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BRICS ULKELERINDE ETKINLiK VE TELAFi EDICi ETKi
HiPOTEZLERINIiN GECERLILIGINiN TEST EDILMESi

Yavuz OZEK® Tayfur BAYAT"
0z

Piyasalardaki entegrasyonun 0zellikle 20. ylzyilin sonlarina dogru
artmasiyla olusan ekonomik kiiresellesme siireci, ulusal ekonomileri disa
acik hale getirmektedir. Disa agiklikta yasanan artis ise bu ekonomilerin
uluslararasi risklere maruz kalmalarina neden olmaktadir. Literatlrde
piyasalarda yasanan bu ekonomik kiresellesme sirecinin  kamu
harcamalari Gzerinde nasil bir etki yaratacag “Etkinlik ve telafi edici etki”
hipotezleri baglaminda incelenmektedir. Bu hipotezlerden hangisinin
gecerli oldugu, disa agikliktan kaynakli risklerin olusturabilecegi zararlarin
giderilmesi, diger yandan kamu ve maliye politikalarina yon vermeleri
bakimindan ekonomiler igin 6nem arz etmektedir. Bu ¢alismanin amaci
BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Glney Afrika) lilkelerinde kamu
harcamalarinin etkinligini 1991-2018 vyillarina ait verileri kullanarak
“etkinlik ve telafi edici etki” hipotezleri baglaminda test etmektir. Kamu
harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya orani, gayrisafi yurtici hasila
buylime hizi ve ticari agikhk icin ihracat ve ithalatin gayrisafi yurtigi
hasilaya orani degiskenlerinin  kullanildigi  ¢alismada panel veri
ekonometrisinden faydalanilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara
gore, etkinlik hipotezinin gecerli oldugu sonucuna ulagiimistir.

Anahtar kelimeler: Etkinlik Hipotezi, Telafi Edici Etki Hipotezi,
Esbitiinlesme Testi
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TESTING THE VALIDITY OF EFFECTIVENESS AND
COMPENSATION EFFECTS HYPOTHESIS IN BRICS
COUNTRIES

Abstract

Particularly towards the end of 20th century, process of economic
globalization emerged with the increase in market integration has made
national economies open to the outward-orientedness. In the literature,
the effect of this economic globalization process in the markets on the
public expenditures is explored in the context of “Efficiency and
compensation effect” hypotheses. The aim of this study is to explore the
effectiveness of public expenditures in BRICS (Brazil, Russia, India, China
and South Africa) in the context of “Efficiency and compensation effect”
hypotheses using data over the period of 1991-2018. Panel data
econometrics were utilized in the study, which uses the variables of the
ratio of public expenditures to gross domestic product, gross domestic
product growth rate and ratio of exports and imports to gross domestic
product for trade openness. In summary, the findings of this study
argued that the efficiency hypothesis was valid for the selected period.

Key words: Efficiency Hypothesis, Compensation Effect Hypothesis,
Cointegration Test

1. GiRIS

ikinci Diinya savasindan sonra &zellikle iletisim ve teknoloji alaninda yasanan
gelismeler uluslararasi entegrasyonun artmasini sinirlarin ortadan kalkmasini ve
kiiresellesme olgusunun gl¢lenmesini saglamistir. Kiiresellesme bir¢ok alanda
oldugu gibi ekonomik alanda da uluslari birbirine entegre etmektedir. Bu
entegrasyonla disa acilim saglayan ekonomiler olusabilecek uluslararasi risklere
karsi maliye politikalarinda diizenleme yaparak daha direngli hale geleceklerdir.
Entegrasyon sirecinin hizlanmasi ve (lkelerin uygulayacaklari politikalarin

belirlenmesi ekonomistlerin ilgisini ceken ve merak uyandiran konulardan biri
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olmustur. Ekonomik kiiresellesmenin kamu harcamalari tizerindeki etkisi etkinlik
ve telafi edici etki hipotezleri baglaminda incelenmektedir. Yapilan literatir
incelemesinde kiiresellesmenin kamu harcamalan {izerinde yaratacag etkiye
yonelik farkli gorisleri savunan galismalara rastlamak mimkindir. Test edilen
hipotezlerden hangisinin gecerli olacaginin belirlenmesi diger ekonomilerin

politikalarina yon vermeleri agisindan 6nem tasimaktadir.

BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Guney Afrika) Ulkelerinin emtia
Ureticileri olmasi, hizla gelisen ekonomik biylime oranlarina sahip olmalari ve
diinya ticaretinde gittikce artan paylart bu ekonomilerin disa acikligini
arttirmaktadir. Disa acikligin ekonomiler igin nasil riskler olusturacagi ve
karsilasilan risklere yonelik uygulanacak politikalarin belirlenmesi ekonomistler
icin tartisilan konulardan biri olmustur. Bu ¢alismanin amaci BRICS (lkelerinde
ekonomik bilyime ve kiiresellesmenin kamu harcamalari Uzerindeki etkisini
incelemektir. Calismada giris bdliminin ardindan ikinci bolimde incelenen
hipotezlere yoénelik teorik cerceve ve bu hipotezlerin gecerliligini sinayan
calismalara ait literatiir incelemesi yer almaktadir. Ugilincii béliimde ise
arastirmada kullanilan yontem ve incelenen BRICS ekonomilerinde etkinlik ve
telafi edici etki hipotezlerinin gegerliligine yonelik uygulanan ampirik analiz
sonuglari bulunmaktadir. Son olarak ise uygulanan ekonometrik analiz sonuglari

ve bu sonuglara ait degerlendirmeleri iceren sonug bolimi yer almaktadir.

2. ETKINLIK VE TELAFi EDICi ETKi HIPOTEZLERINE YONELiK TEORIK ALTYAPI VE
LITERATUR iNCELEMESi

Kiresel gelismelerle birlikte teknoloji alaninda gelismeler yasanmasi ve yasanan
bu gelismelerin hizl bir sekilde piyasalasmasi geleneksel kamu harcamalari
anlayisinin degisimine sebep olmustur. Kamu harcamalarinda temel olusturan
tam ve yari kamusal mallar ile pozitif dissalliga sahip devletin Urettigi veya

sundugu 6zel mallar kategorilerinde bulunan harcamalarda farklilasma meydana
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gelmistir. Kiresellesme ile birlikte kamu harcamalarinda olusan degisim ve
sermayenin kiiresel sistemdeki hareketinin artmasi, ekonomileri disa acik hale
getirmistir. Boylece disa acilan ekonomiler cesitli risklerle karsi karsiya
kalmiglardir. Karsilastiklari bu riskleri énlemek adina ise kamusal mudahalelerini
arttirmiglardir (Yilmaz vd., 2016: 114). Kiresel gelismeler, vergi yapisinda ve
devlet harcamalarinda etkili olmaktadir. Uluslararasi entegrasyonla birlikte
ulusal ekonomiler maliye politikalari {izerindeki monopol guglerini
kaybetmektedir. Boylece ortaklari ile stratejik iletisime girmektedirler. Ayrica
kiiresel gelismelerle birlikte maliye politikasi Gzerinde etkili olan ekonomideki
belirsizlik durumu ve yapisal uyarlamada artis yasanir. Kiresellesmenin maliye
politikasinda yarattig etki literatirde etkinlik ya da telafi hipotezleri seklinde
tanimlanmaktadir. Etkinlik hipotezine goére, kiresellesme ulusal devlet anlayisini
zedeleyen bir durumdur. Telafi hipotezi ise kiiresellesme ekonomik riskleri

azaltarak devlet refahini arttirmaktadir (Bretschger ve Hettich, 2002: 697-698).

Etkinlik hipotezi, dis ticaretin kamu harcamalari tzerinde olumsuz etki yarattig
gorisline dayanmaktadir. Bu hipoteze goére, vergi rekabeti baglaminda
ongorilen hareketlilik, vergi gelirlerinde asagl yonli baski olusturarak kamu
harcamalarini azaltmaktadir. Bu durumun nedeni, biitgesi olusturulan kamu
harcamalarinin ekonomilerin disa agilimiyla artmasi sonucunda kisiler ve
firmalarin yatirim kararlari Gzerinde olumsuz etki yaratmasidir. Literatlirde bu
olgu dislama etkisi (crowding out) olarak tanimlanmaktadir (Tutlincl ve Zengin,
2019: 81-82). Finansal piyasalardaki gelismeler ile birlikle sermaye transferleri,
fordist Uretimin sona ermesiyle birlikte kiresel 6lgcekte gerceklestirilen Uretim,
isglicii maliyeti ile vergi rekabeti gibi 6nemli faktérler devletin hareketini
kisitlamakta, boylece kamu gelir ve giderlerinde baski olusturarak kamu
bliyluklGglinl negatif yonde etkiledigi varsayillmaktadir. Etkinlik hipotezine gore,
kamu harcamalari serbest piyasa islerligini olumsuz yénde etkilediginden ulusal

firmalarin uluslararasi piyasalarda rekabet edebilme gilici zayiflamakta ve
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yabanci yatirimlarin kagmasina neden olmaktadir. Sermaye hareketliligi ise
ekonomileri zor duruma disirdiagiinden kamu biyukligu kisitlanmaktadir. Bu
hipotez, disa agikligin artmasiyla birlikte devletin ekonomideki roliiniin azalmasi

gerektigi gorustindedir (Sari, 2017: 50-51).

Kiresellesme, 0Gzellikle gelismekte olan  ekonomilerin  kalkinmalarini
hizlandirmak icin farkli ticari ve mali liberizasyon imkanlari sunmaktadir. Ancak
bu durum gelismekte olan ekonomilerde toplumda bazi kesimler igin refah
kaybina neden olabilmektedir. Kiresellesme etkinlik ve adalet catismasi
baglaminda telafi hipotezini ortaya ¢ikaran bir olgudur. Kiiresellesmenin neden
oldugu refah kaybi kamu hizmetlerine talebi artirabilmektedir. Devlet ise bu
durumda bireylerin refah kaybini gidermek adina kamu harcamalarini
arttirmaktadir. BoOylece kilresellesme sonucu devlet, telafi edici rol
Ustlenmektedir. Bu durum telafi hipotezi olarak adlandiriimakta ve
kiiresellesmenin toplumda refah kaybina neden olma riskinin artmasiyla,
bireylerin yasanan bu kaybin iktidarlar tarafindan giderilmesini talep etmelerine
neden olmaktadir. Bu talep 06zellikle sosyal glivenlik ve yardim hizmetleri
acisindan artmaktadir  (Tuncer, 2016: 145). Telafi hipotezi, kiresellesme
sirecinde kamu harcamalarinin artis egilimi gostermesini gesitli arglimanlarla
aciklamaktadir. Bu argimanlar, ekonomik givensizlik, gelir dagiliminda
esitsizligin artmasi ve makroekonomik oynakliktir. Bireyler bu nedenlerden
dolayr ugradiklari kayiplarin iktidar tarafindan telafi edilmesini talep
etmektedirler. Ayrica bu risklere gelecekte maruz kalmamak icin hikiimetten
onlem almasini istemektedirler. Dolayisiyla telafi hipotezi, kiiresel gelismelerin
kamu harcamalarinda yarattigi etkiyi siyasi karar mekanizmasinin talep yonini

degerlendirerek aciklamaktadir (Aysu, 2013: 44).

Etkinlik ve telafi edici etki hipotezleri kiresellesmenin {(lkelerin kamu

harcamalari lzerinde ortaya cikardigi degisimleri acgiklamaya calisan
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hipotezlerdir. Etkinlik hipotezi, kiresellesme (lkelerin kamu harcamalarinda
negatif telafi hipotezi ise pozitif etki yarattigi gdriisiinii savunmaktadir. Ozellikle
kamu harcamalarinda yasanan artisin nedeni ekonomistlerin ilgisini ¢eken bir
konu haline gelmistir (Altay ve Aysu, 2013: 130-131). Yapilan literatar
incelemesinde bazi arastirmacilar etkinlik hipotezinin gecerliligini destekler
bulgulara ulasirken, bazi arastirmacilar da telafi edici etki hipotezinin geregli
olduguna yonelik bulgular tespit etmislerdir. Ancak herhangi bir hipotezin
gecerli olmadigini gorisinde olan arastirmacilar da mevcuttur. Mekansal
ekonometriye dayanarak Cai ve Zong (2008) calismalarinda Cin’de dogrudan
yabanci yatirim, mali harcama yapisi ve ticari agiklik arasinda iliski incelenmistir.
SAR ve SEM Modelini kullandiklari ¢alismanin sonuglarina gore, toplam kamu
harcamalarinda mekansal kolerasyon oldugunu ve dogrudan vyabanci
yatirimlarin kamu kesimi ve mali harcamalari azalttigini tespit edip etkinlik
hipotezini destekler sonuglara varmislardir. Altay ve Aysu (2013) 1974-2010
dénemini kapsayan calismalarinda 17 ulke acisindan etkinlik ve telafi
hipotezlerinin gecerliligini test etmislerdir. Esbitinlesme yontemi kullanilarak
yapilan g¢alismanin sonucunda, etkinlik hipotezini destekler sonuglara vararak,
kamu harcamalari ve kiresellesme gostergeleri arasinda negatif iliski oldugunu
tespit etmislerdir. EKK ve SUR analiz yontemini kullanarak 4 OECD (lkesinde
1990-2007 donemine ait yillik verilerle etkinlik ve telafi hipotezlerinin
gecerliligini inceleyen Saahdong (2010) sonug olarak, kiiresellesmenin kamu
harcamalarini negatif yonde etkiledigini ve sonuglarin énemli bir boliminin
etkinlik hipotezini destekledigini tespit etmistir. Benarroch ve Pandey (2008)
1970-2000 yillarini kapsayan calismalarinda, kamu buaylklaga ve ticari agikhk
arasindaki iliskiyi 96 ulkeyi dahil ederek incelemislerdir. Sabit etkili panel
regresyon yontemini kullanarak yaptiklari calismada, etkinlik hipotezinin gecerli
oldugunu ve degiskenler arasindaki iliskinin negatif yonli oldugunu tespit

etmislerdir. Garen ve Trusk (2005) arastirmalarinda 1990 vyili verilerini
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kullanarak farkh gelismislik diizeylerine sahip tlkelerin kamu buyukligu ve disa
acikliklarini  farkli degiskenler kullanarak incelemislerdir. Bulgulara gore,
Ulkelerin disa agikhklari ile kamu buyuklikleri arasindaki iliski negatif yonlidar.
Bu bakimdan elde ettikleri sonuglar etkinlik hipotezini desteklemektedir.
Liberati (2007) ¢alismasinda 1975-2005 yillarini kapsayan verilerle 20 (lkede
etkinlik ve telafi hipotezlerinin gecerliligini incelemistir. Yapilan analiz sonuglari
etkinlik hipotezini destekler niteliktedir. Sermaye liberalizasyonu ve kamu
harcamalari arasinda gigclii ve negatif yonla bir iliski tespit etmistir. Tatlncil ve
Zengin (2019) calismalarinda etkinlik ve telafi hipotezlerinin gecerliligini MINT
Ulkeleri igin (Meksika, Endonezya, Nijerya ve Turkiye) 1987-2015 yillarini
kapsayan verilerle incelemislerdir. Cok Kirilmali Panel Esbitiinlesme ydntemi
kullanilarak yapilan analiz sonuglarina gore, Tirkiye ve Meksika icin disa
acikliktan kaynakh riskleri devletin telafi ettigi, Endonezya ve Nijerya’da ise
etkinlik hipotezini destekler nitelikte disa agikhgin kamu harcamalarini negatif
yonde etkiledigi sonucuna varmislardir. Telafi hipotezinin gecerliligini savunan
ve kiresellesme ile kamu harcamalari arasindaki iliskinin ilk kez incelendigi ve
literatirde o©ncl olarak kabul edilen c¢alisma Cameron (1978) tarafindan
yapilmistir. 18 OECD (lkesini inceledigi calismanin sonuglarina gore, degiskenler
arasinda pozitif yonli bir iliski bulunmaktadir. Cameron (1978)’in bu tespitini
destekler nitelikte Rodrick (1998) tarafindan 23 OECD iilkesi icin yapilan analiz
sonucunda, disa aciklk ve kamu harcamalari arasinda pozitif yonli bir iligki
oldugu tespit edilmistir. Zeren ve Erglin (2013) 1970-2011 yillarina ait verilerle
15 Avrupa Ulkesini incelemislerdir. Panel nedensellik testi kullanilarak yapilan
analiz sonuglari telafi hipotezinin gegerliligini gdstermektedir. incelenen
Ulkelerde ticari acikliktan kamu biyikligline dogru bir yonli nedensellik tespit
etmislerdir. Tasar (2016) 1961-2014 vyillarini kapsayan calismasinda dogrusal
zaman serisi analiz yéntemlerini kullanmistir. Calismanin sonuglarina gore, ticari

aciklik arttikga hikimetler bireyleri korumak adina kamu harcamalarini
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arttirmaktadir. Elde edilen bulgular telafi hipotezinin gecerli oldugunu
gostermektedir. Abounoori ve Ghaderi (2011) 2000-2007 dénemini kapsayan
calismalari MENA (lkelerinde finansal acgiklik, ticari agiklik ve kamu harcamalari
arasindaki iliskiye odaklanmistir. Sabit etkiler ydntemi kullanilarak yapilan analiz
sonucuna gore, kamu harcamalari ve ticari agiklk arasinda pozitif, finansal
aciklik ile negatif yonla bir iliski vardir. Elde edilen sonuglar bu bakimdan telafi
hipotezinin gecerliligini desteklemektedir. islam (2004) Norveg, Kanada,
Avusturya, isveg, ingiltere ve ABD iilkelerinde ticari agiklik ve kamu harcamalari
arasindaki iliskiyi inceledigi ¢calismasinda analiz yéntemi olarak ARDL VE FMOLS
yontemini kullanmistir. ARDL analiz yonteminin sonuglarina goére, degiskenler
arasinda Kanada ve ABD dulkeleri i¢cin uzun dénemde telafi hipotezi gegerlidir.
FMOLS analizinin sonuglarina gore ise isveg ve Avusturya disinda diger iilkelerde
degiskenler arasindaki iliskinin pozitif yonli oldugunu tespit etmistir. Molana vd.
(2004), Kittel ve Winner (2005), Sener vd. (2015), Aydogus ve Topgu (2013) ve
Benarroch ve Pandey (2012) ise etkinlik ve telafi hipotezlerinin gecerliligine
yonelik yapmis olduklari calismalarda ne telafi edici etki hipotezinin ne de

etkinlik hipotezinin gecerliligini destekler nitelikte bulgulara ulasamamiglardir.

3. AMPIRIK SONUCLAR

Bu calismada Rusya, Brezilya, Cin, Hindistan ve Gliney Afrika llkelerinde etkinlik
ve telafi edici etki hipotezlerinin gecerliligi test edilmektedir. Bagimli degisken
olarak kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya orani (GOV), gayrisafi
yurtici hasila bliylime hizi (GDP) ve ticari agiklk igin ihracat ve ithalatin gayrisafi
yurtici hasilaya orani (TRADE) degiskenleri kullanilmaktadir. Calismada analiz
periyodu 1991-2018 doénemini kapsamaktadir. incelenen hipotezlerin
gecerliliginin test edildigi ¢calismada kullanilan degiskenlere ait veriler Diinya
bankasi veri setinden elde edilmistir. Ampirik analizlerde sirasiyla yatay kesit
bagimliligl, birim kok testi, parametre tahminleri ve nedensellik testleri yer

almaktadir. Her bir kesitin birbirleri ile iliskili olup olmadiginin testi amaciyla
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Peseran (2004) CDwm, Breusch-Pagan CDiwm1, Peseran (2004) CDuv2 tarafindan
gelistirilen yatay kesit bagimhhg testleri yapilmistir. Test sonuglarina gore,
BRICS Ulkelerinin birbirleri ile sosyal ve ekonomik olarak iligkili oldugu sonucuna
varilmistir.” Paneli olusturan llkeler arasinda yatay kesit bagimliliginin olmasi
nedeniyle Peseran (2007) tarafindan gelistirilen cross-sectionally augmented
Dickey—Fuller (CADF) birim kok testi yapilmistir." Brezilya ekonomisinde kamu
harcamalarinin, Rusya ekonomisinde gayrisafi yurti¢i hasilanin ve Rusya ve
Gliney Afrika ekonomilerinde ticari agiklik oraninin diizey degerlerinde birim kok

tasidigi sonucuna ulasiimistir.

GOV, =« + B,GDP, + 3, TRADE; + &, seklinde olusturulan

I I

regresyonda yatay kesit bagimliligi ve homojenite testleri ampirik uygulamalari
heterojen panel testlerine ydnlendirmistir.* Peseran (2006) tarafindan
gelistirilen Common Corelated Effect (CCE) ve Eberhardt ve Bond (2009)
tarafindan oOne siriilen ve yatay kesit bagimhligini dikkate alan Augmented
Mean Group Estimator (AMG) zaman boyutunun ve yatay boyutun nispeten
kiicik oldugu panellerde daha giivenilir sonuglar saglamaktadir. Homojen
olmayan panel esbiitiinlesme modeli Y, = &d, + /X, +€, olarak

ifade edilmektedir. d: nx1 boyutlu goézlemlenen ortak etkiler vektoriini, xi: kx1
boyutlu gézlemlenen bireysel bagimsiz degiskenler vektorini géstermektedir.

e, =7, f, +&, seklinde ifade edilen hata terimi iki farkli kisim seklindedir. f;

gozlemlenemeyen ortak etkiler vektoriinii ifade eder. Her iki parametre tahmin
yontemi de olarak homojen olmayan panellerde egim parametresinin

degismesine olanak saglamaktadir.

* Yatay kesit bagimliligi test sonuglari Ek A’da yer almaktadir.

* Cross-sectionally augmented Dickey—Fuller birim kék testi sonuglari Ek B'da yer
almaktadir.

* Yatay kesit bagimliligi ve homojenite test sonuglari Ek C'de yer almaktadir.
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Tablo 1: Yatay-kesit bagimliligini dikkate alan AMG Panel Es-biitiinlesme

Tahminci Sonuglari

Sabit Terim GDP TRADE

16.40033 -0.1422983 -0.0428606

(0.00)***  (0.00)***  (0.025)**
Not: “*** ** * degerleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde katsayilarin
istatistiksel olarak anlamh olduklari seviyeyi gostermektedir.”

Ekonomik blylimenin %1 artmasi kamu harcamalarini AMG modeline gore
%0.14 azaltmaktadir. Ticari aciklik oraninin %1 artmasi kamu harcamalarini
AMG modeline goére %0.04 azaltmaktadir. Esbitiinlesme testi bulgularina gore,
ekonomik biylme ile kamu harcamalari arasindaki negatif yonli iliski etkinlik
hipotezinin gecerli oldugunu goéstermektedir. Buna ek olarak elde edilen
sonuglar, incelenen ekonomilerde ekonomik biyimenin kamu harcamalarini

attirdigini savunan “Wagner yasasi”ni desteklememektedir.

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskileri gormek amaciyla Westerlund (2007)

tarafindan gelistirilen esbitiinlesme testi uygulanacaktir. Panel otoregresyon
(panel vector auto regression, PVAR) modelinde ¢1i‘§it—1 hata diizeltme katsayisi

eklenerek
k k

AGOV =6, + Y 6,;,AGDP,_ +> " 5, ATRADE, |+, ; + vy reg
p=1 p=1

resyonu elde edilir. Kisa dénem nedensellik testi PVAR modelinde sifir hipotezi

it7p=0ekonomik biyimeden kamu harcamalarina ve

k

> 5., AGDP,
p-1

K

Zé‘lzipATRADEiFp =0 ticari agikliktan kamu harcamalarina nedenselligin
p-1

AGDP

hp # 0 ekonomik

k
olmadigl yoniindedir. Alternatif hipotez ise 251
p=1

lip
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k
biiyimeden kamu harcamalarina ve Zé‘lzipATRADEit_p # 0 ticari agikliktan
p-1

kamu harcamalarina nedenselligin oldugu yonindedir. Panel esbiitinlesme
modelinde (PVECM) ise sifir hipotezi ¢,&,, ; =0 seklinde olup uzun dénemde
degiskenlerden bir bitin halinde kamu harcamalarina dogru Granger
nedensellik yoktur seklindedir. Alternatif hipotez ise @.£, , # O seklinde olup

uzujn donemde hem ekonomik biiyimeden hem de ticari agiklik oranindan bir

bitin halinde nedenselligin oldugu yonindedir.

Tablo 2: Panel VAR ve Panel VECM Nedensellik Test Sonuglari

Kisa Dénem PVAR Nedensellik Uzun Donem PVECM Nedensellik

A (Gov) A (GbP) A (TRADE) ECT(-1)
10.442 11.046

A (Gov) (0.00)***  (0.00)*** -0.669783 [-6.153]***
5.353 3.411 .
A (GDP) (0.068)* - (0.181) 0.582878 [1.519]
A (TRADE) 0.613 2457 2.053138 [3.83]***

(0.735)  (0.292)
Notlar: “Sifir Hipotezi nedensellik yok seklindedir. ***, ** * degerleri sirasiyla %1, %5 ve
%10 anlam seviyelerinde nedenselligin oldugu seviyeyi gbstermektedir. () ve [] sirasiyla
olasilik degerini ve t istatistiklerini gosterir.”

Kisa donemde ekonomik biuyimeden kamu harcamalarina dogru %10 anlam
seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Kisa dénemde ticari acgiklik oranindan
kamu harcamalarina dogru nedensellik bulunmamaktadir. Bu da incelenen
donemde telafi edici etki hipotezinin gecerli olmadigl sonucunu ortaya
koymaktadir. Diger yandan, kisa donemde ekonomik biylimeden kamu
harcamalarina dogru anlamh bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.
Boylece net bir sekilde kisa donemde etkinlik hipotezinin gecerli oldugu
gorilmektedir. Uzun donemde ise ticari aciklik orani ile ekonomik biyimeden
bir bitin halinde %1 anlam seviyesinde kamu harcamalarina dogru nedensellik

bulunmaktadir. Tablo 2’den alternatif sonuglarda elde edilmektedir. Kisa
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dénemde kamu harcamalarindan ekonomik bliyimeye ve ticari agiklik oranina
dogru %1 anlam seviyesinde nedensellik bulunmaktadir. Uzun donemde ise bir
bitin halinde kamu harcamalarindan ve ticari agiklik oranindan ekonomik
blylimeye dogru, ekonomik blylime ve kamu harcamalarindan ticari agikhk
oranina dogru nedensellik bulunmaktadir. BRICS lkeleri genel olarak ele
alindiginda, kamu harcamalarinin hem kisa hem uzun donemde bulylimeyi

finanse eden 6nemli bir faktor oldugu gorilmektedir.

Dimitrescu ve Hurlin (2012)'in gelistirdigi nedensellik testi dengesiz panellerde
paneli olusturan Ulkeler arasinda yatay kesit bagimhligini dikkate almasi, yatay
kesit boyutu zaman boyutundan kigik oldugunda kullanilmaktadir. Rolling
window regresyonu igin analiz periyodunun baslangicindan itibaren ilk sekiz
gozlem kullaniimistir. Daha sonra ayni prosediir geregince her bir kayan pencere
icin birim kok testi yapilmis ve gecikme uzunlugu bir alinarak Dimitrescu ve

Hurlin (2012)’nin gelistirdigi nedensellik testi uygulanmistir.

Tablo 3: Kayan Pencerelere dayali Dimitrescu and Hurlin (2012) Panel

Nedensellik Test Sonuglari

Zaman GDP#>GOV TRADE#>GOV
W Stat Olasilik Degeri W Stat Olasilik Degeri

1999 3.722 0.329 1.355 0.882
2000 2.315 0.758 1.102 0.789
2001 1.816 0.934 1.476 0.928
2002 3.582 0.363 2.088 0.841
2003 8.431 0.00%** 3.240 0.455
2004 13.412 0.00%** 8.936 0.00***
2005 14.995 0.00*** 4.957 0.118
2006  3.400 0.410 2.145 0.820
2007 0.693 0.644 0.212 0.490
2008 1.364 0.886 0.397 0.547
2009 2.999 0.527 1.661 0.998
2010 2.276 0.772 1.406 0.901
2011 1.982 0.881 1.471 0.926
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2012 1.273 0.851 1.836 0.936
2013  1.003 0.752 3.190 0.469
2014 0.530 0.590 2.941 0.545
2015 0.664 0.634 2.920 0.552
2016 0.790 0.677 6.403 0.024%**
2017  2.204 0.798 3.938 0.281
2018 2.504 0.691 3.762 0.320

Notlar: “Sifir Hipotezi nedensellik yok seklindedir. ***, ** * degerleri sirasiyla %1, %5 ve
%10 anlam seviyelerinde nedenselligin oldugu seviyeyi gdstermektedir.”

Kayan pencere regresyonlarina dayali Dimitrescu ve Hurlin (2012) panel
nedensellik testinin uygulanmasi ile ortaya ¢ikan sonuglara goére, 2003-2005
yillarinda etkinlik hipotezinin, 2016 yilinda ise telafi edici etki hipotezinin gecerli
oldugu gorilmektedir. 2004 yilinda ise her iki hipotez ayni ayda gecerlidir.
Dimitrescu ve Hurlin (2012) test sonuglarina gore, etkinlik hipotezinin gegerli
oldugu 2003-2005 yillarinda kamu harcamalarinin GDP icerisindeki payinda
gorilen azalma incelenen ekonomilerde 6zel sektoriin gayrisafi yurtici hasila
icerisindeki payinda artis yasanmasiyla agiklanabilir. Serbetgi ve Yardimcioglu
(2017) BRICS ekonomileri ucuz emek ve disik Uretim maliyetleri nedeniyle
ozellikle 2000’li yillarla birlikte hizla biyilyen, 6nemli dlgide dogrudan yabanci
yatirim geken, kiiresel piyasalarda etki glicii artan, ihracati, doviz rezervleri ve
milli gelirleri hizh artis gdsteren ekonomiler olduguna dikkat gekmektedir. Telafi
edici etki hipotezinin gecerli oldugu 2004 ve 2016 vyillarinda ticari agiklik ile
kamu harcamalari arasindaki nedensellik ise disa acgikhigin artmasiyla kamu
harcamalarinda gorilen artisin, bireylerin refah kaybini gidermek amaciyla

devlet harcamalarinin oraninin arttigl distinilmektedir.

SONUC

Yasanan kiresel gelismeler ozellikle gelismekte olan uluslarin dis ticaret
faaliyetleri Uzerinde etkili olmakta ve ekonomileri uluslararasi piyasalara
entegre etmektedir. Bu entegrasyonla disa agilim siirecine giren ekonomiler ise

bazi risklerle karsi karsiya kalmaktadir. “Telafi edici etki hipotezi” ekonomilerin

Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Yil:13, Sayi: 35, Ajustos 2020

731




Yavuz OZEK-Tayfur BAYAT

disa agihminin kamu harcamalarini pozitif yonde etkiledigini ve bu harcamalarin
devlet tarafindan finanse edilmesi gerektigini savunmaktadir. “Etkinlik hipotezi”
ise telafi edici etki hipotezinin aksine disa agilan ekonomilerin kamu
harcamalarini negatif yonde etkiledigini, devletin vergi ve borglanma yoluyla
elde ettigi gelirleri kamu harcamalari finansmaninda kullanmasinin ekonomiyi
olumsuz yonde etkiledigini savunmaktadir. Bu c¢alismada, BRICS ilkelerinde
kamu harcamalan etkinligi, etkinlik ve telafi edici etki hipotezleri baglaminda
test edilmektedir. 1991-2018 vyillarini kapsayan veriler kullanilarak yapilan
analizde degisken olarak kamu harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya orani,
gayrisafi yurtici hasila blyime hizi ve ticari agiklik igin ihracat ve ithalatin
gayrisafi yurtici hasilaya orani kullaniimistir. Yatay kesit bagimliligi oldugu
sonucuna varilan panelde yapilan birim kok testi sonuglarinda degiskenlerin
uzun hafiza gdstermeleri nedeniyle birinci farklari alinarak nedensellik testlerine
devam edilmistir. Kisa ddénemde etkinlik hipotezinin gegerli oldugu, uzun
dénemde ise hem ekonomik biylimeden hem de ticari entegrasyon nedeniyle
kamu harcamalarina dogru bir nedensellik elde edilmistir. Kayan pencere
regresyonlarina dayal Dimitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testinde ise
1999-2002 ve 2006-2018 vyillari arasinda ekonomik buyimeden kamu
harcamalarina dogru, 2004 ve 2016 yillari haricinde ticari agikhktan kamu
harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisi olmadigi sonucuna varilmistir. BRICS
Ulkelerinde blylime ve ticari agikhgin kamu harcamalari Gzerindeki etkisinin
incelendigi bu calismada, etkinlik hipotezinin gecerli oldugunu destekler
nitelikte bulgulara ulasilmistir. Hipotezlerden hangisinin gecerli oldugu,
ekonomilerin kamu ve maliye politikalarinin belirlenmesinde etkili olacaktir.
Sonraki ¢alismalara yonelik, benzer mali karakteristiklere sahip MIST ve Kirilgan
Besli gibi ekonomilerde disa acgikligin kamu harcamalari lizerinde yaratacagi
etkinin bu hipotezler baglaminda analiz edilmesi iktisat literatlrine katki

saglayacaktir.
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EKA
Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglari
Sabitli Model GOV GDP TRADE
. Olasihik . = Olasihk . . Olasilik
Istatistik . . Istatistik . . Istatistik .
Degeri Degeri Degeri

CDIm (BP,1980) 20.513  0.025**  30.392  0.00*** 23751  0.00***

CDlm (Pesaran,
2004)
CD (Pesaran,

2004)
adj(PUY' 2008) 7.396 0.00%** 2.734 0.00***  11.409  0.00***

2.351 0.00*** 4.560 0.00*** 3.075 0.00***

-2.255  0.012**  -3.076  0.00***  -2,553  0.00***

LM

Pi

Not: “Model Ay, = d, +0 Yt +Zﬂ’|,jAyi,t—j Hh o (pi). **%, **, * degerleri
j=L

sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam seviyelerini gostermektedir.”

EKB
CADF Birim Kok Test Sonuglari

GOV GDP TRADE

Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

Lags CADFstat Lags CADFstat Lags CADFstat Lags CADFstat Lags CADFstat Lags CADF stat

Brezilya 1 -4.34%%* 1 -4.35** 3 -1.19 3 -0.80 1 -1.48 1 -1.62
Rusya 2 -2.66 2 -2.58 4 -4.02** 4 -3.79* 1 -6.17*** 1 -5.23%**

Hindistan 3 -2.58 3 -3.86* 1 -2.60 1 -2.78 1 -2.57 1 -1.41

Cin Halk Cumhuriyeti 4 -0.68 4 -2.03 1 -2.43 1 -2.29 1 -2.02 1 -3.08
Glney Afrika 1 -0.97 1 -2.41 3 -3.40* 4 -3.30 1 -3.48* 1 -3.97**
Panel CIPS -2.25% -3.04%* -2.73%** -2.59 -3.15%** -3.06**

Notlar: “Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunluklari, Schwarz bilgi kriterine gére belirlenmistir. CADF
istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde -4.11 (%1), -3.36 (%5) ve -2.97 (%10) (Pesaran 2007, table I(b), p:275) ; sabit ve trendli modelde
-4.67 (%1), -3.87 (%5) ve -3.49 (%10) (Pesaran 2007, table I(c), p:276). Panel istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde -2.57 (%1), -2.33
(%5) ve -2.21 (%10) (Pesaran 2007, table ll(b), p:280) ; sabit ve trendli modelde -3.10 (%1), -2.86 (%5) ve -2.73 (%10) (Pesaran 2007, table
Il(c), p:281). Panel istatistigi, CADF istatistiklerinin ortalamasidir.”
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EKC
Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenite Test Sonuglari

Regresyon Modeli:
GOV, =, + 3,GDP, + B, TRADE, +&; istatistik 025"

Degeri
Yatay Kesit Bagimliligi Testleri:
LM (Bp,1980) 112.396  0.00%**
CD,,, (Pesaran, 2004) 52.448  0.00***
CD (Pesaran, 2004) 9.692  0.00***
LM, (Puy, 2008) 257.451  0.00***
Homojenite Testleri:
A 28.796  0.00***
&adj 17.427  0.00%**

Not: “*** ** * degerleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam seviyelerini géstermektedir.”
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EXTENDED ABSTRACT
Introduction

The developments after the Second World War, especially in the field of
information technology and communication, have led to the increase of
international integration, the elimination of borders and the strengthening of
the phenomenon of globalization. Globalization integrates nations together in
the economic field as in many other fields. With this integration; outward-
oriented economies will become more resilient to the international risks that
may arise by regulating their fiscal policies. The acceleration of the integration
process and the determination of the policies to be implemented by countries
have been one of the issues of interest and thought-provoking topics of
economists. The effect of economic globalization on public expenditures is
examined in the context of the hypotheses of efficiency and compensatory
effect.

BRICS countries being commodity producers, rapidly developing economic
growth rates and their increasing share in world trade increase the openness of
these economies. How openness creates risks for economies and the
determination of policies to be implemented to the risks encountered have
been one of the discussion topics for economists. The aim of this study is to
explore the effect of economic growth and globalization on public expenditures
in BRICS countries.

Method

In this study, efficiency and compensation effect hypotheses are tested in
BRICS. The dependent variable is the ratio of public expenditure to gross
domestic product (GOV), gross domestic product growth rate (GDP) and the
ratio of exports and imports to gross domestic product for trade openness
(TRADE). The analysis period in the study covers the period of 1991-2018. The
data about variables in this study, which tested the validity of efficiency and
compensation hypotheses, were obtained from the World Bank dataset.
Empirical analysis includes cross-sectional dependence, unit root test,
parameter estimation and causality tests, respectively.

Findings

According to the cointegration test results, 1% increase in economic growth
reduces public expenditures by 0.14%, consistent with AMG model. 1% increase
in trade openness reduces public expenditures by 0.04% in agreement with the
AMG model. The negative relationship between economic growth and public
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expenditures suggests that the efficiency hypothesis is valid. In addition, the
results do not support Wagner's law, which suggests that the economic growth
in the examined economies increases public expenditures.

According to Panel VAR and Panel VECM Causality Test results, there is a 10%
meaning level causality (relationship) from economic growth to public
spendings in the short term. In the short term, there is no causality from trade
openness to public expenditures. This suggests that the compensation effect
hypothesis was not valid in the examined period. On the other hand, a
significant causality relationship from economic growth to public expenditures
was observed in the short term. Thus, it is clearly seen that the efficiency
hypothesis is valid in the short term. Thus, the findings of the study clearly
suggest that the efficiency hypothesis is valid in the short term. In the long
term, there is a causality relationship from trade openness and economic
growth to public expenditures at 1% level as a whole. In the long run, there is a
causality from public expenditures and trade openness to economic growth as a
whole, from economic growth and public expenditures to trade openness.
When BRICS countries are taken into account in general, it can be asserted that
public expenditures are an important factor that finance both short and long
term growth.

According to the results of the panel causality test of Dimitrescu and Hurlin
(2012), the effectiveness hypothesis was valid over the period of 2003-2005 and
the compensatory effect hypothesis was valid in 2016. In 2004, both
hypotheses were valid in the same month. According to Dimitrescu and Hurlin
(2012) panel causality test results; when the efficiency hypothesis is valid over
the period of 2003-2005, the decrease in the share of public expenditures in
GDP could be explained by the increase in the share of private sector in gross
domestic product in the examined economies. Serbetci and Yardimcioglu (2017)
pointed out that, due to cheap labor and low production costs, BRICS
economies grew rapidly during the 2000s, attracting significant foreign direct
investment, increasing influence in global markets, increasing exports, foreign
exchange reserves and national incomes.

In 2004 and 2016, when the compensation effect hypothesis was valid, the
causality between trade openness and public expenditures i.e. as the increase
in public expenditures increased the rate in trade openness, could be explained
by the ratio of government expenditures in order to eliminate the welfare loss
of individuals.
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Conclusion

Global developments have particularly influenced the foreign trade activities of
developing nations and integrate economies into international markets. With
this integration, economies entering the process of outward-oriented opening
are faced with some risks. The "compensation effect hypothesis" argues that
the outward expansion of economies positively affects public expenditures and
they should be financed by the state. On the other hand, contrary to the
compensation effect hypothesis, the “efficiency hypothesis", argues that the
outward-opening economies adversely affect public expenditures, thus the
government's use of the revenues through tax and borrowing in public
expenditures has a negative impact on the economy.

In this study, the effect of growth and trade openness on public expenditures in
BRICS countries was investigated and our findings support the validity of the
efficiency hypothesis. Determining the valid hypotheses might be effective in
determining the public and fiscal policies of the economies. Future studies could
investigate the analysis of the effect of trade openness on public expenditures
in economies such as MIST and Fragile Five with similar financial characteristics,
that could also contribute to the economics literature.
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