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Degerli arkadaslarim, hepiniz hos geldiniz. Ben konugsmami iki béliime ayirdim.
ilk basta bir mekanik iktisatci olarak durum tespiti, Tiirkiye ekonomisi izerinden
gidecegim. Daha sonra da bunun kiiresel ekonomi igindeki uzantilarini
irdelemeye calisacagim. Fazla geciktirmeden, Korkut Hocanin vurguladigi
bir s6z oldu. “Dalgali kur rejimi enflasyon hedefi ile birlestigi vakit Tirkiye
ekonomisinde sonradan dizeltilmesi mimkiin olmayan bir kirilganlik yarath”
diye bir katki yapti. Bu tespitten hareketle, Korkut Hocanin vurgusu lzerine, yani
dalgali kur rejiminin enflasyon hedeflemesi ile birlestigi bir noktada, Tirkiye
ekonomisi icin sonradan dizeltilmesi mimkiin olmayan kirilganlk olustu. Bunu
ben ilk giinah diye kurguluyorum. ilk giinah. Aslinda giinahi isleyenin kim
oldugu ortada. Aslinda bir glinah da yok. Clinki finans kapital kendi ¢ikarlarini
savunan bir ideolojiyi Tlrkiye’de uyguluyordu. AKP de finans kapitalin en gozde
partisi olarak bunun yiraticisiydu.

Sekil 1. Nominal ve Reel Doviz Kuru
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Burada enflasyondan arindiriimis olarak doviz kurunun, dolarin reel fiyat
var. Bunu kendim hesapladim. Merkez Bankasi da efektif kur bashg altinda
sirdirdyor. 2003’tn Ocak ayinda 1 dolar 1.70 Turk lirasi iken, noktal ¢izgi
enflasyondan arindirildiginda reel kuru, diiz olan ¢izgi de piyasadaki nominal
kuru veriyor. Reel kur 90 kurusa gerilemisti 2008 krizi 6ncesinde. Biz neredeyse
yari yariya ucuz bir dolar ile yaklasik 6 sene gecirdik. 2003 basindan 2008
sonuna kadar. Merkez Bankasi enflasyonu kontrol edebiliyordu. Sanayici ara
mallari ve yatirim mallarini rahatlikla ithal edebiliyordu. Tiketici bor¢laniyordu,
ucuz ithalat mallarina dayali tiiketim yapabiliyordu. Simdi bunu genel resim
icerisinde ayni egzersizi Korkut Hocanin kabaca sundugu zaman perspektifine
koydugumuz vakit, eger serbest kur rejimi uyguladigimiz 1982’den baslayarak
hatalari sevaplariyla gliniimiize geldigimiz vakit yine enflasyondan arindirilmis
reel dolar kurunu 2 no’lu sekil veriyor.

Sekil 2. Reel Déviz Kuru Endeksi

Reel Déviz Kuru Endeksi (TL/$)
(Sabit 1982 fiyatlariyla indirgenmistir)
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Sekilde 2 tane ivmelenme var. Birisi 1994'te birisi de 2001’de. Daha sonra bir
evvelki grafikteki ucuzlama basliyor. Su anda uzun donem perspektifi icinde
Korkut Hocanin altyapisini vurguladig krizlerin Tlrkiye ekonomisi agisindan
doviz kurunun seyrini gosteriyor. Bunun iki tane etkisi oldugunu diisiinliyorum
reel ekonomiye yonelik olarak. Birisi artik sermaye yogun teknolojiler Tiirkiye'ye
yapisal olarak kosullanmis hale geldi. Sermaye emek oraninda ciddi bir ylikselme
oldu.

194 Yeldan E (2019). Kiresel Krizin Onuncu Yilinda Turkiye ve Diinya Ekonomisi
icin Dersler. Miilkiye Dergisi, 43 (1), 193-201.




Sekil 3. Sermaye Yogun Birikim ve Uretim
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Sekil 4. Sanayi istthdaminin Payi
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Bu bizim bagimsiz kendi hesaplarimizdan derledigimiz bir grafik (Sekil 3).
ikinci olarak imalat sanayinin GSYiH icindeki payi gerekse de toplam tarim disi
istihdam icindeki payinda bir ¢okiis yasandi. Kabaca, ylizde 30’lar seviyesinde
olan sanayi istihdaminin toplam tarim disi istihdam igindeki payi yizde 23
civarina geriledi. Milli gelir icerisinde de kabaca boyle. Kabaca her iki seride
de, revize edilmis seride de eski seride de, sanayi katma degerinin toplam milli
gelir icindeki pay1 5 puan diismis durumda. Tirkiye bir sanayisizlesme siirecine
girdi. Dovizin ucuzlugundan yararlanarak, ithalata dayali ara mali ve yatirrm
mali paylari ylikselmesi ve Turkiye sanayiinde girdi cikti ileriye donik ve geriye
yonelik dikey ve yatay baglantilarin tahrip edilmesi oldu. Korkut Hocanin uzun
yillardir vurguladigi bir s6z var. Ara mallari ithalati en tahripkar ithalat bigimidir.
Asirl ucuz doévize dayali ara mal ithalati, Turk sanayisindeki toplam katma
degerin arasindaki zinciri kopartmis ve ithalat bagimlihgini kalici hale getirmis
oldu. Oyle zannediyorum ki telafi edilmesi miimkiin olmayan kirilganlik unsuru
reel ekonomiye yansimasindaki ana unsur bu sireg.

Bundan sonra iki tane biraz karisik grafik ve tablo sunacagim. Son satira bakin:

Tablo 1. Dis Borg Stoku, insaat Katma Degeri ve GSYH

Toplam Dis Borg Stoku Ingaat Katma Deger (Milyon GSYH (Milyon $)
(Milyon $) $)
2010 291,924 47,075 772,365
2011 303,743 59,652 831,696
2012 339,616 65,172 871,125
2013 389,879 76,623 950,355
2014 401,945 75,748 934,857
2015 396,412 70,250 861,879
2016 405,135 73,875 862,746
2017 437,996 73,190 851,046
2017-2006
Birikimi Fark 146,072 26,115 78,680

Kaynak: TUIK, Ulusal Hesaplar ve TC Merkez Bankas veri dagitim sistemi.

Bu tabloyu birka¢ defa daha kullanmistim. Krizden sonra 2010°dan baslayarak
2017’ye kadar Tiirkiye’nin toplam dis borg stoku 146 milyar dolar artis gbstermis
resmi rakamlara gore. En son siitunda GSYiH’nin o yilin ortalama déviz kuruyla
dolar olarak ifadesi var. 2010’la 2017 arasinda GSYiH’daki artisin miktari 78.6
milyar dolar. insaat ekonomisine sanayi 4.0’a dykiinerek insaat 4.0 ekonomisi
diyoruz Turkiye icin. Betona yapilan yatirimlarin insaat katma degerinin, milli
gelir icinde ne kadar belirleyici oldugunu aradaki sttun gosteriyor. Aradaki
siitundaki artis 2010’dan 2017’ye 26 milyar dolar artmis. Yani GSYiH'deki her
bir dolarlik artisin kabaca Ucte biri insaat sektoriinden gelmis. Toplam dis borg
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stoku da milli gelirin toplam artisinin neredeyse iki misli. Turkiye disaridan
borglanarak insaat yatirimi yaparak biyilyen bir ekonomi haline gelmis.

Sekil 5. Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu

|Net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Milyar Dolar)|
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Turkiye Uzerine olan son slaytim da Korkut Hocanin sézlni ettigi mayis
ayindan baslayarak finans kapitale karsi kabadayilik yaparken hi¢ boyle bir
durumda olmadigimizi, yaklasik 400 milyar dolarlik net uluslararasi pozisyon
acigl ile calisan ekonominin bdyle bir kirilganligin bitin yapisal taslarini
biriktirdigi yoniinde. Kabaca 2006’da, bunlar Merkez Bankasi verileri, 450
milyar dolar bir acik pozisyon ile ¢alisan bir ekonomiydi. Bunun bir noktada
herhangi bir tetikleyici unsur ile Amerikali rahibin gézaltina alinmasi, Trump’in
kabadayiliklarina benzer kabadayiliklarla karsi konulmasi ve Tirkiye’nin ¢ok
ciddi bir idari kriz igine stiriiklenmesi bu krizin tetikleyici unsurlari oldu.

Simdi, izin verirseniz 2001 krizi sonrasinda Bagimsiz Sosyal Bilimciler’in kriz
degerlendirme raporundaki tespitleri paylasmak istiyorum: Kiiresel kriz
kapitalizmin ta kendisidir 2001 krizi Gizerine vurgulanan noktaydi. “2008 krizi
de kapitalizmin kaginilmaz krizlerini finansallasma ile asma ¢abasinin dogrudan
bir Grinddiar” diye 2008-2009°da hocalarimla beraber bu tespiti yapmistik.
2008 krizi rastgele bir olaylar zinciri degil yillardir biriktiriimis sorunlarin
finansallasma ile asilmasi ¢abasinin bir Griinlydii. Washington mutabakati
sozcliligine oykilinerek 2. Diinya Savasl sonrasi kurgulanan Fordist-Taylorist
Uretim bigimine yaslanmis, sosyal refah devletinin katkilariyla da bir mutabakat
haline donidstlirmiis -Detroit mutabakati sozini kullanacagim- dénemin
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sonuna gelinmesi idi. 1970’lerden baslayarak 1980’lerde artik kapitalizmin
merkez ekonomilerinde 6zellikle sanayide kar oranlari diismis; artan Cin, Kore,
Sahra alti Afrikasi, Vietnam, Tayland; ejderhalar, kaplanlar, aslanlar, ftilkiler,
diinyanin bir hayvanat bahcesine dondiigi bir donemde artan rekabet ile merkez
kapitalist Glkelerde artik Gretim stregleri Uzakdogu Asya’ya kaymis idi. Kapitalizm
borclanmaya dayali finansal serbestlestirme ve finansallasma ile yanit verdi. IMF,
Diinya Bankasi gozden disti. Yerine Turkiye 6rneginde oldugu gibi McKinsey,
Standart and Poors gibi, genc arkadaslarimizin kan ter icinde ne diyor yabancilar
diye baktigi derecelendirme kuruluslarinin raporlarinin 6n plana ciktigi bir diinya
finansal Ust yapisi olusturuldu. Hiper kiresellesme diye adlandirilan dalganin
iki cok 6nemli ayirt edici 6zelligi var. (1) Finansal sermayenin hiper akiskanhgi,
Obur tarafta emegin ulus sinirlari icinde hapsolmasi. (2) Mal ticaretinde ise asiri
uzmanlasmaya dayali yeni bir uluslararasi isboliminin ortaya ¢ikmasi. Bunu
kabaca kiresel meta zincirleri icerisinde Ulkelerin bu tasarimdan nihai tiketiciye
kadar ulasan pazarlama dahil Gretim sireci icinde her lilkenin veya her sektoriin
kendi icinde asiri uzmanlasmaya giderek uluslararasi yeni isbolimi igcinde yer
kapma telasi. Turkiye benzeri tlkeler acisindan bunun ¢ok 6nemli 6zelligi ithalat
yapmadan Uretim yapilamamasi. Yedek pargalarin alinip bahsettigimiz dalgali
kur rejimi icerisinde finans kapitalin Ortodoks mantigini en uygun bicimde
kosullandiriimis bir Gretim zinciri ortaya ¢ikmasi oldu.

Tablo 2. En Biiyiik 2000 Ulus-Otesi Sirket

En Biiyiik 2000 Ulus-Otesi Sirket Gostergeleri (Trilyon Dolar)
2001-2005 2006-2010 2011-2015
Net Satis Gelirleri 18.7 29.7 36.8
Net Karlar 1.0 2.0 2.6
Karlarin Satig
Gelirlerine Orani (%) >4 6.8 7.0

Kaynak: UNCTAD, TDR 2018; Tablo 2.87

Gegen hafta iginde UNCTAD tarafindan yayinlanan 2018 Ticaret ve Kalkinma
Raporu’ndan iki grafigim var. En biyik 2000 cok uluslu sirketlerin yilizde birini
olusturuyor. Bunlarin net satis gelirleri 2011-2015 Aralik ayinda 36 trilyon dolar.
Net karlari 2,6 trilyon dolar. Ve karlarin satisa oraninda da sirekli bir artig var. Net
satis geliri rakamina bir kere daha odaklanmanizi rica ediyorum. Diinya ihracat
gelirleri toplami 15 trilyon dolardir. ihracat ithalat 30 trilyon dolar. Diinya toplam
katma degeri 60 trilyon dolar olan bir kiresel ekonomide 2,000 ulus &tesi sirket
nasil Uretimi ticareti ve finansi kontrol altina alan bir yapida calisiyorlar. Bunlar
sadece finans disi sirketler degil, finansal aktiviteler de var. Yer ¢cekimi yasalarinin
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hice sayildig finans hiper kiiresellesmesi icerisinde sisirilmis degerlere dayall
net gelirlerin nasil diinya ekonomisini yonlendirdigini agik¢a belirtiyor. Ben kendi
ogrencilerime bu noktada hep bir 6zir borglu oldugumuzu séyliyorum. Diinya
ekonomisinde goreceli Ustlnlikler diye bir olgu yok. 2,000 sirketin kararlariyla
tasarimdan nihai tiiketime her siirecte kontroll var. S6z konusu 2,000 sirket
diinya ihracatinin ylzde 56’sini dogrudan kontrol ediyor. En biyik ylizde 30’luk
paya sahip sirketler ise ihracatin timiint kontrol ediyor. Diinya ekonomisinde
en bilytk 100 varhgin 60 tanesi ulus otesi sirket, gerisi ulusal ekonomi.

Bu kosullar altinda ucretli emegin milli gelirden aldig payin sirekli geriledigini,
1970’lerden 2013 sonuna kadar milli gelirde licretli emegin payinin geriledigini
gozlemliyoruz (Sekil 6). Ben buradaki sekilde aradan belli bash Ulkeleri cektim
cikardim. Merkez kapitalist Glkelerde bile Ucret gelirinin payinda bir disis
var. Burada, sermayenin karliiginin yikseldigi bir donemde “bu karlar nereye
gidiyor?” sorusuna yanit aradigimizda insaat disi yatinm harcamalarina, sabit
sermaye yatirimlarina baktiginiz vakit (Sekil 7), bu Glkelerde milli gelire oran
olarak insaat disi sabit sermaye yatirrmlarinin sirekli gerileme egilimi icinde
oldugunu, sirketler kesimi karlarinda da artis egilimi milli gelire oran olarak
yukselis icinde oldugunu goriyoruz. Artan karlilik sabit sermaye yatirimlarina
degil finansal kapitalizmin kumarhane masalarinda yercekimi yasalarin hige
sayildig bir kumarhane oyununda garcur ediliyor.

Sekil 6. Milli Gelir icinde Ucret Gelirlerinin Pay!
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Sekil 7. Gelismis Ulkelerde Sirket Karlari ve Yatirim Harcamalari

Geligmis Ulkelerde Sirketler Kesiminin Karlan Ve Yatinm
Harcamalan (Milli Gelirin %si)
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Bunun sonucunda da diinya ekonomisinin bir seytani dongu icerisinde oldugunu
distniyorum. Son sekilde (Sekil 8) bunu gostermeye calistm. Bu bes tespitin
herhangi bir yuvarlagindan baslayabilirsiniz. Ucretlerdeki enformallesme
ve gerilemeden baslayayim. Toplam efektif talebin diismesine yol actigini,
ekonomide Keynesgil anlamda durgunluk oldugunu, bunu goguslemek igin
finans kapitalin ve sermayenin finansal hatlara dayali bir kar maksimizasyonu ile
sermaye gelirlerini artirma cabasi icinde oldugunu fakat bunun da sabit sermaye
yatirimlarinda gerileme, Uretkenlikte azalma, dolayisiyla fasit dairenin basina
getirdigini gbriyoruz.
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Sekil 8. Kiiresel Kapitalizmin Seytani Dénglisii
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Cikis nerede? Cikis bu dongiinin kirilabilmesinde. Oysa biz vakit kaybetmekteyiz.
Sadece sanayi 4.0’da cilali imaj diye belirtilen inovasyon, inovasyoncu Universite,
sanayi Universite isbirligi, Ortadogu’nu tretim merkezi olma gibi tahayyillerde
su anda bu resmin mimkin oldugunca cilali sézlerle stliniin kapatildigi bir
dénemdeyiz.

Sonnot

1 Miulkiyeliler Birligi'nde 6 Ekim 2018’de “Turkiye’nin Krizini Anlamak” baslikli
sempozyumda yapilan sunusun ses kaydi ¢6ziiminin gézden gecirilerek diizenlenmis
halidir.

Yeldan E (2019). Kuresel Krizin Onuncu Yilinda Tirkiye ve Diinya Ekonomisi 201
icin Dersler. Miilkiye Dergisi, 43 (1), 193-201.



202



