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TURKIYE’DEKI GUNCEL MUHASEBE MEVZUATINA GORE
FINANSAL ARACLARIN SINIFLANDIRILMASI VE DEGERLEME
HUKUMLERININ KARSILASTIRILMAST

COMPARISON OF CLASSIFICATION AND VALUATION PROVISIONS OF FINANCIAL
INSTRUMENTS ACCORDING TO RECENT ACCOUNTING LEGISLATION IN TURKEY
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Oz

Bu calismada finansal araglar konusu kapsamina giren hesap gruplarimin Tiirkiye’deki giincel muhasebe mevzuati
acisindan siiflandirma ve degerleme hiikiimlerinin karsilagtirmasi yapilmistir. Yapilan incelemede finansal araglarin
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’'nda degerleme yontemi ¢ergevesinde
smiflandirirken Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerinde (MSUGT) ise hesap plan ¢ergevesinde
smiflandirildigi goriilmektedir. Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS) nda
ise MSUGT ile tam uyumlu olmasa da hesap gruplari bazli bir simiflandirma yapilmistir. Finansal araglar
TMS/TFRS’ye gore ilke bazli bir degerlemeye tabi tutulmusken, MSUGT degerleme hiikiimlerine yer vermemis
olup bu konuda Vergi Usul Kanunu (VUK)’na atif yapmistir. VUK’da ise uygulama netligi agisindan daha kesin
hiikiimler bulunmaktadir. BOBI FRS ise bazi konularda TMS/TFRS ile bazi konularda ise MSUGT-VUK ile
uyumludur.
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Abstract

In this study, a comparison of the account groups’ validation and classification provisions, within the scope of the
financial instruments issue, has been made under the perspective of actual accounting legislations. It is seen that the
financial instruments are classified within the framework of the Turkish Accounting / Financial Reporting Standards
(TMS/TFRS in Turkish abbreviation) valuation method while The Communiques of Accounting Application
System (MSUGT in Turkish abbreviation) are classified under the account plan. In Financial Reporting Standard for
Large and Medium Size Enterprises (BOBI FRS in Turkish abbreviation), however it is not fully compatible with its
MSUGT, a classification based on account groups has been made. While the financial instruments were subject to a
principle-based valuation according to TMS / TFRS, it did not include valuation provisions of the MSUGT and
refered to the Tax Procedure Law (VUK in Turkish abbreviation). There are more definite provisions in The VUK in
terms of application clarity. BOBI FRS is compatible with TMS / TFRS in some cases and MSUGT-VUK in some
cases.
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1. GIRIS

Tirkiye’de sirketlerin biiyiikliikklerine gore finansal raporlama yaparken uygulamak
zorunda olduklar1 muhasebe mevzuatlar1 da farklilik gdstermektedir. Biitiin sirketlerin vergisel
yikiimliiliklerini yerine getirmek amaciyla Vergi Kanunlarina uyumlu bir finansal raporlama
yapmast zorunludur. Ancak bagimsiz denetime tabi olan sirketlerin bu raporlamaya ek olarak
KGK tarafindan yayimlanan standartlara uyumlu bir raporlama daha yapmasi gerekmektedir.
Yapilan son diizenlemeler ile birlikte Tiirkiye’de muhasebe uygulamalari agisindan ii¢ farkli
mevzuat bulunmaktadir:

Bagimsiz denetime Tabi Olanlar:

e Biiyiik Olgekli Sirketler; Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)

e TMS/TFRS Uygulama Zorunlulugu Bulunmayanlar; Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
I¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS)

Bagimsiz Denetime Tabi Olmavanlar:

e Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT)-Vergi Usul Kanunu (VUK)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim (KGK) kurumu tarafindan yayinlanan
(TMS/TFRS)’ndaki en kapsamli ve en karigik konunun “finansal araglar” konusu oldugu
soylenebilir. Cilinkii TMS/TFRS’deki diger konular genellikle bir standart altinda ele alinmis olup
hesap gruplarindan simirli hesaplari diizenlemektedir. Ancak finansal araglar ile ilgili standartlar
finansal durum tablosunun hem aktifinde raporlanan finansal varliklari, hem de pasifinde
raporlanan finansal borg¢lar1 diizenlemektedir.

Bagimsiz denetime tabi olan biiylik dlcekli sirketlerin uygulamak zorunda oldugu Tam
Set TMS/TFRS’de Finansal Araglar ile ilgili dort temel standart bulunmaktadir:

e TMS 32 Finansal Araglar: Sunumu

TMS 39 Finansal Araglar: Olgme ve Muhasebelestirme
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

e TFRS 9 Finansal Araglar

Bu standartlarin igerisinde en kapsamli diizenleme TMS 39 ve TFRS 9’da yapilmistir.
01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerinden itibaren “TMS 39 Finansal
Araglar Standart1 kapsamindaki kalemlerin tamamia TFRS 9 hiikiimleri uygulanacaktir (Findik,
2016: 62). Bu nedenle bu calismada, TMS 39 hiikiimlerine yer verilmemis olup TFRS 9’un 2017
versiyonu dikkate alinmistir.

Bu c¢alismadanin amaci Tiirkiye’deki mevcut ii¢ farkli muhasebe mevzuatinda bulunan
finansal araglarin siiflandirilmasi ve degerlenlemesi ile ilgili hiikiimlerinin karsilagtiriimasini
yapmaktir. Bu ¢alismada yiiriirliikte olan {i¢ muhasebe mevzuati agisindan finansal araglar detayl
bir sekilde ele alinmustir.
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2. FINANSAL ARACLARIN SINIFLANDIRILMASI

Finansal araglar konusu ¢ok kapsamli bir konu olup asagidaki varliklar finansal varlik
olarak siniflandirilabilir (BDO, 2018:8);

o Nakit

Bir s6zlesme hakki olabilir. Bu sézlesme;
o Bagka bir kurulustan nakit veya baska bir finansal varlik alma hakk: saglayabilir.
o Finansal varliklar veya finansal ylikiimliiliikleri, potansiyel olarak elverisli kosullar
altinda bagka bir kurulusla degistirmek i¢in isletmeye hak saglayabilir.

Baska bir sirketin 6zkaynak araci

Sirketin kendi 6zkaynaklarina dayali finansal araglar

TMS/TFRS ve BOBI FRS’de Finansal araclar; “bir isletmenin bir finansal varliginin,
bagka bir isletmenin de bir finansal yiikimliligiiniin veya 6zkaynak aracinin artmasina neden
olan sozlesmelerdir.” seklinde tanimlanmaktadir (BOBI FRS 9.3-TMS 32.11).

Finansal araglarin nasil smiflandirilacagi ve Olgililecegi konusunda degisik gortsler
bulunmaktadir. Baz1 finansal tablo kullanicilar1 biitiin finansal araglar i¢in gercege uygun deger
Olgtisiiniin  kullanilmasini desteklemektedir. Onlar gergcege uygun deger (GUD) Odlgiisiiniin
yatinmcilarin - glincel ekonomik olaylarin bir finansal varligin gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki etkisini degerlendirmeyi saglamakta diger oOlglimlerden daha uygun oldugunu
diisiinmektedirler. Ayrica onlar, bir varligin degerlemesinde ve raporlanmasinda tek bir
yontemin kullanilmasinin tutarliligi destekledigine ve boylece finansal tablolarin kullanigliliginin
arttigina inanmaktadir. Digerleri ise ayni fikirde degildir. Onlar bir¢ok yatirimin satis i¢in elde
edilmedigini bunun yerine yatirnmmn Omrii boyunca elde edilecek gelir i¢in edinildigini
belirtmektedirler. Onlara gore maliyet temelli bilgiler (itfa edilmis maliyet) gelecekteki nakit
akislarin1 6ngérmek igin en uygun bilgiyi saglamaktadir (Kieso vd.,2014: 814).

Yukaridaki farkli goriigleri gozoniine alan Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB) isletmelerin finansal araglart siiflandirmasinda “gercege uygun deger” ve “itfa edilmis
maliyet” ana Ol¢lim kategorilerini uygulamasini ve standartlarin da bu sekilde hazirlanmasim
kabul etmistir (Fidan, 2018: 10). IASB tarafindan yayinlanan standardin g¢evirisi olan TFRS 9
Finansal Araglar Standardinda bu sekilde bir siniflandirma yapilmistir.

Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan MSUGT lerinde ise muhasebe uygulamalarina
iligkin aciklamalar hesap plani gercevesinde yapildigi i¢in finansal ara¢ seklinde bir tanimlama
yapilmamigstir. Finansal ara¢ kapsamina giren islemlere iliskin aciklamalara ilgili hesap plani
cercevesinde 1ilgili hesap grubunda yer verilmistir. Ancak MSUGT lerinde degerleme
hiikiimlerine yer verilmedigi i¢in biitiin muhasebe islemlerinde oldugu gibi bu gruba giren
islemler de VUK degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde yapilmaktadir.

BOBI FRS’de ise TMS/TFRS’deki smiflandirma esas alinmamis olup nispeten
MSUGT lerine daha yakin bir siniflandirma vardir. Bu agidan BOBI FRS’deki finansal araglar
bolimiiniin TMS/TFRS’ye gore anlasilmasinin ve uygulanmasinin daha kolay oldugu
sOylenebilir.

Tiirkiye’deki farkli muhasebe mevzuatlarinin ilgili standart ve bdliimleri incelendiginde
finansal varliklarin su sekilde siniflandirildigr gériilmektedir:

Tablo 1: Finansal Araglarin Siiflandirilmasi
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TMS/ITFRS BOBI FRS MSUGT-VUK
> Efa Edilmis Maliyeti Uzerinden | » Alacaklar ve Borglar » Hazir Degerler
Olgiilen Finansal Varhl?lar » Borglanma Araglari » Menkul Kiymetler
> Gergege Uygun Deger Ile » Ozkaynak Araclarindaki > Ticari Alacaklar
Olgiilen Finansal Varliklar
Yatirimlar

o GUD Farki Diger » Mali Borglar

Kapsamh Gelire
Yansitilanlar

GUD Farki Kar veya
Zarara Yansitilanlar

» Diger Finansal Araglar > Ticari Borglar

BOBI FRS’nin ile MSUGT lerinin siniflandirmasi birbirine yakin oldugu i¢in karsilastirma
yapmak daha kolaydir. Ancak TFRS 9’daki smiflandirma bu iki mevzuattan tamamen farkl
oldugu icin hangi varlik-kaynak hesaplarinin hangi finansal ara¢ grubunda yer aldiginin ayrica
belirlenmesi gerekmektedir.

TFRS 9’a gore finansal varliklar asagidaki hususlar esas alinarak siniflandirilir. (TFRS
9.4.1.1):

a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandig: is modeli,
b) Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri.

Bu boéliimde yer alan hiikiimler incelendiginde TFRS 9’da finansal araglarin su sekilde
siiflandirilabilecegi anlasilmaktadir:
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isletmenin is Modelinin Amaci finansal
Hayir

varliklan s6zlesmesel nakit akimlarini
tahsil etmek amaciyla elde tutmak mi?

Evet ‘

So6zlesmesel nakit akimlari yalnizca
anapara ve faiz 6demelerinden mi
olusuyor?

Evet ‘

isletme sézkonusu varlig, muhasebe
esitsizligini gidermek amaciyla gercege
uygun degerden mi tasiyor?

Evet ‘ A 4

ifta Edilmis Maliyet Gergege Uygun Deger

Hayir

Evet

Sekil 1: TFRS 9’a Gore Finansal Araglarin Siniflandirilmasi (PWC)

Yukaridaki semaya gore finansal araglarin siiflandirilmasinda su iki 6lgiitiin dikkate
almamiz gerekmektedir:

¢ Finansal varligin vadeli-vadesiz olma durumu
e Vadeli varliklarda vade farkindan bagka getirilerin bulunmasi.

Asagidaki finansal araglar, itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden dl¢iilen finansal varliklar
olarak 6rneklendirilebilir (BDO, 2018: 13):

e Ticari alacaklar,

e Temel borg¢ verme 6zelliklerini tasiyan krediler,

e Alim satim amaciyla elde tutulmayan devlet bor¢lanma araglari,
e Standart faiz igeren vadeli mevduatlar

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilabilecegi gibi, sadece borg¢lanma araglarinin itfa
edilmis maliyet bedeli iizerinden OSlgiilebilecegi anlagilmaktadir (Kieso, Weygandt ve Warfield
2011, 883)

Buna gore asagidaki varlik-kaynaklar itfa edilmis maliyet ile 6lgiilecektir:
e Vadeli banka mevduati

e Vadeli alinan-verilen ¢ekler
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e Alacak-borg senetleri
e Tahvil, senet, bonolar (vadeye kadar elde tutulacak olanlar)
e Banka kredileri

Bunlar disinda kalan asagidaki gibi vadesiz olan biitiin finansal araglar ise gercege uygun
deger (GUD) ile dlgiilecektir:

e Kasa — bankadaki nakit paralar
e Vadesiz ¢ekler ve senetler
e Hisse senetleri

Bunlara ek olarak vadesinden once elden ¢ikarilacak olan devlet tahvilleri gibi finansal
araglar da gergege uygun deger (GUD) tizerinden olgiilecektir. Ancak Tablo 1’de gorildigi gibi
TFRS 9 hikiimlerine goére GUD ile olglilen finansal araclar iki farkli sekilde
siniflandirilmaktadir. Konu ile ilgili TFRS 9 hiikiimleri incelendiginde asagidaki sekilde
orneklendirime yapilabilir (BDO, 2018:22-25):

GUD Farki1 Kar-Zararda Raporlananlar:

e Alim-satim amach finansal varliklar
e itfa edilmis maliyet ile dl¢iilmeye veya Diger Kapsamli Gelirde raporlanmaya hak
kazanmayan bir bor¢lanma aract

GUD Farki Diger Kapsamli Gelirde Raporlananlar:

e Yatirim siiresinin vadeden daha kisa olacagi 6zel sektor tahvillerine yapilan yatirimlar 23
e Yatirim siiresinin vadeden daha kisa olacagi devlet tahvillerine yapilan yatirimlar
3. FINANSAL ARACLARIN DEGERLEMESI

Bu boéliimde finansal araclar tek diizen hesap planindaki sirasina gore ele alinmistir.

3.1. Hazr Degerler (Nakit ve Benzerleri)

Bu grup, nakit olarak elde veya bankada bulunan varliklar ile istenildigi zaman deger
kaybina ugramadan paraya g¢evrilme olanagi bulunan ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki
degisim riski Onemsiz olan yatirimlarin izlendigi hesaplardan olusur. Bu grupta asagidaki
hesaplar yer alir

> Kasa

» Alman Cekler

> Bankalar

> Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
» Diger Hazir Degerler

TMS 7’ye gore nakit: isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade etmektedir. (TMS 7.6-
8) Ayrica vadesiz ¢ekler de nakit para gibi diisiiniilmektedir. Bu nedenle kasa ve vadesiz banka
mevduatindaki nakit paralar ile vadesiz ¢eklerin degerleme hiikiimleri ayni1 oldugu i¢in beraber
ele almak uygun olacaktir. Verilen vadeli ¢ekler ise “0ziin onceligi” kavrami geregince vadeli
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senetler gibi islem gorecektir. Bu nedenle Alinan vadeli ¢ekler “alacak senetleri” sekilde, verilen
vadeli cekler ise “bor¢ senetleri” seklinde ele almacaktir (Ulusan, 2009-2: 150). Ayrica ileri
tarihli ¢eklerin reeskonta tabi tutulmasi ile ilgili 64 nolu VUK sirkiisiinde VUK un 281 ve 285.
maddelerine (alacaklar ve bor¢larin degerlemesi) dayanilarak vadeli ¢eklerin reeskont islemine
tabi tutulabilecegi belirtilmektedir. Bu konuda detayli agiklama ilgili boliimde yapilmistir.

Bu boliimde yer verilen finansal araglar ise su sekildedir:
» Kasa-bankadaki nakit paralar ve vadesiz ¢ekler
» Vadeli banka mevduatlari

» Diger hazir degerler

3.1.1. Kasa-Bankadaki Nakit Paralar ve Vadesiz Cekler

Kasa ve bankadaki nakit paralarin degerlemesi konusunda farklilik olusturan tek konu
paranin cinsi olup TL cinsinden olanlar ile doviz cinsinden olanlar arasinda farklilik
bulunmaktadir.

» TL Cinsinden Olanlar

TFRS 9’a gore isletmenin nakit akislarini elde tutmak amaci ile edinmedigi finansal araglar
“gercege uygun deger” ile degerlenmektedir. Nakit paralar ve vadesiz g¢ekler nakit akigi
olusturmadigi i¢in bu finansal ara¢ grubuna girmektedir. TL cinsinden paralarin ve vadesiz
¢eklerin ise gercege uygun degerleri nominal (iizerinde yazih) degerleridir. BOBI FRS’de bu
konuda bir hiikiim bulunmamaktadir. VUK md.284’e gore Tiirk Lirasi cinsi nakit paralar donem
sonunda itibari (nominal) degerleriyle degerlenmektedir.

Buna gore kasadaki TL cinsinden paralarin muhasebelestirmesinde mevzuat arasinda bir
farklilik bulunmamaktadir.

> Déviz cinsinden Olanlar

Doviz cinsinden paralarin ilk muhasebelestirmesinde mevzuat arasinda fark bulunmamakta
olup hepsine gore de maliyet bedeli ile kayit altina alinacaktir. Dénem sonu degerlemede ise
benzerlik olmakla beraber az bir farklilik bulunmaktadir. TFRS 9 ve BOBI FRS gercege uygun
deger ile degerlemektedir. Doviz cinsinden paralarin gergege uygun degeri ise o giinkii piyasa
fiyatidir. MSUGT-VUK ise borsa rayicini dikkate almaktadir. “Borsa rayicinin olmadigi
durumlarda ise Maliye Bakanligi’nca kur tespit edilir.” (VUK, md.280). Tiirkiye’de doviz borsast
bulunmadigindan, déviz kasa mevcudu dénem sonunda, Maliye Bakanligi’nca ilan edilecek kur
ile degerlenmektedir. 30 Seri No'lu VUK Genel Tebligi’nde ise Maliye Bakanligi’nin kur tespiti
yapmadig1 durumlarda TC Merkez Bankasi’nca ilan edilecek doviz alig kurlarinin degerlemede
dikkate alinmas1 gerektigi belirtilmektedir.
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Tablo 2: Nakit Para-Vadesi Ceklerin Degerleme Hiikiimleri

TL Cinsi Olanlar Déviz Cinsi Olanlar
i1k Muhasebelestirme ik )
Dénem sonu Muhasebelestirme Dénem Sonu
TERS 9 Gergege Uygun Deger Maliyet Bedeli Gergege Uygun Deger
(Nominal) (Als Fiyat) (Piyasa Fiyatr)
. Gergege Uygun Deger Maliyet Bedeli Gergege Uygun Deger
BOBI FRS inal ; .
(Nominal) (Al Fiyatr) (Piyasa Fiyatr)

MSUGT-VUK | itibari deger® (Nominal)
y (Alis Fiyati) (TCMB Kuru)

3.1.2. Vadeli Banka Mevduati

Vadeli banka mevduatinin degerlemesi konusunda farklilik arzeden konu nakit paralarda
oldugu gibi vadeli mevduattaki paranin cinsidir.

» TL Cinsi Banka Mevduat

TFRS 9 ve BOBI FRS’ye gére TL cinsinden banka mevduatlari ilk muhasebelestirmede
gercege uygun deger ile kayit altina alinacaktir. MSUGT’e gore de vadeli ve vadesiz banka
mevduat1 ilk muhasebelestirme sirasinda yatirilan paranin nominal degeri (iizerinde yazih
deger) ile degerlendirilir (Ulugan, 2009-2: 150). TL cinsinden paralarin ger¢ege uygun degerleri
iizerinde yazili olan (nominal) deger oldugu i¢in vadeli ve vadesiz banka mevduatinin ilk kaydi
sirasinda mevzuat hiikiimleri arasinda bir fark olmadigr anlagilmaktadir.

Donem sonu degerlemede ise TFRS 9 ve BOBI FRS’ye gore “etkin faiz ile itfa edilmis
maliyet” esas1 uygulanmaktadir. VUK md.281°de ise “Mevduat veya kredi sozlesmelerine
miistenit alacaklar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir”
hilkmii yer almaktadir. Aynt maddede uygulanacak faiz oraninin T.C. Merkez Bankasi resmi
iskonto orant oldugu belirtilmistir.

» Doviz Cinsi Vadeli Banka Mevduat

Doviz Cinsi vadeli banka mevduatinin ilk muhasebelestirilmesinde vadesiz mevduatta
oldugu gibi mevzuat arasinda bir farklilik bulunmamakta olup hepsine gore de maliyet bedeli ile
yani dovizin elde edildigi kur {izerinden kay1t yapilacaktir.

Doénem sonu degerlemesinde ise iki farkli hesaplama yapilacaktir. Bunlardan biri vade fark:
(faiz), digeri ise kur farkidir. Vade farkinin hesaplanmasinda TFRS 9-BOBI FRS etkin faizi
dikkate almaktadir.

Bu islemden sonra doviz tutar1 ayrica TFRS 9-BOBI FRS’ye gore gercege uygun degeri
(piyasa degeri), VUK’a gore borsa rayici (TCMB kuru) esas alinarak ikinci defa

> Cekler VUK’a gére donem sonundan mukayyet (kayith) degerleri ile degerlenir.
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degerlenmektedir.
Tablo 3: Vadeli Banka Mevduati Degerleme Hiikiimleri
Donem Sonu Degerleme
i1k Muhasebelestirme
TL Cinsi Déviz Cinsi

TFRS 9 Gergege uygun deger itfa Edilmis Maliyet | Gergege uygun deger®
BOBI FRS Gergege uygun deger itfa Edilmis Maliyet | itfa Edilmis Maliyet
MSUGT- . N . ._. | Anapara + donem faizi
VUK Nominal Deger Anapara + donem faizi + borsa rayici

3.1.3. Diger Hazir Degerler

Diger hazir degerler, isletmenin sahip oldugu posta ve damga pullar1 gibi iktisadi kiymetler
ile isletmede menkul kiymet olarak tutulan varliklara ait vadesi gelmis kupon bedelleri gibi
kiymetleri icermektedir. VUK’a gore Diger hazir degerler iktisadi kiymetin tiiriine gore itibari
(nominal) veya mukayyet (kayith) degerle degerlenir (Lazol, 2001: 60).

Hazir degerler yapisi geregince vadesiz nakit ve benzerleri oldugu i¢in bu baslik altinda
ele alinabilen varliklarin TFRS 9 ve BOBI FRS uyarinca gercege uygun deger ile degerlenmesi
gerekmektedir.

3.2. Menkul Kiymetler (Finansal Varhklar)

Menkul kiymetlerden finansal varlik olarak siiflandirilan “hisse senetleri” ile “tahvil senet
ve bonolar bu grupta ele alinmaktadir.

3.2.1. Hisse Senetleri

TFRS 9.5.1.1°e gore 6zkaynaga dayal finansal varhklar (hisse senetleri) hem ilk
muhasebelestirmede hem de sonraki dénemlerdeki degerlemesinde, borsada islem goriip
gormemesine bakilmaksizin, gercege uygun degerle degerlenmektedir. Ayrica aynt maddede
hisse senetlerinin edinimi ile ilgili olan islem maliyetlerinin hisse senedinin maliyetine
eklenmeyecegi hilkmii yer almaktadir. TFRS 9’a gore degerlemeden kaynaklanan farklar1 kar-
zararda raporlanmaktadir. Ancak isletmeler alim- satim amacli hisse senetlerinin degerleme
farklarim diger kapsamh gelirde raporlayabilmektedirler. BOBI FRS’ de ise bdyle bir tercih
hakk1 s6z konusu degildir (Ozerhan, 2016: 316).

BOBI FRS’de ise borsa’da islem goren hisse senetleri TMS/TFRS’de oldugu gibi ilk
muhasebelestirmede islem fiyatindan  Olgiilmekte, islem maliyetleri — maliyete
eklenmemektedir. Donem sonunda ise TFRS 9°’da oldugu gibi gergege uygun deger ile

® Vadeli TL cinsinden banka mevduati TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyet ile 6l¢lliirken, doviz cinsinden vadeli banka
mevduatinin nakit akislar faize ek olarak kur farkindan kaynaklanacagi icin gercege uygun deger ile dlgilen olarak
siniflandirilacaktir.
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degerlenmektedir. Borsa’da islem goérmeyen hisse senetleri ise ilk muhasebelestirmede, islem
fiyatlar1 ve islem maliyetlerinin toplamindan olusan maliyet bedelinden kayit altina alinmakta,
sonraki raporlama tarihlerinde ise maliyet bedelinden (varsa) deger diisiikliigii zararlar
diisiilerek degerlenmektedir (BOBI FRS 9.20-21).

MSUGT-VUK’da ise halka acik ve agik olmayan seklinde bir ayrim bulunmamaktadir.
VUK md.279’a gére hisse senetleri hem ilk alista hem de donem sonunda ahs bedeliyle
degerlenmektedir. Ancak VUK’un degerleme oOlgiileri icinde “alis bedeli” yer almamaktadir.
VUK md.262’de maliyet bedeli; “bir iktisadi kiymetin ahis bedeli ile alisa iliskin giderlerin
toplam1” olarak tanimlanmaktadir. Buradan anlasilacag tizere alig bedeli, alisa iliskin giderleri
kapsamamaktadir (Yicel, 2016: 253). Donem sonunda ise VUK’a gore alis bedeli ile
degerlemeye devam edilecektir. Bu konuda MSUGT ile VUK arasinda da farklilik vardir. Cilinkii
MSUGT hisse senetlerinin donem sonundaki deger artislarin1 dikkate almasa da ihtiyathhk
kavram geregince deger diistikliiklerini kayit altina almaktadir.

Hisse senetlerine iliskin degerleme hiikiimleri tablodaki sekilde 6zetlenebilir:

Tablo 4: Hisse Senetleri Degerleme Hiikiimleri

1k Muhasebelestirme Donem Sonu Degerleme
Halka Acik Halka Acik Halka Acik Halka Acik
Piyasada Islem Piyasada Islem Piyasada Islem Piyasada Islem
Gorenler Gormeyenler Gorenler Gormeyenler

Gercege Uygun Deger (GUD) ;
TFRS 9 o GUD (degerleme farki kar-zararda)
(islem maliyetleri dahil edilmez)

. . . . GUD
Islem Fiyat1 Islem Fiyat1 Malivet Bedeli -
BOBI FRS (islem maliyetleri | (islem maliyetleri | (degerleme farki 9 y e e
Lo Lo Deger Diistikliigii
dahil edilmez dahil edilir
kar-zararda)
- Alis bedeli
\I\;IS EGT Alig bedeli - deger diigikliigi

(islem maliyetleri dahil edilmez)

3.2.2. Tahvil, Senet ve Bonolar

TFRS 9°a gore Isletme, 5.1.3 paragrafi kapsamindaki ticari alacaklar disindaki bir finansal
varlig1 veya finansal yiikiimliiliigli ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden
Olcer. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir
(TFRS 9.5.1.1). Buradan anlasildigi iizere islem maliyetlerinin eklenmesi isletmenin

7 Alim-satim amagli olmayan Gzkaynaga dayali finansal varliklarin degerleme farkini diger kapsamli gelirde
raporlama tercihi de s6z konusudur.
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siiflandirmasia gore degigsmektedir. Buna gore piyasasi olan tahvil senet ve bonolarin iglem
maliyetleri eklenmeyecek, piyasasi1 olmayanlarin ise eklenecektir.

BOBI FRS’ye gore tahvil, senet ve bonolar borglanma araglar1 kapsaminda ele alinmalidr.
Bu sinifta yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliikler ilk kayda alma sirasinda, islem maliyetleri
de dahil edilerek islem fiyatlar {izerinden 6l¢iiliir (BOBI FRS 9.12).

Yukarida agiklandigi lizere VUK md.279°da adi gegenler disindaki menkul kiymetlerin
tamami1 borsa rayici ile degerlenmektedir. Maddenin devaminda yer alan agiklamalardan tahvil,
senet ve bonolarin ilk muhasebelestirilmesinde oOncelikli degerleme Ol¢iisiiniin borsa rayici
oldugu anlasilmaktadir. Borsa rayicinin olmadigi durumlarda ise ahs bedeli ile kaydedilecektir.
Ayrica ayni hisse senetlerinde oldugu gibi alis bedeline alis maliyetleri eklenmeyecektir.

Donem sonunda degerlemede TFRS 9’a gore isletmenin bu varliklari elinde pulundurma
niyetine gore farkliliklar olusmaktadir.

TFRS 9’ da, varliklarin yonetimi i¢in isletmenin segtigi model ve varliklarin s6zlesmeye
bagli nakit akislarinin yapisi dikkate alinarak degerleme yapilmaktadir. TFRS 9.4.1.2-2A’ya gore
tahviller su sekilde degerlenecektir:

e Nakit akislarinmi tahsil etmek amaciyla elde tutulan tahvil, senet ve bonolar itfa edilmis
maliyetinden,

e Nakit akiglarini tahsil etmek ve satmak amaciyla (her ikisini birden) elde tutulan tahvil,
senet ve bonolar ise gercege uygun degerle Olciilecektir. Degerleme farki da 6zkaynaklarda
diger kapsamh gelirde kaydedilecektir.

BOBI FRS’ de ise bdyle bir ayrima gidilmemis olup, bor¢lanma araglarmin tamami igin
donem sonunda itfa edilmis maliyetle 6l¢iim esas1 benimsenmistir. (BOBI FRS 9.11) Tam set
TMS/TFRS’den farkli olarak, BOBI FRS’de tiim finansal varlik ve yiikiimliiliiklerde olusan
degerleme farklar1 kar-zarar tablosunda gosterilirken, yalniz kosullar1 belirlenen tiirev araglardaki
degerleme farklarinin 6zkaynaklarda sunulmasi s6z konusudur (Glicenme Gengoglu, 2017: 8).

VUK’da ise BOBI FRS ile uyumlu olarak tahvil, senet ve bonolarda bir ayrima
gidilmemistir. VUK md.279’a gore tahvil, senel ve bonolar borsa rayici ile degerlenecektir. Bu
maddeye gore borsa rayicinin bulunmamasi veya muvazaali bir sekilde olustu§unun anlasilmasi
durumunda ise menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin elde etme
tarihinden degerleme giiniine kadarki zamana diisen kismmin eklenmesi ile degerlenecegi
belirtilmistir. Buradan anlasilacag iizere VUK’da tahvil, senet ve bonolarin 6nce borsa rayici
dikkate alinacak. Eger yoksa alis bedeli + gerceklesen gelir (kur farki dahil) seklinde
degerlenecektir. Bu yonteme kist getiri yontemi denmektedir (Saragéz, 2008: 198).
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Tablo 5: Tahvil, Senet, Bono Degerleme Hiikiimleri

ilk Muhasebelestirme Dénem Sonu Degerleme
. Nakit akislarim Nakit akislarim Nakit akislarini
Nzt‘:rl]tsﬁ l;ltsri?glim tahsil etmek ve tahsil etmek tahsil etmek ve
amacivla elde satmak amaciyla amaciyla elde satmak amaciyla
tutulan l{or lanma (her ikisini birden) tutulan (her ikisini birden)
ara la(i-l elde tutulan bor¢lanma elde tutulan
¢ bor¢lanma araclar araclan bor¢lanma araclar:
Gergege uygun Gergege Uygun .
deger Deger Itfa edilmis GUD- degerleme
TFRS 9 ) ) ) ) ) ) maliyet-deger farki diger kapsamli
(islem maliyetleri (islem Maliyetleri diisiikliigi gelirde raporlanir.
dahil) dahil edilmez)
i islem Fiyat1 .
BOBI ) o Itfa edilmis maliyet - deger disiikligi
FRS (islem maliyetleri dahil)
Borsa Rayici (piyasasi olanlar)
MSUGT Alis Bedeli
-VUK (islem maliyetleri dahil edilmez) ' _
(Yoksa alis bedeli + gergeklesen gelir)

3.3. Ticari ve Diger Alacaklar
Bu baslik altinda su alacak tiirlerinin karsilastirmasi yapilmastir:
» Senetli ve senetsiz alacaklar
» Siipheli Alacaklar

3.3.1. Senetli ve Senetsiz Alacaklar

TFRS 9.5.3’e gore senetli ve senetsiz alacaklar ilk muhasebelestirilmesinde ger¢ege uygun
degerinden kaydadilecektir. TFRS 9.5.1.3’de ise omemli bir finansman bilesenine sahip
olmayan ticari alacaklarin ilk kaydi sirasinda islem bedeli iizerinden degerlenecegi
belirtilmektedir. Onemli finansman unsurunun tammmi konusunda ise TFRS 15°e atif
yapilmaktadir.

TFRS 15.63’de onemli finansman unsurunun siiresi bir yil olarak belirlenmistir. Bu
maddeye gore vadesi bir yil veya bir yildan az olan senetli ve senetsiz alacaklarda vade farki
ayristirilmayacaktir. Islem fiyatinin 6nemli bir finansman unsuru icermesi (yani 1 yi1l ve daha
uzun vade) halinde vade farkinmin ayristirilarak hasilat tutarindan ayn faiz geliri seklinde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu sekilde ticari alacaklarin donem sonunda itfa edilmis
maliyeti iizerinden degerlenmesi saglanmis olmaktadir (Ozerhan, 2016: 314).

BOBI FRS’ye gére de vadesi bir y1l veya daha az olan senetli ve senetsiz alacaklar itibari
degeri (lizerinde yazili deger) ile degerlenmektedir. Vadesi bir yildan uzun olan senetli ve
senetsiz alacaklar ise itfa edilmis (vade farki ayristirllmis) degeri iizerinden degerlenmektedir
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(BOBI FRS 9.8).2

Yukaridaki hiikiimleri inceledigimizde TMS/TFRS ve BOBI FRS’nin senetli ve senetsiz
alacaklarin degerlemesinde benzer uygulamalara yer verdigi goriilmektedir.

VUK ’a gore ise senetli ve senetsiz alacaklar ilk muhasebelestirmede mukayyet (kayitl)
degeriyle degerlenmektedirler (VUK md.281). Ayn1 madde “vadesi gelmemis olan senede bagh
alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu maddeden dénem sonunda yalnizca
senetli alacaklarin reeskont uygulamasi ile pesin degerine indirgenebilecegi anlagilmaktadir.
Ayrica bu maddeden senetli alacaklar igin reeskont uygulamasmin ihtiyari oldugu
anlagilmaktadir. Senetsiz alacaklar ise donem sonlarinda mukayyed degerleri ile degerlenmeye
devam edilecektir

Bu konuda diger bir husus da itfa (reeskont) isleminde esas alinacak faiz oranidur. itfa
islemi TFRS 9-BOBI FRS’ye gore etkin faiz oranina gore hesaplanirken, VUK’a gére Merkez
Bankasi reeskont oranina gore hesaplanmaktadir.

Bunlara ek olarak 6ziin onceligi kavrami geregince alinan vadeli ¢ekler de senetli alacak
olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle burada senetli alacaklar i¢in yer alan degerleme hiikiimleri
alinan vadeli ¢ekler icin de gecerli olacaktir.

Senetli ve senetsiz alacaklar ile alinan vadeli ¢eklerin degerlenmesine iligkin hiikiimleri
asagidaki tablodaki gibi 6zetleyebiliriz:

Tablo 6: Senetli ve Senetsiz Alacaklar Degerleme Hiikiimleri

Ik Muhasebelestirme | Dénem Sonu Degerleme
Onemli Finansman® | ; . <
Unsuru lgermeyen Islem Bedeli Kayitli Deger
TFRS 9
Onemli Finansman | Gergege uygun deger . oo .
Unsuru Igeren | (vade farki arindirilmus) Itfa edilmis maliyet
1 y1ldan az vadeli | Itibari Deger Mukayyet Deger
BOBI FRS
. | Gergege uygun deger . o .
1 yildan uzun vadeli (vade fark: arindilmis) Itfa edilmis maliyet
Senetsiz Alacaklar | Mukayyet Deger Mukayyet Deger
MSUGT-VUK .
Senetli Alacaklar ve 5 Reeskonta Tabi Tutulmus
) Mukayyet Deger -
(Alinan Vadeli Cekler) Deger

8 YFRC Taslaginda tiim alacak ve borglarin mukayyet deger ile odlclilecegi ve donem sonlarinda reeskonta tabi
tutulacagi 6ngériilmekte idi. BOBI FRS’de ise bu uygulamadan vazgecildigi gériilmektedir.

°TFRS 15’e gore 1 yildan uzun vade, 6nemli bir finansman unsuru sayillmaktadir.
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3.3.2. Siipheli Alacaklar

TFRS 9°da siipheli alacaklar igin ayrilacak deger disiikligii karsiligi konusunda
“Gergeklesen Kredi Zaran” yaklasimi yerine “Beklenen Kredi Zarari '’ yaklagimi
benimsenmistir (TFRS 9.5.5.1). Beklenen kredi zararnn yaklasimina gore daha zarar
gerceklesmeden, mevcut kosullar, benzer nitelikteki finansal araglarda ge¢mis olaylarla ilgili
deneyimler vb. gibi gergek¢i tahminler kullanilarak kredi riski degerlendirilmekte ve olasi
zararlar icin deger diisiikliigii karsiigi hesaplanmaktadir (Ozerhan, 2016: 314-315).

BOBI FRS’de bu konuda detayli agiklamalar yer almamakla birlikte makul bir gerekce
olmas1 durumunda siipheli alacaklar icin karsilik ayrilacag: belirtilmektedir (BOBI FRS 9.10).

VUK md.323’e gore ise ancak yasal takipteki veya yasal takibe degmeyecek kadar kiigiik
miktardaki siipheli alacaklar i¢in karsilik ayrilabilmektedir. Ayn1 maddede siipheli alacaklarin
tasarruf degeri ile degerlenecegi belirtilmektedir.

Yukaridaki agiklamalar incelendiginde mevzuatin tamamina gore de siipheli ticari alacaklar
icin karsilik ayrilmasi gerektigi goriilmektedir. Fark ise hangi alacaklar i¢in karsilik ayrilmasi
gerektigi konusunda olugmaktadir.

3.4. Mali Borglar

Tekdiizen Hesap Planinda bu baslik altinda su hesap kalemleri yer almaktadir:
» Banka Kredileri
» Cikarilmis Tahviller

3.4.1. Banka Kredileri

Bankalardan alinan krediler ilk muhasebelestirmede TFRS 9’a gbre gercege uygun
degeriyle (TFRS 9.5.1.1), BOBI FRS’ye gore islem fiyatiyla (BOBI FRS 9.12) MSUGT-
VUK ’a gore ise anapara bedeli iizerinden kayit altina alinmaktadir. Ilk muhasebelestirmede bu
olgiilerin ayn1 anlama geldigi dikkate alinirsa bir fark olmadigi goriilmektedir. Ancak TMS/TFRS
ve BOBI FRS’de finansal varlik edinimi ile ilgili islem maliyetleri maliyete eklenmektedir.
Finansal bor¢larda ise bu maliyetlerin borcun degerinden diigiilerek muhasebelestirilmesi gerekir
(Akbulut, 2012: 176). MSUGT-VUK’a gore ise maliyetlerin borcun degerinden diisiilmesi
seklinde bir uygulama yoktur.

Dénem sonu ise TFRS 9 ve BOBI FRS’ye gore etkin faiz yontemi ile itfa edilmis maliyet
iizerinden degerlenirken, VUK md.285’e gore borclar mukayyet deger ile degerlenmektedir.
Ancak VUK md. 285’de “mevduat veya kredi sézlesmesine dayanan borg¢lar degerleme giiniine
kadar hesaplanan faizleriyle birlikte dikkate alinacagr” hiikmii yer almaktadir (YUCEL, 2016:
536).

Yukaridaki aciklamalar incelendiginde Banka kredilerinin dénem sonu degerlemesi
acisindan mevzuat arasinda bir fark bulunmamaktadir.

3.4.2. Cikarilmis (ihrac edilmis) Tahviller
Cikarilmis tahviller ihrag eden ydniinden bir bor¢lanma senedidir. TFRS 9 ve BOBI FRS’a

19 TFRS 9.B.5.5.28-35'de detayli agtklama yapilmaktadir.
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gore hem ilk muhasebelestirmede hem de donem sonunda banka kredileri ile ayn1 sekilde kayit
altina alinir.

VUK md.286’ya gore ise tahviller hem ilk muhasebelestirmede hem de donem sonunda
nominal (itibari) degerleri ile degerlenir. Bu deger tahvilin ilizerinde yazili deger olup vade
sonunda tahvil sahibine 6denecek olan anaparadir. Tahvilin muhasebe kayitlar1 ve itfa plani
tahvilin nominal degeri esas aliarak yapilmaktadir (YUCEL, 2016: 541).

Banka kredilerinin ve ¢ikarilmis tahvillerin degerlemesi konusunda mevzuatlarda yer alan
hiikiimleri asagidaki tablodaki sekilde 6zetleyebiliriz:

Tablo 7: Banka Kredileri ve Cikarilmis Tahvillerin Degerleme Hiikiimleri

i1k Muhasebelestirme Dénem Sonu
Degerleme
Gergege uygun deger
TFRS 9 (islem maliyetleri Itfa edilmis maliyet
diisiilmiis)
Islem fiyat: (GUD)
BOBI FRS (Islem maliyetleri Itfa edilmis maliyet
diisiilmiiz)
Anapara Tutar1
Banka . . : Mukayyet Deger +
Kredileri (1516111 Iflah,}_]eﬂerl Isleyen Faiz
diisiilmiis)
MSUGT-
VUK Itibari (nominal) deger
Cikarilns . . . T
Tahviller (15161{1 r}lah.}.letlerl Itibari Deger
diisiilmiis)

3.5. Senetsiz-Senetli Bor¢lar

TFRS 9.5.1.1’e gore isletmeler (6nemli bir finansman unsuru icirmeyen) ticari alacaklar
disindaki bir finansal varligi veya finansal yiikiimliligi ilk defa finansal tablolara alirken
gercege uygun degerinden Olger. Bir piyasasi olmayan vadeli finansal araglarin ger¢ege uygun
degeri “bugiinkii deger” yontemine gore bulunacaktir. Bu hiikkme gore bu grupta yer alan senetli
ve senetsiz bor¢lar TFRS 9 uyarinca ilk muhasebelestirmede de gercege uygun (vade farki
arindirilmis) degeriyle Olciilirken donem sonlarinda ise etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
maliyet bedeli ile degerlenmektedir. BOBI FRS’de ise senetli ve senetsiz alacaklarda oldugu gibi
bir yil baz alinacak, bir y1l ve daha kisa vadeli bor¢larda vade farki ayristirilmayip itibari degeri
(iizerinde yazih) ile degerlenecektir. Bir yildan uzun vadeli bor¢lar ise vade farki ayristirilarak
pesin degeri ile degerlenecektir (BOBI FRS 9.8). VUK uyarinca senetsiz borglar, senetsiz
alacaklarda oldugu gibi ilk muhasebelestirmede ve donem sonunda mukayyet (kayith) degeriyle
degerlenir. Senede bagli borglar ise ilk muhasebelestirmede mukayyet degerle ve donem
sonlarinda ise reeskonta tabi tutulmus deger ile degerlenir.
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Bunlara ek olarak 6ziin 6nceligi kavrami geregince verilen vadeli ¢ekler borg¢ senedi olarak

kabul edildigi i¢in borg senetleri ile ilgili hiikiimler verilen vadeli ¢eklere de uygulanacaktir.

Tablo 8: Senetli ve Senetsiz Borglar Degerleme Hiikiimleri

Ik Muhasebelestirme | Donem Sonu Degerleme
TFRS 9 Gergege uygun deger I yyp. o iimis maliyet
(vade farki arindirilmig) 3 y
1 yildan az vadeli itibari Deger Mukayyet Deger
BOBI FRS Gerees dos
. ergege uygun deger . o .
1 yildan uzun vadeli (vade farki armdirilmis) Itfa edilmis maliyet
Senetsiz Borglar Mukayyet Deger Mukayyet Deger
MSUGT-VUK T |
Senetli Borglar ve - Reeskonta Tabi Tutulmus
) Mukayyet Deger 9
Verilen Vadeli Cekler Deger
SONUC

Son diizenlemeler ile birlikte Tiirkiye’de yiiriirliikte olan {i¢ farkli muhasebe mevzuti
bulunmaktadir:

e TMS/TFRS: Bagimsiz denetime tabi olan biiyiik sirketler
e BOBI-FRS: Bagimsiz denetime tabi olup biiyiik sirket kriterlerine uymayan sirketler
e MSUGT-VUK: Bagimsiz denetime tabi olmayan sirketler

Bu ¢alismada bu ti¢ farkli mevzuatin finansal araglar ile ilgili hitkiimleri kargilagtirilmistir.
Tespit edilen 6nemli farkliliklart su sekilde 6zetleyebiliz:

Finansal araglar konusu TMS/TFRS i¢inde dort farkli standart altinda incelenmekte olup en
kapsamli hiikiimler TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda yer almaktadir. TFRS 9 Finansal
araclar1 kullanilan degerleme yontemine gore smiflandirirken, MSUGT lerinde herhangi bir
smiflandirma yapilmadigi goriilmektedir. MSUGT’lerde bir hesap plani sunulmakta ve hesaplarin
isleyisi agiklanmaktadir. Hesap planinda yer alan bir¢ok hesap finansal ara¢ kapsamina girmekte
olup bunlarin degerlenmesi ile ilgili hiikiimlere ise yer verilmemektedir. BOBI FRS ise
TMS/TFRS’de oldugu gibi “Finansal Araglar” konusunu ayr1 bir baglikta ele almaktadir. Ancak
TMS/TFRS’den daha acik, nispeten MSUGT ile uyumlu bir siniflandirmanin yapildig:
goriilmektedir.

Degerleme hiikiimleri konusunda TMS/TFRS’nin genel yaklasiminin “Finansal Araglar” ile
ilgili standartlarda da korundugu goriilmektedir. Yani miimkiin olan durumlarda Gergege Uygun
Deger (GUD) yonteminin uygulanmasi istenmekte, miimkiin olmayan durumlarda maliyet ile
Olclilmesine izin verilmektedir. Genel itibarla bor¢lanma araglari (vade igeren) itfa edilmis
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maliyet ile Olciilmektedir. Bor¢lanma araci bile olsa eger vadeden oOnce elden c¢ikarilmasi
distintiliiyorsa GUD ile olgiilmesi istenmektedir. MSUGT lerinde ise degerleme hiikiimleri
olmadigindan VUK daki hiikiimler ile degerleme yapilmaktadir. VUK’da genel itibarla maliyet
bedeli ile Olglim esas alindigindan TMS/TFRS ile bir¢ok farklilik oldugu goriilmektedir. Bu
konuda MSUGT leri ile VUK arasinda da bazi durumlarda uyumsuzluk olusmaktadir. Ornegin
VUK hisse senetlerini maliyet bedeli ile takip etmeyi isterken MSUGT’leri deger diistikligi
durumunda karsilik ayrilmasini istemektedir.

BOBI FRS’nin ise hazirlanma siireci gdz oniine alindiginda temelde TMS/TFRS esas
alinmig olmasina ragmen MSUGT ve VUK’a uyumlu olmasina ¢alisildig: i¢in finansal araglar
konusunda daha az uyumsuzluk bulundugu goriilmektedir. BOBI FRS’da genel yaklasim olarak
belirlenen kolay olmasi durumunda GUD ile 6l¢lim, kolay olmadigi durumlarda ise maliyet
yontemi ile 6l¢lim anlayisi finansal araglar konusunda da kendini gostermektedir. Bu nedenle
BOBI FRS finansal araglar konusunda bazi durumlarda TMS/TFRS hiikiimleri ile uyumlu iken
bazi durumlarda ise MSUGT-VUK ile uyumludur.
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