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Mesut YUCESAN!
Oz

Satin Alma Giicii Paritesi (SGP) teorisi, temelinde tek fiyat kanunun yer aldig
ve uzun dénemde reel doviz kurlarmmin sabit oldugu varsayimina dayanan bir
yaklasimdur. Ozellikle Breton Woods sonrasit donemde doviz kurlarmmin dalgalan-
maya birakilmasi ile bir¢ok iktisatgimin SGP nin gegerliligini test etmeye yonelik
calismalar yaptigi goriilmektedir. Giiniimiizde ise ticaret savaglart ve korumaci
politikalar nedeni ile basta gelismekte olan iilkeler olmak iizere bir¢ok iilkenin do-
viz kurlarinda yasanan yiiksek volatiliteden kaynaklanan sorunlarla karsilagsmast
SGP yaklagiminmin tekrar giindeme tasinmasina neden olmustur. SGP yaklagimi-
min test edildigi calismalarda dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testlerinin
kullamldig goriilmektedir. Ozellikle son yillarda Fourier fonksiyonlarinin kulla-
mildigi birim kok testlerinin daha yaygin sekilde kullanildigi gériilmektedir. Bu
calismada Tiirkiye ekonomisi ézelinde SGP 'nin gegerli olup olmadigini reel doviz
kuru (RDK) ve Reel efektif doviz kuru (REDK) veri setleri kullanilarak Fourier tipi
birim kok testleri (FKPSS, FGLS ve FADF) ile analiz edilmistir. Hem sabit formda
hem de sabit-trend formda elde edilen sonuglara gére analiz déneminde Tiirkiye
Ekonomisi 6zelinde her ti¢ birim kok testi sonu¢larina gére SGP 'nin gegerli olma-
dig1 sonucuna ulagilmigtir.
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ANALYSIS OF THE VALIDITY OF THE PURCHASING
POWER PARITY WITH FOURIER TYPE UNIT ROOT TESTS
IN TURKISH ECONOMY (1980:M1-2019:M9)*

Abstract

Purchasing Power Parity (PPP) theory is based on a single price law and based on
the assumption that real exchange rates are constant in the long run. Especially in the
post-Breton Woods period, with the exchange rate fluctuating, many economists have
been working to test the validity of the SGP. The SGP approach has been brought back
to the agenda by reason of the trade wars and protective policies, many countries,
especially developing countries, encounter problems caused by high volatility in exc-
hange rates. This study was conducted to investigate whether PPP is valid in particular
Turkey s economy. It is seen that linear and nonlinear unit root tests are used in studies
where SGP approach is tested. Especially in recent years, it is seen that unit root tests
using Fourier functions are used more widely. SGP validity of Turkeys economy has
been investigated by using real exchange rate (RDK) and Real effective exchange rate
(REDK) datasets. Fourier type unit root tests (FKPSS, FGLS and FADF) were used in
the analysis. According to the results obtained in both fixed form and fixed-trend form
models, economy of Turkey in all three special unit root test has reached the conclusion
that the SGP is not valid.

Anahtar Kelimeler: Purchasing Power Parity, Real Exchange Rate, Real Effective
Exchange Rate, Fourier Unit Root Tests.

Jel Codes: F31, E42, E52.

>

“Bu ¢alisma, Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.’

1. GIRIS

Giliniimiiz kiiresel ekonomik sisteminin sekillendirdigi diinyada, iilkeler basta ticari faaliyet-
ler olmak {izere bir¢ok alanda diger diinya iilkeleri ile karsilikli etkilesim icerisindedir. S6z
konusu etkilesimin net bir 6rnegi olarak ABD’de baslayarak dnce Avrupa Birligi iilkeleri
olmak iizere daha sonra diger diinya iilkelerinde kendisini hissettiren 2008 kiiresel finans
krizini gostermek miimkiindiir. Ulkeler arasindaki bu karsilikli etkilesimin her gecen giin
cok daha dnemli hale geldigi bilinmektedir. S6z konusu karsilikli etkilesimin kendisini en net
hissettirdigi alanlarin basinda siiphesiz ki mallarin, hizmetlerin ve sermayenin uluslararasi
hareketliligidir. Uluslararasi mal ve hizmet ticaretinin gergeklestirilebilmesi i¢in herhangi
bir iilkenin ulusal para biriminin diger iilkelerin ulusal para birimleri karsisindaki degerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Diger bir ifade ile dis ticaretin ve uluslararasi sermaye hareket-

2 The Extended English Summary is located below the Turkish article.
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liliginin var olabilmesi i¢in doviz kurlarmin belirlenmesi gerekmektedir. Uluslararasi ikti-
sat literatiiriinde doviz kurlarinin belirlenmesine yonelik ortaya atilmis ¢ok sayida yaklasim
bulunmaktadir. Bu yaklasimlarin en 6nemlileri Dis Ticaret Akimlari Yaklagimi, Satin Alma
Gicii Paritesi Yaklasimi, Parasalci Yaklagim ve Portfoy Dengesi Yaklasimi olarak isimlen-
dirilmektedir. Ancak bu yaklasimlar arasinda Satin Alma Giicli Paritesi Yaklasiminin diger
yaklasimlara kiyasla oldukc¢a 6zel bir yere sahip oldugu goriilmektedir.

Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimi, doviz kurlarinda yasanan degisimleri agiklamaya yo-
nelik olarak Cassel tarafindan ortaya atildigi 1918 yilindan gliniimiize kadar iktisat alanin-
da iizerinde siklikla durulan basliklardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Uzun yillardir
iktisat disiiniirlerinin satin alma giicii hipotezi lizerinde ¢alismalarinin nedeni, sdz konusu
caligmalarn ekonomi bilimi agisindan énemli sonuglar doguruyor olmasidir. iktisat 6greti-
sinde doviz kurlari, mal piyasalari, uluslararasi karsilastirmalar, ekonomik entegrasyon, agik
ekonomi makro iktisadi ve gegis ekonomileri gibi bir¢ok baslikta satin alma giicii paritesi
hipotezinin sonug¢larimin kullanildig1 goriilmektedir. Ayrica bu alanda yapilan ¢aligmalarin
uzun bir zaman dilimine yayilmasinin baglica nedenleri ise bir yandan yillar igerisinde kulla-
nilan veri setlerinin kapsadig1 zaman aralig1 ve giivenilirligi olumlu yonde degisirken diger
taraftan da ¢alismalarda kullanilan ekonometrik yontemlerin ve tekniklerin her gecen yil
gelisme gostermesidir. Bu nedenle 1900°1ii yillardan gliniimiize degin Satin Alma Giicii Pa-
ritesi yaklasimi birgok kez farkli iilke ve iilke gruplari iizerinde arastirilan bir konu olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Satin Alma Giicti Paritesi yaklasimini daha agik algilanabilmesi i¢in dncelikle Tek Fiyat Ka-
nunu “The Law of One Price” bilinmesi gerekmektedir. SGP yaklagimi aslinda Tek Fiyat
Kanunun ekonomik faaliyetler igerisindeki bir 6zel durumu olarak kabul edilebilir. kisacasi
SGP yaklagiminin temelinde Tek Fiyat Kanunu “LOP” yer almaktadir (Alacahan, 2011: 52).
Tek Fiyat Kanunu, uluslararasi arbitrajciligin bir sonucudur. Arbitraj kavrami bireylerin kar
elde etmek amaci ile ticarete konu olan mallarin veya finansal varligin fiyat farkliliklarindan
kaynaklanan avantajlardan yararlanarak bir piyasadan alinip baska bir piyasada satmasi is-
lemi olarak tanimlanabilmektedir. S6z konusu islemi ger¢eklestiren bireyler ise “arbitrajc1”
olarak isimlendirilmektedir (Mike, 2018: 9). Tek Fiyat Kanunu “LOP”, herhangi iki iilke
arasinda ticari faaliyetlere konu olan konu bir mal veya hizmetin ulastirma maliyetlerinin g6z
ardi edilebilecek kadar kiigiik olmasi durumunda ele alinan her iki tilkede de s6z konusu mal
veya hizmetin fiyatinin birbirine yakin olmasi gerektigini vurgulamaktadir. Ciinkii iilkeler
arasindaki fiyat farkliliklar1 ulastirma maliyetlerinden daha yiiksek ise kisiler mali ucuz olan
iilkeden satin alir ve malin pahali oldugu iilkede satacaktir. Bu siire¢ kar firsatlari devam
ettikce slirecektir. Daha basit bir agiklama ile uluslararasi tasima maliyetlerinin goz ardi edil-
digi durumda tek fiyat kanuna gore malin her iki iilkede de fiyatinin birbirine esit diizeyde
olusmasi gerekmektedir (Mankiw, 2010:156).

Tek fiyat kanunu iizerine inga edilen Satin alma giicii paritesi yaklagiminin iki farkli tanimla-
mas1 mevcuttur. Bunlar Mutlak SGP ve Nispi SGP olarak isimlendirilmektedir. Mutlak SGP

45



Mesut YUCESAN

Yaklagimi aslinda Tek Fiyat Kanunun genellestirilmis halidir. Tek bir mal i¢in gegerli olan
Tek Fiyat Kanunun tiiketime konu olan mal ve hizmetlerden meydana gelen sepet iginde
gegerli olacagini vurgulamaktadir. Daha basit bir ifade ile herhangi bir iilkeye ait ulusal para
biriminin satin alma giiciiniin diger iilkelerde de esit diizeyde olmasi beklenmektedir. Bu
durumun gergeklesebilmesi i¢inde uzun dénemde reel doviz kurlarinin sabit oldugu varsa-
yiminin gegerli olmasi gerekmektedir. Nispi SGP yaklagimu iilkeler arasindaki fiyatlar genel
seviyelerinde farkin nominal doviz kurlarindaki degisime esit olmasi gerektigini ifade eder.
Nispi SGP yaklasimi ayni iriin grubu igerisinde var olan mallarin zaman igerisinde meydana
gelen fiyat degisim diizeylerinin belirlenen déviz kurundan birbirine esit olacagint vurgula-
maktadir (Seyidoglu; 2013: 382).

Temelde ayn1 sorunla ilgilenen ti¢ farkli yaklasim Tek Fiyat Kanunu, Mutlak SGP ve Nispi
SGP yaklagimlarini matematiksel olarak orneklendirecek olur isek; ABD ve Ingiltere gibi
iki iilkede ticareti yapilan birbirinin aynist olan bir i mali segilirse, Tek Fiyat Kanuna gore
i malinin fiyat1 ulastirma maliyetleri goz ard1 edildiginde her iki iilkede de birbirlerine esit
olmalidir.

Bu durum seklinde ifade edilebilecektir.

Tek bir i trtint i¢in gegerli olan bu esitligin n sayida mal i¢inde gecerli olmasi beklenmek-
tedir. Bu nedenle mutlak ve nispi SGP’ne ait esitlikler asagidaki gibi gosterilebilir. (Ertiirk,
2004:206).

Y} PlUK =EX}, P'US (1)

Yukaridaki denklem 1’de “E” doviz kurunu gostermektedir. Bu durumda mutlak Satin Alma
Giicii Paritesi agsagidaki sekilde elde edilecektir.

E =Y} ,P'UK / ¥}, P'US 2)

Bu durumda;

ve durumunda doviz kuru 1 dolar basina 2 pound ya da 1 Sterlin 50 Cent seklinde agiklana-
bilecektir. Esitlige gore Ingiltere’ de fiyatlar genel seviyesi ne kadar yiikselirse sterlin dolar
fiyat1 da o Ol¢iide azalacaktir. Nisbi Satin alma giicii paritesi ise t doneminde baz yil1 olarak
b varsayimi altinda asagidaki denklem 3’teki gibi olusacaktir;

Eep =201 By X1 P, cl:':s 3)

t doneminde b, baz yilli spot doviz kurunu gostermektedir. Satin alma giicli paritesinin nis-
bi versiyonun artilari, agirliklarin sabit kalmasit durumunda, doviz kurlarini hesaplamasinda
yeni bir fiyat endeksine ihtiya¢ kalmamasidir.
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1.1. Literatiir Taramasi

1900’1 yillardan giinimiize kadar uzanan olduk¢a uzun bir tarihsel alt yapiya sahip olan
Satin Alma Giict Paritesi yaklasiminin incelendigi ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. S6z
konusu ¢alismalarin farkli zaman araliklarinda, farkli ekonometrik yontemlerle ve farkli tilke
ya da llke gruplar iizerinde yapildigi goriilmektedir. G6z ardi edilmemesi gereken diger
bir husus ise ekonometri alaninda yasanan gelismeler 1s18inda istatistiki olarak daha giiglii
tahminlerin yapilabilir hale gelmesi ile ge¢mis yillardaki ¢alismalarin sonuglarinin sorgula-
nabilir hale geldigidir. Bu nedenle konuya iliskin literatiir 6zetlenirken miimkiin oldugunca
giincel ¢aligmalara yer verilmeye ¢alisilmistir. Bu calismada Satin Alma Gicii Paritesi Yakla-
stiminin Tiirkiye ekonomisi 6zelinde gegerliliginin arastirilmast nedeni ile Tiirkiye ekonomisi
6zelinde yapilan ¢alismalara agirlikli olarak yer verilmektedir. Diger iilke ve iilke gruplarina
yonelik yapilan ¢alismalar ise kullandiklar1 ekonometrik yontem farkliliklarr vurgulanarak
aktarilmaktadir. Asagida Tiirkiye ekonomisi ve diger iilke gruplar iizerinde SGP’nin geger-
liliginin test edildigi secilmis bazi ¢aligmalar 6zetlenmektedir.

Cevis ve Ceylan (2015) galismalarinda aylik verileri kullanarak 01.2003 ve 08.2013 zaman
araligindaki veriler ile Kirilgan Besli Ulkeleri {izerinde SGP’nin gegerli olup olmadigini test
etmislerdir. Gergeklestirdikleri es biitiinlesme analizi sonucunda Tiirkiye i¢in SGP’nin geger-
li oldugu sonucuna ulasmislardir.

Akcay ve Eratas (2015) galismalarinda G7 Ulkeleri iizerinde SGP’nin gegerliligini arastir-
muislardir. 1995-2012 zaman araliginda birinci nesil ve ikinci nesil birim kok testlerini kulla-
narak gerceklestirdikleri analiz sonucunda s6z konusu iilke grubunda SGP’nin gegerli olma-
digini tespit etmislerdir.

Sener vd, (2015) yilinda yaptiklart ¢aligmada Tiirkiye ekonomisi 6zelinde SGP’nin ve gesitli
tirlerinin gegerliligini test etmislerdir. 1980:M1-2012:12 donemini kapsayan ¢aligmalarinda
sinirlt SGP ile Kirilmali-Trendli-Sinirlit SGP’nin gecerli oldugu ortaya konulmustur.

Destek ve Okumus (2016) caligmalarinda 1990:M1 ve 2015:M5 zaman arali§inda aylik ve-
rileri kullanarak 27 OECD Ulkesi iizerinde SGP Teorisinin gegerliligini test etmislerdir. Ca-
lismada

ADF ve KSS birim kok testleri Fourier tipi FADF ve FKSS birim kok testleri kullanilarak
analize dahil edilen iilkelerden 14’1 icin SGP yaklasiminin gecerli oldugu sonucuna ulasil-
mistir.

Yalginkaya (2016) G-20 Ulkeleri iizerinde 1994:Q1 ve 2015:Q4 zaman araliginda yeni nesil
panel birim kdk testlerini kullanarak yaptigi ¢alismasinda uzun donemde analize dahil edilen
iilkelerde reel déviz kurlarinin ortalamasina geri dondiigii diger bir ifade ile G-20 Ulkelerin-
de SGP Yaklasiminin gegerli oldugu sonucuna ulagmistir.

Corakg1 (2016) ¢alismasinda 24 OECD Ulkesi iizerinde SGP’ nin gegerliligini test etmistir.
Ekonometrik analiz yontemi olarak dogrusal olmayan panel birim kdk testini kullanmis ve
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veri setinin zaman aralig1 ise Ocak 1990 ve Aralik 2013 olarak belirtilmistir. Corak¢1 sonug
olarak dogrusal olmayan panel birim kok testlerinin sonuglarinin diger test sonuglarina gore
daha fazla tilkede SGP’ nin gegerli olmasina yol agtigini, bu nedenle sonuglar ile teorinin
uzlastirilmasi icin ekonometrik yontemlerin gelistirilmesi gerektigini vurgulamigtir.

Giiris ve Tirasoglu (2017) yilinda yaptiklar calismada BRICS Ulkeleri iizerinde 1993 ve
2015 yillar1 arasindaki aylik verileri kullanmiglardir. Caligmalarinda dogrusal olmayan birim
kok testlerini kullanmislar ve sonug olarak Brezilya ve Giiney Afrika’da SGP gegerli oldu-
gunu ortaya koymaktadirlar.

Giiris vd (2017) yilindaki ¢alismalarinda Ocak 2000 ve Ekim 2016 zaman dilimi arasinda
aylik verileri kullanmislar. Calismalarinda Dogrusal ve Dogrusal olmayan birim kok test-
lerini kullanarak bir¢ok durumda E7 iilkelerinde Satin Alma Giicii Paritesinin gegerliliginin
reddedildigi sonucuna ulagsmiglardir.

Bilgin (2017) yilindaki ¢alismasinda 1986 ve 2014 yillar1 arasinda c¢eyreklik veriler kulla-
narak Tiirkiye ekonomisi {izerinde zaman serisi analizi gerg¢eklestirmistir. Calismada 2001
krizinin etkilerini g6z ard1 etmemek i¢in, kriz dncesi ve sonrasi olarak alt zaman dilimlerine
ayirarak donemler ekonometrik analiz uygulamis ve sonugta mutlak olarak SGP’nin gegersiz
oldugu ancak nisbi SGP’nin var oldugu sonucuna ulagilmistir.

Saglam ve Sonmez (2017) ¢aligmalarinda 1994-2015 zaman araliginda yillik veriler kulla-
narak “BRICT” “Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Tiirkiye” yiikselen piyasa ekonomileri
tizerinde SGP’nin gegerliligini panel ¢oklu yapisal kirilma testleri ile analiz etmislerdir. So-
nug olarak SGP teorisinin BRICT Ulkeleri iizerinde gecersiz oldugunu ortaya koymuslardir.

Cil ve Diilger (2017) ¢alismalarinda 1991:M1-2015:M2 zaman araligindaki verileri kullana-
rak Tirkiye ekonomisi 6zelinde goreceli SAGP yaklasiminin gegerliligini aragtirmislardir.
Sonug olarak Tiirkiye ekonomisinde 2001 yili sonrasinda SAGP’nin gii¢lii formunu destek-
leyecek bulgularin var olmadigini ortaya koymuslardir.

Mike (2018) 15 gelisen piyasa ekonomisi tizerinde 2003 ve 2015 yillar1 arasinda ¢eyreklik
verileri kullanarak gergeklestirdigi ¢alismada geleneksel ve yapisal kirilmali birim kok test-
leri kullanmustir. Elde edilen sonuglara gore reel doviz kurlarinin diizey degerlerinde duragan
olmadigi, daha basit bir tanimlama ile reel doviz kuruna ait veri setinde yasanan soklar ile
olusan sapmalarin diizelmeyecegi ve SGP’nin gegerli olmadigini tespit etmislerdir.

Kiigiikaksoy ve Cifci (2018) yilinda yaptiklart calismada Tiirkiye ve Tiirkiye nin dis ticaret
partnerleri olmak {izere toplam 42 {ilke tizerinde SGP’nin gegerliligini test etmislerdir. Calig-
malarinda Ocak 1994 ile Eyliil 2016 zaman araliginda aylik verileri kullanarak, birinci nesil,
ikinci nesil ve yapisal kirilmalari dikkate alan birim kok testleri kullanmislardir. Caligmanin
sonucunda 41 iilke i¢in SGP’nin gegerli oldugunu aktarmislardir.

Seker ve Simdi (2018) Tiirk lirasindan alt1 sifirin atildigi Ocak 2015 tarihinden Mart 2017
tarihi arasindaki aylik verileri kullanarak Tiirkiye ekonomisinde SGP’nin gecerli olup ol-
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madigint test etmislerdir. Analiz sonuglarina gére nominal doviz kuru, yurtigi tiikketici fiyat
endeksi ve ABD’nin tiiketici fiyat endeksi degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin
varligi ortaya konulmustur.

2. YONTEM

Tirkiye Ekonomisi 6zelinde Satin Alma Giicii Paritesinin gegerli olup olmadiginin tespitine
yonelik yapilan bu ¢alismada reel-nominal déviz kuru, yurt i¢i ve yurt dis1 fiyat diizeyleri
degiskenlerini kullanilmistir. Ekonometrik uygulama 1980:M1 ve 2019:M9 zaman araligini
kapsayacak sekilde gerceklestirilmigtir. Degigkenlere ait veriler OECD-Stat “Organization
for Economic Cooperation and Development-Statistics” veri tabanin elde edilmistir. S6z ko-
nusu veri tabaninda Tiirkiye Ekonomisine ait verilerin 1980 yilindan itibaren basliyor olmasi
nedeni ile analiz doneminin baslangici olarak 1980 yili ocak ay1 tercih edilmistir. Ayrica
calismada kullanilan nominal déviz kuru verisi ulusal para biriminin ABD dolari cinsin-
den karsiligin1 gostermektedir. Nominal doviz kuruna ait veriler OECD-Stat Veri tabanindan
periyodik ortalama degerleri alinarak kullanilmigtir. Yurt i¢i ve yurt disi fiyat diizeylerini
temsilen Tiirkiye ve ABD Ekonomilerine ait Tiiketici Fiyat Endeksleri (TUFE) 2015 baz yil1
olarak tercih edilerek kullanilmustir.

Teorik olarak nominal déviz kurunun uluslararasi fiyatlarla deflate edilmesi yoluyla elde edi-
len SGP teorisinin uzun dénemde gecerliliginin test edilebilmesi i¢in gerekli olan esitligin
oncelikle nominal-reel doviz kuru ile fiyat endeksi veri setleri kullanilarak asagidaki denkem
4’deki gibi ifade edilmesi miimkiin olmaktadir;

P{

R - e P, “)
Denklem 4’te, esitlik i¢inde , reel doviz kurunu, , nominal déviz kurunu, yurtdisi fiyat dii-
zeyini ve yurtici fiyat diizeyini gostermektedir. Esitlik 4°teki reel doviz kurunu logaritmik
sekilde aldigimizda reel doviz kuru serisi; nominal doviz kuru ile yurtdisi fiyat diizeyi topla-
mindan yurtici fiyat diizeyinin ¢ikarilmasi yolu ile olusmaktadir:

LNR, = LNe, + LNP; — LNP, (5)

Esitlik 5°te yer alan reel doviz kuru serisinin uzun dénemde duragan oldugu yani uzun do-
nemde verilerin ortalamasina geri dondiigii kabul edildiginde esitlik asagidaki gibi yeniden
olusturulabilmektedir:

LNR, = a + BLNR,_; + &, (6)

Esitlik 6’da () sabit terimi ve hata terimini ifade etmektedir. S6z konusu denklemde yer alan

reel doviz kuru serisinin uzun déonemde duragan bir siire¢ izleyebilmesinin 6n kosulu (B<1)
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durumunun saglanmasidir. Bu kosul altinda, goreli fiyatlarda meydana gelen yiizdelik bir
degisim ile nominal d6viz kurundaki yiizdesel degisimin birbirine esit olacaktir ve uzun do-
nemde SGP teorisinin gegerli oldugu sonucuna ulasilacaktir. Ancak =1 durumu s6z konusu
olur ise, reel doviz kuru serisi duragan bir yapiya sahip olmadig1 ortaya ¢ikar ve reel doviz
kuru serisinde ortaya ¢ikan kisa donemli soklarin siireklilik arz ettigi soylencektir. Bu durum,
reel doviz kuru veri setinin uzun donemde ortalamasina geri donme egiliminde olmadigini
daha basit bir ifade ile SGP teorisinin gegerli olmadigini ortaya koymaktadir (Kalyoncu ve
Kalyoncu, 2008: 441).

Bu calismada denklem 6°da yer alan esitlik yardimi ile Tiirkiye ekonomisi 6zelinde SGP
yaklagiminin gecerliligi arastirilmigtir. Bu kapsamda, ¢alismada SGP teorisinin gegerliligini
Tirkiye ekonomisi 6zelinde incelemek tizere logaritmik hali kullanilacak reel doviz kuru se-
risinin (LNR) elde edilmesi i¢in kullanilan, nominal déviz kuru, yurti¢i ve yurtdis1 fiyat diize-
yi verileri 1980:M1-2019:M9 dénemi i¢in OECD-Stat veri tabanlarindan derlenmistir. Elde
edilen reel doviz kuru serisi RDK olarak kisaltilarak ekonometrik uygulamada kullanilmistir.
Bununla birlikte Tiirkiye ekonomisi i¢in Reel Efektif Doviz Kuru serisi de ayrica ele alinmis-
tir. Bilindigi gibi reel efektif doviz kurlari bir iilkenin dis ticaretinde 6nemli paya sahip olan
iilkelerin ulusal paralarina belirli bir oran verilerek agirlikli ortalamalar cinsinden hesaplanan
doviz kuru degeridir. REDK kisaltmasi ile modele dahil edilen bu veri seti OECD-Stat veri
tabanindan 2015 baz yilli olarak temin edilmistir. Her iki veri setinin de (RDK VE REDK)
aylik verilerden olugmasi nedeni ile CENSUS-X-13 metodu ile mevsimsellikten arindirilarak
kullanilmistir. Asagidaki Sekil 1 ve 2°de analiz donemi igerisinde RDK (Reel Doviz Kuru)
ve REDK (Reel Efektif Doviz Kuru) veri setine ait ¢izgi grafikler yer almaktadir.

Sekil 1: Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) Veri Setine Ait Cizgi Grafikler
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Sekil 2: Reel Doviz Kuru (RDK) Veri Setine Ait Cizgi Grafikler
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Yukaridaki Sekil 1 ve Sekil 2°de her iki veri setinin de analiz donemi boyunca benzer zaman
araliklarinda farkli egilimler gosterdigi goriilmektedir. Tarafimizea olusturulan RDK veri se-
tinin 1994, 2002 ve 2019 yillarinda en yiiksek seviyelere ulastigi gériilmektedir. Bu durum
Tirkiye ekonomisinin yasadigi ekonomik krizler ile paralellik gostermektedir. OECD veri
tabanindan elde etigimiz REDK veri setinin ise yine benzer zaman araliklarinda kirilmalar
yasadig1 ve RDK serisinin tam tersi bir seyir izledigi goriilmektedir. Ayrica 2019 y1l1 igere-
sinde Tirkiye ekonomisinde yasanan yiiksek doviz kuru volatilitesinin RDK grafiginin ani
bir kirilma ile azalma egilimi gostermesine neden olmaktadir.

2.1. Fourier Tipi Birim Kok Testleri

Satin Alma Giicii Paritesi yaklasiminin test edildigi ¢alismalarin tarihsel siire¢ icerisinde
farklr birim kok testleri kullanilarak yapildigi goriilmektedir. Temelde kullanilan birim kok
testleri geleneksel birim kok testleri diger bir ifade ile dogrusal birim kok testleri ve dogru-
sal olmayan birim kok testleri olarak iki grupta ele alinabilmektedir. Ekonometrik analizde
kullanilacak olan iktisadi degiskenlere ait serilerin zaman igerisinde gosterdikleri egilimlerin
dogrusal olmasi durumunda s6z konusu serilere ait duraganlik kosulu geleneksel birim kdk
testleri olarak isimlendirilen DF-GLS, ADF ve KPSS ile yapisal kirilmali LS, CS ve NP
seklindeki dogrusal birim kok testleriyle tespit edilmektedir. Aksi takdirde eger analize da-
hil edilen iktisadi degiskenlere ait zaman serilerinin egilimleri dogrusal olmayan bir yapiya
sahip ise bu durumda serilere ait duraganlik sartt ESTAR “Exponential Smooth Transition
Autoregressive-Ustsel Yumusak Gegisli Otoregresif” tipi KSS, SLS, KRS ile Fourier Tipi
FKPSS, FADF, FGLS gibi dogrusal olmayan birim kok testleriyle tespit edilebilmektedir
(Yalginkaya, 2019: 35). Ozellikle son yillarda yapilan ¢aligmalarda dogrusal ve dogrusal
olmayan birim kdk testlerinin bir arada kullanildigi ve elde edilen sonuglarin birbirleri ile
karsilagtirldigi gériilmektedir. Iktisadi analizlerde kullanilan veri setlerinin genel bir 6zelligi
olarak kabul edilen duragan olmama problemi reel doviz kuru verilerinde de goriilmektedir.
Bu nedenle ekonometrik uygulamada daha giincel bir yontem olarak kabul edilen Fourier tipi
birim kok testleri kullanilmistur.

Becker vd’nin 2006 yilinda Fourier fonksiyonlarini kullanarak yeni bir birim kok testini li-
teratiire kazandirmiglardir. Fourier fonksiyonlariin kullanilmasi ile yapilan duraganlik testi
ani ve yavas ger¢eklesen yapisal kirilmalarin tespit edilebilmesi miimkiin hale gelmistir. Ay-
rica Fourier fonksiyonlart ile tespit edilen yapisal kirtlmalarin konumu, sayisi ve bigimi birim
kok testinin giivenilirligini olumsuz olarak etkilememektedir (Yilanci, 2017:55). Becker vd’ i
tarafindan ortaya atilan birim kok testi (FKPPS) asagidaki esitlige dayanmaktadir;

Y, = X;ﬁ + Zéy t+rte, (7
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Bu esitlikte ( ) olacak seklide hatalart ve ise bagimsiz ve 6zdes dagilimli varyansi goster-
mektedir. Yukaridaki denklem 7°de ( = [1]) ve ( = [1,t]) terimleri teriminin diizey ve trend
duraganlik siireglerini tespit etmek amaci ile eklenmistir. k hata terimlerinin karelerin ve (T)
orneklem biiytikliglini gosterecek sekilde kademeli kirilmalar;

in(2mkt) (2mkt)
Yt - [sm Tn ):COS Tn ] (8)

Esitlik 8 ile tespit edilmektedir. S6z konusu denklemden yola ¢ikilarak ve varsayimi altinda
mevcut 7 numarali denklem asagidaki gibi genisletilebilecektir;

¥ = a+ B, + y, sinsin (27;&) + y, cos (ZHTM) +e, Q)

Yukaridaki denklemde eger model trend iceriyor ise denkleme terimi dahil edilmekte ve
zaman serisinin duraganlig1 sadece frekans sayisi (k) ve gozlem sayisi (T) ye bagl olarak
ortaya ¢cikmaktadir. Bu durumda ve en kiigiik kareler yontemi ile hesaplanan kalintilart gos-
teren ile hem sabitli hemde sabit+trendli sekilde birim kok test istatistik degerleri asagidaki
esitlik ile elde edilecektir;

_ 13 5Ew?
T, = S&=d (10)

Diger birim kok testlerinin aksine FKPSS birim kok testi seride birim kok bulunmamaktadir
bos hipotezi ile test edilmektedir. Alternatif hipotez ise seride birim kokiin varligi durumunu
ifade etmektedir. Hesaplanan test istatistik degerleri var olan kritik tablo degerlerinden kiiciik
ise temel hipotez reddedilemez diger bir ifade ile seride birim kok bulunmadigr sonucuna
ulagilacaktir.

FKPSS birim kok testinde oldugu gibi Fourier tipi fonksiyonlar1 kullanarak duraganlik sina-
masi yapilan diger bir test ise FGLS Testidir. Rodrigues ve Taylor tarafindan 2012 yilinda
geligtirilen FGLS Birim kok testine ait test istatistiklerinin elde edildigi esitlik ise asagidaki

gibidir;
8y[% = 0y7F + e, (11)

Yukaridaki denklem 11°de (t=2...T) veri iken ( ifadesi deterministik bilesenin bi¢imini, (te-
rimindeki p sabit terimi, ise trendi temsil etmektedir. FGLS Birim kok testinde temel hipotez
seride brim kok bulunmaktadir seklinde olusturulur ve FGLS t-istatistik degerleri tablodaki
kritik degerlerden mutlak deger olarak kiiciik ise temel hipotez reddedilemeyecektir (Rodri-
gues ve Taylor, 2012:736-750).

52



FOURIER TIPI BIRIM KOK TESTLERI ILE TURKIYE EKONOMISINDE SATIN ALMA GUCU PARITESININ GECERLILIGININ
TEST EDILMESI (1980: M1 - 2019: M9)

FKPSS ve FGLS gibi fourier tipi birim kok testlerinden diger birisi de Enders ve Lee tara-
findan 2012 yilinda gelistirilen ve ADF Birim kok testi temelli FADF Birim kok testidir. S6z
konusu birim kdk testine iligkin regresyon denklemi de asagidaki gibidir;

. 2pkt 2kt
Ay, = pys_q + ¢y + ot +c5 sm(“T) +c, cos(”T) +e, (12)

Yukaridaki denklem 12’de eger seri trend igeriyor ise esitlige t ifadesi eklenmektedir. Ayrica
duraganlik sinamasi serinin frekans sayist (k) ve gozlem sayist (T) tarafindan belirlendigi
goriilmektedir. FADF birim kok testinde de temel hipotez seride birim kokiin bulunmaktadir
sekline olusturulur ve alternatif hipotez ile karsilastirildiginda hesaplanan test istatistikleri (
tablo kritik biiytikliiklerinden mutlak deger olarak kiigiik ise bos hipotez Ho reddedilemeye-
cektir (Enders ve Lee, 2012:196-199).

3. BULGULAR

Tiirkiye ekonomisi 6zelinde SGP Yaklagiminin gegerli olup olmadiginin tespitine yonelik
yapilan bu ¢alismada geleneksel birim kok testleri yerine dogrusal olmayan Foruier tipi bi-
rim kok testlerinden FKPSS, FGLS ve FADF birim kok testleri tercih edilmistir. 1980:M1
ve 2019:M9 zaman araliginda aylik veriler kullanilarak yapilan analizde sabit ve sabit+trend
formda olmak {izere iki farkli formda birim kok testleri gergeklestirilmistir.

Mevsimsellik ve yapisal kirtlmalarin varligi, birim kok testlerinden elde edilen sonuglarin
giivenilirligi tizerinde olumsuz etki yaratan en dnemli problemler olarak karsimiza ¢ikmak-
tadir. Bu ¢calismada kullanilan veri setleri (RDK ve REDK) aylik gézlemlerden olustugu i¢in
mevsimsellikten armdirilmast gerekmektedir. Her iki veri seti de (RDK ve REDK) CEN-
SUS-X-13 metodu ile mevsimsellikten arindirilarak kullanilmistir. Ayrica analiz donemi bo-
yunca Tiirkiye ekonomisinde yasanan ekonomik krizlerin (1980, 1994, 1998, 1999, 2000,
2001, 2008) yarattig1 ¢ok sayida yapisal kirilmanin var oldugu da bilinmektedir. Ancak Fou-
rier tipi birim kok testleri yapisal kirilmalardan dogacak duraganlik problemlerinin birim kék
testlerinin giivenilirligi agisindan bir problem yaratmayacagi kabul edilmektedir (Becker vd,
2006-Y1lanci, 2017 ve Yalginkaya 2019). Bu ¢aligmada FKPSS, FGLS ve FADF birim kok
testlerinin yan1 sira mevsimsellik ve yapisal kirilmalart dikkate alan dogrusal olmayan birim
kok testlerinden olan Zivot-Andrew Birik Kok Testi (ZA), Phillips-Perron Birim Kok Testi
(PP) ve Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali birim kdk testi sonuglarina da yer verilerek elde
edilen sonuclarm kargilagtirilmasi gergeklestirilmistir.

3.1. FKPSS, FGELS ve FADF Birim Kok Testi Sonug¢lar:

Tiirkiye ekonomisi 6zelinde Satin Alma Giicii Paritesinin gegerli olup olmadiginin tespitine
yonelik olarak yaptigimiz bu ¢aligmada, Reel Doviz Kuru veri seti ve Reel Efektif Doviz
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Kuru veri seti kullanilmistir. Reel efektif doviz kuru veri seti OECD- Stat veri tabanindan
temin edilirken, Reel doviz kuru veri seti tarafimizdan olusturulmustur. Asagidaki tablo 2
ve 3’te sabitli formda ve sabit+trendli formda kurulan modellerde FKPSS, FGLS ve FADF
birim kok testi sonuglar1 6zetlenmektedir.

Tablo 1: (FKPSS, FGLS ve FADF) Fourier Birim Kok Testi Sonuglari (Sabit Form)

Sabit Kritik Degerler
Degiskenler L L K %1 %5
RDK 1.87 0 1 0.27 0.16
FKPSS
REDK 6.38 0 1 0.27 0.16
RDK -1.21 13 5 -3.74 -3.08
FGLS
REDK -0.09 12 5 -3.74 -3.08
RDK -3.09 13 1 -4.35 -3.76
FADF
REDK -2.45 12 1 -4.35 -3.76

Not: Degiskenler icin hesaplanan test istatistiklerine ait “*” isareti, s6z konusu degisken-
lerin % 1 6nem seviyesinde duragan oldugunu ifade etmektedir. Tabloda yer alan “L” ve
“K” siitunlart FKPSS, FGLS ve FADF testlerine ait olan ve sirasiyla Schwarz Bilgi Kriteri
(SIC) kullanilarak veri setleri i¢in hesaplanan optimal gecikme uzunluklarini ve frekanslari
gostermektedir. FKPSS, FGLS ve FADF testleri igin kritik tablo degerleri sirasiyla Becker,
vd., (2006) Rodrigues ve Taylor (2012) ve Enders ve Lee (2012) kaynaklarindan elde edil-
mektedir.

Tablo 1’ de Reel Doviz Kuru (RDK) ve Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) serilerine ait Fou-
rier tipi birim kok testleri sonucunda hesaplanan test istatistik degerleri ve %1 ile %5 anlamli-
lik seviyesindeki kritik degerler yer almaktadir. Tablo 2’de sabit formdaki veri setleri ile elde
edilen test istatistikleri ve %1 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler ile karsilastirildiginda
her iki serininde diizeyde duragan olmadig1 goriilmektedir. Hesaplanan test istatistik deger-
leri (FKPSS, FGLS ve FADF) sirasi ile tablodaki kritik degerlerden mutlak olarak biiyiik ve
kiigiik olmasi nedeni ile analiz doneminde Tiirkiye ekonomisi 6zelinde Reel doviz kurlariin
ve Reel efektif doviz kurlarinin uzun dénemde ortalamalara donme egiliminde olmadiklari
goriilmektedir. Daha basit bir ifade ile analiz déneminde Tiirkiye ekonomisinde satin alma
giicli paritesi yaklasimi gegerli degildir sonucuna ulasilmaktadir. Benzer sekilde asagidaki
Tablo 3’te ayn1t RDK ve REDK veri seti ile ayni Fourier birim kok testlerinin kullanildig:
sabit-trendli formda modele ait birim kok test sonuglari yer almaktadir.
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Tablo 2: (FKPSS, FGLS, FADF) Fourier Birim Kok Testi Sonuclari (Sabit-Trend Form)

Sabit+Trend Kritik Degerler
Degiskenler L L K %1 %S5
RDK 1.21 0 0.07 0.05
FKPSS
REDK 0.46 0 0.07 0.05
RDK -2.37 13 -4.38 -3.81
FGLS
REDK -3.72 12 1 -4.38 -3.81
RDK -3.66 13 2 -4.57 -3.99
FADF
REDK -3.79 12 1 -4.81 -4.29

Yukaridaki tablo 2’de goriildiigii gibi sabit+trend formdaki veri setinden elde edilen sonug-
larda sabit formdaki test sonuglarina benzer sekilde RDK ve REDK serilerinin diizeyde du-
ragan olmadiklart sonucunu gostermektedir. Bu nedenle her iki formda da Tiirkiye ekonomisi
6zelinde SGP Yaklagiminin gegerli olmadigi tespit edilmistir. Ulasilan sonuglarin her iki form
icin (sabitli- sabit+trend) ve FKPSS, FGLS ve FADF birim kok testlerinin tamami i¢inde
birbirine uygun sonuglar veriyor olmasi analiz doneminde Tiirkiye ekonomisinde SGP’nin
gecerli olmadigimi giiclii sekilde gostermektedir.

3.2. Zivot -Andrew (ZA), Phillips-Perron (PP) ve Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmal
Birim Kok Testi Sonuclar:

Fourier tipi birim kok testlerinin sonuglarinin geleneksel (dogrusal) ve dogrusal olmayan bi-
rim kok testlerinin sonuglarina kryasla daha giivenilir oldugu kabul edilmektedir. S6z konusu
durumun ve elde edilen sonuglarin giivenilirligini artirmak adina ¢aligmada Zivot-Andrew
Birik Kok Testi (ZA), Phillips-Perron ve Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali Birim kok
testlerinin sonuglarina da yer verilmistir. Hem sabit formda hem de sabit+trend formda ilgili
test sonuglart asagidaki Tablo 3, Tablo 4 ve Tablo 5’te 6zetlenmektedir.

Tablo 3: ZA, PP Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonuclar: (1 Kirilmalr)

Sabit Kritik Degerler
Model A L YK

Degiskenler % 1 %5

< RDK -3.89 1 2002:M8 -5.34 -4.93

N REDK -4.31 2 2001:M11 -5.34 -4.93

o RDK -3.89 1 2002:M7 -5.92 -5.23

*  REDK 432 2 2001:M10 -5.92 523

Zivot-Andrews Birim K&k testinde degiskenler i¢in uygun gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine
(AIC) gore maksimum 8§ gecikmeyle otomatik olarak elde edilmistir.

Yukaridaki Tablo 3°de sabit formda RDK ve REDK veri setine iliskin Zivot-Andrew Birik
Kok Testi (ZA) ve Phillips-Perron Birim Kok Testi sonuglar1 yer almaktadir. YK ise yapi-
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sal kirilma sayisini ifade etmektedir. Hesaplanan test istatistikleri tablo kritik degerlerinden
kiiciik elde edildigi i¢in %5 anlamlilik diizeyinde degiskenlerin tamami (RDK ve REDK)

seviye degerinde duragan degildir.

Tablo 4: ZA, PP Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonuglar: (1 Kirilmali)

Sabit+Trend Kritik Degerler
Model B L YK

Degiskenler % 1 % 5

< RDK -3.85 1 2002:M8 -5.57 -5.08

N REDK 42 2 2006:M7 557 -5.08

o RDK -3.26 3 2002:M7 -6.32 -5.59

= REDK -4.16 2 2001:M10 -6.32 -5.59

Zivot-Andrews Birim Kok testinde degiskenler igin uygun gecikme uzunluklar: Akaike Bilgi

Kriterine (AIC) gore maksimum 8 gecikmeyle otomatik olarak elde edilmistir.

Yukaridaki tablo 4’te sabit +trend formda Zivot-Andrew Birik Kok Testi (ZA) ve Phil-
lips-Perron Birim Kok Testi sonuclar1 yer almaktadir. Sabit formdaki sonuglara benzer sekil-

de hesaplanan test istatistikleri tablo kritik degerlerinden kiigiik gergeklesmis ve %5 6nem

diizeyinde RDK ve REDK serilerinin duragan olmadig1 sonucu elde edilmistir.

Tablo 5: Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglart (5 kirtlmalr)

Model A
. Kritik Degerler
Degiskenler — Test Istatistigi KS Kirilma Tarihleri
0.01 0.05
1982:M1-1985:M7-1988:M10-
RDK 389 824 763 > 1994:M4-2001:M10
2001:M10-2004:M6-2006:M6-
REDK 466 824 764 > 2010:M11-2016:M10
Model B
. Kritik Degerler
Degiskenler  Test Istatistigi ———— Kirilma Tarihleri
0.01 0.05
2001:M3-2010:M9-2013:M12-
RDK 443 7.39 6.71 3 2015:M1-2017:M10
1992:M5-1994:M4-2012:M5-
REDK 332 7.39 6.71 > 2014:M4-2016:M10
Model C
. Kritik Degerler
Degiskenler  Test Istatistisi ———— ——  KS Kirilma Tarihleri
0.01 0.05
2001:M10-2004:M6-2006:M6-
RDK 4.36 9.03 8.34 5 2009:-M3-2017-M10
REDK 541% 9.03 834 5 2001:M10-2008:M9-2010:M11-

2013:M4-2016:M9
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Not: Seriler icin hesaplanan test istatistiklerine ait (*) ve (**) isaretleri ilgili degiskenlerin
strastyla % 1 ve % 5 anlamlilik diizeyinde duragan olduklarin1 gostermektedir. Kritik deger-
ler bootstrap kullanilarak 1000 yinelemeyle elde edilmistir. Kapetanios test istatistiklerine ait
kritik degerler Bootstrap kullanilarak 10.000 yinelemeyle elde edilmistir. Tabloda yer alan
“KS” siitunu ise inceleme donemde serilerde en kiigiik test istatistigine gore meydana geldigi
belirlenen yapisal kirilmalarin sayisint gostermektedir.

Yukaridaki Tablo 5°te Kapetanios Coklu Yapisal Kirtlmali Birim Kok Testi Sonuglart yer
almaktadir. Her ti¢ model sonucunda da ZA ve PP Testlerine benzer sekilde RDK ve REDK
serileri diizeyde duragan olmadig1 goriilmektedir. Dolayisi ile Fourier tipi birim kok testleri
FKPSS, FGLS ve FADF sonuglarinin bir kirilmalt ZA ve PP birim kok test sonuglart ve 5
kirtlmali Kapetanios Coklu Yapisal Kirtlmali Birim Kok Testi Sonuglari ile tutarlilik goster-
digi goriilmektedir.

4. TARTISMA VE SONUC

Satin Alma Giicii Paritesi yaklasimi, doviz kurlarinda yasanan degisimleri agiklamaya yone-
lik ortaya atildig1 1900’11 yillardan giintimiize kadar birgok iktisat diisiiniirii tarafindan ince-
lenmistir. Kur savaslari olarak baslayan ve ilerleyen siirecte kiiresel ticaret savaslart olarak
isimlendirilen olumsuz konjonktiir nedeni ile doviz kurlarinda yasanan yiiksek volatilite SGP
yaklasiminin tekrar &n plana ¢ikmasina neden olmustur. {lgili literatiir incelendiginde yapilan
calismalarin farkli zaman araliklarinda, farkl: iilke gruplar tizerinde ve farkli ekonometrik
yontemler ile gergeklestirildigi goriilmektedir. Kullanilan ekonometrik yontemler geleneksel
(dogrusal) birim kok testleri ve dogrusal olmayan birim kok testleri olarak iki ayr1 grupta si-
niflandirilabilmektedir. Dogrusal olmayan birim kok testlerinden olan Fourier tipi birim kdk
testleri ile diger testlere gore daha giiclii ve giivenilir sonuglara ulasildigi kabul edilmektedir.
Bu calismada Fourier tipi birim kok testleri ile Tiirkiye Ekonomisi iizerinde SGP yaklagimi-
nin gegerliligi 1980:M1 ve 2019:M9 zaman araliginda aylik verileri kullanilarak test edil-
mistir. Sabit ve sabit-trend formlarinda gergeklestirilen FKPSS, FGLS ve FADF birim kok
test sonuglarinin tamaminda Tiirkiye Ekonomisinde analiz donemi boyunca SGP’nin gegerli
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Fourier tipi birim kok testlerinden elde edilen sonuglarin ge-
leneksel ve dogrusal olmayan birim kok testlerinden elde edilen sonuglara kiyasla daha giive-
nilir olmasina ragmen ¢aligmada Zivot-Andrew Birik Kok Testi (ZA), Phillips-Perron Birim
Kok Testi ve Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi sonuglari da verilerek elde
edilen sonuglarm giivenilirligi artirilmisti. Hem Fourier tipi FKPSS, FGLS ve FADF birim
kok testleri hem de ZA, PP ve Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali Birim kok testlerinden
elde edilen sonuglara gore Tiirkiye ekonomisinde SGP Yaklasiminin gegerli olmadigi diger
bir ifade ile Tirkiye ekonomisi 6zelinde reel doviz kurlart uzun dénemde ortalamalarina
donme egilimi gostermedigi tespit edilmistir.
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ANALYSIS OF THE VALIDITY OF THE PURCHASING POWER
PARITY WITH FOURIER TYPE UNIT ROOT TESTS IN TURKISH
ECONOMY (1980:M1-2019:M9)

1. INTRODUCTION

It is seen that the interaction between countries has become much more important today com-
pared to the past. At the beginning of the areas where the mutual interaction feels most clear
is undoubtedly the international mobility of goods, services and capital. In order for interna-
tional trade in goods and services to be carried out, the value of the national currency of any
country against the national currencies of other countries must be determined. In other words,
in order for foreign trade and international capital mobility to exist, exchange rates must be
determined. There are many approaches to determining exchange rates in the international
economics literature. The most important of these approaches are called foreign trade flows
approach, purchasing power parity approach, monetization approach and portfolio balance
approach. However, among these approaches, Purchasing Power Parity Approach seems to
have a very special place compared to other approaches. The purchasing power parity appro-
ach is one of the topics that has been frequently focused on in the field of economics since
1918, when it was put forward by Cassel to explain the changes in exchange rates.

There are two different definitions of the purchasing power parity approach built on the
single price law. These are called Absolute PPP and Relative PPP. Absolute PPP Approach
is actually a generalized version of the Single Price Law. It states that the Single Price Law,
which is valid for a single good, will be valid for a basket of goods subject to consumption.
According to the relative PPP approach, the changes in nominal exchange rates in the two
countries are equal to the inflation difference between the two countries. The relative PPP
approach shows that the price change levels of goods that exist in the same product group
in national economies over time will be equal to each other at the established exchange rate.

2. RESEARCH METHOD

In this study, real-nominal exchange rate, domestic and foreign price levels variables were
used to determine whether purchasing power parity is valid in the Turkish economy. Econo-
metric application was carried out to cover the time period 1980: M1 and 2019: M9. The data
of the variables were obtained from the OECD-Stat “Organization for Economic Cooperation
and Development-Statistics” database. January 1980 was preferred as the beginning of the
analysis period due to the fact that the data of the Turkish economy started from 1980 in the
Database. In addition, the nominal exchange rate data used in the study shows the equivalent
of the national currency in US dollars. The data of the nominal exchange rate were used by
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taking the periodic average values from the OECD-Stat Database. Consumer Price Indices
(CPI) of the Turkish and US economies, representing domestic and foreign price levels, were
used as the base year 2015.

It is seen that the studies testing the Purchasing Power Parity approach have been carried out
using different unit root tests in the historical process. It is possible to classify the unit root
tests used basically in two groups as traditional unit root tests, in other words, linear unit root
tests and nonlinear unit root tests. Especially in recent studies, it is seen that linear and non-
linear unit root tests are used together and the results obtained are compared with each other.
The non-stationarity problem, which is accepted as a general feature of the data sets used in
economic analysis, is also seen in the real exchange rate data. For this reason, Fourier-type
unit root tests, which are considered a more up-to-date method in econometric practice, have
been used.

3. FINDINGS

In this study, besides FKPSS, FGLS and FADF unit root tests, the results obtained were
compared by including the test results of Zivot-Andrew Cumulative Root Test (ZA), Phil-
lips-Perron Unit Root Test (PP) and Kapetanios Unit Root Test, which are nonlinear unit root
tests that take into account seasonality and structural breaks. When the test statistics obtained
with the fixed form data sets and the critical values at 1% significance level are compared, it
is seen that both series are not stationary at the level. Due to the fact that the calculated test
statistical values (FKPSS, FGLS and FADF) are absolutely large and small from the critical
values in order, it seems that real exchange rates and real effective exchange rates in particu-
lar for the Turkish economy during the analysis period do not tend to return to averages in the
long term. The test statistics calculated according to the results of Zivot-Andrew Cumulative
Root Test (ZA) and Phillips-Perron Unit Root Test in constant and fixed + trend form were
smaller than the table critical values and the result has been obtained that RDK and REDK
series were not stationary at 5% significance level.

4. DISCUSSION AND CONCLUSION

Purchasing Power Parity approach has been studied by many economic thinkers since the
1900°s when it was put forward to explain the changes in exchange rates. High volatility in
exchange rates due to the negative conjuncture that began as currency wars and was later cal-
led global trade wars caused the PPP approach to come to the fore again. When the relevant
literature is examined, it is seen that the studies are carried out in different time intervals, on
different country groups and with different econometric methods. The econometric methods
used can be classified into two separate groups as conventional (linear) unit root tests and
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nonlinear unit root tests. Fourier-type unit root tests, which are nonlinear unit root tests, are
considered to achieve stronger and more reliable results than other tests.

In this study, the validity of PPP approach on Turkish economy with Fourier type unit root
tests was tested using monthly data in 1980:M1 and 2019:M9 time period. In all FKPSS,
FGLS and FADF unit root test results performed in fixed and fixed-trend forms, it was conc-
luded that PPP was not valid during the analysis period in the Turkish economy. Although the
results obtained from Fourier type unit root tests are more reliable compared to the results
obtained from conventional and nonlinear unit root tests, the results of the Zivot-Andrew
Cumulative Root Test (ZA), Phillips-Perron Unit Root Test and Kapetanios Unit Root Test
with Multiple Structural Fractures were also used in the study and so the reliability of the
results obtained has been increased. According to the results obtained from both Fourier type
FKPSS, FGLS and FADF unit root tests and ZA, PP and Kapetanios multiple structural frac-
ture unit root tests, the PPP approach is not valid in the Turkish economy and in other words
it has been found that real exchange rates do not tend to return to their averages over the long
term in the Turkish economy.
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