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Abstract: In this study, we analyze that the matters of the
optimal taxation in current period are brought up by a fall in
the world rate of interest raises foreign wealth and a rise in
foreign spending on a present goods in the scales of the
interest’s rate therefore, the deficits result from a reduction in
domestic taxes raises the world interest rate and thus the
domestic budget deficit raises the equilibrium value of
domestic consumption. The phenomenon lowers the
corresponding value of foreign consumption and be effected
by demographic station and the current saving rate. As may be
seen in the last period of Turkey with <1, budget deficits exert
real welfare and current effects.

I.  GIRiS

Kamusal gelirlerin elde edilmesi siirecinde vergi
uygulamalar1 olgusu, yiikiimliler bazinda en uygun
zamanda ve bigimde tahsil edilmesini hedef almaktadir.
Bunun yamssira, vergilendirilebilir gelirin  optimal
vergilendirme marjlari, iktisadi bir kapsamda iki unsurdan
dogrudan etkilenmektedir. Siiphesiz bu unsurlardan
oncelikli olani, tiiketime konu olan ve tiiketim marjlari
Slgeginde miikellefiyete konu olan vergi yiikiimlisiiniin
cari islemler hesabina iliskindir. Bu agidan vergiye konu
olabilecek safi gelirin saptanmasinda, vergi miikellefinin
vergi ylikimlaligi, devri sermaye hareketleri
ile sermayeye dayali elde edilen -cari islemler
hesabiyla somutlagtirilan gelir olmaktadir [1].

Diger ikinci unsur ise, vergi yiikiimlisiiniin net
mamelek artiglarina iligkin sermaye hesabir bazinda
sekillenerek buna bagh islem gordiigii mali yaptirimlardir
[2]. Bu noktada her iki unsura da bagl olarak
olusturulabilecek bir ¢cercevede ve yiikiimliiniin satin alma
giicli paritelerini de baz alan bir basit optimal
vergilendirilebilir gelir olgusunun, vergi yiikiimliisiiniin
net tasarruflart ile mal ve hizmet iliretimi toplamina esit
oldugunu sOylemek olanakhdir. Ancak optimal bir
vergilendirme giiciiniin saptanmasinda yiikiimliiniin net

tasarruflar1  gibi unsurlarin  ortaya konulmasindaki
zorluklar, reel oOlceklerden sapmalar1 da glindeme
tasitmistir. Diger taraftan yiikiimliniin net tiiketim

oOlgeklerinin saptanmasi gibi zorunluluklar, optimal bir

vergilendirme marjlarinin  belirlenmesinde en  sik
karsilagilan sorunlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir [3].

Baska bir acidan ise optimal yapmin
saglanmasinda vergi yikiimliilerinin harcamalar1 ile
ddemekle yiikiimlii olduklar1 vergi miktarlarinin aym
siire¢ icerisinde ele alinmasi geregi de vardir. Siiphesiz bu
durum, reel gelir dagiliminda harcamalara yonelik vergi
etkilesiminin vergi adaleti agisindan degerlendirilmesi
geregini kaginilmaz kilmakta ve dolayisiyla da sosyal
adalet ilkeleri yoniinden Onemli sapmalar1 giindeme
tastmaktadir [1]. Ciinkii bu duruma iligkin devlet, vergi
adaleti ilkesinin politik yaptirimlara konu olmasi
nispetinde konjonktiirel dengelerle optimal vergileme
marjlar1 arasinda onemli bir celigkinin yasanmasina da
gerekge hazirlamis olmaktadir. Dolayisiyla bor¢ ydnetimi
ve harcama etkilerinin aym1 konjonktiirel yapida ele
alinmast geregi de bu noktada ortaya g¢ikmaktadir.
Optimal vergi marjlarinin saglanmas1 agisindan biitge
agiklarinin refah etkisinin somutlastirilmas: da, kamusal
harcamalarla olan etkilesimi dogrultusunda vergi
yiikiimliisiiniin 6dedigi vergilerle, kamu hizmetlerinin
disinda elde ettigi fayda unsurlar1 kapsamindaki bir iliski
biitiiniinii baz almaktadir. Ya da diger taraftan vergi
marjlaniyla dogrudan bagmtili biitge agiklarinin refah
etkisi olgusu, iiretilen kamusal mal ve hizmetlerin

donemsel cari fiyatlarinin degisimine baghi olarak
degismekte ve bicimlenmektedir [4].
Bu  baglamda  hedef vergi  marjlanyla

bigimlenebilecek kamusal biitge agiklarinin refah etkisi,
kamusal harcamalarin belirgin bir Sl¢ekte degismedigi bir
donemde, hiikiimetce degistirilen vergi yapisi ve fiyat
endekslerinin konjonktiirle uyumlastirilmasiyla
netlesmektedir denebilir [5]. Vergilendirilebilir gelirin
biitce agiklarinin refah etkisini somutlagtiracak yapisinin,
donemsel net tasarruflar ve tiiketim marjlarini olusturan
unsurlarla olan iligkisi cercevesinde agiklanmasi da,
oncelikli olarak bu noktada agirlik kazanmaktadir,
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IL NET TASARRUFLARA  iLISKIN
VERGILENDIRILEBILIR ~ OLCEK  ve
DONEMSEL TUKETIM

Vergi yiikiimliisiiniin cari islemler bazinda net
aktif degerlerindeki artiglar, yiikiimliye iliskin net
tasarruf hacimlerinin saptanmasinin yanisira,
vergilendirilebilir net gelir dlceginin ifadesi agisindan da
onemlidir. Bagka bir ifadeyle yiikiimliiniin borglar1 ve cari
amortisman giderleri ile net aktif degerleri arasindaki
negatif ve pozitif fark, vergilendirilebilir gelir dlceginin
temel belirleyicisi olmakta ve bu yolla artan (veya azalan)
vergi matrahi net tasarruflar1 baz alan bir yapiyla
dogrudan bicimlenmektedir. Kisinin vergilendirilebilir
gelir ve 6deme giiciiniin, aym gelire sahip diger kisilerle
karsilastirlldiginda servetlerindeki net tiiketim
harcamalar1 ve iktisadi varliklarin biitlinciil yapisindan
dogan farklhiliklardan dolay: degisiklikler gosterebilmesi,
net tasarruf hacimlerine yonelik vergilendirilebilir 6lcegi
de subjektiflestirmektedir [6].

Vergilendirilebilir net gelir 6lcegi acisindan kisisel
tilketim harcamalari, vergi yikimlisiiniin gelir ve
servetine iligkin net bir saptama olmamasina karsilik mali
opsiyonlarda 6deme giiciiniin Oncelikli bir gostergesi
kabul edilebilmekte ve yiikiimliiler arasinda kiyas olanagi
saglayabilmektedir. Net tasarruflarin, teorik acidan
vergilendirilebilir gelir 6l¢egini bulmak icin net titketim-
harcama marjina eklenmesinin gerekgesi de bu noktadan
dogmaktadir. Béyle bir vergileme siirecinde katma-deger
ve satig vergilerinde oldugu gibi tiiketim harcamalarinin
tek-tek vergilendirilmesi esas kabul edilebilecegi gibi,
dénem sonunda toplam tiiketim vergileri bigimiyle
tahakkuku da soz konusu olabilmektedir. Gelirin bu
agidan vergilendirmeye konu olabilecek harcamalarin
disinda  kalan  kismi, yani net tasarruflarn
vergilendirilebilir ~ 6lcegi, diger taraftan sermaye
birikiminin artmasina da olanak yaratmaktadir [7].

Vergilendirilebilir  gelirin net olarak ortaya
konulmasi agisindan tiiketim 6lgeklerinin, ilgili donemde
sadece nakit tiiketim marjlarinin dahil edilmemesi veya
gelir dilimlerindeki mahsup edilen gelirlerin vergi
matrahlarinin digsinda tutulmas: gibi donemsel tiiketimin
saptanmasina y6nelik bazi sorunlar1 da giindeme tasidigi
izlenmektedir [8]. Belki diger agidan mahsup edilen gelir
kalemlerinin vergilendirilebilir gelirin disinda birakilmasi
oncelikle hakl tepkilere neden olmaktadir. Ancak, mali
politikalar bazinda Odeme giicii ilkesinin dikkate
alinmasiyla her tiiketim Olgeginin genel bir vergi
uygulamasina konu olmasina iligkin hakl: noktalarinin
varli1 da yadsimamaz bir gercektir.

Ancak ilgili donem bazinda tiiketim ve servet
toplamlarindaki degisimler acisindan gelir olgusuna
yonelik sorunlar, ozellikle dayamkli tiiketim mallarina
iliskin olarak olusmustur. Yukarida ele aldifimiz tanim
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geregine tam uyuldugunda da bu tiir mallardan fayda
saglayan yiikiimliilerin faydalandigi hizmet G6lg¢eginin
piyasa degerinin, bir tiiketim marj1 olarak gelir hesabina
dahil edilmesi sonucu dogmustur. Bunun yamsira kisiler,
zaman zaman bazi tiir mallart ayni bir gelir kategorisinde
elde ettikleri icin de tiiketim marjlarinin dolayli olarak
artmasim giindeme getirirler. Is yerleri ve tatil beldeleri
gibi promosyon hizmetlerine yonelik ayni tiketim
olanaklari bu tiirdendir. Kisinin bu tiir tiiketim siirecindeki
segcme zorlugu, yaratilan fayda degerinin ayni gelir
bazinda piyasa degerlerinin altinda bir degerlemeye konu
olmasi gibi bir yapida ortaya cikmasina neden de
olabilmektedir. Bu durumda da piyasa degerlerinin kabul
edilmesine yonelik zorunluluklar biiyiik olasilikla kiginin
vergilendirilebilir gelir matrahinin oldugundan yiiksek
degerlendirilmesiyle sonuglanacaktir [9].

Kiiciik capli da olsa piyasaya sunulmayan
hanehalki iiretim kalemlerinin nemli bir tiiketim 6lgegine
konu oldugu zamanlarda ise, bu tiiketim kalemleri
hanehalk: icerisindeki bireyler tarafindan tiiketildiginde
gelir hesaplarina dahil edilmesine yonelik 6nemli sapma
ve sorunlara da neden olabilmektedir. Vergi yiikiimliisii
tarafindan 6rnegin, tarimsal 6z tiiketim sosyo-politik bazi
amaglarla g6z ardi edilmekte ve konjonktiire iligkin
donemsel tiiketim marjlarinin  vergilendirilebilir gelir
matrahinin disinda kalmasiyla sonuglanmaktadir [8].
Genel bir ifadeyle dayanikli tiiketim mallarindan saglanan
fayda nispetinde ele alinabilecek bu olgu, donanim
mallarinin sagladigi hizmet olgeklerini de kapsamakta ve
tim vergiye tabi aktiflerin vergi imtiyazli aktiflerle
degistirilmesi gibi durumlarla da vergilendirilebilir gelir
matrahlar1 dusiiriilerek Dbiitce agiklarinin refah etkisi
olumsuz bir siirece itilmektedir [10]. Diger taraftan gayri
menkuller bazinda konut hizmetlerinin nispi muaflig1 ve
gayrimenkul tiim degerlerin iktisab1 i¢in ©Ongoriilen
ipotekli borclanmalarin faizlerinin diisiiriilmesi gibi
hususlar da, belki deger olarak ©nemli goriilmese de
matrahin 0zel uygulamalara konu olmasini dénem
bazinda kaginilmaz kilmaktadir.

Biitce acgiklarinin refah etkisi, donemsel tiiketimle
dogrudan bagimli vergilendirilebilir gelir - 6lceginde
yiikiimliiniin servet artisindaki matraha konu olacak
degerin saptanmasina iliskin bazi sorunlar da giindeme
tagimaktadir.  Siiphesiz  bunlarin  baginda  yeniden
degerlemeye tabi tutulan servet unsurlarimin matrah
degerindeki nispi artiglarinin, biitge aciklarina nasil
yansiyabilecegi gelmektedir. Ayrica bu durumun da
disinda servet artig degerlerinden farkli bir yapida ele
alinabilecek karsiliksiz aktif varlik artiglarinin, biitge
refah dengelerini nasil etkileyebilecegi sorunu da 6n plana
¢ikmaktadir.
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1. BUTCESEL REFAH ETKILERINE YONELIK
VERGILENDIRILEBILIR GELIRIN
DEGISEBILIRLIiGI

Vergilendirilebilir gelire iligkin matrah 6l¢iilerinin
gelir miktarina gére bicimlendigi miiterakkilik esasina
gore diizenlenmis bir vergi sisteminde, ilgili dénemde
ayni gelir limitindeki yiikiimliilikler vergilendirilebilir
gelirin degisebilirligi agisindan farkli ve esit olmayan
vergi baskisiyla karsi karsiya kalacaklardir [11]. Bu
agidan ilgili donemde sinirlandirilmamis ve elde edilmesi
baglaminda yillik biitce donemlerini asan her bir gelir

kalemi, donemsel biitce agiklarinin refah etkilerine
yansimasinda olumsuz bir tabloyu da ortaya
koyabilecektir.

Diger taraftan bazi yiikiimliler yeni vergi

yikiimlisii sayildiklari iktisadi ve ticari faaliyetlerinin
baslangic donemlerinde ve bu tir faaliyetlerdeki
durgunlugun siiregeldigi zamanlarda vergi avantajlarindan
yararlanamamakta ve matrahlan iizerinden yiiksek oranli
bir vergilemeye konu olmaktadirlar. Bu agidan
vergilendirilebilir gelirin biit¢e agiklarini belirleyen ve bu
actklardan dogan refah etkilerinin boyutu sadece bir
donemle sinirlanmayip konjonktiire gore saptanmis birkag
yillik bir zaman diliminde ortalama fiili bir vergi oraniyla
ortaya konulabilmektedir [1]. Gelirden sadece ilgili yil
icerisinde mahsup edilebilecek zararlarin indirilmesi ve
regresif bir yaklagimla sonraki yillara nakledilebilecek bu
ve bu gibi mahsup kalemleri, vergilendirilebilir gelirin
degisebilirligindeki ortalama nispi degerin bulunmasi ve
biitgesel refah etkilerine yansitilmasi bazinda kaginilmaz
goriinmektedir. Slphesiz bdylesi bir siirecte mahsup
kalemleri kapsamindaki zarar nakillerinin daha sonraki yil
gelirlerinin degisebilirligini etkilemeden 6nce, bir dnceki
yil veya sonraki yila iligkin vergilendirilebilir gelir
Olceginin negatif bir marjda deferlendirilmesi gibi bir
duruma neden olabilecegi gercegi de ortaya ¢ikmaktadir.
Bu olgu, bagka bir acidan zarar nakil donemlerinin

uzunlugunun saptanmasinda somut yatirim
gereksinimlerini de ortaya koymaktadir. Bundan otiirii
vergilendirilebilir ~ gelir  matrahinin  saptanmasinda
gelirdeki olast dalgalanmalarin  olumsuz etkilerini

gidermek icin, donemsel ortalama bir gelir iizerinden
vergi kistaslarinin  belirlenmesi daha olumlu kabul
edilmektedir [12].

Bunlardan ilki ve doneme iligkin belki de en
onemlisi, vergi gelirlerinin degisebilirlik &l¢eginin yil
bazindaki enflasyon oranlarinin gerisinde kalmas: ve bu
yila iliskin milli gelirdeki nominal artisa olan negatif
uyumsuzlugu bazindaki gecikmesidir. Bdyle bir durumda
enflasyon  oranlar1  Olgeginde  vergi  gelirlerinin
toplanmasindaki gecikmelere yonelik reel bir vergi kaybi
soz konusu olmakta ve biitce acgiklart refah kriterlerini
dolaysiz etkileyebilmektedir [13]. Diger taraftan bu
yildaki milli gelir bazindaki cari degerler, aym yila iliskin
vergilendirilebilir gelir 6l¢egini yiikselten iktisadi ve ticari

unsurlara ancak bir sonraki dénemde ve enflasyonist
kayiplarla yansimaktadir [14].

Ikincisi ise, vergilendirilebilir gelire iligkin
matrahin netlestirilmesinde sosyo-ekonomik nedenlerden
ve konjonktiirel denge hedeflerinden otiirii yiiksek oranli
bir uygulamanin siklikla yapilmamasidir. Vergi
yiikiimliisii bu baglamda, daha az caligarak, ya da dolayli
bir sermaye artis1 saglayarak, veya 6znel bir portfoyiinde
daha verimli ve avantajli arbitrajlara bagvurarak -
vergilendirilebilir gelir degiskenligini kontrol etme gabasi
icine girebilmektedir [15].

Hatta ilgili vergi yiikiimlisii donemsel gelirini
erteleyerek veya sonraki donemler icin kendini alacakli
konumunda ifadelendirerek ilgili donemde nispi vergi
yiikiinden kurtulabilmekte, ayni gelir marjindaki diger
bagka yiikiimliilere gore sadece gerceklesmis vergi
miktar: nispetinde avantaj saglamis olmaktadir. Kendi
gelir olcegindeki subjektif arbitrajlarla vergilendirilebilir
gelirini degisebilirlik marjiyla ifade etme olanagi bulan bu
yiikiimlii, gelirini hi¢gbir zaman ertelememis oldugu bir
stireci Ongorseydi, daha Once 6dedigi vergiler bazinda
tahakkuk eden kiimiilatif faiz gelirini bu matrahlara
ekleyerek vergilendirilebilir gelir dlgegini yiikseltecek ve
sonuncu yil igerisinde 6denecek vergi, farkli arbitrajlara
konu olacakti. Bu yaklasim sonucu toplam gelir tizerinden
hesaplanmis  ve  diizeltilmis  gelir ad1  altinda
kavramlagtirilabilecek  kiimiilatif — miktar iizerinden
hesaplanmis vergiyle, bu sistemik uygulama Gncesi vergi
Odemeleri lizerinden birikmis faizlerin de dahil
edilmesiyle saptanan miktarlar arasindaki degisim farkina
olan bir esitlik saglanmis olmaktadir. Bu baglamda
yiiklimli, vergilendirilebilir ~ gelirinin  degisebilirligi
avantajlarin1 kullanabilmesi yoniinde vergi matrahlarin
erteleme ve geciktirme amagli periyodik salimma
sokmasinda subjektif bir arbitraj hedefleyemeyecek ve
zaman salinimlarindaki farkliliklara ragmen
vergilendirilebilir gelir esit tahakkuk etmis olacaktir [16].

Vergilendirilebilir gelir degiskenliginden dogan ve
biitce agiklarinin refah etkisini &nlemeye yonelik bu
yaptirimlarin sistemik uygulanabilirligi karmagsik ve idari
zorluklarnl da giindeme tagimaktadir. Bu durumun, vergi
gelirlerindeki optimal esnekliginin artan oranliligin hedef
rasyonel etkilerini saglamasi ve vergi matrahlarinin daha
genis bir Olcekte yayilmasini saflayacak gelisiminin
donemle uyumunu zayiflattigr ileri siiriilebilir. Bu agidan
boyle bir vergi uygulamasi ve yapisinin, enflasyonist bir
siireci baslatma olasiligina ragmen vergi adaleti Slciilerini
saglama cabasina girdigi ve vergi yapisinin konjonktiirle
uyumunda esneklik marjlarin1 yiikselttigi goriilmektedir

[11.

Vergilendirilebilir gelirin biitge refah trendlerini
etkilemesine yonelik sermaye kazanclari gercevesinde ele
alinigi,sermaye Olgeklerine dayali gelir birikimi  ve
esnekligi ile yine bu Olgeklerdeki artik-degerler
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kapsamma girmektedir. Ilgili dénemdeki artik degerlerin
birikiminde alt yapiy1 olusturan oOnceki donemlerdeki
vergilendirilebilir gelirin degisebilirligi 6l¢iisii de, bu
gelirin sonraki yillara 6zgii kapitalizasyonu igin temel
unsurlardan birini olugturmaktadir. Bu durum gelecek
donemlerdeki sermaye gelirlerinin kapitalizasyonuna
dayali s6z konusu donemde daha yiiksek degerlerin ortaya
¢ikmasiyla da sonuglanmaktadir [17]. Vergilemenin
etkileri acisindan donemsel Ozel vergilere ve artik-

degerlerle sermaye kiymetlerinin iradina dayanan
dayamkli  tiiketim  mallarinin el  degistirmesi,
vergilendirilebilir ~ gelirlerin  kapitalize ~ degerini
yiikseltmektedir. Bu mallarin  kendi degerlerinden

kayiplar soz konusu olmasiyla da kapitalizasyon derecesi,
vergilendirilebilir gelir agisindan konjonktiirle uyum
saglama misyonu da yiiklenebilmektedir [18]. Diger
taraftan sermaye kazanglarinin vergilendirilmesinde ele
aldigimiz bu sebeplerden dolay1 gelir vergisi bazinda
uygulanan artan oranlilk esasindan kaginilmasi,
vergilendirilebilir gelir 6l¢eklerindeki olasi degiskenlikler
icin dnemli bir vergi adaleti unsuru olmaktadir [19].

IV. VERGiLENDiRiLEBjLiR GELIR
OLCEGINDE BUTCE ACIKLARINI
ETKILERI
Dénemsel biitge aciklarinin  etkileri, biitce

bilesenlerinin cari iktisadi degerleri cergevesinde

degerlendirilmesinin yanisira, demografik esnekliklerin
agirlikli olarak On plana ¢iktif1 vergilendirilebilir bir gelir
dlcegindeki refah etkileri agisindan da irdelenebilir. Biitce
agiklarinin refah etkilerinin saptanmasi, siiphesiz oncelikli

olarak cari etkilerinin netlik kazanmasini zorunlu
kilmaktadir.
IV.1. Biitce Aciklarmin Cari Etkileri

Kamu biitgesi hedeflerinin ilgili ddnemde

rasyonellestirilmesi ve hedef biitge agiklarinin hedefler-
araglar ikilemindeki uyumunun saglanmas: i¢in Snemli
somut gostergelerden biri, siiphesiz ilgili stiregteki biitce
agiklarinin cari etkileridir. Bu baglamda biitce agiklarinmin
cari etkilerinin prodiiktif bir biitce fonksiyonunun
bi¢imlendirilmesinde bazi donemsel uyum politikalar
bazinda biitce fonksiyonlarini rasyonalize etmesi beklenir.
Bu fonksiyonlar1 kamusal hizmetlerin maliyetlerine
oranla saptanabilecek verim marjlarina iligkin devlet
tarafindan Ustlenilen gdrevlerin yerine getirilmesini
saglayacak vergilendirilebilir gelir 6lgegindeki kriterler
olarak somutlagtirmak olanakhidir. Diger bir ifadeyle bu
kapsamdaki biitce agiklarina iligkin cari etkiler, ulusal ve
uluslararas1 6zel sektér harcamalar: ile uluslararasi faiz
oranlarindan etkilenen cari etkilerden daha cok agirhkh
olarak déneme Ozgii hiikiimet harcamalar1 ve vergi
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marjlarindaki  degisimler tiizerinde sekillenen mali

gostergeler olarak ortaya ¢cikmaktadir [20].

Biitce bilesenleri agisindan agiklanan bu cari
etkileri, hiikiimet harcamalarinin da donemsel 6nemli
sapma ve degisimlerin olmadigi bir trendde vergi yapisi
ve miktarlarindaki belirgin degisikliklerin kaginilmaz
oldugu ve bu degisikliklerin ilgili donem vergi gelirlerinin
gelecek donem hedef vergi marjlarnyla olan etkilesimin

siregeldigi  analitik bir ¢ergevede ifadelendirmek
olanaklidir [21].

dTe=(-I/(R-I))dT )

Esitlik (1), mevcut  yiiriirliikteki vergi

degisimlerinin (dT,), gelecek donemlerdeki vergilemeye
ilisgkin (dT) degisimlerle olan analitik bagim ortaya
koymaktadir. Esitlikteki “R”, déneme iliskin cari faiz
oranini vermektedir. Periyodik bir yaklasim cercevesinde
“t=0"” periyodundan, “t=1" periyoduna geciste
gerceklesen her bir birimin vergi degisiminim yiilik
degeri, donemsel reel faiz oranlan ( R) ile de
ifadelendirilmek istendiginde, 1/(R-1)=1/r esitligindeki
bir denklikle de ifade edilmektedir. Diger bir ifadeyle
vergi degisimlerindeki yillik degerin hesaplanmasinda
Ongoriilen faiz orani, degismez bir dengede siiregelen faiz
oranidir. Hiikiimet harcamalarinin degismeden siiregeldigi
bir donemde cari vergi gelirlerindeki olumsuz bir sapma,
“.AT,y” ve bu bazdaki biitcesel agigin cari etkisi, esitlik
(1) cercevesinde, (R-1) AT, ifadesiyle iligkilendirilen
vergi artiglartyla uygun bir marjda ger¢eklesmektedir. .
Tiiketim ve cari faiz oranlarmin donemsel piyasa mallari
iizerindeki cari arz ve talep etkilerini bir diyagramda da
ifadelendirmek olanaklidir.

Sekil.1: Biitce Agiklarimin Cari Etkileri




A. Niyazi OZKER

Sekil.1’de “PP” dogrusu, piyasada mevcut titketim
mallarina  iliskin  degisik denge kombinasyonlarim
gostermektedir. Diger bir ifadeyle ulusal refah diizeyi
diginda ve faiz oranlarindaki her bir diismenin digsal refah
diizeyini yiikselttigi bir piyasada, mevcut tiikketim mallar
iizerindeki dis harcamalarin “PP” dogrultusu lizerinde
artig1 gorilmektedir [22]. Dolayisiyla yurt igi tiiketim
talepte bir olumsuz sapma olusturacak sekilde diismek
durumunda kalacaktir. “FF” dogrusu ise, piyasadaki
mevcut mallar igin degil de, gelecek igin &ngériilen ve
beklenen piyasa mallarina iligkin titketim (C,) ve cari faiz
orant (R) dengelerine iliskin kombinasyonu ifade
etmektedir. Cari faiz oranlari, donemsel
marjlarindaki artiglarla dogrudan iliskili olarak yurt ici
refah diizeyindeki her bir artis trendiyle elimine edilen
diinya 6l¢eginde bir arz fazlasi olusturduklarindan 6tiirii,
“FF” egrisinin egimi negatiftir. “WW?” ¢grisi ise, “R” ve
“Cy” arasindaki dogrudan kiimiilatif bir iligki biitiiniinii
ifade etmektedir. Sekil (1)’de de goriildiigii gibi cari faiz
oranlari (R) ve tiiketim marjlarim (Cy) denge noktast “A”
dur.

Dénemsel bir vergi degisikligine konu olabilecek
her bir uygulamanin, “PP” dogrusu iizerinde bir etki
olusturmamasina ragmen gelecek donem hedef tiiketim
mallar1 talebine yonelik bir diismeye neden oldugu
Sekil.1’de goriilmektedir. Siiphesiz boyle bir artis, refah
diizeyindeki bir artisla da dogrudan bagintisini ifade
etmekte ve cari faiz oranlarn gergevesinde gelecek donem
tilketim marjlarinin  yiikselmesini de denge refah
diizeyinin saglanmasi acisindan gerekli kilmaktadir [22].

Vergi degisikliklerinin “FF” dogrusunda saga bir
kayma yaratmasi, oncelikle “0” ve “1” arasinda deger
alan ve niifus yogunlugundaki degismeyi ifadelendiren
(v) degeri ile ilgili donemdeki tasarruflarin yogunluguna
(ys) bagli olarak bicimlenmektedir. Bu yaklasim
dogrultusunda gelecek donem tiiketim mallar1 arzina
yonelik tahminlerin donemsel vergiler bazinda da
irdelenebilecek cari biitce actklarina bagli etkileri
(I- YORA- Y/ Y3(R- Y®)AT, esitligine bagh bir trendle
saga kaymaktadir. Sekil.1’deki bir analiz gergevesinde
ulusal vergilerdeki olumsuz sapma ve reel kayiplardan
dogan biitge aciklarinin cari etkileri, uluslararasi 6lgekte
yurtdigt faiz oranlarini yiikseltmektedir. Ayrica diger
taraftan ulusal kamu biitcesi agiklari, ulusal tiiketimin
denge deger noktasini, (Cy), yiikseltmesinin yanisira, dig
tiiketimlerin denge degerini, (C*y) daha da arttirmaktadir
[23]. Diger bir ifadeyle biitce acgiklarnin cari etkisi,
uluslararasi 6lcege negatif olarak yansimakta, bu uluslar
aras1 etkilesim mekanizmast faiz oranlari yoluyla
yonlendirilmekte ve biitce agiklarinin azalmasi veya
pozitif bir trende girmesiyle artan ulusal refah
diizeyindeki olumlu degismeler, iilke disindaki tiiketim
marjlarina yonelik dis harcamalar: daha da diigiirmektedir.
llgili dbnemde niifus yogunlugundaki degisimler “1” esit
ve sabitse, biitce acgiklarinin cari etkileri ulusal ve
uluslararas1 diizeyde tiiketim ve faiz oranlarinda bir

tikketim -

degisime neden olmamakta; ancak 7 <I, durumunda stz
konusu ise biitce aciklarinin reel etkilerinin vurgusu,
esitlik (I- y)R(I- 'ya)/( yB(R- Y) AT, cercevesinde agtkca
izlenebilmektedir.

1V.2. Biitce Agiklarmn Refah Etkileri

Disa acik bir ekonomide  gotiirli  vergi
uygulamalarina iligkin diisiislerden ortaya cikan biitce
aci1@1 refah etkilerinin, donemsel cari hesap uyarlamalari
ve toplam tasarruflar iizerinde agirhkli olarak
bi¢cimlendigi  goriilmektedir.  Sermaye  birikiminin
stiregeldigi ve titketim mallarinin oldukga cesitlendirildigi
bir ekonomik siiregte hiikitmet harcamalar: iki ana
kaynaktan finanse edilmektedir. Bu kaynagin ilki ve
siiphesiz en Onemlisi vergi gelirleri; ikincisi ise borg,
(Bgt), olgusudur. Bu baglamda hiikiimetin hedefledigi
kamusal biit¢enin (Gy) icerigini ilgili “t” déneminde,

G=T+BE(I+41 .)BE, (2)

bi¢iminde yazmak olanaklidir [22]. Esitlik (2) deki “r.;”,
bu donemdeki reel faiz oranini ve borglar iizerindeki reel
nispi degerini ortaya koymaktadir. Bor¢lanma hedefleri
acisindan hiikiimetin donemsel borglarindaki trend de
dogrudan piyasa sartlarinda olugmus bir faiz oranina bagh
olarak stiregelmektedir. Bu baglamda cari biitce
actklarimin ve refah etkilerinin sonraki donemler igin
ortaya konulmasindaki ilk basamak,

BB 1=(C+Gy- Y)+m1Bus (3)

seklinde ifade edilebilecek bir sonraki dénem borglarini
(B.1) baz alarak bigimlenen esitlik (3)’deki konumuyla
yazmak olanaklidir.

Biitge aciklarinin  refah  etkilerinin  ortaya
konulmasindaki  ikinci  basamak  ise,  hiikiimet
harcamalarinin degismedigi bir siiregte vergi oranlan ve
borg trendlerinin bir degisime konu oldugu yaklasimdir.
Harcanabilir gelirin (y,), vergi degisikliklerinden daha
cok etkilendigi d6nem baz alinarak vergi politikasinin
refah kriterlerini etkilediginin varsayildigi bir siiregte
donemsel refah (Hy),

Hyp= Zmu =0 Yu o( Y v Th) (4)
olarak ifadelendirilebilmektedir [25]. Esitlik (4)’deki
“yo”’ ise, demografik kriterlere bagh donemler arasindaki
vergi deZisimlerine yonelik olusabilecek parametrik

degerleri gostermektedir.

Vergilendirilebilir gelir marjlaninin  kullamilabilir
gelirin deZiskenligi olciisiinde farklihik arz ettigi bir
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yapida, sonraki donemlerdeki vergi marjlarimi da goz
Oniine alan bir vergi politikasinin dinamik etkileri

d(Yo-To)=-(1/R-1)d(Y-T) ®

esitligi cercevesinde irdelenebilir. Biitce agiklarinin refah
etkilerini dogrudan etkileyebilecek makro diizeyde bir
harcanabilir gelir degisikliine bagli cari denge de
asagidaki gibi ifadelendirilebilir [21].

dCo/dTo=-((1- )(1-)R)/R- v (6)

Esitlik  (6), cari tiiketimdeki degisiklikleri
vergilendirilebilir gelirin nispi degeri olarak gostermesi
acisindan da carpicidir. Esitlikteki “s” donemsel tasarruf
degerini, ““y” demografik unsurlar1 giincellestiren
parametrik degeri ifade etmektedir. Tasarruflar tizerindeki
faiz oraninin (Rs)’nin esnekliginin, “Rs<1” oldugu
durumlarda siliphesiz donemsel tiiketim seviyesi de
durgun-durum bir yapiyla siire gelecektir. Ancak
vergilendirilebilir gelir bazinda biitce aciklarinin refah
etkisinin cari tiiketimi esitlik (6) olceginde arttirdigt da
goriilecektir {26].

Diger taraftan doneme iligkin tasarruf oranlan
demografik donemsel parametrik degerlere (’ys)’ bagh
olarak oldukca yiiksek bir trend izlemektedir. Bu durumda
vergi politikas1 yaptirimlarin etkin olmadigi bir déneme
iliskin tiiketim seviyelerindeki olumsuz sapma, siireklilik
gosteren bir yapiya doniigebilecektir. Bu baglamda etkin
ve rasyonel islemeyen bir vergi sistemi bazinda
vergilendirilebilir gelir oranlarindaki kisma ve kesintiler,
donemsel harcanabilir gelirde bir deisim yasanmasina
ragmen, esitlik (6) daki denge degerleri cercevesinde de
izlendigi gibi tiiketim seviyelerindeki bir artisa gerekce
olusturacaklardir [18]. Bu yeni olusumda olumsuz vergi
sapmalarimin  da stiregeldigi vergilendirilebilir gelir
bazinda biit¢e aciklarinin refah etkileri, ilgili dénemdeki
demografik yapmin tiiketim marjlarimin  konjonktiirle
uyumlu  tiketim  kaliplarina  yonelik  olumlu
manipiilasyonuyla somutlagmaktadir. Buna begli olarak
donemsel toplam tiiketim, bagka bir agidan, gelecek
kusaklar tizerindeki vergi artiglarinin yasanabilecegine
iliskin gelecek toplam refahtaki azalmaya neden
olabilecek bir cari donem tiiketim-refah artislarini
giindeme getirmektedir.

Yine diger bir agidan donemsel demografik
dengelerdeki degisim esnekliginin “y<1” oldugu ve
siiregeldigi bir yapida biit¢e agiklarinin toplumsal refahi
yikselttigi goriilmektedir. Bu olgu, marjinal tiiketim
egiliminin ilgili cari yila iliskin “sifir” oldugu gelecek
donem kosullar ile cari yildaki mali tiiketim egilimi
pozitif olan mevcut demografik yapi1 arasindaki refah
dagiliminin  saglanmasma yOnelik reel hedef ve
yaptirimlart da ortaya koymaktadir. Bu kapsamda biitce
aciklarinin refah etkileri genis 6lgekte tiiketim egilimi ve

174

vergilendirilebilir gelir agisindan irdelendiginde, reel gelir
dagiim tizerindeki harcamalarin ve vergi
uygulamalarinin etkisiyle bicimlenebilecek bir cari dénem
biitge aciklarimin refah etkileri s6z konusu olacak ve
konjonktiirel hedef vergi dengeleri agisindan ddnemle
uyumlu, rasyonel  bir  sosyo-ekonomik  zemin
olusturacaktir [27].

Diger farkli bir acidan vergilendirilebilir gelirin
mali bask: etkileri, vergi uygulamalarindaki spesifik baz
sektorel olumsuzluklar ve diisiik tiiketim egilimleri
olusumuna da neden olabilmektedir. Bu tiir bir cari
olumsuzluk nispi refah sapmalari, iktisadi faaliyetlere
konu olabilecek belirli bazi unsurlar iizerindeki reel
etkilerini ortaya ¢ikarmasi acisindan da oldukca
carpicidir. Ayrica “gelir etkisi” tipindeki mali-psikolojik
tepkilerin cari biitge agiklartyla dogrudan bagintil
kompozisyonun da, donemsel refah trendlerini
belirlenmesindeki etkisi agisindan son derece Onemli
oldugu goriilmektedir [281].

V. BUTCE ACIKLARI REFAH ETKILERINE
iLISKIN SON DONEM KAMU KESiMi
DENGE RASYOLARI ve ANALITIK
SAPTAMALAR

Ulkemiz bazinda son yillara iliskin yasanan biitce
agiklari, yasanan yiiksek oranli enflasyonist siirecle
birlikte siirekli artan kamusal mal ve hizmet Slgeginin
yamsira, ilgili biitge yillarindaki vergilendirilebilir gelir
Olgeklerindeki olumsuz reel sapmalarla da dogrudan
ilintilidir  [13]. Vergilendirilebilir gelir marjlarinin
donemsel mali gelire olan nispi de@erinin olumsuz bir
trend izlemesi, donemsel tasarruf ve cari tiiketim
egiliminde yarattii sapmalarla faiz 6lgeklerinde de
donemsel artiglara mali bir zemin hazirlamistir,
Demografik yapinin degismedigi, y=1 veya niifusun
biiytime hiz1 baz alindiinda, y=0,85 ve y=0,95 &l¢eginde
esnek kabul edilemeyecek ©6lgiide [29] bir farkhihk
gosterdigi  iilkemizdeki son yillara iligkin  biitge
aciklarinin, dncelikli olarak vergilendirilebilir gelir 6lgegi
tahminlerindeki sapmalardan etkilenerek bigimlendigi
anlagilir. Ulkemiz gibi gelismekte olan (veya az gelismis)
iilkelerde demografik kriterlere iliskin esneklik katsayist,
degisen harcanabilir gelir bazinda vergilendirilebilir gelir
6lgegine kars: diisiik bir esneklige sahiptir. Birim degerin
“1” altinda seyreden bu siire¢, bu iilkeler bazinda
tasarruflara o6zgii parametrik degerin de diisiik bir
esneklikle siire gelmesinde, demografik kriterlerdeki
diisiik esneklikle donemsel bir uyum gostermektedir [30].
Esitlik  (b)  cercevesinde  olusturulabilecek  bir
vergilendirilebilir gelir &lcegindeki vergi gelirleri ve
titketim harcamalar nispi deger esitligini, iilkemiz 1995
sonras1 vergi gelirleri marjim baz alarak olusturmak
olanaklidir.




A. Niyazi OZKER

Tablo.1: Dénemsel Tasarruf Degiskenleri Olceginde
Tiiketim Mallar1** (Trilyon TL.)

Bagka bir acidan yine baz aldigimiz yillara iligkin
global faiz oranlarindaki farkliliklarla da, vergi
gelirlerinin - bir orani olarak tiiketim ©6lceklerinde
farkliliklar yasandiini ve biitge agiklarini refah etkileri

$=0,50 |[S=0,70 [S=0,85 |S=1,04 |S=1,15| acisindan reel bir marjda farkli tiiketim trendleri
C* CH C% CH C¥ olustugunu gérmek olasidir.
1995 [ (-)05,45 |(-)0,325|(-)0,162 (0,043 0,108
1996] ()1,120 1(-)0,6721(-)0,336 10,089 10,224 Tablo.2: Global Faiz Oranlarindaki Esnekliklere iliskin
1997 | (-)2,370 |(-)1,422}(-)0,711|0,189 {0,474 Titketim Marjlar** (Trilyon TL.)
1998 | (-)4,615 |(-)2,769|(-)1,384 10,369 0,923 .
1999 | (-)7,401 | (-)4,440](-)2,220 | 0,596 1,480 R=0,55 R=0,70 R=0,30 R=0,90 R=1,05
2000 (113,250 | (17,950 | (-)3,975 | 1,060 | 2,650 C*o C*, c*, c+, C*,
*R=1 ve y=0,85 donemsel degerleri baz alinarak. 1995 (-)2,384 | (-)0,758 | (0,578 |(-)0,487 | (-)0,381
**T{im veri ve bulgular Cari Fiyat’larla 1996 | (-)4,396 | (-)1,570 | (-)1,196 | (-)1,009 [(-)0,856
1997 | (-)10,436 | (-)3,321 | (9)2,530 |(-)2,135 | (1,811
Kaynak : Devlet Planlama Tegkilati, Temel Ekonomik Gostergeler, 1998 | (-)21,841 [ (-)6,949 |(-)5,294 | (-)4,467 |()3,790
Araltk 2.001.,' 5.84 [31], Dig Ticaret Miistegsarhg, Bashca 1999 | (23,764 | (-)7,561 | (-)5,761 |[(-)4,860 |(-)4,124
Ekonomik Gostergeler, Ocak 2001, 5.87 [32]. 3000 | (158306 | (V18,532 [ ()14.134 [()11.926 | (910,119

Tablo.1, global faiz Slgeginin (R) degismedigi ve
doneme iligkin esnekligin gelismis ilkeler agisindan
yiiksek kabul edildigi bir yapida, ulusal tasarruflarin
donemsel farkli esneklikler acisindan cari fiyatlar bazinda
olusturabilecegi  yillara iligkin tiiketim marjlarimi
gostermektedir. Bunun yanisira ortalama niifusa yonelik
yapinin her bir yilina iligkin yaklasik %3 gibi degisim
yasandign bizim gibi iilkelerde, demografik degisim
degeri esnekliginin ortalama “0,85” olarak kabul edilmesi
olanakli goriilmektedir [29]. Bu baglamda tablo.1’de,
tasarruf esnekliginin yiikseldigi her bir Olgekte,
vergilendirilebilir gelirin bir nispi degeri olarak tiiketim
marjlarinin kantitatif olarak dustiigii ve biitgenin refah
etkilerini saptirdig1 goriilmektedir. Sekil.1’de de izlendigi
gibi bagka bir agidan irdelenebilecek bu durum, ayn: yila
iliskin vergi gelirlerindeki olumsuz sapmalarin ve
demografik parametreler esnekliginin yiiksek oldugu
donemlerde tiiketim harcamalar1 Slgeklerinin (Cn) daha
yiiksek ¢itkmasiyla da sonuglanmakta ve 1- 'ya/ 75.(-AT0)

esitligindeki  nispi  degerin  etkisi kadar saga
kaydirmaktadir. Tiiketim marjlarindaki bu artiglar
donemsel  tasarruf  esnekliklerinin = “1”’1  gectigi

durumlarda, tiiketim marjlarinin dénemsel talebi asiri
manipiilasyonu sonucu bir talep enflasyonu tehlikesini
kaginilmaz olarak giindeme tagimaktadir,

Tablo.1’de eksi (-) olarak cikan degerler, tasarruf
esnekliginin  diisik  oldugu  donemlerde  talep
fonksiyonunu etkileyerek, dénemle uyumsuz bir tiikketim
talebi farkliliginin  yasandifi donemlerdir. Tasarruf
esnekliklerinin artmaya basladig1 siiregte talebin olumsuz
manipiile edildigi tiketim marjlar1 6lgeginde de bir
azalma yasanmaktadir. Tiketim talebindeki artan
degerlerle birlikte diigiik tasarruf esnekliginin sliregelen
yapist, yine sekil.1’de de izlendigi gibi, 1-y%/ y3(ATy)-(1-
YIR/R- vy cebirsel ifadesi cercevesinde global faiz
oranlarinin da etkisiyle saga dogru kayarak enflasyonist
bir siirecin baglamasina gerekce olusturabilmektedir.

*s=0,60 ve y=0,50 degerleri baz alinarak

**T{im veri ve bulgular Cari Fiyatlarla

Kaynak : Deviet Planlama Teskilat, Temel Ekonomik Gostergeler,
Aralik 2001, 5.84 [31]; Dis Ticaret Miistesarligi, Bashca
Ekonomik Gistergeler, 2001, 5.87 [32].

Tablo.2’de ulusal tasarruflarin ve demografik
degiskenliklerin farkliliklar gostermedigi bir siirecte,
diinya faiz oranlarindaki reel degisimlerin etkisiyle esitlik
(6) cercevesinde irdelenebilecek tiiketim  Glgegi
degisiklikleri goriilmektedir. Ulkemizde vergilendirilebilir
gelire yonelik toplanan 1995 sonrasi yillara iligkin vergi
gelirleri, global faiz oranlarindaki nispi degisimlere
duyarhilifn Olciisiinde biitge agiklar1 refah etkilerini
diigtirmekte, ulusal satin alma giicii paritelerinde
olusturdugu sapmalarla tiiketim marjlarini digiirerek
biitce  aciklarimin  reel degerini  yiikseltmektedir.
Tablo.2’de  bulgularin  Oniindeki eksi (-) deger,
sekil.1‘deki talep e@risinde 1- 75/ 'ya(ATo)R/R-'ycebirsel
ifadesi cergevesinde olusan sapmayi ifadelendirmesi
acisindan anlamlidir.

Uluslararas1  global faiz  oranlarinin  nispi
degerindeki her bir artts, kamu biit¢esi aciklarinin
azaltilmasina yonelik bor¢lanma ve diger finansal
kaynaklara ulasmadaki maliyetleri de artirmaktadir. Artan
biitge aciklart maliyetleri ulusal vergi trendlerinde her
yila iligkin finansal cari hedefleri yiikselterek vergi
yiikiimliliigii gereklerinin ancak tiiketim 6l¢eklerinin
diistiriilmesiyle yerine getirilmesi olgusunu kaginilmaz
kilmaktadir [33]. Ulusal refah kriterlerinin global faiz
oranlar1 baglamindaki cergevesi, siiphesiz donemsel mali
politikalarla bicimlenmektedir. Dolayisiyla cari 6demeler
dengesi agiklarinin biitgeleme siireciyle olan etkilesimi
de, biit¢e bilesenleri kompozisyonunun yabanci ve ulusal
mallarin tiiketimine yonelik marjlarim, konjonktiirle

uyumnlu bir tasarruf uygulamalart  esnekliklerinin
artirllmas1  yOniindeki  hedeflerle  karst  karsiya
birakmaktadir.
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Biitge aciklarinin refah etkileri, ulusal tasarruf
esnekliklerindeki degisiklikler ve diinya OGlgegindeki
(global) faiz oranlarindaki nispi farkliliklardan ortaya
cikmasinin  yanisira, ulusal demografik parametrelere
iliskin esnekliklere (y) gore de bigimlenmektedir.
Siiregelen olasi bir dénemde, ““yY”’nin degeri “1” birimsel
degerine esitse, gelirlerdeki artiglardan dolayr refah
etkilerinde reel bir degisiklik ve sapma yasanmayacaktir.

Demografik parametreler ¢ bazindaki
farkliliklardan bagka, iilke niifusunun ortalama yasam
stiresi ile aktif yas dilimleri- gibi nicel yapisinin ifade
edildigi ve bunlarin  doneme iligkin  degismedigi
varsayimindan da hareket etmek olanaklidir. Boylesi bir
durumda vergi miikellefleri, sonraki dénem bir artis trendi

icerisine  giren  vergilerin  hayat  standartlarini
degistirmeyecegini gordiiklerinde, harcanabilir
gelirlerinde bir sapma olusmadan yiiksek vergi

ddemelerine raz1 olacaklardir. Buna karsilik negatif bir
durumu hissettiklerinde ise tersi bir durum s6z konusu
olacaktir. BOylesi bir sapma siiphesiz reel refah diizeyini
de dogrudan etkileyecektir. Bu baglamda, iilkemiz
bazinda da irdelenebilecek demografik parametrelerdeki
esneklikler gergevesinde, “y” degerinin, y<1 durumunun
stiregeldigi bir donemde biitge agiklarimin refah diizeyine
iliskin olumsuzluklar arttirdif1 gézlenecektir.

Tablo.3, 1995 sonrasli iilkemizdeki
vergilendirilebilicr  gelir  Olgeginde toplanan  vergi
gelirlerinin  bir nispi degeri olarak cari tiiketim
harcamalarini, aym  yillara  iliskin  demografik

parametrelerdeki esneklik degiskenlerine gore alabilecegi
degerler ¢ergevesinde gdstermektedir.

Tablo.3: Demografik Parametreler Bazinda Tiiketim
Marjlar* (Trilyon TL.)

y=095 [y=085 [y=0,75 |[y=0.70 |y=0,50
1995 [()0.455 | ()1.365 | (2276 | (92,731 | (4,552
1996 | (00,942 | (12,827 | (4,721 | (5,654 | (-)9,424
1997 [ (91,992 | ()5.978 | (19,964 | (911,957 | (19,929
1998 | (13,874 | (11,627 | (-)19,378 | (-)23,254 | (-)38,757
1999 | (6,216 | (-1)18,650 | (-)31,084 | (37,301 | (62,168
2000 | (11,131 | (033,393 | (155,656 | (66,787 | (111,312

*R=1,05 s=0,60 degerleri i¢in.

**Cari deZerler bazinda

Kaynak : Devlet Planlama Teskilati, Temel Ekonomik Gostergeler,
Araltk 2001, 5.84 [31], Dig Ticaret Miistesarligi, Bashca
Ekonomik Gostergeler, Ocak 2001, 5.87 [32].

Ulkemizdeki 1995 sonrast yillara  yénelik
demografik parametrelerdeki diisiik bir esneklik marjina,
v<0, dogru bir olusumun, tiiketim 6lcekleri marjinda bir
talep daralmast yaratifi ve bu degerlere yonelik
sekil.1’deki “FF” talep egrisi lzerinde global faiz
oranlartyla gerekge olusturdugu izlenmektedir. Ulkemizde
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demografik parametrik degerlerin yaklagik y=0,50 gibi bir
parametrik esneklie sahip oldugunu sdylemek olasidir.
Ulkemiz niifusunun olaganiistii sayilabilecek dénemsel
yatirimlarla karst karsiya kaldigi ve bdylesi bir olguya
parametrik defer esnekliginin diistiigii olgekten otiirii
konjonktiirel yapiyla olan uyumsuzlugu, tiiketim gelirleri
marjlarimn vergi gelirlerinin bir nispi deZeri olarak
trendini yiikseltmistir. Biitce agiklari refah etkilerinin
artan olumsuzluk 6lcegi olarak da degerlendirilebilecek
bu siire¢, uzun dénemdeki dengesine de, yine tiiketim
harcamalarinin, demografik deger esnekliklerinin artmasi
sonucu ulagmakta ve dolayisiyla da vergilendirilebilir bir
nispi deger olarak tiiketim harcamalan seviyesi de
diismektedir.

VI. SONUC

Vergilendirilebilir ~ gelirin  mal ve  hizmet
iretimlerine ayrilan paylar ile net tasarruflarin toplamina
esit oldugu gbz Oniine ahindiginda, tiiketim ve net
tasarruflar toplamina iliskin bir vergilendirilebilir gelir
6lgeginden uzaklasilmaktadir. Bununla birlikte dénemsel
vergi gelirlerinin  bir nispi degeri olarak tiiketim
harcamalar 6lgeginin de, global faiz oranlar: etkisininden
uzak bir biitce aciklari refah etkisinde bigimlendigi
goriilmektedir. Gelirin zaman igerisinde degisebilecegi ve
tiiketim harcamalar1 ve vergi gelirlerinin nispi esitliginin
farkli deZerler alabilecegi sorunu, ayni gelire sahip, ancak
farkh vergilendirilebilir gelir 6lgeklerinde farkl tiiketim
marjlarina konu olmakta ve yine ayni déneme iliskin
tasarruf ve demografik parametrelerdeki degiskenlerle de
farkl: biitge agiklar1 refah etkileri olusturmaktadir.

Ulkemizdeki farkli marjlarda da orneklendigi gibi,
vergi harcamalarinin bir nispi degeri olarak tiikketim
harcamalari, global faiz hadlerindeki reel diigmeler
sonucu, bir onceki trendden farkli bir &lgekte, farkh
nominal bir artik-deger kaynag: olusturmaktadir. Tiiketim
mallart marjindaki artiglara gerekge olusturan satin alma
giicii parametrelerindeki bu artiglar, iilkenin 6nemli
demografik degiskenler yasamadigi bir siiregte tasarruf
esnekliklerine yonelik parametrik deZerlerle ters orantili
bir islemi biitiinliigli yaratmakta ve sermaye mallarina
yonelik reel harcamalart da olumsuz bir siirece
sokmaktadir. Bagka bir acidan elde edilen gelir bazinda
vergilendirilebilir gelirin disinda kalan tasarruflarin
parametrik esnekligi, global faiz oranlarinin da etkisiyle
sermaye mallarina yonelik talep ve kapitilizasyonlarla
(ulusal carti faiz haddi) somutlagsmaktadir.

Donemsel olarak harcamalar ile vergi gelirlerini
bir iligki biitiinii i¢inde irdelemek, ilgili dsnemlerdeki reel
gelir dagilim bazindaki harcamalar ve tasarruf lgekleri
etkilerinin vergi baskisi limitlerini de belirlemektedir. Bu
limitlerin optimal bir vergi uygulamasinin disinda bazi
mali yaptirimlara konu olmasina, tasarruf esnekliklerine
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bagl optimal béliigtim kisitlamalarina yonelik uzlastirma
kistaslarindaki  olumsuzluklar da eklenince, biitce
agiklarinin refah etkilerine yonelik analizleri zorlagtirdid:
goriilmektedir. Diger taraftan vergilendirilebilir gelir
dlgegindeki titketim fonksiyonunun dogrusal bir trendde
siiregeldigi ve ozel yatinmlarin global faizler bazinda
degismedigi bir yapida, tiiketim fonksiyonlarini manipiile
edebilecek bir kamu harcamasi, milli gelir diizeyini de
buna esdeger bir Slgekte yiikselterek vergilendirilebilir
gelir marjlarin1 olumlu etkilemektedir.

Bu baglamda ulusal olcekte ilke i¢i vergi
diizenlemeleri esnekliklerinin zayif kaldi1 ve reel vergi
kayiplarinin  konjonktiirel uyumsuzluklarla stiregeldigi
donemlerde biitge aciklarimin artig1, diinya Olgeginde
global faiz oranlarint da yiikseltmektedir. Buna karsilik
iilke bazindaki biitce agiklarinin, ulusal mal ve hizmetlere
yonelik bir tiiketim denge degerine ulagmasi, ithalat
Olceginde uluslararasi mal ve hizmet tiiketiminde bir
azalma olusturmaktadir. Bu olgu da biitge aciklarinin
global faizler gibi dis mali yaptirimlardan olumsuz
etkilenmesine ydnelik nispi degerleri diisiirmektedir.

Tiirkiye Olcegindeki analitik bir ¢oziimlemede de
gostermeye cahistigimiz gibi, demografik parametreler
esnekliginin, “y”, oldukca yiiksek oldugu (y=1) bir
yapida biitce agiklari, refah etkileri yoniinden tiiketim
marjlari ve faiz oranlarini etkilememektedir. Buna karsilik
demografik esnekligin “y<1” oldugu durumlarda biitce
aciklarimin  refah etkisi, global faiz oranlarindaki
artiglarinda  etkisiyle  reel  tiiketim  dengelerini
saptirabilmektedir. Ancak yine bu cergeveye iliskin biitce
actklar1 ve vergileme siirecleri uyumunun saglandigi bir
yapida, uzun dénem dengesi kamu harcamalarinin garpan
etkisiyle saglanabilmektedir. Buna karsihik vergi
degisikliklerine (AT) iliskin bir duyarlilik kapsaminda
global faiz oranlarinin etkisine ragmen talep egrisine
yonelik uzun donemde bir degisim sdz konusu
olmamaktadir. Diger taraftan bir cari donemde vergi
politikasindaki  diizenleme ve degisimlerle ortaya
cikabilecek bir biitge acgiklari refah etkisindeki artiglarin,
agirlikli olarak cari tiketime yo6nelik marjinal tiiketim
egiliminin (1-y ) refah etkileri iizerindeki etkileriyle
ortaya ¢iktig1 da goriilmektedir.
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