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Abstract: Developing in the USA has been extended also in
European Countries derivative transactions has becoming a very
important role in financial accounting. The purpose of these
study is to analyze, examine and evaluate derivative product in
the Turkish accountancy and its application according to the
general accepted accounting principle and Turkish accounting
code and principle. Here is examined forward, futures and
options contract and its problems arising from the
misapplication in the financial accounting.

I GIRIS

AB.D.de gelistirilen muhasebe ile ilgili genel
prensip ve kurallar bagta devletin ilgili kurumlar,
gogunlukla da uzman muhasebeciler tarafindan
belirlenmektedir. A.B.D'de muhasebe standartlarinin
olusturulmasinda en dnemli kurum Finansal Muhasebe
Standartlar: Kurulu FASB [1]'dir. FASB 1973 yilinda
SEC (Security Exchange Commission) tarafindan kurallar
olusturmak ve yaymlamak igin olugturulmugtur. FASB'in
yaptigt ¢ahismalart ve yaymlan agagidaki gibi
siralanabilir:

¢ Finansal muhasebe standartlari olugturmak ve
yaymlamak

e Muhasebe standartlari ve muhasebe sorunlar
‘ile ilgili yorumlar ve degerlendirmeler yapmak: Finansal
muhasebe standartlarinin ve yorumlarinin yayinlandifi
muhasebe arastirmalarma ve degeriendirmelere iliskin
¢ikanlan siireli yaymlar bu kapsam igine girmektedir.

e Teknik yaymnlar: Ozellikle giincel konularda,
daha kisa stireli beyanatlari igeren yaymlardur.

e Finansal muhasebe kavramlari: US-GAAP'a
dayali olarak geligtirilen prensipler i¢in teori ve temel
kural gergevesi gelistirmek.

FASB 133 sayili standardin yayimlanmasina kadar
finansal tiirev iiriinlerin muhasebelestirilmesine iligkin
sadece iki 6nemli standart yaymlamistir. Bunlar SFAS 52
sayth Yabanci Parali Iglemlerin Cevrimi (Foreign
Currency Transactions) ve SFAS 80 sayih Gelecek
Sozlegsmelerinin Muhasebesi (Accounting for Futures
Contracts) adli standartlardir, Her iki standart da tiirev

{iriinlerin sadece belirli bir kismimnin
muhasebelestirilmesini igermekte, bir ¢ok tiirev Uriiniin
omegin swap iiriinlerin muhasebesini kapsamamaktadir.
Son yillarda finansal tiirev firtinlerinin hem sayis1 artmig
hem de bu iiriinlerle yapilan islemlerin hacminde biiyitk
bir artig goriillmesine kargin yaymlanan standartlar
yetersiz kalmigtir, Ortaya ¢ikan yeni firiinierle ilgili
muhasebe standartlarinin olmayig1 bir ¢ok finansal tiirev
iriintin analog yontemiyle muhasebelegtirilmesine neden
olmustur. Bu sekilde yapilan muhasebe iglemleri farkli
ozellikte ve farkh amagla yapilan finansal tiirev
iglemlerinin  yanhs  muhasebelestirilmesine  neden
olmugtur. Tim bu nedenlerden dolayr SEC FASB"1
finansal iiriinlerin muhasebelestirilmesiyle ilgili kurallan
yeniden degerlendirme yoniinde zorlamigtir. Nitekim ilk
olarak bu amagla mayis 1986 yilinda yeni bir proje
baglatilmistir. Bu proje finansal firinler projesidir (project
on financial instruments). Baglatilan bu proje ile gelinen
noktada 1998 yilinda yaymlanan 133 sayili standart
ortaya ¢tkmigtir. '

I SFAS 133 SAYHU FINANSAL TUREV
URUNLERIN VE RISKTEN KORUNMA
ISLEMLERININ MUHASEBESI STANDARDI

FASB 16.6.1998 tarihinde 133 sayih Finansal
tiirev  firiinlerin  ve riskten korunma iglemlerinin
muhasebesi (Accounting for Derivative Instrumentsand
Hedging Activities) adh standardi yaymlamugtir.
15.6.1999 tarihinden itibaren gegerli olan bu standart,
isteyen igletrmeler tarafindan bu tarihten Oncede
uygulanabilecektir. Bu standart FASB in 52 sayili doviz
¢evrimleri standartimi degistirerek, gelecekte beklenen
yabanct parali iglemlerden dofan riskin tilrev iriinlerle
riskten korunmasu igin 6zel muhasebeye izin vermektedir.
Ay zamanda FASB'mn 80 sayil: gelecek sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesi standardinin yerine de
kullanilacaktir, ayrica 105 sayili Bilango Disi ve Kredi
Riski Tagiyan Finansal Araglarla {lgili -Bilgilerin
Agiklanmas: (Disclosure of Information about Financial
Instruments with ‘Off-Balance Sheet Risk and Financial
Instruments with Concentrations of Credit Risk) ve 119
sayill Finansal Tirev Unlerin ve Gergek Degerlerinin
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Agiklanmasi (Disclosures about Derivative Financial
Instruments and Fair Value of Financial Instruments)
standartlarnin da yerine gegmektedir. Bunun diginda
FASB'in 107 sayih Finansal iriinlerin ger¢ek degerle
yaymlanmasi standardin: (Disclosures about Fair Value of
Financial Instruments) da ,105 sayili standardy da
kapsayacak formiile edilmistir.133 sayili yaymla getirilen
dort yeni kural, asagidaki gibidir [2] :

i. Finansal tirev (driinlerle 1ilgili hak ve
yilkiimliilitkler varlik ve borg olarak tanimlanmalidir ve
finansal tablolarda raporlanmalidir.

ii. Gergek deger (fair value) finansal iiriinler igin
tek ve en uygun degerleme &lglisiidiir. Finansal tiirev
tirtinler gergek deger ile degerlenderilmelidir.

iii. Yalnizca varllk ve borglar (yiikiimliilikler)
finansal tablolarda raporlanmalidur.

iv.Riskten = korunma 6zel  muhasebe

tanimlanmistir,

i¢in

~ Sbz konusu standarda gore tiirev driinlerin gergek
deger ile deperlenmesi ve farkli riskten korunma
metotlarinin uygulanmasi dngoriilmektedir . Ornegin giinlikk
degerleme, nakit akiglarinin riskien korunmasi veya degisim
riskine karsi korunma gibi yeni metotlar getiriliyor. Ayni
zamanda riskten koruma muhasebesi igin ©zel kriterler
getirilmektedir. Riskten korunma igleminin etkin olamayan
kismi raporlarda gosterilecek ve ertelenmeyecektir. Nakit
akiglarmm  riskten korunmasi islemi, ozellikle 6z
sermayenin  bir unsuru olarak gosterilmelidir.  Yeni
standartla dviz islemlerinin riskten korunmasi daha basit ve
aglk olarak gosterilmigtir. FASB'n s6z konusu standart ile
cok sayida tirev triin ile ilgili Gnemli saylabilecek
tanimlamalar yapmistir.

A. Yeni Standardin Uygulanma Alant

Yeni standart finansal tiirev tirlinlerle islem yapan
tim igletmeler igin gecerlidir. FASB yaymladigi yeni
standart iginde finansal tiirev kavramin farkli paragraflarda
kullanmuigtir. Kullanilan bu kavrami agagidaki ii¢ ana
noktada tammlanabilir:

i. Finansal tiirev iiriintin de@erini nakit akiglan
veya tiirev liriiniin baghi bulundugu finansal iirtindeki
deger degisimi etkilemektedir.

ii.Diizenlenen sozlesme bir spekiilatif miktar veya
spekiilatif tutara bagl olmalidur.

" iii.Diizenlenen stzlesme, yapilacak net 6demeyle
netlestirilebilir, : ‘

Finansal tiirev triin kavrami iginde, éwaplar, swap
opsiyonlari, vadeli sézlesmeler, caps, floors, collors gibi
tirtinlere deginilmistir. Onemli bir farkhilikta degerli maden
ve sigorta kontratlarmin da vadeli borsalarda islem
gordiikleri igin tiirev iiriin olarak kabul edilmeleridir.
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Ayrica FASB ii¢ farkll riskten korunma islemini
birbirinden ayirmaktadir;

i.Gercek Deger Yontemi ile Riskten Korunma
(SFAS No:133, paragraf 20-27: Fair Value Hedge)

ii.Nakit Akimlarmin Riskten Korunmasi ((SEAS
No:133, paragraf 28-35: Cash Flow Hedge)

iii. Yabanci Para Cinsinden Net Yatirimin Riskten
Korunmasi ((SFAS No:133, paragraf 36-42: Foreign
Currency Net Investment Hedge)

B. Gergek Deger Yontemi ile Riskten Korunma

Gergek degerle riskten korunma kavramindan
varhklarm, bor¢larin ve ylikiimliiklerin yada taabhiitlerde
meydana gelebilecek degisimin riskten korunmasi
anlagiimaktadir.  Gergek  degerle riskten  korunma
yéntemiyle yapilan muhasebelestirmede hangi varliklarin
yada yikkiimlitlilklerin hangi pozisyon ve hangi finansal
iirlinle riskten korundugunun belgelenmesi gerekir. Aym
zamanda karsilagilan riskin tam yani %100 veya kismi olup
olmadigmna iligkin bilgilerinde bulunmas: gerekmektedir. Bu
arada yapilan riskten korunma iglemi ile beklentiler arasinda
bir iligki olmasi gerekir. Ayni sekilde riskten korunma
isleminin isletmenin genel risk politikas ile de uyumlu yada
aynt dogrultuda olmas: gerekmektedir. Gergek deger ile
riskten korunma yonteminde hem finansal tiirev irtin hem
de bu iiriiniin dayandig1 finansal firiiniin deger degisiklikleri
dikkate alinmalidir.

Gergek deger ile riskten korunma ydnteminin daha
iyi anlagilmast igin agagidaki 6rnek verilebilir:

Ornek: 1.1.2000 tarihinde A ve B adli Amerikan
firmalari 100 ons altinin 310$/ons'dan 30.6.2000°de
teslim edilmesine dair bir anlagma diizenliyorlar. Buna
gére A Firmasi belirtilen miktar ve fiyattaki altini
belirtilen tarihte teslim etme(satma) yiikiimliiliigiine, B
firmast da belirlenen kosullarda teslim alma (satin alma)
yikiimliiliigiine girmislerdir.

A Firmasim teslim tarihinde altinmn fiyat artislarina
karst bir riski s6z konusudur. A Firmasi bu riskten
korunmak amaciyla New York Kiymetli Metal Borsasinda
Haziran 2000 tarihinde 100 ons altmun 300$/ons'dan
teslimine iligkin bir gelecek stzlesmesi satin almistir.

* Riskten korunan islem: 100 ons altinin
310%/ons'dan 30 Haziran 2000"de teslim edilmesi

* Riskten koruma i¢in kullanilan iiriin: NYMEX-
Gelecek sozlesmesi satin’ alinmasi 100 ons altinin
300%/ons"dan 30 Haziranda teslimine iliskin.

* Riskten korunma stratejisi: Altm fiyatlarindaki
spot piyasadaki degisimin, satin alinan gelecek stzlesmesi
ile kargilamak.
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* Ayrica vadeli fiyatlaria, spot fiyatlar arasinda son
alti ayda yiiksek bir korelasyon oldugu gorillmiis ve
riskten korunma etkinligi yliksektir.

1.31.3.2000 tarihinde altinin spot piyasa fiyati
350%/ons, vadeli fiyat: ise 345%/ons olarak gergeklestigini
farz ettigimizde Gergek degerle riskten korunma
ybntemine gore asagidaki muhasebe kayitlari yapilacaktir.

4500%
4.500%

Gelecek sozlesmesinin sona ermesi ve vade sonunda
olusan fiyat farkiuin firma tarafindan tahsil edilmesi
kaydi.

(100 ons x (345%/ons -300%/ons)

Kasa

Altin Gelecek Stzlegsmeleri

Altin Gelecek Sozlesmeleri 45008
(Aktif) '
Kar - Zarar Hesabi
45008
Gelecek  sozlegmelerinin ~ degerindeki  degigimin

muhasebelestirilmesi kaydi.
(100 ons x (345%/ons -300$/ons)

Vade sonunda satin alinan gelecek sozlesmesi ile saglanan
kazancmn tahsil edilmesi nedeniyle yukaridaki muhasebe
kaydi yapimgtir. Elde edilen gelire ilisgkin kayit daha
Onceden yapilmisti. Bu kayitla sadece sézlesmenin sona
erdirilmesi ve tabsil edilen tutarin kayd: s6z konusudur,

Yukaridaki kayit, gelecek s6zlesmelerinin deger

Kasa 31.000%
Sézlesme Taahhiitlerdeki Degisim 4.000$
Satsslar 35.000%

Satig taahhiidiiniin yerine getirlmesi nedeniyle yapilacak
mubhasebe kaydi.

(100 ons x 350%/ons)

degisimi  gostermek  igin  yapilmaktadir.  Gelecek
sozlesmelerinin ~ degeri  300/$ons’dan  345%/ons’a
yikseldiginde isletmenin ons bagina kazanci 408
olmaktadur,
Kar -Zarar Hesabi 40008
Sozlesme ve Taahhiitlerdeki Degisim

4.0008
(Pasif)
Sozlesme ile girilen taahhlidiin sonucunda altin

fiyatlarindaki degisimin muhasebelestirilmesi kaydi.

(100 ons x (350%/ons -310%/ons)

Isletmenin girdigi bu sbzlegme ile 310$/ons’dan altn satma
taahhiidii vardir fakat altin fiyatlart 350%/ons olarak
gerceklesmistir. Bu durumda girilen sbzlesme ile ugranilan
kayip ons bagina 40$"dur.

Vadeli fiyatlardaki degisim 45%
Spot fiyatlardaki degisim 408
5%

58 x 100 ons = 5008 (riskten koruma isleminin etkin
olmayan kismi)

Teslim tarihine kadar yukandaki fiyatlarda bir
degisiklik olmadigm kabul edilirse 30.6.2000 tarihinde
agagidaki muhasebe kayitlar1 yapilacaktr,

Bu muhasebe kaydi, baslangigta yapilan taahhiit ile
310%/ons’dan satilan altinin piyasa degeri ile satig olarak
kaydedilmesi ve 310$'dan yapilan tahsilatin kaydedilmesi
ile ilgilidir. Islem sonunda firma hem girmis oldugu
taahhiitten dolay1 zarar etmemistir, hem de riskten korunma
isleminin etkin olmayan kismmdan 5008 kazang saglamigtir.,

C. Nakit Akiglarimin Riskten Korunmasi

Nakit akiglariin riskten- korunmasindan (cash-
flow hedge) gelecekteki islemlerin riskten korunmasina
iliskin  kullamilan  tiirev  firlinler  anlagilmaktadir.
Gelecekteki islemlerin kapsami tam olarak belli olmasa
da gergeklesme ihtimali yiiksek olan islemlerdir. Nakit
akiglarmin riskten korunmasi iglemi ozellikle fiyat,
maliyet ve faiz gibi gelecekte nakit akigmi etkileyebilecek
degisken unsurlarin riskten korunmasi s6z konusudur [2].
Bu durum faiz, fiyat, maliyet ve kogularin tamamen sabit
oldugu gergek degerle riskten korunma igleminin tam
tersidir.

Gelecek islemleri genel olarak sbzlesmeye bagh
olmayan yada sézlesme ile belirlenmeyen gelecekte
gergeklesme olasihigi bulunan iglemlerdir. Sézlesme ile
fiyat, miktar ve teslim tarihi sabitlenmis ise bu durumda
tiim kosullar sozlesme ile sabitlenmistir. Buna karsilik
gelecek islemlerde sozlesmede parametrelerden bir tanesi
(yabanci para birimi bunun digindadir) degisken
olmaktadir.
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Gelecek iglemleri igin asagidaki  Ornekler
siralanabilir; '

e Pazar kosullan icin
planlanmus iiriin satislari.

icinde gelecek yil
e Herhangi bir triiniin teslimine iligkin miktarin
ve teslim tarihinin belli oldugu s6zlesmeler. Bu

sozlesmelerde fiyat teslim tarihindeki borsadaki fiyata
gore belirlenmektedir.

o Degisken faizli uzun vadeli borglar.

Gortildiigin  tizere yukaridaki orneklerde sayisiz
degisken sbz konusudur. Yukaridaki  islemlerin
gerceklesmesi  durumunda  riskten  korunma  islemi
uygulanabilecektir. Ornegin sdzlesmeye bagh yabanci para
cinsinden bir yiikiimliilitkk yeni standarda gore gergek deger
ile riskten korunabilecektir. Bu durumda tiim deger
degisimlerine riskten korunma muhasebesi uygulanacak
riskten korunma igleminin sonuglart 6z sermayenin bir
unsuru (kar - zarar) olmayacaktir. Bu 6zel bilango
metodunun nakit akislarimn riskten korunmasi ydnteminde
de gecerli olabilmesi igin yukarida smalanan genel
kosullarmn yani sira asagidaki kogullarmda yerine getirilmesi
gerekir,

Gelecek iglemlerinin riskten korunma zamaninin
koruma  iglemine baglanmadan  tanumlanmast  ve
belgelenmesi gerekmektedir. Planlanan siire ile gergeklesme
siiresi arasmda ¢ok biiyiik bir zaman farklihg1 olamamalidir.
Planlanmig islem bagimsiz iigiincli bir tarafin sahitligine
dayandinimalidir. Dikkat edilmesi gereken bir diger husus
da hazine bonosu gibi tirev olmayan finansal {riinlerin
nakit  akglarmin  riskten  korunmasi  ydnteminde
kullanilmasina izin verilmedigidir.

Yeni standart iginde nakit akiglarmin riskten
korunmasma bagli kurallarla birlikte 6zellikle temel swap
islemleri icin 6zel uygulamalar bulundurmaktadir. Temel
swap islemleri ozelliklede faiz swaplar1 sabit faiz ile
degisken faizin degisimini dngdrmektedir.

Nakit akislarmi riskten koruma ydntemine gore
olusan kazang veya kayiplar genellikle sonug hesaplarinda
gosterilmez, bunun yerine bilangoda 6z sermayenin bir
unsuru olarak yer alrlar. Riskten koruma islemi
sonucundaki deger degisiklikleri ise islemin sonunda,
islemin degerinden diigiilerek yada eklenerek kaydedilir.
Islem sirasinda riskten korunma kriterlerinden yerine
getirilmedigi takdirde nakit akiglarimin riskten korunmasi
islemine son verilmelidir.

Nakit akl-slarmm riskten  korunmasi iglemi
agafidaki ornek tizerinde incelenebilir;

Ornek: 1.12.2000 tarihinde Amerikan Firmasi A,
~ gelecek yilin biitge planlarma goére haziran 2001 yilinda
henliz daha {retmedigi Uriinleri Almanya'daki G
Firmasma satmayt planliyor. Planlanan satis tutar
3.000.000DM. drr. Su andaki kur 1,5DM = 1§
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geklindedir. Bu durumda yapilacak satis dolar bazinda
2.000.000$ etmektedir. Amerikan firmas: satig tarihinde
Alman markmm dolar karsisinda deger kaybedecegini
tahmin ediyor ve buna kars1 kendini korumak istiyor. Bu
amagla A firmas1 1.12.2000 tarihinde C Bankas: ile bir
vadeli s6zlesme diizenliyor. Bu sozlesme ile A Firmas: C
bankasma 2001 yih haziran ayi igin 3.000.000 DM.'yi
1,6DM/$ kuru ile satma konusunda anlastyor. Girisilen
riskten korunma igleminin maliyeti A firmasi
i¢in(3.000.000/1,5 - 3.000.000/1,6) 125.000%" dir. Bu tutar
vadeli sozlesme i¢in 6denen prim ya da riskten korunma
isleminin maliyeti olarak da tanimlanabilir.

Bu oOmekte nakit akiglarmi riskten korumanin
kosullar1 asagidaki gibidir:

* Baslangic tarihi 1.12.2000

e Riskiten koruyan iirtinlerle ilgili bilgi:
1.12.200°de 3.000.000DM ‘nin Haziran 2001 de satisina
iliskin vadeli s6zlesmeye girilmesi.

o Riskten korunma pozisyonu ile ilgili bilgi:
Firma Uretecegi iirlinleri (vada bir varlik kalemini)
Haziran  2001'de  3.000.000 DM'de  satmayl
planlamaktadir. Kisaca 3.000.000 DM tutarinda bir satis
planlamast 6ngoriilmiistiir.

o Riskten Korunma Stratejisi: Alman markinda
meydana gelecek kur diisiisleri, satm alinan vadeli
sizlesme ile kargilanacaktir.

~ Riskten korunmanin etkinliginin degerlendirilmesi:
A Firmasinin odedigi tutar, prim yada riskten korunma
maliyetidir. Bu &demeden etkin bir riskten korunma
beklenmektedir. Ciinkii doviz kuru ne olursa olsun kayip
yada kazang iki iiriinle kargilanacaktir.

Tablo.1: Vadeli ve Spot Kurlar

Tarih Vadeli Satig Vadeli Satig
Stzlesme |Bedeli |S6zlnin | Bedeli
Kuru Kuru Piyasa Degisimi
Degeri
01.12.2000 {16 1,5 0 0
DM/$ DM/§ |”
31.12.2000 | 1,6 1,5 0 0
DM/$ DM/$
31.03.2001 | 1,621 1,604 125.000 (a) | 130.000(b)
DM/$ DM/$
31.05.2001 | 1,604 1,604 15.000 (c)
DM/$ DM/$ ‘
30.06.2001 | 1,604 1,604 {5.000 (c)
DM/$ DM/$

i.Vadeli stzlesmenin degeri baglangic tarihinden
bu ana kadar kurda meydana gelen degisiklikle tespit
edilmistir. S o

(3.000.000 /1,6 - 3.000.000 / 1,621 )= 1.875.000-
1.850.000= 25.000%
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ii.Bu pozisyon igletmenin kaybim gostermektedir.

(3.000.000/1,5 - 3.000.000 / 1,604 )= 2.000.000-
1.870.000=130.000%

iii. Vadeli sbzlesmenin degeri baglangig tarihinden
bu ana kadar kurda meydana gelen degigiklikle tespit
edilmigtir.

(3.000.000 /1,6 - 3.000.000 / 1,604 )= 1.875.000-
1.850.000= 5.000%

- Baslangicta vadeli s6zlesmenin degeri sifir
oldugu icin herhangi bir kayit yapilmamistir. Bu durum
31.12.2000 i¢inde gegcerlidir.

- 31.3.2001 tarihinde DM spot piyasada 1,6 DM/$
dan islem goriitcken, vadeli kur 1,621 DM/$ dan islem
gorilyor. Bu durumda isletmenin asagidaki muhasebe
kaydin: yapmasi gerekmektedir.

1.870.000$
Satislar 1.870.000%
3.000.000DM tutarindaki satis1$ =1,604 " dir,

Kasa

‘Vadeli sbzlesmenin satis1 ile saglanan 5.000%%in
muhasebe kayd: yapilir.

5.0008
Vadeli Doviz Stzlesmeleri 5.000$

Kasa

vadeli doviz s6z sona ermesi ned.

130.0008
130.000%

Ertelenen kazanglarin vade sonunda sonug¢ hesaplaria
alinmasi ned.

Ertelenmis Kayip ve Kazanglar

Kar - Zarar

Vadeli Déviz Sozlesmeleri 105.000%
Vadeli Sézlesme Kayiplar 25.000%
Ertelenmis Kayip veya Kazanglar 130.000%

(0z sermayenin bir unsuru)

Vadeli stzlesmelerin piyasa fiyatindaki degisim nedeniyle
yapilan muhasebe kaydi

31 Mayis 2001 tarihinde vadeli ve spot kurlar
esittir (1,604 DM/$). Bu durumda vadeli sozlesmenin

degerindeki degisme asagidaki- gibi
muhasebelestirilecektir.

Vadeli Sozlesme Kayiplar - 20.0008

Vadeli Doviz Sozlesmeleri 20.000%

(6z sermayenin bir unsuru)

Vadeli s6zlesmelerin piyasa ﬁyatmdak1 degisim nedeniyle
yapilan muhasebe kaydi

Haziran 2001 tarihinde herhangi bir kur degisimi
olmuyor ve vadeli sdzlesmenin 5.000$ bir degeri soz

konusudur. Ayni zamanda Alman ﬁrmasma beklendlgl gibi -

bir satis iglemi yapilmustir.

Bu durumda
agagidaki gibidir;

yapilacak muhasebe kayitlart

- D. Déviz Cevrimlerinin Riskten Korunmasi

Yeni yaymlanan standart d6viz ¢evrimlerinin riskten
korunmasi ile ilgili bilangoya alma kurallari bakimmdan
daha dnce yaymnlanan 52 sayili doviz ¢evrimleri standardina
dayanmaktadir. 133 sayili standart da bir igletmenin yabanci
bir filkedeki bagl kurulugundaki yabanci para cinsinden
yatrimmndan ~ dogan  risklerden  korunmasmina  izin
vermektedir. Fakat yabanci iilkedeki net bir yatimin o
itlkedeki hazine bonosu gibi tirev olmayan bir iiriinle
riskten korunmasina izin verilmemektedir, Bu konuda
FASB Nakit Akislarmm Riskten Korunmasi yontemine
benzer, yani sermayenin bir unsuru olarak kabul ederek
bilangoya almayi, Gergek Deger Yontemiyle Riskten
Koruma yonteminin genel kural ve keskin uygulamalarma
gbre daha mantikli bir bilangolastirma altematifi oldugu
kanaatindedir, Boylece sonugta yabanc iilkedeki yatirimin
cevimi ile tirev iirtin arasindaki fark sonu¢ hesaplarina
aktarilmaktadir. FASB'in  agiklamalarma gére  net
yatirimlarimn riskten korunma yontemiyle
bilangolastirilmasinda su anda pratikte yapilan uygulamadan
tamamen farkli bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Net
yatwimmlarin riskten korunmasi isleminde &zel kriterler
belirlenmemistir, sadece genel kosullarin yerine- getirilmesi
beklenmektedir,

. - KAMUYA ACIKLANMA ZORUNLULUGU

Yeni standart uygulanan riskten korunma y&ntemine
baglt olarak, bir ¢ok iglemle ilgi bilginin kamuya
agiklanmasmi zorunlu kilmaktadir, Ayrica riskten korunma
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yonteminden baZunsiz olarak agagidaki bilgilerin kamuya
agiklanmast gereklidir.

¢ Finansal tiirev Urfiniin kullanilmasiyla ilgili
genel isletme amaglar: ve stratejileri.

o Her tir risk kalemi igin riskten korunma
politikalari, risk ve riskten korunma islemlerinin
tamimlanmasi.

e Riskten korunma islemin siiresince olusan
kayip ve kazanglarimn siirekli gosterilmesi gerekmektedir.

Ozel bir yayinlanma zorunlulugu da gergek deger
yonteminde sozlesmeye bagh yilkiimliilikler icin stz
konusudur:

o Riskten korunma saglayan tiriinde meydana
gelen kayip ve kazanglarin olugtugu anda duyurulmalidir.

Giinliik Nakit Akiglarinin  Riskten Korunmasi
uygulamasinda ise asagidaki bilgilerin siirekli kamuya
agiklanmasi gerekir:

o Gelecek islemleri ile iigili sonuglardan oz
sermayenin bir unsuru olarak karsiik ya da yedeklere
kaydedilen ve yil sonunda sonug¢ hesaplarina aktarilan
islemlerie ilgili bilgiler.

e Planlanmis gelecek islemlerinden gergeklesme
ihtimali olmayanlarla ilgili kazang ve kayiplar.

o Riskten korunan gelecek islemleri ile ilgili
uygulama zamant ile ilgili bilgiler.

Net yatiimlarin riskten korunmasi i¢gin kullanilan
tiirev iiriinler ve yabanci para iizerinden diizenlenmis tlirev
olmayan iriinlerle ilgili agafidaki bilgilerin de kamuya
duyurulmast gerekmektedir:

s Yabanci bir iilkedeki bagl isletmede konsolide
edilen doviz ¢evrimleri ve riskten korunma islemlerinin
sonuglarinm kamuya duyurulmasint,

e FASB daha Once yaymlamis oldugu SFAS 107
sayili standarttaki kamuya duyurulmasi istenen bilgilerin

riskten korunan faiz orani kalemi swap
isleminin etkin kismyla karsilagtirihir,

e Eger swap islemi ijle riskten korunan
irin ve ayn: zamanda swap islemi
gergek degerle degerleniyorsa.Kazang
ve kayiplar riskten koruyan kalemle
aynt zamanda sonu¢ hesaplarina
kaydedilir,

e Gercek degerdeki deZisme yada swap
islemindeki nakit akislar1 yada riskten
korunan kalem arasindaki korelasyonun
¢ok kitciik bir iliski vardir.

bundan sonrada duyurulmaya devam edilmesini
istemektedir.
Tablo.2: Onceki Durum ile 133 Sayili Standartin Karsilastirilmas: [3]
Uriin Onceki Durum 133 Sayili Standart
Faiz Swapi ¢ Genel! olarak bilango dig1 kabul edilir ve Her durumda swap islemi gergek degerle

bilangolastirilacaktir.

Sabit oranh {riintin riskten korunmasinda,
gercek degerindeki ve ayn1 zamanda faiz
riskine karst koruyan kalemin piyasa
degerindeki degismeler gelir hesaplarinda
gosterilir.

Degisken oranl firlintin riskten
korunmasinda, swap s6zlesmesinin gergek
degerindeki degisiklikler, diger gelirler
hesabina kaydedilir.

Onceki Uygulamalarda oldugu gibi swap
islemi sonucunda &denen yada alman
kisimlar  faiz gelir yada gideri ile
kargtlagtirilarak diizeltilir.

istem Kayip ve
Kazang¢larini
Riskten
Korumak icin
Vadeli Diviz
Sozlesmeleri

o Vadeli s6zlegmeler cofunlukla
ekonomik riskten korunma olarak
kullanilsa da, gelecekteki muhtemel

islemlere yada iki firma arasindaki
igncti  bir firmanin - taahhildiiyle
desteklenmemis  iglemlerde  riskten
korunma muhasebesi uygulanamaz.
Vadeli sozlesmeler piyasa degeriyle
degerlenir ve kazang ve Kkayiplar
ertelenemez.

Vadeli s6ziesmeler, gergekletmesi muhtemel
isletmelerin, muhtemel karsiikli  déviz
iglemlerinin ve {igiincli firma taahhiitlerinin
riskten korunmasinda kullaniabilir.

Ugiinci  bir firmamin  doviz cinsinden
taahhiitlerinin riskten korunmasi durumunda,
hem vadeli sbzlesmeler hem de firma
taahhiitleri ayn1 zamanda piyasa degeri ile
degerlenecek ve kazang hesaplarinda
gosterilecektir.
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Firma {¢linclt bir tarafin  doviz
taahhiitlerini riskten korudugu zaman,
spot oranlardaki defisim sonunda
olusan kar veya zararlar, riskten
korunma islemi tamamlanincaya kadar
ertelenebilecektir.  Riskten  koruma
isleminin baglangig dénemindeki vadeli
ve spot oranlar arasindaki fark (iskonto
yada prim) ya kazangtan indirilecek
yada riskten koruma iglemi tamamlana
kadar ertelenecektir,

Gergeklesmesi  muhtemel  islemlerdeki
degisken nakit akiglarmin ve gergeklesmesi
muhteme! firmalar aras1 doviz cinsinden
islemlerin riskten korunmas: durumunda,
vadeli sozlesmenin gergek degerindeki
degisimin, riskten korunan etkin kisma ait
olan tutar ilgili islemin gelire katkist diger
gelirler i¢inde (other comprehensive income)
gosterilir. Vadeli sozlegmede olusan riskten
koruma isleminin etkin olmayan kism: ile
ilgili 1skonto ve primler ise dogrudan gelir
hesaplarinda gosterilir.

Yurt Digindaki
Bir
Kurulustaki
Net Yatirimmn
Riskten
Korunmasi

Riskten koruyan irliniin kazang ve
kayiplart diger  gelirler  (other
comprehensive income) iginde yer alir.

Daha ¢Onceki uygulamadaki gibi, tiirev
itriiniiniin ~ gercek  deferindeki  gevrim
diizeltmelerinin f{izerindeki fazlalik ayrica
etkinsizlik  nedeniyle iirliniin  gercek
degerindeki degisimler olur olmaz, gelirlerle
itigkilendirilmelidir. Vadeli sbzlesmenin
iskonto ve primleri, net yatininu etkin olarak
riskten koruyan tiirev iirlinlin  gergek
degerindeki degisime eklenebilir.

Ticari Mal
Gelecek
Soézlesmeleri

Bir varlik yada yiklilitk  riskten
korunuyorsa, gelecek sozlesmelerinin
gercek degerindeki degisimler, islemle
ilgili temel varhk yada yiikiimliikte bir
diizeltme olarak kaydedilir.

Eger riskten korunma bir firma
taahhiidii yada gergeklesmesi beklenen
bir islem iginse, gelecek sézlegmelerinin
kazang ve kayplari ertelenir ve riskten
koruma igleminin digiimiine dahil edilir.

Var olan bir varhk yada yikiimiiiliik yada
firma taahhiidii gergek degerle riskten
korunuyorsa, gelecek sozlesmesinin gergek
degerindeki ve riskten korunan (iiriiniin
gergek  degerindeki degisimler, riskten
koruma iglemine katkisi kadar, aym
zamanda piyasa degeriyle de degerlenerek
kazang hesaplariyla iligkilendirilir.

Eger gelecekteki nakit akislart riskten
korunuyorsa tilrev  iirliniin  gergek
degerindeki degisme diger gelirlerde
(other comprehensive income) godsterilir
ve riskten koruma islemi gelirleri
etkilediginde de gelirlerde gosterilir.

Alig
Opsiyonlari

Alig opsiyonlarina yabanct bir iilkedeki
bagli kurulustaki net yatinmda dahil
riskten koruma muhasebesi
uygulanabilir. Odenen primler satm
alma sirasindaki asil deger ile satin alma
anindaki zaman degeri arasinda ayrilir.
Satin alma sirasindaki zaman degeri ya
opsiyon siiresince amorti edilir yada
riskten koruma islemiyle korunan kisma
eklenir.

Opsiyonun asil degerindeki (“instrinsic
value” olarak gegmektedir) degisimler
temel iiriin yada yikiimliiliikkte bir
diizeltme olarak kaydedilir.

Al opsiyonlarina  riskten  korunma
muhasebesi uygulanabilir, fakat opsiyonun
gergek degeri her durumda gosterilmelidir.
Zaman degerinin ve asil degerin ayri kayds,
yonetimin  risk  stratejisi ve  etkinlik
yaklagimina gore belirlenir. Eger opsiyonun
zaman degerini igeren kisim riskin etkin olan
kismunin disinda tutulursa, gergek degerdeki
degisime gelirlere yansittlir.

Nakit  akiglarinin  riskten korunmasinda,
opsiyonun  etkin  kismindaki = degBer
degisiminin riskli islemin kazang tizerindeki
etkisine kadar, diger gelirler (other
comprehensive income) iginde gosterilir.
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Eger opsiyon, gerceklesmesi beklenen
bir islemi riskten korumaktaysa, opsiyon
degerindeki tiim yada sadece asil
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan

Eger yabanct bir iilkedeki bagli kurulugtaki
net yatwrim riskten korunuyorsa, opsiyon
degerindeki degisiminin etkin kisminda

- olusan kazang ve kayiplar diger gelirler

Opsiyon bilesimlerinden alinan net prim
opsiyonun Dbiitiiniinde kaydedilir. Bu
durum alig opsiyonlari iginde boyledir.

_ kazang ve Kayiplar riskten koruma| - (other comprehensive income) iginde
isleminin hesaplanmasina dahil edilir. gosterilir.
Satig ¢ Genel olarak satig opsiyonlari piyasa Satiy  opsiyonlarmin  piyasa degeriyle
Opsiyonlan degeriyle degerlenirler. Opsiyon degerlendirilmesine devam edilmektedir.
bilesenlerinden collar ise  alis Buna karsillk kesin durumlarda, satig
opsiyonlart  gibi gergek  degerle opsiyonlari-yalniz bagina satis opsiyonlarinin
belirlenir. riskten korunmasinda yada diger drlinler

i¢ine yerlesmis opsiyonlarda gercek degerle
degerlenebilir.

Opsiyon biletinin net satin alma yada net
satiy opsiyonu olarak o&zellikleri Onceki
uygulamadaki gibi kalmaktadir.

Degistirilebilir |e

Cevrim yada doniistirme o6zelligi,

Tiirev yap1 ayrilabilir, tiirev tiriinler i¢indeki

degisiminde ayrilmaz ve kaydedilmez.
Buna karsilik eger tiirev iriin yiiksek
diizeyde etkin olarak kabul edilirse,
tiirev Uriinden saglanan tiim kazang ve
kayiplar riskten korunan firfiniin bir
diizeltmesi olarak kaydedilir.’

Uriinlere opsiyon ayrilabilir olmadikga yatirimin bilesik iiriinler asil {irliniiniin  gergek
Yatirim yapildigt iiriinden ayrilamaz. degerinden ayr olarak muhasebelestirilir.
Ayrilabilir  tiirev  f{iriinlere,  opsiyon
doniistimiine iliskin agik ve yakin kriterler
yoksa asil iirine gercek degerinden ayn
olarak  riskten korunma  muhasebesi
uygulanabilir.
Yapisal o Tiirev yap1 genel olarak iki ayr1 6zellik Tiirev yap1 ayrilabilir Eger agik ve yakin
Ozellikler gostermez yada asil Uistlinden ayrilmaz. kriterler ~ yoksa asil  driniin  gergek
degerinden ayri olarak
muhasebelestirilebilir.
Eger kriterler gergeklesirse ayrilmis tlireve
riskten korunma muhasebesi uygulanabilir.
Firma e Genel olarak riskten koruyan iriinde Hem riskten koruyan iiriin hem de firma
Taahhiitlerinin olusan kazan¢ ve kayiplar riskten taahhiitlerinin gergek degerindeki degisim
Risktem koruma iglemi gerceklesene kadar riskten korunmaya kadar riskten korunma
Korunmast kaydedilmez ve riskten korunma isleminin bir pargast olarak bilangoda
isleminin hesaplanmasina dahil edilir. - gosterili, Firma taahhiitlerinin  gergek
degerindeki  toplam  degisim, riskten
korunma isleminin hesaplanmasina dahil
edilir.
Riskten o Genel olarak riskten korunan uriin ile Riskten korunma mubhasebesi
Korunmanm riskten koruyan iiriin arasindaki var olan uygulanabilmesi i¢in riskten koruyan iiriiniin
Etkinsizligi yitksek iligki riskten koruma etkin olarak koruma saglamsi gerekmektedir.
muhasebesinin sartidir. Tiirev {iriiniin etkin olmayan kismin gergek
¢ Riskten korunma isleminin etkin degerindeki degisim anmnda gelirlerde
olmayan kismi tiirev lriiniin  etkin gosterilmelidir.
kisminin gercek degerindeki '
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IV. SONUC

FASB'm 133 sayili yeni standardinin 52 sayih ve 80
sayill standartlara gore daha objektif ve iyi bir yontem
oldugu gorillmektedir. Goruldiigi fizere yeni standartta
finansal tlirev iiriinler daha ayrmtili ve kapsamh olarak
agiklanmaktadr. Bu durum daha o6nce yaymlanan
standartlarla kiyaslanmayacak kadar onemli ve gerekii bir
ozelliktir. Ayrica yeni standart ile daha ¢ok sayida finansal
tiirev ile ilgili agiklama ve bilgi bulmak s6z konusudur.
FASBin 133 sayili standardi tiirev {iriinleri yapilan iglemin
ozelligine gore aktifte yada pasifte varlik ve yiikiimliilik
olarak gosterilmesini ve bu uriinlerin piyasa deBeri ile
degerlenmesini ~ ongdrmektedir.  Standart  kamuya
agiklamayla ilgili 6zellikle riskten korunma muhasebesi i¢in
yeni agiklamalar icermektedir. Bu da finansal tablolart
inceleyen yada bu bilgilere ihtiyag duyanlar i¢in daha
ayrintth ve gergekei bilgi anlammna gelmektedir. Yeni
standart ~ muhasebelestirme  esnasindaki  subjektif
degerlendirmeleri ortadan kaldirmaya ¢aligmigtir. Buna
ragmen hala agiklanmasi gereken bir ¢ok unsurun oldugu
agiktir.

Yeni yaynlanan standart ile her liriin yada her islem
i¢in islemin 6ziine uygun degerlendirme kurallar getirilmesi
Onemli bir gelisme olarak gériilmelidir. Ancak yeni
standardin siirekli riskten korunmaya yada makro riskleri
yok etmeye olanak vermemesi yeni standartlara duyulan
ihtiyaci ortaya koymaktadir. Sonu¢ olarak yaymnlanan yeni
standart finansal titrev tiriinlerin bilangoya alinmast ile ilgili
gok onemli bir agig1 dolduran, uzun c¢abalar sonucunda
ortaya ¢ikmis nemli bir ¢aligma oldugu belirtilmelidir.
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