Dibo, M. / Journal of Yasar University, 2020, 15/57, 15-23

Vergi Yiikii, Gelir, Gen¢ Bagimlihg ve Tasarruflar: G-7
Ulkeleri Uzerine Bir Uygulama

Tax Burden, Income, Young Age Dependency and Savings: An Application to
G-7 Countries

Mete DIBO, Hitit Universitesi, Tiirkiye, metedibo@hitit.edu.tr
Orcid No: 0000-0002-7775-0673

Oz: Biiyiime ve kalkinma iizerinde yarattigi olumlu etkiler dikkate alindiginda tasarruf hacminin hangi faktorler aracihgiyla degistirilebilecegine
yonelik tartismalar giincelligini her zaman korumaktadir. Kisi ve kurumlarin tasarruf ve harcamalarim belirleyen iki onemli faktorden birisi elde
ettikleri gelir ve bir digeri de katlandiklar: vergi oranlaridwr. Yasam dongiisii modeline gore geng ve emeklilerin tasarruf agigi séz konusudur.
Dolayisiyla daha yiiksek bagimlilik oran tasarruflarin daha diisiik olmasina neden olmaktadir. Geng yastaki niifus bagimhiliginin artmasi ¢alisan
niifusun tiiketim harcamalarmmi arttirarak elde ettikleri gelirden daha azimi tasarrufa ayirmalarima neden olabilmektedir. Diger taraftan vergi yiikiiniin
artmast harcanabilir gelir iizerinde yarattigi negatif etki dolayisiyla tasarruf oranlarinin azalmasina yol acabilmektedir. Ilgili kapsamda geng niifusun
bagimhilik orami, kisi basina gelir artisi ve vergi yiikiiniin toplam tasarruflar iizerindeki etkisinin degerlendirilmesi bu c¢alismanin amacini
olusturmaktadur. Ilgili amag kapsaminda G-7’ye déhil olan iilkelerin 1979-2017 donemine ait verileri kullanilarak ARDL (Autoregressive Distributed
Lag Models) simir testi gergeklestirilmistir. Ulasilan sonuglara gore vergi yiikiiniin artmasi ulusal tasarruflar: negatif etkilerken kisi bagina gelirdeki
artis ise tasarruflar: pozitif yonde etkilemektedir. Geng bagimlilik orani gostergesine iliskin katsayr negatif olmasina karsin olasilik degerleri anlami
goriinmemektedir.
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JEL Sumflandirmasi: C19, E21, H20, J11

Abstract: Since the saving capacity has positive effects on growth and development, the discussions about the factors that can be used to change the
saving rate are always up to date. Income and taxes are two important factors determining the saving and expenditures of both individuals and
institutions. According to the life cycle model, saving is negative for young who do not work and for the retired. Therefore, the higher the dependency
rate, the lower the saving. The increase in the dependency of the young age population can cause the working population to increase their consumption
expenditures and to allocate less of their income to saving. On the other hand, the increase in tax burden may lead to a reduction in saving rates due
to its negative impact on disposable income. In this context, the aim of this study is to evaluate the effects of young age dependency rate, increase in
per capita income and tax burden on gross national saving. For this purpose, ARDL (Autoregressive Distributed Lag Models) boundary test is applied
by using the data of G-7 countries for the period of 1979-2017. According to the test results, the increase in tax burden negatively affects national
saving, while the increase in per capita income positively affects the saving. Although the coefficient of the young age dependency ratio is negative, the
probability value is not significant.

Key Words: Tax Burden, Income, Young Age Dependency, Saving
JEL Classification: C19, E21, H20, J11

1. Giris

Maliye politikalar1 ulusal tasarruflarin arttirtlmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bir maliye politikasi araci olan
vergilerin ulusal tasarruflar iizerinde yol agabilecegi etkiler farklilagmaktadir. Vergi yiikiiniin artmasi tasarruflar iizerinde
ii¢ farkli etki ortaya ¢ikarabilir. Bunlardan ilkine gore devlet otoritesi vergi gelirlerini arttirarak bunlari kamu tasarrufuna
doniistiirebilirse toplam tasarruf diizeyinin artmasi miimkiin olabilir. Diger taraftan toplanan vergi gelirlerinin tiiketime
yonlendirilmesi durumunda ise bir yandan artan vergiler nedeniyle bireysel tasarruflar azalirken diger yandan da kamu
sektorii harcamalarinin artmasi toplam tasarruf oranlari {izerinde azaltici etki yaratacaktir.

Yeni Klasik yaklagim bakis agisiyla Diamond (1965), uzun donemde dis borglanmadan kaynakli faizlerin
Odenebilmesi icin vergilerin arttirilacagini, vergilerin ise miikelleflerin elde edilebilir yasam boyu tiiketimini dogrudan
azaltic1 etki gosterecegini belirtmektedir. Bu sekilde harcanabilir gelirin azalmasina neden olan vergiler ayn1 zamanda
tasarruflarin ve dolayisiyla da sermaye stokunun azalmasina yol agmaktadir (Diamond, 1965, 1126).

Vergilerdeki degisikliklerin ulusal tasarruflar tizerinde herhangi bir farklilik yaratmamasi da s6z konusu olabilir.
Ornegin Ricardocu Denklik Hipotezine gore vergilerdeki bir azalma ulusal tasarruflarda bir de@isim meydana
getirmeyecektir. Cilinkii 6zel tasarruflardaki artis kamu tasarruflarindaki azalmayla dengelenecektir. Bunun nedeni
rasyonel bireylerin, vergilerdeki azalmanin gelecekte kendilerine bir vergi yiikii olarak doénecegini biliyor olmalaridir.
Ancak 06zel sektoriin bir bolimii likidite sorunu ile karsi karsiya ise bireyler yeterince tasarrufa yonelemeyecek ve
vergilerdeki azalmaya karsin ulusal tasarruflar da azalacaktir (Hussain ve Brookins, 2001, 158).

Tasarruflar tizerinde etkisi bulunan diger 6nemli degiskenler biiylime orani ve kisi bagina gelir artisidir. Geleneksel
talep teorisine gore tasarruflar, tiiketicilerin gelirlerini harcayabilecekleri birgok maldan biridir. Buna gore gelir hem
bireysel hem de ulusal tasarruflarin temel belirleyicisi olarak goriilmekte ve Keynes tarafindan da iistiin mal olarak ifade
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edilmektedir (Modigliani, 1986, 298). Keynes’e gore cari kullanilabilir gelirin artmasi, hanehalki tasarruflarini
arttirmaktadir. Modigliani (1966, 1970) nin Yasam Boyu Gelir Hipotezi’ne (YBGH) gore de ekonomik biiyiime ve gelir
artis1 6zel tasarruflar arttirmaktadir (Diizgiin, 2009, 174).

Modigliani, biiyiimenin tasarruf tizerindeki etkisini iilkeler temelinde test etmeye yonelik ilk girisimlerin Houthakker
(1965) tarafindan gergeklestirildigini belirtmektedir. Modigliani de bu girigimleri destekleyen calismalar gergeklestirmis
ve hem biiylimenin hem de demografik yapinin ulusal tasarruflar1 giiclii bir bicimde agikladig1 sonucuna ulagmistir.
Modigliani, biiyiimenin ve demografik yapimnin yol agtig1 bu etkinin yagam dongiisli hipotezinin 6zlinii olusturdugunu
ifade etmektedir (Deaton, 2005, 97).

Tasarruflar iizerinde etkisi olan bir bagka faktér niifusun bagimlilik oranidir. Yagam dongiisii hipotezinin genel
sonuglarindan birisi ulusal tasarruf oranlari ile niifusun yas yapisi arasindaki iligkinin varligidir. Caligan niifus daha fazla
tasarruf yaparken ¢alismayan niifus ise daha az tasarruf etmekte ve hatta tasarruf a¢ig1 vermektedir. Dolayisiyla ¢aligan
niifus oraninin artmasi ekonomideki genel tasarruf oranini arttiracaktir (Kwack ve Lee, 2005: 865-866). Caligmayan niifus
(bagiml niifus) geng veya yagl niifus grubunda yer alabilir. Niifusu yaglanma egiliminde olan endiistrilesmis tilkelerde
tasarruf oranlarinin azalmasi, gelecek yillarda kamu agiklarinin artmasina neden olabilmektedir (Masson, Bayoumi ve
Samiei, 1995).

Niifus yas yapisinin ulusal tasarruflar iizerindeki etkisine iliskin olarak gerceklestirilen uygulamali ¢aligsmalar elde
ettikleri sonuclar bakimindan farklilik gdstermektedirler. Bu farkliliklar sonucunda tartigmalarin esas olarak iki ana
eksende toplulastigini soylemek miimkiindiir. Bunlardan ilki, Leff (1969)’in arastirma sonuglarina dayanmaktadir. Bu
calismaya gore yaslt niifus bagimlilik orani toplam tasarruf oranlari tizerinde negatif etki yaratmaktadir. Diger taraftan
Adams (1971) ve Gupta (1971) tarafindan gergeklestirilen ¢aligmalarin sonucuna gore ise bagimhilik oranmi tasarruflar
tizerinde anlamli bir etki yaratmamakta ve hatta bu etki pozitif yonde olabilmektedir (Li, Zhang ve Zhang, 2007, 139). Li
ve digerleri (2007), bu caligmalara katki olarak yasam beklentisi degiskenini de analizlerine dahil etmisler ve bu
degiskenin tasarruflar izerinde olumlu bir etkisinin bulundugu sonucuna ulagmiglardir.

Ando — Modigliani (1963) — Brumberg (1956) - Houthakker (1965)’1in yasam dongiisii hipotezine iligkin tasarruf
fonksiyonundaki temel degiskenler kisi basina gelir, gelirdeki veya milli gelirdeki artis ve niifusun yas yapisi (bagimlilik
orani) olarak belirtilmektedir (Ram, 1982, 538). Bu tasarruf fonksiyonu ise asagidaki sekilde ifade edilmektedir.

S=1{(DA, DB, G, PCI) 1)

Fonksiyonda S tasarruf oranini, DA ve DB bagimlilik oranlarini, G gelir artis oranin1 ve PCI da kisi bagina geliri
temsil etmektedir (Ram, 1982, 538).

Bu ¢aligmanin ¢ikis noktasini s6zii edilen fonksiyon olusturmakla birlikte toplam bagimlilik orani ile yasli bagimlilik
oraninin birinci fark duragan olmamasi ve ARDL modellerinde ikinci derece duragan olan degiskenlerin modele dahil
edilememesi nedeniyle analizde yalnizca gen¢ bagimlilik orani kullanilmistir. Biiylime verileriyle gergeklestirilen
analizlerde karsilasilan tanisal istatistik problemleri nedeniyle gelir gostergesi olarak kisi bagina gelirdeki artis degiskeni
kullanilmistir. Tlgili kisitlar gergevesinde ¢alismada dncelikle konuya iliskin uygulamali ¢alismalar aktarilmis ve daha
sonra 1979-2017 donemine iligkin toplam ulusal tasarruf/milli gelir, toplam vergi gelirleri/milli gelir, yillik kisi bagina
gelir artist ve gen¢ bagimlilik orani verileri kullanilarak gecikmesi dagitilmig otoregresif (ARDL) sinir testi
gerceklestirilmistir. Caligma, yasam dongiisii yaklagiminin tasarruf fonksiyonunda yer alan temel degiskenlerden farkli
olarak vergi yiikii degiskenini analizlere dahil etmesi ve bu analizlerin G-7 iilkeleri 6zelinde gerceklestirilmesi yonleriyle
benzer ¢aligsmalardan ayrismaktadir.

2. Literatir

Tasarrufun belirleyicilerine iliskin gergeklestirilen ampirik ¢aligmalarda toplam tasarrufun Olglisii olarak hanehalki
tasarruflart ve toplam ulusal tasarruf gostergelerinin kullanildigi gézlemlenmektedir. Kullanilacak gostergenin
belirleyicisinin ise verilere erisilebilirlik oldugu ifade edilebilir. Analizlerini yasam doéngiisii modeline dayandiran
caligmalar her iki tasarruf gostergesini de kullanabilmektedir. Hanehalki tasarruflart veya ulusal tasarruf gostergeleri
kullanilsin bu analizlerde niifus artisi veya bununla iligkili demografik gostergelerin (bagimlilik orani gibi) toplam
tasarruflar {izerindeki etkisi degerlendirilmektedir. Ilgili ergevede gerceklestirilmis olan uygulama sonuglarina asagida
yer verilmektedir.

Leff (1969), tek denklemli regresyon analizi kullanarak bagimlilik oranlarinin toplam ulusal tasarruf oranlarinin
onemli bir belirleyicisi oldugunu 6ne stirmiistiir. 74 iilke kapsaminda ve 1964 yili i¢in ger¢eklestirdigi caligmasinda tiim
iilkeleri birlikte ele aldigi gibi gelismis ve az gelismis iilkeler bakimindan da ayrica analizler gerceklestirmistir.
Bulgularina gére dogum oranlari azaltilmadikca gelismekte olan iilkelerde tasarruflarin dikkate deger bicimde artmasi
olanakli gériinmemektedir (Leff, 1969).

Ram (1982), 121 iilke kapsaminda 1970-1977 donemine iliskin gerceklestirmis oldugu regresyon analizi sonucunda
az gelismis llkelerde, yiiksek bagimlilik orani ile toplam ulusal tasarruflar arasinda ters yonlii ve anlamh bir iliski
olduguna dair kanitlarin zayif oldugunu ortaya koymustur. Gelismis {ilkeler grubunda ise yalnizca yash bagimlilik
oranlari ile tasarruflar arasinda anlamli ve ters yonlii bir iligki tespit etmistir (Ram, 1982, 537-538-539).

Khan ve digerleri (1994), Pakistan ekonomisinde 6zel tasarruflarin belirleyicilerini arastirmak {izere
gergeklestirdikleri analiz sonucunda kisi basina milli gelir artiginin tasarruflar lizerinde giiglii ve pozitif bir etkisinin
bulundugunu, bor¢/milli gelir orami ile bagimlilik oraninin ise ulusal tasarruflar iizerinde negatif etki yarattigini
belirtmislerdir (Khan’dan Aktaran Ahmad, 2015, 111).
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Kim ve Zang (1997), 1960-1992 donemini 7 alt doneme ayirarak 93 iilke kapsaminda dengesiz panel analizi
gergeklestirmiglerdir. Bagimlilik oranlari ile toplam tasarruflar arasindaki iligkiyi belirlemek {izere iilkelere ve doneme
Ozgl sabit etkiler yontemi ile uygulanan Granger-Sims-Gweke nedensellik testine dayali olarak gerceklestirdikleri analiz
sonucunda bagimlilik yiikiiniin toplam tasarruf oranlarinda dnemli etkilere yol agtigini belirtmislerdir (Kim ve Zang,
1997, 30-31-34). Sonuglarina gore geng yas bagimlilik oran1 gelismekte olan (OECD {iyesi olmayan) iilkelerin tasarruf
oranlarinin tahmininde etkili olmaktayken yasli bagimlilik oranlarinin ise herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Bunun
aksine OECD iilkelerine iliskin toplam tasarruf oranlarinin tahmininde yash bagimlilik orani belirleyici olurken geng
bagimlilik oranlariin etkisi tespit edilmemistir (Kim ve Zang, 1997, 33).

Cardenas ve Escobar (1998), Kolombiya ekonomisinde tasarruflarin belirleyicilerini tespit etmek i¢in
gerceklestirdikleri korelasyon ve nedensellik analizleri sonucunda sehirlesme ve bagimlilik oranindaki artiglarin 6zel
tasarruflari olumsuz etkiledigini ortaya koymuslardir. Ayrica yiiksek vergilerin de 6zel tasarruflarin azalmasinda 6nemli
bir fonksiyonu oldugunu belirtmislerdir. Ulusal tasarruflarin arttirilmas: i¢in kamu sektorii tasarruf oranlarinin
arttirilmasimi 6nermektedirler (Cardenas ve Escobar, 1998, 5-7).

Masson ve digerleri (1995), sanayilesmis ve gelismekte olan tilkeleri dikkate alarak 6zel tasarruflarin belirleyicilerini
tespit etmeye ¢aligmuglardir. Yatay kesit ve zaman serisi kullanarak gergeklestirilen analizler sonucunda hiikiimetin mali
politikalarinin ulusal tasarruflar {izerinde belirleyici rolii oldugunu, sanayilesmis iilkelerin ¢ogunlugunda yaslanmanin
ozel tasarruflari baskiladigini, gelismekte olan tilkelerde kisi basina gelirdeki artisin tasarruflar: arttirdigini ancak belirli
bir gelir diizeyinden sonra tasarruflarin azaldigini belirtmiglerdir (Masson vd., 1995).

Fry ve Mason (1982) ve Mason (1981, 1987, 1988), c¢ocuk sayisinda artis oldugunda geng ailelerin tiiketim
gerekliliginin arttigin1 ve dolayisiyla yiiksek orandaki gen¢ bagimliliginin tasarruflart baskilayabildigini ve ekonomik
biiyimenin tasarruflar {izerindeki etkisini azalttigini ortaya koymuslardir. Aragtirmacilara gére bagimlilik oranlart diisiik
ve ekonomik biiyiimenin hizli oldugu bir durumda ulusal tasarruflar artmaktadir (Fry ve Mason'dan Aktaran Bloom vd.,
2003, 320).

Kelley ve Schmidt (1996), 65 az gelismis ve 23 gelismis {ilke ekonomisi ve 1960-1990 doénemi kapsaminda
gerceklestirdikleri panel veri analizleri sonucunda tasarruflarin bagimlilik orant ve biiyiime oranina duyarli oldugunu
tespit etmislerdir (Kelley ve Schmidt, 1996, 369-378).

Athukorala ve Tsai (2003), Tayvan’da hanehalk: tasarruflarmin belirleyicilerini 1952-1999 dénemi verilerini
kullanarak tespit etmeye caligmislardir. Tasarrufun belirleyicisi olarak enflasyon, harcanabilir gelir artis orani, igsizlik
orani, geng bagimlilik orani, kamu tasarruflari, firma tasarruflari, reel faiz orani, hanehalki malvarlig1 ve sosyal giivenlik
O6demeleri kullanilmigtir. Hayat dongiisii hipotezinden yararlanilarak olusturulan tasarruf fonksiyonundan hareketle
ARDL sinir testi yaklagimi kullanilmis ve analizler neticesinde harcanabilir gelirdeki artis ile reel faiz oraninin hanehalki
tasarruflarini pozitif yonde etkiledigini ortaya koymuslardir. Geng¢ bagimliligi, kamu tasarruflari, sosyal giivenlik
odemeleri ve kredi olanaklarina erisimin hanehalki tasarruflari iizerinde negatif etki yarattigini tespit etmislerdir. Igsizlik
oranindaki kisa vadeli degisiklikler ise ihtiyati amagh tasarruflari pozitif yonde etkilemektedir (Athukorala ve Tsai, 2003).

Kwack ve Lee (2005), ulusal tasarruf oranlarinin kisi bas1 milli gelir artis oranindan, konut stokunun milli gelire
oranindan, yasli ve gen¢ bagimlilik oranindan ve yabanci tasarruflardan etkilendigi sonucuna ulagmislardir. Kore
ekonomisi igin 1975-2002 dénemine ait verilerle uygulanan analiz sonuglarina gore geng ve yasl bagimlilik oranlarindaki
% 1’lik artig toplam tasarruf oranini sirasiyla %0.15 ve %0.34 oraninda azaltmaktadir (Kwack ve Lee, 2005, 871).

Li ve digerleri (2007), 1960-2004 donemini ve 200 iilkeyi kapsayan ¢aligmalarinda yasam beklentisi, niifus artig1 ve
yasli bagimhilik oraninin tasarruf, yatirnm ve kisi basina iretim artis1 lizerindeki etkilerini panel veri analiziyle
arastirmislardir. Arastirma sonuglarina gore yasam siiresinin uzamasi tasarruf oranlari {izerinde pozitif etkiye yol
acmaktayken bagimlilik oraninin artmasi ise tasarruflari negatif etkilemektedir. Diger taraftan kisi bagina gelir diizeyi
arttikca bu gelirin tasarruftan daha c¢ok tiikketime ayrildigi sonucuna varmiglardir. Yasam beklentisi ile niifusun yas
yapisinin bilyiime iizerinde 6nemli katkilart oldugu bulgusuna da ulagmiglardir (Li, Zhang ve Zhang, 2007, 138-143-144-
151).

Xu (2012), Cin’de niifus yas yapist ve ekonomik bilyiimenin tasarruf orani {izerindeki etkisini arastirmistir. 1963-
2006 donemine ait verileri kullanarak gerceklestirdigi Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Engle Gramger
Koentegrasyon testlerine gore geng ve yasli bagimlilik oranlari hanehalki tasarruflarini negatif etkilerken kisi bagina milli
gelir ise hanehalki tasarruf oranlarini pozitif etkilemektedir (Xu, 2012).

Arig (2015), 21 APEC (Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi) iilkesini dahil ettigi ve 2000-2013 donemini ele aldig1 panel
veri analizi sonucunda gelir, bagimlilik orani, geng niifus, kirsal niifus ve kent niifusu degiskenlerinin tasarruflar1 pozitif
etkiledigini gozlemlemistir. Finansal derinlik ise tasarruflari negatif etkilemektedir. Enflasyon ve yasli niifus
degiskenlerinin ise tasarruflar tizerinde anlamli bir etkisi bulunmamistir (Arig, 2015, 113).

Ahmad (2015), Pakistan’in 1972-2012 donemini kapsayan zaman serisi verilerini dahil etmis, uzun doénem
nedensellik iligkisini analiz etmek iizere Toda Yomamoto teknigini ve kisa donem nedenselligi test etmek i¢in de Granger
nedensellik testini kullanmistir. Sonuglarina gore kisi basmna gelir, enflasyon orani ve bagimlilik oranina iliskin
gostergeler 6zel tasarruf oranlari tizerinde anlamli etkiler yaratmaktadir (Ahmad, 2015, 103) .

Kapingura ve digerleri (2015), Giiney Afrika Kalkinma Toplulugu {izerine 1980-2009 donemi kapsaminda panel
esbiitiinlesme ve dinamik en kii¢lik kareler yontemlerini kullanarak gergeklestirdikleri analizler sonucunda gelir, finans
sektoriin gelismisligi ve yabanci sermayenin tasarruflar iizerinde pozitif etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Diger taraftan
faiz oranlari ile bagimlilik oranlari tasarruflar tizerinde negatif etki yaratmaktadir (Kapingura, Ikhide, ve Tsegaye, 2015,
2107).
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Doker ve digerleri (2016), 1993-2013 donemine iliskin bagimlilik orani, kisi basmna gelir artist, niifus yogunlugu,
sehir ntifusunun toplam niifus i¢indeki orani, kadin isgiiciine katilim oran1 ve igsizlik oranini kullanarak panel veri analizi
gerceklestirmiglerdir. 20 gecis ekonomisini dahil ettikleri analiz sonucunda kisi basia gelir artig oran1 ve bagimlilik
oraninin her ikisinin de ulusal tasarruflari pozitif yonde etkiledigini bulgulamislardir (Doker, Turkmen, ve Emsen, 2016,
275-281).

Kaya ve digerleri (2017), 1980-2015 donemi i¢in Tiirkiye’de yasam beklentisindeki artigin tasarruflar tizerindeki
etkisini ARDL yo6ntemi ile test etmiglerdir. Toplam tasarruf, kisi bagina gayri safi yurti¢i hasila, bagimli niifus orani,
dogumda yasam beklentisi, 65 yas iizeri yasam beklentisi ve mevduat faiz orani degiskenlerini kullanarak
gerceklestirdikleri analiz sonucunda dogumda yasam beklentisi ve bagimli niifus oranindaki artisin toplam tasarruflar
tizerinde negatif etki yarattigim bulgulamiglardir. Kisi basina gelir ise toplam tasarruflari uzun dénemde negatif
etkilemektedir (Kaya, Kete, ve Aydin, 2017, 368-373-377).

3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Bu calismada G-7’ye dahil olan iilkelerin (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, ingiltere, italya, Japonya,
Kanada) 1979-2017 doénemine ait toplam ulusal tasarruf/milli gelir, toplam vergi gelirleri/milli gelir, yillik kisi bagina
gelir artist ve gen¢ bagimlilik orani (15 yas alti niifusun calisan niifusa orani) degiskenleri kullanilarak ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) sinir testi gergeklestirilmistir. Analizde kullanilan vergi yiikii (toplam vergi gelirlerinin
milli gelire orani1) degiskenine ait veriler Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (Organisation for Economic Co-
operation and Development- OECD) istatistiklerinden, diger degiskenlere iliskin veriler ise Diinya Bankasi (World Bank)
istatistiklerinden elde edilmistir. Analizlerin gergeklestirilmesinde EViews 10 ekonometri paket programindan
yararlanilmigtir. Analizde degiskenlerin kisaltmalari kullanilmig ve bu kisaltmalara yonelik agiklama Tablo 1°de
belirtilmistir.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Kisaltmalar ve Ag¢iklamalari

Degisken Agiklama
TAS Toplam ulusal tasarruflarin milli gelire orani
VRGYK Vergi gelirlerinin milli gelire orani

KBG Kisi basina milli gelir artis orani

GNCB Geng yas bagimlilik orani

ARDL sinir testi, degiskenlerin diizeyde - 1(0) veya birinci diizeyde I(1) - duragan olduklar1 varsayimina
dayanmaktadir. Dolayistyla sinir testinin gergeklestirilmesinden once tiim degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Buradaki amag, degiskenlerin ikinci diizey - I(2) duragan olmadiklarinin tespit edilmesi ve
boylece sahte sonuglarla karsilagilmasinin dnlenmesidir. Ikinci derece biitiinlesik olan degiskenlerin varlig: halinde F
istatistik degerleri yorumlanamamaktadir (Belloumi, 2014, 277). Tablo 2’deki birim kok testi verilerine gore bu ¢aligmada
kullanilan seriler farkli dereceden [1(0), I(1)] duragandir ve ARDL modelinin kullanimi uygundur.

Tablo 2. Birim Kok (ADF) Testi Sonuglari

G-7
Degisken t-istatistigi (sabitte) t-istatistigi (sabitte ve trendde)
TAS 1(1) -4.1914* 1(1) -4.1286*
VRGYK 1(1) -5.2925* 1(1) -5.1370*
KBG 1(0) -4.4671* 1(0) -4.7108*
GNCB 1(1) -4.8405* 1(1) -4.4211*

* %%1°de anlamli, ** %5’te anlaml1.

Birim kok testinden sonra ARDL modellerinde yapilmasi gereken gecikme uzunluklarinin belirlenmesidir. Gecikme
uzunluklari en ¢ok 5 gecikme uzunluguna ve Akaike bilgi kriterine gore her bir degisken i¢in otomatik se¢im yontemiyle
belirlenmistir. Buna gore gecikme uzunluklar1 TAS (5), VRGYK (3), KBG (1) ve GNCB (2) olarak tespit edilmistir. Bu
asamadan sonra ARDL modeli asagidaki sekilde tahmin edilmis ve modele iligkin tanisal istatistikler Tablo 3’te
aktarilmustir.

ATAS, = ay + Y)_, a; ATAS,_; + a;VRGYK,_, + azKBG,_, + a,GNCB,_; + u, @)

Tablo 3. ARDL Modeli (5,3,1,2) Tanisal Istatistikleri
Breusch-Godfrey LM 0.6829 (0.6440)
Breusch-Pagan-Godfrey 0.5919 (0.8395)

Jarque-Bera 1.5185 (0.4680)
Parantez igerisinde olasilik degerleri yer almaktadir.
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Tablo 3’ten elde edilen bulgular neticesinde, kurulan modelde otokorelasyon (Breusch-Godfrey LM Testi) ve degisen
varyans (Breusch-Pagan-Godfrey Testi) sorununun bulunmadigi, hata teriminin de normal dagilima (Jarque-Bera Testi)
uydugu anlasilmaktadir. Dolayisiyla degiskenler arasinda kisa ve uzun donem iliskiyi ortaya koymak iizere ARDL
modelinin kurulmasinda bir engel bulunmamaktadir.

Kisa ve uzun donem iligkinin tespit edilmesinden Once seriler arasinda esbiitiinlesmenin var olup olmadigini
aragtirmak {izere sinir testi gergeklestirilmektedir. Sinir testiyle degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin var olup olmadig1
tespit edilmektedir. Test sonuglarina gore test istatistigi tist kritik sinir1 agtiginda kisa ve uzun donem katsayilari tahmin
edilebilmektedir.

Tablo 4. ARDL Siir Testi

F-istatistigi 21.13
Alt Simr 1(0) 3.65*
Ust Sinwr 1(1) 4.66*

* 9%1°de anlaml.

Gergeklestirilen sinir testi sonuglarina gore F istatistigi degeri alt ve list sinirlardan yiiksektir. Bu deger, kritik deger
olan I(1) iist sinirindan daha yiiksek oldugu icin seride es biitiinlesme olduguna iligkin kurulan alternatif hipotez (H1)
kabul edilmistir. Buna gore G7 iilkelerine iligkin seriler arasinda %1 anlamlilik seviyesinde esbiitiinlesme bulunmaktadir.

Sinir testi ile degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilmis oldugundan, bir sonraki agsamada uzun dénem
katsayilarinin tahminine gecilmektedir (Akel ve Gazel, 2014, 31).

Uzun donem katsayilarin tahmininde kullanilan model asagida ifade edildigi gibidir.

TAS; = ag + Z{'(:l ay; TAS, i + Xito a2 KBG_; + X% a3 VRGYK,_; + XLy @y GNCBy_; + iy (3)
Tablo 5. Uzun Dénem Sonuglar1 ARDL (5,3,1,2)

Aciklanan Degisken: TAS

Degiskenler Katsay: t-istatistigi
KBG 1.7679 3.6981*
VRGYK -0.8964 -0.2558**
GNCB -0.0355 -0.2753
C 48.6992 3.1312*

* %1°de anlamli, ** %5 te anlamli.

Tablo 5’ te yer alan uzun donem sonuglara gore kisi basina gelir artis1 ve vergi yiiki ile tasarruflar arasinda anlaml
bir iligski bulunmaktadir. Bu sonuglara gore kisi bagina gelir arttik¢a tasarruflar artmakta ve vergi yiikii arttikca tasarruflar
azalmaktadir. Geng yas bagimlilik oranina ait katsayiin negatif ve teorik acidan beklendigi sekilde olmasina kargin bu
degisken ile tasarruflar arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligski s6z konusu degildir. Bu sonuca benzer bigimde Adams
(1971) ve Gupta (1971) tarafindan gergeklestirilen ¢aligmalar da bagimlilik orani ile tasarruflar arasinda anlaml bir etki
tespit edememistir.

Vergi yiikii ve tasarruflar arasindaki ters yonli iliskiyle alakali olarak Akalin (2002), vergi yiiki ile tasarruf hacmi
arasinda bir makas bulundugunu ve bu iki géstergenin birbirlerine rakip makro biiyiikliikler oldugunu ifade etmektedir.
Vergi yiikiinde ortaya ¢ikan artis tasarruf hacminin yaninda biiylime hiz1 ile gelecekteki potansiyel vergi hasilatinin da
azalmasina sebep olmaktadir (Akalin, 2002, 220-221).

Uzun donem katsayilarin bu sekilde tahmin edilmesinden sonra hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Hata
diizeltme modelinin temel amact uzun dénem dengede meydana gelen sapmalarin ne kadar hizla diizeldigini ortaya
koymaktir (Ahmed ve Delin, 2019, 94). Kisa dénem sonuglarinin yer aldig1 Tablo 6’ya gore hata diizeltme katsayisinin
isareti negatif ve anlamlidir. Hata diizeltme katsayisinin [EC(-1)] negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, kisa

donemde meydana gelen dengeden sapmalarin uzun donemde dengeye yaklagtigini isaret etmektedir (Akel ve Gazel,
2014, 37).

Tablo 6. Hata Diizeltme Modeli Sonuglart ARDL (5,3,1,2)

Aciklanan Degisken: TAS

Degiskenler Katsayi t-istatistigi
D(TAS(-1)) -0.0343 -0.3674
D(TAS(-2)) -0.0452 -0.6083
D(TAS(-3)) 0.2066 2.9919*
D(TAS(-4)) -0.1671 -2.7151**
D(KBG) 0.1942 1.6872*
D(VRGYK) -0.2686 -2.3182**
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D(VRGYK(-1)) 0.2685 2.9595*
D(VRGYK(-2)) 0.2130 8.1629

D(GNCB) -2.4024 -3.5874%
D(GNCB(-1)) 4.1258 6.5220%
EC(-1) -0.2676 -11.310%

* %%1°de anlamli, **%>5°te anlamli, %10°da anlaml:.

Tahmin edilen ARDL (5,3,1,2) modelinin kararliliginin, diger bir ifadeyle yapisal degisimin s6z konusu olup
olmadigini arastirmak tizere CUSUM ve CUSUM-of-Squares testleri gergeklestirilmis ve sonuglara iligkin grafik Sekil
1’de aktarilmustir.

15 16

104 ey 1.2

-10 |

-15 -0.4
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

— CUSUM - 5% Significance ‘ ‘ — CUSUM of Squares ---—- 5% Significance

Sekil 1. CUSUM ve CUSUM Squares Testleri

CUSUM ve CUSUM of Squares istatistiklerinin %5 anlamlilik diizeyinde kritik sinirlar i¢erisinde yer almasit ARDL
modelindeki katsayilarin istikrarli oldugunu ve kirilmay1 ifade etmek iizere herhangi bir kukla degisken kullanilmadan
modelin tahmin edilebilecegini gostermektedir (Demirgil, 2018: 1127; Akel ve Gazel, 2014: 36). Buna gére modelin
tahmin déneminde herhangi bir yapisal kirilma bulunmamaktadir ve model giivenilirdir (Esen, Yildirim ve Kostakoglu,
2012, 262; Ecevit, Yiicel ve Yiicel 2016, 1133).

4. Sonug

Modigliani ve 6grencisi Brumberg’in onciiliigiinde 1950’lerde yasam donglsii yaklasimimna gore bireyler emeklilik
donemlerinde tiiketim diizeylerini koruyabilmek amaciyla, gelir elde ettikleri donemlerde tasarrufta bulunmaktadirlar.
Dolayistyla bir toplumda c¢alisma c¢aginda olanlarin payr arttikca ve gelir yiikseldik¢e tasarruflarin artmast
beklenmektedir. Bunun aksine ¢aligma ¢aginda olmayan niifusun ¢alisan niifus i¢indeki paymnin (geng yas bagimlilik
oraninin) artmasi ise tasarruflarin azalmasina neden olabilmektedir.

Tasarruflarin belirleyicilerini tespit etmek iizere yasam dongiisii modelinden hareketle gerceklestirilen ¢aligmalarda
birgok farkli degisken kullanilmasina karsin vergiyle iliskili gostergelerin analizlere ¢ok fazla dahil edilmedigi ve
cogunlukla mikro olgekli verilerin kullamildigr g6zlemlenmektedir. Bu noktadan hareketle ¢alismada tasarruflarin
gostergesi olarak toplam ulusal tasarruflar dikkate alinmig, yasam dongiisii hipotezinde temel alinan gelir ve bagimlilik
gostergelerine ek olarak vergi yiikii gostergesi de analize dahil edilmistir. G-7 tilkeleri kapsaminda 1979-2017 dénemine
ait vergi yiikii, kisi bagt milli gelir artis1 ve geng yas bagimlilik orani gostergelerinin kullanildigt ARDL sinir testi
sonucunda ulusal tasarruflarin kisi bas1 milli gelir artisindan pozitif, vergi yiikiiniin artmasindan ise negatif etkilendigi
tespit edilmistir. Geng yas bagimlilik oraninin tasarruflar tizerindeki negatif etkisi ise istatistiki olarak anlamli degildir.
Geligmis iilkelerde yasli bagimlilik oraninin daha anlamlh sonuglar iiretmesi miimkiin olabilir. Ancak analizlere dahil
edilmesi planlanan yasli bagimlilik orani gostergelerinin ARDL sinir testi i¢in uygun olmamasi bu ¢aligmanin 6nemli bir
sinirlayicist olmugtur. Konuya iliskin olarak Ram (1982) ile Kim ve Zang (1997), yash bagimlilik oranlar1 ile tasarruflar
arasindaki anlamli ve ters yonli iligkinin geligmis {ilkeler grubunda gegerli oldugunu tespit etmislerdir.

Tiiketim ve tasarruflarin, gelirin bir fonksiyonu oldugu disiiniildiigiinde kisi basina gelir artiginin tasarruflar
tizerindeki pozitif etkisi tutarl1 goriinmektedir. Ote yandan vergi artislariin kisi ve kurumlarin tiiketim, tasarruf ve yatirim
kararlar lizerinde yarattig1 caydirici etki goz oniinde bulunduruldugunda vergi yiikiindeki artigin tasarruflara negatif
yansimasi da teorik ve uygulamali sonuglarla tutarlilik géstermektedir.

Bu calisma cercevesinde ulasilan sonuglardan hareketle kamu otoritesinin, 6zellikle ekonomiye aktarilmayan
tasarruflar1 tegvik etmek ve vergi yiikiini azaltmak tizere vergi muafiyet, istisna ve indirimleri ile devlet katkisi gibi
araglarla miidahalesinin etkili sonuglar dogurabilecegi belirtilmelidir. Kisi basina gelirin tasarruflar iizerindeki pozitif
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etkisini arttirilabilmek iizere beseri sermaye, teknoloji ve altyap1 yatirimlari uyarilmalidir. Bu kapsamda dogrudan kamu
girisimleri s6z konusu olabilecegi gibi kamu tegvikli 6zel kesim faaliyetleri de etkili olabilecektir.
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