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Kisi basi gelir, issizlik ve enflasyon lizerine yapilan yakinsama ¢alismalari
son zamanlarda finans sektérii icinde yapilmaya baslanmistir. Bu
calismada da Tiirkiye’nin G7 tlkelerine finansal yakinsamasi incelenmistir.
Calismada finansal yakinsamayi incelemek amaciyla Finansal Gelisme
Endeksi kullanilmistir. 1980- 2017 yillari verilerine Christopeles ve Leon
Ledesma(2011) Birim K6k Testi uygulanmustir. Analiz sonuglarina gére
Tiirkiye Finansal Gelisme Endeksi ile Almanya, ABD, Kanada, italya,
Japonya ve G7 Finansal Gelisme Endeksi arasinda finansal yakinsama
oldudu sonucuna ulasilmistir. Fakat ingiltere ve Fransa ile yakinsama
olmadigi varilan diger bir sonugtur.

Anahtar Kelimeler: Yakinsama, Finansal Yakinsama, Finansal Gelisme
Endeksi, Birim Kok Testi.
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FINANCIAL CONVERGENCE PHENOMENON: ANALYSIS
OF FINANCIAL CONVERGENCE BETWEEN TURKEY AND

G7 COUNTRIES
Abstract

Convergence studies on per capita income, unemployment and inflation
have recently begun to be carried out within the financial sector. In this
study, the financial convergence of Turkey to the G7 countries was
examined. Financial Development Index was used to study financial
convergence. Christopeles and Leon Ledesma(2011) Unit Root Test was
applied to data from 1980 to 2017. According to the results of the
analysis, the financial convergence between Turkey's Financial
Development Index and Germany, USA, Canada, Italy, Japan and the G7
Financial Development Index was concluded. But it is another conclusion
reached that there is no convergence with UK and France.

Keywords: Convergence, Financial Convergence, Financial Development
Index, Unit Root Test.
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1. GIRiS

Ekonomiler arasinda mevcut olan gelir dengesizli§inde zaman igerisinde
daralma meydana gelir mi? Dusuk gelirli Glkeler yiksek gelirli Glkelerden daha
hizli blyime egilimi gosterir mi? Yiksek gelirli tlkelerin gostermis olduklan
biiyime trendi yavaslama siirecine girer mi? icinde bulundugumuz dénemin
zengin ekonomileri gelecek yiizyillda da zenginligini koruyabilecek mi? Butiin bu
sorularin temelinde dusuk gelirli Glkelerin yiksek gelirli Ulkelerin gelir diizeyini
zamanla yakalayip yakalamayacagi sorusu yer almaktadir (Rassekh, 1998: 85) ve
bu sorularin cevaplari yakinsama hipotezi ile aranmaktadir. Yakinsama hipotezi,
blylime hizinin temeline dissal teknolojik gelismeler yerlestirilerek bolgelerin
veya Ulkelerin uzun donemdeki kisi basi sermaye ve gelir diizeylerinin birbirine
yaklasmasi olarak agiklanabilir (Karaalp, 2008: 146). Jan Tinbergen 1959 yilinda
yaptigl calismada iktisadi sistemleri farkli olsa da sanayilesmenin artmasinin
Ulkeleri birbirine benzer ekonomik seviyelere yaklastiracagini ifade ederek

yakinsama teorisinin temellerini atmistir (Tirasoglu ve Yurttaguler, 2018: 312).

Arastirmacilarin  Neo-klasik blyime modeli c¢ercevesinde lkeler arasi
blylmeye iliskin ¢alismalara basvurduklarinda 6rtiik ya da acik olarak bazi
varsayimlari kabul etmeleri yakinsamanin farkli tirlerinin ortaya c¢ikmasina
neden olmustur. Literatirde yakinsama kavramina; farkli tlke, bolge ve
ekonomik birliklere ait mevcut iktisadi esitsizlikleri, blaylimeyi aciklamak
amaciyla basvurulmustur. Bu sekilde uygulanan politikalarin ne derece etkin
oldugu konusunda ¢ikarsama yapma imkani olusmustur. Yakinsama hipotezinde
farkh tdrlerin ortaya cikmasinin yani sira test edilmesinde de farkl yaklasimlar
kullanilmaktadir. Bunlar; bicimsel capraz-kesit yaklasimi, bicimsel olmayan
capraz-kesit yaklasimi, bulanik kiime yaklasimi, dagilim yaklasimi, zaman serisi

yaklasimi, panel veri yaklasimidir (Islam, 2003: 312).
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Kiresel finans sisteminin dinamik vyapisi, Qlkelerin finansal yapilarinin

uluslararasi standartlara uyumunu zorunlu hale getirmektedir. Bu nedenle
ozellikle gelismekte olan dlkelerin uluslararasi finansal standartlari yakalamasi
onem teskil etmektedir. Gelismis Ulkeler ile gelismekte olan (lkelerin finansal
yapilarinin farkli yontem ve degiskenlerle karsilastirildigi pek ¢ok c¢alisma
literatlirde mevcuttur. Yakinsama hipotezinin uygulanan politikalarin etkinligi
konusunda fikir saglama imkani taniyor olmasi yakinsama hipotezini uluslararasi

finansal sistemlerin karsilastirilmasi icinde uygulanmasinin 6niini agmaktadir.

Bu calismada ise ylikselen ekonomiler arasinda yer alan Tirkiye'nin finansal
yapisinin uluslararasi standartlara uyumu yakinsama hipotezi kapsaminda ele
alinmaktadir. Bu amacgla G7 Ulkeleri ve Turkiye’nin Finansal Gelisme Endeksleri
kullanilarak Turkiye’nin G7 (lkelerine finansal yakinsamasi zaman serisi
ydntemiyle incelenecektir. Calisma bes boliimden olusmaktadir. ilk b&lim giris
bélimidir. ikinci bélimde finansal yakinsama agiklanmis, tglincii bélimde ise
finansal yakinsama Uzerine yapilan ¢alismalarin ele alindigi literatlr ¢alismasi
yer almaktadir. Dérdinci bolimde Tirkiye'nin G-7 Ulkelerine dogru bir finansal
yakinsama sergileyip sergilemedigi incelenmistir. Son bélimde ise ¢alismanin

Ozetlendigi sonug ve degerlendirme bolimi yer almaktadir.
2. FINANSAL YAKINSAMA

Standart Neo- Klasik teoride, finansal kurumlarla pek karsilasiilmamistir. Harrod-
Domar ve Solow- Swan biylime teorilerinde yer alan sermaye finansal sermaye
degildir. Bu teorilerde bahsi gecen sermaye gercek varliklar ve gercek varliklarla
ilgili talepleri kapsamaktadir. Bu nedenle pek ¢ok ekonomistin refah ve biylime
konularinda finans sektoérinin 6nemini goz ardi ettigini séylemek mimkindir
(Schmidt, vd., 1997: 37). Fakat finans sektériinde meydana gelen olumlu
gelismeler bir Glke ekonomisinin blylimesini ve direncini arttirir, tasarruflar

harekete gecirir, bilgi paylasimini tesvik eder, kaynak tahsisini iyilestirir, riskin
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cesitlendirilmesini ve yonetimini kolaylastirir. Ayrica farkli enstriimanlara sahip
olan derin ve likit finansal sistemlerin gecirdigi soklarin etkisini azaltmaya

yardimci oldugu 6lgide de finansal istikrari tesvik eder (Sahay, vd., 2015: 5).

Kiresellesme, teknolojik gelisme, finansal piyasalar arasindaki rekabet, artan
kaynak ihtiyaci, finansal piyasalardaki saghkli denetim ve goézetim
mekanizmalarinin olusturulmasi, risk ve getiride meydana gelen artis, finansal
Urdnlerin gesitliligindeki artis finansal piyasalar her zaman degisen dinamik bir
yaplya donlstirmustir. Dinya genelinde modern finansal sistemler ¢ok yonli
bir hal almaya baslamistir. Gelisen finansal sistemlerin tasimasi gereken (g
temel 6zellik bulunmaktadir. Bunlar derinlik, erisim ve verimliliktir. Onceleri
bankalar finansal sistemlerin en 6nemli kaynagl olmakla birlikte zamanla
bankalara sigorta sirketleri, yatinm fonlari, emeklilik fonlari, risk sermayesi
sirketleri ve diger bircok finansal ve finansal olmayan kurum eslik etmeye
baslamistir. Finansal piyasalarda bireylerin ve firmalarin kaynak ihtiyaci sadece
banka kredileri ile degil hisse senetleri, tahviller, blyilk ¢apli para piyasalarindan
da saglanmaya baslanmistir. Bu tir finansal kurum ve piyasalarin olusturdugu
gruplar finansal hizmetlerin sunumunu kolaylastirmaktadir. Finansal sistemler,
nifusun ve firmalarin bliyik cogunluguna erisemezlerse sinirh kullanimdadirlar.
Finansal sistemler bilylk ve genis bir erisime sahip olsa bile, savurgan ve
verimsiz olduklarinda ekonomik kalkinmaya katkilari sinirli olacaktir. Diger bir
deyisle finansal piyasalardaki gelismeler finansal piyasalarin derinlesmesini
saglayarak piyasalar blyimekte ve likiditesi artmaktadir, finansal piyasalardaki
erisimin artmasini saglayarak firmalarin ve bireylerin finansal hizmetlere erisim
kabiliyeti artmaktadir, finansal piyasalardaki verimlilikteki artisla beraber
kurumlar dasiik maliyet ve sirdirilebilir gelirle finansal hizmet saglama

kabiliyeti artmaktadir (Svirydzenka, 2016: 4- 5).
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Finansal sistemde meydana gelen gelismeler Ulkelerin finansal sistemleri
arasinda farkhliklara neden oluyor mu? Finansal sistemler arasinda farkliliklar
olusuyorsa da zamanla birbirine benzerler mi? Finansal sistemler arasinda
yakinsamadan s6z edilir mi? (Antzoulatos, vd., 2011: 122) gibi sorular finansal
yakinsamayi akla getirmistir. Finansal yakinsama Ulkelerin finansal kurum ve
piyasalarinin kiresellesme, teknolojik gelisme ve rekabetin etkisiyle derinlik,
erisim ve verimliliklerinin zaman igerisinde birbirine yaklasmasi olarak

tanimlanabilir.

Literatlrde finansal sistemler arasinda yakinsama var mi, bu nasil olglilmeli
seklinde ki sorulara cevap mahiyetinde c¢alismalar yapilmistir. Finansal
yakinsama ¢alismalarinda finansal sistemlerin yakinsamasi inceliyor gibi gériinse
de aslinda finansal sistemlerin yapisini ve gelisimini etkileyen ve bu nedenle
farkhliklar ortaya c¢ikaran tlkeye 6zgil bazi faktorler tanimlanmaktadir. Cok az
sayida calisma ise finansal sistemin yapisi geregince finansal sistemde ortaya
¢ikan yakinsamay ele almistir. Fakat bu ¢calismalar dahi finansal sistemlerin hizh
degisimini ve dinamik bilesenlerini yakalayamamakta, yakinsama ya da
eksikliginin nerde daha gicli olduguna dair herhangi bir gosterge sunmamakta
ve incelenen dlkelerin mali sistemleri arasindaki farklari resmi bir sekilde

o6lgmemektedir (Antzoulatos, vd., 2011: 122- 123).

Finansal yakinsama calismalari sonucunda iki 6nemli gériis ortaya ¢ikmistir. Bu
gorislerden birincisi; kiresellesme, serbestlesme, ekonomik entegrasyon,
dizenlemelerin uyumlastirilmasi ve idarenin yoénetim kurallarinin finansal
sistemlerin birbirine yakinsamasina yol actig1 seklindedir. ikinci gruptaki gorisler
ise yurt ici finansal piyasalarin yasanan entegrasyon ve kiiresellesme sirecine

ragmen heterojen kaldigina yoneliktir (Bruno, vd., 2012: 141- 142).

Finansal yakinsamanin incelenmesinde hangi yontemlerin kullanilacagi ise diger

onemli sorulardan biridir. Kisi basina GSYH bazinda yakinsama literatiirde ¢ok
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fazla calisiimis bir konu olup, dlkeler arasi biylimenin analizinde genis capta
uygulanmis bir dizi yontem ve ilgili tahmin teknikleri sunmaktadir. Bu
yontemler, finansal yakinsama ¢alismalarina da uygulanmaktadir (Bruno, vd.,

2012: 142).
3. LITERATUR GALISMASI

Schmidt, vd. (1999) lg¢ buyik Avrupa ekonomisi olan Fransa, Almanya ve
ingiltere’nin finansal sistemlerinde oldugu iddia edilen dénisimin amprik
analizini yapmiglardir. Calismanin temelinde yatan soru su sekildedir;
piyasalarda bankalarin 6nemini kaybedip, araciligini ortadan kaldirma seklinde
bir egilim var mi? Bu durum (g finansal sistemin yakinsamasina neden oluyor
mu? Analiz sonuglarinda sermaye piyasasi bazli finansal sistemlere yonelik bir
egilim ve bankalarin 6nemini yitirmesi seklinde bir egilim saptanmamistir.
Fransa’ da glcli donlisim isaretleri ve bankalarin roliinde genel bir gerileme
oldugu gorilmistir. Bu nedenle (g finansal sistemde yakinsama olmadigi

sonucuna ulasmislardir.

Murinde, vd., (2004) calismalarinda Avrupa Birliginde bankalar, tahvil piyasalari
ve borsalar agisindan yakinsama olasiligini incelemislerdir. Bu sekilde
ekonomilerin Anglo- Sakson mu (sermaye piyasasi yonelimli) veya finansal
sisteme (banka yonelimli) dogru mu yakinsayip yakinsamadigini incelemislerdir.
1972- 1996 déneminde AB lyesi Ulkeler icin fon akisi veri paneli kullanilarak
kosulsuz ve kosullu yakinsamalari analiz etmek igin dinamik sabit etkiler
modelinin GMM tahmini uygulanmistir. Analiz sonuglarina gore tahvil ihracinin
kullanimina dogru bir kayma olduguna dogru net bir kanit bulunamamisken
yakinsama kanitlari gostermektedir ki AB finansal sistemi Anglo- Saxon

modelinin bir tlirevi haline gelmistir.
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Giacinto ve Esposito (2005), calismalarinda Avrupa (lkelerinin finansal
yapilarinda Ekonomik ve Parasal Birlik sonrasinda yakinsama olup olmadigini
incelemiglerdir. B ve o yakinsama ile 1995- 2008 dénemi i¢in analiz yapmislardir.
Analiz sonucunda bankacilik Grinleri harig finansal gelisme gostergelerinde

yakinsama oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Gilndem (2010) 1997- 2010 déneminde AB Uyesi olan 15 llke ile Turkiye
Finansal Piyasalari arasindaki butlinlesmenin derecesini incelemistir. Bunun
icinde 10 yil vadeli hazine bonosu faiz oranlarina o ve  yakinsama yaklagimlarini
uygulamistir. Analiz sonuglarina gore incelenen dénemde AB ve Tirkiye’'nin
bltlinlesme derecesi artmistir. Ekonomik yapilar farklilik géstermesine ragmen

yakinsama analizleri finansal piyasalarda yakinsama oldugunu gostermistir.

Stolbov ve Veysov (2011) calismalarinda 1980'den 2009'a kadar 102 tlkenin
finansal kurumsal 6zellikleri icin B ve o yakinsamanin varligini arastirmislardir.
Calismada Diinya Bankasi tarafindan hazirlanan Finansal Yapi Veri Tabanindan
saglanan 10 finansal derinlik gostergesine panel veri analizi uygulanmistir. Elde
edilen temel bulgular; dinyada istikrarli bir finansal gelisme oldugu, analize
dahil edilen finansal degiskenlerle yapilan yakinsama analizi sonucunda
degiskenlerde B yakinsamasi oldugu ve orta gelirli tilkelerin yakinsamasinin daha

hizli oldugu seklindedir.

Apergis, vd. (2011) 50 ulke icin finansal gelisme yakinsamasini incelemislerdir.
Temel amaclan finansal sektér gelisiminin kisi basina disen gercek gelirler
Gzerindeki etkilerini incelemektir. Phillips ve Sul’un metodolojisini cesitli finansal
gelisme gostergelerine uygulamislardir. Analiz sonucu tim (lkelerin finansal
gelismede tek bir denge durumuna yaklasmadig seklinde olsa da kuliip

yakinsamasi icin gicli sonuglar elde etmislerdir.
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Antzoulatos, vd., (2011) toplamda 38 tane gelismis ve gelismekte olan llkede
finansal yakinsamayi incelemislerdir. Finansal aracilar bélimd, sigorta bolimi,
borsa bolimi, tahvil piyasasi bolimi olmak lizere 5 bélimden 13 gosterge ile
Phillips ve Sul tarafindan gelistirilen yakinsama metodolojisini kullanarak analiz
yapmislardir. Analiz sonuglarina gore finansal sistemlerde bir biitliin olarak veya

endeksin ayirdigi bélimler arasinda yakinsama olmadigi sonucuna ulagmiglardir.

Bruno, vd., (2012) finansal sistemlerin yakinsama konusunu mevduat,
borglanma senetleri, hisse senetleri ve sigorta Urlnleri gibi énemli finansal
araglari ele alarak B ve o yakinsama metodolojisi ile incelemislerdir. Calismada
hem G7 hem de OECD iilkeleri igin finansal yakinsama incelenmistir. Analiz
sonucunda her iki veri setinde sermaye piyasalarin artan énemini teyit edilmis,
hisse senetleri ve sigorta Urlnleri icin de B yakinsamasinin varligl ortaya
konulmustur. Ulusal kamu borglarinin agirhginin ve bankalarin lkelerde
Ustelendikleri rollerin farkh olmasi nedeniyle borglanma senetleri ve

mevduatlarda karisik sonuglar elde etmislerdir.

Kozmenko, vd. (2012) calismalarinda Ukrayna’nin Eski Sovyetler Birligi Ulkeleri
ve bazi Avrupa Birligi Ulkeleriyle finansal yakinsamasini incelemislerdir. Bunun
icinde mali yakinsama, enflasyon yakinsamasi, faiz oranlarinin benzerligi, altin
ve doviz rezervlerinin yeterliligi, bankacilik sektoriiniin gelismislik seviyesi, hisse
senedi piyasasinin gelismislik seviyesi, nominal déviz kuru dalgalanmasi, dis
borclanma  seviyesi, GSYiH'nin  parasallasma  seviyesi  degiskenlerini
kullanmislardir. Analiz sonuglarina gére Ukrayna Eski Sovyetler Birligi tlkeleri ile

daha biyiik bir finansal yakinsamaya sahiptir.

Bahadir ve Valev (2015), calismalarinda 6zel sektor kredilerini kullanarak
yakinsamayi incelemislerdir. Yillik verileri 1965- 1969, 1970- 1974, ..., 2005-

2009 olarak bes ayri doneme bolerek analizleri yapmislardir. Analiz sonuglarina
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gore GSYH’ya bazinda kredi seviyeleri ve finansal gelisme gostergeleri zamanla
yakinsiyor, ancak Ulkeler orta dizeyde bir finansal gelismislik seviyesine
ulastiklarinda yakinsamanin dustigu belirlenmistir. Finansal gelisme arttikga
yakinsamanin daha da yavasladigi ve ihmal edilebilir hale geldigi sonucuna

ulasiimistir.

Yalginkaya ve Kok (2015), 21 banka ve 154 firmadan olusan 6rneklemle reel ve
finansal sektoriin etkinlik degerlerinin  kendi igerisindeki yakinsamasini
incelemisglerdir. Bunun iginde 2005- 2013 donemi verilerine beta ve sigma
yakinsama analizlerini uygulamislardir. Analizler ile maliyet etkinligi Gzerinde

beta ve sigma yakinsamasi oldugu sonucuna ulasmislardir.

Kiling, vd. (2017), c¢alismalarinda AB (yesi Ulkelerin tek para birimine gegisin
ardindan finansal piyasalarinda entegrasyon gerceklesip gerceklesmedigini
arastirmak icin yakinsama sirecini incelemislerdir. Calismada finansal piyasalari
bankalar ve borsa olarak ikiye ayirmislardir. S6z konusu yakinsamayi incelemek
icin dokuz farkh degisken kullanmislardir. Bu degiskenler; mevduat bankalari
tarafindan verilen kredilerin GSYiH’ya orani, likit borglarin GSYiH’ya orani,
hisselerin toplam degerinin GSYiH’ya orani, borsanin déniisim hizi, ticaretin
GSYiH’ya orani, kisi basina GSYiH, enflasyon orani, yolsuzluk endeksi. Analiz
sonucunda finansal entegrasyon siirecinin bir derece basarili oldugu sonucuna

ulasmiglardir.

Bahadir ve Valev (2017), calismalarinda 1995- 2013 vyillarinda 30 Avrupa Ulkesi
icin konut kredisi ve ticari kredi yakinsama sirecini incelemislerdir. Analiz
sonucunda Avrupa genelinde banka kredilerinde yakinsama oldugunu ifade
etmislerdir. Ayrica konut kredisindeki yakinsamanin ticari kredilerdeki
yakinsamadan daha hizli oldugunu, eski sosyalist tilkelerde yakinsama siirecinin

daha gticli oldugu sonuglarina da ulasmislardir.
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Churchill, vd. (2018), c¢alismalarinda 2003- 2017 doéneminde Avustralya’nin
eyaletlerinin baskentlerindeki konut fiyatlarinin yakinsamasini incelemislerdir.
Avustralya genelinde konut fiyatlarinin heterojenligine ve gecis dinamiklerine
izin vermek icin konut fiyatlari dogrusal bir sekilde modellenmistir. Analiz
sonucuna gore konut fiyatlarinda eyaletler arasinda yakinsama séz konusu

degildir.

Leon (2018), diinya genelinde kredi yapisinin yakinsamasini incelemistir. Bunun
icinde 143 ulkenin 1995- 2014 dénemine ait ticari ve tiketici kredilerini ele
almistir. Baslangicta her iki kredi tlrlnin ayrn ayri yakinsamasini incelemistir.
Tuketici kredisindeki yakinsamanin ticari kredilerden daha hizli gergeklestigi
sonucuna ulasmistir. Yakinsama dusik gelirli Glkelerde ve 2008 kiiresel finans
krizinden sonra kredi seviyesi diisen Ulkelerde daha hizli meydana gelmistir. Son
olarak yakinsamanin gelismekte olan (lkelerdeki degisen kosullardan

kaynaklandigini ifade etmistir.

Bayat, vd. (2019), ABD ve Turkiye’nin 1980- 2016 yillari arasindaki finansal
gelismislik  slirecinin  zaman igerisindeki degisimini incelemek amaciyla
yakinsama hipotezinden yararlanmislardir. Bunun igcinde Uluslararasi Para Fonu
tarafindan hesaplanan Finansal Gelisme Endeksini kullanmiglardir. S6z konusu
endekse ilk dnce ADF ve PP birim kok testleri ve daha sonra Markov Rejim
Degisim modelini uygulamislardir. Analizlerde finansal gelismislik farkinin dizey
degerinde birim kok icerdigi ve bu nedenle yakinsama olgusunun gecerli
olmadigi sonucuna ulasmislardir. Markov rejim degisim modelinde ise
genisleme rejiminde daha uzun siire kaldigi ve dolayisiyla finansal yakinsamanin

gerceklesmedigi sonucuna ulasmislardir.

Ugur ve Bingdl (2019), calismalarin da ABD ve Romanya arasindaki finansal

yakinsamayi incelemislerdir. Bunun icin IMF tarafindan hesaplanan Finansal
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Gelisme Endeksini kullanmiglardir. Analiz sonucunda Romanya’dan ABD’ ye

finansal yakinsama oldugu sonucuna ulasmislardir.

Bu ¢alismada ise yakinsama hipotezi kapsaminda finansal yakinsama, Diinya’nin
en biyik finansal yapilarindan olusan G7 ilkeleri ve Tirkiye'nin Finansal
Gelisme Endeksi kullanilarak incelenmistir. Daha 6nce Turkiye igin finansal
yakinsama ile ilgili yogun bir literatir bulunmadig icin bu ¢alisma finansal
yakinsama icin onemli bir yere sahip olacaktir. Ayrica Finansal Gelisme
Endeksinin finansal gelisme igin gerekli olan gostergeleri bir arada sunuyor
olmasi finansal yakinsamanin tek bir yoniyle degil tim sistem igin
incelenmesinin 6ninl agmaktadir. Bu nedenle ¢alisma genis kapsamli bir
finansal yakinsama analizi sunmaktadir. Bu da ¢alismanin  Gnemini

arttirmaktadir.

4.TURKIYE IiLE G7 ULKELERi ARASINDA FiNANSAL YAKINSAMASININ
ARASTIRILMASI

Calismanin bu bolimiinde Turkiye'nin G7 Ulkelerine finansal yakinsamasi analiz
edilmistir. ilk olarak analizde kullanilan veriler ve yéntem aciklanmis, daha sonra

ekonometrik bulgular tizerinde durulmustur.

4.1. Veri ve Yontem

Calismada Turkiye’nin G7 ulkeleri ile finansal yakinsamasini incelemek amaciyla
IMF tarafindan hesaplanan Finansal Gelisme Endeksi kullanilmistir. Finansal
Gelisme Endeksi finansal kurum ve piyasalari derinlik, erisim ve verimlilik
acisindan 6zetlemektedir. Endeksi olusturan finansal kurumlar bankalar, sigorta
sirketleri, yatirrm fonlar ve emeklilik fonlarindan olusurken finansal piyasalar,
hisse senedi ve bono piyasalarindan olusmaktadir. Yakinsama calismalarinda

birim kok testleri yaygin olarak kullaniimaktadir. Bu calismada da 1980- 2017
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yillari i¢in hesaplanmis olan Finansal Gelisme Endeksine Christopeles ve Leon

Ledesma(2011) Kesirli FADF Birim Kok testi uygulanmistir.

Christopeles ve Leon Ledesma(2011) Kesirli FADF Birim Kok testinin temel
ozelligi, kirilmalari veya blylk sapmalar test edebilmek igin trigonometrik
degiskenlerin kullaniimis olmasidir. Bu testin 2010 yilinda Christopoulos ve
Leon- Ledesma tarafndan gelistirilen birim kok testinden farki trigonometrik
terimlerin frekansinin kesirli olmasina izin vermesidir. Ayrica bu test Perron
(1990), Zivot Andrews(1992) ve Bai ve Peron(1998) testlerine alternatif bir test

olarak gosterilebilir.

Christopoulos ve Leon Ledesma (2011), Fourier yaklasimindan sadece az sayida
disuk frekansh bilesenin bilinmeyen bir islevin davranisini yakalayabilecegi g6z
ontine alindiginda, bu tiir sorunlar atlatmak igin bir Fourier birim kok testini
gelistirmislerdir. Fourier birim kok testinde, kirllmanin sayisini, formunu veya
suresini belirtmek gerekmez ve ayni zamanda bilinmeyen sayidaki formdaki
kirilmalar yaklasik olarak tahmin edilebilir. Fourier birim kok testi (ic adimdan
olusur. ilk adim icin esitlik 1’deki modelle tahmin edilmektedir (Yilanci, vd.,

2014: 53- 55):

2mkt 2mkt
yt_o<0+Zklocksm(ﬂ )+Zk 1a§cos(7T )+Vt (1)

Esitlik 1’ de k frekans sayisini, t trendi, T 6rneklem biyuklGglini, 7=3.1416 ve
~ N(O, o) gostermektedir. Ludlow ve Enders (2000), Denklem 1'deki tek bir
frekansin Fourier genislemesine yaklasmak icin yeterli oldugunu géstermistir. Bu

nedenle esitlik 1 esitlik 2’ deki gibi yeniden yazilabilir:

Vi =X+, sin ( T ) +, cos (znkt) +V; (2)
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Uygun frekansi temsil eden k degeri genel olarak 6nceden bilinmediginden,
esitlik 2, k araligindaki tim frekanslar kullanilarak ve Bayes bilgi ol¢iitiniin
minimum degerini veren k'yi secerek tahmin edilmelidir. Kesirli frekanslari
dikkate almanin nedeni, tamsayi frekanslarinin kopmalarin gegici oldugunu ima
ederken, kesirli frekanslarin daimi kopmalar anlamina gelmesidir. ikinci adimda,
birim kok testine gecilmektedir. Esitlik 2 verildiginde, birim kokinin sifir

hipotezi agagidaki gibi gdsterilmektedir:

Ho:ve = pe, e = pe—q + by

h:'nin sabit bir siire¢ oldugu varsayilirsa, ortalamasi sifirdir. Bu nedenle, esitlik

2'de elde edilen OLS kalintilarini kullanarak birim kok testi yapilir: Av, =

Br1ve—1 + Zi”:l 5jvt—j + U (3)

ut beyaz glriltl hata terimidir. Esitlik 3'Un standart bir ADF regresyonu oldugu
aciktir, bu nedenle Hy:B; =0 birim kokiiniin sifir hipotezi, standart t-testi
kullanilarak  H,:f5; # 0 alternatifine kargi test edilir. Sifir hipotezinin
reddedilmesi, incelenmekte olan degiskenin dogrusal olmayan deterministik bir
fonksiyon etrafinda sabit oldugunu gosterir. Diger bir deyisle sifir hipotezinin

reddedilmesi serinin duragan oldugunu gostermektedir.
4.2. Bulgular

Degiskenlerin normal dagilima sahip olup olmadigini incelemek icin kullanilan
test istatistigi Jarque- Bera test istatistigidir. Normal dagilim simetrik bir yapiya
sahip olmasina ragmen istatistikler histogramlarla incelendiginde dagilimlarinin
simetrik yapiya sahip olmadigi gorilmektedir. Bu durumda degiskenlerin
basiklik ve carpiklik degerleri ile dagilimlari hakkinda yorum yapilabilmektedir.
Basiklik degerinin 3’den kiicik olmasi durumunda dagihm basik bir yapi

sergileyecektir. Eger basiklik 3’e esit ise normal dagihmli, basiklik degeri 3'den
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biyuk ise sivri bir dagilimli bir yapi ortaya ¢ikacaktir. Eger degiskenlerin garpiklik

degeri 0'dan kiglik ise sola garpik, 0’a esit ise dagilim simetrik, 0’dan biyk ise
saga carpik bir yapi goézlemlenecektir (Ugur ve Bingdl, 2018: 268). Degiskenlerin

oynaklik gostergesi ise standart sapmadir (Bayat, vd., 2015: 17).

Tablo 1‘de Tiirkiye ve G7 llkelerine ait tanimlayici istatistikler yer almaktadir.
Tabloya goére en yiiksek oynaklik italya’nin, en diisiik oynaklik Almanya’nin
Finansal Gelisme Endeksine aittir. Degiskenlerin basiklik degerleri incelendiginde
basik yapi sergiledikleri goriilmektedir. Japonya’nin Finansal Gelisme Endeksi
saga carpik bir yapi sergilerken, incelenen diger Ulkelerin serileri sola ¢arpik yapi

sergilemislerdir.

Tablo 1. Tiirkiye ve G7 Ulkeleri Tanimlayici istatistikleri

1 [ © .

8 8 £ o g z £ s

: § E z B 2 2 2 z

S b Ed 2 £ 2 s S 2
Ortalama 0.67 0.59 0.66 0.59 0.73 0.72 0.69 0.66 0.33
Medyan 0.73 0.61 0.70 0.68 0.78 0.83 0.68 0.73 0.35
Mak. 0.88 0.82 0.79 0.79 0.93 0.88 0.87 0.84 0.51
Min. 0.40 0.33 0.45 0.30 0.45 0.34 0.49 0.41 0.12
Standart 0.17 0.16 0.10 0.18 0.13 0.17 0.11 0.14 0.13
Sapma
Carpiklik -0.25 -0.13 -0.64 -0.22 -0.46 -0.73 0.03 -0.37 -0.15
Basikhk 1.14 1.44 2.28 131 1.89 2.14 1.69 1.62 1.47
Jarque 3.90 3.86 3.37 4.70 3.20 4.50 2.61 3.80 3.75
Bera
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Olasilik

0.18

0.09

0.10

0.14

0.15

Tablo 2’ de Tirkiye’ nin ve G7 lilkelerine finansal yakinsamasini incelemek

amaciyla yapilmis olan Christopeles ve Leon Ledesma(2011) Kesirli FADF Birim

Kok test sonuglari yer almaktadir. Bunun igin Tirkiye ve G7 (lkelerinin 1980-

2017 yillan arasindaki Finansal Gelisme Endekslerinin fark serisi olusturularak

analiz yapilmistir. Tabloda yer alan k degiskeni uygun frekans;, Min KKT

minimum kalinti kareler toplamini, FADF kesirli frekansh Fourier ADF Test

istatistigini, Fu(k) F- istatistigini, max k ise uygun gecikme uzunlugunu

gostermektedir.

Tablo 2. Christopeles ve Leon Ledesma(2011) Kesirli FADF Birim Kok Test

Sonuglari

Ulkeler k Min KKT  FADF Fu(k) Max k
Kanada 0.5 0.05 -4,52%* 17.13*** 4
Fransa 1 0.06 -2.94 12.88*** 8
Almanya 0.5 0.12 -4.00%* 21.29%** 2
italya 1 0.11 -3.72% 15.43*** 2
ingiltere 2.5 0.09 -2.79 9.651%** 2
ABD 0.5 0.09 -4.76%** 22.02%** 7
Japonya 2 0.10 -3.03* 10.97*** 2
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G7 ort. 2.5 0.05 -3.81* 12.14%** 2

NOT: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1. %5 ve %10 anlam seviyelerinde serilerin duraganliklarini

gostermektedir.

Christopeles ve Leon Ledesma(2011) Kesirli FADF Birim Kok testi yapilirken ilk
once trigonometrik terimlerin anlamhhgina bakilmaktadir. Eger trigonometrik
terimler anlamli ise birim kok temel tezi sinanabilir. Tabloda yer alan Fu(k) test
istatistikleri EK-1’de yer alan Becker, vd., (2006)'in ¢calismasindaki kritik degerler
ile karsilastirildiginda F- istatistikleri anlamlidir. Diger bir ifadeyle trigonometrik

terimler anlamli olup, birim kdk sinamasi yapilmasi uygundur.

Birim kok testi sonucunda yakinsama olgusunun varligindan s6z edebilmek igin
degiskenlerin dizey degerinde birim kok tasimamasi gerekmektedir.
Christopeles ve Leon Ledesma(2011) birim kok testinde birim koku incelemek
icin FADF test istatistiginin so6z konusu makaledeki kritik degerler ile

karsilastiriimasi gerekmektedir. Kritik degerler EK- 2" de yer almaktadir.

Kanada ve Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi fark serisi incelendiginde endeksin
fark serisi diizey degerinde duragan olup vyakinsama olgusundan s6z
edilebilmektedir. Sekil 1’de Kanada ve Tirkiye'nin Finansal Gelisme Endeksinin
fark serisi yer almaktadir. Sekle gore fark dénem dénem artmis olsa da son

yillarda tekrar diisme egilimi gbstermistir.
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Sekil 1. Kanada- Turkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

Fransa ve Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi fark serisi incelendiginde tabloya
gore Fransa ve Turkiye’ ye ait fark serisi birim kokli olup yakinsama olgusunun
varligindan s6z etmek mimkin degildir. Sekil 2° de ise iki lilke endeksinin fark
serisi yer almaktadir. Bazi donemlerde fark azalmis olsa da bu azalista siireklilik

saglanamamistir.

1970 1980 1990 2000 2010 2020

Sekil 2. Fransa- Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

Almanya ve Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi fark serisi incelendiginde endeksin
fark serisi diizey degerinde duragan olup vyakinsama olgusundan soz
edilebilmektedir. Sekil 3’ de ise iki Gilke endeksinin fark serisi yer almaktadir.

Sekilde de gorildigu gibi fark 6nemli diizeyde azalmistir.
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Sekil 3. Almanya- Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

Tablo 2’ de yer alan sonuglara gore italya ve Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi
fark serisi duragandir. Diger bir ifadeyle italya ve Tirkiye arasinda finansal
yakinsamadan soz edilebilmektedir. Sekil 4’de italya- Tirkiye fark serisi yer
almaktadir. Ozellikle 1997 vyilina kadar farkta keskin bir disis oldugu

gorilmektedir. 2002 yilindan sonra ise fark azalmistir.

Sekil 4. italya- Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

ABD ve Turkiye Finansal Gelisme Endeksi arasindaki fark incelendiginde Turkiye
Finansal Gelisme Endeksinin ABD’ nin endeksine yakinsadigi gorilmektedir.
Sekilde 5’ de ise her iki llkeye ait olan fark serisinin grafigi yer almaktadir.
Endeksler arasindaki fark ozellikle 2000 yilinda artis gostermis olsa da bu

dénemden itibaren tekrar dustigl gorilmektedir.
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Sekil 5. ABD- Tiirkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

ingiltere ve Tiirkiye Finansal Gelisme Endeksi arasindaki fark incelendiginde
Tirkiye Finansal Gelisme Endeksinin ingiltere’ nin endeksine yakinsamadig
gorilmektedir. Sekil 6’da Tirkiye ve ingiltere’nin finansal gelisme endeksi fark
serisi yer almaktadir. Sekilde de fark serisinin baslangicta son dénemlere kiyasla

daha disik oldugu gorilmektedir.

Sekil 6. ingiltere- Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

Japonya ve Tirkiye’ ye ait fark serisi duragandir. Bu nedenle Tirkiye ve Japonya
arasinda finansal yakinsamadan soz edilebilir. Sekil 7 de Japonya ve Tirkiye
finansal gelisme endeksi fark serisinin grafigi yer almaktadir. Sekilde 6zellikle

son yillarda serilerin farklari arasinda bir diislis oldugu goriilmektedir.
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Sekil 7. Japonya- Tirkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi

G7 ulkeleri ortalamasi ve Tirkiye'nin Finansal Gelisme Endeksinin fark serisi
incelendiginde Tirkiye’nin Finansal Gelisme Endeksinin G7 (Ulkelerininkine
yakinsadigi gorilmektedir. Sekil 8 de ise G7 lilkeleri ve Tirkiye'nin fark serisi yer
almaktadir. Ozellikle 1995; 1996; 1997 villarinda farkin oldukca dustiigi
gorilmektedir. 2000 yilinda tekrar yiikselmis ve sonrasinda fark azalamaya

devam etmistir.

Sekil 8. G7- Turkiye Finansal Gelisme Endeksi Fark Serisi
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5.SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu ¢alismada IMF tarafindan hesaplanan Finansal Gelisme Endeksi kullanilarak
Tirkiye'nin G7 ulkelerine finansal yakinsamasi incelenmistir. Literatiirde
yakinsama ¢alismalarinda birim kok testleri kullaniimaktadir. Bu ¢alismada ise
degiskenlere Christopeles ve Leon Ledesma(2011) Birim Kok testi uygulanmistir.
Analize dahil edilen veriler 1980- 2017 doénemini kapsamaktadir. Analiz
sonucunda ingiltere ve Fransa ile finansal yakinsama olmadig;, ABD, italya,
Almanya, Japonya, Kanada ve G7 ortalamasiyla finansal yakinsama gergeklestigi

sonucuna ulasiimistir.

1980’li yillarin basinda Tirkiye ekonomisi disa agilmaya baslamistir. Disa agilma
sureci finans sektoriinde kurumsal, yasal ve vyapisal dizenlemeleri de
beraberinde getirmistir. Yapilan dizenlemelerde 6zellikle bankacilik sektoriinde
rekabette artis ve daha verimli galisma temel hedef olmustur. Fakat istenen
sonugclar alinamamustir. Clnki finans sektori ilki 1994 yilinda olmak Gzere 1998-
99; 2000; 2001 yillarinda 6nemli finansal krizler yasamistir. Bu nedenle Tirkiye
ve G7 ulkelerinin finansal gelisme endeksi arasindaki farkin diizenli bir seyri
olmamistir. Tlrkiye ekonomisinin gecirmis oldugu finansal krizler, uluslararasi
piyasalarda meydana gelen teknolojik gelismeler ve sermaye hareketleri, AB ve
diger uluslararasi kriterlere uyum saglama gerekliligi finans sektori icin yeniden
yapilandirma sirecinin baslamasini zorunlu hale getirmistir. Dizenlemelerde
baslangicta agirhk bankacilik sektériinde olmustur. Clnkid Turk finans
sektériinde en 6nemli pay bankacilik sektoriine ait olup sermaye piyasalarinda
daha yavas gelisme kaydedilmistir. 1999 yilinda cikarilan 4389 sayili Bankalar
Kanunu gerekli stireci baslatan ilk adim olmustur. 2000 yilinda hem idari ve mali
acidan bagimsiz hem de denetim ve gézetim organi olarak BDDK kurulmustur.
TMSF ayri bir kurum ozelligi kazanmistir. Ayrica bankalarin sermaye yeterlilikleri

mercek altina alinmis, mali yapilar sorunlu olan bankalarin sistematik riskler
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olusmasina neden olacak unsurlari igin tedbirler alinmis, olusan risklerin
izlenmesi ve yonetimi ile ilgili yonetmelikler degistirilmistir. Temelde bankacilik
sektorinu hedef alan dizenlemeler finans sektdriiniin tamami Uzerinde etkiler
yaratmistir. Bu gelismelerin yani sira maliye ve ekonomi politikalarinda saglanan
istikrar, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu uzerinde yapilan
degisikler Turk finans sektoriiniin gelisimini 2000 yili 6ncesine gore daha
istikrarll bir yapiya kavusturmustur. Tirkiye'nin finans sektorinin gegirmis
oldugu bu degisim ve donusimler finansal gelisme endeksinin G7 (lkeleriyle

2001 yihindan sonra yakinsamasinin 6niinii agmistir.
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EK- 1: A Stationarity Test With Smooth Breaks

() CrrmcAL VALUES FOR 1,(k) AND 7,(k), SINGLE FREQUENCY; (b) CRITICAL VALUES FOR T,(n) AND
(), CumuLaTIVE FREQUENCY; () CrITicaL VALUES FOR Fi{k)

1, (kHevel T k)-trend

T k 10% 5% 1% 10% 5% 1%

(@)

100 | 0.1318 0.1720 0.2699 0.0471 0.0546 0.0716
2 0.3150 0.4152 0.6671 0.1034 0.1321 0.2022
3 0.3393 0.4480 0.7182 0.1141 0.1423 0.2103
4 0.3476 0.4592 0.7222 0.1189 0.1478 0.2170
5 0.3518 0.4626 0.7386 0.1201 0.1484 0.2177

500 1 0.1294 0.1696 0.2709 0.0463 0.0339 0.0720
2 0.3053 0.4075 0.6615 0.0995 0.1278 0.1968
3 0.3309 0.4424 0.7046 0.1123 0.1404 0.2091
4 0.3369 0.4491 0.7152 0.1155 0.1441 02111
5 0.3415 0.4571 0.7344 0.1178 0.1465 0.2178

1000 1 0.1295 0.1704 0.2706 0.0461 0.0538 0.0718
2 0.3050 0.4047 0.6526 0.0994 0.1275 0.1959
3 0.3304 0.4388 0.7086 01117 0.1398 0.2081
4 0.3355 0.4470 0.7163 0.1149 0.1436 0.2139
5 0.3422 0.4525 0.7297 0.1163 0.1451 0.2153

1,n)-level T(n)-trend

T n 10% 5% 1% 10% 5% 1%

(b)

100 | 0.1323 01735 0.2700 0.0472 0L0548 0.0718
2 0.0800 0.1048 0.1638 0.0282 0.0318 0.0399
3 0.0589 0.0769 0.1203 0.0201 0.0222 0.0268
4 0.0461 0.0599 0.0925 0.0155 0.0169 0.0201
5 0.0384 0.0499 0.0777 0.0126 0.0136 0.0158

S00 | 0.1290 0.1688 0.2696 0.0462 0.0538 0.0714
2 0.0778 0.1023 0.1614 0.0276 0.0312 0.0397
k] 0.0553 0.0729 0.1157 0.0193 0.0216 0.0265
4 0.0433 0.0568 0.0901 0.0148 0.0162 0.0196
5 0.0354 0.0461 0.0723 0.0119 0.0130 0.0154

1000 1 0.1289 0.1691 0.2671 0.0461 0.0541 0.0719
2 0.0772 0.1020 0.1623 0.0274 00311 0.0395
3 0.0554 0.0725 0.1151 0.0192 0.0215 0.0264
4 0.0429 0.0564 00888 0.0147 0.0162 0.0195
5 0.0351 0.0456 0.0721 0.0119 0.0129 0.0153

Fy(k)-level F(k)-trend

T 10% 5% 1% 10% 5% 1%

(©)

100 4133 4929 6.730 4.162 4972 6.873

500 3935 4.651 6.281 3.928 4.669 6.315
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EK- 2: Null Critical Values for Unit Root Tests Against Stationarity for The FADF

Statistic

=100 K 1% 5% 10%
0.5 -4.57 -3.97 -3.64

1 -4.43 -3.85 -3.52

15 -4.19 -348 -3.14

2.5 -3.80 -3.14 -2.79

3 -3.70 -3.06 -2.71

T=250 0.5 447 -3.93 364
1 -436 -3.78 -348

15 -4.04 344 312

25 377 -3.14 -2.81

3 -3.68 -3.03 271

=500 0.5 -4 45 -3.88 -3.64
1 -4 40 -3.78 -346

15 -4 .06 -346 -3.13

25 -3.83 -3.15 -2.80

3 -3.64 -3.05 -2.74
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EXTENDED ABSTRACT
Introduction

Does the income imbalance between economies cause a contraction over time?
Do low-income countries tend to grow faster than high-income countries? Will
the growth trend of high-income countries show a slow down? Will the rich
economies of our time be able to maintain their wealth in the next century? In
fact, these questions are based on the question of whether low-income
countries can capture the income level of high-income countries over time
(Rassekh, 1998: 85). The answers to all these questions are sought with the
convergence hypothesis. The convergence hypothesis can be explained as the
convergence of capital and income levels per capita in regions or countries over
the long term by placing external technological developments at the basis of
the growth rate (Karaalp, 2008: 146).

Jan Tinbergen stated in his study in 1959 that even though the economic
systems were different, the increase in industrialization would bring the
countries closer to similar economic levels. In this way, Tinbergen laid the
foundations of convergence theory (Tirasoglu and Yurttagiler, 2018: 312). The
interest in convergence theory has increased since the 1980s. Especially since
the mid-1980s, the increase in the debate on convergence is attributed to two
main reasons. Firstly, it is aimed to determine the convergence rate in order to
provide information about the share of capital in total output, which is one of
the basic parameters of economic growth theory. The second is the existence of
statistics covering a large number of countries after the mid-1980s (Sala-i-
Martin, 1996: 1019).

Within the framework of the convergence hypothesis, the convergence of
income, unemployment, inflation and tourism is mostly examined. Recently,
financial convergence studies have also been conducted. In standard Neo-
Classical theory, financial institutions are rarely encountered. The capital in
Harrod-Domar and Solow-Swan growth theories is not financial capital. The
capital mentioned in these theories covers the demands related to real assets
and real assets. Therefore, it is possible to say that many economists ignore the
importance of financial sector for prosperity and growth (Schmidt, et al., 1997:
37). However, positive developments in the financial sector increase the growth
and resistance of a country's economy, stimulate savings, encourage
information sharing, improve resource allocation, facilitate risk diversification
and management. It also promotes financial stability to the extent that it helps
reduce the impact of shocks experienced by deep and liquid financial systems
with different instruments (IMF Staff Discussion Note, 2015: 5).
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Since the 1980s, the wave of liberalization and liberalization that has influenced
the whole world, rapid developments in technology, globalization and the
competition that has been accompanied have caused a significant impact on
financial systems (Antzoulatos, et al., 2011: 122). Do developments in the
financial system cause differences between the financial systems of countries?
If there are differences between financial systems, do they resemble each other
over time? Is there any mention of convergence between financial systems?
How to measure convergence between financial systems? Is it enough to define
convergence as one-dimensional bank-based or capital market-based?
(Antzoulatos, et al., 2011: 122). Will the financial development gap between
developing countries and developed countries decrease? In the current
literature, some temporary answers for financial convergence are given with
these questions. Although the convergence of financial systems seems to be
examined in financial convergence studies, some country-specific factors that
affect the structure and development of financial systems and thus make
differences are identified. Few studies focus on the convergence in the financial
system due to the nature of the financial system. However, these studies do not
capture the dynamic components of the financial system and even if the rapid
change, convergence or lack of any indication where the stronger does not offer
a formal measure of the differences between the financial systems of the
countries investigated (Antzoulatos, vd., 2011: 122- 123). In this study, the
concept of financial convergence, which is not yet widely studied in the
literature, is discussed. For this purpose, the financial convergence of Turkey to
G7 countries will be examined using the financial development indices of G7
countries and Turkey. Time series approach will be used as a method.

Method

In the study, Christopeles and Leon Ledesma (2011) Fractional FADF Unit Root
test was applied to datas. Christopeles and Leon Ledesma(2011) the basic idea
behind the fractional FADF unit Root Test is that trigonometric variables were
used to test for breakages or large deviations. The difference between this test
and the unit root test developed by Christopoulos and Leon-Ledesma in 2010 is
that it allows the frequency of trigonometric terms to be fractional. Another
important advantage of the test is that it allows a very simple analysis of
whether the fractures are permanent or temporary.

Findings (Results)

According to the results of the analysis, there is convergence between Turkey's
Financial Development Index and Germany, USA, Canada, Italy, Japan and the
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G7 Financial Development Index. But it is another conclusion reached that there
is no convergence with Britain and France.

Conculusion and Discussion

In this study, the financial convergence of Turkey to the G7 countries was
examined using the Financial Development Index calculated by the IMF. Unit
root tests are used in convergence studies in the literature. Christopeles and
Leon Ledesma(2011) Unit Root testing was also performed in this study. The
data included in the analysis covers the period 1980-2017. As a result of the
analysis, it is concluded that financial convergence has been realized with
countries other than England and France. After 1980, the expansion of the
Turkish economy brought about a revival in the financial sector and important
steps were taken for the development of the financial sector. But until the
2000s, the financial sector was shaken by major crises and targets were not
reached. The regulations made especially for the banking sector in the 2000s
significantly affected the efficiency, depth and reach of the financial sector and
paved the way for the convergence of Turkey's Financial Development Index to
that of the G7 countries.
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