Tiirkiye Ekonomisinde Sabit Yatirimlar,
Sabit Sermaye Birikimi, Goreli Fiyatlar,
Tasarruflar ve Biiyiime

B.Ali ESIYOK®

“1980 Sonrast istikrar politikalarina vonelik elegtirileri iki ana
eksen dzerinde toplavabifiriz: (1) Bu politikalarin, uzun ddnemili
bivitme ve sanavilesme-oncelikli vapisal de@isme Gzevindeki ofumsuz
etkileri ve (ii) gelir dagimnn emek gelivleri alevhine ve
exitsizliklers artirrct vinde degistiren etkilers...” (Boratav,
[987:225).

“Bir insan, kirfaring gitmeden bir ffkevi tamyvamaz,

seveines, . Y ikoek f&’.‘.'ur.a.l'n_lji dring modern sevaglar, _,I"J":r'.l'.wﬂ' Ferriast
artadan kaldiracak sekifde rasarfanmistir: bombalar: 15 bin
metreden ammak, bombayy atanmn, ne yapn@im “hissetmemesing”
sailar. Modern ekonomi vonetimi de avm sekildedir: Insan, havatni
mahveliigi insanlar tamsa, loks otelinde oturap kah bir sekilde
davattigh politikalar Gzerine bir kez daha dagindr.. ™ (Sgliz,
J002:46).

Giris

Ekonominin orta ve uzun donemdceki biviime hizini, gehisim dogrultusunu ve
vapisal doniisimini belirleven temel parametrelenn sermave binkin, tasamuf ve

* Tarkive Kalkinma Bankasa'nda Ekonomist/Uzman
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bivviimevle iligkili oldugunu iddia eden vaklasim (Boratav, 2000:151), son 20-25
yillik donemde gundemden dusmusg, ckonominin bagan performansi borsa, faiz,
enflasyon, kamu kesimi borglanma gereiii gibi kisa donemli parametrelerle élgilir
olmava baglamistir.

Bu ¢alismada ckonominin uzun dénemli basan (performans) gostergelen olarak
scktorel sabit vatinm pay lan, sermayve binkiminin profili, tasarmuf oranlan ve biiviime
gibi parametrelerde mevdana gelen geligmelerin analizi hedeflenmektedir. Bu
baglamda ¢alismanin binnci boliminde scktdrel sabit vatinm paylannm gehigim
kamu ve dzel scktor avnm ckseninde ticarcete konu olan ve ticarcte konu olmayan
sckiorler cercevesinde analiz edilirken, ikinci b&liimiin konusunu scktdrel sabit
sermayve stokunda mevdana gelen gelismeler olusturmaktadir. Turkive ckonomisinde
198071 ve izleven villarda ézellikle imalat sanavi vatinm pavinda ve sabit sermaye
stokunda meyvdana gelen asimmanin bir nedeni olarak scktorel goreli fivatlann geligimi
(ikincil balisim iliskilen baglaminda) Ggiinci bélimde incelenirken, makro agidan
“tasarruf” parametresinde meydana gelen gelismeler dordunci bolumiin konusunu
olugturmaktadir. fhrisadi dénemler tibarivie, ulusal gelinn ve bilegenleninin (tanm,
sanayi ve hizmet scktérleninin) biiviime hizlan ve biiviimenin istikran ise beginci
boliimde ¢le alinmaktadir,

Caligmada veknesak olmavan, iktisadi’ dlgitlere gore tammlanmis dénemler
(ve donemlenn asamalan/alt-donemler) géz dntine alinarak, segilmisg parametrelenn
analizini hedeflivoruz. Analizi iktisadi dénemler ¢ergevesinde vapmamizin nedeni,
donemler arasi karsilastirmaya uvgun bir ¢ergeve olusturmakur,

U Tarkive'de iknsatgilar arasinda oldukga farklh  ddnemlestirme tammlamalanmin vapldig

ghrlmekiedir. Baska bar ifadevle, dinemlenn mitclendinlmeane {Lavramsallasthinlmasina ), ddnemlenn
baglangig ve batig villanna iliskin bir ok donem anim bulunmaktadir. Omegin, 1923-1929 donemi
iktisatglar arasinda genellikle liberal olarak nitclendinlirken, Trak (1983), 1923-29 déncminin
Iiberal edarak mitclendinimes konusunda kuskulan oldugunu belinmektedsr, Gilalp { 19800 ve Clgun un
(19807, 19451960 donemine iliskin vaptiklan polemikie, doneme iliskin oldukga farkh tezler ilen
siirdiklen goriimekiedir, Galalp, Tarkivede ithal ikamesa ile ihracata davali geligme arasanda devrev
bir hareket oldufunu belirticken, Dlgun bu vaklasmma karm gikarak, Tarkive nin sarkag giba ithal
ikamecilik ve ihracala vonelik siralep arasinda gidip gelmedigim, tarnhn bovunca ithal ikamec
strateji ledigin belimmekiedir. Torkive nin iktisadi gelisme sire¢len ile ilgili olarak vapilan belli
basli dénembestirmeler sunlardir;  1923-1929 dénemi liberal, 1929-1945; 1932-1945; 1932-1950
doneni devietg veva o doneme damgasin vormiug hiderderden hareketle, 19231938 donem Atstiek,
1950-1960 donemi Menderes, 198071 vallar Ozal donemi olarak tamimlanmakiadir. Bizim bu
salizmada kullandi@imez iktisads donemler, esas olarak Tarkve nin gelisme evrelenm daha i
vansithfin disindo@imie Tarel {1999} ve Boratav"dan { 2003 ) esinlenmistir,
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I. EEIFT{'}RELYATIRIM PAYLARI: Ti(.‘.-’u_l_?t ETE KONU OLAN
VE TICARETE KONU OLMAYAN SEKTORLER

Bu bolimde ilk olarak scktérel sabit vatnm pavlannin gehisimi kamu-6zel sektor
aviimi ckseninde, ticarere konu olan ve ticarete konu ofmayan scktorler
baglaminda analiz edilirken, 1zleven alt bélimlerde sabit vatinmlann venmlilig ve
harcama véntemine gére sabit vatinmlann artig hizlan gibi parametrelenn analizi
hedeflenmektedir. Bu bolimde cle aldigimiz parametrelenin gelisimi 198071 vallar
wgin neoliberal veniden yvapilanma ve agamalar: goz énine almarak, Tablo 1'de
gdstenlen asamalar baglanminda degerlendinlecckuir.

Tablo 1: Neoliberal Yeniden Yapilanma ve Asamalar
Dinem Dinemin Niteligi
1980-2004 Neoliberal Yeniden Yapilanma ve Asamalan
[O80-] 9288 Goreee Liberallesme
[989-1997  Sermave Harcketlennin Liberalizasvonu
[ 9982004 IMF Giidimiinde Yakin lzleme ve Stand-bv Anlasmalan

Neoliberal vemiden vapilanmanin 1980- 1988 asamasinda mal pivasalan ve dis
ticarct liberalize edilirken, 1989 ve izleven villarda her tirli sermayve harcketlennin
liberalizasyonu ve Gimnik Birigi Antlagmas: gimdeme gelmig, 1998 vilindan itibaren
isc ckonomi Yakn Izleme Anlasmasi (Staff Monitoring Program) ve bunu izleven
stand-bv anlagmalan volu ile IMF min gézetimine alimmugtir. Bu anlagmalar ile birlikie
biitge uvgulamalan, istihdam kogullanmin belirlenmesi, sagihk ve sosval givenhik
sisteminin veniden vamlanmasi, iicretlendirme politikas: gibi temel iktisadi ve sosval
karar alma mekanizmalannda IMF “vakin izleme ve denctim™ gorevim tistlenmistir.

I.1. Kamu Kesimi Sektirel Yatirim Paylari : Ticarete Konu Olan
Sektirler

Ticarete konu olan sektdrlerde kamu kesimi sektérel vannm pavlanmn gelisimini
villar ve neoliberal veniden vapilanmamn asamalan ibanvla gésteren Tablo 2
degeren incelendiginde, kamunun ticarcte konu olan scktérlerdeki vatinm pavimn
1980-2004 doneminde dramanik diizevde genledig anlagiimaktadr,

19801 villarda uvgulamava konan neoliberal veniden vapilanma politikalanmn

bir sonucu olarak kamu retken (6zcllikle ncarcte konu olan scktdrlenn baginda ver
alan imalat scktériinde) vatinmlardan biiviik dlgiide ¢ekilmig, bunun sonucunda kamu
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Tablo 2 : Ticarete Konu Olan Sektdrler: Kamu Kesimi Sektdrel Yatirim
Paylar (%)

Tanm Madencilik Imalat Tunzm Toplam
1980 19 106 263 05 424
1981 102 9.7 219 0.5 423
1982 10,3 2,6 189 05 38,3
1983 98 8.8 158 (L6 35.0
1984 9.6 9.1 14.0 0.9 33.6
1985 7.0 93 12.6 0.9 30,3
1986 6.8 6,7 98 1.8 25,1
1987 3.7 4.1 6,5 1,7 210
[95E% 91 4.5 59 1.5 21,0
1989 10,3 3,2 4.5 11 19,1
144K 9.6 3.4 4.5 1,2 18,7
199 11,1 3.5 5.0 1.5 21,1
19492 39 34 5.4 1.6 193
1993 9.6 2.5 3.2 1,7 17.0
1994 10,2 2.6 3l 1.9 178
1995 12,0 2.1 5.7 22 220
1996 10,5 1.5 4.1 1.4 17.5
1997 1.1 1.6 2.3 0.6 158
1948 7.5 1.5 2.8 0.3 12.6
1944 84 1.3 26 04 129
20040 8.6 1.1 28 0.5 13,0
2001 10,1 1.6 4.0 0.6 16,3
2002 9% 1,5 38 0.6 15,7
2003 1.7 1.0 25 0.7 11,9
2004 3.0 1.7 3.3 0.6 13.6
(R (LR R a8 1.7 14.6 1.0 321
1989- 19497 104 2.6 4.2 1.5 18.7
1998-2004 8.6 1.4 31 0.6 13.7

Kaynak ve Notlar: DT, 2004 wili gergeklesme tahnumidie. Son dont satirda ver alan degerler vallik
efalama degerden (antmenk) gostermekte olup tarmlimizdan eklendi. Trend dgelennin varlig
dolavisivla, 1980-2004 donemine iliskin amtmetk villik onalama degerlen venlmemistr,
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kesiminin imalat sanavi sckiorel vatinm payvi dismistiir: 1980 vili inbanyle, kamu
kesimi imalat sanayi vatinm payi % 26,3 iken, zamanla dramatik olgulerde dugerek
2004 vilinda %3,3 "¢ kadar gerilemistir (Tablo 2).

Kamunun imalat sanayvi vatinmlan disinda, tanm, tunzm ve madencihik
scktdrlenndeki vatinm paylanmin da azaldigi izlenmektedir. Imalat vaninda, madencilik
scktoriinde kamu sabit vaunmlannda gézlenen digiis son derece dikkat ¢ekicidir:
1980 vilinda kamu sabit vatinmlan igensinde % 7,6"hk pava sahip bulunan madencilik
scktorii kamu sabit vatinmlan pavimin, 2004 vilina gelindiginde %61,7 ve kadar
genledi anlasilmaktadir.

Ticarete konu olan scktdrlerde kamu kesimi sektérel vatinm pavlanmn gelisimi
villik ortalama degerler cinsinden incelendiginde, 1980- 19838 alt doneminde (gorece
liberallesme asamasinda) vilhik ortalama %614.6 oramina sahip kamu kesimi imalat
sanavi vatinm pavimn, 1989-1997 evresinde %64.2 ve ve 1998-2004 alt doneminde
1s¢ %3,1%¢ genledign gonilmektedir, Kamu kesiminin ticarete konu olan scktorler
igensinde 1980-1988 doncminde %632, 1 olan villik ortalama vatinm paymn ise 1989-
1997 doneminde %187 ve, 1998-2004 déneminde is¢ %613,7 ve geriledigi
anlasiimaktadir. Bu bulgulardan da agik¢aizlencoef gibi, kamu kesinu 198071 villarda
uvgulanmayva konan neoliberal veniden vapilanma progrann sonucunda sisteml ve
bilingli bir tercihle iretken vannmlardan uzaklasunlmisur.

1.2, Kamu Kesimi Sektirel Yatirim Pavlar: Ticarete Konu Olmayan
Sektirler

Ticarcte konu olmavan scktorlerde kamu kesin scktérel sabit vatinm pavlanm
villar ve villik ortalama degierler cinsinden gésteren Tablo 3 venlen incelendiginde,
kamunun 198071 villarda vatinm iglevinin ulagtirma ve eneri scktérlen ile simrh
kaldiiz gonilmektedir,

Ticarcte konu olmavan scktorlerde kamu kesimi scktérel sabit vatinm payvlannn
gelisimi vilhik ortalamalar cinsinden degerlendinldiginde, 1980-1988 asamasinda
toplam kamu sabit vatinmlan igensinde villik ortalama %6235, 7 oraminda pava sahip
olan ulagtirma sektdni vatinm payimn, 1989-1997 asamasinda %6354 ve 1998-2004
asamasinda is¢ %630,9 oraminda gergeklestigi izlenmektedir. Kamu kesimi eneni
sabit vatinm payinda 1989-1997 v¢ 1998-2004 asamalannda, 1980- 1988 asamasina
gére bir digiigiin gergeklestigi anlasiimaktadar,

Uzun dénemde kalkinma siirecini etkilevecck olan saghk ve eitim sckidrlenmn
kamu sabit vaunmlan igensindeki pavi nasil geligmigtir? Saihik sekténiniin kamu
sabit vatinmlan igensindeki payinm 1980- 1938 asamasinda villik ortalama %1 .6 ve
cfitim sekidrinin vatinm pavinmn ise pavi Yod 4 oraminda gergeklestifi anlasilmakiadir,
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Tablo 3:Ticarete Konu Olmayan Sektérlerde Kamu Sektdrii Yatirim
Paylar (%)

EncgiUlaghrma  Konut  E@itim  Saghk Diger  Toplam

1920 21,3 208 14 4.1 1.8 72 216
1981 221 19,7 24 4,2 20 7.2 5376
1982 24,7 21,3 1.4 4.5 20 79 618
1983 254 3.5 1.8 4.5 1.6 8.1 64.9
1984 240 250 26 5 ) 1.5 9.6 6.4
1985 220 28.0 26 4,2 1,2 11,6 696
| 986 243 29,3 2.0 3.7 1.2 14,2 74.7
1987 229 339 1.6 4.8 1.5 14,3 790
1988 269 29,7 1.8 3,6 1.8 13,2 79.0
1989 298 30,1 1.8 6,2 21 10,8 R0.8
15KK) 21,7 34,0 4.0 6,9 28 119 81.3
1991 16,8 36,6 22 7.1 2.6 3.6 189
1992 14,5 36,5 26 5.4 32 154 806
|993 12.0 42,6 1.2 9.2 38 14.3 83,1
1994 11,6 354 1,7 74 4.8 184 82,3
1995 123 31,7 1,7 1.7 4.7 20,0 78,1
1996 30 342 1.6 9.4 4.4 19.8 824
1997 124 34.8 .4 12,4 5,1 13,2 4.3
1998 17.1 34.6 1.5 10.6 4.7 19.0 87.5
1994 15.6 37,0 1.3 11.6 38 17.8 7.1
2000 15.0 35,7 0.8 11.8 4.5 19.1 86,9
2001 14,1 26,8 0.9 14,0 3.9 221 838
2002 208 249 0.9 12,6 4.6 20,7 %4.5
2003 18,8 26,1 1.0 14,0 3,6 226 83, 1
2004 16,0 313 1.1 11,5 a7 210 B4
|980-198823.7 25,7 21 4.4 1.6 104 67.8
1989-1997 16,0 354 20 8.3 3.7 158 81.3
1998-2004 16,8 30,9 1.1 12,3 5.0 20,3 864

haymak: DPT venlennden harcketle kemdi hesaplamamaz.
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[989-1997 ve 1998-2004 asamalannda saghk ve efium scktérlerimin kamu sabit
vatinmlan igenisindeki pavlannda bir artis gozlenmekle birlikte, bu oranlann Tirkive
gibi heniiz van-sanavilesmig bir dlkenin vasifli isgiicii talebini karsilavamavacai,
dolayisivlawaun donemde kalkmmanm en temel dinamikleninden bin olan begen sermave
stoku tizennde oldukga olumsuz sonuglar doguracaf belirtilmelidir,

Kamunun 1980-2004 donemi igin scktorel vannm paylanmin gelisimi genel olarak
sovle degerlendinlebilir: Kamunun temel iglevi alt-vap vatnmlan ile simrdandinlmsg,
kamu iiretken scktorlerden ise timivle gekilmistir. Sonraki satirlarda da gonilecegi
uzere, kamunun ézellikle ticarete konu olan scktérderden ¢ekilmesinin varattig boglugu
Gzel sektor doldurmakia fazla istekl davranmamig, bunun neticesinde tretken
scktdrlenn sabit vatinm ve sabit sermave stoku pavlan giderck asinmistir.

Ozel sekior vatiromlarine uyarip, tamamlayici (crowding-in) bir nitelige
sahip olan kamu vatirimlarimin (Boratav, 2000:190; Esivok, 2001:23-29;
Metin vd.. 2000). neoliberal veniden vapilanma politikalar ile birlikte giderek
alt-vam yatirimlarinda yogunlagmasumn temel nedenlerinden biri, dzel kesim
sabit vatirim kdrliligunn artiridmasinin hedeflenmesidir (Karahanogullari,
2003:265; Tiirel. 1989:349). % Imalat sanayii mark-up oranlari konjonktiirel
hareketleri igermekle birlikie yillik ortalamalar neoliberal yeniden
vapilanmamn rimiinde ve oOzellikle 1989-1997 agamasmda ithal ikameci
doneme gore onemli dlgitde vikselmistir (bkz. Tablo 4).F Ozellikle ticarete

Tarkive ckonomisimin 1981-1987 donenim talep kst altinda bivime olarak tamimlovan Tarel
(19893483499, 1980°h willarda hokaémetdenn alt vap vatnmlanna vdnclik vabinm sirecim deel
kesiniin venmliliging ve kadid@in artirmava vonelik politikalann bir wants oldugune belinmekiedin:
“Eger ddemeler denges bisiti reel devaliasvonlar ve dzellikle dig hinans dested dolmvisivia ortadan
kalkmms ve ekonomi daha dncela ddnemden kavda deger anl kapasiteler devralmussa, saplanmis
livatlar dinyvasinda gelir dizevim belirleven unsur toplam efekinl taleptir. Tavizh diy krediler
bulunabsldifi ve'veva vluslararas ticaret kongonktand Tarkive nin thrcatims vardime oldugo dgide,
genigleticn para ve malive pelitikalan ile toplam talebs harcketlendirmek ve bivame hizim viksck
tutmak mimkin olabilmekiedir.. Eger dzel vatinmlar vetennce wvanlamivorsa, toplam talelin
canlilifim koruvabilmek igin kamu harcamalanm artimak zorunlu olacak, bu da kisa donemde 1alep
idaresinde bivok sikinblar varatirken, ckononivi onta dénemde kapasite kistimin gegerli olacag
evreve hizla vakinlaghiracakur. 1980°1 villarda hikometin tercihi, dzel sermayenin dretkenliing ve
karhligim dolavli voldan amiracags umulan all vaps vatinmlanna vonelmek olmustur”, Karahanogullan
(20052655, ise kamu vatinmlarmm 1980° 1 villarla birlikte giderck alt-vaps vatirnmlaninda
vogunlagmasini O Connor i “toplumsal vatirim harcamalan™ kavramina atfen, "ozl sekior
vatimmlammin kil artincs harcamalar dofroliosunds™ sekillendigin belitmektedir.

'OW; neretler, R laiz odemelen, T: vergi, ER; kur farks ve P; safi kir olmak tere Katma de@er (VA)
sivle varilabalic VA=(W+ R+ T+ ER+P). GP: gavn sali kidan tanimlamak Geere, VA=W GP olacakir.
Qo0 retim, 1;Gindi ise Q=1+ VA Q=1+ W+ GP vamlabilir. Mark-up oram (r) ise; r=GP{W-1), GP=VA-
WGP+ W) QeI+ WY W e[+ W)] elacakor. Tirkive smalat sansvinde mark-up
oranlanmn hesaplanmasina dliskin olarmk daha detavis olamak ble. Boratay {1991k Boratay, Tirel
ve Yeldan ( 1994k Exivok (2003:2004 ;. Kose ve Yeldan (1998 ), Ozmucur (1992 ) Sahinkaya (1992);
Yeldan {2001 ).
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Tablo 4:Imalat Sanayinde Mark-up Oranlari

Yular Mark-up Yilar Mark-up  Yilar Mark-up
1963 30,3 1976 33,2 1989 45.8
1964 315 1977 315 1990 424
1965 40,0 1978 345 1991 44.0
1966 338 1979 310 1992 450
1967 45,0 1980 343 19493 51,0
1968 47.2 1981 375 1994 536
1969 46,7 1982 371 1995 486
1970 49.5 1983 345 19496 46.0
1971 499 1984 31 1997 413
1972 417 1985 334 1998 433
1973 368 1986 472 1999 43,5
1974 36,2 1987 40.2 2000 386
1975 339 1988 45,8
Yillik Ortalama Mark-up Oranlarn
1963-1979 39.0

1963-1970) 41.1

1971-1979 372
1980-2 000 42.6

1980- 988 319

1989.[997 47.1

1998 2000 43.1

Kaynak ve Notlar:DIE Imalat Sanavi [statistikleninden harcketle kendi hesaplamamiz. 1963-1979
ve 1zleven ddnem ve all ddpemler imalal sanayt mark-up ormnlanmn animetk wlbk ortalama
degerlenni ghstermekiedir.
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Tablo 5: Ticarete Konu Olan Sektirlerde Ozel Kesim Sektdrel Yatirim
Paylar: (%o)

Tarim  Madencilik imalat Turizm  Toplam
1980 74 05 30,0 0.6 385
1981 10,8 0.6 34,1 0,7 46,2
1982 11.2 (0.6 33.6 0.7 46,1
1983 114 1.1 329 0.6 46,0
1984 10,1 1.1 329 .1 45.2
1985 7.7 1.2 319 1.8 42.6
1986 5.7 1.1 31.8 25 41,1
1987 5.6 1.3 25,2 3.1 33,2
1988 43 1.2 214 4.0 309
1989 3.0 1.2 199 3,3 294
1990 36 1.1 26,2 50 35,9
1991 3l 1.0 24,3 35 319
1992 3.3 0.9 23,6 24 30,2
1993 26 1.2 238 23 299
19494 4.1 1.1 26,2 24 33.8
1995 4.7 1.1 26.3 23 344
1996 4.5 11 24.5 24 32,5
1997 4.3 1.1 229 2.5 30,8
1998 4.6 1.3 224 3.6 31.9
1949 29 1.6 23.7 5.5 33,7
2000 26 11 26,7 3.6 36,0
2001 21 1.6 24.6 6,2 34.5
2002 1.5 1.6 249 6.6 34.6
2003 2.7 2.2 395 8.6 53.0
2004 34 1.9 423 7.2 54,8
1980-1958 5.2 1.0 304 1.7 41,3
1989-1997 3 LI 24.2 3.1 32,1
1998-2004 28 L6 292 6.2 398

Faymak:DPT venlennden hareketle kendi hesaplamamie.
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Tablo 6: Ticarete Konu Olmayan Sektirlerde Ozel Kesim Yatirim
Paylar: (%)

Enemi  Ulastirma Konut  Efmmm  Saghk Diger  Toplam

| 980 04 9.7 44.7 0.2 0.2 6.3 61.5
1981 0.5 15,3 30,1 03 0,2 74 53,8
1982 0.5 16.2 29.5 0.3 0.2 7.2 53,9
1983 0.5 16,9 292 0.3 0.2 7.0 54,1
1984 0.5 17.2 30,0 0.3 0.2 6,7 34.9
1985 04 17.0 323 0.5 0.5 6.7 574
1936 (.8 13,8 37,0 0.6 (L6 6.1 58,9
1987 0.6 11.8 43,7 (.6 0.6 5.4 64,7
1988 09 9.1 533 0.5 0.5 4.8 69, 1
1984 1.2 58 54.2 0.7 0.7 4.9 70,5
1990 (.8 10,7 46,5 0.7 (0.9 4.4 64,0
1991 0.6 14,7 46,3 0.8 1.4 4.4 6%,2
|99 (0.5 I8.8 44.7 0.5 13 & 648
19493 0.6 11,5 518 (0.5 1.3 4.0) 10,2
1994 0.5 16,4 432 0.7 1,2 4.1 66,1
1995 1.8 17,3 393 11 1.8 4.0 63,5
1996 4.0 17.6 38.1 1,2 2.5 4.0 674
1997 400 21.6 358 11 29 3.8 69,2
1998 3.2 19,7 36,8 (0.8 3.5 4.0 68,0
1999 2.8 19.9 338 1.7 3,2 4.8 66,2
2000 49 26,2 23.7 23 4,2 4.7 Al
2001 6,1 234 23,9 1.8 3.9 6.4 63,5
2002 4.6 26,7 216 1.5 3.8 7.2 65,4
2003 31 17,00 144 1.6 4.0 6,9 47.0
2004 By 21,0 1.8 1.4 3.8 3,9 43,2
19801988 06 14,1 3069 04 0.4 04 8.7
198919497 1.6 15,3 44.4 0.9 .6 4.1 67.9
19982004 33 220 23.7 1.6 3.8 3.6 60),2

Kaynak: DPT venlennden hareketle kendi hesaplamaniz.
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konu olan sekidrierde uvanlms vatinm niteligindeki dzel sekidr sabir
vafirimlare istenen dlgiide artmamiy, imalar sanavii sabit yanrim pavinda ve
bu galigmanin ikinci bolfimiinde de gosterildigi fizere. imalat sanayii sabit
sermaye stokunda dnemli agmmalar gergeklesmistiv

I.3. Ozel Kesim Sektérel Yatirim Paylari: Ticarete Konu Olan
Sektorler

Ticarcte konu olan scktdrlerde 6zl kesim scktdrel vatinm paylanmin gehgimin
gasteren Tablo 3 venlen incelendiginde, 1980 vilinda %630 olan imalat sanayi vatinm
pavinm, 2002 vilina gelindiginde 1930 ditzevinin dalu alonda bulundugu, sadece 2003
ve 2004 villannda dnceki vil degerlerini astigi gorillmektedir. Ozel kesim imalat
sanavi vatinm pavindaki gelismeler neoliberal dénemin asamalan baglaminda
incelendiginde, kismi liberallesme ( 1980-1988) asamasinda %6304 olan villik ontalama
imalat sanayi vatinm payinn, sermaye harcketlennin liberalizasyonu agamasinda
(1989-1997) %624, 2 orammna genledigi, IMF min yakin gézetinn asamasinda ( 1998-
2004) 1s¢ vilhik ortalama %29,2 oram ile gorece hberallesme asamasindaki oramin
altinda kaldsgi izlenmektedir. Diga agik ckonomi altinda, thracatin fetiglestinldigi bir
dénemde, imalat sanayi gibi ¢n rekabetgi ve “diga agik” bir scktoniin sabit vatinm
pavinn duragan bir vapi géstenivor olmasi, esas olarak ncoliberal veniden vapilanma
politikalanmn kalkinma olgusunu igermemesi ile vakindan ilgilidir.

Ticarete konu olan sektorler igensinde vatinm pavi en hizh artan sekténin tunzm
oldugu anlagiimaktadir. Neoliberal vemiden vapilanmamin 1980- 19838 asamasinda,
villik ortalamasi %51.7 olan turizm scktori vatinm pavimn, 1998-2004 asamasinda
dnemli bir sigramadile %6 6.2 ve gikug gonilmektedir.

1.4. Ozel Kesim Sektirel Yatirim Paylari: Ticarete Konu Olmayan
Sektirler

Ozel kesime iliskin ticarete konu olmayan scktérlerde sabit vaunm paylarin
villar ve neoliberal vemiden vapalanmanin asamalan seklinde ortalama olarak gésteren
Tablo 6 bulgulan incelendiginde, i1k géze ¢arpan sonug, 6zl kesim vatinmlannin
agirhkl olarak konut” ve ulastirma scktdrinde vogunlagt@idir. 1980-1994 arasinda
ki villar %6300 lere varan konut sekténi vatnm pavimn, 1994 knzimin de ctkisivie,

* Owellikle bagta Marmara, Ege ve Akdeniz bilgelen olmak tizere sahil visrelerinde vilin ancak belirli
bir donemi igin kullanilan konutlara vatinm harcamas: vapilmakta, ancak karsaliginda Lullamilabilis
mal hizmel dretilmedifinden, bu kenutlar vatrnm harcamasimn vapldad kisa donem dusinda gelire
highir katks saglamamakiadsr. Bu binalar, sabit vatinmlara igenldiklen, fakat gelire fili bir katks
vapmadiklan dlgide ckonondeks maginal sermave hasla katsavisim vitkselimekte, vatinmlann
{sermavenin verimliligini olumsuz etkilemektedir.
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bu vildan itibaren dismeve bagladif, 6zellikle 2004 vilinda %61 1.8 ¢ kadar geriledign
izlenmektedir,

Ticarcte konu olmavan scktorlerde, konut scktéoni disinda 6z¢l kesim vatinm
pavimin vitksck gergeklestigi sektérlerin baginda ulastirma sektorii gelmektedir,
Ulagtirma scktoniniin 1980 vilinda %69.7 olan vatinm payimn, 1990°h villann
sonlanndan itibaren artmava basgladii ve 2002 vilinda 1se %26,7 gibi vitksek bir
orana ulagtign izlenmektedir.

Ozcl kesim sabit vatinmlannin konut ve karayollan gibi olgunlagma dénemi zaman
alan ve reel getinsi gorece disik scktrler vaminda, son willarda saghk sektoni
bagta olmak tizere eitim scktonine vonelik vannmlara da véneldiklen izlenmektedir:
1980 vilinda bu iki sektoriin yvatinm payi toplami % 0.4 iken, 2004 vilina gelindiginde
%63,2 ve vitkselmigtir. Neoliberal veniden vapilanma politikalan ile birlikte saghk ve
citimin dzellestinlmes: vaminda, veterh kaynak aynlmadig igin giderck pivasa
mekanizmasina terkedilen bu sektarler, 6zel kesim igin rekabetin az ve kirhhigim
vitksck oldugu alanlara doniismeye baglamistir,

Neoliberal veniden vapilanmanin asamalan géz énine alindiginda, kismi
liberallesme asamasinda vilhik ortalama %636.9 olan konut scktéri vatinm pavimin,
sermave harcketlennin liberalize edildifi asamada %644.4 gibi vilkksck bir orana
vitkseldigi. ancak IMF min vakin gézetinn agamasinda dnembh olgiide genleverck
villik ortalama %623,7 oramina genledigi gonilmektedir. Saghk ve egitim scktdrienmn
gelisimi villik ontalama degerler cinsinden neoliberal veniden vapilanmanin agamalan
baglaminda incclendiginde, neoliberal uygulamalann siddet anttikga bu iki sektorin
pivasalagma sirecinin hizlandig ve 1998-2004 asamasinda bu iki scktorin villik
ortalama yatinm payimn %35 4 oramina vikseldig anlagilmaktadir. Bu iki sektérin
vilhik ortalama vatinm payvimn gorece liberallesme asamasinda (1980-1988) %60,8
oldugu dusiniliirse, saghk ve egitim alaminda 6z¢l kesim vatinm paylanndaki gehsme
daha ivi anlasilacakur.

L5, Ticarete Konu Olan ve Olmayan Sektirlerde Sektirel Yatirim
Paylar: Toplulastirilnis Bulgular

Onceki satirlarda kamu ve 6zel kesim gergevesinde ticarcte konu olan ve olmayan
scktorler baglaminda inceledigimiz scktorel vaunm pavlannda mevdana gelen
gclismeler bu alt boliimde toplulagtinlnms bulgulardan harcketle degerlendinlecckir
Kamunun 1980 vilinda ticarcte konu olan scktérler igindeki toplam sabit yvatinm
pavi %e42 4 iken, zamanla dramatik dizevde genleverek 2004 vilinda %613,6'va
digmustir. Ovsa avm donem igenisinde kamunun ticarete konu olmayan scktorler
igerisindeki sabit vatnm payvi %57,6'dan %686,4°¢ vilkselmistir,
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1980-2002 déneminde ticarcte konu olan sckiérlerde 6zel kesimin vaunm payvi
%638.5 den %o34,.6'va genllemistir. Baska bir devisle, 2002 vilina gelindiginde ticarcte
konu olan sckibrlerde 6zel kesimin vatinm pavi, hild 1980 vilimin gensinde
bulunmaktadir. 2003 ve 2004 villannda ticarcte konu olan sektorlerin vatinm pavinda
bir artig gbzlenmekle birikte, bu durumun gelecek villarda da stirecegine dair temel
venlerden voksun bulunuvoruz.

Neoliberal vemden vapilanmanin asamalan baglaminda sckiérel vatinm paylanmn
gehsimn villik ontalama degerler goz dniine alinarak incelendiginde, olduk¢a carpica
bir tablovla kargilagivoruz: Ticarcte konu olan scktdrlerde gerck kamu ve gerckse
de 6zcl kesim vatnm paylanmin 1989-1997 ve 1998-2004 asamalannda 1980-1988
asamasina gore asindi@ izlenmektedir: 1980-1988 asamasinda ticarcte konu olan
scktorlerde kamu vatinm payi villik ontalama %632, 1 oraminda gergeklesirken, avm
oramn 1989-1997 agamasinda % 18,7 ve ve 1998-2004 alt doneminde ise %613,7 ve
genledigin izlenmektedir. Baska bir devisle, neoliberal vemiden vapilanma gérece
liberalizasvon (1980-1988) asamasindan IMF 'min vakin gézetiming ( 19938-2004)
dogru evrildikge, ticarcte konu olan sektorlerde kamu vatinm payvimn dnemli slgtde
asimdign anlasilmaktadir. Kamunun ticarcte konu olan scktorler igensindek: vatinm
pavi azalirken, ticarcte konu olmavan scktorler igensindeki vaunm pavimin ise
necoliberal vemden vapilanmanin asamalannda giderek artig gonilmektedir: Gorece
liberallesme asamasinda (1980-1988) kamu kesiminin ticarcte konu olmavan
scktorer igindeki vatinm pavi villik ortalama %6678 oraminda gergeklesirken, senmave
harcketlennin tam liberalize edildigi 1989-1997 asamasinda bir 6neeki doneme gore
daha da artarak %8 1,3"¢, IMF nin vakin gézetimi doneminde ise zirve noktasina
ulagarak %86,4°¢ viiksclmistir. Ozetle, 1980°1 villarda giindeme gelen neoliberal
politikalar kamuyu aretici bir aktér olarak bilingli ve agama asama aretken
scktorlerden uzaklastimus, bunun sonucunda kamunun ticarcte konu olmayvan
scktorlerdeki vatinm payvi artmugtir.

Neoliberal veniden vapilanmanin asamalannda kamunun ticarcte konu olan
scktorlerden gekilmesinin varatuii boglugu 62¢l kesim doldurabilmig midir? Bu soruva
olumlu vamt vermek, veniden vapillanmamin asamalan dikkate alindiinda, gig
gozukmektedir. Kismi hiberallesme asamasinda ( 1980-1988) 6zel kesimin scktorel
vatinm payi villik ontalama %4 1,3 oraminda gergeklesirken, 1989-1997 agamasinda
%32.1"¢ dilsmiis ve 1998-2004 asamasinda ise %639.8 oraminda gergeklesmistir,
Bagka bir ifadeyle, 6z¢l kesimin ticarcte konu olan scktdrer igensindeki vatinm
pavi 1998-2004 asamasindahdla 1980-1988 asamasindakinin altinda bulunmaktadir.
Kamu vatinmlan, idan kararlada, 198071 ve izleven villarda ticarcte konu olmayan
sckiorlere vonlendinlirken, 6zel kesim ise uvanlmig vaonmlar ile ncarcie konu olmayan
scktorlerden vana vaunm tercihlerini kullanmisg, bunun sonucunda 198071 villarda
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Tablo 7: Sektiirel Sabit Yatirimlarin (imalat, Enerji ve Ulastirma) Ulusal
Gelir ve Toplam Yatwrimlar Icerisindeki Payi (%) (1998 Fiyatlar ile)

Scktorel Sobit Yaunmla/GSMH | Sckadirel Sabit Yatmmlar/ Toplam Sabit Yatnmlar

Imalat  Encni Ulastirma Imalat Enerji  Ulastirma
1980 6,7 24 29 309 11,1 132
1981 6.0 25 3.1 2938 12.6 154
1982 53 26 33 274 13.6 17,0
1983 4.7 2.6 335 24.7 13,5 18,5
1984 3 2.2 3.5 23.6 11.9 194
1985 44 23 44 21.7 11,2 216
1986 4.3 25 4.4 1949 11.5 204
1987 34 20 43 15,7 05 200
|98s 3.2 2.1 33 15,1 29 15,5
| R 30 25 34 13,8 1.3 15,6
1990 43 1.8 4.1 19.0 8,0 18,3
1991 4.3 1.6 4.4 152 6.9 192
| 992 4,1 1,2 49 18,1 54 21,7
1993 4.8 1.0 6.7 18.5 4.1 26.1
1944 4.5 0,7 39 19.3 30 16,6
1995 4.9 0.7 4.1 209 29 17,5
1996 51 1.2 5.0 20.7 48 20,1
1997 4.7 20 .4 13,1 18 245
1945 4.4 20 59 15,0 8.3 24,1
1994 39 1.8 5.6 17.4 79 25,1
2000 4.6 1.8 12 19.0 14 300
2001 32 2.0 435 17.5 10,9 24.3
2002 36 1.7 34 220 10,2 209
2003 4.6 1.3 34 271 18 19.7
2004 6,7 1.0 4.7 332 50 235
1 80- 1984 4.7 24 36 232 11,6 179
1989-1997 44 1.4 438 18.6 6,0 2000
1998-2004 44 1.7 50 220 82 239

hoaymak: DDPT venlennden hareketle kendi hesaplamamiz.
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giindeme gelen neoliberal politikalar sonucunda tanm, imalat sanavi ve madencilik
gibi tretken scktorlerde vatunm pavlan dusmistur, Digen vatinm pavian nedenivie
vatinmlara igenilmis teknolojik gelisme simrh kalirken, rekabet giica géreh fivatlar
voluyla saglanmava ¢alisilnustir (Esivok, 2002).

1.6. imalat, Enerji ve Ulastirma Sektérlerinin Yatirim Paylar:

Bu alt boliimde imalat, encni ve ulastma sektédenne iliskin sabit vatinmlann geligimi,
sektorel sabit vatnmlar'GSMH ve scktérel sabit vatnmlartoplam sabit vatimmlaroranlan
gergevesinde incelencockur. Tablo 7 bu iki orana ihskin bulgulan géstermektedir.

Imalat scktoriine iliskin sabit vabnm/GSMH ve imalat sanayi vabinm pavimn
gehisimim gosteren Tablo 7 degerlen incelendiginde, 1980 vilinda %66.4 olan imalat
scktori sabit vannm/GSMH oranimin zaman igensinde digerck, 2001 vilinda %3,2;
2002 vilinda %5 3.6 ve 2003 vilinda is¢ %46 oramina genledigi, imalat sektori sabit
vaunm/GSMH oraminin ancak 2004 vilinda 1980 vilimin diizevini vakalavabildig
anlagilmaktadir. Imalat scktoni sabit vaunmlannda 1980l ve izleven villarda gozlenen
agimma, imalat scktori vatinm payi gostergesinde de izlenebilmektedir: Buna gore
1980 vilinda %6309 olan imalat sckténii vabnm payinin, zaman igensinde dnemli Slgiide
genleverck 1989 vilhinda %613,8%¢ ve birknz vih olan 2001 de is¢ %617,5°¢ genledigi,
sadece 2004 vilinda imalat sekidri vatinm pavinim 1930 vilimin tizennde gergeklestidn
anlagilmaktadir. Ekonomunin “disa agik™ en dinanik sckténi olan imalat sanavi sabit
vatunmlanmn ulusal gelirve toplam sabit vatinmlar igensindeki pavi diigerken, ulastrma
sckoni sabit vannmlanmin ulusal gelir ve toplam sabit vaunmlar igensindeki pavinin
1s¢ arttign izlenmektedir: Buna gére 1980 vilinda ulusal gelirigensinde %2.9 oraninda
bir pava sahip olan ulastirma sektor vatnmlannin, 2004 vilina gelindiginde mlli gelir
igensindeki payimin %64, 7 oramina yikseldig izlenmektedir. Ulagtirma sektori sabit
vatinmlan/toplam sabit vatinmlar oranmin is¢ 1980-2004 déneminde %613,2 den dnemli
bir vitkselisle %623 .5 oramina vitkseldii anlasiimaktadir,

Neoliberal veniden vapilanmanin asamalan baglaminda scktérel sabit vatinm/
GSMH ve sabit vatnmlar/toplam sabit vatrnmlann gelisimi incelendiginde; imalat
scktorin sabit vatinmlanmin gerck ulusal gelir igensindekr pavimin ve gerckse de
toplam sabit vannmlan igensindeks pavimn IMF min vakin gozetimi doneminde ( 19498-
2004) en kot performans: gosterdigi anlagiimaktadir. Ozel kesim, imalat sanayi
gibi Girctken scktdrlere vannm vapmamakia. uluslararas: sermavenin “sicak para™
dongiisinde elde ettigi vitksek rantlardan varardanmaktadir. Imalat scktériniin aksine,
ulagtirma sektdriniin sabit vannmlar ve ulusal gelir igensindeki pavimin 1998-2004
asamasinda 1980-1988 ve 1989-1997 asamalanna gore anttign gdrilmektedir.
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1.7. Ithal Ikamesi ve Yeniden Ya pilanma (Disa Acik) Doneminde
Ticarete Konu Olan ve Olmayan Sektirlerin Sabit Yatirim Paylar

Bu alt bélumde scktorel sabit vatinm paylanmin gelisimi, ithal ikamesi ve neoliberal
veniden vapilanmamin asamalan gbz oniune ahinarak (Tablo 8), ticarcte konu olan
ve olmavan scktorler baglaminda degerlendinimektedir.

Tablo 8 :ithal ikamesi ve Neoliberal Yeniden Yapilanmanin Asamalar
Diénem Dénemin Niteli_ﬁi
1.1963-1979 Ithal Ikamesi ve Asamalan

la. 1963-1970 Tiketim Mallanmn lkamesine Afirhk Veren, Ig
Tasarruflara Davanan Hizh Ithal Ikamcsi

1b.1971-1979 [Dhs Kaynaklara dayvanan, Ara ve Yaunm Mallannin
Ikamesini Amaglavan “llen " Asama ve Knz

2 1980-2004 Meoliberal Yeniden Yapilanma ve Asamalan

2a 1980-]958 Goreli Liberallesme

2b 1989-1997  Semmaye Harcketleninin Liberalizasyvonu

2¢.1998-2004  IMF Giidiimiinde Yakin lzleme

Asamalar iibanivle (ithal ikamesi ve neoliberal yveniden vapilanma) ticarcte
konu olan ve olmavan scktérlenn vatinm pavlanm gésteren Tablo 9 venlen
ncelendiginde, ithal itkameci dénemde kamu sektoni vatmmlanmim afrhikh olarak
ticarcte konu olan scktbrlerde vogunlastigi, bu olgunun disa agik ckonomi altinda
rachkal bir defisiklikle ticarcte konu olmavan scktorer lehine degistifi gonilmektedir.
Bu gelisme neoliberal dénemin asamalan baglaminda incelendiginde daha da
belirginlesmektedir. Neoliberal donemin bitintinde (1980-2004 asamasinda)
kamunun ticarcte konu olmavan sektorler igensindeki vatinm pavi %679,0 iken,
sermaye harcketlenmin hberahzasyvonunun gergeklestinldign 1989-1997 ve IMF vakin
gozetimine davah 1998-2004 asamasinda sirasivla %814 ve %86.6 oramna
vitkselmistir. 1980°1 villarda gindeme gelen veniden vapilanma ve neoliberal
politikalar sonucunda kamu dretken scktorlerden bitvik 6lgiide gekilmis, diretken
scktorlerde ortava gikan vatinm agigim dzel kesim dolduramamistir. Bu olgu Tablo
9 daki bulgulardan agikhkla izlenmektedir: Buna gére 6z¢l kesim ithal ikameci donemde
toplam ézel kesim vatinmlanni ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektdrler
arasinda birbinne vakin oranlarda dagitirken, bu tablo vemiden vapilanma ve
neoliberal polinkalann gindeme geldigi 1980 sonrasi villarda ticarete konu olmavan
scktdrler Ichine dnemli dlgide degismigtir,
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[thal Ikamesi ve Neoliberal Yeniden Yapilanmamin Asamalarinda Ticarete Konu Olan ve O
in Sabit Yatirim Paylar) (Cari Fiyatlarla) (%)

1963-1979 1963-1970 1971-1979 1980-2004 1980-1988 1989-1997 |

onu Olan Scktarler(*) 495 50,5 48.7 39.0 41.3 322

onu Olmavan Scktérler(**) 50,5 49,5 51,3 61,0 58,7 678

Lori(***) 392 39.2 39.2 26,8 304 24.2
1963-1979 1963-1970 1971-1979 [980-2004 [1980-1988 1959-1997 |

onu Olan Scktarler 402 39.0 41,3 220 32l 18,6

onu Olmavan Sckidrler 31,1 61,0 58.7 79,0 679 3l4

Ao 193 14,3 23 8 16 16,5 4.2

T venlennden harckeile kendi besaplamamaz,

konu scktbrler: lmalat, tanm, madencilik ve tumem

konu odlmavan sekidrler:Enem, ulastirma, konul, efitim ve saghk

sanavi sabit vatinmlanmn toplam vatinmlar igensindeki wilhk oralama viede pavim gostermektedir.
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Ticarcte konu olan sckibrlerin basinda gelen imalat sektérii vatinm pavlarinin
gchisimi kamu ve 6z¢l kesim baglamunda incelendiginde, ithal ikameci donemde
villik ortalama 96392 oramina ulagan zel kesim imalat sektéri yvatinm payinin,
neoliberal vemden vapilanma doncminin bitaninde (1980-2004) villik ortalama
%%626,8"¢c genledigi, en disiik noktasina ise sermaye harcketlennin liberalize edildigi
1989-1997 asamasinda vlagugr gérilmektedir. Spekilant sermaye harcketlenne
daval sermave ginslen, disa agik buen temel sektdrin vatinm payi izennde olumsuz
ctkide bulunmustur.

Kamunun imalat sekténi vatinm pavimin da tipks 6z¢l kesim vatinm pavinda
oldugu gibi dnemli dlgiide agindig izlenmektedir: Ithal ikameci donemin biitiiniinde
villik ortalama %619.3 oraminda pava sahip olan kamu kesimi imalat sanayi vatinm
pavimin, ithal ikamesinin ikinci asamasinda (1971-1979) villik ortalama %6238 ¢
vikselmigtir. Ancak 198071 ve izleven villarda giindeme gelen neoliberal politkalar
il birlikte, kamunun tirctici bir aktor olarak ckonomideki iglevinin vok edilmesine
kosut, kamu scktoriinin imalat sanavi vatinmlan igensindeki payi donemh élgide
gernleverck, IMF nin vakin gézetimi asamasinda villik ortalama %2.9 gibi oldukga
dramatik bir noktava ¢ekilmistir,

1.8. ithal ikameci ve Neoliberal Yeniden Yapilanmanm Asamalarinda
Toplam, Kamu ve Ozel Kesim Sabit Yatrimlarimin Artis Hizlar

Bu alt baliimde sabit fivatfarla kamu, dzel ve toplam vatrimfarin artiy
izlart bu bdlimiin girisinde befiriifen 1ktisadi donemlerden hareketle. ithal
ikamesi ve neoliberal yeniden vapilanmanmn agamalar: gaz dniine alinarak
degerlendirilmekiedir

Tablo 10: ithal ikamesi ve Neoliberal Yeniden Yapilanma Dénemlerinde
Toplam, Kamu ve Ozel Kesim Yatinim Artis Hizlar (1987 Fivatlar ile
Hesaplanan Yatirim Degerlerine Giire)

1964-79  1964-70  1971-79 198004 1980-88 198997 199804

Toplam 74 10,1 5.4 3.9 6,8 5,3 -1,6
Kamu 8.6 10.1 5 26 6.0 a3 -1.4
Ozl 1.0 10,2 45 5.0 78 7.1 -1.1

Kaynak ve Notlar: DFT venlennden harcketle kendy hesaplamamiz. Nominmal vatinm senlen 1987:
100 bazh GSMH s fivanl deflatérd kullamlarak indirgenmstir. Artis hedan antmetik wilhik
oralama deferen gostermekiedir
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Ithal ikameci ve veniden vapilanma dénemlerine (ve asamalanna) iliskin olarak
toplam, kamu ve 6zel kesim  yaunm artig hizlanm gosteren Tablo 10 venlen
mcelendiginde, toplam vatinm artig hizimn, ithal ikameci dénemde veniden vapilanma
politikalanmn gindeme geldigi 1980 sonrasi déneme gére daha tempolu artii
anlagilmaktadir: 1964-1979 déneminde toplam vatinmlann artis na villik ortalama
Yol.4 oramnda gergeklesirken, neoliberal polinkalann belidedig vemden vapilanma
kosullannda ithal ikameci déneme gére dnemh 6lgiide ditgerck, villik ortalama %63,9
oranina genlemistir. Toplam vatnmlann artig hizlan alt donemler itibanvle nasil
gelismistir? Toplam vatirim artig hizimin en tempolu biviidiig i alt donemin valhik
oralama %101 oram ilc ithal ikamesinin “erken™ asamasinda gergeklestigi, ithal
ikamesimin “ilen”™ asamasinda i1s¢ vaunm artis hizimin ithal ikamesinin birinci
asamasina gore dSnemli dlgide dugtigi gozlenmektedir. Neoliberal yeniden vapilanma
ve asamalannda 1se vatinmlann artis lizin gerck dénemin biitintnde ( 1980-2004)
ve gerckse de IMF min vakin gézetinn agsamasinda dramatik Slgiide genlemistir.,

Toplam vaunmlann arti hizlan kamu ve dzel kesim baglaminda degerendinldiginde
nasil gelismigtir? Bu sorunun vamt i¢in Tablo 10°un son iki satinm kullanabilinz. Ithal
ikameci sanavilesme stratejisi (1964-1979) déneminde villik ortalama %68.6 oraninda
artan kamu kesimi vatinm artig hezimin, neoliberal vemiden vapilanma déneminin
biitintinde ve asamalannda dnemli élgiude genledigi, IMF nin vakin gozetin
asamasindaise %ol 4 oraminda kitgiildingi gorilmektedir. 198071 villara birikte baslavan
kamu vatinm harcamalanndaki azalmanin 1998-2004 doneminde “faiz disi fazla™
saplantis ile birlikte daha da belirginlestif gozlenmektedir,

Kamu vaunmlannda 1980°1 ve izleven villarda gézlenen dramatik dagis, 6zcl
kesim vatinm artis hizlan tarafindan dengelenebilmis midir? Ne vazik ki, Tablo
10 nun son satir degerlen géz oniine alhindiginda bu soruva olumlu vamit vermek
zordur. 14980-2004 doneminde vilhik ontalama %3.0 oraminda gergeklegen 6zel kesim
vatinm artis hizimin ithal ikameci dénemde gergeklesen %67.0 oramndaki artig nzinm
gensinde kaldig izlenmektedir. Tipki kamu kesimi vatinm artig hizinda génildigi
gibi, dzel kesim vatinm artig hizimin neoliberal yeniden vapilanmanin son asamasin
temsil ecden 1998-2004 déneminde dnemli élgide genleverek villik ortalama %al .1
oraninda distugi gonilmektedir. 1998-2004 doneminde “faiz dis fazla™ uvgulamas:
ile Gnemli lgtide gerileven kamu vatinmlanm, kisa vadeli sermayve harcketlenne
daval spekilatif kazanglann vitksck getinsi ve ckonomide vasanan knzler nedenivle
de dzel kesim sabit vatinmlan izlensgtir,

Bu bulgular kisaca nasil vorumlanabilir? Sanayilesmeyi énine temel hedef olarak

kovan ithal ikameci donemde iktisat politikalan bu iglevi baganvla verine getirirken,
disa agik ckonomi altinda kamunun firctici biraktdrolarak timivle sahneden gelaldig,
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giderck alt-vap vaiinmlannda vogunlastifi. uvgulanan ikusat politikalan sonucunda
kaynaklann giderck dretkenligi dugak, spekalatif alanlarda vogunlastigi
anlagilmaktadir,

L.9. Sabit Sermaye Yatrimlarmmn Verimliligi: Marjinal Sermaye/
Hasila Katsayilar: (ICOR)

Bu alt bélimde sabit sermayve vatnmlanmm venmhliginde meyvdana gelen
pehismelenn analizi hedeflenmektedir. Bunun igin her bir scktor baglamnda sckiorel
marjinal sermayve/hasila katsavisi (ICOR, Incremental Capital/Output Ratio)
venlennden vararlamyvoruz.,

Bes Yillik Kalkmma Planlan iibanyle sckidrel divzevde marinal sermave/hasila
katsavilan incelendiginde vanlan sonug sudur: Uretken sektdrerde vatinm ve binkim
diizevlennde gergeklesen agimmalar vaminda, vannmlann karavollan ve konut gibi
olgunlagma dénemi zaman alan ve reel getinsi gorece distk sckitorlende vogunlasmas:
sonucunda vatunmlann ortalama venmlilik dizevi digmig, maninal sermave/hasila
katsayilan (ICOR) viikselmistir.

Toplam sabit sermave vatirimlarimm verimliligi 1963-1967 doneminde 2,7;
1968-1972 doneminde 3.5 olarak gergeklesirken, 199-1994 ddneminde 7.5
ve 1996-2000 doneminde 7.0 olarak tespit edifmistir Bagka bir ifadevle, [979-
1983 danemi istisna kabul edilirse, disa agik ekonomi altinda sabit sermaye
vanrimlarimn  verimliliginin ithal ikameci ddneme gaore gerifedigi
amfasiimakiacdhr; [985-89 ddneminde imalar sanaviinde 3,3 alan marjinal
sermaye hasila katsayisi, 1990-94 daneminde 6,2 ye ve 1996-2000 doneminde
6.3 e viikselmis, imalar sanayi sabit sermave yatirimlarimin verimlilii ditymiigitir
Scarhit sermave yatrumlarimn veriminde gergeklesen ditgiis, ayvm vatrnm oramnda
daha digik biiviime hizlarimn gergeklesmesi anlammea gelmekiedir.

Tablo 11: Bes Yillik Kalkinma Planlary itibariyle Marjinal Sermaye/
Hasila Katsayilar

1963-67  1968-T2 197377 197983 198589 1990-94 [996-2000

Imalat 3i8 59 6,7 13,2 33 6.2 65
Encnji 3.6 10,5 12.1 L7 123 712 11,6
Ulastirma 3.7 44 36 8.4 1.6 8.1 10,4

Toplam S.8Y 27 39 5,2 16 35l 75 70

Kaynak:DFT.
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Tablo 12: Sabit Yatirimlarim Artis Hizlar (%)

I' I I’ [ e [s> | L [reb
1981 38 215 -140 1.9 74 280 320 -184
1982 -5, | 4.9 -3.3 04 283 -130 -70 -144
1983 8.3 43 139 26 342 34 1.2 5,7
1984 14.0 4.3 26,7 -9 623 208 3.1 8.4
1985 14,7 204 36 309 -0.7 64 169 15,7
1986 15,9 U4 35,3 94 338 -1.0 177 36,2
1987 16,5 4.0 27,5 -8, | 21,2 92 425 315
1988 -1.0 20,2 12,6 -7.1 1.0 -250 -283 196
1989 22 31 1,7 6,8 -1,7 14 140 34
|5<K) 159 39 194 39 664 133 11.3 -3.2
1991 04 =22 1,7 0.5 41 -14.2 1.3 0.4
1992 6.4 6,5 6.3 2.9 [ 1.3 3.7 30
19493 26,4 7.2 350 178 593 267 -82 13,7
1944 =16,0 =308 =107 =527 =268 <412 -3l 9.2
1995 9.1 -18.8 169 -140 323 6,2 -28.6 4.2
1946 14,00 244 12,1 120 252 302 293 -1.7
1947 14.9 28.4 119 362 215 228 9.6 -0,
1998 -39 15,9 -8,3 191 -125 250 491 -1.4
1999 -13,7 -8.7 -178 43 =241 -16 -150 -5.8
2000 169 196 160 203 372 316 122 9.7
2001 =315 =220 349 -390 496 -200 -103 -8.0
2002 0.8 14,5 -2 293 14 239 .1 -158
2003 Yo -15.9 28 -298 503 -292 32 -105
2004 324 4.7 45,5 148 603 -244 -3.2 15,3
198 1-1988 8.4 36 132 15 234 36 136 105
1989-1997 8.1 3,0 10,5 06 208 5.3 .1 33

1993-2004 1.0 0.5 23 1.5 vl (.5 33 =36

Kaynak ve Notlar:DPT venlennden harcketle kendi hesaplamanuz, Ntoplam (kamu+deel) salat
vatmmlann artis heans; [5kamu sekeord sabit vatinm arts heem; P0eel kesim sabit vatinm aris
bz, 19 Kamu sektord makine ve techizat sabit vatiim artss lnzins, 17=00e] kesim makine ve
teghucan sabat vatinm artis heam, 1% komu sekidrd bina ingaat sabat vatimm arhs i, 199 kano
sekiond bina disi sabil vabirom arfis hizim ve 17 s Gecl sckitr bana ingaat sabil vatinm artis hizim
gostermektedir,
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L. 10. Harcama Yontemine Gore Sabit Yatirmmlarm Artis Hizlar

Bu alt béliimde Tirkive ckonomisinde sabit vatnm artis mzindaki gelismeler,
harcama vontemivle elde cdilen bulgulardan harcketle kisaca incelencecktir.

Bilindigi tizere milli gelir deferlen i vontemle hesaplanmaktadir. Bunlar, tirctim,
harcama ve gelider vontemlendir. Bu yvénteme gore; 6zel ve kamusal tiketim, gayvn
safi sabit sermaye olusumu, stok degismelen ve thracatithalat farkinin toplanu
GSYIH degerine esit olmaktadir. Sézel olarak ifade ettigimiz bu durumu simgelerle
ifade ctmek 1stersck:

Y=C+G+I+(X-M)+CS vaalabilir.

Formiilde Y GSYIH y1, C 6zel mihai tilketion, G kamu harcamalanm, 1 gayn
safi sabit scrmaye olusumunu, (X-M) net thracan ve CS ise stok degzismelenni
temsil etmektedir. Harcamalar voluvla GSYIH min bilesenlerinden gayri safi sabit
sermave olusumunun artis iz kamu ve 6zel kesim avnm ckseminde, makine ve
teghizat, bina ve bina dist avnminda hesaplanmis ve bulgular Table 12°de

gdstenlmisgtir.

Yillar itibanivle scktorel sabit vaunmlann artig hizlanm gésteren veriler
ncclendiginde, ckonomide vasanan 1994, 1998/1999 ve 2001 knz villaninin sabit
vatinm artig hizim 6nemhi élgiide asindirdi @i ve isukrarsizlasturdign gérillmektedir,
Kusgkusuz bunun temel nedeni, 1989 vilindan itibaren ckonominin giderck artan
dlgiide kisa vadeli sermave harcketleninin etkisi altina ginmig olmasidir. Artan kisa
vadeh sermave ginslen ve bunun sonucunda gittikge siklasan knzler sonucunda
ckonomude sabit vatinm hizlan énemb élgide asimmava baslamistir,

1981 ve 1982 villannda dnembi 6lgide genleven ozel kesim sabit vatnmlanmin,
1985-1988 arasinda oldukga tempolu bividigi, bu tempolu artiga en biiviik katkimn
1985-1988 arasinda 6zel kesim konut vatinmlanndan geldigi gorilmektedir. Ozel
kesim makine ve teghizat vatinmlanmn artig iz 1982-1984: 1986-1987; 2003-
2004 arasinda ve 1990 ve 1993 villannda oldukga tempolu arttifi, buna kargim ¢ogu
knzyilolan 1985, 1989, 1994, 1998, 1999, 2001 yillannda énemli slgide kigaldiagi
porilmektedir,

Neoliberal veniden vapilanmamn asamalan baglaminda sabit vatnmlann artig
hizlan incelendiginde, 6zel kesim sabit vatinmlanmn vilhik ortalama artig hizimin
IMF nin vakin gdzetimi asamasinda 1981-1988 ve 1989-1997 asamalanna gore
onemli dlgiide aginarak villik ortalama %2, 3 ¢ genledin gomilmektedir, Kugkusuz
bunun temel nedem kisa vadel sermayve harcketlernimin neden oldugu  19949-2001
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villannda vasanan knzlerdir. Kamu sabit vannmlanmn artig hizin 1998-2004
asamasinda villik ontalama %605 oraninda genledig, toplam vatnmlardaki arig hizimin
1s¢ aym dénemde dnceki dénemlere gore onemli dlgide genleverek %1 oramina
dugtigi gorilmektedir. Bir vandan sermaye harcketlerinin liberalizasyonunun neden
oldugu gittikge siklagan knzler ve diger vandan neoliberal vaklagimun prvasanin kisa
enmb kiar-zarar manugim, kalkinma ve vapisal de@simin dniine kovmasi, vatinm
artig huzlarnim agad ¢eken baghica nedenler olmusgtur.

I SEKTOREL SABITSERMAYE STOKUNUN GELISIMi

Bu alt biltimde sabit sermave binkimunin gelisimi, neoliberal vemiden vapilanmanin
asamalar dikkate alinarak, ticarcte konu olan ve ticarcte konu olmavan scktorler
baglaminda degerdendiniimektedir.

Turkive ckonomisinde ven sorunu bulunan degigskenlenn baginda sabit sermave
stoku gelmektedir. Ulkemizde kisisel diizevde gok az sayida vapilan galismalar
disinda sabit sermave stokunun gelisimine iliskin resmi herhangi bir ven
vavinlanmamaktadir®. Tirkive ckonomisine iliskin olarak sabit sermaye stokunun
olgiimime iliskin en veni gahisma Savgih vd, (2005) nin vaptuiklan ¢alismadir®,

IL1. Ticarete Konu Olan Sektirlerde Sabit Sermaye Stokunun
Dagilhim

Ticarcte konu olan scktorlerde sabit sermave stokunun dagihimim 1980-2003
dénemi igin gdsteren Tablo 13 venlen incelendiginde, imalat sanayi sabit sermaye
stokunun toplam i¢indeki pavinin dramatik bar sckilde distiigi agikea izlenmektedir,
1980 vilinda %632.2 olan bu pay, 2003 vilina gelindiginde %617.8'¢ genlemigtir. Ticarcte
konu olan sektdrlerde tanm ve madencilik sektérlennmin paylan da genlerken. tunzm
scktoriiniin sabit sermave stokundaki pavi %0.5 den %63,1°¢ gtknmistir. Ticarcte

* Dikemizde ulusal gelir hesaplannda aynlan amortisman miktanna iliskin venler vavinlanmamaktadr
Scrmaye stokunun daha dogru tespiti igin sanayi scktdrindn bitdntnde agirhiklh amortisman oranimn
ve amorisman uvgilamalannda zaman igindek degismelenn blinmes: gerekmekiedin. Ancak
ilkemuede bivle bairsen bulunmamakta bu ise sermave stokunun daha gdvenilir bir sekilde hesaplanmas
onfnde bir handikap olugiurmaktadie. Savaili vd, (2003, bu ven cksikliging OECTY nin sabit sermaye
stoku tahmiininde kullandigs gecikmeli asinma vapas: varsavinum kullanarak asmove galismoslardar.
OECD, sermave stoku lahmininde, vatinmlann ilk bes vil iinde asimmava tabi olmadigim, gen
kalan villarda ise dofrusal bir sekilde assnmava vradifom varsavmaktadir,

*  Saygih vd. (2005), dipnda sermave stokunun hesaplamasina vonelik vakin zamanda vapilmg iki
calisma Marashogh ve Tokuk (1991 ) ile Heston vd. (2002) mttir. Marmashogin ve Tikuk sekibrel]
diizevde 1968-1988 ddnemi igin sermave stokunu hesaplarken, Heston vd. Tarkive ile barlikie bar
ok ke igin sermave stoku vaminda vlusal gelir, niifus, vb, parametrelen de hesaploms olup,
ckonominin genclini kapsamaktadir
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Tablo 13: Ticarete Konu Olan Sektirler: Sektirel Sermaye Birikim
Paylari (%)

Tarm  Madencihk Imalat Tunzm(*) Toplam
1980 72 3.1 32,2 0.5 43,0
1981 [ 3.3 320 (.5 43.0
1982 12 34 31,6 (0.3 42.7
1983 12 35 310 (.5 422
1984 12 36 30,3 (.6 4.6
1985 1.1 3.7 294 0.6 40.8
1986 6.8 3.7 284 (0.8 39.7
1987 6,7 36 269 09 38,2
1988 6.5 34 256 11 36,6
1989 6,3 £ i 242 1.4 35,1
1990 6.1 3l 233 1.7 34.0
1991 5.9 29 225 1.9 33,1
19492 3.6 2.7 21,7 2.0 32,0
| 993 54 23 209 2.1 309
19404 52 23 204 21 30,0
1995 3.0 2.1 20.1 22 294
1944 5.0 20 195 22 289
19457 49 1.8 9.3 22 28.3
1998 4.9 1.7 18,9 23 2718
[RLLY 4,7 1.6 18,6 25 274
2000 4.6 1.5 18,4 2.6 27.1
2001 4.6 1.4 18,0 27 26,7
2002 4.5 1.4 17.8 29 26,5
2003 43 1.3 1 7.5 3.1 26,5
| 930-1988 7.0 35 297 0.7 409
1989-1997 3,3 2.5 21.3 2.0 313
1 998-2003 4.6 1.3 18,2 21 270

haynak ve Notlar: Savgil vd, (2005), Yatinm sen= cksaiklifn nedenivle tumem sekidrl sermave stoku
1990 vilindan baglamakiadir. Bu vila kadar stz konusu sckidrdeki sermayve stokunun bir bilomi
diger hizmetler sekidrinde ipenlmektedir
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Tablo 14: Ticarete Konu Olan Sektirlerde Sabit Sermaye Stokunun
Artis Hizlar (%a)

Tanm  Madencihik Imalat Tunzm  Tim Scktorler

1980 2l 14 4.5 4.9 4.8
1981 39 10,7 33 4.9 39
1982 34 6.9 20 4.0 3.3
1983 34 6.8 11 4.8 3.1
1984 3.0 5.6 0,6 10,0 29
1985 1.6 3.0 0,7 16,5 3.7
1986 1.4 4.1 0.6 189 4.4
1987 29 09 .4 254 4.9
1988 13 03 0.8 284 4.6
1989 0.7 -1.0 -1.3 286 4.5
1990 1.6 -1,0 1.4 243 3,3
1991 1.7 -1.3 1.2 I8.9 4.8
1992 (.8 -1,6 1.2 12,6 4.9
1943 26 =20 3.1 Y8 6.6
1994 -0.4 -1.6 1.9 7.0 45
1945 22 -3,0 32 1.7 49
19406 39 =3.1 4.0 6.4 3,5
1997 3.2 -2.4 3.8 6.8 6.3
19938 4.2 -1.6 3l 9.4 5.4
1999 -4 -1,6 0,8 10,4 25
2000 27 -2.8 32 9,5 4.6
2001 -(),2 =28 -3 7.0 1.6
2002 0,7 -34 0,1 6.7 1.2
2003 -1.8 -1.4 1.2 9.8 1.3
1980-1988 235 3.6 L3 14.5 4.0
1989-1997 20 =20 21 13.6 53
1 99%8-2003 0.7 -1.3 i3 8.8 28

Kaynak ve Notlar: Savgih vd, (2003), Dbpem oralamalan antmetk ofalamalan gastermekie olup
taralimizdan sonradan eklendi. Tablonun son sitununda gostenlen “tdm sekidrler™ sOtumw, ticarcte
|-.,|.|:|u nl.;lll. Ve 1:-|||t||.j'.'|.1| .-.cl.,ll.‘u'll.:rdcl.i I:-r-plam SCrman'e hl-:hLumlr! arhis ha#laruns t:l.'u'.'lcrml;k!-cdir.
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Tablo 15: Ticarete Konu Olmayan Sektérler: Sektirel Sabit Sermave
Paylari(%o)

Encm Ulastrma  Konut  Efdiim SaihkD. Hizmetler Toplam

1980 6,6 12,8 29.1 21 0.8 3.6 57.1
1981 70 129 288 41 09 p 1 311
1982 15 13,1 285 2] 0.9 54 574
1983 19 13,4 283 20 09 33 378
1934 83 13,7 28,2 20 09 54 584
1985 8.5 14.2 23.1 20 09 3,9 592
1986 8.8 14.6 28.3 20 0.9 o 60,3
1987 3.9 15,1 29,1 20 0y 39 61,9
1988 4.0 15,0 30.4 20 09 6,0 634
1939 9.2 15,0 3.7 20 0y 6,1 65,0
19590 9.1 15,2 IES 21 1.0 6,1 66,0
1991 8.9 15,4 33,2 21 L0 6,2 66
19402 3.6 15.9 338 22 11 6,3 68,0
|993 8,2 16,5 4.2 23 1,2 64 64,1
1994 .7 16,7 33,7 2.3 13 6.4 100
19405 1.2 16.7 36.7 23 1.4 6.4 70.6
1996 6.Y 16,4 312 23 1,5 6,4 71,1
1997 6,7 17,5 37.0 25 1.7 6.4 718
1993 6,6 17.9 36,7 25 1.9 6.6 123
1999 6,6 I5.4 359 23 21 08 12,6
2000 6.6 19,3 349 3.0 23 7.0 129
2001 0,0 19,5 344 3.1 25 1.2 13.3
2002 6,7 19.7 338 33 26 74 735
2003 6.6 20.1 330 34 28 7.6 13.6
| 980-1988 .1 13,9 288 20 09 36 59.1
1989-1997 3.1 16,2 34,7 22 L2 6,3 63,7
1998-2003 6.0 19,1 4.8 30 24 7.1 730

haymak: Savailh vd, (2005), Yk ofalama degerler taralimizdan eklendi,
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konu olan sckiGrienn toplam sabit scrmave stokundaki pavi ise cle aldigimiz dénemde
%43 den %6265 ¢ genlemasgtir,

Neoliberal veniden vapilanmanin asamalan itibanivle villik ontalama sermave
stokunun dagilm incelendiginde, imalat sanavi sermayve stokunun [980-1988
déneminde villik ortalama %629, 7 olan payinm 1989-1997 asamasinda %21,3"¢, 1998-
2003 agamasinda i1s¢ %618,2"ve dustugi anlagilmaktadir, Ticarete konu olan
scktorlerin toplam sermaye stokunda aldiklan payin sermave harcketlerinin
libcralizasvonu ( 1989-1997) ve IMF gézetim altinda (1998-2003) énemh dlgilerde
genledig anlagiimaktadir.

I1.2. Ticarete Konu Olan Sektirlerde Sabit Sermaye Stokunun Artis
Oranlan

Yillar ve dénemler itibanvle ticarete konu olan sektorlerde sermave birikiminin
artis hnzim gosteren Tablo 14 degerlen incelendiginde, 1980- 19838 asamasinda villik
ortalama %1.3 oraninda gergeklesen imalat sanavii sermave stoku artis hizinin,
tanm, madencilik ve tunzm scktorlennin artis hizlanmin altinda kaldig gibi, “tiim
scktorler in artis hizimin da gensinde kaldign anlagilmaktadir, 1989- 1997 asamasinda
madencilik scktérimiin sermave stokundaki aginma vilhik ortalama %62 oraminda
gerceklesirken, imalat sanay sermayve stokunda gorece bir artis 1zlenmekte, ancak
bu artisin 1998-2003 asamasinda, IMF denctinn alunda tekrar 1980- 19838 asamasi
ortalamasina dondign géralmektedir. Ticarcte konu olan sektdrler arasinda sermave
stoku en tempolu artan sektor hig kugkusuz turizm sekioni olmustur. Her ne kadar

1998-2003 agamasinda turizm sckitoni sermaye stokunun vilhk ontalama artig oram
[9380-1988 ve 1989-1997 asamalanna gore dismus olsa da, ¢le aldigimiz dénemde
turizm sermave stoku en tempolu artan sektor olma dzelligini korumustur.

IL3. Ticarete Konu Olmayan Sektirlerde Sermaye Birikiminin
Dagilim

Ticarcte konu olmavan scktdrlerde sabit sermave stokunun dagilimm 1980-
2003 donem igin gosteren Tablo 15 venlen incelendiginde, enerji disinda diger
scktérlerin sabit sermave stokundaki paylanmn arttif, en énemli artigin ulagtimma
scktori payinda gergeklestigi anlagiimaktadir, 1980-88 asamasinda villik ortalama
%0288 oraninda pava sahip olan konut scktoni scrmaye stoku payinm, 1989-1997
ve 1998-2003 asamalannda villik ortalama %34 platosuna verlestig gonilmektedir.
Konut disinda 6ne gikan diger bir scktériin de ulastirma sektorni oldugu, bu sckitonin
sermave stokundaki pavimin 1998-2003 asamasinda villik ortalama %19 oranina
kadar vitkseldifi anlasiimaktadir.
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Tablo 16: Ticarete Konu Olmayan Sektirler: Sektorel Sabit Sermavye
Birikiminin Artis Hizlari(%s)

Encgi Ulastrma Konut  E&im Saghk D, Hizmet.
1980 1.0 4.4 5.3 1.5 4.5 1.6
1981 10,8 4.7 26 1.7 5.8 1.8
1982 104 4.8 24 1.5 4.6 1.7
1983 9.3 53 24 1.7 3.2 21
1984 10 54 2.7 (0.6 24 3.5
1985 7.1 1,1 3.3 3.2 3 6,3
1986 8.0 7.7 5.1 3,9 4.9 9.0
1987 6.3 79 18 5,5 6,6 8.7
1988 5.8 4.5 94 4.9 4.8 6.3
989 6,7 4,2 29 6,1 1.5 50
19940 4.1 6.6 79 78 11,7 6,0
199 25 6.5 7.1 8.0 12.6 6.4
1992 1.4 78 oY 9.7 139 7.0
1993 0.7 129 79 1.5 16,1 7.3
1994 -1.5 39 8.9 3.7 124 4.4
19495 -1.6 4.7 5.0 3.8 10,0 4.7
| 996 0.3 6.8 1.0 1.6 13,5 6.0
1997 3.7 10,3 58 12,6 212 7,3
199% 4.4 8.2 45 9.4 19.5 1.5
1941 28 54 03 11,1 115 6,0
2000 34 94 1.6 12.5 14.6 74
2001 25 27 0.2 7.9 9.7 4.8
2002 26 23 -0.6 6,1 .0 4.3
2003 -1.2 3,2 -1.0 5.5 79 3.7
1980- 1988 84 58 4.5 2.7 45 46
| 989-1907 1.8 7.1 7.6 7.9 13,2 6.0
1998-2003 24 3.2 08 5.8 1.9 3.6

Hu:u nak vie Notlar: ?'L'l.'_'. F'Il vil {:'ﬁ'll-ﬁ}. Yilhk ortalama |,‘|1;g¢|'|¢|' taralinmizdan cklend:,

L]
L
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1930 vilinda ticarcte konu olmayan scktérlerin sermaye stokunun toplami iginde
%657, 1 olan payimn, zamanla onembi dlgade antarak 2003 vilinda %673.6"va yvikscldigi
gozlenmektedir. Neoliberal veniden vapilanmanin asamalan baglaminda ticarcte
konu olmayan scktdrlerde sermaye stoku villik ortalama pavlan incelendiginde, 1980-
1988 agamasinda vilhk %639, 1 olan sermaye stoku payimin, 1989-1997 asamasinda
Y068, 7 ve 1998-2003 asamasindaise %673,0°a vikseldig anlagiimaktadir. Bagka bir
devisle, sermaye binkimimin afirhkh olarak diretken olmayan ki scktérde (konut ve
ulagtirma scktoninde ) vogunlastigi goralmektedir. Kugkusuz bu sonug Turkive gibi
heniiz van-sanavilesmig bir ckonominin kalkinma dinamiklen agisindan sakincah
bir gelisme olarak gonilmelidir.

Ticarcte konu olmavan sckiérler igensinde sabit sermave stok payi gorece divsik
kalan scktorlenn basinda diger hizmetler scktori ver almakta, bu scktori encrji ve
ciim izlemektedir,

I1.4. Ticarete Konu Olmayan Sektirlerde Sermaye Stokunun Artis
Oranlan

Ticarete konu olmavan scktorlerde sermave stokunun artig hizlan incelendiginde
(Tablo 16), egiuim ve saghk scktorlennin sermave binkim hizlanmn sermave
harcketlenmn liberalizasvonu ve IMF nin vakin gézetimi asamalannda énemli bir
sigrama gergeklestigi gonilmektedir. Kamunun bu iki temel scktorden giderck
¢ekildigi ve viiksck kirlardan dolayi sermaye stokunun son villarda amlan bu iki
scktorde kavda deger bir gelisme gosterdigi izlenmektedir,

IL.5. Sabit Yatirimlar: Genel Bir Degerlendirme

Bu alt bolimde ckonominin orta ve uzun dénemdeki biviime hizim, geligim
dogrultusunu ve vapisal déniisimiini belirleven temel parametrelerin basinda ver
alan sabit vaunmlarda ézellikle 1980 sonrasi donemde gézlenen olumsuz gelismelenin
nedenlen dzennde durulmasi hedeflenmektedir.

Tarkive de ithal ikameci donem tretken vatinmlar agisindan olumlu gelismelerin
vasandi bir dénem olmustur, I¢ tasarruflar ve kaynak tahsislen sanavi vatnmlanmn
dnceliklenne gore dizenlenmis ve dzellikle ithal ikameci dénemin bininei agamasinda
dis bor¢lanmadaki uvgun kosullar ve artan 1$¢1 dévizlen vatinmlann finansmaninda
énemli bir kolayhik saglanustir, Ithal ikameci donemin 1980’1 villardan en temel
tarks, Turkive nin bir sanavilegme stratejisine sahip olmasi, sanavilesmevi temel
hedef olarak éniine kovmasidir. Yatinm politikalanimin sanavilesme politikalanmin
bir alt kiimesi oldugu distinilirse, sanavilesme polinkalanmin olmadig 1980711 ve
izleven villarda vannmlann bu siiregten etkilenmesi kagimimazdir.
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Ithal ikameci dénemde planlar kamu vatunmlan igin “zorunlu hedefler”
gereevesinde hazrlamrken, 6z¢l kesim vatirimlan igin “vol géstenici™ mitelikte idi.
Bagka bir devigle, kamu zorunlu hedeflen gergeklestirmekle viktimli iken, ézcl
kesim kendisiigin konulan hedeflere ulasmak icin mali tesvikler ve koruma polikas:
onlemlenvle vatinmlara vonlendinlmek istenmigtic. DPT ise 6zel kesim sabit
vatnmlanmn bu tesviklen alip alamavacagina karar verme vetkisimi elinde tutarak
scktorel tercihlen vénlendinmede dnemli bir araca sahip olmustur. Baska bir ifadevie,
sanavii gelisnrmeyve vonclik tesvik ve vonlendinme hedeflennin ve bu amagla vatinm
pohitikalanna vonelik en sistematik ¢abalann 1960° Ty ve 19701 villarda gergeklestifn
gorilmektedir. Bu donemde segici ve segici olmayan, alana 6zgi ve alana 6zgi
olmayan ara¢lann bir bitiin olarak uvgulandig gonilmektedir. Ancak. bu donemde
uvgulanan dzendirme polinkalannda, tesviklere vonelik vaptinmlann oldugu, ancak
dzellikle Giney Kore'nin kalkinmasinda onemli bir islev gdrmiis olan, sarta baghhk
(reciprocity) ilkesimin (vami performans kniterleninim) uyvgulanmadigim belinmek
gerckir. Buna karsin bu dénemde kamu ve 6zel kesim vatinmlannda gézlenen tempolu
artisin temelinde, vatinm polinkalanmin etkinligi agisindan bir sanayilesme stratgjisimn
varhg: (ithal tkameer sanavilegme stratepisi) vaminda, uluslararasi Kevnesciligim
sagladig uvgun uluslararas konjonktiiriin de énemli ctkisi olmustur.

1930 sonras: 1s¢ vatinm pohinkalan agisindan ithal ikameci déneme gore daha
simrlavicr bir uluslararas: ¢ergeveve sahip bulunmaktadir. Dinva Ticaret ﬂ'rgmil' niin
olusmasivla giindeme gelen uluslararas: ticaret anlasmalan, AB mevzuatina uyum
surccinde vapilan dizenlemeler 1le sinm miilkivet haklan konusunda baglavics
taahhitlere ginlerck ulusal mevzuatta radikal degisiklikler gergeklestinlmistir. Bu
gehismeler. azgehsmuglik kisir dongiistini asmada énemli bir gelisme kaydetmig bulunan
Uzak Dogu Asva ilkeleninin “vildiz” ckonomileninin gegmis villarda 6nemli olgide
kullandiklan tersine mithendislik, kopyva ve taklit volu ile teknoloji edinim siineeini biryik
Olgtide stmrandimmgtir { dzellikle Uruguay mitzakerclen sonucunda imzalanan Ticarctle
Baglantih Fikn Haklar Anlagsmas: (TRIPS) bu siurdandimayi daha da giiglendimmsgtir).
Baska birdevagle, ithal ikamec donemde vatinm polinkalannin daha elvensh uluslararas:
ticaret politikalan ile wvumlaginldigim, ancak 198071 villardan iibaren, bu imkamn
biiviik dlgiide simdandigini goriivoruz. Ancak bu uluslararas: olumsuz konjonktiire
ragmen, Tarkive gibi dinva ckonomisinin ¢evresinde ver alan bir ckonominin basta
Ar-Gic olmak Gizere temel bilimlere vonelik bir egitim reformu yapmasi ve ulusal bir
sanavi politikasini (sanavi politikasimn alt bilesenlen olarak vatinm, teknoloji, rekabet
ve bilgesel gelisme politkalanm) olusturarak uyvgulamas: halinde, uluslararas: kogullann
olumsuz 6zelliklenne ragmen, kalkinma siirecinde onemb gelismeler saglanabilecektir,

Turkive ckonomisinde neoliberal veniden vapilanmamin asamalannda dirctken

scktorlerde, 6zellikle imalat sanavinde gozlenen durgunluk, dlkemizin kalkinmas:
acisindan dnemli agmazlan icermektedir. Kuskusuz bunlann basinda var olan sabit
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sermaye stokunu timden 1slevsizlestirecek olan vem teknolojik gelismeler (daha
dogrusu “devnmler”) gelmektedir. Diger vandan ckonominin diga agildai, thracatin
fetiglestinldigi bir dénemde, imalat sanayi sabit vatnmlanmn azalivor olmasi bu
pohtikalann oniimiizdek: villarda siirdiinilebilecegine dar kugkular dogurmakiadir,
Kaldi ki meveut istatistikler incelendiginde, 1989-2004 déneminde ihracat vilhk
ortalama %12 oraninda artarken. imalat sanayvin hasilasimin ortalama artis hizi avm
donemde %3.4 olarak gergeklesmigtir. Imalat sanavinin milh gelir igensindcki paw
1sc avni donemde %623 oramindan %204 oranina genlemistir. Dénem bovunca,
toplam ihracatin ulusal gelirigindeki pavi %10,7 den %622.3 ¢ viikselmig, ithalatin
pavi ise %614,6"dan %630,6'va gtknugtir. Bu gelismeler de gostermektedir ki, thracatin
ulusal gelirdeki payi artarken, ithalatin pavi daha tempolu artmakiadir. Urctken
scktorlerde 1980°h ve 1zleven villar bovunca sabit vaunmlarda gézlenen digis,
Tarkive thracatimin giderck daha fazla dis girdilere bagimh hale getrmistr, Bir
sanavilesme ve kalkinma stratepisinin olmadig kogullarda, scktérel uzmanlagmanin
giderek emek ve kavnak vodun scktérlerde vogunlastig, bu tirinlenn fivatlarnimin
gorece distiigi ve sermave voiun, bilim bazh Grinlere gore daha ucuz oldugu
disinilirse, bagta vannmlar olmak dzere sanavin mtehigim artiracak 6nlemlenn
alinmamasi dolayisivla, Tirkive 'nin giderck “voksullagtine: bitviime™ siirccine girdiging
ve vakin gelecekte bu olgunun daha da belirginlegecegini belinnmek gerekir.

1980" 1 villarda vatnmlarda gbzlenen olumsuz gelismelenn nedenlennden bin de.,
béltistim iliskisini emek aleyvhine nemh lglide bozan politikalarda aranmalhdir. Bilindii
uzere, neoklasik modelde, boliigtim thskisimn sermayve lchine gelismes: duramunda
kirlann ve sermaye binkim ormmmin artaca@ varsayvilmaktadir. Bu vaklasim ticretlenn
malivet etkisini 6ne gikammakta, efckuf talebin temel unsurlanndan bin olan ticretlenn
buviime ve binkim izenndeka etkisinnise diglamaktadir, Bu boglugu kevnesgil iktisat
doldurmus, ticretlerin malivet ve talep etkisine dikkat ¢cekmistir, Omeiin, Bhadurni ve
Marglin'in { 1990) post-Kevnesgil vaklagimna gére vatnmlar/binkim tizennde kirdan
zivade efekrif talep ctkili olmaktadir. Bu vaklasgima gére teret payimn digmesi kar
payim {mark-up) arinr, fakat vatnmlann anmasi su kosula baghdir; Artan kar payun
vaunmlarda varatacad artigin, icret pavlanmn azalmasivla ortava ¢ikan tiketim
azahisindan daha vilksck oranda gergeklesmesi (kar-gekish repmyprofit-led regime).
Bagka bir ifadevle, baligiim iliskisinin kirlar lchine degismesinin vannmlar teeenndeki
olumlu etkisi, i¢ tikctimin azalmasimin varatacai fafep etkisinden daha biviikse
biiviime kdr-gekigli olacakur. Ucrctlenn azalmasivia ortava gikacak talep azahs,
karhihi@in varatacag vatnm amigindan daha vitksekse, toplam tiretim (binkim orani)
azalacaktir (icret- gekash repim/wage- led regime).

thal ikameci kalkinma stratejisi vatinm mallanmin vaygin firetimi asamasina
gegmeden énce knzle sonuglanmug, ckonomi bir anlamda hazifiksiz olarak diga
agilmistir. Bu ¢alismada gorece hberallesme olarak amlan 1980-88 déneminde
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ucretlenn malivet ctkisi 6ne gikns, ekonomi, disiik teretlere dayval uluslararas
rekabet giici voluyla diinya ckonomisine entegre olmugtur. Diga agilma, bir normatif
ifade olarak, tedricen ve 6nceden tiim bilegenlen ile tammlannug bir sanavilesme
stratejisi ckseminde gergeklestinlebilse idi. ckonominin disiik dcret ve vogun
tegviklerle katlanmak zorunda kaldigr malivetler goreli olarak daba az olabileceku.
Teknolojik gelismenin dnceledigi verimlilik artiglanna dayal bir rekabet giicia
gindemde olmavinea gelencksel araglar devreye sokulmustur: Tanmun géreli fivatlan
dramatik élgiide digirilirken, vilksck enflasvon kogullannda reel ueretlenin
disiinilmes: saglanmuigtir. Bagka bir devigle, disa agilmanin alk mahvetim binviik dlglide
tanm ve dcrethiler gogislemistir. Bu gelisme ticret gelin elde edenlenn titketim
talcbinin daralmasina neden olurken, reel dicretlenn dilsmesi ve artan kérlar binkim
diizevini arurmannistir. Ueret gelirlerinin milli gelir igindeki payvinin azalmasi ve artan
mark-up oranlanna ragmen binkim oranlanmn genlemig olmasi efekuf talebin
dnemine 1sarct ctmektedir. Baska bir ifadevle, imalat sanaviunde iicret gekish repim
(wage-led regime) etkili olmaktadir (Yentirk ve Onaran, 2000; Esivok, 2004).
Yatinmlar kar pavlannmin viksck oldugu déonemlerde onemli oranda
vitkselmemektedir. Bu durum vatinmlann talebe olan duvarhhgna igarct ctmektedir,
komple vem sabit sermaye vannmlan verme meveut kapasite kullamm oranlan
vitkseltilerek elde edilen dis talep (ihracat artuiglan) ticretlenin azalmasindan
kavnaklanan i¢ talepteki daralmamin olumsuz etkilerimi giderememekitedir.

Bu baglamda bu ¢caligmanin temel onermesi, boltigim iligkilenne duyarh bar iktisat

politikas: segenciimin, uzun donemde, dlkenin birtkim ve biiviime olanaklanna katka
vapmasi dlgisinde ckonomik kalkinmanin daha da hzlanacag scklindedir.”

Burada ilen sordiddmie argdman bizim balksom iligkilen ne duvarh dznel tercilimia de igermekle
birdikte, Tarkive iktisat tanhinin gelisme evreelen tamfindan da dofrulanmakiader. 1903 den gintmiee
iktisach geligme strecimn gelipme evrelen incelendifinde, dogrusal bir vaps gdstermedifi, 1 ve dig
dinaniklenn etkisvie, adata bir sarkag tfed inishi-gikash {deveevi i bar harcket sergiledigy gorilmektedin:
XX, vazvilin baglanindan (luihat ve Terakki®nin “Milli lktisat™ politikasindan{ 1 908-1918))
ginimiee, gelisme (kalkimma) stratgyilen incelendifinde, ik temel straten (binncisi disa agik, serbest
ticarct ilkelerine davali, ikincisi sanavilesme hedelin gerceklestirmek igin korumacilia ve devlet
midahalesine davali} ckseninde ddeta sarkag tord bar gelisme gordimekiedir. Cumhunyetin ik
villannda, 1923-29"da disa agik ckonomi kosullannda, dncelikle serbest dis tcaret politikas
wygulanmig, ancak bu polinkanin'strateyimn bagansz kaldid gorilance, bu kez danya boyak bunaliminin
da etkisivle, 1930 1939 doncminde disa kapal, korumacs, devietl sanavilesme stratejisi uvgulanmaya
baglanmagtir. 1kinci Danya Savas’mn baglamasivla bu politikalar kesintive uramig, 1953-1960
doneminde ithalatin simdandmimas: gindeme gelmis (19307 villann deviegilifinden kokla br
kopusu simgeleven “vem devietgihk™ politikass uvgulanmig), bu domemi ithal ikameci sanavilesme
stratejisi{ 1963-1976) wlemistir. Ithal ikameci sanavilesme stratejisinin 1970°h willann sonunda
krize girmesi ile birlikte bu bex neo-liberal veniden vapilanma politikalan uvgulanmava baglanmugtir.
Ancak son 25 vildir thracan (dvg pivasalan sdeta Fevglestiren bu polinkalann dnemb bir agmae ile
karg karsiva bulundugu goelenmektedir. Bu agmarin ckonomivi badlasim iliskilenne duvarls, ig
talebin strokledigs bir binkim modeline {@cret gekizly rejim/wage-led regime) dogru vonelup
vinellemeveceding zaman gdsterecektir
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Burada ilen sirdiigimiiz argiiman bizim bélisim ihiskilerine duyarh Gznel
tercihimuzi de igermekle birdikte, Tarkive iknsat tanhinin gelisme evrelen tarafindan
da dogrulanmaktadir. 1905 den ginimiize iktisadi gelisme sirecinin geligime evrelen
mcelendiginde, dogrusal birvap gostermedigi, ig ve dig dinamiklenn etkisivie, adata
bir sarkag tini imgh-gikagh (devrevt) bar harcket sergiledigi goriilmektedin: XX, viizvilin
baglarmdan (Ittihat ve Terakki'nin “Milli Iktisat” politikasindan( 1908-1918))
giiniimiize, gehigme (kalkinma) stratejilen incelendifinde, ki temel stratep (binncisi
diga agik, serbest nucaret ilkelerine davali, ikincisi sanavilesme hedefim
gergeklestirmek igin korumacihia ve deviet mildahalesine davah) ckseninde adeta
sarkag titrii bir gelisme gorilmektedir. Cumhunyetin ilk villannda, 1923-29%da disa
agik ckonomi kosullannda, oncelikle serbest dis ticaret politikas: uvgulanmisg, ancak
bu politikanin/stratejinin basansiz kaldif goniliinee, bu kez dinyva biivitk bunaliminin
da ctkisivle, 1930-1939 doncminde disa kapah, korumaci, devletgi sanavilesme
stratejisi uvegulanmava baslannustir, lkinei Diinva Savasi'min baslamasivla bu
politkalar kesintive ugramig, 1953-1960 doneminde ithalatn siirlandinimas: gindeme
gelmig (19307 lu villann devietgilifinden kokli bir kopusu simgeleven “vem devletgihik™
pohitikas: uvgulannisg). bu dénemi ithal ikameci sanavilesme stratepisi( 1963-1976)
izlemistir. [thal ikameci sanayilesme stratejisinin 197071 villann sonunda krize girmesi
il¢ biriktc bu kez neo-liberal veniden vapilanma politikalan uygulanmava baglanmstr.
Ancak son 25 vildir thracati (dig prvasalan) adeta fetislestiren bu politikalann énembh
bir agmaz ile kars: karsiva bulundugu gozlenmektedir. Bu agmazin ckonomiyi boliisim
iliskilenne duyarly, ig talebin sirikledigi bir binkim modeline (ticret ¢ekigh rejim/
wage-led regime) dogru voneltip voneltemeyveceZim zaman gosterceckiir,

Bu ¢alismanmin “scktorel goreh fivatlar” boliminde de kismen incelendigi nzere,
sanayi scktoninde vaunm cgiliminin zayiflamasinda, iiretken scktorer alevhine gelinn
vemiden dagihim ile sonuglanan politikalar da onemli rol ovnamustir. 198071 willarda
uvgulanmava konan politikalarla birdikte, vatinm egilimi zavif ican ve mah sermaye
ile fanz-rant tiri spekilant kazanglar elde eden gruplar, sanavi sermavesing gore
sinai artiktan daha fazla pay almiglar, bévlece spekilauf binkim desteklenmistir.
Sermave binkiminin toplumun dretken olmavan, paraziter unsurlanmn clinde
vogunlagsmasi vaunm profilini garpiklagtinrken, ckonomi genel bir yannmsizhk
(sanavisizlesme) suireci ile karsi karsiva kalmistir,

Neoliberal veniden vapilanma sireci ile birlikte tretken scktorlerde vasanan
agmmanm ¢n temel nedenlennden bin de kaynak tahsis sirecing ihgkin paradigmada
vaganan degisme ile ilgihidir. Kevnesgil paradigma, “otuz zafer vil'” bovunca kaynak
tahsisine iligkin midahalclen statik ve dinamik ctkinlik ¢ergevesinde cle almig, pivasa
mekamizmasimin kaynak tahsisini etkin gergeklegtiremedigi, pivasa bagarisiziklars
(market failure) (digsal ckonomiler, kamusal mallar, eksik veva ¢caligmavan pivasalar
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vs. ) durumunda stank etkinligi saglamak ig¢in miidahalevi dngédrmistir. Kevnesgil
paradigmada dinanuk ¢tkinhk s, vapigal degisme, sanayilesme, teknolojik gelisme
amaglanm sailamak igin bagvurulan madahalelen igermigtir. Turkive ckonomisinde
1980 éneesi villarda statik ctkinlik fazla onemli olmamis, daha agrhikh olarak dinamik
ctkinlik dne gikmustir (Tarel, 1988:149). 1980°h willarda sabit vannmlarda ve
sanavilesme sirecinde gozlenen olumsuzluklann temel nedem, neoliberal veniden
vapilanma poliikalan ile birhikte, sanavilegme, teknolopik geligme ve vapisal defismew
saglavacak politikalann gimdemden dismiis olmasidir.

Istikrar programlan altmda zel vatinmlar vaninda kamu vatnmlannin azalmasinin
nedenlerinden biri, istkrar programlanmin kamu muhascbesine iliskin belli bir
yvorumunun dogurdugu sapmadan kavnaklanmaktadir: Kamu tasarruflan
(vergiler+KIT lerin net fazlalan-cari kamu harcamalan) ile kamu kesimi borglanma
gercksinimi (PSBR)(kamu vatinmlan-kamu tasarruflan) arasinda vapilan tammsal
avnm uvgulamayva aktanldiginda énemli bir sapmava vol agmaktadir: Kamu
kesiminden kaynaklanan bir makro dengesizligin oldugu tabloda dahi, gelencksel
istikrar programinin basan performans gostergesi kamu tasarmuflannim artinlmas:
olmamakta, kamu kesimi borglanma gereksimminin dustinilmesi olmaktadir. Bu ki
gosterge arasindaki fark, kamu vannmlanmn PSBR kavranminda ver almasindan
ibaret olduguna gére., gelencksel istikrar programi uvum vilkiimliligini binvitk élgtide
kamu vatnmlannn diginilmesine vada ertelendirmesine dayandimaktadir ( Boratay,
1990 129-130).

Onceki satidarda gostenldigi iizere, disa agilma ile birlikte ticarete konu olmayan
scktorlerde artan scktorel vatinm paylanmn ve dretken scktorlerde (disa agik) disen
sermave binkiminin ve sektérel vatnm pavlanmin nedenlen ise sovle 6zetlenebilir:
MNeohiberal vemden vapilanma dénemuinde vatinmlann giderck ticarcte konu olmayan
scktorlerden vogunlasmasimn nedenlennden bin, tearete konu olan ve olmavan
scktdrlerdeki farkh fivatlama davramsindan kayvnaklanmaktadir. Bir gok merkez ve
gevre llkede oldugu gibi Tarkive de de bir gok scktérde mark-up fivatlama séz
konusudur. Gerek ticarete konu olan scktérlerde ve gerckse de ticarete konu olmavan
bir ¢ok scktérde vavein olarak mark-up fivatlama gegerli olmasina karsin, dinva
pivasalanna agilan sektorler dunva fivatlanndan énemli 6lgude ctkilenmektedir,
Bagka bir ifadeyle, ihracata vonelen scktérlerde zamanla mark-up azalmas
vasanabilmektedir. Ancak ticarcte konu olmayan scktorlerde ise girdi malivetlenndcka
artiglar mark-up fivatlama volu ile fivatlara vansinlabilmekte, bovilelikle vatinm
mallanndaki olas: fivat aruiglanndan géreh olarak daha az etkilenmelenne neden
olmaktadir. Bavlelikle ticarcte konu olmavan scktérlerde karhlhik oram korunabilmekic
ve bu sekidrler vem vatinmlar igin cazip olabilmekiedir.
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Dhiga agilma ile birlikte vaunmlann giderck ticarcte konu olmayan scktérlerde
vogunlasmasinin bir neden de sermave harcketlen ile ilgihdir. Ekonominin genigleme
asamasinda artan kisa vadeli spekilatif sermave ginglen sonucunda, ticarete konu
olan scktorlerdeka talep ithalat ile karsilamirken, ticarcte konu olmayan scktorlerde
1s¢ her talep artigi bu scktorlerde fivat ve/veva veni vatinm artiglanna neden
olmaktadir. Bu olgu da ticarcte konu olmavan scktérlerde kiarhhigim artmasinin
nedenleninden bin olarak (Yentirk, 2003:192) ortava gikmaktadir,

Scktérel sabit vatinm paylannin ve binkim oranlanmin dzellikle 1989-1997 ve
1998-2004 asamalannda giderck asinnug olmasi, ckonominin 1989 sonrasinda binkim
ve vaunm énceliklennin uluslararas finans pivasalanmin spekilanf ataklanna bagh
kalmass ile vakindan ilgilidir: Yiiksck faiz ve digtik doviz kuruna (asin degeri ulusal
para) bagh olarak uvanlan spekalatif kisa vadeli vabanci sermave, kamu agiklanm
dig tasarruflar voluyla finanse ederken, kaynaklar giderck sabit vatinmlar verine
spckilatif alanlara vénelmektedir.

I SEKTOREL GORELI FIYATLAR

198071 vallarda uvgulanmayva baglanan neoliberal veniden vapilanma politikalanmn,
gelir daglhinn basta olmak Gzere, kaynak tahsisi ve biviime tizerninde onemli etkilen
olmustur. Onceki satiarda gosterdigimiz gibi 6zellikle ticarcte konu olan scktérlerin
basinda veralan imalat sanayi sekidrel sabit vatinm paylannda ve binkim oranlannda
gozlenen genleme nasil agiklanabilir? Bu soruva bir vamit olarak scktérel ticaret
hadlennde mevdana gelen degisikler incelencbilir. Bovlelikle sektorel goreli fivatlar
analizi volu ile scktorel boliigim iligskilerinde mevdana gelen degisme, 1980°de
gindeme gelen veniden vapilanma ve agamalan goz énine alinarak ikincil boliigiim
iliskiferi baglaminda degerlendinlecckur.

Scktrel goreli fivatlann geligimi 1980- 1988; 1989-1997 ve 1998-2002 asamalan
igin incelenmistir. Scktorel ticarct hadlen hesaplanirken, her bir sektére iligkin olarak:
ilgihi scktordeks zimni fivat deflatériindeks degert/ GSYIH fivat deflatoni indeks
degen oranindan vararlamvoruz. Herhangi bir scktorde indeks degennin 10074n
izerinde ¢ikmas halinde sz konusu scktérdeki fivat arigimn genel fivat artig
oramindan (GSYH) vitksek gergeklestigi ve bunun sonucunda géreli fivatin ilgili
scktor lchine gelistigi sonucuna ulagilacakur.  Scktérel goreh fivatlar, tcaret
scktoriinde ficari marflarin, mali kesimde foiz hadlerinin, konut scktorinde
kiralarm ve scrbest mesleklerde ise fizmer bedellerimn (diger fivatlara gére)
degisme oranlan tarafindan belirlenmektedir.
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Tablo 17 :Sektdrel Ticaret Hadleri, 1980-1988 (1978/79: 100)
Tonm/  Sanayt’  Ingaat/ Ticaret! Haber/ Finang'  Konut/ 5.Mes/ Deviet/
GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH
78-79 Ort. 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000

1980 6,7 1023 904 1115 1104 926 1223 989 §70
1981 256 1116 852 1143 1149 1126 1142 1019 696
1982 795 1147 870 1165 1184 1123 1172 1016 62,6
1983 788 1086 9.7 170 1234 1130 1238 1026 637
1984 349 1014 861 1196 1245 1158 1204 970 554
1985 326 1024 857 1170 1187 1161 1246 911 3560
1986 337 1160 981 1145 1165 1325 1218 918 537
1987 833 117% 983 1146 1137 1736 1123 905 637
1988 764 1237 1125 1131 1145 1835 885 963 621

Kaynak: DIE (2003) wen hareketle kendi hesaplamamz.

Tablo 18:Sektdrel Ticaret Hadleri, 1989-1997 (1988:100)

Tanm'  Sanaviy/ Ingaat/  Ticaret! Haber/ Finany' Konut/ S.Mes/ Deviet/
GEYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH

1988 10D 100 100 100 100 104 104) 100 104

1989 1042 93 B55 968 879 B44 795 1341 1375
1990 1123 912 850 957 95 1019 773 1497 1768
1991 998 910 943 951 920 1310 835 1490 2039
1992 997 900 916 957 907 1364 383 1484 2206
1993 1122 859 990 911 90 1585 847 1494 2354
1994 1072 926 885 986 975 1060 749 1511 1911
1995 1144 884 802 985 924 1385 763 1512 1191
1996 1259 B45 587 99 955 198.1 745 1541 2019

1997 1189 827 91,4 0.7 1038 2114 770 1529 2314
Kaynak: DIE (2003) 1en harcketle kends hesaplamamz,
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L1, Girece Liberallesme Asamasinda (1980-1988) Sektirel
Ticaret Hadleri

Scktorel ticaret hadlennin 1980-88 donemi igensindeki gelisimi incelendiginde
(Tablo 17), géreh fivatlanin bivik élgide finans kesiminin lehine geligtigi
gorilmektedir. Buna gore 1978-79 ortalamasi 100 kabul edildiginde, finans sckténiniin
goreli fivan 1988 de %6183,5 ¢ viikselmistir. Bagka bir devigle, bu dénemde mah
sermayenin-agirhkh olarak bankalann-géreli fivat, genel fivat harcketini %683,3
oraninda asmig, biliigiim dnembi Slgiide mal sermavemn lehine gelismigtir. 1980-
38 doneminde scktorel goreh fivatlann en lnzh genledig scktérlenn baginda tanm
ve devlet gelmektedir. Bu donemde tanmun goreli fivatlan énemli dlgide genleverck
100°den 76.4°c digmiis. devlet hizmetlenimin géreli fivan 1se 100°den 62.1°¢
genlemistie. 1980 sonrasi gindeme gelen disa agik ckonomi kosullannda, diga
agilmann malivetin Szellikle tanm sektoninin ve memurlann (kamu emekgilennin)
¢cktgi anlasgilmaktadir. Sanavi, insaat ve ticaret scktorlenne ihiskin goreh fivatlann
15¢ genel fivat dizevinin bzennde anttig génilmektedir,

Sanavi scktérinin goreh fivatlanndaki dizelmenin girdi malivetlerinin iizenne
uvgulanan “mark-up” oranlannn viikkselmesinden kaynaklandigi behirtilmelidir. Bu
dénemde finans scktoriiniin géreh fivatinda mevdana gelen hizh artig gbz dniine
alindiginda, sanavi scktériniin géreli fivatnda gézlenen artis miitevaz kalmaktadir,

Hizmetler sckténine ihiskin géreli fivatlann gelisim incelendifinde, devlet
hizmetlennin géreli fivan (esas inbanvle memur maaslan) 1978-79 ortalamasi 100
ahindiginda, 1988 vilinda 62,1°¢c genleverck hizmetler scktériinde ve gerckse de
tiim scktorler arasinda goreli fivati en huzh disen scktor olmustur. Hizmetler sckténi
iginde ver alan ingaat ile haberlesme/ulagtirma sektorlennde sanayi sckténine benzer
mark-up fivatlamadan, tanm scktériinde is¢ esnck fivatlamadan séz edilebilir, Bagka
bir ifadevle, mark-up fivatlamada malivet artiglan dnin fivatlanna vansinlabilirken,
esnck fivatlamamin gegerh oldugu tanm sektdni bu olanaktan voksun bulunmakta
ve olas: fivat soklan bu sektdrde dnembh gelir kaviplanna neden olabilmektedir. Bu
baglamda tanm scktortinin 1980- 1988 doneminde énemb bir fivat sokuna maruz
kaldig, buna kargin hizmet sektoni bilesenlennin géreli fivatmm antong gorilmektedir.

Gaoreli fivatlar 1980-1988 asamasinda tanm scktériiniin ve emcek gelirlen (memur
maaslan/devlet) alevhine gelisirken, emek-disi gelirlenn ise Gnemli dlgiide Ichine
gclismigtir. Baska bir devagle, géreli fivatlar finans sektoriniin (faiz), tican karlann
(ticaret ve serbest meslek), 1987 sonuna kadar konut sektdriiniin (kiralar) Ichine
gclismig, bolusim ihigkisinde amilan bu scktérler kazangh gikmigtir, Kuskusuz bu
sonug, ckonominin reel devaliasvonlarla disa agildigi bir donemde goreli fivatlann
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ticarctec konu olan sckidrler Ichine, ticarcte konu olmavan scktérler alevhine
degisecegin savunan neo-klasik dngoni ile agikga ¢elismektedar.

1.2, Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri Asamasinda Sektirel
Ticaret Hadleri (1989-1997)

1989-1997 asamasina iliskin scktérel géreli fivatlar incelendiginde, 1990 1 villardan
itibaren finans sckténintin belingin olarak one gikti@ agikga gonilmektedir. 1983:
100 bazh endekse gore finans scktdriniin gdreli fivan, (GSYIH deflatérii ile dlgiilen)
genel fivat harcketinin gok iizennde gergeklesmig, 1997 vilinda 211.4 giba vioksck
birdiizeve ulagmustir. Ele aldigimiz dénem igensinde sektorel gbrel fivatlann devlet,
tanim, haberlesme ve serbest meslek sahiplen Ichine de gelistigi izlenmektedir. Bu
dénemde sanayvinin géreh fivatimn konut sckténi ile birlikte en hazh disen iki scktor
oldugu anlagilmaktadir. 1989-1993 déneminde uvgulanan “popiilist™ politikalar
sonucunda ézelhikle devlet scktorinin goreh fivatinda 1988 vilina gore onemh bir
sigrama gergeklesmig, ancak 1994 knai ile birlikte maaglar énemli élgude genlemigtir,
Maaslardaki gerileme 1995 vilinda da devam etmis, fakat 1996 yilindan itibaren
devlet hizmetlenimin goreh fivan tekrar vilkselmeve baglamigtir,

I1L.3. 1998-2004 Asamasi: IMF nin Yakin Gozetimi Altnda
Sektirel Ticaret Hadlerinin Gelisimi

IMF nin gadimi altinda scktérel ticaret hadlen nasil gelismistir? Tablo 19
degeren incelendiginde, bu dénemde gareh fivatlann belirgin bigimde konut scktéri
lchine ve tanm sektoniniin ise aleviune gelistign anlasiimaktadir. Buna gore 1997:
100 kabul edildiginde konut scktoniniin goreli fivan 2004 vilinda 1587 ve viikselirken,
tanm scktoriniin scktorel gorel fivat endeksi ise $8.8 ¢ genlemisgtir. Bu doneme
iliskin scktorel goreli fivatlann gelisimi villik ontalama degerler géz dniine alinarak
incelendiginde, goreli fivatlann devlet, haberlesme ve konut sektdrlerinin Iehine

O1989-1993 doneminin temel giegilenin Akyie vd (2003305 ve Boratay (2003;176) “Popalizm™
kavram ile agiklarken, Kurug (2003:31-68), Kalecki modeline davals “ikinci senanvo™ gerpevesinde
analiz etmekiedin “Senarvo reel deretlenn vikselulmesivle baslar. Bovlece ticret mallanna talep
artar, bu mallanm Gvatlanvia birlikie kir oranlan vikselir, Geret mallan sekiddennde istihdam
artar, Bu durum, ckonemide vatinmlan uvanr ve bunlara bagl mal talebini artinr, Ancak. bu etkinin
sermayve sahiplenne toketim mallan dreten {saglavan) sektorlerde vannm mallan sekidrlenne
aktanlabilmesi ve kapitalist ekonomi sdreglennin vens bir senarvovla iglevelilmesi igin vemi ve
shrekli bir kaynak gereklidir. Odemeler dengesi can iglem gelirlerinin anlamh bivaklakte bir dis faxla
olugturmas diginces ilk senarvoda gergeklesme olasihifim gitgide vitirmig ve arik verini bagka bir
digiinceve birmknnstir: sermave hareketlenne tam serbesthik getirmek ve bisa vadeh sermave ginsine
("smcak para™) tesvik ve glvence vererck veni kavnak saglavabalmek™. Her iki analizde de ontak
nokia, deretlenn vikselmess, bunun kavnafy olarak sicak para harcketlen ve bdlasim ihgkilennin
calisanlar lehine ddnmesidir.
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gelistigl, buna karsin iki temel diretken scktérden tanm ve sanayvinin goreli fivanmn
1s¢ antlan bu scktorler alevhine bozuldugu anlasiimaktadir. Bu donemde ckonomide
vaganan finansal krizlenn, finans scktérinun yvillik ortalama degerlere gére
hesaplanan goreli fivatim olumsuz ctkiledigi, ancak 2004 yvilinda finans scktoninin
tekrar toparlanarak, scktérdeki fivat artisimn genel fivat arigimin %630,7 oraminda
uzennde gergeklesugn gorulmektedir.

Tablo 19 :Sektirel Ticaret Hadleri, 1998-2004 (1997:100)

Tarmy Sy Ingaat/  Ticaret! Haber/ Finans' Konut S.Mes/ Deviet

GSYIH GSYIH  GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH GSYIH
1997 1040 1) 100 100 100 100 100 100 100
1998 1148 916 1013 97.6 959 1184 1155 1008 1024
1999 101,0 93.1 1039 950 963 921 1445 us.2 1144
2000 96,0 .6 087 955 092 617 1606 967 1077
2001 814 144 960 1023 1080 685 1494 1005 1004
2002 81,1 01,5 876 966 1055 6 1402 967 1043
2003 §6.6 97,0 868 921 1018 1202 1414 950 1104
2004 K8 R aT4 91,7 925 999 1307 1587 959 1157
Kaynak ve Notlar: DIE (2003)"1en hareketle kendi hesaplamamaz.

1980° L willarda ve sonraki donemlerde sektorel gbreh fivatlarda mevdana gelen
degisikhikler gz dntine alindiginda bu béltimiin baglangicinda sorduumuz sorunun
vaniti agiklikla ortava gikmaktadir: Sckidrel nicarct hadlennin cle aldig iz dénemler
bovunca sanavi ve tanm alevhine énemli élgiide bozuldugu anlasilmaktadir. Baska
bir ifadeyle, 1930°1i ve izleven villan ézellikle mali sermaye agisindan “altn villar™
olarak nitclendirmek vanhs olmavacakur: 1980- 1988 asamasinda finans sckténinin
gorchi fivan %3835 oraminda, 1989-1997 asamasinda %1114 oraninda ve 1998-
2004 asamasinda ise %630,7 oraminda genel fivat harcketinin Gzennde gergeklesmistir,

Scktorel géreli fivatlann geligimi genel olarak degerlendinldiginde; ckonominin
disa agilmasi, ticarete konu olan trinlenn fivatlanm disinme voninde ctkide
bulunurken, ticarete konu olmayan sckitérlerde 1se artig voniinde ctkide bulunmustur,
Bu baglamda disa agilmayla birhikte géreli fivat harcketlen, ticarete konu olan
scktorlerde vatinmlan olumsuz vonde ctkilerken, 1¢ pivasava vonelik sckidrlerde
1s¢ valinmlan tesvik eden en dnemh nedenlerden bin olmustur.

milkive Cilt XXXI Say1:254 233

11



Tablo 20: Sabit Yatirimlarin (1) , Tasarruflarn (S) ve Cari islemler
Dengesinin (CAB) Gayri Safi Milli Hasila (GNP) icerisindeki Pavlar: (%)

/GNP S/IGNPS-I/GNP=CAB/GNP

1972 229 229 -0.04
1973 223 24.0 1.70
1974 207 158 =184
1975 224 19.0 -3.41
1976 253 21,5 -3.71
1977 27.1 22.1 -5.05
1978 24.3 225 -1.85
1979 214 19.6 -1.84
1980 21.7 16,3 - 89
1981 196 16,9 -2.66
1982 189 17.5 -1.44
| 983 198 16,7 =309
1984 191 16,7 -2.37
985 199 184 -1 49
1986 225 20,6 -1.92
1987 246 23.7 -0.92
1988 26.1 279 1.76
1989 224 23.2 0.86
| 990 226 20.9 -1.72
1941 237 238 0,16
19412 234 228 -0.61
19493 263 228 -3.54
RN 246 26,6 201
1995 24.1 227 =136
199% 251 23.8 -1.32
1997 263 24.9 -1.36
1998 24.3 25,3 0.96
| 994 22.1 214 -0.72
2000 227 178 -4 88
2001 189 216 212
2002 17,2 16,4 -0.83
2003 17.6 14.3 -3.36
1980- 1988 214 19,5 -1.9

| 989-1997 243 235 -0.8

| 998-2003 205 19.5 -1.0

Kaynak ve Notlar: Ulusal tasammul ornlan Savih vd (2003 mn vatinm senlennden hareketle

kalinti alarak hesaplannisiir
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IV. SABITYATIRIMLAR VEYURTICI TASARRUFLAR

Bu boliimde Turkive ckonomisi ile birlikte Turkive benzen segilmis ckonomilere
ve kimi az gelismis alkelere iligkin vatinm ve tasarmuf parametrelennde mevdana
gelen gelismelenin degerendinlmesi hedeflenmektedir.

Bilindigi iizere cani islemler agifimin ardindaki neden, ckonominin toplam
vatinmlardan daha az tasarruf etmesinden kavnaklanmakitadir, Tasarruf agigi denen
bu olgu can islemler agifma esittir, Can islemler dengesi kamu ve 6zel kesim tasarnuf-
vaunm dengesinin bilegenlen scklinde ifade edilebihir: Bir iilkede denge durumunda
gehir ve harcama denkhign: Y=C+l+G+NX

olarak vazlabilir. Denklemde Y gayn safi vurt igi hasilayi (GDP), C ézel tiketinu,
I 6zel vatnm, G kamu harcamalanm, NX 1s¢ net thracat: (can islemler dengesim)
gostermektedir. Denklemin her iki tarafindan vergilen (T) gikartir ve 6z¢l tasarruflan;

S=Y-C-T
scklinde ifade cdersck. can islemler dengesi su gckilde vazlabilir:
NX=(S-I)+(T-G).

Buna gore can iglemler dengesi 6zel kesim tasaruf-vatinm dengesinden ve
kamu kesimi dengesinden olugmaktadir. Can islemler bilangosu agik verdiginde
kamu kesiminde, 6zel kesim tasarruf-vaunm dengesinde veva her tkisinde avm
anda agik mevdana gelebilir ve bu agik dis tasarruflar voluvla kapatilir,

Tarkive de milli geliristatstiklen ve sabit vatinm senlen 1987 de ve sonrasinda
revize edilmekle birlikte, DIE ve DPT kaynaklarharcamalar dengesini 1987 6ncesi
villar igin veniden insa etmemiglerdir. Stok degigsmelerinin (en azindan 2002
dncesinde) GSYIH nin kiigik ve oynak birkesn oldugu géz 6ninde tutulursa, toplam
ulusal tasarruflann toplam sabit vatinmlardan dis agik ¢ikanlarak tiretilecek bir
sen ile temsil edilmesi, mertebe olarak gok vamiluicr olmavacakur, Tablo 20 bovle
bir anlayvigla diizenlenmistir.

Toplam sabit vatinmlar/GSMH ve ulusal tasarruflar/GSMH vaminda dis
tasarmuflan (can islemler dengesi'GSMH) gésteren Tablo 20 degerlen incclendifinde,
19801987 arasinda toplam sabit vatunmlann ulusal gelir igerisindeki pavi siirekli
olarak ulusal tasarruf oramimin Gzerinde gergeklesmis, bunun neticesinde dig
tasarruflar kullamilougtir, 1988, 1989, 1991, 1994, 1998 ve 2001 knzlennde can iglemler
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dengesi fazla verirken, diger tim villarda agik verdigi gorilmektedir. Turkive
ckonomisinde can islemler dengesimin fazla verdigi villann, knz veva durgunluk
villanna karsihk geldig gézlenmektedir.

Neoliberal veniden vapilanmanin asamalan itibarivle sabit vannmlar/GSMH ve
tasarmuf/GSMH oranlannin villik ortalama deerlen incelendiginde: kismi liberallesme
dénemde vilhik ortalama %619,5 oraninda gergeklesen ulusal tasarruf oramina kargihk
sabit vabhnmlann ulusal gehr igensindcks payi vilhk ortalama %214 oramndan
gergeklestifinden, ulusal gelinn wilhik ortalama % 1,9 oraminda “dis tasarmuf un
kullamldigr gérialmektedir. 1989-1997 doneminde ulusal tasamuf oranimin bir dnccka
doneme gore arti@i ve vilhik ortalama %235 oraninda gergeklestigi izlenmektedir,
Avm dénemde dzellikle ticarcte konu olmavan sckidrlerde gdzlenen sabit vatinmlar
nedenivie toplam sabit vatunmlar/GSMH oram da artmig, bunun neticesinde villik
ortalama dig tasarruf oram %608 oranina dugmagtir. 1998-2003 déneminde ulusal
tasarruflann diizevi bir necki doneme gére onemli dlgiide genlerien, sabit vatinmlar/
GSMH oram da genlediginden villik ortalama dig tasarruf oram ulusal gelinn %6171
diizevinde kalmistir, Bu egilimin 2004 ve 2003 vallannda radikal bigimde degigtigi ve
dis tasarruf/ GSMH orammin ok viiksek duzevlere gikug bilinmektedir.

McKinnon-Shaw hipotezinin ilen siirdiigii gibi, finansal serbesthik pohtnkalannim
tasarruf oranlanm vikscltecedi beklentisi Turkive 'de gergeklegmemis, vitksek oranh
ve reel pozitif faiz oranlanna ragmen tasarruf oranlan kavda deger bir geligme
gostermemistir. 1973 vilindaki ulusal tasarruf oram ancak 1988 vilinda asilabilmistir,
Tasarruf oraninin anttigi 1986 sonrasinda ise, bu villarda ckonomive vogun dig tasarruf/
dig borg ginsinin payvi biviik olmustur, Bévlece vitksck faiz oranlannin (ve vol agtiin
mevduat artislanmin) tek basina tasarruflan artrmak konusunda etkili olmadiin
gonilmigtiir, Pozitif reel faiz oranina ragmen tasarruf orammin genlemis olmas kit
basina gelir azahirken ve gelirdagihmindaki bozulma talep vapisinda temel tiketim
mallanndan liks mallara vénelik bir kavmava vol agarken, 1§ tasarmuf oraninim
artinlamavacagim géstermistir. Mali serbestlesmevi takiben para ve sermave
pivasalanmn dennlik kazanmasinin (financial deepening) tasarruflann mali araglara
vonelmesini kolavlastiracai ve kredilere avnlacak fon miktanm artirarak 6zel kesim
vatnmlanmn finansmanmina imkan verceegi seklindeki génigun vetersiz oldugu da
anlasilmistir. Aksine, gelir boltstimi ve kaynak tahsislennin toplumun tasarmufivatinm
ciilimi zavif, iretken olmavan kesimlenin lehine sonuglanmasi nedenivle donemin
biviik boliimiinde gegerli olan mali serbestlesme, tasarruflann genlemesine ve bir
servet vogunlasmasima vol agmisg, meveut 6zel tasarruflar da élgisiz bir bigimde
genigleven kamu kesimi i¢ borg servislenne kullandinlmistir (Akyviiz, 1990).
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Secilmis Ulkelerde Yurtici Tasarruflarm (5) ve Sabit Yatirimlarm (1) Gayri Safi Milli Hasila
ki Paylar: (%)

va Cin G. Kore  Misir Pakistan Turkive

NP /GNP S/GNP /GNP S/IGNP /GNP S/IGNP /GNP S/GNP  I/'GNP  S/GNP
304 323 34.6 29.0 21,7 33,0 12,3 26,7 14,5 16,4 -
il5 45 380 26,0 372 373 17.0 270 173 16,6 21,
368 45,7 425 35.0 35.5 368 15,0 16,2 16,5 169 14
40,1 M6 415 342 338 37.0 12,7 16,0 14,2 174 22,
40.7 436 41.8 336 354 358 1.9 18.6 12.5 16,5 21,
45,7 284 413 350 68 30,1 12,0 213 15,9 15.1 20,
435 235 399 35,7 350 30,1 134 2008 13.2 14,1 13,
423 28.0 389 36,5 33,6 312 129 189 13,0 14,4 15,
376 270 402 373 3l 296 134 17.7 129 14.1 12,
376 250 - - 315 291 133 178 15,1 13,0 18

- - - - 32,9 29.6 14.5 164 19,2 12,5 19,

g Motar IMF-IFS Yearbook (2003 ) ve World Ecopomic Ouillook (2004}, Torkive ve ihigkin asarmull ve sabit vatlinm oranla
relde edilmesi nedenivle) bu galismanin diger bolimlennde gdstenlenlerde dndsmemekiedir, Bu tablonun olusturulmasindaki ¢sa
dave'nin ¢le alinan parametreler agusndan (avm ven tabanindan harcketle) kivaslamas: oldugundan diger tablolarla
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Cumhuriyetin 81 Yili: Iktisadi Dénemler ve Asamalari (1924-2004)

Dénemin Nitehig
i3 Kurulus
1-1939  Yeniden Insaa ve Devietgilik
3-1945  Bir Kesinti-lkinei Diinva Savas:
51 Devletgilikten Agik Ekonomive Gegis Cabalan
-1 953 Dinva Ekonomisiile Farkh Bir Eklemlenme Denemes
-1 962 Tikanma ve Yeniden Uyum
19 Ice Doniik Disa Bagtm[! Gemisleme ve Yeni Bunalim (1977-79) ve Asamalan
13-1970 Tuketim Mallannin Ikamesine Agirik Veren, Ig Tasarruflara Dayanan Hizh Ithal Ikamesi

"1-1979 Dis Kavnaklara Davanan, Ara ve Yatinm Mallannin [kamesini Amaglavan “lleri”Asama v

M Diga Agik Ekonomi Altinda Neo-Liberalizm ve Asamalan
')-1 988 Goreli Liberallesme

9= 1997 Semmave Harcketlennin Tam Liberalizasyonu

'§-2004 IMF Gudiminde Yakin [zleme

M 31 Yilhik Dénem
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IV.1. Secilmis Ulkelerde Yurtici Tasarruf/GSMH ve Sabit Yatirnm/
GSMH Oranlan

Bu alt bolumde segilmisg alkeler ile birlikte Tarkive ve iliskin tasarruf/GSMH ve
Sabit vatinm/GSMH oranlarinda mevdana gelen gelismelerin analizi
hedeflenmekiedir.

Iki az gelismis iilke (Pakistan ve Misir) ile birlikte Tirkive, Malezva, G.Kore ve
Cin'e 1liskin tasarruf ve sabit vatnm/GSMH degerlenm gasteren Tablo 21
ncelendiginde. Malezva, Cin ve G. Kore'nin kalkinmasinda rol ovnayvan temel
parametrelenn vilksek tasarmuf ve vitksek sabit vabnm/GSMH oranlan oldugu
agikhikla gonilmektedir: Malezyva'da 1980 vilinda %30.4 oraminda gergeklesen S/
GNP, 2002 vilinda %637 .6"va, Cin'de 1980-2001 doneminde %34,6 dan %640,2"ve
ve G.Kore'de isc 1980-2003 déneminde %2 1.7 den %32.97a vikkselmistir. Bu og
ulkede ¢l alinan donemlerde tasarruflann ulusal gelirigensindek pavinda énemh
gelismeler vagamrken, Tarkive nin ulusal tasarruf orammin 1990-2003 déneminde
%22.6'dan %618.4’¢ genledigi goralmektedir, Tirkive de ulusal gelir 1990-2003
dénemunde dolar bazinda %57, sabit fivatlarla ulusal para cinsinden %ed6 oraminda
artmasina karsin tasarruf oramnin diismiis olmasi, biviik dlgide 198071 villarda
miderck vavgmlasmava baglavan “titketim toplumu™ nun ézelliklen ile vakndan ilgihdir,

Iki azgelismis iilke olan Pakistan ve Misir'da isc tasarruflann ulusal gelir
igensindcki payvlanmn goreli olarak antmasina ragmen hala %20 lenin altnda olmas
bu tilkelenn azgelismiglik dongiisiini besleven bir unsur olarak ortada durmaktadir.

Tasarruf parametresi vamnda sabit vannm /gavn safi il hasila oramim gésteren
(I/GNP) paramctresindeki gelismeler dikkate alindiginda; Malezva, Cin ve
G . Kore'de viksek tasarruf oranlanmin viiksek vatinm oranlan ile sonuglandigi,
Cin’de toplam sabit vatnm/gavn safi milli hasila orammin 1980-2001 déneminde
%629.0"dan %537,3 ¢ vilkseldi, G Kore ve Malezva'da 1998 knz vilimn izleven villarda
dnembh 6lgide dismiis olmasina karsin hila Tadave nin oldukea Gzennde gergeklestifm
izlenmekte ve bu durum adi gegen dlkelerde 19601 ve 197071 villarda gergeklesen
tempolu bitviimenin arkasindaki dinamigi ortava koyvmaktadir: 1998 knzine kadar
Uzak Dogu Asva ilkelermin kalkinmalannda temel belirlevier, vilksek tasarmuf ve
vilksck sabit vannm oranlanna dayvah ckonomik gelisme olmustur. Yiksek tasarruf
oranlanna dayal viiksck sabit vatinm oranlan, bir vandan igenlmis (embodied)
teknolojik ilerlemeve, bir vandan da vaparak é&renme (lecaming by doing) va da
igsel (endojen) olarak genigleven egitim harcamalan nedenivle de e@itim ditzevinin
vitkselmesine ve venmlilik artislanna neden olmaktadir.
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: Iktisadi Dénemler Itibariyle Ulusal Gelirin ve Sektérlerin Biiyiime Hizlar ve Bunlarin S

D) Degerleri

gr(GNP) SD  grlAGR.) SD gr(IND.) SD gr(SER.)

I 2 3 4 5 6 7
5 39 1.6 5.0 223 5,7 1.1 4.2
241939 79 10,5 97 23,1 10.3 L 19
0-1945 66 7.1 -1.5 15,0 -6.7 6,0 -39
52 7.6 8.3 7.8 17.1 8.4 69 1.5
f6-1953 1,5 10,5 14,2 221 9.6 9.2 10,6
i4-1962 4.0 33 2,1 75 13 4.1 4.7
19 54 32 1.8 4.9 34 4.7 6,2
33-1970) 6.1 3.2 20 3.6 10,1 4.1 6,6
71-1979 4.3 3.4 1.8 4.6 10 49 5.8
M 4.0 33 10 4.3 3ok 33 4.5
vi)- | D88 4.3 3.6 1.6 3,1 6,1 4.6 5.0
¥0-1997 48 3.1 05 44 6.0 3.2 50
18- 2004 16 14 1.0 5.8 3.2 69 34
M 30 1.8 3.7 14.3 6.7 16 34

¢ Notlar: DIE ve DPT venleninden hareketle kendi hesaplamaniz. Donemler itibarivle villik ortalama biviime hizlan antmetil
lir. 1969 vilindan itibaren DIE veni milli gelir serisi kullamlmigtie 1-2 sttun GSMH min villik ortalama bivime hizs ve buna il
leram, 34 siiun tanm sekiorine ihiskin :l.'lllll.' orlalnma l!lll:l.'l'IJh-c hizlanm ve standarn SApPm dcgcl'll;ril'li. S-Gosliun sanmy seki
i bivome helanm ve buna iliskin standant sapma degedenni ve 7-8.s0tun 1s¢ hizmetler sekidrine iliskin villik onalama bay

ipma degerlenni gostermekiedir,
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V.IKTISADI DONEMLER ITIBARIYLE ULUSALGELIR VE
SEKTOREL BUYUME HIZLARI VE BUNLARIN STANDART
SAPMA DEGERLERI®

Bu bélimde, Cumhurivetin kurulugundan giinumize iknisads donemler dikkate
alinarak (Tablo 22), ulusal hasilanin ve scktérenn bitviime hizlan ve bunlann istikran
¢le almp imcelencecktir. Bu baglamda sektérlere iliskin bivime hizlanndaki
geligmeler ve bitviimenin istikranna iligkin standant sapma degerlen toplu olarak
Tablo 23 de gostenlmstir,

1924-1939 dénemi 6zelhikle (1930-1939 korumaci-devletgr sanavilesme
doneminde saglanan %1 1.7 oramindaki vuksck performans nedenivie), Cumhunvet
bovunca ilk ve en temel sanavilesme harcketi olmug, sonraki higbir ana dénem ve
alt dénemde bu biviime hizina ulagilamamistir. Bu donemde sanavi scktoninin
villik ortalama bayvame iz %10,3 oraninda gergeklesirken, bu biyvame hizi 1929
vilinda vaganacak olan bivik bunalima ragmen Cumhunvet ortalamasi sanavi
biiviime hizimin standart sapma degerine vakn bir duzevde gergeklesmistir,

Turkive'de sanavilesme hizimin en parlak oldugu ikinei dénem ithal ikameci
sanavilesme stratejisinin uveulandidn 1963-1979 ana déneminin 1963-1970 alt
daneminde gergeklegmistir'”. Bu donemde villik ortalama %610,1 ¢ ulagan sanayi

¥ Ddnemler itibarivle bayvdme hizlanmn perfformansy degerlendinlirken su nokialar goz dndne

alinmahidir: Ekonomik durgunluk ve'veva kniz donemlenini izleven villarda ekonomideki dretim
artise, gegmis yvillardaks bz ve'veva ekonomik durgunluk nedenivie kullandlmavan abl kapasitelenn
kullamslmas ile saglanabilir. Sermave binkiminden kopuk, talep artislannin sirdkledi® bu larz bar
binviime olgusy, gok disik bir sermaye binkimiile saglanabili ve bu gelisme sermave hasily katsayvismm
ok digik degerere ulasmas ile sonuglanabilir. Térkive ckonemisinde savas kosullanmn varattigs
tahrabat izleven 192329 ddneminde gergeklesen vitksek bividme hzlan, 11 Dénva Savas mn
varatid iktisadi kriz (1940-1943) doneming szleven 1946-1953 doneminde gergeklesen vaksek
biviime hizlan ve 1977=19TH30) krzim wleven 19801988 doneminde gizlenen (ancak diger ik
dioneme gore gdrece divsik) bayvtime hazlan, bu tdrden bir Gretim armnin potansivel biviime heam
agabilecegiim ghstermekiedit, Dolayiayla bu ddnemlerde sermaye binkin ile biyime arasinda ( Gnetim
kapasitesanin viksek kullambdagn) normal aligks gegerh defildir. Kneler va do durguniuk nedeniyvle
geemis villarda kullamilmavan kapasstclenn devreve sokuldugu, dzellikle bu donemlere iligkin
degerendirme vaplirken goz dnime alimmalidir,

' Jkinci Dinva Savap sonrasinda baglavan ve 1970711 willann ortasina kadar stren (1946-1976) bu
uzun gelisme (“boom”™ ) doneminde, gelismis Glkelerdeki ekonomik vape viksek bivime hizlarna
{Fordist binkim regimi ve Kevnesven efekul talebe dayal uzlagma temelinde). venmbhilik aftiglanna
ve bu venmlilik arislanmin da isgilere isverenler arsinda pavlasimina davamrken, gelismis {merkez)
ilkeler ale azgeligmis Olkeler (gevre) dlkelen arasindaki ckonomik iligkilen 15¢ "uwluslararas
Kevnescilik™ tarafindan belidenmis ve bir gok aegelismis dlke “ithal ikameci™ sanavilesme stratejisi
izlemiglerdir. Gelismig Glkelenin lkinet Diinva Savas sonras vagadiklan uzun donemli dalganin Tarkive
chonomisine vansimass, 1960'h villann basinda ancak gergeklesmistin. Bagka bir ifadevle, merker
ckonomilenin 1945 den sonra vasadiklan bu en vzun genisleme doneming Tirkive 1962-1977
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sckioni villik ortalama biiviime hizi, avm zamanda tiim ana ve alt donemler igensinde
(1954-1962 alt doneminde gergeklesen 4,171k standart sapma degen 1stisna kabul
edilirse) en digik standart sapma degen (4,1) ile gergeklegtinlmigtir. Bagka bir
devisle, ithal ikameci sanavilesmenin birinci asamasinda saglanan viksck
sanavilesme ivmesi, istikrarh bir ortamda gergeklesmistir.

Anzi birdénem olan 1940- 1943 déneminde gergeklesen negatif sanavilesme
iz bir vana birakilirsa, normal dénemler ve alt donemler igerisinde sanayi sektdninin
villik ortalama biiviime hizimin neoliberal veniden vamlanma (1980-2004) ve
agamalannda oldukg¢a kot bir performans sergiledigi anlasilmaktadir: 1980-2004
doneminde sanavi sektorii villik ortalama %35.2 oraminda bivirken, bu oranin
Cumhunyvet dénemi sanavi biiviime iz ontalamasi olan %667 nin altuinda kaldigim
belirtmek gerekir.

Sanavilesme hizimin gelisimi neoliberal veniden vapilanmanin asamalan
bag laminda degedendinldiginde, Cumbunyet tanhinin en digik sanayi biiviime hizinin
IMF nin vakmn gézetimn asamasinda (1 998-2004) gergeklestign gorilmektedir, IMF
gdzctiminde ckonomunim villik ortalama buviime huzmin oldukga olumsuz ctkilendig,
bu dénemde ulagilan villik %63.2 oramindaki villik biiviime hizinin, Cumburiyet donemi
ortalamasi olan %6.7 nin olduk¢a altinda kaldig gorilmekiedir.

Dénemler inbanyle ulusal gelinn vilhk ortalama biviime hizlanmin gelision
mncelendiginde, en tempolu villik ortalama biliviime hizimin 1946-1953; 1924-1939 ve
1963-1970alt donemlen ile 1963-1979 ana doneminde gergeklestigi gonilmekiedir.
1946-1933 doneminde saglanan biiviimenin éncesi villarda (6zellikle 1940-1945
déneminde) kullanilmavan anl kapasitelerden kavnaklandigi distindliirse, Tarkive
ckonomisinde gorece kapal ve midahaleci donemlerde ckonominin villik ortalama
biviime hizimin anttifin izlenmektedir. 1924-1939 doneminde saglanan binviome, 1963-
1979 ana ve 1963-1970 alt doneminde saglanan gorece viksck buvame hizlan
bunu dogrulamaktadir.

Turkive ckonomisinde cle aldigimuz 81 val bovunca biviime performansinin
en distik oldugu donem ve alt donemlenn 1980 sonrasi giindeme gelen neoliberal

arosnda vasamastr ( Tarel, 19935, Tdrel i (2006) , Joan BEobinzon dan esinlenerek “Topallavan
Alun Cag”™ olarak mitelendirdigi 1946-1976 doneminde ulusal gelir (31 vilin animetik oralamas
olarak) *s7 bivirken, tanm sektord 63,3 sanavi sekidrl 29 ve hizmetler sekedri ise %573 ommmnda
biyvim Gstar. Bu donemde biyvome ve bivomenin bilesenlerimin istikran arastinldifinds ulusal gelinn
standart sapmas 6,3; tanm sekidringn 13.3; sanavi sektbrindn 3,5 ve hizmetler sekidriindn ise 4.3
olarak saptannustir. Baska bir devigle, bu ddnemde elde edilen ulusal gelinin biviime hua Cumburivet
dinemi oralamasnn dzennde gergeklestgn giba, bu biivome gorece disik bar standart sapmao ile
saglanmuestir.
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veniden vapilanma ve asamalannda gergeklesui agikhikla izlenmekitedir: 1980-2004
doneminde villik ortalama %4 oraninda gergeklesen ulusal gelinn bivame hizi,
Cumhurivet dénemi (1924-2004) villik ortalama biviime iz olan %37in alunda
bulunmaktadir. 1940-1945 donemi istisna kabul edilirse, 81 vil bovunca Turkive
ckonomisinde gergeklesen en diisiik biiviime oramimin neoliberal vemden vapilanma
donemimin IMF min vakin gézetinn asamasinda (1998-2004) gergeklesug
saptanmaktadir. 1998-2004 alt déneminde gergeklesen villik ortalama %62.6
orammndaki biviime Cumhunvet donemi ortalamasimin vansina vakindir,

Turkive ckonomisinde 1980 ve 1zleven villarda biiviime hizimn digmesinin
nedem olarak ilen sinilen, Tirkive ckonomisinin artik “olgun™ ckonomi asamasina
gecti, bu nedenle ditgiik bitviime hizlanmn beklenen bir gelisme oldugu savi, Tarkive
ckonomisi igin gegerh de@ildir: Tarkive olgun (merkez) ckonomilerde oldugu gibi
emek rezervierini heniiz bivik olgtude tiketmemis, tanm ve kentlerde gok vitksek
bovutlara ulasan atill emek rezervienne sahip bir vapr gostermektedir. Baska bir
ifadevle, Tarkive nin biiviime strecinde; tekmk ilerdeme, teknolojik atlimlar, besen
scrmave stokunda niteliksel bir sigrama ve bunlann sonucunda gergeklesen vitksck
venmlilik hizlan belirlevicr olmamakta, bunedenle olgun ckonomilerde gézlenen
diigiik biviime hizlanmn Tarkive 'min 198071 ve izleven villarda vagadif dustik biiviime
performansi ile avm anlama gelmemektedir.

Scktorler arasinda biiviime hizinin istikran arastinldifinda, en istikrarsiz
gelisen scktonin tanm scktéri oldugu gézlenmekiedir. Bunun nedem tanmsal
urctimin bivik élgiude yvapygm miteliginden kayvnaklanmaktadir. Yani, tretim artiglan
girdilenn verimi arinlarak degil, girdilenin fiziksel miktan arminlarak saglannisgtir,
1924-1945 doneminde tanm scktorine iliskin standart sapma degerlennin sanayvi
v hizmetler scktériing gére viksck bulunmas: tanm sektériindn henilz vodun
dretime gegememesi ile vakimdan ilgilidir,

Sonug

Tarkive'de 1980°1 willarda giindeme gelen neoliberal veniden vapilanma
pohitikalanmn, ticarcte konu olan (iirctken) scktrlenn sabit vatinm paylan ve binkim
oranlan tzennde olduk¢a olumsuz etkiler vapuin génilmektedir. Ticarete konu olan
scktorler igensinde en temel scktor konumunda bulunan imalat sanavi vatunm payvinda
ve binkim oranlannda gézlenen disiis, ckonominin uzun dénemhi biiviime
potansivelinin gelecek villarda 6nemli agmazlarla karsilasacagim gostermektedir.,

Neoklasik modelde, boliistim iligkisinin sermave faktdni lchine veniden dagitlmas:
durumunda kirlann ve sermave birikim oramimin artacag varsavilmaktadir. Bu
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vaklasim dcretlerin mahivet etkisini éne gikarmakta, toplam talebin temel
unsurlanndan bin olan ueretlenn biviime ve binkim tzenndeki etkisim diglamaktadir,
1980°1i wvillarda gindeme gelen diga agilma politikalannin bir uzantis olarak, ticretlenn
malivet ctkisi one gikmig, ckonomi disiik teretlere davah, emek ve kaynak-vogun
scktorler temelinde disa agilmugtir. Bu gelisme Gieret gelin ¢lde edenlenn tiketim
talebimn daralmasina neden olmug, reel icretlenn dusmesine ve artan karlara ragmen
tirctken scktdrlenn basinda gelen imalat sanayvinde sabit binkim diizevi genlerken,
iilke giderek “voksullasting: biiviime™ stirecing itilmistir. Ucret gelirleninin milli gelir
igindeki pavinin azalmas: ve artan mark-up oranlanna ragmen birikim oranlarnin
ve thracatin ukanmasi, i¢ pazann énemine 1sarct cimektedir. Neoliberal veniden
vapilanma politkalanmn geldigi su asamada, i¢ pazara davah bivimevi hedefleven,
sanayilesmeyi dnine temel hedef olarak kovan, boligim iligkilenine duyarh bir
stratejinin gelecek villarda tekrar gindeme gelmesi, ckonomide vaganan son 20-23
villik geligmeler goz dnine alindi@inda, temel ¢ikis volu olarak gozikmektedir.
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