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Iklim degisikligi, Diinya Ekonomik Forumu’nun Kiiresel Risk Raporu’nda 2016 yilindan bu yana
birinci sirada yer alan tehdit unsuru olarak tanimlanmaktadir. Kiiresel iklim degisikliginin temel nedeni, sera
gazi emisyonlarinda insan faaliyetleri sonucu goézlemlenen artigtir. Karbon Saydamlik Projesi (CDP), sera
gazi emisyonlarinin azaltilmasi konusundaki hedeflerine iligkin ilerleme konularinda, isletmelerin kurumsal
yatirimcilar aracilifiyla raporlama yapmasimi tesvik eden en yaygin g¢evresel raporlama platformudur. Bu
calismada, Tiirkiye’deki isletmelerin 2010-2018 yillar1 aras1 goniillii olarak CDP anketine katilim diizeyleri
ve aldiklar1 puanlar yillar itibariyle incelenmis olup, siirdiiriilebilirlik endeksi ile CDP raporlamasi arasindaki
iligki irdelenmistir. Caligmanin sonuglarina gore, CDP’ye yanit veren isletmelerin sayisinin yillar itibariyle artis
gosterdigi, ancak heniiz istenilen seviyede olmadigi, yanit vermeyenlerin oraninin %50 nin iizerinde oldugu tespit
edilmistir. Isletmelerde siirdiiriilebilirlik raporlamasim tesvik etmek amaciyla 2014 yilinda olusturulan BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksinin CDP Raporlamasina katki sagladigi anlagilmaktadir.
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CLIMATE CHANGE REPORTING: TURKISH COMPANIES’ VOLUNTARY CARBON DISCLOSURE
PROJECT (CDP) DISCLOSURE

ABSTRACT

Climate change has been identified as the gravest threat in The World Economic Forum’s Global Risk
Report since 2016. The main cause of global climate change is the increase in greenhouse gas emissions. The
Carbon Disclosure Project (CDP) is the most common environmental reporting platform in the world that
encourages enterprises to disclose information about their goals for reducing greenhouse gas emissions on
behalf of institutional investors. In this study, data about the responding levels of Turkish companies for CDP
questionnaire and their CDP scores are obtained for the period 2010-2018 and then the relationship between being
listed in the Sustainability Index and CDP reporting are analyzed. The analyses revealed that, although the number
of responding companies has increased over the years, it is still 50% for nonrespondents. Besides, the BIST
Sustainability Index, launched in 2014 for sustainability reporting, contributes to CDP Reporting.

Keywords: Climate Change, Sustainability Reporting, CDP, Sustainability Index, Greenhouse Gas
Emission

JEL Classification: M41, Q56

1. GIRiS

Ekonomik alanda yasanan gelismelerin etkisi ve diinya niifusunun hizla artmasi ile birlikte kit
olan kaynaklarin gelecek nesillere aktarilmasi biiyilkk 6nem kazanmistir. 1970’li yillardan itibaren
iilkelerin ve igletmelerin gevrenin korunmasi yoniindeki duyarliliklar1 artmis, yasal diizenlemeler ve
birtakim sivil toplum orgiitlerinin girisimleri yoluyla ¢evrenin korunmasina yonelik dnemli adimlar
atilmaya baslanmustir.

Ulkeler ve isletmeler nezdinde, kiiresel gelisimlere paralel olarak gevrenin korunmasi konusunda da
bir alginin yaratilmasi gerekliligi ilk kez 1972 yilinda Birlesmis Milletler (BM) tarafindan Stockholm’de
yapilan konferansta giindeme gelmistir. 1972 yilindan itibaren BM 6nciiltigiinde ¢evrenin korunmasina
yonelik yiiriitiilen bir ¢ok calisma, igletmelerde siirdiiriilebilirlik kavraminin énem kazanmasina ve
finansal ve finansal olmayan bilgilerin sunuldugu siirdiiriilebilirlik raporlamasinin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur.

Iklim degisikligi, “nedeni ne olursa olsun iklimin ortalama durumunda ve/veya degiskenliginde
onlarca y1l ya da daha uzun siire boyunca gerceklesen degisiklikler’olarak tanimlanmaktadir (www.mgm.
gov.tr). Kiresel iklim degisikligi ise, insan etkinlikleriyle atmosfere salinan sera gazi birikimlerindeki
hizli artig sonucu iklimde olusan degisikliklerdir. Dolayisiyla, iklim degisikligi meteorolojik bir degisim
olurken, kiiresel iklim degisikligi insan faaliyetleri sonucu iklimde meydana gelen degisimdir. Nitekim,
Hiikiimetleraras1 iklim Degisikligi Paneli’ne (Intergovernmental Panel on Climate Change - IPCC)
gore, kiiresel iklim degisikliginin temel nedeni, sera gazi emisyonlarinda insan faaliyetleri sonucu
gbzlemlenen artistir.

Diinya Ekonomik Forumu’nun Kiiresel Risk Raporu’nda, 2016 yilindan bu yana birinci siradaki
risk olarak gosterilen kiiresel iklim degisikligi, ¢cevresel bir sorun olmasimin yani sira siirdiiriilebilir
kalkinmay1 da yakindan etkileyen bir konu haline doniistiiglinden, Siirdiiriilebilirlik Kalkinma
Hedefleri’nin 13.sii  “Iklim Eylemi” olarak belirlenmistir. Iklim degisikliginin insan yasamma ve
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dogaya olan olumsuz etkileri ile miicadele etmek amaciyla bircok iilkenin bir araya gelerek imzaladig:
Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi (United Nations Framework Convention on
Climate Change - UNFCCC), 1992°de “Rio Cevre ve Kalkinma Konferansi”’nda atmosferdeki sera gazi
oranlarini diisiirmeyi, iklim sistemi {izerindeki tehlikeli insan kaynakli etkiyi onleyecek bir seviyede
tutmay1 hedefleyen ve hiikiimetlerarasi imzalanan ilk ¢evre sézlesmesidir. 21 Mart 1994 tarihinde
yirtirliige giren Sozlesme, iklim degisikligine yonelik hiikiimetleraras1 diizeyde yapilan ilk cevre
mutabakati olmas1 agisindan 6nemli olsa da, yaptirim giicli zayif olmus, taraf {ilkeler sadece iyi niyet
diizeyinde sozlesmeyi desteklemislerdir. 1997 yilinda, s6z konusu So6zlesme kapsaminda imzalanan
ve taraflara uluslararas1 baglayicit emisyon azaltim hedefleri yiikleyen Kyoto Protokolii, 2005 yilinda
yiirtirliige girmistir. Uluslararasi bir anlasma olan Kyoto Protokolii, bu anlamda daha somut hedefler
icermektedir. Ulkemiz de, Kyoto Protokolii’ne 2009 yilinda resmen taraf olmustur.

2015 yilinda, iklim degisikligi ile miicadele ve diisiik karbonlu, esnek ve siirdiiriilebilir bir gelecek
i¢cin, 1992 tarihli BM Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’ni imzalayan iilkeler tarafindan Paris Iklim
Anlasmasi kabul edilmistir. Paris Anlasmasi, iklim degisikligine sebep olan kiiresel sicaklik artiginin
sanayi devri oncesine kiyasla 2°C’nin altinda tutulmasini hedeflemektedir.

Buna gore, Kapsam 1 (Scope 1 —isletmenin kendisi tarafindan kullanilan enerji), Kapsam 2 (Scope
2 — isletmenin iiretim gibi dogrudan faaliyetlerinden kaynaklanan) ve Kapsam 3 (Scope 3 - tiiketiciler
ve tedarikg¢ilerden kaynaklanan) olarak tanimlanan sera gazi emisyonlarinin ¢ok diisiik seviyelere
indirilmesi gerekmektedir. Ancak, giiniimiizde, mevcut politikalar ve uygulamalar ile diinyada sera gazi
emisyonlart artisinin hizli bir sekilde devam edecegi ve bunun sonucu olarak 2060 yilinda ortalama
sicakliklardaki artisin 4°C’yi bulacagi ongoriilmektedir (www.wwf.org.tr). 195 iilkenin imzaladig1 Paris
Anlagmasi, 175 iilkenin parlementosundan gecerek onaylanmistir. Tiirkiye, anlasmay1 22 Nisan 2016
tarihinde imzalamis olmasina ragmen heniiz TBMM’de onaylanmadig: igin resmi olarak anlagmanin
taraflarindan biri olarak kabul edilmemektedir.

Sera gazi emisyonlarinin azaltilmasima iliskin hedeflerin diizenli olarak raporlanmasini tesvik etmek
en 6nemli amaglarindan birisi olan Paris Anlagsmasinin imzalanmasindan bu yana igletmeler, ¢evresel
stirdiirtilebilirligi saglamak i¢in aldiklar1 aksiyonlar1 goniilliiliik ilkesi ¢cergevesinde paydaslariyla seffaf
bir sekilde paylagsmaktadir. Karbon Saydamlik Projesi (CDP), bu anlamda igletmelere imkan veren en
yaygin ¢evresel raporlama platformudur.

Bu calismada, Tiirkiye’deki isletmelerin goniillii olarak CDP anketine katilim diizeyleri ve
aldiklar1 puanlar 2010-2018 yillar1 aras1 incelenmis olup, bu isletmelerin siirdiiriilebilirlik endeksinde
yer alip almamalarinin CDP raporlamasi ile iligkisi irdelenmistir.

2. KARBON SAYDAMLIK PROJESI (CDP)
Siirdiiriilebilirlik raporlamasi, isletme faaliyetlerinin sadece ekonomik degil, ¢cevresel ve sosyal

basarisim1 da kapsamaktadir (Sultanoglu ve Ozerhan 2018). Siirdiiriilebilirlik raporlarinda sunulan
cevresel konularin baginda iklim degisikligi gelmektedir.
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Giiniimiizde, kurumsal yatirimeilar! , kendi yatirim kurallari igerisinde siirdiiriilebilirligi 6n
sart olarak benimsediklerinden, yatirimlarini yonlendirirken, siirdiiriilebilirlik raporlamasinin énemli
oldugunu savunmaktadir.

Stirdiirtilebilirlik raporlamasi, diinya ¢apinda one ¢ikan farkli raporlama gerceveleri kullanilarak
yapilmaktadir. Bunlar, GRI tarafindan sunulan G4-Siirdiiriilebilirlik Raporlama ilkeleri, BM Kiiresel
[lkeler Sozlesmesi uyarinca hazirlanan Ilerleme Bildirim Raporlart (Communication on Progress, COP),
Uluslararas1 Entegre Raporlama Cercevesi (Integrated Reporting Framework) ve Karbon Saydamlik
Projesi (Carbon Disclosure Project, CDP)’dir.

CDP, halka agik isletmelerin dogal kaynaklari ve dogal sermayeyi nasil kullandigini,
faaliyetlerinin sinirhi kaynaklarin yeniden iiretimini nasil etkiledigini ve bu alandaki risk yonetimini
yatirimcilara raporlamalarina aracilik eden, kar amaci gilitmeyen Londra merkezli uluslararasi bir
sivil toplum kurulusudur. 2000 yilinda kurulan CDP, iklim degisikligiyle ilgili kurumsal hesap
verebilirligi artirmak igin kurumsal yatirimcilarin igbirligine katilimimi kolaylagtiran “ikincil bir
paydas” konumundadir (Arenas, Lozano ve Alberada 2009). CDP, iklim degisikliginin hisse degeri ve
ticari faaliyetler lizerinde yarattig1 etkiler nedeniyle pay sahipleri ile isletmeler arasinda kalici bir iligki
kurulmasini amaglar. Kiiresel anlamda cevresel sorunlara iliskin duyarlilign arttirmak adma CDP,
iklim degisikligi, su, ormanlar ve tedarik zinciri konularina iliskin programlar yiiriitmektedir. Her y1l bu
programlar kapsaminda gergeklestirilen faaliyetler, CDP’nin igbirliginde oldugu iilkeler i¢in hazirlanan
ve kamuoyuna sunulan Program Raporlar1 (6rn. CDP Tiirkiye iklim Degisikligi ve Su Raporu) yoluyla
duyurulmaktadir. CDP’nin iklim degisikligi programi, isletmelerin sera gazi emisyonlarini ve iklim
degisikligi riskini azaltmay1 amaglamaktadir.

2018 yili itibariyle, kiiresel anlamda en kapsamli ¢evre girisimi olarak nitelendirilen CDP, 87
trilyon dolar degerindeki varligi yoneten 650’den fazla kurumsal yatirimci adina diinyanin en biiyiik
isletmelerinden ¢evresel veri ve politikalarint agiklamalari i¢in ¢agrida bulundugu bir kiiresel platform
olusturmustur. Dolayisiyla, CDP diinyanin en biiyiik kurumsal iklim degisikligi, su, orman ve sehir
stirdiiriilebilirligi risk verisini elinde bulundurmakta ve bu bilgileri kamuoyu ve yatirimeilara goniillii
olarak agiklamaktadir. Yatirimcilar adina toplanan bu veriler, CDP tarafindan hazirlanan raporlar
yardimiyla kamuoyu, i§ ve yatirim piyasasina sunulmaktadir.

CDP platformunda isletmelere su, iklim degisikligi, tedarik zinciri ve orman konularina
iliskin mevcut durum, risklere karst alinan 6nlemler ve hedeflerin agiklanmasina yonelik bir anket
sunulmaktadir (CDP Questionnaire). Ankette yer alan soru setleri ii¢ ana baglikta toplanmaktadir: (i)
iklim degisikligi agisindan sirket yonetimi, (ii) iklim degisikliginin is alanina yonelik dogurdugu risk ve
firsatlarla ilgili olarak yonetimin goriisii (iii) sera gazi emisyonu muhasebesi. Bu bdliimlerde yer alan
sorular bes grupta toplanmaktadir: (1) Yonetisim, (2) Strateji, (3) Hedefler ve Inisiyatifler, (4) Riskler
ve Firsatlar (5) Emisyon Verileri. 2003 yilinda ilk anket sonuglarint FT500 icin toplayan CDP, 2018
yilinda 6.937% isletmeye ait, sera gaz1 emisyonlar1 ve iklim degisikligi, su kaynaklar1 ve orman iiriinleri

I Kurumsal yatirimeilar, ellerinde bulundurduklari biiyiik miktardaki fonlar ve bu fonlar1 yoneten uzman
kadrolar ile sermaye piyasasinda kaynaklarin etkin dagilimi ve piyasanin gelismesini etkileyebilecek, piyasadaki
dalgalanmalar1 yumusatabilecek giice sahip finansal kuruluslardir (www.borsaistanbul.com). CDP’de yer alan
yatirimceilar, bankalar, sigorta sirketleri, emeklilik fonlarindan vb. hemen hemen tiim finansal kurumlardir (Cotter
ve Najah 2011).

2 https://www.cdp.net/en/research/global-reports/global-climate-change-report-2018
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bilgisini kamuya aciklayarak, en biiyiik ¢evresel veri setine sahip oldugunu kanitlamistir.

CDP her yil isletmeleri séz konusu ankete katilmak iizere davet etmektedir. Isletmelerin bir
kismi bu ankete cevap vermeyi segerek cevaplarinin kamuya agiklanmasina izin vermekte veya teklifi
reddetmektedir. CDP’ye yanit veren isletmeler kiiresel pazarin toplam piyasa degerinin %50’sine
denk gelmektedir. Ankete katilmay1 kabul eden isletmelerden toplanan veriler CDP’nin gelistirdigi
derecelendirme metodolojisine gore puanlandiriimaktadir. A’dan D’ye kadar bir harf notu atanarak
yapilan bu puanlama sonucunda, her yil en yiiksek performans gdsteren isletmeler, 6rnek ¢aligmalariyla
A listesinde yer almaktadir.

2010 yilindan itibaren Garanti Bankasi sponsorlugunda CDP ile ortak yiiriitiilen CDP Tiirkiye
Iklim Degisikligi Programi, her yil Tiirkiye operasyonu cercevesinde Borsa Istanbul (BIST) 100
endeksinde yer alan isletmelere iklim degisikligi politikalarimi agiklamalari ig¢in davet yollamaktadir.
CDP Tiirkiye 2018 Iklim Degisikligi Programi kapsaminda davete yanit veren isletmeler BIST 100’{in
piyasa degerinin %52’si, toplam BIST’in ise, %43 iline isabet etmektedir. 2018 yilinda CDP’ye yanit
veren isletmelerden elde edilen veriler cercevesinde diizenlenen CDP iklim Degisikligi ve Su Raporu’na
gore:

- Isletmelerin biiyiik ¢ogunlugu (%93), iklimle baglantili riskleri tanimlarken, bu risklerin is
faaliyetleri lizerinde finansal ve stratejik etkiler yaratabilecek giicte oldugu,

- Isletmelerin %95’inde iklim degisikligi konusunun yonetim kurullari seviyesinde ele alindig,

- Isletmelerin %84’iiniin iklim degisikligine iligkin risklerin etkili sekilde ydnetilmesi icin {ist
yoneticilerine veya yonetim kurullarina mali tesvikler sunma yolunu sectigi,

- Isletmelerin %11’inin uzun dénemli is stratejilerini desteklemek adina diisiik karbonlu bir
gecis plan gelistirdigi, %16’sinin ise bu plan1 2020 yilina kadar gelistirmis olmayi planladigi,

- Isletmelerin %84’iiniin (2017: %80), karbon emisyonlarini azaltmaya yonelik hedeflerinin
oldugu,

- Tirkiye’de karbon emisyonu raporlanmasinda gozle goriiliir bir ilerleme kaydedilmis oldugu
(isletmelerin % 91°1 (2017:% 90) Kapsam 1 ve Kapsam 2, % 82’si, Kapsam 3 emisyonlarini
(2017:% 72) bildirmistir) ve emisyon verilerinin kontroliiniin 6nemini fark eden isletmelerin
sayisinin her gecen giin ¢cogaldig1 (yanit veren isletmelerin %75’1 Kapsam 1 ve Kapsam 2
emisyonlarimin ii¢iincii taraflarca dogrulatildig: (external assessment) ya da bu dogrulamanin
raporlanmasinin halen devam ettigi (2017: % 62),

- Isletmelerin % 98’inin enerji tiikketimi, %93 {iniin ise yakit tiiketimine iligkin verileri raporladig1
tespit edilmistir.

CDP 2018 Iklim Degisikligi ve Su Raporu’nda yukaridaki tespitlere ek olarak, isletmelerin bilime
dayali hedefler ve/veya karbon fiyatlandirmasi gibi iklim degisikligine iliskin mekanizmalar ile ilgili
daha fazla gelisim kaydetmesi gerektiginden de s6z edilmektedir. Bu kapsamda, yanit veren isletmelerin
sadece %7’si belirledikleri hedefleri bilime dayali hedefler olarak tanimlamis olmakla birlikte bu
hedefler, konuyla ilgili onaylayict kurum olan Science Based Target Initiative (SBTI) tarafindan bilime
dayali hedef olarak onaylanmamistir. Raporda, sirket i¢i dahili karbon fiyatlandirmasi (internal carbon
pricing) uygulayan isletmelerin oraniin %18 (2017: %16) oldugu, bu oranin 2019 yilindan itibaren iki
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yil icinde %34’e ulagmasinin beklendigi agiklanmaistir.

2018 yilinda, Argelik, A- derecesinde degerlendirilerek CDP Tiirkiye 2018 iklim Lideri Odiilii’niin
sahibi olurken, Aselsan ve Garanti Bankas1 da, CDP Tiirkiye Iklim Liderleri Odiillerini alan diger
isletmelerdir.

2018 yilinda CDP, gevresel verileriyle ilgili CDP’ye yanit vermeyen isletmelere yonelik bir
kampanya gerceklestirmistir. Kampanyada, cevresel etkileriyle ilgili yeterince seffaf olmayan isletmeler
hedef alinmis ve CDP iizerinden yanitlama yapmalar1 i¢in kendilerine ¢agrida bulunulmustur. Yanitlama
yapmayan ve 46 ayri lilkede faaliyet gosteren igletmelerin sayis1 707; piyasa degerleri ise 15.3 trilyon
dolar olan igletmeler arasinda Exxon Mobil, BP, Chevron, Amazon, Volvo, Alibaba, Qantas Havayollari
gibi biiytik isletmeler yer almaktadir. Bu isletmelerin se¢ilmesinin nedeni, ¢cevresel olarak yiiksek etkiye
sahip olmalarina ragmen bugiine kadar g¢evresel verileri konusunda yeterince seffaf olmamalaridir.
707 isletmenin 546’s1 Iklim Degisikligi, geri kalan1 ise Su Giivenligi ve Ormansizlasma alanlarinda
kampanyaya dahil edilen isletmelerdir (https://cdpturkey.sabanciuniv.edu/tr). CDP tarafindan “2019
Non-Disclosure Campaign” olarak baslatilan bu kampanya, isletmeleri CDP’nin agiklama talebine
cevap vermeye tesvik etmeyi ve iklim degisikligi, ormansizlasma ve su giivenligi konusunda daha
fazla kurumsal seffaflik saglamay1 amacglamaktadir. 2019 yilinda, iklim degisikligine iliskin bilgilerin
aciklanmasi i¢in en ¢ok hedeflenen sektdrler, hizmet sektorii (% 27), tiretim sektori (% 18) ve fosil
yakatlar sektoriidiir (% 12) (https://www.cdp.net).

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde, cevresel agiklama ve ¢evresel performans (Hughes, Anderson ve Golden 2001;
Patten 2002b; Clarkson, Li, Richardson ve Vasvari 2008, 2011), cevresel agiklama ve firma degeri
(Murray, Sinclair, Power ve Ggray 2006; Plumlee, Brown, Hayes ve Marshall 2008, 2010), g¢evresel
performans ile firma degeri arasindaki iliskiyi (Barth ve McNichols 1994; King ve Lenox 2001; Hassel,
Nilsson ve Nyquist 2005) irdeleyen cevre ile ilgili bir¢ok arastirma bulunmaktadir. Son yillarda ise,
cevre calismalarmin yoniinlin hizla iklim degisikligine dogru kaymakta oldugu gozlemlenmektedir.
Iklim degisikligine iliskin goniillii agiklamalar1 arastiran calismalar literatiirde iki gruba ayrilmaktadir;
bunlardan birincisi CDP anketine verilen cevaplarin irdelendigi calismalar, ikincisi ise, isletmelerin
yillik faaliyet ve siirdiiriilebilirlik raporlarinin ve internet sitelerinin incelenmesi yoluyla yaptiklar
aciklamalarin diizeyinin bir endeks belirlenmesi yoluyla analiz edildigi ¢alismalardir (Clarkson ve
digerleri 2008; Freedman ve Jaggi 2005; Prado-Loeranzo ve Garcia-Snachez 2009, 2010).

Isletmelerin iklim degisikligine iliskin yaptig1 goniillii agiklamalarin CDP beyam yoluyla
incelendigi ¢alismalarda, CDP agiklamalari agisindan iilkeler ve sektorler arasi farkliliklarin ve firma
ozelliklerinin etkili oldugu goriilmektedir.

Gonzalez ve Ramirez’in (2016), 84 Ispanyol isletmesinin CDP anketine katilma kararmi etkileyen
faktorleri inceledikleri ¢alismalarinda, CDP’ye katilim ve alinan yiiksek puanlarin temsil ettigi seffaflik
ile firma biiyiikligii (sosyal baski), piyasa riski (piyasa baskisi), borsada igslem gormek (ortaklik baskist)
ve uluslararast olma boyutunu temsil eden yurtdis1 satiglar arasinda 6nemli diizeyde pozitif bir iligki
tespit edilmistir.

Stanny ve Elly (2008) ve Stanny (2010), US S&P 500 isletmelerinin CDP raporlamasi yapmalarina
etki eden faktorleri, firma biyiikligi, onceki yillardaki CDP beyanlar1 ve yurt dis1 satiglar olarak
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belirlemistir.

Pahuja (2009), Hindistan’daki biiyiik 6lgekli iiretim isletmeleri iizerinde yaptigi calismasinda,
isletmelerin ¢evresel aciklamalari ile firma Ozellikleri arasindaki iliskiyi aragtirmistir. Bu amagla,
cevresel aciklama endeksi olusturulmus ve {i¢ yillik bir siirecte isletmelerin faaliyet raporlari incelenerek
cevresel agiklama puanlan belirlenmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore, firma biyiikliigii, faaliyet
gosterilen sektor, karlilik gibi 6zellikler ile ¢evresel performanslari arasinda 6nemli bir etkilesim oldugu
tespit edilmistir.

Chithambo and Tauringana (2014), Londra Borsasinda islem goéren 210 iiretim isletmesinin 2011
yili faaliyet raporlari, siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve internet sitelerindeki sera gazi agiklamalarinin dl¢timii
icin bir agiklama endeksi gelistirerek, isletmeye 6zgii faktorler ve sera gazi agiklamalari arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Calismada, sera gazi bildirimleri ile firma biiyikligii, bor¢glanma diizeyi ve
icinde bulunulan sektdriin 6nemli 6l¢iide iligkili oldugu, karlilik, likidite ve yatirim harcamalarinin ise,
sera gazi bildirimlerinde bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Luo, Lan ve Tang’in (2012), Global 500°deki 291 isletmenin 2009 yilinda CDP’ye goniillii
olarak katilimina etki eden faktorleri inceledikleri ¢alismalarinda, sera gazi saliiminin yiiksek
oldugu sektorlerde faaliyet gosteren biiyiik 6lcekli isletmelerin CDP raporlamasma goniilli olarak
katilma konusunda daha fazla egilimli oldugu tespit edilmistir. Ayrica, bu ¢alismada iklim degisikligi
aciklamalarini talep eden ana paydaslarin pay sahipleri ve bor¢ verenlerden ¢ok kamu ve hiikiimet
oldugu bulgusuna da yer verilmistir.

Kolk, Levy ve Pinkse (2008), iklim degisikligine iligkin olarak isletmelerin yaptig1 aciklama
diizeyi ve bu aciklamalarin yatirimeilar icin 6nemliligini arastirdiklar1 ¢aligmalarinda, CDP anketine
verilen cevaplama oranlarinda her gecen yil 6nemli bir artis oldugunu gézlemlemelerine ragmen, bu
aciklamalarin yatirimeilarin karar alma stireglerinde 6nemli bir etkisi olmadig1 sonucuna varmiglardir.

Peters ve Romi (2009), iilkeleraras1 CDP beyan1 karsilagtirmas1 yaparak, 28 iilkede yer alan
isletmelerin CDP’deki aciklama diizeyi ile iilkelerin ¢evreye iliskin yasal diizenlemeleri, 6zel sektoriin
cevresel sorumluluklar ve {ilkelerin piyasa yapisi arasinda 6nemli bir iligki oldugunu tespit etmislerdir.

4. ARASTIRMANIN AMACI

Bu calismanin amaci iki yonliidiir; birincisi, Tiirkiye’de 2010-2018 yillar1 arasinda CDP’ye
yapilan beyanlarin egilimi ve alinan puanlarin karsilastirilmasz, ikincisi ise, siirdiiriilebilirlik endeksinde
yer almanin CDP beyani ile bir iligkisi olup olmadiginin degerlendirilmesidir. Bu amaglar dogrultusunda,
calismada CDP’nin web sayfasinda Tiirkiye’ye iliskin sunulan veri setinden yararlanilmaistir.

Literatiirde iklim degisikligine iliskin ag¢iklamalarin CDP’ye beyan yoluyla incelendigi
caligmalarda, CDP’nin se¢ilmesinin nedeni, CDP anketinde yer alan sorularin evrensel kabul edilmesi,
diinyanin bir ¢ok {ilkesinde bir ¢ok isletme tarafindan kabul edilebilir olmasi ve daha tarafsiz bir
degerlendirme yapilmasina imkan saglamasi olarak agiklanmaktadir. Dolayisiyla, bu arastirmada,
isletmelerin CDP’ye yapmis oldugu beyanlar dikkate alinmistir.
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5. ARASTIRMANIN BULGULARI

Aragtirmada, CDP’nin web sayfasinda 2010-2018 yillart aras1 Tiirkiye’ye iligkin yayinlanan
veriler kullanilarak Tablo 1 olusturulmustur. Tablo’da, CDP’nin iklim degisikligi politikalarini
aciklamalari amaciyla davet yolladigi isletmelerin toplam sayisit ve davete yanit veren/vermeyen ve
puanlanan/puanlanamayan dagilimi yapilmistir:
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CDP, ilk olarak 2010 yilinda BIST 50°de ki isletmelere davet gondermistir. CDP, 2011
yilindan itibaren ise BIST 100°de yer alan isletmeleri davet etmektedir. Tablo’dan da goriilecegi
gibi, CDP’ye yanit vermeyenlerin orani yillar itibariyle azalis gdstermis olsa da, halen bu oran
%350’nin lizerindedir. Bu durum, isletmelerin iklim degisikligine iliskin seffaf bilgi sunumunu
tesvik etmek amaciyla olusturulan CDP platformunu yaygin bir sekilde kullanmadiklarini
gostermektedir. Nitekim, literatiirde Luo ve digerleri (2012) tarafindan yapilan c¢alismada,
CDP’ye yanit vermeyenlerin sayisininin yiiksek olmasinin nedeni, yatirnmcilarin halen karar
almada finansal olmayan bilgilerden ¢ok finansal bilgilere daha fazla 6nem vermeleri olarak
aciklanmaktadir. CDP raporlamasinin goniillii olarak yapilan bir raporlama olmasi, zorlayici
faktorlerin bulunmamasi ve heniiz zorunlu bir giivence denetiminin yapilmamasindan dolay1
yanitlamama oraninin yiiksek oldugu diisiiniilmektedir. Diger taraftan, Tiirkiye’de, BIST te
islem gormeyen bazi isletmelerin goniillii olarak CDP’ye yanit vermis olmasi ise dikkat
cekicidir. Bu isletmeler, Aromsa Besin, Boyner, Ekoten Tekstil, Havaalanlar1 Yer Hizmetleri,
Kayseri Ulasim, Sun Tekstil, Yiiksel insaat ve Zorlu Dogal Elektrik Uretim’dir. Tablo 2’de,
2010-2018 yillar1 aras1t CDP’ye yanit veren ve puanlanan BIST ve BIST olmayan isletmelerin
listesi sunulmustur.
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Tablo 2. 2010-2018 Yillar1 Aras1 CDP Tarafindan Puanlanan Isletmeler (BIST ve digerleri)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Akbank Akbank - Akbank Akbank Afyon Cimento Afyon Cimento Afyon Cimento Afyon Cimento
Garanti Bankas1 Ak Enerji Akbank Akbank Akbank Akbank
Argelik Akgansa Akgansa Akgansa Akgansa
Aselsan Ak Enerji Alarko Holding Ak Enerji Ak Enerji
Brisa Argelik Anadolu Cam Alarko Holding Albarakatiirk
Coca Cola Aselsan Argelik Albarakatiirk Anadolu Cam
Celebi Hava Boyner Aromsa Besin Argelik Anadolu Efes
Cimsa Brisa Aselsan Aromsa Besin Argelik
Garanti Bankasi Coca Cola Avivasa Aselsan Aselsan
Halkbank Celebi Hava Bagfas Bagfas Brisa
ihlas Ev Cimsa Brisa BIK Coca Cola
Kardemir Ekoten Tekstil Coca Cola Brisa Celebi Hava
Netas Garanti Bankas1 Celebi Hava Coca Cola Cimsa
Petkim Halkbank Cimsa Celebi Hava Duran Dogan Basim
Havaalanlar Y Dogan Sirketl .
Sekerbank avaa 31_1 an yer ogan Sirketler Cimsa Ekoten Tekstil
Hiz. Grubu
. Dogan Sirketl .
Sisecam Thlas Ev Aletleri [Duran Dogan Basim ogan Sirketler Enka Ingaat
Grubu
TAV Migros Ak Enerji Duran Dogan Basim|  Ford Otomotiv
Tofas Netas Ekoten Tekstil Ekoten Tekstil Garanti Bankas1
TSKB Pegasus Ford Otomotiv Ford Otomotiv Halkbank
Turkeell Pinar Siit Garanti Bankas1 Garanti Bankas1 Kayseri Ulagim
Kordsa Teknik
Vestel Elek. Sabanci Holding Halkbank Halkbank ordsa ? n
Tekstil
Zorlu Enerji Sisecam Havaalanlar1 Yer Havaalanlari Yer Migros
TAV ihlas Ev ihlas Ev Aletleri Netag
Kordsa Teknik . .
Tofas Tekstil Kayseri Ulasim Kardemir
. Kordsa Teknik
TSKB Migros Tekstil Pegasus
Turkeell Netas Migros Pnar Et
Vakiflar Bankast Pegasus Netas Pinar Siit
Vestel Elek. Pnar Siit Pegasus Polisan Holding
Yiiksel ins. Sabanct Holding Pinar Et Soda Sanayi
Yiinsa Sekerbank Pinar Siit Sun Tekstil
Zorlu Dogal . . .
Elektrik Sise cam Polisan Holding Sekerbank
Zorlu Enerji TAV Sabanci Holding Sisecam
Tofag Sekerbank TAV
Trakya Cam Sisecam Tekfen Holding
TSKB TAV Tofas
Turkeell Tekfen Holding Trakya Cam
Ulker Tofas TSKB
Vakiflar Bankas1 TSKB Tiirk Telekom
Vestel Beyaz Esya Turkeell Turkeell
Vestel Elek. Tiimosan Vakiflar Bankast
Yap1 Kredi Bankas1|  Tiirk Telekom Vestel Beyaz Esya
Tiirkiye Kalk
Yiinsa uridye Salkanma Vestel Elek.
Bankas1
Zorlu Dogal N X
Elektrik Ulker Yap1 Kredi Bankas1
Zorlu Enerji Vakiflar Bankast Yiinsa
Vestel Beyaz Esya Zorlu Enerji

Vestel Elek.
Yap1 Kredi Bankas1

Yiinsa
Zorlu Dogal
Elektrik

Zorlu Enerji
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Grafik 1. Tiirkiye’deki Isletmelerin 2010-2018 Yillar1 Aras1 CDP’ye Katihm Diizeyi

Tablo 1 ve Grafik 1°de goriildiigii gibi, CDP’ye yanit veren isletmelerin sayisimin yillar itibariyle
artis gosterdigi gozlemlenmektedir. Ozellikle, 2014 yilinda BIST’te Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nin
kurulmus olmasinin isletmelerin farkindaliklarmin artmasina neden oldugu ve CDP’yi cevaplamalarina
katki sagladig diisiiniilmektedir. Yillar itibariyle, CDP’ye yanit vermeyen isletmelerin sayisinin 2015
yilindan itibaren azalmaya basladig1 da gézlemlenmektedir.
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Grafik 2. CDP Tarafindan Puanlanan ve Puanlanamayan isletmeler

CDP’ye yanit veren ancak yeterli diizeyde agiklamalarda bulunmadigi i¢in puanlanamayan
igletmelerin sayisinin 2010-2013 yillar1 arasinda oldukga fazla oldugu, 2014 yilindan itibaren ise, bu
sayinin giderek azaldigi1 Grafik 2’de goriilmektedir. Bu durumun da yine, 2014 yilinda siirdiiriilebilirlik
endeksinin kurulmus olmasi ve igletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamasinda finansal bilgilerin yani sira
finansal olmayan bilgileri de agiklamalarindan kaynaklandig: diisliniilmektedir.

CDP’ye yanit veren ve puanlanan isletmeler, CDP’nin belirlemis oldugu 6zel derecelendirme
metodolojisine gore degerlendirilmektedir. Derecelendirme metodolojisi asagidaki dort seviyeden
olusmaktadir. isletmelerin, bir sonraki kademeye ge¢gmeden 6nce her seviyede belirli bir esige ulasmasi
gerekmektedir.

(i) Actklama (Disclosure): isletmenin sorulara verdigi cevaplarin tamligt

(ii) Farkindalik (Awareness): isletmenin faaliyetlerinin ¢evre, insanlar ve ekosistem tizerindeki
etkileri ile ¢cevresel risklerin isletme faaliyetlerine etkilerini degerlendirmesi

(iii) Yonetim (Management): isletmenin c¢evresel yoOnetimi; c¢evresel sorunlara karsi
gergeklestirdigi eylem, politika ve stratejileri

(iv) Liderlik (Leadership): isletmenin ¢evre yonetimi alaninda en iyi uygulamaya sahip bir
isletmeyi takip edip etmedigi
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CDP’nin davetini kabul eden igletmelerin yukaridaki siray1 takip ederek anketi cevaplandirmalari
beklenmektedir. Isletmeler, her bir seviyeye iliskin sorular1 kendilerinden beklenen sekilde
cevaplandirdiklarinda bir iist seviyeye gecebilmektedir. Bunu gergeklestirebilmeleri i¢in de, her
seviyede belirlenen esigi gecmis olmalar1 gerekir. Diger bir ifadeyle, isletmelerin bir sonraki seviyede
degerlendirilebilmeleri i¢in mevcut seviyedeki minimum puani almig olmalar1 beklenmektedir. Eger
minimum puan esigine ulasilamazsa, isletme bir sonraki seviyede puanlandiriimamaktadir. Isletmelerin
CDP’den aldiklar1 son harf notu, her bir seviyeye iliskin sorularin tam ve eksiksiz doldurulmasi sonucu
ulasilan seviyede alinan puan iizerinden verilmektedir. Ornegin, bir isletme Agiklama seviyesi icin %
88, Farkindalik i¢in % 82 ve Yonetim i¢in % 60 elde ettiyse, puan1 B olacaktir. Ancak, isletmenin
ulastig1 son seviyede aldigi puanin %45’in altinda olmast durumunda (Liderlik Seviyesi i¢in gegerli
degil), o seviyedeki harf notuna eksi eklenmektedir. Ornegin, isletme Agiklama seviyesinde %78 almus,
Farkindalik kategorisinde ise %41 aldiysa, son ulastig1 seviyenin harf notu C olmasina ragmen C- olarak
degerlendirilecektir.

Yukarida acgiklanan 6l¢iim sonuglarina gore, isletmeler A-D bazinda puanlanmaktadir. F puani
ise, davete cevap verilmedigi veya puanlamaya yetecek diizeyde agiklamalarin olmadig1r durumlarda
s0z konusu olmaktadir.

80-100%

Liderlik 0-79%

45-79%
Yonetim 0-44%

45-79% C

Farkindahk 0-44% C-
45-79% D

Aciklama 0-44% D-

Kaynak: CDP Climate Change Report 2017, Turkey Edition’dan uyarlanmistir

Liderlik statiisiine ulasan igletmelerin diger seviyelerde yliksek puanlar almig ve lider statiisiinde
gosterilmek igin gerekli olan eylemleri gerceklestirmis olmasi gerekmektedir. Bu seviyeye yiikselmis olan
isletmeler A veya A- harf notu almakta ve bu isletmelerin genellikle iklim degisikligine iliskin risk ve firsatlart
kapsamli bir sekilde ele aldigi, riskleri onlemek ve firsatlar1 degerlendirmek igin stratejiler gelistirdigi, sera
gaz1 beyanlarina iligkin glivence denetimi yaptirmis oldugu ve isletme genelindeki hedeflere ulagmak i¢in

emisyonlari azaltma stratejileri uyguladig: bilinmektedir.

Ulkemizde, 2010-2018 yillar1 arasinda CDP’ye yamit veren isletmelerin aldiklari puanlar Tablo 3’te

gosterilmektedir:

3 CDP Puanlamasi detay1 i¢in www.cdp.net.
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Tablo 3. Tiirkiye’deki isletmelerin 2010-2018 Yillar1 Arasi1 CDP Puanlar

Puan 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
A 2 1 2 1
A- 1 7 6 3
B 1 1 5 10 19 16 18
B- 2 4
C 1 1 8 14 5 13 13
C-
D 6 7 10 8 7
D- 1 4
E 1

Tablo 3’te goriildiigu gibi, CDP’ye katilan ve puanlanan isletmelerin aldiklar1 puanlar genellikle
B ve C araliginda seyretmektedir. Yukarida agiklandigi iizere, B derecelendirme metodolojisindeki
iiclincil seviye olan “Ydnetim”i, C ise ikinci seviye olan “Farkindalik”1 temsil etmektedir. 2010-2013
yillar1 arasinda A puani alan isletmelerin bulunmadigi, 2014 yilindan itibaren ise isletmelerin sayilari az
da olsa A puan1 almaya bagladig1 gozlemlenmektedir.

Diinya genelinde ve Tirkiye’de finansal bilginin yami1 sira finansal olmayan bilginin
raporlanmasinin 6neminin artmasi ile birlikte, igletmelerin kurumsal raporlarinda bu tiir bilgilere yer
vermeye basladig1 goriilmektedir. Ulkemizde de isletmelerin finansal olmayan bilgileri aciklamalarini
tesvik etmek amaciyla calismalar yiritiilmektedir. Bu kapsamda, BIST tarafindan 1 Kasim 2014
tarihinde Siirdiriilebilirlik Endeksi kurulmus ve baslangigta 15 isletme bu endekse dahil edilmistir.
2018-2019 donemi i¢in endekse dahil edilen isletme sayis1 50°dir. Endeks hesaplamasi, 1 Kasim-31
Ekim tarihleri arasinda yapilmaktadir.

Caligmada, Tirkiye’de ki isletmelerin CDP’ye katilim diizeyinin 2014 yilindan itibaren artis
gosterdigi gozlemlenmistir. Bu nedenle, arastirmanin ikinci amaci kapsaminda, Tiirkiye’de 2014
yilinda kurulan siirdiiriilebilirlik endeksi ile CDP raporlamasi arasindaki olasi iligki incelenmistir. Buna
gore siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alip, CDP’yi yanitlayan ve puanlanan isletmelerin yillar itibariyle
sayist Grafik 3’°te gosterilmektedir:
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Grafik 3. 2014-2018 Yillar1 Aras: Siirdiiriilebilirlik Endeksinde Yer Alan isletmelerin CDP

Raporlamasi

Stirdiirtilebilirlik Endeksinde yer alan ve CDP raporlamasi yapan isletmelerin yi1l bazinda
karsilastirilmasi Grafik 4’te gosterilmektedir:

2014-2015

2015-2016

B CDP Raporlayan

2016-2017 2017-2018

B surdurtlebilirik Endeksinde Yer Alan

2018-2019

Grafik 4. Siirdiiriilebilirlik Endeksinde Yer Alan ve CDP Raporlamasi Yapan isletmelerin Yil

Bazinda Karsilastirilmasi
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Grafikteki veriler incelendiginde, endekste yer alip, ayn1 zamanda CDP’ye raporlama yapan
isletmelerin sayisinin yillar itibariyle artis gosterdigi goriilmektedir. Buna gdre, Siirdiiriilebilirlik
Endeksinde yer alan isletmelerin finansal bilgilerinin yani sira, finansal olmayan bilgileri de raporlama
yoniinde farkindaliklariin arttig1 ve iklim degisikligine karsi duyarl davrandiklari da ifade edilebilir.
2014 yilinda Siirdiiriilebilirlik Endeksinin kurulmasindan itibaren, her yil tutarli bir sekilde CDP
Raporlamasi yapan isletme sayisinin sadece 6 olmasi dikkati ¢eken bir diger bulgudur. Bu isletmeler,
Akbank, Arcelik, Aselsan, Garanti Bankasi, TAV ve Tofas Otomotiv’dir.

6. SONUC

Iklim degisikligi giiniimiizde olduk¢a nem kazanan ve tiim diinya iilkeleri, insanlar1 ve isletmeleri
etkileyen bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. iklim degisikligine neden olan en 6nemli unsur, insan
eli ve isletmeler araciligiyla doganin tahrip edilmesidir. Dogay1 korumak ve gelecek nesillere yasanabilir
bir diinya birakmak sorumlulugu siirdiiriilebilirlik kavraminin ortaya g¢ikmasina neden olmustur.
Giiniimiizde igletmeler, siirdiiriilebilirlik raporlarinda dogay1 koruma y&niinde yaptiklar faaliyetleri
kamuoyu ile paylasmaktadir. Karbon Saydamlik Projesi (CDP) de bu kapsamda ortaya ¢ikan bir sivil
toplum platformu olup, isletmelerin bu platformda iklim degisikligine iliskin bilgileri kamuoyu ile seffaf
bir sekilde paylagmalar tesvik edilmektedir. CDP, Tiirkiye’deki isletmelere de bu kapsamda bilgilerini
aciklamalar1 yoniinde davet gondermektedir. Calismadan elde edilen bulgulardan da goriilecegi gibi,
Tiirkiye’dekiisletmelerin CDP davetine yanit verme orani1 %50 civarinda seyretmektedir. Siirdiiriilebilirlik
endeksinde yer alan ve CDP raporlamasi yapan igletmelerin sayisinin yillar itibariyle artig gdstermesi ve
puanlanmaya yetecek diizeyde agiklamalarda bulunmasi, finansal olmayan bilgilerin kullanicilarin karar
almalarinda seffafligi saglama yoniinde, olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.
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