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ASYMMETRIC BEHAVIOUR OF THE REAL EXCHANGE
RATE

Abstract: This paper empirically examines the behavior of the
real exchange rate between Turkish Lira and US Dollar to
analyze the validity of the relative purchasing power parity. A
conventional way to asses the validity of the purchasing power
parity is by testing the stationary of the real exchange rate.

In this paper, the empirical results indicated that asymmetric
behavior exist in the real exchange rate and then stationary
for the real exchange rate analyzed by testing the quantile unit
root test which was introduced by Koenker and Xiao (2004).
Quantile Unit Root Test (QUR) has good power in presence of
asymmetric dynamics compared with classical unit root tests.
The results of analyses suggest that the real exchange rate
series possesses different unit root behavior of both low
quantiles and high quantiles. The relative purchasing power
parity might be valid in the high quantiles.

Keywords: Real Exchange Rate, Relative Purchasing Power
Parity, Quantile Unit Root Test.

REEL DOVIZ KURUNUN ASIMETRIK DAVRANISI

Ozet: Bu ¢alismada nispi satin alma giicii paritesinin
gegerliligini analiz etinek amaciyla Tiirk Lirast ile ABD Dolart
arasindaki  reel  doviz  kuru  daveamisi  incelenmigtir.
Uygulamada satin  alma  giicii  paritesinin  gegerliligini
belirlemek icin reel déviz kurunun duraganhginn test edildigi
goriilmektedir.

Bu calismada , deneysel sonuglar reel doviz kurunun asimetrik
davranisa sahip oldugunu géstermistiv ve bu nedenle reel
doviz kuru igin duraganlik analizi Koenker ve Xiao (2004)
tarafindan ortaya atlmis Kantil Birim Kok Testi ile yapdmistr
[1]. Kantil Otoregresyon Modele dayanan Kantil Birim Kik
Testi (QUR) asimetrik dinamiklerin varligimda klasik birim
kok testleri ile karsilastrddiginda daha iyi giice sahiptir.
Analiz sonuglart reel diviz kurunun hem diisiik ve hem de
yiiksek kantillerde farklt birim kok davramgslarma sahip
oldugunu gistermektedir. Yiiksek kantillerde nispi satn alma
giicii paritesinin gecerli olabilecegi sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Reel Déviz Kuru, Nispi Satin Alma,

Gricii Paritesi, Kantil Birim Kok Testi

I GIRIS

Gustav Cassel tarafindan ortaya atilan satin alma
glicli paritesi yaklagum doviz kurunun belirlenmesinde en
cok kabul goren teorilerinden biridir [2]. Bu teori tek bir
fiyat kanununun tek bir mal yerine tiim mal piyasalarima
uygulanmasidir. Satin alma gilicii paritesi mutlak ve nispi
olmak {lizere iki sekilde incelenmektedir. Mutlak satin
alma giicli paritesi olduk¢a kisithdir. Bu paritenin
gergeklesmedigi durumlarda nispi satin alma  glicil
paritesinin gecerli olacag: beklenmektedir.

Nispi satm alma giicii paritesi mutlak satm alma
gilicli paritesi gibi belirli bir anda doviz kurunun ne
olacad sorusu ile ilgilenmeyip, kurlarin nasil degisece8ini
agiklamaya caligmaktadir. Bu parite her bir tilkedeki farkl:
mallarin fiyatlarimn degigmeyecegini varsayan enflasyon
oranlann arasindaki iliskiyi gdstermektedir. Nispi satin
alma giicii paritesinde doviz kuru,

e — € *
ok g p-D
€
olacaktir. Burada, ¢ : t donemindeki d6viz kuru, ¢, : t

doneminden onceki doviz kuru, 2 -incelenen tilke

enflasyon oran1 ve p" : yabanct iilke enflasyon oranidir.

Nispi satin alma giicii paritesine gore ulusal para ile
yabanc1 para arasmndaki ddviz kuru, mutlak satin alma
glicli paritesindeki gibi bu iki iilkenin mutlak fiyat
diizeylerini degil, fiyat artiglarim yani enflasyon oranlar
farkini yansitacak bicimde degismektedir {3].

Nispi satin alma giici paritesi iki iilke doviz
kurundaki yiizde degisikligin ulusal fiyat seviyelerindeki
yiizde degisiklik arasindaki farkliliga esit oldugunu ifade
eder [4]. Uygulamada nispi satin alma glicli paritesinin
gecerlilifini  aragtirmak i¢in reel doviz kurunun
duraganlifi incelenecektir. Nispi satin alma giicli
paritesinde reel doviz kuru,

Ar, = Ae, +Ap; ~ Ap,

olarak elde edilir. Burada, ¢ :Nominal doviz kuru,
p, :incelenen tilke fiyat seviyesi ve p"+ :yabanc iilke fiyat

seviyesidir, A ise ilk farklann ifade etmektedir [5].
Bilindigi gibi logaritmik bir degiskenin ilk farkimn
almmast incelenen deZiskendeki biiylime oranmn
belirlenmesinde kullanilan bir yaklagimdir. Reel déviz
kurunun belirmesinde kullamilan en yaygin kullanilan
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hesaplama yontemlerden biri satm alma giicii paritesidir.
Satm alma giicli paritesinin gegerliligi arastirilirken reel
doviz kurunun duraganhgi incelenmektedir. Reel doviz
kuru duragansa, uzun dénemde nispi satin alma giicii
paritesinin gegerli olabilecegi sdylenebilir [5].

Calismada asimetrik dagilima sahip olan reel déviz
kurunun duragan olup olmadigini incelemek i¢in Koenker
ve Xiao tarafindan gelistirilen Kantil Birim Kok Testi
uygulanacaktir [1]. Kantil otoregresyon  yaklasimina
dayanan bu birim kdk testi, serilerin kalin kuyruk olmasi
durumunda robust tahminciler saglamaktadir. Kantil
otoregresyon yaklasimt satin alma giicii paritesinin
gegerliliginin incelenmesinde alternatif bir yaklasimdr.
Bu yaklagim kullantlarak farkli biiyiikliklerdeki soklarin
reel déviz kuru dinamiklerinde meydana getirecegi
farkliliklar ortaya konularak, satin alma giicii paritesinin
gecerliligi  hakkinda bilgi elde etmek miimkiin
olabilmektedir.

Yeni gelistirilmis bir test olmasi nedeni ile
literatiirde Kantil otoregresyon modele dayanan bu testin
uygulandig1 az sayida ¢aligma bulunmaktadir. Koenker ve
Xiao galismalarinda ABD faiz oranlanmi incelemislerdir
ve igsizlik orani ve benzin fiyatlarmmin duraganlik analizi
icin hem t-oranlarma hem de Cramer Von Mises ve
Kolmogorov-Smirnov yaklasimina dayanan Kantil Birim
Kok testlerini kullanmusladir [1,6,7]. Lima ve Sampaio
¢aliymasinda asimetrik dagilima sahip kamu borclart igin
aynt birim kok testini kullanarak, medyan ve yiiksek
kantillerde kamu borglar1 serisinin birim koke sahip
olmadigint bulmuglardir [7].

II. KANTIL BiRIM KOK ANALIZ{

Bilindigi gibi birim kok hipotezlerinin incelendigi
testlerde  normal  dagilm  sartimn  saglanmasi
gerekmektedir. Ozellikle iktisadi ve finansal serilerin
¢ogunun kalm kuyruga sahip olmasi, normal dagilimn
saglanamamasi durumunda bu testlerin performansi zayif
olmaktadir.

Finans ile ilgili yapilan birgok calisma
incelendiginde, finansal serilerin dagilimlarmm ¢ogunun
kalm kuyruga sahip oldugu goriilmektedir. Normal
dagilim sozkonusu olmadiginda bu seriler igin duraganlik
kantil regresyona dayanan birim kok testi ile incelenebilir.
Koenker ve Xiao tarafindan 6nerilen bu yeni yaklasim,
Kantil otoregresif siirece dayanmakta ve birim kok
hipotezlerinin test edilmesinde en kiigiik karelere dayanan
birim kdk testlerinden daha robust sonuglar vermektedir
[1]. Kantil otoregresyona dayanan birim kok testi ile
inceleme yapiliken, farkli kantillerde farkli birim kok
davramiglar: ile karsilasmak miimkiin olacaktir. Lokal
olarak duragan olmayan bir serinin global olarak duragan
olmas1 miimkiin olabilmektedir.
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Kantil Otoregresyon Modeli zaman serileri
asimetrik  Ozellik gdsterdiginde alternatif bir yol
saglayacaktir. Bu modelde bagimli degisken j 'nin

vuncu sarth kantil fonksiyonu bagmml degiskenin
gecikmeli degerlerinin  dogrusal fonksiyonu olarak
agiklanmaktadir. Buna gore, p gecikmeli y ’nin t’uncu

sartli kantil fonksiyonu,

yt—l 3Tty yl—[) ): 00 (T) + 9[ (T)yr—l t.t 9]) (T)yz—p

0,
veya
0, (Vs v,y )= 570(z)

seklinde gosterilebilir ve QAR(p) modeli olarak ifade
edilebilir.Burada x;” = (1, y,_,¥,5,..-, ¥,_,)" dir.

Kantil
katsayilarm (é(r)) tahmini, artiklann fonksiyonunun

otoregresyon  modelinde  otoregresif

minimizasyonu,

min > p,(y, - x/6)

+1
{geRr”™y pay

ile yapilmaktadir. XKantil otoregresyon modelinde
otoregresif katsayilar degerleri belirlenen kantillere
baghdir ve farkli kantillerde farkli ortalamaya dénme
davramsgi gosterirler, yani farkh degerler alabilirler.

Kantil otoregresyona dayanan birim kok testinin
uygulanmasmda  yeni  hipotezler ve  cikarimlar
kullamlmaktadir. Bu testi uygulamak i¢in uygun gecikme
uzunlugu belirlenerek, simetri test edilmekte ve farkh
kantiller igin birim kék analizi yapilmaktadir.

IL1. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in Koenker
ve Machado tarafindan énerilen ve Kolmogorov-Smirnov
istatisti§inin kullamldigi LR test istatistigi hesaplanmak-
tadir [8]. Bu test istatisti3in hesaplanmas: igin kisith ve
kisits1z model olusturulmaktadir, LR test istatistigi,

L(0)= 27 (1) - V(1))

" (1~ 1)s(7)

olarak  hesaplanmir.Burada  kisitsiz model  i¢in

X =Y Vs i) AL

7@ = min 3.y, ~x70)

10eRP

ve kisith model igin x7 = (1,y,_,,¥,_,...., rotpory) " AT vE
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7(e)= min 3, (y, ~x10)
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olarak hesaplamir. s(z) ise sparsity fonksiyonudur ve

1
=7 o)

olacaktir.Sparsity fonksiyonun hesaplanmasinda Bofinger
bandwidth kullanilmaktadir [9]. Koenker ve Xiao Monte
Carlo ¢alismalarinda Bofinger bandwidthin mantikls {ist
siirlar sagladig: gostermislerdir [1].

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin
kisitli ve kisitsiz modeller olusturularak LR test istatistigi
hesaplanarak incelenen tiim kantiller igin (z € T'),

H,:0,(r)=0

hipotezi test edilir. Belirlenen kantillere bagli olarak
p’inci otoregresif katsaymin anlamliligy test etmek icin
Koenker ve Machado [8] tarafindan &nerilen
Kolmogorov-Smirnov yaklagim ile birlesim testi icin
Kolmogorov-Smirnov tipi istatistik,

supL, (7)

el

olarak hesaplanarak Andrews [10] kritik degeri ile
karsilastirilarak  wygun gecikme uzunlugu belirlenir.
Temel hipotezin reddi, incelenen gecikme uzunluunun
gecerli oldugunu gostermektedir.

IL.2. Simetrinin Incelenmesi

Bu testin yapilmasimin amaci, gergekten verinin
asimetrik  dinamiklerinin = varlifinimn  istatistiksel
kanitlarinin  olup olmadigmin incelenmesidir. Kantil
otoregresyon modeller i¢gin simetrinin incelenmesinde
kisitlar olusturularak Kolmogorov-Smirnov yaklagimina
dayanan Wald testi uygulanir. Simetrinin incelenmesi
icin Wald Test istatistii hesaplanarak,

H,:RO(t)=r

hipotezi test edilir. Burada R= [Opx] : 1,;] ve
r= [ﬂl, By B, ]T dir ve katsayillar i¢in kusitlan

gostermektedir. Kasitsiz model igin P (z),

P, (@) =[RS 0,00 [ (RO) - 2)
veya

P.(5)= B,(r)- f(F ()|RQFR |z

olarak hesaplanir. 19”(;)’ ya martingale doniigimi (K)

yapilarak kisitl model igin 17” (1)

V()= KV, @)=V, ()~ f{g,, ()7 C,'(9) [g, (¥, <r>}ts

olarak hesaplanir. Kolmogorov- Smirnov tipi istatistik,

K, = suplf, o)

rel
olarak hesaplanarak Koenker ve Xiao [11]  kritik
degerleri ile karsilastirtlir. Temel hipotezin reddi,

incelenen seride asimetrik davranisin varligini gosterir.

IL3. Duraganh@mn Incelenmesi

Kantil  Otoregresyon  siireci  biritm  kok
hipotezlerinin testinde klasik yontemlere gére daha robust
bir yaklasimdir. QAR(p) Modeli i¢in birim k&k analizinde
temel hipotez belirlenen tiim kantiller igin birim kékiin
varligini ifade eden temel hipotez,

H,:0,(r)=1

olarak kurulur. Kantil otoregresyon modellerinde t
istatistigi  klasik ADF t istatistidginden  farkly
hesaplanir.Kantil birim kok analizinde t istatistigi i¢in
sparsity  fonksiyonunun hesaplanmasinda Bofinger
bandwidth kullanilmugtir [9]. Kantil otoregresyon birim
kok testi igin t-orani test istatistigi,

A
Fl'(z .

1,0 =L 8D yrp vy ) -1

NETES!

A

olarak elde edilir. Burada f£(F'(z)) , f(F7'()) mn
tutarli tahmincisidir, v, (y,,) bagumli degiskenin
gecikmeli degerlerinin vektéri, Py projeksiyon matrisidir.
t,(7) nin dagilim standart degildir ve & parametresine
baghdir. &, Ww,
korelasyon katsayisidir. Bu parametre,

ile w,(u,r) arasndaki uzun donem

5=5(1)=O-'L2(T)

W

seklinde hesaplanur.

u =y -xa@), y,w=r-Iu<0), o=7y’

dir. Burada o—i,wl ‘nin uzun dénem varyansi ve

o,,is¢ W, ile y (u,7) vzun dénem kovaryansidir.

W
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t,(r) test istatistigi igin kritikk degerler Hansen
calismasindan elde edilmektedir [12]. Uygun kritik
degerlerin belirlenebilmesi i¢in 6 parametresinin elde

edilmesi gereklidir.
III. VERILER

Calismada nispi satin alma giicli paritesinin
gecerliligini incelemek i¢in 1995.01-2004.08 dénemine
ait ayhk veriler kullanilmustir, Burada kullanilan veriler
IMF Uluslar arasi istatistiklerinden elde edilmistir.

Nispi satin alma giici paritesinin gegerliligi
arastirifacagindan, duraanhigt incelenecek doviz kuru
serisi, iki iilke doviz kurundaki yiizde degisikligin ulusal
fiyat seviyelerindeki yiizde degisiklik arasindaki farkhiliga
esit olacak sekilde hesaplanmistir. Buna gore nispi satin
alma giicli paritesi i¢in recl doviz kuru,

Ar, = Ae, +Ap: - Ap,

olarak hesaplanmugtir. Ulusal fiyat seviyelerini igin
Tiirkiye tiiketici fiyat endeksi ile ABD tiiketici fiyat
endeksi kullamlnustir.

Calismada asimetrik dagilima sahip olan reel doviz
kurunun duragan olup olmadigmm incelemek i¢in farkls
kantillerdeki (10-90’mc1 kantiller) birim kok davramslarn
kantil otoregresyona dayanan kantil birim kok testi ile
incelenmistir. Burada kantil birim koék testi t-oranlart
yaklagimu ile yapilnustir. Bu analiz yardimu ile reel doviz
kurunun diisiik, orta ve yiiksek soklara karsi satin alma
glicii paritesi denge deZerine yaklasim egilimi ortaya
konulacaktir.

IV. BULGULAR

Calismada ilk olarak reel doviz kurunun klasik
ADF denkleminin artiklarinin dagiliu  incelenmistir.
Normal dagilim sartmnin saglanmadigi durumlarda ve ug
degerler bulundugunda kantil regresyona dayanan testler
en kiiciik karelere dayanan testlere gére daha robust ve
etkindir. Kalin kuyruk dagilimi s6z konusu oldugunda, bu
testlerin performansi en kiigiik karelere dayanan testlere
gore daha yiiksektir [1]. Reel déviz kurunun dagilimim
incelemek amaci ile denklemin artiklarnin tanimlayici
istatistikleri elde edilmistir. Egiklik degeri: 0.36, basiklik
degeri: 8.85 ve Jarque- Bera degeri ise 165.63’tlir. Bu
degerlere gore reel doviz kuru asimetrik, bastklik 3’ten
biiyitk oldugu icin sivri ve kalin kuyruga sahip ve Jarque-
Bera testi sonuglarma gore normal dagilima sahip
degildir. Yapilan analiz sonucunda incelenen serinin
basiklik 6lgiisiiniin 0.05 anlamlilik diizeyine gére anlamli,
egiklik olcisiinin ise 0.10 anlamlilik diizeyine gore
anlaml, Jarque-Bera testinin 0.05 anlamhlik diizeyine
gbre anlamli oldufu goriilmiis ve serinin normal
dagilmadig: kararma vartlnigtur.
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Nispi Satin Alma Giicii Paritesinin incelenen
dénemde Tirkiye icin gecerliligini aragtirmak amaciyla
asimetrik dagihma sahip reel doviz kurunun Kantil Birim
Kok Analizi yapilirken ilk olarak kantil otoregresyon
modelinin gecikme uzunlugu belirlenmis, daha sonra
simetri analizi yapilarak t-oranlarina dayanan kantil birim
kak testi yapilmustir.

Bofinger bandwidth kullamilarak hesaplanan
Kolmogorov-Smirnov tipi LR istatistigi sonuglarma gore
kantil otoregresyon modelinin gecikme uzunlugu alti
olarak belirlenmistir. Tablo.1’de her bir gecikme igin test
istatistigi sonuglar1 yer almaktadir. Test istatistigi
degerleri Andrews tablosu ile karsilastirilarak uygun
gecikme uzunlugu belirlenmistir {10]. y/nin sarth
kantiline dayanan alti gecikmeli QAR(6) modeli,

0, (t]y1oss 1o )= 00 + B,@7, + B (@3,

+ B, (D), + B D)y + Bs(D)y s + Be(D)y s
olacaktir.

Tablo.1. Gecikme Uzunlugu Test Sonuglari

Degiskenler supL(T) H, hipotezi
Vg 1.94 reddedilemez
Yi6 6.02 red
Vis 7.51 red
Vi 6.39 red
Vi3 9.19 red
Viz 5.03 red

* Kritik degerler Andrews calismasindan elde edilmistiv Andrews,
D.W.K. (1993). Tests for Parameter Instability and Structural change
With Unknown Change Point. Econometrica, 61(4), 840. {10].

Kantil otoregresyon modelleri igin asimetrik
dinamiklerin testi i¢in Kolmogorov-Smirnov tipi Wald
istatistigi hesaplanarak, asimetrik 6zelliginin olup
olmadig1 incelenmistir. Altr gecikmeli kantil otoregresyon
modelinin katsayilarimn simetrikligini test etmek icin itk
olarak en kiiciik kareler yardumu ile parametrelerin
tahmini elde edilmistir. Alt1 gecikmeli kantil otoregresyon
modelindeki katsayilarin simetrikliginin incelenmesi i¢in
temel hipotez,

HO :ﬁi(T) =ﬂi,EKK s 1:1 3y 6

olarak kurulmustur. Martingale doniigiimii yapilarak elde
edilen Wald test sonuglart Tablo.2’de verilmistir. Birinci
siitunda incelenen degiskenler, ikinci siitunda en kiigiik
kareler yontemi ile tahmin edilen parametre tahminleri,
iiclincli  siitunda Wald  test istatistifi  degerleri
yeralmaktadir. Tablo incelendiginde, temel hipotezin
reddedildigi goriilmektedir. Bu incelenen reel doéviz kuru
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serisinin  asimetrik  dinamiklere sahip  oldugunu
gostermektedir.
Tablo.2. Simetri Test Sonuclar:
Degiskenler | B’ ninEKK _ Test H,
tahmini Istatistigi | hipotezi
Vi 0.4960 247 red
Viz -0.2737 2.64 red
Vi3 0.0550 2.52 red
Via 0.0374 4.68 red
V.5 -0.1903 5.23 red
Y6 0.1099 5.23 red

*Kritik Degerler Koenker ve Xiao caligmasindan elde edilmistir
Koenker, R. & Xiao, Z. (2001). Inference on the Quantile Regression
Process:  Electronic  Appendix.  (http://www.econ.uiuc.edu/~roger
/research/inference). [10.01.2006] [11]. Kritik deger %5 icin 2.140

Tablo.3’de reel doviz kurunun farkli kantillerdeki
(10-90’mc1 kantiller) birim kok davramslan dzetlenmistir.
Birinci  siitunda incelenen kantiller bulunmaktadir.
Otoregresif katsayi tahminlerinin farkli kantillerde farkl:
degerlere sahip oldugu goriilmiistiir. Her bir kantildeki
otoregresif kokler nokta tahminlerinden elde edilen kanita
dayanarak birim kok siirecinin sabit olmadig1 s6ylenebilir.
Otoregresif katsayr tahminleri farkli kantillerde farkh
deger aldigindan bu asimetrik dinamikleri gosterir. Diisiik
kantillerdeki otoregresif katsayr degerleri yiiksek
kantillerden daha kiigiiktiir. Ikinci siitunda her bir
kantildeki kantil otoregresyona dayanan t degerleri yer
almaktadir. Tabloyu inceledifimizde, t-oram testi
sonuglarma gore, reel doviz kurunun yiiksek kantillerde
daha ¢ok duragan olmaya yakin oldugu sdylenebilir.

Tablo.3. t,(7) Sonuglar

T t,(7) 52 H, hipotezi
0.10 5.973 0.304 Reddedilemez
0.20 3.081 0.316 Reddedilemez
0.30 1.264 0.360 Reddedilemez
0.40 1.411 0.432 Reddedilemez
0.50 -0.402 0.489 Reddedilemez
0.60 -2.141 0.554 Reddedilemez
0.70 -7.948 0.629 Red
0.80 -5.517 0.604 Red
0.90 -4,697 0.722 red

*%5%e gore t, () istatistiginin asimtotik kritik degerleri Hansen

calismasindan elde edilmistir: Hansen B. (1995). Rethinking The
Univariate Approach to Unit Root Tests: How to Use Covariates to
Increase Power. Econometric Theory, 11(5), 1155. [12].

Temel hipotez,
Hy: f(r)=1
alternatif hipotez,

H :f(@)<1

olarak  kurulmustar.  Kritik  degerler  Hansen’in

caligmasindan elde edilmistir [12].

Reel doviz kurunun disiik kantilllerde ve
medyanda duragan olmadigr goriilmekte, birim ké&kiin
varlig1 diisiik kantillerde reddedilememektedir. 70, 80 ve
90’mnc1 kantillerde t deZerleri tablo degerlerinden daha
negatif oldugu i¢in birim kok varligy reddedilmektedir.
Yiiksek kantillerde reel doviz kurunun duragan olmasi
nedeni ile 70, 80 ve 90’inc1 kantillerde nispi satin alma
glicli paritesinin gegerli olabilecegi sdylenebilir.

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde reel
doviz kurunun dinamiklerinin farkli  biiytiklikteki
soklardan etkilendigi goriillmektedir. Diisiik ve orta
siddetli soklarda reel doviz kuru dengeye gelmezken,
yiksek soklarda reel d6viz kurunun ortalamaya dénme
egiliminin hizli oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu
bulgu satin alma giicii paritesi teorisi ile paralellik
gostermektedir. Buna gore, reel doviz kuru biiyik
soklardan etkilendiginde veya kendi satin alma giicii
paritesi dengesinden uzaklastiginda diizelme iz
(ortalamaya dénme egilimi) daha hizli olacaktir.

V. SONUC

Satin alma giicli paritesi bilindigi gibi yiiksek
enflasyona sahip ve az gelismis iilkeler igin daha ¢ok
destek gérmiis bir teoridir. Yiiksek enflasyonlu iilkelerde
Satmn alma giicii paritesinin diigiik enflasyonlu iilkelerden
daha fazla gecerli olmasi bu iilkelerin fiyatlarindaki genel
artig etkisinin endeks bilesimindeki degisimin etkisinden
daha fazla olmasi ile a¢iklanabilir.

Daha kisitli olmasi nedeni ile yapilan calismalar
mutlak satin alma giicli paritesinin gecerli olmasmna ¢ok
nadir rastlandigmi, nispi satin alma giicli paritesinin
gecerli olabilecegini gostermektedir.

Satin  alma glici paritesinin  gegerliliginin
aragtirildig1 birgok ekonometrik ¢calismada da klasik birim
kok testleri ile reel doviz kurunun duraganhif
incelenmistir. Calismada inceledigimiz dénem igin reel
doviz kurunun asimetrik dagilim gostermesi, normal
dagilima sahip olmamast nedeni ile klasik birim kék
testleri yerine Kantil otoregresyona dayanan Kantil Birim
Kok Testi uygulanmustir,

Birim kok testi sonucunda reel déviz kuru igin
diisiik kantillerde birim kokiin varlig: reddedilememistir.
Kantil birim kok testi ile incelenen dénem ig¢in 70,80 ve
90’mc1 kanillerde birim kék reddedilmis ve nispi satin
alma gilicli paritesinin gegerligi olabilecegi goriilmiistiir.
Sonug olarak caligmamizda reel doviz kurundaki biiyiik
soklarin ortalamaya dénme hizinin daha hizli oldugu
gorilmistiir. Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde
nispi satm alma giici paritesinin gecerli oldugu
sOylenebilir. Bilindigi gibi yiiksek enflasyon igindeki
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tilkelerde iilke parasi terkedilip, daha istikrarli olan
yabanct lilke para birimine(dolar gibi) yonelinmesi
karsilasilan bir durumdur. Bu durumda sézkonusu olan
dolarizasyon nedeniyle iilke paras: devalie olacak ve
dolarizasyon fiyatlarda ve kurlarda degismelere neden
olacaktir.

Bunun yanminda endekste yer alan baz1 mallarin
fiyatindaki degismeler digerlerine gore kurlari daha fazla
etkileyebilir. Bu durumda endekste yer alan bu mallarin
fiyatlarinda yiikselme olmasi, genel endeks iizerinde o
oranda artis olmasa bile doviz kurlarmin satin alma glicii
paritesinin belirleyeceginden daha yiiksek olciilerde artis
gostermesine neden olacaktir.
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