
N E W - Y O R K B O R S A S İ 1 

Dünyanın en mühim malı piyasası olan N e w - Y o r k borsası 
serbest b ir rejim dahilinde İş görmekledir [ 2 ] . 1913 senesinde 
N e w - Y o r k Devlel i birçok ahkâm vazederek borsayı kontro l allına 
almak istemişse de bu arzusunda LamamiLe muvaffak olamamıştır. 
Yajmz i k i hüküm kanun mahiyetini alabilmiştir: Birincisi f iyatlar 
üzerine tesir icra edebilecek manevraları ineni ve tecziye ikincisi de 
brokeri alışveriş yaptığı m u k a b i l tarafın ismini müşterisine bi l ­
dirmeğe icbar etmektedir. İkinci husus için ihdas edilen kanun 
öt^denberi mevcul bulunan b ir âdeti t akv iye etmekten başka 
b i r yenil ik vücude getirmemiştir Devlet in bu nisbf müdahale­
sine rağmen New - Y o r k borsas ı , kendi teşkilâtını tanzim, tespit 
ve tadil etmekle tamamen muhtar katmıştır. 

N e w - Y o r k mall piyasası muhtelif ehemmiyette borsaları ih ­
tiva etmektedir . Bunlardan en mühimmi Stock Exchange d i r . Bu 
borsaya, evvelce üzerinde bulunduğu sokak ismine izafeten, 
Wallstreet de denilmektedir . Bugün Stock Exchange aslen Bro-
adstreet dedir . Wallstreet V ancak bir arka kapı açılmaktadır. 

1792 de tesis olunan Stock Exchange serbest bîr cemiyet 

[1} Paria ve LoD'lr.ı horiaUrına ait yatılarımız 7 f * 8 İnci ••yılarda 
Îbli|«r e tm i | l i r . 

[2] Mali piyuaJario t i b i oldukları muhtelif rejimler hakkında malûmat 
için 7 inet sayıdaki yalımıza müracaat oluajmalıdır. 
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şeklini haizdir. Aza ınikdarı, 1881 nizamnamesi mucibince, 1100 
olarak tahdit olunmuştur. Borsaya aza o lmak için b ir seat (ma­
kam) salın almak şarttır, Seat peştamallığı borsadaki faaliyet 
hacıııına ve bu yerler için vak i arz ve talebe bağlıdır. Meselâ 
1922 senesinde 72 " . i f devrolunmuş (İatlar 75 ilâ 100 b i n dolar 
arasında tehalüf etmiştir. Seat'ı satın atan namzedin azalığı hu­
susi b i r komiteye arzolunur. Azalığın t a h a k k u k u için komitede 
V a ekseriyet lâzımdır. Namzedin seat i sahip olduktan başka 
nizamname mucibince aşağıdaki şeraiti de haiz olması lâzımdır: 

a) Müttehit A m e r i k a hükümetleri tabası o lmak. 
b) Kendis ini hiç olmazsa i k i senedir tanıyan i k i borsa azası 

tarafından t a k d i m o l u n m a k . 

c) Borcu bulunmamak. 

d ) Cünha ve cinayetle mahkûm olmamak, İlâ... 

Bundan başka namzedin, aza o l d u k t a n sonra 2000 dolar 
k a y d i y e , 10 dolar yardım sandığı aidatı, azadan bir inin ölü­
münde ailesine veri lmek üzere 10 dolar hayat sigortası p r i m i 
g ib i malt şeraiti de ifa etmesi icap etmektedir . Amerikalıların 
tesanüt ve her şey için evvelden tedbir alma zihniyeti için b u 
noktalar mükemmel b ir misal teşkil e tmektedir . 

Seat ücreti aynı zamanda diğer azaya karşı kefalet akçası 
makamına k a i m olmaktadır. Taahüdatına riayet et mi yen aza m u ­
ayyen mühlet zarfında ( b i r sene) borsa işleri yapmaktan n . ( ıı-
olunmaktadır. Yine taahhüdatım ifa etmiyen azanın stat İ Satıl­

makta ve elde edilen para ile evvelâ diğer azaya karşı olan 
borçlan ödenmektedir. Bu tarz N e w - Y o r k mahkemeleri tarafın­
dan da resmen tanınmıştır. Borsadan bahsettiğimiz şekilde ihraç 
hadiseleri pek seyrektir . Senede ancak aza adedinin 1

 ü V* L-ıdar 
nisbetinde ihraç vak i olmaktadır. 

Borsaya mukayyet bulunan azadan hepsi seanslara devam 
etmemektedir. Bir kısmı (büyük banker ve ispekütâtörler) sırf 
yaptıkları muamelât için verecekleri komisyonlarda tasarruf için 
borsaya aza olmaktadırlar. Seanslara muntazaman devam eden 
aza (acenta lar ) 4 0 0 - 6 0 0 arasındadır. Fakat bu yekûna acenta 
memurlarım, telefon ve telgrafçıları ve diğer muavin memurları 
d a ilâve etmek icap eder. 

New - Y o r k borsasında Londrada olduğu g ib i broker ve 
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e r ' l e r [ l ] arasında tam bir ayrılık ve menfeat zıddıyyeti y o k t u r . 
Bundan başka New - Y o r k ' d a Paris borsasında olduğu g i b i 
azalar yalnız komisyonculukla yani başkasının nam ve hesabına 
İŞ görmekle mükellef değillerdir. Wallstreet'de her borsan baş­
kasının nam ve hesabına olduğu g i b i kendi için de istediği kadar 
alışveriş yapmakta serbesttir. Fakat broker ler in suiistimalâtına 
meydan verilmemek için gayet şiddetli tedbirler alınmıştır. Bu 
tedbir lerden en mühimmi bütün muamelâtın lam bir aleniyet için­
de cereyan etmesidir. Alınan, satılan esham ve tahvilât cins 
ve mikdarı ile fiyatlar muntazam ve mütemadi b ir surette borsa 
binası dehi l indeki büyük tabloya yazılmaktadır. Diğer mühim ve 
or j inal b i r n o k t a d a Labloya alıcı ve satıcıların isimlerinin yazıl-
masıdır. Pu muamelât ayrıca günlük borsa gazetesinde de neşr­
olunmakladır. Bütün bunlardan daha mühim olan neşir vasıtası 
ticker denilen bir nevi telgraftır. T icker borsanın açık bulunduğu 
saat 10 ilâ 15 arasında mütemadiyen işlemekte ve üzerinde mua­
mele cereyan eden esham ve tahvilât adedile, tespit olunan hatları 
dakikası dakikasına ticker ahizesi bulunan yerlere b i ld i rmektedir . 
Bütün Müttehit Amer ika devletlerinde -hattâ Kanadada- bulunan 
brokerler , bankalar, mail müessesat ve büyük oteller tıckerin 

bonesidirler. Gayel küçük ve mükemmel b ir alet olan ahize 
tapes denilen kâğıt şirillerc lûzımgelen malûmatı yazmaktadır. 

T icker aboneleri, N e w - Y o r k ' d a muamele yapıldıktan birkaç 
saniye, nihayet b i r kaç d a k i k a sonra lâzımgelen malûmatı almış 
bulunmaktadırlar. Buhranlı borsa seanslarında bu müddet 15 
dakikaya kadar çıkmaktadır. Borsa gazetesi usulünü takip eden 
A v r u p a borsalarile mukayese edildiği takdi rde bu hususta da sürat 
rekorunun yine Amerİkada olduğu derhal anlaşılır. Borsadaki 
ticker makinesi dakikada 225 ve günde 65000 kelime yazacak 
fakattadır. Yirminci asrın başlarından beri muamelesi günden 
güne çoğalmış bulunan N e w - Y o r k borsası u m u m i harpten son­
ra ik i t icker kullanmağa mecbur olmuştur. Bunlardan bir tanesi 
esham diğeri de tahvilât haberlerini etrafa yaymaktadır . Uzun 
yazılarla karışıklığa ve teahhura meydan vermemek için ticker¬
lerde bazı rumuz (k ı sa l tmalar ) kullanılmaktadır. İki misal uzun 
izahatlan daha ziyade bu hususta bizi tenvir edecektir ; 

[1] Broker ve JobWle r hakkında eaaalı malûmat için fl inci aayıriaki 
"Londra • - • « • ı „ iaimli makalemiı* müracaat atmak lâvımdır. 



N t w • Yark boruj ı 

Stok tüpe = Esham şeridi 

X P R . 1 1 0 N P 2 . 7 6 7 , . ' / , . % U . 2 2 V f B 

1 2 3 

i z a h a t : 
1 numara ile işaret ettiğimiz remiz 
( 100 aks iyon United States Steei preferred 110 dolardan) p 

2 numaralı remiz • 
(200 aksiyon Northern Pacific 76 % dolardan, 100 aksiyon 

76 7|( 100 aksiyon 76 VA dolardan ) , 

3 numaralı remiz : 
( Ta lep 100 aks iyon Union Pacific 122 7« dolardan» arz 

y o k ) demektir . 

Bond tape — Tahvilât şeridi 

Z U . 8 S . 1 1 5 B 0 . 6 S . 4 . 9 5 V . 4 s / 4 S . 3 . 1 0 0 . 0 5 

î 2 3 

1 numaralı remiz : 
( 1000 dolarlık 0% of Zürich 8 " û t 115 dolardan ) 
2 numaralı remiz : 
( 4000 dolarlık Baltimore and Ohio Railroad 6 % , 65 do­

lardan ) . 
3 numaralı remiz : 
( 3000 dolarlık United States government Victory 4 V4 " 0 , 

100,05 dolardan ) demekt ir . 

T i c k e r V r i n surat ve sıhhatle işlemesi büyük faîdeler temin 
etmektedir . Meselâ borsa aç ık bulunduğu saatler brokerlerın müş­
terileri» daha doğrusu umumiyetle spekülâtörler.Ticker' le aldıklan 
malumata müsteniden derhal muamele yapabilmekte ve borsaya 
b i r telefon veya telgraf bu hususa kâfi gelmektedir. Evlerinde 
T i c k e r ahizesi bulunmayan kimseler için de vaziyel müşkül de­
ğildir. Her Broker müessesesinde büyük bir salonu bu işe tahsis 
etmiştir. Muamelât esnasında malûmal almak isteyen müşteriler. 
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kendısile iş yaptıkları Broker in salonuna g i r i p rahat kol tuklara 
o t u r m a k t a ve b ir memurun T i c k e r ahizesinden alıp önlerindeki 
büyük tabloya yazdığı isim, adet ve hatları kolayca tak ip ede­
bi lmektedir ler Bu usul ç o k rağbet bulduğundan Brokerler New-
Y o r k u n zengin mahallelerinde böyle salonları ihtiva eden birçok 
şube açmışlardır. Müşteriler aldıkları malûmat üzerine muamele 
yapmak isterlerse o r a d a k i memura istediklerini yazdırmakla 
meseleyi halletmiş bulunmaktadırlar. 

N e w - Y o r k ' t a k i büyük Broker ler Müttehit A m e r i k a devletle­
r inin diğer şehirlerindeki acentalarına hususi telgraf hatları ile 
merbutturlar . Muhaberelerine bu suretle i s tedik ler i kadar sürat 
ve emniyet temin etmektedir ler . Bundan başka Stuck Exchange 
in A v r u p a İle oları irtibatı ç o k seri ve salim bir şekilde ıslah 
olunmuştur. Meselâ L o n d r a d a n Wallstreet e çekilen b ir telgrafın 
cevabı bazan 5 d a k i k a içinde alınabilmektedir. Bu suretle L o n ­
dra ve N e w - Y o r k arasındaki arbitra j lar fevkalâde ehemmiyet 
ve suhulet kesbelmiştir. 

Bütün bu teşkilât büyük Broker müesseselerinin umumî 
masraflarını fevkalâde kabartmaktadır . Fahat yapılan muamele­
nin azameti bu masrafları kolaylıkla Örtebilecek mahiyettedir. 
N e w - Y o r k borsasında yalnız esham kısmında b ir milyon aksi-
y o n l u k iş yapıldığı sık görülmüş hadiselerdendir. Eshamın va­
satı kıymetini 100 dolar addedersek 100 aksiyonda 15 dolar 
komisyon alındığına göre b i r günde Brokerler in aldığı courtage 
150.000 dolara yani 1933 den evvel 300.000 bugün 200.000 Türk 
lirasına baliğ olmaktadır. 

Şimdi biraz da N e w - Y o r k piyasasının borsa muamelâtını 
icra sahasında hususiyetlerinden bahsedelim. N e w - Y o r k t a bü­
tün borsa muameleleri peşin olarak yapılmaktadır. 

Burada b ir noktaya temas etmemiz lâzımdır. Bazı maliye ve 
iktisatçılar borsalarda vadeli muameleleri menetmekle İspekÜlâs-
y o n u n önüne geçileceği kanaal indedir ler . 

H a l b u k i N e w - Y o r k hiç vadel i muameleli yapılmadığı halde 
en muazzam ispekülâsyona sahne olan piyasadır. Bunun a k s i 
olarak Londrada en çok veresiye iş görüldüğü halde ispekülas-
y o n A m e r i k a d a k i kadar hadden aşırı g i tmemektedir . Görülüyor 
k i aşırı ve nıuzir ispekülâsyona mani o lmak hususunda alınacak 
tedbîrler için hareket noktası her halde muamelâtın peşin veya 
veresiye olması meselesi değildir. 

New - Y o r k ' t a muamelâtın hep peşin yapılması büyük marî 
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nelayiç doğurmaktadır . Paris ve Londrada l ikdiasyon on beş 
günde hattâ ayda b ir yapıldığı halde New - Y o r k t a günlüktür. 
Günlük muamelât ertesi gün sabah saat 10 ilâ 1 0 , 15 arasında 
esham ve tahvilâtın teslim ve tesellümü suretile l ik ide ( tasf iye) 
edi lmektedir . Alınan aksiyon v r obl igasyonlara mukabi l bedel­
leri o larak umumiyetle b i r çek ver i lmektedir . Brokerler aynı se­
net üzerine günde b e l k i bîr kaç muamele yaptıklarından ve bu 
hal ertesi gün aynı kıymetli kâğıttan müteaddit kerre elden ele 
devretmelerini İcap ettirdiğinden uzun ve karışık muamelelerden 
içtinap ve fazla para tedavülüne hacel bırakmamak için arala­
rında b ir takas odası Clearing House kurmuşlardır. 

New - Y o r k borsasında bütün muamelâtın ertesi gün tasfiye 
edilmek üzere peşin tarzında yapılması büyük para mikdarmm 
tedavül etmesini icap ett irmektedir . H a l b u k i yalnız fiyat fark­
larından istifade için iş yapan spekülatörlerde alınması veya 
satılması için emir v e r d i k l e r i esham ve tahvilât mikdarı kadar 
l ik i t para veya kredi y o k t u r . Bu vaziyet karşısında vadeli 
muamele yapamadıkları için spekülatörlerin müşkil şartlar içinde 
kalmaları ikt iza ederdi . Watlstreet bunun çaresini bulmuştur. 
Spekülatörden emir alan Broker , müşterisinden alım mikdannuı 
° 0 10 nisbetinde b ir avans istemekledir. Ertesi gün tasfiye saa-
l m d a Broker esham veya tahvilâtı ı»lde edebilmek için bunların 
kıymetinin „ 90 nını müşterisinden aldığı •/• l ^ a ilâve etmek 
mecburiyet indedir . Umumiyet le Brokerler de yaptıkları muame 
lâtın baliğ olduğu m i k d a n n % 90 ı g i b i azim para yeya kredi 
y o k t u r . 

New - Y o r k ta bu mühim ihtiyaç şu suretle hallolunmuşlur. 
Broker , müşterisi namına salın aldığı kıymetli evrakı daha eline 
geçmeden bankaya terhin ederek tasfiyedeki tediye için lâzım 
olan parayı bulmaktadır. Bankaların muvafakat e t t ik ler i bu 
avanslara Watlstrcet'de Call money yani peşin para , günlük para 
( a l n ı . : fdgÜches Geld) ismi veri lmektedir . Call money namı al­
tında verilen avanslar azim yekûnlara baliğ olmakladır. K r e d i 
müesseseleri tarafından bu işe tahsis edilen meblâğ 1929 buh­
ranından evvel 2 mi lyar dolara kadar çıkıyordu. Calf money in 
hususiyeti faiz haddinin çok hassas ve fevkalâde mütemevviç 
olmasıdır. N e w - Y o r k piyasasının inip çıkması da bu l ikit para 
faizi haddinin temevvücatını takip etmektedir . 

T a b i i zamanlarda mevzııubahs faiz haddi % 1 ilâ 2 
arasmda tahavvül etmektedir . Buhran v* l i k i d para kıtlığı dev-
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relerinde bu nisbet fevkalâde suralle yükselmekte ve spekülâs­
y o n u tamamile değilse de büyük mikyasta menetmektedir. Me­
selâ 1907 senesindeki devrev i kr izde ( A m e r i k a n kr iz i ) Cali mo­
ney faizi ' o 125 e çıkmıştı. Fakat asıl keşmekeş lıali hazır i k t i ­
sadi buhranının başlangıcı olan Wallstreet 1929 bir inci teşrin 
krizinde başgöstermiştir. Faiz " u 200 ü geçmiş bu suretle kimse 
vaziyetini muhafaza etmek için ( y a n i cüzdanını elinde Ut abilmek 
için) bu kadar ağır şartla para almamış, herkes esham ve lah-
vilâhnı satılığa çıkarmış f iyatlar görülmemiş b ir şekilde inhidam 
etmiştir. 1907 buhranının fazla sirayet etmemesine sebep en va­
him zamanlarda meşhur Morgan müessesesinin piyasaya " B 10 
g i b i o dakika lar için fevkalâde makul ve bulunmaz nimet ad­
dolunan faizle para teklif etmesidir. 1929 da böyle b ir teklif 
yapan olmamıştır. Zaten olsa da arz hacminin azameti dolayı-
sİle fiyatları tutabilmenin imkânı mevcut değildi. 

Yazımızı dar bir hacme sıkıştırmak endişesile Stock Ex­
change hakkındaki mütalâalarımızı burada b i t i r i y o r u z . Biraz d a 
New - Y o r k piyasasının tati derecedeki malî borsalarından 
b a h s e d e l i m : Evvelâ 1836 da b i r takım küçük borsaların b i r -
leşınesİLe tesis olunan Consolidated Stock and Petroleum Ex­
change ( konsolide ve petrol kıymetleri b o r s a s ı ) piyasasını ele 
alalım. Burada muamelât hemen de Stock Exchange dek i g i b i 
aynı kıymetler üzerine ve aynı tarzda yapılmaktadır. Bu borsa­
nın hususiyeti alınan komisyonun ve esham ve tahvilât için tes-
bit olunan asgari muamele mikdarınm Stock Exchange'? naza­
r a n daha aşağı olmasıdır. Bu sebeple C . S. and P. E. daha 
ziyade küçük kapital ist lerin iş yaptığı borsadır . Stock Exchange 
de mutad halde asgari 100 aksiyon veya obl igasyon alınıp sa­
tıldığı halde E. S. and P. E. de 100 den aşağı senet üzerinde 
kolaylıkla muamele yapılabilmektedir. 

Evvelce Stock Exchange kendisine rakabel etmeğe uğra­
şan C.S. and P.E. y i resmen tanımamakta ısrar e d i y o r d u . Bilâ-
hara işlerin ayrılığı meydana çıktığından 1913 de Wallstreet 
C. S. and P. E. y i tanımış ve azasının o borsada muamele ya­
pabileceğini ilân etmiştir. 

T a l i borsalar meyanında bundan sonra Curb Market i mev-
zuubahs edebil ir iz . Türkçede " kaldırım köşesi piyasası „ diye­
bileceğimiz bu borsa ismini , seanslarını Stock E x c h a n g e i n 
önündeki Brodstreet sokağında açmaktan kinaye almışlır. Bu 
bakımdan C u r b market 1 i Patisteki "Pieds humides,, borsasıle mu-
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kayese edebil ir iz . C u r b market 1919 da sokakla toplanmaktan 
kurtulmuş ve b ir mi lyon dolar mukabi l inde T r i n i t y meydanında 
mükemmel binalara nakletmiştik Eskî C u r b market bugün Curb 
Stock and Bond Market ismi altında yine sokak ortasında t o p ­
lanmakta devam etmektedir. Eski ve yeni C u r b Market ya l ­
nızca Stock Exchange f iyat cetveline idhal edilmeyen esham ve 
tahvilât üzerine muamele yapmağa m e z u n d u r [ l ] . Bu bakımdan 
bu piyasa Paristeki Coulisse ile muvaffakiyetle mukayese 
o lunabi l i r . 

New-Yorkuıı orjİnal diğer b ir tarafı d a yalız zencilerin aza 
olarak k a b u l olunduğu Biack market e sahip bulunmasıdır. Y a l ­
nız zencilerin alâkadar ve menfaattar bulunduğu esham ve lah-
vilâlı cetveline idhal eden ve Harlem mahallesinde toplanan bu 
borsanın aza adedi 200 o larak tahdit olunmuştur. 

Yukarıdaki mülâhazalarımızla N e w - Y o r k malî piyasasının 
kuruluşunu tetkik etmiş bulunuyoruz . Şimdi ehemmiyet itibarile 
dünya yüzünde b i r inc i safı işgal eden New - Y o r k borsasının 
alışverişi ve istinat ettiği kaynakları kısaca mülatâa edel im: 

Stock Exchange in muntazaman neşrettiği istatistikler saye­
sinde senede aksiyon ve obligasyon üzerine yapılan muamele 
yekûnunu tespit edebi l iyoruz. 

M i l y o n dolar olarak muharrer kıymet 

1919 1922 1934 

A k s i y o n 29.000 22.000 30.000 
Obl i t rasyon 4,000 4.000 5.000 

Rakkamların azameti bizi bu hususta daha uzun tafsilât 
vermekten müstağni bırakmaktadır. Fakat bilhassa aksiyonların 
ehemmiyeti üzerinde biraz tevakkuf etmek lâzımdır. Eshamın 
tahvilâta nazaran daha azim mikdarda bulunması ve daha çok 
muameleye sahne olması A m e r i k a n ispekülâtör zihniyetinin bariz 
b ir misalidir . Aksiyonların bu derece ç o k olmasının diğer mü­
him bir sebebi de Müttehit A m e r i k a devletlerinde şimendifer. 

[11 BUDUDIA beraber Curb Mırket'de yioc mühim kıymetler muamele 
görmektedir. Meieto SUad t rd O j | Co. ıkıiyonlırı 1920 ye kadir Stock Ex-
changVe kabul edilmediği için hu boranda muamele görmekte id i . 
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telgraf ve telefonların anonim şirketler elinde bulunması ve bu 
şirketler tarafından İhraç olunan imtiyazlı hisse seneda:mın b ir 
nevi obl igasyo : telâkki olunabileceği hususudur. 

A v r u p a borsalarının bu tarzda istatistik neşriyatına sahip 
bulunmamaları bizi bu bakımdan bir mukayese yapmaktan men­
etmektedir . 

N e w - Y o r k borsası umumi harpten evvel dünyada yine en 
mühim mali piyasa olmakla beraber, beynelmilel işler sahasında 
Londra ve Parİslen ger i kalıyordu. O zamanlar A m e r i k a n bor­
sası hemen yalnız mi l l i esham ve tahvilât üzerine muamele y a p ­
makla iktifa e d i y o r d u . Hattâ A m e r i k a n eshamından bazılarının 
bell i başlı piyasaları A v r u p a d a b u l u n u y o r d u ; çünkü bazı A m e ­
r i k a n aksiyonlarının mühim bir kısmı Avrupalı hamiller elinde 
i d i . Bazı istatistiklere nazaran İngilizlerin elinde 4, Almanların 
elinde l V 4 f Fransızların 1 , Holandalıların % milyar dolarlık 
A m e r i k a n aksiyonu vardı. Bu esham belli başlı olarak şu mü­
him firmalara a i t t i : United States Steel corporation, Kansas City 
Southern^ Southern Railway, Pennsylvania R. R. Co. t New-York 
Central, 

Amerikalılar bu eshamın senelik temetlü ve faizi bakımın­
dan A v r u p a y a karşı borçlandıkları takriben 500 milyon doları 
turist ler inin hariçteki mühim sarfiyatını, A m e r i k a d a k i yabancıla­
rın memleketlerine gönderdikleri tasarruflarını ve ccnebî vapur 
navlunlarını İhracat fazlaları ile ödüyorlardı. 

Umumî harp içinde bu vaziyet tamamile deffişli. Amerikalı­
lar 4 sene zarfında A v r u p a piyasalarına aksiyonları dolayısile 
medyun oldukları 7 milyar doları ödcdikl^n maada ayrıca müt­
tefiklerine 11,5 milyar kadar h a r p borcu verdiler [1 ] - Bundan 
başka A m e r i k a n piyasası harice ticarî plâsmanlar bakımından 
da A v r u p a piyasalarını ve en ehemmiyetlisi olan Londrayı fer­
sah fersah geçmiştir. Bu plâsmanlar daha 1923 senesinde 8 mi l ­
yar d o l a n geçmiş b u l u n u y o r d u . 

Yabancı memleketlere yapılan plasmanları umumî harpten 
evvel ve sonra te lk ik edersek New - Y o r k ' u n aldığı ehemmiyet 
bütün açıkhğiie meydana ç ıkar ı 

' ] 8u ' • . • • • • i l mühim kıımı Frania. İngiltere, İtalya ilh («rafından 
Ameıikaya ödenmemektedir, ödememeğe aehep olarak Fıanaa Almanlara knfjı 
alacaklarından tfaigeçmis bulunduğunu, İngiltere, İtalya ılh. de ikljaadî buh­
ranı i leri lürmckledirUr. 
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f Milyon Dolar alarak ) 

Sene İngiltere Birleşik A m e r i k a 
1911 503 31 
1912 463 71 
1913 422 78 
1920 40 464 
1922 276 652 

U m u m i harpten evvel A m e r i k a hariçle daha ziyade Devlet 
istikrazlarına para yat ınyordu. H a r p t e n sonra t i car i ve sınai 
işletmelere iştirak meyli bariz bir sekil almıştır. 

Amerikanın harice yaptığı plasmanlar yukarda da söyledi­
ğimiz g i b i umumi h a r p içinde ve nihayetindeki büyük ihracat 
fazlasına dayanmışt ı r : 

( Milyon Dolar olarak ) 

Sene thracal İthalât İhracat fazlası 
1913 2484 1793 + 691 
1914 2114 1789 4 - 325 
1915 3555 1779 + 1776 
1916 5483 2392 i 3091 
1917 6234 2952 + 3282 
1918 6149 3031 4 3118 
1919 7920 3904 + 4016 
1920 8228 5278 + 2950 
1921 4485 250y + 1976 
1922 3771 2608 + 1163 

N e w - Y o r k malî piyasası hakkındaki mülâhazatımızı bit ir­
meden evvel Wallstreet ve Consolidated Slock and Petroleum 
Exchange'de umumî harbi müleakıp mukayyet tahvilat ve es­
hamı, muharrer kıymetleri üzerinden bir tabloda toplayalım: 

Tahvilât 

Devlet ve âmme korporasyonlan : 

— O l d United States Government Issues 
. — United*States L i b e r t y V i c t o r y Loans 

3. — Uni ted States. State and Municipal 
4. — United States. Insular Possessions 
5. — Foreign Countries and Cities 

Milyon D o l 

870 
19.150 

770 
10 

2-990 

23.790 
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Naki l : 23.790 
Şirketler 

1 . — Rai lroad C « î 9.680 
2 . — Telephon and Telegraph Cİfî 500 
n 
J . 

Coal and Iron C™; 130 
4 . — Manufacturing Cİ£Î 1.290 
5 . — Gas and Electric Q ^ 450 
6 .— Street Railway Ojl 1.130 
7 — Miscellaneous Cİî î 5 70 

37.540 

Esham 
1 . - Railroad C ' " 6.720 
2 . — O i l CİÎf 790 
3 . — Mining Cî î î 1.130 
4 — Streei Railway C « ! 660 
5 . — Express O " 60 
6 .— Coal and Iron Cİl» 170 
7 . — Cas and Eleclric C!î? 480 
8 . - Telephon and Telegraph C'«» 670 
9 — Manufacturing ö f 6.750 

10 — Banks and Trust C ' " . 250 
1 1 . — Miscellaneous C ' " , 760 

55.980 

Bunlara yine o tarihte borsada mukayyet muharrer kıymet­
siz 1 milyarlık aksiyonu da ithal etmek icap eder. Diğer bazı 
müteferri esham ve tahvilât da dahi l i hesap edildiği t a k l i r d e 
harbi tak ip eden senelerde New - Y o r k borsasında 60 milyarlık 
aks iyon ve obl igasyon mukayyet olduğu meydana ç ıkar , O 
senelerde Londra borsasında mukayyet kıymetlerde 16 milyar 
ingi l iz lirasına yani 80 milyar dolara baliğ o l u y o r d u . O zaman-
danber i ik i Anglosakson piyasa rakabet hal indedir . Fakat b u ­
gün heyeti umumîye i t ibari le New - Y o r k dünyanın en büyük 
mail piyasasıdır. 

Doç. Dr. Refii- Şükrü SUVLA 


