
BÜYÜK MALİ PİYASALAR 

LONDRA BORSASİ ( I ) 

Stock Exchange Londra mal l p iyasas ın ın resmi ad ıd ı r . Fakat 
borsaya ayni zamanda, büyük b a n k a l a r ı n b u l u n d u ğ u cad
denin ismine izafeten. Lombardstreet de denilmektedir (2) , Bu 
kel imenin m e n ş e i n i or ta ç a ğ l a r d a Yahudilere hayl i rekabet ya
pan İ t a l y a d a Lombard! e sarraf ve bankerlerinde a r a m a l ı d ı r . 
B u n l a r ı n şöh re t l e r i Avrupaya o derece yayı lmış t ı k i ne mi l l e t t en 
olursa olsun her banker veya m u r a b a h a c ı y a Lombard den i l i 
yordu. Bu suretle bu kelime muhte l i f diller t a r a f ı n d a n ben lm-
senedl (3) , ( ingi l izce: Lombard street: Almanca Lombardsatz. 
Lombardieren i l a . . . g ib i ) . 

1773 ta r ih inde tesis ve 1801. 1653 senelerinde İslah edUen 
Londra esham ve t a h v i l â t borsas ı Parts b o r s a s ı n d a n b ü s b ü t ü n 
b a ş k a b i r seklide k u r u l m u ş t u r . Parquet inhisara mal ik b i r res
m i müessese o lduğu halde Stock Exchange medeni hukuk r e j i 
minde yaş ıyan aksiyon! u b i r ş i rke t t i r . Bu suretle Stock Exchange 
muhtar , fakat ayni zamanda dahi l i nizamnameslle tamamile 
mazbut b i r müessesed i r . Mevcut sıkı n izamı , devlet deği l , bizzat 

i l ) Paris borsa*) hakkındaki yaumı= 7 inci nüihadı intihar etmiştir. 
{21 Londra boraaaının daha az mUtcaminim bir üçüncü lamí de Capel 

Oourt'tur. Oapei Court 1504 de Londra belediye reisi bulunan ve borsanın 
İnsa olundufcu mahaMe İsmi verilen zattır, 

(3> Bug Un Londra borsasındaki muamelecüertn alameti farikaları bu
lunan Uç altın topu» da MédicU Hanedanından kalmiflttr AHırun hakimiyetini 
telmih etmektedir. 
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muameleciler kendi menfaat ler in i gözederek ihdas e tmi ş l e rd i r . 
Nizamname b a k ı m ı n d a n da Londra İle Parisin a r a s ı n d a büyük 
farkJar vard ı r . B i r tek misal bu hususta f i k i r v e r m e ğ e kâ f id i r : 
Faristc Agent de C h a n g e ' l a r ı n a l d ı k t a n k â r (Courtage) nisbetl 
ö t e d e n beri bir tar i fe İle tesbit ed i lmiş t i . Ha lbuki Londrada resmi 
Courtage nfcsbeti ancak 1912 senesinde ihdas olundu. Bundan 
başka bu nisbete «asgar i had» demek daha d o ğ r u d u r . Ç ü n k ü 
Londra borsas ı muamelecilerl l üzumsuz rekabetin ü n ü n e geçmek 
iç in ûu hadden aşağı inmemeyi tekeffül ederler; fakat daha 
y u k a r ı Courtage'ler ta tb ik etmek hususunda tamamile serbest 
bu 1 u n m a k t ad ı r la r. 

Teşk i l â t cihetine gelince Londra borsası i k i k ı s ı m d a n t e ş e k 
kül etmektedir: Stock Exchange b i n a l a r ı n ı n sahip ve m ü d ü r ü 
bir gayr imenkul ş i rke t i , b i r de bu b i n a l a r ı n k i rac ıs ı bu lunan bor
s a c ı l a r k lübü . Fakat hak ika t i halde bu İki t e şekkü l a r a s ı n d a h a l i 
h a z ı r d a büyük bir fark k a l m a m ı ş t ı r G i t t ikçe ayni kimseler her 
i k i t e ş e k k ü l ü n azalan m e y a n ı n a gi rdikler i İçin i t t i hada (fuslona)a 
d o ğ r u gidi lmektedir . Nihayet 1876 da geyrimenkul ş i r k e t i n i n hls-
Feda-ı olmak için Stock Exchange azası , yani borsa k l ü b ü n d e 
mukayycd olmak mükel le f iye t i vazol un muş tu r , 1004 senesinde bu 
müke l l e f iye t in aksi İ h d a s o l u n m u ş t u r . Bu t a r ih ten i t ibaren de 
borsacı olmak İçin gayr imenkul ş i r k e t i n i n h i s seda r ı olmak l a 
zımdı'-. İ s t i h a l e devresi bi t t iği zaman, belki de çok yak ın bi r za¬
manda b ü t ü n b o r s a c ı l a r ve ş i rke t aksiyonerleri ayni e ş h a s ola
cak t ı r . Bu gidişle g ü n ü n bir inde, idamesinde hiç b i r fayda ka l -
m ı y a c a k olan ş i r k e t i n f e sho lunacag ı ve yerine borsac ı l a r tara
f ı n d a n muntahap bir «b ina la r ı idare b ü r o s u - teşki l o lunacağ ı 
muhakkak a d d o l u n m a k t a d ı r . 

İng i l iz le r in her sahada olduğu gibi bu sahada da fazla anane-
perest d a v r a n m a l a r ı bu b a s i t l e ş t i r m e ameliyesini tehi r etmek
ledi r . 

Binaenaleyh sahip bulunan ş i r k e t i n 20.000 hisseye m ü n k a s e m 
500.000 İngi l iz Liralık sermayesi vard ı r . Bu ş i rke t , k i racıs ı bo r sac ı 
l a r k l ü b ü n d e n a ldığı İ ca reden bina mas ra f ın ı ve memurlar ma
a ş ı m ö d e d i k t e n sonra h i s s e d a r l a r ı n a senede % 60 İlâ 70 gibi fev
k a l â d e yUksek bi r kazanç tevzi etmektedir- Bu yüksek k a z a n c ı n 
sebebi ş i rke t b ina l a r ı k ı y m e t l e r i n i n ve k i r a s ın ın f evka lâde a r t m ı ş 
b u l u n m a s ı d ı r . 

Bor sac ı l a r k i ü b ü n ü n 4000 azası vardır . Borsa b i n a s ı n a g i r -
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m e ğ e yalnız bunlar ve Clerks denilen m e m u r l a r ı mezundurlar. 
H a t t a açı l ış saatleri haricinde dahi bunlardan başka hiç kimse 
borsaya girmek m ü s a a d e s i n i elde edemez. 

Halbuki Paris borsas ı her zâi r ve m ü ş a h i d e dalma açık 
b u l u n m a k t a d ı r . 

Borsac ı l a r k iübü daha doğrusu korporasyonu senelik umumi 
i ç t i m a d a in t ihap olunan 30 kişil ik b i r komite t a r a f ı n d a n idare 
o l u n m a k t a d ı r . B u komitenin sa lâh iye t i gayet vâsidir . Bilhassa 
yeniden aza olmak istiyenier h a k k ı n d a h ü k m ü bu teşekkül verir. 
Bununla beraber aza olmak için namzetlerden umumiyetle şu 
ş a r t l a r a r a n ı l m a k t a d ı r : 

1. — Asgari y i r m i b i r y a ş ı n d a bulunmak. 
2. — ing i l i z olmak, yahut hiç olmazsa beş senedenberi İngi l iz 

tab. : * yetine kabul edi lmiş bulunmak ve asgari on sene İngil iz İ m 
p a r a t o r l u ğ u dahil inde sakin bulunmak. 

( U m u m i Harb in bidayetinde. İng i l t e re devlet inin d ü ş m a n l a r ı 
bulunan O s m a n l ı İ m p a r a t o r l u ğ u , Almanya, Avusturya - Maca
r is tan ve Bulgaristan devletleri t e b a a l a r ı n ı n İngil iz tabiiyetine 
s e ç e r e k y u k a r ı d a k i şe ra i t i İhraz dahi etseler borsa muamelecll i -
gine kabul edilmemeleri hususunda karar ver i lmiş t i . Harpten 
sonra bu hususta bazı istisnai h ü k ü m l e r ver i lmiş t i r . H a l i h a z ı r d a 
bu madde u n u t u l m ı y a yüz t u t m u ş b i r vaziyettedir. Y a k ı n d a tadi l 
o l u n a c a ğ ı muhtemeldir . ) 

3. — Müfl is bulunmamak, 
4 _ B a ş k a bir k a z a n ç l a meşgul bulunmamak ve y a b a n c ı 

ve rak ip hiç bir müessesede karısı vası tasl le de olsa a l â k a d a r bu
lunmamak. 

5.— Muameleci l ikten çeki len bir bo r sac ın ın m ü n h a l mev
k i i n i peş tamal l ığ ı vererek s a t ı n a lmış bulunmak. (Bu ücre t borsa 
k a z a n ç l a r ı n ı n ehemmiyetine göre 20 İlâ 1.000 İngi l iz l irası 
a r a s ı n d a t a h a v v ü l etmektedir.) Bundan b a ş k a 600 Guineea 
(6oü ing i l i z l i ras ı ) m i k t a r ı n d a k i dühul iyeyl ve rmiş ve gayrimen
k u l ş i r k e t i n i n asgari 3 aksiyonunu sa t ın a l m ı ş bulunmak icap 
etmektedir . 

fl\— Nihayet asgari dö r t senedenberi Stock Exchange in azası 
bu lunan 3 borsacı t a r a f ı n d a n t akd im olunmak l â z ı m d ı r Bu aza
dan her b i r i namzet için 4 sene m ü d d e t l e 500 İngil iz l i ral ık ke-
lale* vermek mecburiyetindedirler. 

5 
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Paris b o r s a s ı n a nazaran bu kefalet bayii d ü ş ü k t ü r . 

Bilhassa Paris tekinin h i l â f ına Londrada borsa Agent l a n a-
r u s ı n d a mütese ls i l kefalet te b u l u n m a d ı ğ ı n a z a r ı İ t i ba r a a l ı n ı r s a 
Londra p i y a s a s ı n d a senede h i ç olmazsa on iflas vak ' a s ı kayde
di ld iğ ine h iç de hayret edilemez. 

B a 2 i namzetler için y u k a r ı d a sayd ığ ımız ş a r t l a r hayl i ha 
fifle t l lmlş t i r . Mesela salahiyeti haiz olarak dor t sene m ü d d e t l e 
l ikidasyon salonuna devam e t m i ş olan muamelecl m e m u r l a r ı 
dühu l iye olarak 600 yerine 300 G u i n é e s vererek % 50 t en 
z i la t tan istifade ederler. Bundan başka bu gibi kimseler Uç kefa
let yerine ya ln ız i k i kefalet verirler. Kef i l ler de ya ln ız 300 i n g i l i z 
l i r a s ına kadar mes 'u ldü r l e r . 

Bu ha f i f ş a r t l a r d a n İs t i fade edeceklerin adedi komite ta ra 
f ı n d a n her sene kanunuevvelde tahdi t o l u n m a k t a d ı r . 

Yine Londra b o r s a s ı n ı n hususiyetlerinden b i r i de aza l ıg ın 
y a l n ı z b i r sene muteber o lmas ıd ı r , 25 mar t nihayetinde sene b i t 
t iği zaman muameleye devam etmek lstiyen her aza tekrar İ n 
t i h a b ı İçin komiteye bir mektupla m ü r a c a a t etmek mecburiye
t indedir . Fakat bu tekrar in t ihap I M a r t ı k bir fo rma l i t é ha l in i 
a l m ı ş t ı r ; yani her aza sene nihayetinde tekrar kabul olunaca
ğ ı n d a n emin b u l u n m a k t a d ı r . Bu fo rma l l t én ln b ü s b ü t ü n de fay
dasız o lduğu söylenemez. 

Komi t e nizamnameye muha l i f hareket eden her azayı bu 
suretle sene nihayetinde fazla p a t ı r t ı ve g ü r ü l t ü y e mahal ver
meden borsadan u z a k l a ş t ı r m a i m k a n ı n a ma l ik b u l u n m a k t a d ı r . 

İ ş te bu maddenin mevcudiyeti sayesindedir k i 1910 senesi 
m a r t ı n d a A l m a n ve Avusturya menşe l i azalar esbabı mucibe z i k 
redilmeden Londra b o r s a s ı n d a n İh r aç o lunmuş l a rd ı r , 

Londra borsas ın ın , en büyük hususiyeti a z a l a r ı n ı n İki grupa 
tef r ik o l u n m a s ı d ı r : 

1) Jobber veya Dealer'ler. Bu a z a n ı n halkla kat ' lyyen t e m a s ı 
yoktur . Bunlar kendi h e s a p l a r ı n a a l ım ve s a t ı m yaparlar . 
Courtage'la a l a k a l a r ı yoktur . Bunlara s p e k ü l a t ö r sermaye
darlar denilebilir. Bunlar ik inc i grupu teşkil eden Broker ' ier in İs
tedikler i a l ım ve s a t ı m ı yaparlar . 

2) Broker veya komüsyoncu l a r . B u n l a r ı n mahiyet i Paris 
b o r s a s ı n d a k i Agent de C h a n g e ' l a r ı n mahiyetine m ü ş a b i h d i r . 
Broker ' ler halkla Jobber'ler a r a s ı n d a birer m u t a v a s s ı t t ı r l a r . 
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K a z a n ç l a r ı a ld ık la r ı komusyon - Cour tage 'dar ı İba re t t i r . 

Borsada muamele şu suretle cereyan eder; Halkla temas ha
linde bulunan broker bir muamele emri a ld ığı zaman borsada 
emrin İh t iva e t t iğ i esham veya t a h v i l a t ı n muamele gördüğü 
grupa gider. Orada Jobber'ler haz ı r b u l u n m a k t a d ı r l a r . Broker 
bunlara m ü r a c a a t ederek m a l û m bir aksiyon veya obligasyon İçin 
f i a t ister (he wants to make a price). Fakat alıcı veya sa t ıc ı o l 
d u ğ u n u tesbit etmez. 

Jobber de i k i f i a t verir : Azami fiat ( s a t ı ş f i a t ı ) , asgari f la t 
(a ı ş f i a t ı ) : bu i k i f la t beynindeki fark ( the tu rn of the market) 
Jobber'in kazanc ın ı gös ter i r Eğer verilen f ia t m ü s a i t İse broker 
icabı hale göre «al ıyorum» veya - sa t ıyo rum der. i ş t e ancak bu 
esnada Jobber m u h a t a b ı n ı n alıcı mı . yoksa sa t ıc ı mı o lduğunu 
anlar. 

Muamele gö ren esham veya t a h v i l a t ı n m i k t a r ı evvele» b i l -
d t r i imemişse borsa nizamnamesi t a r a f ı n d a n tesbit olunan asgari 
mik ta r ü z e r i n d e n a l ım. s a t ı m yapı l ı r . 

Bu kadar basit ve muvaf ık gibi görünen bu usu] ta tb ikat ta 
hayl i ent l r ikalara yol a ç m a k t a d ı r Mesela elinde bir aksiyonla 
Jobber grupuna m ü r a c a a t ederek fiat istlyen broker ' in sat ıc ı o l 
duğu hissini verip ona göre muvaf ık f la t a l ı nca alıcı o lduğunu 
söylemesi vak i h a d l s a t t a n d ı r . Bu gibi hud'alar tabii i k i taraftan 
da k u l l a n ı l m a k t a d ı r . 

Borsa nizamnamesi Jobber ve Broker ' ierin o r tak l ığ ın ı veya 
herhangi b i r şeki lde maddi b a k ı m d a n birblrlert le a l â k a d a r bu
l u n m a l a r ı n ı k a t i surette m e n e t m l ş t i r . Bunun sebebini anlamak 
gayet basit t ir . İki t a r a f ı n menfaati birbirine tamamile zıd bu
l u n d u ğ u için herhangi b i r a n l a ş m a m ü ş t e r i l e r i n , yani ha lk ın 
z a r a r ı n ı i n t a ç edecektir. Stock Excharjge'de muamelenin normal 
bir şeki lde yap ı lmas ı Jobber ' İn karş ı s ındaki broker ' in alıcı vey ı 
sa t ıc ı o l d u ğ u n u bilmemesine vabestedir. Eğer İki par t i b i rbi r l lc 
a n l a ş m ı ş olurlarsa bu ş a r t tabiati le ih la l ed i lmiş olur. 

Londra b o r s a s ı n d a k i bu ikiliği nası l tasavvur etmeli? Bu 
t e şk i l a t ın fayda ve m a h z u r l a r ı h a k k ı n d a flnans ve ekonomi ile 
u ğ r a ş a n l a r ı n d ü ş ü n c e l e r i n d e i t t i f ak yoktur. 

Bu sistemin t a r a f t a r l a r ı bu tarzda muamelenin basit ve 
kolay olarak cereyan e t t iğ in i söylemektedi r ler . Jobber'lerin bah
se t t iğ imiz şe ra i t dahil inde her tü r lü esham ve tahvi la t üze r inde 
muamele y a p m a ğ a amade b u l u n m a l a r ı bu teşk i la t t a r a f t a r l a r ı -
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n ı n bilhassa öne sü rdük l e r i n o k t a d ı r . Bu suretle üze r inde nadiren 
muamele y a p ı l a n k ıymet l e r İçin bile dalma bir al ıcı veya sa t ı c ı 
bulmak i m k â n ı vard ı r . 

Halbuki başka borsalarda mesela Pariste Agent aldığı emr i 
İcra etmek için bazan uzun zaman alıcı veya sa t ıc ı beklemek ı s 
t ı r a r ı n d a kalmakta 4 yahut ta muameleyi bir k a ç part iye taksim 
etmek mecburiyet i has ı l o l m a k t a d ı r , Londrada bu gibi 
engeller yoktur . Jobber daima kolay, geniş ve muntazam bir 
piyasa temin etmektedir. 

Ş lmdi bir de bu sistemin m u a r ı z l a r ı n ı n i ler i sü rdük l e r i m a h 
zur l a r ı t e tk ik edelim: 

M u a r ı z l a r a göre borsadaki bu İkilik al ım ve s a t ı m muame
lesini p a h a l ı l a s t ı r m a k t a ve bu paha l ı l ı k ta h a l k ı n s ı r t ı n a y ü k 
lenmektedir. Meselâ Londrada bi r broker m a l û m bir aksiyon
dan yüz tane s a t ı n a lmak emr in i a lmış t ı r . Bu broker b a ş k a b i r 
broker ' ln ayni aksiyondan yüz tane satmak üzere emir a ld ığ ın ı 
bilse bile onunla d o ğ r u d a n doğ ruya m ü n a s e b e t e girememektedir. 

Muhakkak her İkisi de Jobbcr'lere m ü r a c a a t etmek, onlar 
vas ı tas i le a l ım. s a t ı m yapmak mecburiyetindedirler. Bu suretle 
fuzuli olarak Jobber'lere bir s ü r ü komüsyon veri lmektedir . G ö 
rü lüyor k i h iç l ü z u m o lmıyan ahvalde bile m ü ş t e r i füzuli olarak 
b i r t a k ı m masraflara k a t l a n m a k t a d ı r . 

Netice olarak Londrada diğer piyasalar h i l â f ına m ü ş t e r i çift 
komüsyon vermektedir: Broker'e verilen k o m ü s y o n i Jobber's 
verilen k&r. Muar ı z l a r , t a r a f t a r l a r ı n gös terd ik ler i bazı f a y d a l a r ı n 
da gayr ivar i t o l d u ğ u n u söy lemekted i r le r . Mese lâ t a r a f t a r l a r ı n 
söylediği gibi herhangi bir aksiyon için, velev az a l ı n ı p s a t ı l a n 
bi r senet dahi olsa, Londra bo r sa s ında daima b i r alıcı veya s a t ı n 
bulunabilmektedir . Halbuki ekseriya bu gibi k ıymet l e r i inhisar
l a r ı n a alan Jobber'ler bazan % 20-25 kâr temin etmektedirler. 
Yahu t ta ziyan etmek tehlikesini gördükle r i zaman Jobber'ler 
borsaya hiç u ğ r a m a m a k t a , bu suretle m u a m e l â t ı fete? u ğ r a t 
m a k t a d ı r l a r . 

Stock Exchange cumartesi ve pazardan maada her g ü n saat 
10,45 ten 15 e kadar açık b u l u n m a k t a d ı r . 

Londra bo r sa s ın ın y a n ı n d a •Throfrmorton S t ree t» ü z e r i n d e 
bi r dc başıboş d iyebi leceğimiz ik inc i bir borsa mevcuttur, Bu 
borsaya «Islak ayak l ı l a r* denilmektedir ; ç ü n k ü ekseriya y a ğ -
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mur lu olan Londrada *okak o r t a s ı n d a t o p l a n m a k l a d ı r . Sokakta 
seyrüsefere bile mani olan bu borsayı bir vakit ler h ü k ü m e t polis 
kuvveti ile d a ğ ı t m a ğ a ka lk ı şmış t ı . Bllahara faydası he rkesçe toe 
Hm edi ldiği İçin mevcudiyetine igmaaıayn edildi. Saat 15 e kadar 
m ü ş t e r i l e r i n i n verdikler i muamele emir ler in i yerine getiremlyen 
muameleciler ister istemez bu «Islak ayaklar* bo r sas ına m ü r a c a a t 
etmektedirler. Bu İkinci b o r s a n ı n başka bir faydası vard ı r . 

New-York borsas ın ın açı l ış f la t lar ı Londraya ancak öğleden 
scnra saat d ö r t t e gelmektedir. Amerikan aksiyon ve obligasyon-
l a n h a k k ı n d a bu saate kadar m ü t e r e d d i t ve muhter iz bulunan 
f iat lar tefibit olunmakta ve muamele s a h a s ı olarak ertesi g ü n e 
kadar bllmecburlye yalnız «Islak ayaklar borsası» ka lmakta
dır . 1914 te bu borsada yap ı l an Londra - New - York arbi traj 
muameleler inin g ü n l ü k y e k û n u 100.000 aksiyon ve bu iş için 
çeki len telgraflar da yine g ü n d e 5000 olarak t ahmin olunuyordu. 

Bundan b a ş k a Londra p iyasas ın ın hususiyetleri m e y a n ı n d a 
bi r de Stock Exchange'in a z a l a r ı n d a n başka Outside broker de
ni len ve borsa haricinde ça l ı şan muamelecllerl zikretmek İcap 
eder. Bu muameleciler kendilerine büyük reklamlar yaparak 
m ü ş t e r i c e lbe tmeğe ç a l ı ş m a k t a d ı r l a r . Halbuki Insiders denilen 
h a k i k i borsac ı l a r nizamname mucibince her t ü r l ü i lan ve n e ş 
r iya t t an r n e n e d i l m l ş l e r d l r 

Outs ide ler ln k u r d u ğ u bu mueseseselere Londrada borsa 
lisanile bucketshops denilmektedir. Bu tab i r in menşe i 
Chicago zahire bo r sa s ındad ı r . Bu borsada yalnız spe
kü lasyon yaparak fiat f a r k l a r ı n d a n istifade etmek ist iyen 
bazı d ü k k a n sahipleri v a r d ı r Yegane sermayeleri iç ine bazan 
numune d o l d u r d u k l a r ı kova la rd ı r . Onun için bu m a ğ a z a l a r a 
bucketshops, yani kova d ü k k a n ı denilmektedir. Londradaki bor
sac ı l a r a da bu tab i r in İzafesi İşin sermayesiz, biraz da dalavereli 
yapı ld ığ ın ı g ö s t e r m e k İçin olsa gerektir. 

«Kova d ü k k a n l a r ı » denilen bu müessese le r hemen b ü t ü n 
borsalar c i v a r ı n d a t ü r e m i ş t i r . Fakat en ziyade inkişaf et t ikler: 
piyasa L o n o r a d ı r . 

Bucketshop' lann tev l i t e t t iğ i en büyük tehlike, müş t e r i l e r i n 
verdikler i emir ler i borsada infaz etmeyip bizzat kendi ler inin m u 
kabil taraf vasiyetine geçmeler id i r . T a h m i n e t t ik le r i s p e k ü l a s 
yonu y a p a m a d ı k l a r ı zaman hemen iflasa s ü r ü k l e n m e k t e ve b i n -
netlce m ü ş t e r i l e r i n i de büyük zararlara s o k m a k t a d ı r l a r . Bu gibi 
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müessese le r daima m ü ş t e r i l e r i n i n aleyhine s p e k ü l a s y o n a gi r iş 
mektedirler; ç ü n k ü biraz evvel de İ şa re t e t t i ğ imiz gibi kendile
r i n i n menfaat i m ü ş t e r l l e r l n i n k l n e z ıddır . 

Ş imdi biraz da Londra bo r sa s ın ın malt sahadaki ehemmiye
t inden bahsedelim. Londra U m u m i Harpten evvel, ha t t a b u g ü n 
bile d ü n y a n ı n en büyük p iyasas ı vazlyetindedir. 1921 de Londra 
bo r sa s ında 16 mi lya r İng i l i z l i ras ı muharrer k ı y m e t t e m i k t a r ı 
5000 1 asan aksiyon ve obligasyon kayı t l ı bulunuyordu. B u n l a r ı n 
üç te b i r i ecnebi devlet ş imend i fe r l e r i e s h a m ı id i . U m u m î Harp
ten evvel Londra p i y a s a s ı n ı n y a b a n c ı devlet ve hususi m ü e s s e -
sata yap t ığ ı p l a s m a n ı n y e k û n u 10 mi lyar İngi l iz l i r a s ı n a yak
l a ş m a k t a i d i . 

İ n g i l t e r e harpten evvel ve b u g ü n kendi m i l l i i s t ikrazlar es
h a m ı n ı n hemen k&ffesint elinde b u l u n d u r m a k t a d ı r . Ya ln ız 
Birleşik Amerlkaya harp e s n a s ı n d a yap ı l an borç lar s e n e d a t ı İ n 
gi l izler in elinde deği ldir . Zaten bu borç l a r ın da ö d e n m e s i m e ş 
kûk bi r safhaya g i rmiş t i r . B e ş senedenberi Fransa ve d iğe r b o r ç 
lularla beraber İ n g i l t e r e de Amerlkaya bu b o r ç l a r ı n faiz ve 
a m o r t i s m a n ı n ı tesviye etmemektedir. 

U m u m i Harb in arefesinde İ n g i l t e r e n i n baş l ıca ha r i c i plas
m a n l a r ı şöyle tasnif olunuyordu: 

(Mi lyon İngil iz l irası hesabile) 

Bir leşik Amerika 640 

Kanada 560 

Avustralya ve Yeni Zeland 440 

Hindis tan 400 

Cenubi A f r i k a 360 

A r j a n t i n 360 

Brezilya 160 
Meksika 100 i l ah 

U m u m i Harp m u h a k k a k t ı r k i bu tabloda büyük değiş ik l ik
lere sebebiyet vermektedir. Mesela Amerika p l a s m a n l a r ı esha
m ı n ı n k ı smı a z a m ı harp seneleri İç inde kambiyo yüksekl iği do-
Layısİle ve harp levazımı karşı l ığı olarak Amerlkaya h icre t e t 
miş t i r . 
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Ch F Rist ' in yap t ığ ı bir tahmine güre (Les finances de guerre 
de l 'Allemagne Paris 1921). İng i l t e r e harp seneleri İçinde ecnebi 
esham c ü z d a n ı n d a n b i r mi lyar İngil iz l i ra l ığ ını elinden ç ı k a r 
mış t ı r . 

B ü t ü n bunlara r a ğ m e n bugün Londra piyasası New-York*ia 
beraber ehemmiyet b a k ı m ı n d a n d ü n y a d a i l k safı teşkil etmek
tedir . 
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