EKONOMI BiLIMLERI DERGISi
Cilt: 12 No: 1 Yil: 2020 ISSN: 1309-8020 (Online) (ss. 68-84)
Makale Gelis Tarihi: 17.08.2019 Makale Kabul Tarihi: 02.12.2019 Cevrimigi Yayin Tarihi: 01.03.2020

-ARASTIRMA MAKALESI-

PETROL FiYATLARINDA DEGISKENLIiK VE iKTiSADi BUYUME:
PETROL iTHAL EDEN ULKELER UZERINE BiR ANALIiZ"

Nazife Ozge Beser

Dr. Ogr. Uyesi

Agr1 ibrahim Cecen Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
E-mail: ozge kilic85@hotmail.com

ORCID ID: https://orcid.org/0000-0002-6738-3638

Serdar Oztiirk

Prof. Dr.

Nevsehir Hac1 Bektas Veli iiniversitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
E-mail: serdarozturk@nevsehir.edu.tr

ORCID ID: https://orcid.org/0000-0003-0650-0244

OZET

Bu c¢alismada, 1986-2013 yillart arast yillik veriler kullanilarak en ¢ok petrol
ithal eden 16 iilke (Avustralya, Brezilya, Kanada, Cin, Fransa, Almanya,
Hindistan, Endonezya, Italya, Japonya, Rusya, Giiney Afrika, Giiney Kore,
Tiirkiye Ingiltere ve A.B.D) analize dahil edilmistir. Analizde panel veri yontemi
kullanilmis olup ilk olarak egim katsayilarimin her bir iilke i¢in homojen mi yoksa
heterojen mi oldugunun test edilmesine imkdn veren homojenlik testi ile yatay
kesitler arasinda bagimlhiligin olup olmadigimin test edildigi yatay kesit
bagimlilig: testlerine yer verilmistir. Panel birim kék sitnamalart yapildiktan sonra
model Panel Dinamik SUR tahmincisi ile tahmin edilmistir.

Daha sonra modeli olusturan degiskenler igin nedensellik testleri uygulanmigstir.
Panel nedensellik test sonuglarina goére ekonomik biiyiime ile ticari agiklik,
ekonomik biiyiime ile istihdam orani, ekonomik biiyiime ile sabit sermaye birikimi
ve ekonomik biiyiime ile diinya petrol fiyatlar: arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistiv. Petrol ithalati ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisi arastiridiginda ise petrol ithalatindan biiyiimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Son olarak petrol tiiketiminden

" Bu makalede bilimsel arastirma ve yayin etigi ilkelerine uyulmustur.

Atif (APA): Beser, N. O. & Orztiirk, S., (2020), Petrol Fiyatlarinda Degiskenlik ve Iktisadi
Biiyiime: Petrol ithal Eden Ulkeler Uzerine Bir Analiz, Ekonomi Bilimleri Dergisi, 12 (1): 68-84.
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kaynakli karbondioksit salinimi ile ekonomik biiyiime arasinda ise herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlaniimamistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlar1, Iktisadi Biiyiime, Panel Veri Analizi, Petrol
Ithal Eden Ulkeler, Panel Dinamik SUR

VARIABILITY AND ECONOMIC GROWTH IN OIL PRICES: AN
ANALYSIS ON OIL IMPORTING COUNTRIES

ABSTRACT

In this study had been included to analysis as 16 countries (Australia, Brazil,
Canada, China, France, Germany, India, Indonesia, Italy, Japan, Russia, South
Africa, South Korea, Turkey and the UK U.S.A.) most oil importing country by
using data in between the years of 1986 and 2013. In the analysis, panel data
method had been used and firstly homogeneity test that enables to test that slope
coefficients are homogenous or heterogeneous for each country and cross
sectional dependency tests that examine whether there is dependency between
cross sections or not had been included. After panel unit root tests had been done,
model had been guessed by Panel Dynamic SUR estimator.

Later, causality tests had been applied for variables constituting the model.
According to panel causality test results, two-way causality relation had been
determined in between economic growth and commercial gap, employment rate,
capital asset saving and world petroleum prices. When causality relation was
examined in between oil import and economic growth, from oil import to growth
one way causality relation had been determined. Finally, any causality relation
had not been encountered in between carbon dioxide emission originating from
o0il consumption and economic growth.

Keywords: Oil Prices, Economic Growth, Panel Data Analysis, Oil Importing
Countries, Panel Dynamic SUR

JEL Code: O/30
1. Giris

Enerji tiiketim kaliplarinin degismesi ve yeni enerji kaynaklarinin ortaya ¢ikmasi
gibi farkli nedenlerle kullanilan enerji tiirlinde zaman igerisinde ¢esitli
degisiklikler meydana gelmistir. Diinya’da en yaygin olarak kullanilan kdmiir 19.
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yiizyilda temel enerji kaynagi sayilirken, yiizyilin sonunda ise yerini yavas yavas
petrole birakmustir.

20. yiizyilin basinda {ilkelerin kalkinmalarini ve sanayilesmelerini saglamak
amaciyla enerji kaynaklarma ozellikle de petrole olan bagimliliklar: artmigtir. Bu
donemden itibaren savas gemilerinin ve savas araclarinin petrol ile caligmasi
yoniinde adimlar atilmis, petroliin daha fazla 6nem kazanmasi gelismis iilkeleri
petrole sahip olma yolunda farkl stratejiler belirlemeye itmistir. Enerji ve petrol
stratejileri uluslararasi iligkileri farkli sekilde etkilemis, ortaya konan bu stratejiler
kiiresel rekabet igerisinde uygulanmak amaciyla farkli senaryolara yonelik
projeler ve anlagmalar kapsaminda gerek tek baslarina gerekse de is birligi i¢inde
hareket etmislerdir.

Petrol, ekonomik biiyiimeyi en ¢ok etkileyen degiskenlerin baginda gelmektedir.
Diinyadaki tiim iilke ekonomileri dogrudan ya da dolayli olarak petrole
bagimlhidirlar. Dolayisiyla {ilkelerdeki petrol fiyatlarinda meydana gelen
degisiklikler bu {ilkelerin ekonomik yapilarint da etkilemektedir. Petrol
fiyatlarinda meydana gelen artislar, 6zellikle petrol ithal eden iilkelerde ticaret
haddi, reel milli gelir, 6demeler dengesi gibi bircok makroekonomik biiyiikligii
etkilerken, farkli sektorlerde de finansal krizlere, igsizlige, petrol ithalatinda ve
yatirimlarda azalmaya ve yiiksek enflasyona neden olmaktadir.

Petrol fiyatlar1 temel olarak petrol arz ve talebini etkileyen mikro ekonomik
dinamikler yaninda politik ve cografi etkenler tarafindan da sekillenmektedir.
Petrol fiyatlarinin belirlenmesi i¢in net bir matematiksel formiil olmamakla
birlikte fiyatlar1 belirleyen etkenler farkli isleyis kanallar1 vasitasiyla ortaya
cikmaktadir. Bunlardan birincisi olan talep yonlii kanal; petrol fiyatlarmnin
belirlenmesinde ekonomik biiylime, vergiler ve spekiilasyonlarin etkilerini ortaya
koymaktadir. Ikincisi arz yonlii kanal olup; fiyatlarin belirlenmesinde OPEC arz
iiretim kapasitesi, petroliin kalitesi, hava kosullari, iiretim-¢ikarma maliyetleri,
stoklarm durumu gibi faktdrler etkili olmaktadir. Ugiincii ve son kanal olan politik
ve cografi etkenler; ambargolar, siyasi riskler, isgal ve c¢atigmalar, jeopolitik
sebepler ve rezervlerin homojen olmayan dagilimi {izerine temellendirilmektedir.

Bu ¢aligmanin amaci, en ¢ok petrol ithal eden iilkelerde petrol fiyatlarindaki
degiskenliklerin iktisadi biiyiime iizerindeki etkilerini analiz etmektir. Literatiirde
yer alan caligmalarin ¢ogunlugu ya gelismis veya gelismekte olan iilkeleri
incelemekte ya da petrol ihrag eden iilkeleri incelemektedir. Yapilan ampirik
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caligmalarda en ¢ok petrol ithal eden iilkelerde petrol fiyatlarindaki degisikliklerin
ekonomik  biiylimeye olan iliskisinin  arastirildigi ~ ¢aligmalara  pek
rastlanmamaktadir. Bu alandaki bosluk bizi en ¢ok petrol ithal eden {ilkelerde
petrol fiyatlar1 ve iktisadi biiylime arasindaki ilisgkiyi analiz etmeye
yonlendirmistir. Dolayistyla bu calismanin literatiire bu boslugu doldurma
konusunda katki yapacagi beklenmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ampirik literatiirde petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime iliskisine yonelik hem
tek lilke lizerine hem de iilkeler iizerine yapilmis bir¢cok caligma mevcuttur. Petrol
fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri inceleyen ¢alismalarin ¢ogunda
kullanilan 1ilgili degiskenler arasinda ters yonlii bir iliskinin varligi tespit
edilmistir. Petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif, zayif ve anlamsiz
etkilerin varligina literatiirde azda olsa rastlanmaktadir.

Petrol fiyatindaki degisikliklerin makroekonomik etkileri ilk olarak 1981 yilinda
Linert tarafindan uygulamali olarak arastirilmistir. Yapilan ¢alismada petrol fiyati
artislarin kisa dénemdeki sonuglar1 Danimarka, Finlandiya, Norveg ve Isvec i¢in
incelenmigstir. 1979-1980 yillar1 arasinda petrol fiyati artiglar1 Finlandiya digindaki
iilkelerde iiretim kayiplari meydana getirmistir. Bunun sebebi Finlandiya’nin
Sovyetler Birligi’ne olan ihracatinin ticari kaybini dengelemesidir (Lienert,
1981:201).

Petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen Onemli
calismalardan biri de Hamilton (1983) tarafindan yapilan analizdir. Hamilton,
ABD icin 1948:2 ve 1980:3 arasindaki ii¢ aylik verileri kullanarak yaptigi
caligmada Granger Nedensellik analizini kullanmis olup petrol fiyatindaki
artiglarin reel GSMH biiylimesinde diislislere neden oldugu sonucuna varmistir
(Hamilton, 1983:228).

Mork (1989), petrol fiyatlarinin Amerika’nin ekonomik biiyiimesi iizerindeki
etkilerini Granger Nedensellik metodu yardimiyla incelemistir. Sonuglar petrol
fiyatlarmin  Amerika’nin  biiyiimesi iizerinde negatif yonde etkiledigini
gostermektedir (Mork, 1989:740-789).

Lardic ve Mignon (2006), 12 Avrupa iilkesi i¢in ekonomik biiyiime ve petrol
fiyatlar1 arasinda uzun dénemli iligkinin var olup olmadigini aragtirmis ve ¢alisma
sonucunda petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasinda asimetrik es biitiinlesme
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iligkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Bu sonug, artan petrol fiyatlarinin
ekonomide meydana getirdigi gerilemenin, petrol fiyatlar1 distiigii zaman
meydana getirdigi canlanmadan daha fazla oldugu anlamima gelmektedir.

Blanchard ve Gali (2007), ABD, Almanya, Fransa, Ingiltere, Italya ve Japonya
iilkelerinde petrol fiyatlarindaki degisikliklerin fiyatlar iizerindeki etkileri ve
sanayi liretim seviyesi iizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Bu sonuca gore petrol
fiyatlarindaki degisikliklerin sanayi iiretim diizeyindeki etkisinin zayif oldugu
sonucuna varilmaistir.

Lardic ve Mignon (2008) G-7, Avrupa Bolgesi Ulkeleri ve Amerika Birlesik
Devletleri’'nde petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasinda uzun dénemli bir
ilisgkinin olup olmadigint arastrmiglardir. Calismada standart kointegrasyon
reddedilirken, asimetrik kointegrasyonun oldugu sonucuna varilmistir. Bu sonug
yalnizca Amerika iilkelerinde degil G-7 ve Avrupa Bolgesi iilkelerinde de tespit
edilmistir.

Hanabusa (2009), 2000 ve 2008 yillar1 arasinda Japonya’'nin petrol fiyatlar1 ile
ekonomik biiylime iligkisini genellestirilmis otoregresif kosullu degisen varyans
metoduyla incelemistir. Ampirik sonuglar petrol fiyatlarinin ekonomik biiylimenin
Granger nedeni oldugu sonucunu gostermektedir.

Miller ve Ratti (2009), 6 OECD Ulkesi i¢in 1971-1998 yillar1 arasinda ham petrol
fiyatlar1 ve uluslararasi borsalar arasinda uzun vadeli iligkinin olup olmadigini
arastrmiglardir. Yapilan ampirik ¢alismada es biitlinlesik vektor hata diizeltme
modelini kullanmiglardir. Ampirik analizler sonucunda ham petrol fiyatlar1 ve
uluslararasi borsalar arasinda pozitif iligkinin oldugu sonucuna varmislardir.

Lorde, Jackman ve Thomas (2009), 1996-2005 yillar1 arasinda Tirinidad ve
Tobago icin petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin makroekonomik etkilerini
incelemiglerdir. Calismada Granger nedensellik analizini kullanmiglardir.
Calismanin sonucunda petrol fiyatlarindan devlet gelirlerine ve ¢iktiya dogru bir
nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmislerdir.

Berument vd. (2010), 16 MENA Ulkeleri igin Vektér Otoregresif model
yardimiyla petrol fiyatlarindaki bir sokun bu {ilkelerdeki ekonomik biiylime
iizerine etkisini ampirik olarak aragtrmiglardir. Elde edilen sonuclar petrol fiyat
artislarmin Cezayir, Iran, Irak, Kuveyt, Libya, Umman, Katar, Suriye ve Birlesik
Arap Emirliklerinin ¢iktilar: lizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
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etkiye sahip oldugunu gosterirken, Bahreyn, Cibuti, Mistr, Israil, Urdiin, Fas ve
Tunus ciktilar1 iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadigi
gostermektedir.

Abeysinghe T. (2011), segilen 12 iilke i¢in yapilan analizde yapisal VAR modeli
yardimiyla petrol fiyatlarinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini incelemistir.
Uygulama sonuglar1 petrol fiyatlarinin ekonomik biiylime {iizerindeki etkisinin
ABD gibi biiyiik bir ekonomi i¢in O6nemli olmadigint ancak kiiclik agik
ekonomilerde 6nemli bir rol oynadigin1 géstermektedir.

Jyaraman ve Lau (2011) tarafindan, 14 Pasifik ada iilkeleri i¢in yapilan ¢aligmada
petrol fiyatlarinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkileri aragtirilmistir. Elde edilen
bulgular petrol fiyatlarmin ekonomik biliylime ve uluslararasi rezervlerle
esbiitiinlesik oldugunu gdstermektedir. Uzun doénemde degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi gézlenmezken kisa donemde petrol fiyatlarindan
uluslararasi rezervler ve ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik tespit
edilmistir.

Ghalayani (2011), calismasinda Rusya, Cin, Hindistan ve G-7 iilkelerinde Granger
nedensellik analizini kullanarak petrol fiyatlarindaki degisikliklerin ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Yapilan c¢alisma sonucunda petrol
fiyatlarindaki degisiklik ve ekonomik biiylime arasindaki etkilesim ¢ogu iilke i¢in
saglanmazken G-7 iilke grubu i¢in petrol fiyatindan ekonomik biiyliimeye dogru
tek yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013), 10 OPEC iilkesinde 1970-2011 dénemi igin
petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki uzun dénemli iligkiyi ve OPEC
iilkelerinde Hollanda Hastaliginin varligmi arastirmiglardir. Calismada Pedroni,
Kao ve Johansen Fisher esbiitiinlesme testleri ve Canning, Pedroni panel
nedensellik analizi kullanilmistir. Pedroni, Kao ve Johansen Fisher esbiitiinlesme
testleri her iki degiskenin uzun donemde esbiitiinlesme iliskisine sahip oldugu
sonucuna varimistir. OPEC iilkelerinde Hollanda hastaliginin gecerli olup
olmadiginmn arastirildig1 analizde petrol fiyatlar1 ve ekonomik biliylime arasinda
uzun donemde c¢ift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
Yapilan nedensellik arastirmalarindan Lamda-Pearson istatistigine gdére panelin
geneli i¢in panel nedensellik sonuglar1 petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime
arasinda uzun donemde ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmis ve
arastrma kapsamindaki OPEC iilkelerinde uzun donemde petrol fiyatlar1 ve

73



EKONOMI BiLIMLERI DERGISi
Cilt 12, No 1, 2020 ISSN: 1309-8020 (Online)

ekonomik biiylime degiskenleri arasinda beklenildigi gibi karsilikli olarak anlamli
bir iliskinin oldugu ve OPEC iilkeleri i¢in Hollanda Hastalig1 riskinin gecerli
oldugu sonucuna varilmistir.

Yazdan, Ehsan ve Hossein (2014), 1980-2010 aras1 donemde Iran icin petrol
fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Granger nedensellik analizi
yardimiyla arastirmiglardir. Yapilan ampirik analiz sonucuna gore petrol fiyatinin
ekonomik biiyiimenin nedeni olmadig1 tespit edilmistir.

Narayan vd. (2014), 28 gelismis iilke ve 17 gelismekte olan iilke icin petrol
fiyatlarmin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini incelemislerdir. Caligmada
petrol fiyatlarinin 16 gelismekte olan iilke ve 21 gelismis iilke i¢in ekonomik
biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Pradhan, Arvin ve Ghoshray (2015), Petrol fiyatlarinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini 1961-2012 yillar1 arasinda G-20 iilkeleri i¢in incelemislerdir.
Petrol fiyatlari, reel efektif doviz kuru, enflasyon orani, reel faiz orani ve biiylime
arasinda giicli ve uzun donemli bir ekonomik iligkinin oldugu sonucuna
vartlmigtir. Yapilan ampirik analizde panel vektdr otoregresif model, Granger
Nedensellik testi kullanilmigtir.

Literatiirde petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmek
amaciyla cesitli lilkeler i¢in, farkli modeller ve yontemler kullanilarak ve farkli
veri araliklar1 segilerek yapilmis olan bir¢ok c¢alisma bulunmaktadir. Bu
caligmalar petrol fiyatlarmin biiylime iizerindeki etkisinin pozitif ve negatif
oldugu sonucuna ulasanlar olmak iizere iki grupta incelenmektedir.

3. ANALIZ
3.1. Arastirma Donemi ve Veri Seti

Calismada arastrma donemi olarak 1986-2013 wyillar1 arast yillik veriler
kullanilmistir. Bu zaman doneminin kullanilmasinda 6zellikle petrol ithalat1 ve
karbondioksit salmimi verilerinin se¢ili iilke grubuna ait verilere ulasilabilirligi
gdz Onlinde bulundurulmustur. Analize dahil edilen 16 petrol ithal eden iilke;
Avustralya, Brezilya, Kanada, Cin, Fransa, Almanya, Hindistan, Endonezya,
Italya, Japonya, Rusya, Giiney Afrika, Giiney Kore, Tiirkiye Ingiltere ve A.B.D’
den olugsmaktadir.
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Calismada secili tilkelerin kisi bast gayri safi yurt i¢i hasilalarinin logaritmasi
bagimli degisken; diinya petrol fiyatlari, istthdam orani, ticari dis aciklik, sabit
sermaye birikimi, petrol ithalat1 ve petrol tiiketiminden kaynakli karbondioksit
(CO,) salinimi ise bagimsiz degiskenler olarak modele dahil edilmistir. Modelde
kullanilan degiskenlerin tanimlar1 ve bunlarin veri kaynaklar1 asagida
belirtilmistir.

Ekonomik biiyiime: Calismada ekonomik biiyiime, sabit fiyatlarla kisi basina
diisen Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GDP)’nin logaritmasi alinarak hesaplanmistir.
2005 yili baz yil olarak kabul edilmis olup, degisken calismada biiyiime olarak
ifade edilmistir. Degisken, Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma Gostergeleri veri
tabanindan elde edilmistir.

Diinya Petrol Fiyatlari: Brent, West Texas Intermediate ve Dubai Fateh’in
ortalama spot fiyatlarini igeren diinya petrol fiyatlar1 2005 yili temel yil olarak
kabul edilerek ¢alismada wop degiskeni ile ifade edilmistir. Degisken, IMF nin
veri tabanlarindan elde edilmistir.

Petrol Ithalati: Rafine edilmis petrol iiretiminin toplam ithalat miktarim gosteren
degisken calismada impo degiskeni ile tanimlanmig ve metrik ton cinsinden U.S.
Energy Information Administration’in veri tabanindan almmaigtir.

Karbondioksit Salinimi: Petrol tiiketiminden kaynaklanan karbondioksit
salmimini ifade eden degisken ¢alismada CO2 ile tanimlanmis ve U.S. Energy
Information Administration’in veri tabanindan alinmistir.

Istihdam orani: Calismada 15 yas iizeri ¢alisan sayismin toplam niifus icindeki
pay1 olarak ele alman istihdam orani istihdam degiskeni ile modelde yer almistir.
Degisken, Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan elde
edilmistir.

Sabit Sermaye Birikimi: Caliymada sermaye faktorii olarak sabit sermaye
birikimi ele alinmis ve sermaye degiskeni ile modelde gosterilmistir. Degisken,
Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma Gdstergeleri veri tabanindan elde edilmistir.

Ticari diga aciklik: Thracat ve ithalatin toplammin GSYIH igindeki paymi temsil
eden ticari aciklik, modelde a¢iklik degiskeni ile temsil edilmistir. Degisken,
Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma Gdstergeleri veri tabanindan elde edilmistir.

(Calismada tahmin edilecek olan ekonometrik model agsagida belirtildigi gibidir:
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Model 1:

biiyiime, =0, +a,.impo, + e, wop, + ay.co2, + e istihdam, , + a.sermaye, , + o aciklik, +e,

it-1

Tablo 1. Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

Ipgdp [impo |[Wop [istihdam Sermaye [A¢iklik |CO,
Ortalama 9.2820 |483.98 [83.663 [56.360 [23.256 47.344 424.12
Medyan 10.161 [355.91 |52.909 [58.000 [21.625 148.830 [260.11
Maximum 10.728 [2402.7 |197.94 [75.400 45.331 |110.57 [2627.6
Minimum 5.9873 10.0704 [24.492 [38.600 |14.386 |15.635 [57.941
Std. Hata 1.3830 423.94 160.134 [7.9365 [5.7131 |17.906 [545.32
Gozlem sayis1 361 361 361 361 361 361 361

Analizde kullanilacak olan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 1°de
verilmigtir. Tabloya gore degiskenlerin ortalama degerlerinin maksimum ve
minimum degerlerinden uzak oldugu goriilmektedir. Ayni sekilde standart
sapmalarinda ortalamadan uzak oldugu goriilmekte ve veri setinde Orneklem
sapmasinin olmadig1 gézlenmektedir.

3.2. Ekonometrik Metodoloji

Calismada diger tekniklere karsin bir¢ok iistiinliige sahip olan panel veri analizi
teknigi tercih edilmistir. Panel veri analizinin en 6nemli 6zelligi, zaman serileri ile
yatay kesit serilerini bir araya getirerek hem zaman hem de kesit boyutuna sahip
bir veri setinin olusturulmasina olanak tanimasidir.

Calismada tanimlanan model (1) i¢in Oncelikle yatay kesit bagimlilig1 ve egim
katsayilarinin homojenligi testleri gergeklestirilmistir. Daha sonra sapmasiz
tahminler elde edebilmek i¢in panel birim kok testleri uygulanmistir. Son olarak
Panel veri analizi teknigi ile model (1) tahmin edilmistir. Bu boliimdeki biitiin
ampirik testler E-views 8.0 ve Gauss 10 paket programlari ile gerceklestirilmistir.
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3.2.1. Homojenlik ve yatay kesit bagimhilig1 sitnamalar sonuglan

Regresyon analizine gegmeden Once ilk olarak, egim katsayilarinin her bir iilke
icin homojen mi yoksa heterojen mi oldugu, Pesaran ve Yamagata (2008) nin
delta testleri araciligiyla arastirilmistir. Model (1) igin hesaplanan delta
istatistikleri Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 2. Pesaran and Yamagata (2008)’in Homojenlik Testi

Model (1) Test Istatistigi Olasilik Degeri
delta_tilde 4.546%** 0.000
Diizeltilmis_delta_tilde 5.220%** 0.000

ek E ¥ grrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini
gostermektedir.

Tablo 2’ye gore delta ve diizeltilmis delta test istatistiklerinin olasilik degerleri
0.05 anlamlilik diizeyinden kii¢iikk oldugu i¢in egim katsayilarmm homojen
oldugunu savunan sifir hipotezi reddedilmektedir.

Ikinci olarak kesitler arasinda bagimliligm olup olmadig1 arastirilmistir. Buradan
elde edilecek sonuca gdre uygulanacak birim kok smamalarmmin kusak derecesi
belirlenecektir. Tablo 3, Breusch ve Pagan (1980)’in yatay kesit bagimlilig1 testi
sonuclarint gostermektedir. Tablo 3’ten hareketle, Model (1)'i olusturan biitiin
degiskenler i¢in yatay kesit bagimlilig1 test istatistigi CDpp olasilik degeri 0.05
anlamlilik diizeyinden daha kiicilk oldugu i¢in yatay kesit bagimliligmmin
olmadigini belirten sifir hipotezini reddedilmektedir. Bu durumda serilerin birim
kok ozellikleri arastirilirken yatay kesit bagimliligini dikkate alan ve ayni
zamanda heterojen paneller i¢in uygulanabilecek ikinci kusak panel birim kok
smamalar1 kullanilacaktir.
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Tablo 3. Yatay Kesit Bagimlih@: Testi Sonug¢lan

Degisken CDgp Test Istatistigi (Olasihik Degeri)
Biiyiime 670.903*** (0.00)
Sermaye 252.792*** (0.00)
Istihdam 237.367*** (0.00)
Aciklik 323. 429*** (0.00)
Impo 242.513*** (0.00)
CO, 202.267*** (0.00)
Wop 200.032*** (0.00)

ek oxE ¥ grrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini
gostermektedir.

3.2.2. Birim Kok Testleri Sonuclar

Degiskenlerde birim kokiin varligi tespit edilirse, sahte regresyon sorunu panel
veri analizinde de ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla modellerin tahmin asamasinda
modeli olusturan serilerin birim kok tasiyip tasimadiklarinin arastirilmasi,
tahminlerin giivenilirligi agisindan olduk¢a 6nem tagimaktadir.

Tablo 4, model (1)’1 olusturan her serinin sabit terim igeren panel birim kok
sinamalar1 sonuglarint gostermektedir. Parantez ici degerler ise ilgili test
istatistiginin olasilik degerini ifade etmektedir.
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Tablo 4. Smith vd. (2004) Bootstrap Panel Birim Kok Testi Sonuclari

t t M | IM max | max min | min

Degisken Olas. Olas. Olas. Olas.

degeri degeri degeri degeri
Buyume -1.14 0.79 3.64 |02 0.88 |1 1.92 | 0.38
DBuyume | -7.917" | 0.00"™" 10.7 | 0.00"™ 3.5 10.007" |9.04 |0.00™
Sermaye -1.92" 0.07" 4.08 | 0.08* -1.710.007" | 3.42 |0.00™
Agiklik -1.22 0.78 2.15 | 0.76 -1 0.58 1.39 | 0.65
DAgiklik | -5.35 0.00"" 14.5 | 0.00™ -53 10007 | 145 ]0.00™
istihdam -2.02 0.05" 3.95 10.07° 0.9 | 0.54 1.06 | 0.84
Distihdam | -5.45 0.00™" 15 0.00"" 5.5 10.007" |15 0.00"™"
Impo -4.7 0.00™" 125 | 0.00™ 4.5 10.007" |12 0.00™"
CO, -0.52 0.99 24 073 0.01 |0.99 1.25 |0.84
DCO, -4.6 0.00"™" 12.6 | 0.00™ 4.5 10.007" | 122 |0.00™

wak D RE ¥ grrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini
gostermektedlr Model sablt terimini igermektedir. Olasilik degerleri 5000 bootstrap dongiisii ile
tiiretilmistir. Blok hacmi ve maksimum gecikme uzunlugu sirasi ile 30 ve 4 olarak belirlenmistir.
Tabloda yer almayan wop zaman serisine ait ger¢eklestirilen ADF ve PP birim kok sinamalari
sonuglart serinin birinci farkinda duragan oldugu yoniindedir.

Tablo 4’den elde edilen ampirik bulgulara gore; sermaye ve impo degiskenleri
diizeyde duragan degiskenler olup; biiyiime, aciklik, istihdam, CO, ve wop
degiskenleri ise birinci farklarinda duragan serilerdir.

3.2.3. Dinamik SUR Tahmin Sonuglari

Calismada kullanilan panel serilere birim kok sinamalar1 yapildiktan sonra model
Panel Dinamik SUR tahmincisi ile tahmin edilmistir. 16 iilke i¢in ayr1 ayri
biiylime regresyonuna ait katsay1 tahmin sonuglar1 Tablo 5° de gosterilmistir.
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Tablo 5. Panel Dinamik SUR Tahmin Sonuglari

CO;, Impo aciklik istihdam | wop Sermaye

Ulke Katsayr |Katsay1 |Katsayr |Katsayr |Katsay1 | Katsay

Avustralya | -0.368" |0.105™" |-0.012"" ]0.253"" [-0.319"" |0.826™"

Brezilya [0.036™" [0.107"" [0.061™" |0.361"" |-0.082" |-0.485""

Kanada |0.073™" [0.293™ [0.061" |0.612"" ]0.279™ |-0.634™"

Cin -0.0217 10.000™" |-0.032"" |0.221™" |-1.522" ]0.352"

Fransa 0.007" 10.129™ 10.019™" [0.282"" |-0.041"" |-5.930""

Almanya |0.003" {-0.001"" |0.057"" [0.215™" |-0.246"" |2.070""

Hindistan |-0.240"" [0.034™ |0.042"™" [-0.152"" [-0.031™" |3.940™

Endonezya | -0.228™" |-0.216™" |-0.012"" [-0.019™" [-0.003"" [-0.170""

italya -0.605" 10208 ]0.001™" | 14.690" |-0.307" |74.797""

Japonya |0.054™" [-0.024™" |-0.345™" [2.709™" ]-0.056" ]0.756"

Rusya -0.004™ 10.165™ |-0.066™" [-0.430"" |-0.014" |-0.062""

G. Afrika |-0.049"" [-0.170"" |0.003" {0.205™ ]0.258"™ |-17.226™"

G.Kore |0.027°" [0.082" 10.036™ [0.250" |-0.128" [0.719™

Tirkiye  |-0.212"" [0.514™ |-0.513"" [-0.169"" [-0.023" [-0.352""

ingiltere  [-0.043"" |-0.029"" |-0.042"" |-0.084"" |-1.119" {0.393™"

A.B.D -0.002"" |-4.878"" [0.033™ 10.038"™" 0.169™" |3.146™

*kxREE girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerinde degiskenin istatistiki olarak sifirdan
farkli oldugunu ifade etmektedir.
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Bagimsiz degiskenlerin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin ele alindig1 Tablo
5’den hareketle, “CO,” degiskeninin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin 16
iilkeden 10’u icin negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
“impo” degiskeni ile temsil edilen petrol ithalatinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisinin ele alinan 16 {ilkeden 6’s1 i¢in negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu
goriiliirken geri kalan 10 iilke icin ise petrol ithalati ekonomik biiyliime
stireglerinde pozitif bir etkiye yol agmaktadir. “aciklik” degiskeni ile temsil edilen
ticari diga acikligin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin ele alinan 16 iilkeden
7’si i¢in negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu goriiliirken geri kalan 9 iilke
icin ise ticari disa aciklik ekonomik biiyiime siireclerinde pozitif bir etkiye yol
acmaktadir. “istihdam” degiskeni ile temsil edilen 15 yas ve iizeri toplam niifusun
istihdam oranmin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin ele alnan 16 iilkeden
11’1 i¢in pozitif ve istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. “wop”
degiskeni ile temsil edilen Diinya petrol fiyatinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisinin ele alman 16 iilkeden 13’ i¢in negatif ve istatistiki olarak anlamli
oldugu goriilmektedir. “sermaye” degiskeni ile temsil edilen sabit sermaye
birikiminin ise ekonomik biiyiime tizerindeki etkisinin ele alman 16 iilkeden 9’u
icin pozitif ve istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir.

Tablo 5’den hareketle, calismanin veri seti tanimlanirken de bahsedilen
degiskenlerin isaretleri ile ilgili onsel beklentilerin, iilkelerin ¢cogunlugu agisindan
saglandigi tespit edilmistir. Sonuglara gore sabit sermaye birikimi, istihdam orana,
ticari disa agiklik petrol ithal eden 16 iilke grubunu olusturan iilkelerin ¢cogunun
ekonomik biiyiime siireglerine pozitif yonde katki saglarken, petrol fiyatlarinin
artmasi, petrol ithalatmin artmast ve petrol tiikketiminden kaynaklanan
karbondioksit salmimimin artmast ise bu iilke grubunun c¢ogunun ekonomik
biiylime stireci lizerinde olumsuz yonde etki etmektedir.

SONUC VE ONERILER

Iktisadi kalkinma siirecinin vazgecilmez enerji kaynaklarindan olan petrol, sz
konusu siirecte pek cok iilkenin dnemli esikleri atlamasinda ve bazi iilkelerin de
finansal krizler i¢inde bocalamasinda kilit rol oynamastir.

Diinya petrol fiyatlarindaki degisimin petrol ithalatgisi iilkelerin ekonomik
biiylimesi iizerindeki etkilerinin incelendigi bu ¢aligmada, en ¢ok petrol ithal eden
16 iilkenin 1986-2013 yillar1 aras1 yillik verileri kullanilarak ilgili tilkelerin petrol
fiyatlariyla ekonomik biiylime arasindaki iliskisi panel veri analizi yontemiyle
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arastirilmistir. Analizde kullanilan zaman doneminin 6zellikle petrol ithalat1 ve
karbondioksit salmimi verilerinin se¢ili iilke grubuna ait verilere ulasilabilirligi
g6z onilinde bulundurulmustur.

Calismada secili tilkelerin kisi bast gayri safi yurt i¢i hasila bagimli degisken;
diinya petrol fiyatlari, istihdam orani, ticari dig agiklik, sabit sermaye birikimi,
petrol ithalati1 ve petrol tiikketiminden kaynakli karbondioksit (CO,) salinimi ise
bagimsiz degiskenler olarak modele dahil edilmistir.

Analizde ilk olarak egim katsayilarmmin her bir iilke i¢in homojen mi yoksa
heterojen mi oldugunun test edilmesine imkan veren homojenlik testi ile yatay
kesitler arasinda bagimliligin olup olmadiginin test edildigi yatay kesit bagimlilig1
testlerine yer verilmistir. Bu iki testten elde edilecek bulgular sonucunda serilerin
birim kok tasiyip tasimadiklarmin test edilecegi birim kok smamalarinin kugsak
derecesine gore karar verilmistir. Yapilan homojenlik testi sonuglarina gore, delta
ve diizeltilmis delta test istatistiklerinin olasilik degerleri 0.05 anlamlilik
diizeyinden kiiclik oldugu i¢in egim katsayilarinin homojen oldugunu savunan
sifir hipotezi reddedilmis ve egim katsayilarinin heterojen olduguna karar
verilmigtir. Ikinci olarak Kkesitler arasinda bagimlihigm olup olmadig:
arastirilmistir. Yatay kesit bagimlilig1 testi sonucunda biitiin degiskenler icin yatay
kesit bagimliliginin oldugu tespit edilmistir. Bu testin sonucu olarak kullanilacak
birim kok testlerinin kusak derecesi belirlenmis ve ikinci kusak panel birim kok
smamasinin yapilmasina karar verilmistir. Yapilan panel birim kok smamasi
sonuclarina gore ise, sermaye ve impo degiskenleri diizeyde duragan degiskenler
olup; biliylime, aciklik, istihdam, CO, ve wop degiskenleri ise birinci farklarinda
duragan seriler oldugu goriilmiistiir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen %1°lik bir degisim ekonomik biiylime
oranlarinda Avustralya’da %0.31, Brezilya’da %0.08, Cin’de %1.52, Fransa’da
%0.04, Almanya’da %0.24, Hindistan’da %0.03, Endonezya’da %0.003, italya’da
%0.30, Japonya’da 9%0.05, Giliney Kore’de 9%0.12, Tiirkiye’de %0.02, ve
Ingiltere’de %1.11°lik bir azalma meydana getirmektedir. Petrol fiyatlarindaki
degisikliklerden en fazla etkilenen {ilkeler olarak bir iilke grubu olusturulmasi
bakimmdan Cin olmak iizere, sirasiyla ingiltere, Avustralya, Italya, Almanya,
Giiney Kore, Brezilya, Japonya, Hindistan, Tiirkiye ve Endonezya gibi iilkeler
sayilabilir. Bu {ilke grubunun daha sonraki yapilacak olan ¢aligmalara bir 6rnek
teskil edecegi beklenmektedir.
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Petrol ithalatgis1 iilkelerde petrol tiiketiminin ¢ok biiyiik bir kismi ithalatla
kargilanmaktadir. Dolayisiyla petrol ithalatgis: iilkelerde petrol fiyati artiglarinin
ekonomik biliylime ve diger ekonomik aktiviteler iizerindeki etkilerinin
incelenmesi ve petrol fiyatlarinda meydana gelecek artiglarin bu iilkelerin
ekonomilerinde olusturacagi olumsuz etkilerin Onlenmesi amaciyla izlenecek
politika tepkilerinin belirlenmesi biiyiik 6nem tasimaktadir.
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