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ARASTIRMA MAKALESI / RESEARCH ARTICLE

TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ iSSiZLiK
UZERINE ETKILERI: 1991-2016 DONEMIi

THE IMPACT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ON UNEMPLOYMENT IN
TURKEY': 1991-2016 PERIOD

Dr. Ogr. Uyesi Serif CANBAY*
Dr. Ogr. Uyesi Mustafa KIRCA 2
0z

Dogrudan yabanci yatirnmlar gelismekte olan iilkelerde ihracati, iktisadi biiylimeyi ve yiiksek nitelikli isgiictine
gecisi destekleyen 6zelligi ile onemli bir finansman kaynagidir. Ayrica bu iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlarin
igsizligi azaltmada 6nemli bir faktor oldugu da diisiiniilmektedir. Dolayisiyla sermaye ihtiyaglarini 1980°li yillarla
finansal serbestlesme siireci ile baglatan gelismekte olan iilkeler, o gilinlerden giiniimiize dogrudan yabanci
yatirimlart piyasalarina ¢ekme yarisi igerisine girmislerdir. Bu c¢alismanin amaci Tiirkiye'de dogrudan yabanct
yatirimlarinin igsizlik oranina etkisini tespit etmektir. Bu baglamda 1991-2016 donemine ait verilerle ARDL sinir
testi ve Hata Diizeltme modeline dayali Granger nedensellik testi kullanilarak analizler yapilmistir. Yapilan ARDL
siir testi sonuglarina gore esbiitiinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Bunun yaninda dogrudan yabanci
yatirimlar ile igsizlik arasinda kisa donemde istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Fakat uzun
donemde dogrudan yabanci yatirnmlarda gorillen %1°lik artig isgsizligi yaklasik olarak %0,96 oraninda
artirmaktadir. Ayrica yapilan hata diizeltme modeline dayali nedensellik analizi sonuglarina gére uzun dénemde

dogrudan yabanci yatirimlardan igsizlige dogru nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: issizlik, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Granger Nedensellik Testi, ARDL Sinir Testi.
JEL Simflandirma Kodlari: E24, E22, C22.

ABSTRACT

Through its characteristic of supporting export, economic growth and transition to high-quality labor force foreign
direct investment is an important source of financing in developing countries. Besides, it is thought that in these
countries foreign direct investment is also an important factor that decreases unemployment. Therefore, developing
countries have entered into a race to attract foreign direct investments to their markets since the times when they
started their capital needs through the process of financial liberalization in the 1980s. The aim of the study is to
determine the effect of foreign direct investment on the unemployment rate in Turkey. In this context, analyzes
are made by using ARDL bound test and Granger causality test based on Error Correction model with the data of
1991-2016 period. According to the results of ARDL bound test, it is found that there is a cointegration
relationship. In addition, no statistically significant relationship is found between foreign direct investment and
unemployment in the short term. However, a 1% increase in foreign direct investment in the long term increases
unemployment by approximately 0.96%. In addition, according to the results of the Granger causality analysis based
on the error correction model, there is a causality from direct foreign investments to unemployment in the long run.
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1. GiRiS

1970°1i yillara kadar biiyiik bir biiyiime trendi yakalamis olan geligmis iilkeler bu donemle birlikte arzuladiklar
biiylime trendini yakalamakta giicliik cekmeye baslamiglardir. Gelismis tilkeler ve sermaye sahiplerinin yeni firsat
arayislart 1980°1i yillarda gelismekte olan iilkelerin finansal serbestlesme siirecini baslatmalari ile bir nebze
¢coziime kavusmus gibi goriinmekteydi. Finansal serbestlesme ile birlikte 1980°1i yillar gelismekte olan iilkeler,
ihtiya¢ duyduklar1 sermayeleri piyasalarma ¢ekebilme adina rakiplerine nazaran daha cazip faiz oranlari ya da
farkli tegvik imkanlart sunma yoluna gitmislerdir. Dogrudan yabanci yatirimlar gelismekte olan tilkelerde, ihracati
arttirier ve yiiksek nitelikli iggliciine gegisi saglayan 6zelligi ile cezbedici tarafit hep baskin olmus ve olmaya da
devam etmektedir. Gelismis ve gelismekte olan flilkeler agisindan bir firsat niteligi kazanan bu sermaye
hareketliligi o giinlerden giiniimiize kadar diinya piyasalarinda faaliyet alan1 bulmaya devam etmistir (Canbay,
2018: 3). Fakat 2008 ekonomik krizinin gelismekte olan iilkelerle birlikte gelismis iilkelerde de iktisadi biiyiime,
issizlik ve yiiksek enflasyon gibi makroekonomik performanslara olumsuz tesirler biraktigi goriilmektedir.

Giiniimiizde issizlik sorunu 6zellikle kiiresellesme siirecine baglanmaktadir. Ornegin, iiretimin ve sermayenin
diger iilkelere kaydirilmasi, ABD ekonomisinde issizlik oraninda 6nemli bir artig yoniinde katkida bulunan yiiksek
oranda yapisal igsizligi de beraberinde getirmistir (Grahovac ve Softi¢, 2017: 69). Ekonomik gelismislik seviyeleri
gozetilmeksizin her grup iilke i¢in sermaye yetersizliginin koriikledigi issizlik sorunu da kiiresel bir mesele haline
geldigi cok acik ortadadir. Bilhassa 2008 ekonomik krizi ile birlikte gelismis tilkelerin diger tilkelerde bulunan
yatirimlarini azaltmalar1 ve hatta sermayelerini ¢ekme tesebbiisleri issizlik sorununun derinlesmesine yol agtig1
goriisiinii destekler niteliktedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin iktisadi biiylimeyi ve istihdami ne lgiide ve ne yonde etkiledigini 6lgmek amaciyla
bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Ampirik kanitlar dogrudan yabanci yatirim ve istihdam arasinda bir etkilesim oldugunu
gostermektedir. Ozellikle 2008 ekonomik krizinin tetikledigi igsizlik olgusu ve sermaye hareketliligi ¢aligmanin
ana motivasyon kaynagidir. Ayrica ¢alismanin diger bir motivasyon kaynagi Tirkiye 6zelinde her gecen siire
zarfinda biiylimeye devam eden issizlik sorunu i¢in bu sermaye girislerinin ne dlglide dnemli olup olmadigini
saptayabilmektir. Bu ¢aliganin temel amaci Tiirkiye nin gliniimiiziin en biiyiik ekonomik sorunlarmin basinda yer
alan igsizligin dogrudan yabanci yatirimlardan nasil etkilendigini tespit etmektir. Bu baglamda Tiirkiye’nin 1991-
2016 donemine ait dogrudan yabanci yatirim ve issizlik oran1 degiskenleri yardimiyla ARDL sinir testi ve Hata
Diizeltme modeline dayali Granger nedensellik testi yapilacaktir. Sonrasinda ise analiz sonuglari tizerinden iktisadi
ve politik ¢ikarimlar yapilacaktir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Dogrudan yabanci yatirimlarin istthdama olan etkileri iizerine literatiirde oldukga fazla ¢alisma bulunmaktadir. Bu
calismalar icinde ele alacagimiz ilk ¢alisma Blomstrom’e (1997) aittir. Blomstrom (1997), ABD ve Isveg’e ait
firmalar tizerinden 1970-1994 donemi verileri ile dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam iliskisini incelemistir.
Calisma sonuglarinda ABD’ye ait dogrudan yabanci yatirim yapan firmalarin gelismekte olan iilkelerde daha ¢ok
emek yogun mal iiretiminde bulunduklari tespit edilmistir. Bununla birlikte ABD firmalar1 bahse konu gelismekte
olan iilkelerde istihdami, ABD’de ise igsizligi arttirdig1 yoniinde bulgulara ulagilmistir. Ayrica Isveg’e ait dogrudan
yabanci yatirim yapan firmalar ise geligmis iilkelerde daha ¢ok faaliyette bulunarak bu iilkelerde nitelikli iggiicii
istihdamina olumlu yonde etkileri olduguna dair sonuglar elde edilmistir. Andersen ve Hainaut (1998) ise 1980-
1996 donemini kapsayan veriler ile OECD iilkeleri i¢in dogrudan yabanci yatirim ¢ikiglarinin istihdama olan
etkilerini incelemislerdir. Caligma sonucunda dogrudan yabanci yatirim ¢ikislarinin igsizligi arttirdigi yoniinde
bulgular elde edilmistir. Cin tizerinden 1987-1998 donemi verileri ile Fu ve Balasubramanyam’a (2005) ait
caligmada ise dogrudan yabanci yatirimlarin istihdami arttirdigi saptanmustir. Geishecker ve Hunya (2005) 8
Avrupa tilkesine ait 1993-2003 doénemini kapsayan veriler yardimiyla dogrudan yabanci yatirimlarin 6zellikle
nitelikli igsglicinii arttirdig1 yoniinde sonuglar elde etmislerdir. Shaari, Hussain ve Halim (2012), Malezya’nin
1980-2010 donemi verileri ile yaptiklart ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik oranini azalttigini tespit
etmislerdir. Djambaska ve Lozanoska (2015), Makedonya'nin 1999-2013 donemine ait verilerle yaptiklari
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calismada dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik lizerinde istatistiksel olarak herhangi bir etkisi olmadig1 yoniinde
sonug elde etmislerdir. Strat, Davidescu ve Paul (2015), AB’nin son ii¢ iiye ilkesi igin 1991-2012 dénemini
kapsayan verileri kullandig1 ¢alisma sonuglari, dogrudan yabanci yatirimlar ve igsizlik arasindaki herhangi bir
nedenselligin olmadig1 yoniindedir. Grahovac ve Softi¢ (2017) ise Bat1 Balkan iilkelerinin 2000-2014 doénemi
verileriyle yiriittiikleri calismada dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerinde olumlu etkilerinin olmadig:
yoniinde bulgulara ulasmislardir. Son olarak Onyinye, Jonathan ve Emmanuel (2018), Nijerya’nin 1977:C1-

2013:C4 donemi verilerini kullanarak tamamladigl calismada dogrudan yabanci sermaye girislerinin issizlik
oranini olumsuz yonde etkiledigini saptamiglardir.

Tirkiye 6zelinde dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki iligkileri saptamaya yonelik yine bir¢ok
calisma yiiriitiilmiistiir. Bu calismalar icinden Aktar, Demirci ve Oztiirk (2009), Tiirkiye nin 2000:C1-2007:C4
donemi verileri yardimiyla yiiriittiigii calismada dogrudan yabanci yatirimlarin istthdami olumlu yonde
etkilemedigini tespit etmislerdir. Vergil ve Ayas (2009) ise 1992-2006 dénemi verileriyle yaptiklari analizde
dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerinde negatif yonde bir etkiye sahip oldugunu gézlemlenmislerdir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerinde etkisini bankacilik sektorii tizerinden arastiran Biilbiil ve
Emirmahmutoglu (2010) ise bu tiir yatirimlarin istihdami pozitif yonde etkilemesinin yani sira bu etkinin
stirdiiriilebilir olmadigi yoniinde tespitlerde bulunmuslardir. Peker ve Goger (2010), 2000:C1-2009:C4 donemi
verileri ile yaptiklar1 analizde dogrudan yabanci yatirimlar ile igsizlik arasinda uzun dénemde istatistiki olarak
anlamli bir iliski tespit edemezlerken kisa donemde dogrudan yabanci yatirimlarin issizligi mevcut donemde
arttirmasina ragmen, iki donem sonra azalttig1 yoniinde bulgulara ulagmiglardir. Ekinci (2011), 1980-2010 donemi
verilerini kapsayan calismasinda dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda herhangi bir iliskiye
rastlamamustir. Saray (2011), 1970- 2009 donemi verilerini kullandig1 ¢calismada dogrudan yabanct yatirimlar ile
istthdam arasinda istatistiki agidan anlaml bir iligki tespit edememistir. Goger, Mercan ve Peker (2013), 2000:C1-
2011:C1 verilerini kullandiklar: ¢alismada, uzun vadede dogrudan yabanci yatirimlarin igsizligi azalttigi yoniinde
sonuglar elde edilmistir. Son olarak Yalman ve Kosaroglu (2017), 1988-2016 donemine ait verileri kullandig:
analizde dogrudan yabanci yatirimlar ile igsizlik arasinda istatistiki olarak herhangi bir nedensellik iliskisi
bulamamiglardir.

Literatiir igerisinde Tirkiye 6zelinde yiriitilmemis ¢alismalar dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda
birbirinden farkli sonuglar1 yansitmakla beraber Tiirkiye 6zelinde yiiriitiilen ¢alismalarda genel olarak dogrudan
yabanci yatirimlari ile istihdam arasinda ¢ogunlukla ya nedensellik iliskisi bulunamamis ya da Goger vd. (2013)
yazarlara ait ¢aligma haricinde istthdami olumlu yonden destekler bir sonug ortaya konulamamistir.

3. VERi VE MODEL

Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirnmlarin (The World Bank Data, 2019a) issizlik oran1 (The World Bank
Data, 2019b) tizerindeki etkilerini tespit etmeye yonelik yiiriitiilen bu ¢alismada 1991-2016 donemine ait veriler
kullanilmaktadir. Tiirkiye’ye ait igsizlik oran1 verilerinin kisitli olugu ¢aligmay1 bu donemler arasinda yapilmasinin
en temel nedenidir. Degiskenlere ait veriler Diinya Bankasi veri tabamindan alinmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlara ait serinin dogrusal olmasi ve katsayilarin esneklik seklinde yorumlanabilmesi igin logaritmasi alinarak
modele dahil edilmistir.

Calismanin baginda degiskenlere ait grafiklerin ¢izdirilmesi degiskenler hakkinda genel bir degerlendirme yapilma
imkan1 sunmaktadir. Bilhassa degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerini tagiyip tagimadiginin yani sira mevsimsellik,
trend ve kirilmalar gibi bilesenlerinin olup olmadiginin incelenmesi ¢alismanin saglikli isleyisi agisindan 6nem
arz etmektedir. Degiskenlere ait grafikler Sekil 1°de goriilmektedir.
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Sekil 1. Degiskenlere ait Grafikler
Calismanin modeli asagida yer alan model 1°deki esitlikte goriildiigii gibi modellenmistir.
UEMP; = 8, + B1LFDI; + u, (1)

1 nolu esitlikte bagimli degisken olarak UEMP issizlik oranini, bagimsiz degisken olarak ise dogrudan yabanci
yatirimlarini temsilen LFDI yer almaktadir. t indisi degiskenlerin zaman serisi oldugunu gosterirken, 8, modelin
sabit terim katsayisini, [; ise modelin egim katsayisini gostermektedir. Yani (;, LFDI degiskenindeki
goriilebilecek %1°1ik bir degisimin UEMP degiskeni iizerindeki etkisini gosteren bir katsayidir. Egitlikte yer alan
Ut ise modelin hata terimidir.

4, YONTEM VE BULGULAR

Dogrudan yabanci yatirimlarin Tiirkiye’nin Issizlik orani iizerinde meydana getirdigi etkileri incelemek
maksadiyla yiiriitiilen bu ¢alismada degiskenler arasindaki ampirik iligkiler iki agsama ile incelenmektedir. Birinci
asama degiskenlerin duraganliklari en ¢ok kullanilan Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillip-Perron (PP) ve tek
kirilmali Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok test yardimiyla kontrol edildigi asama olup ikinci asamada
ARDL sinir testi yardimiyla degiskenler arasindaki uzun dénem iligkilerin olup olmadigi incelenecektir.

Sahte regresyon sorunu ile karsilasmamak i¢in degiskenlerin Oncelikle duraganliklarmin test edilmesi
gerekmektedir. Degiskenlerin duraganliklar ise birim kok testleri ile sinanmaktadir. Tablo 1’de ADF, PP birim
kok testleri, Sekil 1°den de goriilecegi tizere serilerde mevcut olan kirilmalar goz 6niine alimarak Tablo 2’de tek
kirilmali ADF birim kok testi® ile degiskenlerin biitiinlesme dereceleri tespit edilmek istenmektedir.

ADF ve PP birim kok test sonuglar1 Tablo 1’de yer almaktadir.
Tablo 1. ADF ve PP Birim K6k Test Sonuglar

Sabitli Sabitli ve Trendli
Degisken Hesaplanan Istatistik Olasihk Hesaplanan Istatistik Olasihk
ADF PP ADF PP ADF PP ADF PP
UEMP -1.484 -1.484 0.524 0.524 -1.484 -2.465 0.524 0.340
AUEMP -4.186* -4.130* 0.003 0.004 -4.186* -4.039* 0.003 0.021
LFDI -0.968 -0.955 0.748 0.752 -2.184 -2.244 0.477 0.446
ALFDI -4.974* -4.979* 0.001 0.001 -4.851* -4.851* 0.003 0.003

* %1 anlamhlik diizeyinde duraganlig: géstermektedir.

3 Teste ait detayh bilgi Perron (1989) ve Perron’a (2006) ait galismalarindan alinabilir.
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Tablo 1°de goriilen sabitli model ve sabitli-trendli model i¢in ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore hem

sabitli model hem de sabitli-trendli model igin her iki degiskenin birinci farklar1 I(1) alindigi takdirde %1
istatistiksel anlamlilik diizeyinde duragan hale geldigi goriilmektedir.

Tablo 2’de ¢aligmada kullanilan degiskenlere ait tek kirilmalt ADF birim kok test sonuglart goriilmektedir.
Tablo 2. Tek Kirilmali ADF Birim Kok Test Sonuglart*

Degisken Ad1 Hesaplanan t-istatistik Degeri Olasilik Degeri Kirilma Tarihi
UEMP -4.524 0.226 2000
AUEMP -5.901** 0.001 2009
LFDI -5.139 0.055 2005
ALFDI -5.945** 0.001 2007

* Sabitli ve trendli modelde kirllmalar dikkate alinarak birim kok testi yapilmistir.

** %5 anlamlilik diizeyine gore duraganlig ifade etmektedir.

Tablo 2’deki tek kirilmali ADF birim kdk test sonuglarinda degiskenlerin tiimii birinci farklari I(1) alindig:
takdirde %5 istatistiksel anlamlilik diizeyinde duragan hale gelmektedir. Ayrica degiskenlerin genel itibariyle
2000, 2005, 2007 ve 2009 tarihlerinde kirtlmaya maruz kaldiklar1 gozlenmektedir. UEMP degiskeninde tespit
edilen 2000 yilina ait kirilma, Tiirkiye’nin o yillarda karsi karsiya oldugu iktisadi krizden bagimsiz degildir.
LFDI’da gelen 2005 yilindaki yapisal kirilmanin nedeni ise Tiirkiye’nin 3 Ekim 2005 tarihi itibariyle Avrupa
Birligine katilim miizakerelerine baslamasi gosterilebilir®. Test sonuglarinda gézlemlenen 2007 ve 2009 yillarma
ait olan kirilmalar ise 2007 yili sonlarinda etkisini gosteren 2008 kiiresel krizinin etkilerinden kaynakladig:
diisiiniilmektedir.

Caligmanin son asamasi olarak belirtilen ARDL sinir testi, Pesaran, Shin, ve Smith (2001) tarafindan gelistirilmis
olan bir yontemdir. Bu test degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkileri gézlemleyebilmekle birlikte en dnemli
ozelligi farkli diizeylerde duragan degiskenler arasinda uzun donemli iliskilerin incelenmesini miimkiin
kilabilmektedir. Asagida yer alan 2 nolu model, ¢alismanin degiskenlerinin de yer aldigit ARDL modeldir.

m n
UEMP, = 6, + Z 0 UEMP,_; + Z 0,;LFDI,_; + e, (2)
i=1 i=0
Modelde yer alan ©’lar bagimsiz degiskenlerin katsay1 matrislerini, m ve n ise degiskenlerin sahip olabilecegi
farkli gecikme sayilarimi sembolize etmektedir. Gecikme sayisi i ile modelin hata terimi ise €; ile ifade
edilmektedir. 2 nolu modelde gecikme sayilart Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla hesaplanmistir. Calismanin
uygun modeli ARDL(3,1)’dir. ARDL(3,1) model tahmini ve tanimlayici testler Tablo 3’de gosterilmektedir.

4 Avrupa Birligi Tiirkiye Delegasyonu internet sitesinden AB ile Tiirkiye iliskileri tarihine ait bilgiler almabilir.

(https://iwww.avrupa.info.tr/tr/ab-ve-turkiye-iliskileri-tarihi-711)
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Tablo 3. ARDL (3,1) Model Tahmini

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasihik
UEMP(-1) 0.6676* 0.2002 3.3332 0.003
UEMP(-2) -0.0450 0.2785 -0.1617 0.873
UEMP(-3) -0.4420 0.2235 -1.9772 0.064
LFDI -0.3285 0.4546 -0.7224 0.479
LFDI(-1) 1.1231* 0.4187 2.6819 0.015
C -10.173* 4.2406 -2.3989 0.028
Tammlayic Istatistikler

Test Hesaplanan istatistik Olasihik

Breusch-Godfrey Otokorelasyon 0.486 0.784

Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans 2.197 0.715

Jargue-Bera Normallik 0.670 0.580

Ramsey RESET 0.425 0.523

* %35 anlamlilik diizeyine gore anlamlih@: ifade etmektedir.

Tablo 3’de ARDL(3,1) modelinde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina rastlanilmamaktadir. Bununla
birlikte hata terimleri normal dagilmaktadir. Ayrica modelin fonksiyonel bi¢iminde herhangi bir sikinti
bulunmamaktadir. Bu sonuglar ARDL(3,1) modelinin uygun model oldugunu gostermektedir. Ayrica ARDL (3,1)
modelindeki katsayilarmn istikrarli olup olmadigt CUSUMS ve CUSUMSQ analizi yardimiyla gergeklesebilir.
Sekil 2’de modele ait CUSUMS ve CUSUMSQ analizlerine ait ¢iktilar yer almaktadir.
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Sekil 2. CUSUMS ve CUSUMSQ Sonuglari

Sekil 2’deki ¢iktilara gore CUSUMS ve CUSUMSQ’ler %5 giiven araliklari icerisinde yer almaktadir. Bu ise
katsayilarin istikrarlt oldugu anlamina gelmektedir.

ARDL modelinin belirlenmesinin ardindan degiskenler arasinda uzun dénemli iligkilerin olup olmadig: tespit
edilmeye ¢alisiimalidir. Bunu tespit edebilmek igin olusturulan esitlik 3 nolu denklemde gosterilmektedir.

m n
AUEMP, = 0, + Z 0,,AUEMP,_; + Z 0,,ALFDI,_; + 0,UEMP,_; + 0,FDI,_; + ey, (3)
i=1 i=0

ARDL sinir testine degiskenler arasinda uzun dénemli iliskilerin olup olmadiginin sianabilmesi i¢in asagidaki
hipotezlerin kurulmasi gerekmektedir. Bu hipotezler;

Ho : 6= 64 =0 (esbiitiinlesme yoktur),
Hi: En az bir 0 £0 (egbiitiinlesme vardir).
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Bu hipotezler modelde yer alan katsayilarin esanl sifira esit olup olmadigimi test edebilen Wald F istatistigi
araciligryla sinanabilmektedir. Wald F testi ile sinir testine ait istatistiki degerler saptanmaktadir. Wald F testi ile
elde edilen istatistiki degerler Pesaran vd. (2001)’in ¢aligmasinda yer alan alt sinir 1(0) ve tist sinir I(1) degerleriyle

kiyaslanmaktadir. Elde edilen istatistik degeri I(1) kritik degerinden biiyiik ise Ho reddedilerek uzun dénem igin
degiskenler arasinda iliskilerin var oldugu ifade edilebilmektedir.

Tablo 4. ARDL Sinir Testi

K F istatistigi %1 Kritik Degerler
100 1(1

2 4.87* © @
3.62 4.16

Tablo 4’deki ARDL sinir testi sonuglarina gore F istatistik degeri (4.87), I(1) kritik degerinden (4.16) biytiktiir.
Dolayisiyla bu durumda Hp hipotezi reddedilmektedir. Bu sonu¢ LFDI degiskeninin UEMP degiskenini uzun
donemde etkiledigi anlamina gelmektedir. Bu bulguyu dikkate alarak uzun doénemde dogrudan yabanct
yatirimlarin igsizlik orani {izerinde etkisinin oldugu sdylenebilir. Gelinen bu asamanin ardindan hata diizeltme
mekanizmasinin ¢aligirligi ile uzun ve kisa donemde degiskenlerin birbirlerini nasil etkiledigi gozlemlenmelidir.
Bununla birlikte bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerinde istatistiki olarak anlaml etkilerinin var olup
olmadig1 kontrol edilmelidir. Oncelikle 4 nolu model ile hata diizeltme mekanizmasimin ¢alisirlig1 ssnanmaktadir.

m n
AUEMP, = 0, + Z 0,;AUEMP;_; + z 0,;ALFDI,_; + 03ECM,_1 + ey, 4)
i=1 i=0
4 nolu modelde bulunan ECM(-1)’ye ait katsayinin 0 ile -1 arasinda ve istatistiki olarak anlamli olmasi degiskenler
arasindaki dengesizliklerin uzun dénemde giderildigine isaret etmektedir. Bagka bir ifade ile ECM, kisa donem
dengesizliklerin ne zaman ortadan kalkacagini yani uzun doénemli iliskinin ne zaman dengeye gelecegini
gostermektedir. Tablo 5’de hata diizeltme modeline ait sonuglar ile kisa donem ve uzun donem katsayilarda yer
almaktadir.

Tablo 5. Hata Diizeltme Modeli ile Kisa Dénem ve Uzun Dénem Katsayilari

Kisa Donem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasiik
AUEMP(-1) 0.4870* 0.1966 2.4766 0.024
AUEMP(-2) 0.4420* 0.2093 2.1115 0.049
ALFDI -0.3285 0.3930 -0.8357 0.414
ECM(-1) -0.8194* 0.2027 -4.0418 0.001
Uzun Dénem Katsayilari
Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasiik
LFDI 0.9697* 0.1818 5.3312 0.001
Cc -12.4145* 4.0298 -3.0806 0.006

* %5 anlamlilik diizeyine gore anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 5’te mevcut sonuglar ECM(-1) katsayisinin istatistiki olarak anlamli oldugunu yani modelde yer alan kisa
donemli sapmalarin uzun donemde dengeye geldigini gostermektedir. Ayrica model igerisinde yer alan
degiskenlerden olan LFDI'in kisa déonemde UEMP degiskeni ilizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi
saptanamaz iken uzun dénemde UEMP degiskeni {izerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.
Uzun donemde LFDI degiskeninde goriilen %1°lik artis UEMP degiskenini yaklagik olarak %0.96 oraninda
artirmaktadir. Kisacasi Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarda meydana gelen artis uzun dénemde issizlik
oranini pozitif yonde etkilemektedir. Diger bir ifade ile dogrudan yabanci yatirimlar issizlik oranini artirmaktadir.

LFDI’dan UEMP’e dogru elde edilen anlamli esbiitiinlesme iliskinin varligi degiskenler arasinda nedensellik
iliskilerinin olabilecegi konusunda ipucu vermektedir. Bu ¢alismada Granger (1969) tarafindan gelistirilen
nedensellik testi temel alinarak LFDI’dan UEMP’e dogru kisa ve uzun dénemli nedensellik iliskilerin varligt
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arastiritlmaktadir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmasindan dolay1 Model 4’de goriilen hata diizeltme

esitligi yardimiyla nedensellik iligkileri test edilmektedir. Asagidaki hipotezler vasitasiyla kisa donemde
nedensellik iligkisinin varlig1 belirlenmektedir.

Ho: 8,; =0 (LFDI’dan UEMP e dogru kisa donemli nedensellik yoktur),
Hi: 8,; #0 (LFDI’dan UEMP e dogru kisa donemli nedensellik vardir).

Uzun dénemli nedensellik iligkisinin varligi ise ECM(-1)’in katsayisinin (03) sifira esit olup olmadigmin test
edilmesiyle belirlenmektedir. Burada katsayilara kisit testi (F testi) uygulanarak bu hipotezler test edilmektedir.
Tablo 6’da Granger nedensellik sonuclar1 goriilmektedir.

Tablo 6. Granger Nedensellik Test Sonuglar

Nedensellik Donemleri Kisa Donem Uzun Déonem
Bagimli Degisken AUEMP ALFDI ECM(-1)
AUEMP - 0.7012 (0.4024) -0.8191* (0.001)

*%]1 anlamlilik diizeyine gore anlaml nedensellik iliskisini gostermektedir. () icindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Yapilan test sonucunda kisa donemde LFDI’dan UEMP’e dogru nedensellik iliskisinin olmadigi, uzun dénemde
ise LFDI’dan UEMP’e dogru bir nedensellik iligkisinin oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu bulgular issizligin
uzun dénemde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan etkilendigini igaret etmektedir.

5. SONUC

Tirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin issizlik orami {izerindeki etkilerini tespit etmeye yonelik
yiiriitiilen bu ¢aligmada 1991-2016 donemi verileri ile ARDL sinir testi kullanilarak degiskenler arasindaki iligkiler
saptanmistir. ARDL sinir testi sonrasinda dncelikle degiskenler arasinda uzun donemde bir esbiitiinlesme iliskisi
oldugu yoniinde bulgular elde edilmistir. Ayrica igsizlik orani ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda kisa
donemde istatistiki olarak herhangi anlamli bir iligkiye rastlanmamuistir. Fakat uzun dénemde dogrudan yabanci
yatirimlarda goriilen %1°lik bir degisim issizlik oranin1 %0.96 arttirdigi tespit edilmistir. Dolayistyla Tiirkiye igin
dogrudan yabanc yatirimlar uzun dénemde issizligi arttirici yonde olumsuz bir etki olusturdugu yoniinde bulgular
elde edilmistir. Son olarak yapilan hata diizeltme modeline dayali Granger nedensellik testi sonuglari da elde edilen
bu bulguyu desteklemekte yani uzun dénemde dogrudan yabanci yatirimlardan issizlige dogru anlamli bir
nedensellik iliskisi varligi tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgular Aktar vd. (2009) ile Vergil ve Ayas (2009)
caligmalariyla benzesmektedir. Ayrica Biilbiil ve Emirmahmutoglu (2010) dogrudan yabanci yatirimlarin
istihdami artirdigini tespit etmislerdir. Fakat bu etkinin siirdiiriilebilir olmadigini da ayrica ifade etmislerdir. Peker
ve Goger (2010) ise kisa donemde ilk olarak dogrudan yabanct yatirimlarin cari donemde issizligi artirdigi sonucu
calismada elde edilen uzun donemle iligkiyle paraleldir. Ancak yazarlar, iki dénem sonra issizligi azalttigini
vurgusu bu ¢aligmada elde edilen sonuglarla ¢elismektedir.

Ozellikle Vergil ve Ayas’in (2009) galismalarin belirttigi iizere dogrudan yabanci yatirrmlari en gok imalat sanayi
sektorii istihdamini azaltmaktadir. Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin 2000-2018 yillar sektorlere
gore dagilimlarina bakildiginda yapilan yatirimlarin daha ¢ok hizmetler sektériinde yogunlastigi (%59,2),
hizmetler sektoriinii de sanayi sektorli (%40,3) takip etmektedir. Tarim sektorii (%0.4) ise en az payr alan
sektordiir. Sanayi sektoril iginde imalat sektdriiniin yap1 %30’dur (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2019).
Buradaki verilerden de anlasildig: tizere Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin katma degeri yiiksek
alanlara yogunlasip yogunlasmadigi tartistimalidir. imalat sektdriindeki payimin az olmast ve bu sektore yonelik
istihdami da azaltmaktadir. Bu durumda imalat sektoriine nazaran katma degeri daha az olan hizmet sektoriine
yapilan yatirimlarin neden istihdam artirici etkisinin olmadig1 g6z 6niine alinmalidir. Bu durum dogrudan yabanci
yatirimlarin igsizligi azaltmada etkili olmadigi tam tersine artig yonlii etki etmesinin nedeni olabilir.

Uzun déonemde dogrudan yabanci yatirimlarin uzun dénemde issizligi artirmadaki 6nemli bir nedeni de yine Vergil
ve Ayas’in (2009) belirttigi gibi Dogrudan yabanci yatirnmlarda genellikle birlesme ve satin alma faaliyetlerinin
paymun fazla olmasi da yeni istihdam olanaklarinin olusmasina imkan saglamamaktadir. Ayrica dogrudan yabanc1
yatirimeilarin igsizlik iizerindeki olumsuz etkinin en 6nemli nedenlerinden birisi de yerli yatirimcilarin bu tiir
yatirimlara karsi rekabet giiciine sahip olamamasi nedeniyle yatirmalardan uzak durmalar: olabilir.
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Son olarak, dogrudan yabanct yatirimlar konusunda Tiirkiye gibi issizlik sorunu ile karsi karsiya olan gelismekte
olan iilkelerin daha segici davranmasinda fayda bulunmaktadir. Bu konuda ilk 6neri bu tiir yabanct sermaye
igerisinde bilhassa hizmet sektoriinden ziyade katma degeri yiiksek olan imalat sektoriine yatirim yapmak isteyen
yatirimceilara 6ncelik taninmasi olacaktir. Bunun yani sira yerli yatirimeilar: belli sektorlerde imtiyazlar verilmek
suretiyle yonlendirmenin gerek istihdamu gerekse de iktisadi biiylimeyi olumlu etkileyebilecegi
degerlendirilmektedir. Bu iki grup yatirimcilarin farkli sektorlere yonlendirilmesi hem girisimcilerin karliliklarini
hem de sermayenin atil olmayacak bigimde degerlendirilmesine yol agacaktir. Bu anlamda iktisadi biiyiime ve
igsizlik sorununa ¢dziim araci olan hem yabanct hem de yerli sermayeyi piyasa igine ¢cekme ¢abalar1 daha saglikli
bir bicimde kontrol edilebilir. Yerli yatirimeilar: bu anlamda korumak 6nem arz etmektedir. Ciinkii iktisadi kriz
doénemlerinde genellikle ilk goriilen olgu yabanci sermayenin piyasalardan kagisi olmaktadir. Bu ise mevcut
iktisadi krizin daha derinlesmesine yol agabilmektedir. Her seye ragmen yalniz dogrudan yabanci yatirimlart ya
da sermaye ¢ekme g¢abalar1 tek basina igsizlikle bir miicadele araci olamayacagi da ¢ok agiktir. Bu baglamda
yabanct sermayeyi géz ardi etmenin miimkiin olmamasi ile birlikte yerli yatirimcilara sahip ¢ikmanin kriz
ortamlarindan daha ¢abuk toparlanmaya yardimci olabilecek bir sigorta olabilecegi unutulmamalidir.
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