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Oz

Calisma Tirkiye'de 2003:01-2019:04 déneminde déviz kuru ile
tuketici fiyat endeksi arasindaki iliskiyi ve iliskinin Grin gruplarinin fi-
yat hareketleri Gzerine etkisini incelemektedir. Etkinin yoni ve derecesi
dénemler itibariyle farklilasmaktadir. Bu nedenle hem tim dénem, hem
de beser yillik dénemler analize tabi tutulmustur. Analiz yéntemi olo-
rak 394 Urin, 12 mal grubu beser yillik periyodlarla korelasyon hesabi
yapilarak Dolar, Euro ve Sepet kur ile iliskinin yoni ve derecesi baki-
mindan incelenmistir. Ayni dénemler icin kurlar ile TUFE iliskisi ayrica
VAR analizine tabi tutulmustur. Bu analiz ile etkinin yoni ve kag dénem
devam ettigi saptanmistir.
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Foreign Exchange Rate Effect on Household Consumption Tendency:
The Turkish Case

Abstract

In this study, the relationship between the exchange rate and the
consumer price index and the effect of the relationship on the price
movements of the product groups were examined in Turkey for the
period between 2003:01-2019:04. The direction and degree of impact
differ in terms of periods. For this reason, both the entire period and the
five-year periods are subjected to analysis. The method of analysis as
394 items, 12 commodity groups for the five-years period by calculating
correlations with the dollar, euro and currency basket was examined in
terms of direction and impact of the relationship is analyzed. For the
same periods, the relationship between the exchange rates and the CPI
was also analyzed with VAR models. This method helps to determine the
direction and the impact of this relationship and also it shows how long
the effect lasted.

Keywords: Exchange Rate, CPI, exchange rate passthrough,
JEL Classification: F31, E31, C32

1. Giris

Gelismekte olan Ulkelerde yiksek enflasyon, fiyat hareketlerinde
dalgalanma ve fiyat hareketlerinin 8ngérilebilirligi en dnemli iktisadi
konulardan biridir. Bu alandaki arastirma konulari da cesitlilik arz et-
mektedir. Bizim konuya egilme sebeplerimiz ise meydana gelen fiyat
hareketlerinden tiketicilerin ne sekilde etkilendigi ve politika yapicilarin
ne kadar ve nasil bu etkinin énine gecebilecekleri konusunun irdelen-
mesidir. Nitekim makroekonomik degiskenlerin enflasyon Uzerine etki-
si bircok calismada incelenmistir. Bu degiskenlerden biri ve bize gore
dzellikle gelismekte olan Ulkelerde en énemlisi déviz kurudur. Gelismek-
te olan Ulkelerin ddviz kuru dalgalanmalarina karsi kirlgan yapisina
bagl olarak cesitli makroekonomik degiskenlere de etkisi olmaktadir. Bu
yonden inceledigimizde de déviz kuru hareketlerinin tiketici fiyatlarina
yansimas! literatirde birkag farkli yoldan agiklanmakta ve &lciimektedir.
Bunlardan ilki ithal edilen malin fiyatina olan dogrudan etkisi ikincisi
ise satin alinan nihai Grinin maliyetini etkileyen ithal mallar vasitasi
ile aktarim mekanizmasina tabi olan mal fiyatidir. Bu iki yolun etkisinin
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buyUkligu ve etkileme zamani farklilasmaktadir (Chung, Kohler, Lewis,
2011).

Genellikle finansal kriz dénemlerinde déviz kurunda yasanan
dalgalanma nedeniyle déviz kurunun ekonomi Uzerine etkisi nemli bir
arastirma konusu olmustur. Kur etkisi cesitli kanallar zerinden ekonomiyi
etkilemektedir. Bu kanallardan biri dis ticarettir. Dis ticarette ithal mallar-
da ilke parasi cinsinden yasanan fiyat artisi enflasyonu etkilemektedir.

ithal mallarin yaygin kullanimi nihai mal seklinde ise etki hizli bir
sekilde tiketiciye yansimaktadir. ithal mallarin girdi olarak kullanimi ha-
linde ise nihai mallarin fiyatlarina yansimasi dolayli olarak ve daha uzun
vadede olmaktadir. ihracat yéniinden incelendiginde ise ilke parasinin
deger kaybi nedeniyle ihracat cazip hale gelmekte, ihracat artarken it-
halat azalmaktadir. Bu durum Glke icindeki mal miktarini gérece azaltc
etki yaparak fiyatlar genel seviyesinde arhs yaratir (Berument, 2002).
Déviz kurundaki artisin zamanla yarathr bir diger etki ise enflasyonda
arhs beklentisidir. Yukarida sayilan nedenlerden birindeki gerceklesme

ayni yoldan enflasyonda artisinin devam edecegi beklentisini olustur-
maktadir (Gul ve Ekinci, 2006).

Déviz kurunun fiyatlara yansimasi konusunda yapilan ¢alismalar-
da iki tip model kullanilmistir. Bunlar ithal mallarin fiyatlarinin neden
oldugu enflasyon ve Mark-up modeli ile Phillips egrisi modelleri kullani-
larak incelenen iki basamakli yontemdir. ilk yontemde ithal mal fiyatlari
gecmis dénem ihrag mal fiyatlari ve gegmis dénem doéviz kuru ile model-
lenmektedir. ikinci yontemde ise ilk adimda mark up modeli ile enflas-
yon; nominal isgiici maliyeti, enflasyon beklentisi ve ithal mal fiyah ile
modellenmektedir. Ikinci adimda ise Phillips egrisi modeli kullaniimak-
tadir. Enflasyon; issizlik orani gegmis degerleri, enflasyon beklentisi ve
ithal mal fiyatlari ile modellenmektedir. Bu sekilde dlcilen yansima ithal
mallarin fiyat arhslarindan yani dis ticaret temelli olmasi halinde bire bir
olmama sebepleri; disaridan alinan trinde sahci firmanin fiyat farklilas-
tirmasina basvurma imkani olmasi, dinyada diger firmalar ile rekabet
etmesi sebebiyle firmanin fiyat artisini ayni dlcekte yansitmamasi ve tlke
ekonomisindeki dalgalanmanin gegici oldugunun disinilmesidir.

Diger taraftan hane halki tiketiminin fiyat hareketlerinden etkilen-
digi agikhr. Fiyat hareketlerinin déviz kurundan hangi yol ile etkilendi-
ginden ziyade ne dlgide etkilendigi ve etkilenme dénemlerinin ve etki
agirhginin ne dlcide farkhlastgr dnemlidir. Bu noktadan hareketle, bu
calismada bir yandan déviz kurundaki degisim ile hane halki tiketimini
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dogrudan etkileyen, diger yandan hane halki tiketimini belirleyici rol
oynayan tiketici enflasyonu iliskisi incelenmistir.

Calismanin ikinci boliminde, literatirde benzer bicimde arastir-
ma sorusuna sahip calismalardan 6rnekler verilmistir. Ucinct balimde
analizlerde kullanmis oldugumuz veri ve ekonometrik metodoloji hak-
kinda bilgi sunulmustur. Dérdinct bdlimde istatistiksel ve ekonometrik
analizler sonucunda elde edilen bulgular ve son olarak da sonug ve
degerlendirme bélumlerine yer verilmistir.

Literatir Taramasi

Literatirde doviz kuru hareketleri ile hane halki harcamalarn ilis-
kisini inceleyen calismalar etkinin yoni Uzerine farkli sonuglara isaret
etmektedir. Dolayisiyla literatirde uygulanan ydntem, ilke ve incelenen
zamana bagl olarak kur hareketlerinin enflasyonu etkiledigi, enflasyo-
nun kur hareketlerini etkiledigi, ikisi arasinda iliski olmadigi ve iliskinin
cift yonli olduguna dair sonuglar bulunmaktadir.

Turkiye icin yapilmis yakin dénem calismalardan biri olan Karo-
han (2017) ¢alismasinda ddviz kurunun enflasyon hedeflemesi rejimi
oncesi ve sonrasinda enflasyona etkisi incelenmistir. Calisma 1995-
2000 dénemi ile 2006-2014 ddnemini ayirarak incelemistir. Arada
kalan 2000-2006 dénemi gecis dénemi olmasi sebebiyle analiz disi
birakilmishr. Analizde ¢alismamiza benzer bicimde sistem modeli yapi-
sinda olan ancak uzun dénem analizinin de yapilmasini saglayan VEC
modeli kullanilmishir. Elde edilen bulgular, dnceki periyodun aksine, enf-
lasyon hedeflemesi rejimi déneminde dusik ve istikrarli enflasyon orani
ddviz kurunun enflasyona yansimasini azaltmistir. Bunun sebebi, enflas-
yon hedeflemesi rejimi déneminde olusan seffaflik ve disik enflasyon ile
birlikte gelen dusuk risk primi olabilir.

Tirkiye Uzerine yapilmis bir calisma olmamakla birlikte, calisma-
miz ile arastirma sorusunun benzerligi, tek bir tlke Uzerine yapilmis bir
calisma olmasi ve benzer analiz metotlarinin kullanimi nedeniyle Bonsu
ve Muzindutsi (2017) calismasi énem arz etmektedir. Gana icin hane
halki tiketim harcamalari ve etkileyen bilesenler incelenmistir. Bonsu ve
Muzindutsi (2017) ¢alismasi 1961 — 2013 dénemini kapsayan yillik
veriler kullanilarak estimlesme yaklasimi uygulamistir. Bu calisma ile
benzer sekilde GSYIH, tiketici fiyatlari ve reel déviz kuru ile VAR analizi
uygulanmishir. Sonug olarak hane halki tiketiminin biyime ve gelir di-
sinda ddviz kurundan da etkilendigi bulgusu elde edilmistir. Hatta poli-
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tika ¢cikarsamalarinda Glkede yerli mal tiketiminin 6zendirilmesinin yerli
paranin degeri bakimindan énemi irdelenmistir.

Chung, Kohler, Lewis (2011) ¢alismalarinda Avustralya’da enflas-
yon hedeflemesi déneminde déviz kurunun fiyat yansimasini incelemis
ve Ulkeler arasi ticarete konu olan perakende mal fiyatlarina 6zellikle
etkisi oldugunu gostermistir. Calismadaki temel argimanlardan biri in-
ternet vasitasiyla satin alicilarin dusik fiyat arastirmasinin ek maliyete
katlanmaksizin yapilabiliyor olmasi nedeniyle déviz kurunun fiyat yan-
simasinin gorilebildigini éne sirmektedir. Ayrica déviz kurunun ithal
mal fiyatlarini daha hizli etkiledigi, buna karsilik yurt ici fiyatlara ve
tuketici enflasyonuna yansimasinin daha yavas ve distk seviyede ol-
dugunu gérmislerdir. Chung vd. (2011) calismasinda literatirde yer
alan enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulanmasi halinde déviz kuru
dalgalanmalarinin fiyatlara olan etkisinin daha yavas oldugu Uzerinde
de durulmustur. Bunun bir nedeni de enflasyon hedefleme rejimi olmasi
halinde beklentilerin gicli olmasi ve dalgalanmanin gegici olduguna
inaniimasidir.  Hizli yansimanin var olma sebepleri de soklarin gegici
olduguna inanilmasi, teknolojik gelismeye bagl olarak fiyat degisiklikle-
rinin hizli ve maliyetsiz bir sekilde yapilabilir hale gelmesi ve tiketicinin
interneti de kullanarak daha disik fiyath Grinler konusunda bilgi edin-
me sansinin olmasi sebebiyle fiyat disuslerini tiketiciye hizlica yansita-
bilmeleri gdsterilmistir.

Gul, Ekinci (2006) ¢alismasi nominal déviz kuru ile tiketici fiyat-
lari arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir. Calisma uzun dénemde
nedensellik iliskisinin varligini ancak iliskinin déviz kurundan enflasyo-
na dogru tek yonli oldugu sonucuna ulasmistir. 1984-2003 dénemini
kapsayan calismada Johansen estimlesme testi ile Granger nedensellik
analizi uygulanmishr.

Berument (2002) ¢alismasi Tirkiye icin reel déviz kuru ile enflas-
yon dinamigi iliskisini incelemistir. Calismada déviz kuru ile tiketici fi-
yatlari ve toptan esya fiyatlar ayri ayri incelenmistir. Calisma déviz kuru
ile TEFE iliskisini Tarim, Maden, Imalat ve Enerji sektorleri toptan esya
fiyat arislari ile incelemis, TUFE iliskisi icin ise tUketici fiyat endeksinin 7
alt kategorisindeki fiyat artislarini analize tabi tutmustur. Bu yedi alt kate-
gori Konut, Kiltir, Ulastirma, Saglik, Ev, Gida ve Giyim kategorileridir.
Elde edilen bulgular reel déviz kurunun toptan esya fiyatlarini tiketici
fiyatlarindan daha fazla etkiledigi yonindedir. Ayrica reel kurun imalat
sanayiini en yiksek, tarim sektorini de en az etkiledigi yoninde sonuc¢
elde edilmistir.
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Bu bdlimin basinda da deginildigi izere, sadece Tirkiye eko-
nomisi Uzerine yapilan ve farkli dénemlerde farkli sonuclarin oldugu
cok sayida calisma mevcuttur. Literatir taramasinda, bu alanda yapilmis
olan farkli bakis agilarini ortaya koyabilmek icin baslica calismalara yer
verilmistir. Ancak bizim bakis acimizda, déviz kurunun oynakliginin yik-
sek ve dusik oldugu dénemlerde hane halki tiketimine yaptigr etkinin de
incelenmesi temel arastrma konularindan biridir.

2. Veri ve Metodoloji
a. Veri

Calismada 2003:01 - 2019:04 vyillari arasinda aylik enflasyon
rakamlari ile doviz kuru iliskisi incelenmistir. Bu dénemler arasinda
enflasyon hesabinda kullanilan mal kalemlerinin sabit tutulabilmesi agi-
sindan bu dénemlerde sepete giris yapan ve ¢ikan urinler incelenmis,
2015 yili sonrasinda sepete eklenen trinler dikkate alinmamishr. Top-
lam 394 mal kalemi Gzerinden hesaplamalar yapilmistir. Temel hedef
déviz kurundaki degisimin tiketim Uzerine yansimasini gérmek oldugu
icin 394 mal kalemi Gzerinden degil, Grin gruplari ile déviz kuru arasin-
daki iliski incelenmistir.

Enflasyon sepetinde 12 mal grubu, 418 kalem mal mevcuttur. D&-
viz kurundaki degisimin bu sepetteki surekliligi esas alinarak, secilmis
394 Urin ve 12 mal grubunun fiyat seviyesine yansimalari korelasyon
analizi ile incelenmistir.

inceleme hem Dolar, hem Euro, hem de sepet kur dikkate alinarak
yapilmistir. Ayrica, dénemin tamami ve 5’er yillik periyodlar halinde
korelasyon hesaplanmistir. DSviz kuru hareketinin enflasyona yansimasi
sadece cari dénem icin degil ayni zamanda bir ay sonrasi ve 3 ay son-
rasina etkisi de incelenmistir. incelenen dénemlerde ortalama degerler
asagida belirtilmistir.

Tablo 1. incelenen Dénemlerde Verilere iliskin Ortalama Degerler

Dénem usb Euro Sepet Kur TUFE
2003-2008 1,41 1,75 1,58 0,73
2008-2013 1,57 2,15 1,86 0,64
2013-2017 2,71 3,20 2,96 0,72
2018-2019 5,01 5,83 5,42 1,42
2003-2019 2,40 2,96 2,68 0,76
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b. Metodoloji

Calismada kullanilan verilere yapilmis olan temel analiz korelas-
yon analizi ile baslamaktadir. Elde edilen bulgular da bu analiz isigin-
da sekillenmektedir. Ancak bizi sonuca gétiren bulgulari agik¢a ortaya
koyan bu analiz, var olan karmasik iliskiler bitininde bir hataya yer
vermemek adina ekonometrik zaman serileri analizleri ile desteklenmek-
tedir.

ilk asamada kullanilmakta olan zaman serilerinin uzun dénem
iliskilerinin incelenebilmesi adina ilk kural olan birim kék analizleri yo-
pilmistir. ikinci asamada farkli dénemlerde farkli yapilar oldugunun sap-
tanmasi sebebiyle alt dénemler icin de bu analizler uygulanmistir. Tom
birim kék analizlerinden sonra enflasyon ile déviz kuru arasinda bu
dénemlerde var olan uzun dénem denge iliskisi estimlesme analizi ile
incelenmistir.

Ara dénemlerde saglikli zaman serisi analizleri yapilabilmesi igin
yeterli veri kisitini saglayan dénemler 2003-2008, 2008-2013, 2013-
2017 donemleri ve tim dénemin séz konusu oldugu 2003-2019 d&-
nemleridir. Calismada incelemis oldugumuz 2018-2019 dénemi kore-
lasyon analizi bakimindan anlamli sonug Gretmekle birlikte ekonometrik
acidan analiz yapma kosullarini veri sayisinin az olmasi sebebiyle sag-
lamamaktadir.

ilk etapta uygun ekonometrik analiz yénteminin saptanmasi aci-
sindan birim kék analizi uygulanmistir. Analizler sonuglarda énemli sap-
malar olmamasi sebebiyle Augmented Dickey Fuller (ADF), ve Phillips
Perron (PP) birim kok testleri ile sinirli tutulmustur. Donemler bakimindan,
hem tim dénem hem de alt dénemler ayri ayri birim kék analizine tabi
tutulmus, sonrasinda ise Vektor Otoregresif Modeller (VAR) ile analiz
edilmistir.

Augmented Dickey - Fuller Birim Kok Testi

Seride birim kokin varligini belirlemek icin kullanilan testlerin en
taninmislari Dickey-Fuller (DF) ve Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) testle-
ridir.

Y =Ty, te (3.1)

seklinde olusturulan bir otoregresif modelde y, serisinin birim kok icer-
mesi |r |=1 olmasi anlamina gelmektedir. DF (1979) tarafindan tab-
lolastirilan kritik degerler G¢ genel model icin olusturulmustur. DF testi
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hata terimlerinin saf hata terimi sirecine sahip oldugunu varsaymakta-
dir. Serisel korelasyon olmasi halinde EKK tahminlerinin saglikli olma-
st icin test gelistirilmis ve Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi olarak
adlandirilmishr. ADF testi denklemleri sabit terim iceren, icermeyen ve
sabit terim ile trend terimi iceren modeller seklinde olusturulmustur. Bu
modeller icinde t tablo degerlerinden yararlanilir.

Phillips ve Perron Birim Kok Testi

Phillip ve Peron testi, Phillips'in 1987 yilinda yazdigir makalesinde
incelenen durumlarin daha da genisletilmesinden dogan bir birim kak
testidir. Test uygulamada olduk¢a &nemli olan iki durumu analize kat-
maktadir. Birincisi, bir yigilimin var olmasi, ikincisi ise hem yigilim hem
de dogrusal trendin olmasidir. Bu testte de U¢ farkli regresyon modelin-
den biri Gzerine kurulur. Ancak bu testlerin farki trend teriminin merkezi-
lesmesidir (Phillips ve Perron, 1988).

Vector Autoregressive Model (VAR)

VAR modelleri zaman serilerinde sistem ¢oziumleri icin kullanilan
tim degiskenlerin icsel olarak sistemde yer aldigi modellerdir. Sistemde
tim degiskenlerin gecikmeli halleri kullanilir. iki degiskenli bir VAR mo-
deli icin asagidaki denklemler yazilabilir:

Y =a +Za2iy;—i +Za3_fo—_;' +u, (3.2)
= =

X, =p +Zﬁ2JY;—i +Zﬂ3_;Xr—; Tu,, (3.3)
i=1 j=1

Bu degiskenlerin her birinin dizey hallerinin duragan olmasi halin-
de sistemde gecikmeli degerlerinin birbirine etkilerint elde edilmektedir.
u,, ve u,, hata terimleri kendi gecmis degerleri ve bagimsiz degiskenler
ile iliskisizdir. Bu modeller ile elde edilen bir diger bilgi seti de etki—tepki
analizi ve varyans ayristirma faktoridir. Bu analizler vasitasiyla her bir
degiskende meydana gelen bir sokun diger degiskenlerde yarathgr etki-
yi analiz etmek mimkin olmaktadir.

3. Bulgular

Calismada uygulanan ilk analiz korelasyon analizidir. Tablo 1'de
ortalamalari verilmis olan kur-enflasyon verilerinin her mal grubu icin (t),
(t+1) ve (t+3) doneminde korelasyonlari hesaplanmistir.
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Tablo 2'de tim analiz déneminde (2003-2019) déviz kurlari ile
fiyat artisi arasindaki korelasyon raporlanmistir. Hane halki tiketiminde
fiyat hareketinin dolar ile cari ayda korelasyonu incelendiginde irinle-
rin yaklasik %49 %90"in izerinde iliski géstermistir. Uriinlerin yaklasik
%47'si ise %50-90 arasi iliskili ¢ikmistir. Fiyat hareketi %50'nin altinda
iliskili ¢tkan Grin ise 394 Grinin yaklasik %1,5 kadaridir.

12 Grin grubunun cari ay déviz kuru korelasyonlari incelendigin-
de sepetin %23,29'unu olusturan gida ve alkolsiz igecekler grubunun
%99'u déviz kuru ile %50 Uzeri iliskili ¢tkmistir. Diger gruplarda da
durum benzer sekildedir. Saglikta bu oran %79, haberlesmede %85

diger tim kategorilerde %50 Uzerinde korelasyon %98 ve Uzerindedir.

Benzer oranlar Euro ve sepet kur icin de elde edilmistir. Oranlarda
dnemli fark olmamakla birlikte Euro ve sepet kur icin hesaplanan kore-
lasyonlarda %90 Uzeri iliskili ¢ikan Grinlerin sepetin yaklasik %54'G
oldugu gérilmustir. Bu asamada ilk akla gelen cari ay iliskisinin yan
sira dévizdeki artisin bir sonraki ay fiyatlari ile ve U¢ ay sonraki fiyat-
lari ile iliskisinin incelenmesidir. Bu katsayilar da hesaplanarak sirayla
raporlanmistir.

Tablo 3 ve Tablo 4 déviz kurundaki degisimin bir ay sonraki fiyat-
lar ve U¢ ay sonraki fiyatlar ile olan iliskileri ortaya koymaktadir. Cari
ay icin hesaplanan korelasyonlar ile neredeyse tamamen ayni sonuglar
elde edilmistir. Bu U¢ tablo analiz déneminin timini kapsamaktadir;
ancak beser yillik periyodlar ile incelendiginde déviz kurunun etkisi ve
yansimasi farklilasmaktadir.

Tablo 5 2003-2007:12 dénemi icin hesaplanmis olan cari ay
déviz kuru TUFE korelasyonlarini gostermektedlr Tablodan da gérilebi-
lecegi Uzere elde edilen iliskiler %50 ve izeri korelasyon géstermemek-
tedir. Déviz ile TUFE iliskisi %90’a yakin Griin ve Griin grubunda iliskinin
negatif oldugu gorulmektedlr

Elde edilen iliskiler dolar ile ttm mal gruplar arasinda negatif
iliskili, Euro ile %50'nin altinda iliskili cikmistir. Tablo 6 ve 7'de bir ay
ve U¢ ay sonrasi icin hesaplanan korelasyonlar Tablo 5 ile benzerlik
gostermekle birlikte negatif korelasyon gosteren irin miktari %90 sevi-
yesine yUkselmistir.

incelenen dénem icinde 2003-2007:12 dénemi sonuna dogru
énemli bir global kriz barindirmasina ragmen ortaya ¢ikan iliski, done-
min timinden de 2008 sonrasi icin incelenen donemlerden de farklidir.
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Bu ddnemin 6zelligi hem enflasyonun hem de déviz kurunun nispeten
yatay seyir izledigi ve piyasadaki givenin yiksek oldugu, dalgalanma-
larin gegici olduguna inanildigi bir dénemdir.

Tablo 8, 2008-2012 dénemini kapsayan déviz kuru TUFE ilis-
kilerini icermektedir. Elde edilen bulgular cari ay iliskisinde %77-80
bandinda iriin grubu ile déviz kurlari arasinda %50-90 araliginda ko-
relasyona isaret etmektedir. Urinlerin %12 ila %18 araliginda bir kismi-
nin ise %50'nin alhinda déviz kuru fiyat korelasyonuna sahip oldugunu
gostermektedir.

Tablo 9 ve 10 ddviz kuru ile fiyat iliskisinin bir ay ve U¢ ay ileriye
etkisinin incelendigi tablolardir. Bu tablolar da Tablo 8 ile benzer iliski-
ye isaret etmektedir.

Tablo 11, 2013-2017 déneminde doviz kurlarindaki artisin tike-
tici enflasyonuna ve alt kalemlerine yansimasini géstermektedir. Bu do-
nem analiz dénemi icinde ddviz kurundaki artisin hizlandigi ve paralel
olarak enflasyonda da énemli bir artis oldugu dénemdir. Hesaplanan
korelasyonlar incelendiginde %50 - %90 arasinda korelasyon gdsteren
ve %90'in Uzerinde korelasyon gésteren kalemler sepetin neredeyse to-
mamini olusturmaktadir. Cari ayda déviz kurunda yasanan artisin yansi-
masi alkolli icecekler ve titin kategorisine %100 olmustur. Beklenti da-
hilinde olan bu orani lokanta ve oteller (Grinlerin tamaminda %50 Gzeri
korelasyon hesaplanmistir), ev esyasi (Urinlerin %98'inde %50 Gzeri ko-
relasyon hesaplanmistir), giyim ve ayakkabi (irinlerin %92'sinde %50
uzeri korelasyon hesaplanmistir), eglence ve kiltir (Grinlerin %92'sinde
%50 Uzeri korelasyon hesaplanmistir) kategorileri takip etmistir. Diger
kalemlerde de yiksek olan korelasyon tek bir kategori (Egitim) harig
%70"in altina inmemistir. Bu bulgular Dolar, Euro, sepet kur icin ve Tab-
lo 12 ve 13'de bir ay sonrasi ve U¢ ay sonrasi icin hesaplanan korelas-
yonlar icin de gecerlidir.

Tablo 14, Tablo 15 ve 16, 2018 yili sonrasi igin hesaplanmis-
tir. Déviz kurundaki ve enflasyondaki artisin gittikce arthgi dénemde
cari ay etkilerinin nispeten daha yiksek oldugu gérilmektedir. Onceki
tablolarda incelenen dénem araliklarinda bir ay ve ¢ ay sonrasinda
etkinin bazi kalemlerde arthgi ya da ayni kaldigi gérilmekteyken 2018
sonrasinda ddviz kuru ile tiketici enflasyonunun cogu kalemde ve top-
lamda korelasyonunun daha yiksek oldugu gérilmektedir. Bu gosterge
tek basina yeterli olmamakla birlikte 2018 sonrasinda gerceklesen dal-
galanmanin gegici olmadigini dusinerek déviz kurundaki artisin cari
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ayda fiyatlara yansitildigini géstermektedir. Cari dénemde daha dusik
korelasyon gorilen ve ¢ ay sonra artis gosteren tek triin grubu giyim
ve ayakkabi olmustur, diger trin gruplari ya artmis ya da ayni kalmistir.
Bu U¢ tabloda énceki dénemlerden farklilasan bir diger husus ise, diger
dénemlerde énemli élcide déviz ile paralel hareket eden iki sektorde
bu iliskinin azalmasi ve hatta etkisini kaybetmesidir. Aradaki iliskinin
neredeyse tamamen kayboldugu grup alkolli ickiler ve titin grubudur.
Déviz ile korelasyonu %50 Gzerinde olan trin miktari bu grubun icinde
%8'dir. Degisiklik gésteren diger bir mal grubu ise giyim ve ayakkabi-
dir. Bu grupta %50 Uzerinde korelasyon gésteren urin, gruptaki Grinle-
rin yalnizca %56si olmustur.

Bu iliski analizinden sonra, kisa dénem dinamikleri konusunda
daha ayrintili ve yorum yapmaya elverisli, givenilir bilgi sunacak analiz
yontemi VAR modelleridir. Yukarida yorumlarina yer verilmis olan tim
analiz dénemleri icin VAR modeli tahmin edilmistir.

Déviz kurunda meydana gelen kisa dénemli degisimlerin enflas-
yon Uzerine etkisini incelemek amaci ile kurulmus olan VAR modelleri
sonuglari ve bu modellerin uygulanmasinda ilk adim olan énkosul niteli-
gindeki Birim kok test sonuclari asagida sunulmustur.

Tablo 17. Birim Kok Test Sonuclari

ADF PP ADF PP
2003:01-2019:04 2008:01-2012:12

TUFE 8.484(3)  -10.13(17) TUFE 6.158(0)  -6.006(6)
UsD 12.246(0)  -12.173(4) UsD 6.673(0)  -6.673(0)
EURO  -12.764(0) -12.747(8) EURO 6.631(0)  -6.635(3)
SEPET  -12.380(0) -12.296(7) SEPET 6.277(0)  6.305(1)
2003:01-2007:12 2013:01-2017:12

TUFE 717112)  7.854(39) TUFE 5.303(3)  7.136(2)
UsD 7.10900)  7.173(6) UsD 7.250(0) 7.298(8)
EURO 7.044(0)  7.176(10) EURO 8.338(0) -8.359(¢)
SEPET 7.020(0)  -7.104(8) SEPET 7.894(0)  -8.154(9)

ADF — PP testleri kritik degerleri, 2003:01-2019:04 dénemi icin; -3.46(%1), -2.87(%5), -2.57(%10), 2003:01-
2007:12 dénemi icin, -3.54(%1), -2.91(%5), -2.59(%10), 2008:01-2012:12 dénemi igin, -3.54(%1),
2.91(%5), -2.59(%10), 2013:01-2017:12 dénemi icin,-3.54(%1), -2.91(%5), -2.59(%10).
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Tablo 18: VAR Modeli Gecikme Uzunlugu Segimi

Degisken VAR‘ModeIi . Degjisken VAR‘ModeIi §
(Gecikme uzunlugu) (Gecikme uzunlugu)

2003:01-2019:04 2008:01-2012:12

TUFE = > USD VAR(4), TUFE = > USD VAR(2),

TUFE=> EURO  VAR(4), TUFE = > EURO VAR(2),

TUFE = > SEPET VAR(4), TUFE = > SEPET VAR(2),
2003:01-2007:12 2013:01-2017:12

TUFE = > USD VAR(3), TUFE = > USD VAR(4),

TUFE = > EIRO  VAR(3), TUFE = > EURO VAR(4),

TUFE = > SEPET  VAR(3), TUFE = > SEPET  VAR(),

VAR modeli Analiz Sonuclar

2003-2019:04 dénemi icin elde edilen VAR modeli dort gecik-
me ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir. Modeller
incelendiginde ilk modelin dolar kurundaki artisin enflasyona etkisinin
pozitif oldugu ve yakin dénem etkisinin yiksek oldugunu géstermektedir.
Bu sonuca varilma sebebi déviz kurunun (+-1) dénemindeki etkisi 0.05,
(+2) dénemindeki etkisinin 0.02, (t-3) dénemindeki etkisi 0.01, (+-4) do-
nemindeki etkisinin 0.02 olmasindan kaynaklanmaktadir.

DTUFE =0.7299+0.302DTUFE, , —0.287DTUFE_, +0.128 DTUFE_, —0.205DTUFE _,
+0.052DUSD, , +0.023DUSD, , —0.012DUSD, , +0.022DUSD, ,

DUSD=1.165-0401DTUFE_ —0.061DTUFE_ ~0.402DTUFE,_ +0.33DTUFE, (4.1)
+0.137DUSD, , - 0.075DUSD, , +0.037DUSD, , —0.0087DUSD,

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuglari Se-
kil 1'de verilmistir. ilk grafikte gorilen dolar kurunda meydana gelen
1 standart sapmalik sok enflasyona pozitif etki yapmakta ve bu etkinin
ikinci donemde maksimum seviyeye ciktigi gérilmektedir. Meydana ge-
len sokun pozitif etkisi dordinci dénemde yok olmaktadir. Dolayisiyla
dolar kurunda yasanan bir sokun diger kosullar sabit ve bir defalik oldu-
gu durumda 4 ay sonunda yok olacagini bize géstermektedir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin USD degiskenine cevabi USD Degiskeninin TUFE degiskenine cevabr

0.75

0.50

0.25

Sekil 1: 2003-2019:04 Dénemi igin Dolar Kurunun Etki — Tepki Analizi
Sonuglar

Euro ile enflasyon arasindaki iliskinin 2003-2019:04 dénemi icin
incelenmis oldugu VAR modeli dért gecikme ile kurulmus ve elde edilen
katsayilar asagida verilmistir. Modeller incelendiginde ilk modelin euro
kurundaki artisin enflasyona etkisinin pozitif oldugu ve dolar kurunda-
kine benzer sekilde yakin dénem etkisinin yiksek oldugunu gostermek-
tedir. Bu sonuca varilma sebebi euro kurunun (+-1) dénemindeki etkisi-
nin 0.065, (-2) doénemindeki etkisinin 0.029, (+-3) donemindeki etkisi
0.013, (1-4) dénemindeki etkisinin 0.03 olmasindan kaynaklanmaktadir.

DTUFE =0.718 +0.271DTUFE - 0.256DTUFE,_, +0.103DTUFE_, - 0.191DTUFE
+0.065DEURO._, +0.0285DEURO,_, —0.0125DEURO._, +0.029DEURO,

DEURO =1.48—0.627DTUFE,  +0.24DTUFE, _ -0.68DTUFE_ +0.155DTUFE
+0.104DEURO_, ~0.071DEURO._, —0.0668DEURO_, +0.044DEURO.,

(4.2)

Euro kuru ile tahmin edilen VAR modeli sonucunda elde edilen Et-
ki-Tepki analizi sonuclari Sekil 2'de verilmistir. ilk grafikte euro kurunda
meydana gelen 1 standart sapmalik sokun enflasyona etkisinin pozitif
oldugu ve bu etkinin dolar kurunda oldugu gibi ikinci dénemde maksi-
mum seviyeye cikhgi, meydana gelen sokun pozitif etkisinin dérdinci
dénemde yok oldugu gérilmektedir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin EURO degiskenine cevabi EURO Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi

Sekil 2: 2003-2019:04 Dénemi gin Euro Kurunun Etki - Tepki Analizi
Sonuclan

2003-2019:04 dénemi igin sepet kur ile elde edilen VAR modeli
dért gecikme ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir.
Modeller incelendiginde ilk modelin sepet kurdaki artisin enflasyona et-
kisinin benzer sekilde pozitif oldugu ve yakin dénem etkisinin yiksek
oldugunu géstermektedir.

DTUFE = 0.7121+0.277DTUFE, , —0.268DTUFE, , +0.108DTUFE, , —0.194DTUFE, ,
+0.0657DSEPET | +0.0289DSEPET , —0.0134DSEPET, . +0.03DSEPET

DSEPET =1315-0.511DTUFE,  +0.124DTUFE, , —0.581DTUFE,  +024DTUFE, ,  (4.3)
+0.132DSEPET_, ~0.081DSEPET _, —0.029DSEPET , +0.03DSEPET

Sepet kur ile tahmin edilen VAR modeli sonucunda elde edilen
Etki-Tepki analizi sonuglar Sekil 3'de verilmistir. ilk grafikte Sepet kurda
meydana gelen 1 standart sapmalik sokun enflasyona etkisinin pozitif
oldugu ve bu etkinin dolar ve Euro kurunda oldugu gibi ikinci dénemde
maksimum seviyeye cikhigi, meydana gelen sokun pozitif etkisinin dor-
dinct dénemde yok oldugu gérilmektedir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin SEPET degiskenine cevabi SEPET Degigkeninin TUFE degigskenine cevabi

0.75 -
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-0.25

Sekil 3: 2003-2019:04 Dénemi igin Sepet Kur Etki — Tepki Analizi Sonuglan

2003-2007:12 dénemi igin elde edilen VAR modeli U¢ gecikme
ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir. Modeller ince-
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lendiginde ilk modelin dolar kurundaki arhisin enflasyona etkisinin ilk d&-
nemde negatif ikinci ddnemde pozitif oldugu gérilmustir. Tim dénemin
birlikte incelendigi modeller ile benzer olarak yakin dénem etkisi gorece
daha buytktir. Etkinin isaretinin farkli olmasi da bu dénemin yapisindan
kaynaklanmaktadir. 2003-2008 yillari arasinda tablo 1'de de gérilece-
i Uzere hem kur ortalama degerlerinin disik, hem de son déneme na-
zaran distuk enflasyon dénemidir. Daha da énemlisi enflasyonun dusis
strecinde hareket ettigi, merkez bankasi politikalarinin gizli ve agik enf-
lasyon hedeflemesi oldugu dénemlerdir. Bu dénemlerde dolar kurunda
artis ilk etapta negatif ikinci dénemde pozitif etki yaratmasi beklentilerin
etkinligine isaret etmektedir.

DTUFE = 0.86+0297DTUFE, , —0.056DTUFE, , —0.495DTUFE,
—0.0214DUSD, , +0.0116DUSD,_, —0.00816 DUSD,_,

DUSD = 0.822+0.308DTUFE, | —0.747DTUFE, , —1.446 DTUFE,
+0.072DUSD, , —0.145DUSD, , —0.0266 DUSD, ,

(4.4)

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuglari Se-
kil 4'te verilmistir. ik grafikte gorilen dolar kurunda meydana gelen 1
standart sapmalik sokun enflasyona dnce negatif etki yaptigi, bu etkinin
ikinci ddnemde maksimum seviyeye ciktigi gérilmektedir. Meydana ge-
len sokun negatif etkisi Uginci dénemde yok olmaktadir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

§ . . - ) USD Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi
TUFE Degiskeninin USD degiskenine cevabi

N oW Ao
L

Sekil 4: 2003-2007:12 Dénemi cin Dolar Kuru Etki — Tepki Analizi Sonuclar

Euro ile Enflasyon arasindaki iliskinin 2003-2007:12 dénemi icin
incelenmis oldugu VAR modeli ¢ gecikme ile kurulmus ve elde edilen
katsayilar asagida verilmistir. Dénemin etkisi bir dnceki modellerde acik-
lanmish. Benzer sekilde dolar kuruna paralel sonuclar elde edilmistir.
Modeler incelendiginde ilk modelin euro kurundaki artisin enflasyona
etkisinin negatif oldugu gérilmektedir.
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DTUFE = 0.845+0.3245DTUFE, , —0.0954DTUFE, , —0.447DTUFE, ,
~0.0128DEURO,_, +0.0229DEURO,_, —0.0189DEURO, ,

DEURO = 1.23+0.745DTUFE, ,—0379DTUFE,, -2.014DTUFE,, (4.9
+0.026DEURO,_, —0.117DEURO, , ~0.086 DEURO, ,

Euro kuru ile tahmin edilen VAR modeli sonucunda elde edilen
Etki-Tepki analizi sonuclari Sekil 5'te verilmistir. ilk grafikte euro kurunda
meydana gelen 1 standart sapmalik sokun enflasyona etkisinin negatif
oldugu ve bu etkinin dolar kurunda oldugu gibi ikinci dénemde minimum
seviyeye indigi, meydana gelen sokun negatif etkisinin G¢cinci dénemde
etkinin baslangi¢ seviyesine déndigu gorilmektedir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin EURO degiskenine cevabi EURO Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Sekil 5: 2003-2007:12 Dénemi icin Euro Kuru Etki - Tepki Analizi Sonuclari

2003-2019:04 donemi icin sepet kur ile elde edilen VAR modeli
dort gecikme ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir.
Dolar ve Euro kurlari ile benzer bicimde sepet kurdaki arhisin enflasyona
etkisinin &nce negatif ikinci dénemde pozitif oldugu ve yakin dénem
etkisinin yiksek oldugunu gostermektedir.

DTUFE =0.85+0.317DTUFE, , —0.078 DTUFE, , —0.47DTUFE, ,
—0.018DSEPET,_, +0.02DSEPET, , —0.0159DSEPET,
DSEPET =1.06+0.524DTUFE, , —0.536 DTUFE, , —1.78 DTUFE, ,
+0.0589DSEPET,_, —0.143DSEPET,_, —0.05146 DSEPET, _,

(4.6)

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuclari Se-
kil 6'da verilmistir. ilk grafikte gérilen dolar kurunda meydana gelen 1
standart sapmalik sokun enflasyona dnce negatif etki yaptigi, bu etkinin
ikinci dénemde minimum seviyeye indigi gorilmektedir. Meydana gelen
sokun negatif etkisi Gcinci dénemde yok olmaktadir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin SEPET degiskenine cevabi SEPET Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi

Sekil 6: 2003-2007:12 Dénemi igin Sepet Kur Etki — Tepki Analizi Sonuglan

2003-2007:12 dénemi icin elde edilen VAR modeli iki gecikme ile
kurulmus ve elde edilen bulgular asagida verilmistir. Modeler incelendi-
ginde ilk modelin dolar kurundaki artisin Enflasyona etkisinin ilk dénem-
de negatif ikinci ddnemde pozitif oldugu gorilmistir. Etkinin isaretinin
farkli olmasi bu dénemin yapisindan kaynaklanmaktadir. 2008-2012
yillari arasinda tablo 1'de de gorilecedi Uzere ortalama kur seviyesinde
artis oldugu, ancak enflasyonun ortalama degerlerinin en dusik oldugu
dénemdir. Bu dénemlerde dolar kurunda arhisin ilk etapta negatif ikinci
dénemde pozitif etki yaratmasi beklentilerin etkinligine isaret etmektedir.

DTUFE =0.604+0.25DTUFE, , -0.194DTUFE, ,—0.0044DUSD, , +0.01DUSD, 47)
DUSD = 0.878+0.51LDTUFE,_, —0.581DTUFE, , +0.157DUSD, , —0.1819DUSD, ,

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuclari Se-
kil 7'de verilmistir. ik grafikte gorilen dolar kurunda meydana gelen 1
standart sapmalik sokun enflasyona dnce negatif etki yaptigi, bu etkinin
ikinci ddnemde minimum seviyeye indigi ve séndigu gérulmektedir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin USD degiskenine cevabi USD Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi
1.2 6
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Sekil 7: 2008-2012:12 Dénemi cin Dolar Kuru Etki — Tepki Analizi Sonuclar

Euro ile Enflasyon arasindaki iliskinin 2008-2012:12 dénemi icin
incelenmis oldugu VAR modeli tek gecikme ile kurulmus ve elde edilen
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katsayilar asagida verilmistir. Modeller incelendiginde ilk modelin euro
kurundaki artisin enflasyona etkisinin pozitif oldugu gérilmektedir.

DTUFE = 0.488+0.1997DTUFE, , +0.0468 DEURO,_,

DEURO =0.658—0.2298DTUFE, , +0.145DEURO, , (4.8)
Euro kuru ile tahmin edilen VAR modeli sonucunda elde edilen Et-
ki-Tepki analizi sonuclari Sekil 8'de verilmistir. ilk grafikte euro kurunda
meydana gelen 1 standart sapmalik sokun enflasyona etkisinin pozitif
oldugu ve bu etkinin ikinci ddnemde maksimum seviyeye ulastidi, etkinin
kaybolmasinin ise dérdinci déneme kadar sirdigu gérilmektedir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin EURO degiskenine cevabi EURO Degigkeninin TUFE degiskenine cevabi
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Sekil 8: 2008-2012:12 Dénemi icin Euro Kuru Etki - Tepki Analizi Sonuclari

2008-2012:12 donemi icin sepet kur ile elde edilen VAR modeli
tek gecikme ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir.
Modeller incelendiginde ilk modelin sepet kurdaki artisin enflasyona
etkisinin euro kurunda oldugu gibi benzer sekilde pozitif oldugu goril-
mektedir.

DTUFE =0.496+0.2015DTUFE | +0.0247DSEPET |
DSEPET =0.521+0.03DTUFE, , +0.195DSEPET. (4.9)

Sepet kur ile tahmin edilen VAR modeli sonucunda elde edilen
Etki-Tepki analizi sonuclari Sekil 9'da verilmistir. ilk grafikte Sepet kurda
meydana gelen 1 standart sapmalik sokun enflasyona etkisinin pozitif
oldugu ve bu etkinin dolar ve Euro kurunda oldugu gibi ikinci dénemde
maksimum seviyeye cikhigi, meydana gelen sokun pozitif etkisinin dor-
diinct dénemde yok oldugu gérilmektedir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin SEPET degiskenine cevabi SEPET Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi
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Sekil 9: 2008-2012:12 Dénemi igin Sepet Kur Etki — Tepki Analizi Sonuglan

2013-2017:12 dénemi icin elde edilen VAR modeli dort gecikme
ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir. Modeller ince-
lendiginde ilk modelin dolar kurundaki artisin enflasyona etkisinin ilk iki
dénem pozitif oldugu gérilmektedir. incelenen dénem, déviz kurlari ve
enflasyonun artis ydninde hareket ettigi dénemdir.

DTUFE = 0.68+ 0.208DTUFE, , ~0.315DTUFE, , +0.374DTUFE, , -0.416 DTUFE, ,
+0.051DUSD, , +0.0516DUSD, , —0.0292DUSD, , +0.033DUSD, ,
DUSD =3.83-0.584DTUFE, | ~1.0473DTUFE, , -1.047DTUFE, , —0.8227DTUFE,
~0.0043DUSD, , +0.0054DUSD, , —0.183DUSD, , +0.145DUSD, ,

(4.10)

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuglari Se-
kil 10’da verilmistir. ik grafikte gérilen dolar kurunda meydana gelen
1 standart sapmalik sokun enflasyona pozitif etki yaptigi ve bu etkinin
Ucincl dénemde maksimum seviyeye cikh§r gorilmektedir. Meydana
gelen sokun pozitif etkisi dordinci dénemde yok olmaktadir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin USD degiskenine cevabi USD Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi
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Sekil 10: 2013:01-2017:12 Dénemi icin Dolar Kuru Etki - Tepki Analizi

Sonuclari

2013-2017:12 dénemi icin elde edilen VAR modeli dort gecikme
ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir. Modeller ince-
lendiginde, ilk modelin dolar kurundaki artisin enflasyona etkisinin ilk iki
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dénem pozitif oldugu gérilmektedir. incelenen dénem, déviz kurlari ve
enflasyonun artis ydninde hareket ettigi donemdir.
e = 0,759+ 0.232DTUFE, - 0.333DTUFE, | +034DTUFE, , - 0478 DTUFE, ,
+0.0492DEURO,, +0.0322DEURO,_, —0.0141DEURQ, , +0.0414DEURO, , 411
DEURO = 2,538~ 0.578DTUFE,  ~0.752DTUFE, , - 0.1898 DTUFE  ~ 0396 DTUFE,
- 0.054DEURO, , +0.0472DEURO, , —0.1946DEURO, , +0.177DEURO,,

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuglari Se-
kil 11de verilmistir. ilk grafikte gériilen euro kurunda meydana gelen 1
standart sapmalik sokun enflasyona pozitif etki yaphgi ve bu etkinin ikin-
ci dénemde maksimum seviyeye c¢ikh@ gorilmektedir. Meydana gelen
sokun pozitif etkisi dordinci dénemde yok olmaktadir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin EURO degiskenine cevabi EURO Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi
8 5
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2
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Sekil 11: 2013:01-2017:12 Dénemi igin Euro Kuru Etki — Tepki Analizi
Sonuclan

2013-2017:12 dénemi icin elde edilen VAR modeli dort gecikme
ile kurulmus ve elde edilen katsayilar asagida verilmistir. Modeller ince-
lendiginde, ilk modelin dolar kurundaki artisin enflasyona etkisinin ilk iki
dénem pozitif oldugu gérilmektedir. Incelenen dénem, déviz kurlari ve
enflasyonun artis ydninde hareket ettigi donemdir.

DTUFE = 0.71+0.206DTUFE, , ~0.33DTUFE, , +0.3355DTUFE, , —0.44DTUFE |
+0.0577DSEPET | +0.0475DSEPET_, —0.0198DSEPET _ +0.04SDSEPET

DSEPET =3.14—0.4835DTUFE_ —0.864DTUFE, , —0.563DTUFE,  —0.69DTUFE
~0.0427DSEPET | +0.0126DSEPET , —0.229DSEPET | +0.145TDSEPET

(4.12)

VAR modeli sonucunda elde edilen Etki-Tepki analizi sonuclari Se-
kil 12de verilmistir. ilk grafikte gérilen sepet kurda meydana gelen 1
standart sapmalik sokun enflasyona pozitif etki yaphgi ve bu etkinin ikin-
ci dénemde maksimum seviyeye c¢ikh@ gorilmektedir. Meydana gelen
sokun pozitif etkisi dordinci dénemde yok olmaktadir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

TUFE Degiskeninin SEPET degiskenine cevabi SEPET Degiskeninin TUFE degiskenine cevabi
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Sekil 12: 2013:01-2017:12 Donemi Icin Sepet Kur Etki — Tepki Analizi
Sonuglar

Tom bu bilgiler 1siginda déviz kurunun tiketici enflasyonuna etkisi
gerek mal gruplar gerekse toplulastirilmis veriler 1siginda incelenmistir.
Elde edilen bulgular yaklasik t¢ ila dért dénem boyunca déviz etkisinin
fiyatlara yansidigini, etkinin farkli dénemlerde farkli mal gruplarina ve
farkl buytklikte oldugunu géstermektedir.

4. Sonug ve Degerlendirme

Calismada Tuketici Fiyat Endeksi ile Déviz kuru arasindaki iliski
dinamigi incelenmistir. Analiz 394 Grin fiyat bilgisinden hareketle 12
Urin grubu icin Dolar kuru, Euro kuru ve Sepet kur iliskisi Gzerinden
korelasyon hesaplanarak yapilmistir. 2003-2008, 2008-2013, 2013-
2017,2018-2019 dénemleri ve tim dénemin s6z konusu oldugu 2003-
2019 dénemleri icin analiz yapilmistir.

Enflasyonun disus egiliminde oldugu 2003-2007 déneminde ilis-
kinin yoni ve biyukligu diger dénemlerden farklidir. Bu dénemde ilis-
ki Grin gruplari bazinda incelendiginde negatif ya da zayif ve pozitif
yondedir. Daha sonraki dénemlerde enflasyon arthkea, déviz kurundaki
artisa paralel olarak pozitif iliskinin gict de artis géstermistir. Bu ana-
lizden elde edilen bir diger bulgu ise, déviz kurundaki ve enflasyondaki
artisin giderek arthdi dénemde cari ay etkilerinin gérece daha yuksek
oldugu gérilmistir.

lkinci asamada 2003-2008, 2008-2013, 2013-2017 dénemleri
ve tim dénemin s6z konusu oldugu 2003-2019 dénemleri icin Dolar

kuru, Euro kuru ve Sepet kur ile TUFE arasinda VAR analizi ile kisa dé-
nem dinamikleri incelenmistir.
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Analiz déneminin tim{ dikkate alindiginda déviz kurunda meyda-
na gelen bir sok, enflasyona pozitif etki etmekte, etkinin dengelenmesi
4 dénem sirmektedir. 2003-2007 déneminde kurda meydana gelen
pozitif yonli bir sokun etkisi negatif olmus ve etki iki dénem sonunda
yok olmustur. 20082012 déneminde dolar, euro ve sepet kur etkisi
farklilagmistir. Euro ve sepet kurdaki pozitif bir sokun etkisi enflasyona
pozitif etki yapmis ve etkinin yok olmasi yaklasik 4 dénem strmistir.
Dolar kurunda ise etki negatif ve cok disik dizeydedir. 2013-2017
déneminde benzer bicimde déviz kurunda meydana gelen etkinin yoni
pozitif ve kalicihgi t¢ dénem olmustur.

Elde edilen bulgular 1siginda déviz kuru ile tiketici fiyat endeksi
arasindaki iliski dviz kurunun ve enflasyonun yiksek oldugu dénemde
birbirini etkileyen ve pozitif yonelimlidir. incelenen dénemler uygulanan
ekonomi politikalari ve ekonomik ve siyasi kosullar bakimindan da fark-
lilasmaktadir. Bu durum ayrintili olarak verilmis olan sonuglarin politi-
ka analizinde kullanilmasini mimkin kilmaktadir. Kosullarin degismesi
halinde hangi sektérlerin ve Grinlerin fiyatlarinin déviz kurundan daha
fazla etkilendigi ve hane halki tiketimindeki payi analiz sonuglarinda
elde edilmis ve tablolar ile sunulmustur.
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Tablo 2: 2003-2019 Déneminde déviz kurlar ile fiyat arhisi

arasindaki korelasyon

SEPET | usb | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON Ef;:glf}s’%ﬁ

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi
TOPLAM 46,76 49,32 46,19 54,65 46,01 54,78
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 12,49 10,45 11,81 11,19 11,87 11,07
Alkolli icecekler ve Titiin 4,23 3,87 0,36 3,87 0,36 3,87 0,36
Giyim ve Ayakkabi 7,24 4,05 2,63 4,05 2,69 4,05 2,69
Konut 15,16 10,57 4,59 10,14 5,02 10,14 5,02
Ev Esyasi 8,33 2,10 5,90 1,99 6,00 1,83 6,16
Saghk 2,58 0,85 1,18 0,85 1,18 0,85 1,18
Ulastrma 16,78 6,80 9,98 6,03 10,75 6,03 10,75
Haberlesme 3,69 2,32 0,83 2,32 0,83 2,32 0,83
Eglence ve Kiltir 3,29 1,37 1,46 1,84 0,98 1,84 0,98
Egitim 2,40 0,93 1,47 0,93 1,47 0,93 1,47
Lokanta ve Oteller 7,86 0,37 6,87 0,37 6,87 0,37 6,87
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 1,04 3,61 0,95 3,70 0,95 3,70

Tablo 3: 2003-2019 Doneminde doviz kurlari ile bir sonraki dénem (t+1)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+1) | usD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON zg;gl_'f\g%ﬁ

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi
TOPLAM 47,31 53,42 | 4499 | 5585 45,11 55,74
Gida ve Alkolsiz igecekler 23,29 12,31 1063 | 11,49 | 11,51 11,55 11,45
Alkolli icecekler ve Titin 423 3,87 0,36 3,87 0,36 3,87 0,36
Giyim ve Ayakkabi 7,24 4,03 2,65 4,03 2,71 4,03 2,71
Konut 15,16 10,57 4,59 10,14 5,02 10,14 5,02
Ev Esyast 8,33 1,98 6,01 1,16 6,83 1,83 6,16
Saglk 2,58 0,85 1,18 0,85 1,18 0,85 1,18
Ulashrma 16,78 6,79 9,99 6,01 10,77 6,03 10,75
Haberlesme 3,69 2,32 0,83 2,32 0,83 2,32 0,83
Eglence ve Kltir 3,29 1,30 1,52 1,83 1,00 1,28 1,54
Egitim 2,40 0,93 1,47 0,93 1,47 0,93 1,47
Lokanta ve Oteller 7,86 0,37 6,87 0,37 6,87 0,37 6,87
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 1,04 3,61 0,95 3,70 0,95 3,70
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Tablo 4: 2003-2019 Déneminde doviz kurlari ile ¢ dénem sonraki (t+3) fiyat
arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (1+3) | usb | EURO | SEPET
DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERI | %51-%89 | %90 UZERi |  %51-%89 %90 UZERi
TOPLAM 52,06 48,79 52,15 48,70 52,15 48,70
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 15,60 7,40 15,60 7,40 15,60 7,40
Alkolli icecekler ve Tistiin 4,23 3,87 0,36 3,87 0,36 3,87 0,36
Giyim ve Ayakkabi 7,24 4,08 2,66 4,08 2,66 4,08 2,66
Konut 15,16 10,57 4,59 10,57 4,59 10,57 4,59
Ev Esyast 8,33 2,20 5,79 2,20 5,79 2,20 5,79
Saglk 2,58 0,85 1,18 0,85 1,18 0,85 1,18
Ulastirma 16,78 7,99 8,79 7,99 8,79 7,99 8,79
Haberlesme 3,69 2,32 0,83 2,32 0,83 2,32 0,83
Eglence ve Kiltir 3,29 1,28 1,54 1,28 1,54 1,28 1,54
Egitim 2,40 0,93 1,47 0,93 1,47 0,93 1,47
Lokanta ve Oteller 7,86 0,37 6,87 0,37 6,87 0,37 6,87
Cesitli Mal ve Hizmetler 515 1,04 3,61 1,04 3,61 1,04 3,61

Tablo 5: 2003-2007 Déneminde déviz kurlan ile fiyat artisi
arasindaki korelasyon

SEPET | usD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

NEGATIF | %50'DEN AZ | NEGATIF | %50'DEN AZ | NEGATIF | %50'DEN AZ
TOPLAM 87,07 5,29 15,21 80,26 78,65 17,26
Gida ve Alkolsiiz igecekler 23,29 21,56 1,11 1,74 20,59 18,80 3,88
Alkollj icecekler ve Titiin 4,23 0,36 0,00 0,00 0,36 0,36 0,00
Giyim ve Ayakkabi 7.24 5,98 0,60 0,39 6,19 572 0,86
Konut 15,16 15,12 0,00 1,92 13,20 14,72 0,40
Ev Esyasi 8,33 6,96 0,95 1,99 5,92 6,99 0,92
Saglk 2,58 2,16 0,42 0,29 2,23 0,57 2,01
Ulashrma 16,78 16,52 0,04 0,12 16,44 13,74 2,82
Haberlesme 3,69 2,91 0,79 2,86 0,83 2,37 1,33
Eglence ve Kiltiir 3,29 1,85 0,57 0,75 1,83 1,52 1,11
Egitim 2,40 2,40 0,00 0,00 2,40 2,40 0,00
Lokanta ve Oteller 7,86 717 0,00 0,00 717 717 0,00
Gesitli Mal ve Hizmetler 5,15 4,10 0,61 1,03 2,49 3,27 1,45
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Tablo 6: 2003-2007 Doneminde doviz kurlari ile bir sonraki donem (t+1)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+1) | usb | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

NEGATIF | %50'DEN AZ | NEGATIF | %50’'DEN AZ | NEGATIF %50'DEN AZ
TOPLAM 90,44 5,76 11,98 83,84 79,09 17,89
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 21,80 0,87 1,48 20,09 19,12 3,55
Alkolli icecekler ve Titiin 4,23 0,36 0,00 0,00 0,36 0,36 0,00
Giyim ve Ayakkabi 7,24 5,96 0,62 0,39 6,19 5,36 1,22
Konut 15,16 15,12 0,00 1,92 13,20 14,72 0,40
Ev Esyasi 8,33 6,93 0,88 1,97 5,83 6,27 1,54
Saghk 2,58 2,11 0,44 0,31 2,22 1,96 0,62
Ulashrma 16,78 16,52 0,04 0,12 16,44 13,72 2,84
Haberlesme 3,69 2,91 0,79 0,00 3,69 2,37 1,33
Eglence ve Kiltir 3,29 1,80 0,08 0,75 1,88 1,52 1,11
Egitim 2,40 2,40 0,00 0,00 2,40 2,40 0,00
Lokanta ve Oteller 7,86 717 0,00 0,00 717 717 0,00
Cesitli Mal ve Hizmetler 515 4,10 0,61 0,93 3,78 3,21 1,51

Tablo 7: 2003-2007 Doneminde doviz kurlar ile ic donem sonraki (t+3)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+3) | usD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

NEGATIF | %50'DEN AZ | NEGATIF | %50'DEN AZ | NEGATIF | %50'DEN AZ
TOPLAM 90,06 6,13 90,58 5,62 90,58 5,62
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 22,27 0,47 22,27 0,47 22,27 0,47
Alkoll igecekler ve Titin 4,23 0,36 0,00 0,36 0,00 0,36 0,00
Giyim ve Ayakkabi 7,24 575 0,83 575 0,83 575 0,83
Konut 15,16 15,12 0,00 15,12 0,00 15,12 0,00
Ev Esyasi 8,33 6,64 1,28 6,64 1,28 6,64 1,28
Saghk 2,58 2,11 0,19 2,11 0,19 2,11 0,19
Ulashrma 16,78 16,52 0,04 16,52 0,04 16,52 0,04
Haberlesme 3,69 2,91 0,79 2,91 0,79 2,91 0,79
Eglence ve Kltir 3,29 1,83 0,04 1,83 0,04 1,83 0,04
Egitim 2,40 2,40 0,00 2,40 0,00 2,40 0,00
Lokanta ve Oteller 7,86 7,24 0,00 7,24 0,00 7,24 0,00
Cesitli Mal ve Hizmetler 515 3,72 0,99 3,72 0,99 3,72 0,99
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Tablo 8: 2008-2012 Déneminde déviz kurlan ile fiyat artisi arasindaki

korelasyon

SEPET | usbD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%50'DEN AZ | %51-%89 | %50'DEN AZ | %51-%89 | %50'DEN AZ %51-%89

TOPLAM 12,76 78,55 18,20 77,02 15,39 79,84
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 512 16,86 6,55 15,47 5,16 16,80
Alkolli icecekler ve Tistiin 4,23 0,00 0,36 0,00 0,36 0,00 0,36
Giyim ve Ayakkabi 7,24 1,37 5,30 2,81 3,87 1,80 4,88
Konut 15,16 0,40 14,75 2,21 12,95 2,21 12,95
Ev Esyasi 8,33 1,01 6,19 1,46 6,13 1,01 6,58
Saghk 2,58 0,63 1,80 0,66 1,69 0,67 1,77
Ulastirma 16,78 0,11 16,68 0,01 16,78 0,00 16,76
Haberlesme 3,69 2,13 1,02 2,13 1,02 2,13 1,02
Eglence ve Kiltir 3,29 0,11 2,15 0,86 1,41 0,85 1,42
Egitim 2,40 0,15 2,25 0,15 2,25 0,15 2,25
Lokanta ve Oteller 7,86 0,00 7,24 0,00 7,24 0,00 7,24
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,75 3,95 0,63 3,92 0,80 3,92

Tablo 9: 2008-2012 Déneminde doviz kurlar ile bir sonraki donem (t+1) fiyat

arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+1) | usb | EURO | SEPET
DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON
%50'DEN AZ | %51-%89 | %50'DEN AZ | %51-%89 | %50'DEN AZ | %51-%89
TOPLAM 13,80 81,31 18,01 77,46 15,97 79,45
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 5,20 16,71 5,28 16,75 5,38 16,58
Alkollis iecekler ve Titin 4,23 0,00 0,36 0,00 0,36 0,00 0,36
Giyim ve Ayakkabi 7,24 1,58 5,10 2,11 4,57 1,58 5,10
Konut 15,16 0,40 14,75 2,21 12,95 2,21 12,95
Ev Esyasi 8,33 1,01 6,34 1,89 5,70 1,01 6,58
Saghk 2,58 1,68 0,75 1,74 0,69 1,67 0,77
Ulastrma 16,78 0,00 16,78 0,08 16,71 0,00 16,78
Haberlesme 3,69 2,13 1,02 2,13 1,02 2,13 1,02
Eglence ve Kiltiir 3,29 0,11 2,15 0,88 1,38 0,31 1,96
Egitim 2,40 0,15 2,25 0,15 2,25 0,15 2,25
Lokanta ve Oteller 7,86 0,00 7,24 0,00 7,24 0,00 7,24
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,75 3,95 0,80 3,92 0,75 3,97
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Tablo 10: 2008-2012 Déneminde déviz kurlari ile ¢ dénem sonraki (t+3) fiyat
arhgi arasindaki korelasyon

SEPET (t+3) | usb | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%50'DEN AZ | %51-%89 | %50'DEN AZ | %51-%89 | %50'DEN AZ | %51-%89
TOPLAM 15,53 80,03 22,57 77,30 14,56 81,50
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 4,83 17,10 5,29 16,81 5,20 16,87
Alkolli icecekler ve Titiin 4,23 0,00 0,36 3,87 0,36 0,00 0,36
Giyim ve Ayakkabi 7,24 2,05 4,63 3,26 3,42 2,25 4,49
Konut 15,16 2,21 12,95 2,21 12,95 2,21 12,95
Ev Esyasi 8,33 0,57 7,00 1,43 6,31 0,91 6,88
Saghk 2,58 1,75 0,75 1,83 0,75 1,83 0,75
Ulastrma 16,78 0,08 16,71 0,08 16,71 0,08 16,71
Haberlesme 3,69 2,13 1,02 2,13 1,02 0,00 3,15
Eglence ve Kiiltir 3,29 0,45 1,93 0,88 1,39 0,32 1,93
Egitim 2,40 0,15 2,25 0,15 2,25 0,15 2,25
Lokanta ve Oteller 7,86 0,00 7,24 0,00 7,24 0,00 7,24
Cesitli Mal ve Hizmetler 515 0,58 4,14 0,88 3,97 0,75 3,97

Tablo 11: 2013-2017 Déneminde déviz kurlar ile fiyat arhisi arasindaki

korelasyon

SEPET | usD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi
TOPLAM 24,22 64,93 38,74 52,13 24,97 65,00
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 6,79 13,15 14,14 5,38 7,48 12,43
Alkollis isecekler ve Tiitin 4,23 0,00 4,23 0,00 4,23 0,00 4,23
Giyim ve Ayakkabi 7,24 4,19 2,01 4,99 1,09 4,74 1,46
Konut 15,16 4,34 9,00 6,30 7,05 4,34 9,00
Ev Esyasi 8,33 1,72 6,14 4,18 3,68 2,29 5,57
Saghk 2,58 0,00 1,97 0,46 1,50 0,00 1,97
Ulashrma 16,78 0,83 11,50 2,09 11,64 0,01 12,31
Haberlesme 3,69 0,24 2,91 3,06 0,09 2,37 0,79
Eglence ve Kltir 3,29 0,61 2,01 0,92 1,69 0,62 2,00
Egitim 2,40 0,00 1,47 0,00 1,47 0,00 1,47
Lokanta ve Oteller 7,86 1,07 6,17 1,07 6,17 1,07 6,17
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,46 4,37 1,07 3,76 0,99 3,85
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Tablo 12: 2013-2017 Doneminde doviz kurlan ile bir sonraki donem (t+1)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+1) | usb | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi
TOPLAM 22,42 68,10 36,05 54,90 25,35 64,56
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 7,85 13,02 11,99 7,60 7,54 12,30
Alkollii icecekler ve Titiin 4,23 0,00 4,23 0,00 4,23 0,00 4,23
Giyim ve Ayakkabi 7,24 4,34 1,46 4,90 1,18 4,74 1,46
Konut 15,16 4,34 9,00 6,27 7,08 4,34 9,00
Ev Esyas 8,33 1,89 5,97 4,12 3,74 2,44 5,42
Saghk 2,58 0,00 1,97 0,46 1,50 0,00 1,97
Ulashrma 16,78 0,65 11,68 1,90 11,83 0,39 11,93
Haberlesme 3,69 0,29 2,86 3,06 0,09 2,32 0,83
Eglence ve Kiltir 3,29 0,61 2,01 0,82 1,80 0,55 2,06
Egitim 2,40 0,00 1,47 0,00 1,47 0,00 1,47
Lokanta ve Oteller 7,86 1,07 6,17 1,07 6,17 1,07 6,17
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,40 4,43 1,06 3,78 0,89 3,94

Tablo 13: 2013-2017 Déneminde déviz kurlan ile ¢ donem sonraki (t+3)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+3) | usD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 %90 UZERI
TOPLAM 23,27 67,25 40,42 52,29 27,47 64,07
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 8,22 12,70 11,26 8,87 9,71 10,88
Alkolly igecekler ve Titiin 4,23 0,00 4,23 3,87 0,36 0,00 4,23
Giyim ve Ayakkabi 7,24 3,40 2,20 4,44 1,26 3,50 2,20
Konut 15,16 3,51 9,84 6,27 7,08 4,34 9,00
Ev Esyasi 8,33 1,74 6,12 3,91 3,95 2,21 5,65
Saglk 2,58 0,00 1,97 0,46 1,50 0,00 1,97
Ulashrma 16,78 0,65 11,68 3,71 11,79 1,80 11,93
Haberlesme 3,69 2,37 0,79 3,06 0,09 2,32 0,83
Eglence ve Kltir 3,29 0,68 2,07 0,60 2,01 0,69 2,06
Egitim 2,40 0,00 1,47 0,00 1,47 0,00 1,47
Lokanta ve Oteller 7,86 1,07 6,17 1,07 6,17 1,07 6,17
Cesitli Mal ve Hizmetler 515 0,74 4,09 1,03 3,64 0,80 4,04
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Tablo 14: 2017-2019:04 Déneminde déviz kurlar ile fiyat artisi arasindaki

korelasyon

SEPET | usb | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZER | %51-%89 %90 UZERI
TOPLAM 73,18 18,45 71,02 19,66 73,91 17,46
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 20,18 0,12 20,49 0,25 20,04 0,25
Alkolli icecekler ve Titiin 4,23 0,36 0,00 0,36 0,00 0,36 0,00
Giyim ve Ayakkabi 7,24 3,38 0,13 4,13 0,08 3,45 0,13
Konut 15,16 15,16 0,00 15,16 0,00 15,16 0,00
Ev Esyasi 8,33 7,03 0,94 6,47 1,50 6,39 1,58
Saghk 2,58 2,58 0,00 2,58 0,00 2,58 0,00
Ulastrma 16,78 5,88 10,87 5,24 11,51 5,81 10,95
Haberlesme 3,69 3,45 0,00 1,37 0,00 3,50 0,00
Eglence ve Kiiltir 3,29 2,40 0,24 2,64 0,20 2,40 0,24
Egitim 2,40 2,40 0,00 1,72 0,67 2,40 0,00
Lokanta ve Oteller 7,86 1,07 6,17 1,07 6,17 1,07 6,17
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 0,46 4,37 1,07 3,76 0,99 3,85

Tablo 15: 2017-2019:04 Doneminde doviz kurlar ile bir sonraki donem (t+1)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+1) | usD | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi
TOPLAM 56,15 35,92 49,04 41,56 54,40 37,79
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 16,37 3,90 15,03 5,57 14,88 5,27
Alkolly igecekler ve Titiin 4,23 0,36 0,00 0,36 0,00 0,36 0,00
Giyim ve Ayakkabi 7,24 3,82 0,31 3,98 0,31 3,69 0,51
Konut 15,16 7.53 7,63 9,10 6,06 9,10 6,06
Ev Esyasi 8,33 3,94 4,03 3,83 4,14 3,61 4,36
Saghk 2,58 2,58 0,00 2,12 0,46 2,58 0,00
Ulashrma 16,78 5,10 11,68 2,44 14,35 5,10 11,68
Haberlesme 3,69 3,50 0,00 0,63 0,74 3,50 0,00
Eglence ve Kltir 3,29 1,66 0,94 1,69 0,93 1,64 0,96
Egitim 2,40 2,40 0,00 2,40 0,00 2,40 0,00
Lokanta ve Oteller 7,86 2,61 4,26 1,81 5,06 1,81 5,06
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 2,84 1,97 2,84 1,98 2,90 1,91
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Tablo 16: 2017-2019:04 Doneminde doviz kurlan ile ic donem sonraki (t+3)
fiyat arhsi arasindaki korelasyon

SEPET (t+3) | usb | EURO | SEPET

DOLAR iLE KORELASYON | EURO iLE KORELASYON | SEPET KUR iLE KORELASYON

%51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi | %51-%89 | %90 UZERi
TOPLAM 69,60 19,56 59,36 29,97 62,75 26,67
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 15,49 3,45 11,94 6,88 12,55 6,51
Alkollis iecekler ve Titin 4,23 0,36 0,00 0,36 0,00 0,36 0,00
Giyim ve Ayakkabi 7,24 3,22 0,53 2,55 1,27 2,69 1,06
Konut 15,16 7,53 7,63 7,29 7,87 7,29 7,87
Ev Esyasi 8,33 4,38 2,92 3,96 3,42 3,24 4,06
Saghk 2,58 2,38 0,20 1,96 0,62 2,30 0,28
Ulashrma 16,78 16,29 0,50 16,07 0,72 16,07 0,72
Haberlesme 3,69 2,96 0,00 2,96 0,00 2,96 0,00
Eglence ve Kiiltir 3,29 2,09 0,36 1,61 0,98 1,61 0,98
Egitim 2,40 2,40 0,00 2,40 0,00 2,40 0,00
Lokanta ve Oteller 7,86 6,55 0,32 2,26 4,61 5,37 1,50
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 3,06 1,75 2,96 1,85 2,96 1,85
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