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BORCTAN KURTULMADA YENILIKLER : PARIS KLUBU 1

CEV:Dog.Dr.SuatOKTAR*

Paris Klubii'nce gosterilen son gabalar, agir borglu durumunda bulunan digik gelirli
iilkelerin yiikiinii, borglarin iptali ve yeniden yapilandirilmasi yoluyla azaltma olanaf yaratti. Bu
baglamda, Paris Kiubii, 1990 yih Eyliil ayinda Ingiliz Maliye Bakani John Major tarafindan yapilan
"Trinidad Kosullan" olarak bilinen oneride ifadesini bulan diisiincelerin bir bolimiini iceren 1988
yilindaki " Toronto Kosullant " ad: altinda gelistirilmis olan yaklasim genigletmek {izere harekete
gecti,

Paris Klubii, gelismekte olan ilkelerin hiikiimetlere olan borglarim ve resmen garanti
edilmig ihracaat kredilerini yapilandirmaya yardimci olan ¢ok yonlii bir forumdur. Paris Klubi,
borglu uluslarin uluslararas: likidite sorunlarina, vadesi gelen borglarin bir yildan i¢ yila kadar
konsolidasyonunu planlayarak gecici olarak ¢oOziim getirir. Yeniden takvime baglanan borglar
iizerindeki faizler genellikle ODA (Official Development Assistance=Resmi Kalkinma Yardimi)
borglan icin imtiyazli oranlar ve ODA digindaki borglar igin ise piyasa oranlan iizerinden belirlenir.
Son birkag yildir kreditor hiikiimetler, ¢ok sayida gelismekte olan iilkenin dzellikle de agir borglu
durumunda olan diigiik gelirli uluslarin, daha esnek ve daha uzun vadeli bir yaklasim gerektiren ve
bazi durumiarda bor¢ stokundaki artisin ana nedeni olan faizlerin kapitalizasyon yoluyla yeniden -
yapilandinilmasim yineleten kolayca kontrol altina alimayan borg sorunlariyla kargt karsiya
olduklanmn farkina vardilar.

Bu durum, tim bor¢ stokunun yeniden yapilandiracak noktaya indirilmesini benimsemig
olan Mr. Major'un Onerisini harekete gecirdi. Bu oneriye bagh olarak borg toplamimn tigte ikisi iptal
edilecek ve geri kalam igin yeniden odeme siiresi ilk bes yili ddemesiz 25 y1l olacaktr. Siddetli nakit
akist problemleriyle karsi karsiya kalan iilkeler i¢in moratoryum faizi (yeniden yapilandinilan bor¢
servisi yiikiimliileri tizerindeki faiz), bes yil igin kapitalize edilebilecek (ana 6demelere eklenebilecek)
ve iilkenin ibracaat kapasitesine baglanabilecekti.

Apir borglu durumundaki digiik gelirli tilkeler igin daha genis kapsamh bir bor¢ kurtulug
plam, 1991 yth Temmuz ayinda Londra'da yediler grubu toplantisinda ve 1991 yili Ekim aymda
Bangkok'ta IMF ve Dinya Bankasi'mn yilik toplantilari siresince Gegici komite ile
KalkinmaKomitesi tarafindan onaylandi.

1991 yili Aralik ayinda Paris Klubii iki disik gelirli iilke icin yeni kosullar belirledi. Bu
kosullar Nikaragua ve Benin'e ve 1992 yih Ocak ayinda da Bolivya ve Tanzanya'ya uygulandi. Ik
bakusta, belirlenen kosulllardan olugan yeni menii Trindad Kogullari'm igeren oneriden eksik olarak
goriilebilir. Anlagmalar, yanliz onbes-otuz ayhik konsolidasyon domemleri boyunca vadesi gelmis
borglarla da ilgilendi. Anlagmalar aym zamanda ana odemelerin yiizde 66'siun iptalinden ¢ok,
borcun mevcut net deferinden yiizde 90 kadar indirimi 6ngordii.

Ancak anlagmalara " iyi niyet " bigimindeki yaklasimlar da dahil edildi. Bu baglamda Paris
Klubii, konsolidasyon doneminin bitiminden sonra borgtan kurtulma konusuna daba fazla Onem
vermeyi ve ii¢ yada dort yilik siirenin sonunda mevcut borg stokunun durumunu goriigmek iizere
biraraya gelmeyi taahhiit etti. O zaman borglu iilkeden, diger kreditSrlerle yapilmig kargilagtirmah
borgtan kurtulma diizenlemelerini iceren ve IMF ile uygun diizenlemelerin devam etmesini saglayan
onceki anlagmalara biitiiniiyle uyulmasi beklenecekti.

Sayet geri kalan borg stoku, onceki anlagmalarda Ongorilenlere nazaran pek de uygun
olmayan kogullar iizerinden yapilandirilmig olsaydt, bu kogullar kreditorlerin borglarimt kismen, geri
odeme agamalarinda silmelerine imkan tamrdi. Birbirini izleyen Paris Klubii anlasmalani, geriye
kalan borglar igin gegerli olan nihai anlasmalardan sonra yapilan fig-dort yillik borg anlasmalarimn
vadesiyle ilgilidir.
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Kreditorler, ODA kredilerini imtiyazli faiz oranlan iizerinden uzun vadeli olarak yeniden
takvime baglayacak. Bir¢ok kreditor, ¢ok yoksul iilkelerden olan ODA alacaklanm simdiden iptal
yoluna gitti. Kreditorler ODA disindaki kreditorler ODA digindaki krediler icin iki ana segenege
sahipler:(1) Konsolide edilmig borcun yiizde 50'ini silmek ve geri kalamm ise piyasa faiz oranlan
iizerinden ilk altt yili 6demesiz 23 yali askin geri 6demeli olarak yeniden takvime baZlamak, yada (2)
borcu imtiyazhi faiz oranlan iizerinden yeniden takvimlendirmek. Borglardan imtiyazh olarak
kurtulma imkam vermeyen kreditorler i¢in anlasmalar iigiincii bir secenek imkam veriyor. Bu
segenek, ondort yili ddemesiz olmak iizere 25 yili asan geri 6deme siireli borcun piyasa faiz hadleri
iizerinden konsolidasyonudur. ,

Paris Klubii 1990 Eyliil ayanda en diigiik orta gelirli iilkeler igin yeni koguilar belirledi. Bu
anlasmalarin bir o6zelligi, bor¢-dofa takasinda oldupu gibi, yerel para birimi cinsinden
yiikiimliiliiklere uygun goniilli (iradi) borg takaslarina izin verilmesiydi. ODA borcu siirsiz Slgide
degistirilirken; ne kadar yiiksek olursa olsun ODA digindaki borglar igin takas tavam, normalde borg
toplaminin yiizde 10'una yada 10 milyon dolara esit olacakti. Bu takas miktar:, 1991 yilinda Polonya
ve Misir'la yapilan anlagmalara ve aym zamanda diigiik gelirli iilkelerle yapilan yeni anlagmalarin
kosullart arasina dahil edildi.

OZETLE YENILIKLER

Genis kapsamh olarak belirtmek gerekirse, Paris Klubii son beg yildir diisiik gelirli tlkelere
yardim etmek Gzere beg biiyiik degigiklik dnerisi hazirlad:.

Paris Klubii istisnai kosullar altinda, bir iilkenin indirim takviminden dnce gerceklesmig tiim
resmi borg stokunun iptalini ya da bu stokun yeniden yapilandiriima miktarina esit bir kaynagin
saglanmasim dikkate alacak;

Konsolide edilmis imtiyazli olmayan borglar iizerindeki faiz oranlan simdi piyasa
oranlarimn altinda kalabilecek;

Yeniden takvime baglanmis imtiyazhi olmayan borglar icin daha uzun geri odeme siireleri
belirlenecek;

Kreditorler igin borglardan kurtulma konusunda bir yaklagim meniisi belirlenecek. Bu
yaklasima gore kreditorler borglardan kurtulma seklini segebilecekler; ve )

Kreditorler arasinda yiikiin esit bigimde paylasimu saflanacak. Oyle ki, kreditorlerden
herbirinin yaptig1 borgtan kurtulma amlagmasinda benimsenmig olan mevcut net defer hedefi yer
alacak .

Paris klubii, borgtan kurtulma ihtiyac1 icinde olan iilkelere imtiyazli borcun yeniden
yapilandiriimasi ya da borcun iptali yoluyla muhtemelen cevap veremeyecek; ancak bu iilkelerin
likidite problemlerine gegici olarak koprii gorevi yapacaktir. Geleneksel Paris Klubii anlagmalan
muhtemelen o konularda devam edecektir.
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