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Oz

Risk yonetiminin temel ilkesi portfoy cesitlendirmesidir. Ticari bankalar kredi riskini yonetebilmek igin
portfoy teorisi cercevesinde agtiklari kredileri etkin sekilde ¢esitlendirmek zorundadir. Dolayisiyla bir banka-
nin kredilerinin belirli bir sektére yogunlasmasi ciddi kredi kayiplarina maruz kalmasina neden olabilecek ana
sebeplerden biridir. Bu galismanin amaci, sektorlere gore gesitlendirmenin, Tiirkiyede ticari bankalarin kul-
landirdig kredilerin riskine etkisini analiz etmektir. Kredi portfoyiiniin bir yogunlasma 6lgiitii olarak Herfin-
dahl-Hirschman Endeksi (HHI) kullanilmig ve 2002-2018 dénemini kapsayan yillik verilerle dinamik panel veri
yontemine dayanan analiz yapilmistir. Caligmada sorunlu kredilerin diger baz1 belirleyicileri de analiz edilmis-
tir. Elde edilen bulgulara gére, 6rneklemde yer alan 23 ticari banka igin kredi portféylerinin etkin bir sekilde ge-
sitlendirilmesi kredi riskini diigiirmektedir. Ayrica kredi riskinin giiglii ve pozitif dinamik etkiler sergiledigi de

saptanmigtir.
Anahtar Kelimeler: Kredi riski, sektorel yogunlasma, ¢esitlendirme, panel veri

JEL Kodlari: C23, G11, G21

Abstract

The essential principle of risk management is portfolio diversification. Within the framework of portfo-
lio theory, the commercial banks have to optimally distribute the credit risk to the loan portfolio of customers.
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Therefore, the concentration risk is one of the main reasons which could be cause to expose the loans of a bank
to loss. The aim of this paper is to analyze the effect of diversification by sector on the credit risk of loans that
the commercial banks lend in Turkey. It is used as a measure of concentration of loans’ portfolio which is cal-
led The Herfindahl-Hirschman Index (HHI) and it is analyzed that the annual data over the years 2002-2018
based on the method of dynamic panel data. It is also examined that the effect of some other determinants on
the nonperforming loans in the study. According to the results obtained, the effective diversification reduces the
credit risk of loan porftolio for the 23 commercial banks’ in the sample. It is also determined that the credit risk
has strong and positive effects.

Keywords: Credit risk, sectoral concentration, diversification, panel data

JEL Codes: C23, G11, G21

Giris

Kredi riski ticari bankalar i¢in hem temel hem de potansiyel etkilerinden dolay1 en 6nemli risk-
lerden birisidir. Kontrol altinda tutulmadiginda donemsel basarisizliklara, hatta iflasa dek gidebile-
cek sonuglar dogurdugu bilinmektedir. Diger yandan yogunlagsma diizeyi ytiksek ve oligopol nitelik-
teki banka piyasalarinda énemli bir sistemik risk dinamigidir. Bu &zelligi nedeniyle kredi riskinin
banka krizlerine yol agma potansiyeli yiiksektir.

Cagdas ekonomik sistemlerde, 6deme sisteminin merkezi olmalar, fon tahsisi siirecindeki vazge-
¢ilmez rolleri ve bir¢ok finansal iiriin ve hizmetin temin edilebildigi “finansal hizmet siipermarketleri”
olarak hizmet vermeleriyle bankalarin biiyiik bir 6nemi vardir. Bankalarin ekonomideki ve finans sis-
temindeki bu yiiksek 6nemleri biiyiik olgiide kredi mekanizmasindan ileri gelmektedir. Bilindigi gibi
ticari bankalarin baslica operasyonlar: topladiklar1 mevduatlarin kredi olarak kullandirilmasidir. Bu
itibarla, ticari bankalarin aktif toplamlari icerisinde sahip olduklar: en kritik bilegen ise kredi portféy-
leridir. Bu baglamda, bankalarin temel amaci, kredi portfoyiinii kendileri i¢in olasi en yiiksek faiz geliri
kaynag1 haline doniistiirerek, stirdiiriilebilir bir plasman mekanizmasi olusturmaktir.

Rekabet kosullarinin oldukea ¢etin oldugu oligopolistik yapidaki banka piyasalarinda, ciddi ope-
rasyonel riskler soz konusudur. Bankalar faaliyetleri esnasinda 6dememe riski, bunun bilegenleri
olan kredi ve faiz riskleri, kur riski, piyasa riski, finansman riski gibi bir¢ok riske maruz kalabilmek-
tedir. Ancak bankalarin baglica kazang getiren operasyonlar: krediler oldugundan, basta kredi riski
olmak tizere faiz orani ve 6dememe riskleri 6nem agisindan diger risklerin 6niine gegmektedir. Bu
baglamda kredi riskinin ve baglantili risklerin merkezi bir rolleri vardir ve dogru yénetilmeleri ge-
rekir. Kredi riski yanlis yonetildiginde, 6rnegin asir1 riskli krediler agildiginda, yeterince karsilik ay-
rilmadiginda v.b. bankalari iflasa kadar siiriikleyebilecek bir tablo meydana gelebilir. Giintimiiziin
yiiksek ol¢iide yogunlasmis banka sistemlerinde, orta ve iistii 6lcekteki bankalardan birisinin bile if-
las etmesi, yiiksek sistemik baglilik nedeniyle, ¢ok sayida bankanin bunu izlemesine neden olabile-
cek bir siireci tetikleyebilir. Bu itibarla bankalarin agtiklar1 kredileri, bir portfoy olarak ele almalari ve
cagdas portfoy yonetimi stratejileri cercevesinde yonetmeleri son derece 6nemlidir.

Zorlayici rekabet kosullar: altinda ayakta kalmak ve piyasa paylarini en azindan korumak isteyen
bankalarin daha riskli kredi stratejileri izlemeye yoneldikleri goriilmektedir. 2000’lerin ortalarindan
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itibaren basta Almanya gibi bazi sanayilesmis iilkelerde yapilan arastirmalar, bankalarin belirli sek-
torlere acgtiklar: kredilerin toplam kredilere olan oranini arttirdigini gostermektedir. Acik bir deyisle
bankalar, belirli sektorlere agilan kredilerde uzmanlasmakta ve daha fazla kredi agmaktadir. Boyle
bir strateji, bankalarin kredi siire¢lerini hizlandirmakta, maliyetlerini azaltmakta, belki sektorii ya-
kindan tanidiklarindan agilan kredilerin geri donmeme olasiliklarini da diistirmektedir. Ama etkin
bir ¢esitlendirme yapmay: miimkiin kilmadigindan, toplam riskliligi yiikseltecektir. Bunun portfoy
yonetimi agisindan tercih edilir bir durum olmadigi ¢ok aciktir. Sonug olarak banka 6l¢eginde kredi
riski, banka sektorii 6lceginde de sistemik risk yiikselecektir.

Yukaridaki tespit ve degerlendirmeler 1s1g1nda bu ¢alismada, ticari bankalarin kredi portfoy yo-
netimine iliskin, kredi riskinin bankaya 6zgii ve makro ekonomik unsurlarla birlikte oldugu kabul
edilen etkilesimleri, 6zel olarak ise bankalarin bazi sektérlere yogunlasmasinin kredi riski tizerindeki
etkisi aragtirilacaktir. Ticari bankalarin belirli sektorlerde uzmanlastiklar: takdirde kredi portfoyle-
rini etkin bir sekilde ¢esitlendiremedigi ve maruz kaldiklar: kredi riskinin arttig1 varsayllmaktadir.
Oncelikle Tiirk Bankacilik Sistemi’nde sektérel kredi yogunlagsma olgusunun diizeyi arastirilacak, ar-
dindan yogunlagsmanin kredi riskine etkisi ekonometrik olarak analiz edilecektir. Analizlerde kredi
riskinin gostergesi olarak hem hesaplama kolaylig1 hem de bankalar arasinda yeknesak bir karsilas-
tirma yapilabilmesi i¢in takipteki kredilerin briit nakdi kredilere orani kullanilmistir.

Calisma giris ve sonug disinda iki ana béliimden olugsmaktadir. Birinci béliim kredi riskinin be-
lirleyicilerine dair ve 6zel olarak kredi portféylerindeki sektorel yogunlagsmanin kredi riskinin aragti-
rildig1 aligmalara iligkin literatiir taramasini icermektedir. Ikinci boliim, ekonometrik analiz konu-
larini kapsamaktadir. Bu boliimde, takipteki krediler orani bagimli degisken ve yogunlagma 6l¢iitii
temel agiklayici degisken konumunda iken diger agiklayici degiskenlerle birlikte kredi riskine etki-
leri arastirilacaktir. Arastirmada kullanilan yontem ve modelin yapist ile incelenen 6rneklem yine bu
boliimde ele alinacak olup ulasilan baglica bulgular ortaya konulacaktir.

1. Literatiir Incelemesi
1.1 Kredi Portfoylerinde Sektorel Yogunlagmayi Inceleyen Caligmalar

Kredi portfoylerinde sektorel yogunlagma alaninda Pfingsten ve Rudolph'un (2002) ¢aligmast ge-
lismis tilkelerde ticari bankalarin kredi portfoyii cesitlendirme egilimine dair 6ncii ¢alismalardan bi-
risi olarak kabul edilmektedir. Bu ¢aliymada 1970-2001 doneminde Alman bankacilik sistemindeki
kredi portfoyt cesitlendirmesinin arttig1 saptanmigtir. Kamp vd. (2005) de yine Almanya tizerine,
1993-2002 déneminde faaliyet gosteren tiim bankalar icin kredi portfoyii yoniinden cesitlilik dere-
cesi Olgerek bankalarin gesitlendirme egiliminde olduklarini gozlemlemislerdir. Litvanya bankacilik
sektoriini ele alan Skridulyté ve Freitakas (2012) ise 2004-2010 déneminde kredi yogunlasmasinin
giderek arttigini ve yogunlasmanin en fazla emlak sektorii tizerinde oldugunu tespit etmislerdir. Lit-
vanyadakine benzer bir bulgu Holub vd. (2015) tarafindan Cekya banka sisteminin analiz edildigi
caligmada 2004-2014 donemine iligkin olarak saptanmis olup yogunlasmanin en baskin seyir izledigi
iskolunun emlak sektorii oldugu goériilmiistiir. Italyan bankacilik sistemini ele alan Accornero vd.
(2017) galigmasinda da benzer bir bulguyla karsilasilmis, 2015 sonu itibariyle kredi portféylerinde
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insaat ve emlak sektorlerinin aldig1 pay en yiiksek temerriit riskine (probability default / PD) sahip
sektorler olarak tespit edilmistir.

1.2. Kredi Riski ile Yogunlasma Arasindaki Etkilesimi Inceleyen Calismalar

Literatiirdeki aragtirmalarin bir¢ogunda, yogunlasmanin muhtelif 6lgiitleri olmasina karsin Her-
findahl-Hirschman Endeksinin (HHI) yaygin olarak kullanildig1 gériilmiistiir. Incelenen birgok ¢a-
lismada kredi riski ile portfoy cesitliligi arasindaki iliskinin farkli deneysel sonuglar {irettigi ve bu
durumun iilkelerin ekonomik gelismislik diizeylerine gére portfoy dinamiklerinin degismeye agik
olmasindan kaynaklandig1 saptanmistir. Dolayisiyla, hem farkl: {ilkelere dair yapilan ¢aligmalarda
hem de aynu iilkelerin farkli donemlerine iliskin ¢alismalarda farkli bulgulara rastlanabilmektedir.

Portfdy cesitlendirmesinin kredi riski ve banka performansi tizerindeki etkilerini mikro 6lgekte
inceleyen ilk arasgtirmalardan biri olan Acharya vd. (2002) ¢alismasinda Italyan bankalarinin 1993-
1999 donemine iligkin olarak sektorel ¢esitlendirmenin yiiksek riskli bankalar i¢in risk-getiri iligkisi
tizerinde etkinsizlestirdigi (risk yiikselirken getiriyi diistirdiigti) saptanmistir. Behr vd. (2007), yo-
gunlagsmanin risk ve getiri etkilesimi a¢isindan Almanyadaki bankalar1 1993-2003 dénemini ince-
ledikleri ¢calismaya gore uzmanlasmis bankalarin gorece daha diisiik takipteki kredi oranina sahip
oldugu ve stipheli kredi i¢in ayrilan kargiliklarin daha diisiik kaldig: belirlenmistir. Avusturya ban-
kacilik sistemini 1997-2003 dénemini kapsayacak sekilde inceleyen Rossi vd. (2009) bankalardaki
portfdy cesitlendirmesinin kredi riskini distirdigiinti saptamislardir. Brezilyada faaliyet gosteren
bankalar1 inceleyen Tabak vd. (2011), 2003-2009 doénemine iligkin olarak yogunlagma arttik¢a uz-
manlagmanin avantaji sayesinde kredi riskinin diistiigiinii saptamislardir (Tabak vd., 2011). Diinya-
nin en biiyiik ekonomilerinden birine sahip olan Cindeki ticari bankalar1 inceleyen Chen vd. (2013),
2007-2011 donemine iliskin olarak ¢esitlendirmenin, kredi riskini diigiirdigtint saptamislardur.

Tiirk Bankacilik Sisteminde (TBS) kredi yogunlasmasinin etkilerine dair deneysel galismalarin
say1s1 oldukga azdir. S6z konusu ¢alismalarin agirlikli kisminin gesitlendirme ve performans ilis-
kisine odaklandigi, pek azinin kredi riski ve dinamiklerini de analiz ettigi goriilmiistiir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan kamuya
aciklanan banka verileri baslangic tarihi 2002, banka finansal tablolarinda ise bir énceki dénem ile
birlikte 2001 yilidir. Bu nedenle, aragtirmacilar i¢cin ekonometrik modellemeye elverisli bankacilik
verileri de genellikle en erken 2001 yilindan itibaren derlenebilmektedir. Analiz etmeye elverisli ve-
rilerdeki bu gibi yetersizlikler yogunlasma konusundaki deneysel ¢aligmalarin az olmasinin baslica
sebeplerinden birisidir.

Tiirkiyede faaliyet gosteren bankalarin kredi portfoylerindeki yogunlasma {izerine ilk arastirma
Goneng ve Kilichan (2004) galismasidir. 2001 ve 2002 donemini kapsayan bu ¢alismada kredi port-
foylerindeki sektorel ve cografi yogunlagmanin bankalarin performanslarina etkisi analiz edilmistir.
Elde edilen bulgulara gore; kredi portféyiindeki sektorel ¢esitlilik artisinin, bankalar i¢in yeni sektor-
lere girmek suretiyle bityiime potansiyeli dogurabilecegi, ancak risk artisina da yol acabilecegi sap-
tanmustir.
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Tlirkmen ve Yigit (2012) ¢aligmasinda, 2007-2011 déneminde Tiirkiyedeki bankalarin sektorel
cesitlilik ile banka performansi arasindaki iligkinin negatif oldugunu ortaya koymuslardir. Bu ¢alis-
mada sektorel yogunlasmanin kredi riskine etkisi iliskin dogrudan bir tespit yapilmamakla birlikte
gesitlendirmenin, maliyet arttirici etkisi nedeniyle risk ve getiri iligskisi yéniinden bankalarin strate-
jik yapilanmasinda énemli bir unsuru tegkil ettigi belirtilmektedir.

Tunay (2015), ticari bankalar1 miilkiyet agisindan gruplandirarak 2002-2014 donemi i¢in toplulasti-
rilmis bilanco verileri tizerinden bir analiz yapmustir. Elde edilen bulgular, 6rnekleme ait kredi portfoyle-
rindeki sektorel yogunlasma ile kredi riski arasinda pozitif ve giiglii bir iliskinin varligini gostermektedir.

1.3. Mikro ve Makro Ekonomik Diger Faktorlerin Kredi Riskine Etkisini Inceleyen Calismalar

Kredi riskinin altinda yatan etkenleri inceleyen ilk bilimsel arastirmalarindan biri olan Berger ve
DeYoung (1997) ¢aligmasina gore takipteki kredi oraninin belirleyicileri, ABDde faaliyet gosteren ti-
cari bankalarin 1985-1994 donemine iliskin finansal verileri tizerinden incelenmistir. Buna gére ma-
liyet etkinsiz bankalarin kredi performansina dair problemleri artmakta, ayrica sorunlu kredilerdeki
artis ise ekonomik daralmalarda ilave gider kalemleri olusturmaktadir.

Avrupa iilkelerindeki sorunlu kredilerin analizinde makro ekonomik gostergelerin yani sira
mikro ekonomik faktorlerin de yer aldig: ilk arastirmalardan olan Salas ve Saurinanin (2002) ¢als-
masinda, Ispanyada faaliyet gosteren ticari bankalar ile tasarruf bankalarinin 1985-1997 yillar: ara-
sindaki finansal verileri karsilastirmali olarak incelenmistir. S6z konusu aragtirmanin bulgularina
gore, mikro ekonomik degiskenlerin sorunlu kredileri agiklama giicii tasarruf bankalarinda ¢ok daha
fazladir. Ote yandan ticari bankalar, sorunlu krediler agisindan konjonktiir dalgalanmalarina karst
daha hassas goriinmektedir.

Sorunlu krediler ile ilgili olarak makro ekonomik ve tilkeye 6zgii belirleyici unsurlar {izerine
odaklanilan aragtirmalardan biri olan Espinoza ve Prasad (2010) ¢alismasinda Korfez Arap Ulke-
leri Isbirligi Konseyinden (KIK) temin edilen ve 1995-2008 dénemini kapsayan banka verileri ana-
liz edilmisrtir. Buna gore sorunlu kredilerdeki artista, ekonomik yavaslama ve faizlerdeki artisla bir-
likte risk istahindaki diigiisiin etkili oldugu goralmiistiir.

Espinoza ve Prasad’a benzer bir yontem kullanilan Nkusu (2011), 26 gelismis {ilkenin 1998-2009
donemindeki makro ekonomik verilerini analiz etmistir. S6z konusu aragtirmada gevsek biiyiime,
diisen varlik fiyatlar: veya issizlikteki artig gibi faktorlerle ifade edilen ekonomideki gerilemenin borg
servisi sorunlari ile ilintili oldugu ortaya konulmustur.

Louzis vd. (2012), 2003-2009 doneminde Yunanistan banka sisteminden derlenen bir 6rneklem
tizerinden, sorunlu kredileri farkli kredi tiirlerine (konut, isletme ve tiiketici) ayristirarak incelemistir.
Aragtirmanin bulgularina gére; sorunlu krediler iizerinde reel GSYIH biiyiime oraninin negatif, igsiz-
lik orany, kredi faiz oranlar1 ve kamu borcunun ise pozitif giiglii bir etkiye sahip olduklari saptanmugtir.

Duvan ve Yurtoglu (2004), Tiirkiyede sorunlu kredilerin nedenlerinin belirlenmesine yonelik ilk
deneysel caligmalardan birini yapmuslardir. Tiirkiyedeki 26 ticari bankanin 1996-2003 dénemine ait
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tiger aylik verileri ile donemin makro ekonomik degiskenlerin kullanildigi bu ¢alismada, kredi kayip
kargiliklar1 bagimli degiskeni ile GSYIH biiyiime oraninin negatif ve déviz kurunun ise pozitif ilis-
kili oldugu saptanmustir.

Tiirkiyede faaliyet gosteren bankalarin 2007 2013 doénemine iliskin finansal oranlar1 analiz eden
Vatansever ve Hepsen (2013), takipteki krediler orani ile sanayi iiretim endeksi, BIST 100 endeksi ve
etkinsizlik oranlar: arasinda negatif iliski tespit etmis, ancak igsizlik orani, 6zkaynak karlilig: ve ser-
maye yeterlilik orani ile arasinda pozitif bir iliski saptamiglardir

Yagcilar ve Demir (2015), takipteki kredi oranlarinin makroekonomik ve banka diizeyindeki
aciklayict unsurlarini aragtirmiglardir. Tiirkiyede faaliyet gosteren 26 ticari bankanin 2002-2013 d6-
nemine iligkin verilerini dogrusal panel veri yontemlerinden sabit etkiler modeli ile analiz etmisler-
dir. Ulastiklar1 bulgulara gore; takipteki krediler bliylime orani, faiz orani ve sermaye yeterliliginden
negatif, mevduatlarin krediye doniisiim orany, likidite, aktif bliytiklagt ve aktif karlilig1 gibi 6lgiitler-
den pozitif olarak etkilenmektedir.

Tiirkiyede faaliyet gosteren 22 ticari bankanin 2002-2014 donemine iligkin verilerini dinamik
panel veri analizi ile inceleyen Abdioglu ve Aytekin (2016); sermaye yeterlilik orani ve 6deme giicii
orant ile takipteki krediler arasinda negatif iliski; kredilere uygulanan faiz orani ile takipteki krediler
arasinda pozitif iliski saptamislardir. Ayrica, faaliyet etkinligini ifade etmek tizere faiz dis: gelirlerin
aktif toplamina orani seklinde tanimlanan ¢esitlendirme ol¢iitii ile takipteki krediler arasinda pozi-
tif bir iliski oldugunu belirlemislerdir. Dolayisiyla yogunlagsmadaki artisin 6rneklemdeki bankalarin
kredi riskini diigiirecegi sonucuna varilmistir.

Tiirk Bankacilik Sistemindeki sorunlu kredilere iliskin en giincel arastirmalardan biri olan Altu-
nozin (2018) ¢aligmasinda ise, sorunlu krediler tizerinden kredi kayip kargiliklarinin makro eko-
nomik degiskenler ile etkilesimi incelenmistir. S6z konusu arastirmada, Tiirkiyede 2005-2016 yillar1
arasinda faaliyet gosteren 25 ticari bankanin finansal verisi ile makro ekonomik veriler gesitli panel
veri ve zaman serileri analizlerine tabi tutulmustur. Elde edilen bulgulara gore; kredi kayip kargilik-
lar1 ile GSYIH biiytime orani, M3 para arzinin degisim orani negatif iliski gosterirken, déviz kuru
pozitif iliski i¢indedir.

2. Ekonometrik Analiz

Calismada banka kredilerinin belirli sektorlere yogunlasmasinin kredi portfoyleri tizerindeki et-
kisi, 6zellikle kredi riskini ne yonde ve siddette etkiledigi analiz edilecektir. Bu baglamda Tiirk Ban-
kacilik Sisteminde faaliyet gosteren ticari bankalar {izerinden, yogunlagma, 6l¢ek biytikliigi, ser-
maye yeterliligi ve bliylime gibi degiskenlerin kredi riskine dinamik etkileri arastirilacaktir.

2.1. Analiz Edilen Modelin Yapis1

Literatiirdeki Chen (2013), Tunay (2015), Abdioglu ve Aytekin (2016) gibi arastirmacilarin ¢a-
ligmalar1 1s181nda sektorel kredi yogunlagsmasinin kredi riski tizerindeki etkileri sinirli yapida bir
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dinamik panel veri modeliyle analiz edilecektir. Kesit bagina gozlem sayilar1 da gozetilerek, genel ya-
pist agagida sunulan 1 donem gecikmeli model temel alinmigtir (Tatoglu, 2013, s. 65):

Yitz(SYit—]-l—/s‘]{'.rr Y (1)

(1) numarali esitlikte Y, terimi, #inci donemde i sirali bankanin kredi riskini simgelemekte ve il-
gili bankanin yilsonu itibariyle takipteki risk bakiyesinin toplam kredilerine (yiizde) orani ile 6lgiil-
mektedir. X, agiklayici degiskenler vektoriinii ve v, ise bilesik hata terimini simgelemektedir. Bilesik
hata terimi sirastyla kesite 6zgii farkliliklar1 iceren hata terimi (birim etki) ve kesitin zaman serisi ka-
rakteristigini yansitan hata terimi olarak iki bilesenden olugmaktadir, v, = y, +u,. Y, ile simgelenen
bagimli degiskenin, X, ile simgelenen agiklayic1 degiskenler vektorii bilesenlerinin bir fonksiyonu
oldugu varsayilarak hangi degiskenlerin kredi riski ile etkilesim igerisinde bulunduklari ve etkile-
simin yont ile siddeti arastirilmaktadir. Analiz edilen modelin bagimsiz degiskenler vektort asagi-
daki gibi tanimlanabilir:

X = f{HHL CAR, Ln(T4), AG} ®)

(2) numarali esitlikteki agiklayict degisken vektoriiniin bilegsenleri Tablo 1'de belirtilmistir.

Tablo 1. Agiklayic1 Degiskenler Vektortiniin Bilesenleri

Sembol Degisken Agiklama

HHI Yogunlagma Olgiitii Herfindahl-Hirschman Endeksi (%)

CAR Sermaye Yeterlilik Oran1 Ozkaynaklar / Toplam Riske Esas Tutar (%)
Ln(TA) Banka Olcegi Aktif toplaminin dogal logaritmas:

AG Biiyiime Oran1 GSYH Yillik Degisim Oranz (%)

Modelde yer alan temel agiklayici degisken i¢in banka bazinda kredilerin sektorel dagilimini
ifade eden Herfindahl - Hirschman Index (HHI) yontemi esas alinmistir. HHI asagidaki gibi hesap-
lanmaktadir (Chen vd., 2013, s. 1739):

Wikt : E Wikt :
_F—I v.':_..-) HHI![ = k=1 (E_,K_-| “-:_lr) (3)

HHI}; degeri, 7inci bankanin finci faaliyet doneminde kullandirdig: kredilerdeki yogunlagma

HHI; = i

derecesi ile pozitif olarak iliskilendirilir. HHI degerinin en fazla 1% yakinlagsmasi, esit dagilimda ise
en diigiik 1/n degerine ulagsmasi beklenir (Hayden vd., 2007, s. 127). Finans kuraminda, ¢esitlendir-
menin kredi riskini diigiiriicii etkiye sahip oldugu kabul edilmektedir. Bu baglamda, yogunlasmanin
ol¢titiniin (HHI), kredi riskini (RSK) pozitif etkileyecegi ongoriilmektedir.

Sermaye yeterliligi standart oran1 (CAR), bankalarca yilsonu itibariyle hesaplanan “6zkaynak /
(kredi riskine esas tutar + piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)” oranim ifade
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etmektedir (BDDK, 2015, s. 17). Sermaye yeterliligi orani ile kredi riski arasindaki iligkinin y6ni ko-
nusunda teorik ve ampirik yonlerden bir belirsizlik s6z konusudur.

Bankacilik literatiirinde 6lgek bityiikliigiinii 6lgmenin ¢esitli yollar1 vardir. Hesaplama kolaylig1
acisindan bunlarin en yaygin kullanilanlardan birisi, aktif toplaminin dogal logaritmasinin [Ln(TA)]
alinmasidir. Calismada da bu hesaplama sekli benimsenmistir. Olgek ekonomisi etkisi sayesinde bii-
yiik bankalarin gorece daha diisiik maliyetle genis misteri kitlesine hitap ettigi ve dolayisiyla portfoy
i¢i kargilagtirma avantaji sayesinde daha dogru kredi kararlar1 verecegi varsayilir. Ayrica genis miis-
teri portféyti bankanin ¢esitlendirme kabiliyetini artiracagindan, takipteki kredi oranini da diistire-
cektir (Louzis vd., 2012, s. 1015). Sonugta Ln(TA) degiskeni ile RSK bagimli degiskeni arasinda nega-
tif bir iliskinin varlig1 6ngoériilmektedir.

Ulkedeki toplam iktisadi faaliyeti 6lgmek iizere, fiyat etkisinden arindirilmis reel iiretim seviye-
sini yansitan bir gosterge olarak iiretim yontemine gore hesaplanan GSYIH yillik artig orani (AG)
kullanilmigtir (Akyildiz, 2017, s. 28). Ulke ekonomisinin biiyiime kaydettigi donemlerde kredi pi-
yasasinin da canlilik kazanacagi, boyle donemlerde bankalarin risk istahinin gérece daha ¢ok art-
t1g1 yaygin kabul géren bir goriistiir. Ozellikle rekabet ortaminda kredi pazar payini artirma hedefine
ulagmaya ¢aligan bankalar kredi degerlendirme kriterlerini de gevsetirler. Kredi standartlarinda dii-
silis ise ekonomi yavaglamaya basladiginda kredi kayiplarini artiran yonde etkilesim gosterir (Keeton,
1999, s. 73). Sonug itibariyle iilke ekonomisi daralmaya basladiginda kredi temerriit hali yayginlasa-
cagindan biiytime oranu ile takipteki krediler orani arasinda negatif iliski beklenmektedir.

Yukarida yapilan agiklamalar 1s181nda, kredi riski ile agiklayict degiskenler arasindaki beklenen
etkilesim yonleri Tablo 12'de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Agiklayic1 Degiskenlerin Kredi Riski {le Etkilesim Yonleri

Agiklayic1 Degiskenin Sembolii RSK ile Beklenen iligkisi
HHI Poritif (+)

CAR Belirsiz (+/-)

In(TA) Negatif (-)

AG Negatif (-)

Modelin tahmin siirecinde kullanilacak parametrik yapisi agagidaki gibidir:
RS5Ky= o + o R5Kye y + B HHIy + By, CARye + Ba.In(TA) + By Ay + &3¢ 4)

Modelde kullanilan bagimli degisken takipteki kredilerin toplam kredilere oranidir (R5K ). Za-
man igindeki dinamik etkilerin gézlemlenebilmesi i¢in bagimli degiskenin 1 donem gecikmesi (
R5K;_y) aciklayic degiskenler vektoriine dahil edilmistir. Bankacilik sisteminin maruz kaldig: sok-
larin kredi riskini yiikselten etkisi uzun soluklu olacag: diisiincesinden hareketle takipteki krediler
degiskeninin gecikmeli degeri ile cari degeri arasinda pozitif iliski beklenmektedir (Klein, 2013, s.
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12). Ayrica bu deger kredi riskinin siirekliligini (persistency) de gosterecektir. 0.5’in tstiinde pozitif
katsay1 degerleri tiretmesi halinde kredi riskinin gegmise baglihiginin yiiksek oldugu ve ézellikle bir
onceki donemdeki riskten giiclii bicinde etkilendigi yargisina varilabilir. Temel aciklayic1 degisken
yogunlasma 6lciitii ile diger kontrol degiskenlerinin sadece cari donem degerleri dikkate alinmistir.
Bankalarin aktif toplaminin dogal logaritmasi haricindeki tiim degiskenler yiizdeseldir.

2.2. Analiz Yontemi: Dinamik Panel Veri Modeli

Calismada dinamik panel tahmin yontemlerinden Anderson ve Hsiao (1982) tahmincisi kulla-
nilmistir. Bu yontemde, degiskenlere uygulanan birinci fark dontistimii ile (1) numaral esitlikte ifade
edilen birim etki 4, modelden diiser. Diger yandan gecikmeli bagimli degisken ve hata terimi arasin-
daki korelasyon nedeniyle gecikmeli degisken ara¢ degisken olarak kullanilir (Tatoglu, 2013, s. 75).
Yontemin orijinalinde, esitligin birinci fark dontisiimiinii takiben bagimsiz degisken ARSK;_; ha-
line gelecektir. Ancak Arellano (1989), R5K; _; degiskeninin daha iyi bir ara¢ degisken oldugunu is-
patlamustir. Dolayisiyla Arellanonun yaklagimi benimsenmis ve bu ¢alismada da bagimli degiskenin
iki donem gecikmeli degeri, ara¢ degisken olarak kullanilarak fark seviyesinden kaynaklanan veri
kayb: minimize edilmistir.

Arag degiskenler tahmin yontemi, X’in u ile iligkisiz kismini ayirmak i¢in ek bir ara¢ degisken
olarak Z’yi kullanir. Birinci farki alinmig ara¢ degiskenli model i¢cin Havuzlanmis En Kiigiik Kareler
Tahmincisi (HEKK) kullanilir. Bu tahmincinin matris gosterimi agagidaki gibidir:

bugxx = [AX'Z (Z'ZyLZ" AX] ~Y[AX'Z (Z'Z)y1Z' ARSK] 5)

Anderson ve Hsiao tahmincisi tutarli tahminler Giretmekteyse de tim moment kosullarinin sag-
lanmamasi ve kalintinin farki alinmis yapisindan kaynakli otokorelasyon problemi dikkate alinma-
dig1 i¢in etkin olmayabilecegi seklinde 6zetlenebilecek bazi dezavantajlar1 vardir (Tatoglu, 2013, s.
76).

2.3. Veri Seti ve Kaynaklar1

Calisma 6rneklemini kamu ve 6zel sermayeli milli ve Tiirkiyede kurulmus yabanci sermayeli ola-
rak toplam 23 ticaret veya mevduat bankasindan derlenen bilanco verileri olusturmaktadir. S6z ko-
nusu ticari bankalarin se¢iminde, “inceleme donemi boyunca Tiirkiyede mevduat kabul etme yetkisine
sahip sekilde ticari bankacilik alaminda kesiksiz olarak faaliyet gostermis olmak” sart1 aranmustir. Or-
neklemdeki bankalarin listesi Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Aragtirmaya Konu Bankalar

Kamusal Sermayeli Bankalar Onceki Unvani
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
T. Halk Bankast A.S.
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T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.
Ozel Sermayeli Bankalar
Akbank TA.S.
Anadolubank A.S.
Fibabanka A.S. Sitebank, BankEuropa, Bank Millenium
Sekerbank T.A.S.
Turkish Bank A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
T. I Bankast A.S.
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Yabanci Sermayeli Bankalar
Alternatifbank A.S.
Arap Tiirk Bankasi A.S.
Burgan Bank A.S. Tekfenbank, Eurobank Tekfen
Citibank A.S.
Denizbank A.S.
Deutsche Bank A.S.
HSBC Bank A.S.
ICBC Turkey Bank A.S. Tekstil Bankast
ING Bank A.S. Oyak Bank
QNB Finans Bank A.S. Finans Bank
Turkland Bank A.S. MNG Bank
T. Garanti Bankast A.S.

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi

2002-2018 yillari itibariyle (toplam 17 yil) arastirma kapsaminda tutulan bankalarin yilsonu
itibariyle finansal raporlar: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)'nin internet sitesinden temin edilmis-
tir. Bagimli degisken konumundaki takipteki krediler orani (briit takipteki krediler / briit nakdi
krediler toplami) inceleme déneminde bankalarin kamuya agikladigi solo mali tablolardan hesap-
lanmugtir.

Yogunlasma ol¢iitic (HHI) hesaplamasinda BDDK’nin bankalara finansal raporlarinda paylas-
maya zorunlu kildigi risk siniflar1 kapsaminda toplam 5 adet ana iskolu dikkate alinmigtir: 1) Tarim,
2) Sanayi, 3) Ingaat, 4) Hizmetler, 5) Diger. Bankalarin kredi portfdylerine dair yogunlasma dlgiitii
hesaplamasinda s6z konusu finansal raporlarda yer alan nakdi kredilerin sektérlere gore dagilimu ile
kredi riskine esas tutarin sektorlere gore dagilim oranlar1 esas alinmistir.

Kontrol degiskenleri vektoriiniin bankaya 6zgii degiskenleri her bankanin ilgili donem finansal
raporlarindan tiretilmigtir. Kontrol degiskenleri vektoriindeki tek makro ekonomik degisken olan
Uretim Yontemi ile GSYIH endeksi (G) degerleri TUIK tarafindan agiklanan verilerden derlenmis-
tir. Uretim yontemi ile GSYH endeksi, TUIK tarafindan 2009 yili i¢in “100” degeri esas alinarak he-
saplanan hacim yillik degisim oranlarimin serisidir.
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2.4. Bulgular ve Degerlendirilmesi

Analiz, (5) numarali esitlikteki, Anderson ve Hsiao (1982) tahmincisini temel alan dinamik panel
veri tahminleriyle icra edilmigtir. Modellemede kullanilan degiskenlerin tanimsal istatistikleri Tablo
4’te, Pearson korelasyon katsayilar: ise Tablo 5de sunulmustur.

Tablo 4. Tanimsal Istatistikler

Degisken Gozlem Sayist Ortalama St. Hata Min Max
RSK 391 4,57 5,23 0 48,79
HHI 391 36,82 13,64 21,43 100
CAR 391 21,91 20,81 7,24 316,08
Ln(TA) 391 16,34 1,94 10,11 20,1
AG 391 5,67 3,65 -4,7 11,11
Tablo 5. Degiskenlerin Birbirleriyle Korelasyonlari
Degisken RSK HHI CAR in(TA) AG
RSK 1,00
HHI 0,05 1,00
CAR 0,3* 0,53* 1,00
Ln(TA4) -0,04 -0,49* -0,34* 1,00
AG -0,05 0,04 0,04 -0,07 1,00

(*) Anlamhlik %95 giivenilirlik diizeyindedir.

Degiskenler arasinda yiiksek korelasyon tespit edilmemistir. Anlaml korelasyonlar; sermaye ye-
terlilik orani (CAR) ile takipteki krediler orani (RSK) arasinda pozitif, sermaye yeterlilik oran1 (CAR)
ile yogunlagma 6l¢titii (HHI) arasinda pozitif, banka 6l¢egi (LnTA) ile yogunlasma 6lgtitti (HHI) ara-
sinda negatif, banka 6lgegi (LnTA) ile sermaye yeterlilik oran1 (CAR) arasinda negatif yonladiir.

Birimler arasi korelasyonun testi i¢in Pesaran CD testi uygulanmustir (Pesaran, 2004). Sonuglara
gore birimler arasinda korelasyon oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonug ile duraganlik testleri ara-
sindan se¢imi, birimler aras1 korelasyonun varliginda giivenilir bulunan ikinci kugak panel birim kok
testlerine dogru yonlendirmektedir. Tiim degiskenler icin Harris ve Tzavalis (HT) panel birim kok
testi uygulanmigtir. Test sonucuna gore tiim degiskenler icin duraganlhik sart: saglanmaktadir.

(5) numarali Anderson ve Hsiao yontemiyle elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo 6da goriilmek-
tedir. Tablo 6 incelediginde, degiskenlerin igsel olup olmadigini test etmek igin x> dagilimina uyan
Durbin Score testi ve F dagilimina uyan Wu-Hausman testleri uygulanmistir. Test sonuglarina gore,
gecikmeli bagimli degisken igseldir. Dolayisiyla Anderson ve Hsiao yonteminin gerektirdigi gibi bir
arag degisken kullanmak uygun olacagina hitkmedilmistir.
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Tablo 6. Anderson Ve Hsiao HEKK Tahmincisi Sonuglar:

Degisken Tahmin Degeri
0,5201349***
RSHI t—1j
(7,05)
HHI 0,0778147***
(4,08)
CAR 0,0345471%*
(1,99)
Ln(TA) -0,1973936
(-0,40)
AG -0,1842177***
(-6,97)
Gozlem (NxT) 345
X (Durbin score) 15,7639 (p=0,0001)
F (Wu-Hausman) 16,2314 (p=0,0001)

(*) %10 anlamhlik, (**) %5 anlamlilik, (***) %1 anlamlilik diizeyleri. (t istatistikleri)

Tablo 6da sunulan tahmin sonuglar1 incelendiginde LnTA degiskenlerin istatistiksel olarak an-
laml1 olduklar: goriilmektedir. Gecikmeli bagimli degisken (R5K; _;) %99 giiven seviyesinde anlamli
sonuglanmis olup kredi riskini (RSK) beklendigi gibi giiclii ve pozitif sekilde agiklamaktadir. Bu bul-
guya gore, takipteki kredilerin artis1 bir sonraki dénemin takibe diisen kredi oraninin artisina yol
acacaktir. Boyle bir sonug, 6rneklemdeki bankalarin kredi agma stireglerinde sistematik hatalar: ol-
dugunu ve kredi portféylerini etkin bir sekilde ¢esitlendiremediklerini gostermektedir. Sorun yan-
lis kredi miisterilerine kredi verilmesinden ve/veya sektérel yogunlagsmadan ileri gelmekte olabilir.
Gecikmeli degiskenin katsay1 degerinin 0,52 olmasi, 6rneklemdeki bankalarin karsilastigi 1 birimlik
batik kredi sokunun bir sonraki donemde de yarim birime diigse de birikimli olarak devam ettigini
gostermesi bakimindan onemlidir.

Yogunlasma ol¢titt (HHI) %99 giiven seviyesinde anlamli sonuglanmis olup pozitif katsay1 de-
geri almasi da yukarida belirtilen sonugla tutarlidir. Bankalarin kredi portfoylerindeki yogunlagma
diizeyi arttik¢a takipteki kredi oraninin da artacagina isaret etmektedir. Bununla birlikte yogunlagma
katsayis1 tahmini 0,08dir, kuskusuz bu yiiksek bir deger degildir. Ancak yogunlagma olgiitii ile kredi
riskinin pozitif iliskiye sahip olmasi, inceleme déneminde 6rneklemdeki bankalar i¢in portféy cesit-
lendirmesinin riski diistirecegi hipotezini desteklemektedir.

Sermaye yeterlilik orani (CAR) %95 giiven diizeyinde anlamli sonu¢lanmis olup yaklasik 0,03
gibi pozitif bir katsay1 degeri vermistir. Bu sonug sermaye yeterlilik orani arttik¢a takipteki kredi ora-
ninin arttigl anlamina gelmektedir. Banka 6lcegi [Ln(TA)] degiskeninin katsayisi istatistiksel ola-
rak (%10 anlamlilik diizeyinde) anlamsiz sonuglanmuistir. Bityiime orani (AG) degiskeninin katsayisi
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-0,18 olarak sonu¢lanmigtir. Bu sonu¢ GSYHdeki 1 birimlik artisin, kredi riskinde %20’ye yakin dii-
slis sagladigina isaret etmektedir.

Sonug

Finans kuramyi, spesifik olarak da Portfy Teorisi kapsamindaki klasik ¢esitlendirme hipotezine
gore, bankalarin portfoylerine dahil edecekleri kredileri birbirleriyle korelasyonu diisiik sekilde plase
etmeleri halinde toplam kredi riskinin diismesi beklenir. Uygun kredi miisterisinin secimi ve kredi
karar siirecinde bankann etkisi yiiksek oldugundan, banka kredi portfoyleri herhangi bir yatirim
portfoyiine gore ¢ok daha etkin bir sekilde cesitlendirilebilir. Ancak banka piyasalarindaki getin re-
kabet kosullar1 bankalari, bu avantajlarini goz ardi ederek daha riskli kredi portfoyleri olusturmaya
itmektedir. Bu tespitler 15181nda, kredi riski ile onu belirledigi diisiiniilen banka temelli ve makro eko-
nomik unsurlarla etkilesimi incelenmistir. Ozellikle, kredilerin sektérel yogunlasmasinin kredi riski
tizerindeki etkisine odaklanilmistir. Calismada, 2002-2018 déneminde Tiirkiyede faaliyet gosteren
23 ticari bankanin verileri kullanilarak dinamik panel veri modellerine dayali ekonometrik analiz-
ler uygulanmugtir.

Elde edilen bulgular, sektorel yogunlasmanin genel olarak bankalarin kredi yonetimi politikala-
rinin etkinligini bozdugu ve kredi riskini yiikselttigi dogrultusundadir. Analizler takipteki kredile-
rin dinamik etkileri oldugunu, yani cari donemin takipteki kredi oraninin gelecek déonemin kredile-
rinin takibe dityme orani tizerinde giiclii bir etki yaptigini gostermistir. Bu durum bankalarin kredi
yonetimindeki hatalarin donemden déneme sirayet edecek olumsuz etkilere yol agtig1 seklinde yo-
rumlanmustir. Diger yandan kredi portfoylerindeki yogunlagma arttik¢a kredi riskinin yiikseldigi de
saptanmigtir. Bu bulgu ile kredi yonetiminde sektorel yogunlagma strajisi izleyen bankalarin kredi
risklerinin artacag1 yoniindeki genel kabul Tiirkiye verileri tizerinden de kanitlanmis olmaktadir. Ay-
rica bu bulgu, kredi yonetimindeki hatalarin dosnemden doneme aktarilmas: konusundaki yargimizi
da giticlendirmektedir.

Analizler sonucunda sermaye yeterlilik oranlar: arttik¢a bankalarin daha fazla risk aldiklar1 ve
ekonominin biiyiime dénemlerinde sorunlu kredilerin diistiigii veya daralma dénemlerinde bu tiir
kredilerin arttig1 da belirlenmistir. Bu bulgular genel olarak literatiirdeki benzer ¢aligmalarin bulgu-
lartyla tutarlidir. Cari rekabet kogsullarinda, kar marjlar1 zaten dar olan bankalara otoritelerce yiiksek
sermaye yeterliligi oranlar1 empoze edilmesi, onlar1 daha riskli plasman kararlar: almaya itmektedir.
Yine ayni nedenle, daralma dénemlerinde sorunlu kredilerin toplam kredilere orani yiikselmektedir.
Ttim bu bulgular birlikte degerlendirildiginde, banka sistemine yonelik diizenlemelerin kapsaminin,
cetin rekabet kosullar1 gozetilerek ve bankalara makul karlilik oranlar: elde etmelerine elverisli bir
hareket alan1 taninarak belirlenmesi gerektigini gostermektedir. Aksi halde bankalar irrasyonel dav-
ranmakta ve sektorel yogunlasma gibi riskli kredi yonetim stratejileri izleyerek kar marjlarini koru-
maya hatta arttirmaya yonelmektedir.

Sektorel kredi yogunlagsmasi, miinferiden bankalar, genel olarak da banka sistemi {izerinde giiclii
etkileri olabilecek 6nemli bir risk odagidir. Elbette elde edilen bulgular, ulasilan verilerin kapsamiyla
ve uygulanan analiz yontemiyle sinirli kalmaktadir. Dolayisiyla bu ¢alisma kapsaminda elde edilen
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sonuglarin konunun tiim boyutlarini ortaya koydugunu séylemek giictiir. Gelecekte farkli degisken
kombinasyonlari ve analiz yontemleri ile banka kredi portfoyilindeki bilesenlerin dinamikleri konu-
sunda daha kapsamli bulgulara ulasilabilir.
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