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Oz

Bankalar, Tiirkiye ekonomisi i¢in en belirleyici finansal aracilardir. Giiglii bankacilik sektorleri olan tilke-
lerde, bankacilik sektorii ekonominin tiim faaliyetleri ve istikrar: tizerinde olumlu bir etkiye sahip olmaktadr.
Katilim bankalar1 da 1983 yilindan itibaren yiiksek bityiime potansiyeli ve beklentileri ile Tiirk bankacilik sekto-
riindeki yerlerini almiglardir. Istikrarli bityiimenin yolu katilim bankalari i¢in de yeterli sermayeden gegmekte-
dir. Bu ¢aliymanin amaci, Tirkiyedeki katilim bankaciliginin — 2010 yil: Ocak ayindan 2017 Aralik ayina kadar
aylik zaman serisi verileri kullanilarak — sermaye yeterliligine etki eden belirleyicilerini aragtirmaktir. Sermaye
yeterliligi ve belirleyicileri, ikincil finansal veriler kullanilarak ¢oklu dogrusal regresyon modeli ile test edil-
mistir. Bagimli degisken olarak bankalarin Sermaye Yeterliligi Oran1 (SYR), bagimsiz degisken olarak ise karli-
lik (AK, OK, NKM), aktif kalitesi (TGA) ve likidite (LYO) olarak belirlenmistir. Bu ¢aligma bulgulari, sermaye
yeterliligi ile finansal performans ve likidite arasindaki iligkiyi gostermistir. Sonug olarak, Tiirkiyedeki katilim

bankalarinin sermaye yeterliligini etkileyen belirleyicileri hakkinda bilgi vermektedir.
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Abstract

Banks are the most decisive financial intermediary for Turkey’s economy. In the countries with sound
banking sectors, the banking sector has a positive impact on all activities and stability of the economy. Partic-
ipation banks have taken their place in the Turkish banking sector since 1983 with their high growth poten-
tial and expectations. The way to sustainable growth is through adequate capital for participation banks, too.
The purpose of this study is to investigate the determinants of the capital adequacy of participation banks in
Turkey by using monthly time series data of participation banks from 2010/1 to 2017/12. Capital adequacy
and its determinants were tested with multiple linear regression model using secondary financial data. It is
determined that capital adequacy of banks (Capital Adequacy Ratio / CAR) as the dependent variable, and
profitability (ROA, ROE, NIM), asset quality (NPL) and liquidity (FDR) as the independent variables. The
findings of this study indicated the relationship between the financial performance of capital adequacy and
liquidity. As a result, this study provides information on the determinants that affect the capital adequacy of
participation banks in Turkey.

Keywords: Profitability, Asset Quality, Liquidity, Non-performing Loans, Capital Adequacy Ratio, Regres-
sion Analysis.

Jel Codes: C01, C22, G00, G21

GIRIS

Tiirkiyede katilim bankaciliginin temellerine iligkin yasal diizenlemeler 19 Aralik 1983 Ozel Fi-
nans Kurumlar1 (OFK) Kurulmas: Hakkinda 83/7506 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile baglamis ve
25 Subat 1984 tarihinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin, 21 Mart 1984 tarihinde T.C. Mer-
kez Bankasrnin yayimladig tebliglerle sistemin ayrintilar1 diizenlenmistir. Daha sonra ¢ikarilan ge-
sitli teblig ve diizenlemeler sonucunda bu sistemin yasa ve mevzuat alt yapisi tamamlanmistir. Kati-
lim bankalari, 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca “banka” unvanini aldiktan sonra
ad1 gecen Kanun hitkiimleri ¢ercevesinde BDDK tarafindan yiiriirliige konulan Yonetmelik ve Teblig
seklindeki alt diizenlemelerin (Mevduat ve Kalkinma ve Yatirim Bankalarina iliskin THP Tebligi ha-
ri¢) timiine tabi tutulmustur. Bu diizenlemelerin bazilarinda, kendilerine 6zgii islem ve uygulamala-
rindan dolay: bu bankalara iliskin 6zel hitkiimlere yer verilmistir. (TKBB, 2018)

Tiirkiyede 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S. ve Faisal Finans Kurumu
A.S§. katilim bankacilig1 prensiplerine gore kurulmus ilk kurumlardir. Bunlar1 1989 yilinda kurulan
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. 1991 yilinda kurulan Anadolu Finans Kurumu A.$. 1995 y1-
linda kurulan Thlas Finans Kurumu A.S. ve 1996 yilinda kurulan Asya Finans Kurumu A.S. izlemis-
tir. 2001 yilinda Tiirkiyede yasanan kriz déneminde Thlas Finans iflas etmis ve kapatilmistir. Ayni
yil Ulker grubunca devralinan Faisal Finans, Family Finans adin1 almig ve 2005 yilinda bu bankanin
Anadolu Finans ile birlesmesi sonucunda Tiirkiye Finans Katilim Bankasi kurulmustur. Ayrica kamu
sermayeli katilim bankalar1 olan Ziraat Katilim Bankasi 2014 yilinda, Vakif Katilim Bankas1 da 2015
yilinda faaliyete baslamistir. (TKBB, 2018)
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Grafik 1. Tirkiyede Katilim Bankalariin Aktif Gelisimi ve Sektordeki Pay1 (%)
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Kaynak: BDDK Aylik Biilten

Grafik 1'de goriilecegi iizere son on yilda Tiirkiyede katilim bankalar1 aktif biytikliiklerini ar-
tirarak varliklarini stirdiirmektedirler. Aktif buytikliiklerinin sektérdeki pay: ise en yiiksek ytlizde
bes buguk seviyesini gormiistiir. Katilim bankalarinin sektordeki payindaki degisikliklerin sebeple-
rinin arastirilmasi bu galismanin amacinin disindadir. Ancak sektérden ayrilan ve sisteme yeni ka-
tilan kamu katihm bankalarinin sektor pay: degisikliklerinde bityiik etkisi oldugunu séylemek ye-
rinde olacaktir.

Grafik 2. Tiirkiyedeki Katilim Bankalarinin Yurt I¢i Sube ve Yurt I¢i Personel Sayisi Gelisimi
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Kaynak: BDDK Aylik Biilten

Grafik 2'de Tiirkiyedeki katilim bankalarinin yurt i¢i sube ve yurt i¢i personel sayisi gelisimi veril-
mistir. Son on yillik donemde katilim bankalarinin sayisi dort ve beg olarak seyretmektedir. Yurt ici
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sube say1s1 2010da 605 iken 2017 yilinda 1029 olarak ger¢eklesmistir. 2010 yilinda 12666 olan yurt
i¢i ¢alisan sayisi, 2017 yil sonu itibari ile 15008% ¢ikmustir.

Grafik 3. Tirkiyedeki Bankacilik Sektoriiniin ve Katilim Bankalarinin Sermaye Yeterliligi Standart Oraninin
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Kaynak: BDDK Aylik Biilten

Grafik 3’te Tirkiyedeki bankacilik sektoriiniin ve katilim bankalarinin Sermaye Yeterliligi Stan-
dart Orani gelisimi verilmistir. Son on yillik donemde katilim bankalarinin ve bankacilik sektoriiniin
uyumlu bir seyir izledigi ve 6zellikle son ti¢ yilda bu oranlarin ¢ok yakin oldugu gézlemlenmektedir.
Katilim bankalar1 6zelinde ise 2013 yilindan sonra sermaye yeterlilik oranlarinda artan bir egilim ol-
dugunu séylemek yerinde olacaktir. Ayn1 zamanda grafik, Tiirkiyede katilim bankaciliginin potan-
siyel riskleri 6ngormek i¢in yeterli dayanikliliga sahip oldugunu gostermektedir. Son {i¢ yilda Bank
Asyanin etkisi azalmis, sektore déhil olan iki yeni kamu katilim bankasi ile SYR artig gostermistir.
Sektore yeni katilan kamu katilim bankalar: aktif olarak sermayeyi yeterince kullanabilecekleri sevi-
yeye erismedikleri i¢in son yillarda béyle bir seyir goriilmektedir.

Kar paylagim sistemi prensibi ile ¢aligan katilim bankacilig: sisteminin 6zelligi, toplum ve banka
i¢in karsilikli olarak faydali alternatif bir bankacilik sistemi sunmasidir. Katilim bankaciliginin Tir-
kiyedeki islevinin ve roliiniin 6nemi gz 6niine alindiginda, bu bankalarin saghikli buytiytip giiglen-
meleri i¢in sermaye yeterliligi 6nem verilmesi gereken bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Katilim bankalar: giiglii bir sermaye tarafindan desteklenmelidir. Banka sermayesi, bankanin fa-
aliyetlerini finanse edecek kaynagi banka bilan¢osuna getirebilmek icin yasal otoriteler tarafindan
belirlenen yonetmeliklere gore asgari olarak konulmasi gereken miktardir. Bankanin sermayesinin
buyiikliigii, operasyonlarini yiiriitme kabiliyetini ve kiiresel rekabetteki yerini bityiik 6l¢tide etkile-
mektedir. Sermaye Yeterlilik Rasyosu, bankanin faaliyetleri esnasinda maruz kalabilecegi hesaplanan
riskler kargisinda bankanin sermayesinin yeterli olup olmadigini gostermektedir.
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Sermaye Yeterliligi Rasyosunu (SYR) etkileyen faktorleri bankacilik sisteminin karliligy, likidi-
tesi ve aktif bityiimesi olarak siralayabiliriz. Karlilik, is verimliligi seviyesini 6lgen orandir. Bu ¢alis-
mada kullanilan karlilik oranlar1 Aktif Karliligi (AK), Ozkaynak Karliligi (OK) ve Net Karpay1 Marji
(NKM)dir. Ornegin; AK, banka yonetiminin kir/gelir kazanma yetenegini gosterebilir. Likidite de
mevcut sermaye yeterliligi seviyesini etkilemektedir. Aktif kalitesi, bankanin aktiflerinin saglamli-
g1n1 gosteren 6nemli bir gostergedir. Bu ¢alismada bunun bir gostergesi olarak Tahsili Gecikmis Ala-
cak (TGA) Orani kullanilmistir. Likidite, bankanin talep edildiginde kisa vadeli yiikiimliiliklerini
yerine getirme yetenegini 6lgmektedir. Tlirk bankacilik sektériinde likidite, BDDK tarafindan be-
lirlenen kistaslar dahilinde kendine has bir hesaplama yontemine sahip olan likidite yeterlilik orani
(LYO) ile 6l¢tlmektedir.

LITERATUR INCELEMESI
2.1. Sermaye Yeterliligi Orani (SYR)

Sermayenin degerlendirilmesi, banka riskinin riske maruz kalma yeterliliginin degerlendirilme-
sidir. Caliymada bagimli degisken olarak kullanilan SYR, BDDK’nin hesaplamasindaki veriler kulla-
nilarak ¢alismaya dahil edilmistir. Sermaye yeterliligi standart oraninin (SYR) hesaplanmasi asagida

belirtilen unsurlar kullanilarak gergeklestirilir.

Sermaye yeterliligi standart orani, konsolide olmayan bazda hesaplanan “6zkaynak/(kredi riskine

esas tutar + piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)” standart oranini, (BDDK, 2012)

Ozkaynak, ana sermaye ve katki sermaye toplamu {izerinden 9 uncu maddede belirtilen indirim-

lerin yapilmasi suretiyle elde edilen hesaplamayi, (BDDK, 2012)
Ana sermaye, ¢ekirdek sermaye ile ilave ana sermaye toplamini ifade etmektedir. (BDDK, 2013)

Hesaplama asagidaki gibi formiile edilebilir.

["_'!zkn_jrnnk
Sermaye Yeterliligi Standart Oram (SYR) =

Riske Maruz Deger

/ Cekirdek Sermaye '
+
ilave Ana Sermavye | — Sermaveden indirilecek Degerler
+
Kuath Sermaye

~ Kredi Riskine Esas Tutar + Piynsa Riskine Esas Tutar + Operasyonel Riske Esas Tutar

S¥R
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2.2. Aktif Karlilig1 (AK)

Aktif karlilig toplam varliga boliinen net gelirdir (Rose, 2002: 32). AK ayn1 zamanda, bankalarin
sahip oldugu varliklar iizerinde kar saglama yeteneginin bir gostergesidir (Pandia, 2012: 152). Bu-
nunla birlikte, AK, toplam varliklar ile karlar (vergi dncesi) arasindaki karsilastirmay gosteren bir
orandir. AK, sahip olunan varlik yonetimi verimliligini de yansitabilir. Bu ¢aliymada bagimsiz degis-
ken olarak kullanilan AK asagidaki gibi formiile edilebilir.

Vergi Oncesi Kar

Ortalama Toplam Aktifler

Aktif Karlihg: (AK) =

2.3. Ozkaynak Karlihgi (OK)

Ozkaynak karlihig1 (OK) literatiirde farkli yontemlerle hesaplanabilmektedir. Ozkaynak karliligi,
donem net karinin ortalama 6z kaynaklara orani ile hesaplanabilir (Rose, 2002: 53). Ozkaynak geti-
risinin bankanin ana sermayesi tarafindan vergi sonrasi kir orani arasindaki orani belirten bir kar-
lilik orani oldugu da ifade edilmektedir (Riyadi, 2006: 17). Bunlarin yani sira 6zkaynak karliliginin,
sirkete yatirdig1 sermayenin sirket sahipleri (hem ortak hissedarlar1 hem de tercih edilen hissedar-
lar1) i¢in elde ettigi kazanglarin (gelir) bir 6lgiisti oldugunu belirtilmektedir (Syamsuddin, 2009).
Boylece, bir sirketin hissedarlar tarafindan yatirilan 6zkaynaklari icin bir kazang saglama yetenegini
olgmek i¢in OK kullanilabilir. Bu ¢alismada bagimsiz degisken olarak kullanilan OK agagidaki gibi
formiile edilebilir.

Vergi Sonras: Kar

Ozkaynak Karlihg: (OK) = -
zkaynak Karhingt (0K) Ortalama Toplam Ozkaynak lar

2.4. Net Karpay1 Marji (NKM)

Bankalarin ana faaliyeti, fon toplamak ve daha sonra topladig: fonlarin geri 6demesini yapmak-
tir. Bu tiir faaliyetler maliyet ve isletme geliri/karpayi ile sonuglanir. Literatiirde net faiz marji olarak
kullanilan terim katilim bankaciligina uygun olacak sekilde net karpay: marji olarak ifade edilebilir.
Net karpay: marji (NKM) bankalarin karpayi gelirleri ile kirpay: getiren varliklarin ylizdesi arasin-
daki farktir (Brock ve Suarez, 2000: 121). NKM finansal varlik getirileri ile finansal varlik maliyetleri
arasindaki farkin toplam aktiflere orani olarak da hesaplanabilmektedir (Maudos ve Guevara, 2004:
9). Bu ¢aligmada bagimsiz degisken olarak kullanilan Net Karpay1 Marji (NKM) asagidaki gibi for-
miile edilebilir:

Toplam Kirpayt Gelirleri
Net Karpayt Marji (NKM) =

Karpay Getirtli Aktifler Ortalamas
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2.5. Likidite Yeterlilik Oran1 (LYO)

Likidite yeterlilik oran1 (LYO), bankalarin mevduat sahiplerine - bir likidite kaynagi olarak - kre-
dilere dayanarak igleyen fonlarin geri ¢ekilmesi durumunda ne kadarini geri 6deyebilecegini ifade
etmektedir. Bir bankanin likiditesinin saglam olmasi, bankanin tiim yiikéimliiliklerini yerine getire-
bilecek yeterli mali kaynaga sahip oldugu anlamina gelir (Siamat, 2005: 57). Toplam likidite yeterlilik
orani, vade dilimleri itibartyla Tiirk parasi ve yabanci para cinsinden varliklarin, Tiirk parasi ve ya-
banci para cinsinden ytikiimliiliiklere oranini ifade etmektedir (BDDK, 2006). Bu ¢alismada bagim-
s1z degisken olarak kullanilan likidite yeterlilik oran: agagidaki gibi formiile edilebilir:

Vade dilimleri itibari ile Varliklar (Krediler)

Likidite Yeterlilik Oram (LY0) = .
| e rant (LY 0) = G e dilimlert itibart tls YikimlGlakier (Gelincd Taraf Fonlart)

Tahsili Gecikmis Alacak Oram1 (TGA)

Temel faaliyet alani finansal aracilik olan bankalar, bu islevi yerine getirme amaciyla kredi ve-
rirken, kredinin geri 6denmeme riskini de tistlenmis olurlar. Bu risk kredinin tiiriine gore, kredi-
nin fiyat1 ve/veya teminati ile farkli bir boyut kazanir. Geri 6denmeme riski gérece yiiksek olan kre-
dinin faizi yiiksek iken, riski gorece diisiik olan kredinin faizi diistiktiir. Benzer sekilde teminatlh ve/
veya teminati likide doniisme kabiliyeti yiiksek kredilerin faizi diigiik iken, teminatsiz veya likide do-
niigme kabiliyeti diisitk teminath kredilerin faizi daha yiiksek olmaktadir. (Taninmis Yiicememis ve
Sozer, 2011: 44)

Tahsili gecikmis alacaklara iliskin siniflandirma BDDK tarafindan diizenlenmektedir ve farkli
kategorilerde takip edilmektedir (BDDK, 2016). Bununla birlikte takipteki krediler, kredinin geri
6deme siiresinin ne kadar geciktigine gore farkli yontemlerle izlenmektedir. Takipteki kredilerin
daha yaygin kullanimi ise, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gére kismen veya tamamen geri 6de-
mesi 90 giinii agmig kredilerdir (BDDK, 2005). Bu ¢alismada bagimsiz degisken olarak kullanilan
tahsili gecikmis alacak orani asagidaki gibi formiile edilebilir:

Takipteki Alacaklar
Krediler

Tahsili Gecikmis Alacaklar Oram (TGA) =

Cergeve

2010/1-2017/12 déneminde Tiirkiyede Katilim Bankaciliginin Sermaye Yeterliligi Oranini (SYR)
etkileyen ve yukarida agiklanan degiskenlerin formiile edilmesiyle, bu ¢aligmada sunulan teorik cer-
ceve Sekil 1'de agiklanmuigtir:
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Sekil 1. Cerceve

AK |
OK

NKM ||\ SYR

TGA

LYO

(AK: Aktif Karliligs, OK: Ozkaynak Karhligi, NKM: Net Karpay1 Marji, TGA: Tahsili Gecikmis
Alacak Orani, LYO: Likidite Yeterlilik Orani, SYR: Sermaye Yeterlilik Rasyosu)

Hipotez
Yukaridaki belirtilenlere ve ¢erceveye dayanarak, bu ¢alismanin hipotezlerini su sekilde sirala-
yabiliriz:
a. Aktif Karliliginin (AK) Sermaye Yeterliligi Oranina (SYR) etkisi olumlu ve anlamlidir.
b. Ozkaynak Karliliginin (OK) Sermaye Yeterliligi Oranina (SYR) etkisi olumlu ve anlamlidir.
¢. Net Karpay1 Marjinin (NKM) Sermaye Yeterliligi Oranina (SYR) etkisi olumlu ve anlamlidir.
d. Likidite Yeterliligi Oraninin (LYO) Sermaye Yeterliligi Oranina (SYR) etkisi olumlu ve anlamlidir.

e. Tahsili Gecikmis Alacak Oraninin (TGA) Sermaye Yeterliligi Oranina (SYR) etkisi olumsuz ve an-
lamlidir.

Deneysel Calismalar ve Sonuglar:

Literatiirde sermaye yeterliligi ve sermaye davranisina iliskin bazi goriisleri Tablo 1deki gibi 6zet-
leyebiliriz.
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Tablo 1. Sermaye Yeterliligi Rasyosu ve Sermaye Davranisina iligkin Akademik Galigmalar

Yazar(lar)

Caligma Alam1
ve Donemi Bil-
gisi

Yontem

Goriigler

Sanaullah Ansari
ve Khalil-ur-Reh-

Pakistan, 2005-
2009

Tanimlayict [statis-
tikler, Korelasyon
Matrisi ve F-Ista-

AK ve OK'ye gore Islami bankalar ve ticari bankalar arasinda
anlaml bir farkliik bulunmamaktadir. NKM’ye gore Islami
bankalar ticari bankalardan daha iyi performans gostermek-

man (2011) tistikleri tedir.
Sabit Etkisi yontemini kullanarak, TGAnin ve banka biyiik-
liigiintin SYR'ye 6nemli bir etkisi olmadiginy, varlik geri do-
Farah Margaretha Endonezya En Kiigiik Kareler niisti/risk endeksi (ZRISK) riski, NKM ve Toplam Varliklar
ve Diana Setiya- 2003-200 8’ ve Sabit Etkili Me- | i¢in Likit Varliklar (Likit Varliklar/Toplam Varl.l_klar), SYR
ningrum (2011) tot Yontemi tizerinde negatif ve 6nemli bir etkiye sahiptir ve Oz Kaynak-

lar/Toplam Yiikiimliliiklere oraninin SYR iizerinde olumlu ve
6nemli bir etkisi vardir.

Ahmet Biiyiiksal-
varci ve Hasan Ab-

Tirkiye, 2006-
2010

Panel Veri Analizi

OK’nin SYR iizerinde kismen anlamli bir pozitif etkisi vardir.

dioglu (2011)
Geleneksel bankalarm katilim bankalarina gore likiditesi,
Mesut Dogan Tirkiye, 2005- borc; 6deme gucu ve sermaye yeter?ili.gi daha yﬁks.ekhve risk-
(2013) 2011 T-Test liligi daha disik oldugu bellrleflmlgtlr. Bununla b.1rhk.te§ ka-
tilim ve geleneksel bankalarin kérliliklar: arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir farklilik tespit edilememistir.
AK ve LYO'nun SYR tizerinde anlamli olumsuz bir etkisi var-
dir. Operasyonel Etkinlik (Faaliyet Geliri/Faaliyet Gideri)’in
Endonezya Vektér Hata Dii- anlamli ve olumlu bir etkisi vardir. Buna ek olarak, SYR iize-
Fatimabh Siti (2014) 2009-2012 ’ seltme Modeli rinde Operasyonel Etkinlik (Faaliyet Geliri/Faaliyet Gideri) ve
LYO arasinda uzun vadeli bir iliski ve AK, Operasyonel Etkin-
lik (Faaliyet Geliri/Faaliyet Gideri) ve LYO arasindaki kisa sii-
reli iligki vardir.
Leila Bateni ve ar- | Iran, 2006- Cok  Degiskenli | AK ve OK’nin SYR iizerinde kismen anlamli bir pozitif etkisi
kadaglar1 (2014) | 2012 Regresyon Analizi | vardir.
Mastura Abdul Ka- 14 islarr.l‘ Kon Sermaye gereksinimleri (SYR) Islami bankalarin ve gele{lek—
tim ve arkadaslan fgransaOrgL.ltu Panel Veri Analizi ﬁel bal?ke}larm. mevdlllat. ve bOI‘.(; verme d?V.r.a‘nl.§lar1 tizerinde
(IKT) tilkesi 6nemli bir etkiye sahiptir. Her iki banka tiirii igin de mevduat

(2014)

(1999-2009)

ve kredi biiytimesi arasinda giiclii bir pozitif iliski vardur.

Operasyonel etkinlik (Faaliyet Geliri/Faaliyet Gideri), LYO

Nuviyanti ve Ach- Endonezva En Kiigiik Kareler | ve 6zkaynak karlihigi (OK)min sermaye yeterlilik oran1 (SYR)

mad Herlanto An- 2008-20 1); ’ ve Coklu Regres- | iizerinde anlamli olumsuz etkisi vardur. Takipteki kredi (TGA)

ggono (2014) yon Analizi orani ve aktif karlilig1 (AK) Gizerinde anlamli olumlu bir et-

kisi vardur.

Parvesh Kumar o . SYR, varlik kalitesi, varlik kalitesi ve yonetim kalitesi ile ilgili
Hindistan, Coklu  Dogrusal 1 1

Aspal ve Afroze 2008-2012 Rearesvon Analizi olarak olumsuz yonde iliskili bulunmustur. Bununla birlikte,

Nazneen (2014) gresy likidite ve duyarlilik pozitif iliskilidir.

Ali Shingjergjin ve Arnavatluk En Kiigitk Kareler | AK ve OK gibi karhlik gostergelerinin SYR iizerinde bir etkisi

Marsida Hyseni ’ ve Coklu Regres- | yokken, TGAnin Arnavutluk bankacilik sistemi icin SYR'ye
2007-2014 . o ey .

(2015) yon Analizi onemli bir olumsuz etkisi var.
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Caligma Alam1
Yazar(lar) ve Donemi Bil-  Yontem Goriigler
gisi
. » AK’nin SYR, TGA ve OK iizerinde kismen olumlu bir etkisi
Fathiyah Andini ve | Endonezya, Panel Veri Analizi rdir. SYR iizerinde kismen anlamli olumsuz bir etki
Trni Yunita (2015) | 2009-2013 anel Veri Analizi | vardr. tizerinde kismen anlamli olumsuz bir etkiye sa-
hiptir.
SYR davranis1 olarak, rekabet kosullarinin agirhkli aktifler
. 12 MENA ve g . A
Salma Louati ve ar- | . . . orani ile Islami banka davranigi arasindaki iligki tizerinde an-
Giineydogu Lerner Endeksi o . . N
kadaglar1 (2015) A laml1 bir etkisi yoktur, bu da bu tiir bankalarin faiz yasag te-
Asya Ulkesi

melinde teorik modeller uyguladigini gostermektedir.

Emel Yiicel ve ar-

Tirkiye, 2009-

Veri Zarflama ve

Tiirkiyedeki katilim bankalarinda performansin sermaye ye-
terliliginin giiclendirilmesi yoluyla arttig1, Malezyadaki Islami

hammed ve Ebra-
him Mohammed
Al-matari (2016)

sir, Tayland,
Liibnan, Pakis-
tan, Sudan, En-
donzya, 2007-
2010

En Kiigiik Kareler

kadaglar1 (2015) 2013 Regresyon Analizi | bankalarda ise faaliyetlerde etkinlik saglanarak performansin
artirildig gozlenmektedir.
Bahreyn, Ma-
Sulaiman Abdullah lezye_l_, B{\E, Ka- Islami b.amka performﬂanﬁmm yasal ko}(enlerl, ﬁnaunsal kriz,
. tar, Urdiin, Mi- ekonomik durumu ve 6l¢iim konular dikkate alindiginda ser-
Saif Alnasser Mo-

maye yeterliligi Islami banka performanst ile ilgilidir. Sonug-
lardaki geliskili katsay1 isaretleri, uygun karhilik sonucu 6l¢iim
ve uygun sermaye yeterliligi oran1 konusundaki mutabakat
genigletmektedir.

Gust.a {Naufan . LYO, TGA, ve Operasyonel Etkinlik (Faaliyet Geliri/Faaliyet
Febrianto ve An- | Endonezya, Coklu  Dogrusal . .~ e
. . .. Gideri)’in ayni anda Sermaye Yeterliligi Orani (SYR) orani
ggraeni Anggraeni | 2010-2015 Regresyon Analizi . " o
(2016) tizerinde kismen anlamli olumlu bir etkisi vardir.
Islami bankalara dair degiskenlerin GSYIH ile dogrudan ve
giiclii bir nedensellik iliskisi iginde olmadigini gdstermistir.
19 Islam Ul- . .. | Daha gok GSYIHden toplanan mevduatlara ve kullandirilan
Batu Tunay (2016) kesi, 2000-2013 Panel Veri Analizi fonlara dogru bir nedensellik gozlenmektedir. Diger yandan
Islami banka degiskenlerinden gayri safi sermaye olusumuna
dogru tek yonlii nedensellikler belirlenmistir.
Giil Reis ve Rabia | Tirkiye, 2009- . Karllllk, l}k1d¥te ve tak'll.)e dontisiim o'ramnvlr¥ sermaye ye'terlnl-
e o Regresyon Analizi | lik oran1 iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi vardir. Aktif bii-
Kotiioglu (2016) 2015 g 1 .
yiikliigiiniin ise herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
SYR ve kredi, bilango dis1 hesaplar (nazim hesaplar) ve men-
Adalet Hazar ve Tiirkiye, 2004-  Path  Analizi ve  kul degerler clizdan1 arasindaki etkilesim diisiiktiir. Buradan
arkadaglar1 (2017) | 2015 Dogrusal Model | ulagilan sonug, bankalarin riskleri artarken, 6zkaynaklarini da

artirmalar1 nedeniyle risklerin etkilerini azalttiklaridir.

Yukaridaki sonuglara dayanarak, bu ¢aligma,

katilim bankaciligin sermaye yeterliliginin belirle-

yicilerini anlamay1 ve bankalarin sermaye yeterliligi davranislarini arastirmay: hedeflemektedir. Ca-
lisma kapsaminda AK, OK, NKM, LYO, TGA ve SYR’nin birlikte/es zamanli olarak etkisi ile AK, OK,
NKM, LYO ve TGAnin SYRye etkisi incelenmektedir.
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ARASTIRMA YONTEMLERI

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiyedeki katilim bankalariin sermaye yeterliligini etkileyen faktor-
ler olarak finansal performans, aktif kalitesi ve likiditenin etkisini aragtirmaktir. Caligmada kullani-
lan veriler BDDK’nin yayimnlamis oldugu Aylik Biilten iizerinden derlenmis olup, aylik zaman serisi
verileri olarak kullanilmistir. Caligma, 2010 yili 1. aydan 2017 yil1 12. aya kadar olan 8 yillik bir do-
nemi kapsamaktadir.

Calismada kullanilan biitiin verilere logaritmik doniisiim uygulanmustir. Veri yontemi olarak,
¢oklu dogrusal regresyon modelinde, ¢oklu dogrusal baglant1 ve oto korelasyon sorununa rastlan-
mugtir. Varsayimdan sapmalar nedeniyle her ne kadar ¢oklu dogrusal regresyon modeli anlamli olsa
da, terminolojiye uymak adina, basit regresyon modellemesi yapilmistir. Bagimli degisken olan SYR
sabit tutulup her bir degisken ile tek tek basit regresyon modellemesi yapilmustir.

CIKTILAR VE TARTISMA

Grafik 4. Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR)
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Grafik 4 SYR'nin ham verisini gostermektedir. Veriye logaritmik doniisiim uygulandiktan sonra
ikinci dereceden fark: alinip, literatiirde yer alan ¢aligmalarda bahsedildigi gibi modelleme ¢aligma-

larina uygun hale getirilmistir. Grafik 5te, ortalamada duragan olan fark grafigi ve serinin uyarlan-
mus hali yer almaktadir. Bu islem sirasiyla tim degiskenlere uygulanmustir.
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Grafik 5. Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) Fark Grafigi
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Grafik 10. Net Kérpay1 Marji (NKM)

Grafik 12. Tahsili Gecikmis Alacak (TGA
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Grafik 14. Likidite Yeterlilik Orani (LYO)
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Bu asamadan sonra verilerin varsayimdan sapmalar1 kontrol edilmistir. Bu veriler formiilasyon
bazinda birbirinden tiiretildikleri i¢in korelasyon sorunu ile karsilasilmaktadur.

Bu sorunu asmak i¢in cesitli dontigiimler kullanilmigtir. Ancak modelin varsayimdan sapmalari

giderilememistir. Buna 6rnek olarak agagidaki ¢ikt: penceresinin detaylar: paylasiimistir.

Bagiml degiskenin SYR oldugu durumdaki modelde, bagimsiz degiskenin anlamliligini sagla-
yabilmek icin NKM ve LYO model dist birakilmigtir. Coklu dogrusal regresyon varsayimlarindan
oto korelasyon sorunu giderilememis, modelin normallik varsayimi saglanamamuistir. Biitiin bun-
lara ragmen, hem iktisadi finansal gostergeler 15181nda hem de farkli modelleme metodolojileri al-
tinda literatiir taramalar1 sonuglarina gore; SYR ve AK, OK, TGA arasinda diisiik de olsa bir etkile-

sim sz konusudur.

Basit regresyon ile yapilan sinamalarda da ayn1 sekilde degiskenler SYR'yi agiklamislardir ancak,
model bir biitiin olarak gerekli varsayimlardan sapmalar kisitin1 asamamustir.

Asagidaki tablo ¢oklu dogrusal regresyon modeli ile elde edilip varsayimdan sapmalardan; oto-
korelasyon, normallik dagilimi sorunu ve ¢oklu dogrusal baglanti sorununa 6rnek teskil etmesi i¢in

verilmistir.

Dependent Variable: LSYR
Method: Least Squares
Sample: 2010M01 2017M12

Included observations: 96

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LAK -0.175862 0.035054 -5.016952 0.0000
LOK 0.189544 0.035011 5.413789 0.0000
LTGA 0.109415 0.026083 4.194833 0.0001

C 2.158017 0.083994 25.69246 0.0000
R-squared 0.315160 Mean dependent var 2.697534
Adjusted R-squared 0.292828 S.D. dependent var 0.067670
S.E. of regression 0.056906 Akaike info criterion -2.854055
Sum squared resid 0.297924 Schwarz criterion -2.747207
Log likelihood 140.9946 F-statistic 14.11265
Durbin-Watson stat 0.345310 Prob(F-statistic) 0.000000
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Basit regresyon ile; SYR'nin bagimsiz oldugu durumda TGA ile anlamli bir modelleme yapilabile-
cegini ancak, diizeltilmis R? degerimizin ¢ok diisiik oldugunu goriilmektedir. Ayni sorunu diger ba-
gimsiz degiskenler OK, AK, LYO, NKM ile de yasanmaktadir.

Buradan ulasacagimiz sonug; 6rneklem degisikligi, modele baska degiskenler ekleme, gzlem sa-
yisini artirma ya da metodolojide degisiklige gitmek gerektigidir.

Dependent Variable: LSYR
Method: Least Squares
Sample: 2010M01 2017M12
Included observations: 96

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LTGA 0.076128 0.026352 2.888865 0.0048

C 2.587686 0.038602 67.03439 0.0000
R-squared 0.081543 Mean dependent var 2.697534
Adjusted R-squared 0.071772 S.D. dependent var 0.067670
S.E. of regression 0.065196 Akaike info criterion -2.602212
Sum squared resid 0.399554 Schwarz criterion -2.548788
Log likelihood 126.9062 F-statistic 8.345542
Durbin-Watson stat 0.260697 Prob(F-statistic) 0.004799

SONUC

Bu ¢aligmada, Tiirkiyedeki katilim bankalarmin karlilik (AK, OK, NKM), aktif kalitesi (TGA) ve
likidite (LYO) ile sermaye yeterliligi oran1 (SYR) arasindaki iliski incelenmistir. Ikincil veriler, katilim
bankalarina iliskin yayinlanmis olan BDDK aylik raporlarindan gelmektedir. Calisma, 2010/1'den
2017/12’ye kadar toplam sekiz yili kapsamaktadir. Finansal performansi temsil etmek i¢in ii¢ (3) de-
gisken ve aktif kalitesini temsil etmek i¢in bir (1) degisken kullanilirken, likiditeyi temsil eden bir (1)
degisken kullanilmistir.

Regresyon analizi, degiskenler arasinda cesitli iliski belirtileri gostermistir. Hem iktisadi finansal
gostergeler 151ginda hem de farkli modelleme metodolojileri altinda literatiir taramalar1 sonuglarina
gore; SYR ile AK, OK, TGA arasinda diisiik de olsa bir etkilegsim s6z konusudur. Caligma neticesinde,
oncelikle tiim degiskenlere doniisiim ve basit regresyon uygulanmis, SYR bagimsiz degisken diger
degiskenler tek tek bagimli degisken olarak uygulandiginda ise etkilesim diizeyi AK, TGA, NKM ve
LYO olarak siralanmistir. Oranlarin bir kisminin birbirinden tiiremesi sonucu ¢oklu dogrusal regres-
yon modelinde ¢oklu dogrusal baglanti sorunu ortaya ¢ikmus, bu sebeple bagimsiz degiskenler ile tek
tek basit regresyon yapilmistir. SYRdeki bir birimlik degisme karsisinda bagimsiz degiskenler tize-
rinde 0.01lik etkilesim yaganmaktadir. Bu sonuctan hareketle ¢calisma kapsami diginda kalan diger
faktorlerin de katilim bankalarinin SYR'lerini belirlemede bir etkisi olabilecegi sonucuna varilabilir.
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Clinki, ¢alismanin kapsamui icinde yer alan zaman serisi, tilkemizde SYR mevzuatinin birden fazla
kez ve biiyiik derecede degistigi donemi kapsamaktadir. Ornegin, 2012 yilinda Basel 11 gegisi, 2016
yilinda Basel IIT gegisi, 2017 yilinda zorunlu karsiliklarin risk agirliklarinin 0’a indirilmesi gibi SYR
tizerinde 6nemli etkisi olan mevzuat degisiklikleri olmustur. Bu dénemlerde, bankalarin SYRsi bir
giinde olagantistii derecede degismistir.

Calisma kapsamindaki donem i¢in Tiirkiyedeki katilim bankalar1 6zelinde SYR degerlendirildi-
ginde, sermaye artislar1 veya sermaye benzeri kredi kullanimi gibi hususlar SYRYyi tek seferlik olsa
da mevzuat degisiklikleri gibi bir giinde degistiren faktorlerdir. Calisma icerisinde deginilen, yine bu
donemde kurulan iki kamu katilim bankasi ve kapanan katilim bankas1 da sektor SYR ortalamasini
etkilemistir. Bundan sonraki ¢aligmalarda, bu unsurlarin etkisinin SYRden ¢ikarilmasi ve doniistii-
rilen degisken {izerinden analiz yapilmasi, istatiksel agidan etkilesim diizeyinin daha fazla oldugu
sonuglar verebilir.

Dénem net kari ile ge¢mis yillar kéar: direkt olarak ¢ekirdek sermayede yer alan ve 6zkaynaklara
dahil edilen bir kalemdir. Diger bir deyisle, donem net kar1 SYR hesaplamasinda direkt olarak paya
eklenmektedir. Bu nedenle, aktif/6zkaynak karliig1 gibi unsurlarin sermaye yeterliligi tizerinde is-
tatistiksel bir analize gerek duymadan bile aritmetik olarak olumlu etkisi tespit edilebilir. Caligmada
literatiire uymak adina karlilik iligkisini gérmek icin bu degiskenler de ¢alismaya dahil edilmistir.

Daha sonraki ¢aligmalarda, daha kapsamli sonuglar elde etmek icin ek degiskenler test edilmeli-
dir. Ayrica panel veri regresyonlari ile ¢oklu dogrusal regresyonlar kurularak anlamli sonuglar elde
edilebilir. Nitekim bu ¢aligmada kullanilan zaman serileri ile ilgili ¢alismalarda zaman boyutu tize-
rinde durulmakta, yatay kesit ¢alismalarda ise kesit boyutu dikkate alinmaktadir. Panel veri ¢aligma-
larinda ise, hem zaman boyutu hem de kesit boyutu birlikte dikkate alinmaktadur.

Bu arastirmanin, ozellikle katilim bankaciligi konusunda aragtirmacilara bir altyap: saglamass;
ayni zamanda yatirimcilara ve bankacilik kurumlarina, bankacilik risklerini azaltmak i¢in banka ser-
mayesinin etkin yonetilmesi ile iligkili olarak sermaye yeterliliginin, karlilik, aktif kalitesi ve likidite
ile iligkisinin 6nem verilmesi gereken bir husus oldugunu gosteren kanitlar sunmasi beklenmektedir.
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