BANKALARIN FINANSAL YAPILARININ KARLILIKLARI UZERINE ETKILERI:
TURK BANKACILIK SEKTORU UZERINE BiR UYGULAMA

Ogr. Gor. Murat Dilmag, Ars. Goér. Arzu Tural Dikmen ve Yrd. Dog. Dr. Serafettin Keles

Tte Duternational Hew Toones Tu SOcial Seiences

Number: 1 pp: 143-165 Summer 2015

BANKALARIN FiNANSAL YAPILARININ KARLILIKLARI UZERINE ETKILERi: TURK
BANKACILIK SEKTORU UZERINE BiR UYGULAMA (1998-2015)

Murat DILMAC Arzu TURAL DiKMEN Serafettin KELES
0Og. Gor. Atatiirk Uni. Ars. Gor. Atatiirk Uni. Yrd. Dog. Dr. Erzincan Uni
mdilmac@atauni.edu.tr  atural@atauni.edu.tr serafettink@atauni.edu.tr

Murat DILMAC®

Arzu TURAL DIKMEN?
Serafettin KELES>
Ozet

Bu calismada Turk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarin
finansal performanslari ile mali yapilari arasindaki iliskinin incelenmesi
amaclanmistir. Bu amagla 22 ticari bankanin 1998-2015 yillari arasinda ¢eyrek
donemlik mali tablolardan vyararlanilarak, bankalarin finansal performans
Olcutleri ile mali yapi bilesenleri arasindaki iliski panel veri analizi ile
incelenmistir. Calismada aktif karhhg, 6zkaynak karlihgi ve net faiz marj,
bagimh degisken olarak kullaniimistir. Mevduat orani, mevduat disi kaynaklar,
0z kaynak orani, diger pasifler, aktif blylkligu, Zskoru ve kriz ise bagimsiz
degisken olarak kullaniimistir. Arastirmadan elde edilen bulgulara goére
O0zkaynaklarin banka karliigini diger bilesenlere gére daha fazla olumsuz
etkiledigi tespit edilmistir.
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Abstract

The objective of the study is to investigate relationship between financial
performance and financial structure of commercial banks operating in Turkey.
In this context, using 1998-2015 period of trimester financial statement of 22
commercial banks, relationship between financial performance criteria of
banks and financial structure components is studied with panel data analysis.
In this study, return on assets, return on equity and net interest margin are
dependent variables. Deposits, non-deposit liabilities, equity, other liabilities,
size of assets, Z-Score and Crisis are independent variables. According to the
results, equity affects bank profitability more than others in a negative way.

Key Words: Capital structure, commercial banks, panel data analysis.

JEL Classification: G21, G32
I. TEORIK CERCEVE

Ekonomilerinin gelisim sirecinde finansal sektdér 6nemli bir role sahiptir.
Finansal kurumlar bir tlkede tasarruflar ve yatirimlar arasinda ana araci
kanallardir (Kablan, 2007). Gelismekte olan bir ekonomiye sahip Tirkiye'de
finansal aracilikta en o6nemli aktor bankalardir. Hazar ve Babuscu (2013)
bankalar;; mevcut 6z kaynaklarini, halktan topladiklari mevduati ve diger
kaynaklardan elde ettigi olanaklari kullanarak fon talep eden ve topladig
fonlari kredi plasmani ve diger yollarla arz eden ticari isletmeler olarak
tanimlamaktadir (Hazar & Babuscu, 2013). Bankalar, kullandiklari fonlarin
kaynagl olan mevduat gibi ylikumlillikleri ihra¢ ederken fon toplarlar.
YiktumlilOk ihrag edilerek elde edilen fonlar, gelir elde eden varliklari satin
almada kullanilir (Mishkin, 2011).

Bankalarin elde edebilecegi bu fonlar diger isletmelerden farkli olarak hem
vade yoniinden hem de gesitlilik yoniinden maliyeti ve elde edilme kolayhg da
gbz 6niine alinirsa daha genis bir yelpazeye sahiptirler. Bankalar mevcut sartlar
ve faaliyet konusuna gore kaynak yapisini olusturmaya calisirlar. Ancak sahip
olduklari riskli yapilari, sermaye ile ilgili olarak yasal diizenlemeye maruz
kalmalari, yerel veya uluslararasi alanda ki rekabet kosullari ve yurtici ve
yurtdisi ekonomik durum bankalarin finansal yapi kararlarini veya olusumunu
etkileyebilmektedir. Finansal varliklarinin fonlamasinda kullanilan bu varliklarin
maliyetleri bankalarin karhhgi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmakla beraber
ayni zamanda yapisal olusum bakimindan bankalarin finansal anlamda giigli bir
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yaplya sahip olmasinda, risk almada ve rekabet edebilirlik Gzerinde de 6nemli
bir etkiye sahiptir.

Akglg, ticaret bankalarinin kaynaklarinin pasif tablosunda ¢ok cesitli kalemler
altinda gosterilseler de (i¢ ana alt grupta toplanabilecegini belirterek, bunlari
mevduat, mevduat disi kaynaklar ve 6z kaynaklar olarak siniflandirmistir
(Akgiic, 2012). Bu gruba girmeyen pasif kalemleri ise diger pasifler altinda
toplayabiliriz. Bankalarin ana fon kaynagi olan mevduat, 2015 Haziran Tirkiye
Bankalar Birligi (TBB) verilerine gore toplam kaynak vyapisi icindeki payi
%55,76’dir.  Alinan krediler, para piyasasina borglar, ihra¢ edilen menkul
kiymetler ve sermaye benzeri kredilerden olusan mevduat disi kaynaklar TBB
2015 Haziran verilerine gbre bankalarin kaynaklarinin yaklasik %26,53’ini
olusturmaktadir. Yine TBB Haziran 2015 verilerine goére bankalarin
0zkaynaklarinin toplam kaynaklar igindeki orani %11,07 iken diger pasiflerin
orani ise %5,37 dir.

2001 krizi sonrasi uygulamaya konulan yeniden yapilanma c¢alismalari ve 2002
secimleri sonrasi siyasal istikrar bankacilik sektoriinde de 6nemli gelismelere
zemin saglamistir. Bankacilk sektortiniin siki bir sekilde denetlenmesi ve
kontrolQ, sisteme yeni girislerin kisitlanmasi ve etkili ekonomi yénetimi bu
gelismelerin temellerinden oldugu soylenebilir. 2002 sonrasi bankalarin kaynak
yapisinda iki 6nemli gelisim dikkat cekicidir. Bunlar mevduat disi kaynaklardaki
artis ve mevduatlardaki azalistir.

Grafik 1.’de gorilecegi lizere, siyasi ve ekonomik istikrar saglanmasi ile hizli bir
toparlanma ve biylime siirecine giren ekonomiye paralel olarak Tirk bankacilik
sektorinde de kredi / mevduat oraninda bir artis egilimi ortaya ¢ikmustir.
Bankalar mevcut kaynaklarinin yaninda gerek banka bazinda gerekse ulke
bazinda kredi derecelendirme kuruluslarinca kredi notlarinin arttirilmasi, tlke
kredi risk primi (CDS -Credit Default Swap)puanlarinda yasanan disis ve
kurlardaki dalgalanmalarin azalisi ile kaynak maliyetleri makul seviyelere inen
dis yikimluliklere yonelmistir.
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Grafik 1. Disvarliklar, dis ylkimlilikler ve kredi mevduat orani
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Bu duruma bagli olarak bankalar daha ¢ok kredi kullandirma imkani saglamis
ayni zamanda mevduat gibi diger kaynaklarin maliyetini de dislirebilmislerdir.
Grafik 2.'de gorilecegi Uzere kredi faiz oranlari ile mevduat faiz oranlari
arasindaki makas 2003 sonrasi bankalarin Iehine olacak sekilde agilmistir. Bu
durum kiresel ekonomik krizin diinya ekonomisini ve Tirkiye ekonomisini
etkiledigi donemler haricinde varhgini sirdirmistir.
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Grafik 2. Kredi ve mevduat faiz oranlari
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Kaynak: evds.tcmb.gov.tr

Mevduat faizlerinin distsl bankalarin kaynak maliyetini azaltmasina karsilik
mevduatlarda azalisa neden olmustur. Bankalar 2003’ten itibaren %68’den
%58'e kadar gerileyen mevduat orani artan kredi talebini karsilayabilmek igin
yeni kaynak arayisina yonelmislerdir. Bu durum bankalarin kaynak yapisinda
dikkate deger bir degisime sebep olmustur. Grafik 3’de bankalarin 1998 — 2015
yillari arasinda mevduat oranlarindaki bu degisim acik bir sekilde
gorilmektedir.
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Grafik 3. Toplam Mevduat / Toplam Pasif orani
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Il. ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI VE YONTEMI

Bu calismada Turk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarin
finansal performanslari ile mali yapilari arasindaki iliskinin incelenmesi
amagclanmistir. Bu amagla 22 ticari bankanin 1998-2015 vyillari arasinda ceyrek
donemlik mali tablolardan vyararlanilarak, bankalarin finansal performans
Olcutleri ile mali yapi bilesenleri arasindaki iliski panel veri analizi ile
incelenmistir.

Calismada Turk bankacilik sektorii kapsaminda yer alan 22 ticari bankanin mali
tablolarindan elde edilen 1998:2-2015:1 donemine ait Ucer aylik veriler
kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerTablo 1.’de gosterilmistir. Veriler
Turkiye Bankalar Birligi resmi internet sayfasindan elde edilmistir. Calismaya
dahil edilen bankalar ise Tablo 2."de sunulmustur.

Calismada bagimh degiskenler olarak Aktif Karlihgi (ROA), Ozkaynak Karhlig
(ROE) ve Net Faiz Marji (NIM) belirlenmistir. ROA ile bir sirketin toplam
aktiflere bagh olarak ne kadar karli oldugunu 6l¢tilmekte iken, ROE ile isletme
sermayesine vyatirilan her bir birim kaynagin getirisini yilzde olarak
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hesaplanabilmektedir. NIM ise bankalarin faaliyetlerinin etkinliginin
Olgllmesinde kullanilan énemli bir 6lguttiir. Bagimsiz degiskenler olarak banka
bilangosunun kaynak yapisini olusturan unsurlar dort ana kisima ayirilmistir.
Bunlar mevduat (MVD), mevduat disi kaynaklar (MDK), Ozkaynaklar (OZK) ve
Diger Pasifler (DGR). Kontrol degiskenleri olarak banka aktif biylklGginin
enflasyon etkisinden arindirilmis tutarlarinin dogal logaritmasi (LNA) ve ZSkoru
kullanilmistir. Z skoru (Z-score) bankalarin finansal saglamhiginin bir gostergesi
olarak kabul edilmektedir. Turgutlu (2014), Z skorunu bankanin borcunu
odeyememe riskine olan uzakligi olarak ifade etmektedir. Yiiksek bir oran
gelismis bir riske uyarlanmis performansi, disik oran ise iflas riskini isaret
etmektedir (Turgutlu, 2014). Son olarak ¢alismayi kapsayan dénem icinde Ulke
ekonomisinde yasanan bankacilik sektoriini de etkileyen krizler dikkate
alinmistir. Krizler ve donemleri 1998:3-1999:1 donemleri arasi etkin olan
Uzakdogu ve Rusya Krizi, 2000:4-2001:4 donemleri arasi yasanan 2000 ve 2001
krizlerini ve 2008:3 — 2009:3 doénemleri arasini kapsayan Kiresel Ekonomik
Krizinden olusmaktadir.

Tablo 1. Calismada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler

Bag_l_mh Agiklama
Degiskenler
ROA Aktif Karhhg (Donem Net Kari / Toplam Aktifler)
ROE Ozkaynak Karlihgr  (D&nem Net Kari / Ozkaynaklar)
NIM Net Faiz Marji (Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler)
Bagimsiz Degiskenler
0zK Oz Kaynaklar / Toplam Pasif
MVD Toplam Mevduat / Toplam Pasif
MDK Toplam Mevduat Disi Kaynaklar / Toplam Pasif
DGR Diger Pasifler
ZSKORU Oz Kaynaklar

o ROA + m

ocROA
Lna Aktif blykliglinin dogal logaritmasi
KRIZ Kriz kukla degiskeni
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Tablo 2. Calismaya dahil edilen ticari bankalar

Sira | Banka Adi Sira | Banka Adi
No No
1 | Adabank A.S. 12 | Hsbc Bank A.S.
2 | Akbank T.A.S. 13 | Ing Bank A.S.
3 | Alternatifbank A.S. 14 | Turkiye isbankasi A.S.
4 | Anadolubank A.S. 15 | Sekerbank T.A.S.
5| Arap Turk Bankasi A.S. 16 | Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
6 | Citibank A.S. 17 | Icbc Turkey Bank A.S.
7 | Denizbank A.S. 18 | Turkish Bank A.S.
8 | Deutsche Bank A.S. 19 | Turkland Bank A.S.
9 | Finans Bank A.S. 20 | Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Turkiye Garanti Bankasi
10 | AS. 21 | Yapive Kredi Bankasi A.S.
Tlrkiye Cumbhuriyeti  Ziraat
11 | Tirkiye Halk Bankasi A.S. 22 | Bankasi A.S.

Calismada (i¢ model Uzerinde durulmustur. Modeller bankalarin finansal
yapilarinin performans kriterleri Gzerinde etkilerini incelemek igin asagidaki gibi
diizenlenmistir.

Model 1:

ROA = By + BMVD;; + B,MDK;; + ;DGR + B4,LNA;; + PsKRIZ;;

Model 2:

ROE = By + BMVD;; + B,MDK;; + B;DGR;; + B,LNA;; + BsKRIZ;;

Model 3:

NIM = By + B,MVDy; + B,MDK;; + B:DGRy + B,LNA; + BsKRIZ;
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IIl. MODEL ve HIPOTEZLER

Calismada kullanilan degiskenlere ait serilerin taminlayici istatistikleri Tablo
3’te sunulmustur. Tablo 3 Jarque-Bera olasilik degerlerine bakildiginda serilere
ait hata terimlerinin normal dagilim varsayiminin saglandigi soylenebilir.

Tablo 3.

ROA ROE NIM MVD MDK DGR ozK ZSKORU
Ortalama 0.013628 0.162983 0.043929 0.583760 0.208041 0.049115 0.131838 7.580114
Medyan 0.010455 0.084760 0.032170 0.617175 0.193865 0.041950 0.113050 7.233825

Maksimum  0.414770 17.27400 0.731920 0.922430 0.882020 0.324330 0.852200 44.29320
Minimum -0.632390 -1.786370 -0.216990 0.000000 0.000000 0.003460 0.000100 -3.361010
Std. Sapma  0.035767 0.554187 0.051963 0.180247 0.146489 0.035040 0.143838 5.136119
Jarque-Bera 9449949 24226923 69411.33 668.1011 690.9725 6001.490 16240.54 1729.016

Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Gozlem
sayisi 1496 1496 1496 1496 1496 1496 1496 1496

Panel analizlerinin yapilabilmesi i¢in kullanilan serilerin, duragan olmasi
oldukg¢a 6nemlidir. Clnkii eger bir seri duragan degilse, degiskenler arasinda
sahte iliskiler ortaya ¢ikmaktadir (Korkmaz & Karaca, 2013). Cinar birim kokiin
varliginin test edilmesi icin panel verileri kullanildiginda vyatay kesit
bagimhliginin sinanmasi gerektigini belirtmistir. Panel veri setinde yatay kesit
bagimhligi varliginin reddedilmesi durumunda 1. nesil birim kok testlerinin,
kabul edilmesi durumunda 2. nesil birim kok testlerinin kullanilmasinin daha
tutarli BIR tahminleme yapilmasina imkan verecegini 6ne siirmistir (Cinar,
2010).

IV. BULGULAR

Tablo 4’te sunulan Model 1, Model2 ve Model 3 e ait yatay kesit bagimliliklari
test sonuglarina goére, her (¢ modele ait degiskenlerde yatay kesit bagimlilig
oldugu sonucuna varilmistir.

Tablo 4. Pesaran Yatay Kesit Bagimliligi (Cross-section Dependence) Testi

Model Pesaran CD Test istatistigi Olasilik

MODEL1 28.209 0.000""
MODEL2 28.585 0.000"
MODEL3 53.274 0.000"

* ¥* ye *** grasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhlig ifade
etmektedir.
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Yatay kesit bagimliiginin arastirilmasindan sonraki asamada calismada
kullanilan degiskenlerin duraganligi ikinci nesil birim koék testi olan
Pesaran(2007) arastiriimistir. Test sonuglari Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5.Pesaran Panel Veri Birim Kék Testi ile Duraganhigin Dizeyde 1(0)
Arastiriimasi

Sabit 1(0) Trend ve Sabit 1(0)

Z istatistigi Olasihk Z istatistigi Olasihk
ROA -13.274 0.0000°  -12.584 0.0000
ROE -10.478 0.0000”"  -10.219 0.0000""
NIM -11.884 0.0000""  -10.204 0.0000""
MVD -4.063 0.0000°"  -4.823 0.0000""
MDK -5.499 0.0000°"  -7.195 0.0000""
DGR -9.868 0.00007"  -9.396 0.0000""
0zK -6.610 0.00007"  -4.824 0.0000""
Zskoru -6.955 0.0000°"  -6.509 0.0000""
Ina -3.098 0.0000°"  -4.320 0.0000""

* ¥* ve *** grasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 dizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi ifade
etmektedir.

Tablo 5°te gorilecegi Gzere calismada ele alinan tiim seriler diizeyde sabit
oldugu gorilmektedir. Duraganlk testlerinin ardindan analizlerde hangi
yontemin segilecegi arastiriimaktadir. Testler klasik, sabit etkiler ve tesadiifi
etkiler modellerinin gecerliligini incelemektedir. Panel veri modellerinde klasik
modelin gegerliligini sabit ekiler modeline karsi test etmek igin F testi
kullanilmaktadir (Tatoglu, 2012). Tablo 6’da ¢alismada kullanilan her ¢ model
icin yapilan F testi sonugclar gérilmektedir. Tablo 6’daki verilere gére her (i¢
model i¢in Hy hipotezi reddedildiginden sabit etkilere karsi klasik modelin
gecerli olmadigi belirlenmistir.
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Tablo 6. F Testi

Model F istatistigi Olasilik
MODEL1 8.32 0.0000***
MODEL2 2.30 0.0007***
MODEL3 5.22 0.0000***

* ¥ yve *F* girastyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade etmektedir.

Havuzlanmis en kiigclik kareler modelinin (Klasik modelin) uygun olup
olmadigini tesadif etkiler modeline karsi sinamak icin, havuzlanmis en kiiglik
kareler modelinin  kalintilarina  dayanan, Lagrange Carpani (LM)
kullanilmaktadir (Tatoglu, 2012). Tablo 7’de her i¢ modele ait LM testi
sonuglari sunulmustur.

Tablo 7.Breusch and Pagan Lagrangian multiplier (LM) testi

Model x2 Olasilik

MODEL1 159.75 0.0000***
MODEL2 4.57 0.0163**
MODEL3 58.59 0.0000***

* *¥* ye ¥** girasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhlgi ifade etmektedir.

Tablo 7’deki verilere gore her (ic model igin Hy hipotezi reddedildiginden
tesadiifi etkilere karsi klasik modelin gecerli olmadigi belirlenmistir.

Yapilan testler sonucunda birim ve /veya zaman etkilerinin oldugu anlasiimissa,
bu etkilerin sabit mi tesadifi mi olduguna karar verilmelidir. Bu baglamda
tanimlama hatasini sinamak icin gelistirilen Hausman(1978) spesifikasyon testi,
panel veri modellerinde tahminciler arasinda secim yapmak igin
kullanilmaktadir (Uluyol & Tirk, 2013).

Hausman testinde, tesadifi etkiler modelinden elde edilen katsayilar ile sabit
etkiler modelinden elde edilen katsayilarin ayni oldugunu gosteren bos
hipotezin reddedilmesi, sabit etkiler modelinin reddedilememesi ise tesadifi
etkiler modelinin daha etkin sonuglar verdigini gostermektedir (BayrakTutan &
Demirtas, 2011).Hausman Testi ile analizde kullanilacak modelin, Tesaddfi
Etkiler veya Sabit Etkili modellerinden hangisinin panel veri analizinde
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kullanilacagi belirlenmektedir. Panel veri analizine konu olan {i¢ panel
regresyon modeli icin yapilan Hausman Testi sonuclari Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. Hausman testi

Model x2 Olasilik
MODEL1 111.84 0.0000%***
MODEL2 15.15 0.0341%**
MODEL3 43.08 0.0000***

* ¥* ye *** girasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 dlzeyinde istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Calismada kullanilacak olan l¢ model igin yapilan Hausman Testi sonucun-da
hesaplanan Hausman Test istatistiklerini gdsteren Tablo 9’a gére, MODEL1,
MODEL2 ve MODEL3 igin HO hipotezi reddedildiginden sabit etkiler
tahmincisinin tutarh oldugu belirlenmistir.

Panel veri analizlinde yatay kesit birimler icinde hata siireci homoskedastik iken
varyansinin birimlere gore degisebildigi durumla karsilasilabildigi icin, her (g
model icin degisen varyans test edilmistir. Degisen varyans testi icin Birimlere
Gore Heteroskedasitenin Degistirilmis Wald Testi kullanilmis ve sonuglar Tablo
10’da sunulmustur.

Tablo 9.Heteroskedasite Testi (degistirilmis wald testi)

Model x? Olasilik
MODEL1 22620.66 0.0000***
MODEL2 56107.06 0.0000%**
MODEL3 1205.21 0.0000***

* *¥* ye ¥** girasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhhgi ifade etmektedir.

Tablo 11’de sunulan Wald Testi sonuclarina gbére sonuglara gére HO hipotezi
reddedilmekte, varyansin birimlere gore degistigi anlasiimakta ve dolayisiyla
birimlere gére heteroskedasite oldugu yani her lic modelde de degisen varyans
oldugu sonucuna varilmistir.

Panel veri analizinin 6nemli varsayimlarindan olan, bagimsiz degiskenler
arasinda iliskinin olmamasi varsayimini test etmek amaciyla, modeller icin
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belirlenen sabit etkiler modellerinde otokorelasyonun varligini sinamak
amaciyla, Bhargava, Franzini ve Narendranathan tarafindan onerilen Durbin-
Watson testi gerceklestirilmistir. Her tic model icin tespit edilen Durbin-Watson
Testi sonuglari Tablo 11’'de verilmistir.

Tablo 10.0tokorelasyon testleri

Model Durbin-Watson Baltagi-Wu LBI
MODEL1 1.0219436 1.0263153
MODEL2 1.6296454 1.6339665
MODEL3 1.2800984 1.2900111

* ¥E yve **F* girastyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade etmektedir.

Durbin Watson testi sonuclari incelendiginde, MODEL1, MODEL2 ve MODEL3’e
ait Durbin-Watson istatistiklerinin, 2 katsayisindan uzak degerler aldigindan, bu
modellerde otokorelasyonun var oldugu séylenebilir.

Degisen varyans ve otokorelasyonun disinda analiz sonuglarinin sapmali ve
tutarsiz olmasina neden olan bir baska problem de birimler arasi
korelasyondur. Bu problemin varliginin sinanabilmesi icin Pesaran’in CD Testi,
Friedman Testi ve Frees Testi kullanilmistir. Test sonuclari Tablo 12'de yer
almaktadir.

Tablo 11. Modellerin Birimler Arasi Korelasyon testleri

ROA ROE NIM
Pesaran 23.993*** 27.533 54.488***
Friedman 448.510*** 603.405*** 837.418***
Frees 3.051*** 4.530%*** 7.462%**

* *¥* ye *** girasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.
Panel Veri Analizi Tahmin Sonuglar

Calismada, MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 bagimh degiskenlerini tahmin
etmekte kullanilacak her ic modelde de; yatay kesit bagimhligi, otokorelasyon
ve degisen varyans sorunlarinin bulunmaktadir. Panel veri analizinde, farkh
varyans, otokorelasyon veya birimler arasi korelasyon sorunlarindan en az
birinin varligi modelin tutarsiz olacagl anlamina gelir. Bu durumda direngli

155

The International New Issues In SOcial Sciences
Year 2015 Summer - Volume 1, Number 1



BANKALARIN FINANSAL YAPILARININ KARLILIKLARI UZERINE ETKILERI:
TURK BANKACILIK SEKTORU UZERINE BiR UYGULAMA

Ogr. Gor. Murat Dilmag, Ars. Goér. Arzu Tural Dikmen ve Yrd. Dog. Dr. Serafettin Keles

standart hatalar elde edilmeli ya da uygun yontemlerle model tahmini
yapilmalidir. (Korkmaz, 2013). S6z konusu problemlerin varligindan dolayi her
¢ modelde de White cross-section dizeltmesi uygulanmistir. Bu baglamda
yapilan model tahminleri Tablo 12’de sunulmustur.

Tablo 12.
Degisken Model 1 Model 2 Model 3
ROA ROE NIM
MVD -0.19633"" -0.10238 -0.33846
(-5.33) (-0.38) (-4.54)
MDK -0.20014™" -0.043012 -0.362926
(-5.02) (-0.16) (-4.63)
DGR -0.17985 0.235094 -0.102802
(-4.29) (0.61) (-1.01)
0ZK -0.21465 -0.617578" -0.26472""
(-6.21) (-1.85) (-3.22)
LNA -0.00096 -0.09204™ -0.00681"
(-0.49) (-4.19) (-1.76)
ZSKORU 0.00153"" 0.00837 0.00063
(3.99) (1.60) (1.02)
KRIZ 0.00212° 0.04340"" 0.01387""
(1.78) (3.00) (6.08)
C 0.20135"" 0.84244™" 0.39481""
(7.21) (3.71) (6.91)
R-Kare 0.34643 0.25062 0.39570
F istatistigi 27.7710 17.5224 34.3077
Olasilik 0.0000 0.0000 0.0000

* ¥ ye *** girasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade etmektedir.
Parantez igindeki degerler t istatistiklerini gostermektedir.
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Tablo 12'de gorilecegi lGzere MODEL 1'deki bagimsiz degiskenlerin, bagimli
degiskeni tespit etmedeki glicii %34.64, MODEL 2’de %25.06 ve MODEL 3’te ise
%39.57 dir. Her (¢ model de ortak olarak anlamh bulunan degiskenler ise OZK
ve KRIZ degiskenleridir.

Elde edilen bulgulara gére Mevduatlar (MVD), mevduat disi kaynaklar (MDK),
ozkaynaklar (OZK) ve diger pasifler (DGR) ile aktif karliigi (ROA)negatif ve
anlamli bir iliski, Zskoru ve Kriz ile ROA arasinda pozitif ve anlaml bir iligki
mevcut oldugu soéylenebilir. Aktif blylkligi (LNA) ile ROA arasinda anlamli bir
iliski bulunmadig séylenebilir. ROA ile MVD ve OZK arasindaki iligki ile ilgili
bulgular iskenderoglu vd. (2012)'nin bulgulari ile uyumludur. ROA ile MVD
arasindaki negatif iliski Demirhan (2010)'in pozitif iliskisine dair bulgudan
farklihk gostermistir. ROA ile Zskoru arasindaki pozitif iliski Turgutlu (2014)'nun
bulgulari ile uyumludur. ROA ile OZK arasindaki negatif iliski Turgutlu
(2014)'nun bulgulari ile uyumludur.

Elde edilen bulgulara gére OZK ve LNA ile aktif karliligi (ROE) arasinda negatif
ve anlamli, Kriz ile ROE arasinda ise pozitif ve anlamli bir iliski oldugu
soylenebilmektedir. MVD, MDK, DGR ve Zskoru ile ROE arasinda anlamli bir
iliski bulunmamistir. OZK ile ROE arasindaki negatif iliski Turgutlu (2014),
Ayaydin ve Karakaya(2014), Hoffman (2011)'nin bulgulari ile uyumlu olmakla
beraber Demirhan (2010), Kaya(2002) ve Turgutlu (2014)'nun pozitif iliskisine
dair bulgularindan farklihk géstermistir. ROE ile OZK arasindaki negatif iliski
Turgutlu (2014)'nun bulgulari ile uyumludur.

Calismadan elde edilen bir diger bulguya gére MVD, MDK, OZK ve LNA ile net
faiz marji (NIM) arasinda negatif ve anlaml, Kriz ile NIM arasinda pozitif ve
anlamli bir iliskinin mevcut oldugu soylenebilir. MVD ile NIM arasindaki negatif
iliski Kaya(2002) ve Atasoy (2007)’un bulgulari ile uyumlu olmakla beraber
Demirhan (2010)'nin pozitif iliskisine dair bulgudan farklilik gostermistir. OZK
ile NIM arasindaki negatif iliski Ayaydin ve Karakaya(2014)'nun bulgulari ile
uyumlu olmakla beraber Demirhan (2010), Kaya(2002) ve Atasoy (2007)'un
bulgularindan farklilik géstermistir.

Bir diger bulguya gore KRIZ ile ROA, ROE ve NIM arasinda pozitif bir iliskinin
mevcut oldugu soylenebilir. Elde edilen bu bulgu Kaya(2001) ve Taskin
(2011)’in NIM ve KRIZ iliskisi ile uyumlu iken, Ayaydin ve Karakaya(2014)'nin
KRIZ ve ROA, ROE ve NIM ile negatif iliskisine ait bulgudan farklilik
gostermektedir.
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Bir diger bulguya gore Aktif blylklGgi (LNA) ile ROE ve NIM arasinda negatif
yonlu bir iligkinin mevcut oldugunu soyleyebiliriz. Elde edilen bu bulguTaskin
(2011)’in NIM ve LNA arasindaki negatif iliski uyumludur.

V. TARTISMA

Kaya (2002), Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini incelemek
amaciyla yaptigl calismasinda, 1997-2000 dénemi icin panel data kullanilarak
karhlik gostergelerinin (net faiz mariji, aktife gore getiri, 6zkaynaga gore getiri)
mikro ve makro belirleyicileri, Ho ve Saunders (1981) tarafindan gelistirilen iki
asamali yaklasim kullanilarak tespit etmeye calismistir. Elde edilen bulgular
arasinda karlilik gdstergelerinin Ozkaynak/Toplam Aktif orani ile pozitif, Toplam
mevduatlar/toplam varliklar orani ile negatif yonli bir iliski oldugunu tespit
etmistir (Kaya, 2002).

iskenderoglu vd. , ticari bankalarda biyiklik, biiyime ve sermaye yapisi
kararlarinin karlliga etkisini analiz etmek icin yaptiklari calismada, istanbul
Menkul Kiymetler Borsas’'na (IMKB) kote 13 bankanin 2004 — 2009 yillari
arasindaki ceyrek donemlik finansal verileri Gzerinde Arellano Bover / Blundell-
Bond sistem Genellestiriimis Momentler Metodu (GMM) analizi
gerceklestirmislerdir. Calismadan elde edilen sonuclar banka karliiginin kalici
oldugunu, sermaye vyapisi kararlarina iliskin oranlarin bankalarin karlilig
Uzerinde negatif etkisi oldugunu ancak blylklik ve blylimenin karhhk
Gzerinde olumlu etkiye sahip oldugunu gdstermistir. Ayrica kurumlar vergisi
oraninin karlihk tGzerinde anlamli bir etkisi tespit edilememistir (iskenderoglu,
Karadeniz, & Atioglu, 2012)

Atasoy calismasinda, panel veri regresyon teknigi kullanarak, 1990-2005 vyillari
arasinda, bankalara 6zgii, endistriye iliskin ve makroekonomik degiskenlerin
ticaret bankalarinin Net Faiz Marji ile Aktif Karliliklari Gzerindeki etkilerini
arastirmistir. Elde edilen bulgular arasinda Ozkaynak/Toplam Aktif orani ile ve
Aktif Karlilig1 arasinda pozitif, Toplam mevduatlar/toplam varliklar orani ile Net
Faiz Marji arasinda negatif yonlla bir iliski oldugunu tespit etmistir (Atasoy,
2007).

Ayaydin ve Karakaya, 23 banka Uzerinde 2003 -2011 dénemini kapsayan karhlik
(aktiflerin karliligi, sermayenin karlihgini ve net faiz marji) ve risk bashgi altinda
toplanan bagimh degiskenler, bankaya 6zgu degiskenler (6zkaynaklar/toplam
aktifler, kredi kayiplari rezervi orani, bor¢ orani, likidite orani ve yabanci
sahipligi) ve cevresel degiskenlerden olusan bagimsiz degiskenlerin iki asamal
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GMM modeli ile panel veri analizi yapilmistir. Ayaydin ve Karakaya, bulgulari
arasinda net faiz marjinin aktif karlihgi ve 6zkaynak karhliklari arasinda negatif
yonli bir iliski oldugunu, aktif karhligi ve 6zkaynak karhliklari arasinda ise pozitif
yonliu bir iliski bulunmustur. Bunun yaninda arastirma kapsamindaki tim
bankalarin 6zkaynak karhhgi ile sermayesi arasinda negatif yonde bir iliski
oldugu ve yabanci sahipligi ile performans oranlari arasinda negatif bir iliski
oldugu tespit edilmistir (Ayaydin & Karakaya, 2014).

Demirhan c¢alismasinda, finansal yapi kararlarinin bankalarin karhliklan
Uzerindeki etkilerini saptamayr amaglamistir. 32 bankanin 2003:1-2008:2
arasindaki 3’er ayhk 22 dénemi kapsayan, dort farkli regresyon modelini panel
veri analizi kullanarak Turkiye'deki ticari bankalarin Gzerinde test etmistir.
Analizler igin ticari bankalarin sermaye yapilarina gore yerli ve yabanci olmak
Uzere iki ayri gruba ayrilmistir. Bagimh degisken olarak Net Kar/Toplam Aktifler,
Net Kar/Oz Kaynaklar, Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler ve Faiz disi gelirler /
Toplam Aktifler alinmis, bagimsiz degiskenler olarak Toplam Mevduat / Toplam
Pasifler, Alinan Krediler/ Toplam Pasifler, Oz Kaynaklar/ Toplam Pasifler gibi
finansal yapi degiskenleri ve bankaya 06zgl degiskenler kullaniimistir
(Demirhan, 2010).Demirhan’in elde ettigi bulgulara gore yerli ve yabanci
bankalarin finansal yapi oranlari arasinda 6nemli olcide farkliik oldugu
saptanmis olup, finansal yapi degiskenlerinin bankalarin aktif ve 6zsermaye
karhhigi ile net faiz gelirleri ve faiz disi gelirleri izerindeki etkilerinin de yerli ve
yabanci bankalar igin farkhlik gésterdigi ortaya ¢cikmistir. Ancak, hem yerli hem
de yabanci bankalarda 6zsermayenin pasiflere oraninin gerek aktif gerekse
O6zsermaye karlilig ile pozitif iliskili oldugu saptanmistir (Demirhan, 2010).

Hofmann, 1995-2007 yillari arasinda ABD bankalarinin bankaya 06zgi
degiskenler ve makroekonomik degiskenler kullanarak  karlihginin
belirleyicilerini GMM (genellestirilmis momentler metodu ) modeli ile analizi
yapilmistir. Arastirmanin bulgularina gére bankalarin sermaye orani ile 6z
sermaye karhhg arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir. Hofmann bu
durumun yilksek sermaye rasyosunun sebep oldugunu veya dislik karliliktan
ortaya cikabilecegini 6ne sirmektedir. Hofmann bunun bir nedeni olarak
bankalarin likiditasyon, temerrit riski, finansal sikintilara karsi bankalarin
kismen korunmak icin karlihgl gozardi ederek daha disik sermaye oranlarini
sectiklerini 6ne slirmustir (Hoffmann, 2011)

Kok ve Ay, 2007-2009 doneminde lilkemiz bankacilik sektori ile ilgili olarak
sektoérin krizden korunmakta basarili oldugu yéniinde olumlu alginin sektér
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etkinlik degerlerine hangi diizeyde yansidigini belirlemek amaciyla, parametrik
olmayan yontemlerden “Veri Zarflama Analizi” ile yaptiklari ¢alismada, kamu,
Ozel ve yabanci sermayeli bankalari incelemislerdir. Calisma sonucunda 2007-
2009 doneminde kamu sermayeli bankalarin 6zel ve yabanci sermayeli
bankalara oranla daha etkin oldugu, yabanci sermayeli bankalarin 2008
krizinden gorece daha fazla etkilenmesi nedeniyle etkinlik diizeylerinin nemli
oranda diistigi ve bu tespitin yabanci bankalarin Toplam Faktor Verimliligi
Endeksi’'ndeki degisim degerlerinden de ayni sekilde izlenebildigi belirlenmistir.
Calisma sonucunda, 2007-2009 doneminde, reel sektoérdeki kriz kaynakli
olumsuz tablonun Tiirk bankacilik sektoriine gérece daha az oranda olsa da
yansidigl, banka gruplar baglaminda bu yansimanin daha c¢ok yabanci
sermayeli bankalarda gozlendigi belirlenmistir. Kamu bankalarinin, o6zel
sermayeli ve yabanci sermayeli bankalara oranla daha etkin oldugu, 6zellikle
yabanci sermayeli bankalarin 2008 krizinden gbrece daha fazla etkilenerek,
etkinlik skorlarinin 6nemli diizeyde distigi tespit edilmistir (Kok & Ay, 2013).

V1. SONUC VE ONERILER

Bu calismada Turk bankacilik sektérinde faaliyet gosteren ticari bankalarin
finansal yapilarinin finansal performanslari lzerine olan etkileri incelenmeye
¢ahsiimistir. Bu baglamda 22ticaret bankasinin 1998-2015 vyillari arasinda
ceyrek doénemlik mali tablolarindan elde edilen veriler Gzerinde analizleri
gerceklestirmek icin (¢ ayri model olusturulmus ve White cross-section
diizeltmesi ile panel veri analizi tahminleri yapiimistir.

Elde edilen bulgulara gore kaynak yapisin dnemli bir unsuru olan 6zkaynaklarin
aktif karhhg! ve 6z kaynak karlihg1 Gzerindeki etkisi diger unsurlara goére daha
fazla oldugunu soyleyebiliriz. Bunun temelinde bankalarin 2008 krizi sonrasinda
sermaye yeterlilik oranlarinda ki azalisla iligkisi olabilir. Bunun temelinde
bankalarin sermayeyi giclendirme adina dénem karlarini dagitmayip 6z
kaynaklara dahil etmesine ragmen riskli varlklardaki artis egilimi bu duruma
sebep olmus olabilir. Bununla beraber mevduat digi kaynaklarin aktif karliigi ve
net faiz marji tGzerinde diger mali yapi unsurlarina gére daha fazla etkisi oldugu
gorilmektedir. Bankalarin kaynak vyapisinin énemli bir kismini olusturan
mevduatlar ise 6z kaynak ve mevduat disi kaynaklara gére daha az bir etkiye
sahiptir. Yani mevduatlardaki bir birimlik artis aktif karlihginda -0.19 birimlik bir
azalisa neden olurken, mevduat disi kaynaklardaki bir birimlik artis aktif
karhliginda -0.20 ve 6z kaynaklarda 1 birimlik artisin aktif karliiginda -0.21
birimlik bir azalisa veya tersi duruma neden oldugunu sdyleyebiliriz.
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Mevduatin kaynak maliyetinin dlstik olmasi ve bankalarin yogun bir sekilde bu
kaynaklari tercih etmesi bu durumun altinda yatan bir sebep olabilir. Yani
banka karliligi ve finansal performansi lzerinde 6z kaynaklar ve mevduat disi
kaynaklar, mevduata gore daha fazla olumsuz etkiye sahiptir denilebilir.

Ote yandan kriz dénemleri ile banka karllik ve performansi arasindaki iliskiye
bakildiginda ise kriz dénemlerinde banka karliliklarinin olumlu etkilendigini
soyleyebiliriz.
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EKLER

Dependent Variable: ROA

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)

Date: 12/15/15 Time: 16:50

Sample: 1998Q2 2015Q1

Periods included: 68

Cross-sections included: 22

Total panel (balanced) observations: 1496

Linear estimation after one-step weighting matrix

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MVD -0.196276 0.041093 -4.776413 0.0000
MDK -0.200140 0.036703 -5.452915 0.0000
DGR -0.179847 0.037044 -4.855001 0.0000
OzZK -0.214653 0.029242 -7.340575 0.0000
LNA -0.000961 0.001818 -0.528988 0.5969

ZSKORU 0.001533 0.000314 4.879917 0.0000
KRIZ 0.002124 0.003497 0.607243 0.5438
C 0.201347 0.031945 6.302951 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Weighted Statistics

R-squared 0.346428 Mean dependent var 0.029785
Adjusted R-squared 0.333953 S.D. dependent var 0.039309
S.E. of regression 0.030078 Sum squared resid 1.327178
F-statistic 27.77099 Durbin-Watson stat 1.353690
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.240368 Mean dependent var 0.013628
Sum squared resid 1.452778 Durbin-Watson stat 1.048196
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Dependent Variable: ROE

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)

Date: 12/15/15 Time: 16:50

Sample: 1998Q2 2015Q1

Periods included: 68

Cross-sections included: 22

Total panel (balanced) observations: 1496

Linear estimation after one-step weighting matrix

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MVD -0.102376 0.248703 -0.411638 0.6807
MDK -0.043012 0.212401 -0.202505 0.8396
DGR 0.235094 0.336721 0.698185 0.4852
OzZK -0.617578 0.155967 -3.959677 0.0001
LNA -0.092042 0.024122 -3.815639 0.0001

ZSKORU 0.008373 0.003909 2.141880 0.0324
KRIZ 0.043401 0.043522 0.997206 0.3188
C 0.842436 0.173734 4.848989 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Weighted Statistics

R-squared 0.250623 Mean dependent var 0.372317
Adjusted R-squared 0.236320 S.D. dependent var 0.596516
S.E. of regression 0.506951 Sum squared resid 377.0179
F-statistic 17.52238 Durbin-Watson stat 1.328572
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.077507 Mean dependent var 0.162983
Sum squared resid 423.5627 Durbin-Watson stat 1.664612
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