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OZ Bu aragtirmanin amaci ¢evre dostu oldugunu

belirten elektronik {iriinlere yonelik tiiketicilerin
algiladiklar1  risk, kalite, kafa kanisiklign ve
memnuniyeti lizerinde yesil aklamanin etkisini
incelemektir. Ayrica giiven tizerinde algilanan risk ve
tiketicinin kafa karigikliginin etkisi arastirilirken,
agizdan agiza iletisim {izerinde algilanan kalite,
memnuniyet ve giivenin etkisi de arastirilmistir. Bu
calisma Erzurum il sinirlarinda yasayan tiiketicilere
uygulanmis olup 389 anket degerlendirmeye
almmugtir. Verilerin analizinde SPSS 20 istatistik
programi kullanilmis olup, giivenilirlik testi ve
regresyon analizleri yapilmistir. Yesil aklamanin
algilanan risk ve kafa karisgiklign tizerinde etkisi
bulunur iken, algilanan kalite ve memnuniyet
tizerinde etkisi bulunmamaktadir. Diger bir elde
edilen sonug ise giiven iizerinde algilanan risk ve kafa
karigikliginin etkisi bulunmaz iken, agizdan agiza
iletisim tizerinde algilanan kalite, memnuniyet ve
giivenin etkisi bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yesil Aklama, Giiven, Agizdan
Agiza {letisim.

Jel Kodlari: Q00, J28, MO.

Alanr: Isletme

Tiirii: Aragtirma

DOI:10.9775/kauiibfd.2018.015

Atfta bulunmak i¢in: Yaprakli, T. §. & Yildiz, T. (2018). Yesil aklamanin algilanan risk,
kalite ve memnuniyet iizerindeki etkisi, KAUIIBFD, 9(18), 359-378.
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ABSTRACT This study examines the

impact of greenwash on consumers' perceived risk,
quality, confusion and satisfaction with electronic
products that indicate that they are environmentally
friendly. In addition, the effect of perceived quality and
risk, satisfaction and trust on word of mouth was
investigated while investigating the perceived risk and
the confusion of the consumer on trust. This study was
applied to consumers living in Erzurum provinces and
389 questionnaires were evaluated. In the analysis of
the data, SPSS 20 statistical program was used and
reliability test and regression analysis were done. There
is no effect the perceived quality and satisfaction on
word of mouth when there is an effect of the perceived
risk and confusion on trust. Another result there is
effect of the perceived quality and satisfaction, trust on
word of mouth while there is no effect perceived risk
and confusion on trust.

Keywords: Greenwash, Trust, Word Of Mouth.
Jel Codes: Q00, J28, MO0,

Scope: Business Administration

Type: Research

Cite this Paper: Yaprakli, T. $. & Yildiz, T. (2018). The effect of greenwash on perceived
risk, quality and satisfaction. KAUJEASF, 9(18), 359-378.
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1. GIRIS

Gliniimiizde c¢evreyi diiglinerek tiiketim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
giderek daha Onemli hale gelmektedir (Koller vd., 2011). Ayni1 sekilde son
zamanlarda firmalar da yesil pazarlama faaliyetleri diizenlemekte ve doganin
korunmasina yonelik sponsorluk programlarinda yer almaktadirlar. Ancak bu
firmalarin bazilar1 gercekten ¢evreye dost faaliyetleri yerine getirememektedir.
Bu durum giin yiiziine ¢ikarildiginda sirketlerin s6z konusu kararlarinin ardinda
yer alan sebepler sorgulanmaya baslanmaktadir. Gergeklesen siire¢ genellikle
firmanin yesil pazarlama faaliyetlerine ve halkla iligkilerine yonelik giiveni
olumsuz sekilde etkilemektedir (Yavuz, 2009). Diger bir tizerinde durulan konu
ise igletmelerin ¢evreye duyarli olduklarini toplumla paylagmak i¢in tutundurma
araglarindan faydalanmasidir. Bu baglamda iirlin politikalariyla uyum
saglamayan yapay ve kisa siireli tanitim programlart bireylere inandirict
gelmemektedir (Tirk ve Gok, 2010). Uygulama diizeyinde, sirketlerin sosyal
sorumluluk kapsamindaki faaliyetlerini elestirenlerin asil talebi; firmalarin
sosyal sorumluluk i¢in yesil aklamadan bagka bir sey yapmasi1 gerektigidir.
Bunun igin sirketler faaliyetlerinin dogrudan ve dolayli etkileri konusunda
sorumlu oldugunu garanti etmelidir (Hamann ve Kapelus, 2004). Yani
bireylerin yesil aklama kaygisin1 gidermek i¢in firmalarin ¢evreci olduklarina
dair iddialarin gercegi yansitip kanitlanabilir olmasi ve gergeklestirecekleri
cevreci projelerin biitiinsel olarak kurum politikalarini yansitmas: gerekir (Ozel,
2012).

Lyon ve Montgomery (2015) yesil aklamay1 yaniltici ¢evreci iletisimin
cesitli 6zel bicimlerini kapsayan genis bir semsiye olarak isimlendirmislerdir.
Yesil aklama sorunu tiim sirketler icin bir endise kaynagi olmalidir, ¢ilinkii
firmalar arasinda ayrim yapilmaksizin, rakiplerin yesil aklama yapmasi
endiistriye zarar verir. Yesil aklama yaptig1 diisiiniilen sirketlerin sayis1 arttikca
cevreci iddialara genellikle daha az gliven duyulur. Bunun igin daha olast
muhtemel diizenlemeler ve kisitlamalar devreye girmelidir (Horiuchi ve
Schuchard, 2009). Tiiketicilerin psikolojisi agisindan yesil aklamaya bakildig1
zaman; algilanan yesil aklama, firmalarin gevreye yonelik sdylemleriyle
yaptiklan arasindaki geligkiye tiiketicilerin siipheyle yaklagmalaridir (Nyilasy
vd., 2014). Feinstein (2013) ise ¢evreci olmaya dair reklamlarda aldatici veya
gostermelik iddialarda bulunmay1 “yesil aklama” olarak belirtmistir.

Bu baglamda ¢alisgmada yesil aklamanin etki ettigi disiiniilen
degiskenlerden; algilanan risk, tiiketicinin kafa karigikligi, algilanan kalite ve
memnuniyet ele alinmistir. Bu degiskenlerden algilanan risk ve tiiketicinin kafa
karisikligimin giiven iizerinde, algilanan kalite ve memnuniyetin ise agizdan
agiza iletisim tzerindeki etkisinin incelenmesi de amaglanmistir. Ayrica
agizdan agiza iletisim {lizerinde giivenin etkisi de aragtirilmigtir. Yesil aklamanin
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etkisine genis bir perspektiften bakmanin literatiire katki saglayacagi
diisiintilmektedir.

2. TEORIK CERCEVE
2.1.Yesil Aklama

Cevre ahlaki firmalarin maddi olmayan varliklar1 olarak diisiiniilebilir.
Firmalar ¢evreyi korumak i¢in bazi olumlu ugraslar icerisinde olduklarinda,
rakiplerin taklit etmesi daha zor olan basarili ¢evresel stratejilere sahip olurlar.
Ayni zamanda bu basarili ¢cevreci stratejiler sirketlere siirdiiriilebilir fayda saglar
(Chang, 2011). Firmalarin yesil iddialarina giiven duymayan tiiketiciler ¢evre
dostu olarak nitelendirilen yesil driinleri satin almaya yonelik kararsiz
kalabilirler. Bu baglamda yesil aklama ¢evre dostu pazarlamaya yavas yavas
zarar verir ve ¢evre dostu iriinlerin satin alindigi biitiin pazari tehlikeye atar
(Chenvd., 2014).

Birgok etik kurumsal pazarlama uygulamasinda, firmalar kurumsal
imajlarim gelistirmek igin sosyal sorumluluk faaliyetlerini kullanmaktadir.
Ancak kurumsal sosyal sorumluluk iddialarindan bunalan tiiketiciler sik sik
gercekten sorumlu firmalarin belirlenmesinde sorun yasarlar. Bu karisiklik yesil
aklamaya sebep olur ve kurumsal sosyal sorumluluk girisimlerinin daha az etkili
olmasina neden olabilir (Parguel vd., 2011).Yesil aklama, c¢evreye sorumlu
olmaya dair goriintii sunmak i¢in yanlis veya eksik bilgilerin bir organizasyon
tarafindan dagitilmasidir (Furlow, 2010: 22). Delmas ve Burbano (2011) ise
iiriin veya hizmetin ¢evreye faydali olmasina yonelik tiiketicileri yaniltmay1
yesil aklama olarak agiklamiglardir.

Lyon ve Maxwell, (2011) ise yesil aklamay1, sirketin ¢evresel veya sosyal
performansiyla ilgili olumlu bilgileri acgik bir sekilde ifsa ederken, bu
alanlardaki olumsuz bilgilerin agiga ¢ikmasini dnlemesi olarak ifade etmislerdir.
Yesil aklama, siirdiiriilebilir bir ekonomi gelistirmek i¢in engel olusturmaktadir.
Ayrica yesil aklama daha fazla insanin gevresel girisimlere kuskuyla bakmasina
sebep oldugu igin siirdiiriilebilirlik ¢abalarini1 yavaslatir. Yesil aklama savasi,
olumlu cevresel etkileri olan girigimler i¢in harcanabilecek zaman ve kaynaklari
kullanir (Horiuchi ve Schuchard, 2009). Ozel (2015) ise yesil aklama
faaliyetlerini; firmanin ¢evre duyarliligi olan tiiketicileri etkilemek i¢in dogaya
verdigi zarar1 gizlemesi, neden olduklar1 ¢evre sorunlarindan dolay toplumdaki
olumsuz imajdan kagmmmasi ya da bu problemleri toplum nezdinde kabul
edilebilir kilmay1 amaglamasi olarak ifade etmistir.

Cevre dostu iiriin ve hizmetlere yonelik pazarlama faaliyetleri son on
yilda hizla gelisme gdstermistir. Birgok firma tiretim siirecinde ¢evreye yonelik
fikirlere yer vermektedir. Bu firmalar iiretim siire¢lerinin siirdiiriilebilir nitelikte
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ve ¢evreye dost oldugunu belirtirler. Fakat bazi ¢evreciler firmalarin bazilarinin
iriinlerinin ¢evre dostu oldugu konusunda tiiketiciyi yamnilttiklarimi iddia
etmektedirler (Turan, 2007). Sirketler ¢cevreye yonelik endiseleri gidermek i¢in
reklamlarinda ¢evreci olmay1 tesvik etmektedirler. Boylelikle insanlar1 ¢evreci
duruslariyla etkileyerek karli ¢ikmaktadirlar. Ancak sirketlerin reklam ve
etiketlerinde ¢evreye faydali olma konusunda yerine getirdiklerinden daha fazla
vaatler kullanmalar1 yesil aklamaya neden olan bir durumdur (Dahl, 2010).
Uriinlerini farkli gdstermek isteyen bir firma cevreci olduguna yonelik
iddialarda bulunabilir. Eger bu iddialar gercegi yansitmiyorsa yani
stirdiiriilebilir olmak konusunda herhangi bir taahhiit yoksa ortaya yesil aklama
cikar. Bu durum yiiksek maliyetlere neden olur. Ciinkii yesil aklama, triinler
hakkindaki ¢evresel mesajlara yonelik tiiketicinin sliphelerini arttirir (Tuten,
2013). Diger bir deyisle yesil aklama g¢evreye duyarli sekilde uygulanan
pazarlama ilkelerinin kotiiye kullanilmasi ve tiiketicilerin ¢evreci reklam
iceriklerine glivenmemesi anlamina gelmektedir (Karna vd., 2001).

2.2 Algilanan Kalite

Algilanan kalite, bir iiriiniin mitkemmelligi ya da istiinliigli hakkinda
tilketicinin yargisi olarak tamimlanir (Zeithaml, 1988). Zeithaml, algilanan
kalitenin oOzelliklerini agiklamistir. Bu 0&zellikler; algilanan kalite gergek
kaliteden farkhidir. Bir iiriiniin belirgin bir 6zelliginden ziyade daha soyut
seviyededir. Bazi durumlarda tutuma benzeyen genel bir degerlendirmedir. Bir
iiriin satin alirken alicinin aklina gelen tiim markalarin olusturdugu kiime iginde
yaptig1 bir degerlendirmedir.

Yesil algilanan kalite ise genel olarak bir marka veya iriiniin ¢evreci
olmasina yonelik mikemmelligi veya stiinligii hakkinda miisterilerin
yargilaridir (Chen ve Chang, 2013b). Tiiketici davranislarindaki degisiklikleri
motive etme yetenegi olan (sadece farkindaligi daha da artirmaktan ziyade)
iklim degisikligi {izerinden etkili bir ¢evreci iletisim kurulabilir. Ancak bu
durum yesil aklama konusunda herhangi bir algidan kagimip tiiketicilere bask1
yapmaktan ziyade onlari motive eden bir mesaj gelistirmeye bagli olacaktir
(Peattie vd., 2009). Lyon ve Maxwell (2011) ise yiiksek kalitede ¢evre yonetim
sistemini benimseyen sirketlerde yesil aklama egiliminin azalacagim
bulmuslardir. Chen vd. (2014) ise yesil aklamanin algilanan kalite {izerinde
olumsuz bir etkiye sahip oldugunu belirtmislerdir.

2.3.Memnuniyet

Memnuniyet bireysel tiiketicinin refahi, firmalarin satin alma stirecindeki
karliligr ve istikrarin siirdiirebilmesi i¢in 6nemlidir (Oliver, 1996).Tiiketici
memnuniyeti, tiiketicinin iiriin ya da hizmetten beklentisidir. Eger iiriin ya da
hizmet beklentilerini karsiliyorsa, tiikketici memnun olacaktir (Chang vd., 2014).
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Slevitch ve arkadaglar1 (2013) ise yaptiklar1 ¢alismada gevreye yonelik olumlu
ozelliklerin tiiketicinin memnuniyet duygusunu etkiledigini belirtmislerdir.

Yesil memnuniyet; bir miisterinin tiiketime iliskin ¢evresel arzularini,
stirdiiriilebilirlik beklentilerini ve ¢evreye yonelik ihtiyaglarimi keyif verici bir
diizeyde tatmin etmektir (Chen, 2010). Yesil aklama g¢evre dostu olan iiriinleri
satin almaya daha fazla ilgi duyan tiiketicilerin karsisina abartili etiketler ile
cikmaktir. Aslinda tiiketiciye olumsuz davranislarla yonelmektir. Eger bu
aldatic1 ¢evre dostu olan {irlinlere maruz kalinirsa, miisteri daha alayci bir bakis
agistyla incelemelerde bulunur (Slaughter, 2008). Yesil aklamay1 reklamlarinda
ya da pazarlama stratejilerinde kullananlar iirlinlerin ekolojik etkisiyle ilgilenen
titketicileri yaniltabilirler. Bu durum uzun vadede ¢evresel sorunlara ilgi duyan
halki olumsuz yonde etkileyebilir (Gillespie, 2008). Chen vd. (2014) yesil
aklamanin memnuniyet {iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu
belirtmislerdir.

2.4. Tiiketicinin Kafa Karisikhig1

Tiiketicilere, satin alma ortamlarinda karar vermelerine iliskin giderek
artan miktarda bilgi verilmesi nedeniyle, kafa karisiklig1 daha ¢ok sorun haline
gelmektedir. Her bir markanin sagladigi bilginin yam sira {irlinlerin sayisinin
artmas tiiketicilere fazla gelebilir ve karigikliga sebep olabilir.

Boylelikle stres, hayal kirikligi ve optimal olmayan kararlar ortaya
¢ikabilir (Mitchell ve Papavassiliou, 1999). Mitchell vd. (2005) karisikligin {i¢
tiirii oldugunu belirtmislerdir. Bunlar; marka benzerligi, bilgi yiikii ve yaniltici
veya belirsiz bilgilerden kaynaklanan karisikliklardir.

Firmalar ve tiiketiciler, ¢cevresel konular nedeniyle tiiketim faaliyetlerinde
degisiklik yapma ihtiyacin1 fark ettiler. Biiyiik olasilikla tiiketicilerin daha
sorumlu segimler yapmasi igin yaptiklart degisiklikler iiriinler hakkindaki
bilgilere dayanmaktadir. Bununla birlikte, bu verilen mesajlarin bazilan
yaniltici olabilir. Bu durum tiiketicilerin sorumlu davraniglart iistlenmesine
engelleyebilir (Polonsky vd., 2010). Belirsiz ve aldatict ¢evre dostu iddialara
maruz kalan tiiketiciler kendilerini karigikligin i¢inde bulurlar (Aji ve Sutikno,
2015).

“Mevcut olan g¢evreye zararsizdir” etiketlerinin sayis1 yillar gectikge
carpict bir sekilde cogalmaktadir. “Cevreye zararsizdir” etiketlerinin sayisiyla
birlikte tiiketicilerin yasadigi karisiklik da artmaktadir. Bununla birlikte etiket
kaynaginin giivenilirligi ise karigikligi azaltmaktadir (Langer vd., 2008). Chen
ve Chang (2013a) yesil aklamanin tiiketicinin kafa karigiklig1 {izerinde olumlu
etkisi oldugunu belirtmislerdir.
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2.5. Algilanan Risk

Algilanan risk, tiiketici davranisi lizerinde giiglii bir etkiye sahip olabilir.
Ayrica algilanan risk tiiketicinin karar verme siirecinin her asamasini etkiler
(Mitchell, 1992). Risk algilamas: kisinin yasamina ya da daha genel olarak
kisinin psikolojik refahina yonelik gergek veya potansiyel tehditlerin 6znel bir
degerlendirmesidir (Lifshitz vd., 2016). Uriinden beklenen faydalarm
saglanamayacag1 durumda bir risk s6z konusudur (Murphy ve Enis, 1986).

Yesil algilanan risk ise, bir iirlinlin se¢ciminde ¢evreye olumsuz sonuglar
olabilecegine dair inanctir. Sirketler yesil algilanan degeri arttirmak ve yesil
algilanan riski azaltmak icin tiiketiciler ve iireticiler arasinda etkili ve prestijli
bilgi kanali kurar iken egitim goren deneyimli perakendecilerin olmasini da
disiinmelidirler (Direction, 2013). Aji ve Sutikno (2015) ise gevre dostu
iiriinlerin tizerindeki etiketlerde ¢evreci 6zelliklerin olmasi yoniinii aciklamistir.
Bu baglamda tiiketiciler bazi ¢evreci oldugunu belirten iiriinlerin tiiketiminin,
yalnizca ¢evreci imajlarina veya itibarlarint degil, aym1 zamanda kendi
sagliklarina da zarar verecegine inanabilirler. Chen ve Chang (2013a) yesil
aklamanin algilanin risk iizerinde olumlu etkisi oldugunu belirtmislerdir. Aji ve
Sutikno (2015) yesil aklamanin sonuglarina yonelik yaptiklari ¢aligmada; yesil
aklamanin algilanan risk {lizerinde olumlu etkisinin oldugunu ifade etmislerdir.
Koger ve Delice (2017) ise yaptiklar1 ¢aligmada yesil aklama ile algilanan risk
arasinda pozitif bir iligski oldugunu belirtmislerdir.

2.6. Giiven

Giliven bagka kisilerin niyet ve davraniglarindan olumlu beklentiler
duyarak savunmasizligi kabul etme niyetini igeren psikolojik bir durumdur
(Rousseau vd., 1998). Yesil giiven ise bir iiriin, hizmet veya markanin ¢evreci
olmasina iligkin performansina yonelik yeteneklerinden, yardimseverliklerinden

ve inandiricilifindan kaynaklanan beklenti ve diislincelere giivenme istegidir
(Chen, 2010).

Chang ve Chen (2008) yaptiklart calismada algilanan riskin giiveni
negatif olarak etkiledigini belirtmiglerdir. Pazarlama planlamacilarinin,
potansiyel miisterileri arasinda yeterli giiven yaratma yollarim bulmalarn
halinde, algilanan risk bariyerini asabileceklerdir (Harridge-March, 2006).
Algilanan risk, giivenin etkili olabilmesi igin Oncelige sahiptir. Islem veya
iliskilerde algilanan riskin azalmasi, giiven inga etmenin sonucudur. iliskilerde
giiven olusturup gelistirildik¢e risk azalacaktir (Mitchell, 1999). Cevre dostu
iriinlere yonelik satin alma niyetini arttirmak igin sirketlerin yesil algilanan
degerleri ve giliveni arttirmalari, yesil algilanan riski ise azaltmalar1 gerekir.
Yararli bir baglangi¢ noktasi, yesil deger algilarini arttirmak ve gevre kaygisi
olan potansiyel miisterilerde yeterli diizeyde giliven saglamaktan geger
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(Direction, 2013).

Genel olarak, cevresel iddialara iliskin siiphe, tiiketici davranislari
iizerindeki olumlu etkileri azaltmaktadir (Albayrak vd., 2011). Eden vd. (2008)
yaptiklart  ¢aligmada  silipheciligin  gilivensizlige neden olabilecegini
belirtmislerdir. Walsh ve Mitchell (2010) giiven {izerinde karigikligin dnemli
derecede olumsuz etkiye sahip oldugunu belirtmistir. Chen ve Chang (2013a)
giiven iizerinde algilan risk ve tiiketicinin kafa karisikliginin olumsuz etkisi
oldugunu ifade etmislerdir. Aji ve Sutikno (2015) giiven iizerinde algilanan
riskin olumsuz etkisinin oldugu sonucuna ulagsmislardir. Baran vd. (2017)
yaptiklar1 calismada algilanan yesil riskin yesil giliven iizerinde etkisinin
oldugunu belirtmiglerdir.

2.7.Ag1zdan Agiza Iletisim

Agizdan agiza iletisimi, Soderlund (1998) bir miisterinin arkadaglarini,
yakinlarint ve meslektaslarini belirli bir memnuniyete yol agan bir olay
hakkinda ne derece bilgilendirdigi olarak tanimlamaktadir. Bu tanima deginerek
cevre dostu iiriinlere yonelik agizdan agiza iletisim; bir miisterinin arkadas,
akraba ve meslektaslarina bir iiriin veya markanin gevreci olmasina yonelik
olumlu mesajlarini ne derece ifade ettigidir (Chen vd., 2014). Tiiketiciler iiriin
ve hizmetlere yonelik olumlu deneyimlerini ¢evresindekilerle paylastikga mesaj
hem iicretsiz hem de giivenilir sekilde yayilir. Ayrica cabuk paylasilmayi
saglamak icin firmalar tiiketicilere siirpriz yapma yolunu tercih edebilir. Ciinkii
titketiciler kendilerinde merak uyandiran durumlar1 diger insanlarla paylagmayi
severler. Bu siirecte dikkat edilmesi gereken husus olumsuz tecriibelerin olumlu
tecriibelerden daha ¢abuk yayilmasidir (Tekin vd., 2014).

Chaniotakis ve Lymperopoulos (2009) agizdan agiza iletisim iizerinde
memnuniyetin etkisi oldugunu belirtmiglerdir. Satta vd. (2015) memnuniyetin
seviyesi ne kadar artarsa, olumlu agizdan agiza iletisime yonelik tutumun da o
kadar arttigini belirtmiglerdir. Kordshouli vd. (2015) ise sirketlerin ¢evre dostu
olmasina yonelik yaptiklar1 ¢alismada memnuniyetin agizdan agiza iletisim
iizerinde olumlu ve anlaml diizeyde etkisinin oldugunu belirtmislerdir. Su vd.
(2015) sosyal sorumluluk iizerine yaptiklari ¢alismada agizdan agiza iletisim
tizerinde memnuniyetin etkisinin oldugu sonucuna ulasmiglardir. Ranaweera ve
Prabhu (2003) ise olumlu agizdan agiza iletisim {izerinde giivenin etkisini
aragtirmiglardir ve giiven arttikca agizdan agiza iletisimin arttigim ifade
etmislerdir. Kang ve Hustvedt (2014) tiiketicilerin agizdan agiza iletisime niyet
etmeleri {izerinde giivenin olumlu etkisi oldugunu belirtmislerdir. Al-Debei vd.
(2015) algilanan kalite arttikca olumlu sekilde agizdan agiza iletisimin
artacagini belirtmiglerdir. Chen vd. (2014) algilanan kalite ve memnuniyetin
agizdan agiza iletisim {izerinde olumlu etkisinin oldugunu belirtmislerdir. Hong
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ve Rim (2010) ise pozitif agizdan agiza iletisimi giivenin olumlu sekilde
etkiledigini belirtmislerdir.

3.METODOLOJi
3.1. Arastirmanmin Amaci, Kapsam ve Kisitlar

Bu arastirmanin amaci, c¢evre dostu oldugunu belirten elektronik
iiriinlerin ¢evreci olduklarina yonelik soylemlerinin tiiketici tizerindeki etkilerini
belirlemektir. Bu baglamda calismada yesil aklamanin algilanan risk, tiiketicinin
kafa karigikligi, algilanan kalite ve memnuniyet tizerindeki etkileri ele
almmustir. Bu degiskenlerden algilanan risk ve tiiketicinin kafa karigikliginin
giiven iizerinde, algilanan kalite, memnuniyet ve giivenin ise agizdan agiza
iletisim tizerindeki etkisinin incelenmesi de amag¢lanmustir.

Arastirma yiiz ylize anket uygulamasi yontemiyle Erzurum merkez ilgede
18 yas ve {istii tiiketicilere yapilmistir. Elde edilen sonuglar diger iiriin gruplari
ve sehirler i¢in genellenemez.

3.2. Arastirmanmin Modeli ve Hipotezleri

Temel olarak yesil aklamanin algilan risk, kalite, memnuniyet ve kafa
karigiklig1 iizerindeki etkisini incelenmesinin amaglandigi bu arastirmanin
modelinin olusturulmasinda Chen ve Chang (2013a), Chen ve Chang (2013b),
Chen, vd. (2014), Ranaweera ve Prabhu (2003) tarafindan yapilan ¢alismalar
esas alinmigtir. Aragtirma modeli Sekil 1.’de gosterildigi gibidir.

Algilanan

Risk
15 Giiven
Kafa

Yesil Karisiklig
Aklama

Algilanan

Kalite Agizdan
Agiza lletisim

Memnuniyet

Sekil 1. Arastirma Modeli

Hi: Yesil aklama algilanan risk tizerinde etkiye sahiptir.

H,: Yesil aklama tiiketicinin kafa karigiklig1 iizerinde etkiye sahiptir.
Hs: Yesil aklama algilanan kalite lizerinde etkiye sahiptir.

H,: Yesil aklama memnuniyet iizerinde etkiye sahiptir.

Hs: Algilanan risk giiven iizerinde etkiye sahiptir.

He: Tiiketicinin kafa karigiklig1 giiven iizerinde etkiye sahiptir.
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H: Algilanan kalite agizdan agiza iletisim {izerinde etkiye sahiptir.
Hg: Memnuniyet agizdan agiza iletisim {izerinde etkiye sahiptir.
Ho: Giiven agizdan agiza iletisim iizerinde etkiye sahiptir.

3.3. Veri Toplama Yontem ve Siireci

Anket formunun nihai uygulamasi yapilmadan Once, arastirma
orneklemini temsil eden 20 tiketici ile pilot uygulama yapilmistir.
Katilimcilardan ankette yer alan Olgeklerin anlasilirh@inin degerlendirilmesi
istenmis, belirlenen eksiklikler giderilerek anket formuna son sekli verilmistir.
Sonrasinda Erzurum merkez ilgede 389 tiiketiciye kolayda drnekleme yontemi
ile 27 Mart-27 Mayis 2017 tarihleri arasinda yiiz yiize anket uygulamasiyla veri
toplanmustir.

Anketin olusturulmasinda kullanilan 6l¢eklerden; yesil aklama, algilanan
risk, tiiketicilerin kafa karisikligi ve giivene iligkin ifadeler Chen ve Chang
(2013a), algilanan kalite, memnuniyet ve agizdan agiza iletisime iliskin ifadeler
Chen vd. (2014), ¢alismalarindan alimip Tiirkgeye gevrilmistir. Yesil aklama 5,
kafa karisikligi 6, algilanan risk 5, giiven 5, algilanan kalite 5, memnuniyet 4,
agizdan agiza iletisim i¢in 4 soru ifadesi bulunmaktadir. Verilerin analizinde
SPSS 20.0 paket istatistik programlarindan faydalanilmig, verilere tanimlayict
istatistikler, giivenilirlik testi ve regresyon analizi uygulanmistir.

3.4. Verilerin Analizi ve Degerlendirmesi
3.4.1. Aragtirmaya Katilanlarin Demografik Ozellikleri

Ankete katilan katilimecilarin - demografik  6zelliklerini  belirlemek
amaciyla egitim durumlari, meslekleri, yaslari, gelir diizeyleri, medeni
durumlari, cinsiyetleri sorulmus ve elde edilen bilgiler Tablo 1°de yer
verilmistir.

Tablo 1. Demografik Ozellikler

| Frekans | Yiizde | Frekans | Yiizde

Cinsiyet is

Kadin 164 42,2 Calismiyor 18 4.6
Erkek 225 57,8 Ozel Sektor Caligan 101 26,0
Yas Ogrenci 40 10,3
18-28 137 35,2 Ev Hanimi1 34 8,7
29-39 128 32,9 Emekli 11 2,8
40-50 79 20,3 Memur 96 24,7
51-61 38 9,8 Serbest Meslek 14 3,6
62 ve lizeri 7 1,8 Isci 70 18,0
Medeni Durum Akademisyen 5 1,3
Bekar 151 38,8 Gelir

Evli 238 61,2 | 1000 TL ve alt [ 73 ] 18,8
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Egitim 1001-2000 82 21,1
Ilkokul 27 6,9 2001-3000 132 33,9
Ortaokul 32 8,2 30001-4000 71 18,3
Lise 105 27,0 40001-5000 21 54
Universite 192 49,4 5001-6000 5 13
Yiiksek Lisans 28 7,2 60001 ve tlzeri 5 1,3
Doktora 5 1,3

Toplam 389 100,0 | Toplam 389 100,0

Arastirmaya katilan cevaplayicilar %57,8’ini olusturan 225 kisinin erkek,
%42,2’ini  olusturan 164 kisinin ise kadin oldugu goriilmektedir.
Cevaplayicilarin ¢cogunlugu (%35,2) 18-28 yas araliginda oldugu goriilmektedir.
Cevaplayicilarin  egitim  seviyesine bakildiginda katihmcilarin ~ biiyiik
boliimiiniin tiniversite (%49,4) ve bunu %27 ile lise mezunlar takip etmektedir.
Katilimeilar gelir diizeylerinde ise ilk siray1 2001-3000 gelire sahip olanlar yer
almaktadir. Meslekler agisindan bakildiginda ise Ozel sektér c¢aligant ve
memurlar gcogunlukta yer almaktadir.

Tablo 2. Degiskenlerin Genel Ortalama ve Standart Sapmalari

Degiskenler Ortalama* Standart Sapma
Yesil Aklama 3,23 0,82
Algilanan Risk 3,45 0,75
Kafa Karigikligi 3,41 0,75
Algilanan Kalite 3,30 0,82
Memnuniyet 3,36 0,86
Giliven 3,05 0,86
Agizdan Agiza Iletisim 3,34 0,88

*1. Kesinlikle Katilmiyorum, 5. Tamamen Katihyorum

Tablo 2.’deki degiskenlerin ortalamasina iligskin verilere bakildiginda en
yiiksek ortalama algilanan risk (3,45) degiskenine aittir. Daha sonra ise (3,41)
ortalamayla tiiketicinin kafa karigikligi gelmektedir. Yesil aklamanin ortalama
diizeyine (3,23) bakilarak; tiiketiciler ¢evre dostu oldugunu belirten elektronik
iiriinlerin ¢evreci sdylemlerinin gercegi yansittigi konusunda kararsiz kaldiklar
sOylenebilir.

Tablo 3. Degiskenlerin Giivenilirlik Analizi

Degiskenler Cronbach’s Alpha Degeri
Yesil Aklama 0,78
Algilanan Risk 0,76
Kafa Karigiklig 0,76
Algilanan Kalite 0,80
Memnuniyet 0,81
Giliven 0,84
Agizdan Agiza letisim 0,85
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Tablo 3. incelendigi zaman 6l¢eklerin giivenilir oldugu goriilmektedir.

3.4.2. Yesil Aklamamn Algilanan Risk Uzerindeki Etkisinin
Incelenmesi

Tablo 4’de goriildiigii gibi olusturulan regresyon modeli 0.05 Onem
diizeyinde istatistiki agidan anlamlidir ve R? degeri 0.128 olarak bulunmustur.
Buna gore, algilanan riski modeldeki bagimsiz degisken olan yesil aklama, %
0.128 oraninda agiklayabilmektedir. Modelde yer alan yesil aklama algilanan
riski etkilemektedir (B =0.358: P<0.05). Bu sonug 1s1ginda H; hipotezi kabul
edilmistir. Dolayistyla tiiketiciler firmanin gevreci sOylemelerinin gergegi
yansitmadigini diisiiniir ise ¢evreye dost olan {iriinleri kullansalar bile doganin
zarar gorebilecegine inanabilirler.

Tablo 4. Yesil Aklamanin Algilanan Risk Uzerindeki Etkisi

Degiskenler Algilanan Risk Coklu Dogrusallik Korelasyonlar
istatistikleri
Beta t p-degeri Tolerance VIF Zero-Order | Partial Part
Yesil Aklama .358 7.55 .000 1.000 1.000 .358 .358 .358
R .360
R? 128
Diizeltilmis R® .126

3.4.3. Yesil Aklamamn Tiiketicinin Kafa Kansikhg Uzerindeki
Etkisinin incelenmesi

Yesil aklamanin tiiketicinin kafa kangikligini etkileyip etkilemedigini
belirlemek amaciyla basit regresyon analizi yapilmis ve Tablo 5’de belirtilen
sonuglara ulasilmistir.

Tablo 5. Yesil Aklamanin Tiiketicinin Kafa Karisikhig Uzerindeki Etkisi

Degiskenler Kafa Karisikhig1 Coklu Dogrusallik Korelasyonlar
Istatistikleri
Beta t p-degeri | Tolerance VIF Zero-Order Partial Part
Yesil Aklama 416 | 9.00 .000 1.000 1.000 416 416 416
R 416
R? 173
Diizeltilmis R* 171

Tablo 5°de goriildigli gibi olusturulan regresyon modeli 0.05 Gnem
diizeyinde istatistiki agidan anlamhidir ve R? degeri 0.173 olarak bulunmustur.
Buna gore, tiiketicinin kafa karigikligin1 modeldeki bagimsiz degisken olan yesil
aklama, % 0.173 oraninda agiklayabilmektedir. Modelde yer alan yesil aklama
tiikketicinin kafa karigikligini etkilemektedir (f =0.416: P<0.05). Bu dogrultuda
H, hipotezi kabul edilmistir. Yani firmanin gerceklestirdigi ¢evreci faaliyetler
ile sdylemleri arasinda abart1 oldugunu hisseden tiiketiciler; {iriiniin ¢evreci olup
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olmadig1 konusunda belirsizlik duyarlar.

3.4.4. Yesil Aklamamn Algilanan Kalite Uzerindeki Etkisinin
Incelenmesi

Tablo 6’da goriildiigi gibi olusturulan regresyon modeli 0.05 Gnem
diizeyinde istatistiki agidan anlaml degildir ve R® degeri 0.000 olarak
bulunmustur. Modelde yer alan yesil aklama algilanan kaliteyi
etkileyememektedir. Dolayisiyla Hj hipotezi reddedilmistir. Bu dogrultuda
tilketiciler iiriinlin doga dostu olmalarina yonelik belirsiz  ifadeler
kullanmalariyla kaliteleri arasinda bir iliski olmadigim diisiinmektedirler. Kalite
olgusuyla ¢evreci olmay1 birbirinden ayirt etmektedirler.

Tablo 6. Yesil Aklamanin Algilanan Kalite Uzerindeki Etkisi

Degiskenler Algilanan Kalite Coklu Dogrusallik Korelasyonlar
Istatistikleri

Beta t p-degeri Tolerance VIF Zero-Order Partial Part

Yesil Aklama .348 377 707 1.000 1.000 .019 .019 .019
R .019
R? .000
Diizeltilmis R* -.002

34.5. Yesil Aklamanmmn Memnuniyet Uzerindeki Etkisinin

Incelenmesi

Tablo 7°de goriildigli gibi olusturulan regresyon modeli 0.05 Onem
diizeyinde istatistiki a¢idan anlamli degildir ve R® degeri 0.004 olarak
bulunmustur. Modelde yer alan yesil aklama memnuniyeti etkileyememektedir.
Bu sonuca bakilarak; H, hipotezi red edilmistir. Bu dogrultuda tiriiniin gevreci
olmasina yonelik yaniltic1 ifade veya gorseller olsa dahi, duyulan memnuniyet
azalmamaktadir.

Tablo 7. Yesil Aklamanin Memnuniyet Uzerindeki Etkisi

Degiskenler Memnuniyet Coklu Dogrusallik Korelasyonlar
Istatistikleri
Beta t p-degeri Tolerance VIF Zero-Order Partial Part
Yesil Aklama -.061 -1.203 .230 1.000 1.000 -.061 -.061 -.061
R .061
R’ .004
Diizeltilmis R’ .001

} 3.4.6. Algilanan Risk ve Tiiketicinin Kafa Karisikhigimin Giiven
Uzerindeki Etkisinin incelenmesi

Tablo 8’de goriildiigi gibi olusturulan regresyon modeli 0.05 Gnem
diizeyinde istatistiki agidan anlaml degildir ve R® degeri 0.003 olarak
bulunmustur. Modelde yer alan algilanan risk ve kafa karigiklig1 giiveni anlaml
sekilde etkileyememektedir. Dolayisiyla; Hs ve Hg hipotezleri red edilmistir. Bu
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sonu¢ 15181nda; tiiketicilerin ¢evre dostu olan bir iiriinii kullanilsa dahi doganin
olumsuz etkilenecegini diislinmeleri ve bu konuda karisiklik yasamalarima
ragmen {lriine giiven duyabilmektedirler. Bu konudaki yasanan olumsuzluklara
ragmen olumlu beklenti duymaya devam etmektedirler.

Tablo 8. Algilanan Risk ve Tiiketicinin Kafa Karigikhgimin Giiven Uzerindeki Etkisinin incelenmesi

Degiskenler Giiven Coklu Dogrusallik Korelasyonlar
Istatistikleri

Beta t p-degeri | Tolerance VIF Zero- Order Partial

Part

Algilanan Risk -.037 -.693 .488 912 1.096 -.020 -.035

-.035

Kafa Karisikhig .056 1.061 .289 912 1.096 .046 .054

.054

R .058

R’ .003

Diizeltilmis R® -.002

3.4.7. Giiven, Algillanan Kalite ve Memnuniyetin Agizdan Agiza
Tletisim Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi

Tablo 9’da goriildiigii gibi olusturulan ¢oklu regresyon modeli 0.05 6nem
diizeyinde istatistiki agidan anlamlidir ve R? degeri 0.482 olarak bulunmustur.
Buna gore, algilanan kalite, giiven, memnuniyet modeldeki bagimsiz degisken
olan agizdan agiza iletisimi, % 0.482 oraninda aciklayabilmektedir. Modelde
yer alan algilanan kalite, giiven ve memnuniyet agizdan agiza iletisimi
etkilemektedir (f =0.101:,  =0.152:, p =0.569, P<0.05). H;, Hg ve Hy kabul
edilmistir. Bu dogrultuda g¢evre dostu triinler hakkinda olumlu ifadelerin
yayilmast iizerinde tiiketicilerin iirliniin ¢evreci olduguna giliven duymasi,
kaliteli olarak algilanmasi ve memnuniyet duymasi etkilidir.

Tablo 9. Giiven, Algilanan Kalite ve Memnuniyetin Agizdan Agiza fletisim Uzerindeki Etkisinin
Incelenmesi

Degiskenler Agizdan Agiza iletisim Coklu Dogrusallik

istatistikleri

Korelasyonlar

Beta t p-degeri Tolerance VIF Zero-Order Partial

Part

Algilanan Kalite

101

2.152

.032

.708 1.479

428

.109

.079

Giiven

152

3.274

.001

.676 1.413

475

.165

120

Memnuniyet

.569

12.232

.000

.657 1.523

.674

.529

448

R

.695

RZ

482

Diizeltilmis R’

478

4. SONUC VE ONERILER

Yesil aklamanin ¢evre dostu oldugunu ifade eden elektronik diriinler
tizerindeki etkisini genel olarak incelendigi bu calismada asagidaki sonuglara

ulastlmistir.

Cevaplayicilarin % 57,8’1 erkek, % 61,2°1 evli, % 33,9’u 2001-3000 TL
gelire sahip, % 26’s1 6zel sektor ¢alisani, % 35,2°i 18-28 yas araliginda ve %
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49,4°1i liniversite mezunu olan tiiketicilerden olustugu tespit edilmistir.

Aragtirma i¢in belirlenen 9 hipotezden 5’1 kabul, 4’1 ise red edilmistir Bu
baglamda H; hipotezi kabul edilmistir. Tiiketici i¢in ¢evre dostu oldugunu
belirten elektronik {irlinlerin ¢evreye yonelik sodylemleriyle ve yaptiklan
arasinda fark olmasi ya da ¢evre dostu olduklarina yonelik faaliyetlerinin ger¢ek
de oldugundan daha fazla sekilde gosterilen tanmitimlarin yapilmasi, bu
kullanicilarin tirtinleri riskli olarak algilamasina neden olmaktadir. Diger kabul
edilen hipotezimiz ise H; hipotezidir. Bu hipotezimizde ise firmalarin
kendilerini goOriiniiste c¢evre dostu olarak gostermeleri tiiketici de kafa
karisikligina neden olmaktadir. Bir iiriiniin ne kadar ¢evre dostu oldugunu veya
boyle bir duyarliliga sahip olmayan iiriinii belirlerken eger firmalarin yesil
aklama faaliyetleri mevcut olursa karigiklik ortaya gikacaktir.

Yesil aklamanin algilanan kalite {izerindeki etkisini incelemek icin
belirlenen H; hipotezi ise red edilmisir. Bu baglamda iiriiniin ¢evre dostu
olmasina yonelik abartili reklamlar ve iddialar kalite iizerinde etki
etmemektedir. Tiiketiciler kalite olgusunu c¢evre duyarlilifindan farkli bir
boyutta ele almaktadir. Diger bir hipotezimiz olan yesil aklamanin memnuniyet
tizerindeki etkisini inceleyen Hy ise red edilmistir. Bu sonuca gore ¢evre dostu
gorsellerle veya bilgilerle tiiketicinin goziinii boyamaya ¢alisan elektronik
iiriinler, duyulan memnuniyete etki etmemektedir.

Tiiketicinin ¢evre dostu oldugunu belirten elektronik {irlinlere yonelik
giiveni lizerinde etki ettigi diigiiniilen algilan risk ve tiiketicinin kafa
karigikhigini belirlemeye yonelik olusturulan Hs ve Hg hipotezleri ise red
edilmistir. Tiketicilerin ¢evreci bir elektronik {iriiniine yonelik risk algilamasi
ve karisiklik hissetmeleri giiven iizerinde etkili degildir. Yani bu konuda olusan
olumsuzluklar giiven duygusuna etki edecek diizeyde degildir.

Firmalar i¢in olduk¢a Onemli olan agizdan agiza iletisime etki eden
degiskenleri belirlemek i¢in H;, Hg ve Hg hipotezleri ele alinmistir. Bu
hipotezler sirasiyla; algilanan kalite, memnuniyet ve giivenin agizdan agiza
iletisim tizerindeki etkisini arastirmaktadir. Cevre dostu elektronik iirtinlerin
diger kullanicilara tavsiye edilme siirecinde algilanan kalite, memnuniyet ve
giiven etkilidir. Bu yiizden eger kullanici bu fiiriinlerin ¢evreye duyarliliklariyla
birlikte kaliteli olduklarim1 da algiladiklarinda, bu drlinleri hakkinda diger
insanlara olumlu s6ylemlerde bulanacaklardir.

Etki eden diger bir degiskenimiz ise memnuniyettir. Boylelikle eger
tilketiciler bu iriinleri segmekten memnuniyet duyarsa cevresindekilerin bu
iriinleri satin almalar1 konusunda tesvik edeceklerdir. Ayrica bu iiriinlere giiven
duyan tiiketicilerde {iriin hakkinda olumlu tanitim yapanlarin bir parcasi
olacaklardir.
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Firmalara bu sonuglar 1s1ginda su onerilerde bulunabilir; gevreye duyarl
oldugunu belirten iriinler i¢in firmalar tiiketicilerin karsisina somut verilerle
¢ikmalidir. Ciinkii tiiketiciler bu iiriinlerle karsilastiklarinda ifadelerin veya
gorsellerin aldatici veya yaniltict oldugunu diisiindiiklerinde {iriine yonelik kafa
karisikli1 yasayacaklardir. Ornegin; beyaz esya sektdriinde iiriinlerinin enerji
tasarrufu sagladigini belirten bir firma; bu {riinleri kullandiktan onceki ve
sonraki faturalar1 hedef kitleyle paylasabilir. Boylelikle tiiketicinin ¢evreye
katkisinin ne oldugu agik¢a ortaya konabilir. Ayrica aldiklari iiriiniin aslinda
goriindiigii kadar ¢evreci olmadigini bilen tiiketici {iriinii kullanmanin riskli
olacagim diisiinebilir. Bu yiizden ortaya ¢ikabilecek belirsizligi veya olumsuz
durumlar1 yok etmek i¢in firmalar ¢evreci tiriinlerinin ne kadar ¢evreyle uyumlu
calistigini belirtirken abartidan kaginmalidir.

Asil olan bilgileri tiiketiciye ulagtirmak igin iiriinii kullananlar1 tanitim
faaliyetlerinin merkezine alabilirler. Enerji tasarrufunu giindeme getirerek ve bu
konuda fayda goren insanlarin paylasimlarda bulunmasini saglayabilirler.
Boylelikle hem tiiketicilerin fayda gormesi hem de siirdiiriilebilirlik i¢in bir
adim atilmasimmi saglayabilirler. Bu c¢evre dostu elektronik {iriinlerin
pazarlanmasi sirasinda yer alan elemanlara farkli bir egitim verilerek donaniml
sekilde tiiketicinin karsina ¢ikilabilir. Boyle bir stratejiyi gerceklestiren firma
hem tiiketicinin yasadig1 karigikligi azaltabilir hem de asil olan bilgilerle
algilanan riski azaltabilir. Cevre dostu imaji1 sergileyen firmalar uzun vadeli
stratejiler gelistirerek, yapacaklari faaliyetleri hedef kitleyle paylagsmalidirlar.
Bu sekilde hem tiiketicinin giivenini kazanabilirler hem de gecici olmayan
uygular sayesinde ¢evreci bir kimlik elde edebilirler.

Agizdan agiza iletisim lizerinde etkili olan degiskenleri g6z Oniine
alindiginda ise tiiketicinin {iriinii ¢evreci olmasiyla birlikte kaliteli algilanmasi,
memnuniyet duymasi ve giivenmesi onem kazanmaktadir. Firmalar cevreci
olmalarmin yam sira {riiniin kaliteli olmasina da &zen gostermelidirler.
Tanitimlarda asil olan ¢evreci durusun yani sira kaliteyi de gbéz Oniinde
bulundurmalidirlar. Uzun vadeli iliskilerde onemli derecede yer edinen giiven
ise insanlarin {irlinii tanitmalarinda, hatta toplumda {irliniin 6nemli bir
savunucusu olmada etkilidir. Bu yiizden tiiketicilerin gilivenini kazanmaya
yonelik aktivitelerde bulunulmalidir. Cevre faaliyetlerinin sadece sozde
olmadigim gostermek igin geri doniisiim siirecine tiiketicilerin katilmasin
destekleyecek programlar yapilabilir.

Ayrica arastirmacilara ileriki c¢aligmalar hakkinda Oneri verilmesi
gerekirse; farkli iriinler i¢in yesil aklamanin etkisi incelenebilir. Yesil
aklamanin marka imaji, bagliligi ve satin alma niyeti tzerindeki etkisine
bakilabilir.
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5. TARTISMA

Literatlir incelemesi yapildiginda kabul edilen hipotezlerimiz benzer
calismalar ile desteklendigi goriilmiistiir. Chen ve Chang (2013a) yesil
aklamanin algilanin risk tizerinde olumlu etkisi oldugunu belirtmislerdir. Aji ve
Sutikno (2015) yesil aklamanin sonuglarina yonelik yaptiklar ¢alismada; yesil
aklamanin algilanan risk tizerinde olumlu etkisinin oldugunu ifade etmislerdir.
Kocer ve Delice (2017) ise yaptiklar1 calismada yesil aklama ile algilanan risk
arasinda pozitif bir iligski oldugunu belirtmislerdir. Chen ve Chang (2013a) yesil
aklamanin tiiketicinin kafa karigikligi {izerinde olumlu etkisi oldugunu
belirtmislerdir. Chen vd. (2014) algilanan kalite ve memnuniyetin agizdan agiza
iletisim {izerinde olumlu etkisinin oldugunu belirtmislerdir. Hong ve Rim
(2010) ise pozitif agizdan agiza iletisimi gilivenin olumlu sekilde etkiledigini
belirtmislerdir.
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1. GIRIS

Onciil zamanlara oranla cagimiz, bilgi ve teknolojideki hizli gelismelere
bagli olarak calisma kosullarinda standart kaliplarin disinda esnek ve
etkilesimci bir ortami olanakli hale getirmistir. Bu durum beraberinde
isgorenlerin calisma siiresiyle, sosyal aktiviteler arasinda gecen siire arasinda
siirlarin yavas yavas ortadan kalktigini gostermektedir. Literatiirde kendine
sik sik yer bulan “Is-Yasam Dengesi” kavranmu bu iliskilerin irdelenmesi
iizerinden agiklanmaya calisilmustir. Barnett’e gore (1999, s. 562) Is-Yasam
Dengesi (IYD) is hayatinda kontrol sahibi olmak ile is ve is disindaki
aktiviteler iizerinde esneklik, sosyallik ve bireyselligi kapsar. Bu iki degisken
arasinda dinamik bir nedensellik bag1 vardir. Is doyumu, is yasammin kalitesini
arttirirken; yasam doyumu, tiim hayatin niteligi icin dnemli bir faktordiir ve her
iki doyum birbirini etkiler (Rice, McFarlin, Hunt ve Near 1985, s. 41). Konu
orgiitsel psikolojisinin de ilgi alanlarindan biri olagelmistir (Cevik ve Korkmaz,
2014, s. 131). Calisanin verimliligin ve etkinliginin arttirtlmast i¢in bu dengenin
gozetilmesi ve buna gore yonetim politikalarinin belirlenmesi sektorler icin
artik vazgegilmez bir unsurdur. Calismada isgdrenlerin demografik
ozelliklerinin(cinsiyet, tahsil ve gorev alani) is-sosyal hayat arasindaki tutum
farkliliklart veya aymiliklarimi incelemek {izere son zamanlarda g¢ok sik
bagvurulan bir yontem olan Dogrusal Olmayan Kanonik Korelasyon Analizi
kullanilmigtir. Sosyal bilimler alaninda yapilan pek ¢ok calismada kategorik
Ozellik tastyan veriler kullanilmaktadir. Katagorik verilerin kullanimi 6zellikle
coklu normallik dagilimi varsayimini ihlal ettigi i¢in bircok istatiksel analiz
tekniginin kullanimi1 miimkiin olmamaktadir. Bu sorunun ¢dziimii i¢in Optimal
Olcekleme Teknikleri olarak bilinen analiz teknikleri kullanilarak bu verilerin
cok degiskenli sekilde ele alinmasi olanakli hale getirilmistir. Degisken
kategorilerin kantitatif degerlerinin belirlenmesinde Alternatif En Kiigiik
Kareler (ALS) iteratif tahmin yontemi kullanilir (Cilan ve Can, 2014, s. 406).
Caligma Tiirkiye de bir ilk olma 6zelligi bakimindan alanin ihtiyaglarina cevap
vermeyi amaglamistir. Yonetim politikas1 olusturmada, gegerli bir yontem
olarak oOnerilebilinir. Ancak gerek degisken sayilarinin gerekse de anket
katilimer sayisinin arttirtlmasi g¢alismanin gegerliligini ve kapsamini gelistirme
acisindan katkiya agiktir.

2. TEORIK ARKA PLAN
2.1. Ts-Yasam Dengesi

Is doyumu ve yasam doyumu birbirinin igerisine giren, birbirini
tamamlayan, iki kavramdir. Insan, hayatimn biiyiik bir kismini isinde
gecirmekte; burada deneyimledigi iyi ve kotii anlarin izlerini ise is dis yasama
tagimaktadir. Tersi de dogrudur. Sosyal hayatta gegirilen deneyimler is hayatin
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etkilemektedir (Dikmen, 1995). Bu iliski ve etkilesim ¢aliganlarin performansi
acisindan isletmeleri dogrudan ilgilendirmektedir. Calisanlarin kendilerini
gelistirebilmek i¢in zamana sahip olmalari, onlarin kalite ve becerilerini
artirmaktadir. Bu baglamda isletmelerin kisisel yagamin niteligini destekleyici
tarzda politika ve uygulama belirlemeleri; ¢alisanlarin ise bagliligini artirmakta
devamsizligl azaltmakta ve verimliligin artmasina katki saglamaktadir. Ayrica
bireylerin is yasam dengesini olustururken 6nem verdikleri baska bir durum ise,
is yasamui sonrasindaki hayatlarinda, bireysel memnuniyetin saglanmasi igin
simdiden is dis1 etkinliklerle ilgilenmek istemeleridir. Bu da sadece insanlarin
is ve kisisel yasami arasinda denge kurmasiyla miimkiindiir (Dogrul ve Tekeli,
2010). Kiiresellesen diinyada rekabet kosullarinin yogun oldugu giiniimiizde is
yasamina giren kavramlardan biri olan esnek ¢alisma uygulamalarina gegis sozii
edilen dengenin saglanmasinda 6nemli bir etken olmustur. Gelismis iilkelerin
cogunda esneklik, istihdamin artmasini ve ¢alisanlarin is hayatlar ile kisisel
hayatlar1 arasinda denge kurmalarini saglayan olumlu bir unsur olarak kabul
edilmektedir (Kavi, 1999).

Calisanlarin sosyal hayata katiliminin caydirici etkenlerinden biri de
yogun ¢aligma temposu ve uzun is saatleridir. Bu anlamda calisanin ihtiyacina
veya tercihine gore diizenlenen esnek ¢alisma uygulamalar ig-yagsam dengesinin
olusturulmasinda 6nemli bir faktdr olmaktadir. Bu sayede gerek aile hayatinin
organize edilmesi gerekse de sosyal hayatin igleyisinde (STK hizmetleri, spor
etkinlikleri, kisisel gelisim egitimleri vb...) zaman problemi ortadan kalkmakta
ve kisi kendini hem ise hem de hayata daha motive bir sekilde hazirlamaktadir.
Bu calisma ig-yagam dengesinin saglanmasina yonelik politika belirlemede yeni
bir yontemi denemeyi hedeflemektedir.

2.2. Dogrusal Olmayan Kanonik Korelasyon Analizi (DOKKA)

Dogrusal olmayan KKA’nin ¢éziim teknigi ilk olarak 1981 yilinda Gifi
tarafindan ortaya konmus, ardindan Van der Burg de Leew ile Veerdegaal
tarafindan gelistirilmistir. ilgili analizde degiskenler farkli &l¢iim diizeylerine
sahip olabilirler. Ayrica analiz degiskenlerin normal dagilmalari veya iliskilerin
dogrusalligi konusunda herhangi bir kisit getirmez. Nicel degiskenlerin yani
sira, kategorik degiskenleri de analize dahil edilebilmesi ve iki boyutlu grafik
gosterimlerde kullanilabilir olmasi analizi ¢ekici yapmaktadir (Bayram ve Ertas,
2001). Diger Gifi tekniklerinde oldugu gibi bu metotta da Dalgali En Kiiciik
Kareler Algoritmas1 (Alternating Least Squares: ALS) kullanilmaktadir.
Algoritma hem kategorilere hem de nesnelere sayisallagtirmalar yaparak kayip
fonksiyon degeri hesaplamaktadir. Kayip fonksiyonundaki kii¢iilme anlamsiz
oluncaya kadar iterasyonlar devam etmektedir. Sonunda optimal kategori
sayisallagtirmalar1 ve model katsayilar1 elde edilir(Cengiz, 2008).
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OVERALS ya da CANALS adiyla taninan Dogrusal Olmayan Kanonik
Korelasyon Analizi (DOKKA), degiskenlerden olusan iki ya da daha fazla
kiime arasindaki iliskileri analiz eder. Dogrusal Olmayan Temel Bilesenler
Analizinde oldugu gibi, DOKKA’da da degiskenlerin 6l¢iim diizeylerinin farkli
olmasina miisaade edilebilinir. Bagka bir deyisle, analize siniflayici, siralayici
ve sayisal degiskenlerin katilmasi s6z konusudur (Bayram ve Ertag, 2001). Eger
biitin  degiskenler niimerik olursa DOKKA, Genellestirilmis Kanonik
Korelasyon Analizi ile ayn1 olacaktir (Van de Geer, 1993).

En genel ve kisa sekilde DOKKA, kayip fonksiyonunu belli kisitlar
altinda minimize eden bir optimizasyon problemi olarak tarif edilebilinir
(Biilbiil ve Giray, 2011, s.108). Optimal 6lgekleme tekniklerinin temeli ya da
baslangi¢c noktast olan Homojenlik Analizi; DOKKA’nin, her sette sadece bir
coklu nominal degiskenin bulundugu 6zel bir durumudur (Van de Geer ,1993,
5.95). Optimal Olgekleme Tekniginin temel amaci, sayisal doniisiimler yapacak
bir fonksiyon iiretmek ve bu fonksiyon sonucu elde edilen kayiplar belirli
kisitlar altinda minimize etmektir.

Kayip fonksiyon notasyonu asagida verilmistir.
o(x,y) =m™ 1t ¥;SSQ(x — G;y;)

Notasyonlarin agilimi asagidaki gibidir;

X: nesne skorlari

yj : kategori sayisallagtirmalari vektori

m: H veri matrisinin siitiin degisken sayisi

Gj : j. degiken igin GOsterge matrisi

SSQ() : matris elemanlarinin karelerinin toplami

Homojenlik analizinde elde edilen fonksiyonun minimize edilmesi i¢in
bir takim kisitlar olusturulur. Bu kisitlar yardimiyla optimum fonksiyonu
saglayan iteratif teknige Dalgali En Kiiciik Kareler Algoritmast (Alternating
Least Squares: ALS) yontemi denir.

Kisitlar : x'x =nl ve u'x=0

Kisttlar ile nesne skorlari, ortalamasi 0 ve varyansi 1 olan standart normal
degiskenler haline doniistiiriilecektir. Bu nedenle bu kisitlar normalizasyon
kisitlar1 olarak bilinmektedir (Kooij, Meulman ve Heiser, 2006; Giray, 2011,
5.69) .

Dalgali En Kiiciik Kareler Algoritmast1 3 adimda islem
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gerceklestirmektedir.

Adim 1: X degerleri sabit tutularak, y; degerleri en kiigiiklenir.

s _n-1p

y =D ij

Adim 2 : y; degerleri sabit tutularak, x degerleri en kiigiiklenir.
2=m Xy G

Adim 3: Ardindan x nesne skorlart siitunlar bazinda merkezilestirilerek
ortonormallestirmeye  tabii  tutulur. Sonugta normallestirme  islemi
gergeklestirilir. Bunun igin en ¢ok kullanlan algoritmalardan biri Gram-Schmidt
yontemidir.

x = VnGRAM (W)

Dalgali En Kiigiik Kareler Algoritmasi yakinsama saglanincaya kadar
iterasyona devam eder. DOKKA’da her bir sette birden ¢ok degisken vardir.
Sadece x — G;y; ifadesinin tiim degiskenler iizerinden hesaplanmasi yeterli
degildir. Bu nedenle analizde bulunan setler bazinda, tiim degiskenler i¢in
kayip ayr1 ayr1 hesap edilmelidir. Boylece setler iglerindeki olgeklendirilmis
degiskenlerin toplanmalariyla miimkiin olur (Biilbill ve Giray 2011, s.115) .
Buna gore Dogrusal Olmayan Kanonik Korelasyon Analizi i¢in kayip fonksiyon
notasyonu agagidaki gibi olacaktir.

Kayip Fonksiyon : o(x,y) = K™'¥;SSQ(x — X , Giyj)
Kisitlar : x'x =nl ve u'x=0

K notasyonu, Dogrusal Olmayan Kanonik Korelasyon yonteminde
kullandigimiz kiime sayisini; ji, k. setteki degisken sayisini ifade etmektedir.

Literatiirde Dogrusal Olmayan Kanonik Korelasyon analiziyle ilgili
calismalar incelendiginde konuya olan ilginin paket programlarin gelismesiyle
birlikte giderek arttigi gozlenmektedir. Daha ¢ok Hollanda merkezli olan
calismalar zaman ilerledik¢e ilgi odagi olmaya baslamig lilkemizde de 2000’1
yillarin bagindan itibaren arastirmalarda kullanilmaya baslanmugtir.

3. YONTEM

Caligmanin amact: Dogrusal Olmayan Kanonik Korelasyon Analizi ile
calisanlarin sosyal hayat tutumlari ile demografik ozellikleri arasindaki
iligkilerin analiz edilmesidir. Yani demografik o6zelliklere gore sosyal hayat
tutum seviyelerinin gruplara gore degisip degismedigini; degisiyorsa iligkinin
yapisini, hangi kategoriler arasinda anlamli iligkiler bulundugunu ve son alarak
benzer tutumlara sahip homojen gruplarin tespitini yapmaktir.
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Bu c¢alismada kolaydan Ogrenme metoduyla anket uygulamasi
gerceklestirilmigtir. Ankette ilk boliim demografik o6zellikleri tanimlarken,
ikinci boliimde 3 adet besli Likert dlgegi kullanilmistir. Olgegin giivenirligini
test etmek icin Cronbach Alpha katsayisina bakilmis ve sonug 0,785
bulunmustur. Bu da calismanin giivenirliginin yeterlilige sahip oldugunu
gostermektedir. Olgek cesitli sektdrlerde calisan 1248 kisiye uygulanmis ve
eksik-hatali anketler arindirildiktan sonra 964 adet anket analize tabii
tutulmustur. Caligmada kullanilan degiskenler Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1:Degisken isimleri ve Kategoriler

Set1- Demografik Ozellikler Dereceler

Cinsiyet 1-Erkek, 2-Kadin

Tahsil 1 Hkégretim, 2-Lise, 3-On Lisans, 4- Lisans, 5- Lisansiistii
Departman 1- Insan Kaynaklari, 2- Pazarlama, 3- Uretim

4- Muhasebe —Finans , 5 - Ar- Ge 6 -Halkla iliskiler
7- Bilgi ve letisim Teknikleri , 8- Ust diizey Yonetici

Set2- Sosyal Hayat Tutum Dereceler
m1l- Kisilik olarak esnek ¢alismay1 1-Tamamen katilryorum 2-Katilryorum
ve home-ofis ¢alismayi tercih ederim. 3-Kararsizim

4-Katilmiyorum 5-Hig¢ Katilmiyorum
m2- Kisilik olarak is yasami kadar 1-Tamamen katilryorum 2-Katilryorum
sosyal yasam da benim i¢in 3-Kararsizim
Oonemlidir. 4-Katilmiyorum 5-Hig¢ Katilmiyorum
m3- Kisilik olarak is hayatinin yam 1-Tamamen katiliyorum 2-Katilryorum
sira bir STK’da gorev almak isterim. 3-Kararsizim

4-Katilmiyorum 5-Hi¢ Katilmiyorum

4. BULGULAR

Iki setten olusan veri kiimesinin kayip fonksiyonunu minimize etmek ve
duraganlik saglamak i¢in nesne skorlar1 belirlemesi yapilir. Sonugta 77
iterasyon sonunda kategori sayisallastirmasi ve nesne skorlari tayini yapilmstir.
Tablo 2 analizin anlamliliginin derecesini gostermektedir. Burada verilerin
analize uyum iligkisi belirtilmektedir.

Tablo 2: Analize iliskin Uyum Degerleri

Boyut
1 > Toplam

Set 1 0,432 0,442 0,874
Kayp Set 2 0,433 0,442 0,875
Fonksiyon

ort. 0,432 0,442 0,874
Ozdeger 0,568 0,558
Uyum 1,126
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Ozdegerlerin toplami, toplam uyum degerini gdstermektedir. En yiiksek
uyum degeri boyut sayisi olan 2 degeri kadar olacagina gore 1,126 uyum puani
uygun bir skor olarak kabul edilebilir.

Tablo 3 Degiskenlerin agirhik degerlerini gostermektedir. Burada
degiskenler arasinda uyum degerine katkisi en ¢ok olanlar tespit edilir. Tablo
incelendiginde; departman, maddel ve madde 2 degiskenlerinin 1. boyut
tarafindan 6grenim cinsiyet ve madde 3 degiskenlerinin 2. boyut tarafindan
daha iyi aciklandig1 sonucuna varilmistir.

Tablo 3: Degiskenlerin Agirhik Degerleri

Set Boyut

1 2

cinsiyet -0,353 0,046

1 ogrenim -0,002 0,741
departman 0,71 -0,023
M1 0,495 -0,276

2 M2 -0,572 -0,32
M3 0,075 -0,558

En yiiksek yiik degerine sahip degiskenlerin tespiti i¢cin bilesen yiikleri
skorlarina bakilmas1 gerekmektedir. ilgili veriler Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Bilesen Yiikleri Skorlar1

Boyut
Toplam
Set 1 2
cinsiyet?® 0,124 0,002 0,127
1 ogrenim? 0 0,551 0,552
departman® 0,507 0,002 0,509
M1? 0,246 0,077 0,322
2 m2? 0,33 0,103 0,433
M3? 0,007 0,312 0,319

Bilesen yiikleri skorlari, sayisallastirilmis degisken ile nesne skorlart
arasindaki korelasyon katsayilarini gosterir (Altag ve Giray, 2013). Analize gore
yararlillk  (ayrimsama) agisindan en Onemli degisken Ogrenim(tahsil)
durumudur.

Sekil 1 kitle merkezi grafigini gostermektedir. Bu grafik aralarinda
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yiiksek iliski goriilen, nispeten benzer davranig sergileyen gruplar1 yorumlamak
icin kullanilir.

Multiple Category Coordinates

1,0
sans
Kararsizimisansustu
0.57 Kararsizim!atiliygrum kel
Tamamen katiliyorum ™~ - amamen katilyorum
Katiliyorum S Tamamen katiliyorum
Ar-Ge [ Katiliyorum halka iisklr | o wortetic
0.0 Tt O AT UR-finans
": hilgi ve itsm teknlj Erkekpazariama o
o insan kaynaklari kadin Hatgnlyurum
= ) o
5 05 i A Hic P{L_?tllmnrurum
E Kararsizim o -
a D ¢ Hic Katilmiyorum ifogretim
1,0 Katilmiyorum e
lise
-1,57
Hic Katilmiyorum
o
-2,07
T T T
2 -1 0 1 2

Dimension 1

Sekil 1: Kitle Merkezi Grafigi (Centroids)

Sekil 1 incelediginde asagidaki sonuglara varilmaktadir:

) cinsiyet
) ogrenim
departman
i
M2
Cim3

- Departmanlar igerisinde en ¢ok Muhasebe calisanlar1 sosyal yasama
o6nem vermektedir.

- Pazarlama bo6liimiinde ¢alisan 6n lisans mezunu erkekler kendilerini
esnek ¢aligmaya ¢ok yatkin hissetmektedirler.

- Tahsil derecesi arttikga Sivil Toplum Kuruluslarinda (STK) gorev alma
arzusu artmaktadir.
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- Ilk ve ortadgretim mezunu calisanlar her konuda benzer tutumu
gostermektedirler.

- Kadinlar, erkeklere nazaran esnek calisma kosullarina daha az 6nem
vermekle birlikte sosyal yasam aktivitelerine daha ¢ok deger vermektedir.

- Ar-Ge ve Bilgi Teknoloji personellerinin tutumlarinda paralellik
gozlenmektedir.

5. SONUC

Bu ¢alismada, farkli departmanlarda gérev yapan calisanlarin demografik
ozelliklerine gore is ve sosyal hayat tutum seviyelerinin homojen kiimeler
olusturup olusturmadig1 arastirilmis, ayni ve farkli gruplarin analizi yapilmstir.
Analizin sonucunda ¢ok keskin farkliliklar olmamakla birlikte bazi gruplarin
birbiriyle benzerlik gdsterdigi saptanmistir. Sonug itibariyle 2 setten (toplam 6
degisken) olusan verilerin sayist ve ¢esitliligi arttirilarak daha farkli yapisal
coziimlemelere gidilebilinir. Sosyal Bilimler alaninda artik siklikla kullanilmaya
baslanilan  Optimal Olcekleme Teknikleri kategorik veri analizlerinde
arastirmacilara kullanim kolaylig1 sunmakta ve tutarli sonuglar vermektedir.

Isletmelerin calisanlarin performansini ve de verimliligini arttirmasinin
en Onemli ayaklarindan biri de g¢alisanin igyerine aidiyet duygusunu
gelistirmektir. Bunun igin caligsanlarin psikolojik ve sosyal gelisimlerinin ise
yansimasini gozeterek yonetim politikast olusturmak gerekir. Bu anlamda her
calisanin ayrim gozetmeksizin ayni1 yonetim stratejisinin uygulanmasi etkili bir
yontem olmamaktadir. Calisanlarin sosyodemografik 6zelliklerine gore farkli
politikalar gelistirmek daha verimli bir siireci ortaya cikarabilir. Analizimize
gore muhasebe departmani elemanlar1 ve kadin c¢alisanlar igin sosyal
aktivitelere yonelik etkinlikler gergeklestirmek iyi bir yonetim politikasi
olabilir. Bunun gibi 6rnekleri ¢ogaltmak miimkiindiir.

Calisma Tiirkiye de bir ilk olma 6zelligi bakimindan alanin ihtiyaglarina
cevap vermeyi amaglamistir. Ancak gerek degisken sayilarinin gerekse de
anket katilimci sayisinin arttirilmasi ¢aligmanin gegerliligini ve kapsamini
gelistirme acisindan katkiya aciktir.
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1. GIRIiS

Geleneksel finans teorilerinin temel varsayimlarindan biri, bireylerin
rasyonel kabul edilmesidir. Davranigsal finans yaklagiminda ise yatirimcilar,
geleneksel finans modellerinin aksine irrasyonel olarak kabul edilmektedirler.
Davranigsal finans teorisi, psikoloji ve sosyoloji bilim dallarindan elde edilen
bulgularin finans alanina uygulanmasi ile olusturulan teoridir. Davranigsal
finans modelleri, rasyonel finans modellerinin agiklayamadiglr yatirimet
davraniglarim1 ve bu davranislarin neden oldugu ani fiyat degisimlerini inceler.
“Anomali” olarak adlandirilan bu ani fiyat degisimlerin nedeninin insan
psikolojisinden kaynaklanabileceg§i g6z Oniine alinarak ve karar alma
stireclerine psikolojik faktorlerin de eklenmesi, davranigsal finansin ortaya
c¢ikmasina zemin hazirlamistir (Karan, 2013: 720). Davranigsal Finans,
normalde rasyonel kararlar alan bireyin, karar alirken istatistiki verilere ek
olarak psikoloji, ¢cevre ve geg¢mise ait tutumlardan etkilenmesi sonucu ortaya
cikan disiplindir (Aldemir, 2015: 34). Bu baglamda gelistirilen davramgsal
finans modelleri, rasyonel modellerin yeterli bir sekilde aciklayamadigi
yatirimct davraniglarini agiklamak amaciyla gelistirilmis olup geleneksel finans
modellerini gegersiz saymistir (Karan, 2006: 692).

Davranigsal finans modellerinden temsili yatirimci modeli Barberis vd.
(1998) tarafindan ortaya c¢ikarilmistir. Modelde yatirimcinin muhafazakarlik ve
temsil edilebilirlik yanlilig1 gibi algi yanilsamalari, asir1 reaksiyon ve yetersiz
reaksiyona sebep olmaktadir. Muhafazakarlik, karin belirli bir yonde degisiklik
gistermesi sonucu yatirimcinin mevcut durumun tekrar en uygun diizeye
inecegine inandiklarinda olusur ve disiikk reaksiyona yol acgar. Temsil
edilebilirlik ise, yatirimcinin ayni1 yonde olusan birgok sasirtici durumdan sonra
yeni bir trend basladigina inandiklar1 zaman olusmaktadir. Bu da asin
reaksiyona neden olmaktadir (Barberis, vd., 1998: 310-317).

Asint giiven ve yanli atfetme modelinde temsili yatirimci modelinden
farkli psikolojik algi yanilmalarina dayanmasina ragmen, temsili yatirimci
modeli ile ayn1 yonde sonuglar elde edilmektedir. Bu model, hisse senedi
fiyatlariin kisisel bilgilere asir1 reaksiyon, kamu bilgilerine ise diisiik reaksiyon
gostermesi lizerine kurgulanmigtir. Tek farki, Onyargilara dayanmalarina
ragmen birbirleriyle paralel yonde sonug tiretmeleridir (Barak, 2008: 212).

Davranigsal Finans modellerinden sonuncusu ise interaktif iligkiler
modeli Hong & Stein tarafindan (1999) gelistirilmistir. Temsili yatirime1 ve
agir1 gliven yanlt atfetme modelinden farkli olarak temsili yatirime1 psikolojisi
degil, heterojen yatirimcilarin arasinda interaktif iligki iizerine kurulmustur.
Momentum yatirimeilar1 ve haber avcilant diye adlandirilan bu yatirimeilar
sinirli rasyonel durumdadirlar. Bu nedenle kurumsal bilginin kullanima agik
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olan ¢ok kii¢lik bir kismi ile islem yapabilmektedirler. Haber avcilari_gegmis ve
mevcut doneme ait bilgilere sahip olmamakla birlikte sadece gelecek donemlere
iligkin olarak edindikleri bilgilerle tahmin yapmaktadirlar. Haber avcilar1 adeta
bir temel analist niteligindedirler. Bu teoriye gore o6zel bilgi haber avcilan
arasinda yayilmaktadir. Haber avcilariin varliginda asir1 reaksiyon olmamakta,
diisiik reaksiyon goriilmektedir. Burada elde edilen 6zel bilgiler yatirimcilara
yavag bir sekilde 6zel duyumlarla aktarilir (Hong & Stein, 1999: 2144).
Momentum yatirimcilar, haber avcilarmin tam aksine hareket edip sadece
geemis bilgileri kullanip, haber avcilarimin neden oldugu eksik reaksiyonu
tamamlarlar. Kullanilan basit stratejiler sayesinde piyasa verimli hale gelir,
hisse senedine olan reaksiyon artar, fiyatlar daha da yiikselir ve bu da uzun
donemde asir1 reaksiyona neden olur. Momentum yatirimcilart risk almadiklart
zaman bile asir1 reaksiyona neden olmuslardir (Barak, 2008: 213).

2. DAVRANISSAL FINANS KAPSAMINDA YATIRIMCI
EGILIMLERI

Davranigsal finans modellerinde incelenen yanilgilar olaylari, zihindeki o
anki varliklara gore degerlendiren, kisileri rasyonellikten uzaklastiran yaniltici
davranis sekilleri olarak tanimlanmaktadir (Taner & Akkaya, 2005: 49).
Zihinsel kestirme yollar olarak tanimlanan biligsel kuramlar, sorulan sorulara
bicimsel ilkelerden yararlanarak yanit verildiginde ve sezgilerle hareket
edildiginde ortaya ¢ikmaktadir. Belirsizlik durumlarinda karar alma durumunda
beliren bu yanliliklar insanlar1 gergek¢i olmayan sonuglarla karsit karsiya
birakabilmektedir. Buna ragmen kestirme yollar yatirnmcilarin karar verme

stirecine olumlu bir katki yaparak degismelerini de saglayabilmektedir (Tomak,
2011: 74).

Bireylerin beklentilerini en iist seviyede tutmalar1 olarak aciklanan asiri
tyimserlik Onyargisi, kisilerin gelecekle ilgili hayallerini normaliistii olarak
gormektedir. Insanlarin ¢ogu, 6z elestirilerini olumlu yénde yaparlarken
kendilerini diinyanin merkezinde, baskalarini ise kendilerinden asagi
gormektedirler. Gallup (2001)’un ¢alismasinda, yatirimcilardan bir yillik borsa
getirisini ve kendi portfoy getirilerini tahmin etmeleri istenmis, c¢aligma
sonucunda kigilerin kendi portfoy getirilerini daha yiliksek oranda tahmin
ettikleri goriilmiistiir (Kiiciik, 2014: 111).

Hatalari1 yanhs degerlendirme egilimi, kisinin koti sonuglar1 dis
unsurlarla bagdastirmasi anlamima gelmektedir. Ciinkii insanlarin genelinde,
kotii bir durumla karsilaginca bunun nedenini kendilerinde degil de kotii sans
gibi baska faktorlerde aramak gibi davranmislar mevcuttur. Hatalar1 yanlis
degerlendirme egilimi yatirimeilarin asir1 giivenli olmalariyla da ¢ok yakindan
iligkilidir. Hatalarin yanlis degerlendirilmesi sonucu, yapilan hatalardan ders
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almamamakla birlikte hatalarin tekrar1 s6z konusu olabilmektedir (Boyiikaslan,
2012: 96).

Sonucu bildigini diisiinme yanilgisi, herhangi bir olayn gergeklesmesi
sonrasinda, kisinin bunun sonucunu daha énceden biliyormuscasina fikirlerini
sOylemlestirmesi ve degistirmesi sonucu bildigini disiinme olarak
tanimlanmaktadir. Problemin ¢oziimiinii tam olarak bilmese bile ¢oziimiine
yardime1 olacak kiigiik detaylari onaylamak, biliyormuscasina hareket etmektir
(Ede, 2007: 46).

Bir tiir algisal yanilsama olan g¢erceveleme etkisi, nesne ve olaylarin
yanlis algilanmasi sonucu zihinde farkli yerlere oturtulmasi ile ortaya
cikmaktadir. Bu durumu diizeltmek icin olaylarin dogru algilanmasim
saglayacak bir c¢erceve i¢ine alinmasi gerekir. Problem, bu c¢er¢evenin
olusturulmasindan kaynaklanmaktadir (Tufan & Sarigigek, 2013: 173).

Muhafazakarlik egilimi, Edwards tarafindan (1968) gelistirilmis,
bireylerin degisimin hizi karsisinda pasif davranmalari, belli bir goriis ya da
Onyargilara inatla baglanma egilimi olarak tanimlanmustir (Barak, 2008: 212).
Muhafazakarlik, mevcut durumun korunmasi, 6rf, adet ve geleneklerimize ters
gelen davranmiglardan uzak durma gibi kiiltiirel degerlerimizin bir geregidir
(Akman, 2009: 32).

Asina olani tercih etme egiliminde ise bir olayin sonuglarinin bilinmedigi
belirsizlik durumlarinda secenekleri degerlendirmek yatirimeilart zor durumda
birakmaktadir. Riskli durumlar, gergeklesmesine kesin goziiyle bakilan
durumlardir. Belirsiz durumlar ise sonu¢ ve olay arasinda bir baglantinin
bulundugu fakat gerceklesme durumu ile ilgili herhangi bir fikrin olmadig:
durumlardir. Yatirimer bu durumda az da olsa asina olduklar1 bir segenegi hig
bilgi sahibi olmadiklar1 segenegi tercih etmektedir. Yiiksek risk faktorii iceren
tercihlerde bile yatirimci tanidik bilinen segenege yonelmektedir (Barak, 2006:
112).

Temsilcilik egilimi bir seyin olasiligini belirli bir kategorinin ne kadar
temsil ettigine gore karar verme yanilgisidir. Insan zihni benzer &zelliklere
sahip olan seylerin biiyilk oranda benzer oldugu varsayimini kabul eder.
Temsililik de sembolik olarak kategorize olmus bilgilere dayali kararlardan
bahseder (Giimiis, Ko¢ & Agalarova, 2013: 77).

Asirt veya diisiik tepki verme egiliminde hem deneyimsiz hem de
profesyonel yatirnmcilar duyduklar1 yeni haberlere, ge¢gmis haberlerden daha
¢ok deger verirler. Yeni haberlere verilen asiri tepki sonucu yatirimeilar agiri
iyimserlik ya da asir1 kotiimserlik eylemi gostermektedirler. Bu etki, fiyatlarin
optimal degerlerinden ya ¢ok ylikselmesine ya da ¢ok diismesine sebep olmakta,
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bu degisim ilerleyen donemlerde ters yonlii bir hareketle diizelme egilimi
gostermektedir. Diislik reaksiyon ise yeni bilgiye verilen ge¢ tepki olarak
tanimlanmistir. Bunun nedeni olarak da yatirimeinin tutucu davranislari oldugu
one siiriilmiistiir (Tufan & Sarigicek, 2013: 171).

Biligsel geligki egilimine gore, bireyin sahip oldugu inang ve tutum yine
ayni kisinin savundugu bir bagka inan¢ ve tutumun tersi ise bireyin bu iki
diisiincesi arasinda bilissel ¢eliski var demektir. Insanlar diisiinceleri ve kararlar
ile bir olmayan bu bilgileri gébrmezden gelme reddetme veya bunlar1 en aza
indirme yolunu se¢gmektedirler. Birey igin rahatsiz edici olan bu ¢eliski durumu
kisiyi bundan kurtulmanin yollarin1 aramaya itmektedir. (Altingiil, 2015: 17).

Mevcudiyet egilimi, herhangi bir eylemin meydana gelme olasiliginin o
eylemi hatirlatacak olan sorularin akla gelis durumuna goére sekillenmesi olarak
degerlendirilmektedir. Kolay hatirlanan eylemler zor hatirlananlara gére daha
yiiksek ihtimalle ortaya ¢ikmaktadir (Aslan, 2016: 44).

Demirleme egilimi, insanlar problemlerin ¢éziimiinde veya karmasik bir
durumla kargilagtiklarinda bir referans noktasi belirleme ihtiyaci hisseder.
Rehber edinen bu temel nokta goz oniinde tutularak gesitli tahminler yapilir.
Son durumda eklenen bilgilerle birlikte baslangic degeri ¢ipalanarak
diizeltilmektedir. Genellikle gegmis deneyimlerle belirlenen bu referans noktasi
problemin kiiciik bir formiilasyonu niteligindedir. Cipalama her iki durumda da
yetersiz kalmaktadir (Senkesen, 2009: 237).

Pigsmanliktan kacinma egilimi, kisiyi sergiledigi davranigin tam tersini
yapmis olmasi durumunda su an oldugu durumdan daha iyi bir halde olacagina
inandiran bilissel tabanli bir duygudur. Hissedilen pismanligin derecesi hatanin
boyutu ile alakali degildir; biiylkli kiigiiklii her tiirli durumdan pismanlik
yasanabilmektedir. Bu durum insanlarin zarar etmeye ya da basarisizliklarini
kabul etmeye meyilli degillerdir. Pismanlik teorisi de insanlarin verdikleri
kararlara etki eden pismanlik duygusunun, bireye hatali karar verdiren duygusal
reaksiyonun {lizerinde durmaktadir (Y1ildiz, Demir, Kalayct & Goksu, 2009: 95).

Oto kontrol egilimi, kendi portfdylerinde basariy1 yakalama konusunda
oldukca oOnemli yer tutmaktadir. Zira yatinmeilar yoldan ¢ikarilmaya
egilimlidirler. Bu durumda kisi kendi portféyiiniin analisti olmali, islem
stratejilerine disiplinli bir sekilde uymalidir. Aksi takdirde zarar kaginilmaz
olacaktir (Kiiden, 2014: 59). Oto-kontrol egilimi gosteren kisiler, kendilerini
basarili gormekte ancak dis etmenlerin basarisizlig1 getirdigine inanmaktadirlar.
Bu yiizden yatirimcilar, fiyat hareketlerine karar verirken kendi bilgilerine ve
performanslarina daha da fazla giivenmektedir (Tufan, 2006: 75).

Duygusal faktorlerin karar verme mekanizmasini etkilemesi ve bir takim
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sorunlarla karsilasma olasiligini arttirmasi sebebiyle bu faktorlerin bireylerin
davraniglart iizerine etkilerini belirlemek, bilissel faktorlere gore ¢ok daha
zordur. Insanlarin duygusal faktorlerden etkilenmesi duygusal bir varlik
olugsundan kaynaklanmaktadir. Duygusal faktorler, bilgiyi kaydetme asamasinda
insanlarin hissiyat yoniinii 6n plana ¢ikarmaktadir. Bu duygusal faktorler
yatinm davranislarinda, i¢inde bulunduklart duygusal faktorler etkili
olmaktadir.

3. LITERATUR

De Bondt ve Thaler (1985), ¢alismalarinda Amerikan piyasalarindaki
verileri incelemis, son bes yilda kazandiran ya da kaybettiren hisse senetlerinin,
takip eden bes yilda Oncekilere oranla daha az getiri sagladigini veya
kaybettirdigini ortaya koymus, bunun asir1 reaksiyondan kaynaklandigi
sunucuna varmiglardir.

Jegadessh ve Titman, (2001), calismalarinda olusturduklari portfoyiin
orta ve uzun vadede momentum gosterip gostermedigini arastirmiglar,
momentum yatirimcilarinin ge¢mis kazananlar portfoyiiyle anormal getiriler
elde ettiklerini, bunun fiyat dalgalanmalari sirasinda hiz momentumu sayesinde
elde ettiklerini yalniz bu etkinin orta vadede yagsandigini uzun vadede bu etkinin
kayboldugu sonucuna varilmistir.

Baker ve Nofsinger (2002), yaptiklar1 ¢alismada yatirim kararlarina etki
eden faktorleri biligsel ve davranigsal diye iki gruba ayirmistir. Yatirimeilarin
karar verirlerken psikolojik ve sosyal etkileri iceren hatalar yaptiklari sonucuna
varmiglardir.

Miffre ve Rallis (2007) ABD emtia sozlesmeleri iizerine yaptiklari
calismalarinda momentum  yatirimcilarinin  gegmiste  kazanan  hisse
senetlerinden olusan portfoyler sayesinde normaliistii getirinin saglanacagi
sonucuna vartmuistir.

Rachev vd. (2007) ¢aligmalarinda S&P 500 endeksine ait hisse senedi
verileri kullanilarak momentum anomalisi incelenmis, analiz bulgularinda
kazanan ve kaybedenlerden olusturulan portfoylerin volatilitelerinin oldukca
yiiksek oldugu, bu stratejiyi uygulayacak yatirimcinin bu yiiksek oranda
meydana gelen riski listlenmesi gerektigini vurgulamiglardir.

Stier (2007) calismasinda, yatirim kararlarinda alman risk diizeyini
belirlemek amaciyla davranigsal finans teorilerinin bir kismini incelemistir.
Yatirimeilarin, kazanirken riskten uzak durduklarini, kayip durumunda ise riske
meyilli bir tutum sergilediklerini; gelir-kar kavramlarini kazang kavramiyla ayn
zihinsel hesapta, harcama-maliyetin ise kayip kavramiyla ayni zihinsel hesapta
tutuldugu sonucuna varilmistir,
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Stimer ve Hepsag (2007) finansal varlik fiyatlama modelleri ¢ergevesinde
piyasa risklerinin hesaplanmasi ile ilgili bir ¢alisma yapmuslardir. Oncelikle
parametrik regresyon modelleri ile risk tahmini yapilmistir. Analiz sonucunda,
hisse senedi yatirimlarinda piyasa riski katsayilarmin anormal tahminlerde
bulunulmasina neden oldugu goriilmiistiir. Parametrik olmayan yontemlerle
hesaplanma durumunda ise piyasa riskleri tutarli hal alacagindan, yatirimeilarin
piyasadaki rollerinin daha rasyonel bir hal alacagi sonucuna varilmstir.

Celik ve Tas (2007), zayif etkinligi gelismekte olan {ilke piyasalarinda
incelemek ve iilkeler arasi etkilesimin piyasalar iizerindeki etkisini tespit etmek
amaciyla bir calisma yapmuslardir. Calisma sonucunda ¢ogu iilke i¢in zayif
etkinligi destekler nitelikte bulgular elde edilmistir.

Ates (2007)’in, finansal yatirim araci tercihleri ile yatirimcinin finansal
profilini degerlendirmek amaciyla bireysel yatirimcilar iizerinde yaptig1 calisma
sonucunda, yatirimcinin davranigsal ve finansal profilleri arasinda anlamli
iligkilerin oldugu gorilmiistir.

Ede (2007), davranigsal finans kapsaminda Tiirkiye’de bulunan bireysel
yatinmcr davraniglarma iliskin - yapti§i calisma sonucunda, psikolojik
egilimlerin bireysel yatirimcilarin yatinnm kararlarini 6nemli 6lgiide etkiledigi,
bunun sonucunda rasyonellikten uzaklastiklari sonucuna ulagilmigtir. Bu
durumun piyasalarin etkinligini azalttig1 gozlenmistir.

Barak (2008) c¢aligmasinda asir1 reaksiyon anomalisinin diinya
piyasalarinda var olup olmadigimi incelemistir. Aragtirma sonucu, etkin
piyasalar hipotezinin BIST’de gecerli olamadigi, tiim davranmigsal finans
modellerinin anomalileri agiklamada farkli psikolojik Onyargilara dayandig:
fakat ayn1 yonde sonug iirettigi goriilmiistiir. Ayrica gegmiste kazandiran hisse
senetlerinin sonraki dénemde kaybettirdigi, kaybettiren hisse senetlerinin ise
sonraki donemde kazandirdig1 sonucuna varilmistir.

Alper ve Ertan (2008), c¢alismalarinda “cergeveleme  etkisi”
arastirmiglardir. Arastirma sonucu, yatirimcilarin fon yoneticilerine giiven
duyduklarini, ge¢mis performans verilerinin yanhls bilgiler icermedigini
disiindiikleri ortaya ¢ikmistir. Grafik sunum formatlarinin belirli bir standarda
oturtulmamasinin, yatirimeilarin giiven duygularm istismar edici kimseler i¢in
bir firsat olusturdugu goriilmistiir.

Demir ve Yagcilar (2009), caligmalarinda 2000-2006 doneminde
BIST’de islem goren 13 bankanin aylik getirileri ve bu getiriyi etkileyen
makroekonomik degiskenlere karsi duyarliligi ve getirileri agiklama giicli
Arbitraj Fiyatlama Modeli kullanilarak incelenmistir. Calisma sonucunda, BIST
100 endeksinin bankalarin hisse senedi getirileri iizerinde biiylik 6l¢iide etkili
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oldugu, hisse senedi getirilerini etkileyen faktorlerin analizinde arbitraj
fiyatlama modelinin gegerli bir model oldugu sonucuna varilmistir.

Yiiksel (2009), yatirimcilarin  gostermis oldugu ortak egilimlerin
belirlenmesi amaciyla yaptigi arastirma sonucunda; ekonomi, finans teori ve
modellerinin bir siire sonra eksik kaldigi ve bireylerin aslinda rasyonel hareket
etmedikleri anlagilmustir.

Otluoglu (2009)’nun, asir1 giiven davranisinin BIST deki yatirimeilar
tizerindeki etkisini inceledigi calisma sonucunda, fiyatlardaki volatilitenin
nedeninin agirt  giiven egilimi olmadigi sonucuna varimistir. Negatif
getirilerinin sebep oldugu volatilitenin hem miktar hem de siire agisindan pozitif
getirilerinin sebep oldugu volatiliteden farkli olmadig1 sonucu da bunu destekler
niteliktedir.

Senkesen (2009), yatirimct duyarliliginin Tiirk tahvil verimi iizerindeki
etkisi 1iizerine bir calisma yapmistir. Sonu¢ olarak makroekonomik
parametrelerden c¢ok, uluslararasi likidite kosullar ile yatirnme1 duyarliliginin
Tiirkiye’de tahvil verimleri iizerinde etkili oldugu goriilmiistiir.

Oran vd. (2010), caligmalarinda Tiirkiye’de mevcut bir takim algisal
sapmalar anket yontemiyle incelenmistir. Verilerin analizi sonucu katilimcilarin
basit ¢gipalama algi yanilgisi incelendiginde anlamli sonuglara ulagilamamistir.
Referans noktas: etkisi ise giivenli bir alternatif ile desteklendiginde tesvik edici
sonuglar dogurdugu; yanli olasilik degerlendirme algi hatasinin da kumarbaz
yanilgist yoniinde agir bastigi goriilmiistiir. Risk egiliminin bireysel kararlar
iizerinde oldukga etkili oldugu sonucuna varilmstir.

Sonmez (2010), asir1 tepki hipotezini incelemek ve BIST’deki etkisini
tespit etmek amaciyla yaptigi calisma sonucunda, hipotezin BIST’de kisa
vadede var oldugu goriilmiigtiir. BIST’ nin zayif formda etkin olmadigini,
yatinmcilarin  kisa vadeli zitlik stratejileri uygulayarak biiylik kazanglar
saglayabilecegi ongoriillmiigtiir.

Kahyaoglu (2011) calismasinda, kadin ve erkek yatirimcilarin risk
algilarina etki eden psikolojik ve duygusal faktorler arasindaki farkliliklart
incelemis, kadin ve erkek yatirnmcilar arasinda istatistiksel olarak anlamli
farkliliklara ulasilmistir.  Ayrica, risk algilarina bakildiginda kadin
yatirimeilarin erkeklere oranla yiiksek oldugu goriilmistiir. Bir takim psikolojik
ve duygusal faktorlerden etkilenen risk algisinin, kadin ve erkek yatirimcilar
arasinda etkilenme diizeyleri agisindan farkliliklarin olusturabilecegi gorisii
ileri siiriilebilmektedir.

Dogukanli ve Ergiin (2011) c¢alismalarinda BIST’nin bes farkhi
endeksinde ve Asir1 Tepki Hipotezinin ve zitlik stratejilerinin anormal derecede
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yiiksek gelir elde etmede ise yarayip yaramadigini arastirmiglardir. Analiz
sonucunda BIST Ulusal 30 endeksi disindaki endekslerde Asirt Tepki
Hipotezinin ve zitlik stratejilerinin faydali oldugunu destekler bulgulara
rastlanmig, BIST nin zayif formda daha etkin olmadig1 sonucuna varilmigtir.

Wang vd. (2011) yaptiklar1 c¢alismada kadin ve erkekleri varlik
yatirtmlar1 konusunda karsilastirmistir. Calisma sonucunda kadinlarin risk
algilarinin erkeklerden daha fazla oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica getirisi
sabit ve getirisi yiiksek, popiler, degerli menkul kiymetler {izerindeki
degerlendirmede her iki cins i¢in de farkli risk algilarina rastlanmamistir.

Bir diger degerlendirme, kadinlarin erkeklere oranla antika, altin ve sanat
yatirimlari daha az riskli bulduklari tespit edilmistir.

Cevik (2012), BIST’de zayif etkinligin gegerlilik diizeyini sektorel bazda
ele aldig1 calismasinda, sektorlere ait oynaklik serilerinde uzun hafiza
faktoriiniin rol oynadigi belirlenmistir. Bu durum, BIST’de oynakligin onceki
degerlerinden etkilendigini dolayisiyla tahmin edilebilir bir yapi sergiledigini ve
BIST’nin zayif formda etkinligin s6z konusu olmadigini1 géstermektedir.

Ege vd. (2012) calismalarinda, etkin piyasalar hipotezinin teorik ve
ampirik sekilde test edilmesi amaciyla hisse senedi getirileri ve endeks
getirilerinin  davranigsal ozelliklerini arastirmiglardir.  Analiz  sonucunda
incelenen donem icerisinde ocak ayr anomalisine rastlanilmis ve bu
anomalilerin sebepleri agiklanmaya calisilmstir.

Bayar (2012), kiiresel finansal krizin BIST 'de yatirim yapan bireysel
yatinmcilar {iizerindeki etkilerini davranigsal perspektiften incelemek ve
davranigsal finansin ortaya koydugu bazi 6nermelerin finansal kriz siirecinde
gecerliligini sinamak amaciyla bir ¢alisma yapmistir. Calisma sonucunda
kiiresel finansal krizin, yatirnmcilarin yaklagik yarisinin psikolojisini ve hisse
senedi piyasasina olan giivenlerini olumsuz yonde etkiledigi gelecege iliskin bir
takim olumsuz diisiincelere kapilmaya bagladiklart sonucuna varilmustir.

Boyiikaslan (2012)’1n bireysel yatirimcilarin yatirim kararlari tizerine etki
eden faktorleri ortaya koymak amaciyla yaptigt calisma sonucunda,
yatinnmcilarin karar verirlerken biiylik olgiide davranigsal finans egilimlerinin
etkisinde kaldiklarimi gdstermistir.

Kandir vd. (2013) yaptiklar1 ¢aligmada yatirim ortakliklart iskontosu ve
tilketici giliven endeksi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz sonucunda
degiskenler arasinda uzun vadeli bir iligkinin varlig1 saptanmustir.

Giimiis vd. (2013), Tiirkiye ve Azerbaycan’daki yatirimcilarin yatirim
kararlarina etki eden faktorleri tespit etmek amaciyla yaptiklar calismada,
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yatirmeilarin  baz1 kararlan1 {izerinde, bir takim demografik o&zelliklerin
farklilagmaya neden oldugu goriilmiistiir.

Kiiden (2014), bireysel yatirimcilarin yatirimei profilini ortaya koymak
icin yaptig1 ¢aligmada, psikolojik dnyargilar, bireysel yatirimcilarin tercihlerini
ve davraniglari etkiledigini gostermistir. Yatirimeilarin rasyonel olmayan
davraniglar sergilemelerinin nedeninin bilgi yetersizligi degil de psikolojik
Onyargilar oldugu anlasiimistir.

Sevim ve Akkoc (2007), BIST de diisiik fiyat etkisini test etmek amaciyla
bir calisma yapmus, sonu¢ olarak BIST’de diisiik fiyat etkisinin olmadigi,
yiiksek fiyatli hisse senetlerinin yatirimcilarina piyasanin iizerinde bir getiri
sagladigi gorilmiistiir.

Kiiciik (2014), calismasinda bireylerin yatirim kararlarinda psikolojik ve
sosyolojik etkilerinin etkisini 6lgmek amaciyla bir ¢alisma yapmislardir. Sonug
olarak, davramigsal finansin yatirim kararlarin1 biiyiik Olclide etkiledigi
sonucuna varilmistir.

Kok ve Uygur (2014) calismalarinda hisse senedi getirilerini etkileyen
faktorleri arbitraj fiyatlama modeli cergevesinde incelemislerdir. Calisma
sonucunda, ele alinan degiskenlerdeki ani degisimler ve bunlarin etkiledigi
baska degiskenlere etki edebilecek muhtemel degisimlerin oldugu yoniinde bir
takim verilere rastlanmustir.

Choi vd. (2015), Giiney Kore ve ABD piyasalarinda momentum
staretejisini inceledikleri c¢aligmalarinda, gegmis kazanan portfoylerin gegmis
kaybeden portfoylere gore daha iyi performans sergileyerek bir momentum
stratejisinin anomaliye sebep oldugu sonucuna varmislardir.

Aldemir (2015), bireysel yatirimeilarin yatirnm kararlarn tizerinde etki
eden psikolojik egilimlerin etkisini 6lgmek amaciyla yaptigi ¢calismada; bireyler
icin uygun bir yatirim politikasinin belirlenebilmesi igin yatirim yapma
amaglarinin, riske girme durumunun, gelirin, yasinin ve mesleginin bilinmesinin
onemi oldugu ve finansal risk toleransi, egitim durumu, meslek, kisilik 6zelligi,
geliri gibi faktorlerin bireysel yatinm davranmiglari iizerinde Onemli Olgiide
etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.

Aytekin (2015) ¢alismasinda, Van ilinde yasayan bireysel yatirimeilarin
finansal yatirim kararlarinda etkili olan faktorlerin davranigsal finans agisindan
ele alinmasi amaciyla bir ¢alisma yapmislardir. Sonu¢ olarak Van'da ikamet
eden bireysel yatirimcilarin, yatirim Kkararlart iizerinde ekonomik olmayan
etkenlerin etkili oldugunu, yatinmcilarin davranigsal finans egilimlerinden
etkilendikleri sonucuna varilmstir.
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Aslan (2016)’1n bireysel yatinmcilarn yatinm kararlarmi belirlemek
amaciyla yaptig1 ¢alismada, yatirimcilarin karar alirlarken psikolojik ve sosyal
faktorlerin etkisinde kaldiklari, diisiik portfoy sayisinin fazlalig1 sebebiyle ¢ok
fazla riske girdikleri sonucuna varilmigtir.

Alpdiindar (2016) calismasinda bireylerin sigorta yaptirma kararlarinda
etkin olan davramis sekillerini davranigsal finans egilimleri kapsaminda
incelenmistir. Calismas1 sonucunda, bireylerin sigorta sektoriiyle ilgili alinan
kararlarda rasyonaliteden uzaklasip duygularinin ve diger biligsel kisitlarinin
etkisinde kaldig1 sonucuna ulagilmigtir.

4. VERIi VE YONTEM

Calismanin ana kiitlesini bireysel yatirimeilar olustururken, 6rneklemini
ise Erzincan ili olusturmaktadir. Bu amagla, verilerin elde edilmesinde anket
yontemi kullanilmstir.

Anket verileri 2017 yili Temmuz-Eyliil aylar arasinda toplam 390
bireysel yatirimciya uygulanarak elde edilmistir. Anket sorularinin giivenilirligi,
Cronbach alfa katsayisi ile kontrol edilmistir. Yapilan analiz sonucu, Cronbach
alfa degerlerinin 0,936 ¢iktig1 goriilmiistiir.

Cronbach alfa katsayisinin 0.70<a<0.90 arasinda bulunmasi durumunda
Olcegin giivenirligi iyi olarak kabul edilmektedir (Kilig, 2016: 48). Basit
tesadiifi orneklem yontemiyle elde edilen anket verileri SPSS 22.0 istatistik
programi kullanilarak ki-kare testiyle analiz edilmistir. Analize yOnelik
hipotezler bu dogrultuda olusturulmus olup analize dahil edilecektir.

Aragtirma hipotezleri ki-kare ile test edilirken olusan tablolarda, toplam
hiicre sayisinin %20’sinden fazlasinda 5’ten kiiciik frekansa rastlanmistir.
Ankette yer alan sorularin bazi se¢eneklerine diisiik sayida yanit verilmesinden
kaynaklanan bu durum ki-kare degerinin okunmasina imkan vermemektedir.

Ki- kare analizinin gegerli olabilmesi i¢in, gozlenen kiigiik frekanslh iki
veya daha fazla satir-siitun degerleri birlestirilerek beklenen degerlerin biiyiik
olmalar1 saglanmaktadir. Diizeltme analizi yapildiktan sonra gegerli ki-kare
degerleri elde edilmistir (Giingor ve Bulut, 2008: 86).

Pearson ki-kare degerinin 0,05’ten kuiglik ¢ikmasi durumunda,
degiskenler arasinda anlamli bir iligskinin oldugu kabul edilmektedir. Degerin
0,05’ten biiyiik ¢ikmasi durumunda ise degiskenler arasinda anlamli bir
iligkiden s6z edilememektedir.
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5. BULGULAR

Tablo 1: Demografik Ozelliklere iliskin Betimsel istatistik Sonuclar

Yamtlar Frekans Yiizde Gegerli Yiizde ~ umilatif
Yiizde
- Erkek 248 63,6 63,6 63,6
% Kadin 142 36,4 36,4 100,0
c
O Toplam 390 100,0 100,0
— Evli 262 67,2 67,2 67,2
% § Bekar 128 32,8 32,8 100,0
=0 Toplam 390 100,0 100,0
21-25 54 13,8 13,8 13,8
26-30 75 19,2 19,2 33,1
31-35 94 24,1 24,1 57,2
36-40 54 13,8 13,8 71,0
41-45 49 12,6 12,6 83,6
§ 46-50 26 6,7 6,7 90,3
51-55 24 6,2 6,2 96,4
56-60 5 1,3 13 97,7
61-65 6 15 15 99,2
65 ve lizeri 3 8 8 100,0
Toplam 390 100,0 100,0
Okuryazar 4 1,0 1,0 1,0
5 flk-orta 39 10,0 10,0 11,0
EE Lise 85 21,8 21,8 32,8
% g On Lisans-lisans 211 54,1 54,1 86,9
Lisans Ustii 51 13,1 13,1 100,0
Toplam 390 100,0 100,0
S Kamuda Ucretli 127 32,6 32,6 32,6
€ Ozel Sekidrde 150 385 385 71,0
5 Ucretli
2 Serbest Meslek 61 15,6 15,6 86,7
2 Ev Hanimi 12 3,1 3,1 89,7
g Diger 40 10,3 10,3 100,0
Toplam 390 100,0 100,0

Tablo 1’e gore, ankete katilanlarin %63,6’simin erkek, %36,4’linlin ise
kadin katilimecilardan olustugu, bunlarin %67,2’sinin evli, %32,8’inin bekar
oldugu anlagilmaktadir. Yag araliklarina bakildiginda 21-45 yas arasi; egitim
durumunun ise lisans-6n lisans mezunu katilimeilarin yogunluk gosterdigi
goriilmektedir. Katilimcilarin meslek gruplarina degerlendirilmesi sonucunda
%38,5 oranla 6zel sektor calisanlari, %32,6 ile kamuda tcretli calisanlarin
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yogunlukta oldugu goriilmektedir. Serbest meslek erbaplari, ev hanimi ve diger
meslek caliganlarinin diigiik oranlarda oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 2: Finansal Ozelliklere iliskin Betimsel istatistik Sonuclar

Yamtlar Frekans Yiizde Gegerli Yiizde ~ Kumilatif
Yiizde
Izlemiyorum 152 39,0 39,0 39,0

X o8 Her giin 61 15,6 15,6 54,6
SE7 _ Hefak 70 17,9 17,9 72,6
g2t Aylik 78 20,0 20,0 92,6
20 X Yillik 29 74 74 100,0

Toplam 390 100,0 100,0
= @ 1 hafta 51 13,1 13,1 13,1
23 1ay 46 11,8 118 24,9
cea 1yl 101 259 259 50,8
g s g 2-5 yil 127 32,6 32,6 83,3
£ = 6 ve iizeri 65 16,7 16,7 100,0
= Toplam 390 100,0 100,0
. 0-1 120 308 308 30,8
2 E)a; 2-5 161 413 413 72,1
£ § S 6-10 74 19,0 19,0 91,0
R 11-20 20 51 51 96,2
EE > 21 ve dizeri 15 38 38 100,0

Toplam 390 100,0 100,0

1-1000 29 74 74 74
= 1001-2000 66 16,9 16,9 24.4
3 5 2001-4000 202 51,8 51,8 76,2
= "25 4001-6000 64 16,4 16,4 92,6
? 6000 ve lizeri 29 7.4 7.4 100,0

Toplam 390 100,0 100,0

Tablo 2’ye gore; anket katilimeilarinin finans piyasalarindaki gelismeleri
izleme sikligi incelendiginde katilimcilarin %39,0 oraninda piyasalardaki
gelismeleri izlemedikleri goriilmektedir. Katilimeilarin  finansal {riinleri
ortalama elde tutma siireleri incelendiginde bu silirenin 1-5 yil arasinda
yogunlastig1 goriilmektedir. Katilimcilarin aylik gelir durumlarina bakildiginda,
%51,8’inin yani biiyiik cogunlugunun 2001-4000 TL gelire sahip olduklarn
goriilmektedir. Diger gelir diizeylerinin birbirlerine yakin seviyede oldugu
gozlenmistir. Yatirnmeilarin finans piyasalarina kag yildir yatirim yaptiklarina
bakildiginda genel itibariyle 0-5 yil arasi yatirim yapanlarin ¢ogunlukta oldugu
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goriilmektedir.

Asir1 Iyimserlik Hipotezleri

405

1. Yatirimcilarin aylik gelir miktarlartyla asir1 iyimserlik egilimi arasinda
anlamli bir iligki vardir.
2. Yatmmcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri izleme sikligi ile asir
iyimserlik egilimi arasinda anlamli bir iliski vardir.
3. Yatinmcilarin finansal yatirim araclarina kag¢ yildir yatinm yaptiklar ile
asir1 iyimserlik egilimi arasinda anlaml bir iligki vardir.
4. Yatirimcilarin finansal araglart elde tutma siireleri ile asir1 iyimserlik
egilimi arasinda anlamli bir iliski vardir.
Tablo 3: Asir1 iyimserlik Egiliminin Analizi
Asrt Iyimserlik Egilimi
< 2 2 § s |2 £ Toplam | (2-
=2 2 z 2 |E2 sided)
2= | = | £ |gE
N N v 5 X 5
— 1001- | Aylik Gelir Igindeki % 27,4% | 46,3% | 14,7%| 6,3% | 5,3% | 100,0%
é 2000 Toplam Igindeki % 6,7% | 11,3% | 3,6%| 15%| 1,3%| 244%
E 2001- | Aylik Gelir Igindeki % 16,8% | 43,6% | 28,2% | 7,4% | 4,0% | 100,0%
& 4000 | Toplam icindeki % 8,7% | 22,6% | 14,6% | 3,8%| 2,1%| 51,8% | %169
= 4001-6000 Aylik Gelir Igindeki % 23,7% | 46,2% | 22,6% | 6,5% | 1,1% | 100,0%
< i Toplam igindeki % 6,7% | 11,3%| 3,6% | 15%| 1,3%| 24,4%
izlemiyoru Piyasalari Takip sik.% 151% | 38,8% | 31,6% | 9,9% | 4,6% | 100,0%
o m_ JToplam % 59%| 151% | 12,3% | 3,8%| 1,8%| 39,0%
E Her oiin Piyasalar1 Takip sik.% 246% | 49,2% | 18,0% | 4,9% | 3,3% | 100,0%
= 20 T el Toplam % 38%| 7,7%| 28%| 08%]| 05%| 156%
El i Avlik Piyasalar1 Takip sik.% 19,2% | 52,6% | 14,1% | 9,0%| 5,1% | 100,0% ] 0,012
s Y Toplam % 3,8%] 105% | 28%| 1,8%]| 1,0%| 20,0%
e vilk | Pivasalan Takip sik.% | 29,3%| 45,5% 222% | 2,0% 1,0% | 100,0%
Toplam % 74% | 115%]| 56%| 05%]| 0,3% | 254%
- 01 Yatirim Siiresi % 14,2% | 37,5% | 33,3% | 10,8% | 4,2% | 100,0%
g é Toplam % 4,4% | 11,5%] 10,3% | 3,3%]| 1,3% ]| 30,8%
Ei E ED 9.5 Yatirim Siiresi % 21,7% | 49,1%| 20,5% | 5,6% | 3,1% | 100,0%
< = -
E% = Toplam % 9,0% | 20,3% | 85%| 2,3%| 1,3% | 41,3% ]0,043
2 > ; 6-10 Yatirim Siiresi % 29,7% | 44,6% | 16,2% | 6,8%| 2,7% | 100,0%
.;Ej 5 Toplam % 56%]| 85%| 31%| 13%]| 05%]| 19,0%
11-20 | Yatirim Siiresi % 229% | 51,4%| 20,0% | 0,0%| 5,7% | 100,0%
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Toplam % 21%| 46%| 18%| 00%] 05%] 9,0%
L Hafta | E1de Tutma Siiresi % 17,1% | 434% | 23,7% | 11,2% | 4,6% | 100,0%
g Toplam % 6,7% | 169%| 92%| 44%| 1,8%| 39,0%
S8 LAy |Elde Tutma Siresi % 16,2% | 432% | 315% | 7,2%| 1,8% | 100,0%
L5 Y | Toplam % 46%| 123%[ 9.0%[ 21%[ 05%[ 285%]0.002
w 2.5 vl Elde Tutma Siiresi % 29,9% | 48,0%| 16,5% | 1,6% | 3,9% | 100,0%
Toplam % 9,7% | 156% | 54%| 05%| 13%| 32,6%

Tablo 3 sonucuna gore, asirt iyimserlik egilimi ile yatirimeilarin aylik
gelirleri arasinda anlamli bir iliskinin olmadigi ortaya g¢ikmustir. Pearson
anlamlilik degeri 0,169 oldugundan hipotez reddedilir.

Yatirnmcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri izleme sikligr ile asirt
iyimserlik egilimi arasindaki iligskiye bakildiginda iki degisken arasinda anlaml
bir iliski oldugu goriilmektedir. P degerinin 0,05’ten kiiciik olmas1 hipotezin
kabul edildigi anlamina gelmektedir. Tablo verilerine gore, piyasalar hi¢ takip
etmeyen yatirimcilar, asir1 iyimserlik egilimini %53,9 oraninda yansitmakta,
“her giin” takip edenler %73,8 oraninda, “aylik” takip edenler %71,8 oraninda,
“yilik” takip edenler ise asir1 iyimserlik egilimini %74,8 oraninda
yansitmaktadirlar. Tablodan elde edilen sonuglara gére yatirimcilarin finans
piyasalaria yatirim yapma siireleri ile asir1 iyimserlik egilimi arasinda anlamli
bir iligki bulundugu ortaya c¢ikmistir. P degeri 0,05’ten kiiciik oldugu igin
(0,043) hipotez kabul edilmektedir. Buna gore; “0-1 yi1l” yatirim yapanlarin
%351,7°s1, “2-5 y1l” yatirim yapanlarin %70,8’1, “6-10 y1l” yatirnm yapanlarin
%74,3’1, “11-20 y1l” arasinda yatirim yapanlari ise %74,3’si asir1 iyimserlik
egilimi gostermektedirler. Tabloya gore, yatirimcilarin finansal araglari elde
tuttuklar stire ile asirt iyimserlik egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir. Buna
gore finansal {iriinleri 1 hafta elde tutanlarin %60,5’1, 1 ay tutanlarin %59.,4’1,
2-5 yil tutanlarin ise %77,9’u asir1 iyimserlik egilimi gostermektedirler.

Mevcudiyet Egiliminin Hipotezleri

1. Yatinmcilarin aylik gelirleri ile mevcudiyet egilimi arasinda anlamli bir
iliski vardir.

2. Yatmmcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklhigr ile
mevcudiyet egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir.

3. Yatmmmcilarin finansal yatinm araclarma kag¢ yildir yatinm yaptiklan ile
mevcudiyet egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir.

4. Yatirimcilarin finansal araglar elde tutma siireleri ile mevcudiyet egilimi
arasinda anlamli bir iligki vardir.
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Tablo 4: Mevcudiyet Egiliminin Analizi

Mevcudiyet Egilimi
Sig.
23 5 g 2 |2 g |Toplam| (2
=9 S 7 > | = 2 sided)
g=| 2 | £ | £ |82
Y S < = v =
M| M M 3 3
; ;
~ | 10012000 Aylik gelir icindeki % | 18,9% | 37,9% | 28.4% | 9,5% | 5,3% | 100,0%
é Toplam Igindeki % 46%| 92%| 69%| 23%| 1,3%| 244%
= Aylik gelir igindeki % | 11,9% | 45,0% | 34,7% | 4,5% | 4,0% | 100,0%
o 12001-4000 0,028
vy Toplam Igindeki % 6,2% | 23,3% | 17,9% | 2.3%| 2,1%| 51.8%]|
:? 0016000 Aylik gelir icindeki % | 10,8% | 60,2% | 21,5% | 6,5% | 1,1% | 100,0%
i Toplam Igindeki % 2,6%| 14,4% | 51%| 15%| 0,3%| 23,8%
o |isemivorum | Pivasalan Takip sik.% | 125% [ 32,2% | 41.4%| 8,6% | 5.3% | 100,0%
2 y Toplam % 4,9%| 12,6% | 16,2% | 3,3%| 2,1%| 39,0%
. =) Aylik Piyasalar1 Takip sik.% | 12,8% | 59,0% | 23,1% | 2,6% | 2,6% | 100,0%
‘éﬁ Toplam % 2,6% | 11,8% | 46%| 05%| 05%| 20,0% | 0,001
:5» Yillik Piyasalar Takip sik.% 14,4% | 55,0% | 22,5% | 5,6% | 2,5% | 100,0%
= Toplam % 59% | 226% | 92%| 23%| 1,0%| 41,0%
s £ o1 Yatirim Siiresi % 8,6% | 34,3% | 42,1% | 9,3% | 5,7% | 100,0%
EE_ Toplam % 3,1% | 12,3% | 15,1% | 3.3%| 2,1% | 35,9%
< )
§§§ - Yatirim Siiresi % 16,8% | 51,6% | 24.8% | 4,3% | 2.5%|1000%| oo
§§§ Toplam % 6,9% | 21,3% ] 103% | 1,8%| 1,0%| 413%|
§ i 640 | Yaunm Siresi % 14,6% | 58,4% | 20,2% | 4,5% | 2,29% | 100,0%
" Toplam % 3,3% | 13,3% | 4.6%| 1,0%| 05%]| 22,8%
1 Ay Elde Tutma Siiresi % 10,3% | 22,7% | 43,3% | 15,5% | 8,2% | 100,0%
'z Toplam % 2,6%| 56%]|10,8%| 3,8%| 2,1%]| 24,9%
5 Elde Tutma Siresi % 18,8% | 33,7% | 32,7% | 9,9% | 5,0% | 100,0%
2] 1Yil
= Toplam % 4.9%| 87%)| 85%| 26%| 1.3%| 259%]
£ Elde Tutma Siiresi % 16,5% | 59,1% | 19,7% | 2,4% | 2,4% | 100,0% |
= 2-5 Y1l
3 Toplam % 54% | 1929% | 6,4%| 08%| 0,8%]| 32,6%
o 6 ve iigeri | Ede Tutma Siiresi % 15,4% | 53,8% | 23,1% | 6,2% | 1,5% | 100,0%
Toplam % 2,6%| 9,0%]| 3,8%| 1,0%| 03%]| 16,7%

Tablo 4’te, yatirimcilarin aylik gelirleri ile mevcudiyet egilimi arasinda
pozitif yonlii bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Buna gore; aylik geliri 1001-
2000 TL arasinda olanlarin %56,8’1, 2001-4000 TL arasinda olanlarin %56,9’u,
TL arasinda olanlarin
gostermektedirler. Tabloya gore, katilimcilarin piyasalan takip sikligr ile

4001-6000

ise

%80’1

mevcudiyet

egilimi
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mevcudiyet egilimi arasinda da anlamli bir iliskiden s6z edilebilmektedir. Bu
durum hipotezin kabul edildigi anlamina gelmektedir. Tabloya gore; finans
piyasalarmi hi¢ takip etmeyen katilimcilarin = %44,7’si, aylik izleyenlerin
%68.,9’u, yillik izleyenlerin ise %79,3’ii mevcudiyet egilimi gostermektedir.
Tablodan da anlagildig1 iizere yatirim yapma siireleri ile mevcudiyet egilimi
arasindaki iliski P=0,000 diizeyinde anlamli bulunmakta ve hipotez kabul
edilmektedir. Buna gore, 0-1 y1l aras1 yatirim yapanlarin %42,9’u, 2-5 y1l arasi
yatirim yapanlarin %68,4°1, 6-10 yil arast yatinm yapanlarin %73’i
mevcudiyet egilimi gdstermektedirler. Yatirnmcilarin finansal araglari elde
tutma siireleri ile mevcudiyet egilimi arasindaki iliski durumunu gosteren
yukaridaki tabloya gore iki degisken arasinda anlamli bir iligkinin varligindan
$6z etmek miimkiindiir. Bu durumda finansal araglar1 “1 ay” ellerinde tutanlarin
%331, “1 y1l” elde tutanlarin%52,51, “2-5 y1l” tutanlarin %75,6’s1, “6 ve iizeri
y1l” tutanlarm ise %69,2’si mevcudiyet egilimi gostermektedirler.

Temsil Etme Egiliminin Hipotezleri

1. Yatinmcilarin aylik gelir miktarlariyla temsil etme egilimi arasinda anlaml
bir iligki vardir.

2. Yatirimcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri takip sikligi ile temsil etme
egilimi arasinda anlaml bir iligki vardir.

3. Yatinmcilarin finansal yatinm araglarina kag¢ yildir yatinm yaptiklan ile
temsil etme egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir.

4. Yatirimcilarin finansal araglar1 elde tutma stireleri ile temsil etme egilimi
arasinda anlamli bir iliski vardir.

Tablo 5: Temsil Etme Egiliminin Analizi

Temsil Etme Egilimi

o E| & £ E | o & Sig.
% g a N S % S | Toplam | (2-
z g % g % z % sided)
1-1001 Aylik ge.lir Icindeki % | 19,0% | 44,8% | 29,3% 3,4% 3,4% | 100,0%
= Toplam Ic;ir?deki % 28% | 6,7%| 44%| 05%]| 05%]| 14,9%
= 1001- | Aylik gelir I¢indeki % | 15,2% | 30,3% | 40,9% 9,1% 4,5% | 100,0%
% 2000 [ Toplam Igindeki % 26%| 51%| 69% 15%| 0,8%]| 16,9% 0.365
;D 2001- | Aylik gelir icindeki % | 18,3% | 34,2% | 35,1% 8,9% 3,5% | 100,0% |
:% 4000 | Toplam igindeki % 95% | 17,7% | 18,2% 4,6% 1,8% | 51,8%
4001- | Aylik gelir Igindeki % | 18,8% | 50,0% | 20,3% 9,4% 1,6% | 100,0%
6000 Toplam Igindeki % 31%| 82%| 33% 15%| 0,3%]| 16,4%
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Tablo 5 (Devam): Temsil Etme Egiliminin Analizi

Izlemiyorum Piyasalar1 Takip Sikli§1% 14,5%| 26,3%| 42,8%| 11,8%| 4,6%| 100,0%
5 Toplam % 5,6%| 10,3%| 16,7%| 4,6%| 1,8%| 39,0%
% Her giin Piyasalari Takip Sikli1% 21,3%| 42,6%| 26,2%| 6,6%| 3,3%| 100,0%
o, Toplam % 3,3%| 6,7% 4,1% 1,0% 0,5%| 15,6%
E Haftalik Piyasalar1 Takip Sikli1% 17,1%| 50,0%]| 25,7%| 4,3%| 2,9%| 100,0%)
5 Toplam % 3,00 9,0% 4,6% 08% 05% 17,99%] 0,009
g Aylik Piyasalar1 Takip Siklig1% | 15,4%| 46,2%| 28,2%| 7,7% 2,6%| 100,0%
.E Toplam % 3,1%| 9,2%| 56% 15% 0,5%| 20,0%
Villik Piyasalar1 Takip Sikhigi% | 37,9%| 34,5%| 24,1%| 3,4% 0f 100,0%
Toplam % 2,8%| 2,6% 1,8% 0,3% 0,0% 7,4%
o Yatirim Siiresi % 11,7%| 23,3%| 45,0%| 11,7%| 8,3%| 100,0%|
g | o Toplam % 3,6%| 7.2%| 13.8% 3.6% 26% 30,8%
§ géé 95 Yatirim Siiresi % 20,5%)| 42,2%| 27,3%| 8,7%| 1,2%| 100,0% 0,000
e = § Toplam % 8,5%| 17,4%| 11,3%| 3.6% 05% 41,3%|
%E > 6-10 Yatirim Siiresi % 21,1%| 46,8%| 27,5%| 3,7%| 0,9%| 100,0%
A Toplam % 5,9%| 13,1%| 7,7% 1,0% 0,3%| 27,9%
1Ay Elde Tutma Siiresi % 15,2%| 28,3%| 41,3%)| 10,9%| 4,3%| 100,0%
7 Toplam % 1,8% 3,3%| 4,9% 1,3% 0,5% 11,8%
5 1 Vil Elde Tutma Siiresi % 10,9%| 36,6%| 37,6%)| 11,9%| 3,0%]| 100,0%
g Toplam % 2,8%| 9,5%| 9,7% 3,1%| 0,8%| 25,9% 0.198
E 25 il Elde Tutma Siiresi % 24,2%| 38,2%| 28,7%| 5,6%| 3,4% 100,09 '
8 Toplam % 11,0%| 17,4%| 13,1%| 2,6% 1,5%| 45,6%
m 6 ve lizeri Elde Tutma Siiresi % 13,8%| 44,6%| 30,8%| 7,7% 3,1%| 100,0%
Toplam % 2,3%| 7,4%| 51% 1,3% 0,5% 16,7%

Yatinmcilarin finansal Ozellikleri ile temsil etme egilimi arasindaki
anlamlilik diizeyini belirlemek {izere olusturulan Tablo 5°te, temsil etme ile
aylik gelir arasindaki iliskinin negatif yonlii oldugu goriilmektedir. Anlamlilik
degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi (0,356) ile hipotez reddedilir. Yatirimeilarin
finans piyasalarindaki gelismeleri takip siklig1 ile temsil etme egilimi arasindaki
ilisgkiye bakildiginda, iki degisken arasinda anlamli bir iliskinin oldugu
goriilmektedir. Piyasalardaki gelismeleri izlemeyenlerin %40,8’i, her giin
izleyenlerin %63,9’u, haftalik izleyenlerin %67,1°1, aylik izleyenlerin %61,6’s1,
yillik izleyenlerin de %72,41 temsil etme egilimi gostermektedirler. Temsil
etme egilimi ve finansal yatinim araglarma ka¢ yildir yatirnm yapildig:
gruplamasina bakildiginda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Bu
durumda hipotez kabul edilir. Tabloya gore; 0-1 y1l yatirnm yapanlarin %351, 2-
5 yil yatirim yapanlarin %62,7’si, 6-10 y1l yatirim yapanlarin ise %67,9’u temsil
etme egilimi gostermektedirler. Temsil etme egilimi ile yatinmcilarin
portfoylerinde yer alan herhangi bir finansal {iriinii ortalama elde tutma siireleri
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degerlendirildiginde iki degisken arasinda anlamli bir iliskinin olmadigt
goriilmektedir. Anlamlilik degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi (0,198) hipotezin
reddedildigi anlamina gelmektedir.

Pismanhktan Kacinma Egilimi Hipotezleri

Yatinmcilarin aylik gelirleriyle pismanliktan kagimma egilimi arasinda
anlaml bir iliski vardir.

Yatirimeilarin - finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklig1 ile
pismanliktan kaginma egilimi arasinda anlaml bir iliski vardir.

Yatinmcilarin finansal yatinnm araglarina kag¢ yildir yatinm yaptiklar ile
pismanliktan kaginma egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir.

Yatirimceilarin  finansal araglari elde tutma siireleri ile pismanliktan
kaginma egilimi arasinda anlaml bir iligki vardir.

Tablo 6: Pismanhktan Ka¢inma Egiliminin Analizi

Pigmanliktan Kaginma Egilimi
g g .
z E g = = |z 2 Topla Sig.
=s| ¢ = S |= 2] m | (2sided)
zZ| £ | 2| £ |8
xS 3 S 5 ¥ 5
1-1001 Aylik gelir I¢indeki % 24,1%| 46,6%| 15,5%| 13,8% 0]100,0%
— Toplam % 3,6%| 6,9%| 2,3%| 2,1%| 0,0%| 14,9%
é 10012000 Aylik gelir Icindeki % 13,6%]| 43,9%| 25,8%]| 12,1%| 4,5%]|100,0%
% i Toplam % 2,3%| 7,4%| 4,4%| 2,1%| 0,8%| 16,9% 0.182
) - )
= 2001-4000 Aylik gelir I¢indeki % 15,3%]| 46,0%| 28,2%| 8,9%| 1,5%]100,0%
E‘ Toplam % 7,9%| 23,8%| 14,6%| 4,6%| 0,8%| 51,8%
4001-6000 Aylik gelir I¢indeki % 23,4%| 53,1%| 17,2%| 4,7%| 1,6%{100,0%
Toplam I¢gindeki % 3,8%| 8,7%| 2,8%| 0,8%| 0,3%| 16,4%
trlomi Piyasalar1 Takip sikhigi% [ 12,5%| 36,8%)| 32,2%]| 16,4%( 2,0%(100,0%
Bl zlemiyorum
éo Y Toplam % 4,9%)| 14,4%| 12,6%| 6,4%| 0,8%| 39,0%
i H . Piyasalar1 Takip sikligi% | 18,0%]| 54,1%| 24,6%| 1,6%| 1,6%]100,0%|
K= er giin
-~ g Toplam % 2,8%| 8,5%| 3,8%| 0,3%| 0,3%| 15,6% 0.000
Z Aviik Piyasalar1 Takip sikli§1% 17,9%)| 48,7%| 21,8%| 9,0%| 2,6%]100,0% '
s 1
Gl Y Toplam % 3,6%| 9,7%| 4,4%| 1,8%| 0,5%| 20,0%
s
.E Villk Piyasalar1 Takip siklig1% [ 25,3%] 56,6%] 13,1%| 4,0%( 1,0%]100,0%
1l
Toplam % 6,4%| 14,4%| 3,3%| 1,09%| 0,3%| 25,4%
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Finans

o 0-1 Yatirim Siiresi % 6,7%]| 29,2%)| 39,2%| 18,3%| 6,7%]100,0%)
Q -
Y § B Toplam % 2,1%| 9,0%| 12,1%| 5,6%| 2,1%| 30,8%)
< = )
g E S 95 Yatirim Siiresi % 16,1%]| 43,5%]| 28,6%| 8,7%| 3,1%|100,0%
TE = g Toplam % 6,7%| 17,9%]| 11,8%| 3,6%| 1,3%| 41,3%)
E\ § ” 6-10 Yatirim Siiresi % 20,3%| 60,8%| 13,5%| 4,1%| 1,4%]|100,0%
A Toplam % 3,8%| 11,5%| 2,6% 0,8%| 0,3% 19,0%
Elde Tutma Siiresi % 5,9% 294 353 235 5,9% 100,0
1 Hafta % % % %
Toplam % 0,8% | 3.8% | 4,6%| 3.1%| 0,8% 13(;/10
. 13,01 21,7| 32,6| 239 100,0
L3 0 1 1 il il 0 ’
LAy Elde Tutma Siiresi % % % % % 8,7% %
- Toplam % 15%| 2,6%| 3,8%| 2,8%| 1,0% 11(;/80
(9]
= . 149 356]| 37,6 100,0
wn 0 ’ ’ ) 0 0 )
g v Elde Tutma Siiresi % % % % 9,9% | 2,0% %
£ 1
= Toplam % 3,8%| 9,2%| 9,7%| 2,6% | 0,5% 25(;/90
Q
=
m Lo 18,1 59,1| 181 0 oz | 100,0
ps v Elde Tutma Siiresi % % % % 2,4% | 2,4% %
-5Y1
19,2 32,6
Toplam % 5,9% % 59%] 0,8% | 0,8% %
. 13,8 49,2| 23,1| 10,8 100,0
L3 0 1 1 il il 0 ’
o Elde Tutma Siiresi % % % % % 3,1% %
6 ve lizeri 167
Toplam % 2,3%| 8,2% | 3,8% | 1,8% | 0,5% %

0,000

0,000

Pigsmanliktan kag¢inma egilimi ile yatinmcilarin finansal o&zellikleri
arasindaki anlamlilik diizeyini belirlemek {izere hazirlanan Tablo 6’ya gore,
aylik gelirleriyle pismanliktan kaginma arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu
goriilmektedir. Anlamlilik degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi (0,182) dolayisiyla
hipotez reddedilmektedir.

Yatirimeilarin piyasalart izleme sikligi ile pismanliktan kaginma egilimi
arasindaki iliski incelendiginde iki degisken arasinda pozitif yonlii bir iliski
bulundugu tespit edilmis ve hipotez kabul edilmistir. Buna gore; finans
piyasalarim1 hi¢ izlemeyen katilimcilarin %49,3’t, “her giin” izleyenlerin
%72,1’1, “aylik” izleyenlerin %66,6’s1, “yillik” izleyenlerin ise %81,9’u
pismanliktan kaginma egilimi sergilemektedir.

Tabloya gore pismanliktan kagimmma egilimi ile yatirimcilarin finans
piyasalarma ka¢ yildir yatinm yaptiklarnn arasinda anlamhi bir iliski

bulunmaktadir. Bu durumda hipotez kabul edilmektedir. Finans piyasalarina “0-
1 yil” yatinm yapanlar %35,9 oraninda, “2-5 yil” yatinm yapanlar %59,6
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oraninda, “6-10 y1I” yatinm yapanlar %81,1 oraninda, “11-20 yil” yatirim
yapanlar ise %71,4 oraninda pismanliktan kaginma egilimi gostermektedirler.

Pigsmanliktan kacinma egilimi ile finansal araglari elde tutma siiresi
degerlendirildigine iki degisken arasinda anlamli bir iligkiden s6z edilebilmekte
ve dolayisiyla hipotez kabul edilmektedir. Buna gore; finansal yatirimlarini 1
hafta elde tutanlarin %35,3°1, 1 ay elde tutanlarin 9%33,7’si, 1 y1l elde tutanlarin
%3551, 2-5 yil tutanlarin %77,2°si, 6 yi1l ve flzeri tutanlarin ise %63’
pismanliktan kaginma egilimi sergilemektedirler.

Kayiptan Ka¢inma Hipotezleri

1. Yatinmcilarin aylik gelirleriyle kayiptan kaginma egilimi arasinda anlamli
bir iligki vardir.

2. Yatirimcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri izleme sikligi ile kayiptan
kacinma egilimi arasinda anlamli bir iliski vardir.

3. Yatirimcilarin finansal yatirnm araglarina ka¢ yildir yatirnm yaptiklari ile
kayiptan kaginma egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir.

4. Yatirimcilarin finansal araclar1 elde tutma siireleri ile kayiptan kaginma
egilimi arasinda anlaml bir iliski vardir.

Tablo 7: Kayiptan Kacinma Egiliminin Analizi

Kayiptan Kaginma Egilimi

£ £ g £ Sig.
2| 2 2 | 2 5 |TPlM) o sided)
= O ] = > = >
[ > a4 = [N
2= | = g £ | g
X5 S S E X 5
1-1001 Aylik gelir Icindeki % 13,8% | 27,6% | 24,1%| 24,1%| 10,3% | 100,0%
Toplam igindeki % 1,0% 2,1% 1,8% 1,8% 0,8% 7,4%
E 1001-2000 Aylik gelir igindeki % 19,7% | 33,3%| 27,3%| 13,6% 6,1% | 100,0%
= Toplam Igindeki % 3,3% 5,6% 4,6% 2,3% 1,0% | 16,9%
5 | so014000 | Aviik eelir igindeki % 178% | 361%| 31,7%| 84%| 5,9% | 100,0% |9.020
:% Toplam igindeki % 9,2% | 18,7% | 16,4% 4.4% 3,1% | 51,8%
Aylik gelir igindeki % 18,3% | 54,8% | 15,1% 8,6% 3,2% | 100,0%
4001-6000
Toplam igindeki % 44% | 13,1% 3,6% 2,1% 0,8% | 23,8%
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arasinda anlamhi bir iligki oldugunu gostermektedir. Pearson anlamlilik
degerinin 0,020 ¢ikmasi hipotezin kabul edildigi anlamina gelmektedir. Analiz
sonucuna gore; aylik gelirleri 1-1000 TL arasinda olan yatirimcilarin %41,4’1,
1001-2000 TL olanlarin %54, 2001-4000 TL olanlarin %53,9’u, 4000-6000
TL arasi olanlarin ise %73,1°1 kayiptan kacinma egilimi gostermektedirler.

Yatinmcilarin piyasalart takip sikligi ile kayiptan kagmma egilimi
arasindaki iligskiye bakildiginda iki degisken arasinda pozitif yonlii bir iligkinin
oldugu goriilmektedir. P degerinin 0,05’ten kii¢iik olmasi (0,004) hipotez kabul
edilmektedir. Kayiptan kaginma egilimi igerisinde olanlarin %64,2°si finans
piyasalarmi hig takip etmezken, %38,2’si her giin, %33,8°1 haftalik, %62,8’1 ise
yillik olarak piyasalardaki gelismeleri izlemektedirler.

413

. ) Piyasalar1 Takip sik.% 15,8% | 30,3% | 33,6%| 16,4% 3,9% | 100,0%
Izlemiyorum
% Toplam % 6,2% | 118% | 13,1% 6,4% 15% ]| 39,0%
= . Piyasalar1 Takip sik.% 23,0% | 459%| 14,8% 6,6% 9,8% | 100,0%
a Hergin | o olam % 36%| 7.2%| 23%| 1.0%| 15%| 156%
Z Piyasalar1 Takip sik.% 143% | 42,9% | 30,0% 5,7% 7,1% | 100,0%
= Haftalik
= Toplam % 2,6% 7,7% 5,4% 1,0% 1,3%| 17,9%| 0,004
<
Ei Avlik Piyasalar Takip sik.% 154% | 47,4% | 20,5% | 10,3% 6,4% | 100,0%
E‘ i Toplam % 3,1% 9,5% 4,1% 2,1% 1,3%| 20,0%
Villik Piyasalar1 Takip sik.% 345% | 448% | 20,7% 0 0] 100,0%
11
Toplam % 2,6% 3,3% 1,5% 0,0% 0,0% 7,4%
o Yatirim Siiresi % 11,7% | 258% | 425% | 13,3% 6,7% | 100,0%
% 0-1 Toplam % 36%| 79%| 131%| 41%| 21%| 308%
g g B Yatirim Suresi % 19,9% | 43,5% ]| 20,5% | 10,6% 5,6% | 100,0%
3 = E 2 Toplam % 82%| 17.9%| B85%| 44%| 23%| 413%]
.g £ S 6-10 Yatirim Siiresi % 225% | 51,7% | 14,6% 7,9% 3,4% | 100,0% '
ﬂé E > Toplam % 51%]| 11,8% 3,3% 1,8% 0,8% | 22,8%
g 11-20 Yatirim Siiresi % 20,0% | 35,0% | 30,0% 5,0% | 10,0% | 100,0%
= Toplam % 1,0% 1,8% 1,5% 0,3% 0,5% 5,1%
1 Hafta Elde Tutma Siiresi % 176% | 21,6% | 451% | 11,8% 3,9% | 100,0%
Toplam % 2,3% 2,8% 5,9% 1,5% 0,5% | 13,1%
'z Elde Tutma Siiresi % 10,9% | 26,1% | 348%| 17,4% | 10,9% | 100,0%
’;,)5 1Ay Toplam % 1,3% 3,1% 4,1% 2,1% 1,3%| 11,8%
g Elde Tutma Siiresi % 11,9% | 40,6% | 22,8% | 14,9% 9,9% | 100,0%
E vl Toplam % 3,1% | 10,5% 5,9% 3,8% 2,6%| 259% 0.000
L Elde Tutma Siiresi % 22,8% | 50,4% | 20,5% 3,9% 2,4% | 100,0%
@ 2-5 il Toplam % 74%| 164%| 67%| 13%| 08%| 326%
.. | Elde Tutma Siiresi % 23,1% | 40,0%( 23,1%| 10,8% 3,1% | 100,0%
Gvelizeri | 1o am 9% 38%| 67%| 38%| 1,8%| 05%| 167%
Tabloya 7, yatinmcilarin aylik gelirleri ile kayiptan kaginma egilimi
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Yatirimeilarin kag yildir finansal araglara yatirnim yaptigi ile kayiptan
kacinma egilimi gruplamasinda bakildiginda aralarinda anlamli bir iligkiden s6z
edilebilmektedir. Ki-kare analiz sonucuna gore iki degisken arasinda anlamli bir
iligkiden soz edilebilmektedir. Olusan P degeri (0,000) ile hipotez kabul
edilmektedir. Bu durumda; finans piyasalarina 0-1 yil yatirnm yapanlar %37,5
oraninda, 2-5 yil yatirim yapanlar %63,4 oraninda, 6-10 yil yapanlar %74,2
oraninda, 11-20 yil arasinda yatirrm yapanlar ise %355 oraninda kayiptan
kaginma egilimi gostermektedirler. Yatirimeilarin finansal iirinleri elde tutma
stirelerine bakildiginda ise iki degisken arasinda anlamli bir iligskinin oldugu
goriilmektedir. Bu durumda hipotez kabul edilmektedir.

Tabloya gore sahip olduklari finansal araglar1 1 hafta ellerinde tutan
yatinnmcilarin %39,2’si, 1 ay tutanlarin %37’si, 1 yil tutanlarin %52,5’1, 2-5 yil
arasi tutanlarin %73,2’si, 6 yil ve {izeri tutanlarin ise %63,1°1 kayiptan kaginma
egilimi gostermektedir.

Asina Olan Tercih Etme Hipotezleri

1. Yatirimcilarin aylik gelirleriyle asina olani tercih etme egilimi arasinda
anlaml bir iliski vardir.

2. Yatmmcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri izleme sikligi ile asina
olani tercih etme arasinda anlamli bir iligki vardir.

3. Yatirimcilarin finansal yatirim araglarina kag¢ yildir yatirim yaptiklari ile
asina olani tercih etme egilimi arasinda anlamli bir iligki vardir.

4. Yatirimeilarin finansal araglari elde tutma siireleri ile agina olani tercih etme
egilimi arasinda anlaml bir iligki vardir.

Tablo 8: Asina Olani Tercih Etme Egiliminin Analizi

Asina Olan1 Tercih Etme Egilimi
sE| £ g 5 |2
SEl B | 2| 2 |E || @i

¥5 | & 2 | 3 ¥ 5
1-1001 Aylik ge.lir fgindeki % | 17,2% | 24,1% | 37,9% | 13,8% | 6,9% | 100,0%
s Toplam I¢indeki % 1,3% 1,8% | 2,8%| 1,0% 0,5% 7,4%
é 1001-2000 Aylik gelir igindeki % | 15,2% | 36,4% | 21,2% | 15,2% | 12,1% [ 100,0%
5 Toplam I¢indeki % 2,6% | 6,2%]| 3,6%]| 2,6%] 21%]| 16,9%
;:)D 2001-4000 Aylik ge.lir fgindeki % | 13,9% | 33,7% | 23,3% | 15,8% | 13,4% | 100,0%
= Toplam I¢indeki % 72% | 17,4% | 12,1% | 8,2% 6,9% | 51,8%
< Aylik gelir igindeki % 9,7% | 55,9% | 10,8% | 10,8% | 12,9% | 100,0%
4001-6000 Toplam I¢indeki % 2,3% | 133%| 2,6%| 2,6%| 3,1%| 23,8%
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Tablo 8 (Devam): Asina Olan1 Tercih Etme Egiliminin Analizi

. . Piyasalar1 Takip sik.% | 11,2% | 25,7% | 28,3% | 19,1% | 15,8% | 100,0%
[zlemiyorum
Toplam % 4,4%] 10,0% | 11,0% | 7,4%]| 6,2%| 39,0%
%D Her giin Piyasalar1 Takip sik.% [ 14,8% | 39,3% | 13,1% | 13,1%| 19,7% | 100,0%
‘é = Toplam % 23%| 6,2%| 2,1%| 2,1%| 3,1%| 15,6%
ﬁ: Haftalik Piyasalar1 Takip sik.% | 18,6% | 48,6% | 18,6% | 7,1%| 7,1% | 100,0%
5 Toplam % 33%| 87%| 33%| 13%| 13%| 17.9%| %000
g Aylik Piyasalar1 Takip sik.% 9,0% | 46,2% | 20,5% | 16,7% | 7,7% | 100,0%
>
= Toplam % 18%| 92%| 41%| 3,3%| 15%]| 20,0%
Yillik Piyasalar1 Takip sik.% [ 20,7% | 62,1% | 6,9% | 3,4% 6,9% | 100,0%
Toplam % 15%| 4,6%| 05%| 03%| 05%| 74%
0-1 Yatirim Siiresi % 5,8% | 21,7% | 38,3% | 19,2% | 15,0% | 100,0%
g E Toplam % 18%| 6,7%(11,8%| 59%| 4,6%| 30,8%
S8 2.5 Yatirim Stiresi % 155% | 41,6% | 155% | 12,4% | 14,9% | 100,0%
s >_4 et -
S Toplam % 6,4%]17,2%| 6,4%| 51%| 6,2%| 41,3%
> = = ’ ’ ’ [l 3 3
"35 = E‘ 6-10 Yatirim Siiresi % 21,6% | 54,1%| 8,1%| 9,5% 6,8% | 100,0% | 0,000
§ :, Toplam % 4,1%] 10,3% | 15%]| 18%]| 13%| 19,0%
=M 11-20 Yatirim Siiresi % 11,4% | 51,4% | 14,3% | 17,1% | 5,7% | 100,0%
Toplam % 1,0%| 46%| 13%| 15%| 05%| 9,0%
1 Hafta Elde Tutma Siiresi % 9,8% | 27,5% | 35,3% | 15,7% | 11,8% | 100,0%
Toplam % 13%| 3,6%| 46%| 21%| 15%| 131%
7 LA Elde Tutma Siiresi % 8,7% | 15,2% | 32,6% | 17,4% | 26,1% | 100,0%
5 y Toplam % 1,0%| 18%| 3,.8%| 2,1%| 3,1%| 11,8%
g L Yil Elde Tutma Siiresi % 7,9% | 30,7% | 26,7% | 17,8% | 16,8% | 100,0% 0,000
1
E Toplam % 2,1%| 7,9%]| 6,9%| 4,6%| 44%| 259%|
8 2.5 Y1l Elde Tutma Siiresi % 20,5% | 54,3% | 11,0% | 7,1%| 7,1% | 100,0%
= -5Y1
K Toplam % 6,7% | 17,7% | 3,6%]| 2,3%| 2,3%| 32,6%
6 ve iizeri Elde Tutma Siiresi % 13,8% | 46,2% | 12,3% | 20,0% | 7,7% | 100,0%
Toplam % 2,3%| 7,7%]| 2,1%]| 3,3%| 13%]| 16,7%

Yatirimcilarin finansal Ozellikleri

ile agina olani tercih etme egilimi
arasinda iliskiyi belirlemek {izere olusturulan Tablo 8’e gore; aylik geliri 1-1000
TL aras1 olanlarin %41,3’i, 1001-2000 TL aras1 olanlarin %51,6’s1, 2001-4000
TL arasi olanlarin %47,6’s1, 4001-6000 TL aras1 olan yatirimcilarin ise
%65,7’s1 agina olani tercih etme egilimi gostermektedirler. Bu durumda hipotez
kabul edilmektedir.

Tabloya gore agina olma egilimi ile yatirimeilarin piyasalar takip siklig
arasinda anlamli bir iligskinin bulundugu goriilmektedir. Finans piyasalarindaki
gelismeleri hi¢ takip etmeyenlerin %36,9’u her giin takip edenlerin %54,1°1,
haftalik edenlerin %67,2’si, aylik edenlerin 9%55,2’si, yillik edenlerin ise
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%82,8’1 asina olani tercih etme egilimi 6zellikleri tagimaktadirlar.

Finansal yatinm araglarina kag yildir yatinm yapildigi ile asina olam
tercih etme egilimi arasinda pozitif yonlii iliskinin goriildiigii tabloda; finans
piyasalarma 0-1 yil yatirim yapanlar %27,5 oraninda, 2-5 yil yatirnm yapanlar
%57,1 oraninda, 6-10 yil yapanlar %75,7 oraninda, 11-20 yil arasinda yatirim
yapanlar ise %62,8 oraninda agina olani tercih etme egilimi gostermektedirler.

Tabloya gore yatirimlari elde tutma siiresi ile agina olani tercih etme
arasinda anlamli bir iligkinin oldugundan s6z edilebilmektedir. P degerinin
0,000 ¢ikmasi ile hipotez kabul edilmektedir. Buna gore sahip olduklar1 finansal
araclart 1 hafta ellerinde tutan yatirimcilar %37,3, 1 ay tutanlar %23.,9, 1 yil
tutanlar %38,6, 2-5 yil arasi tutanlar %74,8, 6 yil ve iizeri tutanlar ise %60
oraninda agina olani tercih etme egilimi gostermektedir.

6. SONUC

Anket katilimcilarinin finansal 6zellikleri ve davranigsal egilimlerinin
analizi sonucunda asir1 iyimserlik egilimi ile yatirimcilarin aylik gelir
durumlar1 arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadig1 tespit edilmistir. Asir
iyimserlik egilimi finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklig1 arasindaki
iligki Ol¢imlenmis ve aralarinda anlamli bir iligkinin bulundugu anlagilmigtir.
Asirt iyimserlik egilimi ile yatirnmcilarin finansal yatirim araglarina kag yildir
yatinm yaptiklart ve finansal araglari elde tutma siirelerinin ayr1 ayri
degerlendirilmesi sonucu her ikisiyle de anlamli sonuglar bulundugu
gOrilmiistiir.

Mevcudiyet egilimi ile yatirimcilarin aylik gelir durumlar1 arasindaki
iliski degerlendirildiginde aralarinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.
Mevcudiyet egilimi ile yatirimcilarin finans piyasalarindaki gelismeleri izleme
siklig1 arasinda da anlamli bir iligki tespit edilmistir. Mevcudiyet egilimi ile
yatirimeilarin finansal yatirim araglarina kag yildir yatirim yaptiklari ve finansal
araglar1 elde tutma siirelerinin ayr1 ayri analiz edilmesiyle her ikisiyle de
anlamli sonuglar elde edilmistir.

Temsil etme egilimi ile yatirnmcilarin aylik gelir durumlar1 arasindaki
iligkiye bakildiginda degiskenler arasi anlamli bir iligkinin bulunmadigi, diger
taraftan temsil etme egilimi ile finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklig
arasindaki iliski Olglimlenmis ve aralarinda anlamli bir iliskinin oldugu
anlagilmistir. Temsil etme egilimi, yatirimcilarin finansal yatirim araglarina kag
yildir yatirim yaptiklari ve finansal araclar1 elde tutma siireleri ile ¢capraz analiz
edilmis, sonu¢ olarak ka¢ yildir yatirim yaptiklar ile aralarinda anlamli bir
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iligkinin oldugu goriilmiis, finansal araglart elde tutma siiresiyle ise aralarinda
anlamlt bir iliski bulunamamistir. Pismanliktan kacinma egiliminin finansal
faktorlerle ki-kare analiz sonucglarina gore; aylik gelir durumuyla aralarinda
anlamli bir iliski olmadigi, finans piyasalarindaki gelismeleri izleme sikligi,
finansal yatirim araglaria ka¢ yildir yatirim yapildigi ve finansal araclari elde
tutma siiresiyle ise aralarinda anlaml bir iliski oldugu ortaya konmustur.

Kayiptan kaginma egilimi ile yatirnmcilarin aylik gelir durumlari, finans
piyasalarii izleme siklig1, yatirnm araglarina ka¢ yildir yatirim yapildigi ve
finansal araglar1 elde tutma siiresi aralarinda anlamli bir iligkinin oldugu
goriillmiistiir.

Asina olan1 tercih etme davranisi ile yatirimcilarin aylik gelir durumlari
arasindaki iliski degerlendirildiginde aralarinda anlamli bir iligki bulunmadigi
tespit edilmistir. Asina olani tercih etme egilimi ile finans piyasalarindaki
gelismeleri izleme siklig1 arasindaki iligki 6lglimlenmis ve aralarinda anlamli bir
iliskinin oldugu bulunmustur. Asina olani tercih etme egiliminin, finansal
yatirim araglarina ka¢ yildir yatirim yapildigi ve finansal araglari elde tutma
stireleri ile de aralarinda anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Bu c¢alismada, yatirimeilarin finansal 6zellikleri ile davranigsal finansin
ana temasi olan psikolojik egilimleri ¢apraz analiz edilmistir. Sonug olarak,
Erzincan ilindeki yatirimcilarin karar verme silirecinde her zaman rasyonel
davranislar sergilemedikleri, zaman zaman psikolojik ve sosyolojik etkenlerle
irrasyonel davraniglarda sergiledikleri ortaya konmustur. Bdylece geleneksel
finans teorilerinin temel varsayimi olan rasyonelligin her zaman gecerli
olmadig sdylenebilir.
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1. GIRIS

Isletmeler ticari hayatta her daim kiiciik biiyiik kararlar almak
durumundadir. Alinacak bu kararlarin dogrulugu, isletmenin stirekliliginin
saglanmas1 hususunda hayati bir 6neme sahiptir. Dogru karar alinabilmesinin 6n
sart1 ise bu kararlart etkileme giiciine sahip dogru, kaliteli ve zamanli bilgiye
sahip olmaktan gecmektedir.

Isletmelerde bilgi iiretimi muhasebenin en onemli fonksiyonlarmdan
birisidir. Muhasebe tarafindan iretilen bilgilerin ilgili ¢ikar gruplarina
iletilmesinde finansal tablolardan yararlanilmaktadir. Bu baglamda finansal
tablolarda yer alan bilgilerin dogrulugu, ihtiyaca uygunlugu ve gercege uygun
sunumunun kagimilmaz bir gereksinim oldugu ifade edilebilir. Ancak 6zellikle
2000’li yillarin baglarindan itibaren finansal tablolarda yer alan bilgilerin farkli
nedenlerde ihtiyaca uygun olmaktan ve gercege uygun sunulmaktan uzaklastig
ve dolayisiyla dogru olmayan gercek disi bilgiler icerdigi sik karsilasilan bir
durum olarak ortaya c¢ikmistir. Finansal tablo manipiilasyonlart olarak
adlandirilabilecek bu tiir uygulamalarin bu tablolardan hareketle alinan
kararlarin yanlis olmasina ve bir biitiin olarak finansal tablolara duyulan
giivenin sarsilmasina neden oldugu ileri siiriilebilir. Finansal tablolara duyulan
giivenin yeniden saglanmasi ve bu tablolardan hareketle alinacak kararlarin
dogrulugunun artirilabilmesi i¢in finansal tablolarda yapilan manipiilasyon
uygulamalarinin neler olduklari, nedenleri ve nasil ortaya ¢ikarilabilecegi alan
yazinda tizerinde calisilan 6nemli konulardan biri olarak yerini almistir.

Ote yandan giiniimiizde ekonomik hayatin en énemli yap1 taslarindan biri
olarak bankalarin kredi ve sermaye gibi konularda 6nemli rol ve sorumluluklart
bulunmaktadir. Bu baglamda ticari hayatin igerisinde yer alan igletmeler nakit
sikisikligl, yatirnmlarini finanse etmek ve alternatif kaynaklardan teminde
yasanan sikintilar gibi nedenlerle banka kredilerine ihtiya¢ duymaktadir.
Isletmelerin kredi icin bankaya basvurmalari esnasinda bankalar hem kendi i¢
yonetmelikleri geregi hem de isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi sahibi
olabilme ve isletmelerin talep ettikleri kredileri geri 6deme giiciine sahip olup
olmadiklarini tespit edebilme adina finansal tablolara ihtiya¢ duymaktadir.

Bankalar kredi miisterilerinin bir manada mali danismani olarak kabul
edilebilir. Bu sebeple bankalarin kredi servislerinin yoneticilerinin ve kredi
analistlerinin, isletme finansmani konusunda bilgili olmalar1 gerekmektedir.
Isletmelerin finansal tablolarinin analizi, isletmenin finansman ihtiyaci
hususunda dogru bir tan1 koymayi, limit, vade, geri 6deme plani agisindan
firmanin  gereksinimine uygun kredi Onerilerinde bulunmay1 olanakli
kilmaktadir (www.bursa-smmmo.org.tr). Ancak bu noktada, bankalarin
isletmelerden almis olduklari finansal tablolardaki bilgilerin dogrulugu ve
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giivenilirligine iligkin bir risk her zaman mevcut bulunmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci finansal tablolarin kullanicilarindan biri olan ticari
kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarma iliskin bakis agilarin
ortaya koymaktir. S6z konusu bu temel ama¢ baglaminda finansal tablolarin
iceriginde yer alan unsurlarin hangi veya hangilerinin manipiilasyona daha
yatkin, hangi unsurlarin bankalara kredi i¢in bagvuran isletmelerin
kredibilitelerinin degerlendirilmesinde daha etkili oldugunun belirlenmesi
hedeflenmigtir. Belirlenen amaca ulagabilme adina ¢aligmada 6ncelikle finansal
tablo, manipiilasyon ve finansal tablo manipiilasyonu kavramlar1 agiklanmistir.
Sonra daha literatiir incelemesine yer verilmis olup daha sonra ise arastirmanin
bulgular1 ortaya konulmustur.

2. FINANSAL TABLO, MANIPULASYON VE FINANSAL
TABLO MANIiPULASYONU

Finansal tablolar, muhasebe sisteminde kayit edilen bilgilerden
hareketle tam, tutarli, acik ve anlasilir bir bi¢imde hazirlanarak isletmenin
yatirimcilari, kredi verenleri ve diger ilgilileri icin karar almada yararli bilgiler
saglayan temel araclardir. Finansal tablolar; isletme ile ilgili ¢ikar gruplariyla
iletisim kurulmada yararlanilan, muhasebenin Ozetleme islevinin en temel
araclarindan biri olarak kabul edilebilir. Finansal tablolarin amaci, genis bir
kullanic1 kitlesinin ekonomik kararlar almalarina yardimci olmak iizere,
isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislari hakkinda
bilgi saglamaktir (www.kgk.gov.tr).

Manipiilasyon, Tirk Dil Kurumu So6zligi'nde kisaca yonlendirme
bigiminde tanimlanmis olan manipiilasyonun sdzliik anlami “hileli yonlendirme
veya ilgilileri yanlis yone sevk edici faaliyette bulunma” bigiminde ifade
edilebilir (Dogan, 2008, s.1092). Manipiilasyon baskalarmin fikirlerini,
algilarin1 ve davraniglarini onlara belli etmeden, aldatma yoluyla ve bazi
taktikler kullanarak degistirmeyi amaglayan sosyal bir etki bigiminde
agiklanabilir.

Muhasebe manipiilasyonu kavraminin aragtirmacilar tarafindan farkl
adlandirilsa da temelde belli acilardan incelendigi ve kazan¢ yonetimi, gelir
diizeltme, yaratict muhasebe, vitrin siisleme, agresif muhasebe, karin istikrarlt
hale getirilmesi, finansal hile, biiyiik temizlik muhasebesi gibi farkl
nitelemelere maruz kaldigi goriilmektedir (Stolowy & Breton, 2000, s.1; Varici
& Er, 2013, 5.43; Demir & Arslan, 2015, s.54).

Finansal tablo manipiilasyonu kavramina iligkin literatiirde genel kabul
gérmiis bir tanim bulunmamaktadir. Bununla birlikte, finansal tablo
manipiilasyonu; isletmelerin finansal tablolarinda sunulan bilgiler tizerinde,
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yoneticilerin istekleriyle uyumlu olmasi amaciyla finansal tablolarin hazirlanma
siirecine miidahalede bulunarak degisiklik yapmasi bigiminde tanimlanabilir
(Findik & Oztiirk, 2016, s5.485). Tanimda atfedilen degistirme islemi, muhasebe
ilke ve standartlarinin izin verdigi 6l¢iide olabilecegi gibi bunlarin disinda da
olabilir (Kii¢iikkocaoglu & Kiigiiksdzen, 2005, s.2).

Finansal tablo manipiilasyonu, temelde, finansal bilgi kullanicilarinin
isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 iizerindeki algilarini
etkilemeye yonelik faaliyetlerdir (Demir & Arslan, 2015, s.53). Finansal tablo
manipiilasyonunun; finansal tablolarm hazirlanmasinda yararlanilan muhasebe
kayitlarinin ve bu kayitlarin temelini olusturan belgelerin sahte olmasi,
degistirilmesi veya tahrif edilmesi, muhasebeye konu edilen olaylarin,
islemlerin ve onemli bilgilerin finansal tablolarda sunulmamasi ya da yanlis
sunulmasi, finansal tablolarin igerigindeki siniflandirma, sunus bicimi veya
tutarlarla ilgili muhasebe ilke ve politikalarinin kasitli olarak kotiiye
kullanilmasi yolluyla ger¢ceklesmekte oldugu ileri siiriilebilir (Terzi, 2012, 5.82).

Gilinlimiizde igletmelerin kaynak temin edebilecegi en 6nemli kurumlarin
basinda bankalarin geldigi daha once belirtilmisti. Bu baglamda isletmeler
bankalara kredi temini amaciyla sik sik bagvurmakta olup, bu basvurularinda
bankalarca isletmelerden finansal tablolar1 talep edilmektedir. Bankalar
sagladiklar1 kredilerin karsilanabilirligi hususunda isletmelerin finansal durumu,
finansal performanst ve nakit akislar1 hakkinda bir degerlendirme yapma
durumunda kalmaktadir. S6z konusu degerlendirmede temel alinan bilgi
kaynaklar1 finansal tablolar olmaktadir. Dolayisiyla isletmelerce bankalara
sunulan finansal tablolarda yer alan bilgilerin eksiksiz, yansiz, dogru, tutarli,
karsilastirillabilir ve zamanli olmasi kisacasi bankalarin bilgi ihtiyacim
karsilayacak nitelikte olmasi ve gercege uygun bir sekilde sunulmus olmasi
hayati bir 6neme sahiptir. Ancak gilinlimiizde igletmelerin, kredi alabilme adina
bankalara verdikleri finansal tablolarda yer alan bilgileri bilingli ve kasith bir
sekilde degistirme veya isletme agisindan olumsuz olarak degerlendirilebilecek
onemli bilgilere finansal tablolarda hi¢ yer vermeme yoluna gittikleri sik
kargilasilan bir durumdur. Bdylesine bir ortamda bankalarda galisan kredi
yetkililerinin kredi temin edebilme amaciyla isletmelerce kurumlarina sunulan
finansal tablolarin manipiilatif uygulamalar icerip icermediklerine iliskin hizl
ve etkin bir degerlendirme yapmalar1 gerektigi ifade edilebilir. Her ne kadar
finansal tablolarda yapilan hileleri ve kasitli yonlendirmeleri ortaya ¢ikarmada
yararlanilabilecek birka¢ yontem s6z konusu olsa da banka kredi yetkililerinin
bu yontemlerden gerek zaman kisiti gerekse de bilgi eksikligi nedeniyle
yeterince yararlanma imkanma sahip olmadiklari ileri stiriilebilir. O halde
gelinen noktada bankalarda calisan kredi yetkililerinin kredi talebinde bulunan
isletmelerce sunulan finansal tablolarda yer alan unsurlardan hangilerinin
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manipiilasyon uygulamalarina daha yatkin oldugu, hangi finansal tablo
kalemlerinin kredi degerliligi baglaminda ¢ok dnemli kabul edilebilecegi ve bir
biitiin olarak kredi yetkililerinin isletmelerinin finansal tablolarinda yer
alabilecek mevcut ve potansiyel manipiilatif uygulamalar hususunda nasil bir
diistince yapisina sahip olduklarmin ortaya konulmasinin yararli olacagi
diistiniilmektedir.

3. LITERATUR iNCELEMESI

Muhasebe alanindaki manipiilasyon uygulamalaria iliskin literatiir
incelendiginde; ¢aligmalarin finansal bilgi manipiilasyonlari, finansal tablo
manipiilasyonlari, bilango makyajlama, yaratict muhasebe uygulamalar1 gibi
basliklar altinda toplandigi goriilmektedir. Bu alanda yapilmis caligmalarin
bazilar1 agsagida 6zetlenmistir.

Kiicilikkocaoglu, Benli ve Kiigiiksdzen (1997) calismalarinda, finansal
bilgi manipiilasyonunun tespitinde kullanilan tahakkuk esasli modellerin
tarihsel gelisimini ve ardindan ortaya c¢ikan diger alternatif metodolojileri
tanitmislardir. Caligmada ayni zamanda, finansal sikintida bulunan firmalar
tespit icin kullanilan Yapay Sinir Agt Modeli’nin finansal bilgi
manipiilasyonunun tespitine nasil bir katki saglayacagi da tartigilmistir. Calisma
neticesinde yapay sinir aginin kullanimmna dayanan modelin istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) yer alan sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonu
uygulamalarim tespit etmek bakimindan diger modellerin bulgularyla
karsilastirildiginda daha iyi sonuglar iirettigi gézlenmektedir.

Kiicilikkocaoglu ve Kiiciiksozen (2005) calismalarinda, hisse senetleri
IMKB’de islem goren imalat sanayi sirketlerinin finansal tablolarimi analiz
etmek suretiyle, gergege aykiri finansal tablolar1 ortaya ¢ikarmaya yarayacak bir
model gelistirmeyi hedeflemislerdir. Bu kapsamda, 2001 yili finansal
tablolarinda gercege aykir1 finansal bilgi bulunan, dolayisiyla Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan finansal tablolarinda diizeltme yaptirilan 23 sirket finansal
bilgi manipiilatorii sirket olarak, yine finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina
dair bilgi ya da bulguya rastlanmayan 99 sirket de kontrol sirketi olarak
secilmistir. Cok boyutlu logit modelinin kullanildigi bu c¢alismada 12 adet
finansal degisken gercege aykir1 finansal tablolarin tespiti agisindan potansiyel
tahmin edici olarak belirlenmistir. Calisma sonuglarina gore, net karin toplam
aktife oran1 ve toplam finansman giderlerinin toplam faaliyet giderlerine
oraninin, Tiirkiye’de Gercege Aykiri Finansal Tablolari ortaya g¢ikarmaya
yarayan degiskenler oldugu tespit edilmistir.

Corbact ve Dogan (2010) c¢alismalarinda, bilango makyajlama
yontemlerinin neler oldugunu arastirarak Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren sirketlerin uygulamis oldugu bu yontemleri 6rnek firmalar {izerinde
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gostermeyi amaglamiglardir. Caligmada Tiirkiye’de 2008 yilinda SPK tarafindan
yapilan denetim ve incelemeler sonucunda ortaya cikartilan ve bilangolarinda
gercege aykirt beyanda bulunan 20 sirket bilancolarinda kullanmis olduklart
yontemler acisindan analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda inceleme
kapsamindaki 20 sirketten 7 (%35) sirketin, ortiili kar aktarimi olarak ifade
edilen; grup sirketlerine veya sirket ortaklarina emsallerine nazaran daha diigiik
faiz orani iizerinden sirket kaynaklarindan fon kullandirilmast yoéntemini
uyguladigi belirlenmistir. Diger taraftan 20 sirketten 5 (%25) sirketin de
alacaklar kalemiyle ilgili makyajlama yontemine bagvurdugu tespit edilmistir.

Kilig, Acar ve Coskun (2014) calismalarinda, Tiirkiye’ de faaliyet
gosteren bankalarin kazang yonetimine iligkin tekniklerden yararlanarak
finansal bilgi manipiilasyonu uygulayip uygulamadiklarim 6zel Banka Modelini
kullanarak incelemislerdir. Caligmadaki veriler 25 bankanin 2009-2013 yillari
arasindaki 5 yillik finansal tablolarindan elde edilmistir. Calismanin bulgulari
farkli yillarda finansal bilgi manipiilasyonun s6z konusu oldugunu
gostermektedir.

Dalnial, Kamaluddin, Sanusi ve Khairuddin (2014) ¢alismalarinda, hileli
finansal raporlama yapan ve yapmayan isletmelerin finansal rasyolar arasinda
fakliliklar olup olmadigimi ve finansal tablolardaki hileleri ortaya g¢ikarmada
hangi rasyonun daha énemli oldugunu agiklamayi hedeflemislerdir. Bu amacla
Malezya’da sermaye piyasasina kayitli 65 adet hileli finansal raporlama yapan
sirketle 65 adet hileli finansal raporlama yapmayan sirketin 2000-2011 yillart
arasindaki verileri karsilastirmali olarak incelenmistir. Calisma neticesinde,
hileli finansal raporlama yapan firmalarla yapmayan firmalarin toplam borg-
O0zsermaye orant ve alacak devir hizi gibi finansal rasyolarinda Onemli
fakliliklar oldugu tespit edilmistir.

Demir ve Arslan (2015) ¢alismalarinda, banka ticari kredi yetkililerinin
finansal tablo manipiilasyon uygulamalar1 hakkindaki diigiincelerini ortaya
koymak, finansal tablolardaki hangi unsurlarin manipiilasyona daha yatkin
oldugunu ve hangi hesaplarin isletmenin kredi degerliligini olumlu etkiledigini
tespit etmek amaciyla Sivas ilinde ankete dayali bir ¢alisma yapmuslardir.
Aragtirma sonuglarina gore, isletmenin kredi degerliliginde, “satiglar”,
“sermaye” ve “ticari bor¢lar” hesaplari ¢ok 6nemli; manipiilasyona yatkinlik
agisindan “ortaklara bor¢lar” ve “ortaklardan alacaklar” hesaplarinin ¢ok yatkin
hesaplar oldugu saptanmaistir.

Bezirci ve Karahan (2015) ¢alismalarinda, muhasebede yapilan hatali
veya kasith kayitlarin  denetim siirecinde incelenerek tespit edilmeye
calisildigindan hareketle, piyasada hatali veya kasitli yapilan muhasebe
kayitlarina Ornekler verilerek bu manipiilatif islemlerin denetim siirecini
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incelemislerdir.

Prestij Danigmanlik tarafindan yapilan caligmada, bilango makyajlama
kavramina, tir ve yontemlerine deginilerek bu islemlerin yasal boyutu
tartisilmistir. Caligmada ayrica bankalarca uygulanan aktarma ve arindirma
islemleri detayli bir sekilde incelenmistir. Caligma sonucunda piyasada faaliyet
gosteren firmalarin ¢ogunun yatirimci, hissedar, kamu otoritesi ve kreditorler
nezdindeki prestijlerini artirma amaciyla gesitli yontemler kullanarak bilango
makyajlama olarak ifade edilebilecek islemler gerceklestirmekte olduklar: tespit
edilmistir (www.docplayer.biz.tr).

Findik ve Oztiirk (2016) calismalarinda, BIST imalat sanayinde islem
goren sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonu uygulayip uygulamadiklarini
Beneish Modeli yardimiyla tespit etmeye calismislardir. Anilan yazarlar ayrica
herhangi bir sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapmis olma ihtimalinin
hangi degiskenlerden kaynaklandiginin lojistik regresyon kullanarak
belirlenmesini  amaglamiglardir.  Calismanin  sonuglar1  finansal  bilgi
manipiilasyonunun tahakkuk esasina dayali uygulamalardan kaynaklandigi
yoniinde giiclii kanitlar sunmaktadir.

Kizil, Celik, Akman ve Sener (2016) calismalarinda, Oncelikle
manipiilasyon, hile, muhasebe manipiilasyonu ve yaratici muhasebe hileleri gibi
kavramlara deginerek muhasebe hileleri ile finansal bilgilerin manipiilasyonu
tiirleri ve yontemlerine iligkin agiklamalara yer vermislerdir. Sonra Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir ve I¢ Denetgi meslek mensuplarina yaratici
muhasebe hileleri ve finansal bilgilerin manipiilasyonu konularimi kapsayan
miilakat  sorulari  yoOneltmislerdir. ~ Calisma  neticesinde = muhasebe
manipiilasyonunun sebepleri olarak i¢ kontrol sistemlerinin yetersizligi,
bagimsiz denetim ekibinin yetersizligi, yoneticilerin ¢ikarlari, zayif bir yonetim
yapisinin olmasi, muhasebe meslek mensuplarinin kisisel beklentileri, kariyer
ve maddi kaygilarimin yaninda yeterli mesleki bilgi ve birikime sahip
olmamalart, isletmelerin mali kaynak bulma kaygis1 gibi bulgulara ulagilmistir.

Fettahoglu ve Kargaci (2016) g¢alismalarinda, finansal tablolarda bilgi
manipiilasyonu yapilip yapilmamasi ile finansal degiskenler arasinda anlamli bir
iliskinin var olup olmadigini, bilgi manipiilasyonu yapilan finansal tablolar ile
bilgi manipiilasyonu yapilmayan finansal tablolarin karakteristiklerinin, belli
ortak noktalarinin ya da farkliiklarin olup olmadigim1  belirlemeyi
amaclamiglardir. Bunu amaca ulagmak i¢in regresyon ve ayirma analizleri SPSS
paket programu ile uygulanmistir. Borsa Istanbul (BIST)’da Yakin Izleme Pazar
(Gozaltt Pazari)’nda yer alan isletmelerin finansal tablolar ile Kurumsal
Yonetim Endeksi’nde yer alan isletmelerin finansal tablolar1 karsilastirilmistir.
Calismada, BIST Yakin izleme Pazari’nda yer alan finansal kurum ve iiretim
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isletmesi olmayan holdingler kapsam dis1 birakilmig olup 2013-2015 yillan
boyunca tiim finansal tablo ve verilerine ulasilabilen 14 tane isletmenin verileri,
analiz kapsaminda degerlendirmistir. Benzer sekilde BIST Kurumsal Yonetim
Endeksi’nde yer alan finansal kurum ve iiretim isletmesi olmayan holdingler
kapsam disinda birakilmis olup toplam 15 tane isletmenin verileri analiz
kapsaminda  degerlendirilmistir. Calisma  neticesinde, finansal bilgi
manipiilasyonu yapan isletmelerin net kar marj1 ve net isletme sermayelerine
iliskin ortalamalarinin negatif oldugu; bor¢lanma derecesi ve kaldirag
oranlarimin da finansal bilgi manipiilasyonu yapilmayan isletmelerden daha
fazla oldugu ve finansal bilgi manipiilasyonu yapmayan isletmelerin “Varlik
devir hiz1” ile “Briit kar/Toplam varlik” orami ortalamalarinin daha yiiksek
oldugu belirlenmistir. Calismada sonucunda ayrica finansal tablolarda bilgi
manipiilasyonu yapan ve yapmayan isletmeleri birbirinden ayiran degiskenler
Onem sirasina gore “Varlik devir hiz1”, “Kaldira¢ oran1” ve “Briit kar/Toplam
varlik” orani seklinde belirlenmistir.

Eralp (2017) calismasinda halka agilan sirketlerin Beneish modeli
kapsaminda yaratict muhasebe uygulaylp uygulamadiklar1 tespit etmeyi
amaglamistir. Bu amaca ulagmak i¢in arastirma kapsaminda sirketlerin 2010,
2011, 2012 ve 2013 donemi yillik finansal tablolar1 kullanilmistir. Calismada
Beneish modeli kapsaminda belirlenen finansal oranlara ek olarak dort tane
daha bagimsiz degisken model kapsamina alinmistir. Calisma neticesinde esas
faaliyet dis1 finansal gelirlerin satiglara orani endeksi ile borglanma yapisindaki
degisim endeksi bagimsiz degiskenlerinin yaratict muhasebe uygulanip
uygulanmadigi konusunda gosterge teskil edebilecekleri sonucuna ulagilmustir.

Durmus (2017) ¢alismasinda, yaratici muhasebenin sinirlarini belirlemeyi
amaglamis olup, finansal tablolara iligskin yasal ¢er¢evedeki esneklik, eksiklik,
bosluk, belirsizlik, ¢eliski ve benzer durumlardan yararlanmak suretiyle yapilan
manipiilasyonlarin yaratict muhasebenin konusunu olusturdugunu belirtmistir.
Anilan yazar ¢aligmasinda ayrica kiiresel piyasalarin gelismesi, finansman
ihtiyact ve oOzellikle finansal krizlerin gilinlimiizde yaratict muhasebe
uygulamalarinin yayginlagsmasina neden oldugu tespitine ulagmistir.

Hasan, Omar, Barnes ve Handley-Schachler (2017) g¢alismalarinda
sermaye piyasasina kayith sirketlerin finansal tablolarindaki manipiilasyonlari
tespit etmek, ilgili tablolardaki manipiilasyon diizeyini 6l¢mek, iilkeler arasinda
finansal tablo manipiilasyonu diizeylerindeki farkliliklar1 belirlemek ve finansal
tablo manipiilasyonunda kullanilan teknikleri agiklamayi amac¢lamislardir. Bu
amacla Asya Kitasindaki Japonya, Malezya, Endonezya, Tayland ve Cin’de
borsaya kayith sirketlerin 2010-2013 yillar1 arasindaki verileri uyarlanmig
finansal oranlar yardimiyla incelenmistir. Calisma neticesinde, incelenen
iilkelerdeki borsaya kayith sirketlerin % 34’linlin finansal tablolarinda
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manipiilasyon uygulamalarina yer verdigi, sdzkonusu 5 iilke i¢in finansal
tablolara iliskin ortalama manipiilasyon diizeyinin % 72 oldugu, incelenen
iilkeler arasinda finansal tablolarla ilgili ortalama manipiilasyon diizeyinin
istatistiksel ~olarak Onemli dilizeyde farlilastign ve finansal tablo
manipiilasyonlar1 baglaminda en sik kullanilan tekniklerin amortismanlar,
tahakkuklar ve kredili satislarla ilgili oldugu tespit edilmistir.

Jan (2018) ¢aligmasinda, sermaye piyasalari ile firmalarin siirdiiriilebilir
kalkinmasina katki saglamaya yonelik olarak isletmelerin finansal
tablolarindaki hilelerin tespitine yonelik etkin ve kullamilabilir bir model
olugturmay1 amaclamistir. Caligmada veriler Tayvan borsasina kayitli 160
sirketin (bu sirketlerin 40 tanesi hileli finansal raporlama yapmus sirketlerdir)
2004-2014 yillan arasindaki mali tablolarindan elde edilmistir. Anilan amaca
ulagabilme adina c¢oklu veri madenciligi tekniklerinden yararlanilmis olup
calisma neticesinde yapay sinir aglari ile karar agaci modellerinin firmalarin
finansal tablolarindaki hilelerin tespitinde % 90,83’liikk dogrulukta sonuglar
verdigi tespit edilmistir.

Yukarida verilen ozet literatiir incelendiginde ¢alismalarin daha ¢ok
teorik oldugu, uygulamali calismalarin ise sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren isletmeler iizerinde yogunlastigi ifade edilebilir (Demir & Arslan,
2015, s.48). Ayrica bankalarin karst karsiya kaldigi finansal tablo
manipiilasyonlariyla ilgili yeterince calisma yapilmadigi goriilmektedir. Bu
baglamda ¢aligmada mevcut literatiirden farkli olarak nispeten farkli sektorlerin
gelistigi iki farkli il merkezindeki bankalarda gorev yapan ticari kredi
yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina iliskin goriislerinin farklilagip
farklilagmadigin belirlenmesi hedeflenmistir.

4. ARASTIRMA
4.1. Arastirmanin Amaci

Caligmanin temel amaci, Trabzon ve Rize il merkezlerinde faaliyet
gosteren bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik bakig agilarini ortaya koymaktir. Bu temel amacin yaninda ilgili ticari
kredi yetkililerinin finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi degerliligindeki
o6nemi ve finansal tablo manipiilasyonlarina yatkinligi hususundaki goriislerinin
de belirlenmesi hedeflenmektedir.

4.2. Arastirmamin Kapsami ve Yontemi

Calisma Trabzon ve Rize il merkezlerinde ticari ve katilim bankalarinda
gorev yapan ticari kredi yetkililerini kapsamaktadir. Arastirmanin ana kiitlesini
yaklasik olarak 252 ticari kredi yetkilisi olusturmaktadir.  Arastirmada
orneklemi belirlemek icin kolayda ornekleme yontemi uygulanmistir. Buna
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gore; 47 katilimci Rize il merkezinden ve 72 katilimer Trabzon il merkezinden
olmak Tlizere toplam 119 kisi arastirmanin Orneklemini olusturmaktadir.
Verilerin elde edilmesi i¢in 6rneklemi olusturan ticari kredi yetkililerine yiiz
yiize goriisme yontemi ile anket uygulanmistir. S6z konusu calismada veri
toplama araci olarak Demir & Aslan (2015) tarafindan gelistirilmis, gecerlilik
ve giivenilirligi test edilmis 6lgekten yararlanilmistir’.

Anket formunun birinci bdliimiinde katilimcilarin  demografik
ozelliklerine iliskin sorulara yer verilmistir. ikinci boliimde, “Bazi Kalemlerin
Kredi Degerliliginde Onem Dereceleri”, iigiincii boliimde “Finansal Tablo
Manipiilasyonlarma Yonelik Diisiinceler” ve dordiincli boliimde ise “Bazi
Kalemlerin Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yatkinlik Derecesi” dlgekleri
kullanilmugtir.

Anket verilerinin analizinde ise SPSS istatistiksel paket programindan
yararlanilmis olup sonuglar normal dagilimi saglamadigi i¢in parametrik
olmayan hipotez testlerinden Mann Whitney U ve Kruskal Wallis H testleri
kullaniimustir.

4.3. Arastirmamn Giivenilirlik Analizi

Aragtirma anketinin ikinci boliimiinde yer alan, “Bazi Kalemlerin Kredi
Degerliliginde Onem Dereceleri” lgegine iliskin 16 soru, iigiincii béliimiinde
yer alan“Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yoénelik Diislinceler” o6lgegine
iligkin 19 soru ve dordiincii boliimiinde yer alan “Bazi Kalemlerin Finansal
Tablo Manipiilasyonlarina Yatkinlik Derecesi” 6l¢egine iliskin 16 soru olmak
iizere toplam 51 sorunun giivenilirligini 6l¢gmek i¢in Cronbach’s Alpha
Giivenilirlik Katsayist Yontemi uygulanmistir. Cronbach’s Alpha Giivenilirlik
Katsayisia yonelik sonug Tablo 1°de gdsterilmistir.

Tablo 1. Giivenilirlik Analizi

Cronbach's Alpha N of Items
,824 51

Tablo 1°de goriildiigii tizere; Cronbach’s Alpha Giivenilirlik Katsayisi
0,824 olarak hesaplanmistir. Alpha katsayist 0,80<0<1,00 6l¢iimlendiginden
ilgili dlcegin yiiksek derecede giivenilirlige sahip oldugu ileri siirtilebilir (Kays,
2006, s.405).

! Ilgili 6lgegin bu arastirmada kullamlmasi icin Dog. Dr. Mehmet Demir’den izin
almmustir.
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4.4. Arastirmanin Bulgular

Caligmanin bu kisminda katilmcilarin  demografik ozelliklerine,
arastirmaya katilim diizeylerinin degerlendirilmesine ve demografik degiskenler
baglaminda finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diislincelerin analizine
iliskin bulgulara yer verilmistir.

4.4.1. Arastirmaya Katilanlarin Demografik  Ozelliklerinin
Degerlendirilmesi

Ticari kredi yetkililerinin demografik o6zellikleri; c¢alisilan il, yas,
cinsiyet, egitim durumu, mesleki deneyim, ¢alisilan kurumun sahiplik durumu
ve calisilan kurumun tiirii degiskenleri acisindan incelenmistir. Arastirmaya
katilan 119 kisinin demografik &zelliklerine yonelik frekans ve yiizdelik
dagilimlar1 Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Arastrma Ornekleminin Demografik Ozelliklerine iliskin Frekans
Dagilim

CALISILAN Frekans Yiizde | CINSIYET Frekans Yiizde
iL
Rize 47 395 | Kadm 26 218
Trabzon 7 605 Erkek 93 78.2
TOPLAM 119 100,0 TOPLAM 119 100,0
YAS Frekans Yiizde EGITIM Frekans Yiizde

DURUMU
25-34 arasi 66 555 Lise 3 25
35-44 arasi 45 378 Onlisans 8 6.7
45-54 aras1 5 17 Lisans 93 78.2
55-64 arasi 3 25 Yiiksek Lisans 15 126
65 ve listii 3 25 Doktora i i
TOPLAM 119 100,0 TOPLAM 119 100,0
MESLEKI CALISILAN
DENEYIM Frekans Yiizde KURUMUN Frekans Yiizde

SAHIPLIK

DURUMU
1-5yil 17 143 Kamu Bankas1 a1 345
6-9 y1l 44 37,0 Ozel Banka 68 571
10-15 yil 48 Kamu/Ozel

40,3 (Karma) Banka 10 8,4
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16-19 y1l TOPLAM

7 5,9 119 100,0
20 y1l ve tizeri 3 25
TOPLAM 119 CALISILAN
100.0 KURUMUN Frekans Yiizde
' TURU
Ticaret Bankasi 97 815
Katilim Bankas1 29 185
TOPLAM 119 100,0

Tablo 2’de goriildiigli iizere, ticari kredi yetkilileri calisilan il bazinda
degerlendiginde, toplam 119 katilimeinin 47’sinin (%39,5) Rize il merkezinde,
72’sinin (%60,5) Trabzon il merkezinde calistigi goriilmektedir. Katilimcilar
cinsiyete gore incelendiginde26’sinin (%21,8) kadin, 93’iiniin (%78,2) erkek
oldugu goriilmektedir. Yas degiskeni agisindan incelendiginde, en fazla
katilimecinin 66 (%55,5) kisi ile 25-34 yas arasinda oldugu; en az katilimcinin
ise 2 (%1,7) kisi ile 45-54 yas araliginda oldugu belirlenmistir. Egitim
agisindan inceleme yapildiginda, en fazla katilimcinin 93 (%78,2) kisi ile lisans
diizeyinde; en az katilimecmin ise 3 (%2,5) kisi ile lise diizeyinde oldugu ve
doktora mezunu katilimc1 olmadigi tespit edilmistir. Mesleki deneyim agisindan
incelendiginde en fazla katilmcinin 48 (%40,3) kisi ile 10-15 yil arasinda
oldugu; en az katilimcinin ise 3 (%2,5) kisi ile 20 yil ve tlzeri yilda oldugu
goriilmektedir.  Caligtlan  kurumun  sahiplik  durumu  bakimindan
degerlendirildiginde ise en fazla katilimecinin 68 (%57,1) kisi ile 6zel bankada
gorev yapmakta oldugu; en az katilimcinin ise 10 (%8,4) kisi ile kamu/6zel
(karma) bankada gorev yapmakta oldugu bulunmustur. Calisilan kurumun tiirii
acgisindan degerlendirildiginde ise ticari kredi yetkililerinin 97’sinin (%81,5)
ticari bankada, 22’sinin (%18,5) ise katilim bankasinda gérev yapmakta oldugu
tespit edilmistir.

4.4.2. Arastirma Katilmcilarinin Katihm Diizeylerinin
Degerlendirilmesi

Calismada ticari kredi yetkililerine uygulanan anket dort boliimden
olugsmaktadir. Demografik ozelliklere yonelik sorularin yer aldigi ilk bolim
disindaki boliimlerde sorular besli likert 6lgegi ile hazirlanmistir. Bu baglamda
“Baz1i Kalemlerin Kredi Degerliliginde Onem Dereceleri” boliimii (1) Hig
Onemli Degil, (2) Onemli Degil, (3) Fikrim Yok, (4) Onemli, (5) Cok Onemli;
“Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yonelik Diisiinceler” bolimii (1)
Kesinlikle Yanlis, (2) Yanls, (3) Kararsizim, (4) Dogru, (5) Kesinlikle Dogru
ve “Bazi Kalemlerin Finansal Tablo Manipiilasyonlarma Yatkinlik Derecesi”
boliimii (1) Hi¢ Yatkin Degil, (2) Yatkin Degil, (3) Fikrim Yok, (4) Yatkin, (5)
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Cok Yatkin seceneklerinden olusmaktadir. S6z konusu bdliimlerde yer alan
sorulara iliskin ticari kredi yetkililerinin katilim diizeylerinin smiflandirma
acisindan ortalamalarima yonelik kullanilan deger araliklar1 Tablo 3’te
gosterilmistir.

Tablo 3. Katihm Diizeylerinin Deger Arahklar

Katihm Diizeyi Puan Deger Araliklar:
Degeri

Cok Onemli 5 4,00-5,00

Kesinlikle Dogru

Cok Yatkin

Onemli 4 3,00-4,00

Dogru

Yatkin

Fikrim Yok 3 2,00-3,00

Kararsizim

Onemli Degil 2 1,00-2,00

Yanlig

Yatkin Degil

Hi¢ Onemli Degil 1 0-1,00

Kesinlikle Yanlig

Hi¢ Yatkin Degil

Tablo 3’te gorildigi tzere, ticari kredi yetkililerinin verdikleri
cevaplarin ortalamasi 4,00-5,00 arasindaysa Cok Onemli, Kesinlikle Dogru
veya Cok Yatkin; 0-1,00 arasinda ise Hi¢ Onemli Degil, Kesinlikle Yanlis veya
Hig Yatkin Degil seklinde siniflandirilmistir.

4.4.2.1. Baz1 Kalemlerin Kredi Degerlilizinde Onem Dereceleri

Ticari kredi yetkililerinin bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliliginde 6nem derecelerini belirlemeye yonelik anket sorularina verdikleri
cevaplarin aritmetik ortalama, standart sapma ve katilm diizeylerine iligkin
sonuclar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Bazi Kalemlerin Kredi Degerliliginde Onem Derecelerine Iliskin
Istatistiki Sonuclar

Standart | Katihm Diizeyi
Kalemler n X Sapma
Mali Borglar 119 4,66 0,71 Cok Onemli
Sermaye 119 4,66 0,62 Cok Onemli
Ticari Borglar 119 4,63 0,67 Cok Onemli
Satiglar 119 4,58 0,60 Cok Onemli
Ticari Alacaklar 119 4,57 0,51 Cok Onemli
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|Dsnem Kan 119 451 0,59 Cok Onemli
|Hazir Degerler 119 4,39 0,64 Cok Onemli
Stoklar 119 4,36 0,56 Cok Onemli
Maddi Duran Varliklar 119 4,18 0,73 Cok Onemli
Gider Kalemleri 119 4,12 0,79 Cok Onemli
Ortaklara Borglar 119 4,04 0,81 Cok Onemli
Ortaklardan Alacaklar 119 3,99 0,82 Onemli
[Avanslar (Alinan / Verilen) 119 3,93 0,82 Onemli
Yedekler 119 3,71 0,97 Onemli
IBirikmis Amortismanlar 119 3,60 0,99 Onemli
(Odenecek Vergi ve Fonlar 119 3,40 1,03 Onemli
|Ortalama Katilim Diizeyi 119 4,20 0,74 Cok Onemli

Tablo 4’ te goriildigii lizere, bazi finansal tablo kalemlerin firmalarin
kredi degerliliginde 6nem derecelerine iliskin istatistiki sonuglarda ticari kredi
yetkililerinin katilim diizeylerinin Cok Onemli ve Onemli ifadelerinden
olustugu; Fikrim Yok, Onemli Degil ve Hi¢ Onemli Degil ifadelerinin ise
kullanilmadigi goriilmektedir. Sonucglar incelendiginde, en fazla aritmetik
ortalamasi olan Mali Borglar (X=4,66) ve Sermaye (X=4,66) kalemlerinin kredi
degerliliginde Cok Onemli katilim diizeyinde; en az aritmetik ortalamas1 olan
Odenecek Vergi ve Fonlar (X=3,40) kalemlerinin ise kredi degerliliginde
Onemli katim diizeyinde oldugu tespit edilmistir. Ayrica ticari kredi
yetkililerinin finansal tablo kalemlerinin kredi degerliliginde 6nem derecelerine
iligkin goriiglerinin genel aritmetik ortalamasinin 4,20 oldugu goriilmektedir.
S6z konusu sonu¢ 4,00-5,00 arasinda oldugundan genel olarak Slgege iliskin
ortalama katilim diizeyinin “Cok Onemli” oldugu ifade edilebilir.

4.4.2.2. Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yoénelik Diisiinceler

Ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina ydnelik
disiincelerini  belirlemeye yonelik anket sorularina verdikleri cevaplarin
aritmetik ortalama, standart sapma ve katilim diizeylerine iliskin sonuglar
Tablo 5°te gosterilmistir.

Tablo 5. Finansal Tablo Manipiilasyonlarma Yonelik Diisiincelere iliskin
Istatistiki Sonuclar

Standart | Katilim
ifadeler n X Sapma Diizeyi
Kredi yetkilisi, kredi talebini degerlendirirken sadece mali tablolari 19| 262 074 Kesinlikle

degil, istihbari bilgileri de gbz 6niinde bulundurmalidir. ' ' Dogru
|Kredi talebinin degerlendirilmesinde isletmenin nicel olmayan 119 | 440 086 Kesinlikle
faktorleri (isletmenin yasi sahibinin piyasadaki itibart vb.)de etkilidir. ' ' Dogru
Kredi yetkilisi, saptamig oldugu finansal tablo manipiilasyonlarinin Kesinlikle
o L LS s 119 4,18 1,01 -
diizeltilmesini muhasebeciden istemelidir. Dogru
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Sektor ortalamalari, manipiilasyon uygulamalarimi tespitte dnemlidir. 119 | 4,00 0,63 Kiil,rgrllljle
Ara donem finansal tablolarinda manipiilasyon uygulamalar: daha 119| 3,85 0,95 Dogru
yaygindir.
Kredi geri doniilebilirligi siki bir uygulama ve denetime tabi oldugu Dogru
o - . L . . 119 3,73 0,84
icin manipiilasyon yapilmig mali tablolar elimine edilmektedir.
{(redl yetkililerinin, finansal tablolarin gergegi yansitmadigi yoniinde 119 362 1,02 Dogru
Onyargilart vardir.
Finansal krizlerin yasanmasinda finansal tablo manipiilasyon Dogru
P~ o 119| 3,41 0,98
ygulamalari bilyiik oranda etkilidir.
Kredi talebinde bulunan isletmenin finansal tablolarinimn kredi alimina Dogru
e . e e ge . 119| 3,35 0,99
ygun hale getirildigini (manipiile edildigini) diisiinmekteyim.
[sletme yoneticileri (sahipleri) finansal tablo manipiilasyonu Dogru
. 119 3,28 0,88
konusunda muhasebeciye baski yapmaktadir.
Muhasebeciler, isletmenin gelirini yiiksek gdsterme yonlii manipiilatif] Dogru
1191 3,15 0,89
uygulamalar yapmaktadir.
N.I.ul}a?ebecﬂerm mesleki etik kurallarina uymadiklarini 119 | 3,06 0,01 Dogru
diisiiniiyorum.
IBazi kredi yetkilileri, finansal tablolart manipiilasyona tabi olsa bile, Kararsizim
performanslarini yiiksek gostermek icin kredi kullandirma yonlii 119 2,85 1,14
davranmaktadirlar.
Bazi kredi yetkilileri, kredi talep eden isletmenin mali tablolarinin 119] 275 104 Kararsizim
kredibilitesinin uygun hale getirilmesini istemektedir. ' '
IKredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan arkadashk, Kararsizim
akrabalik vb. yakinlik bagi, manipiilatif uygulamanin goriilmemesine | 119 | 2,47 1,11
yol acarak kredi talebini olumlu etkiler.
[Kredi talep eden isletmelerin teminatlar1 yiiksek ise finansal tablo Kararsizim
. N . . 1191 2,25 1,06
manipiilasyonlar1 gormezden gelinmektedir.
Bazi kredi yetkilileri, kredi talep eden miikelleflerini kendilerine 119 ] 1.92 0.92 Yanlig
onlendirmeleri i¢in muhasebecilere komisyon teklif etmektedir. ' '
Muhasebeciler arasinda kredi talebi ile yonlendirdikleri miikellefleri Yanlis
L . . 1191 1,90 0,90
icin bankadan komisyon isteyenler vardir.
[Kredi yetkililerince, teminatin yiiksekliginden dolay1 gérmezden
gelinen manipiilatif uygulamalar, bankanin denetim mekanizmasinca | 119 | 1,79 0,88 Yanlis
da dikkate alinmamaktadir.
IOrtalama Katihm Diizeyi 119 3,18 0,93 Dogru

Tablo 5° te goriildiigi iizere, finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik

diisiincelere iliskin istatistiki sonuglarda ticari kredi yetkililerinin katilim
diizeylerinin Yanlis, Kararsizim, Dogru ve Kesinlikle Dogru ifadelerinden
olustugu; Kesinlikle Yanlis ifadesinin ise kullanilmadigi goriilmektedir.
Sonuglar incelendiginde, en fazla aritmetik ortalamasi olan “Kredi yetkilisi,
kredi talebini degerlendirirken sadece mali tablolar1 degil, istihbari bilgileri de
g6z Oniinde  bulundurmalidir” (X=4,62) ifadesinin  finansal tablo
manipiilasyonlara yonelik diisiincelerde Kesinlikle Dogru katilim diizeyinde;
en az aritmetik ortalamasi olan “Kredi yetkililerince, teminatin yiliksekliginden
dolayr gormezden gelinen manipiilatif uygulamalar, bankanin denetim
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mekanizmasinca da dikkate alinmamaktadir” (X=1,79) ifadesinin finansal tablo
manipiilasyonlarma yoénelik diisiincelerde Yanlis katilm diizeyinde oldugu
tespit edilmistir. Ayrica ticari kredi yetkililerinin finansal tablo
manipiilasyonlarina yonelik diisiincelerine iliskin goriislerinin genel aritmetik
ortalamasinin 3,18 oldugu goriilmektedir. S6z konusu sonug 3,00-4,00 arasinda
oldugundan genel olarak 6lgege iligkin ortalama katilim diizeyinin “Dogru”
oldugu ifade edilebilir.

4.4.2.3. Bazi Kalemlerin Finansal Tablo Manipiilasyonlarina
Yatkinhk Derecesi

Ticari  kredi  yetkililerinin  bazi  kalemlerin  finansal  tablo
manipiilasyonlarina yatkinlik derecesini belirlemeye yonelik anket sorularina
verdikleri cevaplarin aritmetik ortalama, standart sapma ve katilim diizeylerine
iligkin sonuglar1 Tablo 6’da gdsterilmistir.

Tablo 6. Bazi Kalemlerin Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yatkinhk
Derecesine Iliskin Istatistiki Sonuclar

Standart
Kalemler n X Sapma Katilim Diizeyi
Ortaklardan Alacaklar 119 4,15 0,88 Cok Yatkin
|Ortaklara Borglar 119 4,10 0,95 Cok Yatkin
Stoklar 119 4,09 0,97 Cok Yatkin
Ticari Alacaklar 119 3,93 0,88 Yatkin
Ticari Borglar 119 3,87 1,02 Yatkin
Hazir Degerler 119 3,70 1,00 Yatkin
Avanslar (Alinan / Verilen) 119 3,51 1,00 Yatkin
Gider Kalemleri 119 3,47 1,13 Yatkin
Mali Borglar 119 3,46 1,24 Yatkin
Donem Kart 119 3,34 1,17 Yatkin
Satislar 119 3,34 1,18 Yatkin
Maddi Duran Varliklar 119 2,72 1,08 Fikrim Yok
'Yedekler 119 2,70 1,13 Fikrim Yok
Birikmis Amortismanlar 119 2,61 1,00 Fikrim Yok
Sermaye 119 2,53 1,22 Fikrim Yok
|Odenecek Vergi ve Fonlar 119 2,36 1,07 Fikrim Yok
|ortalama Katiim Diizeyi 119 3,36 1,05 Yatkin

Tablo 6° da goriildiigli tlizere, baz1 kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarma yatkinlik derecelerine iligkin istatistiki sonuglarda ticari
kredi yetkililerinin katilim diizeylerinin Fikrim Yok, Yatkin, Cok Yatkin
ifadelerinden olustugu; Hi¢ Yatkin Degil ve Yatkin Degil ifadelerinin ise
kullanilmadigr goriilmektedir.

Sonuglar incelendiginde, en fazla aritmetik ortalamasi olan Ortaklardan
Alacaklar (X=4,15) kaleminin finansal tablo manipiilasyonlarmna yatkinlik
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baglaminda Cok Yatkin katiim diizeyinde; en az aritmetik ortalamasi olan
Odenecek Vergi ve Fonlar (X=2,36) kaleminin ise finansal tablo
manipiilasyonlarma yatkinlik baglaminda Fikrim Yok katilim diizeyinde oldugu
tespit edilmistir.

Ayrica ticari kredi yetkililerinin bazi1 kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarina yatkinlik derecelerine iligkin goriislerinin genel aritmetik
ortalamasinin 3,36 oldugu goriilmektedir. S6z konusu sonug¢ 3,00-4,00 arasinda
oldugundan genel olarak O6lcege iliskin ortalama katilim diizeyinin “Yatkin”
oldugu ifade edilebilir.

4.4.3. Demografik Degiskenler Ac¢isindan Anlamh Farklihga Yoénelik
Analizlere Iligkin Bulgular

Trabzon ve Rize il merkezlerinde faaliyet gosteren banka ticari kredi
yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina ydnelik diisiincelerinin neler
oldugu, finansal tablo kalemlerinden hangilerinin firma kredi degerliliginde
onemli oldugu ve hangi kalemlerin finansal tablo manipiilasyonlarina yatkin
oldugunu belirlemek i¢in anketten elde edilen veriler baz1 degiskenlerine gore
cesitli testlerle analize tabi tutulmustur.

Bu baglamda calisilan il, cinsiyet ve ¢alisilan kurumun tiirii degiskenleri
Mann Whitney U testi ile;yas, egitim durumu, mesleki deneyim ve ¢aligilan
kurumun sahiplik durumu degiskenleri Kruskal Wallis H testi ile analiz
edilmistir.

Mann Whitney U ve Kruskal Wallis H testlerinden elde edilen anlamlilik
(significance) diizeyine (p-degerine) gore yukarida belirtilen degiskenler
acgisindan bankalarin ticari kredi yetkililerinin goriislerinin anlaml farklilik
gosterip gostermedigi 0,05 anlamlilik diizeyinde incelenmistir.

Analiz  sonucu p-degeri<0,05 olmasi durumunda finansal tablo
kalemlerinin kredi degerliliginde 6nem derecelerinin, ticari kredi yetkililerinin
finansal tablo manipiilasyonlarma yonelik disiincelerin ve finansal tablo
kalemlerinin finansal tablo manipiilasyonlarina yatkinlik diizeylerinin ilgili
degiskene gore anlamli bir farklilik gosterdigi sonucuna ulagilabilir.

4.4.3.1. Cahgilan il Degiskenine iliskin Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik diislinceleri, bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliligindeki O6nem dereceleri ve ilgili kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarma yatkinlik diizeylerinin ¢alisilan il degiskenine gore anlamh
bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek igin yapilan Mann Whitney U
testi sonuglar1 Tablo 7’de gosterilmistir.
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Tablo 7. Cahlsilan il Degiskenine Gére Mann Whitney U Testi Sonuclari

ifadeler Cahsilan il | n f)lll::alamam ”?“g;laml U p-degeri
Bazi Kalemlerin Rize 47 51,67 2428,50
Kredi Ortaklardan Alacaklar Trabzon 72 65 44 4711.50 1300,500 | 0,014
Degerliliginde .
Onem Ortaklara Borglar Rze e | i 200300 1275000 | 0,009
Dereceleri ' '
Kredi talep eden isletmenin
kredi yetkilileriyle olan
arkadaslik, akrabalik vb.
yakinlik bagi, manipiilatif Rize 47 69,47 3265,00 1247,000 | 0,012
uygulamanin Trabzon 72 53,82 3875,00
goriilmemesine yol agarak
kredi talebini olumlu etkiler.
Kredi yetkililerince,
teminatin yiiksekliginden
dolay1 gérmezden gelinen .
manipiilatif uygulamalar, $:§gzon ;1; 2481%; gggg'gg 1308,000 | 0,023
- bankanin denetim ' !
Finansal Tablo . .
Maniniilasvonla mekanizmasinca da dikkate
puiasy alinmamaktadir.
rina Yonelik - — -
. Bazi kredi yetkilileri, kredi
Distinceler talep eden isletmenin mali
tablolarinin kredibilitesinin $:§gzon ;1; g;’ig g;gg'gg 1344,000 | 0,048
uygun hale getirilmesini ' !
istemektedir.

Tablo 7° de goriildiigii lizere, finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliliginde 6nem dereceleri baglaminda Ortaklardan Alacaklar ve Ortaklara
Borglar kalemlerinde; finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diislinceler
baglaminda ise “Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan arkadaslik,
akrabalik vb. yakinlik bagi, manipiilatif uygulamanin gériilmemesine yol acarak
kredi talebini olumlu etkiler”, “Kredi yetkililerince, teminatin yiiksekliginden
dolay1 gormezden gelinen manipilatif uygulamalar, bankanin denetim
mekanizmasinca da dikkate alinmamaktadir” ve “Bazi kredi yetkilileri, kredi
talep eden isletmenin mali tablolarinin kredibilitesinin uygun hale getirilmesini
istemektedir” ifadelerinde p<0,05 hesaplandigindan calisilan il degiskenine gore
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilmistir.

S6z konusu farkliligin nedenleri sira ortalamalarindan hareketle
aciklanabilir. Sira ortalamalar1 incelendiginde, Trabzon ilinde c¢alisan ticari
kredi yetkililerinin Rize ilinde ¢alisan meslektaslarina gére bazi finansal tablo
kalemlerinin firmalarin kredi degerliligindeki dnem derecelerini daha yiiksek
algiladigi, finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diisiincelerini ise daha
disiik algiladig1 goriilmektedir. Bu farkliligin nedeninin Rize’de tarima dayali
bir sektorel gelisme olmasina karsin Trabzon’da tarimin yaninda hizmet ve
nispeten sanayi sektoriiniin gelismis olmasindan kaynaklandig: ileri siiriilebilir.
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4.4.3.2. Cinsiyet Degiskenine Iliskin Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
tablo kalemlerinin firmalarin kredi

yonelik diisilinceleri,
degerliligindeki

bazi

finansal
Onem dereceleri

ve

ilgili

kalemlerin finansal

tablo

manipiilasyonlarma yatkinlik diizeylerinin cinsiyet degiskenine gore anlaml bir
farklilik gdsterip gostermedigini belirlemek i¢in yapilan Mann Whitney U testi
sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8. Cinsiyet Degiskenine Gore Mann Whitney U Testi Sonug¢lari

ifadeler Cinsiyet | n Sira Sira u p-
Ortalamas1 | Toplam degeri
Ticari Alacaklar Kadin 26 71,38 1856,00 913,000 0,026
Erkek 93 56,82 5284,00
Ortaklardan Alacaklar | Kadmn 26 72,54 1886,00 883,000 0,016
Erkek 93 56,49 5254,00
Bazi Kalemlerin Birikmig Kadin 26 74,58 1939,00 830,000 0,005
Kredi Degerliliginde | Amortismanlar Erkek 93 55,92 5201,00
Onem Dereceleri Ortaklara Borglar Kadmn 26 74,23 1930,00 839,000 | 0,006
Erkek 93 56,02 5210,00
Odenecek Vergi ve Kadin 26 78,12 2031,00 738,000 0,001
Fonlar Erkek 93 54,94 5109,00
Sermaye Kadn 26 69,62 1810,00 959,000 0,041
Erkek 93 57,31 5330,00
Kredi talep eden
isletmenin kredi
yetkilileriyle olan
arkadaglik, akrabalik
vb. yakinlik bagi,
manipiilatif Kadin 26 47,23 1228,00 877,000 0,027
Finansal Tablo uygulamanin Erkek 93 63,57 5912,00
Manipiilasyonlarina o .
Yonelik Diistinceler gorulmemesme yOI
agarak kredi talebini
olumlu etkiler.
Kredi talep eden
isletmelerin teminatlari
yiiksek ise finansal Kadin 26 47,00 1222,00 871,000 0,022
tablo manipiilasyonlar: | Erkek 93 63,63 5918,00
gbérmezden
gelinmektedir.
Isletme yoneticileri
(sahipleri) finansal
tablo manipiilasyonu Kadin 26 48,65 1265,00 914,000 0,041
konusunda Erkek 93 63,17 5875,00
muhasebeciye bask1
yapmaktadir.

Tablo 8’de goriildiigii {izere, finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliliginde onem dereceleri baglaminda Ticari Alacaklar, Ortaklardan
Alacaklar, Birikmis Amortismanlar, Ortaklara Borglar, Odenecek Vergi ve
Fonlar ve Sermaye kalemlerinde; finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik
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diistinceler baglaminda ise “Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan
arkadaglik, akrabalik vb. yakinlik bag, manipilatif uygulamanin
goriilmemesine yol acarak kredi talebini olumlu etkiler”, “Kredi talep eden
isletmelerin teminatlar yiiksek ise finansal tablo manipiilasyonlar1 gérmezden
gelinmektedir” ve “Isletme yoneticileri (sahipleri) finansal tablo manipiilasyonu
konusunda  muhasebeciye baski  yapmaktadir” ifadelerinde = p<0,05
hesaplandigindan cinsiyet degiskenine gore istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik tespit edilmistir. S6z konusu farkliligin nedenleri sira ortalamalarindan
hareketle agiklanabilir. Sira ortalamalar1 incelendiginde, bankalarda gorev
yapan kadin ticari kredi yetkililerinin erkek meslektaglarina gére bazi finansal
tablo kalemlerinin firmalarin kredi degerliligindeki 6nem derecelerini daha
yiiksek algiladigi goriillmektedir. Bu farkliligin nedeninin kadinlarin erkeklere
gore ilke ve kurallara daha bagli olmasindan kaynaklandigi ileri siiriilebilir.

4.4.3.3.Yas Degiskenine iliskin Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik diislinceleri, bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliligindeki 6nem dereceleri ve ilgili kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarina yatkinlik diizeylerinin yas degiskenine gore anlamli bir
farklilik gosterip gostermedigini belirlemek i¢in yapilan Kruskal Wallis H testi
sonuclar1 Tablo 9°da gosterilmistir.

Tablo 9. Yas Degiskenine Gore Kruskal Wallis H Testi Sonuclari

ifadeler Yas n Sira sd e p-
Ortalamasi degeri
Bazi Ortaklara Borglar | 25-34 arasi 66 67,27
Kalemlerin 35-44 arasi 45 52,51
Kredi 45-54 arasi 2 52,00 4 11,382 0,023
Degerliliginde 55-64 arasi 3 54,00
Onem 65 ve istii 3 23,83
Dereceleri
Kredi talebinin 25-34 arasi 66 65,23
degerlendirilmesi 35-44 aras1 45 51,22
nde isletmenin 45-54 arasi1 2 31,50 4 10,033 0,040
nicel olmayan 55-64 arasi 3 68,50
faktorleri 65 ve ustl 3 87,00
(isletmenin yas1
Finansal Tablo | sahibinin
Manipiilasyonl | piyasadaki itibar1
arina vb.)de etkilidir.
Yonelik Sektor 25-34 arasi 66 66,05
Diistinceler ortalamalari, 3544 arasi 45 55,89
manipiilasyon 45-54 arasi1 2 10,50 4 15,456 0,004
uygulamalarini 55-64 arasi 3 58,00
tespitte 6onemlidir. | 65 ve istii 3 23,67
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Ticari Borglar 25-34 arasi 66 55,27
35-44 arasi 45 65,14
45-54 arasi 2 17,00 12,115 0,017
Bazi 55-64 arasi 3 103,00
Kalemlerin 65 ve lstii 3 72,67
Finansal Tablo | Ortaklara Borglar | 25-34 arasi 66 64,12
Manipiilasyonl 35-44 arasi 45 51,44
arma Yatkinlhik 45-54 arasi 2 32,75 10,686 0,030
Derecesi 55-64 arasi 3 96,00
65 ve listli 3 79,83

Tablo 9’ da goriildiigii lizere, finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliliginde ©nem dereceleri baglaminda Ortaklara Borglar kaleminde;
finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diisiinceler baglaminda “Kredi
talebinin degerlendirilmesinde igletmenin nicel olmayan faktorleri (isletmenin
yast sahibinin piyasadaki itibar1 vb.)de etkilidir” ve “Sektér ortalamalari,
manipiilasyon uygulamalarini tespitte dnemlidir” ifadelerinde; finansal tablo
kalemlerinin finansal tablo manipiilasyonlarina yatkinlik derecesi baglaminda
ise Ticari Borglar ve Ortaklara Borglar kalemlerinde p<0,05 hesaplandigindan
yas degiskenine gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilmistir.

Ote yandan yas degiskeninde ortaya ¢ikan anlamli farklihigin hangi yas
gruplarindan kaynaklandiginin tespiti yararh bilgiler saglayabilir. Bu baglamda
Kruskal Wallis H testi sonuglari, ikili karsilagtirmalt Mann Whitney U testine
tabi tutulmustur. S6z konusu ikili karsilastirma sonuglar1 “Bazi finansal tablo
kalemlerinin firmalarin kredi degerliliginde 6nem derecesi” ve “Finansal tablo
manipiilasyonlarina yonelik diigiinceler” agisindan incelendiginde yaslar 25-34
ve 35-44 arasinda degisen katilimcilarin algilarmin diger yas gruplarindaki
katilimcilardan daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Bu farkliligin nedeninin
yaslar1 gen¢ olan katilimcilarin (meslege yeni girenlerin) kurallara uyma
noktasinda daha hassas ve inisiyatif alma hususunda daha isteksiz olmalarindan
kaynaklandigi ileri siiriilebilir.

4.4.3.4. Egitim Durumu Degiskenine iliskin Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik diislinceleri, bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliligindeki O6nem dereceleri ve ilgili kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarma yatkinlik diizeylerinin egitim durumu degiskenine gore
anlamlhi bir farklilik gosterip gdstermedigini belirlemek icin yapilan Kruskal
Wallis H testi sonuglar1 Tablo 10’da gosterilmistir.
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Tablo 10. Egitim Durumu Degiskenine Gore Kruskal Wallis H Testi Sonug¢lari

ifadeler Egitim n Sira sd 1 p-
Durumu Ortalamasi degeri
Finansal Tablo Sektor Lise 3 26,33
Manipiilasyonlarina ortalamalari, Onlisans 8 57,50
Yonelik Diigiinceler manipiilasyon Lisans 93 58,85 3 9,011 0,029
uygulamalarini Yiiksek Lisans 15 75,17
tespitte Doktora -
Onemlidir.
Bazi Kalemlerin Mali Borglar Lise 3 22,50
Finansal Tablo Onlisans 8 32,31
Manipiilasyonlarina Lisans 93 64,15 3 11,336 0,010
Yatkinlik Derecesi Yiiksek Lisans 15 56,53
Doktora -

Tablo 10’ da goriildiigii iizere, finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik
diisiinceler baglaminda “Sektdr ortalamalari, manipiilasyon uygulamalarini
tespitte onemlidir” ifadesinde ve finansal tablo kalemlerinin finansal tablo
manipiilasyonlarina yatkinlik derecesi baglaminda Mali Borglar kaleminde
p<0,05 hesapladigindan egitim durumu degiskenine gore istatistiksel olarak
anlaml bir farklilik tespit edilmistir.

Ote yandan egitim durumu degiskeni acisindan ortaya ¢ikan anlamli
farkliligin hangi egitim durumu gruplarindan kaynaklandiginin tespiti yararh
bilgiler saglayabilir. Bu baglamda Kruskal Wallis H testi sonuglari, ikili
kargilastirmali Mann Whitney U testine tabi tutulmustur. S6z konusu ikili
karsilastirma sonuglar1 “Finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diisiinceler”
ve “Bazi kalemlerin finansal tablo manipiilasyonlarina yatkinlik derecesi”
acisindan incelendiginde lisans ve yiiksek lisans mezunu katilimcilarin
algilarinin diger egitim diizelerindeki katilimcilardan daha yiiksek oldugu tespit
edilmistir. Bu farkliligin nedeninin egitim diizeyinin artmasiyla birlikte ticari
kredi yetkililerinin daha fazla teorik bilgiye sahip olmasi ve s6z konusu bu
bilgiyi sektoriin uygulama boyutuyla daha iyi iliskilendirebilmesinden
kaynaklandigi ileri stiriilebilir.

4.4.3.5.Mesleki Deneyim Degiskenine Iliskin Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik diislinceleri, bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliligindeki ©Onem dereceleri ve ilgili kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlara yatkinlik diizeylerinin mesleki deneyim degiskenine gore
anlamlhi bir farklilik gosterip gdstermedigini belirlemek icin yapilan Kruskal
Wallis H testi sonuglar1 Tablo 11°de gosterilmistir.
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Tablo 11. Mesleki Deneyim Degiskenine Gore Kruskal Wallis H Testi Sonuc¢lari

2

ifadeler Mesleki n Sira sd X p-
Deneyim Ortalamasi degeri
Kredi talebinin 1-5yil 17 65,85
degerlendirilmesinde | 6-9 yil 44 66,86
igletmenin nicel 10-15 y1l 48 56,93 4 11,405 0,022
olmayan faktorleri 16-19 yil 7 28,00
(isletmenin yas1 20 y1il ve 3 50,00
sahibinin piyasadaki tizeri
itibar1 vb.)de
etkilidir.
Bazi kredi yetkilileri, | 1-5 yil 17 79,50
finansal tablolar1 6-9 y1l 44 55,30
manipiilasyona tabi 10-15 yil 48 63,69 4 15,536 0,004
olsa bile, 16-19 yil 7 32,14
performanslarini 20 y1il ve 3 24,50
yiiksek gostermek tizeri
igin kredi
kullandirma yonli
davranmaktadirlar.
Finansal Tablo Kredi talep eden 1-5yil 17 75,74
Manipiilasyonlarma | igletmenin kredi 6-9 yil 44 59,09
Yénelik Diistinceler | yetkilileriyle olan 10-15 yil 48 59,52
arkadaslik, akrabalik 16-19 yil 7 28,00 4 10,372 0,035
vb. yakinlik bagi, 20 y1il ve 3 66,50
manipiilatif tizeri
uygulamanin
goriilmemesine yol
agarak kredi talebini
olumlu etkiler.
Kredi talep eden 1-5yil 17 59,59
isletmelerin 6-9 y1l 44 52,75
teminatlar yiiksek ise | 10-15 y1l 48 71,74 4 13,769 0,008
finansal tablo 16-19 yil 7 33,36
manipiilasyonlari 20 y1l ve 3 43,00
gormezden tizeri
gelinmektedir
Sektor ortalamalari, 1-5yil 17 61,03
manipiilasyon 6-9 yil 44 66,65
uygulamalarini 10-15 yil 48 58,08 4 9,616 0,047
tespitte onemlidir. 16-19 yul 7 43,29
20 y1il ve 3 26,33
iizeri
Finansal krizlerin 1-5yil 17 78,41
yasanmasinda 6-9 y1l 44 58,83
finansal tablo 10-15 yil 48 59,63 4 12,150 0,016
manipiilasyon 16-19 yul 7 41,79
uygulamalar1 biiyiik 20 y1il ve 3 21,33
oranda etkilidir. tizeri
Muhasebeciler, 1-5yil 17 83,79
isletmenin gelirini 6-9 y1l 44 54,76
yiiksek gbsterme 10-15 yul 48 58,91 4 11,627 0,020
yonli manipiilatif 16-19 yil 7 47,00
uygulamalar 20 yil ve 3 49,83
yapmaktadir. iizeri
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Bazi kredi yetkilileri, | 1-5 yil 17 84,00

kredi talep eden 6-9 yil 44 55,48

isletmenin mali 10-15 yil 48 59,83 4 15,005 0,005
tablolarinin 16-19 yil 7 31,57

kredibilitesinin uygun | 20 y1l ve 3 59,33

hale getirilmesini tizeri

istemektedir.

Tablo 11’ de goriildiigii iizere, finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik
diisiinceler baglaminda “Kredi talebinin degerlendirilmesinde isletmenin nicel
olmayan faktorleri (isletmenin yas1 sahibinin piyasadaki itibar1 vb.)de etkilidir”,
“Baz1 kredi yetkilileri, finansal tablolari manipiilasyona tabi olsa bile,
performanslarmi  yiiksek  gostermek icin  kredi  kullandirma  yonlii
davranmaktadirlar”, “Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan
arkadaglik, akrabalik vb. yakinlik bag, manipilatif uygulamanin
goriilmemesine yol acarak kredi talebini olumlu etkiler”, “Kredi talep eden
isletmelerin teminatlar1 yiiksek ise finansal tablo manipiilasyonlar1 gérmezden
gelinmektedir”, “Sektér ortalamalari, manipiilasyon uygulamalarini tespitte
onemlidir”, “Finansal krizlerin yaganmasinda finansal tablo manipiilasyon
uygulamalar1 biiyiik oranda etkilidir”, “Muhasebeciler, isletmenin gelirini
yiiksek gosterme yonlii manipiilatif uygulamalar yapmaktadir” ve “Bazi kredi
yetkilileri, kredi talep eden isletmenin mali tablolarinin kredibilitesinin uygun
hale getirilmesini istemektedir” ifadelerinde p<0,05 hesaplandigindan mesleki
deneyim degiskenine gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit
edilmistir.

Ote yandan mesleki deneyim degiskeni agisindan ortaya ¢ikan anlamli
farkliligin hangi mesleki deneyim gruplarindan kaynaklandiginin tespiti yararl
bilgiler saglayabilir. Bu baglamda Kruskal Wallis H testi sonuglari, ikili
kargilastirmali Mann Whitney U testine tabi tutulmustur. S6z konusu ikili
karsilastirma sonuglar1 “Finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diigiinceler”
agisindan incelendiginde daha alt diizeyde mesleki deneyimi olan katilimcilarin
algilarinin daha st diizeyde olan mesleki deneyim gruplarindaki katilimcilardan
daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Bu farkliligin nedeninin meslege yeni
giren katilimcilarin kurallara uyma noktasinda daha hassas olmalarindan
kaynaklandigi ileri siiriilebilir.

4.4.3.6. Cahsilan Kurumun Sahiplik Durumu Degiskenine Iliskin
Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik diislinceleri, bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliligindeki O6nem dereceleri ve ilgili kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarma yatkinlik diizeylerinin ¢alisilan kurumun sahiplik durumu
degiskenine gdre anlamli bir farklilik gdsterip gostermedigini belirlemek icin
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yapilan Kruskal Wallis H testi sonuglar1 Tablo 12’de gosterilmistir.
Tablo 12. Sahiplik Durumu Degiskenine Gore Kruskal Wallis H Testi Sonuglari

ifadeler Sahiplik n Sira sd e p-
Durumu Ortalamasi degeri
Ticari Alacaklar Kamu
Bankasi 41 54,78
Baz1 Ozel Banka | 68 65,54 2 6,702 0,035
Kalemlerin Kamu/Ozel | 10 43,70
Kredi Banka
Degerliligin | Birikmis Kamu
de  Onem | Amortismanlar Bankasi 41 59,73
Dereceleri Ozel Banka | 68 63,74 2 7,600 0,022
Kamu/Ozel | 10 35,65
Banka
Sektor Kamu
ortalamalari, Bankasi 41 67,09
manipiilasyon Ozel Banka | 68 53,81 2 8,171 0,017
Finansal uygulamalarin Kamu/Ozel | 10 73,05
Tablo tespitte Banka
Manipiilasy | 6nemlidir.
onlarina Bazi kredi Kamu
Yonelik yetkilileri, kredi Bankasi 41 68,37
Diisiinceler talep eden Ozel Banka | 68 53,25 2 6,711 0,035
isletmenin mali Kamu/Ozel | 10 71,60
tablolarinin Banka
kredibilitesinin
uygun hale
getirilmesini
istemektedir.

Tablo 12’ de goriildiigi iizere, finansal tablo kalemlerinin firmalarin
kredi degerliliginde dnem dereceleri baglaminda Ticari Alacaklar ve Birikmis
Amortismanlar kalemlerinde; finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik
diistinceler baglaminda ise “Sektdr ortalamalari, manipiilasyon uygulamalarim
tespitte onemlidir” ve “Bazi kredi yetkilileri, kredi talep eden isletmenin mali
tablolariin kredibilitesinin uygun hale getirilmesini istemektedir” ifadelerinde
p<0,05 hesaplandigindan sahiplik durumu degiskenine gore istatistiksel olarak
anlaml bir farklilik tespit edilmistir.

Ote yandan sahiplik durumu degiskeni acisindan ortaya ¢ikan anlamli
farkliligin hangi sahiplik durumu gruplarindan kaynaklandiginin tespiti yararl
bilgiler saglayabilir. Bu baglamda Kruskal Wallis H Testi sonucglar1 ikili
karsilastirmali Mann Whitney U Testine tabi tutulmustur. S6z konusu ikili
karsilagtirma sonuglart “Bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliliginde 6nem derecesi” agisindan incelendiginde kamu bankasinda ve
6zel bankada calisan katilimcilarin algilarinin karma yapidaki bankada ¢aligan
katilimcilardan daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Ayni ikili karsilagtirma
sonuglart “Finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik diislinceler” agisindan
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incelendiginde ise kamu bankasinda calisan katilimcilarin algilarmin 6zel
bankada calisan katilimcilardan daha yiiksek oldugu belirlenmistir.

4.4.3.7. Cahsilan Kurumun Tiirii Degiskenine Iliskin Bulgular

Bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal tablo manipiilasyonlarina
yonelik dislinceleri, bazi finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliligindeki O6nem dereceleri ve ilgili kalemlerin finansal tablo
manipiilasyonlarina yatkinlik diizeylerinin ¢alisilan kurumun tiirii degiskenine
gore anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek i¢in yapilan Mann
Whitney U testi sonuglar1 Tablo 13°te gosterilmistir.

Tablo 13. Kurumun Tiirii Degiskenine Gore Mann Whitney U Testi Sonuclar

ifadeler Kurumun n Sira Sira U p-
Tiirii Ortalamas1 | Toplam dege
ri
Maddi Duran Ticaret
Kalemlerin | Varliklar Bankasi 97 56,74 5504,00 751,000 | 0,011
Kredi Degerliliginde Katilim 22 74,36 1636,00
Onem Dereceleri Bankasi
Avanslar (Alman | Ticaret
/ Verilen) Bankasi 97 57,25 5553,00 800,000 | 0,033
Katilim 22 72,14 1587,00
Bankasi
Kredi talep eden
isletmenin kredi
yetkilileriyle olan
Finansal Tablo arkadaslik,
Manipiilasyonlaria | akrabalik vb.
Yonelik Diistinceler yakinlik bagi, Ticaret 97 55,80 5413,00 660,000 | 0,004
manipiilatif Bankas1 22 78,50 1727,00
uygulamanin Katilim
goriilmemesine Bankasi
yol agarak kredi
talebini olumlu
etkiler.
Baz1 Kalemlerin Ticaret
Finansal Tablo Gider Kalemleri Bankasi 97 63,84 6192,50 694,500 | 0,006
Manipiilasyonlarina Katilim 22 43,07 947,50
Yatkinlik Derecesi Bankasi

Tablo 13’ te gorildiigii iizere, finansal tablo kalemlerinin firmalarin kredi
degerliliginde 6nem dereceleri baglaminda Maddi Duran Varliklar ve Avanslar
(Alman / Verilen) kalemlerinde; finansal tablo manipiilasyonlarina yonelik
disiinceler baglaminda “Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan
arkadaglik, akrabalik vb. yakinlik bag, manipilatif uygulamanin
goriilmemesine yol agarak kredi talebini olumlu etkiler” ifadesinde ve finansal
tablo kalemlerinin finansal tablo manipiilasyonlarina yatkinlik derecesi
baglaminda Gider Kalemleri kaleminde p<0,05 hesaplandigindan kurumun tiirii
degiskenine gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilmistir. S6z
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konusu farkliligin nedenleri sira ortalamalarindan hareketle agiklanabilir. Sira
ortalamalar1 incelendiginde, katilim bankalarinda c¢alisan ticari kredi
yetkililerinin ticaret bankalarinda c¢alisan meslektaslarina gére bazi finansal
tablo kalemlerinin firmalarin kredi degerliliginde 6nem derecelerine ve finansal
tablo manipiilasyonlarina yonelik diisiincelerine iliskin algilarin daha yiiksek
oldugu goriilmektedir. Bu farkliligin nedeninin katilim bankalarinda nakit kredi
sisteminin olmamasindan kaynaklandig: ileri siiriilebilir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Giliniimiiz ekonomik hayatinin en 6nemli yap1 taslarindan birinin bankalar
oldugu ifade edilebilir. Bu baglamda bankalar ekonomik hayatta sermaye ve
kredi gibi konularda hayati fonksiyonlar {istlenmektedir. Bankalar diger bir¢ok
faaliyetlerinin yaninda piyasadan topladiklar1 fonlar1 ve kendi 6zkaynaklarini
ihtiya¢ duyan isletmelere aktararak iilkedeki ekonomik hayatin gelismesine
katki saglarlar. Bu nedenle bankalarin kredi birimlerinde ¢alisanlarin firmalarin
finansman1 hususunda bilgili olmalar1 gerekmektedir. Ozellikle isletmelerin
finansal tablolarinin analizi ve bu tablolarda yer alan bilgilerin dogrulugu kredi
talep eden firmalarin taleplerinin karsilanip karsilanmamasina yonelik bir karar
almay1 olanakli kilmaktadir. Ancak giiniimiizde bankalara kredi almak amaciyla
basvuran isletmelerin bu basvuru esnasinda bankalara sunduklari finansal
tablolarin kasith veya kasitsiz, kiiciik veya biiyiikk capta hata ve hileleri
barindirmast stk kargilagilan  bir sorundur. Kisaca finansal tablo
manipiilasyonlar1 bi¢iminde adlandirilabilecek bu hilelerin tespiti ve ortaya
cikarilmasinin bankalarin kredi birimlerinde calisan personelin en onemli
sorumlulugu ve gerekliligi oldugu ileri siiriilebilir.

Bu ¢aligmada, bankalarda gorev yapan ticari kredi yetkililerinin finansal
tablo manipiilasyonuna yonelik bakis agilarini belirlemek amaciyla Trabzon ve
Rize il merkezlerinde anket uygulanmistir. Anketten elde edilen veriler gesitli
istatistiksel testler kullanilarak analiz edilmistir. Ticari kredi yetkililerinin
finansal tablo manipiilasyonuna yonelik bakis agilarinin, bazi finansal tablo
kalemlerinin firmalarin kredi degerliligindeki 6nemi ve ilgili kalemlerin finansal
tablo manipiilasyonlarma yatkinligi konularinda goriiglerinin demografik
Ozelliklere ait degiskenlere gore anlamli farklilik gosterip gostermedigini
incelemek amaciyla Mann Whitney U ve Kruskal Wallis H testleri uygulanmisg
ve belirli iligkiler tespit edilmistir. Calismanin sonuglari bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, banka ticari kredi yetkililerinin goriiglerinin Bazi1 Finansal
Tablo Kalemlerinin Firma Kredi Degerliliginde Onem Dereceleri baglaminda
“Ortaklara Borglar” kaleminde; Finansal Tablo Kalemlerine Yonelik
Diisiinceler baglaminda “Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan
arkadaglik, akrabalik vb. yakinlik bag, manipilatif uygulamanin
goriilmemesine yol acarak kredi talebini olumlu etkiler” ve  “Sektor
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ortalamalari, manipiilasyon uygulamalarimi tespitte Onemlidir” ifadelerinde;
Bazi Finansal Tablo Kalemlerinin Finansal Tablo Manipiilasyonlarma Yatkinlik
Derecesi baglaminda ise “Ticari Borglar”, “Ortaklara Borglar”, “Mali Borglar”
ve “Gider Kalemleri’nde istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gosterdigi
tespit edilmistir.

Ote yandan katilimcilarinin arastirmaya katilm diizeylerinin aritmetik
ortalamalar1 incelendiginde; banka ticari kredi yetkililerinin firma kredi
degerliliginde “Mali Borglar”, “Sermaye”, “Ticari Bor¢lar”, “Satislar”, “Ticari
Alacaklar”, “Donem Kar1”, “Hazir Degerler”, “Stoklar”, “Maddi Duran
Varliklar”, Ortaklara Borglar” ve “Gider Kalemleri’ni ¢ok &nemli; finansal
tablo manipiilasyonlarina yonelik diisiinceleri hususunda “Ticari kredi yetkilisi,
kredi talebini degerlendirirken sadece mali tablolar1 degil, istihbari bilgileri de
g6z oniinde bulundurmalidir”, “Ticari kredi talebinin degerlendirilmesinde
isletmenin nicel olmayan faktdrleri (isletmenin yas1 sahibinin piyasadaki itibari
vb.) de etkilidir”, “Ticari kredi yetkilisi, saptamis oldugu finansal tablo
manipiilasyonlarinin diizeltilmesini muhasebeciden istemelidir” ve “Sektor
ortalamalari, manipiilasyon uygulamalarin1 tespitte O6nemlidir” ifadelerini
kesinlikle dogru ve “Ortaklardan Alacaklar”, “Ortaklara Borglar” ve “Stoklar”
kalemleri de manipiilasyona ¢ok yatkin buldugu tespit edilmistir. Finansal tablo
kalemlerin firmanin kredi degerlili§inde Onem diizeyi ve manipiilasyon
uygulamalarina yatkinligi agisindan karsilagtirildiginda “Ortaklara Borglar” ve
“Stoklar” kalemlerinin her iki durum iginde ortak oldugu goriilmektedir. Elde
edilen bu sonuglar Demir ve Arslan (2015) tarafindan yapilmis olan ¢aligmanin
sonuclartyla da benzerlik gostermektedir.

Sonug olarak bu c¢aligmada nispeten farkli sektorlerin gelistigi iki il
merkezlerinde faaliyet gdsteren bankalarin ticari kredi yetkililerinin finansal
tablo manipiilasyonuna yonelik bakis acilarinin  ortaya konulmasi
hedeflenmistir. Calisma Trabzon ve Rize illeriyle sinirlandirilmigtir. Benzer bir
aragtirmanin tarim ve hizmet sektorliniin yaninda 6zellikle sanayi sektoriiniin
gelistigi farkli ve daha genis bir cografyada uygulanmasinin yararli olacagi
ifade edilebilir.
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1.GIRIS

Katilim bankaciligi ile ilgili calismalarin temeli 1960’11 yillara
dayanmaktadir. Diinya’da yaklasik 60, Tiirkiye’de ise 40 yillik bir ge¢mise
sahip olan katilim bankaciliginin gelismesi, pazar paymin her gecen giin artiyor
olmasi Miisliiman toplumlar i¢in dnem arz etmektedir. Zira faiz hassasiyeti olan
Miisliiman toplumlarin tasarruflarinin atil kalmamasi ve reel ekonomiye
kazandirilmas1 gerekmektedir.

1973 yilinda petrol krizinin yasanmasi ile birlikte korfez iilkelerinin
sermayelerinde artis meydana gelmistir. Korfez lilkelerinin artan sermayelerini
faizsiz fonlarda degerlendirmesi diinya ¢apinda faizsiz bankacilik sisteminin
gelismesinin oniinii agmustir.

1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu iiyesi olan Tiirkiye,
1984 yilinda banka igindeki sermayesini arttirarak bankanin en biiyiik
ortaklarindan biri haline gelmistir. Bu gelismeler ile birlikte 1985 yilinda “Ozel
Finans Kurumlar1” ismiyle faizsiz bankacilik faaliyetleri iilkemizde baglamistir.
2001 krizine kadar OFK olarak yollarina devam eden faizsiz kuruluslar, krizin
ardindan TMSF giivence fonu kapsamina alinmistir. 2006 yilina gelindiginde
5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklik ile “Katilim Bankalar1”
unvanina kavusmuslardir.

Katilim bankalar1 gerek kurulus gerek ¢alisma esaslar1 bakimindan her ne
kadar dini hususlara bagli olsa da, giiniimiizde katilim bankalarinin pek ¢ok
miigterisi bu hususlardan bagimsiz olarak katilim bankalari ile ¢alismaktadirlar.
Miisterilerin katilim bankalarin tercih nedenleri {izerine yerli ve yabanci bir¢ok
arastirma mevcuttur. Bu ¢alismada katilim bankaciligi tercihinin, miisterilerin
bazi demografik 6zellikleri bakimindan incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Katilim bankalarmin Diinya’da ve Tiirkiye’de sektdr icin paylari oldukga
diigiiktiir. Ulkemizde ilk kurulduklar1 yillara gore katilm bankalar1 iyi
denebilecek konumdadir. Diinya’da ve Tiirkiye’de bu konuyla ilgili yapilmig
arastirmalar mevcuttur.

Fas’ta 146 katilimcisi olan bir ¢aligmanin sonucuna gore, belirsizlik
olgusunun katilimcilarin katilim bankalarini tercihinde negatif bir etkisi vardir.
Aragtirmay1 yapana gore bu bolgede geleneksel banka ile katilim bankalarinin
farkinin  anlasilabilmesi i¢in daha fazla bilgilendirmeye ihtiya¢c vardir.
Arastirmanin bulgularina gore katilim bankalarini tercih nedenlerinde birincil
derecedeki faktorler sunlardir: Karlilik/maliyet, banka caliganlarinin bilgi ve
deneyimi, hizmette etkinlik ve hiz, banka sayginligi, mahremiyet, giiven ve
personel yakiligidir. Ikincil derece 6nemli faktdrler ise; sosyal ve dini degerler,
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finansal ihtiyag, yasam stili, sunulan hizmetlerin misteriler a¢isindan
uygunlugudur (Echchabi ve Aziz, 2012, 5.6).

Malezya/KlangValley’de 450 katilimci1 ile yapilan ¢aligmada
katilimeilarin = %55°1 Miisliiman, %45°1 gayrimiislimdir. Caligmaya gore
katilimcilar katilim bankalarinin kavram, tiriin ve farkliliklar1 konusunda
%357,6’s1 az, %13,3’i tam bilgiye sahiptir. Banka tercihlerini etkileyen
faktorlerin en 6nemlilerinden en az onemlilerine gore siralamasi ise soyledir:
Karlhilik/Maliyet, uygunluk, servis hiz1 ve etkinligi, aile ve arkadas etkisi, dini
motif, bankanin sube agi, c¢alisanlarin ilgisi ve bankaya ait reklamlardir
(Marimuthu et al,2010, s.55).

Pakistan/islamabad’da 200 Islami banka miisterilerine yapilan anket
sonucunda Islami bankalari tercih nedenleri iizerine elde edilen bulgular
sOyledir: Katilimcilarin %61,5’1 dini sebepleri en Onemli sebep olarak
gostermislerdir. %38,5’1 de dnem derecesi ayn1 olmamakla birlikte bu sebebi
gostermislerdir. Yine bu aragtirmaya gore katilimcilarmm %48,5’1 misteri
hizmetlerindeki kaliteden dolay1 Islami bankalar1 tercih etmektedir. Miisteri
memnuniyeti a¢isindan katilimcilarin %95’1 banka personelinden, %97’si
sunulan hizmetlerden, %93,5’i banka konumundan, %99’u ¢alisma saatlerinden
memnundur (Mumu ve Guozho, 2012, 5.1207).

Banglades’te 100 adet Islami banka miisterisi ile yapilan arastirmada
miisterilerin bu bankalar1 tercih nedenleri en 6nemlide baglayarak soyledir: Dini
motif, banka konumu, aile ve arkadas tavsiyesi, yiiksek karlilik oranlar1 (Khan
et al, 2007, s.177).

A.B.D.’de Islami bankalarin miisteri profilini arastiran bir ¢alismanin
bulgularina gdre; Miisliimanlar en az gayrimiislimler kadar konvansiyonel
bankalarda islem yapmaktadir. Arastirmaya gére Islami finans iiriinleri yeteri
kadar taninir degildir (Gait ve Worthington, 2009, 5.12)

Pakistan Karachi’de 300 anket ile gergeklestirilen calismada Islami
bankalarin tercih nedenleri 6nem sirasina gore sOyle siralanmigtir. Yiksek
karlilik, islem masraflarinin diigiik olmasi, dini perspektif, hizmet kalitesi,
uygunluk, aile ve arkadas tavsiyesi, hizmet ¢esitliligi, bankanin sahip oldugu iin
ve imaj, mahremiyet ve giivenilirlik, banka personelinin ilgi ve alakasi ve son
olarak ATM hizmetinin olmasidir (Subhani et al, 2012, s.118).

Tiirkiye’de 341 katilimc1 ile gerceklestirilen aragtirmada katilim
bankalarinin en oOncelikli tercih nedeni faiz hassasiyetidir. Bunun yaninda
bankacilik hizmetleri, faizsiz bankacilik hizmetleri ve islemleri hiz1 ile ilgilide
o6nemli bir duyarlilik ortaya ¢ikmistir (Okumus, 2005, 5.68).

Tiirkiye’de 161 kisinin katilimiyla yapilan bagka bir arastirmaya gore;
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katilimcilarim %46’s1 katilm bankalariyla, %540 hem geleneksel hem de
katilim bankalariyla caligmaktadir. Bu aragtirmada katilimcilarin %77’si katilim
bankas1 tercihlerinin tek nedeninin dini motivasyon oldugunu sdylemislerdir.
Katilimeilarin %64’ katilim bankas1 tercih nedenine personel yakinligim
isaretlemistir (Kaya, 2013, s.150).

Tiirkiye/Bolu’da yapilan 217 kisinin katildig1 bir baska aragtirmaya gore;
katilimeilarin katilim bankasi tercihlerini etkileyen 6nem sirasina gore faktorler
hizmet/iiriin kalitesi, banka imaji ve giiven, personel kalitesi, dini/cevresel
motivasyon gelmektedir (Ozsoy vd., 2013, 5.200).

Tirkiye Isparta’da yapilan 122 kisinin katildig1 ankette tercih nedenleri
Onem sirasina gore su sekilde olmustur: dini hassasiyetler, hizmet kalitesi,
personel ile olan iliskiler, kir payi/cazip 6deme imkéanlari, arkadas ve g¢evre
etkisi, servis ¢esitliligi, bankacilik sayginligidir (Kilig, 2014, s.124).

3. KATILIM BANKACILIGI

I[slam dininin ortaya koydugu faizle ilgili prensipler sonucu faiz
miiessesesi yerine kar/zarar ortakligina dayali olarak kar elde etmeye calisan,
dolayisiyla ekonomik ve sosyal kalkinmaya ayni anda ivme kazandiran s6z
konusu aktorlerin yapmisg oldugu isletmecilige “Faizsiz Bankacilik” veya
“Islami Bankacilik” ad1 verilmektedir (Haziroglu ve Ozcan, 2006, s.4).

Ozel Finans Kurumlarmin kurulmasina iliskin 16/12/1998 ve 83/7506
sayili Kararnameye gore katilim bankaciligi; sermayesine ilaveten yurt disinda
ve yurt i¢inde Ozel cari hesaplar ve kara-zarara katilma hakki veren hesaplar
yoluyla fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek amaciyla faaliyet gosteren ve
toplanan fonlar1 mevzuatina belirtilen usullerle, her tirlii zirai, ticari
faaliyetlerin ve hizmetlerin finansmaninda, ortak yatirimlarda, yurt disi teminat
mektubu verilmesinde, ihracat ve ithalatin finansmaninda, yatirimlara iliskin
ekipmanlarinin temin edilip, firmalara taksitle satilmasi veya kiraya verilmesi
gibi hususlarda kullandirabilen mali kuruluslardir.

Katilim bankaciliginin temel amaci ekonomik sistem i¢inde bulunmayan
atil fonlarin milli ekonomiye kazandirilmasidir. Bu atil fonlarin milli ekonomik
sisteme dahil olmamasinin en 6nemli nedeni faizin Islam dininde yasak olmasi
ile faizli bankacilik sistemine dahil edilmemesidir.

3.1. Tiirkiye’de Katihm Bankacihig

1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu iiyesi olan Tiirkiye,
1984 yilina gelindiginde banka igerisindeki sermayesini arttirarak bankanin en
biiyiik ortaklarindan biri olmustur. Bu gelismelerle birlikte ellerindeki fonlari
faizsiz degerlendirmek isteyen halka ve isletmelere destek icin 1975'de Devlet
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Sanayi Is¢i Yatinm Bankasi kurulmustur.1978'e kadar faaliyetlerini siirdiiren
DESTIYAB kér-zarar ortakligina dayanan faizsiz finansman saglamak icin
kurulmustur.

1978'de alinan kararlara DESTIYAB faizli sisteme gecerek 1988'e kadar
faizli sistemle ¢aligip 1988'den sonra katilim bankasi olarak ismi degismistir.

1980 ihtilalinden sonra yeni ekonomik yapilanma ihtiyacinin artmis
olmasi ile 16.12.1983 tarihli 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameye
dayanarak Ozel Finans Kurumlari’nin temelleri atilmustur.

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren 5411 sayil1 bankacilik kanununa
gore Ozel finans kurumlar1 “Katilim Bankas1” ismini almustir.

Katilm bankalarinin 2015 yilindaki bankacilik sektorii igcindeki pazar
payr %5'1 askindir. Aktif biiyiikliiklerine gore Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
katilim bankalar1 Tablo-1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Aktif Biiyiikliiklerine Gore Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari

AlbarakaTiirk | KuveytTiirk Eii:]r;ﬁze Vakif Ziraat
Katilim Katilim Katilim Katilim Katilm
Bankas1 A.S. Bankasi A.S. Bankas A.S. Bankasi A.S. | Bankas1 A.S.
5:;‘;11“5 01.01.1984 01.01.1989 | 28.12.2005 17.02.2016 | 12.05.2015
Toplam 29.363.727 44.108.563 40.355.160 1.554.402 4.850.847
Aktifler
Odenmis 900.000 2.787.322 2.600.000 805.000 747.000
Sermaye
Sube Sayisi
(Adet 213 384 286 14 42
Personel
Sayist (Adet) 3830 5367 4091 225 605

Kaynak:www.tkbb.com.tr (Erisim Tarihi: 05.09.2016)

2016 yili Temmuz ay1 itibariyle katilim bankalarinin 923 adet subesi ve

14094 adet personeli bulunmaktadir. Tablo-1’de goriildiigii gibi aktif biiytikligii
ve 0denmis sermayesi en biiyiilk olan Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankast A.S. iken, aktif biiyiikligi en diisiik olan banka, Vakif Katilim Bankas1
A.S, 6denmis sermayesi en digiik olan Katilhm Bankasi ise Ziraat Katilim
Bankasi1 A.S.dir (http://www.tkbb.org.tr/veri-seti).

Bankalarin ileride olabilecek muhtemel risklerle bas edebilmesi i¢in bir
miktar sermaye bulundurmalar1 gerekmektedir. Bu tutar, “sermaye yeterlilik
oran1” olarak adlandiritlir. 1 Temmuz 2012 tarihinde yirirlige giren
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin
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Yonetmelik” uyarinca sermaye yeterlilik oranmin Basel [I'ye goére en az
%]12°nin lzerinde olmas1 gerekmektedir. Otoriteler gerekli inceleme ve
hesaplamalar1 yaparak bankalar1 bu oran dogrultusunda yonlendirirler. Sekil-
1’de 30.06.2016 tarihli 17 bankaya ait sermaye yeterlilik oranlar1 verilmistir.
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Sekil 1: 30.06.2016 Tarihli 17 Bankaya Ait Sermaye Yeterlilik Oranlar1
Kaynak: www katilimdiinyasi.com.tr (Erigim tarihi:15.07.2016)

Sekil-1"de goriildigii gibi 30.06.2016 tarihinde sermaye yeterlilik orani
en yiiksek olan katilim bankasi Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. iken,
sermaye yeterlilik orani1 en diisiik olan katilim bankas1 Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’dir.

Sekil-2’de 30.09.2016 tarihli 14 bankaya ait sermaye yeterlilik oranlari
verilmistir.
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Sekil2: 30.09.2016 Tarihli 14 Bankaya Ait Sermaye Yeterlilik Oranlar1
Kaynak:www.katilimdiinyasi.com.tr (Erisim tarihi:15.07.2016)

Sekil-2’de goriildiigi gibi 30.09.2016 tarihinde bir onceki doneme gore Kuveyt
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Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin sermaye yeterlilik oran1 %17.01°den %16,94’¢
dismiistiir. Ancak 3. siradan 1. siraya yiikselmistir. Listenin sonunda da
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi bulunmaktadir. 30.09.2016 tarihinde sermaye
yeterlilik oran1 %12,22 olarak ger¢eklesmistir.

Katilim bankalarinin  bankacilik sektoriindeki yiizde paylar1 Tablo-2’de
verilmistir.

Tablo 2: Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Yiizde Paylari

Arahk-2014 (%) | Aralik-2015 (%) Haziran-2016 (%)
Toplanan Fonda 6,2 5,9 5,7
Kullandirilan Fonda 54 5,2 51
Toplam Aktiflerde 5,2 5,1 5,1
Oz Varhklarda 4,1 4,1 41
Net Kar 2,5 3 14

Kaynak: http://tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar(Erisim tarihi:15.07.2016)

2014 yilinda toplanan fonlarda, katilim bankalarin paylar1 %6,2 iken,
2015 yilinda 5,9’a, 2016 yili 6. ayinda 5,7’ye diismiistiir. Toplanan fonlarda
oldugu gibi kullandirilan fonlarda azalma egilimi goriilmektedir. Net kar
kalemine bakildiginda 2014 Aralik doneminde sektordeki karliliktan %2,5 pay
alan katilim bankalarinin paylart 2015 yilinda %3’e ¢ikmus goziikmektedir.
2016 yili 6.ayinda sektdriin toplam karliligindan sadece %1,4 pay alan katilim
bankalarinin, bu kalemde de geriye gittigi gozlenmektedir. Kamu sermayeli
katilim bankalarinin yeni kurulmus olmasi, Bank Asya’nin TMSF’ye devri ve
kapatilmasinin, bu rakamlar {izerindeki etkisi 6nemli derecededir. Kamu katilim
bankalarinin hizla subelesmesi, katilim bankalarinin sektdrdeki biiyiikligiine
pozitif yonde katki saglayacaktir.

Yillara gore katilim bankalar1 karlilik rakamlar: Tablo-3’de verilmistir.

Tablo 3: Yillara Gore Katilim Bankalar1 Karlilik Rakamlart ( Milyon TL)

Aralik-2015
Arahk-2014 (%) (%) Haziran-2016 (%)
Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. 257,631 302,863 128,550
Bank Asya Katihm Bankas1 A.S. -813,470 0 0
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 370,480 444,681 256,409
Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S. 334,228 261,076 175,920
Vakif Katihm Bankas1 A.S. 0 0 2,701
Ziraat Katihm Bankasi A.S. 0 -11,982 2,469

Kaynak:http://tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar(Erisim tarihi:15.07.2016)
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Tablo-3’de gorildigi gibi 2016 yili 2.doneminde en yiiksek kar iireten
banka; 256,409 milyon TL ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi olmustur. Aym
tablonun geneline bakildiginda kérlilik alaninda sektoriin liderligini Kuveyt
Tiirk Katilim Bankasinin yaptigi goriilmektedir. Kamu katilim bankalar1 yeni
kurulmus olduklarindan 2016 yili 2. doneminde ilk defa kér etmeye
basglamislardir.

2016 y1l1 6.ay sonunda katilim bankalarinin 31 giinliik katilim hesaplarina
dagittiklar1 kar paylar1 Tablo-4’de verilmistir.

Tablo 4: 2016 yili 6.ay sonunda katilim bankalarinin 31 giinliik katilim hesaplarina
dagittiklari kér paylari(%)

Haziran-2016

TL UsD EURO
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. 8,01 1,33 1,30
Bank Asya Katihm Bankasi A.S. 6,28 0,22 0,16
Kuveyt Tiirk Katihhm Bankasi A.S. 7,91 1,29 1,33
Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S. 6,73 1,53 1,51
Vakif Katim Bankas1 A.S. 8,17 1,39 1,38
Ziraat Katihm Bankas1 A.S. 7,28 1,31 1,29

Kaynak:http://www.tkbb.org.tr/kar-paylari(Erisim tarihi:15.07.2016)

Tablo-4’de goriildiigi gibi TL para cinsinde 31 giin vadede en yiiksek kar
paymi dagitan katilim bankasi Vakif Katilim Bankasi A.S. iken en diisiik kar
payini dagitan katilim bankasi ise Bank Asya Katilim Bankasi A.S. olmustur.
USD ve EURO cinsinden en yliksek kar payini dagitan katilim bankas1 Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 A.S. olmustur. Yine bu para cinslerinden en diisiik kar
payinin dagitan banka, Bank Asya Katilim Bankasi A.S. olmustur. Bu durum bu
tarihlerde Bank Asya Katilim Bankasi’min TMSF’ye devredilmis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bank Asya Katilm Bankasi degerlendirme disinda
tutulursa, TL cinsinden en diisiik kar paym dagitan katilim bankas1 Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi olmustur. USD cinsinden en diisiik kar payini dagitan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. iken EURO cinsinden en diisiik kér paym
dagitan banka ise, Ziraat Katilim Bankas1 A.S. olmustur.

4 MATERYAL VE YONTEM
4.1.Arastirmanin Amaci

Katilim bankalar1 kurulus amaglari bakimindan reel ekonomiyi direkt
olarak finanse eden kurumlardir. Bu noktada katilim bankalarinin bankacilik
sektorii igindeki pazar paylarimin artmasi gerekliligi kaginilmaz bir gercektir.
Katilim bankalarimin mevcut miisteri portfoyiinii koruyarak yeni miisteriler
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kazanabilmesi igin, miisterilerin katilim bankalarimi tercih nedenleri
aragtirtlmalidir. Bu caligmada Tiirkiye’de katilim bankalarinin gelisimi ile
katitlim bankaciligi tercihinin, miisterilerin bazi demografik ozellikleri
bakimindan incelenmesi amaglanmustir.

4.2.Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirmanin  evrenini Tiirkiye’deki katilim bankalarinin  {iriin  ve
hizmetlerini kullanan tiim miisteriler olusturmaktadir. Evrenin tamamina
ulasmanin hem zaman alici hem de c¢ok zor olacagi gbéz Oniine alinarak
Tiirkiye’nin 23 farkli ilinde de faaliyet gosteren 5 ayr1 katilim bankasi
miisterilerinden tesadiifii olarak 516 kisi segilerek katilim bankalarmi tercih
nedenleri anketi uygulanmistir. Bankalar miisteri sayilarin1 yayinlamadiklar1 ve
bir miigteri birden fazla banka miisterisi olabileceginden dolay1 6rneklem sayisi
icin anakiitle eleman sayisinin bilinmemesi durumunda Orneklem secimi
formiili kullanilmistir. S6zkonusu formiile gdére %5 hata payr ile minimum
ornek sayis1 384 bulunur. Bundan dolay1 bu arastirma i¢in 516 kisi 6rneklem
say1sl icin yeterli bulunmustur.

4.3.Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Tiirkiye’nin 23 farkli ilinde faaliyet gosteren 5 ayr1 katilim bankasi
miisterilerinden tesadiifii olarak 516 kisiye uygulanan anket verilerinin analizi
icin SPSS istatistiksel paket programi kullanilmistir. Verilerin analizi i¢in ¢esitli
betimsel istatistikler, t testi, F testi (tek yonli varyans analizi) ve c¢oklu
karsilastirma istatistikleri kullanilmistir.

Anketin giivenilirligi i¢in hesaplanan Cronbach’s Alpha degeri 0,907
olarak bulunmustur. Bu deger anketin giivenilirliginin ¢ok yiiksek seviyede
oldugunu gostermektedir. Ayrica yapilan gilivenilirlik analizi sonucu herhangi
bir madde olgekten cikarildiginda giivenilirlik katsayisinda herhangi bir artig
olmamaktadir. Bunun i¢in herhangi bir madde 6l¢ekten ¢ikarilmamustir.

Verilerin normal dagilip dagilmadigint belirleyebilmek ig¢in birgok
yontem gelistirilmistir. Ideal bir normal dagilimda ortalama, mod ve medyan
degerleri c¢akisiktir. Bu degerlerin birbirlerine yakinliklari derecesinde verinin
dagilimi da normale yaklagmaktadir (www.istatistikselverianalizi.com). Bu
calisma icin ortalama, mod ve medyan degerleri sirasiyla 3.9, 4.0 ve 4.0
bulunmugtur. Bu degerlerin birbirlerine ¢ok yakin deger olmasindan dolay1
verilerin yaklagik normal dagildig1 sdylenebilir. Normal dagilim i¢in kullanilan
yontemlerden biri de carpiklik ve basiklik degerleridir. Carpiklik ve basiklik
katsayilarinin -1 ile +1 araliginda bulunmasi normal dagilim i¢in giiglii bir
ipucudur. Bu ¢alisma i¢in yapilan hesaplama sonucu carpiklik degeri -0,751 ve
basiklik degeri 1,118 olarak bulunmustur. Goriildiigii gibi ¢arpiklik degeri aralik
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icindedir. Basiklik degeri ise az da olsa aralik disindadir. Fakat veri sayisinin
(516) normal dagilim i¢in oldukg¢a yeterli olmasindan dolay1 verilerin yaklasik
normal dagildigi sdylenebilir Bundan dolay1 verilerin analizi icin glicli
istatistiklerden olan parametrik testler kullanilmistir.

4.4. Arastirmamn Bulgularn
4.4.1. Cinsiyet Durumu
Orneklem grubunun cinsiyetlerine gore dagilimi Tablo 5’teverilmistir.

Tablo 5: Orneklem Grubunun Cinsiyetlerine Gore Dagilimi

Frekans Yiizde (%)
Kadin 112 21,7
Erkek 404 78,3
Toplam 516 100,0

Tablo-5"e bakildiginda arastirmaya katilan banka miisterilerinin 112'si (%
21,7) kadin, 404'ii (% 78,3) erkektir.Orneklem grubunun cinsiyetlere gore
dagilimi incelendiginde arastirmaya katilan kadin katilimcilarin oram %21,7
olarak gerceklesmistir. Katilim bankalar1 altin toplama giinleri gibi daha ¢ok
kadinlara hitap eden iiriin ve hizmetler ile kadin miisteri sayisini arttirabilirler.

4.4.2.Yas Durumu

Orneklem grubunun yaslarma gére dagilimi Tablo 6°da verilmistir.

Tablo 6: Orneklem Grubunun Yaslarina Gore Dagilimi

Frekans Yiizde (%)
18-25 yas 59 11,4
26-35 yas 206 39,9
36-45 yas 145 28,1
46-55 yas 69 13,4
56 yas ve iizeri 37 7,2
Toplam 516 100,0

Tablo-6’ya bakildiginda arastirmaya katilan banka miisterilerinin 59’u
(% 11,4) 18-25 yas, 206’s1 (% 39,9) 26-35 yas, 145’1 (% 28,1) 36-45 yas, 37’si
(% 7,2) 56 ve iizeri yas arahigindadir. Orneklem grubunun yaslara gére dagilimm
incelendiginde arastirmaya katilan orta yas grubunun (26-35 yas - 46-55 yas)
%68 ortalama ile en yiiksek katilimi gergeklestirdigi anlasilmaktadir. 18-25 yas
arasi geng katilimcilarin orani ise %11,4 olarak gergeklesmistir. Bu sonuca gore
geng¢ niifusun katilm bankaciligi hakkinda yeteri kadar bilgi sahibi olmadig1
goriilmektedir.
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4.4.3. Medeni Durum

Orneklem grubunun medeni durumlarma gére dagilimi Tablo-7'de
verilmistir.

Tablo 7: Orneklem Grubunun Medeni Durumlarina Gore Dagilimi

Frekans Yiizde (%)
Evli 361 70,0
Bekar 136 26,4
Bosanmis 19 3,7
Toplam 516 100,0

Tablo-7’ye bakildiginda arastirmaya katilan banka miisterilerinin 361’1 (% 70,0)
evli, 136’s1 (% 26,4) bekar, 19’u (%3,7) bosanmistir.Orneklem grubunun
medeni durumlarina gére dagilimina bakildiginda katilimecilarin %70°1 gibi
yiiksek oranda evli oldugu goriilmektedir.

4.4.4. Egitim Durumu

Orneklem grubunun egitim durumlarma gére dagilimi  Tablo-
8’deverilmistir.

Tablo 8: Orneklem Grubunun Egitim Durumlarina Gore Dagilim

Frekans Yiizde (%)
Tlkokul 43 8,3
Ortaokul 63 12,2
Lise 140 27,1
On Lisans 41 7.9
Lisans 181 35,1
Yiiksek Lisans 43 8,3
Doktora 5 1
Toplam 516 100,0

Tablo-8’¢ bakildiginda arastirmaya katilan banka miisterilerinin 43’ (%
8,3) ilkokul, 63’1 (% 12,2) ortaokul, 140’1 (% 27,1) lise, 41’1 (% 7,9) 6n lisans,
181’1 (%35,1) lisans, 43’1 (%8,3) yliksek lisans, 5’1 (%1) doktora egitim
diizeyine sahiptir. Orneklem grubunun egitim durumlarina gore dagilima
bakildiginda; arastirmaya katilan miisterilerin %47,6’s1 ilkokul, ortaokul ve lise,
%352.3’1i ise lisans ve lizeri egitim durumuna sahiptir. Doktora diizeyinde egitim
alan miisterilerin katilim1 %1 gibi ¢ok diisiik diizeyde kalmustir.

4.4.5. Aylik Gelir Diizeyi Dagilimi

Orneklem grubunun gelir seviyelerine gore dagilimi  Tablo-
9’daverilmistir.
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Tablo 9: Orneklem Grubunu Gelir Seviyesine Gore Dagilimi

Frekans Yiizde (%)

1300-1800 TL 95 18,4
1801-2500 TL 109 21,1
2501-3500 TL 88 17,1
3501-4500 TL 62 12,0
4501-5500 TL 57 11,0
5501-6500 TL 31 6,0
6501-7500 TL 19 3,7

7500 den fazla 55 10,7
Toplam 516 100,0

Tablo-9’a bakildiginda arastirmaya katilan banka miisterilerinin 95'i (%
18,4) 1300-1800 TL, 109’u ( %21,1) 1801-2500 TL, 88’i (%17,1) 2501-3500
TL, 62’si (%12,0) 3501-4500 TL, 57’si (%11,0) 4501-5500 TL; 31’1 (%6,0)
5501-6500 TL, 19’u (%3,7) 6501-7500 TL, 55’1 (%10,7) 7500 TL’den fazla
aylik gelir diizeyine sahiptir.Orneklem grubunun gelir seviyesine gore dagilimm
incelendiginde orta gelir diizeyine (2501-5501 TL) sahip miisteriler aragtirmaya
katilanlarin %40,1’ini olusturmaktadir. Asgari ticret ve ustii (1300-2500 TL)
iicret dilizeyine sahip miisteriler ise arastirmaya katilanlarn %39,5’ini
olugturmaktadir. Bu iki sonuca bakilarak katilim bankalarmin bireysel
bankacilik alaninda daha fazla faaliyet alanina sahip oldugu goriilmektedir.

4.5.t Testi ve ANOVA Testi Sonuglari

Katilim bankalarin1 tercih etme nedenialgidiizeylerinin cinsiyetegore
farklilasma durumuna ait bagimsiz Orneklem t-testi Sonuglart Tablo-10’da
verilmistir.

Tablo 10: Katilim Bankalarini Tercih Etme NedeniAlgiDiizeylerinin Cinsiyete Gore
Farklilasma Durumuna Ait Bagimsiz Orneklem t-testi Sonuglar

Cinsiyet N X SS t Sig.
Miisterilerin Katilim Erkek 112 3,92 0,62
Bankalarimi Tercih Etme 0,180 0,857
Nedeni Kadin 404 3,91 0,64

Katillm bankalarini tercih etme nedenleri algisi, cinsiyetlerine gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan t-testi
sonucuna gore sig = 0.857 > 0,050ldugundan miisterilerin katilim bankalarini
tercih etme nedenleri algisinin cinsiyetlerine gore %35 onem seviyesinde anlamli
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bir farklilik gostermez.

Katilim bankalarmi tercih etme nedeni algi diizeylerinin yasagore
farklilasma durumuna ait tek yonlii Anova testi sonuglari Tablo-11’de
verilmistir,

Tablo 11: Katilim Bankalarin1 Tercih Etme NedeniAlgiDiizeylerininYag Degiskenine
Gore Farklilagma Durumuna Ait Tek Yonli Anova Testi Sonuglari

Yas N X SS F Sig.
18-25 yas 59 3,82 |0,72
Miisterilerin 26-35 yas 206 3,90 | 0,64
Katilim Bankalarimm | 36-45 yas 145 3,97 [050 |0,763 | 0,550
Tercih Etme Nedeni | 46-55 yas 69 3,93 | 0,69
56 yas ve lizeri 37 3,83 | 0,77

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi yas degiskenine gore
anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan tek
yonlii Anova testi sonucunda Sig. = 0,550 > 0,05 oldugundan miisterilerin
katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisinin yas degiskenine gore %5
onem seviyesinde farklilik gostermez.

Katilim bankalarini tercih etme nedenialgidiizeylerininmedeni duruma
gore farklilagma durumuna ait tek yonlii Anova testi sonuglar1 Tablo-12’de
verilmistir.

Tablo 12: Katilim Bankalarini Tercih Etme NedeniAlgiDiizeylerininMedeni Duruma
Gore Farklilagma Durumuna Ait Tek Yonli Anova Testi Sonuglari

Medeni — .
Durum N X SS F Sig.
Miisterilerin Katilim Evli 361 3,91 1,64
Bankalarim Tercih Etme Bekar 136 3,91 1,64 0,011 0,989
Nedeni Bosanmis 19 3,89 0,50

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi medeni duruma gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan tek
yonlii Anova testi sonucunda Sig. = 0,989 > 0,05 oldugundan miisterilerin
katilim bankalarmi tercih etme nedenleri algisinin medeni duruma goére %5
onem seviyesinde anlamli farlilik géstermez.

Katilim  bankalarmi  tercih  etme  nedenialgidiizeylerininegitim
durumunagore farklilagma durumuna ait tek yonlii Anova testi sonuglar1 Tablo-
13’te verilmigtir.
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Tablo 13: Katilim Bankalarini Tercih Etme NedeniAlgiDiizeylerininEgitim Durumuna
Gore Farklilagma Durumuna Ait Tek Yonli Anova Testi Sonuglari

Egitim Durumu N X SS F Sig.
Tlkokul 43 3,72 0,80
Ortaokul 63 3,96 0,64
Miisterilerin Katilim Lise 140 3,95 0,61
Bankalarim Tercih On Lisans 41 4,11 0,52 2,429 | 0,025
Etme Nedeni Lisans 181 3,92 0,62
Yiksek Lisans 43 3,70 0,58
Doktora 5 3,67 0,84

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi egitim durumuna gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan tek
yonlii Anova testi sonucuna goére Sig. = 0,025< 0,05 oldugundan miisterilerin
katilim bankalarin tercih etme nedenleri algisi,egitim durumuna gore %5 onem
seviyesinde farklilik gosterir. Bu farkliliklar gruplarin ortalamalaria bakilarak
da goriilebilmektedir. Fakat gercek farklilik ancak ¢oklu karsilagtirma testleri
yapilarak belirlenebilir. Farkliligin hangi gruplar arasinda oldugu belirlemek
icin Post Hoc Coklu Karsilastirma Testleri’nden faydalanmilir (Karagoz, 2014,
5.235). Coklu Kkarsilastirma testlerinden hangisinin tercih edilmesine karar
vermek amact ile homojenlik testi yapilir. Varyanslarin homojenligi testi
sonuglar1 Tablo-14’de verilmistir.

Tablo 14: Varyanslarin Homojenligi Testi Sonuglari

Levenelstatistigi

Serbestlik Der.1

Serbestlik Der.2

Sig.

1,502

6

509

0,175

Tablo-14’de Levene Istatistigi icin Sig

anakiitlevaryanslarinin ayn1 olduguna karar verilir.

0,175 > 0,05 oldugundan

Bu durumda ¢oklu

kargilastirma icin esit varyans yaklasimini kullanan Tukey veya Scheffe
testlerinden biri kullanilir. Tablo-15"te Scheffe testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 15: Coklu Karsilastirma I¢in Scheffe Testi Sonuglar1

(D) Egitim Durumu | (J) Egitim Durumu Ortalama Fark (I-
J) Standart Hata [Sig.

Ilkokul Ortaokul -0,23808 0,12496 0,057
Lise -0,23069" 0,11014 0,037
On Lisans -0,39269" 0,13789 0,005
Lisans -0,20181 0,10717 0,060
Yiiksek Lisans 0,02022 0,13624 0,882
Doktora 0,04570 0,29849 0,878

Ortaokul Ilkokul 0,23808 0,12496 0,057
Lise 0,00738 0,09584 0,939
On Lisans -0,15461 0,12676 0,223
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Lisans 0,03627 0,09241 0,695
Yiksek Lisans 0,25830* 0,12496 0,039
Doktora 0,28378 0,29351 0,334
Lise Tlkokul 0,23069" 0,11014 0,037
Ortaokul -0,00738 0,09584 0,939
On Lisans -0,16199 0,11218 0,149
Lisans 0,02888 0,07110 0,685
Yiksek Lisans 0,25092* 0,11014 0,023
Doktora 0,27640 0,28752 0,337
On Lisan Tlkokul 0,39269" 0,13789 0,005
Ortaokul 0,15461 0,12676 0,223
Lise 0,16199 0,11218 0,149
Lisans 0,19087 0,10926 0,081
Yiksek Lisans 0,41291* 0,13789 0,003
Doktora 0,43839 0,29925 0,144
Lisans Tkokul 0,20181 0,10717 0,060
Ortaokul -0,03627 0,09241 0,695
Lise -0,02888 0,07110 0,685
On Lisans -0,19087 0,10926 0,081
Yiiksek Lisans 0,22203 0,10717 0,039
Doktora 0,24751 0,28639 0,388
Yiiksek Lisans [lkokul -0,02022 0,13624 0,882
Ortaokul -0,25830" 0,12496 0,039
Lise -0,25092" 0,11014 0,023
On Lisans -0,41291° 0,13789 0,003
Lisans -0,22203" 0,10717 0,039
Doktora 0,02548 0,29849 0,932
Doktora Tlkokul -0,04570 0,29849 0,878
Ortaokul -0,28378 0,29351 0,334
Lise -0,27640 0,28752 0,337
On Lisans -0,43839 0,29925 0,144
Lisans -0,24751 0,28639 0,388

Yiiksek Lisans -0,02548 0,29849 0,932

Tablo-15’te hangi gruplar arasinda farklilik oldugu gorilmektedir.

Burada ilkokul ile Lise, Ilkokul ile On Lisans, Ortaokul ile Yiiksek Lisans, Lise
ile Yiiksek Lisans, On Lisans ile Yiiksek Lisans gruplar arasinda %5 &nem
seviyesine gore anlamli farklilik goriilmektedir.

Katilim bankalarini

tercih etme nedenialgidiizeylerininaylik gelir

diizeyigore farklilasma durumuna Tek Yonli Anova Testi sonuglari Tablo-

16°da verilmistir.
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Tablo 16: Katilim Bankalarimi Tercih Etme NedeniAlgiDiizeylerininAylik Gelir
DiizeyiGore Farklilagsma Durumuna Ait Tek Yonlii Anova Testi Sonuglari

Aylik Gelir — .
Diizeyi N X SS F Sig.
1300-1800 TL 95 382 |0,76
1801-2500 TL 109 396 |064
Miisterilerin 2501-3500 TL 88 3,87 | 0,68
Katim 3501-4500 TL 62 397 |[050
Bankalarim 0,771 0,611
Tercih Etme 4501-5500 TL 57 392 |[055
Nedeni 5501-6500 TL 31 3,88 |[0,58
6501-7500 TL 19 3,85 | 045
7500 den fazla 55 4,02 | 0,60

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi aylik gelir diizeyine gore
anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan Tek
Yonlii Anova Testi sonucuna gore Sig. = 0,611> 0,05 oldugundan miisterilerin
katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi, aylik gelir diizeyine gore %5
onem seviyesinde farklilik gostermez.

5. SONUC VE ONERILER

Katilim bankacilig1 tercihinin, miisterilerin bazi demografik ozellikleri
acgisindan incelenmesi basglikli bu c¢alismada asagidaki sonug¢ ve Onerilere
ulagilmustir:

Aragtirmaya katilan banka miisterilerinin % 21,7’si kadin, % 78,370
erkektir. Banka miisterilerinin kadin miisteri sayisi erkek miisteri sayisina oranla
diisiik oldugu goriilmektedir. Katilim bankalar1 altin toplama giinleri gibi daha
¢ok kadinlara hitap eden iiriin ve hizmetler ile kadin misterilere ulasarak kadin
miigteri sayisini arttirabilirler.

Orneklem grubunun yaslara gore dagilimi incelendiginde arastirmaya
katilan orta yas grubunun (26-35 yas - 46-55 yas) %68 ortalama ile en yiiksek
katilm1 gergeklestirdigi anlasilmaktadir. 18-25 yas arasi geng¢ katilimcilarin
orani ise %11,4 olarak gerceklesmistir. Bu sonuca gore geng niifusun katilhm
bankaciligit hakkinda yeteri kadar bilgi sahibi olmadigi sonucuna varilir.
Ulkemizdeki gecmisi 40 yila ulasan katilim bankalarinin, mevcut pazar
paylarimn artirmak i¢in geng niifus tizerinde yogunlasmasi gerekmektedir.

Orneklem grubunun medeni durumlarma gore dagilimma bakildiginda
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katilimcilari %70’1 gibi yiliksek oranda evli oldugu goriilmektedir.

Orneklem grubunun egitim durumlarina gore dagilima bakildiginda;
aragtirmaya katilan miisterilerin %47,6’s1 ilkokul, ortaokul ve lise, %52.3°1 ise
lisans ve fizeri egitim durumuna sahiptir. Doktora diizeyinde egitim alan
miisterilerin katilim1 %1 gibi ¢ok diisiik diizeyde kalmstir.

Orneklem grubunun gelir seviyesine gore dagilimi incelendiginde orta
gelir diizeyine (2501-5501 TL) sahip miisteriler arastirmaya katilanlarin
%40,1’1ni olusturmaktadir. Asgari iicret ve Ustii (1300-2500 TL) ticret diizeyine
sahip misteriler ise arastirmaya katilanlarin %39,5’ini olugturmaktadir. Bu iki
sonuca bakilarak katilim bankalarimin bireysel bankacilik alaninda daha fazla
faaliyet alanina sahip oldugu goriilmektedir.

Orneklem grubunun katilim bankalar: iliskilerinde toplam siirelere gore
dagilimina bakildiginda 2-5 yil arasi ¢alisma ge¢misine sahip katilimcilarin
orani %71,1 olarak gerceklesmistir. Miisteri portfoyiliniin calisma ge¢misinin
kisa olmasinin nedeni olarak, yapilanmanin ¢ok yeni olmasindan kaynaklandigi
sOylenebilir.

Katilim bankalarimi tercih etme nedenleri algisi, cinsiyetlerine gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan analiz
sonucu miisterilerin katilim bankalarin1 tercih etme nedenleri algisinin
cinsiyetlerine gore %5 dnem seviyesinde anlamli bir farklilik géstermemektedir.

Katilim bankalarin1 tercih etme nedenleri algis1 yas degiskenine gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan analiz
sonucu miisterilerin katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisinin yas
degiskenine gore %5 onem seviyesinde farklilik gdstermemektedir.

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi medeni duruma gore
anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan analiz
sonucu miigterilerin katilim bankalarimi tercih etme nedenleri algisinin medeni
duruma gore %5 Onem seviyesinde anlamli farlilik gostermemektedir.

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi egitim durumuna gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan analiz
sonucu misterilerin katilim bankalarin1 tercih etme nedenleri algisi,egitim
durumuna gore %5 Onem seviyesinde farklilik gosterir. Bu farkliliklarin; %5
onem seviyesine gore ilkokul ile lise, ilkokul ile onlisans, ortaokul ile yiiksek
lisans, lise ile yiiksek lisans, onlisans ile yiiksek lisans gruplari arasinda oldugu
goriilmektedir.

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi aylik gelir diizeyine gore
anlaml bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan analiz
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sonucu miisterilerin katilim bankalarini tercih etme nedenleri algisi,aylik gelir
diizeyine gore %5 6nem seviyesinde farklilik gostermemektedir.

Katilim bankalarini tercih etme nedenleri algist katilim bankalar1 ile
calisma yili durumuna gore anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini
belirlemek amaciyla yapilan analiz sonucu misterilerin katilim bankalarini
tercih etme nedenleri algisi, katilim bankalart ile ¢aligma yilina gore %5 onem
seviyesinde farklilik gosterir. Bu farkliliklarin; %35 Onem seviyesine gore
calisma yili bakimindan 2 yildan az olanlar ile 5-10 y1l arasi, 2 yildan az olanlar
ile 10 yildan fazla olanlar, 2-5 yil aras1 olanlar ile 5-10 yil aras1 olan gruplar
arasinda oldugu goriilmektedir.
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1. GIRIS

Insan yapisal olarak oncelikle mevcudu koruma ve sonrasinda sahip
olduklarini arttirma odakl1 diigiinen bir yapiya sahiptir. Kazanimlar1 arttiracak
atak girisimler ¢ogu kez kendilerini giliglii hissettikleri zamanda
gerceklestirdikleri zamanda gergeklesmektedir. Bu eylemeler ne kadar planli ve
hesapli bir biling ile gergeklesiyorsa o derecede basariya ulasmakta, plansiz ve
hesapsiz atilimlar ise biiyiik 6l¢iide hiisranlar ile biiylik c¢okiislerin sebebi
olmaktadir. Az sayida hesapsiz ve plansiz ataklar basariya ulagmustir.

Planli ve Sistematik bir biiylime plani ile hareket edebilen aile isletmeleri
sadece varliklarim siirdiirmek ile kalmamis ayn1 zamanda kalic1 biiyiimeler elde
etmislerdir. Aile isletmeleri diger isletmelerden farkli yonlere sahip olsa da bir
isletmenin temel yagam evrelerinden bagimsiz sonuglar liretmezler.

2. ISLETMELERIN YASAM DONGULERI

Bir iirlin ya da hizmetin 6mrii gibi bir igletmenin de omriinden sz
edilebilir. Asagidaki sekil bir isletmenin tipik bir yasam gelisim dongiisiini
gostermektedir. Bu yasam dongiisii aile isletmeleri i¢in de gecerlidir.

Organizasyonel Yasam Donglusu Yenileme
1 1

\

Stratejik Noktalar

Basari

()
& s
N Dusus
SN
>

Biiylime Seviyesi

Var Olma |

e e e

Zaman

Sekil 1: Bir isletmenin Tipik Yasam Gelisim Dongiisii
Kaynak: Sen & Kapucugil, 2004.

Temel amag kritik olarak ortaya ¢ikan durumlarda dogru stratejileri
yasama gecirerek varligi siirdiirmektir. Bu ilk asamay1 takip eden asamalar bir S
egrisi olarak devam edecektir.( Lester & Parnell, 2003).
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Sekil 2: Yasam Gelisim S Egrileri
Kaynak: Lester & Parnell, 2003.

Biiyiime Seviyesi

S egrisi genellikle zaman i¢inde biiylime gosterir ve dort anahtar parcaya
ayrilabilir. Erken biiylime, en erken donemde 1limli kazanimlarla yavastir. Caba
ya da faaliyet ivme kazandiginda, énemli ve artan bir biiyiime donemi vardir.
Bu, belirli smirlara ulasilana kadar siirdiiriilir ve iiglincli bdliimde biiyiime
yavaglamaya baglar. Son olarak, son boliimde ciddi iist sinirlar aragtirilmakta ve
istikrarli girdilerin yiiksek bir ¢ikt1 seviyesine sahip oldugu, ancak herhangi bir
ek cikt1 saglamadigi bir biiylime durmaktadir. Her iyilestirme ve gelistirmede
oldugu gibi uygulanan stratejilerin bir biiylime sinir1 vardir. Yeniden biiyiime
atagl yakalamak icin yeni ve biiylime i¢in gegerli stratejiler belirlemek ve bu
stratejilerin etkili uygulamalarini saglayacak yapisal degisikliklerin yiiriitiilmesi
geregi vardir.

Bir S egrisinden digerine atlama yolu ile isletmelerin omiirlerini uzatmak
miimkiindiir ve binlerce 6rnegi ortalikta mevcuttur. Bir S egrisi i¢inde dogru bir
yolculuk yapilmasi ise bir diger konu olup bu c¢alismanin ana temasin
olugturmaktadir. Calismanin dogru bir sekilde anlagilmasi ve degerlendirmesi
icin aile isletme sahiplerini 6nemli Ol¢lide sinirlandiran riskten kaginma
davranisini agikliga kavusturmak gereklidir.

3. RISKTEN KACINMA

Aile igletmelerinde Hissedarlarin servet maksimizasyonunun potansiyel
ortak amacina ragmen, diinyanin her yerindeki firmalar farkli davranmaktadir
(Graham, Harvey & Puri, 2015). Ayrica ist diizey yoneticiler, yatirim,
finansman ve stratejik kararlar konusunda farkli yonetim tarzlarina sahiptir. Bu
gbzlemler, yonetimsel tutum ve davranislarin girket kararlarini ve eylemlerini
aciklayip agiklamayacagi sorusunu giindeme getirmektedir (Epstein & Zin,
1989). Sonug¢ kiimesinin keyfi oldugu, ancak insanlarin belirsiz alternatifler
iizerinde sira dig1 bir tercih ederek kabul ettikleri belirsizligi tanimlamaktadir.
Farkl1 kiiltiirler, farkli yonetim davraniglarina yol acan farkli inanglari, degerleri
ve boyutlar1 vurgulamaktadir. Digerleri arasinda, kiiltiirel faktorler bireylerin
ozellikle risk davranislarini etkilemektedir.
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Davranig teorisini kullanarak, aile sirketleri icin birincil referans
noktasinin sosyo-ekonomik zenginliklerinin kaybi oldugunu ve bu kayiplardan
kagcinmak i¢in aile sirketlerinin performanslari i¢in 6nemli bir riski kabul
etmeye istekli olduklarini gorebiliriz (Sen ve Kapucugil, 2004). Ayni1 zamanda,
bu riski arttirabilecek riskli is kararlarindan kaginirlar. Boylece, davranig
teorisinin tahminlerinin aile miilkiyetine bagl olarak degistigini sdyleyebiliriz.
(Gomez, 2007) yaptig1 saha calismasinda erisilen sosyal ve ekonomik seviyenin
riskten kaginma davranigini arttirdigini tespit etmistir (Brockhous, 2017).
calismasinda yeni girisimcilerin risk alma egilimlerinin is kazanglar1 elde
edilmeye bagladiktan sonra azaldigin1i ve riskten kaginma davranisinin is
gelistirme alanlarinda da ¢ok etkili olarak devam ettigini tespit etmistir (Martin,
1999). Aile isletmelerinin gercekten de aile dis1 yonetime sahip isletmelerden
daha fazla risk altinda oldugunu gdstermektedir. Bununla birlikte, baz1 bulgular
bu olgunun aile sirketinin durumuna bagli oldugu ve kontrol eden ailenin sirket
iizerinde kontrolii saglamak icin irrasyonel riskler alabilecegi fikrini
ilerletmektedir.

Temelde aile isletmelerinde hissedarlar mevcudu koruma davranisi
sergilerler. Bu davranis kagmilmaz olarak yasam gelisim egrisini diisiis
asamasina gotirmektedir. Ancak riskten kacinma sadece bir S egrisinden
digerine geciste sorun olusturmaz, ayn1 zamanda bir S egrisi agsamalarinda da
olumsuz etkilere neden olabilmektedir.

4, YASAM GELISIM DONGUSU VE RISKTEN KACINMA

ILISKILERI
Aile isletmelerinde isletmelerin yasam gelisim evreleri ile is sahiplerinin
tutumlar1 arasindaki c¢apraz iliski ele alimacak ve yorumlanacaktir.

Degerlendirmeye esas olan matris yapisi asagida Tablo 1, ile gosterilmektedir.
Tablo yazarlar tarafindan hazirlanmis ve daha sonra s6z konusu isletmelerdeki
degerlendirmelerde esas olarak alinmistir.

Tablo 1: Yasam Gelisim Evreleri ve Aile isletmesi Yoneticileri Kritik Alan Tutum
Amaclari

Evreler Var Olma Biiyiime Basar Sicrama Diisiis

Kritik Alanlar Yenileme

Stratejik Ortakhik Kritik sonug Yapiy1 Olgunluk evresi. | En azindan Riskten

Yapisi varligi gelistirme ve Kurumsal yap1 ulagilmis bilylime | kaginma

Bilgi Sistemi Yapist stirdiirmeye miigteri sayisini | biiylimenin seviyesini baskinligi.

Is Kararlarinin yetecek kadar fiziki ve mali gergeklestigi korumak i¢in Maliyetleri

Yetkilendirmesi stirekli acidan alanda kisa ve yapilmasi gereken | azaltma

Bilgi Uretimi calisilan genigletmek. orta vadede yenilik (sigrama) sendromu.

Teknoloji Yonetimi miisteri say1st. varligini veya uyarlamalar. | Varlik koruma
siirdiirebilir. tutumlari.

Kaynak: Sen & Kapucugil, 2004.
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Tablo 1’deki evrelerde basarili olabilmek bu evrelerde aile isletmesi
yoneticilerinin kritik konulardaki tutumlar ile ilgilidir. Bu tutumlar minimum
sartlar1 tanimlamakta olup, (Lester et al., 2003) yaptiklar1 ¢alisma esas alinarak
hazirlanmigtir. (Lester et al., 2003) olusturduklari evreler arasindaki gegis

modeli gelistirilerek asagidaki tablo olusturulmustur.

Tabloda elde edilen

cikarimlar bircok (Lester et al., 2003) calismasi cercevesinde ancak diger
kazanimlarinda dahil edildigi sonuglar1 gdstermektedir.

Bu sonuglar bir aile isletmesinin bulundugu evre ile aile isletmesi

yoneticilerinin  kritik alanlardaki

tutumlarinin  degerlendirmesi

yapilarak

gelismenin Oniinii agacak iyilestirme faaliyetlerinin tanimlamasina yonelik

olarak kullanilabilmektedir.

Tablo 2: Yasam Gelisim Evreleri ve Aile isletmesi Yoneticileri Kritik Alan

Tutumlari
Evreler Var Olma Biiyiime Basar Sicrama Diisiis
Kritik Alanlar Yenileme
Stratejik Ortakhk | Sirket sahibinin tim | Yetkilerin aile Dis paydaslar Yetkilerin dis | Stratejik
Yapisi enerjisini ve icindeki uygun ile stratejik paydaglar ve ortakliklarin
kaynaklarini bireyler ve ortakliklilar profesyoneller | zayiflamasi,
yonlendirmesi profesyonellerile | yapma ve ile gergek profesyonellerin
paylagimi profesyonel paylasimi. yetkisizlestirilmesi.
yOnetime gegis.
Bilgi Sistemi Basit kayitlar Detayl Bilgi Performans Karar Destek | Basit kayitlarin
Yapisi Sistemi yonetimine sistemleri kullanimini tercih
uygun bilgi geligtirme etme.
sistemi
is Kararlarmn Merkezi ve geri Operasyonel Taktik Stratejik Merkezi kararlar,
Yetkilendirmesi beslemeli kararlarin yetki kararlarin yetki | kararlarin geri besleme
dagitimi ve takibi | dagitimi ve yetki dagitim1 | mekanizmalari
takibi ve takibi zayiflar.
Bilgi Uretimi Is sahibi ve birkag Talimat ve Miisteri ve Her Bilen birkag kisiye
i¢ paydas ile sinirl prosediirlere tedarikgi operasyonel olan bagimliliklar.
yansitilan bilgilerinin seviyede bilgi
standartlar kurumsal olarak | tiretimi tesviki
6ziimsenmesi. ve takibi.
Teknoloji En temel operasyon | Ekipman Otomasyona Performans ve | Ihtiyag oldukca
Yonetimi teknolojisi ve performansmin ve | dayali yatirimlar | esneklige kullanilan ve bakim
ekipmanlari sayisinin artmast yonelik performansi
ve ¢esitlenmesi teknoloji olmayan ekipman
ihtiyacini teknolojileri
tanimlama
satin alma ve
uyarlama.

Kaynak: Sen & Kapucugil, 2004.
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5. UYGULAMA

Calismamin bu boliimiinde otomotiv yan sanayi i¢in ¢alisan bes aile
isletmesinin 2010 ve 2018 yillar1 arasindaki gelismeleri tablo 2 de verilen
esaslara gore degerlendirilerek yorumlamasi yapilmistir. Asagida A isletmesi
icin yapilan yorumlama B,C,.D ve E isletmeleri icin de mevcuttur. Evre
degerlendirmesinin nasil yapildigimin detay agiklamasi bakimindan A
isletmesine ait olan degerlendirme detayli gdsterilmistir. Diger isletmelerin evre
degerlendirme sonuglart da Tablo 4’de gosterilmistir. Veriler ilgili
isletmelerdeki proje ve damigsmanlik faaliyetleri sirasinda tutulan notlarin
karsilikli  bir degerlendirme sonucu tanmimlanmasi ile olusturulmustur.
Degerlendirme agamasinda sadece verilerin dogrulugu ve ilgili kritik alan i¢in
gecerlilikleri esas almmustir.

5.1. Ornek Olay: isletme A

A isgletmesi otomotiv yan sanayiye dovme parcalar iireten bir aile
isletmesidir. Isletme halen sag olan baba tarafindan kurulmus ve 2000 yilindan
itibaren miihendislik okuyan tek oglu tarafindan yonetilmektedir. Isletmenin
2010 yilindaki durumu incelendiginde elde edilen sonuglar ve degerlendirmesi
asagidaki gibidir.

Tablo 3: A Aile isletmesi icin Yasam Gelisim Evreleri ve Aile isletmesi Yoneticileri
Kritik Alan Tutumlar1 Degerlendirmesi

Dénemler
Kritik Alanlar 2010 2018 Evre
Degerlendirmesi
Stratejik Ortakhk Ogul tam yetkili. 2010°daki konuma 2010 yilinda var olma
Yapisi Baba her konuda ek olarak evresinde olan bir
gbzlem yapiyor ve Almanya’dan isletme 2018 yilinda
oglu ile paylastyor. edinilen miisteri biiyiime evresinde
standartlar1 ve teknik | goriilmektedir.
bilgisi igletme icine
yayiliyor.
Bilgi Sistemi Yapisi Basit Performans ve 2010 yilinda Var
esneklik gelistirmeye | Olma Evresi. 2018
uygun yapida. yilinda Bagart ile

Sigrama evresi
arasinda bir noktada.

is Kararlarimin
Yetkilendirmesi

Operasyonel kararlar
operatorler ve

2010’da bulunulan
konumdan bir

2010 yilina Biiylime
ve 2018 yilinda

amirleri tarafindan ilerleme Biiyiime agamasinda
veriliyor. Toplantilar | kaydedilmemis.
ile kararlar hakkinda
geri besleme
yapiliyor.
Bilgi Uretimi Is sahipleri ve birkag | Miisterilerin teknik 2010 yilinda Var
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¢alisanda bulunan

yeterlilikleri tiriin

Olma agamasinda olan

bilgi diizeyi. fiyatlarini ucuz isletme 2018 yilinda
seviyede tutarak Basari ve Sigrama
isletme ig¢inde arasinda bil bolgeye
yayilma egiliminde konumlanmus.
ve operasyonlara
yonelik teknik bilgi
tiretim dosyalari
olusturuluyor.

Teknoloji Yonetimi Temel teknolojik Ekipman sayisinin ve | 2010 yilinda var olma
ekipman kullanimi. ¢esitliliginin asamasinda olan

arttirilmast. Ayrica
ekipman
performansini
iyilestirici yatirimlar.

isletme Biiytime
asamasinda.

Kaynak: Sen & Kapucugil, 2004.

Bu tablodan yola g¢ikarak asagidaki Sekil 3 hazirlanmistir. Sekil 3, A

isletmesinin ( y1illik siiregteki yolculugunu ortaya koydugu kadar yonetsel iklimi
de detayli bir sekilde tanimlama sansina sahiptir. Bilgi sistemlerine ve bilgi
iretimine Ozen gdsteren ve bu yondeki tercihlerini isletmedeki her galisana
yayan bir aile isletme yoneticisi mevcuttur.

- 2018 Vil

Organizasyonel Yasam Dongiisii

I
1

2010 Yil

Yenileme
Stratejik

Ortaklik
Yapisi
Bilgi
4 Sistemi

1
ol

Bilgi
Uretimi

= ks ——— -
S ' 7/
3 : Konum . v fope
A ] ‘ 1 /’ \ Is Kararlarinin
£ | | : V4 Yetkilendirmesi
é’ T — -

|

.
1
L

Teknoloji
Yonetimi

- -f----

Var Clma \ / __ *‘i

Biylime

Zaman Basarn Dusts

Sekil 3: A Isletmesinin Yasam Gelisim Dongiisii Degisimleri ve Yonetsel iklim
Rehberi
Kaynak: Sen & Kapucugil, 2004.

5.2. Bes Isletmenin Karsilastirmal Durumu

Evreleri 1-Var Olma, 2-Biiyiime, 3-Basari, 4-Yenileme, 0-Diisiis olarak
tanimlarsak, ele alinan bes isletmenin Sekil 3’te gosterilen degisimler ve
olusturulan yonetsel iklim rehberi 6zeti asagidaki Tablo 4’te gdsterilmistir.
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Tablo 4: Bes Aile isletmesi icin Yasam Gelisim Evreleri ve Aile isletmesi

Yoneticileri Kritik Alan

Tutumlar1 Degerlendirmesi

Isletmeler A B C D

Kritik Alanlar

Stratejik Ortaklik | 1 den2’ye 1 den 2’ye 2’den 3’e lden2’ye | 1den2’ye

Yapisi

Bilgi Sistemi Yenileme egilimli 2’den 2’ye 2’den 3’e 1 den3’e 1 den3’e

Yapisi 1’den 3’

Is Kararlarinin 2 de sabit 2’den 0’a 2’den 3’e 1 den2’ye | 2’den2’ye

Yetkilendirmesi

Bilgi Uretimi Yenileme egilimli 2’den 2’ye 1’den 4’e 1 den 3’e 2’den 2’ye
1’den 3’e

Teknoloji 1 den 2’ye 1 den 2’ye 1’den 4’e 1 den2’ye | 2’den2’ye

Yonetimi

Riskten kag¢inma davranisinin 2018 yansimalar ise asagidaki tabloda

gosterilmistir.

Tablo 5: Bes Aile isletmesi icin One Cikan Riskten Kaginma Davramslar

Aile Riskten Kacinma One Cikan Tutumlar
Isletmeleri
A Teknolojik yatirimlarin ihtiyag olmamasi riski, Isletme stoklarimin
fazlalik riski, Ekipmanlarin yeterliliklerini ve durumlarini bilmeyen
personelin galigmasi riski.
B iflas Etti.
Maliyetlerin kontrol altinda tutulamama riski, miisteri kaybi riski, uzun
iiriin geligtirme siireleri riski. Yeni {iriinlerin testlerden gecememe riski,
Kar azalmasi riski
D Miisterileri elde tutamamak riski, Isletme sermayesi yetersizligi riski,
Calisanlarin yetersiz uygulamalar yapma riski.
E Aile varliklarini kaybetme riski, Miisteri elde tutamama riski, Artan
maliyet ve azalan fiyatlarin olusturdugu kazang kaybi riski.

Degerlendirilen bes aile isletmesinin yasam gelisim evrelerindeki
konumlar1 Sekil 4’te gosterilmistir.
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2010 Yili 2018 Yili

: Organizasyonel Yagam Dongiisii Yenileme
1 1 f Stratejik
1 : ! / Ortaklik
! N Yapisi
| | Bilgi
a L Sistemi
£ ! !
> L Yapisi
A ] 1 LI ;
E 1 : \ Is Kararlarinin
1 e ;
:g ' i /\ Yetkilendirmesi
5 v 4 T =1 B
° ! : L [ Bilgi
1 1 =
1 1 1 Uretimi
1 L 1
Var Olma ! : ! -
. : Teknoloji
A 1 . Yénetimi
Bilyime Zaman Basari Disus

Sekil 4: Bes Aile isletmesinin Yasam Gelisim Dongiisii Yer Degisimleri

Degerlendirilen bes aile isletmesinde riskten kag¢inma davranislari,
bulunduklar1 evre ve gelismenin yonii kolaylikla anlasilabilir ve 6l¢eklenebilir
bir yapiya sahiptir.

6. SONUC

Bir aile isletmesinin yasam gelisim dongiisiindeki konumu tespit
edildikten sonra bu konum ile iliskilendirilecek riskten kaginma durumlar
gozlemlenebilir. Bu gozlemlerin minimum diizeyde kritik gelisim faktorlerine
yonelik olarak gergeklestirilmesi isletmelerin konum ve yon konusundaki
yonetsel iklimini tanimlamak igin yeterli olmaktadir. Bu noktadan sonra
yapilacak islem ise durumun aile isletmesi sahiplerine anlasilir bir dil ile
anlatilmasi ve kabul edilebilir bir yol haritasinin ¢ikarilmasi olacaktir.

Ulkemizdeki isletmelerin ortalama &mriiniin ¢ok kisa olmasi ve bu
isletmelerin ¢ok biiyiikk bir ¢ogunlugunun aile isletmesi oldugu gercegi goz
oniinde bulundurulursa yapilacak tespit ve yonetim iklimi degisiklikleri ile
birlikte ortalama dmrii arttirmak miimkiin olacaktir.
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1. GIRIS

Ihracat, iilkelerin kalkinmalarinda ve ekonomik biiyiime saglamalarinda
en 6nemli unsurlardan biri olarak goriiliir. Ulkeler gerceklestirdikleri ihracat ile
birlikte, faktér donatimlarinda bir artis saglamakta, doviz geliri elde etmekte ve
ara mallar ile yatirim mallar ithalatlarin1 daha rahat gergeklestirebilmektedirler.
Bunun yani sira, ihracatin katkisiyla iilkeler istihdam oranlarmi da
yiikseltebilmektedirler. Gergeklestirilen ihracat ile iilkelerin uluslararasi
uzmanlagsma alanlarina uygun bir kaynak dagilimi saglanarak hem iilkelerin
kendi refahlarinda hem de kiiresel refahta artis saglanabilmektedir.

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki doénemde iilkelerden bazilari ithal
ikamesine dayali sanayilesme stratejilerini benimserken, bazilar1 ise ihracata
dayali biiyiime stratejilerini benimsemislerdir. Ihracata dayali biiyiime
politikalarini uygulayan gelismekte olan iilkeler (6zellikle Uzak Dogu’da Asya
Kaplanlar1) 20. ylizyilin ortasindan itibaren gosterdikleri basarili ekonomik
performanslartyla  ithal ikamesine dayali sanayilesme stratejilerinin
basarisizligini ortaya koymustur. Bu dogrultuda, IMF ve Diinya Bankas1 gibi
uluslararast ekonomik kuruluglarin yapisal uyum stratejileri kapsaminda 1980°1i
yillardan itibaren iilkeler ihracata dayali biiylime politikalarini uygulamaya
baslamislardir (Ozcan ve Ozcelebi, 2013, s. 2).

Tiirkiye ekonomisindeki gelismeler incelendiginde, 1980°1i yillara kadar
ithal ikamesine dayali sanayilesme stratejilerinin uygulandigi, 1980 sonrasi
donemde ise disa doniik ihracata dayali bilylime stratejilerinin benimsendigini
gormekteyiz. Ithal ikamesine dayali sanayilesme stratejisi ile iilke igerisinde
doviz tasarrufunun saglanmasi ve sanayilesmenin artmasi hedeflenmesine
karsin bu dénemde yasanan “Petrol Krizi” gibi ekonomiyi olumsuz etkileyen
olaylar nedeniyle bu stratejinin bagarili olmadigi ve siirdiriilemeyecegi
goriilmiistiir. Yasanan ekonomik gelismeler dogrultusunda alinan 24 Ocak
Kararlan ile birlikte, ekonomide disa doniik liberal politikalarin ve ihracata
dayal1 biiylime stratejisinin uygulanmasi gerekli goriilmiistiir. Boylelikle, 1980
yilinda ekonomide %12 olan disa agiklik oram1 2016 yili itibariyle %40
diizeylerine yiikselmistir (Disa aciklik orani, iilkenin belirli bir doneminde
gerceklesen ithalat ve ihracatin toplam degerinin ayni donemde olusan
GSYIH’ya oranlanmastyla elde edilmektedir). Thracatta meydana gelen artis
GSYIH iizerinde pozitif bir etki saglarken, ithalatta meydana gelen artislar
GSYIH’y1 negatif olarak etkileyebilmektedir. Ancak, ara mallar ithalatinin
ekonomide yatirimlari, tiretimi ve verimliligi arttirabilmesi dolayisiyla ihracat
ve GSYIH nin artmasma katkida bulunabilmektedir (Giingér ve Kurt, 2007, s.
198).

Calisgmanin kapsamiyla benzer literatiirde birgok calisma bulunmakla
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birlikte, gerceklestirilen bu c¢alismada ihracatin ekonomik biiyiimeyle olan
iliskisini makro boyutuyla degil, Tiirkiye’nin ticaret hacminde 6nemli yere
sahip olan tilkelere gergeklestirilen ihracatin ekonomik biiyliimeye olan etkisinin
ortaya konmasi, bu caligmanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Bu
dogrultuda, ikinci boliimde ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye
deginilmis olup {iglincli boliimde ilgili literatiir incelenmistir. Dordiinci
boliimde ise, calismada kullanilacak yontem ve model ortaya konarak analizler
gerceklestirilmistir. Son olarak sonu¢ boliimiine yer verilmis ve elde edilen
sonuclar degerlendirilmistir.

2. I[HRACAT ve EKONOMIK BUYUME ILiSKiSi

Ekonomik biiyiime, iilke igerisinde talep edilen mal ve hizmetlerin tiretim
kapasitesinin arttirilmasi olarak tanimlanabilmektedir. Bagka bir ifade ile
ekonomik biiylime, ekonomideki iiretim kapasitesinin nitelik ve nicelik
bakimindan gelistirilmesidir. Ulkelerin sahip olduklar1 sermaye birikimleri,
isglicii miktari, beseri sermayesi, teknolojik yapist donemler igerisinde
degisebilmektedir. Ekonomik biiyiime iilkelerin sahip olduklar1 bu faktorlerdeki
artig ile meydana gelmekte ve iiretim kapasitesi ile milli gelirdeki artiglar
vasitasiyla ol¢iilebilmektedir.

Ihracat ise iilke ekonomisinde ©nemli bir yere sahiptir. Ihracatin
yiikselmesi, iilke ekonomisindeki faktér verimliligini olumlu etkilemekte,
ilkeye doviz girisi saglamakta, tiretim igin gerekli olan ara mallar ve yatirim
mallariin ithalatinin  gergeklesmesini saglamakta, iiretim maliyetlerini
azaltmakta ve yeni teknolojiler ile verimliligin artmasma katkida
bulunmaktadir.

Ekonomik biiyiime literatiiriine tarihsel olarak bakildiginda, klasik
iktisat¢ilar olarak karsimiza c¢ikan A. Smith, D. Ricardo, A. Feldman ve J.
Schumpeter sermaye ve emek faktorleri ile ekonomik biiylimenin azalan
verimler yasasina dayandigini belirtmiglerdir. J. M. Keynes ise Kklasik
iktisatgilarin savunmakta oldugu piyasa mekanizmasinin kendiliginden tam
istthdam1  saglayacagi  goriisiiniin  basarili  olmadigimi ileri  siirerek
elestirmektedir. Bununla birlikte Keynes ozellikle gelismis {ilkelerin, uzun
donemde ekonomik olarak durgunlukla karsilasacaklarini belirtmektedir.
Keynes’in kisa donemli statik analizlerini uzun déonemde inceleyen ve dinamik
biiylime problemleri ile ilgilenen Harrod ve Domar, tam istihdamda bulunan bir
gelismis {ilke ekonomisinde dengeli bir biiylimenin kosullarini arastirmiglardir
(Uziimcii, 2015: 156). Niifus artis1 ve teknolojik gelisme gibi dissal faktorleri
biliyiime modeline dahil ederek neo-klasik anlayis1 ortaya koyan Solow’un
bliylime modelinde, ekonomik biiylimenin niifus degisimi ve teknoloji
gelismeye verdigi tepki arastiritlmaktadir. 1980’lerden sonraki donemde ise P.
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Romer’in onciiliigiinde, Ar-Ge faaliyetleri, teknolojik gelisim, beseri sermaye
ve bilgi birikimi gibi faktorlerin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi
arastirilmaya baglanmistir. Igsel biiyiime yaklagimma gore, teknolojik
gelismelerin ekonomik sistem igerisinde meydana geldigi ve {lilkelerin dis
ticaretlerini desteklemesi sonucunda bu teknolojik gelismelerin transferi ile
uzun donem ekonomik biiyiimelerinde olumlu sonucglar goriilecegi
belirtilmektedir (Grossman ve Helpman, 1994).

Ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski ve bu iliskideki
nedenselligin yonli uzun siiredir tartisilmaktadir. Bu noktada; ihracatin m
ekonomik biiyiimeye neden oldugu, yoksa ekonomik biiylimenin mi ihracata
neden oldugu veya ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda iki yonli bir
nedensellik iligkisinin mi bulundugu ya da aralarinda herhangi nedensellik
iligkisinin bulunmadig1 6nemli bir tartisma konusudur. Bu dogrultuda literatiirde
dort 6nemli goriis bulunmaktadir (Acaraver ve Kargi, 2015, s. 6); bu goriisler
ihracata dayali bliylime yaklasimi, bliylimeye dayali ihracat yaklagimi, ihracat
ve ekonomik biiyiime arasinda karsilikli iligkinin bulunmasi ve ihracat ve
ekonomik biiyiime arasinda iliski olmamasidir. Ihracata doniik biiyiime
yaklasimina gore; illkelerin ihracatlarinda meydana gelen artiglar, ekonomik
biiyiimelerini olumlu ydnde etkilemektedir. Thracat artislari; verimlilik artisi,
kaynaklarin etkin dagilimini, teknolojik gelismeyi, sermaye ve istthdam artisini
saglayarak biiyiimeyi pozitif olarak etkilemektedir. Ayrica bu yaklasima gore,
iilkeler ekonomik yapilarimi ve iretimlerini ihracat odakli iirlinler iizerine
yonlendirmektedir. Bu dogrultuda iilkeler, ihracatta karsilagtirmali iistiinliik elde
etmelerini saglayacak olan endiistrileri gelistirmeyi hedeflemektedirler (Mangir,
2012, s. 69). Biiyiimeye dayali ihracat yaklagiminda ise, ekonomik biiyiimede
meydana gelen artiglar {ilkelerin ihracatlarini olumlu yonde etkilemektedir. Bu
dogrultuda, ekonomik biiylime sonucunda iilkede {iretimin artmasi ve sermaye
yatinmlarinin ¢ogalmasi gibi ekonomik gelismeler ihracati arttirici etkiler
dogurmaktadir. Ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda karsilikli iliskinin
varligina dayanan goriise gore, hem gelisen ihracat hem de artan ekonomik
biiyiime birbirlerini karsilikli olarak olumlu yonde etkileyerek her ikisinde de
artislar meydana getirmektedir. Thracat ve ekonomik biiyiime arasinda iliskinin
bulunmadigina dayanan son gorlise gore, ihracat ve ekonomik biiyiimenin
birbirinden etkilenmedigi, bir baska ifade ile ihracatin {ilkeler i¢in “biiylimenin
motoru” olmadig1 belirtilmektedir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Ekonomik biiylime ve ihracat literatiiriinii inceledigimizde, iilkelerin
uluslararasi ticaretleri ve refah diizeylerini arttirma cabalarinin sonuglari ve
etkilerinin  incelenmesi amaciyla birgok ¢alisgma  gergeklestirildigini
gormekteyiz. ilgili literatiirde ekonomik biiyiime — ihracat iligkisini inceleyen
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bircok calisma olmakla birlikte, ¢alisma kapsaminda Tiirkiye’nin ekonomik
bliyime ve ihracati arasindaki iliskiyi agiklamayi hedefleyen calismalar
incelenmistir.

Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime ve ihracati {izerine son ddnemde
gerceklestirilen calismalardan Ceviker ve Tas (2010), Tiirkiye’de ihracat
cesitlendirmesi ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Calisma sonuclarina gore, Tiirkiye’de 1962-2008 yillar1 arasinda ekonomik
bliyimeden ihracata dogru, ihracattan ise ihracat cesitlendirmesine dogru
nedensellik iligkisi bulunmus olup ihracat ¢esitlendirmesi ve ekonomik biiyiime
arasinda bir iligki ortaya koyulamamustir. Bir diger ekonomik biiyiime ve ihracat
konusunu ele alan Temiz ve Gokmen (2010) tarafindan gergeklestirilen
calismada ise, 1950-2009 arasi donemdeki reel ihracat ve reel biiyiime
arasindaki iligski incelenmistir. Analizlerden elde edilen bulgulara gore, hem
uzun hem de kisa déonemde reel biiylimeden reel ihracata dogru bir nedensellik
iligkinin bulundugu tespit edilmistir.

Calismalarinda ihracat, ekonomik biiylime ve beseri sermaye iligkisini
inceleyen Simsek ve Kadilar (2010), gergeklestirdikleri analizler sonucunda
ihracat ve beseri sermayenin uzun dénemli ekonomik biiyiimeyi destekledigini
ve ekonomik biiylimenin de beseri sermayeyi destekledigini ortaya
koymuslardir. Tastan (2010) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada 1985-2009
donemi igin Tiirkiye ekonomisinde ihracat, ithalat ve sanayi {iretimi arasindaki
kargilikl1 etkilesim ve nedensellik iligkileri incelenmistir. Gergeklestirilen
analizler sonucunda, uzun donemde nedensellik iliskisinin sanayi iiretimi
biiylime oranindan ihracat biiyiime oranina dogru gerceklestigi tespit edilmis ve
biiylimeye dayali ihracat yaklasiminin gegerli oldugu goriilmiistiir.

Tiirkiye’de ekonomik biiylime ve ihracat arasindaki iligkinin incelendigi
bir diger caligma Altintag ve Cetintag (2011) tarafindan gerceklestirilmistir.
Calisma kapsaminda, 1970-2007 yillar1 arasinda Tiirkiye’de beseri sermaye,
ihracat, sabit sermaye ve ekonomik biiylime arasindaki iligski incelenmistir. Elde
edilen bulgulara gore, ihracatin biiyiime iizerinde etkili oldugu ve ihracata
doniik biiylime hipotezinin gecerli olabilecegi goriilmiistiir. Ekonomik biiyiime
ve ihracat iligkisini 1928-2006 yillar1 arasinda inceleyen Savas (2011), uzun
donemde reel ihracattan reel biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu tespit etmistir. Bu dogrultuda, belirtilen dénemde ihracata dayali
biiylime hipotezinin gegerli olabilecegi ifade edilmistir.

Mangir (2012) 2002-2011 yillart arasinda ihracat ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi inceleyen calismasinda, kisa donemli iliskide ihracattan
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit etmistir.
Uzun donemde ise ihracat ve biiyiime arasinda iki yonli bir nedensellik iligkisi
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oldugunu ortaya koymustur.

Tiirkiye’de ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1999-
2013 aras1 donem i¢in sinayan Camurdan (2013)’1n arastirma bulgularina gore,
ithalattan ihracata dogru, ihracattan da ekonomik biiylimeye dogru bir
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu dogrultuda, ihracatin uzun dénemde
ekonomik biiyiimeye katki sagladigi sonucuna ulasilmistir. Ihracata dayali
ekonomik biiylimenin 2005-2011 arasindaki dénemde Tiirkiye icin gecerli olup
olmadigi1 smayan Ozcan ve Ozgelebi (2013) c¢alismalart sonucunda,
Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiimenin gegerli olabilecegini tespit etmislerdir.
Uzun donemde ihracattaki artiglarin, sanayi iiretimini olumlu yonde etkileyecegi
gOriilmiigtiir.

Sara¢ (2013) ihracat ve ithalatin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini
dogrusal olmayan ekonometrik yontem ile arastirdigi calismasinda, ekonomide
daralma ve genisleme donemlerinde ihracat ve ithalatin ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir. Bu sonu¢ dogrultusunda, 1989-2011
doneminde ihracata doniik sanayilesme politikalarinin ve icsel biiyiime
teorisinin ekonomik biiylime ve ithalat iliskisi ile ilgili goriisiiniin gecerli
olabilecegi ortaya konulmustur.

Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile ihracatta iiriin ¢esitlendirmesi arasinda
uzun donemli ve nedensellik iliskilerini inceleyen Acaravcr ve Kargi (2015),
1998-2012 donemi igerisinde ihracatta liriin ¢esitlendirmesinden diga agiklik
oranina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunurken, diger degiskenler
arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Gorildugii lizere literatiirde son donemde yapilan calismalar, ihracatin
ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini sinamak tizere gergeklestirilmistir. Bu
calismalarda incelenen donemlere gore bazilarinda ihracata dayali biiyiimenin
gecerli oldugu, bazilarinda ekonomik biiylimenin ihracata bagli oldugu,
bazilarinda karsilikli iligkinin goriildiigii, bazilarinda ise herhangi bir iligkinin
bulunmadigi tespit edilmistir. Ancak yapilan calismalarin O6lgekleri, ihracat
gerceklestirilen tiim tilkeleri kapsamaktadir. Tiirkiye’nin ticaret ortaklarina
bireysel olarak ne Ol¢iide ihracat gerceklestirdigi ve bunun ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin nasil oldugu dogrudan arastirilmamistir. Bu dogrultuda, bu
calisma ile Tiirkiye’nin son 20 yildaki en biiyiik ihracat pazarlar1 arasinda yer
alan A.B.D., Almanya, Hollanda, ingiltere, Ispanya, B.A.E., Fransa, Irak, Italya
ve Rusya’ya gergeklestirilen ihracatin Tirkiye’nin ekonomik biiylimesi
izerindeki etkisi arastirilarak literatiire katki saglamak istenmektedir.

4, EKONOMETRIK YONTEM ve ANALIZ

Tirkiye’nin biiyiime rakamlar1 ile ihracati arasindaki nedensellik
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iligkisini irdeleyen bu c¢alisma, diger ¢aligmalardan ayri olarak Tiirkiye nin
ihracat hacmi en yiiksek oldugu iilkeler nezdinde bu iliskiyi irdelemektedir.
Calisma 1998:C1-2016:C2 arasindaki donemleri kapsamakta olup ¢alismanin
verisi Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) temin edilmistir. Gayrisafi yurtici
hasila rakamlari ise mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis harcama
yontemine gore hesaplanmistir. Calismamizda ihracat verilerinin donemsel
olarak dogal logaritmalar1 hesaplanmustir.

Incelenen zaman serilerine yonelik olarak dncelikle duraganlik analizleri
yapilmig, daha sonra gayriafi yurti¢i hasila ve ihracat arasindaki uzun ve kisa
donemli iliskiler incelenmis olup sonrasinda serilerin birbirleri arasindaki
nedensellik iligkisini arastirmak amaciyla VAR’a dayali Granger nedensellik
testleri uygulanmustir.

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)' birim kok
testleri yardimiyla yapilan birim kok testi sonuglar1 Tablo 1°de verilmis olup
tiim serilerin birinci farklarinda duraganlastiklar: sonucuna ulasilmistir.

Tablo 1: Biiyiime ve Ulkelere Gére Thracatin Birim Kok Analizi

. . ADF (Birinci PP (Birinci
ADF (seviye) PP (seviye) Fark) Fark)
t-degeri / t-degeri / T T
Olasilik Olasilik tdegeri/ tdegeri /
< . - . Olasilik degeri Olasilik degeri
degeri degeri
Biiyiime  -3,018/ 0,134 -3,052/0.125 o%ggf*i 5,583 / 0.000%**
-8.971/ -10.026 /
ABD -1,611/0.471  -1,324/0.614 0.000%+ 0,000%+*
-7.129/ -7.386/
Almanya  -1,155/ 0,689 -1,119/0,704 0.000%** 0.000%**
-9.494 / -10.737/
BAE -1,558/0,498 -1,384 /0,585 0.000%%* 0.000%**
-6.919/ -10.131/
Fransa -2,287/0,178  -1,890/0.334 0,000%%* 0.000%**
-10.305/ -10.306 /
Hollanda -1,330/0,611 -1,276/0,636 0,000%%* 0,000%%*
Irak -1.561/ 0.493 1.759/ 0.979 ogg)gf*/* -9.318 / 0,000***

! PP testinin ADF testine gore farklilastig1 noktalardan biri hata terimlerinin dagiliminda
otoregresif siiregten hareketli ortalama siirecini de igerecek sekilde ARMA siirecini
dikkate almasidir. Daha detayli bilgi i¢in Avni Onder Hanedar, Onur Akkaya ve
Cigdem Bizim tarafindan hazirlanmig olan zaman serisi analizi notuna bakilabilir
(http://debis.deu.edu.tr/userweb/onder.hanedar/dosyalar/Metin.pdf).
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ingiltere  -1,363/0,505 -1,445 /0,555 01303331 N %%g}f*/
ispanya  -1,827/0364  -1,969/0,299 Olgogiﬂ N %%gff*/
, 7.970 10,819/
italya 189310333 172170416 (T, 0000
Rusya  -2007/0246 -1215/0663  pion. 7.166 / 0,000%**
Toplam i i -5.244 -10.062 /
foplam 136770593 -1223/0660 o oXHL i

Not: *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %] seviyelerinde istatistiksel olarak
serilerin duragan olduklarini géstermektedir.

Analizde yer alan tiim serilerin birinci farklarinda duraganlastiklart
goriilmiis olup, Zivot ve Andrews’in (1992) yapisal kirilma analizi ile analizlere
devam edilmistir.

Zivot ve Andrews’in (1992) calismalart dissallik varsayimina
dayanmaktadir. Zivot ve Andrews c¢aligmalarinda Perron (1989) yaklasiminda
bulunan yapisal kirilmalarin 6nceden tahmin edilen gozlemlere dayanarak
belirlenmesi sonucunda 6n testlerle ilgili sorunlar ile karsilasilabilecegini
belirtmektedirler. Bu c¢ercevede, Zivot ve Andrews olusturduklar1 analiz
yontemi ile veri kaybinin 6niine gecilebilecegini ortaya koymuslardir.

Zivot ve Andrews (1992) ortaya koyduklari analiz ile degiskenlerde
gerceklesen kirillma noktalarimi igsel olarak tahmin etmektedirler. Bu
dogrultuda, kirilma noktasi ilgili donem kapsaminda igsel olarak tahmin
edilmektedir. Boylelikle, Zivot ve Andrews yapisal kirilmali birim kok testi
kosulsuz duruma gelmektedir.

Tablo 2: Zivot & Andrews Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglari

Z&A (seviye) Z&A (birinci fark)
Kinitma Testist,  Sorima Testist. 0%
Biiyiime 1998Q4 0 -4.1044 2001Q2 0 -8.4025 Model A
Biiyiime 199901 0 -3.2004 2001Q2 0 -8.2966 Model C
ABD 2010Q1 0 -2.6972 2009Q1 1 -9.4024 Model A
ABD 2006Q4 0 -4.7079 2009Q4 1 -9.5202 Model C
Almanya 2002Q2 0 -3.2191 2008Q4 0 -7.9557 Model A
Almanya 2002Q2 1 -4.1730 2008Q4 0 -7.8274 Model C
BAE 2003Q3 0 -3.2800 2012Q3 0 -10.9024 Model A
BAE 2008Q3 0 -4.8840 2012Q3 0 -10.8243 Model C
Fransa 2002Q4 3 -3.6913 2001Q2 0 -10.0004 Model A
Fransa 2007Q3 1 -4.4492 2000Q3 0 -10.2687 Model C
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1

Hollanda 2002Q2 0 -3.6890 2008Q4 0 -11.2896 Model A
Hollanda 2008Q3 0 -4.1536 2008Q4 0 -11.0759 Model C
Irak 2015Q1 0 -3.7134 2004Q3 0 -9.1300 Model A
Irak 2015Q4 0 -4.7977 2008Q1 0 -10.0296 Model C
Ingiltere 2002Q1 0 -2.8944 2009Q3 0 -10.3457 Model A
Ingiltere 2005Q4 0 -4.1908 2009Q3 0 -10.4199 Model C
Ispanya 2002Q2 0 -3.2927 2009Q1 0 -13.1252 Model A
Ispanya 2005Q4 0 -4.2592 2009Q1 0 -13.5206 Model C
italya 2002Q3 3 -3.9581 2000Q3 0 -10.2288 Model A
Italya 2000Q3 0 -2.8535 2000Q3 0 -10.4441 Model C
Rusya 2001Q1 0 -2.7956 1999Q2 0 -7.9297 Model A
Rusya 2013Q2 5 -2.1968 1999Q2 0 -8.3842 Model C
Toplam

ihracat 2002Q2 3  -3.4656 1999Q4 0 -10.3289 Model A
Toplam

ihracat 2008Q3 2 -4.1383 2001Q1 0 -10.7219 Model C
Kritik Model A => %10 : -4.1936 ; %5 : -4.4436 ; %1 : -4.9491

Degerler Model C => %10 : -4.8939 ; %5 : -5.1757 ; %1 : -5.7191

Zivot ve Andrews (1992) yapisal kirilmali birim kok test sonuglar1 Tablo
2’de goriilmektedir. Tabloya gore, Zivot ve Andrews birim kok testi
kapsaminda ortaya koyulan Model A ve Model C’nin sonuglar1 bulunmaktadir.
Model A sadece diizeyde kirilmay1 analiz ederken, Model C diizeyde ve
egimdeki yapisal kirilmayi test etmektedir. Model kapsaminda bir yapisal
kirilmay1 dikkate alan Zivot ve Andrews birim kok testi sonucuna gore;
modeldeki degiskenlerin birinci fark diizeylerinde Model A ve Model C igin %1
diizeyinde anlamli oldugu ortaya koyulmustur. Modelde yer alan degiskenlerin
kirilma noktalarina baktigimizda; Tiirkiye’nin ticaret ortaklarina gergeklestirdigi
ihracatta Model A ve Model C’ye gore 2000’li yillarin baglarinda ve 2008’li
yillarda; bilylimede ise 2001 yilinda yapisal kirilmanin olustugu tespit
edilmistir.

Gergeklestirilen yapisal kirilmali birim kok testi sonucunda; Tiirkiye’nin
ekonomik biiylimesinin, Tiirkiye’de ekonomik krizlerin meydana geldigi 2001
yilinda yapisal kirilmalarin olustugu goriilmiistiir. Gergeklesen ekonomik krizin
ekonomik biiylimeyi etkiledigi goriilmistiir. Uluslararas1 alandaki ekonomik
ortam ve lilke igerisinde ekonomik konjonktiirden etkilenen Tiirkiye’ nin ticaret
ortaklarina gerceklestirdigi ihracatin Tiirkiye ekonomisinde 2001 yilinda
meydana gelen ekonomik bunalimdan ve diinya ekonomisini derinden etkileyen
2008 kiiresel ekonomik buhranindan etkilendigi ve bu siiregte yapisal
kirilmalarin yasandigr gorilmiistiir.

Analizde kullanilan degiskenlerin birim kok ve yapisal kirilma analizleri
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sonrasinda, degiskenler arasindaki uzun dénemli iligskiyi tahmin etmek amaciyla
Johansen esbiitiinlesme testi (1990) uygulanmustir.

Johansen, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme vektdrlerinin sayisini ve
bu iliskilerin anlaml1 olup olmadiklarini ortaya koymak igin iz (Trace) Istatistigi
ve En Biiyiik Ozdeger (Max Eigenvalue) Istatistigi olmak iizere iki tane test
olusturmustur.

Tablo 3: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Maksimum Ozdeger

Hipotezler iz Testi Testi
Ho H, .Mac.Kinnon-Haug-w ' _Mac_Kinnon-Haug: ‘
Michelis (1999) p-degeri  Michelis (1999) p-degeri
Biiyiime/ Toplam =0 121 0.0009%** 0.0008***
Ihracat Modeli r=1 2 0.3100 0.3100
Biiyiime/ABD r=0 r>l 0.0122** 0.0487**
Ihracat Modeli r=1 2 0.0654 0.0654
Biiyiime/Almanya =0 121 0.0073%** 0.0099%**
Ihracat Modeli r=1 2 0.1852 0.1852
Biiyiime/BAE r=0 r>l 0.0339** 0.0493**
Ihracat Modeli r=1 2 0.2288 0.2288
Biiyiime/ Fransa =0 =1 0.0003*** 0.0002%**
Ihracat Modeli r=1 2 0.4532 0.4532
Biiyiime/ r=0 >l 0.0048*** 0.0043***
Hollanda Ihracat
Modeli r=1 2 0.3492 0.3492
Biiyiime/ Irak r=0 r>l 0.0491** 0.0211%**
Ihracat Modeli r=1 2 0.8101 0.8101
Biiyiime/ ingiltere =0 =1 0.0318** 0.0395**
Ihracat Modeli r=1 2 0.2288 0.2288
Biiyiime/ ispanya =0 121 0.0194** 0.0398**
Ihracat Modeli r=1 2 0.1812 0.1812
Biiyiime/ italya r=0 >l 0.0019%** 0.0063***
Ihracat Modeli r=1 2 0.0721 0.0721
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Biiyiime/ Rusya =0 =l 0.1049 0.0986

Ihracat Modeli r=1 2 0.4321 0.4321

Not: ** ve *** girasiyla %5 ve %1 seviyelerinde istatistiksel olarak anlamli
olduklarini géstermektedir.

Tablo 3’te degiskenlere ait Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglari
bulunmaktadir. Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesi, toplam ihracatt ve &nemli
ticaret ortaklarina gerceklestirmis oldugu ihracat arasinda uzun doénemli bir
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu ortaya koyulmustur. Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olmasi, degiskenler arasinda uzun dénemli iligkisinin
bulundugunu gostermektedir. Ancak Tiirkiye’nin ticaret ortaklarindan Rusya’ya
gerceklestirdigi ihracat ile Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime diizeyi arasinda uzun
donemli iliski saptanamamustir.

Modelde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmasi
durumunda, seriler arasinda nedensellik iliskisinin bulunmasi beklenmektedir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin yoniinii ortaya koymak amaciyla
Granger (1986) ve Engle-Granger (1987) tarafindan ortaya koyulan nedensellik
analizi gergeklestirilmektedir.

Granger nedensellik analizi, Y’nin Ongoriisii, X’in ge¢mis degerleri
kullanildig1 regresyonda, X’in ge¢mis degerlerinin kullanilmadigi regresyona
gore daha basarili olursa X’in Y nin Granger nedeni oldugunu ortaya koyar.

Y =a+ Z{‘c=1 BiYe—i + Zi’c=1 8iXe—i + & (1)

Yapilacak analizde hesaplanan F istatisti§i eger bos hipotezi
reddedebilirse denklemdeki degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel olarak
anlamli oldugu sonucuna erisilerek X degiskeninden Y degiskenine dogru
Granger nedenselliginin var oldugu sonucuna erisilecektir (Granger, 1969).

Biiyiime ve Tiirkiye’nin ihracat ortaklari arasindaki nedensellik analizleri
sonuclart Tablo 4’te verilmistir. Analiz sonuglarina gore ilgili donemde
biiylimenin ihracatin Granger nedeni oldugu goriiliirken ihracattan biiylimeye
yonelik nedensellik iliskisi bulunamamasgtir.

Tablo 4: Biiyiime ve Ulkelere Gore Thracat Arasindaki Nedensellik Sonugclari

Ulkeler Biiyiime Thracat fhracat Biiyiime
ABD 3.344 (01879) 7.916 (0.0191)**

Almanya 3.949 (0.1388) 2.113 (0.3475)
BAE 1.961 (0.3750) 3.214 (0.2005)
Fransa 6.887 (0.1419) 2.431 (0.6569)
Hollanda 2.453 (0.2933) 0.131 (0.9361)
lrak 0.753 (0.6861) 3.508 (0.1731)
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ingiltere 15.141 (0.0044)*** 2.216 (0.6960)
ispanya 9.053 (0.0108)** 0.099 (0.9516)
italya 9.063 (0.0595)* 3.268 (0.5139)
Rusya 3.407 (0.1820) 2.334 (0.3112)
Diinya 14.401 (0.0061)*** 0.571 (0.9661)

Not: *, ** ve *** gsirasiyla %10, %5 ve %1 seviyelerinde istatistiksel
olarak Granger nedenselligin oldugunu géstermektedir.

Yapilan analiz sonucunda Almanya, BAE, Fransa, Hollanda, Irak ve
Rusya’ya yapmis oldugu ticaretin biiylime ile iki yonlii nedensellik iliskisi
bulunamamistir. Var olan biiyiimenin ihracat iizerindeki nedensellik iligkisi ise
Ingiltere, Ispanya, Italya ve tiim diinya igin bulunurken, ABD’ye yapilan
ithracattan biiylimeye dogru nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.

5. SONUC ve DEGERLENDIiRME

Yapilmig olan bu caligmada yazindaki diger ¢aligmalardan ayri olarak
Tiirkiye’nin en biiyiik 10 ihracat ortaginin bireysel olarak verileri Tiirkiye’ nin
bliylime rakamlar1 ile nedensellik analizine tabi tutulmustur. Elde edilen
sonuglara gére Almanya, BAE, Fransa, Hollanda, Irak ve Rusya’ya yapilan
ihracatlar ile biiyiime arasinda nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Bu
tilkelerin ekonomilerindeki istikrarsizlik ve bu iilkelere yapilan ihracatin daha
kirilgan bir yapida olmasi, degiskenlerin birbirleriyle iligkisiz olmasina neden
olmaktadir. Tiirkiye’nin 1998-2016 yillar1 arasinda en biiyiikk 10 ihracat
pazarindan 6’sinda ne biiylimeden ihracata ne de ihracattan biiyiimeye yonelik
nedenselligin bu ¢aligmada elde edilememesi kisa siirede bu iilkelere bagl
olarak yapilan planlamalarda daha temkinli olmanin faydali olacagini bizlere
gostermektedir. Calisma kapsaminda elde edilen bulgular dikkate alindiginda
biliylimeden Tiirkiye’nin toplam ihracatina dogru nedensellik iliskisinin varligi,
Vernon (1966)’un teknolojik gelisme ve yatirim kapasitesinde gergeklesen artis
sonucu ortaya ¢ikan ekonomik biiylime dahilinde {ilkenin rekabet giicliniin
artacag1 ve ihracat kapasitesinin yiikselecegi savini destekler niteliktedir.

Tiirkiye’nin ilgili donemde biiylimesinde sadece ihracatin degil, talep
yoniinden tiiketim harcamalari, yatirim ve kamu harcamalari artiginin da etkili
oldugu, arz yoniinden sermaye artigi, isgilicii artisi, teknolojik gelisme ve
verimlilik artis1 gibi cok sayida faktoriin etkisi nedeniyle bu donem igin
ihracatin ekonomik biiyiime tizerinde etkisinin pek bulunamadigi gorilmektedir.
Ayrica bu iilkelerle olan net ihracatin dikkate alinmasi durumunda, biiyiime ile
ihracat arasinda nedensellik iliskisinin olup olmayacag: iilkemizin tretim ve
ihracatinda ithalata bagimligin ortalama %60 olmasmin bu sonugta etkili
olmaktadir.

Tiirkiye’nin ihracata dayali biiyiimesi adina yapilacak olan ihracatin
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ithalat bagimliliginin azaltilmas1 gerekmektedir. Bu nedenden o6tiirii ihracata
dayali ithalat bagimliligimiz1 azaltacak Ar-Ge projelerinin desteklenmesi ve
etkin kaynak kullanimi 6nem tagimaktadir. Diger taraftan bolgesel istikrarin
saglanmasi yalnizca siyasal agidan degil uluslararasi ticaretimiz agisindan da
elzemdir. Ayrica Tiirkiye’nin biiyiimesi ile Ingiltere’ye yapilan ihracat
arasindaki nedensellik gostergesi Brexit sonrasinda ikili iliskiler agisindan
muhtemel ticari anlagmalari da beraberinde getirmesini 6ngdérmektedir.
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1. GIRIS

Her iilke kalkinabilmek igin gereken sermayeyi kendi tasarruflariyla
saglayamaz. Gelismekte olan {ilkelerde ekonomik gelismeyi engelleyen
nedenlerin en 6nemlileri arasinda milli gelir seviyelerinin gerekenin ¢ok altinda
olmasi, yurticindeki tasarruflarin yetersiz kalmasi ve zorunlu sermaye
mallarinin ithalati i¢in gerekli 6demelerden dolay1r ortaya c¢ikan dis ticaret
acigidir. Dis ticaret acgigini kapsayan cari acik, oOzellikle yatirimlarin
finansmaninda gerekli olan yurtigindeki tasarruflarin yetersizligi ve devletin
elde ettigi vergi gelirlerinden daha fazla yaptig1 harcamalar sonucu ortaya ¢ikan
biitce aciklart politika yapicilarin kararlarinda 6nemli gostergeler olarak
kullanilmaktadir (Tiilimece, 2013, s. 98). Tim bu ifade edilen nedenlerden
dolay1 bir iilkede makroekonomik dengenin saglanabilmesi icin biitge, cari
islemler ve tasarruf-yatirim dengelerinin saglanmasi gerekmektedir. Bu fi¢
onemli makro ekonomik degiskenin birlikte dengeye gelmesini saglamaya
calismak gelismis ve gelismekte olan iilkelerin tamami agisindan da ciddi bir
sorun olusturmaktadir (Sen, Sentiirk, Sancar & Akbas, 2014, s. 81-82).

1980’1 yillarin basindan itibaren kiiresellesmenin hizlanmasiyla birlikte
ABD basta olmak iizere birgok iilkede biiyiik 6lgekli biitge agiklar1 ve cari
islemler acig1 ortaya ¢ikmistir. Bu agiklarin birlikte goriilmesi bu degiskenler
arasinda bir iliskinin var olup olmagi sorusunu giindeme getirmis ve sonrasinda
bu iliskiye ekonomi literatiiriinde, “Ikiz Acik Hipotezi” denmistir (Marinheiro,
2008, s. 1042). ikiz acik hipoteziyle ilgili literatiirde iki farkli gériis ortaya
cikmustir. Ik gbriis, ikiz agik hipotezinin gecerli oldugunu savunmakta olan
geleneksel yaklagim diye adlandirilan Keynesyen goriistiir. Bu goriis, biitce
acig1 ile cari agigin aralarinda kuvvetli bir iliski oldugunu ifade etmektedir.
Ikinci goriise gore ise, Ricardo-Barro Denklik Hipotezi kapsaminda biitce acig
ile cari agi1gin aralarinda bir iligkinin olmadigini ifade etmektedir (Berke, Temiz
& Karakurt, 2015, s. 68).

Ugiiz agik hipotezi ise, ikiz agik hipotezi sayesinde ortaya atilmistir. Ikiz
acik hipotezinin temelinde biitce agiklarinin cari agigin nedeni oldugu
yatmaktadir. Diger bir ifadeyle biitge aciklar1 cari agig1 ve cari agikta biitce
acigmmi karsilikli olarak etkilemekte yani aralarinda ayni yonlii bir iliski
bulunmaktadir. Ayrica ikiz agik hipotezinde ekonomideki genel dengeden
bahsedilirken yatirim-tasarruf dengesi dikkate alinmamakla énemli bir eksiklik
ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle ikiz ag¢ik hipotezine ilave olarak yatirim-tasarruf
dengesi degiskeninin de eklenmesiyle li¢liz agik hipotezi ortaya ¢ikmugstir.
Ozetlemek gerekirse ekonomi de i¢ dengeyi olusturan yatirim-tasarruf ile biitce
dengesi ekonomi de dis dengeyi olusturmus olan cari dengenin bir arada agik
vermesi durumuna “iigiiz agik hipotezi” denilmektedir. Diger bir deyisle ikiz
acik hipotezinin genisletilmesiyle yani biitce ve cari acik degiskenlerine
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yatinm-tasarruf agiginin da ilave edilmesiyle licliz agik ortaya c¢ikmaktadir
(Karanfil & Kilig, 2015, s. 2).

2.1KiZ VE UCUZ ACIK HiPOTEZi

Bir ekonomide biitge giderlerinin biitge gelirlerinden fazla oldugunu
gosteren biitce aci8i1 ile toplam mal ve hizmet ithalatinin toplam mal ve hizmet
ihracatindan fazla oldugunu gosteren dis ticaret acig1 arasindaki iligki literatiirde
“lkiz Acik” olarak adlandirilmaktadir. Yine ayni dénemde ekonomide
yurti¢indeki toplam yatirimlarin yurtigindeki toplam tasarruflardan fazla olmasi
durumunda da yatirim-tasarruf acigi meydana gelmektedir. Bu ii¢ durumun
birlikte goriilmesi literatiirde “Uciiz Acik” olarak ifade edilmektedir (Altun &
Ince, 2014, s. 43). Ugiiz Agik Hipotezi bu ii¢ a¢igin aralarinda bir iligkinin
oldugunu ileri siirmektedir.

Bu durum geleneksel yaklasim olarak adlandirilan Keynesyen Acik
Modelinde su sekilde gosterilmektedir:

Y=C+I+G+X—-M) (1)

Denklemde; (Y) milli geliri, (C) tiketim harcamalarmi, (I) yatirim
harcamalarini, (G) kamu harcamalarini, (X) toplam mal ve hizmet ihracatini ve
(M) toplam mal ve hizmet ithalatin1 gostermektedir. Bu denkleme ilave olarak
milli gelir (Y), tiketim harcamalar1 (C), toplam tasarruflar (S) ve vergilerin (T)
toplamindan da meydana gelmektedir (Giinaydin, 2004, s. 145).

Y=C+S+T 2
Buna gore; her iki denklem birlikte yazildiginda:
X-M)=E-D+ (T-06) ©)

sonucuna ulasilmaktadir (Akbas, Lebe & Zeren, 2014, s. 140).

Denklem (3)’e gore; esitligin sol tarafi dig ticaret agig1 (X — M), esitligin
sag tarafi ise tasarruf yatirim agigi (S — I) ve biitge agig@1 (T — G) olarak
adlandirilmaktadir.

Denklem (3)’iin sag tarafinda yer alan iki dengenin toplami ekonominin
i¢ dengesini ve (3) numarali denklemin sol tarafi da ekonominin dis dengesini
belirlemektedir. Yani, i¢ denge ve dis ekonomik denge birbirlerine esit
olmaktadir ve i¢ dengede acik ne kadar fazla olursa, dis dengede agik da o kadar
fazla olacak demektedir. Bu baglamda, yurtici tasarruflarin yurtigi yatirimlardan
daha az olmasi nedeniyle ortaya ¢ikan bir tasarruf-yatirim acigi, Uglii aciga
neden olmaktadir. Bagka bir deyisle, (3) numarali denklemin saginda yer alan
Ozel sektor tasarruf-yatirnm dengesi veya kamu kesimi dengesi ne kadar ¢ok
acik verirse ve cari islemler dengesi de bu agiga eslik ederse, ekonomide iigiiz
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acik goriilmektedir (Szakolczai, 2006, s. 40).
3. LITERATUR iINCELEMESI

Literatiirde “Ikiz Acik Hipotezi” ne iliskin yapilmis olan ¢ok sayida
calisma olmasina ragmen tasarruf-yatirnm acigimm da dikkate alarak yapilan
“Ugiiz Agik Hipotezi” ile ilgili az sayida ¢aliyma yer almaktadir. Yapilan
calismalarda incelenen iilkelerin farkli olmasi, c¢alismalarda kullanilan
donemlere iliskin veri setleri ve uygulanan yontemlerin farklilik gostermesinden
dolayr gerek “Ikiz Acik” gerekse “Uciiz Agik” hipotezlerine iliskin bulunan
sonuclarda ortak bir fikir birligine ulagilamamistir.

Ikiz aciklarla ilgili olarak yapilan uluslararasi calismalarda; Salvatore
(2006), G7 iilkeleri icin biitce agiklari ile cari acigin aralarinda nedenselligin
olup olmadigini inceledigi caligmasinda, degiskenler arasinda tek yonlii bir
nedensellik oldugu sonucuna ulagsmistir. Marinheiro (2008), 1974-1989
donemleri arasinda Misir’da, biitce agig1 ile cari agik arasinda Granger
nedenselligin olup olmadigimi inceledigi c¢alismasinda, cari agiktan biitce
acigina dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna ulagmistir. Hakro
(2009), 1948-2005 donemleri arasinda Pakistan’da biitce agig1 ile cari agik
arasinda Granger nedenselligin olup olmadigini inceledigi calismasinda,
degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulagmigtir.
Baharumshah & Lau (2009), 1980-2006 doénemleri arasinda ¢eyrek donemlik
veriler kullanarak 7 Dogu Asya iilkesini kapsadigi ¢aligmalarinda, 5 iilkede
biitce a¢igindan cari agiga tek yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna
ulagmigtir. Omoniyi, Olasunkanmi & Babatunde (2012), 1970-2008 donemleri
arasinda Nijerya’da biitge acig1 ile cari agiin aralarindaki iliskiyi Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik yontemleriyle inceledigi ¢aligmalarinda,
iki degiskenin uzun dénemde birlikte hareket ettigi ve degiskenler arasinda
karsilikl1 bir iliski oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Feldstein (1992), 1980-1990 donemleri arasinda ABD’de biitge agigi ile
cari agigin aralarinda bir iligki olup olmadigini regresyon analizi yaparak
inceledigi c¢alismasinda, ikiz agik hipotezinin gegerli olmadigi sonucuna
ulagmigtir. Rahman & Mishra (1992), 1946-1988 donemleri arasinda ABD’de
biitce acig1 ile cari agigin aralarindaki iligkiyi esbiitiinlesme analiziyle
inceledikleri caligmalarinda, degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin
olmadig1 sonucuna varmistir. Kaufman, Scharler & Winckler (2002), 1976-
1997 donemleri arasinda ¢eyrek donemlik veriler kullanarak Avusturya’da cari
acik ile biitce acig1 arasindaki iliskiyi Johansen esbiitiinlesme ve Vektor Hata
Diizeltme modelleri yardimiyla arastirdiklar1 ¢alismalarinda, degiskenler
arasinda uzun donemde bir iliski olmadig1 sonucuna ulasmiglardir. Afonso &
Rault (2009), 1970-2007 donemleri arasinda AB ve OECD iilkelerini
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kapsayarak Panel esbiitiinlesme analiziyle biitce agig1 ve cari agik arasindaki
iligkiyi inceledikleri ¢aligmalarinda, degiskenler arasinda uzun donemli bir
iliskinin olmadig1 sonucuna ulagmislardir. Daly & Siddiki (2009), 1960-2000
donemleri arasinda 23 OECD {lkesini kapsayarak yapisal kirilmal
esbiitiinlesme analizi yaptiklar1 calismalarinda, Almanya, Ingiltere, ABD,
Kanada ve Isve¢’te biitge ac1g1 ile cari agigin aralarinda uzun dénemde bir iliski
olmadig1 sonucuna ulasmislardir.

Ikiz aciklarla ilgili olarak Tiirkiye’de yapilan galismalar incelendiginde
de farkli sonuglarla karsilagilmaktadir. Erding (2008), 1950-2005 ddénemleri
arasinda cari acgikla biitce agig1 arasindaki iligskiyi Johansen esbiitiinlesme ve
Granger nedensellik analizleriyle inceledigi ¢aligmasinda, degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski oldugu ve biitce agigindan cari agiga dogru tek yonlii bir
nedenselligin oldugu sonucuna ulagmistir. Celik, Deniz & Seden (2008), 1996-
2006 donemleri arasinda ¢eyrek donemlik veriler kullanarak Tiirkiye ve benzer
ekonomilere sahip 5 iilkenin yer aldigi pedroni panel esbiitiinlesme analizi ile
biitce ve cari agik arasindaki iligkiyi arastirdiklar calismalarinda, 6 iilke i¢cinde
degiskenlerin aralarinda uzun donemde iliski oldugu sonucuna ulagmislardir.
Bolat, Belke & Aras (2011), 1998-2010 donemleri arasinda ¢eyrek dénemlik
veriler kullanarak cari agikla biitce agig1 arasindaki iliskiyi ARDL sinir testiyle
inceledikleri calismalarinda, degiskenlerin aralarinda uzun donemde iliski
olmadigina ancak kisa donemde degiskenlerin arasinda pozitif giiglii bir iliski
oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Bayrak & Esen (2012), 1975-2010 donemleri arasinda biitge agig ile cari
islemler dengesinin aralarindaki iligkiyi Johansen esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modeliyle inceledikleri g¢aligsmalarinda, incelenen dénemde biitge
agiklari ile cari islemler agiklari arasinda hem kisa hem de uzun dénemli bir
iligki oldugu sonucuna ulagmiglardir. Mangir (2012), 1980-2011 ddénemleri
arasinda biitce acig1 ile cari agigin arasindaki iliskiyi Johansen egbiitiinlesme ve
Graner nedensellik testleriyle inceledigi calismasinda, degiskenler arasinda
uzun donemli bir iligki oldugu ve biitce agigindan cari agiga dogru tek yonlii bir
nedensellik oldugu sonucuna ulasmistir. Kilavuz & Dumrul (2012), 2006-2010
donemleri arasinda aylik veriler kullanarak cari agik ile biitge aciginin
aralarindaki iligkiyi ARDL smir ve Granger nedensellik testlerini kullanarak
inceledikleri caligmalarinda, degiskenler arasinda cift yonlii bir nedensellik
oldugunu ama degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olmadig1 sonucuna
ulagsmiglardir.

Iyidogan & Erkam (2013), 1987-2005 doénemleri arasinda ceyrek
donemlik veriler kullanarak biitce agig1 ve cari agigin iligkisini Granger
nedensellik testiyle inceledikleri ¢aligmalarinda, incelenen donem agisindan iki
degisken arasinda nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna ulasmislardir. Uziimcii
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& Kanca (2013), 1980-2012 donemleri arasinda yillik veriler kullanarak biitce
acig1 ile cari agik arasindaki iliskiyi en kiiciik kareler, Johansen esbiitiinlesme ve
Granger nedensellik testleriyle inceledikleri ¢aligmalarinda, degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu ancak iki degisken arasinda
nedensellik iliskisi olmadigi sonucuna ulagmislardir. Azapoglu & Direkgi
(2015), 1998-2011 donemleri arasinda ¢eyrek donemlik veriler kullanarak cari
acik ile biitge acig1 arasindaki iliskiyi Johansen esbiitiinlesme analizi, hata
diizeltme modeli ve Granger nedensellik testiyle inceledikleri ¢aligmalarinda,
degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki oldugu ve biitce agiklarindan cari
aciga dogru tek yonli bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasmislardir. Dineri
& Tasg (2016), 1980-2015 donemleri arasinda biit¢e agigi ile cari agik arasindaki
iligkiyi Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testlerini kullanarak
inceledikleri caligmalarinda, cari agiktan biitge acigima dogru tek yonli bir
nedenselligin oldugu sonucuna ulagsmislardir.

“Ikiz A¢ik Hipotezi” ne ilave olarak tasarruf-yatirim agig1 degiskeninin
de analizlere eklenmesiyle ortaya ¢ikan “Ugliz A¢ik Hipotezi” ne iliskin ulusal
ve uluslararasi diizeyde yapilmis ¢calismalar az sayidadir.

Chowdhury & Saleh (2007), 1970-2005 donemleri arasinda Sri Lanka’da
iiciiz acik hipotezinin gegerliligini (ARDL) sinir testiyle aragtirdiklan
calismalarinda, degiskenlerin aralarinda uzun doénemli bir iliski oldugu
sonucuna ulagmistir. Sengoniil (2008), 1994-2006 donemleri arasinda g¢eyrek
donemlik veriler kullanarak Tiirkiye’de ligliz agik hipotezinin gegerliligini
ARDL sinir testiyle arastirdig calismasinda, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugu sonucuna ulagmugstir. Tiirkay (2013), 1980-2012 donemleri
arasinda Tirkiye’de cari agik, biitge agig1 ve yatirim-tasarruf acig1 degiskenleri
arasindaki iligkiyi Engle-Granger esbiitliinlesme ve Dinamik En Kiiciik Kareler
yontemini kullanarak inceledigi c¢alismasinda, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski oldugu sonucuna ulagmigtir.

Tiliimee (2013), 1984-2010 donemleri arasinda Tirkiye’de tgliz agik
sorununun olup olmadigimt Vektor Otoregresif (VAR) modeliyle inceledigi
calismasinda, cari acikla tasarruf-yatirim arasinda iliski oldugu ancak cari agikla
biitce agiginin aralarinda bir iligkinin olmadig1 dolayisiyla {igiiz agik hipotezinin
Tiirkiye’de gegerli olmadig1 sonucuna ulasmistir. Altun & Ince (2014), 1975-
2010 donemleri arasinda Tiirkiye’de Ucgiiz Acik Hipotezi’nin gecerli olup
olmadigint ARDL sinir testi ve Toda Yamamoto nedensellik testini kullanarak
inceledikleri  calismalarinda,  degiskenler  arasinda  esbiitiinlesmeye
rastlamamiglardir. Ayrica yapmis olduklart nedensellik testi sonuglarinda ise
cari agiktan tasarruf-yatirim agigina ve biitge ac¢igina, tasarruf-yatirim agigindan
da biit¢e agigina dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulagmislardir.
Tang (2014), 1960- 2013 donemleri arasinda ¢eyrek donemlik veriler kullanarak
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ABD’de {igliz acgik hipotezinin gegerli olup olmadigimi ARDL smir testini
kullanarak inceledigi calismasinda, degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket
ettigi sonucuna ulagmustir.

Berke vd., (2015), 2003-2012 donemleri arasinda {iger aylik verileri
kullanarak Ugiiz Agik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Vektor
Otoregresif (VAR) modeliyle inceledigi calismalarinda, iigiiz acig1 olusturan
degiskenlerin ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna
ulasmiglardir. Karanfil & Kilig (2015), 1980-2013 doénemleri arasinda
Tiirkiye’de iicliz agik hipotezinin gegerli olup olmadigimi Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizlerini kullanarak inceledikleri
calismalarinda, degiskenlerin aralarinda uzun dénemde iliski oldugu sonucuna
varmiglardir. Ayrica cari agiktan tasarruf ve biit¢e acigma dogru tek yonli,
tasarruf agigindan biitce acigina dogru cift yonlii bir nedenselligin oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Giider & Kilig (2016), 1980-2012 donemleri arasinda
icliz acigr olusturan degiskenler ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
Vektor Otoregresif (VAR) modeliyle inceledigi calismalarinda, {i¢iiz acik
degiskenlerinden biit¢e agiginin kisa donemde biiyiimeyi olumlu uzun dénemde
olumsuz etkiledigini tespit etmislerdir. Ayrica tasarruf yatirim agiklarinin
ekonomik bilylimenin olumsuz olarak etkilenmesine yol agtig1 ve cari agigin
ekonomik biiylimede olumlu etkiler yarattigi sonucuna ulagmislardir.

Sen & Kaya (2016), 1994-2012 donemleri arasinda 6 post-komiinist
iilkede ikiz veya {igiiz agik hipotezinin gegerli olup olmadigini Bootstrap panel
Granger nedensellik testiyle inceledikleri ¢alismalarinda, incelenen {ilkelerin
hi¢birinde ne ikiz ne de ligiiz acik hipotezinin gecerli olmadigi sonucuna
ulasmuslardir. ipek & Kizilgdl (2016), 2004-2014 dénemleri arasinda geyrek
donemlik veriler kullanarak Tiirkiye’de {igiiz acgik hipotezinin gecerli olup
olmadigint ARDL sinir testi ve Toda Yamamoto nedensellik testini kullanarak
inceledikleri ¢aligmalarinda, degiskenler arasinda uzun donemli bir
esbiitiinlesmenin  oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica yapmis olduklar
nedensellik testi sonuglarinda ise biitce agigi ve cari acik, bilitce agig1 ve
tasarruf-yatirim acig1 ve cari agikla yatirim-tasarruf agig1 arasinda ¢ift yonlii bir
nedenselligin oldugu sonucuna ulagsmislardir. Shastri, Giri & Mohapatra (2017),
1985-2015 donemleri arasinda 5 Giiney Asya tilkesinde {igiiz agik hipotezinin
gecerliligini Pedroni ve Westerlund panel esbiitiinlesme testleriyle inceledikleri
calismalarinda, her iki esbiitiinlesme testi sonuglarina gore degiskenlerin
aralarinda uzun dénemli bir iligki oldugunu tespit etmislerdir.

4. EKONOMETRIK MODEL VE METODOLOJi
4.1. Model ve Veri Seti

Bu calismada, Tirkiye’de ekonomik biiylime, cari agik, biitge agig1 ve
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tasarruf-yatirim acig1 arasindaki iliski Vektor Otoregresif (VAR) analizi
kullanilarak ag¢iklanmaya c¢alisilacaktir. VAR analizinin kullanilma nedeni,
degiskenlerin birbirleri iizerindeki etkilerini gosterme olanagi saglamasidir.
Calismada yer alan degiskenlere iliskin veriler 1975-2016 donemine ait yillik
zaman serileridir. Degiskenlere ait veriler Kalkinma Bakanligi, Maliye
Bakanligi ve Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir. Calismada kullanilmakta olan
veriler oran oldugundan dolay1 degiskenlerin logaritmasi alinmamaistir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Aciklama Kaynak
BAC Biitge Ag1gimin Reel GSYIH’ya Oran1 (%) Kalkinma Bakanligi,
Maliye Bakanlig1
TYAC Ozel Tasarruf-Ozel Yatinm Agiginin Reel Kalkinma Bakanlig1
GSYIH’ya Orani (%)
CAC Cari A¢1gin Reel GSYIH ya Orani (%) Diinya Bankasi
BUYUME Reel GSYIH daki (%) Degisim Diinya Bankasi

Calismada yer alan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ve korelasyon
matrisi asagida Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Tamimlayici Istatistikler ve Korelasyon Matrisi (Zaman Serisi: 1975-2016)

Istatistikler/Degiskenler BUYUME BAC CAC TYAC
Ortalama 4.516667 -3.309524 -2.611905 1.642857
Medyan 5.100000 -2.200000 -2.400000 2.200000
Maksimum 11.10000 -0.100000 2.000000 13.80000
Minimum -6.000000 -11.90000 -8.900000 -7.300000
Standart Sapma 4.327728 2.902296 2.459645 5.432654
Carpiklik -0.803052 -1.481671 -0.122692 0.158381
Basiklik 2.912265 4.507357 2.737617 2.029810
Jargue-Bera 4527717 19.34366 0.225853 1.822811
Olasilik 0.103949 0.000063 0.893216 0.401959
Gozlem Sayist 42 42 42 42
BUYUME 1 0.287484 -0.492612 -0.301623
BAC 0.287484 1 -0.412886 -0.668513
CAC -0.492612 -0.412886 1 0.779378
TYAC -0.301623 -0.668513 0.779378 1
4.2. Birim Kok Testleri

Zaman serilerini i¢eren c¢alismalarda serilerin birim kok igerip
icermediklerini yani duragan olup olmadiklarmi belirleyebilmek ve hangi
diizeyde duragan olduklarim1 gostermek amaciyla gelistirilmis pek ¢ok
duraganlik testi vardir. Calismada yer alan degiskenlere iliskin duraganlik
analizlerinde uygulamada ¢ok sik kullanilmakta olan ADF ve PP testlerine yer
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verilmistir,
4.2.1. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (ADF)

ADF testi, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin, bagimsiz degisken
olarak modele ilave edilmesiyle elde edilir (Enders, 1995, s. 225).

Trendsiz ve Sabit Terimsiz: AY; = yY,_1 + 278, BidYe_iv1 + & 4)
Sabit Terimli: AY, = ay + yY;_q + Xty BiAY_iy1 + & (5)
Trendli ve Sabit Terimli: AY; = ay + B + yYioq + D, BiAYe_iy1 + & (6)

Test sonucuna gore T degeri Dickey-Fuller tarafindan hesaplanmis olan
MacKinnon (1996) tarafindan tekrar diizenlenmis tablo degerleriyle
kargilastirarak y=0 hipotezi test edilmektedir (Enders, 1995, s. 221). Sifir
hipotezi (Ho: y=0) serinin duragan disi oldugunu ve birim kok igerdigini,
alternatif hipotez (Hi: v#0) ise serinin duragan oldugu ve birim kok
icermedigini gostermektedir.

4.2.2. Phillips-Perron Testi

Phillips ve Perron (1988) gelistirdikleri bir yontemle Dickey-Fuller
yontemi kapsaminda bu varsayimi yumusatmiglardir (Kutlar, 2007, s. 335).

Asagidaki denklem modellerini ele alirsak,

Yp=mo+myy,_1+e ()
T
J’t=m*0+m*1}’t—1+m*2(t—§)+et (8)

Denklemlerde T gozlem sayisinm1 gostermektedir. E(e;) = 0 oldugundan
hata terimlerinin otokorelasyonsuz olmasi veya homojen olmamalari i¢in bir
zorunluluk gerektirmemektedir. Phillips ve Peron (PP) testi, DF testinin tersine
hata terimleri arasinda zayif bagimliliga ve heterojenlige izin vermektedir. PP
testi,

Ye =YVe-1t e 9)

stirecinde tretilmis olan verilerin, m ve m* ile m; katsayilarina karst sifir
hipotezi sinamasina bagvurulur.

4.3. Var Analizi

VAR, tek degiskenden olusan AR modellerini genellestirerek ¢ok
degiskenli zaman serilerinin aralarindaki iliskileri ve karsilikli etkilesimlerinin
goriilmesini saglayan ekonometrik bir modeldir. VAR modeli i¢inde yer alan
tim degiskenlerin kendi gecikmelerinin ve diger degiskenlerin gecikmelerinin
yer aldigi, buna gore her bir degiskenin diger degiskenlerle etkilesiminin
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simetrik olarak saglandigi bir denklem sistemidir. VAR modelleri
makroekonomik degiskenlerin aralarindaki iligkilerinin incelenmesinde ve
tesadiifi soklarin degiskenler {iizerindeki dinamik etkilerinin analizlerinde
kullanilmaktadir (Ozgen & Giiloglu, 2004, s. 97).

ABUYUME, = a; + ByABAC,_, + 8;ACAC,_; + uy ATYAC,_, +

0,ABUYUME,_, + &, (10)
ABAC, = ay + B,ACAC,_y + 8,ATYAC,_; + py ABUYUME,_, +
0,ABAC,_, + &5, (11)
ACAC, = a; + BsATYAC,_; + 83ABUYUME,_; + u3 ABAC,_, +
050CAC,_q + €3, (12)
ATYAC, = a; + By ABUYUME,_, + 8,ABAC,_, + pqy ACAC,_, +

Burada t zaman; B, 3, p, 6 katsayilart; A fark operatdriinii; a sabit terimi;
€ hata terimini gostermektedir.

5. AMPIiRiK BULGULAR

Ekonomik biiyiime, biitce acigi, cari agik ve tasarruf-yatirim acgigi
degiskenleri arasindaki iliskinin analiz edilebilmesi amaciyla ilk olarak
degiskenlerin duraganlik diizeyleri ADF ve PP birim kok testleri ile incelenmis
ve elde edilen sonuglar Tablo 3 ve Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclar1 (Diizey Degerleri)

ADF TESTI PP TESTI
Degiskenler t-istatistigi ~ p-degeri  t-istatistifi  p-degeri
Sabit Terimli -6.168862  0.0000*  -6.165573  0.0000*
BUYUME  Trendli-Sabitli -6.171294  0.0000*  -6.252788  0.0000*
Sabit Terimli -2.130863  0.2341  -2.267792  0.1869
BAC Trendli-Sabitli -1.962344  0.6039  -2.108322  0.5260
Sabit Terimli -3.371217  0.0179**  -3.457245  0.0144**
CAC Trendli-Sabitli -3.742585  0.0305**  -3.776520  0.0281**
Sabit Terimli -1.888700  0.3342  -1.955828  0.3045
TYAC Trendli-Sabitli -2.056860  0.5536  -2.063067  0.5503

* ** isaretleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde degiskenlerin anlamli oldugunu
gostermektedir.

Birim kok testleri diizey degerleri sonuglarina bakildiginda, BUYUME ve
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CAC degiskenlerinin diizeyde duragan olduklari, BAC ve TYAC
degiskenlerinin ise diizeyde duragan olmadiklari goriilmektedir. Bu nedenle
BAC ve TYAC degiskenlerin 1. farklart alinip duraganlik durumlari tekrar
incelenecektir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclar1 (Birinci Farklar)

ADF TESTI PP TESTI
Degiskenler t-istatistigi ~ p-degeri  t-istatistigi  p-degeri
Sabit Terimli -6.206067  0.0000*  -6.206067  0.0000*
BAC Trendli-Sabitli -6.219226  0.0000*  -6.219226  0.0000*
Sabit Terimli -6.797788  0.0000*  -6.790052  0.0000*
TYAC Trendli-Sabitli -6.720675  0.0000*  -6.715623  0.0000*

* ** jgaretleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde degiskenlerin anlamli oldugunu
gostermektedir.

Birim kok testleri birinci farklari sonuglarina bakildiginda, diizeyde
duragan olmayan BAC ve TYAC degiskenlerinin farklar1 alindiktan sonra
duragan hale geldikleri goriilmektedir. Birim kok analizi sonuglart
incelendiginde, BUYUME ve CAC degiskenlerinin 1(0), BAC ve TYAC
degiskenlerinin I(1) oldugu goriilmektedir.

Degiskenlerin duraganliklar1 elde edildikten sonra degiskenler arasindaki
iligkilerin incelenebilmesi igin VAR modeline gegilebilir. Ancak VAR
modelinde gecikme seviyesi onemlidir. Bu nedenle optimum gecikme i¢in bilgi
kriterlerine bagvurulmasi gerekmektedir.

Tablo 5: VAR Modeliyle Optimal Gecikme Sayilarinin Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1869.380 18.88482 19.05897 18.94621
1 50.07910* 934.3546* 18.18471* 19.05548* 18.49170*
2 15.74071 1307.275 18.48741 20.05479 19.03998
3 21.26527 1393.783 18.46622 20.73021 19.26438
4 13.59831 1992.194 18.65117 21.61177 19.69492

Tablo sonuglart incelendiginde, tiim kriterler i¢in minimum gecikme
sayisnin 1 oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar VAR modelinde uygun
gecikmenin 1 olacagina karar verilmistir.

VAR modelinin sonuglarim1  etkileyecek diger ©nemli durum,
degiskenlerin VAR analizinde hangi sirada yer alacagidir. Bu siralamayi
belirlerken Kim ve Roubini (2008)’nin ¢aligmalarinda yapmis olduklar
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siralamaya gore VAR analizi yapilacaktir.

Tablo 6: VAR Modeli Siralamasi

Ekonomik Biiyime —  Biitge A¢igt —  Cari Ag¢tk —  Tasarruf-Yatirim
Aci1g1

BUYUME — BAC — CAC — TYAC

Degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin sinanmasi, VAR modeli icin
en uygun gecikme uzunlugunun hesaplanmasi ve degiskenlerin siralamalari
belirlendikten sonra VAR analizine gegilebilir. Kurulan modelde yer alan
degiskenlerin soklar karsisinda verdikleri tepkileri belirlemek igin etki-tepki
analizi ve varyans ayristirmasi yapilacaktir. Ayrica modelde otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu olup olmadig: arastirilacaktir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

3
Sekil 1: BUYUME Degiskenine Verilen Soka Degiskenlerin TepKkisi

Grafikler incelendiginde, ekonomik biiyiime (BUYUME) degiskenine
verilen pozitif bir sok karsisinda degiskenin kendisi azalarak da olsa iki donem
boyunca pozitif yonde tepki vermis daha sonra {i¢iincii donemde az da olsa tepki
negatife inmis olsa da dordiincli donemden itibaren sokun etkisi anlamliligini
yitirmigtir. Yine ekonomik biiylime (BUYUME) degiskenine verilen pozitif
soka biitce acig1 (BAC) degiskeni ikinci doneme kadar pozitif, ikinci dénemden
dordiincii doneme kadar negatif tepki verdikten sonra sokun etkisi anlamliligim
yitirmistir. Burada ekonomik biiylimenin kisa donemde biit¢e agiklarini artirdigi
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ancak uzun donemde ise azalttigi sonucu cikarilabilir. Cari agik (CAC)
degiskeni ise verilen soka ilk iki donem daha fazla olmakla birlikte onuncu
donemin sonuna kadar negatif tepki vermistir. Buradan ekonomik biiyiimenin
kisa donemde daha fazla olmakla birlikte hem kisa hem de uzun dénemde cari
acig1 azalttign sonucu ¢ikarilabilir. Tasarruf-yatinm agig1 (TYAC) degiskeni,
verilen soka ikinci doneme kadar negatif, daha sonra iicilincii dénemin sonuna
kadar pozitif tepki vermis ve sokun etkisi anlamliligini yitirmistir. Buradan da
ekonomik biiylimenin kisa donemde 6nce tasarruf-yatirim agigim azalttigi ancak
daha sonra da artirdigi sonucu ¢ikarilabilir. Bu agiklamalara gére ekonomik
bliylimede olusabilecek pozitif bir sokun kisa donemde biitge aciklarim
artirirken, tasarruf-yatirim agiklarini azalttigi ve daha sonra da biitce agiklari
azalirken de tasarruf-yatirim agiklarmin artirdigi  dolayisiyla ekonomik
biiylimeye, kisa donemde biitge aciklari ile tasarruf-yatirim agiklari birbirlerinin
tersi seklinde tepki verdikleri sonucu ¢ikarilabilir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Sekil 2: BAC Degiskenine Verilen Soka Degiskenlerin Tepkisi

Biitge acig1t (BAC) degiskenine verilen pozitif bir sok karsisinda,
ekonomik biiyiime (BUYUME) degiskeni tiglincii doneme kadar pozitif, igiincii
donemden yedinci donemin sonuna kadar az da olsa negatif yonde tepki vermis
ve daha sonra sokun etkisi anlamliligini yitirmistir. Buradan biit¢e agiklarinin
kisa donemde ekonomik biiyiimede olumlu etki yarattigi ancak uzun dénemde
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ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etki yarattigi sonucu ¢ikarilabilir. Biitge
ac181 degiskenine verilen pozitif bir soka degiskenin kendisi azalarak da olsa
ikinci donemin sonuna kadar pozitif, daha sonra ii¢lincli donemden dordiincii
doneme kadar negatif tepki vermis ve sonra sokun etkisi anlamliligini
yitirmigtir. Cari agik (CAC) degiskeni ise verilen soka ikinci ve tiglincii donem
arasinda daha fazla olmakla birlikte onuncu dénemin sonuna kadar negatif
yonde tepki vermistir. Buradan biitge acig1 ile cari agik arasinda incelenen
donemde ters yonli bir iligki oldugu yani biitge acigi artarken cari agigin
azaldig1 ve biitce agig1 azalirken de cari agigin arttifi sonucu ¢ikarilabilir.
Tasarruf-yatirim a¢i1g1 (TYAC) degiskeni, verilen soka ikinci doneme kadar
negatif, daha sonra az da olsa dordiincii doneme kadar pozitif bir tepki vermis
ve sokun etkisi anlamliligin1 yitirmistir. Buradan da biitge acgigi ile tasarruf-
yatirim agiginin aralarinda kisa dénemde ters yonlii bir iligki oldugu ancak bu
durumun daha sonra ayni yonlii olarak degistigi sonucu ¢ikarilabilir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Sekil 3: CAC Degiskenine Verilen Soka Degiskenlerin Tepkisi

Cari agik (CAC) degiskenine verilen pozitif bir sok karsisinda, ekonomik
biiylime (BUYUME) degiskeni ikinci doneme kadar az da olsa negatif, {i¢iincii
donemden onuncu déneme kadar pozitif yonde tepki vermistir. Buradan kisa
donemde, cari agiktaki pozitif bir etkinin ekonomik bilyiimeyi olumsuz
etkilemesine karsin uzun donemde cari agigin ekonomik biiyiimeyi olumlu

515




1.0

KAUIIBFD 9(18), 2018: 501-522

yonde etkiledigi sonucu ¢ikarilabilir. Cari agik degiskenine verilen pozitif bir
soka degiskenin kendisi onuncu donemin sonuna kadar azalarak da olsa pozitif
yonde tepki vermistir. Biitge ac1g1 (BAC) degiskeni ise verilen soka iki donem
boyunca negatif daha sonra altinci déneme kadar pozitif yonde tepki vermis ve
sonra sokun etkisi anlamliligim yitirmistir. Buradan kisa donemde cari agiktaki
pozitif bir etkinin biitge acigini azalttigin1 ancak uzun donemde ise cari acigin
biitge acigini artirdigi sonucu ¢ikarilabilir. Tasarruf-yatirim (TYAC) degiskeni,
verilen soka ikinci doneme kadar pozitif, daha sonra az da olsa altinci1 déneme
kadar negatif yonde tepki vermistir. Buradan da cari acigin kisa dénemde
tasarruf-yatirim agigimi artirdigi, uzun donemde ise cari agi@in az da olsa
tasarruf-yatirim agigini azalttigi sonucu ¢ikarilabilir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Sekil 4: TYAC Degiskenine Verilen Soka Degiskenlerin TepKkisi

Tasarruf-yatirnm (TYAC) degiskenine verilen pozitif bir sok karsisinda,
ekonomik biiyiime (BUYUME) degiskeni iiciincii donemin sonuna kadar
negatif yonde tepki vermis ve sonra sokun etkisi anlamliligini yitirmistir.
Buradan kisa dénemde tasarruf-yatirim agiginin ekonomik biiyiimeyi olumsuz
yonde etkiledigi sonucu ¢ikarilabilir. Tasarruf-yatirim agigina verilen pozitif bir
soka degiskenin kendisi iki donem boyunca pozitif yonde tepki vermis ve sonra
sokun etkisi anlamhiligin1 yitirmistir. Cari agik (CAC) degiskeni ise verilen soka
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ilk iki donem daha fazla olmakla birlikte onuncu dénemin sonuna kadar negatif
yonde tepki vermistir. Buradan tasarruf-yatirim agigi ile cari agik arasinda
incelenen donemde ters yonli bir iliski oldugu yani tasarruf-yatirnm agiginda
meydana gelebilecek pozitif bir etkinin cari agig1 negatif yonde etkiledigi
sonucu cikarilabilir. Son olarak biitce acig1 (BAC) degiskeninin, tasarruf-
yatinm agig1 degiskenine verilen pozitif sok karsisinda, ii¢ donem boyunca
negatif daha sonra dordiincii dénemde pozitif tepki vermis ve sokun etkisi
anlamliligini yitirmistir. Buradan da tasarruf-yatinm agiginin kisa dénemde
biitce agiklarini azaltmakla birlikte bu durumun kisa siirdiigli ve daha sonra
biit¢e aciginin arttig1 sonucu cikarilabilir.

Etki tepki analizinden sonra, bir degiskende yasanan bir sokun ne
kadarlik kisminin diger degiskenlerden kaynaklandigini yiizdelik olarak
gisteren varyans ayristirmasi yonteminden yararlanilabilir. Buna gére VAR
modeline iligkin varyans ayristirmasi tablo sonuglar soyledir:

Tablo 7: BUYUME ve BAC Degiskenleri icin Varyans Ayristirma Tablosu

BUYUME D(BAC)
Déne BUYUM D(BA CA D(IYA BUYUM DBA CA D(TYA

m E C) C C) E ) C ¢

1 100.00 0.00 0.00  0.00 20.64 7935 0.00 0.00
2 96.85 123 001 188 1694 6500 409 13.95
3 96.49 132 025 192 1700 6381 4.86 14.31
4 96.21 136 050 192 1700  63.78 489 1431
5 96.10 137 059 192 1700  63.76 491 1431
6 96.04 137 065 192 1700  63.75 493 1431
7 96.01 138 068 192 1699  63.75 493 14.30
8 95.98 138 070 192 1699  63.75 494 14.30
9 95.97 138 071 192 1699  63.74 494 14.30
10 95.97 138 071 192 1699  63.74 494 14.30

Tablo sonuglar1 incelendiginde; 1. donemde ekonomik biiyiimedeki
degisimin %100’{iniin kendisinden kaynaklandig1 goriilmekte ve bu durum 10.
Doénemin sonuna kadar biiyiik Olgiide devam etmektedir. Biitge acigi
degiskenindeki degisimin ise 1. donemde %79.35’inin kendisinden geri kalan %
20.64’liniin ise ekonomik biiylime soklarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Bu
durum 10. Doéneme gelindiginde biitce agigindaki degisimin % 63.74’{liniin
kendisinden, % 16.99’luk kisminin ekonomik biiylime soklarindan, %4.94 {inlin
cari agik soklarindan ve % 14.30’luk kisminin ise tasarruf-yatirnm agigi
soklarindan kaynaklandig1 goriilmektedir.

Tablo 8: CAC ve TYAC Degiskenleri icin Varyans Ayrisirma Tablosu

CAC D(TYAC)
Dénem BUYUME D(BAC) CAC D(TYAC) BUYUME D(BAC) CAC D(TYAC)
1 4554 020  54.25 0.00 17.78 1427 1894 48.99
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2 36.99 4.14 57.85 0.99 19.06 14.05 19.07 47.80
3 33.24 5.01 60.85 0.88 19.01 14.08 19.24 47.65
4 31.69 5.34 61.99 0.96 18.99 14.08 19.32 47.60
5 30.87 5.52 62.61 0.98 18.98 14.08 19.35 47.57
6 30.42 5.63 62.94 0.99 18.98 14.07 19.38 47.55
7 30.18 5.68 63.12 1.00 18.97 14.07 19.39 47.54
8 30.04 5.71 63.23 1.00 18.97 14.07 19.40 47.54
9 29.96 5.73 63.28 1.00 18.97 14.07 19.40 47.54
10 29.92 5.74 63.32 1.00 18.97 14.07 19.40 47.53

Tablo sonuglart incelendiginde; 1. donemde cari agiktaki degisimin %
54.25’1ik kisminin kendisinden kaynaklandigi, % 45.54’lik kisminin ise
ekonomik biiyiime soklarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Bu durum 10.
doneme gelindiginde cari agiktaki degisimin %63.32’lik kisminin kendisinden,
% 29.92°1ik kisminin ekonomik biiyiime soklarindan, %5.74’liik kisminin biitge
acig1 soklarindan ve % 1’lik kisminin ise tasarruf-yatirnm agigi soklarindan
kaynaklandigi goriilmektedir. Tasarruf-yatirim agigi degiskenindeki degisimin
ise 1. donemde % 48.99’luk kismunin kendisinden, % 17.78’lik kisminin
ekonomik biiyiime soklarindan, % 14.27’lik kisminin biit¢e agig1 soklarindan ve
% 18.94°1iik kisminin da cari agik soklarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Bu
durum 10. doéneme gelindiginde tasarruf-yatirim ag¢igindaki degisimin %
47.53’lik kisminin kendisinden, % 18.97’lik kisminin ekonomik biiyiime
soklarindan, % 14.07’lik kismmin biitce acig1 soklarindan ve % 19.40°lik
kisminin da cari agik soklarindan kaynaklandigi goriilmektedir.

Calismanin bu kisminda modele iligkin yapilan analizlerin sonug¢lariin
giivenilirligi acisindan modelin hata terimiyle ilgili testlerin yapilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu
olup olmadigini belirleyebilmek amaciyla Otokorelasyon-LM ile White Degisen
varyans testleri yapilacaktir. Yapilan bu testlere iligkin sonuglar agsagida tablo
9’da verilmistir.

Tablo 9: Otokorelasyon-LM Testi ve White Degisen Varyans Testi Sonuclari

Otokorelasyon-LM Testi Sonuglar:

Gecikme LM-Istatistigi Olasihik

1 22.64533 0.1235

2 18.95106 0.2712

3 20.54455 0.1967

4 12.46713 0.7112

White Degisen Varyans Testi Sonug¢lari

Ki-Kare df Olasihk
88.80054 80 0.2345

Olasilik  degerleri incelendiginde, tahmin edilen modelde hem
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otokorelasyon hem de degisen varyans sorununun olmadigi goriilmektedir.
6. SONUC

Bu calismada ekonomik biiylime, biit¢e acig1, cari acik ve tasarruf-yatirim
acig1 arasindaki iliski Vektor Otoregresif (VAR) analizi ile arastirilmustir.
Tiirkiye igin 1975-2016 donemlerini kapsayan ¢aligmada yillik zaman serileri
kullanilarak VAR modeli kurulmustur. Calismada VAR modeline gegilmeden
once modelde yer alan tiim degiskenler birim kok testleriyle sinanmis ve
diizeyde duragan olmayan biitce acig1 (BAC) ve tasarruf-yatirim agig1 (TYAC)
degiskenlerinin farklar1 alindiktan sonra duragan hale geldigi goriilmiistiir.
Calismanin bu kismindan sonra VAR analizinde kurulan model i¢in uygun
gecikme seviyesi belirlenerek VAR analizi ve beraberinde etki-tepki analizi ile
varyans ayrigtirmasi yapilmigtir.

Yapilan analizler sonucunda, biitce agiklarin kisa dénemde ekonomik
biliylime iizerinde pozitif bir etkisi oldugu goriilmekle birlikte uzun dénemde
ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi gorilmiistiir. Bu durum Tirkiye’de
ekonominin canlandirilmasi i¢in yapilan genigletici maliye politikalarmin kisa
donemde olumlu sonuglar vermesine ragmen artan kamu harcamalarinin
finansmaninin saglanmasinda karsilasilan zorluklardan dolayr uzun dénemde
ekonomide daralmaya neden olacagini gostermektedir.

Analiz sonuclarinda cari agigin kisa donemde az da olsa ekonomik
biiylimeyi olumsuz olarak etkiledigi ancak uzun donemde ekonomik biiylimede
olumlu etkisinin oldugu gorilmektedir. Bu durum cari agikla, biit¢ce agiginin
ekonomik biliylimeyi gerek kisa donemde gerekse uzun donemde birbirlerinin
tersi yonde etkiledigi sonucunu vermektedir. Her ne kadar analiz sonuglarinda
cari agigin uzun déonemde ekonomik biiylime lizerinde olumlu etkisi goriilmiis
olsa da, bir iilkenin siirekli olarak cari a¢ik vermesi o iilkede onemli Olgiide
doviz sikintisinin yaganmasina neden olacak ve bu da beraberinde ekonomideki
diger 6nemli parametreler iizerinde olumsuz etkiler doguracaktir. Ayrica cari
agigin siireklilik kazanmasi iilkenin 6demeler bilangosunun da acgik vermesine
neden olacaktir. Bu nedenle Tiirkiye’nin ekonomik biiylimeyi siirekli hale
getirebilmesi igin 6zellikle teknoloji yogun mallara olan yatirimlarini artirarak
katma degeri yiiksek olan mallar1 tiretmeli ve de dis ticaret politikalarini bu tiir
mallarin iretimi ve satisina gore belirlemelidir.

Son olarak analiz sonuglarinda tasarruf-yatinm agiginin ekonomik
biliylimeyi olumsuz yonde etkiledigi gorilmektedir. Bu durum &zel sektor
yatirimlarinin - tamamen 6zel kesim tasarruflariyla finanse edilmemesi
sonucunda ortaya ¢ikan ac¢igin karsilanabilmesi i¢in yatirimlarin finansmaninin
bor¢lanarak saglandigi ve artan bor¢lanmanin da ekonomik biiyiimeyi iktisadi
beklentilere uygun olarak olumsuz etkiledigini gostermektedir. Bu nedenle
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ulusal tasarruflarin artirtlmasi ve yatirimlarin finansmaninin ulusal tasarruflarla
kargilanabilmesi igin gerekli politikalarin en kisa silirede yapilmasi
gerekmektedir.
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1. INTRODUCTION

Banking sector is one of the most important actors in terms of economic
development. Banks have an important role in economy in terms of capital
accumulation, growth of firms, and providing economic wealth. The strong and
profitable banking system takes the lead in providing stability and enables
economy to be more durable against macroeconomic shocks. As in all over the
world, also in our country, the most important component of financial sector is
bank and banking. Banks can be basically divided into two groups as
commercial banks and development and investment banks. Commercial banks
collecting deposit and distributing these to those having need are in the position
to be part of the most important of banking sector and whose relative share is
the highest. The financial instrument, in which the accumulations of people,
accepted as the main resources of savings, are valued the most intensively, is
banking deposits. On the other hand, an important part of business world i.e.
individual businesses and institutional companies, are met by bank credits.
Therefore, commercial banks necessarily have reached the position to be the
most important mediators of either banking sector or financial sector.

The most important aims of banks like the other companies is to be able
to maximize their profits. Hence, the performances and success of banks are
measured with their profitability. In this study, the profitability of banks is
attempted to be analyzed through active profitability and equity capital
profitability. Considering the financial tables of 11 private and public capital
banks and 8 foreign capital banks being active in Turkey between the years of
2002Q4-2015Q2, it was aimed to analyze profitability indicators. In the scope
of study, the effect of financial structures of deposit banks on profitability was
analyzed by using dynamic panel data methods (Pooled Mean Group Estimator
—PMGE and Mean Group Estimator -MGE).

2. LITERATURE REVIEW

In the literature, many studies were carried out toward measuring banking
sector performance by analyzing bank profitability. In Table 1, some of
empirical studies of interest are given as summary.

Table 1: Literature Summary

Authors Year Method Dep_endent Independent Variables
Variables
Molyneux and 1992 Least Square Active and equity Real Interest, Concentration, Public Property,
Thornton Method profitability Equity, Personnel Expenditure, Liquidity
Panel Data- . . .
Saunders and 2000 Two-Stage Net Interest Margin Net _Non —Interest Expendlm_re, Fixed Active,
Schumacher Method Equity, Interest Rate Volatility

525




KAUIIBFD 9(18), 2018: 523-537

Bashir 2001 Panel Data Actlye a_n_d Equity Equlty,_Credlt, Fixed Active, Growth Rate,
Profitability Bank Size
Panel Data- Net Interest . .
Abreu and Mendes 2001 Two-Stage Margin, Active and Equity, Unemploy_ment Rate,' Inflation,
: o Personnel Expenditure, Credit Market Share
Method Equity Profitability
Atanasieff, Lhacer 2002 Panel Data Net Interest Margin | Macroeconomic Variables
and Nakane
Liquidity Capita Sufficiency, Expenditure
Guru, Staunton and 2000 Panel Data Active Profitability Method, Partnership Structure of Bank, Bank
Balashanmugan . . o
Size, External Economic Conditions
Barajas and Salazar | 1999 Panel Data Net Interest Margin | Credit Quality, Financial Liberalization
Jiand. Tana. Law Provision , Non-Interest Expense, Non-
and %ize 9 2003 Panel Data Active Profitability | Interest Income, Tax Income, Inflation Rate,
Growth Rate, Real Interest
Fixed Active, Credit, , Deposit, Non-Interest
. Expense, Foreigner Property, Real Interest ,
Demirguc-Kunt and Net Interest Margin Inflation, Growth Rate, Required Reserve
- 2000 Panel Data and Active - : ;
Huizinga Profitabilit Ratio, Tax Rate, Existence of Deposit
y Insurance System, Concentration, Stock
Market Capitalization
Net Interest Margin | Equity, Non-Interest Expense, Credit,
Naceur 2003 Panel Data and Active Inflation, Concentration, Stock Market
Profitability Capitalization
Net nterest Interst Incorme, Bank Size Ifaton,
Tunay and Silpar 2006 Panel Data Margin, Active and h R ! ! Banki '
Equity Profitability G_rovvt ate , Concentr_athn, 3anking Sector
Size, Stock Market Capitalization
. Regression . Rediscount Rate, Bank Deposit Interest Rate,
(oban and Sahin 2011 Analysis Real Profit Rate Liquidity Ratio, Required Reserve Ratio
The
Coban, Yorgancilar Malmquist Paid in Capital,
’ & 2015 Total Factor Number of Staff, Total Credits, Net Current, Profit/Loss
and Kabaklarlt L .
Productivity Total Deposit
Index

When the above table is considered, it is seen that the profitability of

banking sector is analyzed by using the different variables. Molyneux and
Thornton (1992) in respect of the period 1986-1989, for 18 European countries,
examining private sector banks, cooperative, and public sector credit
organizations, studied on the determinants of bank profitability and identified a
positive relationship between the interest rate level of countries, bank
concentration, and shareholder of government and stock return. Saunders and
Schumacher (2000) studied the determinants of net interest margin of 614 banks
in 6 European Union (EU) countries and USA between the years of 1988-1995.
Authors utilized two stage method developed by Ho and Saunders (1981). Net
interest margin was calculated as the rate of the difference of interest incomes

526



KAUIIBFD 9(18), 2018: 523-537

from interest expenses to the actives with average interest return. For each
country, in respect of the years 1988-1995, a regression analysis was made, in
which the rate of the difference of non-interest expenses from non-interest
incomes to average actives and rate of actives not having interest return to
average actives, and rate of equity to total passives are independent variables. In
all countries, the effect of net non-interest incomes (hon-interest incomes — non-
interest expenses/average actives) on net interest margin was found statistically
significant and positive. In another study, carried out by Abreu and Mendes
(2001), during 10 years’ period, interest margin and profitability components of
the banks in European countries were analyzed. These researchers express that
the expected bankrupt costs of the banks, whose capital bases are strong, are
lower and that they can turn these advantages of them into profitability. Jiang,
Tang, Law and Sze (2003), in their common studies, between the years 1992-
2002, using the data of 14 banks in Hong Kong and macro variables, studied the
determinants of the rate of pretax profit to actives. The rate of reserves to total
credits, rate of non-interest incomes to total actives, share of non-interest
incomes in total actives, and rate of tax expenses to pretax total incomes were
found significant as micro determinants. Naceur (2003), using panel regression
technique and the data of the years 1980-2000 studied, in Tunisia, studied the
effects of bank-specific variables, financial structure and macroeconomic
variables on net interest margin and active return. The results of the study
revealed that as the rate of equities, general expenditure, and credits to total
actives increases, bank profitability is positively affected. Demirguc-Kunt and
Huizinga (2000), between the years 1988 -1995, using the data of 7900 banks
from 80 countries, studied the determinants of net interest margin and pretax
active return. Bank-specific characters, macro indicators, taxing, deposit
insurance, financial structure, and legal indicators were used as explanatory
variables. Among bank-specific characters, a significant and positive
relationship was found between the rate of equities to actives and net interest
margin and pretax active return. Also in our study, net interest margin, rate of
interest incomes to actives, rate of equity capital to total liabilities, and bank
size positively affect bank profitability (active and equity capital profitability) in
such a way that it will overlap with economic expectations.

3. METHODOLOGY

In this study, with moving from quarterly financial tables, published by
the Bank Associations of Turkey (TBB), the data belonging to the period of
20020Q4-2015Q2 were used. In the scope of the study, the effect of the financial
structures of deposit banks being active in Turkish Banking Sector on the
profitability was analyzed by using dynamic panel data methods (Pooled Mean
Group Estimator- PMGE and Mean Group Estimator-MGE)
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3.1. Definition of Data and Variables
The variables used in the analysis are like seen in Table 2.
Table 2: Variables and Their Definitions

Symbol of
Variables Definition of Variables Variables
Active Profitability Net Profit/Total Actives ACP
Profitability of Equity | Net Profit/Equity Capital EQP
Net Interest Margin Net Interest Incomes/Total Actives NIM
Non-Interest Income Non Interest Incomes/Total Actives NOIM
Bank Size Total Actives of Bank/Total Actives of Banking Sector | BANSI
Equity Equity Capital/Total Liabilities EQ

Resource: TBB, 2015.

As profitability variable taking place in Table 2, two ratios are used as
active profitability and profitability through equity capital. According to this,
these profitability indicators are discussed in the study as dependent variable,
while the variables of net interest margin, rate of non-interest incomes to
actives, bank size, and rate of equity capital to liabilities are considered as
explanatory variables.

In this study, the effect of financial structures of banks on profitability
level was analyzed by making distinction between private and public capital
banks and foreign capital bank. In this scope, 11 private and public capital
banks and 8 foreign capital banks were taken into consideration. In the analyses,
in which package program in version Stata 12 was used, the data belonging to
the variables were compiled with moving from financial tables published by the
Banks Association of Turkey.

3.2. Method

In the estimation of the effect of financial structures of deposit banks
being active in Turkish Banking Sector on profitability, Pooled Mean Group
Estimator -PMGE and Mean Group Estimator -MGE will be utilized. While
presenting the relationship between variables, in order to identify which
estimator produced accurate results, long term homogeneity will be tested by
Hausman test (1978).

MGE does not put any constraint on Regressive Distributed Lag-ARDL
and derives the long term parameters from the mean value of long term
parameters obtained from individual ARDL estimations. The main feature of
MGE is that it enables either long term or short term parameters to differentiate
between individuals. In PMGE, parameters are the same between units in long
term. In order to be able to make a preference between these estimators,
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Hausman test is used. Panel vector error correction model used in the analysis
of long and short term relationships is as follows (Hausman, 1978: 1269):
p-1 q-1
Ay = @igieq + Binx + ) Aj1 AYie—1+ ) Sijr Axiejtuy

j=1 j=0

In the model, @; denotes error correction parameter; 4;;;, coefficients of
lagged dependent variable (scalars); d;;, (kx1), coefficient vectors; indices i, the
number of country; t, time; g, optimal lagging length; and u;, error term. That
error correction term is negative —valued and statistically significant reveals that
short-term deviations between co-integrated series will disappear in long term
and series will reach equilibrium in long term.

In the study, the models to be estimated in the scope of error correction
model is shown below.

Model I:
p—1
AACP = @;&;_1 + BIyNIM + B/,EQ + Bls + BANSI + Z Aijs AACPy_y
j=1
q-1
+ Z 8ij1 ANIMyo_; + 8;j,0EQy—j + 8;j3ABANSI;,_ j+uy,
j=0
Model I1:
p—-1
AACP = @;;r_1 + B/;NOIM + B},EQ + B3 + BANSI + Z Aijy AACPy_,
j=1
q-1
+ Z 8ij1 ANOIM;_j + 8;j,0EQ;e—; + 8;j3ABANSI;_ j+uy,
j=0
Model I11:;
p—1 q-1
AEQP = ey + BLNIM + BLEQ + Z A1 AEQPy_y + Z 81 ANIM;,_;
j=1 j=0

+ 62 AEQi— jtuy;
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Model 1V:
p—1
AEQP = @;&;_1 + B{yNIM + B;,NOIM + Bi5 + BANSI + ) 2;1 AEQP;_4
j=1
q-1
j=0

In Model | and Il, while as independent variable, active profitability is
analyzed, in Model 1l and IV, equity capital profitability was analyzed as
independent variable.

4. EMPIRICAL RESULTS

In this study, in which the effect of financial indicators in Turkish
banking sector on profitability is mentioned, with moving from the data
belonging to the period of 2002Q4-2015Q2, analyses were made by using panel
data method:

4.1, Estimation Results for Public and Private Capital Banks

In the study, in testing stationarity of the data, Augmented Dickey Fuller
(ADF) tests in the types of Im, Pesaran and Shin, and Fisher were used. The
results of unit root tests made for public and private banks take place in Table 3.
According to these results, it was accepted that series is stationary at their
original levels.

Table 3: Panel Unit Root Tests (Public and Private Equity Banks)*

Levin, Lin &Chu Im, Pesaran and Shin W-stat ADF
. Constant Constant&Trend | Constant Constant&Trend | Constant Constant&Trend
Variables Stat. Prob. | Stat. Prob. Stat. Prob. | Stat. Prob. Stat. Prob. | Stat. Prob.

ACP 3.71 0.99 2.74 0.99 0.32 0.626 | -3.13 | 0.000 33.7 0.052| 52.01 0.000
EQP -3.43 0.000 | -2.60 0.004 | -3.46 0.000| -1.12 | 0.130 46.3 0.001| 26.5 0.230
NIM -1.66 0.047 | -1.32 0.092 | -7.62 0.000| -9.59 | 0.000 111.7| 0.000| 141.02| 0.000
NOIM -3.66 0.000| -5.26 0.000 | -4.86 0.000| -8.94 | 0.000 82.86| 0.000| 193.4 0.000
BANSI -3.59 0.000 | -4.35 0.000 | -4.36 0.000| -4.49 | 0.000 61.7 0.000| 67.3 0.000
EQ -3.24 0.000| -2.03 0.02 -3.35 0.000| -0.59 | 0.275 44.8 0.000| 223 0.441

* The values of LLC and Breitung are t statistics values, while the values of other
tests are chi-square values.
Schwarz Information Criteria (SIC) was used to choose the gap lengths.
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Between the series that is stationary from the same degree, in order to
measure whether or not there is a long term relationship, in other words,
specific to public and private capital banks, and the effect of financial structure
on profitability, co-integration relationship between the variables included in the
study were analyzed by using Pedroni and Kao co-integration tests. As the
findings seen in Table 4 indicate, in all of models, there is a long term
relationship between the variables.

Table 4: Cointegration Test Results (Public and Private Equity Banks)*

Depended Variable ACP EQP
Models Model | Model Il Model 111 Model IV
Statistics Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob.
Panel v-Statistic 3641 | 00001 | 3.033 | 00012 | 4.993 0.0000 | 0.498 0.3002
Panel rho-Statistic - -

1177 | 01195 | oo | 00000 | -2918 00018 | -2.979 0.0014
Panel PP-Statistic 1265 | 08971 | [ ooo | 00000 | -3:391 00003 | -4076 | 0.0000
Panel ADF- -
Statictic 2539 | 09945 | .o | 00000 | 2843 0.9978 | -4.243 0.0000
Group rho-Statistic - -

5714 | 00033 | oo | 00000 [ 1233 08913 | -1.714 0.0432
Group PP-Statistic - -

6481 | 00000 | oo | 00000 [ 0670 0.7486 | -3.769 0.0001
Group ADF- - -
Statistic sg35 | 00000 | oo | 00000 | 1065 0.8566 | -4.217 0.0000
Kao Test 2673 | 0.004 5677 | 0.000 -4.165 0.000 -1.394 0.0817

* Schwarz Information Criteria (SIC) was used to choose the gap lengths.

After identifying long term relationship between the variables, the
direction and degree of this relationship can be estimated by using error
correction models. In Turkish banking sector, the effect of financial indicators
on profitability was tested by both PMGE and MGE estimators, based on 4
different models. In Model | and Il, while active profitability is dependent
variable, in Model 1ll and IV, profitability through equity capital is dependent
variable.

In Model I, estimated for public and private capital banks, the variables
of net interest margin, rate of equity capital to total liabilities, and bank size
were used. According to Hausman test statistics (2.54), PMGE estimator gives
accurate results for this equation. According to PMGE results, net interest
margin positively affects active profitability in both long and short term; bank
size, in long term; and the rate of equity capital to liabilities, in short term
(Table 5). For this equation, error correction parameter was found negative and
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significant. According to this, about 41% of unbalances emerging in the short
term will improve in the long term, and approaching long term balance will be
provided. In Model I, instead of net interest margin, the rates of non-interest
incomes to actives were used as explanatory variable. Hausman test statistics
estimated for this equation (38.5) indicates MGE is valid. The main findings of
MGE reveal that the rate of non-interest incomes to actives is significant for
both short and long term. In addition, error correction parameter (0.56) is
statistically significant. Hence, about 56% of imbalances emerging in the short
term will improve in the long term.

Table 5: PMGE, MGE and Hausman Test Results (Public and Private Equity
Banks)*

Variables Dependent Variable: ACP Dependent Variable: EQP
Models Model | Model Il Model 111 Model IV
ec 0.32%** 0.08 0.65
NIM (0.029) (0.033)** (0.211)**
ec 0.34 0.73
NOIM (0.110)** (0.120)***
ec -.008 0.055 0.97
EQ (0.011) (0.043) (0.015)***
ec 0.057 1.40 -0.136
BANS (0.019)** (0.878) (0.108)
SR -0.41 -0.56 -0.104 -0.171
Ec (0.032)*** (0.039)*** (0.021)*** (0.034)***
D1. 0.24 0.015 -0.096
NIM (0.025)*** (0.016) (0.166)
D1. 0.32 -0.032
NOIM (0.074)*** (0.075)
D1. 0.132 0.100 0.834
EQ (0.07)* (0.072) (0.029)***
D1. 0.585 0.004 -11.6
BANS (0.452) (0.425) (10.46)
Constant -0.058 -0.711 -0.086 1.61
(0.041) (0.438)* (0.038)** (0.385)***
Hausman Test 2.54 39.56 4.77 4.76

* The coefficients in parentheses indicate standard errors.

In Model 111, in which the profits through equity capital were used as
dependent variable, net interest margin and the rate of equity capital to total
liabilities were used as explanatory variable. Hausman test, made for this
equation, shows that PMGE produces more consistent results. The findings
show parallelism with the findings obtained in active profit model. In this
meaning, net interest margin and equity capital positively affect the profitability
in both the long and short period: Error correction coefficient obtained for this
equation is also negative (- 0.10) and significant. In Model 1V, the variables of
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the rate of non-interest incomes to total actives and bank size were used. PMGE
results are valid for this equation. According to PMGE results, the rates of non-
interest incomes to actives affect profitability in long term. This effect is
positive and consistent with the theoretical expectations.

4.2. Estimation Results of Foreign Capital Banks

In foreign capital banks, the results of unit root test carried out toward
whether or not the variables used for testing the effect of financial structure on
profitability levels are stationary are presented in Table 6.

Table 6: Panel Unit Root Tests (Foreign Banks)*

Levin, Lin &Chu Im, Pesaran and Shin W-stat ADF
Variables Constant Constant&Trend | Constant Constant&Trend | Constant Constant&Trend
Stat. Prob. | Stat. Prob. Stat. Prob. | Stat. Prob. Stat. Prob. | Stat. Prob.
AP -1.44 | 007 | -229| 0011 | -570 | 0.000| -7.74 | 0.000 | 86.6 | 0.000| 96.2 | 0.000
EQP 0.69 075 | 246 | 099 581 | 0.000| -6.73| 0.000 | 8539| 0.000| 784 | 0.000
NIM 0.63 073 | 362 | 0.99 526 | 0.000| -438 | 0000 | 658 | 0.000| 50.27| 0.000
NOIM -6.35 | 0.000| -0.19 | 042 595 | 0.000| -490 | 0000 | 69.73| 0.000| 55.14| 0.000
BANS -121 | 0111| -168| 0.04 -142 | 0077| -1.82 | 0034 | 26.46| 0047| 313 | 0.012
EQ -1.34 | 0089| -1.81| 0035 | -224 | 0012| -1.81| 0034 | 2844| 0028| 27.8 | 0.033
* The values of LLC and Breitung are t statistics values, while the values of other
tests are chi-square values.
Schwarz Information Criteria (SIC) was used to choose the gap lengths.
When Table 6 is examined, it was reached the conclusion that the
variables are stationary at their levels.
The presence (absence) of co-integration relationship between stationary
series from the same degree was tested by means of Pedroni and Kao co-
integration tests (Table 7).
Table 7: Cointegration Test Results (Foreign Banks)*
Dependent Variable ACP EQP
Models Model | Model Il Model 111 Model IV
Statistics Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob. Stat. Prob.
Panel v-Statistic 1.381 0.0836 | 2.431 0.0075 | 4.736 0.0000 | 4.934 0.0000
Panel rho-Statistic -6.756 0.0000 | -8.867 0.0000 | -11.20 0.0000 | -9.561 0.0000
Panel PP-Statistic -10.120 0.0000 | -11.386 0.0000 | -12.50 0.0000 | -16.910 0.0000
Panel ADF-Statistic -9.265 0.0000 | -10.444 0.0000 | -11.24 0.0000 | -10.790 0.0000
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Group rho-Statistic -6.253 0.0000 | -7.707 0.0000 | -8.941 0.0000 | -7.123 0.0000
Group PP-Statistic -11.194 0.0000 | -12.687 0.0000 | -12.382 0.0000 | -16.315 0.0000
Group ADF-Statistic -10.150 0.0000 -10.000 0.0000 -10.413 0.0000 -9.702 0.0000
Kao Test -9.151 0.0000 | -0.419 0.3374 | -1.866 0.031 -2.458 0.0000

* Schwarz Information Criteria (SIC) was used to choose the gap lengths.

As will be understood the results taking place in Table 7, it was seen that
there was a long term relationship between the variables in all models.

In foreign capital banks, the analysis results of the effect of financial
structure on profitability were presented in Table 8.

Table 8: PMGE, MGE and Hausman Test Results (Foreign Banks)*

Variables Dependent Variable: ACP Dependent Variable: EQP
Models Model | Model Il Model 1l Model IV
Ec 0.169 0.013 0.016
NIM (0.030)*** (0.002)*** (0.02)***
Ec 0.34 0.011
NOIM (0.078)*** (0.002)***
Ec 0.035 0.148 -0.001
EQ (0.012)** (0.053)** (0.0008)
Ec 0.385 2.78 0.056
BANS (0.110)** (2.524) (0.008)***
SR -0.52 -0.62 -0.58 -0.55
Ec (0.088)*** (0.091)*** (0.094)*** (0.127)***
D1. 0.169 0.0132 0.007
NIM (0.028)*** (0.002)*** (0.025)**
D1. 0.282 0.012
NOIM (0.090)** (0.005)**
D1. 0.056 -0.02 .001
EQ (0.0168)** (0.031) (0.002)
D1. 0.82 -0.38 0.043
BANS (0.643) (0.65) (0.024)***
constant -0.387 -1.54 0.024 -0.049
(0.108)*** (0.514)** (0.006)*** (0.0216)**
Hausman Test 5.95 9.14 1.02 4.56

* The coefficients in parentheses indicate standard errors.

In Table 8, according to Hausman test statistics (5.95), carried out on
Model 1, in which dependent variable is active profitability; PMGE findings
produce more consistent results. In parallel with the results obtained in public
and private capital banks, the results obtained here also reveal that net interest
margin positively affect profitability in both short and long term. For this
equation, it is seen that the rate of equity capital to liabilities produces
significant results for both terms and bank size for long term. Error correction
parameter of equation is negative and significant. The main findings of Model
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I1, in which MGE is valid, show that the rate of non-interest incomes to actives
positively affect profitability in both long and short term. The rate of equity
capital to liabilities was also accepted significant in long term. For Model 1l in
which profitability through equity capital, PMGE estimator is valid. According
to this, it positively affects profitability in the short and long term. According to
Model 1V, net interest margin, rate of non-interest incomes to actives, and bank
size statistically significant and positively affect profitability rate in long term in
compliance with expectation.

When analysis results are assessed together, net interest margin, rate of
interest incomes to actives, rate of equity capital to total liabilities and bank size
positively affect profitability rates (active and equity capital profitability) in
such a way that it will overlap with economic expectations. In the model, in
which active profitability is used as dependent variable, in public and private
capital banks, it is seen that the coefficient of net interest margin is higher
compared to foreign capital banks. This case reveals that the effect of public and
private sector interest incomes on profitability is higher compared to those of
foreign capital banks. On the other hand, in foreign capital banks, the effect of
non- interest incomes on profitability is quite close to the coefficients in public
and private capital banks: For example, in the model of active profit, while the
effect of non-interest incomes on profitability is 0.34 in the area of both banking
in the long term, in short period, this value actualized as 0.32 for public and
private capital banks and 0.28 for foreign capital banks. In foreign capital
banks, for commission and dividend incomes, known as non-interest incomes,
the effect of capital market transaction incomes on profitability turned out
higher than the effect of interest incomes. When an evaluation is made in terms
of the model, it can be said that in the group of public and private capital, Model
I11 works well and in foreign capital banks, Model I, 11, and IV.

5. CONCLUSION

At the present days, in the development of economy sectors, banking
sectors has a leading role. Therefore, performance and financial stability of
banking system is important for each production unit in economy. In this
context, performance of banking sector is affected from both idiosyncratic
elements and the variables of economy, in which it is.

In this study, it was aimed to analyze the effect of financial structures of
deposit banks being active in Turkish banking sector on their profitability
between the periods of 2002Q4-2015Q2 by using dynamic panel data methods.
In the study, as profitability variable, two ratios were used as active profitability
and equity capital profitability

According to the analysis results, in either public or private capital or
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foreign capital banks, net interest margin, rate of interest incomes to actives,
rate of equity capital to total liabilities, and bank size positively affect
profitability rates (active and equity capital profitability) in such a way that it
will overlap with economic expectations. In the models, in which active
profitability is used as dependent variable, in public and private capital banks, it
is seen that coefficient of net interest margin is higher compared to foreign
capital banks. While the rate of net interest incomes to total actives positively
affects active profitability in the rate of 32% in private capital banks, it
positively affects in the rate of 17% in foreign capital banks. The rate of non-
interest incomes to total actives positively affects active profitability both in
private capital and public capital and foreign capital banks in the rate of 34%.
When total actives of banking sectors are not valued, while the rate of net
interest incomes to total actives positively affects equity capital profitability in
the rate of 8% in public and private capital banks, when total actives of banking
sector are valued, it positively affects in the rate of 65%. This rate attracts
attention as 13% and 16% in foreign capital banks. While the rate of non-
interest incomes to total actives is effective in the rate of 73% on equity capital
profitability, this rate is 0.11% in foreign capital banks.

As a conclusion, net interest margin has an important effect on active
profitability of public and private capital banks. Non-interest income is effective
in the same rate on active profitability of public and private capital banks and
foreign capital banks. In contrast to this, non-interest incomes more
predominate in public and private capital banks in terms of affecting equity
capital profitability.
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ABSTRACT Turkish economy may have

removed restrictions on capital movements and within
this context it has integrated the international economy
since the 1980s. The level of dependence on the outside
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indicators have deteriorated, economic crises have
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Error Correction model has shown that the long-term
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1. GIRIS

Sicak para hareketleri, iilke ekonomilerine ihracat, turizm gelirleri ve
dogrudan yatirnmlar haricinde kisa vadeli krediler ve portfdy yatirimlar
araciligryla giris yapan kisa vadeli yabanci paralardir. Bu tiir doviz akimlari,
yabancilarin hisse senedi veya kisa vadeli bor¢ senedi alimlari, yerli bankalarda
acilan kisa vadeli krediler, reel sektore acilan kisa vadeli krediler, yabancilarin
Tirkiye’deki bankalarda actifit TL mevduat veya doviz tevdiat hesaplarini
igerir. Bu tiir doviz akimlarinin sicak para olarak adlandirilmasinin nedeni ise
bu fonlarin sahiplerinin ya da yoneticilerinin olusabilecek muhtemel risklere
kars1 oldukca yiiksek duyarliliga sahip olmalar1 ve bu risklere karst aninda tepki
vermelerinden kaynaklanmaktadir. Sicak para, iilkede riskler arttiginda hizla
ilkeyi terk edebildigi igin finansal piyasalarda ve onun etkisiyle biitiin
piyasalarda istikrarsizlik ortaya cikarabilir. Sicak paranin bir iilkeyi terk
etmesinin nedenleri arasinda ise siyasal risklerde artig, kurlarda oynaklik ve
artiglar (kur riski), ekonomideki risklerde genel artis gibi nedenler 6n planda
sayilabilir (Egilmez, 2014).

Shigehara (1998), reel ekonomiden bagimsiz olan sicak para
hareketlerinin, giris yaptig1 iilkelerde yatirnmlar1 siirlandirdigim1 ve ekonomi
politikalarinin etkinligini azalttigin1 vurgulamaktadir. Arestis ve Demetriadeis
(1999)’e gore de, sicak para, para politikasinin etkinligini azaltarak ciddi bir
istikrarsizliga neden olmaktadir. Sicak para hareketlerinin iilke ekonomilerinde
gerek ilgili iilke Merkez Bankalarinin bagimsiz politika uygulamalarini
simirlandirarak  spekiilatif sermayenin tehdidine yonelik olarak yiiksek
boyutlarda rezerv tutmak zorunda kalmalarmma neden oldugu gerekse doviz
kurlarinda yukariya dogru bir baski olusturarak kurlarda istikrarsizliga neden
oldugu diger bir deyisle ulusal paranin asir1 degerlenmesine yol actig1
goriilmektedir. Ozellikle ulusal paranin agir1 degerlenmesi para otoritelerinin
gerekli tedbirleri almamalar1 veya tedbir almakta gecikmeleri halinde ithalati
ucuzlatip ihracati pahalilastirarak ilgili {lkelerin &demeler dengesinde
bozulmalara yol agacagi, beraberinde doviz ihtiyacindaki artislara bagli olarak
dis borg stokunun kabarmasi ve biitcedeki faiz yiikiiniin agirlagmasi gibi bir dizi
olumsuz sonuglara neden olacagi da bilinmektedir (Kara, 2001, s. 37-48).

Genel olarak bakildiginda Keynesyen bakis agisinin da bir iirlinii olarak
ozelikle gelismekte olan iilkelerde uzun yillar diisik ve ¢ogu zaman
enflasyonun altinda bir faiz politikas1 anlayisiyla ekonomide sermaye
birikiminin hizlandirilmas:1 amaglanmis ve bu amaca yonelik negatif reel faiz
politikas takip edilmistir. Diger bir ifadeyle Keynesyen makroekonomik bakis
agisinin bir sonucu olarak her alanda, ekonominin isleyisine miidahale, bir
politika araci olarak gorilmistiir. Ancak bu politika anlayisi 6zellikle 1970’1
yillarin baglarindan itibaren issizlikle birlikte yiiksek enflasyonun yasanmasina

541



KAUIIBFD 9(18), 2018: 539-560

kisaca “Stagflasyon” sorununun ortaya ¢ikmasina yol agmis ve bu olaganiistii
durum dikkatleri kaynaklarin mobilizasyonuna yoneltmistir. Uzun yillardan beri
uygulanmakta olan bu negatif reel faiz politikas1 anlayisi, McKinnon (1973) ve
Shaw (1973) OoOnciiliigiinii yaptig1 bir grup ekonomist tarafindan, kaynak
dagiliminda etkinligi bozdugu ve tasarruflarin yatirimlara doniismesini
engelledigi gerekcesiyle ciddi bir sekilde elestirmeye baslamislardir.
“Literatirde McKinnon-Shaw hipotezi veya finansal baski hipotezi olarak
bilenen bu goriise gore, negatif reel faizler oncelikle tasarruflar iizerinde
olumsuz bir etki yapmakta, yatirimlar1 azaltmakta ve dolayisiyla ekonomik
biliylimeyi engellemektedir” (Agir, 2010, s. 1). Ancak 1980°li yillardan sonra
diinyada bir¢ok iilkede uygulanmaya baslanan finansal liberalizasyon
politikalar1 ile birlikte ekonomik ve finansal krizlerde artiglar goriilmeye
baslanmistir. Zamanla yasanan bu finansal krizler finansal liberalizasyon
hipotezini tartismali bir hale getirmis ve bu politikalara yonelik elestiriler hizla
artmaya baglamistir. Bu elestiriler daha ¢ok finansal liberalizasyon siirecinde
artan reel faiz oranlari, sicak para hareketleri ve kredi biiylimesinin etkisi
iizerine olmustur.

Finansal liberalizasyon hipotezine karsi goriisler daha ¢ok sermaye
hareketleri icerisinde dnemli bir yer tutan sicak para hareketleri bilesenlerinin
iilke ekonomileri {izerindeki negatif etkisi iizerinedir. Minsky (1992)’ye gore
spekiilatif bir etkiye sahip olan sicak para hareketleri bilesenleri ve ekonomideki
yabanci sermaye birikimi temel ekonomik problemdir ve ekonomik krizlerin
temel nedeni finansal liberalizasyon ile birlikte sinirlamalarin kaldirildig
sermaye birikimi sorunuyla yakindan iliskilidir. Smir yakalama yontemini
kullanan Kaminsky, Lizondo ve Reinhart (1998)’a gore ise, sanayi iretimi,
uluslararasi rezervler, kredi biiylimesi, reel faizler ve sicak paranin da icinde
oldugu sermaye hareketleri para krizlerinin dnemli gostergeleri arasinda yer
almaktadir.

Tirkiye ekonomisi, 1989 yilinda sermaye hareketlerine getirilen
sinirlamalar1 kaldirarak finansal liberalizasyon siirecini tamamlamistir. Ancak,
sonrasinda 1994, 2000-2001 ve 2008 krizleri yasanmustir. Tiirkiye
ekonomisinde yasanan bu {i¢ krizin ortak belirleyicisi sicak para hareketlerinin
onemli bir boliimiinii olusturdugu sermaye hareketlerinde yiiksek oranda bir
cikisin  gerceklesmesidir. Yasanan krizler, ekonomik ve finansal kriz
modelleriyle iliskilendirildiginde ise ¢ikan sonug¢ uygulanan yanlis politikalarin
ve yilksek oranli sermaye girislerinin llke ekonomisini krize siiriiklemis
oldugudur. Baslangigta, yeterli oranda finansal derinligin saglanmadigi, biitce
acgiklarmin kisa vadeli, yiiksek faiz beklentisi olan yabanci sermayeyle finansa
edildigi ve Merkez Bankas1 kaynaklarinin kolayca kullanildigi belirsizlik ve risk
ortami olusmustur. Uygun kosullar olmadan diisiiriilen faizler 1994 krizine
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neden olmugken, 2000-2001 krizinde hem faiz hem de kur riskinin giderek
artmasinin bankacilik sektoriinde donuk krediler gibi ciddi sorunlara neden
olmasi finansal kirilganliklar1 arttirarak krizlere neden olmustur (Boratav,
2011). Tirkiye ekonomisi kaynakli olmayan 2008 kiiresel krizinde ise yasanan
diger krizlerde oldugu gibi yiiksek oranli sermaye cikisi, lretimi disiiriip
igsizlik oraninmi artmistir Karluk, 2014).

1989 yilinda sermaye hareketleri iizerindeki tiim engellerin
kaldirilmasiin Tiirkiye Ekonomisi tizerindeki ilk etkisi bor¢lanma ihtiyaci ve
finansmaninin énemli oranda artig gosteren sicak para hareketleri bilesenlerine
dayandirilmas1 olmustur (Karluk, 2014). “Faiz ile déviz kuru arasindaki yiiksek
arbitraj beklentisi ile gelen, parasal genislemeye, talep artislarina ve biliylimeye
yol acan sermaye girigleri cari islemler dengesinde bozulmalara, dig ticaret
aciklarina, bankacilik sisteminde risk artiglarina, dis borg gostergelerindeki
bozulmalara neden olmustur” (Boratav, 2011). Cari agik, yiiksek enflasyon ve
dis bor¢ gibi 6nemli makroekonomik istikrarsizliklarin oldugu bu ortamda,
herhangi bir olumsuzlukta iilkeden c¢ikma riski yiiksek olan sicak para
hareketleri gibi etkin bir kriz gostergesinin eklenmesi, 1989 sonrasinda
ekonomik ve finansal krizlerin yaganmasinda Onemli bir rol oynamustir.
“Makroekonomik istikrarsizlik ve siyasi belirsizliklere ek olarak devlet
miidahalesinin zayifladigi bir ortamda, Tiirkiye ekonomisinin istikrar1 yabanci
sermaye giris ¢ikislarindaki spekiilatif hareketlerle ciddi anlamda tehlikeye
atilmistir” (Arin, 2000, s.270). 1980 sonrasi donemde sermaye hareketlerine
getirilen kisitlamalarin kaldirmasiyla birlikte kiiresel piyasalarla entegrasyonu
onemli dl¢iide artan Tiirkiye ekonomisinde, disa bagimlilik diizeyinde meydana
gelen artislar ve makroekonomik gostergelerde meydana gelen bozulmalar,
ekonomik yapiy1 zamanla dis soklara kars1 daha kirillgan bir hale getirmis ve
sonu¢ olarak ekonomik ve finansal krizlerin daha sik yasanmasina ortam
hazirlamustir.

Tirkiye ekonomisi igin, 1990’lardan sonra artan krizlerle birlikte,
yabanc1 sermaye hareketleri iizerine pek c¢ok calisma yapilmistir. Bu
calismalarin ¢ogunda sicak para hareketleri ya bir biitiin olarak ele alinmis ya da
kisa vadeli yabanci sermaye hareketleri i¢inde bir bilesen olarak
degerlendirilmigsken temel makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisi
ekonomik ve finansal krizlerle iliskilendirilerek incelenmistir. Sicak para
hareketlerini olusturan bilesenleri ayr1 ayr1 ele alarak, bu bilesenlerin
tutarliligin1 ya da istikrarliligini inceleyen caligma sayist yok denecek kadar
azdir. Ayrica, sicak para hareketleriyle ilgili az sayidaki ampirik caligmalar
Johansen egbiitiinlesme testi, Vektor Otoregresif Model (VAR), Sinir yakalama
yontemi ve Granger nedensellik testine dayanmaktadir. Ampirik ¢alismalardaki
duraganlik testleri ise biiylik Olciide yapisal kirilmalar1 dikkate almayan
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Augmented Dickey Fuller testi ile yapilmaktadir. Bu ¢aligmanin az sayida diger
ampirik calismalardan ayiran 6zellikleri, duraganlik testi i¢in yapisal kirilmalar
dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testinin, esbiitiinlesme testi icin ARDL
siir testi yaklasiminin, nedensellik analizi i¢in ise Toda-Yamamoto nedensellik
testinin kullanmilmasidir. Ayrica, sicak para hareketlerinin istikrarliligim tiim
bilesenlerine ayirarak analiz etmesi bu calismay1 mevcut literatiirden fark: kilan
bir diger 6zelliktir.

Bu ¢aligma ile Tiirkiye’de sermaye hareketleri kalemlerinden spekiilatif
ve kirilgan bir yapiya sahip olan sicak para hareketlerini olusturan bilesenlerin
istikrarlilig1r ve bu bilesenlerin ekonomik biiyiime ile olan iliskisi 1998-2017
donemi ilgili degiskenlerin ¢eyreklik verileriyle ampirik olarak ortaya
konulmaya caligilmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda asagidaki sorulara yanitlar
aranmustir.

1. Sicak para hareketleri bilesenleri ile ekonomik bilyiime arasinda uzun
donem iligki var midir?

2. Sicak para hareketleri bilesenleri ekonomik biiyiimedeki degisimleri
etkileyen bir faktor miidiir?

3. Eger sicak para hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiyiime arasinda
uzun donem iligki varsa, bu iliski tutarli ve siirdiiriilebilir midir?

4. Tirkiye ekonomisinde meydana gelebilecek herhangi bir sokun
etkisiyle sicak para hareketleri bilesenleri ve ekonomik biiylime arasindaki
dengeden sapma oldugunda sokun etkisi kisa donemde ortadan kalkacak midir?

2. LITERATUR OZETi

Sicak para hareketlerinin iilke ekonomilerin istikrarsizliga neden oldugu
fikri baz1 ¢aligmalarda konu edilmistir. Corbo ve Hernandez (1996), Yeldan
(1996) ile Rodric ve Velasco (1999), sicak para hareketlerinin 6nemli bir
boliimiinii olusturdugu kisa vadeli sermaye hareketlerinin istikrarsizliga yol
acict ve kriz yaratici etkisinden dolay1 gerektiginde engellenmesi gerektigini
savunmustur.

Sicak para hareketlerinin kisa vadeli sermaye girisleri igerisinde
incelendigi calismalardan Kaya ve Yilmaz (2005), kisa vadeli sermaye
oynakliginin kriz yaratici etkisini Granger nedensellik testini kullanarak analiz
etmistir. Bu ¢aligmada kisa vadeli sermaye oynaklig1 sicak para hareketlerinin
de icinde bulundugu kisa vadeli sermaye hareketleri ve net hata noksanin
toplamindan olugmustur. Sonuglar kisa vadeli sermaye oynakliginin %10 dnem
seviyesinde para krizlerinin nedeni oldugunu gdstermistir. Inandim (2005)’1n
Granger nedensellik testini kullandigi caligmasinda, kisa vadeli sermaye
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hareketlerinin istikrarsizhigim reel doviz kuru iizerinden incelemistir.
Ekonometrik sonuglar, kisa vadeli sermaye hareketlerinin Tiirk lirasinin
degerlenmesine neden oldugunu net olarak ortaya koyamamistir. Ornek (2006)
Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testini kullanarak Tiirkiye
ekonomisini inceledigi ¢aligmasinda kisa vadeli sermaye giriglerinin ekonomik
biliylime iizerinde pozitif etki yarattigi tespit etmistir. Gtiris (2007), sermaye
hareketlerinin vade yapilarina gore Tiirkiye ekonomisinin biiylime hiz1 tizerine
etkisini VAR modeli araciligi ile arastirmistir.  Kisa vadeli sermaye
hareketlerinde meydana gelecek olan soka biiylime oraninin, uzun vadeli
sermaye hareketlerindeki soka oranla daha duyarli oldugu, bu nedenle de kisa
vadeli sermaye hareketlerinin kriz yaratici etkisinin var oldugu sonucuna
varmistir.

Ekonomi literatiiriindeki bazi ampirik calismalarda sicak para
hareketlerinin istikrarsizligt ve kriz yaratici etkisinin analizi i¢in Granger
nedensellik testi, sinyal yakalama yontemi ve VAR modeli kullanilmistir. insel
ve Sungur (2003)’un Granger nedensellik testini kullandiklar1 ¢aligmalarinda
sicak para hareketlerinin bileseni oldugu sermaye hareketlerinin iilke
ekonomilerinde istikrarsizliga neden oldugu sonucuna ulagilmistir. Tosuner
(2005), sinyal yakalama yontemini uyguladigi calismasinda sicak para hareketi
bileseni olan portfdy yatirimlarinin ekonomideki istikrarsizliklar1 arttiran
faktorler arasinda oldugu sonucuna ulasmustir. Altintas ve Oz (2007), aym
yontemi kullanarak sicak para hareketlerindeki ¢ikiglarin Tiirkiye ekonomisinde
istikrarsizliga neden olarak 1994 ve 2001 krizlerine neden oldugunu
gostermistir. Sinir yakalama yonteminin kullanildigi bagka bir ¢alisma olan
Mercan ve Peker (2013)’in caligmalarinda portfoy yatirimlart ekonomik
biiylimeyi pozitif etkilese bile istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Akinci,
Akinct ve Yilmaz (2014), Tiirkiye ekonomisi icin finansal piyasalar1 etkileyen
istikrarsizliklar1 VAR modeli ile incelemistir. Caligmanin ampirik sonuglarina
gore finansal piyasalardaki istikrarsizliklar arttiran en 6nemli faktdrlerden biri
portfoy yatirimlart olmustur.

Ekonomi literatiiriindeki Tiirkiye ekonomisi igin yapilan teorik ve
ampirik ¢alismalara bakildiginda, Ornek (2006) ile Mercan ve Peker (2013)’de
oldugu gibi sermaye hareketlerinin biiyiimeyi olumlu etkiledigi, Giiris (2007)‘in
calismasinda oldugu gibi sermaye hareketlerinin biiylimeyi olumsuz yonde
etkiledigi seklinde farkli sonuglarin elde edildigini gormekteyiz. Ayrica, sicak
para hareketleri kendisini olusturan tiim bilesenleriyle degil kisa vadeli sermaye
hareketleri igerisinde bir bilesen olarak analiz edildigi goriilmiistiir. Sicak para
hareketlerinin istikrarsizligin1 ve kriz yaratici etkisini test eden bu ¢aligmalarda
ekonometrik yontem olarak Granger nedensellik, VAR modeli, Johansen
esbiitiinlesme testi, sinir yakalama yontemi kullanilmistir.
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3. VERI SETi, YONTEM ve MODEL

Sicak para hareketleri bilesenlerinin tutarliliginin ekonomik biiylime
iizerinden arastirildig1 calismamizda (1) numarali denklemde ifade edilen model
kullanilmastir;

gdp; = 0o + 0Pi; + 0,00 + 0i3NES; + & 1)

Tgili degiskenlerin tiimii “Moving Average” yontemiyle mevsimsellikten
arindirilmistir. “PI”, “OI” ve “NES” degiskenleri bazi yillarda negatif degerler
aldigindan sadece “GDP” degiskeni logaritmasi alinarak modele ilave
edilmistir. Degiskenlerle ilgili agiklayici bilgilere Tablo 1°de yer verilmistir:

Tablo 1: Ekonometrik Analizde Kullanilacak Degiskenler

Sicak Para Hareketleri Bilesenleri Ekonomik Biiyiime Gostergesi
Portfoy Yatirimlar: (pi) Harcamalar Yontemiyle Gayri Safi Yurtigi
Diger Yatirimlar (oi) Hasila (gdp)

Net Hata ve Noksan (nes)

Sicak para hareketleri bilesenleri ve ekonomik biiylime gostergesi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) resmi internet sitesindeki
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) alimmistir. Ekonometrik
analizlerde E-Views 10" ve Microfit 5.0 paket programlari kullanilmustir.

Sicak para hareketlerini ve bilesenlerini olusturan ddemeler dengesi
kalemleri Tablo 2’de belirtilmistir:

Tablo 2: Sicak Para Hareketleri Bilesenlerini Olusturan Odemeler
Dengesi Kalemleri

Sicak Para Hareketleri

Portfdy Yatirimlar: (+) S Bankalar ve Diger Sektérlerin
Hisse Senedi Yiikiimliiliikleri (+)

Genel Hiikiimet Yurti¢i Borg
Senedi Yiikiimliiliikleri (+)

Diger Yatirimlar (+) mmm) Banka Efektif ve Mevduat
Yikiimliilikleri (+)

Banka Kredi Varliklar1 (+)

Banka Kisa Vadeli Kredi
Yiikimliiliikleri (+)
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Diger Sektor Kisa Vadeli
Kredi Yikiimliiliikleri (+)

Net Hata ve Noksan (+) = Kaynag1 Belirlenemeyen Doviz
Giris veya Cikislar1 (+)

Sicak para hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun
donem iligkinin belirlenebilmesi i¢in Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL (Autoregressive Distrubuted Lag) yontemi kullanilmusgtir.
“ARDL sinir testi yaklagimi degiskenlerin seviyesinde I(0) veya birinci farkinda
I(1) duragan olmasma bakilmaksizin uygulanabilir. Bu yontem kullanilarak
dinamik sinirsiz bir hata diizeltme modeli (UECM) kullanilabilmektedir. UECM
yontemiyle birlikte kisa donem dinamiklerle uzun dénem esitlikler entegre
edilebilmektedir” (Shahbaz & Lean, 2012, s. 475). Boylelikle, sicak para
hareketleri bilesenlerinin tutarliligi hem kisa hem de uzun donem dikkate
almarak analiz edilebilecektir.

Modelin ARDL formu 2 numarali denklemde belirtilmistir:

gdp; = (piy, Oi¢, nesy)

dgdp; = Bo + X%, Budgdpei + X1 Badpii + Z?zo f3i doiy; + Z{'{zo painesyi +
Bsgdpey + PePics + Pr0is + PgN€Siy + & 2

2 no’lu denklemde, d terimi birinci fark islemcisini, B sabit terimi, Bi, B2,
Bs, ve P4 katsayilart kisa donem iligkiyi ve Ps, Be, B7, ve Pg ise uzun doénem
iligkiyi ifade etmektedir. ARDL modeli olusturulurken, en uygun gecikme
uzunlugu Akaike bilgi kriteriyle (AIC) belirlenmektedir.

Ho=Bs=Bs =Pr=Ps=0
H1:BS¢B6?5[37?5[38?50

ARDL yonteminde iki kritik smir kullanilmaktadir. Elde edilen F
istatistik degeri kritik iist sinir1 gecerse sifir hipotezi (Ho) reddedilir, yani sicak
para hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiylime arasinda uzun donem iligki
oldugu kabul edilir. F istatistik degeri kritik alt smirin altinda kalirsa, Hg
reddedilemez ve ilgili degiskenler arasinda uzun donem iliski olmadig:
sonucuna varlir. ilgili degiskenler arasinda uzun dénem iliski oldugu tespit
edilirse, 3 no’lu denklemde belirtilen UECM tahmin edilir:

dgdp; = o + 1% c1idgdpei + s c2idpici + Z?zo c3idoig + Zi‘czo C4iN€St; §ecmy
U 3)
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3 no’lu denklemde, d terimi birinci fark islemcisini, ecmy;, hata diizeltme
terimi ve § sicak para hareketleri bilegenlerinin bir sok karsisinda kisa donemde
ne kadar hizli dengeye yoneleceklerini gosteren hata diizeltme katsayisidir. Kisa
donem uyarlanma siireci sicak para hareketlerinin tutarliligi hakkinda bilgi
verecektir. Hata diizeltme katsayisinin pozitif ve istatistiki olarak anlamsiz
cikmasi, sicak para hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun
donem iliskinin ekonomideki herhangi bir sok karsisinda tekrar dengeye
gelemeyecegi ve dolayisiyla bu bilesenlerin istikrarsizlasacagi seklinde
yorumlanir.,

“ARDL yaklasiminda eger degiskenlerden birinin birim kok derecesi
I(1)’den biiyiikkse Pesaran vd. (2001) tarafindan bulunan kritik degerler
kullanilamaz. Bu kritik degerler 1(0) ve I(1) temelli olusturulmustur” (Oztiirk &
Acaravcl, 2013). Bu nedenle ekonometrik analizin ilk asamasinda ilgili
degiskenlere birim kok testi yapilarak ARDL sinir testi yaklagiminin
varsayimlarina uyup uymadigma bakilmasi gerekmektedir. Bu amagla,
calismada serilerin duraganliginin incelenmesi i¢in yapisal kirilmaya izin veren
birim kok testlerinden Zivot-Andrews (ZA) testi uygulanmustir.

Ekonometrik analizlerde ampirik bulgularin dogru ve tutarli olmasi i¢in
degiskenlerin duragan olmalar1 gerekmektedir. Duragan olmayan zaman
serileriyle yapilan analiz sonucunda ekonomi literatiiriinde teorik olarak
gegerliligi olmayan iligkiler ortaya ¢ikabilmektedir. Ekonometrik analizlerde bu
sorunun goz ardi edilmemesi ve analizlerde kullanilacak degiskenlerin
duraganlik seviyelerinin mutlaka bilinmesi gerekmektedir. (Granger &
Newbold, 1974). Ayrica, uygulamalar yapilirken serilerin zamanla degisim
egilimlerin dikkate alinmasi Onemlidir. “Analizlerde ele alinan degiskenler
dogal afetleri, ekonomik ve finansal krizler ve politika degisimlerinden kaynakl
faktorlerden etkilenebilmektedir. S6z konusu faktdrler nedeniyle trendde olusan
kalic1 degisikliklere yapisal degisim denilmektedir” (Sungur, Aydin & Eren,
2016). incelenen dénemin uzunluguna bagli olmakla birlikte seride birden fazla
kirilma yani yapisal degisim gozlemlenebilmektedir (Giiris, Caglayan & Giiris,
2013, s. 413). Yapisal kirilmalar1 dikkate almadan ekonomik degiskenlerin
tahmin edilmesi hatali sonuglar doguracagindan ¢alismada yapisal kirilmalara
izin veren birim kok testi kullanilmustir.

Zivot ve Andrews (2002), tahmin edilen dénemdeki yapisal kirilmay1
tespit ederek birim kok testi olan Zivot-Andrews testini gelistirmistir. “Bu test
zaman serilerindeki yapisal kirilmalari i¢sel olarak belirlemektedir” (Zivot &
Andrews, 2002). 2000/2001 Tiirkiye krizi, 2008 kiiresel krizi ve 2010 Avrupa
bor¢ krizlerini géz Oniine aldigimizda, bu yillarda Tiirkiye ekonomisi igin
yapisal kirilmalarin olmasi kaginilmazdir.
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Zivot-Andrews testi, 4, 5 ve 6 no’lu denklemlerin tahminine
dayanmaktadir. Bu birim kok testinde, regresyon denklemi tahmin edilmekte ve
tahmin edilen parametreler icin t istatistigi hesaplanmaktadir. “Uygulamada
tahmin edilen ti¢ modelden; denklem 4 sabitte kirilma (DUy(})) ile ilgili iken, 5
trendde kirilmayr (DTy(A,)) gostermektedir. 6 no’lu denklem ise yapisal bir
degisimin hem sabit hem de trendi degistirdigini gosteren denklemdir”
(Korkmaz, Zaman & Cevik, 2008, s. 25).

Kk
GDP, = p** + 0”*DU,(L) + p*t + o"GDP;_; + Z ¢*AGDP,_; + & (4)
j=1
k
GDP;= p®+ BBt + y®DTy() + a®GDPy; + Z ¢°AGDP,_; + & (5)
j=1
k
GDP, = pu® + 0° DU(V)+Bt + y*DT(M)+ a“GDP,_ 1+ Z ¢;°AGDP,_;+ & (6)

=1
Ho : a=1 Seri birim kok igerir (Duragan Degildir)

H; : a =0 Seri birim kok igermez (Duragandir)

“Burada, t=1,2.3........ T tahmin d6énemini, A kirilma noktasini
gostermektedir. Biitiin modeller, j=t’den j=(T-1)/T’ye kadar En Kii¢iik Kareler
Yontemi (EKK) ile tahmin edilmektedir. A’nin her bir degeri i¢in k gecikme
sayisi belirlenerek o' = 1 durumu t istatistigiyle test edilmektedir” (Korkmaz vd.,
2008). “Hesaplanan t istatistigin mutlak deger i¢inde, Zivot-Andrews Kkritik
degerinden biiyiik olmasi durumunda Hy reddedilmektedir. Bu durumda yapisal
kirilmanin dikkate alindigi duraganlik testinde ekonomik biiylimenin (gdp)
duragan oldugunu soyleyebiliriz” (Korkmaz vd., 2008, s. 25; Temurlenk &
Oltulular, 2007).

Calismada sicak para hareketleri bilesenlerinin ekonomik biiylime
tizerinden tutarliliginin yaninda aralarindaki nedensellik iligkisi aragtirilmistir.
Toda-Yamamoto testinin avantaji Granger nedensellik testinde oldugu gibi
analizlerde kullanilacak degiskenlerin duraganlik mertebelerinin esit olmasi
zorunlulugunun olmamasidir. Toda-Yamamoto testi yapilirken, dncelikle ilgili
degiskenlerin diizey degerleri 1(0) kullanilarak Vektor Otoregresif (VAR) model
olusturulmaktadir (Tapsin & Karabulut, 2013, ss. 200-201). Olusturulan VAR
modelinde dikkat edilmesi gereken degisen varyans ve otokorelasyon gibi
yapisal sorunlarin olmadigi uygun gecikme uzunlugunun yani VAR modelinin
gercek derecesinin (k) belirlenmesidir. VAR modelinde en uygun gecikme
uzunlugu  Akaike ve Schwarz gibi  bilgi kriterleri  yardimiyla
belirlenebilmektedir. Sonraki asamada “k” derecesine ZA birim kok testi
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sonuclarina gore belirlenen ilgili degiskenlerin maksimum biitliinlesme
mertebesi (dmax) eklenerek VAR modeli tekrar tahmin edilmektedir. Yapay
olarak tahmin edilen bu VAR modelinde herhangi bir yapisal sorun olmasi
halinde “Newey-West” yontemi kullanilarak bu yapisal sorun ya da sorunlar
dikkate alinip diizeltilmektedir. Toda-Yamamoto nedensellik prosediiriiniin bu
agsamasinda “dmax” derecesinin “k” derecesini agsmamas1 énemlidir (Liitkepohl
& Kratzig, 2004: p. 148).

Toda-Yamamoto nedensellik testi ic¢in olusturulan VAR(k+ dmax)
modeli 7 no’lu denklemde oldugu gibi iliskisiz regresyon (seemingly unrelated
regression) yontemiyle tanimlanip tahmin edilmektedir (Liitkepohl & Kratzig,
2004, p. 150).

k+d max k+d max
GDP= oot Z 0lyi + dmax) GDPy_ (i + dmaxyt z O2idmax) Ple— + amat €1t (7)
i=1 i1

7 no’lu denklem goriintiste iligkisiz regresyon yontemiyle (seemingly
unrelated regression) tahmin edilmekte ve Newey-West yontemi
kullanildigindan modeldeki degisen varyans ve otokorelasyon sorunlar dikkate
alinp diizeltilmektedir. Toda-Yamamoto testinde dikkat edilmesi gereken
nokta, nedensellik analizi i¢in genisletilmis Wald (MWALD) testlerinin ilk “k”
katsay1 matrisi iizerine uygulanmasidir. Boylelikle, 7 no’lu denklemde “Portfoy
yatirnmlarindan (PI) ekonomik biiylimeye (GDP) dogru nedensellik yoktur”
sifir hipotezi Hy : 0, = 0 bigiminde tanimlanir ve buna MWald (F-testi) testi
uygulanir. “Hesaplanan MWALD test istatistigi p serbestlik dereceli ki-kare
tablo degerinden biiyiikse veya olasilik degeri anlamlilik diizeylerinden (0,1,
0,05, 0,01) kiiciikse sifir hipotezi reddedilmektedir” (Tapsin & Karabulut, 2013,
s. 201). Eger sifir hipotezi reddedilirse, yani gecikmeli parametrelerden en az
biri sifirdan farkliysa, PI’den GDP’ye dogru nedensellik oldugu sonucuna
ulagilir. “Bu noktada, Toda—Yamamoto nedensellik testi uygulanirken VAR
modelinde “k” gecikme degerlerine ait parametreler iizerine kisitlamalar
konulmamaktadir” (Liitkepohl & Kratzig, 2004, p. 150).

4., EKONOMETRIK BULGULAR

Sicak para hareketleri bilesenleri ve ekonomik biiyiime igin test bicimi
olarak sabit terim ve trendin kullanildigi ve gecikme uzunlugunun se¢imi igin
Schwarz kriteri uygulanilarak yapilan Zivot-Andrews birim kok testi sonuglar
Tablo 3’°te gosterilmeye calisilmistir.

ZA testi sonuglarina gore hesaplanan t istatistiginin, kritik degerlerden
mutlak deger olarak kiigiik ¢iktigi modellerde yapisal kirilma olmadan seride
birim kokiin oldugunu gosteren hipotez reddedilememekte tersi durumda ise
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hipotezin reddine karar verilmektedir.
Tablo 3: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler Model Kirilma Dénemi**  t-istatistigi***  Sonuc
gdp Sabit Terim ve Trend 2009Q4 -3.769735 Hy Reddedilemez
dgdp* Sabit Terim ve Trend 2003Q3 -5.362058 Ho Red
pi Sabit Terim ve Trend 2013Q2 -6.909504 Hy Red
oi Sabit Terim ve Trend 2010Q1 -8.219568 Hy Red
nes Sabit Terim ve Trend 201204 -6.479675 Hy Red

*dgdp, gdp serisinin birinci farkini ifade etmektedir.

** (Q terimi kirilma dénemlerinin ¢eyreklik oldugunu belirtmektedir.

***Sabitte kirillma igin %1, %5 ve %10 anlam diizeyindeki degerler sirasiyla -
5.34, -4.93 ve -4.58’dir. Trendde kirilma i¢in sirasiyla -4.80, -4.42 ve -4.11°dir.
Sabit ve trendde kirilma i¢in sirastyla -5.57, -5.08 ve -4.82’dir.

(13 2

Tablo 3’teki sonuglara gore; “pi”, “oi” ve “nes” serilerinin
seviyelerindeki istatistiki degerler yiliksek ¢iktigindan Hp reddedilir.
“edp” serisinin ise birinci farki alindi§inda t-istatistik degeri yiiksek
cikmaktadir. Buna gore sicak para hareketleri bilesenleri olan “pi”, “0i”
ve nes serileri seviyelerinde, ekonomik biiylime gostergesi olan “gdp” ise

birinci fark: alindigina duragan ¢ikmaktadir.

Modelde kullanilan serilerin farkli seviyelerde (I(0) ve I(1))
duragan c¢ikmasi nedeniyle seriler arasinda es biitiinlesme iligkisinin
tespiti icin ARDL sinir testi uygulanmaigtir.

ARDL smnir testine iligkin optimum gecikme uzunluklarinin
sonuclart Tablo 4’te belirtilmistir. Optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde 5 farkli kriter [(likelihood ratio (LR), final prediction
error (FPE), Akaike information (AIC), Schwarz information (SIC), ve
Hannan-Quinn (HQ)] kullanilmistir. Tablo 4’e goére, ARDL modeli i¢in
optimum gecikme uzunlugu LR, FPE ve AIC kriterlerine gore 3 oldugu
bulunmustur.

Tablo 4: ARDL Simir Testi icin Uygun Gecikme Uzunlugu Se¢imi

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
NA 0.055492  -0.053910 0.109289 0.010754
1 88.66068 0.013679  -1.454510  -1.258671 -1.376912
2 0.783315 0.013911  -1.437939  -1.209460 -1.347409
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3 9.678934 0.012196  -1.569843  -1.308724 -1.466380
4 1.507036 0.012249  -1.565974  -1.272216 -1.449578
5 13.12759 0.010066  -1.762900  -1.436502* -1.633571*
6 1.883828 0.010036  -1.766538  -1.407500 -1.624276
7 3.59e-07 0.010345  -1.737126  -1.345448 -1.581931
8 0.008811 0.010663  -1.707875  -1.283557 -1.539747
9 5.842546*  0.009867* -1.786658* -1.329701 -1.605598
10 1.013977 0.009983  -1.776378  -1.286781 -1.582385
11 0.570794 0.010185  -1.757943  -1.235706 -1.551017
12 0.602983 0.010385  -1.740355  -1.185478 -1.520495

Tablo 5’te 9 gecikme uzunluguna gére ARDL modeli tahmin edildikten
sonra  egbiitiinlesme  sonuglar1i  verilmistir.  Esbiitiinlesme  iligkisinin
bulunmadigini isaret eden sifir hipotezi, esbiitiinlesme iliskisine isaret eden
alternatif hipotez karsisinda sinanmustir. Sicak para hareketleri bilesenleri ve
ekonomik biiyiime degiskeni i¢in yapilan sinamada hesaplanan F istatistigi %
10 anlamhilik diizeyinde Pesaran vd. (2001) tarafindan belirlenen kritik
degerlerinden yiiksek oldugundan Ho hipotezi reddedilmekte seriler arasinda
esbiitiinlesme iligskisinden s6z edilmektedir. Sicak para hareketleri bilesenleri ile
ekonomik biiyiime uzun donem iliskinin varligi % 10 anlamlilik diizeyinde
kanitlanmustir.

Tablo 5°teki uyumluluk testi sonuglarina gore, ARDL modelinde
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin olmadigi ve hata terimlerinin
normal dagildig1 goriilmektedir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi ve Uyumluluk Testi Sonuclari ile Kritik Degerler

ARDL Sinir Testi Sonuclari

Tahmin Edilen Esitlik gdp=f(pi,oi, nes)
F Istatistigi 4.66
Optimum Gecikme Uzunlugu* ARDL(5, 4, 6, 2)

Uyumluluk Testi Sonuglari

R 0.983

Diizeltilmis R? 0.976

F Istatistigi 140.6009
Olasilik Degeri 0.000
Breusch-Godfrey Otokorelasyon 1,217
Olasilik Degeri 0.3099
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans 1.223
Olasilik Degeri 0.2724
Jarque-Bera Normallik 2.805
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Olasilik Degeri 0.246

Kritik Degerler** Alt Ust Simir
Sinir

%10 3.47 4.45

%5 4.01 5.07

%2.5 4.52 5.62

%1 5.17 6.36

*Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC kullanilmastir.
**Kritik deger sinirlar1 Pesaran vd. (2001)’nden alinmustir.

Tablo 6: ARDL(S, 2, 6, 4) Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsayi t-istatistik Olasiik
C 1.240506 1.195713 0.2372
@TREND 0.000913 0.664708 0.5092
GDP(-1) -0.068166 -1.165987 0.2489
PI(-1) 2.41E-05 3.914624 0.0003
Ol(-1) -1.10E-05 -1.461166 0.1500
NES(-1) 1.11E-05 0.792819 0.4315
D(GDP(-1)) -0.040969 -0.332280 0.7410
D(GDP(-2)) -0.229293 -2.042620 0.0462
D(GDP(-3)) -0.158028 -1.503372 0.1388
D(GDP(-4)) 0.358809 3.359341 0.0015
D(PI) 2.78E-06 0.586990 0.5598
D(PI(-1)) -9.82E-06 -1.881704 0.0655
D(Ol) 1.04E-05 2.571857 0.0130
D(OI(-1)) 2.21E-05 2.965704 0.0046
D(OI(-2)) 2.04E-05 2.706492 0.0092
D(OI(-3)) 3.36E-06 0.474763 0.6369
D(OI(-4)) -9.55E-06 -1.655704 0.1038
D(OI(-5)) -3.31E-06 -0.829552 0.4106
D(NES) 4.89E-06 1.000074 0.3219
D(NES(-1)) 6.17E-06 0.548625 0.5856
D(NES(-2)) 1.46E-05 1.766175 0.0832

Sicak para hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiylime arasinda
esbiitiinlesme 1iligkisinin tespitinden sonra seriler arasindan uzun ve kisa
donemli iliskilerin test edilebilmesi amaciyla ARDL modeli kurulmustur. Uzun
donem tahmin sonuglar1 Tablo 6 ve Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7: ARDL(S, 2, 6, 4) Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayl t-istatistik Olasilik
pi 0.000354 0.000328 1.079215
oi -0.000161 0.000216 -0.745466
nes 0.000163 0.000260 0.627891
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Tahmin edilen ARDL(5,2,6,4) modelinden uzun donem katsayilar elde
edilebilmektedir. Hesaplanan uzun donem katsayilarinin isaretine ve istatistiksel
anlamliligina bakilarak, modelde kullanilan degiskenler i¢in uzun dénem iligkisi
ifade edilmektedir.

ARDL(5, 2, 6, 4) modelinden hareketle belirlenen uzun déonem katsayilari
Tablo 7’de sunulmustur. Sicak para hareketleri bilesenleri istatistiki olarak
anlamlt ¢ikmamustir. Sicak para hareketleri bilesenlerinden olan diger
yatirnmlarin uzun donemdeki isareti negatif ¢ikmigken, portfdy yatirimlari ve
net hata noksanin isareti pozitiftir. Bu sonuglara gdre ekonomik biiyiime
iizerinde uzun donemde en ¢ok etkili sicak para hareketi bileseninin (katsayist
0.000354) portfoy yatirimlarinin oldugu tespit edilmistir.

Tablo 8: ARDL(S, 2, 6, 4) Kisa Dénem Tahmin Sonuglar1

Degiskenler Katsay1 t-istatistik Olasilik
C 1.240506 4523311 0.0000
@TREND 0.000913 1.789776 0.0793
D(GDP(-1)) -0.040969 -0.405756 0.6866
D(GDP(-2)) -0.229293 -2.335326 0.0234
D(GDP(-3)) -0.158028 -1.656023 0.1037
D(GDP(-4)) 0.358809 3.601183 0.0007
D(PI) 2.78E-06 0.635264 0.5280
D(PI(-1)) -9.82E-06 -1.989701 0.0519
D(Ql) 1.04E-05 2.801077 0.0071
D(OI(-1)) 2.21E-05 4.375526 0.0001
D(OI(-2)) 2.04E-05 3.902497 0.0003
D(OI(-3)) 3.36E-06 0.662342 0.5107
D(OI(-4)) -9.55E-06 -2.016172 0.0490
D(OI(-5)) -3.31E-06 -0.903924 0.3702
D(NES) 4.89E-06 1.109495 0.2723
D(NES(-1)) 6.17E-06 1.021700 0.3117
D(NES(-2)) 1.46E-05 2.478202 0.0165
D(NES(-3)) 1.32E-05 3.254161 0.0020
ECM, -0.068166 -4.442658 0.0000

ARDL (5, 2, 6, 4) modelinde seriler arasinda uzun donem tahmini
yapildiktan sonra, kisa donem tahmini sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir. Kisa
donem iliskinin tahmin edildigi kisitsiz hata diizeltme modelinde, uzun dénem
modelinden edilen hata teriminin bir donem gecikmeli degeri ecmy; seklinde
ifade edilerek degisken olarak ilave edilmistir.

Tablo 8’deki sonuglara gore, ecmy; degeri istatistiki olarak anlamli,
katsay1 ise negatif bulunmustur. ecm;.; katsayisinin -0.068 olmasi, yaklasik iki
ayda kisa donemde uzun dénem dengeden bir sapma olmasi halinde sistemin
dengeye gelecegini goOstermektedir. “ecmy; Katsayis1i 0 ile -1 arasinda
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oldugundan, uyarlanma siireci uzun dénem dengeye tekdiize olur” (Alam &
Quazi, 2003, s. 97).

ECM¢, katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamli bulunmasi, sicak para
hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun dénemli iliskinin
varligini bir baska agidan kanitlamaktadir.

Kisa donemde “pi” degiskenin 1 donem gecikmeli degeri %10 anlam
diizeyinde istatistiki olarak anlamli ve negatif ¢ikmistir. “oi” degiskeninin dort
donem gecikmeli degeri istatistiki olarak anlamli ve negatif ¢ikmistir. Ayrica,
“nes” degiskeninin 2 ve 3 donem gecikmeli degerleri ile “o0i” degiskeninin 2, 2
ve 4 donem gecikmeli degerleri istatistiki olarak anlamli ve pozitif bulunmustur.

Tiirkiye ekonomisi i¢in incelenen bu g¢alismada ilgili donemde yasanan
yapisal degisimlerden dolay1 bir veya daha ¢ok yapisal kirilma olabileceginden
Brown, Durbin ve Evans (1975)’1n ¢alismasinda Onerilen kisa ve uzun donem
katsayilarin uygunlugunu test etmek amaciyla cumulative sum (CUSUM) ve
cumulative sum of squares (CUSUMSAQ) testleri yapilmustir.

Sekil 1 ve Sekil 2 CUSUM ve CUSUMSQ test istatistiklerinin %5
anlamlilik diizeyinde kritik sinirlarin igerisinde kaldigini géstermektedir. Bunun
anlam1 sicak para hareketleri bilesenleri ve ekonomik biiylimenin incelenen

donem igerisinde istikrarli oldugudur.
30
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Sekil 1: CUSUM Testi
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Sekil 2: CUSUMSQ Testi

Calismada, finansal liberalizasyon ve kriz 6ncii gostergeleri arasindaki
nedensellik iligkisinin belirlenmesi i¢in uygulanan Toda-Yamamoto nedensellik
testi sonuglar1 Tablo 9’da yansitilmigtir.

Tablo 9: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi (Hy) Test Deger Serbestlik derecesi  Olasihik
Istatistigi

pi’den gdp’ye nedensellik yoktur  Ki-Kare 23.75113 4 0.0001

oi’den gdp’ye nedensellik yoktur ~ Ki-Kare 10.15727 4 0.0379

nes’ten gdp’ye nedensellik yoktur ~ Ki-Kare 12.75801 4 0.0125

Tablo 9’daki sonuglar secilen sicak para hareketleri bilesenlerinden
ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik oldugunu gostermektedir. Ki-Kare
istatistigine bakarak sonucu yorumlarsak, olasilik degerine gore her ii¢ anlam
diizeyinde de sifir hipotezi reddedilir ve portfdy yatirimlari, diger yatirimlar ve
net hata noksandan ekonomik biiylimeye dogru nedensellik oldugu bulgusu elde
edilir.

5. SONUC ve DEGERLENDIiRME

Tiirkiye ekonomisinde sicak para hareketleri bilesenlerinin istikrarliligini,
ekonomik biiylime iizerinden test etmek amaciyla 1998-2017 donemine ait

¢eyrek donem verileri ile yapmis oldugumuz bu ¢alismada; ZA birim kok testi,
ARDL sinir testi yaklagimi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir.
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llgili degiskenlerin tiimii I(1) olmadigindan uzun donem iligkinin testi igin
ARDL modeli tahmin edilmistir. ARDL modeli sonuglarina gore sicak para
hareketleri bilesenleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénem denge
iligkisinin varlig: tespit edilmistir.

ARDL modelinin tahmin sonuglart uzun dénemde Tiirkiye ekonomisinin
disa bagimhiliginin daha ¢ok portfdy yatirimlari {izerinden oldugunu
gostermektedir. Kisa donem sonuglar1 ise Tiirkiye ekonomisinde meydana
gelebilecek herhangi bir sokun etkisiyle sicak para hareketleri bilesenleri ve
ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemdeki dengeden sapma oldugunda bu
sokun etkisinin kisa donemde yaklasik iki ayda ortadan kalkacagini
gostermektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina goére sicak para
hareketleri bilesenlerinden ekonomik biiylimeye dogru nedenselligin ¢ikmasi
aralarindaki kisa donemli iligkinin varligini bir baska agidan kanitlamaktadir.

Diger taraftan kisa donem analizin yapilabildigi hata diizelme modeli
bulgulart ile uzun donem sonuglar karsilastirildiginda, sicak para hareketleri
bilesenlerinden olan “nes” degiskenin ekonomik biiyiime iizerindeki kisa ve
uzun dénem etkisinin benzer oldugu goriilmektedir. Ayrica, ekonomik biiyiime
iizerinde kisa donemde negatif etkisi olan “pi” degiskeni ile pozitif etkisi olan
“01” degiskenin etkisi uzun donemde kaybolmus ve tersine donmiistiir.

TPt}

ARDL modeli sonuglarina goére “pi” ve “oi” degiskenlerinin uzun
donemde etkisini kaybetmesi istikrarli ve giivenilir sicak para hareketi
bilesenleri olmadiklarinin bir gostergesidir. “nes” degiskenin hem kisa hem de
uzun donemde benzer tepkiler vermesi diger sicak para hareketleri bilesenlerine
gore daha etkili sicak para hareketi bileseni oldugunu gostermektedir.

Ekonometrik sonuglar, kisa donemde Tirkiye ekonomisinde meydana
gelebilecek herhangi bir sokun etkisiyle sicak para hareketleri bilesenleri ve
ekonomik biiyiime arasinda dengeden sapmalar yasanabilecegine ancak uzun
donemde sokun etkisinin ortadan kalkacagina ve mevcut dengenin yeniden
saglanacagina isaret etmektedir. Calismadan elde edilen bulgularin Snemli
politik sonuglari da vardir. Ilk olarak sicak para hareketleri bilesenleri ile
ekonomik biiylimenin uzun donemde istikrarli bir iliskisinin oldugu
goriilmektedir. Ancak, kisa vadeli, spekiilatif amagli ve kirillgan bir yapiya sahip
olan portfdy yatirmlarinin yiiksek oranli etkisi Tiirkiye ekonomisinde diga
bagimhiligin gostergesidir. Ayrica, kisa donemle karsilastirildiginda portfoy ve
diger yatirimlarin uzun doénemde ekonomik biiyliime tizerindeki etkisini
kaybetmesinin ekonomideki kirillganliklar1 arttirici bir etkisi vardir. Bir diger
o6nemli sonug, ekonomideki disa bagimliligin daha ¢ok kisa vadeli ve spekiilatif
amagli portfdy yatirimlarindan olusmasinin sadece gegici bir istikrar
sagladiginin ispat edilmesidir.
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Tiirkiye’de, sermaye hareketlerine getirilen kisitlamalarin kaldirildig:
1989 sonrast donemde temel sorun, yerli iiretimin yetersizligine bagl olarak
ortaya ¢ikan tasarruf agig1 ve bu ac¢igin finansmani sorunundan kaynakli yiiksek
oranli dis kaynak ihtiyacidir. Yurt i¢ine giren yabanci sermayede ani bir ¢ikigin
olmasi bu kisa siireli istikrar1 1994, 2000-2001 ve 2008 krizlerinde oldugu gibi
tersine cevirebilmektedir. Bu noktada, ekonomik karar mekanizmalar1 ve
otoriteleri istihdam, ihracat ve yatinm gibi makroekonomik verileri politika
olustururken daha fazla dikkate almalidir. Sermaye hareketlerine gerekli
oldugunda miidahalede bulunabilmelidir.

Tiirkiye ekonomisinde, dogrudan yabanci yatirimlarin sicak para
hareketlerine kiyasla diisiik diizeyde kalmasi 6nemli bir sorundur. Dogrudan
yabanci yatirimlarin kaynak kullanimini, altyapr yatirnmlarini, imalat sanayini
ve teknolojik ilerlemeyi artirarak ekonomik biiylimeyi besledigi kabul
edilmektedir. Tirkiye ekonomisinde, sermaye hareketlerine getirilen
kisitlamalarin kaldirildigi 1989 sonrasi donemde dogrudan yabanci yatirimlarin
da yiikseldigi ancak bu yiikselisin sicak para akimlarina gore diisiik kaldigi
goriilmektedir. Dolayisiyla, ekonomik karar mekanizmalari ve otoriteleri
dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye girigini daha fazla desteklemelidir.
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1. GIRIS

Ekonomik biiylime belli bir donemde {iriin ve hizmet miktarinda meydana
gelen artigtir (Hall ve Lieberman, 2009, s. 122). Ekonomik biiyiime bir tilkenin
beseri ve dogal kaynaklarinin yan1 sira teknolojik ve fiziksel altyapisina ilaveten
toplumsal 6zelliklerine de baghdir. Ulkeler sahip olduklari dogal kaynaklarmi
simirsizca  kullanarak, ekonomik biiytimelerini saglayabilirler. Ancak bu
sekildeki bir ekonomik biiylime modeli neticesinde sonraki nesiller dogal
kaynagi olmayan, dogal hayati yok edilmis bir {ilkeye sahip olacaklardir. Bu
olumsuz tabloyu engellemenin yolu yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir
kalkinmadir.

Yesil ekonomi terimi ilk defa 1989 yilinda ekonomistlerden olusan
cevreci bir grup tarafindan Ingiltere hiikiimetine sunulmak amaciyla hazirlanan
bir raporda kullanilmistir (SDKP, 2018). Yesil ekonomi cevresel ve ekolojik
riskleri azaltan, insani kalkinmayi ve sosyal esitligi artiran bir ekonomidir.
Bagka bir ifadeyle yesil ekonomi yasam kalitesini arttiran bir ekonomidir.
Ayrica gevre dostu, toplumsal esitligi 6n planda tutan yatirimlarla siirdiirtilebilir
kalkinmay1 saglamak miimkiindiir (UNECE, 2018). Yesil ekonomi
giiniimiizdeki ekonomik biiyiime ve kalkinma anlayisinin alternatifidir. Yesil
ekonomi ¢evresel, ekonomik ve toplumsal refahin birlikte siirdiiriilmesini ve
ilerletilmesini savunmaktadir. Giiniimiizde egemen olan ekonomik biiyiime ise
sadece GSYH’ nin artirilmasina odaklanmis, geri doniisii olmayan g¢evresel ve
toplumsal zararlara neden olmaktadir (Bapna ve Talberth, 2011).

2. TEORIK ARKA PLAN

Konuyla ilgili literatiirde farkli ¢aligmalar bulunmaktadir. Fischer (2012),
Cin’in ekonomik geligimini inceledigi g¢aligmasinda Cin’in ge¢mis yillarda
cevreye duyarl bir ekonomik biiyiime gerceklestirmedigini, ancak Cin’in son
yillarda kiiresel toplum yararina yesil ekonomiye yonelik ¢aligmalara agirlik
verdigini ifade etmektedir. Yesil ekonomiyi ekonomik krizden ¢ikmanin bir
yolu olarak goren Zervas (2012) ise ekonomik krizden ¢ikista yesil ekonomi
faaliyetlerinin yaninda 6zel sektoriin siibvansiyone edilmesi gerektigini ve
ticaretin daha liberal hale getirilmesi gerektigini belirtmektedir. Karki (2013),
Nepal’i inceledigi ¢aligmasinda yesil ekonomi kavrami {izerinde kiiresel bazda
net bir fikir birligi olmasa bile yesil ekonominin Nepal gibi orman varlig
zengin olan iilkeler i¢in bir firsat sundugunu ifade etmektedir. Karki
calismasinda Nepal’in bu firsati degerlendirebilmesi i¢in ulusal bir politika
hazirlamasi gerektigini belirtmektedir. Ayrica Karki 6zellikle daglik bdlgelerde
yesil ekonominin gelismenin anahtar1 olacagini belirtmekte; etkin, sonug odakli,
cok disiplinli politikalarla Nepal’in yesil ekonomi ile siirdiiriilebilir kalkinmay1
saglayacagini ifade etmektedir.
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Loiseaua vd. (2016) ¢alismalarinda ¢evresel ve ekonomik faydanin ikdme
edilebilirligine dikkat ¢ekmisler ve yesil ekonominin gergeklestirilebilmesi igin
insanlarin yasam tarzlarinda degisiklige gitmeleri, daha cevreci olmalari
gerektigini vurgulamiglardir. Ayrica yesil ekonominin islevsel hale gelebilmesi
icin yesil ekonomi ile ilgili kavramlarin iyi tartigilmasi gerektigini agiklamistir.
Yalgin (2016), yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir kalkinma kavramlarin ele aldig
calismasinda gelecekte daha giivenli bir yasam alani olusturmak amaciyla dogal
kaynaklarin daha etkin kullanilmas1 gerektigini, mali politikalarin dogay1
Oonemseyen politikalar olmasinin 6énemini ifade etmektedir. Grand ve D’Elia
(2017), Latin Amerika’daki 6zelde Arjantin’deki ekonomik biiyiime ve yesil
ekonomi arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢alismalarinda ekonomik biiyiime ve
yesil ekonomi kavramlarinin ve bunlar arasindaki iligkinin ¢ok karmasik
oldugunu, kiiresel yazinda da bir kavram kargasasi oldugunu belirtmektedirler.
Ayrica ekonomik biiylime ve siirdiiriilebilirligin ¢6ziimiiniin zor oldugunu, bu
durumun Latin Amerika’da da gegerli oldugunu agiklamaktadirlar. Kasztelan
(2017), OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development -
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) iilkelerini inceledigi calismasinda
yesil ekonomi, yesil biiylime ve siirdiiriilebilir kalkinma arasindaki iligkiyi
incelemistir. Kasztelan, GG-GE-SD modelini kullandigi c¢alismasinda yesil
ekonomi, yesil biliylime ve siirdiiriilebilir kalkinma arasinda pozitif bir iliski
oldugu sonucuna ulagmigtir. Nica (2017) calismasinda yesil ekonomi ve
stirdiiriilebilir kalkinma kavramlar1 {izerinde durmaktadir. Ticaret ile yesil
ekonomi arasinda giiglii bir iliski oldugunu iddia etmektedir. Velame ve
Teixeira (2017), Latin Amerika’daki yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir kalkinma
iliskisini, istatistiki veriler kullanarak inceledikleri ¢alismalarinda 2006-2009
doneminde yesil ekonomi faaliyetlerinin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde ve
yavas yavas etkiledigini, 2010-2013 doneminde ise ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde etkiledigini ifade etmektedirler. Ekonomik faaliyetlerin dogal
kaynaklar1 ve ¢evreyi olumsuz boyutta etkiledigini, bu olumsuz etkiyi azaltmak
icin alinan 6nlemlerin de yetersiz oldugunu ¢aligmalarinda ifade eden Turan vd.
(2017), ekonomik faaliyetlerin doganin 6n planda tutuldugu dengeli yontemle
yiiriitiilmesi i¢in yesil ekonominin siirdiiriilebilir bir kalkinma igin sart oldugunu
ifade etmektedirler.

3. VERIi TURLERIi VE KAYNAKLARI

Calismada 26 Avrupa Birligi (AB) iilkesine ait veriler kullanilmustir.
Ama¢ yesil ekonomi c¢alismalarinin AB ekonomisi iizerindeki etkilerini
belirleyebilmektir. ~ Almanya, Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Cek
Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Giiney Kibris Rum
Yonetimi, Hollanda, Ingiltere, irlanda, Ispanya, Isvec, Italya, Letonya,
Litvanya, Liitksemburg, Macaristan, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya,
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Slovenya ve Yunanistan verileri kullanilan AB iilkeleridir. Caligmada kullanilan
veriler 2000-2016 yillarin1 kapsamaktadir. Hirvatistan ve Malta’nin 2000-2016
yillarina ait eksik verileri bulundugu icin bu ilkelerin verilerine calismada yer
verilmemistir.

Calismada reel ve yillik veriler kullamlmistir. Ulkelere ait Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYH) ve yiiksek teknoloji ihracati verileri Diinya Bankas1 veri
kaynagindan alinirken, cevre vergisi gelirleri verisi Eurostat, yenilenebilir
kaynaklarla tiretilen elektrik miktar1 verileri ise OECD veri kaynagindan temin
edilmistir. GSYH ile yiiksek teknoloji ihracati ve ¢evre vergisi gelirlerine ait
verilerin birimleri ABD (Amerika Birlesik Devletleri) Dolar1 cinsinden
belirlenirken, yenilenebilir kaynaklarla iiretilen elektrik miktar1 verisinin birimi
ise ktoe (thousand tonnes of oil equivalent) cinsinden belirlenmistir.

4. YONTEM

Calismada panel esbiitiinlesme ve panel veri analizleri kullanilmistir. ilk
asamada panel birim kok testi uygulanmistir. Birim kok testleri aragtirmacilar
tarafindan siklikla kullanilmaktadir. Birim kok testleriyle verilerin duraganlig
belirlenmeye ¢alisilmaktadir. Breitung, Hadri, Im-Pesaran and Shin, Levin, Lin
& Chu t, Fisher ve Harris-Tzavalis arastirmacilar tarafindan yaygin olarak
kullanilan birim kok testleridir.

Birim kok testleri birbirinden farkli sonuglar verebilmektedir. Bu nedenle
Mishra vd. (2009) c¢alismalarinda Breitung testini temel almuslardir. Ciinkii
10.000 dongli yapilarak, Monte Carlo simiilasyonunun gergeklestirildigi
testlerde kiigiik orneklemler icin bircok birim kdk testlerine kiyasla Breitung
testinin daha gergekei sonuglar verdigi sonucuna ulagsmislardir (Breitung, 1999;
Hlouskova ve Wagner, 2006; Moon vd., 2006). Bu nedenle ¢alismada Breitung
birim kok testi kullanilmustir.

Ikinci asamada panel esbiitiinlesme testleri uygulanmustir. Panel
esbiitiinlegsme testlerinin amaci panel veri serileri arasindaki uzun donem
iligkilerini incelemektir. Panel seriler arasindaki uzun donemli iliskileri
incelemek amaciyla Kao, Pedroni, Westerlund vb. bircok test gelistirilmistir.
Pedroni testi statik iliskilerden elde edilen artiklara dayanmaktadir. Bununla
birlikte Westerlund testiyle kesitsel korelasyonlar kolaylikla hesaplanabildigi
icin ¢alismada Westerlund panel esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Westerlund
panel esbiitiinlesme testinin baglica 6zellikleri sunlardir (Tatoglu, 2012, s. 240):

1) Dort istatistik tizerine kurulmustur.
2) Hata dizeltme modelinin kisa ve uzun donem parametrelerinde
heterojenlige izin vermektedir.
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3) Birimler arasi korelasyonun olmasi halinde direngli kritik degerler elde
edilebilmektedir.

4) Dengesiz panele ve birimlerde esit olmayan seri uzunluklara izin
vermektedir.

Ayrica Westerlund panel egbiitiinlesme testinden sonra havuzlanmig
ortalama grup tahmincisi testi uygulanmistir. Havuzlanmis ortalama grup
tahmincisi Pesaran, Shin ve Smith tarafindan tavsiye edilmektedir. Ciinki
havuzlanmig ortalama grup tahmincisi hem havuzlamayr hem de ortalamayi
icermektedir. Bu tahminci uzun dénem homojeniteye de izin vermektedir
(Pesaran vd, 1998, s. 1-2).

Havuzlanmig ortalama grup tahmincisi testi hata diizeltme modeli
olusturarak hem kisa hem de uzun donem parametrelerinin birlikte tahmin
edilmesini saglamaktadir. Havuzlanmis ortalama grup tahmincisi testi ortalama
grup tahmincisi ile sabit etkiler tahmincisinin karisimindan olusmaktadir.
Ortalama grup tahmincisinde hem sabit hem de egim parametleri birimlere gore
degisebilirken, sabit etkiler tahmincisinde egim parametleri sabitken, sabit
parametreler birimlere gore degisiklik gostermektedir (Tatoglu, 2012, s. 243).

Ugiincii asamada Hausman testi ve panel veri analizi yapilmustir. Panel
veri analizinde sabit ya da rassal modellerden hangisinin kullanilacagini tespit
etmek amaciyla Hausman testi uygulanmistir. Rassal etkiler tahmincisi
asimptotik bir etki gostermektedir. Bu nedenle rassal ve sabit etki tahmincileri
kiigiik farkliliklara sahiptirler. Bu yiizden rassal ve sabit etkiler tahmincileri
arasindaki bu kiigiik fark 6nem arz etmektedir (Hausman, 1978). Ayrica panel
veri birimlere (iilkeler, firmalar, hanehalki ve bireyler) ait yatay kesit
gbzlemlerini belli bir donemde bir araya getirmektedir (Greene, 2012, s. 383-
384).

Panel veri, zaman serisi gozlemlerine dayanmaktadir. Zaman serisi ve
kesit olmak {izere iki boyut bulunmaktadir. Panel veri analizi hiyerarsik bir
yapiya sahiptir. Bu hiyerarsik yap1 su sekilde agiklanabilir (Hsiao, 2006, s. 1-6):

1. Panel veri yontemi karmasik davranigsal modelleri ¢ozmek igin
uygundur.

2. Panel veri modeli uygun sekilde yapilandirilmigsa, regresyon
sonuglariyla ilgili problemleri ¢ozebilir.

3. Panel veri metodu ayarlanmis dinamiklerin kontroliine uygun bir
metotdur.

4. Panel veri metodu dogru model parametrelerini belirleme firsati
sunmaktadir.

Siradan bir panel veri modeli su sekilde yazilmaktadir:
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Yit: it + ,Bkit int+ Uit i:1, ........ ,N; tzl,. ..,T (41)

Modelde yer alan Y bagimli degiskendir. X bagimsiz degiskenler, o
sabit parametre, B egim parametresi, U hata terimini ve i ise bireyleri,
hanehaklarini, firmalar1 ve iilkeleri temsil etmektedir. T ise giin, ay, yil gibi
zaman kavramlarini temsil etmektedir (Tatoglu, 2012, s. 4). Hipotez: Cevreyi
korumak amaciyla alinan cevre vergileri, yenilenebilir kaynaklardan elde
edilen elektrik enerjisi ve yliksek teknoloji ihracati ekonomik biiyiimeyi pozitif
yonde etkilemektedir.

5. BULGULAR

Calismada panel esbiitiinlesme ve panel veri analizi yOntemleri
kullanilmigtir. Calisma, 2000-2016 yillarim1 kapsamaktadir. Calismada GSYH
bagimli degiskendir ve logG ile temsil edilmektedir. Cevre vergisi geliri (logt)
ve yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisi miktar1 (loge)
bagimsiz degiskenlerdir. Yiiksek teknoloji ihracati (logh) ise panel
esbiitiinlesme analizinde bagimli, panel veri analizinde ise bagimsiz degisken
olarak kullanilmustir.

Calismanin amaci yiiksek teknoloji ihracati, ¢evre vergisi gelirleri ve
yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisi miktarimin GSYH
tizerindeki etkisini belirleyebilmektir. Bu amag¢ dogrultusunda oncelikle
ekonomik biiylime ile ¢cevre vergisi gelirleri ve yenilenebilir kaynaklardan elde
edilen elektrik enerjisi miktar1 arasindaki iliski panel esbiitiinlesme yontemi
kullanilarak analiz edilmistir. Ayrica ¢evre vergisi gelirlerinin yiiksek teknoloji
ihracat1 tizerindeki etkisi de panel esbiitiinlesme yontemi ile arastirilmistir.
Bunun yaninda ekonomik biiyiime ile yiiksek teknoloji ihracati arasindaki
iligkiyi tespit edebilmek amaciyla da panel veri analizi yapilmustir.

Tablo 1: Breitung Birim Kok Testi Sonuclar:

<. lambda . lambda
Degiskenler 7 i stikler p-degeri Degiskenler 7 i stikler p-degeri
logg 2.629 0.799 A logg -5.1887 ** 0.0000
logh 0.839 0.995 A logh -6.4464 ** 0.0000
loge 2.5924 0.995 A loge -4.3356 ** 0.0000
logt 0.076 0.530 A logt -5.4566 ** 0.0000
** 1 %5 diizeyinde anlamlidir. A: Birinci fark

Degiskenlerin duraganligini belirleyebilmek amaciyla Breitung birim kok
testi uygulanmistir. Yapilan uygulama sonucunda logg, logh, loge ve logt
degiskenlerinin duragan olmadig tespit edilmistir. Bu nedenle logg, logh, loge
ve logt degiskenlerinin birinci farki alinarak, duragan olan A logg, A logh, A
loge ve A logt degiskenleri elde edilmistir (Tablo 1).
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Tablo 2: Westerlund ECM Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Degiskenler | Istatistikler Gt Ga Pt Pa
Deger 2.017 -6.192 -13.248 -9.005
loge Z- Degeri 1.286 0.950 -5.655 -5.166
P-Degeri 0.099 0.829 0.000 0.000
Deger -2.288 -5.120 -12.688 -6.591
logt Z- Degeri -2.841 1.958 -5.102 -2.484
P-Degeri 0.002 0.975 0.000 0.007

Logg, loge ve logt degiskenleri arasinda uzun doénemli iliski olup
olmadigini test etmek amaciyla Westerlund ECM panel egbiitiinlesme testi
yapilmigtir. Logg bagimli degisken, loge ve logt bagimsiz degiskenlerdir. Z
degerleri, panel varyans oranmi istatistik degerleri (Pa, Pt), grup ortalamasi
varyans orani istatistik degerleri (Ga, Gt) ve olasilik degerleri verilmistir. Hem
loge hem de logt sonuglarina gore Ga disindaki istatistiklerde (p degerleri) Hy
hipotezi reddedilmistir. Baska bir ifade ile logg bagimli degiskeni ile loge ve
logt bagimsiz degiskenleri arasinda uzun donemli bir iliski oldugu tespit
edilmistir (Tablo 2).

Panel esbiitiinlesme testi sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli
iligki oldugu tespit edildigi i¢in uzun ve kisa dénem parametrelerini tahmin
etmek amaciyla havuzlanmis ortalama grup tahmincisi testi yapilmustir.

Tablo 3: Havuzlanmis Ortalama Grup Tahmincisi Testi Sonuglari

logg Katsay1 Standart Hata z P>|z|

Uzun loge .0171107** .0087054 1.97 0.049
dénem logt .7795031** .0339987 22.93 0.000
Kisa ec -.140807** .0338984 -4.15 0.000
Dénem D1 loge -.005378 .0199118 -0.27 0.787
D1 logt .0496054* .0263727 1.88 0.060

cons 1.702975 4030462 4.23 0.000

*: %] diizeyinde anlamlidir ** 1 %5 diizeyinde anlamlidir.

Havuzlanmis ortalama grup tahmincisi testi sonuglarina gore hata
diizeltme tahmincisi “ec” (-.140807) negatif ve anlamlidir. Degiskenler arasinda
uzun donemli bir iligki mevcuttur. Ayrica bu parametre serilerin duragan
olmamas1 sebebiyle kisa donem sapmalarinin bir sonraki dénemde dengeye
gelme hizim ifade etmektedir. Bu sonuca (-.140807) gore bir donemde
olusan dengesizliklerin %14’i bir sonraki donemde diizelecek ve uzun dénem
dengesine yaklasilacaktir. Bununla birlikte yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elde edilen elektrik miktarinin uzun dénem parametresi (0.01) anlamli ve isareti
pozitiftir. Kisa donem parametresi (-0.005) istatistiksel olarak anlamsiz, isareti
negatiftir. Uzun donemde yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrik
enerjisindeki %1°lik artis, GSYH’yi yaklasik %0.02 oraninda artirmaktadir.
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Ayrica g¢evre vergisi gelirlerindeki %1°lik artis, uzun dénemde GSYH’yi
yaklasik %0.78 oraninda arttirirken, kisa donemde GSYH’yi %0.05 oraninda
artirmaktadir (Tablo 3).

Avrupa Birligi ilkelerinin  yliksek ¢evre vergisi politikalar
uygulamalarinin sebebi yiiksek gelir elde etme diisiincesinin disinda stratejik
diisiinerek, yatirnmcilar1 yiiksek teknoloji yatirimlarina yoneltme ve dogayi
koruma fikrinden kaynaklanmaktadir. Westerlund ECM panel esbiitiinlesme ve
havuzlanmis ortalama grup tahmincisi testlerinin sonuglart bu diislinceyi
desteklemektedir.

Yiiksek teknoloji ihracati (logh) ve ¢evre vergisi geliri (logt) degiskenleri
arasinda uzun donemli iligki bulunup bulunmadigimi test etmek amactyla
Westerlund ECM panel egbiitiinlesme testi yapilmustir.

Tablo 4: Westerlund ECM Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Degiskenler Istatistikler Gt Ga Pt Pa
Deger -2.429 -8.078 -9.630 -5.588
logt Z- Degeri -3.650 -0.825 -2.084 -1.370
P- Degeri 0.000 0.205 0.019 0.085

Logh bagimh degisken, logt bagimsiz degiskendir. Pa, Pt, Ga, Gt test
istatistik degerleri, z degerleri ve olasilik degerleri verilmistir. Logt’nin
sonuglari incelendiginde Ga digindaki istatistiklere (p degerleri) gére Ho hipotezi
reddedilmistir. Bagka bir ifade ile logh bagimhi degiskeni ile logt bagimsiz
degiskeni arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu belirlenmistir (Tablo 4).

Panel esbiitiinlesme testi sonucunda uzun donemli iliski oldugu tespit
edildikten sonra uzun ve kisa dénem parametrelerini tahmin etmek amaciyla
havuzlanmig ortalama grup tahmincisi testi yapilmigtir.

Tablo 5: Havuzlanms Ortalama Grup Tahmincisi Testi Sonug¢lar:

logh Katsay1 Standart Hata z P>|z|
Uzun 2.337501
Démem logt > 1124266 20.79 0.000
Kisa ec ~2310824 0411049 5.62 0.000
Donem D1 logt -.3263381 3042551 -1.07 0.283
cons -2.336957 4414272 -5.29 0.000

** 1 %S diizeyinde anlamlidir.

Havuzlanmis ortalama grup tahmincisi testi sonuglarina gore hata
diizeltme tahmincisi (-.23108) negatif ve anlamlidir. Bu parametre serilerin
duragan olmamasi sebebiyle kisa donemde olusan sapmalarin bir sonraki
dénemde dengeye gelme hizini ifade etmektedir. Bu sonuca (-.23108) gére bir
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donemde olusan dengesizliklerin %23’{i bir sonraki donemde diizelecek ve uzun
donem dengesine yaklasilacaktir. Ayrica ¢evre vergisi gelirinin uzun dénem
parametresi (2.33) anlamli ve isareti pozitiftir. Kisa dénem parametresi (-0.32)
istatistiksel olarak anlamsiz, isareti negatiftir. Uzun donemde c¢evre vergisi
gelirlerindeki %]1°lik artis, yiiksek teknoloji ihracatim yaklasik %2.34 oraninda
artirmaktadir (Tablo 5).

Yiiksek teknoloji ihracatinin GSYH iizerindeki etkisini daha iyi tespit
edebilmek amaciyla panel data analizi yapilmistir. Analiz 2000-2016 yillarini
kapsamaktadir. GSYH bagimli (A logg), yiliksek teknoloji ihracat1 ise bagimsiz
degiskendir.

Tablo 6: Hausman Testi Sonug¢lari

Bagimli Degisken A logg
Prob>chi2 0.2066
Sonug Rassal

Panel veri analizinde sabit ya da rassal modellerden hangisinin
kullanilacagimi tespit etmek amaciyla Hausman testi yapilmistir. Prob>chi2
degeri 0.2026’dir. Bagka bir ifade ile 0.2026 > 0.05 (Tablo 6). Bu nedenle Hy
hipotezi (rassal etki uygulanmalidir) kabul edilerek, rassal etki modelinin
kullanilmasina karar verilmistir.

Tablo 7: Panel Veri Analizi Sonuglari

A'logg Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
A logh .0ii01 .00876 5.94 0.000 .0348472 .0691891
cons .01928 | .00227 8.47 0.000 .0148257 .0237518
R-sq 0.2437 Prob>chi2 0.000
Random-effects GLS regression **: %S5 diizeyinde anlamlidir.

A Ioggit:ﬁ0i+ﬁli+ A IOghit + (i + Uy (51)

Panel veri analizi i¢in yukaridaki model olusturulmustur. Modelde
bulunan A loggi= GSYH, Aloghy= Yiiksek teknoloji ihracatini, A= Birinci
farki temsil etmektedir. Bagimsiz degisken Alogh, bagimhi degisken Alogg’yi
beklenildigi gibi pozitif yonde etkilemektedir. Alogh %1 arttiginda, Alogg’yi
9%0.05 artirmaktadir (Tablo 7).

Analiz sonucuna gore yliksek teknoloji ihracatindaki artiy, GSYH’yi
artirmaktadir. Bu tespit olagan bir sonugtur. Ciinkii yiiksek teknolojili iiriinler
katma degeri yiiksek triinlerdir. Bu tiriinlere saglik, enerji, savunma, bilgisayar
vd. endiistri sahalarinda rastlamak miimkiindiir. Yiiksek teknolojili {riinler
klasik endiistriyel triinlerin aksine ¢evreyi daha az kirletmektedirler. Bu
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nedenle de bir¢ok Avrupa iilkesi ¢evreyi kirleten klasik endiistriyel {iriinlere
yiikksek c¢evre vergisi uygulayarak, yiiksek teknolojili triinlerin {iretimini
desteklemektedir.

6. SONUC

Giiniimiizde tartisilan 6nemli konulardan biri; bir iilkenin ekonomik
biiytimesi ile bu tilkenin dogalliginin ya da g¢evre sartlarinin korunmasidir. Bu
nedenle ¢alismada yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisinin,
cevreyi korumak amaciyla alinan ¢evre vergilerinin ekonomik biiyiime
izerindeki etkisi tespit edilmeye calisilmistir. Ayrica yiiksek teknoloji ihracati
ile cevre vergisi geliri arasindaki iligki ve yiiksek teknoloji ihracatinin ekonomik
biiylime iizerindeki etkisi de arastirilmugtir.

Aragtirma i¢in 2000-2016 donemine ait datalari bulunan Avrupa
iilkelerinin (Almanya, Avusturya, Belcika, Bulgaristan, Cek Cumbhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Giiney Kibris Rum Yonetimi,
Hollanda, Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Isvec, Italya, Letonya, Litvanya,
Liiksemburg, Macaristan, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya ve
Yunanistan) verileri kullanilmistir.

Analiz sonuglarina gére uzun donemde GSYH ile yenilenebilir
kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisi ve gevre vergileri gelirleri arasinda
pozitif ve anlamli bir iligski oldugu tespit edilmistir. Bu tespit ¢evre sartlar
korunarak, ekonomik biiylimenin saglanabileceginin gostergesidir. Ciinkii klasik
yontemlerle (termik elektrik santralleri, niikleer santraller vb.) elektrik
iretilmesi, fabrika bacalarinin c¢evreyi kirletmesi vb. etkenler dogay1
kirletmektedir. Bu olumsuz tabloyu degistirmek amaciyla gelismis iilkeler
yiiksek teknoloji yatirimlarini tesvik etmektedirler. Bu amaglar1 dogrultusunda
kullandiklar1 yontemlerden biri de yiliksek cevre vergileridir. Ciinkii cevre
vergilerinin orani arttik¢a yatirimcilar daha az enerji tiiketen, daha az cevreyi
kirleten iretim tekniklerine ve makinalarina yatirimlarda bulunmaktadirlar.
Bagka bir ifadeyle devletlerin ¢evre vergisi gelirleri arttik¢a yiiksek teknoloji
iiriinlerinin ihracati artmaktadir. Calismada yapilan analiz neticesinde uzun
donemde cevre vergisi gelirlerindeki %1°lik artig, yiiksek teknoloji ihracatini
yaklasik %2.34 oraninda artirmaktadir. Yiiksek teknoloji driinlerinin ihracati
%1 arttiginda ise ekonomik biiylime %0.05 artmaktadir.

Analiz sonucuna gore yliksek teknoloji ihracatindaki artis, ekonomik
biiylimeyi artirmaktadir. Bu tespit olagan bir sonugtur. Cilinkii yiliksek teknolojili
iriinler katma degeri yiliksek iriinlerdir. Bu triinlere saglik, enerji, savunma,
bilgisayar vd. endiistri sahalarinda rastlamak miimkiindiir. Yiiksek teknolojili
uriinler klasik endiistriyel tirtinlerin aksine ¢evreyi daha az kirletmektedirler. Bu
nedenle de birgok Avrupa iilkesi ¢evreyi kirleten klasik endiistriyel iiriinlere
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yiiksek c¢evre vergisi koyarken, yiliksek teknoloji {irlinlerinin iiretimini
desteklemektedirler. Politika yapicilar da daha az enerji tiikketen, dogay1 daha az
kirleten iiretim teknik ve cihazlarimin kullanimini tesvik etmelidirler. Boylece
giinimiiz toplumlarinin ihtiyaglar1 karsilanirken, gelecek nesillere daha
yasanabilir bir ¢evreyi miras birakmak miimkiin olacaktir.
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1. GIRIS

Diinya genelinde sanayilesme siirecine bakildiginda, 20. yiizyilin
sonlarinda teknolojinin degismesi ve hizla yayilmasi, artan diinya geliri ve
iilkeler arasindaki dagilimi, petrol fiyatlarindaki artiglar gibi bir takim etkenler
sanayide nispi fiyat yapisinin degigsmesine, bazi sanayi {iriinlerine olan talebin
degismesine ve sanayilerin cografi dagilimlarinin farklilasmasina neden
olmustur. Bu duruma bagli olarak sanayilesmis iilkeler, sanayi ile baglantili
yiiksek teknoloji ve isglicii becerisi igeren hizmetlere ve yabanci iilkelerde
yatirima yoneldiklerinden, diinya imalat sanayii iiretimi i¢indeki paylar1 diigme
egilimine girmistir. Bununla birlikte gelismis iilkelerin imalat sanayi iiretimi
azalirken, gelismekte olan {ilke ekonomilerinde imalat sanayinin iiretimdeki
payinin arttig1 goriilmiistiir. Ancak bu durumda bile gelismis lilke ekonomileri
onemli oranda canli bir sanayi sektoriinii barindirmaya devam etmis, gelismekte
olan iilkelere kayan imalat sanayi iiretimi ise daha diisiik katma degerli iiriinler
olmustur (Atalay ve Turhan, 2002, s. 77- 83).

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde imalat sanayinin durumu bu
sekilde iken, Tiirkiye’de de bu duruma benzer bir gelisme oldugu sdylenebilir.
Ancak Tirkiye’de imalat sanayinin mevcut durumu teknolojik bakimdan diigiik
ve emek yogun bir yapiya sahip olmasi gibi bir takim sorunlara sahiptir.
Ozellikle imalat sanayi iiriinleri, toplam ihracatin oldukga biiyiik bir kismini
olusturmasina ragmen, diisiik teknolojiye sahip tirliinlerin paymin yiiksekligi
ihracatta rekabet agisindan olumsuz bir durum olusturmaktadir. Ayni zamanda
imalat sanayi ihracatinin yine imalat sanayi ithalatina bagimliligi Tiirkiye nin
dis ticareti agisindan Onemli bir sorundur. Diger taraftan tim bu
olumsuzluklarin, tilkelerin dis ticaretten kazanglarinin bir Olgiisii olarak
yorumlanan dis ticaret hadlerini ne sekilde etkiledigi, Ozellikle dis ticaret
hadlerinin imalat sanayi agisindan yorumlanmasi bakimindan 6nem
kazanmaktadir.

Bu ¢ercevede calismada ihracatin onemli bir kismini olusturan imalat
sanayi TUrlinlerinin dis ticaret hadlerinin gelisiminin degerlendirilmesi
amaglanmaktadir. Bu baglamda ¢alismanin genel plani, imalat sanayinin
Tiirkiye GSYH ve istidam igindeki paymin gelisimi, imalat sanayisinin dis
ticaretteki durumu ve imalat sanayi {riinlerinin dig ticaret hadlerinin gelisimi
seklindedir.

2. IMALAT SANAYININ TURKIYE EKONOMIiSIiNDEKIi YERI

Osmanlinin maddi ve maddi olmayan mirasi1 iizerine kurulan Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin kurulugsunun ilk yillarinda ekonomik durumuna bakildiginda,
smai altyapidan uzak ve tarim sektoriiniin iilkenin tiim ekonomik yapisi

577



KAUIIBFD 9(18), 2018: 575-598

tizerinde hakim oldugu bir goriintii sergiledigi sdylenebilir. Her ne kadar geng
Cumbhuriyetin yonetici kadrosunun temel hedefi sanayilesmeyi gergeklestirmek
olsa da, tarim sektdriiniin iilke niifusunun yiizde 80’ini barindirmasi, bu niifusun
yasam diizeyinin gelistirilmesinin ve sanayinin gelismesi igin gerekli olan
sermaye, doviz ve isgiiclinii saglayacak tek sektoriin tarim sektorii olmasi gibi
sebeplerle Cumbhuriyetin ilk yillarinda tarimin desteklenmesi kaginilmaz
olmustur (Sahin, 2009, s. 29-31). Ozellikle 1930’lu yillarla baslayan
sanayilesme hamleleri donem donem gerek i¢ gerekse dis dinamiklere bagh
olarak sekteye ugrasa da, 1970’li yillarin sonuna kadar onemli gelismeler
kaydetmis ve iilke ekonomisinin genelinde yapisal bir degisim yasanmustir.

1980 yili Tirkiye ekonomisi i¢in bir doniim noktasi olarak
nitelendirilebilir. Nitekim 24 Ocak 1980 kararlar1 sonrasi “ihracata dayali
sanayilesme/kalkinma stratejisinin” belirlenmesi ile Tiirkiye ekonomisinde neo-
liberal politikalar uygulanmaya baslanmistir. 1980 sonrasinda Tiirkiye’de
ekonomik sektdrlerin dagilimina bakildiginda, tarim sektdriiniin azalarak tek
haneli rakamlara diistiigli, sanayi ve hizmetler sektorii paylarinda ise artis
yasandig1 goriilmektedir.

Bir iilkenin sanayilesme diizeyi ilk elde imalat sanayinin ekonomideki
gbrece bilyiikliigii ile degerlendirilebilir. Imalat sanayinin bilyiikliigii de ¢esitli
kriterler yardim ile ampirik olarak dlgiilebilir. Bu kriterler sdyle 6zetlenebilir
(Sahin, 2009, s. 347) :

e imalat sanayide iiretilen hasilanin GSYH’ye oram ve alt sektdrler
itibariyle imalat sanayi {iretim birlegimi,

e Imalat sanayide istihdam edilen is giiciiniin ekonomideki toplam
istihdama orani ve imalat sanayinde galisanlarin niteligi,

e Toplam ihracat gelirleri iginde sanayi iriinleri ihracat gelirlerinin
gdrece pay1 ve zaman i¢inde sanayi iiriinleri ihracatinin birlesiminde
degismeler.

Bu baglamda Tiirkiye ekonomisinin  sanayilesme  siirecinin
anlasilabilmesi i¢in imalat sanayinin incelenmesi Onem kazanmaktadir.
Ozellikle 1980 &ncesi duruma bakildiginda, sanayi sektdriinde yatirimlarin ithal
ikamesine yonelik yapildigl, piyasa mekanizmasindan uzak ve miidahaleci bir
anlayisin genel goriinlime hakim oldugu sdylenebilir. 1980 yilindan sonra ise
disa agik, ihracata ve piyasa mekanizmasina dayali bir ekonomi politikasi
uygulanmaya baslanmistir (Kepenek,2012, s. 391). Bu yildan sonra fiyatlar, faiz
oranlar1 ve kurlar tizerindeki miidahaleler kaldirilmig, mali piyasalarla ilgili yeni
kurumlar olusturulmustur. Dig ticaret rejimi tedricen serbestlestirilmis, glimriik
duvarlart indirilmis ve 1996 yilinda giimriik birligine girilmistir. Yeni déonemde
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kamu kesimi imalat sanayii yatirimlarindan hizla cekilirken, disa agilmay1
hizlandirmak igin ihracata yonelik yatirimlar ve yabanci sermayeyi tesvik
tedbirleri uygulamistir. Ancak, 6zel kesim bu politikalara hemen olumlu tepki
verememis ve 1980 yili sonrasi yillarda toplam 6zel kesim yatirimlar iginde
imalat sanayinin pay1 diismeye baglamistir. Toplam yatinnmlar i¢inde de imalat
sanayiinin pay1 diiserken, konut, ulagtirma ve turizm yatirimlarinin pay1 artmaya
baslamistir. Imalat sanayinde 6zel sektdr yatirimlarmin payr 1990’11 yillarin
ikinci yarisiyla birlikte artiga gecmistir. 1980 yili sonrasina genel olarak
bakildiginda imalat sanayi yatirimlarinda kamu yatirnmlariin pay1 diiserken, bu
diisiis toplam yatirim paylarimi etkilememis, azalan kamu yatirimlarint 6zel
sektor yatirimlari telafi etmistir (Atalay ve Turhan, 2002, s. 87; Kepenek,2012,
s. 397). Tablo 1’den 1980-2016 yillar arasinda Tiirkiye’de imalat sanayinin
GSYIH icindeki payr ve yillik biiyiime oranlari izlenebilir. Imalat sanayinin
GSYIH igindeki pay1 yillar itibariyle incelendiginde, 1980 yilinda yiizde 17,3
iken 1990 yilinda bu oran yiizde 22,7’ ye yiikselmis ve 1980-2016 yillart
arasinda 1990 yili imalat sanayinin GSYIH icindeki paymmn en yiiksek paya
sahip oldugu yil olmustur. Tablodan da goriildiigi gibi, 2000 y1li sonrasi imalat
sanayinin GSYIH icindeki payinda ¢ok biiyiik degismeler olmamis ve 2016
yilinda bu oran yiizde 18,8 olmustur.

Tablo 1: imalat Sanayinin GSYH Icindeki Pay1 ve Yillik Biiyiime Oranlar1 (2010=100)

Yil GSYH i¢indeki Pay1 Yillik Biiyiime Orani
1980 17,3 -3,9
1990 22,7 9,7
2000 20,9 7,1
2001 19,9 -8,9
2002 19,2 4,0
2003 19,5 9,8
2008 18,3 0,5
2009 17,0 -8,9
2014 19,0 6,1
2015 19,0 59
2016 18,8 3,8

Kaynak: Diinya Bankasi,
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=world-development-indicators

Cumhuriyetin ilk yillarinda tarim sektoriiniin toplam istihdamdaki pay1
yaklagik yilizde 90 olurken, giiniimiizde bu oran yaklasik yiizde 18’lere kadar
diigmiistiir. Ancak bu oranin oldukga yiiksek oldugu soylenebilir. Ozellikle
2000’1 yillarla birlikte tarim sektoriintin istihdam igindeki payinda Onemli
azalma olurken, tarim sektoriiniin payini hizmetler sektoriiniin aldigi ve sanayi
sektoriiniin payinda ise ¢ok biiyiik degisikliklerin olmadig1 séylenebilir. Diger
taraftan, Tiirkiye ekonomisi i¢in imalat sanayinin Oneminin goriilmesi
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bakimindan imalat sanayinin istthdam igindeki oranina bakilabilir. Tablo 2’den
goriilecegi gibi imalat sanayinin toplam istihdam igindeki payr 1980 yilinda
yiizde 11,4 iken, 2017 yilina gelindiginde yiizde 17,6 olarak gerceklesmistir.
Ozellikle son yillarda imalat sanayiinde istihdam oranindaki duraganligin
nedenleri, sirasiyla, emek yogun sektorlerin (tekstil, giyim esyas1 gibi) iiretim
icindeki agirliklarinin azalmasi, disaridan mal ve hizmet aliminin yayginlagmast
ve son yillarda sektorde ithal girdi kullanimindaki artistan kaynaklandigi tahmin
edilmektedir (Yikseler, 2016, s. 6).

Tablo 2: imalat Sanayinin Istihdam I¢indeki Pay1 (15+, Bin Kisi %)

Yil 15+ Niifus Oran
1980 1.888 11,4
1990 2.625 14,2
2000 3.638 16,9
2001 3.581 16,6
2002 3.731 17,5
2003 3.664 17,3
2008 4.235 20,0
2009 3.949 18,6
2010 4.216 18,7
2014 4.936 19,0
2015 4.956 18,6
2016 4.915 18,1
2017 4.969 17,6

Kaynak: TUIK, Isgiicii istatistikleri, https://biruni.tuik.gov.tr/isgucuapp/isgucu.zul

Imalat sanayinin onemli gostergelerden biri de imalat sanayi kapasite
kullanim oranlaridir. Imalat sanayi kapasite kullanim oranlari, TCMB tarafindan
aylik olarak imalat sanayide faaliyette bulunan isyerlerinin mevcut
kapasitelerini hangi oranda kullanildiklarin1 6lgerek imalat sanayi iiretiminin
durumunu tespit etmektedir. Imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile birlikte
sanayi Uretim endeksi ve imalat sanayi iiretim endeksi Dbirlikte
degerlendirildiginde, Tiirkiye’nin sanayi tiretimi hakkinda daha genis bir
degerlendirme yapilabilir.

Tablo 3’te 2007-2017 donemine ait mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim oranlari, sanayi iiretim endeksi ve
imalat sanayi liretim endeksi verilmistir.
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Tablo 3: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlar1, Sanayi Uretim Endeksi Ve Imalat
Sanayi Uretim Endeksi

Imalat Sanayi Sanayi iiretim imalat Sanayi
KKO endeksi Uretim Endeksi
2010=100
2007 81,98 100,6 102,6
2008 78,52 99,5 100,3
2009 66,89 89,1 87,9
2010 73,78 100,2 100,3
2011 76,98 109,9 110,3
2012 76,46 112,6 112,8
2013 76,73 116,5 117,7
2014 75,02 120,6 1214
2015 76,83 124,1 125,4
2016 77,36 126,3 127,2
2017 78,48 134,2 135,1

Kaynak: TUIK, TCMB, https://evds2.tcmb.gov.tr/,
http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1026

Imalat sanayi kapasite kullanim oranlar1 2007-2017 doneminde ortalama
ylizde 76,27 oraninda biiylimiistiir. 2007 yilinda yiizde 81,98 olan kapasite
kullanim orani, kiiresel krizinin etkisiyle 2008 yili ve o6zellikle 2009 yilinda
onemli oranda gerilemis ve 2017 yilinda yiizde 78,48 olarak gerceklesmistir. Ug
alt sektorden olusan sanayi sektdriiniin yaklasik olarak ylizde 85°lik kismini
imalat sanayi olusturmaktadir. Bu duruma bagli olarak imalat sanayinde
gergeklesen {iretim, sanayi iiretimi ile paralel olarak seyreder. Tablodan da
goriilecegi gibi sanayi liretim endeksi ve imalat sanayi iiretim endeksinde 2009
yilinda 6nemli oranda bir diisiis yasanmistir. Tablodan da goriilecegi gibi sanayi
ve imalat sanayi tiretim endekslerinde 6zellikle 2010 sonrasi 6nemli oranda artig
gerceklesirken imalat sanayi kapasite kullanim oranlarinin daha duragan oldugu
gozlenmektedir. Bu durum, incelenen donemde imalat sanayiinde verimliligin
yani sira 6nemli bir kapasite artisinin da gergeklestirildigine isaret etmektedir
(Yiikseler, 2016, s. 6).

Imalat sanayinin Tiirkiye nin dis ticareti agisindan da oldukca 6nemli bir
yeri vardir. Tirkiye, Lozan anlagmasinin hiikiimleri geregi Cumbhuriyetin ilk
yillarinda giimriik vergileri tizerinde herhangi bir degisiklik yapamamis ve bu
yillarda nispeten liberal politikalar uygulamistir. Bu hiikiimlerin 1929 yil
itibariyle son bulmasi ve ayni yil diinya genelinde yasanan ekonomik buhran
gibi bir takim sebepler neticesinde, ithal ikameci politikalar izlemeye baglanmig
ve bu politikalardan zaman zaman kopmalar olup kismi liberalizasyon
donemleri olsa da ithal ikameci politikalar 24 Ocak 1980 yilina kadar devam
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etmigtir. 1980 sonras1 ihracata dayali biiylime/sanayilesme modeli benimsenmis
ve ekonomi politikalar1 bu model ¢ercevesinde gelismistir. Disa acgik, fiyat
kontrollerinin kaldirildigi, sermaye hareketleri oniindeki engellerin biiyiik
oranda azaltildig1 ve ihracati tesvik edici bir donemin baslangici olan 1980 yili
Tiirkiye ekonomisi i¢in bir doniim noktas1 olmustur.

24 Ocak kararlar biitiin ekonomik yap1 tizerinde etkili oldugu gibi, dis
ticaretin yapisint da biiylik oranda degistirmistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda
hammadde ve ilksel tarim iiriinleri ihra¢ eden ve mamul mallar ithal eden bir dig
ticaret yapist hakimken, bu durum ozellikle 1980 sonrasi yapisal anlamda
degismistir. Ozellikle bu yapisal degisim sonras1 imalat sanayi, Tiirk ihracat
performansmin énemli bir belirleyicisi olmustur. Imalat sanayinin en &nemli
Ozelliklerinden biri, ithal ara mali iriinlerine olan bagimliligidir (Gros ve
Selguki, 2013, s. 3). 1980 sonrasi Tiirkiye’nin ihracatinda yasanan degisim
Tablo 4’ten izlenebilir. Tablodan da goriilecegi gibi 1980 yilinda ihracatin
yiizde 56’sin1 olusturan tarim {riinleri, bu yildan sonra siirekli azalma gostermis
ve 2017 yilinda toplam ihracat icinde yiizde 3,4’liik bir paya sahip olmustur.
Tarim iriinleri ihracati 1980 sonrasi siirekli azalirken sanayi tiriinlerinin
ihracatinda 6nemli artislarin oldugu goriilmektedir. 1980 yilinda 1.065 milyar
dolar ile ihracat i¢indeki pay1 yiizde 36,6 olan sanayi iiriinleri ihracat1 2017
yilinda 147.198 milyar dolarla toplam ihracat icinde yilizde 93,7°lik bir paya
sahip olmustur.

Tablo 4: Tiirkiye’nin ihracatinin Sektdrel Dagilimi (Milyon Dolar, %)

Tarim Madencilik | Imalat Sanayi Digerleri
Yil | Toplam | Miktar | Pay | Miktar | Pay | Miktar | Pay | Miktar | Pay
1980 2.910 1.629 | 56,0 191 | 6,6 1.065 | 36,6 251 09
1990 12.959 2.025 | 15,6 326 | 2,5 10.503 | 81,1 105 | 0,8
2000 27.775 1.659 | 6,0 400 | 1,4 25.518 | 91,9 198 | 0,7
2001 31.334 1976 | 6,3 349 | 11 28.826 | 92,0 183 | 0,6
2002 36.059 1.754 | 49 387 | 1,0 33.701 | 93,5 215 | 0,6
2003 47.252 2120 | 45 469 | 1,0 44.378 | 93,9 283 | 0,6

2008 | 132.027 3936 | 3,0 2.155 | 1,6 |125.187 | 94,8 7471 0,6

2009 | 102.142 4347 | 43 1682 | 16 95.449 | 934 662 | 0,7

2010 | 113.883 4934 | 43 2.687 | 2,4 | 105.466 | 92,6 794 | 0,7

2011 | 134.906 5.166 | 3,8 2.805 | 2,1 | 125962 | 934 972 | 0,7

2014 | 157.610 6.029 | 3,8 3.406 | 2,2 | 147.059 | 93,3 1114 | 0,7

2015 | 143.838 5.756 | 4,0 2.798 | 1,9 | 134.389 | 934 893 | 0,6

2016 | 142.529 5397 | 38 2.676 | 1,9 | 133.595 | 93,7 859 | 0,6

2017 | 157.055 5288 | 34 3.509 | 2,2 | 147.198 | 93,7 1.058 | 0,7

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret  Istatistikleri. https://biruni.tuik.gov.tr/
disticaretapp/menu.zul
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Diger taraftan, iktisat literatiiriinde c¢ok sayida caligma uluslararasi
piyasalardaki rekabet giicliniin artan 6l¢iide teknoloji yetenegine bagimli hale
geldigini gostermektedir. Bu baglamda, bir iilkenin dis ticaretteki rekabet
giiciiniin en 6nemli kaynag1 teknoloji yogun mallardaki istiinliigidiir. Tiirkiye
imalat sanayii ihracatinda 1980 y1l1 sonras1 dnemli gelismeler olmasina ragmen,
diisiik teknoloji grubunda yer alan geleneksel sektorlerin ihracat igerisindeki
agirhigr devam etmektedir (Saygili, 2003, s. 28-104). Tablo 5’te 2013-2017
yillart arasinda Tiirkiye’nin imalat sanayi {riinleri ihracatinin teknoloji yapist
verilmistir,

Buna gore, Tirkiye’nin imalat sanayi ihracat yapisinda en yiiksek paya
sahip olan friinlerin diisiik teknolojik iirtinler oldugu, 2017 yilinda ise orta
yiiksek teknolojili tirinlerin payinin ilk siraya yiikseldigi goriiliirken, yiiksek
teknolojiye sahip imalat sanayi ihracati oldukca diisiik seviyede kalmistir.
Imalat sanayi fiiriinlerinin ihracatinda, yiiksek teknolojiye sahip iiriinlerin
paymin olduke¢a diisiik olmasi sebebiyle uluslararasi rekabet giiclimiiziin zayif
oldugu goriiliirken, orta yiiksek teknolojili {iriinlerde ciddi diizeyde rekabet
giiclimiiziin oldugu sdylenebilir.

Tablo 5: imalat Sanayi Ihracatinin Teknoloji Yogunlugu (Milyon Dolar, %0)

imalat Sanayi ihracat

Yiiksek Orta Yiiksek Orta Diisiik Diisiik

vi Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji

Deger Pay Deger Pay Deger Pay Deger Pay

2013 4890 | 34 44540 | 315 43.329 | 30,7 48.700 | 345

2014 5.020 | 34 46.517 | 31,6 42984 | 29,2 52.636 | 35,8

2015 4909 | 37 42,748 | 31,8 39.727 | 29,5 47.097 | 350

2016 4681 | 35 44219 | 331 37.864 | 28,3 46.832 | 351

2017 5712 39 50.881 | 34,6 41.608 | 28,3 48.996 | 33,3

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri, Haber Biiltenleri.

Tirkiye’nin dig ticaretinde, 1980 sonrasi yasanan degisim sadece
ihracatta ger¢eklesmemis, ithalatta da onemli degismeler yasanmustir. Tablo
6’dan da goriilecegi gibi, sanayi tiriinleri ithalat1 1980 yilinda 4.675 milyar dolar
ile toplam ihracat iginde yilizde 59,1°lik bir paya sahip olmustur. 2017 yilina
gelindiginde ise imalat sanayi ithalatinda rakamsal ve oransal olarak biiyiik bir
artis gerceklesmistir. 2017 yilinda imalat sanayi ithalat1 190.741 milyar dolar ile
toplam ithalat i¢inde ylizde 81,6’°lik paya sahip olmustur.

Tablo 4 ve Tablo 6 birlikte degerlendirildiginde sanayi {iriinleri
ihracatinin ve ithalatinin, toplam ihracat ve ithalat i¢inde oldukga yiiksek
paylara sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum 0&zellikle sanayi triinleri
ihracatinin, sanayi triinleri ithalatina bagimli olmasimin yam sira, Tiirkiye’nin
dis ticaretinde endiistri i¢i ticaretin varligi anlamina gelmektedir.
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Tablo 6: Tiirkiye nin ithalatinin Sektérel Dagilimi1 (Milyon Dolar, %)

Tarim Madencilik | imalat Sanayi Digerleri
Y1l | Toplam | Miktar | Pay | Miktar | Pay | Miktar | Pay | Miktar | Pay
1980 7.909 80| 1,0 3.154 | 39,9 4.675 | 59,1 - -
1990 | 22.302 1137 | 51 4211 | 189 | 16.403 | 73,5 550 | 2,5
2000 | 54.503 2123 | 3,9 7.097 | 13,0 | 44.200 | 81,1 1.081 2,0
2001 | 41.399 1.409 | 34 6.576 | 159 | 32.686 | 79,0 726 18
2002 | 51.553 1.702 | 3,3 7.192 | 14,0 | 41.383 | 80,3 1.275 2,5
2003 | 69.339 2535 | 3,7 9.020 | 13,0 | 55.689 | 803 2093 | 3,0
2008 | 201.963 6.391 | 3,2 | 35.649 | 17,7 | 150.252 | 74,4 9.669 | 48
2009 | 140.928 4593 | 3,3 | 20.624 | 14,6 | 111.030 | 78,9 4679 | 33
2010 | 185.544 6.456 | 3,5 | 25.932 | 14,0 | 145.366 | 78,3 7.788 | 473
2011 | 240.842 8.895 | 3,7 | 37.331| 155 | 183.930 | 76,4 | 10.636 | 44
2014 | 242.177 8.588 | 3,5 | 37.126 | 15,3 | 187.742 | 77,5 8.720 | 3,6
2015 | 207.234 7.176 | 35 | 27.608 | 13,3 | 166.821 | 80,5 5.627 2,7
2016 | 198.618 7.041 | 35 | 19.008 | 9,6 | 167.243 | 84,2 5324 | 2,7
2017 | 233.791 8.992 | 3,8 | 26.070 | 11,2 | 190.741 | 81,6 7986 | 34
Kaynak: TUIK, Dis  Ticaret Istatistikleri. https://biruni.tuik.gov.tr/

disticaretapp/menu.zul

Tablo 7°de, 2013-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin imalat sanayi
ithalatnin teknoloji yogunlugu verilmistir. imalat sanayi ithalatinda ilk sirada
orta yiiksek teknolojiye sahip iiriinler yer alirken, orta diisiik teknolojiye sahip
imalat sanayi iiriinlerinin ithalat1 ise ikinci sirada yer almaktadir. ileri teknoloji
ve diisiik teknolojiye sahip iriinlerin, imalat sanayi ithalatindaki pay1 ise
birbirine yakin degerler almaktadir.

Tablo 7: imalat Sanayi ithalatmi Teknoloji Yogunlugu (Milyon Dolar, %0)

Imalat Sanayi ithalat

il Yiiksek__ Orta Yiiks_gk Orta Diisii_k Diisiik__

Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji
Deger Pay Deger Pay Deger Pay Deger Pay
2013 24.258 | 12,3 81.012 | 41,2 66.504 | 33,8 25.049 | 12,7
2014 26.365 | 14,0 79.121 | 42,1 56.951 | 30,3 25.344 | 135
2015 26.219 | 157 73.896 | 44,3 44214 | 26,5 22.457 | 135
2016 28.360 | 17,0 75.029 | 449 42.841 | 25,6 21.014 | 12,6
2017 28.823 | 151 78.431 | 411 62.143 | 32,6 21.346 | 11,2

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri, Haber Biiltenleri.
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ara ilk sirada yer almaktadir. 1980’li ve 1990’1l yillarda Italya imalat sanayi
ihracatinda ikinci sirada yer alirken, 2000 yilinda ABD ikinci siraya ylikselmis
ve 2005 ve 2017 yillarinda ingiltere ikinci sirada yer almistir. Tiirkiye’nin
imalat sanayi ihracatinda li¢iincii sirada yer alan ilkeler her yil degismistir.
1980 yilinda Irak {giincii sirada iken, 2017 yilinda Birlesik Arap Emirligi
liciincii sirada yer almustir. Thracatta oldugu gibi imalat sanayi ithalatinda da
2017 yili haricinde Almanya ilk siradadir. 2017 yilinda Almanya’nin yerine Cin
ilk sirada yer alirken Almanya ikinci siraya gerilemistir. 2017 yilinda Cin ve
Almanya’y1 takiben Italya iigiincii olmustur. 2017 yilinda Tiirkiye, imalat sanayi
ithalatinda ilk onda yer alan {ilkelerden BAE hari¢ diger tiim tilkelere dis ticaret
acig1 vermistir.

Tablo 8: Tiirkiye’nin imalat Sanayi Dis Ticaretinde Ilk On Ulke (Milyon Dolar)

IHRACAT
1980 1990 2000 2005 2017
Ulke Deger | Ulke Deger Ulke Deger Ulke Deger Ulke Deger
Almanya | 270.3 | Almanya | 2.619.2 | Almanya | 4.817.6 | Almanya 9.015.3 | Almanya | 14.529.4
Italya 105.0 | italya 911.8 | ABD 2.964.1 | Ingiltere 5.791.0 | ingiltere 9.470.7
Irak 78.3 | ABD 671.5 | Ingiltere | 1.966.9 | italya 4.880.0 | BAE 9.114.3
fran 69.7 | Ingiltere 666.1 | Italya 1.602.0 | ABD 4.675.4 | Irak 8.3184
Fransa 67.7 | Fransa 640.2 | Fransa 1.584.1 | Fransa 3.597.0 | ABD 8.256.0
Suriye 57.6 | Iran 478.6 | Hollanda | 767.7 | Ispanya 2.833.5 | italya 7.830.4
Isvigre 42.3 | S.S.C.B. 472.4 | Israil 627.9 | Irak 2.612.5 | Fransa 6.404.8
S.S.C.B. 34.2 | Hollanda 369.6 | Ispanya 622.5 | Hollanda | 2.271.7 | ispanya 6.085.5
Belgika 33.6 | Belgika 269.5 | Belgika 593.5 | Rusya 2.049.3 | Hollanda 3.563.5
Liibnan 32.6 | Isvigre 231.6 | Rusya 543.4 | Romanya | 1.687.3 | Israil 3.320.7
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ITHALAT
1980 1990 2000 2005 2017
Ulke Deger Ulke Deger Ulke Deger Ulke Deger Ulke Deger
Almanya | 821.4 | Almanya | 3.445.9 | Almanya | 7.090.6 | Almanya | 13.404.7 | Cin 23.208.3
A.B.D. 393.9 | Italya 1.719.1 | italya 4.295.8 | italya 7.506.0 | Almanya | 20.916.9
Fransa 375.4 | ABD 1.559.9 | Fransa 3.476.8 | Cin 6.653.4 | italya 11.132.4
Isvigre 319.8 | Fransa 1.179.6 | ABD 3.104.9 | Fransa 5.837.3 | Rusya 9.422.9
Ingiltere 314.0 | Japonya | 1.118.0 | ingiltere | 2.706.5 | Rusya 5.027.0 | ABD 8.927.9
Italya 298.0 | Ingiltere 981.8 | Rusya 1.741.9 | ingiltere 4.452.1 | Fransa 7.744.3
Romanya | 254.7 | S.S.C.B. 568.9 | Ispanya | 1.655.2 | Isvicre 4.052.1 | Isvigre 6.881.9
Hollanda | 199.9 | Isvicre 534.7 | Japonya | 1.619.8 | ABD 3.978.2 | G. Kore 6.602.8
S.S.C.B. 172.7 | Belgika 494.8 | Belcika 1.619.5 | ispanya 3.526.4 | ispanya 6.240.4
Belgika 153.2 | Hollanda 487.2 | Isveg 1.412.6 | G. Kore 3.484.3 | Hindistan | 6.085.9

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri. https://biruni.tuik.gov.tr/
disticaretapp/menu.zul

Tablo 9°da, 1980-2017 yillar1 aras1 ISIC Rev 3 siniflamasina gore imalat
sanayi TUrlinleri ihracatinin, toplam imalat sanayi ihracati ig¢indeki pay1
verilmistir. Tablodan da goriilecegi gibi tekstil {irtinleri, 1980 yilinda yiizde 32,8
ile ilk sirada yer alirken, bu durum 2000 yilina kadar devam etmis ve 2005 yili
sonrasinda Tliglincii siraya gerilemistir. 2005 yili sonrast hemen her yil
ihracattaki payini artiran ve ilk sirada yer alan motorlu kara tasiti ve romorklar
2017 yilinda toplam imalat sanayi ihracatinin yiizde 17,3’iinii olusturmustur.
Son ¢ yila bakildiginda, imalat sanayi ihracatinda siralama degismemis ve ilk
iki de yer alan fasillar sirastyla motorlu kara tasit1 ve romorklar ve ana metal
sanayi fasillar1 olmustur. Diger taraftan baska yerde siniflandirilmamis makine
ve techizat tirlinlerinin payinda 6nemli artis yasanmis ve 2017 yilinda bu fasil
tciincii sirada yer almustir.

Tablo 9: Imalat Sanayi Thracatinin Fasillar1 ( %)

Kod ISIC ADI 1980 | 1990 2000 2005 2015 2016 2017
(DUZEY 2)
Cﬂda iriinleri ve 19.4 10,0 7.2 6,2 7,6 74 7,2
15 | icecek
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16

Titiin triinleri

0,2

0,2

0,5

0,2

04

0,5

04

17

Tekstil tiriinleri

32,8

16,8

18,1

12,7

10,1

10,1

9,6

18

Giyim egyast

12,3

215

21,2

14,4

9,3

9,3

8,4

19

Dabaklanmig deri,
bavul, el ¢antasi,
saraciye ve
ayakkabi

0,09

0,7

0,7

0,5

0,8

0,8

0,8

20

Agac ve mantar
iirtinleri (mobilya
hari¢); hasir vb.
oriilerek yapilan
maddeler

0,6

0,3

0,2

0,4

0,5

0,5

0,5

21

Kagit ve kagit
drtinleri

0,2

0,6

0,6

0.8

1,3

1,4

1,4

22

Basim ve yayim;
plak, kaset vb.

0,1

0,1

0,2

0,2

0,1

0,1

0,1

23

Kok komiirii,
rafine edilmis
petrol {irtinleri ve
niikleer yakitlar

3,6

2,8

1,2

3,7

31

2,2

2,8

24

Kimyasal madde
ve liriinler

6,7

9,0

55

4,1

5,6

52

53

25

Plastik ve kauguk
triinleri

1,7

11

31

3,6

48

4,7

4,6

26

Metalik olmayan
diger mineral
iirtinler

7,1

3,8

44

3,9

2,9

2,7

25

27

Ana metal sanayi

55

16,6

8,8

10,0

13,2

13,4

13,1

28

Metal egya sanayi
(makine ve
techizat1 haric)

1,1

1,6

2,6

3,9

4.8

4,6

4,6

29

Bagka yerde
siniflandirilmamig
makine ve teghizat

2,2

1,8

54

7,1

9,0

8,8

8,7

30

Biiro, muhasebe
ve bilgi isleme
makinalari

0,2

0,2

0,1

0,1

0,1

0,1

31

Bagka yerde
siniflandirilmamig
elektrikli makina
ve cihazlar

04

1,7

3.2

2,8

4,0

3,9

3,6

32

Radyo, televizyon,
haberlesme
techizati ve
cihazlari

0,5

2,3

3,8

4,6

1,4

13

1,2

33

Tibbi aletler;
hassas optik aletler
ve saat

0,01

0,2

0,3

0,3

0,6

0,6

0,6

34

Motorlu kara tagiti

4,7

1,7

6,8

14,9

13,8

15,8

17,3
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ve romorklar

Diger ulasim

35 | araglan 0,2 0,6 3,5 2,5 1,6 1,6 2.3

Mobilya ve bagka
yerde
siniflandirilmamig
36 | diger iiriinler

0,5 0,4 2,5 3,3 4,9 4,9 4,8

Toplam 1.063 | 10.503 | 25.517 | 68.813 | 134.389 | 133.595 | 147.164

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri. https://biruni.tuik.gov.tr/
disticaretapp/menu.zul

1980-2017 yillar1 arasinda imalat sanayi ithalatinin fasillar itibariyle
oransal dagilimina bakildiginda, kimyasal madde ve triinler fasli 2017 yilina
kadar ilk sirada yer alirken, 2017 yilinda bu durum deg§ismis ve ana metal
sanayi iiriinleri ilk sirada yer almistir. Tablo 10°dan da goriilecegi gibi, 1980
yilinda toplam imalat sanayi ithalatinin yiizde 25’ini kimyasal madde ve
riinleri olustururken, bu pay 2017 yilina gelindiginde yiizde 17,4’e kadar
gerilemis ve 2017 yilinda ylizde 18,9 pay ile ana metal sanayi {iriinleri ilk sirada
yer almistir. 2017 yilinda imalat sanayi iiriinleri ihracatini olusturan ilk {i¢ fasil
sirastyla, ylizde 18,9 ile ana metal sanayi, yiizde 17,4 ile kimyasal madde ve
iiriinler ve yiizde 11 ile motorlu kara tasit1 ve romorklar olmustur.

Tablo 10: imalat Sanayi ithalatinin Fasillar1 ( %)

Kod ISIC ADI (DUZEY 2) 1980 1990 2000 2005 2015 2016 2017
15 | Gida iiriinleri ve icecek 5,7 5,7 2,6 2,2 3,1 2,9 2,6
16 | Titin diriinleri 0 1,9 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
17 | Tekstil {irtinleri 1,8 2,7 4,2 4,2 3,1 2,9 2,8
18 | Giyim egyasi 0 0,1 0,6 0,7 1,5 1,4 1,0
19 | catass. saraiye ve syaktabr | O | 09 | 07 | 08 | 08 | o7 | os

Agac ve mantar {irlinleri
(mobilya  hari¢); hasir  vb. 0,1 0,3 0,5 0,6 0,8 0,7 0,6
20 | oriilerek yapilan maddeler
21 | Kagit ve kgt riinleri 1,6 1,7 2,6 2,1 2,1 2,1 1,9
22 | Basim ve yayim; plak, kaset vb. 0,1 0,3 0,6 0,4 0,3 0,2 0,1
Kok komiirii, rafine edilmi
23 | petrol iiriinleri ve niikleer yak1tlar$ 200 35 59 58 6.6 54 6.5
24 | Kimyasal madde ve iiriinler 25,0 20,3 18,3 18,6 18,2 17,3 17,4
25 | Plastik ve kauguk iiriinleri 4,2 19 2,3 2,3 2,8 2,9 2,7
2 ﬂ/rllei;a;lelf olmayan diger mineral 15 16 1,0 11 11 11 1.0
27 | Ana metal sanayi 10,0 10,8 8,0 14,5 13,2 13,3 18,9
Metal esya sanayi (makine ve
28 teg:hizatlsl?,ariq) o 5.2 18 2,0 21 25 2,7 2.2
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Bagka yerde siniflandirilmamis

29 | makine ve techizat 13,5 19,5 13,2 13,0 11,8 12,5 10,7
Biiro, muhasebe ve bilgi isleme 02 29 36 26 19 16 15

30 | makinalari ' ' ! ! ' ' '
Bagka yerde siniflandirilmamis

31 | elektrikli makina ve cihazlar 38 4.2 36 43 4T 50 44
Radyo, televizyon, haberlesme

32 | teghizati ve cihazlar 18 5.0 9.0 4.9 53 6.5 6.2
Tibbi aletler; hassas optik aletler 15 34 30 28 30 30 29

33 | vesaat ' ' ' ' ' ' '

34 Motorlu kara tasit1 ve rémorklar 2,6 7.8 13,5 13,1 12,0 12,3 11,0

35 Diger ulagim araglari 1,3 3,1 3,3 2,0 3,3 3,6 3,6
Mobilya ve baska yerde

36 | smiflandirilmanus diger iiriinler 0.1 0.7 14 15 L7 16 15

Toplam 4.602 | 16.403 | 44.200 | 94.208 | 166.821 | 167.243 | 190.744
Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri. https://biruni.tuik.gov.tr/

disticaretapp/menu.zul
3. DIS TICARET HADLERININ TURLERI VE OLCUMU

Ticaret hadlerindeki dalgalanmalar, gelismekte olan ilkeler ve
sanayilesmis lilkelerdeki politika yapicilari i¢in uzun zamandir bir ilgi alam
olmustur. Ticaret hadlerinde meydana gelen ani degismeler olduk¢a yaygindir
ve bu ylizden bir iilkenin ticaret dengesi ve cari islemler hesabinda ani
degisikliklere ve llkelerin borglarmin finansmaninda zorluk yasanmasina yol
acabilir. Ayn1 zamanda, dis ticaret hadlerindeki ani degismeler, {ilke igerisinde
ihracat ve ithalat rekabetgisi olan sektorlerin, sektorel ¢ikti ve iicretler {izerinde
farkli baskilar yagsamasi sonucu iilke igerisinde ani sektorel dengesizliklere yol
acabilir. Iste bu ve benzeri ekonomik problemler sebebiyle iilkelerin ekonomik
karar vericileri dis ticaret hadleri soklarinin kaynagini1 anlamaya c¢alismak ve bu
soklardan kaynaklanan ekonomik bozulmayi azaltmak igin, Ornegin; ihrag
mallart ve ihracat pazarlarinda cesitlendirmeye gidilmesi gibi politikalar
gelistirmeye calismaktadirlar (Baxter ve Kouparitsas, 2006, s. 2)

Iktisat teorisinde cesitli dis ticaret hadleri tanimi olmakla beraber, genel
olarak kullanilan ve dis ticaret hadlerinin bir tiirii olan net degisim dis ticaret
hadlerinin tanimi kullanilmaktadir. Bu baglamda, en basit anlamiyla ticaret
hadleri bir iilkenin ihra¢ mali fiyatlarinin ithal mali fiyatlarina orani olarak
tanimlanir (Krugman ve Obstfeld, 1997, s. 94). Dis ticaret hadleri kavramu,
uluslararas: iktisat teorisinde dnemli bir yer alirken, 6zellikle gelismekte olan
iilkelerin dis ekonomik iliskilerinin analizinde kullanilmaktadir. Dis ticaret
hadlerindeki bir yiikselme, uluslararas1 piyasada iilkenin satin alma giiciinii
arttiracag i¢in reel milli gelir {iretimden daha hizli artar. Belli bir miktar ihracat
karsisinda daha fazla miktarda ithalat yapmanin miimkiin oldugu ve sermaye
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techizatina harcanabilecek kalkinma fonlarmin arttigt anlamima gelen bu
gelisme {ilkenin ekonomik kalkinmasini kolaylastirir. Thracat fiyatlarmdaki
diisme veya ithalat fiyatlarindaki yiikselme sonucunda dis ticaret hadlerinde
bozulma meydana geliyor ise, bu gelisme tilkenin dis piyasalardaki satin alma
giiciinii ve ithalat kapasitesini azaltacagindan iktisadi kalkinmay1 yavaslatici
etkiler meydana gelir (Aslan, 2008, s 35).

Dis ticaret hadleri kavraminin ele aliniginda baslangic noktast Klasik
Iktisatgilardir. Klasik iktisatcilar igin temel sorun, hangi mallarin ticarete konu
olacagimi ve s6z konusu iilkelerin hangi mallar ithal, hangi mallan ise ihrag
edeceklerini belirlemektir (Hepaktan, 2008, s. 182). Kisacas1 Klasik ve neo-
Klasik iktisat¢ilar, bu kavrami, dig ticaretten saglanan kazancin bir Olgiisii
olarak kabul etmislerdir. Uzun dénemde teknolojik gelismenin daha ¢ok sanayi
mallarinda ortaya ¢ikmasina bagli olarak bu mallardaki {iretim artiginin fiyatlar
diisiirecegi ve bu gelismenin de dis ticaret hadlerini ilksel mallar olan tarim
driinleri ve hammaddeler lehine degistirecegini ileri siirmiislerdir. Diger
taraftan, bu goriisiin aksine II. Diinya savasindan sonra 6zellikle gelismekte olan
iilkelerde yapilan ¢aligmalar, ilksel mallarin ticaret hadlerinin uzun dénemde
bozuldugunu ortaya koymustur. R. Prebisch, ilksel mal iireten az gelismis
iilkelerin ticaret hadlerinin kétiilestigini ve bu mallarda uzmanlasmaya gittikleri
stirece ticaret hadlerinin bozulmaya devam edecegini ileri siirerek klasik goriise
meydan okudu. Bu sonuca baglh olarak gelismekte olan iilkelerde ithal ikameci
politikalar1 savunan kalkinma iktisatgilar1 H. W. Singer ve R. Prebisch’in bu
goriigleri iktisat literatiiriine, “Bozulan Ticaret Hadleri Tezi” olarak ge¢mistir
(Seymen, 2009, s. 69, Hadass ve Jeffrey, 2003, s. 629).

Dis ticaret hadleriyle baglantili olarak ticaret ve bilylimeye iliskin bir
baska 6nemli neoklasik model Bagwhati’'nin (1958) yoksullastiran biiyiime
teorisidir. Bagwhati ulusal refahin, teknolojik ilerlemenin getirdigi ekonomik
biliylimenin bir sonucu olarak azaldigimi sdylemektedir. Bu sonug, biiylime
sonrast ticaret hadlerindeki bozulmanin bir sonucudur (Jayme, 2001, s. 12). D1
ticaret hadleri ile ilgili bir bagka 6nemli calisma ise dis ticaret hadleri ile dis
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen Harberger-Laursen-Metzler (HLM)
hipotezidir. HLM hipotezine gore herhangi bir ekonominin dig ticaret haddinde
meydana gelebilecek pozitif (negatif) bir degisme, diger seyler sabitken s6z
konusu ekonominin dis ticaret dengesinde iyilesmelere (kotiilesmelere) neden
olacaktir (Yamak ve Korkmaz,2006, s. 59).

Literatiirde dis ticaret hadleri ile ilgili calismalar genellikle dis ticaret
hadleri ile ekonomik biiyiime iliskisi ve dis ticaret hadleri ile dis ticaret dengesi
arasindaki iligkiyi inceleyen HLM Hipotezi iizerinde yogunlasmistir. Bu
baglamda dis ticaret hadleriyle ilgili kisa bir literatiir 6zeti verilebilir. Mendoza
(1996) 1970-1991 yillar1 arasinda G7 iilkeleri, Avusturalya, Ispanya ve 31
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gelismekte olan iilkeden olusan toplam 40 iilke igin yaptig1 calismada dis ticaret
hadlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemistir. Calisma da,
incelenen {ilkelerde ekonomik biiylimenin dis ticaret hadlerindeki degismelerle
iligkili oldugu ve dis ticaret hadlerindeki oynakligin ekonomik biiyiime tizerinde
olumsuz etkilere sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

Gokalp (2000) liberalizasyon siirecinde (1980-1998) Tiirkiye’nin dig
ticaret hadlerinin gelir etkisini incelemistir. Calisma da, liberalizasyon
siirecinde Tiirkiye’nin diisiik katma degerli iriinlerin iireticisi ve ihracatgist
olmasinin yani sira katma degeri yiiksek iiriinlerin ithalatcisi olmasi ve ithalat
kisitlamalarinin azaltilmasi nedeniyle dis ticaret hadlerinin Tiirkiye’nin aleyhine
gelistigi sonucuna varilmisgtir.

Broda ve Tille (2003) 1973-1998 yillar1 arasinda Afrika, Latin Amerika,
Asya ve Dogu Avrupa'daki 75 gelismekte olan iilke i¢in yaptiklari ¢alismada,
doviz kuru rejiminin ticaret hadlerinden kaynaklanan dalgalanmalara uyum
saglama kabiliyetlerini nasil etkileyebilecegini incelenmistir. Caligmaya gore,
dis ticaret hadlerinde meydana gelecek bir sok esnek kur rejiminde absorbe
edilerek olumsuz etkiler asgariye indirilebilirken, sabit déviz kurunda tersi bir
durum ortaya g¢ikacak ve biiylime, dis ticaret hadlerinde meydana gelecek
soklardan olumsuz etkilenecektir.

Yamak ve Korkmaz (2006) 1991-2003 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin dis
ticaret hadleri ile dis ticaret dengesi (Harberger-Laursen-Metzler Hipotezi)
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calisma da, Tirkiye’nin dig ticaret
hadlerinde meydana gelen soklarin reel dis ticaret dengesi iizerindeki
etkilerinin, ¢ok kisa siireli olmakla birlikte negatif yonlii oldugunu, dolayisiyla
s6z konusu donemde Tiirkiye’de HLM Etkisi’nin mevcut olmadigi sonucuna
ulagtlmistir. Oktar ve Dalyanci (2012) Tiirkiye’nin dig ticaret hadlerinin cari
islemler dengesi {izerindeki etkisini incelemiglerdir. Caligmaya gdre, uzun
donemde dis ticaret hadlerinden cari islemler dengesine ayni yonlil bir iliski
oldugu sonucuna varilmistir. Caligmada dig ticaret hadlerinde meydana gelecek
olumlu bir sok cari islemler dengesini ve ekonomik biyiimeyi olumlu
etkileyecegi belirtilmistir. Ekinci, Tiiziin ve Kahyaoglu’nun (2015) yaptiklari
caligma da 1990-2012 yillar1 arasinda Harberger-Laursen-Metzler (HLM) ve
Obstfeld-Razin-Svensson (ORS)  yaklasimlarina bagli olarak dis ticaret
hadlerinin biiylime {izerindeki etkisi incelenmistir. Caligmaya gore, dis ticaret
hadlerinde meydana gelecek olumlu bir gelisme, biiylimeyi pozitif yonde
etkileyecegi sonucuna ulasilmigtir.

Hesaplama bigimlerine gore farkli dis ticaret hadleri kavramlari
mevcuttur. Dig ticaret hadlerini, mallarin degisim oranina, kaynak verimliligine
ve fayda-maliyetlerine gore siniflandirmak miimkiindiir. Bu ticaret hadleri
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arasinda en ¢ok kullanilani, net degisim ticaret hadleridir. Ayni1 zamanda, aksi
belirtilmedikce ticaret haddi denildigi zaman net degisim ticaret haddi anlasilir
(Karluk, 2013, s. 250-251).

3.1. ihracat ve ithalat Mallar1 Degisim Oranina Gére Ticaret Hadleri

Ihracat ve ithalat mallar1 degisim oranlarina bagl olarak &lciilen dis
ticaret hadleri net degisim ticaret hadleri, gayri safi (briit) ticaret hadleri ve gelir
ticaret hadlerinden olusur (Karluk, 2013, s. 250-251). Bu ticaret hadlerinin
tanimlanmasi ve hesaplanma bi¢imleri soyledir:

e Net Degisim Ticaret Hadleri: Thracat fiyat indeksinin ithalat fiyat
@ndeksine oranini ifade eder. 'Burada N: Net degisim ticaret hadleri, Py:
Ihracat fiyatlar1 indeksi, Py: Ithalat fiyatlar1 indeksidir.

PX
N= —*x 100
P

m

e Gayri Safi Degisim Ticaret Haddi: Ulkenin ithal mallar1 miktar
endeksinin ihrag mallart miktar endeksine oraninin ifade eder. Burada
G: Gayri safi degisim ticaret haddi, Qy: Ithal mallar1 miktar endeksi,
Qx: leag: mallar1 miktar endeksini temsil etmektedir.

G= Q—mx 100

X

o Gelir Ticaret Hadleri: net degisim ticaret hadleri ile ihracat miktar
endeksinin ¢arpimui ile bulunur. Burada I: Gelir ticaret hadleri, Py:
fhracat fiyatlar1 indeksi, Py ithalat fiyatlar1 indeksi, Qx: 1hrac; mallari
miktar endeksini temsil etmektedir.

A
P X

m
3.2. Kaynak Verimliligine Gore Ticaret Hadleri

Net degisim ticaret hadleri kavrami, ihracat ve ithalat kesimindeki
verimlilik degismelerini agiklayamadigindan dolayi, Jacob Viner faktor
degisimine dayanan ticaret hadlerini ele almistir. J.Viner, faktor degisimine
dayanan ticaret hadlerini, tek ve ¢ift faktorlii ticaret hadleri olarak
siniflandirmistir. Tek faktorlii ticaret hadleri, ihracat mallarinin {iretimindeki
verimliligi dikkate alirken; ¢ift faktorlii ticaret hadleri ise, hem ithalat hem de
ihracat mallarinin iretimindeki verimlilikleri dikkate almaktadir. Sunu
belirtmek gerekir ki, gerek tek faktorli ticaret hadlerinde gerekse cift faktorlii

592



KAUIIBFD 9(18), 2018: 575-598

ticaret hadlerinde verimlilik hesaplamast oldukc¢a giictiir (Hepaktan ve
Karakayali, 2009, s. 188)

3.3. Fayda ve Gerc¢ek Maliyetlere Dayanan Ticaret Hadleri

Thracatin gerekli kildig1 toplam fedakarlik ile ithalatin sagladigi toplam
fayda arasindaki oransal iligkiye dayanan ticaret hadleridir. Bu ticaret hadleri,
gercek maliyet ticaret hadleri ile fayda ticaret hadleri olarak
siniflandirilmaktadir. Gergek maliyet ticaret hadleri, ithal edilebilir mallarin ve
kaynaklarin ihra¢ mallar1 iiretimine tahsisi ile tiiketimi 6nlenen mallarin birim
basma goreli faydaliligmin dikkate alinmasi ile elde edilmektedir. Cesitli
mallarin goreli ortalama faydalarinin hesaplanmasinda karsilasilan giicliikler
sebebiyle, fayda ticaret hadlerinin uygulamada kullanim alani sinirlidir. Yani
gercek maliyet ticaret hadleri gibi, fayda ticaret hadlerinin de saptanma ve
uygulanma olanagi zayiftir (Hepaktan ve Karakayali, 2009, s. 189)

Dis ticaret hadlerinde bozulma ya da iyilesme 100 degerine nispet
edilerek yorumlanir. Buna gore, belirli bir y1l temel alinarak bu yila 100 degeri
verilir ve temel yila nispetle incelenen diger yillardaki degerlerin 100°den
biiyiik bir deger almasi iilkenin dis ticaret hadlerinin iyilestigini gosterir ki bu
durumda dis ticaret iilkenin lehine gelismektedir. Diger taraftan, temel alinan
yila oranla diger yillarda dis ticaret hadlerinin 100’den kiiciik bir deger almasi
ise, dis ticaret hadlerinin bozuldugunu gosterir ve bu durumda iilke icin dis
ticaret karl degildir.

4. IMALAT SANAYI URUNLERI DIS TICARET HADLERININ
1982-2017 DONEMI GELIiSiMi

Bu c¢alismada, ihracat ve ithalat mallar1 degisim oranina gore net degisim
ticaret hadleri, gayri safi degisim ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri
hesaplanacaktir. Calismada donem olarak 1982-2017 donemi alinmistir, ancak
TUIK tarafindan ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi, ithalat miktar
endeksi ve ihracat miktar endeksleri farkli temel yillara gére yayimlanmaktadir.
Dolayisiyla 1982-2017 yillar1 dis ticaret hadleri bir biitiin olarak degil 1982,
1989 ve 2010 temel yillar kullanilarak {i¢ ayr1 donem olarak hesaplanmistir. Bu
sebepten hesaplanan dig ticaret hadleri 1982-2017 yillarini igine alarak bir biitiin
olarak degil li¢ ayr1 donem ig¢in incelenecektir. Bu donemler 1982 temel yil
olmak tizere 1982-1988 yillar1 arasi, 1989 temel olmak tizere 1989-1996 yillan
arast ve 2010 temel y1l olmak {izere 1997-2017 yillar1 arasin1 kapsamaktadir.
Tablo 11°de, Tiirkiye’nin 1982-2017 yillarina ait ve {i¢ donem olarak dis ticaret
hadleri verilmistir.
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Tablo 11: imalat Sanayi Uriinlerinin Dis Ticaret Hadlerinin Seyri

Net Gayri Safi .

Degisim | Degisim Gelir
Yillar Px Pu Qx Qu Ticaret Ticaret Ticaret

Hadleri Hadleri Hadleri
1982 100 100 100 100 100 100 100
1983 96,9 95,2 110,3 130,2 101,79 118,04 112,27
1984 89,5 95,1 152,0 164,4 94,11 108,16 143,05
1985 81,5 97,7 221,9 197,6 83,42 89,05 185,11
1986 77,8 97,3 241,8 222,5 79,96 92,02 193,34
1987 94,9 101 317,1 249,8 93,96 78,78 297,95
1988 90,2 105,2 359,7 2422 85,74 67,33 308,41
1989 100 100 100 100 100 100 100
1990 109,9 101,7 109,7 117,5 108,06 107,11 118,55
1991 108,2 102,7 116,8 118,6 105,36 101,54 123,06
1992 109,2 101,1 124 119 108,01 95,97 133,93
1993 103,8 95,8 135,1 164,8 108,35 121,98 146,38
1994 99,8 97,1 157,6 125,7 102,78 79,76 161,98
1995 117,0 114,6 166,8 163,8 102,09 98,20 170,29
1996 112,8 110,5 167,9 203,1 102,08 120,96 171,39
1997 75,7 71,7 26,8 38,4 105,58 143,28 28,30
1998 72,1 71,8 29,6 37,3 100,42 126,01 29,72
1999 67,4 66,5 30,7 37,0 101,35 120,52 31,12
2000 64,5 64,8 35,2 49,8 99,54 141,48 35,04
2001 63,4 65,1 42,7 36,7 97,39 85,95 41,58
2002 62,2 64,6 50,4 44,8 96,28 88,89 48,53
2003 70,1 71,9 57,6 56,9 97,50 98,78 56,16
2004 81,2 82,0 66,2 71,8 99,02 108,46 65,55
2005 85,3 84,8 73,0 81,6 100,59 111,78 73,43
2006 88,9 89,8 81,6 88,8 99,00 108,82 80,78
2007 100 98,3 91,6 100,1 101,73 109,28 93,18
2008 116,1 111,6 97,7 98,8 104,03 101,13 101,64
2009 97,0 94,3 89,2 86,4 102,86 96,86 91,75
2010 100 100 100 100 100 100 100
2011 111,9 111,7 106,8 113,3 100,18 106,09 106,99
2012 108,5 107 125,2 113,3 101,40 90,50 126,96
2013 108,78 107,28 123,24 126,2 101,40 102,40 124,96
2014 106,7 103,85 130,71 124,36 102,74 95,14 134,30
2015 95,11 91,06 134,02 125,99 104,45 94,01 139,98
2016 91,38 86,96 138,65 132,29 105,08 95,41 145,70
2017 92,84 91,97 150,59 142,55 100,95 94,66 152,01

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri Verilerinden Yararlamlarak Yazarlar
Tarafindan Hesaplanmustir.
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sanayi uiriinlerinin endeks degerleri ve bu endeks degerlerine bagl olarak ticaret
hadleri incelendiginde ihracat fiyat endekslerinde bir diigiis, ithalat fiyat
endekslerin de ise artis oldugu goriilmektedir. Bu duruma bagli olarak
Tiirkiye’nin net degisim ticaret hadleri, 1982-1988 yillar1 arasinda iilke aleyhine
gelismistir. Bununla birlikte, ihracat fiyat endeksinde diisiis olurken ihracat
miktar endeksinde 6nemli artislar olmus ve bu durumda, Tiirkiye imalat sanayi
iiriinlerini miktar olarak daha fazla ihra¢ etmis ancak ihracattan elde ettigi gelir
daha az olmustur. Aynm1 zamanda ithalat miktar endeksinde, ihracat miktar
endeksine nispeten daha yiiksek bir artis yasanmis ve bu durumda ihracat ve
ithalat miktar endekslerinin oraninda azalma yasanarak gayri safi degisim
ticaret hadleri de bu donem de iilke aleyhine gelismistir. Diger taraftan 1980
yili sonrasi uygulanan disa agik politikalarla birlikte Tiirkiye’nin dis ticaret
hacminin 6nemli bir kismin1 olusturan imalat sanayi iiriinleri ithalat fiyat ve
miktar endekslerinde yaganan artig ve ihracat fiyat endeksinde yasanan diisiis ile
birlikte bu donemden sonra dis ticaret aciklarinda artig yasanmustir. Net degisim
ve gayri safi degisim ticaret hadlerinde bu dénemde bir bozulma olmasina
karsin gelir ticaret hadlerinde ihracat miktar endeksindeki artisa bagli olarak
iyilesme yasandigi goriilmektedir. 1989 yili temel olmak iizere, 1989-1996
yillar1 arasi endeks degerleri ve ticaret hadleri incelendiginde Tiirkiye nin
ihracat fiyat endeksinde genel olarak artis yasanirken, ithalat fiyat endeksinde
bazi yillar azalma olmus ve bu dénemde net degisim ticaret hadlerinde iyilesme
yasanmuistir. Buna karsin, gayri safi degisim ticaret hadleri incelenen dénemde
dalgali bir seyir izlemistir. Bu donemde ihracat miktar endeksinde artis
olmasina ragmen ithalat miktar endeksindeki yasanan artiglar bazi yillarda daha
yiiksek oranda gergeklesmis ve bu yillarda gayri safi degisim ticaret hadlerinde
bozulma olmustur. Bu dénem icin gelir ticaret hadlerine bakildiginda, ihracat
fiyat endeksindeki artis ve ithalat fiyat endeksinde bazi yillarda yasanan
diistisler, Py/Py, oranimi yiikseltmis ve ihracat miktar endeksinde yasanan artigla
birlikte gelir ticaret hadleri siirekli artis goOstermistir. Ayrica bu doénemde
yasanan Korfez krizinin etkisi ve yasanan ekonomik darbogaz sonucu 1994
yilinda yaganan kriz 1993-1994 yillarinda &zelikle ihracat fiyat endeksinde
yasanan diisiise bagli olarak net degisim ve gayri safi degisim dis ticaret
hadlerinin onemli oranda bozulmasina neden olmustur.
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Sekil 1: Tirkiye’nin 1980-2008 Yillar1 Net Degisim ve Gayri Safi Degisim Ticaret
Hadleri

Tirkiye’nin 2010 bazli ve 1997-2017 yillar1 arasini kapsayan donemde,
ihracat fiyat endeksi 2009 kiiresel krizine kadar siirekli yiikselirken, ithalat fiyat
endeksinde inigli ¢ikisli bir seyir yasanmis ve net degisim ticaret hadleri bu
duruma bagl olarak degismistir. Ozellikle, 2000-2004 yillar1 arasinda net
degisim ticaret hadleri 100 degerine oldukc¢a yakin olmakla beraber iilke
aleyhine gelistigi goriilmektedir. Ozellikle, son yillarda ihracat fiyat endeksinde
azalma yasanmasina ragmen ithalat fiyat endeksinin ihracat fiyat endeksinden
diisiik olmasi sebebiyle net degisim ticaret hadleri {ilke lehine gelismistir.
fhracat miktar endeksi 2009 yilina kadar yiikselme trendi yakalamis, 2009
yilinda diislis yasanmis ve tekrar artisa gecmistir. Buna kargin ithalat miktar
endeksi dalgali bir seyir izlerken son yillarda yiikselme trendi yakalamistir. Bu
iki endekse bagli olarak gayri safi degisim ticaret hadleri, dalgali bir seyir
izlemistir. Gelir ticaret hadleri ise sadece 2009 yilinda ihracat miktar
endeksinde 6nemli bir diisiis yasanmasi sonucu 100 degerinin altinda kalmigtir.
Bu yilin disinda biitiin yillarda gelir ticaret haddi siirekli artarak iilke lehine
gelismistir. D1s ticaret hadlerinin seyrine genel olarak bakildiginda bazi hususlar
one cikmaktadir. Oncelikle gerek i¢ gerekse dis dinamikler dis ticaret hadleri
iizerinde etkili olmugtur. Nitekim Tiirkiye ekonomisinde yaganan 1994, Kasim
2000 ve Subat 2001 krizleri ve Tiirkiye’nin énemli dis ticaret partnerleri olan
iilkelerde yasanan krizler (1997 Asya krizi, 1998 Rusya krizleri) ve kiiresel
krizin yasandigi 2008 yili sonras1 2009 yilinda dis ticaret hadlerinin geriledigi
goriilmektedir. Diger taraftan imalat sanayide 6nemli bir girdi olarak kullanilan
petrol ve dogalgazin ithalatcis1 olan Tiirkiye diinya enerji fiyatlarmin
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Enerji fiyatlarinin artmasi girdi maliyetlerini
artirmakta ve dig ticaret hadlerinin aleyhte gelismesine sebep olmaktadir.
Incelenen dénemlerde net degisim ticaret hadleri ve gayri safi degisim ticaret
hadlerinin baz1 yillar iilke aleyhine baz1 yillarda ise iilkenin lehine gelismesine
karsin gelir ticaret hadlerinde 2009 yil1 harig siirekli artis oldugu goriilmektedir.
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Bu durum Hepaktan ve Karakayali’nin (2009, s. 205) belirttigi gibi Tiirkiye’nin
genel dis ticaretinde oldugu gibi imalat sanayi dis ticaretinde de net degisim
ticaret haddi ile gayri safi degisim ticaret haddinde goriilen bozulmalar, gelir
ticaret hadleri ile giderilebilmistir. Denilebilir ki, Tirkiye, imalat sanayi
iiriinlerinde ihracat miktar artig1 ile dig ticaretten kazang saglamaktadir.

5. SONUC

Tirkiye ekonomisinin genel yapisi incelendiginde, imalat sanayinin
istihdam, GSYIH ve dis ticaret gibi gdstergelerin onemli bir kismina kaynaklik
ettigi goriilmektedir. Cumhuriyetin kurulusundan itibaren imalat sanayi
sektorlinlin  6zellikle dis ticaret icerisindeki paymin Onemli oranda artig
gosterdigi goriilmektedir. Bu noktada, dis ticaret kazanglarinin bir gostergesi
olan dig ticaret hadlerinin, imalat sanayi agisindan incelenmesi Onem
kazanmaktadir. Bu ¢alismada, 1982-2017 donem igin ihracat ve ithalat mallar1
degisim oranina gore net degisim ticaret hadleri, gayri safi degisim ticaret
hadleri ve gelir ticaret hadleri hesaplanmistir. Calismada elde edilen sonuglara
gore; net degisim ticaret hadleri ve gayri safi degisim ticaret hadleri 1982-1988
doneminde iilke aleyhine gelismistir. 1989 yili temel olmak {izere, 1989-1996
yillar1 aras1 donemde net degisim ticaret hadlerinde iyilesme yasanmistir. Buna
karsin, gayri safi degisim ticaret hadleri incelenen donemde dalgali bir seyir
izlemistir. Tirkiye’nin 2010 bazli ve 1997-2017 yillar1 arasim1 kapsayan
donemde, ihracat fiyat endeksi 2009 kiiresel krizine kadar siirekli yiikselirken,
ithalat fiyat endeksinde inisli ¢ikishi bir seyir yasanmis ve net degisim ticaret
hadleri bu duruma bagl olarak degisiklik gdstermistir. Ozellikle, 2000-2004
yillar1 arasinda net degisim ticaret hadleri, 100 degerine olduk¢a yakin olmakla
beraber iilke aleyhine gelistigi goriilmektedir. Ancak, son yillarda net degisim
ticaret hadleri iilke lehine gelismistir. Thracat miktar endeksi ve ithalat miktar
endeksine bagli olarak gayri safi degisim ticaret hadleri donem genelinde iilke
lehine gelismekle beraber, bazi yillarda 100 degerine yakin fakat 100 degerinin
altinda yer alarak iilke aleyhine gelismistir. Incelenen donemde, zaman zaman
net degisim ticaret hadleri ve gayri safi ticaret hadlerinde bozulmalar olurken,
gelir ticaret hadlerinde siirekli bir artis oldugu goriilmektedir.

6. KAYNAKLAR

Aslan, N. (2008). Teoride ve uygulamada dis ticaret hadleri ve kalkinma iliskisi.
Marmara Universitesi [I.B.F. Dergisi, 15(2), 33-69.

Atalay, M. & Turhan, M. (2002), Kiiresellesme, gelismekte olan iilkeler ve Tiirk imalat
sanayi. Planlama Ozel Sayisi, p. 77-110, Ankara, Devlet Planlama Teskilati,
(http://ekutup.dpt.gov.tr/planlama/42nciyil/atalay.pdf)

Baxter, M. & Kouparitsas, M. A. (2006). What can account for fluctuations in the terms
of trade?. International Finance, 9(1), 63-86.

Broda, C. & Tille, C. (2003). Coping with Terms-of-trade shocks in developing

597



KAUIIBFD 9(18), 2018: 575-598

countries. Federal Reserve Bank of New York Current Issues in Economics and
Finance, 9(11), 1-7.

Ekinci, R., Tiiziin, O. & Kahyaoglu, H. (2015). Dss ticaret hadleri ekonomik biiylime
iligkisi: Tirkiye tizerine bir uygulama. Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri
Dergisi, 2(2), 83-100.

Gokalp, M. F. (2000). Liberalizasyon siirecinde Tiirkiye’de dis ticaret hadleri trendi ve
dis ticaret hadlerindeki degismelerin gelir etkisi. D.E.U. I.IB.F. Dergisi, 15(1),
49-65.

Gros, D. & Selguki, C. (2013), The changing structure of Turkey's trade and industrial
competitiveness: implications for the EU, Centre for European Policy Studies
(CEPS), Working Paper Series no.03.

Hadass, Y. S. & Williamson, J. G. (2003). Terms-of-trade shocks and economic
performance, 1870-1940: Prebisch and Singer revisited. The University of
Chicago Press, 51(3), 629-656.

Hepaktan, E. & Karakayali, H. (2009). 1980-2008 Doneminde Tiirkiye’nin dis ticaret
hadlerinin analizi. Celal Bayar Universitesi SBE Sosyal Bilimler Dergisi, 7(2),
181-210.

Jayme Jr, F. G. (2001). Notes on trade and growth. Texto para discussdo, (166).
https://core.ac.uk/download/pdf/6520105.pdf

Karluk, S. R. (2013). Uluslararas: ekonomi teori-politika. Istanbul: Beta Basim Yayin

Dagitim.

Kepenek, Y. (2012). Tiirkiye ekonomisi. istanbul: Remzi Kitabevi.

Krugman, P. R. & Obstfeld M. (1997). International economics theory and policy.
USA, Addison-Wesley Educational Publisher Inc, Fourth Edition.

Mendoza, E. G. (1996). Terms-of-trade uncertainty and economic growth. Journal of
Development Economics, 54(2), 323-356.

Oktar, S. & Dalyanci, L. (2012). D1s ticaret hadlerinin cari islemler dengesi tizerindeki
etkisi: Tiirkiye ornegi. Marmara Universitesi I.I.B. Dergisi, 32(2), 1-18.

Saygili, S. (2003). Bilgi ekonomisine gegis siirecinde Tiirkiye ekonomisinin diinyadaki
durumu. Ankara: DPT Stratejik Arastirmalar Dairesi, Temmuz, DPT Yayin
N0:2675.

Seymen, D. A. (2009). Tiirkiye nin dis ticaret yapisi ve rekabet giicii. 1zmir: Dokuz
Eyliil Universitesi Yaynlari.

Sahin, H. (2009). Tiirkiye ekonomisi. Bursa: Ezgi Kitabevi Yaynlari.

TUIK (2018). Dis Ticaret istatistikleri dinamik sorgulama sonuclari. Erisim Tarihi:
05.09.2018 https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul

TUIK (2018). Dus ticaret istatistikleri, haber biiltenleri.

World Bank (2018). World development indicators. Erisim Tarihi: 06.09.2018
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=world-development-
indicators

Yamak, R. & Korkmaz, A. (2006). Harberger-Laursen-Metzler etkisi: Literatiir ve
Tiirkiye 6rnegi. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 20(1),
58-69.

Yiikseler, Z. (2016). Tirkiye imalat sanayi sektorii (kisa vadeli is istatistikleri, sektorel
gelismeler ve teknoloji diizeyi). Working Paper.

598



TURKIYE iLE BRICS ULKELERI

ARASINDAKI DIS TICARET
POTANSIYELININ LINDER HiPOTEZI
CERCEVESINDE o
DEGERLENDIRILMESI® iadive o

Makale Gonderim Tarihi: 19.09.2018

Saduman YILDIZ

Dr. Ogr. Uyesi

Bayburt Universitesi

Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi
sayildiz@bayburt.edu.tr
ORCID ID: 0000-0002-9990-
0628

Serkan KUNU

Dr. Ogr. Uyesi

Igdir Universitesi

Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi
serkan.kunu@igdir.edu.tr
ORCID ID: 0000-0002-8641-
5850

'Bu ¢alisma “Uluslararas: Kiiltiir ve
Bilim Kongresi”nde (Ankara) ozet
bildiri olarak sunulmustur.

Bilimler Fakiiltesi
KAUIIBFD
Cilt, 9, Say1 18, 2018
ISSN: 1309 — 4289

Yayzna Kabul Tarihi: 27.11.2018 E — ISSN: 2149-9136

OZ Bu calismada, 1996 — 2016 doéneminde
Tirkiye’nin BRICS iilkeleri (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) ile yaptig1 ihracat ve
ithalatta Linder hipotezinin gegerliligi panel veri
analizi kullanilarak arastirilmustir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore,
Tiirkiye ile BRICS iilkeleri arasinda ihracat agisindan
Linder hipotezi gegerlidir. Buna gore, Tirkiye ile
BRICS iilkelerinin kisi bagina disen GSMH
diizeyleri arasindaki fark azaldik¢a Tiirkiye’nin bu
ilkelere yaptig1 ihracat artmaktadir. Bir bagka
ifadeyle, Tiirkiye ile ticaret ortaklar1 olan BRICS
tilkelerinin kisi basina diisen GSMH’lar1 arasindaki
farkin %1 azalmasi, Tirkiye’nin ihracatim1 % 0.09
oraninda artirmaktadir. Bu durum Tiirkiye ile BRICS
ilkeleri arasindaki ticaretin  endiistriler arasi
oldugunu gostermektedir. Ayrica BRICS iilkelerinin
GSMH’larinda meydana gelecek %1°lik bir artig ise
Tiirkiye’nin  ihracatm1 %  2.867  oraninda
artirmaktadir. Diger yandan yine calismadan elde
edilen sonucglara gore, Tirkiye ile BRICS iilkeleri
arasinda ithalat acisindan Linder hipotezi gecerli
degildir.
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ABSTRACT In this study, Linder

hypothesis validity for Turkey's exports and imports
with BRICS countries (Brazil, Russia, India, China and
South Africa) in 1996-2016 period have been
investigated using panel data analysis.

According to the results of the study, Linder hypothesis
is valid in terms of exports between Turkey and BRICS
countries. Accordingly, the difference of per capita
GNP levels between Turkey and BRICS countries as
long as decreases, the exports of Turkey’s to these
countries increase. In other words, %1 decrease in the
difference of per capita GNP levels between Turkey
and BRICS countries increases the exports of Turkey
rate of 0.09%. This shows that the trade between
Turkey and BRICS countries is interindustry trade. On
the other hand, 1% increase in GNP of BRICS
countries increases export of Turkey rate of 2.867%.
Linder Hypothesis is not valid in terms of importation
in between Turkey and BRICS countries.
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1. GIRIS

Dis ticaret lilkelerin ekonomik gelisme siireclerinde GSMH igerisinde
onemli bir paya sahip oldugundan dolayi, iilkeler dig ticaret hacimlerini
artirmak i¢in politika uygulamalarinda farklilik gostermektedirler. Uluslararasi
ticaretin {ilkelerin refah diizeylerine etkisinin olmasinin yam sira iilkelerin bir
biri ile yaptiklar1 ticaretin sadece iilkenin arz ettigi irlinler icin gecerli
olmadigini savunan Linder (1961) dis ticaret teorisinde talep olgusuna yer veren
ilk iktisatcilardan biridir. Geleneksel dis ticaret modellerinde disa kapali
iilkelerin ticaret yapamadiklarindan dolay1 marjinal kayiplar olacagi, disa agik
iilkelerin ise marjinal kazang elde edecegi savunulmaktadir. Linder (1961) dis
ticarete konu olan mallar1 birincil (hammadde) ve sanayi mallar olmak iizere
iki grupta toplamaktadir. Birincil mallarin {lkeler agisindan homojen nitelikte
olmalar1 sebebiyle Heckscher-Ohlin-Samuelson (H-O-S) modelinin dis ticareti
aciklamada yeterli olacagini belirtmistir. Linder’e goére bir malin ihrag mali
olabilmesi i¢in dncelikle o mala yurt i¢inde talep olmasi1 gerekmektedir.

Calismamizda oOncelikli olarak Linder hipotezi ile ilgili uygulamali
calismalar1 iceren bir literatiir arastirmasi yapilmistir. Daha sonra Tiirkiye ve
BRICS iilkelerinin dis ticaretleri Linder hipotezi kapsaminda panel veri analizi
ile test edilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Uluslararasi ticarette {ilkeler sahip olduklar1 faktdr yogunluklaria gore
dis ticarette bulunmaktadirlar. Eger bir iilke emek yogun bir iiretim yapiyorsa
ihracatt emek yogun iirlinlerden olusurken aksine sermaye yogun bir iiretim
yapiyorsa ihracatt sermaye yogun {iriinlerden olugsmaktadir (Heckscher ve
Ohlin, 1991). Diger taraftan, Linder (1961) iilkeler arasindaki uluslararasi
ticarette zevk ve tercihlerin belirleyici oldugunu &ne siirmiistiir. Ulkelerin
benzer zevk ve tercihlere sahip olmasi benzer kisi basina gelir diizeyi ile iliskili
oldugu diistiniildiiginde (Saygili ve Manavgat, 2014), eger iki iilkenin kisi
basma diisen gelir diizeyi ayni seviyede ise daha fazla uluslararasi ticarette
bulunacaklardir.

Ampirik literatiir incelendiginde, Thursby ve Thursby (1987) 17 iilke
i¢in yaptiklari ¢aligmada Linder hipotezinin gegerli oldugunu gosteren bulgulara
ulagmislardir. Bergstrand (1990) benzer kisi basina gelir diizeyine sahip lilkeler
arasindaki uluslararasi ticaretin arz yanli (Heckscher-Ohlin) ve talep yanl
(Chamberlin-Linder) olabilecegini ifade etmistir. Chow vd. (1994); Francois ve
Kaplan (1996); Arnon ve Weinblatt (1998) Linder hipotezini destekleyen
bulgulara ulagsmislardir. Diger yandan, Chow vd. (1999) 4 Asya kaplam
(Tayvan, Giiney Kore, Singapur ve Hong Kong) ile OECD iilkeleri arasindaki
uluslararas: ticaret iligkisini Linder hipotezi baglaminda incelemislerdir. Elde

601



KAUIIBFD 9(18), 2018: 599-612

edilen bulgular neticesinde, Linder hipotezini destekleyen zayif bulgulara
ulagilmigtir. Choi (2002) 63 iilke igin yaptig1 analizde Linder hipotezini gecerli
oldugunu ayrica 1990’larda gii¢lendigini, kiiresellesmeyle beraber daha da
giiclenecegini iddia etmistir. Kumar Mishra vd. (2015) ve Kundu (2015)
sirasiyla Hindistan ve Banglades’in BRICS iilkeleriyle olan uluslararasi
ticaretini incelemistir. Kumar Mishra vd. (2015) ve Kundu (2015) GSMH ile
uluslararasi ticaret hacmi arasinda anlamlr iligkiler tespit etmislerdir. Ayrica, Ali
Shah Bukhari vd. (2005) Kumar Mishra vd. (2015) ve Kundu (2015)’in
calismalarinda elde edilen bulgulara benzer olarak Giiney Asya Ulkelerinde
(Banglades, Hindistan ve Pakistan) Linder hipotezinin gecerli oldugunu 6ne
siirmiigtiir. Mcpherson vd. (2001) Etopya, Kenya, Rwanda, Sudan and
Uganda’nin uluslararas1 ticaretlerini yogun olarak kendi kisi basma gelir
diizeylerine yakin ilkelerle yaptigini ortaya koymuslardir. Baltagi vd. (2003)
tarafindan yapilan calismada 15 AB iilkesi, ABD ve Japonya’nin uluslararasi
ticaretteki 53 6nemli partneri arasindaki iligkiyi Yeni Ticaret Teorisi ve Linder
Hipotezi kapsaminda test etmisler. Elde edilen bulgular neticesinde 15 AB
iilkesi, ABD ve Japonya’nin kendi gelir seviyendeki {ilkelerle uluslararasi
ticaret yaptigini ortaya koymustur. Diger bir ifadeyle, Baltagi vd. (2003), Linder
hipotezinin 15 AB iilkesi, ABD ve Japonya’da gegerli oldugunu iddia
etmislerdir. Diger taraftan, Keum (2010) panel veri analizi kullanarak iilkeler
arasindaki turizmi Cekim modeli ve Linder hipoteziyle incelemistir. Elde edilen
bulgular, ¢ekim hipotezinin gecerli fakat Linder hipotezinin gecerli olmadigim
gostermistir. Aliyu ve Bawa (2015), Nijerya’n1 uluslararasi ticaretinin AB ile
pozitif BRICS iilkeleri ile negatif iliski i¢inde oldugunu tespit etmis ve
Nijerya’nin Linder hipotezini takip ettigini iddia etmistir.

3. TURKIYE iLE BRICS ULKELERi ARASINDAKi DIS
TiCARET POTANSIYELININ LINDER HiPOTEZi CERCEVESINDE
ANALIZI

Bu caligmada, Linder hipotezinin gegerliligi, Tiirkiye BRICS iilkeleri
(Brezilya, Rusya, Cin, Hindistan ve Giiney Afrika) 6zelinde 1996-2016 dénemi
i¢in panel veri yontemleri kullanilarak analiz edilmektedir. Veriler; TUIK ve
Diinya Bankasi veri tabanlarindan alinmis, bu verilerin analizinde Stata 14
paket programi kullanilmustir.

3.1. Veri ve Degiskenler

Calismada Linder hipotezinin test edilmesi i¢in olusturulan modellerde;
Tiirkiye’nin dig ticaret partnerleri ile yapmis oldugu ihracat (LNEXPORT) ve
ithalat (LNIMPORT) bagiml degisken, Linder katsayis1 (LNLINDER), BRICS
iilkelerinin ~ GSMH’lar1 (LNGNP_BRICS),  Tiirkiye’'nin ~ GSMH’s1
(LNGNP_TR), Baskent Ankara’nin ilgili ticaret partnerlerine olan uzakliklar
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(LNDISTANCE) Tiirkiye'nin dig ticaret partnerlerinin komsu iilke olmasi
durumunda 1 diger durumlarda 0 degerini alan kukla degisken (BORDER) de
aciklayict degiskenler olarak kullanilmisttr. BORDER disindaki tim
degiskenlerin dogal logaritmasi kullanilmistir.

Tablo 1: Veri Seti

Degiskenler Degiskenlerin Tanimlanmasi

Tiirkiye’nin BRICS fiilkelerine yaptigt mal ve hizmet ihracat

LNEXPORT degerini yansitmaktadir.

LNIMPORT Tiirkiye’nin BRICS iilkelerinden yaptig1 mal ve hizmet ithalatidir.

LNGNP_BRICS | BRICS iilkelerinin GSMH’sin1 ifade etmektedir.

LNGNP_TR Tiirkiye’nin GSMH’sin1 gostermektedir.

Tiirkiye’ nin kisi basina diisen GSMH ile BRICS iilkelerinin kisi

LNLINDER bagina diisen GSMH’lar1 arasindaki mutlak fark.

LNDISTANCE | Baskent Ankara’nin ilgili ticaret partnerlerine olan uzakliklar

BORDER Tiirkiye nin ticaret partnerlerinin komsu iilke olmas1 durumunda 1
diger durumlarda 0 degerini alan kukla degisken

Kaynak:  WorldBank, @ World  Development Indicators, http://databank.
worldbank.org/data/reports.aspx?source=world-development-indicators ~ ve  TUIK,
http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist.

3.2. Yontem

Panel veri, farkli T zaman periyotlarinda N sayida yatay-kesit biriminden
olugmaktadir. Tek degiskenli dogrusal bir panel veri modeli su sekilde
yazilabilir:

Yie = a+ BXie +u;e (D

(1) numaral esitlikteki a ve B parametreleri herhangi bir alt indise sahip
olmadigindan, s6z konusu parametrelerin katsayr degerleri tiim yatay-Kesit
birimleri ve tiim yillar i¢in ayni olacaktir. Bu, Havuzlanmis Enkiigiik Kareler
(POLS) yonteminin temel Ozelligidir. Sabit terimin tiim birimler i¢in ayni
olmasi kuralim1 esnetmek suretiyle panele heterojenlik katilabilir. Basit
Dogrusal Panel Veri Modelleri; POLS, Sabit Etkiler (FE) ve Rassal Etkiler (RE)
olmak tizere {li¢ tahminciden olugmaktadir (Asteriou ve Hall, 2011, s. 417).

FE tahmincisinde, sabit terim tiim birimler i¢in farkli degerler alirken,
egim katsayilar tiim birimler i¢in ayni degerleri almaktadir. Bu durumda (1)
numarali esitlige yeni aciklayic1 degiskenler de ekleyerek FE tahmincisi i¢in su
sekilde doniistiirebiliriz:

Yie = a; + B1X1it + BaXair + B3Xzie + Uit (2)
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Sabit terim tarafindan yakalandigi varsayilan birimler arasindaki tim
davranigsal farkliliklar “bireysel heterojenite” olarak nitelendirilir. Bireysel
sabitler, birime-6zgli, zamanla degismeyen karakteristik 6zellikleri kontrol
etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu 6zelliklere sahip olan model FE modeli olarak
ifade edilirken, sabitler de sabit etkiler olarak tanimlanir (Hill, vd., 2012, s. 543-
544). FE modelinde sabit terimin birimlere gore farklilasmasi ise kukla
degisken kullanimi sayesinde olmaktadir. Bu modelde sabit teriminin yatay
kesit birimlerine gore farklilasip zamana gore farklilasmamasi ya da zamana
gore degisip birimlere gore degismemesi tek yonlii sabit etkili modele, sabit
terimin hem zamana hem de birimlere gore degismesi ise iki yonlii sabit etkili
modele isaret etmektedir.

FE modelinde, Gujarati’nin de ifade ettigi gibi yatay kesit biriminin fazla
oldugu durumlarda c¢ok sayida kukla sabiti kullanmak suretiyle serbestlik
derecesi kaybi yagsanmaktadir. Kukla degiskenler ger¢ek model ile ilgili bilgi
kayb1 yasanmasina sebep oluyorsa, bu durum hata terimi yoluyla agiklanabilir.
Bu ise hata bilesenler modeli bir bagka adiyla RE modeli sayesinde miimkiin
olabilir (Gujarati ve Porter, 2009, s. 602). RE modelinde birimlere veya zamana
gbre meydana gelen degisiklikler, modele hata teriminin bir bileseni olarak
eklenmektedir. Yani a;, a’nin ortalama degeri ile ortalamas1 sifir varyansi g2
olan rassal hata teriminin toplamindan olusan rassal bir bilesen olmaktadir:

a; =a+ v
Dolayisiyla RE modeli su forma kavugmaktadir:
Yie = (a; + vi) + B1Xyie + BoXair + BaXzie + Uit )

RE modelinde, gruba-ozgii gozlenemeyen bireysel etkiler agiklayict
degiskenler ile korelasyonlu olursa, tahminler sapmali tutarsiz olur. Buna karsin
RE modelinin baz1 avantajlar1 vardir: Birincisi, FE modeline gére tahminlerin
yapilmasinda daha az parametre kullanir ve grup igerisinde yer alan tiim
gbzlemler i¢in ayni degere sahip ilave agiklayici degiskenlere izin verir, yani
kukla kullanimina olanak saglar (Asteriou ve Hall, 2011,s. 420).

RE modelinde, hata bileseni u; ile agiklayici degiskenler arasindaki
korelasyon Hausman testi kullanilarak test edilmektedir. Bu test ayn1 zamanda
RE modelinden elde edilen katsayilar ile FE modelinden elde edilen katsayilar
karsilastirir. Hausman testinin altinda yatan temel fikir, u; ile agiklayici
degiskenler arasinda korelasyon yoksa hem RE hem de FE modellerinin tutarl
olacagidir. Eger her iki tahminci de tutarl ise biiylik drneklemlerdeki gercek Sy
degerlerine yakinsayacaklardir. Buna karsin, eger u; herhangi bir agiklayici
degisken ile korelasyonlu ise RE tahmincisi tutarsiz olurken, FE tahmincisi
tutarli olma oOzelligini korur. Boylece biiyliik orneklemlerde FE tahmincisi

604



KAUIIBFD 9(18), 2018: 599-612

gercek parametre degerlerine yakinlasirken, SE tahmincisi ise gergek parametre
degeri disindaki degerlere yakinsar. Bu baglamda, FE ile RE tahminciler
arasinda fark olmasi beklenmektedir (Hill vd., 2012, s. 558-559).

Linder hipotezinin test edilmesine kullanilan modeller su sekildedir:

LNEXPORT;, = a + B;LNLINDER;; + B,LNGDP_BRICS; + B3LNGDP_TR;
+ B4LNDISTANCE;; + B,BORDER;; + €

LNIMPORT;, = a + B,LNLINDER;; + B,LNGDP_BRICS; + B3LNGDP_TR;
+ B4LNDISTANCE;; + B,BORDER;; + &

Linder hipotezinin gecerliliginin test edilmesinde RE tahmincisinin
se¢ilmesinin birka¢ nedeni vardir. Bunlardan birincisi, Tatlici ve Kiziltan
(2011)’de belirtildigi iizere, RE tahmincisi, paneller arasi degisim nedeniyle,
aciklayict degiskenler arasina dahil edilen zamanla degismeyen degiskenlere
izin verme avantajina sahiptir. Buna karsilik FE tahmincisi, zamanla
degismeyen degiskenlerin tanimlanmasinda zorluk yasanmasi ve bu nedenle
bahsedilen degiskenlerin modellerden diglanmasina ve ayrica serbestlik
derecesinde kayiplar yasanmasimma neden olmaktadir. Calismada Linder
Hipotezini agiklarken, ticaret partnerlerinin birbirlerine sinir1 olup-olmamasi
durumuna istinaden bir kukla degisken ve bunun yami sira zamana gore
degismeyen iilkeler arasindaki mesafeyi gosteren baska bir aciklayici degisken
kullanilmistir. Bu nedenlerden otiirii, Linder hipotezi test edilirken, FE
tahmincisi ile RE tahmincisi arasindaki se¢im, Hausman spesifikasyon testi
uygulamadan RE modelinden yana kullanilmstir.

3.3. Bulgular

Tiirkiye’nin BRICS iilkeleri ile yaptig1 dis ticaretinde Linder hipotezinin
gecerliligi test edilirken oncelikle tahminlerde kullanilacak degiskenler ile ilgili
tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Ulkeler arasindaki karsihikli  bagimlilik, ticari partnerlik, finansal
biitiinlesme ve herhangi bir iilkede ortaya ¢ikan ekonomik ve politik soklarm
diger iilkeler iizerinde etkili olabilmesi gibi nedenlerden Otiirii, birimlere ait
verilerde karsilikli etkilesim olabilmektedir. Bu sebeple panel veri analizi
yaparken Oncelikle serilerde yatay-kesit bagimliliginin olup-olmadiginin
aragtirtlmasi, akabinde yatay kesit durumuna goére birim kok testlerinin
yapilmast onem arz etmektedir. Birim kok testleri arasinda yatay kesit
bagimliligini dikkate alan birim kok testleri ikinci nesil (bunlardan bazilari;
Breitung ve Das, 2005 ve Pesaran, 2007), bu durumu dikkate almayan birim
kok testleri ise birinci nesil birim kok testleri (bunlardan bazilari; Maddala ve
Wu-1999 ile Levin, Lin ve Chu-2003) olarak bilinmektedir.
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Tablo 2: Tamimlayia istatistikler

Degisken Mean Std. Dev. Min Max Obs

LNEXPORT 12.93477 1.496303 | 10.42401 15.75629 105

LNIMPORT 14.53006 1.541403 | 11.72502 17.26119 105

LNLINDER 8.179452 | 1.203403 3.688879 9.826066 105

LNGNP_BRICS 28.40655 1.0488 26.38691 30.69083 105

LNGNP_TR 27.55306 | 0.4788921 | 26.38691 28.31742 105

LNDISTANCE 8.562504 | 0.6093162 7.49276 9.245418 105

BORDER 0.2 0.4019185 0 1 105

Calismada yatay-kesit bagimliliginin test edilirken; Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CD testi tercih edilmis ve testin sonuglar1 Tablo 3’te
sunulmustur. Tirkiye’nin GSYH degerini ifade eden LNGNP TR degiskeni
i¢in yatay-kesit bagimlilig1 testi yapilmamistir. Bu nedenle s6z konusu degisken
i¢in birinci nesil birim kok testi olan Maddala ve Wu testi tercih edilmistir.
Tablo 3’te yer alan CD test sonuglarina gore, calismada ele alinan degiskenlerin
tamamu i¢in Hgy hipotezi reddedilmistir. Buna gore, degiskenlerde yatay kesit
bagimlilig: vardir. Yatay kesit bagimlili§inin olmasi, ele alinan degiskenler i¢in
ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

Tablo 3: Pesaran CD Test (2004) Sonuglari

Degiskenler CD-test Degeri Olasihk Corr abs (corr)
LNEXPORT 12.66 0.000 0.874 0.874
LNIMPORT 13.52 0.000 0.933 0.933
LNLINDER 14.38 0.000 0.992 0.992

LNGNP_BRICS 5.06 0.000 0.349 0.364

Hy Hipotezi: Yatay-kesitler bagimsizdir. abs(corr): Ortalama mutlak korelasyon
katsayisi.
H, Hipotezi: Yatay-kesitler bagimlidir.

LNEXPORT, LNIMPORT, LNLINDER ve LNGNP_BRICS degiskenleri
igin ikinci nesil birim kok testi olarak Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen
yatay-kesitsel olarak gelistirilmis IPS (Cross-Sectionally Augmented-CIPS)
testi, LNGNP_TR degiskeni i¢inse birinci nesil birim kok testi olan Maddala ve
Wu testi kullanilmigtir. Testler, hem trendsiz ve hem de trendli durumlar igin
isletilmis ve sonucglar Tablo 4’te verilmistir. CIPS testi sonuclarina gore
degiskenler diizeylerinde duragan degildir. LNEXPORT ve LNGNP_ BRICS
degiskenleri ikinci farklarda duragan, LNIMPORT ve LNLINDER degiskenleri
de birinci farklarda duragan hale gelmistir. Maddala ve Wu testi sonuglar ise
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LNGNP_ TR degiskeninin diizeyinde duragan olmadigimi, ikinci farklarda
duragan duruma geldigini gostermektedir. Degiskenlerin duragan hale
getirilmesiyle olasi bir sahte regresyon durumunun ortaya ¢ikmasi Onlenmis
olmaktadir.

Tablo 4: CIPS ile Maddala ve Wu Testi Sonuglari

<. Pesaran (2007) (CIPS)
Bir;ﬁgl(lsb!(lfli“lgt/leri Lag Trendsiz Trendli

Zt-bar Olas. Zt-bar Olas.
LNEXPORT 0 0.259 0.602 0.582 0.720
1 -0.921 0.178 0.489 0.688
LNIMPORT 0 0.182 0.572 -0.467 0.320
1 -1.055 0.146 0.338 0.632
LNLINDER 0 -0.157 0.438 -2.786 0.003
1 0.994 0.840 -1.640 0.051
LNGNP_BRICS 0 0.725 0.766 0.069 0.527
1 1.039 0.851 0.349 0.637

Birinci Farklar
DLNEXPORT 0 -5.603 0.000 -4.430 0.000
1 -1.601 0.055 -0.553 0.290
DLNIMPORT 0 -6.903 0.000 -6.369 0.000
1 -2.340 0.010 -2.220 0.013
DLNLINDER 0 -6.382 0.000 -4.592 0.000
1 -3.629 0.000 -2.095 0.018
DLNGNP_BRICS 0 -4.148 0.000 -2.848 0.002
1 -1.633 0.051 -0.751 0.226

ikinci Farklar
0 -9.618 0.000 -8.694 0.000
DDLNEXPORT 1 4739 0.000 -3.086 0.001
0 -8.732 0.000 -7.155 0.000
DDLNGNP_BRICS 4427 0.000 3.038 0.001

Maddala ve Wu Testi
Lag Trendsiz Trendli

Degisken chi_sq Olas. chi_sq Olas.
LNGNP_TR 0 0.226 1.000 4.406 0.927
1 0.185 1.000 8.410 0.589

Birinci Farklar
DLNGNP_TR 0 66.353 0.000 48.562 0.000
1 18.870 0.042 9.851 0.454

ikinci Farklar
DDLNGNP_TR 0 234.743 0.000 191.955 0.000
1 74.345 0.000 54.639 0.000
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Duragan duruma getirilen degiskenlerin kullanilmasi suretiyle, Tiirkiye nin
ticaret partnerleri olan BRICS filkelerinin ticaret yapisinin bir baska ifadeyle
ticaret tercihlerindeki benzerligin test edilmesi asamasina gecilmis ve bu amacla
tahmin edilen modellerin bulgular1 Tablo 5’te verilmistir.

Elde edilen tahminlerin giivenilir olup-olmadigin1 gérmek, otokorelasyon
ve degisen varyans gibi problemler varsa bu problemleri giderebilmek ic¢in
temel tanisal testlere bagvurulmustur. Otokorelasyon sinamasi i¢in; Bhargava
vd. tarafindan gelistirilen Durbin-Watson (DW), Baltagi ve Wu’nun Yerel En
Iyi Degismezlik Testi (LBI) ile Lagrange Carpan (LM) ve Diizletilmis Lagrange
Carpan (ALM) testleri, degisen varyans sinamasi i¢in de Levene, Brown and
Forsythe testleri kullanilmigtir. Test sonuglarinin yer aldigi Tablo 6’dan da
goriilebilecegi gibi, bagimli degiskenin LNEXPORT oldugu modelde,
otokorelasyonun sinanmast i¢in kullanilan Bhargava vd. DW test istatistigi 2.94,
Baltagi ve Wu LBI test istatistigi de 2.96 olarak bulunmustur. lgili test
istatistikleri, dl (1.441) ve du (1.647) kritik degerleri dikkate alindiginda soz
konusu model icin negatif otokorelasyonun varligina isaret etmektedir. Ayn
durumun gecerliligi LM ve ALM testleri ile de teyit edilmistir. Bu testlerin
sonucuna gore otokorelasyon yoktur seklindeki Ho hipotezi reddedilmekte,
otokorelasyonun varligina isaret eden H, hipotezi kabul edilmektedir.

Tablo 5: Rassal Etkiler Tahmininden Elde Edilen Bulgular

1) )
VARIABLES LNEXPORT LNIMPORT
LNLINDER -0.0906* -0.0198
(0.0546) (0.0339)
LNGNP_BRICS 2.867*** 0.182
(1.039) (0.647)
LNGNP_TR 0.321 1.928***
(0.653) (0.406)
LNDISTANCE -0.00142 -0.0749
(0.161) (0.100)
BORDER -0.0562 -0.129
(0.244) (0.152)
CONSTANT 0.0167 0.798
(1.421) (0.884)
Gozlem Sayisi 95 95
Birim Sayisi 5 5

Standard errors in parentheses, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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LNEXPORT modelinde degisen varyans sorununun varligi ise Levene,
Brown and Forsythe testi ile incelenmis olup, bu modelde hata terimlerinin
varyansinin gbzlemden gézleme degistigi tespit edilmistir. Bagimli degiskenin
LNIMPORT oldugu modelde ise, otokorelasyon testleri hata terimlerinin
birbirini izleyen degerleri arasinda herhangi bir iliski olmadigin1 (DW degeri
2’ye yakin oldugundan), buna karsin degisen varyans testi ise modelde sabit
varyans varsayiminin ihlal edildigini ortaya koymustur.

Tablo 6: Degisen Varyans ve Otokorelasyon Testleri

Bagimh Degisken: LNEXPORT Bagimh Degisken: LNIMPORT

Otokorelasyon
modified Bhargava et al. DW = modified Bhargava et al. DW =
2.9430046 2.0671923

dl=1.441, du=1.647, d(5, 105) dI=1.441, du=1.647, d(5, 105)

Baltagi-Wu LBI = 2.9675221 Baltagi-Wu LBI =2.1153989

Serial Correlation:
LM(lambda=0) =

Serial Correlation:
LM(lambda=0)

23.42 Pr>chi2(1) = 0.21 Pr>chi2(1) =

0.0000 0.6443

ALM(lambda=0) = 20.84 Pr>chi2(1) = ALM(lambda=0) = 0.00 Pr>chi2(1) =
0.0000 0.9617
Joint Test: Joint Test:

LM(Var(u)=0, lambda=0) = 23.42
Pr>chi2(2) = 0.0000

LM(Var(u)=0, lambda=0) = 1.65
Pr>chi2(2) = 0.4386

Degisen Varyans

Levene, Brown and Forsythe Levene, Brown and Forsythe

WO = 0.42231564 Pr>F =0.79215771

W50 = 0.45770085 Pr>F =0.76654506

W10 = 0.42150307 Pr>F =0.79274315

WO = 5.3056011 Pr>F =0.0006981

W50 = 4.6562349 Pr>F =0.00183818

W10 = 5.1809086 Pr>F =0.00083997

Ozetle, LNEXPORT degiskeninin bagimli degisken oldugu modelde hem
otokorelasyon hem degisen varyans, LNIMPORT degiskeninin bagimli
degisken oldugu modelde ise sadece degisen varyans sorunu vardir. Bu
sorunlart giderebilmek igin Arellano, Froot ve Rogers (1993) tarafindan
gelistirilen direngli standart hatalar kullanilmus ve elde edilen bulgular Tablo
7’de gosterilmistir.

I. Modelin sonuglarina gére; LNLINDER, LNGNP_BRICS ve BORDER
degiskenlerinin  katsayis1 istatistiksel olarak anlamlidir. LNLINDER
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degiskeninin isaretinin negatif ve anlamli olmasi, Tiirkiye ile BRICS f{ilkeleri
arasindaki tercihlerin benzerligi hipotezinin (Linder hipotezinin) gecerli
oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore, Tiirkiye ile BRICS iilkelerinin kisi
basma diisen GSMH diizeyleri arasindaki fark azaldik¢a Tiirkiye’nin bu
iilkelere yaptigi ihracat artacaktir. Bir bagka ifadeyle, Tirkiye ile ticaret
ortaklar1 olan BRICS iilkelerinin kisi basina diisen GSMH’lar1 arasindaki farkin
%1 azalmasi, Tiirkiye’ nin ihracatin1 % 0.09 oraninda artirmaktadir. Bu durum
Tiirkiye ile BRICS iilkeleri arasindaki ticaretin endiistriler arasi oldugunu
gostermektedir. Diger taraftan BRICS fiilkelerinin GSMH’larinda meydana
gelecek %1°lik bir artis ise Tiirkiye’ nin ihracatini % 2.867 oraninda artiracaktir.
Bu katsay1 ayn1 zamanda esneklik katsayisi olarak da yorumlanabilir.

BORDER degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak negatif ve anlaml
bulunmustur. Saglam ve Seymen (2016)’e gore, ticari partner olan iilkelerin
ortak sinir1 paylagmalarinin, ikili ticaret akimlarini pozitif olarak etkilemesi
beklenmektedir. Ancak analizlere dahil edilen iilkelerden Tiirkiye’nin sadece
Rusya ile smir komsusu olmasi, BORDER degiskeninin bagimli degisken
ihracat {izerinde beklentiler yoniinde bir etki gdsterememesine neden olmustur.

Tablo 7: Direncli Standart Hatalar ile Tahmin Edilmis Rassal Etkiler Modeli

1) )
VARIABLES LNEXPORT LNIMPORT
LNLINDER -0.0906*** -0.0198
(0.0327) (0.0423)
LNGNP_BRICS 2.867*** 0.182
(0.759) (0.630)
LNGNP_TR 0.321 1.928***
(0.844) (0.457)
LNDISTANCE -0.00142 -0.0749***
(0.0149) (0.0168)
BORDER -0.0562*** -0.129***
(0.0203) (0.0281)
CONSTANT 0.0167 0.798***
(0.131) (0.148)
Gozlem Sayisi 95 95
Birim Sayisi 5 5

Robust standard errors in parentheses, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

LNIMPORT degiskeninin bagimli degisken oldugu II. modelin
sonuglarina bakildiginda, LNLINDER ve LNGNP_BRICS degiskenlerinin
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katsayilarinin istatistiksel olarak anlamsiz, LNGNP_ TR, LNDISTANCE ve
BORDER degiskenlerinin katsayilarinin ise anlamli olduklar1 goriilmektedir.
Buna gore, Tiirkiye’nin GSMH’sinda meydana gelecek %1°lik artis BRICS
iilkelerinden yapmis oldugu ithalati %1.928 oraninda artirmaktadir. Bu
anlamda, GSMH’da meydana gelen degisimin ithalat {izerindeki etkisinin
elastik oldugunu soyleyebiliriz. Diger taraftan, iilkeler arasindaki mesafeyi
gosteren LNDISTANCE degiskeninin katsayisi beklenildigi gibi negatif
cikmistir. Buna gore Tiirkiye ile BRICS iilkeleri arasindaki mesafenin artmasi
Tiirkiye’nin ithalatin1 azaltmaktadir. Kukla degisken BORDER degiskeninin
katsayis1 I. modelde oldugu gibi negatif bulunmustur. Dolayisiyla benzer
yorumlar bu degisken i¢in de yapilabilir.

4. SONUC

Linder hipotezi, iilkeler arasindaki ticaretin kisi basma diisen gelir
diizeyleri birbirine yakin olan filkeler arasinda gerceklestigini savunmaktadir.
Bu hipoteze gore s6z konusu iilkelere ait kisi basina diisen gelirler arasindaki
fark azaldikga iilkeler arasinda ticaret yogunlugu artmaktadir.

Bu c¢alismada, 1996 — 2016 doneminde Tiirkiye’nin BRICS iilkeleri ile
yaptig1 ihracat ve ithalatta Linder hipotezinin gegerliligi panel veri analizi
kullanilarak arastirilmistir. Yapilan analizlere gore, Tiirkiye ile ticaret ortaklar
olan BRICS iilkelerinin kisi basina diisen GSMH’lar1 arasindaki farkin %1
azalmasi, Tiirkiye’nin ihracatin1 % 0.09 oraninda artirmaktadir. Elde edilen bu
sonuca gore, Tiirkiye ile BRICS iilkelerinin kisi basina diisen GSMH diizeyleri
arasindaki fark azaldikca Tiirkiye’nin bu iilkelere yaptig1 ihracat artmakta ve bu
durum ise s6z konusu iilkeler arasindaki ticaretin endiistriler arasi oldugunu
gostermektedir. Bu baglamda Tiirkiye ile BRICS iilkeleri arasinda ihracat
acisindan Linder hipotezinin gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica
BRICS iilkelerinin GSMH’larinda meydana gelecek %1 °lik bir artis Tiirkiye’ nin
ithracatin1 % 2.867 oraninda artirmaktadir. Diger yandan yine ¢aligmadan elde
edilen sonuglara gore, Tirkiye ile BRICS iilkeleri arasinda ithalat agisindan
Linder hipotezi gecerli degildir.
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1.GIRIS

Glinimiiziin en biiyllk yanilgilarindan biri isletmelerde biiylime
paradoksudur, bu da kisitl kaynaklardan (toprak, isgiicii, teknik bilgi, vb.) daha
fazla tiiketerek, daha hizl iiretim saglama kiiltiirii ile agiklanabilir. Genel kaniya
gore, temel ekonomik sistemler biiylime durdugunda ¢okiisii de beraberinde
getirmektedir. Kar ve birikim yoluyla siirekli bir tikketim i¢inde olan toplum
ayni oranda c¢evreyi de somiiriir. Bu da bir anlamda ekolojik kalkinma ya da
sirdiiriilebilir kalkinmanin ¢ikis noktasidir. Dogas1 geregi biiyiimek ve
genislemek zorunda olan bir sistem, sonunda kisith dogal kaynaklar gergegi ile
yiizlesecektir (Magdoff ve Foster, 2010, s.12).

Tiikenen yeralt1 sulari, yok olan ekilebilir ylizey topragi veya yiikselen
denizler sonucunda dengesi bozulan doga, gelecek nesillere en temel
gereksinimlerini karsilayabilmeleri i¢in gereken dogal miras: birakabilmemize
izin vermeyecektir. Sahip oldugumuz bu kiymetli dogal miras1 gelecege tagimak
yasam tarzlarimiz kadar 6zlemlerimizle de doniisiim siirecine katilmamiza bagh
olacaktir (Barlas, 2013, s. 263). Bu tehlikeler géz Oniine alindiginda artik
insanlarin giinlik hayatlarinda sorumlu, siirdiiriilebilir ve daha az tiiketim
yapmalarini tesvik edecek yonlendirmelerden daha fazlasina ihtiya¢ duyuldugu
aciktir. Sadece bununla da kalmayip, ekonomi ve ydnetim alaninda paradigma
degisiklikleri konusunda akil yiiriitmeye baslanmalidir.

Yillardir igletme ve yonetim alaninda yapilan ¢aligsmalar incelendiginde
biiylime kavraminin sayisal bir gelisme olarak ifade edildigi goriilmekle birlikte
iretim miktari, satig geliri, iirlin ¢esitliligi, pazar payi, ¢alisan sayisi, sermaye
miktar1 gibi kaynak biiyiikliigii ifadeleri (Ulgen ve Mirze, 2013, s. 199) gibi
nicel veriler isletmelerin temel Onceligi olarak gdsterilmektedir. Ekonomik
bliylimenin temel motivasyon sayilmasi isletme varlig1 i¢in biiyiimenin
vazgecilmez bir hedef olmasma yol agmaktadir. Isletmelerin biiyiimedigi
takdirde kiiciilerek yok olacaklar1 diisiincesi, yoneticilerin rekabetin yogun
oldugu kosullarda biiyiimek yolunda en 6nemli itici gii¢ olmaktadir.

Biiyiime yoluyla ekonomik gii¢ kazanimi, iiretim kalitesi artisi, diisiik
maliyetler, genis pazarlara erisim konularinda avantaj kazanacagimi diisiinen
isletmeler biiyiik Olgililerde iiretim gerceklestirerek rekabette iistlinliik pesine
diiserler. Isletmeler icin biiyiimenin arkasindaki en biiyiik neden sadece
ekonomik kaynakli giidiiler degildir. Rekabette yenilmeme, yeni kalma, basarili
olma gibi psikolojik giidiiler de isletmeleri biiylime hedefine yonlendirmektedir
(Kiligkaplan ve Bastiirk, 2007, s.4).

Yukarida bahsi gecen kapitalist yaklasimin sergiledigi organik nitelikli
gelisimin sonuglart; bir diger deyisle giiclii olma, daha fazla pazara ulasma,
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siirsiz kazanma hirst gibi gilidiiler diinyamizin bugiin ciddi anlamda savastigi
birgok ¢evre ve kaynak sorununun sebebi olarak gosterilebilir. Bu baglamda
artik  biliyimeme alternatifinin  oldugunu tartismaya acma ihtiyact
duyulmaktadir. Bu c¢alismada diinyada heniliz yeni tartigilmaya bagslanan
“biiyiimeyen isletmeler” ya da “ciice firmalar’” kavramlar1 Tirk yazinina
tartisilmak lizere sunulmaktadir. Mevcut calismanin amaci, isletme ve
stirdiiriilebilirlik alaninda bu yeni kavramlarin tanimlanmasi, uluslararasi
yazinda sunulan modellerin Tiirkiye i¢in uyarlanmasi ve arastirma sorularinin
Onerilmesidir.

2. KURAMSAL CERCEVE

Genel anlamda isletmeler sektorlerinde ilerleyebilmek, daha karli ve
pazar payini arttirmis hale gelebilmek adina biiylimek arzusuna sahip olabilirler
(Ulgen ve Mirze, 2013, s. 198). Ancak mevcut calismada biiyiimenin tek ve
vazgecilmez strateji olmadig1 ele alinmaktadir. Bu baglamda bu bolimde 6nce
isletme yazininda biiylime kavrami ele alinacaktir. Biiylime yanlis1 stratejilerin
ardindan ekonomik biiyiimenin alternatiflerinin tartisildigt  boliim  yer
almaktadir.

2.1. Bir Strateji Olarak Biiyiime

Sirket stratejisi, ister kiiciik isterse biyiik, ¢ok uluslu bir sirket olsun
sirketin hangi yone gideceginin karar1 ve sirketin {irlin ya da hizmet
portfoyliniin yonetimi ile ilgilidir. Tek bir iiriin ¢esidi ile sadece tek bir pazarda
faaliyet gosteren sirketlerden bir¢ok iiriin gamiyla sayisiz pazarda yer alan
sirketlere kadar her sirket pazardaki yerini gelistirmek ve rekabetci avantaj
saglamak icin bir strateji kullanmak durumundadir (Wheelen ve Hunger, 2012,
s. 254). Sirketlerin kullanabilecegi bu stratejilerden biri de biiylime stratejisidir.

Cok boyutlu bir kavram olarak sirket biiyiimesi, sirketin varliklar1 ve
calisanlar1 bakimindan boyutunun genislemesini ifade etmektedir. Satis
hacmindeki artis, kérin artmasi ya da kar faaliyetleri, yeni ekonomik
fonksiyonlarin ya da yeni iiriin ve hizmet serisinin olusturulmasi bu kapsamda
ele alinan parametrelerdir (Eisenhardt ve Schoonhoven, 1990, s. 504-529).
Biiylime stratejisini kullanan sirketler ya faaliyetlerini yerel ve kiiresel olarak
geligtirerek dahili olarak biiylirler ya da sirket birlesmeleri, satin almalar ve
stratejik ortakliklar yoluyla haricen biiyiirler (Wheelen ve Hunger, 2012, s.
255).

Piyasadaki gerek kiiciik gerekse yeni kurulan sirketler incelendiginde
bir¢ogunun biiyiimeden vazgecemedigi goriilmektedir. Kiiresellesme ile birlikte

1 Ciice firma kavramu {talyanca “nanismo aziendale” olarak ifade edilmektedir ve son zamanlarda ftalyan
politik ve sosyo-ekonomik tartigmalarinda sik¢a yer almaktadir.
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artan rekabet, fiyat savaslari, daralan kar marjlari, ekonomik biiylimenin,
hayatta kalma adina, isletmelerin Oniindeki tek ¢o6ziim yolu oldugunu
diisiindiirmektedir. Ekonomik biiyiimenin zaruri oldugu, herkese mutluluk ve
zenginlik getirecegi kanisi evrensel bir varsayim haline gelmistir (Max-Neef ve
Smith, 2011, s. 97). Biiyiimenin sirketler arasinda son derece popiiler olmasinin
bir diger nedeni de biiyilik sirketlerin finansal kaynaklar, orgiitsel rutinler ve
dissal baglantilar sebebiyle kiiciik sirketlerden daha uzun siire yasayacagi
diistincesidir (Bercovitz ve Mitchell, 2007, s. 61-79).

Sirket yoneticilerinin miisterilerin farkli ihtiyaglarina cevap verebilecek
eksiksiz ve daha genis bir iiriin ve hizmet yelpazesi sunma istekleri biiyiime
yoniindeki motivasyonun altinda yatan nedenlerden bir digeri olmustur.
Boylelikle, sirketler daha ¢ok satis ve kér saglayarak piyasada rakiplerine
kiyasla finansal agidan o6nemli bir stiinliik kazanacaklardir. Yoneticilerin
kendilerini c¢alisan sayist ve varliklar bakimindan biiyiiyen bir sirketle
0zdeslestirme ve gerek sirket icerisinde gerekse piyasaya karsi basarili yonetici
olarak gdsterme arzular1 ve sirketin biiyiimesiyle birlikte yoneticilere sunulan
cazip primler biiyiimenin sirketler icin en Onemli stratejilerden biri olacagi
diisiincesini saglamlastirmigtir (Child, 1972, s. 10).

Diinya hiikiimetlerinin ¢evreye yonelik ilgi noktasina isaret eden
Birlesmis Milletler Stockholm Konferansi’nin yaraticilar1 Barbara Ward ve
Rene Dubos ilk kez 1972’de biiylimeme ve biyo-ekonomi konularini tartistiklar
"Tek bir diinyamiz var" baslikli bir eser yayinladi. Ekonomik biiyiimenin
alternatifsiz bir yol oldugu genel kanisini tartismaya acan arastirmacilardan
Schumacher, 1973 yilinda yayinladigi, toplumsal ve iktisadi gelisme adina
ortaya attig1 kiiciik ve siirdiiriilebilir sistemlerle taninmaktadir. Schumacher ayni
kitapta, diinyadaki en varlikli iilkelerin bir listesi yapildiginda biiyiik iilkelerin
aslinda yoksul oldugunun ortaya ¢ikacagm belirtmektedir. Iktisatcilarn
verimlilik ve istatistiki bilylime verilerine dayanmalarinin aksine, Schumacher
(1973) biiylimenin hangi bedellerle saglandigini, insana, dogaya ve sosyal
cevreye verilen zararlardan bahsederek, yoksullugu bagimsizligin, refahin,
adaletin ve dzgiirlesmenin feragati olarak tanimlamgtir.

Son yiizyilda, dlgek ekonomisi gergevesinde teknolojik ilerlemenin de
tetikledigi biiylime egilimi, dev organizasyonlarin hayatta kalmalarina yol
agmaktadir. Buna karsin, cogunlukla biiylikliiglin icerisinde yaratilan kiigiik
birimlere ihtiya¢ duyuldugu, yonetilebilen, esnek, kolay, insancil ve rahat
organizasyonlara Ozlem ve ilginin gozle goriliir bir sekilde arttigi da
yadsinamaz bir gergektir (Laloux, 2014; Robbins ve Coulter, 2017, s. 119-121).
Boyle olunca yine hayatta m1 kalacaklar?

Bu noktada altinin ¢izilmesi gereken unsur, bilylimenin bir strateji olarak
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elestirilmesi ya da sirketlerin biiylimeye odaklanmamasi1 gerektigine salik
vermek degildir. Biiyiime, birtakim degiskenler ve parametreler géz Oniine
almarak {ist yonetim tarafindan verilebilecek onemli bir karardir. Gerek dis
cevrede gerekse sirket icerisinde gerekli kosullar saglandiginda siiphesiz
sirketlerin yararina olacak, onlara refah saglayacak bir stratejidir. Burada
iizerinde durulan nokta, ne pahasina olursa olsun sirketlerin ve ydneticilerin
biiylimeyi tek alternatif ve amag olarak gérmesi ve hirsli davranarak hem sirkete
hem de sorumlu olmasi gereken g¢evreye zarar verdigidir (Latouche, 20009;
Martinez-Alier, Pascual, Vivien ve Zaccai, 2010, s. 1742-1747). Bir taraftan
onemli ve gerekli bir strateji sayilirken bir taraftan da zararli olmasi biiylimeyi
bir paradoks haline getirmektedir. Bir sonraki b6liimde, bu paradoks tizerinde
durulmaktadir.

2.2. Bilyiime Paradoksu

Biiyiime, sirketler i¢cin daha fazla pazar payi, daha fazla {iriin veya
hizmet, daha fazla sati, daha fazla kar, daha fazla ¢alisan, daha fazla pazarlara
egemen olma, ekonomiye yon verme, hayatta kalabilme gibi birgok olumlu
sonu¢ saglamaktadir. Ulke ekonomileri iginse biiyiime, insanlarin refah
igerisinde yasamasi, istihdamin artmasi ve dolayisiyla issizligin azalmasi,
diinyaya yon verebilme gibi sonuglari cagristirmaktadir. Dolayisiyla, son
derece cazip bir hedeftir. Biiyiime gerek iilke ekonomileri gerekse sirketler icin
arzu edilen ve hedeflenen bir durum olsa da beraberinde birtakim olumsuzluklar
da getirmektedir. Bu olumsuzluklar, yasadigimiz evren ve insanlik igin geri
dondiiriilmesi ve ikame edilmesi imkansiz olumsuzluklardir. Smith ve Max-
Neef (2011, s. 172-173) kitabinda insanliktan ¢ikmis bir ekonomik biiyiimeden
bahsetmekte ve sonucglari “dortlii cakisma” baghigr altinda Gzetlemektedir.
Bunlar;

1. diinyay1 etkisi altina alan insan kaynakli iklim degisikligi

2. ucuz enerjinin hizla tiikenmesi

3. insan refah1 ve lretim igin gerekli kaynaklarda (yerel, bolgesel ve
kiiresel) hizl1 tikkenme

4. gercek ekonomiden elli kat daha biiyiik ekonomik spekiilasyon balonu

Bunlarin temel sebepleri, her ne pahasima olursa olsun gozii kararmig
sekilde ekonomik biiyiimeye odaklanan sirketler, bu biiylimeyi saglamak i¢in
kontrolsiiz kaynak kullanimmin ve tiiketimin mutlulugun 6n kosulu olarak
gosterilmesi, geleneksel degerlerin imha edilmesi ve asir1 niifus olarak ifade
edilmektedir. Ancak, 2008 yilinda Amerika’da baslayan ekonomik kriz
bliylimenin sorgulanmasi ve siirdiiriilebilirligin saglanmasi i¢in bir firsat
yaratmigtir. Weiler (2015, s. 10) ekonomik etkinligin kii¢lilmesi, piyasa
ekonomisinin siirlarii agma egilimini kirmak i¢in bagka bir iktisadi sistem
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ihtiyacindan bahsederken kiigiilme yaklasimim tek segenek olarak sunmaktadir.
Ancak, bu yaklagimin karsisindaki en biiylik sorun, kii¢iilme pratiklerinin
uygulanmasini kabul etmeyecek olan kiiresellesme ve kar maksimizasyonu
pesindeki iktisadi sistemin kendisidir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yesil hareketin doniim noktalarini siyasi tarih
acisindan da degerlendirirken Sahin (2012, s. 24) yesil ekonominin ve
devaminda yesil isletmelerin basarili olabilmesinin temelinde yatanlar1 soyle
Ozetlemistir:

1. Insanin doga iizerindeki yikict miidahalelerini en aza indirmeyi ve bu
sayede diinyadaki canli yasammnin ve insan uygarligmmin kalict olmasini
saglamay1 amaglayan,

2. Ekonomik biiyiime ve kalkinma dogmasini reddeden,

3. “Kiiciik giizeldir” anlayis1 ¢ercevesinde devasa dlceklere karsi topraga
yakin,

4. Dogayla uyumlu ve insani 6l¢ekte tiretim-tiiketim iliskisini g6z 6niinde
bulunduran bir ekonomik anlayzs,

5. ve neticesinde tiim iiretim bi¢imlerini dogal kaynaklar {izerinde en az
baski yaratacak, atiksiz ya da atiklar1 en aza indirecek ya da tiretim siirecine geri
kazandiracak sekilde yeniden tasarlayacak sirketlerdir.

Bu isletme modellerinde her sey doganin sinirlarina saygi igerirken insani
Olgek tizerine kurulmaktadir.

Sirketler agisindan bakildiginda ise ozellikle, kiigiik ve orta Olgekli
sirketlerin salt stirdiiriilebilirlik kaygisi disinda da biiyiime ile baglarim
koparmastyla ortaya ¢ikan ve orta halli bir durumu tanimlamak i¢in kullanilan
“ciice” kavraminin dikkat ¢ekmesine sebep olmustur.

2.3. isletme Acisindan Biiyiimeme: Ciice Sirketler

Flipo (2008, s. 24-28), meydan okuyan bir kelime olarak betimledigi
kiigiilmeyi, bes farkli kaynagin kesistigi bir kavram olarak konumlandigini ifade
etmektedir;

1. Kiiltlirel kaynak; liderligini Serge Latoche'un (2004 iginde Flipo,
2008, s. 27-28) yaptig1 bu anlayisla “baska bir diinyanin miimkiin oldugunu ve
ekonomik ve kalkinmaci anlamlar1 “imgelemimizde s&miirgesizlestirmemiz”
gereken diinya oldugunun altini ¢iziyor,

2. Demokratik kaynak; Ivan Illich (1976 i¢inde Flipo, 2008, s. 27-28)'in
¢Oziimlemelerinden yola ¢ikarak piyasa agirligi altinda ¢oken baglar iizerinde
temelleniyor. Bu da yeniden yerellesme, kamusal alanin niteligine énem veren,
sik1 bir ekonomik hiz kesme ve sosyal adalet meselelerinin merkezinde yer
aliyor.
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3. Cevresel kaynak; ekosistemler ve yasama saygi ile bagintili olan
kiiclilme kavrami ekolojik politikalarim kaginilmaz sonucudur. Beraberinde
ekonomik verimlilik yerine doga iizerindeki etkinin de azaltilmasin1 6ngoren
ekolojik verimliligi tesvik eder.

4. Tim sanayilesmis iilkelerin iginden gectigi yon krizi ile baglantili
kaynak; goniilli sadelik ile doga, insan ve canlilarla genel bir uyum
onerilmektedir.

Biyoekonomist kaynak; ekoloji yasamakla basliyorsa, biyoekonomi
insani orgiitlenmenin, ekosistemlerin kisitlar1 ve belli kaynaklarin kisith
kullanilabilirligi gibi kisitliklarla bas etmesi gerektiginden soz ediyor.

Benzer bir sekilde Van den Bergh (2015, s. 69) de, ekonomik biiylime
paradigmasina olasi bir alternatif olarak onerilen (Scheneider, Kallis ve Alier,
2010; i¢cinde Van den Bergh, 2015, s. 68) kiigiilmenin bes yorumunu dile getirir.

1.GSYH Kkiiciilmesi; piyasa kiiciilmesi olarak da yorumlanabilecek olan
kiigiilmenin ilk yorumu olarak eksi GSYH (Gayri Safi Yurti¢i Hasila) biiylimesi
ya da GSYH azalmasi i¢in harcanan ¢aba.

2. Tiiketim kii¢lilmesi; tiikketim miktarinin azalmasi i¢in ¢aba gosterme.

3.Calisma siireleri kiiclilmesi; kiigiilmeyi daha az caligma saati olarak
yorumlama.

4 Radikal kii¢lilme; ekonomide radikal bir degisimin yani sira degerler,
etik, tercihler, mali sistemler, (kayit dis1 ekonomiye kars1) piyasalar, is ve emek,
paranin rolii ve hatta kar etme ve miilkiyet de dahil edilmektedir.

5.Fiziksel kiigiilme; bilhassa kaynak kullanimi ve kirleten salimlar
cinsinden cevre iizerindeki baskiy1 kaldirmakla ilgili bir strateji olarak kii¢tilme.

Biiyiime kavramina kanit olarak getirdigi tim bu sorunlar karsisinda
refah, zenginlik ve ilerlemenin yalnizca ekonomik boyuta indirgenmemesi
gerektigi, sirketler acisindan da tartisilmalidir. Biiylime karar1 isletmeler
acisindan incelendiginde diinyadaki genel egilimden farkli olarak gegen on yil
igerisinde yapisal olarak biiylime hirsindan kurtulmus ve siradanliga dayanan
isletmeleri tanimlamak icin “ciicelik” kavram ortaya ¢ikmis ve zellikle italyan
politik ve sosyo-ekonomik tartismalarinda benimsenmeye baslanmistir (Bianchi
vd., 2006). “Cicelik” ya da “cilice” sirket kavramlar1 Tiirk yazininda heniiz
dikkat ¢ekmemis ve hatta yazina da heniiz girmemistir. Dolayisiyla, bu
calismadaki 6nemli nokta Tiirk yazinina “ciice” sirket kavramimi kazandirmak
ve bu yonde ¢alismalarin artmasina onciiliik etmektir.

Russo (1988; i¢inde Bianchi vd., 2006, s. 94) ciice firmalar1 yapisal (6rn.,
iriin portfOyli, calisan sayisi, stratejik iiriin konumlandirilmasi, iiretim
kapasitesi, cografi yayilim), siirecler ve iliskisel sistemleri géz oniinde tutarak
yapisal ve yonetim rutinleri olarak uzun siiredir kiigiik ve mikro kalan isletmeler
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olarak tanimlamigtir. Ciice sirketlerin ayirt edici zellikleri ise, sirketin yasi
(kurulusundan beri en az ii¢ kusagi kapsamaktadir), uzun siiredir degismeyen
sirket biiyiikliigii (sabit ve sinirli ¢alisan sayist ve zayif yatirim profiline isaret
etmektedir) ve sinirh ve yerel 6lgekte cografi pazarlar (dis ¢cevredeki aktorlerle
sinirhi iligkileri ifade etmektedir) olarak tanimlanmistir (Bianchi, Raimondi ve
Fasone, 2004, s. 2).

Bu ¢ercevede, ciice firmalar yillarca ayakta kalarak ve sahiplerine tatmin
edici bir hayat sunarak “basarisiz” firmalar olarak tanimlanamaz. Perren (1997
icinde Bianchi, vd., 2006, s. 94) ise arastirmasi sonucu girisimcilerin bilylime ve
bliyimeme motivasyonlarini incelemis ve iliskili faktorleri birka¢ maddede
aciklamistir. Bu arasgtirmaya gore biliylimeyi tetikleyen faktorler; sahibinin
biliylime motivasyonunun yani sira, biiyiimek igin gerekli yonetimsel tecriibe,
kaynaklara ulasim ve iiriin/servislere olan talep seklinde siralanmaktadir. Perren
(1997; icinde Bianchi ve Winch, 2006, s. 94) biiyiimeyen firmalarin ortak
0zelligi olarak ise sahiplerinin bilylimeye karsi paylastigi olumsuz motivasyonu
cizmektedir. Bianchi ve Winch (2006: 98-99), biiyiimeme modelini segen
firmalar {izerinde calismis ve detayli yazin taramasi neticesinde dort farkli clice
firma profili ¢ikarmigtir:

1. Bonzai olarak tamimlanan ‘ciice’ firmalar, is statiikosunun olasi
degisikliklerine agik girisimci ruhlu firmalar1 ifade eder—sabit ilintili icerikten
dolay1 uzun bir siire sessiz kalmig fakat dengeli ve homojen alt sistemleriyle de
degisimin olabilecegini gosteren uyumlu profil sunmaktadir.

2. Diger taraftan ciliz firmalar, girisimcinin is statiikoyu degistirmek icin
egilimi, biliylimeyi taahhiit ve tesvik eden tutarli stratejik varliklar kiimesi
tarafindan hem diizey hem de karisim olarak desteklenememektedir.

3. Muhafazakar firmalar degismek igin bir egilim gostermek yerine
mevcut stratejik varliklarmi nispeten istikrarli ve konsolide denge kosulunda
tutmay1 hedefler.

4. Marjinal firmalar, elverisli kosullar1 istismar etme yetenegiyle
pazarda yer alirlar. Ornegin; kamu mali yardimlari, sik1 piyasa nislerinde eksik
rekabet sartlart veya sadik miisteri tabani. Degisen ¢evre kosullart géz oniine
alindiginda bdyle firmalarin 6zellikle zayif bir konumda olmasi beklenir.

Sekil 1°de girisimcinin isletme statlisiinii degistirme egiliminin ve
stratejikdurumunun tutarliligina gére siniflandirilan farkl ciice firma tipolojileri
gosterilir. Isletme sahibinin, statiikoyu ve stratejik varliklarda tutarlihig
degistirme egiliminebagli olarak isletmenin g¢evre kosullarina adaptasyonu
saglanacaktir (Bianchi vd. 2006).

Her dort grup igin, ortak bir referans davramigi Onerilirken gozlenen
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biiyiimeme durumu igletmenin stratejik varliklar i¢in hedefinde dalgalanmalar
gostermektedir. Bianchi ve Winch (2006, s. 98-99) tarafindan gelistirilmis
modelin grafiksel olarak basitlestirilmis 6zeti Sekil 1’de sunulmaktadir:
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Sekil 1. Diisiik stratejik varhk tutarhhi@ referansiyla ciice firmalarin farkh
sekillerde tanimlanmasi

Kaynak: Bianchi ve Winch (2006)

Bianchi ve Winch (2006, s. 92-105)’nin siniflandirmasi, kii¢iikk ve orta
Olcekli isletmeler icin belirgin bir fenomen olarak algilanmakta olan firmalarin
potansiyelinin etkili kullanilmadigi ve neticesinde hem firma sahiplerinin hem
de yerel ekonominin kisitli gelir ve zenginlik iginde yer aldiklarindan
bahsetmektedir. Ustelik bu siiregte biiyiik oranda firma sahipleri firmanin i¢inde
bulundugu konumdan memnundur. Bu siniflandirmanin 6nerisi firmalarin bu
potansiyeli nasil yakalayacaklar1 {izerine odaklanmaktadir. Fakat modelin
‘thmal ettigi’ bagliklardan biri de isletmelerin bazilart i¢in bu tercihin bilingli
yapilmasidir. Yani bahsi gegen isletmeler i¢in biiylimeyi taahhiit ve tesvik eden
tutarlt stratejik varliklar ne olursa olsun, sahipleri i¢in bilylimemek bir tercih
olarak kalmakta ve bunlar da kendi icinde siirdiiriilebilirlik kaygis1 gibi tutarh
giidiiler icermektedir.

Cahsmamin  bu kismuinda biylimeme kavrammnin uygulanabilirligini
tartismak adina yerel bir isletme Orneginden bahsedilecektir. Oncelikle
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iilkemizde biiylimeme tercihi ve/veya zorunlulugu hisseden basarili firmalarin
sayisinin oldukea az oldugu gézlemlenmektedir Uzun yillardir marka bilinirligi
olan, subelesmemis, imajindan ve kalitesinden 6diin vermeden, biiyiimemeyi
tercih ederek 73 yil yogun rekabetin oldugu bir pazarda ayakta kalan Inci
Pastanesi ciice firma 6rnegi olarak ele alinacaktir.

Inci Pastanesi ile ilgili bilgiler, isletmecesi ile yapilan yar1 yapilandirilmis
miilakat neticesinde elde edilmistir. Buna gore, arastirmacilar sormay1
planladiklar sorular1 genis bir yazin taramasina dayanarak hazirlamiglar ancak
goriigmenin akigina bagli olarak farkli veya alt sorular da kullanmiglardir.
Boylelikle, cevaplarin daha ayrintili verilmesini saglamislardir.

3. CUCE FIRMA ORNEGI: INCi PASTANESI

Inci pastanesi 1944 yilinda Luka Ziguridis ve ortagi Lefter ilyadis
tarafindan Beyoglu Istiklal Caddesinde tarihi Cercle d’Orient binasinda
kurulmus ve daha sonra Luka Ziguridis tarafindan devam ettirilmistir. Luka
Ziguridis, pastanecilige yine Beyoglu’nda bulunan Glorya Pastanesi’nde adim
atmis ve cirak olarak calisarak kendi gayretiyle pastaneciligi Ogrenmistir.
1940’larda Beyoglu restoranlar ve eglence mekanlar1 agisindan son derece
zengin bir semt oldugu i¢in hayatta kalmak kolay bir is degildi. Bu nedenle,
Luka Ziguridis, farkli bir lezzet ile piyasaya girerek dikkatleri {izerine ¢ekmesi
gerektigini diisiiniir ve Paris’e giderek profiteroliin tarifini ve sirlarin1 6grenir.

Istanbul’a geri déndiigiinde ise Galatasaray’in karsisinda kiiciik bir atdlye
kiralayarak profiterolii yapmaya baglar. Atolyede yapilan profiterol bagka
pastanelere dagitilir ve ¢ok sevilmeye baslar. Bunun {izerine Luka Ziguridis,
kendi diikkdnini agmaya karar vererek Cercle d’Orient binasinda inci Pastanesi
hizmete agar. Yaklagik 68 yil bu binada hizmet verdikten sonra 2012 yilinda
tahliye edilir ve 70 giinliik bir aradan sonra yine Beyoglu'nda farkli bir adreste
dort katl1 bir binanin giris katinda hizmet vermeye baslar.

Inci pastanesi, 1944 yilinda tek sube olarak kurulmus olmasina ragmen
1960 yilinda Biiyiikada’da iist kati Rum tavernasi olarak faaliyet gdsteren bir
sube daha agiliyor. 24 yil faaliyet gosteren bu sube son derece iyi is yapiyor.
Ancak pastanenin bulundugu binanin miilkiiniin satilarak yerine postane
yapilmasiyla 1984 yilinda kapatiliyor. O tarihten beri de Beyoglu'nda tek sube
olarak hizmet veriyor.

Luka Ziguridis’in dliimiinden sonra kizina kalan pastaneyi su anda 1960
yilinda 12 yaginda bir 6grenciyken ¢alismaya baslayan Musa Ates isletmektedir.
Kurucusu odldiikten sonra ne lezzetinde ne de kalitesinde higbir sey degismeyen
Inci Pastanesi halen Tiirkiye’nin tath sektdriinde en taminmig markasidir.

Inci pastanesinde Uludag pastasi, Monte Carlo, piramit pasta, visne
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likorlii ¢ikolata ve limonata gibi iiriinler satilsa da marka ile anilan tek ve
yegane Uriin profiteroldiir. Pastanenin igletmecisi ve en eski ¢aligan1 Musa Ates
ile bire bir goriisiilmiis ve firmanin uzun yillardir degismeyen lezzeti ve {ini,
biiyiimemesinin nedenleri, karlilig1 gibi konularda inceleme yapilmustir.

Yapilan goriigme neticesinde, neredeyse 73 yildir devam eden bir lezzetin
subelesmemesinin altinda yatan en biiyiik nedenin organizasyonel ve yonetim
zorluklar1 oldugu anlagilmistir. Firmanin isletmecisinin, biiylime konusuna biraz
konservatif biraz da tevekkiil ile baktig1 gortilmiistiir Buna gore; hizmet vermek
i¢in acilmis bir sirketin her anlamda miisteriyi tatmin etmesi gerektigi, firmanin
miigteri tarafindan tanindigi ve begenildigi kurulus yerinden ne lezzet ne de
kalite bakimindan hi¢bir farkimin olmamasi gerektigi disiiniilmektedir
Biiyiidiikkge ayni1 kalitede ve ayni organizasyonel basart da hizmet etmenin
zorlagtigini diisiinen firma hicbir zaman biiyiimeyi kendine bir amac¢ olarak
edinmemistir. Firmanin odaklandigi en biiyiilk ama¢ her daim ayni lezzette ve
kalitede {irlin sunmak olmustur. Firma ayrica, hizmet ve iiriin kalitesinde sahip
oldugu basariyr devam ettirebilmek i¢in organizasyonel anlamda da gerekli
onlemleri almistir. Hizmette herhangi bir aksama yasanmamasi igin firma 15
personel istihdam etmektedir. 15 personel giinde 3 vardiya ile calisarak
miisterilerine kaliteli hizmet sunmaya c¢aligmaktadir. Dolayisiyla, firmay1
biliylimek ya da subelesmekten alikoyan en biiyiik etkenin hizmet ve kalitede
yasanabilecek diisiis ihtimali oldugu ve bu konuda firmanin son derece hassas
oldugu anlasilmaktadir. Buna ek olarak, biiyilk oranda firmanin sahibinin de
firmanin i¢inde bulundugu konumdan memnun oldugu da yapilan goriisme
esnasinda elde edilen bir baska bulgudur.

Firmanin rakiplerinin olup olmadigi soruldugunda ise, tevekkiillii bakis
acis1 burada da ortaya ¢ikmaktadir. Inci pastanesinin rakibinin sadece kendisinin
oldugu ve Onemli olanin yapilanin igin hakkiyla yapilmas: gerektigi
vurgulanmigtir. Rekabetten ziyade herkesin hizmetini bildigi gibi yapmasi
gerektiginin ve herkesin bir sekilde kazang saglayacaginin alti ¢izilmistir. Eger
herkes yaptig1 isi severek, inanarak ve 6zenerek yaparsa bunun maddi manevi
karsihginin da gelecegine inanilmaktadir. Onemli olan noktanin elinden gelenin
en iyisini yapmak oldugu ve herkesin rakibinin yine kendisi oldugu
belirtilmistir.

4. SONUC

21. ylizyilin isletmecilik ve yonetim alaninda gézlemlenen en belirgin
ozelliklerinden biri hizli degisim, artan yaraticilik, kiiresellesme ve buna bagl
olarak rekabet istlinliigli ve isletmelerin biiylimeleri iizerine artan baskidir.
Ozellikle de isletmeler yeni iiriin, hizmet ve pazarlar bulmak, degisen kosullara
iginde rekabet edebilmek ve biiylimek {izerine zorlanmakta ve basarilari da
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biiylime verileriyle agiklanmaktadir. Buna paralel olarak, giiniimiizde sirketler
icin “sirketlerin ayakta kalabilmesi ve rekabet iistiinliigii elde edebilmesi igin
biiylimeleri bir zorunluluktur” (Wheelen ve Hunger, 2012, s. 255-256) ifadesi
kullanilmaktadir. Isletmeler siirekli olarak biiyiimeye odaklanmakta ve
“biiyiimeden beklentileri maliyetleri diisiirmek, katma deger yaratmak ve
rekabet avantaji saglamak” (Saruhan ve Ozdemir, 2004) haline gelmektedir. Her
ne kadar biiylime, isletmelerde sayisal ve nitelik olarak bir gelisimi ifade ediyor
olsa da, sirketler i¢in son derece cazip bir hedef olarak biiyiimeme de bilingli bir
sekilde tercih edebilecek bir bagska amag olabilmektedir. Bu tercih géz Oniine
almarak, bu caligmanin amaci biiyiime kavramina odaklanarak yazinda gecen
biiylime teorileri, bliylimenin dezavantajlari, bliylimeme kavramlari irdelemek,
bilingli bir tercih olarak biiylimemeyi secen ve Tirkiye’de “ciice” sirket
tamimina uyan Inci Pastanesini 6rnek ¢alismasi olarak incelemek olmustur.

Ciice sirketler yasc¢a biiylik, uzun siiredir degismeyen bir sirket biiyiikliigii
ile siirli ve yerel Olgekte cografi pazarlarda faaliyet gostermekte ve bu
cercevede, yillarca ayakta kalarak sahiplerine tatmin edici bir hayat
sunmaktadirlar. Ancak, tiim bu Ozelliklerine ragmen basarisiz olarak
nitelendirilmemektedirler. Bianchi ve Winch (2006, s. 98-99)’nin ciice firmalar
siniflandirmasi, firmalarin simdiki konumlarindan memnun olduklari, fakat
kiigiik ve orta Olgekli isletmelerin potansiyelinin etkili kullanilmadigi ve
neticesinde hem firma sahiplerinin hem de yerel ekonominin kisitli gelir ve
zenginlik i¢inde yer aldiklarindan bahsetmektedir. Bianchi ve Winch (2006, s.
98-99)’nin ortaya koydugu modelin ‘ihmal ettigi’ basliklardan biri de
isletmelerin bazilari i¢in bu tercihin bilingli yapilmasidir. Bir baska ifade ile
bahsi gecen isletmeler i¢in biiylimeyi taahhiit ve tesvik eden tutarli stratejik
varliklar ne olursa olsun, sahipleri i¢in biiylimemek bir tercih olarak kalmakta
ve bunlar da kendi i¢inde siirdiiriilebilirlik kaygis1 gibi giidiiler icermektedir.

Inci Pastanesi 6rnegiyle sirketler dzelinde “bir strateji olarak biiyiimemek”
kavrami ele alimmus; sektdriin yogun rekabet ortaminda bile biiylime kavrami
acisindan misteri tatmini, kalite, samimiyet gibi giidiileri sorgulanmistir.
Gorligmeden elde edilen sonug, firmanin 73 yillik tarihi i¢erisinde biiyiimemeyi
bilingli olarak segtigi ve biiylimenin neredeyse higbir zaman hedefleri arasinda
olmadigidir. Bu tercihin altinda, biiyiime ile beraber gerek hizmet ve {iriin
kalitesinde, gerekse organizasyonda yasanabilecek problemlerin olabilecegi ve
firmanin bunu goéze almak istememesinin oldugu yatmaktadir. Firmanin sahip
oldugu iin ve itibara ve sektoriin gelisme potansiyelinin fazla olmasina ragmen,
firma bilingli olarak biiyimemeyi istemis ve tercih etmistir. Firmanin
biliylimeme tercihinin altinda yatan en onemli sebep, Uriin ve hizmet kalitesi
konusunda hassasiyetinin olmasinin yaninda, maddi a¢idan da firma sahibinin
ve isletmecisinin firmanin i¢inde bulundugu durumdan memnun olmasi ve daha
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cok kar ve kazang gibi giidiilere sahip olmamasidir.

Italyan yazininda Bianchi ve Winch (2006, s. 92-105) “ciice sirket”
tanimlamasindaki 6zelliklerden biri de sirketin yasidir. Buna gore, bir sirketin
clice olarak degerlendirilmesi i¢in en az 3 kusaktir devam ediyor olmasi gerekir.
Bu agidan bakildiginda Inci Pastanesi s6z konusu &zelligi karsilamiyor olabilir
clinkii firma su anda 2. kusagin sahipligi altindadir. Ancak yine de, firmanin
icinde bulundugu sektoriin 6zellikleri, firmanin neredeyse kuruldugundan beri
sadece yerel pazarda faaliyet gOsteriyor olmasi ve potansiyeli oldugu halde
bilingli olarak biiylimemeyi tercih etmesinden dolayi ciice sirket kategorisinde
oldugu diistiniilmektedir. Dolayisiyla, ciice firma olarak nitelendirebilecegimiz
Inci Pastanesi sahibine ve isletmecisine tatmin edici bir hayat sunabilmekte ve
kaliteli Uriin ve hizmetiyle 73 yildir piyasada varligimi korumaya devam
etmektedir.

Bu calismayla, ciice sirketlerin, giliniimiiz serbest ekonomik sisteminde
biiylimeyi ve ayn1 zamanda siirdiiriilebilir kalmay1 oncelikli giindemi yapan
diger firmalara bir alternatif strateji olarak degerlendirmesi adina Tiirk isletme
ve yonetim yazinina sunulmustur. Bu c¢alismayla vurgulanmak istenen nokta,
sirketlerin her ne pahasina olursa olsun basarili olmak adma biiyiimeleri
gerektigi bilincinden, kiigiik kalarak da basarili olabilecekleri bilincine
ulagabilmeleri yolunda bir 1s1ik yakabilmektir. Bu biling sadece ekonomik
sebeplerle degerlendirilmemeli sosyal, kiiltiirel ve ekolojik anlamdaki
yansimalari da dikkate alinmalidir. Giiniimiizde, siirekli daha fazla tiiketimin ve
harcamanin pompalandigt ve bunun bir kiiltiir haline getirildigi toplum
anlayisindan c¢ikarak oncelikle bireyin kendini sonra da birlikte yasadigi
insanlari, gevreyi ve gelecegini diisiindiigii daha sosyal bir topluma adim atmak
yolunda bir 151k olarak degerlendirilmelidir. Uretim kaynaklarinin her gegen yil
daha da kitlastig1 bir diinyada sirketler tarafindan siirdiiriilebilir bir ekonomi,
¢evre ve toplum anlayigi benimsenmelidir.

Bu calisma ciice kavraminin Tiirk yazinina tanitilmasi agisindan oncii
nitelik tasimakta olup bundan sonraki aragtirmalarda, biiyiimemeyi secen baska
sirketler ele alinmali ve bu tercihlerinin altinda bagka giidiilerin olup olmadig1
ve davraniglari arastirilmalidir. Bu kavramsal ¢alismanin en énemli kisiti sinirli
veri ile derinlemesine bir vaka c¢aligmasi yapilamamasidir. Ozellikle,
aragtirmalara dogaya saygili olmak ya da siirdiiriilebilirlik gibi kavramlar da
dahil edilerek ciice kalma tercihi sadece ekonomik agidan degil, ekolojik sistem
ve hatta ekolojik sistemin ¢evresel, ekonomik, sosyal ve kiiltiirel boyutlar
acisindan da incelenmelidir. Bu boyutlardan 6zellikle, kiiltiirel (mor ekonomi)
boyutun arastirmaya dahil edilmesinin olduk¢a zengin sonuglar ortaya
cikaracagi diisiiniilmektedir.

626



KAUIIBFD 9(18), 2018: 613-628

5. KAYNAKCA

Asici, A. A. & Sahin, U. (2012). Yesil ekonomi. istanbul: Yeni insan Yayinevi.
Barlas, N. (2013). Kiiresel krizlerden siirdiiriilebilir topluma. Istanbul: Bogazici

Yayinevi.

Bercovitz, J. & Mitchell, W. (2007). When is more better? The impact of business scale
and scope on long-term business survival, while controlling for
profitability. Strategic Management Journal, 28(1), 61-79.

Bianchi, C. & Winch, G. W. (2006). Unleashing growth potential in'stunted'SMES:
insights from simulator experiments. International Journal of Entrepreneurship
and Small Business, 3(1), 92-105.

Child, J. (1972). Organizational structure, environment and performance: The role of
strategic choice. Sociology, 6, 1-22.

Demir, Y., Oztiirk, E. & Albeni, M. (2007). Tiirkiye'de finansal piyasal ile ekonomik
biiyiime iliskisi. Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal Ve Ekonomik
Arastirmalar Dergisi, 2007(2), 438-455.

Eisenhardt, K. M. & Schoonhoven, C. B. (1990). Organizational growth: Linking
founding team, strategy, environment and growth among U.S. semiconductor
ventures, 1978-1988, Administrative Science Quarterly, 35, 504-529.

Flipo, F. (2008). Conceptual roots of degrowth. First International Conference on
Economic De- growth for Ecological Sustainability and Social Equity, Paris.

Kiligkaplan, S. & Hayirsever Bastiirk, F. (2007). “Gibrat yasas1 ve firmalarda biiyiime”,
8. Tiirkiye Ekonometri ve Istatistik Kongresi, 24-25 Mayis 2007, Malatya.

Laloux, F. (2014). Reinventing organizations: A guide to creating organizations
inspired by the next stage in human consciousness. Belgika: Nelson Parker.

Latouche, S. (2009). Farewell to growth. Cabridge: Polity Press.

Magdoff, F. & Bellamy J. (2010). Her c¢evrecinin kapitalizm hakkinda bilmesi
gerekenler. Monthly Review, 24. (https://monthlyreview.org/2011/01/01/
ecological-civilization).

Martinez-Alier, J., Pascual, U., Vivien, F. D. & Zaccai, E. (2010). Sustainable de-
growth: Mapping the context, criticisms and future prospects of an emergent
paradigm. Ecological economics, 69(9), 1741-1747.

Max-Neef, M. & Smith, P.B (2013). Ekonominin gergek yiizii. Istanbul: Yeni Insan
Yayinevi.

Robbins, S. P. & Coulter, M. (2017). Management, 13e. India: Pearson.

Saruhan, S. C. & Ozdemir Oncer, A. (2004). Deger hedefli isletmecilik, Marmara
Universitesi Istanbul: Nihad Sayar Egitim Vakfi Yaynlari.

Schumacher, E. F. (2010). Kiigiik giizeldir: Onceligi insana veren bir ekonomi anlayist.

Istanbul: Varlik Yaymevi.
Taymaz, E. & Suigmez, H. (2005). Tiirkiye de Verimlilik Biiyiime ve Kriz (No. 2005/4).
Discussion Paper, Turkish Economic Association.

Ulgen, H. & Mirze, S. (2013). Isletmelerde Stratejik Yonetim. Istanbul: Beta Yayinlari.

Van den Bergh, J. C. (2015). Biiylimeye kars1 ¢cevre — “Kiiciilme nin bir elestirisi ve
“Biiyiime-Sizlik” igin bir savunu. S.Erengezgin (Cev.). Istanbul: Yeni Insan
Yayinevi.

627


https://monthlyreview.org/2011/01/01/%20ecological-civilization
https://monthlyreview.org/2011/01/01/%20ecological-civilization

KAUIIBFD 9(18), 2018: 613-628

Ward, B. & Dubos, R. (1972). Only one earth: The care and maintenance of a small
Wheelen, T. L. & Hunger, J.D. (2012). Concepts in strategic management and business

policy. New Jersey: Pearson.
Wieler, R. (2015). Yeryliziiniin var kalmas: i¢in kiiciilme. S.Erengezgin (Cev.).

Istanbul: Yeni Insan Yaymevi.
Zhang, D., Fabrice, F., Kallis, G., Van Den Bergh, J., Weiler, R. & Hueting, R. (2015).

Yesil ekonomi, kiigiilmek giizeldir. Istanbul: Yeni Insan Yayinlari.

628



TARIMSAL FAALIYETLERIN
ULUSLARARASI KAMU MUHASEBE
STANDARDI IPSAS-27°YE GORE

DEGERLENDiRiLME Si Kafkas Universitesi

Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi
KAUIIBFD
Cilt, 9, Say1 18, 2018

ISSN: 1309 — 4289

Makale Gonderim Tarihi: 03.10.2018 Yayina Kabul Tarihi: 07.10.2018 E — ISSN: 2149-9136

Nusret YAZICI

Dr.

Cevre ve Sehircilik
Bakanlig:
nusretyazici@hotmail.com
ORCID ID: 0000-0003-
0149-0358

OZ Ozellikli sektorlerden biri olan tarim sektorii,

ayni zamanda finansal bilginin belirlenmesinin ve
degerlemenin sorunlu oldugu alanlardan birisidir.
Kamunun 6nemli agirligmin ve kontroliiniin oldugu
tarim sektoriinde finansal bilgilerinin dogru ve tam
acgiklanmasi 6nem arz etmektedir. Bu nedenle hem 6zel
sektor hem de kamu sektorii igin Uluslararas: Finansal
Raporlama  Standartlar1  (IFRS)  yaymlanmustir.
Uluslararas1 Kamu Sektorii Muhasebe Standartlari
(IPSAS) diinya genelindeki kamu kuruluslarinin
finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilmak iizere
ve finansal raporlamanin kalitesini artirmak amaciyla
diizenlenmistir. Bu ¢aligmanin amact IPSAS 27 Tarim
Standardi’nm1  degerlendirip uygulamada ¢ikabilecek
sorunlar1 incelemektir.

Anahtar kelimeler: Finansal Raporlama, IPSAS,
Tarim

JEL kodlari: M40, M41, M49

Kapsamu: isletme

Tiirii: Derleme

DOI:10.9775/kauiibfd.2018.029

Atfta bulunmak icin: Yazici, N. (2018). Tarimsal faaliyetlerin uluslararasi kamu muhasebe
standardi1 IPSAS-27’ye gore degerlendirilmesi. KAUIIBFD, 9(18), 629-639.


mailto:nusretyazici@hotmail.com

EVALUATION OF AGRICULTURAL
ACTIVITIES ACCORDING TO

INTERNATIONAL PUBLIC
Kafkas University
ACCOUNTING STANDARD BY Economics and Administrative
Sci Facult
IPSAS-27 ey
Vol. 9, Issue 18, 2018
ISSN: 1309 — 4289
Article Submission Date: 03.10.2018 Accepted Date: 07.10.2018 E -~ ISSN: 2149-9136
Nusret YAZICI ABST RACT The agricultural sector, which
PhD is one of the featured sectors, is also one of the areas
Ministry of Environment where financial information and valuation are
and Urbanisation problematic. It is important to provide accurate and

nusretyazici@hotmail.com complete disclosure of the financial information in the

ORCID ID: 0000-0003- agricultural sector, which is dominated and controlled by

0149-0358 the government. Therefore, International Financial
Reporting Standards (IFRS) have been published for
both private and public sectors. International Public
Sector Accounting Standards (IPSAS) are designed to be
used in the preparation of financial statements of public
institutions and to improve the quality of financial
reporting. The purpose of this study is to study the
IPSAS 27 Agricultural Standard and examine the
problems that may arise in practice.

Keywords: Financial Reporting, IPSAS, Agriculture
JEL codes: M40, M41, M49

Scope: Business

Type: Review

Cite this Paper: Yazici, N. (2018). Evaluation of agricultural activities according to
international public accounting standard by IPSAS-27. KAUJEASF, 9(18), 629-639.



KAUIIBFD 9(18), 2018: 629-639

1. GIRIS

Uluslararas1 Kamu Sektorii Muhasebe Standartlar1 (IPSAS), Uluslararasi
Mubhasebeciler Federasyonu (IFAC) biinyesinde kurulan Uluslararasi Kamu
Sektorii Muhasebe Standartlari Kurulu (IPSASB) tarafindan hazirlanip
yayilanmaktadir. IPSAS’lar 6zel olarak diinya genelindeki kamu kuruluslarinin
finansal tablolarmin hazirlanmasinda kullanilmak {izere ve finansal
raporlamanin kalitesini artirmak amaciyla diizenlenmistir.

IPSAS’lar, kamu kuruluslari igin genel amacli mali sisteme uygulanacak
sekilde tasarlanmig tahakkuk temelli Uluslararasi Raporlama Standartlarina
(IFRS) dayanmaktadir. Her ne kadar IFRS’ler dayanak olarak alinmis olsa da
kamu sektoriiniin 6zellikleri de dikkate alinarak kamu finansal raporlamasinin
kalitesini arttiracak sekilde dogru sunum yapilmasi amag¢lanmistir. IPSAS’lar
genel amaghi finansal tablolarin tanima, Olgme, sunum ve agiklama
gerekliliklerini ortaya koymaktadir

IPSAS’lara uygun olarak hazirlanacak mali tablolar, idarelerin kontrol
ettigi tim kaynaklarin hesap verebilirligini ve bunlarin dagitimin
degerlendirerek idarenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar
hakkinda tam ve dogru bilgiler sunulmasini saglar.

Tahakkuk esasli muhasebe temelli olan IPSAS’larin uygulanmasi kamu
sektoriinde sunulan mali tablolarin tutarliligina, denetimin kalitesine ve i¢
kontrollerin iyilestirilmesine onemli katki saglayacaktir. Bu noktada
IPSAS’larin temel amact kamu sektoriiniin sundugu mali raporlari standart hale
getirerek seffafligi ve hesap verebilirligi saglamaktir.

IPSASB, IPSAS'lar1 gelistirmek ve yaymnlamak icin Uluslararasi
Mubhasebeciler Federasyonu (AC) tarafindan eski Kamu Sektéri Komitesi
(PSC) temelinde kurulmus bagimsiz bir kuruldur. IPSASB, kamu sektorii i¢in
tek kiiresel bagimsiz muhasebe standardi belirleyicisidir. Faaliyetleri IFAC
tarafindan desteklenen IPSASB, 1997 yilindan beri kamu sektorii igin muhasebe
standartlar1 gelistirmekte ve yaymlamaktadir (Miiller & Berger, 2018).

Bu standartlardan birisi de IPSAS 27 Tarim Standardi’dir. Standart,
Tarimsal faaliyetlerin raporlanmasinda, tarim arazileri ve faaliyetlerinin dnemli
bir kisminin devlet miilkiyetinde oldugu iilkelerde 6nem gorse de ¢ogu iilkelerin
kamu sektorii raporlari hazirlayicilar tarafindan goz ardi edilmektedir.

Bu calismada IPSAS 27 Tarim Standardi degerlendirilerek standardin
muhasebelestirilmesinde ele alinan ilkeler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS) 41 ile farkliliklar1 ve standardin uygulanmasina iligkin elestiriler
incelenmeye c¢aligilacaktir.
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2. ULKEMIiZDE KAMU MUHASEBE STANDARTLARININ
UYGULANMA GEREKLILiGi

Kamu kesiminin faaliyet gosterdigi alanlarda yasanan gelismeler
nedeniyle kamu program ve organizasyonlarimin amaclarmin net bir sekilde
ortaya konulamamasi, hesap verme yiikiimliiliigiiniin yeterince karsilanamamasi
ve yatirimlarda etki analizlerinin tam olarak yapilamamasi gibi nedenler kamu
yonetimlerini yetersizlik psikozuna siiriiklemektedir. Biitiin kamu yonetimlerini
etkileyen yeniden yapilanma g¢abalar1 kamu kaynaklarinin daha iyi kullanilip
yonetilmesini hedeflemekte ve dolayisiyla kamu mali yonetimlerinde radikal
degisiklik ve yenilikler 6ngdrmektedir (Karaarslan, 2002).

Ustiin, asti denetlemesi anlamina gelen dikey hesap verebilirlik
mekanizmalarina vurgu yapan geleneksel kamu yonetiminin aksine yeni kamu
yonetimi, hesap verebilirlik anlayisinda performansa dayali sorumluluga 6nem
vermektedir. Bu anlayis; hesap verebilirlik ve kamu kaynaginin etkili,
ekonomik ve verimli kullanimi iizerine insa edilmistir. Yeni yonetim anlayisi;
uzun vadeli ama¢ ve hedefler belirlemekte, kaynaklar bu ama¢ ve hedeflere
ulasmak icin kullanilmakta ve bu sayede performans Olglimleri
gerceklestirilerek kamu kaynagindan en yiiksek verim alinmaya calisilmaktadir
(Kirllmaz & Atak, 2015, s. 194).

Tiim bu siirece ait uygulama sonuglari ise etkin bir raporlama sistemi ile
kamuoyuna duyurulmalidir. Siire¢, kendini planlama, programlama ve
raporlama seklinde gostermelidir.

Uluslararas1 gelismeler ve kamu sektoriiniin ekonomi i¢indeki biiytikligii
gdz Oniine alindiginda, kamu sektdrii muhasebesinin 6nemi net bir bicimde
ortaya ¢ikmaktadir. 5018 Sayili Yasa, Tirk Kamu Mali Yonetim Sistemi’ni,
kamu kaynaklarinin etkili, ekonomik ve verimli kullanimi, seffaflik, kamu
hesap verebilirliginin tesvik edilmesi, tahakkuk esasli devlet muhasebesi,
analitik biitce sistemi ve i¢ kontrol gibi g¢agdas mali yoOnetim ilke ve
uygulamalariyla uyumlastirmay1 amaglamistir. Bdylece devlet muhasebesi de
kamu sektorii muhasebesi anlaminda sekillenmeye baglamistir (Sevim,
Bozdogan & Toprakkaya, 2009, s. 43). Bu da devlet muhasebesinden -nakit
esaslt muhasebeden- tahakkuk esasli muhasebe uygulamalarina gegisi zorunlu
kilmastir.

Kamunun varlik ve yiikiimliiliiklerinin, gelir ve giderlerinin gercege
uygun degerleri ile gosterilmesi ve denetlenebilirligi uluslararasi raporlama
standartlarina uyulmasi ile mimkiin olacaktir. IPSASB, kural bazli
uygulamadan ilke bazli uygulamayi benimseyen, IFRS’leri, bdlgesel yasal
sinirlardan kurtararak kamuda da tek bir raporlama dili olugturmaya yonelik
olarak uyarlamistir. Ulkemizde Kamusal Raporlama Standartlarinin iilke
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uygulamalarina uyarlanmasi ve yasal statli kazandirilmasi amaciyla, 2006
tarihinde Kamu Devlet Muhasebe Standartlari Kurulu kurulmustur. Kurul 30
adet IPSAS’1 ¢evirerek Devlet Muhasebe Standardi (DMS) kodu ile resmi
gazetede yaymlamigtir,

3. IPSAS- 27 TARIM STANDARDI’NIN AMACI VE KAPSAMI

Tarim sektoriiniin diger sektorlerde bulunmayan birgok kendine 6zgi
yonii vardir. Ornegin biyolojik varliklar olarak tanimlanan hayvanlar ve bitkiler
organik karakterlidirler ve depolama siireleri kisithdir. Yine tarimsal tiretim
faaliyetleri, doga kosullarma bagimlidir. Ayni {iriin, farkli havzalarda farkli
ozellikler gosterebilmektedir. Sektoriin diger bir énemli farkliligi ise yukarda
bir kismimi saydigimiz sebeplerden dolayi iilkelerin kendi ¢iftgilerine rekabet
giicli kazandirmak amaciyla tarimsal desteklemelerde bulunmasidir.

Tarimsal tiretim siirecinde; bir¢ok tarimsal iiriiniin birbirleriyle ortiisen
zamanlarda birlikte iiretilmesi, tarimsal {iretim i¢in yapilan harcamalardan ilgili
doneme ait olan payin belirlenmesinin zorlugu, isletme sahiplerinin kendi
emeklerini dikkate almayis1 ve iicretlerin tarimsal iiriinler karsiligi veya emek
yardim1 seklinde o6denmesi gibi durumlarin varligi tarimsal iiretime dair
muhasebe bilgilerinin tespit edilmesini giiglestirmektedir (Dogan, Arslan &
Berkman, 2015, s. 40). Bu nedenle iiretim siiregleri sonucunda elde edilen
tarimsal iiriinlere iligskin gercek ve dogru raporlama yapilmasi zorlagsmaktadir.

Tarimsal faaliyetlerin onemli bir kisminin devlet eliyle yiiriitildigi
iilkelerde tarim standardina kismen oOnem atfedilse de standart tarimsal
faaliyetlerin raporlanmasinda ¢ogu zaman dikkate alinmamaktadir.

Standardin amaci tiim bu olumsuzluklari ortadan kaldirmak i¢in; tarimsal
faaliyetlerin muhasebelestirilmesine ve agiklanmasina iligkin usul ve esaslari
belirlemektir. [PSAS 27 standardina iliskin tarimsal faaliyetler yiirliten idareler
bu standardi, biyolojik varliklar ve hasat noktasindaki tarimsal {irtinlerin
muhasebelestirilmesinde uygulayacaklardir (IPSAS 27 md. 1- 2).

Tarimsal faaliyetle ilgili; arsa ve araziler, maddi olan ve olmayan duran
varliklar ve hizmet saglamak amaciyla bulundurulan biyolojik varliklar i¢in bu
standart uygulanmaz. Hizmet saglamak igin tutulan biyolojik varliklara drnek
olarak: giivenlik amagl atlar ve kdpekler, eglence amagh park ve bahgelerdeki
agaclar ve bitkiler gosterilebilir. IPSASB, bu tiir biyolojik varliklarin, yukarida
bahsettigimiz biyolojik doniisiim veya hasat noktasindaki tarimsal iirlinliniin
kalitesinde veya miktarinda degisime rutin olarak hizmet etmek amaciyla elde
tutulmadiklarindan dolay: tarimsal faaliyette kullanilmadiklarini belirtmektedir
(Irungu, 2011, s. 9).

Standart, hasattan sonraki tarimsal iiriinlere uygulanmadigi gibi hasattan
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sonraki tarimsal {irlinlerin iglenmesini de kapsamaz. Elmanin sirkeye
doniistliriilmesi gibi. Bu asamada IPSAS 12 Stoklar Standardi uygulanir.

4. TARIMSAL FAALIYET SAYILMANIN KOSULLARI

IPSAS 27, tarimsal faaliyeti; bir idarenin; satig, herhangi bir {icret
O0demeden ya da nominal bir ticret karsiliginda canli hayvanlarin veya bitkilerin
(biyolojik varliklar) biyolojik doniisiimii veya hasadi yoOnetmesi olarak
tanimlamaktadir. Tarimsal {iriin ise, biyolojik wvarliklarin hasat edilmis
driintidiir.

Standartta tarimsal faaliyet, ormanciliktan su {irlinleri yetistiriciligine
kadar genis bir faaliyet alanin1 kapsamaktadir. Bu faaliyetlerin ortak
Ozelliklerini; degisim kabiliyeti, degisimin yonetilebilmesi ve degisimin
Olciilebilmesi olugturmaktadir (IPSAS 27 md. 10).

Degisim Kabiliyeti: Tarimsal faaliyete konu olan varligin canli olmasi ve
biyolojik doniisiim kabiliyetine sahipligiyle ifade edilir. Tohumun fidana
doniismesi ve fidamm da meyve/sebze vermesi degisim kabiliyetinin
gostergesidir.

Degisimin Yonetilebilmesi: Idarenin iiretim siireclerinin ger¢eklesmesi
i¢in gereken sartlar1 saglayarak biyolojik doniisiime imkan vermesidir. Idarenin
yonetemeyecegi alanlardan elde edilen {irlinler , tarimsal faaliyet niteliginde
saytlmamaktadir.

Degisimin Olgiilebilmesi: Biyolojik doniisiim siireci iginde, belirli zaman
araliklarinda tarimsal {iriiniin kalite veya miktarinda meydana gelen degisikligin
devamli olarak belirlenebilmesi ve izlenebilmesine iliskindir (Ozdemir, 2010, s.
762). Ornegin, genetik 6zellikler, yogunluk, yag miktar1 vb. gibi degisimler,
rutin bir yonetim islevi olarak olgiiliir ve izlenir.

5. TARIMSAL FAALIYETIN MUHASEBELESTIRILMESI
5.1. Biyolojik Varhgin Taninmasi

Idarenin biyolojik varligi muhasebelestirilebilmesi igin varligin,
kavramsal c¢ercevede belirtilen varlik taniminin unsurlarim1  tagimasi
gerekmektedir. Idare, asagidaki sartlari karsilamasi durumunda biyolojik bir
varlig1 veya tarimsal bir iiriinii muhasebelestirebilecektir. Bu sartlar (IPSAS 27
md. 13):

- Idarenin ge¢mis olaylarin sonucu olarak varlig1 kontrol edebilmest,

- Varliga iliskin gelecekte elde edilecek faydalarn ve hizmet
potansiyelinin idareye akiginin olmasi,
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- Varligin gercege uygun degerinin veya varligin maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilmesi olarak siralanir.

Tarimsal faaliyette kontrol, yasal sahiplik, hayvanlarin damgalanmasi
veya markalanmasi, dogum ve yetistirme olarak agiklanabilir.

Biyolojik varliklardan beklenen, nakit akiglarinin gelecekte bir ekonomik
fayda yaratma olasithgidir. Olgiim kriteri ise; varhgm gercege uygun degeri ya
da maliyetinin giivenilir bir sekilde Olciilebilmesi anlamima gelmektedir
(Y1lmaz, 2014, s. 236).

5.2. Biyolojik Varhgin 6l¢iimii

IPSAS 27°de tanimlanan biyolojik varliklar, tarimsal faaliyet icerisinde
yer alan hayvanlar ve bitkileri temsil ederler. Standart, biyolojik varliklar,
titketilebilir biyolojik varliklar ve tasiyici biyolojik varliklar olmak iizere ikiye
aywrir. Tiiketilebilir biyolojik varliklar; hasat edilen ve satilan varliklardir.
Tastyict biyolojik varliklar ise; tarimsal iirlin olarak degerlendirilmeyen fakat
bir yildan fazla siireli olarak kullanilan ve kendilerini yeniden iireten biyolojik
varliklardir.

Standart, tiiketilebilir ve tasiyici biyolojik varliklar arasinda ayrim
yaparken olgunlagsmis ve olgunlagsmamis biyolojik varlik ayrimina da dikkat
eder. Bu ayrmin yapilmasi1 gelecekteki nakit akiglarinin zamanlamasina ve
hizmet potansiyelinin degerlendirilmesine yardimeci olur.

Standart, biyolojik varliklar1 yukaridaki gibi bir ayrima tabi tutsa da,
biyolojik varliklarin 6l¢iimii aymdir. IPSAS 27, ilk ve onu izleyen
muhasebelestirme donemlerinde, bir biyolojik varligin gercege uygun degerinin,
giivenilir bir bicimde 6l¢iilebilecegi varsayimina dayanmaktadir.

Biyolojik varliklar, muhasebelestirme kriterini karsiladiktan sonra,
gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde Sl¢lilememesi durumlari harig
olmak iizere, ilk ve izleyen muhasebelestirmede satis maliyeti diigiilmiis gercege
uygun degeri ile dlgiliirler (IPSAS 27 md. 16).

Biyolojik varligin gercege uygun degeri, bulundugu konum ve duruma
bagli olarak degisebilir. Ger¢ege uygun deger, biyolojik varligin fiyatindan
bedelli veya bedelsiz olarak ilgili pazara veya dagitilacagi yere getirilmede
ustlenilecek nakliye ve diger maliyetlerin (satis maliyetleri) diisiilmesi ile
bulunulacak degerdir.

IPSAS 27 md. 19°da, biyolojik varliklar ve tarimsal iriinler igin gercege
uygun degerin Ol¢iilmesinin, biyolojik varliklar1 ve tarimsal iiriinleri, 6nemli
ozelliklerine gore gruplayarak kolaylastirilabilecegi agiklanmistir. Varliklar,
pazarda oOzelliklerine gore fiyatlandirilirlar. Bu nedenle bir iirliniin ¢esidinin
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veya kalitesinin degigmesi liriiniin fiyatinin farklilagsmasina neden olmaktadir.

Glnilimiizde, tarimsal girdi kullanan birgok sanayi isletmesinin sdzlesmeli
tarim yontemine ilgisi giderek artmaktadir. Bu yontemde, iiretici ve sanayicinin
haklari, bir sdzlesme sayesinde korunmaktadir. Diger bir ifadeyle, arz-talep ve
fiyat gibi temel faktorlerde meydana gelebilecek mevsimsel dalgalanmalardan
etkilenmemek igin tarimsal {riinler ile ilgili pazarlama ve fiyat taahhiidiinde
bulunulmaktadir. Ancak IPSAS 27 md. 20’ye gore, gergege uygun deger cari
piyasay1 yansittigindan canli varlik veya tarimsal {iriiniin degeri sdzlesmeler
nedeniyle degistirilmez. Sozlesme fiyati ile gercege uygun deger Ortlismiiyorsa
ve {lretici agisindan dezavantajli bir durum olusuyorsa bu durumda IPSAS 19
Karsiliklarin Hitkiimleri uygulanir (Biiyiikipekei & Kagitet, 2014, s. 109).

Standart, gercege uygun degerin belirlenmesinde, oncelikle aktif bir
piyasada olusan fiyat1 esas almaktadir. Birden fazla aktif piyasanin var olmasi
durumunda, ulagilabilir en uygun fiyat, aktif bir piyasanin olmamasi durumunda
ise sektor kiyaslamalar dikkate alinir.

IPSAS 27 Gergege uygun degerin belirlenmesinde asagidaki siireci takip
etmektedir.

Tablo 1. Gergege Uygun Degerin Belirlenme Siireci

Bu piyasadaki kayitli fiyat, o varligin gercege
Evet uygun degerini belirlemek i¢in uygun bir
Olglidiir (IPSAS 27 md. 21).

Idare, gercege uygun degerin belirlenmesinde
asagidakilerden bir veya daha fazlasim
kullanabilir (IPSAS 27 md. 22):

Aktif bir piyasa e Islem tarihi ile raporlama tarihi arasinda,
meveut mu? ekonomik sartlarda 6nemli bir degisiklik
Hay1r meydana gelmemis olmasi sartiyla,

piyasada gordiigii son islem fiyati

e  Piyasadaki benzer varliklarin aralarindaki
farklara gore diizeltilmis fiyati

e Kile veya hektar gibi ifade edilen sektor

gostergeleri
Aktif pivasa Idare farkli aktif piyasalara erigebiliyorsa
bir denprzla 7 Evet erigmesi en uygun olan piyasanin fiyati
’ kullanilir.

Kaynak: IPSAS 27’den faydalanilarak olusturulmustur.

Gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda,
varligin beklenen net nakit akiglariin bugiinkii degeri belirlenmis bir oranda
iskonto edilerek kullanilmalidir (IPSAS 27 md. 24).
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Tiim bu Ol¢iim yontemlerine ragmen piyasada olusan fiyatlar giivenilir
olmayabilir ve biyolojik varligin mevcut durumunu yansitmayabilir. Bu
durumda gergege uygun deger, s6z konusu biyolojik varlik maliyetinden buna
iligkin her tiirli birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigliniin diisiilmesi
suretiyle dl¢iiliir. Varligin gercege uygun degerinin yeniden giivenilir bir sekilde
Olciilmesi durumunda, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinden
Olciilmeye devam edilir.

5.3. Kazang¢ ve Kayiplarin Muhasebelestirilmesi

Bir biyolojik varligin kazan¢ ve kaybi ilk muhasebelestirilmesinde ve
izleyen donemlerde ortaya cikabilir. Biyolojik varliklar, gergege uygun degerle
degerlenirken bunlara dair kazang ve kayiplar olustuklari dénemin raporlarina
yansitilir. Bunun yaninda, ger¢cege uygun degerde meydana gelen her tiirlii
degisikligin kazan¢ veya kayip olarak gelir tablosunda gosterilmesi, biitiin
biyolojik varliklar i¢in uygun bir yontem olarak goriilmeyebilir (Aryanto, 2011)

IPSAS 27, muhasebelestirmede birikim kavramini temel mantik olarak
kullanmaktadir.  Biyolojik  varliklarin  gercege  uygun  degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan farklar, kar veya zarar olarak raporlanmaktadir.
IPSAS 27, biyolojik varliklarin tastyici ve tiiketilebilir ayrimina gidilmeden tiim
varliklarin gercege uygun degeri ile degerlenerek, degerleme farkindan olusan
kar veya zararin raporlanmasi gerektigini belirtmistir. Oysaki TMS 41 Tarim
Standardi (madde 2.b-2.c), biyolojik varliklardan tasiyici bitki olanlarin tiriinleri
haricindekilerin bu standarttan ¢ikartilarak TMS 16 Maddi Duran Varlik
Standardi ve bu varliklarla ilgili devlet tesviklerinin ise TMS 20 Devlet
Tesvikleri Standardina gore raporlanmasini hitkkmetmistir.

Bizce, bu yaklagimin tasiyici biyolojik varliklarin kalintilarinin énemsiz
kalint1 satislar1 disinda tarimsal iirlin olarak satilma ihtimalinin ¢ok diisiik
oldugu durumlarinda uygulanmasi gerekir. Tasiyict varliklarin tamami ister
bitkisel ister hayvansal olsun diger varliklar1 {iretmek igin kullanilir. Bu
biyolojik  varliklar, tasiyici nitelikleri ortadan kalktiginda, verimleri
diistiiglindeki degerleri 6nemsiz ise bu standart kapsamindan ¢ikarilmalidir. S6z
konusu varligin tasiyici ozelligi ortadan kalktiktan sonraki degeri Onem
atfediyorsa ilgili varlik bu standart kapsaminda degerlendirilmelidir.

6. SONUC

Kamunun, hesap verme sorumlulugunu yeterince yerine getirememesi,
kaynaklar1 etkin kullanamamasi ve bunun sonucunda ise olusan ekonomik
krizlerle karsi karsiya kalmasi, 6zel sektor isletmeleri gibi tiim varlik ve
yiikiimliiliklerini seffaf bir sekilde rapor etme ihtiyacimi ortaya koymaktadir.
Kamunun tarimsal faaliyetlerdeki baskin roliiniin ve miilkiyetinin agirlig
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dikkate alindiginda, tarimsal faaliyetlerin raporlanmasinda kullanilacak
degerleme Olgiitlerinin kiiresel 6lgekte kabul edilen standartlara uyumlu olmasi
gerekmektedir. IPSAS 27, IFRS’den uyarlanmis olup raporlama agisindan
bolgesel yasal simirlari kaldirmayr hedeflemektedir. Boylece olusturulan
raporlar seffaf, denetlenebilir ve giivenilir bilginin sunulmasini saglayacaktir.

IPSAS 27, biyolojik varliklara bir biitiin olarak yaklasmakta ve
degerleme Ol¢iisii olarak gergege uygun degerleme yontemini benimsemektedir.
Oysaki her bir biyolojik varligin 6zellikleri birbirinden farklilik gostermektedir.
TMS 41 Tarim Standardi 2015 tarihinde giincellenerek tasiyici bitkileri bu
standart kapsamindan c¢ikartmistir. Bizce, tasiyict bitkilerin  standart
kapsamindan ¢ikarilmasi degerlemeye dair yaganan sorunlarin ¢éziimlenmesi
icin yeterli olmayacaktir. Bu noktada, tasiyici niteligindeki tiim biyolojik
varliklarin  toptan bir degerlendirmeye tabi tutulmasi uygulamasindan
vazgecilmelidir.
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Yilmaz, E. (2014). TMS-41 Tarimsal faaliyetler standardi kapsaminda biiyiikbas canli
varliklarin  degerlemesi ve muhasebelestirilmesi. Yonetim ve FEkonomi
Aragtirmalart Dergisi, 22, 232-248.
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1. GIRIS

Iktisat okullarinin tasnifinde esas alman kistaslarin farkli acilardan ele
alinmasi, iktisat okullarinin birbirinden farkli isimlerle siniflandirilmasina neden
olmaktadir. Ortodoks-heteredoks iktisat, ana akim iktisat-modern iktisat, eski-
yeni ekonomi gibi siniflandirmalara iktisat yazininda sikca rastlanmaktadir. Bu
calismada; ana akim iktisat olarak amilacak olan geleneksel teorilerde bilgi

iretmek amaciyla varsayimsal tiimdengelim yontemi kullanilmaktadir
(Hausman 1992. Aktaran: Sec¢ilmis, 2017).

20. yiizyilda Neo-klasik iktisat akimina olan ilgi hizla artis gostermistir
(Acar, 2008). Bu akima dahil olarak calismalar yapanlarin, iktisadi agidan
psikolojik izdiistimleri giderek azalmaya baslamistir. O donemde daha ¢ok
ragbet goren matematik, fizik gibi bilimler psikoloji ve sosyoloji gibi bilimleri
dislamaya baslamistir. Klasik fizik ve matematik kurallarinin kolayca
uygulanabilmesi i¢in “homo economicus” isimli hayali bir insan figiirii oldugu
varsayllmis, “ceteris paribus” varsayimi ile de diger tiim degiskenler sabit
olarak kabul edilip, modeller basitlestirilerek grafiklere doniistiiriilmiistiir.
Ancak insana ait olan karmasik davraniglari agiklamak igin psikoloji ve daha
pek cok degiskeni goz ardi etmis olmasi, iktisat biliminde gliniimiiz kosullarinin
neden oldugu gelismelerin hizli bir sekilde tahmin edilebilmesinde kimi zaman
sinirli imkanlar sunar bir hale getirmistir.

Teknolojik yeniliklerin de etkisiyle yenilenen diinyada siirekli degisime
ugrayan insan davranislarinin daha net bir sekilde gézlenebilmesi bu kapsamda
onem arz etmektedir. Ustelik teknolojik yeniliklerin sagladig1 kolayliklar, iktisat
teorilerinin yeniden analizini miimkiin kilmaktadir. Bu da ana akim iktisada
yoneltilen elestirilere daha gergekgi yanitlar vermeye olanak saglarken teorilerin
aksayan yonlerini ortaya cikartip daha gercekci ¢oziimler sunulabilmektedir.
Benzer 6zellikteki 6gelerin bir sinifin1 tanimlamak adina paradigma olarak
anilacak bu yeni akim, caligmamizda yeni iktisat paradigmasi olarak
degerlendirilecek olup deneysel iktisadin, teknolojik yeniliklerle tekrar ele
alman iktisat bilimine sagladig katkilar belirlenecektir.

Teknolojinin, iktisat bilimi tizerindeki etkisi tiretim siiregleri, 6grenme,
uzmanlasma, Ar-Ge (arastirma-gelistirme), 6l¢ek ekonomileri gibi daha pek ¢ok
yonden agiklanabilir. Ancak ¢ok kapsamli bir arastirma ile bu etkileri sunmak
miimkiin olacagindan, bu ¢alismanin smrlarim  belirlerken teknolojik
yeniliklerin daha makro diizeydeki iktisadi etkileri tartisilacak ve teknolojinin
ortaya c¢ikartmis oldugu pek cok farkli ana baslik altinda isimlendirilmeye
caligilan iktisat akimlarmimn metodolojik farkliliklari ya da benzerlikleri
tizerinden bir bakis agis1 gelistirilecektir.

Fizik, biyoloji, genetik, psikoloji gibi bilim dallarinin daha genis
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kapsamda incelenebilmesinin artik daha kolay olmasi ve bilgisayar teknolojileri
ile sosyal aglarda meydana gelen etkilesimler, “sinirli rasyonel” ve “heterojen
ajan” kavramlarinin ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur. Bilgisayar
teknolojilerindeki hizli gelismeler ayrica biiylik verilere erigme, bu verileri
depolama ve isleme, yeni programlama yontemi ile her tiirlii degiskenin analize
dahil edilebilmesi gibi pek ¢ok avantajdan arastirmacilarin faydalanmasini
saglamaktadir. Tiim bu kolayliklara ilave olarak, yeni c¢alismalarda s6z konusu
bireysel iktisadi ajanlar daha gercekei bir yaklasimla ele alinabilmektedir. Bu
yeni yaklagma gore; iktisadi ajanlar yine bencildir; 6te yandan etkilesim halinde
olduklar1 diger ajanlar1 da dikkate alan sosyal wvarliklar olarak
tanimlanmaktadirlar.

Ozetle, iktisat bilimi geleneksel iktisat teorisinde temel olarak kabul
goren bazi kavramlari sorgulamaya baslamistir. Bu kavramlarin basinda da
rasyonalite varsayimi gelmektedir. Noroiktisat, davranigsal iktisat ve deneysel
iktisat ¢alismalarinda 6zellikle rasyonalite sapmalar1 ve karar alma siiregleri ele
alinmaktadir. Ciinkii insanlarin karar siire¢lerinin arka planindaki psikoloji ve
davraniglariin gesitli yontemlerle incelenmesi ve ekonomik faaliyetlerin daha
yakindan analiz edilmesiyle, standart ekonomi modellerinin 6tesinde sonuglara
ulagilabilmektedir. Artik c¢ogu bilimsel iktisadi calismanin, aligilmisg
varsayimlarin degisimine ve deneysel testlere odaklandigi goriilmiistiir. Bu
makalenin de ana arastirma sorusu: ‘“Deneysel iktisat nedir ve yeni iktisat
paradigmasinda basarili sonuglar elde edilmesini nasil saglamaktadir?”
olacaktir. Bu kapsamda c¢alismanin birinci bolimiinde yeni iktisat
paradigmasinin ortaya ¢ikisinda etkili olan teknolojik gelismeler incelenmistir.
Ikinci ve {iciincii boliimde esasen ¢ok daha genis bir yelpazede ele alinabilecek
ancak bu calismanin sinirlarin1 agacak olmasi nedeniyle deneysel iktisatla
birlikte anilan yeni iktisat paradigmalarindan; noroiktisat ve davranigsal iktisat
kavramlar1 kisaca tanimlanmustir. Davranissal yaklagimlar, Neo-klasik iktisadin
da arastirma konusu olan sorulari cevaplarken duygular, egilimler ve 6nyargilar
gibi psikolojik faktorlerin rasyonel karar verme siireclerini karmasiklastirdigini
hesaba katarak Neo-klasik yaklasimi ikame etmek yerine tamamlamaya
calismaktadir. Noroiktisat caligmalariyla da iktisadi kararlarin fizyolojik
nedenleri ya da sonuclar1 gozlenebilmektedir. Boylece ulusal yazinda sinirh
olarak yer alan, yeni iktisat alanlarinin 6nemi ortaya konulacaktir. Son béliimde
ise deneysel iktisadin uygulanis seklini de agiklayarak yeni iktisat paradigmasi
igerisinde deneysel iktisadin yeri ve 6nemi tartigilacaktir.

2. TEKNOLOJI ve YENI iKTiSAT PARADIGMASI

Her alandaki bilimsel siirecin kirilma noktalar1 tizerine olan vurgusu ile
paradigma kavramm denince ilk akla gelen isim olan (Oztiirk, 2012) Thomas
Kuhn’a gore; “belli bir donem belli bir calisma alaninda egemen olan
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paradigma (perspektif, diinya goriisii, model) zamanla giiciinii yitirir ve diisme
egilimi gdstermeye baslar, daha sonra bu paradigma yenisiyle yer degistirir”
(Aktaran: Simsek, 1997). Iktisat biliminde de &zellikle teknolojinin getirdigi
yenilikler, iktisat biliminde yeni bir paradigmanin varligina isaret etmektedir.

Teknolojik gelismelerin sagladigr imkanlar sayesinde modern paranin
akist neredeyse goriinmez olmustur. Dijitallesmenin, bilgi ve iletisim
teknolojisinin  kazandirdigi yenilikler, eski ekonomi kavramini geri plana
diistirmiis, degisen yapisi ve 6zellikleriyle yeni ekonomi teorileri uygulanmaya
baslanmistir. Tipk1 dogadaki canlilar gibi toplumlarin, fikirlerin, aligkanliklarin,
kurallarin, teknolojilerin, iirlinlerin ve ekonomiye ait neredeyse her seyin;
farklilagma, secilim ve ¢ogalma mekanizmalarinin igleyisi sonucunda yok olup
gittigine, degistigine ya da g¢ogalip yayginlagtigina siirekli sahit oluyoruz.
Dolayisiyla sosyal ve ekonomik degisime, evrimsel bir bakis acist ile
yaklasilmasi normal olmanin 6tesinde gereklidir (Sunal, 2017). Evrimsel siire¢
igerisinde klasik fizigin birgok aracinin, modern fizigin gelismesiyle derinden
sarsildigr  goriilmektedir. Modern fizik determinist diinya goriisiinden
uzaklasmigtir. Kuantum fizigine gore, atom ya da atom alti seviyede
pargaciklarin dinamigi deterministtik olarak agiklanamaz. Bu dogrultuda genel
olarak bilim paradigmasinda bir degisim yasanmaktadir. Iktisatgilarin bir
sekilde Adam Smith’den buyana farkinda olduklar1 komplesitenin iktisada
uyarlanmasinda algoritma iktisadi ve bilgisayar biliminde gelismelerin ¢ok
onemli yeri vardir. Geligsmelere biitiiniiyle hakim olan iktisat¢ilarin hemen hepsi
miihendislik (6zellikle bilgisayar bilimi) kokenlidir. Bilgisayar ve davranig
bilimlerindeki gelismeler; yerlesik iktisat geleneginde evrim ve siirekli
degismeyi igeren yeni bir ¢izginin modellemesine olanak saglamaktadir (Eren,
2017).

Eski ekonomide ekonomik diizen, insan giiciine, imalat sanayisine ve
standart tiretim faktdrlerine dayanmaktaydi. Pazar statik bir yapiya sahipti. Yeni
ekonomi paradigmasinda ise beyin giicli esastir ve teknolojinin gelismesiyle
beraber ortaya ¢ikan bilisim sektorii 6n plandadir. Pazar yapisi ise eski
ekonominin tam tersi yonde dinamik bir yapidadir. Eski ekonomide faaliyet,
iilke sinirlar igindeki faaliyetlerle sinirhi iken, yeni ekonomi kiireseldir. Mekan
ve zaman kavram yoktur. Ar-Ge faaliyetleri eski ekonomide geri plandayken,
yeni ekonominin ise en temel unsuru olmustur. Uretim faaliyetleri agisindan
degerlendirdiginde ise eski ekonomide sermaye, yeni ekonomide ise bilgi on
plana ¢ikmaktadir. Dijitallesmenin hiz kazanmasiyla ortaya g¢ikan bilgisayar,
yazilim, internet, CD (Compact Disk), mikrochip gibi yiiksek teknolojik {iriin ve
hizmetler yeni ekonomiye aittir. Bu triinleri ortaya c¢ikartan yeni ekonomi
sirketleri ilk basta yliksek sabit maliyetlere katlansalar da en son siiregte yiiksek
verimlilik kazanmiglardir (Vukanovic, 2009).
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Goriildiigii lizere gegmis zamanlardan giliniimiize kadar, ekonominin
bir¢ok 6zelligi gecerliligini siirdiirse de her bilim dalinda oldugu gibi ekonomi
de yasanan hizli degisimlerden etkilenmistir. Bu yeni degisim siireclerinde
ekonomi bilimi disiplinler aras1 bir 6zellige kavugmustur. Fizik, psikoloji ve
matematik gibi alanlarda kullanilan kavramlarin ekonomi kavraminda da hizli
ve evrilen bir sekilde kullanildig1 gézlemlenmektedir.

Nitekim son yillarda iktisat bilimi, insanlarla daha cok ilgili olan tip,
biyoloji, psikoloji gibi bilim dallariyla birbirine yakinlagmaktadir. Fakat
insanlarin karmasik bir yapiya ait oldugunu diisiiniince, duygu, eylem, refleks
vb. dnceden kimsenin kestiremeyecegi cogu dissalliklarin baskisi altinda verilen
ekonomiyle ilgili kararlar ya da gergeklestirilmis olan ekonomik faaliyetler de
en az biz insanlar kadar karmasik ve degisiklik gosteren bir yapiy1
olusturmaktadir. Bu nedenden dolay1, yeni iktisat paradigmasinda yer alan ya da
gelecekte bu yeni akima ilave edilecek kavramlari somutlastirmak oldukga
zordur (Segilmis, 2017). Yeni iktisat paradigmasini destekleyen bir diger
gelisme de psikolojinin iktisada dahil edilmesiyle beraber iktisadin temelini
olusturan “homo economicus” yani kisaca her zaman rasyonel kararlar veren
“ekonomik insan” figliriiniin derinden sarsilmasi olmustur. Bu varsayimla
analizi basitlestirilen ancak giiniimiizde rasyonel insan suretinden uzaklasan
iktisadi Kkarar birimlerinin, ekonomik faaliyetlerini iceren iktisat teorileri
yenilenmeye baglamis ve diger kuramlarla beraber i¢ ice oldugundan,
sinirlarmin  belirlenmesi olduk¢a zorlagmis ve yeni iktisat kuramlari ortaya
cikmistir. Aslinda “yeni” kavrami temelde eski olandan tamamen farkli bir
yaratim ya da eski olana yeni katkilar yaparak eski olan1 gelistirme olarak iki
ayr1 anlami ifade etmektedir. “Yeni” kavrami iktisat bilimi agisindan daha ¢ok
ikinci manay1 igermektedir. Oyle ki; yeni iktisat matematik, fizik, biyoloji ve
teknolojik yeniliklerle bas dondiiriicii bir hizla siirekli gelisen bilisim
teknolojileri gibi farkli alanlara ait metotlarin iktisada uyarlanmasini ifade
etmektedir (Soydal, 2010).

Biyolojinin bir dali olarak adlandirilan noérobilim ile iktisadi kararlarin
analizinde kullamimi ndroiktisat; psikoloji  biliminin iktisadi kararlarin
analizinde kullanimu ile de davranissal iktisat ortaya ¢ikmistir. Fen bilimleri gibi
teknik bilimlerde sikca tercih edilen bir ara¢ olan deney diizeneklerinin iktisat
biliminde de kullanilmasiyla ise deneysel iktisat kavramlart iktisat yazininda
son dénemde pek ¢ok caligsmada yer alan yeni iktisat paradigmalari olmusgtur.

3. NOROIKTISAT

Noroiktisat; iktisadi karar alma siirecinde beynin ¢aligma mekanizmasinin
olusturdugu biyolojik c¢alismalarla ilgilidir ve insanlarin davraniglarini,
beyindeki ¢esitli loblarla bir araya getirerek, ussaliktan sapmalarin sebebinin
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insan beynindeki sinirlerin hareketlerinden kaynaklandigini agiklamaktadir.
Noroiktisat, “Kara Kutu” olarak ifade edilen insan beyninin i¢ini
goriintiileyerek, bireylerin karar almalarindaki sebepleri ortaya ¢ikarmayi ve
iktisadi agidan davramiglarini daha Onceden Ongdérmeyi amaglamaktadir
(Glimcher, 2009: 10). Bir bagka ifadeyle iktisadi bir takim problemlere karsi
beynin farkli kisimlarmmin nasil tepki verdigi ve bu problemleri nasil
coziimledigi ile ilgilenir.

Iktisadi birtakim problemleri farkli beyin tiplerinin nasil tepki verdigini
ve bu problemleri nasil ¢oziimledigi ile ilgilenen Camerer, Loewenstein ve
Prelec (2005) noroiktisat ilk defa 1998 yilinda Kevin McCabe tarafindan
kullanilmigtir. 1999 yilinda ise Paul Glimcher ve Michael Pratt maymunlar
iizerinde yapilan noroiktisat g¢aligmalarini, Nature dergisinde yayinlayarak
(Glimcher vd., 2009) bu alanda 6nemli bir basariya imza atmiglardir.

Noroiktisat, literatiirde kimi zaman deneysel iktisadin bir alt dali olarak
ifade edilmektedir. Bunun nedeni olarak noroiktisat alaninda da deney
diizeneginin kullanilmast gosterilmektedir. Noroiktisatta farkli arastirma
yontemleri bulunsa da en ¢ok Fonksiyonel Emar (Functional MR-fMR) cihazi
ile yapilan deneyler 6n plana c¢ikmaktadir. Bu yoOntemin temeli beynin
goriintillenmesi ile beyin filminin incelemesine dayanmaktadir. Noroiktisat
calismasinda oOncelikle deneklerden biri deneysel digeri kontrol grubu olmak
tizere ikiye ayrilir. Amag, olusturulan gruplardaki kisilere farkli goérevler
vererek, Dbeynin hangi fonksiyonunu kullanarak  hareket ettigini
karsilastirabilmektir (Weber & Eric, 2009).

Deneysel bir dizayn kapsaminda yapilan ¢aligmalarda; para ile ticaret
yaptirilan deneklerin beyin fMR goriintiilerinde, kar eden kisilerin beyin
sisteminin odiillendirme boliimiiniin uyarildigi goriilmiistiir. Beynin evrimsel ve
eski bir parcasi olan boliimiiniin izlendigi fMR goriintiileme deneylerinde ise
uyusturucu etkisindeki alinan taramalarina bakildiginda; para kazanmak tizere
olan insanlarla kiyaslandiklarinda taramalarin nerdeyse ayirt edilemez oldugu
gozlemlenmistir. Yine deneysel caligmalar gostermistir ki; denekler para
kaybettiginde elde edilen fMR tarama sonuglarina gére beynin korku merkezi
da olarak bilinen, beynin 6n insular lob kism1 uyarilmaktadir (Eagleman, 2018).

Noroiktisat¢ilar paranin fayda saglama konusunda noroiktisadi bir bakis
acistyla diigiinmiis ve yapilan deneylerden geleneksel iktisat teorisinden daha
farkli kesfetmislerdir. Geleneksel iktisatta paranin faydasi dolayli olarak kabul
edilir. Ancak noérolojik bulgulara gore; geleneksel iktisatta paranin faydasi
dolayli kabul edilmemektedir ve mal ya da hizmetler saya¢ olarak
diisiiniilmemekteydi. Ancak para kazanildiginda beynin orta boliimiinde
bulunan sistemin yani daha ¢ok insanlarin hosuna gidebilecek bir araba, ev, hos
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bir kadin-erkek silueti i¢in aktive olan noéronlarin etkilendigi gézlemlenmistir
(Weber & Eric, 2009).

Para ve finans konularinda, insanlar rasyonel davranmislar sergilemeye
caligsalar da alman ekonomik kararlarda duygulardan bagimsiz hareket
edilemedigi ispat edilebilmistir. Iste bu yiizden néroiktisat yeni bir pencere agip
iktisat bilimine, temeli patolojik ispatlara da dayali olan gii¢lii bir degisiklige 6n
ayak olmustur. Paranin temel bir insan giidiisii oldugu son derece agiktir. Yani
insanlarin biiyiik bir biriktirme giidiisii vardir. Ornegin; 20 milyar dolar1 olan bir
kisinin hayat standartlari ¢ok yliksek olmasina ragmen servetine her zaman daha
cok servet katmay1 amagcladig1 bilinen bir gercektir. Iktisadi karar birimlerinin
bu tiir istek, arzu, i¢giidii, duygu ya da korku gibi pek ¢ok psikolojik durumun
beyin fonksiyonlarinda ortaya c¢ikarttigi sonuglari deneyler gdzlemleyerek
iktisadi kararlarin altinda yatan fizyolojik nedenler iktisadi analizlere dahil
edilebilecektir. Bu kapsamda noroiktisat Ozellikle pazarlama faaliyetlerinde
biiyiik firmalarin, néropazarlama olarak adlandirilarak sik¢a tercih ettigi bir
yontem olmustur. Uriinlerin renk, koku vb. 6zelliklerinin potansiyel miisterileri
iizerindeki fizyolojik etkilerine gdre pazarlama stratejileri gelistirildigini
gormek miimkiindiir.

4. DAVRANISSAL IKTiSAT

Ana akim iktisat, teorilerini aciklarken iktisadi karar birimlerinin iktisadi
tercihlerinde rasyonel davrandigini varsayar ve rasyonel davranis; duygu,
icgiidii, dnyarg1 vb. gibi insan olmaya 6zgii deger yargilarinin iktisadi kararlarda
rol oynamasini reddeder. Bu sekilde, bireylerin kisisel ¢ikar giidiisii ile hareket
etmesi iktisatta “homo economicus” yani “iktisadi insan” varsayimi olarak
adlandirilir. Daha 6nce de belirtildigi gibi ana akim iktisadin bu ve buna benzer
varsayimlara dayanan pek ¢ok teorileri bulunmaktadir (Yavuzaslan, 2018).

Karmasik olarak bilinen fizik ve matematik gibi kuramlar iktisadi
olaylara farkli bakig acilariyla yaklagsmaya calismig olsalar da insan Ogesinin
yapisint agiklama da yetersiz kalmigtir. Ciinkii insan olgusu hangi bilim dali
kapsaminda ele alinirsa alinsin, fizyolojik yapisinin yani sira psikolojik bir yap1
da barindirmaktadir. Birgok kuram, insanin psikolojik yapisinin agiklanmasinda
yetersiz kalmigtir ve ekonomik anlamda karar alma siireglerini etkileyen temel
6geleri somutlastiramamugtir (Pesendorfer, 2006:712-713).

Davranigsal iktisat, mevcut bulunan iktisadi kavramlara insan
psikolojisinin eklenmesiyle olusan bir kuramdir (Eser & Toigonbaeva, 2011).
Ciinkii psikoloji insanlarin duygu ve davranislariyla i¢ ige olan bir bilim dali
iken iktisat ise; insan davraniglarinin ekonomik tercihler iizerinde olusturdugu
etkileri incelemektedir. Sigmund Freud’un katkisiyla biling ve bilingalti
kavramlart 19. ylizyilin sonlarina dogru gelisme gostermistir. Ancak
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psikologlarin ilgi alani olan biling ve bilingalt1 konulari, yirminci yiizyilin ikinci
yarisindan itibaren yerini insanlarin davraniglarina birakmigtir. Bunun
sonucunda iktisatcilar ve psikologlar arasinda yeni bir iliski baglamistir. Bu
gelismeler cergevesinde, davranigsal iktisatgilar psikolojik unsurlart analizlerine
dahil etmistir ve insan faktdriiniin 6n plana ¢iktig1 alanlarda, iktisadi yasalar ile
insan davranmiglar1 bir araya getirilerek yeni bir hipotez ortaya ¢ikmaktadir
(Seg¢ilmis, 2017).

Temel diigsiincede, ekonominin bakis agis1 olan “ceteris-paribus” disinda
iki farkli diisiinceye de sahiptir. Bunlardan birincisi; ekonomik kararlarda,
kaynaklarin alternatiflerinin saglayacagi faydalarin da belirleyici olacag:
“faydacilik” yaklasimi, ikincisi ise; ekonomik birimlerin kisitlar kapsaminda,
ama¢ ve faydalarini maksimum yapacak bir sekilde akil cergevesi iginde
kararlar alimmasini ongoren “rasyonellik” yaklagimidir (Akin & Urhan, 2010,
249).

Geleneksel iktisat teorisi g¢ercevesinde degerlendirildiginde bireyler,
kendi ¢ikarlarii gozeten ve duygulariyla karar vermeyen varliklar olarak
tanimlanmistir. Geleneksel iktisat teorisi kognitif ve sosyal psikolojiye gereken
ilgiyi gostermemistir. Geleneksel iktisat¢ilarin aksine davranigsal iktisat,
psikolojik etkenleri de iktisadi analizlerine dahil etmis ve bu siirecte iktisadi
analizlerde psikoloji biliminden yararlanilmistir. Boylece davranigsal iktisat
sayesinde iktisadi teorilerin olaylar1 agiklama giicliniin  arttirilacagi
disiiniilmiistiir (Hey, 1991).

Davranigsal iktisat c¢aligsmalari, iktisadi karar birimlerinin risk igeren
kararlarinda sadece matematiksel islemler sonucu olan kararlar degil,
matematiksel sonucu agik olan bir durumda dahi (Sen & Incekara, 2012, 238)
risk alma, kayiptan kaginma, beklenti, i¢giidii, duygu, digergamlik (alturizm)
gibi bireysel kararlar verebildigini gostermistir. Ayrica, bu sonuglara ulasilirken
davranigsal iktisat kapsaminda yapilan ¢aligmalar iktisattaki deneysel
yontemlerin oniinii agmuistir.

5. DENEYSEL IiKTiSAT KAVRAMI ve IKTiSAT BIiLiMINE
KATKILARI

Iktisadi ajanlar arasindaki iliskileri kontrollii bir sekilde incelemek iizere
verileri toplayip, analiz etmekte oldukca etkili bir yeni iktisat paradigmasi olan
deneysel iktisat sadece yarim yiizyillik bir ge¢mise sahiptir. Bir bilim dali
olarak kabul edildigi yillardan giiniimiize kadar uzun bir siiredir iktisat
biliminde deney yapmak geleneksel iktisatgilara gore zor, hatta imkansiz olarak
disiiniilmiistiir. Ciinkii ekonomik karar almada bircok degiskenin etkili
olmasina ragmen, bu degiskenler teknik bilimlerde oldugu gibi elle tutulur fiziki
nesneler degildir ve bu faktdrlerin laboratuvar kontrolii zordur (Hey, 1991).
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Fakat davranigsal iktisat ve noroiktisadin deneysel iktisattan yararlanarak elde
ettigi bulgular bu goriise karsit goriisler olarak sunulmaktadir.

Son yillarda hizla gelisen deneysel iktisadin mikro ve makro iktisattaki
onemi goz ardi edilemez bir hal almustir. Iktisadin yan1 sira psikoloji, biyoloji,
matematik ve sosyoloji alanlarindaki kavramlari kullanarak disiplinler arasi
Ozellige sahip olan deneysel iktisadin {inii, Vernon Smith’in 2002 yilinda
deneysel iktisat calismalar1 sayesinde aldigi Nobel Ekonomi Odiilii ile
iktisat¢ilar arasinda olduk¢a artmistir. Vernon Smith’in ilk ¢aligmasim yaptigi
donem olan 1960’lardan gilinlimiize deneysel iktisat adina yapilan projeler
artmig ve On plana ¢ikmistir. Bu dénemde 100°den fazla deneysel iktisat projesi
yaymlanmistir. 1960’11 yillardaki birgogu oyun teorisi, bireysel seg¢imler ve
piyasa mekanizmalar1 adina yapilan ilk deneysel ¢alismalar incelenerek
giiniimiizde de yeni versiyonlar halinde sunulmaktadir.

1970’li yillarda da iktisadi deneyleri destekleyen vakif ve kurumlarin
sayilarinda da ciddi bir artis olmustur. Ornegin; farkli iktisadi laboratuvarlara
destek saglayan “Ulusal Bilim Vakfi”, deneysel iktisadin gelismesine onemli
katkida bulunmustur. Bunun yani sira 1970 yillarinda 6zellikle Amerika ve Bati
Almanya basta gelmek iizere deneysel iktisat alaninda konferanslar yapilmaya
baslamistir (Friedman, 1994).

Deneysel iktisat alaninda yapilan caligmalar; 1980 ve 1990’hh yillarda
daha da hiz kazanmistir. 1988 yilinda Nobel 6diiliinii ilk deneysel iktisatgilardan
sayllan Maorice Allais kazanmustir. Bahsedilen yillarda deneysel iktisat
alaninda yapilan deney ve calismalarda, ilgi alaninin piyasa ve karar alma
mekanizmalar1 gibi konulardan farkli yonlere de saptigi gozlemlenmektedir
(Akin & Urhan, 2010, 249). Finansal piyasalar da bu alanlardan birisidir.

Son yillarda ekonomide pek c¢ok alanda Ongoriilerin gerceklesmesi
miimkiin olmamaktadir. Ciinkii iktisat teorilerinin bir diger temel varsayimi olan
“ceteris paribus” ilkesine gore diger tiim degiskenler sabit varsayilmaktadir. Ote
yandan gercek yasamda firmalar, piyasalar, bireyler ve hatta hiikkiimetin bile
davraniglarimin teknolojik yeniliklerin getirdigi hiz ve sosyal aglarla etkilesim
icinde oldugunu aldig1 iktisadi kararlarda goérmek miimkiindiir. Nitekim
kontrolii olan laboratuvar ortaminda dahi istenmeyen faktorlerin degisime
ugrayip, birgogunun sabit bir sekilde varsayilmasi miimkiin olmayacagi
diistintilmektedir.

Deney gergeklestirilmeden test edilen iktisat teorileri gegerliligi sinirlidir.
Saha verilerinden olusan bilgilerden yola ¢ikarak s6z konusu olusan teorinin
nasil, ne zaman ¢Okecegine karar vermek ve teorinin yikilisina engel olmak
imkansizdir. Arastirmacilar ekonominin timii i¢in deneysel yoOntemleri
kullanmak ister ve modelleme olusturmadan “soyut” model metodolojisinde
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ilerleyerek sonuclar1 elde etmek icin calismalar yapmaktadirlar (Ogaki &
Tanaka, 2017).

Deneysel iktisadin bu kadar tercih edilen bir yontem olmasinda etkili olan
bir diger etken ise deneysel iktisadin {retkenlik saglamasindan
kaynaklanmaktadir. Literatiirde yer alan deneylerin her birini 6zgiin kilan
degiskenlerdir ¢iinkii ele aldig1 konulardaki deneylerde yer alan denekler farkl
kisilerden olusmaktadir. Deneklerin; farkli yas, farkli cinsiyet ve hatta farkli
iilkelerden olmasindan kaynaklanan demografik ve sosyolojik ozelliklerin
deney esnasindaki tercihler lizerinde etkili olmasi (Yavuzaslan, 2018, s. 2155)
sayesinde her calismada kendine 6zgii iktisadi bulgulara ulasmak miimkiin
olmaktadir.

Reuben’in (2008) yapmis oldugu bir analiz sonucunda iktisat alanindaki
en Oonemli yayinlarindan birisi olan “American Economic Review” dergisinde
en ¢ok atif alan makalelerin yiizde 11°inin deneysel iktisat makale
calismalarindan olustugu sonucuna ulasmis ve bu oranin teorik c¢aligsmalarla
ayni diizeyde oldugu vurgusunu yapmustir (aktaran: Akin & Urhan, 2010:9).
Deneysel iktisat ¢aligmalarindan yola cikilarak yapilan meta analizleriyle de
deneysel iktisatla ortaya ¢ikan sonuglar Kkarsilagtirmali olarak analiz
edilebilmektedir. Oosterbeek vd. (2004) 25 farkli lilkede gerceklestirilmis olan
37 farkli deney iizerinden elde edilen sonuglarin yer aldigi makalelerle yaptigi
meta analizi ile ABD’deki deneklerin Asyalilara gore daha diigiik bir reddetme
yiizdesine sahip olduklarini ortaya koymustur.

Bu calismaya ek olarak Hoffman & Tee (2006) ABD igerisinde de dogu
ve bat1 bolgelerinde bu oranm degistigi sonucuna ulasmislardir. Gorildigi
tizere; llkeler ya da bolgeler arasindaki farkliliklarin en énemli nedenlerinden
birisi olan kiiltiirel farkliliklar da ekonomik analizlere artik dahil
edilebilmektedir c¢ilinkii davranigsal kaliplar deneysel yoOntemlerle ortaya
cikartilabilmektedir.

Ote yandan Tiirkiye’de bu konudaki farkindaligin, diinyadaki emsallerine
gbre yillar sonra olusmaya basladigini sdylemek miimkiindiir. TUBITAK
tarafindan desteklenen projelerle deneysel iktisat alaninda ¢alismalar
yapilmaktadir ancak yayinlanan deney sonuglarina ulagilamamisgtir.
Tiirkiye’deki deneysel iktisat laboratuvarlar1 arastirildiginda ise bu kapsam da
kurulan bir adet deneysel iktisat laboratuvar1 bulundugu goriilmiistiir.

Davranigsal ve noroiktisat kapsaminda deneysel iktisat alanindaki
caligmalar; laboratuvar deneyleri, saha analizi ve ¢evrim-i¢i deneyler olmak
iizere ili¢ farkli metottan birisi ya da hepsi aynm anda tercih edilerek
gercgeklestirilmektedir.
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5.1. Laboratuvar deneyleri

Deneysel iktisatcilarin bir kismi laboratuvar ortamlarinda bireylerin karar
alma mekanizmasint incelerken, diger iktisat¢ilar ise deneyleri iktisat
teorilerinin test edilisinde kullanmaktadir (Bossaerts ve Plott, 2008). 30 dakika
ile 4,5 saat arasinda siirebilen tipik bir deneyinde; deneyin yapildigi tesis
fiziksel olarak arastirmaciya bilgi ve etkinliklerin mevcut setlerini ve
zamanlamasini kontrol edebilecek sekilde diizenlenmelidir. Bu kontrol teorik
bir modelin goriiniimlerini iireten ve olaylar arasindaki nedensel baglantilar
tanimlayan bir ortam yaratmayi kolaylastirmaktadir (Heinemann & Noussair,
2015). Kontroliin en iist noktada oldugu ve arastirmacilarin bu laboratuvar
ortamlarin1 her dakika gdzlemlendigi bir yontemle denekler, izole ortamda,
arastirmacilarinin da belirledigi konu ile senaryo olusturulur ve harekete
gecirilir. Belirlenen senaryo iizerinden ilerlemesini saglamak igin denekleri
giidiileme aract paradir. Belirli bir kur {izerinden olusan deney bitiminde
O0denecek olan miktar belirlenen puanlar dogrultusunda paraya donisiir ve
deneklere 6deme yapilarak, bu deneyler ¢esitli amaglar dogrultusunda kullanilir
(Smith, 1994).

Laboratuvar deneylerinde ortaya ¢ikan ilk avantaj, bireylerde karar alma
mekanizmasinin anlasilabilir olmasidir. insanlarm yas, cinsiyet gibi demografik
ozelliklerinin yani sira kiiltiir, din, 1rk gibi sosyolojik durumlarinin da analize
dahil edilebilmesi deneysel iktisadin tiim diinya ¢apinda artan ilginin en 6nemli
nedenlerin baginda gelmektedir (Yavuzaslan, 2018).

Tablo 1. Diinyanin i1k 100 Universitesinde Yer Alan Ilk 5 Universite

) Deneysel iktisat Deneysel iktisat
Universite Laboratuvar: Adi Laboratuvar: Kurulus Yili

University of Oxford OXlab 2006

California Institute of Technology E.E.P.S 1972

Stanford University SERL 2000

University of Cambridge CEBEG 2000

Harvard University IFMRLEAD 2015

ETH Zurich - Swiss Federal

Institute of Technology Zurich UAST 2016

Kaynak: “The World's Top 100 Universities” https://www.topuniversities.com/student-
info/choosing-university/worlds-top-100-universities ve tiniversitelerin web sitelerinden
uyarlanmustir.
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Diinyada faaliyet gostermekte olan deneysel iktisat laboratuvarlar
arastirildiginda; diinyanin en basarili ilk 100 {iniversitesinin 50’sinde, deneysel
iktisat laboratuvart oldugu goriilmiistir. Tablo 1’de diinyanin en iyi
tiniversitelerinin yer aldigi “The World’s Top 100 Universities” listesindeki ilk
5 {niversitenin deneysel iktisat laboratuvarlarinin isimleri ve kurulus yillart
sunulmustur. Diinyanin en eski deneysel iktisat laboratuvarindan birisi de 1972
yilinda kurulan ve Kaliforniya Teknoloji Enstitlisii’'nde bulunan Laboratory for
Experimental Economics and Political Science (EEPS)’dir. Laboratuvarin,
davranigsal bir ekonomi yaklagimimi kullanmak amaciyla deneyler yiiriitmekte
oldugu vurgulanmaktadir. Bu laboratuvarin 6zellikle daha iyi kamu politikalar
tasarlamak i¢in bireysel grup davramislarini inceledigi ve bu kapsamda deneysel
iktisat yontemlerini kullandig1 goriilmektedir (EEPS, 2018).

Deneysel iktisat alaninda faaliyet gosteren iiniversitelerin durumu ile
ilgili yapilan arastirmalar gostermistir ki; yaklasik yarim yiizyildir diinya
capindaki deneysel iktisat ¢aligmalari yogun bir sekilde siiriindiiriilmekte olup,
laboratuvar sayis1 tiim diinyada her gecen giin artmaktadir.

5.2. Saha Deneyleri

Deneysel iktisat kapsaminda en ¢ok kullanilan yontem laboratuvar
deneyleri olsa da saha deneyleri de giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir.
Saha deneyleri laboratuvar deneylerine alternatif olmak yerine, tamamlayict
olarak deneysel iktisat caligmalarinda yer almaktadir. Laboratuvar ortaminda
yapilmig ve test edilmis bir bulgunun, saha deneyleri yapilarak tekrar kontrolii
yapilarak bulgularin giivenirliligi test edilmis olmaktadir (Bossaerts & Plott,
2008).

Saha deneylerinin, deneysel iktisatcilarin laboratuvarda elde ettigi ilging
sonuclarin laboratuvar disinda da gecerliligini test edebilmeyi miimkiin kildigini
savunan Carpenter, Harrison & List (2005) de saha deneylerinin bazi
ozelliklerini su sekilde 6zetlemektedir:

e Saha deneylerinde gozlemlenen canlilar birbirleriyle dogal sartlardadir ve
iletisim halindedir.

e Saha deneylerindeki kontrol faktorleri laboratuvar deneylerine kiyasla daha az
gorlilmektedir.

¢ Saha deneylerinin tekrarlanmasi miimkiin olmamaktadir. Ancak laboratuvarda
yapay bir ortamdaki deneylerin saha deneyleriyle tekrarlanmasi sayesinde,
sahada gozlemlenen canlilarin dogal sartlarinda da ayni tepkileri gostermesi
durumunda yapilan deneysel calismanin agiklayiciligimi arttirdigr  kabul
edilmektedir.
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5.3. Cevrim-ici (Online) Deneyler

Internet teknolojilerinde yasanan gelismelerle birlikte deneysel iktisat
calismalarinda ¢evrim-i¢i deneylerin kullanimi da hizla artmistir. Saha
deneylerinin de kullandigi dogal ortam g¢evrim-i¢i deneylerde de onemli bir
avantaj saglamaktadir. Bunun yaninda c¢evrim-igi deneylerde laboratuvar
ortamlarinda fiziki engellerden olusan kisitli gzlemlere neden olan dezavantaj
da bertaraf edilebilmektedir. Ustelik ¢evrim-i¢i deneyler ayn1 zamanda yiizlerce
deneyin ayni anda gozlemlenmesine olanak saglamaktadir (Ogaki & Tanaka,
2017).

Ozellikle kamusal mal oyunlar1 ve ihale teorisi gibi deneysel iktisat
calismalarinda bu yontem oldukca fazla kullanilmaktadir. Saha deneylerinde
oldugu gibi bir iktisat laboratuvarinda test edildikten sonra deneysel iktisat
calismasinda elde edilen bulgularin eksik yonleri tespit edilir ve daha sonrasinda
ise gelistirilmesi i¢in online olarak caligmalar yapilabilmektedir. Son olarak
saha deneylerinden farkli olarak, ¢evrim-i¢i deneyler tekrar modifiye edilip
tekrar kontrol edilebilmektedir (Arechar, Géchter & Molleman, 2018).
Teknolojideki gelismelerin, deneysel iktisatla birlikte iktisat bilimine
kazandirdigi en 6nemli hususlardan birisi olmustur.

6. SONUC

Teknolojik yeniliklerin iktisat bilimine etkisi ¢ift tarafli olarak
ilerlemektedir. Politika yapicilarin, iilkelerin bagindaki isimlerin aldiklar1 bir
karar1 sosyal medya hesaplarinda paylagsmasi ve bunun internet hizi kadar bir
hizla diinyanin diger ucundaki iktisadi karar biriminin dahi kararinda etkili
olmas1 ekonomide anlik degismelere de neden olmaktadir. Uzun zaman alan
analiz  tekniklerinin  (verilerin  olugmasi-yayinlanmasi-analiz  edilmesi)
ekonomideki gelismeler konusunda alinacak onlemlerde gecikmesi giiniimiizde
sikca karsilasilan bir durum olmustur. Ustelik sosyal medya gibi yeni
teknolojilerin, insanlarin birbirini etkileme konusundaki hizi da iktisadi karar
birimlerinin karar alma siirecinde rasyonellikten uzaklagsmasinin yani sira,
iktisadin bir diger temel varsayimi olan “ceteris paribus” (diger tiim degiskenler
sabit iken) ilkesini de sarstigin1 sdylemek miimkiindiir. Ornegin; fiyatlar
arttiginda talep miktariin diistiigi talep kanunu olarak kabul edilirken, tiiketici
zevk ve tercihleri sabit olarak varsayilmaktaydi ancak giiniimiizde sosyal
medyada insanlarin birbirlerinin kullandigi iiriinlere 6zenmek, birbiriyle rekabet
etmek gibi kisisel giidileriyle fiyati ylikselmesine ragmen talep miktarin
arttirmasini, goz ardi etmek neredeyse imkansiz olmustur.

Psikologlar insanlarin belirli bir goriise sahip olduklar1 ve giinliik
davraniglarimin kendiliginden olusturdugunu diistinmektedirler. Boylece gergek
hayatta rasyonalite varsayimina dayandirilarak yapilan gozlemlerde, iktisadi
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analizlerin yetersiz kaldigi ortaya cikmaktadir. Teknolojik yeniligin iktisat
bilimine olan bir deger etkisi ise yeni analiz yontemlerinin kesfi olmustur. Bu
yeni yontemler iktisadi karar birimlerinin aldiklar1 kararlarin altinda yatan
nedenleri ve sonuglarini kuantum fizigi, psikoloji, biyoloji ve tip gibi diger
bilim dallari ile kaynastirmis ve daha hizli ve verimli sonuglar elde edilmesine
olanak saglamustir.

Tim bilim dallarinin, teknolojik degisimle birlikte olusan gelismeler
sonucunda yeni bir ydnde ilerledigi gdzlenmistir. Iktisadin deneysel bir bilim
dali olarak tanimlanmamasinin artik geride birakildigini sdylemek miimkiindiir.
Iktisatta bilimsel calismalarin ilgi odag1 geleneksel modellerin, deneysel olarak
dogrulanmasi ve test edilmesi yoniinde ilerlemektedir. Gergek ekonomilerin
incelenmesinden elde edilen verilerin Gtesinde, artik tiimdengelim yerine
timevarim yontemi ile yapilmis analizler igeren, laboratuvar deneylerinin
verileri kullanilmaktadir. Bahsedilen c¢alismalardan dogan noroiktisat ve
davranigsal iktisat ise giliniimiizde iktisat alanindaki popiiler ve aktif alanlar
olmustur. Bu anlamda iktisat¢ilar pozitif bilimlerden aldig1 ara¢ ve yontemleri
iktisat bilimine uyarlamiglardir. Ger¢ek hayatta meydana gelen olaylarin daha
iyi kavranmasi i¢in bilim adamlar, gercek hayatta ortaya g¢ikan tutumlarin
onemli yanlarmi ele alan modelleme stratejilerini kullanmasiyla birlikte
ozellikle iktisadi olgular1 yoneten insan davranislarini anlamaya baglamis ve bu
durum daha gergekei sonuglara ulagilmasina olanak saglamistir.

Deneysel ve davranissal iktisat alanindaki g¢aligmalarin ayn1 yil igerisinde
Nobel odiilii basaris1 kazanmasi, her iki alanin da birbiriyle ne kadar etkilesim
halinde oldugunu gostermektedir. Ayrica kazanilan Nobel ddiilleri farkindaligin
olugsmasinda ve her iki alanda da ¢aligmalarin artmasinda oldukca etkili
olmustur.

Sonug olarak; deneysel iktisadin sagladigi imkanlarla birlikte, belirsizlik
ve risk durumlarinda karar alma mekanizmasina yonelik teorilerle 6n plana
cikarilan davranigsal iktisat ile fMR cihazi beyin goriintiilerini inceleyip,
iktisadi acgidan sahislarin davranislarini daha onceden 6ngérmeyi amaclayan
ndroiktisat bilimi sayesinde belirsizlik ve risk durumlarinda geleneksel iktisat
teorilerinin agiklamakta yetersiz kaldig1 insani olgular1 agiklamak artik miimkiin
olabilmektedir. Boylece gelecekte iktisadi olaylari daha onceden Ongorerek
daha saglikli politikalar iiretilebilmesi de miimkiin olabilecektir.

7. KAYNAKCA
Acar, G, T. (2008). Iktisad: degistirmek: Neoklasik iktisada elestirel bir yaklasim.
Istanbul: iletisim Yayinlari.
Akin, Z. & Urhan, B. (2010). iktisat deneysel bir bilim olmaya mi1 baslyor?. Iktisat,
Isletme ve Finans, 25(288), 9-28.

655



KAUIIBFD 9(18), 2018: 641-657

Arechar, A. A., Gichter, S. & Molleman, L. (2018). Conducting interactive experiments
online. Experimental Economics, 1, (21), 99-131.

Bossaerts, P. & Plott, C. R. (2008). From market jaws to the newton method: The
geometry of how a market can solve systems of equations. Plott, C. R. &
Smith, V. L. (Eds.), The handbook of experimental economics results. iginde
(ss. 22-24). Vol. 1. Oxford: North-Holland.

Brockner, J., Ackerman, G. & Greenberg, J. (2001). Culture and procedural justice: The
influence of power distance on reactions to voice. Journal of Experimental
Social Psychology, 37(4), 300-315. doi: 10.1037/1076-8998.13.1.10.

Camerer, C. & Loewenstein, G. (2004). Behavioral economics: Past, present and future.
Camerer, C., Loewenstein, G. & Rabin, M. (Ed.) Advances in behavioral
economics i¢inde (ss.3-51). New York: Princeton University.

Camerer, C., Loewenstein, G. & Prelec, D. (2004). Neuroeconomics: Why economics
needs brains. Scandinavian Journal of Economics, 106(3), 555-579.

Carpenter, J., Harrison, P., Glenn, W. & List, J. A. (2005). Field experiments in
economics: Research in experimental economics. (Ed.) Carpenter, J., Harrison,
G. & J. List (Eds.), Field experiments in economics iginde (ss. 1-15).
Greenwich, CT and London:JAI/Elsevier.

Eagleman, D. (2018). Beyin: Senin hikayen. Cev. Zeynep Arik Tozar. Istanbul:
Domingo.

Eren, E. (2017). Kompleksite iktisadina dogru. (Ed.) Ercan Eren & Ser¢in Sahin.
Kompleksite ve iktisat icinde (ss. 1-15). Istanbul: Efil Yaynlari.

Eser, R. & Toigonbaeva, D. (2011). Psikoloji ve iktisadin birlesimi olarak, davranigsal
iktisat. Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, 6(1), 287-321.
Friedman, D. (1994). Experimental methods: A primer for economists. Cambridge:

Cambridge University Press.

Glimcher, P. W., Colin, F., Camerer, E., Fehr, R. & Poldrack. A. (2009). A Brief
History of Neuroeconomics. (Ed.) P. W. Glimcher, C. Camerer, E. Fehr, R. &
Poldrack, A. Neuroeconomics: Decision making and the brain iginde (ss. 1-11).
Cambridge: Elsevier.

Hausman, D. M. (1992). The inexact and separate science of economics. New York:
Cambridge University Press.

Hey, J. D. (1991). Experiments in economics. Cambridge: Basil Blackwell.

Hoffmann, R. & Tee, J. (2006). Adolescent-Adult interactions and culture in the
ultimatum game. Journal of Economic Psychology, 27(1), 98-116.

Laboratory for Experimental Economics and Political Science, (2018). 10 Mayis 2018
tarihinde http://eeps.caltech.edu/ adresinden erisildi.

Ogaki M. & Tanaka, S. C. (2017). Behavioral economics: Toward a hew economics by
integration with traditional economics. Kyoto: Springer.

Oosterbeek, H., Sloof, R. & van de Kuilen, G. (2004). Culturel differences in ultimatum
game experiments: Evidence from a meta-analysis. Experimental Economics,
7(2), 171-188.

Oztiirk, U. (2012). Thomas Kuhn’un paradigma kavrayisi iizerine analitik bir irdeleme.
Kaygi-Uludag Universitesi Fen-Edebiyat Fakiiltesi Felsefe Dergisi. 19, 173-
191.

656



KAUIIBFD 9(18), 2018: 641-657

Pesendorfer W. (2006). Behavioral economis comes of ages: A review essay on
advances in behavioral economics. Journal of Economic Literature, 44(3). 712-
721

Reuben, E. (2008). Unpublished lecture notes. http://ereuben.googlepages.com/
expteach.

Secilmis, E. (2017). Freudyen iktisat. Istanbul: Efil Yayimnevi Yaynlari.

Smith, V. L. (1994). Economics in the laboratory. Journal of Economic Perspectives,
8(1), 113-131.

Soydal, H. (2010). Yeni ekonomi kuantum-néroekonomi. Konya: Palet Yayinlari.

Sunal, S. (2017). Evrimsel iktisat. (Ed.) Ercan Eren & Ser¢in Sahin. Kompleksite ve
iktisat icinde (ss. 30-45). Istanbul: Efil Yayinlar1.

Sen, S. & Incekara, B. (2012). iktisat ve psikoloji etkilesiminde davranissal iktisat.
Hukuk ve Iktisat Arastirmalart Dergisi, 4(1), 235-244.

Simsek, H. (1997). 21. yiizyilin esiginde paradigmalar savasi. Istanbul: Sistem
Yaymcilik.

Vukanovic, Z. (2009). Global paradigm shift: Strategic management of new and digital
media in new and digital economics. The International Journal on Media
Management, 11 (2)- Taylor & Francis.

Weber, E. U. & Eric J. J. (2009). Decisions under uncertainty; psychological, economic
and neuro economic explanations of risk preference. (Ed.) P. W. Glimcher, C.
Camerer, E. Fehr, R. & Poldrack, A. Neuroeconomics: Decision making and
the brain i¢inde (ss. 127-144). Cambridge: Elsevier.

Yavuzaslan, K. (2018). Ekonomideki tercihlerde, demografik farkliliklarin 6nemi:
Davranigsal ve deneysel iktisat caligmalari, Social Science Studies, 4 (19),
2152-2158.

https://www.topuniversities.com/student-info/choosing-university/worlds-top-100-
universities

657


http://ereuben.googlepages.com/
https://www.topuniversities.com/student-info/choosing-university/worlds-top-100-universities
https://www.topuniversities.com/student-info/choosing-university/worlds-top-100-universities

SANAL PARA BIiTCOIN

Makale Géonderim Tarihi: 02.07.2018

Savags DURMUS

Dr. Ogretim Uyesi

Kafkas Universitesi,

IiBF
sdurmus_75@hotmail.com
ORCID ID: 0000-0003-
4156-4526

M. Sebab POLAT
Yiiksek Lisans Ogrencisi
Kafkas Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii
mehmetsebabpolat@
hotmail.com

ORCID ID: 0000-0001-
5698-5185

Kafkas Universitesi
iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiltesi
KAUIIBFD
Cilt, 9, Say1 18, 2018

Yayma Kabul Tarihi: 26102018 ¢ reon-osseers

OZ Para mal ve hizmet aliminda kullanilan bir

olgudur, sanal para ise herhangi bir iilkeye bagl
olmayan miktar1 belli olan herkesin gorebildigi seffaf
bir dijital olgudur. Kurucusu Satoshi Nakamato
tarafindan 2008 yilimin sonunda sekiz sayfalik pdf
dosyasiyla hayatimiza giren bitcoin (BTC) herhangi bir
iilkeye ve merkez bankasina bagli olmayan kisiden
kisiye (p2p) veri aktarimi ile birbirine bagh olan agik
kaynak kodlu kriptolu bir sanal paradir. Blokchain
dijital bir noter gibi ¢alisan lizerinde kisiden kisiye veri
aktarimi olan herkesin yaptigi islemleri kayit altina
alabilen seffaf bir muhasebe defteridir, bu defterde ki
tiim kisiler birbirine bir zincir ile bagl yaptiklar1 alim
satimlar sistemdeki kisilerin onayma bagli bu alim
satimlarda onaylayan kisilerde paylarmma diisen
hediyeleri almaktadirlar sistem onayi bir nevi
samanlikta igne aramaya benzedigi i¢in bu kisilere
madenci denilmektedir. Bitcoin hakkinda diger bir
onemli konu ise blokchain teknolojisinin ilerde
saglikta, maliyede ve e-se¢imde kullanilacagina kesin
goziiyle bakiliyor.

Anahtar kelimeler: Bitcoin, BTC, Blokchain
JEL Kodu: EQO, E4, E42

Alam: Tktisat

Tiirii: Derleme

DOI:10.9775/kauiibfd.2018.031

Atifta bulunmak icin: Durmus, S. & Polat, M. S. (2018).Sanal para bitcoin, K4 UIIBFD,

9(18), 659-673.


mailto:sdurmus_75@hotmail.com
mailto:sdurmus_75@hotmail.com
mailto:sdurmus_75@hotmail.com

VIRTUAL CURRENCY BITCOIN

Article Submission Date: 02.07.2018

Savags DURMUS
Asst. Prof. Kafkas
University, Faculty of
Economic and
Administrative Sciences
sdurmus_75@
hotmail.com

ORCID ID: 0000-0003-
4156-4526

M. Sebab POLAT
Graduate student

Kafkas University,

The Institute of Social
Science
mehmetsebabpolat@
hotmail.com

ORCID ID: 0000-0001-
5698-5185

Kafkas University
Economics and Administrative
Sciences Faculty
KAUJEASF
Vol. 9, Issue 18, 2018
ISSN:1309-4289
E — ISSN: 2149-9136

Accepted Date:26.10.2018

ABSTRACT Money is a phenomenon used for

goods and services. Virtual currency, also known as virtual
money, is a type of unregulated, digital money, which is
issued and usually controlled by its developers, and used and
accepted among the members of a specific virtual
community. Most Popular Digital Currency is Bitcoin (BTC).
BTC is a virtual currency created by Satoshi Nakamoto at the
end of 2008. Bitcoin is using blockchain technology.
Blockchain is the world's leading software platform for digital
assets. Blockchain is a digitized, decentralized, transparency
public ledger of all cryptocurrency transactions. Constantly
growing as ‘completed’ blocks (the most recent transactions)
are recorded and added to it in chronological order, it allows
market participants to keep track of digital currency
transactions without central recordkeeping. Each node (a
computer connected to the network) gets a copy of the
blockchain, which is downloaded automatically. Bitcoin
about another important issue, in the future, blockchain
technology will be used mainly health, finance and e-
selection in many areas.

Keywords: Bitcoin, BTC, Blockchain
Jel Codes: EOO, E4, E42

Scope: compilation

Type: Review

Cite this Paper: Durmus, S. & Polat, M. S. (2018).Virtual currency bitcoin, KAUJEASF, 9(18),

659-673.


mailto:sdurmus_75@hotmail.com
mailto:sdurmus_75@hotmail.com
mailto:sdurmus_75@hotmail.com
mailto:sdurmus_75@hotmail.com

KAUIIBFD 9 (18), 2018: 659-673

1.GIRIS

Sanal paralarin 2017 yili sonu itibari ile diinyada ve iilkemizde islem
hacminin ve piyasa degerinin rekor seviyelerde artmasi bu ¢alismay1
yapmamiza sebep olmustur. Calismamizda sanal paranin dogusunu, diinden
biigline tarihsel gelismesini ve kullanilan teknolojiden bahsedecegiz. Bitcoin
kriptolu sanal elektronik bir para ¢esididir, her sanal para bir elektronik paradir
ama her elektronik para bir sanal para degildir. Elektronik para Dolar, Euro ve
TL gibi tedaviilde olan paralardir ama sanal para bitcoin gibi dijital paralardir.
Sanal para herhangi bir iilkeye veya kisiye bagl kalmadan internet ortaminda
degistirilebilen, sifrelenmis dijital clizdanlarda saklanan, arz ve talebe gore
dalgalanan ve alim satimi1 miimkiin olan dijital bir olgudur (Ates, 2016, s. 353)
Bitcoin’in ile beraber diger bir 6nemli konu ise internetin icadi kadar biiyiik
sayilabilen sistemin kullanicilar1 tarafindan kontrol edilen noter gibi hesaplari
kayit altinda tutan Blokchain teknolojisidir. Blokchain kisiden kisiye veri
aktarimu ( peer to Peer) olarak adlandirilan dijital bir muhasebe defteridir.

Bitcoin giiniimiizde bin ii¢ yiizii askin kriptolu sanal paralarin ilkidir,
her ne kadar 2009 yilinda hayatimiza girdiginde bir bitcoin’nin piyasa degeri
bir dolar seviyesindeydi 2013 yilinda ise diinyada ve iilkemizde farkindalik
yaratarak yaklasik % 5290 deger kazanarak on bir dolar seviyesinden bin yiiz
elli dolar seviyesine ulagmigtir. Yaraticis1 Satoshi Nakamato Bitcoin sisteminin
devamliligim saglamak i¢in Blokchain’de yapilan transferlerin kaydimi tutan
kullanicilara hediye Bitcoin’ler verilmektedir.

Kriptolu sanal paralarin toplam tutari giinlimiizde sekiz yiiz milyar
dolar1 gegmis bulunmaktadir, bunlarin i¢inde Bitcoin 2017 y1il1 itibari ile toplam
hacmi ii¢ yiiz milyar dolar1 bulmustur. Bitcoin’nin her hangi bir {ilke tarafindan
kontrol edilememesi nedeniyle, tasinmast ve el degistirmesi c¢ok kolay
olmasindan silah ve uyusturucu kagakgilar tarafindan bir 6deme araci olarak
kullanildig: bilinmektedir.

2. TURKIYEDE VE DUNYADA BiTCOIN

Bitcoin kriptolu bir elektronik sanal para ¢esididir. Bitcoin temelleri ilk
olarak 90’11 yillara dayanmaktadir. Yaraticis1 Satoshi Nakamato tarafindan peer
to peer elektronik cach sistem yani kisiden kisiye elektronik para sistemi
seklinde bir baslikla ilk olarak 2008 yilimin sonunda dokuz sayfalik bir pdf
belgesi ile diinyaya duyuruldu, 2009 yilinin basinda ise kisiden kisiye 21
milyon adet olarak tasarlanmus 2140 yilina kadar miktar1 sabit tutularak
piyasaya siiriilmiigtiir. 2017 y1l1 sonuna kadar yaklasik olarak 16.800.000 adet
bitcoin tiretilmistir. 2033 yilina kadar her giin yeni bitcoin’leri piyasaya siirerek
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iist limit olan 21 milyonu hepsini piyasaya siiriilecegi diisiiniilmektedir.
Piyasaya siiriilme tarihide manidar olarak goziikkmektedir nedeni ise
Amerika’nin en biiylik bankalarindan olan Lahman Brothers’in 2008 krizi
sonrast 619 milyar dolar bor¢ agiklamasi ve iflas etmesinden hemen sonra
insanlarin dolara olan glivenin azalmasi iyi bir zaman olarak degerlendirilmistir
(Macadam & Palumbo, 2017). En kiigiik birimi satoshidir. 100.000.000 satoshi:
1 BTC dir. Bir hesaplama yaparsak 1 bitcoin’in 08.01.2017 tarihinde 15.544
dolar oldugunu bununda toplamda 261.139.200.000 dolar oldugunu
hesaplayabiliriz. Ilk bitcoin borsast Dw dolar Haziran 2010°da hayata gegmistir,
hacim olarak bitcoin borsasi giinlik 4 milyar dolara ulagmistir (Hah,
2017).Bitcoin bir kriptolu para birimidir, her hangi bir hiikiimete bagli olmadig
i¢in sanal risklere karsi korunmasi ve muhasebesinin tutulmasi gerekiyor, bunun
i¢inde blokchain (blok zinciri) olusturuldu bu blokta bulunanlara madenci denir.
Bitcoin’in piyasa ¢iktig1 2009 yilindan beri 15000 kat deger kazanmasi1 saglamci
olarak goriilen Tiirk yatirmcinin da dikkatini ¢ekmeyi basarmustir. Ulkemizde
2013 yih itibari ile yatirim araci olarak kullanilmaya baslanilmistir. Kuzey
Kibris Tirk Cumhuriyetinde bulunan sanal para borsalar tizerinden yogun
olarak islemler yapilmaktadir. Madencilik islemiyle tiiketilen elektrik miktarinin
iilkemizde orta biiylikliikteki bir ilimizin tiikettigi elektrik kadar oldugu tahmin
edilmektedir. Tiirkiye’de 50 den fazla kurumsal firma bitcoin ile alig veris
yapmay1 taahhiit etmistir. Tiirkiye deki BTC borsasi olan BTC Tiirk’iin
verilerine gore 42.600 kisi tarafindan alim satim yapilmaktadir ama 2017 Aralik
ayinda bu borsanin tiim banka hesaplarina bloke konulmus daha sonra tekrar
erisime  acimistir.  “SPK'min  aract  kurumlara  gonderdigi  Genel
Mektup'ta bitcoin ve benzeri sanal paralarin fark kontrati islemlerine konu olup
olmayacag, sanal paralara dayali tiirev araglara yénelik miisterilere hizmet
verilip verilmeyecegi hakkinda kurula muhtelif aract kurumlar tarafindan goriis
taleplerinin iletildigi bildirildi. Genel Mektup'ta soz konusu taleplerin
gortistldiigii kurulun 27 Kasim 2017 tarih ve 43 sayili toplantisinda sanal para
birimleri ile ilgili olarak Tiirkiye'de bir diizenleme veya tammlama bulunmadig
ve SPK kapsaminda yer alan tiirev araglara dayanak teskil edebilecek unsurlar
icerisinde sanal para birimlerinin bulunmadigi dikkate alinarak, bu asamada
miisterilere yénelik sanal para birimlerine dayali spot veya tiirev islemler
yapilmamast gerektigi hususunda bildirimde bulunulmasina karar verildigi
bildirildi’(Carkacioglu, 2018). Diinyada ise islem hacmi ve sayisi ¢ok daha
fazladir 21 milyon bitcoin’nin bir milyonu bu sanal parayi iiretenlerin elinde
oldugu sikca dile getirilmektedir. Diinyanin birgok iilkesinde BTC 6deme aract
olarak kabul edilmekte ve bazi yerel ve ulusal borsalarda islem gérmektedir.
BTC 6yle bir hal aldi ki elindeki 27 dolar ile 5000 BTC alan su anda yaklasik
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75 milyon dolar servete sahip olmayr miimkiin kildi. Sanal paranin islem
gordiigii iilkelerin basinda siiphesiz ABD geliyor, ABD’de yeni yildan sonra
BTC vadelilerinin islem gérmesine izin verilmesinden sonra hizlica yiikselise
gecmistir. Madenciler hiikiimetin ve merkez bankas1 yetkililerinin alacag: yasal
bir diizenlemeyi beklemektedir. Diinyada en ¢ok sanal para kullanicis1t ABD’de
bulunmaktadir, ABD’nin alacagi tavrin dalgalanma {izerinse biiyiik etkisi
olacagi diisiiniilmektedir. BTC ABD’de bir¢ok yerde 6deme araci olarak kabul
edilmis ve piyasaya girmistir. Her ne kadar ABD piyasasina hizla girmis olsa da
iilkenin en biiyiik bankalarindan JP Morgan’in bagkan1 sanal paralarin bir balon
oldugu er ya da gec patlayacaginin belirtmistir. Estonya ise diinyada bir ilki
gercgeklestirerek diger sanal para birimlerinin yaninda merkez bankasi aracilig
ile Uiretilen bir sanal para birimi olan estcoin’e gegecegini duyurmustur. Estonya
isi bir adim daha ileri gotiirerek blokchain {izerinde hiikiimet oylama sistemini
getirmistir. Danimarka ise nakit kullanimin1 kaldirmak ve sanal bir para birimi
icin ¢aligma yapmaktadir sanal paralarla beraber kullanilan bir sistem iizerine
calisma yapmaktadir. Isve¢ hiikiimeti ise aldigi bir kararla bitcoin’i resmi
O0deme araci olarak kabul etmistir. Giiney Kore de yapilan herhangi bir resmi
diizenleme olmazken hemen her yerde 6deme araci olarak kabul gérmektedir.
Finlandiya ise resmi 6deme araci olarak kabul etmis ve katma deger vergisine
tabi tutmustur. Kanada ve Ingiltere bitcoin ve bazi sanal paralar1 6deme araci
olarak kabul etmekte ve vergiye tabi tutmaktadir. Diinyaca iinlii Nobel odiillii
ekonomist Robert SHILLER bitcoin’i finansal sistemin gelecegi olmaktansa
sadece ilging bir deney olarak yorumlamistir blokchain teknolojisinden
etkilendigini bu teknolojinin baska seyler icin kullanilacagini sdylemistir
(Shiller, 2017).

3. BITCOIN TEKNOLOJiSi
3.1.Bitcoin Blockhain (Blok Zinciri)

Blokchain bilgi igeren bloklarin olusturdugu bir zincirdir, blokchain ilk
olarak bir gurup arastirmaci tarafindan 1991 yilinda tanimlanmisti baglangigtaki
amaci belgeleri bir noter gibi dijital bir ortamda kaydetmek ve belgelerin
degismesini engellemekti aslinda blokchain biitiin kullanicilarina agik bir
muhasebe defteridir (Wasik, 2017).

Satoshi Nakamoto bitcoin ve diger sanal paralarin finansal sisteme
alternatif olabilmeleri i¢in kendine 0zgii bir sisteminin olmasi gerektigini
disiiniiyordu tamda blokchain’i gelistirerek yapilan tim islemleri bloklara
kaydederek ve bu bloklar1 zincir seklinde birbirine baglayarak herkese agik bir
sistem ve giiclii bir giivenlik duvar insa etmek oldu. Blokchain uguk kaynak
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kodlu bir yazilimdir kisiden kisiye ulasabilen bir aligveris sistemidir amaci ise
aracilar1 bankalari, ilkelerin merkez bankalarimi ve finansal aracilan
kullanmadan higbir iilkeye ait olmayan ulusal bir deger yaratmaktir (Roberts,
2017). Blokchain’e bir veri kaydedildiginde neredeyse degistirmek imkansizdir.
Blokchain birbirine bagli zincirlerden olusur, ilk blok Satoshi Nakamoto
tarafindan 4 Ocak 2009 50 BTC transfer ederek olusturulmustur bu blogun ad:
genesic bloktu tiim bloklarin babasidir. Her blokta veri, blogun kodu (hash) ve
onceki blogun kodunu igerir. Blockchain bitcoin tizerinden yapilan islemlerin
detaylarini burada saklar bunlar gonderici ve alici bilgileri ve miktarlaridir yani
bir nevi banka dekontudur, her blokta bir hash bulunmaktadir bu hash bir nevi
parmak izine benzeyen istiinde harf ve rakamlardan olusan 6zel bir sifreleme
sistemidir. Herhangi bir bloga yapilan miidahalede hemen kendinden sonra
gelen blogun hash’inin degismesine neden olur, blogunuzun yeniden aktif hale
getirmek istiyorsaniz biitlin kullanicilarin en az yiizde ellisinin onayini almaniz
gerekmektedir buda neredeyse imkansizdir (Thiele, 2017). Blokchain
teknolojisi hakkinda diinyada biiyiik c¢aligmalar yapilmaktadir bunlar vergi
toplama ve saglik sektorii konusunda ¢ok biiylik yenilikleri meydana getirecegi
disiiniilmektedir. Blokchain’de madenci olmak i¢in onceleri normal ekran
kartlar1 yeterken son zamanlarda artan madenci sayisi sebebi ile biiylik ekran
kartlarina,  gelismis makinelere ve yeni madenci programlarma ihtiyag
duyulmaktadir.

3.2. Bitcoin Mining (Madenci)

Bitcoin esten ese calisan bir agdir bu demek oluyor ki bitcoin kullanan
herkes bitcoin bankasinin kiigiik bir pargasidir. Madencilik denilen olay heniiz
onaylanmayan bitcoin transfer iglemleri gegici bir havuzda toplanir madencinin
gorevi bu islemleri muhasebe defterine kaydetmektir her madenci kendi
islemini blokchain’e kaydetmek isterse bir karmasa meydana geleceginden ve
bunun engellenmesi i¢in madencilerden is ispati istenir her blok yaklagik 10
dakikada olusturulur. Bilgisayariniza oynattiginiz bir sans oyunu ya da
rakamlardan olusan bir saman yigininda, yine rakamlardan olusan bir igne
aratmak gibi diisiiniin, islemci giicliniiz ne kadar fazla ise maden bulma sansiniz
o kadar fazladir. bu &diil ilk baglangicta 50 BTC sonralar1 25 BTC ve en
sonunda ise 12.5 BTC olarak belirlenmistir bu hirsla o kadar ¢ok kisi madenci
olduki diinyada elektrik {iretimi ¢ok fazla sayida artt1 ve kazanilan miktar azald
buda madenci sayisinin azalmasina sebep oldu.

Yeni bitcoin’ler tiretmek i¢in 6zel matematik problemleri ¢6zenler hem
yeni bitcoin’ler iretirler ayn1 zamanda sistemde kalarak zincirin bir pargasi
olurlar hem de hediye bitcoin’ler kazanirlar yani agda ne kadar fazla kalirsan
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kazang bir nevi katlanmis olacaktir. Kullandigimiz ekran kartlari, bilgisayarlar
ve tiikettigimiz elektrik hi¢ de ucuz degildir eger sistem blokchain de daha az
kisinin oldugunu saptarsa problemlerin zorluk derecesini azaltip daha fazla
hediye kazanmamizi sagliyor eger daha ¢ok madenci varsa da daha zor
problemlerle hediye bitcoin kazanma siiresini uzatiyor, daha Onceleri normal
bilgisayar ekranlarinda yapilan islemler simdilerde blok sayisinin artmasindan
kaynakli o6zel bilgisayarlara yeni ekran kartlarina yeni programlara ve
islemcilere ihtiya¢ duyulmustur, bunlar sirastyla CPU mining, GPU mining ve
ASIC mining’dir (Wilmoth, 2017).

3.2.1. CPU (Cenral Processing Unit) Mining

CPU mining dedigimiz olay bilgisayarin merkezi islem birimidir ilk
zamanlarda normal bilgisayarlarda bitcoin islem yapmak miimkiindii ¢iinkii ag
da az kisi mevcuttu blokchain‘nin toplam biiyiikliigii bir iki GB boyuttaydi.
Madenci sayis1 artinca daha gelismis islemcilere ihtiya¢ duyuldu evet simdide
normal bilgisayarlarla madenci olmak miimkiin ama kazanabileceginiz &diil
miktart yok denecek kadar az madenci sayist ve bitcoin’nin popiilerligi artinca
artik normal bilgisayarlarin islem giicli yetmemeye bagladi ve 2010 sonunda
GPU devreye girdi (Sharma & Jain, 2012, s. 20).

3.2.2. GPU (Graphic Processing Unit) Mining

Islemcilere gore ekran Kkartlar1 bu problemleri ¢dzmede daha
verimlidirler. CPU biitiin bilgisayarin islemcisi GPU ise sadece ekran kartinin
islemcisidir. insanlar zamanla bir¢ok islemciyi bir araya getirerek dzel toplama
bilgisayarlarla havuzlar olusturarak madencilikte altin giinlerini yasamislardir ta
ki 2013 yilina kadar bundan sonras1 daha kompakt bir sekilde ¢alisan ASIC’ler
yer ald1 (Bombieri vd, 2016, s. 20).

3.2.3. ASIC Mining (Application-Specific Integrated Circuit)

Asicmining’ler bir ¢esit ekran kartidir, Tirkcesi uygulamaya ozgii
timlesik devrelerdir. GPU mining’lerden farki sadece sanal para
madenciliginde uzmanlasmis olmast ASIC mining’ler2013 yili mayis ayindan
itibaren biitiin diinyada kullanilmaya bagladi Asicminig’ler yalnizca coin
madenciliginde ise yarayan makinalardir (Kommuro & Mahmodi, 2009, s. 5).

4. SANAL PARA SAKLAMA YONTEMLERI

Bitcoin’nin piyasada saglam bir sekilde yer almasinin iki ana nedeni
bulunmaktadir birincisi blokchain sanal para ciizdanlar1 sanal para clizdanlarmin
sayist ne kadar artarsa bitcoin’nin gelecegi i¢in daha iyi olacaktir. Sanal para
internete bagli ve internete bagli olmayan ciizdanlar seklinde saklanir.
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Internette bagl olan ciizdanlar masa iistii ciizdanlar, mobil ciizdanlar ve
web clizdanlandir. Internete bagli olamayan ciizdanlar kagit ciizdanlar, donanim
clizdanlar ve beyin clizdanlaridir.

4.1. Internete Bagh Ciizdanlar (Sicak Ciizdanlar)
4.1.1. Masa Ustii Ciizdanlar

Masa {istii ciizdanlarin kendine ait web siteleri vardir bu sitelerden
clizdan yazilimi yiiklenir daha sonra bilgisayara kurulumu yapilir ve ciizdanin
kontrolii kullaniciya geger bu ciizdanla blok zincirinin bir pargasi oluyoruz.
Masa iistii ciizdan1 kullanmak igin yapilan en son giincellemeye gore 150 GB
hafizaya gerek duyulmaktadir ve bu miktar her gecen giin artmaktadir bu blok
zincirinin bilgisayarimiza yiiklenmesi bilgisayarin iglemci giiciine ve internette
kalma siiresine gore giinler haftalar ve aylar alabilmektedir. Bilgisayara
yiiklendikten sonra ciizdan kendini senkronize etmektedir (Direk, 2017).

4.1.2 Mobil Ciizdanlar

Blok zincirini telefona yiikleme sansit bulunmamaktadir. Kriptolu bir
clizdan ¢esididir gesitli tiirleri mevcuttur telefonunuzun ¢alinma ve bozulma
risklerine kars1 pek tercih edilen bir ciizdan ¢esidi degildir (Kose, 2017).

4.1.3 Web Ciizdanlar

Internet tarayicisindan ulasabildigimiz bir ciizdan gesididir hepsinin
kendine ait bir web sitesi vardir kendi serverlerin de ciizdan olusturmaya olanak
verdikleri gibi bitcoin borsasi olarak ta islem goriirler. Web ciizdanlar1t SMS, e
posta ve sifre ile kimlik dogrulama yaparlar. En biiyiikk sorun ise bu web
sayfalarinin ve borsalarinin kapatilmasidir (Antonopoulos, 2010).

4.2. internete Bagh Olmayan Ciizdanlar(Soguk Ciizdanlar)
4.2.1. Kagit Ciizdanlar

Kagit ciizdanlarda kriptolu para miktarlari, adresleri ve sifreleri kagida
yazilidir en saglam ciizdan sekillerinden biridir olusabilecek tek sorun hamiline
yazilmis ¢ek gibi kimin elindeyse bu kagit ciizdan sahibi de odur hacklenme
riski yoktur. (Yavuz, 2018).

4.2.2. Beyin Ciizdanlar

Ciizdanmiz tarafindan {iretilen 6zel anahtarlarin beyinde tutulmasi
gerekmektedir bu anahtarlar harf ve rakamlardan olusan bir seridir bilgisayar bu
harf ve rakamlar1 senkronize ederek size akilda kalabilecek en az sekiz
kelimeden meydana gelen 6zel karakterler haline doniistiiriir. Bu uzun sifrenizi
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unutmadiginiz siirece en giivenilir saklama yontemlerinden biridir (Dénmezgel,
2017).

4.2.3.Donanim Ciizdan

Bir ¢esit sifreli USB ¢esididir. Sifreli USB ciizdanlar1 sadece kriptolu
para saklamak icin {iretilmistir, taginmast kolaydir cevirim dig1 tutulurlar
kullanilmak istendiginde bilgisayara takilarak ¢evrimici olurlar hem taginmasi
hem de kullanmasi kolay olduklar icin en ¢ok tercih edilen kriptolu ciizdan
cesididir.

5. BITCOIN HARD FORK VE ALTCOINLER

Bitcoin ilk ¢iktiginda hi¢ kimse bu kadar ¢ok fazla islem yapilacagini
tahmin etmiyordu ilk zamanlarda yapilan saniyede yedi islemi kaldirabilecek
diizeydeydi daha sonra hem kullanici sayisinin artmasi hem de islem sayisinin
artmas1 ylizbinlerce bitcoin kullanicisinin islemlerinin yavaglamasina ve
komisyon iicretlerinin artmasina neden olmustur. Bu da bitcoin’nin hizli transfer
kolay 6deme amaci olmaktan ¢iktig1 i¢in bir kisim bitcoin yazilimcisi bunun
acik bir kod oldugu icin bu sorunun c¢oziilmesi gerektigini ve yeni bir
giincellemenin yapilmasinin zorunlu oldugunu bunun sayesinde hem komisyon
iicretlerinin diisecegini hem de hizli alim satim yapilacagini savunmaktadirlar.
Yeni giincellestirme yapildigi zaman bir ¢atallasma meydana gelmektedir buna
da fork denilmektedir. O giincellemenin yapildig1 bloktan sonra iki yeni para
meydana gelmektedir. Bitcoin bunu daha 6nce bitcoin cash, bitcoin gold ve
yapilan en son Segwit2x giincellemesiyle bitcoinb2x meydana gelmistir, yeni
catallagmalar her zaman fiyatlarin artmasina neden olmustur ¢iinki
giincellemelerden sonra meydana gelen yeni fork’lardan mevcut bitcoin kadar
bedavadan para verilmekte bu da fiyatlarin yiikselmesine neden olmaktadir.
Bitcoin’den ayrilan yeni bir bitcoin iirliniidiir 6zelik olarak baktigimizda atasi
olan bitcoin’nin 6zelliklerini tastyan ama kendine has farkli 6zeliklerde yeni bir
kriptolu paranin ortaya c¢ikmasidir. Yeni bitcoin’de artirilmig bloklar hizh
transfer gibi yeni 6zelikler barindirmaktadir. Bu yeni kriptolu para bitcoin’den
tiiretilmis olan sahip oldugumuz coin kadar bize ek olarak yeni alt coin
vermesidir bu miktar bire bir, bire yliz veya bire bin miktarinda gerceklesebilir.
Tavsiye edilen nokta su ki eger bitcoin’leriniz borsa iizerinden almigsaniz borsa
hesaplarina altcoin aktariminin olmamasidir, bazi borsalar da hemen
catallasmadan sonra alim satim islemine izin verirken bazilar1 izin
vermeyebilirler. Fork’larin en biiyiik amaci mevcut olan sanal paray1 ayakta
tutmak ve gerekli olan giincellestirmeleri yapmaktir (Jenkinson, 2017).

Altcoin bitcoin diginda piyasaya siiriilen diger biitiin coin’lere verilen
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addir. Bitcoin’nin muazzam basarisindan sonra ¢ikarilan kriptolu parlardir.
Bitcoin’nin elde ettigi basar1 altcoin’lerin piyasaya ¢ikmasini hizlandirmustir.
Altcoin’lerin hemen hepsi bitcoin’nin kullandigi teknolojiyi gelistirerek ve
bitcoin’lerin eksik kaldigi taraflar iistlinden basari saglamaya caligmaktadir.
Altcoin’lerin ¢ogu esler arast madencilik islemlerini igeriyor madencilik
islemlerinde daha az siirede daha kazangli yollar kullanicilarina sunuyor.
Rekabetin ¢ok fazla oldugu altcoin’lerde hemen her giin yeni coin’ler piyasaya
cikmaktadir. Altcoin’lerin ¢ogu islem siiresini bir dakikaya diisiirerek
kullanictya cazip firsatlar sunmaktadir.2017 yili sonu itibari ile 1356 adet
altcoin bulunmaktadir bunlarin en 6nemlileri ethereum, ripple, litecoin, dash,
nem ve iotadir (Upadhyay, 2017).

6. DUNYA EKONOMISINE ETKILERI ACISINDAN DUNDEN
BUGUNE BIiTCOIN

Diinya ekonomilerinde baktigimizda az gelismis veya gelismekte olan
iilkelerde yiiksek enflasyonun oldugu donemlerde giivenilir olarak bildigimiz
altin gibi degerli madenlere yonelme olurken giiniimiizde ise sanal paralara
dogru bir kagis goziikmektedir. Sanal paralar normal paralarin yerini alacak mi?
Paranin fonksiyonlarina baktigimizda degisim araci oldugu, iizerinde yazil bir
degerinin bulundugu, yatirim ve tasarruf araci oldugunu goriiyoruz bitcoin’e
baktigimizda ise paranin biitiin 6zelliklerini kismen de olsa karsiladigini ileriki
yillarda paranin yerini tutabilecegi 6ngoriiliiyor.

Sanal paranin herhangi bir iilkeye bagli olmamas1 blokchain {izerinden
alim satiminin yapilmasi sebebiyle iilkeler tarafindan yasaklanmasi séz konusu
degildir bunun neticesinde diger iilkeler de kendi sanal paralarini piyasaya
stirecekleri beklenmektedir bu konuyla ilgili ilk ¢aligmay1 Estonya hiikiimeti
yapmigtir (Demirkan, 2017).

Sanal para madenciliginde giinde yaklasik 300.000 bitcoin’lik islem
yapiliyor bu islemlerin blokchain de hesabinin tutulmasi ig¢in madencilerin
tikettikleri elektrik bircok orta c¢apta iilkenin toplam elektrik ihtiyacin1 ge¢cmis
bulunmaktadir. Bitcoin herhangi bir iilkeye bagli olmamasi bir diinya parasi
olmasi sebebiyle mevcut olan para sistemi karsisinda bir tehdit unsurudur.
Giiclu tilkeler bitcoin’e karsi bir savas i¢indedirler bu iilkelerde sanal borsalar
kapatilmakta aligveris olanaklar1 kisilmakta ve hiikiimet yetkililerince olumsuz
aciklamalar yapilmaktadir (Atik & vd, 2015, s. 250). Bitcoin ile hiikiimetler su
siralar bir savag halinde bu savasin neticesinde bitcoin’nin paranin yerini tutup
tutmayacagi, daha ¢ok kisinin bitcoin’i sahiplenip daha gii¢lii bir konuma mi
gelecegi merak konusudur. Oniimiizdeki yillarda bunu hep beraber bekleyip
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gbrecegiz. Bahcesehir {iniversitesinden Ismail Tatlioglu bitcoin’i zamanin
ruhuna uygun bir para birimi oldugunu, sanal altin olarak gérmek gerektigini ve
dalgalanmalarin olacagini ama zamanla bu dalgalanmalarin bitecegini ve
normal seyrine donecegini vurgulamistir. Bitcoin’i bir yatirim aracindan ziyade
bir degisim araci olarak gérmenin daha dogru oldugunu savunmustur (Oghan,
2017). Deutsche Bank uluslararasi bas ekonomisti Torsten Slok 2018 yili
ekonomide ¢okiis yaratabilecek otuz riskle alakali raporunda bitcoin 13. sirada
yer aldi. 2018 yilinda piyasada yasanacak olan sert disiislerin biiyiik risk
yaratacagini savunmustur. Yale Universitesinden Nobel 6diillii ekonomist
Robert Shiller baglantilarin sadece ekonomik olmadigini hayitimizdaki tiim
birikimleri koymayip bitcoin’i eglenceli bir oyun olarak nitelendirmistir.
Bitcoin’nin bu denli dalgalanmasi akla finansal piyasalarin ¢okiisiinii ve onu
izleyen ekonomik krizleri getiriyor. Nobel 6diillii ekonomist Joseph Stiglitz
bitcoin i¢in bir balon oldugu eninde sonunda patlayacagini ve hemen
yasaklanmasinin gerektigini savunmustur.

2009 yili itibari ile 1 bitcoin esittir 1 dolar olarak piyasaya
stiriilmiistiir.2010 yili itibari ile neredeyse degeri sifir dolara kadar gerilemistir
ve seneyi de o sekilde bitirmistir. 2011 y1ili bitcoin igin hareket yili olmustur bu
yil iginde en diisiik 0.29 seviyesinde en yiiksek olarak 6.05 dolar seviyelerine
kadar ¢ikmistir ve yili 5 dolar seviyelerinde tamamlamistir. Kazang oranina
baktigimizda % 1620 deger kazanmustir. 2012 yilina 5.2 dolarla baglayan
bitcoin yil sonunu 13.58 dolarla tamamlamistir yil iginde en diisiik 4.33
seviyesini goriirken en yiiksek 15.4 dolar seviyelerini bulmustur, yillik ortalama
8.44 dolar seviyesinde seyretmistir. Yillik degisim miktar1 % 161 seviyesindedir
eger 2012 yili baginda 10.000 dolarli bir yatinm yapmis olsaydik yilsonunda
26.115 dolar gelir elde edecektik. 2013 yili bitcoin i¢in altin bir yil olmustur
c¢linkii y1l basina 13.4 dolarla baglayan bitcoin y1l sonunda 1.151 dolara gelerek
rekor kirmigtir. Bitcoin’nin yillik degisim miktar1 % 5290 seviyesine ulasmistir.
2013 yilin 10.000 dolarlik bir yatirim yapmis olsaydik yilsonunda 539.086 dolar
gelir elde etmis olacaktik.2014 yili bitcoin i¢in kayip yili olarak ge¢mistir
yilbasina 746 dolardan baslayan bitcoin yilsonunu 317 dolarla kapatmustir. Yil
iginde en diisiik olarak 297 dolar seviyelerini en yiiksek olarak da 934 dolar
seviyelerini gorerek yili ortalama 526 dolar seviyesinde tamamlamigtir. Yillik
ortalama % -57 deger kaybetmistir yilbaginda 10.000 dolarlik bir yatirim
yaptigimizda yilsonunda elimizde kalan para 4250 dolar olacakti. 2015 yili
bitcoin ig¢in istikrarli bir artis yili olmustur yilbasinda 315 dolarla baslayan
bitcoin yilsonunu 429 dolarla tamamlamigtir. Y1l i¢inde en diisiikk 176 dolar
seviyelerinde en yiiksek 461 dolar seviyelerinde ortalama ise 272 dolar
seviyelerinde seyretmistir. Yillik degisim oranit % 35 seviyelerinde olmustur.

669



KAUIIBFD 9 (18), 2018: 659-673

10.000 dolarlik bir yatirnm yilsonunda 13.600 dolar gelir getirmistir.2016 yil
basinda 432 dolar seviyelerinden baslayan bitcoin yilsonunu 959 dolarla
tamamlayarak iki kat degerlenmistir. Y1l i¢inde en diisiik 368 dolar seviyelerini
en yiiksek 967 dolar seviyelerini ortalama ise 567 dolar seviyelerini bulmustur.
Yillik ortalama % 122 deger artisi olmustur, yilbaginda 10.000 dolarlik bir
yatirim yilsonunda 22.203 dolar gelir getirmistir.2017 yil1 sonu 6zelikle aralik
ay1 bitcoin i¢in ¢ok hareketli gecmistir. 2017 yili basinda c¢ok iyi durumda
bulunan bitcoin’nin 20.000 dolar seviyelerine gelecegini kimse beklemiyordu
bu yiikselis sebebiyle bitcoin diinyanin en biiyiik 30 para birimi arasinda yerini
almistir. Yine bu yilda ABD’de bir yargi¢ yilda 20.000 dolardan fazla islem
yapanlarin listesini en biiyiik borsalardan biri olan coinbase’ten talep etmistir.
JP morgon’nun ceo’su sanal paralarin bir dolandiricilik oldugu g¢alisanlarinin
yatinm yapmasi durumunda isten atilacagini duyurmustur. Madencilerin
tiikettikleri elektrik 159 iilkenin enerji ihtiyacin1 ge¢mis bulunmaktadir.
Yilbasinda 997 dolarla baglayarak aralik aymda 19.500 dolar seviyelerini
gorerek yilsonunu 14.169 dolar seviyelerin kapatmistir. Y1l i¢inde en diisiik 785
dolar seviyelerinde en yiiksek 19.498 seviyelerinde ortalama ise 4000 dolar
seviyelerinde yili tamamlamistir. Yillik degisim miktart % 1319 seviyelerinde
yilbaginda 10.000 dolarlik bir yatirim 141.000 dolar olmustur. 2018 yili
baslangic1 bitcoin igin hayal kiriklig1 olmustur dnce Facebook ve Instagram’m
bitcoin reklamlarmi yasaklamalar1 sonrasinda Amerika ve Ingiltere’nin kredi
kart1 ile bitcoin aligverisini yasaklamalari ve Giiney Kore hiikiimetinin kara para
aklamak ve vergi kacake¢iligimi dnlemek icin anonim sirketlere ait hesaplarla
bitcoin alim satiminin yasaklamasi iizerine yil basindal3.812 dolarla giren
bitcoin ¢ok sert diisiisler yasayarak 06.02.2018 itibari ile 7000 dolarseviyesinin
altina inmistir.2009 yilindan giinimiize kadar baktigimizda uzun vade de her
zaman kazandirdigi kisa vade de ise Dalgalanmalarin ¢ok sert oldugu igin
rliizgarin tersten estigi zamanlarda ¢ok biiyiikk paralarin kaybedilecegi riizgar
arkasina aldig1 zamanda ¢ok biiyiik paralarin kazanildigi goriilmiistiir. Bitcoin
diinyadaki biiylik ekonomilerin yaptiklari agiklamalardan etkilendigi net bir
sekilde goriilmiistiir.

7. BITCOIN VE RiSKLER

Bitcoin ve diger sanal paralar icin meydana gelebilecek risklerin
basinda dalgalanma geliyor nedeni ise dalgalanmalarin glinlik %40
seviyelerinde olmasidir.  Dalgalanmanin agsagi yoniinde oldugu bir anda
piyasaya girerseniz para kaybimiz ¢ok fazla olabilir. Diger bir risk ise kapanan
sanal magazalar ve borsalar en yakin 6megi ABD de her tiirlii yasa dist
faaliyetinin odag silkroad tilkemizde bulunan en biiylik borsalardan biri olan
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BTC Tiirk’iin biitiin bankacilik faaliyetlerinin durdurulmasi bu durumda eger
borsa {izerinde sanal para aligverisi yapiyorsaniz paranizi kurtarmaniz miimkiin
olmayabilir. Borsalarin hacker saldirisina ugramasi sonucunda Japonya da ki en
biiyiik borsalardan birinde 750.000 bitcoinin ortadan kaybolmustur. Bitcoinin
ekonomik olarak biiyiik ilkelerin yaptigi olumsuz elestirilerden ¢ok ¢abuk
etkilenmesi ve deger kaybetmesidir. Bitcoin ilk ¢iktiginda bu kadar popiiler
degildi bir¢cok kisi elinde bulunan masaiistii cilizdanlarinin = sifrelerini
kaybetmeleri veya bilgisayarlarinin bozulmasi sebebi ile 4.000.000 bitcoinin
piyasada kaybolmasi bu riski bilgisayarlarimizin bozulmasi veya sifrelerimizin
unutulmas gibi risklerde mevcuttur. Ulkeler agisindan bazi riskler de mevcuttur
bu sanal paradan kazanilan paralardan vergi alinmamasi hatta bazi iilkelerin
belli bir miktar tizerinde aligveris yapanlarin borsalardan bilgilerinin istenilmesi
olmustur iilkeler agisindan diger bir 6nemli konu ise uyusturucu ticareti ve kara
para aklama olaylarinda nakit para yerine sanal paralarin kullanilmasi ¢iinki
yasa dis1 bir parayi iilke disim1 ¢ikartmanin iki yolu vardir bunlardan biri ya
bavul yada banka yoluyla bunlarin ikisi de tehlikeli oldugu i¢in son zamanlarin
en trend para kacakeiligi haline gelmistir (Kiran & Stannet, 2017).

8. SONUC

Bitcoin’nin paranin yerini tutup tutmayacagi tartilisa dursun, biitiin
diinyada oldugu gibi iilkemizde de giindemi iyiden iye mesgul etmektedir,
yatirilan kii¢lik paralarla milyoner olan insanlarin hikayelerini duyanlarin
ilgisini ¢ekmekte bir koyup bin almanin yollarin1 aramaktadirlar. Toplam
degerinin 2009 yilinda 15.000.000 dolardan 2017 yil1 sonunda 300.000.000.000
dolara ulasmasi insanlarin kazanma hirsin1 daha da artirmaktadir. Bitcoin
fiyatinin arz ve talebe bagli olmasi fork’larin fiyat tizerinde yukari yonlii bir etki
yaratigi ABD, Japonya, Kore ve Cin gibi biiyiik ekonomilerin yaptig1 olumsuz
aciklamalardan negatif yonde ¢ok etkilendigi gortlmiistiir. Kurucusu Sakoshi
Nakamota tarafindan sekiz sayfalik bir PDF dosyasi ile hayatimiza giren
bitcoindeP2P kisiden kisiye veri aktarimi ve dijital noter diye adlandirilan
blokchain (blok zinciri) teknolojisi onemli bir yer tutmaktadir. Bilisim
uzmanlar tarafindan internet kadar 6nemli bir icat olarak kabul edilmekte ve
ilerde saglik, maliye ve hiikiimet se¢imleri gibi alanlarinda kullanilmasina kesin
gozliyle bakilmakta ve hatta bircok iilkenin blokchain teknolojisi ile ilgili
caligmalar yapildig bilinmektedir. Bitcoin’nin ¢atallagmasi fiyatlarini artirirken
ilkelerin yaptigi olumsuz agiklamalar asir1 derecede dalgalanmasina neden
oluyor. Bitcoin tlkeler agisindan vergi kagakeiligi ve kara para aklama gibi
olumsuzluklara neden olmaktadir. Bitcoin’nin gelecekte olup olmayacag
bilinmez ama sanal paralarin ve blokchain teknolojisinin iyiden iye hayatimizda
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olacag diislinilmektedir.
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1. GIRIS

Demokrasi, ¢agimizin siyasal alanda en godzde kavramlarindan biri
olmasina ragmen kendisiyle ilgili yogun tartismalarin yasanmas: hasebiyle
iizerinde tam bir uzlag1 saglanamayan bir kavram yahut anlayistir. Buna ragmen
kiiresel Slgekte demokrasi ulus devletler baglaminda siyasal sistemlerin temel
arglimanlarindan ve mesruiyet kaynaklarinin basinda gelmektedir. Giiniimiizde
hemen hemen biitlin iktidarlar kendi siyasal yonetimlerini demokratik olarak
tanimlamaktadir. Bu durumda demokrasi iizerine var olan tartigmalar1 gilincel
kilmaktadir.

En bilinen tanimu itibariyle demokrasi halkin kendi kendisini yonetmesi
seklinde ifade edilmektedir. Halkin kendi kendisini nasil ve ne sekilde
yonetecegi ise farkli usul ve sekillerde olabilmektedir.

Bu derece idealize edilen bir kategori olmasina ragmen demokrasi var
oldugu giinden beri ciddi sorgulamalara tabi tutulmustur. Ozellikle, katilim
olgusu, temsil ve temsilin mahiyeti noktasinda bir takim soru isaretleri soz
konusudur. Bu noktada demokrasiyi daha ideal bir diizleme tasima adina son
donemlerde katilimci demokrasi basligi altinda bircok yeni demokrasi teorisi
ortaya c¢ikmistir. Bu teoriler, temsili demokrasi baglaminda ortaya ¢ikan
sorunlart ortadan kaldirma iddiasiyla daha c¢ogulcu ve katilimci bir siyasal
sistem elde etme amacina yonelmislerdir.

Ote yandan bazi diisiiniirler igin ise demokrasi, gerceklesmesi cok da
miimkiin olmayan bir ideal olarak algilanmaktadir. Yasadigimiz ¢ag itibariyle
en yaygin yonetim sekli olan temsili demokrasi aslinda halkin sadece kendi
oniine konular arasinda bir tercihte bulundugu ve yonetim mekanizmasinin dar
bir kadronun elinde bulundurdugu bir sistem olarak algilanmaktadir. Bu durumu
rasyonellesmenin bizzat kendisine hamleden bakis agilar1 oldugu gibi, temsili
demokrasinin yapisal baglaminin buna neden oldugunu iddia eden farklhi
yaklasimlar s6z konusudur. Ayni zamanda demokrasiyi yapisal baglami
itibariyle bir takim haksizliklar1 {iretme potansiyeli olan bir sistem olarak
algilayan ve bu nedenle ona karsi ¢ikan/cephe alan ¢ok sayida diisiiniir oldugu
da unutulmamalidir.

Demokrasiyi bu agidan tesrih masasina yatiran diigiiniirler i¢inde Henry
David Thoreu 6zel bir yere ve dneme sahiptir. Henry David Thoreau yasadig
zaman dilimi agisindan Amerikan demokrasisini sorgulayan sarsici goriislerin
ve eylemsel pratiklerin temsilcisidir. Thoreau, 6zellikle sivil itaatsizlik
baglaminda diinya 6l¢eginde kabul edilmis bir diisiiniir olmasimnin yani sira,
yasadiglt zaman diliminde hem kolelik kurumuna hem de Amerika’ nin
Meksika’ya agmis oldugu savasa da siddetle karsi ¢ikmustir. O, yasadigi ¢agin
egemen sOylemlerine karsi baskaldirmus; demokrasi, devlet, iktidar, hiikiimet,
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secim, modernlesme, ulus devlet gibi kavramlar1 elestirel bir gozle
degerlendirmis, bu cercevede Amerika’da uygulanan temsili demokrasiyi
gercekei bir gozle sorgulamis ve onun adina ortaya konulan pratiklerin yapisal
olarak ne tiir sorunlara neden oldugunu/olabilecegini gozler Oniine sermeye
calismistir.

Bu calisma ile Oncelikle demokrasinin kavramsal temellerini ve son
donemde demokrasiye yoOnelik yapilan sorgulamalar1 ve elestirileri genel
hatlariyla ortaya koyarak bu elestirilerin olduk¢a Oncesinde yasamig olan
Thoreau’nun yasadig1 ¢agin egemen paradigmalarindan birisi olan demokrasiye
doniik diislincelerinin ele alinmas1 amaglanmistir. Buna bagli olarak giiniimiizde
fazlasiyla idealize edilen bir sistemin reel baglamu itibariyle ortaya koymus
oldugu sistematigin ne tiir problemler irettigi, bahse konu diisiiniiriin genel
felsefesi lizerinden tarihsel ve betimsel yontemle degerlendirilmeye
caligtlmustir.

2. KAVRAMSAL CERCEVEDE DEMOKRASI

Demokrasi, sosyal bilimler séz konusu oldugunda giindemi ¢okca
mesgul eden kavramlardan birisidir. Daha 6nce de ifade edildigi gibi, bu denli
giincel bir kategori olmasina ragmen demokrasi kavrami iizerinde tam
anlamiyla bir uzlag1 saglanmis degildir. Bilindigi gibi demokrasi yasadigimiz
cag, siyasal yonetimler ve hem de bu yonetimlerin dayandiklart halk kitleleri
agisindan siyasal mesruiyetin temel unsurlarinin basinda gelmektedir. Bu durum
ise siyasal yonetimler i¢in demokrasi kavramini bir noktada sanki de
vazgecilmez kilmaktadir. Burns, hi¢bir siyasal idealin, demokrasi kadar saglam
bir sekilde yerlesmis goriinmedigini, demokrasi idealinin, aydinlar,
entelektiieller, ¢ogu burjuva liberalleri ve sosyalistler arasinda kutsal bir
sayginhigma sahip oldugunu belirtir. Ozellikle de demokrasi sdzciigiiniin
tarihsel siire¢ igerisinde birgok iilkede, despotluk ve ge¢misten kalan feodal
kalintilara karsi birgok insan tarafindan bir parola gibi kusaktan kusaga
aktarildigini iddia eden Burns (Burns, 1984, s. 3) demokrasinin bu derece farkli
ideolojiler tarafindan benimsenmesi ve de genis bir alana yayilmasinin,
beraberinde bir takim sorunlar1 da glindeme getirdigine vurgu yapmaktadir.
Mesela ona gore, demokrasi, kavraminin kendi baglamindan kopartilip bir
takim siyasal sistemlerin veya siyasal figilirlerin kimi uygulamalarim
mesrulagtirmaya yarayan bir ara¢ olarak algilanma tehlikesiyle karsi karsiya
kalmasina neden olmaktadir. Benzer bir tehlikeye dikkat c¢eken Marshall,
demokrasinin erdemine ¢ok sayida siyasal sistem ve ideolojinin sahip ¢ikmasi
nedeniyle, bu sozciigliin giindelik kullaniminin fiilen anlamsizlasmaya yiiz
tuttugunu, her tirlii siyasal diizenlemeyi mesrulastirmak icin demokrasi
terimine basvurulmasmin artik g¢ok sik rastlanilan bir durum oldugunu
belirtmektedir (Marshall, 2009, s. 140). Her ne kadar demokrasi her tiirli
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siyasal yOnetimin mesruiyetini saglayan onemli bir argiiman olarak kendi
baglamindan uzaklagma tehlikesiyle karsi karsiya kalsa da halen kiiresel 6lgekte
giincelligini korumaya devam etmektedir.

Demokrasinin en yaygin ve bilinen tanimlarindan birisi Amerika
Birlesik Devletleri eski bagkanlarindan Abraham Lincoln’a aittir. Lincoln
demokrasiyi halkin, halk ic¢in, halk tarafindan yonetimi seklinde ifade
etmektedir (Uygun, 2003, s. 9). Demokrasinin diinya 6l¢eginde bir yonetim
bigimi ve de yaygin bir siyasal diisiince sistemi haline gelmesi ise Ikinci Diinya
Savasindan sonra gerceklesmistir. Ikinci Diinya Savasimi demokrasi cephesinin
kazanmasi kiiresel 6lgekte giiclii bir demokratiklesme dalgasi yaratmistir. Bu
tarihe kadar demokrasi (Atina demokrasisi anlaminda) bir istisna olarak var
olmustur. Demokrasi kelime olarak milattan Once dordiincii ve besinci
yiizyillarda Grekcede kendisine has bir site oOrgiitlenmesini ifade etmek
amaciyla kullanilmis olsa da, kavramin benimsenmesi ve ona yiiklenen anlam
on dokuzuncu ylizyilldan beri biiyliik bir g¢esitlenme / gelisme gostermistir.
Demokrasinin bu derece genis bir alana/anlama yayilmis olmasi, onun sadece
bir rejim adi olmayip ayni zamanda her tiirli siyasal rejimin alanini belirleyen
bir igerige kavusmasini da beraberinde getirmistir. Bu durumda demokrasinin
tanimlanan kurumlardan daha ¢ok insan haklar1 seklinde kategorize edilen
degerler biitiiniiyle ifade edilmesine neden olmustur. Bu nedenle de farkli
kullanimlarmin da isaret ettigi gibi sadece siyasal diizenle ilgili bir kavram
olmanin Otesine gecen demokrasi bir bakima c¢ok farkli siyasal projelerin hem
ortak hem de belirsiz kaynag1 olarak kabul edilmeye baslanmistir (Kervégan,
2011, s. 187).

Demokrasi en bilinen anlamiyla, halk veya halk kitlesi manasina gelen
“demos” ile iktidar1 kullanmak ya da egemen olmak seklinde karsilik bulan
“kratein” kelimelerinden olusmus olan Yunanca kokenli bir kavramdir.
Demokrasi kavramsal olarak, halkin dogrudan veya dolayli bir sekilde
egemenligini ya da gii¢c kullanimi anlamina gelmektedir (Tosun, 2005, s. 22).
Atina tecriibesinden sonra demokrasi kavrami, toplum sézlesmesi kuramlariyla
yeniden hayat bulmustur. Genel anlamda demokrasi, giiciin tek bir elde
toplanmasinin doguracagi muhtemel bir takim tehdit ve tehlikelere karsi,
yonetimin bir takim kural ve ilkelerle sinirlandirilmasi anlayisi {izerine kurulan
bir sistemdir. Demokrasi tarihsel siire¢ icerisinde, giiciin tek elde toplanmasinin
doguracag sakincanlar nedeniyle, geleneksel diktatorliiklere ve krallarin ilahi
oldugunu iddia ettikleri haklarina dayanan yonetim anlayiglarina karsi verilen
bir tepki olarak ortaya c¢ikmistir. Toplum sézlesmesi kuramlarinin etkisiyle
devlet, artik organik ve tarihsel bir siyasal olusum olarak degil de tamamen
insanlar tarafindan olusturulmus yapay ve mekanik bir yapi olarak anlagilmaya
baslanmis, bu da insanligi, siyasal mesruiyetin asli kaynaklarini sorgulamaya
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ittigi gibi hiikiimet otoritesinin yani iktidarin son kaynagimin, dogal hak ve
Ozgiirliiklere sahip bireylerden baska bir yerde aranamayacagi diislincesine
gotlirmiistiir. Neticede iktidara kaynak teskil etme noktasinda, Tanrisallik ve
kalitsallik iddialarina dayali yonetim anlayigi/tasarimi  zamanla biitiin
mesruiyetini kaybetmistir. Toplum s6zlesmesi kuramlariyla ortaya gikan bireyi
bir bakima iktidarin kaynagi olarak goren ve karsilikli hak ve yiikiimliiliikleri
esas alan bu yeni fikirsel tema zamanla hem demokrasinin hem de tarih
sahnesinde yer alan demokratik hiikiimetlerin bir nevi esasini ve mesruiyet
zeminlerini olusturmustur. On sekizinci yiizyilla birlikte ise demokrasi bir
bakima herhangi bir rejim bi¢imi olmanin G&tesine gecerek bir rejimin
degerlendirilmesinde kullanilan temel bir 6lgiit haline gelmistir (Miller, 1994, s.
165).

Demokrasi kavramsal cergevede, ozgiirligiin ve esitligin hukuki bir
takim normlarla belirlendigi ve bu normlar sayesinde giivence altina alindig1 bir
siyasal sistem olarak da kabul edilmektedir (Erdogan, 1995, s. 3). Genel
anlamiyla demokrasi, bir bakima halkin hem y6neten ve yonetilen olmasi hem
de en azindan yonetilenlerin sayisal olarak en biiyiik sayidaki kisminin miimkiin
oldugu derecede iktidara katilmasini esas alan bir sistemdir (Cam, 1977, s. 135).
Sekiiler bir diizen/diinya iginde ortaya c¢ikan egemenlik anlayigi anlamina da
gelen demokrasi, nihai olarak halkin iktidar mekanizmasinin tek kaynagi olarak
degerlendirildigi sisteme verilen isimdir (Schmidt, 2001, s. 16, Arblaster, 1999,
s. 27).

Demokrasinin  halkin  halk tarafindan yOnetimi olarak hayat
bulabilmesinin pratik olarak bir degere sahip olmasi icin bir takim temel ilkeleri
biinyesinde barmmdirmasi gerekmektedir. Bu ilkeler ise genel olarak; “birey,
toplum ve devlet iliskilerinin belirlenmesi siirecine halkin etkin bir sekilde
katilmas1”, “azinliklarin hak ve oOzgiirliiklerine saygiyr esas alan g¢ogunluk
yonetiminin olusturulmasi”, “bireylere ait hak ve oOzgiirliiklerin korunarak
giivence altina alindigi bir hukuk sisteminin bulunmasi” ve “toplumu olusturan
bireylere doniik firsat esitligini saglayacak mekanizmalara sahip olunmasi”
seklinde ozetlenebilir (Cam, 1977, s. 135). Bugiiniin diinyasinda, halkin
iradesini bizzat temsil ettikleri iddiasiyla demokratik oldugunu iddia eden ¢ok
sayida tek partili sistem bulunmaktadir ancak bu yapilarin demokratik olmadig1
aciktir. Ciinkii genel kabulden yola ¢ikarak biliyoruz ki parti i¢inde gercek bir
rekabet ortaminin olmasi ve farkli ¢ikarlarin gergekten temsil edilmesi
saglayacak uygun bir atmosferin olusturulmasi da demokrasinin var olma
kosullar1 arasinda yer almaktadir. “Kuvvetler ayrimi”, “serbest ve adil
secimler”, “tim yurttaglarin medeni haklara sahip olmas1”, “adaylar ile
politikalar arasinda tercih yapma olanaginin bulunmasi”, “parlamentonun esas
bir iktidara sahip olmas1” ve “hukukun egemenligi” gibi ilkeler de demokrasinin
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zorunlu sartlari arasinda sayilabilir (Marshall, 2009, s. 141).

Genel hatlanyla 6zetlenecek olursa demokrasinin temelinde, yonetimin
halkin rizasina dayanmasi, idarenin islemlerinin yargi denetimine tabi olmasi,
bireylerin kanun Oniinde esit olmalar1 yer almaktadir. Bu &zellikler ise bize
demokrasinin halkin yonetiminin 6tesinde bazi bagka unsurlar1 da igerdigini ya
da icermesi gerektigini diisiindiirtmekte hatta telkin etmektedir. Dolayisiyla
halkin kendi kendisini yonetiminin yaninda, bdyle bir yonetimin arzu edilen
Olciilerde hayat bulabilmesi adina; gerekli o6zgiirliikk, hukuk devleti ve insan
haklar1 gibi kategorilere de ihtiya¢ duyuldugu anlagilmaktadir (Yilmaz, 2003, s.
289). Modern anlamda demokrasiyi tekg¢i bir tanimlamayla izah etmek miimkiin
degildir. Bugiinkii igerigi ile modern demokrasinin antik Yunan
demokrasisinden ayrilan ve ¢ogunlugun despotizmine kaymasini engelleyen bir
takim ogeleri de s6z konusudur. Bu hususta Uygun, (2003) cumbhuriyetci
gelenek, kuvvetler ayriligi, siyasal temsil, liberalizm, dogal haklar kuramu,
laiklik gibi Ogelerin demokrasinin ideal Olgiitlerde hayat bulmasi noktasinda
ihtiyag duydugu kavramlarin basinda geldigini belirtmektedir. Tiim bu
diisiincelerin totaline bakildiginda, demokrasi baglaminda ortaya konan tema,
diizenden daha cok Ozgiirligiin temel alindigt ve bireyin dokunulmazlig:
noktasinda, en azindan toplum ¢ikari kadar bireyin de 6nemli oldugu sonucuna
dayanmaktadir. Bu nedenle hukuk devleti ya da hukukun {istiinliigii, se¢im ve
temsil ilkesi yaninda demokratik siyasal rejim igin bireyin 6zgiinliigii/6zgiirligi
de olmazsa olmaz kosullar arasinda yer almaktadir (Saylan, 2009, s. 20).

Anlagilacagi lizere demokrasi ¢ok boyutlu bir kavramdir. Her ne kadar
bir yonetim bicimi olarak hayat bulsa da, demokrasinin ideal ve arzu edilen
diizlemde var olabilmesi i¢in hem yasam bi¢imi olarak hem de bu yasam
biciminin hayata aksettirilmesi adina bir takim degerlere sahip olmasi
gerekmektedir. Onu sadece bir takim 0lciitler iizerinden siyasal bir sistem olarak
kabul etmek bugiin igin genel kabul géren modern demokratik anlayistan
uzaklagsmak anlamina gelmektedir. Bu nedenle demokrasi teorik diizlemde
sadece siyaset baglaminda degerlendirilebilecek bir kavram olmanin oldukga
Otesine gecmistir. Toplumsal yasamin biitlin formasyonlarini kapsayan biitiinsel
bir kavramdir. Belki de bu derece genis bir anlam yumagina denk diismesi
demokrasinin tanimlanmasini zorlastirdigt gibi demokrasi lizerine yapilan
tartigmalar da giincel kilmaktadir.

Yine de demokrasinin en temel noktasi bir siyasal sistem olarak hayat
bulmasidir. Bir siyasal sistem olarak hayat bulan demokrasi genel hatlari
itibariyle ii¢ farkli bicimde ortaya c¢ikmaktadir. Bunlardan ilki “dogrudan
demokrasi”dir.

Dogrudan demokrasi halkin yasalarin kabulii i¢in toplanarak dogrudan
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dogruya kararlar aldigi ve kendi kendini araya baska herhangi bir araci
koymadan yonettigi bir sitemi tanimlamaktadir. Halk, bdyle bir sistemde
yasalarin yapimini bizzat kendisi iistlendigi gibi egemenligi/iktidar1 herhangi bir
kuruma devretmeden aracisiz/dogrudan bir sekilde kendisi kullanmaktadir. Yani
boyle bir pratikte, yasama erkini halkin kendisi listlendigi i¢in bu erk hicbir kisi
ve kurumla paylasilmamakta devlet/polis/toplum icin gerekli tiim kararlar bizzat
halk tarafindan alinmaktadir. Onemli kararlarin alinmasi, yasalarin yapilmasi ve
bunlarin nasil ve ne sekilde uygulanacag: gibi konularda yetkili merci 6zetle
halkin kendisidir. Dogrudan demokrasinin en bilinen 6rnegi ise eski Yunan site
devletlerinde hayat bulmustur. Bugiin ise sadece Isvi¢re nin bazi kantonlarinda
ve ancak bazi konularda ¢ok simirli dogrudan demokrasi uygulamalar
goriilmektedir (Arslan, 2011, s. 269).

Dogrudan demokrasinin ilk 6rnegini olusturan Atina demokrasisi,
temelde, yurttas sayilan erkek halkin meclis toplantilarina katilarak sitenin
yonetiminde s6z sahibi olmasimi nitelemektedir. Yani yurttaglar sitenin
yonetimine temsilciler araciligiyla degil dogrudan katilma hakkina sahiptir.
Meclis, bir nokta da Atina demokrasisinin merkezi ve hayat buldugu yerdir.
Yurttag olarak kabul edilen her birey polisin hayatin1 sekillendirme hakki ve
sorumluluguna sahiptir (Heater, 2007, s. 46). Atina demokrasisinin ii¢ temel
ozelligi so6z konusudur. Bunlar esitlik ideali, 6zgiirliige sahip olmak, katilima
inanmaktir. Ancak bu Ozellikler sadece Atina’da yurttaghk hakkina sahip
olanlarla ilgilidir. Kolelerin, Atina disinda dogan ve burada ¢ogunlukla ticaret
icin yerlesmis bulunan “metek”lerin (yabancilar) ve insan hukukuna sahip
olmadiklar1 varsayildigi i¢in kadinlarin bu demokrasi tecriibesine ortak olma ya
da alinan kararlara katilma haklart yoktur. Kisaca Heater’in tanimladigi gibi:
“Atina demokrasisi, bir bakima sadece yurttag olanlarin esitligi, 6zgiirliigii ve
katilim1 anlaminda bir degere sahiptir” (2007, s. 40-43).

Atina demokrasisi genel hatlariyla degerlendirildiginde kararlarin
alinmasi ve uygulanmasi noktasinda bir takim sorunlarin ve siiphelerin oldugu
acikca goriilecektir. Bu sorunlarin basinda; dogrudan demokrasinin sadece elit
bir kesimi ilgilendirmesi, toplumu olusturan ana kiitleyi disarda birakmasi
gelmektedir. Antik Yunan uygulamalarmin da gosterdigi gibi “dogrudan
demokrasi” ancak sayica az ve tiirdes topluluklar i¢in uygun bir yonetim bi¢imi
olabilir. Toplumsal yapinin karmasiklik arz ettigi, niifusun sayica kalabalik ve
genis bir cografyaya yayildigi yerlerde dogrudan demokrasinin hayat
bulabilmesi oldukg¢a zordur. Ayrica kent devletlerinde ortalama 6000 kisilik
“halk meclisi’nde herkesin teorik olarak konusma hakki olmasma ragmen,
kamu islerini iyi bilen ve hitabet yetenegi giiclii kisilerin mecliste hakimiyet
kurarak alinacak olan kararlar1 etkileme potansiyeline sahip olmalar1 da énemli
bir sorundur. Bu durum ise karar alinma siirecinde yurttaglarin kararlarinin
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birileri tarafindan kolayca yonlendirilmesi (manipiilasyon) ihtimalini giindeme
getirmektedir. Diger bir zorluk da demokrasinin bizzat kendi yapisal
durumundan kaynaklanabilir. Yani dogrudan demokrasi, “cogunlugun
diktatorligi”  ihtimali gibi yliksek bir riski bilinyesinde barmdirmaktadir.
Kararlarin ¢ogunlukla alinmasi azinlikta kalanlarin haklarinin ve isteklerinin
dikkate alinmama ihtimalini de akla getirmektedir. Yine yurttashk
kavramsallagtirmas1  baglaminda  yapilacak  tanimlamanin  igeriginden
kaynaklanabilecek sorunlar da katilim olgusu noktasinda ¢esitli problemleri
giindeme getirebilir.

Dogrudan demokrasinin uygulamada yasadigi zorluklar ve biinyesinde
barindirdigi sorunlar “temsili demokrasi” diye adlandirilan yeni bir demokrasi
tiirlinin  dogmasina neden olmustur. Toplumsal soézlesme kuramlarindan
hareketle bireylere ait olan egemenligin sozlesme araciligiyla bir iist egemene
devredilmesi seklinde kendisini gosteren bu yonetim sekli aslinda biiyiik
topluluklarda herkesin bir araya gelerek karar almasinin zorluguna bagl olarak
ortaya c¢ikmistir. Bu durum ise temsili demokrasinin bir noktada esasini
olusturmustur.

Temsili demokrasi, genel baglamiyla yetiskin olarak kabul edilen
bireylerin yonetim siirecine esit olarak katilmalarini ve siyasal giicli kullanacak
olanlarin halkin temsilcisi olarak yine halk tarafindan secilmesini ve
denetlenmesini kapsayan bir siyasal yonetim seklidir. Mamafih Saylan, tam da
bununla ilgili bir gergeklige, siyasetin ya da toplumdaki insanlar arasinda vuku
bulan iktidar iliskilerinin temel kaynagi olarak g¢ikar dagitimi olgusuna vurgu
yapmaktadir.  Bu noktada, siyasal sistemlerin temel islevi Saylan ig¢in
toplumdaki kaynaklarin boliglimiinii saglamaktir. Bu yoruma gore temsili
demokrasi, toplumdaki biitiin yetiskin insanlarin se¢im ve temsil ilkesinin
iglerligi icinde siyasal iktidarin belirlenmesine katildiklar1 ve bdylece
toplumdaki her yetiskin insanin oy vererek, boliisiimdeki konumunu daha iyiye
getirmeye ¢alistig1 bir sistem olarak hayat bulmaktadir (Saylan, 2009, s. 26-27).

Diger bir demokrasi tiirii de “yar1 dogrudan demokrasi’dir. Melez
diyebilecegimiz demokrasinin bu 6zgiin olmayan tiirli, temsili demokrasiyle
dogrudan demokrasiyi bir bakima sentezlemeye calisan bir yonetim seklidir.
Temsili demokraside halk iktidar1 biitiiniiyle temsilcilerine biraktig1 gibi
yonetenlerin yeniden se¢ilmeme durumu hari¢ yonetilenler tarafindan kontrol
edilememektedir. Yar1 dogrudan demokrasi ise halkin bir bakima temsilcilerini
bir takim araglarla kontrol ettikleri ve de iktidar1 bu araglar sayesinde temsilciler
ile paylastiklart bir sistemdir. Halk, temsili demokrasi de oldugu gibi
temsilcilerini segmekte ancak onemli konularda, karar alma yetkisini bizzat
kendisi iistlenmektedir. Halk bu yetkisini ise veto, referandum ve telif hakki
(inisiyatif alma) seklindeki araglarla kullanmaktadir. Veto; ydnetenler
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tarafindan alinmis bir kararm, halkin istememesi halinde yasanin yayimim
izleyen belirli bir zaman dilimi i¢inde anlami sayida dilekge ile
gerceklestirilebilir. Referandum ise, temsilciler araciliyla hazirlanmis ve
mecliste kabul edilmis yasalarin yiiriirliige girebilmesi i¢in halk tarafindan
onaylanmasi demektir. Halk inisiyatifi de hiikiimet politikalarina dogrudan yon
verebilmek i¢in, anlamli sayida yurttas tarafindan imzalanmis dilekgeler ile bir
takim degisiklikler yapilmasi veya herhangi bir yasa taslaginin yasama
meclislerine gétiiriilmesi esasina dayanmaktadir (Cam, 1977, s. 153-154).

Bugiin diinya dl¢eginde demokrasi noktasinda en yaygin uygulamalarin
basinda temsili demokrasi gelmektedir. Temsili demokrasi ise oOzellikle
referandum uygulamalarini siirece dahil ederek daha etkin bir siyasal sistem
olugturma amacina yonelmigtir. Temsilin mahiyetini artirmak adina istisnalar
disarida birakilmak kaydiyla referandum araciligiyla halkin 6nemli konulara
katilminin saglanmasina calisilmaktadir. Ancak referandum uygulamasiyla
ilgili olarak bir takim sorunlar s6z konusudur. Referanduma konu edilen
degisiklikler paket halinde kitlelere sunuldugunda toptan bir evet ya da hayir
seklinde iki secenegin s6z konusu edilmesi olayin demokratik tarafini zedeler
mabhiyettedir. Ayrica yasadigimiz ¢agin karmasik yapisi ve yonetim konularinda
ortaya ¢ikan bilginin mahiyeti g6z Oniinde tutuldugunda referandumun
konusunu olusturan degisiklikler hakkinda halkin biling diizeyi ve bu kapsamda
da manipiilasyon olgusu devreye girebilmektedir. Ayn1 zamanda yol agtig1
maliyetler ve giiniimiizde 6zellikle dis politikada hizli karar alma ihtiyacina
elverigli olmamasi, referandum uygulamasina doniik hakli tartismalar1 giindeme
getirmektedir.

3. DEMOKRASIYE YONELTILEN ELESTIiRiLER VE YENI
ARAYISLAR

Bugiin geldigimiz noktada demokrasi bir siyasal sistem olarak daha ¢ok
“temsili” bir nitelige sahip olarak hayat bulmaktadir. Demokrasi halkin
temsilciler araciligiyla yonetime katilimimi saglayan bir rejim olmakla birlikte
sadece halkin partiler ve onlarin araciligtyla temsilcilerini sectikleri bir yap1
olmanin 6tesinde bir takim degerler yumagini da zorunlu kilan bir sistemdir. Bu
durum demokrasi lizerinden yaganan tartismalarin yogunlasarak artmasina
neden olmaktadir. Ozellikle “temsil” ve “katilim” baglaminda demokrasi agir
bir takim elestirilere maruz kaldigi gibi bu durum aym zamanda yeni bazi
arayislari ve sorgulamalar1 da beraberinde getirmektedir.

Bu nokta da 6zellikle son yillarda katilim kavrami koklii bir bigimde
elestirilmekte ve temsili demokrasi baglaminda katilimin sosyo- ekonomik
yapinin bir takim ozellikleri tarafindan iyice sinirlandigi iddia edilmektedir.
Ayrica yasanan ¢ag itibariyle bollisiim olgusunun giderek artan 6lgekte kiiresel
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mekanizmalara bagimli hale gelmesi neticesinde ulusal/ulus devlet baglaminda
temsili demokrasinin, en azindan anlam ve islevinin degistigi/doniistiigi yeni
bir durumun s6z konusu oldugu ileri siiriilmektedir. Saylan bu nokta da katilim
kavraminin kendi icinde bir paradoks barindirdigin1 o6zellikle gelismis
toplumlarda segimlere katilim oranlarmin uzun donemde siirekli degisme
egilimi gostermesinin de so6zii edilen bu durumun gostergelerinden biri
oldugunu ifade etmektedir. Ona gore oy vermenin disinda vatandas-bireyin
siyasete nasil katilacag artik belli degildir. Vatandag-bireyin isi, kiiltiirel yasami1
ve eglencesi disinda siyasal siirece katilmak i¢in ne zamani ne de gerekli
kaynag1 s6z konusudur. Ote yandan kiiresellesme siirecinin diinya 6lgeginde
katilim zorlastirdigi, katilim ve etkileme yerine evrensel bir yonlendirmenin
gegerli olmaya basladigia iligkin iddialarda bu noktada dikkat g¢ekici bir
niteliktedir. Bu durum ise yirmi birinci yiizyilin esiginde, temsili demokrasinin
bir kriz durumuyla karst karsiya olduguna doniikk tartismalart ve de
demokrasinin idealize edilen baglaminin diginda bir yapiya sahip oldugu
elestirilerini giindeme getirmektedir (Saylan, 2009, s. 26-27).

Keza yasadigimiz ¢agin karmasiklik arz etmesi, uzmanlasmanin her
gegen giin yayginlagarak yonetim kavraminin ciddi oranlarda bilgi ve yetenek
gerektirmesi, demokrasi noktasinda bir takim yilginliklara, kafa karisikliklarina
neden olmaktadir. Bu kapsamda Joseph A. Schumpeter’in modern
demokrasilerde siyaset olgusunun bir meslek oldugunu ve siyasal siirecin bu
meslegin erbabi olan siyaset¢iler arasindaki rekabetine dayandigim ileri siiren
gortsleri olduk¢a manidardir. Bu noktadan hareketle Schumpeter, demokrasinin
halkin yonetimi anlamina gelmedigini, sadece halkin yonetenleri kabul etmek
ya da reddetmek imkanina sahip oldugu bir yoOnetim bigimi olarak anlam
kazandigini belirtmektedir. Bu sartlar altinda demokrasi aslinda siyasetgiler ve
biirokratlar1 (iist kademe kamu gorevlileri) icine alan siyaset sinifinin
yonetimini akla getirmektedir. Yapisal karmagsiklik ve teknolojik gelismenin
belirleyici unsur oldugu modern toplumlarda siradan vatandasin kamu diizenine
dair ortaya koyacagi herhangi bir proje yoktur (Vergin, 2011, s. 133-134). Max
Weber’in modern ¢ag1 ifade etmek igin kullandigi ve bu kapsamda da
Schumpeter’in ifade ettigi ussallagsma/rasyonellesme anlayisi hayatin her
alaninda kendisini uzmanlagmanin yayginlasmasi seklinde ortaya koydugu gibi
bu durum siyaset alanin1 da kapsayan bir gelisme olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Siyaset niteligi geregi artik profesyonellerin kusatabildigi ve hitkmedebildigi bir
alandir. Profesyonellerin egemen oldugu bu alanda yonetim baglaminda gerekli
olan bilginin mahiyeti dikkate alindiginda, siradan vatandasin ortaya koyacagi
her tiirlii bilgi ya da yetenek siipheyle karsilanacaktir.

Ote yandan degisimin olduk¢a yogun yasandig1 bir diinyada hayatin her
alaninda entegrasyonun saglanabilmesi adina kararlarin hiz ve c¢abukluk
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gerektirmesi vatandagin istek ve beklentilerinin kisa ve etkin bir sekilde
demokratik sistemlere entegre edilmesini zorlagtirmaktadir. Yonetim/iktidar
noktasinda hem temsilde adaletin saglanmasi hem de temsilin etkinligini
artirmak ve katilim olgusunu isler hale getirme adina alinacak kararlar bir
bakima yonetimde istikrarin saglanmasi hususunda sorunlara neden
olabilmektedir. Kendi ig¢sel dinamikleri gdz Oniine alindiginda demokrasi
“temsilde adalet”in saglanmasi ve katilim olgusunun yayginlagsmasi gibi iki ana
vektorii gerekli hatta zorunlu kilsa da pratikte gerilimli bir siire¢ olarak
islemektedir. Buna bagli olarak diinyadaki yaygin orneklerinden goriilecegi
gibi demokrasi uygulamalari, temsilde adaletten vaz gecme pahasina yonetimde
istikrarin saglanmasi seklinde tecelli etmektedir. Bu durum ise demokrasinin
gercekte bir ideal olarak var oldugu reel politikte ise demokrasi adi altinda
bicimlenen siyasal yonetimlerin az sayida insandan olusan elit bir tabaka
tarafindan yonlendirildigi elestirilerine neden olmaktadir.

Faaliyetlerinin niceligi ve niteligi artan ve ayni Ol¢lide karmasiklagan
devlet mekanizmasinda yonetim faaliyetlerinin giderek daha fazla uzmanlik
gerektirmesi ve bu noktada toplumun ashinda simirli sayida olan ve
digerlerinden/toplumdan ayrilan yeteneklere sahip bir tabaka tarafindan
yonetildigi iddialar1 ise akla, siyaset sosyoloji baglaminda segkinci/elitist
yaklasimlar1 getirmektedir. Vilfredo Pareto, Robet Michels, C.Wright Mills,
Joseph A. Schumpeter ve Gaetano Mosca gibi elitist diisiiniirler, tiim
toplumlarda var olan segkin bir grubun, yani az sayida elit bir kesimin, siyaset
kurumunu yonlendirdiklerini ve toplumu yonettiklerini iddia etmektedirler. S6z
konusu zevatin diislincelerinin ortak kesim kiimesi, “esitsizlik” olgusunun tiim
toplumsal iliskilerin degismez bir paradigmasi oldugu seklindedir. Bu
diigtiniirlere gore esitsizlik olgusu toplumsal hayatta var oldugu siirece (-ki hep
var olacaktir) demokrasi adi altinda hayat bulan biitiin siyasal sistemler bir
aldatmaca ve yanilsamadan Oteye gidemeyeceklerdir. Aslinda demokrasi bu
kabil distinenler nezdinde bir yoniiyle de erisilmesi ¢ok da miimkiin olmayan
bir idealdir. Kisaca elitist diisiiniirlere gore, seckinler ile kitleler arasindaki
ayrimin evrenselligi s6z konusudur; her toplumda segkinler(yonetenler) ve
kitle(yonetilenler) seklinde iki katman vardir ve bu olgu toplumlarin bir bakima
degismez kaderidir ve toplumsal bir yasasidir (Vergin, 2011, s.122-123).

Bu ve benzeri argiimanlar esliginde katiim ve temsil siireglerinde
yasanan aksakliklar nedeniyle temsili demokrasi pek ¢ok diisliniir tarafindan
ciddi bir takim sorgulamalara tabi tutulmustur. Beri yandan s6z konusu kusku
ve elestirilere paralel olarak son donemde katilimci demokrasi bagligi altinda
demokrasinin yeniden yorumlanmasi ve etkinliginin artirilmasina doniik
arayislar da s6z konusudur. Demokratik teori temelinde yasanan tartigmalara
paralel olarak gelistirilen katilimc1 demokrasinin son donemde bir¢ok modeli
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ortaya ¢cikmistir. Radikal demokrasi, miizakereci demokrasi, gii¢lii demokrasi,
diyolojik demokrasi, feminist demokrasi, genislemeci demokrasi, yesil(ci)
demokrasi, kozmopolit demokrasi, yeni-dogrudan demokrasi, tanim
skalasinin/silsilesinin en ¢ok bilinen modelleridir. Aslinda bu kuramlar1 bir
birinden ayirt etmek oldukga gii¢ olsa da bu kuramlarin temelde en biiylik ortak
paydasi aktif siyasal yurttagligi yeniden kurgulamak istemeleridir. Tiim bu
modeller bir bakima cumhuriyet ve katilim noktasinda yurttas tipolojisini ideal
Olciilerde yeniden kurgulayarak bu durumu normatif bir karaktere tasima
baglaminda benzerlikler tasimaktadir. Liberal temsili modelin elestirisi tizerine
bina edilen bu teoriler, liberal temsili demokrasinin mevcut, tanimlarini,
kurumlarim1 ve unsurlarim hem kendi iglerinde hem de birbirleriyle olan
iliskileri baglaminda yeniden kurgulamak istemislerdir. Ozellikle liberal
demokratik sdylem ve bu sdylem iizerinden hayat bulan kurumlara doniik siiphe
ve gilivensizlik bu yeni teorilerin ortaya ¢ikma nedenidir (Tosun, 2005, s. 25).
Bu teorilerin esas amaci, demokrasiye duyulan bu gilivensizligi ortadan
kaldirarak, demokrasiyi daha ileri bir perspektife tagimaktir.

Katilimc1 demokrasi baglaminda ise iki farkli ucu temsil eden “radikal
demokrasi” ve “miizakereci demokrasi’ye kisaca deginmek gerekirse, ilki
acgisindan, Chantal Mouffe ve Ernesto Laclau tarafindan ortaya konulan
“cekismeci” (Agonistik) yaklasim 6n plana ¢ikmaktadir. Cekismeci yaklagimin
temel odak noktasi kamusal yasam “farkliliklar ve catigma {izerine insa
edilmistir” fikrine dayanir. Bu alanda yasanan catisma ve gerilimlerin
miizakere siireciyle ortadan kalkmasimin miimkiin olmadigin1 iddia eden bu
yaklasim, aslinda demokrasinin var olma nedeninin bizzat ¢atigsma ve gerilim ile
aciklamaya calismaktadir. Bu nedenle de farkli kimlikler arasinda ortaya
cikabilecek bir wuzlagi ortaminin bir bakima c¢ogulculuga dayali ideal
demokrasiyi yok edecegi varsayilmaktadir. Toplumsal diinyada yasanan catisma
ve geligki olgulariin demokrasinin olmazsa olmaz kosullar1 olarak kabul eden
model, bu durumu ortadan kaldirmaya doniik atilacak her adimin (her tiirlii
uzlasmanin)  demokratik  bir igerikte olmasimin  olduk¢a  Gtesinde
degerlendirilebilecegine vurgu yapmaktadir (Mouffe, 2000, s. 310).

Cekismeci model, yasanan ¢agin odak noktasinin kimlik siyaseti/savasi
iizerine bina edilecegini ve bu slirecte yapilmasi gereken temel seyin ise
kimlikler arasindaki iligkileri diizenlemek ve cogul bir kimlik siyaseti i¢in
gerekli olan unsurlar1 belirlemek seklinde ifade etmistir. Bu dogrultuda,
toplumsal ve siyasal alanda farkliliklarin beraber yasamasini ve var olmasini
saglayarak oldukca Ozglin bir kamusal alanin varligini ima etmektedir.
“Cekismeci/agnostik demokrasi”, farkliliklar1 ortadan kaldiran ve aynilagsma
tizerinden farkli kimlikleri tek tiplestirmeye c¢aligsan temsili liberal demokrasinin
ortaya koydugu cogulculuk anlayisin1 reddetmekte; her tiirli sinifsal, ideolojik
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ve kiiltiirel isteklerin tek tiplestirilmeden kamusal alanda temsil edilmesini
savunmaktadir (Ozdemir, 2013, s. 83-84).

Katilimc1 demokrasi kategorisinde ele alinmasi gereken yaklasimlardan
bir digeri de “miizakereci demokrasi” yaklagimidir. Jiirgen Habermas’in
onciliigiinde sekillenen bu yaklasim, temsili liberal demokrasinin yasadigi
temel sorunlardan olan mesruiyet krizinin farkliliklar1 esas alan bir iletisim tarzi
ile miizakere ve diyalog siireciyle ortadan kalkabilecegini savunmaktadir.
Habermas, mesru demokratik bir yonetimin, sadece yasalarla ya da hukukun
iistiinliigii gibi normlar iizerinden kendisini var edemeyecegini vurgular. Bu
noktada demokrasinin ideal 6lgekte hayat bulabilmesi ve yasadigi sorunlar
ortadan kaldirabilmesi adma aynmi zamanda farkliliklarin  birbirleriyle
diyalogunu saglayacak bir miizakere ve iletisim siirecini hayata aksettirecek bir
karar alma mekanizmasi gelistirmek zorunda oldugunu belirtir. (Habermas,
2010, s. 26-27-43-44). Cagmizin Onde gelen diisiiniirlerinden olan
Habermas, kamusal alan” kavramini miizakere ve iletisime raptederek oldukca
Ozglin bir tamima ulasir. Habermas, kamusal alani her tiirlii farkli fikir ve
diisiincenin kendisini rahat bir sekilde ifade edebilecegi ayni1 zamanda bu farkli
isteklerin, belli bir diizen dahilinde kolektif bir sekilde tartisilabilecegi
sOylemsel bir etkilesim alan1 olarak gormektedir. Habermas, demokrasiyi
sadece devlet-yurttas iliskisi olarak algilamamaktadir. O, kamusal alani iletisim
ve konusma aracilifiyla siyasal katilimin sahnelendigi bir tiyatroya benzetir. Bu
alan kavramsal olarak devletten ayr1 bir igerige sahiptir (Saribay, 2000, s. 4). Bu
kapsamda da demokrasi, Habermas i¢in kamusal alan iizerinden hayatin her
vechesinde farkli kimliklerin esit birer 6zne olarak kabul edildigi ve s6z konusu
bu kimliklerin kendi hayatlarini etkileyen kararlara dogrudan ve aktif bir sekilde
katildiklari, almmacak kararlar iizerinde ise her tiirli iletisim, tartisma ve
sorgulama yapabildikleri sdylemsel bir siire¢ olarak anlasilmaktadir.

Uzunca bir siire hakim siyasal paradigma olan temsili demokrasi
kendine doniik beklentileri arzu edilen diizeyde karsilayamamasi nedeniyle
sorgulanmis ve bu ariza ve eksikliklerin telafisi yahut minimize edilmesi i¢in
“katilimc1 demokrasi” baglamli birgok yeni yaklasim onerilmistir. Katilimcilik
olgusuna yeni bir soluk kazandiran bu modeller temsili demokrasiye yeni bir
alan agmis ve yirmi birinci yiizyill baglaminda insanoglunun farklilagan
ihtiyaclarina karsilik bir nebze olsun demokrasinin demokratiklesmesi adina bir
takim katkilar saglamistir (Ozdemir, 2013, s. 75). Ancak katilimc1 demokrasi
etrafinda ortaya konan biitiin bu yaklagimlarin reel diizlemde nasil karsilik
bulacaklari/bulduklar1 oldukga tartismalidir. Ornegin reel diizlemde agnostik
demokrasi agisindan ozellikle Ulus devlet dlgeginde farkli kimliklerin nasil
temsil edilebilecegi ya da katilimei1 demokrasi baglaminda miizakere ortaminin
nasil tesis edilecegine dair siipheler s6z konusudur. Bu durumda reel diinyada
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biitliin bu yeni teorilerin ortaya koymus olduklar1 sistematigin tam ve
uygulanabilir bir stratejiye doniisme potansiyelinin olduk¢a zor olacagina iligkin
iddialar1 akla getirmektedir.

Neticede yirminci ylizyilin sonu ve yirmi birinci yiizyillin baglarinda
demokrasi baglaminda ortaya konulan elestiriler ve yeni arayiglar dikkate
alindiginda Henry David Thoreau’nun bu konuda ortaya koymus oldugu
fikirlerin yeniden degerlendirilmesi anlamli hale gelmistir. Ciinkii Thoreau,
giinimiizde demokrasi konusunda dile getirilen ya da ima edilen sorunlar1 yillar
oncesinden glindeme getirmis ve Amerikan siyasal sistemi {izerinden demokrasi
uygulamalarini net bir sekilde elestirmistir.

4, HANRY DAVID THOREAU’NUN YASAMI VE GENEL
FELSEFESI

Henry David Thoreau Amerika Birlesik Devletlerinde 12 Temmuz 1817
giinii Massachussets’in Concord kentinde dogmus ve yasaminin biiylik bir
kismin1 da burada gegirmistir. 1837 yilinda Harvard’daki 6grenimini
tamamlayan Thoreau mezun olduktan sonra belli bir siire 6gretmenlik yapmuistir.
Ogrencilik yillarinda tamstig1 ve kendisini oldukca fazla etkileyen diisiiniir Ralp
Waldo Emerson’un (1841-1843) bir siire asistan1 gibi c¢alisan Thoreau, 1845
yilinda Concord’un disinda bulunan Walden Golii kiyisinda bir kuliibe insa
ederek burada modern yasamdan uzak iki yil gecirmistir (Thoreau, 1963, s. 6).
Bu siire zarfinda sagliginda yayinlanmis olan “Walden” ve “A Week on the
Concord and the Merrimack Rivers” adli eserlerini yazmistir. Amerika’da
uygulanan kolelik uygulamalarin1 ve de kolelige kars1 savasan John Brown’un
verdigi savasi destelemek i¢in yazdigi “A Plea for Captain Brown”,
“Martyrdom of Brown” ve “The Last Days Of John Brown” adli denemeleri ve
giinliikleri ise dliimiinden sonra yaymlanmustir. Ozellikle 1849 yilinda yazdig
“Civil Disobedience” isimli makalesi yasadig1 donemde olmasa da 6liimiinden
sonra kendisine iyi bir iin kazandirdigi gibi diinya c¢apinda da yankilar
uyandirmistir (Thoreau, 2014, s. 4).

Thoreau 6 Mayis 1862 giinii dogdugu yer olan Concord’da Olmiistiir.
Thoreau’nun “On the Relations of the Individual to the State / Resistance to
Civil Government /Civil Disobedience” adli makalesi Oliimiinden sonra
Thoreau’nun taninmasina ve diinya 6l¢eginde sivil itaatsizlik olgusu baglaminda
onemli bir figlir olarak anilmasina neden olmustur. Concord’dan birkag
kilometre uzaklikta, kendi insa ettigi kuliilbede yazar olarak gecirdigi yillar
esnasinda, sivil itaatsizlik tartismasinin kavramsal temellerinin atilmasina neden
olan olaylari da Thoraeu burada yasamistir. 1846 yili Temmuz ayinda sec¢im
vergisini (poll tax) 6demedigi gerekgesi ile bir glinliigiine nezarethanede tutulan

689



KAUIIBFD 9(18), 2018: 675-703

Thoreau bir aile iiyesinin s6z konusu cezayr Odemesi tlizerine ertesi giin
saliverilmistir. Thoreau’nun sivil itaatsizlik noktasinda yasadigi tek eylemsel
deneyim bu olaydir. 1848 yilinda Concord’da verdigi bir konferansta bu
eyleminin mesrulugunu ve kuramsal temellerini ortaya koymaya c¢alisan
Thoreau’nun bu tebligi 1849°da “Aesthetic Paper” adli dergide “Resistance to
Civil Government” bashigiyla yaymlamasina ragmen c¢ok fazla dikkat
¢ekmemistir (Thoreau & Gandhi, 2012: s. 27-35). Bu makale ile Thoreau sivil
itaatsizligi ete ve kemige biirlindiirmeye ve haksizlik karsisinda bireylerin ne
yapabilecekleri noktasinda sivil itaatsizligi etkin bir arag olarak giindeme
getirmeye calismistir.

Thoreau, Sliimiinden sonra Ozellikle sivil itaatsizlik iizerine yazdigi
makalesiyle {inlenmesine ragmen hem yasadigi donemde kolelikle ilgili
diisiinceleri baglaminda hem de Amerika’nin Meksika’ya kars1 agmig oldugu
savasa kars1 takindig1 tavir noktasinda farkli bir gozle degerlendirilmeyi hak
etmektedir. Thoreau kendi yasadigi cag dikkate alindiginda 6zellikle
modernlesme, devlet, temsili demokrasi ve onun somut yansimasi olan
iktidar/hiikiimet kavramlarina karsi elestirel bir bakis acisiyla yaklasmustir.
Thoreau hakkinda fikirlerin gatallagmasinin temel sebebi de bu olmalidir.
Olumlu ya da olumsuz Thoreau hakkindaki pesin ve acele kararlar onun
demokrasi hakkindaki goriislerini bulaniklastirarak anlasilmasini zorlastirmistir.
Oyle bir dezenformasyon ve carpitma siireci yasanmistir ki Thoreau bazi
diigtiniirler tarafindan liberal demokrasiyi kutsayan bir demokrat gibi
gosterilebilmistir. Ote yandan yasadigi c¢ag ve Amerika’da uygulanan
demokratik sisteme doniik yonelttigi radikal elestirileri farkli bir gozle
degerlendiren ve bu kapsamda da Thoreau’yu demokrasi karsiti cepheye
yerlestiren ¢ok sayida diisiiniiriin oldugu da bir vakiadir.

Thoreau’yu o6nemli kilan onun demokrasi taraftarlign ve karsithigi
noktasindaki durug ve goriisleri degildir. Demokrasi gibi siyasal konular dahil
onun en dikkate deger yoni, her diislinceyi, her eylemi iist bir ahlak anlayigina
rapt etmesidir. “Eger ben bogulmakta olan bir adamin elindeki tahtayr ¢ekip
almigsam, bunu kendi bogulmam pahasina geri vermek zorundayim” (Thoreau,
2007, s. 362) diyen Thoreau aslinda biitiin diisiince sistematigini ve bu
sistematigin arkasinda yatan temel unsurlar1 net bir sekilde ortaya koymaktadir.
Adalet kavramini temel bir prensip olarak kabul eden Thoreau, hangi kosulda
olursa olsun haksizligin ortagi olmamak seklinde bir ahlaki bakis agisi
gelistirmistir. Haksizliklarin s6z konusu oldugu durumlarda ise Thoreau, insan
onuruna yakisan bir durus sergilenmesi gerektigini savunmustur.

Once insan(erdemli bir birey) olunmasi gerektigini sonrasinda
uyruk/vatandas olunabilecegini belirten Thoreau, ulus devletin harcimi tegkil
eden vatandashigi ve bu temelde yiikselen demokrasiyi ahlak ilkesiyle mihenge
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vurarak mevcut kabullerin sorgulanmasinin 6niini agmistir. Mesela modern
siyasal paradigmada bir muta (dogma) gibi goriilen vatandaslik(uyrukluk) bir
takim kabulleri zorunlu kildigi gibi bu uyruklugun mahiyeti de bir takim
haklarin ortadan kalkmasina ya da gérmezden gelinmesine neden olabilir.
Thoreau bdylesi bir duruma maruz kalmamak adina insanligi/vicdani dnceleyen
bir bakis agis1 gelistirmistir. Thoreau’nun insanilik/vicdanilik felsefesinin temeli
“dogal haklar” felsefesinin ta kendisidir. Yasantis1 boyunca da bu felsefeyle
uyumlu bir tavir ortaya koymustur. Kolelige karsi olmasi, Meksika savasini
reddetmesi ve Walden goliinde devletin ona sundugu imkanlardan uzakta
yasamast ve de vergi vermegi reddederek cezaevine atilmasi aslinda higte
tesadiifi degildir. Bu tercihlerin hepsi aslinda Thoreau’nun benimsedigi ahlak
anlayisinin bizzat kendi yagamina aktarilmasinin sonucudur.

Thoreau’nun biitiin arayis1 ve sorgulamalar1 daha adil bir yasamin nasil
saglanacag iizerinedir. Idealize ettigi degerler baglanminda erdeme dayali, adil,
esitlik¢i ve 0zgiirliik¢ii bir toplumsal sistem arayisi ise Thoreau’nun yagaminin
0ziinii olusturmaktadir. Komsuluk kavramina ayri bir parantez acan Thoreau,
devletinde bir noktada sorumlu bir komsu gibi davranmasini 6nermektedir.

Biitiin bu veriler degerlendirildiginde Thoreau, adalet kavramini
kendisine prensip olarak se¢mistir. Yasadigi donemde karsilastigi haksizliklara
kars1 iist bir adalet anlayisiyla cevap vermistir. iktidar, hiikiimet, demokrasi,
savag, daimi ordu, ayrimecilik, modernitenin ortaya koymus oldugu ilkeler ve
bunun karsiliginda insanin 6dedigi bedellere karsi Thoreau, adaleti ve insan
olarak hak edilen insan onuruna yakisan bir anlayis1 benimsemistir. Haksizliklar
karsisinda direnmenin mesrulugunu ise her firsatta dile getirmistir.

5. HD. THOREAUNUN DEMOKRASI HAKKINDAKI
DUSUNCELERI

Her ne kadar Thoreau iizerine yazan diigiiniirler Thoreau’yu farkl
sekillerde kategorize etseler de bu ¢alisma, Thoreau’nun genelde demokrasi
06zel de ise temsili demokrasi baglaminda ortaya koydugu fikirleri
degerlendirmeyi hedeflemektedir. Bazi diislinlirler Thoreau’nun demokrasi
taraftart oldugunu ve demokrasinin kendi i¢sel dinamiklerinden kaynaklanan bir
takim sorunlari ortaya koydugunu ve demokrasinin daha igler bir hale
gelebilmesi adina elestiriler yonelttigini ifade etmektedir. Bu diisiincenin
karsisinda olanlar ise Thoreau’nun tam tersine, demokrasinin temel
dinamiklerini sorgulamasimin demokrasiyi daha mesru bir zemine tasimaktan
ziyade bizzat genelde demokrasiyi 6zel de ise temsili demokrasiyi reddeden bir
icerige sahip oldugunu belirtir. Aslinda iki yaklasimda kendi i¢inde tutarli ve
mantikli bir biitiinliik géstermektedir. Bu durum Thoreau’ya doniik beklentilerin
yansimasinin sonucu olarak bu tiir farkli algilama siireglerinin yasanmasina
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neden olmaktadir. Onu hem bir demokrat hem de demokrasi karsit1 bir anarsist
olarak algilamanin hakli nedenleri vardir.

Bu kapsamda Thoreau’nun genel fikirleri degerlendirildiginde Nancy
Rosenbulm, George Katep, Brian Walker gibi diigiiniirler Thoreau’nun
fikirlerinin liberal demokrasiyle bagdasir bir mahiyette oldugunu ve modern
temsili demokrasi ideallerini barindirdigin1 ifade ederken onu liberal
demokrasinin eksiklerini ortaya ¢ikarmaya c¢alisan liberal bir sdylemi 6n goren
bir disiinlir olarak ifade etmeye caligmistir. Leigh Kathryn Jengo gibi
diistiniirler ise Thoreau’nun demokrasiye yonelik elestirilerinin biitiinciil bir
karakter tagidigini aslinda onun demokrasi taraftar1 olmak bir tarafa zihinsel
olarak demokrasinin yapisal durumunun bizzat bir takim haksizliklar: tirettigini
ve bu nedenle de onun liberal bir diisiiniir olmak yerine anarsizme daha yakin
durdugunu belirtir. Jengo, Thoreau’nun demokrasiyi bireysel bir takim haklar
ve Ozgiirliikleri ortadan kaldiran bir iceriye sahip bir sitem olarak algiladigim
savunmaktadir (Jengo, 2011, s. 98-119).

Neticede Thoreau hakkinda sdylenenler ideolojik iki farkli bakis agisini
yansitsa da onemli olan Thoreau’nun demokrasi hakkinda ne soyledigidir.
Thoreau’nun Sliimiinden sonra iin kazanmasina ve diinya ¢apinda taninmasina
vesile olan “Haksiz Y&netime Kars1/Sivil Itaatsizlik” adli denemesinin ilk giris
climlelerinde iktidar ve hiikiimet kavramlarina yiikledigi anlam aslinda
Thoreau’nun siyasal sistemler baglaminda fikirlerinin anlagilmasini saglar
mahiyettedir. Thoreau, (2013, s. 29-30) iktidar, hiikiimet ve otorite gibi
kavramlara her seyden Once siipheyle yaklasir. Bu durumu ise su sekilde
agiklar:

“En iyi hiikiimet, en az yoneten hiikiimettir parolasim kendime diistur
edindim. Bu amaca ulasmak tizere daha hizli ve daha sistemli caba
gosterilmesi beni ¢ok mutlu eder.  Boyle bir adimin atilmast,
gergeklesecegine inandigim, ikinci adinmuin atilmasin da saglayacaktir:
“En iyi hiikiimet, hi¢ yonetmeyen hiikiimettir.” FEger insanlar
olgunlasirsa, bir giin sahip olunacak hiikiimet boyle bir hiikiimet
olacaktir. Bir hiikiimet en iyi durumda yararli bir aractir, ancak
hiikiimetlerin ¢cogunlugu daima —zaman zaman da hepsi- liizumsuzdur.
Daimi orduya yénelik ciddi ve de kabul edilebilir bir¢cok itiraz sonug
olarak daimi hiikiimete karsi da yoneltilebiliv. Daimi ordu daimi
hiikiimetin bir kolundan baska bir sey degildir. Halkin isteklerini yerine
getirmesi i¢in sectigi bir hiikiimet, halkin herhangi bir sekilde
miidahalesine firsat kalmadan kolayca kotiiye kullamilabiliyor. Bunun
en iyi tamig1 bugiin Meksika’'da yapilan savastir. Az sayida insan grubu,
daimi hiikiimeti, halkin bastan desteklemeyecegi bir davamn araci
olarak kullaniyor.”
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Yukaridaki satirlar incelediginde Thoreau, hiikiimet ve iktidar
kavramlart baglaminda hem bir 6zlemi dile getirmekte hem de gergeklik
baglaminda bir takim yapisal elestiriler ortaya koymaktadir. Aslinda burada iki
farkli durum s6z konusudur. Bunlardan ilki Thoreau’nun iktidar kavramina
doniik yaptig1 elestirilerdir. ikincisi ise temsili demokrasinin agmazlarina doniik
yapilan yapisal sorgulamalardir.

Thoreau, iktidarin en iyi durumda yararli bir ara¢ olabilme ihtimalini
ortaya koymakla birlikte, boylesi bir durumun aslinda s6z konusu olmadigini
ifade etmektedir. Hiikiimet/iktidar denen aygit aslinda Thoreau’nun zihninde
oturmus bir gergeklige sahip degildir. Boyle bir aygitin var olma sebebi sadece
insanlara yardim etmektir. Lakin yasantisal olarak fark ettigi sey boyle bir
ihtimalin olmadigidir. Bir 6zlem olarak insanlarin olgunlagmalar1 durumunda
aslinda bdyle bir yapiin da ortadan kalkacagina dair bir inan¢ s6z konusudur.
Bu durum bize Thoreau’nun anarsizmin genel anlamda ortaya koydugu
otoritesiz bir toplum iddiasini ¢agristirir niteliktedir. Insanlarin olgunlagmalari
ve bir birlerine kars1 insani ve sorumlu tavirlar takinmalari durumunda otorite
denen aygita ihtiya¢ duyulmayacagina dair bir anlayisi yansitir.

Yine bu ciimleler iizerinden hareket edecek olursak Thoreau bizim
karsimiza temsili demokrasinin 6zellikle temsil baglaminda ciddi problemlere
neden olabilecek bir yonetim tarzi oldugunu Meksika savasi Ornegiyle
aciklamaya g¢aligir. Halkin kendisini yonetmek igin sectigi bir yonetimin, halkin
isteklerini dikkate almadan farkli tutumlar takinabilecegini belirten Thoreau, az
sayidaki insanin ¢ogunlugun kararlarinin iistiinde bir tavir benimseyebilecegini
gozler Oniine sermektedir. Bu durum ayni zamanda elitist kuramlar1 ve bu
kuramlarin demokrasiye karsi takindigi tavri hatirlatmaktadir. Bu elestiriler
aslinda sadece mevcut andaki uygulamalara doniik bir elestiri olmaktan ziyade
temsili demokrasi baglaminda temsilin mahiyeti ve islerligine doniik elestirileri
de icermektedir. Bu ciimleler ayn1 zamanda Thoreau’ya doniik ideolojik olarak
var olan farkli bakis agilarinin da temel nedenidir.

Plea Captain Brown adli denemesinde de Thoreau temsili demokrasi
baglaminda elestirilerini daha da sertlestirerek mevcut andaki temsili hiikiimete
oldukca agir ithamlarda bulunur. Temsili hiikiimeti toplumun kalbi ve zihni
melekelerini temsil etmeyen bir canavar gibi beyni ve kalbi olmayan yarisi
insan yaris1 0kiiz ya da kaplan olan bir varliga benzetir. Bunun gibi bir hiikiimet
tarafindan yapilan iyi bir sey olmadigini1 ve tarihsel siiregte birgok kahramanin
da bu yapmin kokleriyle savastigini belirtir. inandig1 hiikiimetin topraklar:
iizerinde adaletsizligi degil de adaleti kuran bir gii¢ olabilecegini belirten
Thoreau kendi topraklarindaki biitiin cesur ve adil insanlarin diismani olan ve
bunlara baski yapanlarin arkasinda duran bir hiikkiimetin lizerine diisiinmenin bir
anlam1 olmayacagini vurgular. Hikiimetin ironik olarak Hiristiyan gibi
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davrandigimi ve her giin bir milyon Mesih'i ¢armiha (iskence eden) gerdigini
belirten Thoreau Amerika’nin 4 milyon kolesi olan bir esir kafilesine
benzedigini ve hiikiimetinde bu durumu muhafaza etmeye kararli oldugunu
belirtir (Thoreau, 1866, s. 171-172).

Temsili hiikiimetin insanlar1 nasil kandirdigimi ve onlar1 nasil aldattigini
ise Thoreau (2013, s. 30-31) su sekilde agiklar:

“Yani hiikiimetler bize insanlarin nasil kolaylikla aldatilabilecegini,
hatta —tabii ki kendi cikarlart icin- kendi kendilerini bile nasil
aldatabileceklerinin  ornegini  sunuyorlar. (...)Hiikiimet insanlarin
birbirlerini rahat birakmalarini saglayabilecek bir aractir ve yararliligi
belirtildigi  gibi, yonetilenleri rahat biraktig1 olgiide artar. Peki,
gercekte durum nasildir? (...) Ben her kosul altinda hiikiimetin her
tiiriine karsi ¢ikan insanlarin agziyla degil, somut konusmak istiyorum.
Hemen simdi daha iyi bir hiikiimet istiyorum. Herkes ne tiir bir
hiikiimete saygi duyabilecegini séylemelidir. Bu, dyle bir hiikiimete
ulasmanin ilk adimini olusturacaktir.”

Bu ciimlelerden ve satir aralari okumalarindan Thoreau’nun “hiikiimet”/
“siyasi otorite” kavramini tiimilyle inkdr etmedigi rahatlikla anlasilmaktadir.
Hiikiimet ya da iktidar igin iki gérev tanimi yapan Thoreau bunlardan ilkinin
insanlarin birbirleriyle olan iliskilerinde diizeni saglamak ikincisinin ise
yonetilenleri rahatsiz etmemek oldugunu belirtir. Ozgiirliik¢li bir tavir
benimseyen Thoreau’nun, alinti yapilan ifadelerinde iktidarin hayatin her
alanina niifuz ettigi ya da niifuz etmek istedigi bir cagda giiciin alanim
sinirlandirmaya vurgu yaparak onun bagska bir hiiviyete biiriinmesini engellemek
istedigi sezilmektedir. Ayrica bir manifesto ortaya koymuscasina garpici sekilde
sarf ettigi ciimleler ideal bir yonetim arayismi da yansitir mahiyettedir. Onun
idealize ettigi formiil tek ciimlede Ozetlenebilir: Biitiin yonetilenlerin
onayint/rizasini almis bir hitkiimet. Bu da hem katilim hem de iktidar ve birey
baglaminda ideal bir yonetim arayiginin sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ayni zamanda Thoreau’nun ideal bir yonetim arzusunun dogal sonucu olarak,
demokrasiyi daha olgun/insani/vicdani bir siirece tasiyacak bir arayis olarak da
yorumlayabiliriz. Temsilin mahiyetini artirmak adina insanlarin goriislerinin
alinmas1 ve daha ideal bir temsil kurumunun olusmasina Thoreau’nun bir itiraz
yoktur. Fakat esas odaklandigi nokta reel diizlemde temsili demokrasinin
yapisal baglamu itibariyle insanlari aldatan bir format lizerinden kendisini var
ettigidir.

Aslinda Thoreau’nun dile getirdigi, demokrasiyi daha adil bir diizene
tasima diisiincesi bir, bir buguk asir sonra kendisini “katilimci demokrasi” adi
altinda farkli isimlerle, varyantlarla giindeme gelmistir. Bilindigi gibi katilime1
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demokrasinin ana fikri, katiim olgusunun yayginlagtirilmasi, demokrasinin
alaninin genisletilmesi tizerinedir. Katilimc1 demokrasi adinda ortaya g¢ikan
biitiin yeni yaklasimlarin temel odak noktalari katilim ilkesine yayginlik
kazandirarak herkesi igine alan biitiin fikirlerin temsil edildigi ve katilimin
saglandig1 ideal bir demokrasi anlayisini hayata aksettirmektir. Thoreau da bir
noktada bdyle bir O6zlemi hayata aksettirmek adina iktidar ve hiikiimet
kavramlarin1 sorgulamaktadir. Net bir ¢coziim sunmasa da katilim ve temsil
baglaminda temsili demokrasinin yasadigi yapisal sorunlara dikkat g¢ekmek
istedigi anlagilmaktadir. Buna goére Thoreau’nun fikir diizlemi ve eylem plani,
onunla ilgili olarak demokratik anlayislari/arayislart onceledigi seklindeki
yorumlara haklilik kazandirmaktadir.

Thoreau’nun adalet anlayisi, kendisini, demokrasi kavraminin ikizi gibi
kabul edilen ya da takdim edilen ¢ogunluk yonetimine kars1 elestirel bir durus
gelistirmeye itmistir. Bu noktada hem c¢ogunlugun yonetme hakkinin
mesruiyetinin nereden geldigini sorgulamig hem de ¢ogunlugun yanilabilme
ihtimaline dikkat ¢ekmek istemistir. Thoreau bireylerle hiikiimetin kars1 karsiya
geldigi anlarda bireylerin hakli olabilme ihtimalini gozler Oniine sermistir
(Thoreau, 1866, s. 178-179). Iktidarin halkin elinde oldugu, bir g¢ogunluk
yonetiminin var olabilmesinin ve iktidarda kalabilmesinin esas nedeninin ise
cogunlugun dogruyu yapmasi ya da azinliga karsi adil olmasindan degil de
basitce fiziki olarak en giliglii olmasindan kaynaklandigimi belirtmistir. Bu
durumu elestirerek, sadece ¢ogunlugun mutlak egemen oldugu bir hiikiimetin
adil olamayacagini vurgulamis, dogrunun ve yanlisin ne olduguna ¢ogunlugun
degil de vicdanin karar verdigi bir hiikiimet sisteminin olup olamayacagina
doniik bir soru yoneltmistir. Vicdanin karar verici ya da belirleyici oldugu bir
yonetimde ise cogunluga sadece yararlilik kuralinin gecerli oldugu alanlarda
karar hakki verilebilecegini savunmustur (Thoreau, 2013, s. 31). Anlasilacag
tizere Thoreau ¢ogunlugun demokratik baglamda temsil yetkisine tek bagina
sahip olsa dahi, bu yonetim tarzinin dogru ve adil oldugu anlamina gelmedigini,
karar verme noktasinda karar vericilerin ¢ogunluk ve onun temsilcileri yerine
vicdanin belirleyici oldugu bir yonetim anlayisinin gerekli oldugunu iddia
etmigtir. Vicdanlarin ydnetime nasil katilacagini ya da vicdan {izerinden
yonetimin nasil kurgulanacagina iliskin bilgiler vermese de demokrasi
baglaminda gecerli olan se¢cim ve onun sonucunda ortaya ¢ikan ¢ogunlugun
egemenligine karsi kisaca slipheyle yaklagmustir.

Bu durum aslinda katilimci demokrasi baglaminda giindeme getirilen
diisiincelerin bir bakima oncellenmesi anlamini tagimaktadir. Ciinkii Thoreau,
“cogunluk yonetimi” ilkesiyle uygulanan demokrasinin; adalet, temsil, katilim,
esitlik, vicdan, farklilik ve farkindalik gibi kavramlarla tam anlamiyla
miitekabiliyet(karsiliklilik, uyusma) gostermedigini belirtmektedir. Katilimei
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demokrasi olarak ortaya c¢ikan biitiin teoriler temsili demokrasiyi daha
demokratik bir diizeye tasimak ve bireysel olan farkliliklarin temsil kabiliyetini
artiracak daha adil bir demokrasi yapisi insa etmek istemektedirler.

Ahlaki olarak yurttaglarin vicdanlarini kisa siireligine olsa dahi yasa
koyucuya devredip devretmemelerinin gerekliligini sorgulayan Thoreau, eger
boyle bir devir gerekliyse her insanin neden bir vicdani oldugunu giindeme
getirmistir. Bu noktada 6nce insan, daha sonra uyruk olunabilecegini ve yasaya
degil de adalete sayginin esas alinmasinin gerektigini vurgulayan Thoreau,
iistlenmeye hakki olan tek sorumlulugun ise her zaman dogru oldugunu
diisiindiigli seyi yapmak oldugunu belirtmistir. Thoreau, kitlelerin vicdani
olmadigin1 ancak vicdanli insanlarin olusturdugu bir toplulugun vicdanli bir
topluluk olabilecegini vurgulamistir. Ayrica yasalarin insanlari daha adil bir
hale getirmedigi gibi yasalara duyulan sayg1 nedeniyle, iyi niyetli bir¢ok insanin
da adaletsizlige alet olduklarini iddia etmistir (Thoreau, 1963, s. 12).

Demokrasi baglaminda yasadigi anda temsilin mantigma ve de
cogunlugun yonetimine karsi elestiriler getiren Thoreau iki kavrami temel
prensip olarak benimser: Vicdan ve adalet. Ayni zamanda yasa ve adalet
kavrami arasindaki farkliliklara dikkat ¢ekmekle, yasalarin, sirf yasa olmalari
dolayisiyla, insanlar1 daha adil yapmadiklan tezine ulasir. Bu durumda bize
temsili demokrasinin temel sa¢ ayaklarindan olan yasama ve yiiriitme
iligkilerinde ortaya c¢ikan ya da ¢ikmasi muhtemel sorunlari hatirlatmaktadir.
Demokrasilerde yasalar1 yapan ve uygulayanlar ekseriya ¢ogunlugun temsilcisi
oldugu i¢in azinligin haklar1 konusunda ister istemez bir tehdit algis1 dogacaktir.
Thoreau’nun kuramsal/teorik olarak demokrasinin temel ilkelerine karsi
duydugu derin siiphenin ¢ikis noktasi “cogunlugun yonetimi” ilkesinin giderek
bireysel vicdam1 yok edecek sekilde sorgusuz bir uygulama seklini almisg
olmasidir.

Yasadigi cagda Amerika’yr sahte bir kanun fabrikasi ve bir kole
iilkesine benzeten Thoreau yasalar1 ve yasa yapicilarin mesruiyetini
sorgulamaya calisir. Cok basit bir meraktan yola ¢ikarak “yasalarin yasa
yapicilar tarafindan basit¢e yapildigi i¢in mi, yoksa yasa yapicilarindan ziyade
¢ok sayida iyi insan tarafindan ilan edildigi i¢cin mi uygulandigini” anlamaya
calisir. Bu nokta da uygulamada olan yasalardan kaynaklanan haksizliklart
gozler Oniine seren Thoreau, bir insanin iyi dogasmin onaylamadigi bir isi
yapmak icin her hangi bir zorunlulugun olup olmadigini ve de yasa yapicilarin
niyetinin iyi insanlart asmak m1 oldugunu sorgulamis, bunun neticesinde boyle
bir mantiktan neset eden(¢ikan) bir hukuktan 6zgiir insanlar i¢in higbir sey
umulmayacagi sonucuna ulasmistir (Thoreau, 1866, s. 178-179).

Amerika’da Kongre’de halki temsil edecek kisilerin ya da baskanin
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belirlenme siirecinin de sorunlu oldugunu belirten Thoreau, alinan kararlarda
oldugu gibi aym1 zamanda aday belirleme siirecinde de aslinda
bireylerin/se¢gmenlerin bir dahlinin olmadigini bireylerin sadece belirlenen aday1
onaylandiklarini ifade etmistir. Bu onay siirecinin elestirel ve adil bir mantikla
degil de sorumsuz bir sekilde farkli bir takim saiklerle yapildigini belirten
Thoreau, aslinda se¢menin bu tavrinin tamamen bencil bir takim amaclarla ve
bu amaglar dogrultusunda da kendince gerekcelendirilen bir takim mesru
atiflarla belirlendigini savunmustur (Thoreau, 2013, s. 36). Bu durum daha 6nce
de sozii edilen, demokrasinin halkin kendi kendisini ydnetmekten ziyade,
kendisini ydnetmesi i¢in belirlenen bir takim adaylar1 sectigi elitist
uygulamalarin gergekte egemen oldugu diisiincesini pekistirmektedir. Ayrica
demokrasilerde yonetim iglerini {istleneceklerin belirlenmesi hususuna doniik
kugkular ve de demokrasi baglaminda insanlarin tercihlerini belirleyen seyin
daha adil ya da daha demokratik tercihler yerine bencil bir takim istekler olarak
hayat bulmasi Thoreau baglaminda politika/siyaset olgusunu tartismali
kilmaktadir.

Bu nedenle Thoreau politikaya siipheyle yaklagsmis ve politikanin ahlaki
olmadigim1 fakat insanoglunun bu durumu kolay kolay Ogrenemeyecegini
belirtmistir. Insanlarin sadece 6nlerine konan adaylardan birini segtigini, secilen
bu insanlarin da 1s181/adaleti temsil etmek gibi bir kaygilarinin olmadigini ifade
etmistir. Insanlik icin aslinda aranilan temel prensip ne cogunlugun karari ne de
anayasadan daha yiiksek bir hukuku taniyan bir politika degil de diirtstliiktiir.
Bu nedenle Thoreau igin énemli olan oy vermek degildir. Onemli olan her
sabah sokaga nasil bir adam biraktiginizdir (Thoreau, 1866, s. 111).

Thoreau bu noktada siradan vatandasin kendisine vatandaslik hakki
olarak verilen oyu kullanirken bunun sonug¢larmi ¢ok da umursamadigini
dolayisiyla temsili demokrasi olarak uygulanan sec¢im siirecinin bir
oyuna/kumara benzedigini ifade eder. Biitlin se¢imlerin satrang ya da tavla gibi
hafif ahlaki esintisi olan bir oyun oldugunu ayni zamanda bu oyunda bahis de
bulundugunu belirtir. Fakat secmen bahse herhangi bir sey koymaz. Sandik
basinda oy’unu kendince dogru bildigi sekilde kullanir. Se¢menin amaci
haklinin galip gelmesi degildir. Segmen bu durumu c¢ogunluga birakmaya
razidir. Aslinda segmenin tavri usullerin 6tesine gegmez. Adalet ya da haklidan
yana oy kullanmak onu ¢okta da ilgilendirmez. Bu kabil umarsizliklar1 elestiren
Thoreau, akilli bir insanin adaletin gergeklesmesini ne c¢ogunluga ne de
tesadiiflere birakmayacagini ¢ilinkii kitlelerin davranislarinda erdemin etkisinin
oldukga sinirlt oldugunu belirtir (Thoreau, 1963, s. 19). Amerika’y1 kastederek
iilkedeki insanlarin ¢ogunlugunun ilkeli olmadigini belirten Thoreau, bu iilke
insanlarinin oy verirken ve kongreye temsilci gonderirken, ne insani niyet
tasidigina, ne de adalet kaygisiyla hareket ettigine dikkat geker. Insanlar
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kamgilanirken ve Ozgiirlik aski igin asilirken ¢ogunlugu ilgilendiren tek sey
altin, tag, agac¢ ve demirin kotii idaresidir (Thoreau, 1866, s. 108).

Yine Once insan olmak mi yoksa yurttas olmak mi sorusuna karsi
verdigi cevapta insanliglr segen Thoreau bir takim gerceklere dikkat ¢ekmek
istemistir. Ciinkii yurttagligin mahiyeti ait olunan toplumun ya da sistemin
dogrularina gore belirlenecegi icin bu durumda insani olan noktasinda
problemleri giindeme getirecektir. “Ben” ve “6teki” noktasinda ortaya konacak
tavir adil bir anlayistan Ote yurttagin sahip oldugu kimlige gore degisecektir
(Cigek & Aydin, 2018, s. 85). Bu durumdan hareketle Thoreau, devletin
kendiyle paralel bir kimlik arzu ettigi tezine ulagsmaktadir. Ciinkii ona gore
insanlarin biyiik bir kismi, devlete insan olarak hizmet etmek yerine bir makine
gibi hizmet etmektedirler. Devletin var olmasini saglayan bu insanlar, genelde
ne herhangi bir yargida bulunur ne de ahlaki bir duyguyu ifade ederler. Bir
bakima bunlar kendilerini aga¢ veya tas seviyesine indirdikleri igin
Thoreau’nun nazarinda bir kukladan, sekilsiz bir bez yiginindan fazla saygiy1 da
hak etmezler. Dolayisiyla da atlar ve kdpeklerle ayn1 degerdedirler. Gel gor ki
bu tiir insanlar geleneksel olarak devlet ve sistem tarafindan iyi yurttaglar olarak
degerlendirilir. Sadece az sayida insan devlete vicdanlariyla hizmet eder. Ancak
bu insanlarda vicdanlariin sesini dinledikleri igin bircok konuda devlete karsi
cikarlar. Bu nedenle de devletten genellikle diigman muamelesi goriirler
(Thoreau, 2013, s. 32-33).

Eger Ozel insanlar hikiimetin gorevlerini yerine getirmeye zorlarsa,
adaleti dagitmak ve zayiflar1 korumak i¢in ondan sonra hiikiimet sadece kiralik
bir adam ya da kéatip gibi hizmet¢i ve tarafsiz hizmetleri gerceklestirecektir.
(Thoreau, 1866, s. 172). Ancak bu tiir insanlarin sayis1 az oldugu i¢in sorunlari
diizeltemediklerini belirten Thoreau, geri kalan cogunlugun da sorumlu
davranacak yeterlige sahip olmadigini, kolelik ve savas durumlarinda ortaya
¢ikan tablonun ise bunu kanitlar mahiyette oldugunu belirtir. ilke olarak kolelik
ve savasa karsi olmalarina ragmen bu tiir insanlarin gergekte takindiklari tavir
oldukga farklidir. Onlarin nezdinde 6zgiirliik sorunu ilke olarak énemli goriinse
de yasanti noktasinda ikincil bir konumdadir. Bazen bu insanlar tereddiitte
diisiip kederlenebildikleri gibi vicdanlarini rahatlatmak igin arada bir dilekgeler
imzalayabilirler. Ancak gercekte hicbir ciddi adim atmayan bu insanlarin
yaptiklan tek sey sadece secimlerde oy vermekten ibarettir (Thoreau, 2013, s.
35).

Biitiin bu atiflar dikkate alindiginda Thoreau’nun son donemlerde
demokrasi ve katilim baglaminda dile getirilen sorunlara ¢ok Onceden isaret
ettigi anlasilacaktir. Demokrasinin gelecegi agisindan siradan vatandasin tavri
ve siyasal siirece katilim noktasinda ¢ikan tablo son derece diisiindiiriicii
sayllmalidir. Thoreau’nun da vurguladigr gibi siradan yurttasin en biiyiik
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onceligi kendisidir. Oteki konusunda gergeklesen haksizliklar ya da
demokrasiden kaynaklanan yanhslar i¢in kil bile kipirdatmaya istekli
degildir. Basit yakinmalar, kinamalar veyahut takip bile edilmeyen dilekgeler,
genis halk kitlelerinin demokratik tavir olarak ortaya koyacagi tavrin Ozeti
gibidir. Belki bu da bizi Schumpeter’e kadar gotiirebilir. Demokrasi sadece
uzmanlar/siyaset sinifinin kendi aralarindaki rekabetine dayanan bir sistem
olarak algilandiginda siradan vatandasin yapacagi tek sey oOniine konulan
alternatiflerden birisi hakkinda tercihte bulunmaktan baska bir sey degildir. Ote
yandan olayin esasini olusturan uzmanlar/siyaset sinifi ise miimkiin oldugunca
siradan vatandasi karar alma siirecinin disinda tutmanin kendilerine saglayacagi
avantajin farkindadir. Aslinda iki tarafin da karsilikli beslendigi bir durum soz
konusudur. Siradan vatandas alinacak kararlardan ne derece uzak olursa ortaya
cikacak sonuglardan da vicdani olarak o derece uzak olmanin konforunu
yasayacaktir. Uzmanlar/siyaset sinift ise bir sekilde kendi bildiklerini hayata
aksettirmenin kolayligim1 doyasiya yasama hiiviyetine sahip olacaklardir. Cilinkii
temsili demokraside muhtemel olumsuz sonuglar i¢in risk uzmanlara/siyaset
sinifina aittir ve bir sonraki se¢cimde bu riskin art1 ya da eksi kazanimlarini ya da
kayiplarimt bir sekilde ddemek zorundadirlar. Ancak aradaki haksizliklar ve
bunlarin doguracagi magduriyetler ise sistemin insafina birakilmis gibidir.

Thoreau’nun demokrasiye yonelik elestirel tutumunun arkasinda yatan
en onemli neden anlasilacagi lizere sahip oldugu ya da benimsedigi yiiksek
ahlaki duyarliliktir. Bu duyarlilik demokrasi baglaminda bir takim 6n kabullerin
Otesinde bir takim degerleri zorunlu kilan bir biitiinsel forma ihtiyag
duyuldugunu akla getirmektedir. Demokrasi ve siyasal tercih baglaminda
insanlarin erdemli ve sorumlu davranmalarimin insani bir zorunluluk olmasina
ragmen insanlarin biiyiilk bir ¢ogunlugunun boyle bir ahlaki duyguya sahip
olmadig1 gercegini gozler dniine serilmektedir. Yine insanlarin ikiyiizliliglini
de vurgulayan Thoreau, insanin kendi disinda olan haksizliklara karsi takindigi
tavri aci bir sekilde elestirmektedir._

Kendisinin bile severek boyun egebilecegi bir devlet otoritesinin saf
bicimiyle olmadigini belirten Thoreau, adil bir devletin her durumda
yonetilenlerin vekaletini ve onaymi almasi gerektigini belirtir. Bir hiikiimetin
kendi sahs1 ve miilkiyeti lizerinde mutlak olarak degil ancak kendisinin izin
verdigi dl¢iide hak sahibi olacagimi ifade eder. Bu kapsamda mutlak monarsiden
siirlt monarsiye gecisi bireye saygi noktasinda atilmis ileri bir adim olarak
kabul etmekle birlikte demokrasinin muhtemel en ideal yonetim bigimi olup
olmadigin1 sorgulayarak insan haklarina doniik kazanimlarin gelistirilmesi
noktasinda daha ileri adimlar atmanin mimkiin olup olmadigini anlamaya
calisir.

Thoreau, kendi giiclinlin ve otoritesinin kaynag1 olarak bireyi bagimsiz
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bir gii¢ olarak merkezine yerlestirmedigi miiddetge hi¢cbir zaman gergek manada
Ozgiir ve aydmlatilmis bir devletten bahsedilemeyecegini belirtir. Bu meyanda
hayal ettigi ideal devletin biitlin insanlara adaletli davranan ayni zamanda bireye
sayglyl esas alan ve bir komsu muamelesini layik goren bir yapi olmasi
gerektigine vurgu yapar. Boyle bir devletin ise insanlik ve komsuluk gorevlerini
yerine getirdigi miiddetce kendisine mesafeli ve soguk duran bireyleri sorun
olarak gérmeyecegini ifade eder. Ancak hayalini kurdugu bu tiir bir devleti ise
heniiz higbir yerde gormedigini belirtir (Thoreau, 1963, s. 48).

Ote yandan reel olarak bir hiikiimetin kabullenemeyecegi en biiyiik
saldirinin kendi otoritesinin bilingli ve aktif bir bicimde reddedilmesi oldugunu
vurgulayan Thoreau bu konu da verilen cezalarin dlgiisiizliigiiniin bu durumu
kanitlar mahiyette oldugunu belirtir. Hiikiimet olgusunu bir makineye benzeten
Thoreau, makinenin ataletinden kaynaklanan bir haksizligin zamanla ortadan
kalkabilecegini ancak eger haksizlik makinenin pargalarindan ya da bizzat
kendisinden kaynaklaniyorsa o zaman tavrin fakli olmas1 gerektigini vurgular.
Yasa bireyi zorunlu olarak bagkasina yonelik haksizligin aract durumuna
diisiiriiyorsa o zaman yasanin ¢ignenmesi gerektigini belirten Thoreau, haksizlik
karsisinda bireyin yagaminit makineyi durdurmak icin kullanmasi liizumuna ve
insan yasaminda temel Ol¢iiniin kendi tabiriyle “lanetledigi kotiliigiin aract
olmamak” seklinde belirlenmesi gerekliligine dikkat ¢eker (Thoreau, 2013, s.
39).

Neticede Thoreau’nun demokrasiye iligkin diisiinceleri demokratik
sistemin basit bir elestirisi olmanin olduk¢a O&tesinde bir anlama sahiptir.
Thoreau, temsil mekanizmasindan kaynaklanan sorunlarin o giiniin giincel
yonlerini astigini, bunun kok nedeninin bir takim yapisal sorunlardan
kaynaklandigin1 gozler Oniine sermek istemistir. Yasama faaliyetinde
bulunanlarin birgok konuda temsil ettiklerinin istek ve beklentilerini yasa
yapimina yansitmadiklarini net bir sekilde ortaya koymustur.

Yurttagin temsilcisi oldugunu iddia edenlerle yurttasin tercihleri
arasinda ciddi farkliliklar oldugunun/olabileceginin altin1 ¢izmistir. Temsil
edenle temsil edilen arasinda hem yasanti hem de diisiince noktasinda simetrik
bir iligskinin olmadigin1 gostermeye calisan Thoreau, bu kabil diigiinceleriyle
liberal demokrasiyi giincellemek isteyen bir anlayisin oldukga Gtesine gegmis
sayilir. Kisaca onun diisiince ve eylem pratiklerinde temsili demokrasiyi
dogrulamak yerine ona yeni bir soluk kazandirmak i¢in bu mantiga ve onun
isleyisine meydan okuyan bir igerik s6z konusudur.

Bu nokta da Jengo, (2011, s. 125) Thoreau’'nun elestirisinin,
demokrasinin biitlin ahlaki bagliliklar1 uzlastirma noktasinda kendisine atfedilen
ozellikleri saglamada aslinda yetersiz oldugunu ispatladigi i¢in degerli oldugunu
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vurgular. Jengo, Thoreau’nun siyasal elestirisini yanlis bir sekilde yorumlayarak
onu demokrasi taraftar1 ilan etmenin bir bakima siyasal hayat anlayisimiza
yaptig1 benzersiz katkiyr gbzden kacirma tehlikesine neden olacagini belirtir.
Thoreau’nun demokratik mesruiyet mercek altina alinmadigi zaman tehdit
altinda kalanlar1 isaret ettigi gibi ahlaki bagliliklarla yurttaghk gorevleri
arasindaki karmasik iliskiye dikkat cektigini iddia eder. Bu kapsamda da
Thoreau’nun demokrasinin amaca uygunlugunu ve menfaatin adalet pahasina
yiiceltilmesini ve de ahlaki 6diinler de dahil olmak {izere, demokrasinin higte
Oonemsiz sayillmayacak yan etkilerini gormemize yardimci oldugunu
belirtmektedir.

6. SONUC

Thoreau, biitiin diisiince formasyonunu adalet kavrami iizerine
kurmustur. Hem haksizliklar1 g6z oniine sermek hem de haksizlik olgusunu
ortadan kaldirmak i¢in yasami ve diislince diinyasindaki sorgulamalari bu
minval tizerindendir. Bu kapsamda demokrasi olgusu ve bu olgu baglaminda
hayata akseden hiikiimet, iktidar, secim gibi kavramlar1 adalet terazisi iizerinden
sorgulamaya tabi kilmstir.

“Yasa mu1 yoksa adalet mi” sorunsali konusunda derinlemesine tahliller
yapmis adaleti temel alarak yasalarin her zaman insanlar1 daha adil kilmadigini
ve iyl niyetli insanlarin bile yasalar yiiziinden haksizliklarin aleti olduklarina
dikkat c¢ekmistir. Haksizliklar karginda bireylerin insan onuruna yakisir bir
durus sergilemeleri gerektigini ise onemle ve 1srarla vurgulamustir.

Ister Thoreau demokrasi yandasi isterse demokrasiyi reddeden bir
diisiiniir olarak ele alinsin neticede Thoreau’nun hem yasami hem de eserlerinde
demokrasiye yonelttigi elestiriler cagdas diinyada demokrasi krizini agsmada ya
da onu hafifletmede 6nemli bir referans kaynagi olabilir. O, demokrasiyi diger
sistemlerle kiyaslandiginda daha ileri bir adim olarak ele alsa da mutlak manada
tamamlanmig insanligin sorunlarina ¢6ziim olabilecek tek ve en yetkin sistem
olma iddiasina siipheyle yaklasmaktadir.

Demokrasi baglaminda ortaya g¢ikan temsil sisteminin kendi mantigi
uyarinca bir takim haksizliklar iirettigini ya da iiretebilme ihtimalini Thoreau
gbzler Oniine sermistir. Hem sivil itaatsizlik ile ilgili ¢aligmasinda hem de
kolelik karsitt denemelerinde bu durumu net bir sekilde ortaya koymustur.
Cogunlugun mutlak erkine siipheyle yaklasan Thoreau, ayni zamanda temsili
demokrasi konusunda temsil yetkisinin smirlarinin nasil belirlendigi ve bu
sinirlar tizerinden ortaya cikabilecek haksizliklar1 dile getirmektedir. Bu
bakimdan giiniimiiziin giderek aciliyet kesbeden siyasal ilgi alani olan daha adil
bir siyasal sistem arayiginin ilham kaynaklari arasina yer almaktadir.
Kendisinden yiizy1l sonra demokrasiye yoneltilen elestirileri ve arayislari kendi

701



KAUIIBFD 9(18), 2018: 675-703

yasadig1 ¢cagin ornekleri tizerinden sorunlastirmasi oldukga 6nemlidir. Sistemli
bir yap1 ortaya koymamis olsa bile, kendisinden sonra demokrasi tartigmalarinin
merkezine yerlesen konulara sagladigi katki hayati bir 6neme sahiptir.
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