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THE RELATION BETWEEN IDENTITY (SELF) AND MEMORY: THE
MEMORY OF WATER BY SHELAGH STEPHENSON
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ABSTRACT

Individual memory assumes a fundamental part in the improvement of individual identity. Individuals' available
points of view about themselves, feelings, and goals affect their recollections and evaluations of past selves. Thus,
people's existing points of views about themselves are influenced by what they recall about their own past, and
how they evaluate earlier selves and scenes. People's reproduced evaluations of memories, their obvious
detachment from past experiences, and the point of view of their recollections have proposals for how the past
impacts the present. In this study we will focus on the verification of the reciprocal relation between memory and
identity in Shelagh Stephenson’s play The Memory of Water (1996) through three sisters who come together for
their mother’s funeral service in the north of England. The sisters’ path toward mourning brings their past into
question as memories strive for authenticity and the internal facts of their different lives affecting their current
identities will be uncovered.

Keywords: The Memory of Water, identity, memory, Shelagh Stephenson, burial ceremony

SHELAGH STEPHENSON’IN THE MEMORY OF WATER OYUNUNDA

KIMLIK (BENLIK) VE BELLEK ARASINDAKI ILISKI
0z
Bireysel hafiza, bireysel kimligin gelismesinde temel bir role sahiptir. Bireylerin mevcut bakis agilari, hisleri ve
hedefleri, ge¢mis benliklerini ve hatiralarini ele alis sekillerini etkiler. Bu nedenledir ki, insanlarin mevcut
icgoriileri, kendi geg¢migleri hakkinda neler hatwrladiklart ve daha onceki benlik ve hatiralarimi nasil
degerlendirdiklerinden etkilenirler. Insanlarin geg¢mis hatiralar ile ilgili degerlendirmelerinin yeniden insast,
hatiralarinin yeniden degerlendirilmesi, bazi ge¢cmis deneyimlerden acik¢a kagmaya ¢alismalart ve hatiralarina
bakis agilari, ge¢cmigin simdiki durum ve kimlikleri nasil etkiledigine dair bize ongériilerde bulunur. Bu ¢calismada,
Shelagh Stephenson’in 1996 yiuinda yazilan oyunu The Memory of Water’da, annelerinin defin iglemleri igin
Ingiltere’nin kuzeyinde Yorkshire’da yillar sona bir araya gelen ii¢ kiz kardes araciligiyla hafiza ve kimlik
arasindaki karsilikly iligkiyi incelemeye odaklanacagiz. Kiz kardeslerin hikdyenin baslarimdaki vurdumduymaziik
hallerinden annelerinin yasini tutmaya baslamalarina kadar gegen siirecte, anilarimin giivenilirlikleri konusunda

verdikleri miicadele ile ge¢mislerini, anilarini ve mevcut kimliklerini nasil sorguladiklarini ve bunun mevcut
benliklerini nasil etkiledigini inceleyecegiz.

Anahtar Kelimeler: The Memory of Water, kimlik, bellek, Shelagh Stephenson, defin islemleri

! Dr. Ogretim Uyesi, Sivas Cumhuriyet Universitesi, Edebiyat fakiiltesi, Ingiliz Dili ve Edebiyat: Boliimi,
sedatbayoglu@gmail.com
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INTRODUCTION

The concept of self-idea is defined as your view of who you are, what sort of individual you
are, and your consideration of your capacities, mentalities, and behaviors (Epstein, 1979, s. 73).
Lord and Brown (2004) say that “the self is fundamentally a knowledge structure that helps
organize, and gives meaning to memory” (p. 1). A change in self-concept may refer to any
critical modification in your viewpoints about yourself. Though the change may also
incorporate changes in your emotions about others or the world, by and large, it will be
investigated in our study how the memories can influence one’s sentiments and thoughts about

his/her self-concept.

Our understanding of the self-concept is enhanced by studies in several areas of psychology.
After Kihlstrom and Klein (1994), the self has been defined by some psychologists as an
overarching knowledge structure that organizes memory and behavior. (Lord & Brown, 2004,
p. 14). This structure comprises many trait-like schemes that form collective and self-
perceptions in specific circumstances. “It also includes script-like structures that help translate
contextual cues into self-consistent goals and behaviors” (Lord & Brown, 2004, p. 14). The self
shares a lot of characteristics with other knowledge structures; however, it is also
multidimensional, covering a definite content area with sequential and social dimensions
(Honess & Yardley, 2005).

The self-system is a collection of knowledge related to the self, the tool we use to make sense
of our experiences, as well as the processes that create, preserve, and conserve this knowledge
(Epstein, 1973; Higgins, 1996; Marcia, 1980). According to Markus & Wurf (1987), the self-
concept has the function of being as a source of autobiographical memories, as a controller of
experience, and as an emotional defense and motivational resource. “The notion that each of us
has a self-concept, an idea or set of ideas of who we are, and that this conceptualization is
relatively constant over time, is intuitively appealing” (Oyserman, 2004, p. 6). Naturally, some
part of the self-concept has been examined in all fields of psychology. However, what self-
concept really means seems flexible across disciplines and their methodologies, as does the
self’s expected and acknowledged permanency versus flexibility. Most significantly, clinical
field studies put forward that it is not easy to modify one's self-concept, whereas experimental
academics consistently assert that the self is exceptionally mutable and easily reformed by even
negligible experimental manipulations (Markus & Kunda, 1986).
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Restriction of oneself in time gives a dynamic progression to our identity and who we are,
though social responses frequently give input that aides these dynamic procedures and grounds
drifts in an emotional context. The multidimensional idea of self advances simple elaboration
of self-significant data, making such data more critical and more valuable for official control
of contemplations and activities (Lord & Brown, 2004, p. 14). It is also claimed that the self-
concept functions as an informational structure that participates in our personal experiences and
as a regulative root to direct the future behavior. Nevertheless, as the mental representations
that form the self-concept are perceived as steady transmitters of personal data, totally patterned
in our memory, the traditional methods are more appropriate for explaining the aspects like
permanency and steadiness than for the dynamics that occur in self and identity (Saskia Kunnen,
et al., 2005)

The characteristics of the self, and its connection with memory have long been studied and
discussed by philosophers and psychologists. The interdependence of memory and personal
identity has rarely been questioned, as a result the mutual influences representing this relation
have received much care recently (Bruner, 1994; Kihlstrom J. F., 1997). It is asserted by some
social psychologists that stories, memories, personal narratives and autobiographies make our
lives meaningful (Holstein, 2000; Rosenwald & Ochberg, 1992; Freeman, 1993). That is why,
even Descartes’ famous postulation “I think, therefore I am” might be modified as “I remember,
therefore I am.” (Beike, Lampinen, & Douglas, 2004, p. 4). Possibly for that reason, one of the
young English playwrights and actress, Shelagh Stephenson takes the relation between self and
memory as the focal point of her play, The Memory of Water, which will be examined in this

study.

The major representation of autobiographical memory is its connection to the self: Events that
are remembered are of personal significance and are the database from which the self is
constructed (Conway M. , 2005). Memory for our very own history is of remarkable importance
as it is a basic component of our own character, and many scientists working on memory see
the association of the self and memory as the most critical capacity of self-portraying memory.
Personal learning is proposed to constrain what the self is, has been, and can be later on (Cohen
& Conway, 2008). To be in intelligence with current parts of the self, recollections might be
modified, twisted, and manufactured; memory and focal parts of the self are speculated as an
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intelligent associated framework where convictions and information about the self are affirmed
and upheld by particular personal recollections (Conway, 2005). Pasupathi (2003) found that
when people are reciting experiences they do so that they regulate their emotional response,

mainly when the early experience was not positive.

Some medical academics (Spence, 1982; Adler, 1956 et al.) have claimed that the memories a
person chooses to recollect express the individual’s life. Furthermore, James (1890) added that
historical memories create a feeling that present experience of self is the result of the past. The
self as recalled additionally accommodates an expansion of the self into what is to come in the
future. (Neisser, 1988). If we don’t have historical memories, “there is no sense of where the
self is going and no clear ability to plan for the future” (Hirst, 1994). (Oakes & Hyman , 2001).
So, it is possible to say that self is an unpredictable arrangement of observations, recollections,
and information. (Oakes & Hyman , 2001, p. 88). Memory can make the dream of a flitting
come back to a lost past; its operations additionally verbalize the unpredictable connection
between past, present and future in human cognizance (King, 2000).

In spite of the fact that memory adds to our comprehension of the self, the self additionally
assumes a vital part in memory. Some have contended that the self is unique, either on the
grounds that it is the focal concentration of personal memory (Greenwald, The totalitarian ego:
Fabrication and revision of personal, 1980) or on the grounds that we have guide access to types
of learning, for example, contemplations and feelings, about ourselves that are not specifically
accessible about others (Hyman Jr. & Neisser, 1992) At any rate, the self-idea is a huge
arrangement of learning and data that is prepared in reference to the self, and is preferred
recalled over other data (Greenwald & Banaji, 1989; Klein & Kihlstrom, 1986; Kuiper &
Rogers, 1979). Therefore, we will investigate how different associations with the self add to the
production of false recollections and how recollections may add to one's comprehension of self
in The Memory of Water by Shelagh Stephenson, whose major theme is the relation between
self and memory. We aim at examining if memory can generate the impression of a momentary
return to a gone past; its processes also articulate the multifaceted association between past,
present and future in human consciousness, as King (2000) asserts, and determine the present

situation of the self and identity.

Autobiographical memory is about the self. ... Autobiographical memory is the source of
information about our own lives, from which we are likely to make judgments about our
own personalities and predictions of our own and, to some extent, others’ behavior.
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Autobiographical memory, however, also provides a sense of identity and continuity . . .
(Rubin, 1986, p. 7)

It is this thought of changing one's self-idea, through the utilization of memory, which is the
most vital for our study. The thought here is straightforward that memory enables us to consider
ourselves to be an indistinguishable individual in the present from our past, which sounds well-
known when we review the basic saying, ‘my past made me my identity today’. Regardless of
the philosophical saying, this is the means by which almost each one of us encounters in our
lives. Memory, at that point, requires "[a] solid conviction of the equivalence of "a man's
character after some time" keeping in mind the end goal to educate an individual self, and this

personality stretches out "as far back as his memory comes to" (Sutton, 1998, p. 172).

In spite of the lack of a common definition of the self, studies on the self and memory have
been done for decades. Our concentration in this study is on the relationship of the self to a
specific subtype of memory, differently called personal, individual, or sometimes episodic
memory. As recognized from memory for actualities, individual memory will be the memory

for the occasions that happen to oneself (Beike, Lampinen, & Douglas, 2004).

The Reciprocal Relation between Identity and Memory in The Memory of Water

The Memory of Water is set in Yorkshire in the middle of the winter with an intense snowstorm
outside. The play is the story of three sisters, Catherine, Mary and Teresa, who return to their
family home for the funeral of their mother, Vi. The play begins with Mary, the middle sister,
in her mother’s room lying on the bed and having a conversation with her dead mother’s ghost.
“Nothing left. And all the life that happened here, drowned, sunk. As if it had never been” says
Vi, the mother, but Marry is not very interested in what she says. Mary wants to learn if she
remembers where the green tin box with chrysanthemums on it is. This is the first uttered
mention of memory in the play. The instant modification of subject is a signpost that Mary may
not have been that grateful to her mother and there is/was a distance between them. Just as the
famous example the ghost of Hamlet’s father, haunting his melancholic son, the phantom or
ghost of the mother, whether as metaphor or as hallucination, is a form of traumatic memory or

post-traumatic effect, the reason of which will be revealed later in the play.

Though Mary is not very interested in what her mother says, Vi picks up some books from the
bedside table and looks through the titles: Head Injuries and Short-Term Changes in Neural

Behaviour ... The Phenomenology of Memory ... Peripheral Signalling of the Brain. As we will
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see later there is a close relation between the subject of the books and the tin box. When Teresa
comes in, the ghost of the mother disappears, and Teresa begins to ask some questions about
Mary’s lover, which reveals that Mary has relationship with a doctor, called Mike, who is
married with three children and we also learn that they are waiting for their youngest sister,
Catherine. The sisters are curious about why Catherine has not come yet. Here the first sign of
the conflicting memories about their childhood arises. Teresa thinks that “Probably just as well
she didn't come home. She'd have probably drunk four bottles of cider and been brought home
in a police car. And then she'd have been sick all over the television” (p. 6). “All three are self-
involved, fighting lonely battles against depression, and figuring out how to mourn. Slowly and
warily, they learn to rely on each other” (Travers, 2017). Mary and Teresa begin to discuss the
details of this event in the past in a way that reveals that their present self-points of views depend
highly on their past memories. Who remembers the past correctly means whose self-point of
view is better than that of the other one, which will determine their relation in the continuation
of the events and the play:

Mary: She was thirteen when she did that.

Teresa:  She was lucky she didn't get electrocuted.

Mary: It wasn't switched on.

Teresa:  Yes, it was, | was watching it. It was The high Chaparral.

Mary: No it wasn’t. I wish you’d stop remembering things that didn’t actually
happen.

Teresa: I was there. You weren’t. Mary gives up trying to sleep. Sits up.
Mary: | was there.

Teresa:  That was the other time. The time when she ate the cannabis.
Mary: That was me. | ate hash cookies.

Teresa: It was Catherine.

Mary: It was me.
Teresa: | was there.
Mary: So where was 1?
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Teresa:  Doing your homework probably. Dissecting frogs. Skinning live  rabbits.
Strangling cats. The usual. (pp. 6-7)

Teresa’s last statement about Marry that she might be doing her homework and dissecting frogs
etc. as usual shows that in her memories Mary is the only person who is supported in her
education life, and has a convenient study environment prepared by her mother only for her.
This is the reason why, instead of Teresa, Mary is the doctor at the moment. When Marry says
her “You grabbed the spare room pretty sharpish” (p.8), Teresa’s answer that she was there first
implies that she has the rights of firstborn coming from the bible and British culture, and should
have been the one to be supported first. Teresa is noticeably unpleasant about the affection her

mother gave to Mary and is upset that her mother didn't respect her as much as Mary:

Teresa: Oh, she never complained. Because your job's important. | mean, doctors are
second to God, whereas Frank and | only have a business to run, so obviously we could
drop everything at a moment's notice.

The same thing is remembered in a different way by the sisters. While they are discussing about
an event related to their father’s funeral, for example, Teresa accuses of Mary imagining and
distorting the reality because “This is a completely false memory”. Mary’s reply also shows the
same attitude: “All memories are false.” (p. 8). When the play is completely read, it is clearly
seen that it is half realistic and half non-realistic just like the sisters’ self-points of views.
Though the sisters live in a world which is realistic, they remember their childhood memories
in a distorted way, and enter a non-realistic world of the past. Therefore, their self-points of
views are not permanent and stable, and they change as what they remember about their
memories changes. Teresa accuses Mary of being not interested in their mother when she was
deadly sick though she was a doctor herself, however Mary does not accept this and claims that
she has a very sick patient to take care of. For that moment, how Mary prefers her sick patient
to her own mother is not clear, however in the course of the time it will be revealed through
their memories that she associates the sick patient with her son who was taken from her by her
mother, Vi, and given to an unknown family. Since that time, Mary has always been in pursuit
of her little baby for whose loss she accuses her mother. The books that Vi shows to Mary at
the beginning of the play are also related to that young patient who has lost his memories
because of an accident. This indicates that as Wilson and Ross (2003) state, autobiographical
memory plays an important role in the construction of personal identity and self-point of view

and this is evidence of the reciprocal link between memory and identity and self-point of view.
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Hence, sisters' current points of views of themselves, beliefs, and objectives also affect their
memoirs and evaluations of former and present selves (p. 137). Consecutively, sisters' existing
identities are influenced by what they remember about their personal past, as well as how they
remember earlier selves and episodes. Their recreated estimations of recollections, their
observed distance from past experiences, and the point of view of their recollections have
suggestions for how the past influences the present. Their constructions of themselves through
time serve the function of creating a coherent-and largely constructive interpretation of their

present selves and circumstances.

Catherine, the youngest sister, makes an exceptional and unforgettable appearance. It is obvious
that she is a very ill-mannered and outgoing character. She looks a bit common, and does not
seem to have the right mood for someone to attend her mother’s funeral in layers of coats and
scarves, laden with carrier bags. She is a woman returning back from shopping rather than a
daughter who returns to her home for her mother’s funeral. The fact that she begins directly to
complain about the freezing weather outside the house without saying hello or some other words
demonstrating her satisfaction of being with her sisters, or the pain of having lost her mother
suggests that perhaps the sisters aren't that close. Catherine is always interested in catching the
attention of her sisters and all the other people around her. She persistently feels and expresses
it openly that she has always been left out by her family members since her childhood. It is
understood from her behaviors that in her self-point of view, she always tries to find a romantic
attachment and she changes her lovers regularly as if she were a love addict who tries to make
her existence apparent in the family and the society, as she was never able to be in the centre of
the focus of attention in her family. This may be a way of saying that she is also loved by
someone. As Mary and Teresa are sure that she is broke, they are very surprised to see that
Catherine is laden with carries bags. Catherine’s reply to her sisters suggests that she is a person

with low esteem and she accuses her older sister of being the reason for it:

Oh, for God’s sake, broke doesn't mean you can't buy things. I'm trying to cheer myself up,
or is that not allowed? The minute | walk in the door | feel it in waves, the two of you
waiting to pounce, looking for something to criticize. Christ, it's no wonder I've got a low
self-esteem. (p. 14)

Doubtlessly, Catherine might think of her past self as similar to those of her sisters who vary in
closeness to their current self. Murray et al. (2000) claim that people may tend to be blind to
the mistakes of their families, but evaluate the people who are not very close to them and
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strangers more severely. However, Catherine, just like her sisters, is not blind to the mistakes
of her sisters, and on the contrary she tends to accuse them of being the reasons of her own
situation as a lonely young lady, always referring to their shared memories, which clearly
indicates that her present self-point of view is highly dependent on her memories. This shows
that she does not feel her sisters very close to her. Possibly that is the reason why she always
remembers the unhappy events during which she felt herself left out or outcast. On the one
hand, she distorts her memoirs so that they can be suitable to their present identity, she is also

sure that the events that she has experienced are the cause of her loneliness on the other.

Mary and Teresa feel the need of reminding Catherine that their mother is dead, however she
says that they want her to sit down and cry about it but she cannot do it. As many times she
does in the play, Catherine accuses them of doing the same thing to her: “You see, this is what
you do to me. This permanent, constant endless belittling (p.15), which makes Catherine a

woman who does not have high self-esteem.

The hidden rivalry between Mary, a conventional doctor, and Teresa, who is a homeopath, is
apparent almost in every part of the play as a continuation of the events in their childhood. A
rivalry seemingly between conventional drugs and the remedies of a homeopath, but a rivalry
between their present self-points of views in reality, shows itself in Teresa’s statements and
Mary’s replies to them:

Teresa:  Recipes. I recite recipes. It’s very soothing. I’ve tried meditation but my mind

wanders. | think of all the phone calls | should be making instead of sitting
there going ‘om’. Carbonnade of beef seems to work best. (p. 17)

Mary: You are a useless advertisement for the health food industry”

Teresa:  Supplements. We do health supplements. Remedies. How many times do |
have to tell you? You do this deliberately, you wilfully misinterpret what we

do because you think it’s funny or something, and actually I’'m getting bored
with it. (p. 20).

It is apparent from the conversation that Teresa feels a kind of inferiority complex against her
sister, which results from their childhood memories. For her, she is being humiliated by her
sister, as she was in the past. Being a homeopath is not her own choice, as her mother did not
support her to be a real doctor she was forced to be one to demonstrate that she can also be a
kind of medic who can heal people through an alternative method. This is the only way for her

to show that if she had been given enough chance in the past, she would be as successful or
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even more successful than her sister, Mary. She feels herself more useful than Mary, at least
for her mother, as she did everything possible to heal her: “I tried everything. I offered her all
sorts of things. | wanted to take her to that herbalist in Whitby. She wouldn’t have any of it.”
(p. 22). Teresa, contrary to Mary, feels at least guilty of leaving their mother alone on the day
she died in the hospital but she tries to justify her action as most of the people do: “I’m not good
at with hospitals, I had to get away. Everyone in her ward looked like they’d already died,
everyone was pale grey with a catheter.” (p. 19). However, Mary tends to blame her mother for
what happens throughout the play, as she is of the opinion, in her present self-point of view,
that if her mother had not taken her new-born baby from her and given him to an unknown
family. Her mother's death is also her own fault. With every word and gesture, she gives the
impression of taking revenge for what happened in the past and happening at the moment. That
is the reason, for Mary, why her mother is just like any patient she sees dying. Accordingly, she

says to Teresa that “And I’m just saying people die. You can’t avoid it. Not even you” (p. 23).

Teresa accuses both Mary and Catherine of being indifferent to their mother, “Well, you two
managed to avoid it pretty comprehensively when it came to mum. Most of the time you weren’t
even here”. That is a way of showing that she is more loyal to their family than the others.
However, neither Mary nor Catherine feel guilty as they of the opinion that their mother has
never deserved it. Catherine even thinks that her mother didn’t like her and her childhood was
horrible (p. 23). Once more they have different memories about the same events they
experienced together, just like their present self-points of views. It is very clear from especially
Catherine’s statements that she believes that the reason of her present unhappiness is her

childhood memories:
Catherine:  She thought | was menopause.
Mary: Who told you that?

Catherine:  She did. She had the cat put down without telling me. She shut me in a
cupboard. She said it was an accident but it wasn’t.

Mary: When did she do all this?

Catherine: I never had the right shoes...exploding appendix... She made me stay in the
shop after closing time and counting nails.

Mary: When | think of our childhood, we went on bike rides and it was always
sunny.
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Teresa: Well, it was for you. You couldn’t put a foot wrong.

Catherine:  When I think of it, it was always passing down. And what bike? I never had
one. (p. 24)

Catherine:  The only time | went to the beach, it was with you and you left me there.
You forgot me. You didn’t remember till you got home and Mum said,
‘Where is Catherine?’

Teresa: That was Mary. She was too young, she was being a pain and showing off
in Esperanto, so we ran away and left her. With no bus fare and the tide
coming in.

Catherine: It was me!
Mary: No it wasn't. It was me.
Catherine: So how come | remember it?

Mary: Because I told you and you appropriated it because it fits. If it was horrible
it must have happened to you. And she didn't have the cat put down, it just
died. (p. 24)

Catherine tends to remember everything bad she experienced in her childhood but she does not
remember any good experience. It seems sensible to assume that she is motivated to enhance
current and recent former self-point of views, because those views and their associated
outcomes are caused by her present identity. She believes that she has a brilliant memory to

remember everything (p. 25) but for Mary it is not a blessing but a curse:

You would go mad if you remembered everything. What would be the point? Your head
would burst. There's an illness actually, a sort of incontinent memory syndrome where you
recall everything, absolutely everything, in hideous detail, and it's not a blessing, it's an
affliction. There's no light and shade, no difference between the trivial and the vital, no
editing system whatsoever. Actually Catherine, maybe you should come in for a few tests.

(p. 25)
Almost all of the sisters believe that they were sent into the world badly equipped by their

mother. She never tried to be a guide for her children in any field of life. For example, she never
spoke to her daughters about sex and entering adolescence, and this is one of the outstanding
reasons why Mary had a baby at the age of fourteen. Catherine emphasizes that they are orphans
at the moment just as they were in their childhood. Though they physically had mother and
father, about whom they never want to speak or remember, they were not different from the
orphans who are obliged to cope with the difficulties of life all alone. Moreover, none of them

has a child to learn what it is like to be a parent by experience. Though Mary, at the age of
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fourteen, once had a child, she has never heard of him since she gave birth to him. That’s why
she is very obsessed with her amnesiac patient who cannot even remember his own name. The
amnesiac patient is just like Mary’s own son about whom she knows nothing and with whom
she does not have any memory. However, Mary obsessively believes that he, the patient, can
remember everything in the course of time. This is the only way for her to maintain her hopes

for the future:

Mary: He can remember his own name actually.

Mike: Who?

Mary: That patient. It’s coming back in bits. If you show him a bike, he can ride it. He can’t
remember what it’s called that’s all. (p. 37)

As it can easily be understood from the title of the play, the major theme of the play is memory
and the metaphor of the water is closely related to homeopathic cures that Teresa is interested
in as a profession. It depends on the theory that “the remedies are diluted to such a great degree,
it is highly unlikely that even a single molecule of the original substance remains” (Lockie,
2006, p. 28), which means that, even if remedies may be based on very toxic substances, they
are entirely harmless to use. “In the same way, the spirit of Vi, who turns out to be a very lively
ghost indeed, stays in the psyches of her daughters” and highly affects their present self-points
of views. What they remember about their past have been so intensely diluted by their memories
that they can never agree on a single event related to their own childhood. As Wittman suggests
“it's not that they interpret shared experiences differently; they can't even remember which one

of them actually had the experience”.

Mary: If you take that phone to the funeral this time —

Teresa: Oh, go to sleep.

Mary sits up.

Mary: I'm surprised Dad didn't burst out of his coffin and punch you.
Teresa: | didn't know it was in my bag.

Mary: You could have turned it off. You didn't have to speak to them.
Teresa: | didn't speak to them.

Mary: You did. | heard you. You told them you were in a meeting.
Teresa: You're imagining this. This is a completely false memory.
Mary: All memories are false.

Teresa: Mine aren't.

Mary: Yours in particular.

Teresa: Oh, | see, mine are all false but yours aren't. (p. 8)

Mary: Can you feel nostalgia for something that never really existed? | remember growing
up here. I remember nightlights and a doll’s house. I can see them in my mind’s eye. And
I’'m not sure we had either. I find myself aching, longing for it. This half imagined
childhood.

Mike: You want to be a child again. Pause
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Mary: | want to go through it again. The light on the landing, the bedtime stories. Even
though | know some of the memories aren't real. It's like I've hooked up to some bigger,
general picture, and it feels so real | can taste it. Pause

| think I'm pregnant. (p.39)

Teresa, who felt herself obliged to remain at home and cope with the harsh conditions of being
with her mother while she was fighting with Alzheimer disease after Mary and Catherine
escaped to London, doesn’t wait much to get down to the business of picking over old wounds.
She accuses of her sisters of both leaving her and their mother. She believes that she is the one
who most deserves the affection of her mother, though Mary has taken her role in the family as
the most precious one. She always hates the leading role Mary accomplished in her mother’s

affections, and careful clues are given about a dark secret to be revealed at the play’s climax:

Teresa ... If it wasn’t for me, nothing would ever get done. She’d be lying on the floor
stoned out of her brains, you’d be having it off in our dead mother’s bed and I’d be holding
the fort — (p. 42-43)

Just like the first act, the second one begins with an interaction between Mary and her mother’s
ghost. Mary once more asks where the tin box with chrysanthemums on it is. It is very clear
that that box with chrysanthemums has a special meaning for her because, according to Hall’s
Illustrated Dictionary of Symbols in Eastern and Western Art (1994) “especially
chrysanthemums, express the hope that nine generations will live together in peace” (p. 39) in
Chinese culture and “it may symbolize geniality, and a life of ease” (p. 143). That is why she
wants to find something that means geniality, and a life of ease for her. It may be her connection
with another generation, that is to say, her lost son. Possibly for that reason, the conversation
once more centers on the patient Mary is obsessed with and all the books she has about this
patient’s illness. Though Mary wants her mother let her leave, she does not let her go and begins
to give clues about their relationship as a mother and daughter from her self-point of view. In
contrast to what Mary remembers, Vi claims that Mary and her sisters never really listened to
Vi. Mary, in particular, humiliated her own mother calling her “my comedy mother, my stupid,

bigoted, ignorant mother.

It is felt from Vi’s expressions that she was also unhappy during her marriage and she longed

for remembering the rare days when she felt herself happy.

Vi : I loved this dress. It was the only dress your father ever bought me.

She begins to dance. It s slightly seductive and sensuous.
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I got my first bra I couldn’t be doing with them anymore. (p. 52)

You lie in the bed with your lovers and you tell stories about me. None of them

complimentary. Most of them complaining. None of them true. (p. 53)

The only person who felt herself left out in the family is not Vi or Catherine as we stated before,
in some ways all of them are in the same mood. Another common point of them is that they
prefer mentioning the father rarely and only when it is necessary because they do not have any
happy memory related to him that is worth to remember. Their father, especially for Teresa,

was just like a ghost who was not interested in what was going on around him, though Mary

forces her to remember that there were also some good memories:

Teresa:

Teresa:

Mary:
Teresa:

Teresa:

Mary:
Teresa:

Mary:
Teresa:
Mary:
Teresa:

When Mary finds the legal documents about her lost child in the tin box that she has been

looking for since the beginning of the play, Teresa is forced to reveal the truth about Mary’s

Our father, Mike, hardly spoke at all during the forty-eight years he was
married to our mother. D’you remember hearing him speak, Mary? D’you
recall him ever uttering a word of encouragement, endearment? (p.64)

And she wasn’t even called Marjorie. D’you understand. [...]

Our mother’s name was Violet and she said, ‘Pass the mustard, Marjorie’. I
think that just about sums him up.

This is pure invention —

How do you know? You weren’t there. As usual. Never there in a crisis, not
even your own. It’s always me and Mum. [...] All those years she never said a
word against him. Dad was always right; it was a perfect marriage. We’ve no
secrets, she used to say. For heaven’s sake. Who was she trying to kid? (p.65)

She dyed her hair, d’you remember that? Dad didn’t even notice. Didn’t say a
word. | mean, you could hardly miss it, it was a disaster, dogs ran away from
her in the street —

He was being polite. He didn’t want to hurt her.

Stop putting a gloss on him, he didn’t bloody care. We could have had three
heads and he’d not have noticed. Our entire bloody lives spent making sure
nothing ruffled his feathers. He used to laugh at the word stress. ‘Stress,” he’d

say, what a lot of rubbish’. He said he didn’t know what it was. Of course he
bloody didn’t. We did it for him. We had the stress for him. (p.65)

Yeah, well, it was a long time ago, let’s just —
No, let’s not, let’s not just pretend it never happened.
Nothing happened.

Bloody hell, how can you not notice that someone’s eight months pregnant?

(p.66)

GUEJISS, Giimiighane University Electronic Journal of The Institute of Social Sciences

Volume: 9, Number: 25, Year: 2018

14




GUSBEED, Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi
Cilt: 9, Sayi: 25, Yil: 2018

son, Patrick. Teresa revels that Vi, their mother, found a lovely, Catholic family who brought
him up in the faith while Mary got on with her true vocation of being the best at everything.
After that event, it was forbidden to speak about the child as if he had never been born. They
did not even tell anything to Catherine who is always complaining no one tells her anything,
which supports Catherine’s self-point or view that her family has always made her feel that she
Is an outcast in the family (p. 67). The mother attempted to erase even the memories about the
little child just like the amnestic patient with whom Mary tries to cure. Though her mother did
not let Marry have any memories about him, Mary is determined to create her own memories
about him and she devotes her life either consciously or unconsciously to find him. Therefore,
she tries to cure the amnestic patient and help him to remember his past. It is the way to create
a connection with herself and her lost child. However, Teresa reveals that her son died and
shatters Mary’s dreams about a future with her son. Mary’s feelings about her lost son reveal

what he means for her, and how this event influenced her identity, self-point of view, and life:

I’m putting my name on a register, so that if he’s looking for me, he’ll find me. I don’t even
know what he looks like. | have to make him up. | sit on tubes looking at twenty-five yer
old boys, and I think, maybe that’s him. Ever since he went I’ve been looking for him, but
he’s like ether, I can’t get hold of him. (p.76)

[-..] This will all be gone soon. All this furniture, all this stuff. The room I’ll go probably.
It will disappear into the sea. And this is all | want to take from the house. This is the only
thing I want to salvage. So I can prove he’s mine. (p.77)

At the end of the play when they really realize that their mother died and will never be with
them again they accomplish to understand each other for the first time in their lives. As they
never shared their thoughts and feelings openly with others, they never knew what the others
felt. That’s why every one of them believed that they were left out, forced to be an outcast in
the family. Teresa is the one who clearly expresses her own feelings about the past and reveals

the real source of the diversity of their memories:

I never knew how you felt. | never knew how you felt about anything. You thought your
feelings were too rarefied to share with me. You cut me out. You looked straight through
me. You shared nothing with me, not a joke, not a smile that wasn’t patronising, you never
let me in, you never let me know you. This stony punishment all these years, wanting me
to be better than | am, always your mother, always responsible, always to blame. How
could I apologise, when you wouldn’t give me the room? (p.87)

Conclusion

GUEJISS, Giimiighane University Electronic Journal of The Institute of Social Sciences
Volume: 9, Number: 25, Year: 2018

15




GUSBEED, Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi
Cilt: 9, Sayi: 25, Yil: 2018

The play through the sisters show that we all see the world through the prism of our own
experiences, and it questions how exactly this works in our lives. Clearly, each of them has
different memories of the same events which unavoidably lead them to dispute about whose
memories are true. As the three women come together after years of separation, numerous
hidden lies and self-betrayals come to the surface, and the sisters' memories - recalled as they
are in all their inexactness, almost related to each other, and show that in spite of synchronicities
of time and place the people involved in the incidents of the past cannot agree on the facts of a
joined experience, on which their present identities depend. In other words, as Conway (2005)
states, their identities are highly influenced from a “self-memory system”, which has has a two-
way relation with self, and how a person recollects his/her past is greatly dependent on people’s
own perception about their identity. Memories change on the basis of modifications in self
(Wilson & Ross, 2003).

The play also implies that extraordinary occasions that occur in one's lifetime can create a kind
of post-traumatic anxiety response in which a man's life and personality are focused on one
particular occasion. For instance, young mothers who lost their child are considered to have
endured extraordinary injury which will most probably influence their future lives just as
Mary’s teenage pregnancy and the loss of her new-born child has been very important in the
formation of her identity. Though she pretends to have forgotten her lost child and prefers not
to mention it, it is very apparent that she has never forgotten it. That’s why she devotes herself
to cure a young patient who has been in coma for years. She associates her patient with her
child whom she has never had a chance to take on her lap. As she doesn’t want to remember
her memories with her family and regards her mother as the reason of her child’s loss, she

creates some so-called reasons for not visiting her mother when she was hopelessly ill.

Mary: I’ve a very sick patient.

Teresa: You had a very sick mother.

Mary: Don’t start, Teresa.

Teresa: Oh, she never complained. Because your job’s important. I mean, doctors are
second to God, whereas Frank and I only have a business to run, so obviously we could
drop everything at a moment’s notice.

Mary: It’s not my fault.

The memory of this injury keep on haunting and shaping the personalities of mothers (Vi and
Mary), demonstrating that their characters are revolved around their recollections, as well as
particularly one memory (Abramovich, 2002). The exceptional idea of the memory makes a
character that is totally formed around one specific event. The loss of her child is the reason of
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a series of communication with her mother's ghost, as a result of which she debates memory
and their relationship. Mary was forced to leave her child, Patrick, when she was only fourteen
as we learn later in the play. That’s why she focuses on an amnestic coma patient supposing
that he is her own son Patrick. To be able to awaken him means for her having a new relation
with her own son. Thus, her life revolves around creating a memory of him, which she divests
into a coma patient suffering from amnesia, which means she is not only treating the patient but
also keeping her hope of finding her own child (imagining that he is Patrick). Moreover, if she
can wake him, she can awaken her own son from their estrangement. In fact, Patrick is dead,
but Teresa has hidden this news from her sister, as it seems it is the most argumentative matter
for the family and its maintenance of family pride. That’s why Mary is prone to forget some of

her memory, because her memories related to her family and house remind him her lost child.

Mary: You’d go mad if you remembered everything. What would be the point? Your head would
burst. There is an illness actually, a sort of incontinent memory syndrome, where you recall
everything, absolutely everything, in hideous detail, and it’s not a blessing, it’s an affliction. (p. 25)

Catherine, who is the youngest of all, is like a child who refuses to be grown up as she was
always regarded to be a naughty child. She has never been regarded as a real individual with
her inner self, feelings and thoughts, and thus she continues to act like that. As she did not feel
the affection of neither her parents nor her sisters in her childhood, she is obsessed with having
lots of boyfriends all of whom abandon her. The result is her drug-fuelled insistence on never

growing up.

In almost every scene of the play, the three sisters discuss and argue about the memories of
their childhood and their mother, though they hardly ever are able to come to an agreement on
them. However different their interpretations of their memories are, they are sisters and they
can come over the problems only by listening to each other. When they are able to understand
each other better, the blurry memories which are full of with unwanted bad events begin to be
replaced by the happy moments they shared during their childhood. This is the beginning point
of the formation of their real identities depending not on the false memories that they have
created to fit in their present identity but on the real memories they now begin to remember.

Catherine: 1didn’t hate her really.
Mary: I know that. We all know that. She didn’t hate you either. Pause

Catherine: D’you remember, when Dad was out sometimes, she used to get us up in
the middle of the night and give us crisps and ice-cream soda.

Mary: And she’d have a Dubonnet and lemonade. God, I’d forgotten about that.
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Teresa She called it a girls’ night in.

Catherine  We were all sleepy in out pyjamas, and she’d put on about that. (p.93)
The play shows us the two dangers of the unknown; memory loss which also means the loss of
identity and death in literary and figurative sense. Each character has their own contradictory
recollections of childhood in parallel with their identities and there is an unwilling recognition
that memory is often overstated or ruined. The likelihood of losing all memory completely is
also distressing as in the case of their mother who is Alzheimer and Mary’s amnestic patient.

Therefore, Mary asks “who are you if your memories are taken away?” (p. 87).

In a world where the chronological order of the events and the interconnections between them
make us real individuals and our life meaningful, Alzheimer’s gives the impression of being a
modern horror story which can be equal to the fall of men. As Chalmers (2017) states, therefore,
Stephenson journeys, with hilarity and identification, into the depressing and massive plains of
an unexplored world to dissolve memory and identity. However large and imminent questions
it can pose, the play also demonstrates that the sisters can cope with these fears with if they can

interpret their memories in a healthy way and accept themselves and their sisters as they are.

In essence, the play forces us to suppose what it would be like to live being deprived of memory,
maybe the best way of understanding its importance. Memory, which is an important factor in
shaping most of our present identity, is critically related to holding up for comparison of present
and past practices; “far from simply repeating an image of one’s past, remembering represents
a process of reflection upon it” (Whitehead, 2009). It shows that autobiographical or individual
memory assumes a critical part in the formation of individual identity (Wilson & Ross, 2003).
The individual self represents the most profound thoughts of one's idea of selfhood, which could
possibly be spoken to the outside world. Individuals' available self-points of views, feelings,
and goals affect their recollections and examinations of past selves. Thusly, individuals' present
self-points of views are affected by what they recollect about their own past as well as how they
review prior selves and scenes. Individuals' remade assessments of recollections, their apparent
separation from past encounters, and the perspective of their memories have suggestions for
how the present is affected by the past. The play demonstrates how individuals' developments
of themselves through time serve the capacity of making a conscious and generally great

perspective of their present selves and conditions. “When one thinks of his or her place in the
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world, considers their past, plans for their future, they are in a process of identity formation or
personal self-amendment” (LaPadula, 2012).
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Politika transferi siireci, saglk sisteminde reform uygulamalarimin konusuldugu iilkelerde onemli bir yere
sahiptir. Calismanin amaci politika transferi siireci dogrultusunda Tiirk saghk sistemindeki aile hekimligi
modelini inceleyerek bu modelde dne ¢ikan iilkelerle Tiirkiye'deki mevcut sistemin karsilastirmalt analizini
yapmaktir. Calismanin odak noktasi, Tiirk saglik sistemindeki doniisiim siireci agisindan aile hekimligi modeli ve
bu modelin politika transferi siireci baglaminda degerlendirilmesidir. Calisma, teorik bir ¢ercevede tasarlanmig
olup genel olarak literatiir incelemesi yapimistir. Ayrica politika transferi ile aile hekimligi modeli arasindaki
iliski, karsilagtrmall bir baglamda tartisilmistir. Calismada politika transferi siirecinin saghik politikalarinin
olusturulmasimda onemli bir role sahip oldugu, bu siirecte tam goniillii politika transferinden dogrudan zorlayict
politika transferine dogru bir diizlemin olusabildigi ve Tiirk saglik sistemindeki aile hekimliginin bir model ve
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leading countries in this model by examining the family medicine model in Turkish health system in line with
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been found that the process of policy transfer in the study has an important role in the formation of health
policies, in this process from a full voluntary policy transfer to a direct compulsory policy transfer can be
established and the family medicine in the Turkish health system is transferred as a model and application
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1980 ve 1990’11 yillar boyunca devletin ekonomik ve sosyal hayattaki rol ve gorevlerinin
yeniden tartisma konusu haline gelmesi, hizmet sunumunda farkli diislincelerin ortaya
konulmasina vesile olmus ve bu dogrultuda yeni kurum ve mekanizmalar1 igeren yonetsel
yap1 arayis1 kendisini hissettirir hale gelmistir (Omiirgoniilsen, 2003: 3; Coskun, 2008: 60;
Bilgig, 2008: 27; Cetin, 2011: 196).

Yeni yonetsel yapr diisiincesi agisindan devlet mekanizmasi, siire¢ igerisinde yoOnetisim
kavramini benimseyerek, politika iiretme siireci agisindan geleneksel sistemdekinin aksine tek
belirleyici giic olma 6zelligini kaybederek, bir dizi aktér ve kurumlarin etkisi altina girmistir
(Sobaci, 2009: 59). Ornegin IMF ve Diinya Bankas: gibi kuruluslarin ulus devletlerin kamu
yonetimi yapilarinm etkileyen baglayici kararlar alabilmesi, devletlerin kamusal alanda reform
yaparken bu g¢evresel unsurlar1 dikkate almalarin1 beraberinde getirmistir (Cetin, 2011: 207).
Ulus devletler kamu politikasinin olusumu agisindan ulusal nitelikli resmi ve gayri resmi
aktorlerin etkilerine ek olarak kiiresel olgekli aktorlerin de etkilesim alanina girmistir. Bu
dogrultuda saglik, egitim, ulastirma ve diger hizmet alanlarinda iiretilen politikalar acisindan
kiiresellesme siirecinin alt boyutlariyla da iligkili olarak bir benzesme ve tipolojik olarak bir
yakinsama siireci aciga c¢ikmustir. Dolayisiyla hemen her sektdrde sistematik bir sekilde

gelismis tilkelerden diger tilkelere bir transfer siireci s6z konusu olmustur.

Calisma kapsaminda politika transferi kavrami ve siireci ele alindiktan sonra bu kavramin
genelde saglik politikalart ve 6zelde aile hekimligi uygulamasi ile iliskisi incelenmeye

calisilacaktir.

Politika Transferinin Kavramsal Cercevesi

Politika Transferi Kavram

Ulus devletler 6zellikle yirminci yilizyilinin sonlarindan itibaren kendi i¢ mekanizmalariyla
cozemeyecekleri ve agsamayacaklari yeni ve tiim insanlig1t etkileyen bazi sorunlarla
karsilasmis ve bu sorunlarla yiizlesmek zorunda kalmislardir (Sobaci, 2009: 59). Yiizlesmek
zorunda kaldiklar1 bu sorunlarin benzer ve ortak niteliklere sahip olmasi1 sonucu, iilkeler diger
tilkelerin uygulamalarin1 inceleyerek taklit veya Oykiinmeden ders ¢ikarmaya (James ve
Lodge, 2003: 190) kadar genis bir baglamda birbirlerinden yararlanma ve karsilastirmali
yontemleri kullanma firsatina sahip olmuslardir (Keser, 2012: 25). Bu baglamda yonetim ve
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siyaset uzmanlar1 tarafindan tilkelerarasi model aktarimlari ya da transferi diisiincesi, ¢esitli

riskleri olsa da 6ne ¢ikmig ve siireklilik arz eden bir diizeyde kullanilmaya baslanmistir.

Literatiirde ¢ok sayida kavramsal boyutu bulunan politika transferi kavrami, idari diizenleme
ve kurumlarin gelistirilmesi amaciyla politika, idari diizenleme ve kurumlarla ilgili bilgilerin,
bir zaman ve/veya yerden diger zaman ve/veya yere aktarilmasi olarak tanimlanabilmektedir
(Dolowitz ve Marsh, 1996: 344). Bir baska bakis agisiyla politika transferi kavraminin, bir
politika veya programi diger bir devletten transfer eden devletin, neden politika transferine
basvurdugu ve politik siirecte politika transferinin sahip oldugu islevler gibi farkli konulara
odaklandig1 anlasilmaktadir (Mossberger ve Wolman, 2003: 429). Ozetle politika transferi,
devletin yonetsel yapisi agisindan siyasal iktidarin ve diger aktorlerin etkisi altinda olan kamu
politikas1 siireciyle iligkili bir icerige sahip olup, hizmet sunum siirecleri agisindan model
tilkelerdeki iyi uygulama oOrneklerinin bir anlamda diger {ilkelere aktarilmasi/aktarilmasinin

saglanmasi olarak da ifade edilebilir.

Politika transferinin son yirmi yildir {izerine tartisilan bir konu olmasina ragmen kronolojik
olarak temellerinin aslinda cok eskiye dayandigi goriilmektedir. Fakat sistematik olarak
politika transferinin ¢esit ve farkliliklart arasindaki prensiplere gore incelenmesinin oldukga
yeni oldugu ifade edilebilir. Bu hususta yapilan ilk ¢alismalarin Amerikali siyaset bilimciler
tarafindan 1940’I1 yillarda karsilastirmali siyaset biliminin bir alt dali olarak yapildig
belirtilmektedir. Yapilan bu caligmalar incelendiginde ise yliksek oranda, eyaletler arasinda
politika yayilmasi ve bilirokrasinin 6grenilmesi gibi konular tizerinde duruldugu goriilmektedir
(Sezgin, 2015: 67). 1980’lerden sonraki siiregte ise siyasal ve ekonomik politikalarin
doniislimii ~ ¢ercevesinde  politika  transferi  kavramimin  siklikla  vurgulandig:

gozlemlenmektedir.

Politika Transfer Siireci ve Ozellikleri

Teknolojinin her gecen giin gelisim gdstermesi ve iilkeler arasindaki iletisimin daha da
hizlanmasi, diinya iizerindeki herhangi bir iilkede hayata gecirilen siyasal, yonetsel, ekonomik
ve kiiltiirel uygulamalarin, diger iilkeler ve vatandaslar1 tarafindan hemen ve hizlica fark
edilmesine olanak sagladig1 goriilmektedir. Dolayistyla herhangi bir tilkedeki bir birey, diger
ilkelerdeki politika ve uygulamalardan aninda haberdar olabilmekte ve kendi iilkelerindeki
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politikalarin igerigi ve uygulamalar ile karsilagtirmalar yapabilmektedir. Bu tablo ister

istemez politika transferi siirecinin 6nemine isaret etmektedir.

Politika transferi siirecinin daha iyi anlasilabilmesi agisindan literatiirde bazi sorularin alti
cizilmektedir. Bu sorular su sekilde siralanabilmektedir (Dolowitz ve Marsh, 1996: 345-351;
Rose, 1993: 132):

e Transferi kimler yapar?

e Transfer edilen nedir?

e Transfer ne amacla yapilmaktadir?

e Transferin degisik dereceleri var midir?

e Politika nereden transfer edilir?

e Politika transferini hangi faktorler kisitlar?

Politika transferi siireci ile ilgili bu sorular incelendiginde, siire¢ yonetimi agisindan kim, ne,
nigin, nasil ve nereden gibi kritik konulara odaklanildig1 goriilmektedir. Ornegin politika
transferi slireci acgisindan “kim” sorusunun cevabi agisindan alt1 ana kategori tanimlanmustir.
Bu kategorilerde segilmis siyasetgiler ve siyasi partiler, biirokratlar/iist diizey memurlar,
baski gruplari, politika girigimcileri ve ulus-iistii kurumlar yer almaktadir (Dolowitz ve

Marsh, 1996: 345).

Politika transferi siireci acisindan ikinci Onemli parametre, “ne” sorusunun cevabi ile
iligkilidir. Bu yonde politika transferi konusunun igerdigi durumlara gore farklilik gosterdigi
(Sezgin, 2015: 67) vurgulanirken, bir ¢alismada biitiinsellik agisindan (@) politika hedefleri,
(b) yap ve icerikler, (c) politika ara¢lar: veya idari teknikler, (d) kurumlar, (e) ideolojiler, (f)
fikirler, tutumlar, kavramlar ve (g) negatif dersler olmak iizere yedi ana kategorinin Gne
ciktig1 goriilmektedir (Dolowitz ve Marsh, 1996: 349-350).

Politika transferi siireci acisindan iiglincii 6nemli parametre, “ni¢in” sorusunun cevabina
yoneliktir. Diger bir anlatimla politika transferinin ne amagla yapildig1 hususuna gelindiginde
ise, llkeleri politika transferine iten birden fazla sebebin bulundugu gercegi ile
karsilagilmaktadir. Bu sebeplerin politika transferinin tiirlerinden de kaynaklandig:
belirtilebilir. Ilgili alan yazin irdelendiginde en genel goriise gore politika transferinin temelde
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goniilli ve zorlayici/zorunlu transfer olmak tizere iki gruba ayrilabildigi goriilmektedir. Sekil
1’de de gorildiglu iizere politika transferi bir diizleme yerlestirildiginde, bir ucunda
miikemmel rasyonelligin hakim oldugu tam goniillii politika transferinin diger ucunda ise
dogrudan zorlayici politika transferinin yer aldig1 anlasilmaktadir (Sobaci, 2011: 195). Daha
sade bir anlatimla {ilkeler politika transferi karar verirken ve bu siireci uygularken 6zgiir
olabildikleri gibi, diger taraftan bu siirecte birtakim aktor ve etkenlerin etkisi veya baskisi
altinda da kalabilmektedirler (Kutlu ve Ozdemiray, 2016: 82). Ornegin gelismekte olan
iilkelere Uluslararas1 Para Fonu ya da Diinya Bankasi gibi uluslararas1 aktorler tarafindan
sartll olarak sunulan kredi anlagmalar1 vasitasiyla cesitli sektorlerde bir takim politika

uygulamalarinin hayata gecirildigi sOylenilebilir (Demirci, 2010: 144).

Zorunlu transfer (antlagma yiikiimliiliklerinin sonucu olarak transfer, vb.)

Ders Cikarma ‘ ‘ | Zorlayie1 transfer

* l | > (dogrudan
(miikkemmel rasyonellik) ‘ | dayatma)

Ders cikarma Goniillii, fakatalgilanan zorunluluk  Kosulsallik

tarafindan yoénlendirilir (uluslararas:

(s1rlannmig rasyonellik) .
kabul gérme arzusu gibi)

Sekil 1: Politika Transfer Diizlemi
Kaynak: Dolowitz ve Marsh, 2000a: 13.

Konunun daha iyi kavranmasi adina goniillii ve zoraki transfer tanimlari1 arasindaki ayrima
dikkat edilmesi ve aradaki detaylarin dogru bir sekilde anlagilmasi gerekmektedir (Dolowitz
ve Marsh, 1996: 346). Goniillii politika transferi genel olarak belirli bir politika konusunda
yasanan sorun veya memnuniyetsizligin giderilmesi cercevesindeki caligmalar agisindan
tilkedeki politika yapicilarin kendi iradesiyle sorun olusturan kistmlar hakkinda politika veya
o konuyla ilgili programi, modeli ya da tipolojiyi transfer etmesi anlamina gelmektedir
(Sobaci, 2011: 195; Sobaci, 2009: 72). Bu baglamda politikacilarin ve partilerin se¢im
rekabetleri, politik tartismalardan yarar saglama veya diger lilkelerin gerisinde kalmama gibi
birtakim diisiinceler 1518inda yeni politika arayisina gitmeleri, goniillii politika transferi
stirecinde One ¢ikan Ornekler olarak gosterilebilir (Haktankagmaz, 2009: 185; Sezgin, 2015:
69).
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Zorlayict/zorunlu transferin ise dogrudan/direkt ve dolayli zorunlu transfer olmak {izere ikiye
ayrilabildigi goriilmektedir. Direkt zorunlu transfer bir iilkenin diger bir iilkeye ya da bir
uluslararast kurulusun bir iilkeye zorla birtakim politikalarin transferi konusunda baski
yapmasi anlamina gelmektedir. Uluslararas1 Para Fonu ve Diinya Bankas1 gibi kuruluslarin da
uygulamalari bu ¢ergeveye uygun bir 6rnek teskil etmektedir (Dolowitz ve Marsh, 1996: 347-
348; Sezgin, 2015: 69; Turgeon vd., 2008: 4). Ayrica ikinci Diinya Savasi sonrast Amerikan
hiikiimetinin Japon anayasasinin taslagini hazirlamast da, bu alt boyutun daha iyi
anlasilmasia ve somutlastirilmasina yardimci olacagi diisiiniilmektedir (Dolowitz, 2000b:

16).

Dolayl1 zorunlu transfer ise politika degisikliginin gerekli oldugu hususunun fark edildigi,
digsalligin bulundugu bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Hoberg, 1991). Bu noktada
politika yapicilart transfere yonlendiren etkenin birtakim 6zel kosullar oldugu goz oniine
alinirsa bu transfere kosullu transfer de denilebilir (Dolowitz ve Marsh, 1998: 42-43).
Devletlerin uluslararasi rejimlere veya uluslararasi kuruluslara iiyeligi de bu transferin bir
nedeni olabilmektedir. Cilinkii liye olunan kurulustan kaynaklanan bir takim yiikiimliliikler
dogabilmektedir. Avrupa Birligi’'ne tyeligin gerektirdigi yoOnetsel, hukuksal, siyasal ve
ekonomik reform diizenlemelerin gergeklestirilmesi, dolayli zorunlu transfer boyutuna 6rnek
olarak verilebilir (Padgett, 2003: 227-228; Schimmelfenning ve Sedelmeier, 2004: 661-663;
Bulmer ve Padgett, 2004: 103).

Politika transferi siireci agisindan dordiincii 6nemli parametre, “nasil” sorusunun cevabi ile
iligkili olup, transferin derecesi odak nokta haline gelmektedir. Bu agiy1 inceleyen bir
calismada bes c¢esit politika transfer derecesi oldugu belirtilmis ve bunlar benzesme/oykiinme,
uyumlastirma, melezlestirme/sentez, kopyalama ve esinlenme olarak kategorize edilmistir
(Rose, 1993: 30).

Oykiinme/benzesme, fikirleri ddiing alarak politika yaklasimlarini, araglarim yerel kosullara
uyarlamak yani fikir veya politikalar1 ithal etmek anlaminda kullamlmaktadir. Ingiltere nin
ozellestirme konusunda oncii olmast bu duruma o6rnek olarak gosterilebilmektedir (Stone,
2001: 7). Melezlestirme/sentez ise bir politika gelistiritken diger iilkede uygulanan
programlara iligkin pargalarin dykiinen {ilkeye uyacak bir sekilde birlestirilmesi seklinde ele
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alimmaktadir (Keser, 2012: 31). Eger bir iilke baska bir lilkede uygulanan bir program veya
politikayr higbir degisiklige uygulatmaksizin uygular yani taklit ederse bu durum politika
transfer dereceleri agisindan kopyalama olarak tarif edilmektedir. Politika transfer
derecelerinden esinlenme ise, benzer probleme sahip iilkelerin farkli yontemleri kullanmak

sartiyla yeni fikirler gelistirmesi seklinde tanimlanabilmektedir (Rose, 1991: 21-22).

Politika transferi konusunda transfer derecesinin daha iyi anlasilabilmesi igin politika
yakinsamasi, politika yayilmasi ve ders ¢ikarma kavramlar1 arasindaki farkin bilinmesinde
fayda gortilmektedir. Politika transferinin tiim kavramlar1 kapsayan genel bir ¢ergeveye sahip
oldugu ifade edilirken politika yakinsamasi ve politika yayilmas: gibi kavramlarin
birbirlerinden belirgin farkliliklarinin bulundugu belirtilmektedir (Sobaci, 2009: 68). Politika
yayilmasi, politika yeniliginin farkl iilkeler vasitasiyla ardi sira benimsenmesi olarak
tanimlanirken (Eyestone, 1977: 441), politika yakinsamasi ise toplumlarin genel olarak esit
bir sekilde gelisim gostermesi ve ayni zamanda yapi ve performansinda da benzerliklerin
olustugu durum seklinde ele alinmaktadir (Bennett, 1991: 215-219). Son olarak ders
cikarmanin ise hem zaman hem de mekan boyutlartyla ele alindiinda bir iilkenin diger bir
veya birden fazla iilkeden ders ¢ikararak kendi politikasinda uygulamasi anlamina geldigi

belirtilmektedir (Rose, 1993: 19-21).

Politika transferi siireci ile ilgili olarak bir diger dnemli parametre ise “nereden” yani politika
transferinin kaynag ile ilgilidir. Politika transferinin zamansal ve mekansal olmak tizere iki
tiir kaynagi oldugu goriilmektedir. Bunlardan ilki olan zamansal 6lgek, politika yapicilarin
ders/politika aramaya basladiginda gegmisini gbézden gegirmesini vurgulamakta, yani
gecmiste yaptig1 faaliyetlerden neyin ige yarayip neyin ise yaramadigr hususunda tecriibeye
sahip olacagi mantigina dayanmaktadir (Sobaci, 2009: 87). Mekansal dl¢cek boyutuyla ise
uluslararasi, ulus asiri, ulusal, bolgesel, yerel olmak iizere bes kategoride ele alinabilir (Evans

ve Davies, 1999: 368).

Politika transferi siireci agisindan son Onemli parametre, siire¢ yonetimi agisindan kisitlilik
konusuyla iligkilidir. Diger bir ifadeyle politika transferi konusunda hangi faktorlerin kisitlilik
durumunu getirdigini anlamak gerekmektedir. Bu dogrultuda yapilan bir ¢alismada alti
hipotez 6ne siirlilmiistiir. Bunlar;
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a. Cok hedefli programlardan ziyade tek hedefli olanlar daha ¢abuk transfer edilebilir.

b. Ciktilar ne kadar kolay 6ngoriilebiliyorsa program o kadar kolay transfer edilebilir.

C. Problem ve ¢6ziim arasindaki iliski ne kadar dolaysizsa transferin gerceklesme
ihtimali o kadar ytikselir.

d. Problemin kolaylig1 transferin ger¢ceklesme ihtimali ile dogru orantilidir.

e. Politikanin algilanan yan etkisi az oldukga gergeklesme derecesi o kadar yiikselir.

f. Karar alicilarin transfer edilecek programin baska bir yerde nasil islendigine dair

bilgisi ne kadar fazlaysa transfer o kadar kolaylasir (Rose, 1993: 132).

Saghk Politikalarinin Degisimi ve Politika Transferi Siireci

Diinya Saglik Orgiitii'niin kurulmasindan giiniimiize saglik politikalarinin sekillenmesi
siirecinde 0nemli degisimler yasanmistir. Karsilastirmali saglik sistemleri disiplinin gelisimi
de gbz Onilinde bulundurularak ulusal saglik politikalar1 belirlenirken karar vericilerin hem
diger iilkelerdeki iyi uygulama Orneklerini hem de uluslararasi aktorlerin bu kapsamdaki
Onerilerini dikkate aldiklari ifade edilebilir. Diger taraftan gelismis iilkeler basta olmak tizere
kiiresel diizeyli ekonomik sorunlar ve bu sorunlara yonelik ¢dziim Onerileri de saglik
politikalarinin sekillenmesinde etkili olan parametrelerden birisi olarak gosterilebilir. Ornegin
1920’lerin sonlarina dogru yasanan ve etkili olan Diinya Ekonomik Buhrani sonrasinda
devletlerin saglik politikalar1 agisindan daha fazla rol ve sorumluluk istlendigi bir evreye
gecilmis diger bir ifadeyle sosyal devlet anlayisi kendisini hissettirmeye baslamistir. Bu
slirecte saglik hizmetleri sunum ve Orgiitlenmesinde genel olarak sosyal refah devleti
karakterine uygun bir orgiitsel yapilanma ve hizmet sunum a1 olusturulmustur. 1970’li
yillara gelindiginde ise ekonomik gostergelerdeki degisimler, krizler ve diger olaylar, sosyal
refah devleti anlayisinin ve bu g¢ercevedeki saglik politikalarinin neoliberalizm baglaminda
sorgulanmasia yol agmistir (Agartan, 2007; Ozdemir, 2007; Eser vd, 2011; Belek, 2016:
271-278, 301-306).

ABD ve Ingiltere odakli neoliberal politikalarin da etkisiyle saglik politikalarinda yeni kamu
isletmeciligi odakli yeni bir evre kendisini hissettirmis; bu siirecte hizmet sunumunda 6zel
sektoriin daha fazla rol ve sorumluluk {istlenebilecegi bir model resmedilmeye baslanmistir
(Balc1 ve Kirilmaz, 2007; Soyer, 2003; Aktan ve Isik, 2007). Saglik sistemleri agisindan

onemli bir reform siirecini beraberinde getiren bu modelin sosyal, siyasal, kiiltiirel ve
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ekonomik agilardan farkli olan iilkelere Onerilmesinin belli nedenlerinin oldugu
ongoriilmektedir. Bu baglamda {ilkeler agisindan degisiklik gosterse de makroekonomik
unsurlar, ideolojik doniisiimler ve saglik sistemine 6zgii faktorler olmak tizere ii¢ ana konunun

one ¢iktig1 goriilmektedir.

Bahsedilen gelismeler dogrultusunda gelismis ve gelismekte olan iilkelerin saglik
sistemlerinde Diinya Saglik Orgiitii’niin de yonlendirmesiyle proje odakl1 bir déniisiim siireci
baslatilmistir (Kiigiik, 2017: 739-740). Bu siiregte bazi gelismelerin 6nemli oldugu ifade
edilebilir. Ornegin Diinya Saglik Orgiitii’niin 1978 yilinda Alma Atma kentinde Temel Saglik
Hizmetleri Uluslararas1 Konferansi sonucunda “Herkese Saglik” ideali dogrultusunda
yayimladigr bildirge (Aktan ve Isik, 2012: 2-3) ile “Saglik 2020: 21. Yiizyila Yonelik Bir
Avrupa Politika Cercevesi ve Stratejisi” baslikli raporu (World Health Organization, 2013),
Diinya Bankasi’nin saglik alaninda hazirladigi raporlar (World Bank, 2003) cercevesinde
saglik sisteminde reform &nerileri (Erol ve Ozdemir, 2014: 10) bu gelismelerden bazilaridr.
Bu gelismelerin igerigi incelendiginde saglik sistemlerindeki kronik sorunlarin ¢oziilebilmesi
icin ortaya konulan oneriler ¢ergevesinde saglik sistemlerinde politika transferi siireci gergegi

ile karsilagildig1 anlagilmistir.

Politika transferi hem gelismis tilkeler hem de gelismekte olan iilkeler i¢in yonetsel ve siyasal
yapilarin degisimi ve doniisiimii baglaminda son yillarda ¢ok sik kullanilan bir gerceveye
sahiptir. Bu agidan tilke orjini fark etmeksizin hemen hemen tiim sektorlerde ortaya ¢ikan iyi
uygulama Ornekleri, o alanlarda gelismek isteyen ve problemlerini ¢6zmek isteyen iilkelere
tavsiye edilmekte ya da o iilkeler tarafindan transfer edilmek istenmektedir. Ilgili sektorlerden

birisi de hi¢ kuskusuz saglik sektoriidiir.

Ozetle 1980’1i yillardan bu yana saglik sektdrii irdelendiginde hem gelismis hem de
gelismekte olan iilkelerde bir takim 6nemli reform uygulamalarinin hayata ge¢irildigi ya da
gecirilmeye calisildigr goriilmekte (Giinaydin, 2011: 325; Erengin ve Yolcu, 2008: 119;
Ataay, 2008: 170) yontem olarak da politika transferi siireci one ¢ikmaktadir (Yilmaz, 2017:
13). Politika transferi siireci dogrultusunda one ¢ikan reform adimlarindan birisi olarak
nitelendirilen aile hekimligi uygulamasi, birinci basamak saglik hizmetlerinde 6nemli bir
degisim olarak goriilmektedir.
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Aile Hekimligi Uygulamasi

Saglik sektorii sunulan hizmetin niteligi geregi biitiin devletler i¢in her zaman en fazla 6nem
gosterilen alanlardan birisidir. Giiniin gelisen ve degisen kosullarinin en ¢ok etkiledigi bu
alan, karsilagtirmali saglik sistemleri disiplini ¢ergevesinde iilkelerin birbirileri ile siirekli
mukayese edildigi, iyi ve kotii uygulama 6rneklerinin takip edildigi ve tartigildigr bir kapsama
sahiptir. Dolayisiyla saglik hizmet sektoriinlin biitliin alt sistemlerindeki gelismeler, hem
uluslararas1 orgiitler hem de diger iilkelerin siyasal iktidarlar1 ve saglik uzmanlar1 tarafindan
analiz edilmekte ve kendi tilkelerine transferi konusunda ¢aligmalar gergeklestirilmektedir. Bu
acidan diinyada 6zellikle birinci basamak saglik hizmetlerinde 6ne ¢ikan modellerden birisi,
aile hekimligi uygulamasidir. Calismanin bu kisminda o6zellikle aile hekimliginin teorik
cergevesi ve kronolojik gelisimi, 6ne ¢ikan iilke ornekleri ve Tiirkiye’deki aile hekimligi

uygulamasi incelenmeye calisilacaktir.

Aile hekimligi, bireylerin ve ailelerin saglik durumlariyla, sosyal, biyomedikal ve davranigsal
bilimlerin entegrasyonuyla ilgilenen akademik bir disiplin olarak ele alinabilmektedir. Ayni
zamanda biitlinciil saglik hizmeti, egitim ve arastirma igeren tip uzmanlik dallarindan birisi
olarak da tanimlanabilmektedir. Diinya Saglik Orgiitii tarafindan ise aile hekimligi, “kendisine
bagli olan topluma yas cinsiyet ve hastalik ayrimi yapmaksizin, birinci basamak saglik
hizmeti veren, temel tip egitiminden sonra, konusunda en az iki yil egitim gérmiis tip
doktoru” (World Organization of Family Doctors, 2002) seklinde tarif edilmektedir. Aile
hekimligi uygulamasi bulundugu iilkeye gore aile hekimleri veya genel pratisyenlik olarak da
bilinmektedir (Korukluoglu vd., 2004b: 54-57; Aktirk vd., 2015: 21; World Health
Organization, 2003: 1; 5258 Sayili Aile Hekimligi Pilot Uygulama Kanunu, 2004: Madde 2;
Rakel, 2016: 5; Turkiye Halk Saglhigi Genel Midiirligi, 2018a; Kalaga, 1995: 84). Bu
duruma &rnek olarak aile hekimlerinin Amerika'da “Family Physician”, Ingiltere'de “Family
Doctor” veya “General Practitioner” seklinde isimlendirildigi goriilmektedir (Giildal, 1995:
83).

Aile hekimligi ya da kullanilan {ilkeye gore genel pratisyenlik veya aile doktoru disiplininin
literatiirde one cikan gesitli 6zellikleri bulunmaktadir. Ornegin bu uygulamaya yonelik olarak
kisi merkezli bakim saglamasi, saglhk hizmetlerinin karsilastigi ilk bulusma noktasinda
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olmasi, ozgiin problem ¢6zme becerileri, hastalarin kronik ve akut rahatsizliklarinin es
zamanly olarak yonetilmesi, toplum yonelimli olma ve saglik kaynaklarinin etkili kullaniminin
saglanmasi gibi baz1 Ozelliklerin siklikla ifade edildigi gozlemlenmektedir (World
Organization of Family Doctors, 2002: 8-10; Ak, 2010: 40; Campos-Outcalt, 2016: 82). Bu
bilgilerden hareketle dncelikle saglik sektorii agisindan aile hekimliginin kronolojik gelisimi
ele alinmaya calisilacak ve Ingiltere, Almanya, Amerika Birlesik Devletleri ve Kanada

iilkelerindeki aile hekimligi gelisim siireci ve isleyisi agisindan kisaca incelenecektir.

Aile Hekimliginin Gelisimi ve Ulke Ornekleri

Tip biliminin tarihi incelendiginde, tibbin bazi dénemlerde sosyal bazi donemlerde ise
bilimsel ve teknolojik etkilere cevap vermek icin gelisim gosterdigi anlasiimaktadir. Ilkel tip
uygulamalarindan modern tip yontemlerine gelinceye degin tedavi edici hekimlik agisindan
ilk olarak halk hekimliginin s6z konusu oldugu, sonrasinda ise bilimsel yontemlerin klinik
bilimlerde kullanilmaya baslanmasiyla bilimsel hekimligin dogdugu ve ardindan teknolojik
gelismelerle yeni uzmanlik alanlarinin ortaya c¢ikti1 sdylenilebilmektedir (Ozcan Payci ve
Unliioglu, 2004: 23). Bu bilgilerden yola ¢ikarak aile hekimliginin de bir ihtiyagtan dolay
dogdugu ve kullanilmaya baslandig: belirtilebilir.

Diinyada ilk kez 1923 yilinda Francis Peabody tarafindan aile hekimine olan ihtiya¢ glindeme
getirilmistir. Bu ihtiyacin giindeme gelmesinin altinda yatan temel sebebin, tip bilimlerinde
olusan asir1 uzmanlagmanin hastalari olumsuz etkilemesi oldugu diisiiniilmektedir. Kapsaml
ve kisisel hizmetleri karsilayabilecek aile hekimliginin gelisimi 1950’11 yillarla baglamis ve bu
yillarda Ingiltere’de genel pratisyenligi gelistirmek, mevcut standartlarini daha iyiye ¢ikarmak
ve genel pratisyenleri temsil etmesi amaciyla 1952°de College of General Practitioners (Genel
Pratisyenler Koleji) kurulmustur. 1966 yilinda Milis ve Willard olarak bilinen American
Medical Association (Amerikan Tip Birligi) tarafindan yayinlanan raporlar, birincil bakimla
ilgili ¢aligmalar yapan yeni bir uzmanlik dali olarak aile hekimligini tanimistir. Avrupa’da
Aile Hekimligi/Genel Pratisyenlik kavramlari, 1967°de Avrupa Genel Pratisyenler Birligi’nin
kurulmastyla siklikla ifade edilmeye baslanmig ve bu kavramlarin toplumsal diizeydeki
gelisimi hiz kazanmistir. 1969 yilinda da Amerikan Aile Hekimligi Kuruluyla birlikte aile
hekimligi uzmanligr dogmus ve kabul gérmeye baslamistir (Erglider vd., 2000: 105; Tirkiye
Halk Saglig1 Genel Miidiirligii, 2018Db).
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Aile hekimligi modeline iligkin kisaca verilen bilgilerden sonra bu model agisindan
incelenecek ilk iilke, Avrupa’da ilk uygulamalarin 6ne ¢iktig1 Ingiltere’dir. ingiltere’de birinci
basamak saglik hizmetleri Ulusal Saglik Hizmeti (National Health Service) araciligiyla
saglanmaktadir (Chang vd., 2011: 1). Vergilerle finanse edilen saglik hizmetlerine sahip olan
Ingiltere’de birinci basamaga yonelik saglik hizmetlerinde sorumlu birey aile hekimleridir
(Roland vd., 2012: 6). Ingiltere’deki karsilig1 genel pratisyenlik olan aile hekimligi, 1947°de
Aile Hekimleri Kraliyet Koleji’nin (Royal College of General Practitioners, 2010)
kurulmasiyla baslamigtir. Bu kolejle birlikte aile hekimligini korumak, aile hekimligini
giiclendirmek ve saglik hizmetinde siirekliligi saglamak amaglanmigtir. 1952 yilina
gelindiginde ise Genel Pratisyenlik Akademisi (College of General Practitioners) kurulmustur
(Taylor, 2003: 3). Aile hekimleri kayitl niifus gruplarindan sorumlu olmakta ve tipik olarak
serbest meslek doktorlar1 grubunda c¢alismaktadir. Aile hekimleri, hastalarin ilk bagvuru yeri
olarak iglev gormekte ve buraya basvurmadan ikinci basamakta bulunan konsiiltana yani
uzman hekime ve liclincli basamak olan egitim ve 6zel dal hastanelerini i¢eren tibbi kurumlara
basvuru yapilamamaktadir. Diger bir deyisle saglik sistemindeki bu basamaklar arasinda ¢ok
iyi isleyen bir sevk zinciri bulunmaktadir. Hastalar aile hekimini, aile hekimi ise hastasini
segme konusunda Ozgiirdiir. Aile hekimligi hizmetleri yiiksek oranda serbest sozlesmeli
doktorlar vasitasiyla karsilanmaktadir. Bir aile hekimine diisen niifus yaklasik 3000
civarindadir. Ayrica aile hekimligi ilk tiniversite kiirsiisiiniin 1963 yilinda Edinburg’da
kurulmus oldugu Ingiltere’de (Ergiider vd., 2000: 105), su anda tip fakiiltelerinin tamaminda
aile hekimligi boliimleri bulunmakta ve burada mezuniyet Oncesi egitim verilmektedir
(Roland vd., 2012: 6-7; Aydin, 2004: 22-26; Basol, 2015: 131-132; Ding, 2009; Korukluoglu
vd., 2004a: 22-26; Kilig ve Bumin, 1993: 34-36; Aksakoglu ve Giray, 2006: 336-341; Tiirkiye
Halk Sagligi Genel Miidiirliigii, 2018b; Sargutan, 2006: 550; Ozcan Payc1 ve Unliioglu, 2004:
23-24). Genel pratisyenlerin iicretlendirilmesi noktasinda ise gelirlerin yaridan fazlasinin
listelerinde kayithi kisi basina 6deme sistemine gore kalaninin ise hizmet basina 6deme

yontemine gore gergeklestirildigi goriilmektedir (Harrison, 2012: 33; Roland vd., 2012: 6-7).

Aile hekimligi modeline iliskin incelenecek ikinci iilke, Almanya’dir. Bilindigi {izere
Almanya, saglik ve sosyal giivenlik ilkeleri agisindan dnemli ekol iilkelerden birisidir. Bircok
devletin bu anlamda esinlendigi ve literatiirde “Bismarck Modeli Saglik Sigortas1 Sistemi”
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olarak tarif edilen bir modelin kurucusu olan Almanya, zorunlu saglik sigortacilig
mekanizmasi ile 6zdeslesmistir. Bu modelle birlikte vergi veya isveren ve isgilerin zorunlu
katki paylar1 ile finansman saglanmakta ve paralar sigorta kurumlarinda toplanmaktadir
(Esmail, 2014: 15). Ayrica bu modelde kurumlarin aile hekimi, hastane ve diger saglik
sunuculariyla anlagma yapmalart ve aldiklart hizmet karsiligi para 6demeleri gerekmektedir.
Saglik hizmet sunumuna bakildiginda ayakta bakimin 6zel, hastanelerin ise kismen kamuda
oldugu goriilmektedir (Bliimel ve Busse, 2016: 65). Birinci basamakta aile hekimi uzmanlari
ve diger dal uzmanlar1 bulunmaktadir. Ik “Aile Hekimligi” béliimii 1976 yilinda Hannover
Tip Fakiiltesinde ac¢ilmistir (Oguz, 2009: 13; Tiirkiye Halk Sagligi Genel Miudiirligii, 2018b).
Aile hekimi uygulamalarmin siireci incelendiginde bireylerin 2004 yilina kadar birinci
basamak saglik hizmetleri icin bir hekime kaydolma zorunlulugunun olmadig1 ve istedigi
hekime sevk gerekmeden gidebilecegi bir sistemin bulundugu goriilmektedir. Kisaca bu
sistemde hekimin gatekeeper (kapi tutucu) bir rolii bulunmamaktadir (Busse ve Reisberg,
2004: 96). Fakat 2004 yili itibariyle birinci basamak saglik hizmetleri aile hekimleri
tarafindan karsilanmaya ve bu sistemde de iist basamaga hekimin sevkinin gerektigi bir
uygulamaya gecilmistir (Schoen vd., 2009: 1173). Aile hekimlerine 6demeler hizmet basi
0deme olup Onceden tamimlanmis azami hasta sayisi ve geri O0deme puanlariyla
siirlandirilmistir. Performansa dayali 6deme sistemi ise heniiz olusturulmamistir (Bliimel ve
Busse, 2016: 71; Aydmn, 2004: 27). Aile hekimliginde dort yil siiren bir uzmanlik egitim
programi vardir. Hastalar bu iilkede aile hekimine kaydolduktan en az {i¢ ay sonra hekim
degistirebilmektedirler. Hekimler cogunluklu olarak hastanede maasli ve hastane dis1
bagimsiz ¢alismaktadir (Mossialos vd., 2016: 9; Ozcan Payci ve Unliioglu, 2004: 27; Yildirim
ve Yildirim, 2011: 404; Tiirkiye Halk Sagligi Genel Mudiirliigii, 2018b; Sargutan, 2006 : 156;
Korukluoglu vd., 2004a: 26-27).

Calisma kapsaminda incelenen tigiincii tilke Amerika Birlesik Devletleri’dir. ABD’de birinci
basamak saglik hizmeti saglik sigortalar1 ve anlagmali muayenehanelerde aile hekimleri
vasitastyla saglanmaktadir. Aile hekimliginin siire¢ icerisindeki gelisimi incelendiginde
1960’1 yillarin ilk evrelerinde hekim sayisinin azlig1 ve koruyucu saglik hizmetlerinin geri
planda kalmasi gibi sikintilarin var oldugu gériilmektedir (Gutierrez ve Scheid, 2002: 8). Bu
durum saglik hizmet sunumunun yeniden planlanmasi ve yapilandirilmasi ihtiyaci ile aile
hekimligi anlayisinin tekrardan olusturulmasina uygun bir zemin hazirlamistir. Kisaca bu
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iilkede aile hekimliginin gelisimi agisindan kritik nokta, 1960’11 yillarin sonlarindan itibaren
aile hekimliginin bir uzmanlik dali olarak taninmasi olarak gosterilebilir (Taylor, 2006: 183-
184; Olesen vd., 2000: 355). Bu tanimlama akabinde 1966 yilinda Amerikan Tip Birligi
tarafindan Mills ve Willard raporlari aile hekimliginin gerekliligini vurgulamak igin
yayimlanmistir (Millis Commission Report, 1966; Willard Committee, 1966). 1969°da Aile
Hekimligi Asistanlign Izleme Komitesi olusturulmus ve daha &nce Amerikan Genel
Pratisyenlik Akademisi baghigi altinda olusturulan ydnetsel yapmin ismi, 1970 yilinda
Amerikan Aile Hekimleri Akademisi olarak degistirilmistir (Rakel ve Rakel, 2011: 5).
Akademiye iyeligin devamliliginin saglanilabilmesi i¢in hekimler ii¢ yilda bir yiiz elli saat
stirekli tip egitimi etkinliklerine katilmak zorunda kalmaktadir. Ayrica aile hekimi veya aile
doktoru gibi sozciiklerle ifade edilen (Jimbo, 2004: 69) ABD’de aile hekimligi uzmanlik
egitimi mezuniyet sonrasi li¢ yil siirmekte ve sene sonunda hekimler sinava girmek
zorundadir. ABD’de etkili bir sevk zinciri bulunmamakta, hastalar muayene olduklari
hekimler tarafindan bir iist basamaga sevk edilebilecekleri gibi, kendileri de bir bagka hekime
ya da bir iist basamaga 6zgiirce bagvurabilmektedir (Green ve Fryer, 2002; Graham vd., 2002;
Beasley vd., 2010; Saat¢i vd., 2006: 79-81; Sargutan, 2006: 196-198; Tiirkiye Halk Sagligi
Genel Midirliigi, 2018b). Amerika Birlesik Devletleri’nde birinci basamak doktorlart tim
doktorlarin tigte birini olusturmaktadir. Birinci basamak doktorlar1 ¢ogunlukla kiigiik
uygulamalar yapmaktadir. Hastalar doktorlarin1 6zgiirce secebilmekte ve sigorta planina gore

zorunlu bir yere kaydolmak zorunda degillerdir (The Commonwealth Fund, 2012: 107-108).

Aile hekimligi modeli kapsaminda incelenebilecek bir diger {ilke Kanada’dir. Kanada’da
eyaletler ve bolgeler, saglik hizmetlerini organize etmek ve saglamakla birinci dereceden
sorumlu organlardir (Allin ve Rudoler, 2016: 21). Niifusun tamami Ulusal Saglik Sigortasi
kapsamindadir ve bu kapsam igerisinde ayakta bakim ve koruyucu saglik hizmetleriyle,
yatakli bakim ve hemsirelik hizmetleri gibi genis yelpazede tiim hizmetler saglik sigortasi
kapsaminda saglanmaktadir (Allin, 2012: 19). Kanada’da 1954 yilinda iiyelerinin mesleki
gelisimini takip eden siirekli egitim veren Kanada Aile Hekimleri Koleji (The College of
Family Fhysicians of Canada, 2018) kurulmustur (Bosco ve Oandasan, 2015: 3). Aile
hekimleri biiyilkk ve kiigiik kentlerde muayenehanelerinde saglik hizmeti sunumunu
gerceklestirmektedir (Tepper, 2004: 9). Aile hekimi olmak i¢in bu bdliimden mezun olan
hekim aday:1 iki yillik bir programa tabi tutulmaktadir (Pullon, 2011: 83). Toplam hekim
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sayisinin yarisinin aile hekimi oldugu bu iilkede aile hekimi sayisi niifusa oranla yeterli
degildir (Oandasan, 2011: 739; Organek vd., 2012: 90). Saglik sistemi incelendiginde etkili
bir sevk zincirinin oldugu ve aile hekimlerinin diger iist saglik hizmeti basamaklarina ve
kurumlarina sevk ettigi hastalarn takip ettigi goriilmektedir (Tiirkiye Halk Sagligi Genel
Midiirligii, 2018b). Aile hekimlerine yapilan ddemeler ise hizmet basina ve performansa

gore iicretlendirme seklinde gerceklesmektedir (Allin, 2012: 20).

Aile hekimligi modelinin uygulandigi ve politika transferi stireci agisindan diger iilkelere rol
model olan {ilkelerde, sistemin isleyisi genel hatlariyla 6zetlenmeye ¢aligilmistir. Bilindigi
tizere karsilagtirmali saglik sistemleri disiplini baglaminda sorunsuz ve kusursuz bir saglik
sistemi s6z konusu degildir. Ingiltere, ABD, Almanya ve Kanada saglik sistemlerinin
genelinde ve aile hekimligi uygulamasinin 6zelinde ¢esitli sorunlarin yasandigi sdylenilebilir.
Aile hekimligi uygulamasi ile ilgili genel sorun alanlarindan bazilari; is yiiklerinin fazlaligi,
sevk zincirine yonelik problemler, sistemin isleyisine yonelik ekonomi ve finansman odakli
risk ve tehditler, artan saglik harcamalar1 seklinde siralanabilmektedir. (Ungan, 2013; Tiirk
Tabipleri Birligi, 2010; Kanada’da Bir Tiirk, 2018).

Tiirkiye’de Aile Hekimligi

Diinya Saglik Orgiitii ve Diinya Aile Hekimleri Orgiitii’niin imzasinin bulundugu Alma Ata
deklarasyonu ile birlikte 1980’11 yillarda Tirkiye’de birinci basamak saglik hizmetlerinin
gliclendirilmesi hususunda ¢aligmalar baglatilmig, birinci basamakta hizmet sunabilecek
uzmanlarin yetistirilmesi konusunda aile hekimligi anabilim dallar1 kurulmasiyla ilgili fikirler
ileri stiriilmustiir. 1983 yilinda bu uzmanlik alani Tababet Uzmanlik Tiiziiglinde Aile
Hekimligi olarak belirlenmis ve 1985 yil1 itibariyle toplum saglhigindaki bu alanin uzmanlari
egitilmeye baslanmistir (Basak ve Gorpelioglu, 1998: 41; Tirkiye Aile Hekimleri Uzmanlik
Dernegi, 2001).

1990 yilinda Aile Hekimleri Uzmanlik Dernegi (AHUD) kurulmus ve ilk kez Aile Hekimligi
Bilimsel Kongresi 1993 yilinda diizenlenmistir. Ayni zamanda 1993 yilinda Yiiksek Ogretim
Kurumu tip fakiiltelerinde Aile Hekimligi Anabilim dallar1 kurmustur. 1995’te Avrupa
Topluluguna {iiye {ilkelerde birinci basamak saglik hizmet sunumunda hizmet verecek

hekimlerin tip egitiminin ardindan en az iki yil egitim gormeleri uygun goriilmiis, daha sonra
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1996 yilinda da bu zorunlu egitim siiresi iki yildan {i¢ yila ¢ikarilmistir. Ayrica 1998 yili
Mart ayinda AHUD, 2/3/1998 tarih ve 98/1074 sayil1 Bakanlar Kurulu karari ile Tiirkiye adin1
kullanma hakkini almis ve diinyada bu alanda Tirkiye’yi temsil etmeye hak kazanmistir
(Oguz, 2009: 9). 2001 yilinda ise Tirkiye, Diinya Aile Hekimleri Birligi’ne temsilci
gondermistir (Ak, 2010: 403).

Bu gelismeler 1s1ginda aile hekimligi modeline iligkin en somut adimlar 2000’11 yillarla
birlikte atilmistir. 5258 Sayili Aile Hekimligi Pilot Uygulama Kanunu Kasim 2004’te kabul
edilerek aile hekimligine iliskin pilot uygulama ilk kez Ekim 2005°te Diizce ilinde
uygulanmaya baslanmistir. Ardindan 2006 yilinda Eskisehir, Bolu, Edirne, Adiyaman, Denizli
ve Giimiishane’de; 2007 yilinda Elaz1g, Isparta, Samsun, Sinop, Amasya, Bartin ve Izmir’de;
2008 yilinda ise Manisa, Corum, Adana, Burdur, Osmaniye, Karabiik ve Karaman illerinde
uygulanmaya baslanarak 22 ilde aile hekimligi uygulamasia gecilmistir (Saglik Bakanligi,
2008: 66). 2010 yili sonunda ise tiim Tirkiye’de aile hekimligi uygulamasi islevsel hale
getirilmistir (Tiirkiye Halk Sagligi Genel Miudiirliigl, 2018c; Kitapgt ve Avei, 2010: 30).

Aile hekimligi uygulamasiyla birinci basamak saglik hizmetlerinin sunumu ve
orgilitlenmesinde saglik ocaklari yapilanmasi yerine idari ve mali acidan daha 6zerk olarak
nitelendirilebilecek bir yapiya ge¢ilmis ve birinci basamak saglik hizmetlerinde etkinlik,
etkililik, verimlilik ve sozlesmelilik esasinda temellenen bir sistem kurulmaya ¢alisilmistir

(Eke ve Unal, 2016: 1100).

25 Ocak 2013 tarihli Aile Hekimligi Uygulama Yonetmeligi kapsaminda aile hekimi, aile
saghgt merkezinin idaresini saglamak, birlikte ¢alistigi ekibi denetlemek ve ayni zamanda
hizmet i¢i egitimlerini saglamak, Saghk Bakanlhginca yiiriitiilmekte olan o6zel saghk
programlarimin  gerektirdigi kigiye yonelik saglik hizmetlerini yiiriitmek, iizerine kayith
bireyleri bir biitiin olarak ele alip, bireye yonelik koruyucu, tedavi edici ve rehabilite edici
saglik hizmetlerini ekip anlayisi icerisinde sunmakla gérevli olan kisi olarak tanimlanmustir.
Birinci basamak saglik hizmet sunum sisteminde 6nemli bir yapisal degisiklik sonrasi
olusturulan aile hekimligi mekanizmasinin istenilen bir sekilde isleyebilmesi igin aile
hekimlerinin baz1 gérev ve sorumluluklar yerine getirmesi gerekmektedir. Bunlardan bazilar
su sekilde ifade edilmistir (Aile Hekimligi Uygulama Ydnetmeligi, 2013: Madde 4):
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e Calistig1 bolgenin saglik hizmeti planlamasinda toplum sagligi merkezi ile isbirligi
yapmak,

e Kendisine kayith bireylerin ilk degerlendirmesini yapmak i¢in ilk alt1 ay igerisinde ev
ziyaretinde bulunmak veya bu bireylerle iletisime gegmek,

e Kisiye yonelik koruyucu saglik hizmetleri ile birinci basamak teshis, tedavi,
rehabilitasyon ve danigmanlik hizmetleri vermek,

e Periyodik saglik muayenesi yapmak,

e Verdigi hizmetlerle ilgili saglik kayitlar1 tutmak ve gerekli bildirimleri saglamak,

e Kendisine kayitli bireyleri yilda en az bir defa degerlendirerek saglik kayitlarini
giincellemek ve gerektiginde hastay1 gozlem altina alarak tetkik ve tedavisini yapmak.
Ayrica aile hekiminin temel laboratuar hizmetlerini vermek veya verilmesini saglamak, yerel
saglik idaresince belirlenmis olan ilag¢ temininde zorluk ¢ekilen yerlerde ilgili mevzuata gore

ecza dolabi1 agmak veya ilaglarin teminini saglamak gibi genis yelpazede gorevleri

bulunmaktadir (Korukluoglu vd., 2004b: 56-57).

Tiirkiye’de bireylerin aile hekimlerine ilk kez yapilacak olan kayitlar1 midiirlikce ikamet
ettikleri bolgeye gore ayarlanmakta, bebek ve c¢ocuklar annelerinin kayith oldugu aile
hekimine kaydedilmektedir. Bireyler aile hekimini bdlge sinirlamasi olmaksizin ozgiirce
secebilmekte fakat zorunlu haller disinda {i¢ aydan oOnce degistirememektedirler (Aile

Hekimligi Uygulama Y 6netmeligi, 2013: Madde 8).

Aile hekimleri tam giin esasina gore ¢aligmakta ve mesai saat ve giinleri bolgeden yasayan
bireylerin saglik hizmetlerinin ihtiyaclarmi aksatmayacak sekilde aile hekimince teklif
edilmekte ve miidiirliiglin uygun gormesiyle onaylanmaktadir. Nobetle ilgili plan hizmette
aksama olmayacak sekilde ayarlanir ve hafta ici sekizer saat hafta sonu ise on alt1 saatten fazla
olmamak {lizere haftalik otuz saatten fazla nobet tutturulamaz (Aile Hekimligi Uygulama

Yonetmeligi, 2013: Madde 10).

5258 sayili Kanuna dayanarak ¢ikarilan Aile Hekimligi Odeme ve Sozlesme Ydnetmeligine
gore aile hekimligi uygulamasinda soézlesmeyle calistirilan veya aile hekimligi uygulamalari
icin gorevlendirilen aile hekimine ¢aligilan giin sayisina gore 6deme yapilmaktadir. Aylik
olarak yapilacak 6demeler kayitli kisilerin gebe, cezaevinde tutuklu ve hiikiimli, 0-59 ay
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grubu, 65 yas Ustii gibi birtakim kriterlerin katsayilarina gore belirlenmektedir. Kayitl
bireyler katsayisi yiiksek olandan itibaren siralanmakta ve puan hesaplanmasi yapilmaktadir.
Kayitli ilk dort bin kisiye kadar her gruptaki birey bulundugu grubun katsayisiyla ¢carpilmakta
ve bulunan puanlar toplanarak maasa esas puan hesaplanmaktadir. Hesaplanan maasa esas
puanin kayith birey sayisina bakilmaksizin ilk bin puana kadarki kismi i¢in; uzman tabip veya
tabip icin %78,5’1, aile hekimligi uzmanlari i¢in tavan iicretin %113,5’1 tutarinda 6deme
yapilir. Bin puanin iizerinde kalan puanlarin tavan {icreti on binde 5,22’si ile ¢arpilmasi ile
bulunan tutar ayrica ddenmektedir (Aile Hekimligi Odeme ve Sézlesme Yonetmeligi, 2010:

Madde 16).

Diinyada aile hekimligi uygulamas: kapsaminda incelenen Ingiltere, ABD, Almanya ve
Kanada iilkelerinde oldugu gibi Tiirkiye’de de aile hekimligi uygulamasina yonelik gesitli
sorun alanlarinin oldugu gozlemlenmistir. Ornegin Tiirkiye’de aile hekimligi sisteminde
uzmanlik alani problemleri (Algin vd., 2004), etkili bir sevk zincirinin olmayisindan (Bankur,
2017: 83) dolay1 tercih edilmeme durumu, fiziksel ve teknik kapasitenin yetersizligi (Tiirk
Tabipleri Birligi Aile Hekimligi Kolu, 2015: 125), hastalardaki giivensizlik duygusu (Ocek ve
Cigeklioglu, 2013: 62) gibi hususlar 6ne ¢ikmaktadir.

Aile Hekimligi Modeli ve Politika Transferi liskisi

Modern toplumlarda kamu politikalarinin olusturulma sathalarinda siirece dahil olan birgok
aktor bulunmakta ve hiikiimetleri yapacaklar1 tercihlerde biiyiik ol¢iide etkilemektedir.
Hiikiimet ve siirece dahil olmaya c¢alisan bu c¢ikar gruplar arasinda gerceklesen ve kamu
politikas1 siirecinin icerdigi analizlere iligkin bir model olarak karsimiza politika aglari
cikmaktadir. Bir¢ok iilkenin ¢evre, egitim, enerji ve saglik gibi alanlarda benimsedigi bir¢cok

kamu politikas1 politika aglart bazinda analiz edilmeye ¢alisilmaktadir (Sobaci, 2013: 131).

Saglik hizmetlerinde karsilasilan sorunlar diinyada olan gelismelerin etkisiyle birtakim reform
hareketlerinin gerekliligini beraberinde getirmistir (Oztek, 2009: 7). 2003 yilinda Tiirk ve
Diinya Bankasi uzmanlari tarafindan olusturulan bir komisyonun “Tiirkiye: Daha Iyi Erigim
ve Etkinlik Icin Saglik Sektorii Reformu” isimli bir rapor hazirlamasi mevcut sorunlar ile ilgili

calismalar yapildigina 6rnek olarak verilebilir. Ozellikle bu raporun igerigi incelendiginde
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birinci basamak saglik hizmetlerinde aile hekimliginin saglik reformlar1 baglaminda 6nerildigi

gozlemlenmektedir (World Bank, 2003).

Diinyada yasanan gelismeler birgok tilkeyi etkiledigi gibi Tiirkiye’yi de etkilemis ve politika
yapicilar sorunlara en uygun ¢oziimleri bulmak adina tiim ¢aligmalarin kritigi niteliginde olan

Saglikta Dontisiim Programini baglatmistir (Saglik Bakanligi, 2012: 16).

Saglikta Doniisiim Programinin somutlastirilmasinda politika transferi girisimcisi olarak
nitelendirilebilecek aktorlerden birisi, 2000 yilinda kurulan Birlesik Saglik Sistemleri-United
Health Systems isimli organizasyon olarak gosterilmektedir (Kiigiik, 2017: 758). Diger
taraftan Saglikta Donilistim Programinin sekillendirilmesi ve hayata gecirilmesi siirecinde
Diinya Bankasi ve IMF gibi baz1 transfer ajanlarinin kolaylastiric1 bir fonksiyon iistlendikleri
anlasilmaktadir. ilk olarak déniisiim programmin hazirhigi siirecinde 2003 yili Temmuz
ayinda Diinya Bankasinin destegiyle Japonya ile hibe anlagmasi yapilmis ve 800 bin dolar
tutarinda bir maddi destek saglanmistir. Doniisiim programinin uygulanmasi siirecinde ise
2004 yilinda Saglikta Doniisiim Programina Destek Projesi kapsaminda 49,4 milyon Euro ve
2009 yilinda Saglikta Doniisiim ve Sosyal Giivenlik Reformu Projesi i¢inse 56,1 milyon Euro
tutarinda kredinin Diinya Bankasindan proje kredileri seklinde alindig1 goriilmektedir (Kigtik,
2017: 758). Bir baska degerlendirmeye gore Diinya Bankasi ve IMF’nin Tiirkiye’de saglik
sektoriinde gerceklestirilmesini 6ngordiikleri reform adimlari ile Saglikta Doniisiim siirecinde
ortaya konulan reform uygulamalar1 arasinda pozitif bir iliski oldugu sdylenmektedir. Bu
acidan bakildiginda aile hekimligi modeli basta olmak iizere ¢ok sayida uygulamanin Diinya
Bankasi tarafindan tavsiye edildigi goriilmektedir (Sabuktay, 2008: 106-108; Erol ve
Ozdemir, 2014:10-11).

Ucgiincii dalga saglik reformlar1 nitelemesi ile de isimlendirilen Saglikta Déniisiim Programi,
2003 sonras1 Tiirk saglik sektoriindeki kapsamli bir reform uygulamasidir (Yildirim ve
Yildirim, 2013: 361-362). Bu program planlayict ve denetleyici Saglik Bakanligi, herkesi tek
cat1 altinda toplayacak genel saglik sigortasi, yaygin erisimi kolay ve giiler yiizlii saghk
hizmet sistemi, giiclendirilmis temel saglik hizmetleri ve aile hekimligi, etkili, kademeli sevk
zinciri, idari ve mali 6zerklige sahip saglik isletmeleri, bilgi ve beceri ile donanmus, yiliksek
motivasyonla caligan saglik insan giicili, sistemi destekleyecek egitim ve bilim kurullari,
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nitelikli ve etkili saglik hizmetleri i¢in kalite ve akreditasyon, akilli ilag ve malzeme
yonetiminde kurumsal yapilanma, karar siirecinde etkili bilgiye erisim: saglik bilgi sistemi
olmak tizere sekiz bilesenden meydana gelmektedir (Saglik Bakanligi, 2003: 24-26). Bu
bilesenler dogrultusunda ¢ok sayida uygulama hayata gecirilmistir. Ornegin politika transferi
baglaminda nitelendirilen aile hekimligi modeline yonelik Bakanlik diizeyinde yurtdist odakli
gerceklestirilen politika calisma ziyaretlerinin etkili oldugu diisiiniilmektedir (Kii¢iik, 2017:
759-760).

Tablo 1. Ulkelerin Birinci Basamaktaki Yonetsel ve Finansal Boyutlar ile Rolleri

Birinci Basamagin Rolii
Ulkeler Birinci Basamakta Birinci Basamakta Finansal
Yonetsel Boyut Boyut Kayit Tutma Kapitutuculuk
Zorunlulugu (Geetkeeping) Gorevi

Cogunlukla Ozele | Karma bir sistem
aittir. (Sl sayida | olusturulmustur. Kisi  bagina
Ingiltere | Ulusal Saglik | 6deme ve hizmet basina 6deme | + +
Sistemine ait | modeli bulunmaktadir.
uygulama vardir.)

Almanya | Birinci basamak | Kisi basina 6deme sistemi ile
saglik hizmeti | finanse edilmektedir. Hastalik fonlariyla sunulan 6zel programlar
sunumu 6zele aittir. harig

Amerika | Birinci basamak | Kisi basina 6deme sistemi ile
Birlesik saglik hizmeti | finanse edilmektedir. Sadece baz1 sigorta programlarinda vardir.
Devletleri | sunumu 6zele aittir.

Kanada Birinci basamak | Cogunluk kisi bagmma odeme
saglik hizmeti | sistemi ile finanse edilmektedir. | Kisi basina diisen modeli baz alanlar harig
sunumu ozele aittir.

Kamuya ait olup | Calisilan giin sayisi ve kisi bagi

hizmet sunumu | 6deme sistemi ile finanse | + -
Tiirkiye agirhikl olarak | edilmektedir.

sozlesme usulii

gergevesinde aile

hekimleri araciligryla

saglanmaktadir.

Kaynak: Mossialos vd. (2016: 9); Bankur (2017: 67-72); 5258 sayil1 Aile Hekimligi Kanunu (2004) ve Aile Hekimi Odeme
ve Sozlesme Yonetmeligi (2010) kapsamindaki bilgiler 1s18inda olusturulmustur.

Aile hekimligi ile ilgili ilk uygulamalarm Ingiltere, Kanada, ABD ve Almanya gibi iilkelerde
hayata gecirildigi ve sonrasinda diger tilkelerin politika transferi baglaminda kendi iilkelerine
bu uygulamay aktardiklar tarihsel siiregten okunabilmektedir. Nitekim kronolojik olarak ele
alindiginda; 1947°de Ingiltere’de Aile Hekimleri Kraliyet Koleji’nin kurulmasi, 1954’te
Kanada’da Aile Hekimleri Koleji’nin agilmasi, 1960’11 yillarin sonlarindan itibaren ABD’de
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aile hekimliginin uzmanlik dalinin olusturulmasi ve 1976 yilinda Almanya’da ilk aile
hekimligi boliimiiniin faaliyete gecirilmesi bu durumu destekler niteliktedir. Dolayisiyla
2000’1i yillar itibariyle Tiirkiye’de saglik reformlar1 baglaminda birinci basamak saglik
hizmetlerinde saglik ocaklarimin yerini alan bir uygulama olarak one ¢ikan aile hekimligi
modelinin diger iilkelerdeki mevcut uygulamalardan hareketle transfer edildigi somut bir
sekilde goriilmektedir. Bu kapsamda Ozellikle politika transferi tiirleri agisindan gonillii
transfer format1 dogrultusunda ders ¢ikarma ile dogrudan iliskilendirilebilmektedir. Bu durum
politika transferi metodolojisi agisindan ¢alismanin {ist kisminda da ifade edildigi iizere nig¢in
sorusunun yanitt seklinde disiiniilmelidir. Diger taraftan Tiirkiye’deki aile hekimligi
uygulamasina gegisle ilgili politika transferi siireci agisindan nasil sorusunun cevabi ise bir
anlamda esinlenme ile yanitlanabilmektedir.

Sonuc¢ Ve Degerlendirme

Kamu yonetimi metodolojisi agisindan 6nemli siireglerden birisi olan reform veya yeniden
yapilandirma stireci, devletin hizmet sunumunu {stlendigi hemen her alanda kendisini
hissettirmektedir. Sosyal, siyasal, kiiltiirel ve teknolojik alanlardaki degisim siirekli olmakta
ve devlet yapilanmasi da bu baglamda belli donemlerde doniisiim adimlarmma sahne
olmaktadir. Buradaki temel mesele ise bu reform uygulamalarinin nereden, nasil ve neden
yapildigidir. Bu sorulara odaklanan kavramlardan birisi olan politika transferi, igerdigi siire¢
itibariyle dnemli bir ¢ergeveye sahiptir. Goniillii transfer uygulamalarindan zorunlu transfer
uygulamalarina kadar bir hat iizerinden okunabilen politika transferi siireci, hi¢ kuskusuz iilke
i¢1 (politikacilar, biirokratlar, sivil toplum kuruluslar1 vb.) ve tilke dis1 (uluslararasi kuruluslar,
informal politika gruplart vb.) olmak {izere ¢ok sayida aktoriin etkisi altinda

gerceklesebilmektedir.

Ozellikle kamu politikalarinin olusturulmas: siirecinde siklikla vurgulanan politika transferi
stireci, kiiresel saglik politikalar1 agisindan da kendisini hissettirmis ve reform siirecini

yasayan lilkelerde bir yontem olarak kullanilmastir.

Literatiir incelendiginde Tiirk saglik sistemindeki doniisiim adimlarinin Diinya Bankasi, IMF
ve Diinya Saglik Orgiitii gibi uluslararas1 kuruluslarin da kolaylastirici nitelikteki katkilar1 ve
motivasyonuyla politika transferi silireci baglaminda gerceklestiginin  vurgulandigi
gbzlemlenmektedir. Bu vurgularin belli oranlarda zorunlu transfer ile goniillii transfer
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arasindaki bir hat {izerinde degisiklik gosterdigi de bir bagka tespit olarak ifade edilebilir.
Nitekim bazi caligmalarda Tiirk saglik sistemindeki doniisiim siireci uygulamalarinin arka
planinda belli ylkiimliiliikler dogrultusundaki bir zorunluluk oldugu ifade edilirken bazi
caligmalarda ise Tiirkiye’nin gonillii transfer c¢ercevesinde yerinde yapilan incelemeler

sonucu ders ¢ikarma modeli ile bu uygulamalari tilke i¢ine transfer ettigi belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 2000’li yillarin ortalarina dogru saglik sisteminde Saglikta Doniisiim temali bir
reform siireci baslatilmistir. Bu baglamda basta yonetim ve orgiitlenme, finansman, hizmet
sunumu ve insan kaynaklar1 alanlarinda gesitli adimlar atilmistir. Iste bu dogrultuda birinci
basamak saglik hizmetlerinde 6ne ¢ikan degisikliklerden birisi, saglik ocaklar1 uygulamasi

yerine aile hekimligi uygulamasina ge¢is olarak gergeklesmistir.

Aile hekimligi uygulamasinin diger iilkelerdeki uygulama Ornekleri ve tarihsel ge¢misi
arastirildiginda Tiirkiye’deki bu uygulamanin iilkeye has olmadig1 ve Almanya, Ingiltere ve
ABD gibi iilkelerde ¢ok daha dnceden basarili uygulama o6rneklerinin s6z konusu oldugu
goriilmistiir. Diger bir ifadeyle bu durum, kronoloji ve sistemin isleyisi agisindan
karsilagtirmali bir analize tabi tutuldugunda, Tirkiye’deki aile hekimligi uygulamasinin diger
iilkelerle 6zerklik ve hizmet sunumundaki usul ve isleyis gibi agilardan benzerlik tasidigi
tespit edilmistir. Bu dogrultuda, ¢alisma kapsaminda bahsedilen {ilkelerde birinci basamak
saglik hizmetlerinde basarili sonuglar elde edilen bir uygulama olarak goriilen aile hekimligi
modelinin, donemin politika yapicilar1 tarafindan birinci basamak saglik hizmetlerindeki
sorunlarin ¢oziilmesi hedefi ¢ercevesinde goniillii transfer uygulamasi baglaminda esinlenme

metoduyla politika transferi yapilarak Tiirk saglik sisteminde hayata gegirildigi sdylenilebilir.

Diger bir ifadeyle Tiirk saglik sisteminde 2000°1i yillarin sonunda iilke genelinde uygulamaya
baslanan aile hekimligi uygulamasi ile politika transferi kavrami arasinda somut bir iligki
kurulabilmektedir. Bu baglamda saglik hizmetleri a¢isindan Saglik Ocaklarinin yerini alan bir
uygulama olarak aile hekimliginin bir politika transferi oldugu, kapsam olarak ise ders
¢ikarma modelinden hareketle goniillii bir transfere yakinlastigi ve bu siiregte diger iilkelerin
birinci basamak saglik hizmetlerindeki isleyisten esinlenildigi belirtilebilir. Ozellikle
58.Hiikiimet Acil Eylem Plan1 ve Saglikta Doniisiim dokiimaninda vurgulanan aile hekimligi
modeli, ingiltere ve Almanya gibi 6rneklerinde oldugu gibi giiglendirilmis bir temel saglik
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hizmetleri mekanizmasi ¢er¢evesinde hem bireylerin doktorlarini segecegi hem de sevk zinciri
uygulamasi ile birinci basamak saglik hizmetlerinin daha etkin bir hale getirilmesi sonucunda
ikinci ve liglincii basamaktaki hasta yogunlugunun azalmasina olanak saglayacagi diisiincesi
cercevesinde kurgulanmistir. Bu kurgu, igerik olarak Tiirkiye’den onemli bir zaman dilimi
oncesinde aile hekimligi modelini hayata gec¢irmis {lilkelerin sistemlerine karakter olarak

benzer bir modelin politika transferi ile sisteme entegre edildigine isaret etmektedir.

Bu calismada kavramsal olarak politika transferi ile Tiirkiye’de hayata gecirilen aile
hekimliginin arasinda iliski genel hatlariyla betimlenmeye ve degerlendirilmeye calisilmistir.
Bu noktadan hareketle hem aile hekimligi modeline hem de saglik reformlar1 ger¢evesinde
hayata gegirilen diger uygulamalara yonelik hizmet sunumu, yonetim ve oOrgiitlenme, insan
kaynaklari ve finansman kriterlerini baz alan ve kapsam olarak daha detayli bir sekilde mikro

diizeyli analizleri igceren yeni caligmalarin yapilmasi 6nerilmektedir.
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Iklim degisikligi son yillarin en énemli global sorunlarindan olup etkisini giderek arttirmaktadir. Iklimde
meydana gelen dogal olmayan degisimler ¢evresel, sosyal ve ekonomik boyutta ¢esitli sorunlara yol acarak
siirdiiriilebilirligi onemli dlciide etkilemektedir. Iklim degisikliginden en fazla etkilenen sektorlerin basinda tarim
sektorii gelmektedir. Nitekim iklim degisikliginin sebep oldugu degisen sicaklik ve yagis miktari gerek iiriin
miktarini gerekse iirtin kalitesini etkileyerek tarim sektorii iizerinde olumsuz etkilerde bulunmaktadr. Bu yolla
iklim degisikligi iilkelerde ekonomik biiyiime iizerinde de etkili olmaktadir. Bu ¢aliymanin amaci, iklim
degisikliginin tarim sektorii ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini Kiiresel Iklim Degisikligi Risk Endeksi’ne
gore iklim degisikliginden en fazla etkilenen 10 iilke i¢in analiz etmektir. Panel veri analiz tekniginin kullanildigt
calismada 1990-2016 donemi yillik verileri kullamilmistir. Elde edilen sonuglar, séz konusu iilkelerde iklim
degisikliginin ekonomik biiyiime ve tarimsal katma degeri negatif yonde etkiledigini ortaya koymaktadir.
Anahtar Kelimeler: Iklim Degisikligi, Tarimsal Katma Deger, Ekonomik Biiyiime
Jel Kodlari: Q54, 013, 044

THE EFFECTS OF CLIMATE CHANGE ON AGRICULTURE SECTOR AND
ECONOMIC GROWTH
ABSTRACT

Climate change, which is one of the most important global problems of recent years, is increasing its influence.
Non-natural changes in the climate leading to various problems in the environmental, social and economic
dimensions that affect sustainability considerably. The agricultural sector is at the forefront of the sectors most
affected by climate change. Thus, change in temperature and precipitation caused by climate change affect the
agriculture sector by affecting both the quantity of product and the quality of the product. In this way, climate
change also influences economic growth in countries. The aim of this study is to analyze the impact of climate
change on agriculture sector and economic growth for the 10 countries most affected by climate change
according to the Global Climate Change Risk Index. Panel data analysis technique was used in the study for the
period 1990-2016. The results obtained show that climate change has a negative effect on economic growth and
agricultural value added in certain countries.

Keywords: Climate Change, Agricultural Value Added, Economic Growth
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GIRIS

Biiyiik 6l¢iide fosil yakitlarin yakilmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan iklim degisikligi
diinyanin 1s1sim arttirarak cesitli sorunlara yol agmaktadir. Bu ¢ergevede basta su kaynaklari,
orman ve bitki Ortiisii, biyogesitlilik, tarim ve insan saglig1 gibi pek ¢ok alan iizerinde etkili
olmaktadir. Diger yandan yagis rejiminin degismesi, sicaklik artislari, kuraklik, ¢6llesme ve
dogal afetler gibi iklim degisikliginin son yillarda artan olumsuz etkileri; tarimda verimlilik
ve biiylime oranlarini etkileyerek ekonomi iizerinde 6nemli bir tehdit unsuru olusturmaktadir.

Iklim degisikligi senaryolar1 daha yiiksek sicakliklari, yagis degisikliklerini ve daha yiiksek
atmosferik Karbondioksit (CO2) yogunlugunu igermektedir (Mahato, 2014: 1). Sanayi
Devrimi sonrasi artan enerji ihtiyacinin fosil yakitlarla karsilanmasi atmosferdeki sera gazi
salmimimi arttrmistir. Olgiimler atmosferdeki CO2, metan ve azot oksit yogunlugunun
1750’den beri insan faaliyetlerinin sonucu olarak belirgin bir sekilde artmis oldugunu
gostermektedir. CO2 en 6nemli antropojenik sera gazidir. Sanayi Devrimi oncesi 280 ppm
(parts per million: milyonda bir birim) olan kiiresel atmosferdeki CO2 yogunlugu, 2005°de
379 ppm’e kadar yiikselmis olup bu rakam 180 ila 300 ppm arasindaki dogal araligi
agsmaktadir (IPCC, 2007: 2). Devam eden yillarda siirekli olarak artis gdstermis olan
atmosferdeki CO2 yogunlugu 2017 yilinda 406 ppm’e ulasmistir (NOAA: National Oceanic &
Atmospheric Administration, 2018).

Sera gazlarinin yiiksek miktardaki emisyonundan kaynaklanan sicaklik artisi gibi cesitli
faktorlerle iligkili olan iklim degisikligi ve kiiresel 1sinma, gelismis ve gelismekte olan tilkeler
icin 6nemli bir tehdittir. Iklim degisikliklerine bagl olarak diizenli araliklarla olusan seller,
sicak hava dalgasi ve firtinalar; tarimsal iiretim ve hayvancilik sektorii tizerinde olumsuz etki
yaratarak tarim sektOriine zarar vermektedir. Bu etkilerin goriildiigii iilkeler sel ve firtina
nedeniyle biliylik kayiplar yasamaktadirlar. Cevre ekosistemini degistiren son on yildaki
diinya sicaklik artisina ragmen teknolojilerini gelistiremeyen az gelismis tilkelerdeki ¢iftgiler
geleneksel yetistirme yontemlerini kullanmaktadirlar. Dolayisiyla bu iilkelerde ¢iktinin
arttirllmas1 i¢in ileri tarim metotlarinin uygulanamamast bu kayiplara karsi {ilkeleri
savunmasiz birakmaktadir. Bunun bir sonucu olarak tarimsal iiretim azalmakta ve buna baglh
olarak da tarimin Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYH) igindeki payr azalmaktadir. Bu ise
tilkelerin GSYH’sin1 diistirmektedir (Khalid vd., 2016: 40).

Diinyanin iklimini sekillendirmede 6nemli bir rol oynayan sera etkisinin tarim ic¢in 6nemli
olabilecegi ii¢ yol vardir: Ik olarak, artan atmosferik CO2 yogunlugu, bitki ve yabani otlarin

biiyiimesi iizerinde dogrudan bir etkiye sahip olabilmektedir. Ikincisi, CO, kaynakli iklim
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degisiklikleri, bitki ve hayvan verimliligini etkileyebilecek sicaklik, yagis ve giines seviyesini
degistirebilir. Son olarak, deniz seviyesindeki yiikselmeler su altinda kalarak tarim alanlarinin
kaybma ve kiy1 bolgelerinde yeralti sularmin tuzluluguna neden olabilmektedir (Mahato,
2014: 1). Bu etkiler géz 6niinde bulunduruldugunda iklim degisikliginin gida tretimini de
olumsuz etkilemesi muhtemeldir. Bu faaliyetlerin gerek insan neslinin devami gerekse
ekonominin siirdiiriilebilirligi agisindan 6nemi disiintildiigiinde iklim degisikligine karsi
Onlem alma zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir.

Kisaca tarim sektorii, iklimsel degisikliklerden en fazla etkilenen sektér durumundadir.
Bununla birlikte iklimsel etkilerin tarim {izerindeki etkileri diinya genelinde farklilik
gostermektedir. Iklim degisikliginin tarimi nasil etkileyecegini belirlemek karmasik olup
cesitli etkilerin ortaya ¢itkmasi muhtemeldir. Ornegin sicaklik ve yagislardaki degisimler ile
iklim degisikligine eslik etmesi beklenen CO: diizeyindeki artisin, ozellikle tropikal
bolgelerde, kiiresel tarim tizerinde énemli etkiler yaratmasi beklenmektedir. Bunun yaninda;
iklimdeki degisiklikler, hava olaylar1 ve zararlilar ve hastalik sekillerindeki degisikliklere
bagli olarak {iriin verimliliginin degismesi beklenmektedir. Ayrica temel bitkilerin ekimi i¢in
uygun tarimsal araziler de iklim degisikligine bagli olarak cografi degisimlere
ugrayabilecektir (Aydmalp ve Cresser, 2008: 674). Bu nedenle gerek tarimin gerekse
ekonominin siirdiiriilebilirligi bu alanda dogru ve etkin politikalarin uygulanmasina baglidir.
Calismada iklim degisikliginin tarim sektorii ve ekonomik biiylime {izerindeki etkisi
Germanwatch tarafindan yayrmlanan Kiiresel Iklim Degisikligi Risk Endeksi (Global Climate
Risk Index) 2017 raporuna gore iklim degisikliginden en fazla etkilenen 10 iilke' igin analiz
edilmistir. Calismada panel veri analiz yontemi kullanilmis olup 1990-2016 donemi yillik
verilerinden faydalanilmistir. Elde edilecek bulgularin ele alinan tilkelerde tarim sektoriinde
meydana gelebilecek iiretim kayiplarinin Oniine gegilmesi, iklim degisikligine karst uyum
stratejilerinin gelistirilmesi ve gerekli onlemlerin alinmasi noktasinda yol gosterici olacagi
disiiniilmektedir.

Calismanin devam eden boliimleri su sekilde organize edilmistir: ikinci boliimde iklim
degisikliginin tarim ve ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini ele alan literatlir sunulmus,
ticlincii boliimde ampirik analiz ve bulgular ele alinmistir. Bu boliimii sonug ve degerlendirme
takip etmistir.

LITERATUR

fRapora gore; Honduras, Myanmar, Haiti, Nikaragua, Filipinler, Banglades, Pakistan, Vietnam, Guatemala ve
Tayland 1996-2015 yillar arasinda iklim degisikliginden en fazla etkilenen iilkelerdir.
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Iklim degisikligi, tarimsal verimliligi ve bu yolla ekonomik biiyiimeyi etkileyen énemli bir
faktordiir. Sera gazi saliniminin artmasina bagl olarak iklim degisikliginin hiz kazanmasi,
tarim sektorii lizerindeki olumsuz etkilerini gozle goriiliir bir hale getirmis ve bu durum tilke
ekonomilerinde siirdiiriilebilirlige iliskin endiseleri arttirmistir.  Bu dogrultuda iklim
degisikliginin tarim sektorii ve ekonomik biiylime iizerindeki etkisi, arastirmacilarin giindemi
haline gelmistir. Bu alanda yapilan ampirik calismalar incelendiginde iklim degisikligi
gostergesi olarak cesitli hava kirliligi gostergeleri, yagis miktar1 ve sicaklik gibi farkli
degiskenlerin kullanildig1 dikkati ¢ekmektedir. Bunun yaninda s6z konusu ¢alismalar hem
panel veri hem de zaman serisi analizi yontemlerini igermektedir.

Iklim degisikliginin biiyiime {izerindeki etkilerini ele alan ¢aligmalardan Dell vd. (2008),
iklim degisikliklerinin diinyadaki ekonomik faaliyetler lizerindeki etkisini incelemek i¢in son
50 yilda sicaklik ve yagistaki yillik degisimi kullanmiglardir. Bulgular yiiksek sicakliklarin
fakir tilkelerde ekonomik biiyiimeyi 6nemli dlglide azalttigini, ancak zengin iilkelerde fazla
etkisi olmadigin1 gostermektedir. Buna gore, 1950-2003 aras1 doneminde fakir iilkelerde, bir
yil i¢inde sicakliktaki 1°C'lik bir yiikselmenin, o yildaki ekonomik biiylimeyi 1.1 puan
azalttig1 tespit edilmistir. Brown vd. (2010), iklim degisikliginin biiyiime iizerindeki etkisini
1961-2003 doneminde 133 iilke i¢in arastirmiglardir. Sonuglara gore, asir1 yagislarin (sel ve
kuraklik) ekonomik biiyiime {izerindeki olumsuz etkisi s6z konusuyken Sicakligin biiyiime
tizerinde Onemli bir etkisi tespit edilememistir. Abidoye ve Odusola (2015), 1961-2009
doneminde 34 Afrika iilkesinde ekonomik biiylime ve iklim degisikligi arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Analiz sonuclar1 iklim degisikliginin ekonomik biiyiimeye olumsuz bir etkisi
oldugunu ortaya koymaktadir. Sonuglar, sicakliktaki 1°C'lik artisin GSYH artisin1 0,67 puan
diistirdliglinii ortaya koymaktadir.

Iklim degisikliginin tarima ve tarimsal katma degere etkilerini ele alan calismalardan Apata
(2010)’nin ¢alismasinda, Nijerya’da kiiresel 1sinmanin tarima etkileri ve iklim degisikligine
uyumun belirleyicileri arastirilmig olup 1971-1980, 1981-1990 ve 1991-2000 olmak tizere ii¢
farkli doneme ait veriler kullanilmistir. Calismada, Nijerya’da hizli iklim degisikliginin tahil
tiretimi ve insan niifusu tizerindeki etkilerini arastirmak igin ¢ok terimli se¢im ve stokastik
simiilasyon modeli kullanilarak ciftlik diizeyindeki iklim uyum o6l¢limlerinin belirleyicileri
analiz edilmistir. Analizler neticesinde elde edilen bulgulara gore, tahil tiretimi olumsuz iklim
kosullarinda niifus artisina ayak uydurmazsa aglikla iliskili 6liimler artabilecektir. Bununla
birlikte, iklim degisikligine uyumun ¢iftlik verimliligi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu
tespit edilmistir. Masud vd. (2012)’nin ¢alismalarinda iklim degisikliginin Malezya’da piring
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tiretimi iizerindeki etkisi incelenmistir. Sonuglar; sicakligin, yagisin, ¢iftlik biiytikliigliniin,
egitim bilgilerinin, arazi alaninin ve isgiicli girdilerinin degerinin Malezya’da hektar basina
piring iiretimini etkiledigini ortaya koymaktadir.

Basoglu ve Telatar (2013)’1n ¢alismalarinda, iklim degisikliginin tarim sektorii {izerindeki
etkilerini 1973-2011 donemi yillik verileri ile Tiirkiye i¢in incelenmektedir. Analiz sonuglart,
yagis miktarindaki degismelerin tarim sektdriinlin GSYH i¢indeki paymi pozitif yonde
etkilerken sicakliktaki degismelerin negatif yonde etkiledigini ortaya koymaktadir. Acharya
ve Bhatta (2013), Nepal’de iklim degisikliginin tarimsal katma degere olan etkisini 1975-
2010 arasinda degisen 36 yil igin aragtirmiglardir. Analiz sonuglari, yagislarin tarimsal GSYH
tizerinde olumlu etkisi oldugunu géstermektedir.

Belloumi (2014), 1961’den 2011’e kadar olan dénemde panel veri analiz teknigini kullanarak,
11 Dogu ve Giiney Afrika iilkesinde iklim degisikliginin tarimsal tiretim {izerindeki etkisini
incelemistir. Sonuglar, Giiney Afrika iilkelerinde yagiglarin tarimsal iiretimi olumlu yonde
etkiledigini gosterirken yillik ortalama sicakliktaki genel artisin olumsuz yonde etkiledigini
gostermektedir. Chen vd. (2014), Cin’deki musir ve soya fasulyesi verimi ve iklim
degiskenleri arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Elde edilen bulgulara goére, misir ve soya
fasulyesi verimleri ve hava degiskenleri arasinda dogrusal olmayan ve asimetrik bir iliski s6z
konusudur. Bunun yaninda iklim degisikliginin, gectigimiz on yilda Cin’in misir ve soya
fasulyesi sektorlerinde yarattigi net ekonomik kaybin yaklasik 200 milyon dolar oldugunu
tespit etmislerdir. Igbal ve Siddique (2014), Banglades’te iklim degisikliginin tarimsal
tiretkenlik tizerindeki etkisini 1975-2008 doneminde 23 bolge icin incelemektedir. Sonuglar,
iklimsel degiskenlerin ortalama ve standart sapmalarindaki uzun vadeli degisikliklerin piring
uretimi tizerinde farkli etkilere sahip oldugunu ve dolayisiyla iklim degisikliginin tarim
tizerindeki toplam etkisinin belirsiz oldugunu ortaya koymaktadir.

Afzal vd. (2016), 1981-2012 yillar1 arasinda Pakistan’in Pencab sehrinde iklim degisikliginin
lic biiylik tarim {irtinii lizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismanin bulgulari; sicakligin
ekim ve hasat agsamasinda bugday ekinlerinin iiretimi tizerinde olumlu bir etkisi oldugunu,
ciceklenme asamasinda ise bugday iiretimini olumsuz yonde etkiledigini ortaya koymaktadir.
Bununla birlikte sonuglar; yagis, minimum sicaklik ve nem oraninin ekim sirasinda piring
tiriinii Giretimini olumlu ydnde, hasat sirasinda olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.
Son olarak pamuk {iriiniiniin ii¢ asamasinda yagislarin iiretim tizerinde olumlu etkisi oldugu
tespit edilmistir. Bununla birlikte, ilk ve ikinci agamada sicakliktaki artig, pamuk mahsuliiniin
iretimi ilizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir, ancak lgiincli asamada bunun olumlu etkisi
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vardir. Khalid vd. (2016) ise ¢alismalarinda iklim degisikliginin hem tarim sektorii hem de
genel ekonomi tizerindeki etkisini 1990-2014 déneminde 10 iilke igin arastirmislardir. Bu
dogrultuda iklim degisikligi gostergesi olarak kullanilan CO2 emisyonunun tarimsal katma
deger ve ekonomik biiyliime iizerindeki etkisi ayri ayri modellenmistir. Analiz sonuglari, ele
aliman donemde iklim degisikliginin s6z konusu {ilkelerin GSYH’sin1 olumsuz yodnde
etkiledigini, tarimsal katma deger ilizerinde ise etkisi bulunmadigin1 ortaya koymaktadir.
Etwire vd. (2017), Gana’da iklim degisikliginin {iriin se¢imi ve tiretimden elde edilen gelir
tizerindeki etkisini incelemek i¢in Yapisal Ricardian Modeli kullanmiglardir. Analiz
sonucunda hem {iriin se¢iminin hem de gelirin, hane halkinin ve arazisinin bir dizi 6zelligi ile
iligkili oldugu tespit edilmistir. Bu dogrultuda tarim dis1 gelir, toprak kalitesi ve arazi
kullanim bi¢iminin {iriin se¢imi ve tiretimden elde edilen gelir {izerinde 6nemli etkiler
yarattigini ve reisi kadin olan hanelerin olduk¢a dezavantajli oldugunu gosteren bulgular elde
edilmistir.

VERI SETi VE TANIMLAYICI ISTATISTIKLER

Iklim degisikliginin tarim sektérii ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi 1990-2016 dénemi
yillik verileri kullanilarak panel veri analiz yontemi ile incelenmistir. Bu etkileri arastirmak
tizere Khalid vd. (2016)’den yararlanilarak iki farklt model olusturulmustur (Model 1, Model
2).

LGDP, =¢; + S,CO2, + B,SE, + S,LAGL,, + B,LRPOP, + S,LGFC, +u, (Model 1)
LAVA, =¢a, + 5 CO2, + B,SE, + B;,LAGL, + B,LRPOP, + S.LGFC, +u, (Model 2)
Model 1 ve 2’de kullanilan degiskenler ve elde edildikleri kaynaklar Tablo 1’de 6zetlenmistir.
Modellerde; t zamani, u hata terimini ve L ilgili degiskenin logaritmasinin alindigini ifade
etmektedir. Iklim degisikliginin biiyiime iizerindeki etkisinin arastirildigi Model 1°de,
biiyiimenin 6lgiisii olarak reel GSYH degiskeni kullanilmistir. Gida ve Tarim Orgiitii (Food
and Agriculture Organization, FAQO) verilerinden elde edilen degiskenin 2010 yili sabit
fiyatlariyla ABD dolar1 cinsinden degeri kullanilmustir. Iklim degisikliginin tarim sektorii
tizerindeki etkisinin arastirildigi Model 2°de bagimli degisken olarak kullanilan tarimsal
katma deger degiskeni, 2000 yili sabit fiyatlariyla ABD dolar1 cinsinden ¢alisan basina
tarimsal katma degeri ifade etmektedir. Tarimsal verimin bir Olgilisii olan degisken tarim
sektoriinde tretim ile ara girdilerin degeri arasindaki farkin 6l¢iimii olup Diinya Bankasi’nin
World Development Indicators (WDI) veri tabanindan elde edilmistir.

Her iki modelde iklim degisikligi gostergesi olarak COz emisyonu kullanilmistir. CO:

emisyonlari, fosil yakitlar ve ¢imento iiretiminden kaynaklanan emisyonlardir. Bu emisyonlar
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atmosfere daha fazla sera gazi salinimina yol acarak kiiresel 1sinma ve iklim degisikligine yol

agmaktadir.

Tablol: Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenin  Degiskenin Tanimlanmasi Elde Edildigi Kaynak
Adi
GDP GSYH (2010 ABD $) FAOSTAT
AVA Tarimsal Katma Deger, Isci Basina Diinya Bankasi, WDI
(2010 ABD $)
CO2 CO; emisyonlar: (GSYH SAGP dolart  Diinya Bankasi, WDI
basina kg)
SE Okullagma, Yiiksekogretim (briit%) Diinya Bankasi, WDI
AGL Tarim arazisi (km kare) Diinya Bankas1, WDI
RPOP Kirsal Niifus (Toplam) Diinya Bankas1, WDI
GFC Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumlari FAOSTAT
(2010 ABD $)

Modellerin her ikisinde kontrol degiskenleri olarak; yiiksekdgretim okullagsma orani, ekilebilir
kara alanini gosteren tarimsal arazi, toplam niifustan kentsel niifus ¢ikarilmasiyla hesaplanan
kirsal niifus ve kamu ve 6zel sektor yatirnmlarini gosteren gayri safi sabit sermaye olusumu
degiskenleri kullanilmustir.

Ampirik analizde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 2°de sunulmustur.
Tablodan takip edilebilecegi iizere, ele alinan iilke grubunda 1990-2016 donemi arasinda
GDP degiskeni ortalama olarak 81963.71 ABD dolar1 diizeyinde gerceklesmistir. AVA
degiskeninin en diisiik degeri 395.008 dolar iken en yiiksek degerinin 6485.521 dolar olarak
gerceklestigi goriilmektedir. CO2 degiskeninin en diisiik ve en yliksek degerleri sirasiyla
0.051 kg ve 0.429 kg olup s6z konusu doénemde ortalama olarak 0.234 kg diizeyinde
gerceklesmistir.

Tablo 2: Tamimlayici istatistikler

Degiskenler Ortalama |  Std. Sapma Minimum  Maksimum
GDP 81963.71 89502.69 4691.673 410601.5
AVA 1648.302 855.483 395.008 6485.521
CO2 0.234 0.0842 0.051 0.429
SE 18.053 13.190 1.531 52.251
AGL 112333.4 98276.25 15750 369720
RPOP 39224948.86 35654354.44 1975424 117421345
GFC 19279.61 24074.22 362.735 110759.8
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Kontrol degigkenlere ait degiskenler incelendiginde, egitim gostergesi olarak kullanilan SE
degiskeninin 1990-2016 doneminde en diisiik ve en yiliksek degerlerinin sirasiyla %1.531 ve
%52.251 diizeyinde gerceklestigi gorilmektedir. Ekilebilir kara alanimni gosteren AGL
degiskeninin ortalama degeri 112333.4 km karedir. Kirsal niifusu gosteren RPOP degiskenin
en diisiik ve yiiksek degerleri 1975424 ve 117421345°dir. GFC degiskenin ise en diisiik degeri
362.735 dolar iken en yiiksek degeri 110759.8 dolar olarak gergeklesmistir.
AMPIRIK ANALIZ VE BULGULAR
Calismada panel veri analizi kapsaminda oncelikle sabit etkiler (FE) ve rassal etkiler (RE)
modellerinden hangisinin kullanilacaginin se¢imi igin Hausman testi yapilmistir. Bu
dogrultuda Hausman test istatistigi sonucuna gore; Model 1 i¢in en uygun yontemin sabit
etkiler modeli, Model 2 i¢in en uygun yontemin rassal etkiler modeli oldugu belirlenmistir.
Daha sonraki asamada ilgili modellerde etkin tahminciler elde etmek igin varsayimdan
sapmalar smanmistir. Bu kapsamda modellere heteroskedasite ve otokorelasyon testleri
yapilmis ve sonuglar Tablo 3’de sunulmustur. Buna gore, Model 1’e¢ ait bulgulara
bakildiginda, Degistirilmis Wald Testi sonucuna (Wald Chi2) goére varyansin birimlere gore
degistigi yani heteroskedasite sorununun oldugu tespit edilmistir. Durbin Watson (DW) Testi
ve Baltagi-Wu LBI testi ise modelde otokorelasyon sorunu oldugunu gostermektedir. Model
2’de heteroskedasitenin varliginin arastirildigi Levene Brown ve Forysthe test sonucuna gore
varyansin birimlere gore degistigi yani heteroskedasite sorununun olduguna karar verilmistir.
DW ve LBI istatistikleri ise modelde otokorelasyon sorunu oldugunu isaret etmektedir. Her
iki modele ait elde edilen bulgulardan yola ¢ikarak, etkin ve tutarli sonuglar i¢in kiimelenmis
standart hatalar (Cluster) yontemi ile tahmin yapilmuistir.

Tablo 3: Analiz Sonuclar:

Model 1 - FE Model 2 - RE

Degiskenler

Bagimh Degisken: LGDP  Bagimh Degisken: LAVA

CO2 -0.918*** -1.104**

[0.176] [0.570]
SE 0.019*** 0.104***

[0.000] [0.003]
LAGL -0.032 0.460**

[0.127] [0.224]
LRPOP 0.759*** -0.537***

[0.108] [0.153]
LGFC 0.407*** 0.199***

[0.022] [0.065]
SABIT -5.624* 9.341%**

[2.745] [1.601]
R kare 0.97 0.69
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Hausman Test 28.28 8.40
[0.000] [0.135]
Wald Chi2 34.67
[0.000]
Levene, W0=30.993 [0.000]
Brown ve Forsythe’nin W50=10.400 [0.000]
Testleri W10=30.534 [0.000]
Durbin-Watson 0.654 0.518
Baltagi-Wu LBI 1.228 1.230

Not: *, ** ye *** girastyla % 10, % 5 ve % 1 seviyelerindeki istatistiksel anlamlilik
diizeyini gostermektedir. Parantez igindeki degerler standart hatalari, koseli parantez
icindeki degerler ise anlamlilik diizeylerini gostermektedir

Iklim degisikliginin biiyiime {izerindeki etkisinin arastirildigit Model 1’e ait bulgular, iklim
degisikligi gostergesi olarak kullanilan CO2 ile LGDP arasinda negatif ve %1 seviyesinde
anlamli bir iligki oldugunu gostermektedir. Bir diger deyisle CO2 emisyonundaki artis ele
alian tilke grubunda ekonomik biiyiimeyi negatif etkilemektedir. Kontrol degiskenlerine ait
bulgulara gore; SE, LRPOP, LGCF ile biiylime arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1
seviyesinde anlamli bir iligski oldugu tespit edilmistir. Bir diger kontrol degisken LAGL ile
biiylime arasinda ise herhangi bir iliski tespit edilememistir.

Iklim degisikliginin tarim sektorii {izerindeki etkisinin arastirildigi Model 2’ye ait bulgular
incelendiginde, CO2 emisyonu ile tarimsal katma degeri ifade eden LAVA degiskeni arasinda
negatif ve %5 seviyesinde anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Bu bulgu ele alinan
iilkelerde iklim degisikligindeki bir artisin tarim sektorii tarafindan yaratilan katma degeri
olumsuz etkiledigini ortaya koymaktadir. Kontrol degiskenlerine ait bulgular ise SE, LAGL,
LGCEF ile tarimsal katma deger arasinda pozitif bir iligski oldugunu; LRPOP ile tarimsal katma
deger arasinda ise negatif bir iligki oldugunu desteklemektedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Kiresel 6lgekte karsilagilan en biiyiik sorunlardan biri olan iklim degisikligi etkisini giderek
arttirmaktadir. Bu dogrultuda arastirmacilar iklim degisikliginin gevresel, sosyal ve ekonomik
boyutta yol actig1 yikici etkilere dikkat ¢ekerek bu konuda biitiin iilkeleri tedbirler almaya
yonlendirmektedir. Bu ¢alismada, iklim degisikliginin ekonomik boyuttaki etkileri
baglaminda iklim degisikliginin tarim sektérii ve ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi
Honduras, Myanmar, Haiti, Nikaragua, Filipinler, Banglades, Pakistan, Vietnam, Guatemala
ve Tayland’dan olusan ve iklim degisikliginden en fazla etkilendigi belirlenen 10 iilke igin
analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, s6z konusu iilkelerde iklim degisikliginin ekonomik
biiylime ve tarimsal katma degeri negatif yonde etkiledigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla
bu iilkelerde iklim degisikliginin olumsuz etkilerinin azaltilmasina yonelik uygulanacak
politikalar hem ekonomik biiyiime hem de tarim sektoriine 6nemli katkilar saglayabilecektir.
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Diinyada artan niifusa bagl olarak gida ihtiyacit her gecen giin artmakta ancak iklimdeki
degisiklikler tarim ve gida iiretimini sinirlamaktadir. Iklim degisikliginin neden oldugu
sicaklik ve yagis degisimleri tarim sektoriinde verimliligi diisiirerek tiriin miktar1 ve kalitesini
etkilemektedir. Bu durum tarimin GSYH’ya katkisinin diisiik olmasina yol agmakta, diger
yandan ekonomik biliylimeyi olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle iilkelerin iklim degisimine
uyum ve olumsuz sonuglarinin azaltilmasina ydnelik stratejiler gelistirmeleri gelecekte
yasanmasi muhtemel zorluklarin 6niine gegecektir.
Iklim degisikligi ile miicadele ve uyum kapsamida modern tarim tekniklerinin gelistirilmesi
tarim sektoriinde tretim kayiplarinin 6nlenmesi agisindan onemlidir. Tarimsal sulama
teknolojilerinin gelistirilmesi, organik tarim yontemlerinin yayginlagtirtlmasi ve verimli tarim
arazilerinin korunmasi gibi tedbirleri iceren tarimsal politikalarin siirdiiriilebilirlige katki
saglayacagini sdylemek miimkiindiir. Bunun yaninda sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi i¢in
fosil yakitlar yerine yenilebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasi ve iretim siirecinde daha
temiz teknolojilere gecis iklim degisikliginin dnlenmesi acisindan 6nem tagimaktadir.

Sunu unutmamak gerekir ki, ekosistem bir biitiin oldugundan iklim degisikliginin zararli

etkilerinin onlenmesi sadece bolgesel degil ayni zamanda uluslararasi diizeyde alinacak

onlemlerle miimkiin olabilmektedir. Bu nedenle fosil yakit kullaniminin azaltilmasi ve
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimina yonelik tesvik politikalarmi tiim tlkelerin
desteklemesi 6nemli bir adimdir.
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Portfoy yéneticiliginin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda oldugu kabul edilmistir. Portfdy yonetim
meslegi, kurumsal bir ¢ati altinda Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK’dan) izin alinmak suretiyle portfoy
yonetim sirketleri araciligiyla icra edilir. Bu sirketlerin sermaye piyasast kurumu oldugu kabul edilir. Diger
taraftan araci kurumlar ile bankalarin portféy yonetim faaliyetlerine izin verilir. Portfoy yonetim sirketleri,
aract kurumlar ve bankalar anonim gsirket ticaret unvam altinda kurulur. Dolayisiyla kurumlar vergisi
miikellefidirler. Buna ilaveten sirketler sube a¢mak ve acentelik sozlesmesiyle hizmet gormek iizere
yetkilendirilmigtit. Portfoy yonetim gsirketleri miisterilerinin portfoylerini  kurduklart yatirim fonlarinda
degerlendirir. Bu ¢alismada portfoy yoneticiligi meslegi ve icrast yaninda meslegin ve yaturim fonlarinin vergi
kanunlart karsisindaki durumu; Sermaye Piyasasit Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Katma Deger Vergisi Kanunu, Gider Vergileri Kanunu, Damga Vergisi Kanunu ve Har¢lar Kanunu dikkate
alinarak, sistematik literatiir taramast yontemi yaninda ilgili kanun hiikiimlerinin lafzi yontem ile yorumlanmas:
suretiyle agiklanmistir.

Anahtar Kelimeler: Portfoy, Portfoy Yoneticiligi, Vergi Kanunlari.

JEL Kodlarr: K34, G11, H20, G21.

THE CASE OF THE PROFESSION OF PORTFOLIO MANAGEMENT
AND PORTFOLIO MANAGEMENT ACTIVITIES CONCERNING TAX
LAW

ABSTRACT

Portfolio management is considered within the scope of investment services and activities. By receiving
permission from Capital Markets Board (CMB) under an institutional structure, the profession of portfolio
management is professed through the agency of portfolio management companies. These companies are
accepted as stock exchange commissions. On the other hand, stockbrokers and banks are permitted to
participate in portfolio management activities. Portfolio management companies, stockbrokers and banks are
established under the business name of Stock Corporation. Thereby, they are obliged to company tax. In addition
to this, companies are licensed to open a branch and work according to agency agreement. Portfolio
management companies value the customers’ portfolios by means of the launched investment funds. Through
systematic literature review and grammatical interpretation of the related acts of law, this study aims to explain
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Giris

Son yirmi yili agkin siirede 6nemli mesleklerden biri olarak kabul edilen portfoy yoneticiligi,
kurumsal diizeyde portfoy yonetim sirketleri biinyesinde icra edilir. Portfoy yoneticiligi
sermaye piyasasi mevzuatinda diizenleme alani bulmus bir faaliyettir. Kald1 ki; bu faaliyetin
mevzuatta, yatirim hizmet ve faaliyetlerinden biri oldugu kabul gérmiistiir.

Sermaye piyasalarinda portfoy yonetim hizmeti pek ¢ok paydasin istirakiyle ifa edilir. Bu
paydaglar igerisinde; Yatirimcilar/misteriler, gercek kisi portfoy yoneticileri ve portfoy
yonetim sirketleri yaninda portfoy yonetim sirketlerince kurulmasina izin verilen yatirim
fonlari, yatirimeilarin portfoylerinin saklayicisi olan saklayici kuruluslar ve yatirim fonlarinin
degerlendirildigi borsalar yer almaktadir. Ayrica sermaye piyasasini diizenleyen kamu tiizel
kisiligine ait Sermaye Piyasasi Kurumu bir paydas olarak dnem arz etmektedir.

Portféye sahip yatirimcilar, uzman portféy yoneticilerinin istihdam edildigi portfdy yonetim
sirketleri vasitasiyla tasarruflarinin sermaye piyasalarinda degerlenmesini talep eder. Bu
taleple sirketler, yatirimciya ait portfoyleri kurucusu olduklar1 fonlarda, katilimciya katilma
pay1 tanimlamak suretiyle, degerlendirilmesini saglar. Portfoyii olusturan degerler bir saklama
kurulusu nezdinde saklanir. Tiim bu sistem sermaye piyasast mevzuatiyla diizenlenmis,
piyasanin diizenleme ve denetleme yetkisi Sermaye Piyasasi Kurumu’na birakilmistir.
Calismanin amaci; portfoy yoneticilik mesleginin hukuki netliginin ortay konulmasi yaninda
portfoy yonetim faaliyetinde bulunan portfoy yonetim sirketleri ve uzman portfoy yoneticileri
ile portfdy yonetim sirketlerince kurulan yatirim fonlarmin vergi kanunlar1 karsisindaki
durumlarinin agikliga kavusturulmasidir. Bu ¢alismada paydaslardan oncelikle portfoy
yonetim faaliyeti ile dogrudan ilintili gergek kisi portfdy yoneticileri, portfoy yonetim
sirketleri ve portfoy yonetim sirketlerince kurulan fonlara iligkin detayli diizenlemelere yer
verilmis, ardindan adi gegen paydaslarin vergi kanunlar1 [Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK),
Gelir Vergisi Kanunu (GVK), Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK), Gider Vergileri
Kanunu (GidVK), Damga Vergisi Kanunu (DVK) ve Harglar Kanunu (HK)] karsisindaki
durumlar1 ayr1 ayri ele alinarak degerlendirilmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin acentelik
vasfiyla yetkilendirdigi aract kurumlar ile bankalarin vergi kanunlar karsisindaki durumu,
(portfoy yonetim sirketleri ile aymi ticaret unvamiyla kurulmak zorunda olduklarindan,)
portfoy yonetim sirketleri bagligi altinda agiklanmistir. Sermaye piyasalarinin 6nem kazandigi
iilkemizde, paydaslara hangi vergi bagisikliklarinin (istisna yahut muafiyet hiikiimlerinin)
tanind1g1 bu ¢aligmanin 6nem arz eden agiklamalar1 arasinda yer almaktadir. Bunun yani sira

yasa koyucunun 2012 yilinda kabul ettigi ve ylirtirliiglinii 6ngordiigii, ayrica paydaslardan biri
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olan, yabanci nitelikteki yatirnm fonlarma yonelik vergi istisnasi, genel hatlariyla calisma

konusu ile iliskilendirilmistir.

PORTFOY YONETICILIiK MESLEGIi VE MESLEGIN iCRASI
Portfoy Yoneticiligi

Esasinda ciizdan anlamina gelen portfoy (Kog, 2011:27), menkul kiymetlerin bir araya
getirilmesiyle olusan yeni finansal bir varlik oldugu kabul edilir (Basar, 2013: 3). Baska bir
acidan bakilacak olursa portfoy; kisinin malvarliginin menkul kiymetlerden olugsan kismint
ifade etmek yaninda, bu kisinin yatirima yonelmesi halinde sahip oldugu menkul kiymetleri
(Ceylan ve Korkmaz, 1998: 1) anlatmaya yarayan bir kavramdir. Portfoy; Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde (Portféy Yonetim
Sirketlerine Iliskin Teblig - PYSIT) hukuki anlamda da tamimlanmis bir kavram olup, dar
kapsamda hangi menkul degerleri igerdigi agiklanmak suretiyle ele alinmistir. Buna gore
portfdy, para ve sermaye piyasast araglarini, kiymetli madenler ile SPK’ca uygun goriilen
varliklar ile islemleri kapsamaktadir (PYSIT, md. 3/1-k). Buradan finansal bir varlik olan
portfoylin yonetilecek bir kavram oldugu sonucuna varilir. Ciinkii portféydeki degerlerin
degisen ekonomik kosullara gore; degistirilmesi yani bazi kiymetlerin ¢ikarilip satilmasi ve
onlarin yerine baska kiymetlerin satin alinmasi gerekebilir (Karsli, 2004: 569). Dolayisiyla
portfoy  yonetimi,  portfoyiin  degisen = ekonomik  kosullara  uygun  sekilde
farklilastirilmasi/degistirilmesi seklinde tanimlanabilir (Demirtas ve Giingdr, 2004:103). Daha

(3

teknik bir tanimla portfdy yonetimi, “... risk ve beklenen getiri tercihlerine gore finansal
varliklarin segilerek portfoy olusturulmasi, olusturulan portféydeki varliklarin degistirilmesi,
portfoyvdeki varliklarin oranlarinin ihtiyaca gére giincellenmesi, portfoyden varlik satiimasi
veya portfoye varlik alinmasi gibi islemlerle portfoyden en yiiksek basariyt elde etmek tizere
yatwrim kararlart alinmasina dayanan bir varlik yonetim...” seklidir (Giindogdu, 2015: 38).

Portfoy yonetim faaliyeti portfoy sahiplerince yerine getirilebilecegi gibi, bu faaliyet
(yukarida ki tanimda da ifade edildigi lizere) vekil sifatini tasiyan uzman gercek ya da tiizel
kisilere de birakilabilecegi anlasilmaktadir. Ciinkii yeteri kadar birikime sahip olmayanlar ile
yeteri kadar birikime ve sermaye piyasasi bilgisine sahip olanlardan zaman1 olmayan portfoy
sahiplerinin portfoylerini profesyonel bilirkisilere yonettirmek (Soydemir ve Akyiiz,
2015:424) istemeleri dogaldir. 1992 yilina kadar faaliyet, esasen, yeterli hukuki

diizenlemelerin olmadig1 bir ortamda, portféy sahipleri tarafindan yiiriitiilmekteydi. Bu
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tarihten sonra ise, profesyonel portfoy yoneticilik meslegi dogmus, meslek hukuki zemine
kavusturulmus ve giiniimiizde de profesyonel kisiler tarafindan yiiriitilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKan), md. 37/1-(¢)’de portfoy yoneticilik mesleginin yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda oldugu kabul edilmistir. PYSIT de ayrica ifade edildigi
tizere portfoy yoneticiligi bireysel ve kollektif portfoy yoneticiligini kapsamaktadir. Kollektif
portfoy yoneticiliginin; “...imzalanan portfoy yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde, miisterilere
ait portfoylerin her bir miisteri adina maddi bir menfaat saglamak tiizere vekil sifatiyla
yonetilmesi...” (PYSIT, md. 32/1) faaliyetinden ibaret oldugu kabul edilmistir. Tanimda
gecen miisteri kavrami kollektif yatirrm kuruluslarmi (PYSIT, md. 3/1-i) ifade etmekle
birlikte, kollektif portfoy yoneticiligini bireysel portfoy yoneticiliginden ayiran temel nokta
bu hiikiimle belirginlestirilmistir. Diger taraftan bireysel portfoy yoneticiligi mezkir tebligde
tanimlanmamis ancak esaslari dar kapsamla tespit edilmistir. Buna kargin bireysel portfoy
yoneticiliginin, kolektif yatirim kuruluslarinin portfoyleri hari¢ olmak iizere yatirimciya has,
yatirimcinin mali durumunun, risk ve getiri tercihlerinin dikkate alindigi, yatirim siiresine
uygun portfoyler olusturulmasi ve yonetilmesi faaliyetine karsilik geldigi sdylenebilir. Burada
ifade edilmesi gereken 6nemli husus; kollektif portfoy yahut bireysel portfoy faaliyetlerinin
miinhasiran portfoy yonetim sirketlerince ytriitilmesi gerekmektedir.

Portfoy yoneticilik meslegi; yiiksek 6grenim gérmiis, mesleki yeterliligi bulunan, bagimsiz
davranabilen, faaliyetlerde mesleki 6zen ve dikkati sergileyen, sir saklama yiikiimliiligiine
uyan kisilerce yerine getirilir (Dagli, 2012: 61). Bu kisiler kollektif portfoy yonetim
kuruluslarinin  bilinyesinde istihdam edilir (Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig - YKHT, md. 18/9). Yatirim kuruluslarinda istihdam edilen portfoy
yoneticilerinin, “... yetkili kuruluslarda vekil sifatiyla, miisterilerin mali durumuna, risk-getiri
tercihlerine ve yatirim siiresine uygun portfoylerin olusturulmasi ve yonetilmesi ile Kurulun
bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetine iligkin diizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin
yiirtittilmesinden kismen veya tamamen sorumlu olan personel...” olduklar1 kabul edilmistir.
Bu kisilerce kurum biinyesinde yatirimcilara verilen hizmetin karsiliginda hizmetten
yararlananlar, portfoy yoneticisi sirkete; yonetim iicreti, tesvik, prim, performans iicreti ve
benzeri 6demeleri yapmak durumundadir (Celik ve Giiven, 2013: 115). Buna karsin portfoy
yonetim sirketlerinde istihdam edilen uzman portfoy yoneticileri sirkete bagli ve tabi olan,
sirketin emir ve direktifleri dogrultusunda calisan hizmet erbaplaridir. Hizmet erbabinin
isverenine tabi ve bagli hizmet gérmesinden dogan iicret hakki saklidir.

Portfoy Yonetim Sirketleri
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SPKan md. 35/1-(¢)’de sermaye piyasast kurumu oldugu kabul edilen portféy yonetim
sirketleri, portfoy yoneticiligi konusunda yetkilendirilmis kurumlardir. Bu kurumlara iliskin
esaslar, SPKan’in “Kollektif Yatirim Kuruluglarr” baglikli 4’lincii boliimiinde diizenlenmistir.
Dolayisiyla portfoy yonetim sirketlerinin kollektif yatirim kuruluslarindan biri oldugu kabul
edilmelidir.

Portfoy yonetim sirketleri esasen fonlarin kurulmasi ve yonetimi ile yetkilendirilmis, anonim
tipte sirketlesmek sartiyla kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir (SPKan, md, 55/1; PYSIT,
md. 4/1). Ayrica bu kurumlarin SPKan md. 38’de siralanmis yan hizmetleri de ifa etmelerine
imkan tanmmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin kurulmasi ve faaliyete gecmesi SPK’nin
iznine tabidir (SPKan, md, 55/1). SPK portféy yonetim sirketlerini bir yetki belgesi ile
yetkilendirir (PYSIT, md. 4/3). Verilen yetki belgesi ile portfdy ydnetim sirketi portfdy
yoneticiligi yaninda, yatirrm damismanligi faaliyetinde de bulunabilir (PYSIT, md. 4/3; md.
38/1). SPK tarafindan istenen belgeleri tamamlayarak basvuranlarin talepleri incelenir
(SPKan, md, 55/1). Inceleme ardindan, kurulmalarina iliskin karar 6 aylik siire icerisinde
ilgililere teblig edilir (SPKan, md, 55/1). Portféy yonetim sirketi ticaret unvaninda “portfoy
yonetimi” ibaresini kullanmak zorundadir (PYSIT, md. 6/1). Portfdy yonetim sirketi ayrica
isletme adin1 kullanmak istiyorsa, SPK’dan izin almasi ve alinan izin ardindan isletme adini
ticaret siciline tescil ettirerek, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ettirmesi gerekmektedir.
Portfoy yonetim sirketi miisterilerinin portfoylerinde bulunan degerleri bir saklama kurulusu
nezdinde himaye etmesi gerekmektedir (SPKan, md, 55/3). Portfoy yonetim sirketlerinin
caligma usul ve esaslar gibi pek ¢ok konuda diizenleme yapma yetkisi SPK’ya taninmuistir.
“Portfoy yonetim gsirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye
yeterliligine, yatirim fonu kurmalarina ve yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani siwra
portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetleri yaninda izin verilen sermaye piyasasi
faaliyetlerine ve faaliyetleri nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarini” belirleme yetkisi bu
kapsamdadir (SPKan, md, 55/4). Portfoy yonetim sirketinin en énemli sorumlulugu, kendi
nezdinde olan fonlar1 bunun yaninda katilma hesabi sahiplerinin ve diger miisterilerinin
¢ikarlarmi gozetmektir (SPKan, md, 55/6; PYSIT, md. 10/1).

Portfoy yonetim sirketleri portfoy yonetim hizmetini kurumsal diizeyde (merkez ve subeler
vasitasiyla) ifa edebilecekleri gibi, isi; banka yahut araci kurumlar ile acentelik tesis ederek
gordiirebilirler (PYSIT, md. 15/1). Buna ilaveten yurt disinda subeler aracilig1 ile hizmet ifa
etmelerine izin verilmistir (PYSIT, md. 15/1). Dolayisiyla portfoy yéneticiligi; portfoy
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yonetim sirketleri, bankalar ve arac1 kurumlar (ki bunlarin araci kurulus oldugu kabul edilir; 0
takdirde meslek, bu kuruluslar) tarafindan yerine getirilebilir.

Portfoy yonetim sirketlerinin faaliyetlerine bakildiginda; kollektif portfoy yonetim faaliyetleri
ile bireysel portfoy yonetim faaliyetlerini yerine getirdikleri bilinmektedir. Kollektif portfoy
yonetim faaliyeti, “...imzalanan portfoy ydnetim sozlesmesi g¢ergevesinde, miisterilere ait
portfoylerin her bir miisteri adina maddi bir menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla
yonetilmesi...” faaliyetidir (PYSIT, md. 32/1). Faaliyet; portfdy yonetimi yaninda hukuki
islemlerin yiiriitiilmesi ve muhasebe hizmetleri ile kayitlarin tutulmasi, miisteri iliskilerinin
yiriitilmesi, degerleme ve pay fiyatinin hesaplanmasi, portfoylerin mevzuata, ictiiziige,
izahnameye ve esas sozlesmeye uygunlugunun izlenmesi ve kontrolii, fon gelir ve giderlerinin
hesaplanmas1 ve dagitimi, katilma pay1 ihraci ve geri alimi, portfoy yonetimine iliskin islem
ve sdzlesmelerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini kapsamaktadir (PYSIT,
md. 32/1). Kollektif portfoy yonetim faaliyeti kapsaminda portfoy yonetim sirketleri kollektif
yatirim kuruluglarinin katilma payi sahipleri ve ortaklarinin ¢ikarlarini gézetmekle miikelleftir
(PYSIT, md. 33/1).

Son olarak portfoy yonetim sirketlerince sunulan bagka bir portfoy yonetim faaliyeti vardir ki;
0 da, bireysel portfdy yonetim faaliyetidir. SPK’dan faaliyet izni alan portfoy yonetim
sirketleri bireysel portfoy yonetim hizmetini ifa etme hak ve yetkisine sahiptir. PYSIT de de
aciklandigi tizere bu hizmet kisilere yonelik sunulacak bir hizmettir. Bireysel portfoy yonetim
faaliyetinde portf0y yonetim sirketi, yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemeler
ile saklama hizmetine yonelik esaslardan muaftir. Dolayisiyla bu agiklamalardan varilan
onemli sonug; kollektif portfoy yoneticilik hizmetinin kurumsal (diger bir deyisle YKHT md.
31/1-(a)’da ifadesini bulan profesyonel) miisterilere sunulacagi, bireysel portfoy yoneticilik
hizmetinin ise portfoy sahibi gercek kisilere sunulacagidir.

Araci Kurumlar

Arac1 kurumlar esasen sermaye piyasasindaki aracilik faaliyetlerini yerine getirmekle
miikellef (Inceoglu, 2004: 19) kurumlardir. Bununla birlikte hukuki taniminda araci
kurumlarin SPKan’da belirlenen yatirim hizmet ve faaliyetlerini yerine getirmek igin
yetkilendirilmis yatirnm kuruluslarindan (SPKan, md. 3/1-a) biri oldugu kabul edilmistir.
Yatirim Kuruluslariin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’de (Yatirim Kuruluslari
Hakkinda Teblig’de - YKHT de) belirtildigi lizere arac1 kurumlar; sermaye piyasasi aracilik
faaliyetlerinden en az birini yerine getirmek, anonim tipte sirketlesmek ve SPK’dan yetki

belgesi (kurulus ve faaliyet izni) almisg olmak zorundadir (YKHT, md. 4/1-a; md. 5/1-a; md. 8
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ve 9; md. 17). Aract kurumlarin kurulus ve faaliyet izinleri SPK tarafindan verilir (YKHT,
md. 5; md. 6).

Aracilik faaliyetinin sermaye piyasalarinda 6nemli bir meslek kolu oldugu kabul edilebilir.
Ciinkii aracilar, sermaye piyasalarinda fon talep edenler ile ellerinde atil fon bulunduranlarin,
en dogru zeminde bulusmalarina aracilik etmektedirler. Hukuki tanimlarinda da anlasildig:
gibi, aracilarin sermaye piyasalarinda sermaye piyasasi ara¢larini kendi nam ve hesabina veya
baskas1 nam ve hesabina yahut kendi namina bagkas1 hesabina ticari amagla alim satim islemi
yapmaya yetkili kurum olduklari kabul edilmistir.

YKHT’de araci kurumlar yetkilerine gore; genis yetkili araci kurumlar, dar yetkili araci
kurumlar ve kismi yetkili aract kurumlar seklinde smiflandirilmistir. Genis yetkili araci
kurum; portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti ve/veya aracilik yiiklenimi
faaliyetinden herhangi birini (YKHT, md. 4/1-e), dar yetkili aract kurum; emir iletimine
aracilik ve/veya yatirim danigmanhigi faaliyetlerinden herhangi birini (YKHT, md. 4/1-d),
kismi yetkili aract kurum ise; islem araciligi, en iyi gayret aracilifi faaliyeti, sinirli saklama
hizmeti ve/veya portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini (YKHT, md. 4/1-g) ilgili
mevzuat uyarinca yliriitecek olan araci kurumu ifade etmektedir.

Aract kurumlarin portfdy yoOnetim faaliyetleri ancak portfoy yonetim sirketleriyle
akdedecekleri acentelik sdzlesmesi ile miimkiin kilinir (PYSIT, md. 15/1). Acentelik
s0zlesmesine bagli olarak araci kurumlar, portfdy yonetim sirketinin faaliyetlerinin tanitimini
yapmak, portfoy yoneticiligi ve/veya fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi faaliyetiyle
ilgili sadece tahsil ve tediye islemlerini yiiritmek ve yatirim danigmanhgi faaliyeti
kapsaminda portfoy yonetim sirketinden gelen dokiiman ve bilgileri acentelik hizmeti verilen
kisilere agiklamaktan ibarettir (PYSIT, md. 15/2). Bu aracilik hizmetine binaen arac1 kurum
aracilik sdzlesmesinden dogan iicret hakkina sahip olacaktir (Tiirk Ticaret Kanunu-TTK, md.
113-116).

Bankalar

Bankalarin aslinda asli faaliyet konular1 disinda araci kurumlardan biri olduklar1 kabul edilir,
Aract kurum kabul edilmeleri onlarin, yatirim hizmetlerini ve faaliyetlerini yiirtitebilecekleri
anlamma gelir. Kald1 ki; PYSIT’de bankalarin, yatinm kurulusu oldugu kabul edilmistir
(PYSIT, md. 3/1-(s)). 5411 sayili Bankacilik Kanunu (BK) hiikiimlerine uygun kurulus ve
faaliyet izni almis olan mevduat ve katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalari
(YKHT, md. 4/1-b) SPK’dan izin almak suretiyle yatirnm hizmet ve faaliyetlerinde

bulunabilirler (SPKan, md. 39/9). Goriildiigii iizere portfoy yonetim sirketleri ile araci
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kurumlara karsin bankalarin yatirnm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmalar1 i¢in, izin kosulu
aranmakta ve bu izin SPK tarafindan verilmektedir. Cilinkii bankalarin kurulus izinleri ile
faaliyete gegmelerine yonelik izinler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan verilmektedir (Bkz: Acuner, 2017b: 93-101).

Bankalarin araci kurulus sifatlar1 ve bu sifatla yiirlitecekleri faaliyetler araci kurumlara gore
oldukca sinirlidir (inceoglu, 2004: 20). SPKan md. 39/9°da; mevduat ve katilim bankalar1 ile
yatinrm ve kalkinma bankalarinin yatirnm hizmet ve faaliyetlerinden bir kismim
yiiriitebilecekleri diizenlenmistir. Mezkir kanunun bu fikrasinda portfoy yoneticiliginin
yatirim ve kalkinma bankalarinca icra edilebilecegine hiikkmolunmustur (SPKan, md. 39/9).
Yani meslek, mevduat kabul etmeyen bankalarca ( Karsli, 2004: 135; Inam, 2007: 159) icra
edilemez. Diger taraftan aract kurumlar gibi bankalar da anonim sirket ticaret unvaniyla
kurulmak zorundadir (Acuner, 2017b: 96). Aract kurumlar gibi bankalar da portfoy
yoneticilik faaliyetini acente vasfiyla yiiriitebilir. Aract kurumlar bagligi altinda verilen
acentelik sozlesmesi ile portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin esaslar bankalar i¢in de

gecerlidir (PYSIT, md. 15/1 ve 2).

YATIRIM FONLARI

SPK’dan yetki almig portfdy yonetim sirketleri, miisteri portfoylerinin degerlendirilecegi
fonlar1 kurma hak ve yetkisine sahiptir. Bunlar mezkir kanunda yatirnm fonu adi altinda
diizenlenmistir. Yatirim fonlar1 (SPKan, md. 52) esasinda kollektif yatirim kuruluslarindan
biri olup, diger kollektif yatirim kuruluslari ise yatirim ortakliklari (SPKan md. 48 ve md. 49)
ile degisken sermayeli yatirim ortakliklart (SPKan, md. 50 ve md. 51) ve portfdy yonetim
sirketleridir (SPKan, md. 55 ve md. 56) (Ertan, 2013: 132). Burada bahsi gecen kollektif
yatirim kuruluslari her ne kadar yukarida SPKan’in diizenlemeleri dikkate alinarak agiklanmig
olsa da; hukuki zeminde, yatirim fonlarmni ve yatirim ortakliklarini ifade ettigi kabul edilmistir
(SPKan, md. 3/1-m). Dolaysiyla kollektif yatinm kuruluslarinin, esasen, yatirim is ve
faaliyetlerinde uzman yahut bilirkisi olduklar1 kabul edilir. Kollektif yatirnm kuruluslart
kapsaminda olan yatirim ortakliklarinin ayr1 ve bagimsiz bir yapiya sahip oldugu, buna karsin
yatirim fonlarinin ise portfoy yonetim sirketlerinden ayr1 bir tiizel kisilige esas sozlesmeyle
bagli oldugu ve kuruldugu sdylenebilir. Hukuki diizenlemede yatirim fonu; SPKan hiikiimleri
esas alinmak suretiyle “...tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan para
va da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore Kurulca

belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla portfoy
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yonetim girketleri tarafindan fon i¢ tiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligi...” seklinde tanimlanmistir (SPKan, md. 52/1).

Yatirim fonunu portféy yonetim sirketi temsil eder, yonetir ve yonetimini denetler ayrica bu
faaliyet; katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yerine getirilmek zorundadir
(SPKan, md. 52/3). Portfoy yonetim sirketi kurduklart yatirrm fonuna ait varliklar tizerinde
tasarrufta bulunmaya ve bulunulan tasarruftan dogan haklari kullanma yetkisine sahiptir
(SPKan, md. 52/3). Bu faaliyet portfoy yonetim sirketlerinin fon hizmet birimi tarafindan
yerine getirilir. Fona ait mal varligi, portfoy yonetim sirketi yahut saklama kurulusunun mal
varligindan ayridir (SPKan, md. 53/1).

Yatirimcilardan toplanan degerler bu fonlarda degerlendirilir. Her bir yatirimciya fona
katilmas1 karsiiginda fona katilma payr tanimlanir (Bkz: PYSIT, md. 4/6; md. 14/1; md.
32/1). Fona katilma pay1; kayden izlenen bir sermaye piyasasi aract olup, yatirimcinin sahip
oldugu haklar1 tasir ve fona katilimi gosterir (PYSIT, md. 3/1-f). Fon katilma paylarmin
pazarlanmas1 ve dagitimi konusunda yetki portfdy yonetim sirketlerindedir (PYSIT, md.
37/1). Bu yetki SPK’nin iznine tabidir (PYSIT, md. 37/1). Ayrica portfdy yonetim sirketinin
esas sozlesmesinde buna iliskin esaslarin belirlenmesi gerekmektedir (PYSIT, md. 37/1).
Portfoy yonetim sirketleri katilma paylarinin satilmasi yahut geri alinmasi konusundaki
yetkiyi kullanabilmesi i¢in yatirimcilarindan talimat almasi gerekmektedir (PYSIT, md. 37/1).
Bu talimat akdedilecek sozlesmede belirtilmis olmalidir.

Yatirim fonu tiirleri yatirnm fonlar1 ile emeklilik yatirim fonlar {ist baghklar1 altinda ele
aliarak siralanmasi miimkiindiir. Bu iki fon tiirlinden biri olan yatirnm fonlari; SPK’nin
kurumsal bilgi iletisim sayfasindan yaptigi agiklamalardan yola ¢ikilarak 5 ayri baslikta
smiflandirilmistir. Bunlar; (menkul kiymet) yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, yabanci
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlaridir.

(Menkul Kiymet) Yatirim Fonlari

Bu fonlar menkul kiymet yatirim fonlar1 olarak anilmaktadir. Bu fonlara iligkin detayl
diizenlemelere Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi 11I-52.1 (YFT) ile aciklik
getirilmistir. Bu teblig ile yatirim fonlarina SPKan md. 52/1°de getirilmis tanima paralel bir
tanim getirilmis, tanimla; portfoyili olusturacak varliklar ve islemler tespit edilmistir (YFT,
md. 3/1-t). Fon esaslarina uygun olarak tasarrufta bulunan yatirimeinin tasarrufta bulunduklari
kisimlar1 temsil eden katilma paylari1 tanimlanarak, yatirimcilar fona ortak kabul edilir. Fona
ortak olan yatirimcilar, semsiye fon igtiiziigiine gére olusturulan semsiye fonlar araciligiyla,

kar pay1 ve/veya faiz, sermaye kazanci yahut deger artis kazanclar1 gibi gelirleri elde ederler.
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Borsa Yatirnm Fonlari

Yatirim fonlarmin bir tiirii olan borsa yatirim fonlarina iligkin diizenlemeler, Borsa Yatirim
Fonlarmna iliskin Esaslar Tebligi 111-52.2°de (BYFT’de) yer almaktadir. Buna gére borsa
yatirim fonlari; katilma paylar1 Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (BIAS’da) islem goren,
“..fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan varlhiklarin veya
sadece nakdin teslimi suretiyle katilma pay: olusturulabilen ya da katilma paylarinin iadesi
karsihginda séz konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin veya sadece nakdin
alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore portfoy
isletme amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir i¢ tiiziik ile kurulan ve tiizel kisilige
bulunmayan malvarligidir” seklinde tanimlanmaktadir (BFYT, md. 4/1). Bu fonlar SPK’ca
uygun goriilen bir endeksi takip etmek iizere kurulurlar (BFYT, md. 4/2). Borsa yatirim
fonlarin1 diger yatirnm fonlarindan ayiran en temel unsur katilma paylarinin borsada islem
gormesidir. Dolayisiyla yatirimcilar; katilma paylar ile sahip olunan degerlerin borsada islem
gormesinden kazang elde ederler.

Yabanc1 Yatirim Fonlan

Yabanci yatirnm fonlari; yurtdisinda kurulu yatirnm fonlari ile (yatirim ortakliklar1 gibi)
kollektif yatirim kuruluslarini ifade etmektedir. Dogal olarak, kollektif yatirim kuruluslart
kavrami kapsaminda olan yatirim ortakliklari, degisken sermayeli yatirim ortakliklar1 gibi yurt
disinda kurulu ve mukim olunan iilke mevzuatina uygun kurulmus benzer kuruluslarin
yabanci yatirim fonlari ile yabanci yatirim ortakliklart kapsaminda oldugunun kabul edilmesi
gerekmektedir. Yurt disinda kurulu yatirim fonlart ile kollektif yatirnm kuruluslarina iliskin
detayli aciklamalara Yabanci Sermaye Piyasasi Araclar1 ve Depo Sertifikalar1 ile Yabanci
Yatirnrm Fonu Paylar1 Tebligi VII-128.4 (Yabanci Yatirrm Fonu Tebligi - YYFT) ile aciklik
getirilmistir. Mezkiir tebligde yabanci fonlar; “yurt disinda kurulmug kolektif yatiruim kurulusu
niteligindeki yabanci yatirim fonu tarafindan ihrag¢ edilen ve diger sermaye piyasasi araglart
niteliginde sayilan sermaye piyasasi...” araglaridir seklinde tanimlanmistir (YYFT, md. 4/1-
$).

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlar:

Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin Teblig 111-52.4’¢ (GSYFT’ye) gore; girisim
sermayesi yatirim fonlarina getirilmis tanimda, yatirim fonlarma getirilmis genel tanimdan
farkli ti¢ temel Ozellik goze garpmaktadir. Bunlardan ilki; yatirnma yonelenlerin “nitelikli
yatirimeilar” oldugunun, digeri ise; portfoyli isletecek olan kollektif yatirrm kurulusunun

portfoy yonetim sirketleri yaninda girisim sermayesi portf0y yonetim sirketleri oldugudur.
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Portfoylerin inan¢li miilkiyet esaslarina gore yonetilecegi ve portfoyiin ancak SKP’ca
belirlenmis varlik ve islemlerden olusacagi ve nihayetinde tiizel kisiligi olmayan mal varlig
oldugu GSYFT md. 4/1 ile agiklanmistir. Girisim sermayesi yatirim fonlarinin {igiincii temel
Ozelligi, bu fonlarn siireli olarak kurulacagi ve fonun siiresine fon igtiiziigiinde ve ihrag
belgesinde yer verilmesi gerektigidir (GSYFT md. 4/2).

Gayrimenkul Yatirim Fonlari

Gayrimenkul yatirim fonlari, nitelikli yatirimcilardan katilma paylari
karsiliginda toplanan degerlerle, pay sahipleri hesabina inangli miilkiyet esaslarma gore
SPK’ca belirlenen gayrimenkul yahut gayrimenkule dayali haklardan olusan varlik ve
islemlerin yer aldigi portfoyl isletmek amaciyla kurulan malvarliklaridir (Gayrimenkul
Yatirim Fonlarina iliskin Teblig - GMYFT, md. 4/1).

PORTFOY YONETIM SIRKETLERININ VE YATIRIM FONLARININ VERGI
KANUNLARI KARSISINDAKI DURUMU

Portfoy Yoneticisi Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Portfoy yoneticileri; portfdy yonetim sirketlerinde, bu sirketlerin sube ve irtibat biirolarinda,
sirketler ile acentelik sozlesmesi akdeden araci kurumalarda ve bankalarda istihdam edilirler.
Bu durum; portfoy yoneticisi gercek kisilerin miinhasiran yukarida adi gegen sirket ve
acentelerde meslegi icra etmelerine izin verilmesinden dogmaktadir. Yani bir gergek kisi
portfoy yoOneticisinin, meslegi, serbest meslek faaliyeti olarak icra etmesine izin
verilmemektedir. Her ne kadar mevzuatta bu yonde bir hiikiim bulunmasa da, bu yoruma;
SPKan md. 35, md. 37 ve md. 55/1’in ve PYSIT md. 4/1°den dolayli yolla varilmaktadur.
Ciinkii sermaye piyasalarinda faaliyet gOstermesine izin verilen kurum yahut kuruluslar ve
bunlarin faaliyetleri her iki maddede siralanmistir. Dolayisiyla portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip bir ger¢ek kisi, isverenine bagli ve ona tabi olarak istihdam edilir ve
igverenine kars1 gordiigii hizmetten 6tiirti ticret hakkina sahip olur.

GVK md. 2’ye gore ticret, vergiye tabi gelirin yedi unsurundan biridir (Sentiirk, 2005:216).

(13

Ucretin tarifi GVK md. 61°de yapilmistir. Mezkdr hiikme gore iicret; ... isverene tabi belirli
bir igyerine bagl olarak ¢alisanlara hizmet karsiligi verilen...” degerler (para ve aynlar)
oldugu kabul edilmistir (GVK, md. 61/1). Burada ifade edilen deger; para ile para yaninda
ayni degerler ve para ile temsil yahut temsil edilen diger menfaatleri ifade etmektedir (GVK,
md. 61/1). Hatta hizmetin karsiligini1 temsil eden menfaatler disinda, “...6denek, tazminat,

kasa tazminati (Mali sorumluluk tazminati), tahsisat, zam, avans, aidat, huzur hakki, prim,
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ikramiye, gider karsiligi veya baska adlar altinda 6denmis olmast veya...” ortakliktan dogan
bir pay olmamasi kosuluyla hizmet erbabina kazancin belli bir yiizdesi seklinde 6denen
menfaatlerin de ticret matrahina dahil edilecegi (Acuner ve Acuner, 2016: 86), mezkir
diizenlemenin devam eden fikrasi ile kabul edilmistir. O halde portfoy yoneticisi gercek kisiye
O0denen Tlicret disinda Ornegin performans primi vb. menfaatler {icret kabul edilerek
vergilendirilecektir.

Portfoy yoneticisi gergek kisiler, alaninda dngoriilen egitimleri tamamlamis, aranan nitelikleri
tastyan, alanlarinda uzman kisilerdir. Bu noktada uzmanlasmis emek sahiplerinin genelde
serbest meslek erbabi olarak diisiiniilebilecegi varsayimindan yola ¢ikilarak, portfoy
yoneticisi gergek kisilerin faaliyetlerinin serbest meslek faaliyeti kapsaminda olup olmadigi
degerlendirilmelidir. Daha 6nce de ifade edildigi iizere, portfdy yoneticilik mesleginin gercek
kisilerce serbest meslek faaliyeti seklinde sunulmasina izin verilmemektedir. Ciinkii portfoy
yoneticilik meslegi, anonim sirket ticaret unvani altinda kurulan sermaye piyasasi kurumlari
tarafindan icra edilen bir faaliyettir. Diger taraftan portfoy yoneticisi gercek kisi; igverenince
ise kabul edilen, ona tabi, onun emir ve talimatlari ile hizmet goren kisidir (GVK, md. 62/1).
Dolayisiyla portfoy yoneticisi ger¢ek kisinin serbest meslek erbabi olarak diistiniilmesi
olanaksizdir.

Ucretin vergilendirilmesinde iki rejim uygulanmaktadir. Bunlar; gercek iicret ve diger
ticretlerdir. Isverenine tabi ¢alisan portfoy yoneticileri ger¢ek usule gore vergilendirilir. Bu
usule gore safi iicret, igveren tarafindan hizmet erbabina 6denen menfaatlerin (yani para
yaninda ayinlarla saglanan menfaatler) toplamindan GVK md. 63°de yer alan indirimlerin
diisiilmesi sonrasinda kalan tutar oldugu kabul edilmistir. Ger¢ek usulde iicretler tevkifat
yontemiyle kaynakta kesilerek vergilendirilir. Kesilen vergi vergiyi kesmekle sorumlu olan
(vergi sorumlusu) isverenler tarafindan beyan edilir (GVK md. 94/1-1). GVK md. 95’¢ gore;
kaynakta kesintiye ugramayan ticretler ile birden ¢ok isverenden alinan ve birden sonraki
isverenden aldiklart ticretlerin toplami1 GVK md. 103°de yer alan tarifenin ikinci dilimini agan
ticretler ise beyana tabidir.

GVK md. 94/1°e gore; ticaret sirketleri ve yatirim fonu yonetenler, (avans olarak ddenenler de
dahil olmak iizere hizmet erbabina Odenen {icretler ile onlara 6denen diger menfaatler
tizerinden, 6demenin yapildigi sirada, hizmet erbabinin gelir vergisine mahsup edilmek iizere
(GVK md. 103 ve md. 104 dikkate alinarak) vergi kesintisi yani tevkifat yapmaya
mecburdurlar (GVK, md. 94/1). GVK hiikiimlerinde; portfoy yoneticisi gergek kisiye (hizmet

erbabima) Odenen iicrete yonelik herhangi bir muaflik veyahut istisna hiikkmi yer
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almamaktadir. Dolayisiyla kaynakta yapilan tevkifat nihai vergilendirme olacaktir. GVK md.
103°de gelir vergisi tarifesi yer almaktadir. Tarife artan oranl tarife olmakla birlikte, hizmet
erbabma 6denen ticretin toplami, hesap doneminin devam eden aylarinda {ist dilimlere
rastladig1 takdirde o dilimin oran1 nispetinde kesintiye tabi tutulur. Hizmet erbabina yaptiklari
o0demelerden tevkifat yapan isverenler, yaptiklari tevkifatt Vergi Usul Kanunu (VUK) md.
238’de diizenlenmesi emredilen iicret bordrosunda tevsik etmeleri gerekmektedir (GVK, md.
97/1).

Vergi sorumlusu sifatiyla igveren (portfoy yonetim sirketi, araci kurum yahut banka) hesap
donemi itibariyle kestigi vergiyi muhtasar beyanname ile beyan eder. Ayrica bu hizmet
erbaplar1 i¢cin muhtasar beyanname yaninda GVK md. 98/A’ya gére muhtasar ve prim hizmet
beyannamesi verilmesi gerekmektedir. Hesap déneminin galisan sayisina gore aylik yahut {i¢
aylik siireler oldugu kabul edilmistir. On ve daha az ¢alisana sahip igverenler aylik hesap
donemi yerine ii¢ aylik hesap donemi itibariyle beyanda bulunurlar (GVK, md. 98/3).
Isverenler, kestikleri vergiyi (aylik yahut ii¢ aylik) hesap donemini takip eden ay 23’iincii giin
ve licretin tahakkuk ettirildigi yer vergi dairesine beyan ederek (GVK, md. 98/1), ayn1 aymn
26’nc1 giinli 6demek zorundadirlar (GVK, md. 119/1).

Portfoy Yonetim Sirketlerinin Vergi Kanunlar1 Karsisindaki Durumu

Portfoy Yonetim Sirketlerinin Elde Ettigi Gelirler

Portfoy yonetim sirketi kurdugu yatirrm fonlari araciligiyla miisterilerinin portfoylerini
yOnetir, yonetimi denetler ve fonu temsil eder. Portfoy yonetim sirketi miisterisi ile akdettigi
sozlesme geregi; licret, komisyon yahut gider adi altinda bazi haklari miisterisinden talep
edebilir. Bunlarin ilkinde; portfoy yonetim sirketleri hem kollektif yatirim kuruluslart hem de
bireysel yatirimcilarin portfoylerini yonetmeleri karsiliginda portfoy yonetim dcretini hak
eder. Bu tcret yillik olarak ddenebilir. Fonun kurucusu olan sirket tarafindan talep edilen
ticret, “...net varlik degerinin belirli bir orani yani sira portfoyiin nispi getiri orani veya tutari
ile baglantli bir sekilde hesaplanabilir’ (Inam, 2007: 205). Bir diger gelir kalemi de
komisyonlardir. Yatirimcilar adina yapilan alim satimdan kaynaklanan komisyonlarin,
sitketlerce uygulanip uygulanmayacagi serbest birakilmis, uygulanmas: halindeyse
komisyona yonelik esaslarin fon i¢tliziigli ve izahnamesinde belirtilmesi gerekmektedir. Diger
taraftan miisterilerin risk tercihlerine gore tespit edilen getiri hedefi iizerinde olusan
semerenin belli bir yiizdesi oraninda performans ticreti 6denmesi kararlastirilabilir. Portfoyiin
beklenenden daha iyi yonetilmesi halinde dogan bir iicret olan performans {icreti uygulamada

“«“

cesitli adlarla (6rnegin portfdy yonetimi basar1 primi gibi) anilmaktadir. Performans iicreti
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karsilastirma 6lciitii baz alinarak hesaplanmas: zorunlu olup...” (Inam, 2007: 205) aksi halde
performans iicreti talep edilemez. Bu gelirler disinda portfoy yonetim sirketlerinin tesvik ve
primlerin de dahil oldugu diger gelirler baslig1 altinda 6z gelirleri bulunmaktadir.

Bu gelirlere karsin portféy yonetim sirketlerinin yonetim faaliyetlerinden dogan yonetim
giderleri bulunmaktadir ki; bu giderlerin ¢ogu miisteri tarafindan sirkete 6denir. Ancak bu
O0demeler giderlerin karsiligidir. Vergiler, borsa payi, kurul {icreti, bagimsiz denetim ticreti,
saklama ticreti, tescil ve ilan giderleri gibi diger hizmetlere yonelik bedeller bu giderlerdendir
(Bkz: Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi - 111-52.1).

Diger taraftan portfoy yonetim sirketleri, baska portfoy yonetim sirketlerinin fon katilma
paylarini pazarlanmalar1 diger bir deyisle dagitilmalar1 konusunda, iki portfoy yonetim sirketi
arasinda akdedilecek sdzlesme ile, yetkilendirilebilir (PYSIT, md. 37/1). Yapilacak
sozlesmede dagitima yetkili kurulusun alacag {icrete iliskin esaslar belirlenmek zorundadir
(PYSIT, md. 37/2-c). Dolayisiyla portfoy ydnetim sirketlerinin elde ettigi gelirlerden biri de;
katilim paylarinin pazarlanmasi ve dagitimindan dogmaktadir.

Portfoy Yonetim Sirketlerinin Kurumlar Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu

Portféy yoOnetim sirketlerinin, ayni zamanda portfoy yonetimi konusunda yetkili araci
kurumlarin ve bankalarin sermaye piyasasi kurumu olduklar1 kabul edilir. Bu kurumlarin
kendilerine 6zel kanunlarinda hiikmedildigi lizere anonim sirket ticaret unvam altinda
kurulacaklar1 emredilmistir (BK, md. 7/1-a; SPKan, md. 43/1-a ve md. 55/1). Anonim
sirketler sermaye sirketlerindendir. Sermaye sirketleri Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) md.
2/1’e gore kurumlar vergisi mikellefidirler. KVK’nin muafiyet ve istisnalara yonelik
hikkiimlerinde portfoy yonetim faaliyetinde bulunan kurumlara yo6nelik hiikiim
bulunmamaktadir. Bu sirketlerin elde ettikleri kurum kazanclar1 kurumlar vergisine tabidir
(KVK, md. 1/1-a). Buna karsin herhangi bir kurumlar vergisi miikellefinin elinde
bulundurdugu portfoyii sermaye piyasalarinda degerlendirmek istemesi hali 6zellik arz
etmektedir. Ornegin herhangi bir “XYZ” Anonim Sirketinin yahut “ABC” Portfoy Ydnetimi
Anonim Sirketinin sahibi oldugu portfdy ile; yatirim fonlarindan katilma pay1 veya yatirim
ortakliklarinin sahip oldugu hisse senetlerinden satin alinmasi miimkiindiir. Bu noktada KVK
md. 5/1-(a)-3’de yer alan hilkme gore; kurumlarin yatirnm fonlarindan girisim sermayesi
yatirim fonu katilma paylarn ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde ettikleri kar paylar1 vergiden miistesnadir. Daha dogrusu bu istisnanin, portfoy yonetim
sirketlerinin miisterisi konumunda olan portfoy sahibi kurumlarin ya da dogrudan kendine ait

portfoyii isletmek isteyen portfoy yonetim sirketlerine yonelik bir istisna oldugunu sdylemek
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daha dogru olacaktir. Bu hiikiim aslinda dogrudan yatirim fonlarinin vergilendirilmesi ile
iligkili bir hiikiim degildir. Bu hiikiim; herhangi bir kurumun (6rnegin XYZ Anonim
Sirketinin yahut diger kurumlar vergisi miikelleflerinin) elindeki portfoyii girisim sermayesi
yatirim fonu katilma paylarini yahut girisim sermayesi ortakliklarinin hisse senetlerini satin
alarak portfoyiinii degerlendirmek istemesi halinde sonu¢ dogurmaktadir. KVK md. 5/1-(a)-
3’de belirtilmemis diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden
elde edilen kar paylar1 istisna kapsaminda degildir. Dogal olarak herhangi bir kurumlar vergisi
miikellefinin portféyiinii, istisna hiikmiinde adi gegen katilma paylar1 ve hisse senetleri
digindaki fonlarn katilma paylart yahut yatirnm ortakliklarinin hisse senetlerinde
degerlendirmek istemeleri halinde elde edecekleri gelirlerin vergiye tabi oldugunu sdylemek
ve hiikmiin dogal sonucu oldugunu kabul etmek gerekir.

Portféy yonetim sirketleri, aracit kurumlar ve bankalar bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri
safi kazanglar1 tizerinden vergilendirilirler (KVK, md. 6/1). Adi gegen kurumlarin safi
kazanglarinin tespitinde (GVK’nin md. 37 ile md. 51 arasinda yer alan) ticari kazang
hiikiimleri uygulanir (KVK, md. 6/2).

Dolayisiyla portfoy yoneticisi (portfoy yonetim sirketi, aract kurum ve bankalar) tacir kabul
edilir ve faaliyetleri ticari faaliyet kapsaminda degerlendirilir. Ticari kazanglarda matrah, iKi
sekilde tespit edilir (GVK, md. 37/4). Bunlar, bilango esasi ve isletme hesab1 esasidir (GVK,
md. 37/4). Defter tutma bakimindan tacirlerin siiflandirildigt VUK md. 176'da da tacirler iki
gruba ayrilirlar. Bunlar; birinci sinif tacirler ve ikinci sinif tacirlerdir. Birinci smif tacirler
bilango esasina gore defter tutarlar (VUK, md. 176). Portfoy yoneticilerinin birinci sinif tacir
olduklar1 kabul edilir. Cilinkii kurumlar vergisi miikellefleri birinci sinifa dahildir (VUK, md.
177/1-5) ve safi kazanglar1 ger¢ek usulde bilango esasina gore tespit edilir.

Tespit edilen safi kurum kazanci, portfoy yoneticilerinin beyani tizerine tarh olunur (KVK
md. 14/1 ve 24/1). Portfdy yoneticisi vergiye tabi kazancinin tamamu igin bir beyanname verir
(KVK, md. 24/2). Kurumlar vergisi beyannamesi hesap déonemini takip eden dordiincii ayin
birinci giinlinden yirmi besinci gilinii aksamina kadar portfoy yoneticilerinin bagh oldugu
vergi dairesine verilir (KVK md. 14/3). Bagli olunan vergi dairesi ise portfdy yoneticilerinin
ana sozlesmede yazili kanuni merkezi ya da is merkezinin bulundugu yer vergi dairesidir
(KVK md. 14/3). Portfoy yoneticileri; “...subeleri, ... veya kendilerine bagl diger is yerleri
icin, bunlarin bagimsiz muhasebeleri ve ayrilmis sermayeleri olsa dahi ayri beyanname”

vermezler (KVK md. 14/4 ve 24/3).
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Diger kurumlar vergisi miikellefleri gibi portfoy yoneticilerinin vergilendirme donemi hesap
donemidir (KVK md. 16/1). Bu donem normal hesap donemi olarak kabul edilmesi halinde 1
Ocak - 31 Aralik tarihleri arasinda gegen siireyi ifade etmektedir (Acuner ve Acuner, 2017:
488). Portfoy yoneticilerinin kurum kazanci beyannamenin verildigi vergi idaresince, portfoy
yOneticisi olan anonim sirket tiizel kisiligi adina tarh edilir (KVK md. 16/ 3 ve 4). Kurumlar
vergisi orant % 20'dir (KVK, md. 32/1). Ancak bu oran KVK’ye eklenen Gegici md. 10’la;
2018, 2019 ve 2020 yillarinda uygulanmak iizere % 22 olarak yeniden tespit edilmistir.
Portfoy yoneticileri adina tarh olunan vergi, beyannamenin verildigi ayin son giinli aksamina
kadar 6denir (KVK md. 21/ 1).

Portfoy yoneticileri ayn1 zamanda KVK md. 15/1 ile GVK md. 94/1-1, md. 6 ve md. 16’da
yer alan diizenlemelere gore vergi sorumlusudur. Portfoy yoneticileri, kurumlara (kollektif
yatirim kuruluslarina) avanslar da dahil olmak iizere nakden veya hesaben yaptiklart KVK
md. 15’in devaminda siralanan ddemeler iizerinden istihkak sahiplerinin kurumlar vergisine
mahsuben % 15 oraninda kesinti yapmak zorundadirlar (KVK, md. 15/1). Buna gore
Tiirkiye'de kurulu portfdy yoneticileri; “menkul kiymetler yatirim fonlari veya ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem
goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim fonlari veya ortakliklarimin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari, girigim sermayesi yatirim fonlart veya ortakliklarinin
kazanglari, gayrimenkul yatirim fonlari veya ortakliklarimin kazanglari, emeklilik yatirim
fonlarmin kazanglari, konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarmmin kazanglart”
tizerinden vergi kesmekle sorumludur.

Ayrica portfoy yoneticilerinin, GVK md. 94’e gore de vergi sorumluluklar1 bulunmaktadir.
Portfoy yoneticileri; biinyelerinde istihdam ettikleri uzman portfoy yoneticisi gercek kisiler ve
diger hizmet erbabina 6dedikleri ticretler nedeniyle (GVK, md. 94/1-1 hiikkmii geregi) kesinti
yapmak zorunda olup, kestikleri vergileri muhtasar ve prim hizmet beyannamesi ile (KVK,
md. 31) wvergi kesintisinin ilgili bulundugu doénemlerde beyan etme zorunluluklari
bulunmaktadir (KVK, md. 16/2). Diger sorumluluk halleri GVK md. 94/1-6'da
diizenlenmistir.

Portfoy yoneticileri kaynakta kestikleri vergileri aylik ya da li¢ aylik donemler itibariyle
beyan ederler. Portfoy yoneticilerinden; galistirdiklar1 hizmet erbabi sayist 11 ve daha fazla
olanlar aylik hesap donemi itibariyle (GVK, md. 98/1), 10 ve daha az olanlar ise aylik yerine
ticer aylik hesap donemi itibariyle tevkif suretiyle kestikleri vergiyi beyan ederler (GVK, md.

98/3). Kaynakta tevkif edilen vergi, hesap donemini takip eden ay 20’nci giinii aksamina
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kadar bagli olunan vergi dairesine bildirilir (KVK, md. 15/5). Muhtasar ve prim hizmet
beyannamesi ile beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin yirmi altinci giinii aksamina
kadar 6denir (KVK, md. 21/4).

Portfoy yoneticileri GVK'de hiikmedilen esaslara gore cari donemin kurumlar vergisine
mahsup edilmek tlizere % 22 oraninda gegici vergi ddemek zorundadir (KVK, md. 32/2).
GVK'de, miikelleflerin donem icindeki (25/10/2000 tarihli ve 2000/1514 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile) ticer aylik kazanclar1 lizerinden gegici vergi 6deyeceklerine hitkkmedilmistir
(GVK, md. Miikerrer 120/1). Hesaplanan gecici vergi tiger aylik donemleri takip eden ikinci
ay 14'lincii giinii mesai saati bitimine kadar beyan edilecek ve ayni ay 17'nci giinii 6denecektir
(GVK, md. Miikerrer 120/2). Uger aylik donem siirecinde kesinti yoluyla ddenen kurumlar
vergisi, kurumlarin 6deyecekleri gegici vergiden mahsup edilecektir. Ayrica bir dnceki donem
Odenen gegici vergi, cari donemde hesaplanan gecici vergiden mahsup edilecektir.

Portfoy Yonetim Sirketlerinin Katma Deger Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu
Katma deger vergisi (KDV) harcamalar iizerinden alinan bir vergidir (Oncel vd., 2007: 401).
Vergiye iligkin hiikiimler 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK) ile
diizenlenmistir. Verginin konusu; ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti
cergevesinde yapilan teslim ve hizmetler ile her tiirli mal ve hizmet ithalati yaninda KDVK
md. 1/1°in (3) numarali bendinde siralanan diger faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetlerdir
(KDVK, md. 1/1, 2 ve 3). KDV'de vergiyi doguran olay malin teslimi ya da hizmetin ifasidir
(KDVK, md. 10/1-a). Ornegin portfdy ydnetim hizmetlerinin ifas1 KDV de vergiyi doguran
olaya karsilik gelmektedir. Verginin miikellefi vergiye tabi mali teslim eden ya da hizmeti ifa
edenlerdir (KDVK, md. 8/1-a).

KDVK’nin muafiyet ve istisnalara yonelik hiikiimlerinde ifa edilen portfoy yonetim
hizmetinin vergiden miistesna olduguna yonelik bir hiikkiim bulunmamaktadir. Dogal olarak
portfoy yonetim sirketlerinin ifa ettikleri yatirim hizmetlerinden &tiirti KDV miikellefiyetleri
dogmaktadir.

Portfoy yonetim sirketlerinin SPKan uyarinca yatirnrm fonu kurma yetkisine daha once
deginilmisti. Portfoy yonetim sirketleri kurdugu yatirnrm fonunu, yatirim fonu katilma pay1
sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsil eder, yonetir veya yonetimini denetler
(SPKan, md. 52/1). Sirketler verdikleri bu hizmet karsiliginda ticret hak ederler. Goriildigii
tizere portfoy yoneticileri bir hizmetin ifasina taraf olmaktadirlar. Yani portfoy yoneticileri bir
hizmetin yerine getirilmesinde saglayici konumundadirlar (Acuner, 2017a: 304). Dolayisiyla
portfdy yoneticilerinin ifa ettikleri hizmetler KDV’ye tabidir. Bu arada portfoy yonetim
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faaliyetinin hukuki niteliginin belirlenmesi bu noktada 6nem tasimayacaktir. Clinkii SPKan
39/1°de de belirtildigi iizere; yatirim hizmetlerinin ve faaliyetlerinin (6rnegin portfdy yonetim
faaliyetinin) diizenli ugrasinin, ticari faaliyet seklinde icra edilebilecegi ve bu faaliyetlerin
icrasinin SPK tarafindan verilecek izinle miimkiin olacag1 diizenlenmistir. Portfdy yonetim
faaliyeti nasil icra edilirse edilsin, ifa edilen hizmet KDV ye tabi olacaktir.

KDV ’nin genel oran1 % 10’dur (KDVK md. 28). Bu orani yasal sinir i¢erisinde arttirmaya ya
da indirmeye Cumhurbaskan: yetkilidir (KDVK md. 28). Cumhurbaskanligi hiikiimet sistemi
oncesinde 2007/12033 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nda tespit edilen KDV oranlar ile
portfdy yonetim girketleri; ifa ettikleri portfoy yonetim hizmeti karsiliginda tahsil ettikleri
bedeller {izerinden %18 oraninda KDV hesaplamak zorundadir. Portfoy yonetim sirketleri
hesapladiklar1 katma deger vergisini diizenlemeleri emredilen belge ile tevsik edeceklerdir.
Portfoy yonetim sirketleri vergilerini; vergi donemi olan takvim yilinin birer aylik donemleri
(KDVK md. 39) itibariyle, donemi takip eden aym 24’{incii giinii aksamina kadar 1 No.lu
KDV beyannamesiyle beyan ederek (KDVK md. 41/1) ddeyeceklerdir.

Yatirim Fonlarimin Vergi Kanunlar Karsisindaki Durumu

Yatirinm Fonlarinin Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu

Yatirim fonlarina iliskin pek ¢ok bilgiye caligmanin onceki boliimlerinde yer verilmistir.
Bilindigi ilizere yatirim fonlari, portfoy yonetim sirketlerince kurulmakta, yatirimcilardan
toplanarak olusturulan portfoyler bu fonlarda degerlendirilmektedir.

KVK md. 2’de yer alan SPK’nin “...diizenleme ve denetimine tabi fonlar: ile bu fonlara
benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir” hitkmiine istinaden (yerli ve yabanci) yatirim
fonlarinin kurumlar vergisi mikellefi oldugu anlasilmaktadir. Bu arada su hususa dikkat
cekmek gerekir. Goriildiigi lizere madde hilkmiinde sadece mukim fonlardan bahsedilmemis
ayni zamanda yabanci yatirim fonlarinin da sermaye sirketi niteligine biirlindiigii ve sermaye
piyasalarinda fon isletim faaliyetinde bulunabilecegi goz Oniine alinmak suretiyle
diizenlemeye gidilmistir. Bu husus benzer sekilde sermaye piyasast mevzuatinda ele alinmais,
yabanci yatinm fonlarimin yurtdisinda kurulu yatirnrm fonlari yahut kollektif yatirim
kuruluslar1 oldugu kabul edilmistir. Faaliyete ge¢gmeleri adina SPK kaydina alinmasi ayrica
fonun Tirkiye’deki temsilcisinin atanmasi aranan kosullar arasinda yer almaktadir.
Dolayistyla yabanci yatirim fonlar1 da Tiirkiye’de faaliyette bulunduklar takdirde kurumlar
vergisi miikellefi olduklar1 kabul edilecektir.

Yatirnm fonlarma yonelik istisna hiikiimlerine KVK md. 5’in muhtelif fikralarinda yer

verilmistir. Bunun yaninda konunun agiklanmasi adina GVK Gegici md. 67’nin ilgili
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hiikiimlerine de ayrica deginilmesi gerekecektir. Esas konu yatirim fonlarinda degerlenen
portfoyler ve onlarin yonetilmesi olmasina karsin, yatirim fonlarinin vergilendirilmesi bagligi
altinda detayl1 diizenlemelere deginilmesi konunun agiklanmasi agisindan yararli olacaktir.
Oncelikle KVK 5/1-d hiikmii bu noktada ayricalik olusturmaktadir. Hiikiim su sekildedir:

d) Tiirkiye'de kurulu;

1) Menkul kiymetler yatirim fonlart veya ortakliklarinin portféy isletmeciliginden

dogan kazanglari,

2) Portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere

dayali yatirim fonlari veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan

kazanclari,

3) Girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari,

4) Gayrimenkul yatirum fonlart veya ortakliklarinin kazanglar,

5) Emeklilik yatirim fonlarimin kazanglari,

6) Konut finansmani fonlart ile varlik finansmani fonlarimin kazanglar
vergiden istisna edilmistir. Hiikkiimden de anlasildig1 iizere; portfoy yoneticiliginden dogan
kazanclar iki bentte ele alinmig, miinhasiran menkul kiymetler yatirrm fonlar1 veya
ortakliklar1 1ile “Portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goéren altin ve kiymetli
madenlere dayali yatirim fonlarin veya ortakliklarinin...” portfoy yoneticiliginden dogan
kazanglar vergiden miistesna kabul edilmistir. Bu iki bentten anlasilan odur ki; adi gecen
yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin diger kazanglarinin vergiye tabi oldugu ve beyan edilmesi
gerektigidir. KVK 5/1-d hiikmiiniin diger alt bentlerinde yer alan; “girisim sermayesi yatirim
fonlart veya ortakliklari..., gayrimenkul yatirim fonlari veya ortakliklarimin ve konut
finansmani fonlari... ile ..varlik finansmant fonlarimn...” portfdy yoneticiliginden dogan
kazanglar1 yaninda hangi kaynaktan elde edilirse edilsin, elde edilen kazancglar1 vergiden
miistesna kabul edilmistir. Bu istisna hiikkme karsin, bu kazanglarin tevkifat yoluyla kaynakta
vergilendirilmesine mani bulunmamaktadir. KVK md. 15/3 geregince; emeklilik yatirim
fonlarinin kazancglar1 hari¢ olmak {iizere, KVK 5/1-d bendinde yer alan kazanglardan,
dagitilsin ya da dagitilmasin, fon biinyesinde % 15 oraninda vergi tevkifatinin yapilmasi
zorunlu kilinmistir. Kanunun bu hiikmiine karsin 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca tevkifat oran1 % 0 olarak tespit edilmistir. Fonlarin kazanglarinin ayrica kar dagitimi

sirasinda kaynakta vergilendirilmesine gerek bulunmamaktadir.
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Yatirim fonlarinin beyana tabi kazanglari kurumlar vergisi beyannamesi ile beyan edilecek
olup, istisna kabul edilen kazanglar1 ise “..Zarar Olsa Dahi
Indirilecek Istisna ve Indirimler’ béliimiindeki ‘Yatinm Fon ve Ortakliklari Portfoy
Isletmeciligi Kazanci” satirina yazilarak matrahin tespitinde indirim olarak dikkate...”
alinmak suretiyle beyannamede belirtilecektir (Gelir idaresi Bagkanligi, 2017: 1).

Kurumlar vergisi miikelleflerinin vergilendirilmesine yonelik genel esaslara portfoy yonetim
sirketlerinin vergilendirilmesi baglhigi altinda deginilmistir. Bu nedenle bu esaslar burada
tekrar edilmeyecektir. Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (SPKur’un) diizenleme ve
denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlarin vergi sorumluluguna yonelik
odevleri ayrica GVK’nin Gegici md. 67/8’inci fikrasinda diizenlenmistir.

[3

Tiim bu hususlarin sonucu ve GVK Gegici md. 67/8’e gore; “...menkul kiymetler yatirim
fonlart (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar: dahil)
ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarimin kKurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazang¢lari, dagitilsin veya dagitilmasin, % 15 oraminda vergi tevkifatina tabi tutulur”. Ancak
tevkifat oran1 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %0 olarak tespit edilmistir. Bu
kazanglar lizerinden GVK Gegici md. 67/8’e gore tevkifat yapilmis ise, o takdirde KVK md.
15/3’e ve GVK md. 94’e gore tevkifat yapilmasina gerek yoktur. Yatirim fonlari, vergiden
istisna kazanglardan dolayr bu kazanglar iizerinden, Kkesinti suretiyle 6dedikleri vergileri;
sorumlularca 6denmis olmasi sartiyla, muhtasar beyanname ile beyan edecekleri vergiden
mahsup etme hakkina sahiptirler. Mahsup edemedikleri tutarlartysa red ve iade almaya hak
kazanmaktadirlar. Yatirim fonu katilma belgelerinin fona geri iade edilmesinden ve hisse
senetlerinin alim satimindan elde edilen gelirler i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, bu
gelirler diger gelirler i¢in verilen yillik beyannameye dahil edilmez (GVK, Gegici md. 67/8).
Diger taraftan ticari isletme kapsaminda bu gelirlerin elde edilmesi halinde elde edilen
kazanglar, bu diizenlemenin kapsamina dahil degildir. Ciinkii ticari isletme kapsaminda elde
edilen bu tiir kazanglar ticari kazang hiikiimlerine tabidir.

Yatirim Fonlarina Yénelik Onemli Bir istisna: Yabanci Fon Kazanclar

KVK md. 2°de SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
fonlar sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi kabul edilmislerdir. Daha sonra
yabanci fonlara iliskin 6nemli bir istisnai diizenleme, 6322 sayili Kanunla, KVK md. 5’ten
sonra gelmek iizere 5/A maddesi eklenmek suretiyle diizenlenmistir. Diizenlemeye gore

yabanci yatirrm fonlar1 gereken sartlar1 saglamalar1 halinde kazanglar1 vergiden miistesna
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kabul edilmistir. Yasal diizenlemeye iligskin detayl agiklamalara ayrica 7 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’nde (KVGT) yer verilmistir.

Mezkir maddeye gore yabanci fonlarin; SPKur’ca verilmis portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef portfoy yonetim sirketlerince, organize bir borsada islem gorsiin
yahut gormesin her tiirlii menkul kiymet ile sermaye piyasasi aract yaninda diger sermaye
piyasast araclarindan elde edilen kazanglardan dolay1 portfoy yoneticiligi yapan sirketlerin;
daimi temsilci kabul edilmeyecekleri ayn1 zamanda bu kisilerin igyerlerinin yabanci fonun
isyeri ya da is merkezi kabul edilmeyecegi diizenlenmistir (KVK, md. 5/A-1). Buna ilaveten
portfoy yoneticiligi yapan sirketlerin yabanci fonlar sayesinde elde ettigi kazanglar igin
beyanname vermeyecegi, diger kazanglarindan 6tiirii beyana tabi olsalar dahi yabanci fonlarin
isletilmesinde dogan kazanclarini beyanlarina dahil etmeyecekleri hiikmedilmistir (KVK, md.
5/A-1). Ancak yukarida da agiklandigi gibi bu istisnadan yararlanmanin sartlart madde de
ayrica siralanmistir. Bu sartlar sirasiyla;

— Fon adina tesis edilen islemlerin portfoy yoneticisi sirketin mutat faaliyetleri
arasinda yer almasi: Yabanci fon adina gergeklestirilen islemlerin portfoy yonetim
sirketinin her zamanki (mutat - alisila gelmis) faaliyetleri arasinda yer alan islemlerden
olmas1 (KVK, md. 5/A-1-a),

— Yabana fon ile portfoy yoneticisi sirket arasindaki iliskinin bagimsiz olarak
faaliyet gosteren Kisilerdeki gibi olmasi: Portfoy yonetim sirketinin ticari, hukuki ve
finansal ozellikleri dikkate alindiginda, yabanci fon ile aralarindaki iliskinin, emsale
uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gosteren kisilerdeki gibi
olmasi (KVK, md. 5/A-1-b),

— Portfoy yoneticiligi hizmeti karsihigi alinacak bedelin emsale uygun olmasi ve
transfer fiyatlandirmasi raporu verilmesi: Portfoy yonetim sirketi tarafindan,
yabanci fona verilen hizmete karsilik olarak emsale uygun bedel alinmasi ve transfer
fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresi igerisinde
Gelir Idaresi Baskanligi’na verilmesi (KVK, md. 5/A-1-c),

— Portfoy yonetim sirketinin yabanci fon iizerindeki hak sahipligi oraninin %20'yi
agsmamasi: Hak sahipliginin tespitinde sirket yaninda sirketle iligkili olan diger
kisilerin paylar1 da dikkate alinarak belirlemeye gidilmektedir. Pay sahipliginin
belirlenmesinde dikkate alinacak bir diger husus; sirket tarafindan saglanan hizmetten
dolayi her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller hak sahipliginin

hesaplanmasina esas teskil eden degerden indirilmesi (KVK, md. 5/A-1-¢) seklindedir.
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Portfoy yonetim sirketi, sartlar arasinda yer alan transfer fiyatlandirmasi raporunu zamaninda
vermemesi halinde, o hesap donemi icin, portfdy yonetim sirketi yabanci fonun daimi
temsilcisi kabul edilir (KVK, md. 5/A-2) ve KVK’nin genel esaslarina gore vergilendirilir (7
Seri No.lu KVGT). Sayet portfoy yonetim sirketi transfer fiyatlandirmasi raporunu siiresinde
vermis ancak yabanci fondan emsallere gore diisiik bedel almis olmasi durumunda, sadece
transfer fiyatlandirmasina yonelik gerekli tarhiyatin yapilmasi yoluna gidilecektir (KVK, md.
5/A-2).

Portfoy yonetim sirketinin kanun hiikmiinde belirtilen sartlar1 saglamasi halinde, yabanci
fondaki katilim pay1 sahipliginden dogan kazanglar1 vergiden miistesna kabul edilecektir
(KVK, md. 5/A-3). Portfoy yonetim sirketinin yabanci fon katilim pay: sahipliginden sirkete
diisen kismin hesabinda; yonetim {icreti, tesvik, prim, performans iicreti gibi her ne nam adi
altinda olursa olsun 6denmis ticretler dikkate alinmaz (KVK, md. 5/A-3). Matrah yahut istisna
kazang tutar1 tespitinde dikkat edilecek hususlardan bir digeri ise; portfoy yonetim sirketinin
ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fon {izerindeki dogrudan ya da dolayli % 20’den daha fazla
olan pay sahipligi halinde ortaya ¢ikmaktadir (KVK, md. 5/A-3). Ilgili hiikmiin yorumlanmasi
durumunda; portfdy yonetim sirketi ile iliskili kisilerin yabanci yatirim fonu {izerindeki pay
sahipliginin % 20 olmas1 ve bu nispete kadar olan pay sahipliginden elde edilen kazanglarin
vergiden miistesna kabul edilecegi, bu nispet {lizerinde pay sahipliginden dogan kazanclarin
KVK’nin genel hiikiimlerine gore vergilendirilecegi sonucuna varilir (KVK, md. 5/A-3).
Tiim bu diizenlemeye karsin, yabanci yatirim fonlarmin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden
tevkifat yapilmasina bir engel bulunmamaktadir (KVK, md. 5/A-6).

Portfoy yonetim sirketlerine; yabanci fonun katilime1 ve kurucular arasinda dogrudan veya
dolayli olarak bulunan tam mikellef gercek kisi veya kurumlara yonelik bildirim
yikiimliiliigii getirilmistir. Buna gore; yabanci yatirim fonunun katilim pay1 sahipleri ile
kurucular1 arasinda olup pay sahipligi dogrudan ya da dolayli olarak % 5’1 gegen tam
miikellef gercek kisi veya kurumlar veyahut kurucu ile katilimcilarin tamami portféy yonetim
sirketleri tarafindan Gelir Idaresi Baskanligi'na bildirilmek zorundadir. Bildirim
yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen ya da eksik yerine getiren portfdy yonetim sirketleri, pay
sahipligi % 5’1 gegen ve bildirime tabi olanlarin adina tarh edilecek vergi ile kesilecek
cezalardan miiteselsilen sorumludur. Daha acik bir ifadeyle; pay sahipligi % 5’1 ge¢enlerden
tahsil edilemeyen vergi ile cezalar portfdy yonetim sirketinden tahsil edilecektir.

Diger taraftan yabanci yatirim fonlarina yonelik istisnanin sinirlart mezk@ir maddenin besinci

fikrasinda diizenlenmistir. Buna gore; “...Tiirkiye 'de bulunan tasinmazlar, aktif biiyiikliigiiniin
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%351 ’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylar
veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, nakdi uzlasmayla sonuglananlar
disinda emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, sigorta soézlesmeleri ve bunlara
iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar...” yabanci yatirim
fonlarina yonelik istisnadan yararlanamazlar.

Yatirinm Fonlarinin Katma Deger Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu

Katma deger vergisine yonelik diizenlemelere daha 6nceki bagliklarda deginilmistir. KDV bir
muamele vergisi olmakla birlikte, yatirnm fonlarinin ifa ettikleri hizmetlerin bu kapsamda
KDV’ye tabi olmas1 verginin konusuna uygun diigmektedir. KDVK toplu olarak géz oniine
alindiginda yatirnm fonlan ile iligkili baz1 diizenlemelerin bu baglik altinda aciklanmasi
gerekecektir. Bu diizenlemelerden ilki; KDVK’nin “Sosyal ve Askeri Amagli Istisnalarla
Diger Istisnalar” bashkli 17’inci maddesinde yer alan ve diger istisnalarin diizenlendigi
4’tncti fikrasinin  (€) bendindeki diizenlemedir. Diizenlemeye gore; banka ve sigorta
muameleleri vergisi kapsamina giren iglemler vergiden miistesnadir. Diger bir diizenlemeyse;
mezkir fikranin (g) bendinde yer almakta ve bu bent ile, “...hisse senedi, tahvil, (elde edilen
faiz gelirleri ile sinirli olmak tizere tahvil satin almak suretiyle verilen finansman hizmetleri
dahil) ..., Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasast araglarinin...”
tesliminden o6tiirii KDV hesaplanmayacagina hiikkmedilmistir.

Buna gore menkul kiymet yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirrm fonlarinin, BSMV

kapsaminda oldugu kabul edilen para ve sermaye piyasalarinda yaptiklar1 islemlerden 6tiirti,

KDV hesaplanmasi gerekmeyecektir. Buna bagli olarak KDVK md. 30/1-(a)’da hitkmedildigi

I3

tizere KDV’ye tabi olmayan veya KDV’den “..istisna edilmis bulunan mallarin teslimi ve
hizmet ifasi ile ilgili alis belgelerinde gosterilen veya bu mal ve hizmetlerin maliyetleri i¢inde
yer alan...” KDV nin de indirilmesine izin verilmez. Bu diizenlemelere karsin menkul kiymet
yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlarinin BSMV kapsaminda olmayan; diger bir
deyisle, ticari islemleri i¢indeki teslim veya hizmet ifalar1 KDV ye tabi olacaktir.

Gayrimenkul yatirnm fonlar1 ile yabanci yatirim fonlarinin teslim yahut hizmet ifalarinin
vergiden miistesna ya da muaf olduguna iligkin KDVK’de herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu nedenle gayrimenkul yatirnm fonlar1 ile yabanci yatirnm fonlarinin
BSMV kapsamina giren yahut ticari olan islemlerinde vuku bulan teslim ve ifalar KDV’ye

tabi olacaktir. Borsa yatinm fonlar1 bu noktada o6zellik arz etmektedir. Borsa yatirim

fonlarinin katilhim paylar: birer sermaye piyasasi aracit olup, Borsa Istanbul A.S.’de islem
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goriiyor olmasi nedeniyle; KDVK md. 17/4-(g) diizenlemesine istinaden tesliminden KDV
hesaplanmayacagi anlagilmaktadir.

Yatirim Fonlarinin Gider Vergileri Kanunu Karsisindaki Durumu

Yatirim fonlar1 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu (GidVK) kapsaminda 6zellikle banka ve
sigorta muameleleri vergisi (BSMV) agisindan degerlendirilmesi gerekmektedir. BSMV;
banka, banker ve sigorta sirketlerinin islemlerinden dogan bir muamele vergisi (Pehlivan,
2014: 378) olup, verginin miikellefi banka, bankerler ve sigorta sirketleridir (GidVK, md. 30).
Verginin konusu ise banka ve sigorta sirketlerinin (BSMV miikelleflerinin) “...Finansal
Kiralama Kanununa dayali olarak yaptiklari islemler harig, her ne sekilde olursa olsun
yapmus olduklart biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun

’

nakden veya hesaben aldiklari...” paralardir (GidVK, md. 28/1). Verginin konusunun
diizenlendigi mezkdr kanunun 28’inci maddesinin devam eden fikrasinda ise; bankerlerin
verginin konusuna giren islemleri diizenlenmis ayrica parantez i¢i hiikkiimle “...kendileri veya
baskalart hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-satima tavassut etmeyi veya alip
sattiklart menkul kiymet karsiligi borglar: 6demeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin
bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla
faiz ve benzeri menfaatler saglamak iizere devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin
topladiklart paralara sagladiklart gelir ve menfaatler tizerinden komisyon, ticret, hizmet
karsithigr gibi adlarla...” alinan degerlerin de verginin konusu igerisinde yer aldigi hiikiim
altina alimmustir (GidVK, md. 28/2). Goriildiigii tizere bu hiikiimle menkul kiymet alim satim
ve aracilik ile portfdy yonetim faaliyetleri tanimlanmak suretiyle ifade edilmis ve bu
faaliyetler nedeniyle alinan degerlerin vergiye tabi oldugu belirlenmistir. BSMV’ nin oraninin
% 5 oldugu (GidVK md. 33/2°den dogan yetki ile) ilgili Bakanlar Kurulu Karari’yla tespit
edilmistir.

GidVK’nin “istisnalar” baslikli 29’uncu maddesinde ise yatirim fonlarina iligkin 6nemli bir
istisnaya yer verilmistir. Mezk{r maddenin birinci fikrasi (t) bendine gore; ... menkul kiymet
yatirum fonlarimin, ..., girisim sermayesi yatirim fonlarimin ... para ve sermaye piyasalarinda
yaptiklart iglemler nedeniyle...” Kkendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya
hesaben aldiklar1 paralar BSMV den istisna edilmistir. istisnai bu hiikme dikkat edildiginde
diizenlemede sadece menkul kiymet yatirim fonlari ile girisim sermayesi yatirim fonlarindan
bahsedilmektedir. Halbuki yatirnm fonlar1 arasinda bulunan yabanci yatirim fonlari, borsa
yatirim fonlar1 ve gayrimenkul yatirim fonlarina yonelik bir diizenlemeye bu hiikiimde

rastlanmamaktadir. Gayrimenkul yatirim fonlarina deginilmemesinin temel sebebi, menkul
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kiymet veya sermaye piyasast aracglarinin alim/satim islemine taraf olmamasindan
kaynaklanmaktadir (Gelir Idaresi Bagkanligi, 2017: 9). Dogal olarak menkul kiymet yatirim
fonlarmin ve girisim sermayesi yatirnm fonlarinin GidVK md. 28/2 kapsami disindaki
islemleri verginin konusu igerisinde yer almamaktadir. Daha ag¢ik bir ifadeyle; GidVK md.
28/2 kapsamindaki islemlerden &tiirii BSMV miikellefiyetinin dogacagi buna karsin GidVK
md. 29/1-(t) bendi uyarinca para ve sermaye piyasalarinda yaptiklar: islemler nedeniyle elde
ettikleri paralarin BSMV’den istisna sayilacagi anlasilmaktadir.

Ancak burada 6zel bir hususa yer vermek gerekir ki; o da, banka, banker yahut sigorta
sirketlerinin menkul kiymet yatirim fonlarinin, girisim sermayesi yatirim fonlarmin ya da
gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma paylarina sahip olmakla birlikte bu paylar dolayistyla
lehe aldiklar paralar iizerinden % 5 oraninda BSMV hesaplamak zorunda olduklaridir.

Son olarak borsa yatirim fonlart ile yabanci yatirnm fonlarina yonelik mezkir kanunda yer
alan herhangi bir diizenleme bulunmadigindan bunlarin yukarida ifade edilen iglemlerden
otiirii BSMV hesaplamalari gerekecektir.

Yatirnm Fonlarinin Damga Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu

Damga vergisi, gerceklesecek hukuki islemlere yonelik olarak diizenlenen ve kagit diye ifade
edilen belgeler iizerinden alinan “resim” niteliginde bir yiikiimlilik oldugu kabul
edilmektedir (Senytiiz vd., 2008: 628). Tiirk vergi sisteminde damga vergisi 488 sayili Damga
Vergisi Kanunu (DVK) ile diizenlenmistir. DVK’ye gore DVK’nin ekinde yer alan (1) sayil
cetvelde yer alan kagitlar damga vergisine tabidir (Acuner, 2017a: 285; DVK, md. 1/1).
Yukarida damga vergisine getirilmis tanimda ve DVK md. 1/1’de gecen kagit terimi
“..yazilip imzalanmak veya imza yerine gegen bir isaret konmak suretiyle diizenlenen ve
herhangi bir hususu ispat veya belli etmek icin ibraz edilebilecek olan belgeler ile elektronik
imza kullamilmak suretiyle manyetik ortamda ve elektronik veri seklinde olusturulan
belgeleri...” (DVK, md. 1/2) ifade etmektedir. Damga vergisinin miikellefi damga vergisine
tabi kagitlar1 imza edenlerdir (DVK, md. 3/1). Damga vergisi nispi oranlar yahut maktu
tutarlar itibariyle tarh edilerek/hesaplanmak suretiyle 6denir (DVK, md. 10/1). Damga vergisi
i¢in belirlenmis nispet yahut tutarlar DVK’nin damga vergisine tabi kagitlarin yer aldig: ekli
(1) sayili tablosunda belirtilmistir (DVK, md. 14/1). Damga vergisi ¢esitli yontemlerle;
makbuz karsilig1, istihkaktan kesinti yapilmasi veya basili damga konulmasi ile 6denir (DVK,
md. 15/1). Damga vergisindeki sorumluluk ise kagitlar1 ibraz edenlere yiiklenmistir (DVK,
md. 24/1). Diger taraftan damga vergisinden istisna kagitlar ise (2) sayili Tablo’da

siralanmastir.
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DVK’de yatinm fonlarma yonelik oOzellik arz eden diizenlemeler istisna kagitlarin

diizenlendigi (2) sayili Tablo’da yer almaktadir. (2) sayili Tablo’nun “IV-Ticari ve medeni

islerle ilgili kagitlar” baslikli boliimiinde 4 farkli istisnai diizenleme bulunmaktadir. Bunlar;
16- ... yatirim fonlarimin kuruluslarina, pay devirlerine, sermaye artirimlarina ve

stire uzatimlarina iliskin olarak diizenlenen kagitlar,

21-Gayrimenkul yatirim ortakliklarimin  ve gayrimenkul yatirim fonlarinin
miinhasiran gayrimenkul portfoylerine iliskin alim satim sozlesmeleri ile

gayrimenkul satis vaadi sozlegmeleri,

36-Sermaye piyasasi araglarimin ihracina iligkin olarak diizenlenen makbuz ve
kagitlar, konut finansmant kuruluslarimin konut finansmani islemleri ve bu
kuruluslarin ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminatlh menkul kiymetler
ve varlik finansman fonlarini temsilen menkul kiymet ihract ve bu ihraca konu

teminatlarla ilgili olarak diizenlenen makbuz ve kagitlar,

50. Girisim sermayesi yatirum ortakliklar: ve girigim sermayesi yatirim fonlarinin
miinhasiran girisim sermayesi yatirimlart ile ilgili diizenlenen sozlesmeler ile bu
sozlesmelere iliskin diizenlenen diger kdgitlar,
vergiden miistesna oldugu diizenlenmistir. Yukarida ki hiikiimlere dikkat edilecek olunursa;
gayrimenkul yatirnm fonlarma yonelik olan alim satim sozlesmeleri, Sermaye piyasasi
araglarmin (calismada adi gegen tiim yatirim fonlarinin) ihracina iliskin olarak diizenlenen
makbuz ve kagitlar, girisim sermayesi yatirnm fonlarinin sadece girisim sermayesi
yatirimlarina yonelik diizenledigi s6zlesmeler yaninda bu sozlesmelere iliskin diizenlenen
diger kagitlar vergiden miistesna kabul edilmistir.
Diger taraftan “V - Kurumlarla ilgili kagitlar” baslikli bolimiinde ise iki farkli istisna duruma
yer verilmistir. Bunlar emeklilik yatirrm fonlarma ve konut finansmani fonlarma yoénelik
istisnalardir.
Yatirnm Fonlarinin Harclar Kanunu Karsisindaki Durumu
492 sayili Harglar Kanunu’na (HK’ye) gore harglar; yargi harglari, noter harglari, vergi

yargisi harglari, tapu ve kadastro harglari, konsolosluk harglari, pasaport, ikamet tezkeresi,
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calisma izni, ¢alisma izni muafiyeti, vize ve Disisleri Bakanligi tasdik harglari, gemi ve liman
harglari, imtiyazname, ruhsatname ve diploma harglar ile trafik harglaridir (HK, md. 1).
HK’de bu harglar kanunun ayri ayr1 kisimlarinda konu, miikellef, tarh, tahakkuk, tahsil gibi
yonleriyle diizenlenmistir. Imtiyazname, ruhsatname ve diploma harglarina yonelik
diizenlemeler HK’nin 8’inci kisminda md. 108 ila 117°nci maddeleri arasinda yer almaktadir.
Imtiyazname, ruhsatname ve diplomalardan hangilerinin harca tabi oldugu HK’ye bagli (8)
sayil1 tarifede yazili oldugu (HK, md. 108) ve harca tabi olan bu belgeleri teslim alanlarin
yani kendisine belge tevdi edilenlerin harci 6demekle miikellef oldugu kabul edilmistir (HK,
md. 109). Har¢ belgenin nevi ve mahiyetine gére maktu tutarlarla, (HK, md. 110) makbuz
karsiliginda yahut (HK, md. 112) pesin alinir (HK, md. 113).
HK’ye bagli (8) sayili tarifede yazili olan belgelere dikkat edilecek olunursa, “XI- Finansal
Faaliyet Har¢lar1” boliimiinde;

3. Sermaye piyasasinda aracilik yapan kurumlara verilen yetki belgeleri,

4. Yatirim ortakligi kurma ve faaliyet izin belgeleri,

9. Diger finansal kurumlara iliskin belgeler

a) Diger finansal kurumlar kurulus ve faaliyet izin belgeleri
harca tabi tutulmustur. Yatirim ortaklig1 kurma ve faaliyet izin belgeleri bir defaligina mahsus
harca tabidir. Bu hiikiim diginda yatirim fonlarmna iliskin HK’de bir diizenleme bulunmayip,
vergiden istisna olan durumlar ise genel olarak anonim sirketlerin kurulus, birlesme, boliinme,
devir, hisse degisimi, pay devri, sermaye artirimi ve tiir degisikliginden dogan islemleri ile
tapu harci iglemlerinden miistesna olmasina yonelik olarak diizenlenmistir (HK, md. 123/3).
Yatirim ortakliklari hari¢ yatirim fonlarinin tiizel kisiliginin bulunmadigi, bu fonlarin anonim
sirket ticaret Unvani altinda kurulan portfoy yonetim sirketlerince kuruldugu g6z Oniine
alindiginda, yatirim fonlarina yahut yatirim fonlarinca ihra¢ edilen paylarin islem gérmesine
yonelik vergiden istisna olduklarimni diizenleyen bir hiikiim de bulunmamaktadir. Dogal olarak
yatirim fonlarinin her tiirlii islem ve diizenledigi belgelerin harca tabi olmadig1 sdylenebilir.
Sonuc¢
Menkul kiymet ad1 verilen finansal varliklarin bir araya getirilmesi ile olusturulan portfoyler,
portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yonetilmesi/degerlendirilmesi miimkiin varliklardir. Para

ve sermaye piyasasi araglari yaninda kiymetli madenler ile SPK’ca uygun goriilen diger
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varliklart yahut islemleri kapsayan portfoylerin, degisen ekonomik duruma gore, i¢erdikleri
degerler itibariyle satilip yerine yenilerinin alinmasi gerekebilir. Bu faaliyet portfoy yonetim
faaliyeti olup, icrasi 1990’1 yillarin basindan bu giine, gerekli yasal diizenlemelerin oldugu
bir ortamda, portfoy yonetim sirketleri tarafindan yerine getirilmektedir.

Portfoy yonetim sirketleri kollektif yatirim kuruluslarindan biridir. Sirket, portfoy yonetim
faaliyetini bilinyesinde istthdam ettigi yatirnrm yoneticisi olarak da kabul edilen portfoy
yoneticisi gercek kisiler vasitasiyla yerine getirir. Bununla birlikte portfoy yoneticisi gergek
kisiler, portfoy yonetim sirketleri yaninda, bu sirketlerin sube ve irtibat biirolarinda, acentelik
sozlesmesi akdedilen banka ve araci kurumlarda da istihndam edilmektedir. istindam edilen
portfoy yoneticisi gercek kisi, isverenine bagli ve ona tabi, diger bir deyisle, hizmet erbabi
statilistinde is goriir ve GVK’nin {icret gelirine iligkin hiikiimleri itibariyle vergilendirilir. GVK
hiikiimlerinde portfoy yoneticisi gercek kisilere (hizmet erbabina) yonelik bir muaflik ya da
ddenen iicretlere yonelik herhangi bir istisna hiikmii bulunmamaktadir. Isverenine tabi calisan
portfoy yoneticileri ger¢ek usule gore vergilendirilir. Bu usule gore safi iicret, isveren
tarafindan hizmet erbabina 6denen menfaatlerin (yani para yaninda ayinlarla saglanan
menfaatler) toplamindan GVK md. 63°de yer alan indirimlerin diisiilmesi sonrasinda kalan
tutar oldugu kabul edilmistir. Gergek usulde ticretler esasen tevkifat yontemiyle kaynakta
kesilerek, vergiyi kesmekle sorumlu olan (vergi sorumlusu) isverenler tarafindan beyan edilir.
Kaynakta yapilan bu tevkifat nihai vergilendirme olacaktir. Burada ifade edilmesinde yarar
bulunan bagka bir sonug ise; portfoy yoneticilik meslegi (her ne kadar uzmanlagmis emek
sahiplerince yerine getiriliyor olsa da) serbest meslek faaliyeti olarak icra edilmeyecegidir.
Diger taraftan sirketler; yetkilendirilmis olmak sartiyla, yatirrm danmismanligi faaliyetini de
yiirliteceklerinden, portfdy yoneticiligi ile yatirnm danismanhig faaliyetlerini “yatirim
yoneticiligi” uist bagligi altinda toplamak miimkiindiir.

Calismanin esasl kisimlarinda da ifade edildigi lizere; portfdy yoneticilik meslegi portfoy
yonetim sirketleri yaninda, portfoy yonetim sirketlerinin acentelik sozlesmesi akdettigi araci
kurumlar ve bankalarca yiiriitiilebilir. Hem portféy yonetim sirketleri hem de araci kurumlar
ile bankalar sermaye sirketlerindendir. Daha dogrusu bu sirketlerin anonim sirket ticaret
unvani altinda kurulmalar1 zorunludur. Dolayistyla bu sirketler kurumlar vergisi miikellefi
olmakla birlikte, vergi kanunlar1 karsisindaki durumlar1 benzerlik gostermektedir. Portfoy
yonetim sirketleri, araci kurumlar ve bankalarin portfoy yonetim faaliyetinden elde ettikleri
gelirlere iliskin olarak muaf ya da miistesna olduklarina yonelik bir hiikiim bulunmamaktadir.

Dolaysiyla bu kurumlarin portfdy yonetim faaliyetinden elde ettikleri gelirleri diger
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gelirlerine dahil edilerek genel hiikiimlere gore vergilendirilecektir. Ancak KVK md. 5/1-(a)-
3’e gore; bir kurumlar vergisi miikellefinin girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylarina
yonelik ayrik bir hiikiimle vergiden miistesna bir hal yaratilmistir. Portfoy yonetim
sitketlerinin portfoy yonetim faaliyetleri, hizmet niteliginden ve KDVK kapsaminda
olmasindan dolayr KDV’ye tabidir. Yani portfoy yonetim sirketleri hizmetleri karsiliginda
tahsil ettikleri bedeller {izerinden KDVK md. 28’e gére KDV hesaplamak zorundadir.

Portfoy yonetim sirketleri, miisteri portfoylerinin degerlendirilecegi yatirim fonlar1 kurma hak
ve yetkisine sahiptir. Tiizel kisiligi bulunmayan yatirnrm fonlarini; kurucusu olan portfoy
yonetim sirketi temsil eder, yonetir ve yonetimini denetler. Yatirim fonlariin; (menkul
kiymet) yatirim fonu, borsa yatirnm fonu, yabanci yatirim fonu, girisim sermayesi yatirim
fonu ve gayrimenkul yatirim fonu gibi tiirleri bulunmaktadir. SPK’nin denetleme ve
diizenlemesine tabi yatirim fonlar1 ayrica benzer nitelikteki yabanci fonlar kurumlar vergisi
miikellefidir ve portfoy yonetim sirketleri gibi KVK’nin genel hiikiimlerine tabidirler. KVK
md. 5/1-(d) hitkmii ile yatirim fonlarindan; menkul kiymetler yatirim fonlari, altin ve kiymetli
madenlere dayali yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari, konut finansmani fonlar1 ile varlik finansmani fonlarinin portfoy yoneticiliginden
dogan kazanglar1 vergiden miistesna kabul edilmistir. Bu istisna hiilkme karsin, bu kazanclarin
kaynakta kesinti yoluyla vergilendirilmesine mani bulunmamaktadir. Buradan ortaya ¢ikan iki
durumdan biri; ad1 gecen yatirim fonlarmin diger kazanglarinin vergiye tabi oldugu ve beyan
edilmesi gerektigi diger ise, bu istisna hilkme karsin, bu kazanglarin kaynakta
vergilendirilmesine mani bulunmadigidir. Kaynakta tevkif edilecek verginin oran1 (KVK md.
15/3’e ve bu hiikiimden dogan yetkiye binaen Bakanlar Kurulu Karari ile) % 0’dir. Yukarida
ad1 gecen fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlarin vergi sorumluluguna yonelik 6devleri
GVK’nin Gegici md. 67/8’de diizenlenmistir. Bu hiikiimde belirtilen oranlara karsin Bakanlar
Kurulu Karar ile tevkifat oranlar1 % 0’a indirilmistir.

Ayrica 2012 yilinda yapilan diizenleme ile yasal gerekleri yerine getiren yabanci yatirim
fonlarinin vergiden miistesna olduklarina hiikmedilmistir. Benzer sekilde adi gecen yatirim
fonlarindan gayrimenkul yatirim fonlar1 ile yabanci yatirim fonlar1 hari¢ diger fonlarin portfoy
yonetim faaliyetleri, KDVK md. 17/4- (e) ve (g) bentleri geregince KDV’den miistesna
oldugu kabul edilmistir. Ayrica menkul kiymet yatirim fonlarinin ve girisim sermayesi
yatirim fonlarinin miinhasiran para ve sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler, GIdVK md.

29/1-(t) bendine goére BSMV’den miistesna oldugu kabul edilmistir. Diger fonlarin
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BSMV’den miistesna olduguna yonelik bir hiikkmiin GidVK’de bulunmamasi, onlarin

BSMV’ye tabi olduklart sonucunu dogurmaktadir.

Gayrimenkul yatinm fonlarina yonelik olan alim satim sodzlesmeleri, sermaye piyasasi

araglarmin (calismada adi gegen tiim yatirim fonlarinin) ihracina iliskin olarak diizenlenen

makbuz ve kagitlar, girisim sermayesi yatirnm fonlarinin sadece girisim sermayesi
yatirnmlarina yonelik diizenlenen sozlesmeler yaninda bu soézlesmelere iliskin diizenlenen

diger kagitlar damga vergisinden miistesnadir. Son olarak yatirim fonlarinin harglardan istisna

edildigine yonelik bir hiikme mevzuatta yer verilmemistir.
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Oguzlar, X. yiizyllda Hazar Denizi’nin dogusundan Sir Derya’nin ortalarina kadar uzanan bir sahada
yastyorlardi. 11. yiizyilda Gaznelilerin idaresine girmeyi reddeden Tiirkmenler Tugrul ve Cagr1 Beyler’in
onderliginde 1040 yilinda Gazne ordusunu yenerek bugiinkii Azerbaycan ve Anadolu bolgelerini kendilerine
yurt edinmislerdir. 13. yilizyilda Mogol akinlari neticesinde ise Tiirkmen boylarmin bir kismi Maveraiinnehir,
Horasan ve Mangislak’a kadar uzanan bolgede kalirken diger Tiirkmen boylar1 Anadolu’ya ve Azerbaycan’a
yerlesir. Bu olaydan sonra Tiirkmenistan’da kalan Tiirkmenler ile Anadolu’ya gelen Tiirkmenlerin tarihi ayr bir
seyir takip eder. 13. yiizyila kadar i¢ ige yasayan Oguz boylarinin ortak kullandiklari deyimlerin bir kismi
giiniimiizde her iki yazi dilinde kullanilmaya devam etmektedir. Bu deyimlerin bir kismi ses ve sekil yoniinden
ayni olup giliniimiizde de kullanilir. S6z konusu deyimlerin diger kismi ise Tiirkiye Tiirkgesindeki deyimlerle
kurulus mantig1 ve ifade ettigi temel kavramlar yoniiyle ortak bir 6zellik tasir. Tiirkiye Tiirkcesindekilerle
ortaklik gosteren bu deyimlerde deyimi teskil eden sozciikler farkli olsa da deyimlerin ifade ettigi temel bakis
acilarinin ortak oldugu goriiliir. Bu baglamda agzi bismek- agzi yanmak; bite gahar edip yorgani o:da bermek-
pireye kizip yorgan yakmak; bir okda iki tovsan a:vlamak - bir tasla iki kus vurmak; esekden yikilan ya:li
bolmak - esekten diismiise donmek; gas ofiarcak bolup gbz ¢ikarmak - kas yapayim derken goz ¢ikarmak;
gokda:ki dilegiii yerde govusmak - gokte ararken yerde bulmak; {istiinden da:g ayrilan ya:l1 bolmak - {istiinden
da:g kalkmis gibi olmak.” gibi deyimlerde deyimlerin kurulus mantiklarinin ortak isledigi goriiliir. Bu makalede
Tiirkmen Tirkgesi ile Tirkiye Tiirk¢esinde kurulus ve bakis acist vb. yonlerden Tiirkiye Tiirkgesi ile Tiirkmen
Tiirkgesinde ortak kullanilan deyimler belirtilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Tiirkgesi, Tiirkmen Tirkgesi, s6z varligi, deyimler

ON COMMON IDIOMS OF TURKMEN TURKISH AND TURKEY
TURKISH

ABSTRACT

Oghuzs lived in an area from the Caspian Sea to middle of Syr Darya in 10" century. Rejecting the tyranny of
Ghaznavids, Turkmens, under the leadership of the governors Tugrul and Cagri, settled in present day
Azerbaijan and Anatolia by defeating Ghaznavid army in 1040 (Siimer, 1999: 87-149). While some Turkmen
tribes stayed in Transoxania, Khorasan and Mangyshlak in 13" century as a result of Mongol invasions, other
Turkmen tribes settled in Azerbaijan and Anatolia. After this event the history of Turkmens in Turkmenistan and
in Anatolia has changed in terms of different aspects. Some of common idioms used by Oghuz tribes lived
together until 13" century is still used in two written language. Some of these idioms are the same in terms of
sound and form and they are used nowadays. Other idioms have common features with Turkmen Turkish in
terms of basic concepts and order. Although the words, forming these idioms which have a lot in common with
idioms in Turkish, are different, the basic perspective of idioms are common. Within this context, the order of
formation of idioms are common in idioms like “agzi bismek- agzi yanmak; bite gahar edip yorgani o:da
bermek-pireye kizip yorgan yakmak, bir okda iki tovsan a:vlamak - bir tasla iki kus vurmak,; esekden yikilan
ya:li bolmak - esekten diismiise donmek,; gas oniarcak bolup géz ¢ikarmak - kas yapayim derken géz ¢ikarmak;
gokdd:ki dilegini yerde govusmak - gékte ararken yerde bulmak; iistiinden da:g ayrilan ya:li bolmak - iistiinden
da:g kalkmis gibi olmak” In this paper, common idioms in Turkmen Turkish and Turkish will be submitted in
terms of perspective and form in Turkmen Turkish and Turkish.

Key Words: Turkish, Turkmen Turkish, Vocabulary, Idioms
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Tiirkmenler

Tiirkmen dilinin tarihi gelisimi {izerine yazilan kaynaklarda géz oniinde tutulmasi gereken en
onemli husus Oguz boylarmnin konumu ile ilgilidir. Zira Islamiyet’i kabul eden Oguzlarla
kabul etmeyenler arasindaki ilk ciddi boliinme 10. yiizyilin sonlaria dogru Islamiyet’i kabul
etmeyen Oguz boylarinin Seyhun nehri ile Ural arasindaki bolgenin batisinda kalmalarina
neden olmustur. Ozelikle Selguklularm 1040’11 yillarda Horosan’a yerlesmelerinden sonra
olusan Tiirkmen-Miisliiman algis1 bozkirda kalan bu Oguz boylari i¢in kullanilmamistir. Bu
durum bozkirlik alanlara yerlesen Oguz-Tiirkmenlerle Horosan ve Yakin Dogudaki
Miisliiman Oguzlar arasindaki farklilagmanin temel nedenidir. Tarihgiler 13. yiizyilda
bozkirda kalan Oguz boylarmin Aral golii civarindan Hazar Denizi ile giiniimiiz Bati
Tiirkmenistan arasindaki Mangislak yarimadasinin batisinda kalan genis otlaklara itildigini
belirtir. 16. ve 17. ylizyillarda Oguz boylarinin Harezm ve Horasan bolgesine olan gogleri
Tiirkmen Tiirkgesinin temelini olusturur. 18. yilizyilin baglarinda bazi Tiirkmen sairleri
Merkezi Orta Asya dili olan Cagatay Tiirkgesi ile Buhara ve Hive medreselerinde Tiirkmen
Tiirkcesinin temelini teskil eden eserler verirler. Bu yiizyillarda 6nemli Tiirkmen sairleri
Azadi, Magtimguli, Mollanepes, Kemine yazdiklar1 eserlerle Tiirkmen ulusal kimliginin

olusmasina onciiliikk etmislerdir (Clark, 1998: 12-16).

INCELEME

Tiirk Dil Kurumu s6zliigiinde deyim i¢in “Genellikle gercek anlamindan az ¢ok ayri, kendine
0zgili bir anlam tasiyan kaliplasmis soz obegi, tabir” ifadesi kullanilir (TDK, 2011: 651).
Zeynep Korkmaz’in Gramer Terimleri Sozliiglinde deyim i¢in “Gergek anlamindan farkli bir

2

anlam tasiyan ve cekici bir anlatim 6zelligine sahip olan kelime 6begi.” ifadesi kullanilir

(Korkmaz, 1992: 43).

Tanimlardan da anlasilacag: iizere deyimler cogunlukla kendi anlamlarinin disinda farkli bir
durumu, kavrami ifade eden kaliplagsmis sozciik grubu olarak degerlendirilir. Tiirk dilinin ilk
yazili kaynaklarindan giinlimiize kadar ulasan siirecte deyimler kaynaklarda “sav, mesel,

durub-1 emsal, darb1 mesel, tabir” ifadeleri ile karsilanmustir.

13. ylizyilla kadar uzanan siirecte ortak yasam alanina sahip olan Oguz boylarmin 13.
yiizyildan sonra ¢esitli tarihi olaylar neticesinde ortak yasam alanlarinda farklilagmalar
yasanir. Iste deyimler uzunca yillar i¢ ice yasayan Tiirklerin ayn1 cografyadaki ortak yasam

deneyimlerinin dile yansimasi neticesinde olusmustur. Oldukg¢a hareketli bir tarihi yasantinin
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dildeki yansimasi halinde tezahiir eden deyimlerin bir kismu tarihi siire¢ icinde degisen sosyal
yasamin, teknik ilerlemelerin ve karsi karsiya kalinan kiiltiirlerin etkisiyle kullanimdan

diismiis, diger bir kismu ise degiserek giiniimiize degin ulasmistir (Sinan, 2015: 75-76).

Tirkmen Tirkgesi ile Tiirkiye Tiirkgesinde tespit ettigimiz ortak deyimlerin biiyiikk bir
kisminin Oguz boylarmin 13. yiizyila kadar yasadiklari olaylarin bir yansimasi oldugunu
diisiinliyoruz. Bu nedenle i¢ i¢ce yasanmisligin neticesinde edinilen yasamsal deneyimler
beraberinde deyimlerin olugsmasini saglamistir. Bu deyimlerde edinilen yasam deneyimleri
cesitli metaforlarla dile getirilmistir. Bir varliga ait ontolojik ve episdemik 0Ozellikler
benzetme amaci gilidiilerek soze etkileyicilik kazandirmak amaciyla bagka bir varligin
ozellikleri ile ifade edilmistir. Deyimlerin bircogunda goriilen bu metaforik 6zellikler sonraki
asirlarda kaliplasmis olarak kullanilmis ve giiniimiize kadar ulasmistir. Iste Tiirkiye Tiirkgesi
ile Tirkmen Tirkcesinde ortaklik gdsteren deyimlerin bir¢ogunda metafor yoluyla olusmus
deyimler gozlenir: bag tistiine-basim goziim iistiine; gdz dikmek- goziinii (gbzlerini) (bir seye)
dikmek; gulak salmak-kulak vermek; yiiregi agzina gelmek, yiiregifi agzindan ¢ikip barmak,
yiregii agziiidan ¢ikmak-yiiregi agzina gelmek; yiiregifie da:s baglamak-bagrina tas basmak;
yiregi agzina gelmek, yiliregini agziiidan ¢ikip barmak; yiiregifi agzifidan ¢ikmak-yiiregi
agzina gelmek; dilifi tutulmak-dili tutulmak; td:ze yara: du:z sepmek (bermek )-yaraya tuz
biber ekmek... gibi (Erdem, 2003: 108-118).

13. yiizyilla kadar Oguzlarin boy gelenegine bagli olarak Mangislak yarimadasinin bati
taraflarinda kalan Tiirkmen boylari uzunca bir siire Kipgak ve Karluk grubu Tiirk topluluklar
ile i¢ci ice yasamislardir. Bu nedenle Tiirkmen Tiirkgesinde Dogu Tiirkcesinin fonetik ve
morfolojik belirgin izleri goriiliir. Bunun disinda Farslarla olan kiiltiirel iletisimden dolay:
Farsga ve Arapcadan alinan sozciikler de giiniimiiz Tirkmen Tiirkgesinin s6z varliini
belirleyen 6nemli unsurlarin basinda gelir. Bu baglamda Tiirkmen Tiirkgesi ile Tiirkiye
Tiirkgesinde tespit ettigimiz ortaklik gésteren deyimlerin dil dzelliklerinde Dogu Tiirk¢esinin
fonetik ve morfolojik belirgin 6zellikleri goriiliir. Ortaklik gosteren deyimlerin bir kismui
kiiciik fonetik farkliliklarin disinda sekil ve deyimin ifade ettigi temel kavram yoniinden
degismeden giiniimiiz yazi dillerine degin ulasmistir. Ortaklik gosteren deyimlerin diger bir
kisminda ise deyimin ifade ettigi temel kavramlarin korunmasina karsin sdzciik ya da eklerin
kismen degistigi goriiliir. Tiirkmen Tiirkgesi ile Tiirkiye Tiirk¢esinde kullanilan deyimlerin bir
kismi ise sekil ve s6z dagarcigr yoniinden ortak olmasina karsin deyimlerin ifade ettikleri

temel kavram yoniinden her iki yazi dilinde farkli kavramlar: ifade ettikleri goriiliir. Sadece
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sekilce ortaklik gosteren bu gruptaki deyimler ise Mustafa Cengiz tarafindan “Tiirkmen
Tiirkgesi ile Tiirkiye Tiirk¢esindeki Deyimlerde Goriilen Yalanci Es Degerler” adli bir
calisma ile belirtilmistir (Cengiz, 2016: 1-41). Bu baglamda bu ¢alismada Tiirkmen Tiirkgesi
ile Tiirkiye Tiirk¢cesinde ses, sekil ve ifade ettikleri anlam yonii ile ortaklik gosteren deyimler

tespit edilmistir. Bu deyimler tasnif edilip ii¢ grupta incelenmistir:

1. Ses degismelerine ragmen ayni sézciiklerden olusup ayni kavrami belirten deyimler.
2. Ayni sozciiklerle fakat farkli eklerle olusup ayni1 kavrami karsilayan deyimler.

3. Farkli sozciiklerle olusup ayni kavrami karsilayan deyimler.

1. Ses Degismelerine Ragmen Aymi Sozciiklerden Olusup Aym1 Kavram Belirten
Deyimler

Bilindigi tizere Tiirkmen Tiirkleri 18. yiizyila kadar Orta Asya’da ortak yazi dili olan Cagatay
Tiirkgesini kullanmiglardir. 18. ylizyildan sonra ise Tiirkmen sair ve yazarlart Tiirkmen
Tiirkcesinin temelini teskil eden eserler vermeye baslamislardir. Tiirkmen Tiirkcesi bu
baglamda Bat1 Tiirk¢esinin bat1 kolunda yer alan Tiirkiye ve Azerbaycan yazi dillerinin ses ve
sekil bilgisi 6zelliklerini tagimakla birlikte Dogu Tiirk¢esinin de belirgin baz1 6zelliklerini
yansitir. Dogu Tirkgesinin etkisinde kalan Tiirkmen Tiirk¢esinde sozciik basindaki /b/
tinsiizleri ¢ogunlukla korunmustur. Ayni sekilde sozciik baslarindaki /k/, /k/, /t/ tinsiizleri
Kuzey ve Dogu grubu Tiirk yazi dillerinde oldugu gibi Tiirkmen Tiirk¢esinde korunmustur.
Ana Tiirk¢edeki birincil uzun tUnliiler ¢agdas Tiirk yazi dillerinden Yakut, Tiirkmen ve Halag
Tirkgelerinde sistemli olarak korunmus, diger Tiirk dillerinde ise sinirl sayidaki sdzciiklerde
varligini siirdirmiistiir. Ana Tiirkgedeki birincil uzun {nliiler sonraki donemlerde kisalmaya
maruz kalmis; kisalma siirecinde geride birtakim seslik izler birakmistir (Tekin, 1995, s. 123-
159; Basdas, 2007, s. 89-101; Eker, 2013, s. 145-168). Tirkmen Tiirk¢esi s6z varligi bu
baglamda Ana Tiirk¢enin birincil uzun tinliilerini biiyilk oranda korumustur. Tiirkmen
Tiirkgesindeki deyimlerin Tiirkiye Tiirk¢esindeki deyimlerden ayrilan dil o6zelliklerinde
yukarida degindigimiz fonetik hususlar goze ¢arpar. Tirkmen Tiirkgesi ile Tiirkiye
Tiirk¢esinde kullamilip kurulus mantigi ve ifade ettigi temel anlam yapisi bakimindan
deyimlerin bir kisminin ortak sézciiklerden olustugu goriiliir. Bu grupta deyimleri olusturan
sozclkler ses yapisi ve belirttikleri temel kavramlar yonii ile ortak bir 6zellik tasir. Bunun
yaninda bazi deyimler yukarida belirtilen birtakim fonetik degisiklere maruz kalsalar da ifade
ettikleri temel anlamlarinin ortak oldugu goriiliir. Bu grupta tespit ettigimiz deyimler asagida

belirtilmistir:
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Tablo: 1
Deyimin Tiirkmen Deyimin Tiirkiye Deyimin Anlan
Tiirkcesindeki Sekli Tiirkcesindeki Sekli

a:dam bolmak adam olmak 1. Olgunlagmak, yetismek.

2. Biiylk insanlar arasina
katilmaya baslamak. 3. lyi-

lesmek.

akil ovretmek

akil 6gretmek

Birine nasil davranacagini
gostermek, yol goOstermek,

akil vermek.

arka cikmak (durmak) arka cikmak Bir kimseyi bagkalarina kar-
st korumak, kayirmak.

a:t almak ad almak Kendisine ad verilmek; tin
kazanmak.

a:t dakmak ad takmak Alay etmek veya 6vmek
amaciyla lakap takmak.

a:t goymak ad koymak Ad koymak, adlandirmak.

ayak ba:&1 bolmak ayak bagi olmak Bir yere gidilmesine veya bir

isin yapilmasina engel ol-
mak.

ayak basmak

ayak basmak

Bir yere varmak, ulasmak,

yasina girmek.

bagti acik bolmak baht1 acik olmak Isi rast gitmek, sansi yaver
gitmek.
bas egmek bas egmek 1. Saygi gostermek icin bag

egerek selamlamak. 2. Di-
renmekten vazgeg¢ip buyruk

altina girmek.

basiii1 bela: sokmak

basimi belaya sokmak

Birini, kotii sonuglar verecek

bir duruma itmek.

bi:l ba:glamak bel baglamak Birisinin kendisine yardimei1
olacagina inanmak.
bi:li biikiilmek beli biikiilmek Yashilik yiiziinden giigsiiz

kalmak, bir is yapamayacak

duruma diismek.

boyun egmek

boyun egmek

Isteyerek veya istemeyerek
uymak, katlanmak.

buga: gelmek

bogaya gelmek

Ciftlesme zaman1 gelmek
(hayvanlar i¢in).

burnum siksaii ca:m ¢ik-
cak

burnunu siksan cam ¢ika-
cak

Cok zayif ve giigsiiz kimse-
ler i¢in kullanilan s6z.

burnuii sokmak

(bir ise) burnunu sokmak

Gerekmeden her ise karis-
mak, davet edilmeyen yere
davetsiz gitmek.

burnuiidan getirmek

burnundan getirmek

1) Huzurunu bozmak, sikin-
trya sokmak 2. Pisman et-
mek i¢in ugrasmak.
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ca:nin1 almak

canini almak

1. Canin1 almak, 6ldiirmek.
2. Biktirmak, bezdirmek.

ca:nin1 bermek

canini vermek

Kendini feda etmek.

ca:mni yakmak

canminl yakmak

1. Aci1 verecek bir bi¢cimde
cezalandirmak. 2. Bir kim-
seyi, ¢ok sikint1 ve zarara
sokmak.

cepa: ¢cekmek

cefa cekmek (gormek)

Zuliim gérmek.

dan atmak
daf a:garmak
dan sa:z bermek

tan agarmak (atmak, sok-
mek)

Giin dogmaya baslamak,
safak sokmek.

der dokmek (sagmak) ter dokmek 1. Cok terlemek. 2. Bir is
alin teri dokmek yapmak i¢in zahmet ¢ekmek.
dile gelmek dile gelmek Konusma kudreti, yetenegi,

olmayan varlik konusmak,
dillenmek, lisana gelmek.

duzak gurmak

tuzak kurmak

Birini gli¢ ve tehlikeli bir
duruma diistirmek i¢in diizen
hazirlamak, komplo kurmak.

diinyi: gelmek (inmek)
dleme inmek

diinyaya gelmek

Diinyaya gelmek, dogmak.

elden-ele gegmek

elden ele gecmek

Cok sahip degistirmek.

ele gecirmek (salmak)

ele gecirmek

1.Yakalamak. 2. Sahibi ol-
mak.

99

gam cekmek (basmak)

gam cekmek

Tasalanmak, kaygilanmak,
tiziilmek.

ga:n1 gaynamak

(birinin) kanm1 kaynamak

Coskun ve kipirdak olmak.

gark bolmak gark olmak 1. Gomiilmek, batmak. 2.
Bogulmak.
gars1 bolmak (durmak, | karsi olmak Birine veya bir diisiinceye

¢ikmak)

katilmamak, karsit olmak.

gilicdan gecirmek

kilictan gecirmek

Cok sayida insan1 kiligla
topluca oldiirmek.

goviin bermek

goniil vermek

Goniil vermek, gonliinii kap-
tirmak, asik olmak, sevmek.

g0z boyamak

goz boyamak

Kandirmak, yaniltmak, gos-
terisle aldatmak.

gozden diismek

gozden (goziinden) diismek

Bir kisi veya sey degerini
yitirmek, ragbet gormemek.

goz-gulak bolmak

g0z kulak olmak

Korunmasi, gézetilmesi ge-
reken bir kimseyi ya da seyi
gorlip gozetmek, korumak,
ona bakmak.

g0zi yolda bolmak
gozi yolda galmak

gozii yolda (yollarda) kal-
mak (olmak)

Birinin gelmesini merak,
istek veya 6zlemle bekle-
mek.

goz oniinde tutmak

goz oniinde tutmak (bu-

Herhangi bir durumun nasil
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lundurmak)

bir sonuca yol agacagini
hesaba katmak, dikkate al-
mak.

goziini almak

(bir sey) goziinii almak

Siddetli 151k sebebiyle gozii
iyi gbremez duruma getir-
mek.

goziini ba:glamak

(birinin bir sey) goziinii
baglamak

Dogruyu bulamaz, diistine-
mez duruma getirmek.

g0ziini o:ymak

goziinil (gozlerini) oymak

Cok kotiiliik etmek.

g0z ynmmak

goz yummak

Gormezlikten gelmek, hos
gormek, bagislamak.

gucak agmak

(birine) kucak (kucagini)
acmak

Kucak agmak, sigiacak yer
vermek.

gulak asmak

kulak asmak

Onem vermek, dinlemek.

gulak ga:bartmak

kulak kabartmak

Belli etmemeye calisarak
dinlemek.

gus yiirek kus yiirek Tavsan yiirekli, yiireksiz,
korkak, odlek.
habar almak haber almak Kendisine bildirilmek, 6g-

renmek, bilgi edinmek.

hara:m iymek

haram yemek

Toplumun gelenek ve gore-
neklerine veya dini kuralla-
rina aykiri olarak bir seyi
kendi yararina kullanmak,
sahiplenmek.

hasa:p etmek

hesap etmek

1. Bir isin kazanciyla gideri-
ni karsilagtirarak bir sonuca
varmak. 2. Diisiinmek, tasar-
lamak.

hayran galmak

hayran olmak (kalmak)

1. Hayran kalmak, biiyiilen-
mek. 2. Sasmak, sasirmak.

hayrin gor

hayrini gor

Yeni alian bir sey icin ‘Gii-
le giile kullan.” anlaminda
kullanilan bir s6z.

helii:k bolmak helak olmak 1. Olmek. 2. Bir is icin ge-
reksiz yere ugragmak, cok
zahmet, sikint1 gekmek.

15ka diismek aska diismek Asik olmak.

i¢ dokmek icini dokmek Derdini anlatmak, i¢ diinya-

icifii bosatmak
icifli dokmek

sindaki duygu ve diisiincele-
rini bir bir anlatmak.

i:s-i:zsden gecmek

is isten gecmek

Bir is1 gergeklestirme imkani
kalmamis olmak.

kema:la gelmek

kemaile ermek (gelmek)

Olgunlagmak.

keypini bozmak
mak)

(gaqir-

(birinin) keyfini kacirmak

(bozmak)

Keyfini bozmak, tizmek.

mehlem bolmak

merhem olmak

Bir derde ¢are olmak.
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mesgen tutmak

mesken tutmak

Yerlesmek.

namaza durmak

namaza durmak

Namaza baslamak.

ni:let okamak

lanet okumak

Bir kimsenin Tanr1'nin mer-
hametinden yoksun kalmasi-
n1 dilemek.

ni:zini ¢cekmek

(birinin) nazin1 ¢ekmek

Her istedigini yerine getir-
meKk.

nika: giymak

nikah kiymak

Nikah memuru kanuna gore
ciftlerin kar1 koca olduklari-
n1 bildirmek.

nokat goymak nokta koymak Bir isi bitirmek, tamamla-
mak.

0:¢ almak o¢ (Ociinii) almak (cikar- Yapilan bir kotiiliigiin acisi-

mak) n1 kotiilik yaparak gikar-

mak, intikam almak.

pida: etmek feda etmek Kiymak, gézden ¢ikarmak.

rova: gormek (bilnek, kil- | (bir davramsi birine) reva | Bir davranisi, bir olay1 bir

mak, eylemek) gormek kimse i¢in uygun gérmek.

saralip solmak

sararip solmak

1. Giderek daha ¢ok solmak.
2. Saglig1 bozulmak.

sovuk urmak

soguk vurmak (yakmak)

Cok sogugun etkisiyle bitki
kurumak.

soziinde durmak
soziifide tapilmak

soziinde durmak

Verdigi sozii yerine getir-
mek, verdigi s6zden don-
memek, verdigi s6zii tutmak.

soziinden doonmek (dan-
mek)

soziinden donmek

Verdigi sozii tutmamak, so-
ziinden donmek.

u:kusi1 gagmak

uykusu kacmak

Uykusu kagmak, uyku tut-
mamak, uyuyamamak.

yerini tutmak

(bir seyin) yerini tutmak

Birinin yerini tutmak, ken-
dinden Oncekini Ornek al-
mak, yerini sahiplenmek, bir
kimsenin yerini doldurmak.

yo:k etmek yok etmek Yok etmek, ortadan kaldir-
mak.
yola ¢cikmak yola ¢cikmak Yola ¢ikmak, bir is1 yapmak

diisiincesiyle hareket etmek.

yolunm gozlemek

yolunu beklemek (gozle-
mek)

Yolunu gozlemek, birini
gelmesini beklemek.

yo:lum kesmek

yolunu kesmek

Yolunu kesmek, gitmesine
ve gelmesine engel olmak.

yo:lun (ac¢ik) a:k bolsun

yolun ac¢ik olsun

Yolun agik olsun, Allah isini
giiclinii rast getirsin.

yiiregi agzina gelmek
yiiregiin agziidan
barmak

yiiregii agziiidan ¢ikmak

cikip

yiiregi agzina gelmek

Birden bire ¢ok korkmak,
asir1 korku veya sevingten
fazlasiyla heyecanlanmak,
endiselenmek.

yiiregifi daralmak

yiiregi daralmak

Sikilmak, bunalmak, ici da-
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yiiregiii dartkmak

ralmak.

yiiregiii (icifii) dokmek

icini dokmek Derdini anlatmak, i¢ diinya-
sindaki duygu ve diisiincele-
rini bir bir anlatmak.

yiize cikmak

yiize ¢ikmak 1. Bir stvinin {ist boliimiine
cikmak; 2. Belli olmak, ag1-
ga ¢ikmak, belirmek.

yiiziini gizartmak (birinin) yiiziinii kizart- Bir kimsenin utanmasina
mak sebep olmak, birini utanacak
duruma diistirmek.
zihmet ¢ekmek zahmet ¢ekmek Gicliikle karsilagsmak, sikin-
trya katlanmak.
zuliim géormek zulum gérmek Zulim gormek, eziyet edil-
mek.

2. Aym Sozciiklerle Fakat
Deyimler

Farkhh Eklerle Olusup Aym Kavramm Karsilayan Ortak

Bu grupta deyimi olusturulan sozciikler ortaktir. Fakat Tiirkiye Tirkcesi ya da Tiirkmen

Tiirk¢cesinde ifade edilmek istenen ortak kavramin farkli eklerle deyimi olusturdugu goriiliir.

Tiirkiye Tiirk¢esinde deyimlerde belirtilmek istenen yargi cogunlukla teklik 3. kisi iyelik eki

ile belirtilir. Tiirkmen Tiirkgesinde ise soz konusu durum teklik 2. kisi iyelik eki ile ifade

edilir. Ayn1 sekilde Tiirkiye Tiirk¢esinde deyimlerde belirtilmek istenen olumsuz yargi “—

3

mA” olumsuzluk eki ve “-mAk” mastar eki ile ifade edilir. Bu durum Tiirkmen Tiirk¢esinde

ise “-mAz” olumsuzluk eki lizerine “+11k/+1Uk addan ad tiiretme eklerinin getirilmesi ile ifade

edilir. Bu grupta tespit ettigimiz ortak deyimler sunlardir:

Tablo:2
Deyimin Tiirkmen Deyimin Tiirkiye Deyimin Anlam
Tiirkcesindeki Sekli Tiirkcesindeki Sekli
agizdan diisiirmezIlik agzindan diismemek (veya | 1. Tekrar edip durma, stirekli
diisiirmemek) anma. 2. Daima 6vgiiyle s6z
etme.
akil kesmek akh kesmek Anlamak, idrak etmek.
bagra basmak bagrina basmak Bagrina basmak, kucakla-
mak.
bagtii acilmak bahti acilmak Talihi doniip uygun duruma
gelmek.
ca:ndan gecmek canindan ge¢mek Canindan ge¢mek, canim
feda etmek.
ca:nifi yanmak canl yanmak Can1 yanmak, liziilmek.
derbi -dagin etmek darmadagin etmek Dagitmak, karigtirmak.
di:za ¢cokmek diz ¢cokmek Bas egmek, boyun egmek.
di:z epmek

GUEJISS, Giimiighane University Electronic Journal of The Institute of Social Sciences

Volume: 9, Number: 25, Year: 2018

102




GUSBEED, Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi

Cilt: 9, Sayi: 25, Yil: 2018

dilifiden Kirey islemek

agzina Kkira istemek
diline kira istemek.

Soylemesi beklenen seyi
sOylemekte nazli davran-
mak.

dilin tutulmak

dili tutulmak

Seving, korku, sagkinlik vb.
sebeplerle birdenbire soz
sOyleyemez olmak.

el barmazhk

eli varmamak (gitmemek)

Eli varmama, bir ise girise-
meme, i§ yapamama.

elden gelmek

elinden gelmek

Yapabilmek.

elden tutmak

elinden tutmak

1. Yardim etmek. 2. Kayir-
mak.

eli barmazhk

eli varmamak (gitmemek)

Bir isi yapmaya gonlii razi
olmamak.

elifi gi:nemek

eli genislemek

Eli genislemek, yasam ko-
sullar1 diizelmek.

ga:s citmak (tapismak)

kaslarim1 catmak

Kas catmak, kizmak, 6fke-
lenmek.

gilim gimildatmazhk

kilimi (bile) kipirdatmamak
(oynatmamak)

Bir olay karsisinda ilgisiz
kalmak, en kiigiik bir tepki
gostermemek.

govniini almak

goniil (gonliinil) almak

1. Sevindirmek. 2. Kirilan
bir kimseyi giizel bir davra-
nisla hosnut etmek.

g0z bilen ga:s1fi a:rasinda

kasla goz arasinda

Kimsenin sezmesine imkan
vermeyecek kadar kisa bir
zaman i¢inde, ¢ok cabuk.

g6z degmek gozil degmek Ugursuzluk, kétiilik getirdi-
gine inanilan kiskang veya
hayran bakislar dolayisiyla
kot bir duruma diisiirmek.

goz dikmek goziinii (gozlerini) (bir se- | Dikkatle bakmak, goziinii

ye) dikmek ayirmadan bir yere veya bir

kimseye bakmak.

gz doymak gozii doymak Cok istenen bir seyin yeterli

miktar1 elde edildikten sonra
daha ¢ogunu istememek.

g0z ga:masmak

gozii (gozleri) kamasmak

Giiglii bir 151k sebebiyle goz
bakamaz olmak.

gozli-bash etmek

bas goz etmek

Evlendirmek.

g0z oniinden gecmek

goziiniin oniinden gecmek

Hatirlamak.

goziini ayirmazhk

(bir seyden) goziinii ay1r-
mamak

Bir seye siirekli olarak bak-
maktan kendini alamamak.

goziini gorkuzmak

(birinin) goziinii korkut-
mak

Yildirmak.

goziifii acip gitmek

gozii acik gitmek

Gergeklesmesini ¢ok istedigi
bir dilegine erismeden 6l-
mek.

goziii doymazhk

gozii doymamak

Stirekli gérmek istemek,
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sahip olunan mal varligi ile
yetinmemek ya da fazlasini
istemek.

gozun gorkmak

gozii korkmak

Daha once gegirdigi kotii bir
denemeden sonra birinden
veya bir seyden zarar gelebi-
lecegi kanisina varmak.

gurba:n bolmak

(birinin veya bir seyin)
kurbani olmak

Ugruna 1stirap veya biiyiik
iiziintii, sikint1 cekmek, zara-
ra girmek, 6lmek.

heddi bilmek haddini bilmek Kendi deger ve yetenegini
oldugundan {istiin gérme-
mek.

hos galin hosca kal (kalin) Ayrilan kimsenin kalanlara

sOyledigi bir iyi dilek s6zii.

isdi: acilmak

(birinin) istah1 acilmak

Yemek istegi artmak.

isdi:si kesilmek istah kapamak (kesmek) Yemek istegini azaltmak.
i:sifi diismek isi diismek Birinin yardimina ihtiyag
duymak.
koleginden gorkmak kendi golgesinden kork- Cok korkak olmak, bir sa-
mak kinca s6z konusu olmayan

islere girismekten bile
korkmak.

mecaldan diismek

mecalsiz diismek

Glgsiizlesmek, takati kal-
mamak.

sozi kesmek

soziinii kesmek

Biri konusurken séze karisip
onun konugmasina firsat
vermemek

u:kiii gelmek (tutmak)

uykusu gelmek

Uykusu gelmek, uyku bas-
tirmak.

yo:la goymak

yoluna koymak

Yoluna koymak, diizenle-
mek, diizeltmek.

yo:luii diismek

(bir yere) yolu diismek

Gecerken ugramak, o yerden
gecmesi gerekmek.

yiiregii ya:rilmak

yiiregi yarilmak

Cok korkmak.

yiirek da:glamak

yiiregini daglamak

Actyla ve 6zlemle i¢i yan-
mak, actyla kivranmak.

yiiziifi gizarmak

yiizii kKizarmak

Utanmak.

3. Farklh Soézciiklerle Olusup Aym Kavrami Karsilayan Ortak Deyimler

Yiizyillar boyunca Arap ve Farslarla i¢ i¢ce bir yasam siirdiiren Tiirk topluluklar1 ortak
yasamin etkisiyle Fars¢adan ve Arapgadan bircok sozciik ve dil unsuru almistir. Arapca ve
Farscadan alinan bu sozciik ve dil unsurlari yiizyillar boyunca iglene islene Tiirkmen

Tiirk¢esinin ve Tiirkiye Tiirkgesinin dil 6zelliklerine uydurulmustur. Bir taraftan Kuzey ve
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Dogu grubundaki Tiirk topluluklariyla olan birlikte yasam Ote taraftan Farslarla kurulan

kiiltiirel iletisimden dolay1

yansimalarini goriiriiz.

yapilar ve deger yargilarindaki degismeler uzunca yillar kaliplasmis halde bulunan deyimlerin
de farklilagmasina neden olmustur. Bu baglamda Tiirkiye Tiirkcesi ile Tiirkmen Tiirk¢esinde
tespit ettigimiz ortak deyimlerin biiyiik bir kisminda bu degisimi belirgin bir sekilde goriiriiz.

Bu grupta ortaklik gosteren deyimlerde deyimi meydana getiren sozcliklerin her iki yazi

Tirkmen Tiirkcesindeki deyimlerde bu etkinin belirgin

Son yiizyillda 6zellikle teknolojik alandaki gelismeler, toplumsal

dilinde birbirinden farklilastig1 goriiliir. Bu grupta tespit ettigimiz deyimler sunlardir:

Tablo: 3
Deyimin Tiirkmen Deyimin Tiirkiye Deyimin Anlam
Tiirkcesindeki Sekli Tiirkcesindeki Sekli

acalina hovlukmak

eceline susamak

Olmek istermis gibi tehlikeli islere
girismek.

acali yetmek eceli gelmek Oliimii veya yok olmasi kaginilmaz
duruma gelmek.

a:dam ya:h adam gibi Insana yakisan, edepli.

agizdan-agza gecmek agizdan agiza dolagsmak | Bir konu ya da sdylenti yavag yavas

(yayramak) (veya gecmek) herkes tarafindan bilinir hale gel-

mek, halk arasinda yayilmak.

agza bakmak

(birinin) agzinin icine
bakmak

Bir kimsenin agzina bakmak, onun
sOylediklerine gore hareket etmek.

agzina a:k-da: gelse
diymek, gara-da gelse
agza geleni otarmak
(urmak)

agzina geleni soylemek

Birine agzina geleni sdylemek, ge-
reksiz, gelisigiizel konugmak, bos
konusmak.

agzina goymak

lafi agzina tikamak

Agzina gem vurmak, susturmak.

agzina gulp urmak

agzina gem vurmak

Agzina gem vurmak, susturmak.

agzindan almak

sozil agzindan almak

Lafin1 kesmek, lafi agzinda birak-
mak.

agzindan sagip almak

agzindan lakirt1 (1af)
almak (¢cekmek)

Karsisindakini  konusturup agzin-
dan laf almak.

agzindan sipdirmak

agzindan kacirmak

Istemedigi halde bos bulunup soy-
leyivermek.

agzini 1:sgamak

agzin1 aramak (yokla-
mak)

Konusturarak diisiincesini 6gren-
meye caligsmak.

akihh catmak (yetmek)

akh ermek

Akl ermek, anlayabilmek.

a:k pa:ta: almak

hayir dua almak

Kendisi i¢in iyi dilekte bulunulmak.

a:k pa:ta: bermek

hayir dua etmek

Iyi dileklerde bulunmak.

arkasi yere degmedik

sirt1 yere gelmemek

Sarsilmamak, yerinden diislirtile-
memek, gii¢lii olmak.

ayagi ba:glanmak

eli kolu (eli ayagi) bagh
kalmak (durmak veya
olmak)

Eli kolu baglanmak, birisi ya da bir
sey yiiziinden yapacagi isi yapa-
mamak.

ayaginiii astim1 gazmak
(kovmek)

(birinin) kuyusunu
kazmak

Birinin yikimina ¢aligmak, kotii
duruma diismesini istemek.
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ayagii bir yere dep-
mek

ayak diremek

Bir diistinceyi, bir davranisi sonuna
kadar siirdiirmek, kendi tutumun-
dan sagsmamak.

a:y giini do:lmak

giinii dolmak

1. Dogum vakti gelmek. 2. Oliim
vakti gelmek, vadesi dolmak.

bagtii ba:glanmak

bahti kapanmak

Baht1 kapanmak, talihsizlige ugra-
mak, istenen sonuca ulasmamak.

basindan hu:s1 u¢mak

akl basindan gitmek

Cok sevingten veya ¢ok korkudan
ne yapacagini sagirmak.

basini caramak

basinin caresine bak-
mak

Kimseden yardim gérmeden kendi
isini kendi yapmak.

basiiia bela satin almak

belay1 satin almak

Goz gore gore belay lstiine ¢gek-
mek.

bas iistiine basim goziim iistiine Bas tistiine, peki, tamam.

bir alma:n1 iki bolen bir elmanin yarisi o, Birbirlerine ¢ok benzeyen kimseler
ya:hi yarisi bu icin kullanilan bir soz.

bir okta iki tovsan bir tasla iki kus vurmak | Bir davranisla birden ¢ok yararl
a.vlamak sonuca ulagmak.

bir eli yag bir eli bal bir eli yagda bir eli bal- | Varlik ve bolluk i¢inde (olmak).
tutmak da (olmak)

bir gulagindan girip, bir kulagindan girip Soéylenen sdze 6nem vermemek.
beyleki gulagindan obiir kulagindan ¢ik-

cikmak mak

bir oliip bir di:relmek

oliip oliip dirilmek

Zor duruma dismek, sikinti g¢ek-
mek.

bite gahar edip, yorgani
0:.da bermek

pire icin (pireye kizip)
yorgan yakmak.

Onemsiz bir durum karsisinda kiza-
rak kendisine daha biiylik zarar
verecek davranista bulunmak.

ca:niiia can goysmak

cana (canina) can kat-
mak

Yasama giiciinii artirmak, costur-
mak.

ca:niii1 o:da salmak
ca:mii1 o:da yakmak

kendini atese atmak

Bile bile tehlikeli bir ise girismek.

cida: diismek

ayr diismek

Ayri diismek, ayr1 yasamak.

cilaviiin eline bermek
cilaviiit bermek

yulari ele vermek (kap-
tirmak)

Birinin soziinden ¢ikmayacak du-
ruma gelmek, kendi iradesiyle dav-
ranmamak.

cin darga:n ya:h dar- | ¢il yavrusu gibi dagil- Toplu olarak bulunan insanlarin her

gamak mak biri bir yana dagilmak.

ciniii atlanmak cinleri basma toplan- Cinleri ayaga kalkmak, cinleri ba-
mak (lisiismek) sina toplanmak, 6fkelenmek.

cinleri ayaga kalkmak

ciiii cinkirismazhk

yildiz1 (yildizlar1) ba-
rismamak

Gortlis, duygu ve diisiince bakimin-
dan uyusmamak.

ca:ga diisiirmek

cocuk (cocugunu) dii-
siirmek

Gebe kadin ¢ocugunu vaktinden
once ve 0lii olarak dogurmak, dii-
siik yapmak.

ca:ga yah

cocuk gibi

Cocuk gibi, ¢ocuk kalmis.

cep goz bilen garamak

kem gozle bakmak

Kotii niyetle bakmak.
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(seretmek)
cukuriii girasindan | ucurumun kenarindan | Biiylik bir tehlikeden son anda kur-
gaytmak donmek tulmak.

cukurii girasinda dur-
mak

bir ayagi cukurda ol-
mak

1. Yasayacak ¢ok az zamani kalmig
olmak. 2. Cok yaslanmis olmak.

da:g ya:h

dag (daglar) gibi (ka-
dar)

Cok biiyiik, ¢ok iri, ¢cok giiclii.

da:ra cekmek

daragacina cekmek

Idam cezas1 alan bir kimseyi as-
mak.

depi:iie (basina) ti:c
etmek

basina ta¢ etmek

Cok deger vermek, ilgi gostermek.

depe saciii diiyrilkkmek

(birinin) tiiyleri diken

Usiimekten veya korkmaktan vii-

depe saciii sith-sth bol- | diken olmak cuttaki killarin dipleri kabarip killar
mak dikilmek.

depe saciii iiysmek

depesi (asma:na) goge | basi goge ermek (deg- Beklenmeyen bir mutluluga ermek.
yetmek mek)

derdi basindan a:gdik
derdi 60ziine yetik

(birinin) derdi basindan
askin (olmak)

1. Bir¢ok sorunu bulunmak. 2. Asi-
r1 derecede mesgul olmak.

derdini go:zgamak

birinin) derdini desmek
(deprestirmek)

Derdini hatirlatip yeniden tiziilme-
sine yol agmak.

dile-agza diismek

dile (dillere) diismek

Hakkinda dedikodu yapilmak.

dilifie gelmek

dilinin ucuna gelmek

Soyleyecek duruma gelmek.

dilifii cekmek dilini kesmek (kesip Konugmay1 kesmek, susmak.
oturmak).
di:s 6tmek dis gecirmek Dis gecirme, soyledigini yaptirmak.

dovlet gus1 gonmak

basina devlet (talih)
kusu konmak

Beklemedigi biiyiik bir nimeti ele
gecirmek.

diinyi: tizeden inen

yaali bolmak

anadan dogmusa don-
mek (anadan yeni dog-
mus gibi olmak)

1. Dertsiz, tasasiz bir duruma gel-
mek. 2. Giinahlardan arinmis du-
ruma gelmek.

diiybiine asik atmak

dibine dar1 ekmek

Bir seyi sonuna kadar tiikketmek,
bitirmek.

d:lemi da:ralmak

diinya basina yikilmak

Cok sikilmak, umutlarini yitirmek.

ekenini ormak

ektigini bicmek

Yaptigini karsiligin1 gérmek.

el-ayagiin yitirmek

eli ayagi (ayagina) do-
lagsmak

Sasirmak, telaslanmak.

el-ayak ya:h

(birinin) eli ayag (ol-
mak)

Yardimcisi (olmak), her isine yarar
(olmak).

elini ayagim ba:glamak

(birinin) elini kolunu
baglamak

Bir sey yapamayacak duruma ge-
tirmek.

elini urmazhk

el siirmemek

Dokunmamak, degmemek.

eliiii sovuk suva urmaz-
hk

elini sicak sudan soguk
suya sokmamak

Agir is yapmamak, higbir is yap-
mamak.

elifii yala:p galmak

avucunu yalamak

Umdugunu ele ge¢irememek.

el ya:lhh

el kadar

Cok kiiciik, kiicticiik.

esekden yikilan ya:h

esekten diismiis karpu-

(Cok sasirmak, donup kalmak.
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bolmak za (diismiise) donmek
gadam basmak (goy- adim (adimini) atmak Yiiriimek i¢in ayagini 6ne dogru
mak, urmak) uzatip basmak.

ga:n a:glamak (yigla-
mak, efiremek)

ici kan aglamak

Dertlenmek, tiziilmek.

ga:nat astina almak
ga:nat asa:ginda (astin-
da) saklamak (gizle-
mek)

(birini) kanad altina
almak

Korumak, himayesine almak.

ga:m depesine (beynisi-
ne, kellesine) urmak

cinleri (cin) tepesine
¢ikmak (binmek)

Cok kizmak.

gara bagrii da:glamak
gara bagniu dilmek

bagrimi delmek,
bagrini ezmek

Cok dokunmak, iiziilmek, dertlen-
mek.

garinca:nii hi:nine
doonmek (meiizemek)

karinca yuvasi gibi

Cok kalabalik olmak, bir yere girip
¢ikanin belli olmamasi.

gassa:ba ya:g gayg
geci: ca:n

kasap et derdinde, ko-
yun can derdinde

Bir kisi 6nemli bir kaybindan dola-
y1 ¢irpinip kivranirken baska bir
kisi bu durumdan ne kadar ¢ok ya-
rarlanabilecegini diisiiniir.

ga:s becercek (onarcak)
bolup goz cikarmak

kas yapayim derken goz
cikarmak

Isi diizelteyim, bir iyilik yapayim
derken biisbiitiin bozmak ve biiyiik
bir zarar vermek.

gazik yuvdan ya:h bo-
lup durmak

baston (baston yutmus)
gibi

Dimdik duran veya yiiriiyen (kim-
se).

gep gezdirmek

laf tasimak

Dedikodu ederek laf gotiirlip getir-
mek.

gepiii gisga yeri uzun lafin (soziin) kisas1 | Kisacasi, 6zet olarak.
gep(i) kopeltmek s0zii uzatmak Gereginden ¢ok konugmak.
(ca:galatmak)

gilav bermek

(birine) fitil vermek

Kizdirmak, azdirmak, kiskirtmak.

gola diismek

eline diismek

1. Egemenligi, buyrugu altina gir-
mek. 2. Yakalanmak.

gol govsurip durmak
gol govsurmak

el baglamak

Saygi i¢in ellerini gobeginin listiine
kavusturup durmak.

goli ba:gh

eli kolu (eli ayagi) bagh
kalmak (durmak veya
olmak)

Bir engel dolayisiyla higbir is ya-
pamaz duruma gelmek.

golundan gotermek
golum tutmak

elinden tutmak

1. Yardim etmek. 2. Kayirmak.

goyun derisine girmek

kuzu postuna biiriin-
mek

Karsisindakini aldatmak i¢in gercek
kisiligini saklamak, kendini zarar-
s1z ve uysal gostermek.

govniifii gi:fi tutmak

gonliinii serin tutmak

Sakin, sogukkanli olmak, hemen
heyecanlanmamak.

govniifi sinmak

gonlii kirilmak

Uziilmek, incinmek, yerinmek.

g6z acip yumasi1 sahim-
da

goz acip kapayincaya
kadar

Cok kisa bir zaman iginde.
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goz bilen ga:sii | kasla goz arasinda Kimsenin sezmesine imkan verme-

a:rasinda yecek kadar kisa bir zaman iginde,
¢ok cabuk.

gozden yitmek gozden kaybolmak Ortadan ¢ekilmek veya goriinmez

olmak, kaybolmak.

goz-gas kakmak

kas goz etmek

(Birine) kas ve g6z hareketleriyle
bir seyler anlatmaya c¢alismak.

gozi bilen iyid:ycek
bolmak
goziin bilen iydycek
bolmak

gozle yemek

1. Bir seye ¢ok istekle ve dik dik
bakmak. 2. G6z degdirmek.

gozli-bash etmek

bas goz etmek

Evlendirmek.

goziimii iistiinde ornui
bar
goziimifn iistiinde yerif
bar

bag iistiinde yeri olmak

Her zaman iyi karsilanmak, agir-
lanmak.

g0z imlemek

kas goz etmek

Kas ve goz hareketleriyle bir isaret
vermeye, istedigini bu yolla anlat-
maya ¢aligsmak.

goziinin a:lninda

(birinin) gozii oniinde

Yaninda, yakininda.

goziiniii gi:tagi:n ayla-
mak

g0z (goziiniin) ucuyla
bakmak

Fark ettirmeden gozlemek, belli
etmemeye calisarak basini ¢evir-
meden yandan bakmak.

goziiii gitmek

ici gitmek

(Cok fazla istek duymak.

goziun gilmek

gozlerinin ici giilmek

Cok sevindigi yliziinden, gozlerin-
den belli olmak.

goziii ha:nasindan ¢1-

ka:ycak bolmak

gozleri yuvalarindan
(evinden) firlamak (ug-
ramak)

Korku, 6fke ve telas1 gbzlerinden
belli olmak.

g0z ya:s etmek

gozyas1 dokmek, akit-
mak.

Gozyas1 dokmek, aglamak.

goz yetirmek

akil erdirmek

Ne oldugunu anlamak, sirrin1 ¢6z-
mek.

g0z yumup-acasi salim-
da

goz acip kapayincaya
kadar

Cok cabuk, kisa bir zamanda.

g0z yumup ge¢mek

(bir seye) goziinii yum-
mak

Gormezlikten gelmek.

gulaga degmek kulagina gelmek 1. Kulagina ¢alinmak.
gulaga i:lmek 2. Duymak.

gulag agir kulag: agir isitmek Kulagi iyi isitmemek.
gulagim sailatmak (birinin) kulagim ¢in- Birini anmak.

latmak

gulagiii posum agmak
gulagin posum dokmek

kulaklarinin pasim gi-
dermek

Kulaginin pasini gidermek, uzun
bir aradan sonra miizik dinleyip
rahatlamak.

gulak eti:ni iymek

(birinin) basinin etini
yemek

Karsisindakini bezdirinceye, bikti-
rincaya kadar siirekli konugmak
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veya soylemek.

gulak salmak

kulak vermek

Merak edip dinlemek, isitmeye
calismak.

gursun ya:li

kursun gibi

Agir, agirligi olan.

gus gonmadik yer

kus u¢maz, kervan
gecmez

Kimsenin ugramadigi 1ss1z ve sapa.

guya: gacan ya:h bol-
mak

guyr:nii diiybiine diisen
ya:li bolmak

yer yarilip icine girmek
(gecmek)

Yitirilip bir tiirlii bulamamak.

guyrugiiil yamzifia gis-
mak

kuyrugunu kismak

Korkup sinmek.

gill meiizi saralmak
giil mefizii solmak

beti benzi atmak (sol-
mak, ucmak)

Herhangi bir sebeple kan1 ¢ekilip
yiizii solmak, korkmak.

giil omriifi koydiirmek
giil omriifi kiil etmek

omiir ciiriitmek

Uzun zaman emek vermis olmak
veya bosuna vakit gecirmis olmak.

giiniini gecirmek

giiniinii doldurmak

Bir isin sona ermesi i¢in gereken
siireyi tamamlamak.

hemedan das bolsa kidi
yakin

halebi orada ise arsin
burada

Bir iddia veya s6z abartili bulundu-
gunda kanitini istemek i¢in kullani-
lan bir soz.

1:z1na diismek

(birinin, bir isin) ardina
(arkasina) diismek

Arkasindan gitmek, pesini birak-
mamak.

1zindan yagr kovya:n
ya:h bolmak

arkasindan ath kova-
lamak

Bir isi gereksiz bir telagla yapmak.

ici diiymek

ici gecmek

Ici geemek, kavun, karpuz vb.
yenmeyecek bicimde i¢i bozulmus
olmak.

icifie salmak

icine atmak

Sikintisin1 kimseye belli etmemek.

icifii sovatmak

yiiregi serinlemek

Uziintiisii bir dereceye kadar azal-
mak.

ik ya:li bolmak

bir igne bir iplik olmak
igne iplige donmek

Cok zayiflamak.

ika:rada derde (a:zara)
galmak

iki arada kalmak
iki arada bir derede
(kalmak)

Birbirine karsit iki kisi arasinda ne
yapacagini bilemeyerek sasirmak.

iki ayagim bir gonca
sokmak.

iki ayagim bir pabuca
sokmak

Birini bir isi hemen yapmasi i¢in
cok sikistirmak.

iki ayagiin bir yere de-

ayak diremek

Bir diisiinceyi, bir davranisi sonuna

pip durmak kadar siirdiirmek, kendi tutumun-
dan sagsmamak.
iki dagii ortasinda | iki arada kalmak Birbirine karsit iki kisi arasinda ne
galmak iki arada bir derede yapacagini bilemeyerek sasirmak.
(kalmak)
iki dilli iki yiizlii Soziinde durmayan, ikiyiizlii, sah-

tekar, hilekar, soziine giiven olma-
yan.

i:le gep-giirriiii bolmak

dile (dillere) diismek

Hakkinda dedikodu yapilmak.
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izlif goziinden diismek

gozden (goziinden)
diismek

Bir kisi veya sey degerini yitirmek,
ragbet gbrmemek.

ififie bilen guyr gazan
yah

igne ile kuyu kazmak

Yetersiz araglarla, stirekli ve sabirli
bir bi¢imde calisip ¢ok gii¢ olan
veya ¢ok agir yiiriiyen bir isi ba-
sarmaya ¢alismak.

izsi basindan a:gdik

(birinin) isi basindan
asmak (askin olmak)

Pek ¢ok isi olmak.

it bilen pisik ya:h

kedi ile kopek gibi

Birbirleriyle gecinemeyen, anlasa-
mayan kimseler i¢in sdylenen bir
sOZ.

iyeni ayn gitmezlik

yedikleri ictikleri ayri
gitmemek

Her zaman bir arada olmak ve siki
iliski i¢inde bulunmak.

iyeniiih burnuiidan gel-
mek

anasindan emdigi siit
burnundan (fitil fitil)
gelmek

Bir isi yaparken ¢ok sikinti ¢ek-
mek.

ka:g1z yiiziinde galmak

(bir is) kagit iizerinde
(iistiinde) kalmak

1. Yapilmasi diisiiniilmiis oldugu
halde yapilmamak; 2) karar1 bag-
landig1 halde uygulanmamak.

kok urmak kok salmak Iyice tutunmak, saglamlasmak,
yayilmak, koklenmek.
kokiine palta urmak kokiine kibrit suyu Bir daha ortaya ¢ikamayacak bi-
dokmek (kokiinii ku- ¢imde yok etmek.
rutmak)

maiilay deri:ni sagmak

alin teri dokmek

Cok emek vermek, zahmetli bir ig
gormek.

maiilay1 gara (gati)

baht1 kara olmak

Stirekli olarak talihi yaver gitme-
mek, mutsuz olmak.

mira:difia yetmek
mira:din ha:sil bolmak

murada (muradina)
ermek

Istegine kavusmak, dilegi gergek-
lesmek, arzusu yerine gelmek.

0:.da bermek atese vermek 1. Ates i¢ine sokmak. 2. Bir yeri

kasten yakmak, kundak sokmak.
o:dufi iistiine nebit | yangina koriikle gitmek | Gerginligi, uzlasmazlig: artiracak
dokmek bigimde davranmak.

oviip arsa ¢ikarmak

(birini veya bir seyi)
goklere ¢cikarmak

Asir1 derecede 6vmek.

00z basiii 00ziin cara-
mak

basinin ¢aresine bak-
mak

Kimseden yardim gérmeden kendi
isini kendi yapmak.

00z goobegifii 00ziif

kesmek

kendi gobegini kendi
kesmek

Gereksinim duydugu yardim, bas-
kalarinca esirgendiginde isini kendi
gormek.

00z ugruna goybermek

(birini veya bir seyi)
kendi haline birakmak

Ilgilenmemek, karigmamak.

00ziini o:da atmak
00ziini o:da urmak

kendini atese atmak

Bile bile tehlikeli bir ise girismek.
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peyda:s1 degmek

faydasi dokunmak

Y arar1 dokunmak

pikir derya:smna gark
bolmak

pikir derya:sinda yiiz-
mek

pikire batmak

pikire ¢ciimmek

pikire diismek

pikire gitmek

pikire miinmek

pikir koliinde yiizmek
pikir koliine batmak
pikir koliine ¢ciimmek

diisiinceye dalmak

Derin derin diisiinmek.

pursat tapmak

firsat bulmak

Uygun, elverigli zaman bulmak.

risva: bolmak

rezil riisva olmak

Toplum iginde ayiplanacak bir du-
ruma diismek.

sa:man altindan suv

goybermek

saman altindan su yii-
riitmek

Belli etmeden is ¢evirmek, ortaligt
karistirmak.

sa:n-sa:cagi yo:k

haddi hesabi yok

Sayilamayacak kadar ¢ok, sinirsiz,
Olclisiiz.

sa:r yiipliige doonmek

igne iplige donmek

(Cok zayiflamak.

ses-iiyniini ¢ikarmazhk

sesini ¢cikarmamak

Bir sey iizerindeki diiglincesini soy-
lememek.

soziinden bal dammak:

agzindan bal damlamak
(akmak)

Agzindan bal damlamak, giizel ve
anlaml1 konusmak.

sozde tapinmak

soziinde durmak

Verdigi sozii yerine getirmek, ver-
digi s6zden donmemek, verdigi
sOzii tutmak.

soziinifi eyesi bolmak

sOziiniin eri

Verdigi sozii yerine getirmek, ah-
dinde durmak.

soziini yere gacirmazhk

lafim yabana atmamak

Sdylenen soze deger vermek.

suv bermek

celige su vermek

Kilig, bigak gibi ¢elikten yapilmis
araclarin saglam olmasi i¢in onlar1
suya batirmak.

suv gorman tamma:n
cikarmak

dereyi gormeden paca-
lar1 sivamak

Gerektiginden ¢ok once veya heniiz
ortada higbir sey yokken hazirlan-
maya kalkigmak.

suvh dkidip suvsuz ge-
tirmek

suya gotiiriip susuz ge-
tirmek

Herhangi bir iste akil, zeka, dene-
yim ve kurnazlikla bir digerini alt
etmek.

suv ya:l okamak

su gibi okumak

Su gibi okumak, seri bir sekilde
okumak.

siiytden ayirmak

siitten kesmek

Siitten kesmek,
vermek.

emzirmeye son

siiytden ¢ikmak

siitten kesilmek

Siitii kesilmek, siitii bitmek.

ser a:ramak

bela aramak

Kavga ¢ikarmak i¢in firsat kolla-
mak.
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ta:kati gagmak

takati kalmamak (ke-
silmek)

Sabir ve mecali kalmamak, giicii
azalmak.

ta:ze yara: du:z sepmek
(bermek)

yaraya tuz biber ekmek

Bir derdin acisini ¢ogaltmak.

teselli tapmak

teselli bulmak

Teselli bulmak, avunmak.

tohumini kesmek

kokiine Kibrit suyu
dokmek
kokiini kazimak

Kokinii kazimak, kokuni Kkurut-
mak, kokiine kibrit suyu dokmek,
neslini tiikketmek.

tovugina tok diymezlik

tavuguna kist dememek

Tavuguna kist dememek, kiric
konusmamak, kalbini kirmamak.

tumsugiiin googe (yoka-
ri, asma:na) tutmak

burnu havada (olmak)

Herkese yukaridan bakmak, kendi-
ni ¢cok begenmis, kibirli (olmak).

uciz gutulmak

ucuz atlatmak (kurtul-
mak)

Zor veya tehlikeli durumdan az
zararla styrilmak.

u:ka: batmak uykuya dalmak Uyumaya baglamak.

u:ka: gitmek

uli geplemek (giirle- | biiyiik (s6z) s6ylemek Yapacag bir sey hakkinda kesin
mek) konusarak ¢viinmek.

iistiine  dovlet  gus1 | basina devlet (talih) Beklemedigi biiylik bir nimeti ele

gonmak kusu konmak gecirmek, sans1 acilmak.
va:dafida tapilmak | séziinde durmak Verdigi sozii yerine getirmek, ver-
(durmak) digi sozden donmemek, verdigi

sOzl tutmak.

ya:gdan gil sogran ya:h
etmek

tereyagindan kil ceker
gibi

Bir isi kolaylikla yapmak, kimseye
belli etmeden almak, ¢ikarmak,
hareket etmek.

yagisdan gacip damca:
ucramak

yagmurdan kacarken
doluya tutulmak

Gii¢ bir durumdan kurtulayim der-
ken daha kotiistiyle karsilagsmak.

yakasindan tutmak

(birinin) yakasina asil-
mak (yapismak)

Hesap sormak veya bir sey istemek
icin tutup birakmamak.

yalbar yakar etmek

yalvar yakar olmak

Cok yalvarmak.

yafnaklarindan
damayin diymek

ga:n

yanagimmdan kan dam-
lamak

Cok saglikli oldugu benzinden an-
lagilmak.

yara: du:z basmak
yara: du:z sepmek
yarasina du:z basmak
(sepmek)

yaraya tuz biber ekmek

Bir derdin acisini gogaltmak.

yarasimi gozgamak

yarasini desmek

Yarasini desmek, derdini depres-
tirmek, aciy1, lizlintliyii hatirlatmak,
tazelemek.

yedi gat yere salmak
(sokmak)

yerin dibine batirip
cikarmak

Yerin dibine batirip ¢ikarmak, ¢ok
utandirmak, rezil etmek.

yedi ya:sardan yetmis
ya:sla cenli

yediden yetmise

En biiyiigiinden en kii¢ligiine, eli
ayagi tutan herkes.

yerine yetirmek

yerine getirmek

1. Yapilmasi gereken bir isi yerine
getirmek, gerceklestirmek. 2. Bir isi
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uygun ve iyi bir sekilde ortaya
koymak, yapmak.

yildiz1 diisiismezlik

yildiz1 (yildizlar) ba-
rismamak

Goriis, duygu ve diisiince bakimin-
dan uyusmamak.

yorganiia gorid ayak
uzatmak

ayagini yorganina gore
uzatmak

Gelirini giderine uydurmak, harca-
malarda geliri agmamak.

yumriga girmek

yumruk yumruga gel-
mek.

Yumruklasmak.

yurdunda tiiveley tur-
mak
yu:rdunda yel 6viismek

yerinde yeller esmek

Artik bulunmamak, yok olmak.

yiirege o:t diismek

icine kurt diismek

Kendisine zarar1 dokunacak bir
durum meydana geleceginden kus-
kulanmak.

yiiregindi:kini dokmek

icini dokmek

Derdini anlatmak, i¢ diinyasindaki
duygu ve diisiincelerini bir bir an-
latmak.

yiiregin dilinmek
yiiregii giyilmak

yiiregi parcalanmak

Cok acimak.

yiiregine
ba:glamak

da:s

bagrina tas basmak

Sesini ¢ikarmaksizin her tiirlii actya
katlanmak.

yiiregii icifie sigmazhk

ici icine siIZmamak

Telas, sabirsizlik, coskunluk gos-
termekten kendini alamamak.

yiirek bermek

goniil vermek

Sevmek, asik olmak.

114

yiizden perdi:ni
si:rmak

yiiziinif perdesi
s:rilmak

ar ve haya perdesi y1r-
tilmak
ar ve haya perdesi yir-
tilmak

1. utanmamak, utang duymamak.
2. Yiizstizlik etmek.

yiiz ovilrmek

yiiz cevirmek

Gosterdigi ilgiyi kesmek.

yiiz tursatmak

yiuziinii  burusturmak
(eksitmek)

1. Yiiziine 6fke ve hosnutsuzluk
gosteren bir bicim vermek.

yiizinifi ha:m gahi

yiiziiniin derisi kalin

Utanmasi, arlanmasi1 olmayan.

yiiziiide reik-pet gal-
mazhk

beti benzi atmak (sol-
mak, u¢mak, kiil kesil-
mek, kire¢ kesilmek)

herhangi bir sebeple kani ¢ekilip
yiizii solmak, korkmak.

yiiziifii tursatmak

yiiziinii burusturmak
(eksitmek)

Yiiziine 6fke ve hosnutsuzluk gos-
teren bir bi¢cim vermek.

yuziifi iistinde burnui

ba:r diymezlik

(birine) goziiniin iis-
tiilnde kasin var deme-
mek

Birinin her davranisin1 hos gérmek.

zihresi ya:rilmak

Odii patlamak (kop-
mak)

Ani bir olay sebebiyle ¢ok kork-
mak.

SONUC

13. yiizyila kadar uzanan siirecte birlikte yasayan Oguz boylarinin bu yiizyildan sonra ¢esitli

tarihi olaylar neticesinde ortak yasam alanlarinda farklilagmalar goriiliir. Bu yiizyildan sonra
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Mangislak Yarimadasi’nin batisinda kalan Tiirkmen Tirkleri 6zellikle komsusu olduklar
Kuzey ve Dogu Tiirkligi ile siki iliskilerinden dolay1 uzunca bir siire Cagatay Tiirkcesini
kullanmiglardir. Cagatay Tiirkgesi bugiinkii Tiirkmen Tiirkgesinin sekillenmesinde bu
baglamda etkili olmustur. Deyimlerde de gorildiigi lizere Tirkmen Tiirkgesinde Dogu
Tiirkgesinin belirgin bir etkisi goriilir. Bunun yaninda Araplar ve Farslarla kurulan yakin
iligkiler neticesinde de Tiirkmen Tiirkgesine Onemli bir oranda Farsca ve Arapga sozciik
gecmistir. Bu soOzciikler sonraki asirlarda  Tiirkmen Tiirkgesinin  dil  6zelliklerine

uydurulmustur.

Deyimler, uzunca bir siire i¢ ige yasayan Tiirklerinin ayni cografyadaki ortak yasam
deneyimlerinin dile yansimasi neticesinde olusmustur. Bu baglamda Tiirkmen Tiirkgesi ile
Tiirkiye Tiirkgesinde ortaklik gdsteren deyimlerin biiyiik bir kismmin Oguz boylarinin 13.
yiizyila kadar yasadiklart olaylarin bir yansimasi oldugunu sdyleyebiliriz. Bu deyimlerde
Tiirklerin hayata bakis tarzlari, olay ve durumlar karsisindaki tepkileri, deger yargilar1 belirgin
bir sekilde goriiliir. Tiirkmen Tiirkgesi ile Tiirkiye Tiirkgesindeki ortak deyimlerde deyimi
teskil eden sozciiklerin degismeden giiniimiize kadar ulastigi goriiliir. Ortaklik arz eden
deyimlerin bir kismu kiiltiirel farklilasmanin etkisiyle degisime maruz kalmistir. Bu degisimde
farklilasan cografyalarin ve karsilasilan farkli kiiltiirlerin etkisi s6z konusu olmustur. Bu
baglamda Tiirkmen Tiirkgesi ile Tiirkiye Tiirk¢esinde kullanilan ortak deyimler ses, sekil ve

ifade ettikleri anlam yonii itibar1 ile agagidaki alt bagliklarda tasnif edilmistir:

1. Ses degismelerine ragmen ayni sozciiklerden olusup ayni kavrami belirten deyimler: Bu
grupta deyimleri olusturan sozciikler ses yapist ve belirttikleri temel kavramlar yonii ile ortak
bir Ozellik tasir: arka ¢ikmak (durmak)- arka ¢ikmak; a:t almak- ad almak; a:t dakmak-ad
takmak; a:t goymak-ad koymak; ayak ba:g1 bolmak-ayak bagi olmak; ayak basmak-ayak
basmak...gibi.

2. Ayni sozciiklerle fakat farkli eklerle olusup ayni kavrami karsilayan deyimler: Bu grupta
deyimi olusturulan sozciiklerin ortak oldugu fakat her iki yaz1 dilinde ifade edilmek istenen
ortak kavramin farkli eklerle deyimi olusturdugu goriiliir: bagtifi agilmak - bahti agilmak;
ca:ndan gegmek - canindan gecmek; ca:nifi yanmak - cani yanmak; derbi-dagin etmek -
darmadagin etmek; di:za ¢cokmek, di:z epmek - diz ¢okmek; dilifiden kirey islemek - agzina
kira istemek, diline kira istemek; dilifi tutulmak - dili tutulmak; el barmazlik - eli varmamak
(gitmemek)...gibi.
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3. Farkli sozciiklerle olusup ayni kavrami karsilayan deyimler: Bu grupta ortaklik gdsteren
deyimlerde deyimi meydana getiren sozciiklerin her iki yazi dilinde birbirinden farklilastig
gortliir. S6z konusu farklilasmada degisen yasam tarzlarmin, etkisinde kalinan Kkiiltiir
odaklarinin, yasamsal deneyimlerin, psikolojik etmenlerin vb. etkisi vardir. 13. yiizyildan
sonra Anadolu topraklarina yerlesen Oguz Tiirkleri ile Mangiglak yarimadasinin batisinda
kalan diger Oguz kokenli Tirk topluluklarinin gegirdikleri yasam deneyimleri farkli olmus
dogal olarak da yasamsal deneyimlerin dile yansimasi da farkli sekillerde gerceklesmistir.
Episdemik ve ontolojik yonden ortak olan birgok kavramin farkli sekillerde dile getirilmesi bu
farklilasmanin boyutunu dilsel agidan gozler oniine sermektedir. Ornegin neslini tiiketmek
anlamia gelen kavram i¢in Tiirkiye Tiirkcesinde kékiine kibrit suyu dokmek, kokiinii kazimak
deyimleri kullanilirken Tiirkmen Tirkgesinde tohumini kesmek deyimi kullanilmistir. Ayni
sekilde ¢ok zayiflamak kavrami igin Tiirkiye Tirkgesinde igne iplige donmek deyimi
kullanilirken Tiirkmen Tiirkcesinde sar1 yiipliige donmek deyimi kullanilmigtir. Asir1 derecede
ovmek kavrami i¢in Tirkiye Tirkgesinde (birini veya bir seyi) goklere ¢ikarmak deyimi

kullanilirken Tiirkmen Tiirk¢esinde oviip arsa ¢tkarmak deyimi kullanilmigtir.

Deyimlerin s6z varliklarindaki bu farklilasmada bazen aynmi kavramin her iki yazi dilinde
farkli es anlamli s6zciiklerle ifade edildigi goriiliir: yliziniii ha:m1 galifi - yiiziiniin derisi kalin;
pursat tapmak - firsat bulmak; cida: diismek - ayr1 diismek...gibi. Bu grupta ortaklik arz eden
kimi deyimlerde ise deyimlerin ifade ettigi kavramlarin ortak oldugu fakat s6z varliklarinin
biiyiikk oranda birbirinden farklilagtigi goriiliir: yiizden perdd:ni si:rmak / yliziinii perdesi
strilmak- ar ve haya perdesi yirtilmak; suv gérmén tamma:n ¢ikarmak - dereyi gormeden

pacalar1 sivamak; golundan gotermek; goluni tutmak - elinden tutmak...gibi.

Tiirk dili Tiirk kiiltiiriintin, Tiirklerin deger yargilarinin ve hayata bakis tarzlarinin aynasidir.
Dil {irtinlerini onu kullananlarin kiiltiirel arka planindan ve degerlerinden bagimsiz olarak
degerlendiremeyiz. Bu degerler anlasilmadan sozciiklerin = kullanildigir  topluluktaki
anlami/anlamlar1 anlasilamaz. Bu nedenle deyimlerin s6z varliklarindaki kimi farklilagmalar

da s6z konusu etmenlerden dolayidir.
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oz
Hisse senetleri piyasalari, yatirimcilar, isletme yéneticileri, piyasa yapicilari, ekonomi yénetimleri gibi bir¢ok
kisi, kurum ve yapi tarafindan yakindan takip edilmektedir. Hisse senetleri piyasalarimin gelismesi, islem
hacimlerinin artmasi, sirketlerin piyasa degerlerinin yiikselmesi, sirketler icin finansman, ekonomi icin biiyiime
ve yatirnmcl igin kazang anlamina gelmektedir. Caligmanin amaci, hisse senetlerinin fiyatlarini etkileyen
makroekonomik ve isletme ici faktérleri tespit etmektir. Calismada Borsa Istanbul (BIST) biinyesinde, 201001 —
2017Q1 déneminde, Metal Esya, Makine ve Gere¢ Bakimi sektoriinde kesintisiz faaliyette bulunan ve verilerine
ulasilabilen 23 firmanin verileri kullanilarak dinamik panel veri analiz yapilnmistir. Calismada ge¢mis donem
hisse senedi fiyatlarimin cari donem hisse senedi fiyatlarini pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Bunun yaninda,
ekonomik biiyiime, aktif karlilik orani, cari oran ve kaldira¢ oramimin hisse senetleri fiyatlarim pozitif yonde

etkilerken, Euro bélgesi faiz oramimin negatif yonde etkiledigi belirlenmistir.
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AN ANALYSIS OF DYNAMIC PANEL DATA ANALYSIS OF THE
FACTORS AFFECTING THE PRICES OF STOCKS

ABSTRACT

Stock markets are closely followed by many people, institutions and structures such as investors,
business managers, market makers, economic administrations. The development of stock markets, increasing
transaction volumes, increasing market value of companies mean financing for companies, growth for the
economy and earnings for the investor. The aim of the study is to determine macroeconomic and intrabusiness
factors that affect the prices of stocks. Dynamic panel data analysis was carried out in the Stock Exchange
Istanbul (BIST) during the period of 201001 - 2017Q1 by using data of 23 firms that have continuous activity in
the Metal Goods, Machinery and Equipment Maintenance sector and whose data can be accessed. In the study,
it was seen that past period share price prices affected current period share price positively. Besides, it was
determined that economic growth, return on assets, liquidity ratio and leverage ratio affect stock prices

positively while Euro region interest rate has negative effect.
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GIRIS

Finansal piyasalar, fon alicisiyla fon saticilarinin fon transferi yapmak amaciyla bir araya
geldikleri yerlerdir. Bu piyasalarda fon fazlasi bulunanlar ellerindeki fonlardan kazang elde
etmek niyetiyle hareket ederlerken, fon a¢ig1 bulunanlar ise ihtiya¢ duyduklar1 kaynaklari
uygun kosullarda eclde etmeye ¢alisirlar. Finansal piyasalarda bunlardan baska, fon
saglayicilariyla fon talep edenleri bir araya getiren finansal aracilar olarak finansal kurumlar,
bu piyasalarin altyapilarinin olusturulmasi, isleyis mekanizmalarinin saglanmasi, piyasada
istikrar ve giivenin saglanmasi gibi amagclarla diizenleme, denetleme ve gozetim otorite ve
kuruluglar1 yer almaktadirlar. Hisse senetleri finansal piyasalarda yaygin sekilde kullanilan

araglardan biridir.

Hisse senedi piyasalari iilkelerin ekonomik gelisimine ¢ok biiylik katkilar saglamaktadir.
Sirketler, hisse senetleri piyasalari ile onemli tutarda 6zkaynaklarini artirirken, tilkeler de yurt
dis1 sermaye piyasalarindan doviz elde ederler. Hisse senedi ihraci yapan firmalar, yeni
ortaklar bularak firmalarmma 06zkaynak saglamaktadirlar. Ozkaynak yolu saglanan
finansmanin en O6nemli katkisi, firmanin finansman riskini en aza indirgemesidir (Karan,

2013: 316).

Gliniimiizde firmalarin amaci, firma degerinin artirilmasi seklinde ifade edilmekte ve firma
degeri, hisse senedi piyasa fiyatinin hisse sayisiyla ¢arpilmasindan meydana gelmektedir. Bu
bakimdan hisse senedinin piyasa fiyati, firma degerinin tespitinde temel belirleyici

olmaktadir. Hisse senedinin piyasa fiyati arz ve talep kosullarina gore sekillenmektedir.

Hisse senedi arz ve talebi, mevcut ekonomik ve is yapisinda bir¢cok faktor tarafindan
etkilenmektedir. Kiiresellesen diinyada para ve sermaye hareketlerini sinirlayan uygulamalar
artitk ortadan kalkmistir. Yatirimcilar, risk ve getiri esgiidiimiinde yatirimlarini diinya
genelinde yonetebilmektedirler. Ulke ekonomilerinin faiz, doviz, enflasyon, biiyiime gibi
ekonomik parametreleri kiiresel diizeyde yatirim yapanlari etkileyebildigi gibi ulusal diizeyde
yatirim yapanlar1 da etkileyebilmektedir. Yatirimcilar bu bakimdan belirli risk diizeyinde
bliylime potansiyeli yiiksek, getiri saglayan, istikrarli ve Ongoriilebilir ekonomilere

yonelmektedirler.

Hisse senetleri yatirimcilarinin yatirim kararlarimi makroekonomik kosullarin etkilemesinin
yaninda firma performanslar1 da etkilemektedir. Bagar1 duragan bir durum degildir, basari

siireklilik gerektirmektedir. Degisik kurulus ve arastirma sirketleri tarafindan diinya
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diizeyinde yayimlanan, en biiyiik, en degerli, marka degeri en biiyiik gibi degisik kriter ve
Olgiitler bakimindan olusturulan listelere her yil yeni katilimlar olurken, siirecin dogal bir
parcas1 olarak listelerden diisenler de olmaktadir. Ifade edilenlerden anlasilacagi iizere
performans bakimindan firmalar degisik sonuglar ortaya koymaktadirlar ve bu degisik

sonuglar hisse senetleri yatirimcilarin kararlarinda belirleyici haline gelmektedir.

Hisse senetleri fiyatlarini etkileyen isletme i¢i faktorler, sirketlerin performanslari, yonetim
kurullarindaki degisim, yeni yOnetici atamalari, kar paylar1 dagitimlari, yeni varlik edinimleri
seklinde olabilir. Dis etkenler ise, hiikiimet yasa ve diizenleme degisiklikleri, enflasyon ve
diger makroekonomik etkenler, yatirimci1 davraniglari, piyasa kosullari, para arzi, rekabet
kosullari, kontrol edilemeyen dogal ve cevresel kosullar, grev, piyasa katilimcilarinin

davraniglar1 seklinde siralanabilir (Al-Tamimi vd., 2011: 4).

Bu calismanin amaci, hisse senetlerinin fiyatlarin1 etkileyen firmaya 0zgii faktorler ve
makroekonomik faktorlerin aragtirilmasidir. Calismay1 daha onceki ¢alismalardan kismen de
olsa ayiran 6zelligi, makroekonomik ve isletme i¢i faktorlerin birlikte ele alinarak hisse senedi
fiyatlarina etkilerinin aranmasi, dinamik panel veri analiziyle 6nceki donem fiyatlarinin cari
donem fiyatlarin1 etkileyip etkilemediginin arastirilmasi ve c¢eyrek donem verilerin
kullanilmasidir. Literatiirdeki ¢aligmalarda genellikle makroekonomik faktorlerin endeksler
tizerine etkileri arastirilirken, isletme ici faktorlerin ise firma diizeyinde hisse senetleri
fiyatlarina etkileri incelenmistir. Ayrica daha once yapilan ¢aligmalarda genellikle yillik
veriler kullanildigi belirlenmistir. Arastirmadan elde edilecek bulgular, hisse senetleri
yatirimeilari, isletme sahip ve yoneticileri, lilke ekonomilerini yonetenler bakimindan yol

gosterici nitelik tagimaktadir.

HIiSSE SENELERI FiYATLARINI ETKILEYEN FAKTORLER

Hisse senetleri piyasalari ekonomik, sosyal, siyasal birgok faktdrden etkilenebilen dinamik bir
piyasadir. Bu bakimdan borsalarin ekonomik gosterge olma ve gelecege iliskin beklentileri
yansitma Ozellikleri s6z konusudur. Literatiir dikkate alindiginda hisse senetlerini etkileyen
faktorleri makroekonomik, isletme ici ve diger faktorler seklinde siniflandirmak miimkiin

olabilir.
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Makroekonomik Faktorler

Isletmeler ekonomik cevre iginde faaliyetlerini siirdiiriirler. Bu nedenle faiz orami, déviz kuru,
enflasyon gibi birgcok ekonomik degisken isletmelerin performanslarini  dogrudan

etkileyebilmektedir.

Doviz kurlarinki artis hisse senedi fiyatlarinin diismesine, doviz kurlarindaki diisiis ise, hisse
senedi fiyatlarinin artmasina sebep olacaktir. Yerli para biriminin degerinin azalmasi sonucu
doviz kurlarinda artis meydana gelmektedir. Bu durum hisse senedinin reel getirisini de

azaltacaktir (Albeni ve Demir, 2005: 6).

Enflasyon oraninin hisse senetlerine nasil etki yaptig1 konusunda literatiirde tam goriis birligi
s6z konusu degildir. Enflasyonun hisse senetleri fiyatlarini pozitif yonde etkiledigi ifade
edenlerin yaninda negatif yonde etkiledigini sdyleyenler de olmustur. Ancak hisse senetleri
fiyatlarinda meydana gelen artislarin icinde enflasyondan kaynakli artiglarin olmast,
yatirimcilarin reel getiri elde etme noktasinda daha fazla beklenti igine girmelerine sebep

olmakta buna bagli olarak hisse senedinin riskleri artmaktadir.

Faiz oranit hisse senedi piyasa fiyatinin bulunmasinda iskonto faktorii olarak dikkate
alinmaktadir. Faiz oram1 arttikga hisse senedinin bugiinkii degeri azalmaktadir. Faiz
oranlarinin yiiksek olmasi, tasarruflarin faize dayali sabit getirili kiymetlere yonelmesine ve
isletmeler tarafindan kullanilan sabit kaynaklarin maliyetlerinin artmasina sebep olmaktadir.
Ortaya c¢ikan bu durumlar faiz oranlarimi hisse senedi fiyatlarini olumsuz yodnde

etkileyebilecegini gostermektedir.

Dar anlamda para arzi, emisyonun yani sira vadesiz tasarruf mevduati ve Merkez
Bankasi’ndaki serbest mevduati kapsamaktadir (M1 = dolasimdaki para + bankalardaki
vadesiz mevduat + TCMB’deki mevduat). Genis anlamda para arzi, dar anlamli para arz1 ve
vadeli tasarruf mevduatini igermektedir (M2 = M1 + bankalardaki vadeli mevduat). Emisyon
hacmindeki artis, hizlanan fiyat artiglarina yol agabilecegi endisesi ile pek olumlu
karsilanmamaktadir. Dar anlamda para arzinin azalmasi, piyasada likidite sikintisina yol
acacagindan, faiz oranlarini yiikselmesine sebep olabilir. Bu durum ise hisse senedi piyasasini
olumsuz yonde etkiler. Mevduat artisi, tasarruflarin bankacilik sistemine kaydigi, dolayisiyla
hisse senedi fiyatlarinin bu gelismeden olumsuz etkilenecegi seklinde yorumlanir. Kisa
vadede bu durum goriilse bile, uzun vadede bankacilik sistemindeki mevduatlar kredilere

doniiserek bu artan is hacmiyle ve biiyiime seklinde de degerlendirilebilir. Dolayisiyla uzun
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vadede isletmelerin performansinin iyi olacagi ve hisse senedi fiyatlarini olumlu

etkileyebilecegini de sdylemek miimkiindiir (Coskun, 2010: 298).

Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) bir iilkede tiretimi tamamlanmis mal ve hizmetlerin toplam
degeridir. GSMH’da bir artis oldugunda, bu artis ¢arpan vasitasiyla reel gelirde bir artis
meydana getirmektedir. Eger ekonomide toplam arz elastikiyeti mevcutsa, bu durumda carpan
reel yonde isleyecektir. Ekonomide reel gelirin artmasi durumunda, kisilerin kullanabilir
gelirlerinde de artis meydana gelmesine sebep olur. Insanlarin gelirlerinde artis olmast,
onlarin mal ve hizmetlere olan talepleri artacaktir. Bundan dolay1 toplam talepte gozle
gorilinilir bir artis meydana gelir. Talepte meydana gelen degisiklikler sirket karlar1 iizerinde
pozitif bir etki yapar (Kanalici, 1997: 48). Karlarin artmasi ise hisse senedi fiyatlarimi

yiikseltir.

Ifade edilen faktorlerin yaninda dis ticaret hacmi, cari denge, ihracat, ithalat, sanayi iiretim
endeksi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, biitce dengesi gibi mekroekonomik faktorlerin

hisse senetleri fiyatlarini etkilemeleri s6z konusudur.

Isletme I¢ci Faktorler

Hisse senedi fiyatinin olusumunda temel belirleyici isletme performansidir. Isletme ici
faktorler isletme yonetiminin basarisini ifade etmektedir. Isletmenin finansal yapisi, yatirim
kararlar1, varliklarin1 kullanma etkinligi, {irlinlerin miisteri ihtiyaclarina cevap verebilmesi,
risk yOnetimi, teknolojiyi kullanma yetenegi, yenilik¢iligi, girisimciligi, marka degeri
olusturmasi, insan kaynaklari, organizasyonel kalitesi gibi durumlar isletme yOnetiminin

basarisini ortaya koyar.

Finansal yap1, isletmenin finansal kaynaklarini ve finansal riskini ifade eder. Ozkaynak ve
yabanct kaynak olmak iizere kullanilan her tiirlii kaynagin maliyeti s6z konusudur.
Finansmanda yabanci kaynak kullanim1 vade ve tutar bakimindan sabit yiikiimliiliikler ortaya
cikarir. Isletme faaliyetlerinin diizensiz ve makroekonomik kosullarin istikrarsiz oldugu
durumlarda sabit yiikiimliiliikklerin yerine getirilmemesi riskleri s6z konusu olabilir. Myers
(1977) kaldirag etkisinin olumlu ya da olumsuz olacagini, bu nedenle optimum bor¢lanmanin
olmas1 gerektigini agiklamigtir. Finansal yapida yliksek oranda bor¢ bulunmasi finansal
riskleri artirir. Yabanci kaynak kullaniminin yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi yani finansal
kaldiracin olumsuz c¢alismast durumunda isletme karliligr diisebilir. Yabanci kaynak

kullanimindan ortaya ¢ikan risklere karsin, yabanci kaynak kullanimi isletmenin kapasitesinin
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artmasina, yatirimlarin artmasina, teknoloji yogun iiretime gecmesine, arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinin artmasina, yeni pazarlara girilmesine, operasyonel risklerin azaltilmasi gibi

hisse senedi fiyatina olumlu yansiyacak imkanlar saglayabilir.

Yonetim kadrosunun sahip oldugu bilgi ve beceri, firma faaliyetlerini etkileyen
unsurlardandir. Yonetim kadrosunun yapacagi hatalar ya da uygun olmayan kararlar almalar1
firma i¢in bir risktir. Hisse senetlerinin fiyatlar1 yonetim hatalarindan biiyiik 6lciide etkilenir
(Aksoy ve Tanrioven, 2013: 45). Bunlarin yaninda, yonetimsel tecriibe, karar almada ytliksek
etkinlik, orgiitsel motivasyonun saglanmasi, isletmede yenilikgiligi, girisimciligi ve inisiyatif
almay1 saglayan bir orgiit ikliminin kurulmasi gibi yonetimsel etmenler hisse senedini fiyatini

artirabilir.

Yukarida ifade edilenlerden baska, kar dagitim kararlari, sermaye artirimi, arastirma ve
gelistirme faaliyetleri, firma imaj1 ve marka degeri olusturma, risk yonetimi gibi isletme ici

faktorlerin hisse senedi fiyatlarini etkilemeleri s6z konusudur.

Diger Faktorler

Makroekonomik ve igletme i¢i faktorlerin yaninda siyasi, piyasa psikolojisi, anomaliler,
iceriden 6grenenlerin ticareti (insider trading), manipiilasyon ve spekiilasyon gibi faktorler de

hisse senedi fiyatlarini etkilemektedirler.

Siyasi riskler, ekonominin gelisimi agisindan Oncelikle finansal piyasalar1 etkilenmektedir.
Siyasi riskin fazla oldugu iilkelerde, ekonomik biiylime yavasladigi icin, hisse senedi
kazanglarinda azalma meydana gelmektedir. Bundan dolay1, 6zellikle uluslararasinda yatirim
karar1 verirken, yatirimcilarin yatirim yapilan iilkenin politik sartlarindan ortaya ¢ikan risklere

dikkat etmesi gerekir (Yaprakli ve Gilingor, 2007: 205).

Menkul kiymetler, 6zellikle hisse senetlerin kendisi kiymet ifade eden bir mal olmadig: igin,
kiymetini temsil ettigi varliklardan alan bir kagit olduklari icin, hisse senetlerinin degerlerini
belirleyen faktorler icinde psikolojik etkenler onemlidir. Zaman zaman piyasalarda asiri
tyimser ya da asir1 kotiimser bir hava hakim olabilir. Biitiin iktisadi ve teknik veriler goz ardi
edilerek, hisse senetleri fiyatlari, olmas1 gereken yerin ¢ok altinda ya da iistiinde olusabilir
(Coskun, 2010: 299). Finansal piyasalar1 etkileyen psikolojik etkenler arasinda,
beklenilmeyen bir zamanda savasin baslamasi veya bitmesi, secim yilt olmasi, politik
faaliyetlerin artmasi, piyasada spekiilatif faaliyetlerin artmasi, altin ve petrol fiyatlarinin
artmasi sayilabilir (Korkmaz ve Ceylan, 2017: 619).
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Etkin piyasa hipoteziyle celisen ve hisse senedi fiyatin1 etkileyebilen anomaliler soz
konusudur. Anomaliler genel kabul gormiis esas, teori, prensip ve uygulamalarla uygun
olmayan davranis sekilleridir. Anomaliler genellikle mevsimsel ve fiyat anomalileri seklide

ifade edilmektedir.

Yatirimcr kararmi etkileyebilecek bilgilerin kamuya aciklanmadan Once firsat esitligini
ortadan kaldirarak kar saglama amacina yonelik iceriden 6grenenlerin ticareti, bilgi ve islem
bazli olarak yapay ve canli bir piyasa izlenimiyle hisse senedi alim ve satimini etkilemeye
yonelik manipiilasyon ile hisse senetleri fiyat degisimlerinden kazan¢ saglamaya yonelik

spekiilasyon hisse senetleri fiyatlarini etkilemektedir.

LITERATUR
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Tiirkiye’de yapilan ¢aligsmalari da makroekonomik faktorlerin etkilerinin arandigi ¢alismalar
ve isletme i¢i faktorlerin etkilerinin arandig1 calismalar seklinde ikiye ayirmak miimkiindiir.
Makroekonomik faktorlerin konu edildigi g¢alismalarda genellikle bu faktorlerin borsa
endeksleri lizerine etkileri incelenirken, isletme i¢i faktorlerin etkilendigi ¢alismalarda ise bu
faktorlerin hisse senetleri fiyatlarina etkileri arastirilmistir. Literatiirde, makroekonomik
faktorlerin borsa endeksleri lizerine etkilerini inceleyen c¢alisma sayilarinin, isletme ici
faktorlerin hisse senetleri fiyatlarina olan etkileri inceleyen ¢alismalardan daha fazla oldugu
goriilmektedir. Bunun sebebi olarak borsa endeks ve makroekonomik etken verilerine
ulagmanin, isletme i¢i faktorlerin aciklanmasinda kullanilan firma verilerine ulasmaktan daha

kolay olmasi diisiiniilebilir. Literatiir kisaca asagida 6zetlenmistir.

Durukan (1999), 1986 — 1998 donemlerine ait aylik verileri kullanarak yaptigi caligmasinda,
faiz oram1 ve sanayi iiretim endeksi degiskenlerinin etkisini, Albeni ve Demir (2005)
calismalarinda, portfoy yatirimlari, mevduat faiz oranlart ve mali endeks ile doviz kuru
arasinda negatif yonde, buna karsin cumhuriyet altin1 arasinda pozitif yonde bir iliski
oldugunu, Mumcu (2006), Ocak 1990 — Aralik 2004 yillar1 arasinda aylik verilerle yaptigi
calismada, IMKB 100 endeksi ile faiz orani, altin fiyatlar1 ve sanayi iiretim endeksi arasinda

negatif, dolar kuru ve para arziyla pozitif iliski oldugunu, Ayvaz (2007) ¢alismasinda, IMKB
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100 endeksiyle doviz kuru arasinda uzun donem iligski bulundugunu, Sénmez ve Terzioglu
(2007) calismasinda, 1986 — 2002 doéneminde GSYIH'nn IMKB 100 endeksini
etkilemedigini, Dizdarlar ve Derindere (2008), 2005 — 2007 déneminde IMKB 100
endeksinin etkileyen en Onemli etkenin doviz kuru oldugunu, Kanalici Akay ve
Nargelegekenler (2009) ¢alismalarinda daraltici para politikalarinin hisse senetleri fiyatlarini
azalttigini, Ziigiil ve Sahin (2009), Ocak 2004 — Aralik 2008 ddéneminde, IMKB 100
endeksiyle enflasyon arasinda pozitif, para arzi, doviz kuru ve faiz orani arasinda ise negatif
iliskinin bulundugunu, Cihangir ve Kandemir (2010), 1998 — 2002 donemi caligmalarinda
tiiketici fiyat endeksinin IMKB 30 endeksini etkiledigini, Sayilgan ve Siislii (2011), 1999 —
2006 doneminde gelismekte olan iilkeler 6rnekleminde yaptiklar ¢aligmada, hisse senedi
getirilerinin enflasyon orani, doviz kuru ve Standart and Poor’s 500 endeksinden
etkilendigini, Kaya, Coémlekgi ve Kara (2013), Ocak 2002 - Haziran 2012 déneminde, IMKB
100 getirisiyle doviz kuru arasinda negatif yonde iligski oldugu, buna karsin para arzi (M2)
arasinda pozitif yonde iliskili oldugunu, Cetin ve Bitirak (2015), Ocak 2000 — Aralik 2009
doneminde IMKB 100 endeks getirisinin altin fiyatlar1 ve faiz oranlarindan negatif yonde,
buna karsin para arzi ile imalat sanayi kapasite kullanim oranindan ise pozitif yonde
etkilendigini, Gilingdér ve Yerdelen Kaygin (2015), 2005 - 2011 dénemine ait verilerle,
mikroekonomik ve makroekonomik faktorlerle hisse senedi fiyatlar1 arasinda iliski oldugunu,
Belen ve Karamelikli (2016), ¢alismalarinda BIST 100 endeksini ddviz kurunun negatif
yonde, para arzinin pozitif yonde etkiledigini, Eyiiboglu ve Eyiiboglu (2017), Ocak 2012 —
Ekim 2016 donemine ait aylik veriler kullanarak yaptiklari ¢aligmada hisse senedi endeksleri

ile ekonomik giliven endeksi arasinda uzun dénemli bir iligki bulundugunu tespit etmislerdir.

Isletme i¢i faktorlerle ilgili calismalarda; Demir (2001), 1991 — 2000 déneminde, PDDD
orani, hisse basina kar, F/K orani ve 0z sermaye karliliginin hisse senetleri fiyatlarini
etkiledigini, Kalayci1 ve Karatas (2005), 1996 -1997 doneminde, karlilik, borsa performans ve
verimlilik oranlar1 ile hisse senedi getirileri arasinda iliski oldugunu, Yal¢iner, Atan, ve
Boztosun (2005), hisse senedi fiyat: ile ilgili donem getiri arasinda iligski oldugunu, Ege ve
Bayraktaroglu (2009), F/K orani, nakit oran1 ve varlik toplam devir hizinin hisse senedi
getirilerini aciklayan degiskenler oldugunu, Karaca ve Bag¢1 (2011), 2001 — 2009 yillarina ait
verilerle, net kar marj1, varlik devir hizi, esas faaliyet kar marj1 ve 6z sermaye devir hizi
rasyolariin hisse senedi getirilerini etkiledigi, Kaderli ve Baskaya (2014), kar pay1 ilanlarinin

hisse senetleri fiyatlarm etkiledigini, Kaya ve Oztiirk (2015), 2000 — 2013 dénemine ait
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verileri kullanarak yaptiklar1 calismada, aktif karlilik orani, net kar marj1 ve faaliyet
karliligryla hisse senetleri fiyatlar1 arasinda nedenselligin oldugu, Giiris ve Pala (2016), 2005
— 2013 willar1 arasindaki verileri kullanarak yaptiklar1 ¢alismada, fiyat/kazang orani ve esas
faaliyet kar marjinin hisse senedi getirilerini pozitif yonde etkilediklerini, Sisman, Comlekei
ve Sahin (2017), 2009 — 2015 déneminde, hisse senedi fiyatina etki eden isletme diizeyindeki

en onemli faktorlerin PDDD orani ve hisse basina kar orani oldugunu bulmuslardir.

Yurtdisinda yapilan calismalarda ise; Wongbangpo ve Sharma (2002), 1985 - 1996
doneminde ASEAN iilkelerinde makroekonomik degiskenler ile hisse senetleri fiyatlari
arasinda uzun ve kisa donem iligki oldugu ve makroekonomik degiskenlerin hisse senetlerinin
nedeni oldugunu, Sunde ve Sanderson (2009), Zimbabve 6rnekleminde, ekonomik, politik
faktorlerin hisse senetleri fiyatlarinin belirlenmesinde temel etkenler oldugu bunlarin yaninda
hisse fiyatlarinin sosyal faktorlerden de etkilendigini, Cai ve Zhang (2011), 1975 - 2002
donemine ait verileri kullanarak yaptiklar1 g¢alismada kaldirag oranindaki artisin ve
bor¢lanmanin hisse senetleri fiyatlarim diistirdiigiinii, Al-Tamimi vd. (2011), 1990 - 2005
doneminde, 17 firma 6rnekleminde, Birlesik Arap Emirliklerinde, fiyat/kazan¢ oraninin hisse
senetleri fiyatlarin1 pozitif yonde etkilediginin, faiz oranlar1 ve tiiketici fiyat endeksinin ise
negatif etkilediklerini, Kumar ve Puji (2012), 1994:04 - 2011:06 doneminde Hindistan
Borsasi 6rnekleminde, makroekonomik degiskenler ile hisse senetleri fiyatlar1 arasinda uzun
donem iligki bulundugunu ve hisse senetleri fiyatlarinin para arzi ve endiistriyel iiretimle
pozitif, buna karsin enflasyonla negatif iliskili oldugunu, Peiro (2016), 1969 - 2013
doneminde Fransa, Almanya ve Ingiltere 6rneklemindeki verileri kullanarak yaptig1 ¢aligmada
iretim faaliyetlerinin ve faiz oranlarinin dogrudan hisse senetleri fiyatlarini etkiledigi tespit

edilmistir.

YONTEM VE BULGULAR

Hisse senetlerinin fiyatlarin1 etkileyen faktorleri tespit etmek amaciyla panel veri seti
olusturularak dinamik panel veri analizi yapilmistir. Dinamik panel veri analizinde bagimli
degiskenin gecmis donem verileri modele agiklayici degisken olarak konulmaktadir. Boylece
bagimli degiskenin gecmis donem verilerinin bagimli degiskenin cari donem verileri iizerine

etkileri tespit edilebilmektedir.

Cari donem hisse senetleri fiyatlar1 ge¢mis donem hisse senedi fiyatlarindan
etkilenebilmektedir. Hisse senedi degerlemesinde, 6zellikle teknik analizde ge¢mis donem

verileri kullanilarak hisse senedinin gelecekteki fiyati, getirisi tahmin edilmektedir. Bu
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bakimdan ge¢miste olusan egilimlerin, yonelimlerin gelecegi etkileyecegi beklenmektedir. Bu
nedenle, hisse senedi gecmis donem verileri panel veri modeline bagimsiz degisken olarak
konularak cari donem hisse senedi fiyatina etkisi dinamik panel veri analiziyle tespit edilmeye

calisiilmaktadir.

Yie = 0Yioq + BX'ie + uye
Genel olarak dinamik panel veri yukaridaki gibi gosterilmektedir. Denklemden goriildiigii
tizere Yjt cari donemdeki bagimli degiskeni, Yi.1 ise bagimli degiskenin 6nceki donemini

gostermektedir.

Calismada, Borsa Istanbul (BIST) biinyesinde, 2010Q1 — 2017Q1 déneminde, Metal Esya,
Makine ve Gere¢ Bakimi sektoriinde kesintisiz faaliyette bulunan ve verilerine ulasilabilen 23
firmanin verileri kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenler Tablo 1°de goriilmektedir.
Veriler, Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

(TCMB), Diinya Bankasi (WB) ve www.tr.investing.com internet adresinden saglanmustir.

Calismada ¢eyrek donemlik verilerin  kullanilmasi, hisse senetlerinin fiyatlarini
etkileyebilecek makroekonomik, uluslararast1 ve isletme ici faktorlerin kullanilmasi

bakimindan literatiire katki saglayacagi beklenilmektedir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler ve Ac¢iklamalari

DEGISKENLER | KISALTMALAR ACIKLAMALAR
Pay Senedi Fiyati PAYFTY Ceyreklik Donemin Kapanig Fiyati
Doviz Kuru KUR Tirk Lirasi (b)/ABD Dolar1 ($) D6viz Kuru
Biiyiime Oran GSYIH Gayri Safi Yurt Ici Hasila Degisim Orani
Faiz Orani FAiZ Bankalarca Uygulanan 3 Ay Vad. Ort. Mevduat Faiz Orant
Borsa Endeksi SP500 500 Biiyiik ABD Sirketini Temsil eden S&P 500 Endeksi
ABD Faiz Orani USFAIzZ ABD Faiz Orani
EURO Faiz Orani EUROFAIZ EURO Bblgesi 19 Ulke Faiz Orani
Aktif Karlilik Oran1 | AKO (Donem Net Kari/Zarar1)/Toplam Aktifler
Stok Devir Hizi SDH Net Satiglar/Stoklar
Cari Oran CARIO Doénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Kaldirag Orani KLD Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktifler

Calismada kullanilan verilere iliskin Ozet istatistikler Tablo 2’dedir. Calismada verileri
kullanilan firmalarin hisse senetlerinin ortalama fiyati 23,160, ortalama $/6 déviz kuru 2,20b,
ortalama biiyiime oran1 %6,69, 3 aylik vadeli mevduata uygulanan ortalama faiz oram %9,84,
ABD faiz orani ortalama %2,38, Euro Bolgesi (19 iilke) ortalama faiz oram1 %2,61, 6rneklem
firmalarinin ortalama olarak; aktif karlilik oranlar1 %3,36, stok devir hizlar1 yilda 4,82, cari

oranlar1 2,09 ve kaldira¢ oranlar1 ise 58,67 dir.
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Tablo 2: Ozet istatistik

- GOZLEM STD. : .
DEGISKENLER SAYISI ORTALAMA SAPMA MINUMUM | MAKSIMUM
PAYFTY 667 23,16197 44,88213 0,28 319,296
KUR 667 2,206786 0,6099817 1,4434 3,6386
GSYIH 667 6,693103 2,981814 -1,3 11,7
FAIZ 667 9.849655 1,302065 7,15 11,93
SP500 667 1.682 389,1399 1.030,71 2.362,72
USFAIZ 667 2,384138 0,564904 1,56 3,72
EUROFAIZ 667 2,619655 1,200206 0,66 4,47
AKO 667 3,364843 8,406697 -28,56 45,04
SDH 667 4,828501 4,428324 0,32 25,74
CARIO 667 2,091694 1,985014 0,17 17,64
KLD 667 58,67142 26,33168 531 165,55

Panel verinin zaman boyutunu da kapsamasi, verilerin duraganligini giindeme getirmektedir.

Bu amagla yapilan panel birim kok testleri Tablo 3’dedir. Hisse senetleri fiyatlar1 (PAYFYT),
doviz kuru (KUR), Standart & Poor’s 500 endeksi (SP500), Euro Bolgesi faiz orani
(EUROFAIZ) ve kaldirag (KLD) degiskenlerinin birinci farkta duragan olduklari, diger

degiskenlerin ise seviyesinde duragan olduklar1 goriilmektedir. Birinci farkta duragan olan

degiskenler analizde farklar1 alinmis halleriyle kullanilmiglardir.

Tablo 3: Panel Birim Kok Testleri

= LEVIN, LIN VE CHU IM, PESARAN VE SHIN
DEGISKENLER Seviyesinde . Fark Seviyesinde I. Fark
PAYFTY -1,40287* -11,6725%** 0,13796 -13,9138***
KUR 11,0357 2,30189 14,7269 -6,74246***
GSYIH -3,15208*** -2,02998**
FAIZ -2,56160*** -0,87663
SP500 0.10040 -6.27283*** 5.66787 -12.5479***
USFAIZ -7.00057*** -7.61296***
EUROFAIZ -1.39809* -5.74255*** 1.82204 -7.54619***
AKO -9.18786*** -10.1411%**
SDH -17.8962*** -21.4870***
CARIO -2.24202** -2.21328**
KLD -1.00626 -11.4272%** 0.46287 -14.3970***

Not: *, ** ve *** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

PAYFYT;=PAYFYT;, + KUR; + GSYIH; + FAIZ; + SP500; + USFAIZ; + EUROFAIZ; +
AKOj; + SDH;; + CARIO;; + KLDj¢
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Calismada dinamik panel veri analiz tekniklerinden Genellestirilmis Momentler Yontemi
(GMM) kullanilmistir. Arellano ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen GMM’de 6nce birinci
fark modeli ara¢ degisken matrisi kullanilarak doniistiiriilmekte, daha sonra bu doniistiiriilmiis
model Genellestirilmis En Kiiclik Kareler Yontemiyle tahmin edilmektedir (Yerdelen

Tatoglu, 2013: 80).

Tablo 4: Dinamik Panel Veri Analizi Varsayim Testleri

TEST ISTATISTIK OLASILIK
Wald 29467,02 0,0000
Sargan (chi2) 14,51691 1,0000
Otokorelasyon (AR1) -1,89654 0,0431
Otokorelasyon (AR2) 0,48685 0,6264

Dinamik panel veri modellerinde tahmin edilen modellerin gegerliliginin saglanmasinda bazi
testler yapilmaktadir. Igsellik probleminin varligini test etmek amactyla Sargan testi
kullanilabilir. Igsellik problemi gecikmeli bagimli degiskenin bagimsiz degiskenler arasinda
bulunmasindan kaynaklanmaktadir (Caglayan Akay, 2015: 101). Sargan testi igsellik
probleminin olmadigim1 (P>0,05), ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu gdstermektedir.
Otokorelasyonlarla ilgili testler (AR1 ve AR?2), ikinci mertebeden korelasyonun olmadigini
gostermektedir (P>0,05). Bu sonu¢ GMM tahmincisinin etkinligini isaret etmektedir. Wald
testinden modelin genel olarak anlamli oldugu ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni

aciklama giicline sahip oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 5: Hisse Senetleri Fiyatlarim (Payfyt) Etkileyen Faktorler

BEKLENEN ST.

DEGISKENLER ETKi KATSAYILAR HATALAR z OLASILIK
APAYFTY (-1) + 0,3009688 0,0344643 8,73 0,000
AKUR +/- 5,44505 13,06202 0,42 0,677
GSYIH + 1,580966 0,3840231 4,12 0,000
FAIZ - 3,490481 2,569294 1,36 0,174
ASP500 + -0,0186942 0,0223288 -0,84 0,402
USFAIZ - -6,604226 6,250814 -1,06 0,291
AEUROFAIZ - -9,154509 3,304619 2,77 0,006
AKO + 0,1227468 0,0504854 2,43 0,015
SDH + 0,0114272 0,0768258 0,15 0,882
CARIO + 0,9644107 0,1173993 8,21 0,000
AKLD +/- 0,0588423 0,015856 3,71 0,000

A simgesi fark alma islemini gostermektedir.

Tablo 5°de hisse senetlerinin fiyatlarini etkileyen faktorlere iliskin sonuglar goriilmektedir.
Hisse senetlerinin 6nceki donem fiyatlarinin (PAYFYTy.1) cari donem fiyatlarini etkiledigi ve
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bu etkinin pozitif yonde oldugu tespit edilmistir. Ortaya ¢ikan bu sonug, yatirimcilarin gegmis
donem fiyatlarina bakarak karar verdiklerini, cari donem hisse senedi fiyatlarinin ge¢cmis

doénemin izlerini tasidigini géstermektedir.

Hisse senetleri fiyatlarinin ekonomik biiyiimeden (GSYIH) pozitif etkilenmistir. Ekonomik
biiyiime bir ekonomideki tiim ekonomik unsurlarin irettigi degeri temsil etmektedir. Bu
bliylimede, satig artiglari, varlik biiylimesi, kar artis1 gibi durumlarla, firmalarin biiytlik
katkilar1 s6z konusudur. Hisse senetlerinin biiylimeden pozitif yonde etkilenmesi, ortaya ¢ikan
satig, varlik ve deger artisindan hisse senedinin pay almasi anlamina gelmektedir. Bu nedenle,

biiylimenin hisse senetlerini olumlu yonde etkilemesi beklenen bir durumdur.

Euro bolgesi (Avrupa) 19 iilkenin faiz oranlari (EUROFAIZ) hisse senetlerini fiyatlarimi
olumsuz etkilemistir. Bu etkiyi iki sebeple izah etmek miimkiindiir. Genel olarak faiz
oranlarini artmasi, reel sektor firmalarinin basta finansal olmak {izere bazi maliyetlerinin
artmasima sebep olmakta, finansal kaynaklarin iiretken alanlardan, para piyasasi araglarina
akmasina sebep olmaktadir. Diger neden olarak, Euro bolgesinin, Tiirkiye piyasasina gore
alternatif bir piyasa niteligi tasimasidir. Uluslararas1 yatirimeilarin, 6zellikle de portfoy
yatinmcilarinin, faiz oranlarindaki artis nedeniyle Avrupa piyasasina yonelirken,
Tiirkiye’deki piyasalardan uzaklasacagi, ya da tersi durumda Euro bolgesindeki faiz
oranlarindaki diisiis nedeniyle yatirimeilarin Avrupa’dan Tiirkiye’deki piyasalara yonelecegi
icin Euro bolgesi faiz oranlarinin hisse senetleri fiyatlarin1 negatif etkilemesi finansal olarak

beklenen bir durumdur.

Aktif karlilik oran1 (AKO), hisse senelerinin fiyatlarin1 olumlu yonde etkilemistir. Hisse
senetlerinin yatirimcisina sagladigi iki getiriden birisi kar payidir. Firmalarin karlhiliklar

arttikca, bu kardan faydalanmak isteyen yatirimcilar hisse senedi fiyatlarini yiikseltirler.

Cari oran (CARIO), hisse senedi fiyatin1 pozitif etkilemistir. Isletmeler kisa vadeli
yiikiimliiliiklerine karsin belirli oranda likit varlik bulundururlar. Likit varliklar, isletme
faaliyetlerinin devamliligi bakimindan gereklidir. Yetersiz likit varliklar, isletme amaglarinin
gerceklestirilmesini engeller. Bu nedenlerle likidite oraninin (CARIO) hisse senetleri

fiyatlarini olumlu etkilemesi beklenen bir durumdur.

Kaldirag oraninin (KLD) hisse senetleri fiyatlarina etkisi pozitif oldugu goriilmektedir.
Finansal kaldira¢ olumlu ise, yani yabanci kaynak kullanimi 6zkaynak karliligini olumlu

etkiliyorsa, kaldirag oraninin hisse senedi fiyatlarini pozitif yonde etkilemesi beklenir.
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Isletme ici faktorlerden varlik karliligi (AKO), likidite (CARIO) ve mali yap1 (KLD) oranlar
etkilerinin finans teorisiyle uyumlu sekilde goriilmesi, kullanilan dort isletme ici faktérden
licliniin etkisinin anlamli olmasi, hisse senedi yatirimcilariin diger faktorlerle birlikte

firmalarin finansal raporlarini da dikkate aldiklarini ortaya koymaktadir.

SONUC
Hisse senedinin fiyatlarinin belirlenmesinde firmalarin ge¢misteki performanslari, gelecek
beklentileri ve iilkenin ekonomik durumu onemli bir gostergedir. Hisse senedi fiyatlar
enflasyon, faiz, doviz, biiylime gibi ekonomik gelismeler kiiresel diizeyde yatirim yapanlari
etkileyebilecegi gibi ulusal alanda yatirim yapanlar1 da etkilemektedir. Hisse senedi riskli ve
getirisi yiiksek bir yatirim araci oldugu i¢in hisse senedi yatirimi yapmak isteyen yatirimcei bu
faktorlerde meydana gelecek degisiklikleri takip ederek dogru bir yatirim karari almasi
olduk¢a Onemlidir. Bu nedenle, yapilan bu c¢alismada hisse senedi fiyatlarimi etkileyen
faktorler, makroekonomik degiskenler, firma ici degiskenler ve diger degiskenler olarak ele
almmustir. Hisse senedi fiyatlarm etkileyen faktorleri tespit etmek amaciyla BIST’te islem
goren Metal Esya ve Gere¢ Bakimi sektoriinde 2010Q1 — 2017Q1 doneminde faaliyette
bulunan 23 firmanin verileri kullanilarak dinamik panel veri analiz tekniklerinden GMM

uygulanmustir.

Calismada, hisse senetlerinin ge¢mis donem fiyatlarinin (PAYFTY (-1)) cari donem
fiyatlarim pozitif etkiledigi goriilmiistiir. Diger faktorlerin hisse senedine etkileri ise,
ekonomik biiyiimenin (GSYIH) pozitif, Euro bdlgesi 19 iilkenin faiz oranlarimin
(EUROFAIZ) negatif, aktif karlilik oraninin (AKO) pozitif, cari oranin (CARIO) pozitif,
kaldira¢ oraninin (KLD) pozitif seklinde belirlenmistir. Gegmis donem fiyatlarinin hisse
senetlerini etkilemesi teknik analizin, makroekonomik ve firma i¢i faktorlerin etkilerinin
goriilmesi ise temel analizin Onemini dogrulamistir. Caligmanin ortaya koydugu hisse
senetleri fiyatlarina yonelik faktorler yatirnmcilar i¢in yol gosterici niteliktedir. Yatirimeilarin
makroekonomik ve igletme i¢i faktorleri esas alarak hareket etmeleri hisse senetlerinin dogru
sekilde fiyatlanmasina timkan saglayacak, piyasada olusacak manipiilatif hareketleri
onleyecektir. Calisma O6rneklemi tek bir iilkeden ¢ok sayidaki iilke 6rneklemine ulastirilarak,
ayrica hisse senetlerini etkileyen makroekonomik ve firma i¢i faktorlere, politik, kiiltiirel ve

beseri faktorler eklenerek gelistirilebilir.
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Para Arzi Igsellik Analizi Tiirkive Ornegi (2006-2017) isimli ¢calisma yazar tarafindan arastirilan ampirik bir
calismadir. BU ¢alismanin amact Tiirkiye'de 200601-201704 doneminde para arzimin i¢sel olup olmadigin
belirlemektir. Para arzimin i¢sel olup olmadig iktisat literatiirde nedensellik analizleri ile belirlenmektedir. Bu
calismada nedensellik analizlerini gerceklestirmek icin degisken olarak M1, M2 ve M3 Para Arzlari, Toplam
Kredi Hacmi, Nominal Gayrisafi Yurtici Hasila ve Tiiketici Fivat Endeksleri kullanimistir. Oncelikle
degiskenlerin duraganlik durumlart Augment Dickey Fiiller ve Phillips-Perron birim kok testleri ile
belirlenmistir. Birim kok test sonuglarina gore degiskenler farkll diizeyde duragan bulunmustur. Farkl diizeyde
duragan serilerle Toda-Yamamoto nedensellik testi yapilmistir. Yapilan nedensellik test sonu¢larmdan elde

edilen bulgulara gére analiz doneminde Tiirkiye de para arzimin i¢sel olmadigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Para Arzi I¢selligi, Igsel Para Arzi Yaklasimlar, Toda-Yamamoto NedensellikTesti
Jel Kodu: B00, C 22, E51

THE ENDOGENTY ANALYSIS OF MONEY SUPPLY

THE CASE OF TURKEY(2006-2017)

ABSTRACT

The Endogenty Analysis Of Money Supply The Case Of Turkey(2006-2017)named study is an emperical study
researched by the author. The aim of this study is to determine whether 2006Q1-2017Q4 period the endogeneity
of money supply in Turkey. Whether the money supply is endogenous or not is determined by the causality
analysis in the economic literature. In this study, M1, M2 and M3 Money Supply, Total Credit Volum, Nominal
Gross Domestic Product and Consumer Price Indices were used as variables to perform causality analyzes.
Firstly, stationary states of variables were determined by Augment Dickey Fiiller and Phillips-Perron unit root
tests. According to the unit root test results, variables were found to be stable at different levels. The Toda-
Yamamoto causality test was performed with stationary series at different levels. According to causality test
results obtained from the causality tests analysis the money supply was not determine endegenous in the analysis
period in Turkey.
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Giris

2000 Kasim ve 2001 Subat krizleriyle birlikte Giiglii Ekonomiye Gegis Programi (GEGP)
uygulamaya konularak neo-liberal ekonomik anlayisa ters diisen tutum ve uygulamalar
topluca kaldirilmaya baslanmis ve Ozellikle 6zellestirme politikalart sistemli olarak devam
ettirilmis ve halen devam ettirilmektedir. 2008 Diinya ekonomik kriziyle birlikte devletin
ekonomiye miidahalesine goz yumulmus olsa da ozellikle {ilkenin finansal yetersizlikleri
dolayisiyla ozellestirme politikalarinin uygulanmasina devam edilmistir. Ayrica, yasanan
krizlerden ¢ikmak, 6teden beri devam etmekte olan enflasyon problemiyle bas edebilmek i¢in
stirdiriilen enflasyon hedeflemesi  rejimiGEGP’nin  ayrilmaz bir pargasi olarak
goriilmiistiir. Bu calismada enflasyon konusu dogrudan ele alinmayip sadece para arzinin
icselligi veya digsalligr ele alinarak dolayli olarak enflasyon konusuna da deginmis
olunmaktadir.Enflasyon sorunu degerlendirilirken para arzinin igsel mi? Digsal mi?
Olduguhususunun dikkate alinmasi onem arz etmektedir. Ciinki{i para arzinin digsal olmasi
halinde para arzi, enflasyonun dogrudan sebebi olarakgosterilirken i¢selolmasi halinde ise
enflasyon para arzinin sebebi olarak gosterilmektedir. Para arzindaki i¢sellik-digsallik konusu
bu yoniiyle para otoritesinin istikrar veya biliylime gibi nasil bir politika izlediginin belirteci
gibi goziikmektedir. Uygulamada paraarzinin igsellligi veya dissalligimin enflasyonla olan
iliskisi nedensellik analizleriyle belirlenmektedir.

Para arzinin i¢sel olmas1 merkez bankasinin para arzini para talebine bagli olarak belirlemesi
demektir.Buradaki para talebi, bankalarin veya finans kurumlarinin kargilayamadiklar
kreditaleplerine dayanarak merkez bankasindan para talepedildiginianlatmaktadir. Para
arzinin igselligi, gozlenen enflasyonun para miktarindan kaynaklanan enflasyon olmadigi
sonucunu ortaya koymaktadir. Merkez bankalarinin para arzini i¢sel olarak belirledikleri veya
ekonominin gereklerinden kaynaklanan para arzi artiglarinin oldugu durumlarda enflasyonda
para miktarindan kaynaklanan belirgin bir artis beklenmemektedir.Birtaraftan para arzi
kontrol altinda tutulurken diger taraftan reel ekonominin ihtiyaci olan nakit ihtiyacinin da
karsilanmasi gerektiginden ihtiya¢c miktari kadar nakit piyasaya siiriilmektedir. Aksi takdirde
reel ekonomide nakit sikintisi yasanabilir ve faiz oranlar1 artan kredi talebinden dolayi
yiikselebilir ve ekonomi kriz siirecine girebilir. Para arzinin igselligi, istikrar politikalarinin
stirdiirtildiigiine dair bir gosterge olmasi bakimindan veya para arzindaki artigin ekonomik
bliyiimeden kaynaklanan bir artis1 gostermesi yoniiyle politika yapicilart ve ekonomik

birimler i¢in 6nem arz etmektedir.
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Bu calismanin amaci 2000’1i yillar itibariyle uygulanmakta olan istikrar politikalarmin geregi
olarak merkez bankasinca arz edilen paranin i¢sel olup olmadigimi belirlemek ve literatiire
katkida bulunmaktir. Enflasyon hedeflemesiyle birlikte enflasyon oranlarinda belirli bir diisiis
izlenmis olmasi ve bu diisiisiin para arzi ile iliskili olup olmadiginin ampirik olarak ortaya
konulmasi konunun arastirilmasi agisindan bir motivasyon olusturmaktadir. Buna gore eger
ekonometrik analizde para arzi igsel bulunursa enflasyon diisiirlicii politikalarda para
politikasinin katkisinin olduguna;  aksi takdirde para arzinin dissal oldugu belirlenmis
olmaktadir. Tiirkiye ve diger birgok iilkede para arzinin igsel mi? Degil mi? Sorusunun cevabi
aragtirtlmistir. Bu ¢alismada, bu konudabir karar kriteri elde etmek ig¢in 2003 bazli endeks
serileri kullanilarak ekonometrik yonteme bagvurulmustur. Calisma bes bolim olarak
tasarlanmig ve giris boliimiinden sonra teorik cerceve basligr altinda para arzinin igselligiyle
ilgili teorik agiklamalar yapilmustir. Literatiir 6zeti kisminda daha once konuyla ilgili olarak
yapilan calismalar tablo halinde 6zet olarak sunulmustur. Ucgiincii boliimde, bu ¢alismada
uygulanan ekonometrik yontemler agiklanmistir. Dordiincii boliimde ekonometrik uygulama
yapilmis ve elde edilen bulgular ortaya konulmustur. Son bdliim olan sonug ve degerlendirme
kisminda ise ekonometrik bulgular degerlendirilmistir.

Teorik Cerceve

Ingiltere’de 19. Yiizyildaki banknot emisyonunun ve para arzinin altin kiilge karsiliginda
yaptlmasini savunan ‘’Hayali SenetlerGoriisii”” veya ileriki yillarda “’Paranin Miktar
Teorisi’ne zemin hazirlayan Kiilgecilik Goriisii ile  ‘Reel Senetler Goriisii’nden dogan Anti-
KiilgecilikGoriisii arasindaki tartismada Kiilgecilerin goriisleri one ¢ikarakingiltere’de “Altin
Standart1” tekrar uygulanmaya konulmustur. Boylece, altina gevrilebilir kagit paralar arz
edilmeye baslanmis ve fiyat diizeyinin istikrara kavusmasi beklenmistir. Ancak, arzu edilen
sonuca ulasilamamis fiyat dalgalanmalar1 devam ederek reform yapma geregi ortaya
cikmistir. Boylece, Kiilgecilik ve Anti-Kiilgecilik tartismasi yeriniikinci bir tartismaya
birakmigtir. Bu tartisma Kiilgecilik goriisiiniin devami niteliginde olan “Currency School:
Para Okulu” ile Anti-Kiilgecilik goriisiiniin devami niteliginde olan  “Banking School:
Bankacilik Okulu” arasinda devam etmistir(www.hetwebsite.net; Savas, 2007: 363-365).
Para Okulu, para arzinin altin para ve altina ¢evrilebilir kdgit paralardan olusmasiniénerirken
tilkedeki para miktarindaki degismeler iilkeye girip ¢ikan para miktarina baglanarak iilke
icindeki para miktarinda ve fiyatlar diizeyinde dalgalanmalar beklenilmemistir. Bankacilik
okulu ise, kagit para arzinin bankalara birakilmasini 6nerirken ilkeye giren altin miktarina

bagli olarak altinin stok yapilabilecegi, dolayisiyla para arzinin beklenildigi gibi artis
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gostermeyecegini ileri siirmiistiir. Bankacilik okuluna gére banknot ihracinin veya para arzinin
borg karsiligi ¢ikarilmasi durumunda bor¢ 6deme tarihinde borg alinan bu miktar bankaya geri
Odenerek para arzinda gereksiz artiglarin olmasi engellenmektedir. Bu tartisma sonucunda
Para Okulu’nun goriisleri benimsenerek Ingiltere merkez bankasinin bankacilik faaliyetleri ile
para arzi faaliyetleri birbirinden ayrilmis ve para arzi altin miktarina baglanmistir
(www.hetwebsite.net; Savas, 2007: 335, 364).

Para Okuluna gore para ekonomiye mallar {iretildikten sonra miibadele asamasinda girer ve
para dissaldir. Paranin dissal olarak kabul edilmesi reel iktisadi analizi ifade etmektedir.Reel
iktisadi analizde para, mal-para yani takas ekonomisi diisiincesine dayanmakta, degisim araci
olarak kabul edilmekte ve ekonomik gidisat1 etkileyememektedir. Bu sebeple para yansiz
olarak degerlendirilmektedir.Paranin digsal oldugunu kabul eden iktisadi diisiince okullari
arasinda Klasikler, Neo-Klasikler, Monetaristler, Yeni Klasikler ve Yeni Keynesyenler
bulunmaktadir.Bankacilik Okuluna gore para ekonomiye mallarin iiretim asamasinda ve
sonrasindagirer ve para i¢sel degiskendir. Para arzinin igsel olmasi goriisii ise parasal iktisadi
analizi ifade etmektedir. Parasal iktisadi analizde, para arz1 igsel olarak degismekte ve tiim
ekonomik hayatin ayrilmaz bir parcasi olarak kabul edilmektedir.Paranin arzinin icsel
oldugunu savunanlar arasinda A.Smith, D. Ricardo, K. Marx, K. Wicksell, J. M. Keynes ve J.
A. Schumpetergibi iktisatgilar vePost Keynesyenler bulunmaktadir (Isik, 2010: 1-50; Cin,
2012:72).

Para arzinin digsalligini savunan goriisler geleneksel veya Ortodoks yaklasim olarak, para
arzinin igselligini savunan goriisler ise heterodoks yaklasim olarak gruplandiriimaktadir.
Ortodoks veya ana akim iktisat yaklasiminda analiz yapilirken rasyonalite, bireycilik ve denge
dikkate alinirken heterodoks veya ana akim disi1 iktisat yaklasiminda ise toplum, kurumlar ve
tarih dikkate almmaktadir (Bocutoglu, 2011: 12). Iktisat politikalarinda dikkate alinan
noktalar degistiginde iktisat politikalar1 da degigsmektedir. Buna gore Ortodoks iktisat
politikalar1 para, maliye ve doviz kuru veya dis ticaret politikalarindan olusurken heterodoks
iktisat politikalar1 ise para, maliye doviz kuru ve gelirler veya gelir dagilimi politikalarindan
olugmaktadir (Giiney, 2006: 22).

Ortodoks yaklagimda para arzinin digsal olarak kabul edilmesi i¢in para arzindan toplam
kredilere, toplam gelire ve fiyatlar diizeyine dogru nedensellik belirlenmesi gerekmektedir.
Bu yaklasim, Klasikler, Neo-Klasikler, Monetaristler, Yeni Klasikler ve Yeni Keynesyenler
tarafindan ileri siiriilmektedir. Heterodoks yaklasimda para arzinin igsel olarak kabul

edilmesinde isenedensellik yonii degismekte ve iic yaklasim tarafindan temsil edilmektedir.
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Bunlar sirasiyla Uyumcu Yaklagim (The Accommodationist Approach), Yapisaler Yaklagim
(The Structuralist Approach) ve Likitide Tercihi (The liquidity preference Approach)
yaklasimlaridir.

Uyumcu igsel para arzi yaklasimina gére para arzinin igsel olarak nitelendirmek i¢in krediler
ve fiyatlar diizeyinden para arzina dogru tek yonlii nedensellik olmalidir (Pollin, 1991: 367).
Post Keynesyenlerden bu yaklagimi savunanlar arasinda Nicholas Kaldor, Sidney Weintraub
ve Basil J. Moore gibi iktisat¢ilar bulunmaktadir. Moore (1988)’e gbre para arzinin igsel
olmas1 durumunda merkez bankalar1 dissal olarak kredi miktarina bir sinirlama getirmemekte
sadece kredinin fiyatini yani kisa vadeli faiz oranini belirlemektedir. Boylece para arzi piyasa
giicleri tarafindan igsel olarak belirlenmektedir (Moore, 1988: 381).

Yapisalci igsel para arzi yaklagimina gore, para arzinin i¢sel olarak nitelendirmek i¢in toplam
krediler, toplam gelir ve fiyatlar diizeyi ile para arzi arasinda ¢ift yonlii nedensellik olmalidir.
Bu yaklasima gore merkez bankalart 6nemli bir rol listlenmis olup rezerv ihtiyaglarmi ve
kredi genislemesini sinirlayabilmektedir. Bu durum parasal tabanin banka kredisine neden
olabilecegini gostermektedir. Bdylece, banka kredileri ve merkez bankasi parasi arasinda ve
para arzi ile toplam gelir arasinda iki yonlii bir iliski olmaktadir. Ayrica, merkez bankalari
kredi arzin1 ve dolayistyla toplam talebi etkileyebilmektedirler (Tas ve Togay, 2012: 578).
Bu yaklasimi savunan arasinda Hyman Minsky, Stephen Rousseas ve James Early gibi
iktisat¢ilar bulunmaktadir (Pollin, 1991: 368).

Likitide Tercihi igsel para arzi yaklagimina gore para arzinin igsel olarak nitelendirmek igin
krediler ve toplam gelir ile para arzi arasinda g¢ift yonlii ve fiyatlar diizeyinden para arzina
dogru tek yonlii nedensellik olmalidir. Bu yaklagimda mevduat olusumunu ve kredi talebi
kararlarin birbirlerine yaklastiran faiz oranlaridir. Bu yaklagimin en 6nemli temsileri arasinda
Howells ve Hussein (1998) gibi iktisatgilar bulunmaktadir (Nell, 2000: 6).Ozetle ifade edersek,
para arzinin digsalligl veya icselligi nedensellik analizleri ile belirlenmektedir. Digsal para
arzina gore para arzlarindan degiskenlere dogru nedensellik belirlenmelidir. Ancak igsel para

arz1 yaklagimlarinda bu durum yukarida agiklandigi ve Tablo 1°de goriildiigi gibi

degismektedir.
Tablo 1: Yaklagimlara Gore Paranin Arzinda Nedenselligin Yonii
Heterodoks-Post Keynesyen Yaklasimlar
Uyumcu Yapisalci Likitide
Ortodoks Yaklasim Yaklasim TercihiYaklagim
Yaklagimlar Moore (1989) Palley (1994) Howells (1998)
Para Arz1 Dissal Para Arz1 I¢sel Para Arz1 I¢sel Para Arz1 I¢sel
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M1 — KREDILER
M1 —» GSYIH

M1 — TUFE

M2 - KREDILER
M2 - GSYIH
M2 —» TUFE

M3 - KREDILER
M3 - GSYIH

M3 - TUFE

KREDILER - M1
GSYIH & M1

TUFE - M1

KREDILER — M2
GSYIH & M2
TUFE - M2

KREDILER — M3
GSYIH o M3

TUFE — M3

KREDILER © M1
GSYIH < M1

TUFE & M1

KREDILER & M2
GSYIH o M2
TUFE & M2

KREDILER < M3
GSYIH o M3

TUFE — M3

KREDILER < M1
GSYIiH — M1

TUFE - M1

KREDILER & M2
GSYIiH « M2
TUFE -» M2

KREDILER <M3
GSYIH < M3

TUFE - M3

Kaynak: Bu Tablo, Nell, 1999: 26; Vymatnina, 2006:140; Tas ve Togay, 2012: 579 calismalarindan yararlanarak

olusturulmustur.
Literatiir Ozeti
Para arzinin igselligi ve dissalligi konusunda diinya literatiiriindeki teorik calismalar ¢ok
eskiye dayanmasmma ragmen eckonometrik literatiir 1980’lerden itibaren yogunluk
kazanmaktadir. Yapilan ekonometrik ¢alismalarda iilke veya iilke guruplari dikkate alinmakta
icermekte ve analizin yapildigi donemde giincel olan ekonometrik ydntemler
kullanilmaktadir. Literatiir 6zet tablosunda kisaltma seklinde adi gegen bu yontemlerden
bazilarmin aciklamalar1 sOyledir. Regresyon analizi, iki degiskenden birinin (bagimsiz
degisken) digerini (bagimli degisken) etkileyip etkilemedigini belirlemek amaciyla yapilan
bir analizdir. Granger ve Sims nedensellik analizleri duragan olan zaman serileri arasinda
nedenselligin olup olmadigini belirlemek i¢in yapilan bir testdir. VAR (Vector Auto
Regression) analizi, duragan veya duraganlastirilan zaman serileri ile yapilan analiz olup
devaminda nedensellik analizi yapilabilmekte ve degiskenler arasinda nedenselligin olup
olmadigr ve yonii tespit edilmektedir. VECM (Vector Error Correction Model), birinci
farklarinda duragan ve egbiitiinlesik olan serilerle yapilan nedensellik analizi olup
nedenselligin  yoniinii  hakkinda bilgi vermektedir.Bu c¢alismada, literatiirde ulasilan
uygulamali ¢alismalar 6zet olarak degerlendirilmistir. Bu ¢alismalarin biiyiikk ¢cogunlugunda
para arz1 igsel olarak bulunmus ve 6zetler Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo2: Para Arz icselligi Literatiir Ozeti

Yazar ve Yil Ulke ve Dénem Yontem Sonuc

Myatt ABD 1954-1984 Granger Nedensellik Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
(1986)

Deravi ABD 19600Q4-1979Q3 Granger Nedensellik Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
(1987)
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Palley
(1987-188)
Moore

(1989)

Deravi ve Heigji
(1990)

Pollin

(1991)

Palley

(1994)
Howells ve
Hussein(1998)
Nell

(1999)

Choi ve Li
(2000)

Isik

(2000)

Vera

(2001)
Greenidge vd.
(2001)

Shanmugam vd. (2003)

Cavusoglu

(2003)
Holtemoller
(2003)
Panagopoulos ve
Spiliotis (2006)
Ahmed ve Ahmed
(2006)
Vymyatnina
(2006)

Cifter ve Oziin
(2007)

Isik ve Kahyaoglu
(2009)

Nesanir

(2011)

Ozgiir

(2011)

Nayan vd.

(2013)

Badarudin vd. (2013)

Eratas vd.
(2015)
Almutair
(2015)
Koksel
(2016)
Giiney ve Cepni
(2016)
Elhendawy
(2016)
Nayan vd.

ABD 1973m6-1986m9

ABD 1974m2-1981m1

Birlesik Krallik
1960Q1-1988Q4
ABD
1953m9-1988m12
1953Q3-1988Q4
1968m6-1988.m5
Birlesik Krallik
1973m1-1990m6
G-7 Ulkeleri
1957Q1 1992Q4
Giiney Afrika
1966Q1-19970Q4
ABD 1959-1996

Tiirkiye
1986-1999
Ispanya
1987-1998
Karayip Ulkeleri
1960Q1-1998Q3
Malezya
1985Q1-2000Q4
Tiirkiye
1985Q1-2001Q4
Almanya
1975m1-1998m12
Yunanistan
1975m1-1998m2
Pakistan
1980-2003
Rusya
1995m07-2004m 09
Tiirkiye
1997m1-2006m12
Tiirkiye
1987m1-2007m3
Tiirkiye
1986-2010
Tiirkiye
1987Q1-2009Q2
177 Ulke
1970-2011

G7 Ulkeleri
1973-2007

G-7 Ulkeleri
1980-2013

Suudi Arabistan

1985-2012 /2000-2013

Tiirkiye
2006m1-2015m11
Tiirkiye
2006m1-2015m5
Misir

1990-2014

174 Ulke

Regresyon Analizi
Granger ve Sims
Nedensellik
Regresyon Analizi,
Granger Nedensellik
Regresyon Analizi,
Granger Nedensellik
Granger Nedensellik
Granger Nedensellik,
VECM

Granger Nedensellik,
VECM

Regresyon Analizi,
Granger Nedensellik
Garnger Nedensellik
VAR Nedensellik
VECM ve

Granger Nedensellik
ECM

VECM

VECM

VECM

Granger Nedensellik
Granger Nedensellik
VECM

VAR

VAR Nedensellik
VECM

Panel Veri Analizi
VECM

Panel Veri Analizi
VECM

VECM

VECM

Granger Nedensellik,

VECM
Panel Veri Regresyon

Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
Para arz1 I¢gsel Bulunmustur.
Para Arz1 I¢sel bulunmustur.

Para Arz1 I¢sel bulunmustur

Para Arz1 I¢sel Bulunmustur.

Para arz1 I¢gsel Bulunmustur.
Para arz1 I¢gsel Bulunmustur.
Para Arzi1 igsel bulunmustur.
Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Kiigiik tilkeler i¢in Goriis
bildirilme'migtir.

Para arzi I¢sel Bulunmustur
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
Para arz1 I¢sel Bulunmustur.
i’ara arz1 I¢sel Bulunmustur.
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Pek ¢ok tilkede Para arzi1
Igsel Bulupmustur.

Para Arzi I¢sel bulunmustur.
Para arz1 I¢sel Bulunmustur
Para arz1 i¢sel Bulunmustur
Para arz1 i¢sel Bulunmustur
Para arz1 i¢sel Bulunmustur

Para arz1 I¢gsel Bulunmustur

Para Arz1 I¢sel bulunmustur.
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(2016) 2001-2011
Levrero veDeleidi ABD VECM Para Arz1 I¢sel bulunmustur
(2017) 1959m1-2016m09

Tablo 2’de goriildiigii gibi Myatt (1986), Deravi (1987), Palley (1987-1988), Moore (1989),
Deravi ve Heigji (1990), Pollin (1991), Palley(1994), Howells ve Hussein (1998), Nell
(1999), Choi ve Li (2000), Isik (2000), Vera (2001), Greenidge vd.(2001), Shanmugam vd.
(2003), Cavusoglu(2003) Holtemoller (2003), Panagopoulos ve Spiliotis (2006), Ahmed ve
Ahmed (2006), Vymyatnina (2006), Cifter ve Oziin (2007), Isik ve Kahyaoglu (2009),
Nesanir (2011), Tas ve Togay (2012), Badarudin vd. (2013), Nayan vd. (2013), Eratas
vd.(2015), Almutair (2015), Koksel (2016), Giiney ve Cepni (2016), Elhendawy (2016),
Nayan vd. (2016), Levrero ve Deleidi (2017) ¢alismalarinda Greenidge vd.(2001) c¢alismasi
hari¢ para arzi igsel olarak bulunmustur.Literatlir 6zeti arasinda bulunan ve Tirkiye igin
yapilmis olan ¢alismalarda para arzinin i¢sel oldugu sonuglari elde edilmistir.

Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Tiirkiye i¢in ii¢ aylik serilerden olusan ve2006Q1-2017Q4 doneminikapsayan bu ¢alismada
M1, M2, M3 para arzlari, bankalarin toplam kredi hacmi (TKH), nominal gayri safi yurtigi
hasila (NGSYIH) ve 2003:100 bazl1 TUFE serileri kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler
TCMB-EVDS’den temin edilmis ve degiskenlerin tanimlar: ile ilgili bilgiler Tablo 3’te

sunulmustur.
Tablo3: Veri Seti
Degiskenler Tanimlar
M1 Dolasimdaki Para + Vadesiz Mevduat = Dar Para Arzi
M2 M1 + Vadeli Mevduat = Genis Para Arzi
M3 M2+Repo ve Para Piyasasi Fonlar1 + Bankalarca Thrag Edilen Menkul
Kiymetler = En Genis Para Arzi
TKH Toplam Kredi Hacmi: Bankalarca Kullandirilan Toplam Krediler
NGSYIH Nominal Gayrisafi Yurtici Hasila
TUFE 2003=100 Bazli Tiiketici Fiyat Endeksleri

Duraganhk Analizleri

Ham serilerin grafiklerinden anlasilacagi gibi seriler duragan bulunmamaktadir. Yapilan
duraganlik analizinde Genisletilmis Dickey-Fiiller (ADF) birim kokTesti ile Phillips-Perron
(PP) birim kok Testleri kullanilmigtir. Dickey-Fiiller (DF) birim kok Testi hata terimlerinin
otokorelasyonsuz ~ oldugu yani ardistk bagimmlilik  sorunununolmadigivarsayimina
dayanmaktadir. Eger hata terimleri yiiksek dereceden otokorelasyonlu ise DFbirim kok testi

gecersiz kalmaktadir. Bu durumda ADF birim koktesti siireci uygulanarak yiiksek dereceden
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otokorelasyonu gidermek icin bagimli degiskenin gecikmeleri test regresyon denkleminin sag
tarafina eklenerek serilerin duraganlik dereceleri belirlenmekte ve duraganlastiritlmaktadir. Bu
ifadenin trendsiz, sabitli ve sabitli-trendli modeller igin ekonometrik gosterimi asagidaki gibi
olmaktadir (Enders, 2015: 207):

Ay = yYe1 + Z?:z BiAy_iv1 + & 1)
Ayr=apg+ YY1 + Z?:z BiAye_iv1+ & (2)
Ay, =apg+at+ vy, + Z?:z BiAye_iv1 t+ & (3)

Phillips ve Perron (1988), birim kok testi parametrik olmayan birim kok testi olupDF birim
kok test denklemine dayanmaktadir. DF birim kok testleri hata terimlerinin
otokorelasyonsuzve sabit varyansl olduklar1 varsayimi altinda yapilmaktadir. Iktisadi zaman
serilerinde bu varsayimlar her zaman gecerli olmamaktadir. ADF birim kok testleri hata
terimlerinde olabilecek oto korelasyon problemini dikkate almakta ve bagimli degiskenin
gecikmeli degerleri tahmin modellerinde yer almaktadir. Buna karsilik PPbirim kok
testlerinde tahmin modellerinde bagimli degiskenin gecikmeli degerleri yer almamaktadir. PP,
birim kok testlerinde veri yaratan siire¢ olarak asagidaki ti¢ farkli regresyon denklemini

dikkate almaktadir ( Phillips ve Perron, 1988: 337-338):

Ye=0Y—q1 T U (4)
Ve =+ Qye_q+ Gy (5)
Ve = i+ 0 (t5T) + 0y * Ty (6)

Yukaridaki denklemlerde o=1 kabul edilmekte; t, zaman indisi ve T, gozlem sayisini; u;, hata
terimlerini gostermektedir. Buradaki u; yani hata terimleri sorunsuz varsayilmakta ancak hata
terimlerinin otokorelasyonsuz veya sabit varyanssiz olmasi gerekmemektedir. Boylece hata
terimlerinin sinirlayict olmasi durumu hafifletilmektedir. PP testlerinde yukaridaki veri
yaratma siirecindeki degisken katsayilart olan a=1, @ =1, @; ve &, =1 hipotezleri test

edilmektedir (Cil Yavuz, 2015:304).

Toda - Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda ve Yamamoto (1995), bilinen VAR yontemiyle gecikme uzunlugunun belirlenmesi
prosediiriine uygun farkli seviyelerde biitiinlesik I~(0), I~(1) ve I~(2) seriler i¢cin Wald Testine
dayanan nedensellik test yontemi gelistirmislerdir. Toda ve Yamamoto yonteminin
uygulanabilmesi i¢in maksimum biitiinlesme derecesi optimal gecikme uzunluguna esit veya
ondan kiigiik olmalidir. Yani, k gecikme uzunlugu ve d,,,, maksimum esbiitiinlesne diizeyini

ifade etmek {lizere Amax < k olmalidir (Toda ve Yamamoto, 1995: 233). Toda ve
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Yamamoto nedensellik testi herhangi bir Y ve X degiskeni icin asagidaki gibi
modellenebilmektedir.

d d
Vo= o+ BuXica Yemi + Boy N0 Veoj + i Xiea Xemi + Vo X508 Xeoj + & (7)

d d
Xe= ay+ 8 Xy Xeog + 8 X5 Xeoj + O Diy ey + 03, 25085 Ve j + €20 (8)

Toda-Yamamoto yonteminde nedensellik arastirilirken Oncelikle serilerin  biitiinlesme
diizeyleri (d) belirlenmekte daha sonra seriler seviyelerinde VAR modeline dahil edilerek en
uygun gecikme uzunlugu k belirlenmektedir. Bundan sonra k gecikme uzunluguna d
maksimum esbiitiinlesme diizeyi eklenerek toplamda k+dmax gecikme uzunlugunda yani VAR
(k+dmax) modeli tahmin edilmelidir. VAR modelindeki degisken katsayilart SUR regresyon
modelinde nedenselligin arastirilabilecegi sekle doniistiirilmektedir. Boylece nedenselligin
varlhigr degiskenlerin k gecikmeli katsayilarina Wald Testi uygulanarak belirlenmektedir.
Ekonometrik Bulgular

Serileri duraganlik analizine tabi tutmadan dnce 6n bilgi edinmek amaciyla serilerin grafikleri
incelemelidir. Bu ¢aligmada kullanilan degiskenlere ait ham serilerin grafikleri Grafik 1’de
sunulmustur.

2.500.000.000,00 350,00
= PARAARZIM1

e PARAARZIM2 300,00
2.000.000.000,00

=== PARAARZIM3
== TOPLAMBANKAKREDILERI - 250,00
TUFE2003
1.500.000.000,00 | 200,00
- 150,00

1.000.000.000,00

- 100,00
500.000.000,00

M' 50100
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Grafik 1: Degiskenlerin Grafiksel Gosterimi

Grafik 1’degoriilecegi gibiTUFE serisi degerleri sag eksende ve diger serilere ait degerler ise
sol eksende yer almakta ve s6z konusu ham serilerin grafiklerinden anlasilacagi gibi seriler
trend igermekte ve duragan bulunmamaktadir.Serilerinhangi diizeyde duragan olduklarini
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belirlemek i¢in duraganlik analizi yapmak gerekmektedir. Duraganlik analizi yapmadan 6nce
seriler mevsimsel etkilerden arindirilmis ve logaritmast alinmistir. Serileri temsil eden
degiskenlerdeki SA eki serilerin mevsimsel etkilerden arindirildigini “L” eki ise serinin
logaritmasinin alindigin1 gostermektedir. Boylece yapilan duraganlik analizi sonuglari
asagida Tablo 4’de sunulmustur. ADF birim kok testi sonuglarmma gore serilerin farkl
diizeylerde duragan olduklar1 belirlenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testinin
uygulanmasi i¢in serilerin maksimum biitiinlesme derecelerini belirlemek gerekmektedir. Bu
amagla serilere PP birim kok testleri yapilmis ve test sonuglar1 asagidaki Tablo 4’te ve Tablo
5’de sunulmustur.

Tablo 4: ADF Birim Kok Testleri

Degisken Sabitli Trend ve Sabitli Trend ve Sabit Yok
-4.711442* -3.832584 -1.802130
LM1_SA [-3.592462]** [-3.513075] [-1.612229]
I~(1)? 1~(0)? 1~(2)°
-8.492650 -3.773296 -13.24805
LM2_SA [-3.581152] [-3.508508] [-2.617364]
I~(1)? 1~(0)° I~(2)?
-8.917534 -3.872077 -13.81844
LM3_SA [-3.581152] [-3.508508] [-2.617364]
I~(1)? 1~(0)° 1~(2)?
-4.185399 -4.386155 -5.251550
LTKH_SA [-3.592462] [-4.186481] [-2.621185]
I~(1)? I~(1)? 1~(2)?
-5.349944 -5.309305 -7.198328
LTUFE_SA [-3.592462] [-4.186481] [-2.621185]
I~(1)* 1~(1)* 1~(2)°
-7.341765 -7.397446 -1.884889
LNGSYIH_SA [-3.584743] [-4.175640] [-1.612135]
I~(1)? I~(1)? 1~(1)?
*:Hesaplanan kritik deger, **: Koseli Parantez i¢indeki degerler Tablokritik degerleridir.
.01 diizeyinde duragan, °0.05 diizeyinde duragan; % 0.10 diizeyindeduragan
Tablo 5: Phillips - Perron Birim Kok Testleri
Degisken Sabitli Trendli ve Sabitli Trend ve Sabit Yok
-9.343574* -9.873733 --5.351239
LM1_SA [-3.581152]** [-4.170583] [-2.616203]
I~(1)? 1~(1)? I~(1)?
-8.601714 -3.773296 --3.151539
LM2_SA [-3.581152] [-3.508508] [-2.616203]
I~(1) I~(0)° I~(1)
-9.590187 -3.906096 -3.110935
LM3_SA [-3.581152] [-3.508508] [-2.616203]
I~(1)® I~(0)° I~(1)?
-4.969323 -4.869998 -2.408624
LTKH_SA [-3.581152] [-4.170583] [-1.948140]
I~(1)? I~(1)? I~(1)?
-6.331060 -6.260317 -24.40151
LTUFE_SA [-3.581152] [-4.170583] [-2.617364]
I~(1)? I~(1)? 1~(2)*
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-7.343099 -7.369521 -3.814526
LNGSYIH SA [-3.584743] [-4.175640] [-2.617364]
- 1~(1)* I~(1)a I~(1)a

*:Hesaplanan kritik deger, **: Koseli Parantez i¢indeki degerler Tablo kritik degerleridir.
20.01 diizeyinde duragan, °0.05 diizeyinde duragan; ©: 0.10 diizeyinde duragan

Gerek ADF gerekse PP birim kok testleri sonuglarina gore seriler farkli diizeylerde duragan
bulunmustur. Serilerin duraganlik yapilarmin farkli diizeyde olmasi yani I~(0) ve 1~(1)
olmalar1 dolayisiyla Toda-Yamamoto Nedensellik testinin yapilmasi uygun goriilmiistiir.
Nedensellik testleri yapilmadan énce VAR yontemi altinda optimal gecikmeler belirlenmistir.
Optimal gecikmeli ve k+dmax VAR tahmin modelleri tahmin edilerek VAR altinda ve
goriiniirde iligkisiz regresyon (Seemingly Unrelated Rregression: SUR) iizerinden yapilan
tahmin sonuglart Wald testine tabi tutularak degiskenler arasindaki Granger anlamda
nedensellikler arastirilmistir. Wald testi sonuglar1 Ki-kare test istatistigi ve olasilik degerlerine

dayanilarak degerlendirilmektedir. ~ Wald testinden elde edilen sonuglar Tablo 6’da

sunulmustur.
Tablo 6: Toda-Yamamoto Nedensellik Testleri 147
Gecikme Ki-Kare P-
Hipotezler Uzunlugu Degeri Olasilik Sonug
K+ dmax XZ Degeri

LM1 =1 (LTKH) 3 2.594243 0.2733 RED

LTKH =f(LM1) 0.439667 0.8027 RED

LM1 =f (LTUFE) 5 11.43572 0.0221° LM1— LTUFE
LTUFE =f (LM1) 10.68637 0.0303" LTUFE — LM1
LM1 = f (LNGSYIH) 2 15.49429  0.0001° LM1 — LNGSYIH
LNGSYIH = f (LM1) 0.254799 0.6137 RED

LM2 =f (LTKH) 3 2.773279 0.2499 RED

LTKH =f(LM2) 2.470495 0.2908 RED
LM2=f (LTUFE) 4 0.592008 0.8983 RED
LTUFE =f(LM2) . 4.286453 0.2321 RED

LM2 = f (LNGSYIH) 5 14.93578  0.0048 LM2 — LNGSYIH
LNGSYIH = f (LM2) 2.215156 0.6963 RED

LM3 =f (LTKH) 3 2.803282 0.2462 RED

LTKH =f (LM3) 2.617654 0.2701 RED

LM3 =f (LTUFE) 2 4.812180 0.0283" LM3 — (LTUFE)
LTUFE = f (LM3) 0.367204 0.5445 RED
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LM3 = f (LNGSYIH)
LNGSYIH = f (LM3)

5

LM3 — LNGSYIH
RED

0.0074%
0.6621

13.96307
2.403090

%:%]1 diizeyinde anlamli deger; b: 045 diizeyinde anlamh deger; ©: % 10 diizeyinde anlamli deger

Tablo 7, Tablo 1’ deki varsayimlar ile Tablo 6’dan elde ettigimiz sonuglarin eslestirilmesiyle

olusturulmustur. Tablo 7’dengériilecegi gibi sar1 renkle fonlandirilmis olan nedensellik

iliskilerine gére M1 para arziile NGSYIH ve TUFE arasinda tek yonli, M2 para arz1 ile
NGSYIH arasinda tek yonlii ve M3 para arz1 ile NGSYIH ve TUFE arasinda tek yonlii

nedensellik ortaya ¢ikmistir. Ayrica, TUFE’den M1 para arzina dogru da tekydnlii nedensellik

belirlenmistir. Boylece,

M1 ile TUFE arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Bunlarin disinda kalan diger varsayimlar i¢in her hangi bir bulgu elde edilememistir. M1, M2

ve M3 para arzindanNGSYIH’ya dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmesi geleneksel para

arz1 yaklasim goriisii ile uyusmaktadir. Bu bulguya gére, para arzi artislart NGSYIH’yi

artirmakta bunun yaninda fiyatlar diizeyini de artirmaktadir.

Tablo7: Elde Edilen Bulgularin Varsayimlarla Eslestirilmesi

Ortodoks
Yaklasimlar

Para Arzi Dissal

M1 — KREDILER
M1 -NGSYIH
M1 —» TUFE

M2 — KREDILER
M2 -NGSYIH

M2 - TUFE

M3 - KREDILER
M3 N GSYIH

M3 —» TUFE

Uyumcu
Yaklasim
Moore (1989)

Para Arz1 I¢sel

KREDILER - M1
NGSYIH & M1
TUFE - M1

KREDILER — M2
NGSYIH & M2

TUFE —» M2

KREDILER - M3
NGSYIH & M3

TUFE —» M3

Heterodoks Yaklasimlar
Yapisalci Likitide
Yaklasim TercihiYaklasim

Palley (1994) Howells (1998)

Para Arz1 I¢sel Para Arz1 I¢sel

KREDILER & M1 KREDILER © M1

NGSYIH & M1 NGSYIH « M1

TUFE & M1 TUFE » M1

KREDILER & M2 KREDILER < M2

NGSYIH & M2 NGSYIH & M2

TUFE & M2 TUFE - M2

KREDILER < M3 KREDILER <M3

NGSYIH & M3 NGSYIH < M3

TUFE - M3 TUFE —» M3

—: Tek yonlii nedensellik; «: Cift yonlii nedensellik

Sonug ve Degerlendirme
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Bu c¢alismada Tiirkiye’nin 2006Q1-2017Q4 doneminde para arzinin igsel olup olmadig1 Toda-
Yamamoto nedensellik analizi ile arastirilmistir. Yapilan testlerden elde edilen bulgularda,
M1 para arz1 ileNGSYIH arasinda tek yonlii ve M1 para arz1 ile TUFE arasinda ¢ift yonlii
nedensellik olmasi, M2 para arzindan NGSYIH’ya ve M3 para arzindan NGSYIH ve
TUFE’ye dogru tek yonlii nedensellik ortaya ¢ikmasi, geleneksel-ortodoks iktisat anlayisina
uygun bir sonug ortaya koymaktadir. Geleneksel-ortodoks iktisat anlayigsinda para arzi dissal
olarak kabul edilmektedir.M1 para arz1 ile TUFEarasindaki nedenselligin varlig1 heterodoks
yaklasimlardan olan uyumcu yaklasim ve likitide tercihi yaklasimlariyla ortiisirckenM1 para
arz1 ile TUFE arasinda ¢ift yonlii nedensellik olmasi yapisalci yaklasimin varsayimmiyla
ortiismektedir.Bu durum karsisinda sadece tek bir kritere gore karar vermek giiclesmektedir.
Boylece,heterodoks yaklasimlara gore varsayimlardan sadece bir tanesi ger¢eklesmis olmakta,
toplam kredi hacmi ve nominal gayri safi yurt igi hasila ile ortaya ¢ikmasi beklenen
nedensellik iliskileriyle ilgili varsayimlar saglanmamaktadir.

M1, M2 ve M3 para arz1 ile nominal gayri safi yurt i¢i hasila ve enflasyon arasinda tek yonlii
nedensellik olmasi, ekonomik biiyiimedeki degismelerin ve enflasyondaki degismelerin
parasal degismelerden kaynaklandigini géstermektedir. Para arzlarinda biiylime veya kiiclilme
oldugu zaman nominal gayri safi yurt i¢i hasila ve enflasyon biiyiimekte veya
kiigiilmektedir.Ayrica, para arzi M1 ile TUFE arasinda c¢ift yonlii nedensellik belirlenmesi
bulgusuna dayanarak degiskenler arasindaki iliski olmasi degiskenlerin birbirlerini karsilikli
olarak etkiledigini gostermektedir. Karsilikli etkilesimin olusmasina, &teden beri devam
etmekte olan arz yetersizligi, enflasyon, tasarruf yetersizligi, biit¢e agiklari, doviz yetersizligi,
cari agik, 1issizlik ve se¢im ekonomisi gibi sorunlarin etki edebilecegi hususu gézden
kacirilmamalidir. Ancak, bu sorunlar etkilesim halinde olmasi dolayisiyla hangisinin basat
konuma geldigi donemsel olarak degismektedir. Diger bir anlatimla bir dénem enflasyon
basat sorun iken bir baska donem cari agik basat sorun olabilmektedir.Bu durumda basat
olmayan sorunlar ortadan kalmayip ekonomik siire¢ igerisinde devam etmektedir.

Ozetlersek, birden ok kriteri saglamasi dolayisiyla elde edilen bulgular, geleneksel-
ortodoksiktisat anlayisinin varsayimlariyladaha c¢ok uyustugundan aragtirma donemiyle
gecerli olmak tizereTiirkiye’de para arzimindigsal oldugunu ileri stirmek miimkiin
gozikkmektedir. Tirkiye i¢in yapilmis diger calismalarda para arzi igsel olarak tespit
edilmesine ragmen bu g¢alismada ise para arzi digsal tespit edilmistir. Calismalarda farkli
bulgularin elde edilmesi kullanilan veri seti ve ekonometrik yontemden kaynaklanmis olabilir.

Bu itibarla, Ttrkiye’de para arzinin digsallig1 para otoritesinin para arzini para politikalartyla
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kontrol ettigini gostermektedir.Kapsam itibariyle ekonomik istikrar veya biiylime gibi
hedeflere yonelmis olan para politikasinin genelger¢evesi para otoritesi ve siyasi otorite
tarafindan birlikte belirlenirken para otoritesinin bu hedeflere ulasirken hangi para politikasi
araglarin1 tercih edecegi hususunda insiyatifi elinde bulundurdugu prensip olarak kabul
edilmektedir.Para otoritesinin kararlari para arzinin igselligini veya digsalligini belirlerken bu
kararlar, para politikasinin yansimasi olan enflasyon veya biiylime oranlarina etki
edeceginden ayrica 6onem arz etmektedir.Merkez bankalar1 para politikasi izlerken para
arziin digsal olarak belirlenmesi durumunda fiyatlar diizeyinde bir degismenin gozlenecegi
beklenmektedir. Buna karsin enflasyonist donemlerde enflasyonu kontrol altinda tutmak veya
enflasyona sebebiyet vermeyecek para politikasi izlenirken talebe dayali para arzinin yani
para arzinin i¢sel olarak belirlenmesinin daha uygun bir politika olacag: diistintilmektedir.
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Insanoglu varolusundan bu yana farkl sekil ve ézellikte konutlar insa etmistir. Giiniimiizde konutlar barinma
ihtiyacimi karsilanmanin yani sira, birer statii, toplumsal kabul ve yatirim araci olarak da ilgi gérmektedir. Bu
nedenle birey ve aile icin konut satin alma en énemli ortak yasam ve yatirim hedeflerinden biri haline gelmistir.
Bu ¢alismada, insan hayatindaki yiiksek maliyetli ve telafisi zor kararlarindan biri olan konut satin alma konusu
ele alinmaktadir. Satin alinacak konutun se¢imi birden fazla se¢enek ve olgiitiin bulunmast sebebiyle ¢ok 6l¢iitlii
bir karar problemidir. /lk asamada, bilimsel yazin arastrmast ve uzman goviisleri dikkate alnarak konut
seceneklerinin  degerlendirilmesi i¢in  kullanilan  élgiitler  belirlenmistir.  Tespit edilen  6l¢iitlerin
agirhiklandirilmast icin Analitik Hiverarsi Prosesi, konut seceneklerinin siralanmast icin Gri Iliskisel Analiz
yontemi kullamilmigtir. Stralama islemi, olgiitlerin egit ve farkly agirliklara sahip oldugu iki durum i¢in ayrt ayri
gergeklestirilmistir. Sonug olarak, karar problemlerinde karar verici onceliklerinin dikkate alinmast gerektigi
diistintildiigiinde, olgiitlere farkll agirlik degerleri vermenin daha gercekgi ¢oziimler iirettigi belirlenmigtir.

Anahtar kelimeler: Konut satin alma, analitik hiyerarsi prosesi, gri iligkisel analiz
Jel Kodlari: C60, D70, G11

HOUSE SELECTION USING AHP-BASED GREY RELATIONAL
ANALYSIS METHOD

ABSTRACT

Since its inception, Humanity has built houses of different shapes and characteristics. In addition to meeting the
housing needs, houses are also considered as a status, social acceptance, and investment tool. Therefore, house
purchasing has become one of the most important common living and investment goals for individuals and
families. In this study, the issue of house purchasing, which is one of the most difficult and irreparable decisions
in human life, is discussed. The choice of the house to buy is a multi-criteria decision problem because of the
multiple alternatives and criteria. At the first stage, the criteria used to determine the most suitable house
alternative was determined by taking the literature survey and expert opinions. Analytical Hierarchy Process
was used for weighting of the criteria and Gray Relational Analysis method was used for ordering house
alternatives. The ordering process was carried out separately for two cases where the criteria had equal and
different weights. As a result, considering the decision maker priorities in decision problems, it was determined
that giving different weight values to the criteria produced more realistic solutions.
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Giris

Barinma i¢in kullanilan konutlar insanlar ve diger canlilar i¢in hem dis ¢evreden korunma
aract hem de neslini siirdiirme alanlaridir. Bu noktada insanoglunun bireysel gelisimini
sagladig1 mekan olan konut, kendi yarattigi ¢evre igeriSinde hakimiyet hissi vermis ve yerlesik
hayata gegiste de Onemli bir islev gormiistiir (Baran, 2007: 1). Uzunca bir siire sadece
korunma ve barinma amagli kullanilan bu mekanlar zaman igerisinde kiiltiirel, sosyal,
ekonomik, teknolojik ve hukuki anlamda birgok degisiklige ugramustir. Bu degisiklikler
sonucunda, giiniimiizde barmma ihtiyacin1 karsilanmanin yani sira, birer statii, toplumsal

kabul ve yatirim araci olarak da ilgi gormektedir.

Bireylerin hayatlar1 boyunca verdikleri énemli kararlarin basinda konut satin alma gelir.
Konut satin alirken biiyiik miktarda finansal kaynaga ihtiya¢ duyulmasi sebebiyle insanlar
yasamlar1 boyunca genellikle bir veya iki defa konut satin alma ile ilgili karar vermek
durumunda kalir. Diger taraftan, sehir hayatinin beraberinde getirdigi bir takim gereklilikler
konut secimi yaparken dikkate alinan Ol¢iitlerin artmasina ve farklilagmasina neden olmustur.
Konut seg¢eneklerinin ve degerlendirme 6l¢iitlerinin artmasi konut satin alacak kisinin karar
verirken zorlanmasina sebep olan durumlardir. Birden ¢ok 6l¢iit ve segenegin oldugu bu gibi

durumlarda ise ¢ok 6lg¢iitlii karar verme yontemleri yaygin olarak kullanilir.

Bu c¢alismada, dort kisilik bir ailenin satin alacagi konutun sec¢imi i¢in Analitik Hiyerarsi
Prosesi (AHP) temelli Gri Iliskisel Analiz (GIA) yontemiyle kullanilmistir. Konut
seceneklerinin degerlendirilmesi i¢in 6 adet ana ve 18 adet alt 6lgiit bilimsel yazin taramasi ve
uzman goriisii alinarak belirlenmistir. Analitik Hiyerarsi Prosesi yontemi olgiitlerin
agirhiklandirilmasi, Gri Iliskisel Analiz yontemi ise konut seceneklerinin Siralanmasi igin
kullanilmistir. Konut secenekleri Olciitlerin esit ve farkli agirliklara sahip oldugu iki durum
icin ayr1 ayri siralamaya tabi tutulmustur. Caligmanin ikinci boliimiinde konut se¢imi igin
AHP ve GIA yontemlerinin kullanildig1 calismalar 6zetlenmekte ve bilimsel yazinda yogun
olarak kullanilan dlgiitlere yer verilmektedir. Ucgiincii béliimde kullanilan ¢6ziim yontemleri,
dordiincii boliimde uygulama ¢alismasi ve bulgular, besinci boliimde ise sonug ve Oneriler yer

almaktadir.
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Bilimsel Yazin

Bilimsel yazinda konut se¢imi ile ilgili bir¢ok c¢alisma yer almaktadir. Bu caligmalarin
bazilarinda AHP ve GIA yontemleri tek basina kullanilirken, bazilarinda ise diger yontemlerle
biitiinlesik olarak kullanildigi goriilmektedir. Saaty (1990), AHP ile agirliklarint belirledigi
ana ve alt dlgiitleri kullanarak konut se¢imi yapmistir. Ball ve Srinivasan (1994) gayrimenkul
se¢imi i¢in sekiz ana Ol¢lit ve yirmi dokuz alt 6l¢iitiin AHP ile degerlendirildigi bir uygulama
caligmas1 yapmustir. Schniederjans vd., (1995) ¢evre, evin i¢ ve dis Ozellikleri, kamu
kurumlarima ve sosyal alanlara yakinlik ve garsi merkezine yakinlik gibi olgiitleri AHP ile
agirliklandirmis, belirledigi agirliklar ise Hedef Programlama modelinin amag fonksiyonunda
agirlik katsayist olarak kullanmistir. Bender vd., (1999) ticari gayrimenkul (is yeri, ofis)
secimi icin kullanict dnceliklerinin AHP ile belirlendigi ve Cografi Bilgi Sistemlerini (CBS)
kullandig1 bir ¢alisma yapmistir. Bender vd., (2000) ticari gayrimenkullerde istenilen ¢evre
kosullar1 belirlemek i¢in giiriiltli ve otoparkin yani sira, toplu tasima olanaklarina, hava ve
demiryolu istasyonlarina, sehir merkezine, finans kurumlarina ve kamu kuruslarina (postane
vb.) yakinlik dlgiitlerini agirliklandirmak i¢in AHP yontemini tercih etmistir. Kauko (2007),
isyerine yakinlik, ulasim imkanlari, konutun konumu (parsel), sosyal faktorler, ¢evre ve
belediye politikalar1 gibi Olgiitleri uzman goriisii alarak AHP ile agirliklandirdigr bir konut
secim ¢alismasi yapmistir. Glirbiiz (2016), belirledigi dokuz 6lgiiti AHP ile agirliklandirmis

ve 15 farkli semtte bulunan konut seceneklerini degerlendirmistir.

Yildirim (2014) bes adet konut segeneginin siralamasini alti olgiit (fiyat, kullanim alani,
isyerine uzaklik, oda sayis1, yesil alan, bina yasi) ve GIA ydntemini kullanarak yapmustir.
Baykan ve Ugur (2017), dokuz farkli konut secenegini alt1 6l¢iit (dairenin net kullanim alani,
oda sayisi, fiyat, sehir merkezine uzaklik, yesil alan biiyiikligi) ve Gri Iliskisel Analiz
yontemini kullanarak siralamistir. AHP ve GIA’nin yani1 sira COPRAS (Mulliner vd., 2013)
ve Promethee (Onan, 2014) gibi yontemler de konut segimi i¢in kullanilmistir. Konut se¢imi
yapilan bu ¢aligmalarin yaninda, bireylerin konut satin alma davraniglarini etkileyen
faktorlerin belirlendigi calismalar da (Abar ve Karaaslan, 2013; Oran, 2014; Tekman ve
Aktiirk, 2016; Altun, 2017) bilimsel yazinda yer almaktadir.

Bilimsel yazinda bulunan calismalar incelendiginde, konut se¢imi i¢in farkli 6l¢iitlerin tercih

edildigi gorilmektedir (Henretta, 1987; Saaty, 1990; Saaty, 1994; Donmez, 1997; Baran,
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2007; Mulliner vd., 2013; Giirbiiz, 2016; Baykan ve Ugur, 2017). Se¢im i¢in siklikla tercih

edilen Olgiitler agsagida listelenmistir.

Fiyat

Toplu tasima kaynaklarina yakinlik

Semt ve mubhit algisi

Otopark, oyun parki ve yesil alan miktar1

Okul, hastane vb. kurumlarina uzaklik

Sosyal alanlara uzaklik (aligveris merkezi, sinema vb.)

Sehir merkezine uzaklik

Giines alan cephe sayis1

Konutun net kullanim alan1

Oda sayisi

Ses ve 1s1 yalitimi

Aidat ve ortak kullanim giderleri

Krediye uygunluk

Binanin yas1 e
Konutun bulundugu kat
Binadaki toplam kat sayisi

Giivenlik

Konutun 1sitma sistemi

LN N N N N N N N N N N N N R RN

Sifir ve ikinci el olma durumu

Bu c¢aligmada, yukarida belirtilen 6l¢iitlerin yan1 sira farkli degerlendirme 6l¢iitler de dikkate
alinmustir. Tlk asamada, konut segeneklerinin degerlendirilmesi i¢in kullanilan nitel ve nicel
ozellikler ile bu o6zelliklerin puanlanmasi i¢in kullanilacak dlgekler konut degerleme uzmani
ve ingaat miithendisi olan iki uzmanin goriisleri alinarak belirlenmistir. Ardindan, O6lgiit
agirliklarimin esit kabul edildigi ve karar verici tarafindan AHP ile belirlendigi iki farkli
durum igin GIA yéntemiyle konut seceneklerinin siralamasi yapilmistir. Takip eden boliimde

arastirma kapsaminda kullanilan yontemlerin detaylari sunulmaktadir.
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Arastirmanin Yontemi

Analitik Hiyerarsi Prosesi (AHP)

Analitik Hiyerarsi Prosesi (AHP) ¢ok sayida performans 6lgiitii kullanarak karar segeneklerini
puanlama ve siralamaya tabi tutan, bu sayede karar problemini basitlestiren bir yontemdir
(Zahedi, 1986: 97). AHP’nin temel adimlari; problem tanimi ve hiyerarsik yapinin
olusturulmasi, Olgiitlerin  ikili karsilastirmalarinin  yapilmasi, karsilagtirma matrisinin

normalizasyonu ve tutarlilik 6l¢limiiniin yapilmasi seklinde siralanabilir.

Problem tanimlanip hiyerarsik yapi olusturulduktan sonra karar verme Olgiitlerinin ikili
karsilastirmalar1 yapalir. Ikili karsilastirmalar sonucunda bir karar matrisi elde edilir. Bu karar
matrisinde yer alacak degerler Saaty tarafindan belirlenen ikili karsilastirma Olgegi
kullanilarak belirlenir (Saaty, 1994: 27). Ikili karsilastirma matrisinin hazirlanmasinin
ardindan Olgiitlerin goreceli degerleri siitun toplamina boliinerek dlgiitlerin normalize edilmis
degerleri belirlenir. Normalizasyon islemi icin Denklem (1), oOncelikler vektoriiniin

belirlenmesi i¢in ise Denklem (2) kullanilir (Saaty, 1994: 27-30).

al-j
b = 1
Y vy @)
i=1 bij 2
Wij = T

Karar verici tarafindan Olgiitlere verilen 6nem diizeylerinin tutarliligi 6lgmek karar verme
isleminin dogrulugu agisindan oldukca 6nemlidir. AHP’de 0,10 degerinin altindaki tutarsizlik
oranlar1 kabul edilebilir bir seviyedir (Saaty, 1994: 31). AHP’de tutarlilik oran1 (CR) &lgiit
sayisinin ve temel deger denilen (4) katsayinin karsilastirilmasi ile bulunur. Tutarlilik oraninin
hesaplanmasi i¢in kullanilan tutarlilik indeksi Denklem (3), tutarlilik orani ise Denklem (4)
yardimiyla hesaplanir. Denklemde yer alan tesadiifi degerler indeksi (RI) ikili karsilastirma
matrislerinin rastgele ortalama tutarliliklarini ifade eder. Sonug olarak yiizdesi en biiyiik olan

karar secenegi tercih edilir (Saaty, 1994: 32-35).
Cl = A (3)

n-1
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o« (4)

CR = —
RI

Gri Iliskisel Analiz (GIA)

Cok olciitlii karar problemlerinde birden fazla segcenek ve degerlendirme o6lgiitii bulunur. Gri
Iliskisel Analiz (GIA), her bir 6lgiit i¢in tiim karar secenekleri arasinda elde edilecek en iyi
degere, yani referans serisine yakinhigina gore en iyi karar seceneginin belirlenmesini
hedefleyen bir yontemdir (Demiray, 2007:9). Yontem temel olarak 3 adimdan olusmaktadir.
Birinci adimda, kiyaslama dizilerine doniistiiriilen alternatiflere ait verilere normalizasyon
islemi uygulanir. Verilerin normalizasyon islemi ile 0-1 arasinda degerlere doniistiiriildiigli bu
isleme teoride gri iliskisel olusum (grey relational generation) ad1 verilir (Lin vd., 2002: 272).
Bu asamada yapilan normalizasyon islemi i¢in fayda, maliyet ve optimallik durumuna goére

sirasiyla Denklem (5), Denklem (6) veya Denklem (7) kullanilir (Yildirim, 2014: 233).

xi(J) — mjin x; ()
7 maxa() - minxG) ©)

m]axxl-(j) —x;(Jj)
i = miaxxl-(j) - ml_in x;(J) ©)

o _ %0 —xp ()
xX: =

max ;) — %o» ()

(7)

Ikinci adimda, istenen ve gergek deneysel veriler arasindaki iliskiyi ifade etmek igin
normallestirilmis verilerden gri iliskisel katsayr hesaplanir. “C” ayirict katsayr (C€ [0,1]) ve
A;(k) = |xo(k) — x;(k)| olmak tizere gri iligkisel katsayr Denklem (8) yardimiyla hesaplanir
(Tzeng ve Huang, 2011:103.)

min minA;(k) + émax maxA;(k)
2 k 1 k (8)

A;(k) + Eémax maxA;(k)
i k

y(c) =

Son adimda ise her bir alternatif i¢in gri iliskisel katsayilarin ortalamasi alinarak gri iligkisel
derece hesaplanir ve bu degere gore siralama yapilir (Lin vd., 2002: 272-273). Olgiit

agirliklarinin esit olmasi halinde gri iliskisel katsayilarin toplami 6lgiit sayisina (n) boliinerek
GUEJISS, Giimiighane University Electronic Journal of The Institute of Social Sciences

Volume: 9, Number: 25, Year: 2018

158




GUSBEED, Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi
Cilt: 9, Sayi: 25, Yil: 2018

hesaplanan gri iliskisel dereceler (I3 ), 6lgiit agirhiginin farkli (wy) olmast durumunda Denklem
(9) ile hesaplanir. Burada formiilde kullanilan o6lg¢iit agirliklart AHP gibi yontemlerle
belirlenmesi miimkiindiir (Tzeng ve Huang, 2011:105). Seceneklere ait gri iliskisel
derecelerin siralanmasinin ardindan en yiiksek dereceye sahip olan segenek en iyi karar

secenegi olarak belirlenir.

3 G0 ) = ) wiey (oK), 3:(6) ©
j=1

Uygulama Calismasi ve Bulgular

Calisma kapsaminda, Isparta ilinde yasayan 4 kisilik bir aile i¢in konut satin alma problemi
ele alinmustir. Literatiir arastirmasi ve uzman kisilerin goriigleri alinarak belirlenen ana ve alt
Olciitlerin listesi Tablo 1’de gosterilmektedir. Karar vericinin degerlendirmesi sonucunda
olusturulan kiyaslama tablosundaki verilere AHP yonteminin adimlart uygulanmig ve yine
Tablo 1’de gosterilen nihai 6l¢iit agirliklar1 hesaplanmistir. AHP ile ilgili hesaplamalar i¢in
Microsoft Excel® programi kullanilmigtir. Karar vericinin yaptigi ikili karsilagtirmalara ait

tablolar EK-1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Olgiitler ve agirhiklar

KRITER . = . AGIRLIK AGIRLIK
NO ANA KRITERLER AGIRLIK ALT KRITERLER (AHP) (€ SiT)
Konutun Net Alani 0,101 0,048
L Oda Say1st 0,061 0,048
1 sonutun Fizikd 0227 | Bulundugu Kat 0032 0,048
Giines Alan Cephe 0,023 0,048
Bakim Onarim Giderleri 0,009 0,048
2 Fiyat 0,420 - 0,420 0,048
Bina Yas1 0,036 0,048
Isitma Sistemi 0,026 0,048
Ses ve Is1 Yalitimi 0,020 0,048
Giivenlik 0,013 0,048
3 Bina/Site Ozellikleri 0,123 Aidat 0,003 0,048
Bina Kat Sayisi 0,004 0,048
Yesil Alan 0,005 0,048
Otopark 0,010 0,048
Oyun Parki 0,007 0,048
4 Semt/Mubhit Algisi 0,130 - - 0,048
Okula Uzaklik 0,041 0,048
5 Sosyal Alanlara 0069 Sehir Merkezine Uzaklik 0,015 0,048
Uzakhik ! Aligveris Merkezine Uzaklik 0,009 0,048
Ulagim 0,004 0,048
6 Satic 0,031 - 0,031 0,048

Konut satin alacak ailenin yaptig1 degerlendirme sonucunda o6lgiit agirliklar1 igerinde en
yiiksek agilik yaklasik 0,42 degeri ile fiyat Olgiitiine verilmis, sirasiyla semt/muhit algist
ol¢iitii 0,13 ve konutun net alani Olgiitii 0,10 agirliga sahip olmustur. Ana odlgiitler ve alt

Olctitler i¢in yapilan agirliklandirma g¢alismasi icin tutarlilik oranlari 0,06-0,075 arasinda
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degismektedir. Bu oranlar 0,10 degerinin altinda bulunmasi nedeniyle AHP i¢in kabul
edilebilir tutarlilik oranlaridir. Agirliklarin belirlenmesinin ardindan GIA’nmn uygulamasina

gecilebilir.

GIA i¢in Veri Setinin Hazirlanmasi ve Karar Matrisinin Olusturulmasi

Degerlendirme i¢in sehrin farkli bolgelerinde belirlenen 15 konut segeneginin 6zellikleri EK-
2’de gosterilmektedir. Nitel baz1 degerlendirme 6Slgiitlerinin sayisallagtirilmasi i¢in kullanilan
puanlama olgekleri EK-3’te gosterilmektedir. Bu olgekler dikkate alinarak hazirlanan karar

matrisi Tablo 2’de sunulmustur.

Referans Serisinin ve Karsilastirma Matrisinin Olusturulmasi

GIA yonteminde veri setinin hazirlanmasmin ardindan yapilan ilk islem referans serisinin
belirlenmesidir. Referans serisi karar vericinin istegi dogrultusunda veya 0Olgiit siitunundaki
degerlerden fayda durumunda maksimum, maliyet durumunda minimum deger alinarak
olusturulabilir. Bu ¢alismada referans serisi fayda ve maliyet durumu dikkate alinarak

belirlenmis ve elde edilen seri Tablo 3’te sunulmustur.

Karar Matrisinin Normalize Edilmesi ve Mutlak Deger Matrisinin Olusturulmasi

Referans serisi belirlendikten sonra karar matrisinde yer alan farkli birimlere sahip verilerin
normalizasyon islemi fayda, maliyet veya optimallik durumlari dikkate alinarak yapilir. Bu
calismada normalizayon islemi fayda ve maliyet durumuna goére yapilmistir. Normalize

edilmis karar matrisi ise Tablo 4’te, mutlak deger matrisi ise Tablo 5’te gosterilmektedir.

Gri Iliskisel Katsayr Matrisinin Olusturulmasi

Matrisin olusturulabilmesi i¢in oncelikle mutlak deger tablosundaki veriler arasindan Apax Ve
Amin degerlert bulunmalidir. Tablo 5 incelenecek olursa, Amax=1 V€ Anmin=0 degerini
almaktadir. Tablo 6’da ise ayiric1 katsayinin 0,5 olarak almasi durumu i¢in hesaplanan gri

iliskisel katsay1 matrisi yer almaktadir.

Gri Iliskisel Derecelerin Hesaplanmasi
Gri lliskisel Katsayr matrisinin olusturulmas1 adimin1 gri iliskisel derecelerin hesaplanmasi

adimi takip eder. Bu caligmada gri iliskisel dereceler iki farkli durum igin hesaplanmistir.
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Birinci durumda o6lgiitlerin esit agirlikli (1/21=0,048) oldugu diisiiniiliirken, ikinci durumda
ise AHP ile elde edilen agirliklar (w;) kullanilarak hesaplama yapilmigtir. Her iki durum igin

hesaplanan gri iligkisel dereceler Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 2. Veri Seti ve Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18 K19 K20 K21
S1 215.000 5 5 2 3 370 3000 1400 6 7 110 4 3 24 2 5 70 3 7 40.000 7
S2 260.000 7 1 1 1 330 2300 250 6 6 100 3 3 18 7 6 40 2 7 5.000 2
S3 255.000 6 5 4 4 450 6600 3600 3 6 130 4 5 0 7 5 150 5 7 0 2
S4 320.000 5 5 1 3 450 2100 1700 5 7 132 4 3 8 6 5 80 4 6 10.000 2
S5 210.000 4 6 1 2 450 1600 3500 4 4 83 3 4 0 2 5 100 5 7 0 6
S6 200.000 5 7 1 4 810 3100 4800 6 4 120 4 3 24 6 5 50 3 7 35.000 7
s7 265.000 3 7 4 4 500 2500 3300 5 5 110 4 5 0 7 5 100 5 7 0 6
S8 238.000 6 3 1 1 940 2800 2900 5 7 110 4 3 7 7 5 40 2 7 12.000 7
S9 275.000 6 1 1 1 300 460 2500 7 7 110 4 5 7 7 5 40 3 7 12.000 7
S10 235.000 6 4 2 4 650 4200 3700 5 5 120 4 3 14 3 6 50 3 4 15.000 7
S11 325.000 6 7 5 5 640 2300 3200 4 7 130 4 6 0 6 5 150 5 5 0 6
S12 300.000 7 7 2 2 1100 3700 1100 6 5 100 3 4 4 2 5 100 5 6 2.000 7
S13 240.000 4 1 1 1 490 1200 1500 7 7 90 4 3 40 2 5 30 1 7 0 2
S14 270.000 5 7 4 5 590 8500 4500 4 7 135 4 5 4 2 5 150 5 7 2.000 4
S15 315.000 6 7 5 5 820 6400 3900 3 7 125 4 6 0 7 6 100 5 7 0 6

Tablo 3. Referans Serisi ve Karsilastirma Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18 K19 K20 K21

Min Mak Mak Mak Mak Min Min Min Mak Mak Mak Mak Mak Min Mak Min Min Mak Mak Min Mak
R.S. 200.000 7 7 5 5 300 460 250 7 7 135 4 6 0 7 5 30 5 7 0,00 7
S1 215.000 5 5 2 3 370 3000 1400 6 7 110 4 3 24 2 5 70 3 7 40.000 7
S2 260..000 7 1 1 1 330 2300 250 6 6 100 3 3 18 7 6 40 2 7 5.000 2
S3 255.000 6 5 4 4 450 6600 3600 3 6 130 4 5 0 7 5 150 5 7 0 2
S4 320.000 5 5 1 3 450 2100 1700 5 7 132 4 3 8 6 5 80 4 6 10.000 2
S5 210.000 4 6 1 2 450 1600 3500 4 4 83 3 4 0 2 5 100 5 7 0 6
S6 200.000 5 7 1 4 810 3100 4800 6 4 120 4 3 24 6 5 50 3 7 35.000 7
S7 265.000 3 7 4 4 500 2500 3300 5 5 110 4 5 0 7 5 100 5 7 0 6
S8 238.000 6 3 1 1 940 2800 2900 5 7 110 4 3 7 7 5 40 2 7 12.000 7
S9 275.000 6 1 1 1 300 460 2500 7 7 110 4 5 7 7 5 40 3 7 12.000 7
S10 235.000 6 4 2 4 650 4200 3700 5 5 120 4 3 14 1623 6 50 3 4 15.000 7
S11 325.000 6 7 5 5 640 2300 3200 4 7 130 4 6 0 6 5 150 5 5 0 6
S12 300.000 7 7 2 2 1100 3700 1100 6 5 100 3 4 4 2 5 100 5 6 2.000 7
S13 240.000 4 1 1 1 490 1200 1500 7 7 90 4 3 40 2 5 30 1 7 0 2
S14  270.000 5 7 4 5 590 8500 4500 4 7 135 4 5 4 2 5 150 5 7 2.000 4
S15 315.000 6 7 5 5 820 6400 3900 3 7 125 4 6 0 7 6 100 5 7 0 6
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Tablo 4. Normalize Edilmis Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18 K19 K20 K21

Min Mak Mak Mak Mak Min Min Min Mak Mak Mak Mak Mak Min Mak Min Min Mak Mak Min Mak
R.S. 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
S1 0,88 0,50 0,67 0,25 0,50 0,91 0,68 0,75 0,75 1,00 0,52 1,00 0,00 0,40 0,00 1,00 0,67 0,50 1,00 0,00 1,00
S2 0,52 1,00 0,00 0,00 0,00 0,96 0,77 1,00 0,75 0,67 0,33 0,00 0,00 0,55 1,00 0,00 0,92 0,25 1,00 0,88 0,00
S3 0,56 0,75 0,67 0,75 0,75 0,81 0,24 0,26 0,00 0,67 0,90 1,00 0,67 1,00 1,00 1,00 0,00 1,00 1,00 1,00 0,00
S4 0,04 0,50 0,67 0,00 0,50 0,81 0,80 0,68 0,50 1,00 0,94 1,00 0,00 0,80 0,80 1,00 0,58 0,75 0,67 0,75 0,00
S5 0,92 0,25 0,83 0,00 0,25 0,81 0,86 0,29 0,25 0,00 0,00 0,00 0,33 1,00 0,00 1,00 0,42 1,00 1,00 1,00 0,80
S6 1,00 0,50 1,00 0,00 0,75 0,36 0,67 0,00 0,75 0,00 0,71 1,00 0,00 0,40 0,80 1,00 0,83 0,50 1,00 0,13 1,00
S7 0,48 0,00 1,00 0,75 0,75 0,75 0,75 0,33 0,50 0,33 0,52 1,00 0,67 1,00 1,00 1,00 0,42 1,00 1,00 1,00 0,80
S8 0,70 0,75 0,33 0,00 0,00 0,20 0,71 0,42 0,50 1,00 0,52 1,00 0,00 0,83 1,00 1,00 0,92 0,25 1,00 0,70 1,00
S9 0,40 0,75 0,00 0,00 0,00 1,00 1,00 0,51 1,00 1,00 0,52 1,00 0,67 0,83 1,00 1,00 0,92 0,50 1,00 0,70 1,00
S10 0,72 0,75 0,50 0,25 0,75 0,56 0,53 0,24 0,50 0,33 0,71 1,00 0,00 0,65 0,20 0,00 0,83 0,50 0,00 0,63 1,00
S11 0,00 0,75 1,00 1,00 1,00 0,58 0,77 0,35 0,25 1,00 0,90 1,00 1,00 1,00 0,80 1,00 0,00 1,00 0,33 1,00 0,80
S12 0,20 1,00 1,00 0,25 0,25 0,00 0,60 0,81 0,75 0,33 0,33 0,00 0,33 0,90 0,00 1,00 0,42 1,00 0,67 0,95 1,00
S13 0,68 0,25 0,00 0,00 0,00 0,76 0,91 0,73 1,00 1,00 0,13 1,00 0,00 0,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00
S14 0,44 0,50 1,00 0,75 1,00 0,64 0,00 0,07 0,25 1,00 1,00 1,00 0,67 0,90 0,00 1,00 0,00 1,00 1,00 0,95 0,40
S15 0,08 0,75 1,00 1,00 1,00 0,35 0,26 0,20 0,00 1,00 0,81 1,00 1,00 1,00 1,00 0,00 0,42 1,00 1,00 1,00 0,80

Ornek: S1K1= (325000-215000)/(325000-200000) = 0,88
Tablo 5. Mutlak Deger Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18 K19 K20 K21
S1 0,12 0,50 0,33 0,75 0,50 0,09 0,32 0,25 0,25 0,00 0,48 0,00 1,00 0,60 1,00 0,00 0,33 0,50 0,00 1,00 0,00
S2 0,48 0,00 1,00 1,00 1,00 0,04 0,23 0,00 0,25 0,33 0,67 1,00 1,00 0,45 0,00 1,00 0,08 0,75 0,00 0,13 1,00
S3 0,44 0,25 0,33 0,25 0,25 0,19 0,76 0,74 1,00 0,33 0,10 0,00 0,33 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 1,00
S4 0,96 0,50 0,33 1,00 0,50 0,19 0,20 0,32 0,50 0,00 0,06 0,00 1,00 0,20 0,20 0,00 0,42 0,25 0,33 0,25 1,00
S5 0,08 0,75 0,17 1,00 0,75 0,19 0,14 0,71 0,75 1,00 1,00 1,00 0,67 0,00 1,00 0,00 0,58 0,00 0,00 0,00 0,20
S6 0,00 0,50 0,00 1,00 0,25 0,64 0,33 1,00 0,25 1,00 0,29 0,00 1,00 0,60 0,20 0,00 0,17 0,50 0,00 0,88 0,00
S7 0,52 1,00 0,00 0,25 0,25 0,25 0,25 0,67 0,50 0,67 0,48 0,00 0,33 0,00 0,00 0,00 0,58 0,00 0,00 0,00 0,20
S8 0,30 0,25 0,67 1,00 1,00 0,80 0,29 0,58 0,50 0,00 0,48 0,00 1,00 0,18 0,00 0,00 0,08 0,75 0,00 0,30 0,00
S9 0,60 0,25 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00 0,49 0,00 0,00 0,48 0,00 0,33 0,18 0,00 0,00 0,08 0,50 0,00 0,30 0,00
S10 0,28 0,25 0,50 0,75 0,25 0,44 0,47 0,76 0,50 0,67 0,29 0,00 1,00 0,35 16@80 1,00 0,17 0,50 1,00 0,38 0,00
S11 1,00 0,25 0,00 0,00 0,00 0,43 0,23 0,65 0,75 0,00 0,10 0,00 0,00 0,00— U020 0,00 1,00 0,00 0,67 0,00 0,20
S12 0,80 0,00 0,00 0,75 0,75 1,00 0,40 0,19 0,25 0,67 0,67 1,00 0,67 0,10 1,00 0,00 0,58 0,00 0,33 0,05 0,00
S13 0,32 0,75 1,00 1,00 1,00 0,24 0,09 0,27 0,00 0,00 0,87 0,00 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 1,00
S14 0,56 0,50 0,00 0,25 0,00 0,36 1,00 0,93 0,75 0,00 0,00 0,00 0,33 0,10 1,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,05 0,60
S15 0,92 0,25 0,00 0,00 0,00 0,65 0,74 0,80 1,00 0,00 0,19 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,58 0,00 0,00 0,00 0,20

Ornek: S1K1=1-0,88= 0,12
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Tablo 6. Gri Iliskisel Katsayr Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 KI0 KI1I KI2 KI3 KI4 K15 KI6 K17 K18 K19 K20 K2l
S1 08L 050 060 040 050 08 06l 067 067 100 051 100 033 045 033 100 060 050 100 _ 033 1,00
52 051 100 033 033 033 093 068 100 067 060 043 033 033 053 100 033 08 040 100 079 033
S3 053 067 060 067 067 072 040 040 033 060 08 100 060 100 100 100 033 100 100 100 033
S4 034 050 060 033 050 072 07. 06l 050 100 08 100 033 071 07L 100 054 067 060 067 033
S5 08 040 075 033 040 072 078 041 040 033 033 033 043 100 033 100 046 100 100 100 071
S6 1,00 050 100 033 067 044 060 033 067 033 063 100 033 045 071 100 075 050 100 036 1,00
S7 049 033 100 067 067 067 067 043 050 043 051 100 060 100 100 100 046 100 100 100 071
S8 063 067 043 033 033 038 063 046 050 100 051 100 033 074 100 100 08 040 1,00 063 1,00
S9 045 067 033 033 033 100 100 051 100 100 051 100 060 074 100 100 08 050 100 063 1,00
S10 064 067 050 040 067 053 052 040 050 043 063 100 033 059 038 033 075 050 033 057 1,00
Ss11 033 067 100 100 100 054 068 043 040 100 08 100 100 100 071 100 033 100 043 100 071
s12 038 100 100 040 040 033 056 072 067 043 043 033 043 08 033 100 046 100 060 091 1,00
S13 06l 040 033 033 033 068 08 065 100 100 036 100 033 033 033 100 100 033 100 100 033
s14 047 050 100 067 100 058 033 035 040 100 100 100 060 08 033 100 033 100 100 091 045
s15 035 067 100 100 100 043 040 038 033 100 072 100 100 100 100 033 046 100 100 100 071
Ornek: Amax =1 Amin=0 ¢ =0,5 2 SIK1= [0+(0,5*1))/ [0,12+(0,5*1)] = 0,81
Tablo 7. Olgiit Agirhgina Gore Gri Iliskisel Dereceler

KI K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 KI0 KI1 K12 KI3 K4 KI5 KI6 KI7 KI8 K19 K0 K1 GID  GID

W 042 013 00l 0007 0005 004 0015 0009 0004 0023 010l 0061 002 0036 0032 0004 0003 0013 0026 0009 0033 FESIT AHP 164
SL_ 081 050 060 040 050 085 06l 067 067 100 05L 100 033 045 033 100 060 050 100 033 100 0650 0712
s2 051 100 033 033 033 093 068 100 067 060 043 033 033 053 100 033 08 040 100 079 033 0605 0600
3 053 067 060 067 067 072 040 040 033 060 083 100 060 100 100 100 033 100 1,00 100 033 0699 0,667
s4 034 050 060 033 050 072 071 06l 050 100 089 100 033 071 071 100 054 067 060 067 033 0631 0542
S5 08 040 075 033 040 072 078 041 040 033 033 033 043 100 033 100 046 100 100 100 071 0618 0,665
s6 100 050 100 033 067 044 060 033 067 033 063 100 033 045 071 100 075 050 1,00 036 100 0648 0786
s7 049 033 100 067 067 067 067 043 050 043 051 100 060 100 100 100 046 100 100 100 071 0721 0,589
s8 063 067 043 033 033 038 063 046 050 100 051 100 033 074 100 100 086 040 1,00 063 100 0659 0,668
s9 045 067 033 033 033 100 100 051 100 100 051 100 060 074 100 100 086 050 1,00 063 100 0736 0632
S10 064 067 050 040 067 053 052 040 050 043 063 100 033 059 038 033 075 050 033 057 100 0556 0,633
S11 033 067 100 100 100 054 068 043 040 100 08 100 100 100 071 18%4 033 100 043 100 071 0765 05%
s12 038 100 100 040 040 033 056 072 067 043 043 033 043 083 033 140 046 100 060 091 1,00 0629 0533
s13 061 040 033 033 033 068 08 065 100 100 036 100 033 033 033 100 100 033 100 100 033 0628 0573
s14 047 050 100 067 100 058 033 035 040 100 100 100 060 083 033 100 033 100 100 091 045 0702 0,620
si15 035 067 100 100 100 043 040 038 033 100 072 100 100 100 100 033 046 100 100 100 071 0750 0,603

Ornek: Secenek 1’in Gri iliskisel Derece (S1) = Agirhiklar Matrisi x S1 Olgiitler Matrisi = 0,712
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Konut secenekleri degerlendirme olgiitlerinin esit ve farkli agirliga sahip olmasi durumlari
icin GIA yontemi ile ayr1 ayri test edilmistir. AHP’den elde edilen &lgiit agirliklar: dikkate
alinarak yapilan siralama isleminde (6) numarali konut se¢enegi yaklasik 0,786 gri iliskisel
derece degerini alarak en iyi karar secenegi olmustur. ilgili konutun fiyat 6l¢iitii acisindan en
diistik fiyata sahip olmasi karar vericinin kararinda en biiylik etkendir. Konut segeneginin bina
yast ve bakim onarim giderlerinin yiiksek olmasina ragmen tercih edilmesinde konutun net
alani, oda sayisi, ulasim, yesil alan miktari, otopark gibi dl¢iitlerin optimal 6l¢iim degerlerini
almas1 konutun tercih edilmesinde etkili olan diger unsurlar olmustur. Konut tercih
siralamasinda en yiiksek ikinci ve liglincii gri iligkisel dereceye sahip secenekler ise sirasiyla

(1) ve (8) numaral1 segeneklerdir.

Olgiitlerin esit énemde olmasi ve farkli agirliklarma sahip olmasi durumlarinda tercih
siralamast degisiklik gostermektedir. Esit olgiit agirligina gore yapilan siralamada en yiiksek
gri iliskisel katsayiya sahip olan konut (11) numarali secenektir. Konutun tercih edilmesini
saglayan Ozellikleri ise konutun net alani, oda sayisi, otopark, i1sitma sistemi, yesil alan
miktaridir. Bu tercih siralamasinda ikinci ve {iglincii sirada ise sirasiyla (9) ve (7) numarali

konut se¢enekleri yer almaktadir.

Tablo 8. Alternatiflerin Siralamasi

SECENEK . AHP AGIRLIKLI . ESiT AGIRLIKLI
GiD SIRALAMA GiD SIRALAMA

S1 0,712 2 0,65 7
S2 0,6 10 0,605 13
S3 0,667 4 0,699 5
sS4 0,542 14 0,631 9
S5 0,665 5 0,618 12
S7 0,589 12 0,721
S8 0,668 3 0,659 6
S9 0,632 7 0,736 2
S10 0,633 6 0,556 14
S12 0,533 15 0,629 10
S13 0,573 13 0,628 11
S14 0,62 8 0,702 4
S15 0,603 9 0,751 15
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Sonuc ve Oneriler

Karar vericiler i¢in seceneklerin ve degerlendirme Olgiitlerin ¢oklugu karar vermeyi
zorlagtiran bir durumlardir. Her birey ve ailenin Onceliklerinin farkli olmasi nedeniyle karar
verme eylemi her karar verici igin fakli olmaktadir. Bu ¢alismada ilk olarak konut segim
problemi i¢in karar ol¢iitleri belirlenmistir. Belirlenen 6l¢iitlerin bazilarinin sayisallastiriimasi
icin farklt olgekler kullanilmistir. Isparta ili merkezinde bulunan 15 konut segenegi igin
gayrimenkul degerleme uzmani ve insaat miihendisinin teknik yardimi ile 6l¢iimleme ve
degerleme islemi bizzat konutun bulundugu alanda gergeklestirilmistir. AHP yontemi ile
Olciitlere uygulanan agirliklandirma isleminin ardindan, belirlenen alternatiflerin 6zellikleri ve
elde edilen agirliklar GIA yonteminin girdisi olarak kullanilmis ve segeneklerin siralamasi
yapilmistir. Olgiitlerin esit ve farkli agirlik degerlerine sahip olmasi durumlari icin farkli

siralamalar elde edilmektedir.

Calismanin kisith tarafi oOlgiit agirliklandirma isleminin tek bir karar verici lizerinden
yapilmasi ve AHP yoOnteminin biiyliik oranda siibjektif bir yontem olmasidir. Farkli karar
vericilerin tercih oncelikleri se¢im asamasinda dogal olarak farklilik yaratacaktir. Gelecekte
yapilacak caligmalarda agirliklarin daha objektif ve genis katilim ile belirlenmesinin bu
konuda daha genel sonuglar elde edilmesine olanak saglayacagi diisiiniilmektedir. Takip eden
caligmalarda ele alinabilecek diger bir konu ise ele alinan problemin ¢6ziimii i¢in bir
yazilimin  hazirlanmasidir. Bu sayede karar vericilerin kendi Onceliklerine gore

agirliklandirma ve siralama yapabilmelerine de olanak saglanabilir.
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EK-1. AHP Olgiit Kiyaslama Tablolar

Ana Olgiitlerin ikili Karsilastirmasi

Konutun Semt Bina Sosyal
Fiziki Fiyat Muhit Site Alanlara Satict
Ozellikleri Algist Ozellikleri Uzaklik
Konutun Fiziki Ozellikleri 1,00 0,33 3,00 2,00 4,00 7,00
Fiyat 3,00 1,00 5,00 3,00 6,00 8,00
Semt/Muhit Algist 0,33 0,20 1,00 2,00 2,00 5,00
Bina/Site Ozellikleri 0,50 0,33 0,50 1,00 3,00 4,00
Sosyal Alanlara Uzaklik 0,25 0,17 0,50 0,33 1,00 4,00
Satici 0,14 0,13 0,20 0,25 0,25 1,00
Konutun Fiziki Ozellikleri Alt Olgiitlerinin Ikili Karsilastirmasi
Net Oda Bulundugu Giines Alan Bakim/Onarim
Alan Sayisi Kat Cephe Giderleri
Net Alan 1,00 3,00 3,00 5,00 7,00
Oda Sayisi 0,33 1,00 3,00 4,00 6,00
Bulundugu Kat 0,33 0,33 1,00 2,00 4,00
Giines Alan Cephe 0,20 0,25 0,50 1,00 5,00
Bakim/Onarim Giderleri 0,14 0,17 0,25 0,20 1,00
Bina/Site Ozellikleri Alt Olgiitlerinin Ikili Karsilastirmasi
Bina Isitma Ses ve 1s1 L Oyun Yesil Kat .
Yas1 sistemi yalitimi Giivenlik Otopark Park1 Alan Sayis1 Aidat
Bina Yast 1,00 3,00 3,00 4,00 4,00 5,00 6 7 7
Isitma Sistemi 0,33 1,00 3,00 5,00 3,00 4,00 5 6 6
Ses ve Is1 Yalitimi 0,33 0,33 1,00 3,00 3,00 4,00 6 7 6
Giivenlik 0,25 0,20 0,33 1,00 2,00 4,00 3 4 7
Otopark 0,25 0,33 0,33 0,50 1,00 3,00 2 5 4
Oyun Park1 0,20 0,25 0,25 0,25 0,33 1,00 3 4 3
Yesil Alan 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 1 2 3
Kat Sayist 0,14 0,17 0,14 0,25 0,20 0,25 0,50 1 3
Aidat 0,14 0,17 0,17 0,14 0,25 0,33 0,33 0,33 1
Sosyal Alanlara Uzaklik Alt Olgiitlerinin Ikili Karsilastirmasi
Okula Sehir Merkezine AVM ul
Uzaklik Uzaklik Uzaklik asm
Okula Uzaklik 1,00 3,00 6,00 8,00
Sehir Merkezine Uzaklik 0,33 1,00 2,00 4,00
AVM Uzaklik 0,17 0,50 1,00 3,00
Ulagim 0,13 0,25 0,33 1,00
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Olgiit Olgiit Aciklamasi S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12 S13 S14 S15
K1 Fiyat (TL) 215000 260000 255000 320000 210000 200000 265000 238000 275000 235000 325000 300000 240000 270000 315000
K2 Semt, muhit algist 5 7 6 5 4 5 3 6 6 6 6 7 4 5 6
K3 Otopark Durumu 5 1 5 5 6 7 7 3 1 4 7 7 1 7 7
K4 Oyun Parki 2 1 4 1 1 1 4 1 1 2 5 2 1 4 5
K5 Yesil alan miktar1 (m?) 10 0 12.5 8 2.7 15 125 0 0 15 175 4.1 5 17.8 16.6
K6 Okula uzaklik (m) 370 330 450 450 450 810 500 940 300 650 640 1100 490 590 820
K7 Sehir merkezine uzaklik (m) 3000 2300 6600 2100 1600 3100 2500 2800 460 4200 2300 3700 1200 8500 6400
K8 Aligveris merkezine uzaklik (m) 1400 250 3600 1700 3500 4800 3300 2900 2500 3700 3200 1100 1500 4500 3900
K9 Ulasim imkanlar1 6 6 3 5 4 6 5 5 7 5 4 6 7 4 3
K10 Giines alan cephe GB KB KB GB KD KD GD GB GB GD GB GD GB GB GB

K11 Konutun net alan1 (m?) 110 100 130 132 83 120 110 110 110 120 130 100 90 135 125
K12 Oda sayisi 4 3 4 4 3 4 4 4 4 4 4 3 4 4 4
K13 Ses ve 1s1 yalitim1 3 3 5 3 4 3 5 3 5 3 6 4 3 5 6
K14 Binanin yasi 24 18 0 8 0 24 0 7 7 14 0 4 40 4 0
K15 Konutun bulundugu kat 1 3 7 4 1 4 2 2 2 4 4 1 1 1 3
K16 Toplam kat sayisi 5 4 5 5 6 5 5 5 5 4 5 6 5 6 6
K17 Aidat (TL) 70 40 150 80 100 50 100 40 40 50 150 100 30 150 100
K18 Giivenlik 3 2 5 4 5 3 5 2 3 3 5 5 1 5 5
K19 Isitma sistemi BDK BDK BDK MSD BDK DK BDK BDK BDK MSK MSD MSD BDK BDK BDK
K20 Bakim onarim maliyeti (TL) 40000 5000 0 10000 0 35000 0 12000 12000 150000 0 2000 0 2000 0
K21  Satict s EO EO EO IF § IF s s s F s EO KB IF
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EK-3. Konut se¢eneklerinin puanlamasi i¢in kullanilan 6l¢ekler

Semt/Mubhit Algis1 Degerlendirme Olgegi

Puan 1 2 3 4 5 6 7
Deger Cok Kétii Kotii Az Kotii Nétr Az lyi Iyi Cok Iyi
Otopark Olcegi
Puan 2 3 4 5 6 7
Deger 0-0,19 0,20-0,39 0,40-0,59 0,60-0,79 0,80-1,00 1,00 Ust Degerler
Oyun Parki Olcegi
Puan | Ozellik
1 Oyun parki vb yok
2 Oyun parki alan1 var
3 Oyun parki alaninda kaydirak var
4 Oyun parki alaninda kaydirak, tahterevalli ve salincak var
5 Oyun parki alaninda kaydirak, tahterevalli, salincak ve kum parki var
6 Oyun parki alaninda kaydirak, tahterevalli, salincak ve basketbol/futbol sahasi var
7 Oyun parki alaninda kaydirak, tahterevalli, salincak, kum parki ve basketbol/futbol sahas1 var
Yesil Alan Miktar1 Olcegi
Puan 1 2 3 4 5 6 7
Deger 0m? 0-5m’ 6-10 m 11-15 m? 16-20 m? 21-25 m? 26 +m’
Ulasim imkénlar1 Olcegi
Puan 1 2 3 4 5 6 7
Degerlendirme Cok Koti Kotii Az Koti Notr Az lyi Iyi Cok lyi
Giines Alan Cephe Olgegi Konutun Bulundugu Kat Olgegi
Puan | Ozellik Puan | Ozellik
1 Cok az giines aliyor 1 Zemin kat
2 Az giines aliyor 2 Birinci kat
3 Giines aliyor 3 Cat1 kati-son kat
4 Giines aliyor ve kuzeydogu cephe 4 10. kat ve {istii (Ara Katlar)
5 Giines aliyor ve giineydogu cephe 5 7. kat-9 kat (ara katlar)
6 Giines aliyor kuzeybati1 cephe 6 4. kat-6. kat (ara katlar)
7 Giines aliyor giineybati cephe 7 2. Kat-3. Kat (ara katlar)
Ses ve Is1 Yalitimi Olgegi
Puan | Ozellikler
1 Ses ve 1s1 yalitim1 yok
2 Dis cephede 3 cm’lik yalitim malzemesi var, asmolen tavan yok, iki konut arasindaki duvarda ses ve 1s1 yalitim1 yok.
3 Dis cephede 5 cm’lik yalitim malzemesi var, asmolen tavan yok, iki konut arasindaki duvarda ses ve 1s1 yalitimi yok
4 Dis cephede 7 cm’lik yalitim malzemesi var, asmolen tavan yok, iki konut arasindaki duvarda ses ve 1s1 yalitim1 yok
5 D1s cephede 5 cm’lik yalitim malzemesi var, asmolen tavan yok, iki konut arasindaki duvarda ses ve 1s1 yalitimi var
6 Da1s cephede 5 cm’lik yalitim malzemesi var, asmolen tavan var, iki konut arasindaki duvarda ses ve 1s1 yalitimi var
7 Dis cephede 7 cm’lik yalitim malzemesi var, asmolen tavan var, iki konut arasindaki duvarda ses ve 1s1 yalitimi var
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EK-3. Devami
Binanin Kat Sayis1 Olgegi Isitma Olcegi
Puan Ozellik Puan | Ozellik
1 20 katli ve stii katli binalar 1 Sobali (S)
2 15-19 katli binalar 2 Klima (K)
3 11-14 katl binalar 3 Kat Kaloriferli (KK) (Komiir)
4 8-10 katl binalar 4 Merkezi Sistem (MSK) (K6miir)
5 5-7 katli binalar 5 Merkezi Sistem (MSF) (FuelOil)
6 3-4 katli binalar 6 Merkezi Sistem (MSD) (Dogalgaz)
7 2-1 katli binalar 7 Bireysel Dogalgaz Kombi (BDK)
Puan Ozellik Puan | Ozellik
.. . Icra daireleri/ mahkeme kararlar1 (veraset
1 Giivenlik yok. 1 davalart) (ID)
2 Az sayida giivenlik kamerasi var. 2 Emlak ofisinden (EO)
3 Bina/sitenin ¢evre giivelik duvari var. 3 Mevduat bankalar1 (MB)
4 Bina/ Sltfinln gevre giivelik duvari ve az 4 Katilim bankalari (KB)
sayida giivenlik kameras1 var.
5 Blna/gltenln gevre guyehk duvari ve 5 Toplu konut idaresi (TOKT)
yeterli sayida giivenlik kameras1 var.
6 Bfna/s1.ten1£1 gevre giivelik duvari ve 6 insaat firmalar (IF)
giivenlik gorevlisi var
Bina/sitenin gevre giivelik duvari,
7 giivenlik gorevlisi ve yeterli sayida 7 Sahibinden (S)

giivenlik kamerasi var.
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ve ARDL modeli ¢ercevesinde soz konusu piyasanin yogunlasmasini belirleyen faktorler analiz edilmistir.
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Giris

Karadeniz bolgesinin i¢ kisminda bulunan Giimiishane ili, daglik alanlarin sehrin
¢ogunlugunu olusturmasi ve oldukca engebeli bir arazi iizerinde yer almasi nedeniyle
sanayilesme acisindan geri kalmis illerin basinda yer almaktadir. Giimiishane ilinde yasayan
insanlarin ana ge¢im kaynagi tarim ve hayvanciliktir. Yaklasik 20 y1l 6ncesine kadar evlerde
cerez olarak tretilen pestil-kdme, resmi kaynaklara goére 2002 yilindan itibaren Glimiighane
ilinde tarimin sanayi ile entegrasyonunun saglandigi iirlinler arasinda yer almaya baglamistir.
Yoreye Ozgiin bir iiriin olarak 2004 yilinda tescillenen pestil-kome liretimine dair olusan
endiistri bu yorede yasayan pek ¢ok hanehalkina istihdam olanagi saglamaktadir. Bu nedenle
ekonomik acgidan kentin kalkinmasinda pestil-kome sektoriiniin rolii giderek artan bir 6neme
sahiptir. Glimiishane pestil-kome sektoriiniin anlasilmasina katki saglamasi beklenen bu
calisgma ii¢ bolim olarak diizenlenmistir. Calismanin birinci boliimiinde; yogunlagsma
endekslerinin piyasa tiirlerini belirleme noktasindaki gdrevi ve piyasa tiirlerinin
belirlenmesinde kullanilan yogunlasma dl¢iim metotlar1 agiklamistir. ikinci boliimde; Tiirkiye
0zelinde yogunlagma endekslerini kullanan ¢aligsmalarin dikkate alindigi literatiir taramasina
yer verilmis ardindan; Giimiishane ilindeki pestil-kdme piyasasina ait hesaplanan 2002-2017
dénemi yogunlasma verileri ile niifus, pestil-kome fiyat1 ve toplam turist sayis1 arasindaki
iliskinin kisa ve uzun donemdeki belirleyicileri, gecikmesi dagitilmis model yardimi ile
tahmin sonuglar1 agiklanmigtir. Son olarak calisma sonu¢ ve degerlendirme bolimii ile

tamamlanmaistir.

Yogunlasma Endeksleri

Yogunlagsma endeksleri piyasa yapisinin belirlenmesinde kullanilmaktadir. Yogunlagmay, bir
piyasadaki liretim miktarmin az sayida firma tarafindan kontrol edilmesi olarak tanimlayan
Schmalensee (1988), yogunlasmay1 belirli bir sektordeki firmalar arasinda olusan haksiz
rekabeti O0l¢mede kullanilan bir analiz araci oldugu da vurgulamaktadir. Davies (1991),
yiiksek yogunlagsma oranlarina ulagsmis bir piyasada isletmelerin pazara hakim olma ¢abasinin,
kaynaklarin yanlis dagilimma sebep olabilecegini, tiiketicilerin bu nedenle zarar
gorebilecegini ve piyasada rekabetin olmadig1 bir fiyat sistemini ortaya ¢ikarabilecegini
belirtmistir. Shy (1995) ise yogunlasmanin iki 6nemli faktorii tizerinde durmustur. Bunlar,
sektordeki firma sayisi ve firmalarin piyasa paylandir. Pavic vd. (2012), rekabetin yiiksek

oldugu bir sektdrde yogunlagmanin diisiikk olmasi ve tersine rekabetin diisiik oldugu bir
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sektorde de yogunlasmanin yiliksek olmasi beklentisine isaret etmektedir. Tiim bu agilardan
bakildiginda ¢esitli mal ve hizmetlere ait piyasa yogunluklar1 s6z konusu piyasaya dair dnemli

ipuclar1 saglayacaktir.

Yogunlagsma, piyasadaki firmalarin davranislarini dogrudan etkileyen bir kavram olmakla
birlikte, yogunlasma Ol¢iitleri yardimiyla belirlenen piyasa yapilari nedeniyle firmalara yasal
tedbir, diizenleme ve cezalarin uygulanmasinda birincil referans olmalar1 sebebiyle
yogunlagma endekslerinin dogru hesaplanmasi 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’de 4054 sayili
Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanun ¢er¢evesinde yogunlagsma islemlerinin yasakli oldugu
durumlar ii¢ temel baslikta aciklanmistir. Bunlar sirasiyla (i) rekabeti engelleyici, bozucu,
kisitlayict etkisi olan tesebbiisler arasindaki anlagmalar, kararlar ve uyumlu eylemler, (ii) mal
ya da hizmet piyasalarinin bir boliimiinde ya da tamaminda hakim durumun koétiiye
kullanilmasi, (iii) piyasalarin tamaminda veya bir bolimiinde rekabetin Onemli Olgiide
azaltilmas1 sonucunu doguracak sekilde, hakim durum yaratan ya da mevcut hakim durumu

giiclendiren birlesmeler ve devralmalardir

Bu tiir hassas smiflandirmalar nedeniyle piyasa yogunlagsma yapisinin hesaplanmasi iizerine
pek c¢ok endeks gelistirilmistir. Literatiire bakildiginda n-firma yogunlasma Orani ve
Herfindahl-Hirschman Endeksi en sik kullanilan endekslerdir. Ancak bdylesi 6nemli
yaptirimlarin  oldugu bir konuda piyasa Ozelliklerini de dikkate alacak endekslerin
kullanilmast karar alicilara 6nemli dayanaklar saglayacaktir. Bu yiizden bu béliimde,
sektordeki piyasa yapisinin dogru tespiti i¢in, Kapsamli Yogunlasma Endeksi, Hall-Tideman
Endeksi, Rosenbluth Endeksi, Hannah-Kay Endeksi, U Endeksi, Hause Endeksi ve Entropi

Endeksi 6l¢lim metotlar1 gibi literatiirde yer etmis farkli endeksler tanitilacaktir.

Firma Yogunlasma Orani:

Yogunlasma Oran1 (CR,), piyasadaki belirli sayidaki biiyiikk olgekli firmalart hesaba
katmaktadir. Sektordeki en biiylik firmalarin paylarinin toplamini dikkate alan bu endekste
belirlenecek firma sayisi i¢in bir kural yoktur. Ancak genellikle firma sayis1 4 ve/veya 8
olarak belirlenmektedir. Herhangi bir k degeri i¢in yogunlasma orant:

CRy= YK s 51,225,225, (1)

denklemiyle hesaplanmaktadir. s;, 1 firmasmmin piyasadaki payma karsilik gelmektedir.
Endeksin degeri 1’e yakinsadikga, k adet firmanin sektordeki kontrol giiciiniin arttigi;

endeksin degeri 0’a yakinsadik¢a, k adet firmanin sektordeki kontrol giiciiniin azaldigi
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sonucuna ulasilmaktadir. Bir diger ifade ile s6z konusu piyasa i¢in hesaplanan endeks degeri
I’e yaklastikca piyasanin monopol, 0’a yaklastikca piyasanin tam rekabet Ozellikleri
gosterdigi sonucuna ulasilir. Eger ki sektor, White (1982)’de belirtildigi gibi n esit
bliyiikliikteki firmalardan olusuyorsa; endeks, Denklem 2’de goriilecegi gibi piyasadaki
firmalarin azalan bir fonksiyonu olmaktadir. S6z konusu endeks piyasa yapisinin
belirlenmesinde 1968 yilinda yaymlanan Amerika Birlesik Devletleri Birlesme Yo6netmeligi

ile resmi olarak kabul edilmistir (Ipek ve Ipek, 2018).
CRkZZZ';lSi: i‘=1%=§ - N, :k/CRk (2)

Herfindahl-Hirschman Endeksi

Herfindahl (1959) ve Hirschman (1964) galismalarindan kullanilagelen Herfindahl-Hirschman
Endeksi (HHI), hesaplanmasi ve yorumlanmasi kolay bir yogunlasma gostergesidir.
Piyasadaki biitiin firmalarin sektoér paylarinin karesini (s;?) dikkate almasi sebebiyle, diger
yogunlagsma gostergelerinin degerlendirilmesinde kiyaslama gorevi gormektedir. HHI, en
yalin haliyle Denklem 3’teki gibi gosterilir.

HHI = ¥, s? 3)

Bu ifade, firma paylarinin karelerinin toplamidir. Endeks, 1/n ile 1 arasinda bir deger
almaktadir. Endeks 1’¢ yakinsadik¢a piyasa monopol ozelligi gosterir.’ Sektdre yeni firma
girislerine duyarli olan bu endeks, Cetorelli (1999)’da ima edildigi iizere birlesme sonrasi
pazarin HHI degerinin 0.18’1 gecmedigi ve birlesme 6ncesi durumdaki endeksin artiginin
0.02°den diisiik oldugu durumda iki firmanin birlesmesi arastirma yapilmaksizin kabul
edilmektedir. Davies (1979) calismasinda, HHI'nin piyasadaki firma sayisma ve farkh
firmalar arasindaki pazar paylarinda olusan esitsizlige duyarliligini analiz ederken; endeksin,
firma sayisindaki degisikliklere karsi daha az hassas hale geldigini ileri slirmiistiir. S6z
konusu endeks 1982 yilindan itibaren ABD Birlesme Yo6netmeliginde yer almakta ve piyasa

yogunlagma endeksi ile birlikte kullanilmaktadir.

Kapsamh Yogunlasma Endeksi
HHI’dan tiiretilmis olan Kapsamli Yogunlasma Endeksi (CCI), piyasadaki lider firmanin

etkisini daha fazla 6n plana ¢ikarmaktadir. Bu nedenle HHI ve benzer endekslere kiyasla

¥ Literatirde HHI nin deger aralizi 0< HHI <10000 olarak da ifade edilmektedir. Endeksin bu aralikta deger
alabilmesi i¢in sektordeki firmalarin piyasa paylari toplamda 100 olacak sekilde belirlenmesi gerekmektedir.
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goreli yayilma ve mutlak biiyiikliik daha fazla etkili olmaktadir.” Endeks, 0 ve 1 arasinda
deger alip, 1’e yaklastik¢a sektoriin monopol durumuna yakinsadigr ileri siirtilmektedir. CCI,
Denklem 4°de gosterildigi gibidir.

CCl = s;, + Yios? 1+ (1 —s)) (4)

Endeks, sektordeki lider firmanin oransal payma diger firmalarin agirlik katsayis1 ¢arpimiyla

bulunmus olan oransal boyutlarinin karelerinin eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

Hall-Tideman Endeksi

Hall ve Tideman (1967)’in ¢alismasinda agikladigi endeksin temel farki, her bir firmanin
piyasa payimin yaninda sektordeki siralamasmin da Onemli oldugu ve bu siralamanin
biiyiikten kii¢iige dogru dikkate alinmasidir. Bu sayede, firma sayisinin yani sira firma
¢iktisinin sektor i¢indeki siralamasi endeksin degerini belirlemektedir. Hall-Tideman Endeksi
(HTI), piyasadaki kiiciik firmalara daha fazla agirlik vermektedir. Bu nedenle ¢ikt1 agisindan
sektoriin en biiyiik firmasi i¢in (firma siras1) i=1’dir. HT1, Denklem 5’teki gibi ifade edilir.
HTI = 1/ 3}y isi — 1) (5)

Endeksin deger aralig1 1/n ile 1 arasinda olup, piyasa yogunlagsmanin en az oldugu durumda
0’a yakinsarken, monopol durumunda ise 1 degerini almaktadir. HHI gibi, HTI da n esit

biiyiikliikteki firmalara sahip bir sektdr icin 1/n'ye esittir ve endeksin esdeger sayilari
1
HTI

n, = olarak tanimlanmaktadir.

Rosenbluth Endeksi

Rosenbluth (1955), tarafindan gelistirilen bu endeks (RI), hem big¢im hem de karakter
bakimindan HTI’ya benzemektedir. Aralarindaki tek fark firmalarin piyasadaki siralamasinin
biiyiikten kiiglige degil, kiiclikten biiylige dogru olmasidir. Boylelikle RI, biiyiik olgekli
firmalara daha fazla agirlik vermekte ve kiigiik Slgekli firmalarin biiyiiklik degisimlerini
hesaba katarken daha duyarli hale gelmektedir. Sektoriin en kiigiik firmasi i¢in (firma sirasi)
i=1°dir. Endeksin deger araligi 1/n ile 1 arasindadir ve 1’¢ yakinsadik¢a monopol 6zellik

gosterir. Denklem 6’da goriilecegi gibi HTI ile aynidir.

RI=— - C=3%,is;—1/2 (6)

™ Hart (1975), ¢alismasinda “Comprehensive Concentration Index” adiyla literatiire gegen bu endeksi ilk
onerenin Horvarth (1970) oldugunu belirtilmektedir.
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Hause (1977) ¢alismasinda RI’nin buyiikliik dagilimindaki kiigiik firmalardan biiyiik 6l¢iide

etkilenebildigini ileri stirmiistiir.

Hannah-Kay Endeksi

Hannah-Kay Endeksi (HKI), piyasaya yeni firma girisi ya da ¢ikisinin etkilerini yansitmasi
acisindan Onerilmis bir endekstir. Bahsedilen etkiler icin belirlenen esneklik parametresi (a)
istege bagh olarak se¢ilmektedir. Bu nedenle endeks, piyasadaki dagilimin yani sira esneklik
parametresine de duyarlidir.”” Endeksin alabilecegi deger araligi 1/s; ile n’dir. HKI,

Denklem 7°deki gibi hesaplanmaktadir.

{(Z?=1 sHVE=D g >0vea # 1

HKI = .
eZizlsilnsi a=1

(7)

Hannah ve Kay (1977), sektore yeni giris yapan firmanin biiyiikliigli piyasadaki ortalama
biiyilikliige esitse, yogunlasmadaki azalisin azami olacagi, buna karsin yeni giris yapan
firmanin biiyiikligli piyasanin ortalama biyiikliigiinden fazlaysa, yogunlagsmanin azaligsinin
daha kiiciik olacagini iddia etmistir. Yazarlar 6l¢ek etkisinin say1 etkisini agmasi durumunda
yogunlagsmada artig olabilecegi ve esneklik parametresi sabitken endeksteki deger artiginin
yogunlagsmay1 azaltacagi, aksi takdirde ise arttiracagi seklinde yorumlamislardir. Endeks
degeri 1/s; ile n arasinda bir deger alir ve endeks degeri yiikseldikge piyasa rekabetci 6zellik

gosterir.

U Endeksi

Davies (1979), calismasinda daha once gelistirilen yogunlasma endekslerinin bir¢gogunun
piyasadaki esitsizlige ya da firma sayisina ¢ok fazla agirlik vermediklerini ileri siirmiis ve bu
nedenle Denklem 8’de gosterilen U endeksini onermistir.

U=1I1%"1 (8)

Endeksin deger araligi 1/n ile co arasindadir ve endeks degeri azaldikca piyasadaki rekabet
yapis1 artmaktadir. a > 0 ve [ esitsizlik Olciistidiir. Endeks, daha 6nce sunulan yogunlagma

Olgimlerine kiyasla bir yenilik olan, a degerini ekleyerek boyut esitsizligi (I) ve firma

" S6z konusu esneklik parametresi « arttik¢a sektordeki biiyiik 6lcekli firmalarin, azaldikga da sektordeki kiigiik
Olcekli firmalarin etkisi artmaktadir.
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sayisina (n) verilen agirlikta esneklik saglamaktadir.** HHI’dan faydalanan U endeksi, teorik

olarak Denklem 9°daki gibi ifade edilir.

U=k, s n ! = @Sl )" = (S, s, (s T ))® (9)
Hause Endeksi

Cournot modelinin ¢esitli yorumlar1 iizerine yapilan tartismalardan esinlenen Hause (1977)
calismasinda, piyasadaki firmalar arasindaki gizli veya acik anlasma durumlarini da dikkate
alan Hause endeksini (H,,) onermistir. Kendinden 6nce kullanilan endekslerin s6z konusu bu
kriterleri karsilamadigini iddia etmis ve firmalar arasindaki gizli anlagmalarin etkilerini
modele a parametresini dahil ederek modellemistir. Yazar ayrica, firma sayist (n) arttikga
rekabetin artmasi egiliminin a'nin diisilk degerleri i¢in ¢ok daha yavas oldugunu, yani
HHI’dan ziyade yiiksek diizeyde bir toplu sozlesme oldugunda Hause endeksinin sayisal
olarak daha tutarlt oldugunu iddia etmistir. Cogul olarak modifiye edilmis Cournot modeli
cercevesinde olusturulan Hause endeksi Denklem 10°da gosterildigi gibidir.

—(s; _s2))%
Hp(a,{s;}) = ln=1Sl-2 (si(HHI-s})) @015 10)

H,, sektdr paymi, HHI’y1 ve firmalarin birlikte hareket etme derecesini temsil eden «
parametresini igermektedir. S6z konusu a parametresi istege bagli olarak arastirmact
tarafindan belirlenmektedir. Fakat endeksin ima ettigi esdeger sayidaki esit biyiikliikteki
firmalarin azalan bir fonksiyonu oldugundan emin olmak i¢in, @ > 0.15 olarak kisitlanmasi
onerilmistir. Endeksin deger araligi O ile 1 arasindadir ve endeks 1’e yakinsadik¢a piyasa

monopol 6zellik gosterir (Hause, 1997).

Entropi Endeksi
Entropi Endeksi (Ent), bilgi teorisinde bir olasilik dagilimi (p;) tarafindan temsil edilen
belirsizligin bir 6l¢iitii olarak ortaya konulan bir yaklagimdir. Shannon (1948), ¢alismasinda

bilgi l¢iitliniin genel formunun Denklem 11°teki esitlikle ifade edilebilecegini ispatlamigtir.

H(p) = —K Y pilogp; K >0 (11)

* Davies (1979), a'nin degerini elde etmek icin, fiyat ortalamalari paylarinda sektérler arasi varyansin basit bir
modelini, w; = aCL.B bi¢iminde tahmin etmeyi Onermektedir. Burada belirtilen m; ve C;, endistrideki fiyat
maliyet payr ve konsantrasyonudur. C;'yi U ile degistirip logaritmasim alarak, regresyon denklemini,
logn; = loga + By logl; + B, logn; + 9; seklinde yazmaktadir. §; = aff ve [, = —f oldugunda, a'nin
tahmini degeri « = —p, /[, olmaktadir.
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K sabit bir say1 olup bu deger secime bagli olarak degisebilmektedir. Daha Onceki
endekslerde kullanilan notasyona uygun olarak denklemde (p;) gosterilen olasilik parametresi
yerine firmalarin piyasa payr (s;) almir. Endeks hesaplamasi Bikker ve Haaf (2002)’de
onerildigi gibi 2 tabanina gore yapilarak dogal logaritmik doniisiim ile elde edilir ve denklem

12’deki gibi hesaplanir.
Ent = =Y s;log,s; = —(1/In2) Y s; (12)

Denklem 12’de kullanilan doniisiim log, s; = In's; /In 2°dir. Dolayisiyla, endeks diger bir¢cok
endeks gibi 0 ile 1 araligiyla sinirli degildir. Ent’nin degeri yogunlasma derecesiyle ters
orantili olarak degismektedir. Bir diger ifade ile endeks degeri yiikseldik¢e piyasa
yogunlagmasi azalmaktadir. Denklem 12°deki haliyle entropi endeksinin deger araligi O ile
log, n arasinda yer almakta ve 0’a yakinsadik¢a monopol 6zellik gostermektedir. Tablo 1°de

yukarida anlatilan endekslere dair 6zet bilgiler yer almaktadir.

Tablo 1. Yogunlasma Endekslerinin Karsilastirilmasi

Endeks Arahk Avantaj Dezavantaj Yorum
Cok basit bir endekstir 1’¢ yaklastikga piyasa
CR,, 0<CR,<1 Hesaplanmasi kolaydir.  ve secilen firma sayist monopol ozellik
i¢in bir kriter yoktur. gosterir.
Piyasadaki biitiin
firmalart kapsar, Firma sayisindaki 1’e¢ yaklastikga piyasa
HHI 1/n<HHI <1 hesaplamasi1 kolay ve degisikliklere daha az monopol ozellik
genel olarak kabul duyarlidir. gosterir.
edilir.

Hem mutlak yiizdeli

hem de gorece dagilma Kartel piyasalari ig¢in I’e yaklastikea piyasa

< T . 0 i
cer 0<Cll=1 Onlemlerini hesaba uygundur. mo nopol ozellik
gosterir.
katar.
Yiiksek yogunluklu
Piyasadaki firma sektorlerdeki I’e yaklastikea piyasa
HTI 0 < HTI <1 say1sini dikkate Hahr, rekabetten glkls'la'rl monopol Szellik
biliyiik firmalara agirlik analiz  etmek  igin .
. < gosterir.
verir. kullanighihig
stiphelidir.
Yiiksek yogunluklu
Piyasadaki firma sektorlerdeki I’e yaklastikea piyasa
RI 0<RI<1 say1sini dikkate Hahr, rekapetten (;11(15'1a'r1 monopol Szellik
kiiciik firmalara agirlik analiz  etmek  igin . %
. - gosterir.
verir. kullanislilig:
stphelidir.
Endekste yer alan alfa
parametresine Endeks degeri
HKI 1/s, <HKI <n Pl}jasadakl i ﬁrmala.rln duyarlidir o ve -bg yukseldll.q;e piyasa
dagilimina 6nem verir.  parametrenin  se¢imi rekabetci ozellik
icin kesin bir kural gosterir.
yoktur.
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Endeks araligiin 0 ile

. . e 1 arasinda olmamasi Endeks degeri
Piyasadaki esitsizlige nedeniyle diger azaldikca iyasa
U 1/m<sU<L o ve firma sayisina daha Y £ ¢ piyas
. . endekslerle rekabetgi ozellik
fazla 6nem verir. e .
kargilagtirma  giicliigi  gosterir.
cekilmektedir.

Endekste yer alan alfa
Piyasadaki firmalar parametresine

arasinda olast hile veya duyarlidir  ve bu I’e yaklastikca piyasa

H,, O0<H,<1 . .. monopol ozellik
anlagsma olmasi parametrenin  se¢imi Ssterir
durumunu dikkate alir.  i¢in kesin bir kural & ’
yoktur.
Fizik ve bilgi teorisinde - ndeks araligmmn 0 ile
.1 arasinda olmamasi R .
kullanilan  genel bir . . 0’a yaklastikga piyasa
- nedeniyle diger .
Ent 0 < Ent < log,n  endekstir. endekslerle monopol ozellik
Matematiksel  agidan W 1... goOsterir.
i kargilagtirma  giigliigii
tistiindjir. : .
¢ekilmektedir.

Kaynak: Ipek ve Ipek (2018)

Literatiir Incelemesi

Yogunlagsma oOlgiitleri alaninda yapilan ¢alismalarda kullanilan veri setleri yerel ve iilkesel
bazda olmak ftizere iki gruba ayrilmaktadir. Birazdan literatiir taramasindan da goriilecegi
lizere yogunlagsma endeksleri genellikle {ilke capindaki biiyiik piyasaya sahip mal ve hizmet
gruplari i¢in hesaplanmistir. Pestil-kome sektorii gibi yerel diizeyde 6nem arz eden piyasalara
dair caligmalar sinirli kalmistir. Hatta bildigimiz kadariyla Gliimiishane ili 6zelinde pestil-
kome sektorii {lizerine piyasa yogunlagmasinin Olgiildiigii baska bir calisma da mevcut
degildir. Ayrica simdiye kadar yapilan ¢aligmalardan farkli olarak bu ¢alismada sadece piyasa
yogunlagma endeksleri hesaplanmamis dahasi endeks degerlerinin piyasa agisindan 6nemli

olan degiskenler ile iligkisi tahmin edilmistir.

Bircok mal ve hizmet piyasasinin ¢esitli iilkeler agisindan piyasa yogunluguna odaklanan ve
yogunlasma endekslerini kullanan pek ¢ok ¢alisma literatiirde mevcuttur. Literatiir ¢ercevesini
cok fazla genisletmeden Tiirkiye 6zelinde yapilan bazi ¢aligmalar ve bu ¢alismalara dair 6zet

bilgiler Tablo 2 ‘de yer almaktadir.

Tablo 2. Tiirkiye’de Yogunlasma Endekslerini Kullanan Baz1 Calismalar

Yazar Sektor Esnde Veri Seti Sonug¢

Aktas ve Tirkiye’deki un CR, 7 ildeki 49 isletme dikkate Sektorde yogunlagma
Yurdakul sanayi sektorii HHI  alinmustir. oranlarmin yiikselecegi
(2001) Ongorilmektedir.
Kulaksizogl  Tiirkiye’deki CR, 1978-2002 donemindeki Analiz sonucunda piyasada
u ¢imento sektorii HHI  c¢imento iretimi yapan rekabet¢i bir yapt oldugunu,
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(2004) firmalarin  iretim degerleri fakat sektdrde yogunlagmanin
kullanilmugtir. giderek arttigin tespit
etmistir.
Yayla Tirk bankacilik CR,  1995-2005 doénemi igin Turk Analizler sonucunda 1995-
(2007) sektorii HHI  bankacilik sektorindeki aktif, 1999 doéneminde
ccl  kredi, mevduat ve ciro verileri  yogunlasmanin azaldigi, 2000-
HTI g0z Oniine alinmistir. 2005 doneminde ise
RI yogunlagmanin arttigt
HKI sonucuna ulasilmgtir.
Hp,
Ent
Durukan ve Tirkiye ve Tiurki HHI  2002-2007 donemindeki Tiirkiye, Kazakistan,
Hamurcu Cumbhuriyetlerde Tirkiye, Kazakistan, Kirgizistan ve
(2009) mobil iletisim Kirgizistan, Ozbekistan, Tiirkmenistan’da rekabetci
piyasasi Tiirkmenistan ve olmayan, asin yogunlasmis
Tacikistan’da mobil oligopol bir piyasa yapisinin
operatdrler ~ ve  aboneler oldugu; Tacikistan ve
dikkate alinmustir. Ozbekistan’da  ise  orta
derecede yogunlagmis
oligopol bir piyasa yapisinin
varlig1 ortaya ¢ikartlmustir.
Giinlii Burdur ilindeki CR, Burdur Ili Damuzlik Sigir Hammadde tedarikinde
(2011) cig stit  CCI  Yetistiricileri  Birligine 1iiye yogunlasma diizeylerinin
pazarlamasinda H,  isletmelerin 2008-2009 oldukea yiiksek oldugu ortaya
stit sanayi Ent  doneminde iretim verileri ile koyulmustur.
olusturmustur.
Yildiz Tirkiye’de HHI  Tirkiye’de 2004-2010 yillar1 HHI degerinin, mobil
(2012) telekomiinikasyon aras1 mobil iletisim ve genis telekomiinikasyona  kiyasla
sektori bant internet abone sayilar1 ve  daha yiiksek, zamanla
abone sayilarina gdre yogunlagma seviyesi azalig
firmalarin ~ pazar  paylart gosterse de rekabetin yetersiz
dikkate alinmustir. oldugu sonucuna ulastlmistir.
Pehlivanogl Tiirkiye elektrik CR, 1993-2011 doénemi elektrik HHIve CR; analizine gore
u ve Tekce enerjisi piyasasi HHI  enerjisi piyasasindaki piyasanin monopole yakin, bir
(2013) firmalarin net satis rakamlar1 yapida  oldugu  sonucuna
kullanilmustir. ulagilmasgtir.
Akardeniz Gaziantep teknik CR, 2013 yilinda Gaziantep’te CR, analizi sonucunda
ve Kirag tekstiller piyasasi HHI faaliyette  bulunan  dokuz piyasanin  oligopolistik, HHI
(2015) firmanin kapasite raporlar1 g6z degerleri ise kuvvetli oligopol
Oniine alimugtir. yapida oldugunu
gosterilmistir.
Ozbek ve Konya ilindeki CR, Tarim ilact iireten ve ithal CR, ve HHI analizlerine gore
Fidan bugday HHI eden kuruluslara ait pazar tarim ilaglar1 piyasasi yiiksek
(2016) iretiminde paylar1 kullanilmustir. yogunlagma degerleri
kullanilan  tarim gozlemlenmistir
ilaglar1 piyasasi
Hazar wvd. 2001 krizi oncesi CR,  1988-2000 ve 2004-2015 Yogunlugunun kriz sonrasinda
(2017) ve sonrast Tirk HHI yillart arasindaki donemlerde arttifi sonucuna ulasilmistir.
bankacilik sektdérii ~ HTI  tiim bankalara iliskin sektor Sube sayist ve personel
RI paylar1 dikkate alinmuigtir. sayisinin yogunlagma
HKI analizlerinde  saglikli  veri
H,, olamayacagi gozlemlenmistir.
Ent
ipek ve Tirkiye ilag  CR,  QuintilesIMS-Tirkiye Calismada Tirkiye’deki ilag
Ipek sektorii tarafindan saglanan 2009-2016  sektoriiniin diisiik yogunlagsma
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(2018) HHI donemi ig¢in Tirk ilag degerlerine sahip oldugu;
CCI  piyasasinda faaliyet gosteren ancak sektoriin diger iilkelere
HTI tim firmalarin depo satis kiyasla daha yogun bir piyasa

RI verileri kullanilmustir. yapisina sahip oldugu
HKI sonucuna ulastlmistir.

Hy,
Ent

Kaynak: Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.

Giimiishane Pestil-Kéome Piyasasinda Yogunlasma Degerleri ve Piyasa

Yogunlugunun Belirleyicileri

2002 yilinda 3 adet firma ile iiretim hayatina baslayan Giimiishane pestil-kome sektorii 2017
yilina gelindiginde 44 adet firma ile 6nemli bir biiyiikliige erigsmistir. Bu boliimde oncelikle
s0z konusu piyasa ait 2002-2017 yillarinda faaliyet gdsteren firmalara ait piyasa paylari
verilerinden hareketle ikinci bdliimde tanitilan yogunlagsma endeksleri hesaplanmistir.
Hesaplanan endeksler yardimiyla piyasanin yapisi incelenmis ardindan séz konusu sektor i¢in
piyasa yogunlugunun kisa ve uzun dénemdeki belirleyicileri olarak sehir niifusu, sehre gelen
toplam turist sayist ve pestil-kdme fiyatinin olas1 etkileri gecikmesi dagitilmis otoregresif

(ARDL) model ile tahmin edilmeye ¢alisilmistir.

Giimiishane Pestil-Kome Piyasasinin Yapisi

Gilimiighane pestil-kome sektoriindeki firmalarin yillik verileri iizerinden her bir firmanin
piyasa payi, ilgili donemdeki kendi {iretim hacminin toplam iiretim hacmine orani olarak
tanimlanmus ve hesaplanmistir.’ Daha sonra hesaplanan bu piyasa paylarindan hareketle
ikinci boliimiinde detayli olarak anlatilan yogunlasma olg¢iitleri ile s6z konusu sektoriin piyasa

yapist 2002-2017 donemi i¢in elde edilmis ve hesaplanan endeks sonuglart Tablo 3’de

gosterilmistir.
Tablo 3. Endeks Degerleri (2002-2017)
ya F™M& ep CcR;, HHI ccI H, HTI RI HKI Ent U
Sayisi

2002 3 100 100 038 073 062 042 028 233 149 049
2003 4 100 100 032 065 053 034 025 251 18 053
2004 6 092 100 036 065 053 032 011 208 187 1.9
2005 7 095 100 056 077 066 045 008 146 134  8.80
2006 10 075 094 033 060 045 021 006 208 237  4.46

% Calismada kullanilan veriler, Giimiishane il Gida, Tarim ve Hayvancilhik Miidiirliigii, Giimiishane Ticaret ve
Sanayi Odas1 tarafindan ve Giimiishane ilinde pestil-kome {iireten firmalarla birebir goriismeler neticesinde
saglanmistir. Arastirma formunda firmalarin kurulus tarihleri, faaliyet siireleri, y1llik iiretim kapasiteleri, kapasite
degisiklikleri, iirtinlerin yillik kilogram fiyatlar1 bulunmaktadir.
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2007 11 0.71 0.91 0.30 0.62 0.41 0.18 0.05 222 254 3.99
2008 16 0.60 0.78 0.22 0.49 0.32 0.12 0.04 274  3.07 3.20
2009 16 0.62 0.79 0.19 0.46 0.30 0.12 0.04 3.26 3.19 2.18
2010 22 0.56 0.72 0.15 0.40 0.24 0.10 0.03 396 355 1.78
2011 24 0.49 0.65 0.10 0.32 0.17 0.07 0.02 559 401 0.84
2012 28 0.43 0.61 0.08 0.28 0.14 0.06 0.02 6.67 4.27 0.59
2013 29 0.46 0.65 0.08 0.26 0.14 0.07 0.02 8.76  4.23 0.62
2014 30 0.45 0.67 0.07 0.25 0.14 0.07 0.01 9.01 420 0.70
2015 31 0.46 0.68 0.09 0.30 0.16 0.08 0.01 6.29  4.07 1.43
2016 27 0,48 0,69 0,09 0,31 0,17 0,08 0,01 6,16 4,02 1571
2017 25 0,49 0,70 0,10 0,31 0,17 0,08 0,01 6,03 395 1,726

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Literatiirde siklikla kullanilan en biiyiik ilk 4 ve ilk 8 firma icin hesaplan CR, ve CRg
endekslerine bakildiginda, baslangi¢ yillarinda sektérde az sayida firma olmasi nedeniyle CR,
endeksi 2004, CRg endeksi de 2006 yilina kadar piyasanin monopolcii karaktere sahip
olduguna isaret etmektedir. 2007-2012 doneminde sektore giris yapan biiylik Olcekli
firmalarin etkisiyle yogunlasma en diisiik seviyelere gelmekte ve 2012-2017 déneminde
sektorden ¢ikis yapan kiiciikk Olgekli firmalarin etkisiyle kismi yogunlasma artisi
gozlemlenmektedir. 2002-2017 geneli i¢in bakildiginda sektoriin rekabet¢i bir yap: kazandigi
goriilmektedir. HHI, 2005 yilinda 0,564 ile en yiiksek degerine ulasmaktadir.” ilerleyen
yillarda piyasadaki firma sayisinin artmasi ile HHI nin daha rekabetci bir yapiya cekilmesi,
endeksin yeni firma girisine duyarliligin1 gostermektedir. Sektordeki lider firmanin etkinligini
gosteren CCI, HHI ile kiyaslandiginda daha yiiksek yogunlagsma degerlerine ulagmasi

sektordeki lider firmanin piyasadaki etkisini vurgulamasi agisindan 6nemlidir.

Piyasanin birlikte hareket edebilirligini gosteren H,, ile sektordeki firma sayisini dikkate alan
ve biiyiik Olgekli firmalarin 6lgek degisikliklerinin dagilimma duyarli olan HTI, birebir
ortiismese de 2002-2017 donemi boyunca benzer seyirdedir.”™™ Diger taraftan piyasadaki
firma saymi dikkate alan ve kiigiik Olgekli firmalarin Olgek degiskenliklerinin dagilimina
duyarli olan RI, 2012-2017 doneminde sektdrden ¢ikis yapan firmalarin nispeten kiigiik
Olcekli olmasi ve biiyiik dlgekli firmalarin kapasite artirrmina gitmesi nedeniyle, kiiciik 6lgekli

firmalarin piyasadaki etkisizligini daha belirgin vurgulamaktadir. HKI, 2005-2014 yillart

“” Bunun sebebi, sektordeki lider firmanin 2005 yilinda kapasite artirimina gitmesidir.

" H,, i¢in a degeri 0,25 olarak alinmustir. a’nin bu sekilde degerlendirilmesinin sebebi, sektordeki ortalamanin
iizerinde olan firmalarin aile sirketlerine bagl olmasi ve kiiciik 6l¢ekli firmalarin, zamanla bu firmalarin subeleri
haline gelmeleri veya ihtiyag halinde ortak {iretim yapabilmeleridir. Endeksin diger a parametrelerine ait seyir
istenildigi taktirde azarlar tarafindan saglanacaktir.
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arasinda sektore yeni giris yapan firmalarin etkisiyle endeks degerlerinde meydana gelen artis

yogunlasmayi giderek azalmistir.**

Ent’in monopol durumuna en yakin oldugu degerinin 2005 yilinda olmasi, monopol
durumuna en uzak oldugu degerine 2007-2012 dénemi sonunda ulagmasi ve ilerleyen
donemde gerceklesen kademeli yogunlasma artisi; endeksin kiyaslama agisindan 0 ile 1
arasinda deger almamasina ragmen HHI Olgiitlerine uyumlu sonuglar trettigi sOylenebilir.
Piyasadaki firma sayisina ve esitsizlik dagilimina duyarli olan U®*® ‘nun gelisimi, HHI’nmn
seyrine benzer sekilde bir gosterge olusturmus, fakat 2005 yilinda sektdrdeki lider firmanin

kapasite artirimini diger endekslerden daha belirgin vurgulamistir.

Tablo 3’den goriilecegi lizere Giimiishane pestil-kome sektorii i¢in ii¢ farkli piyasa 6zelligine
sahip olunan dénem oldugu sdylenebilir. Ilk dénem 2002-2007 yillar1 arasini kapsamakta ve
sektorliin kurulum asamasini temsil etmektedir. Bu donemde yiiksek giris maliyetleri ve
piyasanin geleceginin belirsizligi, s6z konusu sektore yiiksek piyasa payina sahip az sayida
firmanin hakim olmasina neden olmus ve bunun sonucunda piyasadaki asiri yogunlasma

nedeniyle monopolcii bir karakter ortaya ¢ikmuistir.

llgili donemde Giimiishane ilindeki pestil-kdme sektdrii, 2002 yili igerisinde sadece 3 firma
ile Uretim hayatina baslamistir. 2002-2007 yillar1 arasinda sektore 9 adet daha firma giris
yapmis ve toplamda 12 adet firma bu donemde faaliyette bulunmustur. Bu rakam dénem
sonunda 11’e diismiistiir. Sektoriin bu ilk yillarinda ¢ok az sayida firma olmasi ve sektore
yeni giris yapan firmalarin genellikle kiiglik dlgekli olmasi sebebiyle lider firmanin piyasa
pay1 %50’lerin altina diismedigi, ayn1 zamanda lider firmanin kapasite artirrmina gitmesi ile

dogal olarak piyasadaki yogunlasma oranlari ¢ok yiiksek degerlerdedir.

Ikinci donem olan 2007-2012 yillarinda, tamamen farkli bir piyasa yapisi pestil-kome
sektorline hakim olmustur. 11 firma ile baslayan donemde, bu say1 toplamda 34 firmaya kadar

yiikselmis, fakat donem sonunda sektorde 28 adet firma kalmistir. Bu donemde sektore yeni

% By donemde sektdre yeni giris yapan firmalarin sektoriin ortalama biiyiikliigiinden daha biiyiik 6lgekli
firmalar olmasi sebebiyle, biiyiik 6lgekli firmalarin etkisini daha fazla yansitmasi agisindan esneklik parametresi
olan a’nin degeri 5 olarak segilmistir. Endeksin diger a parametrelerine ait seyri istenildigi taktirde azarlar
tarafindan saglanacaktir.

Wy icin a degeri 3 olarak belirlenmistir. @’nin bu sekilde belirlenmesinin sebebi, sektdrdeki 6zellikle 2002-
2007 doneminde firmalar arasindaki esitsizlik dagilimini daha fazla 6n plana ¢ikarmasidir. Endeksin diger o
parametrelerine ait seyri istenildigi taktirde azarlar tarafindan saglanacaktir.
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giris yapan firmalarin ¢ogunlukla piyasa paymnin, sektordeki ortalama firma pazar paymnin
tizerinde olmasi ve sektorden ¢ikis yapan firmalarin hepsinin kii¢lik 6l¢ekli olmasi sebebiyle
piyasa s0z konusu donemde, hesaplanan endekslerden de goriilecegi iizere, en yliksek

rekabetin yasandigi donem olmustur.

Ugiincii ve son dénem olan 2012-2017 yillar1 arasinda toplamda 38 firma faaliyet gosterirken,
donem sonunda sektorde firma sayisi tekrar azalmis ve 25 adet firma kalmistir. Bu donemde
sektore yeni girig yapan firmalarin ¢ogunlukla kiiclik 6lgekli olmasi, piyasadan ¢ikis yapan
firmalarin da nispeten kiiciik 6lgekli olmasi ve piyasa pay1 biiylik olan firmalarin kapasite
artirimina gitmeleri, tedricen yogunlagsma oranlarini yiikseltmigtir. Sektorde en ¢ok firma

cikisinin, el degistirmelerin ve firma birlesmelerinin yasandigi donem yine bu dénemdir.

Cahsmanin Veri Seti ve Ampirik Model

Bu bolimde Giimiishane pestil-kome piyasasinin yogunlagmasina etki eden faktorler
arastirilmis ve bu faktorlerin olasi kisa ve uzun dénemli etkileri tahmin edilmistir. S6z konusu
iligkilerin tahmin edilmesinde kullanilan degiskenler, IND,: Hesaplanan yogunlasma degeri,
NFS,: TUIK’> ten alinan Giimiishane ilinin 2002-2017 dénemindeki niifusu, FYT,:
Glimiishane Ticaret ve Sanayi Odas1 ile Gilimiishane ilinde pestil-kome iireten firmalardan
alinan 2002-2017 dénemindeki iiriinlerin kilogram fiyati, TUR,: Giimiishane il Kiiltiir ve
Turizm Miidiirliigii ile Giimiishane Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’nden alinan 2002-2017
doneminde Gilimiighane iline gelen yerli ve yabanci toplam turist sayisidir. NFS,, FYT, ve
TUR; serilerinin verilerinin dogal logaritmasi alinarak modelde kullanilmistir. Verilere ait

Ozet istatistikler Tablo 4’e gdsterilmistir.

Calismada piyasa yogunlasma endeksinin bagimli degisken oldugu tahmin denklemine ait
katsayilarin tahmin edilmesinde ARDL modeli kullanilmistir. ARDL modeli, analizde
kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin ya seviyesinde ya da birinci farkinda duragan
olmalar1 durumunda tercih edilmektedir. Bu nedenle 6ncelikle modelde kullanilan serilerin

duraganlik testlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Tablo 4. Endeks Degerleri ve Degiskenler icin Ozet Istatistikler

_Degisken Gozlem Ort. Std. Sapma Minimum Maksimum
ind(cr4) 16 0.649 0.211 0.428 [2012] 1[2002-03]
ind(cr8) 16 0.799 0.149 0.611 [2012] 1[2002-03-04-05]
ind(hhi) 16 0.214 0.147 0.074 [2014] 0.564 [2005]
ind(cci) 16 0.463 0.181 0.254 [2014] 0.773 [2005]
ind(hm) 16 0.322 0.184 0.140 [2014] 0.662 [2005]
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ind(hti)

ind(ri)

ind(hki)
ind(ent)

ind(u)
Innfs

Infyt

Intur

16
16
16
16
16
16
16
16

0.173
0.065
4.446
3.124
2.155
11.822
2.981
10.966

0.133
0.082
2.481
1.067
2.152
0.107
0.307
0.833

0.062 [2012]
0.013 [2017]
1.458 [2005]
1.343 [2005]
0.493 [2002]
11.69 [2002]
2.497 [2002]
9.519 [2005]

0.448 [2005]
0.277 [2002]
9.007 [2014]
4.271 [2012]
8.802 [2005]
12.05 [2016]
3.465 [2017]
11.82 [2016]

Not: [ ] maksimum ve minimum degerlerin oldugu yillar1 gostermektedir.

Birim Kok Testi

Bu c¢alismada serilerin duraganlik diizeyleri ADF (Augmented Dickey—Fuller) ve PP
(Phillips-Perron) birim kok testleri dikkate alinarak belirlenmistir. Ikinci béliimde hesaplanan
yogunlasma endeks serileri i¢in bahsi gecen birim kok testleri uygulanmis olup RI hari¢ diger
tim endekslerin %1 anlamlilik diizeyinde ne seviyesinde ne de birinci farkinda duragan
olmadiklar1 goriilmiistiir.” Bu nedenle Giimiishane ilindeki pestil-kdme piyasasmin éngorii

modellemesinde RI serisi bagimli degisken olarak belirlenmesine karar verilmistir. ARDL

modelinde kullanilan degiskenlere ait birim kok test sonuglart Tablo 5’de yer almaktadir.

Tablo 5: ADF ve PP Birim Kok Testlerinin Sonuclari

Endeks ADF Testi PP Testi
Seviye 1. Fark Seviye 1. Fark

Sabitsiz -5.335%** -11.474***  Sabitsiz -5.335%** -7.294%**

RI Trendli -2.585 -27.294%** Trendli -2.585 -3.101
Sabitli Trendli -4.281*** -20.555***

Sabitsiz 2.744%** 2.006**  Sabitsiz 2.744%** 2.785***

InNFS Trendli -0.816 0.333 Trendli -0.816 -0.728
Sabitli Trendli 0.882 1.846**

Sabitsiz 39.597*** 0.093  Sabitsiz 39.597*** 29.526***

InFYT Trendli -3.979** -1.928 Trendli -3.979** -3.978**
Sabitli Trendli 0.141 0.298

Sabitsiz 0.550 0.641  Sabitsiz 0.550 0.550

InTUR Trendli -1.097 -1.048 Trendli -1.097 -1.169
Sabitli Trendli -1.510* -1.980**

Not: ***, ** ye * sirast ile %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Es biitiinlesme Testi

Pesaran (1996), Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi
yaklagimina gore serilerin ayni anda I (0) veya | (1) olmalarina bakilmaksizin seriler arasinda

es biitiinlesme 1iligkisinin varlig1 arastirilabilmektedir. Narayan ve Narayan (2004), hatta bu

“™ Diger endekslere ait birim kok testleri sonuglari istenildiginde yazarlardan temin edilebilir.
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yaklagimin az sayidaki gozlemden olusan serilerde de saglikli sonuglar verdigini
belirtmislerdir. Sinir testi yaklasiminda ilk dnce herhangi teorik bir 6ngdriide bulunmaksizin
kurulan Kisitlanmamis Hata Diizeltme Modeli kurulur. Modelin bu c¢alismaya uyarlanmig

bi¢imi Denklem 13’teki gibidir.
AIND;t = @ing, + Xip=1bina, AIND; t—p + Xp=o Cina, ANFS;¢—p + Xp=odina, AFYTir—p +
2Yp=0€ind, ATUR;t—p + Vina, INDit—1 + Vina,NFSit-1 + Vina, FYTit—1 + Vina, TURi ¢-1 +

€ind; (13)

Denklem 13’te (i), endeks degiskenini; (t), zamani; (p), gecikme sayisini; (A), ilgili
degiskenin 1.dereceden farkin1 gostermektedir. Bu ¢alismada incelenen veri seti yillik oldugu
icin Pesaran vd. (1999) ve Narayan ve Narayan (2005) nin 6nerdigi gibi maksimum gecikme
sayist 2 donem olarak alinmistir. Model gecikme sayisinin belirlenmesine dair bilgi

kriterlerine ait sonuglar Tablo 6’de gdsterilmistir ve bu sonuglara gore gecikme sayis1 2 olarak

belirlenmistir.
Tablo 6. UECM icin Gecikme Sayisinin Belirlenmesi
Gecikme LL LR df p FPE AIC HQIC BIC
0 23.46 7.3e-07 -2.78 -2.79 -2.59
1 1498 252,67 16 0.00 1.2e-13  -1854  -1862  -17.62
2 22152 143.44* 16 0.00 9.5e-17* -26.65* -26.65* -24.85*

Not: * 0.01 anlamlilik diizeyinde belirlenen gecikme sayisini ifade etmektedir.

Gecikme sayisi belirlendikten sonra sinir testi yaklasimiyla seriler arasinda eg biitiinlesmenin
varligini test etmek icin F-testi kullanilmistir. Denklem 13’e gore uyarlanmis ve degiskenler
arasinda es biitiinlesme olmadigini gosteren bos hipotez Hy: Yina, = Vina, = Yind; = Yind, =

0 iken bu hipotezin alternatif hipotezi ise Hy: ¥Yina, # Yina, # Yinda; * Yina, * 0°dir.

Tablo 7. Model icin Sinir Testi Sonuclar:

%1 anlamhlik diizeyindeki kritik degerler

Alt Sinir Ust Simur
3 42.66 3.2980 7.0075

Tablo 7’de gosterilen k, Denklem 13’teki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler,

k F istatistigi

Narayan (2004) ¢alismasina gore degisken sayisi 3, gézlem sayisi 16 olan sabitli model i¢in

olusturulan tablo degerlerinden alinmistir. Tablo 7°de gosterildigi lizere hesaplanan F
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istatistik degeri Narayan (2004) iist degerinden biiylik oldugundan H, hipotezi reddedilmis ve

esbiitiinlesme iliskisi vardir sonucuna ulasilmistir.

ARDL Modeli

Seriler arasinda bir es biitiinlesme tespit edildiginden uzun ve kisa donem iligkileri belirlemek
icin ARDL (Auto Regressive Distribution Lag) modeli kurulabilmektedir. Degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskinin incelenmesi i¢in ¢alismaya uyarlanmis sabit terimli uzun

dénem ARDL modeli Denklem 14’teki gibidir."™"

AIND,, =
Boina + X=1 Biina, AIND;¢_p, + Yhoo Baina, ANFS;t—p + Xp=o Baina, AFYTie—p +
2?}:0 B4indp ATURi,t—p + windi,t (14)

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskinin arastirilmasi i¢in ARDL yaklasimina dayali hata

diizeltme modeli Denklem 15°teki gibi kurulmustur

AINDi,t = 190 + ZLL:l 1911) AINDi,t—p + Z;}:O 1921) ANFSi't_p + Z;l:() 19312 AFYTi,t—p + 189

Sn o0, ATUR ¢y + ECMing,, | + €ina, (15)

Denklem 15°de uzun donem iliskisinden elde edilen artiklarin bir donem gecikmelisi

ECMing,,_, ile gosterilmistir. 0 ile -1 arasinda herhangi bir deger almasi beklenen bu katsay1,

kisa donemdeki dengesizligin ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini ifade etmektedir.

Tablo 8. ARDL (2,2,2,2) Modelinin Tahmin Sonuglar:

o Robust .
Degisken Katsay1 Std. Hata tist. Olasihik

Uyarlama — gopy gy -0.623 00134  -46.27 0.000
Katsayisi

RI -0.623 0.0092 -67.29 0.000
Uzun NFS 0.163 00211  7.71 0.016
Donem FYT 0.051 0.0082 6.19 0.025

TUR 0.004 0.0015 2.75 0.111

RI -0.247 0.0136  -18.17 0.003
Kisa Dénem  ANFS -0.093 0.0277  -3.36 0.078

NFS(-1) -0.152 0.0244  -6.22 0.025

1" ARDL modelinin tahmin edilmesinde BIC (Bayesian Bilgi Kriteri) tercih edilmistir.
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AFYT -0.443 0.0844 -5.26 0.034
FYT(-1) -0.446 0.0630 -7.08 0.019
ATUR 0.004 0.0004 9.79 0.010
TUR(-1) 0.002 0.0006 4.49 0.046
Not: R?>=0.887, ADJ R?=0.98, Log-like: 111.72471. Degisen varyans problemi nedeniyle

Robust Standart Hatalar l'iretilmistir.im

Tablo 8’de verilen ARDL modelinin tahmin sonuglarina gore uyarlama katsayis1 -0.623
olarak belirlenmistir. Bu deger modelin uzun dénemde dengeye gelecegini ifade etmektedir.
Tablo 8’deki uzun donem verileri incelendiginde, niifus ve fiyat degiskenleri istatistiksel
olarak anlamli ve katsay1 degerleri pozitif oldugu i¢in uzun dénemde RI degerini arttiracagi
veya bir baska deyisle sektordeki yogunlagsma iizerinde arttirict etki yaratti§i sonucuna

ulasilmaktadir.

Bu durumu yorumlamak gerekirse, kisa donemde sehirdeki niifus artisinin sektore olan ilgiyi
arttirmasi ve fiyat artiglarinin yiiksek karlara neden olmasi sebebiyle yeni firmalarin piyasaya
girislerini arttirdigini ve ayrica yerel niifusun toplu tiretim yapan biiyiik 6l¢ekli firmalar yerini
butik Ozellikli kiigiikk firmalar1 tercih etmesi nedeniyle yogunlagsmay1 azalttig

distiniilmektedir.

S6z konusu degiskenlere ait kisa donemli etkilere bakildiginda farkli sonuglar ortaya
cikmaktadir. Tablo 8’deki kisa donem tahmin katsayilar1 dikkate alindiginda, RI’nin bir
donem oOnceki degeri cari donem RI degerini azaltmaktadir. Tahmin edilen katsayi olan -
0.247, onceki donemlerde yogunlasma durumunun cari oldugu ve gelecek donemlerde
yogunlagmay1 azaltacagi anlamina gelmektedir. Kisa donemle ilgili diger 6nemli sonug, niifus
ve fiyat degiskenlerinin bir donem oOnceki degerleri negatif oldugu i¢in kisa déonemde RI
degerini azaltacagi veya diger bir deyisle sektordeki yogunlasmayi azaltici yonde etki
yapmasidir. Diger taraftan sehre gelen turist sayisindaki degisme oranit ve dnceki donem
degeri pozitif oldugu icin kisa donemde sektordeki yogunlagsmay1 arttirict yonde etkiledigi

sonucuna ulagilmaktadir.

Dolayistyla kisa donemde sehirdeki niifus artisinin sektore olan ilgiyi arttirmasi ve fiyat
artiglarinin  yliksek karlara neden olmasi sebebiyle yeni firmalarin piyasaya girislerini
arttirdigin1 ve ayrica yerel niifusun toplu iretim yapan biiyiik dlgekli firmalar yerini butik

ozellikli kiiglik firmalar1 tercih etmesi nedeniyle yogunlasmayi azalttigi diistiniilmektedir.

1 Tahmin edilen ARDL modeline ait anlamlilik test sonuglar1 Ek 1°de verilmistir.
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Diger taraftan sehre gelen turistlerin bilinen (pazar pay1 yliksek) firmalar tercih etmelerinden

dolay1 kisa donemde piyasadaki yogunlasmayi arttirici yonde etkiledigi diisiiniilmektedir.

Sonuc¢

Cografi kosullar1 geregi sanayilesmede geri kalmis, tarim ve hayvanciliga dayali sektorlerin
fazla oldugu Glimiishane ilinin en énemli iiretim sektorlerinden biri haline gelen pestil-kome
piyasasiin 2002-2017 dénemi boyunca sahip oldugu piyasa karakterinin analiz edildigi bu
calismada, literatiirde siklikla kullanilan yogunlasma endeksleri hesaplanmis ve endeksler
yardimiyla s6z konusu piyasanin gelisimi incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore
Gilimiishane pestil-kome sektoriinde 2002-2017 donemi boyunca yogunlagsma orani azalsa da
belirli dénemlerde ii¢ farkli piyasa ozelligi goriilmektedir. ilk olarak, 2002-2007 yillari
arasinda sektorde yiiksek piyasa payimna sahip az sayidaki firmanin piyasaya hakim olmasi
nedeniyle monopolcii karakterin hakim oldugu kurulus dénemi. Ikinci olarak, 2007-2012
doneminde sektore giris yapan firmalarin biiyiik 6lgekli, sektorden ¢ikis yapan firmalarin ise
kiiciik olgekli firmalar olmasi nedeniyle rekabet¢i yapinin hakim oldugu rekabet¢i donem.
Son olarak 2012-2017 yillar1 arasinda kiigiik 6lgekli pek ¢ok firmanin piyasadan ¢ikmasi ve
sektordeki biiyiik olgekli firmalarin yeniden yapilanma siirecine girerek kapasite artirimina

gitmeleri nedeniyle yogunlagmanin artis egilimi gosterdigi oligopolcii piyasa donemidir.

Calismada daha sonra piyasa yogunlugunu belirleyen faktorlerin etkilerinin belirlenmesi
amaciyla sinir testi yaklagimi uygulanmis ve gecikmesi dagitilmis model yardimiyla bu
unsurlarin piyasa iizerindeki uzun ve kisa donem etkileri ortaya cikarilmistir. Giimiishane
pestil-kome piyasasini ekonometrik olarak modellemeye en uygun yogunlagma endeksinin
Rosenbluth endeksi oldugu tespit edilmistir. Yapilan tahmin sonucunda; kisa ve uzun dénem
etkilerin farkli oldugu goriilmiis ve kisa donemde niifus ve fiyat degiskenlerinin piyasadaki
yogunlagmay1 azaltacagi, turist sayisindaki artislarin piyasadaki yogunlasmayi artiracagi;
uzun donemde ise niifus ve fiyatlardaki artigin piyasadaki yogunlagmay arttiracagi sonucuna

ulasilmistir.

Ancak kisa donemli etkinin tersine uzun donemde niifus ve fiyat degiskeni piyasa
yogunlugunu arttirmaktadir. Bu durum agilan yeni kiiciik firmalarin uzun dénemde sektordeki
biiyiik firmalar ile rekabet edemediklerini, dolayisiyla yogunlagsmanin uzun donemde

artmasina neden oldugu seklinde yorumlanabilir. Dahasi pestil-kdme piyasasindaki fiyat
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artiglarinin piyasadaki rekabet yapisinin azalmasi nedeniyle ortaya ¢iktigi dolayisiyla tiiketici

refahi tizerinde olumsuz etki yarattigi ileri siirtilebilir.

Sonug olarak Giimiishane ilindeki pestil-kome sektorii, geleneksel iktisadi beklentilere paralel
olarak yogunlasma ile fiyat ve tiikketici sayis1 arasinda iliski kisa ve uzun déonemde asimetrik
cikmistir. Ozellikle piyasada uzun dénemde goriilen yogunlasma artistna neden olan
etkenlerin azaltilmasi i¢in Oncelikle Yyerel yoneticilerin kiiciik piyasa payna sahip butik
isletmeleri desteklemeleri, sehir disindan gelen turistlerin bu markalara yonelmeleri icin
reklam faaliyetleri yiirlitmeleri gerekirse bu isletmelere cesitli tesviklerde bulunmalari
onerilmektedir. Ciinkii, piyasa yogunlugunun artmasi nedeniyle yiikselen fiyatlar sonucunda
tilkketici refahi1 azalmakta ve kaynak dagilimi olumsuz yonde etkilenmektedir. Kentin en
Oonemli {iretim ve gecim kaynagi olmasi sebebiyle, yerel politika yapicilara pestil-kdme
piyasanin daha rekabet¢i bir yapiya ¢ekilmesi i¢in gerekli diizenlemelerin ciddiyetle yapilmasi

Onerilmektedir.

Ek1l: ARDL Modeli Diagnostik Test Sonuclar:

Durbin Otokorelasyon Alternatif Testi

Gecikme(p) x2 Df Prob > y?
1 0.196 1,1 0.657
2 0.068 2,0 0.734
Otoregresif Kosullu Degisen Varyans icin: LM testi (ARCH)
Gecikme (p) x2 Df Prob > y?
1 0.057 1 0.810
2 0.642 2 0.725
Otokorolasyon icin Breusch-Godfrey LM Testi
Gecikme(p) F df Prob > F
1 2.229 1,1 0.129
2 1,453 2,0 0.379

Degisen Varyans icin Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Testi

¥? (1)=1.04 Prob > x2=0.308
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Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi yilda en az ii¢ kez
yayinlanan hakemli bir dergidir. Dergimizde yayinlanmasi arzu edilen calismalarin asagida belirtilen
yazim kurallarina ve diger kosullara uygun bir sekilde hazirlanarak dergimiz sayfasinda yer alan
"Makale Gonder" kismindan sisteme yiiklenmesi gerekmektedir. Yaymlanmak {izere dergimize
gonderilen ¢aligmalarin tiim sorumluluklar yazarlara aittir.

1. Yaymlanmak iizere dergiye gonderilen yazilar daha 6nce yaymlanmamis ya da yayinlanmak iizere
bagka bir yere gonderilmemis olmalidir.

2. Dergimizde Tiirkge ve Ingilizce dillerinden herhangi biri ile yazilmis yazilar yayinlanar.

3. Dergimize gonderilecek ¢aligmalarda yazar (lar)in Adi-Soyadi, Kurum ve E-posta bilgileri, ana
baslik altinda saga yasl olarak verilen isimlere dipnot eklenerek 9 punto ile yazilmalidir.

ONEMLI NOT: Sisteme ilk yiiklenen ¢aligmalarda yazar kimlik bilgileri kesinlikle_olmamalidir.
Yazar kimlik bilgilerini iceren son sekil sizden mail ile istenecektir. Hakem degerlendirmesi
asamasinda yazarlarin calismalarina yazar bilgilerini eklemeleri durumunda devam eden hakem
degerlendirme siiregleri sonlandirilip yeniden hakem atamasi yapilir ve siire¢ yinelenir.

4. Ana baslk altinda Tiirkce dzet ile altinda Ingilizce baslik ve Abstract verilmelidir. Tiirkce dzet 9
punto ile yazilmis ve 150 kelimeyi asmayacak sekilde olmalhdir. “OZ” bashg (9 punto)
ortalanarak bold yazilmalhdir. Ingilizce Abstract Tiirkge Ozetin tam karsiligi
olmali “ABSTRACT” basligi (9 punto) ortalanarak bold yazilmalidir Metin dili yabanci dilde olan
calismalarda yabanci dildeki 6zetin altinda Tiirkce 6zet yer almalidir. Ozetin altinda, calismanin
alanim tanimlayabilecek en az ii¢ en fazla bes adet “anahtar kelime” (keywords) bulunmalidir. Ozette
denklem, atif, standart dis1 kisaltmalar, vb. yer almamalidir.

5.Keywords’tin altinda Ekonomi literatiirii ile ilgili makaleler i¢in mutlaka en az 3 adet JEL (Journal
of Economic Literature) Kod Smmiflandirmasi kodlar1 bulunmalidir. Diger alanlarda yazilan
caligmalar i¢in Jel kodu zorunlu degildir.

6. Yazilar, MS Word 97 veya tizeri siirlimlerde A4 kagidi boyutunda, “Times New Roman” yazi stili,

1.5 satir araligr ve (11) punto ile yazilmalidir. Paragraflarda ilk satir girintisi 1.25 ¢m olmalidir.
Paragraf gecislerinde satir atlanmamalidir.

7. Calismanin Tiirkce ve Ingilizce ana basliklar1 ortada olacak sekilde, biiyiik harflerle bold ve (11)
punto ile yazilmalidir. Tlk sayfada ayrica, dipnot olarak calismay1 destekleyen kuruluslar, hangi tezden
tiretildigi, hangi sempozyumda daha 6nce sunuldugu ya da hangi proje kapsaminda desteklendigi gibi
bilgiler de mutlaka belirtilmelidir.

8. Yazi, ¢izim veya grafiklerin yazim alan1 i¢inde olmalarina dikkat edilmelidir. Yazilarda sayfa kenar

bosluklar: su sekilde olmalidir:
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9. Sayfa kenar bosluklari su sekilde ayarlanmalidir.

Ust ve Sol :3cm Ustbilgi :lcm
Altve Sag :2cm Altbilgi :1lcm

10. Caligsma, sekil, ekler ve tablolar dahil 30 sayfay1 gegmemelidir.

11. Yazilardaki resim ve sekiller "Sekil" adi altinda gosterilmeli; sekil ve grafikler bilgisayar
ortaminda ¢izilmelidir. Tablo, sekil ve grafiklere sira numarasi verilmeli, basliklar tablolarin iizerine,
sekillerin ve grafiklerin ise altina her sozciigin ilk harfi biiyiikk olacak sekilde ve
ortalanarak bold karakterler ile yazilmalidir. Thtiyag halinde tablo i¢in karakter biiyiikliigii minimum 9
puntoya kadar disiriilebilir. Ayrica tablo ve sekillere ait kaynaklar, alt tarafta 9 punto ile verilmelidir.
12. Sayfalarin altina (saga yasli olarak) sayfa numarast konmalidir.

13. Yazilar, Giris boliimii ile ikinci sayfadan baslamali ve uygun béliimlere ayrilmahdir. GIRIS,
SONUC VE DEGERLENDIRME ve KAYNAKCA basliklaria numara verilmemelidir. Yazida yer
alan birinci derece alt bagliklar LII, III, ... gibi Romen rakamlartyla siniflandirilmali, tamamen biiyiik
koyu harflerle ve paragraf ile hizali bir sekilde yazilmalidir. Ikinci derece alt bashiklar A,B,C, ... gibi
biiyiik harflerle siniflandirilmalidir. Bu bagliklar her sdzctigiin ilk harfi biiyiik olacak sekilde koyu
harflerle ve paragraf ile hizali bir sekilde yazilmalidir. Ugiincii derece alt baghklar 1, 2, 3, ...gibi
rakamlarla siniflandirilmalidir. Bu tiir basliklar her s6zciigiin ilk harfi biiyiik olacak sekilde, koyu ve
paragraf ile hizali yazilmalidir. Dérdiincii derece alt basliklar ise a, b, ¢, ... gibi kiiciik harflerle
siiflandirilmalidir. Dordiincii derece alt bagliklar kiigiik harflerle, koyu ve paragraf ile hizal

yazilmalidir. Birinci ve ikinci derece basliklardan énce 1 (Bir) satir bosluk birakilmali, Ugiincii ve

Dordiincii derece basliklardan once bosluk birakilmamalidir.

14. Kaynaklara yapilan atiflar, dipnotlar yerine metnin i¢inde parantez arasinda yapilmalidir. Parantez
icinde sirastyla yazar(lar)in soyadi, kaynagin yili: sayfa numarasi yer almalidir. (Aaker, 1991: 101).
Birden c¢ok kaynak noktali virgill ile ayrilmali, 3 veya daha ¢ok yazar isimli bildirimlerde "vd"
kisaltmast kullanilmalidir. Eger, yazarin aymi yil i¢inde yaymlanmis birden fazla eserine atif
yapiliyorsa, yillar harfler ile farklilagtirilmalidir. Yapilacak atif bir internet sitesinden alinmigsa ve
atifin yazari belli degil ise, parantez igerisindeki ifadeler su sekilde siralanmalidir

15. Yabanci dilde yazilan makalelerdeki atiflarda kullanilan baglaglar, metin dili ile uyumlu olmalidir.
Kaynaga yapilan atif disinda, yapilacak agiklamalar, “Notlar” bashigi altinda yazinin sonunda ayr1 bir
sayfada verilmelidir.

16. Metin igerisinde atifta bulunulan kaynaklar, eger varsa notlardan sonra ayri bir sayfada
“KAYNAKCA” baslig1 altinda alfabetik siraya gore verilmelidir. Kaynak¢ada yer alan eserler kitap,
makale vb. sekilde siiflandirilmamalidir. Kaynakca baslig1 paragraf basi yapilmadan tamamen bilyiik
harflerle bold yazilmalidir. Yazar soyadlarmin gosteriminde tamamen biiyiikk harf kullanilmali ve
yazar isimleri agik bir sekilde belirtilmelidir. Her kaynagin ikinei ve diger satirlar1 1,25 cm igerden

baglamalidir.
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METIN iCi ATIF & KAYNAKCADA GOSTERIM

KITAPLARDA
Tek yazarh
Metin ... (Aaker, 1991: 12).
Kaynakca Aaker, David A. (1991), Managing Brand Equity, New York: The Free Press.
2 yazarh
Metin ... (Nunnally ve Bernstein, 1994: 24).
Nunnally, Jum C. - Ira H. Bernstein (1994), Psychometric Theory, Third Edition, New
Kaynakga York: McGraw-Hill.
3 ve daha fazla yazarh
Metin ... (Friedman vd., 2004: 196).
Kaynakea Friedman., Daniel - DeTn Driedman - Alc-assandr-a Cass-ar (2004), Economics Lab: An
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MAKALELERDE
Tek yazarh
Metin ... (Marion, 1999: 476).
Marion, Nancy P. (1999), “Some Parallels Between Currency and Banking
Kaynakca ) . L
Crises”, International Tax and Public Finance, 6 (4), pp.473-490.
2 yazarh
Metin ... (Craig ve Douglas, 2000: 354).
Craig, C. Samuel - Susan P. Douglas (2000), “Building Global Brands in The
Kaynakc¢a
21% Century”, Japan and The World Economy, 12(3), pp.351-359.
3 ve daha fazla yazarh
Metin ... (Cengiz vd., 2005: 132).
Cengiz, Ekrem - Hasan Ayyildiz - Fazil Kirkbir (2005), “Yeni Uriin Gelistirme
Kaynakca Siirecinin Basarisinda Etkili Olan Faktorler”, Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari
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CEVIRI KITAPLARDA
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Kaynak¢a
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Giimiishane Universitesi Makale Yazim Kurallar1

Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi

DERLEMELERDE

Metin ... (Methibay, 2003: 145).
Methibay, Yasar (2003), “Avrupa Birliginde Thale Sistemi ve GATT ihale Kodu”, ic.

Binnur Celik ve Fatih Saracoglu (Ed.), Maliye Secme Yazilari, Ankara: Gazi

Kaynakca
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesini Gelistirme Vakfi Yayini, ss. 125-142.
BILDIRILERDE
Metin ... (Pmar, 2005: 258).
Pinar, Abuzer (2005), “Tiirkiye’de Net Mali Yansima: DIE Hanehalki Verileri ile Bir
Kaynakca Tahmin Denemesi”, 20. Tiirkiye Maliye Sempozyumu, 23-27 Mayis, Denizli, ss. 245-

283.

TEZ ve RAPORLARDA
... (Yildiz, 2007: 61).

Metin
... (Ramalho, 2013: 43).
Yildiz, Salih (2007), Tiiketici Tercihlerinde Marka Degerini Belirlemeye Yonelik Bir
Model Onerisi: Trabzon Ornegi, Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler
Kaynakca Enstitiisti Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Trabzon.

Ramalho, Palma (2013), Portuguese Labour Law and Industrial Relations During
the Crisis, International Labou Office Working Paper No. 54, November, Geneva.

INTERNET KAYNAKLARINDA
...... (Acemoglu ve Johnson, 2006: 16)
Metin | ... (www.rekabet.gov.tr, 2007).
...... (Hazine Miistesarligi, 2006).
Acemoglu, Daron - Simon Johnson; (2006), Disease and Development: The Effect of
Life Expectancy on Economic Growth, http://www.nber.org/papers/w12269,

(06.06.2006).
Kaynakc¢a .
Rekabet Kurumu, “Giris Regiilasyonlar1”, http://www.rekabet.gov.tr, (12.02.2005).

Hazine Miistesarlig1 (2006), Kamu Borg Yonetimi Raporu,
http://www.hazine.gov.tr/duyuru/basin KBY R.Mayis06.pdf, (06.06.2006).

Yukaridaki formatta olmayan cahsmalar icerik acisindan_KESINLIKLE

degerlendirilmeye alinmayacak ve editor tarafindan yazara iade edilecektir.


http://www.rekabet.gov.tr/
http://www.nber.org/papers/w12269
http://www.rekabet.gov.tr/
http://www.hazine.gov.tr/duyuru/basin




