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THE RELATIONSHIP BETWEEN ENERGY IMPORT AND CURRENT
ACCOUNT DEFICIT: THE CASE OF TURKEY WITH VAR ANALYSIS
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Oz

Ekonomik ve sosyal gelismelerle birlikte iiretim hacimlerinin genislemesi, toplumsal
talep ve beklentilerin cesitlenerek artmasi enerji talebini de giderek artirmistir. Enerji
talebindeki artisin ortaya ¢ikardigr sorunlarin ézellikle gelismekte olan iilkeler agisindan
¢ok daha kapsamli ve maliyetli oldugu soylenebilir. Zira gelismekte olan iilkelerde goriilen
hizly sanayilesme, kentlesme ve niifus artisi enerji tiiketimini dogrudan etkilemektedir.
Tiirkiye ve gelismekte olan iilkeler icin enerji talebinde goriilen bu hizli arts sorunun bir
kismudwr. Sorunun diger kismi ise s6z konusu enerji talebinin karsilanmasinda ilgili
tilkelerin onemli 6l¢iide disa bagimli olmalari ve yenilenebilir enerji kaynaklar: basta
olmak iizere yerli enerji arzim artiracak alternatifler tiretememeleridir. Enerjide yiiksek
diizeyde disa bagimli olmanin ortaya ¢ikardigi en énemli maliyet ise yiiksek cari agiklardur.
Calismada VAR analizi kapsaminda es biitiinlesme, hata diizeltme modeli ve Granger
nedensellik testi ile sanayi iiretimi, cari agik ve enerji ithalati arasindaki iliskinin niteligi ve
yénti analiz edilmeye calisilmigtir. Elde edilen bulgulara gére Tiirkiye'de nedenselligin
yoénti kuramsal gerceveye uygun bir bi¢cimde sanayi iiretim endeksi ve enerji ithalatindan
cari agiga dogru tek yonlii nedensellik bigiminde gerceklesmigstir

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji, Cari Acik, Enerji Ithalati, Sanayi Uretim
Endeksi

Abstract

Energy consumption has been increasing depending on production and social
demands increases with economic and social development. It can be said that problems
have heavily increased depending on energy demand increase for developing countries.
Because developing countries have rapid industrialization, urbanization and population
growth rate. Also developing countries significantly depend on other countries for their
energy needs and they have not alternative energy sources. Such a structure causes the
excessive current account deficit. In this study, quality and direction of relation among
industrial production, current deficit and energy import analyzed using Cointegration Test,
Error Correction Model and Granger Causality with VAR analysis. According to results,
direction of causality in Turkey has been to the current account deficit from industrial
production index and energy import as one-way causality. It can be said that results are
suitable to the theoretical framework.

Keywords: Renewable Energy, Current Account Deficit, Energy Import, Industrial

Production Index
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1. Giris

Enerji konusu iktisadi, mali ve siyasi boyutlartyla hemen her donem
ekonomi yazini basta olmak tiizere siyaset bilimi, finans, hukuk gibi farkli
disiplinlerde iizerinde 6nemle durulan bir inceleme alani olmustur. Enerji, iktisadi
temelde ele alindiginda hizli biiylime ve kalkinma ile kentlesmenin gereksinim
duyacagi enerjinin uygun fiyatla, kesintisiz ve yeterli miktarda karsilanabilmesi son
derece Onemlidir. Geligmekte olan iilkelerde goriilen hizli biiylime ve kentlesme
olgusu konuyu ilgili iilkeler i¢cin ¢ok daha hassas hale getirmektedir. Bir yandan
hizla artan enerji talebi 6te yandan s6z konusu iilkelerin 6nemli bir kisminin
enerjide disa bagimli olmasi ve 6nemli 6demeler dengesi sorunlari yagamalar1 bu
iilkelerin ekonomik ve mali dengelerini siirekli kirilgan halde tutmaktadir. Yiiksek
enerji ithalatinin yol actigi cari agiklarin kontrol altina alinmasinda ihracatin
artirtlmasi bir alternatif olabilir. Ancak ihracatin artmasi1 6nemli dl¢iide ilave enerji
kullanimi ile gergekleseceginden cari agiklarla miicadele bir yana ekonomik
biliylime ve ihracat arttigi 6lgiide enerji talebi de artacak ve cari agiklar giderek
biiyliyecektir. Bu noktada yenilenebilir enerji kaynaklari onemli bir alternatif
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ekonomik biiyiime ve kalkinma konusunda onemli
hedefleri olan Tirkiye enerji gereksiniminin yaklagik % iinii disaridan
saglamaktadir. Enerji tiilketiminde diinya siralamasinda ilk 15 iginde olan
Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklar1 konusunda ¢ok 6nemli bir potansiyel
olmasina ragmen giines, riizgar, jeotermal gibi yenilenebilir enerji kaynaklarinin
yaklastk % 15’inden yararlanilabilmektedir. lgili potansiyelin gok &nemli bir
kismindan yararlanilmazken Tirkiye’nin cari agiginin enerji agigi olarak ele
almmasi ve 6zellikle son donemlerde cari agigin bir¢gok makro ekonomik degiskeni
tehdit eder duruma gelmesi yenilenebilir enerji kaynaklari konusunda yeni
yatinmlarin yapilmasimi zorunlu hale getirmektedir. Tiirkiye diinyanin en ¢ok
enerji talep eden bolgesi ile en yogun enerji kaynaklarinin bulundugu bolge
arasindaki koprii gorevinin ortaya cikardigi jeostratejik giicli ile de petrol ve
dogalgaz gibi geleneksel enerji kaynaklarina daha diisitk maliyetlerle ulagimini
saglayacak enerji kaynaklarinin transferi, islenmesi gibi alanlarda isletme ortaklig1
gibi ¢ok uluslu is birlikteliklerini zorlamalidir. Caligmada 6ncelikle yenilenemeyen,
yenilenebilir enerji kaynaklari kategorizasyonu ile enerji kaynaklari tanitilmaya
calisilmaktadir. Sonrasinda diinya dlgeginde enerji kullanimina iliskin gdstergeler
ele alinarak en yogun enerji kullanan iilkeler, kullandiklar1 enerji ¢esitlerine gore
degerlendirilmektedir. Son olarak cari agik enerji ithalati arasindaki iliski VAR
analizi ile incelenerek, enerji ithalati, cari agik ve sanayi {iretimi arasindaki
iligkinin niteligi ve yonii saptanmaya c¢alisiimaktadir.

2. Tiirkiye’de ve Diinya’da Enerji Kaynaklar1 ve Kullanim

Enerji kaynaklar1 yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 olmak
izere iki baslik altinda incelenmektedir. Petrol, komiir, dogalgaz ve niikleer enerji
baslica yenilenemeyen enerji kaynaklari arasinda yer alirken, riizgar enerjisi, giines
enerjisi, hidrojen enerjisi, biyoenerji, jeotermal enerji ve hidroelektrik enerjisi
yenilenebilir enerji kaynaklar1 olarak degerlendirilmektedir. Yenilenemeyen enerji
kaynaklar1 kullanildiginda tekrar yerine konulamayan nitelikleri ile simirli bir
potansiyele sahiptirler. Yenilenebilir enerji kaynaklari ise yogun kullanildiklart
halde azalmayan nitelikleri ile giderek hemen biitiin iilkelerin ve sektorlerin ilgisini
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ceken ve kullanim alan1 yayginlagan bir etkiye sahiptir. Buna ragmen halen diinya
genelinde kullanilan enerjinin yaklasik 2/3°1 yenilenemeyen enerji kaynaklarindan
karsilanmaktadir. Enerji arzinda kaynak cesitliligi olusturarak, yeterli ve gilivenilir
enerji kaynaklarma sahip olmak biiylime ve kalkinma siirecinde gerekli oldugu
kadar iilkenin jeopolitik pozisyonunu da gii¢lendiren bir olgudur.

Yaklasik 100 yildir petrol, kiiresel enerji piyasasinda ¢ok Snemli bir rol
oynamaktadir. Petrol fiyatlarindaki artiglar petrol ithalatgisi iilkelerde farkl iktisadi
ve sosyal maliyetlere yol agarken, petrol ihracatgisi iilkeler i¢in de mali, iktisadi ve
siyasi ¢cok yonli iistiinliikler saglamaktadir. 21. yiizyil petroliin yine 6énemli bir
enerji kaynagi olacagi ancak kiiresel enerji piyasasinda agirliginin giderek
azalacagi, yerini alternatif yenilenebilir enerji kaynaklariimn alacagi bir donemin
baslangici olacaktir (Rapier, 2011: 3).

Enerji ekonomik ve sosyal yapi iizerinde dogrudan ve tiirev etkileri ile
onemli bir calisma alani olarak siirekli giindemde kalan bir konu olmustur. Uretim
stirecinde son derece dnemli bir girdi olan enerji, maliyet fonksiyonlari igerisinde
hemen her zaman 6ncelikli olarak iizerinde durulan bir degiskendir. Enerji 6zellikle
gelismekte olan iilkeler bakimindan ortaya ¢ikardigr maliyet ve bunun cari denge
tizerindeki etkileri bakimindan da 6nemli bir yere sahiptir. Yenilenemeyen enerji
kaynaklarina olan bagimmlilik, bunlara ulagsmanin ve kullanmanin yiiksek
maliyetleri, s6z konusu maliyetlerin biitce agiklar1 ve cari aciklar iizerindeki
etkileri ve yenilenemeyen enerji kaynaklarinin ¢evreye olan zararlari, dikkatleri bu
kaynaklara alternatif olusturabilecek  yenilenebilir  enerji  kaynaklarina
yonlendirmistir.

2.1. Yenilenemeyen Enerji Kaynaklar:

Yenilenemeyen enerji kaynaklarinin basinda petrol, komiir, dogalgaz ve
niikleer enerji gelmektedir. Bilindigi gibi petrol ulasim, sanayi, konut gibi ¢ok
kapsamli kullanim alanina sahip bir fosil yakit niteligindedir. Diinya enerji
kullaniminda petroliin pay1 % 40’a yakindir. Endistriyel kullanimda 6nemli bir
agirliga sahip olan petrol, ozellikle tiirev iiriinleriyle bir¢cok sanayi dali igin
vazgecilmez bir nitelige sahiptir. Ekonomik yap1 ve sosyal yasam iizerindeki ¢ok
yonlii etkileri ile petrol hem c¢ikarildiklar iilke bakimindan hem de dagitim
koridorlar {izerinde bulunan iilkeler bakimindan da stratejik bir 6neme sahiptir ve
bu baglamda konu kimi zaman da siyasi miilahazalarla ele alinabilmektedir. Petrol
ve tiirev lriinleri ¢ok kapsamli kullanim alanina sahip olusunun yani sira sahip
olduklar1 negatif digsalliklar ile de dikkat ¢ekmektedir. S6z konusu enerji kaynagi
mevcut enerji kaynaklar1 igerisinde cevreye en zararli atiklar1 birakan enerji
kaynaklarindan biri olarak degerlendirilmektedir.

Diger bir yenilenemeyen enerji kaynagi komiirdiir. Toplumsal yasamda 6nemli
bir yer tutan kdmiir elektrik iiretiminde, demir, ¢elik ve ¢imento imalatinda, endiistriyel
proseslerde buhar iiretmek ve 1smma amaci ile kullanilmaktadir. Diinya'da elektrik
tretiminin yaklagik olarak % 4041 komiirden saglanmaktadir. Komiir tiretiminin ise %
65’1 elektrik tiretiminde kullanilmaktadir. Diinya genelinde enerji tiiketiminin yaklagik
1/3’ii komiirden karsilanmaktadir (TKI, 2011: 8). ilk bulunan fosil yakit niteligine
sahip komiir, diisiik maliyetlerle elde edilebilen giivenilir bir yakit niteligindedir ve
sadece belirli bolgelerde degil diinyanin hemen biitiin boélgelerinde bulunabilmektedir
(http://www.tki.gov.tr). Rezerv belirleme islemlerinin, komiir ¢ikarma ve isleme
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slireclerinin diger enerji kaynaklar gibi yiiksek teknoloji gerektirmemesi ve dolayisiyla
bu enerji kaynagma daha kolay ulasilabilir olmast bu enerji kaynaginmi da siirekli
giindemde tutmaktadir.

Yeryiiziine ¢ikarilisi petrol ile ayn1 olan dogalgaz da, talebi siirekli artarak
genisleyen bir enerji kaynagidir. Dogalgaz, petrol gibi sanayi ve konut basta olmak
iizere genis kullanim alanina sahip bir enerji kaynagidir. FElektrik enerjisi
iiretiminde de dogalgaz baslica kullanilan enerji kaynaklarindandir. Yiiksek enerji
kullanim verimliligi, alternatiflerine gore daha ucuz olmasi, cevreye zarar
vermemesi, depolama maliyetinin olmayisi, tasima sorunun olmayisi, isletme ve
bakim maliyetlerinin diigilk olmas1 dogalgaz talebini artiran énemli hususlardir.
Diinya enerji tiiketiminin yaklasik ¥4’ii dogalgazdan karsilanmaktadir.

Niikleer enerji bir baska yenilenemeyen enerji kaynagidir. En 6nemli yakit
kaynag1 uranyum olan niikleer enerji, diger enerji kaynaklarina gore daha yeni
(1950°1ili yillar) kullamilmaya baglanilan bir enerji kaynagidir. Niikleer enerji
ozellikle elektrik iiretiminde tercih edilen bir enerji kaynagidir. Zira niikleer enerji
diger enerji kaynaklari gibi ¢evresel faktorlere bagli kalmaksizin elektrik
iiretiminde stireklilik arz etmektedir. Bunun yam sira savunma sanayi ve saglik
sektorii basta olmak tlizere kimi endiistrilerde de kullanimi s6z konusudur. Niikleer
enerjinin onemli niteliklerinden biri alternatif enerji kaynaklarina goére ¢ok daha
yiiksek miktarda enerji saglamasidir. 1 kg komiirden 3 kWh, 1 kg petrolden 4 kWh
elektrik enerjisi iretilirken 1 kg uranyumdan 50 000 kWh elektrik enerjisi
iretilmektedir (TAEK, 2000: 21). Nikleer santraller faaliyette iken c¢evre
kirliligine yol agmazlar ancak kaza riskine bagli olarak ortaya ¢ikan tehlikeler,
kapsaminin genis olmasi ve etkisinin uzun yillar siirmesi gibi nedenlerle son derece
onemlidir. Ote yandan niikleer enerji santrallerinin kurulacag: yerlerin tespitindeki
zorluklar, kurulumun yiiksek maliyet ve teknoloji gerektirmesi s6z konusu enerji
kaynaginin kullanmimi konusunda bir takim soru isaretlerine yol agmaktadir
(University of California Prep, 2009: 4). Buna ragmen bugiin diinyada elektrik
iiretiminde niikleer enerjinin pay1 % 13,5 diizeyindedir. Diinya enerji tiiketiminin
de yaklasik % 12’si niikleer enerjiden karsilanmaktadir (Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi, 2011: 14).

Niikleer enerji ile yenilenebilir enerji kaynaklarinin karsilastirildigi 19 iilke
iizerinde yapilan bir calismada niikleer enerji kullaniminin &zellikle hava
kirliligiyle miicadele konusunda 6nemli katkilar sagladigi ortaya konulmustur.Bu
calismada niikleer enerji kullammindaki % 1'lik bir artisin kirlilikte (CO2) %
0.477'lik bir azalmaya yol agtig1 saptanmistir. Yenilenebilir enerjinin ise daha ¢ok
enerjide petrol, dogalgaz gibi disa bagli olan iilkelerin enerji arz ve fiyatlarinda
meydana gelen dalgalanmalara kars1 kirtlganliklar azalttii, ekonomik yapida
enflasyonist baskilar basta olmak iizere dis soklara karsi ulusal ekonomileri daha
dayanakl kildig1 soylenebilir (Apergis, Payne, Menyah ve Rufael, 2010: 2259).

2.2. Yenilenebilir Enerji Kaynaklari

Enerji, sosyal ve ekonomik kalkinmanin esasli belirleyicilerinden bir
tanesidir Sanayilesme, kentlesme, niifus artiglar1 ve bunlara bagli olarak giderek
artan ve gesitlenen toplumsal talep ve gereksinimler G6zellikle gelismekte olan
iilkelerde enerji talebini siirekli artirmaktadir. Bu noktada yenilebilir enerji
kaynaklan siireklilik arz eden ve cevre kirliligine yol agmayan niteligiyle ilgili
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beklentilerin kargilanmasinda son derece Onemlidir (Banos ve diger., 2011:
1753). Enerji talebinin karsilanmast kuskusuz son derece 6nemlidir. Ancak ilgili
talebin diisiik maliyetlerle karsilanmasi, zamaninda, siirekli ve biitiiniiyle
karsilanabilmesi de bir o kadar onem arz etmektedir. Bu baglamda yenilebilir
enerji kaynaklar1 soz konusu kisitlarin tiimiine sahip yenilenemeyen enerji
kaynaklarina 6nemli bir alternatif olarak ortaya ¢ikmaktadir. Yenilenebilir enerji
dogada siirekli hazir olarak bulunan ve dolayisiyla yenilenemeyen enerji
kaynaklar1 gibi herhangi bir iiretim siirecine gereksinim duyulmadan elde
edilebilen, bir kez kullanildiktan sonra tilkenmeyen ve dogal isleyisin icinde
stirekli olarak kendini yenileyebilen enerji kaynaklaridir. Yenilenebilir enerji
kaynaklari, enerji kullaniminda ithalati ve dolayisiyla disa bagimlilig
azaltmasinin yani sira ¢evrenin korunmasina biiyiik katki saglamaktadir. Bu
baglamda enerjide kaynak cesitliligi ve enerji giivenligi gibi stratejik dneme
sahip enerji politikalariin sekillendirilmesinde yenilenebilir enerji kaynaklarinin
bliyiilk 6neme sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar1 konusunda en biiyiik kisit yenilenebilir enerji kaynaklarinin isletme
maliyetlerinin diisiik olmasina karsin ilk yatinm maliyetlerinin yenilenemez
enerji kaynaklarina gore oldukga yiiksek olmasidir. Yiksek teknoloji destegi
gerektiren bu tiir enerji kaynaklarindan iktisadi rasyonaliteye uygun bir sekilde
yararlanabilmek igin ilgili yatirimlarin AR-GE c¢alismalar ile yonlendirilmesi
gerekmektedir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde kirsal alanlarda yenilenebilir enerji
kaynaklarina yapilacak yatirimlarin s6z konusu bélgelerdeki istihdam sorununun
¢Ozlimiine katki saglayacagi, geri kalmis kirsal alanlarin doniistiiriilmesi siirecine
iglerlik kazandiracagi ve hem sanayiciler hem de hane halklar1 igin tersine gogii
tesvik edebilecegi soOylenebilir (Panwar, Kaushik ve Kothari, 2011: 1514).
Yenilenebilir enerji konusunda birgok kesimin ortak talep ve beklentileri s6z
konusu enerji kaynaklarinin 6zellikle 3 alanda iilkeye katki saglamasidir. Bunlar
enerji ihtiyacim1 saglamasi, cevresel beklentileri karsilamasi ve iktisadi-
endiistriyel beklentileri karsilamasidir (Shen, Chou ve Lin 2011: 2589).
Yenilenemeyen enerjide oldugu gibi yenilenemeyen enerji kaynaklart konusunda
da bir takim tstlinliiklere sahip olan iilkelerin bolgesel ve kiiresel boyutta politika
belirleyici siyasi gilice ve yliksek rekabet giiciine sahip bir dis ticaret yapisina
sahip olacaklar1 soylenebilir (Sekercioglu ve Yilmaz, 2012: 233) Riizgar enerjisi,
gilines enerjisi, hidrojen enerjisi, biyoenerji, jeotermal enerji ve hidroelektrik
enerjisi yenilenebilen enerji kaynaklar1 iginde yer almaktadir.

Riizgar enerjisi: Riizgar enerjisinden elektrik elde edilmesi ilk kez 1891
yilinda Danimarka’da gergeklestirilmistir. Izleyen yillarda ABD’de de kiigiik
riizgar tribiinleri ile enerji iiretilmeye baglanmstir. Ozellikle son 20 yil iginde
riizgar enerjisi en yogun yatirimin yapildigi yenilenebilir enerji kaynagi olarak
bilinmektedir. Petrol krizlerine bagl olarak yasanan enerji dar bogazlari, siirekli,
temiz ve maliyeti disiik bir enerji kaynagi olmasi, kolay kurulumu ve isletimi,
riizgar enerjisinin Onemli bir yenilenebilir enerji kaynagi olarak gelismesine
neden olmustur. Teknolojisi gelistirilerek verimliligi artirilan riizgar santralleri
ile oOzellikle bazi Kuzey Avrupa iilkeleri 2010 yili itibariyle -elektrik
tiketimlerinin yaklasik %20’sini riizgar enerjisinden karsilamaktadirlar.
Kurulumlari i¢in oldukga biiyiik alanlara gereksinim olmasi ve giiriiltiilii ¢alisiyor

6



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

olmalan riizgar enerjisinin olumsuz yonleri olarak degerlendirilebilir. AB'in ve
diinyanin 2020'li yillardaki enerji gereksiniminin karsilanmasinda riizgar
enerjisinin ilk sirada gelen yenilenebilir enerji kaynaklarindan biri olacagi kabul
edilmektedir. Ilgili donemde AB'nin enerji gereksiniminin yaklasik % 15'inin
riizgar enerjisinden karsilanmasi 6ngoriilmektedir (Blanco, 2009: 1373).

Giines enerjisi: Diger bir yenilenebilir enerji kaynagi olan giines enerjisinden ise
temelde iki bicimde yararlamlmaktadir. Giines enerjisinin kullamim alanlarindan biri ¢ok
da iktisadi boyutu olmayan giindelik yasamda kullamlan suyun isitilmasidir. Giines
panelleri yardimiyla 1sitilan su kismen sanayide yogun olarak da konutlarda
kullamlmaktadir. Giines enerjisinin iktisadi boyutunun daha ¢ok on plana ¢iktigi alan
elektrik enerjisi Uretimindeki kullanimidir. Giines 1smlarinin  elektrik  enerjisine
doniistiiriilmesi ilk kez 1954 yilinda gerceklestirilmistir. Biiyiik miktarlarda iiretilen
elektrik enerjisinin depolanmasinda yasanan sorunlar, glinesli giin sayisimn sinirl olmasi
ve alternatif enerji kaynaklarina gore daha yiiksek teknoloji ve maliyetle iiretiliyor olmasi
giines enerjisinin yaygin olarak kullammim engellemektedir. Ote yandan giines
enerjisinin sonsuz olmasi ve temiz bir enetji kaynagi olmasi bu alanin akademik niteligi
olan caligmalarla beslenerek, daha diisiik maliyetle ve daha yiiksek verimlilikle tiretimin
yapildig1 bir sektor haline getirilmesini zorunlu kilmaktadir.

Hidrojen enerjisi: Kokusuz bir gaz olan hidrojen oldukga zengin bir potansiyele
sahip olmakla birlikte dogada diger elementlerle birlesik halde bulunmakta,
kullamlabilmesi i¢in bilesenlerinden ayrilmasi gerekmektedir. En ¢ok bilinen bilesigi
ise sudur. Hidrojen bilinen tiim yakitlar icerisinde en yiiksek enerji igerigine sahiptir.
Yerel olarak {iretimi miimkiin olan hidrojen, kolayca ve giivenli olarak her yere
tagmabilen, temiz, tasmmmasi sirasinda az enerji kaybi olan, ulasim araglarinda,
1sinmada ve sanayide yararlanilabilecek bir enerji sistemidir. Ancak arastirmalar,
mevcut kosullarda hidrojenin diger yakitlardan yaklasik {i¢ kat pahali oldugunu ve
yaygin bir enerji kaynagr olarak kullanimimin hidrojen {iretiminde maliyet diistiriicii
teknolojik gelismelere baglh olacagini gostermektedir (http:/www.eie.gov.tr).

Biyoenerji: Biyoenerjinin kaynagini bitkisel ve hayvansal atiklar ile sehir ve
endiistriyel atiklar olusturmaktadir. Bu yoniiyle biyoenerji yenilenebilir enerji
kaynaklar1 iginde biiylik bir potansiyele sahip enerji kaynaklarindan biridir.
Biyoenerjiden ulasimda, baz1 sanayi dallarinda ve konutlarda yararlanilmaktadir.
Biyoenerjinin tiikkenmez olmasi, her yerden elde ediliyor olmasi ve temiz bir enerji
kaynagi olmasi 6nemli avantajlaridir. Teknolojisinin gelistirilmesi ile kullanim
alam1 daha da yayginlasirken doniistiirme ve isletme maliyetleri de diigmektedir.
Ozellikle gelismis iilkelerde evsel atiklardan elde edilen biyokiitle enerjisi de
onemli bir yenilenebilir enerji kaynagi olarak degerlendirilmektedir. ABD’de
yenilenebilir enerji kaynaklarmin GSYIH’ya katkisin1 degerlendiren bir ¢alismada
biyokiitle enerjisinin ilk sirada yer aldigi saptanmistir (Yildirim, Sara¢ ve Aslan,
2012: 6770).

Jeotermal enerji: Jeotermal enerji yerin derinliklerindeki kayaclar iginde
birikmis olan 1sinin olusturdugu bir enerji tiiriidiir. Bu enerji yeryiiziine dogal
olarak veya sondajlarla sicak su veya buhar olarak ulagmaktadir
(http://www.enerji.gov.tr). Bu yenilenebilir enerji kaynagindan riizgar veya giineste
oldugu gibi iklim kosullarina goére degil, siirekli yararlanabilme imkani vardir.
Elektrik tretiminde, saglik turizminde, konutlarda ve sanayide kullamlabilen

7



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

jeotermal enerjinin maliyeti diger yenilenebilen enerji kaynaklarina gére daha
diisiiktiir ve ¢evre dostu bir enerji kaynagi oldugu sdylenebilir.

Hidroelektrik enerji: Hidroelektrik enerji, suyun potansiyel enerjisinin
kinetik enerjiye doniistiiriilmesi ile saglanan enerji olup enerji miktar1 suyun diisii
ve debisine gore degismektedir (Ultanir, 1998: 105). Cesitli enerji kaynaklari
icerisinde hidroelektrik enerji santralleri gevre dostu olmalari ve diisiik potansiyel
risk tagimalar1 sebebiyle tercih edilmektedir. Hidroelektrik santraller; ¢evreye
uyumlu, temiz, yenilenebilir, yiliksek verimli, yakit gideri olmayan, enerji
fiyatlarinda sigorta rolii iistlenen, uzun Omiirli, isletme gideri ¢ok diisiik disa
bagimli olmayan yerli bir kaynaktir (http://www.enerji.gov.tr). Ote yandan kurulus
maliyetlerinin yiiksek olmasi, yatirmmmn uzun bir zaman dilimi igerisinde
gerceklesmesi ve kimi durumlarda baraj gdvdesinin verimli araziler iizerinde

kuruluyor olmasi hidroelektrik santrallerin olumsuz yonleri olarak ortaya
cikmaktadir.

2.3. Enerji Kaynaklarimn Kullammmna iliskin  Veriler ve
Degerlendirilmesi

Asagidaki tablolarda segili iilkelerde toplam enerji tiiketimi ile yakit
tlirline gore enerji tilketimi gosterilmektedir. Her iki tabloda da siralama, enerji
tiketiminin en fazla oldugu iilkeden daha diisik enerji tiiketimlerinin s0z
konusu oldugu iilkelere dogru yapilmistir. Yakit tirline gore enerji
tiketimlerinin yer aldigi tablo 2’de ise 2010 ve 2011 yili verilerine yer
verilerek yenilenemeyen, yenilenebilir enerji kaynaklar1 siniflandirmasi ile
secili iilkelerdeki enerji tiiketimleri gdsterilmeye calisilmaktadir. Ilgili enerji
tiiketim miktarlar1 ton petrole esdeger olarak tabloya yansitilmistir.

Tablo 1: Segili Ulkelerde Toplam Enerji Tiiketimi

2010- Ulkelerin

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2011 | Toplam Enerji

Degisim Tukgtm]nndekl
aviari
Cin 1041.4) 11058| 1277.3| 15125| 1659.0| 18319 1951.0| 20417| 2210.3| 24029| 26132 %8.8 %21.3
ABD 2250.7| 22955| 2302.3| 23488| 23512| 23327| 23727| 23202 22059| 22779 22693|  %-04 %185
Rusya 6233| 6258| 6449| 6514 6507| 670.3| 6738 679.3| 6444| 6687 6856 %25 %5.6
Hindistan |297.4| 308.8| 317.4| 3458 | 3645 3821| 4155| 4459| 487.6| 5205 559.1 | %7.4 %4.6
Japonya  |5128| 5103| 511.0| 5224 527.1| 5276 5229| 5153| 4740 5030\  4776| %50 %39
Kanada  |2982| 3031 3059 3138 3268 3217| 3275 327.7| 3140| 3157 3303 %46 %2.7
Almanya [3388| 3340| 337.1| 337.3| 3332 3395 3244 3267| 3075 3224 3064| %-5.0 %2.5
Brezilya |1823| 1862| 1903| 200.1| 2070 2126| 2256 2359| 2343| 2580| 2669| %35 %2.2
Giiney 1939| 2031 2008 2138| 2208 2229 2319| 2364| 237.4| 2556| 2630| %29 %2.1
Fransa 2584| 2554\ 2503| 2636| 2612| 259.2| 2567| 257.8| 2440| 2518 2429 %-35 %2.0
fran 1309| 1441 1520 1584 1792 189.3| 1951| 2009 2126| 2230 2286| %25 %1.9
ingiltere  |2266| 2217| 2254 2273| 2282| 2255 2183 2148| 2037| 2090 1982 %-52 %1.6
italya 1769| 1754 1810 1846| 1851| 1846 1818 1804| 1681 1731| 1685 %26 %1.4
Meksika |1409| 1407| 1477| 1551 161.1| 1646 1684| 1708  1666| 1704| 1737| %20 %1.4
ispanya  |1353| 1375 1453 1513| 1538 1552 150.8| 1556| 1452| 1492 1459 %22 %1.2
Tiirkiye | 68.1 731 781 82.9 86.0) 9.2 1031| 1027| 1028| 1088 1188  %9.2 %1.0
Polonya | 889 87.7] 901 91.7 915 94.9 95.8) 9.3 923 996 1028 %32 %0.8
Hollanda | 90.7 911 919 95.0 97.2 97.3 9.5 97.4 9.7 1005 5.8 %47 %0.8
Arjantin 59.4 56.7] 611 64.4] 68.8) 714 74.4) 76.2 75.1] 771 819  w6.2 %0.7
Singapur | 372 387 376 227 485 515 56.8) 59.5 63.4) 68.1] 704 %34 %0.6




Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

Malezya 49.1 52.2] 54.6) 54.5) 60.1] 63.7] 67.7] 69.2] 69.0] 70.7] 69.2) %-2.1 %0.6
Belgika 61.9 62.3] 65.2] 64.9) 64.5] 64.7) 65.0] 67.1 62.7} 66.3] 63.3] %-4.5 9%0.5
Isveg 54.1 50.8] 48.5 52.3] 54.0] 51.0 52.0} 517 47.2] 50.7] 50.5} %-0.4 9%0.4
(EEk. o 416 41.6 43.7] 453 454 46.1] 45.5) 44.5 41.8] 434 44.0] %1.2] %0.4
Norveg 420 43.6 39.2) 39.9) 46.0] 42.4 46.14 47.1] 43.9] 42.11 434 %3.2] 9%0.4
Romanya | 37.3 38.6) 37.8] 39.0) 39.8] 40.6 37.5) 38.5 34.0) 34.11 34.8] %2.1] 9%0.3
Yunanistan | 32.1 33.0 32.7 34.2) 33.9 34.9 34.9 34.5) 33.1] 317 30.5] %-3.9 %0.2
Finlandiya | 28.2 28.2) 304 304 28.1 29.4 29.4 28.7] 26.7| 28.9 27.7] %-4.2 %0.2
Portekiz 25.4 25.5] 25.8] 25.4 25.6) 25.5) 25.4 24.1 24.6) 25.5] 24.4] %-4.5 9%0.2
Israil 19.7 20.1] 20.7] 21.0) 21.6] 21.8 22.9] 23.8 23.3] 23.7] 23.5) %-0.7 9%0.2
Macaristan | 24.1 234 23.9 24.0 25.7 254 25.0 24.8] 22.8] 234 22.6) %-3.3 %0.2
Bulgaristan| 18.7 18.1 19.2) 18.9) 19.4] 19.8] 19.2] 19.3 16.9 17.8 19.2] %8.0; 9%0.2
Danimarka | 20.0 19.9] 21.4 20.5] 19.8] 21.9] 20.9] 20.1 18.8 19.6 18.7 %-4.3 9%0.2
Diinya 9434.00 96139| 9950.2| 10449.6| 107545 11048.4| 11347.6| 114928 11391.3| 11977.8| 12274.6 %2.5 100.0%
OECD tiyesi |5407.4| 54484| 5507.0| 5621.8| 5668.9| 5673.7| 5718.4| 5660.9| 53886| 5572.4| 5527.7 %-0.8 45.0%
OECD iiyesi |4026.6| 4165.4| 44431| 4827.8| 150855 5374.8| 5629.2| 5831.8| 60027 64053| 6746.9 %5.3] 55.0%
AB 1756.4| 1742.2| 17785 1806.7| 1808.7| 1816.0( 1791.3| 17852| 1682.0| 17448 1690.7 %-3.1 13.8%
Eski SSCB | 931.3 935.3 961.8 972.0 973.1| 1000.0{ 1009.8| 1016.0 945.9 9849 10151 %3.1] 8.3%

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2012, s.12: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bak., Diinya’da ve Tiirkiye’de Enerji
Gortinimi, 2011.
Enerji kullanimina iligskin degerler TEP (Ton esdeger petrol) deger olarak alinmustir

Tablo 2: Secili Ulkelerde Yakit Tiiriine Gore Enerji Tiiketimi

2010 2011
gal Niikleer SRR Topl Dogal Niikle Yersiit TEE) Topl
Petrol Dgﬁz"‘ Ko E“nerjir Hido | DB | rorein] P | o | Komir| e:jeir Hido | DB | Toet
Elektrik | Yenikbilr Elektrik | Yenikbir

Cin 4377 | 968 |16762| 167 | 1634 | 1L9 | 24029 | 4618 | 1176 | 1839.4 | 195 | 1570 | 177 | 26132
ABD 8499 | 6112 | 5261 | 1922 | 595 389 | 22779 | 8336 | 6260 | 5019 | 1882 | 743 453 | 22603
Rusya 1289 | 3727 | 902 | 385 | 381 01 | 6687 | 1360 | 3821 | 909 | 302 | 373 01 | 6856
Hindistan | 1562 | 557 | 2708 | 52 | 250 76 | 5205 | 1623 | 550 | 2956 | 73 | 298 92 | 559.1
Japonya | 2003 | 851 | 1237 | 662 | 206 72 | 5030 | 2004 | 950 | 1177 | 369 | 192 74 | 4776
Kanada | 102.7| 855 | 240 | 203 | 794 38 | 3157 103.1| 943 | 218 | 214 | 852 44 | 3303
Almanya | 1154 | 750 | 766 | 318 | 48 189 | 3224 | 1115 | 653 | 776 | 244 | 44 232 | 3064
Brezilya | 1180 | 241 | 139 | 33 | o912 73 | 2580 | 1207 | 240 | 139 | 35 | 972 75 | 2669
Giiney 1060 | 387 | 759 | 336 | 08 05 | 2556 | 1060 | 419 | 794 | 340 | 12 06 | 2630
Fransa 844 | 422 | 107 | %9 | 142 34 | 2518 | 829 | 363 | 90 | 1000 | 103 43 | 2429
fran 898 | 1301 | 08 | - 22 01 | 2230 | 870 | 1380 | 08 | + 27 01 | 2286
ingiltere | 735 | 846 | 310 | 141 | 08 50 | 2090 | 716 | 722 | 308 | 156 | 13 66 | 1982
Meksika | 885 | 611 | 94 | 13 83 17 | 1704 | 897 | 620 | 99 | 23 81 18 | 1737
ftalya 731 | 685 | 143 | - 115 58 | 1731 | 711 | 642 | 154 | - 101 77 | 1685
ispanya | 721 | 312 | 98 | 140 | 96 125 | 1492 | 695 | 289 | 149 | 130 | 69 127 | 1459
Tirkiye | 302 | 351 | 309 | - 17 09 | 1088 | 320 | 412 | 324 | - 118 13 | uss
Polonya | 267 | 140 | 564 | - 08 18 | 996 | 263 | 138 | 598 | - 06 22 | 1028
Hollanda | 499 | 392 | 79 | 09 T 25 | 1005 | 501 | 343 | 78 | 09 T 27 | %8
Arjantin_| 259 | 300 | 10 | 16 92 04 | 771 | 281 | 419 | 11 | 14 90 04 | 819
Singapur 60.5 7.6 - - - T 68.1 62.5 79 - - - i 704
Malezya | 267 | 287 | 138 | - 16 T 707 | 269 | 257 | 150 | - 17 T 69.2
Belgika | 335 | 170 | 33 | 108 | 0.1 16 | 663 | 337 | 144 | 21 | 100 | 7 21 | 633
isveg 153 | 14 | 21 | 132 | 151 35 | 507 | 145 | 11 | 20 | 138 | 150 41 | s05
Cek Cumh.| 91 | 84 | 182 | 63 08 07 | 434 | 91 | 76 | 192 | 64 06 11| 40
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Norveg 10.8 3.7 0.6 26.7 0.3 42.1 111 3.6 0.6 27.6 0.4 43.4
Romanya 8.7 12.2 6.1 2.6 45 0.1 34.1 9.0 12,5 7.1 2.7 3.4 0.2 348
'Yunanistan | 18.7 33 74 17 0.7 317 17.2 4.1 7.3 10 0.9 305
Finlandiya | 10.4 3.6 43 5.2 29 25 28.9 105 3.2 3.3 53 28 2.6 217
Portekiz 125 45 19 3.8 2.8 255 116 4.6 2.6 28 2.8 244
Israil 11.2 48 7.7 - - T 237 111 45 7.9 - - T 235
Macaristan| 6.7 9.8 2.6 3.6 T 0.6 234 6.5 9.1 2.7 35 0.1 0.7 22.6
Bulgaristan| 3.8 2.3 6.8 35 13 0.2 17.8 35 2.6 8.4 3.7 0.6 0.3 19.2
Danimarka| 8.4 45 3.8 - T 2.8 19.6 8.3 3.8 3.2 - T 3.4 18.7

Diinya 40319 | 2843.1 | 3532.0 | 626.3 778.9 165.5 |11977.8| 4059.1 [ 2905.6 | 3724.3 | 599.3 7915 1948 |12274.6

OECD iiyesil
iilkeler
OECD iiyesil

2118.0 | 1387.9 | 1110.8 | 521.1 307.6 127.0 5572.4 | 2092.0 | 1386.1 | 1098.6 | 487.8 315.1 1480 | 5527.7

.| 1913.9 | 1455.2 | 2421.2 | 105.2 4714 385 6405.3 | 1967.0 | 1519.5 | 2625.7 | 1115 476.4 46.8 6746.9
olmayan iilk|
AB 662.8 | 447.2 | 276.0 | 207.6 83.1 68.1 1744.8 | 6459 | 403.1 | 2859 | 205.3 69.6 80.9 1690.7
Eski SSCB| 1804 | 522.6 | 166.3 59.3 55.9 0.4 984.9 | 190.6 | 5396 | 169.8 | 60.2 54.6 0.4 1015.1

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2010, 2011°den yararlanilarak olusturulmustur:
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1, Diinya’da ve Tiirkiye’de Enerji Goriiniimii, 2011.
Enerji kullanimina iligskin degerler TEP (Ton esdeger petrol) deger olarak alinmustir

Enerji tiiketiminde ilk 15’de yer alan f{ilkelerin enerji tiiketim
kompozisyonlarina bakildiginda Tiirkiye, Iran ve italya disinda tiim iilkelerin
niikleer enerji santrallerine sahip olduklar1 goriilmektedir. iran 6nemli petrol
rezervi, Italya ise yenilenebilir enerji kaynaklari ile s6z konusu a¢131 karsilamaya
calismaktadirlar. Tiirkiye i¢in 6zellikle dikkat ¢eken husus giines, riizgar, jeotermal
gibi yenilenebilir enerji tiiketiminin ¢ok diisiik diizeylerde oldugudur. Hi¢ kuskusuz
burada iizerinde 6nemle durulmasi gereken husus ilgili listedeki iilkeler icinde
petrol ve dogalgazda disa bagimliligi en iist diizeyde olan iilkelerin basinda
Tiirkiye’nin geldigi, yenilenebilir enerji kaynaklari (giines, riizgar, Jeotermal
enerji) konusunda ise ¢ok ciddi bir potansiyele sahip olmasina ragmen yenilenebilir
enerji lretiminde Tiirkiye’nin neredeyse son sirada yer aldigi gercegidir. Bu
paradoksal durumu g¢o6zerek, petrol ve dogalgaz temelli cari agiklarla miicadelede
yenilenebilir enerji potansiyellerinden yararlanilmasi son derece Onemlidir.
Ozellikle son dénemlerde Tiirkiye’nin cari agigmin enerji agig1 olarak
degerlendirilmesi yenilenebilir enerji kaynaklarinin 6nemini ortaya koymaktadir.

Yapilan bircok calismada da Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarinin
cok az bir kismindan yararlanildigi mevcut potansiyelin 6nemli bir kisminin
degerlendirilemedigi sonucu ortaya konulmaktadir. S6z gelimi 31.500 MW'lik
jeotermal potansiyeli ile olduk¢a yiiksek jeotermal potansiyele sahip bir {ilke olan
Tiirkiye’de bu giine kadar bu potansiyelin ancak %131 (4.000 MW) MTA
tarafindan kullamima hazir hale getirilmistir. Riizgar enerjisinde de durum ¢ok
farkli degildir. 2008 yili itibariyle riizgar enerjisinde yerli potansiyel 48.000
MW’lik bir kapasiteye sahiptir. 2009 yili sonu itibariyle riizgar kurulu giicii 802,8
MW diizeyine ulagmustir. Yenilenebilir Enerji Kanununun yiiriirliige girmesinden
sonra 3.363 MW kurulu giiciinde 93 adet yeni riizgar projesine lisans verilmistir.
Bu projelerden yaklasik 1.100 MW kurulu giiclinde santrallerin yapimi devam
etmektedir. Burada da toplam potansiyelin yaklasik % 5’inden yararlanilmaktadir.
Giines Enerjisi potansiyeli ise 380 milyar kWh/y1l olarak hesaplanmistir 2011°de
51.547 MW’lik bir kurulu giice ulagilmigtir (http://www.enerji.gov.tr).

Yenilenebilir enerji kaynaklarinda bdylesi bir potansiyele sahip olunmasina
ragmen s6z konusu kaynaklarm petrol ve dogalgazi ikame etmesinin kisa siirede
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gerceklesemeyecegini de sOylemek miimkiindiir. Buna gore oOncelikli olarak
Tirkiye’nin jeostratejik konumunun sagladigi avantajin rasyonel onceliklerle
hazirlanmig tercth ve politikalarla  degerlendirilmesigerekmektedir. AB
Komisyonun 2004 yilinda yaymmladigi “Tiirkiye’nin Uyeligi Perspektifinden
Kaynaklanan Hususlar” isimli g¢aligma belgesinde Tiirkiye’nin AB agisindan
stratejik Oneme haiz bolgesel bir kavsak noktasinda yer aldigi belirtilerek,
Tiirkiye’nin komsularinin Avrupa igin hayati enerji arzi sagladiklar {izerinde
durulmaktadir (EU Comission Staff Working Document, 2004: s.6; Tonus, 2005:
61). Bu baglamda Tiirkiye diinyanin en zengin enerji kaynaklarina sahip bolgesi ile
diinyanin en ¢ok enerji gereksinimi olan bolgesi arasinda bir kdprii durumundadir.
llgili enerjinin Tiirkiye {izerinden Avrupa’ya transferinin ortaya ¢ikaracag altyapi,
ulagim, giivenlik gibi alanlara yapilacak yatirimlarin yaratacagi katma deger,
petroliin Tiirkiye’de islenerek AB iilkelerine transferinin saglanmasi durumunda
ortaya c¢ikacak istihdam ve katma degerler kiiresel enerji piyasalarinda Tiirkiye’nin
pazarhik giiclinii artirirken, cari agik iizerinde enerji temelli baskilarin da
hafiflemesine yol acacak niteliktedir.

16.9.2009 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan ve 2010-2012 doénemini igeren
Orta Vadeli Program’da ise, enerji sorunun ¢oziimii i¢in belirlenen oncelikler su
sekildedir;

Ozellestirmenin tamamlanmasi, niikleer giic santral yapimima baslanmasi,
dogalgaza asir1 bagimliligi azaltmak tizere yerli ve yenilenebilir kaynaklara hiz
verilmesi, Tirkiye’nin petrol, dogalgaz, elektrik gibi enerji kaynaklarinin
uluslararas1 pazarlara ulastirilmasinda transit giizergah ve terminal iilke olmasi
oncelikli hedefler olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de enerji  kullannminda 1990°hi  yillar ile 2000°li  yillar
karsilastirildiginda yenilenebilir enerji konusunda o6nemli bir gelismenin s6z
konusu olmadigi esasl yapisal doniisiimiin dogalgazda yasandigi sdylenebilir.1990
yilinda enerji arzinda % 45’lik bir payla petrol ilk sirada yer alirken dogalgazin
pay1 % 6 diizeyindedir.2011 yilina gelindiginde petroliin pay1 % 32’lere gerilerken
dogalgazin paytr % 41’e ¢ikmustir (IX. Kalkinma Plam Enerji Ozel Ihtisas
Komisyonu Raporu Ankara, 2006, s.16).

Ekonomik biiylime siirecinde yenilenebilir, yenilenemeyen enerji
kaynaklarindan hangisinin daha o6ncelikli oldugunu belirlemeye yonelik secili
iilkeler lizerine yapilan bir ¢aligmada yenilenemeyen enerji kaynaklarinin kisa
stirede i¢inde ikamesinin miimkiin olmadig1 dolayisiyla hem yenilenebilir, hem de
yenilenemeyen enerji kaynaklarinin tiretim siirecinde birbirine yakin diizeylerde
Oonem arz ettigi sonucu elde edilmistir. Burada iizerinde Oonemle durulan husus
enerji kaynaginin niteliginden daha ¢ok ilgili kaynagin hangi teknoloji kullanilarak
iiretim siirecine dahil edildigidir. Bu noktada da bilgi tabanl iiretim teknolojilerine
sahip olan iilkelerin enerji potansiyellerinden ¢ok daha fazla yararlandiklar1 sonucu
elde edilmistir (Tugcu, Ozturk ve Aslan, 2012: 1949). Benzer bir ¢alisma Cin igin
yapilmistir. S6z konusu ¢alismada yenilenebilir enerji tiiketimindeki % 1'lik artigin
reel GSYIH'y1 % 0,120, kisi basina diisen geliri de % 0,162 artirdig1 sonucu elde
edilmistir. Bu baglamda Cin'de yenilenebilir enerji tiiketiminin ekonomik refah
iizerindeki etkisinin ne denli 6nemli oldugunun tartigmali oldugu sdylenebilir
(Fang, 2011: 5120).
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Bunlara ragmen Tiirkiye basta olmak iizere gelismekte olan {ilkelerin
birgogunun enerji kompozisyonunda yenilenemeyen enerji kaynaklarindan
yenilenebilir enerji kaynaklarma dogru bir doniisiim gergeklestirmeleri bir
zorunluluktur. Bunu yapmadiklar takdirde dnemli ¢evresel sorunlar, iktisadi biiyiime
ve kalkinmanin daha maliyetli hale gelmesi ve gecikmelerin yasanmasi, kiiresel
rekabette ulusal firmalarin zorlanmasi ve ulusal giivenlik sorunlarinin yasanmasi gibi
¢ok yonlii problemlerle kars1 karsiya kalacaklardir (Evrendilek ve Ertekin, 2003:
2313).

Benzer problemlerin AB iilkeleri icin bile s6z konusu olabilecegi
tartisilmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 konusunda siirekli yatirimlar yapan
ve arayis icinde olan AB filkelerinin enerji konusunda bugiin % 50 olan disa
bagimliliginim 2030 yilinda % 70'e ¢ikacagi ongoriilmektedir. Bu baglamda AB'nin
bugiin iizerinde durdugu en 6nemli konularin basinda % 20 diizeyinde olan enerji
israfim sifira diisiirerek enerjiyi yiiksek verimlilikle kullanmak ve AB cografyasina
uygun yenilenebilir enerji kaynaklarim1 devreye sokmaktir. (Mancisidor, Urage,
Mancisidor ve Lopez, 2009: 101).

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 konusunda geligmis iilkelerin son donemlerde
tizerinde 6nemle durduklari konulardan biri de giines ve riizgar gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarindan ilgili enerji kaynaklarinin niteligi geregi kesintili enerji
iiretmenin ortaya ¢ikaracagi maliyetler ve bu kaynaklardan elde edilen enerjinin
depolama alternatiflerinin neler oldugunun saptanmasidir (Heal, 2009: 2;
Gowrisankaran, Reynolds ve Samano, 2011: 5).

Yenilenebilir enerji alammna yapilacak yatinmlar konusunda maliye
politikalarinin proaktif kullamlabilmesi de olduk¢a 6nemlidir. Hizli niifus artis1 ve
sanayilesme ile birlikte artan enerji gereksinimi devletin bizatihi siirecin i¢inde
olmasii bir zorunluluk haline getirmektedir. Tiirkiye’de 1923 yilindan 2008 yilina
gelindiginde kisi basina elektrik tiiketimi 838 kat artmistir. Bu baglamda gelecek
donemin Oncelikli  enerji kaynaklarim1 ve enerji politikalanm  bugiinden
kurgulayabilmek son derece dnemlidir. Ozellikle enerjide disa bagimli olan gelismekte
olan iilkeler yenilenebilir enerji kaynaklarmin degerlendirilebilmesi i¢in kamu destekli
biitceler olusturmalidir. Yesil fon olarak da degerlendirilen s6z konusu biitcelerle 6zel
kesimin yenilenebilir enerji yatirimlari uzun vadelerle kredilendirilebilir, ilgili
teknolojiyi kuracak ve gelistirecek yatirimcilara vergisel ayricaliklar tanmabilir. S6z
konusu teknolojilerin  gelistirilmesinde Universiteler ve arastirma merkezleri
gorevlendirilebilir (Oksay ve Iseri, 2011: 2394). Cevre kirliligine yol acan fosil yakit
tilketiminden yliksek oranli vergilerin alinmasi, ¢evre kirliliginde sirketlere belirli
limitlerin konulmasi da yine devletin diizenleyici rolii kapsaminda enerji piyasasinda
kendisini hissettirmeye calistigi araglar olarak degerlendirilebilir (Cosmi ve diger.,
2003: 456).

Yenilenebilir  enerjinin  yaygmlasmasinda, petrol ve  dogalgazla
karsilagtirldiginda yenilenebilir enerjinin yatirim ve isletme maliyetlerinin ne olacagi,
hane halklarnin ve endistrinin yenilenebilir enerji kaynaklarmi hangi fiyatlarla
kullanacaklari da son derece Onemlidir. Bu konuda devlet yenilenebilir enerji
kaynaklarindan ilgili ekonomik ve cografi yapi i¢in en uygun olanlart belirleyerek
bunlarm diigiik fiyatlar tizerinden yaygm bi¢imde kullanimi konusunda gerekli
calismalar1 ve yonlendirmeleri yapmalidir (Koo, Park, Shin ve Yoon, 2011: 2259).
Ancak s6z konusu iilkelerin biitce kisitlar1 bu tiir fizibiliteleri yapmak bir yana
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yenilenebilir enerji kullanan teknolojilerin ¢ok daha yiiksek fiyatlarla sunumuna neden
olmaktadir. S6z gelimi gelismekte olan iilkelerin c¢ogunda yenilenebilir enerji
kaynaklarim1 kullanan Hibrit araclarin fiyati yenilenemeyen enerji kaynaklarini
kullanan araglarm fiyatlarma gore daha yiiksektir.

Yenilenebilir  enerji  kimi  degerlendirmelerde  bdlgesel farkliliklarim
azaltilmasinda da bir arag olarak ele alinmaktadir. Bu konuda Ispanya’min Navarre
bolgesi temel inceleme alam olarak gosterilmektedir. Yenilenebilir enerjinin énemli
avantajlarindan biri istihdamin belirli merkezlerin disinda ¢evre bolgelere de
yayilmasini kolaylastirmasidir. Devlet vergisel ayricaliklar basta olmak iizere bir takim
tesvik ve yonlendirmelerle 6zel kesim yatirimlarini ve yenilenebilir enerji yatirnmlarini
s6z konusu bolgede gergeklestirmeyi basarmis ve bu dogrultuda ¢ok sayida ¢ok uluslu
isletme ilgili bolgede yatirim yapnustir. Bolgesel yenilenebilir enerji yatirimlar ile
birlikte hizla sanayilesen Navarre bolgesinde issizlik oranlari Ispanya genelindeki
igsizlik rakamlarinin yarisi kadar, tiretim miktan yaklagik % 25 daha fazladir. S6z
konusu bélgenin yiizdl¢iimii ise Ispanya’nin yiizolciimiiniin % 2’si kadardir (Faulina,
Lerab, Pintor, Garcia, 2006: 2202).

Bu baglamda yenilenebilir enerji kullanimmimn daha diisik maliyetle daha
yiikksek biiylime oranlarini yakalayabilme potansiyeline sahip oldugunu soylemek
miimkiindiir. Ancak yenilenebilir enerji yatinmlarmin o6zellikle kamu finansman
sorunlar1 olan iilkelerde biitce iizerinde olusturacagl yiik nedeniyle enflasyonist
baskilar yaratabilecegi de ileri siiriilmekte, geleneksel enerji kaynaklarindan
yenilenebilir enerji kaynaklarina gecisin en azindan s6z konusu iilkelerde belirli bir
zaman i¢inde gerceklestirilmesi gerektigi belirtilmektedir. (Chang, Huang ve Lee,
2009: 5797). Ote yandan gelismekte olan iilkelerde niifusun onemli bir kismin
olusturan diisiik gelir gruplarinin gelismekte olan tilkelerdeki hizli biiylime oranlarina
bagh olarak kisa siirede orta-yiiksek gelir diizeylerine ulasmasiyla birlikte ilgili
niifusun enerji talebinin hizla arttign dolayisiyla yakin zamanda gelismekte olan
iilkelerin enerji taleplerinin gelismis iilkelerden ¢ok daha fazla olacagi da dikkate
alinmalidir (Wolfram, Shelef ve Gertler, 2012: 4).

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin yaygin kullanimi petrol ve dogalgaz
fiyatlarindaki dalgalanmalarin ekonomik ve siyasi yapiya muhtemel yansimalarini
hafifletecek niteliktedir. Ekonomik biiyiimesi enerji ithalatina 6zellikle de petrol ve
dogalgaz ithalatina bagl olan iilkeler artiran ve cari acgiklar1 derinlestiren etkilere
sahiptir. Konuya iligkin ampirik bir ¢aligmada, Tiirkiye’de 2003 y1li Kasim ayindan
once enerji fiyat soklarinin ekonomide durgunluk yaratmadan cari agigi negatif
olarak etkiledigi sonucu elde edilmistir (Aytemiz ve Sengoniil, 2008: 94).

Enerjide disa bagimli iilkeler i¢in 6zellikle petrol fiyatlarinda meydana gelen
ani artiglarin genel ekonomik yapi lizerinde de derin etkileri olmaktadir. 1973 1974
yillarinda petrol fiyatlarinda meydana gelen artislar ABD'de 1974 yilinda fiyatlan
% 4, 1975’ de % 2 artirmustir. 3 yil i¢inde {iretim hacmi 150 milyar dolara yakin
azalirken, tiiketim diizeyi 3 yil boyunca % 3,3 azalmis, igsizlik % 2'yve yakin
artmigtir (Mork ve Hall, 1979: 33). Ekonomide ciddi anlamda bir enflasyon ve
resesyona yol agan bu durum iktisat yazininda stagflasyon olgusu olarak yerini
almistir. Bazi degerlendirmelerde Tiirkiye’de de iretim maliyetlerinin diinya
ortalamalarinin iizerinde oldugu, bunda da Tiirkiye’nin enerjide disa bagimli
olmasmin petrol ve dogalgaz disinda ulusal alternatif yenilenebilir enerji
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kaynaklarinin 6zellikle sanayi kesiminde kullaniminin ¢ok smirli olmasinin
belirleyici oldugu ifade edilmektedir (Keles ve Bilgen, 2012: 5205).

Gelismekte olan tilkelerin bir kismi da 6zellikle petrol fiyatlarinda meydana
gelen artislar1 kamu kaynaklar ile subvanse ederek ekonomik yapiya yansimasini
engellemis, bu popiilist politika bir yandan petrol, dogalgaz gibi enerji
kaynaklarinin tiiketimini daha da artirarak alternatif enerji kaynaklar1 arayiglarmi
geciktirmis Ote yandan ise ilgili iilkelerin uzun yillar kamu finansman sorunlar
yasamalaria yol agmistir (Metcalf, 2008: 11).

3. Enerji ithalati Cari Ak iliskisi

Enerjide disa bagimli olan ilkelerin 6nemli bir kisminda enerji tiiketimi,
enerji ithalati ve cari agik arasinda pozitif yonlii, siki ve derin bir korelasyonun
varhigindan sz etmek miimkiindiir. Ozellikle yiiksek biiyiime rakamlarinin soz
konusu oldugu gelismekte olan {ilkelerde artan enerji tiiketimi petrol ve dogalgaz
gibi enerji kaynaklarinin tiiketiminde ve dolayisiyla ithalatinda yogun artiglara yol
acmakta artan ithalat yeterli doviz girdisi olmayan ilgili iilkelerde 6nemli cari
aciklara yol agmaktadir. Enerji kullamminda yerli {iretim imkanlarinin
geligtirilememesi sonucu disa bagimli enerji arzinin giderek derinlesmesi soz
konusu tabloyu daha da agirlagtirmistir. Tiirkiye’de 1990 yilinda enerji talebinin
yaklagik % 48’1 yerli iiretimle karsilanirken bu oran 2010 yilina gelindiginde %
28’e gerilemistir. Diger bir ifadeyle toplam enerji arzinin yaklasik % 75’1 enerji
ithalat1 yoluyla karsilanmaktadir.

Ithalat ve cari agik verilerinin yer aldig1 Tablo 3’de Tiirkiye’de toplam
ithalatin ve cari agigin bir yiizdesi olarak enerji ithalatinin gelisimi incelenmekte,
enerji ithalat ile cari agik arasindaki iligkinin niteligi belirlenmeye ¢alisilmaktadir.

Cari agik - Enerji ithalat
(milyon dolar)

50000 W
o

-50000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

—e— Eneriji ithalan 9204 11575 15000 21256 28859 33883 48281 29905 38497 54118
Toplam ithalat 51554 69340 97540 116774 139576 170063 201964 140928 185544 240842
Cariislemler Hesabi | -626 -7515 -14431 -22309 -32249 -38434 -41959 -13991 -46643 -77141

Sekil 1: Tiirkiye’de Cari Agik ve Enerji ithalatiin Gelisimi
Kaynak: TUIK, DTM, DPT, TCMB veri setlerinden derlenmistir.
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Tablo 3: Tiirkiye’de Enerji ithalati ve Cari Agigin Gelisimi (Bin Dolar)

Enerji Ithalat/

Enerji Ithalaty/

Yillar | Cari Agik | Toplam ithalat | Enerji ithalati Toplam Ithalat Cari Agik
1990 | -26.250.000 | 22.302.129 4.622.407 20,7 -17,6
1991 | 2.500.000 | 21.047.047 3.756.899 17,8 150,2
1992 | -9.740.000 | 22.870.469 3.760.095 16,4 -38,6
1993 | -64.330.000 | 29.429.211 3.964.662 13,4 -6,1
1994 | 26.310.000 | 23.270.021 3.817.632 16,4 14,5
1995 | -23.390.000 | 35.707.520 4.619.271 12,9 -19,7
1996 | -24.370.000 | 43.626.690 5.916.509 13,5 -24,2
1997 | -26.380.000 | 48.558.721 6.068.315 12,4 -23,0
1998 | 20.000.000 | 45.921.392 4.509.461 9,8 22,5
1999 | -9.250.000 |40.671.272 5.377.189 13,2 -58,1
2000 |-99.200.000 | 54.502.821 9.540.584 17,5 -9,6
2001 | 37.600.000 | 41.399.083 8.339.366 20,1 22,1
2002 | -6.260.000 |51.553.797 9.203.888 17,8 -147,0
2003 | -75.540.000 | 69.339.692 11.575.069 16,6 -15,3
2004 | -14.198.000 | 97.539.766 14.407.288 14,7 -101,4
2005 |-21.449.000 | 116.774.151 | 21.255.586 18,2 -99,0
2006 |-31.836.000 | 139.576.174 | 28.859.098 20,6 -90,6
2007 | -37.781.000 | 170.062.715 | 33.883.135 19,9 -89,6
2008 | -40.438.000 | 201.963.574 | 48.281.193 23,9 -119,3
2009 |-12.168.000 | 140.928.421 | 29.905.305 21,2 -245,7
2010 | -45.447.000 | 185.544.332 | 38.497.229 20,7 -84,7
2011 | -75.092.000 | 240.841.676 | 54.117.539 22,4 -72,0

Kaynak: TUIK, DTM, DPT, TCMB veri setlerinden derlenmistir.

Tablo 3’e¢ bakildiginda Tiirkiye’de toplam ithalatin ozellikle 2000’li
yillardan itibaren yaklasik % 20’sinin enerji ithalatindan olustugu goriilmektedir.
1990’11 y1llar boyunca da ilgili oran % 20’nin biraz altinda seyretmistir. Ote yandan
cari agigin gelisimi incelendiginde uzun yillar boyunca cari agigin 6nemli bir
kisminin enerji girdilerinden kaynaklandigini sdylemek miimkiindiir. 2000-2011
donem ortalamasi alindiginda cari acigm yaklasik % 80’nin enerji ithalatindan
kaynaklandigini sdylenebilir. 1990-2000 periyodunda ise cari agigin bir yiizdesi
olarak enerji girdilerinin pay1 ¢ok daha diisiik diizeylerdedir.

Bu baglamda 6zellikle son 10 yildir Tiirkiye’de cari agigin olusumunda enerji
ithalatinin dogrudan belirleyici oldugu, cari agigin yaklagik ¥4’{iniin enerji ithalatina bagl
olarak ortaya ¢iktig1 sOylenebilir. Burada iizerinde durulmasi gereken bir husus da
Tiirkiye’de yaklasik son 10 yildir goriilen yiiksek biiylime hizlandir. Yiiksek biiyiime
rakamlari enerji talebinde artislara yol acarken, yogun olarak petrol ve dogalgaza baglh
enerji kullammu enerji ithalati {izerinden cari agiklan siirekli ist diizeylerde tutmustur.
Gelismekte olan iilkelerin birgogunda oldugu gibi Tiirkiye’de de biiyiimenin finansmani
sorunu kimi zaman yiiksek enflasyonu bir maliyet olarak ortaya gikarirken, son
donemlerde oldugu gibi kimi zamanda yiiksek cari agiklar1 6nemli maliyetler olarak
ortaya ¢ikarmaktadir.
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Tablo 4: Secili Ulkelerde Cari Agigin GSYIH'ya Oranla Gelisimi

2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Turkiye -3,7 -4,6 -6,1 -5,9 -5,5 -2,1 -6,3 -9,8
Yunanistan -5,8 -7,5 -11,3 -14,3 -14,7 -11 -10 -9,8
Portekiz -8,2 -10,5 -10,8 -9,9 -12,6 -10,7 -10 -6,7
Polanya -5,3 -2,4 -3,8 -6,2 -6,5 -4 -4,6 -4,3
Ispanya -5,2 -7,3 -8,9 -10 -9,6 -4,8 -4,5 -3,5
Italya -0,9 -1,6 -2,6 -2,4 -2,9 -2 -3,5 -3,2
Hindistan 0,2 -1,2 -1 -0,6 -2,5 -1,9 -3,2 .
ABD -5,3 -5,9 -6 -5,1 -4,7 -2,7 -3 -3,1
Kanada 2,3 1,9 14 0,8 0,3 -3 -3,1 -2,8
Cek Cumh. -4,9 -0,9 -1,9 -4,2 -2 -2,5 -3,7 -2,7
Fransa 0,5 -0,5 -0,6 -1 -1,7 -1,3 -1,6 -2
Brezilya 1,7 1,6 1,2 0,2 -1,7 -1,4 -2,2 ..
Ingiltere -2,1 -2,1 -2,9 -2,3 -1 -1,3 -2,5 -1,9
Finlandiya 6 3,5 4,1 4,1 2,6 1,8 1,3 -1,3
Belgika 3,2 2,1 2 1,7 -1,6 -1,7 1,3 -1,1
Meksika -0,7 -0,7 -0,5 -0,9 -1,5 -0,6 -0,3 -0,8
Norveg 12,6 16,2 17,1 13,9 17,3 11,7 12,4 .
Danimarka 2,2 4,3 3 1,3 2,6 3,5 5,5 6,5
Macaristan -8,6 -7,5 -7,4 -7,2 -7,3 -0,2 1,2 1,3
Kore 4,5 2,2 15 2,1 0,5 3,9 2,9 2,4
Isveg 6,5 6,8 8,4 9,3 8,8 7,1 6,9 7
Hollanda 7,8 7,5 9,3 6,7 4,2 4,1 7,1 8,5
Japonya 3,7 3,7 3,9 4,8 3,3 2,9 3,7 2
Almanya 4,6 5 6,2 7,5 6,2 5,9 5,9 5,7
OECD Toplanu -0,9 -1,4 -1,5 -1,3 -1,5 -0,4 -0,4 -0,6
Cin 0,9 1,9 2,5 3,1 3,2 2,1 .. ..
Israil 14 3,2 51 2,4 14 3,7 3,9 0,5
Rusya 10 11,1 9,7 6 6,2 3.8 4.8 53

Kaynak: IMF-World Economic Outlook Database, October, 2012, s.

Tablo 4’te farkl iilkelerde cari agigin GSYIH’ya oranlarma bakildiginda
Tiirkiye’de Yunanistan ve Portekiz ile birlikte cari agigin oldukga yiiksek oldugu
goriilmektedir. Burada 0&zellikle {izerinde durulmasi gereken husus enerji
kullaniminda diinyada ilk 15 i¢inde yer alan Tiirkiye’nin bu kadar yogun enerji
tilketimine ragmen iktisadi rasyonalitesi olan alternatifler iiretmeyerek agirlikli
olarak petrol ve dogalgaza bagimli olmasi ve bu bagimliligin da neredeyse tiimiinii
disaridan karsilamak zorunda olmasidir. Biiylime ve kalkinma hamlelerinin de
stirekli baski altinda tuttugu boylesi bir siire¢ ve yap1 hi¢ kuskusuz cari agiklarin
ist diizeylerde oldugu bir dis ticaret yapisini ortaya cikaracaktir. Bu yapinin
kirilmasinda ihracat artis1 bir miicadele araci olarak da goriinse de ihracat artiginin
gereksinim duyacagi ilave enerji talebi so6z konusu sarmalin igleyisine katki
saglayarak ilgili aciklarin ¢ok daha yiiksek dis ticaret hacimlerinde de yasanmasina
neden olabilecektir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, biiyiime ve kalkinma siirecinde,
uygun enerji kaynaklarinin bulunmasi ve kullanimi son derece 6nemlidir. Zira
enerji, biiylime ve cari agik degiskenleri arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ogu ampirik
calismada da enerjide disa bagimli olan iilkelerde biiyiimenin gergeklestigi
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donemlerde, enerji kullaniminin ve ithalatinin da arttigi bunlara bagl olarak cari
aci8in da yiikseldigi sonucu elde edilmistir. Asagidaki modelde, ilgili tezin Tiirkiye
pratiginde ne anlam ifade ettigi test edilmeye ¢alisilmaktadir.

3.1. Veri ve Metodoloji

Calismanin ampirik kisminda {izerinde durulan konu Tiirkiye’de cari acik,
bliylime (sanayi iiretim endeksi kullanilmaktadir) ve enerji ithalati arasindaki
iliskinin niteligi, derinligi ve yoOniiniin ne oldugudur. Yapilan teorik
degerlendirmelerde ozellikle gelismekte olan {ilkelerde hizli biiylime oranlartyla
birlikte enerji tiikketiminin de arttig1 bunun enerjide disa bagimli olan s6z konusu
iilkelerde kaginilmaz olarak cari agiklara yol agtig1 lizerinde durulmaktadir. Burada
teorik cercevede dogrulugu kabul edilen bu tezin Tirkiye pratiginde ifade ettigi
anlam degerlendirilmeye ¢alisilacaktir.

Calismada cari agik (CA), enerji ithalati (EN) ve sanayi iiretim endeksi (SUE)
degiskenleri 1987 yilindan 2012 yilima kadar yillik olarak analize katilmistir.
Degiskenlerden enerji ithalati ve sanayi iiretim endeksinin dogal logaritmasi alinmistir.
Analizde kullanilan veriler DPT Temel Ekonomik Gostergeler ve TCMB Elektronik
Veri Dagitim Sistemi veri tabanlarindan derlenmistir.

Ampirik analiz li¢ asamada yapilmigtir. Birinci asamada, degiskenlerin veri
yaratma siiregleri tespit edilerek biitiinleme mertebeleri” belirlenmistir. Ciinkii ortak
biitiinleme testleri ayn1 mertebeden biitiinlenen olan degiskenler icin gecerlidir.
Ikinci asamada Johansen en ¢ok benzerlik yaklasimi kullanilarak ortak biitiinleme
testleri® yapilmistir. Ugiincii asamada iseVAR (vektor otoregresif) modeli icinde

"Bir serinin duragan olana kadar fark alinma sayisim gosteren degerdir, Duraganlik testinde en yaygmn ve en gegerli
yontem Dickey-Fuller (DF) veya gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleridir. Zaman serisi analizinde en
onemli kavramlardan birisi duraganlik kavramudir. Duragan seri zaman iginde ortalamasi, varyansi ve kovaryansi
degismeyen seridir. Bu baglamda duragan bir seride ortalamaya donme egilimi vardir. Duragan olmayan degiskenlerde t,
Z ve F dagilimlari kullanilamaz ve dolayistyla pek ¢ok standart hipotez kullanilamaz duruma gelir (Granger and Newbold,
1974: 111-120). Bu durumda sahte regresyon problemi ile de karsilagilabilir. Bir Y serisinin birim kokii varligi
arastirilirken asagidaki ADF tipi regresyon denklemi kullamilir (Tar1, 2008: 396):

m
AY, =8, , +a, DAY, + U, @
i=1
Seride yigihm “c” ya da trend “t” etkisi s6z konusu ise (1) regresyon denklemine bu degiskenlerin de eklenmesi
gerekmektedir;
Serinin sabit terimli ve trendsiz olmasi durumu;

m
AY, =b, + Y, +a; DAY, + U, @
i—1
Sabit terimli ve trendli olmasi halinde ise;

AY, =b, + bt + Y, + DAY, +u, @
i=1

Bigiminde gosterilmektedir. Burada 3 nolu denklemdeki hata teriminde otokorelasyonu yok edecek miktarda

terimi modele dahil etmek asil amaci olugturmaktadir. Sifir hipotezi 6’nun sifira esitligi ve alternatif hipotez olarak &’nun
sifirdan kiigiik olup olmadigi analiz edilmektedir. Sifir hipotezinin kabul edilmesi Y, degiskeninin 1(0) olmadigint
gostermektedir.
'Es Biitiinlesme Testi ortak biitiinleme teorisi iki ya da daha fazla zaman serisi arasindaki uzun dénem denge iliskisinin
olup olmadigini bulmak i¢in kullamlan ve iktisat teorisinde ima edilen denge iliskisinin varligini direkt olarak tahmin
etmeye izin veren bir analiz yontemidir. Kisaca uzun dénem denge iligkisinin istatistiksel tanimina izin verir. Eger seriler
ortak biitiinlenen iseler, uzun dénemde bunlart dengeye getirecek, ortalamalardan sapmalarin biiyiimesini onleyecek
mekanizmalar vardir. Eger degiskenler ortak biitlinlenen iseler, uzun dénem parametreleri siiper tutarlidir. Yani bu seriler
duragan hale getirildikten sonra kurulacak olan bir regresyon denkleminden elde edilecek aym katsayiya gore ortak
biitiinleme regresyon denkleminden elde edilecek katsay1 gergek parametreye daha hizli yakinsamaktadir.

17



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

uzun dénemli denge hatalarina yer veren VEC (vektor hata giderme) modeli
olusturulmus ve kisa dénem dinamikleri arastirilmistir. VEC modelinde denge
hatalarinin  kullanilmas1 6nemli o&l¢lide VAR modeline gore bilgi kazanci
saglamaktadir.

3.2. Ampirik Sonuglar

Ortak biitiinleme vektorlerinin ve VEC modelinin olusturulmasinda
degiskenlerin veri yaratma siire¢lerinin ve biitlinleme mertebelerinin bilinmesi
gerekmektedir. “L” degiskenin dogal logaritmasimin alindigini ifade etmektedir.
Birim kok testi sonuclar1 Tablo 5°de sunulmustur. Tablo 5, analizde kullanilan tiim
degiskenlerin diizey seviyelerinde ve birinci farklar1 alinda ADF test sonuglarini
gostermektedir.

Tablo: 5 Birim Kok Test Sonuglari

Degisken Test Seviyesi Denklem Tipi Test Istatistigi Karar

CA Diizey ADF(2) T ¢t=-0,529 I(1)
Ik Fark ADF(1) 7 =-6,850

LEN Diizey DF Tot=-2,115 1(1)
11k Fark DF T =-4,185

LSUE Diizey DF T ct=-3,252 1(1)
Ik Fark DF T =-4,247

MacKinnon(1996) tek tarafli kritik degerleri; T 0,0s= -1,945 ¢ 0,05= -2,906 Tct, 0,05= -3,480

Johansen degiskenler seti arasinda var olabilecek tiim farkli ortak biitiinleme iliskileri kombinasyonunun
tahminine olanak veren bir yontem gelistirmisti. Ayni zamanda bunlarla ilgili istatistiksel testleri de
olusturmustur(Johansen, 1988: 231-254). Johansenve Juselius 1990’da teoriyi gelistirip gerekli tablolar1 verdigi
makalelerinde maksimum olabilirlik yontemi ile tahminleme yapmuslardir (Johansen, Juselius, 1990: 169-210).
Degisken sayisi ikiden fazla ise Johansen testi en ¢ok kullanilan testtir. Bu yaklagimla birden fazla ortak
biitiinleme vektorii olup olmadigi ortaya ¢ikartilabilir. “n” degisken durumunda “n-1 sayida ortak biitiinleme
vektorii s6z konusu olabilir. flk olarak VAR(p) igin serilerin mertebeleri belirlenir.

p
Y, :Zﬂ:th—i +OD, +e, @
i=1

Denklem (2)’de Y serilerin matris gosterimi ve Dy ise det 6geler olsun. (sabit terim, dogrusal trend,
mevsimsel kukla, sabit ve stokastik olmayan digsal degiskenler). I(1) olan degiskenler Denklem (3)’de VEC
modeli olarak ifade edilirse;

p
AY, =Y+ T,AY, +eD, +u, ©)
i=1

Denklem (3)’de, degiskenler arasinda uzun dénem iliskilerini veren matris 72 matrisidir. Bu matrisin
birbirinden bagimsiz ve dogrusal vektor sayisini veren ranki (r), bu degiskenler arasinda birbirine bagimli uzun
donem iliskileri sayisin1 vermektedir. Bu sebepten 77 matrisinin 6z degerlerinin sifirdan farkli olup olmadiginin

testi gerekmektedir. Yt—l hatalarin matris gosterimini ifade etmektedir. =0 yani matrisin ranki =0 ise Yt—l

~I(0) olacaktir. T =-(1-TT; - TTy-...- np) ve TC:(IB' seklinde ifade edilebilir. Burada o Ayarlama (uyarlama)

hizi1 ve B ise uzun donem katsayilar1 matrisidir. Trace (At) ve maximum eigenvalue (A,) testi sifir hipotezleri
hipotezleri “en azindan r sayida ortak biitiinleme vektorii vardir” iken alternatif hipotezler ise trace testi i¢in Ha:r>p
ve maximum eigenvalue testi i¢in Ha:r=p seklindedir.

Ayarlama hiz1 o istatistiksel anlaml ise sapma varligina isaret eder. o pozitif ise dengeden uzaklagsma
vardir. o negatif ise sapma uzun doénem degerine yakinsamaktadir. Bu durumda hata giderici mekanizma
caligmakta, yani sapma azalmaktadir. o ayn1 zamanda istatistiksel anlamli olmali ve yorumlanabilir bir biiyiikliik
olmalidir.
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Gecikme uzunlugu segiminde VAR modelinden yararlanilmistir. Modelde FPE
(Final Prediction Error - Nihai tahmin hatast), AIC (Akaike Information Criterion -
Akaike Bilgi Kriteri) ve HQ (Hannan-Quinn Bilgi Kriteri) bilgi kriterlerinin 6nerdigi 3
gecikme modeli benimsenmistir.

Tablo: 6 VAR Gecikme Uzunlugunu Segme Olgiitii

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -224.1709 NA 4997719 | 21.63532 | 21.78454 21.66771

-181.1611 | 69.63492* | 19866.54 | 18.39629 | 18.99316* 18.52583

-170.2093 | 14.60242 | 17609.90 | 18.21041 19.25493 18.43709

1

2

3 -156.3886 | 14.47879 | 13210.89* | 17.75130* | 19.24347 18.07514*
4 -151.5986 | 3.649554 | 28712.38 | 18.15224 | 20.09207 18.57324

Bu durumda VEC (2) modelinde artiklarin oto korelasyonu i¢in LM testi yapilmis
ve otokorelasyona rastlanmamustir (Bkz. Tablo:7) .

Tablo: 7 Otokorelasyon LM Testi

Gecikmeler| LM-istatistigi | Olasilik
1 2.257705 0.9867
2 12.42999 0.1901
3 9.395777 0.4016
4 7.109235 0.6257
5 9.584951 0.3851
6 14.82963 0.0957

Farkli varyans icin capraz terimler kullanilmayan white farkli varyans
testinde (Bkz, tablo 8) varyansin zamana gore sabit olmadigt Ho hipotezi
reddedilmistir.

Tablo: 8 White Degisen Varyans Testi

72 istatistigi | df | Olasiik
86.92788 82 03918

Jargue-Bera istatisti§i ise modelde hata terimlerinin normal dagilim
sergiledigini gostermektedir.

Tablo: 9 Normallik Testi sonuglari

Bilesen | Jarque-Bera df Olasihik

1 0.983037 2 0.6117
2 0.263586 2 0.8765
3 1.770996 2 0.4125

%35 onemlilik diizeyinde “Maximum Eigenvalue ve Trace” testlerine
gore lilkelere ait egbiitiinlesme testi sonuglart asagidaki tabloda sunulmustur.
Ilgili tablodan da goriilecegi iizere degiskenler arasinda en az bir adet ko-
entegre vektoriin varligi kabul edilmektedir.
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Tablo 10: Johansen Es-biitiinlesme Testi Sonuglar

iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
%5Kritik . %5Kritik
H . Test H . e
o | M Istatistigi Deger 0 Hy  |Test Istatistigi Deger
r=0 | r>1 35.48814 29.79707 r=0 r=1 2454126 21.13162
r<l|r>2| 1094688 15.49471 r<i r=2 8.388370 14.26460
r<2 | r=3 2.558512 3.841466 r<2 r=3 2.558512 3.841466

Tahmini yapilan modelin es biitiinlesme testi katsayilar1 asagidaki tabloda
sunulmustur. Tablo: 11 den de goriilecegi iizere enerji ithalatinda meydana gelen
bir birimlik bir artis sanayi iiretim oranlarini 0,67 birim artirmaktadir. Bunun
yaninda cari agiklarin sanayi iiretim endeksi {izerinde etkisi pozitif yonlii olmakla
birlikte etkisi oldukea diisiik diizeyde kalmaktadir

Tablo: 11: Normalize Edilmis Es Biitiinlesme Vektori

LSUE | LEN CA

1.000000[0.672598] 1.80E-05
(0.10537)[(6.7E-06)

Uzun dénemli bu denge iliskilerinden faydalanilarak olusturulan kisa dénem
dinamiklerini ima eden bir adet vektor hata giderme modeli (VECM) i¢in denge
hatalarinin katsayilart1 bulunmustur. Bunlar VEC(2) modelinde sanayi {iretim
endeksi katsayisidir. Buna gore sanayi tiretim endeksinde meydana gelen bir sokun
yaklasik %20’si, ilk donem sonunda giderilmektedir.

Tablo 12: Hata Diizeltme Modeli

D(LSUE) | D(LEN) | D(CA)

-0.195392 | 0.131420 | 3.52E-06
(0.08045) | (0.05411) | (1.5E-06)
[-2.42867] | [ 2.42867] | [ 2.42867]

Tablo 13’de yer alan nedensellik testi sonuglarina gore ise nedenselligin
yOnii sanayi lretim endeksi ve enerji ithalatindan cari agiga dogru tek yonli
nedensellik bi¢ciminde gerceklesmistir. Bu sonug iiretim hacmindeki genigleme ile
birlikte enerji tiiketimindeki artisin cari agik iizerinde baski yarattigin
gostermektedir. Diger bir anlatimla iiretim artisina bagli olarak artan enerji
gereksinimi i¢in digsa bagimhligi azaltacak alternatif kaynaklar devreye
sokulmadig siirece enerji ithalati temelli cari agiklar siirekli iist diizeyde olacaktir.
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Tablo 13: Granger: Nedensellik Testi Sonuglart

Bagl. Deg. ik
D(LSUE) | D(LEN) | D(CA) Neieg‘,fﬁ |

Bagz. Deg.

3.201581 | 10.28365

D(LSUE) — (0.2017) | (0.0058) | SUE—CA
3.801844 6.248077

D(LEN) | "0.1402) — (0.0440) EN—CA
4581173 | 1.990272

D(CA) | (01012 | (03697) —

Notlar: Parantez igindeki degerler Wald testi istatistigindeki P degerleridir.

Tirkiye’ye iliskin ampirik c¢aligma ftizerinden de bir kez daha de
anlasilmaktadir ki, hizl biiyiime gereksinimi i¢inde olan iilkelerde hizli biiyiimeyle
birlikte enerji ihtiyaci da hizla artmaktadir. Tiirkiye’de 2004 yili itibariyle enerji
titketiminin sektorlere gore dagiliminda % 45°lik payla sanayi sektorii ilk sirada yer
alirken konut ve hizmetler % 30, ulastirma % 20, tarim ise % 5’lik bir paya
sahiptir. 1990’11 yillarin baginda ilgili oranlar sanayi sektdriinde % 35, konut ve
hizmetlerde % 37, ulastirmada % 21, tarim sektdriinde de % 5 diizeyindedir (OIK
DPT, 2006: s.22). Kisa siire icinde sanayi kesimi enerji kullanimindaki bu hizl
artis gelismekte olan {ilkelerin birgogunda yasanmistir. S6z konusu iilkelerde,
niifus artis hizinin yiiksek olusu ve hizli kentlesme olgusu da enerji talebini giderek
artirmistir. Gelismis {ilkelerin 6nemli bir kismi biiyiime ve kalkinma siireclerinde
s0z konusu gereksinimlerini niikleer enerji basta olmak {izere alternatif
yenilenebilir enerji kaynaklari ile ¢esitlendirerek karsilamaya calismiglardir. ABD
ve Ingiltere gibi kimi geligmis iilkeler de zengin petrol rezervlerine sahip iilkelerle
isletme ortaklig1 basta olmak {izere bir takim stratejik ortakliklarla ¢cok daha uygun
kosullarda petrol ve dogalgaz hem kullanma, hem de pazarlama imkanlarina sahip
olmuslardir. Enerjinin politik ekonomisi temelinde incelenen ilgili konu geligmis
kimi iilkelerin ¢ok farkli cografyalarda bulunan petrol zengini {ilkelere siyasi,
iktisadi hatta askeri miidahale ve yonlendirmelerde bulunarak ilgili iilkelerin enerji
politikalarin1 kendi ¢ikar ve beklentileri dogrultusunda olusturduklarini ortaya
koymaktadir.

Enerjide disa bagimli 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in ise hem mevcut
enerji kaynaklarinin yonetiminde hem de alternatif enerji kaynaklarina iligkin
enerji politikalarmin olusumunda bazi temel oncelikler belirlenmelidir. Oncelikle
mevcut enerji kaynaklarindan yiliksek verim ve etkinlikle yararlanmanin yollar
stirekli aranmali, enerji verimliligi siirekli gelistirilmelidir. Bunun yani sira
ozellikle elektrik {iretimi ve ulasimda ileri enerji teknolojilerine sahip olunmalidir.
Sonrasinda geleneksel enerji liretim tekniklerine ilave olarak, giines, riizgar, evsel
ve endiistriyel atiklardan biyokiitle enerjisi {iretilmesi gibi yeni alternatif
yenilenebilir enerji potansiyellerinden yararlanmanin yollart aranmalidir. Son
olarak uluslararasi enerji tiretim ve dagitim aglarinin i¢inde olacak bi¢imde kiiresel
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enerji politikalart yakindan izlenmeli gerekli is birliktelikleri saglanmalidir
(Kothari, Tyagi ve Pathak, 2010: 3164).

4. Sonuc¢

Ekonomik ve sosyal gelismelerle birlikte iiretim diizeylerinin artmasi, dis
ticaret hacimlerinin genislemesi, ortalama gelir diizeylerinin yiikselmesi ve hizl
kentlesme enerji tiiketimini hem sanayide hem de hane halklarinda hizla artirmustir.
Bu doniisiim &zellikle enerjide disa bagimli olan Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkeler bakimindan ¢ok daha sorunlu olmaktadir. Biiylime ve kalkinma konusunda
onemli hedefleri olan Tiirkiye’nin enerji ihtiyacinin % 75’ini disaridan karsiliyor
olmasi Tiirkiye icin biiylimenin ne denli sorunlu oldugunu gostermektedir. Boylesi
bir yap1 ekonomik biiylime cari a¢ik sarmalina islerlik kazandirirken, enerjide disa
bagimhiligi azaltacak alternatif arayislari da bir zorunluluk olarak ortaya
cikmaktadir. Bu noktada yenilenebilir enerji kaynaklari enerji kullaniminda bir
cesitlilik olusturarak disa bagimliligi azaltabilecek Onemli bir alternatif olarak
degerlendirilmektedir. Tiirkiye’nin diinyanin en yogun enerji talebinde bulunan
bolgesi ile en yogun enerji kaynaklarinin bulundugu bolgesi arasinda bir koridor
olmasinin saglayacagi avantaji kullanarak, ilgili transferleri saglayacak ¢ok uluslu
isletme ortakliklarinin i¢inde yer almasi daha uygun sartlarda enerji teminini
saglayabilecek diger bir alternatiftir. Petrol ve dogalgaz arama c¢aligmalarina daha
fazla kaynak aktarilarak ¢ok daha kapsamli taramalarinin yapilmasi yine bir bagka
alternatif olarak degerlendirilebilir. Ancak bu ve benzeri alternatifler iizerinden
yeni enerji kaynaklarinin devreye alinmasi birgok digsal faktdre bagl olarak ve
belirli bir gecikme ile gerceklesebilecek niteliktedir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarinda ise yenilenebilir enerji kaynaklarinin yatinm ve isletme
maliyetlerinin karsilanabilmesi ve ilgili iklim ve cografyaya uygun rasyonel bir
tercih siralamasimin yapilmasi s6z konusu kaynaklarin kisa siirede devreye
almabilmesi i¢in yeterli olacaktir.

Enerji tiiketiminde 6n siralarda yer alan iilkeler icinde Tiirkiye enerji
kullaniminda disa bagimli yapisi ve enerji temelli yiiksek cari acig ile dikkat ¢ceken
bir iilke durumundadir. Ozellikle son dénemlerde Tiirkiye nin cari agig1 enerji ag1g1
olarak ele alinmaktadir. Tiirkiye bu niteliginin yani sira zengin yenilenebilir enerji
kaynaklarinin yaklagik % 15 gibi ¢ok az bir kismindan yararlanmasi ile de dikkat
ceken bir lilke durumundadir. Calismanin ampirik kismindan elde edilen bulgular
Tiirkiye’de enerji talebinin iiretim artiglarina bagl olarak gergeklestigini liretim
artiginin enerji talebini artirarak cari agiklara yol acgtigini ortaya koymaktadir. Diger
bir ifadeyle kuramsal g¢er¢eveye de uygun olarak 6demeler dengesinde sorunlar
olan ve enerjide disa bagimliligi iist diizeyde olan iilkelerde ekonomik biiylime
hedefleri cari agiklarla birlikte gerceklesecektir. Tiirkiye gibi zengin yenilenebilir
enerji kaynaklarina sahip tilkeler i¢in bu sarmali kirmanin yolu yenilenebilir enerji
kaynaklarina ¢ok daha yogun yatirim yapilmasidir. Cari agigin makro ekonomik
gostergeler lizerinde yarattig1 baskilar, petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki oynakligin
ekonomik ve mali yapida yol actig1 kirilganliklar yenilenebilir enerji kaynaklarini
¢ok daha 6nemli hale getirmektedir. Yapilan simiilasyonlar yakin gelecekte de
petrol basta olmak iizere fosil yakitlarin yine 6n planda olacagini gostermektedir.
Zengin petrol ve dogalgaz rezervlerine sahip iilkeler i¢in bu 6ngorii cok daha
yiiksek ihracat gelirleri ve saglam 6demeler dengesini ifade etmektedir. Tirkiye
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gibi tilkeler iseyeni donemde, yerli enerji kaynaklarindan daha etkin ve yiiksek
diizeylerde nasil yararlanacaklar1 konusunda alternatifler gelistirmemeleri
durumunda ¢ok daha yiiksek diizeylerde cari aciklarla yiizlesmek durumunda
kalacaklardir. Kisa siirede geleneksel enerji kaynaklarindan yenilenebilir enerji
kaynaklarina ge¢is miimkiin olmamakla birlikte bu doniisiimiin zamanlamas1 ve
kompozisyonuna iligkin fizibiliteler yapilmali, iiretim yapisinda ve tiiketim
kaliplarinda yeni nesil enerji kaynaklarinin kullanimini kolaylastiracak ve tesvik
edecek onlemler alinmalidir. Ozellikle kiiresellesme siireci ile birlikte enerjinin
iktisadi boyutunun yani sira dis politikada da bir gii¢ araci olarak degerlendirilmesi
gelismekte olan iilkeler bakimindan enerjide disa bagimliligin azaltilmasini bir
zorunluluk olarak ortaya ¢ikarmaktadir.
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KISA VADELi SERMAYE HAREKETLERININ MAKROEKONOMIK
DEGISKENLER iLE OLAN ETKILESIMi: TURKIYE ORNEGI

Dog. Dr. Tuba B. Dir.ekg:i
Gaziantep Universitesi [.I.B.F. Iktisat Boliimii

Sinan Kaygusuz
Defterdarlik Uzman Yardimcisi, Adiyaman Defterdarhg Muhasebe
Miidiirliigii

0z
Bu ¢alismada, Tiirkiye'de 199001-201204 arasi donemde yasanan kisa vadeli
sermaye akimlarvin, ulusal makroekonomik degiskenlerden, cari acik, faiz orani,
enflasyon orani ve milli gelir ile olan etkilegimi analiz edilmistir. Bu analiz i¢in ARDL sinir
testi kullanilmistir. Bu test sonucunda kisa vadeli sermaye akimlarimin bagimli degisken
oldugu model istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Ayrica reel déviz kuru ve enflasyon
oramindan kisa vadeli sermaye akimlarima dogru hem uzun hem de kisa dénemde

istatistiksel olarak anlamli iliski tespit edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Kisa Vadeli Sermaye Akimlari, Cari A¢ik, Enflasyon, Milli
Gelir, Faiz Orani

SHORT TERM CAPITAL MOVEMENTS, THE INTERACTION
BETWEEN MACROECONOMIC VARIABLES: THE CASE OF TURKEY

Abstract

In this study, short-term capital flows in the period from 1990Q1-2012Q4, the
national macroeconomic variables, exchange rate, interest rate, inflation rate, and the
interaction between the national income has been analyzed. ARDL bounds test was used for
this analysis. As a result of this test model of short-term capital flows as the dependent
variable was statistically significant. Also the real exchange rate and the inflation rate
towards both long and short-term capital flows were found to be statistically significant in
the short term.

Keywords: Short-term Capital Flows, The Current Account Deficit, Inflation,
National Income, Interest Rate
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1. Giris

Ulusal sermaye piyasalarinin liberallesmesi ve gelismesi ile birlikte tasarruf
sahiplerinin yabanci menkul kiymetlere yatirim yapmalari oldukga kolay bir hale
gelmistir. Bunun yaninda teknolojik gelismeler, haberlesme imkanlariin artmasi,
bilgiye ulagsmadaki sinirlarin ortadan kalkmasi, para ve sermaye piyasalari
arasindaki koordinasyonun artmasi gibi unsurlar bu siireci beslemistir. Yabanci
bireysel ve kurumsal yatirimcilar, portfdy cesitlendirme ve yliksek getirilerden
yararlanmak amaci ile bagka iilkelerde, Ozellikle de gelismekte olan {ilkelerde
yatirimlarini artirmislardir.

Son yarim yiizyildir mal hareketlerinden bagimsiz, hacim ve etkileri
itibariyle giderek artan uluslararasi sermaye hareketleri gelismis iilkelerin yani sira
gelismekte olan iilkelerinde vazgecilmez olarak taraf oldugu iktisadi bir olgu olarak
karsimiza g¢ikmaktadir. 1970°li yillara kadar doviz ve altina endeksli bir kur
politikasinin diinya ticaretine ve sermaye hareketlerine yon verdigi Bretton Woods
sisteminin 1971 yilinda ¢okmesi, sermaye hareketlerinin yoniiniin ve miktarinin
degismesine neden olmustur. Bu tarihten itibaren gelismis iilkelerden gelismekte
olan iilkelere yonelik sermaye hareketlerinde bir artis meydana gelmistir. Her ne
kadar gelismekte olan iilkelerin bu durumdan sermaye agigini giderecek sekilde
kazangli ¢ikacagi yoniinde bir algi olusmussa da yabanci yatirimemin hareket
motivasyonunun faiz ve kur arbitrajina dayali olmasi gelismekte olan {ilkeler i¢in
istenilen etkiyi ortaya koyamamis aksine yasanan bir¢ok krizin arkasinda bu tiir
sermaye hareketlerinin oldugu anlagilmistir.

Ekonomik biiyiimeyi saglayacak sermaye ac¢igini gidermek, artan kamu borg
stokunun finansmaninmi saglamak ve uluslararasi piyasalara entegre olmak gibi bir
takim beklentiler ile dig finansal serbestlesmeyi gerceklestiren Tiirkiye, gelismis
uluslararasi piyasalara gére sunmus oldugu yiiksek getiriden dolay1, 32 sayili karar
ile birlikte kisa vadeli yabanci sermayenin hareket alanina girmis ve bu tarihten
itibaren sermaye hareketlerinde artis yasanmugtir. Kisacasi, literatiirdede kabul
edildigi iizere, kisa vadeli sermaye hareketlerinin faiz oranina duyarlilig
Tiirkiye’ye yonelik sermaye hareketlerinde artiga neden olmustur. Bu sermaye
hareketlerinin giris ve ¢ikis yaptigi donemlerde olumsuz makroekonomik
etkilerinin oldugu kabul edilmektedir. Bu etkilerin kisa vadeli sermayenin giris
yaptig1 donemlerde: doviz kurlarinda, dis ticarette, enflasyon orani iizerinde ortaya
ciktig1 kabul edilirken ¢ikis yaptigi donemlerde ise Merkez Bankasi rezervlerinin
azalmasi, kamu borg stokunda artis seklinde ortaya ¢iktigi diigiiniilmektedir. Bu
calismada; kisa vadeli sermaye hareketlerinin literatiirde kabul edildigi gibi doviz
kurlar1, cari agik, milli gelir ve enflasyon iizerinde etkili olup olmadigt ARDL
yontemiyle analiz edilecek ayrica degiskenler arasinda nedensellik iligkisi Toda-
Yamamoto yontemiyle incelenecektir.

2. Literatiir Taramasi

Akbas, Sentiirk ve Ozkan (2012), 1990:1-2010:4 yillar1 arasinda Tiirkiye
izerine yaptiklar calismada, cari agik, kisa vadeli sermaye akimlart ve ekonomik
biiylime arasinda uzun donem iligkisi olup olmadigi ARDL testiyle analiz edilmistir.
Analiz sonucunda Tiirkiye’de ilgili donemde bu ii¢ degisken arasinda uzun dénemli
iliski oldugu sonucuna vartllmstir.
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Apak, Ucak ve Uzunoglu (2006), 1991:1-2005:4 donemi igin Tiirkiye’de
sicak para girisleri, GSYH ve reel doviz kuru arasindaki etkilesimi VAR ve
Granger nedensellik testi yontemini kullanarak arastirmislar ve bu arastirma
sonucunda sicak para girislerinin GSYH ve reel doviz kuru iizerinde etkili oldugu
sonucuna varmiglardir.

Berument ve Dinger (2004), 1992: 01-2001: 06 doneminde VAR modeli ile
sermaye akimlarinin Tiirkiye’nin makroekonomik performansi tizerindeki etkilerini
analiz ettikleri aragtirmalarinda, sermaye miktarindaki artisin kisa donemde para
arzin1 ve ekonomik bilyiimeyi arttiric1 yonde, fiyatlar ve faiz oranlarini disiiriicii
yonde etkide bulundugu ve ulusal paranin reel olarak degerlenmesine neden oldugu
sonucuna ulagmiglardir.

Akcoraoglu (2000), Tirkiye’de 1989:1-1999:4 dénemi i¢in tiger aylik veriler
kullanarak, sermaye akimlarinin gesitli kalemleri ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi VAR modeli yardimiyla arastrmuslardir. Sonug¢ olarak kisa vadeli
sermayenin ekonomik biiyiimeyi ag¢iklamakta anlamli olmadigi sonucuna varmustir.

Cevis ve Kadilar (2001), 1989: 10-1997: 09 doneminde kisa vadeli sermaye
hareketlerinin Tiirkiye’deki makroekonomik gostergeler {izerindeki etkilerini VAR
yontemini kullanarak yaptiklart c¢aligmalar sonucunda, yiiksek faiz-diisilk kur
politikasi nedeniyle kisa vadeli sermaye hareketlerinin artti1 sonucuna varmis ve
bu cercevede kisa vadeli sermaye girisleri sonucu TL’nin asir1 degerlenmekte
oldugunu buna paralel cari islemler dengesinin olumsuz yonde etkilendigi
sonucunu varmislardir.

Keskin (2008), Tirkiye’de kisa vadeli sermaye hareketlerinin: doviz kuru,
faiz oranmi ve cari iglemler dengesi {lizerine etkisini 1992:1-2007:7 yillar1 aras1 aylik
veriler kullanarak arastirmistir. Bu arastirmada sinir testi ve ARDL yaklagimi
kullanilmistir. Analiz sonucunda kisa vadeli sermayenin uzun donemde ulusal
paranin reel olarak deger kazanmasina yol acgarak cari islemler dengesini olumsuz
etkiledigi sonucuna varmustir.

Insel ve Sungur (2003), 1989:3-1999:4 yillar1 arasinda, sermaye hareketleri
ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi inceledikleri arastirmalarinda,
kisa vadeli sermaye akimlarindan ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik
bulunmadigini, bunun aksine kisa vadeli sermaye akimlarindan cari agiklara, DIBS
faiz orani artisina dogru bir nedensellik oldugu sonucuna varmistir. Ayni zamanda
calismada, kisa vadeli sermaye akimlarinin, kurlarin asir1 degerlenmesine baglh
olarak ithalatin artmasina ve cari a¢iga neden oldugu sonucuna varmustir.

Simsek (2007), Tirkiye’de, 1992-2005 yillar1 arast VAR modeli ve Granger
nedensellik testi kullanilarak, kisa vadeli sermaye hareketlerinin makroekonomik
degiskenlerle olan etkilesimi analiz edilmistir. Analiz sonucunda, kisa vadeli
sermaye hareketlerinin yasandigi yillarda Tiirkiye ekonomisi biiylime kaydetmis,
tam tersi kisa vadeli sermaye hareketlerinin ¢ikis yaptigi yillarda ise kiigiilmiistiir.

Yentiirk ve Cimenoglu (2002), Tiirkiye’de 1987:1 — 2001:4 donemi iicer
aylik veriler kullanarak uluslararasi sermaye akimlarmin yatirim ve tiketim
izerindeki etkilerini analiz ettikleri regresyon c¢alismalarinda, net yabanci sermaye
giriglerinin tiikketim harcamalarini olumlu yonde etkiledigini ortaya koymuslardir.

Giris ve Kiran (2007), reel faiz orani ile reel doviz kurunun kisa vadeli
sermaye hareketleri ilizerindeki etkisini sinir testi yaklagimi ile arastirmiglardir.
1992:1-2005:4 yillar1 arasi, Tirkiye’de reel faiz oranmnin kisa vadeli sermaye
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hareketleri lizerinde etkili olmadigini, reel déviz kurunun ise, kisa vadeli sermaye
hareketleri tizerinde etkili oldugu sonucuna varmislardir.

Barisik ve Agikgoéz (2007), Tiirkiye’ye yonelik uluslararasi sermaye
hareketleri ile faiz oranlar1 ve IMKB 100 endeksi arasindaki iliskiyi VAR modelini

kullanarak

inceledikleri

¢alismalarinda,

Tirkiye’de

1992-2005 doneminde,

sermaye hareketlerinin faiz oranlar1 {izerindeki etkisinin, faiz oranlarinin sermaye
hareketleri tizerindeki etkisinden daha gii¢lii oldugu sonucuna ulagmislardir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

Ele Alinan Arastirmanin
Calismayi . . .
Yapan(lar) Ulke ve Yontemi ve Sonuc¢
Doénem Degiskenler
Akbas, o ARDIT Testi ile le?, Analiz sonucunda Tiirkiye’de ilgili
N Tiirkiye vadeli sermaye, cari agik . .
Sentiirk, . B doénemde bu {i¢ degisken arasinda
1998:Q1- ve ekonomik biiylime . o -
Sancar ve : R . uzun donemli iliski oldugu sonucuna
2011:Q4 arasindaki iligki analiz
Akyazi (2012) S vartlmustir.
edilmistir.
VAR ve Granger
Apak, Ucak Tiirkiye Nedenselllk_TeStl _|Ie Anghz §qnucunda sicak para
ve Ozkan 1991:01- sicak para g_mslerl, gsyh g1r1§ler1n1n gsyh ve reel_ _
(2006) 2005:Q 4 ve reel doviz kuru doviz kuru tzerinde etkili
’ arasindaki etkilesim oldugu sonucuna varilmistir.
analiz edilmistir.
Analiz sonucunda, sermaye
miktarindaki artisan kisa donemde
VAR modeli ile sermaye | para arzin1 ve ekonomik biiylimeyi
Berument ve Tiirkive akimlarinin, Tiirkiye nin arttiric1 yonde, fiyatlar ve faiz
Dinger 1992_}1 20016 makroekonomik oranlarini distiriicii yonde etkide
(2004) ' ' performansi tizerine etkisi | bulundugu ayni zamanda ulusal
analiz edilmigtir. paranin reel olarak degerlenmesine
neden oldugu sonucuna
varilmstir.
;;?nljarneogz:lelk(g::::;lilfg ak, Analiz sonucunda, kisa vadeli
Akcoraoglu Tiirkiye 1989:1- ye nareke sermaye ekonomik bilylimeyi
) ekonomik biiyiime "~
(2000) 1999:4 A . agiklamakta anlamli olmadig
arasindaki iligki analiz
N sonucuna varilmistir.
edilmistir.
Analiz sonucunda yiiksek faiz-
diisiik kur politikasi nedeniyle kisa
VAR modeli kullanilarak, | vadeli sermaye hareketlerinin
kisa vadeli sermaye arrtig1 sonucuna varilmis ve bu
Cevis ve Tiirkiye 1989:10- | hareketlerinin nedenle kisa vadeli sermaye
Kadilar (2001) | 1999:4 makroekonomik girigleri sonucu TL’nin agir1
gostergeler iizerine degerlenmekte oldugu ve buna
etkileri analiz edilmistir. bagli cari islemler dengesinin
olumsuz yonde etkilendigi
sonucuna varilmstir.
Sinir Testi ve ARDL Analiz sonucunda kisa vadeli
kullanilarak, kisa vadeli sermayenin uzun dénemde ulusal
Keskin Tiirkiye 1992:1- sermaye hareketlerinin paranin reel olarak deger
(2008) 2007:7 doviz kuru, faiz orani ve kazanmasina yol agarak cari

cari iglemler tizerindeki
etkisi arastirilmustir.

islemler dengesini olumsuz
etkiledigi sonucuna varilmustir.
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Granger Nedensellik
Testi kullanilarak
sermaye hareketleri ile
makro ekonomik
degiskenler arasindaki
iliski analiz edilmistir.

Analiz sonucunda kisa vadeli
sermaye hareketlerinden ekonomik
biiylimeye dogru bir nedensellik
bulunmadigini, bunun aksine
KVSH’den cari agiklara ve DIBS
faiz oranlarinin artigina dogru bir
nedensellik oldugu sonucuna
varilmistir.

VAR modeli ve Granger
nedensellik testi ile kisa
vadeli sermayenin makro
ekonomik degiskenler
iizerine etkisi analiz
edilmistir.

Analiz sonucunda KVSH’nin giris
yaptig1 yillarda ekonomik biiyiime
kaydedilmis, tersi durumlarda ise
biiyiime oranlar1 negatif degerler
almugtir.

VAR modeli ile sermaye
akimlarinin yatirim ve
tiiketim tizerindeki etkisi
analiz edilmistir

Analiz sonucunda sermaye
giriglerinin yatirim ve tiiketim
harcamalarini olumlu y6nde
etkiledigi sonucuna varilmstir.

Sinir Testi yaklagimu ile
reel faiz ve reel doviz
kurunun kisa vadeli
sermaye hareketleri
iizerindeki etkisi
arastirilmistir.

Analiz sonucunda reel faiz oraninin
kisa vadeli sermaye lizerinde etkili
olmadig1, bunun aksine reel doviz
kurunun kisa vadeli sermaye
iizerinde etkili oldugu sonucuna
varilmstir.

Insel ve Tirkiye
1989:Q3-

Sungur (2003) 1999:Q4

Simsek Tiirkiye 1992Q1-

(2007) 2005Q4

Yentiirk ve Tiirkiye

Cimenoglu 1987:Q1-

(2002) 2001:Q4
Giiris ve Tiirkiye
Kiran (2007) | 1992:Q1-2005:Q4
Barigik ve Tiirkiye
Acikgdz 1992:Q1-
(2007) 2005:Q4

VAR modeli kullanilarak
sermaye hareketleri ile
faiz oranlar1 ve IMKB
100 endeksi arasindaki
iligki aragtirlmustir.

Analiz sonucunda sermaye
hareketlerinin faiz oranlari
tizerindeki etkisinin, faiz
oranlarinin sermaye hareketleri
iizerindeki etkisinden daha giiclii
oldugu sonucuna varilmstir.

3. Veri ve Metodoloji

3.1. Veri

Bu calismada kullanilan veriler, 1991Q1-2012Q4 doénemine ait 3’er aylik
verilerden olugmaktadir. Uygulanan degiskenlere ait zaman serileri TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS), Devlet Planlama Teskilati (DPT) ve
Hazine Miistesarligindan elde edilmistir.

Calismada kullanilan veriler ve tanimlar1 su sekildedir:

KSA: Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri

ENF: Enflasyon Orani

GDP: Milli Gelir

CA: Cari acik

REF: Reel Faiz Orani
Milli  gelir,

dondistiiriilerek  bulunmustur.

1999 wyilindan o6nceki yillar

Reel faiz,

1998=100 fiyat endeksine
bankalarca TL iizerinden agilan

mevduatlara uygulanabilecek azami faiz oranlarimin ilgili ¢eyrege tekabiil eden
agirlikli ortalamasindan, enflasyon oraninin arindirilmasiyla elde edilmistir.
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3.2. Yontem

3.2.1. Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi

Augmented Dickey Fuller (ADF) testi gecikme uzunlugu olmadan Dickey-
Fuller testidir. ADF testi AR siirecine dayanmaktadir ve asagidaki formiille
hesaplanmaktadir.

k
Ay, :a+pyt—1+Z%Ayt—j +U, 1)
=

Burada, o sabit terimi, Y, ,y degiskenin gecikmeli degerini, U, ise hata
terimini ifade etmektedir (Enders, 2010:202). o degeri 1’e esit ise serinin birim
kok igerdigini ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. p <1 durumunda ise

sifir hipotezi reddedilerek serinin duragan oldugunu ifade eden alternatif hipotez
kabul edilmektedir.Bu testte, y serisinin gecikmeli degerinin t istatistigi
kullanilmaktadir (Gujarati, 1995:770).Maksimum gecikme uzunlugu olarak
Schwert (1989) tarafindan onerilmis olan formiil kullanilir.

3.2.2. Phillips-Perron Birim Kok Testi

Dickey-Fuller testinde otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak igin
bagimli degiskenin gecikme uzunluklart modele eklenirken bu serbestlik
derecesinin diismesine neden oluyordu. Phillips-Perron birim kok testinde ise ilave
gecikme ekleme yerine t testine parametrik olmayan bir diizeltme yapilmaktadir.
Bu sayede serbestlik derecesi kaybi olmamaktadir (Phillips-Perron, 1988:345).

3.2.3. ARDL Simir Testi

Seviyelerinde duragan olmadigi bulunan en az iki serinin duragan bir
bilesimi oldugunu ifade eden esbiitiinlesme kavramini test etmek amaciyla
literatiirde siklikla Engle-Granger, Johansen gibi testler kullanilmaktadir. Bu
esbiitiinlesme testlerinde, aralarindaki esbiitiinlesme iligkisi incelenen serilerin ayni
mertebeden duragan olmalar1 varsayimi bulunmaktadir. Bu 6n kosul, Pesaran vd.
(2001) tarafindan literatiire kazandirilan esbiitiinlesme analizine sinir testi
yaklagimi ile aranmayan bir durum haline gelmistir.

Bunun yani sira sinir testi yaklasiminin su gibi avantajlar1 bulunmaktadir:

1-Modelde kullanilacak degiskenlerin I(0) ya da I(1) olup olmamasina bagli
olmadan sinir testini uygulamak miimkiindiir. Bu sebeple sinir testini uygulamadan
once degiskenlerin duraganlik mertebelerini belirlemeye gerek yoktur. Fakat
Pesaran vd. (2001)’deki kritik degerler, degiskenlerinin 1(0) ya da I(1) olmasina
gore tablolastirildigindan, degiskenlerin 1(2) olma ihtimaline karsi smanmasi
gerekmektedir.

2-ARDL yaklasiminda kisitsiz hata diizeltme modeli kullanildigindan,
Engle-Granger testine gore daha iyi istatistiksel Ozelliklere sahiptir ve kiigliik
orneklerde Johansen ve Engle-Granger testlerine gore daha giivenilir sonuglar
VErIr.
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ARDL sinir testi yaklagiminin temel olarak 3 asamadan olustugunu ifade
etmek miimkiindiir. ilk asamada ilgili degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski
olup-olmadig: sinanirken, esbiitiinlesme iliskisinin varligi kosulu altinda, ikinci ve
iiciincii adimlarda ise sirastyla uzun ve kisa donem elastikiyetleri elde edilir. Testin
ilk asamasinda kullanilan sinirsiz hata diizeltme modeli asagidaki gibi
gosterilebilir:

AGDP, =a;+ Y a;AGDP_ + ) o, AKSA  +
i=0

i=1

Y e AENF.  + Y a, ARDK, , + Y, AREF,.

i=0 i=0 i=0
+0,GDP,; + &, KSA | + ENF, ; + ,RDK |, + o REF, , +€,
1)

Modelde yer alan A birinci dereceden farklar1 gostermektedir.

Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003) yaptiklar1 calismada sinir testi i¢in
kullanilan F testinin, gecikme uzunluguna karsi duyarli oldugunu ortaya
koymuslardir. Bu sebeple esbiitiinlesme iligkisinin varligin1 smamak amaciyla
oncelikle Model 1°de kullanilan farki alinmig degiskenlerin gecikme uzunlugunu
gosteren degerine karar vermek gerekmektedir. Bu amagla literatiirde Akaike
(AIC) ve Schwarz (SIC) gibi bilgi kriterleri kullanilmaktadir.

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra ilgili degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olmadigimi gdsteren temel hipotez yukaridaki modelde yer
alan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin diizey degerlerinin bir donem gecikmeli
degerlerinin anlamliliginin sinanmasiyla test edilebilir. Burada test edilen temel
hipotez asagidaki gibidir:

Ho:as=a7=as=a9=a10=0

Bu hipotezi test etmek igin kullanilan standart F istatistigi, asagidaki
durumlara bagli olarak standart olmayan bir dagilima sahiptir (Narayan, 2005:
1981):

ARDL modeline dahil edilen degiskenlerin I(0) veya I(1) olup olmamasi,
Degisken sayisi,

ARDL modelin sabit terim veya trend igerip-igermemesi,

Ornek boyutu.

Bu sebeple ilgili kritik degerler Pesaran vd. (2001) tarafindan
tablolagtirllmustir. Kiigiik ornekler i¢in kullanilacak kritik degerlere ise Narayan
(2005)’dan ulagsmak miimkiindiir.

Kritik degerler icin bahsi gecen caligmalarda degiskenlerin tamamen I(0)
veya I(1) olmalarina gore sinirlar verilmistir. Eger hesaplanan F istatistigi bu iki
siirin digindaysa degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmamalarina dair bir ¢ikarimda
bulunmak miimkiin olmaktadir. Soyle ki; eger hesaplanan F istatistigi kritik
degerlerin {ist sinirindan daha biiyiikse degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
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olmadigimi gosteren temel hipotez reddedilirken bu degerin kritik degerlerin alt
sinirindan kiigiik olmasi halindeyse bu iliskinin olmadigini gosteren temel hipotez
reddedilemez. Hesaplanan F istatistiginin iki sinirin arasinda olmasi halindeyse
sinir testine gore degiskenler arasindaki esbiitiinlesmenin varligina yonelik bir
yorum yapilamamakta, degiskenlerin duraganlik mertebelerini dikkate alan diger
esbiitiinlesme yontemlerine bagvurma 6nerilmektedir.

Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligskisi bulunmasi halinde, ARDL
sinir testi yaklagiminin ikinci asamasinda, degiskenler arasindaki uzun dénem
iligkisinin analizi i¢cin gecikme uzunlugu yine daha Once bahsi gecen bilgi
kriterleriyle tespit edilebilen uzun donem igin gecikmesi dagitilmig otoregresif
model (ARDL) kurulmasi gerekmektedir. Asagida bir uzun donem ARDL modeli
goriilmektedir:

m n |
GDPR = o, + > a,GDP_ + > o, KSA | + D a; ENF_,

i=1 i=0 i=0
P k
+> a,RDK + D o REF,; +e,
i=0 i=0
)

Bu modelde yer alan parametrelerden faydalanma suretiyle Bardsen
(1989)’in izlemis oldugu yontemle uzun dénem katsayilar1 asagidaki formiille elde
edilebilir:

zazi
_ 0
1- Zali
i1

Bu formiiliin pay kisminda, uzun dénem ARDL modelinde yer alan bagimsiz
degiskenlerin katsayilar1 yer alirken, payda kisminda ise bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin katsayilarinin 1°den farki yer almaktadir.

Degiskenler arasindaki kisa donem iliski ise ARDL’ye dayanan hata
diizeltme modeliyle elde edilebilir:

m n | p
AGDP =, + ) a;AGDP_ + ) a; AKSA ; + ) ot AENF, + ) 2, ARDK
i=1 i=0 i=0 i=0

¢

) ©)
+) g AREF + BECT, , +€,

i=0
Bu modelde ECT ile gosterilen degisken hata diizeltme terimidir.

3.2.4. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Testi
Granger nedensellik analizi spesifik parametrelere sifir kisitlamalarim

gerektirdigi icin test istatistigi Wald veya y “testi uygulanarak elde
edilebilmektedir. Ancak, VAR modellerinin duragan olmayan degiskenler igerdigi
durumlarda F veya y? dagilimlar standart olmayan asimptotik 6zelliklere sahip
olabilmektedir. Daha agik bir ifadeyle, Granger nedensellik i¢in uygulanan Wald
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testlerinin, VAR sisteminin egbiitiinlesme Ozelliklerine bagli olarak standart
olmayan limit dagilimlariyla sonuglandigi bilinmektedir (Liitkepohl ve Kratzig,
2004, s.148). Bu problemin ¢oziimii i¢in Toda ve Yamamoto (1995) ve Dolado ve
Liitkepohl (1996) tarafindan oOnerilen yaklasimlar kullanilmaktadir. Bu
yaklagimlarin temel Ozelligi, VAR modellerinin tahmininde serilerin seviye
degerlerinin kullanilmas1 ve serilerim birim kok ve esbiitiinlesme 6zelliklerine
duyarli olmamalaridir. Bu testlerin uygulanmasinda ilk yapilmasi gereken VAR
modeli i¢in uygun gecikme uzunlugunun (p) belirlenmesidir.

Toda ve Yamamoto (1995) yaklagimi, bir VAR (p +d) modelinin tahmin

edilmesini gerektirmektedir. Dolayisiyla, Toda-Yamamoto yaklasiminda tahmin
edilen VAR(p+d) modeli asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

p+d p+d

Y =a,+ Z al(i+d)Yt—(i+d) +Z yird) Xt—(i+d) +&y 4)
i=1 i=1
p+d p

Xt = :Bo + Zﬁl(i+d)Yt—(i+d) +Zﬂ2(i+d)xt—(i+d) +Ey
i=1 i=1
)

buradad serilerin maksimum biitiinlesme derecesini gostermektedir.

Toda-Yamamoto testinde dikkat edilmesi gereken nokta, Granger
nedensellik analizi i¢in standart Wald testlerinin ilk p katsayr matrisi {izerine
uygulanmasidir. Boylelikle, esitlik (4)’de “ X, degiskeninden Y, ’ye dogru Granger
nedensellik yoktur” sifir hipotezi H, : a,; =0 bi¢iminde tanimlanir ve buna Wald
(F-testi) testi uygulanir. Dikkat edilecegi tizere, nedensellik testi uygulanirken
VAR modelinde d gecikme degerlerine ait parametreler iizerine kisitlamalar
konulmamaktadir.

4. Ampirik Bulgular
Calismada ilk olarak degiskenlerin duraganlik mertebesini tespit edebilmek
icin ADF ve PP birim kok testleri yapilmustir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

GDP KSA ENF CA REF
. 0.0000 0.7270 0.0001
Sabit 0.1302 (4 000 01812 (5
) (11) (0) ®©)
Sabit + 0.9794 0.0005  0.0000
Dizey _Trond 0.1185(4) 00000 (0) ) o 0
Sabitsiz
ve 0.1504 (4)  0.0000 (0) ?12?98 ?1'())000 ?5504
Trendsiz
cabit 0.000 00000 (y 0000 00000 0.000
Birinci ©) (10) 1) 4
Sabit + 0.0000 0.0000
Fark oot 0.0000(0) 0.0000 2) (;oy 3 0.0000 (4)
Sabitsiz_ 0.0000 (0) 0.0000 (2) _0.0003 0.0000  0.0000 (4)
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ve (11) 1)
Trendsiz

**% %I seviyesinde anlamliligi ifade etmektedir. Parantez icindeki degerler Schwarz kriterine gére
sec¢ilmis gecikme uzunluklarini gostermektedir.

ADF birim kok testi sonuclarina gére, KSA ve CA degiskenleri diizeyde
duragan iken GDP ve REK degiskenleri birinci farki alindiginda duragan hale
gelmektedir. Dolayisiyla, KSA ve CA degiskenleri I(0), GDP ve REK degiskenleri
ise I(1)’dir.

Tablo 3: PP Birim K6k Testi Sonuglari

GDP KSA ENF CA REF

0.0072 0.001

Sabit 02112(2) 00000@)™* 1Ll Grees  0.0020()
Sabit + 0.0000  0.0005
Diizey _Trend 0.1174(2) 00000@) 5 0 0.0091 (6)
Sabitsiz
ve 0.1017(2)  0.0000 (3) ‘()é()’°68 ‘()OC)’OOO 0.0025 (4)
Trendsiz
. 0.0000 0.0001 0.0000
Sabit o 0.0001 (41 0.001(12
(0) G (7 (1) (12)
... Sabit + 0.0001  0.000  0.0000
Birinci 7200 0.0000(0) 0.0001 (39) (7 @ 12)
Fark "~ sabitsiz 0.0000  0.0000  0.0000
ve 0.0000(0) 0.0000 (42) (g, Q) 12
Trendsiz

**% 951 seviyesinde anlamhiligi ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler Newey-West kriterine
gore segilmis bandwith araligini géstermektedir.

PP birim kok testi sonuglarina gore KSA, ENF, CA ve REF degiskenleri
diizeyde duragan iken GDP degiskeni farki alindiginda duragan hale gelmektedir.
Bu yiizden, GDP degiskeni disindaki diger dort degisken I(0) iken GDP degiskeni
I(1)’dir.

Calismaya konu olan degiskenlerin bir kismi 1(0) bir kism1 I(1) oldugu i¢in
degiskenler arasinda uzun doénemli iliski olup olmadigini tespit edebilmek icin
Johensen esbiitiinlesme testi yapilamaz. Bunun i¢in Simir testi (ARDL)
uygulanabilir.

ARDL testinin uygulanabilmesi i¢in ilk olarak F istatistik degerinin
belirlenmesi gerekmektedir. F degeri ve kritik deger sonuclar1 Tablo 4’de
goriilmektedir.

Tablo 4: ARDL Testi i¢in F Degeri ve Kritik Deger Sonuglart

Kritik Degerler
k F-istatistik %5 1(0) - 1(2) %10 1(0) - 1(1)
degeri
4 4.1795 2.3715 - 3,6274 1.9553 - 3,0930

Not: Kritik degerler Pesaran vd. (2001), Tablo 111 'den elde edilmigtir.
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Tablo 4’e gore F istatistik degeri kritik tablo degerlerinin iist limitinden daha
biiyiiktiir. Dolayisiyla degiskenler arasinda uzun donemli iliski oldugu anlagilarak
bir sonraki asamaya gegilebilir.

Uzun donem katsayilarmin anlamliliginin  sonuglar1 ise Tablo 5’de

goriilmektedir.
Tablo 5: Uzun Dénem ARDL (1.0.0.0.0) Modeli
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-ist. Olasiik Degeri
ENF 2027 .13827 1.4664 0.147
CA .0103 .0080 1.2873 0.202
KSA 00123 .5808 2.1295 0.036
REF -.11883 24713 -0.48083 0.632

Uzun donem katsayilar incelendiginde, GDP degiskeni iizerinde KSA
degiskeninin istatistiksel olarak anlaml1 oldugu goriilmektedir. KSA %5 diizeyinde
anlamlidir ve pozitif isaretlidir. Buna gore KSA degiskeni artarsa GDP de

artmaktadir.
Tablo 6: Kisa Donem ARDL(1.0.0.0.0) Modeli

Degiskenler Katsay1 St. Hata t-ist. Degeri Olasilik Deg.
AENF -.099200 .060318 -1.6446 0.104

ACA 00244 .00190 1.2859 0.202

AKSA .2936 1175 2.4993 0.015

AREF -.028206 .0535 -.52697 0.600
ecm(-1) -.23736 .07800 -3.0430 0.003

Kisa donem katsayilar degerlendirildiginde hata diizeltme teriminin (ecm)
istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli oldugu goriilmektedir. Dolayistyla
kisa donemde meydana gelen dengeden sapmalar uzun donemde dengeye
yaklagmaktadir. Uzun donem de oldugu gibi kisa donemde de KSA degiskeni
istatistiksel olarak anlamlidir.

ARDL testinden sonra degiskenler arasinda nedensellik iliskisi olup
olmadigin1 tespit edebilmek i¢in Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi
uygulanmgtir.
Tablo 7: Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Sonuglart

Hipotez Gecikme uzunlugu | M-Wald (%) | Olasihik degeri Nedensellik
KSA—GDP 5 2.0782 0.0791* KABUL
GDP—KSA 0.378 0.8791 RED
KSA—ENF 2 0.789 0.4577 RED
ENF—KSA 0.3591 0.6994 RED
KSA—CA 3 0.3220 0.7251 RED

CA—KSA 0.2745 0.7607 RED

KSA—REF 1.1828 0.7251 RED

REF—KSA 1 2.857 KABUL
0.0407**

Parantez igindeki degerler optimal gecikme uzunlugu icin en kiigiik Schwarz kriterini géstermektedir.

*EE XX X sirasiyla % 1, % 5 ve % 10 dnem diizeyinde anlamliligy gostermektedir.
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Tablo 7’ye gore GDP’ den KSA’ya dogru nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Ayrica, Reel faiz oranindan kisa vadeli sermaye akimlarina dogru da
nedensellik tespit edilmistir. Teorik varsayimlara uygun olarak Tiirkiye’de KVSH’
nin ilke simirlarma girmesi ile ulusal paranin doviz karsisinda deger kazanmasi,
ozellikle ithalat egiliminin yiiksek olmasindan dolay1 tiiketimi artirmakta ve
dolayistyla GDP’ nin yiikselmesi ile neticelenmektedir. Bu biiylime, kisa vadeli
sermayenin ulusal simirlar icerisinde kaldigi siirece devam etmekte aksi bir
durumun yasandigir dénemlerde (1994, 2001 Krizi) ise GDP biiylime hizi negatif
degerler alabilmektedir. Bu nedenle KVSH’ nin ekonomik biiylimeye olumlu
katkisi, ekonomik ve siyasi istikrarin oldugu donemlerle sinirli kalmaktadir. Diger
taraftan, Tiirkiye’de faiz oranlarimin artis gdstermesi, Tirkiye’ye yonelik kisa
vadeli sermaye hareketlerinde bir artig saglamaktadir. Yabanci yatirimcilar reel faiz
oranlar1 dogrultusunda ve uluslararasi faiz oranlarinin {istiinde bir faiz oraninin s6z
konusu oldugu donemlerde ulusal ekonomiye giris yapmakta aksi durumun soz
konusu oldugu, yani ulusal ekonomide risk diizeyinin yiikseldigi ve reel faiz
oranlarinin diistiigii donemlerde ise iilkeyi terk edebilmektedirler.

5. Sonug¢: Bulgular ve Oneriler

Calismada, Tiirkiye’de 1990Q1-2012Q4 aras1 donemde yasanan kisa vadeli
sermaye akimlariin, ulusal makroekonomik degiskenlerden, reel faiz, cari agik,
enflasyon orani ve milli gelir ile olan etkilesimi analiz edilmistir. Bu analiz i¢in
ARDL sinir testi kullanilmistir. Daha sonra Toda-Yamamoto Granger nedensellik
testi uygulanmistir. ARDL testi sonucunda gayri safi milli hasila’nin bagimli
degisken oldugu model istatistiksel olarak anlamli ¢ikmustir. Ayrica kisa vadeli
sermaye akimlarindan gayri safi milli hasilaya dogru hem uzun hem de kisa
donemde istatistiksel olarak anlamli iligki tespit edilmistir. Nedensellik testi
sonucunda ise kisa vadeli sermaye hareketlerinden gayri safi milli hasilaya dogru
tek-yonlii nedensellik bulunmustur. Ayrica, reel faiz oranindan kisa vadeli sermaye
akimlarma dogru da tek-yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Kisa vadeli sermaye akimlar1 kisa vadeli borg olarak da kabul edilebilir. Bu
tiir bir sermaye akimi iilkede basta menkul kiymetler borsasina kayitli firmalar
olmak {izere, bu fonlardan yararlanan tiim kurumlarin likidite giiciinii ve
sermayesini giiclendirdigi i¢in bu firma ve kurumlarin karlilik oranlarin yiikseltir.
Yiiksek karlhilik ile birlikte firmalarin yatinim kapasitelerinde bir genisleme
meydana gelir ve bu da piyasada istihdam kapasitesini artirir ve ekonomik
biiyiimeyi tesvik eder. Ayrica, bankalara faiz getirisi elde etmek amaciyla gelen
fonlar da piyasaya dis bor¢lanma yerine 6nemli bir alternatif olusturur. Merkez
Bankast’nin elini giiclendirir ve doviz piyasasinin kontrol altinda tutulmasm
saglar.

Kisa vadeli sermaye akimlarinin ekonomide Onemli bir yerinin olmasi
yaninda, lilkeden ani ¢ikiglarda olusturacagi olumsuz etkilerinde dikkate alinmasi
gerekmektedir. Iste bu noktada iilkede hem ekonomik hem siyasi istikrarin
saglanmasi ve popiilist iktisat politikalarindan uzak durulmasi gerekmektedir.

2002 Krizi sonrasinda Tirkiye’de yasanan siyasi ve ekonomik istikrar
siireci, iilkeye gelen yabanci sermaye miktarini da son derece olumlu etkilemistir.
Bu durumun siirdiiriilebilirligi ¢ok énemlidir. Zira, Tiirkiye’de 2002 yilindan bu
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yana yasanan siyasi ve ekonomik istikrar siirecinin bir yansimasi olarak ekonomik
biiylimenin istikrar kazandigini sdyleyebiliriz. Ayrica, gelismekte olan bir ekonomi
olmas1 miinasebetiyle, gerek reel sektorde ve gerekse de finans piyasalarinda hizli
bir gelisme ve liberalizasyon yagsanmistir. Biitiin bu olumlu geligsmeler uluslararasi
kredi derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye’nin kredi notunu istikrarli bir bicimde
artirmasina neden olmus ve bu da Tiirkiye’yi yabanci yatirimlar i¢in dnemli bir yer
haline getirmistir.

Yukarida da ayrintili olarak ifade edildigi iizere, ¢alismadan elde edilen
sonuclara gore kisa vadeli sermaye akimlar1 Tiirkiye’de ekonomik biiylimeyi hem
kisa hem de uzun vadede 6nemli dl¢iide etkilemektedir. Oyle ki; Tiirkiye’ye giren
bu sicak para ekonomide yabanci para cinsinden likidite sikintisini ortadan
kaldirmis ve para otoritesi olan TCMB’nin elini rahatlatmis, uygulanan para
politikalarinmn islerligini artirmis ve etkinlik kazandirmustir. Ozellikle de faiz ve
kur ayarlamalarinda son 10 yila baktigimizda, artan liberalizasyonun da bir sonucu
olarak zaman zaman kisa siireli volatiliteler yagansa da ciddi manada istikrar s6z
konusudur. Tiim bu gelismeleri ayn1 denkleme yazdigimizda kisa vadeli sermaye
girisinin Tiirkiye’de ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucunu tasdik etmis
oluruz. Nitekim; ¢aligsmanin bir diger 6nemli sonucu da faiz oranlarindan KVSH’ne
dogru nedensellik iligkisinin tespit edilmis olmasidir. Buradan da agikca
anlasilmaktadir ki; yabanci sermaye faizin diisiik oldugu piyasadan ¢ikarak yiiksek
oldugu piyasalara dogru hareket ermektedir. Bu da genellikle gelismekte olan
ekonomilere dogru olmaktadir. Ulkedeki faiz oranmin diger gelismis ekonomilere
kiyasla nispeten yliksek olmasi hem iilkeye sermaye girisini artirmis ve ekonomiyi
rahatlatmistir. Ote yandan ekonomik biiyiime ve finansal gelismenin etkisiyle faiz
oranlarinda zaman igerisinde yasanan azalma, reel sektoriin kredi kullanma
kapasitesini genisletmis ve piyasalarda bir geniglemeye ve bunun yansimasi olarak
da ekonomik biiyiimeye neden olmustur.

Tirkiye’de para otoritesinin hi¢bir suretle uyguladigi politikalardan (piyasa
yapici) taviz vermemesi gerekmektedir. Nitekim, TCMB sermaye akimlarina gore
degil, kiiresel sermaye Tirkiye’deki politikalara gore sekil almaktadir. Tiirkiye
ekonomisi son yillarda gegmise nazaran daha fazla disa a¢ilmig bir ekonomidir. Bu
nedenle dis kaynakli tehditlere karsi eskisinden c¢ok daha fazla agiktir. Artan
liberalizasyonun  etkisi ile  finansal piyasalarda  hukuki  mevzuatin
saglamlastirilmasi, yasal bosluklarin kaldirilmasi gerekmektedir. Yerli ve yabanci
yatirimciya uygulanan stopaj farkliliklar: yerli yatirrmcinin yabanci aract kurumlar
iizerinden piyasaya girmesine de neden olmakta bu da iilkeye giren sermayenin
etkinligini azaltmaktadir. Bu konuda yerli ve yabanci yatirimciya esit muamele
yapilmasi bu etkinsizligi ortadan kaldiracaktir. Piyasanin KVYS’de olas1 bir geri
cekilme durumunda zarar gérmemesi i¢in TCMB’nin yabanci para cinsinden
rezervlerini daha da artirmas1 ve hatta kiymetli maden ve TL rezervlerinin de bir
boliimiinii yabanci likiditeye donistiirmesi, kriz donemlerinde bankanin elini
giiclendirecek ve piyasada olusabilecek spekiilasyonlarin dniine set ¢cekecektir.
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Bu ¢alisma; 2003 yilinda uygulanmaya baglanan Saglikta Doéniisiim Programi’ndan
sonra, kamu hastaneleri i¢in onemli hale gelen hizmet kalitesini gelistirme ve karliliklarin
artirabilme ¢alismalary igin, kamu saghk isletmelerinde maliyet-hacim-kar analizinin
uygulanabilirligini ortaya koymaktadir. 2012 yiinda Kamu Hastaneleri Birliklerinin
kurulmastyla, kamu hastanelerinin ozel hastaneler ile ayni rekabet ortamini yakalamasi
hedeflenmektedir. Hastane isletmelerinin teknoloji yogun makineler ile donatilmasi,
hastaya aym anda birden fazla farkli komplikasyonun uygulanmasi, devlet hastanelerinde
maliyet kontroliinii on plana ¢ikarmistir. Bu nedenle Gaziantep Ilindeki bir devlet
hastanesinde, Radyoloji iinitesinin Maliyet-Hacim-Kar analizi yapilarak, SGK tarafindan
belirlenen fiyatlarlia, hastanenin maliyetleri karsilagtiridmistir.  Analiz  sonucunda
hastanelerin maliyetleri ile SGK tarafindan belirlenen fiyatlarin arasinda bir uyum
olmadigi goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Maliyet-Hacim-Kar Analizi, Sabit ve Degisken Gider, Saghk

Isletmesi

COST VOLUME PROFIT ANALYSIS IN PUBLIC HOSPITAL: AN
APPLICATION ON UNIT OF RADIOLOGY

Abstract

This study, after Health Transformation Program which was launched in 2003, for
public hospital has become an important service which improving the quality and
profitability. For this reason, this study reveals the applicability of cost-volume-profit
analysis in public hospitals. After association of public healtcare established 2012, public
hospitals have targeted to provide services with hospitals in the same competitive
environment. Machines which equipped with technology-intensive and application of
multiple different complication at the same time for patient make something important to
control cost of public hospital. For this reason, in a public hospital of The City of
Gaziantep was analysed cost-volume-profit in unit of radiology to compare cost to price. As
a result of analysis of this, it was seen that it was no harmony between cost and price.

Key Words: Cost-Volume-Profit Analysis, Fixed-Variable Cost Unit, Healthcare

Operation.
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1. Giris

Teknolojinin her gegen giin siirekli ilerlemesi, sunulan saglik hizmetlerinin
kalitesini artirmaktadir. Kamu saglik isletmeleri daha iyi hizmet sunabilmek i¢in
teknolojinin en son lriinleri olan tibbi cihazlara gereksinim duymaktadirlar. Bu
tibbi cihazlarin temin edilmesi yiliksek maliyetlere katlanilmasini gerektirmektedir.
Artan maliyetler, belirlenemeyen fiyatlar karsisinda siirekli yiikselerek, isletmelerin
zarar etmelerine sebep olmaktadir.

Tiirkiye’de kamu saglik isletmelerinde sunulan hizmetlerin fiyatlarini,
Sosyal Giivenlik Kurumu(SGK) belirlemektedir. Hastanelerin yiiklendikleri
maliyetler ise, oldukca karmasik bir yapida olup, her saglik isletmesine gore
degisiklik gostermektedir. Maliyetlerin karmasik olmasi, yapilan tibbi islemlerin
birim maliyetini hesaplamay1 zorlastirmaktadir. Bu nedenle, SGK’nin belirledigi
fiyatlarin, birim maliyetler dikkate alinarak dogru bir sekilde saptanamamasi, kamu
saglik isletmelerinin zarar etmesine neden olmaktadir (Cam, 2008, s. 25-26).

Kamu hastanelerinin siirekli zarar ederek, devlet {izerinde olusturdugu bu
yikii ortadan kaldirmak i¢in, 2007 yilinda Kamu Hastaneleri Birlikleri Pilot
Uygulanmas1 Hakkinda Yasa Tasari’s1 hazirlanmigtir. Kanun Tasarisi’nin asil
amaci, Saglik Bakanligi’na bagli ikinci ve tglincli basamak saglik igletmelerini
kamu tiizel kisilige sahip tek bir cat1 altinda 6rgiitlemektir.

Kamu hastanelerinin 6rgiit yapisinda gergeklestirilen yeni 6rgiitlenme ile her
birligin, hizmet altyapisi, sundugu hizmetin kalitesi ve verimliligi gibi kriterler
acisindan performans denetimine tabi tutularak, kamu saglik isletmelerinin siirekli
kendini yenilemesi ve gelistirmesi hedeflenmektedir. Performans denetimi ile
birliklerin, yerine getirecegi hizmetler karsiliginda elde edecekleri gelirlerle kendi
finansmanini olusturmasi amaglanmaktadir. Bu nedenle her saglik isletmesinin
maliyet kontroliinii yaparak, gelir-gider dengesini kurmasi gerekmektedir.
Boylelikle kamu hastaneleri birliklerinin 6zerk bir ydnetimi ve biitgesinin
kurularak, merkezi biitgeden, diger bir ifadeyle Saglik Bakanligi’ndan gelen
biitceden finanse edilmesine son verilmek istenmektedir (Ataay, 2007: 5-17). Fakat
kanun tasarisi TBMM tarafindan kabul edilmediginden istenilen reform 2007
yilinda gerceklestirilememistir.

2011 yilinda Bakanlar Kurulu, 663 Sayili Saglik Bakanligi ve Bagh
Kuruluslarin Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararnameyi kabul
ederek Tirkiye Kamu Hastaneleri Kurumunu kurmustur. Boylece Saglik
Bakanligi’'na bagli tiim hastane ve saglik isletmeleri bu cati altinda toplanmus,
illerde de Kamu Hastaneleri Birlikleri kurularak, saglik hizmetlerinde yeni bir
donem baglamustir.

Bu c¢alismanin amaci; Ekim 2012 tarihinde fiilen kurulan Kamu Hastaneleri
Birlikleri’nin uygulamaya gecilmeden 6nceki dénemde, devlet hastanelerinin gelir
ve gider performansini 6lgmektir. Buradan hareketle bu ¢alismada, Gaziantep ili
Kamu Hastaneleri Birligi’ne bagli bir devlet hastanesinin radyoloji {initesinde 2011
yilina ait maliyet-hacim-kar analizi ile finansal performansi Ol¢iilmektedir. Bu
yOniiyle bu c¢alismanin, sonraki yillarda Kamu Hastaneleri Birlikleri’nin kamu
hastanelerinin finansal performansi iizerinde etkili olup olmadigina yodnelik
karsilastirmalara referans olmasi beklenmektedir.
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2. Literatiir

Hastanelerden ve/veya ilgili kamu kuruluslarindan alman veri setleri ile
hastanelerin maliyet-hacim-kar analizi konusunda son yillarda tilkemizde yapilmig
caligsmalarin bazilar agagida 6zetlenmistir.

Kisakiirek ve Biger (2011) , Sivas ilinde bir devlet hastanesine ait MR
tinitesinin 2009 yili verilerini kullanarak Maliyet-Hacim-Kar analizi yapmuslardir.
MR iinitesinde yapilan islemler arasindaki farliliklari(tiiketilen malzeme, hastaya
ayrilan siire gibi) g6z Oniine alarak verileri ortak bir dil ile ifade etmek igin
doniistiirme katsayisin1  kullanmislar. Arastirma sonucunda, hastalarin diisiik
maliyetli hizmeti pahaliya aldigin1 ve iicretlendirmenin maliyet esasina gore
yapilmadigi goriilmiistiir.

Agirbag ve digerleri (2011), tiglincli basamak bir hastanenin FTR kliniginin
2010 yili wverilerini kullanilarak, toplam ve birim maliyet fonksiyonlari
olusturularak hesaplama yapmiglar. Yapilan aragtirmada, FTR poliklinik muayene
icretinin 55 TL, poliklinik muayene maliyetinin ise 72,02 TL oldugu goriilmiistiir.
Diger taraftan giinliik yatan hasta iicreti 30 TL iken, bu hizmetin maliyeti 221,05
TL olarak hesaplanmustir. Ucretlerin gercek tutar1 yansitmadigi ve iicret
hesaplamalarinda bir maliyet ¢aligmasinin yapilmasinda yarar olacagi sonucuna
varmiglardir.

Karasioglu ve Cam (2008), Karaman Devlet Hastanesi Kardiyoloji
Bolimii’niin 2006 yili maliyet verilerini kullanarak, ilgili birimin muayene
maliyetlerini hesaplamiglar. Arastirmada toplam maliyetler hasta sayisina
boliinerek, birim muayene maliyeti 18,97 TL olarak hesaplanmistir. Kardiyoloji
boliimii birim muayene hizmeti fiyati ise 17,50 TL’dir. Bu durumda birim muayene
maliyetinin 1,47 TL daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Ocak ve digerleri (2004), Mugla Devlet Hastanesinin Tomografi
Boliimii’niin 1999 yili verilerini kullanarak, Maliyet-Hacim-Kar Analizi yapmuslar.
Tomografi {initesinde tiretilen CT'ler igin doniistiirme katsayist hesaplanmis ve bu
katsayilar tizerinde {iretimi tek bir birim haline doniistiirerek veriler analize
elverisli hale getirilmistir. Aragtirmanin sonucunda kar marji %71 olarak
hesaplanmis ve bu yiliksek degerden dolayr Saglhik Bakanligmin tomografi
fiyatlarmin ~ gercek  maliyet iizerinden degerlendirilmemis  olabilecegi
diistintilmektedir.

3. Maliyet-Hacim-Kar Analizi ile lgili Temel Kavramlar

Karhilik analizi, maliyet ile gelir arasindaki iliskiyi olgerek, isletmelerin
karini1 tespit etmektedir. Kar1 artirabilmek i¢in oncelikle satig gelirlerini artirici
girisimlerde bulunmak ve ardindan maliyetlerin yapisin1 inceleyerek, maliyet
kalemlerinin nelerden olustugunu anlamak gerekmektedir (Wayne J., Davis, & R.,
1991, s. 72-73).

Isletmelerin en 6nemli amaci gelirlerini yiikseltmek ve nihai hedefi olan
karin1 ve karliligimi artirmaktir. Gelirlerinin artmasi, is hacminin artmasi ile
miimkiindiir. Artan is hacmi ile maliyetler artmakta, faaliyet gelirleri giderlerden
fazla oldugunda kar, diisiik oldugunda zarar ile sonlanmaktadir (Bayri, 2005, s.
187). Iste bu nedenle, isletmelerin fiyatlar1 sunmadan once maliyetlerini
belirlemeleri gerekmektedir.
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Is hacmi, incelenen béliimiin is yogunlugunu ifade etmektedir. Ornegin bir
makinenin is hacminden bahsedildiginde, ¢alisma siiresi ve iiretim miktar1 gibi
kistaslar dikkate almir (Biiyiikmirza, 2009, s. 327-330). Isletmelerin is hacimleri
arttikca maliyetleri artmaktadir. Dolayisiyla maliyet ve is hacmi arasinda siki bir
iliskinin varligidan s6z etmek miimkiindiir (Kisakiirek & Biger, 2011, s. 284). s
hacmi diger bir ifadeyle satis geliri, satislarin artmasi ile veya satis fiyatlarinin
yiikselmesiyle artmaktadir. Ancak satis fiyatlarmin yiikselmesi, esnek olmayan
mallarda ve hizmetlerde satig gelirini yiikseltebilir. Maliyet-Hacim-Kar analizi bu
iligkilerin incelendigi 6nemli bir analiz metodudur.

4. Uygulama

Uygulamada Gaziantep ilinde 400 yatak kapasiteli bir devlet hastanesinin
radyoloji biriminde, 2011 yili verileri kullanilarak Maliyet-Hacim-Kar analizi
yapilmistir. 2012 yilinin verileri kullanilmak istenmis ancak Saglik Bakanliginin
otomasyon sistemindeki teknik aksakliklardan ve kismi verilerden dolayr 2012
yilinin verilerine ulagilamamistir. Calismada kullanilan veriler, saglik kurumlari
doner sermaye miidiirliigli, bashekimlik, hastanenin satin alma ve diger ilgili
birimlerden alinmustir.

Radyoloji birimi, donsitometre, mamografi, Rontgen, MR, Tomografi ve
Ultrason iinitelerinden olusmaktadir. Ancak donsitometre ve mamografi
tinitelerinde yapilan iglemlerin sayist ve hacmi tiim tiniteler iginde ¢ok kiigiik bir
yer kapladigi icin, bu iki iinite uygulamaya dahil edilmemistir. Caligmanin
uygulamasi rontgen, MR, tomografi ve ultrason {initeleri iizerinde yapilmistir.

Saglik hizmetinin sunulusunda, hastadan hastaya farkli uygulama sekilleri ile
karsilasilmaktadir. Ornegin, beyin tiimdrii olan iki hastay1 ele alalim. Birincisinin
bas agrist disinda herhangi bir sikintisi  olmayip, kendi ihtiyaclarini
giderebiliyorken, ikincisinin ise bilinci kapali yataga bagimli, siirekli bakima
ihtiyact oldugunu diisiinelim. Bu iki hastaya beyin tomografisi ¢ekildiginde, birinci
hastaya ayrilacak zaman diger hastaya kiyasla daha az olacaktir. Ayrica diger
hastay1 tomografi {initesine gotiirecek bir personele de ihtiya¢ duyulacaktir. Ayni
isleme uygulanan saglik hizmetinin farkli olmasindan dolay, verileri temsil eden
ortak bir katsayiya gerek duyulmaktadir. Doniistiirme katsayisi, bu ihtiyaci
karsilamak icin kullanilabilir. Islemlerin katsayilar1 hesaplanirken &ncelikle o
tinitede en kisa zamanda gergeklesen islemler tespit edilir. Makinelerin bekleme
siireleri dikkate alinmadan, en kisa siirede gerceklesen islemin siiresi, diger
islemlerin siiresine boliinerek islemlerin  doniistiirme katsayilar1  hesaplanir
(Kisakiirek & Biger, 2011, s. 284).

4.1. Radyoloji Biriminin Unite Giderleri

Giderler, sabit ve degisken olmak {iizere iki gruba ayrilmaktadir. Sabit
giderler isletmenin faaliyet hacmi ile iligkili olmayan, isletme faaliyet gdstermese
de katlanacag: giderlerdir. Degisken giderler, isletmenin faaliyet hacmine paralel
olarak artan giderlerdir. MHK analizinde is hacmine bagli olarak degisken giderler
artis veya azalis gosterecek, sabit giderlerde ise herhangi bir degisiklik
olmayacaktir (Osman, 2005, s. 187).
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4.1.1. Radyoloji Biriminin Sabit Giderleri

Sabit giderler hastane faaliyet gostermese de katlanacagi giderlerdir.
Dolayisiyla sabit giderler iiretim miktarina bagh degildir. Kisakiirek ve
Biger(2011) sabit giderleri; yemek, su, temizlik, 1stnma, bakim onarim, sigorta,
iletisim ve haberlesme, giyecek, amortisman, genel isletme sabit giderleri ve
calisanlara 6denen maaslar olarak siniflandirmaktadir.Radyoloji biriminde 2011

yilinda gerceklesen sabit giderlerin tutarlar1 ve dagilimi Tablo 1°de verilmektedir.

Tablo 1: Radyoloji Biriminin 2011 Yilinda Gergeklesen Sabit Giderleri (TL)

Sabit Gider Cesidi Rontgen MR Tomografi Ultrason
Yemek 17.175,00 2.343,75 2.343,75 7.612,50
Su 620,00 480,00 132,00 288,00
Temizlik 2.762,16 1.879,80 692,16 1.424,40
Isinma 5.191,44 3.492,00 1.303,68 2.677,20
Bakim Onarim 0,00 0,00 0,00 9.250,00
Sigorta 0,00 0,00 0,00 0,00
Hetisim ve Haberlesme 360,00 444,00 264,00 384,00
Giyecek 5.239,08 816,48 816,48 1.564,92
Amortisman 0,00 0,00 0,00 32.000,00
Sabit Isletme Giderleri 65.994,72 44.983,44 16.537,92 34.033,08
Maas ve Ek 6deme 740.897,28 124.608,00 |124.608,00 306.557,28
Toplam Sabit Gider 838.239,68 179.047,47 |146.697,99 395.791,38

4.1.2. Radyoloji Biriminin Degisken Giderleri
Degisken giderler hastanenin faaliyet hacmine gore degisen giderlerdir.

Ornegin, bir hastanede hasta muayene edilmediginde degisken giderlerden
bahsetmek miimkiin olmayacaktir. Dolayisiyla degisken giderler {iretim miktarina
bagl olarak degistigi icin, degisken giderlerin aylik ortalama tutarlar1 dikkate
almarak uygulama yapilmigtir. Doktorlara &denen doner sermaye payi,
teknikerlerin fazla mesai ve ndbet Tlcretleri degisken iscilik iicretlerini
olugturmaktadir. Ayrica elektrik ve tibb1 malzeme kullanim giderleri diger

degisken giderlerdir.

Radyoloji biriminde 2011 yilinda gerceklesen degisken giderlerin tutarlar ve
dagilimu tablo 2’da verilmektedir.

Tablo 2: Radyoloji Biriminin 2011 Yilinda Gergeklesen Degisken Giderleri (TL)

Degisken Gider Cesidi Rontgen MR Tomografi Ultrason
Iscilik 191.578,16 |114.478,92 |114.478,92 396.782,16
Elektrik 37.227,60 37.230,96 | 29.978,76 7.208,78
Tibbi Malzeme 3.685,32 1.230,00 1.640,00 4.332,39
Degisken Isletme Giderleri | 26.475,63 529.326,00 |303.192,00 0,00
Toplam Degisken Giderler | 258.966,71 |682.265,88 |449.289,68 408.323,33
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4.2. Sabit ve Degisken Giderlerin Dagitimi

Sabit giderlerin toplami, her {initedeki toplam diizeltilmis islem sayisina
boliinerek, o {initenin diizeltilmis islem basma sabit gideri hesaplanmistir.
Diizeltilmis islem bagina sabit gider, ilgili islemin doniistiirme katsayisi ile carpilip,
SUT kodu verilen islemlerin birim sabit gideri hesaplanmustir.

Degisken giderlerin toplami, her {initedeki toplam diizeltilmis islem sayisina
boliinerek, o Unitenin diizeltilmis islem basina degisken gideri hesaplanmistir.
Diizeltilmis islem basina degisken gider, ilgili islemin doniistirme katsayisi ile
carpilip, SUT kodu verilen iglemlerin birim degisken gideri hesaplanmustir.

Rontgen iinitesinde bir yillik donemde 155.739 adet rontgen filmi
cekilmistir. Rontgen islemlerine uygulanan doniistirme islemi sonucunda toplam
290.444 diizeltilmis islem elde edilmistir. Rontgen {initesinin sabit giderlerinin
toplamu, toplam diizeltilmis islem sayisina boliinerek,
838.239,68TL/290.444=2,8860TL/islem basina sabit gider hesaplanmustir.
Doniistiriilmiis islem basina sabit gider; her tibb1 islemin katsayisi ile ¢arpilarak
tibb1 islem basina sabit gider, ilgili tibb1 islemin toplam doniistiiriilmiis islem sayisi
ile carpilip, tibb1 islemin sabit giderlerinin toplami hesaplanmustir.

Rontgen tnitesinin degisken giderlerinin toplami, toplam diizeltilmis islem
sayisina boliinerek, 258.966,71TL/290.444=0,8916TL/Islem basina degisken gider
hesaplanmistir. Doniistiiriilmiis islem basina degisken gider; her tibbi islemin
katsayisi ile garpilarak tibbi islem basina degisken gider, ilgili tibbi iglemin toplam
donistiiriilmiis islem sayist ile carpilip, tibbi1 islemin degisken giderlerinin toplami
hesaplanmigtir. Rontgen {initesinin sabit ve degisken gider dagilimi Tablo 3’te
verilmistir.

MR finitesinde bir yillik donemde 25.206 adet MR filmi g¢ekilmigtir. MR
islemlerine uygulanan doniistiirme islemi sonucunda toplam 66.829,5 diizeltilmis
islem elde edilmistir. MR {initenin sabit giderlerinin toplami, toplam diizeltilmis
islem sayisina boliinerek, 179.047,47TL/66.829.50=2,6792TL/islem basina sabit
gider hesaplanmistir. Doniistiirilmiis islem basina sabit gider; her tibbi islemin
katsayisi ile garpilarak tibbi iglem basina sabit gider, ilgili tibb1 iglemin toplam
dondstiirilmis islem sayist ile carpilip, tibb1 iglemin sabit giderlerinin toplami
hesaplanmustir.

MR iinitesinin degisken giderlerinin toplami, toplam diizeltilmis islem
sayisina boliinerek, 682.265,88TL/66.829.5=10,2090TL/Islem basina degisken
gider hesaplanmigtir. Doniistiiriilmiis islem basina degisken gider; her tibb1 islemin
katsayisi ile carpilarak tibbi islem basina degisken gider, ilgili tibb1 iglemin toplam
doniistliriilmiis islem sayisi ile carpilip, tibb1 islemin degisken giderlerinin toplami
hesaplanmigtir. MR {nitesinin sabit ve degisken gider dagilimi tablo 4’de
verilmistir.

Tomografi initesinde bir yillik donemde 33.688 adet tomografi filmi
¢ekilmistir. Tomografi islemlerine uygulanan doniistiirme islemi sonucunda toplam
36.840 diizeltilmis islem elde edilmistir. Unitenin sabit giderlerinin toplami, toplam
diizeltilmis islem sayisina béliinerek, 146.697,99TL/36840=3,9820TL/islem basina
sabit gider hesaplanmustir. Doniistiiriilmiis islem basina sabit gider; her tibbi
islemin katsayisi ile carpilarak tibb1 islem basina sabit gider, ilgili tibb1 islemin
toplam doniistiirilmiis islem sayist ile carpilip, tibbi islemin sabit giderlerinin
toplami hesaplanmustir.

48



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

Tomografi linitesinin degisken giderlerinin toplami, toplam diizeltilmis islem
sayisina boliinerek, 449.289,68/36.840=12,1957TL/islem basina degisken gider
hesaplanmustir. Doniistiiriilmiis islem basina degisken gider; her tibbi islemin
katsayisi ile garpilarak tibbi iglem basina degisken gider, ilgili tibbi iglemin toplam
doniistiiriilmiis islem sayist ile carpilip, tibbi1 islemin degisken giderlerinin toplami
hesaplanmistir. Tomografi {initesinin sabit ve degisken gider dagilimi tablo 5°de
verilmistir.

Ultrason iinitesinde bir yillik donemde 54.566 adet ultrason muayenesi
yapilmigtir. Ultrason muayene iglemlerine uygulanan doniistiirme islemi sonucunda
toplam 151.787,5 diizeltilmis islem elde edilmistir. Unitenin sabit giderlerinin
toplami, toplam diizeltilmis islem sayisina boliinerek,
395.791,38TL/151.787,5=2,6075TL/muayene basina sabit gider hesaplanmistir.
Doniistiiriilmiis islem basina sabit gider; her tibb1 islemin katsayisi ile ¢arpilarak
tibb1 islem basina sabit gider, ilgili tibb1 iglemin toplam doniistiiriilmiis islem sayis1
ile carpilip, tibb1 islemin sabit giderlerinin toplami hesaplanmustir.

Ultrason iinitesinin degisken giderlerinin toplami, toplam diizeltilmis islem
sayisina boliinerek, 408.323,33/151.787,5=2.6901TL/muayene basina degisken
gider hesaplanmigtir. Doniistiiriilmiis islem basina degisken gider; her tibb1 islemin
katsayisi ile carpilarak tibbi islem basina degisken gider, ilgili tibb1 islemin toplam
donistiiriilmiis islem sayist ile carpilip, tibbi islemin degisken giderlerinin toplami
hesaplanmustir. Ultrason iinitesinin sabit ve degisken gider dagilimi tablo 6’da
verilmistir.
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(eminsires | Wemin | o iy | g Sabit | Toplam it e g Defsen | Lpl ik

gg?ﬁslfoon;pl\l/éilé(l)g?i;d Perfuzyon SPECT (Te- 13 65 5928 18,76 17.108,58 5,80 5.285,54
801.560 - El-bilek grafisi (tek film) 3 15 778,5 4,33 2.246,80 1,34 694,13
801.600 - Mandibula (tek yon) 3 15 2235 4,33 645,04 1,34 199,28
801.630 - Siniis (Waters) grafisi (tek yon) 3 15 3534 4,33 10.199,35 1,34 3.151,00
801.670 - Uzun kemikler (tek film) (tek yon) 4 2 33020 5,77 95.297,80 1,78 29.441,41
801.690 - Akciger grafisi (iki yon) 4 2 3266 5,77 9.425,88 1,78 2.912,04
801.720 - Akciger grafisi P.A. (tek yon) 3 15 71548,5 4,33 206.493,48 1,34 63.794,33
801.740 - Diiz karin grafisi 4 2 23798 577 68.682,53 1,78 21.218,86
801.750 - Eklem grafisi (iki yon) mukayeseli 5 2,5 42735 7,22 123.335,90 2,23 38.103,53
801.760 - Eklem grafisi (tek yon) mukayeseli 3 15 3627 4,33 10.467,75 1,34 3.233,92
801.770 - Eklem grafisi (tek yon) tek eklem 2 1 4657 2,89 13.440,40 0,89 4.152,29
801.780 - Eklem grafisi(iki yon)tek eklem 4 2 41774 577 120.562,40 1,78 37.246,68
801.810 - Kafa grafisi (iki yon) 4 2 7808 577 22.534,38 1,78 6.961,80
801.820 - Kafa grafisi (tek yon) 2 1 1648 2,89 4.756,23 0,89 1.469,40
801.870 - Pelvis gr.(tek yon) 4 2 10902 5,77 31.463,86 1,78 9.720,48
801.910 - Vertebra grafileri, servikal (iki y6n) 3 15 6343,5 4,33 18.307,74 1,34 5.656,01
801.920 - Vertebra grafileri, servikal (tek yon) 3 15 2824,5 4,33 8.151,68 1,34 2.518,39
i?jf;?) Vertebra grafileri, dorsal veya lomber 4 P 15176 5,77 43.798,89 178 1353128
?tgt?f’g ) Vertebra grafileri, dorsal veya lomber 3 15 41625 433 12.013,24 134 371138
801.980 - L5-S1 spot grafisi 3 15 1192,5 4,33 3.441,63 1,34 1.063,26
802.140 - I.V.P. 15 75 5497,5 21,65 15.866,13 6,69 4.901,70
TOPLAM 290.444 838.239,68 258.966,71
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Tablo 4: MR Unitesinin Sabit ve Degisken Giderlerinin Dagitimi

SUT KODU - islem Adi islen(llijnks)ﬁresi ]éiltes:l;:lsl Toplam D;i::'lltsillmis islem islem Basl(n_?Sabit Gider Toplam(_Srib)it Gider islem Basmzz_ll_)Le)ﬁisken Gider Toplam D(glglijken Gider

804.170 - MR, akciger ve mediasten 6 3 27 8,04 72,34 30,63 275,64
804.180 - MR, abdomen, alt 6 3 441 8,04 1.181,51 30,63 4.502,19
804.190 - MR, beyin 5 2,5 16010 6,7 42.893,48 25,52 163.446,93
804.210 - MR, boyun 6 3 96 8,04 257,2 30,63 980,07
804.220 - MR, diffuzyon 2 1 650 2,68 1.741,46 10,21 6.635,88
804.230 - MR, dinamik 10 5 390 13,4 1.044,88 51,05 3.981,53
804.240 - MR, Eklem tek 7 35 12701,5 9,38 34.029,45 35,73 129.670,28
804.250 - MR, ekstremite tek tarafli 7 35 4375 9,38 1.172,14 35,73 4.466,46
804.270 - MR, hipofiz 8 4 556 10,72 1.489,62 40,84 5.676,23
804.310 - MR, kulak 8 4 1132 10,72 3.032,82 40,84 11.556,65
804.320 - MR, vertebra, lomber 5 25 21850 6,7 58.539,82 25,52 223.067,80
804.340 - MR, Anjiyografi 10 5 730 13,4 1.955,79 51,05 7.452,61
804.350 - MR Kolanjiyografi 12 6 852 16,08 2.282,65 61,25 8.698,11
804.410 - MR, diger 7 35 2978,5 9,38 7.979,90 35,73 30.407,66
804.420 - MR, Nazofarinks 8 4 56 10,72 150,03 40,84 571,71
804.430 - MR, Orbita 10 5 130 13,4 348,29 51,05 1.327,18
804.450 - MR, Vertebra, servikal 4 2 7234 5,36 19.381,10 20,42 73.852,29
SI(()lzle.:go - MR, Temporomandibuler eklem (tek 8 4 144 1072 3858 40,84 1.470,10
804.480 - MR, Abdomen, iist 6 3 414 8,04 1.109,18 30,63 4.226,55
TOPLAM 66.829,5 179.047,47 682.265,88
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grafi Unitesinin Sabit ve Degisken Giderlerinin Dagitimi

SUT KODU - islem Ads islemin Siiresi islemin Toplam Diizeltilmis islem islem Basina Sabit Toplam Sabit Gider islem Bagina Degisken Toplam Degisken
s (Dk.) Katsayist Sayist Gider (TL) (TL) Gider (TL) Gider (TL)

803.870 - BT, 3 boyutlu goriintiileme 20 4 52 15,93 207,07 48,78 634,18
803.890 - BT, abdomen, alt 5 1 5571 3,98 22.183,89 12,2 67.942,26
803.910 - BT, beyin 5 1 15824 3,98 63.011,64 12,2 192.984,80
803.920 - BT, boyun 1 122 3,98 485,81 12,2 1.487,88
803.930 - BT, dental tomografi 10 2 8 7,96 31,86 24,39 97,57
803.940 - BT, extremite (20-50cm 5 1 452 3,98 1.799,88 12,2 5.512,46
bolge)
803.960 - BT, hipofiz 5 1 2 3,98 7,96 12,2 24,39
804.000 - BT, maksillofasial 5 1 6 3,98 23.89 122 7317
tomografi, koronal
804.010 - BT, nazofarinks 5 1 7 3,98 27,87 12,2 85,37
804.020 - BT, Orbita 5 1 126 3,98 501,74 12,2 1.536,66
804.030 - BT, paranazal siniis 5 1 1031 3,98 4.105,47 12,2 12.573,77
804.050 - BT, tempomandibular 5 1 4 3,98 15.93 122 48,78
eklem
804.060 - BT, temporal kemik
YRBT tek diizl. 5 1 57 3,98 226,98 12,2 695,16
804.070 - BT, toraks 5 1 3034 3,98 12.081,48 12,2 37.001,76
804.080 - BT, tomografi, diger 5 1 27 3,98 107,51 12,2 329,28
804.090 - BT, iist abdomen 5 1 5785 3,98 23.036,04 12,2 70.552,14
804.100 - BT, vertebra (4 adet) 15 3 4458 11,95 17.751,89 36,59 54.368,44
(Servikal)
804.102 - BT, vertebra lumbal 10 2 6 7,96 23,89 24,39 73,17
804.150 - BT, yiiksek rezolusyonlu 10 2 268 7,96 1.067,18 24,39 3.268,45
akciger
TOPLAM 36.840 146.697,99 449.289,68
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W ST | e, | TP | b S| TSI | em By pegen | Topla et

701.990 — Ultrason 2 1 2599 2,61 6.776,99 2,69 6.991,57
704.530 — NST 5 2,5 10210 6,52 26.622,94 6,73 27.465,91
803.320 - Boyun US 5 25 17225 6,52 4.491,48 6,73 4.633,69
803.390 - Hepatobilier US 5 25 41675 6,52 10.866,91 6,73 11.210,99
803.420 - Kalga eklemi US (Cift taraf’) 5 2,5 850 6,52 2.216,41 6,73 2.286,58
803.430 - Meme US (bilateral) 6 3 9852 7,82 25.689,45 8,07 26.502,85
803.450 - Obstetrik US 6 3 3570 7,82 9.308,90 8,07 9.603,65
803.470 - Parotis bezi US 3 15 96 3,91 250,32 4,04 258,25
803.480 - Renal US 4 2 652 5,22 1.700,11 5,38 1.753,94
803.490 - Skrotal US 4 2 932 5,22 2.430,22 5,38 2.507,17
803.500 - Submandibuler bez US 3 15 55,5 3,91 144,72 4,04 149,3
803.510 - Tiroid US 5 25 6955 6,52 18.135,41 6,73 18.709,64
803.520 - Toraks US 4 2 166 5,22 432,85 5,38 446,56
305.530 - Transkranial veya transfontanel 4 P 94 5,22 245,11 5,38 252.87
803.540 - Transrektal US 5 25 35 6,52 91,26 6,73 94,15
803.550 - Transvajinal US 4 2 252 5,22 657,1 5,38 677,9
803.560 - Suprapubik pelvik US 4 2 2750 5,22 7.170,72 5,38 7.397,77
803.570 - Abdomen US, tiim 6 3 51177 7,82 133.445,87 8,07 137.671,17
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803.580 - Uriner sistem US 4 2 11258 5,22 29.355,64 5,38 30.285,13
803.600 - Yiizeyel doku US 5 25 44225 6,52 11.531,83 6,73 11.896,96
803.601 - Ultrason, diger 3 15 15 391 39,11 404 40,35
ILSJOSS.GZO - Abdominal aorta renkli Doppler 8 4 m 10,43 11473 10,76 118.36
gﬂztgf;:) Karotis renkli Doppler US (tek, 8 4 8884 10,43 23.165,35 10,76 23.898,84
iLBJOS\’i.GQO - Kitle lezyonu renkli Doppler 8 4 100 1043 260,75 1076 269,01
803.710 - Obstetrik renkli Doppler US 15 75 5475 19,56 1.427,63 20,18 1.472,83
803.730 - Pelvik renkli Doppler US 8 4 76 10,43 198,17 10,76 204,45
803.740 - Penil renkli Doppler US 30 15 420 39,11 1.095,17 40,35 1.129,84
803.750 - Portal ven renkli Doppler US 10 5 300 13,04 782,26 13,45 807,03
gﬂ‘;zgjl) Renal renkli Doppler US ( 10 5 710 13,04 1.851,35 13,45 1.909,97
803.770 - Skrotal renkli Doppler US 6 3 3126 7,82 8.151,16 8,07 8.409,25
8ROD3U738,Ott;Iflt ekstremite arteriel sistem 8 4 4988 10,43 13.006,39 10,76 13.418,21
SR(I)S;J;O tél?lt cltremite vendz sistem 8 4 14568 10,43 37.986,59 10,76 39.189,36
SR%ggg?téESt ekstremite arteriel sistem 6 3 408 7.82 1.063,87 8,07 1.097,56
8ROD3L?SloteIF st ekstremite vendz sistem 6 3 510 7,82 1.329,84 8,07 137195
8D%3pgf£ Luertebral arter renkl 5 25 5275 6,52 13.754,75 6,73 14.190,27
TOPLAM 151.787,50 395.791,38 408.323,33
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4.3. Radyoloji Biriminin Maliyet-Hacim-Kar Analizi

Maliyeti bilinmeyen iiriin veya hizmetin fiyatlandirilmast rasyonel
olmayacaktir. Bu nedenle birim maliyet analizi, isletmelerin {irlin veya hizmet
fiyatlandirmalarinda  yararlandiklar1 6nemli bir veri kaynagidir. Saglik
isletmelerinde sunulan hizmetin fiyatint SGK belirledigi icin, hastanelerin birim
maliyet analizi yapmalari, giderlerini kontrol edebilmek i¢in olduk¢a 6nemlidir.
Saglik isletmeleri uyguladiklar islemlerin fiyatlarimi tespit edemedikleri igin,
maliyetlerini kontrol ederek, karlarini artirabilirler. Hastanelerin SGK’ye kestikleri
faturalarin sayisinin ve tutarinin artmasi, saglik isletmelerinin satislart ve karmi
artiracagl anlamina gelmemektedir. Ciinkii tlkemizdeki saglik isletmelerinin
tahakkuk/tahsildt oram1 ortalama %385-%90 oldugundan, saglik isletmeleri
tarafindan kesilen her fatura, SGK tarafindan uygun goriilmeyip 6denmemektedir.

4.3.1. Maliyet-Hacim-Kar Analizi

Rontgen {initesinin birim maliyet analizi sonucu tablo 7°de verilmistir.
Analiz sonucunda,”801.770 - Eklem grafisi (tek yon) tek eklem” ve “801.820 -
Kafa grafisi (tek yon)” islemleri 3,78 TL ile maliyeti en diisiik, “802.140 - .V.P.”
islemi 28,33 TL ile maliyeti en yiiksek islemler oldugu goriilmektedir. Briit kar1 en
yiiksek iglem 195,35 TL ile “800.830 - Miyokard Perfiizyon SPECT (Tc-99m
kompleksleri)”islemidir. “801.720 - Akciger grafisi P.A.(tek y0n)” sabit ve
degisken maliyetleri toplami en yiiksek islemdir.

Tablo 8’de MR iinitesinin birim maliyet analizi sonucu verilmistir. Analiz
sonucunda, “804.220 - MR, diffuzyon” islemi 12,89 TL ile maliyeti en diisiik,
”804.230 - MR, dinamik”, ”804.340 - MR, Anjiyografi” ve “804.430 - MR,
Orbita” islemleri 64,44 TL ile maliyeti en yiiksek islemlerdir.

Tomografi iinitesinin birim maliyet analizi sonucu tablo 9’da verilmistir.
Analiz sonucunda, maliyeti en diistik islem 12.20 TL’dir. “803.870 - BT, 3 boyutlu
goriintiileme” islemi 64,71 TL ile maliyeti en yiiksek islemdir. “803.910 - BT,
beyin” islemi 15.824 adet ile en ¢ok ¢ekilen Tomografi islemi olup, en yiiksek
hasilat, maliyet ve kar1 olan islemdir.

Tablo 10’da Ultrason iinitesinin birim maliyet analiz sonucu verilmistir.
“701.990 — Ultrason” islemi, 5,30 TL ile birim maliyeti en diigiik ultrason
muayenesidir. “803.710 - Obstetrik renkli Doppler US” islemi 39,73 TL ile
maliyeti en yiiksek ultrason muayene islemidir. “803.570 - Abdomen US, tim”
islemi, 409.416,00 TL ile toplam hasilat1 en yliksek Ultrason muayenesidir.

Tablo 11°de radyoloji tnitesinin maliyet-hacim-kar analizi sonuglart
verilmistir. Radyoloji biriminin 2011 yilindaki toplam geliri 5.992.542,50 TL,
toplam maliyeti 3.358.622,12 TL ve toplam kan ise 2.633.920,38 TL’dir.
Radyoloji biriminde en ¢ok geliri ve en az gideri olan {linite Tomografi {initesidir.
Dolayisiyla en yiiksek kar Tomografi linitesinden elde edilmektedir. Ultrason
muayene islemi maliyeti yiksek bir saglik hizmetidir. Bizzat doktor tarafindan
uygulanmasi, birim muayene maliyetini yiikselmektedir.
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Tablo 7: Réntgen Unitesinin Maliyet-Hacim-Kar Analizi (TL)

800.830 - Miyokard Perfiizyon SPECT (Tc-99m kompleksleri) 912 219,90 18,76 5,80 24,55 195,35 200.548,80 22.394,13 178.154,67
801.560 - El-bilek grafisi (tek film) 519 6,00 4,33 1,34 5,67 0,33 3.114,00 2.940,93 173,07
801.600 - Mandibula (tek yon) 149 6,00 4,33 1,34 5,67 0,33 894,00 844,31 49,69
801.630 - Siniis (Waters) grafisi (tek yon) 2.356 6,00 4,33 134 5,67 0,33 14.136,00 13.350,34 785,66
801.670 - Uzun kemikler (tek film) (tek yon) 16.510 7,70 577 1,78 7,56 0,14 127.127,00 124.739,21 2.387,79
801.690 - Akciger grafisi (iki yon) 1.633 12,80 5,77 1,78 7,56 524 20.902,40 12.337,92 8.564,48
801.720 - Akciger grafisi P.A. (tek yon) 47.699 6,80 4,33 1,34 5,67 1,13 324.353,20 270.287,81 54.065,39
801.740 - Diiz karin grafisi 11.899 7,70 577 1,78 7,56 0,14 91.622,30 89.901,38 1.720,92
801.750 - Eklem grafisi (iki y6n) mukayeseli 17.094 14,50 7,22 2,23 9,44 5,06 247.863,00 161.439,43 86.423,57
801.760 - Eklem grafisi (tek yon) mukayeseli 2418 7,70 4,33 1,34 5,67 2,03 18.618,60 13.701,67 4.916,93
801.770 - Eklem grafisi (tek yon) tek eklem 4.657 6,00 2,89 0,89 3,78 2,22 27.942,00 17.592,69 10.349,31
801.780 - Eklem grafisi(iki yon)tek eklem 20.887 7,70 5,77 1,78 7,56 0,14 160.829,90 157.809,08 3.020,82
801.810 - Kafa grafisi (iki yon) 3.904 11,10 5,77 1,78 7,56 3,54 43.334,40 29.496,18 13.838,22
801.820 - Kafa grafisi (tek yon) 1.648 6,00 2,89 0,89 3,78 2,22 9.888,00 6.225,63 3.662,37
801.870 - Pelvis gr.(tek yon) 5.451 7,70 577 1,78 7,56 0,14 41.972,70 41.184,34 788,36
801.910 - Vertebra grafileri, servikal (iki y6n) 4.229 10,20 4,33 1,34 5,67 4,53 43.135,80 23.963,75 19.172,05
801.920 - Vertebra grafileri, servikal (tek yon) 1.883 6,00 4,33 134 5,67 0,33 11.298,00 10.670,08 627,92
801.950 - Vertebra grafileri, dorsal veya lomber (iki yon ) 7.588 11,90 5,77 1,78 7,56 4,34 90.297,20 57.330,17 32.967,03
801.960 - Vertebra grafileri, dorsal veya lomber (tek yon ) 2.775 7,70 4,33 1,34 5,67 2,03 21.367,50 15.724,62 5.642,88
801.980 - L5-S1 spot grafisi 795 6,80 4,33 1,34 5,67 1,13 5.406,00 4.504,89 901,11
802.140 - 1.V.P. 733 32,30 21,65 6,69 28,33 3,97 23.675,90 20.767,83 2.908,07
TOPLAM 155.739 1.528.326,70 | 1.097.206,39 | 431.120,31
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Tablo 8: MR Unitesinin Maliyet-Hacim-Kar Analizi (TL)

Toplam

SUT KODU - ilem Ad
804.170 - MR, akciger ve mediasten 9 65,00 8,04 30,63 38,66 26,34 585,00 347,98 237,02
804.180 - MR, abdomen, alt 147 65,00 8,04 30,63 38,66 26,34 9.555,00 5.683,71 3.871,29
804.190 - MR, beyin 6404 65,00 6,70 25,52 32,22 32,78 416.260,00 | 206.340,41| 209.919,59
804.210 - MR, boyun 32 65,00 8,04 30,63 38,66 26,34 2.080,00 1.237,27 842,73
804.220 - MR, diffuzyon 650 65,00 2,68 10,21 12,89 52,11 42.250,00 8.377,34 33.872,66
804.230 - MR, dinamik 78 65,00 13,40 51,05 64,44 0,56 5.070,00 5.026,41 43,59
804.240 - MR, Eklem tek 3629 65,00 9,38 35,73 45,11 19,89 235.885,00 | 163.699,74 72.185,26
804.250 - MR, ekstremite tek tarafli 125 65,00 9,38 35,73 45,11 19,89 8.125,00 5.638,60 2.486,40
804.270 - MR, hipofiz 139 65,00 10,72 40,84 51,55 13,45 9.035,00 7.165,85 1.869,15
804.310 - MR, kulak 283 65,00 10,72 40,84 51,55 13,45 18.395,00 | 14.589,47 3.805,53
804.320 - MR, vertebra, lomber 8740 65,00 6,70 25,52 32,22 32,78 568.100,00 | 281.607,62 | 286.492,38
804.340 - MR, Anjiyografi 146 65,00 13,40 51,05 64,44 0,56 9.490,00 9.408,40 81,60
804.350 - MR Kolanjiyografi 142 65,00 16,08 61,25 77,33 -12,33 9.230,00 | 10.980,76 -1.750,76
804.410 - MR, diger 851 65,00 9,38 35,73 45,11 19,89 55.315,00 | 38.387,57 16.927,43
804.420 - MR, Nazofarinks 14 65,00 10,72 40,84 51,55 13,45 910,00 721,74 188,26
804.430 - MR, Orbita 26 65,00 13,40 51,05 64,44 0,56 1.690,00 1.675,47 14,53
804.450 - MR, Vertebra, servikal 3617 65,00 5,36 20,42 25,78 39,22 235.105,00 | 93.233,39| 141.871,61
804.460 - MR, Temporomandibuler

eklem (tek eklem) 36 65,00 10,72 40,84 51,55 13,45 2.340,00 1.855,90 484,10
804.480 - MR, Abdomen, iist 138 65,00 8,04 30,63 38,66 26,34 8.970,00 5.335,72 3.634,28
TOPLAM 25.206 1.638.390,00 |861.313,35 777.076,65
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803.870 - BT, 3 boyutlu gériintiileme 13 55,00 15,93 48,78 64,71 9,71 715,00 841,24 -126,24
803.890 - BT, abdomen, alt 5571 55,00 3.98 12,20 16,18 3882 | 30640500| 90.12615| 216.278,85
803.910 - BT, beyin 15824 55,00 3,98 12,20 16,18 3882 | 870.320,00| 25599644 |  614.32356
803.920 - BT, boyun 122 55,00 3.98 12,20 16,18 38,82 6.710,00 1.973,68 4.736,32
803.930 - BT, dental tomografi 4 55,00 7,96 24,39 32,36 22,64 220,00 129,42 90,58
803.940 - BT, extremite (20-50cm bolge) 452 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 24.860,00 7.312,34 17.547,66
803.960 - BT, hipofiz 2 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 110,00 32,36 77,64
ﬁg:lo(r)](;:) BT, maksillofasial tomografi, 6 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 230,00 0707 232,03
804.010 - BT, nazofarinks 7 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 385,00 113,24 271,76
804.020 - BT, Orbita 126 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 6.930,00 2.038,39 4.891,61
804.030 - BT, paranazal siniis 1031 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 5670500 |  16.679,24 40.025,76
804.050 - BT, tempomandibular eklem 4 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 220,00 64,71 155,29
oo emporalemik YRET, el 57 55,00 3,98 12,20 1618 | 3882 3.135,00 922,13 221287
804.070 - BT, toraks 3034 55,00 3,98 12,20 16,18 3882 | 166.870,00| 49.08324|  117.786,76
804.080 - BT, tomografi, diger 27 55,00 3,98 12,20 16,18 38,82 1.485,00 436,80 1.048,20
804.090 - BT, iist abdomen 5785 55,00 3.98 12,20 16,18 3882 | 31817500| 93588,18|  224.586,82
804.100 - BT, vertebra (4 adet) (Servikal) 1486 55,00 11,95 36,59 48,53 6,47 81.730,00 |  72.120,33 9.609,67
804.102 - BT, vertebra lumbal 3 55,00 7,96 24,39 32,36 22,64 165,00 97,07 67,93
804.150 - BT, yiiksek rezolusyonlu akciger 134 55,00 7,96 24,39 32,36 22,64 7.370,00 4.335,63 3.034,37
TOPLAM 33.688 1.852.840,0 | 595.987,67 | 1.256.852,33
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Tablo 10: Ultrason Unitesinin Maliyet-Hacim-Kar Analizi (TL)

701.990 — Ultrason 2599 3,00 2,61 2,69 5,30 -2,30 7.797,00 13.768,55 -5.971,55
704.530 — NST 4084 9,00 6,52 6,73 13,24 -4,24 36.756,00 54.088,85 -17.332,85
803.320 - Boyun US 689 15,00 6,52 6,73 13,24 1,76 10.335,00 9.125,18 1.209,82
803.390 - Hepatobilier US 1667 10,00 6,52 6,73 13,24 -3,24 16.670,00 22.077,89 -5.407,89
803.420 - Kalga eklemi US (Cift taraf) 340 17,00 6,52 6,73 13,24 3,76 5.780,00 4.502,99 1.277,01
803.430 - Meme US (bilateral) 3284 15,00 7,82 8,07 15,89 -0,89 49.260,00 52.192,30 -2.932,30
803.450 - Obstetrik US 1190 15,00 7,82 8,07 15,89 -0,89 17.850,00 18.912,56 -1.062,56
803.470 - Parotis bezi US 64 8,00 3,91 4,04 7,95 0,05 512,00 508,57 3,43
803.480 - Renal US 326 10,00 5,22 5,38 10,60 -0,60 3.260,00 3.454,06 -194,06
803.490 - Skrotal US 466 12,00 5,22 5,38 10,60 1,40 5.592,00 4.937,40 654,60
803.500 - Submandibuler bez US 37 8,00 391 4,04 7,95 0,05 296,00 294,02 1,98
803.510 - Tiroid US 2782 15,00 6,52 6,73 13,24 1,76 41.730,00 36.845,05 4.884,95
803.520 - Toraks US 83 12,00 5,22 5,38 10,60 1,40 996,00 879,41 116,59
803.530 - Transkranial veya transfontanel US 47 11,90 5,22 5,38 10,60 1,30 559,30 497,98 61,32
803.540 - Transrektal US 14 20,00 6,52 6,73 13,24 6,76 280,00 185,42 94,58
803.550 - Transvajinal US 126 15,30 5,22 5,38 10,60 4,70 1.927,80 1.335,00 592,80
803.560 - Suprapubik pelvik US 1375 15,00 5,22 5,38 10,60 4,40 20.625,00 14.568,50 6.056,50
803.570 - Abdomen US, tiim 17059 24,00 7,82 8,07 15,89 8,11 409.416,00 | 271.117,05 138.298,95
803.580 - Uriner sistem US 5629 15,30 5,22 5,38 10,60 4,70 86.123,70 59.640,77 26.482,93
803.600 - Yiizeyel doku US 1769 15,00 6,52 6,73 13,24 1,76 26.535,00 23.428,79 3.106,21
803.601 - Ultrason, diger 10 11,90 391 4,04 7,95 3,95 119,00 79,46 39,54
803.620 - Abdominal aorta renkli Doppler US 11 21,20 10,43 10,76 21,19 0,01 233,20 233,10 0,10
803.680 - Karotis renkli Doppler US ( tek,

bilateral) 2221 21,00 10,43 10,76 21,19 -0,19 46.641,00 47.064,19 -423,19
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Tablo: 10’un devam

803.690 - Kitle lezyonu renkli Doppler US 25 21,00 10,43 10,76 21,19 -0,19 525,00 529,76 -4,76
803.710 - Obstetrik renkli Doppler US 73 25,00 19,56 20,18 39,73 -14,73 1.825,00 2.900,45 -1.075,45
803.730 - Pelvik renkli Doppler US 19 21,20 10,43 10,76 21,19 0,01 402,80 402,62 0,18
803.740 - Penil renkli Doppler US 28 25,00 39,11 40,35 79,46 -54,46 700,00 2.225,01 -1.525,01
803.750 - Portal ven renkli Doppler US 60 21,00 13,04 13,45 26,49 -5,49 1.260,00 1.589,29 -329,29
803.760 - Renal renkli Doppler US ( bilateral) 142 26,00 13,04 13,45 26,49 -0,49 3.692,00 3.761,32 -69,32
803.770 - Skrotal renkli Doppler US 1042 21,00 7,82 8,07 15,89 511 21.882,00 16.560,41 5.321,59
803.780 - Alt ekstremite arteriel sistem RDUS,

tek tarafli 1247 21,00 10,43 10,76 21,19 -0,19 26.187,00 26.424,60 -237,60
803.790 - Alt ekstremite vendz sistem RDUS,

tek tarafli 3642 21,00 10,43 10,76 21,19 -0,19 76.482,00 77.175,94 -693,94
803.800 - Ust ekstremite arteriel sistem RDUS,

tek tarafli 136 21,00 7,82 8,07 15,89 511 2.856,00 2.161,43 694,57
803.810 - Ust ekstremite vendz sistem RDUS,

tek tarafli 170 21,00 7,82 8,07 15,89 511 3.570,00 2.701,79 868,21
803.850 - Vertebral arter renkli Doppler US 2110 21,00 6,52 6,73 13,24 7,76 44.310,00 27.945,02 16.364,98
TOPLAM 54.566 972.985,80 804.114,71 168.871,09
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Tablo 11: Radyoloji Biriminin Maliyet-Hacim-Kar Analizi Sonuglar1 (TL)

Unitenin Adi Top(lsagﬁrsiatls I;—eog?;_?(r:n ngtl_)?tm ;l\—ﬂogli;g: TOp?;:aP:ar/
Maliyet Maliyet

Rontgen 1.528.326,70 | 258.966,71 | 838.239,68 | 1.097.206,39 431.120,31

MR 1.638.390,00 | 682.265,88 | 179.047,47 | 861.313,35 777.076,65

Tomografi 1.852.840,00 449.289,68 146.697,99 595.987,67 1.256.852,33

Ultrasyon 972.985,80 408.323,33 395.791,38 804.114,71 168.871,09

TOPLAM 5.992.542,50 | 1.798.845,60 | 721.536,84 | 3.358.622,12 2.633.920,38

4.3.2. Basabas Noktas1 Analizleri
Katki payi, satis gelirinden degisken maliyetin diisiilmesiyle; katki oramni ise,
toplam katki paymin toplam satis tutarina boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Katki Pay1 = Toplam Satig Geliri — Toplam Degisken Maliyet
Katki Oran1 = Toplam Katki Pay1 / Toplam Satis Tutar1

Katki oraninin satis tutariyla carpilip, elde edilen sonucun sabit
maliyetlerden diisiilmesiyle kar hesaplanmaktadir. Satis Tutarinin (X) ve Sabit
Maliyetin (b) ile ifade edildigi kar denklemi asagida verilmektedir:

Kar Denklemi = Katki Orani1 x Satig Tutar1 (X) — Sabit Maliyet(b);

Basabas noktasi net satig tutari, toplam sabit maliyetin, katki oranina
boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Bagabag Noktas1 Satis Tutar1 = Toplam Sabit Maliyet / Katki Oran1
Guvenlik payi, fiili satig gelirinden basabas noktasi net satig tutarimin
cikarilmastyla bulunur. Giivenlik orani, giivenlik paymin fiili satig gelirine

boliinmesiyle elde edilmektedir.

Giuvenlik Pay1 = Fiili Satiglar — Bagabas Noktasi Satiglari
Giivenlik Oranm1 = Giivenlik Pay1 / Fiili Satislar

Kar marji
hesaplanmaktadir.

orani, giivenlik oraninin katki oramyla carpilmasi ile

Kar Marj1 = Giivenlik Oran1 X Katki Orani
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Rontgen Unitesi

Toplam Katki Payr = 1.528.326,70TL — 258.966,71TL = 1.269.359,99TL

Katki Orani1 = 1.269.359,99TL / 1.528.326,70TL = 0,83055539761

Kar Denklemi = 0,83055539761 X 1.528.326,70TL - 838.239,68TL =
431.120,31TL

Basabas Noktas1 Satis Tutar1 = 838.239,68TL / 0,83055539761 = 1.009.251,98TL
Giivenlik Pay1 = 1.528.326,70TL — 1.009.251,98TL = 519.074,72TL

Givenlik Oran1 = 519.074,72TL/ 1.528.326,70TL = 0,33963596919

Kar Marj1 = 0,33963596919 X 0,83055539761 = 0,28208648743

MR Unitesi

Toplam Katki Pay1 = 1.638.390,00TL — 682.265,88TL = 956.124,12TL
Katki Oran1 = 956.124,12TL / 1.638.390,00TL = 0,58357541244

Kar =0,58357541244 x 1.638.390,00 — 179.047,47=777.076,65TL
Basabas Noktas1 Satis Tutar1 = 179.047,47 / 0,58357541244 = 306.811,19TL
Giivenlik Pay1 = 1.638.390,00TL — 306.811,19TL = 1.331.578,81TL
Giivenlik Oranm1 = 1.331.578,81TL / 1.638.390,00TL = 0,81273616782

Kar Marj1 =0,81273616782 X 0,5835741244 = 0,4742917975

Tomografi Unitesi

Toplam Katki Pay1 = 1.852.840,00TL — 449.289,68TL = 1.403.550,32TL

Katki Oran1 = 1.403.550,32TL / 1.852.840,00 TL = 0,75751296388

Kar Denklemi = 0,75751296388 X 1.852.840,00TL -146.697,99TL =
1.256.852,33TL

Basabag Noktas1 Satig Tutar1 = 146.697,99TL / 0,75751296388 = 193.657,40TL
Giivenlik Pay1 = 1.852.840,00TL — 193.657,40TL = 1.659.182,60TL

Giivenlik Oran1 = 1.659.182,60TL / 1.852.840,00TL = 0,89548077545

Kar Marj1 = 0,89548077545 X 0,75751296388 = 0,6783382963

Ultrasyon Unitesi
Toplam Katki Pay1 = 972.985,80TL — 408.323,33TL = 564.662,47TL
Katki Oran1 = 564.662,47 TL / 972.985,80 TL = 0,58033988778
Kar Denklemi = 0,58033988778 X 972.985,80TL —395.791,38TL = 168.871,09
Basabas Noktas1 Satis Tutar1 = 395.791,38 TL / 0,58033988779 = 678.423,28TL
Giivenlik Pay1 = 972.985,80TL — 678.423,28TL = 294.562,52TL
Giivenlik Oran1 = 294.562,52TL / 972.985,80TL = 0,30274082108
Kar Marj1 = 0,30274082108 X 0,58033988778=0,17569257413

Radyoloji biriminin basabas noktasi satig tutarlar1 degerlendirildiginde, en
yiiksek tutara sahip tinitenin 1.009.251,98 TL ile Rontgen {initesi; en diisiik tinite
ise 193.657,40 TL ile Tomografi iinitesidir. Giivenlik oranlar1 incelediginde, en
diisiik orana sahip {initenin %30,27 ile Ultrasyon, en yiiksek orana sahip {initenin
ise %89 ile Tomografi iinitesi oldugu analiz sonuglarinda goériilmektedir.
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5. Sonuc¢

2012 yilinda Kamu Hastaneleri Birliklerinin kurulmasi ile birlikte, devlet
hastanelerinin 6zel hastaneler ile rekabet etmeleri bir zorunluluk haline gelmistir.
Saglikta Doniisiim Programi’nin temel hedeflerinden birisi, kaynaklarin maliyetini
disiiriip ayni1 kaynakla daha fazla hizmet iiretimi anlamina gelen verimliligi
artirmaktir. Ancak maliyetleri kontrol etmek hastanenin elinde olmasina ragmen,
fiyatlarin tespit edilmesi SGK’nin kontroliindedir. Bu nedenle kamu saglik
isletmelerinin, hizmetin kalitesini artirarak maliyetini diisiirmesi gerekmektedir.

Calismada Gaziantep Ilindeki bir devlet hastanesinin radyoloji biriminin
MHK analizi yapilmistir. Radyoloji biriminde zarar eden iinite bulunmamaktadir.
Radyoloji biriminin toplam satis hasilati 5.992.542,50 TL, satiglarinin maliyeti
3.358.622,12 TL ve toplam kar1 ise 2.633.920,38TL’dir. Maliyetlerin %46’ sm1
sabit, %54’linii ise degisken maliyetler olugsmaktadir. Radyoloji biriminin satis
karlilig1 ise %43,95°dir. Rontgen {initesi en ¢ok islem yapilan {inite olmasina
ragmen, geliri ve kari en yiksek tglincli Unitedir. MR iinitesi, Tomografi
iinitesinden sonra en ¢ok geliri ve kar1 olan {inite olup, toplam karmn %29,51°lik
kismini olusturmaktadir. Tomografi {initesi en yiiksek gelir, en diisiik gider ile en
karl1 {initedir.

Unitelerin sabit maliyetlerinin yapisi incelendiginde, 838.239,68 TL ile sabit
maliyeti en yiiksek iinitenin rontgen, 146.697,99 TL ile sabit maliyeti en diisiik
iinitenin Tomografi iinitesi oldugu gorilmektedir. Radyoloji birimi i¢inde degisken
maliyetlerin dagilimma bakildiginda ise degisken maliyeti en yiiksek iinitenin
682.265,88 TL ile MR f{initesi, en diisligli ise 258.966,71 TL ile rontgen iinitesi
oldugu gorilmektedir.

Gelirlerin maliyetleri karsilama oranlari; rontgen tnitesinde %71,79, MR
iinitesinde %52,57, Tomografi {initesinde %32,16 ve Ultrason (iinitesinde
%82,64’diir.  Radyoloji biriminin gelirlerinin maliyetleri karsilama oranlar1
degerlendirildiginde, gideri en yogun olan iinitenin Ultrason; en diisiik {initenin ise
Tomografi oldugu goriilmektedir.

Maliyetleri kontrol etmek hastanenin elinde olmasina ragmen, fiyatlarin
tespit edilmesi SGK’nin kontroliinde oldugundan, saglik isletmelerinin gider
politikalarin1 daha verimli ve etkin olusturma zorunlulugunu vardir. Bu nedenle
saglik isletmelerinin yapisina uygun bir maliyet muhasebe sisteminin kurulmasi
gerekmektedir. Bu c¢ercevede hastane isletmelerinin yapisina uygun gider
merkezlerinin olusturulmasinda fayda vardir. Ciinkii saglik isletmelerinde
maliyetlerin kontrol altina alinmasi, giderlerin birim bazinda saptanmasi ile
miimkiin olabilir.

Diger taraftan iilkemizde gergeklestirilen saglik reformu ile saglik
personelinin maasina ve doner sermaye gelirine iyilestirmeler yapilmigtir. MHK
analizinde gerceklesen giderlerin %62,94’liik kismi is¢ilik giderlerine aittir. Bu
nedenle insan kaynaklar1 boliimiiniin personel hareketlerinin izlenmesine ve
performanslarmin  degerlendirilmesine olanak saglayacak sekilde yeniden
yapilandirilmas1 gerekmektedir.
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SIYASI PARTILERDE PARTI iCi DEMOKRASI VE DISIiPLIN
ALGISI: TURKIYE

Yrd. Dog. Dr. Ali Fuat GOKCE
Gaziantep Universitesi, Islahiye IiBF

0z

Demokrasinin vazgecilmez unsurlari olan siyasi partiler, bir program etrafinda
toplanarak siyasi iktidar: elde etme ya da paylasma amacin giiden, siirekli orgiite sahip
kuruluslardr. Siyasi partilerin toplumla biitinlesme ve iktidara gelme sorunu liderinin ve
yéneticilerin diisiince yapist ve uygulamalariyla ilgilidir. Ayni zamanda iiye ve se¢cmeninin
diisiince yapisi ile teskilat yapisinin olusumu siyasi partilerde demokrasi anlayisina hakim
olan unsurlardwr. Parti i¢i demokrasi karmagik bir kavramdir ve parti ici demokrasi
anlayist ve uygulamasi siyasi partilere gore degisiklik gdstermektedir. Parti i¢i demokrasi
partide demokratik bir yénetimin kurulmasina ve karar siirecinde katilimin artmasina katki
saglar. Siyasi partilerde parti disiplini algisi parti liderine ve yénetime baghligin bir
gastergesi olarak goriilmektedir. Parti disiplini parti yonetiminin kararlarimin parti tiyeleri
tarafindan siirekli kabul edilmesi, itaat edilmesidir. Itaat etmeyenlere ¢esitli yaptirimlarin
uygulanmasuidir.

Bu ¢alismada siyasi partilerde parti i¢i demokrasi ve disiplin algisina etki eden
etmenlerin ortaya konulmasi ve parti i¢i demokrasinin gelistirilmesi ile ilgili onerilerin
sunulmast amaclanmigtir. Bu dogrultuda demokrasi, parti disiplini, parti i¢i demokrasi
kavramlart incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Siyasi Parti, Demokrasi, Parti Ici Demokrasi, Parti Disiplini

THE PERCEPTION OF IN-PARTY DEMOCRACY AND
DISCIPLINE IN POLITICAL PARTIES: TURKEY

Abstract

Political parties which is the indispensable factor of democracy are institution that
have continuous organization to aim sharing or having the power. The matter of coming to
power and integration with society of political parties are in regard to their leader and
manager’s mentality and applications. At the same time, the mentality of member and voter
and organization structure are main factor of democratic thought in political parties. In-
party democracy is a complicated notion and the thought and implementation of in-party
democracy is different at every political parties.In-party democracy contributes the
establishment of democratic thought and increasing the participation at the process of
decision.The perception of party discipline is seen as loyalty to party leader and
administration. Party discipline is continuously admitted and obeyed the decision of party
administration by party members. It is an implementation of several sanctions to no
obedience members.

In this study, it is aimed to reveal the factors which affect to the perception of in-
party democracy and party discipline, offered suggestions in regard to improve the in-party
democracy. To this end, the concept of democracy, party discipline and in-party democracy
are studied.

Key Words: Political Party, Democracy, In-Party Democracy, Party Discipline
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1. Giris

Demokrasi gilinlimiizde en ¢ok istenilen bir yonetim bigimidir. Siyasi partiler
ise demokrasinin en 6nemli kurumlarindan birisidir. Siyasi partiler halkin kendini
siyasi anlamda ifade edebilecegi, siyasi yasama katilabilecegi bir yapidir. Siyasi
partilerin olmadigr veya etkin olarak faaliyette bulunmadigi bir {ilkede
demokrasiden bahsetmek zordur. Ancak siyasi partilerin varlig1 demokrasi igin tek
kosul degildir. Siyasi partilerin birden fazla olmasi, siyasi partilerin gerek hukuki
normlar agisindan gerekse teskilat yapilari bakimindan demokratik bir yapiya sahip
olmasi; ayrica iilkenin se¢cim yasalarinin demokratik ilkelere gore diizenlenmesi
gibi etkenler demokratik yapinin 6nemli unsurlaridir.

Siyasi partilerin toplumla biitiinlesmesi ve genis tabanli bir katilimin
saglanmasi i¢in siyasi partilerin demokratik Olgiitlere gore teskilatlanmasi ve
faaliyetlerini demokratik dlgiitlere gore yiiriitmesi gerekir. Dolayisiyla demokratik
bir igyapiya sahip olmalar1 gerekmektedir. Ancak parti disiplini olgusu parti igi
demokrasiyle c¢elismekte, bircok siyasi partiyi bu ikili girdap icinde
stirliklemektedir.

Siyasi partilerde tabandan en iist yonetime kadar her kademede parti
yoneticilerinin goreve gelme usulleri, parti politikalar1 dogrultusunda goriis
bildirmeleri, partinin finansman sorunu ve giderilme hususlari parti i¢i demokrasiyi
etkilemektedir. Bunlarla birlikte toplumun sahip oldugu siyasi kiiltiir de parti ici
demokrasinin ilerlemesi ac¢isindan 6nemli bir unsur olarak belirtilebilir.

Bu ¢aligmada siyasi partilerde parti i¢ci demokrasi ve disiplin algisina etki
eden etmenlerin ortaya konulmasi ve parti i¢ci demokrasinin gelistirilmesi ile ilgili
Onerilerin sunulmasi amaglanmustir.

Bu dogrultuda, demokrasi ve siyasi parti kavramlarina kisaca deginildikten
sonra, genel anlamda siyasi partilerin teskilatlarinin olugmasi ve faaliyetlerinin
icrast aciklanmistir. Tiirkiye 6rneginde halen Tiirkiye Biiyiilk Millet Meclisi’'nde
grubu bulunan partilerden milletvekili sayilar1 esas alinarak digerlerine gore daha
fazla milletvekiline sahip olan, Cumhuriyet Halk Partisi ile Adalet ve Kalkinma
Partisi’nden Ornekler verilerek parti teskilatlarinin nasil olustugu belirtilmistir.
Parti i¢i demokrasi ve parti disiplini kavramlari ele alinarak incelenmis ve Oneriler
sunulmustur.

2. Demokrasi

Demokrasi kavramimin kokenini eski yunan sehir devletlerine kadar
gotirmek mimkiindiir. “Demos” ve “Krasi” kelimelerinin birlesmesiyle olusan
demokrasi kavramu halkin kendi kendini yOnetmesi anlamina gelmektedir.
Demokrasi birlesik bir kelime olarak ilk defa M.O. besinci yiizyilda tarih¢i Herodot
tarafindan kullanilmistir (Erdogan, 2004: 232). Demos kelimesi “halk” anlamina
gelmektedir. Demos kelimesi, yani halk kelimesi kimleri kapsayacak ve halk
yonetime ne Olciide katilacak sorularinin yanitlar1 demokrasinin daha iyi
anlasilmasini saglayacaktir (Heywood, 2007: 96-97).

Halk kavramu iginde iilke iginde yasayan tiim insanlar1 kabul etmek gerekir.
Halk; renk, dil, din, cinsiyet, soy ve ekonomik gii¢ gibi farkliliklarinin
gozetilmeden herkesin esit sayildigt ve aymi haklara sahip olan bireyler
toplulugudur. Esitlik ve hak kavramlari ise demokrasi kelimesinin igerigini
doldurur. Demokrasi toplumun her kesiminin esit bir sekilde temsil edilmesi ve

66



Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of AcademicResearches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

katilimini gerektirir. Demokrasinin temel 6zelliklerinden biri olan siyasi esitligin
halkin tiimiine saglanmasi1 gerekir. Ancak demokrasinin gelisim siirecinde eski
yunan sehir devletlerinden baslayarak cesitli sinirlamalardan, genislemeye dogru
bir ¢izginin olustugu goriilmektedir. Eski yunan sehir devletlerinde siyasi katilimin
niifusun kii¢iik bir boliimiine verilmesi, kadimnlar, kdleler ve yabancilarin digarida
tutulmasi, yirminci yiizyila kadar olan dénemde siyasal katilim i¢in miilk sahibi
olma ve vergi verme gibi birgok 6l¢iiniin kullanilmasi, kadinlarin oy kullanmasinin
sinirlanmasi demokrasinin gelisim siirecinin haritasidir. Giinlimiizde ise halkin
siyasi arenada kendini ifade edebilmesi; oy verme hakkindan baslayarak, oylarin
esit sayilmasi, siyasi partilere katilma, siyasi diisiincelerini agiklayabilme seklinde
gerceklesmektedir.

Demokrasinin halkin kendi kendini yonetmesi seklinde aciklanan dar
tanimindan yola c¢iktigimizda halkin yonetime katilmasi ilkesi 6n plana
¢ikmaktadir. Bu tanimda halkin kendi hayati ve i¢inde bulundugu toplumunun
gelecegi hakkinda kararlarin alinmasinda oynadigi rol agiklanmaktadir. Halk
yonetime dogrudan demokrasi ve temsili demokrasi seklinde katilmaktadir.
Dogrudan demokraside egemenlik bizzat ve dogrudan halk katilimi, referandum,
kitle gosterileri araglariyla kullanilir. Dogrudan ve siirekli bir katihm s6z
konusudur (Heywood, 2007: 99; Gozler, 2012: 106).

Temsili demokraside halk siyasi karar alma silirecine kendisini temsil
edeceklere oy vererek katkida bulunur. Halk temsilcilerini seger ve temsilciler
egemenligi halk adina kullanirlar. Temsilcileri segmek halkin yonetime katilmasi
Onlinde onemli bir adim olmakla beraber demokrasinin olusmasi bakimindan
yeterli degildir. Siyasi anlamda tam bir esitligin saglanmasi ve halkin yonetime
etkin bir sekilde katilmasi i¢in; halkin temsilcilerini diizenli araliklarla yapilan
secimler vasitasiyla se¢mesi, se¢imlerin serbest ve adil olmasi, halkin 6niinde
birden fazla secenegin olmasi ve temel kamu haklarinin giivence altina alinmis
olmasi gerekir (Gozler, 2012: 105).

Dahl’a (2001: 38-41) gore siyasi esitligin saglanabilmesi i¢in; toplumu
olugturan tiim kesimlerin kendini ilgilendiren konularda goriislerini serbestce
sunabilmesi, her bireyin esit ve etkin oy hakkina sahip olmasi ve biitiin oylarin esit
degerde sayilmasi, her bireyin siyasi mekanizmanin uygulayacagi politikalar
hakkinda bilgi edinebilecegi esit imkdninin olmasi, uygulanacak politikalarin
belirlenmesinde bireyin miidahil olmasi ve halkin tiimii veya biiyiikk ¢cogunlugunun
temel hak ve hiirriyetler ile aktif statii haklarina sahip olmasi gerekmektedir.

Demokrasinin toplumun her kesiminde uygulanabilir hale getirilmesi
zalimlerin ve zorbalarin yonetime ge¢mesini engeller. Yiiriitmenin sahip oldugu
“kamu giiciinii” kullanma yetkisinin zalimlerin ve zorbalarin elinde olmasi
durumunda bu gii¢ bireylerin temel hak ve &zgiirliiklerinin kisitlanmasina neden
olabilir. Ozgiirliikler kisitlanir, bireyler kendilerini ifade edemezler. Diisiinceler
stirekli olarak egemenin fikirleri dogrultusunda ifade edilir hale gelir. Demokrasi
bireylere negatif statii haklar1 ve pozitif statii haklar1 basta olmak tizere aktif statii
haklarinin da tam olarak uygulanmasini saglar (Dahl, 2001: 52-57).
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3. Siyasi Partiler

Siyasi partilerin tanimi konusunda tek bir yaklasim s6z konusu
degildir. Bircok tanim yapilmis her biri gerek teskilat yapilar1 gerekse
fonksiyonlar1 ve gerekse de iktidara gelme yontemleri bakimindan farklilik
gostermektedir. Ozbudun halk destegini saglamak suretiyle iktidara gelmeyi
yontem olarak belirterek siyasi partileri; “Halkin destegini saglamak
suretiyle devlet yonetimini ele gecirmeye veya siirdiirmeye ¢alisan, siirekli
ve istikrarli bir orgiite sahip siyasi topluluklar” olarak tanimlamistir
(Ozbudun, 1974:4). Halk desteginin saglanmasmin demokratik olmayan
yontemleri olabilir. Dolayisiyla salt halk destegi yeterli olmayip, bu destegin
demokratik yontemlerle saglanmasi gerekir.

Tunaya, siyasi partileri “Belli bir program tizerinde birlesmis kisilerin,
normal sec¢im yolunu kullanarak programlarini gerceklestirmek icin
kurduklart topluluk” olarak tanimlamistir (Tunaya, 1975: 354). Tunaya’nin
aksine Heywood siyasal parti taniminda bir ama¢ ugruna orgiitlenen insan
topluluguna vurgu yapmis ve siyasal partilerin amacinin se¢imle ve bagka
yollarla iktidar1 ele gegirmek oldugunu belirtmistir (Heywood, 2007: 356).

Kiglali, Kapani ve Tezi¢ tanimlamalarinda oOrgiit vurgusu
yapmuslardir®. Ancak Kapani 6rgiitsel yapiya vurgu yaparken, drgiitiin iilke
diizeyinde teskilatlanmas1 ve siireklilik gostermesi oOlgiitleriyle siyasi
partileri parlamento i¢inde kurulan diger gruplardan ayr1 tutmustur (Gokge,
2013: 15-17).

Siyasi partilerin amaci iilke yonetimini ele gegirmektir. Bu ozellikleri ile
diger siyasi kuruluglardan ayrilirlar. Ancak iktidara gelmenin hangi yollarla
yapilacagi hususunda genis yorumlar bulunmaktadir. Cagdas demokrasilerde
iktidara gelmenin yontemi serbest, adil ve esit segimler yoluyla olmaktadir. Ancak
totaliter ve otoriter tlkelerde faaliyet gdsteren siyasi partiler iktidart zor kullanarak
ele gecirebilirler (Ozbudun, 1974: 4).

Tek partinin faaliyet gosterdigi sistemlerde siyasi partilerin varligindan ve
fonksiyonelliginden bahsetmek zordur. Birden fazla parti kamuoyunun
diisiincelerini ve farkliliklarini temsil ederken, tek parti toplumun farkliliklarinin ve
serbest diisiincelerinin iistiinii drter (Ozbudun, 1974: 2).

Siyasi parti yasalar1 ve tliziikleri, siyasi partilerin teskilatlarinin
olusmasi ve faaliyetlerinin planlanmasi ve icrasinda esas olan husus hukuki
diizenlemelerdir. Bu hukuki metinlerde partilerin {iyelik sistemi, parti ici
gorevlere adaylik ve secilme yontemleri, parti teskilatlarinin olusumu ve
parti list yonetimi ve genel baskaninin gorev siireleri, partilerin finansman
yontemleri diizenlenmistir.

3 Bir program gergevesinde siyasal kararlari etkilemek ve bu amagla siyasal iktidar ele
gecirmek tizere orgilitlenmis kuruluglardir (Kiglali, 2008: 261).
Bir program etrafinda toplanmus, siyasal iktidar1 elde etmek ya da paylagmak amacini
giiden, siirekli orgiite sahip kuruluslar (Kapani, 2008: 176).
Siyasi iktidari ele gecirmeye c¢aligan ortak diisiincelere sahip insanlarin olusturduklar
orgiitttir (Tezig, 1976: 5).
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Duverger’in temel unsurlar tipolojisinde siyasi partiler; teskilat
yapilarinin olusumu, {tyelik sistemi, lyelerinin egitim konusu, partinin
iiyeler tarafindan finansmani, se¢im c¢alismalar1 agisindan merkez partiler ile
sol ve sag partiler seklinde ayrilmistir (Duverger, 1986: 45-80). Ancak
Duverger’in yapmis oldugu ayrimin 19. ylizyil partileri hari¢ olmak {izere
giinimiizde gecerliligi bulunmamaktadir. Alman Nasyonal Sosyalist Partisi
ve Italyan Fasist Partisi dahil olmak iizere biitiin partiler, Duverger’in temel
unsurlar tipolojisinin bir karigimi seklinde orgiitlenmislerdir (Gokge, 2013:
23).

Siyasi partilerde iiyelik kavrami sosyalist partilerle birlikte 20.
yiizyilin baslarinda ortaya ¢ikmis ve sonradan diger partiler tarafindan
uygulanmaya baslanmistir. Siyasi parti tiiziiklerinde iiyelerin parti ilke ve
prensipleri acgikca yazilmistir. Uymayanlara parti disiplin  kurullar
tarafindan yaptirimlar uygulanmaktadir (Duverger, 1986: 116). Bunun bir
istisnasim1  yillik aidat O6demelerinde goérmek miimkiindiir. Aidatini
O0demeyen bireylere kars1 herhangi bir yaptirim s6z konusu degildir. Ancak
baz1 partilerde parti i¢i gorevlere adayliklar s6z konusu oldugunda iiyelik
aidatlarinin 6denip O6denmedigi kontrol edilmekte, aday toplu olarak
geemise doniik aidatlarin1 6deyerek hem se¢im donemi il, ilge teskilatlarina
mali katkida bulunmakta hem de secilme hakkini1 kazanmaktadir.

Uyelik sistemi igerisinde kadmn ve genglerin sayisinin artmasi partinin
degisimi ve gelisimi i¢in 6nemli bir unsurdur. Ancak kadinlarin segme ve
secilme haklarin1 20. yiizyillda elde etmis olmalar1 ve genglerin segme
haklarinin yani sira se¢ilme haklarinin heniiz yeni teslim edilmesi siyasetin
erkek merkezli bir ugras oldugunu gostermektedir. Kadin ve genglerin parti
icinde var olmasi ve sayisinin artmasi erkek merkezli bir siyasi partide kabul
edilebilecek bir husus degildir.

Siyasi partilerin finansman1 partilerin demokratiklesmesi agisindan
onemli bir husustur. Yunan sehir devletlerinden gilinlimiize kadar olan
donemde siyasi stirece katilim, siirekli varlikli kesimin egemenligi altinda
olmustur. Eski yunanda soylularin katildigi siyasal siireg, partilerin
kurumsallastigr 19. yiizyi1l ve sonrasinda devam etmis ve oy kullanma
hakkinin miilkiyet ve vergi esasina dayanmasi, katilimin 6niinde en biiyilik
engel olmustur. Sadece soylulara ve zenginlere taninan oy kullanma hakki
halen resmi olarak uygulamada goriilmemekle beraber, siyasal siirecte aktif
rol almak isteyen kisilerin mutlaka maddi bakimdan varlikli kisilerden
secilmesi giiniimiizlin siyasal katiliminin gayri resmi fotografidir (Gokge,
2013: 147).

Anayasa’nin 68. maddesinin son fikrasinda siyasi partilere yapilacak
mali yardim; “Siyasi partilere, Devlet, yeterli diizeyde ve hak¢a mali yardim
vapar. Partilere yapilacak yardimin, alacaklari iiye aidatinmin ve bagislarin

tabi oldugu esaslar kanunla diizenlenir”. Seklinde diizenlenmistir (Anayasa,
1982: Md. 68).
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Anayasanin  69. maddesinde siyasi partilerin ticari faaliyette
bulunamayacagi belirtilmektedir. Gelir ve giderlerinin amaglarina uygun
olmas1 gerektigi ve bu hususun denetiminin ise Anayasa Mahkemesi
tarafindan yapilacagi belirtilmistir. Yine 69. maddenin son fikrasinda
“Siyasi partilerin kurulus ve ¢alismalari, denetlenmeleri, kapatilmalar: ya
da Devlet yardimindan kismen veya tamamen yoksun birakilmalari ile siyast
partilerin ve adaylarin se¢im harcamalari ve usulleri yukaridaki esaslar
cergevesinde kanunla diizenlenir” hilkkmii bulunmaktadir (Anayasa, 1982:
Md. 69). Tiirkiye’de genel biit¢eden finanse edilen idarelerin mali konularda
denetimi Sayistay tarafindan yapilirken, devlet tarafindan mali yardim
yapilan siyasi partilerin mali denetiminin Anayasa Mahkemesine verilmesi,
yasa diizenleyicinin partilerin finansmanina verdigi 6nemi gostermektedir.

Partilerin ~ finansmaninda devlet tarafindan mali  yardimin
yapilmasinda, se¢im sonrasinda partilerin aldiklar1 oylara gore veya
parlamentoda sahip olduklar1 sandalye sayisina gore olmak iizere iki yontem
uygulanmaktadir. Tiirkiye’de genel baraji agsmis bulunan siyasi partilere her
y1l hazineden 6denmek iizere mali yardim yapilmaktadir (Siyasi Partiler
Kanunu, 1983a: Ek Md. 1).

Se¢im sonuglarina gére parlamentoya temsilci gonderemeyen siyasal
partilerin yardimdan mahrum birakilmasi onlarin bir sonraki segimlere
hazirlanmasinin 6niinde engel olup devletin partilere yaptigi mali yardim
ilkelerinden olan“Hak¢a Yardim” ilkesine aykir1 digmektedir. Baraj
sisteminin uygulandig1 se¢im sistemlerinde, baraji gecemeyen partiler
yardimdan muaf tutulmakta, devlet yardimi parlamentoya temsilci gonderen
partiler arasinda boliistilmektedir (Saglam, 1999: 127).

Siyasi partilerin {ilke diizeyinde teskilatlanmis olmalar1 genel
ozellikleri arasindadir. Partiler programlarint toplumun tabanma daha iyi
anlatabilmek ve onlarin oylarim1 kazanabilmek amaciyla teskilatlarin1 en
kiigiik  birimlere kadar kurarlar. Bu olusum Duverger’e gore
teskilatlanmanin en kiigiik birimleri kitle ve kadro partisi olma durumuna
gore hiicre, komite, ocak ve milis seklinde gerceklesmektedir (Duverger,
1986: 51-75).

Yeni kurulan siyasal partiler 6zellikle il, ilge orgiitlerinin kurulma
asamasinda mali sorunlarinin giderilmesi i¢in, bdlgenin zengin kisilerine il,
ilce bagkanlig1 teklifi gotiirmektedir. Boyle bir uygulamada, parasal yonden
yeterli olmayan kisiler siyasal siirece sadece yerel seviyede iiye ya da
taraftar olarak katilmakta, karar alma stirecinde etkinligi olmamaktadir.

3.1. Siyasi Partilerde Orgiitlenme

Tiirkiye’de siyasi partiler resmi olarak merkez organlari ile il, ilge ve
belde teskilatlarindan meydana gelmektedir (Siyasi Partiler Kanunu, 1983b:
Md.7). Ilge ve belde teskilatlari mahalle ve kdy temsilcileri vasitasiyla
halkla iletisim halindedir. Siyasi partilerin tim teskilatlarinda secimle
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goreve gelmek esastir. Ancak yapilan sec¢imlerin demokratik esaslar
olgiisiinde yapilip yapilmadigi 6nemlidir. Uye kaydindan baslayarak
temsilcilerin se¢imi, il, ilge baskan ve yonetim kurullarinin seg¢imi, parti
genel bagkani ve list yonetiminin se¢imi; kisaca parti teskilatlarinin goreve
gelme usulleri, demokrasinin uygulama araci olan seg¢imlerle
gerceklesmektedir. Parti tiizliklerinde biitiin bu hususlar diizenlenmistir. Her
partide bazi farkli uygulamalar olsa da Tiirkiye Ozelinde genel olarak
birbirine benzer yontemler uygulanmaktadir. 2820 sayili Siyasi Partiler
Kanunu’nda parti organlarinin se¢im usullerinin diizenlenmesi partilerin
tiiziiklerine birakilmustir. ilge orgiitlerinde baslayarak yapilan segimler genel
olarak delege sistemi uygulanarak yapilmaktadir. Cumhuriyet Halk
Partisi’nde (CHP) ilge delegeleri muhtarlik bolgesinde yapilan segimler
sonucu olugmaktadir (CHP, 2012: Md. 48c). Adalet ve Kalkinma Partisi’nde
de ilce delegeleri kdy ve mahalle 6l¢eginde yapilmaktadir (Ak Parti, 2001:
Md.30). Her iki partide kdy, mahalle veya muhtarlik bolgesinde kayitl
tiyeler tarafindan segilen delegeler, ilce bagkani ve yoOnetim kurulunu
secmektedir. Ayn1 yontem il teskilatinin olusumunda da uygulanmaktadir.

Siyasi partilerde genel bagkan ve parti {ist yonetimi biyilik
kongre/kurultay adi verilen toplantilarda delegeler vasitasiyla secilmektedir.
Biiyiik kongre/kurultay delegeleri il orgiitleri tarafindan belirlenmektedir.

Siyasi partilerde parti i¢i gorevlere adaylik siirecinde uygulanan
yontemler partilerin tiiziiklerinde belirtilmektedir. Tiirkiye’de Tiirkiye
Biiytik Millet Meclisi iiyeligine aday olabilmek i¢in Cumhuriyet Halk
Partisi’nde Onsecim, aday yoklamasi ve merkez yoklamasi yodntemleri
uygulanirken, Adalet ve Kalkinma Partisi’'nde ise Onsecim, teskilat
yoklamas1 ve merkez yoklamasi ydntemleri uygulanmaktadir. Onsecim
yontemi partiye kayith biitiin {lyelerin katilimi ile yapilirken, aday
yoklamasi partide belli gorevlere secilmis olan delegelerin katilimi ile
yapilmaktadir. Merkez yoklamasinda adaylar parti iist yonetimi tarafindan
belirlenmektedir. Merkez yoklamasinda Adalet ve Kalkinma Partisi’nde
yetkili organ Merkez Karar ve Yonetim Kurulu olurken Cumhuriyet Halk
Partisi’nde ise Parti Meclisidir. Adalet ve Kalkinma Partisi’nde teskilat
yoklamas1 adr verilen yontemde adaylar teskilat yoklamasi se¢gmeni olarak
nitelenen partililer tarafindan belirlenmektedir (Ak Parti, 2001: Md. 124;
CHP, 2012: Md.58).

Merkez yoklamasi yontemlerinde inisiyatif tamamen parti genel
bagkan1 ve parti list yonetimindedir. Keza aday yoklamasi veya teskilat
yoklamasinda inisiyatif yine parti genel baskani ve parti iist yonetimindedir.
Parti tiiziikleri incelendiginde aday yoklamasi veya teskilat yoklamasina
kimlerin katilacagi bellidir ve bu isimler mevcut yonetimin temsilcileridir.
Say1 olarak az olan bu kisilere ulagmak ve onlar1 etkilemek her zaman
miimkiindiir. Bu temsilcilerin genel olarak mevcut merkez, il, ilge
yoneticilerinin isaret ettigi kisilere oy vermesi kaginilmazdir.
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4. Parti Disiplini

Parti disiplini ¢ok tartisilan fakat gerekli olup olmadigi veya parti ici
demokrasiye etki edip etmedigi hususunda heniiz tam olarak agiklanmayan bir
kavramdir. Kavram, siyasi partileri se¢cmenin oyunu kazanabilme agisindan
etkilemektedir. Se¢men parti yoneticileri ve liyelerinden parti disiplinine uygun
hareket tarzi beklemektedir. Kendi icerisinde uyumlu calisamayan bir siyasi
partinin iktidara geldiginde vaatlerini ger¢eklestirme yoniinde segmenlere cok umut
asilamas1 beklenemez. I¢ biinyesinde disiplinini gergeklestiremeyen, ahenkli
calisamayan siyasi partiler, hem iktidar sorumlulugunu hem de muhalefet
sorumlulugunu yerine getiremezler. Dolayisiyla siyasiyasamda giivenirligini
kaybetmis bir siyasi partinin segmenlerden tevecciih gérmesi miimkiin degildir
(Mutlu, 2008: 51).

Partilerin i¢ isleyisinin se¢men nazarinda sorunsuz goriinmesi kabul
gorebilir. Bu husus ise oya tekabiil eder. Oy bakimindan diistiniildiigiinde mutlaka
toplumlarin siyasal kiiltiirii 6n plana c¢ikmaktadir. Siyasal kiiltiirii sistemin
iiyelerinin duygu ve diisiincelerinde ve yargilarindaki i¢sellestirme olarak belirtmek
miimkiindiir (Saribay, 2000: 64). Siyasal kiiltiiriin demokratik bir yapiya kavusmasi
fikirlerin zenginligi ve ¢ogunlugun kararina uyma seklinde goriiliir (Tuncay, 1996:
26). Fikirlerin kisir dongii igerisinde, iist yoOneticilerinin istekleri dogrultusunda
sekillendigi bir partide disiplinden daha ¢ok totaliter bir nitelik goriiliir.

Parti disiplini kavramu siyasi partilerin gelisimi ile paralellik gostermektedir.
Gergek anlamda parti disiplini ingiltere’de 1832 ve 1867 se¢im reformlarindan ve
yaygin parti orglitlerinin kurulusundan sonra ortaya ¢ikmistir. Se¢im reformlarryla
secmen kitlesinin genislemesi milletvekili adaylarin1 propaganda ve se¢im
kampanyas1 yapmasi bakimindan parti Orgiitlerinin yardimma muhta¢ kilmistir
(Yanik, 2002: 61).

Parti disiplini, yonetim kararlarinin parti {iyelerince siirekli olarak kabul
edilmesi ve uygulanmasi nedeniyle ortaya g¢ikan tutarlilik ve parti yonetiminin
elinde parti kararlarina uymayan iiyeleri itaate zorlayacak yontem ve yaptirimlarin
bulunmasidir (Yanik, 2002: 61).

Parti disiplini parti iiyelerinin partinin genel siyasi 0gretisine, hareket tarzina
uygun davranmalari, en azindan aykiri hareket etmemeleri zorunlulugunu
biinyesinde barindirmaktadir (Mutlu, 2008: 51).

Parti disiplini bir giligtiir ve yonetim bu giicii sahip oldugu disiplin kurulu
gibi araglarla yerine getirir. 2820 sayil1 Siyasi Partiler Kanunu “Disiplin Kurullar
Upyelerinin Secilmesi” baslhikli 54. maddesinde:

“Siyasi Partilerin disiplin kurullarimin tiyeleri kongrelerce gizli oyla segilir.
Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi grubu disiplin kurulu tiyelerinin secimi, en az iki yil
icin olmak iizere, parti tiziigiinde gosterildigi sekilde yapilir” seklinde
diizenlenmistir. Kanuna gore, disiplin kurullarina bagimsiz ve demokratik bir
nitelik kazandirmak amaciyla kurullarin iiye se¢imi, lider ve yonetimin diginda
kongre tarafindan yapilmaktadir. Kongrede yapilacak se¢im demokratik gibi
goziikse de delegasyon sistemi ile yapilan kongrelerde liste usulii ile yapilan
secimde parti lideri ve iist yonetimi etkili olmaktadir. Ayn1 husus il disiplin kurulu
icinde gegerlidir. il kongresinde segilen il disiplin kurulu iiyeleri ya mevcut il
baskaninin listesine gore ya da yeni secilen il baskaninin sundugu listeye gore
belirlenmektedir.
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Parti lideri parti liyeleri tlizerinde 6diil ve yaptirimlarla kontroli saglar. Bu
kontrol siirecinde uygulanan en 6nemli yontem disiplin kurullarinin aktif olarak
kullanilmasidir. Parti lideri bu kontrolii sadece disiplin kurullar1 vasitasiyla yerine
getirmez. Parti i¢i gorevlere adayliklarda parti liderinin ve iist yonetiminin mutlak
yetkisi bulunmaktadir. Siyasi partilerin kongre sistemleri ve milletvekili aday
belirleme yontemleri parti lideri ve iist yOnetimine olaganiistii yetkiler
tamimaktadir. Parti i¢i gorevlere secilmek isteyen bireylerin bu yetkilere haiz
kisilerin fikirlerine aykir1 sdylemde bulunmalar1 diisiiniilemez. Ilk etapta kendisini
bir sekilde gizleyerek secilmis olsa dahi gorev siiresi iginde herhangi bir konuda
muhalif tavir sergilemesi, tavrin siddetine bagli olarak 6ncelikle disiplin kuruluna
sevk edilmesine ve sonrasinda ise bir daha goreve getirilmemesine neden olur.

Parti i¢indeki hiyerarsik yapilanma ve bu yapilanmanin siki ve kati
yontemlerle olusturulmasi siyasi parti liderine biiyiik giic katmaktadir.
Biitiin giiciinii hiyerarsik kontrolden alan siyasi parti liderleri segecekleri
kisilerin sadakatinden emin olmak isterler (Capoglu, 1997: 303).
Dolayistyla diisiinsel ve eylemsel anlamda kendisine aykir1 diisebilecek olan
kisilerin milletvekili aday1 olarak belirlenmesi veya il, ilce ve genel merkez
yonetim kademelerine getirilmesi tamamen sadakat ilkesine bagli olarak
gerceklesir.

Parti disiplini parti iyelerinin parti tiiziigli ilkelerine ve parti
yonetimlerinin almis oldugu kararlara ve partinin 6gretisine uymalari
seklinde tanimlanabilir. Ayrica parti amaglarin1 gerceklestirmek igin birlik
halinde ve ayni yonde calismalar1 olarak tanimlamak miimkiindiir (Yanik,
2002: 63).

Parti disiplini bakimindan partileri serbest partiler ve disiplinli partiler
olarak diisiinebiliriz. Serbest partilerde parti kararlarina uymayan veya parti
yonetiminin isteklerini yerine getirmeyenler hakkinda herhangi bir islem
yapilmaz. Serbest partiler bu o6zellikleri ile segmenin nazarinda siyasal
kiiltiirle baglantili olarak olumsuz algiya sebep olabilir. Disiplinli partilerde
ise bunun tam tersini gérmek miimkiindiir. Partililer tiiziik ve programa ve
parti {ist yonetiminin kararlarina siki sikiya baghdirlar. Aksi bir davranig
sergileyenler ¢esitli yaptirimlarla karsilasirlar.

Parti disiplinini etkileyen unsurlar arasinda parti yapisi, siyasi sistem,
siyasal kiiltiir, iilke se¢cim sistemi ile parti i¢i goreve se¢ilme yontemlerini
saymak miimkiindiir. Partinin iiye kayit yontemlerinden baslayarak, tiyelerin
haklari, baglilik sekli, partinin mali giicli ve finansman yontemlerini parti
yapist i¢ine alabiliriz.

Tiirkiye’de parti disiplini kavramin1 Diinya’daki gelisimine paralel
olarak ilk modern siyasi parti olarak kabul edebilecegimiz ittihat ve Terakki
Partisi’nde gérmek miimkiindiir.
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5. Parti I¢ci Demokrasi

1982 Anayasasinda siyasi partilerin demokratik siyasi hayatin vazgecilemez
unsurlar1 oldugu belirtilmektedir (Anayasa, 1982: Md. 68). Kapani’ye gore (1993:
273) “....siyasi partiler demokratik diizenin baslica ozelligini teskil eder. O kadar
ki, demokrasinin bir baska adi da partiler rejimidir”. Siyasi partiler parti
programlarinda demokrasi ve demokratik yonetim vurgusu yaparlar. Iktidar olma
yolunda onemli bir yer tutan parti programlar1 ve secim kampanyalari demokrasi
iizerine kurgulanmistir. Dolayisiyla demokrasi sdylemleri ile halkin karsisina ¢ikan
siyasi partiler kendi i¢ isleyislerinde de demokratik Olgiitleri hayata gec¢irmek
durumundadir. Demokrasiye inanmayan ve i¢ islerinde demokratik Olgiitleri
uygulamayan bir siyasi partinin demokrasi sdylemleri ile halkin karsisina ¢ikmasi
ve demokrasi miicadelesi yapmasini beklemek dogru olmaz.

Parti i¢i demokrasi hakkinda yapilan tanimlamalarda ortak nokta parti i¢inde
demokratik uygulamalarin hayata ge¢cmesidir. Tuncay parti i¢i demokrasiyi,
“Siyasi partilerin oOrgiit i¢i diizenlerinin demokrasi esaslarina uygun hukuki
diizenlemelerle sumirlarinin  ¢izilerek, partilerdeki oligarsik egilimlerin ve
baskilarin ortadan kaldirilmasi; demokratik orgiit yapisumin kurularak lider
teskilat, organlar ve adaylarin demokratik yontemlerle belirlenmesi ve karar
mekanizmasinin tabandan tepeye olusturulmasi siireci” olarak tanimlamaktadir
(Tuncay, 1996: 52).

Yanik parti i¢i demokrasiyi “Partinin i¢ islerinde demokrasi ilkelerinin
uygulanmast” seklinde tanimlamistir (Yamik, 2002: 103). Partinin i¢ isleri
kavramina kendi hukuksal diizenlemeleri, orgiitlenmesi, yonetimi ve parti i¢i se¢im
usulleri, liderin tutum ve davranis bi¢imi, liyelerin siyasi kiiltiirli, mesleki statiileri,
gelir diizeyleri girmektedir.

Partinin i¢ islerini etkileyen ve disaridan kaynaklanan etkenler arasinda kitle
iletisim araglarinin etkileri, se¢cim yasalarinin etkileri, kamuoyu tepkisi, baski ve
cikar gruplarinin istekleri, iilke disi etkenlerin varligi sayilabilir (Tuncay, 1996:
52). Parti i¢i demokrasinin isleyisinde is cevrelerin rollerinin biiyilk oldugu
goriiliir. Is ¢evreleri ve uluslararas1 aktorlerin lobicilik dedigimiz faaliyetleri
maksimum diizeyde siirdiirdiikleri, dolayisiyla parti igyapilarina etki ettikleri
goriilmektedir. Baski ve c¢ikar gruplart olarak degerlendirecegimiz lobicilik
faaliyetleri iilkeler arasi oldugu gibi {ilke icinde de siyasal rejimlere biiyiik
etkilerde bulunarak; toplumun genel menfaatlerinin aksine, belli kisilere ve
gruplara gerek siyasal gerekse ekonomik ¢ikarlar saglamaktadir (Kus, 2010: 30).

Iktidar miicadelesinde siyasi partilerin popiilist yaklasimlar1 onlarin program
ve ideolojilerinden sapmasina neden olabilir. Partilerin kitle partisi olma istekleri,
oy tabanlarimi genisletme cabalar1 popiilist yontemlerle kamuoyuna mesaj verme
geregine inanan liderlerin eline gegmesine neden olur (Tuncay, 1996: 61). Popiilist
yaklagimlar sergilemeyen liderler parti icinde elestirilere maruz kalirken aym
zamanda se¢men lizerinde de olumsuz etki yaratir.

Ulkenin demokratik gelismisligi ve parti i¢i demokrasi olgusu birbirini
tamamlar. Hukuksal diizenlemeler kadar siyasi kiiltiirde parti i¢i demokrasi igin
onemlidir. Toplumun siyasi kiiltliri partilere oldugu gibi yansir. Demokratik
olmayan bir kiiltiire sahip olan bir toplumun siyasi partilerinin isleyisinde
antidemokratik kurallar hakim olacaktir. “Parti i¢ci demokrasinin yoklugu”,
“liderler sultas1” gibi sOylemler lilkenin sahip oldugu demokrasi kiiltiirlindeki
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eksikligin gostergesidir. Partilere egemen olan kadrolarin biiyiik bir ¢ogunlugu
demokrasiyi bir yasam bicimi olarak diisiinmemekte, onu, kendilerini siyasal
iktidara gotiirecek ve sonrasinda islevini tamamlayacak bir ara¢ olarak gérmektedir
(Saglam, 1999: 147).

Demokratik kurallarin toplum ve se¢gmenler tarafindan demokrasinin ruhuna
uygun sekilde benimsenmesi durumunda sivil toplum orgiitlerinden baglayarak,
siyasi karar alma siireclerinin birinci basamagi olan siyasi partilerde demokratik
kurumsallagma saglanir ve teskilatlanmasinda ve faaliyetlerinin her safhasinda
demokratik Olciitlerin disinda hareket eden siyasi partiler segcmen tarafindan
cezalandirilir.

6. Sorunlar-Celiskiler

Parti i¢ci demokrasi ve parti disiplini kavramlar siyasi partilerin var olma
miicadelelerinde siirekli tartisilan bir konu olmustur. Her iki kavram siyasi
partilerin  iktidar miicadelelerinde se¢men karsisinda alacaklar1 tavirlari
etkilemektedir. Disiplinli partiler ile parti i¢i demokrasiyi tam olarak ve kismen
igleten partiler toplumdan farkli tepkiler almaktadir. Bu tepki tamamen toplumun
sahip oldugu siyasal kiiltiirle alakali olup degismesi siirece bagli kalinmasini
zorunlu kilmaktadir.

Her siyasi partinin parti i¢i demokrasi anlayis1 birbirinden farkli 6zellikler
gostermektedir. Bu farkliliklarin temelinde partilerin sahip oldugu se¢men
kitlesinin ideolojik kesimini olusturanlarin tutum ve davranislari gelir. ideolojik
kesimin disinda menfaat amaciyla partiye oy veren segmenin tutum ve davranisi ise
parti liderinin popiilist yaklasimu ile ilgilidir.

Parti i¢i demokrasi ve disiplin olgusunu etkileyen etmenlerden Onemli
olanlari, parti teskilatlarinin olusumu ile partilerin finansmani sorunudur. Parti
teskilatlarinin olusumunda iiyelikten baslayarak parti genel baskanina kadar olan
her kademedeki yoneticilerin belirlenmesinde uygulanan yontemler ile
yoneticilerin gorev siireleri, parti i¢i demokrasi ve parti disiplini olgusunun
hangisinin partiye hakim olacagimi gosterir. Siyasi partilerde parti i¢i segimde
uygulanan delege sistemi demokratik yontem olarak goriilmesine ragmen aslinda
tamamen demokratik olmayan bir uygulamadir. flge kongresini olusturan dort yiiz
delege ile il kongresini olusturan alt1 yiiz delege ve biiyiik kongreyi olusturan
yaklasik bin iki yiliz delegenin sayilarinin az olmasi sebebiyle her kademedeki
yoneticilerin etkisi altinda kalma ihtimalleri ¢ok fazladir. Mevcut delegeler her ne
kadar tabandan itibaren seg¢imle gelmis olsa da aslinda parti yoneticilerin isim
yazmast sonucu secilmektedir. Blok liste adi altinda yapilan segimlerle olusan
delegasyonun kendilerini listeye yazanlara ihanet etmesi beklenemez.

Siyasi parti tiiziiklerinde partinin her kademe yoneticilerinin gorev stireleri
belirsizdir. Bu durum totaliter bir yapinin dogmasina sebep olabilir. Yoneticilerin
degisme ihtimalinin zor olmasi veya kisa siirecte olmamasi parti i¢i gérevlere aday
olanlari, inandiklarii sdyleme hususu ile yoneticilerin sdylemleri arasinda bir
tercihte bulunmalaria yoneltecektir. Dolayisiyla siyasete yeni giren veya girmeye
hazirlananlar parti i¢i gorevlere gelebilmek i¢in mevcut ydneticilerle sdylem ve
eylem birlikteligi yapacaklardir. Aksi halde aday gdsterilmeleri veya segilmeleri
zorlagacaktir. Segilme amaciyla veya secildigi halde diistincelerini agiklayamayan
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siyasetcilerin varligi ise siyasi partilerin diisiinsel anlamda gelisiminin Oniinde
engeldir.

Siyasetin akcal anlamda zenginlerin elinde olmasi siyasi partilerin tabaninin
genislemesinin &niinde bir engeldir. Ozellikle kurulma asamasinda olan siyasi
partilerin tegkilatlarinin olusumu siirecinde yerel zenginlere il, ilge baskanlig1 gibi
payeler verilerek, kurulma asamasinda ortaya ¢ikacak parasal sorunlarin
giderilmesi amacglanmaktadir. Bu yondeki uygulamalarin sonucunda partinin
yonetici kadrolart tamamen varlikli insanlarin eline gegmekte, bu husus ileriki
donemlerde yapilacak parti i¢ci secimlerde gerek mesleki olarak gerekse de
niteliksel olarak parti tabaninin genislemesinin 6niinde engel olusturmaktadir.

Parti i¢i se¢imlerde uygulanan delegasyon yonteminde, milletvekili aday
adaylar1 veya il, ilge bagkan ve yonetim kurulu adaylarinin delegelere ulagsmasi ve
onlar1 ikna calismalarinda mali yontemleri uygulamaya koymasi muhtemeldir.
Boyle bir durum ise parasal giicii olan aday adaylariin veya adaylarin mali giicii
onlar kadar olmayan rakipleri karsisinda yarigmada bir adim Onde baglamalar
anlamina gelmektedir.

Yine adaylarin sec¢im siirecinde propagandalarini yapmak amaciyla acgtiklari
se¢im biirolariin masraflart géz 6niinde bulundurulursa siyasette basarili olmak
icin harcanmasi gereken paranin miktarini ortaya ¢ikacaktir.

Parti i¢i secimlerde uygulanan merkez yoklamasi, teskilat yoklamasi ve
kontenjan adaylig1 gibi yontemler parti liderlerine bolgede nitelikli insanlarin veya
partiye yarari olacagi diisliniilen insanlar1 listeye dahil etme imkani tanimaktadir.
Ancak bu olanak partinin halk nezdinde genislemesine katkida bulunmamaktadir.
Bu yontemlerle listeye giren adaylar genellikle iist diizey biirokrat ya da parti st
diizey yoneticileri arasinda olup tabani olmayan kigiler arasindan segilmektedir.
Secim bolgesinde oOzellikle parasal imkanlar1 sebebiyle delegasyona hakim
olanlarin oligarsisini yitkmak amaciyla kullanilan bu yontemler, bolge halkindan
olmayan, bdlgenin sorunlarina uzak, bolgeyi tanimayan ve kendisine ulagilamayan
kisilerin aday gosterilmesine neden olmaktadir.

Belirtilen bu temel sebeplerden dolay1 parti i¢ci demokrasi gelisememekte ve
bunun karsiliginda lider ve yoneticilerinin parti disiplini kavramina siginarak kendi
sozlerinden ayrilmayacak ve farkli sdylemlerde bulunmayacak kisileri segmeleri
hususu ortaya ¢ikmaktadir.

Parti i¢ci demokrasinin gergeklesmemesi durumunda;

Toplumun siyasi tercihleri 6niinde engeller olugsmakta ve tercihler rasyonel
olmamaktadir. Halkin, delegasyonun 6zgiir diisiincesi sandiga yansimamakta ve
bunun neticesinde secilenler lider ve yoneticiler karsisinda 6zgiir iradeye sahip
olamamaktadir.

Mali uygulamalar sonucu ortaya ¢ikan ekonomik segkinlerin siyasete
agirhigim koymasi ve segilmesi halkin siyasetten uzaklagsmasina neden olmaktadir.
Ayn1 zamanda mali yeterlilie ekonomik segkinler kadar sahip olamayan nitelikli,
diiriist ve ¢aligkan insanlarin siyasete girmesini engellemektedir.

Halk temsilcilerini tam olarak secememekte, kendisine sunulan listeye oy
vermektedir. Sonrasinda ise segilenle segen arasinda ugurumlar olugmakta, sorunlar
¢Oziimsiiz kalmaktadir. Halk zamanla sectikleri basta olmak iizere secilenlere
giiven duymamakta, siyasetten umudunu kesmektedir.
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Parti i¢i gelisen bu hususlar topluma yansimakta ve siyasi kiiltiir demokratik
nitelik kazanamamakta, siyasi yozlasmanin 6nii agilmaktadir.

Siyasi yozlagsmayla birlikte siyasi kimlikler arasinda gerginlikler ve
catigmalar ortaya c¢ikmaktadir. Siyasi kimlikler arasindaki ¢atisma ve gerginlik
siyasi partiler digindaki diger sivil toplum kuruluslar1 ve kamu ydnetimini de
olumsuz yonde etkilemektedir.

7. Sonug

Siyasi partilerde parti i¢i demokrasi ve parti disiplini olgusunun olup
olmamasi parti teskilatlarinin olusturulmasinda odaklanmaktadir. Siyasal kararlarin
almmasi, her seviyedeki organlarin se¢im usulleri, adaylarin belirlenme sekilleri,
parti yoneticilerinin gorev siireleri, partilerin finansman1 bu iki olgunun
olugmasinda dogrudan etkilidir. Partinin tabanindan baslayarak adil ve demokratik
Olciitler icinde yapilacak uygulamalar parti lider ve yoneticilerine de yansiyacak ve
parti disiplin olgusunu demokratik zeminde gergeklestirirken parti i¢i demokrasiyi
saglayarak, demokratik uygulamalari1 ile hem kendi segmenine hem de topluma
mesaj vermis olacaktir.

Siyasi partiler lider ve yoneticilerinin kisa vadede kendiliginden demokratik
uygulamalara ge¢meleri ilk etapta beklenemez. Dolayisiyla demokratik Olgiitler
siyasi parti lider ve iist yOnetiminin inisiyatifine birakilmamalidir. Bu sebeple
oncelikle siyasi partilerle ilgili hukuki normlarda diizenleme yapilmasi
gerekmektedir.

Bu amagla anayasadan baslayarak siyasi partiler kanunu ve siyasi parti
tiiziiklerinde mutlaka parti i¢ci goreve aday olma, adaylarin belirlenmesi, se¢im
usullerinin demokratik 6l¢iitler ¢cergevesinde diizenlenmesi gerekmektedir. Lider ve
yoneticilerinin gorev siireleri belirlenmeli ve kisitlanmalidir. Ancak siyasi parti
lider ve yoneticilerinin gorev siirelerinin kanunla diizenlenmesi, siyasi partilerin
hareket alanini daraltma bakimindan uygun degildir. Dolayisiyla yapilacak
diizenlemenin siyasi partilerin tliziiklerine birakilmas1 gerekmektedir. Siyasi parti
tiiziiklerinde gorev siirelerinin kisitlanmasi ve bunun uygulanmasi igin siyasi
kiiltiiriin demokratiklesme yoniinde degismesi ve gelismesi gerekir. Aksi takdirde
siyasi partiler tiiziiklerinde kisitlamaya gitmeyecekler, tiiziiklerinde boyle bir
diizenleme olsa bile bu maddeyi uygulamama veya degistirme yoluna
gideceklerdir. Tiirkiye’de ¢ok partili hayata gegisten itibaren bugiine kadar olan
donemde Cumhuriyetgi Koylii Millet Partisi, Anavatan Partisi ve Sosyal Demokrat
Halke¢1 Partisi tiiziiklerinde liderlerin gorev siireleri ile kisitlama bulunmasina
ragmen bu maddenin uygulanip uygulanmadig: test edilememistir (Gokge, 2013:
114, 134).

Partinin tiim yoneticilerinin partiye kayith tiyeler tarafindan secilmesi aday
adaylarinin az sayidaki delegeleri etkilemesinin Oniine gegecektir. Partilerin iiye
sayisiin delege sayilarindan ¢ok daha fazla oldugu diistintildiigiinde se¢imler genis
tabanli ve demokratik olacaktir. Bu sebeple teknolojinin saglamis oldugu
imkanlardan yararlamilarak kayitli tiyelerin parti genel baskani seciminde oy
kullanmasi saglanmalidir.

Milletvekili adaylarinin belirlenmesinde delege yonteminin terk edilmesi
gerekmektedir. Secim bdolgelerindeki delege sayisinin daha ulasilabilir olmasi adil
olmayan, mali konularin 6n plana ¢iktig1 bir yarisa neden olacaktir. Se¢imleri genis
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tabana yayabilmek i¢in milletvekili adaylarinin belirlenmesinde kayitl iiyelerin
katilimi ile 6n se¢im ydntemi uygulanmalidir.

Parti liderinin partinin se¢imleri kazanmasi durumunda iktidarda beraber
calismak istedigi kisileri Mecliste gormesini saglamak amaciyla Anayasada
belirtilecek sayida “Tiirkive Milletvekili” uygulamasina gegilebilir. Bu
milletvekilleri secim cevrelerinde kontenjan adayi, merkez yoklamasi seklinde
listelere dahil edilmeden, partilerin iilke diizeyinde aldiklar1 oy oranlarina gore
belirlenerek partilere dagitilabilir.

Siyasi parti liderinin bagarili olmast durumunda partinin baginda kalmas ilk
etapta en dogal hak olarak goriinmektedir. Boyle bir durumda siyasi parti lideri
ekibini yani {ist diizey yOneticilerini belirli araliklarla degistirerek parti i¢inde
herkese yoneticilik kapisini agmasi gerekir. Ancak bunun parti liderinin
inisiyatifine birakilmamasi gerekir. Ozellikle parti {ist yoneticilerinin gorev siireleri
iki kongre siiresi olacak sekilde kisitlanmalidir. Milletvekillerinin se¢ilme haklart
iic kez olacak olacak sekilde diizenlenmelidir. U¢ kez segilmek 12 yil Mecliste
gbrev yapma anlamina gelmektedir. Siyasi hizmet a¢isindan normal bir siiredir. Bu
uygulama ile siyasetin meslek olmaktan ¢ikmasi ve genglerin Oniiniin agilmasi
saglanir.

Ekonomik seckinlerin partiye hakim olmasinin Oniine ge¢mek ve mali
bakimdan yetersiz olanlarin siyasi arenada kendini gdstermesi amaciyla partilere
devlet tarafindan mali kaynak saglanmalidir. Devlet tarafindan oOzellikle yeni
kurulan partilere ilk etapta il ve ilge teskilatlariin olusturulmasi amaciyla belirli
bir miktar para yardiminda bulunulmalidir. Bu uygulama ile kurulma asamasinda
aldigr devlet yardimiyla teskilatini kuran siyasi partilerin, il ve ilgelerdeki
ekonomik segkinlerin diginda daha nitelikli kisileri siyasi arenaya tagima olanagi
ortaya cikar. Bu hususa parti enflasyonunu artiracagi diisiincesiyle karsi ¢ikilabilir.
Ancak kurulma asamasinda yapilan yardimin partinin katilacagi ilk se¢imlerde
alacagl oy oram ile kesilmesi ve devam etmesi partilerin se¢imlerdeki basarisi
dogrultusunda olmalidir. Siyasi partilere halen yapilan devlet yardiminda
uygulanan yontem degistirilerek genel se¢imlerde kullanilan oylarin yiizde besini
alan partilere mali yardim yapilmalidir. Se¢imde basarisiz olmasi durumunda ise
devlet yardiminin kesilmesi diislincesi siyasi partiyi se¢imi kazanma istegi ile daha
demokratik 6rgiitlenme ve ¢alisma ortamina gotiiriir.

Biitlin bu agiklamalar ve dnerilerin sonucu olarak parti disiplin ve parti igi
demokrasinin saglanmasi i¢in siyasi parti lider ve yoneticilerinin parti i¢inde her
kademede adalet ve esitligi mutlaka korumasi ve keyfi idareden uzaklagmasi
gerekmektedir. Parti i¢i uzlasma ve hosgdriiye yer verilerek iiyelerden baglayarak
partinin her kademesinde eksikligi goriilenlerin elestirilmesinin Gtesinde yapici
yaklagimlar sergilenmelidir.
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0z

Son otuz yildan bu yana yaganan en onemli gelismelerden biri, liberal iktisadi
diisiince ve politikalarin diinya genelinde yayilmast olmugstur. Ozellikle global ekonomiler
icin yarattigi uzun donemli makroekonomik etkiler nedeniyle kiiresellesme siireci ¢ok
sayida arastirmaya onciiliik etmistir. Dolayisiyla bu ¢alismada, iktisadi kiiresellesme ile
finansal ozgiirliikler arasindaki iliskiler 1995 — 2012 doneminde gelismis, gelismekte olan
ve azgelismis iilkeler i¢in panel veri analizleri kullanilarak arastiriimistir. Analiz sonuglari,
iktisadi kiiresellesme ile finansal ozgiirliikler arasimda hem esbiitiinlesme ve hem de
nedensellik iligkisi oldugunu gostermistir. Ilaveten, iilkelerin iktisadi gelisim siireclerine
bagl olarak kiiresellesme diizeyinin finansal ézgiirliikler tizerinde yaratacagi pozitif yonlii
etkilerin de artacagi tespit edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Iktisadi Kiiresellesme, Finansal Ozgiirliikler, Panel Veri Analizi

THE RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC GLOBALIZATION AND
FINANCIAL FREEDOM: A PANEL DATA ANALYSIS

Abstract

One of the most important developments over the past three decades has been the
spread of liberal economic ideas and policies throughout the world. Especially, the process
of globalization is the subject of many studies because it creates long — term
macroeconomic impacts for the global economies. Therefore in this study, the relationship
between economic globalization and financial freedom is investigated by using panel data
analysis over the period of 1995 — 2012 for developed, developing and less developed
countries. The results of the analysis show that there are both cointegration and causality
relationship between the economic globalization and financial freedom. In addition, it is
found that depending on the economic development process of the countries the positive
impact of the level of globalization on the financial liberalization will increase.

Keywords: Economic Globalization, Financial Freedom, Panel Data Analysis
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1. Giris

Diinya ekonomi tarihi, kiiresellesme hareketleri kapsaminda 6nemli
gelismeler sergilemistir. ilk olarak mal ve finans piyasalarinda etkisini gdsteren ve
1870 — 1914 donemini kapsayan siirecte iilkeler, emek ve sermaye akimlarina
paralel olarak iktisadi kiiresellesmenin temellerini atmaya baslamiglardir (Aslan,
2007: 7-8). 17. ylizyilin bir uzantist olan ve gegerliligini artirarak devam ettiren
“birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” diislincesi ile birlikte finansal piyasalar da
gelisim evresine dahil olmus ve mali entegrasyon, kiiresellesme hareketlerinin
ayrilmaz bir pargasi olarak diistiniilmeye baslamistir (Taylor, 2004: 28).

1914 — 1945 doénemindeki buhran ve savas yillarinin atlatilmasina paralel
olarak ortaya ¢ikan bolgesellesme ve entegrasyon hareketleri ikinci kiiresellesme
evresini hizlandiran temel faktorler olmuslardir. Cok tarafli iiretim, ticaret ve
finansal iligkilerin gelismesi hem ikinci dalga kiiresellesme egilimlerine ivme
kazandirmis ve hem de benzer 6zelliklere sahip olup da ayni cografi bolge iginde
yer alan iilkeleri gii¢c birligi ile yogun bdlgesel iliskiler icerisine itmistir (Kose,
2003: 7). Tim diinyada milliyetcilik ve somiirgecilik duygularinin azalmas: ile
birlikte gittikce giiclenen iktisadi kiiresellesme diisiincesi, Ikinci Diinya Savas
yillarim1 takiben de kendini hissettirmistir (Borchardt, 1995: 5-6). Ilk olarak
Avrupa’da etkisini gosteren iktisadi kiiresellesme hareketleri, uluslararasi alanda
faaliyette bulunan kuruluslarin ortaya cikmasi ile birlikte diinya geneline
yayilmaya baglamistir.

1970’li yillarda patlak veren petrol soklarinin etkisiyle basta Bati
ekonomileri olmak iizere diinyadaki bir¢ok iilkeyi etkileyen stagflasyon olgusu,
ABD dis ticaret agiklarmin neden oldugu Bretton Woods sisteminin ¢okiisii,
dolarin Avrupa’da islem gormeye baslamasi sonucunda euro — dolar ve euro —
tahvil piyasalarmin gelismesi ile para ve sermaye piyasalarinin ilkeler arasinda
biitiinlesmesine paralel olarak, 1980’lerde {igiincii kiiresellesme donemi baslamistir
(Aslan, 2007: 8). Ulkelerin birbirlerine olan bagliliklarinin ticari, mali ve iiretim
yoniinden artmasina neden olan bu son kiiresellesme siireci, basta birbirleriyle
cesitli sekillerde entegrasyon hareketi olusturan {ilkeler olmak {izere biitiin
diinyanin dahil oldugu liberallesme olgusunun yeniden hizlanmasina neden
olmustur (Dowrick ve DeLong, 2003: 192). En biiyiik etkisini 1980’li yillarda
gosteren iktisadi globalizasyon olgusu, ilk olarak iiretim siirecinin kiiresellesmesi
yoluyla diinya giindemindeki yerini almistir. Uretimin kiiresellesmesi bir taraftan
daha etkin firmalarin yaratilmasina bagli olarak iktisadi kaynaklarm optimum
dagiliminin saglanmasi yoluyla yiiksek ulusal gelir diizeylerinin olusumuna olanak
tanimis ve diger taraftan da istihdam diizeyinin artirilmasi vasitasiyla kaynaklarin
yiiksek katma degerli faaliyetlere yonelmesini saglamistir (Gourevitch, Bohn ve
Mckendrick, 2000: 301).

Kiiresellesme siirecinin yarattig1 temel unsurlardan bir tanesi, uluslararasi
iktisadi faaliyetlere olan katilimin artisidir. Uluslararas1 iktisadi faaliyetlerin
temelini olusturan ticaret olgusu, ticlincii dalga kiiresellesme hareketleri ile gittikge
artan bir ivme kazanmis ve buna bagli olarak da serbest ticaretin 6niindeki engeller
azaltilmaya baslamistir. ikinci Diinya Savasi’ndan sonra kurulan Uluslararas1 Para
Fonu (IMF), Diinya Bankas1 ve Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) gibi kuruluslarin
katkilar1 ile de dis ticaret ¢cogu tilkede liberalize edilmis ve uluslararasi ticarete olan
katkilar 6zellikle 1980’li yillardan itibaren artan bir egilim sergilemistir. Serbest
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dis ticaret ile birlikte bir taraftan diinya piyasalarinda yiikselen rekabet giiciine
uyum saglayabilmek amaciyla yapisal doniigsiimler baglamis ve diger taraftan da
etkin {iretim sistemlerine gec¢ilmistir. Bu siire¢, dis pazarlarda hem mal ve iilke
cesitliligini artirmis ve hem de teknolojik yayilim paralelinde ulusal hasilanin
yiikselmesine olanak taniyarak iktisadi biiyiime dinamiklerini tetiklemistir. Boylece
karsilastirmali iistiinlitk yapilarima gore iiretim sistemini benimseyen iilkeler,
toplumsal refah diizeylerini de artirmaya cabalayarak piyasa mekanizmasinin
isleyisi dogrultusunda bir ekonomik doniisiime gegmiglerdir.

Iktisadi kiiresellesme siirecinin diinya ekonomisine sundugu bir diger yenilik
ise, finansal liberalizasyondur. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler,
sermaye piyasalart Oniindeki engellerin kaldirilmasi, yeni finansal arag
cesitliliginin artirilmast ve uluslararasi sermaye akimlarinin artan hacmine bagh
olarak kiiresel finansal piyasalar genislemis ve etkinligi yiikselmistir. Tim bu
faktorlerin neden oldugu finansal iglem kapasitesindeki artiglar, tasarruf
mobilitesinin tam olarak saglanmasi ve risk transferinin uluslararasi piyasalara
yonlendirilmesi ile giiclii bir yapiya kavusturulmustur. Finansal piyasalardaki bu
yapisal doniisiim; bir ekonomide yaratilan fon fazlalarinin, fon agig1 igerisinde
bulunan ekonomilere kolaylikla aktarilmasini saglamistir. Bunun yani sira, finansal
hizmet diizeyinde meydana gelen ilerlemeler yeni tiirev {irlinleri ile zenginlestirilen
islem diizeylerini artirarak, uluslararasi sermaye piyasalarindaki menkul kiymetlere
bagli olan faaliyet kapasitesini genisletmis ve uluslararasi mali kuruluslardan elde
edilen fon diizeyini yiikseltmistir (Okina, Shirakawa ve Shiratsuka, 1999: 1-10). Bu
stirec igerisinde saglanan finansal 6zgiirliik ve liberalizasyon kanali bir taraftan
dorudan yabanci yatirimlar, portfoy yatirimlari ve uluslararasi ticari krediler gibi
diger sermaye akimlarini uluslararasi platforma tasimis ve diger taraftan da bireysel
yatinmcilarin mali islem hacimlerini artirmistir (Knight, 1998: 1186). Kiiresel
iktisadi sistem ile birlikte daha fazla getiri elde etmeyi amacglayan bireysel
yatinmcilar sahip olduklari tasarruf diizeylerini, uluslararasi alanda liberalize
edilmis finansal piyasalara aktararak sermaye birikim siirecini hizlandirmislar ve
sermaye iizerindeki tiim engellerin kaldirildig1 mali yapilanmalar yardimiyla global
bazda maksimum karin elde edilebilecegi piyasalara yonelmigler. Artan sermaye
kapasitesinin, finansal 6zgiirliiklerin saglandig iilkelere yonelmesine bagl olarak
sermaye maliyetleri azalmig, yatirim hacmi genislemis ve dolayisiyla da c¢ikti
miktar1 artmistir. Iktisadi kiiresellesme ile baslayan ve finansal ozgiirliiklerle
devam eden bu siireg, tasarruf kanali vasitasiyla sermaye birikimini hizlandirmis ve
sermaye birikiminin de yapilan yatirimlar aracilifiyla isci basina diisen c¢ikti
miktarini artirmasiyla sonuglanan dinamik yapi, siirdiiriilebilir hizli iktisadi
biiylime ile nihai asamaya ulagmstir (Henry, 2003: 91).

Calismada, 22’si azgelismis, 64’ii gelismekte olan ve 47’si ise gelismis
olmak tizere toplam 133 iilkede 1995 — 2012 donemi i¢in ekonomik kiiresellesme
ve finansal Ozgirliikler arasinda bir iliski olup olmadigi panel veri analizleri
kapsaminda arastirllmistir. Bu amag¢ dogrultusunda c¢alisma bes boliimden
olusmaktadir. Ikinci boliimde, konu ile ilgili literatiirde yer alan galismalara
deginilmekte; “yontem ve veriler” baglikli ticlincii boliimde, ¢alismanin uygulama
kismina ait metodoloji ve veri seti tanitilmakta; dordiincli boliimde ise uygulama
bulgularina yer verilmektedir. Calisma, genel bir degerlendirmenin yapildig1 sonug
boliimiiyle bitmektedir.
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2. Literatiir Ozeti

Diinya ekonomisi iizerindeki en 6nemli etkilerini 1980’li yillardan itibaren
gostermeye baslayan iiclincii dalga kiiresellesme hareketlerini dikkate alan c¢ok
sayida caligma literatiire kazandirilmasina karsin, bu c¢aligmalarin birgogu
kiiresellesmenin niteliksel yoniinii dikkate almis, ancak niceliksel yoniinii ise ihmal
etmistir. Dolayisiyla, ekonometrik uygulama imkanindan yoksun kalan analizler,
salt teorik altyapi ile giiclendirilmeye ¢alisilmistir. Ayrica, iktisadi kiiresellesmenin
temelde ekonomik Ozgiirliikkler ve Ozelde ise finansal liberalizasyon iizerinde
yarattigl etkiler oldukca sinirli sayida c¢alisma tarafindan incelenmis ve bu
calismalar genel olarak konunun teorik altyapisini irdelemislerdir.

Devletin, kiiresellesme siireci ve bundan hareketle de finansal piyasa
liberalizasyonu {izerindeki etkilerini inceleyen Helleiner (1995), 0Ozgiirliikeii
mekanizmay1 harekete gecirecek tesvikler yardimiyla serbest piyasa sisteminin
isletilmesi, uluslararasi finansal krizlerin etkilerinin hafifletilebilmesi igin gerekli
onlemlerin alinmasi ve finansal islemler iizerinde etkin kontrol mekanizmasinin en
aza indirilmesi yoluyla kamusal idarenin finansal sisteme iliskin serbest yapiy1
hizlandiracagini ve bdylece kiiresellesme siirecine adaptasyonun artacagini
belirtmistir. Kamusal kuruluglarin finansal liberalizasyon iizerindeki etkilerini
inceleyen bir baska calismada Dimsky ve Kerstenetzy (2010), miilkiyet ve insan
haklarinin dogasint olusturan unsurlarin devlet tarafindan saglanmasina baglh
olarak finansal piyasa sisteminin 0zgiirliikk¢li bir yapiya kavusturulabilecegini ve
iktisadi kiiresellesmenin bu siirece hizmet edebilecegini 6ne siirmiislerdir. Ifade
edilen pozitif iligkilere karsin Bergh ve Karlsson (2010) tarafindan yapilan
calismada, baskin kamusal yapilanmanin hakim oldugu {ilkelerde iktisadi
kiiresellesme ile finansal liberalizasyonun da dahil edildigi ekonomik 6zgiirliikler
arasinda negatif yonlii bir korelasyon iligkisinin oldugu saptanmis ve dolayisiyla da
devletin yarattigi bu olumsuz etkinin giderilebilmesi amaciyla iktisadi agiklik
kriterleri kapsaminda optimum ekonomi politikalarinin uygulanabilecegi One
stirilmistiir.

Kim ve Suh (1998), iktisadi kiiresellesmenin finansal oOzgiirliikler ve
sermaye hesabi liberalizasyonu flizerindeki etkilerini Kore ekonomisi igin
inceledikleri caligmalarinda, globallesen makroekonomik sistemler ile birlikte
finansal ozgiirliiklerin yiikselen bir ivme sergilediklerini ve buna bagli olarak da
sermaye hesabinin liberal bir yapiya kavusturularak hem {iilkelerin rekabet giiciiniin
ve hem de finansal igslemlerin arttigin1 vurgulamslardir.

Quinn (2003), ¢esitli iilkeler bazinda 1890 — 1999 donemi i¢in kiiresellesme
diizeyinin yarattig1 finansal liberalizasyon siirecini, sermaye hesab1 dengesinin
saglanabilmesi i¢in uygulanan politikalarin degerlendirilmesinde bir gosterge
olarak kullandig1 calismasinda, birinci dalga kiiresellesme prosesi sonucunda 1890
— 1913 donemi i¢in finansal liberalizasyonun hizlandigini, liberal bir sermaye
hesab1 politikast uygulayan tilkelerin Biiyiilk Bunalim’1 daha ¢abuk atlattiklarini,
altin standardi donemi boyunca demokratiklesme siireci ile finansal Gzgiirliikler
arasinda net bir iligkinin yakalanamadigini ve cografi olarak birbirleri ile yakin
baglanti i¢inde olan iilkelerde globalizasyon siirecinin hizlandirdig1 finansal liberal
sistemin benzer oldugu sonucuna ulagmustir.

Iktisadi kiiresellesme siirecinin Kore ekonomisi iizerinde yarattign etkileri
1990’11 yillardan itibaren inceleyen Kim ve Kim (2003), global iktisadi sistemin
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finansal liberalizasyondan ziyade finansal krizlere yol agtigini ve 1998 finansal
krizinin 6zellikle isglicii piyasasinda artan issizlik, atil kapasite ve gelir esitsizligi
gibi negatif sonuclar yarattigini ifade etmislerdir. Diinya ekonomileri iizerinde
neden oldugu tahribattan dolayir kiiresellesme siirecinin beraberinde getirdigi
finansal krizlerin finansal 6zgiirliiklere kiyasla daha baskin oldugu Bello (2006)
tarafindan da vurgulanmustir.

Diinya ekonomilerinin entegrasyon bazinda birbirleri ile iktisadi iligkilerinin
gelismesine bagli olarak ortaya ¢ikacak olan finansal liberalizasyonun kisi bagina
diisen gelir diizeyini ve reel iktisadi biiyiime oranlarimi artiracagini vurgulayan
Obstfeld (2004), kiiresellesme siirecinin yaratacag: finansal ozgiirliiklerin iktisadi
faydalarindan yiikselen piyasa ekonomilerine kiyasla yiiksek gelirli ilkelerin
yararlanabilecegini 6ne siirmiistiir. ifade edilen bulgunun yan1 sira yazar, bu iilkeler
bazinda kiiresellesmenin finansal liberalizasyon {izerindeki etkisinin sinirh
olmasindan dolayr sabit ya da dalgali kur sistemlerinin yeterli etkinlikte
uygulanamadigimi ve dolayisiyla da piyasa dalgalanmasinin da yiiksek oldugunu
ifade etmistir.

Quinn ve Toyoda (2007), kiiresellesme hareketleri ile birlikte kendisini
hissettiren uluslararasi sermaye hesab1 diizenlemelerindeki degisimi 82 iilke igin
1955 — 1999 donemini dikkate alarak Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM)
yardimiyla incelemislerdir. Yazarlar tarafindan elde edilen sonuglar, globallesen
diinyanin liberal hareketlere onciiliik ettigini ve 6zgiirliik temelli kiiresel ve yerel
ideolojik fikirlerin liberal yapilanmalar {izerinde etkili oldugunu gostermistir.
Ayrica, birbirleri ile cografi bagi olan iilkelerin sermaye hesabi politikalarinda
benzerlikler oldugu ve s6z konusu benzerliklerin de 6zgiirliik¢ili egilimler yoniinde
gergeklestigi ortaya konmustur.

Kiiresellesme hareketlerinin ivme kazanmasina bagli olarak finansal
liberalizasyon {izerinde pozitif yonlii etkilerin ortaya cikabilecegini belirten
Mishkin (2009), oniindeki engellerin kaldirildigi mali globalizasyon ile birlikte
kaynaklarin etkin dagiliminin saglanacagini, kamusal giiclin azalarak 6zel sektoriin
hakim oldugu piyasa yapilanmasinda finansal kalkinmanin hizlanacagimi ve
finansal sistemin daha etkin ¢alismasimi saglayacak olan kurumsal reformlarin
harekete gecirilecegini belirtmistir. Ancak, optimum yoOnetim mekanizmasi
gerceklestirilememis olan finansal Ozgiirliiklerin mali krizlere de neden
olabilecegini  vurgulayan Mishkin, ilgili siirecin iktisadi durgunlukla
sonuclanabilecegini belirtmis ve bu olumsuz konjonktiiriin ortaya ¢ikmamasi igin
etkin politikalarin uygulanmasini, finansal bilisim konusunda kalite yonetiminin
sergilenmesini ve siirdiiriilebilir makro iktisadi ¢evrenin hayati bir 6nem tasidigini
iddia etmigtir.

Kose, Prasad, Rogoff ve Wei (2009), iktisadi kiiresellesmenin beraberinde
getirdigi finansal 6zgiirliiklerin mali sektor gelisimini saglamasi, kurumsal kalite ve
ticari acgiklik gibi kanallar yardimiyla daha ¢ok gelismekte olan iilkeleri pozitif
yonlii etkiledigini 6ne siirmiislerdir. Iktisadi kiiresellesmenin yani sira, iilke icin
uygun makroekonomik politikalarm uygulanmasinin finansal liberalizasyonu
saglayarak ihtiyag¢ duyulan fayday1 yaratacagini belirten yazarlar, finansal
ozgiirliikler ile iktisadi politikalar arasinda karmasik bir yapt oldugunu ve finansal
globalizasyonun yaratabilecegi risk ve belirsizliklere de igaret etmislerdir.
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Edwards (2009), iktisadi kiiresellesme olgusunun yarattigi finansal
ozgiirliiklerin makro iktisadi yapilanmalar iizerindeki etkisini 113 iilke i¢in 1970 —
2004 donemini dikkate alarak panel probit analizi yardimiyla inceledigi
caligmasinda, mali liberalizasyona bagli olarak sermaye kontrolleri Oniindeki
engellerin kaldirilmasi durumunda ekonominin gelisim hizinin ani bir durus
sergileyecegini ve finansal ozgiirliik politikalarina agirlik veren stratejilerin digsal
krizleri tetikleyecegini gostermistir.

Iktisadi kiiresellesmenin finansal liberalizasyon iizerindeki etkilerini cesitli
pozitif ve negatif kriterler diizeyinde inceleyen Saiah, Ali, Bon ve Yusoff (2012),
globalizasyon olgusunun finansal serbesti i¢in avantajlart oldugu kadar
dezavantajlarinin da s6z konusu olabilecegini ifade etmislerdir. Kiiresellesme
siirecine bagli olarak gelisen finansal piyasa entegrasyonunun yatirimlar ve
verimliligi artirarak igsizlik oranlarim1 distirecegini, dis bor¢ seviyesini
hafifletecegini, iktisadi biiyiime oranlarim1 hizlandiracagini, yurti¢i finansal
kurumlarin istikrarli bir yapiya kavusturulacagini ve yeterli rezerv birikimlerinin
olusturulacagint vurgulayan yazarlar, Ozgiirlik¢ii bir yapiya biiriinmiis olan
finansal sistemin kisa vadeli sermayenin ani hareketine yol agarak mali krizlere
neden olabilecegini, ulusal fonlarin dis piyasalara yonelebilecegini, para ve finans
politikalarinda ulusal bagimsizligin kaybolabilecegini ve iilke riskinin iktisadi
bazda yiikselebilecegini belirtmislerdir.

3. Yontem ve Veriler

Calismada; 22’si azgelismis, 64°l gelismekte olan ve 47’°si ise gelismis
olmak tizere toplam 133 tilkede 1995 — 2012 donemi i¢in ekonomik kiiresellesme
ve finansal 6zgiirliikler arasinda bir iliski olup olmadigi, eger varsa bu iligkinin
pozitif mi yoksa negatif mi oldugu panel veri analizleri yardimiyla arastirtlmistir.
Analizlerde kullanilan degiskenlere iligkin veriler Heritage Foundation ve KOF
Index of Globalization’in resmi internet sitelerinden derlenmistir. Heritage
Foundation tarafindan hazirlanan finansal 6zgiirliik endeksi 0-100 arasinda degisen
bir skala yardimiyla degerlendirilmekte; sifir endeks degerine yaklastik¢a finansal
Ozgiirliiklerin azaldig1 ve 100 endeks degerine yaklastik¢a da finansal 6zgiirliiklerin
arttigi vurgulanmaktadir. Benzer sekilde, Ziirih Enstitiisii tarafindan hazirlanan
kiiresellesme endeksi de 0-100 arasinda degisen bir skala yardimiyla 6l¢iilmektedir.
Bu skalaya gore sifir endeks degerine yaklastikga kiiresellesme diizeyinin azaldigi
ve 100 endeks degerine yaklastikca da kiiresellesme diizeyinin arttigi
vurgulanmaktadir. Kisi bagina diisen GSYIH diizeylerine gére model kapsamina
alinan iilkeler Ek-1’de sunulmustur.

Ekonomik bir iligkinin belirlenmesinde model kapsamindaki diger
degiskenlerle iligkili olabilen ve gozlenemeyen bireysel 6zel etkileri kontrol etme
istegini yansitan panel veri analizleri, 1980’li yillardan itibaren artan bir ilgi
gormektedir (Hausman ve Taylor, 1981: 1377). Panel veri analizinde birden fazla
yatay kesit objesinin analiz donemindeki gozlemleri kullanilarak regresyon
yapilmakta ve bu nedenle de zaman serisi ile yatay kesit dalgalanmasina izin
verilmektedir. Tipik bir panel veri analizinde bagimli degisken i¢in N sayida
bireyin T donemlik zaman serisi verileri kullanilarak analiz yapilmaktadir. Genel
anlamda panel veri denklemi (1) numaral esitlik ile ifade edilmektedir: (Kaya ve
Yilmaz, 2006: 69)
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Yio = Bie + Boie X + B X + & t=1.Tvei=1.N (1)

Panel veri analizinin en basit sekli, modelde yer alan katsayilarin tiim yatay
kesit bireyler igin sabit tutulmasi durumudur ki, bu varsayim (2) numaral
denklemle gosterilmektedir:

Yio = B+ Bo Xy + BiXgy + & 2

(2) numarali denklem; tiim bagimsiz degiskenlerin, yatay kesit bireylerin
hepsini ayni1 derecede etkiledigini dngormektedir. Ancak bagimsiz degiskenlerin,
farkli bireyleri farkli sekilde etkiledigine inaniliyorsa bu denklem yetersiz

kalmaktadir. Bu noktada ortaya ¢ikan temel konu, baslangi¢ noktasinin ( ,Bl) nasil

tanimlanacagidir. Baglangi¢ noktasi, tiim bireyler icin sabit tutulabilir veya boyle
bir kisit konulmayarak, farkli yatay kesit bireyler icin farkli baglangi¢c noktalarinin
olmasina izin verilebilir. Bu dogrultuda, baslangi¢ noktasi tanimlamasi igin “sabit
etkiler modeli” ve “tesadiifi etkiler modeli” olmak iizere iki alternatif yontem
bulunmaktadir. Panel veri analizlerinde, katsayilarin birimlere ya da birimler ile
zamana gore degistiginin varsayildigi modellere “sabit etkiler modeli”
denmektedir. Modelin genel formiilasyonu; birimler arasindaki farkliliklarin, sabit
terimde meydana gelen farkliliklarla yakalanabilecegi iizerine
temellendirilmektedir. Dolayisiyla, bu modellerde sadece sabit terim degismekte ve
sabit terim zamana gore degil, kesit bazinda farkliliklar gostermektedir. Yani
zaman boyutu sabit degisken tarafindan muhafaza edilmesine ragmen, bireyler
arasindaki davraniglarinda farkliik gostermektedir (Pazarlioglu ve Giirler, 2007:
37-38). Genel olarak sabit etkiler modeli, (3) numarali esitlik yardimiyla ifade
edilmektedir (Judge, 1985: 519):

i=12,..G
Vi = B+ + By X+t B XK + &

t=12,..,N ®)

(3) numarali esitlikte Y;, , bagimli degiskeni; A, ortalama sabit terimi; ¢, i

kesiti igin ortalama sabit terimden farkliligi; X, , bagimsiz degiskenleri; i yatay

it >
kesit birimini; t, zaman1 ve &, ise hata terimini géstermektedir. Bu esitlikte yer
alan hata terimi ile agiklayici degiskenler arasinda bir iligkinin s6z konusu olmasi
durumunda sabit etkiler modelinin kullanilmasi daha dogru olmaktadir. Ciinkii bu
durumda sabit etkiler modelinin tahmincileri sapmasiz olmaktadir. Benzer sekilde,
kesit sayisinin az ve gozlem sayisinin biiylik oldugu durumlarda da sabit etkiler
modelinin kullanilmas1 uygundur.

Sabit etkiler modeline alternatif bir yaklagim olarak gelistirilen tesadiifi
etkiler modeli, “hata bilesenleri yaklasimi” seklinde de ifade edilmektedir.
Tesadiifi etkiler modelinde her bir kesit birimi i¢in farkli trend degerlerinin s6z
konusu oldugu, bu trend degerlerinin zaman periyodu boyunca sabit kaldig1 ve
aciklanan ile agiklayic1 degiskenler arasinda gecici bir yatay kesit iliskisinin varlig
one siirlilmektedir. Bu baglamda, tesadiifi etkiler modelinin temel farkliligs;
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bireysel yatay kesit birimi i¢in gegerli olan trend degerlerinin, « gibi ortak bir
trend degerinden kaynaklaniyor olmasi ve rassal degisimi yaratan &, ’nin yatay
kesitler boyunca degisip, belli bir donem aralifinda sabit kalmasidir. Dolayistyla
g, ortak trend terimi olan ¢ ’dan hareketle hesaplanabilen her bir yatay kesit
biriminin rassal sapmasini 6l¢mektedir (Brooks, 2008: 498). Temel olarak tesadiifi

etkiler modeli, (4) numaral esitlik yardimiyla ifade edilmektedir (Wooldridge,
2009: 489):

Yie = B+ Lo Xyt + B X+ + & (4)

Sabit etkiler modelinde, bir veya birden fazla X; ile iliskili oldugu

disiiniildiigiinden dolayr ¢«;, elemine edilmeye c¢alisilmaktadir. (4) numarali

i
tesadiifi etkiler modelinde ise, tiim zaman periyodu boyunca her bir agiklayici
degisken ile iliskisiz oldugu varsayilmaktadir. Dolayisiyla (4) numarali denklem,
gozlenemeyen etkiyi belirten ¢; ile agiklayici degiskenler arasinda herhangi bir

iliski olmadigin1 vurgulayan ve (5) numaral esitlik ile gosterilen bir varsayim ile
tesadiifi etkiler kalibina doniisecektir:

Cov(X;,o4)=0  t=12..J ve j=12..k 5)

ij?

Genel olarak belirtmek gerekirse, ideal bir tesadiifi etkiler modeli, hem sabit
etkiler modelinin varsayimlarin1 biinyesinde barindiran ve hem de ¢;’nin tiim
zaman donemi boyunca modelde yer alan acgiklayici degiskenlerden bagimsiz
oldugunu kabul eden bir yontemdir. Eger ¢; ile agiklayict degiskenler arasinda bir

ilinti oldugu disiiniiliilyorsa, sabit etkiler modelinin kullanilmasi daha dogru
olacaktir.

Panel veri analizlerinde, modelde dikkate alinan degiskenler arasinda
esbiitiinlesik, yani uzun dénemli bir iligkinin var olup olmadig1 sinanabilmektedir.
S6z konusu iliskiler, yeni koentegrasyon analizi olan Pedroni egbiitiinlesme testi
yardimiyla incelenmektedir. Pedroni (1999) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme
testi, (6) numarali panel regresyonundan hareketle ifade edilmektedir:

Yii =0 + 5itt + Xitﬁi + € (6)

(6) numarali esitlikte yer alan Y, ve X, sirasiyla (N*T ) X1 ve (N*T ) xm

boyutundaki gozlemlenebilen degiskenleri vurgulamaktadir. Bu test, panel
serilerinde esbiitiinlesik bir iligkinin olmadigini sinayan sifir hipotezinin asimptotik
ve sonlu gozlem ozellikleri lizerine insa edilmistir. Hem uzun doénem esbiitiinlesik
vektorlerinde ve hem de dinamik modellerde panel seriyi olusturan bireysel kesitler
arasindaki heterojenligi 6lgmeye olanak taniyan bu esbiitiinlesme analizi, iki test
grubundan olusmaktadir. {1k grubu olusturan testler, boyutlar-i¢i yaklasimi iizerine
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temellendirilmis olup; panel v-istatistigi, panel p -istatistigi, panel PP-istatistigi ve
panel ADF-istatistigi olmak tizere dort testten olusmaktadir. Bu istatistikler, tahmin
edilen kalint1 serileri iizerindeki birim kok testleri i¢in farkli yatay kesit birimleri
arasinda otoregresif katsayilar1 birlestirmektedir. ikinci grubu olusturan testler ise
boyutlar-aras1 yaklagimi iizerine insa edilmistir ki, toplamda ii¢ testten meydana
gelmektedirler. Bunlar; grup p -istatistigi, grup PP-istatistigi ve grup ADF-
istatistigidir. Bu istatistikler de her bir yatay kesit birimi i¢in bireysel olarak tahmin
edilen ortalama katsay1 tahmincilerine dayanmaktadirlar (Lee, 2005: 419). Panel v-
istatistiginde elde edilen biiylik pozitif degerler sonucunda esbiitiinlesik iligkinin
olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilirken; geri kalan diger istatistiklerde ise
yakalanan biiyiik negatif degerler sonucunda sifir hipotezi reddedilebilmektedir.
Degiskenler arasindaki sebep — sonug iliskilerini belirleyebilmek amaciyla
kullanilan analizlerden en 6nemlisi, Granger nedensellik testidir. Bu test ilk kez
Granger (1964, 1969) tarafindan literatire kazandirilmis ve daha sonra da
Hamilton (1994) tarafindan gelistirilmistir. Granger nedenselliginde X ve Y gibi iki
degisken arasindaki iliskinin yonii arastirilir. Eger mevcut Y degeri, X degiskeninin
simdiki degerinden ¢ok, gegcmis donem degerleri ile daha iyi tahmin edilebiliyorsa,
X degiskeninden Y degiskenine dogru Granger nedenselliginden soz edilebilir
(Charemza ve Deadman, 1993: 190). Iki degisken arasinda “sebep olma iligkisi”
aragtirtlirken (7) ve (8) numarali kaliplar uygulanir: (Kutlar, 2007: 267).

Yi = ZaitYit—k + Zﬂlt Xtk T Uy (7)
k=1 k=1
Xy = zaitxit—k + ZﬂitYit—k + Uy (8)
k=1 k=1

Burada, Uj; Ve U, hata terimlerinin iliskisiz olduklari varsayilmaktadir.

Boylece, (7) ve (8) numarali denklemler degiskenlerin gecmis degerlerine bagh
oldugu kadar, kendi geg¢mis degerlerinin de bir fonksiyonudur. Granger

nedenselliginde; Y, ile X, arasinda tek ve ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
olabilecegi gibi, degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig:
durum da s6z konusu olabilir.

4. Uygulama Bulgular

Panel veri analizleri, degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin aragtirildigi
birim kok testleri ile baglamaktadir. Birim kokiin varligini test etmek igin panel
veri seti kullanildiginda yatay kesit bagimliliginin sinanmasi da énemli bir unsuru
olusturmaktadir. Panel veri setinde yatay kesit bagimliligi reddedilirse 1. nesil
birim kok testlerinin kullanilmasi daha uygun olmakta, aksine yatay kesit
bagimliliginin gegerli oldugu saptanirsa 2. nesil birim kok testlerinin kullanimi
daha tutarli sonuglarin elde edilmesine olanak tamimaktadir (Cinar, 2010: 594).
Tablo 1, yatay kesit bagimliligin1 6l¢en ¢esitli test sonuglarini yansitmaktadir.
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Tablo 1: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Gelismis Ulkeler

Test istatistik Degeri Olasihk
Breusch-Pagan LM 1.765 0.563
Istatistigi
Pearson LM Iistatistigi 0.561 0.941
Pearson CD istatistigi 0.051 0.978
Friedman LM Istatistigi 165.309" 0.000
Frees Q Istatistigi 3.458" 0.000

Gelismekte Olan Ulkeler

Test Istatistik Degeri Olasihk
Breusch-Pagan LM 2.876 0.452
Istatistigi
Pearson LM Istatistigi 0.452 0.982
Pearson CD istatistigi 0.362 0.612
Friedman LM istatistigi 75.482" 0.000
Frees Q Istatistigi 5.672" 0.000

Azgelismis Ulkeler

Test Istatistik Degeri Olasiik
Breusch-Pagan LM 2.443 0.479
Istatistigi
Pearson LM Istatistigi 0.397 0.991
Pearson CD Istatistigi 0.283 0.688
Friedman LM Istatistigi 81.528" 0.000
Frees Q Istatistigi 1.672" 0.000

Toplam

Test istatistik Degeri Olasilik
Breusch-Pagan LM 3.012 0.109
Istatistigi
Pearson LM Istatistigi 0.611 0.352
Pearson CD Istatistigi 0.113 0.849
Friedman LM istatistigi 113.408" 0.000
Frees Q Istatistigi 7.034" 0.000

Asimptotik Kritik Degerler

%1: 0.292 %05: 0.199 %10: 0.152

Not: Asimptotik kritik degerler yalnizca Frees Q Istatistigi i¢in gecerlidir. * isareti, ilgili istatistik
degerinin %1 &nem diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 1°de sunulan ilk {i¢ test istatistigi yatay kesit bagimliliginin
olmadigini, son iki test istatistigi ise yatay kesit birimleri arasinda korelasyon
iligkilerinin oldugunu yansitmaktadir. Bu dogrultuda, yatay kesit bagimliliginin
olmadigini ve birim kdkiin varligini tespit etmek i¢in 1. nesil birim kok testlerinin
kullanilmasinin daha uygun olacagini sdylemek miimkiindiir.

Tablo 2, cesitli {ilke gruplar1 dikkate alinarak yapilan ve bu iilke gruplarinin
panel veri degiskenlerine ait birim kok testi sonuglarini géstermektedir. Her {ig tilke
grubu ve bunlarin tamaminin dikkate alindig1 toplam diizeyinde birim kdk testi
bulgulari, i¢ yontem icin ilgili degiskenlerin seviye degerlerinde duragan oldugunu
gOstermistir.
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Tablo 2: Ulke Gruplarina Gore Birim Kok Testi Sonuglari

Gelismis Ulkeler

Yontem Degisken  istatistik  Olasihk Kesit Gozlem
LLC t istatistigi EK -5.877" 0.000 47 752
FO -1.879™ 0.093 47 752
Breitung t Istatistigi EK 2.811™ 0.086 47 705
FO -1.342" 0.089 47 705
IPS W istatistigi EK -2.009™ 0.022 47 7
FO -2.134™ 0.016 47 777

Gelismekte Olan Ulkeler

Yontem Degisken lIstatistik  Olasihk Kesit Gozlem
LLC t istatistigi EK -2.307" 0.011 64 1024
FO -2.612" 0.004 64 1024
Breitung t Istatistigi EK -5.188" 0.000 64 960
FO -4.591" 0.000 64 960
IPS W Istatistigi EK -3.340" 0.000 64 1052
FO -3.164" 0.000 64 1052

Azgelismis Ulkeler

Yontem Degisken Istatistik  Olasiik Kesit Gozlem
LLC t Istatistigi EK -3.898" 0.000 22 367
FO -3.164" 0.001 22 367
Breitung t istatistigi EK -1.874™ 0.074 22 330
FO -4.104" 0.000 22 330
IPS W istatistigi EK -1.7747 0.000 22 352
FO -1.743™ 0.051 22 352

Toplam

Yontem Degisken  Istatistik  Olasihk Kesit Gozlem
LLC t istatistigi EK -5.552" 0.000 133 2128
FO -2.648" 0.004 133 2128
Breitung t istatistigi EK 3.406™ 0.035 133 2063
FO -5.167" 0.000 133 2063
IPS W Istatistigi EK -3.532" 0.000 133 2196
FO -4.174" 0.000 133 2196

Not: Birim kok testi sonuglari, dikkate alinan ii¢ test i¢in asimptotik normallik varsayimina gore elde
edilmistir. Degisken olarak atanan EK ve FO simgeleri sirastyla “Ekonomik Kiiresellesme” ve
“Finansal Ozgiirliikler” diizeylerini temsil etmektedirler. Tabloda yer alan *, ™ ve ™™ isaretleri ilgili
degiskenin sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde seviye degerinde duragan oldugunu ifade
etmektedir. Istatistik degerleri hesaplanirken uygun gecikme uzunlugu seciminde SIC kriterinden
yararlanilmigtir.

Zaman serileri analizinde uzun donemli iliskileri arastirmak i¢in kullanilan
esbiitiinlesme testleri, panel veri analizlerinde de yaygin olarak kullanilmaktadir.
Bu baglamda Tablo 3, ¢esitli lilke gruplart i¢in yapilan Pedroni egbiitiinlesme test
sonuglarin1  gostermektedir. Analiz bulgulari, ilgili degiskenler arasinda
esbiitiinlesik iliskilerin varligin1 ortaya koymus ve dolayisiyla da bu iki degisken
arasinda uzun donemli bir iligkinin s6z konusu oldugunu gostermistir. Bu
baglamda, ilgili degiskenler arasinda en azindan tek yonlii bir nedensellik siireci
beklenmektedir.
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Tablo 3: Pedroni Egbiitiinlesme Test Sonuglari

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler

Test istatistik Olasihk Test Istatistik Olasihk
Panel v -5.393 1.000 Panel v -3.802 0.999
Panel rho -3.189" 0.000 Panel rho -3.305" 0.000
Panel PP -23.437" 0.000 Panel PP -13.551" 0.000
Panel ADF -19.289" 0.000 Panel ADF -15.190" 0.000
Grup rho 2.932 0.998 Grup rho 2.821 0.997
Grup PP -4.451" 0.000 Grup PP -5.022" 0.000
Grup ADF -5.977" 0.000 Grup ADF -7.033" 0.000

Azgelismis Ulkeler Toplam

Test Istatistik  Olasihk Test Istatistik  Olasihk
Panel v 0.824 0.204 Panel v -6.026 1.000
Panel rho -0.216 0.414 Panel rho -4.532" 0.000
Panel PP -3.546" 0.000 Panel PP -23.717" 0.000
Panel ADF -2.503" 0.006 Panel ADF -24.391" 0.000
Grup rho 1.121 0.868 Grup rho 4.154 1.000
Grup PP -5.437" 0.000 | Grup PP -8.345" 0.000
Grup ADF -3.161" 0.000 Grup ADF -9.717 0.000

Not: Esbiitiinlesik iliskilerin varligin1 ortaya koyabilmek amaciyla hesaplanan istatistik degerleri,
Barlett Kerneli goz 6niinde bulundurularak Newey-West Bandwith secimine gore belirlenmistir. Tlgili
degiskenlerin optimum gecikme uzunluklari ise SIC kriteri dikkate alinarak hesaplanmistir. Tabloda
yer alan " isareti ise ilgili istatistigin %1 énem diizeyinde anlaml oldugunu vurgulamaktadir.

Panel veri degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulunmasi, bu iki
degisken arasinda en azindan tek yonlii de olsa bir nedensellik iligkisinin
olabilecegini ortaya koymaktadir. Buna gore Tablo 4, cesitli iilke gruplarinin panel
veri degiskenleri i¢in yapilan Granger nedensellik test sonuglarini yansitmaktadir.

Tablo 4: Ulke Gruplarina Gore Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler
Degisken Nedenselligin F Olasihk Degisken Nedenselligin F Olasihk
Cifti Yonii istatistigi Cifti Yonii istatistigi
EK(1)- — 12.048" 0.000 | EK(1)- — 9.249" 0.002
FO(1) - 1580  0.209 | FO(1) - 10.172°  0.001
FO( 1)- FO( 1)-
EK(1) EK(1)
Azgelismis Ulkeler Toplam
Degisken Nedenselligin F Olasihk Degisken Nedenselligin F Olasihk
Cifti Yonii Istatistigi Cifti Yonii Istatistigi
EK(1)- - 0.069 0.729 | EK(1)- — 53.848" 0.000
FO(I) — 5.503™  0.019 FC)(I) — 23.125" 0.000
F O( 1)- F 0( 1)-
EK(1) EK(1)

Not: Parantez i¢indeki degerler, ilgili degisken i¢in AIC ve SIC kriterlerine gore belirlenen uygun
gecikme uzunlugu gostermektedir. * ve ™ igaretleri ise sirastyla %1 ve %5 onem diizeyinde
anlamlilig1 ifade etmektedir.

Granger nedensellik testi sonuglarma gore, gelismis iilkeler i¢in ekonomik
kiiresellesme diizeyinden finansal ozgiirliiklere dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi elde edilmistir. Ozellikle tiim diinya ekonomileri ile olan iktisadi
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iligkilerinde ¢esitli engelleri biiyiik 6l¢iide kaldiran ve global ekonomik diizende bir
biitiin halinde hareket etmeyi amaglayan bu {ilkeler, finansal agidan sermayenin
serbest dolasimini saglamislar ve boylece de en etkin kanallara hareketini tesvik
etmiglerdir. Bununla birlikte kiiresel sermaye, kendisine en yiiksek getiriyi
saglayacak alanlara yonelme egiliminde oldugundan dolay:r bu iilke grubu igin
finansal Ozgiirliiklerden iktisadi kiiresellesmeye dogru bir nedensellik bagi elde
edilememistir. Ekonomik kiiresellesme ile finansal 6zgiirlikkler arasinda ¢ift yonlii
bir etkilesim ise gelismekte olan iilkeler bazinda yakalanmistir. Kiiresel iktisadi
hareketlere 6zellikle 1980°1i yillardan itibaren artan bir ivmeyle katilmaya baslayan
bu iilkeler, bir yandan iiretim ve ticaret alaninda uyguladiklar1 sinirlandirmalari
kaldirmaya calismislar ve diger taraftan da yetersiz yurtici tasarruf diizeylerini
destekleyebilmek  amaciyla  finansal piyasalarinda  liberal  hareketlere
yonelmislerdir. Yiikselen finansal 6zgiirlik diizeyleri bu iilkelerin hem sermaye
birikim kanali yoluyla reel piyasalarin1 giliglendirmis ve hem de iretim
kapasitesinin yiikselmesine olanak taniyarak dis piyasalara neo-liberal diizen
boyutunda katilmalarini tesvik etmistir. Boylece bu iilkeler artan tasarruf, sermaye,
yatinm ve iiretim nedeniyle global diizende kendi yerlerini belirleyerek, diinya
sistemindeki isleyise dahil olmuslardir. Azgelismis iilkelere bakildiginda ise,
sadece finansal 6zgiirlik diizeyinden iktisadi kiiresellesmeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisinin yakalandig1 goriilmektedir. Bu iilkelerdeki yetersiz tasarruf
diizeyine bagl olarak ortaya c¢ikan sermaye, yatirnm ve lretim eksikligi, yabanci
dolaysiz ve portfoy yatirimlarini iilkeye c¢ekebilmenin biiylik bir onem tasidigi
gercegini giindeme getirmektedir. Ozellikle yiiksek faiz ve getiri oranlarmin
sunulabilmesi yoluyla finansal piyasalarinda nispi bir liberal yapi olusturmaya
calisan bu iilkeler, ilgili kanal yardimiyla elde ettikleri sermaye birikimine bagl
olarak reel piyasa siireclerini tamamlayabilmektedirler. I¢ piyasa ihtiyaglarini bile
karsilamakta oldukca yetersiz kalan bu {ilkeler, mevcut endiistriyel yapilarii dig
rekabet baskisindan koruyabilmek amaciyla iiretim, ticaret ve yatirim gibi alanlarda
sinirlayict politikalara bagvurmakta ve bdylece diinya ekonomik sistemi ile yeteri
kadar entegre olamamaktadirlar. Dolayisiyla, ekonomik kiiresellesmeden finansal
Ozgiirliiklere dogru bir sebep — sonug iliskisi elde edilememesi dogal bir sonug
olarak ortaya c¢ikmaktadir. Herhangi bir ayrima yer verilmeksizin modeller
kapsaminda dikkate alinan iilkeler bir biitiin olarak degerlendirildiginde, gelismis
ve gelismekte olan tilkelerin finansal agidan sergilemis olduklari liberal egilimler
ile iktisadi kiiresellesme hareketlerinin baskin oldugu goriilmekte ve dolayisiyla da
ilgili degiskenlerin birbirleri i¢in gii¢lendirici oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu
baglamda, bir taraftan iktisadi kiiresellesme hareketlerinin finansal liberalizasyonu
hizlandirdigy, diger taraftan da finansal 6zgiirliiklere baglh olarak diinya ekonomik
sistemi ile olan entegrasyonun gelisim gosterdigi sOylenebilmektedir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin belirlenmesini takiben
calismanin bu asamasinda, iilke gruplarina goére sabit ve tesadiifi etkili model
sonuglar1 belirlenmeye ¢alisilmistir. Bunun igin Oncelikle uygun panel veri
modeline karar verilebilmesi amactyla birim ve zaman etkileri belirlenmis ve bu
dogrultuda F ve LM testleri yapilmustir. Ilgili istatistiklere ait test sonuglari Tablo
5’de sunulmustur.
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Tablo 5: Birim ve Zaman Etkilerini Gosteren F ve LM Test Sonuglari

Gelismis Ulkeler

F Testi LM Testi
Test Istatistik Degeri | Test Istatistik Degeri
Fgirim 8.781" | LMgirim 9.134"
FZaman 10272* LMZaman 3.261***
FBirim-Zaman 9786* LMBirim—Zaman 5391**

Gelismekte Olan Ulkeler

F Testi LM Testi
Test Istatistik Degeri | Test Istatistik Degeri
Fairim 7.672" | LMgirim 6.218"
FZaman 8114* LMZaman 2961**
FBirim-Zaman 10-601* LM Birim-Zaman 2-783“’r

Azgelismis Ulkeler

F Testi LM Testi
Test Istatistik Degeri | Test Istatistik Degeri
FBirim 7.672* LMBirim 6.218*
FZaman 8.114* LMZaman 2.961**
FBirim-Zaman 10601* LMBirim—Zaman 2-783***

Toplam

F Testi LM Testi
Test Istatistik Degeri | Test Istatistik Degeri
Fgirim 10.552" | LMBsirim 11.329"
FZaman 9367* LMZaman 9072**
FBirim-Zaman 12-885* LMBirim-Zaman 11-672**’r

*x

Not: Tabloda yer alan *,

** isaretleri ilgili test istatistiginin sirastyla %1, %5 ve %10 énem
diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir

Tablo 5, sabit ile rassal etki varsayimi altinda F ve LM testleri dogrultusunda
iki yonlii birim ve zaman etkilerinin gegerli oldugu sonucunu ortaya koymustur.

Birim ve zaman etkilerinin tespit edilmesini takiben modelde dikkate alinan
degiskenler arasindaki iligkileri belirleyebilmek amaciyla sabit ve tesadiifi etki
modelleri tahmin edilmis ve analiz sonuglar1 tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Ulke Gruplarmin Panel Veri Degiskenlerine Ait Model Tahmin Sonuglar

Gelismis Ulkeler

Sabit Etkili Model Tesadiifi Etkili Model
Degisken Katsay1 t -Istatistigi | Degisken Katsay1 t -Istatistigi
C 44.129" 3.168 | C 30.645" 2.558
EK 0.291" 2587 | EK 0.469" 3.170
EC(-1) 0.723" 3119 | EC(-1) -0.894" 2570

Modele iliskin istatistikler

R%:0.869 F:104.212° F(p): 0.000
DW: 1.899

Z2.(3): 0598 (0.672) xZ.. :8.590
(0.779)

R?:0.849 F: 2240.039 “F(p): 0.000
DW: 1.964
Hausman Testi: 101.198 (0.000)

22.(3):0.324 (0.837) yZ2.:5411
(0.372)
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Gelismekte Olan Ulkeler

Sabit Etkili Model Tesadiifi Etkili Model
Degisken Katsay1 t -Istatistigi Degisken Katsay1 t -Istatistigi
c 31.986" 2832 | C 23.106" 3.173
EK 0.284" 3.373 | EK 0.443" 2.269
EC(-1) -0.703" -3.652 | EC(-1) -0.869" -3.462
Modele iliskin istatistikler
R?: 0.832 F: 77.867" F(p): 0.000 R?: 0.805 F: 2250.669"F(p): 0.000
DW: 1.870 DW: 2.008 Hausman Testi: 135.499
22.(2):0.605 (0.551) y2,.:9.026 (0.000)
(0.173) Zes(2):0.324(0.837) yi,. 15411
(0.372)
Azgelismis Ulkeler
Sabit Etkili Model Tesadiifi Etkili Model
Degisken Katsay1 t-Istatistigi Degisken Katsay1 t -Istatistigi
Cc 28.499" 2839 | C 22.671" 2.547
EK 0.300 1.178 | EK 0.453 1.741
EC(-1) -0.721" -2.915 | EC(-1) -0.878" -3.916
Modele iliskin istatistikler
R?: 0.824 F: 71.287"F(p): 0.000 R?: 0.799 F: 737.418"F(p): 0.000
DW: 1.890 DW: 1.953  Hausman Testi: 41.816 (0.000)
;(ée (3): 0.531 (0.517) ;(SPG 1 2.520 Zé(; (3): 0.627 (0.398) ;(SPG :1.995
(0.881) (0.904)
Toplam
Sabit Etkili Model Tesadiifi Etkili Model
Degisken Katsay1 t -Istatistigi | Degisken Katsay1 t -Istatistigi
C 31.040" 2824 | C 16.359" 3.572
EK 0.367" 2512 | EK 0.611" 2.792
EC(-1) -0.694" -2.506 | EC(-1) -0.878" -2.932
Modele iliskin istatistikler
R?:0.886 F: 123.831"F(p): 0.000 R?: 0.865 F: 7265.381"F(p): 0.000
DW: 1.837 DW: 2.021  Hausman Testi: 341.468
22.(2):0.416 (0.623) 2, :6.431 (0.000)
(0.417) X5s(2):0.583(0.5539) 2. :7.017
(0.329)

Not: Degiskenler arasinda egbiitlinlesik bir iliski elde edildiginden modellere hata diizeltme
parametresi eklenmis ve EC(-1) olarak adlandirilmugtir. Tabloda yer alan ™ isareti, ilgili degiskenin
%1 6nem diizeyinde anlamli oldugunu vurgulamaktadir. Hausman testinde parantez i¢indeki degerler,

ilgili istatistige ait olasilik degerlerini yansitmaktadir. l’; ve ;(;G testleri ise sirasiyla Breusch-Pagan

otokorelasyon testi ve Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testini yansitmaktadir. Bu testlere ait
parantez igindeki degerler, ilgili testin katsayisina ait olasilik degerini yansitmaktadir.

Model tahmin sonuglart incelendiginde, Hausman testi dogrultusunda her bir
iilke grubu ve toplam diizeyi icin sabit etkili modelin daha tutarli sonuglar verdigi
goriilmektedir. Analiz sonuglarinin Granger nedensellik testi ile paralel bulgular
yansittigi model tahminlerinde, azgelismis iilkeler hari¢ olmak iizere, iktisadi
kiiresellesme diizeyi ile finansal 6zgiirliikler arasinda pozitif yonlii ve istatistiki
bakimdan anlamli iligkiler elde edilmistir. Bu baglamda, iilke gruplarmin sahip
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oldugu iktisadi kiiresellesme diizeyinin artmasma bagli olarak finansal
liberalizasyon siirecinin de ylikselecegi sOylenebilir. Bununla birlikte, herhangi bir
ayrim gozetilmeksizin tiim iilkelerin dahil edildigi tahmin sonuglari; ekonomik
kiiresellesme diizeyinin, finansal oOzglrliikkleri hizlandirdigi seklindeki bulguyu
ortaya koymustur. Bu baglamda, azgelismis iilkeler i¢in anlamsiz ¢ikan iligkilere
karsin, gelismis ve gelismekte olan iilkeler dahilinde bulunan baskin olumlu yapi,
olumsuz siirecin tersine donmesine yol agmistir. Dolayisiyla tiim diinya {ilkelerinin,
iktisadi kiiresellesme diizeyine yaptiklar1 katkilara bagl olarak finansal sistemin de
liberal bir yapiya kavusturulacagr belirtilebilir. Analiz  bulgularindan
cikarilabilecek bir baska sonuc¢ ise, {lkelerin gelismislik seviyelerinin
yiikselmesine bagli olarak iktisadi kiiresellesme diizeyinin finansal 6zgiirliikleri
artiracagidir. Gelismis iilkelerde iktisadi kiiresellesme seviyesinde ortaya ¢ikan bir
birimlik artis, finansal Ozgiirliikkleri 0.291 birim artirirken; gelismekte olan
iilkelerde ise 0.284 birim artirmaktadir. Kiiresel diinyaya yeteri kadar entegre
olamayan azgelismis {ilkelere bakildiginda, iktisadi globalizasyonun finansal
liberalizm iizerinde anlamli bir etkisinin s6z konusu olmadig1 goriilmektedir. Genel
olarak degerlendirildiginde, her iilke grubu i¢in kurulan modellerin agiklayicilik
giiciiniin oldukca yiiksek ve bir biitiin halinde anlamli oldugu, otokorelasyon
probleminin ise ortaya ¢tkmadig1 sdylenebilmektedir. Ilaveten, modellerde yer alan
hata diizeltme mekanizmasina ait katsayilarin negatif ve istatistiki bakimdan
anlamli olmalari, kisa donemde ortaya ¢ikabilecek olan makroekonomik
dengesizliklerin, uzun dénemde diizeltilebilecegini yansitmaktadir.

5. Sonuc¢

Calismada; 22’si azgeligsmis, 64’ gelismekte olan ve 47’°si ise gelismis
olmak tizere toplam 133 iilkede 1995 — 2012 donemi i¢in ekonomik kiiresellesme
ve finansal Ozgirliikler arasinda bir iliski olup olmadigi, eger varsa bu iliskinin
pozitif mi yoksa negatif mi oldugu panel veri analizleri yardimiyla aragtirilmistir.

Panel veri analizleri kapsaminda ¢esitli birim kok testleri yardimiyla ilk
olarak duraganlik bilgileri elde edilmeye c¢alisilmis, her ti¢ grup iilke ve toplam
diizeyi i¢in dikkate alinan degiskenler seviye degerlerinde duragan ¢ikmuglardir.
Birim kok analizlerinden sonra, degiskenler arasinda uzun donemli iliskilerin
varligimi ortaya koyabilmek adina Pedroni esbiitiinlesme testi yapilmis ve tiim
kategoriler i¢in ilgili degiskenler arasinda uzun doénemli iliskilerin varligi ortaya
konmustur. Egbiitiinlesme testini takiben degiskenler arasinda sebep — sonug
iligkilerini belirleyebilmek tizere panel Granger nedensellik sinamasi uygulanmus;
gelismis lilkelerde ekonomik kiiresellesme diizeyinden finansal 6zgiirliikklere dogru
tek yonli; gelismekte olan tilkeler ile toplam diizeyinde ilgili degiskenler arasinda
cift yonli ve azgelismis iilkelerde ise finansal Ozgiirliikklerden ekonomik
kiiresellesmeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi elde edilmistir. Bu sonuglar;
gelismis {ilkelerin, sahip olduklar1 sermaye potansiyelinden daha fazla getiriyi elde
edebilmeleri amaciyla diinyanin diger bolgelerine fon transferinde bulunduklarini;
gelismekte olan iilkelerin ise, ¢ekilen yabanci sermayeye ile birlikte diinya
piyasalarinda sahip olduklar1 nispi kiiresel potansiyellerini gliclendirebilme
amaciyla hareket ettiklerini ortaya koymaktadir. Global diinya ile yeteri kadar
entegre olamayan azgelismis iilkelerde iktisadi kiiresellesme diizeyinin finansal
Ozgiirliikkler iizerinde anlamli bir etki yaratamadigi, iilkeye c¢ekilebilen yabanci
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sermaye diizeyinin ylikselmesine paralel olarak {iretim ve ticaret sektorlerinin yani
sira reel piyasalarin gelistirilmeye calisildigi ve ancak bu kanal yardimiyla
kiiresellesme stireclerine ivme kazandirabildikleri sdylenebilmektedir. Analizler
kapsaminda, ortaya ¢ikan etkilerin biiyiikligiinii belirleyebilmek amaciyla sabit ve
tesadiifi etkili modeller uygulanmig, tiim kategoriler genelinde sabit etkili
modellerin daha anlamli sonuglar verdigi Hausman testi yardimiyla belirlenmistir.
Bulgular, nedensellik testi paralelinde, azgelismis {iilkeler hari¢ olmak {izere
gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik kiiresellesme diizeyinin finansal
ozgirlikkleri hizlandirdigin1 gostermistir. Bununla birlikte, herhangi bir ayrim
gozetilmeksizin tiim iilkelerin dahil edildigi tahmin sonuclari; ekonomik
kiiresellesmenin finansal liberalizasyonu tetikledigi bulgusunu ortaya koymustur.
Bu baglamda, azgelismis iilkeler i¢cin anlamsiz ¢ikan iligkilere karsin, gelismis ve
gelismekte olan iilkeler dahilinde bulunan baskin olumlu yapi, olumsuz siirecin
tersine donmesine yol agmistir. Dolayisiyla tim diinya ilkelerinin, iktisadi
kiiresellesme diizeyine yaptiklari katkilara bagli olarak finansal sistemin de liberal
bir yapiya kavusturulacagi belirtilebilir. Analiz bulgularindan c¢ikarilabilecek bir
baska sonug ise, iilkelerin gelismislik seviyelerinin yiikselmesine bagli olarak
iktisadi kiiresellesme diizeyinin finansal 6zgiirliikleri artiracagi ve gelismekte olan
iilkelere kiyasla gelismis iilkeler bazinda yakalanan yiiksek kiiresellesme
olgusunun mali 6zgiirliikleri daha hizli bir boyutta harekete gegirecegi olmustur.
Bu baglamda, basta azgelismis iilkeler olmak iizere gelismekte olan iilkelerin
diinya ekonomik sistemi ile daha hizli entegre olabilecek politikalara agirhk
vermeleri ve uluslararasi iktisadi kuruluslarin bu filkeler i¢in politik ve ekonomik
bazda yeterli destegi saglamalar1 gerekliligi sOylenebilmektedir. Saglanacak
destekler ile birlikte tiim diinya {ilkelerinin dahil oldugu global bir iktisadi
yapilanmada mali sermayenin etkin alanlara yonelmesi dahilinde {iretim ve ticaret
piyasalar1 gelistirilerek siirdiriilebilir hizli bir ekonomik biiylime siirecine
ulagilabilecek ve bu siirece bagli olarak toplumsal refahin artmasi paralelinde uzun
donemli dinamik yapilanma saglanabilecektir.
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Ek-1: Model Kapsamina Dahil Edilen Ulkeler

Gelismis Ulkeler

Avustralya, Avusturya, Bahamalar, Bahreyn, Barbados, Belgika, Brezilya, Kanada, Sili,
Hirvatistan, Kibris, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, Macaristan, Izlanda, Irlanda, Israil, Italya, Japonya, Kuveyt, Letonya,
Litvanya, Liikksemburg, Malta, Hollanda, Yeni Zelanda, Norve¢, Umman, Polonya,
Portekiz, Rusya, Singapur, Slovakya, Slovenya, Ispanya, Isveg, Isvigre, Trinidad ve
Tobago, Birlesik Arap Emirlikleri, Ingiltere, Amerika Birlesik Devletleri, Uruguay

Gelismekte Olan Ulkeler

Arnavutluk, Cezayir, Angola, Arjantin, Ermenistan, Azerbaycan, Belarus, Belize, Bolivya,
Botsvana, Bulgaristan, Kamerun, Cape Verde, Cin, Kolombiya, Kongo Cumhuriyeti, Kosta
Rika, Fildisi Sahilleri, Dominik Cumhuriyeti, Ekvador, Misir, El Salvador, Fiji, Gabon,
Giircistan, Gana, Guatemala, Guyana, Honduras, Hindistan, Endonezya, iran, Jamaika,
Urdiin, Lesotho, Malezya, Mauritanya, Meksika, Moldova, Mogolistan, Fas, Namibya,
Nikaragua, Nijerya, Pakistan, Panama, Papua Yeni Gine, Paraguay, Peru, Filipinler,
Romanya, Senegal, Giiney Afrika, Sri Lanka, Sudan, Svaziland, Tayland, Tunus, Tiirkiye,
Ukrayna, Venezuela, Vietnam, Yemen, Zambiya

Azgelismis Ulkeler

Banglades, Benin, Burkina Faso, Burundi, Kamboc¢ya, Cad, Demokratik Kongo
Cumhuriyeti, Etiyopya, Gine, Haiti, Kenya, Madagaskar, Malavi, Mali, Mozambik, Nepal,
Nijer, Ruanda, Sierra Leone, Tanzanya, Uganda, Zimbabve

Ulkelerin gelismislik kategorileri belirlenirken Diinya Bankasi tarafindan
hazirlanan Atlas Metodu kriteri dikkate alinmistir. Bu kritere gore, 2011 yilindaki
kisi bagina diigen Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)’s1 1.0258 ve daha az olan
tilkeler azgelismis, 1.026$-12.475$ olan iilkeler gelismekte olan ve 12.476$ ve
daha fazla olanlar ise gelismis Tllkeler seklinde kategorize edilmistir. Bu
siniflandirma dikkate alinmak suretiyle 47’si gelismis, 64’ii gelismekte olan ve
22’si de azgelismis olmak iizere toplam 133 iilke c¢alisma kapsaminda
degerlendirilmistir. Belli bir t donemi igin Atlas Degisim Faktori asagidaki esitlik
yardimiyla hesaplanmaktadir:

e :E{e_ [Pt/Pt%}e_ (R/Pf%]w }
el R/ )R RS
t donemi i¢in Amerikan dolar1 bazinda kisi basina diisen GSMH ise,
A (Yt /N,) / e, formiilii yardimiyla hesaplanmaktadir. Bu esitliklerde yer alan
e, , t dénemi igin Atlas Degigim Faktorii’'nii; €, , t donemi igin yillik ortalama dolar
kurunu; P, , t dénemi i¢in GSYTH deflatoriinii; PtS$, t donemi i¢in Amerikan dolar1
cinsinden SDR deflatoriinti; Yt$ , t donemi i¢in Amerikan dolar1 bazinda kisi basina

diisen Atlas GSMH diizeyini; Y,, t donemi igin yerel para birimi bazinda cari

GSMH diizeyini ve N, ise t doneminde y1l ortasindaki niifusu gostermektedir.
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Arastirma, 2009-2011 doneminde Borsa Istanbul (BIST) da faaliyet gosteren 18 sirket ve bu
sirketlere ait mali tablolardan elde edilen verileri icermektedir. Arastirmada, BIST Kurumsal
Yonetim Endeksi’nde yer alan sirketlerin incelenen dénem itibariyle finansal performanslarinin
Olctimii igin sistemin yapisina uygun olarak 9 kriter esas alinmis ve TOPSIS c¢ok kriterli karar verme
yontemi kullanilmistir. TOPSIS yontemi kullanilarak firmalarin finansal performans puanlarina
ulasmak ve elde edilen basari puanlart ile kurumsal yonetim notlarin karsilastirmak suretiyle
sirketleri performanslarina gore siralamak amaglanmustr.

Arastirmada incelenen girketlerin  2009-2011 dénemine ait finansal performanslari
belirlenmis ve elde edilen performans sonuglari kurumsal yonetim notlart kapsaminda
degerlendirilerek analiz edilmistir. Analiz sonucunda girketlerin finansal performanslarina gore
belirlenen siralamalari ile kurumsal yénetim notlar: esas alinarak olusturulan endeks siralamalarinin
ayni yonde hareket etmedigi belirlenmistir. Ayrica sirketlerin finansal performanslarimin kurumsal
yonetim notlart ile pozitif yonde hareket etmedigi ve sirketlerin kurumsal yénetim kalitelerinin
finansal performanslarma tam olarak yansimadigi ortaya ¢ikarilmistr.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Yonetim, Kurumsal Yonetim Notu, Finansal Performans,
TOPSIS Yontemi.

RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL PERFORMANCE AND
CORPORATE GOVERNANCE SCORES:
APPLICATION IN BIST

Abstract

The research contains 18 companies that are quoted to Borsa Istanbul (BIST) and the data
obtained from those companies’ financial statements between 2009 and 2011. In order to evaluate
financial performances of those companies that are also included in corporate governance index, 9
criteria has been chosen according to the system structure and TOPSIS - multi-criteria decision
analysis method has been applied. The main purpose of this research is to order the companies, by
using TOPSIS method results and comparing this result with corporate governance scores.

In the research, the chosen companies’ financial performance results has been determined
and analyzed with corporate governance score perspective. As the analysis results; it is found that,
rankings which has been acquired from performance score and corporate governance score doesn’t
move accordingly. Besides this results shows that the quality of corporate governance of the
companies doesn’t have an influence on financial performance.

Key Words: Corporate Governance, Corporate Governance Score, Financial Performance,
TOPSIS Method.
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1. Giris

Kurumsal yonetim, isletmenin performansini1 degerlendiren ve kontrol eden,
sirket ve paydaslar1 arasindaki iliskiler biitiinii olarak ele alan bir yaklasimdir (Luo,
2005:2). Diger bir séylemle kurumsal yonetim, isletmenin yonetsel ve finansal
alanlar arasindaki farklilagmanin ortaya cikardigi, isletme performansini olumsuz
etkileyen sorunlarin ¢éziimiine katkida bulunan bir mekanizmadir (Sloan, 2001:2).
Iyi bir kurumsal yonetim, daha iyi faaliyet yonetimi, daha iyi piyasa degeri ve daha
fazla geri doniisiim ile yakindan iligkilidir (Drobetz; Schillhofer ve Zimmermann,
2003:2).

Finansal krizlerin yasanmasiyla birlikte 6nemi artan bir kavram olarak
karsimiza ¢ikan kurumsal yonetim, igletmenin koydugu genel ilkeleri, ulagsmak
istedigi hedefleri ve performansi kontrol etme agisindan temel bir yapitast
konumundadir. Isletmelerin kurumsal yonetime yeterli énemi vermeleri, hem
ulusal hem de uluslararasi piyasalarda rekabet avantaji elde etmelerini
saglamaktadir. Bu nedenle isletmelerin piyasalarda rekabet istiinligi
saglayabilmeleri i¢in kurumsal yonetim kapsaminda bir takim uyum caligmalari
yapmalar1 gerekmektedir. Bu uyum caligmalar1 cergevesinde kurumsal yonetim
ilkelerini isletmeye benimsetmek diger bir deyisle bu ilkeleri isletmede
uygulayabilmek onemlidir. Kurumsal yonetim ilkelerini benimsemis bir igletme
icin, bu degisim daha basarili bir faaliyet yonetimi, daha yiiksek bir piyasa degeri
ve daha fazla geri doniisiim seklinde kendini gostermektedir.

Uluslararasi alanda OECD’nin 1999 yilinda, ulusal alanda ise SPK’nin 2003
yilinda yayimlamis oldugu “Kurumsal Yoénetim Ilkeleri”, sirketlerin paydaslariyla
olan iligkilerini ¢erceve olarak kabul ederek toplumsal faydanin azamilestirilmesi
hususuna odaklanmustir. Tiirkiye’de SPK tarafindan 2003 yilinda yayimlanan ve
daha sonra 2005 yilinda revize edilen kurumsal yonetim ilkeleri simdiki haline
ulasmis ve kurumsal yonetim anlayiginin iilkemizde taninmasma ve gelisimine
katki saglamigtir. Bu c¢ergevede iilkemizde, kurumsal yonetim uygulamalarinin
gelismesine katkida bulunmak, sirketleri kurumsal yonetim uygulamalar1 ve diger
sirketlere referans olmalar1 konusunda tesvik etmek amaciyla 31.08.2007 tarihinde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kurumsal Yonetim Endeksi (IMKB XKURY)
olusturulmustur (Sakarya, Kutukiz ve Ulker, 2012:236-237).2013 yilinda Borsa
Istanbul’un kurulmasi ile de bu endeks BIST Kurumsal Yonetim Endeksi
(XKURY) adin1 almigtir.

Kurumsal yonetim ilkelerini benimseyen ve kurumsal yonetim endeksinde
yer alan sirketler, ulusal ve uluslararasi piyasalarda rekabet avantajina sahip
olabilmektedir. Bu sirketlerin varliklarin1 siirdiirebilmeleri i¢in finansal
performanslarmin  Olgiilmesi ve en dogru sekilde analiz edilmesi
gerekmektedir.Finansal performansi oOlgerken sirketlerin ¢oklu ve genellikle
birbirleri ile uyumsuz kriterleri s6z konusu oldugunda, sirketlerin finansal
performanslarmi 6lgebilmek igin gok kriterli karar verme yontemi olan TOPSIS
analizinden faydalanilabilmektedir.

Calismada, kurumsal yonetim endeksinde yer alan ve analize dahil edilen 18
sirketin 2009-2011 yillan1 arasindaki finansal performanslarinit TOPSIS yontemi ile
analiz ederek basari puanlarina ulasmak ve elde edilen puanlar ile kurumsal
yonetim notlarmi birlikte degerlendirerek siralama yapmak amacglanmistir. Bu
dogrultuda caligmada, Oncelikle finansal performansi Slgmek i¢in kullanilan
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TOPSIS yonteminin kullanildigi ulusal ve uluslararasi literatiirde yapilan 6nceki
calismalara deginilmis, sonrasinda ¢alismanin metodolojisi kapsaminda ampirik bir
uygulama yapilmis, elde edilen sonuglar degerlendirilip yorumlanmastir.

2. Literatiir Taramasi

Cok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan TOPSIS yontemi ilk
olarak Hwang Yoon tarafindan 1981 yilinda gelistirilmistir. Yontem 1992 yilinda
Chen ve Hwang tarafindan ilk defa uygulanmistir. Gerek ulusal gerekse de
uluslararasi literatiirde TOPSIS yontemi kullanilarak bir¢ok calisma yapilmustir.

Maher ve Anderson (1999), kurumsal yonetimin sirket performansina ve
genel ekonomik performansa etkilerini aragtirmigtir. Arastirma sonucunda elde
edilen bulgular dogrultusunda kurumsal yonetim anlayisinin, finansal pazarlarin
gelismesinin ve etkinlesmesinin 6niinii agmakta oldugunu, bunun yani sira finans
kaynaklarinin mobilizasyonu ve globallesmesi ile sirketlerin rekabet giicliniin
yaninda endiistriyel rekabet yetenegi ve lilkelerin ekonomisin de bu durumdan
etkilenebilecegi yoniinde sonuclar ortaya ¢ikarmislardir.

Deng, Yeh ve Willis (2000) calismalarinda, finansal oranlar1 kullanarak
sirketlerin mali durumlarini ortaya koyabilmek amaciyla TOPSIS yonteminin basit
ve etkili bir yontem oldugunu ortaya ¢ikarmislardir.

Feng ve Wang (2000) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tayvan’da faaliyet
gOsteren 5 havayolu sirketinin finansal gostergeleri dogrultusunda belirledikleri
yirmi iki degiskeni kullanarak TOPSIS yontemini uygulamislar ve bu sirketlerin
finansal performanslarinin ortaya ¢ikarilmasinda finansal gostergelerin daha etkili
bir yontem oldugunu tespit etmislerdir.

Black, Jang ve Kim (2003) vyaptiklar1 c¢alismada, kurumsal yoOnetim
diizeyinin firma degerini agiklamada onemli bir faktér oldugunu bulmuslardir.
Giiney Kore sermaye piyasalarina kayitl 560 firmadan 525’ine kurumsal yonetim
endeksi olusturmuslar ve kurumsal yonetim derecesi ile Tobin Q degeri arasinda
anlamlilik diizeyi yliksek bir bag kurmuslardir.

Yurdakul ve I¢ (2003) calismalarinda, Tiirkiye’de otomotiv sanayinde
faaliyet gosteren ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormekte olan
bes biiylik 6lgekli otomotiv firmasinin bilancolart kullanilarak hesaplanan finansal
oranlar1 kullanan, firmalarin derecelendirilmesine yonelik bir 6rnek caligma
yapmiglardir. Her yil i¢in elde edilen performans puanlari firmalarin o yillara ait
hisse senetleri degerleri ile karsilastirilmigtir. Calismada 5 firma igin hesaplanan
finansal oranlar 1998-2001 yillar1 igin ayr1 ayri olmak iizere firmalarin
derecelendirilmelerinde  ve  oranlarin  firmalarda  gosterdikleri  degerler
dogrultusunda firmalarin performanslarinin belirlenmesinde TOPSIS yontemi
kullanilmistir. Analiz sonucunda 1998, 1999 ve 2000 yillarinda TOPSIS yontemine
gore siralama ile hisse senetleri fiyatlarina gore siralama sonuglarinin birbiriyle
tutarli oldugu tespit edilirken, 2001 yilinda ise finansal kriz ve borsada meydana
gelen dalgalanmalardan dolay1 iki siralama arasinda farklilik tespit edilmistir.

Drobetz, Schillhofer ve Zimmermann (2003), kurumsal yonetimin kalitesi ile
firma degeri arasinda pozitif giiglii bir bag oldugunu ortaya koymuslardir. Aymi
zamanda temettii getirileri, 6z sermaye maliyeti olarak kullanildiginda beklenen
getiri ve kurumsal yOnetim arasinda negatif yonli bir iliskinin oldugunu ortaya
cikarmislardir.
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Kyereboah ve Coleman (2007), ¢aligmalarini tek bir kurumsal yonetim notu
iizerinden yliriitmemis, yonetim kurulu yapisi, iist yonetimin yonetim kurulunda
yerinin olup olmayisi, denetim kurulunun niteligi gibi kurumsal yonetim acgisindan
onemli uygulamalar ile firmanin hem muhasebesel performans 6lgiitlerini hem de
piyasa degerini incelemislerdir. Kaliteli kurumsal yonetim uygulamalar ile firma
degeri arasinda anlamli iliskiler kurmuslardir.

Eleren ve Karagiil (2008), 1986-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye Ekonomisinin
performansin1 TOPSIS yontemiyle degerlendirmislerdir. Calismada 7 ayr1 makro
degisken kullanilmis ve her bir yil i¢in basart puanlar1 elde edilmistir. Buna gore
performansin en yiiksek oldugu yil 1986 yili iken onu sirastyla, 1990, 1987 ve
1993 yillan izlemistir. Performansi en diigiik olan yillar ise 1999, 2001, 2006 ve
2000 yillart olarak tespit edilmistir.

Hermalin (2008) arastirmasinda, firma karlar1 ve kurumsal yonetim derecesi
arasinda bir iligski aramig ancak gozlemledigi firmalarda karin, kurumsal yonetim
derecesinin bir fonksiyonu olmadigina kanaat getirmistir.

Gupta, Kennedy ve Weaver (2009) Kanada sermaye piyasalarinda yaptiklar
arastirmalarinda, yayinlanan kurumsal yonetim notlari ile firma degeri ve firmanin
muhasebesel performans Olgiitleri arasinda bir iliski aramiglardir. Bu dogrultuda
elde edilen bulgulara gore bu degiskenler arasinda anlamli bir iligkiye
ulagilamamistir. Her ne kadar kurumsal yonetim notunu olusturan kriterlerin
bazilan ile firma degeri ve performansi arasinda bir iliski kurmuglarsa da bu
iligkilerin devamlilik géstermedigini ve yeterli olmadig1 sonucuna ulagmislardir.

Dumanoglu ve Ergiil (2010), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren on bir teknoloji sirketinin mali tablolarimi kullanarak, sirketlerin 2006-2009
yillart arasindaki mali performanslarini TOPSIS yontemi ile analiz etmis ve
sirketleri aldiklar1 finansal performans puanlarina gore siralamiglardir.

Demireli (2010) ¢alismasinda, yurt ¢apinda yaygin olarak faaliyet gdsteren
kamu bankalarinin 2001-2007 yillar1 arasindaki performanslarinin ¢ok kriterleri
karar verme yontemlerinden TOPSIS yontemi ile belirlemeyi amaclamistir.
Calisma sonucunda yurt ¢apinda yaygin olarak faaliyet gosteren kamu sermayeli
bankalarin yerel ve global finansal krizlerden etkilendigini, performans puanlarinin
yurtdist verilere dayali olarak siirekli olarak dalgalanmalar gosterdigini ve
bankacilik  sektoriinde goze c¢arpan bir iyilesmenin kaydedilemedigini
saptamislardir.

Dumanoglu (2010), Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem gérmekte
olan 15 ¢imento sirketinin mali tablolarin1 kullanarak, sirketlerin mali
performanslarini TOPSIS yontemi ile analiz etmistir.Calismada 2004-2009 dénemi
icin performans degerlemesi ve elde edilen sonuglar arasinda karsilagtirma
yapilmistir. Yapilan degerlendirme sonucuna goére baz1 sirketlerin, grup
icerisindeki siralamalarini istikrarli bir sekilde korudugu, bir grup sirketin ise
siralamadaki yerlerinin son dénemde iyilestigi ve bir grubun ise istikrarsiz olmasi
ya da olumsuz gelisim kaydetmesi nedeniyle basarisiz oldugu belirlenmistir.

Kaya ve Giilhan (2010), 2008 kiiresel krizinin isletmelerin etkinlik ve
performans diizeylerine olan etkilerini belirlemeye yonelik olarak yaptiklan
calismada, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote olan, Metal Esya ve Makine
sektoriinde faaliyet gosteren 25 isletmeyi incelemiglerdir. Bu isletmelerin finansal
kriz baglangicindan 6nceki ve sonraki iicer aylik iki donemine ait 10 adet rasyosu
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kullanilarak sektdr icerisindeki etkinlik ve performanslari dl¢iilmiistiir. Isletmelerin
etkinligi ve performanslarin1 belirlemede Veri Zarflama ve TOPSIS analizleri
kullanilmistir. Veri Zarflama analizi sonuglari, isletmelerin finansal kriz 6ncesine
gore kaynaklarini daha etkili kullandiklarimi gostermig, TOPSIS analizi sonuglar
ise isletmelerin performans siralamalarinda 6énemli bir farklilik olmadigini ortaya
koymustur.

Biilbiil ve Kése (2011) calismalarinda, Tiirkiye’de Gida, Icki ve Tiitiin
Sanayi’nde faaliyet gosteren ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren 19 isletmenin, 2005-2008 yillar1 arasindaki finansal performanslarini
TOPSIS yontemiyle degerlendirmisler ve bu sirketleri finansal performanslari
dogrultusunda siralamiglardir.

Akyiiz, Bozdogan ve Hantekin (2011), Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goren ve seramik sektoriinde faaliyette bulunan bir Anonim
sirketin 10 yillik (1999-2008) finansal performansimi degerlendirilmistir.Bu amaci
gergeklestirmeye yonelik ¢ok kriterli karar verme ydntemlerinden biri olan
TOPSIS yontemi kullanilmistir.Analiz sonucunda sirkete dair incelenen her bir
yilin basari durumuna gore siralama yapilmigtir.Bu baglamda isletmenin en basarili
yilinm 2005 oldugu goriilmiistiir.Isletmenin en basarili oldugu yil olan 2005
(%100) yilina gore basar1 yiizdeleri alindiginda, basar1 diizeyi en diisik 3 yil
strastyla; 2003 (%33), 2000 (%51) ve 2002 (%57) seklinde gergeklestigi tespit
edilmistir.

Soba, Akcanli ve Erem (2012) ¢alismalarinda, tas ve topraga dayali sektorde
faaliyet gosteren 26 isletme ile metal esya makine ve gere¢ yapim sektoriinde
faaliyet gosteren 28 isletmenin 2008-2010 yillart arasindaki etkinlik 6l¢limii ve
performans degerlendirmelerini Veri Zarflama Analizi ve TOPSIS yontemlerini
kullanarak yapmislardir. Caligmada, performans degerlemesi veya etkinlik 6l¢timii
icin birgok farkli analiz teknikleri uygulanabilecegi, fakat en uygun girdi-¢ikti
bilesimini belirlemenin ¢aligmanin sonuglar1 {izerinde 6nemli bir etkisi oldugu
gerceginin de goz ard1 edilmemesi gerekliligi sonucuna ulasilmistir.

Conkar, Elitas ve Atar (2011), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormekte olan, Kurumsal Yonetim Endeksi’nde yer alan (Gdzalti Pazari haric)
2007 yilinda 7 ve 2008 yilinda 10 halka agik biiyiik 6lgekli firmalarin verileri
iizerinde arastirma yapmiglardir. Analiz kapsaminda finansal performans gostergesi
olarak secilen finansal oranlar 2007 ve 2008 yillart igin ayri ayr1 hesaplanarak ve
her bir yil igin sirket performanslarina gére TOPSIS yontemi ile smnanmis ve
siralanmistir.  Ayrica,inceleme donemdeki isletmelerin finansal performanslari
Olciilerek kurumsal yonetim derecelendirme notlari ile analiz edilmistir.

Yayar ve Baykara (2012), Tiirkiye’deki finansal sistem igerisindeki katilim
bankalarinin 2005-2011 yillar1 arasindaki faaliyetlerinin etkinlik ve verimlilikleri
TOPSIS teknigi kullanilarak olciilmeye c¢alisilmistir. Analiz sonuglarina gore;
Albaraka Tiirk en etkin, Bank Asya ise en verimli banka olarak belirlenmisgtir.
Kuveyt Tiirk’in sundugu yatirim araglarini ¢esitlendirmesine paralel olarak
etkinlik ve verimliliginde gozle goriiliir bir artis sagladigi da tespit edilmistir.

Uygurtiirk ve Korkmaz (2012) tarafindan yapilan g¢alismada, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren 13 ana metal sanayi isletmesinin 2006-
2010 donemine ait mali tablolar1 kullanilarak, isletmelerin finansal performanslar
TOPSIS yontemi ile analiz edilmistir. Calisma sonucunda, ana metal sanayi
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sektoriinde faaliyette bulunan isletmelerin performans puanlarmin analiz
doneminde genel olarak degiskenlik gosterdigi tespit edilmistir.

Ulusal ve uluslararasi literatiirde yapilan calismalar dogrultusunda, finansal
performansin Ol¢iimiinde TOPSIS yonteminin siklikla kullanilan bir yontem
oldugunu soyleyebiliriz. Farkli arastirma alanlarinda kullanilan bu yontem,
kurumsal yonetim endeksinde yer alan sirketlerin finansal performanslarini 6lgmek
amaciyla da kullanilabilmektedir. Bu arastirmada, kurumsal yonetim endeksinde
yer alan sirketlerin finansal performanslari ile kurumsal yonetim notlar1 arasindaki
iligkinin ortaya ¢ikarilmasi amaciyla ampirik bir uygulama yapilmaistir.

3. Arastirmanin Metodolojisi

3.1. Arastirmanin Kapsami ve Amaci

Aragtirmanin kapsami, 2009-2011 déneminde Borsa Istanbul’da (BIST)
faaliyet gosteren 18 sirket ve bu sirketlere ait mali tablolardan elde edilen veriler
olusturmaktadir. Caligmada kullanilan veriler, BIST, Tirkiye Kurumsal Yonetim
Dernegi (TKYD) ve Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) sitelerinden elde
edilmistir. Kurumsal yonetim endeksinin 2007 yilinda hesaplanmaya
baslamasindan dolay1 ¢aligmaya dahil edilen sirket sayisini fazlalagtirmak amaciyla
donem araligr 3 yil ile sinirlandirilmigtir. Ayrica arastirmada kurumsal yonetim
endeksinde yer alan sirketlerin bilango ve gelir tablolar1 kullanilarak elde edilen
firma performans 6lgiitleri dogrultusunda, mali sektor igerisinde yer alan banka ve
sigorta sirketleri analiz dig1 birakilmustir.

Bu baglamda arastirmaya dahil edilen sirketler; Dogan Yaym Holding
(DYHOL), Vestel Elektronik (VESTEL), Y&Y Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
(YYGYOQ), Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. (TOASQ), Tiirk Traktor ve Ziraat
Makineleri A.S. TTRAK, Hiirriyet Gazetesi HURGZ, Tiipras Tiirkiye Petrol
Rafinerileri A.S. (TUPRS), Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (OTKAR), Dentag
Ambalaj ve Kagit Sanayi A.S. (DENTA), Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi
A.S. (AEFES), Coca Cola Igecek A.S. (CCOLA), Arcelik A.S. ARCLK, TAV
Hava Limanlar1 (TAVHL), Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (DOHOL),
Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM), Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S.
(LOGO), Tirk Prysmian Kablo ve Sistemleri (PRKAB) ve Tirk
Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)’dir.

Aragtirmanin  amaci, IMKB Kurumsal Y&netim Endeksi’nde yer alan
sirketlerin incelenen donem itibariyle, finansal performans 6l¢limii igin belirlenen
degiskenler dogrultusunda TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity
to Ideal Solution) yontemi kullanilarak basari puanlarina ulasmak ve elde edilen
basar1t puanlari ile kurumsal yonetim notlarimi karsilastirmak suretiyle sirketleri
performanslarina gore siralayabilmektir.

3.2. Arastirmanin Veri Seti ve Yontemi

Arastirmada, 2009-2011 yillar1 arasinda kurumsal yonetim endeksinde yer
alan 18 sirketin performanslarinin degerlendirilmesi igin TOPSIS ¢ok kriterli karar
verme yontemi kullanmilmigtir. TOPSIS yontemi kapsaminda firma performans
puanlarinin belirlenmesinde sistemin yapisina uygun olarak 9 finansal oran
secilmistir. Kurumsal yonetim ile firma performanslar1 arasindaki iligkinin tespit
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edilmesi amaciyla belirlenen bu finansal oranlar yapilan literatiir taramasi baz
almarak olusturulmustur. Bu baglamda arastirmada, stok devir hizi, aktif devir hizi,
duran varlik devir hiz1 (yatirim karlilig1), hazir degerler devir hizi, aktif karliligi,
Ozsermaye karliligi, hisse basina kazang ve fiyat/kazang oranlar1 kullanilmistir.

TOPSIS yontemi ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biridir ve alternatif
seceneklerin belirli kriterler dogrultusunda ve kriterlerin alabilecegi maksimum ve
minimum degerler arasinda en uygun duruma goére mukayese edilmesi suretiyle
gerceklestirilmektedir. TOPSIS yonteminin uygulanmasinda izlenen asamalar
asagidaki sekilde ifade edilebilmektedir (Yurdakul ve Ig, 2003:11-13; Eleren ve
Karagiil, 2008:6-7; Ustasiileyman, 2009:37-38; Demireli, 2010:104-106;
Dumanoglu ve Ergiil, 2010:101-111; Conkar, Elitag ve Atar, 2011:98-99; Biilbiil
ve Kose, 2011:11-13; Korkmaz, 2012:15; Tiirkmen ve Cagil, 2012:64-67):

1. Asama: Karar Matrisinin (Ajj) Olusturulmasi: Karar matrisi, karar verici
tarafindan olusturulan baglangi¢c matrisidir. Degerlendirme 6lgiitii sayisi n ve karar
noktalar1 m olmak iizere, bu matris asagidaki sekilde gosterilebilmektedir:

&; @y - Gy
ady,; Ay, .. Ay,
Aij =
_aml amZ amn_

2. Asama: Karar matrisindeki kriterlere ait puan veya ozelliklerin kareleri
toplaminin karekokii alinarak matrise ait normalizasyon isleminin gerceklestirilir.

a.
= + rij; i: 1,2,....N; kriter sayist 32 1,2, K
2
\/Zakj
k=1
alternatif sayis1

3. Asama: Normalize edilmis karar matrisinin elemanlar1 kriterlere verilen
onemler dogrultusunda agirliklandirilir.

Xi=W; . Iij i=1,....n; j=1,......k (wj; herbir j. kriterin agirlig1)
4. Asama: a* ve a- ideal noktalarin tanimlanmasi: Burada agirliklandirilmig

matriste (D) her bir kolonda maksimum ve minimum degerler tespit edilir.

a ={x1", X2 e Xk } (maksimum degerler)
a ={X1, X2'oeeee, Xk } (minimum degerler)
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5. Asama: Maksimum ve Minimum ideal noktaya olan uzaklik asagidaki
formiille hesaplanir.

i=1,.....n

6. Asama: Her bir alternatifin goreceli siralamas1 ve puan1 asagidaki formiil
kullanilarak bulunur.

Ci'=Si/Si'0<=Ci"<=1,i=1,...n

4. Arastirmanin Bulgulari ve Analizi

Aragtirmaya dahil edilen 18 sirketin, 2009-2011 yillar1 arasinda finansal
performanslarmin TOPSIS yontemi ile dl¢iilmesinde kullanilan 9 kriter araciligiyla
analiz  gergeklestirilmis ve sirketlerin performanslarina yonelik puanlar
belirlenmistir. Sirketlerin TOPSIS ydntemine gére belirlenen puanlari ile IMKB
kurumsal yonetim endeksinde hesaplanan kurumsal yonetim notlar1 arasinda bir
iligki olup olmadig tespit edilmeye ¢aligilmistir.

Arastirmada 18 karar noktasi (sirketler) ve 9 degerlendirme kriteri (finansal
oranlar) s6z konusudur. Arastirma 2009, 2010 ve 2011 yillarim1 kapsamaktadir ve
ornek olarak 2011 yilina ait TOPSIS uygulamasina yer verilmistir. Bu baglamda
TOPSIS yonteminde ilk asamada (18%x9) boyutlu standart karar matrisi
olusturulmaktadir

Tablo 1: Standart Karar Matrisi (2011)

Arastirmada Kullamlan Kriterler
Sirketler SDH ADH | DVDH HDDH ROA | ROE | HBK EIK NK/NS
DYHOL 21,06 0,56 1,08 2,24 -0,26 | -1,13 | -0,60 -1,09 -0,46
VESTEL 9,47 1,35 5,64 14,30 -0,01 | -0,03 | -0,11 -17,13 -0,01
YYGYO 1,33 0,28 1,55 48,68 0,01 0,07 0,06 16,70 0,05
TOASO 34,27 1,16 2,68 5,27 0,08 0,26 0,95 6,24 0,06
TTRAK 8,94 1,45 10,52 7,34 0,22 0,47 5,20 6,50 0,15
HURGZ 58,24 0,53 0,80 3,08 -0,14 | -0,40 | -0,43 -1,64 -0,27
TUPRS 21,20 2,80 7,27 32,94 0,08 0,28 4,96 8,07 0,03
OTKAR 8,24 1,04 3,19 199,22 0,06 0,26 2,29 10,76 0,06
DENTA 9,79 1,09 2,53 65,75 0,03 0,10 0,12 11,90 0,03
AEFES 8,83 0,74 1,17 5,06 0,05 0,11 0,76 30,07 0,07
CCOLA 14,37 0,90 1,46 6,48 0,04 0,08 0,55 40,98 0,04
ARCLK 7,71 0,92 2,67 7,17 0,06 0,14 0,75 8,16 0,06
TAVHL 61,86 0,40 0,61 10,92 0,02 0,09 0,34 23,88 0,06
DOHOL 16,28 0,33 0,78 0,78 -0,09 | -0,20 | -0,31 -1,71 -0,26
PETKM 0,02 1,46 291 26,59 0,04 0,06 0,10 19,25 0,03
LOGO 6,46 0,62 0,99 5,78 0,06 0,09 0,13 12,08 0,10
PRKAB 14,77 1,75 13,66 7,89 0,01 0,03 0,03 42,60 0,01
TTKOM 99,04 0,74 0,98 12,20 0,13 0,36 0,59 11,88 0,17
Agirhk 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11
Bagil Deger 142,47 4,97 20,78 221,27 0,44 1,45 7,77 81,71 0,67
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Sonraki asamada karar matrisindeki kriterlere ait puan veya Ozelliklerin
kareleri toplaminin karekokii alinarak normalize edilmis karar matrisi Tablo 2°de
gosterilmektedir.

Tablo 2: Normalize Edilmis Karar Matrisi (2011)

Sirketler SDH | ADH | DVDH | HDDH | ROA | ROE | HBK | E/K | NKINS
DYHOL 015 | 011 | 005 0,01 0,58 | -0,78 | 0,08 | -0,01 | -0,69
VESTEL 007 | 027 | 027 0,06 0,02 | -0,02 | 001 | -021 | -0,01
YYGYO 001l | 006 | 007 0,22 003 | 005 | 001 | 020 0,08
TOASO 024 | 023 | 013 0,02 017 | 018 | 012 | 0,08 0,10
TTRAK 006 | 029 | 051 0,03 051 | 032 | 067 | 008 0,23
HURGZ 041 | 011 | 004 0,01 0,33 | 027 | 005 | 002 | -041
TUPRS 015 | 056 | 035 0,15 019 | 019 | 064 | 010 0,05
OTKAR 006 | 021 | 015 0,90 015 | 018 | 029 | 013 0,09
DENTA 007 | 022 | 012 0,30 007 | 007 | 002 | 015 0,04
AEFES 006 | 015 | 0,06 0,02 012 | 007 | 010 | 037 0,11
CCOLA 010 | 018 | 007 0,03 008 | 006 | 007 | 050 0,06
ARCLK 005 | 018 | 013 0,03 013 | 010 | 010 | 0,10 0,09
TAVHL 043 | 008 | 003 0,05 006 | 006 | 004 | 029 0,09
DOHOL 011 | 007 | 004 0,00 0,20 | 0,14 | 004 | -0,02 | -040
PETKM 000 | 029 | 014 0,12 009 | 004 | 001 | 024 0,04
LOGO 005 | 013 | 005 0,03 014 | 006 | 002 | 015 0,15
PRKAB 010 | 035 | 066 0,04 002 | 002 | 000 | 052 0,01
TTKOM 070 | 015 | 005 0,06 029 | 025 | 008 | 015 0,26
Maksimum 070 | 056 | 066 0,90 051 | 032 | 067 | 052 0,26
Minimum 000 | 006 | 003 0,00 058 | -0,78 | 008 | -021 | -0,69

Normalize edilmis karar matrisinin degerleri, kriterlere verilen Gnemler
dogrultusunda agirliklandirilmaktadir. Analizde belirlenen 9 kriter de %11 ile esit
sekilde agirliklandirilmistir. Arastirmada finansal performansi belirlemek iizere
belirlenen kriterlere verilen agirliklar asagidaki Tablo 3’te gdsterilmektedir.

Tablo 3: Kriterlerin Agirlik Degerleri

Kod | Kriterler Agirhk
W1 Stok Devir Hizi 0,11
W> Aktif Devir Hiz1 0,11
W3 Duran Varlik Devir Hizi (Yatirim Karliligi) 0,11
W,y Hazir Degerler Devir Hizi 0,11
Ws Aktif Karliligs 0,11
Ws | Ozsermaye Karhihig 0,11
Wz Pay Bagina Kazang 0,11
Ws Fiyat/Kazang 0,11
Wy Net Kar/Net Satis 0,11

Tablo 4’te agirliklandirilmis matriste her bir kolonda maksimum ve
minimum degerler tespit edilir.
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Tablo 4: 2011 Yili Pozitif ve Negatif Uzaklik Degerleri

Pozitif Uzaklik Degerleri

Sirketler SDH ADH | DVDH HDDH ROA | ROE | HBK EIK NK/NS
DYHOL 0,55 0,45 0,61 0,89 1,10 1,10 0,75 0,53 0,95
VESTEL 0,63 0,29 0,39 0,84 0,53 0,34 0,68 0,73 0,27
YYGYO 0,69 0,51 0,58 0,68 0,48 0,27 0,66 0,32 0,18
TOASO 0,45 0,33 0,53 0,88 0,34 0,14 0,55 0,45 0,16
TTRAK 0,63 0,27 0,15 0,87 0,00 0,00 0,00 0,44 0,03
HURGZ 0,29 0,46 0,62 0,89 0,84 0,59 0,72 0,54 0,67
TUPRS 0,55 0,00 0,31 0,75 0,32 0,13 0,03 0,42 0,22
OTKAR 0,64 0,35 0,50 0,00 0,36 0,14 0,38 0,39 0,17
DENTA 0,63 0,35 0,54 0,60 0,44 0,25 0,65 0,38 0,22
AEFES 0,63 0,42 0,60 0,88 0,39 0,25 0,57 0,15 0,15
CCOLA 0,59 0,38 0,59 0,87 0,43 0,26 0,60 0,02 0,20
ARCLK 0,64 0,38 0,53 0,87 0,39 0,23 0,57 0,42 0,17
TAVHL 0,26 0,48 0,63 0,85 0,46 0,26 0,63 0,23 0,17
DOHOL 0,58 0,50 0,62 0,90 0,71 0,46 0,71 0,54 0,66
PETKM 0,70 0,27 0,52 0,78 0,42 0,28 0,66 0,29 0,22
LOGO 0,65 0,44 0,61 0,87 0,37 0,26 0,65 0,37 0,11
PRKAB 0,59 0,21 0,00 0,86 0,49 0,30 0,67 0,00 0,25
TTKOM 0,00 0,42 0,61 0,85 0,22 0,07 0,59 0,38 0,00
Agirhk 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11
Negatif Uzakhik Degerleri
Sirketler SDH ADH | DVDH HDDH ROA | ROE | HBK EIK NK/NS
DYHOL 0,15 0,06 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,20 0,00
VESTEL 0,07 0,22 0,24 0,06 0,57 0,76 0,06 0,00 0,68
YYGYO 0,01 0,00 0,05 0,22 0,62 0,83 0,08 041 0,76
TOASO 0,24 0,18 0,10 0,02 0,76 0,96 0,20 0,29 0,78
TTRAK 0,06 0,24 0,48 0,03 1,10 1,10 0,75 0,29 0,92
HURGZ 041 0,05 0,01 0,01 0,26 0,50 0,02 0,19 0,28
TUPRS 0,15 0,51 0,32 0,15 0,78 0,97 0,72 0,31 0,73
OTKAR 0,06 0,15 0,12 0,90 0,73 0,95 0,37 0,34 0,78
DENTA 0,07 0,16 0,09 0,29 0,66 0,84 0,09 0,36 0,73
AEFES 0,06 0,09 0,03 0,02 0,71 0,85 0,17 0,58 0,79
CCOLA 0,10 0,13 0,04 0,03 0,67 0,84 0,15 0,71 0,75
ARCLK 0,05 0,13 0,10 0,03 0,71 0,87 0,17 0,31 0,78
TAVHL 0,43 0,02 0,00 0,05 0,64 0,84 0,12 0,50 0,78
DOHOL 0,11 0,01 0,01 0,00 0,38 0,64 0,04 0,19 0,29
PETKM 0,00 0,24 0,11 0,12 0,67 0,82 0,09 0,45 0,73
LOGO 0,05 0,07 0,02 0,02 0,73 0,84 0,09 0,36 0,84
PRKAB 0,10 0,30 0,63 0,03 0,60 0,80 0,08 0,73 0,69
TTKOM 0,70 0,09 0,02 0,05 0,88 1,02 0,15 0,36 0,95
Agirhk 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11

Tablo 5’te agirliklandirilmis normalize edilmis karar matrisindeki degerler
ile ilgili kriterlerin agirliklarinin ¢carpimindan elde edilen maksimum ve minimum
ideal noktaya olan uzakliklar gosterilmektedir.
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Tablo 5: 2011 Yili Pozitif ve Negatif Uzaklik Degerleri

Agirhikh Pozitif Uzakhik Degerleri

Sirketler SDH | ADH | DVDH | HDDH | ROA | ROE | HBK FIK NK/NS d+

DYHOL 0,06 0,05 0,07 0,10 0,12 0,12 | 0,08 0,06 0,11 0,268
VESTEL 0,07 0,03 0,04 0,09 0,06 0,04 | 0,08 0,08 0,03 0,186
YYGYO 0,08 0,06 0,06 0,08 0,05 0,03 | 0,07 0,04 0,02 0,172
TOASO 0,05 0,04 0,06 0,10 004 | 002 | 0,06 0,05 0,02 0,158
TTRAK 0,07 0,03 0,02 0,10 0,00 0,00 | 0,00 0,05 0,00 0,134
HURGZ 0,03 0,05 0,07 0,10 0,09 0,07 | 0,08 0,06 0,07 0,216
TUPRS 0,06 0,00 0,03 0,08 0,04 | 001 | 0,00 0,05 0,02 0,127
OTKAR 0,07 0,04 0,06 0,00 004 | 002 | 0,04 0,04 0,02 0,125
DENTA 0,07 0,04 0,06 0,07 0,05 0,03 | 0,07 0,04 0,02 0,158
AEFES 0,07 0,05 0,07 0,10 004 | 003 | 0,06 0,02 0,02 0,168
CCOLA 0,07 0,04 0,07 0,10 0,05 0,03 | 0,07 0,00 0,02 0,167
ARCLK 0,07 0,04 0,06 0,10 004 | 003 | 0,06 0,05 0,02 0,169
TAVHL 0,03 0,05 0,07 0,09 0,05 0,03 | 0,07 0,03 0,02 0,164
DOHOL 0,06 0,06 0,07 0,10 0,08 0,05 | 0,08 0,06 0,07 0,214
PETKM 0,08 0,03 0,06 0,09 0,05 0,03 | 0,07 0,03 0,02 0,167
LOGO 0,07 0,05 0,07 0,10 0,04 | 003 | 0,07 0,04 0,01 0,177
PRKAB 0,07 0,02 0,00 0,10 0,05 0,03 | 0,07 0,00 0,03 0,156
TTKOM 0,00 0,05 0,07 0,09 0,02 0,01 | 0,07 0,04 0,00 0,149

Agirhikh Negatif Uzaklik Degerleri

Sirketler SDH | ADH | DVDH | HDDH | ROA | ROE | HBK EIK NK/NS d-

DYHOL 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,02 0,00 0,028
VESTEL 0,01 0,02 0,03 0,01 0,06 0,08 | 0,01 0,00 0,08 0,135
YYGYO 0,00 0,00 0,01 0,02 0,07 0,09 | 0,01 0,05 0,08 0,152
TOASO 0,03 0,02 0,01 0,00 0,08 0,11 | 0,02 0,03 0,09 0,170
TTRAK 0,01 0,03 0,05 0,00 0,12 0,12 | 0,08 0,03 0,10 0,227
HURGZ 0,05 0,01 0,00 0,00 0,03 0,06 | 0,00 0,02 0,03 0,086
TUPRS 0,02 0,06 0,04 0,02 0,09 0,11 | 0,08 0,03 0,08 0,195
OTKAR 0,01 0,02 0,01 0,10 0,08 0,11 | 0,04 0,04 0,09 0,197
DENTA 0,01 0,02 0,01 0,03 0,07 0,09 | 0,01 0,04 0,08 0,155
AEFES 0,01 0,01 0,00 0,00 0,08 0,09 | 0,02 0,06 0,09 0,166
CCOLA 0,01 0,01 0,00 0,00 0,07 0,09 | 0,02 0,08 0,08 0,167
ARCLK 0,01 0,01 0,01 0,00 0,08 0,10 | 0,02 0,03 0,09 0,158
TAVHL 0,05 0,00 0,00 0,01 0,07 0,09 | 0,01 0,06 0,09 0,164
DOHOL 0,01 0,00 0,00 0,00 0,04 | 007 | 0,00 0,02 0,03 0,093
PETKM 0,00 0,03 0,01 0,01 0,07 0,09 | 0,01 0,05 0,08 0,155
LOGO 0,01 0,01 0,00 0,00 0,08 0,09 | 0,01 0,04 0,09 0,160
PRKAB 0,01 0,03 0,07 0,00 0,07 0,09 | 0,01 0,08 0,08 0,176
TTKOM 0,08 0,01 0,00 0,01 0,10 0,11 | 0,02 0,04 0,11 0,204

Agirlikli pozitif ve negatif uzaklik degerleri belirlendikten sonra (d-) / ((d-) +
(d+)) formiilii kullanilarak TOPSIS puanlart (CC) hesaplanmistir. Tablo 6’da
sirketlerin TOPSIS yontemine gére hesaplanmis finansal performans puanlar ve
siralamalarinin yani sira kurumsal yonetim notlarina gore yapilan siralamalar da
gosterilmektedir.
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Tablo 6: Sirketlerin 2011 y1l1 TOPSIS Puanlar1 ve Siralamalari

Sirketler d+ d- cC Siralama (CC) | Siralama (KY)
DYHOL 0,27 0,03 0,10 18 2
VESTEL 0,19 0,13 0,42 15 5
YYGYO 0,17 0,15 0,47 14 8
TOASO 0,16 0,17 0,52 6 7
TTRAK 0,13 0,23 0,63 1 12
HURGZ 0,22 0,09 0,29 17 9
TUPRS 0,13 0,20 0,61 3 3
OTKAR 0,12 0,20 0,61 2 14
DENTA 0,16 0,15 0,49 10 18
AEFES 0,17 0,17 0,50 9 10
CCOLA 0,17 0,17 0,50 7 13
ARCLK 0,17 0,16 0,48 11 4
TAVHL 0,16 0,16 0,50 8 1
DOHOL 0,21 0,09 0,30 16 5
PETKM 0,17 0,15 0,48 12 11
LOGO 0,18 0,16 0,48 13 16
PRKAB 0,16 0,18 0,53 5 17
TTKOM 0,15 0,20 0,58 4 15

Tablo 7°de 2009, 2010 ve 2011 yillarina ait hesaplanan TOPSIS
puanlari, kurumsal yonetim notlart ve bu veriler dogrultusunda ortaya ¢ikan
siralamalar gosterilmektedir.

Tablo 7: TOPSIS Puanlari, Kurumsal Yo6netim Notlar1 ve Siralamalar

2009 2010 2011
Sirketler cc wy | Sua [ sira cc | ky | Sua Sira cc | ky | Sua | Swa
19193 ar (CC) == —_— CQ) — — (€C)

DYHOL 0,28 | 87,64 16 041 | 8738 16 0,10 | 88,76 18

VESTEL | 0,50 | 8338 11 0,51 | 84,02 9 042 | 8587 15

YYGYO 0,16 | 81,55 18 0,27 | 82,66 18 0,47 | 85,58 14

TOASO 0,57 | 82,37 4

TTRAK 053 | 81,21 9

HURGZ 0,34 | 8431 15 0,42 | 84,69 15 0,29 | 8554 17

TUPRS 0,67 | 8341 1 0,57 | 85,58 4 0,61 | 86,20 3

OTKAR 0,58 81,2 3 0,49 | 83,18 13 0,61 | 84,68 2

KY
2
9
13
0,53 | 84,17 6 8 0,52 | 85,83 6
12
5
3
11
18

DENTA 0,46 | 78,18 12 0,61 | 7891 2 0,49 | 80,60 10

KY
2
5
8
7

0,63 | 83,02 1 0,63 | 85,04 1 12
9
3
14
18
10

[HRY P PN N = = [ [ A
m\l.boomu‘om\‘c’uww’\’m@»ab".<|

AEFES 0,55 | 82,71 7 0,52 84 7 10 0,50 | 85,46 9

CCOLA 0,54 | 83,04 8 0,51 | 84,34 8 6 0,50 | 84,96 7 13
ARCLK 0,55 | 82,09 6 0,51 | 85,53 10 4 0,48 | 8591 11 4
TAVHL 057 | 83,34 5 0,53 | 90,35 5 1 0,50 | 90,96 8 1
DOHOL 0,37 | 82,64 14 0,50 | 842 12 7 0,30 | 85,87 16 5
PETKM 052 | 77,13 10 0,50 | 819 11 15 0,48 | 85,20 12 11
LOGO 0,18 | 80,53 17 032 | 81,71 17 16 048 | 82,61 13 16
PRKAB 0,44 | 77,59 13 0,47 | 80,79 14 17 0,53 | 81,50 5 17
TTKOM 0,66 | 80,11 2 0,60 | 82,66 3 13 0,58 | 83,73 4 15

2009 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan  puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yliksek olan sirket Tiipras Tiirkiye Petrol
Rafinerileri A.S. (CC:0,67)’dir. Bu sirketi Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (CC:0,66)
ve Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (CC:0,58) takip etmistir. Ayni yil
igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise sirasiyla Y&Y
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi (CC:0,16), Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S.
(CC:0,18) ve Dogan Yaym Holding (CC:0,28) olarak tespit edilmistir. 2009 yilinda
IMKB kurumsal yonetim endeksinde hesaplanan kurumsal ydnetim notlar1 ile
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TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar aracilifiyla belirlenen finansal
performanslar degerlendirildiginde, Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’nin
kurumsal yonetim notu (KY: 83,41) dogrultusunda analize dahil edilen 18 sirket
arasinda endekste 3. sirada yer aldig1 goriilmektedir. Bu baglamda 2009 yilinda en
iyi finansal performansa sahip olan bu sirketin kurumsal yonetim endeksinde de tist
siralarda yer aldigin1 sdylemek miimkiindiir. Ancak TOPSIS siralamasina gore 2.
ve 3. swralarda yer alan sirketler kurumsal yonetim endeksinde sirasiyla 15. ve 13.
siralarda yer almaktadir. Ayrica kurumsal yonetim endeksinde 2009 yilinda en
yiiksek nota sahip olan Dogan Yayimn Holding (KY: 87,64)’in en kétii 3. finansal
performans sahip oldugu, diger bir deyisle 18 sirket arasinda 16. sirada yer aldig
Tablo 7°de goriilmektedir. Sonug¢ olarak arastirmada, sirketlerin TOPSIS
yontemine gore belirlenen finansal performanslarinin, kurumsal yonetim notlari ile
ayni dogrultuda hareket etmedigini ve sirketlerin genel olarak kurumsal yonetim
basarilarinin  finansal performanslarina tam olarak yansimadigini sdylemek
miimkiindiir.

2010 yili baz alinarak degerlendirme yapilacak olursa, TOPSIS ydntemi
kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan
sirket Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (CC:0,63)’dir. Ayrica sirket, 2009
yilinda TOPSIS puanlarina gore finansal performans siralamasinda 9. Sirada yer
alirken, 2010 y1linda ilk siradadir. Bu sirketi Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi A.S.
(CC:0,61) ve Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (CC:0,60) takip etmistir. Ayni yil
igerisinde finansal performansi en diisiikk olan sirketler ise sirasiyla 2009 yilinda
oldugu gibi, 2010 yilinda da Y&Y Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (CC:0,27), Logo
Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. (CC:0,32) ve Dogan Yayn Holding (CC:0,41)
olarak tespit edilmistir. 2010 yilinda IMKB kurumsal y&netim endeksinde
hesaplanan kurumsal yonetim notlar1 ile TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan
puanlar aracilifiyla belirlenen finansal performanslar degerlendirildiginde, Tiirk
Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.’nin 2010’daki kurumsal yoOnetim notu
(KY:83,02), 2009 yilina gore artig gostermesine ragmen 2010 yilinda da ile
endekste 12.sirada yer almaktadir. Bu baglamda 2010 yilinda en iyi finansal
performansa sahip olan bu sirketin kurumsal yonetim endeksinde orta siralarda yer
aldigin1 sdylemek miimkiindiir. TOPSIS siralamasina gore 2. ve 3. siralarda yer
alan sirketler kurumsal yonetim endeksinde sirasiyla 18. ve 13. siralarda yer
almaktadir. Ayrica kurumsal yonetim endeksinde 2009 yilinda en yiiksek nota
sahip olan Dogan Yaymn Holding’in 2010 yilinda en yiiksek 2.kurumsal yonetim
notuna sahip oldugu goriilmektedir. Ancak sirket 2010°da bir 6nceki yilda oldugu
gibi TOPSIS puanlarma gore 18 sirket arasinda 16. sirada yer almustir.
Aragtirmada 2010 yilinda sirketlerin kurumsal yonetim Kkalitelerinin artmasia
karsin TOPSIS yontemine gore belirlenen finansal performanslarinin, kurumsal
yonetim notlar1 ile ayn1 dogrultuda hareket etmedigi agiktir.

2011 yili degerlendirilecek olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan
puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket 2010 yilinda
oldugu gibi Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (CC:0,63)’dir. Bu sirketi
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (CC:0,61) ve ¢ok az bir farkla Tiipras Tiirkiye
Petrol Rafinerileri A.S. (CC:0,61) takip etmistir. 2011 yili icerisinde finansal
performansi en diisiik olan sirketler ise sirasiyla Dogan Yayin Holding (CC:0,10),
Hiirriyet Gazetesi (CC:0,29) ve Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (CC:0,30)
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olarak tespit edilmistir. 2011 yilinda IMKB kurumsal yonetim endeksinde
hesaplanan kurumsal yonetim notlari ile TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan
puanlar araciligiyla belirlenen finansal performanslar degerlendirildiginde, Tiirk
Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.’nin 2011 ylindaki kurumsal yonetim notu
(KY:85,04) 2009 ve 2010 yillarina gore artis gdstermesine ragmen 2011 yilinda da
ile endekste 12. sirada yer almaktadir. Bu baglamda 2011 yilinda en iyi finansal
performansa sahip olan bu sirketin kurumsal yonetim endeksinde diger yillarda
oldugu gibi orta siralarda yer aldigini soylemek miimkiindiir. TOPSIS siralamasina
gore 2. ve 3. siralarda yer alan sirketler kurumsal yonetim endeksinde sirasiyla 14.
ve 3. siralarda yer almaktadir. Ayrica finansal performansa gore siralamada 16. ve
17. swralarda yer alan sirketlerinde kurumsal yonetim endeksinde orta ve tist
siralarda oldugu soylenebilir. Finansal performansi en diisiik olan Dogan Yayin
Holding’in 2010 yilinda oldugu gibi 2011 yilinda da en yiiksek 2. kurumsal
yonetim notuna sahip oldugu goriilmektedir. Ancak sirket 2011yilinda bir TOPSIS
puanlarina gore 18 sirket arasinda son sirada yer almistir. Arastirmada diger yillara
gore 2011 yilinda sirketlerin kurumsal yonetim kalitelerinin artmasina karsin
TOPSIS yontemine gore belirlenen finansal performanslarinin, kurumsal yonetim
notlart ile ayn1 dogrultuda hareket etmedigi yine sdylenebilir.

Asagidaki Grafik 1 ve Grafik 2°de, 2009-2011 doneminde analize dahil
edilen 18 sirketin kurumsal yonetim notlarimin ve TOPSIS finansal performans
puanlarmin yillar itibariyle gelisimi ayrica gosterilmektedir.

Grafik 1. 2009-2011 Kurumsal Yo6netim Notlari
95

90

85 — =

80

Kurumsal Yonetim Notu

75

70

@ 2009 | 87,64 | 83,38 | 81,55 | 82,37 | 81,21 | 84,31 | 8341 81,2 78,18 | 82,71 | 83,04 | 82,09 | 83,34 | 8264 | 77,13 | 80,53 | 77,59 | 80,11

DYHOL | VESTEL | YYGYO | TOASO | TTRAK | HURGZ | TUPRS | OTKAR | DENTA | AEFES | CCOLA | ARCLK | TAVHL | DOHOL | PETKM | LOGO | PRKAB | TTKOM

il 2010 | 87,8 84,02 | 82,66 | 84,17 | 83,02 | 84,69 | 8558 | 83,18 | 7891 84 84,34 | 85,53 | 90,35 84,2 81,9 81,71 | 80,79 | 82,66

2011 | 88,76 | 85,87 | 8558 | 85,83 | 8504 | 8554 86,2 84,68 80,6 85,46 | 84,96 | 8591 | 90,96 | 85,87 85,2 82,61 81,5 83,73
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Grafik 2. 2009-2011 TOPSIS Puanlari
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DYHOL | VESTEL | YYGYO | TOASO | TTRAK | HURGZ | TUPRS | OTKAR | DENTA | AEFES | CCOLA | ARCLK | TAVHL | DOHOL | PETKM | LOGO | PRKAB | TTKOM
——@—— 2009 | 0,28 05 0,6 | 057 | 053 | 034 | 067 | 058 | 046 | 055 | 054 | 055 | 057 | 037 | 052 | 0,18 | 0,44 | 0,66
~—@— 2010 | 0,41 | 051 | 027 | 053 | 063 | 042 | 057 | 0,49 | 061 | 052 | 051 | 051 | 0,53 05 05 032 | 047 06
2011 | 01 042 | 047 | 052 | 063 | 029 | 061 | 061 | 049 05 0,5 0,48 05 03 048 | 048 | 053 | 058

Kurumsal yonetim, sirketlerin sermayeyi ve insan kaynaklarini etkin bir
bigimde kullanmasina, etkin performans gostermesine, hedeflerine ulasmasina,
hukuki zorunluluklar1 ve toplumsal beklentileri yerine getirmesine yonelik, her
tiirli kanun, yonetmelik ve goniillii 6zel sektor uygulamalarini kapsamaktadir.
Kurumsal yonetim ilkelerini benimseyen ve kurumsal yonetim endeksinde yer alan
sirketler, ulusal ve uluslararasi piyasalarda rekabet avantajina sahip olabilmektedir.
Bu sirketlerin varliklarim1 = siirdiirebilmeleri icin finansal performanslarinin
Olciilmesi ve en dogru sekilde analiz edilmesi gerekmektedir.

Sirketlerin finansal performanslarinin 6l¢iilmesinde, degerlendirilmesinde ve
piyasa degerinin belirlenmesinde finansal oranlardan faydalanilmaktadir.
Sirketlerin oran analizi sonucundaki durumlart dogrultusunda, piyasadaki
varliklarint devam ettirebilme ve rakiplerine gore rekabet avantaji elde etmeleri s6z
konusu olabilmektedir. Finansal oranlar kullanilarak finansal performansin
belirlenmesinde kullanilan en yaygin yontemlerden biri de TOPSIS (Technique for
Order Preference by Similarity to Ideal Solution) ¢ok kriterli karar verme
yontemidir. Bu yontemde kriter olarak belirlenen ¢ok sayida finansal oran tek bir
puana doniistiiriilmekte ve sirketlerin finansal performanslar tespit edilmektedir.

Bu aragtirmada, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi’nde mali sektor
icerisinde yer alan banka ve sigorta sirketleri analiz dis1 birakilarak, 18 sirket 2009-
2011 yillann arasindaki finansal performanslari ve kurumsal yonetim notlari
gercevesinde  analiz  edilmistir.  Arastirmada bu  sirketlerin  finansal
performanslarmin ol¢iimii i¢in belirlenen degiskenler dogrultusunda TOPSIS
yontemi kullanilarak basar1 puanlarina ulasilmis ve elde edilen basar1 puanlar ile
kurumsal yo6netim notlar1 karsilagtirilarak —sirketler performanslarina gore
siralanmigtir. Analiz sonucunda, 2009 yilinda TOPSIS puanlamasina gore en
yiiksek finansal performansa sahip olan sirket Tiipras Turkiye Petrol Rafinerileri
A.S.’dir ve bu sirketi Tiirk Telekomiinikasyon A.S. ve Otokar Otobiis Karoseri
Sanayi A.S. takip etmistir. Aym yil igerisinde finansal performansi en diisiik olan
sirketler ise sirasiyla Y&Y Gayrimenkul Yatirim Ortakligi, Logo Yazilim Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Dogan Yayin Holding olarak tespit edilmistir.
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2010 yilinda ise finansal performansi en yiiksek olan sirket Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S.’dir. Bu sirketi Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi A.S. ve
Tirk Telekomiinikasyon A.S. takip etmistir. Ayni yil icerisinde finansal
performansi en diisiik olan sirketler ise sirasiyla 2009 yilindaki sirketler ile aynidir.
2011 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda
finansal performansi en yiiksek olan sirket 2010 yilinda oldugu gibi Tiirk Traktor
ve Ziraat Makineleri A.S.’dir. Bu sirketi Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. ve
cok az bir farkla Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. takip etmistir.

2011 yili igerisinde finansal performansi en diigiik olan sirketler ise sirasiyla
Dogan Yayin Holding, Hiirriyet Gazetesi ve Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
olarak tespit edilmistir. 2010 ve 2011 yillarinda finansal performansi en yiiksek
olan sirket Tiirk Traktér ve Ziraat Makineleri A.S.’dir. Bu sirket 2009 yilinda
TOPSIS siralamasinda 9. sirada yer almasina ragmen sonraki iki yilda ilk sirada
yer almistir. Bu baglamda incelenen donem itibariyle Tirk Traktdr ve Ziraat
Makineleri A.S. en fazla gelisim gosteren sirket iken en basarili sirketler ise donem
boyunca aldiklar1 TOPSIS puanlar1 ve siralamalar1 dogrultusunda Tiipras Tiirkiye
Petrol Rafinerileri A.S. ve Tirk Telekomiinikasyon A.S. olarak sdylenebilir.

Kurumsal yonetim endeksinde yer alan ve analize dahil edilen sirketlerin
kurumsal ydnetim notlari ve bu notlar dogrultusunda olusturulan siralamalar ile
TOPSIS yontemi kullanilarak belirlenen finansal performanslar arasinda pozitif bir
iligkinin s6z konusu olmadig1 agiktir. Yillar itibariyle TOPSIS puanlari, kurumsal
yOnetim notlar1 ve siralamalar1 géz oniine alindiginda, yiiksek finansal performans
notuna sahip olan ancak kurumsal yonetim endeksinde alt siralarda yer alan
sirketlerin oldugu tespit edilirken tersi durum da yine gegerli olmaktadir.
Sirketlerin kurumsal yonetim notlari ve TOPSIS yontemi kullanilarak belirlenen
finansal performanslar arasinda pozitif bir iliskinin s6z konusu olmamasinin bir
diger sebebi de kurumsal yonetim endeksinde yer alan notlarin farkh
derecelendirme kuruluslar tarafindan belirlenmesi yani ortak ve tek bir dlgiitiin
olmamasi olarak gosterilebilir. Bu durum da sirketlerin kurumsal yonetim notlari
ile finansal performans puanlarinin farklilagsmasina sebep olabilmektedir.

Kurumsal yonetim notunun belirlenmesinde ilgili kuruluslar tarafindan
standart bir Olgitiin  olusturulmasi, finansal performansin belirlenmesinde
olusturulan kriterlerin mali sektorii de kapsayacak sekilde hazirlanmasi, boylelikle
incelenen sirket sayisinin artmasi ve donem araliginin genisletilmesi, kurumsal
yonetim notlari ile finansal performans arasindaki iligkinin ortaya koyulmasinda
dikkat edilmesi gereken unsurlar olarak sonraki galigmalara yol gosterici nitelikte
olabilir.
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Lisansiistii  egitim,  ogrencilerin  akademik  kariyerlerini  ve  meslekte
uzmanlasmalarint etkileyen 6nemli kararlardan birisidir. Ogrenciler, lisansiistii egitimde
bilim dali se¢imi yaparken kendi ilgi ve yetenekleri dogrultusunda en fazla fayda
saglayacak bilim dalni segmek isterler. Bu ¢alismada da Siileyman Demirel Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali égrencilerinin bilim dali seciminde
dikkate aldiklart kriterler dogrultusunda en uygun bilim dalimin belirlenmesine
calisilmistir. Calismadaki bilim dali se¢iminde etkili olan kriterler; 6grenciye yonelik
kriterler, 6gretim tiyesine yonelik kriterler, bilim dalina yonelik kriterler ve diger etkenlere
yonelik kriterler olmak iizere 4 ana kriter belirlenmistir. ANP (Analitik Ag Siireci) teknigi
kullanilarak belirlenen kriterlerin agwrliklart hesaplanmig ve bilim dallarinda kayitl
ogrencilerin yapmig oldugu degerlendirmelerle alternatifler (muhasebe-finansman, yonetim
ve organizasyon, tiretim yonetimi ve sayisal yontemler, pazarlama ve kooperatif¢ilik bilim
dallary) TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution)
yontemiyle karsilagtirmali olarak degerlendirilerek en ¢ok tercih edilen bilim dali tespit
edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Cok Kriterli Karar Verme, Analitik Ag Siireci, TOPSIS

POSTGRADUATE DEPARTMENT SELECTION USING ANALYTIC
NETWORK PROCESS AND TOPSIS APPROACH

Abstract

Postgraduate education is one of the important decisions that affect academic
career and occupational specialization of students. Students prefer the most valuable
department based on their interest and abilities while selecting the postgraduate
department. In this study, it was aimed to select the most proper postgraduate department
for the students of Siileyman Demirel University, Institute of Social Sciences, Department of
Business Administration based on the factors that they consider. Four primary factors that
affect the department selection, which are student related, academic members related,
department related and other factors, have been used in this study. ANP (Analytical
Network Process) has been used to calculate the weights of the factors in order to compare
the alternative postgraduate departments (accounting-finance, management and
organizations, operations management and analytical methods, marketing, and
cooperatives) for the students to select the most preferred department using TOPSIS
(Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) approach.

Keywords: MulticriteriaDecision, Analytic Network Process, TOPSIS
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1. Giris

Lisansiistii egitimin, bilim alaninda yetkinlesme ve uzmanlagma agisindan
diinyada bir zorunluluk haline geldigi goriilmektedir. Lisansiistii egitimin isgiicii
piyasalart ve kendisi i¢in isgiicii hazirlayan egitim kurumlarindaki etkisi ve
amaglar1 bakimimdan 6nemi oldukga biiyiiktiir. Is yasaminda yerini almaya calisan
lisans mezunlari, gerek mezun sayisinin fazla olmasi gerekse daha farkli
yeteneklerle donanip uzmanlasmak istemelerinden dolay: lisansiistii egitimi tercih
etmektedirler. Lisans diizeyinde mezun sayisinin artmasi, bireyleri daha ileri egitim
diizeylerine ve daha farkli niteliklerle donanmaya yonlendirmektedir. Bu anlamda
lisanstistii 6gretim bireyin gelecekteki gelirini ve sosyal statiislinii artirmaya
yonelik yaptigi bir yatirim olarak goriilebilir.

Lisansiistii egitimin amaci, sadece bireyin kendisine yaptig1 yatirim olarak
degerlendirilmemelidir. Lisansiistii egitimin bireye sagladigi amaglari diginda, iilke
kalkinmast i¢in nitelikli insan giiciinii hazirlamak ve bu insan giiciinii hazirlayacak
Ogretim iiyeleri ile bilim insanlarini yetistirmek gibi amaclar1 da vardir. Lisansiistii
Ogretim toplumlarin gereksinim duydugu bilim insanini, arastirmacilari ve yiiksek
nitelikli insan giliciinii yetistirmek i¢in verilen programli bir egitimdir (Biilbiil,
2003:167-174). Lisansiistii egitimin se¢imi de ¢ok yonlii diigiiniilmesini gerektiren
cok kriterli karar vermeyi gerektirmektedir.

Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemleri, ¢ok sayida birbirinden
bagimsiz ve farkli sekillerde ifade edilen kriterleri dikkate alarak, en uygun
secenegin belirlenmesine yardimer olan yaklagimlardir (Ustasiileyman, 2009: 33).
CKKYV yontemleri basta; AHP (Analytic Hierarchy Process) ve ANP (Analytic
Network Process) olmak tizere, TOPSIS (Technique for Order Preference by
Similarity to Ideal Solution), ELECTRE (Elimination et Choix Traduisant la
Realite), PROMETHEE (Preference Ranking Organization Method for Enrichment
Evaluation), MAUT (Multiattribute Utility Theory), UTADIS (Utilities Additives
Discriminantes), GRA (Grey Relational Analysis), vb gibi farkli yontemlerden
olusmaktadir. Ozellikle son yillarda farkli CKKV yéntemleri kullanilarak farkli
alanlarda ¢ok sayida calisma yapilmistir (Pekkaya ve Colak, 2013:803). CKKV
yontemlerinin birbirlerine gdére bazi iistiinlikkleri bulunmaktadir. Bir problemin
¢Oziimiine baslamadan dnce hangi yontemin daha uygun oldugu belirlenmelidir. En
uygun yontem belirlenirken, karar verici problemin yapisina ve siirecin
ozelliklerine bakmalidir (Ers6z ve Kabak, 2010:99).

Cok kriterli karar verme yoOntemlerinden biri olan Analitik Ag Siireci
(Analytic Network Process - ANP) yontemi Thomas L. Saaty tarafindan
gelistirilmis olup, karar verme siirecinde kriterler arasindaki iligkileri dikkate alan
ve problemin tek bir yone bagl kalarak modelleme zorunlulugunu ortadan kaldiran
bir yontemdir. ANP yonteminde karar verme problemi bir ag yapisi ile
modellenmekte ve modelleme asamasindaki kriterler arasindaki bagimliliklar ve
ana kriter icindeki i¢ bagimliliklar dikkate alinmaktadir (Erséz ve Kabak,
2010:111).

Hwang ve Yoon’un (Hwang and Yoon, 1981) calismalar1 referans
gosterilerek Chen ve Hwang (Chen and Hwang, 1992) tarafindan ortaya konan
TOPSIS yontemi de ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biridir. Bu yontemin
kullanilmasiyla alternatifler, belirlenen kriterler dogrultusunda bu kriterlerin
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alabilecegi

maksimum ve

minimum  degerler

belirlenmesidir (Yurdakul ve i¢, 2003: 11).
Calismada kullanilan Analitik Ag Siireci ve TOPSIS yontemlerinin
kullanildig1 belli bash alanlar ve bu alanlardaki 6rnek uygulamalar asagidaki Tablo

1. ‘de verilmistir.

arasinda

ideal durumun

Tablo 1: Analitik Ag Siireci ve TOPSIS Yo6nteminin Kullanim Alan1 Ornekleri

ANALITIK AG
SURECIH
KULLANIM

ALANLARI

CALISMA
ORNEKLERI

TOPSIS
YONTEMININ
KULLANIM
ALANLARI

CALISMA ORNEKLERI

Kurulus Yeri Secimi
Problemleri

- Cheng, Liand Yu,
2005: 83-97,

- Ustasiileyman ve
Per¢in, 2007: 37-
55.

Kurulus Yeri Secimi
Problemleri

- Eleren ve Karagiil,
2007:280-295.

Tedarikei
Problemleri

Secimi

- Bayazit, 2006:
566-579,

- Gencer ve
Gilirpinar, 2007:
2475-2486,

- Jharkharia and
Shankar, 2007:
274-289,

- Gorener, 2009:
99-110

- Ozbek ve Eren,
2013: 95-113,

- Nakagawa and
Sekitani, 2004:
783-800,

-Sarkis and Talluri,
2002:18-28

Tedarikei
Problemleri

Secimi

- Jadidi, Hong, Firouzi,
Yusuff and Zulkifli,
2008:762-7609.

- |zadikhah, 2012:1-14.

- Shahroudi, Shafaei
andTonekabon,2012:123-
131.

Personel
Problemleri

Secimi

- Boran, Goztepe ve
Yavuz, 2008: 333-
338,

- Liao ve Chang,
2009: 52-63,

- Yazgan ve Ustiin,
2011: 1-12.

Personel
Problemleri

Secimi

- Matin, Fathi, Zarchi and
Azizollahi, 2011:1-13.

Stratejik Ortak

Secimi

- Wu, Shih and
Chan, 2009: 4646-
4653.

Strateji Secimi

- Gorener, 2012: 51-62.

Ar-Ge’ye Yonelik

Proje Secimi

- Meade and
Presley, 2002: 59-
66.

Robot Secimi

- Chu and Lin,2003:284-
29.

proje degerlemesi

- Lee and Kim,
2000: 367-382.

Proje Degerlemesi

- Dodangeh, Mojahed and
Yusuff,2009: 50-53.

- Sepehr and Zucca, 2012:
1137-1153.

- Saremi and, Montazer,
2008:8-15.

Karayolu
Tasimaciliginda

- lvanovic,
Grujic’lc’, Macura,

Yol Giivenliginin
Performansimin

- Bao, Ruan, Shen,
Hermans and Janssens,
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Proje Secimi Jovic” and Degerlendirilmesi 2012: 84-90.
Bojovic’, 2013: 22-
29.
Arazi  Degerlemesi | - Aragone’S- Firma - I¢ ve Yurdakul, 2008:
Problemleri Beltra’N., Aznar- Performanslarmin 125-140.
Bellver, Ferr1'S- Degerlendirilmesi - Ozer, Oztiirk ve Kaya,
On"Ate 2010: 233-260.
and Garci'A- -Demireli, 2010: 102-112.
Melo'N, 2008: 322- -Akyiiz, Bozdogan ve
339. Hantekin, 2011: 73-92.

-Ozgiiven, 2011: 151-162.
-Soba ve Eren, 2011: 23-

40.
- Yayar ve Baykara, 2012:
21-42.
Yazilim Se¢imi - Gorener, 2011: Borsada Stok | - Maikaew
97-110, Siralamasi andYanpirat,2012: 57-72.),

- Bast1 ve Boyar,
2012: 261-280.

Konut Isitma | - Erdogmus, Aras
Sisteminde ve Kog, 2006: 269-
Kullanilabilecek En | 279.

Uygun Yakitin

Degerlendirilmesi

Yar iletken | - Chung, Lee ve
Uriinlerin Pearn, 2005: 15-36.

Uretiminde En lyi
Karisim Oraninin
Belirlenmesi

Miiteahhit Se¢imi - Cheng ve Li,
2004: 1021-1032.

En  Uygun Ters | - Ravi, Shankar and
Lojistik Faaliyet | Tiwari, 2005: 327-

Seceneginin 356.
Belirlenmesi

Reklam Ajansmn | - Hsu and Kuo,
Secilmesi 2011: 48-58
Arag Se¢imi - Kabak ve Uyar,

2013: 115-125.

ANP ve TOPSIS yontemlerinin birlikte kullanildig1 ¢aligmalardan ise Ersoz,
Kabak ve Yilmaz, lisansiistii 6grencilerinin ders se¢iminde etkili olan kriterlerin
agirliklarint ANP yontemi ile belirlemisler ve alternatif dersler TOPSIS yontemi
kullanilarak siralanmistir (Ersdz, Kabak ve Yilmaz, 2011:227-249). Shyur ve Shih
calismalarinda tedarik¢i se¢im siirecini degerlendirmek i¢cin ANP ve TOPSIS
yontemlerini birlikte kullanmiglardir (Shyur and Shih, 2006:749-761). Azimi
vd.’leri de ¢aligmalarinda madencilik sektoriinde stratejilerin siralanmasinda ANP
ve TOPSIS yontemlerin birlikte kullanilmiglardir (Azimi, Chamzini, Fouladgar,
Zavadskas and Basiriazimi,2011:670-689).
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2. Analitik Ag Siireci

Analitik Ag Siireci (Analytic Network Process - ANP) sonlu sayida
alternatifi olan karar problemlerini, karan etkileyen kriterleri ve alternatifleri
hiyerarsik bir diizende ele alarak ¢bzen Analitik Hiyerarsi Siireci (Analytic
Hierarchy Process — AHP) yonteminin genellestirilmis halidir. Problemler her
zaman hiyerarsik bir yapiyla ifade edilemeyebilirler. Boyle problemlerde yer alan
kriterler ve alternatifler birbirleriyle karsilikli etkilesim halinde olabilirler. Bu
durumda, bilesenlerin agirliklarini (goreli 6nem vektorlerini) bulabilmek icin daha
karmasik bir silirecin analizi gerekmektedir. Analitik Ag Siireci bu tiir problemlerde
kullanilabilen bir tekniktir (Ustiin, Ozdemir ve Demirtas, 2005:3).

Hiyerarsinin en iistiinde bir amag ve altinda sirasiyla kriterler, alt kriterler ve
alternatifler bulunmaktadir. Hiyerarsik yapida ayni seviyedeki kriterler birbirinden
bagimsizdir, fakat gergek hayatta en dogru kararin verilebilmesi, karar problemine
ait kriterler arasindaki iliskilerin dikkate alinmasiyla miimkiindiir. Kararkriterleri
arasindaki iliskileri g6z Oniine alan ve tek bir yone bagl kalarak modelleme
zorunlulugunu ortadan kaldiran ANP, Thomas L.Saaty tarafindan 1980’de
gelistirilen ¢ok kriterli karar analizinde kullanilan analitik hiyerarsi siirecinin genel
bir bi¢imidir (Alptekin, 2010: 20).

Analitik Ag Siireci, AHP' den ¢ok daha kapsamli bir yontem olup karmagsik
karar verme problemlerine uygulanmaktadir. ANP, karar verme siirecini etkileyen
kriterler ve alt kriterler arasindaki her tiirlii bagimlilik ve geri beslemeyi sistematik
olarak ortaya koyma olanagi veren ilk metodolojidir (Bayazit, 2002: 15).

ANP yontemiyle AHP yontemi arasindaki en biiyilk fark ANP’ nin hem
karar noktalarinin hem de degerlendirme faktorlerinin birbirini etkilemesidir.
Ayrica ANP, sayisal faktorlerin ifade edilemedigi durumlarda da iyi bir
¢oziimleyicidir.(Yaralioglu, 2010: 53) Asagida Sekil 1’de ANP’ deki hiyerarsik
yap1 ve ag yapisi gorilmektedir.

HiYERARS] Al
Amag
Kriterler Kilme
(sevive)
Al Kriterler
Eletman

Sekil 1. Analitik Ag Siireci Hiyerarsisi ve Ag Yapist
Kaynak: Saaty and Vargas, 2006: 8
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ANP yontemi; finans, pazarlama, saglik, politik ve sosyal alan olmak {izere
karar verme ve tahmin yiirlitmeyi gerektiren bircok alanda kullanilirken uygulama
alan1 da giin gectik¢e artmaktadir (Aslan, 2005:15). ANP yonteminin uygulama
adimlan asagidaki sekilde 6zetlenmistir (Gorener, 2009:103):

Adim 1. Problemin Tamimlanmas: ve Modelin Kurulmasi: 11k asamada karar
problemi tanimlanmaktadir. Amag, ana kriterler, alt kriterler ve alternatifler net
bi¢imde ifade edilmektedir (Ers6z, Kabak ve Yilmaz, 2011:235).

Adim 2. Kriterlerarasi Etkilesimlerin Belirlenmesi: i¢ ve dis bagimliliklar ve
varsa kriterleraras1 geri bildirimler iliskilendirilmektedir.

Adim 3. Temel Karar Vericiler Arast Ikili Karsilastirma: Bu asamada, temel
karar vericiler altinda her bir boyut iginde ana kriterlerin ve alt kriterlerin ikili
karsilastirmalar1 yapilarak birbirlerine goére 6nem dereceleri hesaplanmaktadir
(Bingol, 2006:23).

ANP yonteminde de, AHP yonteminde oldugu gibi karar etkileyen kriterler
ikili karsilagtirmalara tabi tutulmakta ve bdylelikle kriterlerin 6nem agirliklar
belirlenmektedir. Karar vericiler ikili karsilastirmalarda seri sekilde bir takim
sorulara cevap vererek iki kriteri ayn1 zamanda karsilastirmakta ve bunlarin hedefe
olan katkilarini belirlemektedir (Meade and Sarkis, 1999:241-261’den aktaran
Dagdeviren, Donmez ve Kurt, 2006:249). ANP yonteminde de ikili karsilagtirma
matrislerinin  olusturulmast ve o©nem agirliklarinin  belirlenmesinde AHP
yonteminde oldugu gibi Saaty tarafindan 6nerilen ve Tablo 2.’de verilen 1-9 6nem
skalas1 kullanilmaktadir (Saaty, 1990:15).

Tablo 2: ikili Karsilastirmalarda Kullanilan Onem Skalasi

Onem Tanim Aciklama
Derecesi
1 Esit Onemde Iki kriterde esit derece dneme sahiptir.
3 Biraz Onemli Deneyimler ve yargilar bir kriteri digerine karsi biraz onemli
kilar.
5 Fazla Onemli Deneyimler ve yargilar bir digerini digerine kars1 giiglii sekilde
O6nemli kilmaktadir.
7 Cok Fazla Onemli Kriter digerine gore cok giiclii sekilde iistiindiir.
9 Son Derece Onemli Eldeki bilgiler ve deneyimler bir kriterin digerine gore ¢ok biiyiik
oranda {istiin oldugunu belirtmektedir.
2,468 Ara Onem | Ara rakamlar gerektiginde kullanilabilir.
Dereceleri

Kaynak: Saaty, 1990: 15

Adim 4. Elde Edilen Karsilastirma Matrislerinin Tutarliligi Arastirilir:
Uzmanlardan elde edilen puanlar bir karsilastirma matrisi olusturmak igin entegre
edilirler. Bu matrisin siitunlar1 normalize edildikten sonra elde edilen satir ortalama
degerleri her bir bilesenin agirligim gostermektedir. Ancak bu degerlerin kabul
edilebilmesi icin karsilagtirma matrisinin tutarli olmasi gerekmektedir (Bulut ve
Soylu, 2009:153).

Ikili karsilastirmalar bir matris seklinde yapilir ve bdylece kriterlerin
oncelik degerleri elde edilmis olur. Uzman destegi ile yapilan ikili
karsilagtirmalarin tutarli olup olmadig1 her bir matris i¢in tutarlilik oraninin (CR —
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Consistency Rate) hesaplanmasi ile bulunmaktadir. Yapilan ikili karsilagtirmalarin
tutarli olmast icin tutarlilik oraninin 0.10°a esit veya kiiclik olmas1 gerekmektedir.
Aksi takdirde karsilagtirmalar gozden gecirilmelidir (Ecer, A¢ikgdzoglu ve Yaman,
2009:192).

Adim 5. Siiper Matrisin Olusturulmast ve Analizi: Siiper matris, parcali bir
matris olup, buradaki her matris boliimii bir sistem i¢indeki iki kriter arasindaki
iliskiyi gostermektedir. Kriterlerin birbirleri {izerindeki uzun dénemli nispi etkisini
belirleyebilmek icin siiper matrisin kuvveti alinmaktadir. Onem agirliklarinin bir
noktada esitlenmesini saglamak i¢in siiper matrisin (2n+1). kuvveti aliir, burada n
rasgele secilmis biiyiik bir sayidir ve elde edilen yeni matris limit siiper matris
olarak isimlendirilmektedir (Gorener, 2009:103).

G G ees G
€€ ™" By a8ttt By Ehi€he " Cany
G :II r |
2| "ee
v Wiy Wi Win
€, | |
. .
we G Wy Wy %% Wy
. i [ . .
* L3 . (11} L]
e S . . .
e
a7 | Wy Wiz oo WNN|

Sekil 2: Siipermatris Genel Sekli
Kaynak: Saaty and Vargas, 2006: 10

Adim 6. En Iyi Alternatifin Segimi: Siiper matrisin kuvvetinin alinmasiyla
limit siiper matris elde edilmektedir. Limit siiper matristeki kriterlerin 6ncelik
degerleri ve en yiiksek 6nem derecesine sahip olan alternatifler belirlenmektedir
(Celik ve Murat, 2010: 34).

3. TOPSIS Yontemi

TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution)
yontemi ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biridir. ‘m’ sayida alternatifi ve
‘n’ sayida kriteri olan ¢ok amagli karar verme problemi n-boyutlu uzayda m
noktalar1 ile gosterilebilir. Hwang ve Yoon (Hwang and Yoon, 1981) TOPSIS
yontemini, ¢éziim alternatifinin pozitif-ideal ¢oziime en kisa mesafe ve negatif-
ideal ¢6zlime en uzak mesafe diislincesine gore olusturmuslardir. Daha sonralar1 bu
diisiince Zeleny (Zeleny, 1982) ve Hall (Hall, 1989) tarafindan da uygulanmis ve
Yoon (Yoon, 1987:277-286) ve Hwang, Lai ve Liu (Hwang, Lai andLiu, 1993:889-
899) tarafindan gelistirilmistir (Yoon and Hwang, 1995).

CKKV yontemlerinden biri olan TOPSIS yontemi; ekonomi- ydnetim
problemleri, veri taban1 se¢imi, muhasebe-finans, sermaye yatirimi, karar destek,
iretim, makro ekonomik planlama, pazarlama, {iriin tasarimi, pazarlama stratejisi,
planlama, portfoy secimi, risk analizi, bagvuru degerlendirmeleri, grup karar
verme, tesis yeri se¢imi, kaynak tahsisi, politika-Strateji, ulastirma, silah kontrolii,
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egitim, cevresel kararlar, saghk, kamu sektorii, pazar se¢imi, portfdy se¢imi,
bilgisayar ve bilgi se¢imi gibi alanlarda kullanilabilmektedir (Ozkan, 2007:124).

3.1. TOPSIS Yonteminin Asamalari
TOPSIS yontemi 6 adimdan olugmaktadir:

Adim1: Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi
Satirlarinda alternatifler siitunlarinda ise degerlendirme kriterleri yer alan
karar matrisi olusturulur. A karar matrisindeki aij , A matrisindeki i alternatifinin j

kriterine gore gercek degerini gdstermektedir (Rao, 444’den aktaran Ustasiileyman,
2009: 37).

A1 a5 A1
Az, Ass asn
A —
_aml am2 amn |

Adim 2: Normallestirilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmasu:

Karar matrisindeki her bir degerin bulundugu siitundaki degerlerin
kareleri toplammin karekokiine boliinerek matris normalize edilir
(Yurdakul, I¢, 2003: 12). Normallestirme islemi igin asagidaki formiil
kullanilir (Ergtil, 2010: 63-64).

r, =

IJ m
2
\/ > ag
k=1

R ile gosterilen standart karar matrisi asagidaki gibi ifade
edilmektedir.

rll r12 r1n
r-21 I‘-22 r-2n
R, =
_rml rm2 rmn _
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Adim 3: Agwrlikli Normallestirilmis Karar Matrisinin (V)
Olusturulmasu:
Oncelikle degerlendirme kriterlerine iliskin agirlik degerleri (w,)

belirlenir (Dumanoglu ve Ergiil,2010:106). Kriterlerin agirlik degerleri
toplami 1’e esittir.

anwi =1
i=1

Daha sonra R matrisinin her bir stitunundaki elemanlar ilgili w, degeri

ile carpilarak V matrisi (agirlikli normallestirilmis matris) olusturulur. V
matrisi asagida gosterilmistir.

Wl rll W2 r12 e Wn I’ln
W1r21 WZ r.22 Wn r.2n
v, =
| Wil Wl o Wil |

Degerlendirme kriterlerine iliskin agirliklar W1, Wo,.... Wnseklinde
belirlenir. Olusturulacak agirlikli normalize edilmis karar matrisi i¢in, R
matrisinin = stitunlarindaki degerler ilgili degerlendirme kriteri agirlik
degerleri ile ¢carpilarak V matrisinin siitunlar1 hesaplanmaktadir.

Adim 4: Ideal (A") ve Negatif Ideal (A ) Coziimlerin
Olusturulmasu:

Agrirliklandirilmig matriste (V) her bir siitundaki maksimum ve
minimum degerler tespit edilir (Oktiir, 2008: 57).

A =X X5 X ¥ (maksimum degerler)

A- ={ X7 X e X, -} (minimum degerler)

Adim 5: Ayrim élgiitlerinin Hesaplanmasi:
J alternatifin ideal ¢6ziimden uzakligi ideal ayirim (S) ve negatif

ideal ¢dziimden uzakligi Negatif Ideal Ayirim (S;), 4 ve 5 nolu
denklemden yararlanarak hesaplanir (Yaralioglu, 2010: 25).
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Adim 6: Ideal Coziime Goreli Yakinligin Hesaplanmast: Her bir alternatifin
goreceli siralamasi ve puani asagidaki formiil kullanilarak bulunurn(Diindar, 2005:
70).

. S, .

Ci = % 0 < Ci < 1

S; +§;

Alternatifler ideal ¢6ziime goreli yakinlik (C;") degerine gore siralanir

(Ustasiileyman, 2009: 38).

4. Bilimdah Seciminde ANP ve TOPSIS Yontemlerinin Uygulanmasi

Calismanin  amaci; Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Isletme Anabilim Dalinda yiiksek lisans yapacak ogrenciler icin en
uygun bilim dalinin belirlenmesidir. Bu amagla yiiksek lisans bilim dali se¢imini
etkileyen kriterlerin agirliklart ANP yontemi ile belirlenerek bilim dali degerleri ile
birlikte TOPSIS yonteminde degerlendirilerek &grenciler i¢in en iyi bilim dali
secilmistir. ANP yonteminin uygulanmasinda Super Decisions, TOPSIS
yonteminin uygulanmasinda ise Microsoft Office Excel 2007 programlari
kullanilmgtir.

Caligmada Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Isletme Anabilim Dalinda gérevli dgretim iiyeleri ve yiiksek lisans dgrencileri ile
yapilan goriismeler sonucunda bilim dali se¢iminietkileyen 4 ana kriter ve 20 alt
kriter belirlenmistir. Bilim dali se¢imini etkileyen ana kriterler ve alt kriterler;
ogretim iiyesine yonelik kriterler (6gretim tiyesinin tamdik olmasi, 6gretim tiyesinin
tavsiye etmesi, 6gretim tiyesiyle iletisimin kolay olmasi, 6gretim tiyelerinin ders
isleyis tarzi), 6grenciye yonelik kriterler (6grencinin ilgi alam, dgrencinin kisilik
ozellikleri, ogrencinin basari puani, 6grencinin sayisal ya da sozel alana ilgisi,
kariyer hedefi), bilim dalina yénelik kriterler (bilim dalimin gelecek vadetmesi,
bilim dalindaki dersler, bilim dalimin 6grenciye ¢ekici gelmesi, bilim dalinin kolay
vada zor olarak degerlendirilmesi, bilim dalimin kontenjan sayisimin fazla olmasi,
bilim dalimin popiileritesi) Ve diger etkenlere vonelik kriterler (arkadas tavsiyesi,
kadrolarin bos olmasi, iy diinyasina hitap etmesi, i hayatinda yiikselme imkani
sunmasi, is diinyasindaki degeri) seklinde belirlenmistir. Bilim dali alternatifleri
ise; Uretim Y&netimi ve Sayisal Yoéntemler (UYSY) Bilim dali, Muhasebe ve
Finansman (MF) Bilim dali, Yonetim ve Organizasyon (YO) Bilim dali, Pazarlama
(P) Bilim dali ve Kooperatif¢ilik (K) Bilim dali olarak belirlenmistir.
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Belirlenen kriter, alt kriter ve alternatifler dogrultusunda olusturulan anketler
her bilim dalindan 3 06grenci olmak iizere toplamda 15 kisilik bir gruba
uygulanmigtir. Her bilim dalindaki 3 &grenci se¢iminde; birinci 6grenci yiiksek
lisans yapan bir aragtirma gorevlisi, ikincisi hem yiiksek lisans yapan hem de is
hayatinda c¢alisan 6grenciye ve iigiinciisii de sadece yiiksek lisans yapan 6grenciden
olugmaktadir.

Asagida Sekil 3.’de en iyi bilim dali se¢imindeki mevcut kriterlerin, alt
kriterlerin ve alternatiflerin goriildiigii analitik ag siireci yapis1 verilmistir.
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Sekil 3: Modelin Analitik Ag Siireci Yapist

Olusturulan ANP modelindeki ikili karsilastirmalar yiiksek lisans
Ogrencilerine yaptirilarak, geometrik ortalamalar1 alinarak ortak bir gorlis elde
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edilmigtir. En iyi bilim dali se¢imini etkileyen ana kriterlerin ve alt kriterlerin
agirliklart ve kodlar1 Tablo 2.’de goriilmektedir. Tablo 3 incelendiginde
degerlendirmeye alinan dort ana kriterden en yiiksek agirliga sahip olan kriterin
ogrenciye yonelik kriterler (0,30603) oldugu goriilmektedir.

Tablo 3.’de gorildiigii gibi 6gretim iiyesine ait dort alt kriterden dgretim
ilyesinin ders isleyis tarzi (0,26061), 6grenciye yonelik bes alt kriterden 6grencinin
ilgi alan1 (0,21354), bilim dalina yonelik alt1 alt kriterden bilim dalinin gelecek vaat
etmesi kriteri (0,18788) ve diger etkenlere yonelik bes alt kriterden is diinyasinda
yiikselme imkani1 saglamasi (0,22330) en yliksek 6neme sahip alt kriterler olduklari
goriilmektedir.

Tablo 3: Kriterlerin ve Alt Kriterlerin Genel Agirliklart ve Kodlari

KRITERLER KOD YEREL GENEL
AGIRLIKLAR | AGIRLIKLAR
Ogr. Uyelerinin Ders X1 0,2606 0,0556
Isleyis Tarzi
Ogretim Uyesine Ogr. Uyesiyle lletisim | X2 0,2493 0,0532
Yonelik Kriteler Kolay Olmast
(0,2134) Ogr. Uyesinin Tanidik X3 0,2455 0,0524
Olmasi
Ogr. Uyesinin X4 0,2444 0,0521
Tavsiyesi
Kariyer Hedefi Y1 0,2170 0,0664
Ogrenciye Yonelik Ogrencinin Ilgi Alam Y2 0,2135 0,0653
Kriterler Ogrencinin Basari Y3 0,1970 0,0603
Puani
(0,3060) Ogrencinin Sayisal ya Y4 0,1938 0,0593
da Sozel Alana ilgisi
Ogrencinin Kisilik Y5 0,1785 0,0546
Ozellikleri
Bilim dalinin Gelecek Z1 0,1788 0,0505
vadetmesi
Bilim dahina Bilim dalinin Z2 0,1714 0,0461
Yonelik Kriterler Ogrenciye Cekici
Gelmesi
(0,2689) Bilim dalinin Z3 0,1636 0,0440
Popiileritesi
Bilim dalindaki Dersler Z4 0,1633 0,0439
Kontenjan Sayisinin Z5 0,1583 0,0425
Fazla Olmasi
Bilim dalinin  Kolay Z6 0,1554 0,0418
yada  Zor  Olarak
Degerlendirilmesi
Diger Etkenlere Is Diinyasinda T1 0,2233 0,0472
Yonelik Kriterler Yiikselme Imkani
Saglamasi
(0,2115) [s Diinyasma Hitap T2 0,2064 0,0436
Etmesi
is Diinyasindaki Degeri T3 0,2063 0,0436
Kadrolarin Bog Olmasi T4 0,1914 0,0405
Arkadag Tavsiyesi T5 0,1724 0,0364

Kiriterlerin genel agirliklart TOPSIS yonteminde kullanilacaktir. TOPSIS
yontemi daha once de belirtildigi gibi 6 asamada gergeklesmektedir.
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1. Adim: Karar Matrisinin Olusturulmasi

TOPSIS Yontemine gore ilk olarak asagidaki Tablo 4.’de goriilen karar
matrisinin olusturulmasi gerekmektedir Karar matrisi olustururken 6grencilerin her
bir kriter agisindan her bir bilim dalim1 degerlendirmesi sonucunda almig oldugu
degerler kullanilmustir.

Tablo 4: Karar Matrisi

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1
MF 3,7857 | 3,5000 | 3,4286 | 3,5000 | 3,4615 | 4,2143 | 3,7143 | 3,7857 | 3,6429 | 4,2857
YO 3,6923 | 3,6154 | 3,2308 | 3,2308 | 3,9231 | 3,6923 | 3,5385 | 3,6154 | 3,3846 | 4,2308
P 3,6154 | 3,6923 | 3,5385 | 3,1538 | 3,7693 | 3,9231 | 3,6154 | 3,7692 | 3,7692 | 3,8462
UYSY 4,3077 | 3,7500 | 3,6923 | 3,3333 | 4,2143 | 4,3846 | 3,8462 | 3,7692 | 3,7692 | 3,7692
K 3,0769 | 2,7692 | 2,6154 | 2,4615 | 3,1538 | 3,3077 | 3,3846 | 3,5385 | 3,2308 | 2,7692
W(agirhk) | 0,0556 0,0532 0,0524 0,0521 0,0664 0,0653 0,06031 | 0,0593 0,0546 0,6505

Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 T1 T2 T3 T4 T5
MF 3,9231 4,0000 3,5714 3,3571 3,1429 4,0714 4,0714 4,2143 3,2857 2,7857
YO 3,7692 3,6923 3,5385 3,2308 3,5385 3,9231 3,9231 3,8462 3,3077 2,9231
P 3,8462 3,3846 3,6923 3,0769 3,4615 4,0714 4,1538 4,0769 2,9231 2,8462
UYSY 3,6923 3,1538 3,6923 2,9231 3,0769 3,6154 3,5385 3,5385 3,0769 2,2308
K 3,0000 2,1538 2,9231 2,7692 3,5385 2,8462 2,7692 2,7692 2,9231 2,2308
W(agirhk | 0,6461 0,0440 0,0439 0,0425 0,0418 0,0472 0,0436 0,0436 0,0405 0,0364

2.Advm: Karar Matrisinin Normalize Edilmesi

TOPSIS Yontemine gore asagida Tablo 5.’de gosterilen karar matrisinin
normallestirilmesi ile uygulamaya baslanacaktir. Karar matrisindeki siitunlardaki
her bir degerin ilgili siitundaki biitiin degerlerin kareleri toplaminin karekokiine
boliinmesiyle karar matrisi normallestirilmis olur.

Tablo 5: Karar Matrisinin Normalize Edilme Asamasi

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1
MF 143 | 12,25 11,75 | 12,25 | 11,98 | 17,760 13,79 | 14,33 13,27 18,36
315 00 52 00 19 3 60 1 07 7?2
YO 13,6 | 13,07 1043 | 10,43 | 1539 | 13,633 12,52 | 13,07 11,45 17,89
330 11 80 80 07 0 09 11 55 96
P 130 | 13,63 12,52 | 9,946 | 14,20 | 15,390 13,07 | 14,20 14,20 14,79
711 30 09 4 76 7 11 68 68 32
UYSY 185 | 14,06 1363 | 11,11 17,76 | 19,224 | 14,79 | 14,20 14,20 14,20
562 25 30 08 03 7 32 68 68 68
K 946 | 7,668 | 6,840 | 6,058 | 9,946 | 10,940 11,45 | 12,52 10,43 | 7,668
73 4 3 9 4 8 55 09 80 4
Kareler 69,0 | 60,68 | 5518 | 49,80 | 69,28 | 76,949 | 6563 | 6833 | 6357 | 7293
Toplam 593 51 77 43 70 7 68 73 80 54
Kareko 831 | 7,790 | 7,428 | 7,057 | 8323 87720 8,101 | 8,266 | 7,973 | 8,540
k 01 0 8 2 8 ' 6 6 5 2
Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 T1 T2 T3 T4 T5
MF 153 | 16,00 12,75 | 11,27 9,877 | 16,576 16,57 | 17,76 10,79 | 7,760
907 00 48 01 8 29 62 03 58 1
YO 142 | 13,63 12,52 10,43 | 12,52 | 15,390 1539 | 14,79 10,94 | 8,544
068 30 09 80 09 7 07 32 08 5
P 147 | 11,45 13,63 | 9,467 11,98 | 16,576 1725 | 16,62 | 8544 | 8,100
932 55 30 3 19 2 40 11 5 8
UYSY 13,6 | 9,946 13,63 | 8544 | 9,467 | 13,071 1252 | 12,52 | 9,467 | 4,976
330 4 30 5 3 1 09 09 3 4
K 9,00 | 4638 | 8544 | 7,668 | 1252 | 81008 | 7,668 | 7,668 | 8544 | 4976

130




Akademik Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi / Journal of AcademicResearches and Studies
Y1l 5 - Say1 9 — Kasim 2013 / Volume 5 - Number 9 — November 2013

00 8 5 4 09 4 4 5 4
Kareler 67,0 | 5567 | 61,08 | 47,38 | 56,36 | 69,715 | 69,41 | 69,36 | 4829 | 34,35
Toplam 239 39 65 84 90 2 05 41 30 84
karekok | 8,18 | 7461 | 7,815 | 6,883 | 7,507 83495 8331 | 8328 | 6,949 | 5,861
68 4 7 9 9 ' 2 5 3 6

Tablo 6: Normalize Edilmis Matris

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1

MF 0,4555 | 0,4492 | 0,4615 | 0,4959 | 0,4158 | 0,4804 | 0,4584 | 0,4579 | 0,4568 | 0,5018

YO 0,4443 | 0,4641 | 0,4348 | 0,4578 | 0,4713 0,4209 | 0,4367 | 0,4373 | 0,4244 | 0,4953

P 0,4350 | 0,4739 | 0,4763 | 0,4468 | 0,4528 | 0,4472 | 0,4462 | 0,4559 | 0,4727 | 0,4503
UYSY | 05183 | 0,4813 | 0,4970 | 0,4723 | 0,5062 | 0,4998 | 0,4747 | 0,4559 | 0,4727 | 0,4413
K 0,3702 | 0,3554 | 0,3520 | 0,3487 | 0,3788 | 0,3770 | 0,4177 | 0,4280 | 0,4051 | 0,3242

Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 T1 T2 T3 T4 T5

MF 0,4791 | 0,5360 | 0,4569 | 0,4876 | 0,4186 | 0,4876 | 0,4886 | 0,5060 | 0,4728 | 0,4752

YO 0,4603 | 0,4948 | 0,4527 | 0,4693 | 0,4713 | 0,4698 | 0,4708 | 0,4618 | 0,4759 | 0,4986

P 0,4698 | 0,4536 | 0,4724 | 0,4469 | 0,4610 | 0,4876 | 0,4985 | 0,4895 | 0,4206 | 0,4855
UYSY | 04510 | 0,4226 | 0,4724 | 0,4246 | 0,4098 | 0,4330 | 0,4247 | 0,4248 | 0,4427 | 0,3805
K 0,3664 | 0,2886 | 0,3739 | 0,4022 | 0,4713 | 0,34088 | 0,3323 | 0,3324 | 0,4206 | 0,3805

3. Adim: Agwrhikli Karar Matrisinin Olusturulmasi
Normalize edilmis matris, kriterlerin agirlik katsayilart (W) ile
carpilarak agirliklandirilmis karar matrisi olusturulur. Kriterlerin agirlik
degerleri ANP modelinde yiiksek lisans 6grencileri tarafindan yapilan ikili
karsilagtirmalarin  geometrik ortalamasi alinarak bulunmustur. Asagida
Tablo 7.’dekriterlerin agirliklart goriilmektedir.

Tablo 7: Kriterlerin Agirliklar

Kriter Agirhk Kriter | Agirhik Kriter | Agirhik Kriter Agirhk
(W) (W) (W) (W)
X1 0,0556 Y1 0,0664 Z1 0,0505 T1 0,04724
X2 0,0532 Y2 0,0653 Z2 0,0461 T2 0,04367
X3 0,0524 Y3 0,0603 Z3 0,0440 T3 0,04366
X4 0,0521 Y4 0,0593 Z4 0,0439 T4 0,04050
Y5 0,0546 Z5 0,0425 T5 0,03647

Z6 0,0418

Tablo 8: Agirliklandirilmis Karar Matrisi

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1
MF 0,0253 | 0,0239 | 0,0241 | 0,0258 | 0,0276 | 0,0313 | 0,0276 | 0,0271 | 0,0249 | 0,0253
YO 0,0247 | 0,0246 | 0,0227 | 0,0238 | 0,0313 | 0,0275 | 0,0263 | 0,0259 | 0,0231 | 0,0250

P 0,0241 | 0,0252 | 0,0249 | 0,0233 | 0,0300 | 0,0292 | 0,0269 | 0,0270 | 0,0258 | 0,0227
UYSY | 0,0288 | 0,0256 | 0,0260 | 0,0246 | 0,0336 | 0,0326 | 0,0286 | 0,0270 | 0,0258 | 0,0223
K 0,0205 | 0,0189 | 0,0184 | 0,0181 | 0,0251 | 0,0246 | 0,0251 | 0,0253 | 0,0221 | 0,0163

Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 T1 T2 T3 T4 T5
MF 0,0220 | 0,0235 | 0,0200 | 0,0207 | 0,0175 | 0,0230 | 0,0213 | 0,0220 | 0,0191 | 0,0173
YO 0,0212 | 0,0217 | 0,0198 | 0,0199 | 0,0197 | 0,0221 | 0,0205 | 0,0201 | 0,0192 | 0,0181

P 0,0216 | 0,0199 | 0,0207 | 0,0190 | 0,0171 | 0,0230 | 0,0217 | 0,0213 | 0,0170 | 0,0177
UYSY | 0,0207 | 0,0186 | 0,0207 | 0,0180 | 0,0171 | 0,0204 | 0,0185 | 0,0185 | 0,0179 | 0,0138
K 0,0168 | 0,0127 | 0,0164 | 0,0171 | 0,0197 | 0,0161 | 0,0145 | 0,0145 | 0,0170 | 0,0138
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4. Adim: Pozitif ve Negatif Ideal Coziimlerin Belirlenmesi

Agirlikli karar matrisinde her kriterin ilgili siitunundan negatif ideal ¢6ziim
icin negatif ideal degerler (siitundaki en diisiik deger) secilerek, pozitif ideal ¢6ziim
icin de pozitif ideal degerler (siitundaki en yiiksek deger) belirlenir. Asagidaki
Tablo 9.°da her bir kriter i¢in pozitif ve negatif ideal ¢oziim setleri
gosterilmektedir.

Tablo 9:Pozitif ve Negatif Ideal Coziim Setleri

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1
S ]0,0205 | 0,0189 | 0,0184 | 0,0181 | 0,0251 | 0,0246 | 0,0251 | 0,0253 | 0,0221 | 0,0163
S* | 0,0288 | 0,0256 | 0,0260 | 0,0258 | 0,0336 | 0,0326 | 0,0286 | 0,0271 | 0,0258 | 0,0253
Z2 Z3 Z4 Z5 Z6 T1 T2 T3 T4 T5
S |0,0168 | 0,0127 | 0,0164 | 0,0171 | 0,0171 | 0,0161 | 0,0145 | 0,0145 | 0,0170 | 0,0138
S* | 0,0220 | 0,0235 | 0,0207 | 0,0207 | 0,0197 | 0,0230 | 0,0221 | 0,0213 | 0,0192 | 0,0181

5. Adum: Ayirim Olciitlerinin Hesaplanmast

Her kritere ait olan siitundaki degerlerden pozitif ideal ve negatif ideal
degerler cikarilarak sirasiyla pozitif ve negatif ideal ¢oziime uzaklik degerleri
belirlenir.

Tablo 10:Pozitif ideal Céziime Uzaklik Degerleri

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1 Z2 Z3
MFE | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1 0,0001 | 00001 | 01 01
YO 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1 0,0001 | 00001 | 01 01
0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
2 1 1 1 1 1 1 1 0,0001 | 00001 | 01 01
UYS | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
Y 1 1 1 1 1 1 1 1 0,0001 | 00001 | 01 01
K 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1 0,0001 | 00001 | 01 01
Topla | Karek
Z4 75 Z6 T1 T2 T3 T4 T5 m ok S
MF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 S
01 01 01 01 01 01 01 01 1 0,0080
YO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 S
01 01 01 01 01 01 01 01 1 0,0092
P 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 S3
01 01 01 01 01 01 01 01 1 0,0095
UYs | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 Sy
Y 01 01 01 01 01 01 01 01 1 0,0098
K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 Ss
01 01 01 01 01 01 01 01 8 0,0286
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Tablo 11: Negatif Ideal Coziime Uzaklik Degerleri

X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Z1 Z2 | Z3
MF 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 [ 0,000 [ 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1] 00001 | 0,0001 01 01
YO 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 [ 0,000 [ 0000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1] 00001 | 0,0001 01 01
0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 [ 0,000 [ 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1] 00001 | 0,0001 01 01
UYS | 0,000 | 0000 | 0000 | 0,000 | 0000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
Y 1 1 1 1 1 1 1 1] 00001 | 0,0001 01 01
K 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 [ 0,000 [ 0000 | 0,000 | 0,000 0,00 | 0,00
1 1 1 1 1 1 1 1] 00001 | 0,0001 01 01
Z4 Z5 Z6 T1 T2 T3 T4 T5 Topla | Karek S
m ok
MF 000 | 000 | 000 | 000| 000 | 000/ 000/ 0,00 | 0000
01 01 01 01 01 01 01 01 6 | 00250 | S;
YO 000 | 000 | 000 | 000| 000 | 000]| 000/ 0,00 | 0000
01 01 01 01 01 01 01 01 41 00219 | S,
P 000 | 000 | 000 | 000]| 000 | 000/ 000/ 000 | 0000
01 01 01 01 01 01 01 01 4] 00220 | Ss
Uys | 000 | 000 | 000| 000| 000| 000 000 | 000 | 0,000
Y 01 01 01 01 01 01 01 01 5] 00230 | S,
K 000 | 000 | 000 | 000| 000 | 000]| 000/ 0,00 | 0000
01 01 01 01 01 01 01 01 1] 00025 | Ss

6. Adum: Ideal Ciziime Goreli Yakinhgin Hesaplanmast
Ideal ¢bziime gore yakinligin hesaplanmasinda ise; her bir alternatif degeri

icin negatif ideal ¢6ziim degerini, kendi degeri ve ayni alternatifin pozitif ideal
¢Oziim degerinin toplamina boliinmesiyle bulunmustur.

*

S;

Tablo 12: ideal Céziim Tablosu

C*
C™*1Muhasebe ve Finansman = 0,0250/ ( 0,0250 + 0,0080) 0,75710
C*2Yinetim ve organizasyon = 0,0219 / (0,0219 + 0,0092) 0,70314
C*3pazarlama = 0,0220/ (0,0220 + 0,0095) |0,69724
C* 4iretim Yinetimi ve Sayisal Yontemler = 0,0230 / (0,0230 + 0,0098) 0,70131
C*5Kooperatifilik = 0,0025 / (0,0025 + 0,0286) | 0,08221

Sonug olarak; Tablo 12.’de de goriildiigii gibi TOPSIS yontemini kullanarak

yapilan bu calismada Isletme Anabilim dalini olusturan bilim dallarindan
Muhasebe- Finansman bilim dalinin en ¢ok tercih edilen ve 6grenciler igin en
uygun bilim dali oldugu sonucuna varilmigtir. Daha sonra sirasiyla; Yonetim ve
Pazarlama ve

Organizasyon,

Uretim  Y6netimi
Kooperatifcilik seklinde siralandigr goriillmektedir.
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5. Sonug ve Degerlendirme

Bilim dali se¢imi lisansiistii 6grencilerin egitimi i¢in 6nemli bir etkendir.
Ogrenciler lisans egitimlerini tamamladiktan sonra lisansiistii egitime devam etmek
isterlerse sececekleri anabilim dali hayatlarinin geri kalan kisminda kendilerine yon
belirlemelerine yardimci olacaktir. Kendi alanlarinda uzmanlasmak, akademisyen
olmak, 6zel sektore yonelmek vb. amaglar dogrultusunda yapacaklari lisansiistii
egitimde yonelecekleri bilim dali (muhasebe - finansman, iiretim yonetimi ve
sayisal yontemler, kooperatif¢ilik, pazarlama, yonetim ve organizasyon) oldukca
onem teskil etmektedir. Bu ¢aligmada lisansiistli egitim goren isletme anabilim dali
Ogrencilerinin bilim dal1 segerken hangi kriterleri gbz 6niinde bulundurduklarini,
gelecege yonelik planlarinda neleri hedefledikleri ortaya konmustur.

Calismada ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden ANP (Analitik Ag
Siireci) yontemi kullanilarak kriterlerin agirliklari Super Decision programinda
belirlenmistir. Programdan elde edilen agirliklara gore en iyi ana kriter, ‘68renciye
yonelik kriter’ olarak belirlenmistir. Bdylece 6grencilerin lisansiistii egitimde bilim
dali segerken daha c¢ok kendi ilgi alanlari, basar1 puanlari, kisilik 6zellikleri vb.
kriterleri baz aldiklar1 ortaya cikmustir. Ayrica programdan elde edilen alt
kriterlerin agirliklar1 ile kriterlerin her bir bilim dali agisindan aldigi degerler
TOPSIS yontemi ile Microsoft Excell programi kullanilarak degerlendirilmistir.
Sonuca gore alternatifler en gok tercih edilen bilim dalindan en az tercih edilen
bilim dalina gore siralanmistir. Yapilan analizde en ¢ok tercih edilen bilim dalinin
muhasebe - finansman oldugu ortaya ¢ikmustir.
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TURKIYE’DE DOViZ KURLARINDAKI DEGISME iLE
ENFLASYON ARASINDAKI ILISKI (1983-2012)
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Celal Bayar Universitesi, [IBF, Ekonometri Boliimii

(04

Tiirkiye, 1970’lerin sonlarindan giiniimiize kadar yasanan krizlere ve olumsuz
geligsmelere bagli olarak yiiksek ve kronik bir enflasyon siireci yasayan ve bununla
miicadele etmeye c¢alisan bir iilkedir. Ekonomide istikrarin saglanabilmesi ve
stirdiiriilebilmesi i¢in, dnemli olan olgulardan birisi, diisiik oranli enflasyonun gegerli
olabilecegi bir ekonomi politikasinin benimsenmesidir. Doviz piyasalarindaki istikrarsizitk
sonucu, ulusal ya da uluslararasi yasanan krizler iilkelerin refah diizeylerini olumsuz
etkilemistir. Ayrica, doviz kurlarindaki artis ithalata dayali sektorlerdeki maliyetlere
yansiyarak, yurtici fiyatlart etkilemektedir. Dolayisiyla, doviz kurlarindaki bir artisin,
enflasyonu da arttirdigint soylemek miimkiindiir. Bu nedenle ¢alismadaki amacimiz; doviz
kurlarindaki degisimin enflasyon tizerindeki etkisinin incelenmesidir. Bunun i¢in, 1983-
2012 arasi reel efektif doviz kuru ve TUFE verileri kullamlarak zaman serisi ile ¢calisilmig
ve sonuglar yorumlanmistir. Calismamin sonucunda, TUFE ile reel efektif déviz kuru
araswnda ¢ift yonlii bir iligki bulunmugtur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Déviz Kuru, Zaman Serileri, Egbiitiinlesme Analizi,
Granger Nedensellik Testi.

THE CORRELATION BETWEEN THE INFLATION AND THE
CHANGE IN FOREIGN EXCHANGE RATES IN TURKEY (1983-2012)

Abstract

Turkey is a country is a country which has experienced high and chronic inflation
period and tried to cope with it since the late 70’s on account of several crisis and negative
incidents. To provide the stability and sustainability of the economy is important, one of the
cases, the current low rate of inflation may be the adoption of an economic policy.
Instability in the foreign exchange markets, resulting in a negative impact on the national
or international levels of prosperity to countries in crises. Besides, fluctuations in foreign
exchange rates affect domestic prices by increasing the costs of import sectors. Thus, it is
possible to claim that an increase in foreign exchange rates makes the inflation go up.
Therefore, the aim of this study is to analyze the effect of foreign exchange rate fluctuation
on the inflation. So as to achieve this, by using real effective exchange rates between 1983-
2012 and consumer price index data, time series have been studied and then the results
have been interpreted. As result of the study, it is obtained that there is a two-way directed
realitionships between consumer price index data and real effective exchange rates.

Key Words: Inflation, Exchange Rate, Time Series, Co-integration Analysis,
Granger Causality Test.
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1.Giris

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artislar olarak ifade edilen enflasyon,
Tirkiye’de 1970’li yillardan itibaren yiiksek ve kronik olarak yasanmaya
baslamistir. Gegmisten giinlimiize kadar enflasyonla miicadelede ¢esitli politikalar
uygulanmasina karsin, enflasyon ekonomide var olan ve olmaya devam edecek
olan 6nemli bir problemdir. Yiiksek ve siirekli enflasyon toplum ve ekonomi
tizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Bu durum iilkenin, uzun donemli kararlar
almasim1 engellemekte ve ayrica sosyal yapiyr ve rekabet giiciinii de olumsuz
etkilemektedir. 1980’lerin basinda yiiksek enflasyonu 6nlemek ve yasanan doviz
krizini asabilmek i¢in 24 Ocak 1980 kararlariyla, Tiirkiye’de disa agilma siirecine
girilmistir. Ayrica, enflasyonun dis rekabet {izerindeki olumsuz etkisini azaltmak
ve toplumun beklentilerine uyum saglamak i¢in nominal doviz kurlarinda giinliik
ayarlamalar yapilmistir. 1981 yilinda giinliik kur ilan1 yoluyla yonlendirilmis esnek
kur sistemi benimsenmistir. 1994 Krizi’nden sonra, 5 Nisan 1994'te ekonomik
istikrar programi agiklanmistir. Uygulamaya konulan istikrar programiyla, 5 Nisan
1994 tarihinden itibaren kurlar, Merkez Bankasi tarafindan her ay belirlenecek bir
band igerisinde serbest olarak dalgalanmaya birakilmistir. Kasim 2000 ve Subat
2001 krizinden sonra Mayis 2001°de “Gilglii Ekonomiye Gegis” programi ile
enflasyon tek haneli rakamlara indirilebilmis, ancak hedeflenen diizeye gelmesi
saglanamamistir. 2006 yilinda baglanan “Enflasyon Hedeflemesi” programi daha
ilk yilda beklenen hedefe ulagamamistir. 2008 yilinda yasanan Kiiresel Finansal
Kriz’de enflasyonu arttiran bir bagka olay olmustur.

Iki ulusal para birimi arasindaki degisim orani olarak ifade edilen doviz
kuru, ekonomide yer tutan Onemli bir diger kavramdir. Gelismekte olan
ekonomilerin isleyisinde doviz kuru ile enflasyon arasindaki iligki biiyiik bir 6neme
sahiptir. Bu ekonomilerde doviz kurunda meydana gelen degismeler fiyatlari
onemli Olcilide etkiler. Dovizin fiyati yerli para birimi cinsinden arttiginda fiyatlar
genel diizeyi de artacaktir. Buna karsilik dovizin fiyati diistigiinde, baska bir
ifadeyle yerli para biriminin degeri arttiginda fiyatlar genel diizeyi diisme seyrine
girecektir. Ayrica, gelismekte olan iilkeler gerekli iiretimi yapabilmek i¢in ithalat
yapmak zorundadirlar. Bu yiizden, déviz kurlarinda meydana gelecek bir degisme
ithal edilen drilinlerin de fiyattim degistirecegi i¢in {iretim maliyetlerini
etkileyecektir. Bu nedenle, doviz kuru ile enflasyon arasinda ¢ok siki bir iliskinin
oldugunu séylemek miimkiindiir.

Calismada, oncelikli olarak doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi
gosteren bir literatiirtaramas1 yapilmistir. Konu ile ilgili teorik agiklamalar
yapildiktan sonra, ¢aligmada kullanilanekonometrik yontemler ile veri setleri
tanimlanmustir. Calismanin literatiire katkisi, 1983-2012 dénemine iliskin veriler
kullanilarak, zaman serileri analizi ile Tiirkiye’de doviz kuru ile enflasyon arasinda
nasil bir iliski oldugunu ortaya koymaktir.

2.Literatiir

Acik ekonomilerde, doviz kuru ile enflasyon arasindaki iliski son
donemlerde ekonomistlerin en fazla ilgilendigi ve {lizerinde arastirma yaptigi
konulardan birisi olmustur. Bu nedenle uygulamaya ge¢meden Once bir literatiir
taramasi yapacagiz.
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Koldhy-Sohrabian (1990) ABD’nin dis ticaretinde onemli yer tutan
Almanya, Kanada ve Japonya’y1 kapsayan ekonometrik ¢aligmada uyguladiklari
Granger nedensellik analizinde Kanada hari¢ 6teki iilkeler icin fiyatlar genel diizeyi
ile doviz kuru arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi (feedback) bulmustur.

Onis ve Ozmucur, (1990) yaptiklar calismalarinda; Tiirkiye'de 1980 sonrasi
dénemde doviz kuru, fiyatlar genel diizeyi ve para arz1 arasindaki iliskiyi ele alarak
doviz kurlarindan fiyatlara dogru bir kisir dongii olup olmadigini arastirmiglardir.
En Kiigiik Kareler Yontemi (EKKY) ile yapilan ¢aligmada Ocak 1981 ve Aralik
1987 arasindaki aylik veriler kullanilmistir. Dort degiskenli Vektor Otoregresif
Modeli’nin (Vector Autoregression Model-VAR ) sonuglar1 sunulmus ve analiz
edilmistir. VAR modelinde ise Ocak 1979-Aralik 1987 arasindaki 108 gdzlem
degeri kullanilmigtir. VAR modelinin sonuglari Tiirkiye ekonomisinde 1980
sonrasinda enflasyonun agiklanmasinda kisir dongii hipotezini destekler
niteliktedir. Doviz kuru devaliiasyonunun giiglii etkisi ve parasal tabanin igsel
olarak belirlenmesi 6nemli sonuglardir.

Ulengin (1995) calismasinda; Tiirkiye ekonomisinde temel makro
degiskenler arasindaki nedensellik testlerinin sonucglarini incelemis ve nasil bir
nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmistir. Nedensellik iligkilerinin testi igin
1981-1992 donemine ait c¢eyreklik verileri kullanmis ve besli bir otoregresyon
modeli kurmustur. Calismada kullanilan degiskenler; rezerv para, para arzi,
enflasyon, doviz kuru ve {iretimdir. Uygulanan Granger Nedensellik Testi
sonucunda biit¢e agig1 ile rezerv para, rezerv para ile dolar kuru ve dolar kuru ile
enflasyon arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Terzi ve Zengin (1996), Tirkiye’de kur ve enflasyon arasindaki iliskiyi
ekonometrik yonden inceleyen calismada, TL’nin dolar karsisindaki degerini
etkileyen faktoriin yurtigi fiyatlar genel diizeyi oldugu baska bir ifadeyle, gercekte
yurtici faktorlerden enflasyonun TL/$ kurunu belirlemede etkili oldugunu
belirlemektedir. Ayrica c¢alismada, Esbiitiinlesme Testleri ile enflasyon ve kur
arasinda uzun donemli bir iliski oldugu belirlenmistir.

Altinay (1996); 1981: 05 ve 1994:06 arasi aylik verileri kullanarak bir
nedensellik arastirmasi yapmustir. Calismasinda, Tiirkiye'de kontrollii dalgali doviz
kuru rejimi uygulandigi donemde Toptan Egya Fiyat Endeksi (TEFE), Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE) ve doviz kuru (TL/$) serilerine nedensellik testi
uygulanmustir. Serilerin duraganligini testi i¢in Gelistirilmis Dickey-Fuller (GDF)
testi yapilmistir. Nedensellik testi 1981:05-1988:12, 1989:01-1993.12, 1981:05-
1993:12, ve 1989:01-1994:06 seklinde dort donem i¢in yapilmistir. Sonuglara gore,
1981-1993 yillar1 arasinda nedenselligin yénii fiyat diizeyinden (TEFE, TUFE)
doviz kuruna dogrudur ve doviz kuru SGP'ye gore sekillenmektedir. 1994 yilinin
ilk 6 ay1 érneklem donemine dahil edildiginde déviz kuru ve TUFE arasinda bir
geri besleme etkisi (¢ift yonlii nedensellik) oldugu bulunmustur. Buna karsilik
1989:01-1993:12 arasinda fiyatlar diizeyinden doéviz kuruna tek yonlii bir
nedensellik vardir.

Fisunoglu ve Cabuk (1997), siirekli ve diisiikk oranli devaliiasyonun
enflasyon iizerindeki etkisini Tiirkiye i¢in incelemistir. Caligmada kurulan modelde
enflasyon, yurt i¢i fiyatlarin degisme orani, fiyat beklentilerindeki degisme orani,
para arzinin degisme orani, reel GSYIH'nin degisme oranu, ithalatin yabanci paralar
cinsinden degisme orami ve tartili reel efektif kurdaki degisme oraninin bir
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fonksiyonu olarak alinmistir. Calismada, Ocak 1987-Mart 1997 donemini kapsayan
aylik veriler kullanilmig, 122 aylik gbzlem kapsanmistir. Modelde yer alan
degiskenlerin gecikmeli degerlerini iceren genel dinamik model Ongoriilmiistiir.
Calismada kullanilan model, Bautista (1980) modelinin Tiirkiye i¢in zaman serisi
uygulanmis seklidir. Modelin sabit parametresi digindaki tiim parametreleri
istatistiksel olarak anlamli c¢ikmistir. Buna gore, beklenen enflasyon ve para
arzindaki artiglarm enflasyonu arttirdig1, 6te yandan GSYIH, ithalat ve Tartili Reel
Efektif Kurdaki (TERK) artiglarin ise enflasyonu azaltici etkide bulundugu
goriilmektedir. Calisma Siirekli Diisiik Oranli Devaliiasyonlarin (SDOD) enflasyon
orani lizerinde azaltici bir etkiye sahip oldugu sonucunu ortaya koymustur.
Incelenen dénemde enflasyonun en biiyiik nedeninin enflasyon beklentisi ve para
arzi artislar1 oldugu da goriilmiistiir.

Mec. Carty (1999), doviz kurlarinin ve ithalat fiyatlarinin yurt i¢ci TEFE ve
TUFE iizerindeki etkilerini secilmis endiistri iilkeleri i¢in incelemistir. Calismada
1976:01, 1998:04 aras1 geyreklik veriler kullanilmistir. Etki tepki fonksiyonlar ve
varyans ayristirmasi, doviz kuru ve ithalat fiyat soklarmin 6rnek iilkelerin ¢cogunda,
ozellikle de daha genis ekonomilerde, yurt i¢i enflasyon iizerinde sade bir etkiye
sahip oldugunu gostermistir. Model alt1 degiskenli VAR modelini igermektedir. Bu
degiskenler sunlardir; petrol fiyatlar1 enflasyonu, output gap, doviz kuru degisimi,
ithalat fiyat enflasyonu, toptan esya fiyat enflasyonu, tiiketici fiyat enflasyonudur.

Mihaljek ve Klau (2001); Tiirkiye'yi de kapsayan 13 {ilkenin piyasa
ekonomisinde, doviz kurlarindaki degisimlerin ve ithalat fiyatlarindaki
degismelerin yurt i¢i enflasyona yansimasini incelemislerdir. Calismada 1995:2-
2000:4 arasindaki c¢eyreklik veriler kullanilmig, Granger Nedensellik Testi
yapilmigtir. Katsayilarin beklenen isaretleri pozitiftir. Bagimli degisken olarak
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) alinmis, bagimsiz degiskenler olarak ise TUFE'nin
bir donem geciktirilmisi, ithalat fiyatlari, nominal doviz kuru ve output-gap
almmustir. Bu ¢alisma sonucunda, nominal déviz kurundaki degisimin enflasyonla
olan iligkisinin ithalat fiyatlarindaki degisim ile enflasyon arasindaki iliskiden daha
giiclii bir iliski icinde oldugu bulunmustur. 13 iilkenin dordiinde esneklikler
aynidir, ikisinde ithalat fiyat esnekligi daha yiiksektir, yedisinde ise nominal déviz
kuru esnekligi daha yiiksektir.

Leigh ve Rossi (2002), VAR modelini kullanarak, Tirkiye'de doviz
kurlarindaki degisimin fiyatlar tizerindeki etkisini arastirmislardir. Caligmada Ocak
1994-Nisan 2002 arasindaki aylik veriler kullanilmistir. Modelde déviz kurlariin
yurt i¢i fiyatlara yansimasi bes degiskenli yenilenen VAR yaklasimi kullanilarak
degerlendirilmistir. Mc. Carty (1999) yaklasimi metodolojisi kullanilmis ve
sirastyla izlenen endojen (ig¢sel) degiskenler; Tiirk Lirasi ile petrol fiyatlari, reel
output, US Dolarma bagli nominal doviz kuru, Toptan Esya Fiyat Endeksi ve
Tiiketici Fiyat Endeksidir. Bu calismanin sonucunda doviz kurlarinin fiyatlar
iizerindeki etkisinin bir yildan fazla siirede hissedildigi fakat en ¢ok ilk dort ayda
etkilendigi bulunmustur. TEFE'ye olan yansima, TUFE'ye olan yansima ile
karsilastirildiginda TEFE'min yansimasinin daha ¢ok oldugu sdylenmektedir.

Merkez Bankasi tarafindan yapilan bir baska calismada (Para Politikasi
Raporu, 2003) kur enflasyon iliskisindeki degisim, gegiskenligin yavaglamasi ve
azalmas1 cercevesinde incelenmistir. Kur-fiyat geciskenlik iliskisindeki
yavaglamay1 incelemek icin doviz kuru ve fiyatlardaki degisimlerin dinamik
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korelasyon katsayilart hesaplanmistir. 1987-1995 doneminde kur degisimi ile
enflasyon arasinda es zamanlilik, 1995-2001 déneminde ise enflasyonun doéviz
kuru degisimlerini bir ay gecikme ile takip ettigi goriilmiistiir. Buna karsilik 2001
Mayis ayindan itibaren kur-enflasyon iliskisinde bir yavaslama gozlenmis ve
enflasyonun doviz kuru degisimlerini ii¢ ay gecikme ile takip ettigi sonucuna
ulagtlmistir. Dalgali kur rejimine gegisten sonraki birka¢ aylik dénemde kur-
enflasyon iliskisinin dinamik korelasyon yapisinin belirgin bir degisim
gostermedigi goze carpmaktadir. Ancak, Mayis 2001’den sonra bu yapinin
degistigi gozlenmektedir. Bu c¢alismada, dalgali kur rejimi sonrasinda kur-
enflasyon iligkisinin kismen zayifladigi, ancak bu konuda kesin bir yargiya
varmanin gii¢ oldugu belirtilmektedir.

Berument'in (2002) ¢alismasinin amact krizlerin dolayist ile reel doviz kuru
hareketlerinin enflasyona etkisini incelemektir. Tek bir enflasyon orani kullanmak
yerine, degisik mal sepetlerindeki enflasyon oranlari modellerde kullanilmistir.
Boylece, reel doviz kurlartyla genel mal sepetleri TEFE ve TUFE fiyatlar1 ve
bunlarin alt kalemleri arasindaki dinamik iliskinin bulunmasi amaglanmustir. Etki
tepki analizini de kullanarak reel doviz kurundaki artisin bu degisik mal sepetleri
kullanilarak hesaplanan enflasyon oranlarini nasil etkiledigine bakilmistir. Vektor
otoregresyon modeli olusturulurken VAR Son Kestirim Hatas1 kriterinin (VAR
Final Prediction Error Criterion) belirledigi bir gecikme degeri alinmistir.
Enflasyon oranlarinda belirgin bir mevsimsellik gozlendigi i¢in modelde 11 adet
aylik kukla degiskeni kullamilmistir. VAR modeli 1983: 03 ve 2001:11 arast
donemdeki aylik veriler kullanilarak tahmin edilmistir. Bu ¢alisma TEFE enflasyon
oraninin TUFE enflasyon orania gore reel doviz kurundan daha fazla etkilenmis
oldugunu gostermistir. Bununla beraber reel doviz kuru en fazla imalat sanayiini
etkilerken, en az da tarim kesimini etkilemektedir.

Isik, Acar ve Isik’in (2004), 1982: 01 ve 2003:4 donemi aylik enflasyon ve
doviz kuru verilerini kullanarak Tiirkiye’de enflasyon ve doviz kuru degiskenleri
arasinda uzun donemli bir iligki olup olmadigini arastirmigtir. Birim kok testi
sonucunda her iki degiskene ait serinin de birinci farkinin duragan olmasi sebebiyle
iki seri arasinda esbiitiinlesik yapinin olup olmadigi incelenmistir. Johansen’in
coklu egbiitiinlesme yontemi ile parametreler tahmin edilmis ve iki seri arasinda
uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Gul ve Ekinci’nin (2006) doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemek amaciyla yaptiklari aragtirmada, 1984:01 ve 2003:12 donemine ait
doviz kuru (DK) ve enflasyon (ENF) serileriyle calismislardir. Elde edilen sonug
doviz kurundan enflasyona dogru tek yonlii bir iliskinin belirlendigi literatiiriin
ongordiigi bir sonugtur. Baska bir ifadeyle, incelenen donemde Tirkiye’de doviz
kuru enflasyonun temel belirleyici faktorlerinden birisi olarak karsimiza
cikmaktadir.

Yanar, (2008) yaptig1 calismaya gore, dalgali doviz kurunun enflasyonu
kortikledigini, yiiksek enflasyon oraninin doviz kuru rejimlerinin esnekliklerinin
artmasi ile birlikte arttigi, doviz kuru rejimlerinin enflasyon iizerindeki etkisine
iliskin kesin bir genelleme yapmanin miimkiin olmasa bile, genel olarak doviz
kurundaki esneklik derecesi arttik¢a enflasyon oranlarinin arttig1 ifade edilmistir.

Peker ve Gormiis’iin (2008), Tirkiye’de D&viz Kuru'nun Enflasyonist
Etkileri adli ¢alismasinda; Tiirkiye’de doviz kuru degiskenliginin fiyatlar genel
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diizeyine gegis etkisini VAR metodu yardimiyla test etmislerdir. 1987:1-2006:111
donemini kapsayan calismada toplam bes degisken kullanilmistir (Ham petrol ithal
fiyatlari, Sanayi iiretim endeksi, para arzi, Nominal doviz kuru, Uretici fiyat
endeksi). Sonugta, doviz kuru degiskeninin, genel olarak, enflasyonun
aciklayicilari arasinda oldugunu ifade etmislerdir.

Bal (2012), d6viz kuru, mevduat faiz orani, enflasyon ve devlet i¢ bor¢lanma
senetleri iligkisi (1994-2008) c¢alismasinda; 1994-2008 doneminde doviz kuru
belirleyicileri tespit edilmeye c¢alisilmig, piyasa giiclerinin aktorliigiinde
gerceklesen doviz kuru hareketlerinin etkilendigi temel degiskenlerin secimi
konusunda diger ¢alismalardan farkli olarak DIBS, TEFE ve Mevduat Faiz Orani
gibi bagimsiz degiskenler bir arada ele alinmistir. Belirlenen dénem igerisinde
serilerin duraganlhigi Genisletilmis Dickey-Fuller Sinamasi ve Phillips-Perron
sinamast ile sinanmistir. Degiskenler arasindaki uzun dénem denge iliskisi Engle
Granger iki asamali yontemi ve Johansen Egbiitiinlesme simamasi ile analiz
edilmistir. Ayrica Doviz kuru ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iligkinin
yonii Granger Nedensellik Sinamasi ile sinanmistir. Egbiitiinlesme sinamasi
sonucunda doviz kuru-mevduat faiz oranlari, ddviz kuru- tefe ve doviz kuru-dibs
arasinda uzun donem denge iliskisinin varligi tespit edilmistir.

3.Ekonometrik Analiz Yontemleri ve Veri Seti

Tiirkiye’de Déviz Kuru ile TUFE arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla,
ekonometrik bir analiz olan zaman serilerinden faydalanilacaktir. Calismamizda
oncelikle, iki degiskene ait degerlerin duragan olup olmadigini belirlemek igin,
Duraganlik Analiziyapilacaktir. Bunun i¢in, Reel Efektif Doviz Kuru verileri ve
TUFE verilerine Gelistirilmis Dickey Fuller Testi uygulanacaktir. Eger seriler
diizeyinde duragan ¢ikmazsa, Reel Efektif Doviz Kuru ve TUFE degerlerinin
farklar1 alinarak Gelistirilmis Dickey Fuller Testi uygulanacaktir. Daha sonra eger,
degiskenler ayni diizeyde duragan gikarsa degiskenler arasinda uzun donemli
iliskinin olup olmadigimin gosterilebilmesi i¢cin Esbiitiinlesme
Analizi’negecilecektir. Ve son olarak da, modeldeki iki degiskenden birinin
digerine neden olup olmadigini belirlemek, bagka bir ifadeyle degiskenler
arasindaki iligkiyi saptayabilmek i¢in, Granger Nedensellik Testiuygulanacaktir.

Calismanuzda, 1983-2012 aras1 yilik doviz kuru ve TUFE verileri
kullanilmigtir. Reel efektif doviz kuru verileri Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nin internet sitesindeki veri dagitim sisteminden, TUFE verileri ise
Tiirkiye Istatistik Kurumu sitesindeki aylik yayinlardan alinmstir. TUFE verileri
icin, 1995 yili 6ncesi 1987=100, 1995 ve sonra i¢in 1994=100 baz alinmistir. Bu
verilerin zaman icindeki degisimlerini de ayri ayr1 Grafik 1 ve Grafik 2.’de
gormekteyiz.
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Grafik 1: 1980-2012 Yillar1 Arast TUFE Degerlerinin Grafik Gosterimi
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Kaynak: TUIK verilerinden yararlanilarak tarafimizdan hazirlannstir.

Grafik 2: 1980-2012 Yillar1 Arasi Reel Efektif Doviz Kuru Degerlerinin Grafik
Gosterimi
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Kaynak: TCMB veri dagitim sitesinden yararlanilarak tarafimizdan hazirlanmistir.

1980 — 2012 aras1 yillik reel efektif déviz kuru ve TUFE degerlerini gdsteren
Grafik 1 ve Grafik 2’yi inceledigimizde TUFE serisinin 1980 yilindan 1994 yilina
kadar istikrarl bir sekilde arttigini, 1994 yilinda en yiiksek degerine ulagtigini daha
sonraki yillarda azalarak devam ettigini 2004 yili da dahil olmak tlizere sonraki
yillarda belli bir degerde kaldigini ifade edilebilir. TUFE serisinin bu durumuna
karsilik reel efektif doviz kuru aksi bir gidis izlemistir. 1993 yilina kadar azalma
egilimde olan seri daha sonraki yillarda 6nemli artislar gostermistir. En yiiksek
degerini ise 2010 yilinda almustir.

3.1.Zaman Serilerinde Duraganhk Kavram

Oncelikle modelde kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadigmin
sinanmas1 gerekmektedir. Granger ve Newbold (1974)’un gosterdigi gibi, duragan
olmayan zaman serileriyle calisilmast halinde diizmece regresyonproblemiyle
karsilasilabilir. Bu durumda regresyon analiziyle elde edilen sonucgercek iliskiyi
yansitmaz. Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan regresyonanalizleri, sadece
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bu seriler arasinda bir egbiitiinlesme iliskisi varsa gercek iligskiyiyansitabilir
(Gujarati, 1999: 726).

Xi=Cotj. Xe1tet 1)

(1) numarali formiilde, eger |j|<l ise Xserisi duragan, |j| =lise Xserisi
duragan degildir. Cogu ekonomik zaman serileri igin otoregresif katsayi j'nin bir
veya daha diisiik olmasi uygundur. j>I olmasi ekonomik olarak mantikli degildir.
(1) numarali otoregresif modelinde, j=1, "farklar1 duragan siire¢" olarak bilinir ve
cogu ekonomik zaman serileri farklari duragan siire¢ olarak goriiliir. Bu gibi bir
stirecte j=1 oldugunda Xgserisinin birinci dereceden entegre oldugu séylenir(Utkulu,
1993: 309).

(1) numarali esitlikte X; 'nin biitlinlesme derecesinin testinin kolayve uygun
metodu Dickey ve Fuller (1987) tarafindan onerilmistir ve Dickey Fuller (DF)
Testi olarak bilinir. Kisacast bu test (1)'deki j=I'e karsi j<I hipotezinin test
edilmesidir. (1) numarali esitlikten su esitlik tahmin edilir.

AX= 1t AX rater @
Esitlik (2) soyle agilabilir:
Xi=Cot(1+M)X t1tey 3)

Yukaridaki esitlikteki (1+A), (1) numaral esitlikteki j ile aynidir. Eger esitlik
(2)'daki A negatif ise, esitlik (1)'deki j<I olur. Bu nedenle, DF testi esitlik (2)
regresyonundaki A’nin negatiftik testini kapsar. Ho hipotezinin reddedilip,
alternatif hipotezinin (A =0) kabul edilmesi, j=I oldugunu ifade eder ve X¢'nin diizey
degerinde duragan olmadigi anlamina gelmektedir. Bu durumda esitlik (2) igin, t ve
F dagilimlart uygun degildir, t istatistiginin dagilimi bu durumda kesin olarak
bilinmez.

Ho: A<0 (j<1) =>Seri duragandir.
Ha: 2=0 (j=1) => Seri duragan degildir.

Eger Ho hipotezi reddedilirse bu durumda iki alternatif vardir; X; 'nin
biitiinlesme derecesi sifirdan biiyiiktiir veya hepsinde biitiinlesme olmamistir.
Dogal olarak gelecek asama biitiinlesme derecesinin bir olup olmadiginin test
edilmesidir. DF esitligi su hale gelir:

AAXi=Cy + AMAXi1 + et (4)
Yine (4) numarali esitlikte bizi ilgilendiren A'nin negatifliginin testidir. Biz

bu siirece Xi¢in bir biitlinlesme derecesi kurana kadar veya Xserisinin farklar
alinarak duragan yapilincaya kadar devam edebiliriz.
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DF testi entegre derecesini 6lgmekte 6nemli bir adim olmasina karsin hata
terimlerindeki otokorelasyonu dikkate almamaktadir. Eger hata terimi e,
otokorelasyonlu ise DF (Dickey- Fuller) testi gegersiz olacaktir. Bu duruma ¢oziim
olarak Dickey ve Fuller, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin modele
aciklayict degisken olarak eklenmesini, bu sekilde otokorelasyonun ortadan
kalkacagini One siirmiiglerdir. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (Augmented
Dickey Fuller- ADF) olarak adlandirilan bu test, entegrasyon derecesinin
belirlenmesinde kullanilan testlerin en etkini olarak degerlendirilmekte ve pratikte
yaygin olarak kullanilmaktadir. ADF testi:

K
AXi=C3+ AX 1+ Z A AXe-1+Ue (5)

i=1

olarak ifade edilmektedir. ADF testinde de DF testinde kullanilan kritik degerler
tablosu kullanilmaktadir (Charemza, Deadmen, 1999: 103-104). Calismamizda
degiskenlerin duragan olup olmadigini test ederken ADF testinden faydalanacagiz.

3.2.Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme; duragan olmayan (non-stationary) iki zaman serisi arasindaki
korelasyonu incelemek i¢in gelistirilmis bir tekniktir. Esbiitiinlesme Teknigi Clive
Granger tarafindan gelistirilmistir. Esbiitiinlesme kavrami; Engle ve Granger® m
(1987) “Cointegration and Error Correction: Representation, Estimation and
Testing” adli makalesi ile agiga kavusmustur. Esbiitiinlesme analizi; seriler
arasindaki uzun donemli iligkileri incelemek amaci ile uygulanmaktadir. Baska bir
ifadeyle; esbiitiinlesme kavrami uzun donem denge iliskisinin saptanmasinda ve
test edilmesinde kullanilmaktadir (Goktas, 2005: 113).

Engle ve Granger (1987) tarafindan yapilan c¢alismada serilerin
esbiitiinlesme tanimi asagida yer almaktadir:

Xi ve Y: zaman serisi degiskenlerinin d, b sira esbiitiinlesik olduklari
sOylenebilmesi i¢in;

i) Her iki seride d sira biitiinlesme olmalidr,

ii) Bu degiskenlerin dogrusal bilesimi a1X; + a2Y: olarak ortaya kondugu
zaman bu bilesim d-b entegre olmasi gerekir.

Buradad 2b > 0 olmak tizere, X, Yi ~ CI(d,b) seklinde ifade edilir. Ayrica
[al,02] vektorii “Esbiitiinlesme Vektorii” olarak adlandirilir (Engle, Granger, 1987:
253).
Bu tanim n degiskenli durum igin genellestirilirse; asagidaki sekilde ifade edilir.
Eger Xi; Xut, Xat ... Xt serisi nx1 boyutlu bir vektoriinii ifade ederse;

i) Degiskenlerin her biri I(d) olmalidir.

ii) nx1 boyutlu bir o vektori ortaya ¢ikar dyle ki

Xtoa=~I(d-b) (6)

(6) numarali esitlik seklinde olur. Daha sonra,
X0~CI(d,b) ()
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seklinde ifade edilir (Charemza, Deadman, 1992: 144).

Esbiitiinlesme kavraminda serilerinin biitiinlesme derecelerinin 6nemi
biiyiiktiir. Serilerin egbiitiinlesik olup olmadigi 6grenilebilmesi i¢in biitiinlesme
derecelerinin bilinmesi gerekmektedir. Serilerin biitiinlesme dereceleri birim kok
testleri yolu ile 6grenilmektedir. Eger bir seri birinci farki alinmadan duragan ise
bu durumda bu seri diizeyde duragan ve bu nedenle I(0) olmaktadir. Baska bir ifade
ile “serinin entegre derecesi sifirdir”. Eger bir serinin duragan olabilmesi igin d
kez farki alinmas1 gerekiyorsa bu seri d’inci dereceden biitiinlesik (integrated) dir
denir ve I (d ) seklinde gosterilir. Bu tanima gére X ve Y I(1) olan iki seri olsun.
Bu durumda bu iki serinin dogrusal bilesimi da dogal olarak I(1) olacaktir. Ancak
bazi kosullar altinda iki I(1) degiskenin dogrusal bilesimi I(0) olan bir degisken
meydana gelebilir. ifade edilen sekilde bu serilere esbiitiinlesik seriler denir
(Kadilar, 2000: 119).

3.3.Nedensellik Analizi

Uygulamali ekonometrik ¢aligmalarda, zaman serileri arasindaki nedensellik
iligkilerinin belirlenmesi i¢in en sik kullanilan yontem Granger (1969) tarafindan
gelistirilen ve “Granger Nedensellik Testi” olarak ifade edilen nedensellik
¢oziimlemesidir. Bu ¢alismamizda da TUFE ile reel efektif doviz kuru arasindaki
nedensellik iligkisinin arastirilmasinda Granger Nedensellik Analizi kullanilmisgtir.
Bu analiz su iki denklem kullanilarak yapilmaktadir.

k2

k1
Yi=aot D aiYeit D BiXeit+ U ®)
i=1

i=1

k3 k4
Xe=Xo+ D 3 Xei+ D 8 Yeit W ©)
i=1 i=1

Granger nedensellik analizi, yukaridaki modellerde hata teriminden once yer
alan bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin grup halinde sifira
esit olup olmadigr test edilerek yapilir. (8) numarali denklemdeki B katsayilar
belirli bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, X’in Y’nin nedeni oldugu
sonucuna varilir. Ayni sekilde (9) numarali denklemde &; katsayilarinin belirli bir
anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli olmasi da Y’nin X’in nedeni oldugunun
gostergesidir. Bu durumda Y ile X arasinda karsilikli bir nedensellik iligkisi var
demektir. Sadece (8) numarali denklemdeki Bi katsayilar1 sifirdan farkli ise X’den
Y’ye dogru tek yonli, sadece (9) numarali denklemdeki &; katsayilari sifirdan farkl
ise Y’den X’e dogru tek yonlii nedensellik vardir. Hem B; hem de ¢; katsayilarinin
stfirdan farkli olmamasi ise bu iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisi olmadiginin gostergesidir.

Granger Nedensellik Testi’nin orijinalinde, yukaridaki denklemlerde ki, ko,
ks, ks olarak gosterilen gecikme uzunluklarini, ur ve v; ise hata terimlerini

gostermektedir (Isigicok, 1994: 93).
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4.Tiirkiye Icin Ekonometrik Uygulamanin Sonuclar1

4.1.Uygulamanin Duraganhk Testleri

Zaman serileri verilerinin belirli bir zaman siiresince siirekli artma veya
azalmanin olmadigi, verilerin zaman dogrultusunda bir yatay eksen boyunca
dagilim gostermesi olarak ifade edilebilecek olan duraganlik analizi incelendiginde
serilerin her ikisinin de diizeyde duragan olmadigi ancak birinci farklar1 alindiginda
duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 1’de
sunulmustur.

Oncelikle reel efektif doviz kuru ve TUFE ye ait hipotezleri ifade edelim:

Ho: Reel efektif doviz kuru serisi birim kok icermektedir. 0]
Ha: Reel efektif doviz kuru serisi birim kok icermemektedir. (ii)
Ho: TUFE serisi birim kok icermektedir. (iii)
Ha: TUFE serisi birim kok igermemektedir. (iv)

Tablo 1: 1983-2012 Yillar1 Arast TUFE ve Reel Efektif Doviz Kuru Diizey
Degerlerinin ve Birinci Farki Alinmig Degerlerin Genisletilmis Dickey-Fuller Testi

Sonuglari
Diizeyde Birinci Farkta
Degiskenler | t°]j Deger | ADF Kritik | Sabitli ADF  Kritik
Deger Deger Deger

Reel Efektif | 1.297620 -1.025187 0.093209 -12.32859
Doviz Kuru | (1,169046)* | (0,7451)** (0,232640)* | (0.000)**

TUFE 0213133 | -0.769823 -0.08105 | -8.144476
(0,420697)* | (0,8257)** | (0.197507)* | (0.000)**

NOT: *: Sabit degerler i¢in standart hata
**: ADF test istatistigi olasilik degeri (% 5 icin)

Tablo 1°deki degerleri TUFE ve reel efektif doviz kuru icin ayr1 ayr1 soyle
yorumlayabiliriz:

Serinin birim koke sahip olmasi, duragan olmadigini gostermektedir. Reel
efektif doviz kurunun diizeyde duragan bir yapiya sahip olmadigi, belli bir
ortalama etrafinda dagilim gostermedigi Gelistirilmis Dickey Fuller Testi ile test
edilmistir. Sonuglar incelendiginde test istatistiginin %1 ,%5, %10 degerlerinden
mutlak deger olarak kiigiik oldugu ve olasilik degerinin (0,7451) de alfa anlamlilik
diizeyi olan 0,05 diizeyinden biiylik olmast Ho hipotezinin red edilememesini
saglamaktadir. Gelistirlmis Dickey Fuller test istatistikleri incelendiginde test
istatistiginin Mackinnon tarafindan belirlenen kritik degerlerden mutlak deger
olarak biiylik oldugu goriilmekte, olasilik degerinin de 0’a ¢ok yakin ¢ikmast Ho
hipotezinin red edilmesini saglamaktadir. Reel efektif doviz kuru serisinin birinci
farklar1 alindiginda duraganlik varsayimini sagladig goriilmektedir.

TUFE serisi igin ise sunlar1 sdyleyebiliriz: diizeyde duragan bir yapiya sahip
olmadigi, belli bir ortalama etrafinda dagilim gostermedigi Gelistirilmis Dickey
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Fuller testi ile test edilmistir. Sonuclar incelendiginde test istatistiginin %1 ,%S5,
%10 degerlerinden mutlak deger olarak kii¢iik oldugu ve olasilik degerinin
(0,8257) de alfa anlamlilik diizeyi olan 0,05 seviyesinden biiyilk olmasi Ho
hipotezinin red edilememesini saglamaktadir. Gelistirlmis Dickey Fuller test
istatistikleri incelendiginde test istatistiginin Mackinnon tarafindan belirlenen kritik
degerlerden mutlak deger olarak biiyiikk oldugu goriilmekte, olasilik degerinin 0
¢tkmast Ho hipotezinin red edilmesini saglamaktadir. TUFE serisinin birinci
farklar1 alindiginda duraganlik varsayimini sagladig gortilmektedir.

4.2.Uygulamanin Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Degiskenlerarasindaki uzun donemli iliskiyi istatistiksel olarak gosteren
esbiitiinlesme analizini yapabilmek icin serilerin ayni dereceden entegre seriler I(d)
olmalar1 gerekmektedir. Bizim uygulamamizdaki reel efektif déviz kuru ve TUFE
serilerinin ikisinin de birinci dereceden farklari duragan oldugu igin I(1) aralarinda
ki esbiitiinlesme iligkisinin arastirilmasinda bir sorun yoktur.

Hipotezler:

Ho: Reel efektif doviz kuru ile TUFE serileri esbiitiinlesik degildir. (i)
Ha: Reel efektif doviz kuru ile TUFE serileri esbiitiinlesiktir. (i)

Esbiitiinlesme Testi sonucu elde edilen bulgular Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Esbiitlinlesme Testi Sonu¢ Tablosu

Trace Testi
Hipotezler %5

Trace Kritik
Ho H, Ozdeger Istatistik | Deger Olasilik
r=0 r>1 | 0.031317 11.20126 | 15.49471 | 0.1994
r<i r>2 |0.003291 1.051408 | 3.841466 | 0.3052
Maximum
Eigen Value
Testi
Hipotezler Max- %5

Eigen Kritik
Ho H, Ozdegeristatistik | Istatisitk | Deger Olasilik
r=0 r=1 0.031317 10.14985 | 14.26460 | 0.2023
r<i r=2 0.003291 1.051408 | 3.841466 | 0.3052

Esbiitiinlesme analizi sonuglari incelendiginde reel efektif doviz kuru ile
TUFE serileri arasinda anlamli bir Esbiitiinlesme tespit edilememistir. Seriler
arasinda en fazla bir kointegrasyon vektorii tahmini yapilabilmis ve bu vektorde
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamustir. Oz deger ve iz istatistiklerinin olasilik
degerleri, anlamlilik degeri olan alfa degerinden biiyiikk oldugu ic¢in serilerin
esbiitiinlesik olmadigini ifade eden Ho hipotezi red edilememistir. Seriler arasinda
kullanilan veri seti 1s181nda herhangi bir esbiitiinlesik iliski yoktur.
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4.3. Uygulamanin Nedensellik Testi Sonuclari

Bir degiskeni tahmin etmek i¢in olusturulan bir modeldeki degiskenin birinin
digerine neden olup olmadigini, test etmek i¢in Granger tarafindan “Granger
Nedensellik Testi” gelistirilmistir. Bu test ile degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisini aciklamaya calistyoruz. Bagka bir ifadeyle, iki veri serisi kullanarak
yaptigimiz bu test sonucunda ya degiskenlerden ikisi de birbirinin nedeni ¢ikmaz,
ya bir degisken digerinin nedeni olarak c¢ikar ya da iki degiskeninde karsilikli
olarak birbirini etkiledigi sonucu ortaya ¢ikar. Yillik verileri kullanarak yaptigimiz
uygulamada, reel efektif doviz kuru ile TUFE serilerinin birbirlerinin nedeni
oldugu sonucunu elde etmis bulunmaktayiz. Elde edilen sonuglar Tablo 3’de
sunulmustur.

Hipotezler:

Ho: Reel efektif déviz kuru TUFE nin Granger nedeni degildir. (i)

Ha: Reel efektif doviz kuru TUFE’nin Granger nedenidir. (i)
Ho: TUFE Reel efektif doviz kurunun Granger nedeni degildir. (iii)
Ha: TUFE Reel efektif déviz kurunun Granger nedenidir. (iv)

Tablo 3: Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Granger Nedensellik Testi

Hipotezler F-istatistik Olasilik

TUFE Reel Efektif Doviz
Kurunun  Granger  Nedeni

Degildir 3.36944 0.03565
Reel Doviz Kuru TUFE’nin

Granger

Nedeni Degildir 8.40182 0.00028

Iki gecikme ile hesaplanan Pairwise Granger Nedensellik Testi sonuglarina
gdre TUFE nin reel efektif doviz kurunun granger nedeni olmadigini ifade eden Ho
hipotezi 0.05 degerine karsilik 0,03565 degeri ile red edilmistir. Reel efektif doviz
kurunun TUFE’nin granger nedeni olmadigini ifade eden ikinci Ho hipotezi de
0,00028 degeri ile red edilmistir. Bu durumda her iki degiskeninde birbirinin
nedeni oldugu, baska bir ifadeyle TUFE ile reel efektif déviz kuru arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iligkinin oldugu ifade edilebilir.
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5.Sonu¢

1983-2012 yillar1 aras1 TUFE ve reel efektif doviz kuru verilerini kullanarak,
TUFE ile reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiyi saptamak amaciyla gerekli
analizler yapilmustir. Oncelikle degiskenlere Duraganlik Testi uygulanmus, her iki
degiskenin de diizeyde duragan ¢ikmadig: tespit edilince birinci farklart alinmstir.
Her ikisi de birinci farklar1 alminca duragan hale gelmistir. TUFE ve reel efektif
doviz kuru ayni diizeyde duragan oldugu igin, aralarinda uzun dénemli iliski olup
olmadigimmi saptamak amaciyla Esbiitiinlesme Testi yapilmistir. Analizimiz
sonucunda degiskenlerimiz arasinda esbiitiinlesik bir iliski saptanamamuistir. Son
olarak da, TUFE ve reel efektif doviz kuru arasindaki iliskiyi belirlemek ve
degiskenin birinin 6tekine neden olup olmadigini belirlemek amaciyla Nedensellik
Testi yapilmistir. Bunun sonucunda, reel efektif doviz kuru ile TUFE serilerinin
birbirlerinin nedeni oldugu bulunmustur. Baska bir ifadeyle, reel efektif déviz kuru
ile TUFE arasinda ¢ift yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Ozetle, yapilan analizler sonucunda reel efektif ddviz kuru ile TUFE
serilerinin  birbirlerinin nedeni oldugu ifade edilebiliyorken, esbiitiinlesik
olmadiklar1 goriilmiistiir. Serilerin genel goriiniis itibari ile esbiitiinlesik gibi
goriinmelerine ragmen yapisal seyirleri farkliliklar icermektedir.

Literatiirii inceledigimizde, doviz kuru ile enflasyon arasindaki iliskiyi
inceleyen pek cok teorik ve ampirik calismayla karsilagsmaktayiz. S6z konusu
calismalarin biiylik bir kismi, enflasyon ve doviz kuru arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur. Yaptigimiz ¢alismanin sonucu da,
doviz kuru ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi ortaya koydugu
icin, bu gorisiin hakim oldugu literatiire katkida bulunmustur. Ve calismanin
sonucu, Ulengin (1995), Altinay (1996); ve Mihaljek ve Klau (2001)*da bulgularini
teyit eder bicimde, doviz kuru ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii iliskiyi ortaya
koymustur.
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