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Milletlerarasi para sisteminin bugiinki c¢aliyma bicimini goster
mek, Dimnya para krizinin anlaglmasini kolaylagirmak maksadiyle
kaleme almmug olan bu kitapta milletleraras: édemelerin dayandig:
temel prensipler ve likidite sorunu herkesin anhyabilece§i basitlikte
anlatiimaktadir.

Yazara gore, milletlerarass ddeme sistemi eskiden oldugu gibi,
bugiin de esas itibariyle altma dayanmaktadir. 19 uncu Yiizyilda Ster-
lin’in altma dayalt bir para olmas:, Ingiltere’nin giiglii bir ekonomivye
sahip bulunmasi Sterlin’in milletleraras: ddemelerde kullamlan bir
rezerv paras: niteligi kazanmasma sebep olmus, Londra Diinya tica-
retinin finanse edildigi bir merkez haline gelmigtir, Birinci Dinya
Savagr'nda Ingilterenin altin para sistemini terk etmesi, ozellikle 1931
de Ingiliz parasimin nihai olarak altm esasmdan ayrimas Sterlin’in
milletleraras: demelerde rezerv paras olma durumunun sarsiimasmna
sebep olmug, Ingiliz camiasina mensup milletler arasmda Sterlin Bloku
meydana getirilerek, hi¢ olmazsa bu memleketler arasimda Sterlin’in
rezerv parast olma durumunun korunmasma ¢ahgilmaestry,

Sterlin milletlerarast rezerv parasi olarak eski onemini yitirirken,
yeni bir para, A.B.D. Dolann milletleraras: rezerv parasi payesine
yiikselmeye baglamug, New York mali merkez olarak Londra’ya rakip
gikmugtir, Gergekten AB.D.nin ihracat ve ithalatmm bityiimesi, dig
yatmimlarmm artmas: Dolarm miiletlerarass ddemelerde kullanilma-
sim tegvik etmis, ozellikle Dolarn 1934 devaliiasyonundan sonra
- altina gore degerinin sabit tutulmas;, Amerikan Hazinesi’nin 1 ons
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altn = 35 Dolar lizerinden altm alip satmay: teahhiit etmesi Ame-
rikan Dolar’na milletleraras: alanda itimadm artmasma, Dolarn
Diinya rezervleri i¢indeki paymm Sterlin ve altmn aleyhine geligmesi-
ne sebep olmustur.

Ancak Dolar yanmda Sterlin milletleraras: rezerv parasi olmakta
devam etmistir. Yapilan tahminlere gore, Ikinci Diinya Savagm izle-
ven willarda Diinya ticaretinin yanst Sterlin’le ddenirken, 1965°te
% 25-300u Sterlin’le édenmege baglanmig; Dolar’la ddemeler ise en
az % 35 e yitkselmigtir.

Ikinci Diinya Savagi’nda ve Savag sonrasi Ingiltere’nin, 1950 den
sonra A.B.D. nin diy ddemeler bilangosunda dengenin saglanamamas
diger milletlerin elindeki Dolar ve Sterlin rezervlerinin kaynag olmus,
fakat aym zamanda Dolar ve Sterlin’e giivenin azalmasma zemin ha-
zirlanmagtir.

Ote yandan 1958 e kadar yalmiz Dolar altma ve diger paralara
karsi konvertibl oldugu igin doviz iizerinde spekiilatif iglemler son
derece sirly, deviz kurlarmm Milletlerarast Para Fonu tarafindan ka-
bul edilen 9, 1 asag1 ve yukar: hareket limitleri iginde sabit tutulmas:
miimkiin iken, 1958 den sonra Bati Avrupa memleketlerinin paralarimi
konvertibl hale koymalarn sonucu durum degigmis, dis 6demeler bi-
langosundaki agik ve fazlahk yanmda spekiilatif iglemlerin doviz kur-
lar1 Gizerindeki tazyiki artmug; paralar konvertibil olan memleketler-
deki faiz hadleri bu hareketlerde dnemli bir rol oynamaya; Ozellikle
biiyilkk capta ani kisa vadeli fon hareketleri problem olmaya bagla-
magtrr.

Bu hal Savagtan beri uygulanan sabit ddviz kuru sistemi aleyhine,
dalgali doviz kuru lehine tartigmalara yol a¢mug, dalgal déviz kuru
sisteminin paralarm gercek piyasa degerini ortaya cikartarak, doviz
iizerine spekiilasyonu azaltacagn ve memleketlerin sabit doviz kuru
sisteminde oldugu gibi, buyiik dl¢lide doviz rezervi bulundurmaga mec-
bur olmayacaklar tezi ileri suritbmiigticr. Fakat dalgali kur sisteminin
milletleraras: ticareti olumsuz yénde etkilemesinden, hitkiimetlerin ik-
tisadi politikalarinda gereken disiplini saglamalarm  giiglestirmesin-
den de endige duyulmugtur.

Bu hal milletleraras: likidite sorununu halletmek iizere alinan ted-
birlerde etkili olmug, hir yandan Avrupa merkez bankalan arasinda
karglikli kredi kolaylhiklar: gosterilmesi kararlagurbrken, dte yandan
Milletlerarast Para Fonu tarafindan Ozel Qekme Hakki (Special
Drawing Rights} adi altinda yeni bir milletleraras: likidite imkam ya-
ratilmigtir. Ornegin IMF’in Eylid 1969 daki 20 inci yillik toplantisinda
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1970-1972 villarmda kullanilmak iizere 9.800 milyon Dolar tutarmda
Ozel Qekme Hakki (Kt altm) kabul edilmigtir. Aynca sabit doviz
kuru sisteminin agag: ve yukar: hareket limitinin %, 1 in izerine gikarl-
mas1 geregi tizerinde durulmustur.

Kitapta, 1971 de Amerikan Dolarmin devalue, Alman, Japon,
Isvigre, Hollanda ve Belgika paralarmin revalue edilmesi, gibi son
para ayarlamalarmdan dnce yaymlanmasi nedeni ile, milletleraras:
para- sisteminin aldigi son gekil iizerinde bilgi yoktur. Fakat millet-
lerarasi para sisteminin bugiinki duruma gelmesini hazirlayan geligme
ve milletlerarasi 6demelerin dayandigi temel prensipler ozlii bir sekilde
tahlil edilmis; bu arada Ozel Qekme Haki’nin ve Avrupa Dolar Piya-
sas'mm iglemesi 6zlii olarak anlatilmigtir.



