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Pay Endekslerinde En Yiiksek Fiyat Olusumu ile islem Hacmi
Arasindaki 1Iliski: Dogrusal Analizler ve Frekans Alam
Nedensellik Analizi ile Karsilastirmah Bir Yaklasim

Arastirma Makalesi [Research Article
Kerem ERDEM!?
Ayben KOY?
Saffet AKDAG?

OZ: Pay piyasalar: basta olmak iizere finans piyasalarinda menkul kiymetlerin islem hacmi ve
fivatlar: arasindaki iliski iizerine ¢ok sayida akademik ¢alisma yapimustir. Bu ¢alisma iki ozelligi
ile literatiirdeki orneklerinden farkiihik arz etmektedir. Calismada (1) pay endekslerindeki fiyat-
hacim iliskisi, giin icinde gerceklegen en yiiksek fiyat-hacim iliskisi ile karsilastirildiginda iliskinin
yéntiniin degistigi; (2) frekans dagilimlart agisindan ele alindiginda ise iligkinin frekansa gore
farklilagtigi  gésterilmistir. 2010-2019 doéneminde BIST30 fiyat endeksinin fiyat ve hacim
verilerinin analiz edildigi ¢caliymanin bulgulari, VAR analizi ve Granger nedensellik testi yaninda
Breitung-Candelon 'un (2006) frekans alam nedensellik analizi ile elde edilmistir. Elde edilen
bulgular fiyat-hacim iligkisinin varhigun, fiyat verisinin tiriine; yoniiniin ise frekansa bagl
olarak degistigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Fiyat-Hacim, Breitung-Candelon, Frekans dagilimi nedensellik
JEL Kodlari: G10, G12, G14

Highest Price and Trading Volume Relationship in Stock Indices:
A Comparative Approach with Linear Analysis and Frequency
Domain Causality Analysis

ABSTRACT: Numerous academic studies have been conducted on the relationship between
transaction volume and prices of securities in financial markets, especially in stock markets. This
study differs from its examples in the literature with its two characteristics: 1) The direction of the
relationship changes while the price-volume relationship in stock indices is compared with the
highest price-volume relationship realized during the day, and (2) The strength of the relationship
has been varying in terms of frequency domains. The findings of the study, which analyzed the
daily data of the BIST30 index in 2010-2019 period, are obtained by VAR analysis and Granger
causality test, as well as frequency domain cusality of Breitung-Candelon (2006). The findings
show that the existence of the price-volume relationship varies depending on the type of data and
the direction of the relationship varies by frequency.
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1. Giris

Temelde pay endekslerinde islem hacmi-fiyat iligkisini inceleyen bu ¢alisma,
Fama’nin 1970 yilinda yaymlanan makalesi ile finans teorisinde onemli bir yer
tutan Etkin Piyasalar Hipotezi'ne (EPH) dayanmaktadir. EPH’ye gore zayif
formda etkin piyasada, gecmis getiri bilgileri ile menkul kiymet fiyatlar1 tahmin
edilemez. Gec¢mis fiyat, getiri ve islem hacmi bilgilerinin tamami piyasa
fiyatlarina yansimistir (Fama, 1970). Fiyatlarin tahmin edilebildigi durumda ise
tiim yatirimeilar bu bilgiye ulasacagi i¢in bilginin degeri kalmayacaktir, boylece
zayif formda etkin bir piyasada normaliistii getiri elde etmek de miimkiin
olmayacaktir. Ideal bir piyasada fiyatlar, kaynak dagilimi igin dogru sinyalleri
verir; bdylece firmalar iiretim-yatirim kararlarinmi alabilirler ve yatirimcilar da
piyasa fiyatlarinin her zaman tam bilgiyi yansitti§i varsayimi altinda yatirim
kararlarini alabilirler.

Finansal piyasalarda fiyat-hacim iliskisi 1980°1i yillarin ikinci yarisindan bu yana
tartisilagelen bir konu olmustur. Fiyat-hacim iliskisini inceleyen en kapsamli
caligmalardan biri Karpoff (1987) tarafindan yapilmistir. Karpoft ¢caligsmalarinda,
fiyat-hacim iliskilerinden yola ¢ikilarak piyasanin genel yapisi hakkinda bilgi
edinilebildigini vurgulamistir. Fiyat-hacim iliskisini konu alan modeller piyasaya
giren bilginin akis hizi, bu bilginin nasil yayildigi, piyasa fiyatlarinin bu bilgileri
ne kadar icerdigi, piyasanin biiylikligli ve aciga satis imkan1 gibi piyasanin genel
yapisina ait pek cok faktdrii goz onilinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla fiyat ve
hacim arasindaki ampirik iliskilere deginen ¢alismalar piyasa yapisindaki farklh
hipotezleri de kendi igerisinde test etmektedir.

Bu ¢alismanin amaci Tirkiye’de fiyat endeksi degerleri ve islem hacmi arasinda
dinamik ve nedensel bir iliski olup olmadigini test etmektir. Pay endekslerindeki
fiyat-hacim iliskisi, giin i¢inde gergeklesen en yiiksek fiyat agisindan ele alinarak
literatiire yeni bir yaklasim kazandirilmaktadir. Calismada Borsa Istanbul’da
hesaplanan BIST30 fiyat endeksinin 2010-2019 yillar1 arasindaki giinliik islem
hacmi ile en yiiksek fiyat ve kapanig fiyati kullanilarak vektor otoregresyon
analizi (VAR) uygulanmistir. Elde edilen en uygun VAR modeli dogrultusunda
etki-tepki analizleri, varyans ayristirma testi ve nihayet Granger ve frekans
nedensellik testi uygulanarak kisa ve uzun donemdeki karsilikli iliskiler
incelenmistir.

2.Literatiir

Fiyat-hacim iliskisinin incelenmesine dair genisleyen literatiirde erken
arastirmalar, piyasa hizla hareket ettiginde hacmin daha biiyiik olduguna isaret
etmektedir (Osborne, 1959). Farkli teknikler kullanan c¢alismalar, farkli pazarlar,
gozlem siireleri veya farkli frekanslar i¢in iligski igerigi icin c¢esitli kanitlara
sahiptir. Bugiine kadar, bir dizi ¢alisma hem hacmin fiyat degisimlerine etkisini
hem de bu iki degisken arasindaki iliskiyi incelemistir (Brock ve Lebaron, 1995;
Bohl ve Helke, 2003; Tambi, 2005; Wang ve Chin, 2004).
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Granger ve Morgenstern (1963), SEC bilesik endeksi ve toplam NYSE hacminde
capraz spektral analiz kullanan birincil arastirmadir. Hem Granger hem de
Morgenstern (1963) ve sonraki Granger, Morgenstern ve Godfrey (1964)
makalelerinde fiyat ve hacim arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulunamamastir.

Olasilik hesaplamalarina dayali bir model kullanan Copeland (1976), fiyat-hacim
iligkisinin nedenini, piyasaya aktarilan bilgi akisina gbre agiklamaya
calismaktadir. Copeland’a gore, yatinmcilarin ¢ogu yeni bilgiyi aym1 yonde
degerlendirirse, en yiiksek hacmi takiben en yiliksek fiyat degisikligi gerceklesir.
Bu en yiiksek fiyat degisiminin yonii yukar1 veya asagi dogru olabilir.

Tauchen ve Pitts (1983), giinliik fiyatlardaki volatilite (oynaklik) ile spekiilatif
piyasalardaki giinliikk islem hacmi arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla
spekiilatif piyasalar teorisini iki sekilde aciklamustir. ilki, ekonomik teoriden, fiyat
degisiminin ortak olasilik dagilimini ve islem hacmini giin i¢inde rassal bir zaman
araliginda elde ederiz. Ikincisi ise bu ortak dagilimin piyasaya daha fazla yatirime1
girip ¢iktik¢a ne yonde degisim yasandigini tespit ederek aciklamaktir. Modelin
parametreleri 90 giinliik T-bono vadeli islem piyasasinda giinliik veriler
kullanilarak FIML (Full-Information Maximum Likelihood) tarafindan tahmin
edilmektedir. Tahminin sonuglari, igslem giinii i¢in fiyatlardaki volatilite ve islem
hacmi ile onceki spekiilatiflerin diger spekiilatif pazarlar i¢in elde ettigi iliski
arasindaki bir uyusmazligi agiklayabilir.

Karpoff (1987) yapmis oldugu calisma, pek cok piyasadaki fiyat ve islem hacmi
arasindaki iliskiyi farkli modeller {izerinden inceleyen dort arastirmayi 6zetleyen
bir makaledir. Birincisinde, ekonometrik analizler yoluyla 6nemli sonuglarin elde
edilmesi durumunda, fiyat-hacim iliskisinin modellenebildigi durumlarda
piyasanin temel Ozelliklerini belirlemek miimkiin oldugu ifade edilmistir.
Ikincisinde, iliskinin biiyiikliigii ve isareti, dzellikle borsada sonuglar1 belirleyen
biiyiik firmalarin pay senetleri olay incelemesi olarak degerlendirildiginde faydali
olacag1 ifade edilmistir. (Beaver, 1968; Kiger, 1972; Morse, 1981). Hacim,
yatirimeilarin bir duyuruya tepkilerindeki farkliliklarin toplami olarak veya bilgi
degiskenlerinin meydana getirdigi degisimin bir gostergesi olarak goriilmektedir
(Kim ve Verrecchia, 1991). Ugiinciisiinde ise fiyat-hacim iliskisi spekiilatif fiyat
hareketlerinin etkileri ve olasilik dagilimlar1 hakkinda faydali bilgiler sagladig
belirtilmistir. Son olarak dordiinciisiinde, spot piyasalar-vadeli piyasalar
tartismasi, fiyat-hacim iligkisinden elde edilen ampirik bulgular ile
gelistirilebilecegi ifade edilmistir.

Latin Amerika iilkelerinin pay senedi piyasalarinda, pay senedi fiyatlari ile islem
hacmi iligkisini analiz edildigi Saat¢ioglu ve Starks (1998)’1n ¢aligmasinda, aylik
endeks verileri kullanmilmistir. Calismada, fiyatlardaki volatilite ve islem hacmi
arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Bu sonug birgok
gelismis tilke borsalariyla ayn1 bulgulari icermektedir.
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Islem hacminin pay senedi fiyatlarmin Ongoriilmesindeki rolii literatiirde
incelenen bir diger alandir (Buhlmann, 1998; Lee ve Swaminathan, 2000; Wang
ve Chin, 2003). Buhlmann (1998), fiyatlarin geri doniis ile hacim arasinda
asimetrik bir iliski bulmus, Dow Jones ve NYSE'deki normaliistii getiriler i¢in
ongoriilerde bulunmustur. Lee ve Swaminathan (2000), ge¢mis islem hacminin
ABD piyasast i¢in uzun vadeli donemler iizerindeki gelecekteki fiyat
momentumunun hem biiyiikligiini hem de siirekliligini 6ngordiiglinii tespit
etmistir. Wang ve Chin (2003), diisiik hacimli paylarin, Cin pay senedi piyasasi
fiyatlarinin  gelecekteki degerleri icin tahminler agisindan, yiiksek hacimli
paylardan daha iyi performans gosterdigini gostermistir.

Qi (2001) c¢alismasinda, pozitif getiri ve hacim ile iliskili korelasyonun esik
modeline gore Arjantin, Sili, Malezya, Meksika, Singapur ve Tayland i¢in negatif
getiri ve hacim arasindaki korelasyondan daha biiyiik oldugunu bulmustur.

Bircok ¢aligmada, piyasaya gelen bilgileri icermesi beklenen islem hacmi
“Dagitim Hipotezi Karisimi”nin (MDH) analizi icin GARCH modelleri
kullanilmistir. Bu modellerde, islem hacmi GARCH etkileri igin agiklayict bir
degisken olarak kullanilmistir (Bohl ve Helke, 2003; Lucey, 2006). 1973 ve 1991
yillart arasinda New York Borsasinda (NYSE) bes paym giinliik verilerini
modellemistir. Calismada, ulasilan her bilginin dinamik 6grenmeyi iceren bir fiyat
kesif asamasina neden oldugu varsayilmaktadir. Literatiirde, pay senedi
getirilerindeki gii¢lii kosullu degisen varyansi agiklamaya odaklanan herhangi bir
azalan tahmin giicii bulunmadigina dair literatiirde celigkili kanitlar vardir.
Polonya Borsasinda islem goren 20 pay senedi (Bohl ve Helke, 2003) ve irlanda
borsasinda 46 pay senedi (Lucey, 2006) iizerine yapilan calismalarda, degisen
varyans ag¢isindan hacmin énemli bir etkisi bulanamamistir.

Nedensellik baglaminda, pay senedi getirileri ile hacim arasindaki hem tek yonlii
hem de ¢ift yonlii nedensel iliskilerin varligina iliskin Onemli kanitlar
bulunmaktadir. Bir¢ok ¢alismada kullanilan 6rnekler bir veya daha fazla piyasaya
odaklanmaktadir. Ozellikle ¢ok sayida borsaya sahip &rneklerin analizi, farkli
piyasalarda farkli sonuglarin oldugunu agik¢a gostermektedir (Chen vd., 2001;
Lee ve Rui, 2002; Giindiiz ve Hatemi-J. 2005; Ajayi vd., 2006; Kamath ve Wang,
2006, Pisedtasalasai ve Gunasekarage, 2007). Chen vd., (2001) gelismis sekiz
piyasa icin tek yonlii iliski bulunmustur. Isvicre, Hollanda, Kanada ve Hong Kong
(Chen vd., 2001), Macaristan ve Polonya (Giindiiz ve Hatemi-J. 2005) ve
Danimarka, Portekiz ve Tirkiye (Ajayi vd., 2006) iilkeleri i¢in ise iki yonlii
iliskiler konusunda daha az kanit bulunmaktadir.

Chuang vd., (2009), pay senedi fiyatlarmin geri doniisii ile miktar
regiilasyonlarina dayanan hacim arasindaki gecici iligkiyi analiz etmis ve hacmin
geri doniis lizerindeki nedensel etkilerinin genellikle kuantiller arasinda heterojen
oldugunu ve hacim geri doniisiiniin daha istikrarli oldugunu bulmuslardir.
Anifowose (2013) Nijerya borsalarinda getiriden islem hacmine tek yonli

160
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nedensellik bulmuslardir. Darwish (2012), Filistin Borsasi i¢in GARCH ve GC
metodolojilerini kullanarak iki yonlii bir iligki bulmustur.

Tripathy (2011), Hint Borsasi’nda pay senedi getirileri ve islem hacmi arasindaki
dinamik iligkiyi iki degiskenli regresyon, VECM, VAR, IRF ve Johansen
esbiitiinlesme testleri ve modelleri ile incelemistir. Inceleme sonucunda, hisse
senedi getiri volatilitesi ile islem hacmi arasinda iki yonlii bir nedensellik oldugu
tespit edilmistir. Caligmanin devaminda islem hacminin agiklama giiciinii tespit
edebilmek i¢in Varyans Ayristirma Teknigi kullanilmis ve sonucunda, pay senedi
getirileri lizerinde islem hacminin biiylik rolii oldugu ortaya c¢ikmistir. Ayrica
Johansen esbiitiinlesme analizi ile islem hacminin, pay senedi fiyatlarinda uzun
vadeli dengeyi saglamakta 6nemli bir rol oynadigini tespit edilmistir.

Volatilite ve islem hacmi iliskisini analiz etmek amaciyla 22 gelismis ve 27
gelismekte olan piyasayr analiz eden Girard ve Biswas (2007), TARCH modelini
kullanmiglardir. Calisma sonucunda gelismekte olan piyasalarin, gelismis
piyasalara gore biiytik bilgi soklarina karsi ¢ok daha duyarli oldugu ve ¢ok yiiksek
veya ¢ok diisiik islem hacmine daha yiiksek hassasiyet gosterdigi tespit edilmistir.
Gelismekte olan iilke piyasalarindan birkagi i¢in beklenen islem hacmi ile fiyat
volatilitesi arasinda negatif bir iliskinin oldugunun ifade edildigi ¢alismada, bu
durumun da ilgili piyasalardaki goreceli verimsizlikten kaynaklandigi
diisiiniilmektedir. Ayrica islem hacmini beklenen veya beklenmeyen islem hacmi
olarak incelediklerinde pay senedi fiyatlarindaki volatilitenin kaliciliginin
degismedigini tespit edilmistir. Ancak hacmi iki farkli sekilde ayirdiklarinda
fiyatlardaki volatilite kaliciliginin azaldigi belirtilmistir. Sonuglar genel olarak
incelendiginde Karisik Dagilimlar Hipotezinin zayif da olsa gegerli olabilecegi
dogrultusundadir.

Borsa Istanbul i¢in fiyat-hacim iligkisine dair yapilan galismalarda genel olarak
fiyattan hacime dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanmaktadir. Kullanilan
donemler ve endeksler (BIST-100 ve Bankacilik) farkli olsa da, Gokce (2002),
Elmas ve Yildirim (2010) ve Tas vd., (2016) sonuglar1 benzerlik gdstermektedir.
Basit regresyon analizi (Kayalidere, 2009 ve Tas vd., 2016), GARCH modelleri
(Kiran, 2010 ve Acar vd., 2010), ARDL (Okuyan ve Erbaykal, 2011) fiyat-hacim
iligkisini incelemek i¢in kullanilan diger bazi metodolojilerdir. GARCH
modellerinin kullanildig1 bir ¢alismada (Acar vd., 2010) hacimden fiyata olan
negatif bir iliski tespit edilirken farkli bir metodoloji kullanarak pozitif bulgular
elde edilen caligmalar da mevcuttur (Okuyan ve Erbaykal, 2011).

Boyacioglu vd., (2010) 1997- 2009 donemi aylik verileri kullanarak IMKB Ulusal
100 Endeksinin fiyatlarinin volatilitesi ile islem hacmi iliskiyi incelemislerdir.
Analizde ilk olarak ARCH ve GARCH modellerinden faydalanilmigtir. Fiyatlarin
volatilitesi ile islem hacmi arasindaki iligskiyi incelemek i¢in yapisal olmayan
VAR yontemi kullanilmigtir. Sonrasinda ¢ift yonlii iliskiyi tespit edebilmek
amaciyla Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Kurulan VAR modeli ile
fiyatlardaki volatilite ile islem hacmi arasinda uzun doénemli bir iliski ve islem
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hacminden fiyatlardaki volatiliye dogru negatif yonlii iliskinin var oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglar, IMKB’de Ardisik Bilgi Akis1 ve Karisik
Dagilimlar Hipotezlerinin gegerli olmadigina vurgu yapmaktadir.

Kiran (2010) calismasinda, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Ulusal 100
Endeksi getirisi ile islem hacmi arasindaki volatilite iliskisini 1990-2008 donemi
icin GARCH, EGARCH ve TARCH modellerini kullanarak analiz etmistir.
Bulgular getiri volatilitesinde haftanin giinleri ve kaldira¢ etkisinin var oldugunu
isaret etmektedir. Calismada GARCH ve TGARCH modelleri uygulayarak, islem
hacminin getiri volatilitesi lizerinde anlamli ancak pozitif olmayan bir etkisi
oldugu sonucuna ulasmuslardir. Bulgular IMKB’de Ardisik Bilgi Akist ve Karisik
Dagilimlar Hipotezlerinin gegersiz olduguna dair kanitlar saglamaktadir.

Celik ve Koy (2019), Breitung ve Candelon (2006)’un frekans dagilimi
nedensellik analizini Borsa Istanbuldaki tiim sektor endekslerine uygulayan bir
calisma olarak dikkat cekmektedir. Bu ¢alismada elde edilen sonuglar islem hacmi
fiyat iligskisinin endekslere goére farkli sonuglar verdigi yoniindedir. Bazi
endekslerde iliskinin yonii fiyattan hacme, bazi endekslerde hacimden fiyata iken,
frekanslara gore de degisebilmektedir.

3.Veriler ve Yontem

2010-2019 doneminde BIST30 endeksinin 2347 giine ait verilerinin analiz
edildigi calismada, vektor otoregresyon analizi (VAR), Granger (1969)
nedensellik testi ve Breitung ve Candelon (2006)’un frekans dagilimi nedensellik
analizi yontemlerinden faydalanilmistir. Endekslerin kapanis degerleri, giin
icindeki en yliksek degeri ve islem hacmi bilgileri www.investing.com internet
sitesinden elde edilmistir. VAR ve Granger nedensellik analizleri EViews 9
ekonometri programinda uygulanirken, Breitung ve Candelon (2006)’un frekans
dagilimi nedensellik analizi Stata 14 ekonometri programinda gerceklestirilmistir.

Granger nedensellik testi, degiskenler arasinda zamana bagli olarak gecikmeli bir
nedensellik iligskinin varliginda, nedensellik iliskisinin yoniinii belirlemek i¢in
kullanilan ve Granger (1969) calismasinda gelistirilmis bir testtir. Teste gore
Y’nin 6ngoriisii, X’in gegmis degerlerinin kullanildigi durumda, X’in ge¢mis
degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha basarili ise (diger terimler
degismezken) X, Y nin Granger nedenidir. VAR, denklemleri asagidaki gibi ifade
edilebilir (Brooks, 2008; Sarikovanlik vd., 2019):

Yit = 010 + f11 Y1 + f12 Yo + y1a Yie2 + yr2Yoe2 +011 Yies + 012 Y3 + Ut (1)
Yot = a20 + fo1Yit-1 + S22 Yor-1 + po1 Y2 + 22 Yor-2+021 Yit-3 + 022 Yor-3 + Ut (2)

Granger (1969) ve kiiclik farkla Sims (1972) tarafindan gelistirilen nedensellik
testleri, yi'deki degisiklikler y.'de degisikliklere neden olur mu? Sorularim
yanitlamaya c¢alismaktadir. Bu durum yi1'in y2'ye neden olmasi durumunda, yi
gecikmesinin y> denkleminde énemli oldugunu gostermektedir. y1, y2 nin Granger
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nedeni ise, yi'den y>'ye tek yonlii nedensellik bulunmaktadir. y2, y1'in Granger
nedeni ise, y» gecikmeleri yi1 i¢in denklemde anlamli olmalidir. Eger her iki
gecikme sirast da onemliyse, iki yonlii nedensellik veya iki yonlii geri bildirim
oldugu sodylenebilir (Sarikovanlik vd., 2019).

Frekans dagilimi (FD), matematiksel fonksiyonlarin dagilim veya sinyallerini
frekansa gore tanimlamaktadir. Analizde zaman serilerinin Ozellikleri frekans
bilesenlerine ayrigtirilarak incelenmektedir. Ana kavramlardan biri, bir zaman
dagilim fonksiyonunu bir FD fonksiyonuna doniistiirmek i¢in kullanilan
dontigiimdiir. Breitung ve Candelon (2006), FD'de ilk zaman serisinin Fourier
doniisiimiine dayanan bir Granger nedensellik testi olusturmustur. Bu test, farkli
frekanslarda nedensel baglantilar1 aragtirmaktadir. Breitung ve Candelon (2006)
testi ile zaman alanindaki “nedensel kiimeleri” yakalamak miimkiindiir.

X ve Y serileri icin VAR (p) modeline bir Fourier doniisiimii kullanarak,
Geweke’nin frekansinda y'den x'e kadar olan dogrusal geri besleme 0lciisii soyle
tanimlanir:

2

“//12 ™)
‘//11(e7iw)‘2

M, (@)=log m =logl+ (3)
Vu(e™)

2

e—iw

‘%2( ) =0, boylece, Geweke’nin 6lgiisii sifir olacak ve y, o frekansinda x’in
Granger nedeni olmayacaktir. VAR denkleminde x ile y arasindaki iligski yeniden
diizenlenerek Breitung ve Candelon (2006) 'da sunulmustur:

X, =X 4+, X+ LYt + Lo Vi p +En 4)

Geweke’in bos hipotezi,  Y7* (@)=0

H,:R(@w)p=0

, By ve x katsayilarmin vektorii iken

hipotezine karsilik vermektedir.

R(® :{cos(a)) cos(2w).......... cos( pa))} )

sin(w) sin(2w)............ sin( pw)

Bu calismada, her zamanki F istatistiklerini kullanabilmek i¢cin Geweke (1982)'nin
ve Breitung ve Candelon (2006) versiyonlar1 kullanilmistir. Breitung ve Candelon
(2006), Geweke’nin FD’de nedenselligi test etme konusundaki sifir hipotezini
basitlestirmektedir. YoOntem, finans piyasalarindaki farkli veriler arasindaki
iliskileri analiz etmek {izere arastirmacilar tarafindan kullanilmaktadir
(Iskenderoglu, Akdag, 2017, 2019).
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4. Ampirik Sonuclar

VAR analizi, degiskenler arasindaki iligkileri kisa ve uzun donemde incelemeye
olanak saglamaktadir. VAR modelinde kullanilan verilerin duraganlik kosullarini
saglamas1 gerekir. Bu nedenle endekslere ait zaman serileri Augmented Dickey
Fuller (ADF) ve Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testleri ile

analiz edilmistir.

Tablo 1: Birim Kok Testleri

ADF KPSS
Sabitli Sabitli ve Trendli ~ Sabitli Sabitli ve

Trendli
logBIST30 Endeks Kapanis -2.0131 -3.3072 4.5408* 2673.969*
AlogBIST30 Endeks Kapanisg -49.4068* -49.3986* 0.0381 0.6975
logBIST30 En Yiiksek -1.9025 -3.1575 4.5359* 2684.691*
AlogBIST30 En Yiiksek -17.7597* -17.7594* 0.0399 0.8680
logBiST30 Hacim -6.4287* -6.4319* 0.2090 978.8776*
AlogBiST30 Hacim -17.1466* -17.1431* 0.0369 0.0176

*%]1 onem seviyesinde anlamlidir

Analiz sonucunda logaritmik serilerin diizeyde birim kok icerdigi goriilmiistiir.
Logaritmik serilerin farki alinarak seriler logaritmik getiriye doniistiiriilmiis ve
duragan hale getirilmigtir. Duragan héle gelmis logaritmik fark serileri
kullanilarak sirasiyla Endeks Kapanis Degeri — Islem Hacmi iliskisi ve Endeks En
Yiiksek Deger — Islem Hacmi iliskisi énce VAR, Granger nedensellik ve Breitung-

Candelon (2006)’un frekans dagilimi1 nedensellik analizi ile incelenmistir.

Dogru bir VAR modelinin kurulabilmesi i¢in zaman serisi ikililerinin uygun
gecikme degerleri belirlenmistir. Sonuclar, Tablo 2 ve Tablo 3’te yer almaktadir.

Kritik degerlere gore uygun modeller dorder gecikme ile kurulmalidir.
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Tablo 2: BIST30 Endeks — Islem Hacmi Uygun Gecikme Degeri

Lag LogL LR FPE AlC sC HQ
0 13920.52 NA 2.42e-08  -11.86069  -11.85578  -11.85890
1 14681.72 1520.445 1.27e-08  -1250594  -12.49121  -12.50057
2 14855.02 345.8735 1.10e-08  -1265021  -12.62566  -12.64127
3 14933.48 156.4392 1.03e-08  -12.71366  -12.67929  -12.70114
4 14968.09 68.96598*  1.01e-08%  -12.73975%  -12.69556*  -12.72365*

*Optimum gecikmeyi ifade etmektedir.

Kriterlere gore uygun gecikme sayisi 4 olarak model kuruldugunda modelin 6zeti

asagidaki gibidir:
DLOGBIST30 = - 0.01387*DLOGBIST30(-1) + 0.0084*DLOGBIST30(-2) -
0.0396*DLOGBIST30(-3) - 0.0823*DLOGBIST30(-4) -

0.0074*DLOGBIST30VOL(-1) + 0.0268*DLOGBIST30VOL(-2) +
0.0729*DLOGBIST30VOL(-3) + 0.03406*DLOGBIST30VOL(-4) + 0.0002

DLOGBIST30VOL = 0.8783*DLOGBIST30(-1) + 0.5981*DLOGBIST30(-2) +
0.3396*DLOGBIST30(-3) + 0.0987*DLOGBIST30(-4) -
0.7194*DLOGBIST30VOL(-1) -  0.4874*DLOGBIST30VOL(-2) -
0.2402*DLOGBIST30VOL(-3) - 0.06345*DLOGBIST30VOL(-4) + 0.0001

Tablo 3: BIST30 Endeks En Yiiksek — Islem Hacmi Uygun Gecikme Degeri

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 14458.29 NA 1.53e-08 -12.31895 -12.31404 -12.31716
1 14807.38 697.2825 1.14e-08 -12.61302 -12.59829 -12.60765
2 14918.40 221.5693 1.04e-08 -12.70422 -12.67967 -12.69528
3 14963.43 89.80467 1.01e-08 -12.73919 -12.70482 -12.72667
4 14981.92 36.82371* 9.93e-09* -12.75153*  -12.70734* -12.73544*

*Optimum gecikmeyi ifade etmektedir.

Kiriterlere gore uygun gecikme sayisi 4 olarak model kuruldugunda modelin 6zeti
asagidaki gibidir:
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DLOGBIST30HIGH = - 0.3247*DLOGBIST30HIGH(-1) -
0.2678*DLOGBIST30HIGH(-2) -  0.1650*DLOGBIST30HIGH(-3) -
0.0720*DLOGBIST30HIGH(-4)  +  0.5048*DLOGBIST30VOL(-1)  +
0.2174*DLOGBIST30VOL(-2)  +  0.1908*DLOGBIST30VOL(-3)  +
0.0954*DLOGBIST30VOL(-4) + 0.0002

DLOGBIST30VOL = 0.3543*DLOGBIST30HIGH(-1) +
0.1521*DLOGBIST30HIGH(-2) + 0.0596*DLOGBIST30HIGH(-3) -
0.0397*DLOGBIST30HIGH(-4) - 0.0986*DLOGBIST30VOL(-1) -
0.2190*DLOGBIST30VOL(-2) - 0.0354*DLOGBIST30VOL(-3) +

0.0013*DLOGBIST30VOL(-4) + 0.0002
Sekil 1: Varyans A.: Endeks — Hacim

Variance Decomposition
eeeeeeeee OGBIST30 variance due to DLOGBIST30 PercentDLOGBIST30 variance due to DLOGBIST30VOL
100 100
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Kurulan VAR modelleri ile yapilan varyans ayristirma ve etki tepki analizleri,
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iligkileri aciklamak ig¢in
kullanilmaktadir. Sekil 1°de endeks kapanis degerleri ile islem hacmi arasindaki
varyans ayrigtirma analizine ait gorsel yer almaktadir. Veriler arasindaki uzun
vadeli iligki hakkinda bir 6n bilgi veren bu analize gore, islem hacminin endeksin
varyansini agiklamaya bir katkisi yok iken, endeks islem hacminin varyansinin
%30’unu agiklayabilmektedir.

Sekil 2: Etki-Tepki: Endeks — Hacim

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of DLOGBIST30 to DLOGBIST30 Response of DLOGBIST30 to DLOGBIST30VOL
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Sekil 2’de, BIST30 endeks ve islem hacmi arasindaki kisa doénemli iliski etki-
tepki fonksiyonu ile gosterilmistir. Kanitlar, kisa donemde endeksin islem
hacmindeki bir standart sapmalik soka belirgin bir yanit vermedigini
gostermektedir. Islem hacmi ise endeksteki bir standart sapmalik sok karsisinda
ilk giin yiikselmekte, etki 3. gline kadar azalarak devam etmektedir.

Sekil 3: Varyans A.: Endeks En Yiiksek

Vvariance Decomposition

Percent DLOGBIST30HIGH variance due to DLOGBIST30HIGH Percent DLOGBIST30HIGH variance due to DLOGBIST30VOL
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Endekste giin i¢inde gerceklesen en yliksek fiyat ile islem hacmi arasindaki
varyans ayristirma analizi, Sekil 3’te yer almaktadir. Veriler arasindaki uzun
vadeli iligki hakkinda bir 6n bilgi veren bu analize gore, islem hacminin endeksin
varyansini agiklamaya bir katkisi yok iken, endeks islem hacminin varyansinin
%30’unu agiklayabilmektedir.

Sekil 4: Etki-Tepki: Endeks En Yiiksek

Response to Cholesky One S.D. Innovations = 2 S.E.
Response of DLOGBIST30HIGH to DLOGBIST30HIGH Response of DLOGBIST30HIGH to DLOGBIST30VOL
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Endekste giin icinde gerceklesen en yiiksek fiyat ile islem hacmi arasindaki etki-
tepki analizleri Sekil 4’te yer almaktadir. Endeksteki en yiiksek fiyattan olusan
zaman serisine uygulanan bir standart sapmalik sok karsisinda islem hacmi ikinci
giine kadar artis seklinde tepki vermekte, tepki 3. giin azalarak kaybolmaktadir.
Endekste bir standart sapmalik sok oldugunda ise islem hacmi ilk giin
yiikselmekte, etki 3. gline kadar azalarak devam etmektedir.

Degiskenler arasinda zamana bagli olarak gecikmeli iliskinin varliginda iligkinin
nedensellik yonii, Granger nedensellik analizleri ile ortaya konulmustur. Tablo
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4’te, Granger nedensellik analizlerinin sonuglarina yer verilmistir. BIST30
Endeksine ait kapanis degerleri islem hacminin Granger nedeni iken islem
hacminden endekse dogru bir iliski bulunamamistir. Zira analiz endeksteki en
yiiksek degerler ile yapilan modelde karsilikli bir iliskiyi ortaya koymustur.

Tablo 4: Granger Nedensellik Analizi Sonuglar

Nedenselligin Yonii T istatistigi Sonu¢

AEndeks — AHacim Yok (0,6346) Granger nedensellik yoktur.
AHacim — AEndeks Var  (0,0000) Granger nedensellik vardir.
AEndeks En Yiiksek — AHacim Var  (0,0000) Granger nedensellik vardir.
AHacim — AEndeks En Yiiksek Var  (0,0000) Granger nedensellik vardir.

*%1 onem seviyesinde anlamlidir.

Breitung-Candelon (2006)’un frekans dagilimi nedensellik analizi ile ilgili
sonuclar Sekil 5-8’de yer almaktadir. Zaman serilerinin 6zelliklerinin frekans
bilesenlerine ayristirilarak incelendigi bu yontemin sonuglari, veriler arasindaki
iligkinin farkli frekanslarda varligini incelememizi olanakli héle getirmektedir.
Sekillerde yesil (%10) ve kirmizi ¢izgiler (%5), onem seviyelerini gostermektedir.
Test istatistiginin bu ¢izgilerin {izerine ¢iktig1 alanlarda, iliski anlamlidir. Islem
hacmindeki degisim ile endeks getiri arasindaki Frekans Dagilimi Nedensellik
analizine iligskin sonuglar1 gosteren sonuglar Sekil 5’te verilmistir.

Sekil 5: Islem Hacmi — Endeks Frekans Dagilinn Nedensellik

AEndeks — AHacim AHacim — AEndeks
Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
logdfbist30 = logdfbist30vol logdfbist30vol=> logdfbist30
S
o
3
N /\
] [
. [ a
o~
o
. T T T
© 1 0 1 2 3
6 wl w2 é frequency
frequency Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
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BIST30 endeksi islem hacmindeki degisim ile BIST30 endeksindeki getirideki
degisim arasindaki frekanas nedensellik analizinin sonuglarin1 gosteren Sekil 5’e
gore yiiksek frekanslarda endeksin getirisindeki degisimden islem hacminin
degisiminin etkilendigi goriilmektedir. Diger bir ifade ile endeksin getirisinden
islem hacmine dogru nedenselligin uzun dénemli oldugu ifade edilebilir. islem
hacmindeki degisimin ise orta ve kisa frekanslarda endeksin getirisini etkiledigi
goriilmistiir. Dolayisiyla islem hacmindeki degisim orta ve kisa vadede endeksin
getirisini etkiledigi ifade edilebilir. Islem hacmindeki degisim ile endeksin en
yiiksek getiri arasindaki Frekans Dagilimi1 Nedensellik analizine iligkin sonuglart
gosteren sonuglar Sekil 6’da verilmistir.

Sekil 6: Islem Hacmi — Endeks En Yiiksek Deger Frekans Alam Nedensellik

AEndeks En Yiiksek — AHacim AHacim — AEndeks En Yiiksek

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
logdfbist30high = logdfbist3ovol logdfbist30vol = logdfbist30high
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Test Statistic 5% C.V. 10% C.V. ‘ ‘ Test Statistic 5% C.V. 10% C.V. ‘

Sekil 6’da yer alan sonuglara gore endeksin en yiiksek getirisindeki degisimden
islem hacmine dogru nedenselligin yiiksek frekanslarda diger bir ifade ile uzun
doénemli oldugu goriilmektedir. Islem hacmindeki degisimden endeksin en yiiksek
getirisindeki degisime dogru nedenselligin ise diisiik ve orta frekansta gecerli
oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda buradaki nedensellik iliskisinin kisa ve orta
vadeli oldugu goriilmektedir. Islem hacmi ise yalmzca diisiik frekansta endeks
degerinden etkilenmektedir.

5.Sonu¢

Finansal piyasalarda fiyat-hacim iliskisi 1980°1i yillarin ikinci yarisindan bu yana
tartisilagelen bir konu olmustur. Fiyat-hacim iliskisini inceleyen en kapsamli
caligmalardan biri Karpoff (1987) tarafindan yapilmakla beraber gelismis ve
gelismekte olan piyasalardaki fiyat-hacim iligkileri halen incelenmektedir. Bu
calisma iki ozelligi ile literatiirdeki orneklerinden farklilik arz etmektedir.
Calismada, BIST30 endeksine ait kapanis degerlerinin yaninda endeksin giin
icinde gerceklesen en yiiksek degeri de analiz edilmistir. Pay piyasalarinda kisa
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siireli islem yapan spekiilatorler i¢in fiyatlarin saatlik hareketleri dahi yiiksek
Onem arz edebilmektedir. Piyasaya gelen bilginin fiyata yansima siiresinde olusan
hacim, piyasaya daha c¢ok aktoriin katilmasina da neden olabilmektedir.
Calismada elde edilen sonuglar, pay senedi endekslerindeki fiyat-hacim iligkisi
kapanis fiyatindan hacme dogru gerceklesirken giin i¢inde gerceklesen en yiliksek
fiyat-hacim iligkisinin karsilikli oldugunu gostermistir. Frekans dagilimlar
acisindan elde edilen bulgular ise VAR analizi ve Granger nedensellik
analizleriyle elde edilen sonucglardan farklilik gdstermektedir. Zaman serilerinin
Ozelliklerinin frekans bilesenlerine ayristirilarak incelendigi Breitung ve Candelon
(2006) yonteminde, islem hacmi ile hem endeks kapanis degerleri arasinda hem
de en yiiksek fiyat degerleri arasinda iliskiler oldugu goriilmiistiir. Bulgular,
iligkinin yOniiniin frekanslara gore degistigini gostermektedir. Bu analiz,
literatiirde fiyat-hacim iliskisine yonelik farkli sonuglar (Kiran, 2010, Acar vd.,
2010, Okuyan ve Erbaykal, 2011) elde edilmesinin sebeplerini agiklamaya
yardimci olmakta ve Celik ve Koy’ un (2019) sonuglarini desteklemektedir.
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1. Giris

Iktisadi acidan iilkelerin temel hedeflerinin basinda iiretim seviyesini arttirmak
yer almaktadir. Isgiicii ve sermaye en temel iki iiretim faktoriidiir. Gelisen
teknoloji ile birlikte her ne kadar isgiicline gereksinim azalsa da tek bir insanin
olmadig1 yerde iiretim yapmak hala miimkiin degildir. Uretim siirecinde insanlarin
fiziksel rolii zayiflasa da egitimli bireyler yeni iirlin ve teknolojilerin iiretilmesine
daha fazla vakit harcayabilmektedir (Ericok ve Yilanci, 2013: 89). Bu baglamda
beseri sermaye artisi oldukca Onemlidir. Beseri sermaye bilgi ve becerileri
kapsadigindan ve ekonomik gelisim ise teknoloji ve bilim diinyasindaki
ilerlemelere bagli oldugundan &tiirii bu iki olgu arasinda giiglii bir iliski s6z
konusudur (Becker vd. 1990: 13). Beseri sermayesi yiiksek bireyler sayesinde
arastirma ve gelistirme faaliyetleri esnasinda yeni teknolojiler ve buluglar
gelistirilebilmektedir. Ayni1 zamanda teknoloji diizeyindeki artis, isgiicii ve
fiziksel sermayenin verimliliginin artmasina yardimeci olmaktadir. Bu noktada
egitim, en 6nemli beseri sermaye yatirimlarindan biri olarak kabul edilmektedir
(Benos ve Zotou, 2014: 669).

Egitimin ekonomik gelisim iizerindeki etkileri hususunda ilk tartigmalar 1700’1
yillara dayanmaktadir. iktisat biliminin kurucu olan Smith (1776)’e gére isgiicii
serveti saglayan temel sermaye olarak kabul edilmektedir. Klasik iktisat okuluna
gore iggiicii verimliligindeki artis ekonomik biiyiimeyi destekleyen onemli bir
unsurdur.

Neoklasik biiyiime modellerinde fiziki sermaye artisinin ekonomik gelisimi
sagladig1r savunulmaktadir. Solow (1956)’un biiylime modeli sadece isgiicii ve
fiziki sermaye stokunu iiretim faktorii olarak ele almaktadir. Bu modelde
teknoloji, tasarruf ve niifus artisinin yani sira beseri sermaye ve egitim gibi isgiicli
verimliligini arttiran unsurlar da digsal olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle
Neoklasik biiylime modelleri beseri sermayenin ekonomik gelisim {izerindeki
etkilerini aciklamada yetersiz kalmaktadir.

Romer (1986) ve Lucas (1988)’in gelistirdikleri i¢sel biiylime modellerinde
sermaye stoku arttik¢ca sermayenin marjinal verimliliginin azaldig1 varsayimi terk
edilmektedir. Bu modellerde bilgi ve digsallik yayilimi sayesinde marjinal
verimlilik azalis1 ile ilgili varsayimin gegersiz oldugu ifade edilmektedir. Ayrica
Lucas (1988) olusturdugu modelde beseri sermayenin ekonomik biiylimenin icsel
belirleyicilerinden biri oldugunu belirtmistir.

Rebelo (1991)’nun gelistirdigi AK modelinde dissal teknolojik ilerleme
gerceklesmese de uzun donemde ekonomik biliylime saglanabilmektedir. Bu
modelde K hem beseri hem de fiziki sermayeyi kapsamaktadir. Dolayisiyla AK
modeli beseri sermayenin ekonomik biiyiime T{zerindeki etkilerini dikkate
almaktadir.

Mankiw (1992) de Solow’un modeline beseri sermaye birikimini eklemis ve
beseri sermayedeki artigin tasarruf diizeyini olumlu yonde etkiledigini ifade
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etmistir. Tasarruf diizeyindeki artis da yatirnmlar1 canlandirarak ekonomik
bliylimeyi destekleyebilmektedir.

Schultz (1961) beseri sermayeyi bir insanin egitim, bilgi, beceri, 6grenme ve
diistinme kabiliyetlerindeki gelisme olarak nitelendirmektedir. Kisaca beseri
sermaye bireyin kendini gelistirmek ic¢in yaptig1 yatirnmlardir. Fiziksel sermaye
ise iretim siirecinde kullanilan makine, techizat, alet, fabrika, dogal kaynak ve
benzeri fiziki iiretim faktorlerini ifade etmektedir. Egitim hem beseri sermayeyi
hem de fiziki sermayeyi olumlu yonde etkileyen bir unsurdur. Beseri sermaye
saglayan sektorlerde egitimli ve yetenekli girdiler yogun bir sekilde
kullanildigindan dolayr beseri sermaye icin gergeklestirilen yatirimlar artan
getirilere sahiptir (Becker vd. 1990: 13). Bilgi, beceri, egitim diizeyi ve bir
alandaki uzmanlik arttikga bu durum hem bireyin kendisine hem de topluma
sosyal ve ekonomik anlamda kazanimlar saglamaktadir. Bireyler kaliteli ve
stirekli egitim sayesinde kazandiklar1 bilgi ve beceriler ile iiretim siirecine daha
fazla katkida bulunabilmektedir (Govdeli, 2016: 224). Egitim diizeyi artan bir
birey daha iyi bir iste daha yiiksek bir iicretle calisabilmekte ve buna istinaden
harcamalar1 da artmaktadir. Ayni zamanda bir is kolunda, bir makinenin
calistirilmasinda uzmanlasan bireyler sayesinde hem fiziki sermaye hem de kit
kaynaklar daha etkin bir sekilde kullanilabilmektedir. Tiim bu nedenlerden dolay1
egitim bilylimeyi olumlu yonde etkileyebilmektedir. Ayrica egitim siireci dogru
politikalar ile gerceklestirildiginde issizligin azaltilmasina da yardime1 olmaktadir.
Egitim seviyesindeki ylikselisle beraber isgilicii verimliliginde olusan artig
iilkelerin rekabet diizeylerini olumlu yonde etkilemektedir (Mercan ve Sezer,
2014: 925). Tiim bu ekonomik getirilere ek olarak daha egitimli insanlar toplumda
huzur ve glivenin olugmasina katki saglamaktadir.

Diinya genelinde hizli ekonomik gelisim i¢in daha fazla ve daha iyi egitim bir 6n
kosuldur (Gylfason, 2001: 851). Egitim toplumun becerilerinin gelismesine
yardimc1 olmaktadir. Mevcut arastirmalar hem temel hem de gelismis becerilerin
ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli oldugunu gostermektedir (Hanushek,
2013: 204). Gelismekte olan iilkelerde egitim diizeyi her ne kadar giinden giine
artsa da hala gelismis tilkelerin olduk¢a gerisindedir. Tiirkiye’de gelismekte olan
bir iilke olarak kaliteli bir egitim saglayarak bireylerin temel ve gelismis
becerilerini arttirmak istemektedir.

Sekil 1°de Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Milli Egitim Bakanligi’'ndan elde edilen
tiniversite (U) ve meslek lisesi (M) mezunlarinin sayist 1960-2018 donemi icin
gosterilmektedir. 1960-2001 yillar1 arasinda meslek lisesi mezunlarimin sayisi
tiniversite mezunlarimin sayisindan daha yiiksektir. 1999 yilinda tiniversite
mezunlaridan 70 bin daha fazla kisi meslek lisesinden mezun olmustur. Ozellikle
1990 yilindan itibaren iiniversite mezunu sayisinda artis yasanmaya baslamstir.
2002 yilinda ilk defa iiniversite mezunu sayis1 meslek lisesini geride birakmustir.
2008 yilinda meslek lisesi ve iiniversite mezunu sayist arasindaki fark zirve
yapmustir. Bu fark yillar itibariyle siirmeye devam etmistir. Dikkat ¢ceken diger bir
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nokta ise kriz zamanlarinda meslek lisesi egitimi liniversite egitiminden daha fazla
etkilenmigtir. 2001 Tirkiye ekonomik krizin ve 2008 kiiresel krizinde meslek
lisesi mezunu sayisinda keskin azaliglar ger¢eklesmistir. Bu durumda egitimin
ekonomik biiyiime {zerindeki etkileri analiz edilirken yapisal kirilmalarin-
degisimlerin dikkate alinmasi gerekmektedir. 2008 yil1 sonrasinda da iiniversite
mezunu sayisindaki artis meslek lisesi mezunu sayisindaki artistan fazla olmustur.
2017 yilindan 2018 yilina gelindiginde meslek lisesi mezunu sayisi azalmistir.
Universite mezunu sayisi ise artis gdstermistir.

Sekil 1: Tiirkiye’de Universite ve Meslek Lisesi Mezunlarinin Sayis1 (1960-2018)
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Hem meslek liseleri hem de {iiniversiteler iilke ekonomisi i¢in biiyilk 6nem
tagimaktadir. Her iki alanda da kaliteli egitim gerceklestirilerek ekonomik
biliylimenin desteklenmesi arzu edilen durumdur. Meslek lisesi egitimi dogrudan
calisma becerilerini gelistirebildiginden ve {niversite egitimine gore maliyet
avantaji sagladigindan otiirii ekonomik biiylimeye daha fazla katki saglayabilir.
(Vu vd. 2012: 428). Tiirkiye’de meslek liseleri iiniversitelerde oldugu kadar
mezun vermemektedir. Kuskusuz bu durumda her ile bir {iniversite projesi, artan
0zel iiniversite sayis1 ve yeni agilan agik o6gretim fakiiltelerinin payr mevcuttur.
Ancak Ozellikle sanayi sektorii icin meslek liseleri de iiniversiteler gibi
desteklenmelidir. Tiirkiye i¢in ekonomik biiylime {izerinde {iniversite ve meslek
liselerinin etkinligi hala arastirilmas1 gereken miithim bir konu olarak yer
almaktadir.

Bu kapsamda c¢alisma Tiirkiye icin meslek lisesi ve iiniversite mezunlarinin
ekonomik biliylime tizerindeki etkilerini zaman1 ve yapisi belirli olmayan yapisal
kirilmalart analize dahil eden yeni bir ekonometrik yontem ile analiz etmeyi
amaclamaktadir. Bes boliimden olusan ¢alismanin birinci boliimi takiben ikinci
boliimde konu ile ilgili literatiirde temel olarak Tiirkiye i¢in gergeklestirilen
ampirik caligmalar 6zetlenmis, {iclincii boliimde ¢alismada kullanilan veri seti ve
yontem tanitilmistir. Dordiincii boliimde yontemlerden elde edilen bulgular
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sunulmus ve son olarak sonu¢ boliimiinde ise bu bulgulardan yola ¢ikarak ¢esitli
Oneriler belirtilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Egitim ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiler o6zellikle igsel biiyiime
modellerinin ortaya g¢ikisindan itibaren bir¢ok ¢alismada ampirik olarak analiz
edilmistir. Bu ¢alismalarda egitimin gostergesi olarak egitim harcamalari, egitim
yatirimlari, beseri sermaye indeksi, Ogretmen sayisi, Ogrenci sayisl,
O0gretmen/Ogrenci orani, ilkokul, ortaokul, lise, meslek lisesi ve iiniversite mezunu
sayist gibi gesitli Ol¢iitler kullanilmistir. Mevcut literatiirde egitim ve ekonomik
biliylime arasinda bir iliski oldugu goriisii yaygindir. Ancak bu iliskinin yonii
konusunda farkli bulgular mevcuttur. Dahal (2010) Nepal’de ve Pegkas (2014)
Yunanistan’da ekonomik biiylimeden egitim faaliyetlerine, Tsamadias ve Prontzas
(2012) Yunanistan’da ve Zivengwa vd. (2013) ise Zimbabwe’de egitimden
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iligski oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica
Pakistan igin Afzal vd. (2012), 20 OECD iilkesi i¢in Kesikoglu ve Oztiirk (2013)
ve Bulgaristan i¢in Neycheva (2014)’nin c¢alismalarinda egitim ve ekonomik
bliylimenin  birbirlerini  etkiledikleri belirlenmistir.  Cesitli  iilkeler igin
gerceklestirilen bu ¢aligmalarda iki degisken arasindaki iliskinin yonii hakkinda
herhangi bir goriis birligine varilamamustir.

Literatiirde Tirkiye icin de gerceklestirilen bir¢cok arastirma mevcuttur. Bu
arastirmalardan;

Ay ve Yardimci (2008) 1950-2000 doneminde Johansen-Juselius esbiitiinlesme
testi, etki tepki ve varyans ayristirma analizlerini kullanarak liniversiteye kayith
ogrenci sayisindaki artisin hem fiziksel sermayeyi hem de ekonomik biiylimeyi
pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Afsar (2009) 1963-2005 doneminde
Johansen-Juselius esbiitiinlesme testi ile egitim yatirimlari ve biiylime arasinda
uzun donemli bir iliski olmadigini, Granger nedensellik testi ile de egitim
yatirimlarindan ekonomik biiylimeye dogru kisa donemde tek yonli bir
nedenselligin oldugunu belirlemistir. Erdogan ve Yildirnrm (2009) 1983-2005
doneminde ¢ok sayida egitim gostergesi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkileri
ARDL smir testi yaklagimini kullanarak incelemislerdir. Yazarlar egitim
harcamalarinin ve ilkokul diizeyi okullasma oraninin ekonomik biiyiimeyi olumlu,
egitim harcamalarinin yatirnma doniistiiriilen kismi ve lise-yliksekokul icin
okullagma oranmnin ise bilylimeyi olumsuz yonde etkiledigini belirlemislerdir.
Yaylali ve Lebe (2011) 1938-2007 doneminde Granger nedensellik testi ile
meslek lisesi ve ilkokuldaki 6grenciler ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonld,
ortaokul 6grencilerinden ekonomik biiyiimeye ve biiylimeden iiniversite
ogrencilerine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu tespit
etmislerdir. Yazarlar ayrica etki-tepki analizi ile egitimin zamanla iktisadi
bliylimeyi daha fazla destekleyecegini ifade etmislerdir. Caliskan vd. (2013)
1923-2011 doneminde Johansen-Juselius esbiitiinlesme testini kullanarak lise ve
tiniversite mezunu Ogrencilerin sayisindaki artisin ekonomik biiylimeyi
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destekledigini belirlemislerdir. Yazarlar ilkokul ve meslek lisesi mezunlarina
iligkin sirastyla negatif ve pozitif olan katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugunu tespit etmislerdir. Erigok ve Yilanci (2013) 1965-2005 doneminde
ARDL siir testi yontemini ile kisa donemde egitim harcamalariin ekonomik
bliylimeyi olumlu yonde etkiledigini, uzun dénemde ise iki degisken arasinda
herhangi bir iliski olmadigini tespit etmislerdir. Ozsahin ve Karagor (2013) 1980-
2010 doneminde regresyon analizi ile yiiksekdgretim harcamalarinin ekonomik
biiyiimeyi arttirdigini, yiiksekogretim kayitlart ile ekonomik biiyiime arasinda ise
karsilikl pozitif bir iliski oldugunu ifade etmislerdir.

Cetin vd. (2014) 2000q1-2013q1 doneminde ARDL smir testi yaklasimi ile
gerceklestirdikleri ¢alismanin sonucunda lise diizeyinde egitimini tamamlamis
isgilictiniin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini, liniversite egitiminin
tamamlamis isgiiclinlin ise ekonomik biiylime iizerinde herhangi bir etkisinin
olmadigint belirlemislerdir. Mercan ve Sezer (2014) 1970-2012 déneminde
ARDL sinir testi yaklagimini kullanarak toplam egitim harcamalarinin ekonomik
biliylimeyi destekledigi sonucuna ulagsmiglardir. Pamuk ve Bektas (2014) 1998q1-
201392 doneminde ARDL, sinir testi yaklasimi ile egitim harcamalar1 ve
ekonomik biiyiime arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini belirlemislerdir.
Yazarlar Granger nedensellik testini kullanarak ekonomik biiylimenin egitim
harcamalarina sebebiyet verdigini tespit etmislerdir. Yurtkuran ve Terzi (2015)
1950-2012 doneminde Granger, Hsiao ve Dolado-Liitkepohl nedensellik testleri
ile gergeklestirdikleri ¢alismanin sonucunda meslek lisesi ve genel lise mezunu
sayisindan ekonomik biliylimeye dogru pozitif, tek yonlii bir nedenselligin
oldugunu belirlemislerdir. Yazarlar ayrica ekonomik biiylimenin iiniversite
mezunu sayisini arttirdigi sonucuna ulagmislardir.

Govdeli (2016) 1923-2014 doneminde Maki esbiitiinlesme testi ve tam diizeltilmis
en kiiclik kareler (FMOLS) yontemini kullanarak gerceklestirdigi calismanin
sonucunda ilkogretim, lise ve tiniversitede okuyan Ogrenci sayisindaki artisin
ekonomik biliylimeyi olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir. Yazar ayrica
meslek lisesindeki Ogrenci sayisinin artmasinin ekonomik biiylimeyi olumsuz
yonde etkiledigi sonucuna ulagmustir. Terzi ve Yurtkuran (2016) 1950-2012
déneminde Sims ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri kullanarak meslek lisesi
ve genel lise mezunu sayisinin ekonomik biiylimenin nedeni oldugunu, ekonomik
biliylimeden ise liniversite mezunu sayisina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu tespit etmislerdir. Caligkan vd. (2017) 1998q1-2016q2 doneminde Maki
esbiitiinlesme testini ve FMOLS tahmincisini kullanarak egitim harcamalarindaki
%1’lik bir artisin ekonomik biiyiimeyi %0,51 oraninda destekledigini ifade
etmislerdir. Topall1 (2017) 1960-2012 doneminde Johansen-Juselius esbiitiinlesme
testini, vektor hata diizeltme modelini ve Toda-Yamamoto nedensellik testini
kullanarak meslek lisesi mezunlarindan ekonomik biiyiimeye ve ekonomik
bliyiimeden de {iniversite mezunlarina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu tespit etmistir.
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Tiirkiye icin gerceklestirilen calismalar incelendiginde farkli bulgularin elde
edildigini sdylemek miimkiindiir. Literatiirdeki ¢ogu calisma yapisal degisimlerin
etkilerini dikkate almamaktadir. Tirkiye icin yapilan calismalardan sadece
Govdeli (2016) ve Caliskan vd. (2017) analize sert yapisal kirilmalar1 dahil
etmislerdir. Ancak egitim ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiler incelenirken
yumusak yapisal kirilmalarin etkileri de 6nem arz edebilir. Bu c¢alisma Fourier
fonksiyonu ile yumusak gecislerin etkilerini analize dahil etmektedir. Bu nedenle
calismanin mevcut literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

3. Veri Seti, Model ve Yontem

Bu c¢alismada Topalli (2017)’nmin meslek liselerindeki ve {iniversitelerdeki
egitimin ekonomik biiylime tlizerindeki etkisini inceledigi model temel alimustir.
Ilgili model denklem 1°de gosterilmektedir.

InY =B, +B, InU,+B,InM, +e, 1)

Denklemde 1960-2018 doénemini kapsayan yillik verilerden U: Fakiilte ve
yiiksekokul mezunu sayisini, M: Mesleki ve teknik lise mezunu sayisini, Y ise
2010 sabit fiyatlar1 ile ABD dolar1 cinsinden kisi basina diisen gayrisafi yurtigi
hasilay: ifade etmektedir. Ayrica i, sabit terimi, B, ve B, bagimsiz degZiskenlere

ait katsayilar1 ve & hata terimini belirtmektedir. Calismada kullanilan veriler
esnekliklerin hesaplanmasi ve varyansin kiigiiltiilmesi amaciyla analize logaritmik
dontisiimleri gergeklestirilerek dahil edilmistir. U ve M serileri 1960-2012 yillart
i¢in Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun 1923-2012 Istatistik Géstergeler ve 2013-2018
araligi i¢in ise T.C. Milli Egitim Bakanlig: Strateji Gelistirme Baskanligi’nin Milli
Egitim Istatistikleri Orgiin Egitim adl1 yayinlarindan elde edilmistir. Y serisi ise
Diinya Bankasi Kalkinma Gostergelerinden derlermistir. Bu {i¢ seriye ait
tanimlayici istatistikler tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

InY InU InM
Ortalama 8,793 11,312 11,672
Ortanca 8,764 11,233 11,592
Maksimum 9,620 13,496 13,152
Minimum 8,050 8,690 10,052
Standart Hata 0,431 1,450 0,857
Egiklik 0,177 -0,122 -0,118
Basiklik 2,117 1,909 2,051
Jarque-Bera 2,225 3,071 2,349
Olasilik Degeri 0,328 0,215 0,308
Go6zlem Sayisi 59 59 59

Tabloda 0’a yakin egiklik ve 2’ye yakin basiklik degerleri serilerin normal
dagildigint belirtmektedir. Ayrica Jarque-Bera testinin olasilik degerleri ile
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serilerin normal dagilima sahip oldugunu belirten sifir  hipotezinin
reddedilemedigi sonucuna ulagilmistir.

3.1. Fourier KPSS Duraganhk Testi

Zaman serileri analizinde ilk olarak incelenen serilerin duragan olup olmadigi
belirlenmektedir. Diizey degerlerinde duragan olmayan ve birinci farklarinda
duragan olan seriler arasindaki uzun donemli iliskiler gesitli esbiitiinlesme testleri
ile analiz edilebilmektedir. Sifir hipotezi serinin duragan oldugunu ifade eden ilk
duraganlik testi Kwiatkowski vd. (1992) tarafindan gelistirilmistir?. KPSS testinde
sifir hipotezi reddedilemediginde incelenen serinin duragan olduguna karar
verilmektedir. KPSS testi yapisal kirilmalari ihmal etmektedir. Kurozumi (2002)
KPSS testini i¢sel olarak bir ve Carrion-i Silvestre ve Sanso (2007) ise bu testi
icsel olarak iki yapisal kirilmaya izin verecek sekilde gelistirmislerdir. Ancak bu
iki duraganlik testi de serilerde gergeklesebilecek yumusak gegisleri ihmal
etmektedir. Yumusak gegisten kasit kisa siireli, ani degisimlerdir. Bu degisimler
de seriler arasindaki iligkilerde etkiye sahip olabilmektedir. Becker vd. (2006)
KPSS duraganlik testine Gallant (1981)’in Fourier fonksiyonlarini ilave ederek
sayis1, yapisi ve zamani belirli olmayan degisimleri dikkate alan Fourier-KPSS
(FKPSS) duraganlik testini literatiire kazandirmislardir. Bu test icin ilk asama
denklem 2’de gosterilmektedir.

=t u: e e (2)

Denklemde x duraganligi incelenen degiskeni, @ trendin etkileyebildigi sabit
terimi ve u, sabit varyansh hata terimini belirtmektedir. Denklem 3’de ise tek
frekansli Fourier fonksiyonlari gosterilmektedir.

2kt 2kt
u(t)=63+515in(T)+8_«_cos( T )

Denklem 3, denklem 2’ye yerlestirilerek FKPSS duraganhk testi elde
edilmektedir. Asagida yer alan denklem 4, FKPSS testi i¢in olusturulan esitligi
belirtmektedir.

2mkt 2kt
x=5,+8, sin( - )+53c05( - )+1-'t @)
Sabitli model igin FKPSS test istatistigi (t,(k)), denklem 5 ile hesaplanmaktadir
(Becker vd. 2006: 185).

1 T g 2
T, (k= _:E:FIN—:TG{) (3)
T G

(3)

2 Sifir hipotezi incelenen serinin duragan oldugunu belirten testler duraganlik, benzer sekilde sifir
hipotezi incelenen serinin birim kok igerdigini ifade eden testler birim kok testi olarak
nitelendirilmektedir. Bu nedenle KPSS ilk duraganlik testi olarak kabul edilmektedir.
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gt [k]=2;=1,i"rj ve V; denklem 3’ten elde edilen kalintilari ifade etmektedir. Test

istatistigi tablo kritik degerlerini agsmadiginda incelenen serinin duragan oldugu
tespit edilmektedir. Son olarak Becker vd. (2006) siniis ve kosiniis terimlerinin
duraganlik testi i¢in gerekli olup olmadigina F-istatistigi ile karar verilebilecegini
ifade etmislerdir.

Pu(k) _ (KKT, KII{Tl )/g 6)

KKT, ()/(T-k)

Denklem 6’da KKTo trigonometrik terimlerin olmadigi regresyonun ve KKT; ise
trigonometrik terimlerin eklendigi regresyonun kalinti kareler toplamini, k ise
belirli bir frekansi sembolize etmektedir. Ho: &,=6,=0 hipotezi reddedildiginde
Fourier fonksiyonlarinin duraganlik analizinde yer almasi gerektigine karar
verilmektedir.

3.2. Fourier-Shin Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasinda uzun donemli iligkileri sinayan Shin (1994), sifir hipotezi
seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu ifade eden KPSS duraganlik
testine dayali bir test gelistirmistir. Arai ve Kurozumi (2007) bu testi i¢sel olarak
bir yapisal kirilmaya izin verecek sekilde diizenlemislerdir. Ancak seriler
arasindaki uzun donemli iliskiler ani ve yumusak gecisli yapisal kirilmalardan
etkilenebilmektedir. Bu nedenle Tsong vd. (2016), Shin’in esbiitiinlesme testine
Fourier fonksiyonlarini ekleyerek yeni bir test Onermislerdir. Yazarlarin
gelistirdigi  Fourier-Shin esbiitiinlesme testi icin ilk asama denklem 7°de
gosterilmektedir.

v =d,txpn, (7

Denklemde n.=y.+v;, 7,=0 iken y=y ,+tu, Ve X=x.,+v; dir. vy Ve vy

duragan oldugu i¢in xt ve Yy; de birinci farkinda duragandir. Denklemde

d,=X=, §,t'+£ dir. Deterministik bilesenler m’nin 0 oldugu durumda sadece sabit

terimi, m’nin 1’e esit oldugu durumda ise hem sabit terimi hem de trendi
2knt

kapsamaktadir (Tsong vd. 2016: 1088-1089). f,=a, sin (%ﬂjﬂ%ccs (T) olan

Fourier fonksiyonlar1 denklem 7’ye eklenerek Fourier-Shin esbiitiinlesme testi
olusturulmaktadir.

y,= Z 5, t+ay sin (?) +B, cos (21;“) By, )
i={l

Denklem 8’de trigonometrik terimlerin gerekliligi Becker vd. (2006)’nin FKPSS
duraganlik testinde uyguladiklar1 gibi F-istatistigi ile sinanmaktadir. Fourier-Shin
test istatistigi (CI¥) denklem 9°daki esitlik ile hesaplanmaktadir.

T

CIP=T2%7 Z s? ©
t=1
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S,=XI_, ©,, denklem 7’den elde edilen hata terimlerinin kismi toplamini, W ise
Vi ’nin uzun donem varyansinin tahmincisini ifade etmektedir. CIf* istatistigi
Tsong vd. (2016: 1091)’nin olusturduklar1 tablo kritik degerlerinden kiigiikse
degiskenler arasinda yapisal kirilmalar ile birlikte egbiitiinlesme iliskisinin
olduguna karar verilmektedir.

4. Ampirik Bulgular

Calismada ilk olarak egitim gostergeleri ve ekonomik biiylimenin duraganligi
FKPSS duraganlik testi ile incelenmistir. Bu teste ait sonuglar sekil 1 ve tablo
2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: FKPSS Duraganlik Testinin Sonuglari

Degiskenler KKT k 1,(k) F,®)

InY 5,169 1 0,464** 30,578***
InU 53,514 1 0,450** 35,872***
InM 19,965 1 0,460** 31,755***
AlnY 0,079 3 0,125 -

AlnU 1,202 5 0,114 -

AlnM 2,187 3 0,312 -

Not: F istatistigi i¢in tablo kritik degeri %1: 6.873’dir. *** %1 ve ** %5 anlamlilik diizeylerini
ifade etmektedir.

Tablo 2’de gosterilen bulgulara gore her {i¢ serinin duragan oldugunu ifade eden
sifir hipotezi reddedilmistir. Bu durumda serilerin yumusak gecisler de dikkate
alindiginda birim kok igerdigi belirlenmistir. Ilgili degiskenlerin birinci farklari
alindiginda ise serilerin duragan oldugu tespit edilmistir. Ayrica F-istatistigi ile
Fourier fonksiyonlarinin duraganlik analizinde kullanilmasi gerektigine karar
verilmistir.

Sekil 2: Serilere Ait Gergeklesen ve Tahmin Edilen Zaman Yolu
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Sekil 2’de de F-istatistigini destekler bir goriiniim elde edilmistir. Kirmiz1 egriler
tahmini, mavi egriler ise gerg¢eklesen zaman yolunu goéstermektedir. Tahmini
egriler gerceklesen zaman yolunu iyi bir sekilde yansitmaktadir. Bu nedenle
yapisal degisimlere izin verilmesinin duraganlik simnamasi i¢in gerekli oldugu
goriilmektedir.

Degiskenlerin birinci farkinda duragan I(1) olduklar1 belirlendikten sonra uzun
donemli iligkilerin tespiti i¢in Shin ve Fourier-Shin esbiitiinlesme testleri
kullanilmistir. Bu testlere ait bulgular tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3: Fourier-Shin Es-biitiinlesme Testinin Sonuglari

Model MinKKT Frekans CIf* c|m F-istatistigi

InY=f(InM,InU) 0,099 1 0,067 0,166 1712,136***

Not: FSHIN testinde tablo kritik degerleri %5 igin 0,124 ve %1 igin 0,198°dir. KKT: Kalinti
kareler toplami. CIF Fourier-Shin ve CI™ Shin test istatistikleridir.

Tabloda gosterilen sonuglara gore hem Shin hem de Fourier-Shin testleri ile
degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki olduguna karar verilmistir. F-
istatistigi ile de FKPSS testinde oldugu gibi trigonometrik terimlerin
esbutunlesme iliskisi smanirken kullanilmasinin gerekli oldugu belirlenmistir.
Universite mezunu sayisi, meslek lisesi mezunu sayisi ve ekonomik biiyiime
arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu belirlendikten sonra bu degiskenlere ait
uzun dénem katsayilar1 Stock ve Watson (1993) tarafindan gelistirilen dinamik en
kiiglik kareler (DEKK) yontemi ile tahmin edilmistir. DEKK tahmincisine ait
sonuglar Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4: DEKK Tahmincisinin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart hata Olasilik degeri
InU 0,2785*** 0,0481 0,000
InM 0,0300 0,0848 0,725
Sabit terim 5,2901*** 0,4264 0,000
CcC -0,0316*** 0,0116 0,009
SS -0,0071 0,0155 0,648

Not: *** %1 diizeyinde elde edilen katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir. CC kosiniis ve SS siniis fonksiyonlarini belirtmektedir
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Tablo 4’de gosterilen bulgulara gére kosiniis terimi istatistiksel olarak anlamlidir.
Universitesi mezunu sayisindaki %1’lik artis1 ekonomik biiyiimeyi %0,27
arttirmaktadir. Meslek lisesi mezunu sayisinin katsayisit da pozitiftir. Ancak bu
katsay: istatistiksel olarak anlamsiz ve oldukg¢a diisiiktiir. Bu nedenle elde edilen
bulgular Tirkiye’de tiniversite mezunlarinin ekonomik biiyiimeye katki
sagladigini, mesleki lise mezunlarinin ise iiretim siirecinde yeterince etkili
olmadiklarmi gostermektedir. Calismadan elde edilen bu bulgulara goére meslek
lisesinin kisi basina diisen gelir diizeyini arttirmada bir rol iistlenememesinin
altinda yatan etkenler arastirilmalidir. Universite egitimine yapilan yatirimlar ise
kalite ve etkinlik arttirilarak devam ettirilmelidir.

5. Sonu¢

Bu c¢alismada Tirkiye ekonomisi i¢in meslek lisesi ve {iniversite egitiminin
ekonomik biiylime iizerindeki etkileri yumusak gegisleri dikkate alan duraganlik
ve esbiitiinlesme testleri ile arastinlmistir. Gergeklestirilen Fourier-Shin
esbiitiinlesme testinin sonucunda Topalli (2017)’nin ¢alismasinda oldugu gibi ii¢
degisken arasinda uzun donemli bir iliskinin var oldugu belirlenmistir. Bu iligki
belirlendikten sonra DEKK yontemi ile uzun donem katsayilari tahmin edilmistir.
Bu tahminler sonucunda iki énemli bulgu elde edilmistir. I) Universite mezunu
sayisindaki %1’lik bir artig ekonomik biiylimeyi %0,27 oraninda arttirmaktadir.
Bu bulgu Tirkiye’de yiiksekdgretimin iiretim siirecine katki sagladigini
gostermektedir. Universite mezunu sayisindaki artigin  ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkilemesi Tirkiye’de yiiksekogretim faaliyetlerinin desteklenmesi
gerektigini acik bir sekilde ortaya koymaktadir.

IT) Meslek lisesi mezunu sayisinin ise ekonomik biiyiime tlizerinde herhangi bir
etkisi s06z konusu degildir. Bu bulgu Govdeli (2016)’nin meslek lisesi dgrenci
sayisinin ~ ekonomik  biiyimeyi olumsuz olarak etkiledigi  goriisiinii
desteklememektedir. Ayrica ¢alismadan elde edilen bulgular Yurtkuran ve Terzi
(2015) ve Terzi ve Yurtkuran (2016)’1n meslek liselerinin ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkiledigi goriisiinii de dogrulamamaktadir. Meslek lisesi mezunu
sayis1 i¢in olusturulan modelden elde edilen katsay1 pozitif ama istatistiksel olarak
anlamsizdir. Bu nedenle meslek liselerinde egitimin liretim siirecine daha iyi bir
sekilde yansiyabilmesi i¢in ¢esitli adimlarin atilmasi1 gerekmektedir. 2018 yilinda
meslek liselerinde miifredat degisikligine gidilerek kalitenin arttirilmasi
amaclanmigstir. 2019 yilinda ¢ok sayida alan 6gretmeni meslek liselerinde is basi
yapmustir. Ayrica bu yilda daha 6nceden alt1 ayda bir yapilan ustalik ve kalfalik
sinavlarmin iki ayda bir yapilmasi icin gerekli ¢aligmalar baslatilmistir. Tiim bu
faaliyetler hiikiimetin meslek liselerindeki egitim yapisinm iyilestirmeye yonelik
adimlar attigmin ve iiretim siirecinde meslek lisesi mezunlarinin daha etkin
kullanilmasini istediginin bir gostergesidir.

Calismadan elde edilen meslek lisesinin ekonomik biliylimeyi etkilemedigi ve
yiiksekogretimin ekonomik bliylimeyi destekledigi bulgusu Caliskan vd.
(2013)’nin sonuglarimi destekler niteliktedir. Bulgulara gore Tiirkiye’de meslek
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liseleri icin ek reformlar gergeklestirilmelidir. Meslek lisesinde verilen egitimin
kalitesi, bu liselerdeki O0gretmen sayilar1 arttirllmali, gerekli alet ve techizatlar
saglanmalidir. Meslek liselerinde verilen egitim Tiirkiye’de sanayi sektOriiniin
ihtiyacina gore revize edilmelidir. Universite egitimine ise daha fazla kaynak
aktarilmas1 gerekmektedir. Kalite odakli egitim politikalar1 ile {niversiteler
ekonomik biiylimeyi desteklemeye devam edecektir.
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N11 Ulkelerinde Ekolojik Ayak izi Yakinsamasi: Fourier
Duraganlik Testinden Yeni Kanitlar
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OZ: Cevresel kirlilik cahsmalarinda kullamilan duraganhk testleri ¢evresel politikalar
belirlemede yardimci olmaktadir. Cevresel kirlilik gostergesi olarak belli basl degiskenler
bulunmaktadr. Bu degiskenlerden bir tanesi de kapsaml bir gosterge olan ekolojik ayak
izidir. Bu ¢alisma 1971-2016 doneminde N11 olarak da bilinen yeni endiistrilesen iilkelerde
kisi basina diisen ekolojik ayak izinin yakinsamasint test etmeyi ama¢lamaktadwr. Bu amacla
panel Yatay Kesitsel Genisletilmis Dickey-Fuller birim kék testi ve yeni gelistirilen panel
Fourier duraganiik testi kullamilmistir. Elde edilen sonuglara gére Endonezya, Pakistan ve
Filipinler'de ekolojik ayak izi géstergesi duragan olmaktadir. Bu durum bu iilkelerde
yakinsama oldugunu géstermektedir. Tiirkive, Banglades, Misir, Iran, Meksika, Nijerya,
Giiney Kore ve Vietnam’'da ise ¢evresel kirlilikte meydana gelen soklarin etkisi kalici
olmaktadir. Dolayisiyla bu sekiz iilkede politika yapicilarin c¢evresel politikalar: yeniden
diizenlemeleri 6nem arz etmektedir.
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1. Giris

Atmosferik karbondioksit (CO2) konsantrasyonundaki mevcut artig, kiiresel
1sinma ve iklim degisikliginin en 6nemli nedenlerinden biridir (Pata, 2019:
20264). Son yillarda, artan iklim degisikligi belirtileri ve kiiresel 1sinma
kavramlar1 ¢evre bilincinin artmasina katkida bulunmustur. 2015 yilinda iklim
degisikligi ve kiiresel 1sinma konularmin da yer aldigi Paris Konferansi
diizenlenmistir. Bu konferansta ortalama kiiresel sicakligin 2°C’nin {izerine
c¢ikmamast ve endiistri oncesi devirden en fazla 1,5°C derece fazla olmast
hedeflenmistir. Endiistri 6ncesi 280 ppm olan atmosferik CO> degeri giiniimiizde
yaklagik %43’liik bir yiikselisle 400 ppm’yi asmistir ve bu degerle birlikte kiiresel
ortalama sicaklik 0,85°C artis gdstermistir (Damatta vd., 2019: 167). Yiiz yillik
bir siirecte ise kiiresel 1sinmada ortalama olarak 0,6°C’lik bir artis yasanmustir.
Gelecek 100 yilda da bu degerin 1,1-6,4°C arasinda artis gdsterecegi
ongoriilmektedir (IPCC, 2007). Bu yiizden basta CO2 gazi olmak iizere sera
gazlarindaki artigin tiim diinyay1 olumsuz yonde etkiledigi goriisii hakimdir (Javid
ve Sharif, 2016: 406; Yurtkuran ve Terzi, 2018: 268). Bununla birlikte gevresel
kirliliginin giderek artmasi ekosistemin dengesini bozarak iklim degisikligine
sebebiyet vermektedir. Cevresel kirlilik iizerine yapilan caligmalarin ¢ogunda,
cevresel bozulmanin bir gostergesi olarak CO. emisyonlarinin kullanilmasina
odaklanilmistir (Salahuddin vd., 2015; Wang vd., 2016; Pata, 2018: 773; Destek
ve Sarkodie, 2019: 2484). Bununla birlikte, CO2 emisyonlar1 bozulma
gostergesinin yalnizca bir pargasidir. CO2 emisyonlarinin 6tesinde, orman arazisi
kullanimi1, madencilik ve petrol stoklari, dogayr biiylik bir baski altina
sokmaktadir (Solarin, 2019: 6167). Dolayistyla CO2 emisyonlar1 da dahil olmak
tizere spesifik cevresel bozulma gostergelerinin birlestirilerek toplam gosterge
halinde degerlendirilmesi kaynak verimliligini arttirmada daha saglikli sonuglarin
ortaya cikmasini saglayacaktir. Bu baglamda, ayak izi, insan faaliyetlerinin
yiikiinii ve kiiresel siirdiirtilebilirlik tizerindeki etkilerini ifade etmenin popiiler bir
yolu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Karbon, su, emisyon, enerji, azot, biyolojik
cesitlilik, fosfor, atik, sosyal, finansal, ekonomik, ekserji, kimyasal ve ekolojik
ayak izi (EF) gibi bir¢ok ayak izi bulunmaktadir (Cucek vd., 2012: 10-13). EF
baslangicta Rees (1992) tarafindan Onerilmis, Wachernagel ve Rees (1996)
tarafindan gelistirilmis ve insanligin dogaya yonelik taleplerinin birincil dl¢limii
olarak ortaya cikmistir. Giinlimiizde de g¢evresel siirdiirtilebilirligi 6lgmek i¢in
yaygin bir gosterge olarak kullanilmaktadir. Toprak ve su alanlarina yonelik insan
talebinin bir Ol¢iisii olarak tanimlanan EF, kaynaklarin tiiketimi ve atiklarin
emilimini Diinya’nin ekolojik kapasitesi ile karsilastirir. Bu sekilde EF c¢esitli
insani faaliyetleri takip ederek CO2 emisyonlari, balik tiiketimi, arazi kullanim1
gibi antropojenik basinglarin birlesik etkisini izleyebilmekte ve ¢evresel sonuglari
anlamak i¢in kullanilabilmektedir (Galli vd., 2012: 102). EF ekili araziler, otlak
arazileri, orman tirlinleri, balik¢ilik sahalari, insa edilmis araziler ve karbon ayak
izi olmak tizere alt1 bilesenden olusmaktadir (Ulucak ve Bilgili, 2018: 145).
Karbon ayak izi alt1 bilesen igerisinde en fazla paya sahiptir ve EF’nin yarisindan
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fazlasini olusturmaktadir. Bu yiizden sera gazi emisyonlar1 EF bilesenleri arasinda
yer almaktadir. Dogal kaynaklara veya dogal sermayeye olan talep EF olarak
adlandirilirken bu kaynaklarin veya sermayenin arzi ise biyokapasite (BC) olarak
tanimlanmaktadir. Dogal kaynaklarin BC’leri siirdiiriilebilir bir yasam alaninin
olmast i¢cin EF’ye esit veya EF’den biiylik olmas1 gerekmektedir. BC, EF’den
bliyiik oldugu durumda biyolojik acik, tersi durumda ekolojik acik meydana gelir.
Tiim diinyada 1970’li yillardan itibaren EF, BC’yi agmaya baslamis ve aradaki
acik giderek artmaya devam etmistir. Bu durum da siirdiriilebilir yasam
alanlarinin azalmasina sebebiyet vermektedir.

Belli bagl tilkelerde veya lilke gruplarinda g¢evre kirliligi giderek artmaktadir. Agir
sanayi, kentlesme, endiistrilesme gibi faktorler ¢evresel tahribata neden olmaktadir.
Gelecek 11 olarak adlandirilan ve hizli ekonomik biiyiimeye sahip N11 {ilkeleri de
Gliney Kore haricinde, gelismekte veya yeni sanayilesen iilkelerden (Tiirkiye,
Banglades, Misir, Endonezya, Iran, Meksika, Nijerya, Pakistan, Filipinler ve
Vietnam) olusmaktadir. Dolayisiyla bu iilkelerde hizli ekonomik biiylime
faaliyetleriyle birlikte agir sanayi yogun olarak kullanilmaktadir ve bu durum
kapsamli bir gosterge olan EF’de artisa sebebiyet vermektedir. Sekil 1’de N11
tilkelerinde 1971-2016 doneminde meydana gelen EF ile BC verileri yer almaktadir.
Sekilde mavi ve kahverengi ¢izgiler sirasiyla BC ve EF’yi gostermektedir. 1973
yilina kadar BC, EF’den fazla iken bu yildan sonra iki gosterge arasindaki ekolojik
acik giderek acilmaya baslamistir. 1971 yilinda 12,70 kiiresel hektar olan EF, 2016
yilina gelindiginde yaklasik %96 artarak 24,87 kiiresel alana ulasmistir. BC ise ayni
donem araliginda %37’lik bir azaligla 13,88 kiiresel alandan 8,77 kiiresel alana
diigmiistiir. Bu durum gelismekte olan ve yeni sanayilesen N11 iilkelerinde asirt
cevresel zararlar neticesinde siirdiiriilebilir yasam alanlarinin giderek azaldigini
gozler Oniine sermektedir. Bu yiizden ilgili iilke grubunda EF’nin stokastik
ozelliklerini aragtirmak ve yorumlamak biiyiik bir 6nem arz etmektedir.

Sekil 1: N11 Ulkelerinde EF ve BC’nin Karsilastiriimasi

25 | kiiresel hektar alan
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Kaynak: https://www.footprintnetwork.org/
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Bes boliimden olusan ve N11 iilkelerinde EF’nin ¢evre iizerinde etkilerinin gegici
mi yoksa kalict m1 oldugunu arastiran bu ¢alismada giris boliimiinii takiben ikinci
bolimde EF’nin duraganligmi test eden c¢aligmalara ait literatiir Gzeti
bulunmaktadir. Ugiincii boliimde veri seti ve metodolojiden bahsedilirken,
dordiincii boliimde kullanilan yontemler neticesinde elde edilen ampirik sonuglara
yer verilmistir. Besinci boliimde ise sonug kismi yer almaktadir.

2. Literatiir

Cevre ekonomisi literatiirlinde son yillarda ii¢ ana arastirma konusu olmustur
(Yilanci vd., 2019: 270). Bunlardan birincisi g¢evresel Kuznets egrisi (CKE)
hipotezidir. Panayotou (1993), Kuznets (1955)’in yapmis oldugu ¢aligmadan
esinlenerek, cevre kirliligi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi gosteren
egriye ¢evresel Kuznets egrisi adimi vermistir. Ilerleyen yillarda da CKE hipotezi
ile alakali bir¢ok ¢aligma gerceklestirilmistir (Jalil ve Mahmud, 2008; Shafiei ve
Salim, 2014; Onater-Isberk, 2016; Pata ve Yurtkuran, 2018). CKE hipotezi;
ekonominin ilk gelisim siirecinde agir sanayi faaliyetleriyle birlikte gelir diizeyi
arttikca cevre kirliliginin belirli bir noktaya kadar artacagini, bu noktadan sonra
gelir diizeyindeki artis devam ettikce toplumlarin ¢evre konusunda
bilin¢lenecegini ve temiz cevreye olan talebin artacagini varsaymaktadir. Bu
durumda da g¢evre kirliliginde azalis yasanacagi belirtilmektedir. Ikincisi kirlilik
siginagi hipotezi (KSH)’dir. Bu hipoteze gore, gelismis lilkelerde ¢evre vergisinin,
diizenlemelerinin ve standartlarinin daha kat1 oldugu varsayilmaktadir. Bu yiizden
gelismis tilkelerin, gelismekte olan tilkelere sermayelerini tagimalar1 sonucunda ev
sahibi tilkede ¢evre kirliligi artmaktadir. Bu vd. (2013), Solarin vd. (2017), Zheng
ve Shi (2017) ve Shen vd. (2019) yapmis olduklar1 ¢alismada KSH’nin gecerli
oldugu sonucuna ulasmislardir. Ugiinciisii, duraganlik analizidir. Bu analizler,
serilerde meydana gelen soklarin kalict m1 yoksa gecici mi oldugunu belirlemek
icin ampirik aragtirmalarda yaygin olarak kullanilmaktadir. Literatiirde ¢esitli
cevresel gostergeler kullanilarak yapilan ¢aligmalar bulunmaktadir.

Duraganlik analizlerinde List (1999) siilfiirdioksit ve nitrojenoksit (NO2); Carrion-
i Silvestre vd. (2009), Sidneva ve Zivot (2014) ve Gil-Alana ve Solarin (2018)
NO:2 ve ugucu organik bilesenleri ¢evresel gosterge olarak kullanmiglardir. Bu
testlerde ¢evresel gosterge olarak en fazla kullanilan degisken CO2 emisyonudur.
Heil ve Selden (1999) 1950-1992 déneminde 135 iilkede yapmis oldugu analizde
20 iilkede serilerin birim kok igerdigi sonucuna ulagsmiglardir. List ve Strazicich
(2003) 1960-1997 doneminde sanayilesmis 21 iilkede hem yatay kesit hem de
zaman serisi analizleriyle gerceklestirmis olduklar1 ¢alismada CO2 emisyonunun
duragan oldugunu belirlemislerdir. Stegman (2005) 1950-1999 déneminde 97
iilkede boliisiim analizi ile yapmis olduklar1 ¢alismada 26 tlilkede mutlak anlamda
duraganliga ait kiiclik kanitlar tespit etmistir. Panopoulou ve Pantelidis (2007)
1960-2003 doneminde 128 iilkede panel veri analiziyle gergeklestirmis olduklari
calismada CO2 emisyonu degiskeninin duragan oldugu sonucuna ulagmislardir.
Lee ve Chang (2009) 1950-2002 déneminde 21 OECD iilkesi i¢in panel birim kok
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testiyle yapmis olduklar1 ¢caligmada yapisal kirtlmalardan sonra CO2 emisyonunun
duragan oldugunu tespit etmislerdir. Tiwari vd. (2016) 1960-2009 doneminde 35
Sahra Alt1 Afrika tilkesinde gergeklestirmis olduklari analizde 15 iilkede CO2
emisyonu degiskeninin duragan oldugunu belirtmislerdir. Gil-Alana vd. (2017)
cesitli tarihlerde G7 (ABD, Ingiltere, Japonya, Kanada, Almanya, Fransa ve
Italya) ve BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) iilkelerinde
CO2 emisyonunun duraganligi test etmistir. Yazarlar Almanya, Amerika ve
Ingiltere’de ilgili degiskenin duragan oldugunu belirlemislerdir. Cai vd. (2018)
1950-2014 doneminde 21 OECD iilkesinde Fourier kantil birim kok testiyle CO2
emisyonunun duraganligini incelemislerdir. Yazarlar Kanada, Finlandiya,
Hollanda, Portekiz, Ispanya, Isvigre ve Ingiltere’de diisiik kantil tespit etmislerdir.

Bu c¢alismada EF goOstergesinin duragan olup olmadigi test edilmektedir.
Dolayisiyla EF gostergesine ait elde edilen sonu¢ birim kok igerirse cevre
konularmni iceren politikalarin sok etkisi kalici, duragan olursa gecici olmaktadir.
Son yillarda ekolojik gosterge olarak EF degiskenine ait yapilan ampirik analizler
kullanilmaya baslanmistir. Bu ylizden bu degiskenin duraganlik testleri oldukca
azdir. EF degiskeninin duraganliginin test edildigi ¢alismalardan Ulucak ve
Apergis (2018) 1961-2013 doneminde 20 AB iilkesinde Phillips-Sul kuliip
yakinsama testi ile yapmis olduklari analizde az sayida kuliip yakinsamasi oldugu
sonucuna ulagsmislardir. Yilanci vd. (2019) 1961-2013 doneminde 25 OECD
ilkesinde panel Fourier duraganlik testiyle gerceklestirmis olduklari ¢aligmada
EF’nin alt1 bilesenini analize dahil etmislerdir. Yazarlar balik¢ilik sahalari
degiskeninde iraksama, diger degiskenlerde yakinsama oldugunu belirtmisleridir.
Solarin ve Bello (2018) 1961-2013 doneminde 128 iilkede yapmis olduklar
analizde 96 {ilkede EF serisinin birim kok icerdigini tespit etmisler ve bu
ilkelerde uygulanan ¢evresel politikalarin EF iizerinde kalic1 sok etkisi yaptiginm
belirtmislerdir. Bilgili ve Ulucak (2018) 1961-2014 doneminde G20 iilkelerinde
panel KPSS birim kok testi yardimiyla gerceklestirmis oldugu ¢aligmada stokastik
ve deterministik duraganliklarin gergeklestigini tespit etmislerdir. Solarin vd.
(2019) 1961-2014 doneminde 93 iilkede yapmis olduklart ¢alismada iki kuliip
yakinsama yaklasimini uygulamislardir ve EF i¢in 10, yapilasmis alan ayak izi
icin de 4 yakinsayan kuliip oldugunu belirlemislerdir. Solarin (2019) 1961-2013
doneminde 27 OECD iilkesinde RALS-LM birim kok testi ile gerceklestirmis
oldugu calismada 13 iilkede serilerin duragan oldugu, 12 iilkede ise birim kok
igerdigi sonucuna ulagmistir. Bilgili vd. (2019) 1961-2014 déneminde 60 iilkede
Panel KPSS birim kok testi yardimiyla yapmis olduklari analizde Afrika, Amerika
ve Avrupa’da yakinsama, Asya’da ise iraksama oldugunu tespit etmislerdir.
Ozcan vd. (2019) 1961-2013 déneminde {ist, orta-iist, orta-diisiik ve diisiik gelir
diizeyli olmak tizere dort iilke grubu icin panel birim kok testleri yardimiyla
gerceklestirmis oldugu analizde yiiksek gelirli iilkelerde yakinsama, diisiik ve {ist-
orta gelirli iilkelerin yarisinda ise yakinsama oldugu sonucuna ulagmislardir.

Bir¢ok caligmada cevre kirliliginin gostergesi olarak duraganlik testinde CO:2
emisyonu kullanilmistir. Cok az ¢alismada da bu gosterge i¢in EF degiskeninden
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yararlanilmistir. EF bircok degiskeni igerisine aldigi i¢in CO2 emisyonuna gore
daha kapsamli bir gostergedir. Bu ylizden cevre kirliligi gostergesi olarak bu
calismada EF’yi analize dahil etmek sonucglarin daha saglikli ¢ikmasini
saglayacaktir. Ayrica literatiirde gergeklestirilen caligsmalara bakildiginda N11
iilkeleri i¢in EF iizerinde meydana gelen soklarin etkisinin kalict m1 yoksa gecici
mi oldugunu tespit eden caligma bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu ¢aligmanin bu
anlamda bir ilk olarak literatiire katki saglamas1 amaglanmaktadir.

3. Veri Seti ve Metodoloji
3.1. Veri Seti

Bu ¢alismada N11 iilkeleri i¢in ekolojik ayak izi yakinsamasi test edilmektedir.
EF kisi basmna diisen ekolojik ayak izini temsil etmektedir. Veriler
http://data.footprintnetwork.org/#/ adresinden derlenmistir. Banglades’e ait veriler
1971 yilindan basladig i¢in ¢alisma donemi 1971-2016 olarak belirlenmistir.

3.2. Metodoloji
3.2.1. Yatay Kesit Bagimhihig ve Homojenlik Testleri

Seriler arasinda yatay kesit bagimliligi olup olmadigini belirlemek, birim kok
testlerinde elde edilecek sonuglara biiyiik bir etki olusturmaktadir. Serilerin analiz
stirecine gegmeden Once yatay kesit bagimliliginin belirlenmesi gerekmektedir.
Bu test yapilmadan uygulanan analizler hatali sonuglarin ¢ikmasina sebebiyet
verebilmektedir.

Panel veri analizlerinde bir {ilkede ortaya ¢ikan soklar diger iilke veya iilkelerde
de sok etkisi olusturabilmektedir. Bu duruma yatay kesit bagimliligi adi
verilmektedir. Ulkeler arasinda yatay kesit bagimlihiginin olup olmadigmin
tespitinde oncii ¢calisma Breusch ve Pagan (1980)’mn yapmis oldugu LM testidir.
Bu testten sonra cesitli ¢calismalar gergeklestirilmis ve degisik sekillerde yatay
kesit bagimliligi sinanmistir. Pesaran (2004) ve Pesaran, Ullah ve Yamagata
(2008) sirasiyla CD, CDwm ve diizeltilmis LM testlerini gelistirmisler ve ilkeler
arasinda meydana gelen soklarin birbirleri tlizerinde etkisi olup olmadigini
arastirmiglardir.

CD, CDym ve diizeltilmis LM testlerinde, kesit sayisi ve zaman boyutu az
oldugunda daha saglikli sonuglara ulagilabilmektedir. Yatay kesit bagimlilig1 i¢in
gelistirilen bu testlerin igerisinde en saglikli sonuglar LM testiyle elde
edilmektedir. Dort test i¢in de Ho hipotezi iilkeler arasinda herhangi bir yatay kesit
bagimliligi olmadigim1 ifade ederken, alternatif hipotez bir iilke veya iilke
grubunda gerceklesen soklarin diger tilkeleri de etkileyebilecegini belirtmektedir.

Panel veri yonteminde analize dahil olan iilkelerin karakteristik o6zellikleri
benzerlik tasiyabilmektedir. Boyle bir durum séz konusu ise iilkeler homojen,
degilse heterojen bir yapiya sahip olmaktadir. Ulkeler arasindaki iliskide
homojenlik veya heterojenlik durumunu tespit etmek icin delta (A) veya
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diizeltilmis delta (Eadj) testleri kullanilmaktadir. Bu iki test sirasiyla Swamy
(1970) ve Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilmistir. Bu testlerde Ho
hipotezi paneldeki iilke gruplarinin homojen, alternatif hipotez ise heterojen bir
yapiya sahip olduklarini ifade etmektedir.

3.2.2. Yatay Kesitsel Genisletilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi

Belirli bir siire¢ igerisinde ortaya ¢ikan soklarin etkisinin kalict m1 veya gegici mi
oldugunu tespit etmek i¢in birim kok veya duraganlik testleri kullanilmaktadir.
Seriler birim kok icermezse soklar gegici olmaktadir. Bu testlerden bazilar yatay
kesit bagimliligin1 dikkate almaktadir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen ve
yatay kesit bagimliligini dikkate alan Yatay Kesitsel Genisletilmis Dickey-Fuller
birim kok testi (CADF) ile degiskenlerin duraganlik dereceleri tespit
edilebilmektedir. Bu birim kok testine ait kurulan model denklem 1°de
gosterilmektedir.

1 1

iS{t=5{+B{S{t-1+u{§t-1 +Z ':P;_jig{t-l +Z P;; Si1 Ty 1)

=0 =0

Denklem 1’de her bir birim igin degiskenlerin ortalama degerleri S, ile ifade
edilmektedir. Degiskenler birim kok igeriyorsa B, katsayisi sifira esit olmakta,
duragan ise bu katsay:r sifirdan farkli bir deger almaktadir. CADF testinde sifir
hipotezi serilerin birim kok igerdigini, alternatif hipotez ise duragan oldugunu
belirtmektedir. Bu testte serilerin birim kok icerip i¢ermediginin tespitinde
Pesaran (2007) tablo kritik degerleri kullanilmaktadar.

3.2.3. Fourier Panel Birim Kok Testi

Geleneksel birim kok testleri arasinda yer alan Genisletilmis-Dickey-Fuller (ADF)
(1981), Phillips-Perron (PP) (1988), Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin
(KPSS) (1992) ve Dickey-Fuller genellestirilmis en kiigiik kareler (DF-GLYS)
(1996) testlerinde yapisal kirilmalar g6z ardi edilmektedir. Analize dahil edilen
degiskenler basta ekonomik kriz, arz ve talep soklar1 gibi belli bash
makroekonomik degisimlerin etkisi altinda kalabilmektedir. Incelenen seri
belirlenirken yapisal degisimlerin etkisi altinda kalip kalmadigi dikkate
alinmalidir. Bu ylizden makroekonomik degisimler dikkate alinmadan geleneksel
birim kok testleri ile gergeklestirilen caligmalarin sonuglari tartismaya acik ve
sagliks1z olabilmektedir.

Yapisal kirilmalar ilk olarak Perron (1989) tarafindan analize digsal bir degisken
olarak eklenmistir ve bu testte tek yapisal kirilmaya izin verilmistir. Bu testle
birlikte birim kok testleri analizlerinde yeni bir siire¢ baslamistir. Zivot ve
Andrews (1992), Perron (1989) gibi birim kok testi analizinde tek yapisal
kirilmaya izin vermis; ancak bu yapisal kirilmayr modelin igerisine almistir.
Lumsdaine ve Papell (1997) ve Lee ve Strazicich (2003) ise modelin igerisinde
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yer alan ve iki yapisal kirilmay1 tahmin edebilen birim kok testi gelistirmislerdir.
Ancak bu testlerde yapisal kirilmalar sert gecisli olmakta ve sayis1 dnceden
belirlenebilmektedir. Yani iki yapisal kirilmaya sahip bir seriye Zivot ve Andrews
(1992) birim kok testini uygulamak veya yapisal kirilmaya sahip olmayan bir
seriye Lee ve Strazicich (2003) birim kok testini kosturmak sonuglarin hatali ve
tutarsiz ¢ikmasina neden olabilmektedir. Bunun yaninda sert gecisli birim kok
testleriyle analiz yapmak yumusak gegcislerin ve ortaya c¢ikabilecek kisa siireli
yapisal degisimlerin etkilerinin ihmaline sebebiyet verebilmektedir.

Becker, Enders ve Lee (2006) bahsi gecen problemleri ortadan kaldirmak i¢in
Gallant (1981) tarafindan gelistirilmis Fourier fonksiyonlarini KPSS birim kok
testine ilave etmisler ve Fourier-KPSS (FKPSS) duraganlik testini
gelistirmislerdir. Bu testte yumusak gecislerin sayisi, zamani1 ve yapist belli
olmamaktadir. FKPSS duraganlik testinde birikimli frekansli  Fourier
fonksiyonlart denklem 2’de, tek frekansli Fourier fonksiyonlari da denklem 3’te
gosterilmektedir.

n

u[t]%:p3+z 61, sin (zfi{it)+in:_:i cos (zfi{it) (2

k=1 k=1

ke Dkt
u[t]%cpnﬂ?;l:ism(T)Hahccs( T ) 3)

Denklem 2’de deterministik terim a(t), gézlem sayis1 T, T/2’den az olan frekans
sayisi n, belirli bir frekans k ile temsil edilmektedir. Katsayilar ise 51:1, o Bl L ve

6, ; ile ifade edilmektedir. Denklem 3’te ise n=1 oldugu i¢in toplam fonksiyonlari
modele eklenmemistir.

Carrion-i-Silvestre, Del Barrio-Castro ve Lopez-Bazo (2005)nun gelistirmis
olduklart CBL birim kok testi KPSS yontemine dayanmakta, yatay kesitlerin her
biri i¢in duraganlik hakkinda bilgi icermekte ve sert gecislere imkan tanimaktadir.
Bu test ayrica panel verilerde yatay kesit bagimliligini dikkate almaktadir. CBL
birim kok testinde KPSS testinde oldugu gibi Ho hipotezi gecerli oldugu durumda
seriler duragan olmaktadir. CBL duraganlik yontemi i¢in kurulan model denklem
4’te ifade edilmektedir.

my

Y{:tzﬂ‘i—i_ Z 0, DU, Hey 4)
1=1

Sabitli model i¢in kurulan denklem 4’te optimal yapisal kirilma sayis1 m, sabit
terim o, sert gegisler DU kukla degiskeni ile temsil edilmektedir. DU kukla
degiskeni iki farkli durumda deger almaktadir. Bu durum denklem 5°’te ifade
edilmektedir.
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t=TB, durumunda 1, diger durumlarda 0 5)

Denklem 4’te TBy, k tarihinde gerceklesen kirilmay: temsil etmektedir. &, ise
yatay kesit verilerinin her bir kesitinde ortaya ¢ikan farkli etkileri ifade
etmektedir. Bu testte yapisal kirilmalar belirlenirken her bir yatay kesit verisi
farkli sayida ve tarihte olabilmektedir. Bu yiizden CBL duraganlik yonteminde

seriler arasinda heterojenlik varsayiminin gegerli olmasi gerekmektedir (Ozcan ve
Ozturk, 2016: 335).

Bahmani-Oskooee, Chang ve Wu (2014, 2015) panel CBL birim kok testine
Fourier fonksiyonlarini eklemis ve sert kirtlma tarihlerinin yanina yumusak
gecislere de izin veren yeni bir birim kok testi gelistirmislerdir. Bu testin birtakim
avantaji1 bulunmaktadir. Birincisi panel Fourier CBL birim kok testi heterojenlige
ve yatay kesit bagimhiligma izin vermektedir. Ikincisi yapisal kirilmalarin
belirlenmesinde  tarihine, yapisina ve sayisina  bakilmasina  gerek
duyulmamaktadir. Denklem 3’teki tek frekansli FKPSS testine ait model ile
denklem 4’teki CBL testine ait model birlestirilerek Fourier-CBL birim kok testi
olusturulmustur. Bu teste ait kurulan model denklem 6’da gosterilmektedir.

By
2kt 2kt
yi:t=5i+z B{:kDUi:]f—:T-'-tpl :{sin (_T )+cp2:{cc:s ( T )+"|:vi_:t (6)
k=1

Denklem 2’de yer alan kiimilatif bilesenler kullanildig1 taktirde serbestlik
derecesi azalmakta ve yiiksek varyans sorunu ortaya ¢ikmaktadir (Enders ve Lee,
2012: 197). Denklem 3’te yer alan tek frekansa sahip bilesenlerin kullanilmasi bu
problemi ortadan kaldirabilir. Bu yilizden bu ¢aligmada tek frekansa sahip Fourier
fonksiyonlarindan yararlanilmistir. Denklem 6’da yer alan degerlerden gozlem
sayist T, yapisal kirilma tarihleri p, frekanslar k ile gosterilmektedir. Keskin
kirilma tarihlerinin elde edildigi kukla degiskenler DU ile ifade edilirken,
yumusak gegislerin yakalandig1 katsayilar @, ve g, ile temsil edilmektedir. Kukla
degiskenler CBL birim kok testinde oldugu gibi iki duruma gore farkli degerler
almaktadir. TBy 1=t oldugu durumda kukla degiskenler 1, t<TB durumunda O
degerini almaktadir.

Iki asamaya sahip Fourier-CBL duraganlik testinin ilk asamasinda keskin kirilma
tarihleri (m) belirlenmekte ve optimal frekans (k) tespit edilmektedir. Testin ikinci
asamasinda ise dogrusal olmayan bilesenlerin denkleme dahil edilip edilmeyecegi
belirlenmektedir. Bu durum denklem 7 yardimiyla sinanmaktadir.

(KKT,-KKT, (k)2
KKT, (k )(T-q)

Denklem 7’de kisitsiz ve kisith kareler toplami sirasiyla KTTo ve KTTy ile
gosterilmektedir. Keskin kirilma tarihleri (m) tespit edildikten sonra optimal

Fk)= (7)
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frekans (k) belirlenmektedir. Minimum KTT degerini veren k™ belirlendikten
sonra denklem 6°da K=k" olacak sekilde yeniden tahmin gergeklestirilmektedir.
Elde edilen KKTo ve KTT;: degerlerinden sonra denklem 7 tahmin edilerek F-
istatistik degeri hesaplanmaktadir. Alternatif hipotezine gére bulunan F-istatistik
degeri tablo kritik degerinden biiyiik olmakta ve dogrusal olmayan trigonometrik
terimlerin modele dahil edilmesi uygun goriilmektedir. Ho hipotezinin gegerli
oldugu durumda ise dogrusal olmayan trigonometrik terimlerin modele dahil
edilmesi uygun goriilmemekte ve dogrusal yapiya sahip duraganlik testlerinin
uygulanmasinin daha saglikli sonuglar verecegi Ongoriilmektedir. Fourier-CBL
duraganlik testinde yokluk hipotezi serilerin keskin, yumusak, bilinen ve
bilinmeyen yapisal kirilmalarla birlikte duragan bir yapiya sahip oldugunu
belirtmektedir.

4. Ampirik Sonuclar

Yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik testi sonuglar1 tablo 2’de gosterilmektedir.
LM, CDrm, CD ve LMagj testlerine gore serilerin hepsi %1 seviyesinde anlamli
cikmigtir ve Ho hipotezi reddedilmistir. Bu durum seriler arasinda yatay kesit
bagimliliginin gegerli oldugunu gostermektedir. Yani bu testler ile gelismekte ve
yeni sanayilesmekte olan N11 iilkeleri arasinda etkilesim oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Homojenlik testi sonuglart da A ve A, yontemleri ile
belirlenmistir. Elde edilen sonuglara bakildiginda Ho hipotezinin reddedildigi ve
serilerin heterojen bir yapiya sahip oldugu belirlenmistir. Bu ylizden bu ¢alismada
yatay kesit bagimliligi ve heterojenligi dikkate alan birim kok testleri
kullanilmistir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testleri

Testler LM CDwm CD L Madj A Mg
Test |g3481| 2716 3017 | 163283 | 3942 4078
istatistigi

Olasiik | g 0,003 0,001 0,000 0,000 0,000
degeri

[lk basta Fourier-CBL birim kok testinde kullamilan dogrusal olmayan
trigonometrik terimlerin analize dahil edilmesine karar vermek igin F-istatistik
testi yapilmis ve optimal frekanslar belirlenmistir.

F-istatistik testi sonuglar1 tablo 3’te gosterilmektedir. Uygun frekans degerleri
Banglades, Iran, Giiney Kore ve Nijerya igin bir; Tiirkiye ve Filipinler icin iki;
Misir i¢in ii¢; Endonezya icin dort; Meksika ve Pakistan i¢in bes olarak
belirlenmigtir. F-istatistik degerleri Vietnam disinda biitiin iilkelerde anlamli
¢ikmistir. Bu yiizden bu c¢alismada duraganlik testi uygulanirken dogrusal
olmayan terimlere izin veren Fourier-CBL duraganlik testinin yaninda yalnizca
dogrusal terimlerin yer aldigt CADF birim kok testi de kullanilmistir.
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Trigonometrik terimlerin analize dahil edilmesiyle yumusak gegislere de izin
verilmektedir.

Tablo 3: Uygun Frekans Se¢imi ve F-istatistigi

Ulkeler F-istatistigi %1 %5 %10 | DYIUN
Frekans
Tiirkiye 17,7245 | 5316 | 33331 | 2,4653 2
Banglades 247,.8802%** | 52462 | 33106 | 24878 1
Misir 17,0459 | 5555 | 33278 | 24893 3
Endonezya 31,5660%* 553 | 33588 | 25542 4
fran 95,9338*** | 56197 | 34688 | 2,6246 1
Giiney Kore 8.3006%** 5344 | 3348 | 25182 1
Meksika 12,8154 | 51074 | 3.2608 | 2,4132 5
Nijerya 51,7655°** | 54065 | 3,3851 | 2,573 1
Pakistan 14,5624%% | 51661 | 3,487 | 2,417 5
Filipinler 285001°** | 48926 | 3,0498 | 2,2951 7
Vietnam 1,0864 52667 | 33124 | 25096 7

Not: Uygun frekanslarin belirlenmesinde en kiigitk KKT’ye yontemi kullanilmistir. *** %1°de
anlaml1.

F-istatistik testiyle uygun frekanslar belirlendikten sonra yapisal kirilma tarihleri
tespit edilmistir. Tablo 4’teki sonuglara gore Iran ve Vietnam’da bes; Banglades,
Misir, Endonezya, Giiney Kore, Nijerya ve Pakistan’da dort; Tiirkiye’de fig;
Meksika’da iki ve Filipinler’de bir yapisal kirilma gerceklesmistir. 1974’ten
itibaren N11 iilkelerinde ekolojik agik baslamis ve bu yillarda ilgili iilke

gruplarinin birgogunda yapisal kirilmalar ger¢eklesmistir.

Tablo 4: Keskin Kirilma Tarihleri

Ulkeler TB: TB:2 TB3 TB4 TBs
Tiirkiye 1974 1994 2004 - -
Banglades 1979 1984 1988 1995 -
Misir 1974 1982 1996 2004 -
Endonezya 1985 1994 2007 2011 -
Iran 1974 1979 1983 1997 2008
Giiney Kore 1975 1989 2000 2009 -
Meksika 1974 1993 - - -
Nijerya 1977 1983 2002 2006 -
Pakistan 1984 1992 2003 2009 -
Filipinler 1988 - - - -
Vietnam 1994 1999 2003 2007 2012

Not: Maksimum kirilma sayis1 5 olarak belirlenmistir. TB: Kirilma tarihini gostermektedir.
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Yapisal kirilma tarihleri tespit edilen serilerin gerceklesen ve tahmini zaman
yollart olusturulmustur. Trigonometrik terimler ile serilerin birlikte hareketi her
bir iilke i¢in Sekil 1°de gosterilmektedir.

Sekil 1: Serilerin Tahmin Edilen ve Gerg¢eklesen Zaman Yolu

Tiirkiye Banglades Misir
3.7
0.9
1.8
2,7
0.6 1-2
1.7 0.3 0.6
1 11 21 31 41 1 11 21 31 41 1 11 21 31 41
Endonezya fran Giiney Kore
1.7 3.5 6.3
1.3 2 3.8
0.9 0.5 1.3
1 11 21 31 41 1 11 21 31 41 1 11 21 31 41
Meksika Nijerya Pakistan
1.5
3.8
0.9
1.2
2.3 0‘7
1.8 0.9 0.5
1 11 21 31 41 1 11 21 31 41 1 11 21 31 41
Filipinler Vietnam
2.3
1.3
L1 1.4
0.9 0.5

—

11 21 31 41

—

11 21 31 41

Sekil 1°de siyah renkli egriler gercek zaman yolunu, kirmizi renkli egriler ise
tahmini zaman yolunu temsil etmektedir. Sert ve yumusak gecislerle olusturulan
tahmini zaman yolu, gerc¢eklesen zaman yolunu giizel bir sekilde gostermektedir.
Bu yilizden Fourier fonksiyonlarinin analizde yer almasi elde edilen sonuglarin
daha saglikli ¢ikmasina katkida bulunacaktir.
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Tablo 5: Fourier-CBL Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Ulkeler Barlett test istatistigi %1 %5 %10

Tiirkiye 0,0778 0,0719 0,0546 0,047
Banglades 0,2022 0,0843 0,0599 0,0493
Misir 0,0708 0,0953 0,0698 0,0581
Endonezya 0,0929 0,2106 0,1428 0,1111
[ran 0,0639 0,052 0,041 0,0363
Giiney Kore 0,0628 0,0624 0,0473 0,0411
Meksika 0,1615 0,2193 0,1403 0,1103
Nijerya 0,0942 0,0809 0,0616 0,0524
Pakistan 0,062 0,1895 0,132 0,1034
Filipinler 0,0271 0,1649 0,1108 0,0885
Vietnam 0,215 0,1506 0,0959 0,0752

Not: Tablo kritik degerleri elde edilirken 20.000 Monte Carlo simiilasyonu kullanilmustir.

F-istatistigi ile trigonometrik terimlerin anlamliligina bakildiktan ve sert gegisler
tespit edildikten sonra EF’nin duragan olup olmadigi yumusak gecisleri dikkate
alan panel Fourier-CBL ve Vietnam’a ait Fourier fonksiyonlar1 anlamsiz ¢iktigi
icin trigonometrik terimleri dikkate almayan panel CADF yontemleri ile test
edilmistir. Fourier-CBL ve CADF yontemlerine ait sonuglar sirasiyla Tablo 5 ve
6’da yer almaktadir.

Tablo 6: CADF Birim Kok Testi Sonuglari

Ulkeler Test istatistigi Optimal Gecikme
Tiirkiye -2,576 2
Banglades -0,181 2
Misir -2,380 1
Endonezya -1,571 1
ran -3,774** 1
Giiney Kore -3,607** 1
Meksika -1,743 1
Nijerya -1,611 1
Pakistan -1,997 1
Filipinler -2,717 1
Vietnam 0,801 1

Not: CADF test istatistigi kritik degerleri %1°de ve %5’te sirastyla -4,11 ve -3,36’dir (Pesaran,
2007: 275). **: %5’te anlamli.

Tablo 5°teki sonuclara gore Tiirkiye, Banglades, Misir, Iran, Giiney Kore,
Meksika, Nijerya ve Vietnam’da serilerin birim kok igerdigi yani iraksadigi
belirlenmistir. Bu durum ilgili iilkelerde EF’de meydana gelen soklarin ve ortaya
¢ikan cevresel kirliligin etkisinin kalic1 oldugu anlamini tagimaktadir. Endonezya,
Pakistan ve Filipinler’de serilerin duragan oldugu, yani yakinsadig belirlenmistir.
Bu iilkelerde ise EF’de yasanan soklarin etkisi gegici olmaktadir. Tablo 6’daki
sonuglara gdre yalmzca Iran ve Giiney Kore’de seriler duragan ¢ikmistir. Bu testin
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sonucuna gore Vietnam’da Fourier-CBL duraganlik testinde oldugu gibi serilerin
birim kok icerdigi belirlenmistir. Fourier fonksiyonlarinin kullanildigi birim kok
testi geleneksel birim kok testlerine gore daha giivenilir olmaktadir. Bu yiizden
serilerin  yakinsaylp yakinsamadiginin  degerlendirilmesinde  Fourier-CBL
duraganlik testi daha gercekei sonuglar verecektir.

5.Sonu¢

Giliniimiizde g¢evresel kirliligin yasanmasinda en 6nemli faktorlerin basinda insan
faaliyetleri gelmektedir. Gegmiste yasanan c¢evresel sorunlar doganin kendini
yenileyebilme 6zelliginden dolay1 cok fazla giindeme gelmemis ve bu sorunlarin
kendi kendine ortadan kalkacagi ongorilmiistiir. Gilinlimiizde ise durum giderek
kotii bir hal almaya baglamistir. Insan faaliyetlerinin doga iizerinde olusturdugu
olumsuz baski c¢evre kirliliklerinin artmasma ve geri dondiiriilemez bir hal
almasina sebebiyet vermektedir. Bu ylizden ¢evre kirliligi konusunda son
zamanlarda bir¢ok ¢alisma yapilmaktadir. Bu ¢alismalarda ¢evresel gostergeler
belli bash degiskenlerle ifade edilmektedir. Bu degiskenlerin basinda da CO:
salim1 gelmektedir. Fakat bu degisken tek basina cevresel kirliligi ifade etmede
yetersiz kalabilmektedir. Clinkii CO2 salim1 gibi bir¢ok faktor ¢evresel tahribata
neden olabilmektedir. Orman arazisi kullanimi, madencilik ve petrol stoklar1 vb.
faaliyetler de dogaya biiylik bir tehdit unsuru olusturmaktadir. Bu yiizden cevresel
kirlilik faaliyetlerini arastirirken tek degiskenden ziyade bir¢ok degiskeni igerisine
alan kapsamli bir gostergenin kullanilmasi elde edilecek sonuglarin daha giivenilir
olmasmi saglayacaktir. Bu baglamda c¢evresel siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini
6lgmek i¢in yaygin bir gosterge olarak kullanilan EF, kapsamli bir degiskendir.
Toprak ve su alanlarina yonelik insan talebinin 6l¢iisii olarak tanimlanan EF, BC
ile karsilastirilarak stirdiiriilebilir yasam alam1 hakkinda bilgiye ulasmamamizi
saglayabilmekte ve ¢evresel sonuglari anlamamiza katkida bulunabilmektedir.

Bu calismada N11 iilkelerinde 1971-2016 doneminde kisi basma diisen EF’de
meydana gelen soklarin etkisinin gecici mi yoksa kalici mi1 oldugu arastirilmistir.
Bu baglamda geleneksel birim kok testlerinden panel CADF ve yumusak gecislere
izin veren panel Fourier-CBL duraganlik yontemleri kullanilmistir. Panel CADF
yontemine gore Iran ve Giiney Kore’de serilerin duragan oldugu belirlenmistir.
Geleneksel birim kok testlerine gore daha giivenilir sonuglar veren, yapisal
kirilmalar1 dikkate alan ve yumusak gecislere izin veren Fourier-CBL duraganlik
yontemine gore ise Endonezya, Pakistan ve Filipinler’de serilerin yakinsadigi,
yani duragan oldugu sonucuna ulasilmustir. ilgili {ilkelerde EF’de gerceklesen sok
etkisi gecici iken, birim kok igeren serilere sahip Tiirkiye, Banglades, Misir, Iran,
Giliney Kore, Meksika, Nijerya ve Vietnam’da ortaya c¢ikan soklar telafisi
miimkiin olmayan kalict etkilere sebebiyet vermektedir.

NI11 iilkelerinde ekolojik agik 1974 yilindan itibaren baslamis ve giderek artmaya
devam etmistir. Bu yiizden 6zellikle bu sekiz iilkede ¢evre kirliligini 6nlemek igin
uygun adimlarin atilmasi ve dogru politikalarin uygulanmasi biiylik 6nem arz
etmektedir. Alinacak ortak kararlar ¢evresel politikalarin uygulanmasinda daha
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etkili ve verimli olacaktir. Karbon vergisi gibi ¢evre vergileriyle gevresel kirlilik
baski altina alinabilir. Bunun yaninda sanayi dretiminin yogun olarak
gerceklestirildigi N11 iilkelerinde fosil yakit kullaniminin yerine ¢evre kirliligine
sebebiyet vermeyen yenilenebilir enerji kaynaklarin tiiketimi i¢in gerekli altyapi
calismalar1 hizlandirilmalhidir. Ekolojik acik azaldik¢a toplumlar, gelecege daha
bir umutla bakacak ve gelecek nesillere temiz ve yasanilacak bir ¢evre
birakacaktir.
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1. Giris

Yolsuzluk olgusu, giiniimiizde hem azgelismis hem de gelismis {lkelerin
giindemlerini isgal eden bir konudur. Yolsuzluk; salt iktisadi ve politik yonlere
sahip olmamakla beraber ayni1 zamanda sosyolojik, hukuki ve kiiltiirel boyutu olan
bir ger¢eklik olup, bu agidan yalnizca politik veya iktisadi bakis acisi ile
engellenemeyecek kadar karmasik bir siiregtir. Yolsuzlugun kavramsal acidan ele
alinacak olursa; Diinya Bankasi kavramsal olarak yolsuzlugu “sahsi ¢ikarlar ve
kazanglar ugruna kamu giiciiniin istismar edilmesi” olarak tanimlamaktadir
(World Bank, 1997:8). Yolsuzlugun siirecinde salt kamu gorevlilerinin rol
almadig1 veya kamu giiciinii istismar ederek gergeklestirilebilen bir olgu olmadigi,
kamusal aktivitelerin disinda da kisisel ¢ikarlar ugruna, kisilerin sahsi ¢ikarlarini
maksimize etmek i¢in bu yola bagvurabildigi gdz oniinde bulunduruldugunda bu
tanimin oldukga yetersiz bir tanim oldugu goze carpmaktadir. Diger taraftan
Uluslararas1  Seffaflik  Orgiitii (Transparency International) ise yolsuzluk
kavramint “karar alici tarafindan sahsi ¢ikar ve kazancim giivenceye almak igin
sahip oldugu giicii ve otoriteyi istismar etmesi” bigiminde ifade ederek, yolsuzluk
olgusuna daha genis bir bakis acis1 getirmistir (Transparency International,
2019a).

Literatiirde, genellikle az gelismis iilkeler baglaminda incelenen ve irdelenen
yolsuzluk olgusu, salt az gelismis lilkeler i¢in bir problem olmamakla beraber ayni
zamanda gelismis tlkelerin politik ve iktisadi isleyisini de etkilemektedir. Bu
hususu 2018 yilinda Birlesmis Milletler (BM) Giivenlik Konseyi’nin 8346 nolu
toplantisinda BM genel sekreteri Antonio Guterres “Yolsuzluk, zengin ve yoksul,
kuzeyde ve giineyde, gelismis veya gelismekte olan tiim iilkelerde var olan bir
problemdir.” sozleriyle ifade etmistir (United Nations, 2018). Bu olguyu daha
somut hale getirmek gerekirse, Uluslararas1 Seffaflik Orgiitii tarafindan 2017
yilinda, 119 {ilke ve bolgede kiiresel yolsuzluk egilimini 6lgmeye yonelik olarak
yapilan anket sonucuna gore, Sahraalti Afrika bdlgesinde yasayan insanlarin
yaklastk %68 1 yolsuzluk olgusundan ve yolsuzluk ile miicadelenin
yetersizliginden sikayet etmekte iken, Avrupa’da bu oran %50 gibi yine ciddi
oranda yliksek bir rakamdir (Transparency International, 2017: 4). Bu baglamda
ortalama olarak azgelismis bir bolgeden goreli olarak gelismis bir bolgeye
gecildiginde degisen seyin yolsuzlugun kendisi degil, yalnizca 6l¢ii miktari
oldugu soOylenebilir. Nitekim Diinya Ekonomik Forumu (World Economic
Forum), yolsuzluk olgusunun kiiresel maliyetini yaklasik 3,6 trilyon dolar olarak
hesaplamis olup, bu rakam kiiresel gayrisafi yurti¢ci hasilanin yaklasik %5’ine
denk gelmektedir. Bu rakamlar 1s1¢inda yolsuzlugun yalnmizca iilkelerin iktisadi
yapilari i¢in degil, olusan kiiresel iktisadi sistem i¢in de bir yiik oldugu sonucuna
varilabilir (Johnson, 2018).

Diger taraftan yolsuzlugun ekonomik isleyise etkisi konusunda ise iki yaklasim
gelistirilmistir. Bunlardan ilkine gore yolsuzluk, ozellikle sermaye birikiminin
yetersiz oldugu azgelismis iilkelerde sermayenin tek elde toplanmasini saglayarak
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yatirimlar i¢in gerekli kaynagin olusturulmasini hizlandirmaktadir. Boylece
yatirimlar vasitasiyla gayrisafi yurti¢i hasila artist miimkiin hale gelecektir. Ayrica
etkinsiz bir biirokratik sistemde yatirim ve girisim siirecini kisaltma ve iktisadi
aktiviteleri hizlandirma adina yolsuzluk adeta bir katalizor gorevi
gorebilmektedir. Yolsuzlugun iktisadi isleyis i¢in genel kaninin aksine zararli bir
husus olmadigin1 savunan bu goriis politik iktisat literatiiriinde “Etkin Yaglama
Hipotezi” olarak adlandirilmaktadir (Huntington, 1968, Kaufman ve Wei, 1999;
Dreher ve Gassebner, 2013). Bu goriisiin aksini savunanlara gore ise yolsuzluk
iktisadi isleyis ve ekonomik biiylime iizerindeki en biiyiik tehditlerden birisidir
(Shleifer and Vishny, 1978, Mauro, 1995). Diinya Bankasi eski baskanlarindan J.
Wolfensohn bu olguyu “yolsuzluk iktisadi gelismeyi engelleyen bir kanser
gibidir” sozleri ile ifade etmekte iken, Wei (1999) ise “yolsuzluk ekonomik
gelisme oniindeki en biiyiik engeldir” sozleriyle ifade etmektedir. Bu baglamda
yolsuzlugun, ekonomide isleri kolaylastiran bir yag olmamakla beraber, aksine
iktisadi isleyisin ¢arklarinin donmesini zorlastiran ve engelleyen adeta bir “cakil
tasi/kum” niteliginde oldugu sonucuna varilabilir.

Bu bilgiler 1s1¢inda yolsuzlugun iktisadi isleyis tlizerindeki etkisi konusunda
literatiirde net bir bulunmadigi sonucuna ulasilabilir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’de
iktisadi biiyiime ve yolsuzluk ilisisi 1995-2018 donemi i¢in veya gecikmesi
dagitilmis otoregresif sinir testi (Autoregressive Distributed Lag Bound (ARDL)
Test) yontemi ile arastirilmigtir. Calismanin ikinci boliimiinde literatiir aragtirmast
yapilmis, iiglincii boliimiinde model ve veri seti tanitilmis, analizle kullanilan
ampirik yontemler ve elde edilen ampirik bulgular ele alinmistir, son olarak
dordiincii kisimda ise ¢aligmanin sonuglandirilmis ve politika 6nerileri yapilmistir.

2. Literatiir Arastirmasi

Yolsuzluk ve ekonomi iligkisi erken donemde politik ve felsefi baglamda genisce
tartisilmis olmakla beraber, Mauro’nun (1995) Oncii ¢alismasindan bu yana
arastirmacilar tarafindan ampirik olarak da arastirilmaya baslanmistir. Mauro
(1995) c¢alismasinda, yolsuzlugun yatinmlar {izerinde azaltici etki yapmak
suretiyle iktisadi biliylimeyi yavaslattigi sonucuna erigmistir. Ayrica calismada
kurumsal etkinsizligin iktisadi biiyliimeyi azalttigi sonucuna ulasilmistir.
Mauro’nun ¢alismasini izleyen donemde yolsuzluk-iktisadi biliyiime iliskisi hem
cok {ilkeli hem de tek iilkeli orneklemlerle ve farkli tahmin yontemleriyle
arastirilmistir. Bu g¢aligmalardan ¢ok iilkeli olan veya Tirkiye disinda farkli
iilkeleri 6rneklem olarak kullanan caligmalar Tablo 1° de sunulmustur. Diger
taraftan Tiirkiye disinda farkli 6rneklemler kullanan ¢alismalarin sayisi oldukga
fazla olmakla beraber, genellikle ¢ok iilkeli ¢aligmalarin yapildigi goriilmektedir.
Caligmalarin bulgularina gore yolsuzlugun iktisadi biiyiimeyi negatif etkiledigine
dair biiyiik oranda bir uzlasinin varligindan soz edilebilir.
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Tablo 1: Literatiir Tablosu

Yazar(lar) Orneklem-Dénem Yontem Bulgular
o Biiyiime Uzerinde
Mauro (1995) 67 Ulke, 1980-1985 | KK velki Asamali | vo0ar Yoluyla
EKK . .
Negatif Etki
Ehrlich ve Lui (1999) | 152 Ulke, 1969-1992 Regresyon Analizi Negatif Etki
Del Monte ve Italya 20 Bolge ki Asamahi EKK,
papagni (2001) 13/963_1991g ’ Sabit Etkiler ve Negatif Etki
pag Rassal Etkiler Modeli
Akgay (2002) 54 Ulke, 1960-1995 EKK Negatif Etki
Demokratik
, . Ulkelerde iliski Yok
Drury vd. (2006) 100 fgng_alzég;l lke, EKK Demokratik Olmayan
Ulkelerde Negatif
liski
Gokalp ve Baldemir - Kiimeleme ve Panel . .
(2006) 147 Ulke, 1996-2002 veri Analizi Negatif Etki
Genellestirilmis Distik (Yiiksek)
Momentler Yontemi | Yolsuzluk Seviyesine
Swaleheen (2011) 1984-2007 (GMM) ve Sistem Biiyiime Uzerinde
GMM Negatif (Pozitif) Etki
OECD ve AB Panel Sinir Testi . .
Erkal vd. (2014) Ulkeleri, 1995-2012 (ARDL) Negatif Etki
- Yeni Sanayilesmis Fully Modified EKK- . .
Sofuglu vd- 2017) | tyikeler, 2001-2014 Dinamik EKK Negatif Etki
Altung ve Yildirim - . .
(2017) 47 Ulke EKK Negatif Etki
C'es"'(‘z‘(’)elgoczek 142 Ulke, 1994-2014 GMM Negatif Etki
Sharma ve Mitra - GMM ve Sistem . .
(2019) 103 Ulke, 1996-2015 GMM Negatif Etki

Not: Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.

Diger taraftan Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismalar ele alinacak olursa; Karagoz ve
Karagoz (2010) Tiirkiye i¢in 1980-2005 yillarin1 kapsayan ¢aligmasinda, Granger
Nedensellik yontemi ile arastirmis olup calisma sonucuna gore yolsuzluktan
iktisadi biiyiimeye dogru bir nedensellik s6z konusu degilken, iktisadi bliyiimeden
yolsuzluga dogru bir nedensellik iliskisi s6z konusudur. Diger taraftan kamu
harcamalar1 ile yolsuzluk arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine
rastlanilmamistir. Arslan ve Saglam (2011) calismasinda Tiirkiye’de 1970-2007
donemi i¢in yolsuzluk-yatirimlar arasindaki iligkiyi esbiitiinlesme yaklagimi ile
incelemistir. Elde edilen bulgulara gore yolsuzluk ve yatirimlar arasinda uzun
donemli pozitif bir iligki vardir. Besel ve Savasan (2014) Tiirkiye’de yolsuzluk-
iktisadi biiylime iliskisini 1985:01- 2012:11 donemi icin yapisal kirilmalari
dikkate alan birim kok ve esbiitiinlesme yontemleriyle incelemistir. Bulgulara
gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmamakla beraber, Toda-
Yamamoto nedensellik testine gére ekonomik biliylimeden yolsuzluga dogru tek
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yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmis, yolsuzluktan ekonomik biiylimeye
dogru ise herhangi nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

Literatiirde de goriildigii tizere Tiirkiye disinda drneklemlerde yolsuzluk-iktisadi
bliyiime iliskisini inceleyen ¢alismalarin sayisi bir hayli fazla ve ciddi bir literatiir
olugsmusken, Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢aligmalarin sayisi ise oldukga kisithidir.
Ayrica nedensellik yaklasimina dayanan c¢alismalarda, yolsuzluktan iktisadi
bliylimeye dogru herhangi bir nedensellik tespit edilememistir. Bu olgunun
Otesinde bu yontemler ile nedenselligin yonii ve biiyiikliigiinii tespit etmek ise ne
yazik ki olanakli olmamaktadir. Bu baglamda ilgili yontemlerle Tiirkiye’de
yolsuzlugun iktisadi biiylime iizerindeki etkisine karar verme ve buna gore uzun
erime yonelik politikalar olusturma ne yazik ki olanakli degildir. Diger bir
ifadeyle yolsuzlugun tekerin doniisiinii kolaylastiran bir yag mi, yoksa zorlastiran
bir kum mu oldugu tespit edilememektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de yolsuzluk ve
iktisadi biiylime arasindaki uzun donemli iligki 1995-2018 donemi i¢cin ARDL
yaklagimi ile arastirllmaktadir. Bu yoniiyle ¢alisma, literatiirde yer alan diger
calismalardan ayrismaktadir.

3. Model, Veri Seti, Ampirik Yontem ve Bulgular
3.1. Model ve Veri Seti

Calismada Tiirkiye i¢in yolsuzluk ve iktisadi biiyiime iligkisini 1995-2018 dénemi
i¢in incelemek amaciyla asagidaki logaritmik dogrusal model kullanilmigtir:

InY, =3, + B, Incor. + B, Inl, + B, InC, + S, Inenf_+ S, Intr. + ¢, (1)

Bu denklemde Y, kisi bast reel gayrisafi yurti¢i hasilayi, cor yolsuzluk algi

seviyesini, | yatirnmlari (reel fiyatlarla gayrisafi sermaye olusumu), C tiikketim
harcamalarin1 (kisi basi hane halki reel tiiketim harcamasi), enf enflasyonu
(tiiketici fiyatlari, %), tr ise ticari agiklik oranim (gayrisafi yurtici hasila ylizdesi)
gostermekte olup t=1+2+...+24’ tiir. Modelde biiylime {iizerine etkisi arastirilan
ana degisken yolsuzluk degiskeni olup, yatirirm ve tiiketim harcamalar1 biiyliime
fonksiyonunun ana bilesenlerinden olmasi1 ve Tiirkiye ekonomisinde iktisadi
bliylimenin temel tesvikg¢ilerinden olmasi nedeniyle ihmal edilmis degisken
sapmasini engellemek adina modele dahil edilmis kontrol degiskenleridir. Diger
taraftan Tiirkiye ekonomisi, uzun yillar boyunca fiyat istikrarsizliklar1 ve yiiksek
enflasyon ile miicadele etmek zorunda kalmistir. Kimi donemlerde enflasyon ile
miicadelede dnemli basarilar elde edilse de son yillarda, enflasyonda bir yiikselis
trendinin s6z konusu oldugu sdylenebilir. Enflasyon ayni zamanda hani halki
geliri ve goreli fiyatlar1 etkileme yoluyla dis rekabet giiclinii etkilemesi nedeniyle
Tiirkiye ekonomisi agisindan &nemli bir makro iktisadi gostergedir. Ozellikle
1980 sonras1 Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali biiylime modeli benimsenmesi
nedeniyle iktisadi biliylime i¢in 6nem kazanan ihracat bileseninin, reel déviz kuru
kanaliyla enflasyondan etkilendigi sdylenebilir. Ayrica ihracata dayali bliylimeyle
beraber Tiirkiye’de iiretebilmek ve ihra¢ edebilmek ic¢in enerji gibi temel
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girdilerin ithalat1 da artmis hem ithalat hem de ihracat iktisadi biiyiime siirecinin
onemli belirleyicilerinden olmus ve milli gelir igindeki pay1 artmistir. Bu nedenle
hem enflasyon hem de ticari agiklik degiskeni modele ayrica kontrol degiskenleri
olarak eklenmis olup iktisadi degiskenlere iligkin verilen Diinya Bankasi Diinya
Gelisme Gostergeleri (World Bank, 2019) veri tabanindan elde edilmistir.
Yolsuzluk verisi olarak ise Transparency International (2019b) tarafindan 6nerilen
CPI (Corruption Perception Index (CPI1) kullanilmstir.

3.2. Ampirik Yontem ve Bulgular

Calismada degiskenlerin entegrasyon derecelerini belirlemek adina Genisletilmis
Dickey-Fuller (1981) birim kok testi (ADF) ve Kwiatkowski vd. (1992) (KPSS)
tarafindan Onerilen duraganlik testi kullanilmistir ARDL yaklagiminin
degiskenlerin entegrasyon derecelerine asiri duyarli olmasi nedeniyle, sapmali
hipotez kabuliinden kaginmak adina yokluk hipotezinde birim kdk ve duraganlig
test eden iki farkli test prosediirii kullanilmistir. ADF yaklagiminda kullanilan
regresyon modeli sdyle tanimlanabilir (Enders, 2014: 218):

p
Ay, =, +7Y, togt+ ZﬂiAyt—i &y (2)
i1

Burada «,, sabit; t dogrusal zaman trendi; A, birinci sira farki; p, gecikme sayisi
ve &, hata terimidir. ADF yaklasiminda yokluk hipotezinde “Birim kok vardir
(7 =0)” gorisi, “Seri duragandir y <0 goriisiine kars1 test edilmektedir. Diger

taraftan KPSS duraganlik testinin kullanmis oldugu regresyon modeli asagidaki
gibi tanimlanabilir (Kwiatkowski vd., 1992: 161):

Yy =0t +1 +&y 3)

Burada I, =r_+U,  ve u~iid(0, o,?) ve &~iidN(0, o) dir. Ayrica t,
deterministik trend parametresini, r rassal siireci (random walk) ve &, , duragan

hata terimini ifade etmektedir. KPSS yaklasiminda ADF yonteminden farkli
olarak testinde yokluk hipotezi; sabitli modelde 5,2=0, “seri ortalama duragandir”
bigiminde, sabitli ve trendli modelde ise ©u>=0, “seri trend duragandir”, seklinde
onerilmistir.

Degiskenler arasindaki uzun dénem iligkileri arastirmak icin Pesaran ve Shin
(1999) ve Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi
yontemi kullanilmigtir.  ARDL  sinir  testi yaklasiminin avantajlar1  soyle
stralanabilir (Ozturk ve Acaravci, 2013: 263-64; Acaraver vd. 2019: 9): 1) ARDL
smir testi i¢in degiskenlerin entegrasyon derecelerinin  homojen olmasi
zorunlulugu olmamakla beraber entegrasyon derecesinin I(1)’den biiyiik olmasi
Halinde Pesaran vd. (2001) ve Narayan (2005)’in gelistirdigi kritik degerler
gecersiz olmakta, dolayisiyla yontem kullanilabilir olmaktan ¢ikmaktadir.. ii)
ARDL yaklasimi iyi derecede kiigiik orneklem ozelliklerine sahip olup bazi
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regresorlerin igsellik sergilemesi durumunda dahi etkin bir tahmincidir. iii) Hem
bagimli degisken hem de regresorler i¢in heterojen gecikme seviyeleri
belirlenebilmektedir. iv) ARDL kapsaminda kisa ve uzun donem parametre
katsayilari, indirgenmis denklem kullanilarak tahmin edilebilmektedir. ARDL
yaklagimi iki asamadan olusmaktadir. ilk asamada degiskenler arasi esbiitiinlesme
iliskisi, kisitsiz hata diizeltme modeli (ECM) vasitasiyla sinanmaktadir. Modelde
esbiitiinlesme iligkisi olmasi durumunda ikinci asamaya geg¢ilmekte ve ARDL
kapsaminda kisa ve uzun donem katsayilar hesaplanmaktadir.

ARDL smir testi kapsaminda kullanilan kisitsiz hata diizeltme modeli (ECM),
asagidaki denklemde (4) gosterilmistir:

P
AY, = By + Y BulX i+ 6, X+ & (4)
i=1

Burada Y,bagimli degiskeni, X aciklayict degiskenler setini, ¢, artigi, A ise
degiskenlerin birinci farkini temsil etmektedir. ARDL sinir testi kapsaminda
optimal gecikme uzunluklar bilgi kriteri kullanmak kosuluyla belirlenmektedir.
ARDL smur testi, yokluk hipotezinin (H,:5,=0) alternatif hipoteze (H,:5, #0),
(n=1,2,3,4.) karsi, F-testi veyahut Wald testi sinamasini temel alir. Tahmin edilen
test istatistigi, kritik iist smir degerinin iizerinde kaldigi durumda, modelde
esbiitiinlesme iligkisi olmadigina dayanan Ho hipotezi reddedilir. Tahmin edilen
test istatistigi kritik alt sinir degerin altinda kaldigi durumda, Modelde

esbiitiinlesme 1iliskisi olmadigina dayanan Ho hipotezi kabul edilir (Ozturk ve
Acaravci, 2013: 264, Acaravcl vd. 2019: 9).

Tablo 2: Birim Kok ve Duraganlik Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi KPSS Duraganlik Testi
Degiskenler Diizey (c+t) 1. Fark (c) Diizey (c+t) 1. Fark (c)
Y -1,986 (0,577) | -4,366 (0.011) 0,161 0,0529
cor -2,624 (0,273 | -3,772 (0,039) 0,102 -
| -2,731 (0,234) | -5,503 (0,001) 0,063 -
C -2,927 (0,174) | -4,043 (0,022) 0,165 0,0521
enf -0,201 (0,988) | -4,170 (0,017) 0,168 0,103
tr -5,079 (0,002) - 0,094 -
Kritik 0,146
Deger(%5)
Not: c+t: Sabit ve Trend, c: Sabit. Olasilik degerleri parantez iginde ifade edilmistir. ADF testi
icin optimal gecikme uzunlugu, Schwarz (SBC); KPSS yaklasimi i¢in ise, Newey-West
diizeltme gecikmesi opsiyonu kullanilarak optimal gecikme sayis1 belirlenmistir

ADF birim kok testi ve KPSS duraganlik testi sonuglar1 Tablo 2’ de sunulmustur.
ADF testi bulgularina gore; kisi bast reel gelir, yolsuzluk algisi, yatirimlar, hane
halki tiikketim harcamalar1 ve enflasyon degiskenleri i¢in diizeyde %5 anlamlilik
seviyesinde “birim kok” vardir bigimindeki yokluk hipotezi kabul edilmekteyken,
birinci farki alindiginda ise “Birim kok yoktur” bicimindeki alternatif hipotez
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kabul edilmektedir. Diger taraftan ticari agiklik degiskeni i¢in %5 anlamlilik
seviyesinde birim kdok vardir bi¢gimindeki yokluk hipotezi reddedilmektedir. Buna
gore degisken diizeyde duragandir.

KPSS duraganlik testi sonucuna gore ise; kisi bast reel gelir, hane halki tiiketim
harcamalar1 ve enflasyon degiskeni i¢in %5 anlamlilik seviyesinde “seri
duragandir” bi¢cimindeki yokluk hipotezi reddedilmektedir, yani seriler birim kok
icermektedir. Diger taraftan yolsuzluk, yatirimlar ve ticari aciklik degiskenleri
icin %5 anlamlilik seviyesinde “seriler duragandir” bi¢imindeki yokluk hipotezi
kabul edilmektedir. Bu bilgiler 1s18inda agiklayic1 degiskenlerin entegrasyon
dereceleri birbirinden farklt oldugu sOylenebilir. Egbiitiinlesme iliskisi
arastirilirken, sapmali tahminlerden kacinmak adma bu hususlarin g6z Oniinde
bulundurulmasi 6nemlidir. Bu nedenle agiklayici degiskenlerin entegrasyon
seviyelerinin 1(1) ve I(0) big¢iminde karisik olmasi durumunda dahi sapmasiz
sonuclar veren ARDL sinir testi yaklagimi kullanilmistir.

Tablo 3: ARDL Tahmin Sonuglart

F %95 Alt Smir -%95 Ust
Sinir
ARDL (1,0,1,0,0,0) 44,078 2,804 4,013
Uzun Donem Katsay1 Olasihk
cor -0,010 0,744
I 0,156 0,001
C 0,818 0,000
enf 0,004 0,405
tr 0,159 0,002
Sabit -2,584 0,000
Hata Diizeltme Modeli
Acor -0,005 0,745
Al 0,166 0,000
AC 0,426 0,000
Aenf 0,002 0,412
Atr 0,082 0,000
ect -0,520 0,000
Tam Testleri Istatistik [olasihk]
Ramsey-Reset 2,406 (0,1432)
Breusch-Godfrey 3,410 (0,064)
Breusch vd. 2,443 (0,069)
Jarque-Bera 0,447 (0,799)

Not: Model i¢in optimal gecikme uzunlugu, Schwarz (SBC) bilgi kriteri vasitasiyla
belirlenmistir. F istatistigi, hesaplanmig sinir testi istatistigidir.

ARDL sinir testinden elde edilen bulgular Tablo 3° de sunulmustur. Elde edilen
bulgulara gére ARDL sinir testi i¢in en uygun model ARDL (1,0,1,0,0,0) olarak
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belirlenmis olup, sinir testi istatistigi 44,078 olarak hesaplanmistir. Bu deger %5
anlamlilik seviyesinde kritik {ist sinir degerinin {izerindedir. Bu baglamda
“degiskenler arasinda uzun donemli iliski yoktur” bi¢cimindeki yokluk hipotezi %5
anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Buna gore degiskenler arasinda uzun
donemli iligki vardir ve Grafik 1 de sunulan CUSUM (cumulative sum) ve
CUSUMSQ (cumulative sum of squares) testi sonuglarina gore bu esbiitiinlesme
iligkisi istikrarlidir. Elde edilen uzun dénemli katsayilara gore yolsuzluk iktisadi
bliylime lizerinde negatif fakat istatistiksel olarak anlamsiz bir etkiye sahiptir.
Modele kontrol degiskeni olarak dahil edilen yatirimlar, hane halki tiiketim
harcamalar1 ve ticari acgiklik degiskenleri iktisadi biiylime iizerinde beklendigi
tizere pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Bu noktada hane
halki tiiketim harcamalarinin yatirimlara gore iktisadi biiylime iizerinde daha
biiyiik bir etkiye sahip olmasi dikkat ¢ekicidir. Son olarak enflasyon, Tiirkiye’de
iktisadi biiylime lizerinde pozitif, fakat istatistiksel olarak anlamsiz bir katsayiya
sahiptir. Ayrica kisa donemli katsayilar incelendiginde elde edilen bulgularin uzun
donemli bulgular ile ortiistiigii goriillmekte olup hata diizeltme teriminin katsayisi -
0,520°dir. Bu baglamda degiskenler arasinda herhangi bir sok nedeniyle dengeden
sapma olmasi halinde, sapmalar yaklasik iki donemde ortadan kalkmakta, bir
diger ifadeyle iki y1l sonra dengeye doniilmektedir. Ayrica model i¢in yapilan tant
testleri sonuclarina gore; modelde otokorelasyon degisen varyans olmadigi ve
model kurma hatas1 yapilmadigi %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmistir.

Grafik 1: CUSUM ve CUSUMSQ Grafikleri
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4. Sonug¢

Yolsuzluk uzun yillar yalnizca politik ve felsefi baglamda ele alinmis olsa da
yolsuzluk algisinin dlgiilebilir hale gelmesiyle ampirik analizlere de konu olmaya
baslamistir. Bu baglamda ilgili alanda kayda deger bir uluslararasi literatiir
olusmustur. Diger taraftan Tirkiye acisindan olusan literatiir irdelendiginde ise
calisma sayisinin oldukca az ve genellikle nedensellik analizleri ile sinirlt oldugu
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gorilmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye i¢in yolsuzluk ve ekonomik biiytime iliskisi
1995-2018 donemi i¢in ARDL sinir testi yaklasimi ile aragtirilmigtir.

Elde edilen bulgular sdyle 6zetlenebilir: (a) yolsuzluk, enflasyon ve ekonomik
biliylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski yoktur. (b) Yatirim, tiiketim
harcamalar1 ve ticari agiklik ile biliylime arasinda ise pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir iligki mevcuttur. Bu baglamda Tiirkiye’de yolsuzluk ve iktisadi
bliylime arasinda sistematik bir iliski kurulamayacagi sdylenebilir. Bu bilgiler
1s18inda yolsuzluk Tiirkiye ekonomisi i¢in ne “tekerin doniisiinii kolaylastiran
yag” ne de “tekerin doniisiinii zorlagtiran ¢akil tagi veya kum” dur. Bu bilgiler
literatiirde daha once yolsuzluk ile iktisadi biiyiime arasinda nedensellik iliskisi
olmadig1 yoniinde bulgulara erisen Karagéz ve Karagéz (2010) ile Besel ve
Savasan’ 1n (2014) bulgularini kismen dogrular niteliktedir. Diger taraftan yatirim
ve tiikketim harcamalarinin katsayisi incelendiginde, tliketim harcamalarinin
yatirim harcamalarina kiyasla daha biiyliik bir katsayiya sahip oldugu
goriilmektedir. Bu durum uzun stiredir Tirkiye ekonomisinde uygulanan ve 2008
Mortgage krizi sonrasi artan i¢ talebi artirmaya yonelik politikalarin bir sonucu
oldugu sdylenebilir. Fakat tiiketim harcamalar1 tesvik etmenin kisa dénemde ig
talebi artirma suretiyle iktisadi biiylimeyi olumlu etkilese de yatirimlar gibi kalici
istthdam, tiiretim bilgisi artis1 ve sermaye birikimi saglayabilen bir iktisat
politikasi aract olmadig1 sdylenebilir. Bu agidan karar alicilarin kalict istihdam ve
sermaye birikimi i¢in yatirimlarin milli gelir i¢indeki paymi artirict tedbirler
almas1 6nemlidir.

Diger taraftan ticari agiklik degiskeni iktisadi biiylime {izerinde pozitif etkiye
sahiptir. Bu noktada son giinlerde de sik¢a tartisilan korumaci ticaret
politikalarinin Tiirkiye agisindan optimal bir politika olmayacagi, disa agilma ve
ihracata dayali biiyiime modelinin iktisadi biiyiimeyi tesvik etmek adina daha
etkin bir politika olacagi one siiriilebilir. Son olarak, ¢alismada 1995-2018 arasi
donemin secilmesindeki temel kisit yolsuzluk algi endeksinin 1995 yilindan
itibaren yaymlanmaya baslanmis olmasidir. Bu baglamda veri setinde zaman
boyutu biiyilidiikk¢e testlerin giiclinlin ve boyutunun arttigt g6z Oniinde
bulunduruldugunda, gelecek calismalarda daha uzun zaman boyutuna sahip
veriler ile Tiirkiye ekonomisi agisindan yolsuzluk-ekonomik biiylime iligkisinin
irdelenmesi etkin politika onerileri yapilabilmesi adina 6nemlidir.
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OZ: Bu ¢alisma, 2016-2018 déneminde Borsa Istanbul (BIST) da listelenen dokuma, giyim esyas: ve
deri sektoriindeki sirketlerin finansal basarisiziigimin arastirilmasi, bu durumu etkileyen finansal
oranlarin tespit edilmesi ve veri madenciligi algoritmalarimin finansal basarisizligi tahmin etmedeki
giiclerinin test edilmesini saglamak amaciyla ger¢eklestirilmistir. Bu kapsamda sektorde yer alan 20
sirketin ii¢ yillik finansal durumu Altman Z skoru yardimiyla degerlendirilmis ve basarili ve basarisiz
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algoritmalarmdan CHAID, Exh-CHAID, CART ve QUEST’in sirketleri finansal basarisiziik agisindan
ne derece dogru smiflandwrdig ve finansal basarisiziigr en ¢ok etkileyen faktorlerin neler oldugu tespit
edilmeye calisilmigtir. Yapilan analizler sonucunda kullanima en uygun tahminleme yénteminin, genel
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1.Giris

Oldukca genis kapsamli bir ifade olan “finansal basarisizlik” tasidigi anlam
bakimindan belirsizlikler igermektedir. Genel olarak vadesi gelen borcu 6deme
zorlugu anlaminda kullanilan bu terim, operasyonel tanimi agisindan ise bono
temerriidii ve iflas seklinde iki ana olaya odaklanmaktadir (Beaver, Correia ve
McNichols, 2011: 3). Diger bir ifade ile, bir sirketin adim adim iflasa yaklagsmasi,
tasfiye edilmesi ve baska tiir bir yol ile sirkete el koyulmasi ya da dagitilmasi
seklinde cereyan eden bu durumun beraberinde biiyiik zararlar getirecegi agiktir
(Ashraf, Felix ve Serrasqueiro, 2019:2). Bu nedenle finansal basarisizligin
ongoriilmesi ve onlenmesi yiiksek iflas maliyetinin 6niine gegilmesini saglamak
tizere analiz edilmesi olduk¢a 6nemli bir husustur. Nitekim finansal basarisizlik
ve onun getirdigi iflas, hem hissedarlar hem de diger paydaslar agisindan gesitli
maliyetler dogurmaktadir. S6z konusu maliyetler finansal basarisizlik ihtimalini,
herhangi bir sirketin sahipleri, yoneticileri, yatirimeilari, alacaklilari, is ortaklari
ve ayrica finansal piyasalarin istikrarin1 ve genel ekonomik refahi korumaktan
sorumlu devlet kurumlari igin bir 6nemli bir endise kaynag: haline getirmektedir
(Martin vd., 2011:12).

Bir firmanin basarisi igin finansal sikintiyi, meydana gelmeden o6nce tahmin
edebilmenin ve bu durumu etkileyen faktorlerin neler oldugunun tespit
edilmesinin olduk¢a 6nemli oldugu goriisiinden hareketle konuya iliskin bir ¢ok
arastirma yapilmistir. Yapilan arastirmalar kapsaminda Beaver (1967) ve Altman
(1968) 'in ¢aligmalari, bazi finansal yapilara sahip firmalarin diger firmalardan
daha fazla temerriit ve nihai iflas olasiligina sahip oldugunu ortaya koymustur
(Martin vd., 2011:12). Bu durum finansal basarisizligi ve dolayisiyla iflasi tahmin
etmek tizere cesitli modellerin gelistirilmesine olanak saglamistir. S6z konusu
modellerin kullanilmasiyla, bir¢ok firmanin finansal istikrarlarinda 6nemli
farkliliklar oldugu goriilmiis ve hatta iflasa girme olasiliklarinin azaltilabildigi
tespit edilmistir. Iflasin énlenmesinin ise sadece bir firmanin ekonomik émriinii
uzatmakla kalmadigi, aym1 zamanda finansal performansini da arttirdigi ve
dolayisiyla bir iilkenin genel ekonomik refahinin iyilesmesine hizmet ettiginin de
g6z ard1 edilmemesi gerekmektedir (Ashraf, Felix ve Serrasqueiro, 2019: 2).

Imalat sanayi altinda faaliyet gostererek istindam, iiretim ve ihracatta ilk siralarda
yer alan dokuma, giyim esyasi ve deri alt sektorii Tiirkiye’nin en onde gelen
sektorlerinden birisini olusturmaktadir. 1980°1i yillar itibariyle disa agik ekonomik
biiyiime modeli ile uyumlu olarak Tiirkiye dokuma, giyim esyasi ve deri sektorti,
ihracat odakli bir gelisim gostermis ve diinya pazari igin 6nemli bir {retici ve
tedarik¢i konumuna gelmistir. Ancak emek yogun faaliyetlerin gergeklestirildigi
sektor, Uzakdogu iilkelerinden gelen diisiik fiyathi driinlerin pazar payini
artirmalart nedeniyle rekabet baskis1 altindadir (BTSB, 2015:6) Diger taraftan
kullanilan enerji maliyetlerinin yiiksek olusu, hammadde konusunda disa
bagimlilik ve dolayisiyla yiiksek girdi maliyetleri, sektoriin ihtiyag duydugu ileri
teknolojili makine iiretimi konusundaki yetersizlikler ve ozellikle kurlardaki
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yiikksek dalgalanmalar sektoriin -~ siirdiiriilebilirligini  tehlikeye diistirmektedir
(BTSB, 2015:43). Nitekim 2018 yilinda yasanan Kurlardaki ani yiikselis sektorii
olumsuz yonde etkilemis ve yiiksek girdi maliyetleri ile sonuglanan bu durum
sektordeki bir¢ok firmanin iiretim ve satislarimin oldukga diisiik seviyelere
inmesine neden olmustur. Dokuma, giyim esyasi ve deri sektorii firmalarinin
cesitli finansal sikintilarla karsilasacagina isaret eden tiim bu olumsuzluklar, s6z
konusu firmalarin finansal sikintiya diisme durumlarinin onceden tahmin
edilmesinin ve bu durumu etkileyen faktorlerin tespit edilmesinin ne denli 6nemli
oldugunu bir kez daha giindeme getirmistir.

Tirkiye’de finansal sikinti yasamasi muhtemel dokuma, giyim esyasi ve deri
sektorii firmalarin1 tahmin etmek ve s6z konusu finansal sikintiyr etkileyen
faktorleri tespit etmeye yonelik sinirl sayida ¢alisgma bulunmaktadir. S6z konusu
calismalarin sonuglar1 ise genellestirilememektedir. Bu nedenle alternatif
tahminleme modelleri kullanilarak Tiirk dokuma, giyim esyasi ve deri sektorii
firmalarimin finansal sikintilarin1  degerlendirmek, finansal basariyr etkileyen
faktorleri tespit etmek ve en basarili siniflandirma yontemini belirlemek soz
konusu firmalarin siirdiiriilebilirligi agisindan oldukc¢a Oonemlidir. Dolayisiyla bu
calisma, Tirkiye’deki dokuma, giyim esyasi1 ve deri sektorii firmalarinin finansal
basarisizliklarin1 mali oranlar yardimiyla tahmin etmeyi ve en uygun tahminleme
yontemini belirlemeyi amaglamaktadir. Konuya iliskin literatiirde yer alan
calismalardan farkli olarak, tahminleme yontemi olarak veri madenciligi
algoritmalarindan CHAID, EXHAUSTIVE CHAID (Exh-CHAID), CART ve
QUEST’in birlikte ele alindigi calismanm, uygun tahminleme yontemini
belirleme, zaman dilimi ve sektér bakimindan literatiire katki saglayacagi
distiniilmektedir. Bu kapsamda mevcut c¢alisma bes bolim seklinde
diizenlenmistir. Konuya iliskin genel bilgilerin yer aldigi giris boliimiini takiben
ilgili literatiir 6zetlenmis, tiglincii boliimde yontem tanitilmig, dordiincii boliimde
ise bulgulara yer verilmistir. Son béliimde ise genel bir degerlendirme yapilmis ve
caligma tamamlanmaistir.

2. Literatiir Arastirmasi

Basta ABD'de olmak iizere 1930’lu yillardan itibaren finansal basarisizligin
ongoriilmesine yonelik ¢ok sayida ¢alisma yapilmistir. Bellovary, Giacomino ve
Akers (2007)’e gore, konuya iliskin ilk ¢alisma 1930’da “Bureau of Business
Research” tarafindan yayinlanan basarisiz olan endiistriyel firmalarin finansal
oranlarinin incelenmesiyle ortaya ¢ikmistir. Calismada, basarisiz firmalarin ortak
ozelliklerini belirlemek tizere 29 firma, 24 oran yardimiyla analiz edilmistir.
Sonuglar basarisiz olan firmalarin bazi benzer o&zellikler veya egilimler
gosterdigini ortaya koyan bazi oranlarin mevcut oldugunu gostermistir.
Nihayetinde bir firmanin zayifliginin arttiginin gostergesi olarak kabul edilen
sekiz oran tespit edilmistir (Bellovary, Giacomino ve Akers, 2007: 2). S6z konusu
caligmay1 takiben benzer birka¢ ¢alisma (Fitzpatrick (1932), Smith ve Winakor
(1935), Chidson (1945) gibi) daha yapilmis ancak Beaver (1966) basarili ve
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basarisiz firmalar1 siniflandirmada bireysel finansal oranlarin tahmin edici
yeteneklerini test ederek c¢alismasimi bir adim daha ileri tasimigtir (Bellovary,
Giacomino ve Akers, 2007: 4). Boylece Beaver (1966) finansal basarisizligi
tahmin etmek tizere basarili ve basarisiz firmalarin bir dizi finansal oranina tek
degiskenli bir model olan “tek degiskenli diskriminant analizi” uygulayan ilk
arastirmaci olmustur (Balcaen ve Ooghe, 2004: 6).

Beaver (1966), 38 sektordeki basarisiz kabul edilemeyecek 79 firma ile basarisiz
79 firmanin durumunu 30 finansal oran yardimiyla degerlendirmistir. Oranlarin
ayri ayri ele alindigit ¢alismada, basarili ve basarisiz  firmalarin
siiflandirmalarinda yanlis simiflandirma yiizdesinin en aza indirildigi optimum
bir kesme noktasi tespit edilmeye calisilmistir. Bes yil dnceki veriler kullanilarak
caligmada yer alan finansal oranlarin Ongoriicii yetenekleri test edilmistir.
Sonuglar nakit akisinin toplam borglara oraninin %78’lik basar1 ile bes yil
onceden basarisizligi tahmin etmede en 6nemli faktor oldugunu ortaya koymustur.
Ancak Pogue (2008)’¢ gore, Beaver (1966)’in finansal basarisizligin
ongoriilmesinde tek degiskenli analizleri kullanmasi, ayni sirkette iliskin farkli
oranlarla yapilan siniflandirma sonuglarmi kafa karistirict ve yaniltict bir hale
getirebilmektedir. Bu konudaki eksikligi dikkate alan Altman (1968), basarisizlik
ongoriisi icin bir ¢ok degiskeni birlikte analiz edebilen bir modeli kullanan ilk
aragtirmaci olmustur.

Altman (1968), 1946-1965 doneminde ¢oklu diskriminant analizini kullanarak
finansal basarisizigi tahmin etmek iizere bir model gelistirmistir. Imalat
sektoriindeki firmalarin degerlendirildigi ¢alismada 33 iflas etmis ve 33 iflas
etmemis firmaya iligskin 22 finansal oran kullanilmistir. Oranlar, karlilik; likidite;
kaldirag; 6deme giicii ve aktivite olmak {izere bes farkli kategoride toplanmustir.
Calisma sonucunda Altman (1968), net calisma sermayesinin toplam aktiflere
orant; dagitilmamis karin toplam aktiflere orani; faiz ve vergi dncesi karin toplam
aktiflere orani; hisselerin piyasa degerinin borglarin defter degerine orani; net
satiglarin toplam aktiflere orani seklindeki bes finansal oran yardimiyla Z skor
modelini* olusturmus ve hesaplanan Z puanlar ile saglikli bir sirketin sagliksiz bir
sirketten ayrigtirilmasini saglamistir. Modele gore bir sirketin Z puant 2, 99’u
astiginda giivenli; Z puami 1.81'den diisiik oldugunda ise potansiyel olarak
basarisiz oldugu kabul edilmektedir. 1.81 ile 2.99 arasindaki Z puanlari ise gri
alan olarak degerlendirilmektedir. Sonugta Altman (1968)’in modelinin bir
sirketin basarisizligini1 6nceki bir yil iginde %95, 6nceki iki yil iginde ise % 83'lik
yiiksek bir oranla dogru tahmin ettigi belirlenmistir.

1968'den bu yana, Altman modeli finansal basarisizlik tahmini literatiiriinde
yaygin olarak kullanilmistir, ancak ¢oklu diskriminant analizi teknigi ¢ok
degiskenli normallik ve agiklayici degiskenlerin bagimsizligi seklindeki kisitlayici
varsayimlari nedeniyle net bir sekilde elestirilmistir (Ohlson, 1980:112). Bu

4 Modele iliskin detayh bilgiler bagimli degisken agiklamirken metodoloji kisminda sunulmustur.
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siirlamalarin tstesinden gelmek igin Ohlson (1980), dokuz finansal oranli bir
dizi logit analizine dayanan yeni bir model 6nermistir. Log (reel aktifler), toplam
borglar/toplam varliklar, net isletme sermayesi/toplam varliklar, kisa vadeli
yikiimlilikler/donen varliklar, toplam yiikiimlilikler ile toplam varliklar:
kiyaslayan gosterge degisken, net kar/toplam varliklar, faaliyetlerden saglanan
nakit/toplam yiikiimliiliikler, son iki yilin net gelirin negatif olmasina bagh kukla
degisken, net kar degisimi seklindeki oranlar kullanilarak 1970-1976 yillar
arasinda 105 iflas etmis ve 2058 iflas etmemis firma analiz edilmistir. Iflastan bir
yil oncesi, iki yil oncesi ve birlikte degerlendirilen bir-iki yil oncesi igin ti¢ farkli
logit model gelistirmistir. Sonuglar modelin iflastan bir yil 6ncesi i¢in %96; iki y1l
oncesi i¢in % 95.55; bir-iki yil 6ncesi i¢in ise %92,84 oraninda basariyla tahminde
bulundugunu ortaya koymustur.

Zmijewski (1984), 1972-1978 yillar1 arasinda Amerikan ve NewYork borsasina
kayitli (finans, hizmet ve kamuya ait firmalar harig) iflas ilan etmis 40 firma ile
iflas etmememis 800 firmay1 degerlendirmistir. iflas tahmin modelini olusturmak
tizere probit teknigini kullanan Zmijewski (1984), aciklayici degiskenler olarak
net kar/toplam aktifler, toplam borglar/toplam aktifler ve donen varliklar/kisa
vadeli borglar1 kullanmistir. S6z konusu model ile firmalarin performans, kaldirag
ve likidite durumlarinin analiz edilebildigi kabul edilmektedir. Calisma sonucunda
Zmijewski (1984) modelin, iflasi ger¢ceklesmeden iki yil 6nce tahmin etmede %99
dogruluk oranina ulastigini iddia etmistir.

Yukarida konuya iliskin 6ncii ¢alismalar dikkate alindiginda finansal basarisizlig
tahmin etmek {izere farkli modellerin kullanildig1 ve bu kapsamda Beaver (1966)
ve Altman (1968)’in ¢alismalarinda sirasiyla, tek degiskenli ve ¢ok degiskenli
diskriminant analizleri yaptiklari, Ohlson (1980)’un ise ABD'deki firmalarda
basarisizligin 6ngoriilmesini saglamak tizere parametrik bir yaklasim olan kosullu
logit modelini uygularken, Zmijewski (1984)’nin probit modelinden faydalandigi
goriilmektedir. Ancak s6z konusu g¢alismalarda yer alan modellerin tamaminin
statik bir basarisizlik durumunu varsayan kesitsel modeller olmalar1 yeni model
arayiglarinin siirmesine neden olmustur (Gupta, 2017:99).

2000’1 yillara kadar gelistirilen diger modeller olarak; Messier ve Hansen
(1988)’in uzman sistemler modeli, Guan (1993), Tsukuda ve Baba (1994),
Altman, Marco ve Varetto (1994), Boritz ve Kennedy (1995), Lee, Han ve Kwon.
(1996)’nin sinir aglart modeli, Vermeulen, Spronk ve Wijst (1998)’nin ¢ok
faktorlii modelleri dikkate alinabilir. Sonrasindaki yillarda ise yapilan ¢aligmalarin
genellikle karar agact modelleri etrafinda toplandigi goriilmektedir. Nitekim,
Zheng ve Yanhui (2007) ve Andreica (2012) kurumsal finansal sikinti1 tahmini
icin karar agact modellerini kullanmis ve CHAID karar agaglarini kullanmanin bir
sinir ag1t modeline kiyasla avantajlarini sunmuslardir. Diger taraftan finansal
basarisizligi tahmin etmede Chen vd.(2006), Sun ve Li (2008), Nie vd. (2011)
karar agact modellerini, Martin vd. (2011) genetik algoritmalar ve  MARS’1,
Bruwer ve Hamman (2006), Lee vd. (2006) CART yi kullanmanin tahmin giiciinii
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artiracagini ifade etmislerdir. Ayrica adi1 gegen karar agact ve MARS modellerinin
gercekei olmayan varsayimlarda bulunmadan agiklayici ozellikler arasindaki
karmasik iliskiyi dikkate almasi ve ayrica, CART ve MARS modellerinin, biiyiik
egitim veri setleri gerektirmemesi avantajli modeller olarak goriilmelerine neden
olmustur (Mabe ve Lin, 2018:4).

Tiirkiye’de de konuya iligkin birgok ¢alisma yapilmistir. Yapilan ¢alismalarin bir
kismi Altman Z skorunun gecerliligini test ederken diger bir kismu ise farkl
modeller kullanmay1 tercih etmistir. Altman Z skoru modelinin gegerliligini test
etmek iizere yapilan calismalardan biri Igerli ve Akkaya (2006) tarafindan
gerceklestirmistir. Z skor modeli ile finansal basarisizligin en biyiik nedeninin
yonetim hatalar1 oldugunu ve daha etkin bir yonetimle finansal basariya
ulasabilecekleri ifade edilmistir. Ayn1 yontemi kullanan Kulali (2016), 2000-2013
yillarinda Borsa istanbul’a kote olan iflas etmis sirketlerin verileri yardimiyla
Altman Z skor modelinin tahmin giiciiniin olduk¢a yiiksek oldugu sonucuna
ulasmistir. Yilmaz ve Yildiran (2015) da, modelin tahmin kapasitesini, BIST de
faaliyet gosteren 18’i iflas etmis firma ile 18 basarili firmanin verilerini
kullanarak analiz etmistir. Bulgular Altman’in Z skorunun basarili firmalar
tahmin etmede %89, basarisiz firmalar1 tahmin etmede ise %71 basar1 gosterdigini
ortaya koymustur.

Ulkemizde yapilan calismalar kapsaminda, Altman’in Z skoru yerine finansal
basarisizlik tahmini igin farkli modeller kullanan arastirmalarin da yapildig:
goriilmektedir. Nitekim Akkaya, Demireli ve Yakut (2009), tekstil ve kimya,
petrol ve plastik sektorlerinde faaliye gosteren 21 firmanin finansal basarisizligini
yapay sinir aglarimi Kullanarak bir yil onceden tahmin etmeyi hedeflemistir.
Sonuglar yapay sinir aglart ile yapilan tahminin basarili firmalar igin %82,
basarisiz firmalar igin ise %80 oraninda dogru oldugunu ortaya koymustur. Yapay
sinir aglanirmin kullanildigi bir diger ¢alisma Kurtaran Celik (2010) tarafindan
gerceklestirilmigtir. Kurtaran Celik (2010) bankalarin finansal basarisizliklarini
tahmin etmek tizere yapay sinir aglart ve diskriminant analizini kullanarak bir
erken uyart modeli gelistirmeyi amaclamistir. 36 adet 6zel sermayeli ticaret
bankasinin ¢esitli mali oranlar1 kullanilarak bir ve iki yil 6nceden finansal
basarisizlik tahmin edilmeye calisilmistir. Yapay sinir aglar1 basarisizlik
tahmininin bir yil 6nceden %2100, iki yil onceden ise %88 basariyla tahmin
ederken diskriminant analizi bir ve iki y1l 6nceden %91 basari ile tahmin etmistir.
Yapay sinir aglanirmin tahmin giiglerinin oldukg¢a yiiksek oldugunu gosteren
caligmalar1 takiben farkli bir yontem olarak finansal basarisizlik ongoriisii igin
Yilgor, Dogrul ve Temel (2011) siniflandirma ve regresyon agact (CART) n1
kullanmistir. Bulgular CART nin basarisizliktan bir, iki ve {i¢ y1l 6nce finansal
basarisizligi tahmin etme giiciiniin yiiksek oldugunu ve Kkarlilik oranlarinin
basarisizlik tahmininde en onemli oranlar oldugunu ortaya koymustur. Ural,
Giirarda ve Onemli (2015) ise, finansal basarisizligi tahmin etmek iizere lojistik
regresyon modelini kullanmislardir. Borsa istanbul’da faaliyet gosteren gida, icki
ve titin sirketlerinin finansal olarak basarisizlik ihtimalini lojistik modeli
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kullanarak ti¢ y1l oncesinden tahmin etmeyi hedefledigi calismada modelin tahmin
giiciiniin bir ve iki yil i¢in %91, ii¢ yil i¢in ise %74,5 oldugu tespit edilmistir.

Konuya iliskin yerli literatirde mevcut calismanin ele aldigi dokuma, giyim
esyasi ve deri alt sektoriine iligskin olarak yapilan ¢alismalara da rastlanmistir. Bu
kapsamda Altas ve Giray (2005), ¢alismalarinda 2001 yili tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren IMKB’ye Kayith isletmelerin finansal basarisizliklarini tahmin
etmek iizere lojistik regresyon analizini kullanmislardir. Sonuglar IMKB’ye
kayitli tekstil firmalarmin mali basarisizhigimi belirleyen en onemli faktorin
likidite faktorii oldugu ortaya koymustur. Selimoglu ve Orhan (2015), Borsa
Istanbul’da 2013 yilinda faaliyet gosteren 25 dokuma, giyim esyas: ve deri
isletmelerinin finansal basarisizliklarinin  6l¢iimlenmesinde Yararlanilabilecek
finansal oranlar1 belirlemek iizere bir arastirma yapmislardir. 23 adet finansal oran
kullanilarak ~ yapilan ~ ¢ok  degiskenli ~ analiz ~ sonucunda  “duran
varliklar/6zkaynaklar, faiz karsilama, faaliyet kor marji, net kar marji, 6zkaynak
karhilig, aktif karliigi ve faiz ve vergi oncesi kar (FVOK)/aktif toplami”
oranlarmin basarili ve basarisiz gruplar arasinda anlamli bir farklilik gosterdigi
tespit edilmistir. Bu yedi oran kullanilarak gergeklestirilen diskriminant analizi
sonucunda, modelin %92 oraninda dogru siniflandirma yaptigi belirlenmistir.

3. Arastirma Metodolojisi

BIST’de imalat sektorii altinda faaliyet gosteren 23 adet “Dokuma, Giyim Esyasi
ve Deri” firmasmin finansal basarisizliklarini tahmin etmede kullanilabilecek bir
model 6nermek tizere hazirlanan bu ¢alismada 2016, 2017, 2018 yilllarina iliskin
olarak tiim verilerine ulasilabilen 20 sirket tizerinden analizler gerg¢eklestirilmistir.
Bu kapsamda ¢alismanin bu bolimiinde, ilk olarak arastirmanin bagimli ve
bagimsiz degiskenlerine yer verilmekte; sonrasinda ise arastirmada kullanilan
yontemler agiklanmaktadir.

3.1. Arastirmanin Degiskenleri

Bagimh Degiskenler: Mevcut ¢alismada bagimli degisken olarak finansal basari
durumu dikkate alinmigtir. Basarili veya basarisiz olmak {izere iki seviyesi olan
soz konusu kategorik degiskene ulasmak tizere Altman Z skorundan
yararlanilmigtir.

Altman Z skoru: Altman’m, cesitli katsayilarla oranlarin carpilmasi sonucu
olusturulan Z Skor formiilii esitlik (1)’de sunulmustur (Altman, 2000: 9):

Z Skor=1,2 X1 + 1,4 X5 +3,3 X3 + 0,6 X4 + 1,0 Xg (1)

Burada;
X1 Net ¢alisma sermayesi/ Toplam aktifler

Xo: Dagitilmamg Karlar/ Toplam aktifler
X3: Faiz ve vergi oncesi kar/ Toplam aktifler
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X4 Hisselerin piyasa degeri/ Borglarin defter degeri
Xg: Net satiglar/ Toplam aktifler oranimni temsil etmektedir.

Yukarida gosterilen esitlik yardimiyla elde edilen degerler Altman’in belirledigi
referans degerler ile karsilastirilarak, s6z konusu firmanin finansal olarak basarili
mi Yoksa basarisiz m1 olduguna karar verilmektedir. Bu kapsamda Altman (1968)
tarafindan belirlenen referans degerler asagida yer almaktadir.

- Zskoru > 2.99 ise, finansal olarak giivenli bolge
- 1.81 < Zskoru < 2.99 ise, gri bolge
- Zskoru < 1.81 ise, finansal olarak tehlikeli bolge olarak adlandirilmistir.

Buna gore, giivenli bolgedeki sirketlerin finansal olarak saglikli ve basarili
olduklari, gri bolgedekilerin herhangi bir yone gidebilecekleri ve tehlikeli
bolgedeki sirketlerin ise, basarisiz ve iki yil i¢inde iflas etme risklerinin yiiksek
oldugu kabul edilebilmektedir (Kumar ve Rao, 2014:86).

Altman, ilk gelistirdigi Z skor modelini takiben modelde degisiklikler yaparak
halka a¢ik olmayan  sirketlerin de finansal basar1i  durumlarinin
degerlendirilebilmesini saglamak tizere ZETA modelini olusturmustur. Sadece
imalat sektoriinii kapsamasi bakimindan elestirilen bu iki modelin sonrasinda ise
hizmet sektoriinde kullanilmak iizere Z skor modelinde degisiklikler yapilarak
tigtincii bir model gelistirmistir. Ancak mevcut ¢alismada hem borsaya kote halka
acik firmalar hem de imalat sektorii firmalar1 dikkate alindigindan esitlik (1)’de
yer alan ilk model kullanilmistir.

Calismada esitlik (1) yardimiyla ii¢ yila iliskin Z skorlar1 hesaplanmis ve
ortalamasi alinmustir. Z skorlar1 1.81’in altinda kalan firmalar basarisiz kabul
edilirken, diger firmalarin ise Terzi (2011), Selimoglu ve Orhan (2015) ve Gor
(2019) ile uyumlu olarak basarisiz olmadiklari kabul edilmistir.

Bagumsiz Degiskenler:

Bir firmanin faaliyet durumunun ve finansal zorluklarinin tespit edilmesi finansal
oranlar yardimiyla analiz edilmeye elverisli bir durumdur (Altman, 2000:8). Bu
kapsamda genellikle konuya iliskin yapilan c¢aligmalarda finansal oranlar
popiilerlikleri ve ongorii kabiliyetleri nedeniyle bagimsiz degiskenler olarak
secilmistir (Altman, 1968; Beaver, 1966; Ohlson, 1980). Ayrica finansal oranlarin
basitligi ve firmanin yerel ¢evresi ile olan ilgileri de bagimsiz degisken olarak
kabul edilmelerinde etkili olan faktorler olarak gosterilmistir (Alifiah ve Tahir,
2018:595). Bu galismada da literatiirdeki calismalara benzer sekilde bagimsiz
degiskenler olarak likidite, aktivite, sermaye yapis1 ve karlilik oranlarindan olusan
23 oran kullanilmig ve Tablo 1°de gosterilmistir.
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Tablo 1: Bagimsiz Degiskenler

Degiskenler

Hesaplanmis Sekli

Kaynak

Cari Oran (CO)

Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar

Ohlson (1980), Zmijewski (1984)

Asit Test oran1 (ATO)

Nakit Oran1 (NO)
Stoklarin Aktiflere Oran1 (SAO)

Ticari Alacaklarin Aktiflere
Orani (TAAO)

Alacak Devir Hizi (ADH)

Stok Devir Hiz1 (SDH)

Donen Varlik Devir hizi (D6DH)

Ozsermaye Devir Hizi (ODH)

Donen Varliklar-Stoklar/Kisa Vadeli
Borglar

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar

Stoklar/Toplam Aktifler

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

\
Yerdelen, Tazegiil ve Yazarkan (2016)

Ticari Alacaklar/Toplam Aktifler

Net Satiglar/Ticari Alacaklar

Ertan ve Ersan (2018)

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

Satiglarin Maliyeti/Stoklar (NET
SATIS SMM)

Net Satiglar/Donen Varliklar

Selimoglu ve Orhan (2015)

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

Net Satislar/Ozsermaye

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

Aktif Devir Hiz1 (AKDH)

Net Satislar/Toplam Aktifler

Altman (1968)

KVB’un Ozsermayeye Orani
(KOO)

Kisa Vadeli Borg/Ozsermaye

\
Yerdelen, Tazegiil ve Yazarkan (2016)

Ozsermaye Orani (OO)

Toplam Borg/Ozsermaye

Altman vd. (2014)

Duran Varhiklar/ Ozsermaye
Oran1 (DVOO)

Duran varlik/Ozsermaye

Selimoglu ve Orhan (2015)

KVB’un Aktiflere Orani (KAO)

Kisa Vadeli Borg/Toplam Aktifler

Blums (2003)

UVB’un Aktiflere Orani (UAO)

Uzun Vadeli Bor¢/Toplam Aktifler

Ertan ve Ersan (2018)

Toplam Bor¢ Orani (TBO)

Toplam Borg/Toplam Aktifler

Ohlson (1980), Zmijewski (1984),
Shumway (2001)

Faiz Karsilama Oran1 (FKO)

Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Faiz

Selimoglu ve Orhan (2015)

Briit Kar Marji1 (BKM)

Briit Kar/Net Satislar

Selimoglu ve Orhan (2015)

Faaliyet Kar Marj1 (FKM)

Faaliyet Kar1/Net Satiglar

Selimoglu ve Orhan (2015)

Net Kar Marji (NKM)

Net Kar/Net Satislar

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

Ozsermaye Karlilig1 (OK)

Net Kar/Ozsermaye

Delen, Kuzey ve Uyar (2013)

Aktif Karliligi (AK)

Net Kar/Toplam Aktifler

Ohlson (1980), Zmijewski (1984)
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3.2. Arastirmada Kullanilan Yontemler

Firmalarin finansal basarisizliklarim1  dogru sekilde tahmin etmek piyasa
katilimcilar1 olan hissedarlar, potansiyel yatirnmcilar, kreditorler ve yasal
diizenlemeler igin devlet agisindan olduk¢a Onemlidir. Bu nedenle finansal
basarisizligi tahmin etmek tizere literatiirde ¢ok sayida calisma yapilmis ve
tahminleme islemi i¢in bir ¢ok model gelistirilmistir. Nitekim konuya iliskin
literatiiriin yer aldig: ikinci boliimde de bu yontemlere ilgili 6rnekler sunulmustur.
Bu kapsamda finansal basarisizligi tahminleme yontemi olarak daha ¢ok dogrusal
modellerin  kullanildigr bilinmektedir. Ancak dogrusal modeller, basit ve
yorumlanmasi Kkolay olmasmna ragmen, gergekei olamayacak istatistiksel
varsayimlar gerektirirken, alternatif bir yontem olarak gelistirilen sinir aglarinin
da kavramay1 zorlastiracak bir karmasikliga sahip oldugu bilinmektedir. Veri
madenciligi algoritmalarinin en etkin yaklagimlarindan biri olan karar agaclari,
tahminleme i¢in kullanilabilecek giincel yontemlerden birisidir. Agac seklinde bir
goriinime sahip olan model kolayca anlasilabilir bir yapiya sahip olmasinin
yanisira, dogrusal olarak ayrilmayan kaliplari ayirt etmede kullanilmak iizere
oldukga faydalidir (Zheng ve Yanhui, 2007:1-2). Tim bu avantajlari dikkate
alindiginda mevcut calismada CHAID, Exh-CHAID, CART ve QUEST Kkarar
agaclarindan yararlanilmistir.

Ele alinan karar agaci algoritmalarinin smiflama performanslariin 6lgiilmesinde,
genel dogru siniflama oran1 (general classification accuracy ratio), basarisiz olan
firmalarin dogru smiflama orani (Sensitivity) ve basarili olan firmalarin dogru
smiflama orani (specificity) dlgiitleri kullanilmistir (Grzesiak and Zaborski, 2012).
Tim istatistiksel degerlendirmeler IBM SPSS 23 programi kullanilarak
yapilmugtir.

4. Bulgular

BIST’te faaliyet gosteren dokuma, giyim esyasit ve deri firmalarmin finansal
basarisizliklarini  finansal oranlar yardimiyla tahmin etmek ve en uygun
smiflandirma yontemini belirlemek amaciyla veri madenciligi algoritmalarindan
CHAID, Exh-CHAID, CART ve QUEST metodlarmin kullanildigi ¢alismaya
iliskin elde edilen bulgular asagida sunulmustur.

4.1. CHAID Algoritmasina iliskin Sonuglar

Dokuma, giyim esyas1 ve deri alt sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin finansal
basarisizlik durumlarini ortaya koymak amaciyla CHAID algoritmasi kullanilarak
simiflandirma agaci diyagrami olusturulmustur. CHAID algoritmasi finansal
basarisizligt %95.1 oraninda dogru smiflandirirken, genel olarak basari-
basarisizlik durumunu ise %93.3 oraninda dogru siniflandirmistir.



235

Uluslararasi Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 6 (2) 2020, 225-246

Sekil 1: CHAID Siniflandirma Agaci

BASARI
MNode 0
Categony % n
oo T 1 B BASARILL 317 19
W BASARILL B BASARISIZ 65.3 41
1 % BASARIZIZ 1 T otal 100.0 60
| =
k.
Adj. P-value=0.000, Chi-square=28.
935, df=Z
<= -0.0224 002241, 0.09215] = 0.09215
Node 1 Node 2 Hode 3
Category % n Categony % n Categorny ) n
B BagARIL oo oo B pASARILI 278 & B BASARILI  7T.E 14
B BASARISIZ 100.0 24 B BASARISIZ 72.2 13 B BASARISIZ 222 4
Taotal 40.0 24 Total 300 18 Total 20018
| = I =
co ZDH
Adj. P-value=0.013, Chi-square=9. Adj. P-value=0.0326, Chi-square=2.
411, di=1 282, d=1
<= 1.52140 = 1.59140 <= 2|.52 ® 2|.52
Node 4 MNode & Node & MNode 7
Categony k) n Categony % n Categony % n Categony % n
B BagARIL A B pASARILI  S0.0 4 B pasARILL 25.0 1 B BpASARILI  82.9 13
B BASARISIZ 923 12 B BASARISIZE 200 1 B BASARISIZ 750 3 B BASARISIZE 7.1 1
Total 217 13 Total 83 5 Total 657 4 Total #3314
| =]
FKO
Adj. P-value=0.044, Chi-zquare=6§.
452, df=1
<= 0.899022 = 089022
Mode 2 Node 9

Categorny % on Categony % n

B pASARILI 500 1 B pASARILI 1000 12
B BASARISIZE 500 1 B BASARISIZE 00 0

Total i Total 20012

CHAID siniflandirma agacinin en tepesinde bulunan kok diigim (Digim 0)
incelendiginde arastirmaya konu olan firmalarin %68.3{iniin basarisiz oldugu
belirlenmistir. Birinci aga¢ derinliginde, Diigiim 0’da bulunan tiim firmalar
ozsermaye karliligi (OK) bakimindan Diigiim 1 (OK degeri OK < -0.02241 olan
firmalardan olusan alt grup), Diigiim 2 (OK degeri -0.02241 < OK < 0.09215 olan
firmalardan olusan alt grup) ve Diigim 3 (OK degeri OK > 0.09215 olan
firmalardan olusan alt grup) olmak tizere tizere {i¢ alt gruba ayrilmustir.

Diigiim 1 incelendiginde, OK degeri < -0.02241 olan firmalarin finansal olarak
tamaminin basarisiz oldugu tespit edilmistir. Basarisizlik orani, Gzsermaye
karlilig1 oraninin artigina paralel olarak Diigiim 2’de %72.2’ye diiserken, Diigiim
3’de %22.2°ye kadar gerilemistir. Ozsermaye karliligi degeri, -0.02241 < OK <
0.09215 olan firmalar (Digim 2), cari oran (CO) bakimindan Diigim 4 ve
Diigiim 5 olmak iizere iki alt gruba ayrilmistir. Ozsermaye karliligi degeri, -
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0.02241 < OK < 0.09215 ve cari oram1 < 1.59140 olan firmalarin olusturdugu alt
grup olan Diigiim 4’de finansal basarisizlik oraninin %92.3 oldugu saptanmustir.
Ancak bu oranin Diigiim 5 (OK degeri -0.02241 < OK < 0.09215 ve CO degeri
CO > 1.59140 olan firmalar) i¢in %20’ye kadar diistiigii goriilmektedir.

Ozsermaye karlihig1 degeri 0.09215°ten biiyiik olan firmalardan olusan alt grup
(Diigiim 3), stok devir hizi (SDH) bakimindan Diigiim 6 ve Diigiim 7 olmak tizere
iki alt gruba ayrilmistir. OK > 0.09215 ve SDH degeri < %2.52 olan firmalarin
olusturdugu Diiglim 6’da finansal basarisizlik oranmin %75 oldugu
goriilmektedir. Stok devir hizinin > 2.52 olmasi durumu (Diigiim 7)’nda ise
basarisizligin %7.1’e kadar diistiigii belirlenmistir.

Digiim 7, faiz karsilama oran1 (FKO) bakimindan Diigiim 8 (OK > 0.09215, SDH
> 2.52 ve FKO < 0.99022 olan firmalarin yer aldig: alt grup) ve Diigiim 9 (OK >
0.09215, SDH > 2.52 ve FKO > 0.99022 olan firmalarin yer aldig alt grup) olmak
tizere iki alt gruba ayrilmistir. Digim 8’de yer alan firmalarin finansal
basarisizlik oran1 %50 olarak hesaplanirken, 6nemli bir bulgu olarak Diigiim 9’da
yer alan firmalarin tamaminin finansal olarak basarili oldugu tespit edilmistir.

4.2. Exh-CHAID Algoritmasina iliskin Sonuclar

Exh-CHAID algoritmasi firmalar1 simiflandirmada, CHAID sonuglarina kiyasla
daha diisiik bir performans gostermis ve basarisiz firmalar1 %78 oraninda dogru
siiflandirirken, genel siniflandirmayi %85 oraninda dogru siniflandirmistir.

Exh-CHAID siniflandirma agacinin en {ist noktasinda yer alan Diigiim 0’a gére
aragtirtlan firmalarin %68,3° iinii basarisiz firmalar olusturmaktadir. Ayrica
Diigiim 0, 6zsermaye karliligi bakimindan Diigiim 1 (OK < 0,09215) ve Diigiim 2
(OK > 0.09215) seklinde iki alt gruba ayrilmistir. Diigiim 1°de yer alan firmalarin
finansal basarisizlik orani1 %88,1 iken, 6zsermaye karliliginin 0.09215 degerinden
bliyiik oldugu Diigiim 2’de basarisizlik oran1 %22.2’ye diismiistiir.

Diigiim 1 (OK < 0,09215) cari oran degeri bakimindan Diigiim 3 (OK < 0,09215
ve CO < 1.59140 olan firmalarin olusturdugu alt grup) ve Diigim 4 (OK <
0,09215 ve CO > 1.59140 olan firmalarin olusturdugu alt grup) olmak tizere ilk alt
gruba ayrilmigtir. OK < 0,09215 ve CO < 1.59140 olan firmalarin olusturdugu
Digiim 3’tn finansal basarisizlik oraninin %97.1 oldugu goriilmektedir. Cari
oran’mn 1.59140 degerinin iizerinde olmasi1 durumunda ise basarisizlik oraninin
%350’ye indigi tespit edilmistir.

Exh-CHAID algoritmasinin 6nemli buldugu bir diger faktor olan nakit orani (NO)
Diiglim 3’lin alt gruplara ayrilmasinda etkili olmustur. Nitekim Diigiim 3; Diigiim
5 (OK £0,09215, CO < 1.59140 ve NO < 0.08778 olan firmalarin olusturdugu alt
grup), Diigiim 6 (OK < 0,09215, CO < 1.59140 and 0.08778 < NO < 0.20035 olan
firmalarin olusturdugu alt grup) ve Diigiim 7 (OK < 0,09215, CO < 1.59140 ve
NO > 0.20035 olan firmalarin olusturdugu alt grup) olmak tizere ii¢ alt gruba
ayrilmistir. Buna gére Diigiim 5 ve Diigiim 7 alt grubunda yer alan tiim firmalar
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tamamiyla basarisiz olarak simiflandirilmistir. Diigtim 6’da yer alan firmalarin ise
basarisizlik oran1 %50 olarak belirlenmistir.

Sekil 2: Exh-CHAID Siniflandirma Agaci

BAaSAR]
Mode O
Categony Wi n
P 1 = pasAaRILI 21.7 19
| ™ BASARILI 1 B pAasSARISIZE 653 41
| = BASARISIZ | Tatal 100 .0 &0
[ =
m ]2
Adj. P-walue=0.000, Chi-square=25.
267, di=1
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[ =
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Adj. P-wvalue=0.010, Chi-square=13.
575, di=1
== 1.591490 = 1.591430
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B aAasSARISIE 100.0 25 B pAasARISIE S0.0 1 B BAasSARISIZ 1000 3
Total G5 T 28 Tuatal JJRC - Total 57 4

4.3. CART Algoritmasina lliskin Sonuglar

Calismada kullanilan karar agaci algoritmalar1 arasinda en dogru siniflandirmay1
yapan algoritmanin CART oldugu tespit edilmistir. CART basarisiz firmalari
%97.6 oraninda dogru siniflandirirken, genel siniflandirmayi ise %95 oraninda bir
dogruluk pay1 ile gergeklestirmistir. S6z konusu algoritma siniflandirma islemi
yaparken OK, CO, duran varliklarin 6zsermayeye oran1 (DVOO) ve ticari
alacaklarin aktiflere oran1 (TAAO) bagimsiz degiskenlerini dikkate almistir.

Karar agacinin en basinda yer alan Diigiim 0, diger algoritmalarla uyumlu olarak
oncelikle 6zsermaye karliligi orani bakimindan Diigiim 1 (6z sermaye karlilig
OK < 0.11011 olan firmaalrin olusturdugu alt grup) ve Diigiim 2 (6z sermaye
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karliligi OK > 0.11011 olan firmalarin olusturdugu alt grup) seklinde iki alt gruba
ayrilmigtir. Diigiim 1°de finansal basarisizlik oraninin %88.4 oldugu goriiliirken,
Ozsermaye karlilik Oranmin 0.11011’in dstiine ¢ikmasiyla (Digtim 2) finansal
basarisizlik ylizdesinin %17.6’ya diistiigli belirlenmistir.

Cari Oran Diigiim 1’in, Dugiim 3 (6z sermaye karliigi OK < 0.11011 ve cari
orani CO < 2.00486 olan firmalarin olusturdugu alt grup) ve Diigim 4 (6z
sermaye karlihigi OK < 0.11011 ve cari oram1 CO > 2.00486 firmalarin
olusturdugu alt grup) seklinde iki alt gruba ayrilmasini saglamistir. Bu durum
finansal sikintidan kag¢inmak isteyen dokuma, giyim esyasi ve deri sektorii
firmalarinin cari oranlarimi 2.00486’nin Ustiinde tutmalari gerektigi seklinde
yorumlanabilir. Diigiim 3’te finansal basarisizlik oran1 %94.9 olarak belirlenirken,
bu oran Diigiim 4 i¢in % 25 olarak hesaplanmustir.

Finansal basarisizlik oraninin %17.6 oldugu Diigim 2, duran varliklarin
Ozsermayeye orani faktoriiniin etkisiyle Digim 5 ( OK > 0.11011 ve DVOO <
1.25782 olan firmalarin olusturdugu alt grup) ve Diigiim 6 ( OK > 0.11011 ve
DVOO > 1.25782 olan firmalarin olusturdugu alt grup) seklinde iki alt gruba
ayrilmistir.  Diigiim 5 alt grubunda yer alan firmalarin tiimii finansal olarak
basarili seklinde smiflandirilmistir. Ozsermaye karlihgi 0.11011%in {istiinde
olmas1 gerektigine ve duran varliklarin belirli bir noktaya (1,25782) kadar yabanci
kaynakla finansmanina miisade eden bu durum sonucunda gruptaki tiim firmalarin
finansal olarak basarili olduklar1 goériilmiistiir. Ancak duran varliklarin
finansmaninda daha fazla yabanci kaynak kullanilmasina isaret eden Diigim 6
(OK > 0.11011 ve DVOO > 1.25782 olan firmalarin olusturdugu alt grup)’da
finansal basarisizlik orani artis gostermis ve %60’a yiikselmistir.

OK > 0.11011 ve DVOO > 1.25782 olan firmalarindan olusan alt grup (Digim
6), ticari alacaklarin aktiflere oran1 bakimindan Diigiim 7 (OK > 0.11011, DVOO
> 1.25782, TAAO < 0.21431) ve Diigiim 8 ( OK > 0.11011, DVOO > 1.25782,
TAAO > 0.21431) olmak iizere iki alt gruba ayrilmistir. Diiglim 7’de yani
yukarida sdzii gecen OK ve DVOO degerlerinin yam sira Ticari Alacaklarin
Aktiflere Oran1 0.21431°¢ esit ve altinda oldugu gruptaki firmalarin tiimiiyle
basarisiz olduklari tespit edilmistir. Diger taraftan, ticari alacaklarin aktiflere
oraninin 0.21431’in istiinde olmasi durumunda alt gruptaki tiim firmalar basarili
olarak smiflandirilmistir. Bu durum firmanin varliklarinin en az %21’ini ticari
alacaklarin olusturmasinin firmalarin finansal basarilar1 iizerinde bir etkisi
oldugunu ortaya koymaktadir.
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Sekil 3: CART Siniflandirma Agact
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4.4. QUEST Algoritmasina iliskin Sonuclar

QUEST algoritmasina iliskin sonuglar incelendiginde, birinci aga¢ derinliginde,
Diigiim 0’da bulunan tiim firmalar, 6zsermaye karliligi bakimindan Digiim 1
(6zsermaye karliligt OK < 0.0465 olan firmalardan olusan alt grup) ve Diigiim 2
(6zsermaye Karlilig1 degeri OK > 0.0465 olan firmalardan olusan alt grup) olmak
tizere iki alt gruba ayrilmistir. Aym1i zamanda terminal diigiim noktalarini
olusturan Diigiim 1 ve Diigiim 2 degerlendirildiginde finansal olarak basarili ve
basarisiz firmalar1 siniflandirmada en etkili olan faktoriin 6zsermaye karlilig
oldugu tespit edilmistir. Ik olarak Diigiim 1 degerlendirildiginde, OK < 0.0465
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olan firmalarin % 89.2’sinin basarisiz firmalardan olustugu goriilmektedir. Diger
yandan o6zsermaye karliligi degeri, OK > 0.0465 biiyiikk olan firmalarin ise
%34.8’lik kismini basarisiz firmalar olusturmaktadir. Daha az aga¢ derinligi
sunan QUEST sonuglari, diger algoritmalara nazaran dogru simiflandirma
konusunda daha diisiik bir basar1 elde etmistir. Nitekim QUEST algoritmasi,
basarisiz firmalar1 %80,5 ve basarili-basarisiz firmalari ise %80 oraninda dogru
siniflandirmustr.

Sekil 4. QUEST Siniflandirma Agact

BASAR]
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5. Sonuc¢

Tarihgesine bakildiginda pek ¢ok tilkenin ekonomik kalkinmasinda itici gii¢ roli
ustlenen tekstil sektorii, etkinligini glinimiiz diinyasinda da siirdiirmektedir.
Sanayi konusundaki atilim ve girisimlerini agirlikli olarak tekstil sektori
sayesinde gergeklestiren Tiirkiye icin, en fazla dis ticaret fazlasi veren sektorlerin
basinda yer almasi ve istihdam yaratarak ekonomik kalkinmaya destek olmasi
agisindan s6z konusu sektdr daha ayricalikli bir éneme sahiptir (UIB,2018:2-4).
Tekstil sektoriiniin, finansal agidan saglikli olmasi ve siirdiiriilebilirliginin
saglanmas1 ekonomik biiyiimeye katkist agisindan Kilit 6neme sahiptir. Bu
kapsamda finansal basarisizlik durumlarmin tahmin edilmesi ve bu durumu
etkileyen faktorlerin tespit edilmesi, belirlenen risk unsurlarina karsi onlem
alinmasinda olduk¢a 6nemli bir rol oynamaktadir. Mevcut ¢alismada Tiirkiye’deki
dokuma, giyim esyas1 ve deri sektorii firmalarinin finansal basarisizliklari, oranlar
yardimiyla tahmin edilmeye calisilmis ve yontem olarak CHAID, Exh-CHAID,
CART ve QUEST algoritmalar1 kullanilarak en uygun tahminleme yonteminin
belirlenmesi amag¢lanmastir.

Calismada ilk olarak uygulanan CHAID algoritmasi finansal basarisizligi %95.1
oraninda dogru siiflandirirken, genel olarak basari-basarisizlik durumunu ise
%93.3 oraninda dogru simiflandirmistir. S6z konusu algoritmaya iliskin sonuglar,
finansal basarisizliktan kaginmak isteyen dokuma, giyim esyasi ve deri sektorii
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firmalarmin 6zsermaye karliligi, cari oran, stok devir hizi ve faiz karsilama
oranlaria Ozellikle 6nem gostermeleri gerektigini ortaya koymustur. Buna gore
hissedarlarin yaptigr yatirmrmin karliliginin -0.02241 oraninin altina diismesi
durumunda firmalarin tamamiyle basarisiz olacagi, ancak 6zsermaye karliliginin
0.09215’in  tizerinde olmasi durumunda basarisizigin  %22.2°ye diisecegi
sOylenebilmektedir. Ayrica 6zsermaye karliligina ek olarak stoklarin ne odlgiide
etkin kullanildigin1 gosteren stok devir hizinin 2.52’nin iizerinde olmasi
durumunda ise finansal basarisizligin %7.1’e diisecegi tespit edilmistir. Son
olarak hem 6zsermaye karliligi hem de stok devir hizi igin belirlenen oranlari
yakalayan ve iistiine, firmalarin faiz 6demelerini karsilama kabiliyeti olarak
aciklanan faiz karsilama orani, 0.99022 degerinden biiyiik olan firmalarin finansal
basarisizlik oranlariin %0 oldugu tespit edilmistir.

Exh-CHAID algoritmasi1 ise firmalar1 smiflandirmada, CHAID sonuglarina
kiyasla daha diisiik bir performans gostermis ve basarisiz firmalar1 %78 oraninda
dogru  smiflandirirken, genel  smiflandirmayr %85 oraninda  dogru
smiflandirmistir. - Algoritma bulgulari, finansal basarisizligin oniine gegmede en
cok dikkat edilmesi gereken faktoriin 6zsermaye karlilig1 oldugunu ortaya koymus
ve bu oranin CHAID sonuglariyla uyumlu olarak 0.09215 degerinden biiyiik
olmasi gerektiginin isaret etmistir. Diger taraftan cari oranin da finansal
basarisizliga gore yapilan simiflandirma da 6nemli bir faktoér oldugu tespit edilmis
ve bu oranin 15914 degerinin altinda olmasmin finansal basarisizlig
diisiireceginin alt1 ¢izilmistir. Son olarak nakit oraninin da smiflandirma igin
onemli bir faktér oldugu belirlenmistir. Buna gore OK < 0,09215, CO < 1.5914
ve NO < 0.08778 olan firmalarin tamamiyle basarisiz olduklar1 saptanmustir.
Ancak ilging bir sekilde nakit oraninin 0.020035’ten biiyiik olmas1 durumunda da
firmalarin tiimiiyle basarisiz olduklar tespit edilmistir. Orneklemin %6,66 (4/60)
dilimine denk gelen bu gézlemin, daha ¢ok 6zsermaye karliligindaki eksiklikten
ve cari oran yetersizliginden kaynaklandigi diisiiniilmektedir.

Calismada uygulanan bir diger algoritma olan CART nin, kullanilan karar agaci
algoritmalar1 arasinda en dogru siiflandirmay1 yapan algoritmanin oldugu tespit
edilmistir. CART basarisiz firmalar1 %97.6 oraninda dogru siniflandirirken, genel
smiflandirmayr ise %95 oraninda bir dogruluk pay: ile gergeklestirmistir.
Algoritma bulgular1 genel hatlariyla degerlendirildiginde, finansal basari ve
basarisizlik ayriminda en 6nemli faktoriin 6zsermaye karliligi oldugu ve bu oranin
0.11’in tstiinde bir deger almasinin finansal basari i¢in onem arz ettigi tespit
edilmistir. CART algoritmasina iliskin bir diger 6nemli bulgu duran varliklarin
Ozsermayeye oranmnin O6nemli bir faktér oldugu yoniindedir. Buna gore duran
varliklarin  finansmaninda yabanci kaynaklarin kullanim miktar1 arttikga,
firmalarin finansal olarak basarisizlastiklar1 goriillmektedir. Ayrica aktifler iginde
ticari alacaklarin paymin artmasi finansal basarmin yiikseldigini, azalmasi
durumunda ise basarmin diistiigiinii ortaya koyan diger bir bulgu olarak karsimiza
¢ikmaktadir.
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Son olarak ¢alismada, QUEST algoritmas1 uygulanmis ve soz konusu algoritma
basarisiz firmalar1 %80,5 ve basarili-basarisiz firmalari ise %80 oraninda dogru
smiflandirarak, diger algoritmalara nazaran dogru siniflandirma konusunda daha
diisiik bir basar1 elde etmistir. Ayrica bulgular finansal olarak basarili ve basarisiz
firmalar1 siiflandirmada en etkili olan fakt6riin 6zsermaye karliligi oldugunu
ortaya koymustur.

Calisma sonuglart  kullamilan CHAID, Exh-CHAID, CART ve QUEST
algoritmalar1 arasinda en dogru smiflamay1 yapan algoritmanin CART oldugunu
ortaya koymustur. Tahminleme yapmada QUEST ve Exh-CHAID algoritmalrinin
ise diisiik bir performans gosterdiklerini soylemek mimkiindiir. Diger taraftan
mevcut ¢alisma sonucunda, dokuma, giyim esyasi ve deri sektorii firmalarinin
finansal basar1 ve basarisizlik ayriminda en etkili faktoriin 6zsermaye karlilig
oldugu tespit edilmistir. Bu oranin 0.11’in istiinde bir deger almasiin finansal
basar1 i¢in Onem arz ettigi belirlenmistir. Ayrica cari oranin 2’nin altinda
olmasmin ve duran varlik finansmaninda kullanilan yabanci kaynak miktarinin
artmasinin finansal basarisizligi 6nemli oranda artirdigr bulgulanmistir. Mevcut
calismay1 takiben farkli sektor ve algoritmalarla yeni ¢alismalar yapilabilecegi
gibi, so6z konusu c¢alismanin finansal basarisizlikta etkili oldugunu tespit ettigi
oranlara iliskin Kkritik degerlere ulasmada nelere dikkat edilmesi gerektigi
konusunda da galismalar yapilabilir.
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1.Introduction

Herding in financial markets has been the subject of a large empirical literature,
due to its behavioral relevance and its potential effect on market outcomes.
Evidence for herding is claimed through an examination of the cross-sectional
dispersion of absolute stock returns, usually called the CSAD method (Christie
and Huang, 1995; Chang, Cheng and Khorana, 2000), or individual beta values in
the market in a state-space framework (Hwang and Salmon, 2004). The literature
produced mixed results, but provided ample evidence for the prevalence of
herding in developed and emerging economies (Caparrelli, D'Arcangelis and
Cassuto, 2004; Saastamoinen, 2008; Chiang, Li and Tan, 2010; Economou,
Kostakis and Philippas, 2011; Chiang et al., 2013; Messis and Zapranis, 2014;
among many others).

However, studies on the causes and consequences of herding are still relatively
rare. We study herding behavior by investors in Borsa Istanbul (BIST), in order to
investigate herding behavior in relation to international investments and market
volatility. There is evidence against a conventional understanding that large,
international players invest rationally, while local investors in developing
countries tend to exhibit herding (Choe, Kho and Stulz, 1999; Froot, O’Connell
and Seasholes, 2001; Yao, Ma and He, 2014; Gongalves and Eid, 2017,
Chattopadhyay, Garg and Mitra, 2018). We contribute to this literature by
providing a similar result for Borsa Istanbul. We find that herding increases with
the volume of international transactions, but falls with overall transaction volume
on the market. This may seem puzzling since international investors are larger
players and have adequate resources for portfolio management. However,
international investors are more risk-averse (Pop, 2012), and have informational
disadvantages compared to locals. We argue that this renders herding a viable
option, especially for those that invest in a diverse set of markets. Hence, herding
by international investors is likely a consequence of international portfolio
diversification in emerging markets.

Herding is argued to be a significant cause of volatility (Froot, Scharfstein and
Stein, 1992; Hirshleifer and Teoh, 2003; Blasco, Corredor and Ferreruela, 2012).
While authors have detected herding during times of uncertainty (Chiang and
Zheng, 2010; Galariotis, Rong and Spyrou, 2015; Indars, Savin and Lubldy,
2019), the causal relationship between volatility and herding has not been studied.
A novelty of our approach is that we study the time series behavior of a herding
index in detail. We use Granger causality analysis to show that past herding does
not help predict future volatility, finding that herding is a consequence of
increased volatility rather than its cause. Hence, herding appears as a response to
increased volatility in the market, which renders it difficult to read market signals,
rather than being a key source of uncertainty or frenzy itself.

Another common argument is that herding occurs during times of economic crisis
or stress (Demirer, Kutan and Zhang, 2014). However, evidence for negative
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relationships between herding and crises has been accumulating as well. Hwang
and Salmon (2004) find herding to fall during crisis periods in the U.S. and South
Korea. Pop (2012) reports a similar finding for Romania, while Choe, Kho and
Stulz (1999) report herding to decline during economic crisis in Korea.* We report
results that support this thesis for BIST. During crises, investors have a tendency
to fall back to market fundamentals rather than herd. However, our analysis
indicate that herding rose in BIST during times of political tension. Few studies
have examined herding in relation to political events (Chiang and Zheng, 2010;
Indars, Savin, and Lubldy, 2019). We add to this evidence, suggesting that
herding may primarily be a political phenomenon, rather than following
underlying market fundamentals.

Previous studies on BIST established the presence of herding during various time
periods. While studies based on the CSAD methodology provide mixed results
(Altay, 2008; Dogukanlt and Ergiin, 2011; Celik, 2013; Cakan and Balagyozgan,
2014; Balcilar and Demirer, 2015), studies employing the state-space method
invariable agree on the presence of herding (Demir, Mahmud and Solakoglu,
2014; Solakoglu and Demir, 2014; Ozsu, 2015; Durukan, Ozsu and Ergun, 2017).
However, these studies have not sufficiently studied causes and consequences of
herding. Demir, Mahmud and Solakoglu (2014) discuss shares of foreign
investment in BIST but do not provide an analysis in relation to herding. Durukan,
Ozsu and Ergun (2017) show that international investors herd less during crisis
periods, but do not provide a link between herding in BIST and international
trading. Our econometric analysis show that herding rises in BIST as a result of
higher international investments.

2.Empirical Method

We take our empirical methodology from Hwang and Salmon (2004). We begin
with a modified CAPM equation

Erb (7ie)
E. (e )

where EZ (r;,) and £Z denote the short-run expectation of the excess return and
beta for asset i at time t, E.(r,.) is market excess return at time tand k, < 1isa
herding parameter. The idea is that herding by investors lead to observed beta

= JB:E:- = JB:':- - hr(ﬁ:‘r - 1] (1)

4 There is a large related literature on increased trading in futures causing volatility in the
underlying market. Cheng, Kirilenko and Xiong (2014) note that during the 2008 financial crisis
futures traders reduced their holdings which would suggest they are speculatorsi also implying
reduced volatility in the financial markets due to reduced futures trading. Similar results are
reported by include Adrangi and Chatruth (1998), Wang (2002), Chatrath and Song (1999) and
Chang, Chou and Nelling (2000). There is also large evidence for the link between volatility and
trading volume. Ezzat and Kirkulak-Uludag (2017) argue that number of trades is a better
predictor of volatility than trading volume for Saudi Arabia.
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values that deviate from real underlying betas. The case h, = 0 represents the
absence of herding. If h, = 1 then B2 =1 and there is perfect herding towards
the market portfolio, and the stock imitates the market index. Various degrees of
herding lie in between these extremes. The case h. < 0 represents adverse
herding, for which high-beta stocks (f5;. = 1) appear to obtain even higher beta
values and low-beta stocks (f5;. < 1) even lower. Mean reversion towards the
long-term equilibrium dictates that periods of adverse herding will eventually
follow periods of herding.

From (1) we can write the cross sectional standard deviation of beta values as
std,(B2) = std_(B;.)(1 — h,). Some manipulation gives

logStd (BL) =p+H, + v, )

where u = E([Std_(B;,)]], H, = log(1— h,), and v, ~iid(0,5,7). Allowing H: to
be AR(1), the model can be characterized as a standard state-space model and can
be estimated using the Kalman filter. In order to obtain a measure of herding that
is above and beyond the effects of important market fundamentals (overall market
volatility and returns), we introduce these as additional independent variables in
(Std). We write our preferred state-space specification as

log Std, [ﬁ‘fr =pu+H +clogo,, +c,logr,, +v,
H.= @H._, +n, 3)
n.~iid (0,67 ); v,~iid(0,07)

where omt and rm: are measures of the aggregate volatility and returns in the
market. Critical parameters in (SS1) are ¢ and o, whose non-zero values indicate
herding.

3.Data

Our raw data consists of daily stock prices on the BIST between January 2nd,
2001 and April 30th, 2016. We obtained daily stock prices for all 499 firms listed
on the BIST during the said time period. The data on individual daily stock prices,
including the price of the BIST 100 index have been obtained from the Matriks
Data Terminal. Data on total trading volume and trading volume by investor types
(international or domestic) have been obtained from the Finnet 2000 data service.
International investors comprise 0.92% of investors on BIST, but hold 62.36%
percent of free-floating shares traded on Borsa Istanbul as of the end of 2015
(Borsa Istanbul Annual Report, 2015).

All returns that are referred to in the paper are compounded returns calculated
using daily closing prices. Monthly market volatility is calculated by using square
daily returns as in Schwert (1989). Table 1 reports key descriptive statistics for
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our raw data, i.e., stock returns for all stock-day pairs in the sample and the BIST
100 market index. Table 2 reports descriptive statistics for monthly variables that
are used in the estimation of the state-space system (SS1). The Jarque-Bera
statistic rejects the normality of log Std, (%) for the whole sample (JB=42.014),
but does not reject normality when three extreme data points are excluded
(JB=1.534). Instead of losing these observations, we use Huber-White robust
standard errors as suggested by Drukker and Gates (2011).

Table 1: Descriptive statistics: Daily returns of stocks and BIST 100

Variable Sample Size Mean Median  St.Dev. Min Max
Stock Returns 1,326,848 3.7x10-4 0.0000 0.0336  -0.938 0.839
BIST 100 Returns 3849 7.9x10-4 0.0010 0.0207 -0.181 0.135

Table 2: Descriptive statistics for variables in state-space analysis monthly statistics

Variable Mean Median St.Dev. Min Max
Market Return .0009 .0023 .0117 -1056  .0406
Volatility .6645 4175 1.2041 .1712 14.53
log (Volatility) -7449 -8735 .6462 -1.7652 2.6763
Std. of Betas .3558 3424 1231 .0687 7699
log (Std. of Betas) -1.0968 -1.0717 .3717 -2.6773 -.2616

Growth (Trade volume) -.0009 -.0099  .2640 - 7708  .9942
Growth (Foreign trade) .0125 -0003  .3021 -1.014  .8799

4.Analysis and Results

In order to estimate the state-space model, we begin by estimating characteristic
equations for each stock in our dataset, using daily data over monthly intervals.
This gives estimates of beta values (8%) for each stock-month (it), hence a
monthly panel (184 months) of beta values. Then logStd.(8%) are computed
from these estimates for each month in our sample. We then estimate the state-
space specification (SS1) using monthly data from January 2001 through April
2016. Estimated parameters are reported in Table 3. In Column 1 (Model 1), we
estimate the model without including lego,,,, (market volatility) and rm: (market
return). Column 2 (Model 2) reports estimates of the full specification in (3).

In both specifications, estimates of herding parameters, ¢ and & are statistically
significant, implying the presence of herding towards the market portfolio. The
large estimated values for ¢ (0.79 and 0.68) indicate that herding is a quite
persistent process. The herding series in BIST is less persistent than that of the
U.S., but has a similar coefficient to that of South Korea (Hwang and Salmon,
2004). Herding explains 31% of the total variability in Std.(B%) controlling for
market fundamentals.
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Table 3: State-Space Model Estimates

Variable Model 1 Model 2
i -1.104** -1.419**
(-15.53) (-37.25)
o 0.791** 0.683**
(6.65) (7.30)
ov 0.230** 0.312**
(3.45) (4.95)
oy 0.184* 0.116**
(2.04) (2.83)
log omt -0.433**
(-13.52)
Imt 1.419
(1.07)
Proportion of signal 0.495 0.313
Log-likelihood -51.47 14.10
AlC 110.9 -16.2
SBIC 123.8 3.1
N 184 184

Notes: AIC: Akaike Information Criterion; SBIC: Schwartz Information Criterion. ** and *
denote statistical significance at 1 and 5 percent respectively. t-statistics are in parenthesis.

The method gives a prediction for the state variable, i.e., a prediction (H,) for Hk.
These predictions are used to derive a time-varying index for herding,
h,=1—exp(H).

Figure 1: Monthly series for the herding index, hi, predicted by Model 1. Dotted lines

give the 95% confidence interval

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

Figures 1 and 2 display this herding measure obtained from model 1 (which we

call k) and model 2 (which we call k2), respectively. Controlling for market
fundamentals reduces the magnitude of the herding parameter significantly, even
though the patterns of innovations are similar. Figures also provide 95%
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confidence intervals for k%, which allow us to see that the index is significantly

different from zero during various time periods. According to ki, the herding
index is significantly different from zero for a total of 50 months (24 months of
herding, 26 months of adverse herding). For model 2 (%), we get a statistically
significant herding measure for a total of 30 (13 months of herding, 17 months of
adverse herding). Model 2 clears &, of any correlation with market volatility and
return, hence this series has a smaller magnitude and standard deviation.

Figure 2: Monthly series for the herding index, h;, predicted by Model 2. Dotted lines

give the 95% confidence interval.

0,4

0,2
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The magnitude and significance of the herding index in Figure 2 leads to a
number of observations. Herding is relatively low and is not statistically
significant during the period following the 2008 economic crisis. The period
during the global financial crisis and its aftermath is not a time of herding, but one
of adverse herding. The same can be said about the 2001 crisis, for which we see
that the large cross sectional standard deviation of betas is explained away by
market volatility. This suggests that herding is not associated with periods of
economic crisis in Turkey. Investors seem to turn to market fundamentals in
periods of turmoil rather than herd, as also noted by Hwang and Salmon (2004)
for the U.S. and South Korea.

There are findings suggesting that herding is related more intimately to political
events rather than market fundamentals (Chiang and Zheng, 2010; Indars, Savin,
and Lubloy, 2019). While periods of economic crises are not associated with
herding, we observe significant herding during times of political tension or unrest.
Herding index reaches its highest level since 2006 during Gezi Park Protests of
late May 2013. The herding measure at this time point survives controlling for

market fundamentals, hence it is visible in both ?x_'rf and .31_5_. The peak at 2006 is
likewise difficult to attribute to economic fundamentals, but it immediately
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follows an important assassination in the Council of State (Danstay), which led to
heightened political tension in the country for some time.

4.1.VAR analysis and Granger Causality

We then study the relationship between herding and market volatility, market
return, trading by international investors and total trading volume and in a VAR
setting. Note that Model 2 already controls for the component of the cross-
sectional standard deviation of betas that can be attributed to market volatility and

return, hence, ?I_E_ is clear of any direct effects of these variables. However, ?x_'fcan
help understand the direction of (Granger) causality between herding and market
fundamentals.

Both herding series, as well as market volatility and return are stationary at 5%
significance according to the Augmented-Dickey Fuller test. Total trading volume
(in logs) is I(1) and needs first-differencing in order to obtain a stationary series.
Trading volume by international investors (in logs) is trend-stationary. We choose
to use the first-difference of this series as well in order to keep a growth
interpretation for the two variables, i.e., total and international trading volume.
Using this variable after detrending does not change our results.

We use VAR(2) specifications for both kland k2. Akaike and Schwartz
information criteria exhibit disagreement regarding the preferred lag order, but the
optimal choice is never larger than two, and does not affect our results. Instead of

reporting VAR coefficients, we plot the impulse response of hi to both trading
volume series in Figure 3. Herding falls following an increase in the growth of
overall trading volume (left panel), but increases following an increase in the
growth of international trading volume (right panel). The response of herding to
these variables is such that the effect of a one-time impulse lasts for a period of
about 13 to 15 months. The corresponding VAR coefficients of both these

variables are statistically significant. VAR analysis for ?t_}' produces similar
results.

Tables 4.1 through 4.6 report results from Granger Causality analysis. Analysis of

h! and hZ (Tables 4.1 and 4.2) imply that international trading volume Granger-
causes the herding measure, while the opposite is not true (Tables 4.3 and 4.4).
Hence, our results find evidence of herding by these investors and not toward their
choices. We find this to be plausible since international investors are positioned at
an information disadvantage against locals regarding the real economic, social,
and corporate environment in question. Tzu-Yi Yang and Yu-Tai Yang (2015)
show international institutional investors’ responses to news to be quite different
than that of domestic institutional investors. International investors may also
exhibit higher degrees of risk aversion (Pop, 2012), which may contribute to the
same outcome.
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Figure 3: Impulse response of hs to the growth of trading volume (left), and to the

growth of trading volume by foreign investors (right)

-0.002

-0.003

-0.005

The relationship between .fff and market volatility is that volatility causes herding
(Table 4.1), but not vice-versa (Table 4.5). The herding index does not affect
market volatility. As expected, neither market volatility or return has a direct

effect on hZ (Table 4.2), as this variable is constructed by already controlling for
these variables.

Table 4.1: Granger-causes of 515

Model 1 Wald »? | p-value
j;-rr 140.6 0.000
Market return 3.064 0.216

log (Market volatility) | 104.7 0.000
Gr (Trading volume) | 6.428 0.040

Gr (Int. Trading) 6.311 0.043
Table 4.2: Granger-causes of h,
Model 2 Wald 2 | p-value
j{;’ 180.8 0.000
Market return 2.581 0.275

log (Market volatility) | 2.097 0.350
Gr (Trading volume) | 9.607 0.008

Gr (Int. Trading) 7.316 0.026
Table 4.3: Granger-causes of International Trades
Model 1 Wald y? | p-value
j{'rf .9890 0.610
Market return 11.63 0.003

log (Market volatility) | 6.617 0.037
Gr (Trading volume) | 8.301 0.016
Gr (Int. Trading) 35.51 0.000%
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Table 4.4: Granger-causes of International Trades

Model 2 Wald y? | p-value
I ;’ .3106 0.865
Market return 12.54 0.002

log (Market volatility) | 7.384 0.024
Gr (Trading volume) | 8.398 0.015

Gr (Int. Trading) 34.70 0.000
Table 4.5: Granger-causes of Volatility
Model 1 Wald 2 | p-value
j{'ri' 3.910 0.142
Market return 9735 0.615

log (Market volatility) | 11.48 0.176
Gr (Trading volume) | 5.345 0.069

Gr (Int. Trading) 4163 0.812
Table 4.6: Granger-causes of Volatility
Model 2 Wald »? | p-value
_ilg' 1.799 0.407
Market return .8685 0.648

log (Market volatility) | 9.282 0.319
Gr (Trading volume) | 5.161 0.076
Gr (Int. Trading) 5427 0.762

5. Conclusion

This article provides an analysis of herding behavior in Borsa Istanbul (BIST),
using market data between January 2001 and April 2016. We use the
methodology proposed by Hwang and Salmon (2004), and obtain a herding index
and study the time series properties herding, focusing on its relation to aggregate
market volatility, market return, as well as overall trading volume and trading by
international investors.

We find that an increase in the volume of international transactions lead to an
increase in herding. This is not due to the increased trading volume, as this latter
leads to a fall in the herding index. We argue that the informational disadvantages
and a higher degree of risk aversion render them prone to herding. We show that
investors do not herd in BIST during economic crises, but herding can be linked
to periods of political unrest in the country. Granger causality analysis indicates
that herding is a consequence of high market volatility, but it is not among its
causes, in the sense that past values of the herding index does not help the
prediction of future volatility on BIST.
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1. Giris

Tiirkiye ekonomisinde son donemlerde is yaratma kapasitesi konusu giindeme
gelmekte ve is yaratma kapasitesi giiciinlin ekonomide yeterli olup olmadigi
tartismalar arasinda yer almakta ve almaya devam etmektedir. Tiirkiye’de issizlik
oranini etkileyen faktorler arasinda disa aciklik, asgari iicretler, sendikalagma
orani, verimlilik ve fiicretler goriilmektedir (Tar1 ve Bakkal, 2017). Istihdam
yaratmayan biiylimenin nedenleri arasinda ise asir1 agik sermaye hesabi ve
finansal spekiilasyonlarin varlig1 sayilabilir. Istihdam yaratmayan biiyiimeye
kiiresel Olgekte bakilacak olunursa, son yiizyilin son c¢eyreginde finansal
sermayenin endistri karsisinda ylikselisinin bir yansimasi olarak agiklanmaktadir
(Yeldan ve Ercan, 2011). Tirkiye ekonomisinde is yaratma kapasitesindeki
yetersizlik ise emek piyasasinda hiikkiim siiren asir1 diizenlemelerin ve vergi
yiikiiniin bir sonucu olarak agiklanmaktadir. Ayrica, Tirkiye’de diisiik net
istihdam yaratma nedeni {ilkenin demografik yapisi ve hala devam etmekte olan
kirdan kente gecis siirecine baglanmaktadir (Abdioglu ve Albayrak, 2017).
Tiirkiye ekonomisinin son on yilinin issizlik oranlari incelenecek olunursa, 2009
yilinin birinci ¢eyreginde issizlik orani yaklasik %14.8 ile en yiiksek degerini elde
etmistir. 2010 ve 2011 yillarinda kademeli olarak azalan igsizlik oran1 2012 yilinin
ilk ceyreginde yaklasik %7.6 ile en diisiik degerine ulasmistir. Issizlik oranlari
2012 yilindan baglayarak 2014 yilina kadar tek haneli rakamlarla gerceklesmistir.
Yiikselis egilimine giren igsizlik oranlari 2014 yilinin ilk ¢eyreginde %10.2 ile
tekrardan ¢ift hanelere ¢ikmistir. Bu déonemden sonra ise dalgali bir seyir izlemis
ve son dénemlerde oldukga yiiksek seyretmistir. Issizlik oranlar1 2018 yilinda ani
artiglar gostererek 2019 yilinin birinci ¢eyreginde %14.7 olarak hesaplanmis ve
bdylece son on yilin ikinci en yliksek degerini elde etmistir.

Literatiirde igsizlik oranlarinin hem mikro hem de makro diizeyde bir¢ok olumsuz
etkiye neden olabilmesi, igsizlik olgusuna olan akademik ilgiyi higbir zaman
kaybetmemistir. Yapilan ¢alismalar incelenecek olunursa, Gediz ve Yalginkaya
(2000), hizli niifus artisi, i¢ ve dis gocler, yetersiz gelir, teknolojik gelismeler,
bolgeleraras1 gelisme farkliliklari, yatirim politikalarindaki olumsuzluklar ve
egitim politikasindaki sorunlarin igsizligi arttirdig1 yoniinde bilgiler sunmuslardir.
Eser ve Terzi (2008), issizligin bir baska yoniinii olusturan issizlik biiyiime iligkisi
incelenmis ve istikrarsiz ve dalgalanmalara bagli biiylimedeki artisin igsizligi
olumlu etkilemedigini ifade etmislerdir. Yilanci (2009) ekonomide yasanan
soklarin ve uygulanan istikrar politikalariin dogal issizlik oraninda kalict
degisimler meydana getirdigini bulmustur. Giiney (2010), Ozellestirme,
sendikasizlagtirma, esnek c¢aligmanin tesviki gibi politikalarin ve yapisal
degisimin kronik issizligi meydana getirdigini belirtmistir. Tar1 ve Bakkal (2017)
tarafindan Tirkiye’de artan issizligin en Onemli nedeninin ekonomik krizler
oldugu ifade edilmis, asgari iicretler, sendikalasma oran1 ve verimlilik
degiskenlerinin de igsizligi arttiran faktorler oldugu belirtilmistir. Uslu (2018),
sanayi Uretim endeksindeki artislarin igsizligi azalttigl, faiz oranindaki artislarin
ve 2008 kiiresel ekonomik krizinin ise issizlik oranmi artirdigin1 bulmustur.



263

Uluslararas1 Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 6 (2) 2020, 261-275

Ayhan (2019) ise Tiirkiye ekonomisinde sanayi iiretiminin igsiz sayisini negatif,
tiikketici fiyat endeksi ve faiz oraninin ise pozitif etkiledigini bulmustur. Ercan ve
Kilig¢ (2019) yaptiklart ¢aligmada bolgesel dis ticarete acikligin bolgesel issizlik
oranini azaltict yonde bir etkisinin oldugunu, bolgesel dis ticarete agiklik ile
bolgesel igsizlik orani arasinda cift yonli bir iliski oldugunu gdstermislerdir.
Diger {lkeler i¢in yapilan ¢alismalar arastirildiginda petrol fiyatlarindaki
degisimler, endiistriyel degisimler, bolgesel sektorel farkliliklar, ekonomik
gelisme diizeyi, demografik durum, gog siiregleri, ihracat-ithalat seviyeleri, isgiicii
arz1 diizeyleri, katilim tesvikleri, yas yapisindaki farkliliklar ve isglicii
piyasalarindaki bolgesel heterojenlik degiskenkenlerinin igsizlik oranlarin
etkileyen faktorler arasinda sayildigi gorilir (Bkz. lzraeli ve Murphy, 2003;
Longhi vd., 2005; Keizo vd., 2006; Demidova ve Signorelli, 2012; Hurtado vd.,
2014; Cheratian vd., 2019).

Yukarida bahsi gegen literatiirde issizlik oranini etkileyen faktorler arasinda bilgi
ve iletisim iktisadi faaliyeti g6z ardi edilmis ve bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetini
dikkate alan bir ¢alismaya bilgimiz dahilinde rastlanilmamistir. Literatiirden farkli
olarak, bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde issizlik oranini etkileyen faktorlerden
birisinin bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetinden kaynaklanabilecegi ongoriilmekte
ve bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetinin issizlik orani tizerindeki kisa ve uzun
donem etkileri incelenmektedir. Calismada issizlik oranimi etkileyen olas1 faktor
olarak bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetinin ele alinmasinin nedeni, bu degiskenin
son yillarda biliylimeye katki saglayan faaliyet kollarindan birisi oldugu one
stirtildiigii icindir. Bu noktadan hareketle hem ¢alismada bilgi ve iletisim iktisadi
faaliyet kolunun bireysel etkileri aragtirilacak hem de literatiirden farkli olarak
alternatif bir degiskenin issizlik orami {izerinde herhangi bir etki yaratip
yaratmadig1 dikkate alinacaktir. Calisma Tiirkiye ekonomisinin 2005:01-2019:04
donemini kapsamaktadir. Calismada oncelikle bilgi ve iletisim iktisadi faaliyeti ve
igsizlik orani degigkenlerinin birim kok analizi yapilmig, birim kok analizleri
sonuglarma gore ARDL sinir testi ile iki degisken arasinda uzun donemli bir
iligkinin varlhigr arastirilmistir. Daha sonrasinda bilgi ve iletisim iktisadi
faaliyetinin issizlik oranlarini uzun donemde hangi yonde ve % kag etkiledigi
sorulara cevap aranmistir. ARDL sinir testi yaklasimindan sonra degiskenler
arasindaki kisa donemli iliskinin varligim1 ortaya koyan Toda—Yamamoto testi
uygulanmis ve iki degisken arasindaki nedensellik iligkisinin yonii incelenmistir.

Calismada oncelikle veri seti, ekonometrik yOntem tanitilip, sonrasinda
ekonometrik analiz sonucunda elde edilen bulgular sunulacaktir. Sonug
boliimiinde ise Tiirkiye ekonomisinde bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetinin issizlik
oranlar1 izerindeki etkilerini ortaya koyan bulgular tartismaya agilacaktir.



Can SAGLAM, Havvanur Feyza KAYA 264

2. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem
2.1. Veri Seti

Calismada Tiirkiye’de bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetinin igsizlik orani
tizerindeki etkisinin analiz edilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda bilgi ve iletisim
iktisadi faaliyeti ile issizlik oran1 degiskenleri arasindaki kisa ve uzun donemli
dinamik iliski ARDL yaklagimiyla incelenmistir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi ise Toda—Yamamoto yaklasimi ile tespit edilmeye ¢alisiimistir.
Calismada 2005:01-2019:04 (iicer aylik) donemine iliskin veri seti kullanilmastir.
[ssizlik orani ile bilgi ve iletisim iktisadi faaliyet degiskenleri Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi — Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (TCMB-EVDS) elde
edilmistir. Bilgi ve iletisim degiskeni reel olup gayri safi yurti¢i hasilanin bir
faaliyet kolu olarak ele alinmaktadir. Her iki seride mevsimsellik tespit edilmis ve
Census X-12 yontemi ile mevsimsellikten arindirilmistir. Mevsimsellikten
arindirilan serilere logaritmik doniisiim uygulanmistir. Tablo 1°de calismanin
ekonometrik analizinde kullanilan degiskenlere ait kisaltma ve tanimlar
gosterilmistir.

Tablo 1: Degiskenlere Iliskin Kisaltmalar ve Tanimlar

Degisken Kisaltmasi  Degisken Tanimi

InlO Issizlik Oran1 (%) — Temel s Giicii Gostergeleri (TUIK)
Bilgi ve Iletisim — GSYIiH-iktisadi Faaliyet Kollarma
(A10) Gore-Zincirlenmis Hacim (TUIK)(Bin TL)

InBI

Not: In; logaritmasi alinmis degiskenin kisaltmasidir.

2.2. Ekonometrik Yontem

Issizlik orami ile bilgi ve iletisim iktisadi faaliyeti arasindaki uzun donemli iliski
Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir
testi yaklasimi ile incelenmistir. Bu dogrultuda calismada issizligin bilgi ve
iletisime fonksiyon oldugunu ifade eden (1) numaral esitlik tahmin edilmistir.

Inio, = B, + B,InBI, + =, 1)

Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL
yaklasimi degiskenlerin entegre dereceleri hakkinda oOnsel bilgiye ihtiyag
duymamaktadir. ARDL modeli farkli derecede entegre olan degiskenler igin
rahatlikla uygulanabilmektedir. Bu dogrultuda tiim degiskenler I(0) veya I(1)
olabilmektedir. Buna karsin degiskenler I(1)’den daha yiiksek olamamaktadir.
ARDL yaklagiminin Engle-Granger (1987) ve Johansen ve Juselius (1990) gibi
geleneksel esbiitiinlesme yontemlerine kiyasla bazi avantajlart bulunmaktadir.
ARDL yaklagiminin en 6nemli avantaji kisitsiz hata diizeltme modelini kullanarak
ayni anda hem kisa donem hem de uzun dénem katsayilarinin elde edilmesine
olanak saglamasidir.
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ARDL sinir testi yaklasimimin iki asamas1 bulunmaktadir. Ik asamada issizlik ile
bilgi ve iletisim arasindaki uzun donemli iliski tespit edilmektedir. Diger asamada
ise uzun donem iliskili olduklar1 belirlenen degiskenlerin kisa ve uzun dénemli
katsayilar1 elde edilmektedir. Bu ¢alismada issizlik ile bilgi ve iletisim arasindaki
uzun donemli iliskinin tespit edilebilmesi i¢in (2) numarali esitlik tahmin
edilmistir. (2) numarali esitlikte 2, 7, 4 ve & katsayilart; p ve q ise optimal gecikme
uzunluklarini temsil etmektedir. Esitlikte yer alan v ise hata terimidir.

AMIO,=p + X7 m, AlnlO, ;+ X7_, A; AnBI, , +6, IO, ; + 6,InBI, | +v, (2)
(2) numaral esitlikte ifade edilen regresyon denkleminin tahmininden sonra F-
istatistigi vasitastyla degiskenler arasinda esbiitiinlesik iligkisinin olmadigini ifade
eden sifir hipotezi, esbiitiinlesme iligkisinin varligini ifade eden alternatif hipoteze
kars1 test edilir.

Ho: 5'1:'9::0
Hi: 6, #6:#£0

ARDL smir testi yaklagimiyla issizlik ile bilgi ve iletisim arasinda uzun dénem
iligki tespit edildikten sonra kisa ve uzun donemli katsayilar elde edilmektedir.
ARDL (p, q) modeli (3) numaral: esitlikte sunulmustur. (3) numaral esitlikte o, @
ve 4 katsayilar; p ve q optimal gecikme uzunluklarim gostermektedir. Tahmin
edilen ARDL modeline ait uzun donem katsayilar (4) numarali esitlikte
gosterildigi gibi elde edilmektedir.

nl0,=p,+E_, w; mlO, ;+ XL, A, Bl ; +u (3)
Uzun dénem katsayis1 = —:'5‘ SRR 4)

Uzun donem katsayilarin tahmin edilmesinden sonra (5) numarali esitlikte
gosterilen hata diizeltme modeli tahmin edilerek kisa donem katsayilar elde edilir.
(5) numaral esitlikte 2, = ve 4 katsayilari; p ve q optimal gecikme uzunluklarini;
ECT, hata diizeltme terimini ve ¢ ise hata terimini ifade etmektedir.

AlnlO,=p,+p,EC,; + X, m AnlO, ;+ X, ., AlnBI, , +¢, (5)

= P

Bilgi ve iletisimden issizlik oranina dogru nedensellik iliskisini test etmek
amaciyla hata diizeltme teriminin katsayis1 ve/veya bilgi ve iletisimin gecikmeli
degerlerine iliskin katsayilarin birlikte anlamlilik testleri (Wald testi) dikkate
alinmaktadir.

Issizlik ile bilgi ve iletisim arasindaki uzun donemli iliski tespit edildikten sonra
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
gelistirilen Genisletilmis Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Toda ve
Yamamoto yaklasiminda degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi degiskenlerin
esbiitiinlesik olup olmadiklarina bakilmaksizin seviye degerleriyle VAR
sisteminde analiz edilir. Bu yaklagim Genisletilmis VAR modelinin (k+dmax)
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tahminine dayanmaktadir. Genisletilmis VAR modeli iki tiir gecikme uzunlugu
icermektedir. Birincisi, standart VAR sisteminin optimal gecikme (k)
uzunlugudur. Ikincisi ise standart VAR sistemindeki degiskenlerin maksimum
entegrasyon (dmax) derecesidir (Sims, 1980). Toda ve Yamamoto nedensellik
testinde iki degiskenli bir VAR sistemi asagidaki (6) ve (7) numaral esitliklerdeki
gibi temsil edilir:

Ini0, = By + Xi=y By; InlO, _, +E:{:+kdffx By Inl0,_; +Xi=, 0y InBl,_; +
Yiidmax g InBi,_ 4+ e,

P=k+1
(6)
InBl, = 9y + T¥, a,; InBl, _, + T{20max o InBl,_, + T¥, @, InfO,_, +
Z:{:-l-kd-i‘-ﬂlax P hﬂur—z’ + Eac
(7)

VAR sisteminin tahmin edilmesinden sonra Wald testi denklemin sag tarafindaki
degiskenlerin k gecikmelerine ait katsayilara y? istatistigi baz aliarak uygulanir.
Esitlik (6) i¢in olusturulan sifir hipotezi bilgi ve iletisimin (/nBI) issizlik oraninin
(InIO) nedeni olmadigmi, esitlik (7) igin olusturulan sifir hipotezi ise issizlik
oranmin (InfO) bilgi ve iletisimin (/nBI) nedeni olmadigmi ifade etmektedir.
Esitlik 6 i¢in; Ho : InBI » InlO; Esitlik 7 igin; Ho : IniO » InBI seklindedir.

3. Bulgular

Degiskenlere iliskin grafik ve tanitici istatistikler degiskenlerin mevsimsellikten
arindirilmis fakat logaritmik doniisiim uygulanmamis halleri ile yorumlanmuistir.
Grafik 1°’de issizlik oraninin ele alinan donemde sahip oldugu degerler
sunulmustur. Issizlik oram incelendiginde 2005:01-2008:04 aras1 donemde tek
haneli issizlik oranlar1 dikkat ¢ekmektedir. Sonrasinda ise kiiresel finansal krizin
de etkisiyle artis egilimine gegen issizlik 2009 yilinin ikinci ¢eyreginde yaklagik
%13.9’luk bir degere sahip olmustur. 2010 yilinda hizla diisiise gegen igsizlik
2011 yilina gelindiginde tekrar tek haneli rakamlara gerilemistir. Issizlik orani
2012 yili boyunca en diisiik degerlerine sahip olmustur. Ilerleyen dénemde artig
egilimine gecgen issizlik oram1 2014 yilinin {igiincii ceyregi ile yeniden cift
hanelere yiikselmistir. Bu dénemden sonra ise dalgali bir seyir izlemistir. Issizlik
orani son donemlerde yiiksek degerlere sahip olmaktadir. Bununla birlikte igsizlik
2019 yilinin {iglincii ¢eyreginde %14 ile zirve yapmustir.

Grafik 2’de bilgi ve iletisim degiskeninin ilgili donemdeki seyri gosterilmistir.
Grafik incelendiginde bilgi ve iletisimin donem igerisinde artan bir trende sahip
oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiylimenin yavaslama gosterdigi 2008-2009
donemlerinde bilgi ve iletisim faaliyet kolunun da azalisa gectigi dikkat
cekmektedir. Ayrica 2008 yilinin ikinci ¢eyreginde elde edilen degerin ancak
2011 yilinin ikinci ¢eyreginde tekrardan elde edilebildigi goriilmektedir. Bilgi ve
iletisim faaliyet kolu 2016 yili sonrasinda hizla ivme kazanmistir. Bu dénemde
GSYIH igerisindeki payr da olduk¢a artmistir. Bu ivme 2018 yilinin iigiincii
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ceyreginde sekteye ugramistir. Ancak 2019 yili ortalariyla birlikte tekrardan
toparlanma gostermistir.

Issizlik oram ile bilgi ve iletisim degiskenleri ¢alismanin ekonometrik analizinde
logaritmik doniisiime tabi tutularak kullanilacaktir. Dolayisiyla Grafik 3’te
degiskenlerin logaritmik versiyonlarinin ele alinan donem igerisindeki seyirleri
birlikte sunulmustur. Grafigin sol ekseni logaritmik bilgi ve iletisim degiskenine,
sag ekseni ise logaritmik issizlik oran1 degiskenine aittir.

Grafik 1: Issizlik Oran1 (%) Grafik 2: Bilgi ve Iletisim (Bin TL)
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Grafik 3: InBI ve IniO
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Tablo 2’de degiskenlerin tanitici istatistikleri sunulmustur. Issizlik oran1 yaklasik
olarak %10.35’lik bir ortalama degere sahiptir. Issizlik oran1 2019 yilinin iigiincii
ceyreginde yaklasik %14 ile en yiiksek degerini elde ederken 2012 yilinin {igiincii
ceyreginde yaklasik %8.2 ile en diisliik degerini elde etmistir. Bilgi ve iletisim
degiskeni ise 8540652 Bin TL’lik bir ortalama degere sahiptir. Minimum degerini
2005 yilimin ilk ¢eyreginde, maksimum degerini ise 2019 yilinin son ¢eyreginde
elde etmistir. Her iki degiskende saga carpik ve basik bir dagilima sahiptir.
Bununla birlikte igsizlik orani bilgi ve iletisime gore daha carpik ve sivridir.



Can SAGLAM, Havvanur Feyza KAYA

Tablo 2: Tanitic1 Istatistikler

Ortalama
Medyan
Maksimum
Minimum
Standart Sapma
Carpikiik
Basiklik
Jarque-Bera
Olasilik

10 (%) BI (Bin TL)
10.35372 8540652
10.02621 7939795
14.03088 12945707
8.231798 5530077
1.547607 2187088
0.902613 0.528912
2.934333 1.959248
8.157880 5.505396
0.016925 0.063756

Bundan sonraki analizlere her iki degiskenin de logaritmasi alinmis haliyle devam
edilecektir. Igsizlik orani ile bilgi ve iletisim iktisadi faaliyeti arasindaki uzun
donemli iliski analiz edilmeden 6nce degiskenlere iliskin duraganlik analizleri
gerceklestirilmistir. Duraganlik analizi Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
(Dickey ve Fuller, 1979) ve Phillips-Perron (PP) (Phillips ve Perron, 1988) birim
kok testleriyle gergeklestirilmistir. Tablo 3°te birim kok testlerine ait bulgular
gdsterilmistir. Issizlik orani ve bilgi ve iletisim degiskenlerinin seviyelerinde
birim koke sahip olduklar1 tablodan goriilmektedir. Buna karsin degiskenlerin
birinci farklarinda biitiin modeller i¢in duragan olduklar tespit edilmistir.

Tablo 3: Birim Kok Test Bulgulari

ADF PP
- Sabhitli- Sabitsiz- - Sabitli-  Sabitsiz-
Sabitli Trendli Trendsiz Sapitli Trendli  Trendsiz
i -2.321 -2.722 0.599 -1.669 -1.998 0.578
1) (1) (4) [3] [3] [3]
AIniO -3.224b -4.5262 -3.1528 -4.5268 -4.4518 -4.5562
(4) (3) (4) [2] [1] [2]
mBi 0.125 -2.205 5.098 0.079 -1.864 4.808
(0) 2) (0) [3] [3] [3]
AlnBi -4.5062 -4 57428 -3.1128 -7.923¢ -7.9192 -6.1582
(1) (1) (1) [3] [3] [4]

Not: a ve b {ist simgeleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. A; fark
operatoriidiir. ADF testinde optimal gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriteri (AIC) baz alinarak
belirlenmis ve maksimum gecikme uzunlugu 10 olarak alinmistir. Parantez i¢i degerler belirlenen
optimal gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. PP testinde bant genislig§i Newey-West bant
genigligine gore belirlenmistir. Kdseli parantez ici degerler bant genisligini ifade etmektedir.

Birim kok testleriyle duraganlik seviyeleri belirlendikten sonra issizlik orani ile
bilgi ve iletisim iktisadi faaliyeti arasindaki uzun donemli ilisgki ARDL sinir
testiyle analiz edilmistir. Tablo 4’te ARDL simir testinden elde edilen F-istatistik
degeri ve kritik sinir degerleri sunulmustur. Sinir testi bulgularina goére F-
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istatistiginin 7.33 olarak hesaplandig1 ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
oldugu tespit edilmistir. Bu dogrultuda iki degisken arasinda uzun donemli
iligkinin olmadigini ifade sifir hipotezi reddedilmis ve uzun dénemli iligkiyi ifade
eden alternatif hipotez reddedilememistir. Dolayisiyla degiskenler arasinda uzun
donemli iliskininin varlig1 tespit edilmistir.

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Bulgulart

Test Istatistigi Deger k
F-Istatistigi 7.33¢2 1
Kritik Stmir Degerleri
Anlamhilik 1(0) 1(2)
%10 3.02 3.51
%5 3.62 4.16
%2.5 4.18 4.79
%1 4,94 5.58

Not: a iist simgesi %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Issizlik ile bilgi ve iletisim arasindaki iliskiyi incelemede en uygun modelin
ARDL (5, 3) modeli oldugu saptanmistir. Tahmin edilen ARDL modeli igin
optimal p ve q gecikme degerleri Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. Tablo
5’te ARDL (5, 3) modeline ait katsayi, standart hata ve t-istatistik degerlerine yer
verilmistir.

Tablo 5: ARDL (5, 3) Modeli Bulgulari

Degisken Katsay Standart Hata t-Istatistigi

Sabit Terim -0.703° 0.382 -1.840
InlOw1 1.120? 0.137 8.173
InlO2 -0.149 0.209 -0.713
InlO3 -0.027 0.207 -0.133
InIOx4 -0.439P 0.208 -2.102
InlOs 0.276° 0.127 2.168
InBl; -0.556° 0.259 -2.147
InBli1 -0.511 0.358 -1.428
InBl2 0.728° 0.350 2.078
InBl3 0.417 0.293 1.421

R2 0.943 D-W Istatistigi 1.959

B2 0.932 RSS 0.065
F-Istatistigi 83.912 AlIC -3.530

Not: a ve b iist simgeleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

ARDL smir testi yaklagimi sonucunda igsizlik orani ile bilgi ve iletisim iktisadi
faaliyet arasinda uzun donemli iliskinin varligr tespit edildikten sonra
degiskenlere iliskin uzun donem katsayilar hesaplanmistir. Tablo 6’da elde edilen
uzun donem esneklik katsayilari sunulmustur. Sabit terimin %10 diizeyinde



Can SAGLAM, Havvanur Feyza KAYA

istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bilgi ve iletisim degiskenine ait
uzun donem esneklik katsayist 0.355 olarak hesaplanmistir. Ayrica bilgi ve
iletisim Kkatsayist incelendiginde katsaymin pozitif ve istatistiksel olarak %1
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bilgi ve iletisim faaliyet
kolunda uzun donemde meydana gelen %10’luk bir artisin igsizlik oranim
yaklasik olarak %3.5 arttiracagi tespit edilmistir.

Tablo 6: Uzun Donem Esneklik Katsayilar

Degisken Katsay Standart Hata t-Istatistigi
Sabit Terim -3.203° 1.840 -1.740
InBl; 0.355° 0.116 3.056

Not: a ve c {ist simgeleri sirastyla %1 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Uzun doénem katsayilar1 belirlendikten sonra hata diizeltme modelinin tahminine
gecilmistir. Tablo 7°de hata diizeltme modeli bulgular1 sunulmustur. Bilgi ve
iletisime ait kisa donem katsayilar1 incelendiginde ilgili katsayilarin negatif
olduklar1 dikkat ¢ekmektedir. Dolayisiyla kisa donemde bilgi ve iletigimin
igsizligi ters yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica bilgi ve iletisim degiskenine
ait anlaml katsayilarin toplami1 -1.701 olarak hesaplanmistir. Bu dogrultuda bilgi
ve iletisim faaliyet kolunda kisa donemde meydana gelen %1 ’lik bir artis igsizlik
oranin1 yaklagik olarak 9%1.7 azaltacagi tespit edilmistir. Hata diizeltme
modelinden elde edilen hata diizeltme terimi katsayis1 ise -0.219 olarak
hesaplanmigtir. Hata diizeltme terimi katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak
anlamli olmasi oldukc¢a 6nemli bir bulgudur. Bu bulgu degiskenler arasindaki
uzun donemli denge iliskisini desteklemektedir. Elde edilen katsayiya gore issizlik
orani ile bilgi ve iletisim arasinda meydana gelecek olan kisa ve uzun donemli
dengesizlik bir donem sonunda yaklasik olarak %22 oraninda giderilecektir.
Dahas1 bagimli degisken yani issizlik orami yaklasik 4.5 donemde tamamen
dengeye gelecektir. Bilgi ve iletisimin gecikmeli degerlerine iliskin katsayilarin
grup anlamlilik testi icin Wald testi gergeklestirilmistir. Wald testi sonucunda %1
anlamlilik diizeyinde bilgi ve iletisimden issizlige dogru nedensellik iligkisi tespit
edilmistir.

Tablo 8’de ARDL (5, 3) modeline iligkin diagnostik test sonuglar1 sunulmustur.
Gergeklestirilen degisen varyans ve otokorelasyon testleri sonucunda denklemin
hata terimleri varyansinin sabit oldugu ve hata terimleri arasinda herhangi bir
iliskinin olmadig1 tespit edilmistir. Normallik testine gore ise denklemin hata
terimlerinin normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar tahmin
edilen modelin diagnostik agidan herhangi bir sorun igermedigini gostermektedir.
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Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli Bulgulari

Degisken Katsay Standart Hata t-Istatistigi
AlnIOry 0.339? 0.114 2.957
AlnIOx, 0.190 0.124 1.528
AlniOrs 0.162 0.126 1.290
AlniOrs -0.276° 0.116 -2.367
AlnBl; -0.556° 0.240 -2.314
AInBl1 -1.1452 0.262 -4.363
AInBl, -0.417 0.287 -1.453
ECw1 -0.219? 0.045 -4.794

Ho Wald F-Istatistigi Olasilik Karar
InBI » IniO 7.1662 0.0005 Red

Not: a ve b iist simgeleri sirasiyla %1 ve %S5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. A; fark
operatoriidiir. EC; hata diizeltme terimidir.

Tablo 8: ARDL (5, 3) Modeli Diagnostik Test Bulgular1

Test Istatistigi Olasilik
Degisen Varyans Testi: ARCH 1.406 0.235
Degisen Varyans Testi: Breusch-Pagan-Godfrey 11.74 0.227
Otokorelasyon Testi: Breusch-Godfrey LM; 0.005 0.942
Otokorelasyon Testi: Breusch-Godfrey LM4 4.601 0.330
Normallik Testi: Jarque-Bera 0.211 0.889
Ramsey RESET Test 0.039 0.842

ARDL (5, 3) modeli i¢in yapisal istikrar testleri yapilmistir. Bu dogrultuda ardisik
hata terimlerinin kiimiilatif toplamin1 baz alan Cusum ve ardisik hata terimlerinin
karelerinin kiimiilatif toplamin1 baz alan CusumSQ testleri gerceklestirilmistir.
Grafik 4’te sunulan Cusum testi grafiginde %5 diizeyinde bant digina ¢ikan
herhangi bir gozlemin olmadigi, Grafik 5’te sunulan CusumSQ testi grafiginde ise
%35 bant disina ¢ikan sadece bir gozlem degerinin oldugu tespit edilmistir. Bu
dogrultuda tahmin edilen modelde yapisal istikrarsizliga rastlanmamustir.
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Grafik 4: Cusum Testi Grafik 5: CusumSQ Testi
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Isszilik orani ile bilgi ve iletisim iktisadi faaliyeti arasindaki nedensellik iliskisi
Toda-Yamamoto yaklagimiyla incelenmistir. Tablo 9’da Toda-Yamamoto
nedensellik test bulgulari raporlanmistir. Elde edilen bulgulara goére bilgi ve
iletisimin issizligin nedeni olmadigini ifade eden sifir hipotezi %1 diizeyinde
reddedilmistir. Buna karsin issizligin bilgi ve iletisimin neden olmadigini ifade
eden sifir hipotezi reddedilememistir. Bu sonuglar dogrultusunda degiskenler
arasinda bilgi ve iletisimden issizlige dogru olmak iizere tek yonlii bir
nedenesellik iliskisi tespit edilmistir.

Tablo 9: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Bulgulari

Ho P df Olasilik Karar
InBI » InlO 15.199% 3 0.0017 Red
InfO » InBI 1.1012 3 0.7768 Reddedilmez

Not: a iist simgesi %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
4. Sonug¢ ve Degerlendirme

Bu c¢alismada Tiirkiye’deki issizlik oranlar1 ile bilgi ve iletisim faaliyetleri
arasindaki kisa ve uzun donemli iliskinin incelenmesi amaglanmistir. Calismada
2005:01-2019:04 iicer aylik dénemi ele almmistir. Issizlik ile bilgi ve iletisim
arasindaki uzun doénemli iliski ARDL simir testi yaklasimiyla incelenmistir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi ise Toda-Yamamoto yaklagimiyla
analiz edilmistir. Issizlik ile bilgi ve iletisim arasindaki uzun dénemli iliski
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arastirilmadan once degiskenlerin duraganlik mertebeleri belirlenmistir. ADF ve
PP birim kok testleri sonucunda degiskenlerin birinci farklarinda duragan
olduklart goriilmiistiir. ARDL sinir testi sonucunda ise issizlik ile bilgi ve iletisim
arasinda uzun donemli iliskinin varlig1r saptanmistir. Bilgi ve iletisime ait uzun
donem katsayis1 elde edilmis ve bilgi ve iletisim faaliyetlerinin uzun dénemde
igsizligi arttirdig1 tespit edilmistir. Elde edilen katsayiya gore uzun dénemde bilgi
ve iletisim faaliyetlerinde meydana gelen %]1°lik bir artis issizlik oraninda
yaklasik olarak %0.35°lik bir artisa neden olmaktadir.

Hata diizeltme modelinden elde dilen hata diizeltme terimi katsayisinin negatif ve
istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu degiskenler
arasindaki hata diizeltme mekanizmasinin calistigint ve uzun donem denge
iligkisinin desteklendigini gdstermektedir. Hata diizeltme modelinde bilgi ve
iletisim katsayilarina uygulanan Wald testi sonucunda ise bilgi ve iletisimden
igsizlige dogru nedensellik iligkisi dogrulanmistir. Bununla birlikte bilgi ve
iletigsimin kisa donemde issizligi azalttig tespit edilmistir. Kisa donem itibariyle
bilgi ve iletisimde meydana gelen %1°lik artigin issizlik oranimi %1.7 azalttig
sonucuna ulasilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonucunda ise bilgi ve
iletisimden igsizlige dogru olmak iizere tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.

Calisamadan elde edilen sonuglar oldukga dikkat ¢ekicidir. Soyle ki, Tiirkiye i¢in
bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetlerinin kisa donemde issizligi azalttig1 ancak uzun
donemde issizligi arttirdigi tespit edilmistir. Bilgi ve iletisim faaliyetinde
yasanacak artisin Ozellikle nitelikli isgiiciine olan talebi arttiracagi, iiretim
asamasindaki maliyetleri azaltacagi ve ticari verimlilik saglayacagi asikardir.
Nitekim makroekonomik perspektiften bakildiginda da tiretimdeki bir artigin
istthdama olumlu etkisi beklenmektedir. Elde edilen bulgular bu dogrultuda
degerlendirildiginde bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetinde meydana gelen
atitlimlarin 6zellikle iiretim ve hizmet asamasinda bircok olumlu etki yaratarak
nitelikli ve niteliksiz isgiliciine istthdam saglayip kisa donemde issizligin
azalmasina neden olabilecegi seklinde yorumlanabilir. Dahas1 bilgi ve iletisim
iktisadi faaliyet kolunda yasanan biiylimenin kisa donem itibariyle yatirimlar1 ve
yeni Uriin olusumlarim1 tesvik ederek istihdama katki saglayip issizligi
azaltabilecegi de sdylenebilir.

Uzun donem itibariyle sonuglar kisa doneme gore farklilik arz etmektedir.
Dolayisiyla Tiirkiye’de bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetlerindeki artisin uzun
donemde issizligi arttirdigr goriilmiistiir. Bu durum bilgi ve iletisimde yasanan
artiglarin birgok sektorde teknolojiye dayali iiretimi arttirarak makinelesmenin
niteliksiz iggliciiniin yerini almasina neden olabilecegi ve nihai olarak issizligi
arttirabilecegi seklinde yorumlanabilir. Siiphesiz bilgi ve iletisim faaliyetindeki
artiglarin {iretim yontemlerine de olumlu yansimalar1 olacaktir. Bu dogrultuda
firmalarin ¢ikt1 diizeylerini daha az is¢i istthdam ederek muhafaza edebilecegi
dolayisiyla bilgi ve iletisimin uzun donemde isssizligi arttirabilecegi
diistintilebilir. Bilgi ve iletisim iktisadi faaliyetlerinin igsizlik iizerine etkileri
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dikkate alindiginda, elde edilen bulgularin issizlik oranlarini azaltmaya yonelik
politikalar i¢in kayda deger bilgiler sagladig1 sdylenebilir.
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1. Introduction

Developments such as liberalization of service trade, competition among touristic
destinations, developments in information, communication technologies, and
increased awareness of travel have made the tourism industry the most important
branch of the service industry. It is seen that the destinations within the tourism
industry are working towards brand studies by adopting a customer-oriented
marketing approach in order to differentiate themselves and get a share from this
competition. The presence of many product and service groups to replace each
other in the market has enabled brand studies to gain importance. In an
increasingly competitive environment, every country, region or destination has to
differentiate itself from its competitors with a unique product. The reason for the
branding efforts of destinations is to create attraction to increase the number of
tourists and income from tourists, create tourist loyalty and ensure that they return
to destinations again.

The desire of tourists to search for new and unique experiences and alternative
forms of tourism has made gastronomy, which is evaluated within the scope of
cultural tourism, one of the most important reasons for visiting (Rand and Heat,
2006: 210). While the local food culture in a destination is considered as a cultural
heritage for the destination, it is considered as one of the most valuable attractions
of the destination within the scope of gastronomic tourism (Cohen and Avieli,
2004: 758-767; Mckercher et al., 2008). While touristic destinations around the
world compete with each other in order to attract tourists, they create attraction
with food and beverage diversity and gastronomic culture (Sims, 2009: 322) and
try to make food and beverages a source of attraction by branding (Lai et al.,
2018: 579). Food and beverages are among the most important touristic activities
for tourists (Selwood, 2003: 179) and are considered as one of the most important
elements contributing to the brand image (Lai et al., 2017). Researches show that
there is a strong relationship between the food and beverage brand image created
in the eyes of the tourist for the destination and visiting or revisiting a place
(Rimmington and Yiiksel, 1998; Kivela and Crotts, 2006; Karim and Chi, 2010;
Lai et al., 2018).

While gastronomy is often regarded as the target part of a destination visit (Rand
and Heat, 2006: 210), it contributes greatly to the destinations, in addition to
strengthening local identity and culture (Hall and Sharples, 2003: 25-26). The first
role of the food and beverage branding activities of the destination is the
commercial effects provided by a unique brand image, and secondly cultural
effects (Askegaard and Kjeldgaard, 2007: 145). For these reasons, the use of
gastronomic resources in destination branding is of great importance for the
destination.

Turkey, like other countries’ cuisines, has many original dishes and beverages to
offer to the world cuisine. Turkish cuisine (Cetin, 1993), which is among the three
biggest cuisines of the world, has the potential to create attraction with its food
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and beverage richness. Considering the gastronomic resources, it has and the
diversity of these resources, Turkey, on the basis of both the country and the
region has a high potential. In recent years, it is seen that promotion and branding
studies for Turkish cuisine have increased (Kiigiikaltan, 2009).

The purpose of this study is to investigate the impact of brand components
directed towards gastronomy sources, which is one of the major tourist attraction
for Turkey, such as brand image, brand awareness and perceived quality on travel
intention of tourists. Therefore, Adana, Mersin and Hatay considered as Turkey’s
most important gastronomic routes with a gastronomic brand value have been
assessed within the scope of the research. The study will contribute to the
academic literature in the field of tourism as well as examine the effects of brand
components on the travel intention of the tourists and show the relationship status
between them.

2. Conceptual Framework and Hypotheses

Travel intention, as a travel motivation, is called a series of needs group that
enable people to travel before they travel (Kao et al., 2008: 18). Travel motivation
is an effective indicator of tourist behavior, because the trend/intention of tourists
significantly influences their future travel decisions (Horng et al., 2012: 816).
Gastronomic resources are one of the most important visiting reasons for tourists
that affect their travel intentions (Rand and Heat, 2006: 210). In this regard, while
local food and beverages are a kind of important attraction for the tourists visiting
the destination (Hacioglu et al., 2009), the brand image of the destination on
gastronomy also significantly affects the travel intention of tourists. In the studies,
it is seen that the gastronomic brand image of the destination has a positive effect
on travel intentions (Kivela and Crotts, 2006; Ling et al., 2010; Sanchez-
Canizares and Lopez-Guzman, 2012).

While brand value is seen as a consumer’s thought about the product or service, it
also refers to the value added to that product and/or service. Brand value is
expressed as the group of active and passive assets related to the brand name and
symbol, which increases or decreases the value provided to a firm or customers
(Yaprakl and Kara, 2015: 136). Brand value is important for a tourist destination
to increase the number of tourists and tourism revenues and to compete (Molina et
al., 2019: 114). There are some components that make up the brand value. The
most used brand value components are expressed as brand loyalty, brand
awareness, brand image and perceived quality (Horng et al., 2012: 816; Kocaman
and Giingor, 2012: 147; Yaprakh and Kara, 2015: 136; Chi et al., 2019: 2”d).

Brand loyalty is an essential component of brand value. Brand loyalty is
expressed as a positive situation that results in repurchase if a consumer is
satisfied with the brand that she/he has previously purchased (for goods and
services) (Kocaman and Gilingdr, 2012: 148). Brand loyalty for a branding
destination in gastronomy ensures that tourists come back to that destination. In
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this regard, it is seen as the tourist’s commitment to that destination (Chi et al.,
2019: 3). Brand loyalty provides a great benefit to the destination for a tourist to
visit that destination again and recommend it to others (friend, relative, friend
etc.). Brand loyalty has a positive effect on tourists’ travel intention (Horng et al.,
2012: 817). In the light of this information, the hypothesis regarding the
relationship between brand loyalty and travel intention was created as follows:

H1: Tourists’ brand loyalty has a significant and positive relationship with travel
intention.

Brand awareness is about the possibility of consumers to remember and be aware
of a brand. In this respect, it constitutes a special and necessary aspect of brand
value (Chi et al., 2019: 2). Brand awareness shows the power of the brand in mind
of consumers. While brand awareness is considered as the main component of the
impact of a brand in the tourism industry, it affects the purchasing decision of the
consumer (Boo et al., 2009: 221). It is stated that there is a positive relationship
between the awareness of a brand and the future travel intention (Horng et al.,
2012: 817). In the light of this information, the hypothesis regarding the
relationship between brand awareness and travel intention was created as follows:

H2: Tourists’ brand awareness has a significant and positive relationship with
travel intention.

Brand image can be explained as the perception of a product or service, together
with the determining factors such as the personality of that product or service and
the connotations it creates in the minds of consumers (Ceylan, 2011: 92). Brand
image, which is an important factor in being perceived positively by the
consumers, being preferred and competitiveness, is defined as the sum of the
features that consumers identify with the product and the impressions of
consumers about the product (Kocaman and Glingdr, 2012: 147). The fact that the
tourism regions have a brand image has a positive effect on the preference of the
regions (Kozak, 2008: 139-140). Many destinations have started branding their
own food and beverages and started using it as a tourist attraction. It is important
to create an attractive and different image of gastronomy for a destination (Lai et
al., 2018: 579). The image of a gastronomy created for a destination not only
affects the intentions of the tourists before travel, but also increases the
competitiveness with rival destinations (Murphy et al., 2007; Chang and Mak,
2018; Chi et al., 2019: 2). In this regard, studies show that the gastronomy image
of a destination positively affects the intention to travel (Karim and Chi, 2010; Yu
and Sun, 2019: 258; Pineda et al., 2019: 1). In addition, there is also an increase in
the consumption rate of a food or beverage with a gastronomic brand image in a
destination (Ryan and Casidy, 2018: 239). In the light of this information, the
hypothesis regarding the relationship between brand image and travel intention
was created as follows:
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H3: Brand image has a significant and positive relationship with the travel
intention of tourists.

Perceived Quality is expressed as the consumer’s assessment of the overall
excellence and superiority of a product or service (Zeithaml, 1988: 3). Perceived
quality has an impact on a consumer’s purchase decisions for a product or service
(Wang et al., 2019: 1). The perceived quality adds value to the brand and the
branding process with contributions such as creating intention to buy, creating the
basis for brand extension and creating consumer interest. In this regard, perceived
quality has an impact on brand value (Kocaman and Giingor, 2012: 148-159).
Expectations regarding the quality level of the service/product to be provided and
the gastronomic identity and image of a destination are important. (Caliskan,
2013: 45). Perceived quality has a direct interest in behavioral intentions (travel
intention, purchase, etc.) (Chow et al., 2007). Destinations that create a perception
of quality and have gastronomic values make important contributions to their
promotion, development and gastronomic identities. In this respect, while the high
perceived quality of the destination’s gastronomy affects travel intentions
positively, it also contributes to tourist loyalty, recommending the destination to
others and intending to travel again (Fernandez et al., 2019: 2-3). In the light of
this information, the hypothesis regarding the relationship between perceived
quality and travel intention was created as follows:

H4: Perceived quality has a significant and positive relationship with the travel
intention of tourists.

3. Method of the Research

In this study, firstly, it is aimed to reveal the brand value of Adana, Mersin and
Hatay destinations, which are assumed to have an important potential in terms of
gastronomic assets, within the framework of the dimensions that make up the
brand value. The effect of the brand image, perceived quality, brand awareness
and brand loyalty components that make up the brand value on the travel intention
was tried to be determined. Through the study, it was aimed to determine which of
the expressions related to the brand value dimensions and travel intention of the
visitors are perceived as priority. With this study, the first contribution will be
made to the literature by determining the gastronomy brand value components of
Adana, Mersin and Hatay provinces, and the second contribution will be made by
determining their effects on travel intention. Its original value is to put forward a
study for the first time on the route of these provinces. The research model created
in this direction is shown in Figure 1 as follows:

Figure 1: Research Model

Brand Value H1 Travel Intention
Components

» Brand Image H2

» Perceived Quality

> Brand Awareness H3

» Brand Loyalty
H4
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3.1. Universe and Sample of the Research

The research universe consists of local tourists visiting Adana, Mersin and Hatay
provinces and the questionnaire was implemented between 1% March 2019 — 1%
October 2019. The number of local tourists was determined according to the data
obtained from the Provincial Directorate of Culture and Tourism. According to
2019 data, including October, 713.856 local tourists in Adana province, according
to 2018 data, 1 million 123 in Mersin province and 423.303 in Hatay province
were accommodated. There are different methods used in the literature to
determine the number of samples. According to Altunisik et al. (2007: 127), in the
case of 95% confidence interval and 0.05 sample error, the number of samples
that should be used for research universe for each province is 384. The reason for
choosing the provinces mentioned in the research is that they are rich in
gastronomic resources and there are activities in the field of gastronomy in these
provinces. The reason for choosing domestic tourists as an example is the
assumption that domestic tourists have more information about the culinary
culture and gastronomy elements in these provinces than foreign tourists and they
will give more consistent answers in this regard.

3.2. Method and Tool of Collecting Research Data

Questionnaire technique, one of the quantitative research methods, was used in
collecting data. In order to prepare the research scale, the scales developed as a
result of the literature review and which are clearly shown in Table 1 were used to
investigate the impact on brand value and travel intention. In order to determine
the descriptive characteristics of the participants in the created scale, five
questions were asked. Propositions consisting of 38 expressions for dimensions of
brand value and 3 for dimension of travel intention were used. The scale was
created as (1) Strongly Disagree - (5) Strongly Agree for the propositions of brand
value and travel intention.

Table 1: Scales Used

Authors Item Number
Horng et al. (2012) 29
Cetinsdz and Artuger (2013) 6
Boo et al. (2009) 5
Amira (2009) 1
Total 41

3.3. Process of Data Collection

In order to ensure the content validity of the expressions in the prepared scale, it
was sent to ten academicians who are experts in the field of tourism and asked for
evaluation. In accordance with the suggestions made by the experts, the scale of
which meaning ambiguities were eliminated was applied on the sample. The scale
was applied between the dates of 1% March 2019 — 1%t October 2019 with the
convenience sampling method. 383 questionnaires in Adana province, 394 in
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Mersin province and 448 in Hatay province were implemented by face to face
with local tourists. After multivariate normal distribution and deviation analysis,
371 questionnaires for Adana, 388 for Mersin and 376 for Hatay were analyzed.

3.4. Reliability Analysis

Cronbach’s Alpha was used to test the reliability of the scale. According to the
reliability analysis results; Cronbach’s Alpha is .933 for the entire scale, .889 for
the first half of the scale and .878 for the second half of the scale. These values
show that the scale is highly reliable. Cronbach’s Alpha coefficients of all
provinces are given in Table 2 below. When these values in Table 2 are examined,
it is seen that all scales are reliable.

Table 2: Reliability Values for the Scale

Adana Mersin Hatay
Dimension é\lumber of Cronbach Cronbach Cronbach
Xpressions Alpha Alpha Alpha
Coefficient Coefficient Coefficient
Brand Image 12 974 .894 971
Perceived Quality 14
Brand Awareness 6
Brand Loyalty 6
Travel Intention 3
Total 41

4. Research Findings and Discussion
4.1. Findings Regarding the Participants

Information about the participants of Adana, Mersin and Hatay provinces are
presented in the tables below (Tables 3, 4, and 5).

Descriptive information about the participants of Adana province are given in
Table 3. It is seen that 80.3% of the participants in the study are men. When the
distribution is analyzed in terms of age groups, the 21-30 age group is the highest
number of visitors of Adana with 40.9%. The age group with the visitors aged 61
and over is determined as the minimum number with 3.5%. When the education
levels of the participants are analyzed, it is seen that those who have secondary
education constitute the highest number of visitors with 42.31%, while those who
have graduate education constitute the minimum number of visitors with 1.6%. It
Is seen that 24.3% of the participants in the research are workers, while 23% are
students. When the reasons of the participants to travel to Adana are examined, it
Is seen that while the visitors who came for relative-friend visit are the first place
with 46.6%, the visitors who came for gastronomy are in the last place with 0.3%.

Descriptive information about the participants of Mersin province are given in
Table 4. It is seen that 62.6% of the participants in the study are men. When the
distribution is analyzed in terms of age groups, it is seen that the 21-30 age group
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IS the highest number of visitors of Mersin with 40.9%, while the age group with
the visitors aged 61 and over is determined as the minimum number with 2.1%.
When the education levels of the participants are analyzed, it is seen that those
who have primary + secondary education constitute the highest number of visitors
with 83.5%, and those who have undergraduate education constitute the minimum
number of visitors with 3,1%. It is seen that while 40.5% of the participants in the
study are workers, 23.7% are self-employed. When the reasons for the participants
to travel to Mersin are examined, it is seen that the visitors who come for relative-
friend visit are in the first place with 46.6%, while the visitors who come for the
purpose of health are in the last place with 2.1%.

Table 3: Information regarding the participants of Adana Province (n = 371)

Variable Frequency % Variable Frequency %
Gender Profession
Female 71 19.1 Worker 89 24
Male 298 80.3 Officer 16 4.3
Total 371 100 Self-employed 100 27
Age Instructor 14 3.8
20 and below 55 14.8 Doctor 1 0.3
21-30 152 40.9 Housewife 23 6.2
31-40 65 17.5 Retired 23 6.2
41-50 48 12.9 Engineer/Architect 5 1.3
51-60 38 10.2 Unemployed 10 2.7
61 and above 13 35 Student 86 23.2
Total 317 100 Cook 4 1.1
Total 371 100
Education Reason of Visit
Primary Edu. 60 16.2 Entertainment-Rest 57 154
Secondary Edu. 157 42.31 Relative-Friend visit 173 46.6
Associate 75 20.2 Culture 4 1.1
Undergraduate 73 19.7 Business 92 24.8
Graduate 6 1.6 Education 27 7.3
Total 371 100 Health 12 3.2
Gastronomy 1 0.3
Sports 5 13
Total 371 100

Descriptive information about the participants of Hatay province are given in
Table 5. It is seen that 54.5% of the participants in the study are women. When
the distribution is analyzed in terms of age groups, it is seen that the 21-30 age
group is the highest number of visitors of Hatay with 37.8%, while the age group
with the visitors aged 61 and over is determined as the minimum number with
5.6%. When the education levels of the participants are analyzed, it is seen that
while the ones who have undergraduate education constitute the highest number
of visitors with 50.3%, those who have graduate education constitute the
minimum number of visitors with 4.3%. It is seen that while 30.3% of the
participants in the study are bank workers, 26.6 % are students. When the reasons
for the participants to travel to Hatay are examined, it is seen that the visitors who
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come for entertainment and are in the first place with 26.6%, while the visitors
who come for the purpose of sports are in the last place with 0.3%.

Table 4: Information regarding the participants of Mersin Province (n = 388)

Variable Frequency % Variable Frequency %
Gender Profession
Female 145 37.4 Worker 157 40.5
Male 243 62.6 Officer 6 15
Total 388 100 Self-employed 92 23.7
Age Instructor 6 15
20 and below 3 0.8 Housewife 71 18.3
21-30 163 42 Retired 7 1.8
31-40 129 33.2 Engineer/Architect 2 0.5
41-50 70 18 Psychologist 1 0.3
51-60 15 3.9 Unemployed 46 119
61 and above 8 2.1 Total 388 100
Total 388 100
Education Reason of Visit
Primary Edu. 166 42.8 Entertainment-Rest 181 46.6
Secondary Edu. 158 40.7 Relative-Friend visit 190 49
Associate 52 134 Business 9 2.3
Undergraduate 12 3,1 Health 8 2.1
Total 388 100 Total 388 100
Table 5: Information regarding the participants of Hatay Province (n=376)
Variable Frequency % Variable Frequency %
Gender Profession
Female 205 54.5 Worker 8 2.1
Male 171 45.5 Officer 32 8.5
Total 376 100 Self-employed 5 1.3
Age Instructor 69 18.4
20 and below 33 8.8 Doctor 3 0.8
21-30 142 37.8 Housewife 19 5.1
31-40 118 314 Retired 10 2.7
41-50 44 11.7 Engineer/Architect 10 2.7
51-60 18 4.8 Psychologist 3 0.8
61 and above 21 5.6 Academician 3 0.8
Total 376 100 Student 100 26.6
Bank Worker 114 30.3
Total 376 100
Education Reason of Visit
Primary Edu. 20 5.3 Entertainment-Rest 100 26.6
Secondary Edu. 69 18.4 Relative-Friend visit 44 11.7
Associate 82 21.8 Culture 42 11.2
Undergraduate 189 50.3 Business 70 18.6
Graduate 16 4.3 Education 37 9.8
Total 376 100 Health 8 2.1
Gastronomy 35 9.3
Feast 39 10.4
Sports 1 0.3

Total 376 100
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Table 6 shows the arithmetic mean and standard deviations of the participants’
responses to brand image, perceived quality, brand awareness, brand loyalty,
which are the sub-dimensions of the brand value, and to travel intention. The
answers are divided into the obtained dimensions by the literature review.

Table 6: Arithmetic Mean (A.M.) and Standard Deviations (S.D.) of Expressions and

Dimensions
ADANA MERSIN HATAY
AM, S.D. AM. SD. AM. S.D.
BRAND IMAGE 3.78 - 4.08 - 4.22 -

1. The province has a relaxing dining 3.86 .843 4.26 573 4,12 975
atmosphere.
2. The province has a rich culinary culture. 3.99 769 4.02 .800 4.47 .829

3. The provincial kitchen is quite diverse. 3.88 753 4.05 135 4.48 .810

4. Visiting the province is a great 3.93 783 4.21 .748 4.50 759
opportunity to try the kitchen.

5. There are many districts suitable for 3.74 .879 4.07 .648 3.91 1.019
gastronomy tourism in the province.

6. There are excellent dining opportunities  3.90 .795 3.99 761 4.35 .796
in the province.

7. Food service staff is very friendly in the  3.93 .783 4.14 .670 411 943
province.

The provincial kitchen is unique. 3.84 .830 4.07 135 3.79 1.155
The province offers attractive food. 3.67 .898 4.01 .691 4.26 .813

10. When | visit the city, it is effective that | ~ 2.85 1.353 4.03 .648 4.18 .980
like the provincial kitchen and it reflects
me.
11. The city offers attractive snacks. 3.87 787 4.03 .662 4.27 .882
12. My food experience in the province is  4.04 .806 4.08 .638 4.28 991
consistent with my impression of
culinary culture.

© ®

PERCEIVED QUALITY 3.96 - 4.07 - 4.23 -
13. The province offers delicious food. 3.94 .828 4.32 515 4.50 741
14. The province offers high quality food. 4.00 787 4.24 791 4.27 .867

15. If we look at the current possibilities of  3.93 789 3.98 .690 4.21 1.029
the provincial cuisine, it is possible to
say that it may improve in the future.

16. Provincial cuisine is better than similar ~ 3.95 757 3.96 744 4.15 .889
places.

17. The province offers an excellent quality — 3.92 764 4.09 .656 4.13 .920
in gastronomy tourism.

18. Provincial food environment is clean. 3.95 775 4.13 .698 4.06 957

19. The province offers affordable prices in ~ 3.99 793 4.02 719 3.77 1.136
gastronomy tourism.

20. The province provides a good quality in ~ 3.93 773 4.01 730 4.12 .858
restaurant services.

21. 1 recommend the dishes of the region I  3.95 .766 4.06 .683 4.38 767
ate in the province to others.
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22. Local dishes | ate in the province were  3.96 797 4.08 .693 4.25 .830
clean and delicious.

23. The local dishes | ate in the province are  4.00 794 4.05 .691 4.33 .869
suitable for my personality and belief.

24. When | think of the region, the local 3.98 .790 4.01 .670 4.33 .812
dishes | ate in the province immediately
come to my mind.

25. The local dishes | ate in the province  3.97 796 4.05 .622 4.35 .819
made me recognize and understand the
culture of the region.

26. Local dishes that | ate in the province are  4.01 783 4.07 .617 4.39 .802
an important factor for the branding of
the region.

BRAND AWARENESS 4.05 - 4.16 - 4.28 -

27.The provincial kitchen has a good 4.02 .790 4.22 511 4.40 .829
reputation.

28. | can easily say the famous dishes of the  4.01 .814 4.15 .828 4.31 .848
province.

29. When | think about gastronomy, the 4.03 .825 4.04 .548 4.24 .866
provincial cuisine comes to my mind
immediately.

30. The province has a good name and fame.  4.16 .810 4.00 .680 4.36 .898

31. Some features of the province come to  4.09 71 4.19 436 4.22 .806
my mind immediately.

32.1 immediately notice the name of the 4.03 .783 4.39 .765 417 .860
province among other destinations.

BRAND LOYALTY 4.00 4.13 4.32

33. | generally trust the provincial kitchen. 4.02 .790 4.33 592 4.38 821

34.1 would recommend others to visit the  4.00 761 4.04 794 4.46 .782
province for gastronomy tourism.

35.1 like to visit the province for 4.03 .802 4.10 .640 4.32 .854
gastronomy tourism.

36.1 recommend the province as a 3.94 .745 4.20 .701 4.35 .867
gastronomic place.

37. 1 would like to visit the province again in ~ 4.03 756 4.06 .628 4.34 .884
the future.

38.1f | come to this region again, this 3.98 .812 4.06 .630 4.10 1.056
province will be my first choice.

TRAVEL INTENTION 3.76 - 4.16 - 4.10 -

39. | would like to visit the province again  3.78 797 4.18 518 4.20 931
for gastronomy tourism.

40.1 can visit the province again for 3.88 .822 4.21 742 4.13 .964
gastronomy tourism next year.

41. 1 am planning to visit the province again ~ 3.64 .869 4.12 .561 3.98 1.129
for gastronomy tourism next year.

Answer Categories: (1) Strongly Disagree; (2) Disagree; (3) Neither Disagree Nor Agree; (4) Agree;
(5) Strongly Agree.

For Adana, participation is generally close to “I agree” (4) in line with the
answers given by the visitors to the propositions regarding brand image, perceived
quality, brand awareness and brand loyalty dimensions, which are sub-dimensions
of brand value. Especially with regard to brand image, it was determined that the
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impression of the visitors about Adana’s food experience and cuisine culture is
consistent, and they think there is a rich food culture in Adana, traveling to Adana
IS a great opportunity to try the local cuisine, and the food service staff in Adana
are very friendly. In addition, in terms of perceived quality, it was determined that
the local dishes they eat in Adana are an important factor for the branding of the
region and they think that Adana offers high quality dishes. In the light of the
information that the participants who think that the city and its cuisine have a
good reputation have brand awareness, they like to visit Adana for gastronomy
tourism and they want to visit Adana again in the future, it is possible to say that
the gastronomy brand value for Adana is in the foreground. In the part of travel
intention to Adana, the expression that “I can visit Adana again for gastronomy
tourism next year” is at the forefront. Participation is generally close to “I agree”
(4) in line with the answers given by the visitors to their travel intentions.
According to the arithmetic mean of the dimensions, it was determined that the
brand awareness among all the gastronomy brand value dimensions was the most
frequently cared dimension (a.m. = 4.05). This dimension is followed by brand
loyalty with an average of 4.00, perceived quality with an average of 3.96, and
brand image with an average of 3.78. Finally, it was determined that the
dimension of travel intention has an average value of 3.76. While these values
reveal that brand awareness and brand loyalty are more determinant in Adana
destination gastronomy brand value dimensions, they also show that brand image
and perceived quality are slightly behind other dimensions.

For Mersin, participation is generally above “Agree” (4) in line with the answers
given by the visitors to the propositions regarding the brand image, perceived
quality, brand awareness and brand loyalty dimensions which are sub-dimensions
of brand value. It has become prominent in the image of the brand that especially
Mersin has a relaxing dining atmosphere, the food service staff are very friendly
and traveling to Mersin a great opportunity to try the cuisine of Mersin. In
addition, visitors stated that Mersin offers delicious and high quality meals in
terms of perceived quality. Participants, who think that the provincial cuisine had
a good reputation, were found to immediately notice the name of Mersin among
other destinations, thus it was determined that they have brand awareness. The
fact that they generally trust Mersin cuisine and suggest Mersin as a gastronomic
place shows that they have brand loyalty. Accordingly, it is seen that the
gastronomy brand value for Mersin is at the forefront. Participation is generally
above “I Agree” (4) in line with the answers they gave to their intention to travel.
According to the arithmetic mean of the dimensions, it was determined that the
brand awareness among the gastronomy brand value dimensions was the most
frequently cared dimension (a.m. = 4.16). This dimension is followed by brand
loyalty with an average of 4.13, brand image with an average of 4,08 and
perceived quality with an average of 4.07. Finally, it was determined that the
dimension of travel intention has an arithmetic mean of 4.16. While these values
reveal that brand awareness and brand loyalty are more determinant in Mersin
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destination gastronomy brand value dimensions, they also show that brand image
and perceived quality are slightly behind other dimensions.

For Hatay, participation is generally close to “Strongly Agree” (5) in line with the
answers given by the visitors to the propositions regarding the brand image,
perceived quality, brand awareness and brand loyalty dimensions, which are sub-
dimensions of brand value. It has come to the forefront in brand image dimension
that visiting Hatay is a great opportunity to try its cuisine, its cuisine is diverse
and it has a rich culinary culture. In terms of perceived quality, the explanations of
the visitors that Hatay offers delicious food, the local food they ate in Hatay is an
important factor for the branding of the region and the local food they ate in Hatay
caused recognition and understanding of the region come forward. In terms of
brand awareness, it has come to the fore that the provincial cuisine has a good
reputation and the visitors can easily say the most famous Hatay dishes. It was
observed that the participants, who stated that they trust Hatay cuisine and
recommend to visit Hatay for gastronomy tourism, have brand loyalty.
Accordingly, it is seen that the gastronomy brand value for Hatay is at the
forefront. Participation is generally above “I Agree” (4) in line with the answers
they gave to their intention to travel. According to the arithmetic mean of the
dimensions, it was determined that the brand loyalty is the most cared dimension
among the gastronomy brand value dimensions (a.m. = 4.32). This dimension is
followed by brand awareness with an average of 4,28, quality perceived with an
average of 4.23, and brand image with an average of 4.22. Finally, it was
determined that the dimension of travel intention has an average value of 4.10.
These values reveal that brand awareness and brand loyalty are more determinant
in the Hatay destination gastronomy brand value dimensions, but also show that
the brand image and perceived quality are slightly behind other dimensions.

4.2. Correlation Analysis

Correlation analysis was made in order to measure whether there is a relationship
between dimensions of destination gastronomy brand value and dimension of
travel intention. The results regarding the analysis made for each province are
given in Table 7. The results of the analysis for Adana show that the dimension
that has the strongest relationship with travel intention is the brand loyalty
(r=.738). The results of the analysis for Mersin show that the dimension that has
the strongest relationship with travel intention is the brand awareness (r = .666).
The results of the analysis for Hatay province show that the dimension that has the
strongest relationship with travel intention is the brand loyalty (r = .757).
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Table 7: Correlation Analysis

Adana (n=371) B.Image P.Quality B. Awareness B. Loyalty T. Intention
B. Image 1

P. Quality 913" 1

B. Awareness .873” .896™ 1

B. Loyalty .836™ .850™ .838™ 1

T. Intention 692" ,652™" .686™ 738" 1
Mersin (n=388)

B. Image 1

P. Quality .835™ 1

B. Awareness 762" 796" 1

B. Loyalty 734" 746" 704" 1

T. Intention .639™ .615™ .666"" .608™ 1
Hatay (n=376)

B.l mage 1

P. Quality 837" 1

B. Awareness 793" .806™ 1

B. Loyalty 781 799" 790" 1

T. Intention .596™ 6417 642" 757 1
**p<0.01

4.3. Hypothesis Tests

In line with the main purpose of the research, multiple linear regression analysis
was carried out regarding the hypotheses created. The results of the analysis
related to hypothesis testing are given for each province.

Table 8: Hypothesis Test Results Regarding Provinces

Independent Dependent Variable Dependent Variable Dependent Variable
Variables Travel Intention Travel Intention Travel Intention
(Adana province) (Mersin province) (Hatay province)
Std.Be Sig Std.  Sig Sig
a () t oBeta (p) ot OB g
Constant
Brand Image ,319 ,000 3,577 229,001 3,228 -,094 165 -
1,393
Perceived -,292 ,003 2,957 -,007 992 -098 ,101 156 1,422
Quality
Brand ,222 ,008 2,668 ,364 000 5716 ,114 ,078 1,767
Awareness
,534 ,000 7,667 ,189  ,001 3,250 ,660 ,000 10,50
Brand Loyalty 3
F 124,868 95,459 128,883
R? 577 ,499 ,582
Revised R? 572 494 577
p<0,01

For Adana province, all four dimensions explain the travel intent by 57.2%
(corrected R?). Brand loyalty ( = .534; p<<0.01) dimension has a positive effect on
travel intention. Brand awareness (B = .222; p<0.01) and brand image (f = .319;
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p<0.01) dimensions also have a positive effect on travel intention. For Adana
province, H1, H3, H4 were accepted, but H2 was rejected.

For Mersin province, all four dimensions explain the travel intention by 49.9%
(corrected R?). Brand awareness (B = .364; p<0.01) dimension has a positive
effect on travel intention. Brand image (B = .229; p <0.01) and brand loyalty
(B=.189; p<0.01) dimensions also have a positive effect on travel intention. For
Mersin province, H1, H3, H4 were accepted, but H2 was rejected.

For Hatay province, all four dimensions explain the travel intention by 57.7%
(corrected R?). Brand loyalty (B = .664; p<0.01) dimension has a positive effect on
travel intention. For Hatay province, H4 was accepted, but H1, H2, H3 were
rejected.

5. Conclusion and Recommendations

This research aimed to investigate the effect of brand image, perceived quality,
brand awareness and brand loyalty dimensions, which are the components of
gastronomy brand value in Adana, Mersin and Hatay provinces, on travel
intention. In the light of the results of the analysis, careful examination of the
expressions that come to forward and take high averages among the answers given
to the propositions of gastronomy brand value components for all Adana, Mersin
and Hatay provinces is very important for these provinces to be successful in
gastronomy tourism. When the averages of brand value components and the
answers given for travel intention for each province are examined, it seen that
while the averages are above the “I Agree” (4) expression for Mersin and Hatay,
some averages (brand image, perceived quality and travel intention) seen for
Adana province are slightly below the “I agree” (4) expression. From this point of
view, it can be said that local tourists in general have positive thoughts about
brand value components about these provinces and travel intention. Necessary
studies and promotions are required to be made in order to continue and increase
these rates, to increase brand perception, brand awareness and brand loyalty in the
provinces mentioned in the study and to increase the tourists’ perceived quality
and support the formation of their travel intentions. In terms of brand value of
Adana cuisine, the fact that Adana’s having a rich food culture and friendly food
service staff, Adana cusine’s being an important factor for the branding of the
region, Adana’s offering high quality food and Adana cuisine’s having a good
reputation is of great importance. The fact that tourists say they will visit Adana
again for the purpose of gastronomy tourism next year and that this expression is
in the first place in the dimension of travel intention also indicates that Adana may
be an important gastronomic attraction center. It was observed that brand
awareness and brand loyalty play a more decisive role in Adana’s gastronomy
brand value dimensions. Except for the perceived quality dimension, all
dimensions have a positive effect on the travel intention towards Adana. For
Adana, the dimension that has the strongest relationship with travel intention is
the brand loyalty (.738). For Adana, in order to take place in the perception of
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tourists about gastronomy and to be visited again, it is important to carry out the
works (promotions, plans, programmes, gastronomic feasts, consumer analysis
etc.) that will strengthen and support these perceptions with the participation of all
stakeholders. Furthermore, some efforts should be made by public and private
institutions to strengthen the perceived quality concept on travel intention.

Mersin’s having a relaxing food atmosphere and friendly food service stuff,
Mersin’s being a great opportunity to try the local cuisine, Mersin’s offering
delicious and high quality food, as well as the participants’ who consider that the
cuisine of the province has a good reputation, immediate notice of Mersin’s name
among other destinations (which shows that they have brand awareness) is of
great importance for Mersin’s brand value. It was observed that brand awareness
and brand loyalty play a more decisive role in Mersin destination gastronomy
brand value dimensions. Except for the perceived quality dimension, all
dimensions have a positive effect on travel intention to Mersin. For Mersin
province, the dimension that has the strongest relationship with travel intention is
the brand awareness (.666). The strong effect of brand awareness on travel
intention is an important result for Mersin. In this regard, it is necessary to
continue the activities quickly in order to continue and streghten this effect on
local tourists. Moreover, in order to strengthen the perceived quality concept in
Mersin province on the intention to travel, studies should be carried out, plans and
programmes should be developed by public and private institutions.

For Hatay, the expressions that visiting Hatay is a great opportunity to try Hatay
cousine, its cousine is diverse and rich, it offers delicious food, the local food that
the visitors ate in Hatay is an important factor for the branding of the region and
causes the visitors to recognize and understand the local culture of Hatay, its
cuisine has a good name and fame and the visitors are able to say the most famous
food of Hatay came to the forefront. The visitors also stated that they generally
trust Hatay cuisine and they will recommend others to visit Hatay for gastronomic
tourism. It is seen that brand awareness and brand loyalty play a more decisive
role in the dimensions of Hatay destination gastronomy brand value. It is
important for Hatay to be a gastronomic center for its high brand loyalty and
having the highest impact on travel intention (.757). However, in order for other
dimensions (brand awareness, perceived quality, brand image) except for brand
loyalty to have a positive effect on travel intention and to be subject to tourist
visits again, the most important role in this matter is falling on the managers of
Hatay who are planning and developing tourism policies. Creating effective
participation of all stakeholders is also important in this matter.

This study has been the subject of the study of Adana, Mersin and Hatay
provinces, which are on important routes in gastronomy. The necessity of
strengthening the brand value and travel intentions of the mentioned provinces in
the tourists’ eyes is important. Therefore, all stakeholders in each province have
important duties. The provinces in this study are also important in terms of some
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types of tourism (culture, health, belief, etc.). In this respect, these provinces,
which are at the forefront of gastronomy, should integrate between other types of
tourism and gastronomy tourism and increase their supporting activities
(promotion, plans, programs, gastronomic feasts, consumer analysis etc.).
Furthermore, all these provinces mentioned in this study should also work on
issues such as receiving the creative cities network award in the field of
gastronomy given by UNESCO which has recently created an important brand
value in gastronomy. Hatay is one of our provinces that are entitled to receive this
award, but receiving this award in provinces such as Adana and Mersin too, which
are the major sources of gastronomy, will contribute greatly to promotion and
support brand building. The use of gastronomic resources in brand studies and the
brand image created in the minds of tourists have a great impact on revisiting and
recommending that region. In this regard, work should continue rapidly in Adana,
Mersin and Hatay.

The research was carried out in the aforementioned provinces because of time and
cost constraints. The study is limited to the opinions of the participants taking
place in the research. In order to generalize the study, comparisons and qualitative
studies can be carried out in different destinations.
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1. Giris

Ekonomik entegrasyon, son yillarda ekonomik kalkinma ve yoksullugun
azaltilmasinda {ilkeler icin kac¢inilmaz bir egilim ve giicli bir ara¢ olarak
goriilmektedir. Bu egilim, gelismekte olan {ilkelerin ¢ogunlugunun, son yillarda
ekonomik biiylime ve yasam standartlarini yiikseltmenin bir yolu olarak daha
yiiksek derecede dis ticaret agigina dayanan ticaret politikalari uygulamasinin bir
sonucudur. Bu durum enerji yogun endiistrilerde, enerji kaynaklarina olan talebin
artmasma yol acarken diger yandan cevresel bozulmalart da beraberinde
getirmistir (Tran, 2020: 19783).

Ekonomik biiylime, disa agiklik ve gevre kirliligi arasindaki karsilikli etkilesimi
aragtiran ¢aligmalarin sayist son yillarda giderek artmaktadir (Gale ve
Mendez,1998; Frankel ve Rose, 2002; Fotros ve Maaboudi, 2010; Tiwari vd.,
2013; Kohler, 2013; Shahbaz vd., 2013; Farhani vd., 2014; Artan vd., 2015; Le
vd., 2016). Grossman ve Kruger (1991), ekonomik biiyimenin ilk asamalarinda
gelir artisinin ¢evre kirliligi tizerindeki etkisinin negatif oldugunu, biiylimenin
ilerleyen asamalarinda ise c¢evre Kkirliliginin azalmaya baslayacagini 0One
stirmiistiir. Cevresel Kuznets Egrisi (CKE) hipotezi olarak ifade edilen bu goriis
devam eden yillarda ekonomik biiyiime ve cevre kirliligi arasindaki iliskiyi
inceleyen ampirik literatiirde yaygin olarak yer almistir. S6z konusu literatiirde
cevre kirliligi ve ekonomik biiylime arasinda CKE hipotezini destekleyen c¢ok
sayida ¢alisma mevcuttur (Gale, ve Mendez, 1998; Frankel ve Rose, 2002; Fotros
ve Maaboudi, 2010; Artan vd., 2015; Sun vd., 2019; Tran, 2020). Diger yandan Le
vd. (2016) caligmasinda, ticaretin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigini
savunurken Cin’in son yillarda sergilemis oldugu ekonomik yiikselisinin biiyiik
Ol¢iide kiiresel ticaret sistemine entegrasyonu sayesinde gergeklestigini
vurgulamaktadir. Bu dogrultuda ticaret ekonomik biiylimeye, ekonomik biiyiime
ise c¢evresel bozulmaya yol aciyorsa bu durumdan etkilenen iilkelerin, ¢evresel
kaliteyi g6z Onilinde bulunduran ticaret politikalar1 uygulamalar1 6nem arz
etmektedir.

Yukaridaki bilgilerden hareketle ¢alismada ekonomik biiyiime, c¢evre kirliligi ve
disa aciklik arasindaki iliski Arjantin, Brezilya, Paraguay, Uruguay ve
Venezuela’dan olusan Giiney Amerika Ortak Pazari (MERCOSUR?) iilkeleri icin
arastirilmistir. Calismada s6z konusu degiskenler arasindaki karsilikli etkilesimi
ortaya koyabilmek amaciyla panel veri esanli denklem sisteminden
yararlanilmigtir. Calismanin devam eden kisimlart su sekilde organize edilmistir:
ikinci boliimde ekonomik biiyiime, disa agiklik ve cevre kirliligi arasindaki
iligkileri ele alan literatiir sunulmus, tigiincli béliimde ampirik analiz ve bulgulara
yer verilmistir. Bu boliimii sonug ve degerlendirme takip etmistir.

21991 yilinda kurulmus olan MERCOSUR, iiye iilkeler arasinda mal, hizmet, sermaye ve kisilerin
serbest dolagimini 6ngdren bir birliktir.
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2. Literatiir Taramasi

Ekonomik biiyiime, disa aciklik ve cevre kirliligi arasindaki iliskileri ele alan
literatlir incelendiginde ilgili ¢alismalarin genellikle degiskenler arasindaki iki
yonlii nedensellik iligkisini arastirdig1 goriilmektedir (Zeb vd., 2014; Saidi ve
Hammami, 2017; Ghosh, 2010; Omri vd., 2014; Ben Aissa vd., 2014; Cevik vd.,
2019; Shahbaz, 2012). Her ii¢ degisken arasindaki iliskileri ele alan calisma sayisi
oldukca az olmakla birlikte bu ¢aligmalarin da genel olarak tek yonlii panel veri
analiz yontemlerini kullandiklar1 dikkati ¢ekmektedir. S6z konusu caligsmalar
asagida ozetlenmistir. Diger yandan literatiir taramasinda ekonomik biiylime, disa
aciklik ve gevre kirliligi arasindaki karsilikli iligkileri inceleyen bir calismaya
rastlanmamuistir.

Gale ve Mendez (1998)’in ¢alismalarinda, 25 farkli iilkedeki 34 sehir i¢in, 1979
yili verileri kullanilarak ekonomik biliylime ve dis ticaretin ¢evre kirliligi
tizerindeki etkisi incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore, ekonomik
aktivitelerdeki artis kisi basina gelir degismelerinden bagimsiz olarak cevre
lizerinde olumsuz etkiye sahiptir. Calismada kisi basina gelir ve c¢evre kirliligi
arasinda CKE hipotezinin Ongoriisiinlin aksine ters-U seklinde bir iliski elde
edilememistir. Ayrica ticaretin ¢evre kirliligi lizerinde anlamli bir etkisi tespit
edilememistir. Frankel ve Rose (2002) dis ticaret, gelir ve ¢evre kalitesi arasindaki
iliskiyi ara¢ degisken tahmin yontemini kullanarak incelemislerdir. Analiz
sonuclarina gore, ticaretin kirlilik tizerindeki etkisi kullanilan kirlilik gostergesine
(Stlfir Dioksit: SOz, Nitrojen Dioksit: NO. ve Partikiil Madde) gore
degismektedir. Buna gore, Partikiil Madde degiskeni istatistiksel olarak anlamsiz
iken NO2 igin orta, SO i¢in yiiksek anlamlilik tespit edilmistir. Calismada ayrica
kisi basina gelir ve ¢evresel kirlilik arasinda CKE hipotezini destekler nitelikte
ters-U seklinde bir iligki tespit edilmistir. Disa a¢ikligin biiylime tizerindeki etkisi
ise negatif olarak tespit edilmistir. Managi vd. (2009), disa agikligin gevresel
kalite tizerindeki etkisini OECD iiyesi ve OECD iiyesi olmayan iilke gruplarinda
incelemislerdir. Calismada ticaret ve gelir degiskenleri igsel olarak ele alinmis ve
ara¢ degiskenler teknigi kullanilarak disa agikligin ¢evre iizerindeki genel etkisi
arastirllmigtir. Elde edilen sonuglara gore, ticaretin c¢evresel degiskenler
tizerindeki etkisi OECD iilkelerinde pozitif iken OECD f{iyesi olmayan {ilkelerde
kiikiirt dioksit (SO2) ve karbondioksit (CO2) emisyonlart tiizerindeki etkisi
negatiftir.

Fotros ve Maaboudi (2010), disa acgiklik ve ekonomik biiyiimenin CO> tizerindeki
etkisini Iran i¢in arastirmuglardir. 1971-2005 dénemini kapsayan c¢alismada
dinamik panel veri analiz yonteminden yararlanilmistir. Elde edilen bulgulara
gore, ekonomik biliylimenin CO2 emisyonlar1 {izerindeki etkisi negatif iken disa
acikligin CO2 emisyonlar1 iizerindeki etkisi pozitif tespit edilmistir. Tayebi ve
Younespour (2012), 1991-2007 déneminde Iran’in Dogu Asya, Orta Dogu ve
OECD’deki secilmis iilkelerle olan ticari iligkilerinden kaynaklanan ticari
acikligmin cevresel kalite ilizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Panel regresyon
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analizinin kullanildig1 calismada c¢evresel kalite gostergesi olarak CO2
emisyonundan yararlanilmistir. Analiz sonuglari, birinci ve ikinci iilke
gruplarinda, kisi basina diisen gelirdeki artisin c¢evre kirliligi tizerinde pozitif
etkisi oldugunu gostermektedir. Bunun yaninda, ticari a¢ikligin kisi basina
GSYH’yi %1 arttirmas1 durumunda, birinci grupta kirlilik konsantrasyonlarinin
yaklagik %0.0007133 arttig1, ikinci grupta ise yaklagik %0.0002 arttig1 sonucuna
ulasilmistir. Buna gore birinci ve ikinci iilke gruplar i¢in ticari agikligin c¢evre
kalitesi izerinde olumsuz etkisi oldugu soylenebilir. Bir diger ¢calismada Artan vd.
(2015), ekonomik biiyiime ve disa agikligin ¢evre kirliligi iizerindeki etkisini
1981-2012 donemi verilerini kullanarak Tiirkiye i¢in arastirmislardir. Calismada
kullanilan esbiitiinlesme analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’de ekonomik biiylime
ve disa agiklik ile ¢evre kirliligi arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilmistir.
Calismada ayrica ekonomik biiylime ve cevre kirliligi arasinda CKE hipotezi ile
uyumlu olarak ters-U seklinde bir iliski tespit edilmistir. Diger yandan CO2
emisyonlari ile disa aciklik arasinda hem dogrusal hem de karesel formda pozitif
yonli bir iliski tespit edilmistir. Tiwari vd. (2013) ¢alismalarinda Hindistan’da
ekonomik biiylime, ticaret agikligi, CO2 emisyonlar1 ve komiir tiiketimi arasindaki
dinamik iligkiyi aragtirmislardir. Elde edilen sonuglar ekonomik biiyiime, ticaret
acikligi, komiir tiketimi ve CO2 emisyonlar1 arasinda uzun vadede
esbiitiinlesmenin varligin1 ortaya koymaktadir. Nedensellik analizi sonuglari
ekonomik biiyiime ile COz emisyonlar1 arasindaki geri besleme hipotezini
dogrulamaktadir. Diger yandan ¢alismada ticari agikligin ekonomik biiyiimenin ve
CO2 emisyonlarinin nedeni oldugu tespit edilmistir.

Kohler (2013); CO2 emisyonlari, enerji tiiketimi, gelir ve dis ticaret arasindaki
iligskiyi 1960-2009 yillarin1 kapsayan donemde Giiney Afrika i¢in incelemislerdir.
Elde edilen bulgular Giiney Afrika’da ¢evre kalitesi, kisi basina enerji kullanimi
seviyeleri ve dig ticaret arasinda uzun donemli bir iliskinin varligin
desteklemektedir. Granger nedensellik analizi sonuglar1 ise kisi basina enerji
kullanim1 ile CO2 emisyonlar1 arasinda, ticaret ve ile kisi basina gelir arasinda ve
ticaret ile kisi basimna enerji kullanimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskinin
varligin1 ortaya koymaktadir. Bulgular ayn1 zamanda Giiney Afrika’daki ticari
serbestlestirmenin kirlilik yogun faaliyetlerde veya daha yiiksek emisyon
seviyelerinde uzun vadeli biiylimeye katkida bulunmadigimi gostermektedir.
Benzer bir ¢alisma Shahbaz vd. (2013) tarafindan Endonezya ekonomisi i¢in
yapilmistir. Shahbaz vd. (2013) ekonomik biiylime, enerji tiiketimi, finansal
gelisme, ticaret agikligi ve CO2 emisyonlar1 arasindaki iliskiyi 1975:1-2011:4
donemi verilerini kullanarak arastirmiglardir. ARDL sinir testi ve vektor hata
diizeltme modeli (VECM) Granger nedensellik analizinin kullanildig1 ¢alismada
degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisini dogrulamaktadir.
Calismada ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonlarinin en 6énemli nedeni oldugu
belirtilmekle birlikte iki degisken arasinda cift yonlii nedensellik iliskisinin
oldugu tespit edilmistir. Ayrica CO2 emisyonlar1 ve disa agiklik degiskenleri
arasinda geri besleme hipotezini dogrulayan bulgular elde edilmistir. Farhani vd.
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(2014) ise CO2 emisyonlari, GSYH, enerji tiikketimi ve ticaret arasindaki iliskileri
Tunus Ornegi i¢in arastirmiglardir. 1971-2008 donemi verilerinin kullanildig:
calismada Granger nedensellik testi sonuglarina goére; uzun donemde reel GSYH,
reel GSYH’nin karesi, enerji tiiketimi ve ticaretin CO2 emisyonlarina neden
oldugu tespit edilmisken diger yandan CO2 emisyonlari, reel GSYH, reel
GSYH’nin karesi ve ticaretten enerji tiikketimine dogru nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Bulgular kisa donemde ise reel GSYH, reel GSYH nin karesi ve enerji
tilkketiminden CO2 emisyonlarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu
ortaya koymaktadir.

Le vd. (2016)’nin c¢alismasinda ticari aciklik, ¢evre kirliligi ve kisi basina diisen
gelir arasindaki iliski 98 iilkede 1980-2013 donemi verileri kullanilarak panel veri
analiz yontemi ile incelenmistir. Panel egbiitiinlesme testi sonuglari partikiil
madde emisyonlari, disa agiklik ve ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli bir
ilisgki oldugunu gostermektedir. Disa agikligin artmasi genel Orneklem igin
cevresel bozulmaya yol agmakla birlikte sonuglar tilkelerin gelir diizeylerine gore
farklilik géstermektedir. Buna gore disa acikliginin yiiksek gelirli iilkelerde ¢evre
tizerindeki etkisi olumlu iken orta ve diisiik gelirli lilkelerde olumsuzdur.

Yu vd. (2019) disa acgikligin cevresel kalite iizerindeki etkisini ve CKE
hipotezinin varligin1 2000-2013 déneminde Commonwealth of Independent States
(CIS) iilkeleri icin aragtirmiglardir. Sonuglar, disa agikligin CO2 emisyonlarini
dogrudan artirirken kisi basina gelir iizerindeki olumsuz etkisi nedeniyle dolayli
olarak azalttigini ortaya koymaktadir. Bir diger anlatimla bulgular CIS iilkelerinin
ticaret agikligimin ekonomik biiyiime ve cevresel kalite tizerindeki olumlu
etkilerinden faydalanmadigini géstermektedir. Sun vd. (2019), disa agiklik ve CO2
emisyonlart arasindaki iligkiyi 1991-2014 doneminde 49 yiiksek emisyonlu iilke
icin panel egbiitiinlesme yontemi kullanarak arastirmisladir. Calismada ele alinan
iilkeler gelir diizeylerine (yiiksek, orta, diisiik) ve cografi konumuna (Dogu Asya,
Gilineydogu Asya, Orta Asya, Gliney Asya, Orta Dogu/Afrika ve Avrupa) gore
gruplandirilmistir. Panel analiz sonuglart disa agikligin ¢evre kirliligi iizerinde
iilke gruplarina gore hem olumlu hem de olumsuz etkileri oldugunu
gostermektedir. VECM nedensellik sonuglarina gore ise ticari agiklik, ekonomik
biiyiime, enerji tiiketimi ve ¢evre kirliligi arasinda uzun vadeli nedensellik oldugu
tespit edilmistir. Calismada ayrica CKE hipotezinin varligi ticari agiklik ve CO»
emisyonlari i¢in aragtirilmis ve iki degisken arasinda ters-U seklinde bir iligki elde
edilmistir. Tran (2020), ¢alismasinda 66 gelismekte olan iilkede disa agiklik ve
cevresel kalite arasindaki iliskiyi incelemistir. 1971-2017 yillarin1 kapsayan
donem i¢in yapilan analizde iki asamali GMM yontemi kullanilmistir. Elde edilen
bulgulara gore, disa acikligin artmasit CO2 emisyonlarinda yiikselise yol
acmaktadir. Calismada ayrica gelismekte olan iilkelerde CKE hipotezinin varligini
destekler bulgulara ulasilmistir.
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3. Ampirik Analiz
3.1. Metodoloji ve Veri Seti

Calismada ekonomik biiylime, ¢evre kirliligi ve disa agiklik arasindaki iligki
MERCOSUR iiyesi iilkeler igin arastirilmistir. 1992-2017 doénemini kapsayan
calismada panel esanli denklem sisteminden yararlanilmistir. Ekonomik biiylime,
cevre kirliligi ve disa agiklik arasindaki iliskilerin tek yonlii olmamasi yani bu
degiskenlerin birbirini karsilikli etkilemesi sz konusudur. Literatiirde ekonomik
biiyiimenin ¢evre kirliligini etkiledigi yoniindeki c¢aligmalar (Selden ve Song,
1994; Canas vd., 2003; Roberts ve Grimes, 1997; Lee vd., 2010) yaninda cevre
kirliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki karsilikli iliskiyi arastiran caligmalar
(Zeb vd., 2014; Saidi ve Hammami, 2017; Ghosh, 2010; Omri vd., 2014) da
mevcuttur. Benzer sekilde ekonomik biiyiime ve disa aciklik arasindaki karsilikli
iliskiyi ele alan ¢alismalar (Ben Aissa vd., 2014; Cevik vd., 2019; Shahbaz, 2012)
da mevcuttur. Kisaca bagimli degiskenlerin birbiriyle igsellik olusturmasindan
dolay1 ilgili modellerin ayr1 ayr1 tahmin edilmesi igselligin géz ardi edilmesine
neden olacak ve bu durum parametrelerin sapmali olmasina yol agacaktir. Bu
nedenle calismada modelleri bir sistem olarak ele alan panel esanli denklemler
sistemi kullanilmistir.

Panel esanli denklem sisteminde asir1 belirlenmis denklem tahmininde iki asamali
en kiigiik kareler yontemi kullanilmaktadir. Bu yontemde incelenecek denklem iki
kere tahmin edilmektedir. Ilk asamada indirgenmis form denklemleri
olusturularak en kiigiik kareler yontemi ile indirgenmis form denklemi ve icsel
degiskenlerin tahmini degerleri elde edilir. Bu kapsamda ilk asamada her bir
denkleme en kiicilik kareler yontemi uygulanarak digsal degiskenlerin tiimiine gore
indirgenmis form denklemleri olusturulur ve i¢sel degiskenlerin tahmini degerleri
hesaplanir. ikinci asamada incelenen yapisal denklemdeki igsel degiskenler yerine
bu degiskenlerin ilk asamada elde edilen tahmin degerleri konularak olusturulan
denklem en kiiciik kareler yontemi tahmin edilir (Giiris vd., 2013: 477-478).

Bu dogrultuda ekonomik biiyiime, g¢evre kirliligi ve disa agiklik arasindaki
karsilikli iligkileri incelemek i¢in olusturulan panel esanli denklem sistemi
asagidaki gibidir:

Esitlik 1: LGDP, = a, + a,LTRD, +,LCO2, + a,LGCF, +a,LLAB, +U,
Esitlik 2: LCO2, =, +,LGDP, +a,LTRD, + a,LEU, + o, LREW, +U,
Esitlik 3: LTRD, =@, + &,LGDP, + ,LCO2, + a,LFDI, +a,LRER +U,

Yukaridaki esitliklerde 1 ve t sirasiyla iilke ve zamani, L ise ilgili degiskenin
logaritmasinin alindigin1 gostermek iizere panel esanli denklem sisteminde
kullanilan diger degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 1’de sunulmustur. Esanli
denklem sisteminde LGDP, LTRD ve LCO2 olmak {izere ii¢ adet igsel degisken
kullamilmistir. Esitlik 1°de biiyiime gostergesi olarak kullanilan LGDP, 2010 yil1
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baz alinarak dolar cinsinden elde edilen Reel Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH)’y1
ifade etmektedir. Esitlik 2’de disa agiklik gostergesi olarak kullanilan LTRD,
ihracat ve ithalat toplammin GSYH’ya oramidir. Esitlik 3’de g¢evre kirliligi
gostergesi olarak kullanilan LCO2 ise Karbondioksit emisyonlarini gostermekte
olup fosil yakitlarin yanmasindan ve ¢imento {iretiminden kaynaklanan
emisyonlar1 kapsamaktadir.

Tablo 1: Kullanilan Degiskenler

Degisken Degisken | Degiskenin Tanimlanmasi
Tiirii Adi
Icsel LGDP Kisi Basina Diisen Reel GSYH

Degiskenler | _LTRD Disa A¢iklik (GSYH yiizdesi)
LCO2 CO2 Emisyonu (kt)
LGCF Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu

LLAB 15-24 Yas Arasi Isgiiciine Katilim Orani,
Dissal Toplam (%)
Degiskenler | _LEU Enerji Tiiketimi (Kisi Basina Kilogram Petrol
Esdegeri)

LREW Yanici Yenilenebilir Maddeler ve Atik
(Toplam Enerjinin Yiizdesi)

LFDI Dogrudan Yabanci Yatirimlar

(GSYH yiizdesi)

LRER Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (2010=100)

LGCEF ile gosterilen gayri safi sabit sermaye olusumu degiskeni sabit yerel para
birimi cinsinden kamu ve 6zel sektor yatirimlari olup arazi iyilestirmelerini (gitler,
hendekler, drenajlar vb.); tesis, makine ve ekipman alimlari; okullar, ofisler,
hastaneler, 6zel konutlar ve ticari ve endiistriyel binalar dahil olmak iizere
yollarin, demiryollarinin ve benzerlerinin ingasin1 kapsamaktadir. LLAB ile ifade
edilen 15-24 yaslar1 arasindaki isgliciine katilim oranini, ekonomik olarak aktif
olan 15-24 yas arasindaki niifusun orani olup belirli bir donemde mal ve hizmet
tiretimi igin iggiicii saglayan herkesi kapsamaktadir. LEU ile ifade edilen enerji
tiketimi degiskeni, kisi basima kilogram petrol esdegeri enerji tiiketimini ifade
etmektedir. LREW ile ifade edilen yanici yenilenebilir maddeler ve atik, toplam
enerji kullaniminin yiizdesi olarak Slgiilen kati biyokiitle, s1v1 biyokiitle, biyogaz,
endiistriyel atik ve belediye atigin1 kapsamaktadir. LFDI ile ifade edilen dogrudan
yabanci yatirimlar, dogrudan yabanci sermaye girislerinin GSYH i¢indeki payini
gostermektedir. LRER ile ifade edilen (2010 = 100) bazli reel efektif doviz kuru
endeksi, nominal efektif doviz kurunun bir fiyat veya maliyet endeksine
boliinmesiyle elde edilmektedir. Analizde kullanilan degiskenler Diinya
Bankasi’nin World Development Indicators (WDI) veri tabanindan elde edilmis
olup tiimii logaritmik formda modellere dahil edilmistir.
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3.2. Tamimlayic Istatistikler

Tablo 2’de analizlerde kullanilan degiskenlere ait temel tanimlayici istatistikler
yer almaktadir. Tablodan takip edilecegi tizere, MERCOSUR iiyesi iilkelerde
ekonomik biiylimeyi ifade eden GDP degiskenin degeri 1992-2017 doneminde
ortalama olarak 9078,672 ABD dolar1 diizeyinde ger¢eklesmistir. Disa agiklik
gostergesi olarak kullanilan TRD degiskenin ilgili yillar arasindaki en diisiik
degeri %14,7 iken en yiiksek degeri %123,0 olarak gerceklesmistir. Cevre kirliligi
gostergesi olarak kullanilan CO2 degiskeni ortalama olarak 135390,965 kt olarak
gerceklesmistir.  Analizlerde kullanilan degiskenler arasindaki korelasyon
katsayilar1 Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 2: Tamimlayici Istatistikler

Degisken | Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum
LGDP 9078,672 3188,19 3420,672 | 14652,24
LTRD 46,44828 | 23,5312 14,73098 | 123,0793
LCO2 135390,965 | 133307,251 529808,16 | 2530,23
LGCF 5.33e+12 1.06e+13 5,72e+09 | 3.75e+13
LLAB 52,9561 7,803392 38,253 63,891
LEU 1358,885 | 546,9418 683,2006 | 2493,466
LREW | 19,87059 18,7255 1,020756 | 65,86827
LFDI 2,256542 1,975274 -1,564038 | 11,78967
LRER 97,03375 | 70,45545 41,07715 | 740,601

Tablo 3: Korelasyon Matrisi

LGDP | LTRD | LCO2 | LGCF | LLAB | LEU LREW | LFDI LRER
LGDP | 1.0000
LTRD | -0.5291 | 1.0000
LCO2 | 0.6426 | -0.7067 | 1.0000
LGCF | -0.8773 | 0.3409 | -0.4454 | 1.0000
LLAB | -0.6854 | -0.0665 | -0.3718 | 0.7669 | 1.0000
LEU 0.8068 | -0.1891 | 0.6846 | -0.7552 | -0.8641 | 1.0000
LREW | -0.7109 | 0.1034 | -0.5376 | 0.8368 | 0.9221 | -0.9039 | 1.0000
LFDI 0.2746 | -0.0937 | 0.1565 | -0.1056 | -0.0495 | 0.1677 | 0.0175 1.0000
LRER | -0.4256 | 0.0362 | -0.4823 | 0.5495 | 0.5380 | -0.6081 | 0.6673 -0.0210 | 1.0000

3.3. Analiz ve Sonuglar

MERCOSUR iilkelerinde ekonomik biliylime, disa agiklik ve c¢evre kirliligi
arasindaki iliskilerin analiz edildigi panel esanli denklem sistemine ait tahmin
sonuglart Tablo 4’de yer almaktadir. Esanli denklem sisteminde uygulanan
Hausman testi sonucuna gore, li¢ esitlik icin de sabit etkiler tahmincisinin en
uygun yontem oldugu sonucuna varilmaistir.
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LGDP’nin bagimlh degisken oldugu birinci esitligin tahmin sonuglar
incelendiginde, LTRD ve LCO2 ile LGDP arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1
seviyesinde anlamli bir iliski mevcut oldugu goriilmektedir. Bu bulguya gore ecle
alinan tilkelerde disa agiklik ve CO2 emisyonlarindaki artis ekonomik biiyiimeyi
arttirmaktadir. LGCF ve LLAB ile LGD arasinda yine pozitif yonlii bir iliski s6z
konusudur. Yani, gayri safi yatinmlar ve isgiicline katilim oranindaki artis
ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Tablo 4: Analiz Sonuglar

Esitlik 1 Esitlik 2 Esitlik 2
Degiskenler | Bagimh Degisken: Bagimh Degisken: Bagimh Degisken:
LGDP LCO2 LTRD
LGDP 0.404* 0.518**
(0.239) (0.213)
LTRD 0.221*** -0.081
(0.048) (0.118)
LCO2 0.179*** 0.051
(0.064) (0.165)
LGCF 0.348***
(0.032)
LLAB 0.413**
(0.194)
LEU 1.106***
(0.250)
LREW -0.484%**
(0.089)
LFDI 0.041**
(0.016)
LRER -0.554***
(0.087)
SABIT -4.623*** 0.529 1.049
(1.256) (0.912) (1.075)
R Kare 0.84 0.70 0.44
F Test 264.02 470.41 119.14
[0.000] [0.000] [0.000]
Hausman 233.42 391.05 9.68
Test [0.000] [0.000] [0.001]

Notlar: (1) *, ** *** sirasiyla %10, %5 ve %1 seviyelerindeki istatistiksel anlamlilik
diizeyini gostermektedir. (2) Parantez icindeki degerler t degerlerini, késeli parantez
icindeki degerler ise anlamlilik diizeylerini géstermektedir. (3) Esitlik 1 icin LTRD,
LCO?2 igsel degisken; LGCF, LLAB, LFDI, LRER, LEU, LREW ara¢ degiskenlerdir.
Esitlik 2 i¢cin LGDP, LTRD igsel degisken; LEU, LREW, LGFC, LLAB, LFI, LRER ara¢
degiskenlerdir. Esitlik 3 icin LGDP, LCO4 i¢sel degisken;, LFDI, LRER, LGCF, LLAB,
LEU, LREW arag degiskenlerdir.

LCO2’nin bagimli degisken olarak kullanildigi ikinci esitlige ait tahmin
sonuclarina bakildiginda, LGDP ile LCO2 arasinda pozitif ve istatistiki olarak
%10 seviyesinde anlamli bir iliski oldugu dikkati ¢ekmektedir. Bu bulgu ele
alman iilkelerde ekonomik biiylimedeki artisin CO2 emisyonlarini arttirdigini
gostermektedir. LTRD ile LCO2 arasinda ise anlamli bir iligki tespit
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edilememistir. Diger yandan LEU ile LCO2 arasinda pozitif ve istatistiki olarak
%1 seviyesinde anlamli bir iligki s6z konusuyken LREW ile LCO2 negatif ve
istatistiki olarak %1 seviyesinde anlamli bir iligski s6z konusudur.

LTRD’in bagimli degisken olarak kullanildigi ikinci esitlige ait tahmin
sonuglarma gore, LGDP ile LTRD arasinda pozitif ve istatistiki olarak %5
seviyesinde anlamli bir iliski mevcuttur.
biiyiimedeki artisin disa acikligi arttirdigini gostermektedir. LCO2 ile LTRD
arasinda ise anlamli bir iliski tespit edilememistir. Diger yandan LFDI ile LTRD
arasinda pozitif ve istatistiki olarak %5 seviyesinde anlamli bir iligki mevcut iken
LRER ile LTRD arasinda negatif ve istatistiki olarak %1 seviyesinde anlamli bir

iliski mevcuttur.

Bu bulgu iiye iilkelerde ekonomik

Tablo 5: Ulke Bazl1 Analiz Sonuglari

Esitlik 1 LTRD LCO2 LGCF LLAB SABIT R? F ist.
LGDP

Arjantin 0.031 0.041 | 0.326*** | -0.330** 1.496 | 0.98 | 369.09%**
Brezilya | 0.102*** | -0.055 | 0.526*** 0.247 -5.721 | 0.98 | 404.42%**
Paraguay -0.018 | 0.119%** | 0.384*** 0.272 -5.605*** | 0.96 | 110.08***
Uruguay -0.071 0.050 | 0.503*** | -0.991*** 0.349 | 0.97 | 190.67***
Venezuela | -0.062 - 0.295*** | -0.169 6.448*** | 0,96 | 128.68***

0.247***

Esitlik 2 LGDP LTRD | LEU LREW SABIT | R2 F ist.
LCO2

Arjantin -0.058 0.020 | 1.749*** | -0.035* -0.575 | 0.99 | 492.34%**
Brezilya -0.055 | 0.130*** | 1,628*** | -0.712*** | 3,539*** | 0,99 | 883.12***
Paraguay - -0.112 | 1.776%** | -1.701*** | 11.889*** | 0.95 | 100.24***

0.098***

Uruguay | -0.530** | 0.124** | 1.618*** | -0.281*** | 2.778*** | 0.94 | 84.95***
Venezuela | -0.610 -0.348 -1.693 -2.398** | 32.667*** | 0.45 | 3.55**
Esitlik 3 LCO2 LGDP LFDI LRER SABIT | R2 F ist.
LTRD

Arjantin | 3.406*** - 0.025 -9.475 | 0.62 | 10.55***

3.076%***

Brezilya | -0.826** | 2.134*** | 0.042 | -0.947*** | -1.736 | 0.92 | 54.14***
Paraguay | -0.651** | 0.245 0.050 0.068 7.513** | 0.44 | 3.37**
Uruguay 0.140 0.378** | 0.068*** | -1.000*** | 3.659*** | 0.93 | 65.24***
Venezuela | 0.227 0.327* -0.030 | -0.316*** | 0578 |052 | 4.61**

306
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MERCOSUR iilkelerinde ekonomik biiylime, disa aciklik ve cevre kirliligi
arasindaki iliskiler panel esanli denklem sistemi ile incelendikten sonra séz
konusu iligki bir de iilke bazli olarak arastirilmistir. Ulke bazli iki asamali EKK
tahmin sonuglar1 Tablo 5’de sunulmustur.

Ulke bazli sonuglara bakildiginda, LGDP’nin bagimli degisken oldugu birinci
esitligin tahmin sonuglarma gore, LTRD’in LGDP iizerindeki etkisinin Brezilya
icin pozitif ve anlamli oldugu goriilmektedir. LCO2’nin LGDP {izerindeki ise
Paraguay’da pozitif ve anlamli iken Venezuela’da negatif ve anlamli olarak elde
edilmistir. LCO2’nin bagimli degisken oldugu ikinci esitligin tahmin sonuglarina
gore; LGDP’nin LCO2 iizerindeki etkisinin Paraguay ve Uruguay’da negatif ve
anlamli oldugu, LTRD’in LCO2 {izerindeki etkisinin ise Brezilya ve Uruguay’da
pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Son olarak LTRD degiskeninin bagiml
degisken oldugu tigiincii esitligin tahmin sonuglart incelendiginde; LCO2’nin
LTRD iizerinde Arjantin’de pozitif ve anlamli bir etkisi s6z konusu iken Brezilya
ve Uruguay’da negatif ve anlamli bir etkisi oldugu dikkati ¢ekmektedir. Diger
yandan LGDP’nin LTRD iizerindeki etkisi Arjantin’de negatif ve anlamli iken
Brezilya’da pozitif ve anlamli olarak tespit edilmistir.

4.Sonug¢

Calismada ekonomik biiyiime, c¢evre kirliligi ve disa agiklik arasindaki iliski
1992-2017 donemi yilik verileri ile MERCOSUR iiyesi iilkeler i¢in
arastirilmistir. Literatiirdeki yaygin goriise gore ekonomik biiyiime, ¢evre kirliligi
ve disa aciklik degiskenlerin birbirini karsilikli etkilemesi, bu degiskenlerin igsel
degisken oldugunu gostermektedir. Bu dogrultuda olusturulan modellerin ayr1 ayr1
tahminlenmesi igselligin g6z ardi edilmesine neden olacagindan c¢alismada
modelleri bir sistem olarak ele panel veri esanli denklem sisteminden
yararlanilmigtir. Calismada ayrica ekonomik biiylime, cevre kirliligi ve disa
aciklik arasindaki iligki iilke bazli olarak da incelenmistir.

Panel esanli denklem sistemine ait tahmin sonuglarina gére, MERCOSUR f{iyesi
iilkelerde ilgili yillar arasinda ekonomik biiylime ve CO2 emisyonlar1 arasinda
pozitif yonlii karsilikli bir iliski bulunmaktadir. Yani ekonomik biiytimedeki
artisin CO2 emisyonlarint arttirirken CO; emisyonlarindaki artis da ekonomik
bliylimeyi arttirmaktadir. Caligmada ayni zamanda ekonomik biiylime ve disa
aciklik arasinda da pozitif karsilikli bir iligki tespit edilmistir. Bir diger deyisle s6z
konusu iilkelerde ekonomik biiylimedeki artis disa agikliga olumlu etki ederken
disa acikliktaki artis da ekonomik biiyiimeye olumlu etki etmektedir. Diger
yandan MERCOSUR iiyesi lilkelerde disa agiklik ve CO2 emisyonlari arasinda bir
iliski tespit edilememistir. Sonugclar {ilke bazli incelendiginde ise Brezilya’da disa
aciklik ile ekonomik biiylime arasinda ve disa aciklik ile CO2 emisyonlari
arasinda karsilikli iliski bulunmaktayken Uruguay’da ekonomik biiyiime ile CO>
emisyonlari arasinda karsilikli iligki bulundugu tespit edilmistir. Diger {ilkeler igin
de ilgili degiskenler arasinda tek yonlii iliskiler elde edilmistir.
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Bu bulgular dogrultusunda, MERCOSUR iiyesi iilkelerde, ticaret ile ekonomik
biiyiime arasinda karsilikli bir iliski olmakla birlikte ekonomik biiyiime ile CO2
emisyonlar1 arasindaki pozitif yonlii iliski gz onlinde bulunduruldugunda,
biliylimenin ¢evre lizerinde dogurdugu olumsuz etkilerin azaltilmasinin biiylimenin
stirdiiriilebilirligi agisindan 6nemli rol oynayacagi sdylenebilir.
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Avrupa Birligi ve Gelecegi

Arastirma Makalesi IResearch Article
Mehmet SOYTURK!

OZ: Avrupa Komiir Celik Toplulugu (AKCT) Antlasmast ile iiye devletler daha dnce érnegi
goriilmemis bir sekilde egemenliklerinin bir kismim kendi aralarimda olugturmus olduklar: bir
tist kuruma devretmiglerdir. Bagarili ekonomik gelismelerin ardindan Avrupa’daki bu érnek ig
birligi, biitiin ekonomi alanlarint kapsayacak sekilde Avrupa Ekonomik Toplulugu Antlasmast
(AET) ile ekonominin biitiin sektorlerine yayimistir. AKCT Antlasmasin imzalanmis oldugu
yildan bu yana bir¢ok degisiklige ugramistiv. Once Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET), sonra
Avrupa Toplulugu (AT) ve nihayetinde Avrupa Birligi (AB) adwmi alarak, iiye devletler
arasindaki is birligini ekonomik alandan siyasi alana ge¢gmesini saglamistir. AB, 2016 yilinda
Biiyiik Britanya’da yapilan halk oylamasmin sonucu ile biiyiik bir sok yasamigtir. Biiyiik
Britanyalilarm ¢ogunlugunun AB’den ayrilma yoniinde oy kullanmig olmasi, “acaba AB
dagilma stirecine mi girdi?” sorusunun olusmasma sebep olmugtur. Brexit ile baslayan bu
stirecin devaminda AB’yi ¢ok onemli gelismelerin bekledigi kesindir. Bu siiregte Birligin
gelecegi, alinacak onlemler ve belirlenecek siyasete gére sekillenecektir.

Anahtar Sozciikler: Avrupa Birligi, Brexit, Avrupa Birligi 'nin Gelecegi
Jel Kodu: F51, J17, N14, F15

European Union and its Future

ABSTRACT: With the ECSC, the member states transferred their sovereignty to a higher
institution, which they formed among themselves, in an unprecedented manner. Following the
successful economic developments, this exemplary cooperation in Europe has spread to all
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Nobel Komitesi, 2012 yilinda Baris Odiilii'niin Avrupa Birligi’ne (AB)
verilmesinin gerekg¢esini, AB’nin Avrupa’yr savas kitasindan bir barig kitasina
doniistiirmesi olarak aciklamistir. Aciklamasinin devaminda da AB’nin en biiyiik
kazaniminin baris, uzlasma, demokrasi ve insan haklar1 i¢in verilen miicadele
oldugunu ifade etmistir (Brasche, 2013; 499).

Avrupa Kitasi i¢in vermis oldugu miicadeleden dolayr daha sekiz yil kadar 6nce
Nobel Baris Odiilii’ne layik goriilen AB, giiniimiizde dagilma tehlikesi ile karsi
karsiyadir. Son yillardaki Brexit, irk¢1 asir1 sag partilerin giderek ragbet gormeleri
ve Miilteciler Sorunu gibi 6nemli gelismeler AB’yi bekleyen son derece dnemli
sorunlardir. Birligin gelecegini, Birlik kurumlarinin bu sorunlarla nasil miicadele
edecegi sekillendirecektir. AB’yi bekleyen ve Birligin gelecegi igin belirleyici
olan diger sorunlar ise tiye tilkelerdeki yiiksek geng issizlik oranlari, biitge agiklar
ve Finans sektoriindeki krizlerdir. Daha Once benzer krizlere maruz kalmamis
olan AB, bu krizlere karsi nasil bir miicadele verecegi ile kendi gelecegini de
belirleyecektir.

AB’nin, simdiye kadar uygulamis oldugu kriz ¢6ziim stratejilerini uygulamaya
devam ettigi takdirde, sorunlarina daimi ¢oziimler iiretemeyecegini ifade etmekte
bir sakinca bulunmamaktir. Birlesik Kralligin Brexit ile AB’den ayrilmis olmasi
ve Birlige tiye lilkelerde asir1 sag popiilist partilerin siirekli artan oy oranlarinin
engellenememesi, bize AB’nin ge¢miste uygulamis oldugu politikalar ile ¢oziime
ulagmasinin miimkiin olmadigin1 gostermektedir. AB’nin kars1t karsiya kalmis
oldugu sorunlari, alisilagelen yontemlerle ¢6zmeye calismasi, sorunlari ¢6zmeyip
sadece gecistirecegi anlamina gelmektedir.

AB, son yillarda kurumlar arasindaki ve genel anlamda Birlik igerisindeki uyumu
derinlestirmeye ¢alisirken, diger taraftan miilteciler Krizi, kiiresel ekonomik kriz
ve asirt Sagin yiikkselmesi gibi sorunlara da nasil bir durus sergileyeceginin
miicadelesini vermek durumunda kalmistir. Birligin kisa tarihinde maruz kalmis
oldugu bu gelismelerle iiyelerin farkli farkli tutumlarmin Birlik kurumlarina
tecrilbe kazandirdig1 kesindir. Birlik Kurumlar1 ge¢misteki sorunlarla miicadele
ederken kazanmis oldugu tecriibeleri, aslinda uzun zamandir var olan ve
giinlimiizde iyice su istiine ¢ikmis olan sorun ve krizlere karsi uygulayacag:
politikalarla Birligin gelecegini sekillendirecektir. Sayet tecriibelerinden gerekli
dersi ¢ikarmayan bir AB, simdiye kadar uygulamis oldugu paradigma ile sorunlari
cozmeye c¢alisacak olursa Birligin gelecegini karanlik giinler beklemesi
muhtemeldir.

Bu c¢alismanin amaci AB’nin gelecegini belirleme potansiyeline sahip olan
sorunlar1 tespit edip analizini gergeklestirmektir. Bu sorunlarin tespitinde ve
analizinin gerceklestirilmesinde faydalanilan birincil kaynaklar c¢esitli AB
kurumlarmin internet sayfalarinda yayinlamis olduklar1 basin bildirileri, AB
Kurum bagkanlarinin beyanlar1 ve ikincil kaynak olarak konu ile ilgili yazilmis
olan Kitap ve makalelerdir.
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Makale {ii¢ bolimden olusmaktadir. Birinci bolimde Avrupa’da, Birligin
kurulmasinin sebepleri ve Birlige giden yolda yapilan Antlagmalar sebepleri ile
beraber agiklanmaya c¢alisilmistir. ikinci boliimde AB’nin gelecegini belirleme
potansiyeline sahip olan sorunlar siralanmis ve Birligin gelecegini belirleme
potansiyeline sahip olma nedenleri analiz edilmeye c¢alisilmistir. Sonug ve
tartismadan olusan son boliimde ise AB’nin dagilma siirecine girmemesi ve
gelecekte de var olabilmesi i¢in yapmasi gerekenler tartisilmaya ¢aligilmustr.

2. Avrupa’da Birlige Giden Yol

Avrupa Komiir Celik Toplulugu’nun (AKCT) 1952 yilinda kurulmasi Avrupa
Birligi’'ne (AB) giden yolun baslangici olarak kabul edilmektedir. AKCT nin
kurulus amaglarindan biri, liyeler arasinda barisin tesis edilip giivence altina
alinmasiydi. Daha farkl bir sekilde ifade edecek olursak, Fransa’nin Almanya’nin
tekrar giiclenip hem kendisi hem de Avrupa i¢in tehlike olusturma ihtimalini
ortadan kaldirma amacinin sonucu olarak AKCT kurulmustur. Kita Avrupa’sinin
en Onemli llkeleri olan Fransa ve Almanya arasinda Fransa Krali Napolyon
doneminden itibaren AKCT’nin kurulusuna kadar olan siirecte ii¢ biiyiik savas
meydana gelmis ve sonug Kita Avrupasi agisindan felaket olmustur. Bu savaglarin
ilki 1870-71 yillarinda Prusya Krallig1 ile II. Fransa Imparatorlugu arasindaki,
diger iki tanesi ise 20.ylizyilin kanli I. ve II. Diinya Savaslari’dir. Prusya Krali II.
Wilhelm’in, II. Fransa Imparatorlugu’na kars1 vyiiriittiigii savasta Baden
Wiirtenberg ve Bavyera prenslikleri tarafindan desteklenmistir. Prusya’nin uzun
yillardir amact olan Almanya’nin birlesmesi yoniinde bdylece onemli bir adim
atilmistir. Prusya ve Fransa arasinda meydana gelen bu savasin sonucunda Alman
prensliklerinin Almanya biinyesinde birlesirken maglup olan Fransa’da ise IlI.
Napolyon’un tahttan diismesine sebep olmustur (Schmidt, 2016; 16-17). Yirminci
yiizyilda meydana gelen Birinci ve Ikinci Diinya savaslarinda Almanya tarafindan
saldirtya ugrayan ve magdur edilen Fransa, bu savaslara artik bir son verilmesi
gerektigini diislinerek savaglar1 ortaya ¢ikarabilecek olasi sebepleri ortadan
kaldirma amaciyla hareket etmistir. Fransa hem 1. Diinya Savasi’ndan hem de II.
Diinya Savasi’ndan sonra Almanya’nin bir biitiin olarak degilse bile, sanayisinin
bel kemigi olan Ruhr Bolgesi’nin kontrol altina alinmasi igin ¢gabalamistir. Avrupa
devletleri arasinda Demir Celik ve Madencilik sektdrlerinde is birligine gidilip
ortak hareket edilmesini saglamakta bu ¢abalarin bir sonucudur. Demir ¢elik ve
madencilik sektoriiniin merkezi olan Ruhr Bolgesindeki sanayiin kontrol altina
alinarak, Almanya’nin tehlike olusturma ihtimalinin 6niine ge¢ilmek istenmistir.
Almanya ile beraber Avrupa’nin 6nde gelen {ilkeleri arasinda Demir Celik ve
Madencilik sektoriinde olusturulan is birligi ile devletler karsilikli olarak
birbirlerini kontrol edebilecek duruma gelmislerdir.

Avrupa’da Komiir ve Celik alanlarinda AKCT ile baslatilan is birligi ile 6nemli
sonuclara ulasilmasiin sonucunda kurucu alt1 {lilke arasindaki is birliginin biitiin
ekonomik alanlara yayilmasi karar1 alinmistir. Bu karar1 resmiyete dokmek
amaciyla 1957 yilinda Roma’da Roma Antlagsmas: ile Avrupa Ekonomik



Mehmet SOYTURK 314

Toplulugu (AET) kurulmustur. AKCT Antlagmasini imzalayan Almanya, Fransa,
Italya, Belgika, Hollanda ve Liiksemburg, yeni Roma Antlasmasi ile Avrupa
Ekonomik Toplulugunu (AET) olusturmuslardir. AKCT’nin olasi savaslari
Oonlemenin yani sira bir diger amaci da ortak bir ekonomik pazar olusturarak {iye
devletlerin ekonomik kalkinmalarimi saglayip refah seviyelerini yiikseltmekti
(Sonnickson, 2014; 57). Antlasmadaki temel hedeflere ulagsmayi basaran iiye
devletler, is birliklerini yeni olusturulan AET ile komiir ve ¢elik sektoriinden
ekonominin biitiin alanlarina yaymislardir. Avrupa’daki birlesmenin ikinci
asamasi olan AET’nin kurulmasi ile tanimlanan hedeflerin basinda mallarin,
hizmetlerin, sermayenin ve isgiiclinlin serbest hareket edebildigi bir ortak pazarin
olusturulmasi gelmekteydi (von Eynern, 1973; 100).

AET ile paralel olarak kurulan Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu (AAET) ile de
tiye devletlerarasinda Niikleer enerji alaninda is birliginin artirilmasi
diistiniilmekteydi. AET {iyeleri arasinda kurulan AAET nin (Euratom) amaci iiye
devletlerin Niikleer enerji alaninda is birligini artirmak ve ayn1 zaman da Niikleer
enerjinin barig¢il amaglarda ve gilivenli bir sekilde kullanilmasini saglamakti
(Schrafstetter, 199; 33). Kisa zaman igerisinde kurulan bu topluluklarin 1967
yilindaki Filizyon Antlasmasina kadar hepsi ayri birer konsey ve komisyonlara
sahiplerdi. Bu karmasayr ortadan kaldirmak amaciyla Fiizyon Antlagmasi
imzalanarak tek komisyon ve tek konseyli yapiya gecilmistir (Kohler, 199; 14).

Avrupa Birligi’nin kurucu antlagsmalarindan olan Roma Antlasmasi ile AET
kuruldugunda iiye iilke sayist altt iken 1973’te Kuzey Avrupa devletleri olan
Biiyiik Britanya, Danimarka ve irlanda Cumhuriyeti topluluga dahil edilerek iiye
sayist 9’a c¢ikarimustir (Stahl, 2017; 279). Daha once de ifade edildigi gibi
AET’nin  oOncelikli  kurulus amact  ortak  bir ekonomik  pazarin
gerceklestirilmesiydi. Avrupa Birligi’'ne giden yoldaki diger genisleme halkasi
1981 yilinda Yunanistan’in ve 1986 yilinda da Portekiz ve Ispanya’nin dahil
edilmesi ile gergeklestirilmistir (Stahl, 2017; 279). Portekiz, Ispanya ve
Yunanistan {iye olduklar1 tarihlerden ¢ok daha once AET’ye yakinlagmaya
calismislardi. Fakat demokratik olmayan askeri rejimlerle idare ediliyor olmalari
bu yakinlagsmaya engel olmustur. Ancak belli bir demokratiklesme siirecinden
gectikten sonra AET ye liye olmalarinin 6nii agilmistir.

Sovyetler Birligi’nde, Devlet Bagkani Mihail Gorbatschow’un gergeklestirmis
oldugu “Glasnost- A¢iklik” ile “Perestroyka- Yeniden Yapilanma” Siyasetinin
Soguk Savas’in sonunu hazirlamasi ayni zamanda Dogu ve Bati Almanya’nin
birlesmesine de vesile olmustur. Diinya siyasetinde ve uluslararasi iliskilerde
meydana gelen bu ani ve hizli degisikliklere hazir olabilmek adina Maastricht’te
bir zirve gergeklestirilmistir. Maastricht Zirvesi diye de tarihe ge¢mis olan bu
zirvede AET’yi yeni gelismelere hazirlamak amaciyla bliylik kurumsal
degisikliklere gidilmistir. Zirvede alinan kararla Maastricht Antlasmasi olarak
Avrupa tarihinde ayri bir yer edinmistir. Maastricht Antlagsmas1 6zellikle igisleri,
adalet, giivenlik ve ortak dis politika gibi alanlardaki diizenlenmeleriyle birligi
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uluslararasi arenadaki yeni gelismelere hazirlama amaci tagimaktaydi (Streinz,
2012, 309).

Maastricht Antlagmasi ile alinan 6nemli kararlardan bir tanesi de Avrupa
Birligi’nin (AB) kurulmasi kararidir. Bu Antlasma AET’ nin diinyada meydana
gelen hizli degisikliklere bir cevap ve reaksiyonu niteligindedir. Alinan 6nemli
kararlardan bir digeri de Ekonomik ve Parasal Birligi’nin (EPB) kurulmasidir.
Ekonomik ve Parasal Birligin sonucu daha sonra ortak bir para biriminin devreye
sokulmasina kadar gitmistir. Uye devletler ayrica dis ve giivenlik politikalar ile
icigleri ve adalet alanlarinda daha derin koordinasyona gidilmesine de karar
vermiglerdir. Birligin adinin Avrupa Ekonomik Toplugu’ndan (AET) Avrupa
Birligi olarak (AB) degistirilmesi Avrupa tarihinde 6nemli doniim notlarindandir.
AET ile iiye devletler arasinda salt ekonomik alanda olan is birligi bundan boyle
AB ile Cevre Koruma ve Tiketici Haklar1 gibi siyasi konulart da igcermeye
baslamistir.

AB’yi bu yillarda mesgul eden konulardan bir tanesi de Soguk Savas’tan sonraki
siiregte kita Avrupa’sindaki siyasi boliinmenin ortadan kalkmasi ile olusan
belirsizligin nasil ¢oziilecegiydi. Daha Onceki yillardaki genisleme etaplar ile
Birlige tiye iilkelerin sayis1 6’dan 15°¢e yiikselmis, Dogu Avrupa iilkeleri Sovyetler
Birligi’'nin dagilmas1 ve akabinde de Varsova Pakti’min kendini lagvetmesiyle
ozgiirliikklerine kavugmustur. Bu yillara kadar Bat1 Avrupa devletlerinden olusan
AB tliye devletlerinin ortak goriisii, artik 6zgilir olan Dogu Avrupa devletlerinin
sistem degisikligini gerceklestirdikten sonra AB’ye iiye olmalarinin Oniiniin
acilmasiydi. AB aday tlilkelerin belli standartlara kavugmalari i¢in belirli kriterleri
yerine getirmeleri gerekiyordu. Bu kriterleri belirlemek amaciyla 1993 yilinda
Danimarka’nin baskenti Kopenhag’da bir Zirve gergeklestirilmistir. Zirvede
belirlenen kriterler daha sonra Kopenhag Kriterleri olarak tarihe gegmistir. AB’ye
ilye olmak icin yerine getirilmesi gereken kriterler siyasi, ekonomik ve iiyelik
miifredatinin benimsenmesi esaslar1 tizerine kurulmustur (Smolka, 2019; 41).

Uyelik basvurusunu 1987 yilinda dénemin Avrupa Ekonomik Toplulugu na
(AET) sunmus olan Tiirkiye’nin de Kopenhag’da belirlenen kriterleri yerine
getirmesi gerekiyordu. Tiirkiye ve diger aday iilkelerden serbest piyasa
ekonomisi, hukukun istiinliiglinii saglayan bir kurumsal yapi, insan haklarma
saygili ve sivil oOzgirliikleri saglayan bir devlet anlayisina sahip olmalari
bekleniyordu (Smolka, 2019; 41). Tam iiyelik basvurularin1 Tiirkiye’den yillar
sonra gerceklestirmis olan Dogu Avrupa tlkeleri 2004 ve 2007 yillarinda iki etap
halinde AB’ye dahil oldular. Kopenhag Kriterleri’ni yerine getirerek AB’ye en
son liye olan devlet Hirvatistan’dir. AB’nin her liye sayisini artirma karari, ayni
zamanda Birligin siyasi hareket kabiliyetini de kisitlamistir. Bu kabiliyetini
artirmak amaciyla AB, siirekli yeni diizenlemeler getirmek zorunda kalmistir
(Reiter, 2011; 79).

Kurumlar ¢ergevesinde yapilan reformlarda istedikleri basariy1 elde edemeyen AB
yetkilileri Amsterdam ve Nice Antlagsmalari ile Birligin karar mekanizmalarinin
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bloke edilme ihtimalini ortadan kaldirmak amaciyla gelismis is birligi
prosediiriinii  devreye sokmustur (Thym, 2004; 47). Birlik biinyesindeki
entegrasyonu gelistirmek amaciyla yapilan bu dilizenlemelerle tiye iilkeler
kurumsal anlamda da adim atabilecek duruma gelmistir. Bu diizenlemeler
gergeklestirilirken AB’ye iiye llkelerin hepsi dogal olarak ayni fikir etrafinda
toplanmadilar. Schengen ve Parasal Birlik anlagmalarini inceledigimizde {iye
devletlerin bazilarinin bu anlagsmalara dahil olmadiklarin1 gormekteyiz. Schengen
ve Parasal Birlik anlagmalarma biitiin tiyelerin dahil olmamalar1 AB igerisinde
siyasi ve kurumsal anlamdaki derinlesmenin biitiin iiyeler tarafindan ayni sekilde
benimsenmedigini gostermektedir. Boylece AB iiyeleri arasinda iki farkli gelisme
ve iki farkli goriis oldugu anlasgiimaktadir. “iki farkli hiz” olarak da ifade edilen
bu gelisme AB’nin bdliinmesine yol agma potansiyelinden dolay1r bazi cevreler
tarafindan yogun elestiriye maruz kalmistir (Heckel, 199; 52).

Birlik dahilinde sorun teskil eden diger bir konu ise AB Komisyonu’nun
verimliligidir. AB Komisyonundaki komiserlerin sayis1 1952 yilinda sadece 9
iken 2007 yilinda 27 iiyeye ¢ikmustir. Uye iilkelerin 2004 yilina kadar komisyona
gonderdikleri iiye sayisi, lilke basina iki iiyeden olusmaktaydi. Dogu Avrupa
tilkelerinin AB’ye dahil olmasindan sonra, siskinlik olmamas1 adina iilke basina
diisen komiser sayisi ikiden bire indirilmistir. Komisyonu’nun kuruldugu ilk
yillarda toplam komiser sayist 9 liyeden olusurken, zamanla bu say1 28’e kadar
yiikselmistir. En son halini ise Biiyiik Britanya’nin AB’den ayrilmasiyla geriye
kalan 27 iiye iilkeden gonderilen birer komiserden olusmasiyla almistir (Paschke
ve lliopoulus, 2006; 160-161).

AB’de olusan sorunlar1 goriismek amaciyla 2001 yilinda AB’ye tiye devletlerin
devlet ve hiikiimet bagkanlar1 bir araya gelerek bir zirve gerceklestirdiler. AB’nin
bu Zirvesi’nde karar alma siireclerini daha verimli ve demokratik hale
getirebilmek amaciyla bir temel sozlesme hazirladilar. Hazirlanan bu temel
sozlesme 2004 yilinda Roma’da Avrupa Anayasast olarak iiye iilkelerin Zirve’ye
katilmis olan devlet ve hiikiimet bagkanlarinca imzalanarak onaylandi. Yeni bir
siire¢ olan Avrupa Anayasasi’nda c¢ogunluk kuralina gore alinan kararlarin
artirtlmasi, AB Komisyonu’nun kiiciiltiilmesi ve AB’nin ortak dis politikasinin
daha koordineli bir hal almasi1 gibi konular diizenlendi.

AB Anayasast’nin yiiriirliige girebilmesi i¢in liye iilkeler tarafindan onaylanmasi
gerekiyordu. Bazi1  lilkeler @~AB  Anayasasi’nin  onaylama  siirecini
parlamentolarinda; bazi {ilkeler ise zorunlu olmamasina ragmen vatandaslarinin
karar vermeleri adina referandumlar gerceklestirdiler. Fransa ve Hollanda halk
oylamas: yolunu secen iilkelerdi ve 2005 yilinda halk oylamalarim
gerceklestirdiler. Iki iilkede de yapilan referandumlarda Fransa ve Hollanda
secmenlerinin cogunlugu AB Anayasasi’ni reddedince AB Anayasa’nin yiiriirlige
girmesi engellenmis oldu (Schiinemann, 2017; 96). Fransa ve Hollanda’daki halk
oylamalarinin sonucu AB Anayasasi aleyhine olmus olsa bile AB igerisindeki
entegrasyon devam etmeliydi. Bu amacla 2007 yilinda Portekiz’in bagkenti
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Lizbon’da yeni bir AB Zirvesi olusturuldu. Daha 6nce hazirlanmig olan Avrupa
Anayasasi’nin adi ve muhteviyatinin bazi bolimleri degistirilerek Lizbon
Antlagsmasi diye adlandirildi. Avrupa Anayasasi taslaginda AB Parlamentosu’nun
isleyisi yeterince demokratik olmadigi elestiri konusu olmustu. Yapilan bu
elestiriler dikkate alinarak dogrudan demokrasiye verilen Onem Lizbon
Antlagsmasi’nda artirildig1 goriilmektedir. Avrupa Anayasasi olarak baslayan bu
siireg Lizbon Antlasmasi olarak yeniden kamuoyu ile paylasilarak Irlanda’da
yapilacak olan halk oylamasi ile sonlandirilmak istenmistir (Gentinetta, 2014; 97).
Irlanda’da 2008 yilinda yapilan halk oylamasinda Lizbon Antlasmasi daha énce
Fransa ve Hollanda da reddedildigi gibi irlandali segmenler tarafindan da
reddedilmistir. Bu siireci olumlu bir sekilde sonlandirmak isteyen AB bir y1l sonra
tekrar bir halk oylamasi yapilmasi karar1 almistir. Bir y1l boyunca AB’nin olumlu
yonleri segmenlere detayli bir sekilde anlatilinca, diizenlenen ikinci halk
oylamasinda irlandalilarin c¢ogunlugu Lizbon Antlasmasina gerekli destegi
vermislerdir (Kamps, 2014; 443).

Lizbon Antlagmasinin temel amaci basarisiz bir onaylama siirecinden ge¢mis olan
AB Anayasasi’n1 Lizbon Antlasmasi olarak adlandirarak yiiriirlige girmesini
saglamakti. Nitekim Avrupa Anayasasi’ndaki diizenlemelerin  bir kismui
degistirilmis ve Lizbon Antlagsmasi diye AB kamuoyuna sunulmustur. Avrupa
Anayasas1 ile AB’nin demokratik eksiklikler giderilmeye ¢alisilmis, Lizbon
Antlagsmasi’nda da AB Anayasa taslagindaki eksiklikler giderilerek AB’nin daha
demokratik olmasi beklentisiyle hayata gegcirilmisgtir. Bu anlamda, AB’nin
kurumlar aras1 koordinasyon mekanizmalari genisletilmis ve AB kurumlarini daha
etkin kilabilmek adina iiye devletlerin veto haklarina kisitlamalar getirilmistir.
Ayrica AB’nin demokratik mesruiyetini artirmak amaciyla da AB kurumlarindan
olan  Parlamentonun  sorumlulugu artinlmistir. AB  Parlamentosu’nun
sorumlulugunu artirilmasma ilaveten diger AB kurumlarinin  yetki ve
sorumluluklar1 AB’nin artacak iliye sayisina gore hazirlanmaya calisiimistir
(Schild, 2010; 31).

Lizbon Antlagmasi’nin diger bir ad1 da AB Antlasmasi olarak tarihe ge¢mistir. Bu
Antlasmanin 49. maddesine gore AB’ye liye olmak isteyen biitiin devletler
AB’nin temel degerlerini kabul etmek zorundadirlar. Antlasmada gegen “Biitiin
Avrupa devletleri” ifadesinin genis anlamda idrak edilmesi gerekmektedir. aslinda
cografi olarak Asya’da bulunan ama Avrupa Konseyine iiye olan devletleri de bu
kategoriye dahil etmektedir (Slavu, 2008; 59). Uye olabilme sartlari, yukarida da
ifade edildigi gibi Kopenhag Kriterleri’'nin yerine getirilmesidir. Aday iilkelerin
Kopenhag Kriterlerini yerine getirip AB’ye hazir hale gelebilmeleri icin AB her
bir aday iilkeye Birligin c¢esitli fonlarindan hem damigsal hem de maddi
yardimlardan faydalanma imkanin1 saglamistir. AB Katilim Ortakliklari
cercevesinde aday iilkelerin AB standartlarmi yakalamalar1 i¢in de ayrica
caligmalar gerceklestirilmektedir. Aday iilkenin katilim siirecinin son asamasini
Katilim Antlagsmas1 olusturmaktadir. Bu antlagsmanin biitiin iiyeler, aday tilkeler ve
AB Parlamentosu tarafindan onaylanmasi gerekmektedir.
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AB ile ilgili terminolojide kullanilan “potansiyel aday iilke” ile “aday tilke”
terimlerinin birbirine karistirilmamasi gerekmektedir. Giinlimiizde AB’ye aday
iilke statiisiinii kazanmis bes iilke bulunmaktadir. Aday iilkelerden birisi olan
Tiirkiye 2005 yilindan bu yana {iyelik goriismelerini slirdiirmektedir. AB daha
once bagka hi¢bir aday tlke ile bu kadar uzun adaylik goriismeleri
gerceklestirmemistir. AB’ye adaylik statiisii kazanmis diger tilkeler Makedonya,
Karadag, Sirbistan ve Arnavutluk’tur. Makedonya 2005, Karadag 2010, Sirbistan
2012, Arnavutluk 2014 yillarinda iiyelik statiisii kazanmistir. Uyelik statiisiine
sahip olmak aynm1 zamanda adaylik goriismelerinin basladigi anlamini da
tasimaktadir. AB 2019 yili Aralik ayi itibariyle iiyelik goriismeleri Tiirkiye,
Sirbistan ve Karadag ile siirdiirmektedir. Potansiyel aday iilke statiisiinde olan
tilkelerin ise Bosna Hersek ve Kosova oldugu, AB’nin resmi aciklamalarindan
anlagilmaktadir (AB, 2019). Kosova’nin durumu diger iilkelere gore biraz farklilik
gostermektedir. AB’ye tiye 27 iilkenin sadece 23’ Kosova'nin bagimsizligini
tanirken, Ispanya, Yunanistan, Giiney Kibris Yonetimi, Slovakya ve Romanya
Kosova’nin bagimsizligini halen tanimamaktadirlar (Paneuropa, 2019).

Ozellikle Balkan cografyasindaki potansiyel etnik c¢atigmalar: ortadan kaldirmak
adina bu iilkelerin AB’ye iiye olmasi son derece elzem goziikmektedir. AB’nin
olast savaglar1 engelleme misyonu Balkan cografyasindaki etnik sikintilarin
ortadan kaldirilmasina yardimci olacagindan bu iilkelerin iiyelige kabul edilmesi
Avrupa Kitasi’nin gelecegi agisindan son derece onemlidir. Fakat 2019 yili
itibariyle aday iilkelerin liyelige kabul edilmesi Brexit oncesine gore biraz daha
zor gozikkmektedir. AB, Biiyiik Britanya’daki halk oylamasindan (Brexit) sonra
ozellikle iki 6nemli sorunla miicadele etmek zorunda kalmistir. Bunlardan biri,
Brexit’ in AB iiyesi iilkelerde mevcut asir1 sag sorununu daha da arttirmasi, digeri
ise AB’nin kendi biinyesinde kurumsal diizenlemelere ihtiya¢ duymasidir.

3. AB’nin Gelecegini Belirleyecek Olan Dahili Sorunlar
3.1. Brexit - Biiyiik Britanya’nin AB’den ayrilmasi

Son yiizyillarda giderek biiyliyen ve hatta bir donem iizerinde gilines batmayan
imparatorluk olarak nitelendirilen Birlesik Krallik son iki diinya savasindan da
galibiyetle ayrilmayr basarmugtir. Biiyiik Britanya, Ikinci Diinya Savasi’ndan
sonra diinya siyasetini diizenleyebilen biiyiik glic olma kapasitesinden giderek
o0diin vermek zorunda kalmistir. Diinya siyasetinde etkisi azalan Biiyiik
Britanya’ya paralel olarak etkisi yiikselen Amerika Birlesik Devletleri olmustur.
Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra, daha dnceki yillarda da dile getirilen Avrupa’da
Birlik olusturulma fikri iyice alevlenirken Biliyiikk Britanya kendisini bu
gelismelerin disinda tutmaya 6zen gostermistir. Oyle ki Biiyiik Britanya tarihinin
en Onemli siyasetcilerinden biri olan Sir Winston Churchill 1946 yilinda Ziirih
Universitesi’nde gerceklestirmis oldugu meshur konusmasinda Avrupa’da bir
birligin kurulmasi gerektigini ifade ederken, tilkesi Biiyiik Britanya’y1 bu birligin
icerisinde gormemekteydi. Churchill’e gére de Avrupa’da bir Birlik kurulmali
fakat Birlik Kita Avrupasi iilkelerinden olugmaliyd: (Ukshini, 2020; 31). Biiyiik
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Britanya 1950’11 yillarin sonlarindan itibaren bu fikrini degistirmis ve AET’ye
iiyelik bagvurusunda bulunmustur. Fransa’nin muhafazakar devlet baskan1 De
Gaulle uzun yillar Biiyiik Britanya’nin iiyeligine karsi ¢ikmis ve iiyeligini veto
etmeyi basarabilmistir. Fransa merkezli ortaya c¢ikan 1968 olaylari De Gaulle
hiikiimetinin sonunu getirmis ve De Gaulle’den sonra iktidara gelen Sosyalistler
Biiyilik Britanya’nin {iye olmasina kars1 gelmemis ve bdylece Biiyiik Britanya’nin
tiyeliginin yolu agilmistir. Biiyiik Britanya’nin AB’ye iliye olmasindan sonra dahi
Briiksel ile olan goriis farkliliklar1 devam etmistir. Ingiliz siyasetin 6nemli isimleri
olan Margaret Thatcher, Tony Blair ve David Cameron gibi Bagbakanlar
Briiksel’le ayn1 goriise sahip olma adina 6zel bir caba sarf etmemislerdir. Biiytlik
Britanya hiikiimetleri, iilkede meydana gelen her tiirlii ekonomik sikint1 ve
krizlerde suglu olarak AB’nin baskenti Briiksel’deki biirokratlar1 sorumlu tutma
yoluna bagvurmusglardir. Biiyiik Britanya ve AB’nin ¢ikarlar1 Biiyiik Britanya’nin
liye olmasindan sonraki yillarda da birbiri ile pek fazla Ortiismemistir.
Londra’daki hiikiimet ile AB’nin yetkilileri arasindaki ¢ekismelere verilebilecek
en giizel orneklerden birisi 1979 yilinda gercgeklestirilen goriismelerde Margaret
Thatcher’in kullanmis oldugu “I want my money back” ifadesidir. Thatcher’in
kat1 pazarlik kabiliyetinin sonucunda AB, Biiylik Britanyalilara “Britanya
indirimi” diye 6zel bir indirim uygulamak zorunda kalmistir (Weidenfeld, 2015;
171).

Biiyiik Britanya, AB’ye iliye olmasiyla beraber Birligin kendisi gibi liberal
ekonomi politikalar1 uygulamasi icin siirekli telkinlerde bulunmustur. AB’nin
genisleme siireclerinde yeni lyelerin Birlige dahil olmasim desteklemekle
beraber, Birligin siyasi entegrasyonunun derinlesmesine karsi ¢ikmaktan geri
kalmamistir. Biiylik Britanya’yt AB’nin lokomotif iilkeleri olan Fransa ve
Almanya’dan ayiran en énemli konulardan birisi AB’nin siyasi bir birlige dogru
evrilmesine karsi ¢ikiyor olmasiydi. Ingiltere liderligindeki Biiyiik Britanya’nin
Schengen Antlagmasi, avro ile Ekonomik ve Parasal Birlik adimlarina dahil
olmamasi, bu tutumun bir gostergesi olarak karsimizda durmaktadir.

Londra ile Briiksel arasindaki goze carpan diger farkli goriis ise Suriyelilerin
savastan kagarak Avrupa’da biiyiik bir go¢cmen krizine neden oldugu donemde,
Britanya hiikiimetinin gé¢menlerin iilkelerine gelmelerine karsi ¢ikmasidir. Bu
stiire¢ igerisinde AB tarafindan alinan onlemlerden bir tanesi de AB’ye liye lilke
vatandaslarinin AB’deki serbest dolasim haklarinin kisitlanmasidir ki, bu kararda
Biiyiik Britanya’daki Brexit taraftarlarinca kabul goérmiistiir. Bu tiir 6nlemler ve
gelismeler AB diigman1 olan Brexit taraftarlar1 arasinda artan bir yabanci
dismanhigmin da oldugunu gostermektedir. AB diismanligi ile yabanci
diismanligr iizerine kurulu kampanyalarin gergeklestirilmesi, Biiyilik Britanya’daki
popiilist siyasetin ulasmis oldugu boyutlarin gdstergesidir. Biiylik Britanya’da
yabancilara karsi olusan bu olumsuz havayr ilk olarak hissedenler AB’nin
genisleme siireclerinin birinde Birlige dahil olan Polonya’li gé¢men isciler
olmustur (Die Zeit, 2019).
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Brexit oylamasiin sonucunu etkileyen sebeplerden bir digeri de hem Biiyiik
Britanya’da hem de AB’de artan sosyal adaletsizliktir. Gelir gruplar1 arasindaki
makasin giderek artmasi Brexit oylamasiin sonucunu belirlemekle birlikte AB
icinde de dnemli bir sorun haline gelmistir. Diger AB iilkelerinde de oldugu gibi
Biiyiik Britanya’lilar da i¢inde bulunduklari krizlerin yegane sorumlusu olarak
AB’yi gormiislerdir. Go¢men ve yabancilar konusunda da AB’nin gé¢men ve
yabancilara ozgirlikler tamidigir algist Biliyiikk Britanyalilara gore iilkedeki
yabancilarin sayisinin artmasina sebep olmustur.

Biiyiilk Britanya’yr olusturan Galler, Ingiltere, iskogya ve Kuzey irlanda
secmenlerinin  Brexit halk oylamasindaki farkli tavirlarn  dikkatlerden
kagmamaktadir. Biiyiikk Britanya’y1 olusturan iilkeler ayr1 ayr1 mercek altina
alindiginda Brexit oylamasinin sonuglarinin birbirinden ¢ok farkli oldugu
gdziikmektedir; Ingiltere ve Galler segmenin g¢ofunlugu AB’den ayrilmak
yoniinde oy kullanirken Iskogya, Kuzey Irlanda ve Cebeli Tarik segmenin
cogunlugu Birlik’te kalmak yoniinde oy kullanmistir (Albert, 2018; 119). Brexit
halk oylamasinin sonucu AB i¢in son derece onemli olmakla beraber, Biiylik
Britanya’nin gelecegini belirleme potansiyeline de sahiptir. Oyle ki Brexit Biiyiik
Britanya’nin sonunun baglangici olma ihtimalini bile tagimaktadir.

Halk oylamasinin sonucu gostermistir ki, Biiyiik Britanya’y1r olusturan her bir
devletin se¢meni AB’yi farkli farkli degerlendirmektedir. Iskoglarn halk
oylamasinda biiyilk ¢ogunlugun AB’de kalma yoniinde oy kullanmasi Biiyiik
Britanya’nin gelece§i icin bilyiik sorunlar1 beraberinde getirmektedir. Iskog
milliyetcilerinin talepleri dogrultusunda 2014 yilinda gerceklestirilen Birlesik
Krallik’ tan ayrilma halk oylamasinda segmenlerin %62 Biiylik Britanya’da kalma
yoniinde oy kullanmistir (Janice, 2017; 103). Biiyiikk Britanya’dan ayrilma halk
oylamasmin sonucundan memnun olmayan Iskoc¢ milliyetgileri igin Brexit halk
oylamasi yeni bir firsat dogurmustur. iskogya’daki Brexit oylamasi sonucunda
halkin 2/3’sinin AB’de kalma ydniinde oy kullanmis olmas1 Iskog
milliyetcilerinin Brexit sonucunu kendi ¢ikarlart i¢in kullanip tekrar Biiyilik
Britanya’dan ayrilma yoniinde halk oylamasi talebinde bulunma ihtimalini
giiclendirmektedir. Gergeklestirilecek olan yeni bir halk oylamasinda Biiyiik
Britanya’dan ayrilacagiz ama ayn1 zamanda daha giiclii bir Birlik olan AB’de
kalacagiz vaadi Iskog¢ milliyetgilerinin istediklerini elde etme ihtimalini
artirmaktadir. Benzer bir senaryo AB’de kalma yoniinde oy kullanilan Kuzey
Irlanda icin de s6z konusu olabilir. Bu ihtimallerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda dahi Brexit’ in Biiyiik Britanya i¢in ne kadar tehlikeli
sonuglar dogurabilme potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir.

Glinlimiiz Avrupa’sinin en 6nemli devletlerinden birisi olan Biiyiik Britanya
diinya tarihi agisindan da son derece biiyiik bir 6neme sahiptir. Siyasi, askeri ve
ekonomik giicii ile 20. yiizyila kadar diinya siyasetine yon vermis olan bir devletin
AB’den ayrilmis olmasi Birligi hem siyasi hem de ekonomik olarak olumsuz
etkilemistir. Nihai hedefi tanimlanmamis bir siyasi entegrasyon yolunda ilerleyen

320



321

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 6 (2) 2020, 311-330

AB, Biiyilk Britanya’nin ayrilmasit ile biiyiikk bir sok yasamistir. Biiylik
Britanya’nin Brexit halk oylamasinin sonucunda AB’den ayrilmis olmasi geriye
kalan diger iiye iilkelere drnek teskil edebilecek bir potansiyele sahiptir. AB’nin
baslangici olarak kabul edilen AKCT’den bu yana Birlige liye olmus hi¢bir tilke
Birlikten ayrilmamistir. Biiyiik Britanya’nin AB’den ayrilmasi bu anlamda ilktir
ve Birlikten hosnut olmayan kamuoylarinin, hiikiimetlere ayrilma yoniinde baski
olusturmasi potansiyeline sahiptir.

3.2. Artan Go¢men Sorunu

Kiiresellesme siirecinin biitiin boyutlar1 ile hiz kazanmas1 Avrupa kitasina olan
gbclerin artmasina sebep olmustur. Kiiresellesme bir¢cok olumlu sonucun yaninda
elbette olumsuz sonuglart da beraberinde getirmistir. Olumsuz sonuglardan bir
tanesi ve bizim konumuz agisindan 6nemli olan1 diinyada zengin ve yoksul iilkeler
arasindaki makasin giderek acilmasidir. Refah seviyesi artan bir AB’ye karsin
refah seviyesinde olumlu anlamda hicbir degisiklik olmayan ve bdylece
vatandaslarina bir gelecek vizyonu sunamayan, issizlikle miicadelede basarisiz
olan {ilkelerin vatandaslar1 i¢cin AB bir cazibe merkezi olmaya devam etmistir.
Boylece AB’ye nazaran gelir seviyesi son derece diisiik olan bu iilkelerden AB’ye
goc etmek isteyen insanlarin sayisinda son yillarda siirekli artis meydana
gelmektedir.

Diinyanin sayili kriz merkezlerinden biri olan Orta Dogu son yillardaki siyasi
krizler ve bu krizleri takip eden savaslardan dolayr go¢ vermektedir. Orta
Dogu’daki krizlerden 6nce Afrika ve Asya devletlerinden 6nemli sayida goce
maruz kalan AB devletleri, Orta Dogu’daki gelismelerden sonra ayrica bu
iilkelerden de go¢ almaya baslamustir. Ozellikle Suriye’deki i¢ savasin sebep
oldugu go¢ dalgalar1 AB iilkelerini zor durumda birakmustir. Suriye’deki ig
savastan kagarak Avrupa’ya dogru gitmek isteyen gog¢menlerin kullanmig
olduklari giizergahlarin basinda Balkan giizergah1 gelmektedir. Ulkelerindeki i¢
savastan kacan Suriyelilerin biiyiik bir kisminin tercih ettikleri iilkelerin basinda
Tiirkiye gelmektedir. Tiirkiye’ye sigman Suriyelilerin, Yabancilar ve Uluslararasi
Koruma Kanunu’nun 91. maddesine dayanilarak ¢ikartilan Gegici Koruma
Yonetmeligi’ne gore Tirkiye’de kalmalarma izin verilmektedir (Bostan, 2018;
48). AB ile Tiirkiye arasindaki gorlismelerden istedigi sonucu elde edemeyen
Tiirkiye hiikiimeti 2015 yilimin yaz aylarinda Tirkiye’de bulunan ve AB
ilkelerine gitmek isteyen Suriyeli ve diger {lilkelerden olusan gd¢menlerin
Avrupa’ya dogru gidebilmeleri i¢in Yunanistan ve Bulgaristan’a olan simir
kapilarin1 agmas1 AB iilkelerinde biiyiik bir krizin yasanmasina sebep olmustur.
Tiirkiye’den AB {liyesi olan Balkan tlkelerine gegerek ozellikle Almanya’ya
dogru giden gécmenlerin sayisinin birkag hafta icerisinde bir milyona ulasmasi
AB iilkelerini biiylik bir c¢aresizlikle karsi karsiya birakmis ve aynmi zamanda
AB’nin Gé¢men ve Miilteciler konusunda Birlik gibi hareket edemediginin ortaya
cikmasina neden olmustur (GPPI, 2015).
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AB iilkelerine gitmek isteyen go¢menlerin sayisindaki bu biiyiik artis sadece
Biiyiik Britanya’daki halk oylamasinin sonucunu degil ayni zamanda cesitli AB
iilkelerindeki mevcut iktidarlarin  gdgmen politikalarinda  degisikliklere
gitmelerine de sebep olmustur. Bir milyon civarinda Suriyeli gogmen bdylece
2015 yilinda AB iilkelerindeki asir1 sag partilerin oylarinin artmasina katkida
bulunmustur (Die Zeit, 2019). Se¢menlerin bircoguna goére mevcut iktidarlar
goemenlere kars1 yeterince sert politika izlemeyip tilkelerine girmelerine miisaade
ettikleri i¢in oy tercihlerini asir1 sag irk¢r partilerden yana kullanmiglardir. Bu
siirecte AB iilkelerindeki 1rk¢i asir1 sag partilerin ortak goriislerinden biri,
gocmenlerin tilkelerine sokulmamasi gerektigi diisiincesi olmustur.

Krizin biyiikliigiinii anlatabilmek adina verilebilecek Orneklerin baginda
Almanlarin Suriyeli gdcmenlerin olusturdugu kriz ortamini
“Jahrhundertproblem- yiizyiin sorunu” olarak nitelendirmeleridir (Schid Noerr,
2017; 8). Avrupa’da Suriyeli gogmen krizinin zirveye ulastigi 2015 yilinin Eyliil
ayinda Almanya Sansdlyesi Angela Merkel, Dublin S6zlesmesi’ne aykir1 hareket
ederek Avusturya ve Macaristan smirinda bekleyen go¢menlerin kayitlari
alinmadan Almanya’ya devam etmelerine miisaade etmistir (Bild, 2020).
Merkel’in Dublin Sézlesmesine aykir1 hareketi sadece gogmenler tarafindan degil
ayn1 zamanda krizin insani boyutunu degerlendiren Alman kamuoyu tarafindan da
olumlu karsilanmistir. Oylar1 giderek artiran asir1 sag partilere ragmen Sansolye
Angela Merkel’in Suriyeli go¢menlere karsi takinmis oldugu olumlu tutumun
amaci sadece savastan dolay1 iilkelerinden go¢ etmek zorunda kalmis olan
insanlara karst hiimanist bir yaklasim sergilemek degildir; Sansdlye Merkel bu
hareketi ile ayn1 zamanda, ortak manasini yitirmis bir siyasi Birligi kurtarmay1
arzulamistir

Suriyeli gogmen krizinin zirve yaptigi bu donemde AB iilkelerinde gdogmenlere
kars1 farkli farkli tutumlar oldugu da goze carpmaktaydi. Bir yanda, Tiirkiye
lizerinden yiiriiyerek Viyana ve Miinih gibi sehirlere ulasmis olan Suriyelileri
alkiglar arasinda yemek ve icecek ikram ederek karsilayan Alman ve
Avusturyalilara sahit olunurken, diger yandan da dikenli tellerle durdurulmaya
calisilan gogmenler goriilmekteydi. Karsilagilan bu manzaralar aslinda AB’nin
kendi icerisinde ne kadar farkli tutumlar barindirdiginin bir delilidir. AB
kamuoyunun sergilemis oldugu bu tezat goriintiilerin yaninda, Dogu Avrupa
devletleri Macaristan, Cekya ve Polonya gibi iilkelerden yiikselen, “kabul
edeceksek Hristiyan miilteci kabul edelim” (NZZ, 2019) sesleri sadece Miisliiman
tilkelerde degil ayn1 zamanda da AB’nin Almanya gibi liberal {ilkelerinde
saskinlikla karsilanmistir. AB’ye iiye Dogu Avrupa iilkelerinin arasinda siyasi
anlamda ne kadar farkli goriisler olsa bile 6zellikle gogmenler konusunda ayni
fikir etrafinda birlestikleri goriilmektedir. Polonya, Macaristan, Cekya ve
Slovakya gibi devletler miilteci krizi konusunda aralarindaki dayanismayi artirmis
ve hatta is birligine dahi gitmiglerdir. Adi gecen Dogu Avrupa devletleri kendi
giivenliklerini saglamak amaciyla birbirlerine yaklasirken, aslinda sadece
kendilerini gd¢gmenlere karsi nasil koruyabiliriz kaygisi ile hareket etmekteydiler.
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Suriyeli go¢menler 6zellikle Almanya gibi Bat1 Avrupa devletlerini tercih etmis
olmalarina ragmen, tercih etmedikleri Dogu Avrupa iilkeleri birbirlerine
yaklagtirarak gogmenlere karsi ortak tavir takinmalarina sebep olmustur.

AB’de son yillarda yasanan en onemli krizlerden biri olan Suriyeli Go¢gmenler
Krizi iye iilkelerde farkli tepkilere sebep olmakla beraber, AB iilkelerinde
Miisliimanlara karsi olumsuz yaklasimlarin artmasina sebep olmustur. Suriyeli
gocmenler AB’de Miisliiman diismanliginin artmasina ve bdylece de 1rker asirt
sag partilerin yapilan mahalli ve merkezi se¢imlerde oy oranlarini artirmalarina
yardimc1 olmustur. Ozellikle ifade edilmesi gereken iilkeler arasinda Birligin
lokomotifleri olarak kabul edilen ve Avrupa’daki birlesmenin onciileri olan
Almanya ve Fransa gelmektedir.

3.3. Kiiresel Ekonomik Kriz ve Etkileri

Kiiresellesme siirecinde serbest ticaret ile birgok kisi zengin olurken buna karsin
bir¢ok kisi de fakirleserek alisik oldugu sosyal giivencelerini kaybetmistir. Son
yillarda geleneksel yonetim seklinden yeni bir yonetim sekli olan yoOnetisime
gecilmesi kamuoyunun ayrica tedirgin olmasina sebep olmustur. Siyasi kararlari
artik yalnizca kurumlar ve idareciler degil, onlarla beraber lobilerin, partilerin,
sivil toplum Orgiitlerinin ve sermayenin olusturdugu biiyiik ve karmasik bir
yapinin almasi {iye lilke vatandaslarinin AB’den yana olan korkularinin artmasina
sebep olmustur (Christmann, 2014; 142). Siradan bir vatandas {ilkesinin
uygulamakta oldugu siyaseti rahatlikla anlarken, AB biirokrasisinin ve
kurumlarmin olusturmus oldugu devasa karmagsik yapiin islevlerini anlamasi
oldukga zor bir hale gelmistir. Biitiin bu devasa ve karmasik biirokratik yapinin
siyasi siireglerini analiz edip anlayamamak kamuoyunu, tedirgin etmektedir.

AB’de meydana gelen bu degisikliklere bir de ABD’de gayrimenkul sektériindeki
gelismelerin sebep oldugu ve kisa bir zaman igerisinde biitiin diinyay1 kasip
kavuran 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi eklenmistir. Krizin etkileri kendisini biitiin
diinyada gostermis ve “1929 Biiyiikk Buhran1” ile kiyaslanmaya baslanmistir.
Kiiresel Ekonomik Kriz ile miicadele edebilmek adina alinan 6nlemlerin basinda
oncelikli olarak devlet destegi ile bankalarin kurtarilmasi gelmistir. Ekonomik
istikrar1 tekrar yakalamak adina devlet siibvansiyonlari ile bankalarin kurtarilmaya
calisilmasina ilaveten, ekonomik konjonktiirii hareketlendirmek amaciyla
Keynesyen ekonomik politikalar uygulanmaya g¢alisilmistir. Hiikiimetlerin hayata
gecirmeye c¢alistiklart bu 6nlemlerin sonucunda devletlerin biitceleri ek yiiklerle
daha da zor durumda birakilmistir. Ekonomik yapisi diger AB iilkelerinden daha
zayif olan giiney Avrupa devletlerinde ekonomik kriz ¢ok daha farkli sonuglar
ortaya ¢ikarmistir. Bu iilkelerin bir¢ogu biitge aciklariyla karsilagsmislar ve bu
aciklar1 kapatmak adina vergileri artirmak zorunda kalmislardir. Diger AB
iilkelerine nazaran ad1 gecen Giiney Avrupa devletlerinde ekonomik kriz kendisini
daha yiiksek bir sekilde gostermistir.



Mehmet SOYTURK

Kiiresel Ekonomik Kriz’ in akabinde yasanan siire¢ Alman kamuoyunda “Furo
Krise- Avro Krizi” olarak bilinmektedir. Avro Krizinin yasandig1 Portekiz, Italya,
Yunanistan ve Ispanya “PIGS States” (Galpin, 2017; 107) olarak anilmistir. PIGS
devletlerinin iflas etmemeleri i¢in, basta Almanya olmak iizere Kuzey AB iilkeleri
Birligi baski altinda tutarak bu iilkelere kemer sikma politikalar1 uygulamalari
gerektiginin tavsiye edilmesi karariin alinmasini saglamislardir (Volkman, 2017;
105). Bu kararlarin uygulanip uygulanmadigini kontrol etmek amaciyla AB
Komisyonu, AB Merkez Bankasi ve IMF’nin ortak denetimde bulunacaklarini
aciklamis olmalari, ad1 gegen lilkelerin kamuoylari tarafindan son derece olumsuz
karsilanmistir.

Devam eden Kiiresellesme siireci, Kiiresel Ekonomik Kriz ve Avro Krizi ile
zengin ve yoksul arasindaki gelir dagilim makasi hem AB iilkeleri hem de diger
ilkelerde zengin ve yoksul arasindaki gelir dagilimi farkinin artmasini saglamistir.
Ozellikle AB Merkez Bankasi tarafindan verilen kredilere muhta¢ olan iiye
devletler, kredi sartlarindan olan sosyal ve egitim biitcelerindeki asir1 tasarruftan
olusan kemer sikma politikalart maddesi iilkelerin kamuoylar:1 tarafindan son
derece olumsuz karsilanmistir. PIGS devletleri bir yandan kendi ekonomik krizleri
ile ugrasirken diger taraftan da uzak dogu iilkelerinin ihracata yonelik
ekonomilerinin patlama yapmis olmasi, sikintida olan ekonomilerine ayrica darbe
vurmustur.

AB’ye iliye Akdeniz kiyisi ilkeleri yiikselen cari agiklari ile ugrasirken, diger
yandan hizli bir sekilde ylikselen genc¢ issizlik oranlari ile miicadele etmek
zorunda kalmaislardi. Bu iilkelerin geng issizlik oranlarinin kisa zamanda %50’lere
kadar yiikselmesi ileriki yillarda yeni toplumsal sorunlarin olusmasina sahip
biiylik bir potansiyel olarak beklemekteydi (AB, 2019). Kriz doneminde issiz
kalan genglerin beklentilerini iktidarlardaki merkez sag, merkez sol veya liberal
partiler karsilayamayinca, krizi yakinen yasayanlar careyi alternatif olabilecek
partilerde aramaya baslamistir. Bu siiregte igsiz genglere en ¢ok timit vaat eden
partiler siyasi yelpazenin sagindaki irk¢i asirt sag popiilist partiler olmustur.
AB’nin lokomotif iilkeleri olarak kabul edilen Fransa ve Almanya’da da ayni
PIGS devletlerinde oldugu gibi asir sag partiler klasiklesmis merkez sag ve sol
partilerin oy oranlarina yaklasarak iktidar yarisina dahil olmuslardir. AB’nin
gelecegi agisindan son derece onemli olan asir1 sag partilerin oylarinin artmaya
devam etmesinin Oniine halen gecilebilmis degildir; ayrica olasi yeni krizlerde bu
stirecin ivme kazanma ihtimali de bulunmaktadir.

3.4. Yiikselen Milliyetcilik ve Asir1 Sagci Partiler

AB Komisyon Bagkani Jean Claude Juncker 2018 yilmin Eylil ayinda AB
Parlamentosunda yapmis oldugu bir konusmasinda, milliyetciligin bir zehir
oldugunu ifade etmis ve ayn1 zamanda AB’nin gelecegini olumsuz etkileyebilecek
cok biiyiikk bir tehlike oldugunu da wvurgulamistir. Juncker konusmasinin
devaminda 1rk¢1 milliyet¢ilige karsi ¢ikmistir. Buna mukabil vatanseverligi kabul
ederek vatanimi sevenlerin ayni zamanda AB’yi de sevebileceklerini dile
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getirmigtir. Bu konusmanin devaminda Avrupa devletlerine seslenerek, kendi
egemenliklerini AB catis1 altinda birlestirmeleri ile uluslararasi sorunlarla
miicadele edebilmenin miimkiin olabilecegini ifade etmistir (Deutsche Welle,
2019).

Yukaridaki boliimde de kisaca ifade edildigi gibi AB iilkelerindeki irk¢i agirt sag
partilerin oy oranlar1 artmaya devam etmektedir. Segmenin 1rk¢1 asir1 sag partileri
tercih etmesindeki sebeplerden birisi 2008 yilindaki Diinya Ekonomik Krizi ve
sonuglaridir. Diinya Ekonomik Krizi 1rk¢1 asir1 sag partilerin oy oranlarini
artirmalarina yeni bir ivme kazandirmistir. 1980°li yillarda Petrol Krizinin
olumsuz etkisi devam ederken sanayide de robotlasma siirecinin baglamasi issizlik
oranlarinin bu yillarda artmasina sebep olmustur. Avrupa iilkelerinin bir¢ogunda
1990’11 ve 200011 yillarda 1rk¢r asir1 sag partilerin yiikselisleri devam etmistir.
Ulkeler bazinda ele aldigimizda Avusturya ve Fransa, irke1 asir1 sag partilerin oy
oranlarini ciddi anlamda artiran iki tilke olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Irkci asiri
sag partilerin bu tilkelerdeki basarilart Avrupa’nin diger iilkelerindeki irk¢i agirt
sag partiler igin Ornek teskil etmistir. Fransa’da Jean Marie Le Pen’ in partisi
Front National- Ulusal Cephe ve Avusturya’da Jorg Haider’in partisi
Freiheitliche Partei Osterreich (FPO)- Avusturya Ozgiirliikgii Partisi, yabanci,
Islam ve Miisliiman karsiti ve irk¢1 sdylemleri ile dikkat ¢ekmistir. Le Pen ve
Haider gibi 1rke¢1 asir1 sagci liderlerin basarilart Avrupa’nin diger iilkelerindeki
siyasi yelpazelerde de benzer degisiklikler meydana gelmesine yardimci olmustur.
1990’11 yillarin baglarinda siyasetin alternatif ve kiigiik partileri durumundan olan
asirt  sagct partiler giiniimiizde AB ilkelerinin bir kisminda koalisyon
hiikiimetlerinin ortaklart durumuna gelmis ve iilke yoOnetiminde soz sahibi
olmuslardir.

Gilinlimiizde 1rk¢1 asirt sag popiilizmin biitiin AB {ilkelerini etkisi altina almig
olduguna taniklik etmekteyiz. Artik sadece Fransa ve Avusturya degil, birligin
dogusundaki iilkeler olan Macaristan ve Polonya’nin yaninda Biiyiik Britanya,
Italya, Yunanistan ve Almanya’da da asir1 sag partilerin yeni jenerasyon liderleri
ile oy oranlarimi artirdiklar1 goriilmektedir. Fransa’da Front National- Ulusal
Cephe, Italya’da ayrilik¢1 Lega Nord- Kuzey Ligi ve Almanya’daki Alternatife fiir
Deutschland (AfD)- Almanya i¢in Alternatif, son zamanlarda iilkelerinin ulusal
parlamentolarinda kendilerini temsil etme hakkini elde etmeye basarmis asir1 sag
partilerdir.

Avrupa’nin batisinda 1990’11 yillardan itibaren giderek artan bir kamuoyu
destegini arkasina almayi bagaran irk¢i asir1 sag partilerin ortak 6zelliklerinden
biri de 6zgiirliik¢li liberal demokrasinin temel prensipleri ile kavgali olmalaridir.
Irk¢1 asir1 sag partilere gore devlet kendileri tarafindan olusturulmalidir.
Kendilerinden farkl diistinenler ve fiziki olarak farkli olanlar iilkelerinde bulunma
haklarina sahip degillerdir. Sayet {ilkelerinde yasiyorlar ise de ait olmadiklar1 bu
toplumda fikirlerini beyan etme, siyasi katilim ve yasal korunma haklarina sahip
olmamalar1 gerekmektedir (Schellenberg, 2019; 15).



Mehmet SOYTURK

Irkg1 Asirt sag partilerin segcmenleri mobilize etmekte kullandiklar1 en 6nemli
arglimanlarin basinda, iilkede muktedir olan elitlerin ne iilke ne de iilke halkinin
menfaatleri dogrultusunda hareket etmedikleri iddias1 gelmektedir. Ayrica bir
hukuk devletinin olmazsa olmazlarindan olan azinliklarin korunmasi ve AB ile
yapilmis olan antlagsmalara uyma zorunlulugunu da kabul etmemektedirler. Irke1
asirt sag partiler her ne kadar AB genelinde kendi aralarinda farkliliklar
gosterseler dahi demokrasi ve hukuk devleti anlayislarindan dolay1 genel anlamda
demokrasi i¢in bir tehlike olusturduklar ifade edilebilir.

3.5. Covid-19 Pandemi Siireci

[k olarak Cin Halk Cumhuriyeti’nin Wuhan eyaletinde ortaya ciktiktan sadece
birka¢g ay sonra biitin diinyaya yayilan yeni tip Covid-19 virlisii AB’nin
gelecegini etkileme potansiyeline sahip yeni bir olgu haline gelmistir. Cin Halk
Cumbhuriyeti’nden sonra biitiin diinyaya kabus gibi giinler yasatan Koronaviriisii
yikict potansiyeli ile sadece AB’nin degil ayn1 zamanda diinyanin gelecegi ile
ilgili yeni gelismelere ve hatta yeni bir diinya diizenine sebep olacagi
dillendirilmektedir. Koronaviriis’iin Cin’in Wuhan eyaletinden sonra hizli bir
sekilde yayildig1 ilk AB iilkesi Italya’dir. Italya hiikiimeti Viriisiin bu kadar
etkileyici olabilecegini diisiinememis olmali ki 6nlem almakta oldukg¢a gec kalmis
ve viriisiin yikici etkilerine maruz kalmistir. Avrupa kitasinda yeni tip Covid-19
viriisiiniin yikic1 etkisine Italya’dan sonra maruz kalan diger bir iilke de
Ispanya’dir. Bu iki iilkenin yaninda Fransa, Hollanda, Almanya ve artik Birlige
ilye olmayan Birlesik Krallik yeni tip Koronaviriis’iin 6liimciil etkisini fazlaca
gostermis oldugu diger tilkelerdir.

Diinya ¢apinda bir salgin halini alan yeni tip Covid-19 viriisii salgim1 AB’yi yeni
sorunlar ile karsi karsiya getirmistir. Uyesi olan iilkelerin tibbi yardimina cevap
verememekle beraber careyi llkeler arasindaki giimriikk kapilarini kapatarak
buldugunu sanan AB aslinda ne kadar aciz bir durumda oldugunu gdstermistir.
Covid-19 viriisii tiye iilkelerde yayilmaya devam etmekle birlikte sadece insanlar
icin hayati tehlike olusturmakla kalmamis ayn1 zamanda AB’nin gelecegini tehdit
etmeye baglamigtir. Yeni tip Covid-19 viriisiine hazirliksiz yakalan, saglik alt
yapist ve tibbi malzemeleri yetersiz olan Ispanya ve Italya yalniz brrakilmustir.
Vaka sayisiin fazlaligi ve 6liim oranin ytiksekligi ile biiyiik yikim yasayan bu iki
iilke AB tarafindan yeterince dayamigma gérmediklerini ifade etmiglerdir. Hem
Ispanya hem de Italya daha énceki Diinya Ekonomik Krizi’nden etkilenmis olan
ekonomilerini diizeltmeye baslamisken, yeni bir krizle miicadele etmek zorunda
kalmalar1 daha biiylik bir ekonomik krizin esigine gelmelerine sebep olmustur.

Italya Basbakanmi Guiseppe Conte ve Ispanya Bagbakani Pedro Sanches AB
tiyelerini daha fazla dayanismaya davet ederek Corona Bonds adi altinda AB
Tahvillerinin ylirtirliige konmasini talep etmislerdir (Der Tagesspiegel, 2020).
Fransa ve Italya’nin Corona Bonds tahvil talebi Almanya ve Hollanda gibi
iilkelerin pek sicak bakmamasi nedeniyle reddedilmistir (Tagesschau, 2020).
Italya hiikiimetinin AB nezdindeki taleplerinin karsilik gérmemesi iilkedeki AB
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karsithgini artirmistir. italya’daki AB hiisranmin biiyiikliigiinii gdstermek igin iki
farkli 6rnek verilebilir. Bu 6rneklerden birisi devletin en tist siyasi kurumlarindan
olan italya Temsilciler Meclisinin Baskan Yardimcisi Fabio Rampelli’nin
Meclis’te asili olan AB bayragini alip yerine italya bayragini asmasidir. Fabio
Rampelli’nin katlayarak kaldirdigi AB bayragina seslenerek “Belki, sonra yeniden
gorlsiiriiz, belki” diye hitap etmesi, tilkedeki hiisranin ne denli derin oldugunun
disa vurulmus halidir (NewsFront, 2020). Diger bir 6rnek ise Italya’nin gesitli
sehirlerinde gergeklestirilen gosterilerde, gostericiler tarafindan AB bayraklarinin
yerlere atilmasina karsin italya bayraklarmin dalgalandirmasidir (ZDF, 2020).

4. Sonuc ve Tartisma

Unlii Alman filozof Jiirgen Habermas 2013 yilinda Leuven Universitesi’nde
donemin AB Konseyi Bagkan1 Herman Van Rompuy’un da dinleyiciler arasinda
bulundugu bir konferansta, AB’nin ortak bir Avrupa Sosyal Politikast
uygulanmasi gerektigini ifade ederek AB’deki sorunun sadece ekonomik degil
ayni zamanda normatif oldugunu vurgulamistir. Habermas’a gdére bunun sebebi
AB’nin karar alma konusunda fazlaca stratejik, oportiinist ve iirkek davranarak
ulus asir1 bakis agisindan yoksun, ekonomik kararlarda fazlaca sig hareket
etmesinde yatmaktadir. Ayrica, AB yOnetiminin yeterince dayanisma igerisinde
olmadigint ve para piyasalarinin emrine girmis teknokratik bir idare oldugunu
ifade etmekten ¢ekinmemistir (Deutsche Welle, 2020). Habermas’in elestirisinden
yola ¢iktigimizda AB’de islerin aslinda kamuoyunun beklentileri dogrultusunda
ilerlemedigi ifade edilebilir.

AKCT Anlagsmasmin yiiriirliige girmesinden bu yana gecen yaklasik 70 yil
icerisinde ortak bir ekonomik pazar ve siyasi anlamda da ortak bir anayasa
olusturmaya c¢alisilmistir. AB kendisi i¢in koymus oldugu Ortak Pazar hedefine
ulagsmustir, fakat siyasi hedefin gergeklestirilmesi bir yilan hikayesine donmiistiir.
Nihayetinde Lizbon  Antlasmast ile hedeflenen @AB  Anayasasi’nin
gerceklestirilmesi yoniinde onemli bir adim atilmistir. Bu siiregten sonra iiye
iilkelerin birbirlerine iyice yaklastig1 diisiiniilen bir donemde Biiyiik Britanya’nin
gerceklestirmis oldugu halk oylamasi ile AB daha once yasamadig: bir siirecle
kars1 karsiya kalmistir.

AB’nin hig¢ beklemedigi ama yasamak zorunda oldugu Brexit siirecinden sonra bir
dagilma stirecine girip girmedigi yukaridaki konular karsisinda takinacagi tavira
bagl olacaktir. Brexit, iki tarafi keskin bir bigak gibi hem AB’nin hem de Biiyiik
Britanya’nin gelecegi agisindan biiylik bir sorun olusturmaktadir. Brexit belki de
Galler, Kuzey Irlanda, Ingiltere ve Iskogya tarafindan olusturulan Biiyiik
Britanya’nin  sonunun baslangicin1  getirmis olabilir. Daha once Biiyiik
Britanya’dan ayrilmak i¢in halk oylamasina gitmis fakat ayriligi bagaramamis
olan Iskog¢ milliyetgileri, Brexit ile AB’den ayrilmay1 gergeklestirmis olan Biiyiik
Britanya’dan ayrilarak hem bagimsizliklarina kavusmak hem de AB’ye iiye
olabilmek i¢in yeniden referanduma gitmek istemeleri bunun bir delili olarak
karstmizda durmaktadir. Brexit oylamasinda Isko¢ secmenin cogunlugunun
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AB’de kalma yoniinde oy kullanmis olmasi, Isko¢ milliyetgilerine bu ¢ogunlugun
rlizgarin arkalarma alip Biiylik Britanya’ya kars1 yeniden harekete gegme ortami
hazirlamistir. iskogya’da bu yonde tartismalarn baslamis olmas1 Biiyiik Britanya
icin tehlike ¢anlarinin ¢aldig1 anlamina gelmektedir. Boylece Brexit halk oylamast
sadece AB’de degil aym1 zamanda Biiylik Britanya’da da farkli dinamikleri
harekete gecirme potansiyeli olugturmustur.

AB’de kendi biitiinliigiiniin korunmasi adina birtakim diizenlemeler ve yenilikler
yapmast gerektigi bu siirecte ortaya ¢ikmistir. Birlik icerisinde simdiye kadar
eksik oldugu bilinen ve ylizyilin {inlii diislintiri Habermas’in ifade etmesi ile
farkli bir boyuta taginmistir. Dayanisma eksikligi giderildigi takdirde ekonomisi
giiclii devletler ile daha az giiclii devletler arasinda, gelir seviyesi yiiksek
toplumlar ile gelir seviyesi diisiik olan toplumlar arasinda ve maddi durumu iyi
olan ve maddi durumu kotii olan bireyler arasindaki gelir seviyesindeki
esitsizligin azalmasina yardimci olabilecektir. AB gerekli paradigma degisimini
dayanisma eksikligi ile giderdigi takdirde gelecegi acisindan biiyiik tehlike
potansiyeline sahip olan sorunlarin ¢oziimiinde gerekli adimlar1 atmig olacaktir.
Sayet AB’nin yetkili kurumlar1 ve iiye devletlerinin devlet veya hiikiimet
baskanlari, gerekli dnlemleri almayip ayn1 sekilde yollarina devam edecek olursa
Birligin gelecegini farkli senaryolarin bekledigini ifade etmek gerekir.
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1. Giris

Ikinci Diinya savast sonrasinda iilkeler uluslararasi bir para sistemin olusturulmasi
icin ¢aba gostermislerdir. Bu gayretler sonucunda Bretton Woods anlagmasi ile
uluslararasi bir para sistemine ge¢ilmis ve bu sistemin kontrolii i¢in Diinya
Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fnu gibi kuruluslar ortaya ¢ikmistir. 1970’1i yillara
kadar Beretton Woods Antlagmasi ile uluslararasi para sisteminin kontrolii
saglandig1 ifade edilebilir. 1980’lerin basindan itibaren teknolojik gelismelerle
beraber {ilkelerin entegre hale gelmesinin yani sira ekonomik birlesmelerle
birlikte ortak politikalarin uygulandigi bir doneme gecilmistir. Bu baglamda,
Bretton Woods sistemiyle terk edilen uluslararasi para politikasi sonucunda
Mundell (1963) ve Fleming (1962) tarafindan gelistirilen {i¢lii agmaz hipoteziyle
ilkelerin karsilagtiklar1 doviz kuru istikrari, para politikast bagimsizligi ve
finansal ag¢iklik politikalarindan hangilerinin hangi birlesim ile kullanilacagi temel
sorun olarak ortada kaldig1 ifade edilebilir.

Uclii agmaz hipotezine gore bir iilke, sabit kur sistemi, sermaye hareketlerinin
serbestisi ve bagimsiz para politikast hedeflerinin hepsinin ayn1 anda
uygulanamayacag1 yalmizca iki politikanin ayn1 anda uygulanabilecegini iddia
etmektedir. Bununla birlikte, her ii¢ politika hedefine de kismen ulasilmasinin,
ozellikle gelismekte olan piyasa ekonomileri i¢in genel politika olusturma
cergevesini karakterize ettigi goriilmiistiir. Bu, li¢ hedefin de potansiyel olarak
arzu edilebilir olmas1 ve politika yapicilarin bu {igiine de kismen ulagsmaya
calisabilecegi dogal bir sonug olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Akcelik, Cortuk ve
Turhan, 2014).

llgili yazin incelediginde {i¢lii agmaz hipotezi iizerine birgok calisma
yapilagelmistir. Obstfeld ve Taylor (1998) ve Obstfeld (1998) c¢alismalarinda
ekonomilerin daha da disa agik olmalar1 durumunda ii¢lii agmaz politikalarindan
herhangi birinden feragat etme durumuyla daha fazla karsilasmak zorunda
kalacaklarin ifade etmislerdir. Obstfeld, Shambaugh ve Taylor (2004) ise yapmis
olduklar1 ¢alismada ekonometrik yontemlerden yararlanarak tglii agmaz
hipotezinin gecerli oldugu iddia eden bulgulara ulagsmislardir. Benzer olarak
Frankel (1999) ve Fisher (2001) calismalarinda {ilkelerin i¢inde bulunduklar
ekonomik ve siyasal duruma gore ii¢ politikadan ikisini secildigini ifade
etmislerdir. Diger taraftan Williamson (2000) gelismekte olan iilkelerde tglii
acmaz hipotezinin varlig1 test etmis ve elde edilen bulgulara gore gelismekte olan
tilkelerde hipotezin gegerli oldugu goriilmiistiir. Goldstein (2002) de benzer olarak
gelismekte olan iilkelerde iiglii agmaz hipotezinin gegerli oldugu gdsteren
bulgulara ulasmistir. Aizenman, Chinn ve Ito (2008, 2010) calismalarinda iiclii
acmaz hipotezin ampirik olarak test edilmesi i¢in yeni yontemle veri setleri one
stirmiislerdir. Yapilan ampirik testler sonucunda {i¢lii agmaz hipotezini gecerli
oldugu gosteren sonuglara ulagsmislardir. Aizenman ve Ito (2011) ve Aizenman ve
Sengupta (2011) ise Aizenman, Chinn ve ito (2008, 2010) c¢alismalarindaki
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metodolojik yontemi kullanarak elde edilen verilerle gelismekte olan iilkeler i¢in
ticlii agmaz hipotezini test etmislerdir.

Tiirkiye agisindan bakilacak olursa 1980’li yillara kadar sabit doviz kuru rejimi
benimsenmis ve 1980’lerdeki kiiresellesme hareketleri sonrasina esnek déviz kuru
sistemine gectigi ifade edilebilmektedir. Cortuk ve Singh (2011) Tiirkiye igin
yapmis olduklar1 ¢alismada Aizenman, Chinn ve Ito (2008, 2010) yaklagimini
kullanarak {i¢lii agmaz hipotezini test etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore
endeks degerinin enflasyon iizerinde negatif etkiler yarattigi tespit edilmistir.
Cortuk, Akcelik ve Turhan (2014) ise Tirkiye i¢in iicli agmaz hipotezini
gecerliligi test etmiglerdir. Elde edilen bulgulara, regresyon analizi sonucunda
elde edilen iiclii agmaz hata terimleri ile yabanci rezervler arasinda cift yonlii
nedensellik iliskisi oldugu goriilmistiir. Siislii (2001), Benlialper ve Comert
(2016) ve Yalginer, Cetinkaya ve Cevik (2014) ise ¢aligmalarinda Tiirkiye igin
licli agmaz hipotezinin gegerli olabilecegini gdsteren bulgularin varligi tespit
edilmistir.

Bu caligmada ise 1970-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’de uygulanan {iglii agmaz
politikalarinin GSYH, enflasyon, kamu harcamalar1 ve dis ticaret acgikligi nasil
etkiledigi ampirik olarak test edilmeye calisilmistir. Bu amagla g¢alismanin
literatiire bircok yonden katki sagladigi ifade edilebilir. Oncelikle, Tiirkiye icin
licli agmaz politika ciftlerini ele alarak makro degiskenler iizerindeki etkisini
ampirik olarak test eden bir calisma literatiirde tespit edilememistir. Bundan
dolayr ¢aligma literatiirdeki bilyiik bir boslugu dolduracagi sdylenebilir. ikinci
olarak, kullanilan ampirik yontem ile makro degiskenler ve politika ciftleri
arasindaki uzun ve kisa donem iligkileri test edilerek politika yapicilara daha
ongoriilebilir ¢ikarimlar sunuldugu sdylenebilmektedir.

Calismanin devaminda, veri seti ve ekonometrik yonteme yer verilmistir.
Gergeklestirilen ekonometrik analizler sonucunda elde edilen bulgular 3. béliimde
yer alan bulgular kisminda &zetlenerek 4. boliimde, elde edilen bulgularin ve
cesitli Onerilerin yer aldigi sonug¢ kismina yer verilmistir.

2. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem
2.1. Veri

Bu c¢alismada Tirkiye’de ekonomi politikasinin {i¢lii agmaz baglaminda
incelenmek i¢in ekonomik biiyiime (dogal logaritmasi alinmis GSYH), kamu
harcamalar1 (Kamu Harcamasi/GSYH), dis ticaret acikligt
[(ihracat+ithalat)/GSYH), enflasyon, doviz kurundaki istikrar, para politikasi
bagimsizligr ve finansal agiklik verileri 1970-2015 donemi i¢in yillik olarak
kullanilmistir. Ekonomik biiylime, kamu harcamalari, enflasyon ve dis ticaret
acikhigr serileri TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu) ve Diinya Bankasi Gelisme
Gostergelerinden derlenmistir. Ayrica ekonomik biiylime, kamu harcamalari, dig
ticaret aciklig1 serileri 2010 y1l1 baz alinarak reel hale getirilmistir.
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Para politikas1 bagimsizligi, déviz kurundaki istikrar1 ve finansal agiklik verileri
Aizenman vd. 2008, 2010) g¢alismasindan 1960-2014 dénemi i¢in alinmustir.
Diger yandan 2015 yili i¢in para politikast bagimsizligi, doviz kurundaki istikrar
serileri Aizenman vd. (2008, 2010) takip edilerek asagidaki esitlik (1) ve (2)
kullanilarak elde edilmistir.

corr(i;,i;) —(-1)
1)

MI =1 1)

Esitlik (1)’de 1 ana iilkenin faiz oranini, j baz {ilkenin faiz oraninin gdstermek
tizere, MI, aylik faiz oranlarimin yillik korelasyonu alinarak elde edilmektedir.
Endeks 0 ile 1 arasinda degismektedir. En yiliksek deger olan 1 para politikasi
bagimsizliginin fazla oldugunu temsil etmektedir (Aizenman vd., 2008, 2010).
Diger taraftan, doviz kurundaki istikrar (Aizenman vd., 2008, 2010) calismalar1
takip edilerek esitlik (2)’deki gibi elde edilmistir.

0.01

ERS = -
0.01+ stdev(A log(doviz))

()

Esitlik (2)’de stdev aylik logaritmik farklari alinan doviz kurunun yillik standart
sapmasini gostermektedir. Endeks 0 ile 1 arasinda deger almaktadir. En yiiksek
degerler doviz kurunda istikrarin fazla oldugunu gostermektedir. Son olarak
finansal agiklik (KAOPEN) i¢in Chinn ve Ito (2006, 2008) tarafindan Onerilen
veri seti kullanilmistir.  Serilere ait tamimlayict istatistikler tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1: Tamimlayicr istatistikler

LGDP Gov INF OPEN ERS KAOPEN MI
Ortalama 26.688 | 11.672 39.166 34.800 0.299 0.231 0.507
Maksimum 27.715 | 15.770 | 110.173 54.970 0.578 0.449 0.936
Minimum 25.715 7.515 6.250 9.099 0.065 0.000 0.084
Standart 0.560 1.969 29.897 14.080 0.115 0.152 0.183
Sapma
Egiklik 0.064 -0.428 0.628 -0.396 -0.138 0.284 0.240
Basikhik 1.930 2.825 2.315 1.795 2.654 1.840 3.226
Jarque-Bera 2.223 1.469 3.926 3.988 0.375 3.194 0.543

(0.329) | (0.479) (0.140) (0.136) (0.828) (0.202) (0.762)

Not: Parantez icindekiler olasilik degerlerini géstermektedir.

Tablo 1’de Lgdp, gov, inf, open, mi, ers, kaopen sirasiyla ekonomik biiyiimeyi,
kamu harcamasinin GSYH’ye oranini, enflasyonu, dis ticaret agikligini, para
politikas1  bagimsizligini, doviz kurundaki istikrar ve finansal aciklig
gostermektedir. Tablo 1°de dikkat ¢eken durum enflasyon ve dis ticari agikligin



335

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 6 (2) 2020, 331-341

standart sapmalariin yliksek olmasidir. Tiirkiye uzun yillar yiiksek enflasyonla
miicadele etmis bir iilke olarak incelenen donemde maksimum %110 enflasyonla
karsilasmistir. 2001 ekonomik krizinden sonra basariyla uygulanan enflasyonla
miicadele programi neticesinde tek haneli sayilara kadar gerilemis 2009 yilinda
minimum (%6.25) seviyelerini gormiistiir. Diger yandan, dis ticari agiklik 1980
Oncesine gore yaklasik 3 kat artis gostermistir. Bu serilerin yiiksek standart
sapmaya sahip olmasi yukarida bahsedilen nedenlerden dolay1r oldugu ileri
stiriilebilir. Serilerin egiklik ve basiklik katsayilarindan elde edilen Jarque-Bera
istatistigi incelendiginde ise, seriler normal dagilim sergilemektedir. Bu sonug,
serilerin analiz edilmesinde bir sorun olmadiginin gostergesidir.

2.2. Ekonometrik Yontem

Bu calismada Tiirkiye’de ekonomi politikasinin {i¢li a¢maz baglaminda
incelenmek i¢in Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan onerilen ARDL SINIR
Testi kullanilmigtir. Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan Onerilen ARDL
esbiitiinlesme testi serilerin seviye 1(0) ve birinci fark I(1) diizeylerinde duragan
olmasi durumunda da kullanilabilmektedir. Asagidaki esitlik (3)’te calismaya
uyumlastirilan ARDL modeli verilmistir:

Lgdp

Gov

v= Inf 3)

OJpen
olmak iizere,

AY = a,+B,Lgdp,_, +B,Gov,_, +B;Inf,_,+B.Open,_, + B:ERS,_, +
BeMI _y +2, XZ, AY,; + 4, Eikzu AERS,_; + A5 ztizu AMI_; + &

(4)
AY = a;+B,Lgdp,_, +B,Gov,_, +B;Inf_,+B.Open,_, + B;ERS _, +
B.KAOPEN, , + A, X™ AY, , + A, ZX,AERS,_, + A, X, AKAOPEN, _, + =,

(5)
AY = a,+B,Lgdp,_, +B,Gov,_,+B,Inf_,+B,0pen,_, + B.KAOPEN__, +
BeMI _y +2, T, AY,; + 4, Eikzu AKAOPEN,_; + A, E{{:D AMI,_; + &

(6)

Esitlik (4), (5) ve (6)’da Y, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime, maliye politikasi, para
politikas1 ve dis ticaret politikas1 gostergeleri i¢in kullanilan Lgdp, gov, inf ve
open serilerini gosterirken, Ers doviz kuru istikrarini, Mi para politikasi
bagimsizligimi ve Kaopen finansal agikligi gostermektedir. Diger yandan, k
optimal gecikme uzunlugunu ve & otokorelasyonsuz hata terimlerini temsil
etmektedir.
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ARDL  modelinde  optimal ~ modelin®  belirlenmesinin  ardindan
Hy: By, = B, = B3 = B. = Bs = Bs = 0 hipotezi F testi ile test edilmektedir. Elde
edilen F istatistigi Pesaran ve digerleri (2001)’den elde edilen iist bant tablo kritik
degerinden biiyiikse serilerin egbiitliinlesik oldugun karar verilmektedir (Pesaran
ve digerleri, 2001). ARDL egbiitiinlesme testinin uygulanmasindan 6nce serilerin
duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Serilerden herhangi birinin
I(2) seviyesinde duragan olarak tespit edilmesi durumunda ARDL sinir testi
uygulanamamaktadir (Pesaran ve digerleri, 2001). Serilerin duraganlik durumlari
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan Onerilen Genisletilmis Dickey-Fuller birim
kok testi kullanilarak incelenmistir.

3. Bulgular

Tiirkiye’nin 970-2015 doneminde ekonomi politikasinin ii¢lii agmaz (imkansiz
ticlii) baglaminda test edilmesi icin esitlik (4), (5) ve (6) ARDL modeli kullanarak
tahmin edilmistir. ARDL modelinden 6nce serilerin duraganlik durumlarini1 Tablo
2’de sunulmustur.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclar:

(ADF)
Seviye
ERS GOV INF KAOPEN LGDP MI OPEN
Sabitli -5.937*** -1.366 -2.053 -1.624 0.119 -6.443*** -1.486
(0.000) (0.590) (0.264) (0.461) (0.963) (0.000) (0.531)
Sabitli- -5.834*** -2.065 -2.217 -2.445 -2.573 -6.431*** -2.615
Trendli (0.000) (0.550) (0.468) (0.352) (0.293) (0.000) (0.275)
Birinci Fark
AERS AGOV AINF AKAOPEN ALGDP AMI AOPEN
Sabitli -10.142*** | -6.579*** | -7.913*** -7.120*** -6.375*** | -7.190*** | -6.114***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Sabitli- -10.006*** | -6.549*** | -7.989*** -7.075%** -6.323*** | -7.084*** | -6.074***
Trendli (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (10.000) (0.000)

Not: * ** *¥** pog hipotezin swrasiyla 10%, 5%, 1% anlamhilik diizeylerinde reddedildigini
gostermektedir.

Tablo 2’ye gore ekonomik biiylime (Lgdp), kamu harcamasinin GSYH’ye oram
(gov), enflasyon, dis ticaret agiklig1 (Open) ve finansal agiklik (Kaopen) serisi igin
seviye degerinden kurulan bos hipotez sabitli ve sabitli trendli modelde %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeylerinden reddedilememistir. Fakat birinci farklarindan
%1 anlamlilik diizeyinde bos hipotez reddedilmistir. Bu sonucuna gore Lgdp,
Gov, Inf, Kaopen ve Open serileri birinci farklarinda duragan oldugu tespit
edilmistir. Diger taraftan, doviz kuru istikrar1 (Ers) ve para politikas1 bagimsizlig

3 Ekonometrik yazinda optimal modelin tespit edilebilmesi igin gesitli yontemler kullamlmaktadir.
Bunlar genel 6zele yaklasimi ve Akaike, Schwartz, Hannan-Quinn, FPE gibi bilgi kriterleridir.

4 Optimal modelin otokorelasyon ve degisen varyans problemlerini barindirmamas: gerekmektedir
(Pesaran ve digerleri, 2001).
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(Mi) serileri seviye degerlerinde duragandir. Sonug¢ olarak seriler, 1(0) ve I(1)
seviyelerinde duragan oldugu Dickey ve Fuller (1981) birim kok testi sonucunda
goriilmistiir. Elde edilen bu sonug, ekonomi politikasinin ARDL modeli
kullanarak test edilecegini ortaya koymaktadir. Tablo 3’te ARDL modeli
sonuclari sunulmustur.

Tablo 3: ARDL Modeli Sonuglari

Model ARDL Model Bound ECM BG LM | BPG
Test (X3 (X3
1. GYSH=F(GOV, INF, ARDL(1,3,3,2,3,2) | 4.449** - 0.525 1.380
OPEN, ERS, MI) 0.156*** | (0.468) (0.240)
[-3.044]
2.GSYH= F(GOV, INF, ARDL(2,2,0,0,0,4) | 5.597*** | -0.083** | 0.118 4.070**
OPEN, ERS, KAOPEN) [-2.230] | (0.731) (0.043)
3. GSYH=F(GOV, INF, ARDL(2,2,0,0,0,4) | 7.193*** | -0.082** | 2.004 2.051
OPEN, MI, KAOPEN) [-2.379] | (0.156) (0.152)
4. GOV=F(GDP, INF, ARDL(1,1,0,2,1,0) | 1.673 - 0.187 0.270
OPEN, MI, KAOPEN) (0.665) (0.602)
5. GOV= F(GDP, INF, ARDL(4,3,3,4,4,4) | 3.106 - 8.449*** | 0.080
OPEN, ERS, KAOPEN) (0.003) (0.770)
6. GOV=F(GDP, INF, ARDL(2,1,3,4,4,1) | 2.093 - 6.643*** | 0.320
OPEN, ERS, MI) (0.010) (0.569)
7. INF=F(GDP, GOV, ARDL(3,1,2,0,3,2) | 2.305 - 0.559 0.000
OPEN, ERS, M) (0.454) (0.968)
8. INF= F(GDP, GOV, ARDL(4,1,4,2,3,4) | 10.152*** | - 9.375*** | 0.130
OPEN, ERS, KAOPEN) 0.473*** | (0.002) (0.722)
[-4.590]
9. INF= F(GDP, GOV, ARDL(2,4,4,2,4,4) | 4.431** - 4.067** | 0.010
OPEN, MI, KAOPEN) 0.577*** | (0.043) (0.931)
[-3.600]
10. OPEN= F(GDP, GOV, ARDL(3,4,4,0,4,4) | 4.492** -0.360** | 0.211 0.140
INF, MI, KAOPEN) [-2.350] | (0.646) (0.712)
11. OPEN= F(GDP, GOV, ARDL(3,4,4,4,1,4) | 3.156 - 3.366* 0.330
INF, ERS, KAOPEN) (0.066) (0.564)
12. OPEN= F(GDP, GOV, ARDL(1,4,4,0,0,3) | 5.458*** | - 1.646 2.330
INF, ERS, MI) 0.593*** | (0.199) (0.126)
[-5.110]
Kritik Deger | %1 %5 %10 Kritik Deger (I1) %1 %5 %10
(10) 341|262 | 226 4.68 3.79 3.35

Not: * ** ve *** 9510, %5 ve %I onem seviyelerini gostermektedir. BG-LM testi Breusch-
Godfrey Otokorelasyon testini, BPG ise Breusch-Pagan-Godfiey degisen varyans testini ifade
etmektedir.

Tablo 3’e gore iiclii agmaz degiskenlerinin makroekonomik gostergeler tizerindeki
etkisini test i¢in olusturulan ARDL modellerinin gegerliligini test etmek icin elde
edilen hata terimlerinin tanisal istatistiklerine gore olusturulan 12 modelden
yalnizca 5’inde degisen varyans ve otokorelasyon problemi olmadigi tespit
edilmistir. Bu modeller ekonomik biiyiimenin bagimlhi degisken oldugu ve tiglii
acmaz degiskenlerinden doviz kuru istikrar1 ve para politikast bagimsizlig
degiskenlerinin yer aldig1 model 1; ekonomik biiylimenin bagimli degisken olarak
yer aldigi model 3; kamu harcamalarinin bagimli degisken ve bagimsiz para
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politikas1 ve finansal aciklifin bagimsiz degiskenler olarak yer aldig1 model 4 ve
son olarak dis ticaret agikliginin bagimli degisken oldugu model 10 ve model 12
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger modellerde ise %1, %5 ve %10 anlamlilik
seviyelerinde degisen varyans ve otokorelasyon problemlerinin her ikisi ya da en
az birinin oldugu tablo tizerinden goriilebilmektedir.

Tablo 3’te istatistiki olarak gegerli ARDL modelleri incelenecek olursa, model
1’de ekonomik biliylimenin bagimli degisken ve enflasyon, kamu harcamalari,
doviz kuru istikrar1 ve para politikas1 bagimsizlig1 degiskenlerinin bagimsiz olarak
yer aldigt ARDL (1,3,3,2,3,2) modelinde Hy: B, = B, = B3 =By =B =B, =0
hipotezinin % 5 anlamlilik seviyesinde reddedilmesiyle degiskenler arasinda
uzun donemli iliski oldugu ortaya koyulmustur. Ayni zamanda model 1 icin
kurulan Hata diizeltme modelinin katsayisi (ECM) -0,156 ile beklenen aralikta ve
istatistiki olarak %1 seviyesinden anlamlidir. Ekonomik biiylime i¢in kurulan
model 3’te ise model 1’ e benzer olarak degiskenler arasinda uzun donemli iligki
mevcut oldugu ve ECM katsayisinin (-0,082) beklenen aralikta ve % 5
seviyesinde istatistiki olarak anlamli oldugu gortilmiistiir.

Ekonomik biiylime i¢in olusturulan modellerden elde edilen sonuca gore gl
acmaz politika ¢iftlerinden doviz kuru istikrar1 ve para politikas1 bagimsizligi ile
para politikas1 bagimsizligr ve finansal aciklik degiskenlerinin 6nemli oldugu
dikkat ¢ekmektedir. Tiirkiye ekonomik durumu agisindan degerlendirildiginde
1980 sonrast esnek doviz kuru sistemine gecilmesiyle birlikte doviz kuru
oynakliginin arttif1 ifade edilebilmektedir. Tirkiye ekonomisinin ihracat ettigi
triinlerdeki ithal iceriginin doviz kuruna bagli olmasi ekonomik biiylimenin
donemler itibariyle  dalgalanmasina  yol a¢masmma neden  oldugu
sOylenebilmektedir. Bu baglamda doviz kuru istikrarinin ekonomik biiyiimenin
belirleyicisi olmasi beklenen bir durum olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Diger
yandan, doviz kuru istikrarsizligi (oynakligy) iiretici enflasyonunu yukari yonlii
baskilayarak maliyet enflasyon yaratmakta ve buradan tiiketici fiyatlarina
yanstyarak ekonomik birimleri etkiledigi ifade edilebilmektedir. Aizenman, Chinn
ve Ito (2010) gelismekte olan iilkelerde doviz kuru istikrarimin ekonomik
biiylimedeki oynaklig artirdigini ileri siirmiislerdir. Ayrica, Aizenman, Chinn ve
Ito (2010) finansal piyasalarin sermaye dagilimlarin1 daha verimli bir sekilde ele
alimirsa daha az yikic1 etkisi olabilecegini ifade etmislerdir. Bunun yani sira
finansal serbestlesmenin, ekonomik biiylimedeki oynaklig1 azaltmak icin finansal
kalkinmayla birlikte ele alinabilecegini vurgulamislardir. Model 1 ve model 3’te
para politikast bagimsizliginin ekonomik biiyliimeyi agiklamada Onemli bir
degisken oldugu ifade edilebilmektedir. Aizenman, Chinn ve Ito (2010) ve
Mishkin ve Schmidt-Hebbel (2007) para politikast bagimsizliginin artmasi
ekonomik biiylimenin daha da siirdiiriilebilir ve istikrar1 bir bigimde artacaginm
iddia etmislerdir.

Kamu harcamalar1 i¢in kurulan modele bakilacak olursa, yalniz model 4’iin
gecerli  oldugu  tespit edilmistir. Diger taraftan, model 4 i¢in
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Hy: B, =B, =B3 =Bs=PB; =B =0 hipotezi test edilmis ve bos hipotez
reddedilememistir. Bu sonuca gére model 4’te degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliski olmadig1 ortaya koyulmustur. Dis ticaret agikligi icin olusturulan model
10 ve model 11°in istatistiki olarak gecerli oldugu tablo iizerinden
goriilebilmektedir. Model 10°da para politikas1 bagimsizlig1 ve finansal agikligin
dis ticaret acikligini  ampirik  olarak  aciklamada  6nemli  oldugu
sOylenebilmektedir. Model 11°de ise para politikas1 bagimsizligr ve doviz kuru
istikrar1 dis ticaret agikligin1 ampirik olarak agiklamaktadir. Model 10 ve model
11 i¢in Hy: By = B, = B3 = B2 = B; = Bs = 0 i¢in hipotezi test edildiginden bos
hipotez reddedilmektedir. Bu sonuna goére, modellerde yer alan degiskenler
arasinda uzun donemli iliskiler oldugu ifade edilmektedir. Hata diizeltme
modelinden elde edilen ECM katsayisi ise iki model icin beklenen aralikta (-
I1<ECM<0) ve istatistiki olarak anlamlidir.

Tiirkiye agisindan doviz kurunun istikrarli olmasi ihracat agisindan biiyiikk 6nem
arz etmektedir. Firmalarin karlilik seviyeleri uzun dénemler i¢in yaptiklari ihracat
antlagmalariin doéviz kurundaki istikrar seviyesine baglidir. Doviz kurundaki
oynaklik ihracattaki karliligi etkileyerek makro anlamda ekonomik biiyiimeye
yansidig1 ifade edilebilir. Dolayisiyla dis ticaret i¢in doviz kuru istikrarin
saglanmis olmas1 biiylik 6neme sahiptir. Doviz kurundaki istikrarin saglanmast
merkez bankasmin sahip oldugu para politikast bagimsizlig1 sayesinden oldugu
ifade edilebilir. Bu baglamda, Tiirkiye ekonomisi i¢in model 12’in gegerliligi
teorik ve ampirik bulgularla ortiismektedir.

4. Sonug¢

Bu calismada 1970-2015 yillar1 arasinda ti¢lii agmaz politika ciftlerinin Tiirkiye
ekonomisinin ekonomik biiylimesi, enflasyonu, kamu harcamasi ve dis ticaret
acikligr tizerine etkisi ARDL modeli yardimiyla incelenmistir. Ekonometrik
analizler siirecinde 12 model igin yapilan testler sonucunda 5 model i¢in uzun
donemli iligkiler tespit edilmistir. Diger modellerin otokorelasyon ve degisen
varyans problemi icerdigi LM testleri sonucunda ortaya koyulmustur. Elde edilen
bulgulara gore, Tiirkiye ekonomisi i¢in doviz kuru istikrarin 6nemli bir politika
aract oldugu goriilmiistiir. Tiirkiye ekonomisinde hem sanayi iiretimi hem de
thracat i¢in doviz kurundaki istikrar 6nemli bir unsurdur. Oynakligin, diger bir
ifadeyle, belirsizligin yiiksek oldugu bir ortamda hem iiretim hem de tiiketim
kanallarinin bu belirsizlikten yiiksek oranda etkilenerek tiretim ve tiiketim
azalmasina neden olacagr gozden kagmamalidir. Bu baglamda Tiirkiye
ekonomisin doviz kuru istikrarini saglayacagi para politikas1 adimlarina ihtiyact
oldugu kagmilmazdir. D6viz kuru istikrarin yani sira para politikas1 bagimsizligi
ekonomik biiylime, kamu harcamasi ve dis ticaret agikligini aciklamada 6nemli
oldugu vurgulanabilir. Dolayisiyla para politikasinda bagimsizligin artmasi hem
doviz kurunda istikrar1 artirict hem de 2006 yilindan itibaren uygulanan enflasyon
hedeflenmesinin basariyla uygulanabilmesi icin elzem bir faktor olarak karsimiza
cikmaktadir.



Giirkan BOZMA, Serkan KUNU

Son olarak, elde edilen bulgulara gore istatistiki olarak anlamli olan ARDL
modellerinin ¢ogunlukla para politikas1 bagimsizlig1 ve finansal agiklik politika
ciftlerinin bir arada yer aldig1 modeller oldugu goriilmistiir. Bu baglamda Tiirkiye
ekonomisi i¢in esnek doviz kuru doviz ve bagimsiz para politikasinin
uygulanmasi gerektigi ifade edilebilir. Para politikas1 uygulayicilari tarafindan
esnek doviz kuru politikasini engelleyici adimlarin atilmasi makroekonomik
bliytikliiklerde biiyiik hasarlar meydana getirecegi gozden kagirilmamalidir.
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