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Ozet

Literatiirde cari acik ile cesitli ekonomik degiskenler arasindaki iliskileri
inceleyen cok sayida calisma olmasina karsin cari ag¢igin issizlik ile iliskisi
ihmal edilmistir. Bu calismada, cari agik ile igsizlik arasindaki iliski ele
alinmigtir. Tiirkiye icin 1988-2012 yillarina ait verilerin kullanildig1 ¢calismada
VAR yontemi ve egbiitiinlesme tekniklerinden yararlanilmigtir. Bu amacla once
cari agik ve issizlik serilerinin duraganligi ADF ve PP testleri ile arastirilmigtir.
Ikinci asamada cari acik ile issizlik oranlari arasindaki uzun donem iliskisi
Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme yontemi ile incelenmis ve seriler
arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi bulunmugtur. Son olarak cari agik ile issizlik
arasinda nedensellik iliskisini incelemek iizere Granger nedensellik testi
uygulanmais ve % 1 anlam diizeyinde igsizlikten cari aciga dogru bir nedensellik
olduguna iligkin bulgulara ulasilmistir.

Anahtar Sozciikler: Cari acik, Issizlik, VAR, Esbiitiinlesme, Granger nedensellik
testi.

JEL Classification Codes: E24, F16, F32.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN CURRENT
ACCOUNT DEFICIT AND UNEMPLOYMENT IN
TURKISH ECONOMY BY USING "VAR" METHOD

Abstract

Although there are many studies which examine the relationship between
current account deficit and various economic variables in the literature, the
relationship between current account deficit and unemployment has been
neglected. In this study, the relationship between current account deficit and
unemployment is discussed and, VAR and co integration techniques used for
Turkey for the years 1988 to 2012. For this purpose, firstly the time series
properties of current account deficit and unemployment rate were investigated
by using ADF and PP unit root procedure. Secondly, the long-run relationship
between current account deficit and unemployment rates was examined in the
context of the Engle-Granger and Johansen framework. Results indicate one
order of integration of the series. The results of the co integration tests suggest
that there is a long-run relationship between current account deficit and
unemployment rate. Finally, Granger causality tests applied to the series. The
results from Granger causality tests indicate that unemployment rate causes
current account deficit for Turkey.

Keywords: Current account deficit, unemployment, VAR, Co integration,
Granger causality test.

1.GIRIS

Bretton-wood sisteminin ¢okmesiyle birlikte ¢ogu gelismekte olan iilkede
dis ticaret ve sermaye hareketleri 6niindeki engeller kaldirilmis ve bu tlkeler dig
ticaret aciklarinin finansmani konusunda daha genis imkanlara kavugsmustur. Bu
nedenle bir¢ok iilkenin cari islemler hesaplarinda yiiksek agiklar ortaya ¢ikmuistir.
Dogu Blokunun dagilmasi ve sonrasinda kiiresellesme olgusunun etkisiyle birlikte
yasanan gelismeler ve gelismekte olan iilkelerde yasanan krizler, ddemeler
dengesi mekanizmasinin isleyis bigimini, dolayisiyla cari agik probleminin daha
¢ok tartisilmasina neden olmustur.

Bu kapsamda cari agigin belirleyicilerinin ne oldugu konusunda ¢ok sayida
aragtirma yapilmistir. Buna karsin, issizlik ile cari acik arasindaki iliski
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aragtirmacilar tarafindan biiyiik Olciide goz ardi edilmistir. Issizlik ile dis
ekonomik iligkiler arasindaki baglantilar daha ¢ok dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ve teknoloji transferi ile verimlilik farkliliklar1 g¢ergevesinde ele
alinmistir. Kiiresellesmeyle beraber issizlik diizeyi iizerinde etkili olabilecegi
diistiniilen uluslararasi ticaret, uluslararasi emek hareketleri ve dogrudan yabanci
yatirimlar gibi konularla ilgili yapilan ampirik calismalar olduk¢a fazladir.
Bununla birlikte en 6nemli iktisadi sorunlardan birisinin issizlik olmasina karsin,
liberal dis ticaret modellerinin, esnek iicretler ve tam istihdam varsayimlarini
icermesi nedeniyle, dis ticaret ile issizlik arasindaki dogrudan iliski ihmal
edilmistir. Bunun en 6nemli nedeni uluslararasi iktisat teorisine katki saglayan
iktisatgilarin ¢ogunun, dis ticareti, issizligi belirleyen onemli etkenlerden biri
olarak dikkate almamalaridir.

2. LITERATUR

2008 yilinda ABD’de Mortgage krizi seklinde baslayip hizla kiiresel bir
nitelik kazanan son krizde gerek gelismekte olan ve gerekse gelismis lilkelerde
igsizlik hizla artmistir. Olusan finans krizi sirasiyla kredi, likidite ve giiven krizine
doniismiistiir. Yasanilan krizin 1929 Biiyiik Buhran’dan sonra yasanan en biiyiik
ekonomik kriz oldugu konusunda birgok iktisat¢1 hemfikirdir (Alptekin, 2009: 5;
Torun ve Arica, 2011: 167).

Iktisat teorisinde, dis ticaret politikalart ve bunun bir sonucu olarak cari
islemler a¢ig1 baglaminda yapilan tartigmalarda, cari agigin issizlik iizerindeki
etkisinin ihmal edilmesi cesitli nedenlere dayandirilmaktadir. Buna gore, dis
ticaret, mikro iktisadi bir konu iken, issizlik makro iktisadi bir sorun olarak ele
alimmustir. Disa acik ekonomilerde, kaynak dagiliminda etkinligin nasil saglandigi
mikro iktisadin inceleme kapsamina girmektedir. Issizlik ise ekonominin toplam
performansi ile yakindan iliskilidir (Davidson, Martin & Matusz, 1999: 272).

Dis ticarette liberallesmeye karsi olanlara gore yerli lireticiler, daha diisiik
maliyetle liretim yapan ve serbestce yerli piyasalara girebilen yabanci firmalar ile
rekabet edememekte ve bu durum, yurtiginde iiretim hacminin diismesine ve
igsizligin artmasina yol agmaktadir. Serbest ticareti savunanlara gore ise, serbest
ticaret ihra¢ piyasalarin1 genisletecek, i¢sel ve digsal ekonomiler yoluyla
maliyetlerin azalmasini saglayacak ve yerli firmalarin iriinlerine olan talebi
artiracaktir. Boylece yerli iiretim ile istihdam diizeyi artacak ve igsizlik
azalacaktir. Bir diger goriis ise dis ticaretin issizlik {izerindeki etkisinin belirsiz
oldugunu iddia etmektedir.
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Dis ticaret ile issizlik arasindaki iliskinin bir diger boyutu ise dis ticaretin
verimlilik lizerindeki etkisi baglaminda ortaya c¢ikmaktadir. Nispi olarak disa
kapali bir ekonomide genellikle {iiretim oOlgegi kiiciik ve isglicii verimliligi
diisiiktiir. Ekonominin serbest ticarete agilmasiyla birlikte verimliligi diisiik olan
kiiciik firmalar, yerini verimliligi yiiksek olan biiylik firmalara birakmakta ve bu
da issizlik oraninda artisa neden olmaktadir (Janiak, 2006:5-8).

Dis ticaret ve igsizlik ile ilgili olarak deginilmesi gereken bir diger nokta
da iggiiciiniin vasfiyla ilgilidir. Krugman, Cooper ve Srinivasan (1995) ABD ve
Ingiltere’de dis ticaret sonucunda diisiik vasifl isgiicii iicretlerinin azaldig1 ve bu
alanda issizligin arttifina yonelik (isgliciiniin homojen olmamasi nedeniyle
Stolper-Samuelson teoreminin aksine) bulgular elde etmislerdir.

Ravenga (1997) ise calismasinda, dis ticaretteki korumaciligin azaltilmasi
sonucunda istihdam diizeyinde bir degisme olmayacagi sonucuna varmistir.

Davis (1998) ABD ile Avrupa’daki emek piyasalarinda iicret esnekliginin
ticaret sonucunda issizlik tizerinde belirleyici oldugu sonucuna varmistir. Buna
gore daha esnek bir ticret sisteminin uygulandigi ABD’de ticaret sonrasinda
issizlik azalirken, ticret katiliginin oldugu Avrupa’da issizlik artmaktadir.

Gelismekte olan iilkelerin serbest ticarete acildikca iiretim icin gerekli
girdilerin artan oranda ithalat yoluyla karsilamasi da issizligi artiran bir diger
nedendir. Ozellikle tasarruf agi§ma sahip gelismekte olan iilkelerin yabanci
sermaye ¢ekmek amaciyla uyguladiklar yiiksek faiz ve diisiik kur politikalari
sanayi yapisinin ithal girdiler lehine bozulmasina neden olmaktadir. Bu politikalar
sonucunda ithalat ucuzladigindan, yerli iiretim i¢in gerekli olan ara mallar ithalat
yoluyla karsilanmakta ve bu da yurt i¢i katma degerin diismesine, yerli sanayinin
disa bagimliliginin artmasina, cari a¢igin biiylimesine ve issizlige neden
olmaktadir. Bu etkenlere ek olarak, ekonominin dis rekabete agilmasi sonucunda
yerli firmalar yabanci firmalar ile rekabet edebilmek i¢in maliyetlerini azaltici ve
verimliliklerini artiric1 faaliyetler yapmak zorunda kalmaktadir. Bu amagla
yapilan Ar-Ge faaliyetleri ticarette serbestlesmeyle birlikte vasifl isgiicii talebinde
artiga, vasifsiz iggiicii talebinde ise bir azalmaya neden olacaktir. Toplam igsizlik
orani iizerindeki net etkinin ne olacagi ise belirsiz olmaktadir (Sener, 2001; Moore
ve Ranjan, 2005). Serbest ticarete agilan iilkede nispi olarak vasifl iggiicli vasifsiz
isgliciinden fazla ise serbest ticaret sonucunda net igsizlikte bir azalma olmasi
beklenebilir.
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Kalkan ve Basdas (2009), kiiresel ekonomiye entegre olmus, ihracat odakli
tilkelerin, ihracatlarin1 gergeklestirdikleri iilkelerde meydana gelen ekonomik
krizlerden ¢ok etkilendigini, bunun da istihdam kayiplarina neden oldugunu
belirtmistir.

Polat ve Uslu (2010), Tiirkiye imalat sanayinde dis ticaretle istihdam
arasindaki iliskiyi inceledigi calismasinda, uzun donemde dis ticaretin istthdam
tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigini, kisa donemde ise istihdam {izerinde
pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu gormiistir.

2000 sonrasi donemini sinir testi yaklasimiyla arastiran Peker ve Gdoger
(2010) ise, dogrudan yabanci yatirimlarinin (DYY), issizlik {izerinde anlamli bir
etkisinin olmadigi bulgusunu elde etmistir (Goger vd. 2013: 108).

3.TURKIYE’DE iSSiZLiK VE CARI ACIK

Tiirkiye’de issizlik oranmin gelismis {ilkeler ile karsilastirildiginda yiiksek
olmasinin en 6nemli nedeni tarim dis1 isgiicii arzinin yillik biiylime oraninin
yiiksek olmasidir. Bu sonucun ortaya ¢ikmasindaki temel faktor her yil ¢alisabilir
niifusa katilimin yiiksek olmasi ile tarimsal sektdrde verimlilik artigi ile birlikte
tarimda istihdam diizeyinin diismesidir. Bu faktorlere ek olarak kamunun tarimsal
destekleri azaltmasi ve bunun bir sonucu olarak da 1§ giicliniin tarim sektoriinden
tarim dis1 isgiiciine aktarilmasi sdylenebilir (Giirsel vd. 2004: 17-18). Ayrica son
yillarda kadin niifusun is giicline katilim oranindaki artislar da issizligin
artmasinda 6nemli rol oynamaktadir. Tiirkiye’de tarim sektoriindeki dontigiim ve
yapisal sorunlar nedeniyle zaten yiiksek olan igsizlik 2008 yilinda baglayan
Kiiresel ekonomik kriz sonucunda iki haneli rakamlara ulasmistir (Keskin ve Sen,
2010: 201; Kesici, 2011: 78; Tiryaki & Ozkan, 2011: 174).

Tiirkiye ekonomisinin yapisal sorunlar nedeniyle kirilgan olmasi ve piyasa
mekanizmasinda karsilagilan aksakliklar nedeniyle, bir dis sok veya kriz
karsisinda istihdam diizeyi 6nemli Ol¢iide azalmakta ve issizlik oranlari hizla
artmaktadir. Tiirkiye’nin 6nemli ticaret ortaklarinda meydana gelen bir kriz Tiirk
firmalarmin ihracat piyasalarinda pazar kaybetmesine ve igeride issizligin
artmasina neden olmaktadir. Bu durum bir yandan dis talebin azalmasi nedeniyle
cari aci@in artmasina neden olurken 6te yandan issizlik oraninda da artisa yol
acmaktadir (Cengiz, 2009: 329).
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Sekil 1. Tiirkiye’de Cari Islemler Aci1 ve Issizlik Oranlari (1988-2012)
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Kaynak: TCMB.

Tiirkiye’nin {iiretim icin gerekli girdileri ithalat yoluyla karsilamasi da
issizligi artiran bir diger nedendir. Ozellikle tasarruf a¢igma sahip olmasi ve bu
acig1 gidermek {lizere yabanci sermaye ¢ekmek amaciyla zaman zaman yliksek
faiz ve diisiik kur politikas1 uygulamas: sanayi yapisinin ithal girdiler lehine
bozulmasina neden olmaktadir. Bu politikalar sonucunda ithalat ucuzladigindan,
yerli liretim icin gerekli olan ara mallar ithalat yoluyla karsilanmakta ve bu da
yurt i¢i katma degerin diismesine, yerli sanayinin disa bagimliliginin artmasina,
cari acigin biiylimesine ve issizlige neden olmaktadir. Tiim bu politikalar
sonucunda daha Once yurt i¢inde iiretilen bircok ara malin, daha ucuz olmasi
nedeniyle ithal edilmeye baslanmasi cari agik tizerinde negatif etki yapmaktadir.

Sekil-1’de 1988-2012 yillar arasinda Tiirkiye’de cari agik ile igsizlik oranlarinin
seyri gosterilmektedir. Sekilden de kolaylikla goriilebilecegi gibi 2001 krizinden
sonra igsizlik, 2011 ve 2012 yillar1 disinda, % 10’un {izerinde seyretmistir. Bir
diger dikkat ¢ekici nokta ise genellikle cari acigin yiiksek oldugu yillarda issizlik
oranlar da ytliksek gerceklesmektedir.
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4. METODOLOJIi VE VERI SETi

Calismada, 1988-2012 yillar1 arasinda Cari Acik (CAD) ile Issizlik orani
(UNEMP) arasindaki iliskiler incelenmektedir. Calismada kullanilan veriler
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve TC Merkez Bankasi Elektronik Veri
Dagitim Sisteminden derlenmistir. Cari agik i¢in Cari Agigin Gayrisafi Milli
Hasila’ya Orani alinmistir.

Calismada ekonometrik yontem olarak zaman serileri kullanilmis ve
analizler Eviews 7 paket programi ile yapilmistir. Degiskenler arasinda kurulan
ekonometrik modelin anlamli olmasi i¢in modelde kullanilan zaman serilerinin
duragan olmasi 6nem tasimaktadir. Bu amagla 6ncelikli olarak degiskenlerin
zaman serisi Ozellikleri incelenmistir. Ciinkii zaman serisi Ozelliklerinin
incelenmemesi durumunda yapilacak tahminler gercekte var olmayan iliskilerin
varmig gibi goriinmesine neden olarak sahte regresyon sorunu ortaya
cikartabilecektir (Granger ve Newbold, 1974; MacKinnon, 1991: 266-267). Cari
acik ile igsizlik arasindaki iliskiler incelenirken degiskenlerin duraganligt ADF
(Augmented Dickey-Fuller, 1981) ve PP (Phillips-Perron, 1988) birim kok testleri
ile test edilmistir.

Ekonometrik modelde kullanilan seriler duragan hale getirildikten sonra
aralarindaki iligkiler kisa ve uzun doénemli olarak ayrica incelenmektedir. Uzun
donemli iligki hakkinda bilgi elde edebilmek maksadiyla seriler ayni derecede
duragan olduklarindan Engle-Granger ve Johansen Es biitiinlesme testi
uygulanmistir. Bunun i¢in 6nce kisitsiz VAR tahmini yapilmis ve bu VAR
tizerinden uygun gecikme sayist belirlenmistir. Analizde uygun gecikme
sayilarina gore es biitiinlesme testi sonucunda bir es biitiinlesme 1iliskisi
bulunmustur. Bu nedenle VAR modeli yerine VECM (Vector Error Correction)
modeli tahmin edilmistir. Analizde kullanilan degiskenler arasindaki iligkiler
VECM modeli gergevesinde yapilmistir. Kurulan modelde yer alan degiskenler
arasindaki iliskinin yonii ile birlikte nedenselligi de arastirilmaktadir. Bu maksatla
calismada Granger Nedensellik testi kullanilmis ve bu testin sonuclari da
raporlanmistir.

Asagida calismada kullanilan ekonometrik yontemler tanitildiktan sonra
bu ekonometrik yontem sonucunda elde edilen bulgular yer almaktadir.

4.1. Birim Kok Testleri

Serilerin duraganhigr arastirilirken ADF ve PP birim kok testleri
uygulanmistir. ADF testi oto korelasyon sorununu ortadan kaldirmaktadir. PP testi
ise oto korelasyonun giderilmesinde parametrik olmayan bir diizeltme
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uygulayarak hata terimlerinin degisen varyansa sahip olmasi durumunda bile
gecerli olmaktadir. (Barkoulas ve Baum, 1997: 8).

Her iki birim kok testinde her bir seri i¢in hata terimi beyaz giiriiltii
(Whitenoise) yapacak gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Birim kok testlerinde
gecikme uzunlugunun belirlenmesinde ¢ok sayida bilgi kriteri kullanilmaktadir.
En yaygin olarak kullanilan bilgi kriterleri, Akaike (ACI), Schwarts (SIC), son
tahmin hatasi- Final Prediction Error (FPE), Hannan-Quinn (HQ) ve (LR) dir
(Johansen, 1995; Enders, 1995).

ADF Birim Kok Testi

ADF testinde sifir hipotezi serilerin duragan olmadigini alternatif hipotez ise
serilerin duragan oldugunu ifade etmektedir. Sabitli ADF testi (1) nolu deklem ile
gosterilebilir (Asteriou & Hall, 2007: 297);

Ay, = b+ 5yt—1 + Z¢|Ayt—l T & (1)
i=1

ADF testinde sifir hipotezi reddedilebiliyorsa Y degiskeninin orijinal
seviyesinde duragan olduguna, aksi halde duragan olmadigina karar verilir.
Orijinal diizeylerinde duragan olmayan serilerin duraganlastirilmas: i¢in bu
serilerin farklarinin alinmasi gerekir. (1) nolu denklem bu kez serilerin birinci
farklart i¢in tekrarlanir. Seriler birinci farklarinda duraganlagsmis ise bu durumda
seri i¢in birinci derecede biitiinlesik denilir (Kennedy, 2006: 356). Bu siireg seriler
duraganlasincaya kadar tekrarlanir. (1) nolu denklemde hesaplanan t istatistigi,
MacKinnon kritik degerleri ile karsilagtirilarak serinin duragan olup olmadigina
karar verilir. Bu sekilde hesaplanan t istatistiginin mutlak degeri, ¢esitli anlam
diizeylerinde MacKinnon kritik degerinin mutlak degerinden kiiciikse serinin
duragan olmadigy, biiyiik ise serinin duragan oldugu sonucuna varilir (Tar1, 2005;
395; Yilmaz ve Akinct, 2011: 369)

PP Birim Kok Testi

Phillips-Perron (PP) birim kdk testi ADF birim kok testinin tamamlayicist
niteligindeki bir testtir. ADF testi denklemdeki hata terimlerinin istatistiksel
olarak bagimsiz ve sabit varyansa sahip oldugunu varsaymaktadir. PP birim kok
testi, ADF testinin varsayimlar ile karsilastirildiginda daha esnek varsayimlara
sahiptir. PP birim kok testinde de sifir hipotezi birim kok oldugu yani serinin
duragan olmadigini alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu ifade
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etmektedir. PP duraganlik testi (2) ve (3) nolu denklemlerde gosterilmistir
(Enders, 1995: 237);

Y = ﬁo + 51 Yiat & 2)
YV, =B,+0Y_,+0,t-T/2)+¢, 3)

(2) ve (3) numarali denklemlerde T gozlem sayisini, & hata terimlerinin
dagilimini, Y, testin uygulandifi seriyi, a, B ve t trend degiskenini gostermektedir.

PP testinde hata terimleri arasinda zayif bir bagimlilik ve heterojen dagilim
oldugu varsayimi kabul edilmistir. PP testinde oto korelasyonu ortadan kaldirmak
izere regresyon sonucu eclde edilen Newey-West tahmincisi ile diizeltme
yapilmaktadir.

ADF ve PP birim kok testleri analizi neticesinde elde edilen bulgular
1s1ginda; Cari A¢igin Gayrisafi Milli Hasilaya Oran1 (CAD) degiskeninin, seviye
diizeyinde higbir formda duragan olmadigi; fakat birinci farklari alindiginda
serinin _hem sabitsiz trendsiz, hem sabitli trendsiz, hem de sabitli ve trendli
formlarda en ideal diizey olan %1 6nem diizeyinde duraganlastig1 gézlenmistir.

Tablo.1 Cari A¢ik Birim Kok Testi Sonuclar:

e enipparn
ARV (PP) Test istatistigi 1 €St Kritik
Istatistigi Degerleri
. . (%1)
SE\ine. 1.Fark Se\flyg 1.Fark
Degeri Degeri
(Sabitsiz ve Trendsiz)  0.90 -5.86* -1.15 -7.61* -2.68
(Sabitli ve Trendsiz) 211 -6.07* -1.91 -11.43* -3.74
(Sabitli ve Trendli) -4.19 -6.32* -4.18 -15.05* -4 40
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NOT: (1) Uygun gecikme uzunluklari ADF duraganlik testinde Akaike Bilgi
Kriteri ve Schwartz Bayesian Kriteri, PP duraganlik testinde Newey-West
Bandwidth kriterine gore otomatik secim Olglimi kullanilmustir. Anlamlilik
diizeyi ADF ve PP icin % 1 (p<.01) ve %5 (p<.05) degerleri i¢in alinmistir.

(2) * isareti %1 anlamlilik seviyesinde, ** isareti de %5 anlamlilik diizeyinde
serinin birim kok igerdigi bos hipotezinin reddedildigini belirtmektedir.

Yapilan ADF ve PP birim kok testleri analizi neticesinde elde edilen
bulgular 15181nda; Issizlik Oram1 (UNEMP) degiskeni serisinin seviye diizeyinde
hicbir formda duragan olmadigi; fakat birinci farklari alindiginda serinin tiim
formlarda en ideal diizey olan %1 6nem diizeyinde duraganlastig1 goriilmektedir.

Tablo.2 issizlik Oram Birim Kok Testi Sonuclar

Genisletilmis Dickey-

Philips- Perron
Fuller (ADF) Test FIpS- Ferro

(PP) Test Istatistigi Test Kritik

Istatistigi Degerleri
. - (%1)
Se\flyei 1.Fark SE\CIyE‘. 1.Fark
Degeri Degeri
(Sabitsiz ve Trendsiz)  -0.19 -4.45* -1.18 -4.43* -2.68
(Sabitli ve Trendsiz) -1.69 -4.34% -1.70 -4.33* -3.78
(Sabitli ve Trendli) -2.68 -4.23** -2.16 -4.22** -4.46

NOT: (1) Anlamlilik diizeyi ADF ve PP i¢in % 1 (p<.01) ve %5 (p<.05)
degerleri i¢in alinmistir.

(2) * isareti %1 anlamlilik seviyesinde, ** isareti de %5 anlamlilik
diizeyinde serinin birim kok icerdigi bos hipotezinin reddedildigini belirtmektedir.
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4.2. Es Biitiinlesme Testleri

Literatiirde degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskilerin varlig1 cesitli
esbiitiinlesme testleriyle sinanmaktadir. Bu testler arasinda Engle-Granger iki
asamal1 esbiitiinlesme testi, Engle-Yoo {i¢ agsamali esbiitiinlesme testi, Saikkonen
esbiitlinlesme testi, Johansen maksimum olabilirlik vektor otoregresif yontemi,
Johasen esbiitiinlesme testi ve Johansen-Juselius esbiitiinlesme testi sayilabilir.
Calismada cari acik ile igsizlik arasindaki denge iliskisi ve uzun dénemli iligkinin
varligt Engle-Granger ile Johansen esbiitiinlesme testleri kullanilarak
incelenmektedir.

Engle Granger Eg biitiinlesme Testi Sonuclart

Kolay uygulanmasi sebebiyle en sik kullanilan es biitiinlesme testlerinden
biri iki agamal1 Engle-Granger (1987) testidir. Bu test hata teriminin kalintilarina
dayali yapilan bir testtir. ilk defa Engle-Granger tarafindan ortaya atilan
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli, Engle-Granger (1987) calismalarinda
gelistirmislerdir. Engle-Granger (1987), iki degisken arasinda uzun dénemli iligki
olup olmadigin1 modelde kullanilan tiim degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik
oldugunu varsaymaktadir. Bu nedenle her bir degisken i¢in uygulanan duraganlik
testinde ele alinan serilerin birinci dereceden biitiinlesik yani I(1) olmasi
gerekmektedir. Modele dahil edilen degigkenlerin farkli dereceden duragan olmasi
veya diizeyde duragan olmasi durumunda Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme
testi kullanilamaz (Y1lanci, 2009: 209).

Engle-Granger esbiitiinlesme testinin ilk asamasinda, x ve y seklinde iki degisken
arasinda (4) ve (5) numarali denklemlerde yer alan modeller, en kiiciik kareler
yontemine gore tahmin edilmekte ve hata terimleri elde edilmektedir.

Yo =By + BX + &1t (4)

X =0y +agy, +€,, )

Testin ikinci agsamasinda 4 ve 5 nolu denklemlerin tahmini sonucunda elde edilen
hata terimleri i¢in duraganlik sinamasi yapilir. Duraganlik sinamasinin ADF testi
ile yapilmasi durumunda sabitsiz ve trendsiz model kullanilmalidir. Yapilan
duraganlik testi sonucunda hata terimlerinin her ikisinin de kendi seviyesinde
duragan oldugunu gdosteriyorsa, seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin
varligindan soz edilebilir (Yiiksel ve Songur, 201: 375).
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Tablo-3’de goriildiigii lizere analiz sonucunda hata terimleri serisinin hem
diizeyde hem de birinci farki alindiginda tiim formlarda duragan oldugu
gozlenmistir. Yani degiskenler es biitiinlesik olup, uzun dénemde iliskilidirler.
Ayrica sahte regresyon olasiliginin da ortadan kalktigini ifade etmek miimkiindjir.

Tablo.3 Engle-Granger Es biitiinlesme Testi (ADF) ve (PP) Testi Sonugclar:

isletilmis Dickey- .
e oy e peron
el (PP) Test Istatistigi Test Kritik
Istatistigi Degerleri
. . (%1)
SE\inE‘. 1.Fark Se\flye, 1.Fark
Degeri Degeri
(Sabitsiz ve Trendsiz) -2.63** -5.93* -2.53** -8.02* -2.68
(Sabitli ve Trendsiz)  _p gg*x -6.02* -2.44**  -12.00* -3.78
(Sabitli ve Trendli) -4.40* -6.17* -4.39**  -15.41* -4.46

NOT: (1) Anlamlhilik diizeyi ADF ve PP i¢in % 1 (p<.01) ve %5 (p<.05)
degerleri i¢in alinmistir.

(2) * isareti %]l anlamlilik seviyesinde, ** isareti de %5 anlamlilik
diizeyinde serinin birim kok icerdigi bos hipotezinin reddedildigini belirtmektedir.

Johansen Es biitiinlesme Testi Sonuclari

Analizde kullanilan serilerin zaman serisi 6zelliklerinin incelenmesinin ardindan
seriler ayn1 derecede duragan olduklarindan I(1) Johansen es biitiinlesme testi
uygulanmistir. Bunun i¢in 6nce degigkenlerin diizey degerlerinde kisitsiz VAR
tahmini yapilmis ve bu VAR {iizerinden uygun gecikme sayis1 belirlenmistir. VAR
analizi modelde yer alan degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin ¢ok yonlii
olarak incelenmesine olanak vermektedir (Ozer ve Coskun, 2011: 76;
MacKinnon, 1993: 685). ilk kez Sims tarafindan uygulanan VAR ydntemi
Granger nedensellik testinin gelistirilmis bir seklidir. VAR modelinde herhangi
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bir kisit olmaksizin igsel degiskenler arasindaki dinamik iliskiler tahmin
edilmektedir (Sims, 1980: 1-49). Es anli denklem modeline dayali VAR
analizinde her igsel degisken hem kendi ve hem de modelde yer alan diger
degiskenlerin gecikmeli degerleriyle aciklanmaktadir. Iki degiskenli standart bir
VAR analizinde kullanilan denklemler su sekildedir;

P p

Yt =Q+ Zallth—l + Zalzi Xt—l + Uy, (6)
i=1 i=1
p p

X =0y + Zazli Xyt ZaZZth—l + Uy, (7
i=1 i=1

6 ve 7 nolu denklemde yer alan ¢, sabit terim, ¢ i’inci denklemdeki j’inci

degiskenin k gecikmesine ait parametre, u, hata terimi ve p gecikme sayisidir

(Tar1, 2010: 452; Kilavuz ve Dumrul, 2012: 252). VAR yonteminde degiskenlerin
gecikme uzunlugu, modeldeki simetrinin korunmasi ve EKK tahmincisinin etkin
olabilmesi i¢in ayni olmalidir. VAR modellerinde uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Akaike (ACI), Schwarts (SIC), son tahmin hatasi- Final
Prediction Error (FPE), Hannan-Quinn (HQ) ve (LR) bilgi kriterleri
kullanilmaktadir (Johansen, 1995; Enders, 1995).

Engle-Granger es biitiinlesme testi yardimiyla es biitiinlesik oldugu belirlenen
seriler arasinda uzun doénem iliskinin varlig1 ve es biitiinlesik vektorlerin sayisinin
belirlenmesi i¢in, ayrica Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen coklu es
biitiinlesme testi kullanilmistir. Bunun i¢in iz (trace) ve maximum 0z deger
(eigenvalue) test istatistigi kullanilmaktadir.

Her iki testte de kullanilan kritik degerler Johansen ve Juselius tarafindan
olusturulmustur. Bunun i¢in tahmin edilecek modele gecilmeden 6nce en uygun
gecikme uzunlugu tespit edilmistir.
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Tablo.4 VAR Modeli i¢in Uygun Gecikme Uzunluklarinin Se¢imi

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -94.50682 NA 33.63326  9.191125  9.290604  9.212715
1 -75.08174  33.30014* 7.769855  7.722070  8.020505 7.786838
2 -69.14192  9.051144  6.554858* 7.537326* 8.034718* 7.645273*
3 -65.17478  5.289521  6.805031  7.540455  8.236804  7.691581
4 -64.97625 0.226891  10.43371  7.902500 8.797805  8.096804

LR: Ardisik Modifiye Edilmis Likelihood Ratio (LR) Test Istatistigi, FPE: Son
Kestirim Hatas1 (Final Prediction error), AIC: Akaike Bilgi Kriteri (Akaike
Informetion Criteria), SC: Schwarz ilgi Kriteri (Schwarz Information Criteria),
HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (Hannan-Quinn Information Criteria). Modelin
gecikme uzunlugunun belirlenmesinde FPE, AIC, SC ve HQ bilgi kriterlerine
gore uygun gecikme sayisi 2’dir.

AIC kriteri, ortalama hata karenin minimizasyonunu baz alan ve daha ziyade
ileriye yonelik ongoriilerde géz Oniine alinan bir deger iken; HQ kriteri, tutarl

gecikme diizeyinin belirlenmesinde g6z Oniinde bulundurulan bir degerdir
(Liitkepohl, 1993:130-133). Dolayisiyla analiz neticesinde, yukaridaki tabloda
goriildiigii iizere 2 gecikme uzunlugunun kararli oldugu goézlenmistir.
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Tablo 5. iki Gecikmeli VAR Modeli Tahmini

Cari Acik (CAD) issizlik (UNEMP)
CAD(-1) 0.023293 -0.167198
(0.21194) (0.13456)
[0.10990] [-1.24255]
CAD(-2) 0.077918 -0.138588
(0.21031) (0.13353)
[0.37048] [-1.03790]
UNEMP(-1) -0.281756 0.910043
(0.44074) (0.27982)
[-0.76795] [3.90677]
UNEMP(-2) -1.082423 -0.472106
(0.44074) (0.27982)
[-2.45593] [-1.68715]
C 9.823239 4.410071
(2.47216) (1.56957)
[3.97355] [2.80973]

Tablo.6 VAR Modeli Koklerin Bilyiikliigii ve Gecikme Uzunlugunun

Kararhlhik Testi
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Modulus

0.944561
0.720772
0.720772

0.380665

Tespit edilen gecikme uzunlugu i¢in kdklerin “1”den kii¢cliik oldugu Tablo-6’de
yer alan degerlerden gozlenmistir. Dolayisiyla “2” gecikme uzunlugunun kararl
oldugu sonucuna varilmstir.

Tablo.7 VAR Hata Kalintilar1 Otokorelasyon LM Testi Sonug¢lar:

Lags LM-Stat Prob

1 3.963077 0.4110

2 4.727028 0.3165

3 5.188319 0.2685

4 1.895734 0.7549

5 0.717518 0.9492

6 2.416423 0.6597

7 2.909591 0.5731

8 2.422062 0.6586

9 9.030376 0.0603

10 4.559137 0.3356
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Tahmin edilen VAR modelinin yapisal bir sorun igerip icermedigini tespit
edebilmek iizere otokorelasyon sinamasi yapilmistir. Otokorelasyon testine iliskin
sonuglar Tablo 7°de yer almaktadir.

LM testinde bos hipotez (Ho) “ hata terimleri arasinda Oto korelasyon yoktur”
seklindedir. Hata yapma olasiligin %5 anlamlilik diizeyinden biiyiik olmasi
durumunda, HO hipotezi kabul edildiginden; bu bulgular 1s1ginda hata terimleri
arasinda Oto korelasyonun bulunmadigi ifade edilebilir.

Sekil 2. VAR Modeli Duraganhk Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5

1.0 -

0.5-

0.0 -

-0.5 -

-1.0 -

-1.5 T T T T T
15 10 -05 00 05 10 1.5

AR Karakteristik polinomunun ters koklerinin tiimiiniin birim ¢ember iginde yer
almas1 modelin istikrarli oldugu sonucunu desteklemektedir.
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Tablo.8 Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclari

' ' Maksi Ozdeger (Max-Eigen
Iz (Trace) Istatistigi aksimum Ozdeger (Max-Eigen)

Istatistigi
Ho
Hipot
ezi Test Kritik Test Kritik
Denkl istatisitigi Deger (%5) istatisitigi Deger (%?5)
em
Sayisi
0 20.4963 15.4947 20.0689 14.2646
1 0.4275 3.8415 0.4275 3.8415

Johansen es biitiinlesme testi i¢in uygun gecikme sayilarin belirlenmesinden
sonra degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin olup olmadigi Johansen
esbiitiinlesme testi ile sinanmaktadir. Tahmin edilen VAR denklemi kullanilarak
Johansen esbiitiinlesme olup olmadig1 arastirilmis ve test sonuglar1 Tablo 8 da
verilmigtir. Es biitlinlesme test istatistikleri incelendiginde; test istatistigi
degerlerinin kritik degerlerden biiyiik oldugu, bu nedenle de Ho hipotezlerinin
reddedildigi, bir adet esbiitiinlesme vektoriiniin oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak en ideal normalize edilmis es biitlinlesik vektorii sonuclar1 asagida
gosterilmektedir.

Tablo.9 Johansen-Juselius (JJ) Esbiitiinlesme Analizi Normalize Edilmis
Esbiitiinlesme

CAD UNEMP
CAD =f (UNEMP) 1.000000 1577741
(0.231411)
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Parantez igerisindeki degerler parametrelerin standart hatalarini1 géstermektedir.
Vektor el ifade agagidaki on yedi numarali esitlikte verilmektedir.
CAD=0,29 - 1.58UNEMP

Uzun donemli iliskiyi Olgen parametrelere gore; cari agik (CAD) issizlik
oranindan (UNEMP) negatif yonde etkilemektedir. Issizlik oranindaki %l
degisme cari agik oranini negatif yonde % 1.58 oraninda etkilemektedir.

4.3. Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Granger Nedensellik Testi

Uzun donemde birlikte hareket eden iki serinin kisa donem dinamiklerini
arastirmak amaciyla hata diizeltme modeli VECM tahmin edilmektedir. Elde
edilen es biitiinlesme denklemleri Granger nedensellik testine tabi tutulmus ve
degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin yonii ortaya konulmustur.

VEC modeli asagidaki esitlik ile gosterilmektedir;

p-1

Ay, =11y, , + ZriAyt—l + th T & (8)
i=1

H:_pA—l, ri:—iAj

y, vektoriindeki degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin olmasi durumunda,
rank (IT)=r(k olur. TI=af esitligini saglayan « ve A gibi iki kxr matris
mevcuttur. Bu matrislerden «, ayarlanma hizi katsayilarindan, £ ise es
biitiinlesme vektorlerinden olusur (Erding, 2008: 218; Johansen, 1991: 1551).

Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi tespit edildigi icin VECM tahmin

edilmistir. Bu tahminden elde edilen esbiitiinlesme iligkilerini gosteren denklemler
daha sonra Granger nedensellik testinde sinanacaktir.

Degiskenler arasindaki nedenselligi arastirmak {izere ¢alismada Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Granger nedensellik testinde denklemlerdeki
bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin anlamliliklar1 test edilmektedir

(Granger ve Clive, 1969: 424-438).
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Tablo.10 Vektor Hata Diizeltme Modeli
Error Correction: D(CAD) D(UNEMP)

CointEqL -0.793025  -0.562970
(0.28536)  (0.16145)
[-2.77905]  [-3.48688]

CointEgl hata terimidir. Bagimli degiskenin (CAD) mutlak deger olarak t-degeri
>2 olarak gozlenmistir. Ayrica, degisken parametresi de negatiftir. Yani
dengeleyici hata terimi ¢alismaktadir. Bu sartlar altinda; degiskenler arasinda kisa
donemli bir dengesizlik oldugunda, bir baska ifadeyle degiskenler arasindaki kisa
donemli bir sok olustugunda, bu sokun uzun dénemde normallesecegini ifade
etmek miimkiindiir. Bu sok neticesinde kisa ve uzun donem denge degeri arasinda
olusan farkin, her donem %79’ilinlin ortadan kalkacagini ve yaklasik olarak 1.3
yillik bir siirecte de diizelecegini ifade etmek miimkiindiir.

Bununla birlikte issizlik degiskeninin cari agik lizerinde kisa donemde etkili olup
olmadigina yonelik yapilan issizlik parametresinin Wald testi sonucu asagida
goriilmektedir.

Tablo.11 Kisa Donem Wald Testi Analiz Sonucu

Test Statistic Value df Probability
t-statistic 2.276046 16 0.0369**
F-statistic 5.180384 (1, 16) 0.0369**
Chi-square 5.180384 1 0.0228**

(%, ** ***) qsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamli oldugunu
gosteri.

Tablo.11°’da da goriildiigii lizere; issizligin cari agik iizerinde kisa donemde
anlamli olup olmadigma yonelik yapilan Wald testi sonuglar1 incelendiginde;
gerek t degerinin, gerekse F istatistigi ile Ki-Kare istatistiginin %5 anlamlilik
seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bir baska ifadeyle, igsizligin kisa
donemde cari acgik lizerinde etkili oldugunu sdéylemek miimkiindiir.
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Tablo 12. Granger Nedenselligi/\Wald Testi Sonuglari

Bagimh Degisken: CAD

Ki-Kare Degeri ~ Ser. Derecesi  Olasilik (p)

Issizlik Oram1 (UNEMP) 19.89771 2 0.000*

Bagimh Degisken: UNEMP

Ki-Kare Degeri  Ser. Derecesi  Olasilik (p)

Issizlik Oram ( CAD) 4.83911 2 0.089

Tablo.12’den gorildigi iizere; issizlik oranindan (UNEMP) cari agik oranina
(CAD) dogru % 1 anlam diizeyinde bir nedensellik gézlenmektedir. Bir bagka
ifadeyle issizlik, cari agigin Granger nedenidir denilebilir.

4.5. Varyans Ayristirmasi ve Etki-Tepki Fonksiyonlar:
Tablo.13 Cari A¢ik Oraninin Varyans Ayristirma Sonuclari

DONEM CAD UNEMP

1 100.0000 0.000000
2 97.08612 2.913878
3 58.51243 41.48757
4 45.49643 54.50357
5 44.71723 55.28277
6 44.62600 55.37400
7 4257827 57.42173
8 39.82935 60.17065
9 38.16270 61.83730
10 37.43616 62.56384
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Cari acik oranmin orani degiskeninin Varyans Ayristirma Analizi sonuglarina
gore; degiskeni kisa donemde, yaklasik %97 oraninda kendisinden, yaklasik %3
oraninda da issizlik oranindan etkilenmektedir. Fakat uzun donemde ise; cari agik
oraninda meydana gelecek bir degismenin yaklasik %37’si kendisinden ve
yaklasik %62’si ise issizlik oranindan etkilenmektedir. Uzun dénemde cari agik
oranindaki degisimin T{zerinde, issizlik oranmin gittikge artan degeri goze
carpmaktadir.

Tablo.14 Cari Ac¢ik Oranimin Etki tepki Analizi Sonuclar:

DONEM CAD UNEMP
1 1.818839 0.000000
2 -0.038435 -0.315172
3 -0.157440 -1.504963
4 0.158435 -1.288565
5 0.539453 -0.698884
6 0.412755 -0.477585
7 0.182529 -0.675805
8 0.134322 -0.807471
9 0.225003 -0.711775
10 0.266862 -0.564370

Cari acik degiskeninin Etki-Tepki Analizi sonuglart incelendiginde; cari agik
oraninda olusacak bir standart sapmalik soka, degiskenin kendisinin ilk donem
tepkisi 1.81 birimdir. Diger dénemlerde ise, degiskenin kendisinin tepkisi o6nce
azalan, sonra artan, tekrar azalan ve tekrar artan sekildedir.

Issizlik oraninda olusan bir standart sapmalik soka; cari ag¢ik oraninin tepkisi ise,
ikinci donemde -0.31 birim, miiteakip donemlerde ise azalan yondedir.
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5. SONUC

Calismada, 1988-2012 yillar1 arasinda issizlik orani ile cari agik arasindaki
iliskiler incelenmistir. Issizlik oranindaki %1 degisme cari acik oranini negatif
yonde % 1.58 oraninda etkilemektedir. Bu sebeple cari acigin kapatilmasi
acisindan da issizlik iizerinde O6nemle durulmasi gereken bir konu olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak kuramsal ve uygulamali arastirma sayisi issizlik ve
cari agik iligkisini aciklamaya yetecek derecede bulunmamaktadir.

Bu calismada degiskenler arasindaki iliskileri agiklamak iizere kurulan modelin
varsayimlara uygun oldugu goriildiikten sonra degiskenler arasinda uzun dénemli
iligskiyi incelemek i¢in sirastyla Engle-Granger ve Johansen es biitiinlesme testleri
uygulanmistir. Iki asamali Engle-Granger testinde once seriler regresyona tabi
tutulup, hata terimleri serisi ¢ekilerek birim kok sinamasi yapilmastir.

Engle-Granger es biitiinlesme testi yardimiyla es biitiinlesik oldugu belirlenen
seriler arasinda uzun donem iliskinin varlig1 ve es biitiinlesik vektorlerin sayisinin
belirlenmesi igin, ayrica Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen ¢oklu es
biitlinlesme testi kullanilmistir. Johansen-Juselius (JJ) Es biitiinlesme Analizi
neticesinde degiskenlerin es biitlinlesik olduklar1 gdzlenmistir. Bir bagka ifadeyle
degiskenler uzun dénemde birbiriyle iligkili olup ayni yonde hareket etmektedir.
Bu noktada Engle Granger Es biitiinlesme ve Johansen-Juselius Es Biitiinlesme
analizleri ayn1 yonde sonu¢ vermistir. Johansen es biitlinlesme yontemiyle elde
edilen en ideal normalize edilmis es biitiinlesik vektor sonucglarina gore uzun
donemde igsizlik orani ile cari agik arasinda ters yonlii bir iligkili oldugu tespit
edilmistir.

Tiirkiye ekonomisinin en kirilgan yani cari acik ve igsizlik sorunudur. Son on
yildir uygulanan faiz ve kur politikalari sonucunda ithalat artis hiz1 ihracattan
fazla olmus ve bunun sonucu olarak da cari agik sorunu 6nem kazanmistir. Son
yillarda Tiirkiye ekonomisinde elde edilen isttihdam yaratmayan yiiksek biiyiime
oranlar ile yiiksek cari agik arasinda yakin bir iliski oldugu bilinmektedir. 2002
sonras1 Tiirkiye’nin sagladigi nispeten yiliksek biiylime oranlar yiiksek cari agik
verilmesi nedeniyle ger¢eklesmistir.

Tiirkiye sanayisinin iiretim yapist biiyiik olclide ithal ara ve yatirim mallarina
bagimli oldugu icin i¢ ve dis talepte meydana gelen artislar ithalatta artisa neden
olarak cari acig1 artirmaktadir. Uzun yillara dayali olarak uygulanan yiiksek faiz
ve disik kur politikalar1 sanayinin ara ve yatirim mallart agisinda disa
bagimliliginin artmasindaki nedenlerin basinda gelmektedir. Sanayi yapisin ise
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kisa zamanda doniistiirmek yani iiretim i¢in ihtiya¢ duyulan ara mallarinin yerli
tiretimini artirmak miimkiin goriinmemektedir. Dolayisiyla orta ve uzun vadeli
kapsamli bir sanayilesme ve istihdam politikas1 uygulanmasi, faiz ve kur
politikalarinin bu amag¢ dogrultusunda kullanilmas1 gerekmektedir. Bunun yani
sira Tiirkiye’nin enerjide disa bagimliligi nedeniyle bu bagimlilig1 azaltmak iizere
yerli kaynaklara oncelik veren bir enerji politikasi izlenmesi de cari acig1 olumlu
etkileyebilecek bir diger unsur olarak goze ¢arpmaktadir. Kisa donemde cari agig1
azaltabilecek bir diger unsur da verimlilik artisidir. Verimlilik artis1 bir yandan
daha az kaynak kullanilarak tiretim yapilmasina olanak saglarken 6te yandan
uluslararasi rekabet giiclinde de artisa neden olacak, ihracatin ithalat1 karsilama
oranini arttirarak ve cari agigin azalmasini saglayacaktir.

Calismanin literatiirde az yer alan bir konuya egilmesi diger calismalar i¢in bir
baslangig teskil edebilir. Issizligin 6zellikle yatirim ve tasarruf kanali ile cari ag181
etkileyebilecegi géz Onilinde bulundurularak calismaya diger degiskenler ilave
edilerek yenilenebilir.
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