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Amag ve Kapsam

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD), Sosyal Bilimler Arastirmalar1 Dernegi (SoBiAD)
tarafindan Temmuz ve Aralik olmak iizere yilda iki kez yayinlanan hakemli bir dergidir.
Sadece Turkce makaleler yayin igin kabul edilmektedir.

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD), ekonomi biliminin tim alt disiplinlerinde hazirlanmis
teorik-analitik-ampirik arastirmalar ve incelemelere agik bir dergidir.

Acik Erisim Politikasi

Acik erisimin bilginin evrensel kullanimini arttirarak insanlik i¢in yararli sonuglar doguracagi
diisiincesinden hareketle, Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD) Ag¢ik Erisim politikasinm
benimsemistir. Dergi, yazarlardan devraldig1 ve yayimladig: icerikle ilgili telif haklarindan,
bilimsel icerige evrensel Ag¢ik Erisimin (Open Access) desteklenmesi ve gelistirilmesine
katkida bulunmak amaciyla, bilinen standartlarda kaynak olarak gdsterilmesi kosuluyla, ticari
kullanim amac1 ve igerik degisikligi disinda kalan tiim kullanim (baglant1 verme, kopyalama,
baski alma, herhangi bir fiziksel ortamda c¢ogaltma ve dagitma vb.) haklarin1 bedelsiz
kullanima sunmaktadir. igerigin ticari amach kullanimi i¢in yaymevinden yazil izin alinmasi
gereklidir.

Ucretsiz Yayin

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD) ’nde makale yaymlanmasi i¢in yazarlardan higbir {icret
talep edilmemektedir.

Yazarlarin Sorumluluklar
Yazarlarin makalelerini dergi web sayfasinda sunulan yazim kurallarina ve 6rnek sablona
gore hazirlamalar1 gerekir. Yazarlarin, hakem raporlarinda belirtilen diizeltmeleri zamaninda
yapmalari beklenir.

Etik ilkeler

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD)’nde yer alan etik gorev ve sorumluluklarda Committee on
Publication Ethics (COPE) tarafindan kabul edilen ve yayinlanan ilkeler benimsenmektedir.

Yazarlardan asagida belirtilen etik kurallara uymalar1 beklenmektedir.

o Dergiye gonderilen makaleler baska bir yerde yaymlanmamis ya da yayimnlanmak
iizere gonderilmemis olmalidir.

e Yazalar makalelerinde kullandiklari tiim alintilarina referans vermis olmalidir.

e Yazarlar makaleye bilimsel katki verdiklerini garanti etmelidir.

e Yazarlar makalenin baska bir kisi ya da kurumun fikri miilkiyet haklarini ihlal
etmedigini, intihal icermedigini ve kendi ¢alismalar1 oldugunu garanti etmelidir.

o Makalede ad1 gegen tliim yazarlar, gonderilen ve yaymlanan makaleler iizerinde esit
sorumluluga sahiptir.

e Yazismadan sorumlu yazar adi gegen tiim ortak yazarlarin yayina ve ortak yazar
olarak adlandirilmaya razi oldugunu garanti etmelidir. Calismaya 6nemli bilimsel ve
yazinsal katki saglayan tiim kisiler ortak yazar olarak adlandiriimalidir.


http://publicationethics.org/
http://publicationethics.org/

e Yazarlar gerekli goriilmesi halinde makalede yer alan veri setlerine ulagimi
saglamalidir.

Hakemlik Sireci

Makaleler, hakemler tarafindan alt1 Ol¢lit — bazi Olgltlerin belirli turdeki bildirilere
uygulanamamast halinde daha az- dikkate alinarak degerlendirilir. Hakemlerin raporlari
tamamlandiktan sonra yazilar, Yayin Kurulunun onaylamasi durumunda yayima hazir hale
gelir ve kabul sirast dikkate alinarak uygun gorillen sayida yayimlanir. Makaleler
yayinlanmadan 6nce turnit-in ve/veya iThenticate intihal yazilimlari ile kontrol edilmektedir.

Telif Haklar:

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD) biinyesinde yayinlanan yazilarin fikirlerine resmen
katilmaz, basili ve ¢evrimigi siiriimlerinde yayinladigi higbir {iriin veya servis reklami igin
giivence vermez. Yayinlanan yazilarin bilimsel ve yasal sorumluluklar1 yazarlarina aittir.
Yazilarla birlikte gonderilen resim, sekil, tablo vb. unsurlarin 6zgiin olmasi ya da daha 6nce
yayimlanmis iseler derginin hem basili hem de elektronik siiriimiinde yayinlanabilmesi i¢in
telif hakki sahibinin yazili onaymin bulunmasi gerekir.

Sosyal Bilimler Arastirmalart Dernegi (SoBiAD) , yazarlardan devraldigi ve derginin
cevrimici (online) siriminde yayimladig: igerikle ilgili telif haklarindan, bilimsel igerige
evrensel acik erisimin (open access) desteklenmesi ve gelistirilmesine katkida bulunmak
amaciyla, bilinen standartlarda kaynak olarak gosterilmesi kosuluyla, ticari kullanim amaci ve
icerik degisikligi disinda kalan tiim kullanim (¢evrimigi baglanti verme, kopyalama, baski
alma, herhangi bir fiziksel ortamda ¢ogaltma ve dagitma vb.) haklarin1 (ilgili icerikte tersi
belirtilmedigi  siirece) Creative Commons _Attribution-NonCommercial-NoDerivs 3.0
Unported (CC BY-NC-ND3.0) Lisansi aracihiftyla bedelsiz kullanima sunmaktadir. Igerigin
ticari amaglt kullanimi i¢in alinmasi gereklidir.

Yazarlar yazilarinin biitiin yayin haklarimi derginin yayincist Sosyal Bilimler Arastirmalari
Dernegi (SoBiAD)’ne devrettiklerini kabul ederler. Yayinlanan igerigin (yazi ve gorsel
unsurlar) telif haklar1 dergiye ait olur. Dergide yaymlanmasi uygun goriilen yazilar icin telif
ya da bagka adlar altinda higbir ticret 6denmez ve baski masrafi alinmaz; ancak ayr1 baski
talepleri ticret karsilig1 yerine getirilir.

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD) asagidaki indexing/abstracting servislerinde kayitlidir.
| ASOS Index | Google Scholar | Akademik Dizin | Sobiad Atif |

Ekonomi Bilimleri Dergisi (EBD) ayrica TUBITAK- ULAKBIM Dergi Sistemleri
(UDS) ¢ercevesinde DergiPark'ta kayithidir


http://en.wikipedia.org/wiki/Open_access
http://www.creativecommons.org/licences/by-nc-nd/3.0/
http://www.creativecommons.org/licences/by-nc-nd/3.0/
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TURKIYE’NIN iHRACATINDA BOLGESEL VE SEKTOREL
YOGUNLASMA*
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E-mail:Ece.Oral@tcmb.gov.tr
ORCID ID: 0000-0002-4569-0012

Oz

Thracat yogunlasmasi, bir iilkenin mevcut durumda ihrag ettigi iiriinlerdeki veya
ihracat yaptigi iilkelerdeki yogunlasma derecesini ifade etmektedir. Bir baska
deyisle, bir iilkenin ihracatimin sinirli sayida sektore/iilkeye baglh olmas: seklinde
tammlanmaktadr. Bu ¢alismada, ihracatta sektorel ve bolgesel yogunlasmanin
ortaya konmasi amaglanmaktadir. Bu baglamda, TUIK tarafindan Harmonize
Sisteme (6 basamakli) gore derlenen dis ticaret verilerinden yararlanilmistir.
Hem iiriin hem iilke bazinda yogunlasma oranlar: hesaplanmistir. Bulgular, iiriin
yogunlasmasimin belli donemlerde arttigim, iilke yogunlasmasimin ise zaman
icerisinde azaldigini géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: hracat, Ihracatta Yogunlasma Oram, Herfindahl endeksi

Alan Tanimu: Uluslararas: Iktisat

* Bu makalede bilimsel arastirma ve yayin etigi ilkelerine uyulmustur.
! Sorumlu Yazar: Ece.Oral@tcmb.gov.tr

Yazarm Notu: Burada sunulan goriisler tamamiyla yazara aittir ve dogrudan TCMB’nin ya da
calisanlarinin goriislerini temsil etmez.

Atif (APA): Oral Gevirmez, E. (2021), iktisatta Formalizm, Tiirkiye'nin Thracatinda Bolgesel ve
Sektorel Yogunlagsma, Ekonomi Bilimleri Dergisi, 13 (1): 1-15.

Lisans: Bu makalenin kullanim izni Creative Commons Attribution-NoCommercial-NoDerivs 3.0
Unported (CC BY-NC-ND3.0) lisanst araciligiyla bedelsiz sunulmaktadir.
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REGIONAL AND SECTORAL CONCENTRATION OF TURKISH
EXPORTS

Abstract

Export concentration refers to the degree of concentration in the products
currently exported by a country or in the countries to which it exports. In other
words, it is defined as a dependency of a country's exports on a limited number of
sectors/countries. In this study, it is aimed to reveal sectoral and regional
concentration in Turkeys’ exports. In this context, foreign trade data compiled by
TURKSTAT according to Harmonized System (6 digits) were used. Concentration
rates were calculated based on product and partner countries. The findings
indicate that product concentration increased in certain periods, while country
concentration has decreased over time.

Key Words: Export, Export Concentration Rate, Herfindahl index
JEL Codes: F1, F14, C46
1. GIRiS

Gelismekte olan bircok iilkenin thracatinin belli tirtinlere bagli olmasi ya da birkag
pazarda yogunlasmasi bu iilkeleri dis soklara karsi son derece savunmasiz hale
getirmektedir. Thracat gelirleri az sayida iiriine/iilkeye bagli oldugu zaman, bu
trtinlerin fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar ve dis talepte gozlenebilecek
azaliglar ihracat gelirlerinde diisiise neden olabilecektir. Ote yandan, ihracatta
iiriin yogunlagmasi azsa (iiriin ¢esitlenmesi varsa) ve ¢ok sayida iilkeye ihracat
yapiliyorsa, fiyatlardaki hareketler ve belli iilkelerdeki talep azaliglar1 gelirlere
fazla etkide bulunamayacaktir  (Kiiciikkiremit¢i vd., 2010). Thracat
yogunlasmasiin azalmasi, ihracat gelirlerindeki dengesizligi azaltip ihracat
gelirlerini artirma ve katma degeri yiikseltme gibi bircok kanaldan biiyiimeyi
arttirma potansiyeline sahiptir (Samen, 2010). Uriin veya pazar cesitlenmesi
sonucu ortaya ¢ikacak ekonomik gelisme istihdam artig1 yaratacak, ilkenin
ekonomik potansiyelini gelistirecektir. Bu da, {ilke ekonomisinin dissal soklara
daha dayanikli hale gelmesine yol agacaktir. Dolayisiyla, bir {ilkenin
stirdiiriilebilir kalkinmaya ve istikrarli ihracat gelirine sahip olmasi icin dis
ticaretteki temel Grlin ve pazardaki yogunlasmayi (¢esitlenmeyi artirarak)
azaltmak biiyiik 6nem teskil etmektedir.
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Ihracat yogunlasmasina olan biiyiik ilgi 1950°li yillarin ortalarinda ortaya
cikmigtir. Giiniimiiz iktisat yazininda, hem gelismis hem de gelismekte olan
iilkelerde ihracat yogunlagma derecesini Ol¢cen ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Bu
calismalardan bazilar1 asagida sunulmustur. Diinya Bankasi’nin 2007 yilina ait
caligmasinda korumaciligin artmasinin  ihracat yogunlagsmasimi arttirdigi
bulunmustur. Hesse (2008), ihracat yogunlagmasi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligskinin negatif oldugunu dogrulamis, ihracatta cesitlenme yapan
tilkelerin cesitlenme yapmayan iilkelere gore kisi basina diisen milli gelirlerinin
daha yiiksek oldugunu vurgulamistir. Naude ve Rossouw (2008)’un makalesinde
1962-2000 yillar1 arasinda Giiney Afrika’nin ihracatta yogunlagma diizeyi
incelenmistir. Analiz sonucunda Giliney Afrika’nin ihracat yogunlagma diizeyi
yiiksek bulunmustur. Bunun yani sira, Cadot vd. (2011) ihracat yogunlasmasinin
orta gelirli lilkelerde yiiksek, yiiksek gelirli iilkelerde ise diisiik oldugu sonucuna
varmistir. Soos (2015) ise c¢alismasinda Cek Cumhuriyeti, Macaristan ve
Slovakya’nin ihracatta sektorel yogunlagma diizeyini analiz etmis ve s6z konusu
tilkelerin ihracatta yogunlagma derecesini yiiksek bulmustur.

Tiirkiye tizerinde yapilan caligmalar incelendiginde ise, ilk olarak Erlat ve
Akytiz’iin (2001) calismas1 géze c¢arpmaktadir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’nin dis
ticaretinin yogunlagsma diizeyi incelenmis, Tiirkiye’nin dis ticaretinde mallar ve
iilkeler agisindan yogunlasma diizeyinin giderek azaldigi tespit edilmistir.
Kosekahyaoglu (2007), 1980-2005 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin dis ticarette iiriin
bazli yogunlagsma diizeyini ele almistir. Sonug¢ olarak, 1980’li yillardan sonra
Tiirkiye’nin 0zellikle ihracatinda {irlin yogunlagmasinda onemli degisiklikler
yasandigini tespit etmistir. Akal (2009), fasil bazinda yogunlasmay1 incelemis ve
Tiirkiye’nin Ukrayna ile ticaretinde yogunlasmanin yiiksek, Rusya ile ticaretinde
ise daha diisiik oldugunu gostermistir. Kiiglikkiremit¢i vd.’nin, 2010 yilina ait
calismasinda 1990-2007 donemine iliskin yillik ihracat verisi kullanilmis, dis
ticarette yogunlagma oranlar1 hesaplanmistir. Fasillara gore ihracat yogunlagma
endeksi artig gosterirken ihracat yapilan iilke yogunlasmasinda diisiis
gbzlenmistir. Aldan vd. (2012), 2003-2011 doneminde Tiirkiye’nin ihracat
¢esitlenmesinin hem iirlin hem iilke bazinda artti§1 sonucuna ulagmistir. Ayrica,
makine ve ulastirma, demir celik, giyim ve tekstil gibi ana sektorlerde ihracatta
pazar g¢esitlenmesinin arttigi gézlenmistir. AB, Orta Dogu ve Kuzey Amerika
basta olmak {izere, bdlgelere yapilan ihracatta iiriin cesitlenmesi de artmustir.
Aldan ve Culha (2012), 1993-2011 doénemine iliskin yillik ihracat verisi
kullanarak, diinyaya yapilan ihracatta hem {iriin hem iilkeler bazinda yayilma
marjmin ihracat artisina 6nemli katki sagladigin1 bulmuslardir. Calismalarinda,
MENA iilkelerine yapilan ihracatta yayilmanin daha ¢ok yeni iirlinlere agilma
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yoniinde sekillendigini, AB iilkelerine yapilan ihracatta ise yeni iilkelerin
katkisinin arttigini saptamiglardir. Erkan ve Sunay (2016)’1n ¢alismasinda 2000-
2014 donemine iliskin yillik ihracat verisi kullanilmis, Tiirkiye’nin ihracatindaki
iirin ve pazar yogunlagsma diizeyi incelenmis ve iriin/pazar bazinda
yogunlasmanin azaldigi ortaya koyulmustur. Yilmaz vd. (2018) ise 2003-2018
donemine iligkin verileri kullanarak Tirkiye’de dis ticarette triin, faaliyet ve Ulke
bazinda gesitlenmenin son 15 yilda 6nemli artis gosterdigini ancak son yillarda
cesitlenmenin duraksadigini vurgulamistir.

Bu calismada, Tiirkiye ihracatinda sektorel ve bolgesel yogunlagma derecesinin
Olclilmesinin yani sira yapilan 6nceki ¢alismalardan farkli olarak ihracat yapilan
baslica iilke gruplarinin detayli incelenmesi ve bu gruplara ihra¢ edilen
tiriinlerdeki ¢esitlenmenin saptanmasi amaglanmastir.

2. VERI VE YONTEM

Dis ticaretin belli iilkelerde veya belli iirlinlerde yogunlasmasinin analizi i¢in
yogunlasma orani oldukc¢a yaygin olarak kullanilan bir 6lgiittiir. Yogunlasma
orani belli sayidaki {iriin, fasil veya iilkenin toplam paylarini ifade etmektedir. Bu
oran, 0 ile 100 arasinda deger almakta ve asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

CR, = X7, P, + 100

Yukaridaki formiilde, CR,, yogunlasma oranini, P; ise iiriin, fasil veya iilkenin

(13 2

paymi gostermektedir. Burada CR; en biiyiik birimin payi, CR,, ise “m”inci
birimin birikimli payidir. “m” degerinin se¢imi i¢in herhangi bir kriter
olmadigindan istenildigi gibi secilebilir. Toplam birim sayisinin az olusu
yogunlagmanin artmasi ve dis ticaretin az sayidaki birim tarafindan kontrol

edilmesi demektir.
Yogunlagsma oOl¢tiimiinde siklikla kullanilan bir diger olgiit ise Herfindahl

endeksidir. Bu endeks yogunlagma orani hesaplanacak tiim birimlerin toplamdaki
paylarinin kareleri toplam1 alinarak bulunmaktadir:

HI = ?=1Pi2

Bu 6lciitiin hesabinda n birim sayis1 olmak {izere endeks 1/n ile 1 arasinda deger
almaktadir. Tek bir birim i¢in hesaplandiginda endeks degeri 1’e, tiim birimler
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esit dagilmigsa endeks degeri 1/n’ye esit olur. Birim sayis1 arttikga endeks degeri
azalmakta, birimlerin biiylklikleri arasinda esitsizlik artttkga endeks
yiikselmektedir (TUIK, 2003).

HI endeksinin yorumunun daha anlasilabilir olmasi adina endeks iizerinde
standartlastirma islemi uygulanmakta ve bdylece endeks 0 ile 1 arasinda degerler
almaktadir. Buna gore standartlastirilmis HI endeksi, (HI)g, asagidaki sekilde
ifade edilebilir:

(HD—

(HD)s = 1_%

Hesaplanan standartlastirilmis endeks 0,01 degerinden diisiikse miikemmel esitlik
durumu, 0,01-0,15 degerleri arasindaysa disiik yogunluk, 0,15-0,24 degerleri
arasindaysa 1limli yogunluk, 0,25 veya daha {izeri bir degerdeyse ylksek
yogunluk derecesini isaret etmektedir (Dumici¢ vd., 2018).

fhracatta sektorel ve bolgesel yogunlasmanin ortaya konmasi amaglanan bu
calismada TUIK tarafindan 6 basamakli Harmonize Sisteme gore derlenen dis
ticaret verileri kullanilmistir. Analiz donemi 1996-2018 yillarin1 kapsamaktadir.
Analizlere yaklasik olarak 4750 iiriin ve 250 iilke dahil olmustur. Ilgili veriler
olusturulurken parasal olmayan altin ihracati disarida birakilmistir.

Asagida ilk olarak iiriin ve iilke bazinda ihracat paylarinin zaman igerisindeki
egilimi, ardindan da yogunlagma oranlar1 incelenmektedir.

3. URUN VE ULKE BAZINDA YOGUNLASMA ORANLARI

Thracata konu olan iiriinlerin ve ihracat yapilan iilkelerin yogunlasma oranlari
hesaplanmis ve asagidaki grafiklerde sunulmustur. Grafik 1’de 1996, 2008, 2017
ve 2018 yillarina iliskin {iriin yogunlagsma oranlar1 gézlenmektedir. Thracatta en
yiiksek paya sahip ilk 150 iiriiniin payr 1996 ve 2008 yillarinda yiizde 66 iken
2017-2018 yillarinda bu oran yiizde 60 seviyelerine gerilemistir.
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Grafik 1: Uriinlerin Yogunlasma Oram (altin haric, yiizde)
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Kaynak: TUIK, Yazarin hesaplamalari.
Analizde 4750 {iriin kullanilmustir.

Ulkelerin yogunlagma oranlar1 incelendiginde ise analiz donemi ilk yillarindaki
yogunlagsma oranmin 2008 yilina kadar azaldigi, 2008 yilindan bu yana ise

yogunlagsmanin seviyesinde Onemli bir degisiklik olmadigr goézlenmektedir
(Grafik 2).
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Grafik 2: Ulkelerin Yogunlasma Oram (altin haric, yiizde)
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Kaynak: TUIK, Yazarin hesaplamalari.
Analizde 250 iilke kullanilmustir.

Hem iirin hem tilke bazinda Herfindahl (HI) endeksleri de hesaplanmistir. HI
endeksine gore, belli donemlerde (2004 ve 2008 yillar1) iriin ihracatinda
yogunlasma gozlenirken 2008 yili sonrasinda {iriin yogunlagmasinda belirgin
azalis dikkat ¢ekmektedir (Grafik 3). Ihracat yapilan iilke sayisinda ise zaman
icerisinde artis gozlenirken 2008 yili sonrasi déonemde bu sayida 6nemli bir
degisiklik olmamustir (Grafik 4). 2008 yili ve sonrasinda ihracata konu olan
triinlerde  gozlenen ¢esitlilik ayn1 donemde ihracat yapilan {ilkelerde
gorilmemektedir.
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Grafik 3: Uriin Bazinda HI Endeksi Grafik 4: Ulke Bazinda HI Endeksi
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Kaynak: TUIK, Yazarin hesaplamalari.
4. ULKE GRUPLARI BAZINDA YOGUNLASMA ORANLARI

Ulkelerin detayli incelenmesi amaciyla &ncelikle yillar itibariyle iilkelerin ihracat
paylari Tablo 1’de sunulmustur. Avrupa Birligi (AB-28) ulkelerine ve Kuzey
Amerika’ya yapilan ihracatin toplam ihracat i¢indeki paymin zaman igerisinde
azaldig1, Afrika, Gliney Amerika, Yakin ve Ortadogu ile Diger Asya iilkelerinin
payinin ise artig gosterdigi gézlenmistir.
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Tablo 1: Tiirkiye’nin Ihracat Yaptig: Ulkelerin Yillara Gore ihracat Paylan

(altin haric, yiizde, ortalama)

1996-2007 | 2008-2011 | 2012-2018 | 1996-2018

Ulke;&vrupa Birligi Ulkeleri (AB 28 55,8 477 45,9 514
Turkiye Serbest Bolgeleri 3,3 2,0 1,4 25
Sinir Ticaret Merkezleri 0,0 0,0 0,0 0,0

Diger Ulkeler 41,0 50,2 52,6 46,1
Diger Avrupa (A.B. Hari¢) 8,1 9,3 7,7 8,2
Kuzey Afrika 40 5,8 6,1 49
Diger Afrika 1,2 2,2 2,8 1,8
Kuzey Amerika 8,5 3,8 5,2 6,7
Orta Amerika ve Karayipler 0,5 0,6 0,7 0,6
Guney Amerika 0,4 1,0 11 0,7

Yakin ve Orta Dogu 11,3 19,9 21,0 15,8
Diger Asya 5,2 6,9 7,5 6,2
Avustralya ve Yeni Zelanda 0,3 0,4 0,4 0,4
Diger Ulke ve Bélgeler 15 0,5 0,1 0,9

Tiirkiye’nin ihracatinda 6nemli paya sahip iilkeler basta AB-28 olmak (zere
Kuzey Afrika ile Yakin ve Ortadogu (MENA bolgesi), Diger Avrupa, Kuzey
Amerika ve Diger Asya iilkeleridir. Dolayisiyla, ilk ve ikinci en yliksek ihracat
pay1 olan AB-28 ve MENA iilke gruplarina odaklanilmis ve s6z konusu gruplara
ihracat edilen {riinlerin yogunlasma oranlari incelenmistir. AB-28 Ulke grubuna
thra¢ edilen {rlinlerin yogunlasma oram
baslangicindaki degerinin T{izerine ¢ikmis, ilerleyen donemlerde ise azalis

egilimine girmistir (Grafik 5).

2004 yilinda analiz donemi
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Grafik 5: AB-28 Ulke Gruplarina ihrac Edilen Uriinlerin Yogunlasma Oram
(altin harig, yiizde)
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Kaynak: TUIK, Yazarin hesaplamalari.
Analizde 4192 {iriin kullanilmustir.

MENA iilke gruplarina ihrag edilen iirlinlerdeki yogunlagma oran1 2008 yilinda en

yiiksek degeri almistir. 2008 yil1 sonrasinda ise oranlarda gerileme gozlenmistir
(Grafik 6).
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Grafik 6: MENA Ulke Gruplarina ihra¢ Edilen Uriinlerin Yogunlagsma Oram
(altin harig, yiizde)
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Kaynak: TUIK, Yazarin hesaplamalari.
Analizde 4432 iiriin kullanilmustir.

Ayrica, AB-28 ve MENA iilke gruplarina ihrag edilen tirlinlerin HI endeksleri de
2008 yil1 kiiresel kriz 6ncesi ve sonrast donemlerde detayli incelenmistir. Bunun
icin oncelikle orneklem periyodu 2008 yilindaki kiiresel kriz kapsam disinda
kalacak sekilde 4 gruba ayrilmistir. Gruplar, ilk grup 2000 yil1 6ncesi donem,
ikinci grup 2000 yil1 bagindan 2008 kiiresel krizine kadar olan dénem, ii¢iincii ve
dordiincii gruplar ise kriz sonras1 5 yillik donem olacak sekilde olusturulmustur.
AB-28 ve MENA ilkelerinin 2001-2007 yili ortalamasmna goére {riin
yogunlasmasi 2000 yil1 6ncesi doneme gore artis gosterirken, 2008 yil1 kiiresel
kriz sonrasindaki ilk 5 yillik donemde her iki tilke grubuna ihra¢ edilen
tiriinlerdeki yogunlagma gerileme gostermistir. 2014-2018 yillarinda ise AB-28
tilkelerine ihrag edilen iirlinlerin yogunlasmasinda énemli bir degisiklik olmazken
MENA iilkelerine ihrag edilen iirlinlerin yogunlagmasinda azalis egiliminin devam
ettigi gdzlenmistir (Grafik 7).
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Grafik 7: AB-28 ve MENA Ulkelerinin Uriin Bazinda HI Endeksi
(altin hari¢, donem ortalamasi)
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Kaynak: TUIK, Yazarin hesaplamalari.

Son olarak, Tiirkiye’nin AB-28 ve MENA iilke gruplarina ihrag¢ ettigi iiriinlerin
son 10 yildaki degisimini gérebilmek adina 2008 ile 2018 yilina iliskin 99 fasil ele
alimmig ve bu iki donemde iilke gruplarina ihra¢ edilen ilk 15 fasil (toplam
thracatin yaklagik ylizde 70’lik kism1) incelenmistir. Buna gore, 2008 yilinda AB-
28 iilkelerine en ¢ok ihra¢ edilen liriin yiizde 29’lik ihracat payr ile 6rme ve
ortilmemis giyim esyast ve aksesuarlart olup 2018’de s6z konusu fasilin pay:
yiizde 13’e diigmiistiir. Motorlu kara tasitlari, traktor, bisiklet, motosikletin toplam
ithracat i¢indeki pay: ise ylizde 2008 yilinda yiizde 6 iken 2018 yilinda bu pay
yiizde 25 seviyelerine ¢ikmistir. MENA iilke gruplarinda 2008 yilinda demir ve
celik ile demir veya gelikten esya ihracati toplam ihracatin ylizde 38’lik boliimiinii
olustururken 2018 yilinda bu oran yiizde 11°lere gerilemistir. inciler, kiymetli tas
ve metal mamulleri ile madeni paralarin ihracat payr yiizde 2’den yilizde 8’e
cikmigtir. Motorlu kara tasitlari, traktor, bisiklet, motosikletin toplam ihracat
icindeki pay1 ise yiizde 5’lik seviyesini 2018 yilinda da korumustur.
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5. SONUC

Bu ¢alismada, 1996-2018 doneminde Tiirkiye’nin ihracatinda sektorel ve bolgesel
yogunlagsmanin ortaya konmasi amaglanmistir. Bu baglamda, TUIK tarafindan
Harmonize Sisteme (6 basamakli) gore derlenen dis ticaret verileri kullanilmistir.
Hem fiiriin hem iilke bazinda yogunlasma oranlar1 hesaplanmustir. Uriinlerin
yogunlasma oranlar1 incelendiginde 2004 ve 2008 yillarinda iiriin ihracatinda
yogunlagmanin arttig1 gozlenmis, 2008 yil1 sonrasinda ise iiriin yogunlagmasinda
belirgin azalislar dikkat ¢ekmistir. Ulkelerin yogunlasma oranlari incelendiginde
ise yogunlasma oraninin 2008 yilina kadar azaldigi, 2008 yilindan bu yana ise
yogunlasmanin seviyesinde onemli bir degisiklik olmadig1 goriilmiistiir.

Uriin-iilke yogunlagsmasinin yam sira Tiirkiye’nin ihracat yapti1 baslica iilke
gruplar1 detayli olarak analiz edilmistir. Tiirkiye’nin ihracatinda 6nemli paya
sahip tilkeler basta AB-28 olmak lizere MENA, Diger Avrupa, Kuzey Amerika ve
Diger Asya iilkeleridir. S6z konusu gruplara ihra¢ edilen iirinlerin yogunlagma
endekslerinin zaman igindeki seyri incelenmistir. 2004 yil1 sonrasinda AB-28
tilkeleri iiriin yogunlasma orani gerileme gosterirken, MENA iilke grubu firiin
yogunlagsmast 2008 yilindan sonra azalmistir. Diger Afrika iilkeleri iiriin
yogunlagmast 2013 yili itibariyle gerilemistir. Diger Avrupa iilkelerine ihracat
tiriinlerindeki yogunlagma endeksi 2008 yilindan sonra kademeli azaliglar
sergilemistir. Diger Asya iilkelerine ihrag¢ edilen iiriinlerde ise 2006 yilina kadar
cesitleme artis1 olmus ancak s6z konusu déonemden sonra yogunlasma diizeyinde
onemli bir degisiklik olmamaistir.

Tiirkiye’nin {iriin ve iilke bazinda yogunlasmasinin zamanla azaldig1 goriilmekle
birlikte bu yolda halen atilacak adimlar oldugu degerlendirilmektedir. Uluslararasi
ticarette korumacilik egilimlerinin arttif1 gilinlimiizde, ihracatta kiiresel pazar
paymin cogaltilmas1t ve dis talep soklarina karsi ekonomideki kirillganligin
azaltilmasi i¢in, ihracatta tiriin/pazar gesitliliginin daha fazla arttirilmasi ve ihrag
edilen Ttrlinlerin katma degeri yiiksek triinlerden olusturulmas: biiylik 6nem
tasimaktadir. Bundan dolay1, ihracat i¢in olduk¢a 6nemli bir diger hedef de imalat
sanayide yliksek teknolojili {irlin ihracatinin artirtlmasidir.
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Oz

Etkin Piyasa Hipotezine gore finansal varlik fiyatlari, piyasada yer alan butin
bilgileri eksiksiz ve eg anli olarak yansitmaktadir. Finansal varlik fiyati, piyasada
bulunan tiim bilgileri yansittigi icin ge¢mis varlik fiyatim kullanarak gelecekte
alabilecegi fiyati ongorebilmek miimkiin olmamakta ve fiyatlar rassal olarak
olusmaktadr.

Calisma, Euro / TL ve Yuan / TL déviz kurlarimin getiri volatilitesinde uzun
hafizamin varligimi arastirmak igin yapilmistir. 20 Mart 2012 ile 9 Nisan 2021
tarihleri arasindaki giinliik satis fiyatlar: iizerinden calisma gergeklestirilmistir.
Volatilitede uzun hafizanin varligi, asimetrik kosullu degisen varyans modeli olan
FIAPARCH modeli ile arastiridmistir. Déviz  kurlari getiri serilerine ait
FIAPARCH model sonuglarina gore, uzun hafiza parametresi olan “d” her iki
doviz kurunda da uzun hafizanin oldugunu gostermektedir. Asimetri parametresi
olan vy, anlamli ve negatif degerde tespit edilmigtir. Bu sonug, pozitif bilgi
soklarimin volatilite tizerinde negatif bilgi soklarina gore daha baskin oldugu
anlamina gelmektedir.

* Bu makalede bilimsel arastirma ve yayin etigi ilkelerine uyulmustur.
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Anahtar Kelimeler: Etkin Piyasa Hipotezi, Uzun Hafiza, FIAPARCH
Alan Tanimi: Finans (Doéviz Piyasalari)
Jel Kodu: G14

TESTING LONG MEMORY WITH FIAPARCH MODEL
Abstract

According to the Efficient Market Hypothesis, financial asset prices reflect all the
information on the market completely and simultaneously. Since the price of the
financial asset reflects all the information available in the market, it is not
possible to predict the future price using the past asset price and the prices are
determined randomly.

The study was conducted to investigate the existence of long memory in the return
volatility of Euro / TL and Yuan / TL exchange rates. The study was conducted
over the daily sales prices between March 20, 2012 and April 9, 2021. The
existence of long memory in volatility was investigated with the FIAPARCH
model, which is an asymmetric conditional variance model. According to the
FIAPARCH model results of the exchange rates return series, the long memory
parameter "d" indicates that there is long memory in both exchange rates. The
asymmetry parameter y was found to have a significant and negative value. This
results means that positive information shocks more dominant on volatility than
negative information shocks.

Key Words: Efficient Market Hypothesis, Long Memory, FIAPARCH
JEL Code: G14
1. GIRIS

Finansal gelismeyle beraber {ilkelerin birbirleri ile olan ekonomik islem hacminde
bir artis meydana gelmistir. Kiiresel olarak ihracat ve ithalat kalemlerinde, her
gecen yil biliylime goriilmektedir. Finansal gelisme sonucunda serbestlesen
piyasayla birlikte, yatirimcilar ¢ok farkli iilke ve para birimlerine yatirima
yonelebilmekte ve yatirimlarmi cesitlendirerek getirilerini artirabilmektedirler.
Finansal yapinin kiiresellesmesi, doviz piyasalariin takip edilme durumunu da
eskisine nazaran daha fazla olacak sekilde degistirmistir. Herhangi bir iilkenin
doviz piyasalarinda olusabilecek bir volatil durum, o iilke ile ekonomik iliskileri
olan diger tilkeleri de dogrudan ve ya dolayl olarak etkileyebilmektedir. Yiiksek
bir volatilite ile karsilasiimasi, finansal piyasalarin neredeyse tamamina
olumsuzlugu yayabilmektedir. Bu durum ile karsilasan {ilke piyasasina,

17



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

yatirimcilar yatirim yapmak i¢in ¢ok istekli olmayabilecektir. Bundan dolay1 karar
vericilerin, piyasalarda meydana gelebilecek volatiliteyi 1iyi bir sekilde
yonetebilmesi ve bu durumu piyasada yer alan tiim kesime dogru ve etkin bir
sekilde aciklayabilmesi gerekmektedir (Gilines, 2020: 1).

Doviz kuru volatilitesi, finansal piyasalarda 6nemle takip edilen durumlar
arasinda yer almaktadir. Uluslararasi ticaret, iilkelerin 6demeler dengesi durumlari
gibi pek ¢ok konu ile yakindan iliskilidir. Uluslararasi ticaret akimlari, ihrag ve
yurti¢i mal fiyatlari, piyasanin yapist ve uluslararasi varlik portfoyleri tizerinde
belirsizlik olugsmasi déviz kurunun olasi sonuglarin1 baskilamaktadir. Bu gibi
sonuclar, doviz ile islem yapan isletmeler agisindan kisa donem ig¢in kendilerini
kur riskine karsi muhafaza edebilmelerine ragmen, orta ve uzun vadede doviz
kuru riskine kars1 savunmasiz birakabilmektedir. Doviz kuru riskinin en 6nemli
nedeni de doviz kurunun asir1 volatil olmasidir. Volatilitenin artmasi sonucunda,
isletmeler yatirnm kararlarini yeniden gézden gegirebilmekte veya ertelemekte bu
durum kaynak kullanim etkinliginin bozulmasina sebebiyet verebilmektedir.
Doviz kurlarina ait getiri serilerinin kisa ve uzun donem Ozelliklerinin
ongoriilebilmesi, bu problemlerin iistesinden gelebilme asamasinda yardimci
olabilmektedir. Boyle bir 06ngorii, doviz kuru fiyat davranislarinin analiz
edilebilmesine yardime1 modellerin olusturulmasina ve déviz piyasasinin etkin ve
ongorilebilir olma durumuna yol gosterici olabilmektedir (Urkmez, 2017: 693).

Finansal varliklarin ge¢mis fiyat hareketlerini dikkate alarak gelecekte alacagi
fiyatlarin tahmin edilip edilemeyecegini, arastirmacilar yaptiklar cesitli testlerle
ortaya koymaya g¢aligsmaktadirlar. Bu 6ngoriiniin varligini arastirmak i¢in yapilan
caligmalar neticesinde Fama (1970), Etkin Piyasalar Hipotezini literatiire
kazandirmigtir. Hipoteze gore, finansal varlik fiyatlar1 piyasada yer alan biitiin
bilgileri eksiksiz ve es anli olarak yansitmaktadir. Yani piyasaya ulagsan tiim
bilgiler es anli ve dogru olarak finansal varlik fiyatlarina yansiyorsa, o piyasanin
etkin bir piyasa oldugunu ifade etmektedir. Piyasadaki oyuncularin rasyonel
davranig sergiledigi varsayildigi i¢in, tiim bilgiler herkese es anli olarak ulasmakta
ve dolayisiyla fiyatlara yansimaktadir. Finansal varlik fiyati, piyasada bulunan
tiim bilgileri yansitti1 icin gegmis varlik fiyatini kullanarak gelecekte alabilecegi
fiyat1 ongorebilmek miimkiin olmamakta ve fiyatlar rassal olarak olusmaktadir
(Ozkan, 2020: 472).

Piyasa etkinliginin ti¢ farkli sekilde: zayif formda etkin, yar: gii¢lii formda etkin ve
guclt formda etkin olarak yer aldigint Fama (1970) hipotezinde belirtmektedir.
Piyasa oyuncularmin, finansal varligin ge¢misteki fiyat davramiglarini dikkate
alarak piyasanin ortalama getirisi lizerinde bir getiri saglayamadigi yani varlik
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fiyatlarinin piyasada bulunan tiim bilgileri igerdigi piyasa tiirtine zayif formda
etkin piyasa; finansal varlik fiyatina, ge¢mis fiyat bilgileriyle birlikte kamuya ilan
edilmis biitiin bilgi ve haberlerin yansidig1 piyasa tiiriine yart giiclii formda etkin
piyasa; piyasa oyunculari igerisinde, icerden bilgi edinerek islem yapanlarin dahi
varlik fiyatin1 dnceden Ongoremedigi ve tim bilgilerin varlik fiyati i¢erisinde
oldugunu dolayisiyla piyasa getirisi lizerinde bir kazan¢ elde edemedigi piyasa
tirtne giclu formda etkin piyasa denilmektedir (Giines ve Kaya, 2021: 240).

Doviz kurlarinda meydana gelen volatilitenin, Ongoriilebilirligine yardimci
olabilmek i¢in bu calisma yapilmak istenmektedir. Calismada, Tiirkiye’nin 2020
yil1 dis ticaret verilerine gore, en fazla ihracat yapilan iilke olan Almanya’nin para
birimi Euro ve en fazla ithalat yapilan iilke olan Cin’in para birimi Yuan ile Turk
liras1 arasindaki uzun donemli iliski volatilite 6zelinde arastirilmistir. Euro / Tiirk
liras1 ve Cin yuam1 / Tiirk lirast doviz kurlarimin getiri volatilitesinde uzun
hafizanin varligi, asimetrik kosullu degisen varyans modeli olan FIAPARCH
modeli kullanilarak ortaya ¢ikarilmaya c¢aligilmistir. Doviz kuru verilerine,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi sayfasindan ulasilmis ve baslangi¢ tarihi
olarak Cin yuami / Tiirk liras1 doviz kurunun sistemde yer almaya basladigi 20
Mart 2012 ile 9 Nisan 2021 tarihleri arasindaki ginliik satis fiyatlar
kullanilmustir.

Calisma, giris boliimii ile baslayarak literatiir taramasi, ekonometrik metodoloji,
veri seti ve bulgular ve son olarak da sonu¢ béliminden meydana gelmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bu kisimda, doviz piyasalarinda uzun hafizanin varligm farkli modeller
yardimiyla arastirmis olan ¢aligmalara yer verilmistir.

Beine & Laurent (2000), Alman marki / Amerikan dolar1 déviz kurunun 1 Ocak
1980 ile 31 Aralik 1998 tarihleri arasindaki giinliik degerleri iizerinde Markov-
Switching FIGARCH modelini kullanarak uzun hafiza davranmisimi arastirdiklari
calismada, uzun hafizanin var oldugunu belirlemislerdir.

Holmes (2002), 31 az gelismis iilke para biriminin Amerikan dolar1 cinsinden
1973 ile 2001 tarihleri arasindaki aylik reel doviz kuru degerleri tizerinde GPH ve
Maksimum Olabilirlik modellerini  kullanarak uzun hafiza davranisim
arastirdiklar1 calismada, 8 doviz kurunun GPH modeline gore; 3 déviz kurunun da
Maksimum Olabilirlik modeline gére uzun hafiza davranisi gosterdiginin tespit
etmistir.
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Corazza & Malliaris (2002), ingiliz poundu, Kanada dolari, Alman marki, Isvicre
frang1 ve Japon yeni para birimlerinin Amerikan dolari cinsinden Haziran 1972 ile
Eyliil 1994 tarihleri arasindaki giinliik degerleri tizerinde Hurst iistelini kullanarak
uzun hafiza varligim1 arastirdiklart ¢alismada, uzun hafizanin kanitlarina
ulagmislardir.

Soofi et al. (2006), 12 Asya iilkesinin para birimlerinin Amerikan dolar1 cinsinden
farkli baslangi¢ donemlerini icermekle beraber 1981 ile 2005 tarihleri arasindaki
giinliik degerlerini kullanarak uzun hafiza varligini arastirdiklar1 ¢aligmada, Japon
yeni ve Malezya ringgiti i¢in uzun hafizanin oldugunu ancak diger tiim serilerin
kisa hafiza 6zelligi sergiledigi sonucuna ulagmislardir.

Kang (2006), Amerikan dolar1 cinsinden Avustralya dolari, Japon yeni, Yeni
Zelanda dolari, Singapur dolari, Gliney Kore wonu, Tayvan dolar1 ve Tai bahtinin
Ocak 1974 ile Aralik 2004 tarihleri arasindaki haftalik ve aylik reel doviz
kurlarinda uzun hafiza davranisini arastirdigi ¢alismada, uzun hafizanin varligina
dair az bir kanita ulagsmustir.

Alptekin (2007), Tiirk liras1 / Amerikan dolar1 doviz kurunun 3 Ocak 2005 ile 28
Aralik 2006 tarihleri arasindaki 1 saatlik degerlerini kullanarak uzun hafiza
davranigini arastirdig1 ¢calismada, uzun hafizanin oldugunu ortaya koymustur.

Hsieh & Shyu (2009), 8 Asya iilke para biriminin 20 Subat 1985 ile 31 Agustos
2007 tarthleri arasindaki Amerikan dolari cinsinden giinliik degerlerini kullanarak
uzun hafiza davranisini arastirdiklari ¢alismada, Kore wonu, Tayvan dolari, Hint
rupisi ve Tayland baht1 doviz kurlarinin uzun hafiza 6zelligi sergiledigini tespit
etmislerdir.

Caglayan & Dayioglu (2009), Ocak 1993 ile Aralik 2006 tarihleri arasindaki 29
OECD iilkesine ait Amerikan dolari cinsinden aylik reel déviz kuru getirisini
kullanarak volatilite modellemesi yaptiklari ¢alismada, ¢ogu tilke igin asimetrik
kosullu degisen varyans modellerinin simetrik kosullu degisen varyans
modellerine gore daha uygun oldugunu ortaya koymuslardir.

Aloy et al. (2011), Amerikan dolar1, ingiliz sterlini ve Alman markin1 her bir para
birimi i¢in sayisal de8er olarak dikkate alarak 1970-2006 tarihleri arasindaki
sanayilesmis ve gelismekte olan 78 iilke ekonomilerinin TUFE bazl ikili reel
doviz kurlarma iligskin aylik verilerini kullanarak doviz kurlarinin davranisini
inceledikleri ¢alismada, incelenen ikili reel doviz kurlarinin ¢ogunun ortalamaya
geri donmedigini ve yalnmizca birkag ¢ift tarafli reel doviz kurlarin gercek uzun
hafiza ortalamasina geri dondiiren Ozellikler sergiledigini ortaya koymuslardir.
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Ayrica gercek uzun hafiza siireglerinin, yar1 dmiirlerinin 1 ay ile 6 yil arasinda
oldugunu belirlemislerdir.

Aidoo et al. (2012), Gana cedi / Amerikan dolar1 déviz kurunun Ocak 1993 ile
Ocak 2012 tarihleri arasindaki aylik degerlerini kullanarak uzun hafiza davranisini
arastirdiklar1 ¢alismada, serinin uzun hafiza sergiledigini tespit etmislerdir.

Stengos & Yazgan (2012), Ocak 1957 ile Aralik 2009 tarihleri arasindaki aylik ve
ceyreklik verileri kullanarak 47 llke para biriminin Amerikan dolarina gore reel
doviz kurlarinda uzun hafizanin varligin1 arastirdiklart ¢alismada, serilerin uzun
hafiza 6zelligi sergilediginin belirlemislerdir.

Shrivastava & Kapoor (2013), Hint rupisi / Amerikan dolar1 doéviz kurunun 2
Ocak 1973 ile 30 Kasim 2009 tarihleri arasindaki giinliik degerlerini kullanarak
uzun hafiza etkisini aragtirdiklar1 calismada, serinin uzun hafiza o6zelligi
sergiledigini belirlemislerdir.

Kumar & Maheswaran (2015), Hint rupisinin Amerikan dolari, ingiliz poundu,
Euro ve Japon yeni cinsinden 6 Nisan 1999 ile 31 Mart 201 1tarihleri arasindaki
giinlik degerlerini kullanarak uzun hafiza davranisini arastirdiklari ¢aligmada,
Hint rupisi / Amerikan dolar1 doviz kurunun uzun hafiza 6zelligi sergiledigini
tespit etmislerdir.

Horobet et al. (2016), Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Rusya, Romanya,
Sirbistan, Hirvatistan ve Tirkiye doviz kurlarinin Euro ve Dolar cinsinden 1999
ile 2013 yillar1 arasindaki giinliik degerleri tizerinde doviz kurlarindaki oynaklig:
Hodrick-Prescott filtresi ve ARIMA modellerini kullanarak belirlemek istedikleri
caligmada, tlim para birimlerinde aylik volatilitede ani artislar oldugunu; doviz
kuru oynakliginin 7 veya 9 ay gibi kisa siire i¢in bile hafizasinin var oldugunu
ancak bazi doviz kurlarinin dalgalanmadaki soklarin kalici etkilerine daha yatkin
oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Barkoulas et al. (2016), Euro, Ingiliz poundu, Isvigre frangi, Japon yeni, Kanada
dolar1, Avustralya dolar1, isve¢ kronu ve Danimarka kronunun Dolar cinsinden 4
Ocak 1999 ile 9 Mayis 2014 tarihleri arasindaki kapanis degerlerinin uzun vadeli
dinamiklerini hem tamsayr hem de kesirli esbiitiinlesme metodolojilerini
kullanarak arastirdiklar1 ¢alismada, doviz kurlarinin uzun hafiza o6zelliklerine
sahip, duragan olmayan, ortalamaya geri doniis gosteren bir davranis sergiledigini
ortaya koymuslardir.

Walther et al. (2017), Hirvat Kunasi, Cek Korunasi, Macar Forinti, Polonya
Zlotisi, Romanya Leyi ve Isve¢ Kronu'nun 4 Ocak 1999 ile 31 Aralik 2015
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tarihleri arasindaki Euro cinsi giinliik degerlerinin kur oynakliklarinin gergek veya
sahte uzun hafiza gosterip gostermedigini V/S testi ve yapisal kirilmalar1 da ICSS
yaklasimimi kullanarak arastirdiklart calismada, Cek Korunast ve Macar
Forinti'nin sadece sahte uzun hafizaya sahip oldugunu, diger déviz kurlariin ise
hem yapisal kirilmalara hem de gercek uzun hafizaya sahip oldugunu tespit
etmislerdir.

Kaya & Celik (2018), Amerikan dolar1 / Tiirk liras1 ve Euro / Tirk liras1 doviz
kurlarmin Ekim 2002 ile Aralik 2017 tarihleri arasindaki aylik reel getirilerinde
uzun hafiza varligim arastirdiklar1 ¢alismada, her iki doviz kurunun da uzun
hafiza sergiledigini ve dolayisiyla satinalma giicii paritesi hipotezinin Tiirkiye
ddviz piyasast i¢in gecerli oldugunu belirlemislerdir.

Ibrahim et al. (2018), Malezya para biriminin Amerikan dolar1 cinsinden Ocak
2005 ile Mart 2018 tarihleri arasindaki giinliikk, haftalik ve aylik degerleri
tizerinden uzun hafizanin varligin1 parametrik ve parametrik olmayan modeller
kullanarak aragtirdiklar1 ¢aligmada, uzun hafizanin var oldugunu belirlemislerdir.
Ayrica, doviz kurundaki sokun beklenenden daha uzun siirdiigiini ifade
etmislerdir.

Ozkan (2020), Tiirkiye déviz piyasasinin zayif formdaki piyasa etkinligini 7 Subat
1999 ile 9 Subat 2020 tarihleri arasindaki haftalik getiri oranlar1 dikkate alarak
aragtirdigl calismasinda, doviz kurlarina ait getiri oranlarinin gegmis bilgileri
kullanarak belirli donemlerde Ongoriilebildigini, belirli donemler de ise
ongoriilemedigini  dolayisiyla Tiirkiye doviz piyasasimin  zayif formdaki
etkinliginin donemsel degisimler sergiledigi sonucuna ulagmistir.

Aslam et al. (2020), Avustralya dolar1, Kanada dolar1, Isvigre frangi, Euro, Ingiliz
poundu ve Japon yeni doviz kurlarinin Amerikan dolar1 cinsinden degerlerinin 1
Ekim 2019 ile 31 Mart 2020 tarihleri arasindaki yiliksek frekansl verileri (bes
dakikalik) kullanarak piyasa dinamiklerini arastirdiklar1 ¢alismada, Hurst {isteli
degerinin, Avustralya dolar1 ve Kanada dolar1 hari¢ diger 4 doviz kurunda yiiksek
deger aldigini, bunun da bir serinin gelecekteki degerinin kismen Onceki
donemlerdeki degerlerine bagl oldugunu yani uzun hafizanin gostergesi oldugunu
tespit etmislerdir.

Belirtilen literatiir dikkate alindiginda, asimetrik model yardimiyla volatilitede
uzun hafizanin varligini arastiran c¢alismanin az sayida olmasindan dolay1 bu
caligmanin literatiire derinlik kazandiracagi ve bu konuda c¢alismak isteyen
akademisyenlere yardimci olacag diisiiniilmektedir.
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3. EKONOMETRIK METODOLOJI

Ekonometrik metodolojide ¢alismada kullanilan volatilite modellerine yer
verilmistir. Bu ¢alisma boyunca, timt=1, ..., T ve

Ye = Ue T &, 1)
e = z[he  z~ Dist (0,1)i.i.d. (2)
te = E[yelFe-q], 3
he = V[yelFe-1], 4)

denklemlerdeki u, getiri serisinin kosulsuz ortalamas1 {y,}'_,, h; t zamandaki
kosullu varyans, F;_; t-1 zamanina kadar zaman serilerinin ge¢misi tarafindan
uretilen sigma-cebirini gostermektedir. Rastgele degisken z;, normal dagilim (N),
student-t dagilimi (ST) veya ¢arpik student-t (SST) dagilimlarini ifade etmektedir
(Walther et al., 2017: 218).

Genellestirilmis otoregresif kosullu varyans modeli GARCH (1,1):
h't = w+ 0(£t2_1 + Bh’t—l (5)

seklinde formiile edilmektedir. ® > 0 ve a, > 0 negatif olmama ve a + 3 < 1
duraganlik kosullart bulunmaktadir. Eger o« + B = 1 ise, ortaya cikan siireg
duragan olmayan IGARCH siireci olarak isimlendirilir.

Ding et al. (1993) tarafindan gelistirilen Asimetrik Usli ARCH (APARCH)
modeli, asimetri veya kaldirag etkisini zaman serilerinde gosterebilmektedir.
Buna, degisken bir volatilite giici modellemesi eslik etmektedir. APARCH (1,1)
modeli:

hf/z = w+a(le| —ve_1)° + ﬁhfﬁ ©

biciminde gosterilmekte ve «a, B ve § parametrelerinin ayrica kesin olmakla
birlikte w parametresinin pozitif olma siirt mevcuttur. Ayrica asimetri (kaldirag)
parametresi olan y, -1 ile 1 arasinda bir deger almak zorundadir.

Tse 1998 yilindaki calismasinda, APARCH ve FIGARCH model uzantilarini
birlestirerek FIAPARCH modelini gelistirmistir.

) 5
h=w+A—-pL—-(1—-al)(1 - L)) (ee-q| —yve—1)® + Bhi_, =

52 Ao (el = vee )’ ™
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Seklinde FIAPARCH modeli formiile edilmektedir. Formiilde yer alan “[]”sabit
deger, “d” uzun hafiza parametresi, a ve f GARCH degiskenleri, 6 iis degeri, y
kaldira¢ yani asimetri parametresini belirtmektedir. -1 ile 1 arasinda bir deger alan
Y parametresi, eger negatif (pozitif) ise pozitif (negatif) bilgi soklarmin volatilite
tizerinde negatif (pozitif) bilgi soklarina gore volatiliteyi daha fazla artirdig
anlamina gelmektedir (Klein et al., 2016: 131-132).

4. VERI SETi VE BULGULAR

Caligsma Tirkiye doviz piyasasinin zayif formda etkin olup olmadigini, 2020 yil
dis ticaret verilerine gore en fazla ihracat ve ithalat yapilan iilke para birimleri
olan Euro ve Yuan’in Tiirk Lirasi cinsinden degerini kullanarak tespit edebilmek
amactyla yapilmistir. Doviz kurlari verilerinin baslangi¢ tarihi olarak Cin yuani /
Tiirk liras1 doviz kurunun sistemde yer almaya basladigi 20 Mart 2012 ile 9 Nisan
2021 tarihleri arasindaki giinliik satis fiyatlar1 kullanilmistir. Volatilitede uzun
hafizanin varligi, asimetrik kosullu degisen varyans modeli olan FIAPARCH
modeli kullanilarak ortaya ¢ikarilmaya galisiimistir.

Doviz kurlar1 getiri serilerinin dagilim grafigi, tanimlayici istatistik ve birim kok
testleri Oncelikli olarak gerceklestirilmistir. Ardindan ¢aligmanin ana konusunu
olusturan, doviz kurlar1 volatilitesinde uzun hafizanin varligi asimetrik kosullu
degisen varyans modeli olan FIAPARCH model sonuglarina yer verilmistir.
Cesitli dagilim tiirlerinde analizler yapilmis ve en uygun model dagiliminin
skewed student-t oldugu sonucuna ulasilmistir. Analizin yorumlamalar1 bu
dagilima gore yapilmistir. Akaike (AIC) ve Schwarz (SIC) Bilgi Kriterleri dikkate
alinarak, ¢aligma i¢in en uygun p ve q degerleri belirlenmistir.
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Grafik 1. Euro/Tiirk Lirasi ve Yuan/Tiirk Lirast Doviz Kurlarimin Fiyat ve Getiri Serisi Grafikleri
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Grafik 2. Euro / Tiirk Lirast Déviz Kurunun Dagilim Grafigi
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Grafik 3. Cin Yuan1 / Tiirk Lirast Déviz Kurunun Dagilim Grafigi
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Yukarida yer alan grafiklerde, doviz kurlarinin fiyat serisi, getiri serisi ve dagilim
grafikleri bulunmaktadir. DO6viz kurlari getiri serilerinin referans gostergeli
dagilim grafigi dikkate alindiginda, normal dagilima goére daha sivri ve kalin
kuyruk 6zelligi gosterdikleri anlasilmaktadir.
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Tablo 1. Euro / TL ve Cin Yuan1 / TL Déviz Kurlarmin Tanimlayici istatistik Bilgileri

Euro/TL Cin Yuam/ TL
Gozlem Sayisi 2277 2277
Standart Sapma 0.0088268 0.008767
Ortalama 0.00061769 0.00064968
Minimum -0.071974 -0.068468
Maksimum 0.14019 0.14312
Carpiklik 2.1917 2.4656
Asirt Basiklik 38.744 43.405
Jarque-Bera: 1442.4 1810.5
ARCH (10) 51.899 (0.0000)** 55.742 (0.0000)**
Q (20) 91.0750 (0.0000000)**  98.0678 (0.0000000)**
Q% (20) 15.5720 (0.7427961) 21.1142 (0.3904377)
Augmented Dickey Fuller(ADF) -29.917* -30.3956*
Phillips-Perron(PP) -40.899* -40.9491*
Zivot-Andrews -24.451* -24.405*
KPSS 0.0269828 0.0221539

*, %% 045 ve %1 anlamlilik diizeylerinde istatistiksel anlamlilig, () p olasihk degerlerini, Q ve Q? getiri hata ve kareli getiri
hata serilerinin Box Pierce degerlerini, ARCH (10) ARCH-LM degerini ifade etmektedir.

Tablo 1°de yer alan tanimlayici istatistikler, doviz kurlar1 getiri serilerinin
grafiklerde oldugu gibi asimetrik ve kalin kuyruklu ozellik sergiledigini ortaya
koymaktadir. Serinin saga carpik asimetrik 6zellik gosterdigi, pozitif deger alan
carpiklik katsayisindan anlagilmaktadir. Jarque-Bera test degeri de oldukga
yiiksek bir deger almakta yani serilerin normal dagilim 6zelligi sergilemedigini
ispat etmektedir. Serilerin, degisen varyans sorunu bulundugu ve otokorelasyon
icerdikleri ARCH ve Q degerlerinden ortaya konulmaktadir. Ayrica getiri
serilerinin duraganligini tespit edebilmek i¢in yapilan ADF, PP ve KPSS birim
kok testleri serilerin duragan oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 2. Euro / TL ve Cin Yuani / TL FIAPARCH (1, d, 1) Model Sonuglari

Euro/TL
Normal Student-t Skewed Normal
Student-t
O 15.686817 43.582175 40.969428 6.502397
(0.4465) (0.0089)* (0.2821) (0.4667)
o 0.458162 0.237825 0.227924 0.354927
(0.0002)* (0.0316)* (0.0541)** (0.0032)*
B 0.688119 0.491832 0.487670 0.648121
(0.0000)* (0.0002)* (0.0005)* (0.0000)*
d 0.557336 0.470379 0.470801 0.584243
(0.0000)* (0.0000)* (0.0000)* (0.0000)*
Y -0.199679 -0.243663 -0.231518 -0.144871
(0.0279)* (0.0006)* (0.0018)* (0.1150)
) 1.657367 1.556277 1.571322 1.799361
(0.0000)* (0.0000)* (0.0000)* (0.0000)*
\Y - 4.873867 4.924757 -
(0.0000)* (0.0000)*
In(©) - - 0.069491 -
(0.0128)*
Log (L) 8094.272 8196.734 8199.679 8161.648
AlIC -7.103445 -7.192564 -7.194272 -7.162624
SIC -7.085828 -7.172430 -7.171621 -7.145007
Carpiklik  0.28020 0.38061 0.39248 0.40845
Asirt 2.9718 3.6782 3.6865 2.8473
Basiklik
Jarque- 867.72 1338.5 1347.8 832.48
Bera
Q (20) 53.6567 54.7849 56.2590 34.5995
(0.0000650)**  (0.0000442)**  (0.0000266)**  (0.0223439)*
Q% (20) 12.7836 19.8215 20.3369 11.5316
(0.8042666) (0.3429586) (0.3141744) (0.8704537)
ARCH 0.89929 1.7479 1.7915 0.84237

28

Cin Yuan1/ TL

Student-t

10.361299
(0.3383)
0.252373
(0.0100)*
0.590433
(0.0000)*
0.549542
(0.0000)*
-0.139865
(0.0434)*
1.742581
(0.0000)*
4.459424
(0.0000)*

8274.236
-7.260638
-7.240504
0.46672
3.2294

1072.1

34.9639
(0.0202973)*

16.3505
(0.5680979)

1.3608

Skewed
Student-t

9.465122
(0.3066)
0.256600
(0.0061)*
0.603446
(0.0000)*
0.556793
(0.0000)*
-0.129120
(0.0556)**
1.753404
(0.0000)*
4546272
(0.0000)*
0.087418
(0.0016)*
8279.171
-7.264094
-7.241443
0.47143
3.2406

1080.7

36.0815
(0.0150453)*

16.7684
(0.5390783)

1.3953
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(10) (0.5330) (0.0651) (0.0571) (0.5876) (0.1925) (0.1760)
P (60) 142.7365 72.1700 61.6825 187.3215 60.2069 42.1304
(0.124359)
(0.000000)*  (0.027120) (0.000000)*  (0.176956)  (0.777822)

*, ** 065 ve %10 diizeylerinde istatistiksel anlamlihigs, () p olasihik degerlerini, Q ve Q7 getiri hata ve kareli getiri hata
serilerinin Box Pierce degerlerini, ARCH (10) ARCH-LM degerini, P(60) 60 hiicre igin Pearson Uyum lyiligi istatistigini
belirtmektedir.

Euro / TL ve Cin Yuan1 / TL doviz kurlar1 getiri serilerine ait, asimetrik kosullu
degisen varyans modeli FIAPARCH model sonuglar1 Tablo 2°de gosterilmektedir.
Uzun hafiza degeri olan “d”, her iki doviz kuru getiri serisi volatilitesinde de uzun
hafizanin bulundugunu, % 1 anlamlilik diizeyinde anlamli ¢ikmasi sonucundan
gostermektedir. Bu sonug, doviz kurlari volatilitesinin tahmin edilebilir bir yapida
bulundugunu ifade etmektedir. d parametresinin 0.50’nin altinda deger almasi,
uzun hafiza davranis1 gostermekle birlikte bu durumun diisiik direngli yani zayif
oldugu anlamina gelmekte ve kurlarin ortalamasina geri donme egiliminde
oldugunu da belirtmektedir. Bu ylizden Euro / TL ddviz kuru, uzun hafiza
davranigi sergilemekle birlikte direncinin zayif oldugunu gostermektedir. ARCH-
LM testine gore, serilerin degisen varyans sorununun olmadigi goriilmektedir.
Box Pierce degerleri ise, kareli getiri hata serilerinin otokorelasyon igermedigini
belirtmektedir. y parametrelerinin, anlamli ve negatif degerde oldugu tespit
edilmistir. Negatif deger almalar1 doviz kurlar1 getiri serilerinde, pozitif bilgi
soklarinin volatilite iizerinde negatif bilgi soklarina gére daha baskin oldugu
anlamina gelmektedir. Yani serilerde asimetri etkisinin bulundugu ve piyasaya
ulasan pozitif haber akislarinin negatif haber akislarina gére volatiliteyi daha fazla
artirdi@i sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Euro / TL getiri serisinde y degerinin daha
yiksek ¢ikmasi (-0.231518), Cin Yuam1 / TL (-0.129120) ddéviz kuruna gore
volatilitesinin daha fazla oldugu anlamina gelmektedir.

5. SONUC

Etkin Piyasa Hipotezine gore, finansal varlik fiyatlar1 piyasada yer alan biitiin
bilgileri eksiksiz ve es anli olarak yansitmaktadir. Yani piyasaya ulasan tiim
bilgiler es anli ve dogru olarak finansal varlik fiyatlarina yansiyorsa, o piyasanin
etkin bir piyasa oldugunu ifade etmektedir. Piyasadaki oyuncularin rasyonel
davranig sergiledigi varsayildigindan, tiim bilgiler herkese es anli olarak
ulagsmakta ve dolayisiyla fiyatlara yansimaktadir. Finansal varlik fiyati, piyasada
bulunan tiim bilgileri yansitti§i i¢in ge¢cmis varlik fiyatin1 kullanarak gelecekte
alabilecegi fiyati ongorebilmek muimkin olmamakta ve fiyatlar rassal olarak
olusmaktadir.
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Calismada, Tiirkiye’nin 2020 yili dis ticaret verilerine gore, en fazla ihracat
yapilan tilke olan Almanya’nin para birimi Euro ve en fazla ithalat yapilan iilke
olan Cin’in para birimi Yuan ile Tiirk liras1 arasindaki uzun donemli iligki
volatilite 6zelinde arastirilmistir. Doviz kurlari verilerinin baslangi¢ tarihi olarak
Cin yuani / Tiirk liras1 doviz kurunun sistemde yer almaya basladigi 20 Mart 2012
ile 9 Nisan 2021 tarihleri arasindaki giinliik satis fiyatlar1 kullanilmigtir.
Volatilitede uzun hafizanin varligi, asimetrik kosullu degisen varyans modeli olan
FIAPARCH modeli kullanilarak ortaya ¢ikarilmaya ¢alisilmistir.

Euro / TL ve Cin Yuani1 / TL doviz kurlar getiri serilerine ait FIAPARCH model
sonuglarina goére, uzun hafiza degeri olan “d” her iki doviz kuru getiri serisi
volatilitesinde de uzun hafizanin zayif da olsa oldugunu gdstermektedir. Bu
durum, doviz kurlar1 volatilitesinin tahmin edilebilir bir yapida bulundugunu ifade
etmektedir. Asimetri parametresi olan vy, anlamli ve negatif degerde tespit
edilmistir. Bu sonug, piyasaya ulasan pozitif haberlerin etkisinin negatif
haberlerin etkisine gore volatiliteyi daha fazla artirdig1 anlamina gelmektedir.

Doéviz kurlart fiyat davraniglarini 6ngorebilmek ve ona gore pozisyon almak
isteyen bireysel ve kurumsal yatirimcilar agisindan ¢alismanin fayda saglayacagi
diistiniilmektedir. Analiz edilen para birimleri lizerinde islem yapan yatirimcilarin,
kendi Ongoriileri dogrultusunda doviz kuru riskine karst kendilerini muhafaza
etmelerine, yatirim kararlarini alirken sonuglari dikkate alabilecekleri ve ona gore
fikir yiirlitebilmelerine yardimci olabilecegi ayrica bu alanda ¢alisma yapmak
isteyen arastirmacilara yardimci bir argiiman olabilecegi diistintilmektedir.
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Oz

Bu ¢alismanin amaci ekonomi literatiiriinde oldukca o6nemli yer teskil eden enerji
tiiketimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Literatiir
incelendiginde so6z konusu iliskiyi agiklamada enerji tiiketimi ile ekonomik
biiyiime degiskenlerinin tek basina yetersiz oldugu ve dis ticaretin soz konusu
iliskiyi aciklamada onemli bir degisken oldugu goriilmiistiir. Bu baglamda G7
tilkeleri ornekleminde enerji tiiketimi, ekonomik biiyiime ve ticari agiklik
degiskenlerine ait 1970-2018 donemine ait panel verilerle ekonometrik bir analiz
yapilmistir.

Panel es biitiinlesme,ve uzun donem katsayr tahminlerinin yapildigi ¢alisma
sonucunda degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskilerinin mevcut oldugu
goriilmiistiir. Es biitiinlesmenin varligy tespit edildikten sonra yapilkan uzun
donem katsayr tahminlerine gore ise ticari agikligin istatistiki olarak anlamsiz
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oldugu ekonomik biiyiimede meydana gelen %l ’lik artisin enerji tiiketimini
20,169 oranminda arttirdigr gériilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Enerjisi Tuketimi, Ekonomik Bllyume, Panel Veri Analizi
Alan Tanimi: Enerji Ekonomisi

IMPACT OF ECONOMIC GROWTH AND TRADE OPENNESS ON
ENERGY CONSUMPTION: AN ECONOMETRIC ANALYSIS FOR G7
COUNTRIES

Abstract

The aim of this study is to reveal the relationship between energy consumption
and economic growth, which has an important place in the economics literature.
When the literature is examined, it is seen that energy consumption and economic
growth variables are insufficient alone in explaining the said relationship and
foreign trade is an important variable in explaining this relationship. In this
context, an econometric analysis was made with panel data for the period of
1970-2018 on energy consumption, economic growth and trade openness in the
sample of G7 countries.

As a result of the study in which panel co-integration and long-term coefficient
estimates were made, it was seen that there were cointegration relationships
between variables. According to the long-term coefficient estimates made after the
existence of cointegration was determined, it was observed that the trade
openness was statistically insignificant, and a 1% increase in economic growth
increased energy consumption by 0.169%.

Key Words: Energy Consumption, Economic Growth, Panel Data Analysis

JEL Codes: Q43, 011

1.GIRIS

Enerji kavramu; tarihin baslangicindan beri insan hayatinda olmazsa olmaz bir
olgu olmustur. Ingiltere’de ortaya ¢ikan Sanayi devrimi ile birlikte enerji artik

hayati bir rol oynamaya ve ekonomik faaliyetlerin temel girdisi olmaya
baglamistir (Wrigley, 2010). Enerji, insan hayatinin hemen hemen her alaninda
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yer alan 6nemli bir ekonomik olgudur. Tarim, ingaat, aydinlatma, Isinma vs. gibi
pek cok alanda kullanilan enerji tiretimin pek ¢ok asamasinda vardir. Bu kadar
onemli olan enerjinin eksikligi durumunda insanlarin refahinin  olumsuz
etkilenmesi muhtemeldir (Dogan, 2015). Insan hayatinin ve modern toplumlarin
temelini  olusturan enerji; ekonomik biliylimenin yani1 sira ticaretin
gerceklesmesinde onemli bir yere sahiptir (Siddique ve Majeed, 2015).

Enerji ile Biiylime arasindaki iliskiyi ortaya koyan ilk c¢alisma Kraft ve Kraft
(1978) tarafindan yapilmistir. Bu caligmay1 takip eden pek cok arastirmaci s6z
konusu iligkiyi incelemislerdir. Enerji tlketimi-ekonomik biiyiime iliskisinin test
edilebilen tezleri sunlardir: Biiylime, koruma, geri bildirim ve yansizlik
hipotezleridir (Apergis ve Payne, 2009). Bu hipotezlerden ilki olan buylime
hipotezi enerji kullaniminin ekonomik biiyiimeyi etkiledigini sdylemektedir. Bir
diger hipotez ise koruma hipotezidir ki bu hipotez de ekonomik blyiimenin enerji
tiiketimini etkiledigini sdylemektedir. Ugiincii hipotez olan geri bildirim hipotezi
de enerji tiiketimi ile ekonomik biiylimenin birbirlerini ¢ift yonlii etkiledigini
soylemektedir. Son hipotez ise olan yansizlik hipotezi de enerji tiiketimi ile
ekonomik biiyiime arasinda bir iligkinin olmadigini sdylemektedir (Squalli, 2007;
Menegaki ve Tugcu, 2016). Bu hipotezler defalarca sinandig1 halde 6nemli bazi
degiskenler modele dahil edilmedigi i¢in farkli sonuglar vermistir yani bu konuda
bir agi1z birligine varilmamistir. Bu degiskenlerden en 6nemlilerinden birisi de dis
ticaret degiskenidir (Sadorsky 2012).

D1s ticaret {ilkelerin i¢ ve dis pazarlarda karsilasgtirmali istiinliiklerden
yararlanmasina, kapasite kullanim oraninin artmasina, teknolojik gelismelerden
daha kolay yararlanmaya istthdamin artmasina neden olmaktadir (Balassa, 1978).
Bu durum faktdr verimliligini arttirmanin yani sira ekonomik biiylimeye de neden
olmaktadir. Dis ticaret iilkelerin pazarlarini genisleterek ve 6l¢ek ekonomilerinden
yararlanmasina da imkan tanimaktadir (Lal ve Rajapatirana, 1987). Dis ticaret-
ekonomik  buylme-enerji  tiiketimi iliskisi enerji  politikalarm1  dogru
belirleyebilmek ve bunu yaparken de ticaretin sagladigi faydalardan da mahrum
kalmamak icin son derece 6nemlidir. Eger enerji tiiketimi, ticaretin granger nedeni
ise o halde enerji koruma politikalar1 geregi karbon emisyonunu azaltmak i¢in
enerji tliketiminde yapilacak herhangi bir azaltma politikas: ticarette ve ticaretten
kaynaklanan faydalarda da azalma meydana getirebilir (Shahbaz vd., 2013).
Enerji tliketimini azaltmaya yonelik enerji politikalar: ticari serbestlesmeyi ve
dolayisiyla ekonomik biiylimeyi sekteye ugratacaktir. Eger ticaretten enerji
tiketimine tek yonli granger nedensellik tespit edilir veya herhangi bir
nedensellik s6z konusu degilse o halde enerji azalma politikalarinin ticari
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serbestlesme ve dolayisiyla ekonomik biiyiime iizerinde etkisi yoktur demektir
(Nasreen ve Anwar, 2014).

Bu c¢alismanin amaci enerji tiikketimi-ekonomik biiyiime iliskisine dis ticaret
degiskenini de dahil ederek G7 iilkeleri 6rnekleminde ekonomik biiyiime ve dis
ticaretin enerji tiiketimi tizerindeki olas1 etkilerinin yani sira s6z konusu
degiskenlerin birbirleri ile olan iligkilerini ortaya koymaktir.

Calismanin devam eden kisminda ise sirasiyla literatir 6zeti, ekonometrik analiz
ve sonug kisimlar1 verilecektir.

2. LITERATUR OZETi

Literatiirde enerji tiiketimi, ekonomik biiyiime ve dis ticaret arasindaki iliskiyi
inceleyen bircok calisma yapilmistir. Bununla birlikte, bu degiskenler arasindaki
iligki konusunda net bir fikir birligi yoktur. Bu baglamda, bu ¢alisma ile dis ticaret
degiskeni olarak “ticari agiklik” degiskeni ile literatiire katki yapilmis olacaktir.

Ciarreta ve Zarraga (2010), calismalarinda Ekonomik blyiime ile elektrik enerjisi
tiiketiminin arasindaki iligkiyi 12 Avrupa Birligi 6rneklemi i¢in incelemislerdir.
1970-2007 donemine iliskin Panel verilerle yapilan c¢alismada Panel es
biitlinlesmenin yani sira Panel nedensellik testleri kullanilmistir.  Analiz
sonuglarina gore elektrik tiiketimindeki degismelerin ekonomik biiylimeyi
etkiledigi sonucuna varilmistir.

Yanar ve Kerimoglu (2011), Tiirkiye 6rnekleminde yaptiklar1 ¢alismada 1975-
2009 yillar arasindaki donemi incelemislerdir. Johansen es biitiinlesme analizleri
ile yapilan ¢alismada enerji tiiketimi, ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli
bir iligkinin var oldugu belirlenmis vektor hata diizeltme modeli ile ekonomik
biiylime arttikca enerji tilketiminde artis meydana gelecegi yapacagl sonucuna
varilmigtir. Nedenselligin sonuglari ise enerji tiiketiminden biliylimeye dogru tek
bir iligskiyi gostermektedir.

Sadorsky (2012), calismasinda 7 Giliney Amerika iilkesi 0rneklemi icin enerji
tilketimi, ekonomik biiylime ve ticaret arasindaki iliskileri aragtirmigtir. 1980-
2007 arasindaki donemi inceleyen c¢alismada panel es biitiinlesme testi
kullanilmistir. Es biitiinlesme testlerine gére ekonomik biiylime, enerji tiikketimi ve
ticareti temsilen modele dahil enerji tiiketimi ve ihracat arasinda es biitiinlesme
iligkisi vardir ayrica ekonomik biiyiime, enerji tiiketimi il ithalat arasinda es
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biitiinlesme iliskisi vardir. Kisa donem nedensellik sonuglarina gore enerji
tiketimi ile ihracat, ekonomik buyume ile ihracat, ekonomik biyime ile ithalat,
ticaret ile enerji tiikketimi arasinda ¢ift yonli nedensellik vardir. Enerji
tlketiminden ithalata ise tek yonlii nedensellik vardir.

Sebri ve Ben-Salha (2014), c¢alismalarinda BRICS iilkeleri i¢in 1971-2010
donemine iliskin analizler yapmislardir. Calismada ARDL ve VECM analizlerinin
yapildigi ¢alismada ARDL sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun dénemde
iliski mevcuttur ve enerji tiiketimi ile ekonomik biiylime birbirlerini pozitif
etkilemektedir. Nedensellik sonuglarina gore ise ekonomik biiyiime ile enerji
tilketimi arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi mevcuttur. Calismada ticari
acikligin enerji tiiketimini tesvik ettigi sonucuna ulagilmistir.

Kasman ve Duman (2014), ¢aligmalarinda yeni AB iiyeleri ve aday {ilkeler igin
1992-2010 donemini Panel es biitiinlesme ve Panel nedensellik testleri
kullanmistir. Enerji tliketimi, ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasinda es
biitiinlesme iligkisi vardir. Kisa donem nedensellik sonuglarina gore ise ekonomik
bliyimeden hem ticari agikliga hem de enerji tliketimine dogru tek yonli
nedensellik vardir. Benzer sekilde enerji tiiketiminden ticari agiklifa dogru da tek
yonlii nedensellik iliskisi mevcuttur.

Kyophilavong vd. (2015), calismalarinda enerji tiiketimi, ticari aciklik ve
ekonomik bilyiime arasindaki iligkiyi Tayland ornekleminde 1971-2012 dénemi
icin incelemislerdir. Calisma neticesinde degiskenler arasinda es biitiinlesme
iligkisi bulunmustur. Kisa donem icin yapilan nedensellik analizleri neticesinde
enerji tikketimi hem ekonomik biiyiime ile hem de ticari agiklik ile ¢ift yonlii
iligkili bulunmustur. Ayrica ticari agikliktan ekonomik biiylimeye dogru tek yonll
nedensellik iligkisi vardir.

Sancar ve Polat (2015), ¢aligmalarinda Tirkiye 6rnekleminde ekonomik biiylime,
enerji tilketimi ve ithalat arasindaki nedensellik iligskisi 1984-2011 ddnemi igin
incelemislerdir. Caligmada kullanilan degiskenler ekonomik biiylime, enerji
tikketimi ve dis ticaret temsilcisi olarak ithalat kullanilmistir. Calisma sonucunda
nedensellik testi sonucglarina gére uzun donemde enerji tiikketimi ve ithalattan
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi, kisa donemde enerji
tlketimi ve ithalattan ekonomik bilyiimeye dogru tek yonli; enerji tiikketimi ile
ithalat arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Dogan ve Deger (2016), calismalarinda Hindistan 6rneklemi i¢in 1970-2013
donemini incelemislerdir. Calismada Granger nedensellik ve Johansen es
biitlinlesme analizleri yapilmistir. Nedensellik sonucunda ekonomik biiytimeden
enerji tliiketimine dogru tek yonlii bir iliski mevcuttur. Es biitiinlesme analizi
sonucuna gore seriler arasinda bir es biitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Uzun
donem analiz sonuglarina gore uzun dénemde enerji tikketimindeki %1 °lik bir artig
ekonomik biiylimeyi %0.98 oraninda arttirir.

Brini vd. (2017), ¢alismalarinda enerji tiiketimi, uluslararasi ticaret ve ekonomik
biiylime arasindaki uzun ve kisa donemli dinamik iligkileri ve ayrica nedensellik
iliskilerini Tunus 6rnekleminde incelemislerdir. 1980-2011 déneminin incelendigi
calismada kisa donem ig¢in uluslararasi ticaret ve ekonomik biiyiimeden enerji
tilketimine dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur. Uzun ddnemde ise enerji
tiketimi ve uluslararas1 ticaretten ekonomik biiylimeye dogru tek yonli
nedensellik vardir.

Khan vd. (2018), calismalarinda enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi bagka degiskenler de ilave ederek Kazakistan oOrneklemi igin
incelemislerdir. ARDL ve VECM Granger nedensellik metodu ile yapilan
calismada 1991-2014 donemi incelenmistir. Calisma sonuglarina gore degiskenler
arasinda uzun donemli iliski mevcut olup enerji tiiketiminin ekonomi biiylimeye
pozitif etkisi oldugu goriilmiistiir. Ayrica ticari agikliktan ekonomik biiylimeyi
etkilemektedir. Nedensellik sonuglarina gore ise; ticari agiklik ile ekonomik
bliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi vardir. Enerji tiiketimi ise hem
ticari agiklik hem de ekonomik biiyiimenin Granger nedenidir.

Zafar vd. (2019), caligmalarinda ticari agiklik, yenilenemeyen ve yenilenebilir
enerji kullanimmin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemislerdir. 1990-
2015 donemi Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi (APEC) iilkeleri panel Westerlund
es biitiinlesme testi uygulanarak incelenmistir. Sonuglar, ticari agikligin ve
yenilenebilir enerjinin ekonomik biyume Uzerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugunu ve ayrica ekonomik biiylime, yenilenebilir enerji tiiketimi ve
yenilenemeyen enerji tiikketimi arasinda iki yonlii nedensel korelasyonlar oldugunu
gOstermektedir.

Le (2020), calismasinda gelismekte olan 46 iilke icin Panel veri analizi yapmustir.

Calismada 1990-2014 donemi incelenmistir. Enerji tiiketimi ve ticari agiklik
ekonomik buyimeyi pozitif etkilemektedir. Nedensellik sonuglarina gore ise
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enerji tikketimi ile ticari aciklik ve enerji tiikketimi ile ekonomik biiylime arasinda
cift yonlii iliski s6z konusudur.

Ghazouani vd. (2020), calismalarinda 7 Asya Pasifik iilkeleri icin 1980-2017
donemini ARDL yontemi ile incelenmislerdir. Calismada ticari agiklik, enerji
tilkketimi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler incelenmistir. Ticari agiklik ve
ekonomik biiyiime arasinda Giiney Kore hari¢ geri kalan iilkeler i¢in ¢ift yonlii
nedensellik vardir. Giiney Kore i¢in ise ekonomik biiylimeden ticari agikliga
dogru tek yonlii ¢ift yonlii nedensellik vardir. Tiim tlkeler icin ticari agiklik ve
enerji tiiketimi arasinda nedensellik iliskisi var iken ekonomik biiyiime enerji
tikketimi arasinda ise Giiney Kore hari¢ nedensellik iliskileri mevcuttur.

Usman vd. (2020), ¢alismalarinda 1990-2017 dénemi i¢in analiz yapmislardir. En
yiiksek emisyona sahip 15 {lilke i¢in yapilan ¢aligmada, yenilenemeyen enerji
kullanimi, yenilenebilir enerji kullanimi ve ticari agiklik arasindaki iligkiyi
'artirnlmig ortalama grup (AMG)' tahminini kullanarak arastirmiglardir. Bu
calismada, yenilenebilir ve yenilenemez enerji kullaniminin ekonomik biiyiimeyi
onemli Ol¢lide destekledigi sonucuna varilmistir. Ek olarak, yenilenemeyen
enerjinin geri bildirim hipotezini destekledigi ve ekonomik biiylime ile
yenilenebilir enerji ve ticari agiklik arasinda tek yonlii nedensel bir iliski oldugu
bulunmustur.

3. AMPIRIiK ANALIZ
3.1.1. VERI SETi

Bu ¢alismada kullanilan degiskenler; enerji tiikketimini temsilen energy per capita,
ekonomik biiyiimeyi temsilen gdp per capita ve dis ticareti temsilen trade
openness (ticari agiklik) verileri kullanilmistir. Verilerin tamami Diinya
Bankasindan (WDI) alinmistir. Tiirkiye ornekleminde yapilan calismada 1970-
2018 donemine ait y1illik veriler kullanilmustir.

Enerji literatiiriine bakildiginda ekonometrik modelin farkli sekillerde kuruldugu
gorilmektedir. Bu calismada Sadorsky (2011) calismast takip edilerek model
Energy=f(GDP, trade) seklinde kurulmustur. Analiz i¢in Gauss 10 ve Stata 13
programi kullanilmigtir.
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3.1.2. YATAY KESIT BAGIMLILIGININ TEST EDIiLMESi

Panel veri analizi yapilirken seriler arasinda eger yatay kesit bagimliligi (YKB)
varsa ve bu test uygulanmadi ise analiz sonucunda ortaya ¢ikacak olan sonuglar
tutarli olmayacaktir (Breusch and Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Bu durumdan
dolay1 yapilacak calismada analizlere baslamadan 6nce YKB’nin varligi kontrol
edilmelidir. Buradan ¢ikacak sonuglara gore 1. Nesil veya II. Nesil panel birim
kok ve es-biitiinlesme analizlerinin yapilmasina karar verilecektir.

Calismamizda seriler arasindaki yatay kesit bagimliligi Pesaran (2004) tarafindan
gelistirilen CD testleriyle incelenmistir. Pesaran (2004) CD testi yatay kesitin
zaman boyutundan ve zaman boyutunun yatay kesit boyutundan biiyiik oldugu
(N>T, T>N) durumlarda kullanilabilmektedir. CD testi iilke ortalamasi sifirdan
farkl1 fakat panel ortalamasinin sifir olmasi durumunda sapmali olmaktadir.
Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen LM testi bu sapmay1
ortadan kaldirmak igin test istatistigine varyansi ve ortalamay1 ekleyerek
diizeltmektedir. LM testi asagidaki sekildedir.

oL r VAT 1y - 1D
1)

Daha sonra yapilan diizeltmeyle su hale gelmistir.

a2 (T=K=Dp"}i—u"rij
ij

2 1 _
LMugj = () 2 ZNATN i p ~N(0,1) )

N(N—-1) UTij
Denklemde u”r;; ortalamay: ifade ederken, vr;; varyansi ifade etmektedir.

Denklem sonucunda elde edilen test istatistikleri asimptotik olarak standart
normal dagilimi gostermektedir (Pesaran vd., 2008).

Hipotezler:
Hy= Yatay Kesit Bagimlilig1 Y oktur
H,= Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir

Test sonuglarina gore olasilik degeri 0.05 den kiigiik oldugunda, %5 anlamlilik
seviyesinde H, hipotezi reddedilmekte ve paneli olusturan birimler arasinda Yatay
Kesit Bagimlilig1 olduguna karar verilmektedir (Pesaran vd., 2008).
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Yapilan bu calismada serilerde ve es-biitiinlesme denkleminde Yatay Kesit
Bagimliligi Gauss kodlar1 yardimiyla ayri ayr1 LM testi ile kontrol edilmistir ve
tabloda sonuglar verilmistir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimliliginin Test Edilmesi

Degiskenler Energy GDP TRD Es biitiinlesme

Denklemi
Testler Test istatistigi ve p degeri

LM (Breusch ve

102.782(0.00
Pagan, 1980) 116.088(0.00) (0.00) |65.848(0.00) 318.531(0.00)

CDLM1 (Pesaran,

2004) 14.672(0.00) | 12.619(0.00) | 6.920(0.00) 45.910(0.00)

CDLM (Pesaran, 2004) | -3.958(0.00) | -4.743(0.00) | -4.430(0.00) 14.636(0.00)

LM 44 (Pesaran et
al.2008)

5.960(0.00) | 17170(0.00) |11.132(0.00) |  77.430(0.00)

Tablodaki degerlere gore degiskenlerin ve es-biitiinlesme denkleminin sonuglari
olasilik degeri olan 0.05’ten kiiciik oldugu i¢in H, hipotezleri reddedilmistir ve
serilerde ve es-biitiinlesme denkleminde yatay kesit bagimliliginin olduguna karar
verilmistir. Yani Ulkelerden birine gelen toplam enerji tuketimi ve ekonomik
biiyiime soklar1 diger iilkeleri de etkilemektedir. Ayrica yatay kesit bagimliliginin
olduguna karar verildikten sonra serilere II. Nesil panel birim kok ve es-
biitlinlesme analizleri uygulanmasi1 gerektigine karar verilmistir. Seriler arasinda
es-biitlinlesme 1liskisi tespit edilirken de yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan es-
biitlinlesme analizleri kullanilmasi gerekmektedir. Bu ylizden calismanin bu
kismindan sonra II. Nesil panel birim kok ve panel es-biitiinlesme analizleri
yapilacaktir.

3.1.3. PANEL BiRiM KOK ANALIZi
Panel birim kok analizi yapilirken dikkat edilmesi gereken en 6nemli husus paneli
olusturan yatay kesitlerin birbirinden bagimsiz olup olmadiklarimin kontrol

edilmesidir.

Birinci nesil panel birim kok testleri panel veri analizini olusturan yatay kesit
birimlerinin her birinin birbirinden bagimsiz oldugunu paneli olusturan iilke
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gruplarindan birine gelen bir sokun, tiim yatay kesitin aynm1 oranda etkilendigi
sonucuna dayanmaktadir. Kiiresellesen diinya sisteminde iilkelerin birbirlerinden
bagimsiz olmadiklar1 bilinirse panel veri analizini olusturan yatay kesit
birimlerinin her birine gelen bir sokun birimleri farkli diizeyde etkilemesi daha
olas1 bir durumu olusturmaktadir. Bu sorunu ortadan kaldirmak i¢in yatay kesit
birimleri arasindaki yatay kesit bagimliligin1 ortadan kaldiran II. nesil panel birim
kok testleri gelistirilmistir.

Bu caligmada kullanilan degiskenler icin panel testini olusturan iilkeler arasinda
YKB tespit edildiginden dolay1 II. nesil panel birim kok testlerinden CADF testi
Pesaran (2007) kullanilmistir. CADF testi paneli olusturan her bir iilke igin test
yaparken ayrica panelin geneli i¢inde test sonuclarini gostermektedir. CADF
testinin Ozelliklerinden biri de T>N ve T<N durumlarinda da kullanilabilir
olmasidir. Cikan sonuglar Pesaran (2007) CADF kritik tablo degerleri ile
karsilagtirilarak birim kokiin varligina karar verilir. Birim kok testinin hipotezi
asagidaki sekilde kurulur.

Yi,t = (1 - @i)ﬂi + Q)iyi,t—l +ui,t l = 1i2”uuque t= 112HHIIT
©)

Ui = Vift + it

(4)

ft paneli olusturan her bir iilkenin gbzlenemeyen ortak etkilerini, &; ise her
tilkenin hata terimini gostermektedir. Birim kok hipotezi su sekilde
yazilabilmektedir;

Ayit =a; + Biyi,t—l + yift + Eit [ = 1;2””””1\] vet = 1,2,,,,,,T

Hy: B; = 0 tiim i 'ler i¢in (Seri Duragan Degildir)
HO:ﬁi < O'l = 1'2””””Nl')8i =0i= Nl + 1,N2 + 2”””N- (Sel’l
Duragandir)

Bunun yani sira yatay kesite ait yani iilkelere ait birim kok test istatistiklerinin
ortalamasi alinarak panelin geneli icin birim kok test istatistigi CIPS(Cross-
Sectionally Augmented IPS) bulunur (Pesaran, 2007). CIPS istatistigi,
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CIPS = N~1YN | CADF,
()

Panel veri analizini olusturan her bir iilkenin birim kok (CADF) ve panelin geneli
icin (CIPS) ve Pesaran (2007) tarafindan hazirlanan kritik degerlerin sonuglari
tabloda verilmistir.

Tablo 2: Panel Birim Kok Testi

Ulkeler Test Istatistigi
Degiskenler Energy AEnergy GDP AGDP TRD ATRD
ABD -1.64 - -2.33 - -2.70 -4.45%*
4.70%% 4,547
Japonya -2.63 -3.64* -1.09 -3.30 -2.78 | -5.57***
Almanya -2.27 -3.64* -2.99 - -2.72 -4.01*
3.97***
Birlesik -3.76* - -2.52 -3.34 -3.22 | -5.02***
S 685***
Krallik .
Fransa -2.56 - -3.06 -3.50* -2.14 -4.11%*
5.04***
1talya -4.03** - -1.41 -3.95** -3.24 | -5.81***
4.20%*
Kanada -3.22 - -0.44 -3.04 -2.06 -3.01
5.61***
Panel (CIPS) -2.87*** - -1.98 3.66*** -2.70 | -4.57***
4.81***

NOT: * serilerin anlamlilik diizeylerindeki duraganliklarini ifade etmektedir. ***%1,**%5 ve *%10
anlamlilik diizeyindeki duraganligi gdstermektedir. Ulkeler icin intercept ve trend kritik degerleri %1; -4,49
%5; -3,78 %10; -3,44 , panelin geneli icin %1; -3,06 %5; -2,84 %10; -2,73 olarak belirlenmistir. A
degiskenlerin farkinin alindigin1 gostermektedir. Test model olarak, tiim degiskenlerde sabit model
belirlenmistir.

Calismada serileri duraganliklarini kontrol etmek i¢in kullanilan Pesaran (2007)
CADF birim kok testi analizine gore Energy ve GDP ve TRD serilerinin duzeyde
duragan olmadiklari, serilerin 1. farki alindiginda %1 anlamhilik diizeyinde
duragan olduklar1 sonucuna ulagilmistir.

3.1.4. ES-BUTUNLESME KATSAYILARININ HOMOJENLIGININ
TEST EDILMESI

Homojenlik testi es-biitiinlesme denklemindeki egim katsayisinin homojen olup

olmadigimi kontrol etmeye yarayan bir testtir. Swamy (1970) ortaya koydugu
calismay1 Pesaran ve Yamagata (2008) gelistirmistir.
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Yie = a+ BiXit + &t (6)

Yukaridaki denklem bir es-biitiinlesme denklemi olup, f; egim katsayilarinin
yatay kesitler arasinda farkli olup olmadigini test etmektedir. Homojenlik testinin
hipotezleri;

Hy:B;i=p Egim katsyilari homojendir.
Hy: B # Egim katsayilari homojen degildir.

Pesaran ve Yamagata (2008) hipotezleri test edebilmek icin 2 farkli test istatistigi
olusturmuslardir:

) . - —15_
Biiyiik Orneklemler Igin : A= VN (N zi k) ~X2

) . o —15_
Kiigiik Orneklemler I¢in :A,4;= VN (Nv (Tsk)k) ~N(0,1)

Yukaridaki denklemde N; yatay kesit sayisini, S; Swamy test istatistigini, k;
aciklayict degisken sayisini ve v(T, k) standart hatay1 ifade etmektedir.

Tablo 3: Homojenlik Testi Sonuglari

Test Istatistigi Olasihk Degeri
A -1.119 0.868
Regs 1154 0876

Testlerin hesaplanan olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in H, hipotezi
kabul edilmistir. Es-biitiinlesme denkleminde, sabit terim ve egim katsayilarinin
homojen olduguna karar verilmistir. Analiz sonucunda panelin geneli i¢in
yapilacak olan es-bitlinlesme denkleminin yorumlar gegerlidir ve giivenilirdir
(Pesaran ve Yamagata, 2008).

3.1.5. WESTERLUND (2008) DURBIN-HAUSMAN ES BUTUNLESME
TESTI

Bu testte bagimli degisken birinci farkinda duragan olmak kosuluyla, agiklayici
degisken(ler) diizeyde veya birinci farklarinda duragan iken bile es biitiinlesme
analizi yapilmasi imkani mevcuttur. Testte iki test ile es biitiinlesme iliskisi

44




EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

incelenmektedir. Bunlar Durbin-H grup ve Durbin-H panel testleridir
(Westerlund, 2008). Durbin-H grup igin hipotez testleri

“Ho: Seriler arasinda es biitliinlesme iliskisi yoktur

Hi: Bazi yatay kesitler i¢in, seriler arasinda es biitiinlesme iliskisi vardir”
seklindedir.

Durbin-H panel i¢in hipotez testleri ise su sekilde kurulur:
Ho: Seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi yoktur
Hi: Panelin tamaminda es biitiinlesme iliskisi vardir.

Es biitiinlesme iliskisi incelenirken, es biitliinlesme iliskisine karar verilmesi i¢in
paneli olusturan iilkeler arasinda YKB olmadiginda, hesaplanan LM test istatistigi
%S5 anlamlilik diizeyi i¢in 1.645 kritik degeri ile karsilastirilir ya da asimptotik
olasilik degeri 0.05 ile karsilastirilir. YKB oldugunda ise hesaplanan bootstrap
olasilik degerleri, %5 anlamhlik diizeyi icin 0.05 ile karsilastirilmaktadir.
Hesaplanan testin olasilik degeri, 0.05'ten biiylik oldugunda, Hy kabul edilmekte
ve seriler arasinda es biitiinlesme iligkisinin varligina karar verilmektedir. Es
biitiinlesme test sonuglar1 Tablo 4'te gorilmektedir.

Tablo 4: Westerlund (2008) Durbin-Hausman Testi-2015 Panel Es biitiinlesme Test
Sonuglari

LM Test Asimptotik Olasilik Karar
Istatistigi Degeri
p- 0.146 Es
dh_g -1.053 value biitiinlesme var
p- 0.238 Es
dh_p -0.714 value biitiinlesme var

Not: Olasilik degerleri, Bootstrap kullanilarak 1000 6rneklem ile elde edilmistir.

Tablodaki sonuglar incelendiginde, seriler arasinda bir es-biitlinleseme iliskisinin
oldugu sonucuna ulasilmstir.

3.1.6. UZUN DONEM ES-BUTUNLESME KATSAYILARININ TAHMIN
EDILMESI

Calismanin bu bolimiinde seriler arasinda es-biitlinlesme iligkisi tahmin
edildikten sonra uzun donem es-biitiinlesme katsayilarinin tahmin edilmesi
Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit bagimliligin1 da dikkate alan
CCE yontemi kullanilacaktir.
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. Energy;. = Boi + B1iGDP; + B2, TRD + &;;
.

Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen uzun donem es-biitiinlesme tahmincisi;
zaman boyutunun yatay kesit boyutundan buyuk ya da kii¢iik oldugu durumda da
tutarli ve asimptotik normal dagilimi saglayan sonuclar olusturan ve yatay kesit
birimleri ayr1 ayri uzun donem degerleri hesaplayan bir tahmincidir (Pesaran,
2006). CCE yontemi ile yapilan tahmincilerin sonuglar1 Tablo 5’ te verilmistir.

Tablo 5: Uzun Donem Eg-biitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Ulkeler GDP TRD
ABD 2.59 0.00 523.04 0.016**
***
Japonya 0.04 0.75 -101.8 0.235
Almanya 0.33 0.49 72.63 0.585
5
Birlesik Krallik 0.921 0.00 -60.27 0.187
***
Fransa 1.161 0.00 9.235 0.918
***
Italya 0.402 0.02 -43.16 0.745
*%*
Kanada -0.246 0.57 -89.33 0.365
9
Panel 0.614 0.08 -37.93 0.199
*

NOT: *** %] anlamlilik seviyesini, ** %5 anlamlilik seviyesini, *%10 anlamlilik seviyesini
gostermektedir.

Tablo 5’teki sonuglardan goriildiigii gibi panelin genelinde ekonomik buytimede
meydana gelen %1°lik bir artis enerji tlketimini %0,614 oraninda arttirmaktadir.

4. SONUC

Bu calismada, G7 llkelerinin (ABD, Japonya, Almanya, Birlesik Krallik, Fransa,
Italya ve Kanada) enerji tiiketimi, ekonomik blyiime ve ticari aciklik arasindaki
iligkisi 1970-2018 yillar1 i¢in incelenmistir. Bu baglamda ¢alismada G7 Ulkelerine
ait toplam enerji tiiketimi, ekonomik biyume ve ticari agiklik verileri kullanilarak
Gauss 10 ve Stata 13 yardimiyla panel veri analizi yapilmistir. Ik olarak
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caligmada serilerin yatay kesit bagimliligini test etmek i¢in Breusch and Pagan,
(1980); Pesaran, (2004) ve Pesaran, Ullah ve Yamagata(2008) tarafindan
gelistirilen CD testlerine tabi tutulmuslar ve iilkeler arasinda yatay kesit
bagimliliginin olduguna karar verilmistir. Bu analizden sonra 2. Nesil birim kok
testlerinden olan Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF birim kok testi ile
serilerin duraganliklar1 kontrol edilmistir. Serilerin 1. farki alindiginda duragan
olduklar1 goriilmiistiir. Ardindan Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen es-
biitiinlesme testine tabi tutulan serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri
sonucuna ulasilmistir. Seriler arasinda es-biitlinlesme varliginin test edilmesinden
sonra uzun donem es-biitiinlesme tahmincisi Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen
CCE yontemiyle test edilmistir.

CCE yontemiyle elde edilen uzun donem katsayilarina gére panelin genelinde
gorilmistir ki ticari agiklik istatistiki olarak anlamsiz iken ekonomik bilyimede
meydana gelen %1°lik bir artis enerji tiketimini %0,169 oraninda arttirmaktadir.
O halde G7 iilkeleri i¢in enerji politikalar1 belirlenirken dis ticaret dikkate
alinmayabilir. Fakat ekonomik biiylime enerji tiikketimini arttirdigi igin enerji
politikalar1 belirlenirken ekonomik biiylime orani dikkate alinmalidir. G7
ulkelerinin ekonomik blyumelerinde meydana gelen artiglarin s6z konusu
ulkelerin enerji tiketimini artirdigi saptanmistir.
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akim oranlart odaginda analiz edilmesi olarak belirlenmistir. BIST Kimya
Petrol Plastik Endeksi’nde faaliyet gésteren 17 isletmenin finansal tablolar
calisma kapsaminda incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda elde edilen
bulgular dogrultusunda geleneksel finansal oranlarin yanminda nakit akim
oranlarmmin da kullamilmasimin  daha saglhkl  degerlendirmeler yapmaya
olanak taniyacagi kanaatine varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Geleneksel Oran Analizi, Nakit Akis Orami Analizi, BIST
Kimya Petrol Plastik Endeksi, TOPSIS

Alan Tanmimu: Isletme, Muhasebe

CASH FLOW RATIOS BASED FINANCIAL PERFORMANCE
ANALYSIS: A RESEARCH ON BIST CHEMICAL, PETROLEUM AND
PLASTIC INDEX COMPANIES

Abstract

Most of the products produced in the Chemical, Petroleum and Plastics industry
are used as intermediate goods or raw materials in other sectors. Therefore, it
can be said that the chemical, petroleum and plastic industry is closely related to
both daily life and other sectors. In the light of this information, it is important to
analyze the cash flow status of the enterprises operating in the Chemical,
Petroleum and Plastics industry. The main purpose of this study is to analyze the
financial performances of the enterprises issued in the BIST Chemical Petroleum
Plastic Index with the focus on cash flow rates. The financial statements of 17
companies issued in the BIST Chemical Petroleum Plastic Index were examined
within the scope of the study. In line with findings and evaluations of the analysis,
it has been concluded that using cash flow ratios in addition to traditional
financial ratios will enable more reliable evaluations.

Keywords: Traditional Ratio Analysis, Cash Flow Analysis, BIST Chemistry
Petroleum Plastic Index, TOPSIS

JEL Codes: M41, M10.

1.GIRIS

Ekonomik ve teknolojik gelismelerin arttig1 ve rekabetin yogunlastigi giiniimiiz
ekonomilerinin en temel aktdrlerinden biri isletmelerdir. Isletmeler toplumun
gereksinim duyduklar1 mal ve hizmetleri iiretip pazarlamanin yaninda;
gerceklestirdigi faaliyetlerle genis bir c¢evrenin c¢ikarlarimi etkilemektedir.

Ozellikle sermaye piyasasindaki gelismeler, uluslararasi sermaye hareketlerinin
artmasit ve isletmeler arasi artan is birlikleri ve entegrasyon g¢abalar1 dikkatleri
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isletmelerin finansal performansi iizerine yogunlastirmistir (Saban, Girkan, &
Vargun, 2018).

Isletmenin mevcut durumunun belirlenmesi ve ilgililerin gelecege yonelik kararlar
alabilmeleri i¢in raporlanan bilgilerin analiz edilmesi ve yorumlanmasi gerekir.
Muhasebede; finansal raporlarda yer alan bilgiler arasindaki iliskilerin
belirlenmesi, ge¢cmis donemlere gore degisimlerinin belirlenmesi, mali tablo
kalemlerinin ait oldugu grup ic¢indeki agirliklarinin belirlenmesi gibi birgok analiz
teknigi kullanilmaktadir. Analiz sonuglarinin ne anlama geldigi; bunlarin kendi
donemleriyle, onceki donemlerle, benzer isletmelerle, sektér ortalamalar1 ve
onceden saptanmig standartlarla karsilastirilarak yorumlanmasi vasitasiyla
gerceklestirilmektedir. Muhasebenin analiz ve yorumlanmasi islevi sayesinde
karar alicilar, isletmeye iliskin saglikli kararlar alabilme olanagi elde ederler
(Saban, Girkan, & Vargun, 2018).

Bu noktada en sik kullanilan finansal tablolar analizi yonteminin oran analizi
oldugu sdylenebilir. Oran analizinde finansal tablolarda yer alan kalemlerin nispi
iligkileri incelenerek isletmenin finansal durumu konusunda ¢ikarimlarda
bulunulmaktadir. Geleneksel oran analizinde oranlar; (i) finansal durum tablosu
oranlari, (ii) kar — zarar tablosu oranlari ve (iii) karma oranlar seklinde
siniflandirilmaktadir.

Bu noktada, nakit akig tablosu disinda kalan diger finansal tablolarin tamamu,
tahakkuk esasina uygun sekilde hazirlanmaktadir. Tahakkuk esasinda islemler
ve olaylar, gerceklestikleri donemde kaydedilmektedir. Nakit giris ve ¢ikisini esas
alarak hazirlanan tek tablo ise nakit akis tablosudur. Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’nda bir isletmenin kar etmek amacinin yaninda; faaliyetlerini
stirdiirebilmek, yiikiimliiliklerine bagh kalabilmek ve yatirimcilara kar dagitimi
O0demesi yapabilmek gibi amaglar1 da oldugu ifade edilmektedir. Bu dogrultuda
TMS/TFRS setinde sadece nakit akis tablosu i¢in ayr1 bir standart hazirlanmistir.
TMS/TFRS seti ile nakit akis tablosuna verilen 6nemin artmasi ile geleneksel
oranlara ek olarak nakit akis oranlar1 da daha gok kullanilmaya baslanmistir. Her
ne kadar nakit akis oranlar1 daha sik kullanilmaya baslansa da geleneksel
oranlar gibi kabul goéren ve kullanilan nakit akis oranlar1 seti heniiz
olusturulamamistir. Bu bilgi dogrultusunda nakit akis oranlarinin analizini
kapsayan c¢aligmalarin, nakit bazli finansal performans degerlendirmelerinin daha
yaygin kullanimina katki saglayacagi disiiniilmektedir. Nakit akis oranlar1 ve
geleneksel oranlarin birlikte degerlendirilebilmesi i¢in Oncelikle aralarindaki
farklarin  bilinmesi ve bu farkliliklar1 yaratan muhasebe uygulamalarinin
anlasilmas1 onem arz etmektedir. Bu ¢alismada, nakit akim oranlar1 vasitasiyla
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yapilan finansal analiz ile geleneksel oranlar vasitasiyla yapilan finansal analiz
karsilastirilmistir.  Kullanilan bu iki yOntemin birbirine benzerlik ve farklilik
gosteren yonleri incelenmistir.

Calismanin amaci; Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren ve BIST kimya petrol
plastik endeksinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal durumlarmi 2018
ve 2019 yillar1 agisindan nakit akim oranlar1 odaginda analiz etmektir. Bu
caligmanin, geleneksel oranlar ile nakit akim oranlarinin farklarmi ortaya
koymas1 acisindan hem literatiire hem de uygulamacilara katki saglamasi
amaglanmaktadir.

2. NAKIT AKIS ORANLARI

Onceki boliimde de deginildigi {izere genel kabul goren ve kullanilan nakit akis
oranlar seti heniiz olusturulamamistir. Dolayisiyla, bu baslik altinda nakit akis
tablosundan hesaplanan finansal oranlara iligkin teorik g¢ergeve, literatiirde yer
alan baslica c¢alismalar (Beaver, 1966; Carslaw & Mills, 1991; Figlewicz &
Zeller, 1991; Giacomino & Mielke, 1993; Zeller & Stanko, 1994; Mills &
Yamamura, 1998) vasitasiyla agiklanmaya calisilmistir. Calismada, literatiirde
kullanilan baslica oranlar, geleneksel oranlar i¢in yapilan siiflandirma da goz
ontinde bulundurularak, dort grup altinda siniflandirilmistir.

2.1. Kar Kalitesi ve Verimlilik Oranlari

Kar, Faaliyet ve Vergi Oncesi Kar (FVAOK), satis tutarlar1 ile isletme
faaliyetlerinden nakit akimlar1 (IFNA) arasindaki iliskiyi agiklamak amaciyla
kullanilan oranlardir. Bu grup igerisinde siniflandirilabilecek ilk oranlar; Carslaw
& Mills (1991)’in g¢alismasinda yer verdikleri satis kalitesi ve kar Kkalitesi
oranlaridir.

Satistan Elde Edilen Nakit
Satiglar
IFNA
FVAOK

Penman (2006, s.645), satis bazli manipiilasyonlarin tespit edilmesi noktasinda
satis kalitesi oranindan yararlanabilecegini belirtmektedir. Giacomino & Mielke
(1993) ise kar kalitesi ve verimlilik noktasinda satis basina nakit oraninin
kullanilmasimi 6nermektedir. Giacomino & Mielke (1993:58), satis basina nakit
oraninin ¢aligmalar1 kapsamindaki endiistriler arasinda her y1l i¢in istatiksel olarak
anlaml fark yaratan tek oran olarak gostermektedir. Calismada, diger oranlarin

Satig Kalitesi =

Kar Kalitesi =
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bazi donemler i¢in farklilik gosterdigi ancak bazi donemler ig¢in farklilik
gostermedigi ifade edilmektedir.

[FNA
Satiglar

Satis Basina Nakit =

Verimlilik 6l¢iisii olarak ise Giacomino & Mielke (1993) ortaya koydugu faaliyet
endeksi oranini kullanilabilir.

IFNA
Stirdliiriilen Faaliyet Kari

Faaliyet Endeksi=

Kar kalitesi ve verimlilik agisindan yukarida yer alan dort oranin da yiiksek
olmas arzu edilmektedir. Oran ne kadar yiiksekse kar kalitesi ve verimliligin de o
derece yiiksek olacagi vurgulanmaktadir.

2.2. Karsilama ve Yeterlilik Oranlari

Faiz, temettii, anapara odemesi, duran varlik yatirimlar1 ile IFNA arasindaki
iligkiyi agiklamak amaciyla kullanilan oranlardir. Hesaplamalarda isletmenin esas
faaliyet konusu kapsamindaki islemlerden elde ettigi nakit akimlarinin (IFNA)
kullanilmasmin temel nedeni; isletmenin siirekliligini/devamliligini  saglama
konusunda diger nakit akimlarinin gegici olarak kabul edilmesidir.

Carslaw & Mills (1993), “Nakit Akis Bazli Karsilama Oranlar1” olarak (i) nakit
faiz karsilama orani, (ii) nakit bor¢ karsilama orani, (iii) nakit temettii karsilama
orani ve (1v) yatirim oranini kullanmaktadir.
S IFNA
Nakit Faiz Karsilama= ——
Odenen Faiz

Nakit faiz karsilama oraninin 1’in iizerinde olmasi faiz 6demelerinin isletmenin
esas faaliyetlerinden elde ettigi nakit girisi ile karsilanabildigini ifade etmektedir.

(IFNA-Temettii Odemesi)
Borglarin Kisa Vadeli Kismi

Nakit Bor¢ Karsilama=

Nakit bor¢ karsilama oraninin 1’in iizerinde olmasi bor¢ édemelerinin ortaklara
kars1 ytikiimliiliikkler yerine getirildikten sonra isletmenin esas faaliyet konusu
kapsamindaki islemlerden elde ettigi nakit ile karsilanabildigini ifade etmektedir.
Odeme noktasindaki yiikiimliiliikler, finansal durum tablosunda kisa vadeli
yiikiimliliikler olarak yer aldigindan; kisa vadeli yikiimliiliikkler hesaplamaya
katilmaktadir.
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IFNA
Temettii Odemesi

Nakit Temettii Karsilama=

Isletmelere yatirrm yapma noktasinda yatirrmeilarin temel beklentisi; isletmenin
karindan pay almaktir. Bu dogrultuda isletmelerin kar pay1r 6demelerini yerine
getirebilecek diizeyde nakit akimi yaratmasi 6nem arz etmektedir. Nakit temettii
karsilama oraninin 1’in iizerinde olmasi nakit temettii 6demelerinin isletmenin
esas faaliyet konusu kapsamindaki islemlerden elde ettigi nakit ile
karsilanabildigini ifade etmektedir.

(IFNA-Temettii Odemesi)
Varlik Alimlar1

Yatirim oraninin yiiksek olmasi igletmenin yapmis oldugu yatirimlarin karsiligini
aldigimmi gosterirken, diisiik olmasi yeterli yatirimin yapilmadigini ya da yapilan
yatirnmdan yeterli nakit saglanamadigini ifade etmektedir. Tiim bu kalemler i¢in
yeterlilik 6l¢timii bu formiiller lizerinden yapilabilmektedir (Carslaw ve Mills,
1991, s. 64-68).

Figlewicz & Zeller (1991)’in ¢alismasinda belirttigi kritik 6demeleri karsilama
orani da karsilama ve yeterlilik oranlar1 smiflandirmasi  igerisinde
degerlendirilebilir.

Yatirim Orani=

(INFA+Odenen Faiz)
(Odenen Faiz + Anapara + Temettii Odemesi)

Kritik Odemeleri Karsilama Orani=

Figlewicz & Zeller (1991), isletmeyi temerriitte diisiirebilecek anapara ve faiz
O0demelerinin yaninda, ortaklara yapilacak temettii 6demelerini de olduk¢a 6nemli
gormektedir. Temettii 6demeleri ile isletmenin piyasa degeri arasindaki iligkinin
varligina inan Figlewicz & Zeller (1991), bu nedenle temettli 6demelerini de kritik
O0demeler kapsamina dahil etmistir.

Giacomino & Mielke (1993)’in ¢alismasinda yer alan nakit akis yeterlilik orani,
nakit akis esasli yeterlilik oranlari i¢erisinde degerlendirilmektedir.
INFA

Nakit Akis Yeterliligi= - — -
(Uzun Vadeli Borglar +Varlik Alimi +Temettii Odemesi)

Giacomino & Mielke (1993), nakit akis yeterlilik orami ig¢in 1 degerinin
hedeflenen deger olarak goriilebilecegini ifade etmektedir. Oranin 1 ve iizerinde
bir deger almasi, isletmenin oncelikli nakit ihtiyaglari i¢in sikinti yasamayacagi
seklinde yorumlanmaktadir (Giacomino & Mielke, 1993:56).
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2.3. Getiri Oranlar

Varlik, 6z kaynak, devamli sermaye ve hisse adeti kalemleri ile isletme
faaliyetlerinden nakit akimlar1 arasindaki iliskiyi agiklamak amaciyla
kullanilan oranlardir. Bu dogrultuda nakit akis bazli getiri oranlar1 4 adet oran ile
temsil edilebilir (Carslaw & Mills, 1991; Giacomino & Mielke, 1993; Mills &
Yamamura, 1998; Figlewicz & Zeller, 1991).

(IFNA-Imtiyazli Hisse Temettiileri)
Ortalama Adi Hisse Senedi Adedi

Hisse basina nakit oraninin yiiksek olmasi, isletmenin finansal performansi
acisindan olumlu karsilanmaktadir.

Hisse Bagina Nakit=

INFA
Toplam Varliklar

Varliklarin Nakit Getirisi=

Isletmeler, gelir daha da Onemlisi nakit yaratmak amaciyla varlik sahibi
olmaktadir. Bu temel beklenti g6z dniinde bulundurularak varliklarin nakit getiri
oraninin miimkiin oldugunca yiiksek olmasi arzu edilmektedir. Oran ne kadar
yiiksekse isletmenin varliklarini o derecede verimli kullandig1 yorumu yapilabilir.

INFA
Borg ve Kaynak (Devamli Sermaye)

Borg ve Ozkaynak Nakit Getirisi=

Devamli sermaye nakit getiri orani, esasen varliklarin nakit getiri oraninin
tamamlayicist niteliginde degerlendirilebilir. Isletmelere, duran varliklarm
finanse etme konusunda, vade uyumlastirmasi adina, finansmani devamli sermaye
ile saglamasi Onerilmektedir. Isletmelerin esas faaliyet konusunu olusturan
islemlerden nakit yaratabilmesi i¢in ¢ogunlukla duran varliklarindan yararlanmasi
gerektigi disiiniildiigiinde her iki oranin birbiri ile yakin iliski iginde oldugu
ortaya cikmaktadir. Diger bir ifade ile, isletmeler hem varliklarimi verimli
kullanarak nakit yaratabilmeli hem de yarattig1 nakit girdisi finansman kaynagi
olan devamli sermayeyi karsilayabilmelidir. Iki oran birlikte ele alindiginda arzu
edilen durum, varliklarin nakit getiri oraninin devamli sermaye nakit getiri
oranindan yiiksek olmasidir. Bu durum; isletme varliklarinin finansmani geregi
katlandig1 nakit ¢ikisindan daha fazla varliklarindan nakit girisi elde etmektedir,
seklinde yorumlanabilir.

Ozkaynak Geirisi= <A
ZKayna ctirisi OZkaynak
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Diger nakit akis bazli getiri oranlar1 gibi 6zkaynak getiri oranin da yiiksek olmasi
arzu edilmektedir.

2.4. Finansal Gii¢c ve Likidite Oranlan

Nakit akimlar1 tizerinden kisa ve vadeli ylikiimliiliiklerin karsilanma giiciinii
0lgmek amaciyla kullanilan oranlardir. Likidite agisindan Figlewicz & Zeller
(1991)’in ¢alismasinda yer alan nakit akim likidite orani kullanilabilir.

INFA

Nakit Akis Likiditesi=
ARt ARls MG K sa Vadeli Yabanct Kaynaklar

Nakit akis likiditesi orani yiikseldik¢e kisa vadeli yiikiimliiliiklerin isletme
faaliyetleri tarafindan yaratilan nakitle karsilanabilirligi artmaktadir.

Carslaw & Mills (1991) ise nakit bor¢ karsilama oranini finansal gili¢ gostergesi
olarak nitelendirmektedir.

(INFA-Temettii)
Toplam Borg

3. NAKIT AKIS ORANLARININ KULLANIMINA iLiSKIN YAPILMIS
ONCEKI CALISMALAR

Nakit Bor¢ Kargilama=

Bu baslik altinda nakit akis oranlar1 vasitasiyla finansal performansin 6lgiilmesine
yonelik yapilmis 6nceki calismalara yer verilmektedir.

Yilmaz (1999), calismasinda Nakit akis yeterliligi, Uzun vadeli bor¢ 6deme, Borg
karsilama, Satislarin isletme faaliyetlerinden elde edilen nakde doniisii, Kar pay1
O0deme, Faaliyet gostergesi, Nakdin yeniden yatirimi, Yarliklarin nakit yaratma
giicii, Satiglarin isletme faaliyetlerinden elde edilen nakdin finansman giderlerini
karsilama oranlarii kullanmistir.

Ryu & Jang (2004), ¢alismasinda hem nakit akis oranlarin1 hem de geleneksel
finansal oranlar1 kullanarak son bes yildaki ticari otel ve kumarhane otel
sirketlerinin performanslarini incelemektedir. Analiz i¢in bagimsiz 6rnek t-testleri
kullanilmistir. Ticari otel ve kumarhane otel sirketlerinin performansi likidite,
O0deme giicii ve operasyonel verimlilik gostergeleri kullanilarak Olgiilmiistiir.
Sonuglar, geleneksel oranlarin likiditedeki nakit akis oranlarindan farkli sonuglar
tirettiini gostermektedir.

Jooste (2006), galismasinda SFAS 95 ve IAS 7'nin piyasaya siiriillmesiyle, nakit
akis tablosu mali tablolarin ayrilmaz bir parcast haline geldigini dile
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getirmektedir. Jooste (1999), Giacomino & Mielke (1993) tarafindan
hesaplananlara benzer sekilde Giliney Afrika borsasinda islem goren sirketler igin
nakit akis oranlarimi hesaplamistir. Bu ¢alismanin temel amaci Giiney Afrika
endiistrileri i¢in Giacomino & Mielke (1993) tarafindan yapilana benzer endiistri
ortalamalar1 hesaplamaktir. Bu sayede, uluslararasi rekabetci bir pazarda Giiney
Afrika  endiistrilerinin  finansal performansmin daha iyi anlagilacagi
diistinilmiistiir.

Kargin & Aktas (2011), c¢alismasinda halka acik hisselere sahip insaat
sektoriindeki igletmelerin 2006 ile 2010 seneleri arasindaki nakit akis tablolarini
karsilastirmali tablolar analizi, oran analizi ve ylizde egilimi analizi ile
degerlendirmistir. Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit / Esas
faaliyetlerinden saglanan net nakit + Finansman faaliyetlerinde kullanilan net
nakit ve Esas faaliyetlerinden saglanan net nakit / Yatinm faaliyetlerinde
kullanilan net nakit oranlari kullanilmistir. Ayni1 zamanda nakit akislarinin
saglamis oldugu faaliyetler modeli yontemini de kullanmistir. Nakit akislarinin
saglamis oldugu faaliyetler yontemi analiz sonuclarini diger iki yonteme gore
daha fazla desteklemistir.

Sakarya & Akkus (2015), calismasinda BIST’te islem goren ¢imento sektdriinde
faal olan isletmelerin mali tablolarin1 kullanmis, bu tablolar1 geleneksel oranlar ve
nakit akis oranlari ile olusturmustur. 2010-2013 donemlerine ait olan 4 yillik
verileri kullanarak 19 adet isletmenin TOPSIS yontemi ile finansal performansinm
belirlemistir. Yapilan bu ¢aligmanin sonucunda ise geleneksel finansal oranlar ile
nakit akis oranlarinin birbirinden farkli sonuglar1 gdsterdigi goriilmiistiir.
Geleneksel oran analizi sonucunda en iy1 performansa sahip olan isletme nakit
akis oranlarinda ayn1 basariy1 gdsterememistir.

Bodur (2015), ¢aligmasi kapsaminda 2012-2013 yillar1 arasinda BIST 100°de
bulunan 79 adet isletmenin nakit akis yapilarini incelemistir. Calisma kapsaminda
GYO sirketleri, finans ve futbol kuliipleri dahil edilmemistir. BIST 100°de yer
alan igletmelerin igletme faaliyetlerinden nakit yaratabildigi, 6zellikle 2013 yilina
kadar kar kalitesinin yiiksek oldugu goriilmiistiir. Isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakdin faiz ve anapara ddemelerini yapmay1 basardigi, yine de anapara,
faiz ve temettii i¢in yeterli olmadigi anlagilmistir. Endeks kapsamindaki
degerlendirmeye bakildiginda BIST 30’un cari oraninin ve bor¢lanma oraninin
BIST 100’e gore daha diisiik oldugu, yine de karsilama oranlarmin daha yiiksek

59



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

seviyede seyrettigi goriilmiistir. Bu sonug, nakit akis analizinin, geleneksel
analizden farkli sonuglar ortaya koyabildigini ve finansal analizin ayrilmaz bir
parcasi olarak dikkate alinmasi gerektigini gostermektedir.

Orhan & Basar (2015), calismasinda BIST Ulusal 100 endeksi igerisinde bulunan
55 adet isletmenin 2008 ve 2013 yillar1 arasindaki nakit akis profillerini ve
geleneksel finansal oranlarini incelemis, bunlar arasindaki iliskiye odaklanmustir.
Yapilan caligmaya gore en ¢ok basar1 gosteren isletmeler Model 2 igerisinde yer
almaktadir.

Basar & Azgin (2016), calismasinda BIST’te islem goren perakende ticaret
sektorlinde yer alan 6 isletmenin 2010 ve 2014 yillar1 arasindaki mali tablolarini
ele almis, oran yontemi ile nakit akis analizlerini yapmistir. Aralarinda korelasyon
analizi yapilan oranlar ise sunlardir: FNA oram ile IFEEN/ aktif toplami ve
IFEEN/net satislar, Satis karlilig1 ile FNA orani, IFEEN/net satislar ve IFEEN/
kisa vadeli borglar, Faaliyet nakit akist ile SNA, Satiglarin karliligi. Nakit akis
analizlerinin sonuglarina gore isletmelerin ortalama faaliyetlerinin pozitif yonli
nakit akis yarattig1 goriilmiistiir. Bunun yaninda yatirim nakit akisi ve finansman
faaliyetleri nakit akislari ise negatif yonlii olmustur.

Vargiin & Uygurtiirk (2016), ¢alismasinda BIST’te islem gdéren insaat ve
bayindirlik sektoriindeki isletmelerin 2013 ile 2015 yillar1 arasindaki nakit akis
oranlarini incelemis, bu oranlar sayesinde finansal performans dl¢iimii saglamstir.
Finansal tablolardan yararlanilarak nakit akis oranlari hesaplanmis, hesaplanan
tim oranlar VIKOR yoOntemi aracilifi ile analiz edilmistir. Yillara gore
isletmelerin performans siralamalarinda farkliliklar ortaya ¢ikmistir. S6z konusu
insaat ve bayindirlik sektorii oldugunda nakit akislarin istikrarsiz oldugu, bu
durumun ise ekonomik degisimleri tetikledigi yorumu yapilmistir.

Karadeniz, Kahilogullar1 Dalak, & Beyazgiil (2017) calismasinda 32 iilkenin
borsasinda islem goren 244 restoranin 2011 ile 2016 yillar1 arasindaki nakit
akislar1 degerlendirilmistir. Nakit akislarinin sagladigi faaliyetler yontemi ile
birlikte uluslararas1 karsilastirma yapma imkani elde edilmistir. Calismanin
sonucuna gore isletmelerin geneli basarili isletme profiline sahiptir. En sik
goriilen profil ise biiyliyen isletme profilidir.

Kepge (2017), ¢alismada Gup ve digerlerinin 1993 senesinde gelistirmis oldugu
modelden yararlanilarak isletmelerin finansal niteliklerinin tespit edilip
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edilemeyecegi sorusuna yanit aranmustir. BIST 100 endeksinde yer alan
isletmelerin 2011 ile 2015 yillar1 arasindaki verilerinden yararlanilmis, finansal
oranlar elde edilmistir. Kendall’s Tau b yontemi kullanilmis, boylelikle model
analizi ile finansal oranlar arasinda bir baglantt kurulmaya c¢alisilmistir.
Calismanin sonucuna bakildiginda bazi finansal oranlarin modellerin korelasyonu
oldugu gozlemlenmistir. Ancak, korelasyonlarin oranlar1 ¢ok diisiik ¢ikmis, bu da
modellerin isletmelerin finansal a¢idan belirlenmesinde yeterli olmadigini
gostermistir. Model analizinin diger analizlerin bir tamamlayicisi olarak kabul
edilmesi gerektigi vurgulanmistir.

Das (2018), calismasinda akit akis oranlarinin artik geleneksel oranlardan daha
fazla kullanilmakta oldugunu c¢iinkii daha etkili ve dogru sonuglar verdigini ifade
etmektedir. Das (2018), nakit akisina dayali oranlarin 6zellikle 6nemli oldugunu
¢linkii bunlarin yalnizca isletmenin kredi notunda Onemli bir rol oynamakla
kalmaz, aym1 zamanda bir sirketin basarisizligimi da tahmin etmede
kullanilabilecegine deginmektedir. Caligmada nakit akis oranlarinin finansal bilgi
kullanicilarina finansal analiz konusunda yeni bir bakis acis1 verdigi bulgusuna
ulasilmistir.

4. BIST KIMYA, PETROL PLASTIK ENDEKS SIRKETLERI UZERINE
UYGULAMA

4.1. Arastirma Kapsami, Yontemi ve Veri Seti

Isletmelerin finansal agidan siirdiiriilebilirligi ve gelismesi noktasinda finansal
analiz paydaslara onemli bilgiler sunmaktadir. Farkli finansal analiz teknikleri
olmakla birlikte uygulamada en sik basvurulan yontemin oran analizi teknigi
oldugu soylenebilir. Bu bilgi dogrultusunda arastirmada finansal analiz teknigi
olarak oran analizi tercih edilmistir. Oran analizi tekniginde hangi oranlarin
kullanilacag1r 6nem arz etmektedir. Isletmelerin finansal durum tablosu ve kar
zarar tablosundan yararlanilarak hesaplanan oranlar geleneksel oranlar olarak
adlandirilmaktadir. Geleneksel oranlarin  yaninda isletmelerin nakit akis
tablosundan elde edilen bilgilerin de kullanilarak hesaplanan nakit akig oranlari
mevcuttur.

Aragtirmada isletmelerin finansal performanslar1 TOPSIS yontemi ile siralamaya
tabi tutulmustur. Bu asamada oncelikle geleneksel oranlara gore bir performans
siralamast yapilmig; sonrasinda ise nakit akis oranlarina gore performans
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siralamasi yapilmistir. Son olarak, geleneksel oranlara ve nakit akis oranlarina
gore elde edilen siralamalar karsilagtirilmistir.

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren ve BIST kimya petrol
plastik endeksinde islem goren 17 isletmenin finansal performanslari 2018 ve
2019 donemleri igin analize tabi tutulmustur. Arastirma kapsamindaki isletmelerin
finansal tablolari, kamuyu aydinlatma platformunun resmi internet sitesinden elde
edilmistir. Arastirma kapsamindaki isletmelerin listesi asagidaki gibidir.

Tablo 1. Arastirma Kapsamindaki isletmeler

ISLETME ADI

KISALTMA

1 | ADANA CIMENTO SANAYIi TICARET A.S. ADANA
2 | AKCANSA CIMENTO SANAYI TICARET A.S. AKCNS
3 | AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S. AKSA

4 | ARCELIK A S. ARCLK
5 | AYGAZAS. AYGAZ
6 | CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. CIMSA
7 | EIS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI ECILC

VE TICARET A.S.

8 | FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. FROTO
9 | KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. KOZAL
10 | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S. OTKAR
11 | PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. PNSUT
12 | TEKFEN HOLDING A.S. TKFEN
13 | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. TOASO
14 | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. TTKOM
15 | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. TTRAK
16 | TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. TUPRS
17 | ULKER BISKUVI SANAYI A S. ULKER
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4.2. Arastirmada Kullanilan Oranlar

Arastirma kapsaminda hem geleneksel oranlardan hem de nakit akis oranlarindan
yararlanilmistir. Calismanin analizinde kullanilacak olan geleneksel oranlar Tablo
2’de gosterilmektedir.

Tablo 2. Geleneksel Oranlar

LIKIDITE ORANLARI
1 | CariOran Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar
5 | Nakit Oran (Hazir Degerler + Pazarlanabilir Menkul Kiymetler) /

Kisa Vadeli Borglar

FAALIYET ORANLARI
1 | Duran Varhk Devir Hiz1 Satiglar / Net Duran Varliklar
2 | Varlik Devir Hiz1 Satislar / Toplam Varliklar
3 | Ticari Alacak Devir Hiz1 Satislar / Ticari Alacaklar

MALI YAPI ORANLARI ‘
1 | Finansal Kaldira¢ Oram Toplam Borg / Toplam Kaynak
2 | Finansman Oram Ozkaynaklar / Toplam Borglar

KARLILIK ORANLARI ‘
1 | Satis Karlihig: Net Kar / Net Satiglar
2 | Varhklarm Karhhg: FVAOK / Toplam Varlik
3 | Ozkaynak Karlihg Net Kar / Ozkaynaklar

Aragtirma kapsaminda yararlanilan nakit akig oranlar1 Tablo 3’te gdsterilmektedir.
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Tablo 3. Nakit Akis Oranlar1

KALITE VE VERIMLILIK ORANLARI

1
2

Kar Kalitesi
Satis Basina Nakit

Faaliyet Endeksi

[FNA / Kar
IFNA / Satislar
IFNA / Siirdiiriilen Faaliyet Kari

KARSILAMA VE YETERLILIK ORANLARI

Nakit Faiz Karsilama
Nakit Bor¢ Karsilama

Nakit Temettl
Karsilama

Yatirnm Oram
Kritik Odemeleri

Karsilama Orani

Nakit Akis Yeterliligi

Hisse Basina Nakit
Varhklarin Nakit
Getirisi

Bor¢ ve Ozkaynak
Getirisi

Ozkaynak Getirisi

IFNA / Odenen Faiz

(IFNA - Temettii) / Borglarin Kisa Vadeli Yiikiimliiliigii
IFNA / Temettii

(IFNA - Temettii) / Varlik Alimlar:

(IFNA + Odenen Faiz) / (Odenen Faiz + Anapara Odemesi +
Odenen Temettii)

IFNA / (Uzun Vadeli Bor¢ Odemesi + Varlik Alim1 + Temettii
Odemesi)

GETIRi ORANLARI

(IFNA - Imtiyazli Hisse Temettiileri) / Ort. Adi Hisse Senedi
Adedi

IFNA / Toplam Varliklar

IFNA / Borg ve Kaynak

IFNA / Ozkaynak

FINANSAL GUC VE LiKiDiTE ORANLARI

Nakit Akis Likiditesi

Nakit Bor¢ Karsilama

IFNA / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
(IFNA - Temettii) / Toplam Borg

4.3. Arastirmanin Bulgular:

Calisma kapsaminda geleneksel oranlar (2018), geleneksel oranlar (2019), nakit
akis oranlar1 (2018) ve nakit akig oranlart (2019) olmak iizere 4 farkl karar
matrisi olusturulmustur.

TOPSIS yontemi vasitasiyla yapilan performans
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siralamasina iligskin sonuglar, geleneksel oranlar ve nakit akis oranlart i¢in ayri
ayr1 elde edilmistir.

Aragtirmanin bulgular1 neticesinde geleneksel oranlar vasitasiyla yapilan finansal
performans siralamast ile nakit akis oranlari kullanilarak yapilan finansal
performans siralamasi karsilastirmali olarak sunulmaktadir. Tablo 4, 2018 yil1 igin
yapilan finansal performans siralamalarini karsilastirmali olarak gostermektedir.

Tablo 4. 2018 Yih icin Finansal Performans Siralamalari

Geleneksel Oranlara Nakit Akis Oranlarina
Gore Gore

isletme © Sira (G5 Sira
KOZAL 0,6157 1 0,5000 1
AKCNS 0,3627 2 0,3222 5
ADANA 0,3382 3 0,0018 17
ECILC 0,3046 4 0,1732 10
FROTO 0,2997 5 0,1832 8
AYGAZ 0,2887 6 0,0570 14
TUPRS 0,2813 7 0,0440 16
TTRAK 0,2228 8 0,0453 15
TKFEN 0,2042 9 0,3273 4
TOASO 0,2041 10 0,1562 12
OTKAR 0,1774 11 0,2471 6
PNSUT 0,1352 12 0,1820 9
ARCLK 0,1349 13 0,2127 7
ULKER 0,1321 14 0,1209 13

AKSA 0,1150 15 0,1652 11
TTKOM 0,1074 16 0,3456 3
CIMSA 0,0818 17 0,4043 2
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Geleneksel oranlara gore en iyi performans gosteren sirketlerin basinda KOZAL
gelmektedir. KOZAL’1 AKCNS, ADANA, ECILC ve FROTO takip etmistir. Yil
icinde en kotii performansi gosteren sirketler ise CIMSA, TTKOM, AKSA,
ULKER ve ARCLK olmustur. Nakit akis oranlarma bakildiginda en basarili
performans gosteren sirketlerin sirast ile KOZAL, CIMSA, TTKOM, TKFEN ve
AKCNS oldugu goriilmektedir. En kotii performans gosteren isletmeler ise
ADANA, TURPS, TTRAK, AYGAZ ve ULKER olmustur. KOZAL her iki
yontem de en basarili performans sergileyen isletme olurken geri kalan siralamada
ciddi farkliliklar oldugu anlagilmaktadir. Ornegin ADANA isletmesi, geleneksel
oranlara gore finansal basar1 acisindan 3. Siradayken; nakit oranlarina gore 17.
Siraya gerilemektedir. Benzer ifadeler ECILC, AYGAZ, TUPRS isletmeleri icin
de kullanilabilir.

Tablo 5, 2019 yil1 igin yapilan finansal performans siralamalarini karsilagtirmali
olarak gostermektedir.

Tablo 5. 2019 Yih icin Finansal Performans Siralamalar:

Geleneksel Oranlara Nakit Akis Oranlarina
Gore Gore

Isletme c* Sira 7 Sira
KOZAL 0,6825 1 0,5222 1
ADANA 0,3488 2 0,1737 9
FROTO 0,3068 3 0,1310 13
AKCNS 0,2905 4 0,2503 5

ECILC 0,2723 5 0,0839 14
OTKAR 0,2647 6 0,1379 12
AYGAZ 0,2310 7 0,0638 17
TOASO 0,2244 8 0,2882

TUPRS 0,2060 9 0,2294 8
TKFEN 0,2043 10 0,0799 16
TTRAK 0,1999 11 0,2542
TTKOM 0,1526 12 0,2484 6
ULKER 0,1346 13 0,1590 11

AKSA 0,1323 14 0,2503 5
ARCLK 0,1292 15 0,1710 10
PNSUT 0,1267 16 0,0802 15
CIMSA 0,0521 17 0,4457 2
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2019 yil1 i¢in finansal performans degerlendirmesinde geleneksel oranlara gore en
basarili olan isletmenin KOZAL oldugu goriilmektedir. KOZAL’1 sirast ile
ADANA, FROTO, AKCNS ve ECILC takip etmistir. En kotii performans
gosteren isletmeler ise CIMSA, PNSUT, ARCLK, AKSA ve ULKER olmustur.
Nakit akis oranlarina gore yapilan siralamada en basarili performans gosteren
isletmenin KOZAL oldugu goriilmektedir. KOZAL’1 siras1 ile CIMSA, TOASO,
TTRAK ve AKSA izlemistir. En kotii performans sirasi ise su sekildedir:
AYGAZ, TKFEN, PNSUT, ECILC ve FROTO. 1 wil igerisinde geleneksel
oranlara gore KOZAL’in yiiksek performansmnin stireklilik  sagladigi,
AKCNS’anin performansinin diistiigii ve ADANA’nin finansal performansini
yiikselttigi goriilmektedir. Nakit akis oranlarina gore ise TTKOM, AKCNS ve
TKFEN performans diislisii yasamis, TTRAK, TOASO ve AKSA yiikselise
gecerek finansal performans agisindan bu igletmelerin iistiine ¢gikmay1 bagarmistir.

5. SONUC

Kimya, Petrol ve Plastik sektoriinde iiretilen {iriinlerin ¢ok biiyiik bir boliimii diger
sektorlerde ara mal veya hammadde olarak kullanilmaktadir. Bu &zelligi
dolayistyla kimya, petrol ve plastik sektoriiniin hem giindelik yasam hem de diger
sektorler icin vazgecilmez Oneme sahip oldugu sodylenebilir. Kimya, petrol ve
plastik sektori teknoloji — sermaye yogun bir sektordiir; bu nedenle sektordeki
isletmelerin aktif biiytikliiklerinin yiiksek oldugu gozlemlenmektedir. Sektoriin
maliyet bilesenleri olduk¢a fazladir ve maliyetlerin biiytik bir kism1 yabanci para
cinsinden ithal edilen iirlinlere dayanmaktadir. Bu agidan kimya, petrol ve plastik
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin aktif yapisi, bor¢luluk durumu, karlilik
durumu gibi finansal oranlarinin yaninda nakit akis durumlarinin da yakindan
gbzlemlenmesi ve analiz edilmesi olduk¢a ©Onemli go6rulebilir. Bu goris
dogrultusunda ¢alismada Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren ve BIST kimya petrol
plastik endeksinde islem goren 17 isletmenin finansal performanslart 2018 ve
2019 donemleri i¢in analize tabi tutulmustur. Arastirmada isletmelerin finansal
performanslart TOPSIS yontemi ile siralamaya tabi tutulmustur. Bu asamada
oncelikle geleneksel oranlara gore bir performans siralamasi yapilmis; sonrasinda
ise nakit akis oranlarina gore performans siralamasi yapilmistir. Son olarak,
geleneksel oranlara ve nakit akis oranlarina gore elde edilen siralamalar
karsilastirilmistir.
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Yapilan karsilastirma neticesinde geleneksel oranlar ile nakit akis oranlar1 bazh
siralamalarm  farklilagtigt  goriilmektedir. Finansal performans agisindan
digerlerine gore en az basarili isletmeler geleneksel oranlara gére CIMSA,
TTKOM (2018 yilinda) ve PNSUT, CIMSA (2019 yilinda) olurken nakit akim
oranlarina gore en az basarili olan isletmeler ADANA, TUPRS, TTRAK (2018
yilinda), AYGAZ, TKFEN, PNSUT (2019 yilinda) olarak belirlenmistir. En
basarili sirket siralamasinda zirvede olan isim hem geleneksel oranlar hem de
nakit akim oranlar1 i¢in KOZAL olmustur. Ancak, siralamanin ikinci isletmeden
itibaren farklilastigt goriilmektedir. Bu bulgu 1s1ginda isletmelerin finansal
durumunun degerlendirilmesi noktasinda geleneksel oranlarin yaninda nakit akis
bazli oranlarin da kullanilmasinin daha saglikli olacagi sonucuna ulasilabilir. Bu
bulgu, Sakarya & Akkus (2015), Bodur (2015), Vargiin & Uygurtiirk (2016),
Kepge (2017), Das, (2018) ve Ryu & Jang (2004)’in bulgular ile ortiismektedir.
S6z konusu c¢alismalarda farkli isletmeler, farkli donemler hatta farkli analiz
yontemleri kullanilarak bu caligmanin temel bulgusuna benzer sonuglara
ulasilmstir.

Bu calismanin temel bulgusu; sadece geleneksel oranlara bakilarak yapilan
analizler ile sadece nakit akis oranlarina bakilarak yapilan analizlerin finansal
bilgi kullanicilarina eksik bilgi sunacagi seklindedir. Bu ¢alismada elde edilen
bulgular neticesinde gerek uygulamacilara gerekse de akademisyenlere finansal
performans degerlendirmesi noktasinda hem nakit akis oranlarim1 hem de
geleneksel oranlar1 kullanmalar1 6nerilmektedir. Bu yoniiyle ¢alismanin isletme
icindeki ve isletme disindaki finansal analistlere katki saglayacag:
distiniilmektedir.

Bu calismada kimya, petrol ve plastik sektoriinde faaliyet gosteren 17 isletmenin
2018 ve 2019 donemleri yillik finansal raporlardan elde edilen verilerden
yararlanilmistir. Dolayisiyla, arastirmanin bulgulart sektoriin tamamini temsil
etmemektedir. Elde edilen bulgular ve bulgulara dayanilarak yapilan
degerlendirmeler bu kisit kapsaminda degerlendirilmelidir.

Kimya, petrol ve plastik sektorii sermaye yogun bir sektordiir; emek yogun
sektorler icin yapilacak benzer caligmalarin da karsilastirma yapabilmek adina
literatiire katki saglayacag diisiintilmektedir.
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Gelir dengesizligi, gelismis ve gelismekte olan birgok iilkedeki en onemli
ekonomik ve sosyal sorunlardan biridir. Bu sorun asirt derecede biiyiidiigiinde
tilkelerde i¢ ¢catismalara, ekonomik ve siyasal sorunlara neden olabilmektedir. Bu
calismada dis ticaretin gelir dengesizligi tizerindeki etkileri; tist-orta gelirli 17
ulkenin, 2000-2019 donemi verileri kullanilarak, panel veri analizi yontemleriyle
incelenmistir. Oncelikle serilerin duraganhiklari; Levin, Lin ve Chu (2002) ve Im,

Pesaran ve Shin (2003) panel birim kok testleriyle sinanmis ve tiim serilerin
birinci farkta duragan olduklar: gériilmiistiir.
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Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkilerinin varligi; Pedroni (2004) yontemiyle test
edilmis ve modellerde yer alan serilerin esbiitiinlesik olduklart bulunmugstur. Uzun
ve kisa donem analizleri Panel DOLS yontemiyle gergeklestirilmistir. Bu
analizlerde; ihracat ve ticari disa acikhigin, Ikili Istihdam Teorisine uygun
bicimde, bu iilkelerdeki gelir esitsizligini artirdigi, ithalatin ise gelir esitsizligi
Uzerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin olmadig belirlenmistir.

Seriler arasindaki nedensellik iliskileri; Dumitrescu ve Hurlin (2012) yontemiyle
analiz edilmistir. Bu test sonucunda; ihracat ve ticari disa acikliktan gelir
esitsizligine dogru nedensellik iliskileri bulunurken, ithalattan gelir esitsizligine
dogru boyle bir iligki tespit edilememistir. Ayrica gelir esitsizliginden ihracata ve
ticari diga acgikliga dogru da nedensellik iligkilerinin var oldugu goriilmiistiir. Ek
olarak ihracat ile ithalat arasinda karsilikl nedensellik iliskileri belivlenmigtir.

Anahta[ Kelimeler: Gelir Esitsizligi, GINI Katsayisi, Dis Ticaret, Ust-Orta
Gelirli Ulkeler.

Alan Tanimu: Uluslararas: Iktisat

IMPACTS OF FOREIGN TRADE ON INCOME IMBALANCE: PANEL
DATA ANALYSIS FOR UPPER-MIDDLE INCOME COUNTRIES

Abstract

Income imbalance is one of the most important economic and social problems in
many developed and developing countries. When this problem grows excessively,
it can cause internal conflicts and many economic and political problems in the
countries. In this study, the effects of foreign trade on income inequality are
analyzed with panel data analysis methods by using data of 2000-2019 period for
17 upper-middle income countries. First of all, stationarity of series is tested by
Levin, Lin and Chu (2002) and Im, Pesaran and Shin (2003) panel unit root tests,
and all series are found to be stationary at the first difference.

Existence of cointegration relationships between the series is tested with Pedroni
(2004) method and the series in models are determined to be cointegrated. Long
and short-term analyzes are performed with Panel DOLS method. In these
analyzes; in accordance with the Dual Employment Theory, it is revealed that
export and trade openness increase income inequality in these countries and
imports haven’t got any statistically significant effect on it.

Causality relationships among the series is analyzed by Dumitrescu and Hurlin
(2012) method. According to this method, while there are causality relationships
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from export and trade openness to income inequality, no such relationship is
detected from import to income inequality. In addition, causality relationships are
observed from income inequality to exports and trade openness. In addition,
mutual causality relationships between exports and imports were determined.

Key Words: Income Inequality, GINI Coefficient, Foreign Trade, Upper-Middle
Income Countries.

JEL Codes: D31, D33, 015, P33

1. GIRIS

Serbest dis ticaretin, tiim llkelerin yararina olacagi, Adam Smith’in 1776 yilinda
yayimlanan Uluslarin Zenginligi kitabiyla birlikte modern ekonomi teorilerine
girmis, ilizerinde uzun tartismalar ve ¢ok yonlii arastirmalar yapilmistir. Yiizyillar
boyunca yasanan deneyimler de bu yaklasimi destekler sonuglar iiretmistir.
Gunimuzde disa acik ekonomiler hizla biiyiirken, dis diinya ile ekonomik
baglarin1 koparan iilkelerin 6énemli dl¢lide geri kaldigi goriilmektedir. Buna en
glzel ornekler; Kuzey Kore - Giiney Kore; Dogu Almanya - Bati Almanya,
Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi (SSCB) i¢inde yasayan Orta Asya Tiirk
Cumbhuriyetleri ve Tiitkiye Cumhuriyetidir. Bu tlkeler karsilastirildiginda; serbest
dis ticaretin iilkelere, tiretim Ol¢egi biiyiimesi, dis rekabetle basa ¢ikabilmek igin
yenilik¢ilik ve verimlilik artiglari, istthdam ve gelir artiglar1 saglayarak, onlari
daha zengin bir hale getirdigi goriilmektedir.

Ayn1 durum bir tilkenin farkli politikalar uygulayarak yasadig: iki farkli donem
karsilastirildiginda da ortaya ¢ikmaktadir. 24 Ocak 1980 Ekonomik Disa Ag¢ilma
kararlarina kadar ithal Ikamesine Dayali Ekonomik Biiyiime Modeli uygulayan ve
ekonomik biiylimesini bir tiirlii istenen seviyelere c¢ikartamayan Tiirkiye, bu
tarihten sonra Ihracata Dayali Ekonomik Biiyiime Modeli uygulamaya baslamis
ve giinlimiizde diinyanin en biiylik 17. ekonomisi durumuna yiikselmistir. Bezer
durumu daha net haliyle Cin’de de gérmek miimkiindiir. 1977 yilina kadar disa
kapal1 bir ekonomi modeli uygulayan Cin Halk Cumbhuriyeti, bu tarihten sonra
disa acilmaya baslamis, dis ticaretini ve iilkesine gelecek dogrudan yabanci
yatirimlar1 artirmig ve gilinlimiizde diinyanin en 6nemli ekonomik aktorlerinden
biri haline gelmistir. Nitekim Cin’in ekonomik reform ve disa aciliminin 40. yil
dontimii etkinlikleri kapsaminda 18.12.2018 tarihinde diizenlenen etkinliklerde
konusan Cin Devlet Baskan1 Si Jinping, “Reform ve disa agilma, Cin milletinin
canlanmasinda doniim noktasidir” demistir (Habertlirk, 2018).

Ulkelerde uygulanan ekonomi politikasi ne olursa olsun, insanlar i¢in dnemli
noktalardan biri de elde edilen gelirin adaletli bigimde dagitilip dagitilmadigidir.
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Eger iilkelerde gelir dagitim esitligi saglanamazsa, alt gelir gurubundaki
kisilerden, iist gelir gurubundaki kisilere ve iilkeyi yonetenlere karsi ofke
duygular1 yiikselmekte, bu Ofke zaman zaman sosyal patlamalara, sokak
olaylarina ve i¢ savaglara kadar neden olabilmektedir. Aralik 2010’da Tunus’ta
baslayip, biitiin Kuzey Afrika ve Orta Dogu iilkelerini etkisi altina alan ve Suriye,
Misir, Sudan, Libya ve Tunus gibi iilkelerde hala etkileri devam eden Arap Bahari
olaylarinin da 6nemli bir gerekgesi, bu iilkelerde yasanan yiiksek issizlik oranlar1
ve gelir esitsizlikleridir. Arap Bahari olaylarinin kendi iilkelerine sigramasini
Onleyebilmek i¢in Kuveyt ve Suudi Arabistan’in kendi vatandaslarina karsiliksiz
para dagitmalar1 (Bacik, 2012: 6) da bu gergegi gozler 6niine sermektedir.

Tiirkge iktisat literatiiriinde dis ticaretin gelir esitsizligi/dengesi tizerindeki
etkilerinin incelendigi siirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Var olan caligmalar
ise genellikle sadece Tiirkiye i¢in yapilmis zaman serisi analizi seklindedir. Bu
calismada; GINI katsayilarina diizenli bir sekilde ulasilabilen biitiin tist-orta gelirli
iilkeler analize dahil edilmis olup, bu iilkeler i¢in panel veri analizi
gerceklestirilecektir. Boylece konuya daha genis bir perspektiften bakma imkani
dogacaktir. Ayrica yerli ve yabanci literatiirde yer alan ¢alismalarda ¢ogunlukla
ithalat ve ihracatin toplami veya bu toplamin milli gelire orani iizerinden
gidilmistir. Oysa bu calismada; ihracatin ve ithalatin gelir esitsizligi tizerindeki
etkileri ayr1 ayr1 ele alinmigtir. Clinkii ihracati yapan kisiler ile ithalati yapan
kisiler, ayn1 bireyler olmak zorunda degildir. Bu farklilig1 ortaya ¢ikarmasi
yoniiyle de bu ¢alismanin literatiire bir katki saglamasi beklenmektedir.

Diger yandan; iilkelerde gelir esitsizliginin yiiksek olmasi, 1929 Biiyiik Bunalimi
sonrast Almanya, Italya ve Japonya’da oldugu gibi sosyal patlamalara ve ydnetim
bicimi® degisikliklerine de neden olabilmektedir. Bu tiirlii sorunlarin yasanmamasi
icin gelir esitsizligi sorunu, bu sorunun kaynaklar1 ve ¢6zim 6nerilerinin surekli
arastirtlmasinda ve gerekli politika Onerilerinin gelistirilmesinde yarar vardir.
Calismanin, politika yapicilarin dikkatini bir kez daha bu konuya ¢ekerek, tilke
ekonomilerine ve iilkelerdeki sosyal barisa da katki saglamas1 umulmaktadir.

Son olarak; literatiirde yer alan ¢alismalarda genellikle sadece mal ticareti verileri
kullanilmistir. Bu ¢alismada mal ve hizmet ticareti verileri bir arada kullanilarak,
mevcut literatiiriin gelistirilmesi planlanmaktadir. Clinkii mal ticareti gibi hizmet
ticareti de kisilerin gelir seviyesini 6dnemli dlglide etkileyebilmektedir ve hizmet
ticareti, gelismekte olan tlkeler icin biiylik 6nem tasimaktadir. Caligmanin bu
yOniiyle literatiire bir katk: saglamasi beklenmektedir.

21929 Bilyiik Bunalimi sonrasinda Almanya’da Hitler, italya’da Mussolini basa gegmis, Japonya’da askeri
imparatorluk kurulmugtur (Diinya Biilteni, 2019).
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Bu ¢alismada; toplam mal ve hizmet ihracatinin, toplam mal ve hizmet ithalatinin
ve toplam mal ve hizmet ticaretinin gelir esitsizligi lizerindeki etkileri ayr1 ayri
incelenmistir. Calismada temel olarak; dis ticaretin gelir dengesizligi tizerinde bir
etkisinin varligi ve boyle bir etki varsa, bu etkinin, s6z konusu dengesizligi
azaltic1 yonde mi yoksa artiric1 yonde mi oldugu incelenecektir. Calismada ayrica;
ithracat ve ithalatin gelir dengesizligi tizerindeki etkilerinin ayni yonde ve benzer
bliyiikliiklerde olup olmadigina da bakilmistir. Bunlar da ¢alismanin literatiire
diger katki alanlarini olusturmaktadir.

Bu c¢alismadaki en 6nemli kisit; tilkelerin biliyiik ¢cogunlugu icin diizenli GINI
verilerine ulasilamiyor olmasidir. Bu nedenle ¢alismada; diizenli GINI verilerine
ulagilabilen 25 iilkenin 2000-2019 donemine ait verilerinden yararlanilmasi
planlanmistir. Ancak bu iilkelere ait 2019 yili kisi basina diisen milli gelir
verilerine bakildiginda aralarinda 46258 Dolar ile Almanya’nin da 9731 Dolar ile
Kirgizistan’in da bulundugu goriilmiistiir (World Bank (2020a). Bu noktada aykiri
degerlerden kurtularak, yapilacak analizler sonucunda degisen varyans sorunu
yagamamak ic¢in, Diinya Bankasi tarafindan 2020 yilinda {ilkeleri gelir
seviyelerine gore siniflandirmada kullanmilan Olgiitler temel alinmistir. Diinya
Bankas1 burada; kisi bagina diisen milli geliri 4046 — 12535 Dolar arasinda olan
ulkeleri, Ust-orta gelirli tilkeler olarak kabul etmektedir. Bu ¢alismada da ayni
Ol¢iit kullanilarak tilkeler tekrar gdzden gegilirmis ve analizlerin 17 tane iist-orta
gelirli tilke i¢in yapilmasinin daha dogru olacagina karar verilmistir®.

Bu ¢alisma mevcut bilimsel birikime, hizmet ticaretini de analize katmas1 yoniiyle
bir katki saglarken, ¢aligmadan elde edilen bulgulara dayanarak gelistirilen
politika oOnerileri ile de lke ekonomisine ve sosyal barisa yeni bir bakis agisi
saglanmast umulmaktadir. Zira politika yapicilar, milli geliri artirmaya
odaklanirken, elde edilen gelirin adaletli bir sekilde paylasimini gbéz ardi
edebilmektedirler / atlayabilmektedirler. Bu calisma ile gelir esitsizligi konusu,
bu sorunun nedenleri ve ¢éziim Onerileri bir kez daha gundeme getirilerek, bilim
insanlarinin ve politika yapicilarmin dikkatleri bir kez daha bu konuya ¢ekilmeye
caligilmistir.

® Bu iilkelerin tam listesi Ek 1°de yer almaktadir.
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2. TEORIK CERCEVE

Gelir dagilim dengesinin Ol¢iilmesine yonelik ilk calismalar; Lorenz (1905) ile
baglamistir. Lorenz (1905) bu calismasinda; {ilke niifusunu ve halkin milli
gelirden aldiklar1 paylari bir koordinat diizleminde eksenlere yerlestirmis, gelirin
tam adaletli dagitildigt duruma Mutlak Esitlik Dogrusu adim1 vermis, sonra da
tilkelerdeki gercek durumlart koordinat diizleminde isaretleyip, bu noktalari
birlestirerek, Literatiire Lorenz Egrisi adiyla girecek olan egriyi elde etmistir. Bu
egri; hanehalkinin belirli bir noktadaki milli gelirden aldigir birikimli pay1
gostermektedir (Bellu ve Liberati, 2005). Baska bir ifadeyle Lorenz Egrisi; belirli
bir yilda elde edilen milli gelirin, yiizde kaginin, halkin yilizde kac¢i tarafindan
tilketildigini ifade etmektedir (Gastwirth, 1971: 1038-1039). Bu durum S$ekil 1
yardimiyla incelenebilir.

Sekil 1: Lorenz Egrisi

Ge Mnutlal Feitlile nnﬁrncN
liri
Bi
rik
im
li

Uz

Nlitfiicnin Ririkimli Viizdeci

Kaynak: Bellu ve Liberati (2005: 3)’ten alinip, yazar tarafindan yeniden
diizenlenmistir.

Sekil 1°de yatay eksen; niifusun birikimli yiizdelik dilimleri, diisey eksende
gelirin birikimli yiizdelik dilimleri yer almaktadir. Kosegen dogrusu, mutlak gelir
esitligini gostermektedir. Sekilde yer alan egri; Lorenz Egrisi olup, mutlak gelir
esitliginden ne kadar sapma oldugunu ifade etmektedir. Gini (1912), gelir
dengesinde meydana gelen bozulmay1 6lgebilmek amaciyla; mutlak gelir esitligi
dogrusunun altinda kalan alam1 A ve B seklinde adlandirarak, Denklem (1)
yardimiyla hesapladigr ve literatiire de kendi adiyla giren Gini katsayisini
bulmustur:
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A
Gini Katyasis1 = (A n B) * 100 D
Mutlak esitlik dogrusu tizerinde A=0 olacagindan, bu dogru iizerinde Gini Katsayis1 da
sifir degerini alacaktir. A alam biiyiidiikge, mutlak gelir dengesinden sapma ve Gini
katsayis1 da biyuyecektir. Bu nedenle Gini katsayisimin kiigiik olmasi; iilke i¢inde gelir
dagilimi dengesi i¢in olumlu kabul edilirken, bu katsaymin biiylimesi, ililkede gelir
dagilim dengesinin bozuldugunu ve gelir esitsizliginin arttigin1 gostermektedir (Farris,
2010: 852-854).

Gelir dagilimi, kendi i¢cinde dort alt gurupta incelenebilmektedir Bunlar; fonksiyonel gelir
dagilimi, kisisel gelir dagilimi, sektdrel gelir dagilimi ve bolgesel gelir dagilimi
seklindedir (Uysal, 2007). Gelir dagilimi tiirleri arasindaki iligki Sekil 2 yardimiyla
incelenebilir:

Sekil 2: Gelir. Dagilim Tiirleri Aracindaki Iliski

[
>

Kisisel Gelir Dagilimi

§

| Bolgesel Gelir Dagilimi |

= Fonksiyonel Gelir Dagilimi ¢ ’ Sektorel Gelir Dagilimi

Kaynak: Acar (2015: 46)’dan yararlanarak, yazar tarafindan ¢izilmistir.

Sekil 2’de yer alan fonksiyonel gelir dagilimi; (lkede belirli bir donemde elde edilen
GSYH’nin, Uretim faktorleri (emek, sermaye, dogal kaynaklar ve girisimci) arasindaki
dagilimini gosterirken, kisisel gelir dagilimi; bu GSYH’nin kisiler, yani tiiketici birimleri
arasindaki dagiliminmi gosterir. Sektorel gelir dagilimi ise; tarim, sanayi ve hizmet
sektorlerinin GSYH’den aldiklar1 paylar1 ve bu paylarin zaman i¢indeki durumunu,
devletin hangi sektorler aleyhine (kisitlamalarla), hangi sektorler lehine (tesvik ederek)
ulusal gelir dagilimini etkiledigini gostermektedir. Bolgesel gelir dagilimi da; bir {ilke
sinirlart iginde tiretilen milli gelirin, cografi bolgeler arasindaki dagilimini agiklamaktadir
(Karaman ve Ozgalik, 2007: 26 ).

Gelir esitsizliginin kaynaklarin1 ve zaman iginde izledigi seyri agiklamaya calisan ilk
calisma; Kuznets (1955) ¢alismasi olup, bu makalede ABD, ingiltere ve Almanya’nin iki
eyaletinde ekonomik biiylime ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiler incelenmistir.
Kuznets (1955) bu ¢alismasinin sonucunda; kisi basina diisen milli gelir artist ile gelir
esitsizligi arasinda ters U seklinde bir iliskinin var oldugunu tespit etmistir. Bu durum
Sekil 3 yardimiyla incelenebilir.
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Sekil 3: Kuznets Egrisi

(Fini Katcavner

Gelirde

Gelir Dagiliminda

Nenaoecizlils Artivinr

Gelir  Dagiliminda
Dengesizlik Azaliyor

e \N

Gelir Diizevi
Kaynak: Nisanc1 vd. (2017).

Sekil 3’ten de goriilecegi iizere; kisi basina diisen milli gelir artarken, Gini katsayisi ve
dolayistyla gelir esitsizligi belirli bir esik degere kadar artmis, bu esik degerden sonra ise
azalmaya baglamistir. Daha sonra; kisi basma diisen milli gelir ile karbondioksit salinimi
arasindaki iligkiye de uyarlanan ve Cevresel Kuznets Egrisi adini alan bu tasarim,
ekonomide oldukga kullanisli bir analiz araci olmustur (Acemoglu, 2002: 183-203).

Eli Heckscher (1919) ve 6grencisi Bertil Ohlin (1933) calismalariyla gelistirilen Faktor
Donatimi Teorisi ya da literatiirdeki yerlesik kullanimiyla Heckscher — Ohlin Teorisine
gore; ulkeler hangi Gretim faktoriine bolca sahip iseler Gretimleri o faktérin yogun olarak
kullanimin1 gerektiren mallar1 daha ucuza tretip, bu alanda karsilagtirmali dstiinlige
sahip olurlar ve bu Urlnleri daha kolay ihra¢ ederler (Seymen, 2012). Stolper ve
Samuelson (1969); serbest ticaret sonucunda, Ulkelerdeki bol olan faktériin gelirinin
artacagini, kit olan iiretim faktoriiniin gelirinin ise diisecegini ifade etmistir. Bu teoriye
gore; gelismekte olan tlkeler, diisiik nitelikli isgiicline bol olarak sahiptirler ve liretimde
de bu isgiictinii bolca kullanarak, diisiik teknolojili tiriinler Uretip satmaktadirlar. Bu
Urunlerin satis1, s6z konusu diisiik nitelikli isgiiciintin gelirini artiracaktir. Bu da tlkedeki
gelir esitsizliginin azalmasina yardim edecektir.

Temelleri Reich, Gordon ve Edwards (1973) tarafindan atilan Dual (ikili) Istihdam
Teorisine gore ise gore; isgiicli piyasast birincil ve ikincil olmak iizere iki kisma
ayrilmaktadir. Birincil isgiicli piyasalarinda; yiiksek iicret, iyi ¢alisma kosullari, istikrarh
istthdam ve is giivenligi yer alirken, ikincil piyasalarda; diisiik ticret, diigiik statii, uygun
olmayan c¢alisma kosullar1 ile yiikselme imkaninin olmadigi bir yapr s6z konusudur
(Yagmur, 2009: 29). Birincil piyasadaki isler genellikle; sermaye ve teknoloji yogun
endiistrilerde bulunmakta olup, bu endiistrilerde kararli iiretim talebi ve yliksek iiretim
hacmine sahip firmalar yer almaktadir. Birincil piyasalardaki isgiicii genellikle yiiksek
egitim seviyesine ve daha fazla gelire sahip iken, ikincil piyasalardaki isgiicii, daha diisiik
egitim diizeyi ve daha az (ve istikrarsiz) gelire sahip olmaktadir. Dis ticaret yapan
firmalar genellikle birincil piyasalarda yer alip, calisanlarina daha fazla gelir saglarken,
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yurti¢ine yonelik iiretim yapan sektdrlerde ¢alisan bireyler daha diisiik gelir elde edecek
ve boylece, artan dis ticaretle birlikte iilkedeki gelir dagilim dengesi bozulacaktir
(Uyanik, 1999).

3. ULKELERDEKI GELIR ESiTSiZLiGi VE DIS TICARET VERILERI

Bu calismada analize dahil edilen 17 iilkedeki gelir esitsizligi seviyelerini gorebilmek
i¢in, tilkelerin Gini katsayilart Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Ulkelerin Gini Katsayilar (%)

Sira

No Sira No | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

1 BeyazRusya| 31.2 | 27.6 | 28.6 | 27.2 | 26,5 | 26.6 | 27.2 | 25.6 | 253 | 254 | 25.2 | 253

2 |Kazakistan | 354 | 39.8 | 28 28 | 282 | 271 | 27 | 268|272 | 275|277 | 276
3 [Ermenistan | 38.3 | 36 30 | 294 | 296 | 30.6 | 315 | 324 | 325 | 33.6 | 344 | 345
4 [Tayland 428 | 42.1 | 394 | 375 | 393 | 378 | 37 36 | 369 | 36.5 | 364 | 36.5
5 |Gurcistan 405 | 374 | 395 | 396 | 39 | 386|376 | 365|366 |37.9 364|365
6 [El Salvador | 52.5 | 485 | 435 | 423 | 41.8 | 434 | 416 | 406 | 40 38 | 386 | 385
7 |Rusya 371 | 413 | 395 | 39.7 | 40.7 | 409 | 399 | 37.7 | 388 | 383 | 375 | 37.8
8 [Turkiye 39.8 | 426 | 388 | 40 | 40.2 | 40.2 | 41.2 | 429 | 419 | 40.9 | 419 | 412
9 |Arjantin 51.1 | 36 | 445 | 427 | 414 | 41 | 417 | 418 | 42 | 412 | 414 | 417
10 |Peru 49.1 | 504 | 455 | 44.7 | 444 | 439 | 432 | 434 | 436 | 433 | 42.8 | 429
11 [Ekvator 56.4 | 53.1 | 48.7 | 459 | 461 | 46.9 | 45 46 45 | 44.7 | 451 | 449
12 Dominik C. | 51.5 | 50 | 47.3 | 47.7 | 46.1 | 47.7 | 443 | 452 | 45.7 | 46.2 | 46.3 | 46.8

=
w

Kosta Rika | 47.7 | 475 | 48.2 | 48.7 | 48.6 | 49.3 | 48.6 | 484 | 48.7 | 483 | 48 | 48.1

[EEN
SN

Meksika 52.6 | 50.1 | 48.7 | 48.7 | 48.7 | 48.7 | 485 | 48.3 | 48.3 | 48.7 | 454 | 45.8

=
ol

Paraguay 55.9 | 514 | 51 | 523 | 476 | 479 | 50.7 | 476 | 479 | 48.8 | 46.2 | 47.1

=
(e}

Kolombiya | 58.7 | 53.7 | 54.7 | 535 | 52.7 | 52.8 | 52.7 | 51.1 | 50.8 | 49.7 | 50.4 | 49.2

17 [Brezilya 58.7 | 56.3 | 52.8 | 529 | 52.7 | 52.8 | 515 | 51.3 | 53.7 | 53.3 | 53.9 | 534

Kaynak: World Bank (2020b).

Tablo 1’°deki veriler incelendiginde; 2019 yil1 itibariyle en diisiik Gini katsayis1 degerine
sahip olan, yani gelir dagilim dengesi en iyi olan iilkenin Beyaz Rusya oldugu goriilmekte
olup, bu iilke son 18 yillik periyotta bu alanda en iyi performansa sahip olma ve bu
konumunu koruma basarilarim da gostermistir. Bu iilkeyi 2019 yilindaki %27.6’lik
orantyla Kazakistan takip etmektedir. Kazakistan 2000 yil1 sonrasi donemde bu alanda
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onemli ilerlemeler saglamig, 2005 yilinda %39.8’e kadar yiikselen Gini katsayisini,
2015°te %26.8’e kadar diislirebilmeyi de basarmistir. Bu tabloda dikkat ¢eken iilkelerden
biri Ermenistan olmustur. 2011 yilinda Gini katsayisini %30’un altina ¢ekmeyi de
basaran Ermenistan bu alanda 6nemli mesafeler kat etmistir. Tiirkiye’de 2000 yilinda
%39.8 olan Gini katsayisi, 2015 yilinda %42.9’a kadar yiikselmistir. Bu durum,
Tiirkiye’de gelir dagilimi dengesinin bozuldugunu gdstermektedir. Gelir dagilimi dengesi
noktasinda en kotii performansa sahip olan llkelerin sirasiyla; Brezilya, Kolombiya ve
Paraguay oldugu goriilmekte olup, bu iilkelerde gelir dagilimi dengesinin
iyilestirilebilmesi noktasinda cok az ilerlemenin saglanabildigi goriilmektedir. Analize
dahil edilen iilkelerin ihracat verileri Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Ulkelerin Mal ve Hizmet ihracati Verileri (Milyar Dolar)

zlga Ulke 2000(2005]2010(2011 (2012|2013 20142015 |2016 201720182019

Meksika 180 | 267 | 244 | 314 | 366 | 388 | 399 | 419 | 405 [ 400 | 436 | 491

2 |Rusya 114 1 269 | 342 | 446 | 574 | 594 | 592 | 558 | 391 | 330 | 411 | 481
3 |[Tayland 82 | 129 | 182 | 227 | 263 | 277 | 286 | 282 | 276 | 282 | 310 | 324
4 |Brezilya 67 | 136 | 181 [ 240 | 303 | 293 | 290 | 270 | 232 | 224 | 258 | 263
5 [Turkiye 53 | 105 | 158 | 185 | 207 | 212 | 222 | 201 | 190 | 211 | 228 | 238
6 [Arjantin 31 | 46 [ 65 | 80 | 98 | 89 | 81 | 76 | 64 | 70 | 72 | 77
7 [Kazakistan 10 | 30 | 48 | 66 | 90 | 92 | 91 | 87 | 53 [ 44 | 56 | 65
8 |Peru 9 20 | 32 | 41 | 52 | 53 | 50 | 45 | 40 | 43 | 52 | 54
9 [Kolombiya | 16 | 25 | 38 | 47 | 65 | 70 | 69 | 63 | 46 | 42 | 47 | 51

10 |Beyaz Rusya 18 | 29 | 48 | 52 | 44 | 43 | 33 | 30 | 37 | 42 | 42

11 |Ekvator 11 )16 | 19 [ 25 | 27 | 27 | 29 [ 21 | 19 | 22 | 25

11 ) 12 | 14 | 15 | 16 | 16 | 17 | 18 | 19 | 20

9
6
12 |Kosta Rika 6
4

13 [Paraguay 11 | 13 | 12 | 14 | 14 | 12 | 13 | 14 | 13

14 |Gdircistan 1

15 |El Salvador 3 5 6 6 7 7 7 7 7 8

[l B~ ISR &2 B [(e)

8
3 4 5 6 7 7 6 6 8 9
4
1

16 |Ermenistan 0 2 2 3 3 3 3 3 4 5

17 |DominikC. | 0.1 [ 0.1 [ 01 ] 02|02 |[02]02]02]02]|02]02]0.2
Kaynak: World Bank (2020c).

81



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

Tablo 2’deki verilere bakildiginda; analize dahil edilen 17 iilke arasinda 2019 yili
itibariyle mal ve hizmet ihracati en yiiksek olan tlkenin 491 Milyar Dolar ile Meksika
oldugu, onu 481 Milyar Dolar ile Rusya ve 324 Milyar Dolar ile Tayland’in izledigi
goriilmektedir. Bu iilkelerden Meksika ve Tayland’in ihracatindaki artiy gorece daha
istikrarli iken, Rusya’nin 2013 yilinda 594 Milyar Dolara yiikselen ihracatinin 2017
yilinda 330 Milyar Dolara kadar geriledigi goriilmektedir. Rusya’nin ihracatindaki bu
degisimin  nedeninin;  enerji  fiyatlarinda  yasanan  dalgalanmalar  oldugu
degerlendirilmektedir. Ciinkii Rusya 6nemli bir enerji (6zellikle dogal gaz ve komiir)
ihracatcisidir. Benzer bir dalgalanmanin Brezilya, Arjantin, Kazakistan ve Kolombiya’da
da goriiliiyor olmasi, bu iilkelerin de yogun enerji ihracati yapan iilkeler olmasindandir.
Tirkiye’nin mal ve hizmet ihracatinda genel olarak istikrarli bir artis s6z konusudur.
Tiirkiye’nin ihracatinda 2016 yilinda yasanan diismenin nedeni; 24 Kasim 2015 yilinda
bir Rus savas ucaginin Tirkiye tarafindan disiiriilmesi sonrasinda bu {ilkenin
Tiirkiye’den ithalatim1 bilylik oranda durdurmus / azaltmis olmasidir (BBC, 2015).
Analize dahil edilen tilkelerin mal ve hizmet ithalat1 verileri Tablo 3’te yer almaktadir.
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Tablo 3: Ulkelerin Mal ve Hizmet ithalat1 Verileri (Milyar Dolar)

Sl\llroa Ulke 2000 {2005 {2010 |2011 {2012 | 2013 (2014 |1 2015 [2016 | 2017 | 2018 [ 2019
1 [Meksika 191 [ 281 | 329 | 383 | 402 | 414 | 435 | 428 | 421 | 457 | 502 | 492
2 |Rusya 62 | 164 | 322 | 409 | 447 | 469 | 426 | 281 | 264 | 327 | 344 | 352
3 [Tayland 71 | 131 | 207 | 255 | 273 | 274 | 255 | 230 | 221 | 247 | 285 | 274
4 PBrezilya 82 | 106 | 263 | 323 | 326 | 347 | 336 | 253 | 217 | 238 | 267 | 269
5 [Turkiye 62 | 122 | 196 | 253 | 250 | 267 | 258 | 223 | 215 [ 250 | 236 | 224
6 JArjantin 33 | 34 |68 [ 89 [ 78 |8 |74 |70 |76 ]9 |8 | 68
7 [Kolombiya | 17 | 30 [ 51 | 68 | 74 | 76 [ 79 | 67 | 61 | 63 | 69 | 72
8 [Peru 10 | 16 | 35 | 44 | 48 | 50 | 49 | 45 | 44 | 48 | 52 | 52
9 |Kazakistan 9 25 | 44 [ 51 | 62 | 63 | 57 | 45 | 39 | 43 | 45 | 50
10 |Beyaz Rusya| 9 18 | 37 | 49 | 49 | 46 | 44 | 33 | 30 | 36 | 41 | 42
11 [Ekvator 5 12 | 23 | 26 | 28 [ 29 | 30 [ 24 | 19 | 23 | 25 | 25
12 [Kosta Rika 7 9 13 115 (17 | 17 [ 18 | 17 | 18 | 19 | 20 | 20
13 |Paraguay 3 4 10 | 13 (12 | 13 | 13 | 11 | 11 | 13 | 14 | 13
14 [El Salvador 5 7 9 10 | 10 | 11 | 11 11 | 11 11 | 13 | 13

15 [Gircistan 1 3 6 8 9 9 10 9 8 9 11 | 11

16 [Ermenistan 1 2 4 5 5 5 5 4 5 6 7 7

17 [DominikC. [ 0.2 (02 [ 03 (03|02 |02 ]02]03]03]03]04]0.3

Kaynak: World Bank (2020d).

Tablo 3’teki verilere bakildiginda; analize dahil edilen 17 iilke arasinda 2018 yili
itibariyle mal ve hizmet ithalat1 en ylksek olan tlkenin 492 Milyar Dolar ile Meksika
oldugu, onu 352 Milyar Dolar ile Rusya, 274 Milyar Dolar ile Tayland ve 269 Milyar
Dolar ile Brezilya’nm izledigi goriilmektedir. Ulkelerden ithalatlarinda genel olarak
2012-2014 doneminde bir artig oldugu, sonrasinda kismi bir diisiis yasandigi dikkati
¢ekmekte olup, bu durumun nedeninin de enerji ya da enerji yogun iiriin ithalati oldugu
degerlendirilmektedir®. Tiirkiye’nin ithalatinda 2011 yilinda yasanan asir1 yiikselmenin
nedeni; s0z konusu yilda ekonominin %11.1 gibi olduk¢a yiiksek bir oranda biiylimiis
olmas1 (World Bank, 2020g), ancak bu biiyiimeyi saglayabilmek icin gerekli iiretimin

4 Ciinkii bu dénemde enerji fiyatlar1 dnemli 6l¢iide diigmiistiir.
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biiyiik oranda ithal ara mallar1 ve sermaye mallar kullanilarak gerceklestirilmis olmadir
(S6nmez, 2019). Bu durum ayn1 zamanda Tirkiye’deki cari islemler agigmmin da en
onemli nedenini olusturmaktadir’.

Bu incelemelerde sadece iilkelerin cari verilerine bakmak yamiltic1 olabilecektir. Bu
nedenle, calismada ayrica analize dahil edilen iilkelerin mal ve hizmet ticaretlerinin milli
gelirleri (Gayri Safi Yurtici Hasilalari: GSYH) igcindeki paylar1 da hesaplanmistir. Bu veri
dis ticaret galismalarinda iilkelerin disa agiklik® (openess) derecelerinin de énemli bir
gostergesi olarak kabul edilmekte ve biyiik 6nem verilmektedir. Bu veriler Tablo 4’te
yer almaktadir.

® Ayni yil Tiirkiye’nin cari islemler agig1 75 Milyar Dolara (GSYH’nin %8.9’una) yiikselerek, tarihteki en
yiiksek seviyesine ulagsmistir (World Bank, 2020h).

® Bu veri ((X+*M)/GSYH)*100) seklinde hesaplanmakta olup, burada yer kisiti nedeniyle agikca
yazilmamistir. Ancak her bir iilke i¢in tabloda yer alan X ve M verilerinin toplami ile bu degerlere
ulasilabilmektedir. Tablonun alt boliimiinde yer alan yorumlar da bu toplamlar iizerinden gergeklestirilmistir.
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Tablo 4: Ulkelerin Toplam Mal ve Hizmet Ticaretlerinin GSYH icindeki Paylar1 (%)

2000 2005 2010 2015 2019
S,\‘lga Ulke X IM[ X | M| X |M|[X]|M]|X|M
1 [Beyaz Rusya 69 | 72 [ 60 | 59 | 50 | 63 | 58 | 58 | 67 | 67
2 [Tayland 65 | 56 [ 68 | 69 | 66 | 61 | 69 | 57 | 68 | 54
3 [Dominik C. 43 | 55 | 35 | 54 | 36 [ 52 | 38 | 51 | 45 | 68
4 (Giircistan 23 | 40 [ 34 | 52 | 35 | 53 [ 45 | 62 | 50 | 62
5 [Ermenistan 23 | 51 [ 29 | 43 | 21 | 45 [ 30 | 42 | 37 | 50
6 [Meksika 25 | 27 [ 30 | 32 | 30 | 31 [ 35 | 37 [ 38 |39
7 [l Salvador 27 | 42 |25 | a4 | 27 | 47 | 29 | 47 | 29 | 45
8 |paraguay 43 | 35 | 48 | 37 | 40 [ 38 | 33 | 32 [ 36 |32
9 [Kosta Rika 43 | 44 | 44 | 46 | 33 [ 35 | 31 | 32 [ 33 |33
10 [Kazakistan 57 49 53 45 44 30 29 25 34 | 26
11 [Tiirkiye 19 |23 | 21 | 24 | 20 | 25 | 23 | 26 | 25 | 29
12 Peru 17 | 19 |27 | 21 | 28 | 24 | 21 | 24 | 25 | 23
13 Rusya 44 |24 | 35 | 22 | 29 [ 21 | 29 | 21 | 26 | 21
14 [Ekvator 32 | 27 [ 28 | 28 | 28 | 32 [ 21 | 24 | 21 | 22
15 |[Kolombiya 16 |17 |17 | 21 | 16 | 18 | 16 | 23 | 15 | 20
16 |Arjantin 11 |12 [ 23 |17 | 19 | 16 [ 11 [ 12 | 11 |14
17 [Brezilya 10 |12 |15 |12 |11 | 12 |13 [ 14 | 13 | 12

Kaynak: World Bank (2020e; 2020f).

Tablo 4’teki verilere gore 2019 yilinda ticari olarak en disa agik iilkeler; Beyaz Rusya,
Tayland, Dominik Cumhuriyeti ve Giircistan’dir. Ulkelerin ihracat ve ithalat verilerinde
oldugu gibi, disa agiklik oranlarinda da belirgin dalgalanmalarin oldugu gorilmektedir.
Ticari disa aciklik diizeyi en diisiik olan flkelerin, Latin Amerika {ilkeleri olan
Kolombiya, Arjantin ve Brezilya olmas1 dikkati ¢cekmektedir.
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4. LITERATUR OZETi

Dis ticaretin gelir dengesi (veya dengesizligi) iizerindeki etkilerinin arastirildigi
calismalardan, erisilebilenlerin kisa 6zetleri, ¢aligmalarin yayimlanma tarihi sirasina gore
burada sunulmustur.

Deger (2006), disa agik ekonomi politikalarinin, gelir dagilimi tizerindeki etkilerini,
Stolper - Samuelson Teoremi ¢ergevesinde, genis bir iilke sepeti i¢in uygulamali olarak
incelemistir. Calismada bagimli degisken olarak Gini katsayisinin dogal logaritmasi,
bagimsiz degiskenler olarak ise; ticari disa aciklik serisinin dogal logaritmasi, kisi bagina
diisen milli gelir serisi ve bu serinin karesi (Kuznets Egrisinin gecerliligini test edebilmek
i¢in), beseri sermaye (iiniversitelesme orant), kamunun biiyiikliigii, 100 kisi basina diisen
ekilebilir toprak miktari, enflasyon ve {ilkelerin yonetim bicimini gosteren kukla
degiskenden yararlanilmistir. Calismada; diistik gelirli ve orta gelirli toplam 68 {tilkenin,
1975-2002 donemi verileri kullanilmigtir. Bu doneme ait verilerin zaman icindeki
aritmetik ortalamalar alinarak, yatay kesit analizleri yapilmistir. SSCB’nin dagilmasiyla
ortaya ¢ikan gecis ekonomileri i¢in ise 1990-2002 ddnemi verilerinin aritmetik
ortalamalar1 alinmistir. Boylece panelin zaman boyutu ortadan kaldirilmus, iilkeler
arasinda yatay kesit (cross - section) analizleri gerceklestirilmistir. Bu analizler icin de
EKK (En Kuguk Kareler) yonteminden faydalanilmistir. Yapilan analizler sonucunda;
kisi basina diisen milli gelirdeki %1’lik artigin, Gini katsayisim %1.53 oraninda artirdigi
bulunmus olup, bu nedenle séz konusu iilkelerde, ilgili analiz doneminde ikili Istihdam
Teorisinin gegerli olduguna karar verilmistir. Ayrica; liniversitelesme oranindaki %1°lik
artisin, Gini katsayisim1 %0.18 oraninda azaltarak, gelir dagilimini iyilestirdigi ve kisi
basina ekilebilir arazi miktarindaki % 1'lik bir artisin gelir dagiliminda %0.061ik bir
iyilesme sagladigi tespit edilmistir.

Aradhyula, Rahman ve Seenivasan (2007) ¢alismalarinda, gelismis ve gelismekte olan 60
tilkenin 1985-1994 ddnemine ait dengeli panel ve 44 (lkenin 1984-1997 ddnemine ait
dengesiz panel veri setlerini kullanmiglardir. Bu 44 {ilkeden 23’1 gelismekte olan, 21°1 ise
gelismis tilkelerdir. Aragtirmacilar analizleri hem panelin geneli i¢in yapmislar hem de
iilkeleri gelismis ve gelismekte olan iilkeler seklinde alt guruplara ayirarak
yinelemislerdir. Caligmada panel veri analizleri yapilmis, bu kapsamda havuzlanmis
panel EKK yonteminden ve iki agamali hata diizeltme yontemine dayali en kiiciik kareler
(Error Correction Two Step Least Squares: EC2SLS) ydnteminden yararlamilmistir.
Yapilan analizler sonucunda; ticari disa agikligin, iilkelerin genelinde, gelir dengesindeki
bozulmayi artirdigi belirlenmistir. Calisma; gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin
yinelendiginde; dis ticaretteki artisin, gelir dengesizligini, gelismekte olan {ilkelerde
artirdig1, gelismis iilkelerde ise azalttig1 tespit edilmistir. Ulkelerin yiiz olgtiminin,
niifuslarinin  ve demokrasi diizeylerinin artmasinin, {ilkelerdeki gelir dengesizligini
azalttig1 bulunmustur.

Meschi ve Vivarelli (2009), dis ticaretin gelir dengesizligi iizerindeki -etkilerini,
gelismekte olan 65 {iilkenin 1980-1999 donemi verilerini kullanilarak arastirmigtir.
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Yazarlar bu islemi ihracat ve ithalat i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmislerdir. Caligmada 6 farkli
ekonometrik model kuran yazarlar, bu modellerde yer alan katsayilari, Diizeltilmis Yapay
Degiskenli En kiigiik Kareler Yontemi (Least Squares Dummy Variable Corrected:
LSDVC) ile tahmin etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore; ticari disa agiklik, gelir
esitsizligini, panelin genelinde ve orta gelirli iilkelerde azaltmakta, diisiik gelirli iilkelerde
artirmaktadir. Benzer etki ihracat ve ithalat icin ayr1 ayr1 yapilan analizlerde de
gozlemlenmistir. Kisi bagina diisen milli gelirdeki artislar, iilkelerdeki gelir esitsizligini
azaltmakta, ancak bu iilkelerde Kuznets egrisine benzer ters U sekilde bir iliski sz
konusu degildir. Beseri sermaye; iilkelerdeki gelir esitsizligini gecikmeli olarak
azaltirken, enflasyon, tilkelerdeki gelir esitsizligini artirmistir.

Gokalp, Baldemir ve Akgiin (2011), Tiirkiye’nin 1980 sonrasinda izledigi disa agik
ekonomi politikalarimin, 1980 — 2001 donemindeki gelir dagilimi {izerindeki etkilerini,
Stolper - Samuelson Teoremi cercevesinde, ampirik olarak inceledikleri ¢alismada
bagimli degiskenler olarak; teknoloji siniflamasina gore gruplara ayrilan emek yogun,
sermaye yogun ve arastirma yogun sektorlere iliskin ortalama reel {icret verilerini
kullanmislardir. Ek olarak, sermaye ve arastirma yogun sektorlerin yillik ortalama reel
ticretlerinin toplamindan, emek yogun sektorlerin ortalama reel {icretleri ¢ikartarak bir
fark serisi de elde etmis ve ¢alismada kullanmiglardir. Bu ¢alismanin bagimsiz degiskeni
ise ticari disa acgiklik oranidir. Calismada, her bir bagimli degisken icin ayr1 ayr1 olmak
iizere toplam dort farkli ekonometrik model olusturulmus, serilerin duraganligt ADF
yontemiyle, seriler arasinda nedensellik iliskilerinin varligi Granger yontemiyle, seriler
arasinda egbiitiinlesme iligkilerinin varligi Smir Testi yontemiyle incelenmis, seriler
arasindaki uzun ve kisa dénem analizleri ARDL yontemiyle gergeklestirilmistir. Yapilan
analizler sonucunda; serilerin farkli seviyelerde duragan olduklari belirlenmis, disa
acikliktan biitliin sektorlerdeki iicretlere dogru nedensellik iliskileri tespit edilmistir.
Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu bulunan c¢alismada, uzun donem
analizinde; ticari disa agikliktaki artigin, biitiin sektorlerde reel {icretleri artirdigi, artigin
en fazla STAFE’de oldugu belirlenmis, buna dayanarak Tiirkiye’de Stolper - Samuelson
teoreminin gegerli olmadigr ifade edilmistir. Kisa donem analizinde; disa agikligin reel
Ucretleri kisa donemde de artirdigi, bir model haricinde diger modellerin hata diizeltme
mekanizmalarinin ¢aligtigi belirlenmistir.

Gourdon (2011), ticari disa agikligin gelir dagilimi dengesizligi tizerindeki etkilerini,
gelismekte olan 91 iilkenin 1960 — 2000 dénemi verilerini kullanarak, Cekim Modeli
cergevesinde, panel veri analizi yontemiyle incelemistir. Yapilan analizler sonucunda;
ticari disa agikligin artmasinin, gelir dagilimi esitsizligini, yiiksek egitimli {ilkelerde
artirdigy, diisiik egitim diizeyine sahip iilkelerde azalttigini, fakat bu durumun yine de
diistik egitimli {ilkeler igin bir yarar saglamadig tespit edilmistir.

Atif vd. (2012), kiiresellesmenin, gelir dagilimi {izerindeki etkilerini, gelismekte olan 68
tlkenin 1990 — 2010 donemi verilerini kullanarak panel veri analizi yontemiyle
incelemistir. Havuzlanmig panel veri analizi, sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli
yardimiyla yapilan analizler sonucunda; kiiresellesme ile birlikte artan uluslararasi dig
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ticaretin {ilkelerdeki gelir dagilimi {izerindeki etkilerinin, iilkelerin yapisal 6zelliklerine

ve kurumsal yapilarina bagl olarak degistigi sonucuna ulagmislardir.

Gililmez ve Altintas (2014), ticari disa agiklik ve enflasyonun gelir dagilimina olan
etkilerini, Tiirkiye’nin 1981 — 2011 dénemi verilerini kullanarak, Johansen esbiitiinlesme
testi ve vektor hata dizeltme modeli (Vector Error Correction Model: VECM), Granger
nedensellik testi ve VAR analizi yontemleri yardimiyla incelemistir. Calismada kisa
dénemde de uzun dénemde de enflasyon ve ticari disa agikliktan Gini katsayisina dogru
nedensellik iligkileri belirlenmis, VAR analizine dayali olarak yapilan etki-tepki
analizlerinde; enflasyon ve ticari disa acikligin, gelir dengesizligini azarlattig1
goriilmiistiir. Varyans ayristirmasi analizinde ise gelir dengesizligindeki degisimlerin
%36’sinin  kendisinden, %53’linlin enflasyondan ve %10’unun ticari disa agikliktan
kaynaklandigi ortaya konulmustur.

Pham (2014), 19 Asya-Pasifik tilkesinde uluslararasi ticaretin gelir dengesizligine olan
etkilerini, 1998 — 2011 donemi verilerini kullanarak, panel veri analizi yontemiyle
incelemistir. Cekim Modeli ¢er¢evesinde yapilan analizler sonucunda; bu ilkeler
arasindaki bolge ici ticaretin gelir dagilimi dengesizligini azalttigini, buna karsilik bolge
disindan yapilan ithalatin ise gelir dengesizligini artirdig1 tespit edilmistir.

Acar (2015), Tiirkiye’deki gelir dagilimini, teorik ve betimsel ¢ercevede ele almis, ayrica
2014 yili verileri cergevesinde, diger iilkelerle karsilastirmali olarak incelemistir. 2014
yilinda Tiirkiye nin Gini katsayisinin 0.40 (%40) oldugunu ifade eden yazar, bu o oranin
Isvec gibi Iskandinav iilkelerindeki 0.25’lerden ve 0.316 olan OECD iilkeleri
ortalamasindan ¢ok yiiksek oldugunu dile getirmistir. TUIK tarafindan hesaplanan kirsal
ve kentsel bolgelerdeki Gini katsayilarimi da inceleyen yazar, gelir esitsizliginin kent
merkezlerinde daha yiiksek oldugunu ifade etmistir. Konuyu bolgesel olarak da ele alan
yazar, gelir esitsizliginin en yiiksek oldugu bolgenin 0.399 ile Akdeniz Bolgesi, gelir
esitsizliginin en diisiik oldugu bolgenin ise 0.315 ile Dogu Karadeniz Bolgesi oldugunu
tespit etmistir. Bu ¢alismada son olarak; Tirkiye’deki milli gelirin %6.1’inin en yoksul
%20°1ik dilim tarafindan, %46.6’sinin ise en zengin %20’lik dilim tarafindan tiiketildigi
ifade edilmistir.

Oguz (2015), disa agiklik ile gelir dagilimm arasindaki iliskiyi, gelismis ve gelismekte olan
ulkelerin 1990 — 2010 donemi verilerini kullanarak, panel veri analizi yontemiyle
incelemistir. Dogrudan yabanci yatirimlarini da agiklayict degisken olarak modele dahil
eden yazar; bu iilkelerdeki gelir dagilimi dengesizligini dis ticaretin artirdigini, dogrudan
yabanci yatirimlarin ise azalttigin1  belirlemistir. Calismada ayrica bu etkilerin
biyukliklerinin gelismis ve gelismekte olan Ulkeler arasinda kiigiik farkliliklar gosterdigi
de gorilmiistiir.

Neagu, Dumiter ve Bracia (2016), Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde dis ticaret, ekonomik
biliyiime ve gelir esitsizligi arasindaki iliskileri, 2000-2014 donemi verilerini kullanarak
panel veri analizi yontemiyle incelemis ve ticari disa agikligin atmasimin bu iilkelerde
gelir esitsizligini artirdig1 sonucuna ulagmistir.
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Barusman ve Barusman (2017), ticari disa agikligin, gelir dengesizligi tizerindeki
etkilerini, ABD’nin 1970-2014 dénemi verileri kullanilarak arastirmuslardir. Yazarlar bu
islemi ihracat ve ithalat icin ayr1 ayr1 da gerceklestirmislerdir. Bagimli degisken olarak;
Gini katsayilarim1 ve ABD’deki en yiiksek %10’luk gelir gurubunda yer alan kisilerin
milli gelirden aldiklar1 paylar1 kullanan arastirmacilar, bagimsiz degiskenler olarak;
ithracatin milli gelire orani, ithalatin milli gelire orani, ticaret hacminin milli gelire orant,
kamu harcamalarinin milli gelire orani, dogrudan yabanc1 yatirimlarinin milli gelire orani,
enflasyon ve Gini katsayilarinin bir donem gecikmeli degerinden yararlanmiglardir.
Calismada 10 farkli ekonometrik model kuran arastirmacilar, bu modellerde yer alan
katsayilari; zaman serisi analizi modellerinden En kiigiikk Kareler (Ordinary Least
Squares: OLS) yontemi ile tahmin etmiglerdir. Yapilan analizler sonucunda; dis ticaretin,
ABD’deki gelir esitsizligini artirdigi, benzer etkilerin, ihracat ve ithalat i¢in ayr1 ayri
yapilan analizlerde de gdzlemlendigi, Ozellikle ithalatin GINI katsayisi iizerindeki
etkisinin daha biiyiik oldugu, kamu harcamalarinin, gelir esitsizligini azaltict yonde
etkilerinin bulundugu, enflasyonun ve dogrudan yabanci yatinmlarimin gelir esitsizligini
azaltict yonde etkilerinin oldugu bulunmustur. Ayrica; dis ticaret hacmi ve ithalat
arttiginda, bu iilkede en yiiksek %10’luk gelir gurubunda yer alan kisilerin gelirlerinin
daha da arttig1, ihracat arttiginda ise bu gelirin azaldig1 tespit edilmistir. Enflasyonun,
yiiksek gelirli kisilerin milli gelirden aldiklar1 pay1 azaltici etkisinin oldugu goriilmiistiir.
Kamu harcamalarinin, yiiksek gelirli kisilerin milli gelirden aldiklar1 pay1 azaltict
etkisinin oldugu belirlenmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarinin ise; iilkede en yiiksek
%10’luk gelir gurubunda yer alan kisilerin gelirlerini daha fazla arttig: tespit edilmistir.

Couto (2018), dig ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlarin gelir dengesi lizerindeki
etkilerini, yliksek gelirli 34, iist orta gelirli 29, alt orta gelirli 22 ve diisiik gelirli 11
ulkenin 1990 — 2013 donemi verilerini kullanarak, panel veri analizi yontemiyle analiz
etmistir. Calisma sonucunda; dogrudan yabanci yatirimlarin gelir dengesizligi {izerinde,
diistik gelirli iilkelerde 6nemli bir etkisinin olmadig1, yiiksek gelirli iilkelerdeki etkisinin
ise orta gelirli ilkelerdekinden daha fazla oldugu, dis ticaretin, Ulkelerdeki gelir
esitsizligini azalttig1 tespit edilmistir.

Akin ve Aytun (2018), Tiirkiye’deki gelir dagilimini etkileyen makroekonomik faktorleri,
1980 — 2013 donemi icin Hacker ve Hatemi-J (2012) nedensellik testi ile analiz
etmislerdir. Yazarlar burada ayrica bolgesel ve sektorel gelir esitsizligini de
incelemislerdir. Yapilan analizler sonucunda; enflasyon ile gelir dagilimi esitsizligi
arasinda ¢ift yonlii, dis borg faiz 6demelerinden gelir dagilimi esitsizligine dogru ise tek
yonlu nedensellik iliskileri bulmuslardir.

Onakoya, Johnson ve Ogundajo (2019), ticari liberalizasyonun fakirlik ve gelir dagilim
Uzerindeki etkilerini, 21 Afrika Ulkesinin, 2005 — 2014 donemi verilerini kullanarak,
panel birim kok testi, havuzlanmis panel veri analizi ve Johansen panel esbiitiinlesme testi
yardimiyla analiz etmis ve doviz kurlar ile ticari liberalizasyonun bu {ilkelerdeki fakirligi
artirdigini ve gelir dagilimi dengesini daha da bozdugu tespit etmistir.

89



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

Literatiirde yer alan c¢aligmalarda genellikle sadece ihracat ve ithalat verilerinden ya da
ticari disa aciklik verisinden yararlanildigi goriilmekte olup, bu calismada her ii¢
degiskenin de gelir dagilimi iizerindeki etkileri ayr1 ayr1 analiz edilerek, literatiire bir
katki saglanmasi1 hedeflenmektedir.

5. EKONOMETRIK ANALIZ
5.1.  Veri Seti

Calismada 17 iilkenin 2000 — 2019 donemi verilerinden yararlanilmistir. Bagiml
degisken olarak; Gini katsayilar1 (GINI, %), bagimsiz degiskenler olarak ise; ihracatin
GSYH’ye oranmi (X, %), ithalatin GSYH’ye orani (M, %) ve ticari diga agiklik oram (OP,
%) verileri kullanilmigtir. Veriler World Bank (2020b, 2020e ve 2020f)’den alinmistir.
OP verisi yazar tarafindan diizenlenmistir. Veri setine ait tanimlayic1 istatistikler Ek 2°de,
korelasyon matrisi Ek 3’te yer almaktadir.

5.2. Ekonometrik Model ve Beklentiler

Bu calismada; Meschi ve Vivarelli (2009); Gokalp, Baldemir ve Akgin (2011);
Barusman ve Barusman (2017) izlenerek asagidaki ekonometrik modeller kurulmustur.

Model 1: GINI;, = By + By Xis + eir (2)
Model 2: GINI;; = ag + a1 M + € 3
Model 3: GINI;; = yg + V10P;; + €j1 (4)

Burada i; Ulkeleri gostermekte olup, i = 1,...,17 seklindedir. t ise ¢alismanin zaman
boyutunu gostermekte olup, t = 1,...,20 bigimindedir. Bu modellerin analiz edilmesi
sonucunda, Meschi ve Vivarelli (2009) ¢alismasinda oldugu gibi, Heckscher-Ohlin (HO)
ve ikili Istihdam Teorilerine uygun olarak 5; > 0; a; > 0 ve y; > 0 ¢ikmasi, yani artan
dis ticaretin, bu llkelerdeki gelir esitsizligini artirict etkilerinin olmasi beklenmektedir.

5.3. Analiz Yontemleri

Bu ¢alismada 6ncelikle serilerin duraganliklari; Levin, Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran
ve Shin (2003) panel birim kok testleriyle sinanacaktir. Bu yontemlerden birincisi; birim
kok parametresinin iilkeler arasinda homojen oldugunu varsayarken, ikincisi bu alanda
heterojeniteye izin vermektedir. Sonra seriler arasinda esbiitiinlesme iliskilerinin varligi;
Pedroni (2004) yontemiyle test edilecektir. Bu yontemde 7 farkli test istatistigi
hesaplanmakta olup, paneli olusturan {ilkelerin homojen olup olmamasina gore farkli
alternatif durumlar da g6z 6niinde bulundurulmaktadir. Daha sonra modellerde yer alan
katsayilar; Panel DOLS (Dynamic Ordinary Least Squares: Dinamik En Kiiglik Kareler)
yontemi yardimiyla belirlenecektir. Bu yoOntemin tercih edilmesinin  nedeni;
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarmna karsi direngli (sorunsuz) tahminler
iretebilmesidir. Calismada son olarak; seriler arasindaki nedensellik iligkilerinin varligi,
Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi ile analiz edilecektir. Nedensellik
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analizinde bu yontemin tercih edilmesinin nedeni; sadece bitun Ulkelerde gecerli olan
nedensellik iliskilerini degil, iilkelerin bazilari i¢cin gecerli olan nedensellik iligkilerini de
belirleyebiliyor olmasidir.

5.4. Panel Birim Kok Testleri

Ekonometrik analizler, serilerin duraganlik seviyelerine oldukca duyarlidir. Bu sebeple
analizlerde ilk Once serilere birim kok testleri yapilarak, duraganlik seviyelerinin
belirlenmesi yararli olacaktir. Analizin ilerleyen asamalarinda kullanilacak yontemler de
bu bilgi 15181nda se¢ilmelidir. Duragan olmayan serilerle dogrudan yapilacak analizlerde,
sahte regresyon problemiyle karsilagilabilecektir (Gujarati ve Porter, 2012: 320). Panel
birim kok testlerinde; serinin, belirli bir t donemdeki degerinin, bir 6nceki (t — 1)
donemdeki degerinden ne kadar etkilendigine bakilmaktadir. Bu durum bir Y serisi icin
asagidaki sekilde gosterilebilir (Tar1, 2012: 387):

Yie = 6:iYie—1 + Xit6; + €4 ()
Burada p;; birim kok parametresi, X;,; trend ve sabit terim gibi Y;; serisinin duraganligini

etkileyen digsal degiskenler, i; yatay kesitler (bu ¢alismada iilkeler), t; ¢aligmanin zaman
boyutudur.

Levin, Lin ve Chu (2002), Denklem (5)’i zaman serilerindeki ADF testinin sistematigi
icinde duzenleyerek, €;; hata terimlerindeki otokorelasyon sorunundan kurtulmaya
calismislar ve bu sekilde Denklem (6)’y1 elde etmislerdir (Kleiber ve Lupi, 2011: 2):
m;
AY; = piYi—q + Xie6; + Z Bit—jAYie—j + € (6)
j=1
Burada m;; her bir yatay kesit i¢in belirlenecek optimum gecikme uzunlugunu
vermektedir. Levin, Lin ve Chu (2002), Denklem (6)’da yer alan p; birim kok
parametresinin, yatay kesitler arasinda esit olacagini (yatay kesitlerin homojen oldugunu)
varsaymis ve ¢alismalarinda asagidaki hipotezleri sinamistir:
Hy: p = 0 Butun yatay Kkesitler igin seri birim kok icermektedir, yani
duragan degildir.
Hy:p < 0 Butln yatay kesitler icin seri birim kok icermemektedir,
yani duragandir.

Im, Pesaran ve Shin (2003), analize dahil edilen biitiin yatay kesitlerin homojen olmasinin
cok da akla yatkin bir durum olmadigini ifade etmis ve p; birim kok parametresinin,
yatay kesitler arasinda farkli olabilecegini g6z 6niinde bulundurarak, asagidaki hipotezleri
test etmistir (Hlouskova ve Wagner, 2005: 12 - 13):
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Hy: p; = 0 Bltun yatay kesitler icin seri birim kok icermektedir, yani
duragan degildir.

Bazi yatay kesitler igin seri birim

H
kok icermemektedir, yani duragandir.

Yapilan birim kok testi sonucunda elde edilen olasilik degeri 0.10°dan kiiciik oldugunda,
Ho hipotezi reddedilmekte ve ilgili serinin duragan olduguna karar verilmektedir. Diizey
degerlerinde duragan olan serilere I(0) seri, diizey degerinde duragan olmayip da birinci
farki alindiginda duragan hale gelen serilere de I(1) seri ad1 verilmektedir (Dikmen, 2012:
308).

Bu caligmada Levin, Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran ve Shin (2003) panel birim kok
testleri yapilms ve elde edilen sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Panel Birim Kok Testi Sonuclari

Levin, Lin ve Chu (2002) Testi Im, Pesaran ve Shin (2003) Testi
Olasihik Degeri Olasihik Degeri

Test istatistigi  Olasihk Degeri  Test Istatistizi ~ Olasihk Degeri

GINI -0.86 0.19 -0.01 0.49
X -0.33 0.36 -1.56 0.05*
M -0.12 0.44 -1.14 0.12
OP -1.23 0.10 -0.16 0.43
AGINI -5.99*** 0.00 -1.91%** 0.00
4X -10.15%** 0.00 -11.15%** 0.00
AM -8.32%** 0.00 -8.82%** 0.00
40P -10.35*** 0.00 -10.58*** 0.00

Not: Optimum gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore otomatik olarak belirlenmigtir. ***

ve *; ilgili serisinin sirastyla %1 ve %10 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gostermektedir.
Tablo 5’teki bulgulara gore biitiin seriler birinci farkta duragan yani I(1) ¢ikmustir.
X serisi Im, Pesaran ve Shin (2003) testine gore %10 anlamlilik diizeyinde diizey
degerlerinde duragan ise de bu yliksek bir anlamlilik derecesi degildir. Zaten seri
Levin, Lin ve Chu (2002) yontemine gore diizey degerinde duragan degildir. Yani
tiim seriler I(1)’dir. Seriler diizey degerlerinde duragan olmadig1 i¢in Granger ve
Newbold (1974)’e gore bu seriler kullanilarak yapilacak analizlerde, sahte
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regresyon sorunu ile karsilasilabilecektir. Bu nedenle 6ncelikle egbiitiinlesme testi
yapilmasi gerekmektedir.

5.5.  Panel Esbiitiinlesme Testi

Bu calismada seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi, Pedroni (2004) panel
esbiitiinlesme testiyle smanmustir. Pedroni (2004) bu testinde Denklem (7)’yi temel
almistir:

Yie = & + 8;t + BriXqit + B2iXaie + " FPmiXmir + Eix (7

Buradat=1,..,T;i=1,..,N;m=1,..,M seklindedir. Bu testte y ve x,, serilerinin
diizey degerinde duragan olmayip, ayn1 miktarda farklar1 alindiginda duragan hale seriler
(hepsi 1(1) veya hepsi 1(2) gibi) olmasi1 gerekmektedir. Pedroni (2004) seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligini sinayabilmek i¢in yedi farkli test istatistigi gelistirmistir
(Neal, 2014: 686):

1) Panel v istatistigi:

N T
TzNg/ZZﬁN,T = TZNB/ZZf?N,T <Z Z Zﬁi@iz,tq) 3)
i=1t=1
2) Panel p istatistigi:
N T 1N T
TNY2Zgy r = TNY/? (2 Z E;fiéft_l) Z Z Lifi(Gie-188c— 7))  (9)
i=1t=1 i=1t=1
3) Panel t istatistigi (PP Tipi):
-1/2

N T
PNZHICIRIER S (10)

N T -2 N T
Zing = <SNT Zziéft_l) PINZHICISITE (11)
i=1t=1 i=1t¢=1
5) Grup p istatistigi:
N ,T -1
TNY2Zsy 1y = TN/? Z ( Effigiz,tq) Z(éi,t—lAéi,t =) (12)
i=1 \t=1 t=1

6) Grup t istatistigi (PP Tipi):
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N T -1/2 r
NY2Zoyp g = NY2 Y (62 D éft_l> PYCINTEIERY) (13)
i=1 t=1 t=1

7) Grup t istatistigi (ADF Tipi):

N /T -1/2 r
* ’\*2 /\*2 n A
N2 Ziyp = N2 Y <Z 5 ei,t_l) > (Eueatéye) (14)

i=1 \t=1 t=1

Bu testte, yatay kesitlerin homojen olma durumunda grup istatistikleri, heterojen olma
durumunda panel istatistikleri daha gucli kabul edilmektedir (Karaman Orsal, 2007).
Tiim alternatif durumlar1 ayr1 ayr1 g6z 6niinde bulundurdugu i¢in Pedroni (2004) testi,
diger panel egbiitiinlesme testlerinden daha gii¢lii kabul edilmektedir (Gengenbach, Palm
ve Urbain, 2005: 12). Pedroni panel esbiitiinlesme testinin hipotezleri:

Ho. Seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur
H,. Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir

seklindedir. Bu calismada her model i¢in Pedroni (2004) panel esbiitiinlesme testi ayri
ayr1 yapilmig ve elde edilen sonuclar Tablo 6°da sunulmustur.

Tablo 6: Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Model 1 Model 2 Model 3

_ Test Olasihk | Test Olasihk |  Test Olasihk

Istatistigi | Degeri Istatistigi | Degeri | Istatistigi | Degeri
Panel O Istatistigi 1.16 0.12 0.24 0.40 0.75 0.22
Panel p Istatistigi -1.66** 0.04 -1.41* 0.07 -1.99** 0.02
Panel PP istatistigi | -6.26*** 0.00 -5.40*** 0.00 -5.93*** 0.00
panel %?F 7500 | 000 | -6.09%** | 000 | -640%* | 000
Grup p Istatistigi 0.84 0.79 0.72 0.76 0.54 0.70
Grup PP Istatistigi -4.79%** 0.00 -4.82*** 0.00 -4.86*** 0.00
Grup ADF Istatistigi| -6.10*** 0.00 -6.73*** 0.00 -5.79*** 0.00

Not: *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin var oldugunu
gostermektedir. Optimum gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 6°da yer alan sonuglara bakildiginda, iic modelde de 7 test istatistiginden en az 5
tanesine gore seriler arasinda esbiitiinlesme vardir. Yani bu modellerde yer alan seriler
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uzun donemde birlikte hareket etmektedirler ve bu serilerin diizey degerleriyle yapilacak
uzun donem analizlerinde sahte regresyon problemiyle karsilasilmayacaktir.

5.6. Uzun D6nem Analizi

Calismada uzun donem analizleri, Panel DOLS yontemi ile gerceklestirilmistir. Bu
yontemde, bagimli degiskenin gecikmeli degeri ile bagimsiz degiskenin onciil ve
gecikmeli degerleri modele agiklayict degisken olarak eklenmektedir. Bu sayede model
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarmna karsi direngli (sorunsuz) tahminler
Uretebilmektedir (Gujarati ve Porter, 2012: 764). Uzun donem analizleri yapilirken, analiz
doneminde yer alan 2008 kiiresel ekonomik krizi de kukla degiskenlerle analizlere dahil
edilmistir. Bu islem yapilirken; krizin etkili oldugu 2008 ve 2009 yillarina 1, diger
dénemlere 0 degerleri verilmistir’. Boylece uzun dénem modelleri;

Model 1: GINILt = ‘80 + ﬁlXit + ‘82K2008 + €it (15)
Model 2: GINI;, = ag + ay Myy + azKop0s + €i¢ (16)
Model 3: GINI; = yo + ¥10P; + V2Kz008 + €it (17)

Bu modeller Panel DOLS yontemiyle tahmin edilmis ve sonuglar Tablo 7°de
sunulmustur.

Tablo 7: Uzun Donem Analizi Sonuclar:

Model 1 Model 2 Model 3
X 0.17*** (0.00) - -
- 0.07 (0.29) -
OP - - 0.08** (0.01)
Kaoos -0.56 (0.58) -1.71 (0.15) -0.89 (0.42)

Model Dogrulama Testleri

R? 0.94 0.93 0.94
R? 0.90 0.89 0.90
Uzun Donem Varyansi 7.06 8.11 7.28

Hata Terimlerinin

Kareleri Toplam 1050.32 1156.74 1070.33

Not: ** ve ***; jlgili katsaymin sirastyla %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli oldugunu belirtmektedir. Optimum lag ve lead (gecikme ve Onciil) degerleri Akaike
kriteri kullanilarak belirlenmistir.

7 Ciinkii bu kriz iilkeleri en fazla bu yillarda etkilemistir.
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Tablo 7’deki sonuglara gore; analize dahil edilen llkelerde 2000-2017 déneminde ihracat
ve ticari disa agiklik arttikca, Ikili (Dual) Istihdam Teorisine uygun bicimde gelir
esitsizligi de artnmstir. Ithalatin gelir esitsizligi iizerindeki etkisi de bozucu yénde, ama
istatistiksel olarak anlamsizdir. 2008 kiiresel ekonomik krizi bu iilkelerdeki gelir
esitsizligini azaltici yonde ama istatistiksel olarak anlamsiz bicimde etki etmistir.
Modellerin  agiklayicilik  giigleri (R?) oldukga yiiksektir®. Panel DOLS model
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina karst direngli (sorunsuz) tahminler {iretiyor
oldugu icin paket programlarda bu tahminlere ait otokorelasyon ve degisen varyans
istatistikleri rapor edilmemektedir. Ancak elde edilen sonuglarin giivenilir oldugu kabul
edilmektedir.

5.7. Kisa Donem Analizi

Kisa donem analizleri, serilerin birinci dereceden farki alinarak duraganlastirilmis
bicimleri ve uzun dénem analizinden elde edilen hata diizeltme teriminin bir
donem gecikmeli degeri (Error Correction Term: ECTy;) kullanilarak
yapilmaktadir (Tar1, 2012: 433). Yapilan analizler sonunda ECT:.;’in katsayisinin
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi, modelin hata diizeltme mekanizmasinin
calistigi, yani kisa donemde meydana gelebilecek sapmalarin da uzun dénemde
ortadan kalktigi anlamina gelmektedir (Dikmen, 2012: 331). Bu g¢alismada kisa
dénem analizlerinde kullanilan modeller:

Model 1: AGINILL- = ‘80 + BIAXit + JBZECTl,t—l + eit (18)
Model 2: AGINI;; = ay + a1 AM; + a, ECTy 1 + € (19)
MOdel 3: AGINI”: = )/0 + YIAOPit + )/2ECT3’t_1 + eit (20)

Bu modellerin her birinde, kendi uzun donem analizlerinden elde edilen hata dizeltme
terimleri kullanilmistir. Kisa donem analizleri de Panel DOLS yontemiyle yapilmis ve
elde edilen sonuglar Tablo 8’de sunulmustur.

® Bu tahminlerde R? degerlerinin biiyiik olmasmin bir nedeni de bagimli degiskenin gecikmeli degerleri ile
bagimsiz degiskenin gecikmeli ve dnciil degerinin de modele agiklayict degisken olarak katiliyor olmasidir.
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Tablo 8: Kisa Donem Analizi Sonuglar:

Model 1 Model 2 Model 3
AX -0.001 (0.96) - -
AM - -0.002 (0.93) -
A0P - - 0.005 (0.77)
ECTw -0.27*** (0.00)  -0.26*** (0.00)  -0.30*** (0.00)

Model Dogrulama Testleri

R? 0.30 0.33 0.34
R? 0.11 0.15 0.16
Uzun Dénem Varyansi 1.45 1.07 1.16

Hata Terimlerinin

Kareleri Toplam 406.56 376.22 379.44

Not: ** ve ***; ilgili katsaymin sirastyla %5 ve %1 anlamhilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli oldugunu belirtmektedir. Optimum lag ve lead (gecikme ve Onciil) degerleri Akaike
kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tablo 8’deki sonuclara gore; dis ticaretin gelir dengesizligi iizerinde kisa donemde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi yoktur. Modellerin hata diizeltme terimlerinin
katsayilart negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu durumda tiim
modellerin hata diizeltme mekanizmalar1 ¢alismaktadir. Bu durum, yapilan uzun dénem
analizlerinin giivenilir olduguna da ek bir kanit sunmaktadir.

5.8. Panel Nedensellik Testi

Bu calismada seriler arasinda nedensellik iliskilerinin varligi; Dumitrescu ve Hurlin
(2012) yontemiyle analiz edilmistir. Nedensellik analizinde bu yontemin tercih
edilmesinin nedeni; bu yontemin sadece bdtiin Ulkelerde gecerli olan nedensellik
iligkilerini degil, tilkelerin bazilar1 igin gegerli olan nedensellik iligkilerini de
belirleyebiliyor olmasidir.

Y ve X seklindeki iki degisken igin Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi
asagidaki denklem sistemi yardimiyla gergeklestirilmektedir (Zeren ve Ari, 2013: 320 -
321).
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m m

Yie=a; + Z ¥ Yie— Z BiXie— i+ €ir (21)
j=1 j=1
m m

Xig =0; + Z 87 Xie—; z RIY; e+ €ir (22)
=1 =1

Burada m; optimum gecikme uzunlugudur. Denklem (21), X’ten Y’ye; Denklem (22) ise
Y’den X’e dogru bir nedensellik iliskisinin varligini test etmektedir. Dumitrescu ve Hurlin
(2012) nedensellik testinin hipotezleri;

P0) NS _ _
Ho: B = 0 bitlin i’ lerigin. Yani bitlin yatay kesitlerde X'tenY'ye
ﬁi(j) =0, i=1,2..N, dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.

Hl: .
BP #0, i=N,+1, Ny +2,..,N

dogru bir nedensellik iligkisi vardir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle
optimum gecikme uzunlugunun (m) belirlenmesi gerekmektedir. Optimum gecikme
uzunlugu belirleme islemi sonuglart Ek 4’te yer almaktadir. Dumitrescu ve Hurlin (2012)
panel nedensellik testi, 1 gecikme® ile yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 9’da
sunulmustur.

® Zaten yillik verilerle calisildigi igin 1 akla yatkin bir gecikme uzunlugudur.
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Tablo 9: Panel Nedensellik Testi Sonuclari

Nedenselligin Yonii W Istatistigi Z Istatistigi Olasilik Degeri
X — GINI 2.22%* 2.30** 0.02
GINI — X 2.61%** 3.16%** 0.00
M +— GINI 1.64 1.03 0.29
GINI — M 1.25 0.18 0.85
OP — GINI 2.26%** 2.39%* 0.01
GINI — OP 2.16** 2.18** 0.02

M— X 2.62%** 3.19%** 0.00
X—M 2.85%** 3.70%** 0.00
OP — X 2.62%** 3.19%** 0.00
X — OP 4.17*** 6.58*** 0.00
OP — M 2.85%** 3.70%** 0.00
M +— OP 4.17*** 6.58%** 0.00

Not: ** ve *** gsorasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde soldaki degiskenden sagdaki degiskene dogru bir
nedensellik iligkisinin var oldugunu belirtmektedir.

Tablo 9’daki bulgulara gore; analize dahil edilen Ulkelerde, 2000-2017 ddneminde
ihracattan ve ticari disa agikliktan gelir esitsizligine dogru nedensellik iligkileri varken,
ithalattan gelir esitsizligine dogru boyle bir iligki tespit edilememistir. Elde edilen bu
sonuglar, uzun dénem bulgularin1 da destekler niteliktedir. Gelir esitsizliginden ihracata
ve ticari disa agikliga dogru da nedensellik iligkilerinin var oldugu goriilmektedir. Bu
durum; tilkede emegin fiyatinin diisiik tutulmasi yoluyla iiretim maliyetlerinin diistiriiliip,
iilkelerin ihracat rekabet giicliniin artirilabildigine isaret etmektedir. Nitekim Tirkiye’de
1980 oncesi donemde sendikal faaliyetler serbest oldugu igin ¢alisanlar yaptiklari grev ve
boykotlarla reel fcretlerini 6nemli olglide artirmiglardir. 24 Ocak 1980 kararlartyla
birlikte ihracata dayali ekonomik biiyiime rejimine gegilmis, ancak emegin iicreti yiiksek
oldugu i¢in ilk donemde ihracati artirmak ¢ok da miimkiin olmamigtir. 12 Eylil 1980
askeri darbesiyle birlikte sendikal faaliyetler ve sokak gdsterileri yasaklanmis, bu siirecte
reel {icretler digiiriilerek, 6zel sektoriin dis ticaret rekabet giicii artirlmistir. Bu da
tilkenin ihracatinin ve déviz kazancinin artmasina imkén saglamistir.

Tablo 5’te ihracat ile ithalat arasinda karsilikli nedensellik iligkilerinin goriililyor olmasi,
bu llkelerde tretim faaliyetlerinin ithal aramali ve hammaddeye bagimli oldugunu akla
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getirmektedir'®. fhracat ve ithalat ile ticari disa agiklik arasinda tespit edilen nedensellik
iligkileri de ticari disa aciklik, ihracat ve ithalatin toplamiyla elde edildigi igin, zaten
beklenen sonuglardir.

6. SONUC

Gelir dengesizligi, gelismis ve gelismekte olan bircok iilkedeki en onemli ekonomik ve
sosyal sorunlardan biridir. Bu sorun agir1 derecede biiylidiigiinde, Arap Bahari olaylarinda
oldugu gibi i¢ catigmalara ve 6nemli ekonomik ve siyasal sorunlara neden olabilmektedir.
Ulkelerin toplam milli gelirlerini artirabilmelerinin en énemli yollarindan biri, serbest dis
ticarete acilmalaridir. Ancak bu ticaretten elde edilen gelirlerin, toplumun belirli
kesimleri arasinda paylasilip, bu gurupta yer alan yurttaglarin diger kesimlerdeki kisilerle
aralarindaki gelir ugurumunun daha da artmamasi gerekmektedir. Bu noktada devletlerin
uygulayabilecekleri otomatik stabilizatér politikalara™ ihtiyag vardir. Ayrica bu konunun
sik sik analiz edilerek, eger boyle bir sorun goriilityorsa, politika yapicilarin bu konuda
aninda uyarilmalarinda da yarar vardir.

Bu c¢alismada dis ticaretin gelir esitsizligi iizerindeki etlileri; Diinya Bankasi
siiflandirmasina gore tist-orta gelir gurubunda yer alan ve diizenli GINI katsayilarina
ulagilabilen 17 iilkenin, 2000-2019 donemi verileri kullanilarak, panel veri analizi
yontemleriyle incelenmistir. Bu amagla ii¢ farkli ekonometrik model kullanilmustir.
Calismada oncelikle serilerin duraganliklari; Levin, Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran ve
Shin (2003) panel birim kok testleriyle stnanmig ve tiim serilerin birinci farkta duragan
olduklart goriilmiistiir.

Seriler arasinda egbiitiinlesme iliskilerinin varligi; Pedroni (2004) yontemiyle test edilmis
ve tiim modellerde yer alan serilerin esbiitiinlesik olduklar1 yani bu iilkelerde dis ticaret
verileri ile gelir esitsizligi arasinda uzun dénemli bir iligkinin var oldugu bulunmustur.

Uzun ve kisa donem analizleri Panel DOLS yontemiyle gergeklestirilmistir. Bu
analizlerde; ihracat ve ticari disa acikligm, ikili Istihdam Teorisine uygun bigimde, bu
iilkelerdeki gelir esitsizligini artirdigt bulunmustur. Bu sonug literatiirde yer alan;
Aradhyula, Rahman ve Seenivasan (2007); Meschi ve Vivarelli (2009); Oguz (2015) ve
Barusman ve Barusman (2017) ¢aligmalarimin bulgulariyla tutarhidir. ithalatin ise gelir
esitsizligi lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi belirlenmistir. Bu
sonug literatiirde yer alan Meschi ve Vivarelli (2009) ile Pham (2014) ¢alismalarinin
sonuclarindan farkli yondedir. Hatta Barusman ve Barusman (2017) ABD igin yaptigi
analizde ithalatin etkisinin daha biiylik oldugunu bulmustur ki bu ¢aligmada ithalat i¢in
elde edilen sonu¢ Barusman ve Barusman (2017) ¢alismasinda elde edilenden tamamen
farkli yondedir. Bu farkliliklarin nedeninin; iilke ekonomilerinin yapisal 6zellikleri, analiz
donemleri ve analiz yontemleri olabilecegi degerlendirilmektedir. 2008 kiiresel ekonomik
krizinin, istatistiksel olarak anlamli olmasa da bu iilkelerdeki gelir esitsizligini azaltict

10 Ornegin; Tiirkiye’de iiretim ve ihracat ithal aramali ve enerji girdisine %60 bagimhidir (Sénmez, 2019).
11 Artan kademeli gelir vergisi gibi.
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yonde etkilerinin oldugu gézlemlenmistir. Bu, akla yatkin bir sonugtur. Ciinkii soz
konusu krizle birlikte pek ¢ok biiyiik firma batmis ya da biiylik zararlar etmistir. Bu da
farkli gelir guruplar1 arasindaki farkin azalmasini netice vermistir. Dig ticaretin gelir
esitsizligi lizerinde kisa donemde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi
goriilmiigtiir. Modellerin hata diizeltme mekanizmalar1 ¢aligmaktadir.

Calismada son olarak seriler arasindaki nedensellik iligkilerinin varligi; Dumitrescu ve
Hurlin (2012) yoOntemiyle analiz edilmistir. Bu test sonucunda; analize dahil edilen
tlkelerde, 2000-2017 doneminde ihracattan ve ticari disa acikliktan gelir esitsizligine
dogru nedensellik iligkileri varken, ithalattan gelir esitsizligine dogru boyle bir iligki
tespit edilememistir. Calismanin bu asamasinda elde edilen bulgular, literatiirdeki Glilmez
ve Altintas (2014) g¢alismasi ile uyumluluk géstermektedir. Ayrica elde edilen bu
sonuglar, uzun dénem bulgularini desteklemektedir. Ayrica gelir esitsizliginden ihracata
ve ticari disa agikliga dogru da nedensellik iligkilerinin var oldugu gorilmiistiir. Bu
durumun, UGlkelerde emegin fiyat1 diisiik tutularak, iiretim maliyetlerinin dustriilip,
tlkelerin dis ticaret rekabet giiclerinin artirllabildigine isaret ettigi degerlendirilmistir. Ek
olarak ihracat ile ithalat arasinda karsilikli nedensellik iliskileri belirlenmis ve bu
durumun; s6z konusu iilkelerde tretim faaliyetlerinin ithal aramali ve hammaddeye
bagimli olmasindan kaynaklandigi diigiiniilmiistiir.

Bu calismadan elde edilen bulgulara dayanarak; iilkelerin milli gelirlerini artirabilmeleri
icin serbest dis ticaretin 6nemli oldugu, ancak dis ticaretten elde edilen gelirlerin iilke
icinde adil bicimde dagitilmasinin da hem sosyal baris agisindan hem de iilkelerin
kalkinabilmeleri yoniinden biiyiilk ©Oneme sahip oldugu soylenebilir. Bu noktada
yoneticilerin iilke iginde Ikili Istihdam Teorisinde oldugu gibi calisanlarm gelirleri
arasinda bir kutuplagma ve ikili yap1 olugsmasini 6nlemeye yonelik ¢abalar gostermeleri
gerekmektedir. Bu amagla asgari iicretle veya diisiik maaslarla ¢alisan kisilerden gelir
vergisi ve SGK primlerinin alinmamasi, gelir vergisinde ikinci ve igiincii dilimlere
ge¢me simrinin yiikseltilmesi, buna karsilik iist gelir gruplarindan alinan vergilerin
artirllmasi, kayit dist ekonomik faaliyetlerin onlenmesi ve verginin tabana yayilmasi
yararlt olacaktir. Ayrica vergilendirmede adaletin saglanmasi, vergi affi veya vergi
yapilandirmalarimin stk stk uygulanmamasi, sorumluluk sahibi ve iilkesine karsi
Odevlerini zamaninda yerine getiren vergi miikelleflerinin, vergi indirimi veya diger
yollarla 6diillendirilmesinin de faydali olabilecegi degerlendirilmektedir.

Ulkelerin gelir esitsizligini azaltabilmek igin ek olarak; asgari {icreti yiikseltmeleri,
igsizlik ve enflasyon sorunlarini azaltmalari, siirdiiriilebilir ve istikrarli bir ekonomik ve
siyasi program uygulamalari yararli olabilecektir. Ayrica her seye ragmen belirli gelir
diizeyinin altinda kalan kisilere yapilabilecek transfer 6demeleri (issizlik maasi, yardim,
burs, tesvik vb.) de bu alanda yararli sonuglar dogurabilecektir. Ancak bu transfer
O0demelerinin kigileri tembellige itmemesine ve onlari en kisa siirede {iretken hale
getirmeye katki saglamasina da dikkat etmekte yarar vardir.
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Bu c¢alismadaki en 6nemli kisit; iilkelerin biiyiikk cogunlugu i¢in diizenli GINI verilerine
ulasilamamis olmasidir. fleride yapilacak arastirmalarda daha cok iilkeye ait diizenli GINI
verileri elde edilebilirse, bu ¢aligmanin kapsami ¢cok daha fazla genisletilebilecektir. O da
calismanin temsil giiciinii ve gelistirilecek politika Onerilerinin diinya genelindeki
gecerliligini artiracaktir.

KAYNAKCA

Acar, Ilhan. “Tiirkiye'de Gelir Dagilimi”, Emek ve Toplum, HAK-IS Uluslararasi
Emek ve Toplum Dergisi, 4:8, 2015, 42 — 59.

Acemoglu, Daron. “The Political Economy of the Kuznets Curve”, Review of
Development Economics, 6:2, 2002, 183-203.

Akm, Cemil Serhat & Cengiz Aytun. “Gelir Dagilimimin Makroekonomik
Belirleyicileri: Tiirkivye Ornegi”’, Mustafa Kemal Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlst Dergisi, 15:42, 2018, 52 — 81.

Aradhyula, Satheesh, Tauhidur Rahman & Kumaran Seenivasan. “Impact of
International Trade on Income and Income Inequality”, American Agricultural
Economics Association, Annual Meeting, July 29-August 1, 2007, Portland,
Oregon.

Atif, Syed. M., Mudit Srivastav, Moldir Sauytbekova, & Udeni K. Arachchige.
“Globalization and Income Inequality: A Panel Data Analysis of 68 Countries”,
ZBW - Deutsche Zentralbibliothek fir Wirt, (2012)..

Bacik, Gokhan (2012). Arap Bahari’'ndan Ortadogu ve Kuzey Afrika nin
Gelecegine Bakmak.
https://www.academia.edu/2100387/Arap_Bahar%C4%B1_ndan_Ortado%C4%9
Fu_ve Kuzey Afrika_n%C4%B1n_Gelece%C4%9Fine_Bakmak, [Indirilme
Tarihi: 14.11.2020].

Barusman, Andoni F. & M. Yusuf S. Barusman. “The Impact of International
Trade on Income Inequality in the United States since 1970°s”, European
Research Studies Journal, 20:4A, 2017, 35 - 50.

BBC (2015). Tiirk Sirketlerinde Gergin Bekleyis: Rusya'dan Yeni Yaptirimlar
Gundemde.

https://www.bbc.com/turkce/ekonomi/2015/12/151216 rusya_turkiye_yaptirim,
[Indirilme Tarihi: 16.01.2020].

Bellu, L. G. & P. Liberati. (2005). Charting Income Inequality The Lorenz Curve.
Food and Agriculture  Organization of the United  Nations,

102


https://www.academia.edu/2100387/Arap_Bahar%C4%B1_ndan_Ortado%C4%9Fu_ve_Kuzey_Afrika_n%C4%B1n_Gelece%C4%9Fine_Bakmak
https://www.academia.edu/2100387/Arap_Bahar%C4%B1_ndan_Ortado%C4%9Fu_ve_Kuzey_Afrika_n%C4%B1n_Gelece%C4%9Fine_Bakmak
https://www.bbc.com/turkce/ekonomi/2015/12/151216_rusya_turkiye_yaptirim

EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

http://www.fao.org/docs/up/easypol/302/charting_income_inequality O0OEN.pdf,
[Indirilme Tarihi: 11.01.2020].

Couto, Vivian “Does Foreign Direct Investment Lower Income Inequality? New
Evidence and Discussion on the Role of Service Offshoring (Captive Centers)”.
Redlas Conference, 13-14 September 2018, Buenos Aires, Argentina.

Dikmen, Nedim. “Ekonometri Temel Kavramlar ve Uygulamalar”, (2. Baski)
Dora Yayinevi, 2012, Bursa.

Dumitrescu, Elena- Ivona & Christophe Hurlin. “Testing for Granger Non-
Causality in Heterogeneous Panels”, Economic Modelling, 29:4, 2012, 1450 -
1460.

Diinya Bilteni (2019). Hirosima'va Giden Yol: Japon Askeri Imparatorlugu.
https://www.dunyabulteni.net/tarih-dosyasi/hirosima-ya-giden-yol-japon-askeri-
imparatorlugu-h169699.html, [Indirilme Tarihi: 26.01.2020].

Farris, Ftrank. A. “The Gini Index and Measures of Inequality”, The American
Mathematical Monthly, 117:10, 2010, 851 — 864.

Gastwirth, Josephs L. “A General Definition of the Lorenz Curve”, Econometrica,
39:6, 1971, 1037 — 1039.

Gengenbach, Christian, Franz C. Palm & Jean-Pierre Urbain. (2005). Panel
Cointegration  Testing in  the Presence of Common  Factors.
https://core.ac.uk/download/pdf/6941807.pdf, [Indirilme Tarihi: 24.01.2020].

Gini, Corrado. “Variabilita e Mutuabilita. Contributo allo Studio delle
Distribuzioni e delle Relazioni Statistiche”, 1912, Bologna.

Gourdon, Julien. “Openness and Inequality in Developing Countries: A New Look
at The Evidence”, CERDI, Etudes et Documents, No. 2007-.09.

Gokalp, Faysal, Ercan Baldemir & Gonca Akgiin. “Turkiye Ekonomisinde Disa
Acilma ve Gelir Esitsizlikleri Iliskisi”, YOnetim ve Ekonomi, 18:1, 2011, 87 — 104.

Granger, Clive W. J. and Newbold, P. “Spurious Regressions in Econometrics”,
Journal of Econometrics, 2, 1974, 111 - 120.

Guijarati, Domador. N. and Porter, Dawn C. “Temel Ekonometri”. (Cev. Umit
Senesen ve Giilay Giinliik Senesen), Literatiir Yayicilik, 2012, Istanbul.

Gililmez, Ahmet & Nurullah Altintas. “Tiirkiye 'de Ticari A¢iklik ve Enflasyonun
Gelir Dagilimina Etkisi: Ekonometrik Bir Analiz”’, Kafkas Universitesi 1IBF
Dergisi, 6:9, 2015, 31 - 44.

103


http://www.fao.org/docs/up/easypol/302/charting_income_inequality_000EN.pdf
https://www.dunyabulteni.net/tarih-dosyasi/hirosima-ya-giden-yol-japon-askeri-imparatorlugu-h169699.html
https://www.dunyabulteni.net/tarih-dosyasi/hirosima-ya-giden-yol-japon-askeri-imparatorlugu-h169699.html
https://core.ac.uk/download/pdf/6941807.pdf

EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

Habertiirk (2018). Cin Disa Ag¢ilmanin 40. Yilimi Kutluyor: Diinyanin Cin’e
Ihtiyaci Var. https://www.haberturk.com/cin-disa-acilmanin-40-yilini-kutluyor-
dunyanin-cin-e-ihtiyaci-var-2265400, [Indirilme Tarihi: 14.01.2020].

Heckscher, Eli. “The Effect of Foreign Trade on the Distribution of Income.
Economisk Tidskrift”. Reprinted in Heckscher, E.E & Ohlin, B. (1991).
Heckscher-Ohlin Trade Theory. (Translated, Edited and Introduced by Flam, H. &
Flanders, H.J.). Cambridge, Mass.: The MIT Press, 19109.

Hlouskova, Jaroslava & Martin Wagner. “The Performence of Panel Unit root
and Stationarity Tests: Result from a Large Simulation Study”. EUI Working
Paper, No: 2005/5.

Im, Kyung So, M. Hashem Pesaran & Yongcheol Shin. “Testing for Unit Roots in
Heterogeneous Panels”, Journal of Econometrics, 115, 2003, 53-74.

Karaman, Banu & Melih Ozgalik. “Tiirkiye'de Gelir Dagilvmi Egsitsizliginin Bir
Sonucu: Cocuk Isgiicii”, Y onetim ve Ekonomi, 14: 1, 2007, 25 —41.

Karaman Orsal, Deniz Dilan. “Comparison of Panel Cointegration Tests”. SFB
649 Discussion Paper, No. 2007-029.

Kleiber, C. and Lupi, C. (2011). Panel Unit Root Testing with R. https://r-forge.r-
project.org/scm/viewvc.php/*checkout*/pkg/inst/doc/panelUnitRootWithR.pdf?ro
ot=punitroots, (Erisim Tarihi: 24.01.2020).

Kuznets, Simon. “Economic Growth and Income Inequality”, Published on The
American Economic Review, 45:1, 1955, 1 — 28.

Levin, Andrew, Chien-Fu Lin & Chia-ShangJames Chu. “Unit Root Tests in
Panel Data: Asymptotic and Finite-Sample Properties”, Journal of Econometrics,
108, 2002, 1-24.

Lorenz, M. O. “Methods of Measuring the Concentration of Wealth”, Publications
of the American Statistical Association, 9, 1905, 209 - 219.

Meschi, Elena& Marco Vivarelli. “Trade and Income Inequality in Developing
Countries”, World Development, Elsevier, 37:2, 2009, 287 — 302.

Neagu, Olimpia, Florin Dumiter & A. Braica. “Inequality, Economic Growth and
Trade Openness: a Case Study for Central and Eastern European Countries
(ECE)”, Amfiteatru Economic Journal, 18:43, 2016, 557-574.

Neal, Timothy. “Panel Cointegration Analysis with Xtpedroni”. Tha Stata Journal,
14:3, 2014, 684 — 692.

104


https://www.haberturk.com/cin-disa-acilmanin-40-yilini-kutluyor-dunyanin-cin-e-ihtiyaci-var-2265400
https://www.haberturk.com/cin-disa-acilmanin-40-yilini-kutluyor-dunyanin-cin-e-ihtiyaci-var-2265400

EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

Nisanci, Murat, A. Fatih Aydemir, Bengii Tosun & O. Selcuk Emsen. “Kuznets
Egrisi ile Ekonomik ve Siyasal Liberalizasyon Uygulamalar: Arasindaki liskiler”.
International Conference on Eurasian Economies 2017, 5-7 October, Bishkek —
Kyrgyzstan.

Oguz, Onur. “Geligmis ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Disa Agiklik ve Gelir
Dagilimi lligkisi”, EY International Congress on Economics II (EYC2015),
November 5-6, 2015, Ankara, Turkey 271, Ekonomik Yaklasim Association.

Ohlin, Bertil. “Interregional and International Trade”, Cambridge, MA: Harvard
University Press, 1933.

Onakoya, Adegbemi, Babatunde Johnson & Grace Ogundajo. “Poverty and Trade
Liberalization: Empirical Evidence from 21 African Countries”, Journal
Economic Research-Ekonomska Istrazivanja, 32:1, 2019, 635 — 656.

Pedroni, Peter. “Panel Cointegration; Asymptotic and Finite Sample Properties of
Pooled Time Series Tests with an Application to the PPP Hypothesis”,
Econometric Theory, 20, 2004, 597-625.

Pham, Thi H.H.. “Intra-Regional Trade and Income Inequality: Where do We
Stand?” Lemna Working Paper, No. 4272, 2014.

Reich, Michael, David M.Gordon, & Richard C. Edwards. “Dual Labor Markets:
A Theory of Labor Market Segmentation”, American Economic Review, 63:2,
1973, 359 — 365.

Seymen, Dilek. (2012). Klasik ve Neo-klasik Dis Ticaret Teorileri.
http://debis.deu.edu.tr/userweb//dilek.seymen/dosyalar/Heckscher-
Ohlin%20Teoremi.pdf, [indirilme Tarihi: 13.08.2020].

Sénmez, Mustafa. (2019). [hracatin ithalata bagimhihig  yiizde  60.
http://mustafasonmez.net/ihracatin-ithalata-bagimliligi-yuzde-60-al-monitor-12-
mart-2019/, [Indirilme Tarihi: 14.12.2020].

Stolper, Wolfgang F. & Paul A. Samuelson. “Protection and Real Wages”.
International Trade Selected Readings. Jagdish Bhagwati (Ed.) England: Penguin
Books, 1969, 245 — 257.

Tar1, Recep.” Ekonometri”, (8. Bask1). Umuttepe Yaynlari, 2012, Kocaeli

Uyanik, Yiicel. “Dualist (Ikili) Isgiicii Piyasas: Teorisi”. Gazi Universitesi I.I.B.F.
Dergisi, 1:3, 1999, 1 - 8.

105


http://debis.deu.edu.tr/userweb/dilek.seymen/dosyalar/Heckscher-Ohlin%20Teoremi.pdf
http://debis.deu.edu.tr/userweb/dilek.seymen/dosyalar/Heckscher-Ohlin%20Teoremi.pdf
http://mustafasonmez.net/ihracatin-ithalata-bagimliligi-yuzde-60-al-monitor-12-mart-2019/
http://mustafasonmez.net/ihracatin-ithalata-bagimliligi-yuzde-60-al-monitor-12-mart-2019/

EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

Uysal, Yasar. “Gelir Dagilimi Tiirleri Arasindaki Iliskiler Baglaminda Gelir
Dagilimimin - Diizenlenmesine Yonelik Oneriler”, Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, 9:2, 2007, 248 — 292.

World Bank (2020). New Country Classifications by Income Level: 2019-2020.
http://blogs.worldbank.org/opendata/new-country-classifications-income-level-
2019-2020, [indirilme Tarihi: 12.01.2020].

World Bank (2020a). GDP Per Capita (Current USS).
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD?view=chart, [indirilme
Tarihi: 12.01.2020]..

World  Bank  (2020b). GINI  Index (World Bank  estimate).
https://data.worldbank.org/indicator/S1.POV.GINI, (Erisim Tarihi: 10.01.2020).

World Bank (2020c). Exports of Goods and Services (current US$).
https://data.worldbank.org/indicator/NE.EXP.GNFS.CD?view=chart, [indirilme
Tarihi: 16.01.2020]..

World Bank (2020d). Imports of Goods and Services (current USS$).
https://data.worldbank.org/indicator/NE.IMP.GNFS.CD?view=chart,  [indirilme
Tarihi: 12.01.2020].

World Bank (2020e). Exports of Goods and Services (% of GDP).
https://data.worldbank.org/indicator/NE.EXP.GNFS.ZS?view=chart,  [Indirilme
Tarihi: 10.01.2020].

World Bank (2020f). Imports of Goods and Services (% of GDP).
https://data.worldbank.org/indicator/NE.IMP.GNFS.ZS?view=chart,  [Indirilme
Tarihi: 12.01.2020].

World Bank (2020g). GDP Growth (Annual %).
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?view=chart,
[Indirilme Tarihi: 15.01.2020].

World Bank (2020h). Current Account Balance (% of GDP).
https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.GD.ZS?view=chart,
[Indirilme Tarihi: 12.01.2020].

Yagmur, Ayten. “I'stihdan_a. Edilebilirlik A§z§1ndan Egitim-Istihdam Iliskisi: Konya
Bolgesi Imalat Sanayii Ornegi”, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dali Iktisat Bilim Dali, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
2009.

106


http://blogs.worldbank.org/opendata/new-country-classifications-income-level-2019-2020
http://blogs.worldbank.org/opendata/new-country-classifications-income-level-2019-2020
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD?view=chart
https://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI
https://data.worldbank.org/indicator/NE.EXP.GNFS.CD?view=chart
https://data.worldbank.org/indicator/NE.IMP.GNFS.CD?view=chart
https://data.worldbank.org/indicator/NE.EXP.GNFS.ZS?view=chart
https://data.worldbank.org/indicator/NE.IMP.GNFS.ZS?view=chart
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?view=chart
https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.GD.ZS?view=chart

EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt: 13 No: 1 Yil: 2021 ISSN: 1309-8020 (Online)

Zeren, Fatma & Ayse Ari. “Trade Openness and Economic Growth: A Panel
Causality Test”. International Journal of Business and Social Science, 4:9, 2013,

317 — 324.
EKLER
Ek 1: Analize Dahil Edilen Ulkeler
Sira ) 20"19 Yih Kisi Basina Sira ) 20"19 Yih Kisi Basina
No Ulke Diisen Milli Gelirleri No Ulke Diisen Milli Gelirleri
(ABD Dolan) (ABD Dolan)
1 |Kosta Rika 12238 10 Peru 6977
2 |Arjantin 10006 11 |Kolombiya 6432
3 |Rusya 11585 12 [Ekvator 6183
4 |Kazakistan 9863 13 Beyaz Rusya 6663
5 |Meksika 9673 14 |Paraguay 5414
6 [Tlrkiye 9042 15 |Gdrcistan 4769
7 PBrezilya 8717 16 [Ermenistan 4622
8 |[Dominik C. 8282 17 [El Salvador 4187
9 [Tayland 7808
Ek 2: Veri Setine Ait Tammlayia istatistikler
GINI X M OP
Ortalama 43.75 32.91 35.87 68.77
Ortanca 45 29.72 32.46 65.41
Max. 58.7 78.78 79.51 157.97
Min. 25.3 10.19 10.27 21.85
Std. Sapma 8.37 15.19 16.27 29.84
Carpikhk -0.45 0.97 0.45 0.70
Basiklik 2.31 3.43 2.23 3.01
Jarque-Bera Olasiik 0.00 0 0.00 0.00
f(‘:;‘e‘}::i‘Tssgl‘gﬁf““ 21278 70127 80449 270605
Gozlem Sayisi 306 306 306 306
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Bu tablodaki sonuclara gore; seriler kendi ortalamalar1 etrafinda dalgalanmaktadirlar.
Standart sapmalar kiiciik, gbzlem sayist yeterlidir.

Ek 3: Korelasyon Matrisi

GINI X M OoP
GINI 1 -0.49 -0.51 -0.53
X -0.49 1 0.80 0.94
M -0.51 0.80 1 0.95
OP -0.53 0.94 0.95 1

Bu tablodaki sonuglara gore; GINI katsayist ile dis ticaret verileri arasinda zit yonlii bir
iligki vardir. Yani dig ticaret arttiginda, bu tilkelerdeki gelir esitsizligi azalmaktadir. GINI
katsayisi ile en giiclii iligskiye sahip olan degisken, ticari disa agiklik (OP)’dir. Onu ithalat
(M) ve ihracat (X) takip etmektedir.

Ek 4: Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme islemi Sonuclar

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -1263.681 NA 10967.87  14.97848 1501552  14.99351
1 -7395151  1029.723  23.26424* 8.822664* 8.933785*  8.867759
2 -734.4085  9.911024  22.96218  8.809568  8.994769  8.884726*
3 -720.3241  27.00209* 20.38026  8.690226  8.949508  8.795447
4 -716.4729  7.292208  20.41836  8.691987  9.025349  8.827272
5 7145622 3572754  20.93299 8716712  9.124154  8.882060
6 -712.4302 3935966  21.40605 8738819  9.220341  8.934230
7 -709.4975 5344665  21.68526  8.751450  9.307054  8.976925
8 -708.4444  1.894493  22.46447 8786324  9.416008  9.041861

Bu tabloda en fazla * 1 gecikmeli modelde oldugu i¢in optimum gecikme uzunlugu 1
alimmustir. 1 gecikmeli VAR modelinde otokorelasyon sorununun varlig: test edilmis ve
sonuglar asagida sunulmustur.
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Null hypothesis: No serial correlation at lag h

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob.

1 17.07601 4 0.1868 4.326498 (4,564.0) 0.18683

Bu tabloda yer alan olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in 1 gecikmeli VAR
modelinde ve bu modele dayanarak yapilacak nedensellik testinde otokorelasyon sorunu
olmayacaktir. 1 gecikmeli VAR modelinde degisen varyans sorununun varligi test edilmis
ve sonuglar agagida sunulmustur.

Chi-sq df Prob.

33.03347 12 0.95644

Dependent R-squared F(4,283) Prob. Chi-sq(4) Prob.

resl*resl 0.021027 1.519616 0.1965 6.055785 0.1950
res2*res2 0.083053  6.408183 0.0001 23.91913 0.0001
res2*resl 0.019740 1.424719 0.2258 5.685080 0.2239

Bu tabloda yer alan olasilik degerleri 0.05’ten biiylik oldugu igin 1 gecikmeli VAR
modelinde ve bu modele dayanarak yapilacak nedensellik testinde degisen varyans
sorunu olmayacaktir. 1 gecikmeli VAR modelinin ve bu modele dayanarak yapilacak
nedensellik testi bulgularinin istikrarli oldugunu gérebilmek igin ters karakteristik kokler
grafigi ¢izilmis ve asagida sunulmustur.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Bu grafikte kokler birim ¢ember iginde kaldigi i¢in 1 gecikmeli VAR modelinin ve bu
modele dayanarak yapilacak nedensellik testi bulgularimin istikrarlidir.
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