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REEL EFEKTIF DOViZ KURUNUN DOGRUDAN YABANCI
YATIRIM GIiRiSi UZERINDEKI ETKISi: N11 ULKELERI

Burak UGUR*
Tugba KON, UK?
0z
Reel ddviz kurunun dogrudan yabanci yatirim girisine etkisi hem teorik hem de ampirik olarak tartigsmal ve
net olmayan bir husustur. Bir kisim teorik ve ampirik ¢alismalara gére ulusal paranmn reel olarak deger
kazanmasi dogrudan yabanci yatirim giriglerini artirabilmekte iken, bir kisim ¢alismalara gore ise ulusal
paranin reel olarak deger kaybi dogrudan yabanci yatirim girislerini artirabilmektedir. N11 Ulkelerinde 2010
sonrasinda iktisadi biiytimedeki istikrarsizliklarin halen siirmesi, reel efektif d6viz kurunun dogrudan yabanci
yatirim girigleri Uzerindeki uzun donemli etkisinin saptanmasim énemli kilmaktadir. Ayrica N11
ekonomilerinde reel efektif kur endeksinin dogrudan yabanci yatirim girisleri iizerindeki etkisine yonelik
herhangibir ¢alismanin bulunmamasi ¢caliymayr degerli kilmaktadir. Arastirmada,N11 ekonomileriicgin 1992-
2024 seneleri arasmda reel efektif kur endeksinin uzun donemde dogrudan yabanciyatirim girisi iizerindeki
etkisi panel esbiitiinlesme metoduyla incelemistir. Elde edilen ampirik bulgular, N11 tlkelerinde reel efektif
doviz kuru endeksinin dogrudan yabanct yatirim girisleri iizevinde istatistiksel acidan anlamli bir etkiye sahip
olmadigini ortaya koymugtur. Bu sonug, reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimlerin dogrudan
yabanct yatirim girigleri tizerinde ortaya ¢ikarabilecegi pozitif ve negatif etkilerin birbirini dengeledigini ve
bu nedenle s6z konusu degisimlerin dogrudan yabanct yatirim akimlarim anlamli bigimde etkilemedigini
ortaya koymaktadur.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim, Reel Efektif Doviz Kuru, Panel Veri Analizi
Jel Siniflandirmasi: C23, 034, 040

THE EFFECT OF REAL FOREIGN EXCHANGE ON FOREING DIRECT INVESTMENT
INFLOWS: N11 COUNTRIES

Abstract

The impact of the real exchange rate onforeign direct investment inflows is a controversial and unclear issue
both theoretically and empirically. According to some empirical and theoretical studies, the real appreciation
of the national currency can increase foreign direct investment inflows, while other studies suggest that the
real depreciation of the national currency can also boost foreign direct investment inflows. The continuance
of economic uncertainty in N11 countries after 2010 necessitates a precise estimation of how real effective
exchange rates influence foreign direct investmentinflows over the long term. Additionally, the absence of any
study on the impact of the real effective exchange rate index on foreign direct investment inflows in N11
economies makes this study valuable. Utilizing a panel cointegration framework, this research investigates the
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long-run nexus between the real effective exchange rate indexand FDI inflows within the N11 country group
over the 19922024 period. The findings derived from the analyses indicated that the real effective Exchange
rate index does not affect foreign directinvestmentinflows inthe N11 cosuntuya group. This result revealsthat
the positive and negative effectsthat changes in the real effective exchange rate may exert on foreign direct
investment inflows offset each other, and therefore, such changes do not significantly impact foreign direct
investment flows.

Keywords: Foreign Direct Investment, Real Effective Exchange Rate, Panel Data Analysis
Jel Classification: C23, 034, 040

GIRIS

Dogrudan yabanci yatirim, yatirimcilarin fabrika gibi tesisler kurarak, sube agarak,
gayrimenkul alimi1 ve mevcut bir sirketi kismen veya tamamen satin alarak tlke sinirlari
disinda gergeklestirdikleri yatirnmlardir. Bu tiir yatirnmlar uzunvadede, istihdam, teknoloji
transferi, uluslararasi1 pazarlara entegrasyon, rekabet ortaminin gelistirilmesi ve nitelikli
isgiicli yetistirilmesi gibi katkilarla ekonomiyi gelistirmektedir (Pehlivan, 2019: 452-453).
Neredeyse tiim gelismis ekonomiler ve gelismekte olan ekonomiler, sagladig1 faydalarindan
yararlanmak i¢in dogrudan yabanci yatirim ¢ekmeye ¢alismaktadir.

Reel doviz kurunun dogrudan yabanci yatirim girislerine etkisi hem ampirik
calismalarda hem de teorik ¢ercevede ortak bir sonuca baglanmamistir. Bu iliski; {iretim
stirecinde kullanilan girdilerin hangi kaynaklardan temin edildigi, iiretim faaliyetlerinin
hangi iilkede gerceklestirildigi, finansal sermayenin hangi kaynaklardan saglandigy, iiretilen
ciktilarin hangi piyasalarda degerlendirildigi ve elde edilen karin ne 6l¢iide transfer edildigi
gibi unsurlara bagli olarak sekillenmektedir (Kar ve Tatlisdz, 2008: 11). Ornegin, ihracat
amagl yatirimlarda reel efektifkurun diismesi (ulusal paranin reel olarak deger kay betmesi);
i¢ pazar amacli ve ithal girdinin yogun oldugu yatirimlardaise reel efektif kurun artmasi
(ulusal paranin reel olarak deger kazanmasi) dogrudan yabanci yatirim girislerini
artirmaktadir (Giap vd., 2020: 84-85).

290
270 I Tiirkiye
250 I Giiney Kore
" | Filipinler
170 II Banglades
150 ’ [., Pakistan
130 | e’ < ( Vietnam
1o ﬁj A / &/‘" =< :; Misir
38 15 ;Prﬂ? w \j Meksika
50 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1 17 T1T1

AN O 0O NTTOOVDON<T OO N Endonezya

D OO O OO OO H ™ d N NN

) O)O)O)O OO OO0 OO0 O O o o

e A AN AN AN AN AN NN ANNANNANN

Sekil 1: iran Hari¢ N11 Ulkelerinde Reel Efektif Kur Endeksi (2007=100, 1992-2024)
(Kaynak: Bruegel, 04.03.2026, www.bruegel.org).
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Sekil 2: Iran’da Reel Efektif Kur Endeksi (2007=100, 1992-2024)

Kaynak: (Bruegel, 04.03.2026, www.bruegel.org).

Sachs (2007), ekonomik biiyiime performanslari ve demografik yapilari bakimindan
benzer Ozellikler sergileyen on bir ekonomiyi N11 (Next Eleven) ulkeleri olarak
siniflandirmistir. Bu grup; Meksika, Endonezya, Tirkiye, Vietnam, Banglades, Misir,
Pakistan, Giiney Kore, Filipinler, Iran ve Nijerya ekonomilerinden olusmaktadir. Sekil 1 ve
2’de, N11 ekonomilerinde iilkeler bazinda reel efektif kur endeksi gosterilmektedir. iran
verileri diger iilkelerden Onemli oranda ayrigsmasindan kaynakli olarak Sekil 2’de
sunulmaktadir. Sekillerden de goriildiigii tizere, N11 iilkelerinin genelinde 2010 sonrasinda
reel efektif kur endeksi artma egilimindedir. Ulkeler bazinda ise son 15 yilda Filipinler,
Banglades, Pakistan, Vietnam ve Iran’da reel efektif doviz kuru endeksinin arttig
anlasilmaktadir. Tiirkiye, Nijerya, Misir ve Endonezya’da ise reel efektif kur endeksinin
azaldig1 goriiliirken; Giiney Kore ve Meksika’da ise degisim olmamaistir.
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Sekil 3: N11 Ulkelerinde Dogrudan Yabanc1 Yatirim Girisi (Milyar Dolar, 1992-2024)
Kaynak: (WB, 04.03.2026, https://databank.worldbank.org/).

Sekil 3°te N11 {ilkelerinde dogrudan yabanci yatirim girisleri verilmektedir. Sekilden

de goriildiigii tizere, N11 {ilkelerinin genelinde 2010 sonrasinda dogrudan yabanci yatirim

girisleri artma egilimindedir. Ulkeler bazinda ise son 15 yilda Giiney Kore, Filipinler,
Vietnam, Misir, Meksika ve Endonezya’da zaman igerisinde dogrudan yabanci yatirim
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girislerinin arttig1 anlasilmaktadir. Tiirkiye, Nijerya ve iran’da ise dogrudan yabanci yatirm
girislerinin azaldig: goriiliirken; Banglades ve Pakistan’da ise degisim olmamugtir.
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Sekil 4: N11 Ulkelerinde Ortalama Ekonomik Biiyiime Oram (%, 1992-2024)
Kaynak: (WB, 04.03.2026, https://databank.worldbank.org/).

Sekil 4’te N11 Glkelerinde ortalama ekonomik biiyiime orani verilmektedir. Sekilden
de goriildiigi tizere, N11 iilkelerinde 2010 sonrasinda ekonomik biiylime orani diisiis
egilimindedir. Bu Ulkelerin yavas biiyiimesinde, 2008 kiiresel krizinin etkileri, gelismis
tilkelerin daraltic1 para politikalari, jeopolitik riskler, Covid-19 ve Ukrayna savasinin
etkileri, kiiresel zay1f biiyiime ve iilkelerdeki siyasi ve toplumsal olaylar gosterilmektedir
(Ugur ve Atilgan, 2023: 183).

Reel efektif doviz kurunun dogrudan yabanci yatirim girisleri tizerindeki etkisinin
ortaya konulmasi, ilkelerin uygulayacagi ekonomi politikalarinin olusturulmas: ve
yonlendirilmesi agisindan 6nemli bir yere sahiptir. Bir ekonomide yerel paranin reel olarak
deger kazanmasi veya kaybetmesinin dogrudan yatirim girisleri izerinde belirleyici bir rol
oynamasi, siirdiiriilebilir ekonomik bilylime ve artan dogrudan yatirim hacmi icin reel efektif
doviz kuru endeksinin aktif bir sekilde yonlendirilmesi gerektigine isaret etmektedir. N11
tilkelerinde 2010 sonrasinda iktisadi biliyimedeki istikrarsizliklarin halen stirmesi, reel
efektif kurun dogrudan yatirim girisleri tizerindeki uzun dénemli etkisinin saptanmasin
onemli kilmaktadir. Bir baska deyisle bu analiz, dogrudan yabanci yatirim girislerini
6zendirmek adina ulusal paranin reel olarak deger kaybetmesine ya da kazanmasina yonelik
aktif bir kur politikasinin gerekliligini ampirik olarak sorgulamaktadir.

Bu arastirmanin amaci, N11 ekonomilerinde reel efektif déviz kuru endeksinin
dogrudan yabanci yatirim girislerine etkisini incelemektir. Bu kapsamda, c¢alisma bu
ekonomiler igin 1992-2024 doneminde panel esbiitiinlesme analizi araciligiyla
sinanmaktadir. Bu dogrultuda modelde; akim olarak dogrudan yabanci yatirim girisleri, reel
efektif doviz kuru endeksi ve kontrol degiskeni ise gayri safi yurt ici hasila (GSYIH)
kullanilmistir. N11 ekonomilerinde reel efektif kur endeksi ve dogrudan yabanci yatirim
girisleri arasindaki iliskiyi analiz etmek amaciyla herhangi bir aragtirmanin yer almamasi
calismanin temel ¢ikis noktasini olusturmaktadir. Bununla beraber, yatay kesit bagimliligim
dikkate alarak uygulanan giincel dinamik panel veri metotlari ve glincel zaman déneminden
dolay1 arastirma mevcut literatiirde yer alan diger arastirmalardan farklilik gostermektedir.
Bu yonleri ile arastirmanin literatiire katki sunmasi1 amaglanmaktadir.

Calisma dort kistmdan olusmaktadir. ik olarak literatiir taramasi ile baslanilmakta
ardindan reel efektif doviz kurunun dogrudan yabanci yatirim girisi etkisine yonelik teorik
cerceve hakkinda bilgi verilmektedir. Calismanin iiclincii kisminda ekonometrik metodoloji
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ele alinmakta; dordiincii kisminda ise ulagilan ampirik bulgular ve sonuglar sunulmaktadir.
Arastirma degerlendirmelerin yapildigi ve politika onerilerinin sunuldugu sonug¢ kismiyla
sonlanmaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Reel kurun dogrudan yabanci yatirim girigleri tizerindeki uzun donemli etkilerini
analiz eden ¢alismalar Tablo 1’de gosterilmistir. Tablo 1 incelendiginde, reel doviz kurunun
dogrudan yabanci yatirim girisleri tizerindeki uzun vadeli etkisinin gerek zaman serisi
yontemleri gerekse de panel veri analiz teknikleri kullanilarak incelendigi anlasilmaktadir.
Ampirik literatir incelendiginde reel déviz kurunun dogrudan yatirimlar tizerindeki etkisine
iligskin bulgularin farklilik gosterdigi ve bu konuda birbirinden ayrisan sonuglara ulasildig
anlagilmaktadir Arastirmalarin 6nemli bir boliimiinde reel kur diisiistiniin (ulusal paranin reel
olarak deger kaybetmesi) dogrudan yabanci yatirim girislerini artirdigi bulunmustur ( Froot
ve Stein (1991); Vergil ve Cestepe (2006); Kar ve Tatlis6z (2008); Mohammadvandnahidi
vd. (2012); Okafor (2012); Ogun vd. (2012); Jabri vd. (2013); Kizilkaya vd. (2015);
Lindstrom ve Sten (2018); Lawson vd. (2019); Erdal (2019); Giap vd. (2020); Duman
(2022)). Fakat baz1 aragtirmalarda reel kur yiikselisinin (ulusal paranin reel olarak deger
kazanmasi) dogrudan yabanci yatirim girislerini artirdigi bulunmustur (Kosteletou ve
Liargovas (2000); MacDermott (2008); Erunlt (2018); Erdal (2019); Pehlivan (2019);
Huong vd. (2020); Astuty (2021); Sabado vd. (2023)). Bununla beraber arastirmalarin bir
boliimiinde ise reel kur degisimlerinin dogrudan yabanci yatirim girislerini etkilemedigi
bulunmustur (Erdal (2019); Unkaracalar (2020); Uckac vd. (2022); Duman (2022)). Bu
durum, kullanilan dogrudan yabanci yatirim serisine (mutlak- oran ya da toplam-sektorel),
ele alinan iilke 6rneklemlerinin degismesi, analiz edilen zaman doénemlerinin farklilik
gostermesi, degisken olarak reel efektif kurun veya Euro ve ABD Dolar1 gibi ¢esitli mili
paralar cinsinden hesaplanan reel doviz kurunun kullanilmasina bagl farklilasma
gostermektedir. Ayrica bu durum fiyat endeksi gesitlerinin (6rnegin tiikketici ve tiretici fiyat
endeksleri) farkli olmasi, ¢esitli ekonometrik yontem ve testlerin tercih edilmesi ile kurulan
modellerin yapisinin (logaritmik, log-lineer veya kiibik vb.) degismesi gibi unsurlardan da
kaynaklanabilmektedir. Literatur incelemesine gore reel kurun dogrudan yabanci yatirim
girisi lizerine etkisine dair ortak bir sonu¢ bulunmadigi anlasilmaktadir.

Tablo 1: Reel Déviz Kurunun Dogrudan Yabanel Yatirim Girisi Uzerindeki Etkisine
Dair Ampirik Arastirmalar

Yazar(lar) Zamanve Ulkeler Metot Degiskenler Sonug
Ulusal paranim reel
1972 1987 (yillik), Reel ddviz kuru, | olarak deger kaybi1
Froot ve Stein o R lizi akim olarak genel olarak

(1991) 5 gehsml_s egresyon analizl | 4,s5rudan yabanct | dogrudan yabanct

ekonomi yatirim girisi yatirim girigini

artirmaktadir.
Akim olarak Ulusal ,
dogrudan yabanci usal paranin ree
Kosteletou ve 1960-1997 (yillik), En kiigiik Kareler | yatirim gifisi, recl (()ilafakddeger lbcaybl
Liargovas (2000 12 Avrupa Birligi éntemi efektif kur, ev ogrudan yabancl

J ( ) ulkesi Y sahibi ulkenin yatirim girigini

GYSIH, dis diinya azaltmaktadir.

(OECD llkeleri)
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GSYIH ve ev
sahibi tlkenin faiz
orani ve dig diinya

faiz orani

Akim olarak ikili
dogrudan yabanc1
yatirim girisi, ev
sahibi ulkenin

Tiirk lirasinin
(ulusal paranin)

Vergil ve Cestepe 1992-2000 (y1llik), GSYIH, reel reel olarak deger
£ 2006 step Tirkiye- OECD Panel veri analizi efektif kur, reel kayb1 dogrudan
( ) tlkeleri efektif kur yabanci yatirim
degiskenligi, reel girisini
GSYIH degisikligi artirmaktadir.
ve disa agiklik
orant
Akim olarak ikili
dogrudan yabanci
yatirim girisi, ev
sahibi tlkenin
GSYIH, kaynak
1980-1997 (villik tlke GSYIH, iki | Ulusal paranmn reel
- 1llik), o s -
MacDermott (y1llik) En kiigiik Kareler iilke arast uzaklik, olafak deger kayb1
2008 55 tilke ve 27 Sntemi iki Glkenin reel | dogrudan yabanci
( ) OECD Ulkesi yontemi dt')vi_z kuru, reel yatirim girigini
doviz kurunun azaltmaktadir.
oynakligi ve ev
sahibi lkenin ve
kaynak ulkelerin
disa ac¢iklik
oranlari
Reel ticret, akim
olarak dogrudan
yatnm girisi, disa Ulusal paranin reel
aciklik orani, reel olarak deser kavbi
Kar ve Tatlisoz | 1980-2003 (yillik), | En kiguk kareler | doviz kuru, gayri dos udang aba1}1,c1
(2008) Tiirkiye yontemi safi milli hasila, grudan yaban
yatirim girigini
uluslararasi net " Ktad
rezervler, elektrik | Artirmaktadir.
enerjisi dretimi,
yatirim tesviki
Akim olarak
1970-2009 Johansen dpgrgdan yatirim Ulusal paranin reel
biitiin] girisi, net ihracat | olarak deger kaybi
Okafor (2012) (y1llik), CSOUIUNICSIE 1 /0 ree] doviz kuru, | dogrudan yabanci
analizi, en kuglk : SRR
Nii karel sntemi reel GSYIH, yatirim girigini
ljerya areler yontemi enﬂasyon orani, artirmaktadir.
faiz oram
Akim olarak ikili | Ulusal paraninreel
1970-2005 (y1llik), dogrudan yatinm | olarak deger kaybi
irisi i Sahra Alt1 Afrika
o . girisi/GSYIH, ev ¢ .
Ogun vd. (2012) | 8 secilmis Sahra | yAR Modeli sahibi dlkenin | Ulkelerine olan
Alt1 Afrika Ulkesi ~ dodrudan vabanci
OECD iilkeleri GSYIH, reel grudan yaban
ve utketert efektif doviz kuru, | yatrm girisini
kaynak tilke artirmaktadir.
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GSYIH ve reel faiz
orani

Reel ddviz kuru,

akim olarak Ulusal paranm reel
Mohammadvandna | 1975-2007 (y1llik), - dogrudan yabancr Ola,rak deger kaybs
hidi vd. (2012 i ARDL analizi yatirim dogrudan yabanci
idi vd. ( ) an girisi/GSYIH, disa yatirim girisini
acgiklik orani ve alt artirmaktadir.
yap1 diizeyi
1970-2010 (y1llik), Reel efektif kur,
MENA Ulkeleri akim olarak Ulusal paranin reel
(Cezayir, Fas dogrudan yatirim | olarak deger kayb1
Jabrivd. (2013) | G SEYETP | panel veri analizi | girisi/GSYIH, disa | dogrudan yabanct
Suu di’ Arabista n’ aciklik orani, yatirim girisini
’ ekonomik biiytime artirmaktadir.

Turkiye ve Sudan)

ve enflasyon orani

Kizilkaya vd.
(2015)

1989Q1-2011Q1
(ceyreklik)Turkiye

ARDL analizi

Disa agiklik orani,
akim olarak
dogrudan yabanc1
yatirim girisi, reel
efektif kur, TUFE
enflasyonu

Ulusal paranin reel
olarak deger kayb1
dogrudan yabanci
yatirim girisini
artirir.

Akim olarak cari

dénemdeki
. Ulusal paranin reel
Lojistik yumusak dogr udan. yabanm olarak deger kayb1
Eriinlii (2018 2005-2016 (aylik), <li ARDL. yatirim girisi, reel dosrud b
runli (2018) Tirkiye gec1ytl A déviz kuru, ogrudan yabanct
modeli : . yatirim girigini
gecikmeli
- azaltmaktadir.
dogrudan yatirim
girigleri
Akim olarak
dogrudan yabanc1
girisi, reel faiz Ulusal paranin reel
. ) 1986-2015, Panel veri analizi | orani, reel efektif | olarak deger kaybi
Llndstrzoonlg/e Sten ) ) Ve regresyon kur,nominalddviz | dogrudan yabanci
( ) Cinve Giney Kore analizi kuru oynakligi, bir |  yatirim girigini
dnceki dénemin artirir.
dogrudan yabanci
yatirim girisi
Akim olarak
dogrudan yabanc1
yatirim girisi, Ullusil(l P a{amlI(l reel
1989-2018 (y1llik), | elektrige erigim | olarak deger kaybr
Lawson vd. (2019) Regresyon analizi . dogrudan yabanci
Gana orani, reel efektif SRbu
: yatirim girigini
kur, vergi Ktad
tegvikleri ve ikili | Artrmaktadir.
yatirim anlagmalari
Disa aciklik orani Reel doviz kuru,
2005Q1-2016Q3 Johansen i o | toplam dogrudan
Erdal (2019) (ceyreklik), esbiitiinlesme | toplam ve sektorel | Y30anct yaurim,
Trkiye analizi bazda akim olarak | MZMetler, finans

dogrudan yatirim

ve sigorta
faaliyetleri ile
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girisi, reel efektif bankacilik
kur ve GSYIH sektorlerinde
dogrudan yabanci
yatirim girislerini
etkilememektedir.
Ulusal paranm reel
olarak deger
kaybetmesi, sanayi
ve imalat
sektorlerinde
dogrudan yabanci
yatirim giriglerini
artirmaktadir.
Ulusal paranin reel
olarak deger
kaybetmesi ise,
tarim, gida, igecek
ve titun ardnleri
ile toptan ve
perakende ticaret
sektorlerinde
dogrudan yabanci
yatirim giriglerini
azaltmaktadir.
Disa agiklik orani,
reel efektif kur, Ulusal paranm reel
2007Q1'20_18Q1 akim olarak olarak deger kayb1
Pehlivan (2019) (ceyreklik), ARDL modeli dogrudan yabanci | dogrudan yabanci
Tirkiye yatirim girisi, yatirim girisini
GSYIH, lcret ve azaltmaktadir.
cevre vergisi
Akim olarak
N Ulusal paranimn reel
2005-2019 Esbiitiin] dogrudan. yajbanci olarak deger kaybi1
Huong vd. (2020) (ceyreklik), sbutuniesme yaurim girigi, ree dogrudan yabanci
. analizi efektif kur, A
Vietnam ekonomik biytime, yatirim girigini
d Klik azaltmaktadir.
1sa agiklik orani
Akim olarak
dogrudan yabanci
yatirim girisi, reel
efektif kur, Sehir
olarak GSYIH, | Ulusal paranin reel
2000-2013 (y1lhik), niifus, enflasyon, | olarak deger kayb1
Giap vd. (2020) Hindistan’m 35 Panel veri analizi ucretler, dogrudan yabanc1
sehri ortaokuldaki yatirim girisini
Ogrenci 6gretmen artirmaktadir.
orani, disa agiklik
orani, kredi/ sehir
olarak GSYIH ve
asfalt yol uzunlugu
Bir gecikmeli Reel doviz
2001-2017 (y1llik), dogrudan yabanc: | _kurundaki bir
Unkaracalar (2020) | 8 gelismekte olan | Panel VAR modeli |  Yatirum girisi/ degtlflm dogrudan
ve 8 gelismis tilke GSYIH, akim yabancl yatirim
olarak dogrudan giriglerini
yatirim etkilememektedir.
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girisi/GSYIH, reel
efektif kur,
GSYIH, faiz ve
disa aciklik orani
Reel doviz kuru,
GSYIH, akim
olarak dogrudan Ulusalpafanm reel
2000-2013 (y1llik), Hata diizeltme yabanc1 yatirim Olafak deger kaybi
Astuty (2021) Endonezya modeli girigi, reel faiz dogrudan Ya.b?n.Cl
oraril emek yatirim girigini
v erimfiligi ve azaltmaktadir.
ihracat
Akim olarak L
dogrudan yabanci klﬁier: ddacl)(\i”é ir
2003Q2-20190Q4 Granger yatirimlardaki desisim dosrudan
Uckag vd. (2022) (ceyreklik), nedensellik yiizdelik degisim, fbim f{l‘;m
Turkiye y6ntemi ekonomik biyime, | Y*°%" ly. :
disa agiklik orani, giriierint

reel déviz kuru

etkilememektedir.

Duman (2022)

2010:01-2021:03
(aylik),
BRICS-T Ulkeleri
(Rusya, Guney
Afrika, Cin,
Brezilya,
Hindistan-Turkiye)

Panel veri analizi

Cari igslemler
dengesi/GSYIH,
akim olarak
dogrudan yabanci
yatirim girisi,
iktisadi buylme,
istihdam orani ve
reel efektif kur

Brezilya, Turkiye
Rusya, Cin’de
ulusal paranin reel
olarak deger kayb1
dogrudan yabanci
yatirim girisini
artirmaktadir.
Hindistan ve
Giiney Afrika’da
ise reel doviz
kurundaki bir
degisim dogrudan
yabanct yatirim
girislerini
etkilememektedir.

Sabado vd. (2023)

1970-2020 (y1llik),
Filipinler

En kiiguk kareler
yontemi

Akim olarak
dogrudan yabanc1
yatirim girisi, reel

efektif kur,
ekonomik biyime
ve sanayide katma

deger

Ulusal paranin reel
olarak deger kayb1
dogrudan yatirim
girisini
azaltmaktadir.

2. REEL EFEKTIF DOViZ KURUNUN ULUSLARARASI DOGRUDAN YABANCI
YATIRIM GIRISI ETKISINE YONELIK TEORIK CERCEVE

Nominal doviz kuru, iki farkli tilkenin para birimleri arasindaki degisim oranini ifade
etmektedir. Reel doviz kuru ise, fiyat diizeylerindeki farkliliklar1 dikkate alarak bir iilke
parasinin diger ilkeler karsisindaki satin alma giiclinii ve uluslararasi rekabet kapasitesini
yansitmaktadir. Bu gosterge, ayn1 zamanda iki iilkede iiretilen mal ve hizmetlerin goreli
fiyatlarini karsilastirmaya olanak saglamaktadir (Sahin ve Durmus, 2019: 211). Bir tilkenin
para biriminin yabanci para birimleri karsisindaki reel degerini dlgmek amaciyla Tiirk
lirasi/ABD dolar1 (TL/$) veya Tiirk lirasi/Euro (TL/€) gibi ¢ok sayida ikili reel doviz kuru
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hesaplanabilmektedir. S6z konusu ikili reel doviz kurlarinin bazilar1 deger kaybederken
bazilar1 ise deger kazanmaktadir.

Bu gergevede, bir llkenin para birimi (6rnegin Tiirk Lirast) baska bir iilke parasina
(6rnegin ABD Dolar1) kars1 reel olarak deger kaybettiginde, s6z konusu iilke para birimini
kullanan ekonomilerden gelen dogrudan yabanci yatirim girislerinde artig goriilebilmektedir.
Buna karsilik ulusal para birimi bagka bir para birimi (6rnegin Sterlin) karsisinda reel olarak
deger kazanabilmekte ve bu durum ilgili iilkelerden saglanan dogrudan yabanci yatirim
girislerinin artmamasina yol agabilmektedir. Bu nedenle yalnizca reel doviz kuruna
bakilarak ulusal paranin dis degerindeki degisimlerin dogrudan yabanci yatirim girisleri
tizerindeki etkisini tam olarak ortaya koymak miimkiin olmamaktadir. S6z konusu sinirlilik,
bir tilkenin dis ticaret iliskisi iginde bulundugu ¢ok sayida ulkenin para birimleri ile fiyat
diizeylerini birlikte dikkate alan reel efektif doviz kuru gostergesi kullanilarak belirli 6l¢tide
giderilebilmektedir (Unsal, 2005: 468).

Nominal efektifkur, bir ekonominin ticari iliskilerinin yogun oldugu partner tilkelerin
paralarindan olusan bir sepet karsisinda ulusal paranin agirlikli ortalama degerini
gostermektedir. Bu hesaplamada kullanilan paylar ise iilkeler arasindaki ikili uluslararasi
ticaret hacmine gore belirlenmektedir. Reel efektif kur ise nominal efektif kurun tlkelerarasi
fiyat diizeyi farklarindan temizlenmis halini ifade etmektedir. S6z konusu kur, tilkenin
fiyatlar genel diizeyinin uluslararasi ticaret iligkisi icinde bulundugu ekonomilerin fiyatlar
genel diizeyine oraninin agirlikli ortalamasi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Reel efektif
kurun artmasi ulusal paranin reel olarak deger kazandigini, azalmasi ise ulusal paranin reel
anlamda deger kaybettigini gostermektedir (TCMB, 04.03.2026, https://www.tcmb.gov.tr;
Bruegel, 04.03.2026, www.bruegel.org).

Reel efektif kur endeksi Denklem 1’deki sekilde hesap edilmektedir (TCMB,
04.03.2026, https://www.tcmb.gov.tr):

Yurt Igi Fiyat Endeksi
Yurt Dist Fiyat Endeksi

Reel efektif doviz kuru = xNominal efektif doviz kuru (1)

Reel doviz kurunun dogrudan yabanci yatirim girislerine etkisi teorik gercevede tam
olarak belirli degildir. Reel doviz kurunun diisiisleri dogrudan yabanci yatirim girislerini
arttirabildigi gibi reel déviz kurunun yiikselisleri de arttirabilmektedir. Reel doviz kuru ile
uluslararasi dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski ilk defa Aliber’in 1970 senesinde
gelistirdigi doviz (para) alani teorisi ¢ercevesinde ele alinmistir. Bu yaklasima gore, bir
tilkenin para birimi ne l¢iide zayifsa (ya da giiclii ise) s6z konusu iilkeye yonelen dogrudan
yabanci yatirim girisleri de buna paralel olarak artmakta (ya da azalmaktadir). Bagka bir
ifadeyle, gii¢lii para birimine sahip {ilkeler dogrudan yabanci yatirimlarin kaynak tilkeleri
konumunda bulunurken, gorece zayif para birimine sahip ekonomiler ise bu yatirimlar i¢in
ev sahibi iilkeler niteligi tasimaktadir. Dolayisiyla bu teori, dogrudan yabanci yatirimlarm
cesitli para birimlerinin nispi giiclerine dayali ac¢iklandigini ileri slirmektedir (Agarwal,
1980: 756-758; Lizondo, 1990: 12- 13).

Ulusal paranin reel olarak deger kaybi dogrudan yabanci yatirim girislerini
arttirabilmektedir. Bu durum servet, talep, rekabet¢ilik ve ikame kanallar1 araciligiyla
olabilmektedir. Bu etkiler sirasiyla agiklanmaktadir. Ilk olarak, ev sahibi iilke parasininreel
olarak deger kaybetmesi, o lilkedeki varliklar1 yabanci yatirimcilar agisindan daha ucuz hale
getirir ve bu durum dogrudan yabanci yatirim girislerini tesvik edebilir. Ikinci olarak, ev
sahibi iilke parasinin reel olarak deger kaybetmesi, karlarin ana tilkeye transfer edilmesini
daha az cazip hale getirir; bu durum ise dagitilmamis karlarin ev sahibi iilkede daha fazla
yeniden yatirima yonlendirilmesine yol acar. Dolayisiyla, deger kaybinin dogrudan yabanci
yatirim girislerini artirdig1 yoniinde pozitif bir etki gdzlemlenebilmektedir. Ugiincii olarak,
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eger dogrudan yabanci yatirim girisleriihracat amagh (dikey ve ihracat platformu bigiminde)
ise ulusal paranin reel olarak deger kaybi ihracati yabanci para cinsinden ucuzlattigi i¢in
dogrudan yabanc1 yatirim girislerini artirabilmektedir. Son olarak dogrudan yabanci yatirim
girisi ihracatin bir ikamesidir. Bu nedenle ev sahibi iilkenin parasi deger kaybettik¢e bu
iilkeye ihracat azalacagindan dolayr dogrudan yabanci yatirimlar artabilecektir. Bu
yatirimlar i¢ pazar amagli (yatay) yatirimlardir (Tortian, 2007: 165; Giap vd., 2020: 84-85).
Ulusal paranin reel olarak deger kazanimi benzer etkilerle dogrudan yabanci yatirim
girislerini azaltabilmektedir.

Ulusal paranin reel olarak deger kaybi dogrudan yabanci yatirim girislerini
azaltabilmektedir. ilk olarak, i¢c pazar amagl1 yabanc1 yatirimlarda ithal girdi yogun sekilde
kullanildiginda ulusal paranin reel olarak deger kaybindan dogrudan yabanci yatirim girisleri
olumsuz etkilenebilmektedir. Ciinkii ev sahibi iilkelerde yapacaklari iiretimde ithal girdiye
bagimli olan firmalar ev sahibi iilke parasinin reel olarak deger kazanmasini isterler. ikinci
husus olarak, ev sahibi iilke parasinin reel olarak deger kaybetmesi, kar transferlerinde
yabanci para cinsinden karin diismesine sebep olur; bu durum dogrudan yabanci yatirim
girislerini zayiflatabilecektir. Son olarak, ev sahibi iilke parasinin reel olarak deger
kaybetmesi karsisinda eger ev sahibi iilke parasinin gelecekte daha fazla deger kaybedecegi
bekleniyorsa, Giivencesiz Faiz Paritesi yaklasimina gore o {ilkedeki faiz oranlari
yiikselecektir. Bu durum kredi maliyetlerini artiracak ve dolayisiyla s6z konusu iilkeye
yonelik dogrudan yabanci yatirim girisleri azalabilecektir (Pehlivan, 2019: 457; Giap vd.,
2020: 84-85). Ulusal paranin reel olarak deger kazanimi1 benzer etkilerle dogrudan yabanci
yatirim giriglerini arttirabilmektedir.

Sonugta reel kur ile dogrudan yabanci yatirim girisi arasindaki iliski tamamiyla net
degildir. Bu iliski; liretim siirecinde kullanilan ara ve yatirim mallarinin (girdilerin) hangi
kaynaklardan temin edildigi, tiretim faaliyetlerinin hangi iilkede gerceklestirildigi, finansal
sermayenin hangi kaynaklardan saglandigi, iretilen c¢iktilarin hangi piyasalarda
degerlendirildigi ve elde edilen karin ne 6l¢iide transfer edildigi gibi unsurlara bagli olarak
sekillenmektedir (Kar ve Tatliséz, 2008: 11). Fakat ¢ok uluslu sirketlerin déviz kuru
bakimindan tercihleri, doviz kurundaki dalgalanmalarin, yatirim i¢in riske neden olarak,
ekonominin gelecekteki seyrine iligskin belirsizlik olusturacagindan kurun istikrarl bir
seyirde olmasidir (Giap vd., 2020: 85).

3. EKONOMETRIK YONTEM

Arastirmada kullanilan ekonometrik analizler 5 asamali bi¢imde ele alinmaktadir.
Oncelikli olarak, yatay kesit bagimliligmin varlig: Breusch ve Pagan (1980)’1n gelistirdigi
LM testi, Pesaran (2004)’1n 6nerdigi CD ve CDLM testleri ile Pesaran, Ullah, Yamagata
(2008)’nin yarattigi LMadj testi kullanilarak incelenmistir. Bu testlere ait istatistiksel
ifadeler, sirasiyla Denklem (2), (3) ve (4)’te gOsterilmektedir.

LM=T X5 8N 52 ~X2N(N — 1)/2 )
_ 2T N-1 YN
CD= N(N—l)( =1 J'=i+1131j) (3)

— 2 N-1vN (T-K)p%ij=H 1)
LM 4; = (N(N—l)) i=1 2jmivi——— ~N(0,1) 4)

v2 Tij
Yatay kesit bagimliligmin goz ardi edildigi ¢alismalarda, geleneksel panel veri tahmin
yontemleri kullanilarak yapilan tahminler yanli ve tutarsiz parametre sonuglarina yol
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acabilmektedir. Bu nedenle s6z konusu sorunun Oniine gecebilmek amaciyla yukarida
belirtilen testlerin uygulanmasi biiyiik 6nem tasimaktadir (Chudik ve Pesaran, 2013: 2). S0z
konusu testler, “Ho: Kesitler arasinda bagimlilik bulunmamaktadir” seklindeki sifir
hipotezine dayanmaktadir. Yatay kesit bagimliligina iligkin yapilan testlerde Ho hipotezinin
reddedilememesi durumunda analizlerde birinci nesil panel birim kok testlerinin
uygulanmasi uygun kabul edilmektedir. Buna karsilik, Ho hipotezinin reddedilmesi halinde
yatay kesit bagimliligi dikkate alindigindan ikinci nesil panel birim kok testlerinin tercih
edilmesi gerekmektedir (Baltagi, 2008: 284).

Arastirmanin ikinci asamasinda, serilerin duraganlik diizeylerini belirlemek amaciyla
yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testlerinden Boottrap IPS
yontemi uygulanmistir. Smith vd. (2004) tarafindan gelistirilen bu yontem, bootstrap
yeniden 6rnekleme teknigi sayesinde daha giiclii istatistiksel ¢ikarimlar yapilmasina olanak
tanimaktadir. Test sonuglarinin degerlendirilmesinde ortalama t istatistigi esas alinmis olup,
“Ho: Seriler birim kok igermektedir.” hipotezinin reddedilmesi, panelde yer alan en az bir
kesit biriminde serinin duragan oldugunu gostermektedir (Topal, 2017: 194).

Ucgiincii asamada ise model katsayilarinin tiim yatay kesit birimleri i¢in ayn1 olup
olmadigi, baska bir ifadeyle egim katsayilarinin homojenligi, Pesaran ve Yamagata (2008)
tarafindan gelistirilen Slope Homogeneity testi ile sinanmustir. Teste iliskin istatistiksel ifade
Denklem (5)'te yer almaktadir.

N~1S-k
8=V ()~ NOD ©)
Esbiitiinlesme testlerine basvurulmadan evvel, egim parametrelerinin benzesik

(homojen) bir yap1 sergileyip sergilemediginin ya da farklilik (heterojenlik) gosterip

gostermediginin tespit edilmesi icap etmektedir. Homojenlik testinde, hem biiyiik hem de

kiiclik drnekler i¢in iki ayr1 test istatistigi kullanilmaktadir. S6z konusu iki test istatistiginde
de temel olarak “Ho: Egim katsayilart homojendir” bigimindeki sifir hipotezi sinanmaktadir.

Arastirmanin dordiincii asamasinda, paneli olusturan degiskenler arasindaki uzun
dénem denge iliskisinin bulunup bulunmadigi, yatay kesit bagimliligmni iceren Westerlund
ve Edgerton (2007) LM Bootstrap esbiitiinlesme testi kullanilarak degerlendirilmistir. Bu
test, McCoskey ve Kao (1998) tarafindan gelistirilen Lagrange Carpani (LM) yaklasiminin
bootstrap yontemiyle genisletilmis bir versiyonudur. Ilgili test istatistiginin hesaplanmasima
yonelik matematiksel ifade Denklem (6)'da verilmistir.

Yie=aix; i +Zi (6)

Vektor wi=(uir,Ax'it)" tahmin edici ile dogrusal siireci gostermektedir. Bu durum
Denklem (7)’de sunulmaktadir:

Wit= 70 @ij €ie—j (7)

LM Bootstrap esbiitiinlesme yaklasiminda sifir hipotezi, degiskenler arasinda uzun
donemli esbiitiinlesme iligkisinin mevcut oldugu varsayimina dayanmaktadir. Yontem, panel
veri analizlerinde ortaya c¢ikabilecek hem kesitler aras1 bagimliligi hem de kesit igi
korelasyonu dikkate alabilmek igin bootstrap tabanli yeniden ornekleme prosediiriinii
uygulamaktadir (Ozcan ve Ar1, 2014: 47). Arastirmanin son asamasinda ise uzun dénem
katsayilarinin tahmini amaciyla, yatay kesit bagimliligt ve egim katsayilarindaki
heterojenligi dikkate alan AMG (Augmented Mean Group Estimator) yontemi
uygulanmistir. Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen bu yaklasimda, “Ho:
Katsayilar istatistiksel olarak anlaml1 degildir.” hipotezi test edilmektedir (Gultekin, 2019:
64).
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4. VERI SETi VE EKONOMETRIK TAHMIN SONUCLARI

4.1. Veri Seti

Panel esbiitiinlesme analizinden faydalanilan ¢alismada, N11 Ulkeleriigin reel efektif
doviz kuru endeksinin uzun dénemde dogrudan yabanci yatirim girisi iizerindeki etkisi 1992-
2024 donemi verileri ile arastirilmistir. Yararlanilan modelin olusturulmasinda, Kosteletou
ve Liargovas (2000) ve Pehlivan (2019)’un arastirmalar1 esas alinmistir. Arastirmada
bagimli degisken olarak dogrudan yabanci yatirim girisleri, temel agiklayici degisken olarak
reel efektif doviz kuru endeksi ve kontrol degiskeni olarak gayri safi yurt i¢i hasila (GSYH)
modele dahil edilmistir. Calismada kullanilan dogrudan yabanc1 yatirim verileri Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) veri tabanindan, reel efektif doviz
kuru endeksi Bruegel veri tabanindan, GSYH verileri ise Diinya Bankas1 veri tabanindan
saglanmistir (Tablo 2). inceleme donemi 1992-2024 yillarini1 kapsamaktadir. Bu donem, reel
efektif doviz kuru endeksine iliskin verilerin 1992 yilindan itibaren yayimlanmaya
baslanmasi ve arastirmada kullanilan tiim degiskenler i¢cin 2024 yilina kadar kesintisiz veri
bulunabilmesi dikkate alinarak belirlenmistir.

Tablo 2: Degisken Tanimlari

Simge Aciklama Kaynak

LDYY Logaritmik Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi UNCTAD,
(Akim, ABD §, y1llik) UNCTADSTAT

LREK Logaritmik Reel Efektif Ddviz Kuru Endeksi Bruegel

(2007=100, y1llik)

Logaritmik Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (2015

LGDP fiyatlari, ABD $, y1llik)

Diinya Bankasi, WDI

Calismada uygulanan model, degiskenlerin logaritmik formda Denklem 8’de
yansitilmigtir:

LDYYit=fo + B1iLREKit +52iLGDPit +eit (8)

Calisma igerisinde bulunan ekonomiler, Meksika, Endonezya, Tirkiye, Vietnam,
Banglades, Misir, Pakistan, Giiney Kore, Filipinler, iran ve Nijerya’dan olusan N11
ulkeleridir. Modelde beklenen sonuglar asagidaki bigimdedir (Kosteletou ve Liargovas,
2000: 142; MacDermott, 2008: 6; Ogun vd., 2012: 186):

e Reel efektif doviz kuru endeksinin dogrudan yabanci yatirim girislerine etkisi hem
teorik hem de ampirik literatiirde oldukga tartismalidir. Bundan dolay1 parametrenin 1=7
seklinde olmas1 beklenmektedir.

e Ev sahibi Ulke gayri safi yurt i¢i hasilasinin artmasinin iilkeye daha fazla dogrudan
yabanci yatirim girigine neden olmasi beklenmektedir. Bu baglamda bu parametrenin 3,>0
formunda olmasi beklenir.

4.2. Ekonometrik Tahmin Sonuc¢lari

Modelde yer alan degiskenler ile panel veri yapisinda yatay kesit bagimliligimn
bulunup bulunmadigini belirlemek amacini gergeklestirmek tizere Breusch ve Pagan (1980)
tarafindan 6nerilen LM testi, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD ve CDLM testleri ile
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Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan 6nerilen LMadj testinden yararlanilmistir.
Elde edilen testin sonuglar1 Tablo 3’te raporlanmaktadir.

Tablo 3: Yatay Kesit Bagimliligi Sitnama Bulgular:

LDYY LREK LGDP
Testler . . .| p Ist- < | Ist- p-
Ist-Degeri Degeri | Degeri p-Degeri Degeri | Degeri
CDIml ke ek
(BP.1980) 78.717* 0.020 | 140.386 0.000 | 84.513 0.006
CDImZ Hk *k Fkk
(Pesaran, 2004) 2.261 0.012 8.141 0.000 2.814 0.002
CDims (Pesaran, 2004) | -2.262" | 0.012 | -1.768™" 0.038 | -2.565™" | 0.005
LMagj (PUY, 2008) 2,217 0.013 0.090 0.464 8.538™ | 0.000
Esbiitiinlesme Modeli
Ist-Degeri p-Degeri
CDim1 (BP,1980) 106.647"" 0.000
CDim2 (Pesaran, 2004) 4.924™ 0.000
CDim3 (Pesaran, 2004) 3.485™ 0.000
LMagj (PUY, 2008) 27.411 0.000
“EEE pe X2 jsareti Wl ve %5 diizeyinde anlamlilig: belirtmektedir”.

Tablo 3’te sunulan bulgular incelendiginde, Ho hipotezinin dogrudan yabanci yatirim
girisleri, reel efektif doviz kuru endeksi ve gayri safi yurt ici hasila degiskenlerinin tamam
icin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde reddedildigi goriilmektedir. Benzer sonuglara
esbiitiinlesme denklemine iliskin analizlerde de ulasilmistir. Bu durum, kesitler arasi
bagimliligin varligina isaret etmekte ve herhangi bir ekonomide ortaya ¢ikan
makroekonomik bir sokun digerlerini de etkileyebildigini isaret etmektedir. Ulasilan
sonuglar, panel veri setinde yatay kesit bagimliliginin varligina isaret ettiginden, analiz
stirecinde ikinci nesil panel birim kok testleri ile ikinci nesil esbiitiinlesme testlerinin
kullanilmasini gerekli kilmaktadir (Bayrakdar ve Soyyigit, 2020: 52-53).

Ekonometrik modellemelerde, tahminlerin tutarli ve anlamli neticeler verebilmesi
adina, kullanilan serilerin duraganlik vasfina haiz olmasi1 bir 6n sart niteligindedir (Tari,
2010: 374; Tatoglu, 2012: 199). Aksi durumda elde edilen iliskiler sahte regresyon
problemine yol agabilmektedir. Bu dogrultuda, degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin birim
kok testleri vasitasiyla tetkik edilmesi bir zorunluluk arz etmektedir (Kaplan ve Aktas, 2016:
107).

Bu dogrultuda analizde kullanilan degiskenlerin seviyelerinde ve birinci farklarinda
birim koke sahipligi, yatay kesit bagimlilig1 altinda ikinci kugak panel birim kok testlerinden
Smith vd. (2004)’nin olusturdugu Bootstrap IPS testi araciligiyla saptanmistir. Bu teste
iligkin sonuglar Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4: Bootstrap IPS Panel Birim Kok Sinama Sonuclari

Model LDYY LREK LGDP
Seviyede Farkta | Seviyede | Farkta Seviyede Farkta
ST -2.694 -5.957"* | -2.596 | -5.063™ -1.934 -4.726™
(0.140) (0.000) (0.120) | (0.000) (0.700) (0.000)

“Blok hacmi ve maksimum gecikme uzunlugu ve sirasiyla 50 ve 4 ve prob-degerleri 50
bootstrap dongiisii olarak tahmin edilmistir”. ST: Sabitli ve trend model. “***” isareti %1
seviyesinde “Ho: birim kok” hipotezinin reddedildigini yansitmaktadir.
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Tablo 4’te sunulan sonuglar incelendiginde, dogrudan yabanci yatirim girisleri, reel
efektif doviz kuru endeksi ve gayri safi yurt ici hasila degiskenleri i¢in sabitli ve trendli
model kapsaminda (degiskenlerin trend bileseni icermesi nedeniyle) seviyede Ho bos
hipotezinin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde reddedilemedigi goriillmektedir. Buna
karsilik, birinci farklari tizerinden degerlendirilen serilerin tamaminin duragan bir siirece
evrildigi tespit edilmistir. Smith vd. (2004)’nin ortaya koydugu Bootstrap IPS birim kok
testinden elde edilen bulgular, serilerin seviyede birim kok igerdigini géstermekte olup bu
durum Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme analizinin gerceklestirilmesine
dayanak tanimaktadir (Kar vd., 2019: 43).

Esbiitiinlesme analizine ge¢ilmeden evvel, kurulan modeldeki katsayilarin homojenlik
yapisinin incelenmesi kritik bir 6neme sahiptir. Yapilan test sonucunda egim katsayilari
heterojen (veya homojen) olarak belirlenirse, buna uygun bi¢cimde heterojenligi (veya
homojenligi) dikkate alan esbiitiinlesme testlerinin tercih edilmesi gerekmektedir (Polat,
2018: 514). Bu dogrultuda Pesaran ve Yamagata (2008)’nin gelistirdigi Egim Homojenligi
Testi (Slope Homogeneity Test) bulgular1 Tablo 5’te sunulmaktadir.

Tablo 5: Homojenite Sitnama Bulgular:

Model
Testler Ist- Degeri Prob-Degeri
Delta Tilde 11.175™ 0.000
Delta Tildeaq 11.897" 0.000
kx> %1 anlamlilik seviyesini sunmaktadir.”

Tablo 5’te ifade edilen ampirik bulgular 1s181nda, modelin homojen yap1 arz ettigini
savunan Ho hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmis ve model heterojen karakterde
olarak teyit edilmistir. Bu saptama; reel efektif kur endeksi ile gayrisafi yurt i¢i hasila
degiskenlerinde meydana gelen dalgalanmalarin, dogrudan yabanci yatirimlarin iizerindeki
etkisinin ekonomiler arasinda farklilik gosterdigine isaret etmektedir.

S6z konusu degiskenlerin (dogrudan yabanci yatirim girisleri, reel efektif doviz kuru
ve gayri safi yurt ic¢i hasila) hem heterojenlik hem de yatay kesit bagimlilig1 barindirmast,
analiz siirecinde Westerlund ve Edgerton (2007)’nu ortaya koydugu LM Bootstrap
esbiitiinlesme testinin tercih edilmesini zorunlu kilmistir. Bubaglamda, ilgili testten ulagilan
bulgular Tablo 6’da detaylandirilmistir.

Tablo 6: LM Bootstrap Sinama Bulgulari

LM Istatistigi | Asimtotik p-degeri | Bootstrap p-degeri
LMn* 1.101 0.136 0.257

“Bootstrap olasilik degerleri 1000 tekrarl dagilimdan elde edilmistir. Onciil
2, gecikmeise 4 olarak kullanminugtir. Sabit ve trendli model s6z konusudur”.

Tablo 6’da sunulan ampirik bulgulara dayanarak, N11 iilke grubuna yonelik "seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur" seklindeki Ho hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde
reddedilememistir. Analiz edilen modelde yatay kesit bagimliligi saptandigi igin
degerlendirmelerde Bootstrap olasilik (p) degerleri géz dniinde bulundurulmustur. Ulasilan
bu sonuglar; dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, reel efektif doviz kuru endeksi ve
gayrisafi yurt i¢i hasila degiskenleri arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisinin
varligini teyit etmektedir.
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Degiskenler arasindaki egsbiitiinlesme iligkisinin saptanmasinin ardindan, ilgili
katsayilar Eberhardt ve Bond (2009)’un literatiire kazandirdigi Genisletilmis Ortalama Grup
Tahmincisi (Augmented Mean Group - AMG) yontemiyle tahmin edilmistir. S6z konusu
yontem, yatay kesit bagimliligini1 gdzetmesi ve katsayilardaki heterojenlik durumlarinda
gerceklestirilebilmektedir. Degiskenlere ait uzun donem egbiitiinlesme katsayilarina iliskin
analiz bulgular1 Tablo 7°de ayrintilandirilmistir.

Tablo 7: AMG Metodu Sinama Bulgulari

LDYY=f(LREK) LDYY=F(LGDP)
Std. o Std. p-
Katsay1 Hata p-degeri | Katsayi Hata | degeri
AMG 0.671 0.554 0.226 2.103™" | 0.204 | 0.000
Ulkeler ve Sonuclart
Turkiye 1.790™ 0.476 0.000 2.502™" 0.178 | 0.000

Guney Kore -2.285™ 0.897 0.011 1.620™" | 0.199 | 0.000
Filipinler 2.713™ 0.908 0.003 1.101™" | 0.257 | 0.000

Nijerya -0.245 0.250 0.328 0.491™ 0.194 | 0.012
Banglades 1.110 1.831 0.544 2.088™" | 0.478 | 0.000
Pakistan -0.363 0.703 0.605 1.602™ | 0.176 | 0.000
Vietnam 2.434™ 0.811 0.003 0.979™ | 0.259 | 0.000
Misir -1.236 1.364 0.365 1.879" | 0.601 | 0.002
Meksika 0.526 0.347 0.129 2.929™" | 0.247 | 0.000
fran -0.708" 0.363 0.051 6.146™" | 0.689 | 0.000

Endonezya 3.645™" 1.387 0.009 1.801™" | 0.547 | 0.001
RAEKE e X7 jsareti sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi isaret
etmektedir.

Tablo 7°de dahil edilen AMG esbiitiinlesme tahmincisine gore N1 liilkeleri
baglaminda panelin genelinde reel efektif déviz kuru endeksinin dogrudan yabanci yatirim
girisleri lizerine etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Panel genelinde reel efektif doviz kuru
endeksinin dogrudan yatirimlarin lizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmamig
olsa da; tlkelerin heterojen bir yap1 sergilemesi nedeniyle, ekonomilere 6zgii bireysel
katsayilarin incelenmesi kritik bir 6nem arz etmektedir (Durmus, 2017: 16; Polat, 2018:
524). Elde edilen bulgulara gore; reel efektif doviz kuru endeksinin dogrudan yatirim
girigleri lizerine etkisinin istatistiksel olarak 11 ekonominin 6’sinda anlamli, 5’inde ise
anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Anlamli etki olan ekonomilerde etkinin yoniiniin, 4’linde
pozitif, 2’sinde ise negatif oldugu saptanmistir. Pozitif etki eden tlkeler; Turkiye, Filipinler,
Vietnam ve Endonezya iken negatif etkilenen ekonomiler Giiney Kore ve Iran olarak
belirlenmistir. Tiirkiye, Filipinler, Vietnam ve Endonezya icin bu bulgular, sirasiyla
Pehlivan (2019),Sabado vd. (2023), Huong vd. (2020) ve Astuty (2021) ¢alismalarmn
sonuglartyla uyumludur. Giiney Kore ve Iran i¢in bulgular ise sirastyla Lindstrém ve Stem
(2018) ve Mohammadvandnahidi vd. (2012) ¢alismalarinin sonuglariyla uyumludur. Bu
yoniiyle kiyaslandiginda reel efektif doviz kurunun dogrudan yabanci yatirim iizerindeki
etkisi, yatirim yapan yabanci firmalarin ithal girdi ve yerel girdi kulanim oranlarina, ihracat
ve/veya i¢ piyasaya yonelme oranlarina bagli olarak degiskenlik gosterebilmektedir. Ayrica
bu durum finansal sermayenin nereden hangi para birimlerinden yapildigina, kar
transferlerinin diizeyine, dogrudan yabanci yatirimlarm hedef alinan sektore, isletme
stratejilerine ve cografi bolgelere gore de sekillenebilmektedir. Bununla birlikte ulasilan
bulgulara gore, N11 {ilkeleri kapsaminda panelin genelinde gayri safi yurtici hasiladaki
%1°lik bir yiikselis dogrudan yabanci yatirim girisini %2,10 yikseltmektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada, 1992-2024 donemine ait veriler kullanilarak N11 iilkelerinde reel
efektif doviz kuru endeksinin dogrudan yabanci yatirim girisleri tizerindeki uzun dénemli
etkisi panel esbiitiinlesme yaklasimi cergevesinde analiz edilmistir. Analizde bagimh
degisken olarak dogrudan yabanci yatirim girisleri, temel agiklayict degisken olarak reel
efektif doviz kuru endeksi ve kontrol degiskeni olarak gayri safi yurt i¢i hasila kullanilmistir.
Analiz sonuglari, N11 iilkeleri genelinde reel efektif doviz kuru endeksinin dogrudan
yabanci yatirim girigleri iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir uzun dénem etkisinin
bulunmadigini ortaya koymaktadir. Bu sonug, Erdal (2019), Unkaracalar (2020), Uckag vd.
(2022) ve Duman (2022) tarafindan ulasilan bulgularla uyumludur. Diger taraftan, gayri safi
yurt i¢i h@silanin dogrudan yatirim girisleri tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip
oldugu belirlenmistir. Tahmin sonuglarina gore, gayri safi yurt i¢i hasiladaki %1'lik arts,
dogrudan yabanci yatirim girislerinde yaklasik %2,10 oraninda artisa yol agmaktadir.

Uygulama bulgular1 iilke bazinda incelendiginde, Turkiye, Filipinler, Vietnam ve
Endonezya’da reel efektif doviz kuru endeksinin artmasi1 dogrudan yabanci yatirim girisini
arttirmaktadir. Giiney Kore ve Iran’da ise reel efektif kur endeksinin diismesi dogrudan
yabanci yatirim girisini arttirmaktadir.

Tiirkiye, Filipinler, Vietnam ve Endonezya i¢in bu bulgular, sirasiyla Pehlivan (2019),
Sabado vd. (2023), Huong vd. (2020) ve Astuty (2021) calismalarinin sonuglariyla
uyumludur. Bu durum, bu iilkelere gelen dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat yerine ig¢
pazar odakli oldugu ve ithal girdi kullaniminin yogun olduguna baglanabilmektedir
(Pehlivan, 2019: 457). Giiney Kore ve Iran igin bulgular ise sirasiyla Lindstrom ve Stem
(2018) ve Mohammadvandnahidi vd. (2012) calismalarinin sonuglariyla uyumludur. Bu
durum, bu ilkelere gelen dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat odakli olduguna
baglanabilmektedir (Mohammadvandnahidi vd., 2012: 564).

Ulagilan bulgular, N11 ekonomilerinin dogrudan yabanci yatirim girislerini
arttirabilmek i¢in reel efektif doviz kuru endeksinin dnemli bir rol oynamadigini ortaya
koymaktadir. Bu ¢ercevede ilgili lilkelerde politika yapicilarina, dogrudan yabanci yatirim
girislerini artirmaya yonelik bir strateji Onerilmektedir. Bu kapsamda ilk olarak, kar
transferlerinin iilke igerisinde kalmasina ydnelik genis tesvikler verilebilir. Ikinci olarak,
dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye girislerini arttirabilmek i¢in milli gelirin artirilmasim
saglamaya yonelik politikalar uygulanabilir. Son olarak, siyasi istikrar ve hukuki alt yapiya
onem verilmeli ve iilkelerin kendilerine 6zgii durumlarina gore reel doviz kuruna yonelik
(ulusal paranin deger kazanmasi ve kaybetmesi gibi) politika izlemeleri dnerilebilir.

Arastirma, reel efektif doviz kuru endeksine iliskin verilerin 1992 yilindan itibaren
mevcut olmasi ve ¢aligmada kullanilan tiim degiskenlere ait verilerin 2024 yilina kadar
erigilebilir olmasindan dolayr 1992-2024 dénemi ile sinirlandirilmistir. Bu baglamda,
ilerleyen arastirmalarda yapisal kirilmalar1 igeren dinamik panel veri analiz yontemlerinin
kullanilmasi1 ve daha genis bir donem araligini kapsayan arastirmalarin gerceklestirilmesi,
ilgili literatiiriin gelisimine katki saglayabilir.
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Arastirma ve Yayin Etigi Beyam

Bu ¢alisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Yazarlarin Makaleye Katki Oranlari
Yazar 1’in makaleye katkis1 %50, yazar 2’nin makaleye katkis1 %50°dir.
Cikar Beyani

Yazarlar agisindan ya da tlgiincli taraflar acgisindan c¢alismadan kaynakli gikar
catismasi bulunmamaktadir.
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BOLGESEL KONUT PiYASASI VERILERI iLE YENI KiRACI KiRA
ENDEKSI TAHMIiNi: TOPLULUK OGRENME ALGORITMALARI
YAKLASIMI

Enes FILIZ:

Oz

Kiiresellesme ve artan sehirlesme hiziyla birlikte konut piyasalari, barinma ihtiyacimn étesinde stratejik bir
yatirim aract ve ekonomik dengenin temel belirleyicisi haline gelmistir. Tiirkiye ozelinde pandemi, 6 Subat
depremleri ve doviz kuru hareketliligi gibi dissal soklar, mevcut kira sozlesmeleri ile piyasadaki gercek
degerler arasinda ciddi farklar olusturarak ‘yeni kiraci kira endeksi’ verilerinin analizini kritik hale
getirmigtir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'deki yeni kiraci kira endeksi degerlerini topluluk ogrenme
algoritmalaryla analiz etmek ve 2026 yilinin ilk altt ayina yonelik tahminler iiretmektir. Arastrma
kapsaminda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) veri sisteminden alinan Ocak 2018 - Aralik 2025
donemine ait aylik veriler kullanilmistir. Analizlerde Artimli Ogrenme Tabanli Destek Vektor Regresyonu (AR-
DVR) ve Tarafsiz Oznitelik Se¢ilmis Siniflandirict Destek Vektr Regresyonu (UAS-DVR) algoritmalarndan
yararlamlmistir. Bulgular, AR-DVR modelinin %95.85 yonsel dogruluk ve 1.06 MAPE degeri ile basaril
performans sergiledigini gostermistir. Ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik Se ¢im Algoritmasi sonuglarna gore,
Istanbul, Izmir, Adana-Mersin, Kocaeli havzasi ve Bursa-Eskisehir gruplarimin yeni kiraci kira endeksi
iizerinde en yiiksek belirleyicilige sahip merkezler oldugu saptanmustr. Calisma, veri sadelestirilmesine
ragmen algoritmalarin yiiksek bagart oranlarin korudugunu ve gelistirilen hibrit yaklasgimlarin kira piyasasi
tahminlerinde siirdiiriilebilir bir karar destek araci olarak kullanilabilecegini ortaya koymaktadur.

Anahtar Kelimeler: Yeni Kiraci Kira Endeksi, Topluluk Ogrenmesi, Tahminleme, Tiirkiye
Jel Siniflandirmast: C00, C44, C450

PREDICTING NEW TENANT RENT INDEX WITH REGIONAL HOUSING MARKET DATA: AN
ENSEMBLE LEARNING ALGORITHMS APPROACH

Abstract

As globalization and rapid urbanization accelerate, housing markets have evolved beyond mere shelter into
strategic investment vehicles and key determinants of economic stability. In the specific context of Turkey,
external shocks such as the pandemic, the February 6 earthquakes, and exchange rate volatility have created
a significant gap between existing lease agreements and actual market values, making the analysis of 'new
tenantrentindex’ datacritical. This studyaims to analyze Turkey's newtenant rentindex values using ensemble
learning algorithms and to generate predicting for the first six months of 2026. The research utilizes monthly
data from January 2018 to December 2025, sourced from the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT).
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The analysis employs Additive Regression-based Support Vector Regression (AR-SVR) and Unbiased Attribute
Selected Classifier Support Vector Regression (UAS-SVR) algorithms. Findings indicate that the AR-SVR
model performed successfully, achieving 95.85% directional accuracy and a MAPE value of 1.06. According
to the results of the Pairwise Correlation Feature Selection Algorithm, Istanbul, 1zmir, the Adana-Mersin
region, the Kocaeli basin, and the Bursa-Eskisehir groups were identified as the most influential centers for
the new tenant rent index. The study reveals that the algorithms maintain high success rates despite data
reduction,demonstrating that thedevelopedhybrid approaches can serveas sustainable decision-supporttools
for rental market predicting.

Keywords: New Tenant Rent Index, Ensemble Learning, Predicting, Turkiye
Jel Classification: C00, C44, C450

GIRIS

Kiiresellesme siireciyle birlikte finansal piyasalarin birbirine baglanmasi ve
sermayenin hareketliligi, konut sektoriinii sadece temel bir barinma ihtiyaci olmaktan ¢ikarip
diinya genelinde en stratejik yatirim araglarindan biri haline doéniistiirmektedir. Diinya
genelinde sehirlesme hizi1 arttik¢a, konut piyasalarindaki fiyat degisimleri sadece yerel birer
gosterge degil, ayn1 zamanda ailelerin refahinin ve ekonomik dengenin temel belirleyicisi
olarak kabul edilmektedir. Ozellikle Covid-19 pandemisi ile degisen yasam aliskanliklar ve
uzaktan caligma modelinin yayginlagsmasi, konut talebinin yapisini kdkten degistirirken;
diinya genelinde insaat malzemelerindeki fiyat artislar1 ve tedarik zincirindeki aksamalar
maliyetleri yukari gekerek kira piyasasi iizerindeki baskiy1 artirmistir. Yasanan bu ekonomik
dalgalanmalar ve enflasyon baskisi, kiralik konut piyasasini kiiresel bir sorun odagi haline
getirmigtir. Kira bedellerindeki artislar dogrudan insanlarin harcanabilir geliri izerinde yiik
olusturarak tiiketim aliskanliklarini ve genel ekonomik biiyiimeyi derinden etkilemistir. Bu
baglamda, kira endekslerinin dogru analiz edilmesi, sadece gayrimenkul sektorii i¢in degil,
ayni zamanda ekonomi ydnetimindeki risk stratejileri ve sosyal politikalarin planlanmasi
i¢in biiyiik bir 6nem tasimaktadir.

Kiiresel 6lcekteki bu doniisiimler Tiirkiye 6zelinde, son yillarda yasanan yiiksek
enflasyon ve doviz kurundaki hareketlilikle birlikte cok daha keskin bir hal almaktadir.
Tiirkiye ekonomisi i¢in dnemli bir nokta olan konut sektorii hem maliyet artislart hem de
Konutun bir yatirim araci olarak 6n plana ¢ikmasiyla birlikte fiyatlarin hizla yiikseldigi bir
surece girmektedir. Ozellikle Covid-19 pandemisiyle baslayan arz sorunlar1 ve ardindan 6
Subat depremlerinin yarattig1 biiyiik go¢ hareketliligi ile giivenli konut arayisi, belirli
bolgelerde talebin olaganiistii artmasina neden olarak kira piyasasindaki dengeleri temelden
sarsmistir. Bu sliregte, yasal sinirlamalar ve kira artig oranlarindaki tavan uygulamalar
nedeniyle mevcut kira s6zlesmeleri ile piyasadaki gercek degerler arasinda ciddi bir ugurum
olusmustur. Piyasanin gercek dinamiklerini anlamak i¢in genel kira endekslerinden ziyade,
dogrudan piyasa kosullarin1 yansitan yeni kiract kira endeksi verilerinin analiz edilmesi
onemli hale gelmistir. Konut piyasasi gibi ¢ok boyutlu sistemlerden elde edilen veriler,
sadece miktar olarak degil, ayn1 zamanda hiz ve ¢esitlilik bakimindan da biiyiik veri niteligi
tasimaktadir. Ozellikle yeni kiraci kira endeksi gibi anlik piyasa tepkilerini igeren veri
kiimeleri, i¢inde barindirdig1 karmasik oriintiiler nedeniyle geleneksel analiz yontemlerinin
kapasitesini zorlamaktadir. Bu noktada biiyiik veri analitigi, ham veriyi anlamli ve stratejik
bir bilgiye doniistiirerek piyasadaki goriinmez egilimleri goriiniir kilmaktadir. Dogru
tahminleme igin tek bir algoritmanin zayifliklarini gideren ve birden fazla algoritmanin
giiclinii birlestiren topluluk 6grenme algoritmalarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu noktada,
biiyliik veri kiimeleri i¢indeki gizli baglantilar1 ortaya ¢ikarabilen makine ve topluluk
O0grenmesi algoritmalari, basarili sonuglar sunmaktadir.
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Calismanin ¢ergevesini olusturan kira endeksi ile ilgili literatiirde pek ¢ok calisma
yapilmistir. Webb ve Fisher (1996), Koll/Rubloff Sirketi tarafindan olusturulan bireysel kira
sozlesmelerinden elde edilen bilgiler ile, 1985-1991 ddnemi igin Chicago merkez is
bolgesindeki ofis alanlarinin kira oranlarindaki degisimleri tahmin etmeyi amaclamislardir.
Calismanin sonucunda, Chicago’daki etkin kira bedellerinin 1985'ten 1988'e kadar yaklasik
%50 azaldigini ve 1988'den 1991'e kadar sadece hafif bir artig gosterdigini bulmuglardir.

Hoffmann ve Kurz (2002), Alman sosyo-ekonomik panel verileri ile, konut kiralarinm
hedonik analizini ger¢eklestirerek farkli fiyat endekslerini derlemislerdir. 1990'larin basinda
Bat1 Almanya'daki resmi kira endeksinde kira enflasyonunun diisiik gosterildigine dair bazi
kanitlar oldugu sonucuna ulagmislardir. Larsen ve Sommervoll (2009), ev sahibi ve kiraci
Ozellikleri ve ev sahibi-kiraci etkilesimi gibi kiray1 etkileyen ek faktorlerin analizini
sunmuglardir. Norveg kiralik piyasasina ait veri setini arastirmiglar; kiract ve ev sahibi
ozelliklerini dahil ederek agiklayici giigte Onemli iyilestirmeler ortaya koymuslardir.
Ambrose vd. (2015), konut piyasalarinin kesitsel karsilastirmalari i¢in ti¢ aylik endeksler
olusturarak agirlikli kira tahmincisi kullanmiglardir. Analizde, 2000-2010 on yil1 boyunca
sehirler arasinda kira davramislarinda 6nemli bir heterojenlik oldugunu, ancak nominal
kiralarin diistiigli sehir ve y1l sayisinin 6nemli oldugunu belirlemislerdir. Gill vd. (2020),
kiracilarin memnuniyet diizeyini belirlemeyi amag¢lamislardir. Calismanin sonucunda
kiralarin daire biiytikliigiinden ziyade sunulan olanaklara bagli olma olasiligmin daha yiiksek
oldugunu belirlemislerdir. Chacon (2023), kirac1 yogunlasmasinin gayrimenkul portfoyii
performansi, riski ve bor¢ maliyeti {izerindeki etkisini incelemistir. 2000-2017 yillar
arasinda 152 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi'nin baslica kiracilarina iliskin agiklamalarim
kullanarak, kiract yogunlasmasi ile karlilik arasinda pozitif bir iligki oldugu sonucuna
varmistir. Loewenstein vd. (2024), TUFE kira enflasyonunun neden yiiksek oldugunu
belirlemek i¢in, yeni kiraci kiralarin1 ve yillik kiract hareketlilik oranlarini birlestirerek
simiile edilmis bir TUFE kira enflasyonu 6lgiitii olusturmay1 amaglamislardir. Adams vd.
(2024), TUFE verilerinden olusturulan kira enflasyonu &lgiimlerini kullanarak, biiyiik
Ol¢iide yeni kiracilarin kira artisindaki farkliliklardan kaynaklandigini ortaya koymuslardir.
Cotton (2026), konut enflasyonunun belirleyicilerini incelemistir. Ozellikle, yeni kiract
Kiralari ile tiim kiraci kiralarini kapsayan konut fiyatlari arasindaki fark olarak tanimlanan
kira farkina odaklanmistir. Kira farkinin, konut enflasyonunun gelisiminin temel bir
belirleyicisi oldugunu ortaya koymustur. Nussli vd. (2026), talep edilen kira bedelleri ile
kiracilarin 6dedigi kira bedelleri arasindaki boslugu kapatmak i¢in bir model 6nermislerdir.
Bu yaklasimin diger {ilkelerde de kullanilmak {izere uyarlanabilen, zamaninda kira fiyati
izleme ve tahmin araci sagladigi belirlemislerdir.

Calismanin bir diger odak noktasi olan topluluk 6grenme algoritmalar ve kira endeksi
ileilgili calismalar incelenmistir. Chen vd. (2016), konut kiralarini haritalandirmak i¢in yeni
bir veri kaynagi olarak ¢cevrim i¢i kiralik ilanlarinin kullanimini 6nermislerdir. Bu amagla,
makine §grenmesi ve topluluk 6grenme algoritmalarint degerlendirmislerdir. Calismada
onerilen yaklasimin, diger cografi bolgelerde konut kira haritalamasi i¢in faydali ipuglan
saglayabilecegini ortaya koymuslardir. Neloy vd. (2019), calismalarinda bir dairenin farkl
Ozelliklerini analiz etmek ve birden fazla faktore dayanarak kiralama fiyatin1 tahmin etmek
icin topluluk Ogrenmesi algoritmalarindan yararlanmislardir. Bir dairenin kirasinin
tahminini gostermekte ve makine 6grenmesi algoritmalarini etkileyen farkli kategorik deger
tiirlerini de belirlemislerdir. Ming vd. (2020), ¢evrim i¢i konut platformu yardimiyla,
Chengdu'daki konut kiralama verilerini gorsel analiz ve tahmin icin Random Forest
Regressor, XGBoost ve Light GBM algoritmalarini kullanmislardir. Random Forest
Regressor ve Light GBM algoritmalarma gore, XGBoost algoritmasinin bu veri setinde daha
basarili performans gosterdigini belirlemislerdir. Hu ve Tang (2023), cografi agirlikli
yiginlama topluluk 6grenme tabanli kentsel konut kiralari1 tahmin modeli ad1 verilen yeni bir
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tahmin modeli 6nermislerdir. Modelin tahmin performansi agisindan diger algoritmalardan
daha 1iyi performans gosterdigini ortaya koymuslardir. Ogundunmade vd. (2023), Ibadan
sehrindeki konut kiralarini etkileyen faktorleri inceleyerek kiralarin maliyet etkinligini
arastirmay1 amaglamislardir. Bu dogrultuda En Kiiciik Kareler ve Asir1 Gradyan Artirma
algoritmasini kullanan regresyon analizi ile bir kira tahmin modeli olusturarak temel
ozellikleri belirlemiglerdir. Maheshwari vd. (2024), 6zellikle Hindistan'in biiyiik sehirleri
Pune, Delhi ve Mumbai'deki kiralik ev fiyatlarin1 tahmin etmek icin ¢esitli makine
Ogrenmesi algoritmalarinin bir uygulamasini ortaya koymuslardir. Algoritmalarin farkli
performanslarini belirlemislerdir; K-komsular ve Rastgele Orman gibi dogrusal olmayan
algoritmalarin, kira fiyatlarin1 etkileyen durumlar1 belirlemede 6n plana ciktigin
bulmuslardir. Suman ve Singh (2025), alt1 biiyilk Hint sehrinde ev kiralarken hangi
ozelliklerin dikkate alinmasi gerektigini degerlendirmek i¢in topluluk 6grenmesi
algoritmalariile zaman serisi tahminini birlestiren biitiinlesmis bir ¢ergeve olan Rent Sense’i
sunmuslardir. Lee ve Kim (2025), Giiney Kore’nin aylik kira piyasasinin yapisal 6zellikleri
baglaminda, makine &grenmesi ve topluluk 6grenme algoritmalar: ile kira endeksleri
gelistirmigler ve bu algoritmalarin karsilastirmasmi yapmislardir. Louzada vd. (2025),
Brezilya'nin Sdo Carlos-SP sehrinden elde edilen veriler ile kiralama fiyatlandirmasint
incelemislerdir. Arastirmada, ¢esitli makine 6grenmesi algoritmalarini i¢eren bir yaklasim
kullanarak kiralama fiyatlarin1 analiz etmeyi, modellemeyi ve tahmin etmeyi
amaglamiglardir. Calismanin sonucunda, makine 6grenmesi algoritmalarinin kiralik ev
fiyatlarini dogru bir sekilde tahmin etme potansiyelini ortaya koymuslardir. Liu vd. (2026),
bulanik karar agaci kullanilarak bir ev kiralama 6neri sistemi sunmuslardir. Kullanilan
algoritmanin, geleneksel yontemlerden daha iyi performans gosterdigini belirlemislerdir.

Bu caligmanin temel amaci, Tiirkiye’deki yeni kiraci kira endeksi verilerini kullanarak
konut piyasasindaki dinamik fiyat hareketlerini topluluk 6grenme algoritmalariyla analiz
etmek ve 2026 yilinin ilk alt1 ayina yonelik tahminler yapmaktir. Literatiirde yaygin olarak
kullanilan genel kira endekslerinin aksine, piyasadaki giincel fiyat degisimlerini daha hassas
yansitan yeni kiract verilerine odaklanilmasi, caligmanin metodolojik temelini
olusturmaktadir. Bu kapsamda, AR-DVR (Additive Regression- Artiml1 Ogrenme Tabanh
Destek Vektor Regresyonu) ve UAS-DVR (Unbiased Attribute Selected Classifier- Tarafsiz
Oznitelik Secilmis Siniflandirici Destek Vektér Regresyonu) gibi topluluk 6grenme
algoritmalar1 kullanilarak verilerin islenmesi ve algoritmalarm tahmin performanslarinin
karsilagtirilmasi hedeflenmektedir. Calisma kapsaminda ayrica, tahmine etki eden bolgelerin
ve sehir gruplarinin 6znitelik se¢im algoritmasi ile belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu
yaklasimla; kritik sehir ve sehir gruplarinin odak noktalarinin endeks {izerindeki agirliklari
matematiksel olarak ortaya konulacak ve hangi bolgelerin piyasayi etkiledigi belirlenecektir.
Gergeklestirilen aragtirmanin konut piyasasi literatiiriine sundugu 6zgiin deger iki temel
dinamik {izerinden sekillenmektedir. Birincisi metodolojik diizeyde olup; dogrusal olmayan
karmasik veri yapilarimi analiz etmek amaciyla DVR tabanli topluluk o6grenme
algoritmalarmin entegrasyonu ile tahmin basaris1 artirilmustir. Ikincisi degisken tasarmu
boyutundadir; mevcut sézlesmeler nedeniyle piyasa hareketlerini gecikmeli yansitan genel
kiraendeksleri yerine, piyasaya yeni giren aktorlerin egilimlerini dogrudan 6lgen ‘yeni kiraci
kira endeksi’ bagimli degisken olarak secilmis ve bolgesel konut arz-talep verileriyle
modellenmistir.

Belirlenen amaglar ve literatiire sunulan 6zgiin degerler dogrultusunda hazirlanan bu
calisma toplam dort boliimden olugsmaktadir. Giris boliimiiniin ardindan ilk olarak materyal
ve metot boliimii yer almaktadir. Bu boliimde ¢alismada kullanilan veri seti, algoritmalar ve
tahmin basaris1 6l¢iim metrikleri detayli olarak agiklanacaktir. Ikinci béliimde ¢alismanin
uygulama adimlarindan bahsedilecektir. Uciincii boliim olan bulgular kisminda,
algoritmalarin tahmin performanslari, hata metrikleri kiyaslamalari, 2026 yilinin ilk alti
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ayma ait endeks tahminleri ve Oznitelik secim algoritmasi bulgular1 ampirik olarak
sunulacaktir. Son boliim olan sonu¢ ve degerlendirme kisminda ise elde edilen bulgular
ekonomi politikalar1 ve konut piyasast dinamikleri ¢ercevesinde tartisilacak, gelecek
caligmalar i¢in Onerilerle birlikte genel bir degerlendirme yapilacaktir.

1. MATERYAL VE METOT
1.1. Veri Seti

Calismanin amaci dogrultusunda; Tiirkiye’deki yeni kiraci kira endeksini ¢dziimlemek
ve geemis donem bilgilerinden yola c¢ikarak gelecege yonelik tahminler yapmak
amaclanmaktadir. Bu baglamda, analiz siirecinde kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (TCMB) veri sisteminden alinmistir (TCMB web sayfasi). Burada dikkat
edilmesi gereken en 6nemli nokta, analizde kullanilan bagimsiz degiskenlerin arastirmacilar
tarafindan kisisel olarak secilmemesidir. Bu degiskenler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) tarafindan resmi olarak yayinlanan 'Yeni Kirac1 Kira Endeksi' veri
paketinin icinde yer alan ve Tirkiye'nin farkli bolgelerini temsil eden hazir sehir
gruplarindan olusmaktadir. Dolayisiyla calisma, TCMB'nin konut piyasasini takip etmek
amactyla bir biitiin halinde sundugu bu resmi verileri dogrudan kullanmistir. Arastirma
kapsaminda, Ocak 2018 ile Aralik 2025 donemini kapsayan aylik veriler temel alinarak,
2026 yilinin ilk alt1 ay1 i¢in stratejik tahminlemeler gerceklestirilecektir.

Veri seti, piyasadaki kira hareketlerini temsil yetenegi yliksek oldugu diisiiniilen
toplam 20 farkli degiskenden olugsmaktadir. Bu yap1 igerisinde ‘yeni kiraci kira endeksi’
calismanin bagimli degiskeni olarak belirlenmistir. Geri kalan degiskenler tahmin modelini
belirlemek i¢in kullanilan bagimsiz degiskenler olarak siirece dahil edilmistir. Bagimsiz
degiskenler, Tiirkiye genelindeki kira degisimlerini en iyi yansitan ve TCMB tarafindan
gruplandirilan belirli sehirler ve sehir gruplarindan meydana gelmektedir. Degisken olarak
dahil edilen tiim degiskenlerin isimleri, siniflandirildiklar gruplar ve degisken tiplerine
iligskin detayli bilgiler Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Bolgesel Konut Piyasasi Verileri, Gruplandirmalari

_. P Degisken | Degisken
Degisken Ismi G%'Iubu "iz"lipi
Istanbul TR 10
Ankara TR 51
Izmir TR 31
Edirne, Kirklareli, Tekirdag TR 21
Balikesir, Canakkale TR 22
Aydin, Denizli, Mugla TR 32
Afyonkarahisar, Kiitahya, Manisa, Usak TR 33
Bursa, Eskigehir, Bilecik TR 41
Bolu, Kocaeli, Sakarya, Yalova, Dilzce TR 42
Konyva, Karamarn TR 52 Bagunsiz
Antalya, Burdur, Isparta TR 61 degisken
Adana, Mersin TR 62
Hatay, Kahramanmarag, Osmanive TR 63
Nevgehir, Nigde, Kirikkale, Kirgehir, Aksaray, Kayseri, Sivas, Yozgat TR 7
Zonguldak, Karabiik, Bartin, Kastamonu, Cankart, Sinop, Samsun, Tokat, Corum, TR 8
Amasva
Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin, Giimilshane TR 9
Erzurum, Erzincan, Bayburt, Agr, Kars, Igdir, Ardahan TR A
Malatya, Eldzig, Bingdl, Tunceli, Van, Mus, Bitlis, Hakldri TR B
Gaziantep, Adiyaman, Kilis, Sanliurfa, Divarbakr, Mardin, Batman, Swrnak, Siirt TR C
Yeni Kiract Kira Endeksi fatgmll
egigken
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1.2. Algoritmalar

Calismanin temel amaci, Tiirkiye’deki yeni kiraci kira endeksinin 2026 yilina dair
tahminlerini gergeklestirmektir. Bu hedefe ulagsmak i¢in verideki karmasik yapilar
cozebilecek ileri seviye analitik yaklagimlar1 odak noktasi olacaktir. Bu dogrultuda, tekli
algoritmalarm kisitliliklarini agmak ve tahmin performansini artirmak amaciyla topluluk
O0grenme algoritmalarindan yararlanilacaktir. Hatalar1 asamali olarak azaltarak model
basarisin1 optimize eden Artimli Ogrenme Tabanli Topluluk Ogrenme Algoritmasi
(Additive Regression — AR) ve degiskenler arasindaki tarafsiz segimi odagina alan Tarafsiz
Oznitelik Secilmis Siniflandirict Topluluk Ogrenme Algoritmasi (Unbiased Attribute
Selected Classifier- UAS) destek vektor regresyonu ile birlikte kullanilacaktir. Topluluk
O0grenme algoritmalari, farkli 6grenme yapilarini bir araya getirerek hem algoritmanin
kararliliginiartirdigi hem de tek bir algoritmanin tek basina elde edemeyecegi tahminya da
siniflandirma basarisi ortaya koydugu i¢in ¢alismada tercih edilmistir. Ayrica, ¢alismada
algoritma olarak 6zellikle AR-DVR ve UAS-DVR algoritmalarinin segilmesi bilingli bir
tercihtir. Konut ve kira piyasasiyla ilgili literatiire bakildiginda, ¢aligsmalarin neredeyse
tamaminin benzer popiiler algoritmalar veya klasik zaman serisi yontemleri etrafinda
dondiigii goriilmektedir. Bu calismada alisilagelmis kaliplarin disina ¢ikilmak istenmistir.
Tiirkiye'nin kira piyasasi gibi ¢ok oynak, ani inis ¢ikislari olan ve dogrusal olmayan bu tarz
veri setlerinde daha 6nce neredeyse hi¢ denenmemis, bir anlamda arka planda kalmis bu iki
gli¢lii algoritmanin performansinin 6n plana ¢ikarilmasi hedeflenmistir. Piyasada siklikla
tercih edilen modeller yerine; bu iki 6zel algoritmanin Tiirkiye’nin dinamik kira verileri
tizerinde ne kadar basarili ve esnek sonuglar liretebilecegi incelenecektir.

Tahmin basarisi, sadece segilen algoritmaya degil, ayn1 zamanda bu algoritmalari
besleyen verinin niteligine de baglidir. Analiz siirecinde veya sonrasinda veri setindeki
gereksiz verileri belirlemek amacryla Ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik Se¢im Algoritmast
(Pairwise Correlation Feature Selection Algorithm) uygulanacaktir. Bu 6znitelik se¢imi
stireci, hedef degiskenle en yiiksek iliskiye sahip degiskenleri belirleyerek algoritmanin daha
hizli ¢galigmasina, agir1 6grenme sorununun énlenmesine ve sonuglarin daha yorumlanabilir
hale gelmesine olanak tanimaktadir. Arastirma kapsamindaki tiim uygulama siiregleri, genis
algoritma kiitliiphanesi ve veri madenciligi araglariyla akademik literatiirde siklikla
kullanilan Weka (Waikato Environment for Knowledge Analysis) yazilimi lizerinden
yiriitiilecektir. Caligma ile ilgili bir diger metodolojik detay, ileriye doniik tahminler
yapilirken degiskenlerin zaman kurgusuyla ilgilidir. Calismada gelecek aylara yonelik
tahminler tiretilirken, o donemlere ait heniliz yayinlanmamis eszamanli bolgesel veriler
kesinlikle kullanilmamistir. Analizde kullanilan algoritmalar tamamen degiskenlerin gegmis
donem degerlerini ve serinin kendi tarihsel trendini girdi olarak alacak sekilde tasarlanmistir.
Boylece eldeki gerceklesmis tarihsel veri tabanindan 6grenilen egilimler kullanilarak, giincel
verilerden tamamen bagimsiz bir gelecek tahmini gerceklestirilmistir.

1.3. Destek Vektor Regresyonu

Biiyiik veri setlerinde, degiskenler arasindaki dogrusal olmayan iligkileri geleneksel
yontemlerle ¢oziimlemek glinden giine daha zor bir hal almaktadir. Makine 6grenmesi
algoritmalari, veriden kendi kendine 6grenme ve biiyiikk verileri yiiksek hassasiyetle
tahminleme ve siniflandirma yetenegiyle 6n plana ¢ikmaktadir. Sadece ge¢mis verileri analiz
etmekle kalmayan bu algoritmalar, ayn1 zamanda verideki giiriiltliyli ayiklayarak gelecege
yonelik tahminler sunmaktadir. Bu dogrultuda Destek Vektor Regresyonu (DVR-Support
Vector Regression), veriler arasindaki karmasik iliskileri yiiksek boyutlu bir diizlemde
modelleyebilen ileriseviye bir teknik olarak dikkat cekmektedir. Temel amaci, tahmin edilen
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deger ile gercek deger arasindaki hatayi belirli bir tolerans araliginda tutarak, bu araligin
disinda kalan sapmalar1t minimize etmektir. DVR'nin bu ¢alismada tercih edilme nedeni,
ozellikle kiigiik ve orta 6lgekli veri setlerinde bile asir1 6grenmeye diismeden son derece
kararli sonuglar iiretmesidir. Kira piyasasindaki ani sigramalar veya beklenmedik
dalgalanmalar karsisinda algoritmanin basarisim korumasi, DVR'yi diger regresyon
yontemlerinden ayirmaktadir. Bu baglamda DVR, kullanilacak diger topluluk 6grenme
algoritmalartyla hibrit bir yap1 olusturarak calismada sonuglar elde edilecektir (Shevade vd.,
2000; Smola ve Scholkopf, 2004).

1.4. Artimh Ogrenme Tabanh Topluluk Ogrenme Algoritmasi (Additive Regression —
AR)

Calismada kullanilacak olan Artimh Ogrenme Tabanl1 Topluluk Ogrenme Algoritmasi
(AR), karmasik veri yapilarindaki hatalar1t minimize etmek icin gelistirilmis dongiisel ve
kiimiilatif bir yaklagimdir. Temel calisma mantig1, veriyi tek bir seferde islemek yerine her
adimda algoritmanin yaptig1 hatayr analiz ederek, bir sonraki agsamada sadece bu hatay:
diizeltmeye odaklanan yeni bir dongii eklemektir. Tiirkiye nin kira piyasast gibi; yiiksek
enflasyon, doviz kuru hareketliligi, pandemi etkileri ve 6 Subat depremleri gibi ani digsal
soklarla sekillenen olduk¢a dalgali veri setlerinde, bu algoritma 6nemli bir avantaj
sunmaktadir. Bu algoritma, yeni kiraci kira endeksi verisindeki ani sapmalar1 yakalayarak
tahmin kararliligin1 artirma yetenegi oldugu igin ¢alismada tercih edilmistir (Friedman,
2002).

1.5. Tarafsiz Oznitelik Secilmis Simiflandirici Topluluk Ogrenme Algoritmasi
(Unbiased Attribute Selected Classifier- UAS)

Siniflandirma ve tahminleme siire¢lerinde karsilagilan en biiyiik risklerden biri,
modele dahil edilen degiskenlerin tahmin bagarisini artirmak yerine giiriiltii yaratarak
sonuglar1 saptirmasidir. Calismada kullanilacak olan Tarafsiz Oznitelik Segilmis
Siniflandirici (UAS-Unbiased Attribute Selected Classifier), bu riski minimize etmek
amaciyla tasarlanmis, topluluk 6grenme tabanli gelismis bir algoritmadir. Temel islevi,
siniflandirma veya tahmin siirecine gegmeden dnce, mevcut 6znitelikler arasindan bagiml
degiskeni en iyi temsil edenleri tamamen tarafsiz ve istatistiksel bir siizgecten gegirerek
secmektir. UAS’nin bu aragtirmada tercih edilmesinin en temel nedeni, Tiirkiye genelindeki
farkli sehir ve sehir gruplarindan gelen verilerinkira piyasasi tizerindeki etkisininhomojen
olmamasidir. Bazi sehirlerin kira dinamikleri ulusal endeksi dogrudan etkilerken, bazilarimn
etkisi daha dolayli kalabilmektedir. UAS algoritmasi, bu degiskenler arasinda herhangi bir
On yargiya yer vermeden, sadece tahmin performansina gercek katki saglayan parametreleri
dinamik olarak belirlemektedir (Witten vd., 2005; Weka, 2026).

1.6. Ikili Korelasyon Tabanhi Oznitelik Secim Algoritmasi (Pairwise Correlation
Feature Selection Algorithm)

Makine Ogrenmesi ve topluluk O6grenme algoritmalarinin performansi, sadece
kullanilan algoritmanin giiciine degil, ayn1 zamanda bu algoritmay1 besleyen verinin
niteligine baglidir. Veri setlerinde, her degisken model icin ayni derecede anlam ifade
etmeyebilmektedir. Baz1 degiskenler, bagimli degiskenle zayif bir iliskiye sahip olabilecegi
gibi, diger degiskenlerle ¢ok yiiksek bir iligki gosterebilmektedir. Bu noktada devreye giren
Oznitelik se¢imi, gliriiltiilii veriyi ayiklayan, hesaplama maliyetini diigliren ve algoritmanin
tahmin ya da siniflandirma basarisini etkileyen gereksiz degiskenleri sistemden uzaklastiran
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bir algoritmadir. Calismada, yeni kiraci kira endeksi degerinin tahminini etkileyen
degiskenleri belirlemek i¢in Ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik Secim Algoritmasi (Pairwise
Correlation Feature Selection Algorithm) tercih edilmistir. Bu algoritma, degiskenleri tekil
olarak degerlendirmek yerine, her bir 6zniteligin hem bagimli degiskenle olan iliskisini hem
de diger degiskenlerle olan ikili benzerligini analiz etmektedir (Jiménez vd., 2021).

1.7. Tahmin Basaris1 Olciim Metrikleri

Calismanin amact dogrultusunda, Tiirkiye yeni kiraci kira endeksi degerlerinin 2026
yil1 6 aylik tahminleri i¢in algoritmalarin bagsarisini test etmek amaciyla gesitli 6l¢iim
metriklerinden yararlanilacaktir. Bu metrikler, algoritmalarin tahminleri ne derece dogru
yansittigini sayisal olarak ortaya koymaktadir. Analiz siirecinde elde edilen sonuglarin
dogrulugunu teyit etmek i¢in sadece hata miktarina odaklanilmamis, ayni zamanda
algoritmanin yoniinii tahmin etme basaris1 da dikkate alinmigtir. Yonsel Dogruluk
(Directional Accuracy), Ortalama Mutlak Yizde Hata (Mean Absolute Percentage Error-
MAPE), Ortalama Mutlak Hata (Mean Absolute Error- MAE) ve Kok Ortalama Kare Hata
(Root Mean Square Error- RMSE) metriklerinden yararlanilacaktir.

Algoritmalarin performans degerlendirmesinde kullanilan metriklerin her biri, tahmin
basarisinin farkli bir boyutunu temsil etmektedir. Yonsel Dogruluk, tahmin edilen degerlerin
yeni kiract kira endeksindeki artis veya azalis egilimini gercek verilerle ne oranda ayni yonde
yakaladigin1 gostermektedir. Diger hata metriklerinin aksine bu degerin yiiksek olmasi
istenir; ¢iinkii yiiksek bir yonsel dogruluk orani, algoritmanin piyasa trendlerini ve kirilma
noktalarini dogru okudugunu ortaya koymaktadir. Yonsel dogruluk hesaplanirken, tahmin
edilen ve gerceklesen degerlerin bir Onceki aya gore degisim yonleri (artis/azalis) baz
alinmis ve test setindeki toplam ay gozlemi iizerinden oranlama yapilmistir. Diger yandan,
tahmin hatalarinin gergek degerlere oranini yiizde bazinda ifade eden Ortalama Mutlak
Yiizde Hata (MAPE), algoritmanin goreceli basarisint anlamak i¢in kritik bir metriktir. Bu
degerin diisiik olmasi, algoritmanin yiizde bazinda ne kadar kii¢iik bir yanilma pay1 ile
calistigint ve tahminlerin gercek degerlere ne kadar yakinsadigini gostermektedir.
Tahminlerin birim bazindaki hassasiyetini 6l¢mek i¢in kullanilan Ortalama Mutlak Hata
(MAE), gercek degerler ile tahmin edilen degerler arasindaki mutlak farklarin ortalamasini
alarak dogrusal bir hata analizi sunmaktadir. Basarili ve kabul edilebilir bir modelde bu
degerin miimkiin oldugunca diisik c¢ikmasit beklenmektedir. Hatalarin karelerinin
ortalamasinin karekokii alinarak hesaplanan Kok Ortalama Kare Hata (RMSE), MAE' den
farkli olarak biiyiik 6l¢ekli hatalara karsi daha hassas bir yapiya sahiptir. Dolayisiyla RMSE
degerinin diisiik olmasi, algoritmanin u¢ degerlerde biiyiikk sapmalar yapmadiginin ve
tahminlerin genel anlamda kararli bir yapida seyrettiginin bir gostergesidir (Filiz, 2026).
Calismada kullanilan metriklerin formiilleri asagida verilmistir:

Yonsel Dogruluk =% nod;,d; = {1,eger (g,ia_kgii_dlzzﬁzim_dzi_l) >1 (1)
MAPE =¥, |% %100 )
MAE = 511y, = 3l @)
RMSE = \[%Z;;l(yi - 9)? (4)

29



Filiz, E. (2026). Bolgesel Konut Piyasast Verileri ile Yeni Kiract Endeksi Tahmini: Topluluk Ogrenme Algoritmalari
Yaklasumi. Journal of Economics and Research, 7(2), 22-40.

2. UYGULAMA

Calismanin amact dogrultusunda, Tiirkiye yeni kirac1 kira endeksi degerlerinin 2026
yil1 6 aylik donemine yonelik tahminleri ger¢eklestirmek ve kullanilan algoritmalarin bu
stiregteki bagar1 performanslarini incelemek amaciyla kapsamli bir uygulama bdliimii
kurgulanmistir. Buboliim, verilerin islenmesinden nihai tahminlerin iiretilmesine kadar olan
siireci adim adim takip eden ve metodolojik bir tutarlilik sergileyen {i¢ temel asamadan
olusmaktadir.

Birinci adimda; veri setinde yer alan tiim bagimsiz degiskenler siirece dahil edilerek,
AR-DVR hibrit algoritmasi ile UAS-DVR hibrit algoritmasinin performanslar
karsilastirmali olarak analiz edilecektir. Belirlenen tahmin metrikleri (Yonsel dogruluk,
MAPE, MAE, RMSE) iizerinden incelenecektir. Analiz sonucunda, tiim degiskenlerin etkisi
altinda 2026 yilininilk 6 ayna iliskin ilk tahmin degerleri elde edilerek baz model sonuglar
olusturulacaktir.

Ikinci adimda; yeni kiraci kira endeksi tahmini {izerinde dogrudan ve anlamli etkisi
olan degiskenler ikili korelasyon tabanli 6znitelik se¢im algoritmasi ile belirlenecektir.
Belirlenen bu etkili degiskenler, algoritmalarin tahmin basarisina sunduklar1 katkiya gore
onem seviyelerine gore siralanacak ve hangi degiskenlerin kira piyasasi iizerinde daha
belirleyici oldugu bilimsel bir temelde ortaya konulacaktir.

Uciincii adimda ise; bir dnceki asamada belirlenen etkili degiskenler kullanilarak
analiz siireci tekrarlanacaktir. Bu noktada, optimize edilmis degisken seti ile AR-DVR ve
UAS-DVR hibrit algoritmalari1 yeniden ¢alistirilarak tahmin metrikleri giincellenecektir.
Veri sadelestirmenin tahmin basarisi tizerindeki etkisi gézlemlenecek ve ¢alismanin nihai
hedefi olan 2026 yil1 ilk 6 aylik doneme ait yeni kiract kira endeksi tahmin degerleri
belirlenecektir. Ayrica calismada kullanilan algoritmalarin parametreleri Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2: Calismada Kullanilan Algoritmalarin Parametreleri

AR-DVR UAS-DVR

Batch Size 100 100

C 1.0 1.0

Debug False False

Do Not Check Capabilities False False

Kernel Poly Poly
Num Decimal Places 2 2
Minimize Absolute Error False -
Num Iterations 10 -
Resume False -
Shtinkage 1.0 -

3. BULGULAR

Calismanin kurgulanan uygulama boliimii dogrultusunda belirlenen ii¢ temel adimdaki
analizler, veri madenciligi ve makine 6grenmesi siireglerinde kullanilan Weka yazilimi
araciligryla gerceklestirilmistir. Bu baglamda, Tiirkiye nin 2026 yili ilk alt1 ay1 i¢in yeni
kiraci1 kira endeksi degerlerinin tahminleri, topluluk 6grenme algoritmalar: kullanilarak
belirlenmistir. Ayrica, yeni kiract kira endeksinin tahminine dogrudan etki eden degiskenler,
belirlenen 6znitelik se¢im algoritmasi ile tespit edilmistir.
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Uygulama siirecinin ilk asamasinda, veri setinde yer alan tim degiskenler ile elde
edilen sonuglar, algoritmalarin genel tahmin yetenegini yansitmaktadir. Bu kapsamda, AR -
DVR ve UAS-DVR hibrit algoritmalarinin performans metrikleri iizerinden yapilan
karsilastirmali analiz Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Tiim Degiskenler Kullamlarak Topluluk Ogrenme Algoritmalarinin Tahmin

Performanslari
AR-DVR UAS-DVR
Yonsel Dogruluk %95.85 %95.64
MAPE %1.06 %4.38
MAE 0.36 2.66
RMSE 0.59 3.76

Tablo 3’te performans metrikleri genel olarak incelendiginde, her iki hibrit
algoritmanin da Tiirkiye yeni kiraci kira endeksi tahmininde yiiksek bir basar1 sergiledigi
goriilmektedir. Ozellikle Yénsel Dogruluk degerlerinin %95’in iizerinde seyrettigi
belirlenmistir. AR-DVR algoritmasinin, tiim hata metriklerinde UAS-DVR modeline gore
belirgin bir lstiinliik sagladig1 dikkat ¢ekmektedir. AR-DVR algoritmasinin UAS-DVR
algoritmasina gore MAPE i¢in %1.06; MAE i¢in 0.36, RMSE i¢in 0.59 gibi oldukga diisiik
degerlere sahip oldugu ortaya konmustur. Tablo 3’{in gdrsel hali olarak kurgulanan Sekil 1,
AR-DVR ve UAS-DVR algoritmalarinin performans metrikleri bazindaki temel farklarm
net bir bigimde ortaya koymaktadir.
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Sekil 1: Tiim Degiskenler Kullanilarak Elde Edilen Tahmin Performans
Metriklerinin Gosterimi

Performans metriklerinin ardindan, algoritmalarin 2026 yilinin ilk yarisina yonelik
tirettigi tahminler ele alinmistir. Bu asamada, yilin ilk {i¢ ayina ait ger¢ceklesen endeks
degerleri ile algoritmalarin bu dénemdeki tahminleri ve yilin geri kalanina (Nisan, Mayis,
Haziran) dair tahminleri karsilastirmali olarak Tablo 4’te, gorselleri de Sekil 2’de
sunulmustur.
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Tablo 4: Tiim Degiskenler Kullamlarak Topluluk Ogrenme Algoritmalarinin 2026
Yili Tahminleri

Gereek Deger AR-DVR / Tahmin UAS-DVR/
Degerleri Tahmin Degerleri
01/2026 293.67 291.47 291.52
02/2026 298.31 296.45 297.61
03/2026 304.18 302.79 305.46
04/2026 - 307.26 314.24
05/2026 - 310.94 323.50
06/2026 - 311.58 333.17

Tablo 4’te 2026 yilinin ilk ii¢ ay1 i¢in gerceklesen endeks degerleri ile her iki hibrit
algoritmanin tirettigi tahminler arasinda yakinlik goriilmektedir. Ocak 2026°da 293.67 olan
gercek degere karsilik AR-DVR algoritmast 291.47, UAS-DVR algoritmasi ise 291.52
degerini iiretmistir. Subat ayinda gercek deger 298.31 seviyesine yiikselirken, AR-DVR
296.45 ve UAS-DVR 297.61 tahmininde bulunmustur. Mart ayinda ise 304.18 olarak
kaydedilen ger¢cek degere en yakin tahmin 302.79 ile AR-DVR algoritmasindan gelmis,
UAS-DVR ise 305.46 degerini hesaplamistir. Gergek verilerin heniiz bulunmadig1 Nisan,
Mayis ve Haziran donemine iliskin tahminlerde ise iki algoritma arasindaki sayisal farkin
belirginlestigi gozlemlenmektedir. Nisan ayinda AR-DVR 307.26 degerini ongoriirken,
UAS-DVR 314.24 degerini liretmistir. Mayis ayinda AR-DVR 310.94, UAS-DVR 323.50
seviyelerine ulagmistir. Donemin son ay1 olan Haziran 2026 i¢in AR-DVR modeli 311.58
tahminini sunarken, UAS-DVR modeli 333.17 degerini hesaplayarak siireci tamamlamuistir.
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Sekil 2: Tiim Degiskenler Kullanilarak Elde Edilen Tahminler

Calismanin ikinci agsamasinda, algoritmalarin tahmin basarisini artirmak ve veri setini
sadelestirmek amaciyla 6znitelik secimi yapilmustir. ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik
Se¢im Algoritmasi kullanilarak, Tiirkiye yeni kiraci kira endeksinin tahminine etki eden
sehir ve sehir gruplar1 belirlenmistir. Oznitelik se¢im algoritmasi tarafindan belirlenen etkili
degiskenler ve 6nem seviyeleri Tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 5: Yeni Kiraci Kira Endeksinin Tahmininde Etkili Olan Degisken Gruplar ve

Onem Seviyeleri

Etkili degiskenler Onem seviyeleri
Adana, Mersin 17.993
[zmir 17.993
Istanbul 17.992
Bolu, Kocaeli, Sakarya, Yalova, Dlzce 17.992
Bursa, Eskisehir, Bilecik 17.992

Tablo 5°te, 6znitelik se¢im algoritmasi tarafindan belirlenen ve yeni kiraci kira endeksi
tizerinde en yiiksek belirleyicilige sahip olan degisken gruplarinin 6nem seviyeleri
goriilmektedir. Hesaplanan agirlik puanlarina gore, Adana ve Mersin grubu ile izmir ili,
17.993 6nem seviyesiile listenin baginda yer almaktadir. Bu grubu, 17.992 6nem seviyesini
paylasan ii¢ farkli cografi ve ekonomik kiime takip etmektedir: Istanbul; Bolu, Kocaeli,
Sakarya, Yalova ve Dugzce illerini kapsayan grup ve Bursa, Eskisehir ve Bilecik illerinden
olusan degisken grubu. Ayrica Tablo 5’te yer alan 6znitelik 6nem seviyeleri incelendiginde,
degerlerin birbirine oldukca yakin ve homojen bir dagilim sergiledigi goriilmektedir. Bu
durum, analize dahil edilen sehir gruplarinin ve bolgesel kira endekslerinin yapisal olarak
birbirine ¢ok benzer ekonomik dinamikler tagimasindan ve yiiksek diizeyde paralel hareket
etmesinden kaynaklanmaktadir. Algoritma bu yogun benzerlik nedeniyle degiskenleri
oldukca hassas ve birbirine yakin 6nem seviyeleri ile siralamistir.

Caligmanin tigiincili asamasinda, ikili korelasyon tabanli 6znitelik se¢im algoritmas ile
belirlenen etkili degiskenlerin tahmin performansi tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Etkili
degiskenlerile AR-DVR ve UAS-DVR hibrit algoritmalart yeniden ¢alistirilmistir. Optimize
edilmis bu yeni veri setiyle elde edilen tahmin performans metrikleri Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Etkili Degiskenler Kullanilarak Topluluk Ogrenme Algoritmalarinin
Tahmin Performanslar:

AR-DVR UAS-DVR
Yonsel Dogruluk %095.02 %95.65
MAPE %2.86 %4.26
MAE 1.47 3.16
RMSE 201 4.75

Tablo 6’da 6znitelik se¢cimi sonrasi belirlenen etkili degiskenlerin kullanilmasiyla elde
edilen giincel tahmin performans metrikleri goriilmektedir. Yonsel Dogruluk degerleri
incelendiginde, AR-DVR algoritmasinin %95.02, UAS-DVR algoritmasinin ise %95.65
oraninda bir basar1 sergiledigi saptanmistir. Hata metrikleri bazinda yapilan
degerlendirmede, MAPE degeri AR-DVR igin %2.86, UAS-DVR igin %4.26 olarak
hesaplanmistir. MAE degerlerine bakildiginda AR-DVR algoritmasinin 1.47, UAS-DVR
algoritmasinim ise 3.16 seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. Son olarak, algoritmalarin
uc hatalara kars1 duyarliligini gésteren RMSE degerleri ise AR-DVR algoritmasinda 2.01,
UAS-DVR algoritmasinda ise 4.75 olarak belirlenmistir. Tablo 6’in gorsel hali olarak
kurgulanan Sekil 3, AR-DVR ve UAS-DVR algoritmalarinin performans metrikleri
bazindaki temel farklarini net bir bi¢imde ortaya koymaktadir.
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Sekil 3: Etkili Degiskenler Kullanilarak Elde Edilen Tahmin Performans
Metriklerinin Gosterimi

Performans metriklerinin ardindan, algoritmalarin etkili degiskenler yardimiyla 2026
yilinin ilk yarisina yonelik tirettigi tahminler ele alinmistir. Bu agsamada, etkili degiskenler
ile yilin ilk ii¢ ayina ait gerceklesen endeks degerleri ile algoritmalarin bu dénemdeki
tahminleri ve yilin geri kalanina (Nisan, Mayis, Haziran) dair tahminleri karsilastirmali
olarak Tablo 7°de, gorselleri de Sekil 4’te sunulmustur.

Tablo 7: Etkili Degiskenler Kullamlarak Topluluk Ogrenme Algoritmalarinin 2026
Y1l Tahminleri

Gerc¢ek Deger AR-DVR / Tahmin UAS-DVR/
Degerleri Tahmin Degerleri
01/2026 293.67 292.17 292.44
02/2026 298.31 296.32 300.63
03/2026 304.18 301.02 309.49
04/2026 - 303.55 318.80
05/2026 - 308.65 328.44
06/2026 - 314.23 338.38

Tablo 7°de 6znitelik segimi ile belirlenen etkili degiskenlerin kullanilmasi sonucunda
her iki hibrit algoritmanin 2026 yilinin ilk alt1 ay1 i¢in tahminleri goriilmektedir. Ocak
2026°da 293.67 olan gergek degere karsilik AR-DVR algoritmas: 292.17, UAS-DVR
algoritmasi ise 292.44 degerini hesaplamistir. Subat ayinda gergeklesen 298.31 degerine
yonelik olarak AR-DVR 296.32, UAS-DVR 300.63 tahminini tiretmistir. Mart ayinda ise
304.18 olarak kaydedilen gercek deger karsisinda AR-DVR 301.02 ve UAS-DVR 309.49
degerlerini sunmustur. Gergek verilerin heniiz olugsmadigr Nisan, Mayis ve Haziran
donemine iliskin tahminlerde ise algoritmalarin yeni kiraci kira endeksi lizerindeki ytikselis
beklentileri devam etmektedir. Nisan ay1 i¢in AR-DVR 303.55, UAS-DVR 318.80 degerini
Oongormistiir. Mayis ayinda AR-DVR 308.65 ve UAS-DVR 328.44 seviyelerini tahmin
ederken; donemin son ay1 olan Haziran 2026 i¢in AR-DVR algoritmasi1314.23, UAS-DVR
algoritmasi ise 338.38 tahmin degerini hesaplamistir.
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Sekil 4: Etkili Degiskenler Kullanilarak Elde Edilen Tahminler

SONUC VE DEGERLENDIRME

Calismanin amacina yonelik olarak Tiirkiye’deki konut piyasasinin durumunu
yansitan dnemli gostergelerinden olan yeni kiraci kira endeksi degerlerine odaklanilmustir.
Kurgulanan metodolojik cerceve, birbirini tamamlayan ii¢c temel asamadan olusmustur. Tk
adimda; veri setindeki tim degiskenler kullanilarak AR-DVR ve UAS-DVR hibrit
algoritmalar1 lizerinden 2026 yili ilk alt1 aylik donemi igin baz tahminler iiretilmis ve
algoritmalarm genel tahmin performanslari belirlenmistir. ikinci adimda; tahmin basarisim
optimize etmek amaciyla ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik Secim Algoritmasi ile yeni
kiraci kira endeksinin tahminine etki eden degiskenler 6nem seviyelerine gore bulunmustur.
Uciincii adimda ise; etkili degiskenlerden yararlanilmistir. Hibrit algoritmalar yeniden
calistirilarak 2026 yilinin ilk alt1aylik tahminleri giincellenmis ve 6znitelik se¢ciminin tahmin
dogrulugu iizerindeki etkisi kapsamli bir sekilde ortaya konulmustur.

Calismanin ilk asamasinda elde edilen bulgular, hibrit topluluk O6grenme
algoritmalarmin Tiirkiye yeni kiract kira endeksi tahmininde oldukca yiiksek bir basar
gosterdigini ortaya koymaktadir. Ozellikle AR-DVR algoritmasinin ulastifi %95.85’lik
yonsel dogruluk ve %1.06 gibi son derece diisiik bir MAPE degeri, algoritmanin piyasadaki
trend degisimlerini yakalamadaki basarisin1 ve hata payimnin asgari diizeyde kaldigim
belirlemektedir. UAS-DVR algoritmasina kiyasla AR-DVR’nin tiim hata metriklerinde daha
basaril1 bir performans sergilemesi, bu algoritmanin kira piyasasi gibi dinamik veriler
iizerinde daha tercih edilebilir bir yap1 sundugunu gostermektedir. Kullanilan algoritmalarin
sadece ge¢cmis verileri basarili bir sekilde modellemenin yaninda, 2026 yil1 ilk alt1 ay1 igin
basarili tahminler yaptig1 da belirlenmistir. Benzer sekilde literatiirde de AR algoritmasmin
basarili oldugu ¢alismalar mevcuttur (Lin ve Xu, 2020; Clark vd., 2023; Geng vd., 2025).
Bunun yani sira algoritmalarin Nisan—Haziran 2026 donemine yOnelik iirettigi tahminler
incelendiginde, iki algoritmanin ¢alisma prensiplerine bagli olarak belirgin bir sekilde
ayristig1 gozlenmektedir. AR-DVR algoritmasi, artiml1 bir hata diizeltme mantigina sahip
oldugu i¢in gegmis donemlerdeki tahmin hatalarini optimize ederek ilerlemekte ve bu durum
serideki son egilimlere karsi daha hassas ve dalgali sonuclar iiretmesine yol agmaktadir.
Buna kargin, UAS-DVR algoritmasi analiz 6ncesinde kararli bir 6znitelik siireci yiirtittiigi
icin gurdltl seviyesi ylksek ani hareketleri torpilemekte ve daha dengeli bir gelecek trendi
ortaya koymaktadir. Iki algoritma arasindaki bu farklilik, AR algoritmasinin piyasadaki kisa
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vadeli oynakliklara daha ac¢ik olmasindan, UAS modelinin ise genel makro trendi koruma
egiliminde olmasindan kaynaklanmaktadir.

Calismanin ikinci asamasinda uygulanan Ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik Se¢im
Algoritmasi sonuglart ile, Tiirkiye’deki yeni kiraci kira endeksi degisimlerinin rastlantisal
olmadigini, belirli lokasyonlarin piyasa iizerinde siiriikleyici bir rol oynadigim
belirlenmistir. Oznitelik secimi sonucunda en yiiksek &nem seviyesine sahip olan Istanbul,
[zmir, Bursa, Kocaeli ve Adana-Mersin hatt1 gibi bolgeler, Tiirkiye’nin sanayi, ticaret ve
niifus yogunlugunun merkez iislerini temsil etmektedir. Bu sehirlerin ve sehir gruplarimn
yeni kiraci kira endeksi tahmininde ‘etkili degisken’ olarak On plana ¢ikmasi, konut
piyasasindaki fiyatlamalarin dogrudan ekonomik aktivite, i¢ go¢ hareketliligi ve endiistriyel
gelisimle iliskili oldugunu gostermektedir. Ozellikle istanbul ve Marmara bolgesindeki
illerin (Bursa, Sakarya, Kocaeli) yiiksek 6nem puanlarina sahip olmasi, bu bolgelerdeki talep
yogunlugunun ulusal ¢aptaki yeni kiraci kira endeksi trendini yogun sekilde etkiledigi ortaya
konulmustur. Adana ve Mersin gibi liman ve ticaret kentlerinin de listenin basinda yer
almasi, bolgesel ekonomik canliligin kira maliyetleri {izerindeki belirleyici giiciinii
yansitmaktadir. Bubaglamda, politika belirleyicilerinin hangi bélgelerdeki veri akisina daha
hassas yaklasmasi gerektigi de 6n plana ¢ikmistir. Bu baglamda kira degeri i¢in bolgesel
soklar, kriz durumlar1 ve cografi etkenler ile ilgili literatiirde 6n plana ¢ikan ¢aligsmalar ile
ortligmeler bulunmaktadir (Abioglu, 2020; Kutsal ve Polatoglu, 2023; Durmus, 2025).

Calismaninii¢iincli adiminda, 6znitelik se¢imi ile elde edilen degiskenlerin algoritma
performansina yansimasi incelenmistir. Veri setindeki degisken sayisi onemli Olgiide
azaltilmasinaragmen, AR-DVR ve UAS-DVR algoritmalarmin tahmin basarisinda biiyiik
bir diisiis yasamamasi, ¢alismanin en dikkat ¢ekici bulgularindan biridir. Ozellikle yonsel
dogruluk oranlarinin her iki modelde de %95 seviyesinin iizerinde kalmaya devam etmesi,
belirlenen etkili degiskenlerin yeni kiraci kira endeksi tizerindeki temsil giiciiniin ne kadar
onemli oldugunu belirtmektedir. AR-DVR algoritmasinm etkili degisken ile %2.86 gibi
diisiik bir MAPE degeri sunmasi, algoritmanin gereksiz veriden arindirildiginda da tahmin
basarisin1 korudugunu gostermektedir. Bu durum, veri toplama maliyetlerinin ve islem
karmasikliginin azaltilabilecegi, ancak tahmin giivenilirliginden 6diin verilmeyecegi bir
metodolojik verimlilige isaret etmektedir. Ayrica buradaki diger bir 6nemli nokta, veri
sadelestirme silireci sonrasinda model performanslarinda yasanan degisimlerdir; bu
degisimler incelendiginde AR-DVR modelinin MAPE degerinin %1.06’dan %2.86’ya
yiikseldigi goriilmektedir. Ilk bakista bu durum bir performans kayb1 gibi algilansa da
gayrimenkul piyasasi gibi karmasik ve tahmin edilmesi zor veri setlerinde diisiik MAPE
sonuclarinin 6nemli tahmin basarisina isaret ettigi unutulmamalidir. Burada veri
sadelestirmenin getirdigi kolaylik ile hata payindaki bu minimal artis arasinda faydal1 bir
degisim s6z konusudur. Cok sayida degiskeni takip etmek ve veri tabanini giincel tutmak
yerine, kilit birka¢ degiskenle piyasanin yOniinii ayn1 gii¢le tahmin edebilmek, modelin
pratik ve ticari olarak uygulanabilirligini belirgin bi¢imde artirmaktadir. Bu baglamda,
yonsel dogrulugun korunmasina yonelik olarak hata payindaki kiigiik degisimin, gercek
hayatta tamamen kabul edilebilir bir sinir i¢inde oldugu diisiiniilmektedir.

2026 yil1ilk yarisina yonelik tiretilen tahminlerin hem tam veri setiyle hem de optimize
edilmis degiskenlerle tutarli sonuglar vermesi, gelistirilen hibrit yaklagimlarin Tiirkiye yeni
kirac1 kira endeksi tahmininde giiclii ve siirdiiriilebilir birer karar destek araci olarak
kullanilabilecegini dogrulamaktadir.

Bu arastirmadan elde edilen sonuclar, konut piyasasinin farkli paydaslari i¢cin 6nemli
ipuclar1 barindirmaktadur. ilk olarak ekonomi yonetimi ve kanun yapicilar agisindan; piyasa
gerceklerini anlik olarak yansitan bu tiir endekslerin ve topluluk &grenmesi tahmin
algoritmalarmin bir erken uyart mekanizmasi olarak kullanilmasi kritik bir 6neme sahiptir.
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Ozellikle deprem veya yogun go¢ alan bolgelerde yasanabilecek ani kira artislarinin bu
algoritmalar ile 6nceden 6ngorilmesi, bolgeye 6zgl sosyal konut projelerinin veya destek
mekanizmalarinin zamaninda hayata gecirilmesine imkéan taniyacaktir. Gayrimenkul
yatirimceilan ve sektor temsilcileri igin ise; yatirim kararlarinda sadece genel ortalamalari
degil, algoritmalarn da dogruladigi gibi bolgesel dinamikleri ve sehir gruplarinin
agirliklarini dikkate almak, risk yonetimini ¢ok daha gercek hale getirecektir. Son olarak
gelecekte bu alanda c¢alisacak arastirmacilar i¢in; veri setine insaat maliyetleri veya faiz
oranlart gibi makroekonomik degiskenlerin de eklenmesi ve farkli gelismis makine
O0grenmesi algoritmalarinin modele entegre edilmesi, tahminlerin basarini daha da
artiracaktir.

Calismanin sonucunda elde edilen bulgular, ¢alismanin kapsamini ve metodolojik
cercevesini belirleyen belirli sinirlandirmalar dahilinde degerlendirilmelidir. flk olarak
calisma, veri kaynagi noktasinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) veri setine
dayali olup, Ocak 2018 ile Aralik 2025 arasindaki donemle sinirlandirilmistir. Bu baglamda
iretilen tahminler ve analiz sonuglar1 yalnizca 2026 yilinin ilk alti aylik dénemini
kapsamaktadir. Ikinci olarak, ¢alismada topluluk 6grenme algoritmalarindan AR-DVR ve
UAS-DVR algoritmalar tercih edilmistir. Son olarak, Tiirkiye yeni kiraci kira endeksini
etkileyen degiskenlerin tespit edilmesi siirecinde yalnizca Ikili Korelasyon Tabanli Oznitelik
Secim Algoritmasi kullanilmisgtir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam

Bu ¢alisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar1

Yazarin makaleye katkis1 %100’ diir.

Cikar Beyani

Yazar acisindan ya da ti¢ilincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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AN EMPIRICAL ANALYSIS OF THE IMPACT OF FEMALE
EMPLOYMENT ON GROWTH IN TURKIYE
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Abstract

The globe has seen numerous breakthroughs in the social, political, and economic domains as a result of the
actionsand changes thatfollowed globalization. The social and political spheres of our nation have also been
impacted by economic advances, particularly since 1990. During these years, the groundwork was established
for female to enter the workforce and be presentin variousareasin Turkiye. Female were first employed in
the agricultural industry, but in recentyears, their work has spread to other sectors, particularly the service
sector. Thisstudy looks athowfemale's employment affects Tlirkiye's economic expansion. Time seriesanalysis
was used in the current research, which covered the years 1990-2024. A unit root test was used to assess the
variables' stationarity after looking at their descriptive statistics. A cointegration test was used to identify the
long-term link between variables that were stationary atthe same level, and coefficients were used to describe
this relationship. To ascertain the direction of the association between the variables, a causality test was lastly
carried out. These tests' findings showed that female employment affects economic growth.

Keywords: Female Employment, Growth, Time Series, Turkiye
Jel Classification: E24, 04, C22

TURKIYE’DE KADIN iSTIHDAMININ BUYUME UZERINDEKI ETKiSiNIN AMPIRiK ANALIZi

Oz

Kiiresellesme sonrasi atilan adimlar ve yasanan gelismeler sonucunda diinyada ekonomik, sosyal ve siyasal
agidan bircok baslikta gelismeler yasanmustir. Ulkemizde de 6zellikle 1990 sonrast donemde ekonomide
yaganan gelismeler sosyal ve siyasal alanlara da yansimistir. Tiirkiye 'de kadinlarin is hayatina girmesi ve
farkli sektorlerde kendini gostermesinin temeli bu yillarda atilmistir. Baslangigta tarim sektoriinde etkinligi
olan kadwn istihdamunmn son yillarda basta hizmet sektorii olmak tizere tiim alanlarda kendini gostermeye
baslamustir. Bu ¢alismada Tiirkiye 'de kadin istihdaminin biiyiime iizerindeki etkisi incelenmistir. 1990-2024
yillarim kapsayan ¢alismada zaman serisi analiz yapilmisur. Degiskenlerin tanimlayict istatistiklerine
bakildiktan sonra birim kok testi yapilarak duraganhklar: belirlenmigtiv. Ayni diizeyde duragan olan
degiskenlerin aralarmdaki uzun déonemli iligkisi esbiitiinlesme testiyle belirlenmis ve katsayilarla bu iliski
aciklanmistir. Caliysmada son olarak nedensellik testi yapilmis ve degiskenler arasindaki iliskinin yonii
belirlenmistir. Yapulan testler sonucunda kadin istihdaminin biiyiime iizerinde etkili oldugu saptanmigtir.
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INTRODUCTION

The Turkiye economy has been significantly impacted over the years by crises, natural
disasters, and political developments. Female's engagement in the workforce has also been
impacted by these advancements as well as the laws and customs of the political, social, and
cultural structures. Female's employment has been impacted by the social structure and the
roles they play in the home. Male dominance in the working force persists notwithstanding
recent increases in female's employment.

Female employment rates are increasing, which affects economic growth as well as
social, political, and economic challenges. Female employment is defined as the proportion
of female workers to the total female population. In other words, the number of employed
females comprises both wage earners and unpaid domestic workers (Tansel, 2002: 4).

Female's employment is becoming an increasingly important problem in the context
of globalization and sustainable growth and development. Increasing female's labor-force
participation, which accounts for roughly half of the population, is critical for establishing
economic structures. Women's participation in the work force is restricted by their primary
roles in household chores, caregiving duties, and unpaid labor in subsistence production.
This circumstance keeps them from fully participating in the labor market. These
developments and preferences prevent female from fully participating inemployment, even
when they are present in the labor. The presence of female in the workforce is critical to
attain many national economic goals, including growth. However, it is clear that female
confront several hurdles in terms of both supply and demand in the labor market during this
process. Including female's home activities in growth estimates results in greater growth
rates. Domestic work has transferred to the market in industrialized countries, particularly
due to the significant participation of female in the economy, and it is now included in
growth calculations. The Tenth Development Plan's goal of making Tirkiye one of the
world's largest economies by 2023 cannot be achieved with an economy that can only
employ half of its labor force. To achieve future goals, female's labor-force participation
must expand (Serel and Ozdemir, 2017: 133).

Female are perceived to be among the most disadvantaged groups in society. However,
female's participation in the labor force and employment is required for the development and
growth process to be sustainable. The accessibility of economic opportunity by both gender
in the labor market will enable them to participate in the production process. In the long run,
this will improve the family's welfare. Female's employment benefits both society and
individuals; individual contact can lead to a collective influence. Due to contemporary shifts
and social pressures, women experience discrimination in the social, cultural, political, and
economic spheres. The situation indicates that gender equality, one of the aims of
development and a sustainable economic system, has not been met. Preventing gender
inequality and utilizing female's labor as a source of human capital is critical. Female's
employment is viewed as critical in development projects that focus on economic growth
and structural improvements, and it is emphasized that female should be employed in all
areas (Eren, 2019: 107).

It is widely assumed in society that females are more likely to leave their employment
than men because of the traditional structure and obligations of female within the household,
as well as the ensuing gender-based division of labor. Employers embrace this widely held
cultural viewpoint. As a result, businesses are reluctant to hire female for professions that
need extensive task-specific training. Because of these stereotypes and societal views,
female may be paid less than men (Blau and Kahn, 1981: 563-565).
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Female's employment is notably explored in endogenous growth models based on
human capital, taking into account its economic impact. These theories, which explain the
long-term sustainability of economic growth through human capital investments, consider
female employment as an important component. Female's active engagement in the labor
force, as well as increased levels of education, are expected to be critical for economic
growth. Another argument is that boosting female's labor-force participation withina liberal
and modernizing framework will contribute to economic progress. Endogenous growth
models and theoretical approaches to female's employment reinforce one another. Increasing
female's labor-force participation is taken as a catalyst for both social and economic growth,
and the required actions must be made to make this a reality (Oz, 2025: 88).

Labor markets are expected to be competitive in the context of the labor supply model.
However, when we consider female's employment, it is thought that labor markets in
undeveloped nations are not competitive. Societal frameworks, traditions, or societal
conventions also ensure that females are employed in paid employment, particularly those
involving manual labor, limiting their opportunities. As a result of this condition, females
are forced to labor in specific jobs for low pay (Mammen and Paxson, 2000: 143).

1. THE SITUATION OF FEMALE'S EMPLOYMENT IN TURKIYE

In Turkiye, female account for half of the entire population. Developments and
economic structures have also had an impact on female's labor-force participation rates.
These developments throughout time are reflected in employment indicators. Figure 1
depicts the number of employed female in Tirkiye per sector.
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Figure 1: Employment in Services, Industry, Agriculture Rate (% of female
employment 1991-2023)

Source: (World Bank, 2026 (The author visualized the obtained data)).

According to the graph, women in Turkey were mostly employed in the agricultural
sector in the early 1990s. This rate began to decline in the 2000s. Sectoral patterns represent
the gains made by female, particularly in education. Following their schooling, female have
come to favor the service sector. As of 2023, more than half of all female work in the service
sector, with 18% working in agriculture and industry.
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Figure 2: Unemployment, Female (% of female labor force 1991-2024)

Source: (World Bank, 2026 (The author visualized the obtained data)).

Figure 2 depicts the unemployment rate for female. During the time under
consideration, the unemployment rate for female was roughly 10%. Despite changes in both
declines and rises over time, the change maintained within a specific range. Female's
absences from and returns to the job owing to domestic commitments and childcare have
also been reflected in unemployment rates. As of 2024, female's unemployment rate was
11%.
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Figure 3: The Relationship Between Female's Employment and Growth (1990-
2024)

Source: (World Bank, 2026 (The author visualized the obtained data)).

Figure 3 depicts the relationship between female employment rates and growth rates,
revealing a positive association between the two variables. We can observe that the female
employment rate has risen from 20% to 30% over time. However, this rate is still low when
compared to male employment. By 2024, the female employment rate was 34%.
Socioeconomic variables, cultural influences, and the fact that female shoulder the majority
of household obligations are all important reasons why these rates have not changed
considerably.

This investigation looks at the impact of female's employment on economic growth,
both conceptually and experimentally. The analysis, which spans the years 1990 to 2024,
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focuses on Turkiye. The study explores the impact of female on the labor and its economic
ramifications during this period, known as the “Year of the Family” in Tlrkiye. Given the
subject's topicality, analytical methods, and strategy, the study is expected to contribute to
the literature. The study is divided into three sections. First, the female employment data and
development in Turkiye is presented. The next section contains a literature review on the
subject. Finally, the problem is empirically investigated, using a time series analysis
performed for Turkiye.

2. LITERATURE REVIEW

Dollar and Gatti (1999) did a panel analysis from 1975 to 1990 that included South
Asia, East Asia and the Pacific, Europe and the Central, Sub-Saharan Africa, the Middle
East and North Africa, Latin America, and the Caribbean. According to the report, female
have a worse relative standing in underdeveloped countries than in industrialized countries.
Furthermore, the study found that increasing per capita income over time enhanced many
metrics of gender equality.

Robinson (2005) did a survey of MENA region. The investigation spanned 1960 until
2000. According to the report, the Middle East and North Africa (MENA) have a lower
female labor force participation rate (FLFP) than other parts of the world.

Luci (2009) examined the effects of economic growth on gender inequality trends in
the labor market. The study ran from 1965 until 2005. Using panel analysis, the study
underscored the need of encouraging female's labor market participation, particularly in
emerging countries, in order to boost overall economic growth. Furthermore, the study
determined that aggressive labor market policies are required.

In their 2015 inquiry, Lechman and Kaur examined the relationship between female
labor force participation and economic growth in 162 countries from 1990 to 2012. The
study first looked at a sample of 162 nations before reexamining the link between the factors
by categorizing them into four income groups (low-income, lower-middle-income, upper-
middle-income, and high-income). The study found that there is a positive link between the
variables.

Serel and Ozdemir (2017) applied the time series analysis to examine how female
employment affects economic growth in Turkiye. They did a study spanning the years
2000:1-2013:4. Regression study revealed that changes in female employment and
unemployment had a 42.23% impact on growth.

Zeren and Savrul (2017) used latent cointegration analysis to look at the relationship
between unemployment, urbanization rate, economic growth, and female employment. Their
study, which spanned the years 1991 to 2014, concentrated on Turkiye. The findings
indicated that growth, unemployment, and urbanization all had an effect on female
employment.

Tiirltioglu's (2018) article provided theoretical explanations for the historical history
of female'semployment, as well as actual findings. A study spanning Turkiye from 1999 to
2017 was done. The study used VAR analysis, and the results revealed a bidirectional
relationship between female employment and economic growth.

Pata's 2018 article used asymmetric and symmetric causality tests to investigate the
relationship between female employment and sectoral growth. The study, which spanned the
years 1988 to 2015, indicated that female employment had no influence on the agricultural
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and industrial sectors, but did have an impact on the service industry within the time period
studied.

Altuzarra et al. (2019) evaluated the association between female labor force
participation and economic development in the 28 nations of the European Union from 1990
to 2016. The study employed a panel analysis. All 28 EU countries were investigated, and
the data were separated into two groups: former EU-15 and new EU-13. The study concluded
that increased female employment promotes growth.

Tutincl and Zengin (2020) carried out a study on E7 countries. They used panel
analysis to assess the impact of female employment on growth in the researched nations from
1991 to 2016. The study indicated that increased female employment has an effect on
growth.

Sahin (2022) examined how female's employment affects growth in 31 European
countries. She accomplished a panel analysis from 2009 to 2020. The investigation found
that female's employment had a large and favorable impact on economic growth.

Cigdem et al. (2023) focused on Tiirkiye from 1990 to 2021. Their study, which used
time series analysis, discovered that the female labor force participation rate was statistically
significant. Furthermore, the study indicated that an increase in female employment boosted
economic growth.

Demir and Arslan (2024) looked at how female's employmentaffects growth in Middle
Eastern countries. Their research included an investigation of the years 2000-2021. Using
panel analysis, the study found that a 1% increase in female's employment in total
employment increased GDP per capita by about 1.18%.

In this study, Cinel (2025) looked at trends in female's employment around the world
and in Turkiye, and she expanded on the topic by drawing similarities. The study analyzed
and assessed female's employment and its impacts under several categories utilizing
numerical data. The study has found that when the number of female in the workforce
increases, so does economic growth.

3. DATA SET AND METHODOLOGY

The main objective of this research is to assess the impact of female'semploymenton
economic growth in Turkiye from 1990 to 2024. The availability of data made it possible to
choose these years in order to analyze the effects of crises, growth, and unemployment
policies. The econometric model created for this purpose is described as follows:

GDPt = ao + alFEMPt + Et (1)

Here, a, represents the constant term, «; is the coefficientshowing the effect of female
employment on economic growth, and, &, is the error term.

Economic growth is represented by the model's GDP growth (annual %) variable. The
labor force, female (% of total labor force) measure is used as an indication of female
employment. All of the data utilized in the study came from the World Bank database. The
variables utilized in the analysis were included in the model as raw values.

Descriptive statistics for the variables are presented in Table 1.
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Table 1: Descriptive Statistics

GDP FEMP

Mean 4,738 29.071
Median 5.533 28.489
Maximum 11.439 34.052
Minimum -5.75 25.029
Std. Dev. 4.399 2.557
Skewness -0.871 0.225
Kurtosis 3.168 2.135
Jarque-Bera 4.470 1.385
Probability 0.106 0.5001

According to the descriptive statistics presented, the average value of the GDP
variable, which represents economic growth, is 4.74%, showing that the Tlrkiye economy
performed well overall throughout the study period. During this period, the economic growth
rate ranged from 11.44% to -5.75%. This demonstrates that the Turkish economy suffered
cyclical swings from 1990 to 2024. The average value for the female employment variable
is 29.07%. During the time period under consideration, the proportion of female in the entire
workforce ranged between 25.03% and 34.05%. This illustrates a gradual but consistent
increase in female employment throughout time. The standard deviation data indicate that
economic growth is more volatile than female employment. The Jarque-Beranormality test
results show that both variables have probability values above the 5% significance level.
This result shows that the variables follow a normal distribution.

3.1. Fourier Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Unit Root Test

The KPSS stationarity test developed by Kwiatkowski et al. (1992) reverses the usual
unit-root testing setup by taking stationarity as the null hypothesis; depending on the
deterministic specification, the null concerns level stationarity or trend stationarity
(Kwiatkowski et al., 1992: 162-163). The conventional KPSS specification does not
explicitly model unknown structural breaks. Becker et al. (2006) extend this framework by
incorporating trigonometric terms from a Fourier approximation into the deterministic
component, thereby allowing structural changes of unknown number and form to be
approximated without pre-specifying break dates (Becker et al., 2006: 381-383). The
rationale for the Fourier specification is that a sufficiently flexible trigonometric
approximation can represent a broad class of deterministic changes, while a small number
of low-frequency components can capture the main features of smooth breaks (Becker et al.,
2006: 383-384). The data-generating process in the Fourier KPSS (FKPSS) test proposed by
Becker et al. (2006) is described as follows (Becker et al., 2006: 382-384):

Ve =XB+HZiy+rte
T't = T‘t_l + ut
Z; = [sin(2rkt/T), cos(2mkt/T)]’ (2)

&; denotes a stationary error term, u, isa process with constant variance, T is the total
number of observations, and k is the Fourier frequency. The Fourier representation for the
time-dependent deterministic component a(t) is as follows:
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a(t) = ag+ X}, ai sin (ant) + Y%, by cos (ant) n<T/2 (3)

In this structure, n denotes the number of frequencies that can be included in the model.
However, Becker et al. (2006) proposed that a single-frequency Fourier structure would be
sufficient to minimize the model's complexity and expand its application, with n=1. In this
situation, the Fourier method simplifies as follows:

a(t) = Zyy = Vlsm( ) +yzc0 (@) (4)

To determine the appropriate frequency, the single-frequency model is estimated for
integer values from k=1 to k=5, and the frequency that yields the minimum sum of squared
residuals is selected. Becker et al. (2006) note that k=1 or k=2 is generally sufficient for
highly persistent macroeconomic series, while a data-driven search up to kmax=5 may be
used when necessary (Becker et al., 2006: 390). The FKPSS test statistic is defined as follows
(Becker et al., 2006: 385-389):

Tr(k) — iZt 15t(k)

52

Si(k) =X5_16,62 =70+ 22X w; ¥ (%)

Here, &;, representsthe error term generated from the model containing Fourier terms,
7;, represents the autocovariance of the residuals at the j-th lag, and &% represents the
nonparametric estimate of the long-term variance. The F-test, which is used to determine
whether the Fourier terms are important in the model, is defined as follows: (Becker et al.,
2006: 390-391):
(SSRo—SSR1(K))/2 . _
ssrGo/(T—g) 't T BT (6)
Here, SSR,(k), represents the sum of squared residuals produced from the model

including Fourier terms; SSR,, represents the sum of squared residuals from the model
without Fourier terms; and q is the number of independent variables.

Fi(k) =

3.2. Fourier Shin Cointegration Test

Shin (1994) used the KPSS unit root test to investigate the cointegration connection
between series. In this strategy, the null hypothesis is that the series are in long-term
equilibrium. In subsequent investigations, Arai and Kurozumi (2007) expanded on Shin's
technique by incorporating structural breakdowns into the model and making the test more
flexible. However, long-term correlations between economic series can be influenced not
only by abrupt structural disruptions, but also by progressive changes over time. Tsong et al.
(2016) created an unusual Fourier-Shin (FSHIN) cointegration test by combining Fourier
functions with Shin's cointegration test. This method allows for both abrupt and smooth
changes in the model without requiring prior knowledge of the time and kind of structural
failures. The data production technique for the Fourier-Shin cointegration test is outlined as
follows:

Ve =de+ X B+, (7)
Here, the error term 7, is parsed as follows:
Ne = Ve + 91 (8)

With the initial condition y, = 0,
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Ye =Ve-1+ U 9)
and for explanatory variables,
Xe = Xg—q1 + Uy (10)

The definition is as follows. Given that 9,, and 9,, are stationary processes, it is
assumed that both the x, and y, series are stationary in the first difference. The model's
deterministic component d,, can take the following forms:

dt:60 +ft0rdt:60 +61t+ft (11)

When m=0, the model just includes the constant component, whereas when m=1, it
includes both the constant term and the deterministic trend (Tsong et al., 2016: 1088-1089).
The Fourier component f;, which describes the model's structural changes, is defined as
follows.

. 2mkt 2mkt
ft = aisin (T) + Brcos (T) (12)
The F-testis used to evaluate the contribution of Fourier terms to the model, similar to

how Becker et al. (2006) established the Fourier stationarity test. Tsong et al. (2016) defined
the Fourier-Shin cointegration test statistic as the following:

I =T-2072 YT_, S? (13)

Here, S; = XI_, ¥1;, The equation reflects the partial sum of the error terms, while;
@, 1s the estimator of the long-term variance 7.

3.3. Fourier Granger Causality Test

Granger causality analysis is widely used for determining causal links between
variables. However, this method is predicated on the assumption that model parameters are
consistent across time. As a result, Granger causality tests using classical vector
autoregressive (VAR) models are unable to account for structural discontinuities in the
dataset over time. However, significant changes in economic and political conditions can
modify the pattern of interactions between variables over time. Failure to include such
changes in the model can result in incorrect or misleading causation results. To tackle this
issue, Enders and Jones (2016) expanded the conventional VAR model by including Fourier
functions, resulting in the Fourier-Granger causality test, which permits causality analysis
without requiring prior knowledge of the timing and number of structural breaks. The
classical VAR model is described as follows (Enders and Jones, 2016: 401):

Ve =B+V1yec1t -+ Yyt e (14)

In this equation, B represents the constant term, u is the lag length, and et is the error
term. The assumption that the constant term is invariant across time precludes structural
breaks from being directly reflected in the model. To solve this issue, Enders and Jones
(2016) modeled the constant term as a function of time in Fourier form (Enders and Jones,
2016: 403):

21kt

B(®) = Bo+yuiesin (Zo-) + yar cos (Z) (15)

In the following formula, k denotes the Fourier frequency, T is the total number of
observations, and, y; Ve y, are the Fourier coefficients. These terms enable the model to
capture the smooth and gradual structural changes that occur with time. The expanded model
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created by adding Fourier functions to the classical VAR model is written as follows (Enders
and Jones, 2016: 403):

Y = Bo + varsin (F5) +varcos (75) + 91yes + o+ 9y e

In this approach, the causal relationship between variables is investigated using the
Fourier-Granger causality test. The null hypothesis (H,), indicates that there is no causal
relationship between the variables, whereas the alternative hypothesis (H,) states that a
causal relationship exists. If the null hypothesis is rejected, the model's flexibility from the
Fourier functions leads to the conclusion that a causal relationship exists between the
variables, including the effect of time-varying structural breakdowns.

(16)

4. FINDINGS

The stationarity properties of the variables were analyzed using the Fourier KPSS unit
root test, and the results are reported in Table 2.

Table 2: Fourier KPSS Unit Root Test Results

k min. SSR F Test Stat. FSHIN Test
Stat.
GDP 4 529.205 -13.892 0.109
c AGDP 4 1293.625 -11.128 0.369
FEMP 1 53.302 50.754 0.262
AFEMP 5 39.482 21.509 0.309
GDP 4 529.066 13.678 0.097
C+T AGDP 4 1291.856 11.104 0.423
FEMP 1 31.633 46.954 0.068
AFEMP 5 37.193 31.202 0.097

Note: The *** symbol signifies a 1% level of relevance. C symbolizes the constant model, whereas C+T denotes both the
constant and trend models. Becker et al. (2006) reported the critical values for the Fourier KPSS unit root test.

The test results reveal that the series under consideration are not stationary at their
level values, whether in models containing only a constant term or in models comprising
both constant and trend elements; nonetheless, they become stationary when their first
differences are considered. This result demonstrates that the difference taking method meets
the stationarity requirement, which is required for the usage of variables in time series
analysis. After the stationarity requirement was met, the Fourier-Shin cointegration test was
used to investigate the possibility of a long-term relationship between the series, and the
results are shown in Table 3.

Table 3: Fourier Shin Cointegration Test Results

k min. SSR F Stat. Fourier Shin
GDP,= f(FEMP,) 1 495195 5.886*** 10.302***

Note: The *** indication represents a 1% significance level. Tsong et al. (2016) report critical values for the Fourier Shin
cointegration test.

The results reported in Table 3 show a statistically significant long-term cointegration
relationship between the variables included in the model. The discovery of a long-term
association between growth and female's employment is an important finding because these
good advancements result in higher employment.
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After identifying the long-term link between the variables, long-term coefficient
estimates were calculated to determine the direction and magnitude of the association. Table
4 presents the outcomes of these estimates:

Table 4: Long-Term Coefficient Estimation Results

Coefficient Std. Error t Stat. Prob.

FEMP 0272 0.053 5.027%* 0.000

. SIN -0.388 0.036 ~10.659%* 0.000
Fourier FMOLS COS -0.457 0.066 6.8317* 0.000
Constant 12.625 1567 8.056%* 0.000

FEMP 0.159 0.085 26,7537 0.000

. SIN 20179 0.015 ~11.933%* 0.000
Fourier DOLS cos 20.386 0.062 26,433 0.000
Constant 9.403 1.166 8.058*** 0.000

Note: The *** symbol signifies a 1% level of significance.

The FEMP coefficient, which represents female employment, is statistically
significant at the 1% significance level in both approaches, according to the Fourier FMOLS
and Fourier DOLS estimation findings shown in Table 4. The long-term economic growth
rate increases by about 0.27% for every 1% increase in the female employment rate,
according to the Fourier FMOLS estimation results. The findings of the Fourier DOLS
estimation show that the same increment raises the economic growth rate by roughly 0.16%.
These results show that female employment has a favourable long-term impact on economic
growth, even in spite of the variations in coefficient magnitudes. Nonetheless, the durability
of the long-term association between female employment and economic growth is supported
by the consistent results in terms of coefficient sign and statistical significant level of both
estimators. Additionally, both approaches' statistically significant SIN and COS coefficients
which stand for the deterministic elementsof the Fourier approach show that the connection
has a nonlinear structure over time.

Table 5 shows the findings of the Fourier Granger causality analysis, which was
undertaken to investigate the causal relationship between the variables.

Table 5: Granger Causality Test Results

H, k | Wald Stat. Prob.
GDP » FEMP 3 4 23.818*** 0.000
FEMP » GDP 3 4 31.615*** 0.000

Note: The *** indication denotes a significance level of one percent.

Fourier Granger causality investigations suggest a bidirectional causal relationship
between female employment and economic growth. This finding suggests that changes in
female employment have an impact on economic growth, and that economic growth trends
are also important determinants in determining female employment. Increased production
and economic growth will be facilitated by an increase in the labor supply. In a same vein,
higher output will lead to economic growth and increase employmentinall industries. It was
determined that the outcomes were theoretically important.

CONCLUSION AND ASSESSMENT

Female's employment engagement is a growth that benefits countries on both an
economic and social level. Female must be included if nations are to meet their structural
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objectives and make long-term decisions. This study looks at how female's employment
affected growth from 1990 until 2024. After analyzing the variables' descriptive statistics,
their stationarity was assessed using a Fourier unit root test. The long-term link between
variables that were stationary at the same level was ascertained using a Fourier-Shin
cointegration test. According to the study, the variables have a long-term association. The
coefficients of the independent variable's impact on the dependent variable were found using
the Fourier FMOLS-DOLS test. Ultimately, the variables have an impact on one another,
according to the Fourier Granger causality test. The results of the literature review and the
acquired findings are comparable. Improving working hours, sharing household
responsibilities, and setting remuneration at equal levels—particularly in the private
sector—are all important to raise female's employment rates. Increasing the amount of
variables, utilizing various analysis techniques, and choosing country groups will raise the
issue's awareness and importance in subsequent research. Given the scope of the dataset
used, the currency of the methodology employed, and the importance of the topic for
Turkiye, this study is expected to contribute to the literature.
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KURESELLESMEDEN BOLGESELLESMEYE GECIiS SURECINDE
AFRIKA: TICARET BLOKLARI VE EKONOMIK PERFORMANSIN
KARSILASTIRMALI ANALIZI (1980-2025)

Huseyin TEZER!

Oz

Bu ¢alisma, kiiresellesmeden bélgesellesmeye gegis siirecinde Afrika’daki bolgesel ticaret bloklarmin
ekonomik performans, yapisal doniisiim ve jeoekonomik yeniden konumlanma tizerindeki etkilerini 1 980—2025
dénemi boyunca incelemektedir. Calismanin temel amaci, Afrika 'daki bolgesellesme siirecinin yalnizcaticaret
hacmini artiran birentegrasyon mekanizmasimi oldugu, yoksa dahagenig birsanayilesme ve yapisal doniistim
kapasitesi tiretip tiretmedigini analiz etmektir. Bu ¢er¢evede ¢alisma, ECOWAS, SADC, COMESA, EAC ve
AfCFTA gibi bolgesel entegrasyon girigimlerini karsilastirmalt makro-yapisal analiz yaklasimyla
degerlendirmektedir. Metodolojik olarak ¢alisma,; “temel ampirik olgular”, donemsel rejim analizi ve
karsilastirmall yapisal gostergeler kullanmaktadir. Analiz bulgular, Afrika’da bolgesel ticaretin arttigim
ancak entegrasyonun ekonomik etkilerinin ticaret bloklar: arasinda onemli él¢iide heterojen oldugunu
gostermektedir. Ozellikle sanayi kapasitesi, ihracat cesitliligi ve iiretim yapisinin doniisiim diizeyi,
bolgesellesmenin ekonomik basarisim belirleyen temel faktérler olarak éne ¢ikmaktadir. Calisma ayrica
pandemi sonrasi donemde jeoekonomik par¢alanma, tedarik zinciri yeniden yapilanmasi ve kiiresel giic
rekabetinin Afrika’daki bélgesellesme egilimlerini hizlandirdigini ortaya koymaktadir. Sonug olarak ¢alisma,
Afrika’daki yeni bélgesellesme siirecinin yalnizca ekonomik entegrasyon degil,; ayni zamanda kiiresel iiretim
aglari igerisinde jeoekonomik yeniden konumlanma siireci oldugunu ileri siirmektedir.

Anahtar Kelimeler: Afirika, Bolgesellesme, Kiiresellesme, Ticaret Bloklari, Sanayilesme
JEL Siniflandirmasi: F15, F43, 011, 055, R11

AFRICA IN THE TRANSITION FROM GLOBALIZATION TO REGIONALIZATION: A
COMPARATIVE ANALYSIS OF TRADE BLOCS AND ECONOMIC PERFORMANCE (1980-2025)

Abstract

This study examines the effects of regional trade blocs on economic performance, structural transformation,
and geoeconomic repositioning in Africa during the transition from globalization to regionalization 1980—
2025. The main objective of the study is to analyze whether regionalization in Africa serves merely as a trade-
expanding integration mechanism or whether it generates a broader capacity for industrialization and
structural transformation. In this context, the article comparatively evaluates regional integration initiatives
such as ECOWAS, SADC, COMESA, EAC, and AfCFTA through a comparative macro-structural analytical
framework. Methodologically, the study employs stylized facts analysis, regime -based periodization, and
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comparative structural indicators. The findings reveal that intra-African trade has increased significantly;
however,the economic effects of integration remain highly heterogeneous across regional blocs. In particular,
industrial capacity, export diversification, and the transformation of production structures emerge as the key
determinants of successful regional integration. The study further demonstrates that post-pandemic
geoeconomic fragmentation, supply chain restructuring, and intensifying global power competition have
accelerated regionalization trendse across Africa. Operali, the article argues that the new wave of
regionalization in Africa represents not only an economic integration process butalso a broader geoeconomic
repositioning within global production networks.

Keywords: Africa, Regionalization, Globalization, Trade Blocks, Industrialization
JEL Classification: F15, F43, 011, 055, R11

GIRIS

1980°li yillardan itibaren diinya ekonomisi; ticaretin serbestlesmesi, sermaye
hareketlerinin hizlanmasi ve iiretim siireclerinin uluslararasilasmasiyla 6nemli bir doniigiim
gecirmistir. Kiiresel deger zincirlerinin genislemesi ve ¢ok uluslu sirketlerin tiretimi farkl
cografyalara yaymasi, ekonomik faaliyetlerin ulusal sinirlarin 6tesinde Orgilitlenmesini
hizlandirmistir (Baldwin, 2016: 12; Gereffi, 2018: 432). Bu siire¢, ekonomik biitiinlesmeyi
derinlestirirken ayn1 zamanda iilkeler arasindaki karsilikli bagimliligi ve digsal soklara
duyarlilig1 da artirmistir. Kiiresellesme uzun siire serbest ticaret, uzmanlagma ve verimlilik
artis1 iizerinden ekonomik biiylimeyi destekleyen bir siire¢ olarak degerlendirilmistir
(Krugman, 1995: 331; Bhagwati, 2004: 56). Bununla birlikte bu siirecin iilkeler arasinda esit
sonuglar iiretmedigi ve 6zellikle gelismekte olan ekonomilerin kiiresel iiretim sistemine ¢ogu
zaman diisiik katma degerli faaliyetler iizerinden eklemlendigi yoniindeki elestiriler de
giiclenmistir (Rodrik, 2011: 23). Afrika ekonomileri agisindan bu sorun daha belirgindir.
Kita tilkelerinin dnemli bir boliimi kiiresel ticaret sistemine tarihsel olarak birincil iriin ve
dogal kaynak ihracati lizerinden katilmis, bu durum tiretim yapilarinin ¢esitlenmesini ve
yuksek katma degerli sektorlere gegisi sinirlandirmistir (UNCTAD, 2022: 41). 2000’1i
yillardan itibaren kiiresel ekonomik biitiinlesmenin yapisinda yeni kirilmalar ortaya
cikmistir. 2008 kiiresel finans krizi, yiikselen korumacilik egilimleri, ABD—-Cin rekabeti,
pandemi sonrasi tedarik zinciri sorunlari ve artan jeopolitik gerilimler, kiiresellesmenin daha
parcal1 ve bolgesel bir nitelik kazanmasina yol agmistir. Bu doniisiim giincel literatiirde
jeoekonomik pargalanma kavrami gergevesinde tartisilmaktadir (Aiyar vd., 2023: 5).
Boylece ekonomik entegrasyon ortadan kalkmaktan cok bi¢im degistirmis; bolgesel
ekonomik bloklar ve ticaret anlagmalari kiiresel ekonominin yeniden 6rgiitlenmesinde daha
belirgin bir rol stlenmistir. Afrika’da bolgesel entegrasyon girisimleri bu doniisiimiin
onemli bir boyutunu olusturmaktadir. ECOWAS, SADC, COMESA ve EAC gibi bolgesel
ekonomik topluluklar, bolge ici ticaretin gelistirilmesi, tarifelerin azaltilmasi ve ekonomik
is birliginin gili¢lendirilmesi amaciyla uzun siiredir faaliyet gostermektedir (Hartzenberg,
2011: 8). Daha yakin donemde Afrika Kitasal Serbest Ticaret Alan1 (AfCFTA), kita
genelinde daha genis bir ekonomik alan olusturmay1 hedefleyen en kapsamli entegrasyon
girisimi haline gelmistir. AfCFTA’nin yalnizca ticarethacmini artirmasi degil, ayni zamanda
tiretim kapasitesini gelistirmesi, sanayilesmeyi desteklemesi ve Afrika ekonomilerinin
kiiresel deger zincirlerindeki konumlarini giigclendirmesi beklenmektedir (UNECA, 2021:
27). Bununla birlikte bolgesel entegrasyonun ekonomik sonuglar1 Afrika genelinde homojen
degildir. Bolge ici ticaretin artmasi, tek basina tiretim yapisinin ¢esitlendigi veya yapisal
doniistimiin  gerceklestigi anlamina gelmemektedir. Bazi1 bolgesel bloklarda ticari
biitiinlesme daha belirgin ilerlerken, sanayi kapasitesi, altyapi, ihracat ¢esitliligi ve kurumsal
yapidaki farkliliklar ekonomik sonuglarin bloklar arasinda degismesine neden
olabilmektedir. Bu nedenle Afrika’daki bolgesellesme siirecinin yalnizca ticaret hacmi
iizerinden degil, ekonomik performans ve yapisal donilisiim kapasitesiyle birlikte
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degerlendirilmesi gerekmektedir. Calismanin temel arastirma problemi bu noktada ortaya
cikmaktadir: Afrika’daki bolgesellesme siireci yalnizca bolge igi ticareti artiran bir pazar
biitiinlesmesi mi iiretmektedir, yoksa sanayilesme, tiretim g¢esitlenmesi ve daha yuksek
katma degerli faaliyetlere ge¢isi destekleyen daha genis bir yapisal doniisiim mekanizmasi
m1 olusturmaktadir? Mevcut ¢alismalarin 6nemli bir kismi1 bélgesel ticaret anlagsmalarinin
ticaret akimlari tizerindeki etkilerine yogunlasmakta, farkli Afrika bol gesel bloklarinin uzun
donemli ekonomik ve yapisal performanslarmi karsilastirmali bi¢imde ele alan ¢aligmalar
ise daha sinirli kalmaktadir (Yang ve Gupta, 2007: 402). Bu ¢alismanin amaci, Afrika’da
kiiresellesmeden bolgesellesmeye dogru gelisen donisimi 1980-2025 dénemi igin
incelemek ve baslica bolgesel ticaret bloklarinin ekonomik performans ile yapisal doniisiim
acgisindan nasil farklilastigini ortaya koymaktir. Calismanin kapsamina ECOWAS, SADC,
COMESA ve EAC dahil edilmekte; AfCFTA ise kita 6lgegindeki yeni entegrasyon asamasi
olarak ayrica degerlendirilmektedir. Analiz kapsaminda bolge i¢i ticaretin yani sira
ekonomik biiylime, ihracat yapisi, sanayilesme ve iiretim yapisindaki doniistim gibi
gostergeler birlikte ele alinmaktadir. Arastirma su temel sorulara yanit aramaktadir:
Afrika’da bolgesellesme ekonomik performansi ne dl¢iide desteklemistir? Bolgesel ticaret
bloklar1 ticaret yapisi, bliyime ve sektorel doniislim agisindan birbirlerinden nasil
farklilagsmaktadir? Bolge ici ticaretteki artis yapisal doniisiim ve sanayilesmeyle birlikte
gergeklesmekte midir? Son olarak, Afrika’daki yeni bolgesellesme kiiresellesmenin
alternatifi mi, yoksa degisen kiiresel ekonomik diizen icerisinde onu tamamlayan yeni bir
entegrasyon bi¢imi midir? Calismada karsilastirmali makro-yapisal bir arastirma tasarmmi
kullanilmaktadir. 1980-2025 dénemindeki gelismeler, temel ampirik olgular, donemsel
rejim analizi ve karsilagtirmali yapisal gostergeler araciliiyla degerlendirilmektedir. Amag
nedensel bir iligki tahmin etmek degil, farkli entegrasyon bloklarinda uzun dénemli
ekonomik Oriintiileri ve yapisal farkliliklar ortaya koymaktir. Veri bulunmayan dénemler
icin tahmin veya yapay veri iiretilmemekte, yalnizca karsilastirilabilir ve dogrulanabilir
gozlemler kullanilmaktadir. Caligmanin temel sinirliligi, Afrika’daki bolgesel topluluklarm
tiyelik yapilari, entegrasyon diizeyleri ve veri kapsamlarinin birbirinden farkli olmasidir.
Ayrica AfCFTA’nin gorece yeni bir girisim olmasi, uzun doénemli sonuglarinin diger
bolgesel bloklarla ayn1 zaman ufkunda karsilastirilmasini sinirlandirmaktadir. Bu nedenle
AfCFTA, daha ¢ok yeni bolgesellesme egiliminin kurumsal ve yapisal yoniinii temsil eden
bir asama olarak ele alinmaktadir. Calismanin literatiire katkis1 ii¢ noktada toplanmaktadir.
[k olarak Afrika’daki bolgesellesme siireci 1980—-2025 gibi uzun bir dénem (izerinden
degerlendirilmektedir. ikinci olarak farkli bolgesel ekonomik topluluklar ortak gdstergeler
cercevesinde karsilastirilarak entegrasyon performansindaki heterojenlik ortaya
konulmaktadir. Ugiincii olarak bdlgesellesmenin basarisi yalnizca ticaret artisiyla degil,
sanayilesme ve yapisal doniisiim kapasitesiyle birlikte degerlendirilmektedir. Bu yoniiyle
calisma, Afrika’daki yeni bolgesellesmeyi yalnizca ticari biitiinlesme degil, kitanin degisen
kuresel Uretim ve jeoekonomik yapi igerisindeki konumunu yeniden sekillendiren bir siireg
olarak ele almaktadir.

1. TEORIK CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI
1.1. Kiiiresellesme, Bolgesellesme ve Ekonomik Entegrasyon Yaklasimlari

Kiiresellesme ve bolgesellesme, son kirk yilda uluslararasi politik ekonomi
literatiiriiniin en temel tartisma alanlarindan biri haline gelmistir. Ozellikle 1980 sonrasi
dénemde neoliberal politikalarin yayginlagsmasiyla birlikte ticaretin serbestlesmesi, finansal
entegrasyonun derinlesmesi ve kiiresel deger zincirlerinin genislemesi, diinya ekonomisinin
yapisal doniistimiinii hizlandirmistir (Harvey, 2005: 12). Bu suregte ekonomik faaliyetler
ulusal sinirlarin 6tesine taginmis; liretim, ticaret ve sermaye hareketleri kiiresel 6l¢ekte daha
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yogun bi¢imde biitiinlesmistir (Baldwin, 2016: 21). Neoklasik ve yeni ticaret teorileri
cercevesinde kiiresellesme, ekonomik biiylimenin temel itici giiglerinden biri olarak
degerlendirilmistir. Ozellikle karsilastirmali iistiinliikler yaklasimi, serbest ticaretin kaynak
tahsisini iyilestirdigini ve refah artis1 sagladigini ileri siirmektedir (Krugman, 1995: 331).
Yeni ticaret teorileri ise Olcek ekonomileri, teknoloji transferi ve verimlilik artislarimn
kiiresel entegrasyon yoluyla giiclendigini savunmaktadir (Helpman, 2011: 44). Bu
yaklagimlara gore kiiresel ekonomik entegrasyon, ozellikle gelismekte olan ekonomiler
acisindan dis ticaret ve yabanci sermaye yatirimlari araciligiyla kalkinma firsatlart
yaratmaktadir. Bununla birlikte kiiresellesmeye yonelik elestirel yaklasimlar, ekonomik
entegrasyonun tiim iilkelerde aym1 sonuglari dogurmadigini vurgulamaktadir. Ozellikle
bagimlilik teorisi ve diinya-sistem yaklasimi, kiiresel kapitalist sistemin merkez—¢evre
iligkileri lizerinden isledigini ve gelismekte olan ekonomilerin cogu zaman diigiik katma
degerli tiretim yapilari i¢cinde konumlandirildigini ileri siirmektedir (Amin, 1976: 188;
Wallerstein, 2004: 74). Bu gercevede kiiresellesme, g¢evre ekonomileri agisindan
sanayilesme kapasitesini sinirlayan ve yapisal bagimlilik iliskilerini yeniden iireten bir siireg
olarak degerlendirilmektedir. Rodrik (2011: 54) kiiresellesmenin “hiper-kiiresellesme”
asamasina gecisiyle birlikte ulusal kalkinma stratejileri ile kiiresel piyasa entegrasyonu
arasinda giderek daha giiclii gerilimler olustugunu savunmaktadir. Ozellikle gelismekte olan
ekonomilerde ticaret serbestlesmesi ve finansal entegrasyon siiregleri ¢ogu zaman iiretim
yapisinin ¢esitlenmesini saglayamamis; aksine dis soklara kars1 kirilganligi artirmistir. Bu
nedenle kiiresellesmenin ekonomik etkileriyalnizca ticaret hacmindeki artis tizerinden degil;
yapisal doniisiim kapasitesi agisindan da degerlendirilmelidir. 2008 kiiresel finans krizinden
sonra kiiresellesme literatiiriinde 6nemli bir paradigma degisimi ortaya c¢ikmistir. Kriz
sonras1 donemde kiiresel deger zincirlerinin kirilgan yapisi, finansal entegrasyonun sistemik
riskleri ve kiiresel liretim aglarinin asir1 pargalanmis yapist yogun bigcimde tartigsilmaya
baglanmistir (Tooze, 2018: 119). COVID-19 pandemisi ise bu kirilganliklar daha goriiniir
hale getirerek bolgesel iiretim aglar1 ve ekonomik bloklagsma egilimlerini hizlandirmistir
(Baldwin ve Freeman, 2022: 7). Bdylece bolgesellesme, kiiresellesmenin alternatifi degil;
onun yeniden yapilandirilmis bir bi¢cimi olarak 6nem kazanmaya baslamistir.

1.2. Bolgesellesme ve Bolgesel Ticaret Bloklar: Literatiirii

Bolgesellesme, ekonomik faaliyetlerin cografi olarak daha sinirli ancak daha yogun
entegrasyon alanlari etrafinda 6rgiitlenmesini ifade etmektedir. Bolgesel ticaret anlagmalar
bu stirecin baglica kurumsal araglaridir (Frankel, 1997: 14). Avrupa Birligi, ASEAN ve
MERCOSUR deneyimleri, bolgesel entegrasyonun ticaret, Uretim ve buyume Uzerinde
onemli etkiler yaratabilecegini gostermektedir. Bolgesel entegrasyon literatiiriinde iki temel
yaklagim &ne ¢ikmaktadir. Ilk yaklasim, entegrasyonu ticaret yaratici ve verimlilik artirict
bir siire¢ olarak degerlendirmektedir. Balassa’ya (1961: 2) gore tarifelerin azaltilmasi,
pazarlarin biitiinlesmesi ve ekonomik koordinasyonun gii¢lenmesi; ticaret maliyetlerini
diisiirerek, 6lgek ekonomilerini ve yatirim akimlarini destekleyerek ekonomik biiylimeye
katk1 saglayabilmektedir. ikinci yaklasim ise entegrasyonun sonuglarinin iilkelerin yapisal
ozelliklerine bagli oldugunu vurgulamaktadir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde
ticaretin serbestlestirilmesi tek basina yeterli olmayip kurumsal kapasite, altyapu,
sanayilesme diizeyi ve tiretim ¢esitliligi belirleyici hale gelmektedir (De Melo ve Tsikata,
2014: 20). Afrika’da diisiik sanayi kapasitesi, benzer ihracat yapilari, yiliksek ticaret
maliyetleri ve kurumsal pargalanma, bolgesel entegrasyonun etkilerini sinirlandiran baslica
unsurlar arasinda gosterilmektedir (Hartzenberg, 2011: 8). Birincil iirlin agirlikli ve birbirine
benzeyen firetim yapilar1 da boélge i¢i tamamlayict ticaret iligkilerinin gelismesini
zorlastirmaktadir (UNCTAD, 2022: 41). AfCFTA iizerine daha yakin donemli ¢aligmalar
ise kita 6l¢eginde daha biiyiik bir pazarin bolge i¢i ticareti, sanayilesmeyive tiretim aglarim
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destekleyebilecegini ileri siirmektedir (UNECA, 2021: 27). Bununla birlikte bu potansiyelin
gerceklesmesi, entegrasyonun yalnizca tarife indirimlerine degil, iiretim kapasitesini ve
yapisal doniistimii gliclendiren tamamlayici politikalara dayanmasina baglidir.

1.3. Literatiirdeki Bosluk ve Calismanmin Teorik Katkisi

Mevcut literatiir incelendiginde Afrika’da bolgesel entegrasyon iizerine genis bir
calisma alan1 bulundugu goriilmektedir. Ancak bu g¢aligmalarin 6nemli bir boliimii: kisa
donemli veri setlerine dayanmakta, ticaret hacmi etkilerine odaklanmakta, tekil Glke
ornekleri tizerinden ilerlemekte, yapisal doniisiim boyutunu yeterince incelememektedir.
Ayrica kiiresellesmeden bolgesellesmeye gegis siireci cogu zaman jeoekonomik par¢alanma
ve kiiresel gilic dengelerindeki doniisiim baglaminda ele alinmamaktadir. Bu c¢alisma
literatiire dort temel katki sunmaktadir. flk olarak ¢alisma, Afrika’da bolgesellesme siirecini
1980-2025 donemini kapsayan uzun donemli bir perspektifle analiz ederek mevcut
literatiirdeki kisa donemli analiz sinirliligini asmaktadir. Ikinci olarak ¢alisma, ECOWAS,
SADC, COMESA ve AfCFTA gibi farkli ticaret bloklarini karsilastirmali bigimde
inceleyerek bloklar arasi performans farkliliklarmi ortaya koymaktadir. Ugiincii olarak
caligma, bolgesel entegrasyonu yalnizca ticaret artis1 baglaminda degil; yapisal doniisiim ve
kalkinma kapasitesi agisindan degerlendirmektedir. Dordiincii olarak ise ¢alisma,
kiiresellesme—bolgesellesme iliskisini jeoekonomik pargalanma, kiiresel deger zincirleri ve
degisen kiiresel gii¢ dengeleri gercevesinde ele alarak literatiire daha genis bir politik
ekonomi perspektifi sunmaktadir. Bu yoniliyle calisma, Afrika’da bolgesellesmenin
ekonomik performans iizerindeki etkilerini yalnizca ticaret teorileriiizerinden degil; yapisal
dontisiim, bagimlilik iligkileri ve jeoekonomik yeniden yapilanma ekseninde analiz etmeyi
amaclamaktadir.

2. METODOLOJI, VERI SETI VE ANALITIK CERCEVE
2.1. Arastirma Tasarimi ve Metodolojik Yaklasim

Bu c¢alisma, Afrika’da kiiresellesmeden bolgesellesmeye gegis siirecinin ekonomik
performans Uzerindeki etkilerini 1980-2025 dodnemini kapsayan uzun donemli bir
perspektifle incelemektedir. Arastirmada ekonometrik bir tahmin modeli yerine
karsilagtirmali makro-yapisal analiz yaklagimi benimsenmistir. Bu tercih, Afrika
ekonomilerinin tarihsel, kurumsal ve yapisal heterojenliginin uzun dénemli ekonomik
doniisiimlerle birlikte degerlendirilmesi gereginden kaynaklanmaktadir. Yapisal doniisiim
literatiiriiniin de vurguladig: izere ekonomik kalkinma, yalnizca biiyltime oranlariyla degil;
tiretim yapisindaki degisim, sanayilesme kapasitesi ve verimlilik dinamikleriyle birlikte ele
alinmalidir (Lin, 2012: 33; Rodrik, 2011: 45). Bu nedenle ¢calismada bolgesel entegrasyonun
ekonomik sonuglari, ticaret hacmindeki degisimlerin yani sira iiretim ve yapisal doniisiim
gostergeleri lizerinden degerlendirilmektedir. Arastirmanm metodolojik ¢ergevesi ii¢ temel
bilesenden olugmaktadir: karsilagtirmali makro-yapisal analiz, temel ampirik olgular
yaklasimi ve donemsel rejim analizi. Karsilastirmali makro-yapisal analiz, farkli bolgesel
ticaret bloklarinin ekonomik performanslarinin ortak gostergeler ve uzun déonemli egilimler
tizerinden karsilastirilmasina olanak saglamaktadir. Temel ampirik olgular yaklasimi ise
ekonomik doniigiim siirecinde ortaya c¢ikan kalici veya tekrar eden ampirik Oriintiilerin
belirlenmesinde kullanilmaktadir (Kaldor, 1961: 178). Bu kapsamda bdlge ici ticaret,
ekonomik biiyiime, sanayilesme, ihracat yapisi ve tiretim doniisiimiine iliskin g0stergelerin
zaman igerisindeki ortak ve farklilasan egilimleri incelenmektedir. Donemsel rejim analizi
araciligiyla 1980-2025 arasindaki gelismeler, kiiresel ekonomide ve Afrika’nin bolgesel
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entegrasyon yapisinda meydana gelen temel dontistimler dikkate alinarak dort alt donemde
degerlendirilmektedir. Boylece bolgesel ticaret bloklarinin performans: yalnizca dénem
sonu gostergeleri lizerinden degil, i¢inde bulunduklar1 kiiresel ve bolgesel ekonomik
kosullar g¢ercevesinde karsilagtirilmaktadir. Benimsenen yontem nedensel etki tahmin
etmeyi degil, Afrika’daki bolgesellesme silirecinin uzun donemli ekonomik ve yapisal
orlintiilerini sistematik bi¢gimde ortaya koymay1 amaglamaktadir.

2.2. Arastirma Donemi ve Bolgesel Siniflandirma

Calisma 1980-2025 donemini kapsamaktadir. Bu donem se¢iminin temel nedeni,
Afrika ekonomilerinde neoliberal kiiresellesme politikalarmin yayginlagsmasindan
ginimdizdeki jeoekonomik pargalanma siirecine kadar uzanan uzun dénemli doniisiim
dinamiklerini birlikte analiz etmektir. Arastirma donemi dort alt doneme ayrilmistir:

Tablo 1: Arastirma Dénemleri ve Yapisal Ozellikleri

Donem Temel Ozellikler
1980-1999 Yapisal uyum programlar1 ve neoliberal entegrasyon
2000-2008 Emtia bliylimesi ve Cin kaynakli dig talep artis
2009-2019 Bolgesel entegrasyonun hizlanmasi ve AfCFTA siireci
2020-2025 | Pandemi sonrasi jeoekonomik parcalanma ve tedarik zinciri doniistimii

Kaynak: IMF, UNCTAD, UNECA ve World Bank raporlar kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

1980 sonrast donem, Afrika ekonomilerinde yapisal uyum programlarinin
yayginlastifi ve kiiresel piyasalara entegrasyonun hizlandigi bir donem olarak One
¢ikmaktadir (Mkandawire ve Soludo, 1999: 15). 2000 sonrasi donemde ise Cin’in Afrika’ya
yonelik artan ticareti ve emtia fiyatlarindaki yiikselis, bolge ekonomilerinde biiyiime
ivmesini gliclendirmistir (UNCTAD, 2022: 41). 2010 sonras:1 siirecte bolgesel entegrasyon
girisimleri hiz kazanmis; Ozellikle AfCFTA’nin kurulmas: kita genelinde ekonomik
entegrasyonun derinlesmesi agisindan 6nemli bir kirilma yaratmistir. 2020 sonras1 donemde
ise pandemi, kuresel tedarik zinciri kirtlmalari ve artan jeopolitik gerilimler bolgesellesme
egilimlerini daha goriiniir hale getirmistir (Aiyar vd., 2023: 5). Calismada Afrika’daki temel
bolgesel ticaret bloklar1 karsilagtirmali bigimde incelenmektedir:

« ECOWAS
* SADC

« COMESA
« EAC

o AfCFTA

Bu bloklarin se¢ilmesinin temel nedeni, Afrika’daki bolgesel entegrasyon siireglerinin
ekonomik 6l¢ek, kurumsal yap1 ve ticaret kapasitesi agisindan en belirgin 6rneklerini temsil
etmeleridir.

2.3. Veri Seti ve Veri Kaynaklar

Calismada kullanilan veriler uluslararasi giivenilir veritabanlarindan elde edilmistir.
Veri seti, ticaret, biiylime, sanayilesme, dis ticaret yapisi ve yapisal doniisiim gostergelerini
kapsamaktadir. Kullanilan temel veri kaynaklari sunlardir: World Bank World Development
Indicators (WDI), UNCTAD stat, IMF Direction of Trade Statistics (DOTS), African
Development Bank (AfDB), World Trade Organization (WTO) RTA Database, UN
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Comtrade Database, UNECA Regional Integration Reports, African Union Economic
Reports. Bu veri kaynaklari: ticaret hacmi, bdlge ici ticaret orani, kisi bagina gelir, imalat
sanayl katma degeri, ihracat cesitliligi, ticaret acikligi, yiiksek teknoloji ihracati gibi
gostergelerin uzun donemli analizine olanak saglamaktadir. Veri seti yillik frekansta
olusturulmus olup, eksik verilerin yogun oldugu bazi disiik gelirli iilkelerde bolgesel
ortalamalar ve ¢ok yilli hareketli ortalamalar kullanilmistir. Boylece uzun donemli
egilimlerin daha saglikli bicimde gézlemlenmesi amaglanmistir.

2.4. Degiskenlerin Operasyonellestirilmesi

Calismada bolgesellesmenin ekonomik performans iizerindeki etkilerini analiz
edebilmek amaciyla ¢esitli yapisal gostergeler kullanilmaktadir. Bolge i¢i ticaret oranu, ilgili
ticaret blogundaki {ilkelerin birbirleriyle gergeklestirdigi ticaretin toplam dis ticaret
icerisindeki pay1 olarak hesaplanmaktadir. Bu gosterge bolgesel entegrasyonun derinligini
olgmek amaciyla kullanilmaktadir. Imalat sanayi katma degeri ve ihracat cesitliligi
gostergeleri ise yapisal doniisim kapasitesinin 6lgiilmesinde kullanilmaktadir. Cinki
yliksek katma degerli liretim yapisina gegis, stirdiiriilebilir kalkinma agisindan kritik 6neme
sahiptir (McMillan ve Rodrik, 2011: 51). Emtia ihracat bagimlilig1 gostergesi ise Afrika
ekonomilerinin dis soklara karsi kirilganlik diizeyini 8lgmek igin kullanilmaktadir. Ozellikle
petrol, maden ve tarimsal hammaddelere asir1 bagimlilik, ekonomik performans iizerinde
istikrarsizlik yaratabilmektedir (Amin, 1976: 188).

Tablo 2: Degiskenlerin Operasyonellestirilmesi

Gosterge Ol¢ciim Amaci Beklenen Iliski
Bélge Ici Ticaret Oram Entegrasyon derinligi Pozitif

Ticaret A¢ikhigi Kiresel entegrasyon diizeyi | Pozitif/Kirilgan
imalat Sanayi Katma Degeri | Yapisal doniisiim kapasitesi Pozitif
Kisi Basina Gelir Ekonomik performans Pozitif
Ihracat Cesitliligi Endeksi Uretim ¢esitliligi Pozitif
Yiiksek Teknoloji ihracati Teknolojik kapasite Pozitif
Emtia Thracat Bagimhihig Dis kirilganlik Negatif
Bolgesel Ticaret Yogunlugu Bolgesellesme diizeyi Pozitif

Kaynak: World Bank WDI, UNCTADstat ve UN Comtrade verileri kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmigtir.

2.5. Arastirma Hipotezleri

Calismanin teorik ¢ergevesi dogrultusunda asagidaki temel hipotezler gelistirilmistir:
Bu hipotezler ¢ergevesinde calisma, Afrika’da bolgesellesmenin yalnizca ticaret hacmi
iizerindeki etkilerini degil; ayn1 zamanda ekonomik doniisiim, sanayilesme kapasitesi ve
kiresel ekonomik sistem icerisindeki konumlanma dinamiklerini de incelemektedir.

H1; Afrika’daki bolgesel ticaret bloklar1 bolge i¢i ticaret hacmini artirmistir.

H2; Bolgesellesmenin ekonomik etkileri ticaret bloklar1 arasinda heterojenlik
gOstermektedir.

H3; Yiiksek bolgesel entegrasyon diizeyi daha giiclii yapisal doniisiim kapasitesiyle
iliskilidir.

H4; Bolgesellesme kiiresellesmenin alternatifi degil, onun yeniden yapilandirimis
tamamlayici bir bigimidir.
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H5; Jeoekonomik parcalanma siireci Afrika’daki bolgesel entegrasyon egilimlerini
hizlandirmistir.

3. AMPIRIK BULGULAR VE KARSILASTIRMALI ANALIZ
3.1. Afrika’da Bolgesel Ticaretin Tarihsel Doniisiimii (1980-2025)

Afrika ekonomilerinde bolgesel entegrasyon siiregleri, 1980 sonrasi donemde
kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla birlikte giderek daha 6nemli bir ekonomik politika alam
haline gelmistir. Ozellikle yapisal uyum programlari sonrasinda dis ticaretin serbestlesmesi
ve kiiresel piyasalara entegrasyonun artmasi, Afrika ekonomilerinin dis ticaret yapisim
onemli Ol¢lide doniistiirmiistiir (Mkandawire ve Soludo, 1999: 15). Ancak bu sure¢ uzun
slire boyunca biiyiik 6l¢iide Afrika’nin kiiresel piyasalara birincil iiriin ihracati tizerinden
entegre oldugu disa bagimli bir ticaret modeli iiretmistir (UNCTAD, 2022: 41). 1990’h
yillardan itibaren Afrika’da bolgesel ticaret bloklarinin kurumsal yapilarinin giiglenmeye
baslamasiyla birlikte bolge igi ticaretin artirilmasi temel politika hedeflerinden biri haline
gelmistir. Ozellikle ECOWAS, SADC, COMESA ve EAC gibi bolgesel ekonomik
topluluklar, giimriik tarifelerinin azaltilmasi, ticaret prosediirlerinin kolaylastirilmasi ve
bolgesel altyapr aglarinin gelistirilmesi yoluyla ekonomik entegrasyonu derinlestirmeyi
amaglamistir (Hartzenberg, 2011: 8). Bununla birlikte Afrika’daki bolgesellesme siireci
Avrupa Birligi veya ASEAN orneklerine kiyasla daha parcali ve heterojen bir karakter
tasimaktadir. Afrika’daki bolgesel ticaretin tarihsel doniisiimii incelendiginde ii¢ temel
egilim dikkat cekmektedir. ilk olarak bdlge ici ticaret oranlarinda uzun dénemli bir artis
egilimi gozlenmektedir. Ikinci olarak entegrasyon diizeyi ticaret bloklar1 arasinda dnemli
farkliliklar gostermektedir. Ucilincii olarak ise Afrika ekonomilerinin kiresel ticaret
sistemine bagimlilig1 biiylik 6l¢lide devam etmektedir. 1980’11 yillarda Afrika’da bolge ici
ticaret oranlar1 oldukga diisiik seviyelerde ger¢ceklesmistir. Bunun temel nedenleri arasinda:
somirge doneminden miras kalan dis ticaret yonelimi, altyap1 eksiklikleri, diisiikk sanayi
kapasitesi, benzer ihracat yapilari, yliksek ulasim maliyetleri yer almaktadir (De Melo ve
Tsikata, 2014: 20). Ozellikle bircok Afrika ekonomisinin Avrupa ve Cin gibi dis pazarlara
hammadde ihracatina bagimli olmasi, kita i¢i ticaretin sinirli kalmasina neden olmustur.
2000 sonras1 donemde ise emtia fiyatlarindaki yiikselis, Cin’in Afrika ticaretindeki artan rolii
ve bolgesel entegrasyon girisimlerinin hiz kazanmasiyla birlikte Afrika’da ticaret hacminde
belirgin bir artis yasanmistir (Broadman, 2007: 56). Bu sirecte 6zellikle SADC ve EAC
bolgelerinde bolge ici ticaret oranlarinda daha giiclii artislar gbzlenmistir. Buna karsilik
ECOWAS ve COMESA bolgelerinde entegrasyon sureci daha heterojen bir gorinim
sergilemigtir. Tablo 3’te goriildiigii izere Afrika’da bolgesel ticaret oranlar1 uzun dénem
icinde art1s gdstermistir. Ozellikle 2000 sonras1 dsnemde bdlgesel entegrasyon egilimlerinin
hizlandig1 goriilmektedir. Ancak bu artis kita genelinde homojen degildir. Ticaret bloklarmin
kurumsal kapasitesi, altyap1 biitiinlesmesi ve liretim yapilar1 entegrasyon derinligi dogrudan
etkilemektedir. Bu cercevede SADC ve EAC bolgeleri, goreli olarak daha ylksek
entegrasyon performansi sergileyen bloklar olarak 6ne c¢ikmaktadir. Ozellikle ulastirma
altyapisi, bolgesel liretim aglar1 ve ticaret kolaylastirma mekanizmalar: bu bolgelerde
entegrasyonu destekleyen temel unsurlar olmustur (UNECA, 2021: 27). Buna karsilik
ECOWAS ve COMESA boélgelerinde ekonomik yapilarin heterojenligi ve siyasi-kurumsal
kirilganliklar entegrasyon siirecini daha sinirli hale getirmistir.
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Tablo 3: Afrika’da Bolgesel Ticaretin Donemsel Doniisiimii (1980-2025)

Dénem Bolge ici Ticaret Ticaret Baskin Dis Ticaret Entegrasyon
Oram (%) Acikhigr Yapisi Egilimi
1980-1999 Diisiik Artan Hammadde Thracati Zayif
Emtia Temelli ,
2000-2008 Orta Giglii Artig L Guclenen
Blyume
2009-2019 Artan Yuksek Karma Ticaret Yapisi Hizlanan
TN Bol 1 Agl .
2020-2025 Goreli Yiksek Kirilgan 0'gose” ALata Derinlesen
Yonelim

Not: Bolge i¢i ticaret orani, ilgili ticaret bloklan igerisindeki tilkelerin birbirleriyle gerceklestirdikleri ticaretin toplam dis ticaret
igerisindeki payini gostermektedir.
Kaynak: UNCTADstat, IMF DOTS, African Development Bank ve World Bank WDI verileri kullanilarak yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Tablo 4, Afrika’daki ticaret bloklarinin entegrasyon performanslarinin 6nemli 6l¢iide
farklilastigm gostermektedir. Ozellikle EAC, bélge igi ticaret yogunlugu ve altyap
entegrasyonu agisindan en giiclii performansi sergileyen bloklardan biri olarak One
cikmaktadir. Buna karsilik, ECOWAS bolgesinde enerji bagimliligi, diisiik sanayi ¢esitliligi
ve politik kirilganliklar entegrasyon derinligini sinirlamaktadir. AfCFTA, Afrika’daki
bolgesellesme siirecinde yeni bir agamay1 temsil etmektedir. AfCFTA’ nin temel hedefi, kita
genelinde daha biiylik bir ortak pazar olusturarak bolge i¢i ticareti ve sanayilesme
kapasitesini artirmaktir (UNECA, 2021: 27). Ancak AfCFTA’nin basarisi biiylik 6l¢iide:
altyapr yatirimlarina, iiretim kapasitesinin gelisimine, lojistik aglarin giiglendirilmesine,
sanayi politikalarina, politik istikrara bagli olacaktir. Afrika’daki bolgesellesme siirecinin
bir diger 6nemli 6zelligi ise kuresel entegrasyonla birlikte ilerlemesidir. Bolgesel ticaret
artmasina ragmen Afrika ekonomilerinin dis ticaret yapisinda Avrupa Birligi, Cin ve ABD
gibi kuresel aktorlerin belirleyici rolii devam etmektedir (Broadman, 2007: 56). Bu durum
bolgesellesmenin kiiresellesmenin alternatifi degil; onun yeniden yapilandirilmis bir bigimi
oldugunu gostermektedir. Ozellikle Cin’in Afrika’daki artan ekonomik etkisi, bdlgesel
ticaret bloklarinin yapisini da etkilemektedir. Cin kaynakli altyap1 yatirimlan ve ticaret
aglar1 bazi bolgelerde entegrasyonu desteklerken, baz1 durumlarda Afrika ekonomilerinin
yeniden disa bagimli iiretim yapilari igerisinde konumlanmasina neden olabilmektedir
(UNCTAD, 2022: 41). Bu nedenle bolgesellesmenin ekonomik etkileri yalnizca ticaret
hacmi tlizerinden degil; yapisal doniisiim kapasitesi agisindan da degerlendirilmelidir. Genel
olarak degerlendirildiginde, Afrika’da bolgesellesme egilimlerinin 1980 sonras1 dénemde
belirgin bigimde giiclendigi goriillmektedir. Ancak entegrasyonun derinligi ve ekonomik
etkileri ticaret bloklar1 arasinda 6nemli farkliliklar gostermektedir. Bu bulgular H1 ve H2
hipotezlerini blyuk 6l¢iide desteklemektedir: Bolgesel ticaret bloklar1 Afrika’da bolge ici
ticareti artirmistir. Bolgesellesmenin ekonomik etkileri bloklar arasinda heterojendir.
Dolayisiyla Afrika’da bolgesellesme siireci tek tip ve homojen bir entegrasyon modeli
Uretmemekte; aksine farkli kurumsal ve yapisal kosullar altinda farkli ekonomik sonuglar
dogurmaktadir.

Tablo 4: Bolgesel Ticaret Bloklarinin Karsilastirmali Entegrasyon Dinamikleri

Ticaret Bilge I¢i Ticaret Sanayi Altyap1 Yapisal Doniigiim
Blogu Dlzeyi Entegrasyonu Biitiinlesmesi Egilimi
ECOWAS Orta-Diisiik Sinirh Zay1f-Orta Kirilgan
SADC Goreli Yiiksek Gugclu Orta-Gugli Goreli Gugli
COMESA Orta Kirilgan Orta Heterojen
EAC Yuksek Guglenen Gugli Gugli
AfCFTA | Potansiyel Yiiksek Geligme Gelismekte Belirsiz/Agik
Asamasinda

Kaynak: UNECA, African Union, WTO RTA Database ve UNCTAD raporlan kullanilarak yazartarafindan hazirlanmistir.
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3.2. Ticaret Bloklar1 ve Ekonomik Performans Dinamikleri

Afrika’da bolgesel entegrasyon siireglerinin temel amaglarindan biri, bolge igi ticareti
artirmanin Otesinde ekonomik biliylimeyi hizlandirmak, sanayilesmeyi desteklemek ve
stirdiiriilebilir kalkinma kapasitesi olusturmaktir. Bu nedenle bolgesellesmenin basarist
yalnizca ticaret hacmindeki artis lizerinden degil; kisi basina gelir, bilylime performansi,
sanayi katma degeri ve iiretim yapisindaki doniisiim gibi daha genis ekonomik gostergeler
iizerinden degerlendirilmelidir (Balassa, 1961: 2). Afrika’daki bolgesel ticaret bloklar
incelendiginde, entegrasyon diizeyi ile ekonomik performans arasindaki iligkinin bloklara
gore farklilastig1 goriilmektedir. Bu farklilasmada kurumsal kapasite, altyapi biitiinlesmesi,
tiretim yapisi, sanayilesme diizeyi ve dig ticaret bagimliligi gibi faktorler belirleyici
olmaktadir (De Melo ve Tsikata, 2014: 20). Nitekim 2000 sonrasi donemde Afrika
ekonomilerinde gozlenen biiylime ivmesi biiylik 6l¢lide emtia fiyatlarindaki ytikselis, Cin
kaynakl1 dis talep ve artan kiiresel sermaye akimlariylailiskilendirilmistir (UNCTAD, 2022:
41). Bununla birlikte s6z konusu biiylime performansi biitiin bolgesel ticaret bloklarinda aym
Olclide gerceklesmemistir. Bu farkliliklarin karsilastirilmasinda kisi basina gelir, ekonomik
biiyiime orani, imalat sanayi katma degeri ve ticaret hacmi olmak tizere dort temel gosterge
kullanilmaktadir. Bu gostergelerin birlikte degerlendirilmesi, bolgesel entegrasyonun
yalnizca ticaret genislemesi agisindan degil, iiretim yapisinin doniisim kapasitesi
bakimindan da incelenmesine olanak saglamaktadir.

Tablo 5’teki gostergeler EAC ve SADC’nin ekonomik performans bakimindan gorece
daha giiclii bir goriiniim sergiledigine isaret etmektedir. Bolge ici ticaret baglantilarimn
gelismesi, altyap1 yatirimlari ve {iretim aglarinin giiclenmesi bu performansi destekleyen
unsurlar arasinda degerlendirilmektedir (UNECA, 2021: 27). Ozellikle EAC’de bolge igi
ticaret yogunlugundaki artisin ulastirma altyapisindaki gelismeler ve iiretim kapasitesindeki
degisimlerle birlikte ger¢eklesmesi dikkat cekmektedir. Bu goriiniim, ticari biitiinlesmenin
uretim kapasitesindeki gelismeyle es zamanli ilerledigi durumlarda bolgesel entegrasyonun
daha kapsamli ekonomik sonugclarla iliskilendirilebilecegini gdstermektedir. Buna karsilik
ECOWAS daha kirilgan bir ekonomik yap: sergilemektedir. B6lgedeki bazi ekonomilerin
petrol ve diger birincil {iriin ihracatina yiiksek diizeyde bagimli olmasi, ekonomik
performanst dig fiyat hareketlerine karsi daha duyarli hale getirmektedir. Bu yapisal
bagimlilik, bdlgesel biitiinlesmeden elde edilebilecek kazanimlarin siirdiiriilebilirligi
acisindan onemli bir kisit olusturmaktadir (Amin, 1976: 188). Enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve politik istikrarsizliklar da bolgesel ekonomik performansin siirekliligini
sinirlandirabilmektedir.

COMESA ise liye ekonomiler arasindaki belirgin yapisal farkliliklar nedeniyle daha
heterojen bir goriiniim ortaya koymaktadir. Ulkelerin {iretim yapilar1 ve sanayi kapasiteleri
arasindaki farkliliklarin yani sira altyapi eksiklikleri, entegrasyon kazanimlarimin bolge
genelinde dengeli bigimde ortaya ¢ikmasinm giiglestirmektedir. Dolayisiyla EAC, SADC,
ECOWAS ve COMESA arasindaki karsilastirma, Afrika’daki bolgesellesmenin tek tip ve
homojen ekonomik sonuglar tiretmedigine isaret etmektedir. Bu karsilagtirmanin en 6nemli
boyutlarindan biri sanayi katma degeri ve yapisal doniisiim kapasitesidir. Bolge i¢i ticaretin
genislemesi tek basina siirdiiriilebilir ekonomik doniisiim i¢in yeterli degildir. Imalat sanayi
kapasitesinin gelismesi, iiretim yapisinin c¢esitlenmesi ve daha yiiksek katma degerli
faaliyetlerin agirlik kazanmasi, ticari entegrasyonun uzun dénemli kalkinma kazanimlarina
doniisebilmesi acisindan Dbelirleyicidir (Lin, 2012: 33). Bu nedenle Afrika’daki
bolgesellesmenin ekonomik basarisi, ticaretin ne kadar arttigindan ¢ok, bu artisin iiretim
yapisinda ne Olgiide kalict bir doniistimle Dbirlikte gergeklestigi iizerinden
degerlendirilmelidir.
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Tablo 5: Ticaret Bloklar1 ve Ekonomik Performans Gostergeleri (2000-2025)

Ticaret Ortalama Buyume Kisi Basina Gelir imalat Sanayi Ticaret Hacmi
Blogu Oramni (%) Egilimi Katma Degeri Egilimi
ECOWAS Orta Kirilgan Artis Sinirl Artan
SADC Goreli Yuksek Giigli Artig Orta-Guglu Gilicli Artig
COMESA Orta Heterojen Orta Artan
EAC Yiiksek Giiclii Artig Giiclenen Qoirf:‘;'”
AfCFTA Potansiyel Yiksek | Belirsiz/Gelismekte | Gelisim Asamasinda Hizlanan

Not: Egilim degerlendirmeleri uzun dénemli biiyiime performansi, kisi basina gelir degisimleri, imalat sanayipay1 ve ticaret hacmi
gostergeleri dikkate alinarak olusturulmustur.
Kaynak: World Bank WDI, African Development Bank, UNCTADstat ve IMF DOTS verileri kullanilarak yazar tarafindan
hazirlanmigstir.

Tablo 6, Afrika’daki ticaret bloklar1 arasinda yapisal doniisiim kapasitesi agisindan
onemli farkliliklar bulundugunu gostermektedir. Ozellikle emtia ihracatina bagimliligin
yiiksek oldugu bolgelerde ekonomik biiylimenin daha kirilgan ve dis soklara duyarlioldugu
goriilmektedir. Buna karsilik, iiretim yapisinin ¢esitlendigi ve sanayi kapasitesinin arttig
bolgelerde bolgesel entegrasyonun ekonomik performansa katkisi daha giiglii bicimde ortaya
¢ikmaktadir. Bu bulgular, bélgesel entegrasyonun ekonomik performansi otomatik olarak
artirmadigini géstermektedir. Bolgesellesmenin ekonomik etkileri biiyiik olgiide: liretim
yapisina, sanayilesme kapasitesine, altyap1 biitiinlesmesine, kurumsal kaliteye, bolgesel
ticaret aglarinin derinligine baglidir. Dolayisiyla Afrika’da bolgesellesmenin basarisi
yalnizca ticaret serbestlesmesiyle agiklanamaz. Bolgesel entegrasyonun siirdiiriilebilir
ekonomik doniisliim tiretebilmesi i¢in: sanayi politikalari, bolgesel altyap: yatirimlari, iiretim
cesitliligi, teknoloji kapasitesi gibi yapisal unsurlarin giliglendirilmesi gerekmektedir
(Rodrik, 2011: 45). Genel olarak degerlendirildiginde bu boéliimiin bulgulart HI ve H2
hipotezlerini biylk 6l¢ude desteklemektedir: Bolgesel ticaret bloklari ekonomik performans
iizerinde olumlu etkiler yaratmistir. Ancak bolgesellesmenin ekonomik etkileri ticaret
bloklar1 arasinda 6nemli 6l¢iide heterojenlik gostermektedir. Bu nedenle Afrika’daki
bolgesellesme stireci tek tip bir kalkinma modeli tiretmemekte; farkli yapisal kosullar altinda
farkli ekonomik sonug¢lar dogurmaktadir.

Tablo 6: Bolgesel Entegrasyon ve Yapisal Ekonomik Doniisiim Dinamikleri

Ticaret ihracat Yapisi Sanayilesme Emtia Yapisal Doniisiim
Blogu P Egilimi Bagimlihigi Kapasitesi
Petrol ve "
ECOWAS Hammaddeler Zayif-Orta Cok Yiksek Kirilgan
SADC Karma Uretim Goreli Gigli | Orta-Yiiksek Giiclii
Yapisi
COMESA Tarim ve Orta Yuksek Heterojen
Hammaddeler
EAC Cesitlenen Uretim Guclenen Orta Goreli Glclu
Yapist
. Potansiyel . .
AfCFTA | Doéniisiim Siirecinde OYZEZ:IT Degisken Acik/Gelismekte

Kaynak: UNCTADstat, World Bank WDI, African Development Bank ve UNECA verileri kullanilarak yazar tarafindan
hazirlanmigtir.

3.3. Yapisal Doniisiim ve Sanayilesme Egilimleri

Afrika’da bolgesellesme siireclerinin ekonomik etkilerini degerlendirebilmek igin
yalnizca ticaret hacmindeki degisimlerin incelenmesi yeterli degildir. Clinkii stirdiiriilebilir
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kalkinma ve uzun donemli ekonomik performans, biiylik Olgiide iiretim yapisindaki
doniisiim kapasitesine baglidir. Bu nedenle bolgesel entegrasyonun basarisi; imalat sanayi
kapasitesi, ihracat ¢esitliligi, teknoloji yogun tiretim ve emtia bagimliligindaki degisimler
tizerinden degerlendirilmelidir (Lin, 2012: 33). Yapisal doniisiim literatiirii, ekonomik
kalkinmanin temel unsurunun diisiik verimlilikli sektorlerden yiiksek verimlilikli sektorlere
gecis oldugunu vurgulamaktadir (McMillan ve Rodrik, 2011: 51). Ozellikle imalat
sanayisinin gelismesi, iiretim ¢esitliliginin artmasi ve teknoloji yogun sektorlerin gliclenmesi
stirdiiriilebilir bilylimenin temel gostergeleri olarak kabul edilmektedir. Buna karsilik dogal
kaynak ve birincil {iriin ihracatina asir1 bagimlilik, gelismekte olan ekonomilerde dis soklara
duyarliligi artirarak yapisal kirilganlik iretmektedir (Amin, 1976: 188). Afrika ekonomileri
tarihsel olarak biiyiik 6l¢iide emtia ihracatina dayali bir ekonomik yap1 igerisinde kiiresel
ekonomiye entegre olmustur. Petrol, madenler ve tarimsal hammaddeler bir¢ok Afrika
ekonomisinin ihracat gelirlerinin temel kaynagini olusturmaktadir (UNCTAD, 2022: 41).
Bu durum kisa vadede dis ticaret gelirlerini artirabilse de uzun vadede: sanayilesme
kapasitesini sinirlamakta, ihracat cesitliligini azaltmakta, kiiresel fiyat dalgalanmalarma
bagimlilig1 artirmaktadir. Dolayisiyla Afrika’da bolgesellesmenin basarisi yalnizca ticaret
artistyla degil; liretim yapisinin dontisiim kapasitesiyle degerlendirilmelidir.2000 sonrasi
donemde Afrika’daki bazi ticaret bloklarinda imalat sanayi katma degerinde goreli artislar
gozlenmistir. Ozellikle EAC ve SADC bélgelerinde bélgesel iiretim aglariin gelismesi,
ulastirma altyapisindaki iyilesmeler ve sanayi politikalarmin giiclenmesi imalat sektoriiniin
goreli buyimesini desteklemistir (UNECA, 2021: 27). Buna karsilik birgok ECOWAS ve
COMESA iilkesinde ekonomik yap1 biiyiik 6l¢iide emtia ihracatina bagimli kalmaya devam
etmistir. Tablo 7’de goriildligi iizere Afrika’daki ticaret bloklar1 arasinda yapisal doniistim
kapasitesi agisindan belirgin farkliliklar bulunmaktadir. Ozellikle EAC bélgesi, ihracat
cesitliligi ve imalat sanayinin gelisimi agisindan goreli olarak daha giiglii performans
sergilemektedir. Bu durum bolgesel entegrasyonun iiretim aglariyla birlestiginde daha giiclii
ekonomik doniisiim yaratabildigini gostermektedir. Buna karsilik ECOWAS bdlgesinde
petrol ve dogal kaynak ihracatina dayali ekonomik yapi biiyiik 6l¢iide devam etmektedir. Bu
durum sanayi kapasitesinin sinirli kalmasina ve ekonomik biiytimenin dis fiyat soklarmna
bagimli hile gelmesine neden olmaktadir. Ozellikle petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar
bolgedeki biiylime performansini dogrudan etkileyebilmektedir (UNCTAD, 2022: 41).
COMESA bolgesinde ise yapisal doniisiim kapasitesi daha heterojen bir goriiniim
sergilemektedir. Baz1 iilkelerde sanayi lretimi ve ihracat ¢esitliligi artarken, birgok
ekonomide tarim ve diisiik katma degerli liretim yapilart baskinligini korumaktadir. Bu
durum bolgesel entegrasyonun ekonomik etkilerinin iilkeler arasinda farklilasabilecegini
gostermektedir. Afrika’da yapisal doniisiim siirecinin en kritik gostergelerinden biri yiiksek
teknoloji ihracatidir. Clinkii teknoloji yogun iiretim kapasitesi ekonomik karmasikligm ve
sanayi derinlesmesinin temel gdstergelerinden biri olarak kabul edilmektedir (Hausmann
vd., 2014: 24). Ancak Afrika genelinde yiiksek teknoloji ihracati halen olduk¢a sinirh
diizeydedir. Bu durum bolgesel entegrasyonun heniiz gii¢lii bir teknoloji doniisiimii
yaratamadigin gdstermektedir. Ozellikle Cin ve diger kiiresel aktdrlerle kurulan ticaret
iliskileri baz1 Afrika ekonomilerinde altyapi yatirimlarini artirsa da tretim yapisinin
teknoloji yogun sektorlere doniisiimiinii her zaman desteklememektedir. Baz1 durumlarda
Afrika ekonomileri yeniden diisiik katma degerli iiretim yapilari igerisinde kiiresel sisteme
entegre olmaktadir (Broadman, 2007: 56).
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Tablo 7: Afrika’da Yapisal Doniisiim ve Sanayilesme Gostergeleri (2000-2025)

Ticaret Imalat Sanayi Ihracat Yuksek Teknoloji Emtia
Blogu Pay1 Cesitliligi ihracati Bagimlihg:
ECOWAS Diisiik-Orta Sinirhi Cok Diisiik Cok Yuksek
SADC Orta-Goreli Gelisen Orta Orta-Yiiksek
Yiksek
COMESA Orta Heterojen Diistik Yiksek
EAC Glglenen Artan Goreli Artig Orta
Potansiyel Gelisim . .
AfCFTA Yilksek Asamasinda Belirsiz Degisken

Not: Gostergeler imalat sanayikatma degeri, ihracat kompozisyonu, teknoloji yogun ihracat pay1 ve emtia ihracat bagimlih@

temel alinarak degerlendirilmistir.

Kaynak: UNCTADstat, World Bank WDI, UN Comtrade ve African Development Bank verileri kullanilarak yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Tablo 8, bolgesellesmenin ekonomik etkilerinin yapisal doniisiim kapasitesine bagl
oldugunu gostermektedir. Bolgesel entegrasyon yalnizca ticaret hacmini artiriyorsa ve
sanayi kapasitesini gelistirmiyorsa siirdiiriilebilir kalkinma {iretme kapasitesi sinirl
kalmaktadir. Buna karsilik {iretim yapisinin g¢esitlenmesi ve bdlgesel iiretim aglarinin
gelismesi, bolgesellesmenin ekonomik etkilerini giiclendirmektedir. Bu bulgular H3
hipotezini buytk 6lcude desteklemektedir: Yiksek bolgesel entegrasyon diizeyi daha gugli
yapisal doniisiim kapasitesiyle iliskilidir. Ancak ayn1 zamanda su 6nemli sonug da ortaya
cikmaktadir: Bolgesellesme tek basina otomatik bir sanayilesme mekanizmasi
tiretmemektedir. Bolgesel entegrasyonun siirdiiriilebilir ekonomik doniisiim yaratabilmesi
icin: aktif sanayi politikalari, teknoloji yatirimlari, altyapi biitiinlesmesi, liretim ¢esitliligi,
bolgesel deger zincirlerinin gelistirilmesi gerekmektedir (Rodrik, 2011: 45). Dolayisiyla
Afrika deneyimi, bolgesellesmenin basarisinin yalnizca ticaret liberalizasyonuna degil; daha
genig bir yapisal doniisim kapasitesine bagli oldugunu gostermektedir. Bu sonug,
bolgesellesmeyi yalnizca ticaret hacmi iizerinden degerlendiren geleneksel yaklagimlarin
sinirlt kaldigini ortaya koymaktadir.

Tablo 8: Bolgesellesme ve Yapisal Doniisiim Dinamikleri

Gosterge Diisiik Yapisal Doniisiim Yiiksek Yapisal Doniisiim
Ihracat Yapisi Hammaddeler agirlikli Cesitlenmis liretim
Sanayi Katma Degeri Diigiik Yuksek
Teknoloji Yogunlugu Sinirl Artan
Bolgesel Uretim Aglar: Zayif Gugli
Dis Soklara Bagimlhilik Yuksek Goreli Disiik

Kaynak: World Bank, UNCTAD ve UNECA verileri kullanilarak yazartarafindan hazirlanmistir.

3.4. Jeoekonomik Parcalanma ve Yeni Bolgesellesme Egilimleri

2008 Kkiresel finans krizinden sonra dinya ekonomisinde go6zlenen yapisal
doniistimler, kiiresellesmenin dogrusal ve kesintisiz bir silire¢ olmadigi yoniindeki
tartismalan giiclendirmistir. Ozellikle COVID-19 pandemisi, Cin—ABD rekabeti, enerji
giivenligi krizleri ve tedarik zinciri kirilmalari, diinya ekonomisinde jeoekonomik
parcalanma” (geoeconomic fragmentation) olarak tanimlanan yeni bir donemin ortaya
¢ikmasina neden olmustur (Aiyar vd., 2023: 5). Bu sirecte ekonomik entegrasyon tamamen
sona ermemis; ancak kiiresel liretim aglarinin yapisi yeniden sekillenmeye baslamistir.
Ozellikle stratejik sektdrlerde iiretim aglarinin bélgesel dlgekte yeniden organize edilmesi,
nearshoring ve friendshoring gibi yeni ekonomik egilimleri gliglendirmistir (Baldwin ve
Freeman, 2022: 7). Bu doniisiim Afrika a¢isindan kritik bir jeoekonomik kirilma noktasi

67



Tezer, H. (2026). Kiiresellesmeden Bolgesellesmeye Gegis Siirecinde Afrika: Ticaret Bloklart ve Ekonomik Performansin
Karsilastirmali Analizi (1980-2025). Journal of Economics and Research, 7(2), 55-76.

olusturmaktadir. Cilinkii Afrika ekonomileri uzun stire kiiresel ekonomiye biiyiik ol¢iide:
hammadde ihracati, diisiik katma degerli iiretim, dis talep bagimlilig: iizerinden entegre
olmustur (UNCTAD, 2022: 41). Ancak kiiresel tedarik zincirlerinin yeniden yapilandig
giiniimiizde Afrika, yalnizca hammadde saglayicisi degil; ayn1 zamanda alternatifiiretim ve
lojistik merkezi olarak da yeniden konumlanmaya baglamaktadir. Bu baglamda Afrika’daki
bolgesellesme siireci yalnizca ekonomik entegrasyon degil; ayn1 zamanda jeoekonomik
yeniden konumlanma siireci olarak degerlendirilmelidir. Ozellikle AfCFTA’nin kurulmasi,
Afrika ekonomilerinin kiiresel {iretim aglar1 i¢indeki roliinli yeniden tanimlama girisimi
olarak 6nem kazanmaktadir. COVID-19 pandemisi kiiresel tedarik zincirlerinin asir
parcalanmis yapisinin yarattigi kirilganliklari gériiniir hale getirmistir. Pandemi sirasinda:
tiretim kesintileri, lojistik darbogazlar1, konteyner krizleri, enerji fiyat soklar1 kiiresel ticaret
sisteminde ciddi aksakliklara yol agmistir (Tooze, 2021 94). Ozellikle Cin merkezli tiretim
bagimlilig1 bir¢ok gelismis ekonomide stratejik risk olarak degerlendirilmeye baglanmistir.
Bu siiregte iiretim aglarinin cografi olarak ¢esitlendirilmesi ve daha boélgesel iiretim
sistemlerinin olusturulmasi1 yoniindeki egilimler hiz kazanmistir. Nearshoring yaklasimi,
iretim faaliyetlerinin cografi olarak daha yakin bolgelere tasinmasini ifade ederken;
friendshoring yaklasimi ise liretim aglarinin politik olarak daha giivenilir iilkeler arasinda
yeniden organize edilmesini ifade etmektedir (IMF, 2023: 36). Bu yeni egilimler 6zellikle
gelismekte olan bolgeler agisindan yeni firsatlar ve yeni kirilganliklar iiretmektedir. Afrika
bu doniisiim siirecinde stratejik bir bdlge haline gelmektedir. Ozellikle: geng isgiicii
potansiyeli, kritik maden rezervleri, buyuyen tiiketim pazari, jeostratejik konumu One
cikmaktadir. Afrika’nin kiiresel iiretim aglar1 agisindan 6nemini artirmaktadir (AfDB, 2024 :
18). Ozellikle lityum, kobalt, nadir toprak elementleri ve enerji kaynaklar1, yesil doniisiim
stirecinde Afrika’nin stratejik onemini daha da giiglendirmektedir. Tablo 9’da goriildiigii
tizere jeoekonomik pargcalanma siireci Afrika’daki bolgesellesme egilimlerini dogrudan
etkilemektedir. Ozellikle kiiresel tedarik zincirlerinin yeniden yapilandirilmasi, Afrika’nin
yalnizca hammadde ihracatgist degil; ayn1 zamanda bolgesel iiretim merkezi olarak da
degerlendirilmesine yol agmaktadir. Bu siiregte AfCFTA’nin rolii kritik 6nem tasimaktadir.
AfCFTA yalnizca bir serbest ticaret anlagsmasi degil; ayn1 zamanda Afrika’nin kiiresel
ekonomi igerisindeki konumunu yeniden tanimlamayi amaglayan stratejik bir bolgesel
doniisiim projesi olarak degerlendirilebilir (UNECA, 2021: 27). Ozellikle kita ici ticaretin
artirilmasi, bolgesel iiretim aglarinin gelistirilmesi ve sanayi kapasitesinin giiglendirilmesi
hedefleri, Afrika’nin kiiresel deger zincirlerindeki konumunu doniistiirme potansiyeli
tasimaktadir. Ancak bu siire¢ ayni zamanda yeni bagimlilik riskleri de iiretmektedir.
Ozellikle Cin, ABD ve Avrupa Birligi arasindaki jeoekonomik rekabetin yogunlasmas,
Afrika ekonomilerinin yeniden biiyiik gii¢ rekabetinin periferik tiretim alanlarina doniisme
riskini tasimaktadir (Amin, 1976: 188). Bu nedenle Afrika’daki bolgesellesmenin basarist
yalnizca ticaret entegrasyonuna degil; ayn1 zamanda yerel iiretim kapasitesi, teknoloji
transferi ve sanayilesme stratejilerine bagli olacaktir. Afrika’daki yeni bolgesellesme
egilimlerinin bir diger 6nemli boyutu ise kiiresel deger zincirlerinin yeniden cografi olarak
yogunlagmasidir. Ozellikle pandemi sonras1 donemde: lojistik maliyetlerinin artmast, enerji
giivenligi kaygilari, jeopolitik risklerin yiikselmesi iiretim aglarinin daha bélgesel ve daha
kisa tedarik zincirleri etrafinda yeniden organize edilmesini hizlandirmistir (Baldwin ve
Freeman, 2022: 7). Bu durum Afrika i¢in bolgesel sanayi aglar1 olusturma agisindan yeni
firsatlar yaratmaktadir.
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Tablo 9: Jeoekonomik Parcalanma ve Afrika’da Yeni Bolgesellesme Dinamikleri

Kiiresel Egilim Afrika’ya Etkisi Bélgesellesme Uzerindeki Sonug
COVID-19 Tedarik Krizi | Uretim kirilganliklarim artirdi. Bélgesel iiretim aglarina yonelim
Alternatif Gretim merkezi

Cin—ABD Rekabeti Afrika’nin stratejik 6neminin artmasi
arayist
Nearshoring Egilimleri Cografi yakin iiretim arayis1 Bolgesel entegrasyonun guglenmesi
Friendshoring Stratejileri | Politik giivenlik eksenliticaret Yeni ticaret bloklagmalar1
Enerji ve Kritik Maden . Afrika’nin jeoekonomik konumunun
. Kaynak rekabetinin artmasi . .
Talebi gliclenmesi
. Kita i¢i ent Bol I ekonomik koordin nun
AFCETA Siireci ita igi entegrasyonun olgesel ekono oordinasyonu
derinlesmesi artmasi

Kaynak: IMF, UNCTAD, AfDB, UNECA ve WTO raporlari kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 10, kiiresel ekonomi igerisinde yasanan yapisal donligiimiin niteligini
gostermektedir. Yeni donemde ekonomik entegrasyon tamamen sona ermemekte; ancak
daha bolgesel, daha stratejik ve daha giivenlik odakli bir yapiya donlismektedir. Bu bulgular
H4 ve H5 hipotezlerini glclt bicimde desteklemektedir: Bolgesellesme kiiresellesmenin
alternatifi degil, onun yeniden yapilandirilmis bir bigimidir. Jeoekonomik par¢alanma siireci
Afrika’daki  bolgesellesme egilimlerini  hizlandirmigtir.  Dolayisiyla  Afrika’daki
bolgesellesme siireci yalnizca ekonomik degil; ayn1 zamanda jeopolitik ve jeoekonomik
doniisiimlerin sekillendirdigi ¢ok boyutlu bir yeniden konumlanma siireci olarak
degerlendirilmelidir. Bu sonu¢ makalenin temel argiimanlarindan birini gu¢lendirmektedir:
Afrika’daki yeni bolgesellesme egilimleri, yalnizca ticaret artis1 degil, kiiresel iiretim aglar
icerisindeki konumun yeniden tanimlanmasiyla iliskilidir.

Tablo 10: Geleneksel Kiiresellesme ve Yeni Bolgesellesme Egilimlerinin

Karsilastirilmasi
Geleneksel Kiiresellesme Yeni Bolgesellesme Egilimleri
Kiiresel tiretim aglar1 Bolgesel iiretim aglari
Maksimum maliyet minimizasyonu Dayaniklilik ve giivenlik odakli tiretim
Uzak tedarik zincirleri Yakin cografi iiretim
Diisiik maliyet 6nceligi Stratejik giivenlik dnceligi
Kiresel entegrasyon Bolgesel bloklagma
Finansal verimlilik Tedarik giivenligi ve jeoekonomik dayaniklilik

Kaynak: IMF (2023), Baldwin ve Freeman (2022), UNCTAD (2022) raporlar kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

3.5. Temel Bulgular ve Hipotez Degerlendirmesi

Bu boliimde Afrika’da kiiresellesmeden bolgesellesmeye gecis siirecine iliskin temel
ampirik oruntiler temel ampirik olgular yaklasiminda degerlendirilmekte ve ¢aligmanm
temel hipotezleri analiz edilmektedir. Temel ampirik olgular yaklasimi, karmasik ekonomik
dontistimlerin uzun dénemli tekrar eden egilimler lizerinden yorumlanmasini saglayarak
ozellikle yapisal doniisiim ¢alismalarinda 6nemli analitik avantajlar sunmaktadir (Kaldor,
1961: 178). Bu ¢ergevede ¢alismanin 6nceki boliimlerinde elde edilen bulgular, Afrika’daki
bolgesellesme siirecinin ekonomik performans, sanayilesme ve jeoekonomik doniisiim
tizerindeki etkilerini sistematik bicimde degerlendirme imkani sunmaktadir. Analiz
bulgular1 Afrika’da bolgesellesmenin dogrusal ve homojen bir siire¢ olmadigin
gostermektedir. Bolgesel ticaret bloklarinin ekonomik etkileri: kurumsal kapasite, iiretim
yapisl, altyapi entegrasyonu, sanayilesme diizeyi, dis ticaret bagimlilig1 gibi faktorlere bagh
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olarak dnemli Ol¢lide farklilagmaktadir. Bu nedenle Afrika’daki bolgesellesme deneyimi
yalnizca ticaret liberalizasyonu ¢ercevesinde degil; daha genis bir yapisal doniisim ve
jeoekonomik yeniden konumlanma siireci i¢erisinde degerlendirilmelidir.

Temel Bulgular ve Yapisal Egilimler 1; Bolge I¢i Ticaret Artmis Ancak Ticaret
Bloklar1 Arasinda Belirgin Farklhiliklar Olusmustur; 1980 sonras1 donemde Afrika’da
bolgesel ticaret oranlarinda genel bir artis egilimi gézlenmistir. Ozellikle EAC ve SADC
bolgelerinde bélge ici ticaret hacmi goreli olarak daha gucli bir artis gostermistir. Buna
karsilik ECOWAS ve COMESA bdlgelerinde entegrasyon siireci daha heterojen ve kirilgan
bir yap1 sergilemistir. Bu durum Afrika’daki bolgesellesmenin tek tip bir entegrasyon modeli
tiretmedigini gostermektedir. Bolgesel ticaret bloklarinin ekonomik performansi biiyiik
Olcide: ulastirma altyapisi, ticaret kolaylastirma mekanizmalari, sanayi kapasitesi, kurumsal
koordinasyon gibi faktorlere bagli olarak farklilagsmaktadir (De Melo ve Tsikata, 2014: 20).
Dolayisiyla bolgesellesmenin ekonomik etkileri homojen degildir. Bu bulgu HI ve H2
hipotezlerini buyuk 6lctude desteklemektedir.

Temel Bulgular ve Yapisal Egilimler 2; YUksek Entegrasyon Duzeyi Her Zaman
Giiclii Sanayilesme Uretmemistir; Analiz bulgulari, bdlgesel entegrasyonun otomatik
olarak sanayilesme ve yapisal doniisiim tiretmedigini gostermektedir. Bazi bolgelerde ticaret
hacmi artmasina ragmen imalat sanayinin katma degeri ve yliksek teknoloji tiretimi sinirh
kalmistir. Ozellikle emtia ihracatina dayali ekonomik yapilarda ticaret artis1 cogu zaman:
hammaddelerin daha hizli1 dolasimi, dis pazarlara erisimin genislemesi, ithalata bagimh
bliytime seklinde ger¢eklesmistir. Bunedenle bolgesellesme bazi durumlarda tiretim yapisini
doniistiirmek yerine mevcut bagimlilik iliskilerini yeniden tiretebilmektedir (Amin, 1976
188). Buna karsilik EAC ve baz1 SADC iilkelerinde bolgesel liretim aglarinin gelismesi ve
sanayi kapasitesinin guclenmesi daha olumlu sonuglar dogurmustur. Bu durum
bolgesellesmenin basarisinin yalnizca ticaret artisina degil; iiretim yapisinin doniistim
kapasitesine bagli oldugunu gostermektedir. Bu bulgu H3 hipotezini desteklemektedir:
Yiiksek bolgesel entegrasyon diizeyi daha giiclii yapisal doniisiim kapasitesiyle iligkilidir.
Ancak ayni zamanda su kritik sonucu da ortaya koymaktadir: Ticaret entegrasyonu tek
basina stirdiiriilebilir kalkinma iiretmeye yeterli degildir.

Temel Bulgular ve Yapisal Egilimler 3; Emtia Bagimlhihig1 Bolgesellesmenin
Kalkinma Etkilerini Stmrlamastir, Afrika ekonomilerinin énemli bélumu halen: petrol,
dogal gaz, madenler, tarimsal hammaddeler gibi diigiik katma degerli ihracat yapilarma
bagimli kalmaktadir (UNCTAD, 2022: 41). Bu durum ekonomik buyimenin kiresel emtia
fiyatlarina asir1 duyarli hile gelmesine neden olmaktadir. Ozellikle ECOWAS ve baz
COMESA iilkelerinde emtia bagimliligi: ihracat gesitliligini sinirlamakta, sanayilesme
kapasitesini zayiflatmakta, dis soklara kirilganligi artirmaktadir. Bu nedenle bolgesel
entegrasyonun ekonomik etkileri bircok durumda siirdiiriilebilir sanayi doniisiimiine
dontisememektedir. Afrika deneyimi, bolgesellesmenin basarili olabilmesi i¢in: iiretim
cesitliligi, teknoloji kapasitesi, bolgesel sanayi aglari, altyap1 entegrasyonu gibi yapisal
unsurlarin kritik 6neme sahip oldugunu géstermektedir (Lin, 2012: 33).

Temel Bulgular ve Yapisal Egilimler 4; Afrika’daki Bolgesellesme Siireci Ayni
Zamanda Jeoekonomik Bir Yeniden Konumlanma Sdrecidir; Analiz bulgulan,
Afrika’daki yeni bolgesellesme egilimlerinin yalnizca ekonomik entegrasyon degil; aym
zamanda jeoekonomik yeniden konumlanma siireci oldugunu gdstermektedir. Ozellikle
Cin—ABD rekabeti, kritik maden talebi ve yesil doniisiim siireci Afrika’nin kiiresel ekonomi
igerisindeki stratejik nemini artirmaktadir (AfDB, 2024 18). Bu suregte Afrika: alternatif
uretim merkezi, enerji ve kritik maden tedarikgisi, yeni lojistik koridoru, buytiyen bolgesel
pazar olarak yeniden degerlendirilmektedir. Ancak bu doniisiim ayni1 zamanda yeni
bagimlilik riskleri de yaratmaktadir. Eger bolgesellesme: yerel sanayi kapasitesini
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giiclendirmez, teknoloji transferi liretmez, iiretim ¢esitliligini artirmaz. Afrika ekonomileri
kiiresel deger zincirlerinde yeniden diisiik katma degerli pozisyonlara sikigabilir. Dolayisiyla
Afrika’daki bolgesellesmenin bagarisi yalnizca ticaret entegrasyonuna degil; daha genis bir
yapisal doniislim kapasitesine baglidir. Genel olarak degerlendirildiginde Afrika’daki
bolgesellesme siireci: dogrusal olmayan, heterojen, yapisal kosullara bagli, jeoekonomik
doniistimlerle i¢ ige gecmis bir karakter tagimaktadir. Bu sonu¢ makalenin temel teorik
argiimanini giiclendirmektedir: Afrika’da bolgesellesmenin bagarisi yalnizca ticaret
liberalizasyonuna degil; sanayilesme kapasitesi, liretim yapisinin doniisiimii ve jeoekonomik
yeniden konumlanma dinamiklerine baglidir. Dolayisiyla Afrika’daki yeni bolgesellesme
egilimleri, kiiresel ekonomide yasanan daha genis yapisal doniisiimlerin bolgesel dlgekteki
yansimalar1 olarak degerlendirilmelidir.

Tablo 11: Temel Ampirik Olgular Yaklasimi ve Hipotez Degerlendirmesi

Tgili
Temel Ampirik Olgular Yakl . Bulgular
emel Ampirik Olgular Yaklagimi Hipotez g
Bolge ici ticaret artmustir. H1 Destekleniyor.
o - Guclu bicimde
Entegrasyon etkileri heterojendir. H2 .
grasy ) destekleniyor.
Yapisal diiniisii.m entegras_yon basarisim H3 Destekleniyor.
belirlemektedir.
Bolgesellesme kiiresellesmenin alternatifi degildir. H4 Destekleniyor.
Jeoekonomik parcalanma bélgesellesmeyi b5 Guglu bigimde
hizlandirmstir. destekleniyor

Kaynak: Calismanin ampirik analiz bulgular kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmaistir.

4. AFRIKA’DA BOLGESELLESMENIN  YAPISAL SINIRLARI VE
JEOEKONOMIK YENIiDEN KONUMLANMA

4.1. Kiiresellesmeden Bolgesellesmeye Gegisin Yapisal Mantig:

2008 kdiresel finans krizinden sonra diinya ekonomisinde ortaya g¢ikan yapisal
kirilmalar, kiiresellesmenin dogrusal ve kesintisiz bir entegrasyon siireci oldugu yoniindeki
geleneksel varsayimlar1 dnemli dl¢iide zayiflatmistir. Ozellikle COVID-19 pandemisi, Cin—
ABD rekabeti, enerji giivenligi krizleri ve kiiresel tedarik zinciri kirilmalari, diinya
ekonomisinde yeni bir jeoekonomik doniisiim siirecini hizlandirmistir (Tooze, 2021: 94). Bu
stirecte kiiresel entegrasyon tamamen ortadan kalkmamais; ancak iiretim aglarinin cografi
organizasyonu giderek daha bolgesel ve stratejik bir yapiya dontismeye baglamistir. Klasik
kiiresellesme modeli biiyiik olgiide: diisiik maliyetli tiretim, kiiresel tedarik zincirleri,
maksimum verimlilik, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi tizerine kuruluydu (Baldwin,
2016: 21). Ancak pandemi sonras1 donemde ekonomik sistemin temel dncelikleri degismeye
baslamistir. Ozellikle: tedarik giivenligi, stratejik dayamklilik, enerji giivenligi, kritik
teknolojilere erisim, jeopolitik risk yoOnetimi kiiresel ekonomik organizasyonun yeni
belirleyicileri haline gelmistir (IMF, 2023: 36). Bu doniisiim bolgesellesmenin yeniden gii¢
kazanmasina yol agmistir. Bolgesellesme artik yalnizca ticaret maliyetlerini azaltan
ekonomik bir siire¢ degil; ayn1 zamanda jeoekonomik riskleri yonetmeye yonelik stratejik
bir yeniden yapi1lanma mekanizmasi olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle nearshoring ve
friendshoring stratejileri, iretim aglarinin cografi ve politik olarak daha giivenli alanlara
kaydirilmasini tesvik etmektedir (Baldwin & Freeman, 2022: 7). Bu baglamda Afrika’daki
bolgesellesme stireci, kiiresellesmenin sonu degil; onun yeni jeoekonomik bi¢imi olarak
yorumlanmalidir. AfCFTA’nin ortaya ¢ikist da bu donilistimiin Afrika’daki kurumsal
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yansimasidir. Dolayistyla Afrika’daki yeni bolgesellesme egilimleriyalnizca kita igi ticareti
artirmay1 degil; aym1 zamanda Afrika’nin kiiresel liretim aglar1 icerisindeki konumunu
yeniden tanimlamay1 amag¢lamaktadir.

4.2. Afrika’da Bolgesellesmenin Yapisal Simirlari

Afrika’da bolgesellesme siirecleri giiclenmekle birlikte, entegrasyonun ekonomik
etkileri 6nemli yapisal sinirliliklarla kars1 karsiyadir. Diisiik sanayi kapasitesi, altyap1 ve
teknoloji eksiklikleri, finansal kirilganliklar ile siyasi ve kurumsal pargalanma, bolgesel
entegrasyonun siirdiiriilebilir kalkinmaya doniisme kapasitesini sinirlandirmaktadir (De
Melo ve Tsikata, 2014: 20). Emtia ihracatina dayali liretim yapisi ise Afrika ekonomilerinin
kiiresel fiyat hareketlerine duyarliligini artirarak bu kirillganligi derinlestirmektedir.
Calismanin bulgulari, bolge igi ticaretteki artisin her durumda sanayilesme ve yapisal
doniisiimle birlikte gerceklesmedigini gdstermektedir. Bazi ekonomilerde ticari biitiinlesme
hammadde dolagimini artirirken ithalata bagimlilik ve diisiik katma degerli iiretim yapisi
devam etmektedir. Dolayisiyla ticaretin serbestlestirilmesi tek basina stirdiiriilebilir
kalkinma icin yeterli degildir. Uretim yapisiin gesitlenmesi ve sanayi kapasitesinin
giiclendirilmesi, ekonomik doniisiim agisindan belirleyici unsurlardir (Rodrik, 2011: 45). Bu
yapisal smirliliklar bolgesel bloklar arasinda da farklilagsmaktadir. ECOWAS ve baz
COMESA ekonomilerinde emtia bagimliligi belirginligini korurken, EAC ve bazi SADC
ekonomilerinde sanayi entegrasyonunun gorece daha gii¢lii oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle Afrika’daki bolgesellesme, homojen bir entegrasyon siirecinden ziyade tlkelerin
tiretim yapisi, kurumsal kapasitesi ve disa bagimlilik diizeylerine gore farkli sonuglar iireten
¢ok katmanli bir doniisiim siireci olarak degerlendirilmelidir.

4.3. Bolgesellesme ve Yeni Bagimhihik liskileri

Kiiresel ekonomide yasanan yapisal doniisiimler Afrika’nin jeoekonomik konumunu
onemli dl¢iide degistirmektedir. Ozellikle pandemi sonras1 dénemde kiiresel {iretim aglarinin
yeniden yapilandirilmasi, Afrika’y1 yalnizca hammadde saglayicist degil; ayn1 zamanda
alternatifiiretim merkezi olarak da 6n plana ¢ikarmaktadir. Afrika’nin geng niifusu, genis i¢
pazari, stratejik lojistik konumu, kritik maden rezervleri, enerji potansiyeli kiiresel ekonomi
acisindan 6nemini artirmaktadir (UNECA, 2021: 27). Bu nedenle Afrika artik yalnizca
kiiresel ekonominin periferik bir iiretim alani degil; ayn1 zamanda yeni jeoekonomik
rekabetin merkezlerinden biri haline gelmektedir. AfCFTA bu doniisiim siirecinin en 6nemli
kurumsal araglarindan biri olarak degerlendirilebilir. Clinkii AfCFTA: kita ici ticareti
artirmayi, bolgesel iretim aglarini gelistirmeyi, sanayi kapasitesini giiclendirmeyi, Afrika’y1
daha biitiinlesik bir ekonomik alan haline getirmeyi amaglamaktadir. Ancak bu doniisiimiin
yonii heniiz kesinlesmemistir. Afrika’nin kiiresel iiretim aglarinda daha gii¢lii bir sanayi
merkezi mi olacagi, yoksa yeni jeoekonomik bagimlilik bigimleri igerisinde yeniden
periferiklesip periferiklesmeyecegi biiyiik oOl¢lide: sanayi politikalarina, teknoloji
yatirimlarina, bolgesel koordinasyon kapasitesine, altyapr entegrasyonuna bagli olacaktir.
Dolayisiyla Afrika’daki bolgesellesme siireci yalnizca ekonomik entegrasyon degil; aym
zamanda kiresel gl¢ dengeleri icerisinde yeniden konumlanma mucadelesi olarak
degerlendirilmelidir.

4.4. Afrika’nin Jeoekonomik Yeniden Konumlanmasi

Bu calisma, Afrika’da kiiresellesmeden bolgesellesmeye gecis siirecini: kiiresellesme
literatlr(i, dependency theory, yapisal doniisiim yaklagimi, bolgesel entegrasyon teorileri,
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jeoekonomik parcalanma literatiirii gergevesinde birlikte degerlendirmektedir. Calismamn
temel teorik katkisi, bolgesellesmenin yalnizca ticaret liberalizasyonu olarak degil; ¢cok
boyutlu bir yapisal ve jeockonomik doniisiim siireci olarak ele alinmasidir. Bu ¢ercevede
calisma su temel sonuglara ulagsmaktadir: Ik olarak, Afrika’daki bolgesellesme siirecleri
bolge ici ticareti artirmis olsa da entegrasyonun ekonomik etkileri bloklar arasinda 6nemli
olgiide farklilasmaktadir. Bu durum H1 ve H2 hipotezlerini desteklemektedir. Ikinci olarak,
bolgesellesmenin ekonomik basaris1 biiylik Ol¢lide sanayilesme ve yapisal doniisiim
kapasitesine baglidir. Ticaret artisi tek basina siirdiiriilebilir kalkinma liretmeye yetmez. Bu
sonu¢ H3 hipotezini desteklemektedir. Uglincli olarak, Afrika’daki yeni bolgesellesme
egilimleri kiiresellesmenin alternatifi degil; kiiresellesmenin yeniden yapilandirilmis
jeoekonomik bigimidir. Bu bulgu H4 hipotezini dogrulamaktadir. Son olarak, jeoekonomik
parcalanma siireci Afrika’daki bolgesellesme egilimlerini hizlandirmis ve kitanin kiiresel
ekonominin icerisindeki stratejik onemini artirmistir. Bu sonu¢ H5 hipotezini gii¢lii bigimde
desteklemektedir. Genel olarak degerlendirildiginde, Afrika deneyimi, bdlgesellesmenin
ekonomik etkilerinin yalnizcaticaret liberalizasyonuyla aciklanamayacagini gostermektedir.
Bolgesellesmenin siirdiiriilebilir kalkinma tiretme kapasitesi: liretim yapisinin doniisiimiine,
sanayi kapasitesine, teknoloji yogun iiretime, bdlgesel deger zincirlerinin gelisimine
baglidir. Dolayisiyla Afrika’daki yeni bolgesellesme siireci, kiiresel ekonomide yasanan
daha genis jeoekonomik doniisiimlerin bolgesel Olcekteki yansimasi olarak
degerlendirilmelidir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calisma, Afrika’da kiiresellesmeden bolgesellesmeye gegis siirecini 1980—2025
donemi ¢ercevesinde inceleyerek bolgesel ticaret bloklarinin ekonomik performans, yapisal
doniisiim ve jeoekonomik yeniden konumlanma iizerindeki etkilerini degerlendirmistir. Elde
edilen bulgular, Afrika’da bolgesellesmenin son kirk yilda belirgin bigimde giiglendigini,
ancak ekonomik sonuclarin bolgesel bloklar arasinda 6nemli Olgiide farklilastigim
gostermektedir. ECOWAS, SADC, COMESA ve EAC gibi bolgesel yapilanmalar ile daha
yakin donemde AfCFTA, kita igi ticaretin ve ekonomik koordinasyonun gelistirilmesine
yonelik 6nemli bir kurumsal zemin olusturmustur. Bununla birlikte EAC ve baz1 SADC
ekonomilerinde sanayi entegrasyonu ve bolgesel iiretim aglar1 gorece daha fazla gelisirken,
bircok ECOWAS ve COMESA ekonomisinde emtia bagimhiliginin devam ettigi
goriilmektedir. Dolayisiyla Afrika’daki bolgesellesme, homojen sonuglar iireten tek yonlii
bir entegrasyon siirecinden ziyade iilkelerin iretim yapilari, sanayilesme diizeyleri ve
kurumsal kapasitelerine gore farklilasan ¢ok katmanli bir doniisiim niteligindedir.
Calismanin temel bulgularindan biri, bolge i¢i ticaretteki artisin tek basina siirdiiriilebilir
kalkinma ve yapisal doniisiim i¢in yeterli olmadigidir. Bolgesel entegrasyonun ekonomik
sonuglari; sanayi kapasitesi, ihracat ¢esitliligi, teknoloji yogun {iretim, altyapi biitiinlesmesi
ve bolgesel iiretim aglarinin gelismisligiyle yakindan iliskilidir. Ozellikle emtia ihracatma
bagimli ekonomilerde ticari biitiinlesmenin artmasi, iretim yapisinda ayni Ol¢ide bir
doniisiim yaratmayabilmekte ve diisiik katma degerli uzmanlagmanin devam etmesine neden
olabilmektedir (Rodrik, 2011: 45). Bu yapisal sorun, pandemi sonrasinda belirginlesen
jeoekonomik par¢alanma siireciyle yeni bir boyut kazanmistir. Kiiresel tedarik zincirlerinin
yeniden yapilanmasi, ABD—Cin rekabeti, enerji giivenligi ve stratejik iiretim arayislar
Afrika’nin kritik mineralleri, geng isgiicii, genisleyen pazari ve lojistik konumu nedeniyle
kiiresel ekonomideki stratejik nemini artirmaktadir (Baldwin ve Freeman, 2022: 7). Ancak
bu gelisme ayni zamanda kitanin kritik mineraller ve diger dogal kaynaklar {izerinden
yeniden diisiik katma degerli bir uluslararasi is boliimiine eklemlenmesi riskini tagimaktadir.
Bu bakimdan bagimlilik yaklagimnin isaret ettigi yapisal sorunlarin ortadan kalkmasindan
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cok, degisen kiiresel kosullar altinda yeni bigimler kazandig1 sGylenebilir (Amin, 1976: 188).
Bu sonuglar calismanin literatiire katkisin1 da ortaya koymaktadir. Calisma oncelikle
Afrika’daki bolgesellesmeyi 1980-2025 gibi uzun bir donem Gzerinden ele alarak
entegrasyonun farkli kiiresel ekonomik rejimler altinda gegirdigi doniisimii birlikte
degerlendirmektedir. Bunun yaninda farkli bolgesel ticaret bloklarinin karsilastirilmast,
entegrasyonun ekonomik sonuglarindaki heterojenligin ortaya konulmasini saglamaktadir.
Daha oOnemlisi, bolgesellesmenin basaris1 yalnizca ticaret hacmindeki artisla
0zdeslestirilmemekte; sanayilesme, iiretim ¢esitlenmesi ve yapisal doniisiim kapasitesiyle
birlikte degerlendirilmektedir. Jeoekonomik parcalanma ve kiiresel gii¢ rekabetinin analize
dahil edilmesi ise Afrika’daki yeni bolgesellesmenin yalnizca ticari bir entegrasyon siireci
degil, aynm1 zamanda kitanin kiiresel iiretim sistemi igerisindeki konumunun yeniden
bigimlendigi bir politik ekonomi siireci oldugunu gostermektedir. Bu ¢ergevede politika
onceligi, ticaret liberalizasyonundan iiretim temelli bolgesel entegrasyona gecis olmalidir.
Guimriik tarifelerinin azaltilmasi ve ticaret engellerinin kaldirilmasi; bolgesel sanayi
politikalari, ulastirma ve lojistik altyapisinin gelistirilmesi, enerji entegrasyonu, teknoloji
transferi ve bolgesel deger zincirlerinin olusturulmasiyla tamamlanmalidir. Bununla birlikte
emtia bagimliliginin azaltilmasi amaciyla tiretim ve ihracat yapisinin ¢esitlendirilmesi dnem
tastmaktadir. Ozellikle kritik minerallerin yalnizca hammadde olarak ihra¢ edilmesi yerine
kita igerisinde islenmesi, daha yiiksek katma degerli iiretime doniistiiriilmesi ve bdlgesel
sanayi aglarina baglanmasi, Afrika’nin kiiresel deger zincirlerindeki konumunu
giiclendirebilir. AfCFTA bu doniisiim i¢in énemli bir kurumsal firsat sunmakla birlikte,
potansiyel ekonomik kazanimlarinin gergeklesmesi kita ici iiretim kapasitesinin
gelistirilmesine baglidir. Bu nedenle AfCFTA’nin tarife indirimleriyle sinirlt bir serbest
ticaret alanindan {iretim, yatirim ve sanayi politikalarini biitlinlestiren daha kapsamli bir
ekonomik entegrasyon mekanizmasina doniistiiriilmesi 6nem tasimaktadir. Ayn1 zamanda
giimriik prosediirlerinin uyumlastirilmasi, finansal ve dijital entegrasyonun gelistirilmesi,
sinir Otesi yatirimlarin kolaylastirilmasi ve bolgesel kurumlar arasindaki koordinasyonun
giiclendirilmesi gerekmektedir. Sonu¢ olarak Afrika’daki yeni bolgesellesme, kiiresel
ekonomide yasanan daha genis jeoekonomik doniisiimiin kita 6lgegindeki bir yansimasidir.
Afrika’nin kritik mineral kaynaklari, liretim potansiyeli, bliyliyen i¢ pazari ve stratejik
konumu, kitanin kiiresel ekonomik sistem igerisindeki énemini artirmaktadir. Bununla
birlikte bu yeni konumun siirdiiriilebilir kalkinmaya m1 yoksa farkli bigimler altinda yeniden
iiretilen disa bagimlilia mi1 doniisecegi onceden belirlenmis degildir. Belirleyici olan,
bolgesel ticaretteki artisin sanayilesme, teknolojik kapasite, tiretim ¢esitlenmesi ve bolgesel
deger zincirleriyle desteklenip desteklenemeyecegidir. Bu nedenle  Afrika
bolgesellesmesinin uzun donemli basarisi, daha fazla ticaret gergeklestirmekten cok,
bolgesel ticareti daha yiiksek katma degerli liretim ve yapisal doniisiime doniistiirebilme
kapasitesine bagli olacaktir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlari

Yazarin makaleye katkis1 %100’ diir.

Cikar Beyani

Yazar agisindan ya da ii¢lincii taraflar agisindan ¢aligmadan kaynakli ¢ikar ¢catigmasi
bulunmamaktadir.
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ABD-CIN ARASINDAKI TICARET VE KUR SAVASLARI!

Biisra KAYMAK®
Metin YILDIRIM?

Oz

Giiniimiizde ABD ve Cin arasindaki ticari iliski, her iki iilkenin birbirine bagimliligi nedeniyle hem pratikte
hem teoride nemli bir mesele haline gelmistir. Cin, Diinya Ticaret Orgiitii'ne iiye olduktan sonra ekonomisini
serbestlestirme yolunda 6nemli bir ivme kazanmuigtir. Cin, sahip oldugu avantajlari kendi lehine kullanarak dis
ticaret potansiyelini, 6zellikle de ABD ile olan ticaret hacmini 6nemli 6l ¢iide artirmayr basarmuistir. Bu siireg
sonunda Cin, rezerv fazlasi veren bir iilke, ABD ise Cin ile olan ticaretinde acik veren bir tilke konumuna
gelmistir. ABD, bu dengesizligin Cin'in uyguladigi doviz kuru politikasindan kaynaklandigint ileri siiverek,
Cin’i kur manipiilatorii olarak suglamustir. Iki iilke arasindaki doviz kuru anlagmazliklary, zamanla bir kur
savasina dontigmiis, bu stirecte artan misillemeler ise kiiresel bir ticaret savasini tetiklemigtir.

Bu ¢alismada, 2008-2022 yullart arasinda Cin’in bilingli olarak uyguladigi doviz kuru politikast ile her iki
tilkenin birbirlerine uyguladiklar: ticaret kisitlamalarimin, ihracatlarma ve ithalatlarina etkisi, Kesirli
Frekansh Fourier Augmeted Dickey-Fuller Birim Kok Testi ve Fourier Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile
incelenmistir. Uygulanan analizler, iki iilke arasinda kur ve ticaret savaginin varligini ortaya koymustur.
Analiz sonuglart ABD ’nin bariz bir sekilde Cin’e kars bir ticaret savasi baslatti g&im ortaya koyarken, Cin’in
bu siirecte daha ¢ok etkilenen taraf oldugunu da kanitlamistir.

Anahtar Kelimeler: ABD-Cin TicariIliskiler, Ticaret ve Kur Savaslari, Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik
Analizi

Jel Simiflandirmasi: C1, FOO, F13

TRADE AND CURRENCY WARS BETWEEN THE USA AND CHINA

Abstract

In contemporary times, the trade relationship between the United Statesand Chinahas become a significant
issue both in practice and in theory due to the mutual dependency of the two countries. After becoming a
member ofthe World Trade Organization, China has gained significantmomentumin liberalizingits economy.
By leveraging its advantages in its favor, China has succeeded in significantly increasing its foreign trade
potential, particularly its trade volume with the United States. As a result of this process, China has become a
countrywith areserve surplus, while the United States has become a country with atrade deficitin its relations
with China. The United States has accused China of being a currency manipulator, claiming that this
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imbalance is caused by China's currency policy. The exchange rate disputes between the two countries turned
into a currency war over time, and the increasing retaliations in this process triggered a global trade war.

In this study, the effects of China's deliberately implemented exchange rate policy and the trade restrictions
imposed by both countries on each other between 2008-2022 on exports and imports were examined using the
Fractional Frequency Fourier Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test and Fourier Toda-Yamamoto
causality analysis. The applied analyzes revealed the existence of an exchange rate and trade war between the
two countries. The analysis results revealed that the US had clearly started a trade war against China, and
also proved that China was the more affected party in this process.

Keywords: U.S.-China Trade Relations, Trade and Currency Wars, Fourier Toda-Yamamoto Causality
Analysis

Jel Classification: C1, FOO, F13

GIRIS

Kiresel ekonomide ulkelerin ekonomik biytklikleri ve diinya siyasetine olan
hakimiyetleri dogru orantili bir iliskiye sahiptir. Devletler uluslararasi zeminde hem
ekonomik hem politik Gstinltklerini kaybetmemek icin zaman zaman kendilerini koruyup
diger {iilkelere zarar verecek sekilde hamlelerde bulunmuslardir. Bu hamleler kotalar,
giimriik tarifeleri, ticari kisitlamalar, ek vergiler ve kur ayarlamalar1 vasitasiyla yapilmistir.
Cogu zaman da bu muamelelere maruz kalan iilke bu hamlelere misilleme yaparak dncelikle
bolgesel daha sonra da uluslararasi boyutta ticari hayat1 ¢ikmaza siiriiklemistir.

Ikinci Diinya Savasi’ndan itibaren kendini diinyanin patronu ilan eden Amerika
Birlesik Devletleri (ABD), uluslararasi ticarette en ¢ok ithalat yapan iilkeler arasinda basi
cekmektedir. Bu durumda ABD’nin en biiyiik ticaret partneri ise Cin Halk Cumhuriyeti’dir.
(Calismadaiilke, Cin olarak ifade edilecektir). Fakat ikisi arasinda yapilan ticarette Cin her
zaman dis ticaret fazlasi veren ve uluslararasi rezervlerini artiran konumda olmustur. ABD
bunun tam aksine biiylik dis ticaret agiklari veren ve Cin’in en biiyiik ithalat¢isi olan tilke
konumundadir.

ABD bu ekonomik cercevede giin gegtikce Cin’e daha bagimli hale gelmis ve bu
durumdan rahatsiz olmaya baglamistir. Rahatsizliklarmin sonucu olarak birtakim
kisitlamalar, ek vergiler, tarifeler uygulamaya baglamistir.

2017 yilindan itibaren ABD ve Cin arasindaki ticarette giines paneli ve ¢amasir
makinesi kalemlerine getirilen ithalat kisitlamalarnyla baglayan siire¢ ticaret savaslarma
donlismiistiir. Ayrica, zaman zaman Cin, ulusal para birimi olan Renminbinin degerini
bilingli olarak sabit tutmas1 veya dolar karsisinda yeteri kadar degerlememesi gerekgesiyle
suclanmus, ticaret savaslari ve kur savaslari es zamanli yasanmis ve sonug olarak tiim diinya
ticareti bu eylemlerden dolay1 sekteye ugramistir.

Calismada oncelikle ticaret savaslari ve sebeplerine deginilerek ABD-Cin ticaret
savagsli ele alinacaktir. Sonra kur savaslari ve tarihgesi agiklanarak, Trump politikalarma yer
verilecektir. Caligmanin sonunda; 2008-2022 yillar1 arasinda ABD ve Cin arasindaki
ticarette her iki iilkenin uyguladigi 6nlem ve kisitlamalarile kur degisimlerinin bu iilkelerin
ihracat ve ithalatlarina etkisi aragtirilacaktir.

1. TICARET SAVASLARI

Ticaret Savaslari, korumaci politikalar uygulayarak ithalati kisitlayan devletlere karsi
benzer yollarla misilleme yapilmast ve bu durumun bir siire devam ederek ekonomiyi
daraltmasi anlamina gelir (Y1lmaz ve Divani, 2018: 15). Uluslararasi ticarethacmini diisiiren
ticaret savaslari korumacilik faaliyetlerinin son asamasidir. Ekonomik enstriimanlarla
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yapilan bu savas iilkenin kendi ekonomisini korumaya calisir, diger llkelerin ise
ekonomisine zarar vermek amaciyla gerek tarifelerle gerekse tarife dis1 6nlemlerle kisitlayic
politikalar uygular (Erding ve Aydinbas, 2021: 226-227).

Dis ticaretteki bu olumsuzluklar sonucu iki {ilke arasinda baslayan ticaret savasi daha
fazla iilkeye hatta tiim diinyaya sicrama ihtimaline sahiptir. Karsilikli misillemeler ticaret
savaginin siddetini artirmakta olup hem ekonomik hem siyasi olumsuz sonuglar
dogurmaktadir. Yiiksek tarifelerle karsi karsiya kalan tilkeler ihracat yapamaz hale gelecek
ve ekonomik biiyiimeleri durma noktasina gelip hatta negatife doneceklerdir (Baran, 2019:

29).

Kiiresel ticaretin serbest ve adil olmasini engelleyen ticaret savaslari, merkantilizm ve
korumacilik gibi ticari iligkilerin birbirine bagimli hale gelmesiyle ortaya ¢ikmis bir
kavramdir. Sebebi ekonomik oldugu kadar ayn1 zamanda da siyasi olabilir. Her ne kadar
fiziki bir savas olmasa da ticaret savaslar1 devletlerin birbirleriyle miicadele ettikleri ve
hakimiyetlerini kamitlamaya calistiklar1 bir olgudur. Ulkeler boyle bir ortamda hem
ekonomik giiclerini hem de diinya siyasetindeki yerlerini saglamlastirmaya caligirlar. Fakat
iilkelerin uzun siireli ve karsilikli olarak birbirlerine uyguladiklan tarifeler, kotalar, yasaklar
hem kendi ekonomilerinin gelismesine ket vuracak, hem de tiim diinyanin ekonomisini dar
bogaza sokacaktir. Sonug olarak tiim ekonomilerin sanayileri ve ekonomik géstergeleri bu
durumdan etkilenecek, ihracat yapilamadigi i¢in dis ticaret hacmi diisecek ve dis ticaret
bilangolarinda dengesizlikler olusacaktir.

2. TICARET SAVASLARININ SEBEPLERI

Kokenleri merkantilizme ve korumacilik politikalarina kadar dayandirilan ve modern
ekonomide yeni korumacilik 6nlemleri ile birlikte anilan ticaret savaslarinin ekonomik ve
siyasi temelli birgok sebebi vardir. Bunlar1 asagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Baydur,
2023: 84-85):

e Ulkeler arasi dis ticarette ortaya ¢ikan dengesizlik veya agiklar,

e Ulkelerin sahip olduklari iiretim faktorlerindeki avantajlar ve dezavantajlar,

e D1g ticarette belirli lilkelere veya iilkeye yiiksek oranda bagimlilik,

e Ulkelerde yatirim, istihdam, iiretim ve ihracat alanlarinda ortaya ¢ikan makro
dengesizlikler,

e Ulkeler arasi pazarlara erisim eksikligi,

e Ulkeler arasinda haksiz ticaret uygulamalari,

e Ulkeler aras1 patent haklari, teknoloji transferleri vs. konularda esitsizlik,
e Ulkeler arasi tarihsel nedenlerden beri siiregelen rekabet,

¢ Global ekonomik diizeyde daha fazla baskin olma istegi

3. ABD-CIN TICARET SAVASI

Uretimin kiiresellesmesi ile Cin gibi gelismekte olan iilkelerin diisiik maliyetli iiretim
kapasitesi artmistir. Cin, 1990’11 y1llarin sonlarindan itibaren ucuz is giicii avantajiyla sanayi
iiretiminde 6ne ¢ikmis ve hizla biiylimiistiir. Emek yogun tiretimden teknoloji ve sermaye
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yogun sektorlere yonelmesi ise ABD tarafindan tehdit olarak goriilmiis ve ticaret savaslarim
tetiklemistir (Yurttangikmaz ve Emsen, 2020: 782-783).

Cin’in 2001°de Diinya Ticaret Orgiitiine kabul edilmesiyle uluslararasi ticaretteki pay1
onemli 6lciide artmistir. 2008 Mortgage kriziyle ortaya ¢ikan finans sorunu sonrasinda Cin,
siyasi ve ekonomik yonetimi sayesinde diinya ekonomileri siralamasinda 2. siraya
yiikselmistir. Bunlara ek olarak Cin, ucuz iiretim modelinden elde ettigi sermayesini
yatirimlar yaparak gliniimiizdeki giicline ulagsmistir. Ayrica savunma ve saldir1 amagh
techizat iiretimi, internet ticareti ve teknoloji alaninda da dikkat ¢ekmektedir. Cin niifusa
dayali yogun isgiicli, sermaye ve teknolojik kapasitesiyle siiper gii¢ olma yolunda
ilerlemektedir (Al ve Kaya, 2019: 1-5).

Cin’inihracatini her gecen giin artirmasi ve dolar rezervlerini artirmast ABD agisindan
ekonomik gostergelerinde dengesizlik olusturmaktadir. ABD’nin dis ticaret agiklar1 artarken
Cin’in dis ticaret fazlasi vermesi s6z konusu ticaret savasinin en temel sebeplerindendir
(Yurttangikmaz ve Emsen, 2020: 783-787).

ABD-Cin ticaret savasina sebep olan bir diger husus ABD’nin Cin’i 6zellikle teknoloji
alaninda yatirim yapmak isteyen yabanci yatirimcilarin yasal patent ve telif haklarim
korumadig1 iddialariyla su¢lamasidir (Yilmaz vd., 2019: 308).

ABD ve Cin arasinda baslayan gerilim ‘Tukidides Tuzagi Kurami’na benzetilmistir.
M.O. 460 ile 395 yillar1 arasinda dénemin iki siiper giicii Atina ve Sparta arasinda baslayan
gerilim 27 yil stirmiistiir. Savasin sonucunda Sparta galip gelse de her iki taraf ciddi glc
kaybetmis ve asil kazanan Persler olmustur. Giiniimiiz uluslararas1 konjonktiiriinde yiikselen
giic Cin ve egemen giic ABD arasinda boyle bir savas ¢ikma ihtimali akillara gelmektedir.
Fakat ylizyillar 6nce yasandigi gibi her iki tarafin gli¢ kaybetmesi, ayn1 zamanda global
ekonomiyi biiyiik zarara ugratmasi gergegi kaginilmazdir (Yildirim, 2019).

Cin’in yiikselen bir gii¢ olarak ABD’nin otoritesini tehdit etmesi, ABD’nin daha
saldirgan bir tavir almasina yol agmis ve bu durum Trump’in politikalarma, dolayisiyla
ticaret savaglarina yansimistir. Trump, ABD’deki issizligin sebebini Cin ile yapilan ucuz
ticarete baglamis, Cin hedef gosterilmis ve olumsuz bir imaj olusturulmaya calisilmistir
(Kogakoglu ve Ozaydin, 2020: 639-640).

ABD’nin en biiyiik tedarikgisi olan Cin’e 2017 yilinda géreve gelen Donald Trump’m
aliminyum ve celik kalemlerinde baslattig1 tarifelerin siddeti Cin’in de misilleme
yapmastyla artmistir.

4. KUR SAVASLARI

Kur savagi tilkelerin milli para birimlerinin degerini hiikiimetler veya merkez bankalar
araciligiyla etkilemek icin ekonomik politikalarin ve araclarin yaygin olarak kullanilmasi
anlamina gelir (Haskan, 2021: 32). Boylece iilkenin dis pazarlara satacag tiriinlerin fiyati
ucuzlar ve ihracat artmis, ithalat azalmis olur. Fakat bu yapay diizenleme uzun vadede
stirdiirebilecek ve fayda saglayabilecek bir durum degildir.

Kur savaglar1 genellikle kiiresel diizeyde bir durgunlugun yasandigi donemlerde
goriilmektedir. Bu donemde i¢ pazar durma noktasina geldigi i¢in, dis pazarlara giris yollar
arastirilmaktadir. Issizlik siirekli olarak artis gdstermekte, mali ve parasal genisleme bile
boyle bir ortamda yeterli olmamaktadir (Cigek, 2014: 49).

Ticaret savaglarinin farkli bir boyutu olan kur savaslari, krizin etkilerinden kurtulmak
isteyen tlilkelerin merkez bankalarinin bilingli bir sekilde kurlara miidahale etmesini ifade
etmekte olup piyasa mekanizmasinin aksamasina ve haksiz kazanglarin ortaya ¢ikmasma
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sebep olur. Bir lilke kendi ekonomisindeki enflasyon, ddemeler dengesi, issizlik gibi

sorunlarinin ¢dziimii i¢in ticaret yaptig1 lilkelere kars1 kisitlayici ithalat vergilerinin yani sira
kur miidahalelerinde de bulunabilir (Erim, 2018: 11).

Kur savaglari tanim1 her ne kadar literatiirde yeni bir olgu olarak anilsa da aslinda
gecmiste ‘komsuyu zarara sokma politikasi® veya ‘rekabet¢i devaliiasyon’ olarak
uygulanmistir. Her ii¢ kavram da ayn1 amaca hizmet etmekte ve {iilkelerin kisa yoldan
ekonomik avantaj elde etmek i¢in kur manipiilasyonu yaptig1 anlamina gelmektedir.

5. KOMSUYU ZARARA SOKMA POLITIKASI

Kur savaslarinin ¢ikig noktasi olan ‘komsuyu zarara sokma politikasi’ ilk kez 1930’ 1u
yillarda Joan Robinson tarafindan tanimlanmistir. Ekonomik agidan bu politikanin amaci
yerli paranin yabanci paralar karsisinda degerinin diisiiriilmesi diger bir deyisle
devaliiasyondur. Bu sekilde lilkeler ihracatlarini artiracak ithalatlarmi azaltacak, nihayetinde
istihdam oranlar1 ve gelirlerinde artis yasanacaktir. Bu durumda, karsi iilkenin ticareti
olumsuz etkilenecek, istihdam ve gelirleri azalacak ve sonucunda dis ticareti agik verecektir
(Pinar ve Uzunoglu, 2013: 5-6).

Komsuyu dilendirme politikasi, ihracati siibvanse ederken diger taraftan ithalati
dizginler. Bu goriise gore, lilkenin ticaret dengesi iyilesir, ticaret fazlasi olusur fakat komsu
tilke ticaret aciklarina maruz kalir (Mbaye, 2012: 4).

Bu politikanin klasik 6rnegi bir iilkenin kendi liretimini ve istihdamini artirabilmesi
icin para birimini devaliie etmesi, liretim ve istihdam sorununu da diger iilkelere
kaydirmasidir. Bu durum 1930’larda iilkelerin durgunlukla kars1 karsiya kaldiklar1 zaman
ortaya ¢cikmistir ancak diger lilkelerin de ayn1 sekilde bir dizi devaliiasyon uygulamasiyla
tilkelerdeki resesyonun siddeti artmigtir. 1930°larda komsuyu zarara sokma politikasina
kars1 gelistirilen ¢6ziim Bretton Woods sistemiyken, giinlimiizde bu gorevi Diinya Ticaret
Orgiitii ve Uluslararas1 Para Fonu idare etmeye calismaktadir (World Economics, 2011).

6. KUR SAVASLARININ TARIHCESI

Kur savaglar1 gegmisten giinlimiize farkh sekillerde cereyan etmis olup James Rickards
“Currency Wars: The Making of the Next Global Crisis” adli kitabinda ii¢ doneme
ayirmistir. Ilk donem Birinci Diinya Savasi’nin bitiminde 1921-1936 yillar1 arasinda
yasanmustir. Ikinci Kur Savaslar1 Bretton Woods Sistemi’nin bitis donemiyle baslamis 1967-
1987 yillar1 arasinda yasanmustir. Ugiincii Kur Savasi donemi 6zellikle 2008 kiiresel finans
krizindensonra ABD-Cin ve AB ekonomileri arasinda baslamistir. Calismanin kur savaslar
tarihi kismi Rickards’in Kur Savaslari kitab1 temel alinarak ve {i¢ baglik olarak
incelenecektir.

6.1. Birinci Kur Savas1 (1921-1936)

1920’1lerde savas Oncesi klasik altin donemine geri donme arzusu, 1913’te kurulan
Federal Rezerv Sisteminin parasal giicli konusundaki belirsizlikler ve yeni bir uluslararasi
para sisteminin yaratilmasi gerekliligi gibi konular hakim olmus ve 1. Kur Savagin
belirleyen kosullar1 olusturmustur. 1921°de Almanya’nin hiperenflasyonlariyla baslayan 1.
Kur Savaslar1 1936’ da sonugsuz bir sekilde bitmistir. Ikinci hamle 1925°te Fransa’nin frang
devalile ederek Ingiltere ve ABD’ye kars1 ihracat istiinliigiinii ele gecirmesiyle
gerceklesmistir. 1931°de Ingiltere altin standardindan ayrilarak Fransa’ya kaptirdig
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ustinligi geri almistir. 1933’te ABD altina kars1 devaliiasyona giderek ihracat fiyatlarida
Ingiltere’ye kaptirdig: iistiinliigii kismen geri kazanmistir. Son olarak 1936°da Fransa ve
Ingiltere yeniden devaliiasyona gitmisler ve Fransa altin standardindan ayril mistir (Rickards,
2013: 79-80).

Almanya’nin 1921°de enflasyonu artirmaya baslamasi, ilk baslarda bir tehdit olarak
algilanmamisti. Almanya, bu yolla mallarini yurtdisinda daha rekabetgi hale getirmeyi ve
turizmi canlandirarak yabanci yatirimcilari iilkeye ¢ekmeyi hedefliyordu. (Rickards, 2013:
81-84).

1922 yilindailkeler yeni bir altin standardini kabul ettiler. Bu sisteme gore, 1 ons altin
20,67 dolara sabitlenmisti ve diger iilkeler altin rezervlerini dolar cinsinden tutabilecekti.
Ancak bu yeni sisteme ragmen kur savaglar1 devam etti ve 1923’te Fransiz frangi ¢oktii.
Ingiltere ise altin standardini savas éncesi doneme dondiirmek i¢in kagit para arzini daraltan
onlemler ald1. Ancak bu 6nlemler deflasyon ve igsizlige neden oldu. 1933°te ABD, dolan
para birimlerine kars1 degil altma karsi devaliie etmeyi tercih etti. Bu adimin ardindan altinin
fiyat1 ons basina 35 dolara cikarildi ve bu seviyede sabitlendi. Ingiltere ve ABD’de
fiyatlardaki diistisler durdugu igin liretim artmis ve issizlik azalmisti. Son olarak, 1936°da
ABD, Ingiltere ve Fransa arasinda gayri resmi bir Ug Tarafli Anlasma yapildi. Bu anlasma,
kur savaslarinin simdilik sona erdiginin bir isaretiydi. Sonug olarak, Fransa ve Almanya gibi
devaliiasyon yapan iilkeler, yapmayanlar karsisinda ticari bir listiinliik elde etti. Eski sisteme
donmek isteyen Ingiltere ise yogun issizlik ve deflasyonla miicadele etmek zorunda kaldi.
ABD ise uluslararast sorumluluklarini yerine getirmekte basarisiz oldu. (Rickards, 2013: 85-

100).

6.2. Ikinci Kur Savasi (1967-1987)

Bretton Woods Sistemi’ne gore, altinin onsu 35 dolara sabitlenmis ve diger tlkeler
para birimlerini sabit doviz kurlar1 iizerinden altina endekslemislerdir. Devaliiasyon,
yalnizca yliksek enflasyon ve kalici dis ticaret agiklart durumunda IMF onayiyla miimkiin
olmustur. Sistem 1970’lere kadar devam etse de ikinci kur savasinin belirtileri 1960l
yillarin ortalarindan itibaren goriilmeye baslamistir (Rickards, 2013: 101-102).

Ikinci Kur Savasi ABD politikalari1 ve ABD’deki enflasyon etrafinda sekillense de ilk
devaliiasyon 1967’de ingiltere’de gergeklesmis ve sterlin, dolar karsisinda %14,3 oraninda
devaliie edilmistir. Fransa ise klasik altin sistemine geri donme ¢abasi i¢inde, rezervlerinin
150 milyon dolarlik kismimi altina ¢evirmis ve Londra Altin Havuzundan ayrilmistir.
1971’de Bagkan Nixon, altin penceresinin kapatildigini duyurmustur. Smithsonian
Anlasmasi ile dolar, altina kars1 yaklasik %9 oraninda devaliie edilirken, diger Ulke para
birimleri %3-8 oraninda deger kazanmistir. Ancak bu anlasmadan beklenen olumlu sonuglar
alinmamis, 1972°de sterlin yeniden devaliie edilerek dalgalanmaya birakilmistir. 1973’e
gelindiginde, IMF Bretton Woods Sistemi’nin ¢oktiiglinii duyurmus ve altinin uluslararasi
finans sistemindeki roliinii sona erdirmistir. Bdylece para birimleri, hiikkiimetler ve piyasalar
tarafindan belirlenen diizeylerde birbirine karsi serbestce dalgalanmaya baslamistir
(Rickards, 2013: 103-116).

1981°de ABD’de enflasyon biiyiik oranda diisiiriilmiistiir. Alman arabalar1 ve Japon
elektronik iirlinlerinin ticaret hacmi artmis ABD’nin Almanya ve Japonya ile olan dis ticaret
ac1g1 biiylimustiir. ABD sanayi sektorii, ithalata karsi korunmak ve ihracatini artirmak igin
yeni bir devaliiasyonun sinyallerini vermeye baglamistir. Bat1 Avrupa ve Japonya basta bu
fikre kars1 ¢ikmis, ancak sonunda ABD ile anlasmaya varmislardir. 1985 Plaza Anlagmasi
ile, 1988’¢ kadar dolar Fransiz frangi karsisinda %40, Japon yeni karsisinda %50 ve Alman
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marki karsisinda %20 deger kaybetmistir. Buanlagmadan kisa bir siire sonra enflasyon tekrar
yiikselise gecmis, issizlik orani degismemis ve ekonomik biiylime yavaslamistir. Sonug
olarak devaliiasyon yine vaat edilen biiylimeyi ve is olanaklarini saglayamamistir. 1987°de
Kanada ve Italya’nin da katilimiyla G7 iilkeleri, Louvre Anlagmasi’n1 imzalayarak dolarm
diisiisiinii sabitlemeyi amaglamistir. Bu anlasma ile Ikinci Kur Savaslari sona ermistir. Aym
yil, altin uluslararasi finans sisteminden ¢ikmis, dolar devaliie edilmis, yen ve mark deger
kazanmisg, sterlin duraksamis ve euro fikri tartisilmaya baslanmistir. Cin ise heniiz
uluslararasi para sisteminde etkili bir oyuncu olmamistir (Rickards, 2013:117-120).

6.3. Uciincii Kur Savasi (2010-...)

Diinyanin ti¢ biiyiik ekonomisi ABD, Cin, Avrupa Birligi arasinda yasanan 3. kur
savag1 2008 krizinden sonra 2010 yilinda patlak vermistir. Cin’in yuan1 ve ABD’nin dolari
arasindaki miicadele 3. Kur Savasinin ana cepheleridir. 1980’lerde Cin’in hizla biiylimesine
ragmen para birimi dikkat ¢cekmemistir fakat 1993°e kadar ihracat sektorii biiyiidiikge Cin
parasin alt1 kere devaliie etmistir. I Ocak 1994°te Cin doviz sisteminde reform yaptigim
duyurmus ve yuani dolar karsisinda 8,7°ye indirerek biiyiik bir devaliiasyon yapmistir.
1997°de yuanin degeri 8,28’e sabitlenmis ve bu kur 2004’e kadar neredeyse hig
degismemistir (Rickards, 2013: 121-125).

2002 y1lindan beri RMB diisiik degerli tutulmus ve 2007°de Cin’in cari islemler fazlasi
372 milyon dolarla rekor seviyeye ulagsmistir. Bu siirecte, Amerika, RMB’nin degerinin
artirilmasi konusunda Cin tizerinde baski kurmustur. Ancak Cin, uzun bir siire bu baskilara
direnmis ve kurda yapilacak herhangi bir degisikligin hiikiimete duyulan giiveni
zedeleyecegini savunmustur (Savas, 2010: 235-236).

2005’te Cin, RMB’yi yilizde 2,1 oraninda degerlendirmis ve gelecek yillarda %6
oraninda degerlendirmeyi kabul etmistir. 2008 Finans krizi ve dolarin degerinin diismeye
baslamasi, Cin’in elinde tuttugu 2 trilyon dolardan fazla rezerv igin sikint1 yaratmaya
baslamistir. Bu sebepledir ki Cin, 2009°da yayinladigi bir uluslararasi bildiri ile IMF’nin
kaydi parasit olan SDR’nin uluslararasi rezerv para olarak kullanilmasini talep etmistir
(Savas, 2010: 238-246).

Cin ekonomik biiylimesine ragmen 2004’te dis ticaret ag1g1 verirken ABD ile yaptig
ikili ticarette fazla vermeye baglamistir. 1997°de 50 milyar dolar olan agik 2003 -2006
arasinda 124 milyar dolara firlayinca dolar-yuan kuru dikkat cekmeye baslamistir. ABD ise
bu durum karsisinda Cin’i revaliiasyona tesvik etmeye ¢aligmistir. 2004 te 8,28 e sabitlenen
yuan 2005°te 8,11°e ¢ikmis ve 3 yil boyunca revaliiasyona tabi tutularak 2008’de 6,82°lik
diizeye ulasmistir. Bu siireden sonra Cin iki yil siireyle herhangi bir degisiklik yapmamis ve
2010’da yeni bir revaliiasyon turu baglatarak 2011°de yuan dolar karsisinda 6,40’1n iizerine
cikmistir (Rickards, 2013: 129-130).

2014 yilina gelindiginde bir¢ok uzman renminbinin adil piyasa degerine ulastigini ve
hatta bu degeri astigin1 belirtmislerdir. Mayis 2015’te IMF renminbinin 6nceki yillarla
kiyaslandiginda artik diistik degerlenmedigini deklare etmistir (Weiss ve Wichowsky,2019:
614). Fakat bunun hemen ardindan Agustos 2015’te Cin Merkez Bankasi ABD’ye ve
Japonya’nin doviz kurlarina kars1 artarda li¢c kez devaliiasyon yapmistir. Yatirimeilar Cin'in
bu hamlesini ihracata katkida bulunma ¢abasi olarak yorumlamistir. Ancak uzun zamandir
az hareketin olmas1 ya da hi¢ hareket olmamasinin ardindan, bu degisiklik finansal piyasalari
sarsmis ve Avrupa ve ABD ile siyasi iligkilerin gerilmesine yol agabilecek seviyeye gelmistir
(The Guardian, 2015).
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2016 yilinda Trump Cin’i usta seviyede doviz manipiilatorii olarak etiketlemis ayrica
baskanlik kampanyasi konusmalarinda para birimini haksiz avantaj elde etmek isteyen
herhangi bir ilkenin sert bir sekilde tarifeler ve vergilerle karsilasacagini agik¢a ifade
etmistir. Trump’in herhangi bir tilkeden kastinin Cin oldugu bariz bir sekilde ortadadir (Bui,
2019: 493). Nitekim Trump kampanyada belirttigi{izere baskanlik gorevine gelir gelmez
Cin’e kars1 ek tarifelere baglamis kur savaslari ve ticaret savaglari bu noktadan sonra ig ice
gecmeye baglamistir.

7. KUR SAVASI VE TICARET SAVASI ARASINDAKI FARKLAR

Giintimiiz ekonomisinde kur savasi ve ticaret savasi kavramlari zaman zaman birbiri
icine gegmekte, misilleme araci olarak kullanilmakta giin sonunda her ikisi de uluslararasi
ekonomiye ciddi zararlar vermektedirler.

Kur savaslar1 ve ticaret savaslar1 arasindaki en temel fark kullanilan aragtir. Kur
savaglart doviz kurlar1 vasitasiyla yapilirken, ticaret savaglari tarifeler ve ek vergiler
araciligiyla ve korumaci politikalar kapsaminda yapilir. Kur savaslarinin amaglarindan biri
ihracati artirip ithalat1 azaltmak ve bu sekilde 6demeler dengesini diizenlemek iken, ticaret
savaglarinin amaglarindan biri ithalati azaltarak ticaret dengesini saglamaktir. Kur
savaglarinin ana amaci yerel ekonomiyi korumak ve diger iilkelere gére rekabet avantaj
saglamak iken ticaret savaglarinin ana amacit hegemonik gii¢ olmay1 saglamak veya
hegemonik giicii devam ettirmektir. Kur savaslarinin uluslararasi arenada mevcut bir
yaptirimi bulunmaz iken ticaret savaslarinda uluslararasi arenada yetkili mercii Dinya
Ticaret Orgiitii’diir. Diinya Ticaret Orgiitii’niin sikayetleri sorusturma ve tazminat ya da
misilleme hakki verme yetkisi bulunmaktadir. Her iki savasin sonucunda da bir devlet
kaybederken diger devlet kazanmaktadir. Her iki durumda da devletler birbirlerine misilleme
yapabilmektedir. Fakat ne kur savaglarinin ne de ticaret savaglarinin sonucunda olumlu bir
cikti elde edilememekte tlilkeler gruplagmakta, gruplasan iilkeler birbirlerine tepki
gostermektedirler. Sonug olarak kiiresel ekonomide kutuplagmalar meydana gelmekte ve
ticarette durgunluklar yasanmaktadir (Yilmaz ve Divani, 2018: 15-16).

8. ABD-CIN TiICARI ILISKILERI

1949°da Cin Halk Cumbhuriyeti kurulduktan sonra yaklasik 30 y1l boyunca ABD ile
Cin arasinda neredeyse hig ticaret yapilmamistir. Cin’in reformlarindan sonra 1979-80
yillarinda iliskiler normallesmeye baslamistir. 1986°da Cin, Diinya Ticaret Orgiitiiniin ilk
catis1 olan Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi’na katilmak igin basvuruda
bulunup uzun siiren miizakerelerin ardindan ve giimriik vergisi indirimi, fikri miilkiyet
korumalar1 ve seffaflik gibi ekonomik reformlar taahhiit ederek 2001 yilinda Diinya Ticaret
Orgiitii’ne iiye olmustur. O donem ABD Baskani olan Bill Clinton ve damismanlari Cin'i
kiiresel ticaret sistemine dahil etmenin hem ABD’ye fayda saglayacagini hem de Cin'de
ekonomik ve demokratik reformlar: tesvik edecegini savunmuslardir. DTO iiyeliginden
sonra yabanci sirketlere Cin’de {iretim yapabilmeleri ve ABD’ye ihracat yapabilmeleri
imkan1 verilmistir. Bu sayede 2001°de ABD’nin Cin’den yaptig1 mal ithalatinin degeri
yaklasik 100 milyar dolar iken 2022°de 500 milyar dolarin iizerine ¢ikmistir (Council on
Foreign Relations, 2024).

ABD’nin Cin ile ticareti, ABD’li tiiketicilerin satin alma giiciinii artirmis ve ABD’li
firmalarin Cin pazarina ulasmalarini saglayarak biiyiik karlar elde etmelerine yol agmuistir.
Ancak ABD-Cin ticaretinin bazi olumsuz yonleri de bulunmaktadir. Bunlar arasinda,
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ABD’nin imalat sektoriinde yasanan is kayiplari, Cin tarafindan yapilabilecek casusluk
korkusu ve Cin’de faaliyet gostermek isteyen ABD’li firmalarin, teknolojilerini paylasma
zorunlulugu gibi endiseler yer almaktadir. Ayrica, Cin’in devlet siibvansiyonlariyla
destekledigi firmalar, ABD’liler tarafindan fiilen hiikiimetin kontroliindeki yapilar olarak
goriilmektedir. Aslinda, ABD-Cin arasindaki ticari gerginliginin temelinde, Cin’in Diinya
Ticaret Orgiitii’ne katildig1 ilk y1llarda ekonomik ve hukuki alanda koklii de gisiklikler yapip
ekonomisini bazi agilardan liberallestirmesi, ancak devletin hakimiyetinin devam etmesi
yatmaktadir. Cinli liderler, bu durumun kalkinmanin dogal bir asamas1 oldugunu ve Batili
tilkelerin de benzer yontemleri kullandigini savunmuslardir (Council on Foreign Relations,
2024).

Tablo 1: ABD-Cin Ticaretindeki Gelismeler

1979-1980 | ABD ve Cin arasindaki diplomatik ve ticari iligskiler normallesir.

1983 Iki iilke, ikili ticaret konularin1 gdriismek iizere bir forum olarak

ABD-Cin Ticaret ve Ticaret Ortak Komisyonu'nu kurar.

1986 Cin, Gumriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmasina (GATT) yeniden katilmak igin
basvuruda bulunur.

1995 Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), GATT"1n halefi olarak kurulur.

2001 Cin, DTO'ye katilir.

2004 ABD, Cin'e kars1 ilk DTO davasini agar.

2009 ABD Bagkani Barack Obama ve Hu, ABD-Cin Stratejik ve Ekonomik Diyalogunu

baslatir.

Cin diinyanin en biiyiik ihracatgist haline gelir.

2011 DTO Temyiz Organi, Cin'in kamu iktisadi tesebbiislerinin devlet siibvansiyonlarina
iliskin DTOkurallarm1ihlal edip etmedigi konusundaki bir anlasmazlikta Cin'in yaninda

yer alir.

2017 Trump ve Cin Devlet Bagkam Xi Jinping ABD-Cin Kapsamli Ekonomik Diyalogunu
baslatir.

2018-2019 | Trump, Cin mallarina kapsamli bir dizi giimriik vergisi uygular.

2020 Washington ve Pekin “Birinci Asama” ticaret anlagmasina varir.

2022 ABD BagkaniJoe Biden, Cin'in gelismis imalatsektoriiniikisitlamak amaciyla bilgisayar

cipleri lizerinde siki ihracat kontrolleri baslatir.

Kaynak: (Council on Foreign Relations, Erigsim 24.12.2024).

9. TRUMP 2025 POLITIKALARI

Trump, 2017-2021 yillar1 arasindaki ilk baskanlik doneminde baslattigi ticaret
savaglarinin ardindan, 2025’te yeniden ABD baskani secilerek bu savaslarin ikinci dénemini
yilin ilk yarisinda hizli bir sekilde baslatmistir. Cin’e kars1 daha agresif ve 6ngoriilemeyen
bir politika benimseyen Trump, ticaret agiklarina ve haksiz rekabete odaklanmistir.

Trump, 22 Ocak 2025’te ikinci baskanlik donemine baslar baglamaz Cin’1 hedef alarak
fentanilin ithalatina %10 vergi uygulama tehdidinde bulunmustur (Bloomberg, 2025). 1
Subat 2025°te, fentanil lizerinden yasadis1 uyusturucu krizi hafifletilene kadar Cin’den
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yapilan ithalatlara %10, Kanada ve Meksika’dan yapilan ithalatlara %25 ek giimriik vergisi
koyan yonetmeligi imzalamigtir. Tarifelere ek olarak, 800 dolarin altindaki gonderiler i¢in
giimriik muayeneleri ve tarifelerin kaldirilmasini i¢eren ‘de minimis vergi’ diizenlemesi de
durdurulmustur. Bu durum, ABD’de biiyiik bir misteri kitlesine sahip Cinli e-ticaret devleri
Shein ve Temu’yu 6nemli 6l¢iide etkilemistir (The White House, 2025a).

ABD tarifelerinin yiiriirliige girmesinden hemen sonra, Cin 4 Subat’ta tarim ekipmant
iireticileri ile Calvin Klein ve Tommy Hilfiger gibi moda markalarin1 kapsayan ABD’li
isletmelere yonelik cesitli onlemler agiklamistir. Bunlara ek olarak Cin, komiir ve
stvilastirilmis dogalgaza %15; ham petrol, tarim makineleri, biiyiik hacimli arabalar ve
kamyonetlere %10 vergi uygulayacagini duyurmustur (Reuters, 2025). Cin Ticaret
Bakanlig1 ve Giimriik idaresi, ulusal giivenligi ve ¢ikarlari koruma gerekgesiyle 25 nadir
toprak metali tiriiniine ihracat kontrolleri getirmistir. 7 Subat’ta Trump, 800 dolarin altindaki
gonderilere uygulanan de minimis istisnasini sona erdiren yiiriitme kararin1 durdurmustur
(China Briefing, 2025).

10 Subat 2025’te Trump, ABD'ye yapilan tiim ¢elik ithalatina %25 glimriik vergisi
koyan ve aliiminyum ithalatina uygulanan giimriik vergilerini %10'dan %25'e ¢ikaran bir
bildiri imzalamistir. Giimriik vergileri istisnasiz tiim {llkelere uygulanacak sekilde
dizenlenmis ve 12 Mart'ta yiiriirlige girmistir (The White House, 2025a).

27 Subat 2025°te Trump, Kanada ve Meksika’dan ithal edilen iiriinlere %25 oraninda
glimriik vergisi uygulanacagini duyurmustur. Ayrica, subat ay1 basinda Cin’den ithal edilen
tiriinlere %10’luk vergiye ek olarak, %10 oraninda ilave bir giimriik vergisi daha
uygulanacagini agiklamistir. Trump, bu kararlarin gerekgesini ABD’ye yasadisi uyusturucu
akisini durdurma olarak ifade etmistir. Bu durumda Cin’e yoneltilen vergilerin toplami
%10’dan %20’ye ¢ikarilmistir ve 4 Mart’ta ylriirliige girecegi bildirilmistir (NBC News,
2025).

Cin Maliye Bakanlig1, Trump’1n ek glimriik vergisi kararina karsilik olarak ABD tarim
iirtinlerine yonelik yeni tarifeler uygulayacagini duyurmustur. Buna gore tavuk, bugday,
misir ve pamuga %15; sorgum, soya fasulyesi, domuz eti, sigir eti, su lirlinleri, meyve, sebze
ve siit iirlinlerine ise %10 oraninda giimriik vergisi getirilecektir. Bu tarifelerin 10 Mart
itibaryla yiiriirliige girecegi agiklanmistir (Cin Halk Cumhuriyeti Maliye Bakanligi, 2025a).

2 Nisan 2025’te Trump, ticaret dengesizliklerini azaltmak ve yerel endiistrileri
desteklemek amaciyla ABD’nin yaptigi tiim ithalatlara %10 oraninda genel bir vergi
getirdigini agiklamistir. Cin 6zelinde ise daha 6nce uygulanmig olan %20’lik vergiye ek
olarak %34 oraninda ilave vergi getirilmis ve boylece Cin’den yapilan ithalatlara toplam
vergi orant %54’e yiikselmistir. Trump, Cin anakarasi1 ve Hong Kong’dan gelen kiigiik
degerli paketlere uygulanan vergi muafiyetini (de minimis) yeniden giindeme almis ve 2

Mayis’tan itibaren bu tiir paketlere de vergi uygulanacagini duyurmustur (China Briefing,
2025).

4 Nisan 2025°te Cin yonetimi, Trump’in son kararlarina karsilik gelen yeni bir vergi
diizenlemesi agiklamistir. ABD’nin eylemlerinin uluslararasi ticarete uygun olmadigim
ifade eden Cin Devlet Konseyi Tarife Komisyonu, 10 Nisan’dan itibaren gegerli olacak
sekilde ABD menseili tiim ithal {iriinlere, mevcut giimriik vergilerine ek olarak %34
oraninda giimriikk vergisi uygulanacagini duyurmustur (Cin Halk Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi, 2025). Ayni giin Cin Ticaret Bakanligi, bazi1 nadir toprak elementlerine ihracat
kisitlamas1 getirmis ayrica 16 Amerikan sirketini ihracat kontrol listesine ve 11 Amerikan
sirketini giivenilmez varliklar listesine dahil etmistir. Bunlara ek olarak, Cin Devlet Piyasa
Diizenleme Idaresi, Amerikan kimyasal devi DuPont'un Cin yan kurulusu olan DuPont
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China Group Co., Ltd. hakkinda Cin'in Tekel Karsit1 Yasasi'ni ihlal ettigi siiphesiyle
sorusturma baslattigini agiklamistir (China Briefing, 2025).

9 Nisan 2025 tarihinde Trump, Cin'in %34'liik misilleme vergisine karsilik olarak,
daha 6nce 2 Nisan'da Cin'e uygulanacag: duyurulan %34'liik ek giimriik vergisini %84'e
yiikseltmistir. Bu artigla birlikte, Cin'den ithal edilen iiriinlere uygulanan toplam giimriik
vergisi oran1 %104'e ulasmis ve bu yeni oran ayni giin yiiriirliige girmistir. Ayrica, Trump
yonetimi, daha 6nce vergi muafiyeti kapsaminda olan kii¢iik degerli paketlere (de minimis)
uygulanan vergi oranini da %30'dan %90'a ¢ikarmistir (The White House, 2025a). Cin,
ABD'nin 9 Nisan’da aldig1 vergi artis1 kararina misilleme olarak, ABD menseli liriinlere
uyguladigr %34 oranindaki giimriikk vergisini %84'e ¢ikardigini duyurmus, séz konusu
uygulamanin 10 Nisan 2025 itibariyla yliriirliige girecegini bildirmistir (Cin Halk
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi, 2025a).

Ayni giin Trump, Cin hari¢ ¢cogu iilkeye 90 giinliik bir siireyle uyguladigr giimriik
vergilerini aniden geri ¢ektigini agiklarken, Cin mallarina uygulanan giimriik vergisinin
%125’e ¢ikaracagini sdylemistir. Cin ticaret savasinda kazanan olmadigini ifade ederken bu
savastan korkmadigini ve sonuna kadar miicadele edecegini agiklamistir (Euronews, 2025).
Ayrica, son kararda %90 olarak belirlenen de minimis vergisi %120’ye ¢ikarilmistir (The
White House, 2025b).

10 Nisan 2025’te, Beyaz Saray’dan bir yetkili CNBC’ye yaptig1 agiklamada Cin
ithalatlarina uygulanan verginin, Trump’in daha 6nce fentanil ithalati kapsaminda getirdigi
%20’lik vergiyle birlikte %145°e seviyesine ulastigin1 dogrulamistir (CNBC, 2025).

11 Nisan’da Cin Devlet Konseyi Giimriik Vergisi Komisyonu, Cin tarafindan ABD
irinlerine uygulanan tarife oranini %84’ten %125’e yiikseltmistir. Ayrica bundan sonra
ABD’nin Cin mallarina tarife uygulamaya devam etmesi halinde Cin bunu gérmezden
gelecegini belirtmistir (Cin Halk Cumhuriyeti Maliye Bakanligi, 2025b).

11 Nisan 2025 tarihinde ABD’de yayinlanan bir glimriik duyurusunda, Cin’den ithal
edilen akilli telefonlar, bilgisayarlar ve bazi elektronik cihazlarin %125°lik glimrik
vergisinden muaf tutulacagi agiklanmistir. Fakat Trump, sosyal medyada yaptig
aciklamada, bu tiir bir muafiyet olmadigini sadece bu iiriinlerin farkli bir tarife sepetinde
degerlendirilecegini ifade etmistir (BBC, 2025).

22-24 Nisan 2025 tarihlerinde, Trump yonetimi Cin'e yonelik tarifelerde hafifleme
sinyali vermis, ancak bu adimin olas1 ticaret miizakerelerine bagli olacagini belirtmistir.
Baskan Trump ve Hazine Bakani Scott Bessent, mevcut %145 ve %125'lik giimriik vergisi
oranlarinin siirdiiriilebilir olmadigin1 vurgulayarak, yakin gelecekte tarifelerde bir diisiis
olabilecegini ifade etmislerdir (China Briefing, 2025).

12 Mayis 2025’te ABD ve Cin yetkilileri, tarife artislarina ¢6ziim bulabilmek i¢in
Isvigre’nin Cenevre kentinde miizakerelere baslamislar ve vergi indirimleri konusunda
kismen anlagsmaya varmislardir. Bu anlagsmaya gore, ABD Cin’den ithal ettigi mallara
uyguladigr ek giimriik vergilerinin oranini %145°ten %30’a diisiirecek, Cin ise ABD’den
ithal ettigi mallara uyguladig1 vergi oranin1 %125°ten %10’a diisiirecektir (BBC News
Turkge, 2025).

Bu indirimlerin ardindan Trump’in Kurtulus Giinii iddiasiyla %120’ye ¢ikarttigi de
minimis vergi orani %54’ e diigtiriilmiistiir. Fakat bu diisiise ragmen, kiigiik paketlerin ithalat
maliyeti halen yiiksek kalmaya devam etmekte ve Shein, Temu gibi Cin menseili e-ticaret
firmalar1 i¢in bir engel teskil etmektedir (China Briefing, 2025).
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10. LITERATUR ARASTIRMASI

Tatom (2007), Cin’in doviz ve diger piyasalarini uluslararasi rekabete agmasiyla
birlikte yuani da degerlendirmesi gerektigiicin ABD tarafindan gii¢lii bir baski uygulandig
ifade etmistir. Doviz kurunu degerlendirmeye yonelik herhangi bir ¢aba Cin i¢in deflasyonist
olurken ABD ihracatina ve ikili ticaret dengesine zarar verebilir hale gelebilecegini
savunmustur.

Berger (2010), ABD’nin Cin’e ihracat yapmasini zorlastiran faktorlerle mucadele
etmek zorunda oldugunu savunmus ve diisiik yuan nedeniyle Amerika’nin Cin’e iriin ihrag
etmesinin pahaliya mal oldugunu eklemistir. Cin’in ucuz is giicii ve doviz kuru nedeniyle
daha ucuz iriinler {iretmesinin anlagilabilir oldugunu fakat dezavantajinin ¢ok fazla
oldugunu sdylemistir. Son olarak ABD’nin Cin’le ticari iliskileri gelismeye devam ettigi
siirece islerini kaybettiklerini savunmus ve mavi yaka sektoriiniin ayakta kalamayacagim
belirtmistir.

Savas (2010), tarih¢i Niall Ferguson tarafindan ortaya atilan “Chimerica” kavramim
ele almistir. Amerika ve Cin’in ekonomik biitliinlesmesi anlamina gelen Chimerica, diinya
iretiminin {icte birini olusturmaktadir. Bu siirecte Cin yliksek oranda tasarruf ederken,
Amerika yogun bir sekilde tiiketime devam etmistir. Cin’in bol is giicli, ABD’de ticretlerin
artmasini onlemistir. Ayrica Cin ile ABD arasindaki bu dengesiz fakat bagimli iliski 2008
krizinin patlak vermesine sebep olmustur.

Wei Liu ve Libing Deng (2012), Cin hiikiimetinin 2005’ten beri kur {izerinde
Amerikalilarin baski sebebiyle degil, kendi ekonomik reformunu iyilestirmek ayni zamanda
kiiresel ekonomiye katki saglamak i¢in %30’luk bir artis yaptigin1 ve asil kur
manipiilatorlerinin Amerikalilar oldugunu iddia etmislerdir. 2007-2009 arasindaki krizde
Amerika’nin siirekli dolar ihrag ettigi ve bu yiizden Federal Rezerv dolarin degerinin hizh
bir sekilde diistligli ve renminbinin degerlenme hizinin bu diisme hizina yetisemedigini
savunmuslar, sorunun ABD’den kaynaklandigini bildirmislerdir.

Cicek (2014), Ugiincii Kur Savaslar1 donemini ABD ve Cin 6zelinde incelemis ve
ABD’nin doviz kuru ile ihracat1 arasinda anlamli bir nedensellik bulunmadigini, Cin’in
ihracatinin doviz kuru degisimlerine duyarli oldugunu tespit etmistir.

Mi Lu (2015), uygulamis oldugu regresyon analizinde ABD dolarinin RMB karsisinda
nominal olarak deger kazanmasinin, iki iilke arasindaki ticaret agigiyla herhangi bir iliskisi
olmadigin1 ortaya koymustur. Ayrica Cin Merkez Bankasi’nin renminbinin serbestce
dalgalanmasina izin vermemesini hakli bulmustur.

Gerede (2016), ABD ile Cin arasindaki karsilikli ticareti uzun dénem analizi ile
incelemis, Cin’in Sanayi Uretim Endeksindeki 1 birimlik artisin ABD’nin Cin’e ihracatin
%?3 oraninda artirdigini, kurdaki ve ABD nin Sanayi Uretim Endeksindeki 1 birimlik artigin
ise Cin’in ABD’ye ihracatini sirasiyla %25 ve %1 oraninda yiikselttigini, Dolar/RMB
kurunda meydana gelen 1 birimlik artisin, ABD’nin Cin’e ihracatin1 %24 oraninda
azalttigini belirtmistir.

Moghaddam ve Duan (2017), 1993-2014 dénemini kapsayan ¢aligmalarinda, ABD ile
Cin arasindaki ticari iliskiyi Fourier Cekim Yaklasimi yontemiyle incelemislerdir.
Arastirmalarinda, doviz kurunun iki iilke arasindaki ticaret dengesizliginin temel nedeni
olmadigint ve bu dengesizligin renminbi-dolar kurunun yeniden degerlenmesiyle
¢oziilemeyecegini ortaya koymuslardir.

Aytekin ve Ugan (2018), ABD Baskaninin Donald Trump seg¢ilmesinin ardindan
glinlimiiz ticaret savaginin Cin ile bagladigini ve domino etkisi yaratarak kiiresel bir savasa
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donistiigiinii belirtmistir. Ayrica su noktaya da vurgu yapmislardir: ABD’nin Cin’e
uyguladig tarifelerin tek sebebi dis ticaret a¢i1g1 degildir, ayrica ABD’nin Cin’in gelecekte
diinyanin en biiyiik ekonomisi olabileceginden endise etmesidir.

Cak ve Oghan (2019), ABD’nin tarifeler yoluyla hem dis ticaret agigini azaltmayi hem
de Cin iizerinde baski kurarak kiiresel liderligini yeniden pekistirmeyi hedefledigini ifade
etmislerdir. Bu politikalarin sadece mali amacla degil, ayn1 zamanda stratejik ve siyasi
hedeflerle de yiirtitiildiigiini belirtmislerdir.

Karayel (2019) calismasinda, ABD-Cin ticaret savasi senaryolarini incelemis ve su
sonuglara varmistir: Cin tarafinda daha ciddi kayiplar s6z konusu olabilir fakat iki tilke de
bu ticaret savasinda 6nemli kayiplar yasayacaktir. Cin’deki ¢ogu sektoriin ABD tarafindan
uygulanacagi belirtilen ithalat vergilerinden etkilenecegi beklenmektedir.

Vlados (2020), Trump yonetimi doneminde ABD ile Cin arasinda baslayan tarife
savasinin baslica nedenlerinden birinin, ABD’nin Cin ile artan ticaret agig1 oldugunu
belirtmektedir. Ayrica, Cin’in Amerikan fikri milkiyeti ve askeri teknolojisini ¢alarak
casusluk faaliyetleri yiiriittiigiine dair iddialarin da bu siirecin diger nedenleri arasinda
bulundugunu ifade etmektedir.

Cayli ve Babahanoglu (2020), Trump’in korumaci politikalariyla daha da kizisan
ABD-Cin ticaret savasinin sebebini ABD’nin uluslararasi sistemde kaybettigi giicii geri
kazanmak istemesine baglamislardir. Fakat kisa vadeli bu korumact politikalarm uzun
vadede ABD dis politikasina daha fazla zarar verecegini ongormiislerdir.

Sider (2020), ABD-Cin arasindaki ticaret savasini Sparta ve Atina arasindaki egemen
guc-yiikselen gii¢ iliskisiyle bagdastirmis ve bunun bir hegemonya savasi oldugunu ifade
etmistir.

Sacar (2021), rekabet¢i devaliiasyonlarin dis ticaret dengesi lizerindeki etkisini
incelemis ve aralarinda Cin’in de bulundugu dokuz Asya iilkesi (Cin, Hong Kong, Hindistan,
Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Filipinler ve Singapur) tzerinde ekonometrik bir
analiz gergeklestirmistir. Elde edilen sonuglara gore, devaliiasyonun bu iilkelerde dis ticaret
dengesini iyilestirmede etkili bir ekonomi politikasi araci oldugu tespit edilmistir.

Audzei ve Bruha (2022), ABD, AB ve Cin arasindaki uluslararasi ticareti ve ticaret
savast senaryolarini incelemislerdir ve higbir iilkenin uzun vadede karsilikli tarife
uygulamaktan fayda saglamadigi sonucuna ulagsmislardir. Misilleme yapmayan tilkenin daha
az kaybedecegini ifade etmislerdir.

Kumagai (2022), Cografi Simiilasyon Modelini kullanarak ABD-Clin ticaret savasinin
etkilerini su sekilde tahmin etmistir: ABD’nin gayri safi yurti¢i hasilasinda 9%0,4’liik, Cin’in
gayri safi yurtici hasilasinda %0,5°1lik bir azalma olabilecegi ve hem ABD hem Cin’deki
makine ve elektrik-elektronik sektoriiniin 6nemli dlglide zarar gérecegi buna karsilik Cin
hari¢ Dogu Asya’daki elektrik-elektronik sektoriiniin bundan fayda saglayabilecegini
belirtmistir.

Fidan ve Afsar (2023), 2017 yilinda ABD’nin Cin’e kars1 baslattigi aliiminyum ve
celik sektorlerine yonelik korumaci politikalarin ticaret azaltici etkilere sahip oldugunu ve
bunun bir ticaret savagina donmesi durumunda tiim diinya ticaretinin zarar gorecegini aym
zamanda kazanan bir tarafin olmadigini ifade etmislerdir.
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11. VERI SETI

Bu calismada, 2008-2022 yillar1 arasinda ABD ve Cin arasindaki ticarette her iki
iilkenin uyguladigir 6nlem ve kisitlamalar ile kur de§isimlerinin bu iilkelerin ihracat ve
ithalatlarina etkisi arastirilacaktir. ABD ve Cin’e ait ihracat-ithalat rakamlar1 ve kur
degisimleri IMF Data havuzundan elde edilmistir (IMF, 2025). ABD ve Cin’in birbirine
uyguladigr miidahalelerin sayisina Global Trade Alert araciliiyla ulagilmistir. Birim kok
testi icin E-views 12 paket programi, nedensellik testi i¢in Gauss programi kullanilmistir.

11.1. Ekonometrik Analiz ve Degiskenler

Calismada, dncelikle verilerin duragan olup olmadigini test etmek amaciyla Kesirli
Frekansli Fourier Augmented Dickey-Fuller Birim Kok testi uygulanmistir. Degiskenlerin
logaritmasi1 alinarak esitlige dahil edilmistir. Daha sonra nedensellik testi yapilmistir.
Degiskenlerin tamaminin ayni seviyede duragan olmamasinedeniyle, nedensellik analizinde
Fourier Toda-Yamamoto testi kullanilmistir. Degiskenlerin tanimlamalar1 Tablo 2’de
verilmistir. Tarifeler ve tarife dig1 6nlemler i¢in zararli miidahaleler ifadesi kullanilmistir.

Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Kisaltmasi
ABD tarafindan Cin'e yapilan zararli miidahaleler USA(h)
ABD'nin Cin'e ihracati USA(X)
ABD'nin Cin'den ithalati USA(m)
ABD dolarimin Cin renminbisi karsindaki kur degisimleri USA(r)
Cin tarafindan ABD'ye yapilan zararli miidahaleler C(h)
Cin'in ABD'ye ihracati C(x)
Cin'in ABD'den ithalati C(m)
Cin renminbisinin ABD dolar1 karsisindaki kur degisimleri C(r)
Birim kok testi 1. fark d

Birim kok testi 2. fark dd

11.2. Uygulamada Kullanilan Yontem ve Modeller

Uygulamada kullanilan Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey-Fuller birim kok
testi ve Fourier Toda-Yamamoto nedensellik analizine asagida yer verilecek ve analize
iligskin veriler ele alinacaktir.

11.3. Uygulama Sonuglari

Bu caligmada, en giincel Fourier ADF testlerinden biri olan Bozoklu vd.’ye ait Kesirli
Frekansli Fourier ADF testi kullanilarak serilerde birim kok olup olmadigi tespit edil mistir.
2008-2022 yillar1 arasinda ABD ve Cin’in ihracat-ithalat rakamlari, doviz kuru degisimleri
ve birbirlerine yaptiklar1 zararli midahalelerin (tarifeler ve tarife dis1 6nlemler) sayisina ait
veriler, li¢ aylik olacak sekilde bir zaman serisi haline getirilip birim kok testi uygulanmistir.
Verilerin logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir. Analiz sonuglar1 asagidaki tablo larda
verilmistir.

Tablo 3’te verilen ve sabit terim igeren Fourier ADF birim kok testi sonuglarina gore,
Cin’den ABD’ye yapilan zararli miidahaleler (C(h)), Cin’in ABD’den ithalat1 (C(m)) ve
Cin’in kur (C(r)) degisimlerine ait degiskenlerin diizey degerlerinde birim kok vardir ve bu
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yiizden 1. farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Cin’in ABD’ye ihracat1 (C(x))
degiskeninde ise diizey degerde birim kdk bulunmamaktadir.

Tablo 3’e gore, ABD’den Cin’e yapilan zararli miidahaleler (USA(h)), ABD’nin kur
degisimleri (USA(r)) ve ABD’nin Cin’e ihracati (USA(x)) degiskenlerinde birim kok tespit
edilmistir. Zararl miidahaleler ve kur degisimleri i¢in 1. fark alindiginda seriler duragan hale
gelmistir. ABD’nin Cin’e ihracat degiskeni ise 2. fark alindiginda birim kdkten kurtulmus
ve duragan hale gelmistir. ABD’nin Cin’den ithalat (USA(m)) degiskeninin diizey degeri
birim kok icermemektedir. Yani bu seri, diizey degerde duragan halde bulundugu igin
herhangi bir fark islemi uygulanmamis ve nedensellik analizi yapilmaya hazir hale
getirilmistir.

Tablo 3: Kesirli Frekansh Fourier ADF Birim Kok Testi Sonuglari-Sabit Terim

Uygun FADF %1 FADF %5 FADF %10
Degiskenler Frekans Min. KKT IFS t':t'iss‘tti;“‘ Gecikme IFS 22;;“ Kritik Kritik Kritik

Uzunlugu Degeri Degeri Degeri
ch) 0.6 1160109  3,645139 3 2,08027 455123 —3.94279  —3.63945
dc(h) 0.1 2492024 4134425 10  -7,280787*%* —4.49046  —3.88278  —3.582590
Cc(m) 4,3 0,07047 4,564118 4 -2,011647 —3.62168 —2.95932 —2.62466
dc(m) 43 0072977 7.240775 3 -3.784936%%* —3.62168 -2.95932  —2.62466
cm) 46 0000336 5031133 2  -1678076  —3.60789 —2.94872  —2.61779
dC(r) 4,6 0,000327 6,034877 1 -5,959172*** —3.60789 —2.94872 —2.61779
c 01 0215499  7,877439 4  -4,68503%% —4.49046 —3.88278  —3.58250
USA(h) 0,1 163031  10,49742 8  -2,63561 —4.49046  —3.88278  —3.58259
dUSA(h) 0,1 226638,9 8,058652 9 -4 ,577872*** —4.49046 —3.88278 —3.58259
USA(M) 0.1 0146103 14,1355 O  -5777633%%* —4.49046 —3.88278  —3.58250
USA(N) 46 0660275 5142882 3  -1,609827  —3.60789 —2.94872  —2.61779
dUSA(r) 46 0639225 5044445 2  -3.087650%% —3.60789 —2.94872  —2.61779
USA®X) 01 0211616 2,359443 10 0213135  —4.49046 —3.88278  —3.58250
dUSA(X) 4,4 0,23652 5,303387 6 -2,191393 —3.61069 —2.94636 —2.61617
ddUSA() 45 0475803 8263599 6  -5.089308%* —3.60515  —2.95583  —2.62539

Not: *** ** ye * sirastyla %1, %5, %10 diizeyinde anlamlihg gostermektedir.

Tablo 4°te verilen sabit terim ve trend igeren Fourier ADF birim kok testi sonucglarina
gore, Cin’in ABD’ye uyguladigi zararli miidahaleler (C(h)), Cin’in ABD’den yaptig1 ithalat
(C(m)), Cin’in kur degisimleri (C(r)) ve Cin’in ABD’ye vyaptig1 ihracat (C(x))
degiskenlerinin diizey seviyesi birim kok igerdigi i¢in 1. farklar1 alinarak duragan hale
getirilmistir.

Tablo 4’e gore, ABD’nin Cin’e ithalat1 ve ABD’nin kur degisimleri degiskenlerinde
birim kok tespit edilip 1. fark alinarak anlamli hale getirilmistir. ABD tarafindan Cin’e

yapilan zararli miidahaleler ve ABD’nin Cin’e yaptig1 ihracat degiskenlerinin diizey
degerlerinde birim kok bulunmadigi i¢in herhangi bir fark islemi uygulanmamistir.

Tablo 4: Kesirli Frekanshi Fourier ADF Birim Kok Testi Sonuglari-Sabitli/Trendli

Uy FADF %1 FADF %5 FADF %10
Degiskenler Frekans Min. KKT }:St]:t'fs':i;_“t Gecikme Z’gﬁ;g“ Kritik Kritik Kritik
Uzunlugu Degeri Degeri Degeri
0] 2 1152136 2,107892 4 2,67924 —4.6981  —4.0393 _ —3.69946
dc(h) 01 2487588 6,955302 10  -7,867577*%* —4.87987 —4.26469 —3.95616
c(m) 43  0,066864 3,617446 4 -2,194089 —4.25756  —3.59552  —3.2609
dc(m) 43 0,07297  6,726207 3 -3,844554%* 425756  —3.59552  —3.2609
cm 4,6 0000307 7,550404 2 -1,973057 —4.21384  —3.57201  —3.24627
de(n 4.6 0000313 7,259955 1  -6,420205%* 421384 —3.57201 —3.24627
ce 43 0187035 3185488 4 -2,704177 —4.25756  —3.59552  —3.2609
dc(x) 43 0294250 8342471 3 -3,553083% —4.25756  —3.59552  —3.2609
USA(h) 01  128307,1 22,08932 6  -6,187827*%* —4.87987 —4.26469 —3.95616
USA(m) 43 0137311 37328057 4 -2,201626 —4.25756  —3.59552  —3.2609
dUSA(mM) 43 0202416 5507691 4  -4,295086%%* 425756 —3.59552  —3.2609
USA(N) 46 0599872 7717333 2 2,012698 —4.21384  —3.57201  —3.24627
dUSA(r) 46 0611933 7364868 1 6,42756%%% —4.21384  —3.57201  —3.24627
USA() 11 0169863  10,87401 8  -5,308068%** —4.98567  —4.36093  —4.05824

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5, %10 diizeyinde anlamhlig gostermektedir.
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Caligmaya ait zaman serisi, Fourier ADF birim kok testi (Bozoklu vd., 2020) ile
duragan hale getirilmis ve nedensellik analizi yapilmaya hazir hale gelmistir. Bu analiz,
degiskenler arasindaki iligkileri daha iyi anlamamiza yardimci olacak ve bir sonuca
ulasmamizi saglayacaktir.

Bu caligmada nedensellik analizi i¢in Nazlioglu vd. nin literatiire kazandirdigi Fourier
Toda-Yamamoto Nedensellik testi kullanilacaktir. 2008-2022 yillart arasinda ABD ve
Cin’in ihracat ve ithalat rakamlarinin, doviz kuru ayarlamalarindan ve birbirlerine
uyguladiklar: ticarete zarar veren miidahalelerden etkilenip etkilenmedigi arastirilacaktir.
Analize ait sonuglar agagidaki tablolarda sunulmustur.

Fourier Toda-Yamamoto analizinde ABD ve Cin’e ait sonuglar Tablo 5 ve Tablo 6’da
verilmistir.

Tablo 5’te ABD’nin Cin’e uyguladigi zararli miidahaleler ve ABD’nin Cin’e ihracati
arasinda Bootstrap p-degerine ait degerin 0.1’den kiigiik olmas1 sebebiyle ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu bulgu hem ABD’nin uyguladigi miidahalelerin
ihracat1 etkiledigini hem de ihracattaki degisimlerin ABD'nin miidahale kararlarini
etkileyebilecegini ortaya koymaktadir. Benzer sekilde ABD’nin Cin’e uyguladig1 zararh
miidahaleler ile ABD’nin Cin’den ithalat1 arasinda da ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
vardir. Yani bu iki degisken de birbirini etkilemektedir. Ayrica Tablo 5’e gore, ABD’nin
dolar kuru degisimleri ve ABD’nin Cin’den ithalati ve Cin’e ihracati arasinda da ¢ift yonli
bir iligki bulunmaktadir. ABD’nin dolar kuru degisimleri hem Cin’den yapilan ithalat hem
de Cin’e yapilanihracat ile etkilesim icerisindedir. ABD Cin’den yaptig1 ithalatta genellikle,
elektrik-elektronik, makine, ¢celik ve aluminyum gibi Griin gruplarina ek giimriik vergileri
uygulamistir.

Tablo 5: Fourier Toda Yamamoto Testi-ABD

Wald
Hipotez Istatistik Bootstrap Optimal  Optimal dmax Sonug
Degeri p-degeri Frekans  Uzunluk
USA(h)—USA(x) 21.017 0.000 1 12 1 Nedensellik var
USA(h)—»USA(m) 62.060 0.000 1 12 1 Nedensellik var
USA(r)»USA(m) 27.654 0.100 2 12 1 Nedensellik var
USA(r)—USA(x) 18.663 0.100 1 12 1 Nedensellik var
USA(x)—»USA(h) 24.001 0.000 1 12 1 Nedensellik var
USA(m)—USA(h) 37.279 0.000 1 12 1 Nedensellik var
USA(m)—USA(r) 47.376 0.000 2 12 1 Nedensellik var
USA(x)—USA(1) 55.685 0.000 1 12 1 Nedensellik var

Tablo 6’da Cin’in ABD’ye uyguladig1 zararli miidahaleler, Bootstrap p-degerinin
0.1’den biiyiik olmasi sebebiyle, Cin’in ABD’ye yaptig1 ihracati ve ABD’den yaptig1 ithalati
etkilememektedir. Cin renminbisinin dolar karsisindaki degisimleri ise Cin’in ABD’den
yaptig1 ithalati etkilemez iken Cin’in ABD’ye yaptig1 ihracat1 etkilemektedir.

Analizin diger yoni incelendiginde, Cin’in ABD’ye ihracati ve ABD’den ithalat,
Cin’in ABD’ye uyguladigr zararli miidahaleleri ve Cin renminbisinin ABD dolan
karsisindaki degisimini etkilemistir. Bu durumda Cin renminbisinin ABD dolar1 karsisindaki
deger degisimiile Cin’in ABD’ye yaptig1 ihracat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Cin genellikle, ABD’den yaptig1 ithalatta kritik 6neme sahip gida ve tarim
iirtinlerine yonelik tarifeleri arttirmistir.
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Tablo 6: Fourier Toda YamamotoTesti-Cin

Wald
Hipotez Istatistik Bootstrap Optimal ~ Optimal dmax Sonug
Degeri  p-degeri Frekans  Uzunluk
C(h)—C(x) 9.283 0.600 1 12 1 Nedensellik yok
C(h)—C(m) 22.184 0.200 3 12 1 Nedensellik yok
C(r)—C(m) 15.153  0.500 1 12 1 Nedensellik yok
C(r)—C(x) 20.694  0.000 1 11 1 Nedensellik var
C(x)—C(h) 51.391  0.000 1 12 1 Nedensellik var
C(m)—C(h) 24370  0.000 3 12 1 Nedensellik var
C(m)—C(r) 33.926  0.000 1 12 1 Nedensellik var
C(x)— C(r) 25.774  0.000 1 11 1 Nedensellik var

Fourier Toda-Yamamoto nedensellik analizini genel itibariyla degerlendirmek
gerekirse, ABD ve Cin arasindaki ticari iliskiye dair su sonuglar1 ortaya koymustur:
ABD’nin Cin’e uyguladig1 ticareti kisitlayan tarifeler ve tarife disi1 onlemler (zararl
miidahaleler) hem Amerika’nin Cin’e yaptig1 ihracati hem de Cin’den gergeklestirdigi
ithalat1 etkilemistir. Analiz sonuglarina gére, ABD’nin Cin’e uyguladigi bu miidahalelerile
ihracat1 ve ithalati arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Ayrica, ABD dolar1 ile Cin renminbisinin 2008-2022 dénemi arasindaki deger
degisimleri, ABD’nin Cin’e yaptig1 ihracat ve ithalatla karsilikli bir etkilesim i¢erisindedir.
Ozellikle ABD’nin ticareti kisitlayan miidahaleleri cercevesinde degerlendirildiginde, bu
analiz sonuglari, ABD’nin baslattigi ticaret savaslarinin ekonometrik olarak kanitlandigim
gOstermektedir.

Bahse konu yillar arasinda, ABD’nin Cin’e uyguladig1 dnlemlerin sayisi 15 yil i¢inde
yaklagik 15 kat artmistir. Cin ise 2008 yilinda ABD’ye neredeyse hi¢ muidahalede
bulunmazken, 2009 yilinda bu miidahalelerde belirgin bir artis gozlemlenmistir. 2009'dan
2022’ye kadar olan donemde ise Cin’in aldig1 6nlemlerin sayis1 yaklagsik 5 kat artmigtir. Tiim
bu 6nlemlere ragmen iki iilke arasindaki ticaret hacmi artmaya devam etmistir. S6z konusu
donemde, ABD’nin Cin’e yaptig1 ihracat yaklasik %100, ithalat ise yaklasik %50 oraninda
artig gostermistir. Ancak, Trump yonetimi doneminde, 6zellikle 2017-2020 yillar1 arasinda
uygulanan tarifeler ile ABD’nin Cin’den yaptig1 ithalatta yaklasik %17’lik bir azalma
yasanirken, ABD’nin Cin’e yaptig1 ihracatta belirgin bir degisiklik olmamis ve hafif
dalgalanmalar gézlemlenmistir. Bu donemde ithalatin diigmesinin bir diger nedeni de Cin’de
patlak veren Covid-19 pandemisidir.

Cin i¢in yapilan Fourier Toda-Yamamoto nedensellik analizinde ulasilan sonuglar ise
su sekildedir. Cin tarafindan ABD'ye yapilan zararli miidahaleler neticesinde Cin'in ABD'ye
yaptig1 ihracat ve ithalat etkilenmemistir. Yani Cin'in ticaret 6nlemleri ile ABD'ye yapilan
ihracat ve ithalat rakamlar1 arasinda herhangi bir nedensellik iligskisine rastlanmamastir.
Fakat bu iliskinin diger yoniinde nedensellik vardir. Cin’in ABD ile ticaretinde, Cin
tarafindan ABD'ye yapilan miidahaleler etkili olmustur.

Analiz, Cin’in kur manipiilasyonlarma bir cevap niteligi tasiyabilecek bulgular
sunmakta ve kur degisimlerinin Cin’in ihracati ve ithalati lizerindeki iliskisine dikkat
cekmektedir.

Renminbi ve Amerikan dolarinin arastirilan yillar i¢erisindeki degisimi ve Cin’in
ABD'den yaptig1 ithalat arasinda herhangi bir nedensellige rastlanmaz iken, ayn1 durum
ihracat i¢in s6z konusu degildir. Yani Cin'in zaman zaman yaptig1 kur ayarlamalar1 ve Cin'in
ABD'ye yaptig1 ihracat arasinda bir nedensellik vardir ve bu analiz Cin'e yoneltilen kur
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manipilasyonu iddialartyla uyumlu bulgular sunmaktadir.Analizin diger yoni
incelendiginde, Cin'in ABD ile yaptig: ticaret ile renminbinin dolar karsisindaki degisimi
arasinda da nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Kur savaslar1 baglaminda; Cin renminbisi, ABD dolar1 karsisinda 2008’den 2014 yil
sonuna kadar, ABD dolar1 yaklasik %13 deger kazanmistir. Ancak 2015 yi1l sonundan 2020
yilt sonuna kadar yuan, %11 oraninda deger kaybetmistir. 2021°de ise hafif bir deger
kazandiktan sonra, 2022’de bir miktar daha deger kaybederek yil sonu itibariylal ABD
dolar1 6,7375 renminbi seviyesini gérmiistiir. Bu déonemde, Cin’in ABD’ye ihracat1 2008 -
2022 arasinda siirekli olarak ytikseliste olup, toplamda %100’ den fazla bir artis gostermi stir.
Ayn1 donemde ithalati, toplamda %100’liik bir artis kaydetmistir. Fakat 6rnegin, 2016 yil
sonunda renminbinin nispeten deger kaybettigi bir y1l olmustur ve bir dnceki yila gore
ithalat1 yaklasik %7 oraninda diigsmiistiir. 2019°da ise renminbi bir onceki yila kiyasla
yaklasik %4 deger kaybederken ithalati yaklasik %27 oraninda gerilemistir. 2021 y1l sonu
itibartyla renminbinin yaklasik %7 deger kazanmasiyla ithalat %33 oraninda artmustir.

2017 yil sonunda renminbi, bir 6nceki yila kiyasla yaklasik %2’lik bir deger kaybina
ugrarken ihracat1 yaklasik %11 oraninda bir artis gostermistir. Ayni sekilde 2022 y1l sonu
itibariyla Cin’in kur oran1 bir dnceki yila gore yaklasik %4,5 oraninda deger kaybederken
ihracat1 yaklasik %1 oraninda artis kaydetmis, ithalat1 da %1 oraninda azalmistir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Diinyanin rezerv ihtiyacini karsilamaya ¢alisirken cari acik vermeye baslayan ABD
2000’lerden sonra Cin’in tasarruf ve iiretime odakl politikalariyla kars1 karsiya kalmis ve
bu donemden sonra bu durumu hem kendinin hem diinyanin sorunu haline getirmistir.
ABD’nin Cin ile cari acik sorunu siirekli olarak artmis ve Trump’in 2017°de baskanliga
gelmesiyle ticaret savaslar1 resmen baslamistir. Etkileri hala devam eden bu savasta tarife
artiglar1 ve ek dnlemler diinya ticaretini sekteye ugratmaktadir.

Kiiresel ticarette tarife etkisi niteliginde olan ve misillemelere yol agip soguk savasa
doniisen bir diger konu Kur Savaslaridir. 2001°de Diinya Ticaret Orgiitii’ne dahil olan ve
ekonomi-kur politikalarini liberallestiren Cin, ABD’nin hem en biiyiik rakibi hem en biyuk
ticaret ortagi olmayr basarmistir. ABD, Cin’in sanayi odakli {iretimi neticesinde artan
ihracatini, Cin’in kur manipiilasyonu yaptig1 iddialariyla sekteye ugratmaya calismstir.
Bunun sonucu olarak tarihte bugiine kadar en sert yasanmis olan kur savaslari olgusu
giindeme gelmistir. ABD’nin dis ticaret agiginin en biiyiik kisminin Cin’le olan ticaretinden
kaynaklaniyor olmas1t ABD-Cin kur savaslarini agiklayan en temel sebeptir.

Bu ¢alisma kapsaminda yapilan Fourier Toda-Yamamoto nedensellik analizi, 2008—
2022 yillar1 arasinda ABD ile Cin arasindaki ticaretin giderek daha gergin bir hal aldigini ve
bu gerginligin bilimsel olarak ticaret savasi niteligi tasidigini ortaya koymustur. ABD direkt
olarak Cin’e savas baslatan taraf, Cin de bu durumdan etkilenen taraf olmustur. Ayrica analiz
sonuglari, Cin’in baz1 donemlerde para birimi Renminbiyi, ABD dolar1 karsisinda bilingli
sekilde diisiik tuttugunu, bu durumun da kur manipiilasyonu iddialarin1 destekledigini
gostermistir. Cin bu stratejisini, pek ¢ok kez dile getirildigi tizere ABD ile olan ihracatini
artirmak i¢in bir arag¢ olarak kullanmistir. Dolayisiyla kur savaslar1 da bu siirecin ayrilmaz
bir pargasi olmustur. ABD’nin Cin’i kur manipiilasyonu ile su¢glamasi, iki iilke arasindaki
ekonomik cekismeyi sadece tarifelerle sinirlamamais, kur politikalarinin da etkin bir arag
olarak kullanilmasina neden olmustur.

Calismada uygulanan nedensellik analizi degerlendirildiginde, ABD ile Cin arasindaki
ticari 1iliskilere dair su temel bulgulara ulasilmistir. ABD'nin Cin’e yonelik uyguladig
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ticareti kisitlayici onlemler hem Cin’e yonelik ihracatini hem de Cin’den yaptig1 ithalat:
anlamli sekilde etkilemistir. Buna ek olarak, 2008-2022 doneminde ABD Dolari ile Cin
Renminbisi arasindaki kur degisimleri, ABD’nin Cin ile olan ihracat ve ithalati (izerinde
karsilikli bir etkilesim yaratmistir. Ozellikle ABD'nin uyguladig: ticaret kisitlamalari
cercevesinde degerlendirildiginde, elde edilen bulgular, ABD tarafindan baglatilan ticaret
savaglarinin ekonometrik diizeyde dogrulandigini géstermektedir.

Calisma donemi disinda olmasina ragmen gilincel agidan da degerlendirme
yapildiginda; 2025 yilinda Donald Trump’in yeniden ABD Baskani olmasiyla birlikte ticaret
savaglar1 yeni bir ivme kazanmistir. Her iki iilke de karsilikli olarak tarifeleri artirarak
ekonomik baskiyr tirmandirmis, ilk bes ay i¢inde ABD’nin Cin’e uyguladigi vergiler
%145’1, Cin’in ABD’ye uyguladig: vergiler ise %125°1 bulmustur. Her iki taraf da bu
hamlelerin ekonomilerini biiyiik bir ¢ikmaza siiriikkleyecegini fark etmis olacak ki, Mayis
2025’te Cinli ve ABD'li yetkililer vergi indirimi konusunda Isvigre’de goriismelere
baslamislardir. ABD, Cin mallarina uyguladigi %145’lik vergiyi 90 giinliigiine %30’a, Cin
de ABD mallarina uyguladigr %125°1lik vergiyi 90 giinliigiine %10’a diisiirme kararn
almistir. Ticaret savaslarinda uygulanan sert tarifeler ve misillemeler, teorik diizeyde giiglii
birer ara¢ gibi goriinse de pratikte ekonomilerin karsilikli bagimlili§i nedeniyle
stirdiiriilebilir degildir.

ABD ve Cin’in hem kendi ekonomilerine hem de kiiresel ticaret sistemine daha fazla
zarar vermemek adina atmasi gereken en temel adim, Isvicre’de baslatilan miizakereleri
sagduyulu bir yaklasimla ve uluslararasi ticaret kurallarina uygun sekilde siirdiirmek ve vergi
oranlarinit makul seviyelere geri ¢cekmek olmalidir. Bu siiregte, yalnizca taraf {ilkeler degil,
Diinya Ticaret Orgiiti de daha etkin bir rol iistlenmelidir. Tarife artislar1 ve kur
manipiilasyonlarini denetleyebilecek, giinlimiiz ticaret dinamiklerine uyumlu, daha islevsel
bir mekanizma gelistirilmesi gereklidir.

Cin'in kur politikalarinda daha fazla seffaflik saglamasi ve veri paylasimini artirmast,
kur manipiilasyonu iddialarim1 zayiflatacak ve karsilikli gilivenin saglanmasina katki
sunacaktir.

Sonug olarak, ticaret savaslarinin ve kur rekabetinin taraflara bir kazanim saglamadigy,
aksine her iki iilke i¢in de maliyetli sonuglar dogurdugu agiktir. Uzun vadeli ¢6ziim ise ¢ok
tarafli is birligi, yapisal reformlar ve karsilikli giivene dayali politikalarla mimkindur. Bu
dogrultuda atilacak her adim, sadece ABD ve Cin’in degil, kiiresel ekonominin gelecegi
acgisindan belirleyici olacaktir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam

Bu ¢alisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan

Yazar 1’in makaleye katkis1 %50, yazar 2’ nin makaleye katkis1 %50’dir.

Cikar Beyani

Yazarlar agisindan ya da {¢ilincii taraflar acisindan calismadan kaynakli ¢ikar
catismasi bulunmamaktadir.
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