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Editorlerden

Bilimsel iretim siirecinin onemli pargalarindan biri tanesi de
akademik dergilerin yayinlanmasidir. Bu amagla, Kirklareli Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi ilk sayisi "Mart 2012" ile
yayin hayatina baslamistir.

Kirklareli Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisinde iktisat, isletme, uluslararas: iligkiler, siyaset bilimi
alanlarinda ve bu alanlarla dogrudan iliskili bilim dallarinda, 6zgiin
cahsmalar yayinlanmaktadir. Derginin yayin dili Tirkce ve Ingilizce'dir.
Dergi hem elektronik ortamda, hem de basil olarak yayinlanacaktir.

Derginin ilk sayisinda Hasan Alp Ozel “Ticari Serbestlesmenin
Teorik Temelleri ve VYeni Ticari Serbestlesme Teorileri” isimli
makalesinde Smith'den giinimize, uluslararasi ticareti agiklamaya
yonelik gelistirilen teorilerin genel bir analizini yapmaktadir.

Raif Cergibozan ve Yunus Ozcan “Tiirkiye igin Bélgelere gére
Ucret Ayrigtirma Analizi: Ekonometrik Yaklagim” adli calismalarinda
Tiirkiye isgiicli piyasasinda kadin ve erkek galisanlar arasinda icret
ayrimcihginin olup olmadigini test etmislerdir. Bu konuda yapilan
galismalarin aksine yazarlar Tirkiye Geneli igin kadin ve erkek ¢alisanlar
arasinda istatistiksel olarak anlamh bir tcret farki bulmamiglardir.

Muhammed Tirasoglu “Hegy Mevsimsel Birim Kok Testi:
Tirkiye'de TUFE ve TUFE Harcama Gruplari igin bir Uygulama” adh
makalesinde Tiirkiye'de TUFE ve TUFE harcama gruplari igin mevsimsel
birim kakin varhgini incelemistir. Yazar, galismada elde edilen sonuglarin
TCMB'nin fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmek adina politika
belirlemede faydali olacagmi iddia etmektedir.
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Ali Gakir “Kirklareline Gelen Bulgar Ziyaretgilerin Bélgesel
Ekonomik Kalkinmaya Etkisi” isimli makalesinde Kirklareli ilinin Trakya
Bélgesinde yer alan iller ile arasindaki sosyo-ekonomik gelismislik
dengesizligi azaltabilmesi ve bdlgesel kalkinmayi saglayabilmesi igin
Bulgar ziyaretgilerin Gnemine vﬂr‘gu yapmaktadir.

Yawuz  Aydin  "Firma  Degerleme  Yontemleri”  adh
caligmasindaliteratiirde  kullanilan  firma  degerleme yontemlerinin

analizini yapmaktadir.

Dergimizin yayin hayatina baslamasinda maddi ve manevi
desteklerini esirgemeyen Universite ve Fakiilte yonetimine, tiim 6gretim
elemani arkadaslarimiza, makale sahiplerine, hakem kuruluna ve katki
saglayan tiim kesimlere en i¢ten tesekkiirlerimizi sunuyoruz.

Kirklareli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
ilk sayisi "Mart 2012"yi sizlerle paylasmaktan gurur duyar, Dergimiz
hakkinda degerli meslektaslarimizin  katki, destek ve donerilerini
esirgememelerini dileriz.

Yrd. Dog. Dr. Ali ART




KIRKLARELI UNIVERSITESI
IKTISADI ve IDARI BILIMLER FAKULTESI DERGISI
Cilt:1 ~ Say:l  Mart 2012

ICINDEKILER

Hasan Alp Ozel
Ticari Serbestlesmenin Teorik Temelleri ve Yeni Ticari Serbestlesme
Teorileri 4

Raif Cergibozan, Yunus Ozcan

Tiirkiye Igin Bolgelere Gore Ucret Ayristirma Analizi: Ekonometrik
Yaklasim 27

Muhammed Tirasoglu
HEGY Mevsimsel Birim Kok Testi: Tirkiye'de TUFE ve TUFE Harcama

Gruplar: Igin Bir Uygulama 49
Ali Gakir
Kirklareline Gelen Bulgar Ziyaretgilerin Bolgesel Ekonomik Kalkinmaya
Etkisi 66
Yawuz Aydin
Firma Degerleme Yontemleri 87
[ ]
L3



Kirklareli Universitesi i.1.B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

TiCARI SERBESTLESMENIN TEORIK TEMELLERI VE
YENI TICARI SERBESTLESME TEORILERI

Hasan Alp Ozel

Canakkale Onsekiz Mart Universitesi
Biga IIBF Iktisat B&liimii Dr.
alpalp78@hotmail.com

Ozet

A. Smith'den giiniimiize, uluslararasi ticareti agiklamaya yénelik
gesitli teoriler ortaya atilmistir. Klasik ticaret teorilerinin 6zellikle
1960'lardan itibaren mevcut dis ticareti agiklamada yetersiz kalmasi yeni
ticari serbestlesme teorilerinin gelisimine olanak saglamistir. Yeni ticari
serbestlesme teorilerinin, klasik ticari serbestlesme teorilerinden énemli
dlglide ayrilarak, eksik rekabet piyasalari, 6lgek ekonomileri, Teknoloji ve
Ar-Ge yarig! lizerinde yogunlastigi goriilmektedir.

Anahtar kelimeler: Ticaret Politikasi, Ticari Serbestlesme, Klasik Ticari
Serbestlesme Teorileri, Yeni Ticari Serbestlesme Teorileri, Leontief
Paradoksu.

THEORETICAL FOUNDATIONS OF TRADE
LIBERALISATION AND THE NEW TRADE
LIBERALISATION THEORIES

Abstract

Various theories for explaining international trade have been
put forward since Adam Smith. Following deficiencies occured after
1960s in classical trade theories about explaining foreign trade have led
to development of new trade liberalisation theories. It is seen that new
trade liberalisation theories differ greatly than classical trade
liberalisation theories as they mainly focus on markets of imperfect
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Serbestlesme Teorileri

competition, scale economies, technology and research and development
areas.

Key words: Trade Policy, Trade Liberdlisation, Classical Trade
Liberalisation Theories, New Trade Liberalisation Theories, Leontief
Paradox.

1. Giris

Klasik iktisadin onciisii Adam Smith, dis ticarete katilan
tilkelerin farkliliklarini gézeterek ticarete katilan iilkelerin ticaretten
kazanc¢li ¢ikacagini vurgulamistir. Bu goériis Smith'i takip eden klasik
iktisat¢ilarla zaman igerisinde daha da gelistirilmistir. Ancak {ilkelerin
farkliliklarina dayanan dis ticaret tezi 1960'lara gelindiginde mevcut
dis ticareti agiklamada yetersiz kalmistir. 1960'dan itibaren iilkelerin
farkliliklarindan dogan dis ticaret yerine iilkelerin benzerliklerinden
kaynaklanan, bilgiye dayali ve benzer endiistriler arasinda yapilan dis
ticaret teorileri gelistirilmeye baglanmistir.

2. Ticari Serbestlesme

Ticaretin artan 6nemi ile birlikte birgok iilke ticaret politikasini
yeniden diizenlemistir (Dar ve Amirkhalkhali 2003: 1761). Bu
diizenlemelerle iilkeler, piyasalara daha az miidahaleci, daha fazla
serbestlik taniyan politikalara yonelmistir (Christiansenvd. 2009: 4).
Ticari serbestlesme ile birlikte ulusal piyasalar yabanci mallara
acilmakta, bu durum da piyasalarin daha rekabet¢i olmasina olanak
saglamaktadir (Mishkin 2009: 166). Ticari serbestlesme ile genel
olarak hiikiimet miidahalelerinden kaynaklanan, ticaret akisinin
engellenmesine yo6nelik ticaret politikalarinin  degismesi ifade
edilmektedir. Bu politika degisiklikleri iki temel gruba ayrilmaktadir.
Bu gruplardan birincisi tarifeler, vergiler, ek ticretler gibi degiskenleri
kapsayan fiyat miidahalelerden ve ikincisi ise kotalar, lisans haklari,
yasaklar, gibi tarife dis1 engellerden olusmaktadir (Li 2004: 560).
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Gerek gelismis ekonomiler, gerekse gelismekte olan ekonomiler farkli
diizeylerde ekonomik faaliyetleri kisitlayici ¢esitli politikalara
basvurmaktadir (Krueger 1974: 291).

Tupy’ye gore (2005: 2), ticari serbestlesme seviyesi arttik¢a
tilkelerin refahi daha da artmaktadir. Tupy, ticari serbestlesmenin
biitlin diinyaya yayilmasinin biitiin {ilkeler i¢in yararli olacagi
goriislinii i¢ temel diisinceye dayandirmaktadir. Bunlardan birincisi,
serbest ticaretin kaynak dagiliminda etkinligi arttirdig goriigtidiir. Bir
bardak su, nehir kenarinda yasayan birisi i¢in, Sahara C6lii’nli gegen
bir kisiye gore ¢ok daha az degerlidir. Ticaret ise mal ve hizmetlerin
degerini esitlemenin en iyi yoludur. Ikincisi, serbest ticaret,
ureticilerin en 1iyi yapabildikleri mal ve hizinet {iretimine
yogunlagmalarin1 saglamaktadir. Bu durum karsilastirmali iistiinliik
ilkesinin islemesine olanak vermektedir. Ugiincii olarak ticaret,
tiriinlerin daha etkili metotlarla iretilerek tiiketicilerin de avantaj
saglamasina sebep olmaktadir. Ornegin bir mal ya da hizmetin genis
bir piyasast yoksa bu mal veya hizmeti iliretmek ekonomik
olmamaktadir. Genis bir piyasa i¢in liretilen mal ve hizmetler iiriin
maliyetinde bir azalmaya sebep olmaktadir. Uriin maliyetinde
meydana gelen bu azalma mal ve hizmetlerin daha diisiik
ticretlendirilmesine olanak saglamaktadir. Bu durum ise tiiketicilerin
hayat standartlarinda bir artiga sebep olmaktadir. Milner, Morrissey ve
Zgovu’da (Milner 2008: 5), ticaretin Oniindeki kisitlamalarin
kaldirilmasiyla islem maliyetlerinin azalmasi sonunda {ireticiler kadar
tilketicilerin de fiyat avantaji saglayacagini savunmaktadir. Sonug
olarak ticari serbestlesme, kaynaklarin daha etkili dagilmasina
yardime1 olmaktadir (Chang vd. 2009: 33).

Yurttaglarin ve yabancilarin kota ve tarifeler gibi suni
kisitlamalar olmadan, birbirleriyle ticaret yapabilmesi olarak
tanimlanan  ticari  serbestlesme  sonucunda, uzmanlagsmanin
kolaylagmasi (Giovannive Levchenko2009: 558), rekabet ve bilgi
transferinin tesviki sayesinde, {ilkelerin ekonomik seviyelerinin
birbirine yaklasacagi savunulmaktadir (Caminis 2007: 181).
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3. Ticari Serbestlesmenin Teorik Temelleri

Dogal kaynaklarin yeryiiziine homojen olarak dagilmamasi
iilkelerin bazi mallarin {iretiminde uzmanlagmasi, llkeler arasinda
ticari iligkilerin dogmasina neden olmustur. Leontief, iilkeleri dis
ticarete iten sebebin, tilkelerin uluslararasi is bolimiiniin
faydalarindan yararlanma istegi oldugunu belirtmistir (Leontief 1953:
332).

3.1. Klasik Ticari Serbestlesme Teorileri

Iktisat bilimine sistemli bir yaklasim getiren Smith,
Merkantilist iktisat¢ilarin diislincesinin tersine, diinyadaki degerli
kaynaklarin sabit olmadigini, is b6limimi ve uzmanlasma ile bu
kaynaklarin verimliligini arttirmanin miimkiin oldugunu savunmustur.
Smith’e gore is boliimii sonucunda ayni sayida insanin eskiye gore
daha fazla is yapabilmesinin baslica ii¢ nedeni vardir. Bunlardan
birincisi, her is¢inin kendi isinde becerisinin artmasidir. ikincisi, bir
isten diger ise gecerken genellikle yitirilen zamandan tasarruf edilmesi
ve lglincli olarak da isi kolaylastiran ve tek kisiye bir¢ok kisinin
yapabildigi isi yapmasina olanak saglayan makinelesmedir
(Smith1985: 21). Smith bu ¢ faktér sayesinde ekonominin
genisleyerek tiretimde verimliligin artacagini savunmaktadir (Kazgan
2008: 81).

Smith, serbest ticaret ve uluslararasi uzmanlagsmanin sagladigi
yararlar1 Mutlak Ustiinliikler Teorisi (Theory of Absolute Advantages)
ile agiklamaktadir. Smith’e gore bir iilke, diger bir iilkeye gére hangi
mal1 daha az maliyette tiretiyorsa o malin iiretiminde uzmanlasarak o
mali ihra¢ etmeli, pahaliya irettigi mali ise ithal etmelidir (Sagik
2009:166). Smith, kaynaklarin etkin dagiliminin ancak serbest
ticaretin avantajlariyla saglanabilecegini vurgulamaktadir (Myint
1977: 232).

Mutlak ustiinliikler teorisi tilkelerin hangi malin {iretiminde
mutlak olarak daha iistiin ise o malin tretiminde uzmanlagmasini
savunmaktadir. Dolayisiyla Smith’e gore, bir lilke tiim mallar1 diger
ilkeden daha wucuza iiretebiliyorsa, dis ticaret yapmasi karli
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mayacak  Smith’in Mutlak stiinliikler Teorisi'nin bu eksikli

David Ricardo (1817) Karsilasti stiinliik (Theory of
Comparative dvantages) ile gidermeye ¢aligmis a ’ya gore
iilkelerin dig carett yarar aglamalari i¢in lak iistiinliige sahip
olmasina gerek yoktur. ’yva gore  lilkenin birden fazla malda
mutlak iistiinliige sahip olmasi durumunda  ¢ok aliyet avantajina
sahip oldugu {irliniin 1 manlagmal ve diger mali ithal
etmelidi k  ve Deniz 2006: 165).

Smith ve Ricardo, gelistirmis olduklar1 g ticaret  rileri
dogal ayn bir liituf, yeyi s emegin birikmis sekli olarak
erdir. Ayrica dig ticaret orilerind arz yonlii tinmiigler,
talep faktoriinii ihmal lerdi John war Mill dis ticaretin
zan onusunda klasik ktisateilar tara ihmal edilen talep
unsurunu da ortaya koymustur 'y Mill, ars1 talep yoluyla dis
ticaretin teknolojik gelismeyi e kiledig unmustu Mill’e gore
ihra¢ allarin bir enisinin katilmasi ya da ihra¢ mali maliyetlerine
olumlu etki a teknolojik bir sme ihra¢  allarinda
verimliligi de arttirarak iilkenin karsilikli talep ile belirlenen ithal
1 daha u almasm:  lamaktadir (Bayraktutan 2003: 177).

Mill n ortaya atilan Karsilikli Talep Kanunu, fred
Marshall daha da gelistirilmigtir. rshal ill’in
amalarindan ketle Tekli ile (Offer Curves)
eligtirm Teklif egrisi, rk  yatlar  belirli miktardaki ithal
mal rsilig ne iktarda ihra¢ mali teklif edilecegini goster  bir
egridir (Oztirk 0  18-19). Haberler ise uluslararas: ticarette,
mallarin  gerini 6lgmed s iktisatgilarin ullandig emek-deger
kavrami yerine a maliyeti ramin anmigt (Bayraktutan
2003:178). s Maliyeti Teorisi’ne gore, bir malin rsat yeti o
malin t igin ecilen biitlin iiretim torl toplam
liyetinden olusm Haberler, emegin digindaki {iretim
faktorlerinin  dikkate alinmasi durumunda, iki {ilkedeki firsat
maliyetlerinin farkli olmasi durumunda, Karsilastirmali Ustiinliikler
Teorisi’nin, emek deger teorisine dayanmadan da ayni sonuglari
verecegini savunmaktadir (Karluk 2002: 16).

Klasik Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi, iilkelerin arasindaki
tiretim maliyetleri farki oldugu siirece kazanghi dig ticaret




farkliligin  kaynagini agiklamamigtir. Karsilagtirmali  istiinliikler
Teorisi’nin bu eksikligini Eli Hecksher (1919) “Faktér Donatimi
Teorisi” (Factor Proportions Theory) ile gidermeye ¢aligmistir. Daha
sonra Bertil Ohlin (1933) Faktér Donatimi Teorisi’ni gelistirici
caligmalarda bulunmugtur. Bu ikilinin ¢aligmalarindan dolay: teoriye
Hecksher—Ohlin Teorisi denilmektedir (Seyidoglu 2009: 79). Teori
ithalat ve ihracat sekilleri ile faktor donanimi ve tretim yontemi
arasinda bir baglanti kurmustur (Jones1957: 1). Hecksher-Ohlin
Teorisi daha sonraki teorik:ve ampirik arastirmalarda onemli bir rol
oynamistir (Helpman 1984: 84).

3.2. Yeni Ticari Serbestlesme Teorileri

Klasik iktisatgilarin dig ticaret ile ilgili goriisleri kuskusuz
iktisat teorisinde 6nemli bir yere sahiptir. Ancak, Faktér Donatimi
Teorisi’nin uluslararasi ticaret akimlarini agiklamada yetersiz kalmasi,
“Yeni Ticaret Teorileri” olarak bilinen ve biiyiik 6l¢iide eksik rekabet,
uriin farklilagtirmasi ve Olgek ekonomilerine Onem veren yeni
teorilerin dogmasina neden olmustur (Cakmak 2006: 34).

Yeni ticaret teorileri, son zamanlardaki cografya ve ticaret
hakkindaki literatiir, ekonomistlerin ticaret anlayiglarini biiyiik 6lgtide
zenginlestirmigtir. Yeni ticaret teorilerine gore, ticaret ve ticaretten
elde edilen gelirler, firmalarin 6lgek ekonomilerini kullandiklar1 ve
rekabetin miikkemmel olmadig1 bir ortamda iiriin farkliliklarini takip
ettikleri i¢in herhangi bir karsilagtirmali Gstinlik modelinden
bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Cografya ve ticaret
hakkindaki literatlir bu arastirma kolunun dogal bir uzantisi olup
sanayi y1g1lmasinin ve bolgesel farkliliklarin nakliye maliyetleri, pazar
biiytikliikleri ve ticaret politikasi rejimlerinin bir sonucu olarak igsel
bir sekilde nasil ortaya ¢ikacagina odaklanmaktadir (Markunsen 2005:
169).
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3.2.1. Nitelikli Isgiicii Teorisi

D.B. Keesing ve I. B. Kravis tarafindan ortaya atilan Nitelikli
Isgiicii (Skilled Labor) Teorisi’ne gére sanayilesmis iilkeler arasindaki
dis ticaretin Onemli bir bolimi nitelikli isgiici farkliligi ile
aciklanmaktadir. Her tilkenin sanayi yapisi farklidir. Bu farkin sebebi
faktor fiyatlari, faktor verimliligi ve faktér oranlarindan
kaynaklanmaktadir (Keesing 1965: 288). Mesleki ya da nitelikli
isgilicii bakimindan zengin olan tilkeler, tiretimlerinde biiyiik 6l¢iide bu
faktorlerden {iiretilmis mallarda uzmanlagsmaktadir. Diger taraftan,
niteliksiz emege sahip olan iilkeler ise, niteliksiz emegi igeren
mallarin iiretiminde uzmanlagsmaktadir. Dolayisiyla nitelikli emege
sahip olan iilkeler bu iiriinleri iiretip ihra¢ ederken, niteliksiz emege
sahip olan tilkeler niteliksiz emegi iceren mallar1 tiretmekte ve ihrag
etmektedir (Atik 2006: 25). Keesing nitelikli is giiciiniin sadece dig
ticareti belirlemede ©nemli bir rol oynamadigini, ayni zamanda
ekonomik biiyimede de etkin bir rol oynadigini savunmaktadir
(Keesing 1966: 24-26).

Teoriye gore, nitelikli is glici yogun bir {ilkenin ticari
serbestlesme uygulamasiyla birlikte nitelikli i§ giicti istihdam eden
tilkenin tirettigi malin nispi fiyatinda bir artig goriilecektir. Hecsker-
Ohlin Teorisi’ne gore bu durum, bu malin iiretiminde uzmanlagsmayi
gerektirmektedir. Sonug olarak nitelikli is giicti istthdam edilmeyen
tirtinlerde iiretim seviyesi ve istthdam azalmaktadir. Bu durum ise
nitelikli olmayan isgiicii arzinda bir artiga neden olmaktadir. Nitelikli
Isgiicti Teorisi, Hecsker-Ohlin Teorisi’ne beseri sermayeyi de
ekleyerek dis ticareti agiklamaktadir. Dolaysiyla Hecsker-Ohlin
Teorisi’yle gelismemektedir (Oztiirk 2009: 24-26).

3.2.2. Teknoloji Ac1g1 Teorisi

M. V. Posner tarafindan ortaya atilan Teknoloji Agig1
(Technological Gap) Teorisi’ne gore sanayilesmis tilkeler arasinda
meydana gelen ticaretin 6nemli bir bolimii yeni mal ve iiretim
stireglerine dayanmaktadir. Cogunlukla sanayilesmis iilkelerde
kurulan yenilik¢i firmalar sayesinde gelistirilen yeni {iriinlerle bu
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iilkeler ihracatta bir istiinlik elde etmektedir. Ancak bu istlinligi
zamanla daha ucuz emek faktoriine sahip olan iilkelere kaptirma
riskleri bulunmaktadir. Dolayisiyla iistiinlikk elde eden {ilkelerin
uistiinliiklerini devam ettirebilmesi yeni {iriinleri gelistirmeye devam
etmesine baglidir (Seyidoglu 2009: 101).

Posner yapmis oldugu c¢alismasinda, ticarete, sanayileri
etkileyen teknik degisiklikler ve gelismelerin neden oldugunu ileri
stirmiistiir. Clinkii belli teknik degisiklikler bir {ilkeden ¢ikmakta
oldugundan, 6zellikle diinyanin geri kalaninin bu {ilkenin yeniliklerini
kopyalamasi i¢in gecen zamana kadar bu mallarn ithal etmesi
gerekmektedir. Bu gibi bir modelin diinya ticaretinin ©Onemli
kisimlarin1 daha iyi agiklayabilecegi, ancak asil amacin mevcut olan
aciklamalarin yerine ge¢mektense ekleme yapmak oldugu ileri
stiriilmektedir (Posner 1961: 323).

Posner, teknik bilginin kolaylikla erisilebilen bir meta
olmadigin1 savunmaktadir Posner’e gore, iilkeler arasinda faktor
donanimi bakimindan bir fark olmasa dahi dis ticaret yapilabilir.
Bunun sebebi bir iilkede olan teknik bilginin diger iilkede
bulunmamasidir. Bu sebepten dolay1 yeni teknolojik gelismeler, bu
gelismeyi gergeklestiren firmalarin bir siire i¢in tekelci konuma
gelmelerini saglamaktadir. Firmanin tekelci konumu, diger firmalarin
bu teknik bilgiyi 6grenme siirecine baglidir (Oztiirk 2009: 39-40).

Teknoloji Agig1 Teorisine gore teknolojik yenilik iiretimde
farklilhik yaratmaktadir. Yeniligin meydana geldigi {triinde {ilke
kargilastirmal1 {istiinliik saglamaktadir. Bu sayede teknolojik yenilik

diger tlkelere gegmeden Once iretilen {iiriinler, bu teknolojiye sahip

olmayan iilkelere ihra¢ edilmektedir. Ihracattaki bu iistiinliik diger
iilkelerin bu teknolojiye sahip olmasina kadar devam etmektedir.
Teori yeni teknolojiler sayesinde meydana gelen yeniliklerin patent ve
fikri hak yasalar1 ile korunmasi sonucuna bu yenilikleri bulan
firmalarin monopol giiciine sahip olunacagin1 savunmaktadir.
Dolayisiyla bu yeniliklerin olugturuldugu iilkeler bu mallarin
tretiminde kargilagtirmali bir {stlinliikk elde etmektedir. Zamanla
teknolojinin diger {llkeler tarafindan kullanilmasi ve daha ucuza
tiretilmesi durumunda ise ilk iilke bu {stiinliigiinii kaybetmektedir
(Karluk 2009: 168-170).
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3.2.3. Uriin Donemleri Teorisi

Raymond Vernon tarafindan ortaya atilan Uriin Dénemleri
(Product Cycle) Teorisi, Posner tarafindan ortaya atilan Teknoloji
Ac1g1 Teorisi’nin genellestirilmis ve gelistirilmis bir seklidir. Teoriye
gore tirtinii ilk olarak {ireten ililke oncelikle i¢ pazara yonelmekte, daha
sonra ihracata baglamaktadir. Sonraki agamada ise yeni iiriin diger
tilkeler tarafindan da iiretilmeye baglanmaktadir. Bu durumda {iriini
daha diisiik maliyette iiretebilen {ilkeler, ihracat piyasasinda daha
agirhkli bir yer edinmektedir. Bu durumda, yenilikgi {ilkenin
ihracatinda azalma yaganmaktadir. Sonugta yenilik¢i tilke, iiriiniin
iiretimini daha ucuza iireten iilkeye birakmaktadir (Seyidoglu2009:
102-103). Teori yeni bir tiriiniin bulunusundan baglayarak standart bir
iiriin haline doniisiinceye kadar yeni {irtin, olgunlagan iirtin ve standart
iiriin olmak {izere ii¢' temel doénemden gectigini savunmaktadir
(Vernon1966: 195).Vernon’un temelde iic doneme ayrrdigi Uriin
dénemleri Teorisi’ni daha ayrintili olarak bes doneme ayirmak
miimkiindiir (Oztiirk 2009: 42-43)

e Birinci donemde yeni {irin yurtici piyasaya
tamtilmaktadir. Uretim ihracata degil i¢ piyasa talebini
karsilamaya yoneliktir. Uriin tiiketiciye yakin yerlerde
tiretilerek daha da gelistirilmeye ¢alisilmaktadir. Yeni
teknoloji sadece yurti¢i firmada oldugu igin iiretim

- sadece yurticinde yapilmaktadir. '
o Ikinci dénemde, iiriin Snemli 6lgiide olgunlasmistir.
- Yurticinde tanitilan ve basarili bir sekilde satis1 yapilan
yeni ftriiniin satist hizlanmaktadir. Uriin i¢ piyasaya
yonelik olma ozeligini korumakla beraber, {iriiniin
.. ihracatina baglanmaktadir.

o .. Ugtincii dénemde, iiretim teknolojisi yayginlasmis ve
. standartlagmistir. Yenilik¢i firma i¢c ve dig piyasalara
. teknoloji lisans1 vermeyi karli bulmaya baglamustir.

. Dordiincii  dénemde standart {iretim maliyetini
diistirmek i¢in retim, {iretim maliyetinin daha digiik
oldugu iilkelerde yapilmaya baslamistir. Yeni iiriiniin
lisansini alan ihracat¢i ililkeler daha diisiik maliyette
lretim yaparak ihracatlarini arttirmakta, dolayisiyla
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yenilik¢i {ilkenin ihracatinda bir azalma meydana
gelmektedir.

Besinci donemde, yenilikgi tilkenin i¢ piyasa talebi de
yerli {iretim yerine ithalat yoluyla karsilanmaya
baglanmaktadir. Bu devrede teknoloji diinya geneline
yayimistir. Uriin ya da teknoloji gelismis bir iilkede
uretilip gelistirilmekte, yeterli olgunluga kavusunca en
diigik maliyetli yerde kitlesel iretim
gergeklesmektedir. Bu agamada iiriin, emek ve tagima
maliyetleri  diisik yeni sanayilesen iilkelerde
tiretilmekte ve buradan ihra¢ edilmektedir (Bayraktutan
2003: 181). :

Uriin donemleri teorisinin temel varsayimmlarini su sekilde
ozetmek miimkiindiir (Karluk 2009: 170-171).

Kargilastrmali . Gistiinliik ~ {iriiniin hangi doénemde
olduguna gére degismektedir,

Teknik bilgi kolaylikla elde edilemez,

Olgek ekonomiler ve dissal ekonomiler vardir,

Uretim ve pazarlama yontemleri zamanla degisebilir, -
Tiiketici zevk ve tercihleri iilkeler arasinda farklidir,
Monopol ve oligopol piyasalar1 gegerlidir,

Cokuluslu sirketler vardir.

Uriin Dénemleri Teorisi’ne ABD ve J aponya arasindaki ihracat
cekismesi omek olarak verilmektedir. II. Diinya Savagi’ndan sonra
ABD’li iireticiler vakum tiiplii radyo iireterek uluslararasi piyasaya
girmislerdir. Kisa siire sonra ise Japon radyo iireticileri ABD
teknolojisini taklit ederek ve daha ucuz emek kullanarak ABD’nin
uluslararas: piyasalardaki ihracate1 énderligini kirmistir. Benzer bir
durum transistor teknolojisi i¢in de yasanmigtir. ABD’de gelistirilen
transistor teknolojisi yine Japonya tarafindan birka¢ yil sonra taklit

—
=
w

| S—




Kirklareli Universitesi I.1.B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

edilmis ve bu yeni iiriin i¢in uluslararasi piyasadaki ABD’nin ihracat¢1
liderligi sona ermistir (Oztiirk 2009: 44).

3.2.4.Tercihlerde Benzerlik Teorisi

Staffab Burenstam Linder tarafindan 6ne siiriilen Tercihlerde
Benzerlik (Similarity in Preferences) Teorisi'ne gore iirtinlerin
ticaretinin iiretim maliyetinden ¢ok iilkeler arasmda zevk ve
tercihlerin benzerligine bagl oldugunu savunulmaktadir (Seyidoglu
2009: 104). Ulkedeki firmalar, halkin en ¢ok talep ettigi mallar
iiretecektir. Dolayisiyla da bu mallarn iilke i¢inde genig bir piyasasi
bulunmaktadir. Bu mallar aym zamanda yurtdigma ihrag edilen
mallardir. Bu mallarin yurtdisina ihra¢ edildigi en uygun iilkeler ise
iilke halkinn tercihlerinin benzer oldugu diger {ilkelerden
olusmaktadir. Teoriye gore, oncelikle halkin talep ettigi triinler
tiretilmekte ve dolayisiyla da bu iiriinler ihrag edilmektedir. Ulkedeki
cok zengin veya cok fakir gibi azinlik gruplarmin talep ettigi mallar
ise ithal edilmektedir. Bu sekilde talep yapilar1 birbirine benzeyen
iilkeler daha ¢ok ticaret yapmaktadir. Dolayisiyla teoriye gore, tilkeler
arasmnda gelir dagilimi ve kisi bagma gelir seviyesi farki ne kadar az
ise iilkelerin birbirleriyle yaptig1 ticaret ayn1 oranda yogun olmaktadir
(Oztiitk 2009: 38-39). Ulkelerin ne tir mallarda uzmanlasacag
iilkelerin i¢ taleplerine ve iilkelerin gelir seviyesine bagli olmaktadir.
Gelir seviyesi birbirine yakin iilkeler arasindaki ticaret hacmi gelir
seviyesi farkli iilkeler arasindaki ticaret hacmi ile karsilastirildiginda
daha yiiksek olmaktadir (Emirhan 2008: 863).

3.2.5. Olcek Ekonomileri Teorisi

F. Graham ve G. C. Haufbauer’in ¢ne siirdiigi Olgek
Ekonomileri (Scale Economies) Teorisi’ne gore bazi endiistriler 6lgek
ckonomisi avantajlarindan yaralanarak iretim artisina olanak
saglamaktadir. Eger tiretim 6lgegi bityiirken ortalama birim maliyetleri
diigiiyorsa iiretimde dlgege gére azalan maliyet veya artan getiri sz
konusudur (Seyidoglu 2009: 105-106). ¥
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Olgek ekonomileri igsel olgek ekonomileri (internal scale
economies) ve digsal 6lgek ekonomileri (external scale economies)
olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Icsel olcek ekonomileri firmanin
kendi {iretim seviyesini arttirmasiyla maliyetlerde bir diisiis olmasi ile
olusurken, digsal 6lcek ekonomileri firmanin bulundugu endiistride
dretim hacminin  genislemesi sonucunda firmanin ortalama
maliyetlerinde meydana gelen bir azalma ile olusmaktadir. Genis bir
i¢ pazara sahip olan iilkeler igsel ve digsal olgek ekonomilerinin
avantajlarindan  yararlanarak daha diisiik maliyette {irettikleri
trtinlerde karsilastirmali bir iistiinliik elde etmekte ve bu mallarmn
ihracatgist olmaktadr (Oztiirk 2009: 34-35). Krugman da benzer
sekilde bir malin genis bir ulusal pazarinin olmasi, bu malin
ithracatinda da tilkeye avantaj sagladigini savunmaktadir (Krugman
1980: 950).

3.2.6. Monopolcii Rekabet Teorisi

Monopolcii Rekabet (Monopolistic Competition) Teorisi
benzer yapidaki iilkelerin endiistriler arasi biiyilk hacimli ticaret
akisinin nedenlerini agiklamaya yonelik olusturulmustur (Helpman
1987: 63). Monopolcii rekabet teorisi ile bir iilkenin aymi malin
degisik tiirlerinin hem ihracatcisi hem de ithalatcisi olmasmin
sebepleri aciklanmaktadir. Sanayi kesimindeki firmalar genellikle
Olgege gore artan verim kosullar1 altinda galismaktadir. Bu durum ise
zaman igerisinden monopolcii rekabet piyasasmin olusumuna neden
olmaktadir. Ayn: endiistri dalinda bulunan firmalarin {irettigi mallarin,
kalite, kullanim, paketleme ve satig sonrasi hizmetler gibi cesitli
alanlarda farklilik gostermesi monopolcii rekabet piyasasinin
olusumunda 6nemli etkilere sahiptir. Dis ticaretin 6niindeki engellerin
kaldirilmastyla, iilkenin dig ticarette hangi alanda uzmanlagmasi
gerektigi, karsilastirmali tistiinliik teorisi kapsaminda
belirlenmektedir. Uzmanlasmaya gidilen sanayi dallarinda sadece
belirli mal tiirleri tiretilmekte ve bu mallar ihra¢ edilirken, disaridan da
degisik tiirler ithal edilmektedir. Bir iilke kargilagtirmali istiinliige
sahip endiistri dallarinda net ihracat¢i konumundadir. Ayrica bu
endiistri iriinlerinin bir kismini da ithal etmektedir. Monopolcii
rekabet teorisine gore, tilkeler faktér donatimi bakimindan ne dlciide
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benzerlik gosterirse aralarindaki ticaret o derece endiistri igi (intra-
industry) olmaktadir (Seyidoglu2009: 106-107). Sanayiler aras: ticaret
ise genel anlamiyla benzer faktor gelirlerine sahip olan iilkeler ve
benzer faktdr yogunluklarina sahip olan mallar arasindaki ticaret
olarak tanimlanmaktadir (Horvat 1999: 82).

3.2.7. Endiistri I¢i Ticaret Teorisi

Geleneksel dis ticaret, uluslararasi ticaretin temelde mamul
mallar ile birincil mallar arasinda olacagini 6ngérmektedir. II. Diinya
Savasi sonrasinda yapilan ¢esitli arastirmalarda ise dig ticaretin mamul
mallarm  birbiriyle degisimi seklinde gelistigi savunulmustur.
Yazarlara gore sanayi iilkelerinin aralarinda yapmis oldugu toplam
ticaretin 6nemli bir kismu bu sekilde gerceklesmektedir. 1994°de ABD
315 milyar ABD Dolar’lik makine ve ulastirma techizati ihra¢ ederken
ayn1 yil 315 Milyar ABD Dolar’lik makine ve ulastirma teghizati ithal
etmistir (Walther 2002: 177). Endiistri I¢i Ticaret (Intra-Industry
Trade) Teorisi geleneksel dis ticaret teorilerinin bu eksikligini giderme
amacina yonelik olarak gelistirilmistir (Oztiirk 2009: 31).

Monopolcii Rekabet Teorisi’nin belirli bir kesitini ele alan
endiistri i¢i ticaret aymi endiistri grubu iginde faaliyet gosteren
firmalarin goriintis, kullamig sekli, marka gibi farkliliklar gosteren
mallarmn ihracat1 ve ithalatima dayanan bir dig ticaret seklidir (DTM
2010). Endiistri i¢i ticarette bir iilke ayn1 endiistriye ait mallar1 hem
ihra¢ hem de ithal etmektedir. Endiistri i¢i ticaret 6lgek ekonomileri ve
mal farklilastirmasindan  kaynaklanmaktadir. Benzer  faktor
donanimina sahip olan iilkelerin toplam ticaretinin endiistri i¢i ticaret
agirlikli oldugu goriilmektedir (Seyidoglu 2009: 112). Zaman iginde
Ozellikle sanayi tlkeleri faktér donanimi bakimindan birbirlerine
benzemektedir. Dolayisiyla diinya ticaretinde - karsilastirmali
lstlinltigiin sebep oldugu endiistriler arasi ticaretten ziyade, 6lgek
ekonomilerinin neden oldugu endiistri ici ticaret Gnemli bir yer
tutmaktadir (Oztiitk 2009: 32). Gegen yiizyiln ilk yarisinda,
endiistriler arasi ticaret, toplam ticarette dnemli bir yere sahipken,
glinimiizde bu liderligi endiistri i¢ci ticaret almigtir. Giiniimiizde
uluslararasi ticaret biiyiik oranda, farkli iiriin gruplarmin degisiminden
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¢ok -aymi {irtin gruplarmin degisiminden olusmaktadir (Yilmaz 2009:
2).

3.2.8. Uriin Farkhlastirmasi Teorisi

Klasik uluslararasi ticaret teorilerinde, ticarete konu olan
trtinlerin homojen oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayim piyasada
tam rekabet kosullarmin varligmin bir sonucu olarak ortaya
¢ikmaktadir. Bu durumda homojen bir iiriiniin ayn1 iilke tarafindan
hem ithal hem de ihra¢ edilemeyecegi anlami tagimaktadir. Ancak
sanayl Urlinlerinin 6nemli bir boliimii homojenlikten uzaktir.
Uriinlerin ambalajlari, kullanim sekilleri, gériiniimleri veya firetici
firmalarin  reklam kampanyalar1 sayesinde tiiketicinin goziinde
trtinlerde bir farklilasma meydana gelmektedir (Seyidoglu 2009: 1 12).

P. R. Krugman, K. J. Lancester énciiliigiindegelistirilen Uriin
Farklilagtirmas1 (Product Differentation) Teorisi’ne goére, bir firma
tarafindan {tretilen firiin, piyasada var olan veya piyasaya girme
potansiyeli bulunan firmalarca {iretilen veya iiretilecek iiriinlerin tam
ikamesi olmamaktadir. Mal farklilagtirmas: sayesinde tiiketiciler dis
ticaret yoluyla daha gesitli tiikketim mali alma olanagina kavusurken,
ureticiler i¢in 6lgek ekonomisinden kaynaklanan maliyet diistisleri
meydana gelmektedir. Maliyetlerde meydana gelen diisiisler ise
fiyatlara yansiyarak tiiketicilere daha gesitli bir mal demetini, daha
diisiik fiyata alma olanag saglamaktadir (Oztiirk 2009: 45-46).

3.2.9. Rekabetci Ustiinliikler Teorisi

Rekabetci  Ustiinlitkler (Competitive Advantage) Teorisi
Micheal E. Porter tarafindan gelistirilmistir (Kibritgioglu 2010: 2). Bu
teorinin ayirt edici 6zelligi, uluslararasi firmalarin kiiresel piyasada
nasil basarili olacagma iliskin kogular1 incelemesidir (Oztiirk 2009:
47). Porter’e gore iilkelerin giiclii ihracatci yapisi iilkelerdeki
¢okuluslu sirketlerin rekabet¢i yapisindan kaynaklanmaktadir (Porter
1990: 74).
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Teoriye gore, iilkelerin ya da hiikiimetlerin birbiriyle rekabet
halinde olduklar1 konu, triinlerin fiyatlar1 veya kalitesi degildir.
Ulkeler giderek daha ¢ok kiiresellesen piyasalarda, iilkelerini
cokuluslu sirketler i¢in daha gekici hale getirmeye calisarak rekabet
etmektedir. Bu tarz uygulanan politikalarda ucuz emek gibi kisa
dénemli politikalardan ¢ok, saglam ve yaygin iletisim ve ulasim yapisi
gibi uzun vadeli politikalarin izlenmesi énemli olmaktadir. Yerli bir
firmanin gerek yurticinde gerekse yurtdisinda uluslararasi rekabet
giiciine sahip olmasi, bir yandan iriin fiyati, diger yandan iiriiniin
kalitesi, iiriiniin tesliminde dakiklik ve satig sonrasi servis gibi fiyat
dis1 unsurlara da bagli olmaktadir (Kibrit¢ioglu 2010: 2).

4. Ticari Serbestlesmeye Yonelik Elestiriler

Ticari serbestlesmenin ekonomik biiyiimeyi hizlandirdigi ve
ekonomik krizlerin etkisini azalttigi yoniindeki goriislerin karsisinda,
ticari serbestlesmenin ekonomik krizlerin gelisimini kolaylastirdigma
yonelik goriisler de bulunmaktadir. Ticari serbestlesmenin ekonomik
krizlerin etkilerini arttirdig1 gériisii, biiyiik 6lgiide diinya ekonomisiyle
entegre olan piyasalarin, diinya ekonomisindeki dalgalanmalardan
daha yiiksek oranda etkilenecegi goriisiine dayanmaktadir (Cavallo ve
Frankel 2008: 1441).

Serbest ticaret goriisiinii savunan iktisatgilarm karsisinda
geligmis tilkeler ile gelismekte olan iilkelerin ekonomik yapilarmnim
farkliigindan dolayr gelismekte olan iilkelerin belirli bir seviyeye
kadar korumaci ticaret politikalar1 uygulamasimi savunan goriisler
bulunmaktadir (Dinler 2009: 521). Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
¢ok smirl bir uluslararas: ticari agiklik uygulandig: goriilmektedir. Bu
politikalar * ithal ikameci sanayilesme politikalar1  olarak
isimlendirilmektedir (Edwards 1993: 1358-1359). Hans Singer (1950)
ve Raul Prebisch (1950), yaptiklari ayri ¢alismalarda hammadde ve
tarim’ tirtinleri olarak isimlendirilen birincil mallarin sanayi iiriinleri
olarak smiflandirilan mamul mallara gére nispi fiyatinin zamanla
azalig egilimi igerisinde oldugunu savunmugtur. Bu goriis Singer-
Prebisch Tezi olarak isimlendirilmektedir. Singer-Prebisch Tezi’ne:
gore gelismis iilkeler ve az gelismis iilkeler arasinda yapilan serbest
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ticaretin uzun dénemde az gelismis iilkeler aleyhine sekillenmesinin
cesitli nedenleri bulunmaktadir. Bu nedenlerden birincisi az gelismis
iilkelerin ihracatinda gida {irtinlerinin 6nemli bir yer tutmasidir.
Singer-Prebisch Tezi’ne gore gelir arttikca gida maddelerine yapilan
harcamalar azalirken sanayi mallarina yapilan harcamalar artmaktadir.
Sonu¢ olarak az gelismis {ilkelerdeki ithalat talebi, kendi ihrac
mallarina olan talepten daha hizli yiikselmektedir. Ayrica bircok
gelismis {ilke tarim kesimini korumaya yonelik cesitli onlemler
uygulamaktadir. Bu durum da az gelismis iilkelerin ihracatinin
azalmasima neden olmaktadir. Az gelismis lilkelerin ihra¢ mallarinin
iiretiminde meydana gelen teknolojik bir yenilik bu tirtinlerin daha
fazla iiretilmesine neden olurken, artan iiriin sayesinde fiyatlar
diismektedir. Oysa gelismis tilkelerde meydana gelen bir {iriin artisi,
giiclii sendikalarin da etkisiyle tirtin fiyatlarinin diismesi seklinde degil
iicretlerde bir artig seklinde kendini gostermektedir. Bir diger neden
ise, gelisen teknoloji sayesinde dogal hammaddelerin yerine
yapaylarinin iretilebiliyor olmasidir. Bu durum az gelismis tilkelerin
ihra¢ ettigi dogal hammaddelere olan talebi azaltmaktadir. Singer-
Prebisch Tezi’ne gore, gelismis ekonomiler ile az gelismis ekonomiler
arasindaki bu farkliliklardan dolayi, bu iilkeler arasindaki ticaret uzun
donemde az gelismis iilkeler aleyhinde olacaktir (Seyidoglu 2009:
564-565).

Singer-Prebisch Tezi’nin iki temel tizerine kuruldugunu
soylemek miimkiindiir. Ik olarak ham madde ve mallarin uluslararasi
fiyatlarinda siirekli kotiilesme, az gelismis ilkelerin sanayilesmemesi
durumunda, zengin ve fakir {ilkeler arasinda stirekli biiyiiyen bir
ucurumun genislemesine neden olacaktir. Ikinci olarak, sanayilesmek
icin, az gelismis ilkeler, yeni gelismekte olan tiretim sektoriiniin
korunmasi seklinde gecici bir yardima ihtiya¢ duymaktadir. Bu
diisiince sanayilesme i¢in Geng Endiistri Tezi (Infant Industry Thesis)
ile yakindan iligkilidir (Edwards 1993: 1358-1359). Geng¢ Endiistri
Tezi’ne goére baska iilkelerde daha 6nce kurulmus olan bir endiistri
dali, ayn1 alanda yeni kurulacak olanlara gore ustiinlilk kazanmaktadir.
Gelismekte olan iilkelerde yeni kurulan endiistrilerin, gelismis
tilkelerde daha 6nce kurulmus olan endiistri ile rekabet edebilmesi i¢in
belirli bir diizeye gelene kadar korunmasi gerekmektedir. Bunun
nedeni iiretim hacminin genislemesiyle maliyetlerde meydana gelen
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azalma ve {iriiniin kalitesinde meydana gelen artislardir (Oztiirk
2009:123-124).

Birincil mallarin ihracatgisi olan iilkeler, mamul mallarin
tretiminde karsilastirmali istiinliige sahip olan ve bu mallarin
ihracatgis1 konumdaki gelismis iilkelerin aksine sanayilesmenin sebep
oldugu kardan yoksun kalmaktadir. Singer-Prebisch Tezi'ne gore,
gelismekte olan iilkelerin dig ticaretinde uzun dénemde bir bozulma
egilimi bulunmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin dis ticaretindeki
bozulma egiliminin dis ticaret dengeleri iizerine direk etkileri tic
sekilde 6zetlenmektedir (Yamak 2006: 129).

o Dis ticaret haddindeki degisimlerin sebep oldugu gelir
etkisi (Hanberger-Laursen-Metzler Etkisi), dis ticaret haddindeki
degisimlerin neden oldugu ikame etkisine baskinda; s6z konusu
ekonominin dis ticaret dengesi uzun dénemde kétiilesme egilimine
girmektedir.

° Dss ticaret haddindeki degisimlerin sebep oldugu ikame
etkisi, yine bu degisimlerin neden oldugu gelir etkisine baskimsa (soz
konusu ekonomide Marshall-Lerner Kosulu saglaniyorsa), séz konusu
ekonominin dis ticaret dengesi uzun dénemli bir iyilesme egilimine
girmektedir. '

e Dss ticaret degisimlerinin neden oldugu ikame etkisi ile
gelir etkisi birbirlerini dengeliyorsa, séz konusu ekonominin dig
ticaret dengesi tizerinde herhangi bir etki ortaya ¢ikmamaktadir. Dig
ticaret haddindeki uzun doénemli bozulma egiliminin dig ticaret
haddindeki oynaklik dolayisiyla gelismekte olan ekonomiler icin
¢esitli dolayli etkileri olacag: 6ne siirlilmektedir. Omegin Singer, dis
ticaret hacmindeki ve degerindeki degismelerin az gelismis iilkeler
icin daha 6nemli oldugunu savunmugtur. Bunun sebebi ise az gelismis
ekonomilerin gelir fazlaliklarinin genel olarak ihracat gelirlerinden
kaynaklanmasi ve yatirmmlarin 6nemli 6l¢iide bu sekilde meydana
gelen gelir fazlaliklari ile finanse edilmesidir.
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Dogal kaynaklarin yer yiiziine homojen olarak dagilmamis
olmasi, bazi iilkelerin baz iriinleri daha kaliteli ve daha az maliyetli
tiretmesi dig ticaretin gelismesine neden olmaktadir. A. Smith'in
onciiliigiinii yaptig1 klasik dig ticaret teorileri iilkelerin mevcut
farkliliklarindan yarar saglanmasi olarak ortaya ¢ikmaktadir. 1960'dan
itibaren klasik dis ticaret teorilerinin mevcut dis ticareti agiklamada
yetersiz kalmasi, yeni dis ticaret teorilerinin gelisimini hizlandirmustir.

Uluslararast dig ticaretin klasik iktisadi goriigiin inceledigi
kosullar altinda yapilmadigi goriilmektedir. Geligsen teknoloji, diisen
ulasim maliyetleri, ¢ok uluslu sirketlerin diinya ekonomisinde 6nemli
bir yere sahip olmasi, ¢esitli uluslararasi kuruluslarin dis ticaretin
gelismesine yonelik uygulamalari uluslararasi ticaretin énemli bir
hizla gelismesi ve biitiinlesmesine neden olmaktadir.

Dis ticaretin serbestlesmesine yonelik ¢esitli elestiriler bulunsa
da bu elestirilerin temelinde dis ticaretin serbestlestirilmesinden daha
¢ok dig ticaretin  kontrolsiiz  serbestlestirilmesi  noktasinda
olusturuldugu goriilmektedir. Gelismekte olan ekonomilerinde hizli
bir sgekilde ticari serbestlesme politikalarina uyum gosterdigi
goriilmektedir. Kuskusuz ticari serbestlesmenin bu denli ivme
kazanmasinda ekonomik gelismelerin yaninda teknolojik ve politik
gelismelerde Onemli bir unsur olmustur. Giinlimiizde uluslararasi
ticaret Ar-Ge onciiliigiinde 6lgek  ekonomisi  avantajlarinin
kullanildig1, biiylik o6lctide eksik rekabet piyasalarinin bulundugu
liderlik ¢ekismeleriyle olusmaktadir. Dis ticaret, klasik ticaret
teorilerinin inceledigi, endiistriler arasi ticaretten, ayni endiistri i¢inde
yapilan ticarete dogru Onemli bir yogunlagsma gostermektedir.
Ulkelerin ayn1 endiistriye ait mallar1 bir yandan ihra¢ ederken diger
yandan da ithal ettigi goriilmektedir.
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Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye isgiicii piyasasinda kadin ve erkek calisanlar
arasindaiicret ayrimcihginin olup olmadigi 2010 yili Hanehalk Isgiicii
Anketi verileri kullanilarak analiz edilmektedir. Bu konuda yapilan
¢alismalarda elde edilen ortak sonug kadin caliganlarin erkek caliganlara
gore daha diisiik bir iicrete ¢alismakta oldugudur. Bu sonucun bu veri seti
icin Tirkiye Geneli ve bolgesel olarak yapilan andlizlerde ayni gekilde
sonuglanmast  beklenmekte iken elde edilen sonuglar farkhiliklar
gostermektedir.Bu andlizlerde Oaxaca-Blinder ve Reimers ayristirma
yontemleri kullanilarak icret farkliliklarinin ne kadarinin donanimdan ve
he kadarlik kisminin ayrimciliktan geldigi hesaplanmaya calisiimaktadir.
Elde edilen sonuglara gére ise Tiirkive Geneli icin kadin ve erkek
gahganlar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iicret fark
bulunmamaktadir. Istanbul ve I¢ Anadolu Bslgesi icin kadin ve erkek
calisanlar arasinda kadin calisanlar lehine anlamh bir iicret farklihg:
bulunmaktadir. Marmara ve Karadeniz Bélgeleri icin ise erkek calisanlar
lehine anlamh bir iicret farki vardir. Ege ve Dogu Anadolu Bolgeleri igin
ise anlamli bir licret farklihg bulunmamaktadir.

Anahtar kelimeler: Ucret Ayrimciligi, Isgiicii Piyasasi, Oaxaca-Blinder

Ayristirma Yontemi.
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THE REGIONAL WAGE DISCRIMINATION ANALYSIS FOR
TURKEY: ECONOMETRICS APPROACH

Abstract

In this study, gender wage discrimination in Turkish Labour
Market is investigated by using 2010 Household Labour Force Survey.
According fo common result obtained from various researches,female
workers in labour markets earn less than male workers. With this data
set, econometric analyses are made for Turkey and its regions in
expecting to have same result but outcomes differ. In analyses, Oaxaca-
Blinder and Reimers decomposition methods are used in order
tocalculate wage differences attributed fo endowment and
discrimination. Based on results, for Turkey fthere is no statistical
significance wage discrimination. For Istanbul and Ic Anadolu regions,
there are statistical significance wage discriminations in favorof female
workers. Marmara and Karadeniz regions, wage discriminations are for
the benefit of male workers. As for Ege and Dogu Anadolu regions, wage
discriminations are not significant statistically. '

Key words: Wage Discrimination, Labour Market, Oaxaca-Blinder
Decomposition Method.

1. Giris

Emek piyasalarinda ayrimeilik, verimlilikle iligkisi olmayan
onyargilardan Stiirii, aym bilgi ve beceri diizeyindeki bireylere farkli
davranilmas: sonucu ortaya c¢ikmaktadir (Clain ve Lappel, 2001).
[sgiici piyasalarinda kadm -ve erkek caliganlar arasmnda ticret
farkhiligmm olup olmadigimni inceleyen ¢ogu calismada ulagilan ortak
sonug kadm caliganlarin erkek calisanlara gore daha az ficret aldigidir.
Bu calismada bu sonuglar Tiirkiye isgiici piyasasi i¢in 2010 yilh

[ 28 =




Kirklareli Oniversitesi .i.B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

Hanehalk: Isgiicii Anketi verileri kullanilarak analiz edilmektedir.
Sonug olarak Tiirkiye isgiicii piyasasi icinde bu sonuglarn gecerli .
olmas1 beklenmektedir.

Bu analiz yapilirken iicret ayrimeilig dncelikle Tiirkiye Geneli
icin tahmin edilip daha sonra ise alti farkli bolge igin tahminler
yapilarak ayrimciligmm ne olgiide gegerli oldugu tespit edilmeye
¢alisilmaktadir. Bu amag dogrultusunda Oaxaca-Blinder ve Reimers
ayristirma analizi yontemleri kullanilarak bu farkin ne kadarlik
kisminin donanimdan ne kadarlik kismmin ise ayrimciliktan
kaynaklandig belirlenmeye calisilmaktadir.

2. Literatiir

Genel olarak ficret ayrimeiligi olup olmadigmi analiz eden
¢alismalar bu amag i¢cin Blinder-Oaxaca (1973) ayristirma metodunu
temel almaktadirlar.Oaxaca (1973) calismasinda, 1967 yilina. ait
“Survey of Economic Opportunity” verilerini kullanarak Amerika
Birlesik Devletleri’'ndeki kadin calisanlara yonelik ortalama iicret
aynimciligimi tahmin etmeye calismustir. Bunu yaparken kadin-erkek
Gcret ayrimceilifn igin sayisal bir tahmin modeli gelistirmektedir.
Caligma sonucunda beyaz calisan erkekler ortalama saat basi iicret
olarak 2,95 dolar alirken siyah ¢alisan erkekler i¢cin bu deger 2,16
dolar olarak hesaplanmaktadir. Beyaz kadin ¢alisanlar 1,92 dolar ve
siyah kadmn ¢alisanlar 1,45 dolar olarak tahmin edilmektedir. Bu
model daha sonraki calismalara temel teskil etmektedir. Blinder
(1973) yilindaki ¢aligmast igin Michigan Survey Research Center’in
1968-1970 yillar i¢in “Panel Study of Income Dynamics” verilerini
‘kullanmaktadir. Bu calismada sadece cinsiyete ve irka bagli olarak
ticret farki ele alimmamus bir sendikaya bagli olmak gibi durumlarda
incelenmektedir. Beyaz ve siyah erkek calisan ticret farklar ile beyaz
kadn ve erkek caligan ticret farklari analiz edilmektedir. Beyaz kadin
caliganlar i¢in beyaz erkek calisanlara gore %45.6°lik bir iicret farki
hesap edilmektedir.

Konuya iligkin olarak Tiirkiye igin yapilmis caligmalar1 ele
alacak olursak; Yamak ve Topbas (2004), 1994 yili Hanehalk: Gelir
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Dagilimi  Anketi verilerinden yola cikarak ozel sektorde calisan
kadmlarin maruz kaldigi tcret ayrimeciliginin derecesini analiz
etmektedirler. Oaxaca ve Cotton ayristirma yontemi sonuglarma gore
cinsiyete dayali tcret ayrimeiligimm % 62 dolaylarinda oldugunu
tespit etmektedirler. Aysit Tansel (2005) caligmasinda DIiE'nin 1994
yili Hanehalki Harcama Anketini kullanarak kamu ve &zel kesim ticret
ayrmmciligimi  incelemistir. Bireysel seviyedeki bilgiler veri olarak
kullanilarak is sektorii se¢imi ve ticret farklilig1 kamu ve 6zel kesim
icin analiz edilmektedir. Kamu kesiminde calisan kadimlar ozel
sektorde caligan kadinlardan daha yiiksek ticret almaktadirlar ve ozel
kesimde sosyal giivenlige sahip olan caliganlar arasinda cinsiyete bagh
iicret farklar fazladir Elisabeth Cudevilley ve Leman Yonca Gurbuzer
(2007) "Documents de Travail duCentre d’Economie de la Sorbonne"
icin hazirladiklari calismada 2003 yili Hanehalki Biitge Anketini
kullanarak Tirkiye'de cinsiyete dayali tcret ayrimeiligmn  farkli
ayrigtirma yontemleri ile analiz etmektedirler. Hesaplanan ortalama
ticret farklilign yaklagik olarak %25 erkeklerin lehine gergeklesmekte
ve bunun yaklagik %601 ayrimcihiktan kaynaklanmaktadir. Ucret
ayrimciligl agisidan bakildiginda ortalama ticret farklilig1 Fransa ve
[talya'ya yakimdir. Ayrimcilik agisindan bakildiginda bu degerler
Ispanya ve Yunanistan'a yakindir Kiren Giirler ve Ugdogruk (2007),
DIE 2002 Hanehalki Biitge Anketi verilerini kullanarak, Tirkiye
genelinde kadmn ve erkeklerin isgiicii piyasasina katilimlarimi
belirleyen etmenleri ve kadin-erkek icin piyasalardaki gelir farkliligini
Mincer’in insan sermaye modeli ile analiz etmektedir. Caligmada gelir
esitsizligini hesaplamak icin Oaxaca (1973) aynstima modeli
lullanilmaktadir. Ayristrma  analizi  iki model  cergevesinde
yapilmaktadir ve her iki modelin sonucunun da Tiirkiye’de cinsiyetler
arasinda  ayrmciligm  Onemli boyutlara ulastift  sonucuna
varilmaktadir.Cankal ve Calis (2009), Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan 2005 yilinda gergeklestirilen Hanehalki Gelir Dagilim1 ve
Biitce anketine dayanarak egitim, 6grenim ve tecriibe diizeylerinin
diger Onemli demografik ve kisisel ozelliklerle birlikte isgiicti
kazanclarmi nasil etkiledigi analiz edilmektedir. Bunun yani sira
caligmada egitimin getirisinin 6nemi vurgulanmakta ve getirilerin
cinsiyet bazinda farklilastigi ve erkek calisanlar lehine oldugu
sonucuna varilmaktadir.
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Diger iilkeler i¢in yapilmis calismalara 6rnek olarak:Reimers
(1983), Latin Amerikali erkeklerin ortalama {icretinin ABD’de
yasayan beyazlara gore daha diisiik oldugunu ortaya koymaktadir.
Buna goére 1975 yilinda ortalama olarak beyazlar 5.97 dolar
kazanirken, Meksikalilar 4.31 dolar, Porto Rigolular 4.52 dolar,
Kiibalilar 5.33 dolar ve siyahlar ise 4.65 dolar kazandigini ortaya
koymaktadir. Latin Amerikalilarin beyazlara gore daha diigiik iicret
almasinin  arkasmnda birgok farkli etkenin bulunabilecegini &ne
stirmektedir. Buna gore yas, egitim, cografi bolge, gocmenlik, dil
farklilif1 ve ayrimeiligim olabilecegini s6ylemektedir. Calismada 1976
yili Gelir ve Egitim anketi kullanilmaktadir. Bu calismada daha 6nceki
¢aligmalarmin aksine ticret fonksiyonu ortalama teklif edilen iicretle,
ortalama gozlenen ticret arasindaki farktan kaynaklanan secim hatasi
hesaba katilarak tahmin edilmektedir. Cotton (1988), daha éncekiiicret

farki ayrigtirma metodlarmi elestirmis ve ayrimeilik bilesenlerini

tekrardan hesaplamistir. Bunu yaparken maliyet ve fayda gibi
kavramlar1 da kullanmaktadir. Calismasinda veri grubu olarak “Public
Use Sample of the 1980 Census”in %1 lik érnegini kullanmaktadir.
Beyaz ve siyah erkek calisanlar i¢in ortalama saat bas iicret farkini
beyaz ve siyah erkek calisanlar igin 1,44 dolar olarak siyah calisanlar
aleyhine tahmin etmektedir.Rivas ve Rossi (1998), kadin erkek
arasindaki ticret farkliigimi ve emek piyasasi ayrimciligini analiz
etmektedirler. Calismada ticret farklilig1 tahmin edilmektedir ve bunun
yant sira Ug alt bilesene ayirmaktadirlar. ilk durum erkegin avantajli
veya ayrimciliktan dolay: fazla iicret aldigi durumu, ikincisi kadinlarm
dezavantajli oldugu durumu ve tigiincli durum ise beseri sermaye
farklarindan  kaynaklanan farkliliklarin  oldugu durumu ifade
etmektedir. Sonug olarak calismada analiz dénemi boyunca kadin ve
erkek  arasindaki  dcret  farkhiligmmin  azaldigi  sonucuna
ulagilmaktadir Neuman ve Oaxaca (2003), iicret ayristirmasinda
kullanilan ticret ve kazang fonksiyonlarindaki yanli segim i¢in standart
Heckman diizeltme modelini kullanmaktadirlar. Bu yontem sonucuna
gore elde ettigi sonuglarla, standart Oaxaca ayristirma yénteminden
elde edilen sonuglar arasinda 6nemli farkliliklar bulunduguna vurgu
yapilmaktadir.Richard (2007), Uganda icin kadm-erkek iicretinin
belirlenmesi ve cinsiyet ayrimciligimi analiz etmektedir. Calismada
2002/03 Temsili Hanehalki Anketi kullanilmaktadir. Elde edilen
tahmin sonuglarina gére kadin-erkek arasindaki iicret farklilig

31

grashonsy




Raif Cergibozan-Yunus Ozcan / Tiirkiye igin Bolgelere Gore Ucret Ayristirma Analizi:
Ekonometrik Yaklasim

yaklasik olarak % 39 civarindadir. Caligmada hem kadin hem de erkek
i¢in ticretin tahmininde Heckman segim modeli kullanilmaktadir.
Oaxaca ve Neumark ayrigtrma yontemi sonucunda iicretteki
farkliigin en Onemli kismini iicret ayrimciligmin olusturdugu
sonucuna varilmaktadir ve agiklanamayan kismin en énemli bilesenin
ise kadmlarin dezavantaji oldugu ortaya konmaktadir. Chen ve
Hamori (2008), ticret farkliliklarinin ne kadari bolgesel, bireysel ya da
endiistri  ozelliklerinden kaynaklaniyor ve emek piyasasindaki
ayrimceiligim kadmlarin aldigi ticret {izerindeki etkisinin ne kadar
oldugu yoniindeki sorulara yamit bulmaya calismaktadir. “China
Health and Nutrition Survey” (2004 ve 2006 birlestirilmis veri)
Oaxaca ve Reimers Metodu (Oaxaca, 1973; Reimers, 1983) temelinde
Heckman iki asamali prosediirii yanli 6rneklem se¢imi igin
kullanilmaktadir. Cin’in kentte yasayan kesimindeki erkek ve kadin
ticretleri arasindaki farki analiz etmek i¢in yeni tahminler ortaya
konmaktadir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore ilk olarak
diizeltilmis regresyonlar kullanildiginda cinsiyete gore ticret farkinin
0,0686 ve yanli Orneklem segimi  durumunun ihmal edilmesi
durumunda ise icret farkliligmm 0,1629 oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Bunun yani sira ¢aligmadan elde ettikleri bir diger
onemli sonug¢ ise diizeltilmis regresyon kullanilmadiginda Oaxaca
metoduna gore ayrimcilik % 69,56 ve Reimers metoduna gore ise %
74,88 dolayinda oldugu elde edilmektedir. Fakat diizeltilmis regresyon
kullanildiginda kadinlara karsi ayrimciligin - derecesinin  Oaxaca
yontemine gore yalnizca % 27,71 ve Reimers’a gore ise % 17,99
oldugu sonucu elde edilmektedir.

3. Veri
3.1. Veri Seti

Calismada 522.171 gozlemden olusan TUIK 2010 yil
Hanehalk: Isgiicti Anketi verileri kullanilmaktadir. Veride kategorik
olarak yer alan yas verisi siirekli bir degisken haline getirilmektedir ve
yas degiskeninin karesi almmarak modele dahil edilmektedir ciinkii
yastaki bir artisla beraber iicret artmakta ancak bu artis gittikce
azalarak gerceklesmektedir. Ayrica yine kidem degiskeninin de
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iicretle arasindaki kuadratik iliskiyi modele dahil edebilmek ig¢in
kidem degiskeninin de karesi modele eklenmektedir. Ayni sekilde veri
setinde kategorik olarak yer alan egitim degiskeni stirekli hale
getirilmektedir.

Ekonometrik analiz i¢in olusturulan veri grubundaki
gozlemeler i¢in su durumlar goz 6ntine alinmaktadir: mutlaka bir ticret
geliri olanlar, 6zel kesim c¢alisanlari, diizenli is yerinde ¢alisanlar,
iicretli maagh ve yevmiyeli ¢alisanlar, sosyal giivenlik kuruluslarina
kayithh olanlar, tam zamanli c¢alisanlar ve son olarak da ¢alistig: is
siirekli olup isini evinde yapmayanlar analize dahil edilmektedir.

Sonu¢ olarak 61.884 gozlemle tahminler yapilmustir. Bu
sekilde ticret ayrimciigimin Tiirkiye ekonomisi agisindan ne dlgiide
gecerli oldugu daha iyi analiz edilebilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica
calismada cinsiyet ve bolge degiskenleri icin kukla degiskenler
kullanilmaktadr.

3.2. Verilere Iiliskin Aciklamalar

Daha 6nceki boliimde deginildigi gibi ticretle yas ve kidem
arasindaki iliskinin dogrusal olmak yerine kuadratik oldugunu gérmek
icin Sekill’de iicretin hem yasla hem de kidemle arasindaki iligki
gosterilmektedir.

Sekil 1: Ucret Degiskeni ile Yas ve Kidem Degiskeni Arasindaki
Tliski
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Sekil 1’de A kisminda iicret ve yaglar arasindaki iligki, B
kisminda ise ticret ve kidem arasindaki iligki gosterilmektedir. Buna
gore hem A hem de B panelinde goriildiigii gibi ticretin kidem ve
yaslarla olan iligkisi baglangicta artmakta ancak bu artis ilerleyen
donemlerdeki yas ve kidemdeki artisla birlikte azalmaktadir.

Analizde kullanilacak olan tiim bolgeler ve Tiirkiye genelinde
calisan erkeklerin sayis1 kadinlarin sayisindan fazladir. Istihdamm en
diisiik oldugu bolge ise Dogu Anadolu Bolgesi olarak karsimiza
cikmaktadir. Tiirkiye genelinde ¢alisan kadinlarin sayisi 14.056 iken
erkeklerin sayisi1 ise 47.828°dir.

Bolgelere gore kadin ve erkek calisan sayisimin grafiksel
gosterimi Sekil 2’°de yer almaktadir.

Sekil 2: Bolgelere Gore Kadin ve Erkek Calisan Sayilari
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Eger Kamu ve Ozel Kesim ¢alisan sayilar1 acisindan veri seti
incelenecek olursa Sekil 3’teki sonuglara ulagilmaktadir.
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Sekil 3: Bolgelere Gore Kamu ve Ozel Kesim Calisan Sayilan
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Tablodan goriildiigii gibi Dogu Anadolu Bélgesi disindaki tiim
bolgelerde 6zel sektor ¢alisan sayist kamu calisan sayisindan fazladir.
Kamu ve 6zel sektorde en diisiik galigan sayisma sahip olan bélge
olarak karsimiza Dogu Anadolu Bolgesi c¢ikmaktadir. Analizde
kullanilacak bélgeler igin Sekil 4’te iicretlerin kutu gizimleri yer
almaktadir. Bu ¢izimler bélgelerin ortalama iicret diizeyleri hakkinda
bilgi vermektedir.

Tabloya gore ortalama ficretin en diigiik oldugu bélge Dogu
Anadolu Bolgesi’dir. Istanbul ise en yiiksek ortalamaya sahip olan
bolgedir. Ancak kutu gizimlerinden de goriildigii gibi her bolge icin
alt ve Ust disa diisenler mevcuttur. Bolgelerin sirasiyla ortalama saat
bagima {icretleri logaritmik olarak Istanbul icin 1,48, Marmara 1,28,
Ege 1,23, Akdeniz 1,22, I¢ Anadolu 1,27, Karadeniz 1,11 ve Dogu
Anadolu 1,10 dur.
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Sekil 4: Bolgelere Gore Ucret Seviyeleri
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Kadin ve erkek calisanlarin ortalama icretleri kutu ¢izim
yontemi ile Tiirkiye geneli i¢in gosterilmek istendiginde Sekil S'teki
sonuglara ulasilmaktadir.

Sekil 5: Kadin-Erkek Saatlik Ucret Diizeyleri (Tiirkiye icin)

«©
@
o ]
~ '
i
[©] = : ot == |
= - 1
; ‘ii 4i*
—1
o
A - °
o
L
'<.1‘ -
Erkek Kadin




Kirklareli Universitesi I.i.B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

Sekil 5'te agikga goriildiigi gibi kadin calisanlarin saatlik ortalama
ticreti erkek calisanlara gore daha fazladir. Bunun yami sira erkek
calisanlar icerisindeki en diisiik ticret, kadin ¢alisanlar arasindaki en
diisiik ticretten daha azdir. Erkek calisanlar igerisindeki en yiiksek
iicret, kadin ¢alisanlarin en yiiksek iicretinden fazladir.

3. EKONOMETRIK MODEL

Calismanin temel amaci daha once de deginildigi gibi iicret
ayrimciliginin olup olmadigini Tiirkiye ekonomisi istihdam verileri
kullanilarak analiz edilmesidir. Bu ama¢ dogrultusunda 6ncelikle bir
tahmin modeli olusturulmaktadir. Bu model ile gelir farkliliginin ne
6lgiide var oldugu tespit edilmeye ¢alisiimaktadir.

Analizde kullanilacak model temel olarak su sekildedir:

In(Ucret) = f3, + B, Cinsiyet, + 3,Egitim, + §,Bo1g e, + f,Kidem,
+B.Kidem’ + B, Yas, + B Yas, +¢, )

Burada Ucret degiskeni saatlik {icreti gdstermektedir. Bunun
yam sira Cinsiyet ve Bolge degiskenleri kukla degiskenleri ifade
etmektedir. Cinsiyet degiskeni i¢in erkek referans kategori olarak ele
alimmaktadir.

Analiz sonuglarindan beklentiler kadinlarin erkeklere gore
daha az iicret alacagi yoniindedir. Degiskenlerin katsayilarina iliskin
beklentiler ise cinsiyetin negatif, egitimin pozitif,kidemin pozitif,
yasin pozitif, yasin karesinin negatif olacag: yoniindedir.

Bolgelere gore iicret ayrimciliginin ne 6lglide var oldugunu
analiz edebilmek i¢in daha 6nceki galigmalarda kullanlilan Blinder ve
Oaxaca (1973) iicret ayristirma modeli kullanilmaktadir..

Bu model kisacaayni 6zellige sahip bireyler arasinda kazang
farklilig1 olup olmadigini analiz etmektedir. Eger tecriibe, egitim,
meslek ve diger unsurlart esit olan erkek ve kadin esit ticret almiyorsa
burada iicret ayrimciligindan s6z edilebilir. Modeli kisaca
tanimlayacak olursak (Yamak ve Topbas, 2004):
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In(w,) =X, B, +u, 2)
In(w,) =X, 5, +u, 3)

Burada w saatlik iicreti, Xkisisel ozellikler vektoriinti, S tahmin
edilecek katsayilar vektoriinii, « hata terimini ve son olarak alt indisler
erkek veya kadm oldugunu gostermektedir.

Buradan hareketle Oaxaca yontemine gore toplam iicret farkliliklari
asagidaki gibi elde edilmektedir.

In(w,) —In(w,) = (X, - X,)B. + X, (B, — B @

In(w,)—In(w,) = (X, —X,) . + X,(B.— B.) (5)

Yukarida yer alan denklemlerden (1.5)’1 kullanmak daha dogru
olacaktir ¢iinkii bu denklemde kadmlara kargi bir ficret ayrimeilif
oldugu olgusundan hareket edilmektedir. Bu durumda denklem
(1.4)’te yer alan ilk terim donanim farkliliklarindan kaynaklanan ticret
farkim bize vermektedir. Eger kadin ve erkek arasinda donamim farki
yoksa bu durumda ilk terim sifira esit olacaktir. Ikinci terim ise
piyasadaki faktorlerden herhangi birisinin kadmn erkek arasindaki
getiri farki gostermektedir. Ayni zamanda bu terim bize ayrimciliktan
kaynaklanan ticret farklihigini vermektedir (Yamak ve Topbas, 2004).

Reimers (1983), ise ayrigtirma analizi tahminin Oaxaca-Blinder
ayristirma analizinden biraz daha farkli olmasi gerekliligine vurgu
yapmaktadir. Buna gore tahmin edilecek denklem agagida yer
almaktadir: )

W7, W, = (X, - X,)[D B,+ (I - D) B, 1+[X,(I - D)+ X,D] o

A

*(ﬁj—ﬂk)+cj ;’;—Ck A

Reimers (1983) caligmasinda, D matrisinin segimine bagli olarak
ayrimciligim  etkisinin  Slglimlerinin  de  farklilasacagini  ortaya
koymaktadir. Cogu  aragtirmacin  ayrimciligim azimliklarin
ticretlerinin  ¢ogunluklarinkine —gére cezalandirildigmi  kabul
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etmektedir. Bu durum D=I olarak gosterilmektedir. Bunun aksine
ayrimciligim ¢ogunluklara hak etmedikleri bir avantaj sagladigi, bu
durumda ayrmciligin olmadigi bir ortamdan daha yiksek iicret
aldiklar1 bir durumun da oldugunu ortaya koymaktadir. Bu ise D=0
olarak gosterilmektedir. Fakat igverenlerin cogunluk tercihi ve onlarin
azinliklardan hoslanmamasi iki grubun aldiklar ticreti bozmaktadir.
Bu gruplardan hi¢ birisi ayrimciligm olmadigi durumda alacag:
ticretin aynisin1 almamaktadir. Bu yiizden de ¢alismasinda D=(0.5)I
alinmasmin ticret ayristirmasi agisindan daha uygun olacagmi ortaya
koymaktadir.

Yukarida modelin isleyisine iliskin olarak temel modellere yer
verildikten sonra alt béliimde ise Tiirkiye i¢in bolgesel agidan bu iicret
ayrimciliginin ne 6l¢iide gecerli oldugu analiz edilmektedir.

4. BOLGELERE GORE AYRISTIRMA ANALIZi SONUCLARI

Bu bélimde kadin ve erkek arasinda iicret ayrimi olup olmadig: farkl
bolgeler goz oniinde tutularak analiz edilmektedir. Blinder-Oaxaca
ayrigtirma analizi Oncelikle Tiirkiye geneli sonrasinda Istanbul,
Marmara, Ege, Akdeniz, I¢ Anadolu, Karadeniz ve Dogu Anadolu
bolgeleri i¢in tahmin edilmektedir. Buna gore Tiirkiye geneli icin
kadin-erkek ¢aliganlar arasinda ticret ayrimciligi olup olmadigina
iligkin sonuclar1 gosteren Oaxaca-Blinder ayristirma analizi sonuclart
su sekilde olmaktadir:

Tablo 1: Tiirkiye geneli icin Blinder-Oaxaca Ayristirma Analizi
Sonuclar:

Ortalama Ucret |% P-Value
Erkek 1,27993 0,000
Kadin 1,28599 0,000
Fark -0,00606 0,341
Donanim -0,03714 613,00 0,000
Ayrimcilik 0,03108 |-513,00 0,000
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Tiirkiye geneli i¢in ayristirma analizi sonuglar1 g6z Oniinde
bulunduruldugunda kadin ve erkegin aldigi saatlik iicret arasinda bir
farklilik bulunmaktadir ancak bu farklilik beklenenin aksine
kadinlarin lehinedir. Buna gore kadinlarin saatlik {icretinin logaritmik
degeri 1,29 olarak gergeklesirken erkeklerin saatlik {icretinin
logaritmik degeri ise 1,28 olarak gergeklesmistir. Iki kesim arasinda
0,006 kadar bir ticret farklilig1 bulunmaktadir. Ancak bu aradaki ticret
farklilig1 istatistiksel olarak anlamsizdir.

Ikinci olarak tahmin edilecek olan bolge Istanbul’dur. Buna
gore Istanbul bolgesinde iicret ayrimeilift olup olmadigmi analiz
etmek icin yapilmig olan Oaxaca-Blinder ayrigtirma analizi sonuglari
Tablo 2’degésterilmektedir.

Tablo 2: Istanbul icinBlinder-Oaxaca Ayristirma Analizi
Sonuclari

Ortalama Ucret | % P-Value
Erkek 1,468559 0,000
Kadin 1,519285 0,000
Fark -0,050726 0,000
Donanim -0,083764 165,00 (0,000
Ayrimcilik 0,033038 -65,000,003

Ayristirma sonuglari incelenecek olursa Istanbul bolgesinde
calisan kadin ve erkek arasinda bir ticret farkliligi bulunmaktadir. Bu
fark kadin c¢alisanlarin lehinedir. Erkeklerin saatlik iicretinin
logaritmik degeri 1.47 civarindayken, kadin c¢alisanlarin saatlik
ticretinin logaritmik degeri 1,52 kadardir. Her iki kesim arasinda 0,051
kadar bir tcret farkliligi bulunmaktadir. Bu farki Oaxaca-Blinder
ayristirma sonuglarma gore yorumlanacak olursaiicret farkliliinimn
%165’1 donanimlardan kaynaklanmakta buna karsm -%65’1
ayrimciliktan kaynaklanmaktadir. Marmara bolgesi i¢in Oaxaca-
Blinder ayristirma analizi sonuglari su sekildedir:




Kirklareli Universitesi I.I.B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

Tablo 3: Marmara Bélgesi icin Blinder-Oaxaca Ayristirma
Analizi Sonuclar:

Ortalama Ucret | % P-Value
Erkek 1,315333 0,000
Kadin 1,175933 0,000
Fark 0,139400 0,000
Donanim 0,013508 10,00 (0,022
Ayrimceilik 0,125892 90,00 | 0,000

Ayrigtirma analizi sonuglarindan hareketle erkek ve kadmn
calisanlar arasinda bir {icret farklilig1 oldugu gériilmektedir. Bu ticret
farkliiginin erkek calisanlarin lehine oldugu goriilmektedir. Bu
sonuglara gore erkeklerin saatlik {cretinin logaritmik degeri
1,32civarindayken buna karsin kadinlarin saatlik ticretinin logaritmik
degeri 1,18 civarindadir. ki kesim arasinda yaklagik 0,14’lik bir
ticret farkliligi bulunmaktadir. Bu aradaki ticret farklilig: istatistiksel
olarak anlamlidir ve emek piyasasinda kadinlarin erkeklere gére daha
az iicret aldigimmi dogrulamaktadir. Kadin ve erkek arasindaki iicret
farkliliginin ~ yaklasitk %10°u  donanimlardan, %90 ise {icret
ayrimciligindan kaynaklanmaktadir.

Calismada ele alman diger bolge ise Ege’dir. Bu bolge i¢in
Oaxaca-Blinder ayristirma analizinden elde edilen sonuglar Tablo
4’de yer almaktadir.

Tablo 4: Ege Bolgesi icin Blinder-Oaxaca Aynistirma Analizi
Sonuclar:

Ortalama Ucret | % P-Value
Erkek 1,236305 0,000
Kadin 1,228956 0,000
Fark 0,007348 0,606
Donanim -0,033316 -453,00/ 0,000
Ayrimcilik 0,040664 553,000,001
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Bu sonuglara gore kadin ve erkek arasinda Ege bolgesinde
erkek calisanlar lehine bir iicret farkliligi oldugu goriilmektedir fakat
bu iicret farki istatistiksel olarak anlamsizdir. Erkeklerin saatlik
ticretinin logaritmik degeri 1.24 civarindayken kadinlarin ise yaklasik
1.23 oldugu goriilmektedir. Kadin ve erkek arasindaki saatlik ticret
farklilig1 yaklasik olarak 0,007 olarak bulunmustur.

Akdeniz  bolgesi igin Oaxaca-Blinder ayrigtrma yOntemini
uyguladigimizda Tablo 5’deki sonuglara ulasilmaktadir.

Tablo 5: Akdeniz Bolgesi icinBlinder-Oaxaca Ayristirma Analizi
Sonuclar:

Ortalama Ucret | % P-Value
Erkek 1,226292 0,000
Kadmn 1,200481 0,000
Fark 0,025811 0,175
Donanim -0,033669| -130,00|0,002
Ayrimceilik 0,059480 230,00 | 0,000

Bu sonuglara gore kadin ve erkek caliganlar arasinda bir icret
farkliligi bulundugu sonucuna varilmaktadir fakat bu fticret farks
istatistiksel olarak anlamli degildir. Buna gore erkek calisanlarin
saatlik ticretinin logaritmik ortalama degeri 1,23 civarindayken
kadmlarin ortalama ticreti ise 1,20 kadardir. Buna gore iki kesim
arasinda 0.026°1lik bir {icret farkliligi bulunmaktadir.

Analiz edilecek bir diger bolge ise I¢ Anadolu Bélgesidir. Bu
bolge iginde Oaxaca-Blinder ayristirma analizi uygulandigmda su
sonuglara ulagilmaktadir.
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Tablo 6: i¢c Anadolu Bolgesi icinBlinder-Oaxaca Ayristirma
Analizi Sonuclar:

Ortalama Ucret | % P-Value
Erkek 1,251122 0,000
Kadin 1,336633 0,000
Fark -0,085511 0,000
Donanim -0,096355 113,000,000
Ayrimceilik 0,010844 -13,00| 0,472

Ic Anadolu Bélgesi icin yapilmis olan ayrigtirma analizi
sonuglart g6z 6niinde tutuldugunda kadin ve erkek ¢alisanlar arasinda
kadn galisanlarmn lehine bir ticret farkliligi bulunmaktadir. Aradaki
ticret farkhlig: istatistiksel olarak anlamli olmasma ragmen emek
piyasasinda kadin ¢alisanlarm erkek calisanlara gore daha az iicret
aldig1 sonucuyla celismektedir. Analiz sonuglarma gore erkekler
calisanlarm saatlik ticretinin logaritmik ortalama degeri 1,25 civarinda
iken kadingalisanlarin ticreti 1,34 diir. Buna gore iki kesim arasinda
0,09’lik bir ticret farkliligi bulunmaktadir. Aradaki ticret farkliliginin
%113’ donamimlardan kaynaklanmaktadir buna karsm -%13’i ise
ticret ayrimciligindan kaynaklanmaktadir.

Analizde kullanilacak olan bir diger bolge ise Karadeniz
Bolgesi’dir. Bu bolge i¢in Oaxaca-Blinder ayristirma analizi sonuglari
asagida yer almaktadir.

Tablo 7: Karadeniz Bolgesi i¢cin Blinder-OaxacaAyristirma
Analizi Sonuclari

Ortalama Ucret | % P-Value
Erkek 1,126767 0,000
Kadin 1,047421 0,000
Fark 0,079346 0,000
Donanim -0,003902 -4.90 10,672
Ayrimcilik 0,083247 104,90 | 0,000
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Tablo 7’nin sonuglari-géz 6niinde bulunduruldugunda kadin
ve erkek calisanlar arasinda erkek caliganlarin lehine bir iicret
farkliligi oldugu goriilmektedir ve bu aradaki iicret farkliligi
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonuglara gore erkek calisanlarin
saatlik icretinin logaritmik ortalama degeri 1,13 civarinda iken kadin
calisanlarin ticreti 1,03 olarak hesap edilmektedir. Buna gore iki kesim
arasinda 0.08’lik bir ticret farkliligi bulunmaktadir. Aradaki ticret
farkhiliginin -%4.9’u donammlardan kaynaklanmaktadir buna karsin
%104.9’u ise iicret ayrimciligmdan kaynaklanmaktadir.

Calismada analiz edilen son bélge Dogu Anadolu Bolgesidir.
Tablo 8 bu bélge i¢in yapilan Oaxaca-Blinder analiz sonuglarim
gostermektedir.

Tablo 8: Dogu Anadolu Bolgesi icin Blinder-Oaxaca Ayristirma
Analizi Sonuclar :

Ortalama Ucret | % . |P-Value
Erkek 1,093695 -~ l0,000
Kadin 1,110924 10,000
Fark -0,017228 10,742
Donanim 0,018717 -109,00 0,499
Ayrimeilik -0,035945| 209,000,452

Dogu Anadolu Bolgesi iginyapilmis olan ayristirma analizi
sonuglar1 kadin ve erkek calisanlar arasinda kadimlarin lehine bir ticret
farklilif1 oldugunu gostermektedir fakat bu aradaki iicret farklilig
istatistiksel olarak anlamsizdir.Tablo sonuglarina gore erkek ¢aliganlar
saatlik {icretinin ortalama logaritmik degeri 1,090larak hesaplanirken
kadin calisanlar igin bu deger 1,11 dir. Buna gore iki kesim arasinda
0,02’luk bir iicret farkliligi bulunmaktadir.

Yukarida kadin ve erkek ¢alisanlar arasinda bir iicret
ayrimeilign olup olmadifi Tiirkiye geneli ve farkli bolgelerigin
Oaxaca-Blinder ayristirma yontemi kullanilarak tespit edildikten sonra
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bu kisimda ise Oaxaca-Blinder’in verdigi agirhiklardan farkli olarak
agirlik degerini 0,5 kabul eden Reimers metodunun sonuglari ortaya
konacaktir. Buna gére her iki metodun sonuglart yapilmis olan tiim
analiz bolgeleri i¢in karsilagtirmali olarak asagidaki gibidir.

Tablo 9: Tiim Bélgeler icin Blinder-Oaxaca ve Reimers
Ayristirma Analiz Sonuglar:

Yontem | Kaynak | istanbul | Marmara I¢ Anadolu | Karadeniz

Oaxaca- | Ayrimcilik -65 90 -13 104,9
Blinder
(%) Donanim 165 10 113 -4.9
Reimers | Ayrimeilik -66 91 -4 86
(%)

Donanim 166 9 104 14

Tablo 9°da Tiirkiye geneli, Ege, Akdeniz ve Dogu Anadolu
bolgelerine bu bolgelerde kadin ve erkek caliganlar arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iicret farkliligi olmadigi igin yer
verilmemektedir. Genel olarak analiz sonuglar1 incelenecek olursa
Reimers’m (1983) calismasinda ortaya koydugu agirlik katsayisinin
degismesi ayrimcilik oraninin da farklilagsmasma neden olmaktadir
sonucunu  destekledigi  goriilmektedir.Oaxaca-Blinder ayristirma
yontemine gére is giicii piyasalarinda kadin calisanlara karsi iicret
ayrimeiliginin en yiiksek oldugu yer Karadeniz Bolgesi’dir. Buna
karsin kadin ¢alisanlara kars1 ayrimeiligim en diigiik oldugu yer ise I¢
Anadolu Bolgesi’dir. Reimers ayristirma analizi sonuglaria gore ise
ayrimeiligm en yiiksek oldugu yer Marmara Bolgesi’dir.Bunun yani
sira en disiik oldugu yer ise Ic Anadolu’dur.Ucret ayrimciliginin
istatistiksel olarak anlamli ciktig1 bolgelerde iicret ayrimciliginin
olmast ticretleri erkekler lehine etkilemektedir. Reimers ve Blinder-
Oaxaca ayristirma analizi sonuclart bazi bélgeler icin birbirinden

Rz
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farklilasmaktadir. Bu da mevcut bélgeler i¢in D agirhik katsayisinin
seciminin ticret ayrimeciligini tespit etmekteki 6nemini gostermektedir.

SONUC

Isgiicii piyasasinda kadin ve erkek arasinda ticret farkliligi olup
olmadigmi inceleyen ¢alismalarda ulagilan genel sonug: kadin
calisanlarmn erkek caliganlara gore daha az iicret aldig1 yoniindedir. Bu
calismada bu sonu¢ 2010 yili Hanehalki Isgiicii Anketi verileri
kullanilarak Tiirkiye geneli ve bolgelere gore analiz edilmektedir. Bu
analiz i¢in Oaxaca-Blinder ve Reimers ayristirma analiz yontemleri
kullanilmaktadir.

Elde edilen sonuglara gére Tiirkiye geneli igin kadin ve erkek
caliganlar arasinda anlamh bir fark olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir.
Aym1 analiz bélgesel olarak yapildiginda bazi bolgeler i¢in kadmn ve
erkek calisanlar arasinda ticret farki anlamli ¢ikmaktayken bazi
bolgeler icin bu farklar istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu tcret
farklarimin bir kismi ayrimciliktan kaynaklanirken diger kismi ise
donanimlardan kaynaklanmaktadir.

Analiz sonuglar1 degerlendirildiginde Karadeniz ve Marmara
Bolgesi icin elde edilen sonuglar daha dnce yapilmis olan ¢aligmalari
destekler niteliktedir yani is piyasasinda kadin c¢alisanlar erkek
calisanlara gére daha diigiik ticret almaktadirlar. Buna karsin Istanbul
ve I¢ Anadolu Bolgesi sonuglart goz ¢niinde bulunduruldugunda erkek
calisanlarin kadin galiganlara gore daha az ticret aldifi sonucuna
ulasilmaktadir. Ayn1 zamanda hem Tiirkiye Geneli hem de Ege,
Akdeniz ve Dogu Anadolu Bolgeler’inde kadin ve erkek galisanlar
arasinda  istatistiksel olarak anlamli  bir {cret farklilifi
bulunmamaktadir. Ancak kadin ve erkek ¢aligsanlar arasmdaki ticret
farkliligmm anlamli oldugu bolgelerde ayrimeilik ticretleri erkeklerin
lehine etkilemektedir.
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Ozet

Zaman serilerinde sikga rastlanan mevsimsellik, Gzellikle aylik ve
icer aylik zaman serilerinde belirli artislar veya azahglar geklinde
gorilmektedir.Bu zaman serilerinin sergiledigi mevsimsel degisimi test
etmek igin, oncelikle serinin stokastik ya da deterministik mevsimsel bir
yaptya sahip oldugunun belirlenmesi gerekmektedir. Calismada, ticer aylik
seriler igin gelistirilen HEGY mevsimsel birim kak testinin teorik yapist
incelenmisgtir. Daha sonra, Tiirkiye'de TUFE ve TUFE harcama gruplari
igin mevsimsel birim kokiin varhigi incelenmigtir. Elde edilen sonuclar,
TCMB'nin temel amaci olan fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmek adina
politika belirlemede faydali olacagi diisiinilmektedir.

Anahtar kelimeler: Mevsimsellik, Mevsimsel birim kék, HEGY testi,
TUFE, TUFE harcama gruplar:.

THE HEGY SEASONAL UNIT ROOT TEST: AN
APPLICATION ON THE CPI ANDTHE EXPENDITURE
GROUPS OF THE CPI IN TURKEY

Abstract

The seasonality, widely seen in time series, especially exists in
monthly and quarterlydata as specific decreases and increases. In order
fo test the seasonal changes thatare demonstrated by these time
series, whether the time series have a stochastic or deterministic
structure should be detectedat first. In this study, the theoretical

1By calisma, Yiiksek Lisans tezinin bir kismindan tiiretilmistir.
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structure of the seasonal unit root test,HEGY, which was developed for
quarterly series, was examined. In addition, the existence of the
seasonal unit test for CPI and the expenditure groups of the CPI in
Turkey, are examined. It is expected that the findings will help the
CBRT (Central Bank of the Republic of Turkey) to determine policies to
achieve and maintain price stability.

Key words: Seasondlity, Seasonal unit roots, Hegy test, CPI, the
expenditure groups of the CPI.

1. Giris

Zaman serilerinin ¢ogunun her yil diizenli bir seyir izledigi
gozlenmektedir ve diizenli araliklarla meydana gelen degisimler,
bagka bir deyisle serinin bir yillik dénem icinde gézlenen hareketleri
“mevsimsel degisme” veya “mevsimsellik” olarak adlandirilmaktadir
(Akgiil, 2003: 176). Yildan daha kiigiik ay, ii¢c ay gibi zaman
birimlerine gore diizenlenen serilerde meydana gelen degismeler,
mevsimlerden kaynaklanabilir. Bu etkiye mevsim etkisi, karsilagilan
degismelere ise mevsimsel hareketler adi verilmektedir (Giiris ve
Caglayan, 2007: 59).

Mevsimsellik, zaman serilerinin en 6nemli bilesenlerinden
biridir ve 6zellikle ekonomik streclerin - birgogunda  goze
carpmaktadir. Gergek hayatta bazi faaliyetlerin mevsim veya aylara
gore degistigi bilinmektedir. Yaz aylarinda turizm faaliyetleri artarken
kisin ise durgun olmasi, tarim sektériinde hasat dénemlerinde énemli
emek istihdam edilirken, diger dénemlerde bu miktarm oldukga
azalmasi ve Tiirkiye gibi Islam iilkelerinde dini bayramlardan once ve
bat1 iilkelerinde Noel 6ncesinde Snemli olgiide aligverislerin artmasi
mevsimsellife 6rnek olarak verilebilic. Bu faaliyetlerle ilgili
olugturulan serilerin s6z konusu dénemlerdeki Onemli degisimi tiim
serinin varyansini etkilemektedir ve mevsimsellik ihmal edildiginde
serinin varyansi biiyiimektedir. Bu nedenle mevsimsellik iceren
verilerle calisirken, mevsimsellik ihmal edilirse hatali sonuclar elde
edilebilmektedir (Kutlar, 2000:49).
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2. Zaman Serilerinde Mevsimsel Etkiler

Bir zaman serisinin sergiledigi mevsimsel degisimi test etmek
icin, Oncelikle serinin stokastik ya da deterministik mevsimsel bir
yapiya sahip oldugunun belirlenmesi gerekmektedir. Deterministik
mevsimsellik uzun doneme yayilmistir. Yani uzun doénemde
gecerlidir. Deterministik mevsimsellik de verilen soklarin etkisi uzun
donemde biterek yok olmaktadir. Oysa stokastik mevsimsellik de ise
bu soklar daimi bir etkiye sahiptir. Stokastik mevsimselligin
bulundugu bir zaman serisinde t déneminde verilen bir sok, sadece
serinin o dénemdeki degerini degil, ayn1 zamanda daha sonraki dénem
degerlerini de etkilemektedir. Bu nedenle bir zaman serisinin
gosterdigi mevsimselligin ayirt edilmesi gerekmektedir (Saracoglu,
1997: 17).

Uygulamada mevsimsel etkiler tasiyan serilerle ¢alisirken, bu
etki ya serilerden arindirilmakta ya da kullanilan teknigin 6zelligine
gore analize dahil edilmektedir. Uygun teknigin secimi,
mevsimselligin ~ deterministik mi veya stokastik mi olarak
gozlemlendigine baglidir. Deterministik mevsimsellik, mevsimsel
kukla degiskenler ile modellenebilmektedir (Poo, 2003: 226). Bu
yontem, serideki mevsimsel bilesenlerin her yil ayni oldugu ve bu
nedenle sdz konusu serinin mevsimsel yonden duragan oldugunu
kabul etmektedir (Yamak ve Sivri, 1998: 34). Mevsimselligin
diizeltilmesinde kullanilan diger yontemler ise hareketli ortalama
yontemi, iistel diizlestirme teknikleri, Census II ayrigtirma yontemi X-
11 metodu ve Tramo Seats yontemleridir.

Ancak uygulanan bu yontemlerin her zaman iyl sonug
vermedigi gorilmiistiir. Yapilan c¢aligmalarda serilerin duraganligi
onemlidir. Bu yiizden 6nce serilerin birim ko6k igerip igermediginin
smanmasi gerekmektedir.

3. Meyvsimsel Birim Kok Testleri

Zaman serileri icin model olusturulurken, seriyi ortaya ¢ikaran
stokastik siirecin zaman igerisinde degismedigi varsayilmaktadir.
Ayrica, amag¢ 6ngorii yapmak oldugundan, zaman serisinin gegmiste
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gosterdigi degisikliklerin iyi incelenmesi gerekmektedir (Akgiil, 2003:
4). Zaman serileri ortalamadan sapmalarm biiyiikligiine gore duragan
ve duragan olmayan zaman serileri olmak iizere iki grupta incelenir.
Zaman serilerinin gergek iliskiyi agiklayip agiklamadigy, ileriye
yonelik tahminlerin gegerliligi serilerin duraganligiyla 6nemli
derecede ilgilidir. Zaman serilerinin duragan olmas ile ifade edilmek
istenen, zaman i¢inde varyans ile ortalamasmin sabit olmasi ve
gecikmeli iki zaman periyodundaki degiskenlerin kovaryansinin
degiskenler arasndaki gecikmeye bagh olup zamana bagh
olmamasidir.

Duragan bir zaman serisi i¢in ortalama, varyans ve kovaryans
formiilasyonu;

Ortalama = E(Y))=E(Y_)=u
Varyans = E[(y, —,u)ZJ:E[(y,_s—,u)z]:O'j 1)

Kovaryans= E [(y, - /l) (y,_s - /1)] v, =E [()’,_ 7 —ﬂ)(}’,_j_s —ﬂ)] =V

seklinde olmalidir. Burada yy, k gecikme ile ortak varyans, Vi ile i
arasindaki, yani aralarmda s dénem fark olan iki y arasindaki ortak
varyanstir. s=0 oldugu durum,yo’mn y/nin varyansma esit oldugunu
ifade etmektedir. (=0%); s=1 durumunda ise, y1 bulunur ve bu y’nin
ardigik iki degeri arasindaki ortak varyansini gostermektedir (Enders,
1995: 294-295).

Mevsimsel dalgalanmalar gosteren zaman serilerinde, serilerin
aylik ve ticer aylik olmasmna gore farkli birim kék testleri
geligtirilmistir. Bu testlerin bir avantaji, frekanslarin bazilarmda veya
tamaminda birim kokler olup olmadigma bakilmaksizin, ayr1 ayri her
bir frekansta birim kokleri test edebilmeleridir (Ghysels vd. 1994).

Bir serinin mevsimsel frekanslarindaki birim k&kiine
mevsimsel birim kék denmektedir. Mevsimsel birim koklerde, tiger
aylik seriler icin (1-B*) ve aylik seriler icin (1-B'2) ile ifade edilen
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mevsimsel filtreleme kullanilmaktadir. Burada B, gecikme
operatdriinii temsil etmektedir. Sifir frekansinda birim kékiin
varhiginda, seriye verilen herhangi bir sokun etkisi, serinin diizey
degerinde kalic1 etkiye sahiptir.Mevsimsel birim kokte ise, seriye
verilen bir ok, serinin mevsimsel seyrinde kalici bir etkiye sahiptir
(Leong, 1997)

Mevsimsel zaman serilerinin sifir frekans: haricindeki
frekanslarda da birim koklerinin olup olmadigi aragtirilabilir.
Mevsimsel birim kok analizi, aylik ve tiger aylik veriler igin
mevsimsel frekanslarda birim kékiin varligmnimn incelenmesidir. Bu
analiz, mevsimsel zaman serilerinin sifir frekans: disinda, farkli
frekanslarda da birim koékiin varligimnin incelenmesine dayanir (Giiris
ve Caglayan, 2007: 59). Mevsimsel dalgalanmalar gdsteren zaman
serilerinde birim koklerin tespit edilmesi igin ii¢ ayr1 birim kok testi
kullanilmaktadir. Bunlar; Dickey-Hazsa-Fuller testi, Hylleberg-Engle-
Granger-Yoo (HEGY) testi ve Beaulieu-Miron testleridir.

Calismada ticer aylik veriler igin gelistirilen HEGY mevsimsel
birim kok testi bir sonraki béliimde incelenecektir.

4. Hylleberg-Engle-Granger-Yoo (HEGY) Testi

Herhangi bir serinin mevsimsel birim kok icerip igermediginin
smmanmasl1 i¢in yogun olarak kullanilan ve literatiirde HEGY testi
olarak adlandirilan Hylleberg-Engle-Granger-Yoo tarafindan 1990
yilinda &nerilen birim kok testidir (Hylleberg vd. 1990).

Bu testte iiger aylik veriler i¢in Box-Jenkins islemcisinden
yararlanilarak polinomiyali kullanilmigtir (Caglayan, 2003). Uger
aylik veriler i¢in (1-B*) su sekilde ifade edilebilir:

(1-B*)=(1- B)(1+ B)(1—iB)(1+iB)
=(1-B)(1+B)(1+B%) @

Burada dort adet kok bulunmaktadir; (+1) sifir frekansa
karsilik gelen koki, (-1) % frekansa karsiik gelen kokii, (+i) Y

e
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frekansa karsilik gelen kokii ve (-i) ise % frekansma kargilik gelen
kokii ifade etmektedir. Ceyrek donemlik veriler icin -i ile ifade edilen
son kok, 1 birim kokii ile 6zdestir ve bu nedenle yillik devir olarak da
yorumlanmaktadir.

¥, =(1+258+ 52 + B2) X,
Y, =-(1-B+B>-B*)x,
I;t =_(1_B2)Xt

Y, =(1-B*)x, 3)

Seklinde tanimlanan degiskenler olmak iizere, HEGY testinde
kullanilan denklem:

Y, =mY, + T+ mY, + Y.+ &

“4)
seklindedir (Hylleberg vd. 1990).

Bu denklem en kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilir ve hata
terimleri durafan hale gelinceye kadar bagimli degiskenin gecikmeli

k

degerleri (Z BY,,; ) modele dahil edilir. Yukaridaki regresyon
i=1

denklemi sabit, trend, mevsimsel kukla degisken ile genisletilebilir.

S6z konusu regresyona sabit terim, trend ve mevsimsel kukla
degiskenin eklenmesi durumunda bes farkli model elde edilir.

Model 1: Denklemde deterministik degisken yoktur.
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k
Ypo=mly+ ml, + m¥,+ Y +Zﬂiy;,t—i + &,
NG
Model 2: Denkleme sadece sabit terim eklenmistir.
k
YVo=oy+mY, + mY, + mY,+ nY, + ZIBiKI,I—i &
©

Model 3: Denkleme sabit terim ve mevsimsel kukla degisken

eklenmistir.

Y,=a,+mY,, + Y+ Y, + Yy, + D +y,D, +7,0;

k
+2 BY i +e,
i=]

(7
Model 4: Denklemde sabit terim ve trend yer almaktadir.
k
YVy=ag+t+ml + mby,+ m¥,+ nY,, + Zﬂiy;,t—i tE
®

Model 5: Denkleme sabit terim, trend ve mevsimsel kukla degisken

ilave edilmistir.

Y=oy +dt+mY,  + Y, + mY, , + Yo+ 1D +y,D, +y,D,

t-1

k
+Z /BiY,l—i + &
= ©)

ey
wu
[$,]

| —
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HEGY testi liger aylik veriler i¢in olusturulan bir test oldugu
i¢in 4 frekansa sahiptir. Olusturulan modelde 7, 7,,n, ve T, sirastyla

0, Y2, Y4 ve % frekanslarin1 gostermektedir.

Burada Y; ile biitiin mevsimsel birim koéklerin arindirildigi ve
sadece sifir frekansta birim kokiin oldugu seri ifade edilmektedir. Yy,
sifir frekans ile % ( % ) frekanslarinda mevsimsel birim kokleri
arindiran ancak 2/4 frekansinda birim kokiin varligina miisade eden
seridir. Y3 ise sifir ve % frekanslarda birim kokleri arindiran fakat
yullik frekansta ( %4 ve % ) kompleks iki kokiin varligina izin veren
seridir.

HEGY testine ait hipotezler asagidaki gibi ifade edilmektedir.

1. Hipotez 2. Hipotez 3. Hipotez
H,:7t, =0 H,:7t,=0 ¥, :7c; =7T,, —O
H,:t, <O H,:7t, <0 ¥, :7t; = 7T, = O

Hipotezlerin test edilmesinde birinci ve ikinci hipotez igin t
test istatistigi, tictincii hipotez i¢in F test istatistigi kullanilir. Yy
degiskenine ait w, katsayisinin istatistiksel olarak sifira esitligini test
eden birinci hipotezin red edilmemesi, 0 frekansta birim kokiin oldugu
yani mevsimsel olmayan birim kékiin oldugu sonucunu verecektir. Yo
degiskenine aitm, katsayisinin istatistiksel olarak sifira esitligini test
eden ikinci hipotezin red edilmemesi % frekansta yani 6 aylik
frekansta seride mevsimsel birim kokiin oldugu sonucunu verecektir.
Y3 degiskeninin gecikmeli degerlerine ait m, ve m, katsayilarinin
birlikte sifira esitliginin test eden li¢lincii hipotezin red edilememesi,
seride sifir ve 6 aylik frekanslarda birim koék olmadigi, % ve %
frekanslarda mevsimsel birim kokiin oldugu sonucunu verecektir

Eger seride m, ve/veya m,’den biri ile «t,, sifirdan farkl ise,

seride mevsimsel birim kok yoktur. Bu durum ikinci ve iigiincii

— =8 }
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hipotezin reddedilmesini gerektirmektedir. 7 ’lerin hepsinin sifirdan
farkli olmasi ile, seride birim kékiin olmadig1 yani serinin duragan
oldugu sonucu elde edilmektedir (Hylleberg, 1990). Uger aylik seriler
icin mevsimsel birim kék sinamasinda uygulanan HEGY testi,
Beauliu-Miron tarafindan aylik seriler i¢in gelistirilmistir.

5. Tiirkiye’de Enflasyon ve Tiife Harcama Gruplarinin
Mevsimsel Birim Kok ile incelenmesi

Yapilacak calismada Enflasyon gostergesi TUFE ve TUFE
harcama gruplarinin yillik ve mevsimsel frekanslarda mevsimsel birim
koklerine sahip olup olmadigi incelenerek, TUFE ile harcama
gruplarinin hangi frekanslarda ortak mevsimsel birim kéklere sahip
olduklar1 incelenecektir.

5.1.Kullanilan Veri Seti ve Yéntem

Tirkiye’de 1994:01-2011:04 donemleri arasinda TUFE ve
TUFE harcama gruplari analize dahil edilmistir. TUFE harcama
gruplart 10 baslik altinda uygulamaya dahil edilmistir.

Bunlar;

Gida, icki ve tiitiin,

Giyim ve ayakkabi,

Konut,su, elektrik, gaz ve diger yakitlar,
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri,
Saglik,

Ulastirma,

Eglence ve kiiltiir,

Egitim,

Lokanta ve oteller,

Cesitli mal ve hizmetler,

VVVVVVVVYYVY

olarak ifade edilmektedir.
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Caligmada enflasyon degiskeni olarak Tiiketici Fiyatlar1
Endeksi (TUFE) verileri, 1994=100 bazh olarak Tiirkiye Istatistik
Kurumundan elde edilmistir. TUFE verileri enflasyon oranini elde
etmek amaciyla, degisim oran1 seklinde ele alinmistir. TUFE harcama
gruplar1 ise ayni sekilde 1994=100 baz yilli olarak Tiirkiye Istatistik
Kurumundan almarak, degisim oram seklinde uygulamaya dahil
edilmistir.

Uger aylik veriler i¢in, mevsimsel birim koklerin varligim
aragtiran HEGY testi kullamilarak serilere ait mevsimsel birim kok
arastirilacaktir. Kulllanilacak verilere iligkin gerekli diizenlemeler
yapildiktan sonra ilk asama olusturulan seriler icin mevsimsel birim
kokiin varliginin arastirilmasidir.

5.2. Seriler I¢in Mevsimsel Birim Kokiin incelenmesi

Mevsimsel birim kok testindeki ama¢ var olan mevsimsel
etkiyi arastirmak ve birim kok analizi yaparak serinin duraganligini
test etmektir. Bu amagla seriler frekanslara ayrilarak, her bir frekans
icin mevsimsel birim kokiin varligs aragtirilmaktadir. Her bir frekans
icin elde edilen istatistiki degerler tablo kritik degeri ile
kargilastirilmakta ve elde edilen sonuca gére frekansin mevsimsel
birim koke sahip olup olmadigma karar verilmektedir.

Mevsimsel ~frekanslar1  belitmek tizere 3 numarali
formiilasyondaki déniisiimler tiim degiskenler icin ayr1 ayn
yapilmustir. Tiife ve Tiife harcama gruplari degiskenlerinin herbiri icin
HEGY testi regresyon modeli,

Y. =1, Y,

1t-1

k
+ 1, Y, T3 Y5, + TE4Y3t-1+Z :61'}{1,:—1'_'_ g
=1

seklinde olusturularak en kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilmistir.
Hata terimlerinin duragan oldugu gecikmeler modele dahil edilmistir.
Gecikme uzunlugu tiger aylik veriler ile calisildigindan en fazla dort
olarak segilmis ve uygun gecikme sayis1 Schwarz Bilgi Kriteri ile
belirlenmistir. Bu regresyon denklemine deterministik bilesenler de
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eklenerek; sabit, sabit+mevsimsel kukla degisken, sabit+trend,
sabit+mevsimsel kukla degisken+trend’in oldugu modeller de tahmin
edilmistir.

TUFE verilerine ait HEGY mevsimsel birim kok testi sonuglar
Tablo 1°de verilirken, TUFE harcama gruplarina ait HEGY mevsimsel
birim kok sonuglart fazla yer kaplayacagindan Ek 1’de verilmistir.
Uygulama sonuglarina gére, tabloda yer alanz;, 7y 73 w4 ve w3 I1 my
degerleri Hylleberg, Engle, Granger ve Yoo (HEGY-1990)’nin
calismasindaki 0.01, 0.05 ve 0.10 hata paylarma gore kritik degerler
ile karsilastirilarak mevsimsel birim kékiin varlig arastirilmistir.

Tablo 1:TUFE I¢in HEGY Mevsimsel Birim Kok Testi Sonuclar:

Deterministik
Degisken Bilesen Gecikme| m; T, 3 O w3 I 7y
- 1 -1.5470™"| -2.5230° | -4.1237 | 2.4190° | 12.5106
I 1 -1.1667""| -2.5082" | -4.1006 | -2.3860° | 12.3449
Tiife +SD 3 -1.2974"| -4.9973 | -4.9054 | -2.5049" | 18.5094
+T 1 21472 2.3851" | -4.3091 | -2.0233° | 12.4592
+SD+T 0 29252 -5.4971 | -6.1449 | 2.9639 | 24.5502

Not: I=sabit, SD=mevsimsel kukla degisken, T=trend bilesenlerini
gostermektedir. *** ve *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik
dizeyinde istatistiksel olarak anlamsiz katsayilar: ifade etmektedir.
Tabloda yer alan t ve F istatistikleri (Hylleberg vd. 1990; syf. 226-227)
tarafindangelistirilen kritik degerler ile karsilagtirilmistir.

Tablo 1 ve Ek Tablo1’de yer alan uygulama sonuglarina gore;
sifir frekansta birim kokiin var olup olmadigima yénelik z; siitunu
incelenmistir. Sifir frekansta TUFE serisi icin temel hipotez red
edilememistir ve sifir frekansta bu degiskende tiim deterministik
bilesenlerde birim kokiin var olduguna karar verilmistir. 10 TUFE
harcama grubu sifir frekans icin incelendiginde ise; tiim harcama
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gruplar1 i¢in genel olarak temel hipotez red edilememistir ve sifir
frekansta farkli anlamlilik diizeylerinde birim kéke sahip olduklarma
karar verilmistir.

Yar yillik frekans1 gosteren z,siitiinu incelendiginde Giyim ve
ayakkabi ile Saglik gruplarinin tiim deterministik bilesenlerinde, temel
hipotez red edilememistir. Yani Giyim ve ayakkabi ile Saglik
harcama gruplar1 yar1 yillik frekansta mevsimsel birim kéke sahiptir.
Ayrica yar yillik frekansta Tiife, Gida icki ve tiitin, Konut su
elektirik ve gaz, Egitim ile Cesitli mal ve hizmetleri gosteren harcama
gruplarinda, farkli deterministik bilesenlerde mevsimsel birim kok
bulunmustur. Fakat bu frekans i¢cin Mobilya ve ev aletleri, Ulastirma,
Eglence ve Kiiltiir ile Lokanta ve Otelleri gosteren harcama
gruplarinda, herhangi bir deterministik bilesende mevsimsel birim kék
bulunmamugtir.

Tablo 2:Mevsimsel Birim Kok Testi Sonuc¢larinin Ozeti

Degisken Sifir 1/2 1/4
Tiife To(1) I(1) Ly2(0)
Gida, I¢ki ve Tiitiin To(1) L(1) L(1)
| Giyim vé Ayakkab1 . Io(1) I(1) Lua(1)
Konut, Su ve Elektrik Io(1) I(1) I12(0)
Mobilya ve Ev aletleri Io(1) 1.(0) L2(0)
Saghk Io(1) I(1) L2(0)
Ulastirma Io(1) I(0) Lw2(0)
Eglence ve Kiiltiir 1p(1) 1,(0) Lo(1)
Egitim (D) I(1) Lu(1)
Lokanta ve Oteller Io(1) 1,(0) L2(0)
Cesitli Mal ve Hizmetler Io(1) I(1) Ly2(0)

Seriler i¢in V4 (ve % ) frekansta mevsimsel birim kokiin varligin
aragtirmak iginzs IT s sitiini F testi ile incelenmektedir. Buna gore
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TUFE serisinde bu frekansta mevsimsel birim kok cikmamustir.
Harcama gruplarinda ise; Gida icki ve tiitiin grubu, Giyim ve ayakkabi
grubu, Eglence ve kiiltiir grubu ile Egitim gruplarinin  bazi
deterministik bilesenlerinde mevsimsel birim kékiin varligr red
edilememistir. Yani bu harcama gruplarindada mevsimsel birim kék
bulunmustur.

Tablo 2’de TUFE ve TUFE harcama gruplari i¢in mevsimsel
birim kék testi ile elde edilen sonuglar, tiim degiskenler icin
ozetlenmistir. Sonuglara gére sifir frekansta tim degiskenlerin birim
koke sahip olduklar gorilmektedir. Yani sifir frekansta by
degiskenler ayni mertebeden biitiinlesiktir.

SONUC

Zaman  serilerinin  6nemli bilesenlerinden biri  olan
mevsimsellik, 6zellikle ekonomik stireglerin - birgogunda goze
carpmaktadir. Zaman serilerinin yapilan galismada gercek iliskiyi
aciklayip agiklamadig, ileriye yonelik tahminlerin gecerliligi serilerin
duraganliiyla 6nemli derecede ilgilidir. Zaman serilerinin duragan
olmasi ile, zaman icinde varyans ile ortalamasinin sabit olmasi ve
gecikmeli iki zaman periyodundaki degiskenlerin kovaryansinin
degiskenler arasindaki gecikmeye bagli olup zamana bagli olmamas:
ifade edilmektedir. '

Tirkiye’de TUFE ve TUFE harcama. gruplari i¢in yapilan
mevsimsel birim kék sonuglarina gore tiim degiskenler icin sifir
frekansta farkli deterministik bilesenlerde birim kok bulunmustur.
Benzer sekilde yari yillik frekansta ise TUFE ve bazi harcama
gruplarinda mevsimsel birim kékiin varlif tespit edilmistir. Seriler
icin % (ve % ) frekansta ise TUFE ve birgok harcama grubunda
mevsimsel birim kokiin varligi tespit edilmemistir.

TUFE’yi olusturan harcama gruplarmimn farkli frekanslarda
farkli mevsimsel tepkiler vermesi TUFE serisinin sadece sifir
frekansta ve yariyillik frekansin baz deterministik bilesenlerinde
birim kokiin varligin gostermistir. : '

61

e
Yoy




Muhammed Tirasoglu / HEGY Mevsimsel Birim Kok Testi: Tirkiye’de TUFE ve TUFE
Harcama Gruplari icin Bir Uygulama

Ulke ekonomilerinde enflasyonunun g¢ok yiiksek ve oynak
olmasi gelecekteki enflasyonu dogru bir sekilde tahmin etmeyi
zorlagtirmaktadir. Bu agidan enflasyon ve alt harcama gruplarimn
mevsimsel ozellikleri incelenerek, donemler itibariyle Onlemler
alinmas1 hedeflenen enflasyonun tutturulmasida 6nemli 6lgtide fayda
saglayacaktir.
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Ek Tablo 1: TUFE Harcama Gruplar1 HEGY Testi Sonuclari

Deterministik

Degisken Bilesen Gecikme b1 T, 3 4 73 IT

- 1 -1.5470" -2.5230° -4.1237 -2.4190° 12,511

1 1 -1.1667"" -2.5082° -4.1006 -2.3860° 1234

Tiife 1+5D 3 -1.2974™" -4.9973 -4.9054 -2.5049° 18.50¢
+T 1 -2.1472"" -2.3851° -4.3091 -2.0233" 12.45¢

1+SD+T 0 -2.9252"" -5.4971 -6.1449 -2.9639 24.55(

- 4 -2.1832° -2.0727° -1.6874" -0.4694"" 1.5407

Gida, 1 4 -1.4380"" -2.0512° -1.6756" -0.4719™" 1.5215
Tcki ve 1+SD 0 -2.2659"" -4.87 -5.8947 -1.6694™ 19.121
Tiitiin +T 0 -3.2515" -4.3714 -3.6377 -0.7121"" 6.864(
1+SD+T 0 -3.7492° -4.8482 -6.3056 -1.8133" 21.933

- 1 -1.8575" -0.2036™" -2.2780" 0.3268"" 2.6435

Giyim 1 1 -1.3923"" -0.2051""" -2.2602" 0.3323"" 2.6049'
ve 1+SD 1 -1.3551"™ -2.0389™" -2.9031" -0.3905""" 4.2913°
Ayakkabi I+T 1 -1.5232" -0.1906™" -2.3151° 03558 .| a7
I+SD+T 1 -1.4885"" -1.9796™" -2.9755™ -0.3259™" 4.4857"
- 0 -1.8238" -4.8218 -3.5621 -2.7358 11.567¢
Konut, I 0 -1.3147" -4.7931 -3.5471 -2.7233 11.4451
Su ve I+SD 2 -0.8765™" -2.7366° -5.4165 -3.0048 22.9695
Elektrik I+T 0 -2.0495"" -4.8963 -3.7587 -2.5949 12.0099
1+SD+T 0 -2.4007"" -4.2663 -5.0777 -3.4326 23.1299
- 1 -1.9440" -5.676 -6.3062 -3.0851 25.6466
Mobilya ve 1 1 -1.6950™" -5.6266 -6.2828 -3.0416 25.3756
Ev Aletleri 1+SD 1 -1.6999"" -5.6935 -6.2322 -2.9691 24.8953
I+T 0 -2.9039™" -5.2153 -7.052 -1.9831° 29.5531
1+SD+T 0 -2.8050™" -5.1953 -6.7739 -1.9341° . 27.1417
- 3 -1.8959" -1.2480™" -3.3823 27236 11.1852

Saghk 1 3 -0.6650™ -1.2526™ -3.4204 2.6816 : 11219
1+SD 0 -1.1197" -0.9864"" -8.3075 -3.0305 42.0166
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I+T 1 -2.3901™" -1.2527"" -4.111 -2.3965‘ 13.3119

[+SD+T 0 -1.9453™" -1.0011"" -8.5049 -2.8149 43.1463

- 4 -2.2399° -2.9011 -5.6111 -1.4728" 16.3656

1 4 -1.32417" -2.8726 -5.5605 -1.4435" 16.0554

Ulastirma 1+SD 3 -0.9760"" -45136 -5.7822 -0.9025"" 18.8696
I+T 3 -1.4608™" -4.0539 -5.4499 -0.9085"" 16.5764

+SD+T 0 -4.0322° -5.1698 -5.9766 -2.4239° 21.4516

- 3 -2.5061° -5.2798 -3.7234 -0.4870™" 7.1119

Eglence 1 3 -1.6426™" -5.2348 -3.6919 -0.4812"" 6.9927
ve 1+SD 3 -1.5716™" -4.9608 -3.6757 -0.5478™" 6.9636"
Kiiltiir +T 0 -3.2325™ -4.7595 -6.0893 -1.8313° 21.8987
1+SD+T 0 -3.16117 -4.5284 -6.085 -1.8464" 22.2148

- 3 -2.1896° -3.1623 -2.4268" 0.6111™" 3.1169"

1 3 -1.7077"" -3.113 -2.4079° 0.6073"" 3.0692°
Egitim 1+SD 3 -1.6331" -3.1341° -2.1221°" 0.7986"" 2.5854"
I+T 3 -2.6013™" -2.951 -2.2819° 0.6454™" 2.7985"
1+SD+T 3 -2.4561"" -2.9565" -1.9986™" 0.7812"" 2.3132"

2 0 -2.1012° -5.1092 -5.09 -3.0813 17.8671

Lokanta ve I 0 -1.30717 -5.0642 -5.0507 -3.0551 17.5513
Oteller 1+SD 0 -1.2840"" -4.7803 -5.0083 -3.164 17.8699
4T 0 -2.0045™" -5.0708 -5.1551 -3.0276 18.015

1+SD+T 0 -1.9946™" -4.7861 -5.1237 -3.1418 18.4071

- 4 -1.8713" -3.1354 -5.0585 -0.4014™ 12.8033

Cesitli Mal 1 4 -1.3944™ -3.1143 -5.0173 -0.4134" 12.5975

ve

Hizmetler 1+SD 4 -1.4357"" -3.4857° -5.5295 -0.9499" 15.4389
I+T 4 -1.8196™" -3.1574 -4.9354 -0.3946"" 12.1871

I+SD+T 4 -1.8864"" -3.5380° -5.4712 -0.9669"" 15.132

Not: I=sabit, SD=mevsimsel kukla degisken, T=trend - bilegenlerini
%1, %5 ve %10

gostermektedir. *,
diizeyinde istatistiksel olarak anlamsiz katsayilar: ifade etmektedir.

* k%

ve

*kXk

sirastyla

anlamlhilik

Tabloda yer alan t ve F istatistikleri (Hylleberg vd. 1990; syf. 226-227)
tarafindan gelistirilen kritik degerler ile karsilagtirilmistir.

»
o

ey




Kirklareli Universitesi I.I.B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

KIRKLARELI’'NE GELEN BULGAR ZIYARETCILERIN
BOLGESEL EKONOMIK KALKINMAYA ETKISi

Ali Cakir

Kirklareli Universitesi
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Ozet

Aragtirma alanini olusturan Kirklareli Tirkiye'nin kuzeybatisinda
Trakya topraklar icerisinde, Marmara Bélgesi'nin sinirlari dahilinde
bulunmaktadir. Kirklareli iginde bulundugu bu cografi konum itibariyle
onemli bir noktadadir. Ozellikle kuzeyinde yer alan Bulgaristan ile
baglantiyr saglayan Derekdy Sinir Kapisi Bulgaristan'a ve Avrupa'ya gegisi
saglamaktadir.

Kirklareli Trakya Bolgesinde yer alan iller igerisinde sosyo-
ekonomik geligsmislik siralamasinda son sirada yer almaktadir.
Kirklareli'nin diger iller ile arasindaki bu dengesizligi en aza indirebilmesi
ve bélgesel kalkinmayi saglayabilmesi igin Derekéy Sinir Kapisi 6nemli bir
potansiyel olusturmaktadir.

Bu aragtirmanin amaci da; Derekdy Sinir Kapisindan giris yaparak
Kirklareli'ne gelen Bulgar ziyaretgilerin bélgenin ekonomik kalkinmasina
olan etkisini ortaya koymaktir. Calismada literatiir taramasi yaninda,
anketle veri toplama yéntemine basvurulmustur.

Anahtar kelimeler: Kirklareli, Bulgar Ziyaretgiler, Bslgesel Kalkinma, I
Ekonomisi, Bulgaristan.

THE IMPACT OF THE BULGARIAN VISITORS ON THE
REGIONAL ECONOMIC DEVELOPMENT IN KIRKLARELI

Abstract

The research subject of this paper, Kirklarelicity is located
within the ferritory ofnorthwest of Turkeyin Thrace and in the
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Marmara  Region.  Kirklareli is strategically —important  with
itsgeographical location.Especially, Derekdy Border Gate, which is in the
north of the city, enables the transition to Bulgaria and Europe.

From the aspect of the socio-economic development Kirklareli
stands at the bottom the cities in the Thrace Region.Derekdy Border
Gate has a significant potential for providing regional development and
minimizing theimbalancebetweenKirklareli and the otherprovinces.

The purposeof this research is to reveal the effects of the
Bulgarian visitors on the region's economic development. In this study,
besides literature review, data collection method is also used.

Key words: Kirklareli, Bulgarian Visitors, Regional Development, Province
Economy, Bulgaria.

1. GIRIS

Diinya'da bolgeleraras1 dengesizlik, diger bir deyisle tilkeler
arasindaki dengesizligin artis1, iilkelerin kendi bolgeleri arasindaki
dengesizligin artisiyla paralel olarak ilerlemektedir (Sinemillioglu,
2009:145). Cesitli tilkelerde oldugu gibi iilkemizde de bélgelerarasi
dengesizlikler mevcuttur. Ekonomik gelismenin biitiin nimetlerinden
her iilkenin, hatta ayn1 iilke icinde her bélge halkinin adil seviyede
yararlanamadii bir gergektir. Her iilke veya bolge gelisme
seviyesinin izin verdigi ol¢lide bu imkénlari o topraklar iizerinde
yasayanlara gotlirebilmektedir. Tirkiye’nin de dogusu ile batist
arasindaki bolgeler arasinda ¢ok belirgin bir sekilde, ekonomik ve
sosyo kiiltiirel alanlarda farkliliklar mevcuttur(Tutar ve Cesur,
2005).Genel anlamda Dogu — Bati dengesizligi olarak ifade edilen bu
gelismislik farklari, bolgeler arasinda oldugu gibi her bélgenin kendi
alt birimleri arasmda da goriilmektedir (Cicek, 2005: 114). Alt
birimler arasindaki dengesizlige en iyi Orneklerden biri Trakya
Bolgesi ve Kirklareli Merkezdir.
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Tablo 1: 872 llce Icerisinde ve Trakya Bélgesi icinde Ilcelerinin
Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamasi*

872 ilge icinde Trakya Bélgesi ** | Gelismislik | Gelismislik
iL ILCE Gelismislik Siras1 | Gelismiglik Siras1 | Endeksi Grubu
TEKIRDAG | Corlu 15 1 3,08189 1
TEKIRDAG | M.Ereglisi 18 2 2,74491 2
TEKIRDAG | Cerkezkoy 29 3 2,23899 2
EDIRNE Merkez 30 4 2,14004 2
KIRKLARELI | Liileburgaz 35 5 2,08161 2
TEKIRDAG | Merkez 44 6 1,86420 2
KIRKLARELI | Merkez 106 7 1,06821 2

*KalkinmaBakanligi(2012).www.kalkinma.gov.tr/DocOb jects/Download/81
42/ilce.pdf internet sitesindeki bilgilerden derlenmistir.
**Kirklareli, Edirne, Tekirdag illerini kapsamaktadir.

Tablo 1 incelendiginde Trakya Bolgesinde yer alan iller arasinda
sosyo-ekonomik gelismislik siralamasinda Kirklareli son sirada yer
almaktadir. Kirklareli sadece iller arasinda degil, ilgeler arasinda da
Corlu, M.Ereglisi, Cerkezkoy ve Liileburgaz’dan sosyo-ekonomik
gelismislik siralamasinda geridedir. Kirklareli ile diger il ve ilgeler
arasindaki bu dengesizligin ortadan kaldirabilmesi i¢in bélgesel bir
ekonomik kalkinma programina ihtiyag vardur.

2. Bolgesel Ekonomik Kalkinma

Ulkelerin ve toplumlarin ekonomik durumlarini anlatmak igin
kalkinma, biiylime ve gelisme gibi terimler ¢ok degisik sekillerde
kullanilmaktadir(Karagiil, 2002: 8).

Kalkinma kavrami, dar anlamiyla, “bir toplumun ekonomik
agidan arzulanan yasam standardma kavusturulmasi ve sosyal
davraniglarda  olumlu  bir  degisimin  saglanmasi”  olarak
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tanimlanabilir(Esengiin, Akca ve Saygili, 2010:2). Kalkinma ekonomisi
az gelismis iilkelerin ekonomilerini ele almakta ve bunlardaki siirekli ve
ulusal gelir artiglariyla, yapisal, toplumsal, politik, kiiltiirel ve kurumsal
degismeleri incelemektedir (Kaya, 2009: 24). Kalkinma sadece toplam
iretimin ve kisi basina diigen gelirin artmasi degil toplumlarda
ekonomik ve sosyal yapmin doniistiiriilmesidir (Yildiz, 2007: 26).

Ekonomik biiylime ve kalkinma, tiim {ilkelerin en belirgin
temel amacidir. Bu amaca ulagmadaki temel ilke ise, tilkenin mevcut
kaynak ve imkénlarini en rasyonel ve verimli sekilde kullanmaktir
(Arslan, 2005: 276). Konuya gelismis tilkeler acisindan; kentlesme ve
sanayilesme gibi bazi kriterler alinarak bakildiginda, gelismislik
farkliliklarinin zaman i¢inde azalma trendi gostermekle birlikte
varligmmi korudugu goriilmektedir. Soruna gelismekte olan iilkeler
cercevesinde bakildiginda ise durum daha ciddi boyutlardadir. Zengin
bolgeler daha zengin, fakir bolgeler ise giderek daha fakir hale
gelmeye devam etmektedir. Bu durum ise ilgili tilkelerde sosyo-
ekonomik problemlerin bolgesel problemler c¢ergevesinde giderek
daha fazla siddetlenmesine neden olmaktadir (Ildirar 2004:1-2).
Ekonomik kalkinmanin ardinda insan unsuruna yapilan yatirimlar ve
genel olarak yasam standartlarinin gelismesi vardir (Kongar, 2012).

Giiniimiizde bolgesel dengesizliklerin artmasi, dengesizliklerin
nedenlerinin arastirilmasina olan ilgiyi arttirmistir. Bu ise, 6zellikle
ekonomistlerin ekonomik cografyayi yeniden kesfetmeleri sonucunu
dogurmustur. Ogzellikle son yillarda, pek ¢ok ekonomik olaymn
arkasinda diinya kaynaklarmm yersel dagiliminin ve buna ek olarak
faktor hareketlerinin roliiniin oldugu bilinmektedir. Belli cografi
ozelliklere sahip bolgelerin daha fazla gelistigi izlenen bir durumdur
(Arslan, 2005: 276-277).Bolge kaderinin degistirilmesi diistincesi,
cografyada kullanilmasini kaginilmaz olarak giindeme getirmistir.
Yani cografya ile bolgesel kalkinma ve bélgesel planlama son derece
iliskili ve ig-ice kavramlardir. Bu nedenledir ki; belli bir bolgenin
ekonomik kalkinmas: ele alinirken y6renin bolgesel cografi 6zellikleri
dikkatle irdelenmektedir (Ersun ve Arslan, 2010: 319).Cografi
esitsizlikler, fiziki sartlarm ve dogal kaynaklarin dogrudan
sonucudurlar. Cografi esitsizlik, ayni zamanda ekonomik bir
esitsizligin ortaya ¢ikmasina da neden olmaktadir (Kaya, 2009: 19).

rensonny,
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Ornegin Kirklareli’nin ilcesi olan Liileburgaz Istanbul’a olan yakmlig:
ve E-5 karayolu iizerinde olmasi nedeni ile sanayi sektériiniin tercih
ettigi cografi konumdadir. Lileburgaz’m gelismesine bagli olarak
Kirklareli Merkez ilge zaman icerisinde meveut ekonomik canliligini
kaybetmis ve Liileburgaz’m gerisinde kalmustir.

Cografya, bolgesel kalkinma ve bolgesel planlama son derece
iligkili ve i¢-ige kavramlardir. Giinliik yasamda da birlikte uygulama
alan1 bulmaktadirlar. Bu nedenledir ki; belli bir bolgenin ekonomik
kalkinmas: ele alimirken y&renin bolgesel cografi ozellikleri ve
bununla iliski kurularak bélgesel planlamasmin nasil yapilmasi
gerektigi dikkatle irdelenmektedir. Bélgesel planlama ise bir bélgenin
ekonomik, sosyal ve fiziki yonden koordine edilmesi demektir(Arslan,
2005: 277).Bu nedenlerle Kirklareli’nin bolgesel planlamasi
yapilirken igerisinde bulundugu konum goz &niinde alindiginda
Bulgaristan ile sinir bélgesinde yer almasi 6nemli bir cografi avantaj
teskil etmektedir.

3. Turizmin Bolgesel Ekonomik Kalkinmaya Olan Etkisi

Giiniimiizde gelismekte olan iilkelerin hepsinin temel sorunu
sahipolduklari  mevcut kaynaklariyla ~ kalkinma  hamlelerini
gergeklestirememektir. Ayrica bolgeleraras1  dengesizlikler sorunu
gelismekte olan iilkelerde oldugugibi bazi gelismis iilkelerde hatta
tlkemizin sinirlar icinde dahi yogunolarak goriilmektedir. Bu sorunu
diger birgok iilkede oldugu gibi iilkemizdede turizm sayesinde
gidermek miimkiindiir. Ciinkii  turizm sektoriiniingelismesi  ile
kalkinma arasinda  dogru yonlii  bir iliski vardir. Turizm
sektorii,kaynaklarin  etkin  bir sekilde  kullamlarak  bolgeler
arasindakidengesizliklerin giderilmesi ve bolgesel bir kalkinmanin
saglanmasikonusunda onemli bir yere sahiptir (Ceken, 2008:294-
295).Turizm Ozellikle gelismekte olan tilkelerin
kalkinmalarinitamamlayabilmeleri icin ihtiya¢ duyulan dévizi
saglamasi, iilkede tiretimgesitliligini artirmasi ve istihdam olusturmasi
bakimindan cok 6nemlidir. Turizmin ekonomik etkileri
degerlendirildiginde; ihracatakiyasla minimum destekle yurtdisindan
sagladig1 doviz geliri, yurt icindeyaratt1g1 katma deger, istihdam glicii
ve diger sektérlere katkilar ile makroekonomik acidan tstiinliikleri
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olan bir sektor oldugu gortilmektedir(Kar, Zorkirisci ve Yildirim,
2004: 88).

Bolgesel dengesizliklerin azaltilmasi ve nispeten  gerice
yorelerin yasam standartlarinin belirli bir diizeye yiikseltilmesini
hedef alan bolgesel kalkinma cabalarinda bolge insanmnin iiretkeni
girisimei ve aktif hale getirilmesi bolgede degersiz gibi duran yada bir
proje kapsaminda ele alinmadigindan dolayr katma deger tretmeyen
turistik arz potansiyelinin degerlendirilmesine baghdir. Bu yiizden
turizm, bolgesel kalkinma politikalarinda 6nemli bir yer tutmaktadir
(Ersun ve Arslan, 2010:321).Bolgesel politikalarin amaglarindan
birisi, bir tilkenin ekonomik ve sosyal birlikteligini saglamak icin
bolgeler arasmdaki esitsizlikleri azaltmaktir. Turizm ile bolgesel
kalkinma politikalarinin yakn iliski icinde oldugu ise agiktir. Bunun
en acik Omegi, AB tarafindan onaylanan yapisal fonlarin icinde
turizmi kapsayanlarin Sayisim artmasidir. Bunun yanmda OECD
Bolgesel Kalkinma Servisi tarafindan ekonomik calismalarda turizmi
stk stk muhtemel bir kalkinma stratejisi olarak tanimlamasi da
turizmin bolgesel kalkinma ile iligkisini ortaya koymaktadir (Yildiz,
2007: 216). Ayrica turizm, kullanislt bir gelisme araci olarak bolgesel
kalkinmayla yakindan iliskilidir. Ekonomik gelisme ve is yaratmanin
bir araci olan turizm politikasi, giintimiizde bolgesel gelisme ve
bolgenin mirasinin korunmas; ve gelistirilmesi icin bir ara¢ olmaya
baslamaktadir (Durgun, 2006:79).

Tim bu veriler 1s18inda  Kirklareli’nin Trakya Bolgesindeki
diger il ve ilgeler ile arasmndakj dengesizligi gidermede turizm O6nemli
bir unsur olabilir. Bolgede turizmi etkin kilabilmek igin suur kapilar
onemli bir potansiyel olusturmaktadir. Kirklareli’nin Bulgaristan ile
arasinda Derekdy, Kofcaz ve Begendik sinir kapilar1 mevcuttur.
Mevcut olan sinir kapilarindan sadece Derekdy sinir kapis1 agiktir,
Kirklareli turizm gelirlerinden ve sinir étesj ticaretten daha fazla pay
alabilmek icin Derekéy  Simir Kapisini  daha etkin bigimde
kullanmalidir. 2011 itibariye Derekéy — smr kaps1  girig-cikig
istatistikleri Tablo 2°de goriilmektedir. Veriler incelendiginde 215.408
kisi ile en ¢ok giris yapan iilke vatandaglarinin  Bulgarlar oldugu
goriilmektedir. 2011 yilinda Derekéy simir kapisindan girig yapanlarin
%59.23tinii Bulgar vatandaslari olusturmaktadir.




Kirklareli Universitesi i..B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

Tablo 2: Karklareli ili Derekdy Smmr Kapist Yolcu Giris-Cikag
Istatistigi 2011*

MILLIYETI GIRiS | CIKIS MILLIYETI GIRIS | GIKIS
A.B.D. 921 842 | KAZAKISTAN 1079 918
ALMANYA 4312 3405 | MACARISTAN 1652 1504
BULGARISTAN | 215408 | 211202 | POLONYA 12901 | 12209
CEK CUMH. 3376 3201 | ROMANYA 43699 | 43194
FRANSA 1196 800 | RUSYA FED. 12274 | 11664
GURCISTAN 1635 1345 | SLOVAKYA 1597 1533
HOLLANDA 995 911 | UKRAYNA 6856 6174
INGILTERE 1947 1620 | DIGERLERI** 53856 | 51706

TOPLAM | 363682 | 352228

*Kirklareli  Valiligi ~ (2012). Derekdy — Smir  Kapisi Giris-Cikis
istatistiklerinden derlenmistir.

**Afganis‘ran, Arjantin, Arnavutluk, Avusturalya, Avusturya, Azerbaycan, B.A.E., Beyaz
Rusya, Barbados, Belarus, Belgika, Bosna-Hersek, Brezilya, Burunei, Cezayir, Cek Cumh.,
Cin, Danimarka, Ekvator, El Salvador, Endonezya, Ermenistan, Estonya, Fas, Filipinler,
Filistin, Finlandiya, 6.Afrika, 6.Kore, Guetemala, Haiti, Haymatloz, Hindistan, Hirvatistan,
Ingiltere Natiol, Irak, Iran, Irlanda, Ispanya, Israil, Isveg, Isvicre, Italya, Izlanda,
Jameika, Japonya, K.K.T.C., Kanada, Kibris Rum Kesimi, Kirgizistan, Kostarika, Kore, Kuveyt,
Kiiba, Latvia, Libya, Litvanya, Liibnan, Liksemburg, Makedonya, Mozambik, Mali, Namibya,
Meksika, Misir, Mogolistan, Moldova, Nijerya, Norvec, Ozbekistan, Pakistan, Peru, Portekiz,
S.Arabistan, Senegal, Singapur, Sirbistan, Srilanka, Sudan, Surinam, Suriye, $ili, Tanzanya,
Tayland, Tayvan, Tunus, Tiirkiye, Tiirkmenistan, Uruguay, Urdiin, Venezuella, Y.Zellenda,
Yemen, Yugoslavya, Yunanistan iilkelerini kapsamaktadir.

Bu arastirmada Kirklareli’ne gelen Bulgar ziyaretcilerin
bolgenin ekonomik kalkinmasinda itici bir glic olabilecegi ve bunun
etkisi tizerinde durulmustur.

4. Arastirma Alam

Aragtirma  alammi  olusturan  Kirklareli Tiirkiye’nin
kuzeybatisinda Trakya topraklari icerisinde, Marmara Bélgesi’nin
sinirlar1  dahilinde bulunmaktadir. Diinyadaki konumu itibariyle
41°13 34" ve 42°05’ 03* kuzey enlemleri ile 26° 54¢ 14°> ve 28° 06°
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15°” dogu boylamlar1 arasinda yer almaktadir. Kuzeyinde Bulgaristan,
dogusunda Karadeniz, giineydogusunda Istanbul (Catalca), giineyinde
Tekirdag (Saray, Corlu, Muratli ve Hayrabolu), batisinda ise Edirne
(Uzunképrii, Havsa, Merkez ve Lalapasa ilgeleri) bulunmaktadir.
Topraklar1 kuzeyden Bulgaristan smirini olusturan Rezve Deresi
Vadisi, dogudan Karadeniz, giineyden Ergene Irmag1 ana vadisi ve
batidan ise Ergene Irmagina karisan Teke Deresi’nin su bélim cizgisi
olan sirtlarla kusatilmistir. Yiizolctimii 6650 km? olup, il merkezinin
denizden yiiksekligi 203 metredir (Anonim, 2000: 348).

Sekil 1: Kirklareli Il Haritas:
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Anonim (2012). http://tr.wikipedia.org/wiki/Dosya:K%C4%B1rklareli districts.png

5. Materyal ve Yontem
5.1.Materyal

Aragtirma alan1 Bulgaristan’dan gelen ziyaretcilerin ilk giris ve
ilk ziyaret noktasi olan Kirklareli Merkez ile smurlandirilmastir.

Aragtirma alani kapsaminda Kirklareli Merkeze gelen Bulgar
ziyaretcilerle yiiz yiize goriismelerle yapilan anket sonu¢larindan elde
edilen veriler degerlendirilerek arastirmanmn  birincil  verileri
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olusturulmustur. Elde edilen bu verilerin yami sira, konuyla ilgili
literatiir taramasi da yapilmistir.

Aragtirma alanmma gelen ziyaretgilere toplam 214 anket
uygulanmugtir.

5.2.Yontem

Arastirmada, 6ncelikli olarak Kirklareli Merkeze gelen Bulgar
ziyaretgilerin il ekonomisine olan katkilari {izerinde durulmustur.

Arastirma temel olarak birincil ve ikincil kaynaklardan elde
edilen veriler lizerinde yiiriitiilmiistiir. Ikincil veriler, basili
yayinlardan ve internetten elde edilmistir.

Ikincil verilerin kullanilarak ¢aligma altyapisinin olusturulmasi
ve literatiir taramasmin yapilmasmm ardindan, birincil veri toplama
yontemi uygulanmistir. Bu verilerin elde edilmesinde; anket metodu
uygulanmistir. Anket formlar1 Bulgaristan’dan gelen Bulgar
ziyaretcilere uygulanacagindan dolayr Bulgarca hazirlanmistir. Anket
formlar1  olusturulurken  oOlgek  olarak  Karaman’in  (2000)
calismasindan yararlanimigtir. Karaman Balikesir’e gelen yabanci
ziyaretcilerin  yaklagik  %30’unu  olusturan Fransizlara anket
calismasini uygulamistir. Bu ¢alismada da Kirklareli’ne gelen yabanci
ziyaretgilerin yaklasik %60°1m1 olusturan Bulgarlara anket galigmasi
uygulanmugtir.

Calismada elde edilen bulgular degerlendirilirken, istatistiksel
analizler i¢in SPSS for Windows 17.0 programi kullanilmustir.
Calisma verileri degerlendirilirken tanimlayici istatistiksel yontemler
(Frekans, Yiizde) kullanilmistir.
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6. Bulgular ve Tartisma
Tablo 1: Katihmcilarin Demografik Ozellikleri
Kisi Kisi

CINSIYET Sayis % | MESLEK Sayisi %
Kadm 108 | 50.5 | Esnaf 34| 159
Erkek 106 | 49.5 | fsci 26| 12,1

TOPLAM 214 | 100,0 | Radyo-Televizyon 2 0,9
YAS Kisi Sayis1 % Sekreter 10 4.7
24 ve alt 8 3,7 | Akademisyen 18 8,4
25-34 48 | 22,4 | Halkla iliskiler 14| 65
3544 74 | 34,6 | Garson 7] 33
43-35 64 | 299 | Serbest Meslek 29| 136
56- Ustil 20| 93 | Emekii 14| 65

TOPLAM 214 | 100,0 | Giivenlik Gérevlisi 10 47
AYLIK GELIR | KisiSayis1 | % | Eczaci 14 6.5
400 levadan az 66 30,8 | Itfaiyeci 2 0,9
401-800 leva 114 53,3 | Hemsire 6 2,8
801-1200 leva 28 13,1 | Sofor 2 0,9
1201-1600 leva 4 1,9 C)grenci 4 1,9
1601 leva ve iistii 2 0,9 | Tezgéhtar 2 0,9

TOPLAM 214 | 100,0 | Doktor 2 0,9
EGITIM DURUMU | Kijsj Sayisi % Ekonomist 4 1.9
Lise 110 51,4 | Avukat 6 2,8
Universite 104 48,6 | Stilist 2 0,9

TOPLAM 214 | 100,0 | Broker 2 0,9
UYRUK RSyl Ve | Colgmiyor 41 1,9
Bulgar 192 89,7 TOPLAM 214 | 100,0
Tirk 22 10,3

TOPLAM 214 100,0
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Ankete katilanlarm %50,5°1 (108 kisi)kadin ve 49,51 (106 kisi)
erkektir. Yas araligina baktigimizda 25-34 yas arasinda olanlarin orani
%22,4 (48 kisi) , 35-44 yaslar1 arasinda olanlarm %34,6(74 kisi), 45-
54 yaglar1 arasinda olanlarm %29,9 oldugu goriilmektedir. Gelen
ziyaretgiler arasinda ¢ogunlukla genglerin ve orta yaslilarin oldugu
goriilmektedir. Aylik gelir diizeyine baktigimizda ise birinci sirada
%53,3(114 kisi) ile 401-800 leva arasi kazananlar, ikinci sirada ise
%30,8 (66 kisi) ile 400 levadan az kazananlar gelmektedir.
Bulgaristan’da asgari ticretin 280 leva oldugu diistiniildiigiinde gelen
ziyaretcilerin orta gelir gurubuna ait kisilerden olustugu ifade
edilebilir. Gelen ziyaretgilerin %51,4’i4 (110 kisi) lise mezunu,
%48,6’s1 (104 kisi) tiniversite mezunudur. Uyruklarina baktigimizda
gelen Bulgar vatandaglarmim %10,3’tinii (22 kisi) Tiirk kokenlilerin
olusturdugu goriilmektedir. Meslek guruplarinda ise birinci sirada
%15,9 (34 kisi) ile esnaflar, ikinci sirada %13,6(29 kisi) ile serbest
meslek sahipleri, liglincii sirada %12,1(26 kisi) ile isciler, dordiincii
sirada %8,4 (18 kisi) ile akademisyenler gelmektedirler. Cok farkli
meslekten ziyaretciler Kirklareli’ne gelmektedir.

Tablo 2: “Kirklareli’ne gelis nedeniniz nedir?”

Kisi Sayis1 %

Aligveris 138 64.5
Is 14 6.5
Akraba ziyareti 18 8.4
Arkadas ziyareti 16 7.5
Gezi 8 3.7
Eglence 10 4.7
Merak 8 3.7
Saglik 2 0.9

TOPLAM 214 100,0

Tablo2 ’de bakildiginda gelis nedeni olarak ilk sirada %

64.5’1ik (138 kisi) bir oranla aligveris cevabi verilmistir. Bu da
gosteriyor ki gelen ziyaretciler ekonomik bir faaliyet i¢in Kirklareli’ni
tercih etmektedirler. Dikkat ¢eken diger bir husus ise is nedeni ile
gelenlerin %6.5 (14 kisi) ile 4. swrada yer almasidir. Bu sonuca
bakarak Kirklareli ve Bulgaristan arasinda ticari iligkilerin yeterli
diizeyde olmadig1 sdylenebilir.
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Tablo 3: “Kirklareli’nden daha ¢ok hangi alanda ahs-veris
yapiyorsunuz?”

Kisi Sayisi Y%

Gida 146 68,2
Giyim 44 20,6
Kozmetik 10 4,7
Elektronik 10 4,7
Taki-aksesuar 2 0,9
Oyuncak 2 0,9
TOPLAM 214 100

Tablo3’ te verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 68.2°lik

(146 kisi) bir oranla gida alaninda aligveris yapildigi ortaya
¢ikmaktadir. Bunu takip eden 2. siradaki cevap ise % 20.6 (44 kisi)
ile giyim alamdir. Alig-veris igin gelen ziyaretcilerin %88,8°i
harcamalarini gida ve giyim iizerine yapmaktadir.

Tablo 4: “Kirklareli’nde kaldigmiz siire boyunca ortalama ne
kadar harcadimz?”

Kisi Sayisi %
1-100 leva* 96 44,9
101-200 leva 51 23,8
201-300 leva _ - 26 12,1
301-400 leva | 29 13,6
401-500 leva DK ' 05
501 leva ve tzeri 11 5,1
TOPLAM 214 100

*0,90 Leva = 1 Tiirk Lirasi

Tablo 4’te gorildiigti gibi gelen ziyaretgilerin %44,9’u (96
kisi) 1-100 leva arasinda harcama yapmaktadir. %23,8°1 (23 kisi) 101-
200 leva arasinda harcama yapmaktadir.
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Tablo 5: “Als-veris sirasinda karsilastigimiz zorluklar nelerdir?”

Kisi Sayisi %
Dil problemi 144 67,3
Kotii niyetli saticilar 26 12,1
Daha yiiksek fiyattan satis 40 18,7
Yore halkinin olumsuz bakis agist 4 1,9
TOPLAM 214 100

Tablo 5’te verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 67.3liik

(144 kisi) bir oranla dil problemi cevab: verilmistir. Bunu takip eden
2. swradaki cevap, % 18.7 (40 kisi) ile daha yiiksek fiyattan satis
yapildig1 yoniinde cevap vermislerdir. 3. siradaki cevap ise, % 12.1
(26 kisi) ile kotii niyetli saticilar segenegi isaretlenmistir.

Tablo 6: “Seyahatinizi nasil organize ettiniz?”

Kisi Sayisi %
Seyahat acentesi aracilifiyla 104 48.6
Bireysel 110 514
TOPLAM 214 100,0

Gelen ziyaretgilerin % 51.4°t (110 kisi) seyahatlerini bireysel
olarak, %48,6’s1 seyahat acentesi aracilig ile organize etmektedir.

Tablo 7: “Kirklareli’ni ziyaretinizde ne kadar siire

kaliyorsunuz?”

Kisi Sayisi %
Bir giinden az 188 87,9
1-3 giin 19 8,9
4-7 giin 7 3,3
TOPLAM 214 100

Gelen ziyaretgilerin %87,9 gibi biiyiik bir orami giinibirlik
gelmektedir. Kalis stiresinin azligi yapilan harcama miktarmin da az
olmasina neden olmaktadir.
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Tablo 8: “Kirklareli’ne kiminle beraber geldiniz?”
Kisi Sayis1 %
Yalniz 22 10,3
Arkadasimla 100 46,7
Ailemle 92 43,0
TOPLAM 214 100,0

Verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 46,7 (100 kisi) ile
arkadasimla cevabini vermislerdir. 2. sirada % 43 (92 kisi) ile ailemle
cevabimi isaretlemislerdir. Sonuglara bakarak gelenlerin biiyiik bir
boliimiiniin Kirklareli’nde alig-veris yaparken yanlarinda birini tercih
ettikleri sdylenebilir.

Tablo 9: “Kirklareli hakkinda nerelerden bilgi edindiniz?”

Kisi Sayisi %
Arkadag 118 53,1
Ailem 38 17,8
Internet 20 9,3
Kitap 2 0,9
Seyahat acentast 18 8,4
Ulastirma sirketi 8 3,7
Basin-yayin organi 10 4,7
TOPLAM 214 100,0

Verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 55.1°lik (118 kis1)
bir oranla arkadas cevabi verilmistir. Bunu takip eden 2. siradaki
cevap, % 17.8 (38 kisi) ile ailem cevabidir. 3. siradaki cevap ise, %
9.3 (20 kisi) ile internet secenegi isaretlenmistir. Bu sonuglarda
gosteriyor ki Kirklareli’ni tanitici kitap, brostir vb. {iriinler yetersizdir.
Ilin tanitimi yapilarak gelen ziyaretci sayilar: arttirilabilir.

Tablo 10: “Kirklareli hakkinda olumlu izlenimleriniz nelerdir?”

Kisi Sayis1 %
Ucuz 34 15,9
Konukseverlik 128 59,8
Iyi hizmet 44 20,6
Temiz cevre 8 3,7
TOPLAM 214 100
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Tablo10 *daverilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 59.8’lik
(128 kisi) bir oranla konukseverlik cevabi verilmistir. Bunu takip eden
2. siradaki cevap, % 20.6 (44 kisi) ile iyi hizmet cevabidir. 3. siradaki
cevap ise, % 15.9 (34 kisi) ile ucuz segenegi isaretlenmistir.

Tablo 11: “Kirklareli’ni gezdikten sonra beklentileriniz hangi
diizeyde gerceklesti?

Kisi Sayisi %
Diistindiigiim gibi 84 39,3
Diistindiigtimden daha iyi 124 57,9
Diistindiigiimden kot 6 2,8
TOPLAM 214 100

Tablol1’de ankete katilan ziyaretgilere “Kirklareli’ni
gezdikten sonra beklentileriniz hangi diizeyde gerceklesti?” diye
sorulmustur. Verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 57,9°luk (124
kisi) bir oranla ziyaretinin diisiindiigiinden daha iyi gegtigi yoniinde
cevap verilmistir. Bunu takip eden 2. siradaki cevap, % 39,3 (84 kisi)
ile ziyaretinin diisindigii gibi gectigini ifade etmislerdir. Veriler
gosteriyor ki, Kirklareli’ne gelen Bulgar ziyaretcilerin beklentileri
biiyiik bir oranda disiindiikleri diizeyde gergeklesmektedir ve
ziyaretlerinden memnun olduklari gériilmektedir.

Tablo12: Kirklareli hakkinda olumsuz izlenimleriniz nelerdir?

Kisi Sayisi %
Yiiksek Fiyatlar 72 33,6
Hizmet Kalitesinin Diisiikliigii 16 7.5
Yetersiz Konukseverlik 4 1,9
Cevre Kirliligi 24 11,2
Olumsuz Izlenimim Yok , 98 45,8
TOPLAM 214 100
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Gelen ziyaretcilere Kirklareli hakkinda olumsuz izlenimlerinin
olup olmadigr sorulmustur. %45,8 (98 kisi) oraninda olumsuz
izlenimlerinin olmadig1, % 33,6 (72 kisi) oraninda yiiksek fiyatlarm,
% 11,2 (24 kisi) cevre kirliginin oldugu yoniinde cevap vermislerdir.
Verilere bakildiginda gelenlerin yariya yakininin il hakkinda olumsuz
bir izleniminin olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 13: “Kirklareli’nde lokanta, restoran vb. yerlerde yemek
yemeyi tercih ediyor musunuz?”

Kisi Sayis1 Y%
Evet 144 67.3
Hayir 70 32.7
TOPLAM 214 100

Tablo13’te ankete katilan ziyaretgilere “ Kurklareli’nde
lokanta,restoran vb. yerlerde yemek yemeyi tercih ediyor musunuz?”
diye sorulmustur. Verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada % 67,3’lik
(144 kisi) bir oranla lokanta ve restoranda yemek yemeyi tercih ettikleri
yoniinde cevap yer almaktadir. Gelen ziyaretgiler alig-veris haricinde
beslenmeleri i¢in de sehir ekonomisinde katkida bulunmaktadirlar.

Tablo 14: “Kirklareli’ne tekrar gelmeyi diisiiniiyor musunuz?”

Kisi Sayis1 % e
Evet 200 93,5
Hayir 8 3,
Karasizim 6 2,8
TOPLAM 214 100,0

Tablol4’da ankete katilan ziyaretgilere “Kurklareli’ne tekrar
gelmeyi diisiiniiyor musunuz?” diye sorulmustur. Verilen cevaplara
bakildiginda ilk sirada biiyiik bir oranla % 93,5 (200 kisi) ile evet,
gelmeyi diislintiyoruz cevabini vermiglerdir. Bu sonug gosteriyor ki,
Kirklareli’ne gelen ziyaretgilerin tamamina yakini
Kirklareli’ndenolumlu izlenimlerle ayrilmaktadir.
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Tablo 15: “Buraya geldiginizde yemek olarak daha ¢ok neyi tercih

ediyorsunuz?”

Kisi Sayisi %
Kofte 88 41,1
Baklava 34 15,9
Izgara Et 33 15,4
Tavuk Suyu Corba 3,7
Lahmacun 42
Profiterol 2 0,9
Doner 40 18,7
TOPLAM 214 100

Tablo15’te ankete katilan ziyaretcilere “Buraya geldiginizde
yemek olarak daha ¢ok neyi tercih ediyorsunuz?” diye sorulmustur.
Verilen cevaplara bakildiginda ilk sirada biiyiik bir oranla %41,1 (88
kigi) ile kofte, 2. sirada %18,7 ile doner, 3. sirada %15,9 ile baklava
cevabi verilmistir. Sonuglara baktifimizda gelenlerin yariya yakini
ilde yemek olarak kéfteyi tercih etmektedir.

Tablo 16: “Karklareli’nin nesi meghur? Biliyor musunuz?”

Kisi Sayisi %
Kofte 22 10,2
Tarihi yerler 12 5,6
Baklava 4 1,9
Parklar 3.7
Algveris yerleri/KIPA 12 5,6
Helva 2 0,9
Hamam 2 0,9
Fikrim yok 152 71
TOPLAM 214 100
(=}
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Tablo16’da ankete katilan ziyaretcilere “Kirklareli’nin nesi
meshur? Biliyor musunuz? diye sorulmustur. Verilen cevaplara
bakildiginda ilk sirada biiyiik bir oranla % 71 (152 kisi) fikri olmadig:
yoniinde cevap verilmistir. Bu sonuca baktigimizda Kirklareli’nin
tanitimunda eksiklikler oldugu ve gelen ziyaretgilerin birgogunun
Kurklareli’ni tanimadiklari ortaya ¢ikmaktadir.

SONUC ve ONERILER

Kirklareli Bulgaristan siur1 arasinda yer alan Kofcaz ve Begendik
sinir kapilar1 tekrar agilabilir. Bu sayede Kurklareli smir kenti kimligi
kazanacaktir. Kirklareli sanayi sektoriinden yeterince alamadigi payi sinir
kenti olmasi sebebiyle ticaret ve turizmden alabilir. Ilcesi olan Liileburgaz’la
ve Trakya Bolgesi’nin diger illeri ile arasindaki sosyo-ekonomik
dengesizligi bu sayede giderebilir.

Anket sonuclarma  baktigimizda  Kirklareli’ne gelen
ziyaretgilerin buraya gelis amaclarmm en bagmmda alig-veris
gelmektedir. Bu sebeple ilde alis-veris mekéanlarinin sayis1 ve kalitesi
arttirilabilir. Buna baglh olarak hem bolgeye gelecek olan ziyaretci
sayis1 artacak hem de il ekonomisinin canlanmasi saglanacaktir. Diger
taraftan gelenlerin biiyiik ¢ogunlugunun gida alig-verisi yaptiklar
goriilmektedir. Gida alaninda var olan iirin ¢esitliligi gelen
ziyaretcilerin  beklentileri, zevkleri, tercihleri dogrultusunda
arttirilarak daha fazla alig-veris yapmalar1 saglanabilir.

Ziyaretcilere aligveris - sirasinda karsilagtiklart ~ zorluklar
soruldugunda biiyiik bir g¢ogunlugu dil konusunda problem
yasadiklarim1 ifade etmislerdir. Bu sorunu ¢c6zmek i¢in Kirklareli
Esnaf ve Sanatkarlar Odasi ile Halk Egitim Merkezi isbirliginde
ortaklagsa Bulgarca kurslari acilabilir. Bu sayede esnaf gelen
ziyaretcilerle daha etkin iletigim kuracaktir.

il Kiiltiir ve Turizm Midiirliigii biinyesinde Bulgarca dilinde
Bolgesel Turist Rehberligi kurslar acilabilir. Rehberler alig-veris
disinda da ziyaretgilerin bolgeyi gezmelerini saglayabilir. -
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Ziyaretgilerin  yaridan fazlasi seyahatini kendi organize
etmektedir. Ilde bulunan seyahat acenteleriyle  goriismeler
yapilarakBulgaristan turizm pazarma daha fazla yonlenmeleri
saglanabilir. Seyahat acenteleri Bulgaristan’dan gelenler icinalis-veris
turlari, giintibirlik ¢evre turlari, gastronomi turlar1 gibi hizmetler
sunabilirler. Boylece ildeki seyahat acenteleri de bu faaliyetler
sayesinde gelirlerini arttirma imkani bulabilirler.

Ziyaretcilerin =~ %90’1  giiniibirlik  olarak  Kirklareli’ne
gelmektedir. Kalis stiresini arttirmak igin gesitli, uygun fiyath
konaklama imkanlar1 saglamanin yaninda farkli cevre turlar,
etkinlikler diizenlenerek ilde daha fazla siire kalmalar1 saglanabilir.
Konaklama siiresinin artmasina bagh olarak da harcama miktari
artacaktir.
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FIRMA DEGERLEME YONTEMLERI

Yavuz AYDIN
Uluslararas: Bankacilik ve Finans Uzmani
yavuzaydinfrs@gmail.com

Ozet

Bu calismada, firma degerlemesi felsefi temelleriyle birlikte
incelenerek, en yaygin olarak kullanilan firma degerleme yontemleri;
"Firma Degerinin Indirgenmis Nakit Akim Yéntemine Gére Tespm”
“Firma Degerinin Géreceli Degerleme Yéntemine Gore Tespiti” ve " Firma
Degerinin Ekonomik Katma Deger Yéntemine Gére Tespiti® teorik olarak
incelenmistir.

Bu baglamda bu ¢alisma firma degerleme yéntemleri iizerine
yapilmis galismalar izerinden arastirma niteliginde bir calismadir.
Incelenen degerleme yéntemlerinin kullandiklar: parametrelerin farkli
olmasi, degerleme sonuglarinin birbirinden farkli cikabilmesine sebep
olmaktadir.

Firma degerinin, degerlemenin yapildigi zaman ile sinirl oldugu,
yapilan degerleme calismasinin kesin bir deger ve tahmin icermedigi,
degerleme siirecinde sonugtan ¢ok degerlemenin yapildigi siirecin énemli
oldugu degerleme iizerine yapilan = calismalarin  sonucu olarak
gozlemlenilmigtir.

Anahtar kelimeler: Firma Degerlemesi, Degerleme Yéntemleri.

FIRM VALUATION METHODS

Abstract

In this study, the most widely used firm valuation methods *
Discounted cash flow method”, " Relative valuation method” and "
Economic value added method" are analysed together with their
philosophical and theoretically bases.
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In this context, this study consist of a literature review of firm
valuation methods. As each valuation methods uses diffrent parameters,
the empirical studies using these afore-mentioned valuation methods
have different results. These studies are also criticized as the firm
value is limited to the time period of the analysis, as the studies do hot
include any exact estimation methods and the valuation process is more
important than the results of these studies.

Key words: Valuation of firmes, Firm valuation methods.

Giris

Kaynaklarin smirli olmasi sebebiyle; yatirimeilarm ve kreditor
kuruluglarm firmalara yapacaklart yatirim o6nemlidir. Bu siirecte
karsilagilabilecek finansal risklerin &lgiimlenir bir diizeyde analiz
edilmesi gerekir. Karsilagilan risklerin hesaplanarak bu hesaplamalar
sonucunda; yeni ortakliklarin  kurulmasi, yeni yatirimlarin
olusturulmasi, firma hissedarlarm1 mutlu edebilecek kar dagitim
politikalarma imza atilmasi alinabilecek énemli kararlardandir. Biitiin
bu faktorler goz oniine alindifinda, finans yoénetimi alaninda da
diinyada hizli bir sekilde yasanan bas déndiiriicii gelismelere paralel
olarak almabilecek kararlari etkileyecek deger alaninda ve degerleme
stirecinde dnemli degisimler ve 6ngoriiler ortaya ¢ikmistir. Bu degisim
ve gelismelerden birisi de “Degere Dayali Yénetim” anlayisidir.

Deger yaratmanin stratejik bir 6nem kazanmasi; firma
stratejilerini, yapilarim ve yonetim anlayigini belirleyen, degere dayali
y6netimin ortaya ¢tkmasina neden olmustur. (Ercan vd. 2006: 8).

Bugiin belki de modern finansin iizerinde konusup tartistig1 en
onemli konulardan birisi firma degerlemesidir. Yogun bir rekabetin
yasandig1 is diinyasinda {izerinde énemle durulan konu her ne kadar
firmalarin kar, tirin mitkemmelligi, miisteri ve faaliyette bulunduklari
alanlardaki pazarlama ve satig agmin genis bir alana hakim olmasi ve
operasyon siire¢lerinin mitkkemmellesmesi olsa da; asil olan derinlesen
finansal piyasalarin igerisinde firma hisse senetlerinin deger
kazanmasi siirecinde firmanmn sahip oldugu maddi ve manevi
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faktorlerin hesaplanabilir olarak degerlendirilip firma degerinin tespit
edilmesidir,

Bu calismada kullanilan temel aragtirma yontemi kaynak
taramas1 yontemidir. Konu iizerine yapilan calismalar irdelenerek
firma degerleme yontemleri felsefi temelleri ile birlikte bir biitiin
olarak bir araya getirilmistir.

Calismanin  birinci bolimii  degerleme ve degerlemenin
kapsamma ayrilmistir. Bu béliimde 6ncelikle konunun felsefi
temellerinin agiklamasi gergeklestirilip degerleme ile ilgili algimizda
somut bir tablo olugturulmaya caligilmigtir. Ayni bolim icerisinde
degerleme konusunda yapilabilecek temel algilama yanliglar1 ve temel
degerleme  kavramlar agiklanmisti.  Konunun net  olarak
anlagilabilmesi i¢in, ortaya cikarilan bu calismanin  kullanim
alanlarinin nereler olabilecegine de deginilmistir.

Calismanin ikinci béliimiinde tim degerleme metotlarmin
analiz agamasinda ortak nokta olarak dikkate almak zorunda olduklari
degerleme siirecinde aktif rol oynayan Onemli deger siiriiciilerinden
s6z edilmistir.

Galismanin tigiincii boliimiinde finansal yonetimde kullanilan
firma degerleme yontemleri incelenmistir.

Calismanin son béliimiinde ise degerleme yoéntemlerinin
finansal yénetimde sahip oldugu énem ve dinamik yapis1 ortaya
konmustur.

1. Degerleme ve Degerlemenin Kapsami

1.1. Degerlemenin Felsefi Temelleri

Calismamizin ana konusu olan firma degerlemesi tarihsel bir
stire¢ icinde modern finans ve finansal yonetim alaninda yapilan
bilimsel ¢aligmalarla yerini almistir. Bu stire¢ icerisinde her konuda
oldufu gibi konunun tarihsel seriivenine ve felsefi temellerine
deginmek, calismamizin temellerini saglamlastiracaktir.

89
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Literatiirde  de@er  lizerine  yapilmig  tanimlamalara
baktigimizda; deger, herhangi bir nesnenin sagladig: toplam yarar ya
da herhangi bir varlik bagka birine verildiginde karsiliginda
alinabilecek nesne miktar1, olarak tamimlanabilir. (Akyiiz ve Ertel,
1990)

Deger bir malin degisim degeridir. Bu amagla herhangi bir
maldan bir birim elde etmek icin gerekli olan mal ya da para birimidir.
Fiyatlama, belli bir zamanda mal ve hizmetlerin piyasadaki degerinin
para ile ortaya konmasi siirecidir. Bu baglamda kesisen iki olgu deger
ve fiyatin birbiri ile cakigmasidir. (Tevfik, 2005: 1).

Bu baglamda degerini tespit edebildigimiz her seyin 6l¢iim
karsiligini ifade edebilecek bir kavram ile belirlemeliyiz. Finansal
yonetim alaninda deger olarak tespit ettigimiz olgu, fiyat olarak
karsimiza c¢ikarak algimizda bir deger Olgiitiiniin  etkinligini
yaratmaktadir. Oyleyse degerini tespit ettigimiz finansal varligin
mutlak surette karsiliginin arz-talep kanunu gergevesinde bir fiyat ile
- ifade edilmesi zorunludur. :

Degerleme finansal piyasalarda bir varligm piyasa degerinin
gercek degerinden diisiik ya da yiiksek olup olmadigini belirlememize
yardime1 olan en temel analizi olusturmaktadir. -

Sirket degerlemesi ve degerleme’ konusu ilk olarak Berle ve
Means’in 1932 yilinda yaptiklar ¢aligmayla giindeme gelmistir. Daha
sonra Jensen ve Meckling 1976°da yaptiklar1 ¢aligmalarla bu konu
tizerindeki tartigmalar: stirdiirmiislerdir. ~

Bir sonraki dénemde yapilan c¢alismalarin biiyiik boliimii
isletme degeri ve isletme performans: arasindaki iligkiler tizerine
yogunlasmistir. Isletmenin faaliyetlerine iliskin olarak performansmin
artmas1 dolayli olarak isletme degerinin de artmasinda rol
oynamaktadir.

“ Mock, Shleifer, Vishny(1988), McCornell ve Serveas(1990)
kurumsal ortaklik yapisi ile isletme performansi ve degeri arasinda
giicli. bir iligki tespit etmisler, bununla birlikte Damsetz and




Kirklareli Universitesi 1..B.F. Dergisi Cilt:1, Sayi:1, Mart 2012

Lenn(1985) yaptiklar calismada firma performans: ve degeri arasinda
giiclii bir iligki tespit edememislerdir. Majumdar(1998), Chibber ve
Majumdar(1999), Khanna ve Palepu(2000), Sarkar ve Sarkar(2000),
Patibandla(2002)  yaptiklari calismalarda  gelismekte  olan
ekonomilerde isletme degeri ve performans arasinda 6nemli iliskiler
tespit eden galismalar yapmislardir.isletme degerini maksimize etme
¢abalar1 giiniimiiz rekabet kosullari altinda finans yoneticilerinin en
Onemli gorevidir. Mevcut rekabet kosullar1 finans yoneticilerini
zorlamaktadir. Weisbach (1988) yilinda yaptigi calismada, isletme
degerini maksimize etmekte zorlanan isletmeler ile yonetici devir hiz1
arasinda pozitif giiglii bir iliski tespit etmistir. Bhagat ve Black (2001)
yiinda yaptiklar1 caligmada igletme performans: diisiik olan
isletmelerde yonetim kurumlarinin, finans politikalarindan daha
bagimsiz hareket etmeye basladiklarmi tespit etmislerdir. Ancak yine
ayni  aragtirmacilar, bagimsiz davranmaya baslayan yonetim
kurumlarmin isletme performansini arttirmalar konusunda Oonemli bir
sonu¢ elde edememislerdir.”’(Taner ve Akkaya, 2009).

Harward Business Review dergisinin 1960 Aralik sayisinda
yayinlanan ‘> The Trouble With Profit Maximization’’ adli
makalesinde Robert Anthony, kar maksimizasyonunun bir firmanin
asil amaci olmadigimi dile getirerek, bu zamana kadar performans ve
kar {izerinde durulan noktalarin tek basmma bir anlam ifade
etmeyecegini vurgulamistir. “ Sirketler icin en 6nemli kistas olan kar
kavrami neyi ifade etmektedir. Kisa donem kari m1? Uzun dénem Kar
mu? Karlilik orant m1?” Bu yaklasim ve sorulardan hareket ile firma
amacinin  kar maksimizasyonu oldugu degil firmanin bugtinkii
degerini ortaklari agisindan maksimum kilmak oldugunu belirtmistir.
(Ercan vd. 1994).

1980 “li yillardan sonra degisen diinya ve ekonomik kosullar
¢ercevesinde globallesme siireci ve teknolojik gelismeler ile beraber
kendini stirekli yenileyen bir ekonomik yap1 ortaya ¢ikmigtir. Bu siireg
beraberinde rekabet¢i ve dinamik birgok finansal ve yoOnetsel teknigi
bir arada kullanabilen yeni firma profillerini ortaya ¢ikarirken,
kreditdr kuruluslardan, firma sahiplerine, hissedarlar ve ortaklarma
kadar davranig bigimlerinde ve beklentilerinde degisiklikler meydana
gelmigtir. Bu siiregte, degisimin kacmilmaz oldugu diinyada maddi
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varliklarin  deger Olgtisti kadar maddi olmayan varliklarin - da
degerliliginin dl¢iimlenmesi firma degerliliginde 6nemli rol oynamaya
baglamugtr.

Brooking’s Institute tarafindan yaymlanan, 1978 yilinda
Margaret Blair tarafindan yapilan aragtirmaya gore deger kavrami
%80 maddi varliklar %20 de maddi olmayan varliklar ile ifade
edilmigtir.

1988 yilna kadar gecen 10 yillik siire¢ igerisinde deger
kavrami daha farkli algilanmaya baglamis ve %45 maddi varliklarla
%55’1 de maddi olmayan varliklarla iliskilendirilmistir. 1988-1998
yillar1 arasinda ise tam anlamiyla bir déniisiim yasanmis, firma
degerinin sadece %30’u maddi varliklar ile iliskilendirilmistir.
(Sullivan, 2001: 111).

Ozellikle 1995 yilindan sonra, diinyada internet sektoriiniin
hizla gelismesiyle beraber bu alanda ortaya c¢ikan firmalarin kisa
zaman igerisinde hizla biiylimeleri hisse degerlerinin ¢ok hizli bir
yiikselis igerisinde olmalari deger kavrammin maddi varliklardan
maddi olmayan varliklara dogru yoneldigini gostermektedir.

1.2. Degerleme Konusunda Yapilan Hatalar

Degerleme konusunda yapilan 80 willik c¢alismalarin
sonucunda belirli 6n yargilarm ortaya ¢iktifi  gézlemlenmistir.
(Damodaran, 2002: 2-6 ). -

Oncelikle degerleme yapilirken miimkiin oldugu kadar tiim
onyargilardan armilmis olarak degerlemeyi yapmak cok 6nemlidir.
Degerleme siirecinde 6n  yargilardan kurtulmanin  iki  yolu
bulunmaktadir. Bunlar, degerleme siireci tamamlanmadan, degerleme
yapanin  degerleme iizerine ¢alistigi  firmanin  hakkindaki
pozisyonundan etkilenmemesi ve digeri de degerleme yapan kisinin
degerleme yaptig1 firma iizerinde hak sahibi olmamasidir.

Degerleme zaman igerisinde karsilagilan konjonktiir sartlarina
gore degisiklik gosterebilmektedir.Herhangi bir degerleme yontemine
bagli olarak deger belirlenirken elde edilen deger mevcut var olan
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piyasa sartlarindan etkilendigi gibi mikro diizeyde de firma
sartlarindan etkilenmektedir. Sonuc olarak piyasaya ya da firmaya
0zgii yeni bir bilgi ortaya ¢iktiginda, yapmis oldugumuz degerleme ne
kadar etkin olsa da, bu yeni bilgilerin degerlemeye katilmadan ve
degerleme yeniden gézden gecirilmeden, dikkate almnmast dogru
olmayacaktir. Bu noktada yapilacak her degerleme hangi yéntemle
olursa olsun zaman kavramiyla sinirli olup mikro ve makro &lgekte
meydana gelebilecek tim yenilik ve gelismelere paralel olarak
giincellenmelidir.

Titizlikle yapilan bir deger calismasinin, kesin bir deger ve
tahmin igerdigini sdylemek biiyiik bir yanilgr olur. - Degerleme
stirecinde  yapilan  tahminler gelecege iliskin' varsayimlara
dayandigindan, gelecekte ortaya cikabilecek 6nemli gelismelerden
etkilenecektir. Degerlemenin sonunda kesin ve net bir deger
beklemek, nakit akimlarimin ve indirgemede kullanilan degerleme
oranlarinin hatasiz tahmin edilememesi sebebiyle, her zaman miimkiin
olamamaktadir.

Kantitatif modeller degerlemenin etkinligini  artirmakla
birlikte, niceleyici modeller daha ¢ok veri gerektirdiginden, saglikli
verilerin  saglanamamasi durumunda hatalarin ortaya c¢ikmasi
kagmilmazdir. Degerleme siirecinde ii¢ nemli nokta bulunmaktadir:
(Ercan vd. 2006: 4).

e Finansal varliklar degerlendirilirken gerektigi kadar verinin
kullanilmamasi:

* Degerlemede detayli modellerden yararlanmanin hata payini
arttirabilme olasilig:

e Insan faktoriiniin degerleme siirecini etkileyebilmesidir.

Degerleme siirecinde en sik yapilan yanilgilardan birisi,
sonuca odaklanilarak siire¢ icerisinde elde edilecek bilgilerin bazilari
lizerinde yapilmasi gereken analizlerin g6z ardi edilmesidir. Mutlak
surette sonug bir anlam tasisa bile sonuca ulasirken gecirdigimiz
degerleme modeli igerisindeki analizler ve cevap vermeye caligtigimiz
sorular g6z ardi edilmemelidir. Calismanin ilerleyen béliimlerinde
gorebilecegimiz gibi her degerleme yonteminin siirecinin farkli
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olmasi, ortaya ¢ikan sonug¢ {izerinde siireclerin ne kadar etkin
oldugunu géstermektedir.

1.3. Degerlemenin Kullanim Alanlar:

Degerlemenin ¢ok genis bir kullanim alam1 bulunmaktadir.
Onceleri sadece firma degerinin mevcut piyasa sartlarinda degerini
belirlemekten ibaret iken artik degerleme her sirketin, yatirimcinin,
borg verenlerin en 6nemli analizlerinden biri durumuna gelmistir.
Konunun daha derin anlasilabilmesi igin degerlemenin belli bash
kullanim alanlarina deginmekte fayda vardur.

1.3.1. Portfoy Yonetimi ve Degerleme

Degerlemenin portfoy yonetimindeki iglevi yatirimcimin bakis
acisina gore degismektedir. Pasif oyuncu olarak bulunan bir yatirimei
icin portfdy yonetiminde degerlemenin islevi ¢ok kiigiiktiir. Piyasa
kosullarinda etkin olan bir aktif yatirimci igin ise degerleme cok
biiyiik bir éneme sahiptir. Firma degerleme yéntemleri kullanilarak
elde edilen firma degeri piyasada olusan degerle karsilastirilmakta ve
diigik degerlenmis hisse senetleri potfoye dahil edilmektedir.
Gergekei varsaymmlar altinda tespit edilmis bir firma degeri, hisse
senetlerinin asir1 ya da diisiik degerlendiginin géstergesi olmaktadir.
(Damodaran, 2002: 8).

1.3.2. Finansal Yonetim ve Degerleme

Finansal yonetimin temel politikalari olan, finansman, yatirim
ve temettli dagitim politikalarinin temelinde var olan olgu; “firmanin
bugiinkii degerini ortaklar1 agismdan maksimum kilmak” olduguna
gore, bu politikalarm da firma amaci dogrultusunda uygulanmasi
gerekir. Etkin bir finansal yonetimin performans gostergesi, firma
degerliliginin tiim bu temel politikalar gergevesinde etkinligini ortaya
cikarmak olmalidir.
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1.3.3. Birlesme, Satin Alma ve Degerleme

Kiiresel ekonomi ve bilgi ekonomisinin etkilerinin giderek
hissedilmeye baslanmasi ile birlesmelerde ve satin almalarda dnemli
artiglar goriilmektedir. Firmalar, bu siiregte biiytime, sinerji yaratma,
yatinm maliyetlerini diigiirme, daha biiyiik borglanma kapasitesi
yaratma, riski dagitma, vergi avantajlarindan yararlanma, maliyet
tasarrufu saglama ve biiyiikliigiin sagladigi avantajlardan yararlanmak
amactyla hareket etmektedirler. Bu siiregte satin almnacak veya
birlesmeye konu olacak firmalarn kendi dinamikleri ve gevre
kosullarindaki degerlendirmelerinin tespit edilmesi ve siireg icerisinde
piyasa degeri ile karsilagtiilmasi Onem arz eder. Bu nedenle
birlesecek ya da satm alinacak firmalarin degerinin tespit edilmesi, bu
siirecte alinacak kararlarda 6nemli rol oynar.

1.3.4. Ozellestirme, Halka Acilma ve Degerleme

Liberallesme siireciyle beraber 80’li yillardan sonra devletin
diinyanin  her  bolgesinde  ekonomideki — paymi azaltmasi,
ozellestirmelerin yogunluk kazanmasina yol agmustir.

Ozellestirme islemlerinde en temel konu 6zellestirilecek olan
kurumun degerinin taraflarca dogru belirlenmesidir. Alict ve satict
tarafindan bakildiginda basarili ve spekiilasyonlardan uzak bir
ozellestirme siireci ancak dogru tespit edilmis bir deger ile
miimkiindiir.

Firmanin gercek degerinin belirlenmesi halka agilmada en
onemli konudur. Halka agilma siirecinde firma sahipleri hisse
senetlerini  olabildigince  yilksek  fiyattan  satmak  isterken
yatirmmeilarda en diisiik fiyattan talep emektedirler. Birbiriyle ters
iligki halinde olan bu durum, piyasa arz-talep dengesine bagli olarak
fiyat1 olustururken firmanin piyasa degerliliginin dogru tespit edilerek
fiyatn en uygun noktada alici ve satici arasinda olusmasmi da
saglamaktadir.
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1.3.5. Kredibilite Analizi ve Degerleme

Kreditér kuruluglar firmalarmn ihtiyaci olan fonlari firmalara
sunan piyasa aktorleridir. Firmalar belirli dénemlerde, o6zellikle
yatrim  dénemlerinde  ihtiyag  duyduklart  krediyi  kreditor
kuruluglardan talep ederler. Bu siiregte firmalarm bor¢ veren
kuruluglarda yer alan kredi degerliliginin kredi verenlerce titizlikle
hesaplanmis olmasi gerekmektedir. Firma degerliliginin farkli
yéntemlerce hesaplanarak verilecek kredinin miktarmm dogru tespit
edilmesi yapilacak degerlilik analizine baghdir. Dogru girdiler
kullanilarak hesaplanacak firma degerliligi kredinin dogru kanallarda
kullanilmasma olanak vererek kaynaklarin etkin kullanilmasina da
imkan taniyacaktir.

1.3.6. Marka Degeri, Frainchising ve Degerleme

Firma degerliligi noktasinda sadece maddi varliklarm yaninda
firmanin maddi olmayan degerlerinin de degerlilik hesaplamalarma
katilmalari modern finansin tartigtii en énemli konudur. Bu siirecte
marka kavrami da firmanm yatirimlar igerisinde maddi olmayan bir
deger olmasma ragmen onemli bir varlik kalemi yaratirken firma
degerliliginin hesaplanmasinda etkin rol oynamaktadir.

Marka degerinin giintimiizde ¢n plana ¢ikmasi, firma degeri
icerisinde markanin yarattifi degerinde hesaplanmasmi mecburi
kilmigtir. Ozellikle birlesme ve devralmalarda, belirlenen degerin
onemli bir kismimin firmanin marka degerinden kaynaklanmasi firma
degerlemesinde bu kavramin degerleme siirecine dahil olmasimni
saglamistir.

1.3.6. Tasfiye ve Degerleme

Firmalar belirli dénemlerde faaliyetlerine belirli sartlar
nedeniyle son vermek zorunda olabilirler. Tasfiye siireci olarak
adlandirdigimiz bu dénemde firmanin degerinin dogru tespit edilmesi
ve degerleme olarak normal zamana gore farkli metotlar1 icermesi
kaginilmazdir. Tasfiye déneminde firmanin biitiin varliklarmin nakdi
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degeri tahmin edilmekte ve borglari 6dendikten sonra kalan tutar
hesaplanmaktadir.

Bu baglamda, firmanin varliklarmin likit degerinin dogru bir
sekilde tespit edilerek firma degerliliginin hesaplanmasi taraflarin
tasfiye sonrasi haklarmin dogru belirlenmesi ve korunmasi agisindan
onemlidir.

2. Ortak Deger Siiriiciileri: Sermaye Maliyeti

Firma degerinin hesaplanmasinda tiim degerleme yontemleri
icerisinde ortak deger siiriiciisii olan sermaye kavrami onemli bir
aractir. Firmalar uzun vadeli kaynak ihtiyaclarini 6z sermaye ve uzun
vadeli borclarla sagladiklarindan, bu kaynaklarin hesaplanabilir bir
maliyeti vardir. Sermaye maliyeti 6z sermaye ve uzun vadeli bor¢larin
kendi toplamlar: igerisindeki agirliklar1 dikkate alinarak hesaplanir.
Sermayenin de diger tiretim faktorleri gibi bir maliyeti bulunmaktadir.
Sermaye maliyeti lizerine soylenebilecek en Onemli kural, firma
degerini maksimize etmek igin sermayenin maliyetini minimumda
tutmak olmalidir. Bu nedenle firma degerleme siirecinde sermaye
maliyeti ile yatirimcilar ve analistler yakindan ilgilenmektedir.

En onemli deger siiriiciisii olan sermaye maliyetinin, firma

| degerleme  siirecinde  dogru  hesaplanmast  gerekmektedir.

Hesaplanacak sermaye maliyeti, degerleme yontemleri igerisinde
gorecegimiz firmaya serbest nakit akimlari yontemi ile yapilan
degerlemede, iskonto orani olarak kullanilmaktadir. Bu noktada
sermaye maliyeti, igerigi olan bor¢ maliyeti ve 6z sermaye maliyeti
kavramlar: iizerinde durmamiz bir sonraki bélimde firma degerleme
yontemlerinin anlagilmasini kolaylastiracaktir.

2.1. Bor¢clanma Maliyeti

Sermaye maliyetinin hesaplanmasinda kullanilan borcun
maliyetini en basit tanimiyla faiz olusturmaktadir. Genel anlamda
borcun maliyeti, firmanin sahip oldugu uzun vadeli borglarin maliyeti
olup, yatirimlarmi finanse ettigi kaynag: temsil etmektedir. Uzun
vadeli borcun en oOnemli yatinm kalemi, uzun vadede

=
(o]
~N

empzond




Yavuz Aydin / Firma Degerleme Yontemleri

gergeklestirilecek yatirnmlardir. Bu nedenle ilerleyen boéliimlerde
firma degerleme yontemleri icerisinde siklikla karsilasacagimiz
agirhikl ortalama sermaye maliyeti kavrami, sadece uzun vadeli
bor¢lar1 kapsamaktadir. Temel finansman prensibi geregi, kisa vadeli
borglarin  finansmaninda uzun vadeli bor¢larin  kullanilmamasi
nedeniyle, agirlikli ortalama sermaye maliyeti kisa vadeli borglar
kapsamamaktadir.

2.2. Oz Sermaye Maliyeti

Agirlikli ortalama sermaye maliyetinin diger 6nemli unsuru
olan 6z sermaye maliyetinin hesaplanmasi daha stibjektif unsurlar
icermektedir. Oz sermaye maliyeti firmalarm borsada islem goriip
gérmemesine bagli olarak farkli modeller ile hesaplanmaktadir. Halka
acik ve hisse senetleri borsada islem goren firmalarda hissedarin
getirisi, sermaye kazanci ve temettii getirisinden olusmaktadir.
Hissedarin bekledigi bu getiri ayni zamanda 6z sermaye maliyetini de
olusturmaktadir. Bu oran, firmanin agulikl ortalama sermaye
maliyetinin bulunmasinda 6z sermaye maliyeti olarak hesaplamalara
dahil edilmektedir. Bu durum halka agik olmayan firmalarda, ayni
sektorde faaliyet gosteren benzer o6zelliklere sahip halka acik
firmalarin 6z sermaye maliyetleri kullanilarak yapilmaktadir.

2.2.1. Oz Sermaye Maliyetinin Kar Pay1 Modeli ile Hesaplanmasi

Literatiirde 6z sermaye maliyetinin hesaplanmasina iliskin
yaklagimlarm temeli Myron J. Gordon’ un ¢alismalarinda ulastig1 kar
pay1 modelidir. Bu model firma degerleme yontemlerinde siklikla
kars1 karsiya geldigimiz 6z sermaye kavraminin hesaplanmasinda, en
temel yontemlerin baginda gelmektedir.

Model hisse senedi fiyatini, gelecekte elde edilecek kar
paylarimin bugiinkii degere indirgenerek elde edilecek deger olarak
ifade etmektedir. (Gordon, 1959: 101)

Buradaki temel vurgu, kar paylarmm sonsuza kadar esit
tutarlarda gerceklesecegidir.
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Odenecek kar paylart:
D1, D2, D3, i Doo olarak ifade edilir ve

bunlarinda birbirine esit oldugu kabul edilecek olur ise, hisse
senedinin bugiinkii fiyati (Po) olmaktadir;

p__ D, D D, ., R
T (+k) (kY T+ E) (k)

(1)

Burada;
D, D, D, = Odenecek kar paylarmi

k,=Hissedarlarin bekledigi getiri orani, bir bagka ifade ile firma i¢in

6z sermaye maliyetini ifade etmektedir.

Firmanin kar paylarinda artis olmamas: ve hisse bagma karmn
6denen kar payina esit olmasi durumunda, biiytime sifir olacaktir. Bu
durumda P, *un bugiinkii degerinin sifir olacag: kabul edildiginde

hisse senedinin bugiinkii fiyatini, asagidaki ifade gosterecektir:

D
By=

e @)

Firmanin gelecekte siirekli olarak biiyiiyecegi ve kar paylarnin
her yil siirekli olarak sabit (g) oraninda artacagi kabul edildiginde;
hisse senedinin bugiinkii fiyat: asagidaki denklem ile ifade edilebilir:

Dfi+g) Dli+gf,  Dl+g] .
(+k,)  (1+k,) (+k,)  (+k)

g =

€)

Hisse senedinin sonsuzdaki fiyatinin bugiinkii degerinin sifir oldugu
kabul edildiginde;

_Dy(i+g)  Dyli+g) Dy(1+g)” ,
fo= (1+k,) ! (1+k,) Free® (1+k,) ®)
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Hisse senedinin bugiinkii fiyat

D, (1
B = = Veya P, = M olup, buradan
(A ()
DI
k, = F +g& (5) sonucuna ulasiimaktadir.
0

Yukaridaki formiilde yer alan Dyilk 6denecek temettii tutarins,
D, ise, 6denmis son kar pay: tutarmi ifade etmektedir. Bu formiilde

onemli olan bir nokta da, iskonto orani k, nin, biiyiime orani (g) den

bityiik olmas: gerektigidir. Biiylime oranmimn tahmininde, firmanin
geemis yillardaki finansal verilerinden, icinde bulundugu sektor
ortalamalarmdan ve sektériin 6ncii gostergelerinden, gelecege yonelik
ekonomik, politik ve konjonktiirel beklentilerden yararlanilmaktadir.

2.2.2.0z Sermaye Maliyetinin Sermaye Varhklarim
Fiyatlandirma Modeli ile Hesaplanmas:

William Sharpe, John Linter ve Jack Treynor tarafindan
gelistirilen  sermayevarliklarin fiyatlandirma modelinin  bize
Ozetledigi: temelde, risksiz getiri orani, pazarin risk primi ve hisse
senedinin beta katsayis1 2 kullanilarak &z sermeyenin maliyeti
hesaplanmaktadir. Hisse senedinin fiyatmin, 6z sermaye maliyetinin

? Beta Katsayisi: Iki hisse senedi arasinda veya bir hisse senedi ile
endeks arasinda olusan sapma sayisidir. Bu ¢alisma icerisinde kullanilacak
olan beta katsayisi hisse senedi ile endeks arasinda olusan sapma sayisi
olarak kullanilacaktir. Beta katsayisinin 1 olmasi, bir hisse senedi ile
endeks arasinda tam bir paralellik var anlamindadir. Bu sayinin 1'in
lzerinde olmasi ise hisse senedi ile endeks arasinda gergeklesen
hareketlenmenin ayni yénde fakat daha sert bir sekilde gerceklestigini
gostermektedir. Bu sayinin -1 olmasi ise hisse senedi ile endeks arasinda
ters bir hareketlenmenin oldugunu gésterir.
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ve agirlikll ortalama sermaye maliyetinin belirlenmesinde kullanilan
kolay uygulanabilir bir modeldir.

Modelin genel ifadesi;

k, =k, +ﬂ(km —krf) (6) olup,

k, = Oz sermaye maliyetini (yatirimdan beklenen getiriyi)

k,, = Risksiz faiz oranini

k,, = Pazarin beklenen getirisini

(km —krf)= Pazar risk primini

[ = Hisse senedinin beta katsayisini (sistematik riskini) ifade etmektedir.

Sermaye varliklarmi fiyatlandirma modeli, kolay uygulanabilir
bir yontem olmasi nedeniyle kabul gérmekte ve ozellikle kar payi
6demelerinin diizensiz oldugu durumlarda tercih edilmektedir.

Firmanin hisse senetlerinin borsada islem gérmesi durumunda,
beta katsayisini hesaplayabilmek kolaydir. Hisse senetleri borsada
islem gormeyen firmalarin beta katsayilarmi belirlenmesinde
kullanilan yéntem ise, borsada islem goren ve ayni sektérdeki benzer
firmalarin beta katsayilarinin kullanilmasidir.

2.3. Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti

Firma degerlemesi stirecinde kars1 karsiya kaldigimiz sermaye
kavrami, sabit bir varliktan meydana gelmemektedir. Farkl
kaynaklardan saglanan sermaye unsurlarinin ayri ayri maliyetlerini
tespit edip, ortalama bir maliyet ile hareket etmek daha dogru sonucu
igerecektir. Caligmanin ilerleyen boliimlerinde firma degerleme
yontemleri igerisinde siklikla karsi karsiya gelecegimiz agirlikli
ortalama maliyetin hesaplanmasi dnemlidir.

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti, firmanin herhangi bir
tarihteki bilangosunun pasifinde yer alan uzun vadeli bor¢larinin ve 6z
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sermayenin, piyasa degerlerine gore agirlandirilarak hesaplanmasidir.
Bu hesaplama ii¢ asamada gerceklesmektedir. Birinci asamada,
sermayeyi olusturan her bir unsurun toplam sermaye igindeki payi;
ikinci agamada, her bir sermaye unsurunun maliyeti hesaplanmaktadir.
Ugtincii ve son asamada ise, sermaye unsurlarinin toplam sermaye
icerisindeki agirliklari ile sermaye maliyetleri ¢arpilmaktadir. Bulunan
bu degerlerin toplami agirlikli ortalama sermaye maliyetini olusturur.

Model asagidaki sekilde olusmaktadir:

Kpace :[Wd xk, X(I_T)]"'[W; Xke] %)

Ky4cc= Agirhikl Ortalama Sermaye Maliyet

W, =Uzun Vadeli Borglarin Agirli 81

W,= Oz Sermayenin Agirlig1

k,=Uzun Vadeli Borglarin Vergi Oncesi Faiz Orani
k,= Oz Sermayenin Maliyeti

T’ = Firmanin Yiikiimlii Oldugu Marjinal Kurumlar Vergisi Oran

3. Firma Degerleme Yéntemleri
3.1. Firma Degerinin Indirgenmis Nakit Akim Yontemiyle Tespiti

“Nakit akimi igletme varliklarmin yaratacaklar1 vergiden
sonraki kar ile amortismanlar1 toplamini ifade etmektedir.” (Alkan &
Demirelli 2007 ).

Nakit akimi, baska bir ifade ile bir isletmede ve ya bir projede
ortaya ¢ikan nakit giris ve ¢ikislarini ifade etmektedir. Isletmenin
biinyesinde yer alan nakit giris ve ¢ikislari isletmenin damarlarindaki
kan gibidir. Bir isletmenin varligmi siirdiirebilmesi nakit akim
dengesini koruyabilmesine baglidir. (Met, 2005 ).
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Nakit akim dengesini koruyabilen igletmeler, herhangi bir anda
ortaya ¢ikabilecek mali yiikiimliiliikleri karsilayabilen ve isletmenin
devamliligmi  saglayan isletmelerdir. Nakit akim yonetimi,
isletmelerin dnemle iizerinde durduklar ve strateji  gelistirdikleri
alandir. Nakit akiminin amaci, isletmelerin finansman yapisinin
firmanin nakit durumu iizerindeki etkisini degerlendirmektir.

Temel olarak bu yonteme gore, firmanm sahip oldugu varliklar
nakit yaratabildikleri siirece bir deger ifade etmektedir. Sirket degeri
nakit akimlarinin tahmini yapilarak tespit edilmeye ¢aligilir.

“Indirgenmis nakit akimlar yontemi, firmanin gelecekte
yaratacagl nakit akimlarinin, degerlemenin yapildig: tarih itibari ile
belirlenmis olan iskonto orani kullanilarak bugiinkii degere indirgeyen
yontem olarak tanimlanmaktadir. Bu yénteme gore firma degeri;
firmanin sermaye yapisi, yaraticilik giicii, kurumsal yonetime bakis
agis1, gelecege yonelik planlari, marka degeri ve sahip oldugu
entelektiiel sermayesi gibi ¢ok sayida deger yaratan unsurun dikkate
alinip gelecekte firmanin yaratmasi beklenen nakit akimlarmin tahmin
edilerek bugiinkii degerin hesaplanmasi ile bulunmaktadir.” (Ercan vd.
2006: 27).

Indirgenmis nakit akimlari yonteminde, firma degeri baslica
iki farkli yonteme gére belirlenmektedir. Bu yontemler “firmaya
serbest nakit akim” y6ntemi ile “6z sermayeye serbest nakit akim”
yonteminden olusmaktadir. Firmaya serbest nakit akimlar1 kavrami ile
firmanin temel kaynak saglayicilar1 olan hissedarlara ve uzun vadeli
bor¢ verenlere olan nakit akimlari ifade edilmekte, 6z sermayeye

serbest nakit akimlari yaklasiminda ise, sadece 6z sermaye sahiplerine

gelecekte saglanmasi beklenen nakit akimlari ifade edilmektedir.

Firmaya serbest nakit akimlar1 yaklasiminda, nakit akimlarin
bugiinkii degeri hesaplanitken kullamilan iskonto orani agirlikl
ortalama sermaye maliyeti iken, 6z sermayeye serbest nakit akimlart
yaklagiminda kullanilan iskonto orani 6z sermayenin maliyet oranidur.
Bu temel farkin 6nemli nedeni, bu iki yéntemde nakit akimlarinin
sagladig fayda sahiplerinin, farkli olmasidir.
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Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi, firma degerleme
yontemleri iginde, nakit yaratma potansiyeline ve firmanmn gelecek
dénemlerdeki performansina yogunlagmasi nedeniyle diger degerleme
yontemlerine gore Onemli avantaja sahiptir. Ayrica yatmm ve
finanslama politikasinin firma degeri iizerindeki etkilerini yansitmasi
indirgenmis nakit akimlar1 yénteminin énemli diger avantajidir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde diger yontemlere gore
daha ¢ok veriye ve bilgiye ihtiyag duyulmaktadir. Biitiin bu bilgilerin
eksiksiz olarak toplanmasi ve degerlendirilmesi, uzun bir siireci
beraberinde getirmektedir. Yontem, diger yontemlere gore daha uzun
bir zamani kapsamaktadir. Yontemin gelecege yonelik olarak nakit
akimlarinin tahmini izerine temellenmesi ve gelecege yonelik gok
sayida belirsizligin firma degerini etkileyebiliyor olmasi, yontemin
onemli dezavantajlarindandir.

Indirgenmis nakit akim yonteémi igerisinde, firmaya serbest
nakit akimlar1 yonteminin uygulanacag: firmalarm ortak ozellikleri:
“Modelde kullamlan biiyiime orani ekonomideki nominal biiylime
oranina gore makul olmalidir. Sermaye harcamalar ile amortisman
arasindaki iliski sabit bilylime varsaymm ile tuitarli olmalidir.
Firmanin serbest nakit akimmin temettiilerden énemli 6l¢tide farkl
olmas1 gerekir. Ayrica firmanin kaldiracimin istikrarsiz ve zaman
boyunca degisme olasilif1 yiiksek ise, ilgili sermaye maliyeti bu olasi
degisikliklere gore diizeltilmelidir.” (Tevfik, 2006: 28).

Firmaya serbest nakit akim modeli daha ¢ok halka agik firetim
yapan firmalarin degerlemesinde kullanilan bir modeldir. Igili model
halka acik olmayan firmalar i¢in kullamilmak istendiginde firmanin
halka acik benzerinin verilerinden yararlanarak karsilagtirmali bir
yéntem ile model uygulanmaya caligilir.

Oz sermayeye serbest nakit akimlar1 modelinin uygulanacag:
firmalarin ortak ozellikleri: Sabit bir biiylime oranina, yiiksek ve 6z
sermayeye serbest nakit akimina yakin temettii 6deyen ve sabit bir
kaldiraca sahip olan firmalardir. Oz sermayeye serbest nakit akimlari
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yontemi daha cok finans ve sigorta sirketlerinin degerlemesinde
kullanilan bir modeldir. ‘

3.2. Firma Degerinin Oran Yontemi ile Tespiti

Temeli aymi Ozelliklere sahip karsilagtirilabilir firmalara ait
verileri kullanmaya dayanan goreceli degerleme yontemi, genellikle
halka acgik olmayan firmalarin degerlemesinde kullanilan bir
yontemdir. Piyasa yaklasimi olarak da bilinen goreceli degerleme
yontemi bankacilik sektoriinde de siklikla kullanilmaktadir. (Tevfik,
2006: 219).

Temel olarak goreceli degerleme yontemi ile firma degerinin
hesaplanmas: ii¢ asamada gerceklestirilen bir siire¢dir: Birinci
asamada degerlemede kullanilacak uygun oranlar belirlendikten sonra,
ikinci asama olan karsilastirilabilir firmalarin se¢iminin yapilmasidir
ve son asamada karsilagtirmalar yapilarak firmanin diisiik ya da
yiiksek degerlendigi sonucuna varilmaktadir.

Goreceli degerlemede kullanilan oranlari; temelde kazang
oranlari, piyasa degeri/ defter degeri oranlari, satig oranlar1 ve piyasa
oranlar1 olmak tizere dot ana baglik altinda toplamak miimkiindiir.
Kazan¢ oranlar1 igerisinde yer alan Fiyat/Kazan¢ orani goreceli
degerlemede analistler tarafindan en ¢ok kullanilan oranlarin baginda

gelmektedir.

Goreceli degerleme yonteminin diger degerleme yontemlerine
gore sundugu Onemli avantajlar bulunmaktadir. Oncelikle bu
yontemin, anlasilmasi kolay bir yéntem olmasi hem yatirimcilar hem
de analistler tarafindan tercih edilmesinde 6nemli rol oynamaktadir.
Benzer iiriinler tireten, aymi cografik bolgede faaliyet gosteren ve
nispeten benzer risk diizeyine veya finansal ozelliklere sahip
firmalarin fiyatlandirma politikalar1 da benzer olmaktadir.

Bu yontem igerisinde gergek verilerin kullanilmasi, yontemin
tercih edilmesinde rol oynamaktadir. Bu yontemde deger tahminleri
hisse senetlerinin gercek fiyatlari ya da islem fiyatlar1 {izerinden
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yapilmakta olup, varsayimlar ya da belirsizligi yiiksek tahminler
kullanilmamaktadir.

Goreceli degerleme yonteminin uygulamas: diger yontemlere
gore daha kolaydir. Indirgenmis nakit akimlari yaklagiminda
matematiksel bir modelin kurulmas: gerekirken, piyasa yaklasimmda
deger, nispeten daha basit bir bicimde hesaplanan finansal oranlar
kullanilarak ~ tespit  edilmeye  calisilmaktadir.  Oranlar  ve
karsilastirilabilir firmalar temel alinarak yapilan goéreceli degerleme,
indirgenmis nakit akimlar1 yontemi ile karsilastirildiginda, daha az
varsayima dayali olmasi nedeniyle, uygulanmas: ve anlasilmas: daha
kolay bir yéntem olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Goreceli degerleme yontemi yukarida bahsedilen avantajlari
icermis olsa da ¢énemli dezavantajlara da sahip durumdadir. En 6nemli
dezavantaji1 karsilagtirilabilir firmalarin tespit edilmesinde sikintilarin
yasanabilmesidir. Goreceli degerleme yonteminin temelini olusturan
bu konu ¢ok 6nemlidir. Karsilastirilabilir firmalarin bulunamamasi bu
yontemin kullanilmasina olanak vermemektedir. Bazi firmalarn
dokularmin birbirinden farkliliklar icermesi benzerlerinin piyasada
bulunabilmesini zorlagtirmaktadir.

Goreceli degerleme yonteminde 6nemli olan varsayimlarin
bazilar1 acik degildir. Degerleme siirecinde kullanilan oranlarin
hesaplanmasindaki en 6nemli varsayim, firmanmn satiglarinin ya da
getirilerinin biiylime oranina yonelik olarak yapilan varsayimdir.
Biiyiime oranlarinin dénemler itibari ile tahmin edildigi indirgenmis
nakit akimlari yonteminin aksine, géreceli degerleme yaklasiminda
firmanin biiyime oranina yonelik olarak acik bir yaklasim
bulunmamaktadir. Buna bagli olarak, firmanin biiylime orani,
karsilagtirilabilir firmalarin  biiylime oranlarmin  bir fonksiyonu
olmaktadir. Ayrica risk ve marjlar gibi diger 6nemli varsayimlar da
acik bir bicimde ifade edilmemektedir.

Goreceli degerlemede, degerin tahmin edilmesinde tutarsiz
saptamalar yapilabilmektedir. Yaklagim itibariyle simnirli varsayimin
kullanilmasinin bir sonucu olarak, seffaflik konusunda problemler
yasanmakta ve degerleme manipiilasyonlara agik olmaktadir. Bu
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durum goreceli degerlemenin kolay uygulanabilirlifinin yaninda
tutarsiz saptamalar yapilmasina imkéin vermesinden dolayr énemli bir
dezavantaji beraberinde getirmektedir.

3.3. Firma Degerinin Ekonomik Katma Deger Yontemiyle Tespiti
(EVA)

Faaliyetleri sonucu firmalarin deger yaratabilmeleri var
olmalarinm temel kosuludur. Bu dogrultuda firmalarin bir biitiin ya da
birimlerinin ortaya ¢ikardiklari degerin dlgiimlenmesinde 6nemli rol
oynayan ekonomik katma deger yoéntemi, hem finansal performansin
olctimiinde hemde degere dayali yonetim anlayisiminda &nemli bir
ara¢ konumundadir.

EVA, firmanin faaliyetlerinde kullandigi kaynaklarin
maliyetleri ile firmanin ya da firmanin birimlerinin yaratti§i degeri
hissedarlar ve tasarruf sahiplerine goriinebilir bir bi¢ime
getirmektedir. Bu 6zelligi ile EVA, yil sonunda tasarruf sahiplerine ve
hissedarlara ddenecek temettii oranini, yaratilan katma degere bagh
olarak ddeyecek firmalar i¢in 6nem tasimaktadir. (Oztiirk, 2004).

EVA, firmanm borg ve 6z sermaye maliyetini dikkate alarak,
firma tarafindan yaratilan ekonomik degeri parasal olarak ifade
etmektedir. En basit sekliyle vergi sonrasi net faaliyet karindan,
sermaye maliyetinin ¢ikartilmasi ile hesaplanmaktadir.

EVA, firmada yeterli performans gdstermeyen birimlerin de
tespit edilmesinde ©6nemli rol oynamaktadir. Etkin olarak
kullamldiginda EVA, yoneticiler ile hissedarlarin ¢ikarlarmi ayni
paydada bulusturabilmektedir. Basit bir mantik tizerine kurulu olan
EVA, uygulanacak projenin veya firmanmn sahip oldugu etkinlifin
hesaplanmasinda dénem sonunda ortaya ¢ikan katma degerin pozitif
olmasina dayanmaktadir.

EVA’da meydana gelen artis, genellikle firmanm degerini
arttirmasina karsin, bilylime ve riske bagli olarak, hisse senedinin
fiyatini arttirabilecegi gibi azaltabilmektedir de. Hisse senetlerinin
degeri, varliklarin etkin kullanimui kadar, varhiklarm hangi sektorde
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kullanildigia, genel ekonomik yapiya, kurumsal stratejilere ve hisse
senedi piyasalarinin genel trendine de bagli oldugundan, EVA gibi
olgtitleri her zaman hisse senedinin piyasa degerindeki degisimlerle
iliskilendirmek dogru sonuglar vermeyebilir. (Oztiirk, 2004).

SONUC

Firma degerinin ortaya koyulmasi ve gergek deger ile piyasa
degerinin karsilastirlimasi, 6l¢iit olarak hangi degerin baz alinmasi
modern finansin en tartigsmali konusu olmustur. Firma degerinin tespit
edilmesine yonelik olarak tarihsel siire¢ igerisinde ortaya ¢ikan
yaklasimlardan bazilar1 isletmenin mevcut durumundan hareket
ederken, bazilari isletmenin gelecekteki kazanma giiciini firma
degerinin  belirlenmesini esas almaktadir. Isletmenin mevcut
durumundan hareket eden yaklasimlar kolay hesaplanabilme gibi
o6nemli avantaja sahipken, gelecege yonelik olarak tahminleri goz ardi
etmesi ve beklentilerin degerlendirme disinda tutulmasi yontem
izerinde tartigmalar1 giindeme getirmistir.

Firmanin gelecekteki kazanma giictinti dikkate alan firma
degerleme yontemleri daha saglikli bir degerlendirme imkéan1 verirken,
uygulanmasinda bir¢ok giigliigii de beraberinde getirmektedir.
Firmanin i¢inde bulundugu endiistri ve genel ekonomi ile ilgili pek
cok faktor firmanmn kazanma giicii lizerinde etkili olmaktadir.
Gelecegin belirsizliginden dolayi, bu faktérlerin firmanin bagarisi
tizerindeki etkisi tam olarak ortaya koyulamamaktadir.

Firma degerlemesinde kullanilan yontemlerin 6zellikle hisse
senetleri piyasasinda islem goren firmalar {izerine odaklanmis olmasi
o6nemli bir soruyu giindeme getirmektedir: Hisse senedi piyasasinda
islem gérmeyen firmalar icin nasil bir degerleme ve hangi degerleme
yonteminin se¢ilmesi gerekir? Degeri belirlenmeye calisilacak olan ve
hisse senetleri piyasasinda iglem gérmemis firmanin degerlemesinde
izlenilecek yol; hisse senedi degeri belirlenmeye calisilan firmayla
benzer ozelliklerde olan ve hisse senetleri sermaye piyasasinda islem
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goren firmalarm verilerinden faydalanarak uygun degerleme ydntemi
secilerek degerlemeyi hesaplamak olmalidir.

Degerleme yontemlerinin uygulama siiregleri ve kullandiklar
girdilerin farkli olmasma ragmen ortak olarak kullandiklar1 énemli
girdi, sermaye maliyeti ve o6z sermaye maliyeti kavramlaridir..-
Sermayenin maliyetini dogru hesaplamak ve agirlikli ortalama
sermaye maliyetini tespit etmek degerleme yontemlerinin hepsinde -
ortak bir siirectir. Firma degerinin en 6nemli gostergesi olan sermaye
ve sermayenin sahip oldugu giic, degerleme siirecinde maliyetinin
diisiik olmas: tiim degerleme yontemlerinde firma degerinin artmasina
sebep olmaktadir.

Degerleme siirecinde, siireci olumsuz etkileyebilecek olan
belirli ~ onyargilarin  ortaya ciktign  yapilan  caligmalarda
gozlemlenmistir. Ozellikle degerlemenin sonug olarak ele alinmamasi
yapilacak analizlerin dogrulugunu arttiracaktir. Her degerleme
sonucundan ¢ok gecirdigi siire¢ ve bu stire¢ igerisinde kullanabilecegi
parametreler ile deZer ifade etmektedir. Yapilan degerleme
caligmalar;,  igcinde  bulunduklari  zamanm kosullar1  ile
degerlendirilmeli, farkli zamanlarda ve parametrelerde farkly
sonuglarin ortaya ¢ikabilecegi her zaman diistiniilmelidir.
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