OMER HALISDEMIR UNIiVERSITESI iKTiSADi VE iDARI BiLIMLER FAKULTESI DERGISI

ACADEMIC REVIEW OF ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE SCIENCES

Cilt:10 » Say1:4 « ISSN: 2564-6931

Sahibi / Owner

Fakiilte Adina Rektor Prof. Dr. Muhsin KAR

Editor / Editor

Yrd. Dog. Dr. Ali Eren ALPER

Editor Yardimecisi / Section Bditor

Yrd. Doc. Dr. Arzum BUYUKKEKLIK
Ars. Gor. Ali Gokhan GOLCEK

Yayin Kurulu / Publication Board

Prof. Dr. Abitter OZULUCAN
Prof. Dr. Ali DERAN
Prof. Dr. Esen GURBUZ
Prof. Dr. M. Basaran OZTURK
Prof. Dr. Zeki DOGAN
Prof. Dr. Selen DOGAN
Prof. Dr. Hasan BULBUL
Prof. Dr. Haluk BENGU
Prof. Dr. Selim KILIC
Prof. Dr. Fatih YUCEL
Prof. Dr. Murat AKIN
Dog. Dr. Okyay UCAN
Yrd. Dog. Dr. Ali Eren ALPER

Yayin Kurulu Sekreteri / Publication Secretary

Ars. Gor. Ali Gokhan GOLCEK

Damsma Kurulu / Advisory Board

Prof. Dr. Hiiseyin AKAY (Balikesir Universitesi)

Prof. Dr. Nalan AKDOGAN (Baskent Universitesi)

Prof. Dr. Mehmet Ali BILGINOGLU (Erciyes Universitesi)

Prof. Dr. Goniil BUDAK (Dokuz Eyliil Universitesi)

Prof. Dr. Serap CABUK (Cukurova Universitesi)

Prof. Dr. Miimin ERTURK (Arel Universitesi)

Prof. Dr. Recep KOK (Dokuz Eyliil Universitesi)

Prof. Dr. Yildirim Beyazit ONAL (Cukurova Universitesi)

Prof. Dr. Kerim OZDEMIR (Balikesir Universitesi)

Prof. Dr. Maria PARLINSKA (Warsaw University of Life Scienes)
Prof. Dr. Janina SAWICKA (Warsaw University of Life Sciences)
Prof. Dr. Yusuf SURMEN (Karadeniz Teknik Universitesi)
Prof. Dr. Semih Hiiseyin TOKAY (Gazi Universitesi)

Prof. Dr. Ahmet Burgin YERELI (Hacettepe Universitesi)



Prof. Dr. Hasan BULBUL (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Prof. Dr. Selen DOGAN (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Prof. Dr. Selim KILIC (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Prof. Dr. Mutlu Basaran OZTURK (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Dog. Dr. Hatice Ismn DIiZDARLAR (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Dog. Dr. Omer I[SKENDEROGLU (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Dog. Dr. Ayse Giil KOKSAL (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Dog¢. Dr. Niyazi KURNAZ (Dumlupmar Universitesi)

Dog. Dr. Serdar OZTURK (Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi)
Dog. Dr. Taha Bahadir SARAC (Hitit Universitesi)

Dog. Dr. Ziibeyir TURAN (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Ali Eren ALPER (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Findik Ozlem ALPER (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Siikrii APAYDIN (Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Seckin ARSLAN (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Cenay BABAOGLU (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Burcu BERKE (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Ozlem CETENAK (Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Kadir DEDE (Hacettepe Universitesi)

Yrd. Dog. Dr. Mehmet DEMIRAL (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Ozge DEMIRAL (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Ahmet Arif EREN (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Mustafa KOCAOGLU (Ahi Evran Universitesi)

Yrd. Dog. Dr. Altug Murat KOKTAS (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Mustafa Cem oGUZ (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Buket 0ZOGLU (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Emin SALIHI (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Selim SANLISOY (Dokuz Eyliil Universitesi)

Yrd. Dog. Dr. Orhan SIMSEK (Artvin Coruh Universitesi)

Yrd. Dog. Dr. Sefa USTA (Karamanoglu Mehmetbey Universitesi)
Yrd. Dog. Dr. Hanefi YAZICI (Balikesir Universitesi)

Yrd. Dog. Dr. Yavuz YILDIRIM (Nigde Omer Halisdemir Universitesi)

Hakem Kurulu / Referee Board
Bu Sayinin Hakemleri, Ekim 2017; 10(4)

Adres: Nigde Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Bor Yolu Uzeri 51243 Kampus /
NiGDE

Tel: 0 388 225 20 12 Faks: 0 388 225 20 14 E-posta: iibfdergi@ohu.edu.tr

Web: http://http://dergipark.gov.tr/ohuiibf

Copyright@ohuiibfdergi2017
Omer Halisdemir Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Tiim Haklar1 Mahfuzdur. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi yilda dort
kez yayinlanan hakemli bir dergidir. Dergide yayimlanan makalelerdeki goriisler yazar(lar)ina aittir. Yaymn
Kurulu tarafindan benimsendigi anlamina gelmez. Yayimlanmasi uygun bulunmayan makaleler geri verilmez.
Yaym Kurulu, yazinin 6niine dokunulmaksizin gerekli yazim ve ciimle degisiklikleri yapma (kisaltma dahil)
hakkini sakli tutar. Dergideki makaleler kaynak gosterilmeden kullanilamaz. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Akademi Sosyal Bilimler Endeksi (ASOS), IndexCopernicus, EBSCO,
Sobiad, Academic Keys, Eurasian Scientific Journal Index, Aragtirmax, Journal Factor, JournalSeek, Science
Library Index CAB Abstracts ve ProQuest tarafindan taranmaktadir.




Omer Halisdemir Universitesi

Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Yil: Ekim 2017 Cilt-Sayi: 10(4)

ISSN: 2564-6931
http://dergipark.gov.tr/ohuiibf/

3
»

/
\

»

S

€si

%

ICINDEKILER
Sehir Hakki Baglaminda A¢ik Alanlarin Siyasal ve Sosyal Kullanmimi: Nigde Ornegi............... 1-14
Yavuz YILDIRIM
Performansa v Yetkinlige Dayah Ucret ve Odiil Yonetimi Arasindaki Baglantilar ................. 15-34
Goniil BUDAK
S. Cagdas ARPACI
Ebru TOLAY
Rasyonel Dikkatsizlik Modeli ve Fiyat Katihklar: . .35-58
Bige KUCUKEFE

Kredi Temerriit Swaplari ile Déviz Kurlar1 Arasindaki iligki: Tiirkiye icin Ampirik Bir Analiz
.......................................................................................................................................................... 59-66
M. Kemalettin Conkar

Gizem VERGILI

Sosyal Medya Pazarlamasinin Tiiketici Satinalma Davramisina Etkisi: Selcuk Universitesi [iBF
Ornegi . .67-86
Esen SAHIN

Vural CAGLIYAN

Haci Halil BASER

Bolgesel Kalkinmada Finans Kesiminin Roliiniin Degisim Pay1 Analizi ile incelenmesi: Nigde ili
Ornegi - 87-104
Omer ISKENDEROGLU

Metin Can GULSEREN

Secilmis OECD Ulkelerinde AR-GE Harcamalarimin Biiyiime Uzerine EtKileri.........coce... 105-130
Ozlem ULGER
Ozlem DURGUN

Vergi Yiikiiniin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi . . 131-142
Ekrem KARAYILMAZLAR
Bilal GODE

ABD’nin Zora Dayah Dis Politikasinda Soylemsel Bir Degisim: 11 Eyliil Terorii................ 143-158
Seyda GUDEK

Saghkta Déniisiim Programi Sonrasinda Uygulanan Saghik Regiilasyonlarimin Universite
Hastanelerinin Mali Yapilarina Etkisi ...... . 159-172
Moustafa Alpin GULSEN

Mustafa YILDIRAN

ibra Kararinda Oy Hakkindan Yoksunluk . 173-186
M. Fahrettin ONDER
Halis KARADEMIR




Pay Getirilerine Etki Eden Finansal Oranlarin Panel Veri Analiz Yéntemi ile Tespiti: BIST Gida
Firmalan1 Uzerine Bir Uygulama.... . . . . . 187-204
Serdar YAMAN

Turhan KORKMAZ

Ersin ACIKGOZ

Tiirkiye’nin Turizm Piyasalari i¢in Yakinsama Hipotezinin Testi: Fourier Duraganhk Analizi
Bulgulari....... . . . . . . . 205-213
Ali Eren ALPER

Mehmet DEMIRAL

The Determinants of Tax Capacity and Tax Effort in Turkey for the Period of 1984-2012 214-234
Emre ATSAN

Menkul Kiymetlerin TMS 39 ve TFRS 9 Cercevesinde Muhasebelestirilmesi............cceuue.. 235-249
Abitter OZULUCAN

Seckin ARSLAN

Dursun KELES

Tiirkiye’de Politik Istikrarsiziik ve Ekonomik Biiyiime iliskisi .. . . 250-270
Gékhan KARTAL
Serdar OZTURK

BIST imalat Sanayinde Riskin Olciilmesi: Riske Maruz Deger Yontemiyle Bir Uygulama 271-284
Ahmet UGUR.
Nergis BINGOL

Rusya Federasyonu Baskanlik Sistemi ve Tiirkiye’ye Yansimalari ....... . 285-297
Cenay BABAOGLU
Sedat COBANOGLU

The Relationship Between Renewable Energy Consumptlon and Economic Growth in Non-OECD
Countries ...... .- .- .- .- .- .- 298-307
Tuncer GOVDELI

Tuba BASKONUS DIREKCI




CONTENTS
The Political and Social Utilization of Open Spaces in the Context of Right to the City: The Case
of Nigde . . . . . . . . w1-14
Yavuz YILDIRIM

Relations Between Performance and Competence Based Pay and Reward Management....... 15-34
Goniil BUDAK

S. Cagdas ARPACI

Ebru TOLAY

Rational Inattention Model and Price Rigidities... . . . 35-58
Bige KUCUKEFE

Relationshiip Between Credit Default Swaps and Exchange Rates: Empirical Analysis Ffor
Turkey . . . . . . . . .59-66
M. Kemalettin CONKAR

Gizem VERGILI

The Effect of Social Media Marketing On Customer Purchasing Behavior: The Example of
Selcuk University Faculty of Economics and Administrative Sciences.. . . .67-86
Esen SAHIN

Vural CAGLIYAN

Haci Halil BASER

The Investigation of The Role of Financial Sector By Shift Share Analysis: The Sample of Nigde
Province........ . . . . . . . 87-104
Omer ISKENDEROGLU

Metin Can GULSEREN

Effects on The Growth of R&D Expenditures in Selected OECD Countries ........cc.cceeueeueene 105-131
Ozlem ULGER
Ozlem DURGUN

The Effect of Tax Burden on Economic Growth... . . . 131-142
Ekrem KARAYILMAZLAR
Bilal GODE

A Discurcive Change in Foreign Policy of USA Based on Force: 11 September Terror ...... 143-158
Seyda GUDEK

Influence of Healthcare Regulations Applied After Health Transformation Program on Financial
Structures of University Hospitals.. . . . . . 159-172
Mustafa Alpin GULSEN

Mustafa YILDIRAN

Lack of Voting Rights in Discharge Decision . . . . . 173-186
M. Fahrettin ONDER
Halis KARADEMIR

Determination of the Financial Ratios That Effects Stock Returns By Using Panel Data Analysis
Method: An Application on BIST Food Companies......... . . . 187-204
Serdar YAMAN

Turhan KORKMAZ

Ersin ACIKGOZ




Testing The Convergence Hypothesis for Turkey’s Tourism Markets: Evidence from Fourier
Stationary Analysis... . . . . . . . 205-213
Ali Eren ALPER

Mehmet DEMIRAL

The Determinants of Tax Capacity and Tax Effort in Turkey for the Period of 1984-2012 214-236
Emre ATSAN

Recognition of Marketable Securities in Accordance with TAS 39 and TFRS 9................... 235-249
Abitter OZULUCAN

Seckin ARSLAN

Dursun KELES

Politic Instability and Economic Growth Relationship in Turkey . . 250-270
Gokhan KARTAL
Serdar OZTURK

Measurement of Risk on Manufacturing Industry: Value at Risk Method with an Application

...................................................................................................................................................... 271-284
Ahmet UGUR

Nergis BINGOL

Presidental System of Russian Federation and Reflections on Turkey .. . . 285-297
Cenay BABAOGLU

Sedat COBANOGLU

The Relationship Between Renewable Energy Consumptlon and Economic Growth in Non-OECD
Countries ...... .- .- .- .- .- .- 298-307
Tuncer GOVDELI

Tuba BASKONUS DIREKCI



Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Yil: Ekim 2017 Cilt-Sayi: 10(4) ss: 1-14
ISSN: 2564-6931

DOI: 10.25287/0huiibf.322874
http://dergipark.gov.tr/ohuiibf/

SEHIR HAKKI BAGLAMINDA ACIK ALANLARIN SiYASAL
VE SOSYAL KULLANIMI: NiGDE ORNEGI*
Yavuz YILDIRIM!

Bu ¢alismanin amaci, Nigde'deki agik alanlarin siyasal ve sosyal etkinliklerde nasil kullanildigina

Ozet
dair tespitlerde bulunmaktir. Sehir hakki, bireylerin yasadigi kentlerin sosyal, ekonomik ve siyasi kaynaklarina
erigimlerinin Otesinde bunlar: degistirme ve beraberinde sehri gelistirme haklarini kapsar. Lefebvre’den bu
yana bu kavram farkli siyasal ve kentsel yaklasimlar etrafinda gelistirilmistir. Kentin herkesin kullanimina
agik alanlari, genel refaht saglamak ve sorunlara ¢oziim iiretmek icin faaliyette bulunan yapilarin etkinliklerini
gergeklestirdigi yerlerdir. Ancak bu etkinliklerin niteligi farkli unsurlardan etkilenir. Mekanmin siyasal
kullanimu, siyasetten ne anlasildigi ile yakindan ilgilidir. Yapilan uygulama, anket ve ikili goriisme sonuglarina

yansidigi gibi Nigde 'de ozelinde doniistiiviicii ve gelistirici bir sehir hakki kullanimi goriilmemektedir.

Anahtar Kelimeler: Sehir Hakki, Yerel Siyaset, Siyasal Eylem, Katilim, Kamusal Alan

THE POLITICAL AND SOCIAL UTILIZATION OF OPEN
SPACES IN THE CONTEXT OF RIGHT TO THE CI1TY: THE
CASE OF NIGDE

Abstract
The aim of this study is to discover how the urban areas are utilized in Nigde for social and political
activities. It can be said that the right to the city is far more than the individual liberty to access urban
resources: it is a right to change ourselves by changing the city. Since the context of Lefebvre this concept has
been developed by varied political and urban theories. Thus, utilizing open public spaces to promote the social
and political issues beyond the formal structures and get in contact with daily life and with citizens is getting
important. So that to understand space and politics relations in a city, it is significant to detect how the political
is understood by the people. The case of Nigde indicate that the usage of the places as political spaces does
not seen in the context of right to the city which transform the city and reform the politics.

Key Words: Right to The City, Local Politics, Political Action, Participation, Public Space

* Caligma Nigde Omer Halisdemir Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri' ne bagli SOB 2016/06 BAGEP

numarali proje kapsaminda gerceklestirilmistir.
'Yrd.Dog.Dr., Nigde Omer Halisdemir Universitesi, [IBF, Siyaset Bilimi ve Uluslararas: iliskiler Boliimii,
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GIRIS

Kent yagaminda aktif katilim, kamusal alanin sekillenmesinde énemli rol oynar. Kurumsal
siyasetin ve sivil toplumun temsilcilerinin aktifligi bu siiregte 6n plana ¢ikar. Her ne kadar bu unsurlar
¢esitli agilardan elestirilse de kurumlar ve orgiitler, modern siyasetin incelenmesinde temel yer tutar.
Ciinkii bireylerin siyasal ve sosyal katiliminda kurumlar araci rol oynar. Kent, 6zel alanlarm toplami
olmanin Otesinde bir yere sahipken bireylerin siyasal ve sosyal ¢ikar ve hedeflerini yansitan
kurumlarin faaliyetleri bu durumu somutlagtirir. Kentsel mekanlarin siyasal alana c¢evrilmesinde
katilim ve bunlarin araglarinin dnemi biiyiiktiir.

Sehir hakki, bireylerin yasadigi kentlerin sosyal, ekonomik ve siyasi kaynaklarina
erisimlerinin Otesinde bunlar1 degistirme ve beraberinde sehri gelistirme haklarimi kapsar. Sehir
hakkinin siyasal ve sosyal haklarin vazgegilmez bir parcasi oldugu sdylenebilir. Ciinkii bu haklarin
gelisimi mekéansal gelisimle paralel ilerlemektedir. Lefebvre’den bu yana bu kavram farkli siyasal ve
kentsel yaklasimlar etrafinda gelistirilmistir. Ozellikle David Harvey, Manuel Castells, Saskia
Sassen gibi diisiiniirler siyasal ve sosyal teorinin farkli boyutlarini kent-mekan-kamusallik iizerinden
somutlagtirmaktadir. Farkli 6rneklerde de goriilecegi gibi park ve meydanlarin siyasal aktivitelerdeki
onemi giin gectikge artmaktadir. Bu mekanlar, bir arada yagamanin sembolik alanlari olarak kamusal
yasamin bir kesitini sunarlar. Hem bireysel ve 6zel hem de kurumsal ve kamusal kullanimda
mekanlar ortak noktadir. Kentin herkesin kullanimina agik alanlari, genel refahi saglamak ve
sorunlara ¢oziim iiretmek igin faaliyette bulunan yapilarin etkinliklerini gergeklestirdigi yerlerdir.
Siyasal ve sosyal faaliyetleri kurumsal olarak ifade etmek ancak bir yandan da onun &tesine tagimak,
giindelik hayatla etkilesimi kurmak ve vatandaslarla dogrudan iletisim kurmak adina agik alanlarin
kullanim1 6nem kazanmaktadir. Bu alanlarin siyasal parti ve sivil toplum kuruluslarinca ne tiir
etkinliklerde, hangi araclar1 uygulayarak ve hangi amaglara ulagsmak icin kullanildigini tespit etmek,
yorenin mekan-siyaset iligkisini anlamak i¢in 6nemlidir.

Calismada, son donemlerde dnemi gittikge artan acik alan (open space) ve kentsel alanlarin
(urban space) siyasal faaliyetlerde kullanimi ¢gikis noktasi olarak alinmaktadir. Bu alanlarin, kurumlar
araciligiyla ya da dogrudan, kolektif eylemlerin zemini haline gelmesi siyasal olanin tanimin
genisletmektedir. Siyasetin sadece temsilciler araciligiyla uygulanan demokratik bigimi, mekansal
olarak kenti de igerecek sekilde dogrudan demokrasiye dogru doniismektedir. Avrupa ve ABD’de
ornekleri goriilen park ve meydanlarin siyasal taleplerin aktif sekilde ifadesinde kullanimi,
Tiirkiye’de kimi orneklerde goriilse de halen siradist ve dahasi tehlikeli bir durum olarak
resmedilmektedir. Bir Anadolu kentinde siyasal faaliyet-alan-kent iligkisini anlamaya c¢alismak, bu
durumun anlagilmasinda 6nemli bir parcayi teskil eder.

Bu c¢aligmanin amaci, Nigde’deki agik alanlarin siyasal ve sosyal etkinliklerde nasil
kullanildigina dair analiz yapmaktir. Sehir hakki kavrami1 ve bu yondeki teoriler, caligmanin oturdugu
temel zemini olusturur. Ozellikle siyaset ve siyasal arasindaki ayrim, siyasetin uzmanlar eliyle
tekniklesmesine yonelik elestiriler merkeze alinarak gehir hakkinin bu ¢ercevede siyasal olani
genigletici 6zellikleri ve bunun yereldeki karsiliklar1 aragtirilacaktir. Calismanin temel sorulari, sehir
hakki, siyasal katilimla ne derecede yakinlasiyor; sehir siyasal bir alan olarak goriilityor mu; sehir ve
sehre dair sorunlar yerel siyasetin konusu mu; sorunlarin sehir alanlarinda ifadesi yaygin m1 gseklinde
Ozetlenebilir. Calismada kentin, kentlesme ya da yonetim bilimleri alanindaki le aliniginin 6tesinde
siyasal teori ve siyaset biliminin yaklagimlariyla degerlendirilmesinin ardindan Nigde kentine dair
uygulamanin sonuclar1 aktarilacak ve analiz edilecektir.

I. SEHIR, KAMUSAL iLiSKi VE SEHIR HAKKI

Kentler, pek ¢ok 6zelligi kadar ayn1 zamanda, farkliliklarin birlikteligini simgeler; diger bir
deyisle “yabancilarin karsilastiklar1 ortamdir” (Sennett, 1996: 75). Bu yabancilarin ortak bir kamusal
cografya yaratmasi, kurulacak temalar ve etkilesimle olur. Kamusal olanin ve sehir yasaminin bir
mahrem sorunu ve kisilik olgusuna indirilmesini elestiren Richard Sennett, bu durumun toplumsal
yasamin iki alanini, iktidar ve yerlesim alanini, karanlikta biraktigini sdyler. Birlikte yasamanin
yarattig1 roller ve aktdrler, bunlarin degisimi ve nasil anlasildigi ortak olani tanimlarken hangi
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eksende ilerledigimizi gosterir. Dolayisiyla kamusalligin siyasal dogasini géz ardi etmek, bir arada
yasami anlasilir kilmay1 zorlastiracaktir. Kamusalligin verili degil, ortaya ¢ikarilan bir zemin oldugu
sOylenebilir.

Literatiirde bu vurguyu One ¢ikaran isimlere bakilacak olursa, 6rnegin Murray Bookchin
(2015: 157-158) kentin, “politikanin ve uygarligin asli ve 6zgiin alan1”, “bir dayanigma diizeninde
orgiitlenerek Ozgiir bir alanda yasayan citoyenlerin bulundugu bir yer” oldugunu soyler. Ait
hissetmek ve biraradalik duygusu, bizi tanimlayan bir 6ge olarak kent ig¢indeki miicadelelerle
sekillenir. Kentlerde siradan insanlarin giindelik hayatlarina dair talepleri ifade eden hareketlerin 6n
plana ¢ikmasi, yakin donem siyasal tartismalart nemli derecede etkilemektedir. Dolayisiyla, kendi
hayatlarina miidahale etme ve belirleme sanst bulma alani olarak gehirdeki siyasal faaliyetlerin
tabandan baslayarak sekillenmesi ve bir yontem olarak bunun dnemsenmesi, gelecek donemin
sekillenmesinde dnemli bir hatt1 olusturacaktir. Bu etkinlikler Michael Hardt ve Antonio Negri’nin
(2012: 57) tabiriyle “ortak olan1 kurmak” adina atilan adimlar olarak isaretlenebilir. Yerel diizeyden
baslayarak ortak olanin nasil insa edildigi, yerel siyasi aktorlerin bu siiregteki rolii ve ortaklig:
sembolize eden mekanlarla iligkisini incelemek bu agidan oldukg¢a dnemlidir.

Sehirler, kamusal alanin sembolik noktalarindandir. Siyasal fikirlerin ve sosyal iliskilerin
parti, sendika, toplumsal hareket, toplant1 ya da miting gibi unsurlar eliyle ifadesi ve somutlagmasi
icin mekanlara ihtiya¢ vardir. Bu mekanlar, yerler, alanlar siyasetin yapilisini, degisimini igerir ve
tersi de gecerlidir. Siyasetin ne oldugu, nasil diisiiniildiigi ve uygulandigr mekanlar1 ve yerleri
bi¢imlendirir; onlarin ne oldugunu anlatir. “Mekanin sosyal-politik iiretimi ve hegemonyanin mekan
iizerinden ickinlestirilmesi ile agiga ¢ikan toplumsal icerik, eszamanli, doniigiimsel ve ¢cevrimsel bir
niteliktedir” (Unal, 2016: 43). Dolay1styla mekan fiziksel olmadigi kadar teorik iliskileri ve gergeveyi
de belirler, adlandirmalar yapar. Mitchell’in (2003) ifadesiyle, kamusal alan bir iitopyadir ve nasil
sekillenecegine dair miicadeleyi kendi i¢cinde barindirir. Bu miicadele mekanlarin doniistimiiniin
nasil olacagini da igerir. Hayal edilen, istenen, tasarlanan kentlerin tam olarak nasil ger¢eklesecegi,
bu alana dair sosyal alanlarin toplumsal miicadeleyle sekillenmesine baglidir. Bireyler nasil bir kentte
yasamak istediklerin dair taleplerini, oraya dair mekanlar yaratarak gosterirler ve somutlastirirlar. Bu
nedenle sehir hakkini genisletmek iitopik olasiliklara odaklanmay1 gerektirir; bu konunun siirekli
yenilenmesini, yeni bi¢imler almasini saglar (Mitchell, 2003: 233-236). Yeni bigimlere doniisme,
gliniimiiziin mesru siyaset yapma bi¢imi demokrasinin de etkilenecegi bir siirectir. Bireylerin
yasamini anlamli kilan, sadece kamusal ya da 6zel mallarin tiiketimi degil, toplum igin bir seyler
tiretebilmenin heyecanidir ve bu sekilde oydasma (consensus) kadar uzlasma (comprimise) lizerine
kurulu daha genis bir demokrasi tanimu tiretilebilir (Tekeli, 2003: 10-11).

Kavramin temel diigiiniirlerinden Lefebvre’nin (1991, 1996) sehri “kentsel toplum” (urban
society) olarak yeniden kavramsallastirmasinin nedeni bu genis diisiinme gerekliligidir. Bu bakis
acistyla kentte yasayan toplum bir sehir ve bununla birlikte bir kamusal alan yaratir. Bu hak, var olan
bir sehrin talep edilmesi degil gelecekteki bir sehri tasarlama aracidir. Sadece geleneksel anlamda
degil kentsel toplumun sehir ve iilke arasindaki hiyerarsik farklari ortadan kaldiracak sehirdeki
mekanlar1 ifade eder. Lefebvre’ye gore (1996) sehir hakki, bir “haykiris ve talep”tir. Bu siire¢ hem
kendi aktivitelerinin zaman ve mekanini yaratmak hem de bireylerin kendi merkezlerini yaratmasi
hakkidir. Bu siiregte belirli gruplarin dislanmasi, sehir hakkinin ihlalidir. Dolayisiyla sehir hakki,
farkli olma hakkiyla birlikte diisiiniilmelidir; ¢iinkii sehir farkliliklarin karsilasmasidir (Butler,
2012:152). Lefebvre sehir hakki kavramimin vatandaglik idealini, sadece devlet tarafindan tesis
edilmis kurumsal vatandaslik degil, sinirlandirilmamis akislarin kurdugu giindelik sosyal pratikler
araciligiyla bir tiim vatandaslar1 sosyal ve mekansal olarak kapsamasiyla ilgili oldugunu belirtir
(1996: 158). Lefebvre iizerinden sehir hakkini diistinmek, kentsel alanin toplumsal yapilanmasini ve
geleneksel vatandaglik anlayisini genisletir ve bireyi bir sehir sakini olarak ele almayr saglar
(Lelandais, 2014: 7-8). Birey-vatandaslik-devlet iliskisinin 6zellikle neoliberal dénemde piyasa
sartlar1 ve ekonomik faktorlerden bagimsiz diisiinmek, ekonominin etkisinden bagimsiz ele almak
miimkiin goriinmemektedir. Kentler artik ekonomik iiretimin altyapisini olusturur ve bu yiizden
temel unsurlaridir (Sassen, 1991). Bu ¢ergevedeki caligmalar, siyaset, demokrasi, hukuk ve ekonomi
arasindaki iligkiyi yeniden disiinerek vatandaslik kavrammin yeni yiizyildaki halini anlamaya
odaklanir (Purcell, 2008; Isin, 2000).
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Harvey (2008) de sehir ile vatandasglik konularinin tarihsel siirecte i¢ ice gegtigini gosterir.
Sehirlerin ne olmasimi istedigimize yonelik projeler, insani olasiliklar {izerine projeler iiretmek
demektir ve ayn1 zamanda kim olmak ya da olmamak istedigimizi ortaya koyar. Harvey (2013: 44)
sehir hakkini, “sehrin barindirdigi kaynaklara bireysel veya kolektif erisim hakki” ve “sehri
degistirme ve yeniden icat etme hakki” olarak ele alir: “Kendimizi ve sehirlerimizi sekillendirmek
ve yeniden sekillendirmek insan haklart i¢in en degerli fakat bir o kadar da ihmal edilmis bir
olanidir.” Ancak bu sekillendirme siireci giderek 6zel ve yari-6zel ¢ikar gruplarinin, sehri gittikge
kendi ihtiyaglari ve arzulart dogrultusunda sekillendirme giiciine sahip, kiiciik bir siyasi ve iktisadi
elitin eline ge¢mektedir (Harvey, 2013: 66-67). Dolayisiyla kapitalizmin geldigi yeni konum ve
siyasal alan fiizerindeki hakimiyeti, sehir hakkinin ve kentsel siyasetin isleyisini dogrudan
belirlemektedir; Harvey’e gore buna kars1 bir miicadele hatt1 gelistirmek gerekmektedir. Kente dair
elestirel bir teori, insanlarin ¢ogunlugunun arzularmi ve taleplerin ortak noktasini gdstermeli,
yoksunluk ve hognutsuzluklarin ortak noktalarini agiga ¢ikarmalidir (Marcuse, 2009:195). “Kar i¢in
degil Halk i¢in Kentler” diisiincesi Marcuse tarafindan one ¢ikarilir.

Purcell (2008: 92-93) i¢in Lefebvre’nin sehir hakk: kavrami kapitalizmin sosyal iligkilerini,
kentin mekansal yapisini ve liberal demokrasinin varsayimlarini sorgulama amaci tasir. Sehir
alaninin biitiinciil anlamlandirilmasi, sadece maddi alanin degil giinliik hayatin, fiziksel baglamin,
sosyal iligkilerin hatirlatilmasini igerir. Lefebvre’nin algilanan, tasarlanan ve yagsanan alanlar
arasindaki farka vurgu yapan Purcell (2008: 94-96), kentsel alanin1 kullanicilarina 6nem atfeder ve
bu sekilde sehir, iyi yasamak isteyenlerin “yaratict ve kollektif insani projesi” haline gelir. Bu da
sehir hakkini neoliberal ideallere karst ¢ikis ve katilimcr demokrasiyle eklemli hale getirir.
“Yasayanlarin/yerlesik olanlarin kentsel alanin iiretiminde merkezi rol oynadig: talepler” biitiinii
olarak sehir hakki, pratik boyutla yakindan iliskilidir.

II. KENT, SIYASAL ALAN VE SIiYASET iLiSKiSi

Siyaseti kuran siyasal iliski, ¢catigmaci bir kamusallik iginde gelisir. Bu iliskisellik, ortak olani
kurmanin alani olan kamusal alanda sekillenir. Ortak olan, farkli yaklasimlar ve celiskilerin
catismasinin sonucunda belirecektir. Hareketlerin birbiriyle temas i¢indeki eylemleri yakin donemde
yine kentler ve meydanlarla ya da sokaklarla birlikte anilmaya baglamistir. Barcelona’da Placa
Catalunya, Madrid’te Puerta del Sol, Atina’da Syntagma, Kahire’de Tahrir, New York’ta Wall Street
2011-2012 doneminde siyasal taleplerin sembol mekanlar1 haline geldiler. Dolayisiyla kentlerin ve
kentin kamusal alanlarinin siyaset sahnesinde dnemi artarken, kiiresellesmeyle beraber yerel-kiiresel
arasindaki iligkinin mekana dair algilari yeniden diizenledigi soylenebilir.

Kentin herkesin kullanimina agik alanlari, genel refah1 saglamak ve sorunlara ¢oziim tiretmek
icin faaliyette bulunan yapilarin etkinliklerini gerceklestirdigi yerlerdir. Siyasal parti ve sivil toplum
kuruluslarinca ne tiir etkinliklerde, hangi araglar1 uygulayarak ve hangi amaglara ulagmak igin
kullanildigin1 tespit etmek, ydrenin mekan-siyaset iligkisini anlamak igin Onemlidir. Burada
kurumlarin etkinlikleri, siyasetin ne oldugunu, katilimcilarinin siyasal eylemi nasil gordiikleri ve
bunun kentle iliskisini nasil olusturduklarini anlamak agisindan onemlidir. Dolayisiyla kentle
kurulan bag, kamusal iliskiyi tanimladig1 gibi, siyasetin nasil tanimlandigini1 da gosterir.

Kentlerin sosyal alanlar olarak “sosyal iliskilerin yeniden iiretimi’ni ve “iretim iliskileri’ni
kapsamas1 (Lefebvre, 1996) nedeniyle ortak olan1 kurmak i¢in verilen miicadele, kent yasamindan
ayrt gorillemez. Kentsel yasamin iirettigi sembolleri anlamlandirmak ve degistirmek, toplumsal
miicadelelerin alan1 haline gelir. Esasen “sehirli hareket is disinda hayatin hemen her alanindaki
sorunlar1 kapsar” (Castells, 1983:268). Bireyler aras1 etkilesim, gelistirilen ortak kiiltiir, buradan
dogru ilerleyen halkin olusumu ve kurumsal olarak bunun devlet dizgesine doniigmesi, bir siire¢
olarak siyasal olanin gergevesi altinda ilerler. Dolayisiyla siyasal olan (political), miidahaleyi ve
degistirmeyi 6ziinde tasir. Bu siirecin kurumsallasarak gesitli kararlara doniismesi siyaseti (politics)
ve yasal zeminde uygulanmasi da siyasayi (policy) olusturacaktir. Kentsel hayatta bu miidahalelerin
yerel siyasal aktorler araciligiyla ne diizeyde yapildigi, yakin donem siyasal teorinin inceledigi
onemli sorulardandir. Burada 6zellikle Ranciere ve Nancy nin polis ve political arasinda yaptiklari
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ayrimdan esinlenilmektedir. Bir kurallar biitiinii olarak siyaset ile bir arayis olarak siyasal olanin
tartisilmasinda mekansal etkilerin goz ardi edilemeyecegi sdylenebilir (Swyngeduow, 2011). Diger
bir deyisle yerel siyaset, kurumsal olanin sekillenmesinde ve siyasal tartigsmalarin yasal bir zemin
haline gelerek bir siyasaya doniigmesinde dnem teskil etmektedir. Yerel siyasetin, kamusal ve agik
alanlarla ilisisi de bu noktada 6nem kazanir. Swyngeduow, siyasetin post-siyaset ve demokrasinin
post-demokrasi haline geldigi siireci, kurulu diizenin (polis) kurallarin1 uygulamanin siyasetin dar
bir tanimi olugunu belirtir. Notr, tarafsiz, esit bir diizen oldugu fikri, disarida birakilanlari,
sayllmayanlari, digerlerini hesaba katmaz. Siyasal olani (political) genisletmek onu mekénsal
iligkilerle birlikte diigiinerek olur. Siyasal prosediiriin gelisimi, engebeli zeminler ve mekansal
sekillenmelerle siki bir iligki i¢indedir. Siyaset, siyasal etkinligin evrensel isteklerinin kurulu diizenin
yerel 6zellikleriyle kargilagtiinda ortaya ¢ikar (Swyngedouw, 2011: 377-380).

Ranciere’deki tartismay1 devam ettiren Dikeg’e gore (2005) yer (place), kurallara uygun olanin
(proper) idealidir; diizenli, hiyerarsik ve sabit olanin bir bi¢cimidir. Alan (space) hareketli unsurlarin
kesisimlerinin toplamidir; igerisindeki hareketlerin biitiiniidiir. Yer, smirlar1 ve gorece diizenliligi
ifade eder. Alan, daha az belirlidir; miidahaleye agiktir ve dinamiktir; tam anlamiyla bir kapanma
yasamaz, agikligi sembolize eder. Alan, dogal diizenin aksamasini, yer ise onun yanlig bigimde
esitlenmesini ifade eder (Dikeg, 2005: 182). Dolayistyla mekanlarin nasil adlandirilip ele alinacagi
oradaki eylemin niteligi ve siyasal eylemin bigimi ile yakindan iliskilidir.

Meydanlar, insanlarin ve farkli kullanimlarin tek bir etkinlikle ya da kimlikle
tanimlanamayacak nitelikteki etkilesimini temsil eder. Ortak olanin agik alanlart tek bigimde
degildir; farkli1 amaglara, devam eden kullanim iceriklerine sahiptir. Herkesin ve hi¢ kimsenin olmasi
arasinda ince bir ¢izgi vardir; meydan kamunundur, o yiizden tek bir kimligin degildir (Kaulingfreks
ve Kaulingfreks, 2017: 17). Bu dogrultuda tek bir kullanim bi¢imine dogru daraltma alani siyasal
olmaktan siyasa boyutuna dogru cevirir ve siyasalin ¢ogullugu yerini polis’in tekilligine birakir.
Tiirkiye’de siyasetin daha ¢ok bu ikincisi yoniinde isledigi sdylenebilir.

Bu ¢ergevede, herkesin —bizim gibi olmayan, desteklemedigimiz diisiincelerin de- katilimina
acik bir sistem, kentsel alanlarda yiiriitiilen faaliyetlerde goriiniir olur. Kentlerdeki aktif siyaset,
demokrasinin tam anlamiyla uygulanabilmesinin yollarindandir. Diger bir deyisle kentsel alanlar,
demokratik sistemin niteligini ve igleyisini yansitir. Demokrasinin temsilciler iizerinden yiiriiyen,
hiyerarsik ve kapali isleyisi siyasetin alanini daraltir, dahasi uzmanlarin tekeline indirgeyerek
tekniklestirir. Bu sekilde ‘bilenlerin’ ya da uzmanlari ydnetiminde demokrasi, herkesin demokrasisi
olmaktan cikar. Tersine kent, bu agidan siyasetin tanimint hem fikirsel hem de fiziksel olarak
genisletir ¢linkii farkliliklarin kargilagmasi ve miidahale etme sanst tanir.

Son donemlerde yapilan g¢alismalar yesil alanlarin, parklarin ve diger ortak kullanim
alanlarinin kolektif kiiltiire, siyasal tartigmalarin zemini haline gelisine, vatandasglik kiiltiiriine
yonelik etkilerini daha kapsamli olarak analiz etmektedir. Farkli ¢alismalarda konunun siyaset
bilimi-antropoloji-sosyoloji-kent ¢alismalar1 gibi disiplinler arasi bir nitelik aldig1 ortaya
konmaktadir (Sendra, 2015; Rutland, 2013; Amin, 2008; Low vd., 2005). Bu alanin en 6nemli
isimlerinden David Harvey, sosyal adalet arayigsinin sehir hakki iizerinden nasil gekillendigini,
konunun ekonomi-politik boyutunu &ne ¢ikararak arastirir. Harvey’e gore (2013) 1990’larda Latin
Amerika, Asya ve ABD gibi farkli cografyalarda ornekleri sik¢a goriilmeye baslayan kentli ya da
yari-kentli hareketlerin birbiriyle daha siki bir baglanti iginde olmalar1 ve “arti-iretimi ve kullanimi
iizerinde daha biiyiik demokratik denetim” talep etmeleri gerektigini vurgular; ¢iinkii kent siireci
kiiresellegsmektedir. Bu ¢ergevede sehir hakki kavrami kentsel toplumsal hareketlerin doniisiimiinde
eylemlerin dayandig1 6nemli kavramlardandir (Mayer, 2012). Kente dair taleplerden yola ¢ikarak
genel siyasal taleplerde bulunmak siyaset yapmanin dnemli bir egilimi haline gelmistir. Bunun
Tiirkiye 6zelinde ne gibi yansimalar buldugu da giincel bir sorun olarak karsimiza ¢ikar.

Castells (2008), kentli hareketlerin ice kapanan bir savunmaci ¢izgide degil zaman1 kontrol
edecek sekilde gelecege yonelik taleplerde bulunmasinin 6énemini vurgular. Buna gore 1980’lerde
hayatin organizasyonu ve kente dair talepler, yurttashk talepleri ile katilim hakkini 6ne ¢ikaran
kentsel hareketlerin 2000°1i yillarda yerel ve kiiresel gelismeleri birlikte iceren bir kapsayicilig
bulunmaktadir. Yerel ile kiiresel arasinda baglanti1 kurmak adina, siyasetin kentin a¢ik alan, meydan,
park ve sokaklarinda nasil isledigini gormek 6nemlidir. Caligma bu tiir siyasetin yerel diizeyde nasil
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algilandigini, uygulandigini veya uygulanmadigini ortaya koymaya calisacaktir. Kentsel siyasete
yonelik artan akademik ilginin heniiz kentin pratik siyasetinde bir karsiliginin olusup olusmadigi da
boylece izlenebilecektir.

III. ANKETLER VE GORUSMELER

Calisma kapsaminda, Nigde’de orgiitlii memur, is¢i sendikalari ile siyasi partilerin bir kismu ile
temas kurulmustur. 90 adet anket calismasi ve 4 farkli kurum yetkilisi ile ikili goriisme yapilmustir.
Anketler, memur ve is¢i sendikalari ile siyasi partilerin yonetici ve iiyeleriyle gergeklestirilmistir.
Ikili gériisme, kurumun iist diizey (il baskan1 veya genel sekreter) yoneticilerle yapilmstir. Farkli
siyasi egilimlerdeki kurumlara ulasilmaya calistlmistir. Bunlar, Tiirkiye Kamu-Sen’e bagh
sendikalar (21 anket ve Tiirk Egitim-Sen’le ikili gériisme), KESK’e bagli sendikalardan Egitim Sen
(11 anket ve goriisme), Tiirk-Is temsilcilikleri (6 anket) ve agirlikli olarak kentteki Seker
Fabrikasi’ndan dolay1 fazla sayida iiyesi olan Seker-Is (16 anket ve goriisme) olmustur. Siyasi
partilerden CHP (36 anket ve gériisme) ve MHP? ile etkilesim kurulmustur.

Calisma oncesi Valilik Makami’na yapilan 30.11.2016 tarihli Bilgi Edinme Basgvurusu
sonucunda miting alaninm su andaki adi1 Sehit Omer Halisdemir Meydan1 olan yer oldugu ifade
edilmistir. Bu yerin ad1 6nceki donemlerde Cumhuriyet Meydani, Hiikiimet Meydani, Kent Meydan
ya da Belediye Meydani olarak da anilmaktadir. Belediye oniindeki bu yesil alanin ve parkin
tamamen agagsizlastirilarak 2013’te beton bir meydan haline doniistiirildiigii belirtilmelidir
(borhaber.net, 2013; yesilgazete.org, 2013). Bu alan, tipik olarak ‘¢ars1’ tabir edilen yerin merkezi,
ana cadde iistiinde ve Atatiirk Heykeli’nin bulundugu yer olarak tasvir etmek miimkiindiir.

Devamindaki Bankalar Caddesi’nin sonunda yer alan kavsak, toplantilar i¢in ‘alternatif meydan’
olarak ifade edilmistir Resmi ad1 Sefik Soyer Meydani olan alan, kullanimda imam Hatip Meydani
olarak da bilinmektedir. Bir diger ‘alternatif meydan’ da s6z konusu ana caddenin baslangici
sayilabilecek Derbent Meydani’dir. Bu iki meydan da ana trafik akiginin i¢inde ve kullanimi
durumunda kentin tek ana caddesini 6nemli derecede etkileyecek konumdadir.

Valilik bilgilendirmesinde, siyasi parti, sendika veya kamu ve tiizel kisilikler tarafindan belirtilen
alanlarin kullanilabilmesi igin, 2911 Sayili Toplant1 ve Gosteri Yiiriylisleri Kanununun “Bildirim
verilmesi” baslikli 10.maddesi’® ve 4. Maddesindeki istisnalar basligi vurgulanmustir. Bildirimde
ayrica 2015 yilinda 40; 2016 yilinda 11 etkinlik yapildig: ifade edilmistir. 2016 yilindaki disiiste,
asagida da deginilecek olan giivenlik kaygist ve asil olarak 15 Temmuz darbe girisiminin etkisi
belirleyicidir.

12 Eyliil darbesinin giivenlik¢i bakis a¢isindan yogun izler tagiyan 1983 tarihli 2911 Sayili Yasa
(mevzuat.gov.tr, 2017) incelendiginde, 3. Maddede® “herkes izin almaksizin toplant1 ve yiiriiyiis
hakkina sahiptir” ifadesi, yukarida 10. Maddede bahsedilen bildirim sart1 disinda diger maddelerde

2 MHP’den az sayida anket aliabildigi i¢in, bu anketler SPSS analizine sokulmamus, parti yoneticilerinin
goriisii olarak kaydedilmistir. Ak Parti’den anket veya goriisme konusunda destek almamamistir. Bu durum
¢alismanin en 6nemli boslugu olarak kaydedilebilir. 2002’den bu yana kentin 3 milletvekilinden ikisi Ak
Parti’dedir. Diger 1 vekil MHP ve CHP arasinda déonem dénem degismektedir. Son olarak 2015 Kasim
secimlerinde CHP, kalan 1 vekilligi kazanmustir. Bu se¢imdeki oy oranlari su sekildedir: Ak Parti %57, CHP,
%20, MHP %18 (tr.wikipedia.org, 2017).

3 “Toplant1 yapilabilmesi i¢in, diizenleme kurulu iiyelerinin tamaminin imzalayacaklari bir bildirim,
toplantinin yapilmasindan en az kirksekiz saat 6nce ve galisma saatleri i¢inde, toplantinin yapilacagi yerin
bagli bulundugu valilik ve kaymakamliga verilir.”

4 “Herkes, 6nceden izin almaksizin, bu kanun hiikiimlerine gore silahsiz ve saldirisiz olarak kanunlarin sug
saymadig1 belirli amaglarla toplant1 ve gosteri yiiriiyiisii diizenleme hakkina sahiptir”
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de cesitli sekilde daraltiir. Ornegin 17. Maddede® belli bir toplantmin, 19. Maddede ® biitiin
toplantilarin 1 ay1 gecmemek {izere yasaklanabilecegi belirtilmistir. 23. Maddede kanuna aykiri
toplantilarin nasil tespit edilecegi olduk¢a genis bir igerikte, net olmayan ve yoruma agik ifadelerle
verilmistir. Ozellikle 2014 tarihli 6529 Sayili Yasa’nin getirdigi ek maddelerle kanun, toplantinin
yapilmasinin degil yapilmamasinin daha miimkiin oldugu bi¢cime dogru evrilmistir. Dolayisiyla yasal
cergeve, yukarida bahsi gegen kentsel mekanlarin siyasal kullanimi ile demokratik alanin ve kamusal
yasamin geniglemesi ve yeniden sekillenmesi yoniindeki cabalar1 destekleyici nitelikte degildir.
Asagida verilecek olan ikili goriismelere bu isteksizlik yansimistir. Eylemde bulunmanin muhaliflik
olarak goriilmesi ve miidahaleye agik hale gelmesi, kentsel alandaki faaliyetleri sinirlamakta ya da
kimi konularin ifadesiyle sinirlamaktadir. Baker’in ifadesiyle (1994: 58) kamuoyunun daralmasi
siyasal alanin daralmasiyla ilgilidir ve burada “‘gériisler’in ifadesiyle ‘eylem’ arasinda birincinin
lehine yapilmis bir se¢im vardir.”

I I. Alanda Olma Diisiincesi ve icerigi

Nigde’deki kentsel alanlarin siyasal ve sosyal kullanimimi dlgmeye ¢aligan ankette
katilimcilara iki béliimde toplam 25 soru yoneltilmistir. Ik boliim alanlarin kullanimi ve hak
diisiincesi arasindaki baglantiyr kumaya ¢aligsmaktadir. Anketteki ‘acik alanda siyaset yapmak daha
etkilidir’ diigiincesine katilimcilarin tamami olumlu yonde bakarken (67 kesinlikle katiliyorum ve 12
katiliyorum), ‘Orgiitimiiz agik alanlari etkili kullanmaktadir’ diyenlerin sayisi 63°e diismektedir
(37+26). Bu 6nermeye ‘kesinlikle katiliyorum’ gikki en ¢ok (17/20) Kamu-Sen’de isaretlenmistir.
Seker-Is iiyelerinin %50’si, Tiirk-Is %16°s1, CHP %31°1 bu sikk: isaretlemistir. Egitim-Sen’de bu
onermeye ‘kesinlikle katiliyorum’ hig isaretlenmemistir ve %45 oraninda ‘kesinlikle katilmiyorum’
denmistir. ‘Park ve meydanlarin siyasi etkinlik i¢in kullanilmasina karsiyim’ onermesinde de
‘katilmiyorum’ ve ‘kesinlikle katilmiyorum’ diyen toplam 68 kisidir. Bu dogrultuda cevaplarda bir
tutarlilik oldugu goriilebilir.

Bu noktada ¢ikarilacak ilk sonug, orgiitlerin alan kullanimi fikren desteklense de pratikte
bunun ayni yogunlukta olmamasidir. Kurum temsilcileri ve iiyeleri, sehirde aktif siyasetin 6nemini
hissetseler de halihazirda bunu uygulamaya dokecek hukuki ve siyasi pratikleri
gerceklestirememektedir. Ozellikle kitlesel eylem fikrine daha yatkin olmasi beklenen Egitim Sen’in
anketgilerinin bu konuda kurumlarimin tamamen pasif oldugunu disiindiikleri goriilebilir. Asagida
ikili gortigsmede de deginildigi gibi, bu hem {iiye sayisinin ve bunlarmn taleplerinin azligr hem de
donemin konjonktiirel etkisinden kaynaklanmaktadir.

‘Acik alanda goriiniir olmak, kapali ortamda basin toplantisi yapmaktan daha etkilidir’
onermesine destekte yine en bilylik yogunluk Kamu-Sen anketlerinde goriilmektedir (20/20). Benzer
yogunluk ‘Faaliyetlerin basarili olmasi kitlesel etkinlilerden geger’ sikkinda da goriilmektedir. Tiirk
Egitim-Sen Nigde Sube Bagkani ihsan Ugras (2016) yapilan goriismede su ifadeleri kullanmustir:

“Kapal1 yere basin agiklamasi yapmay1 ¢ok tercih etmiyoruz. Geneli ilgilendiren katilimin
az olacagini diisiindiigiimiiz konularda basin agiklamasini subemizde yapariz ama diger konularda
basin agiklamalarint mutlaka digarida yapmak isteriz. Gazete ya da yerel basinda goriinmek insanlar
iizerinde etki etmek agisindan ¢ok etkili olmuyor.”

Egitim Sen de (10/11) agik alanda goriiniir olmanin desteklendigi kurum olmustur. Ancak kurumun
pratikte bunu uygulamadigi yine iiyeler tarafindan anketlerde gosterilmistir. Egitim Sen ile yapilan
ikili goriismede (2016) su ifadelere yer verilmistir: “A¢ik alanlarda yapmayr tercih ederiz. Ama son
siiregte ¢ok fazla bu alanlar kullanamiyoruz giivenlik gerekgesiyle. Uyeler bu siiregte cekiniyor,
korkuyor; daha ¢ok kapali alanlarda yapalim diisiincesi hakim. Kendi i¢imize doniik sohbetler

etkinlikler yapalim diyorlar. Giivenlik kaygist iist diizeyde.”

5 “Vali veya kaymakam, milli giivenlik, kamu diizeni, sug islenmesinin 6nlenmesi, genel saghgin ve genel
ahlakin veya bagkalarinin hak ve 6zgiirliiklerinin korunmas: amaciyla belirli bir toplantiy1 bir ay1 agmamak
iizere erteleyebilir veya sug islenecegine dair agik ve yakin tehlike mevcut olmasi halinde yasaklayabilir.”

6 “Valiler de ayn1 sebeplere dayali olarak ve sug islenecegine dair agik ve yakin tehlike mevcut olmasi
halinde; ile bagli ilgelerin birinde veya birkacinda biitiin toplantilart bir ay1 gegmemek iizere yasaklayabilir.”
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Egitim alaninda orgiitlii, farkli siyasal egilimlere yakin Tiirk Egitim-Sen ile Egitim Sen
arasindaki bu fark dikkat ¢ekicidir. Her iki kurum da kitlesini ¢esitli agilardan mobilize etme egilimi
giiclii olan sendikalar olsa da bunun kentteki yansimasinin ayni oranda olmadig1 goriilebilir. Nigde
ozelinde Tiirk Egitim-Sen’in aktifligi Egitim Sen’den daha fazladir. Bunun temel nedeni, liyelerin
kentle kurdugu baglantinin farkh diizeyde olmasi gerekge gosterilebilir. Tipik bir I¢ Anadolu kenti
olarak milliyet¢i-muhafazakar egilimlerin gii¢lii oldugu Nigde’de Tiirk Egitim-Sen eylem yapma,
sehir alanlar1 kullanma konusunda daha istekli ve kendine giivenen noktadadir.

Isci sendikalarindan Seker-is’le yapilan goriismede ise farkli egilimler ortaya konmustur. Bir
donem ozellestirme siirecine giren, daha sonra gesitli eylemlerin de etkisiyle (Yildirim, 2008) bu
stirecten ¢ikan ancak halihazirda kadrolu isci ve is glivenligi konusunda sikintilar yasayan Bor Seker
Fabrikasi’nda orgiitlii olan Seker-Is, 6zellestirme kapsamina yeniden alinmamak icin daha ilimh
egilimlerde siyasal faaliyetler yapma diisiincesindedir. Seker-Is Sube Baskani Celal Tugrul, ikili
goriismede (2016) meydanlara ¢ikmanin son yontem olarak uygulandiginin altin1 ¢izmistir:

“Etkinlik yaparken kademe kademe ilerlivoruz. Once yazisma yoluyla, sonra siyasi partileri ile
gortisme yapp daha sonra basinla gériisiiyoruz, en son meydanlara ¢ikma seklinde. Sesimizi
duyurmak i¢in en son miting gibi etkinlikler yapiyoruz. Ama genelde meydana ¢ikmadan
sorunlarimizi ¢ozebiliyoruz. Bire bir goriismelerde sorun ¢oziilmeden meydana ¢ikmiyoruz. “Siz
bize séylediniz de biz ¢ézmedik mi’ seklinde bir cevap almamak igin once birebir goriismeler
yapiyoruz.”

Anketlerde de ‘agik alanlarda goriiniir olmak’ diisiincesine Seker-is’ten 16 katilimcinin 8’i
kesinlikle katiliyorum, 2’si katiliyorum isaretlemistir. ‘Faaliyetlerin basarili olmasi birebir
goriismelerden gecer’ diigiincesi benzer sekilde 8 kesinlikle katiliyorum, 4 katiliyorum seklinde
desteklenmistir. ‘Faaliyetlerin basarili olmasi kitlesel etkinlilerden geger’ diisiincesi ise 10 kesinlikle
katiliyorum destegi almistir. Dolayisiyla Seker-Is 6zelinde de kitlesel etkinlik istegi olsa da sorun
¢6zme noktasinda birebir goriismelerin tercih edildigi anlagilmaktadir.

CHP il Baskan Erhan Adem ile yapilan goriismede de (2016) benzer sekilde “meydana
¢tkmak daha etkili. Kapali ortamda kendi tabanindaki insanlara ulagiyorsun. Disarida oldugu zaman
insanlar kulak kabartiyor, soru soruyor etrafina, ilgi alakal uyaniyor, ertesi giin ¢ikacak yaziyi
okuyor” demistir. CHP anketlerinde partinin agik alanlar aktif sekilde kullandig1 diisiincesi biiyiik
oranda (21 kesinlikle katiltyorum/katiliyorum) desteklenmistir. ‘Agik alanlarda goriiniir olmak
etkilidir’ diislincesi, toplam 31 (kesinlikle katiliyorum/katiliyorum) kez igsaretlenmistir. ‘Faaliyetlerin
basarili olmasi birebir goriismelerden gecer’ sikki ise 29 seklindedir. Burada da hem kitlesel hem de
dogrudan temasin dnemli oldugu goriisii hakim olmaktadir.

Caligmanin bir diger 6nemli ekseni olarak ‘zorunluluk degil hak oldugu igin siyasal etkinlik
diizenleriz’ diisiincesine ankete katilan 90 kisi icinde 55 kisi ‘kesinlikle katiliyorum’ ve 19 kisi
‘katiliyorum’ ile destek vermistir. Diger bir deyisle bu ifadeye %82’lik bir destek vardir. Burada
sehir hakki ile siyasal hak arasinda bir baglanti1 kurulabilir. Bu noktada Kamu Sen’den (20/20) sonra
en yogun destek Egitim Sen (9 kesinlikle katiliyorum ve 2 katiliyorum) ve CHP’den (19 kesinlikle
katiliyorum ve 2 katiliyorum) gelmistir. Bu konuda kesinlikle katilryorum sikkinin katilryorum’dan
daha az isaretlenmesi Tiirk-Is ve Seker-Is anketlerinde olmustur.

‘Kentin acik alanlarmin siyasal ve sosyal faaliyetlerde kullanmak herkese yonelik bir hak
olarak goriilmelidir’ ifadesi de toplamda 62 kez kesinlikle katiltyorum ve 17 kez katiliyorum ile
yogun bi¢imde desteklenmistir. Burada da %98’lik bir destek goriilmektedir. Temel siyasi haklarin
kullanilmasi konusunda bir hemfikirlik oldugu ve bunun kent ¢apina yansidig1 sdylenebilir. MHPnin
bu konudaki goriisii kesinlikle katilmiyorum seklindedir ve ankete katilanlarin ¢ogunlugundan
keskin derecede farklidir. Benzer sekilde ‘parklar/meydanlar her tiirlii siyasal/sosyal etkinlige ev
sahipligi yapabilir’ diisiincesine de kesinlikle katilmiyorum yorumu yapilmistir. MHP yoneticileri,
‘zorunluluk degil hak oldugu i¢in siyasal etkinlik diizenleriz’ diislincesinde de kararsizim yaniti
vermigstir.

‘Acik alan etkinliklerinin herkese yonelik bir hak olarak goriilmesi’ yoniindeki destek,
‘parklar/meydanlar her tiirlii siyasi etkinlige ev sahipligi yapabilir’ 6nermesinde belirgin sekilde
azalmustir. Ozellikle Kamu-Sen’de ilk dnermeye verilen tam destek, ikinci 6nermede tersine donmiis
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ve 3 kez ‘katilmiyorum’, 17 kez ‘kesinlikle katilmiyorum’ sikki isaretlenmistir. Seker-Is’te ilk
onermeye verilen 9 ‘kesinlikle katiliyorum’ destegi 4’e ve CHP’de ise 27’den 17’ye diigmiistiir.
Tersine Egitim Sen’de 5 kisilik “kesinlikle katiliyorum”, her tiirlii siyasi etkinlik diigiincesinde 9’a
ylikselmistir. Bu durum agik alanlarin herkese agik olsa da her konuya agik olmamasi seklinde
diigtintildiiglinii gdstermektedir.

Kamu-Sen temsilcisi (2016) bu noktada “Kurumlari yipratmamak lazim, ¢ok daha derin olan
birebir goriismelerde ¢6zemeyecegimiz sorunlart alanda duyururuz” ifadelerini kullanirken, CHP
yetkilisi (2016) ise “biz yapict muhalefetiz. Tiirkiye glindemindeki konularla ilgili agiklama
yapiyoruz. Yasadist konularda tabii ki yapmiyoruz” vurgusunu yapmistir.

Anketteki ‘kentimizde sosyal ve siyasal etkinlik icin yeterli park meydan bulunmaktadir’,
‘kentimizde kitlesel miting alan1 yeterlidir’ ve ‘yesil alalar sosyal etkinlik diizenlemek i¢in yeterlidir’
onermelerine benzer oranlarda olumsuz yanit verilmistir; katilimcilarin %58 ile %64’ bu 6nermeler
‘katilmiyorum’ ve ‘kesinlikle katilmiyorum’ giklarini igsaretlemistir.

‘Parklarda siyasal etkinlik diizenlemek aidiyet hissini ve vatandaglik bilincini artiracaktir’
diisiincesi yogun bicimde desteklenmis ve katilimcilarin %68’i ‘kesinlikle katiliyorum’ demistir.
Siyasi etkinlik yapilmasia karsi ¢ikis da %65 oraninda reddedilmistir. Haftanin belli giinlerinde
herkesin konusabilecegi agik hava kiirsiisii kurmak fikri %49 oraninda kesinlikle katiltyorum ve %24
oraninda katiliyorum destegi alirken, bu oran gruplar arasinda en ¢ok CHP’de yiiksek ¢ikmigtir
(%63).

Sehir hakk: ile siyasal katilim arasindaki bag acisindan 6nemli bir kriter olan, ‘yerel
sorunlarla ilgili etkinlik yapmak iilke giindemindeki konulardan daha 6nemlidir’ 6nermesinde daha
dengeli bir daglimi goriilmektedir. Ankete katilanlarin 19’u kesinlikle katiliyorum, 20’si katiliyorum,
1371 kararsizim, 24’1 katilmryorum ve 13’1 kesinlikle katilmryorum sikkini igaretlemistir. MHP bu
noktada katiliyorum goriigiini dile getirirken, CHP’de 13 kesinlikle katliyorum ve 6 katiliyorum
sikkt isaretlenmistir. Katilmiyorum gikkinda en fazla (12 adet) Kamu-Sen temsilcilerinin oldugu
goriilmektedir. Kamu-Sen temsilcisi (2016) bu konuda “Genel merkezin yonlendirilmesi ile etkinlik
yapilyor. Olur olmaz her zaman alana ¢ikmayt da tercih etmiyoruz. Bireysel sorunlar oldugu zaman
sayin vali ya da sayin milli egitim miidiirii ile goriismeler yapiliyor” demistir. Seker-Is temsilcisi de
“Genel merkezin karariyla ¢ogunlukla eylem yapariz. Sube diizeyinde zaman zaman kendi
kararlarumizy aldigimiz oldu. Ancak fikir ayriligindan dogan sikintilar basar: getirmedi. Genelde
merkez ve baskanlar kurulu karart ile eylem yapiyoruz” seklinde konugmustur. Burada merkezilik
vurgusu dikkat g¢ekmektedir. Yerel birimler, merkezlerden aldiklart kararla alana ¢ikma
egilimindedirler. Bu da yerel birimlerle kent arasindaki iligkinin, yerel sorunlardan veya dogrudan
miidahale ile degil ancak dolayli olarak ve geneli ilgilendirdigi 6l¢iide kuruldugunu gostermektedir.
Yerel birimlerin gorevinin, merkezin kararini yansitmakla sinirh goriildiigii sdylenebilir.

Bu durum verili siyasal alanlarin kullanilmasi ve yeni alanlarin agilmast igin bir miicadelenin
verilmemesinde de goriilebilir. Seker-Is (2016), “kentteki alanlar bize yeterli. Kamuoyu
olusturmadan meydana ¢ikilinca sorunlar yasanabiliyor. Halktan kotii tepkiler gelebiliyor. Halki
ikna etmek gerekiyor. Devlete karsi oldugumuz gibi anlasilyor. Kendimizi anlatabilirsek kamuoyu
destegini alabiliyoruz” derken, Egitim-Sen (2016), “cogunlukla genel merkez kararlarint uygulariz,
tarihleri merkez verir nerede kagta olacagina biz karar veririz. Alternatif alan yaratma ¢abamiz yok.
Bu konuda ¢ok giiciimiiz de yok, iiye sayist vb nedenlerle. Sehir niifusuna gore etkinlik yapilacak alan
kentte yeterli ama orayi dahi ¢ok etkin kullanamiyoruz” gérisiinii dile getirmistir.

CHP ise bu konuda, “parti binasi éoniinde yapiyoruz kimi zaman, alternatif alanlar
yaratiyoruz. Nigde'de ¢ok siyasal miting olmuyor diye yeni mekan taleplerimiz ¢ok karsilanmiyor.
Belediye 'nin oniindeki alan disinda Sadirvan Parki’ni ve Postane oniinii kullaniyoruz” seklinde
konusmustur.

Kamu-Sen yetkilisi de “bir kurumu ilgilendiren eylemi, ses getirmesi agisindan o kurumun
ontinde yapmak gerekli ama emniyet buna izin vermiyor. Kaldirim isgali nedeniyle ceza yedik daha
once” demistir.
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Bu ¢ergevede kentte siyasal haklari kullanimini mekéansal olarak gelistirme egilimi sayica
giliclii muhalefet organlarinda daha belirgindir diyebiliriz. Kitlesel giig, yeni mekanlari
siyasallagtirmak agisindan 6nemlidir. Bir talep i¢in disarda olmak, kamusal alanda goriiniir olmak
muhalif olmakla es deger goriilmektedir. Muhalif olmanin amaca ulagmak i¢in olumsuz bir arag
oldugu diisiincesi farkli kurumlarda farkli bigimlerde kendini gostermektedir. Ornegin Seker-Is’te
oldugu gibi eylemleri kent merkezinden uzaklastirip fabrika alanina ya da birebir goriismelere;
Egitim Sen’de tamamen ice kapanmaya ve i¢ dayanismay1 saglama diisiincesine; CHP ve Kamu-Sen
orneklerinde ise “yapict muhalefet olmak™ ya da “kurumlart yipratmamak” i¢in alan kullaniminin
siirlandirildigi, kurumsal konulara indirgendigi belirtilebilir. Dolayisiyla Nigde’de kentsel alanlarin
siyasal kullaniminda 1limli taleplerin, kurumsal gii¢c ve genel merkez destegiyle birleserek miimkiin
oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede siyasal doniistiiriiciiliik veya kamusal alanin genisletilmesi
diisiinceleri hayat bulamamaktadir.

II. II. Eylem Pratikleri ve Alana Cikma Bicimleri

Anketin ikinci boliimiinde yer alan eylem bi¢imlerinin ne derecede yapildigi sorusturmasinda
ise, ‘tanitim masast kurmak’ eyleminde MHP ‘¢ok az’ yorumunu yaparken CHP’de ‘her zaman’ ve
‘sik s1k’ orani %60 olmustur. ‘Yaya olarak el ilan1 veya brosiir dagitmak’, MHP’de desteklenen bir
eylem olmustur. CHP i¢inde %52 ‘her zaman’ ve ‘sik sik’ oraninda desteklenmistir. Seker-Is’te bu
eylemin ¢ok az yapildigi veya higbir zaman yapilmadigr (%73) goriilmektedir. ‘Glindemdeki
konularla ilgili meydanda agiklama yapmak’ konusunda Kamu-Sen, diger eylem bigimlerinden farkli
olarak bu kez her zaman ve sik sik sikkinda yogunlagmistir (%95). Bu eylem MHP’de yine ‘¢ok az’
olarak egilim gosterirken CHP’de sik sik (%30) ve nadiren (%27) siklart dengeli isaretlenmistir.
“Yerel konularda meydanlarda agiklama yapmak’, Kamu-Sen tarafindan ‘sik sik’ yapildigi (18/20)
belirtilen bir eylemken, CHP’deki anketlerde 29 kisi bu eylemin ‘sik sik’ ve ‘her zaman’ yapildigim
belirtmigtir. Egitim Sen’de her iki baglikta da %45 oraninda ‘higbir zaman’ gikki isaretlenmistir. Tiim
gruplara bakildiginda giindemdeki ve yerel konularda agiklama yapmak noktalarinda her zaman ve
sik stk basliklarinda 49 kisi ve %54’1e ayn1 derecede isaretlenmistir ancak ‘genel konularda a¢iklama
yapmak’, 20 kez ‘her zaman’ ve 29 kez ‘sik sik’ olarak isaretlenirken, yerel konularda bu sayilar 13
ve 36 olmustur. Dolayisiyla yerel konularda agiklama yapmak siklig1 azalmistir.

Basin agiklamalariin kitlesel olarak mi ofiste mi gerceklestirildigi Kamu-Sen’de yogun
olarak yapildig: kitlesel olarak isaretlenirken, CHP’de her iki tarz dengeli (%57 ve 52) ¢ikmustir.
Biitiin gruplar agisindan kitlesel basin agiklamasina ‘her zaman’ destegi %33 ve ‘sik sik’ destegi
%27’dir; ofiste agiklama yapma egilimi ise %39 oraninda ‘cok az’ ve %23 oraninda ‘nadiren’ olarak
isaretlenmistir. Dolayisiyla ankete katilanlarda basin agiklamasi eylemini acik alanda kitlesel olarak
yapma egilimi yiiksektir. ‘Bayrak asarak kurumun goriiniirligiinii saglamak’ konusunda toplamda
%33’le ‘¢ok az’ secenegi isaretlemistir. Bu eylemin eski donemler kadar tercih edilmedigi
goriilmektedir. ‘Park ve meydanlarda kiirsii kurarak konusma yapmak’ da siklikla yapilan bir eylem
olarak goriinmemektedir; oransal olarak %24 ‘nadiren’, %25 ‘cok az’ ve %27 ‘hic¢bir zaman’ sikk1
isaretlenmistir. Keza ‘halka acik forumlar diizenlemek’ de %27 ‘cok az’ ve %39 ‘hicbir zaman’
oraninda isaretlenmistir. ‘Kentle ilgili talepleri dogrudan belediye ve valilik makamina bildirmek’
ise %39 ile ‘sik sik’ olarak isaretlenmistir. Anketin ilk boliimiine yansidig1 ve yukarida belirtildigi
gibi, ikinci kisimda da sorunlar1 eylem yerine biirokratik ve birebir iliskilerde ¢ozmek giiglii bir
egilimdir.

I1. II1. Giivenlik Kaygilar1 ve 15 Temmuz Siireci

Calismanin yapildigi Ekim 2016-Nisan 2017 dénemi, giivenlik kaygilarinin {ist seviyede
oldugu terorist saldirilarin yasandigi ve devaminda 15 Temmuz darbe ertesinde ilan edilen
olaganiistii hal nedeniyle siyasal alanin iyice daraldigi bir donem olmustur. Her ne kadar ¢aligsma,
kurumlar eliyle siyasetin kentli iliskisini orta ve uzun vadeli goriiniimiin incelese de kisa vadede
gelisen olaylar 6zellikle ikili goriigmelerdeki cevaplara yansimistir. CHP temsilcisinin sdzleri bu
acidan ozetleyicidir (2016): “15 Temmuz dncesi ve sonrasi siiregte yasananlar insanlari bir alana
toplamak ve sayica kalabalik olmak agisindan bizi zorluyor. PKK sorunu, bombalarin patlamasi,
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insanlarda tedirginlik yaratiyor. Gezi’den sonra ozellikle daha ¢ok baski oldu. Insanlar iizerinde
baski var. Bu tarz etkinliklere katilmak istemiyorlar.”

Egitim Sen’le yapilan gdriismede de bu kaygilar dile getirilmisti (2016): “ 15 temmuz oncesi
cesitli eylemler yapilyyordu, basin agiklamast oturma eylemi yapildi, dayanisma gecesi, kahvalti,
piknik gibi etkinlikler yapiliyor. Simdi daha ¢ok sohbet ve dayanisma tarzi etkinlikler yapryoruz.”

Calismanin konusuyla ilgili olarak, 2911 Sayili Yasa’nin yukarida belirtilen maddeleri
cercevesinde, Ekim 2016’dan itibaren Ankara bagta olmak iizere biiyiiksehirlerde baglayan umuma
acik yerlerdeki toplantilara getirilen Valilik yasaklar1 (ankara.gov.tr, 2016), Nigde’ye de yansimistir
(borhaber.net, 2017a). Daha éncesinde CHP milletvekili Muharrem Ince referandum kampanyasi
siirecinde Nigde’de bir agik hava mitingi gerceklestirmistir (borhaber.net, 2017b). Ince’nin mitingi,
miting alani haline getirilen Belediye Meydani’nda yapilan 15 Temmuz’u protesto bulusmalar
disinda ilk toplantilardan biri olmustur. Nigde’de a¢ik alanlarda yapilacak toplantilara getirilen
yasak 1 haftadan 1 giinde indirilse de, 6zellikle Meral Aksener’in toplantisinin giiniine denk
gelmistir. MHP’nin 6nemli bir tabani olan kentte Aksener’in referandum siirecindeki hayir
kampanyasinin yaratacag etki dikkate alindigi s6ylenebilir. Meral Aksener, getirilen yasaga ragmen
toplantinin yapilacagi bina 6niinde toplanan vatandaslara hitap etmistir (borhaber.net, 2017c). Bu
gelisme, resmi olarak sayilmayan farkli bir kentsel alanin kisa siireli de olsa siyasal bir etkinlige
doniistiiriilmesi acisindan siradis1 bir olay olmustur. Muharrem Ince de daha once parti il
bagkanligina yaptig1 gezi sirasinda il bagkanliginin 6niinde toplanan vatandaslara hitap ederek bu tarz
bir alternatif alan yaratma, resmi olarak onay verilen alanlarin diginda bir etkinlik diizenleme
girigiminde bulunmustu.

Nigde’de, tiim Tiirkiye’de oldugu gibi, 15 Temmuz sonrasi yaklasik 10 giin siiren meydan
bulugmalar1 kent merkezinde Belediye Meydan1 ve g¢evresinde gergeklesti. Referandum
kampanyasinin yogunlastigi Mart ve Nisan aylar1 itibariyle de Sadirvan Parki’nda kampanya stantlar1
kuruldu. Daha 6nceki se¢im donemlerinde de kent merkezini olusturan caddenin farkli noktalarinda
secim biirolarinin agilmasi, bu biiro 6nlerinin destekgiler tarafindan kalabalik tutulmasi seklinde
faaliyetler siirdiiriilmiistii. Bu noktalarin diginda kentin farkli noktalarimin siyasal faaliyete doniik
olarak donistiiriilmesi sik rastlanilan bir durum olamamustir. Dolayisiyla faaliyetlerin “cars1” tabir
edilen boliimlerinde aktif oldugu goriilmektedir.

SONUC

Calisma, Nigde orneginde sehir hakki kavraminin aktif bir 6zellik gostermedigi sonucuna
ulagsmustir. Sehir hakkimin, teorik tartigmalarda yer verilen degistirici ve doniistiiriicii 6zellikleri
pratikte goriilmemektedir, ancak katilimcilar tarafindan fikirsel diizeyde yasal bir hak olarak
onaylanmaktadir. Kentsel aktdrler, kamusal alani resmi tanimlarin Stesinde genisletme ya da yeni bir
siyasal alan yaratma egiliminde degillerdir. Dolayisiyla siyasetin sabit yerleri kent 6lgeginde de
uygulanmaktadir. Diger bir deyisle Nigde’de kentin farkli yerlerin siyasal etkinliklere agilmasi ve
siyasal alan olmas1 yoniinde bir ¢aba goriilmemektedir. Kentteki siyasal kurumlar, kent-birey-siyaset
iligkisini doniistiiriicii olmaktan uzaktir. Yerel birimlerin yaratici, gelistirici ya da alan agic1 bir
siyasetten ziyade merkezin yansiticisi ve temsilcisi olmakla sinirlandirildigi, uygun olani yerine
getirmekle sorumlu oldugu bir siyaset diisiincesi islemektedir. Kentin orgiitlii yapilar1 aktif birer
siyasal 6zne degillerdir. Yerel konular, dncelikli siyasal meseleler degildir. Siyasal hayatin merkezin
kiigiik bir yansimasindan ibaret olmasi, fiziksel olarak ve yasal mecburiyetten dolayi kentin
merkeziyle sinirl bir siyaset yaratmistir.

Merkezi anlamda giiclii, sayisal giicii fazla, siyasal acidan hegemonik yapilara yakin
olusumlarin kentteki goriiniimii de ayni1 derecede fazladir. Bunun disinda, kentsel alanlar siyasal
faaliyetlerde kullanmak muhaliflik olarak goriildiigii i¢in, Seker-Is 6rneginde oldugu gibi, talepleri
birebir iligkilerde dile getirmek daha sik goriilen bir uygulamadir. Kentsel alanda siyasal faaliyet
yiriitmek herkese yonelik bir hak olarak kabul gorse de her konuda bu faaliyeti yiirlitmek ayni
derecede makbul goriinmemektedir. Muhalif kurumlarin, sayica az destekleri de oldugu i¢in, Egitim

11



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

Sen 6rneginde oldugu gibi, kentte kendi alanlarina gekildigi, i¢ dayanismay1 saglam tutmaya yonelik
kapal1 ortam etkinlikleri siirdiirmeyi tercih ettikleri anlagilmaktadir. CHP gibi ana muhalefet partisi
konumunda olan yapilarin kentte goriiniir olma ve alternatif alan yaratma c¢abalart oldukga sinirlidir.
Kamu-Sen’de kentte aktif olarak faaliyette bulunma diislincesi acikc¢a desteklense de bu diisiince,
iliml1 olma, kurumlar1 yipratmama adina belirli sinirlarda pratige gegcmektedir. Alternatif konularda
yeni alanlar agma girigimi yok denecek kadar azdir.

Yasal cergeve de katilimin 6nii agmaktan ziyade zorlastirmaktadir. 1990’larin sonundan
itibaren AB uyum siirecinde kolaylasan toplanma 6zgiirliigiiniin, giivenlik kaygisiyla daralmasi s6z
konusudur. Terdrizm etkisiyle 6zgiirliik-giivenlik ekseninde giivenlik¢i bakis agisi gliglenmektedir.
Kamunun sadece devlet olarak goriilmesi, kamusal alanin devlet daireleri ve biirokrasiden ibaret
sayilmasi bir eksikliktir. Kamusal sorunlarin kapali kapilar ardinda, birebir iliskilerde ¢oziilme
egilimi bu nedenle gii¢liidiir.

Sonug¢ olarak bu kavrami gelistirenlerin ¢ergevesini ¢izdigi gibi isleyen sehir hakki
uygulamalarin1 Nigde’de gormek miimkiin degildir. Aragtirma kapsamindaki bulgulara gére kentte
gelecegi sekillendiren ve siyaseti bigimlendiren, kolektif kiiltiir ve eylemlerle sekillenen bir sehir
hakkindan ziyade var olanin gergevenin igcinde ve onun tarafindan belirlenen bir alan (yer)
kullanimindan bahsetmek miimkiindiir. Sehir sakinlerinin kurumlar aracilifiyla kenti doniistiiren bir
0zne olduklar1 s6ylenemez.
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GIRIS

Isletmeler ister is bazli, isterse, isgdéren bazli bir insan kaynaklari yonetim sistemine sahip
olsunlar, her durumda, verimliligi arttirmak i¢in bir iicret ve 6diil sistemi kurmak zorundadirlar. Odiil
yoOnetimi ile iicret yonetimi sistemlerinin birbirlerini tamamlamasi beklenir. Bu nedenle &diil
sistemleri ve 6diil yonetiminin ne oldugu konularina girmeden once, iicret konusunda kisaca bilgi
verilmesi yararli olacaktir. Dar anlamu ile {icret, belirli bir hizmet i¢in insan emegine 6denen bir
kargiliktir. Daha genis ve genel anlamu ile {icret, tabiat, emek, sermaye seklindeki tiretim faktorlerinin
en 6nemlilerinden biri olan ig¢i emeginin bedeli, fiyatidir (Yalgin, 2002: 170).

Is kanununda belirtilen iicret kavrami, "Genel olarak iicret, bir kimseye bir is karsihiginda
igveren veya lgiincii kisiler tarafindan baglanan ve nakden 6denen meblagi kapsar”, seklinde
tanimlanmaktadir. Bir baska deyisle; emegin veriminin karsilig1 olarak 6denecek para, {icret olarak
ifade edilebilir (Dorman, 1980: 1).

Isletmelerde ideal sayilabilecek bir iicret yonetiminin nasil olacagnin en kestirme yaniti,
hakkaniyete uygunlugunun gozetilmesi seklinde olacaktir. Bu yaklagimda emek harcayan kisinin,
hak ettigi {icreti ve odiilleri alabilmesi goz oniinde bulundurulur. Ucret denildiginde akla, belirli
donemlerde elde edilen parasal degerler gelir. Oysa, isletmeler personeline yalniz parasal degil, ayni
zamanda baska Odemelerde de bulunurlar. Bu nedenle, licret yerine iicretleme kavraminin
kullanilmasi, 6diil sistemini de kapsayacagindan, daha dogru olacaktir. Cilinkii konu, yalnizca icreti
degil, ayn1 zamanda ticretlerin, kisilerin katkilarina gére saptanmasi ¢aligmalarinin yapilmasini da
gerektirmektedir. Bu acidan bakildiginda iicretleme kavramini sdyle tanimlamak miimkiindiir:
"Ucretleme, dogrudan ve dolayl ddiillerin esit ve hakca dagitimini saglamak amaciyla personelin
katkilarinin degerlendirilmesi faaliyetidir" (Aldemir vd., 1998: 234).

Nakdi 6diil olarak iicret su sekilde formiile edilebilir (Goktan, 1999: 31):
Ucret=Baz {icret+Prim+Ortaklik (Kara ortaklik, Hisselere ortaklik)

Bu tanimlardan anlagilacag1 gibi, {icret insan emegine bir karsilik olarak 6denmektedir. Ucret
o0demeleri, emek sahibinin hizmetinin fiyatt olunca, iiretimin en 6nemli unsurlarindan biri olan
emegin de, fiyat kuraminin bagli oldugu esaslara uymasi beklenir. Yani, arz ve talep mekanizmasi,
iicret kavrami iizerinde de etkili olmaktadir. Fakat bu etki, farkli bir sekilde olusur. Ciinkii {icret
mekanizmasinin yapisinda emege ait bazi dzelliklerin varligini kabul etmek gerekir.

Ne yazik ki, emek faktoriiniin bu 6zelliklerinin varligina her zaman gereken 6nem verilmemis
ve emegin de diger bir¢ok mallar gibi arz ve talep yasasina bagl oldugu samilmistir. Bu goriis,
ylizyitlimizin biiyiik sorunlarindan biri olan is¢i ile isveren arasindaki {icret anlasmazliklarinin
dogmasina neden olmustur.

Isci, iicret karsihginda kisiligini ya da emeginin iiriiniinii degil; ¢alisma giiciinii isyerine
sunmaktadir. Emek, ¢ok eskiden beri ekonomik mallarin en degerlisi olarak taninir, ancak en kolay
istismar edilebilen bir faktor olarak, emegin birgok donemlerde somiiriildiigii de goriiliir. Ciinki
is¢inin gegim sorunu, isci-igveren iligkileri sisteminin zayif tarafini olusturan iscilerin, giiglii tarafi
olusturan igveren ile miicadele etmelerini olanaksiz kilmaktadir.

Insan emegi i¢in ddenen iicretin belirlenmesi sanildig1 kadar kolay degildir. Bu zorluk, ¢ok
farkli yetkinliklere sahip emegin, birbirinden ¢ok farkli 6zellikleri tasimasindan ve ayn1 zamanda isin
sonuclarinin  ¢ok farkli fiziksel ve ruhsal kosullara goére degiskenlik gostermesinden
kaynaklanmaktadir. Emek verimliligi, onu yaratan is¢inin yasayist, gecimi ve meslek yasamina
hazirlanma kosullar ile siki sikiya baghidir. Ayrica rekabetin yogun oldugu pazarlarda isgorene
iligkin konular ve 6zellikle maddi konular daha hassas davranmay: gerektirir. Nitekim ¢alisanin
yaraticiligini agiga ¢ikarmay1 ve bu sayede rekabet avantajini yakalamay1 hedefleyen Toplam Kalite
Yonetimi (TKY) felsefesini benimseyen isletmelerde ¢alisanlart ise giidiilemek, basli basina bir
sorun olabilmektedir. Ciinkii ¢alisanin isine ve isletmeye baglhiligii saglamak adina yapilmasi
gereken bir dizi faaliyet bulunmaktadir. Bu faaliyetlerden birisi, belki de digerlerine yaptig1 katki
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nedeniyle en 6nemlisi, 6diil yonetimidir (Bkz. Woods, 1997: 253-274). Iyi bir 6diil yénetiminin
asagidaki 6zellikleri tagimasi gerekir:

- Orgiitiin insan kaynaklar1 yonetimi stratejileriyle biitiinlesmis olmalidir.

- Orgiitiin vizyon ve degerleriyle uyumlu olmalidir.

- Tutarl ve iyi diisliniilmiis bir felsefe semsiyesinde yapilandiriimalidir.

- Calisanlara orgiit verimliligine ve karliligina destek saglayan bir anlayigla “kazan-kazan”
mantiginin egemen oldugu bir sistem kurulmalidir.

- Odiil sistemi, calisanlarin yetenek, yaraticilik ve yetkinliklerini arttirmalar1 yoniinde
tesvik etmelidir.

- Orgiit performansi ile tutarli olmalidir.

- Sirekli gelismeyi tesvik edecek bir rekabet ortami yaratmalidir.

Odiil yénetiminin ne olduguna gegmeden 6nce 6diiliin tanimlanmasi yararli olacaktir. Odiil,
calisanin arkadaglarina nazaran belirgin bir fark yaratmasinin maddi ve manevi karsiligidir. Bu
nedenle digerlerinden farkli katkilar saglayan calisanlar, yarattiklar1 bu farkliliga denk diisecek bir
odiil beklerler. Sekil 1’de goriildiigii izere 6diil; iicret, terfi, statii sembolleri, 6zel ddiiller ve saglanan
ek olanaklardan olusur.

Sistemi kurarken asama asama yapilmasi gereken islemler asagidaki ¢izimde goriilmektedir
(Bkz. Sekil 1).

Parasal
olmayan
- odiiller
Odiil
- - Yonetimi
Orgiitve IK ] Stratejileri ve Pazar aragtirmasi

Y

Stratejileri Politikalart N — Performans
lj‘arflsal Ugref ve ol Yonetimi Yiiksek
Odiiller odiil F»|  Performans
A Is degerleme kararlari
A A
Performansa

dayali ticret
\—{ Yetkinlige dayal iicret | —
»i

Sekil 1. Odiil Yonetim Siireci

Egitim ve
Gelistirme

Bu baglamda 6diiliin iki temel boyutu oldugu sdylenebilir:

- Dissal 6diiller: Ucret, terfi, statii, takdirname, vb.

- Igsel odiiller: Bagarma duygusu, 6zgiiven, 6z-gerceklestirme, kendini degerli ve 6nemli
hissetme vb.

Odiil yonetimi, isletmelerde bir sisteme baglandig1 takdirde arzulanan basariy1 getirir.
Modelde goriildiigii iizere, 6diil sisteminde ¢ok sayida degisken yer almaktadir. Biz bu caligmada
s0zii edilen degiskenlerin tamamini ele almaktansa, hem konuyu ¢ok fazla genisletmemek hem de
ig¢i-igveren iliskileri sisteminin en hassas konusunu olusturan maddi ddiillere odaklanmayi tercih
edecegiz. Maddi odiillerin nasil sistemlestirilecegine ge¢meden Once, 6diil yonetiminde, {icret
yonetiminden farkli olarak asagidaki konulara dikkat edilmesinin uygun olacagi séylenmelidir.
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I. CALISANIN PERFORMANSINI VE MOTIVASYONU ETKIiLEYEN FAKTORLER

Insanlar1 ise motive eden faktorler cok farkhidir. Odiil yonetimi, motivasyon agisindan
degerlendirildiginde sunlara dikkat edilmelidir:

- Odiil sistemi, calisanlari etkiler.

- Odiiller, alisan davranislarini olumlu ya da olumsuz yonde yonlendirir.

- Odiil, bireyin, 6rgiit amaglariyla uzlasmasini saglar.

- Odiil sisteminin nasil isledigi hakkinda calisanlara hakkaniyete uygun bir sistem oldugu
kanitlanarak anlatildiginda, i verimliligi daha fazla arttirilabilir.

- Hakkaniyete uygun bir 6diil yonetimi kazan-kazan mantigina dayanacagindan birey-orgiit
hedeflerini uyumlu kilar.

Hig¢ kuskusuz 6diiller isletme agisindan bir maliyet unsurudur. Fakat motive olmus personelin
isletmeye getirecegi katkilarla bu maliyet rahatca karsilanabilir. Bu nedenle de bu maliyete
katlanilmasi gerekir. Etkin 6diil sistemi, asagidaki gibi ikili bir sistematikte incelenebilir (Hugh vd.,
1986: 342-345).

LI Fonksiyonlar A¢isindan Etkin Odiil

IKY fonksiyonlarmin etkili galigmasinda insan dogasina uygun ve onlari elde tutmaya yonelik
politikalar olusturulmalidir.

- Odiil sistemi i3 doyumunu arttirmali (doyum ile devamsizlik arasinda ters iligki vardir) ve
devamsizlig1 azaltmalidir.

- Motivasyonla performans arttirilabilir. Calisanlar, igletmede adil ve dogru bir performans
degerleme sisteminin ¢alistigindan emin olmalidirlar.

- Calisanlara yon gostermede 6diil kullanilabilir.

Tablo 1. Fonksiyonel A¢idan Etkin Odiil

Yaratti etk Ise Iste | Performans
Ise devam .

Odiil tiirii ¢cekme tutma gelistirme
Ucret Giigli | Giiglii Giiglii Giiglii
Terfi Zayif Giiglii Zay1f Orta
Yararlar (ek 6demeler) Giigli Giigli Zayif Zayif
Statii sembolleri Orta Orta Zayif Zayif
Ozel Odiiller Zayif Zayif Orta Orta

Kaynak: Hugh, vd., 1986; 345
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LIL Ozellikler Acisindan Etkin Odiil

Etkin bir 6diiliin 6zellikleri ise sOyle siralanabilir:

- Onem: Calisanlar agisindan verilen 6diil 5nemsenmelidir.

- Esneklik: Odiiller esnek ve kisiye 6zgii olmalidir (Kafeterya &diil sistemi gibi; is¢inin
ihtiyaglar1 dogrultusunda sekillenen nakdi ve ayni odiiller sepeti). Odiiliin esnek olmasi,
calisanin basari1 durumuna gore belirli bir sistem dahilinde ayarlanabilmesi anlamina
gelmelidir. Bu durumda is¢inin ihtiyaglarini karsilayan bu sistem ig¢iyi daha kolay motive
eder.

- Siklik: Odiil, basarmin karsiliginda, iizerinden fazla zaman gegmeden verilmeli ve uygun
siklikla tekrarlanmalidir. Buradaki uygun siklik kavrami, istenen davranist siirekli kilacak
ve yerlesmesini saglayabilecek sikliktir.

- Somutluk: Calisan, 6diilii neyin karsiligi olarak aldigmni anlamalidir. Odiil-performans
iligkisini kurabilmelidir.

- Maliyet: Odiiliin maliyeti, saglayacag fayday1 asmamalidir.

Tablo 2. Ozellikler A¢idan Etkin Odiil

Ozellikleri .

Onem | Esneklik | Somutluk Siklik Maliyet
Odiil tiirii
Ucret Yiksek | Yiksek Orta Orta Yiksek
Terfi Yiiksek | Disiik Yiiksek Diisiik Yiiksek
Yararlar (ek 6demeler) Orta Orta Orta Diisiik Orta
Statii sembolleri Orta Yiiksek | Yiiksek Diisiik Orta
Ozel Odiiller Diisiik | Yiiksek | Yiiksek Diisiik Diisiik

Kaynak: Hugh vd., 1986; 342

Orgiitler goriildiigii {izere genelde; terfi, diger olanaklar, statii sembolleri, 6zel ddiiller ve
iicretten yararlanarak bir 6diil sistemi kurarlar.

Terfi: Calisanlarin, 6zellikle basar1 giidiisii yiiksek olanlarin, daha fazla 6nemsedigi bir 6diil
tiirtidlir. Fakat, terfi ile birlikte iicret artis1 saglandigindan dolayi, basari odakli olmayan diger
calisanlarin da ilgisini ¢ekebilir ve dnemsenmesi saglanabilir. Ancak terfinin dnemsenmesinin ne
kadarini {icret artigina baglamak dogrudur, bu konu tartisilabilir. Aslinda terfi, birey agisindan 6z-
gergeklestirme; ¢evresi agisindan da sayginlik saglamasi agisindan doyum yaratir.

Diger olanaklar: Emeklilik, saglik sigortasi, ¢ocuk, evlilik, bayram yardimlari, lojman,
yemek, servis olanaklar1 bu kapsamda degerlendirilebilir. Bu tiir ddiillere calisanlar genelde orta
diizeyde deger vermektedirler.

Statii sembolleri: Genig ve liiks ofisler, sekreter, 6zel park yeri, 6zel yemek salonu, sirket
arabasi vb. Onemi kisiden kisiye degisebilir. Maliyeti yiiksek oldugundan fazla sik kullanilamaz.

Ozel édiiller (sertifika, takdirname vb.): Maliyeti diisiiktiir, esnektir ve somuttur. Sik
kullanilamaz, kullanilmasi halinde siradan hale gelir. Onemi zaten diisiik olan bu tiir ddiillerin
anlamini kaybetmesi, ¢alisan goziinde degerini daha fazla diisiirtir.

Ucret: Temel ihtiyaglar1 karsilamada 6nemli bir aragtir. Ayrica statii sembollerine ulasmay1 da
kolaylastirdigindan 6nemlidir. Bireyin girket acisindan ne kadar 6nemli oldugunun gostergesidir ve
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sirkete katkisinin bir 6l¢iisii olarak algilanir. Bu nedenle basarist iicretle 6diillendirilen birey, igsel
doyuma da ulagsmaktadir.

Bu agiklamalara dayanarak etkin bir 6diil yonetiminin tasimas1 dnerilen dzellikler asagidaki
gibi siralanabilir:

- Odiil, olumlu beklenti yaratmahdir. Calisanlar, cabalarinin karsihigini alacaklarma
inandirilmalidir.

- Odiil, 6zendirici olmalidir. Bireyi, onu elde etmek icin caba harcamaya yonlendirebilmelidir.

- Odiil, adil dagitilmalidir. Isgoren, gabalarinin karsihiginda hak ettigini aldigina ve diger
calisanlarla karsilastirdiginda, ¢aba-6diil iliskisinin adil olduguna inanmalidir.

- Odiil, takdir niteligi tasimalidir. Calisanlarin bagarilartyla orantili olmali; calisanla,
caligmayani ayirt etmelidir.

II. ODUL SEVIYESINi ETKILEYEN DiGER FAKTORLER

Bireye verilecek 6diiliin, her seyden dnce orgiit kiiltiirii dikkate alinarak saptanmasi uygundur.
Ayrica bireyin, isletmeye katkisinin, diger c¢alisanlarla goreli olarak karsilastirmasi sonucunda,
isletmede ve pazarda bu cabasinin anlamliligini bilmesi onemlidir. Bunlarin yaninda &zellikle
sendikal1 igyerlerinde &diil sistemi kurulurken, sendikanin muhtemel miidahaleleri de dikkate
almmalidir.

Bu agiklamalardan sonra, isletmenin 6diil sistemini kurarken is odakli mi1, yoksa yetkinligi de
dikkate alip almayacaginin sistem tercihini etkileyecegine dikkat ¢ekilmelidir. Rekabet arayisi
icinde, taklit edilmesi en zor isletme degeri olan insanin yetkinliklerinin dikkate alindigi ve
"Yetkinlige Dayali insan Kaynaklar1 Yonetimi" anlayisinin giderek yayginlastig1 hatirlanmalidir. Bu
caligmada hem performansa dayali hem de yetkinlik bazli 6diil sistemlerinin birlikte ele alinmasi
uygun gorilmiistiir

III. PERFORMANSA DAYALI UCRET VE ODUL YONETIMIi

Performansa dayali iicretlendirme olarak yaygin kabul goren sistem, aslinda bir 6diil
sistemidir. Cilinkii gosterilen performans odiillendirilmektedir ve finansal ddiilleri birey/grup/sirket
performansma baglayan bir yaklagimdir. Genellikle performans yonetim sisteminin bir pargasi olan
performansa dayali iicretlendirmede, ikramiyeler ve iicret seviyeleri, ¢alisan performansimnin daha
once konulmus olan hedeflere gore degerlendirilmesiyle belirlenir. Isle ilgili hedeflere bagl olan
performanslar dogrultusunda maaslart degistirmek, performansa gore iicretlendirmenin mantigini
olusturur (www.insankaynaklari.com, 2002: 224).

Performansa dayal iicret sistemleri (PDU) (Performance Based Pay Systems), iicret ile
performans arasinda iliski kurularak olusturulan sistemleri igerir (Uyargil, 1994: 125). Performansa
dayali 6diil yonetiminde, performans degerlendirme sonuglari, iicretlendirme agisindan oldukca
onemli bir yere sahiptir. Bu nedenle de ¢aliganlarin géziinde hi¢bir kuskuya yer birakmayacak ¢ok
saglam bir performans sisteminin bulunmasi, 6diil yOnetiminin istenen etkiyi saglamasini
kolaylastiracaktir. Eski sistemde var olan ticretlendirme sistemlerinin aksine giiniimiizde ticretlendirme,
calisanlarmn performanslarina gore kisisellestirilmeye ¢alisilmakta ve bu yolla da verim ve motivasyon
artis1 amaglanmaktadir. Bireysel performanstaki farkliliklarin iicretlere yansitilmasi, igletmelerin
performans degerlendirmedeki temel amaglarindan birisi olmalidir, ancak uygulamada bu amacin ne
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oranda gergeklestigi daima ciddi bir tartisma konusu olmaya devam etmektedir. Cilinkii ¢esitli
nedenlerden otiirli uygulamada sorunlar olusabilmekte ve beklenenin tersine, basarisiz sonuglar
ortaya ¢ikabilmektedir.

Performans yonetimi sisteminin, isletmenin etkinlik, verimlilik, ise baglilik, motivasyon vd.
onemli amaglarma ulasabilmesini saglamak i¢in uygulamada ¢ikabilecek sorunlarin bilinmesi ve
bunlar1 gbéz Oniinde bulundurarak, gereken onlemlerin alinmasi basartya ulagsmayr mimkiin
kilabilecektir (www.insankaynaklari.com,2005).

Performansa dayali 6diil sistemlerinden istenen verimi alabilmek, bu sistemin g¢aliganlara
sagladigr motivasyonla ¢ok yakindan iligkilidir. Bu konuda yapilmis olan kuramsal ve ampirik
caligmalardan elde edilen sonuclara gore, bir iicret sisteminin ¢aliganlar1 motive edebilmesi igin su
dort 6zellige sahip olmasi gerekmektedir (www.insankaynaklari.com,2005):

1. Sistem, ¢alisanlari, basarili performansin daha yiiksek maddi ddiillerle sonuglanacagina
inandirmals,

2. Sistem, ¢alisanin goziinde maddi ddiillerin 6nemini artirmali,

3. Basarili performansin olumsuz sonuglarini azaltmali,

4. Maddi odillerin digindaki diger olumlu sonuglarin da basarili performans ile
iligkilendirilebilecegi kosullar yaratmalidir.

IILIL Performansa Dayali Odiillendirmenin Hedefleri

Performansa dayali o6diillendirme, yoneticilerin ¢aliganlar {izerindeki kontrollerini
artirmalarina imkan tanimaktadir. Performansa dayali 6diillendirmenin en Snemli amaci olan
calisanin performansini gelistirmek igin sunlar 6nerilebilir (www.insankaynaklari.com 2002; 224):

- Isle ilgili olan hedefleri ve amaglar1 ¢alisanlara anlatin.

- Sonuglara gore ddiillendirerek performans odakli kiiltiirii destekleyin.

- Birey performansimin ve takim ¢aligmasmin {izerinde durun. Isverenin yerine getirmesi
(karsilamasi) gereken hedef ve performans standartlar1 olusturun.

- Performans: yiiksek olan kisileri 6diillendirin.

- Ayirt etmeksizin ¢alisanlarinizin hepsini motive edin.

Yoneticiler, yukarida belirtilen dnlemleri basarili bir sekilde aldikg¢a, performansa dayali
odiillendirmenin amaca uygun islemesini saglayabilirler. Caliganlara performanslarina bagli olarak
dagilan 6diiller, ¢calisanlari daha siki ¢aligmalart i¢in motive etmekle kalmaz; ayni1 zamanda isle ilgili
hedeflerin farkina varmalarinda da onlara yardimci olur.

IILIL Performansa Dayah Odiillendirmenin Faydalari

Performansa dayali ddiillendirme sisteminin bazi faydalar1 su sekilde belirtilebilir
(www.insankaynaklari.com 2002; 225):

- Dogru kisilerin dogru miktarlarla ddiillendirilmesi sayesinde orgiitsel adaleti saglar.

- Yeterince performans gosteremeyen c¢alisanlari belirler ve onlarin hedeflere kilitlenmesi igin
gereken Onlemlerin alinmasini kolaylastirir.

- Islere iliskin hedefleri belirlerken daha sistematik tanimlar yapilmasina zemin hazirlar.

- Is doyumunun yiikselmesi ve ise bagliligin artmasi sayesinde yetenekli ¢aliganlarin firmadan
ayrilmasmi engeller, isgiicii devir oranlari diiser. Ayrica isletme, adil bir 6diil sistemi
sayesinde, kaliteli personel i¢in bir ¢gekim alan1 olusturur. Béylece, bir yandan yeni ¢alisanlar
sirkete ¢ekilirken, 6te yandan mevcut yetenekler elde tutulur.

- Gelismis sirket performansi sayesinde hiz ve verimlilik artar. Thtiyag duyulan islere
calisanlarin ¢abalarini yogunlastirmak kolaylagir.

21



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

- Birey/takim performans: gelisir.

- Uyan kriteri saglar; isverenler dilediklerinde kesin performans kriterleri olustururlar.
Calisanlar da daha yiiksek ticretlerle ddiillendirilmek icin bu kriterleri gerceklestirmeye
caligirlar.

IILIIL Performansa Dayah Ucret ve Odiil Sistemleri iliskisi

Bir orgiitte iicretin performansa dayandirilmasinin bir¢ok yolu vardir. Bir baska ifadeyle ticret
ile performans arasinda iliski kurmak isteyen orgiitler, ¢ok farkli sistemler uygulayabilmektedirler.
Ucret ile performans arasindaki iliski bireysel, takim ve 6rgiitsel olmak iizere ii¢ farkli diizeyde
kurulabilmektedir. Performansa dayali iicret sistemlerinin sadece 6diil yonetimi ile ilgili oldugu
kadartyla konu asagida incelenmektedir (Akal, 1980: 34-61; Arpaci vd., 2008: 8-17; Benligiray,
2003).

a. Bireysel performansa dayal iicret ve odiil sistemleri

Dogrusal parca basi iicret sistemi (parc¢a akordu): Bu sistemde iggdrenin kazanci tirettigiyle
dogru orantili olarak artar. Bir baska deyisle iiretimde yiizdelik artig, kazanglarda yiizdelik artig
yaratmaktadir. Isgoren, belirlenen standart {iretim miktarinin {izerinde iirettigi her birim basina, parca
basi icreti iizerinden kazang saglayarak ddiillendirilir. Bu sistemde standart {iretim miktar iizerinde
direkt igcilik maliyeti sabittir. Fakat sabit ve yar1 sabit giderler azalacagi icin toplam birim maliyet
diiser (Arpaci vd., 2008: 8).

Standart saat iicret sistemi (zaman akordu): Sistemde parca bast {icreti yerine standart
zaman belirlenir ve isgdren bu isi standart zaman i¢inde ya da daha kisa bir zamanda yaparsa, saat
ticreti lizerinden, o isin standart zamanina gore {icrete hak kazanir. Boylece isgoren standart zamani
6 saat olan bir isi 4 saatte bitirirse, kazanc1 6 saat iizerinden hesaplanir. Ote yandan isgdren isi
standart zamanindan daha uzun bir siirede tamamlarsa, garantili saat {icreti tizerinden, ¢alistig1 siireye
gbre iicreti hak eder. Isgdren garantili iicret esasina gére ¢aligniyorsa, bu durumda yaptig1 isin
standart zamanina gore ddeme yapilir.

Halsey iicret sistemi: Zaman tasarrufunu ddiillendiren en eski iicret sistemidir. Isgdrene
Odenecek iicret "kok iicret + prim"dir. Halsey iicret sistemi, matematiksel olarak zamana ve parga
bag1 lretime dayali iicret sistemlerinin bir bilesimi seklinde hesaplanir. Bu sistemde her igin
bitirilmesi icin gerekli standart zaman belirlenir. Isgdren s6z konusu isi saptanan zaman icinde
bitirirse, saat bagina ya da bir giin igin gecerli olan standart ticreti alir; daha kisa siirede bitirirse,
gegerli ticrete ilave olarak zamandan sagladigi tasarrufun yiizdesine gore hesaplanmis bir prime hak
kazanir (Arpact vd., 2008: 11). Ancak bu yontemde personele tasarruf sagladigi zamana karsilik
gelen ticretin tamami1 6denmemekte ve personelin sagladig: tasarruf dolayist ile elde edilen prim
personel ve isveren arasinda paylasilmaktadir. Bu sistemde bir personelin iicreti, TU; toplam iicreti,
SU; standart iicreti, TES; tasarruf edilen siireyi, TESP; tasarruf edilen siirenin primi ve PPO, prim
paylasim oranini gostermek iizere su formiille hesaplanabilir:

TU = SU + (TES x TESP x PPO)

Ornegin personele, normal olarak 8 saatte tamamlanacak is verildigini ve buna verilen iicretin
(SU) 10.000 TL ve tasarruf edilen her saat i¢in 1000 TL prim (TESP) verilecegi ve primin %
33"iniin (PPO) personele ddenecegi kabul edilmis olsun. Personel verilen isi 8 saatte tamamlarsa
alacag1 giinliik ticret 10.000 TL olacaktir. Buna karsilik personel bu isi 6 saatte tamamlar ve arta
kalan iki saatte caligmaya devam ederse, alacagi giinliik licret:
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8.000 + (2x1000x0.33) = 8.660 TL olacaktir.

Rowan iicret sistemi: Isgorene normal iicretine ilave olarak tasarruf ettifi zaman igin prim
ddenmesini dngoriir. Isgdrene ddenecek saat iicreti "kok iicret+prim"dir. Fakat Halsey sisteminden
farkli olarak bu sistemde prim, tasarruf saglanan siirenin standart siireye orani esas alinarak farkli bir
sekilde hesaplanir. Bu sistemde prim, artan zaman tasarrufuyla birlikte yiikselmektedir. Rowan iicret
sisteminde de personele tasarruf sagladigi zamana gore bir prim verilmektedir. Sistemde bir isin
yapilmast i¢in gerekli standart bir zaman belirlenmekte, buna normal {icretin yaninda standart zaman
iizerinden yapilan zaman tasarrufu i¢in de ayrica bir prim ddenmektedir. Prim personelin igin
yapilmasi i¢in harcadigi fiili zamana rastlayan {icretin bir yiizdesi olarak hesaplanmaktadir. Prim
ylizdesi, tasarruf edilen zamanin standart zamana oranina esit olmaktadir (Yalgin, 1988: 190).

Omnegin, saat {icreti 1000 lira olan 8 saatlik isi 6 saatte yapan bir personel, nce normal {icreti
olan 8.000 liray1 (8x1000=8000) alacak ayrica tasarruf ettigi 2 saatin primi olarak da, (Tasarruf
Edilen Siire x Normal Saat Ucreti) /(Tasarruf Edilen Siire/Standart Siire) formiiliinden hareketle, (2
x 1000) / (2/8) = 500 lira almaya hak kazanacak ve toplam ticreti, 8.000+500 = 8.500 lira olacaktir.

Barth (degisken payh) iicret sistemi: Bu sistem Halsey ve Rowan sistemlerine benzer. Standart
zamana dayanir, fakat garantili saat iicreti yoktur. Isgérenin {icretini hesaplamak icin kullanilan formiil;
igin zamani harcanan ger¢ek zamanin kare kokiiyle is¢ilik iicretinin ¢arpimi seklindedir.

Emerson iicret sistemi: Rowan sistemine benzerdir. Farkli olarak bu sistemde bir etkinlik
endeksi saptanmakta ve ddenecek iicret miktar1 bu endeksin galisilan zamanin parasal degeriyle
carpilmast sonucunda hesaplanmaktadir. Etkinlik endeksi, standart ¢aligma zamaninin fiili ¢alisma
zamanina boliinmesiyle bulunur. Daha sonra hangi etkinlik diizeyi asildiginda prim 6denecegine ve
farkli etkinlik diizeylerine hangi prim yiizdelerinin uygulanacagma karar verilir. Sistemin
uygulanmasinda belirli bir normal iicret ddemesi garanti altina alinmigtir. Buna ilave olarak etkinlik
diizeyinin ylizde 66'sin1 gecen igsgorenlere belirli oranlarda 6diil olarak prim 6denir.

Sistemin uygulanmasinda, belirlenen verim standardina % 66'sina ulasan personele hi¢ bir
prim ddenmemekte, standardinin % 66°sini agan personele, normal {icreti yaninda bu standardin
tamamina, yani % 100'ine kadar belirli bir barem tizerinden prim 6denmektedir. Personelin verimi,
standardin % 100'inii asar ise; prim %20 ile sinirlandirilmakta, fakat tasarruf edilen zaman baz iicreti
iizerinden ayrica 6deme yapilmaktadir (Yalgin, 1988:  192). Hesaplamalarda fiili ¢aligma zamani
temel alinmaktadir. Sistemin kurulmasi i¢in yapilan ¢alismalar sunlardir (Senatalar, 1978: 371):

1. Fiili calisma zamaninin standart ¢alisma zamanina boéliinerek etkinlik diizeylerinin
(6lgtisiiniin) hesaplanmast,
2. Hangi etkinlik diizeyinden sonra prim 6deneceginin kararlagtirilmasi,
3. Degisik etkinlik diizeylerine gore prim yiizdeleri cetvelinin
hazirlanmasi.
Sistemin igleyisi bir 6rnekle su sekilde agiklanabilir: Saat ticreti 1000 lira olan 8 saatlik bir isi
personel 12 saatte, 6 saatte ve 4 saatte yapmasi durumunda elde edecegi toplam iicreti sdyle olur;

Birinci durumda personelin verimliligi, 8/12= %9 oldugundan prim elde edemeyecek ve
yalnizca o is i¢in garanti edilen normal {icreti, 1000x8 = 8000 lira alacaktur.

Ikinci durumda ise; personelin verimi, 8/9 = % 88 oldugundan, verim standardini agnus olup,
bu verim standardina diisen 6rnegin giinliik normal {icreti iizerinden % 20 primi de alacak ve toplam
= 1000x8 + 8000x0.20= 9600 lira gelir elde edecektir.

Ugiincii durumda ise; personelin verimi, 8/4= % 200 oldugundan personel % 100 standardini
geemis olup, hem normal {icretini, hem verim standardi primini ve hem de tasarruf edilen siire, 84—
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4 saat i¢in normal saat {icretini ddiil olarak almaya hak kazanacaktir. Bu durumda personelin toplam
geliri:
Normal Saat Ucreti + Verim Standardi Primi + Zaman Tasarrufu, Primi formiiliiyle,

(8 x 1000) + (8000 x 0,20) +(4x 1000)= 13600 lira olacaktir.

Bedeaux (ya da bedo) ticret sistemi: Kesin is 6l¢limii, analitik is degerlemesi ve analitik verim
kontrolii temellerine dayanan ve isin yapilmasi siiresine bagli verimler i¢in gelistirilmis bir prim
iicreti sistemidir. Halsey sistemine benzemekle beraber, ondan farkli olarak, tasarruf edilen siirenin
ylizde 75'inin isgdrenin kendisine, ylizde 25'inin de tasarruf saglanmasma yardimci olan diger
isgdrenlere (tastyicilar, temizlik¢iler, memurlar vb. gibi) 6denmesi 6ngoriiliir. Bu sistemde her is i¢in
belirlenen siire bir B (Bedeaux) birimiyle gosterilir. Yani bir B, bir dakikada yapilacak is miktarimi
gostermektedir. Her is i¢in ayr1 ayri zaman ve hareket incelemeleri ile standart B siireleri hesaplanir.
Bu standart siireden daha kisa siirede isi bitiren personele ise, tasarruf ettigi her B birimine karsilik
gelen siirenin saat tiirtinden karsilig1 kadar prim 6diil olarak verilir.

Ornegin bir personele, standart olarak 480 dakikada bitirilmesi gereken 480 B'lik bir is
verilmis olsun. Isin saat iicretinin ise ; 1000 oldugunu kabul edersek, bir giinde 750 B'lik is yapan
personelin primi 750 B - 480 B =270 B olacak, bunun saat karsilig1 ise 270/60 = 4.5 saat olacak ve
isciye 4.5 saatlik prim 6denecektir. Bu durumda personelin eline gegecek olan ticret miktari:

8 x 1.000 + (4,5 x 1.000) x 0.75 = 11.375 lira olacaktir.
Siirenin tasarruf edilmesinde yardimci1 olan personele dagitilacak miktar ise;
(4,5 x1000) x 0,25 = 1.125 lira olacaktir.

Yiiksek parca basi iicret sistemi: Bu sistemde igsgdrenin kazanci, parga bast iicret sisteminde
oldugu gibi ¢iktiyla orantili olarak artmaktadir. Ancak c¢iktidaki artigla karsilastirildiginda
kazanglardaki artig oran1 daha yiiksektir. Ornegin, standart {izerindeki yiizdelik iiretim artisina
kargilik isgdrenin saat iicreti yiizde 1.2-1.33 oraninda artmaktadir. Buna gore, standart iiretime
ulastiginda iggérenin saat {icretinin 1/3'inden daha fazla kazanmasi miimkiin olmaktadir.

Degisken parca basi iicret sistemi: Bilimsel yonetimin onciisii F. W. Taylor tarafindan
gelistirilmistir. Taylor Parca Bagi Ucret sistemi olarak da adlandirilmaktadir (Bkz. Ertiirk, 2011:
279). Taylor sisteminde, normal bir is¢inin giinliik tiretim miktar1 ya da bagka bir anlatimla verim
diizeyi, hareket ve zaman incelemeleri gibi bilimsel yontemlerle saptanmakta, daha sonra verim
(iretim miktart) standartlart gelistirilmektedir. Daha sonra gesitli verim (liretim miktarlari) diizeyine
gore parga basi licret baremi olusturulmakta ve her personelin yaptig1 iiretim miktar1 dlgiilerek,
parca basi iicret skalasindaki parga basi {icreti ile ¢arpilarak toplam iicreti hesaplanmaktadir. Bu
sisteme degisken (differentiated) parca basi Tlicret sistemi denmesi de, bu Ozelliginden
kaynaklanmaktadir.

Bu sisteme gore, 100 birim iireten personel, 100 x 100 =10000 lira kazanirken, 150 birim
iiretim yapan personel 150 x 110 = 16500 lira elde edecektir. Belirlenen standart {iretimin altinda
iiretim yapan personel ise; her yaptigi liretim karsilig1 70 lira elde edecektir.

Bu sistemin kurulmasinda ve uygulanmasinda en 6énemli giigliik, verim standartlari ile verim
diizeyleri arasindaki {icret farkliliginin iyi belirlenmesidir. Cok yiiksek standart belirlenmesi
durumunda ¢ok az personel bu standartlara ulasacaktir. Par¢a basi iicretler arasindaki fark genis
tutuldugunda ise; sistemin 6zendiriciligi de, personel arasindaki iicret farkliligi da artmaktadir. Bu
durum bir paradoks yarattigindan standart, personel tarafindan elestirilmektedir (Arpaci,vd., 2008:
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14-15). Yukaridaki 6rnek incelendiginde, 100 birim iiretim yapan personel, 22000 lira kazanirken,
201 birim iiretim yapan personel 28140 lira kazanmaktadir. Goriilecegi gibi bir birimlik {iretim artigi
onemli bir gelir farklilig1 yaratmaktadir. Parga basi iicret sistemi, daha fazla kazanma istegine sahip
personeli ¢ok ¢aligma yoniinde harekete gegirirken, standartlara ulasamayan veya hizli ¢aligmaktan
hoslanmayan personelde rahatsizlik yaratmakta ve onlarin ¢aligkan arkadaslarina, iiretim miktarin
diisiirme yoniinde baski yapmalarina yol agmaktadir. Diger yonden bu sistemin, iscilerde asiri
zorlanma nedeniyle yipranmalara ve iiretimde kalite diisiikliiklerine yol agtig1 sdylenebilir.

Gantt iicret sistemi: Bu sistemde de iiretim standartlar1 bilimsel yontemlerle belirlenmekte
ve verim diizeylerine gore iicret 6denmektedir. Bir giin i¢inde gergeklestirilmesi gereken standartlar
genellikle yiiksektir. Verim standartlarina ulasan isgdéren normal saat iicretine ilave olarak saat
iicretinin yiizde 20-80'i orani arasinda prim almaya hak kazanir. Ayrica Gantt sisteminde iggdrenin
standart saat iicreti garanti altina alinmaktadir. Isgérenin standart iiretim diizeyine ulasamamasi
durumunda garanti edilen normal saat ticreti 6denir.

Taylor'un gelistirdigi sistemin olumsuz yonlerini gidermek amaciyla, Taylor'un ¢alisma
arkadas1 Gantt tarafindan gelistirilen sistemde, personel verimliliginin artirilmas1 amaglanmaktadir.
Parca bas: sisteminde oldugu gibi, Gantt sisteminde de iiretim standartlari bilimsel yontemlerle
belirlenmekte ve verim diizeylerine gore iicret ddenmektedir. Sistemin, Taylor'un sisteminden farkli
yonii ise; personelin saat ticretinin garanti altina alinmis olmasidir.

Gantt sisteminde normal bir personelin belli bir siirede, drnegin bir giinde gergeklestirilmesi
gereken standart iiretim miktar1 belirlenir. Bu, genellikle yiiksek bir standarttir. Verim standartlarina
ulasan personele normal saat iicreti yaninda, saat iicretinin % 20-80'ini arasinda prim ddenir. Eger
personel standart iiretim diizeyine ulasamaz ise; yalnizca giivence altina alinmis olan normal {icretini
alir.

Bu sistem, Taylor'un iicret sistemine gore personel tarafindan daha fazla tercih edilmektedir.
Bunun en 6nemli nedeni ise; bu sistemin digerine gore daha insancil olusudur (Yalgin, 1988: 192).

Merrick degisken parca basi sistemi: Taylor'un iki basamakli sisteminin ii¢ basamakl1 olarak
gelistirilmis seklidir. Bu yolla yeni ise baglayan ve orta diizeyde performans gosteren isgorenlerin
6zendirilmesi amaglanmustir. Standart ¢iktinin yilizde 83'iine kadar diiz parga bast iicreti, ylizde 83'te
saatlik iicretin yiizde 10'u oraninda prim, standart ¢giktiya ulasildiginda bir kez daha saatlik {icretin
ylizde 10'u oraninda prim 6denmektedir. Standart {iretimin iizerinde ise; yliksek parca bagi iicreti
6denmektedir.

Komisyona dayali iicret sistemi: Daha c¢ok satig personeli icin gegerli olan bu sistem
garantisiz komisyon ve ek 6deme garantili komisyon olmak iizere iki sekilde uygulanmaktadir.

b. Grup performansina dayali iicret ve 6diil sistemleri

Isin tiirii, yapisi, is akist ya da orgiit yapis1 nedeniyle isin grup ya da ekip calismasini
gerektirdigi ya da isgorenlerin {iretime, verimlilige, karliliga vb. bireysel katkilarinin
hesaplanmasinin zor oldugu ya da ekonomik olmadig1 durumlarda iicret sistemi grup performansina
dayali olarak gelistirilebilir ve ddiiller de grup esasina gore saptanir. Ciinkii ekip ¢aligmasi olarak da
adlandirilabilecek bu tiir islerde performansin olugmasi ekip iiyelerinin ortak ¢abalarina baghidir ve
bu nedenle de grup ddiillendirilmelidir.
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Grup calismalarinda akord sistemi: Grup performansma dayali iicret sistemlerinde en
onemli sorun, toplam kazancin {iyeler arasinda paylastirilmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii;

1. Bir grupta galisanlar, gesitli iicret gruplarinda yer aliyor olabilirler. Ornegin, ustabasi, usta,
kalifiye olmayan isgdrenler ayni grup iginde birlikte ¢alisabilirler. Bu durumda herkesin
aldig1 akord iicretleri ayr1 olacaktr.

2. Grup iginde ¢alisan isgdrenlerin verim dereceleri birbirinden farkli olabilir. Ancak bu sorun,
bireylerin verim derecelerinin ayri ayri saptanabildigi durumda ortadan kalkabilir; tersi bir
durumda personel, demotive olabilir ve 6diil sistemi zarar goriir. Cilinkii drnegin, liretim
tekniginin uygun olmasi gibi bazi durumlarda is, grup calismasini gerektirmesine ragmen,
bireysel verim diizeylerinin saptanmasini miimkiin kilabilir. Uyelerin verimlerinin bireysel
olarak saptanamadig1 durumlarda akordun tiim gruba uygulanmasindan bagka care yoktur.

Grup calismalarinda prim sistemi: Grubun primi, grubun tamamladig isin miktarina gore
saptanir. Primli {icret sistemleri temel olarak miktar, kalite ve tasarruf esaslarina dayanan sekilde ii¢
grupta toplanmaktadir. Miktar esasina dayanan primli iicret sisteminde, prime hak kazanabilmek i¢in
asgari olarak belirli bir miktarda iiretimin gerc¢eklestirilmesi sart kosulur (Zaim, 1986: 252). Bu asgari
miktarin iizerinde {iretim yapan calisanlara prim verilir. Kalite esasina dayanan {icret sisteminde,
iiriin kaliteli iiretimin tesviki i¢in belirli kalitedeki iiriin ¢ikaran ¢alisanlara prim verilir. Uriin kalitesi
iizerinde ¢alisanin etkisinin biiyiik oldugu faaliyet alanlarinda kullanilabilir. Ornegin, el
dokumaciliginda potsuz, hatasiz dokuma, tas ocaklarinda pargalarin istenilen biiytikliikte kirtlmasi
gibi durumlarda kalite primi 6denir (Zaim, 1986: 253). Tasarruf esasina dayanan prim sistemlerinde
zaman tasarrufu ile hammadde ve malzeme tasarrufu yapan ¢aliganlara prim 6denmektedir.

Bu sistemde ne baz alinirsa alinsin dnce yapilan is 6l¢iiliir ve buna gére grubun toplam kazanci
hesaplanir. Eger gruptaki iggérenlerin beceri ve ¢abalar esitlik gdsteriyorsa, prim kazanci esit olarak
dagitilir. Ancak genellikle esitlik yoktur. Bu durumda, genel uygulama olarak toplam kazang,
isgdrenlerin saatlik {icretleriyle orantili olarak dagitilir.

Yiiksek giinliik iicret sistemi: Bu sistem, isgorenlerin iicretlerini dogrudan bireysel
performans diizeyine baglamaz; standart zamanlarin saptanmis olmasini gerektirir. Temel olarak
gergek zamanlarin standart zamanlarla karsilastirilmasini ve degerlendirilmesini saglayan bir kayit
ve kontrol sistemine dayanir. Amag, istenen performans diizeyine ulasmak ve bu diizeyi
stirdiirmektir.

Olgiilen ve kontrollii ise dayal iicret sistemi: Her iki sistem de yiiksek giinliik iicret
sistemine dayanir ve performans diizeyi ile her diizey icin iicret oranlar1 belirlenir. Olgiilen giinliik is
sisteminde, licretler devresel olarak (genellikle ii¢ ayda bir) belirlenen hedeflere ulasildiginda sabit
olarak artirilmaktadir. Devresel olarak ayarlanan iicretler bir sonraki donem degerlendirmesine kadar
gegerli sayilmaktadir.

Yiizde usuliine dayal iicret sistemi: Bu sistemde isgérenin {icreti, belirli bir yiizdeye gore
belirlenen degerden olusur. Bazi durumlarda isgérene hem ¢alistigi zamana gore hem de yiizde
usulline gore licret 6denmektedir. Yiizde usulii iicrette miisteriler kendilerine yapilan hizmetin
karsilig1 olarak bir miktar para 6derler. Bu miktar, hesap pusulasina yapilacak ddemenin belirli bir
yiizdesi olarak eklenmesi seklinde gergeklesir. Yiizde olarak hesaplanan bu 6demeler igveren
tarafindan alikonur ve daha sonra iggoérenlere ddenir. Bu sistemin miisterinin istegine gore 6dedigi
para olan bahsisle karigtirllmamasi gerekir.

c. Orgiit performansina dayali iicret sistemleri
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Orgiit performansina dayal iicret sistemlerinde gelir artisi ya da gider azalis1 seklinde saglanan
tasarruflar (kazanglar) belli kriterlere gore oOrgiit liyelerini 6diillendirmek amaciyla dagitilir.
Maliyetten tasarrufa dayanan sistemlerin en yaygin olarak kullanilanlari Scanlon ve Rucker
planlariyla oneri sistemleridir. Bu sistemlerin isgorenlerin isletme islevlerine katilmasinin
saglanmasi, tasarruflarin 6zendirilmesi, isgdorenlerin yenilik ve degisikliklere goniillii katiliminin
Ozendirilmesi, yoneticiler ile yonetici olmayanlar arasinda ve isgorenlerin kendi aralarinda
isbirliginin artirilmasi ve iyi iligkilerin gelistirilmesi vb. gibi pek ¢ok amaglart vardir. Gelir
artislarindan saglanan tasarrufa dayali {icret sistemlerinin en yaygin kullanilan1 kar paylasim
sistemidir. Bu sistemde de iiretimin &zendirilmesi, isgdrenlerin tegvik edilmesi, iggorenlerin drgiitle
biitiinlesmelerinin saglanmasi, isgérenlere uzun dénemli ¢alisma ve iicret giivencesinin verilmesi,
olumlu bir ¢aligma ortaminin yaratilmasi vb. gibi amaglara ulasilmak istenmektedir.

Scanlon Plam: Isgorenlerin ve sendikalarin isbirligini ve isletme islevlerine tam olarak
katilmalarini saglamay1 hedeflemektedir. Bu nedenle iiretim ve iretim disinda ¢alisan ve iiretime
dolayli katkida bulunan iggdrenlerin tiimiinii iceren bir sistemdir. Bu sistem, temel olarak grup tesvik,
éneri plan1 ve isgdren katilim sistemlerinin karmasidir. Isletmenin her bir béliimiinde sendika
tarafindan atanmis ya da grup iiyeleri tarafindan segilmis olan 2-5 iggdren ve bir nezaretgiden olusan
bir "Yo6netim kurulu" vardir. Bu kurul ayda bir kez toplanmakta, verimliligin ve kalitenin artirilmasi,
israflarin azaltilarak maliyetlerin diisiiriilmesiyle ilgili olarak iggorenler veya yoneticiler tarafindan
yapilan énerileri incelerler. Oneri kabul edildiginde yapilan maliyet tasarrufu, yalnizca dneriyi yapan
isgorene degil, caligma grubunun tiimiine ddenir. Artan verimlilikten elde edilen kazanglar daha ¢ok
ikramiye niteligi tasir ve bu sekilde tiim ¢aliganlara 6denir.

Oneri sistemi: Isgorenlerin isleriyle ilgili verimliligi ve kaliteyi artirict yenilikleri
gelistirmeleri istenmektedir. Bu sistemde igsgdrenler belirli bir formda 6nerilerini hazirlarlar ve bu
amag i¢in Ozel olarak kullanilan 6neri kutularina atarlar. Daha sonra bu oneriler sorumlu yoneticiye
ya da bir kurula iletilir. Onerilerin uygulanabilirligi degerlendirilir. Oneri kabul edilirse ve
uygulanirsa, bu dneriyi sunan iggdrene Onerisi sayesinde saglanan tasarrufun bir kismi finansal 6diil
olarak verilir. Oneri kabul edilmezse, kabul edilmeme nedeni ayrintil1 bir sekilde isgorene bildirilir.

Satis degerine gore prim sistemi: Bireysel performansa dayali iicret sistemlerinde incelenen
prim sistemlerinde iicretler genellikle verimle iligkilendirilmektedir. Ancak zaman iicretine dayali
sabit aylik alan bazi iggdren gruplari bu tiir somut ¢iktilar {iretmemektedirler. Bu da onlarin
iicretlerine verim birimi ya da parg¢a bas1 gibi dl¢iitlere gore prim eklenmesini gii¢lestirmektedir. Her
ne kadar biiro caliganlart i¢in bazi olgiitler gelistirilmis olsa da, bu olgiitler her zaman
kullanilamamakta ya da kullanilmasi ekonomik olmamaktadir. Bu durumda isletmenin kazang/zarar
durumuna gore ya da satiglarin miktarina veya parasal degerine gore satis primi verilmesi bir segenek
olmaktadir.

Kar paylasim sistemi: Isgorenlerin isletmenin karindan énceden saptanmis olan bir orana
gore diizenli bir sekilde pay almalarini saglayan bir sistemdir. Kar paylasim planlari, ¢alisanlara
iicretleri diginda isletmenin elde ettigi kardan pay verilmesini, yani kara ortak edilmelerini
kapsamaktadir (Can vd., 1998: 264). Ozendirici nitelik tasimasi itibariyle genellikle zendirici iicret
sistemleri iginde incelenmektedir. Ancak dogrudan iiretim artist ile ilgili olmamasi, liretimin ve
satislarin artmasiyla karin yiikselmesine bagli olmasi nedeniyle ayrica ele alinmaktadir.

Sistemde, ¢alisanlar zamana dayali, 6zendirici veya karma sisteme tabi ¢alismaktadirlar. Bu
durumda normal {icretlerine ek olarak belirli bir plan ¢ercevesinde isletme karindan bir pay alarak
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odiillendirilmektedirler. Bu pay, her ¢alisanin yaptig1 ise, kidemine, performansina gore isletme
yonetiminin belirledigi dl¢iitlere dayali olarak hesaplanmaktadir (Zaim, 1986: 262).

Kar paylagimi planlariin uygulanmasinda genellikle iki yaklasim s6z konusu olmaktadir.
Bunlardan biri, kar edilen her dénemin sonunda kardan belirli bir pay dogrudan édenmektedir. ikinci
yaklasimda ise, dogrudan c¢alisana 6deme yapilmamakta, ayrilan kar paylari bir fonda biriktirilerek
emeklilik, hastalik, issizlik ve benzeri durumlarda verilmektedir (Can vd., 1998: 265). Bu
uygulamalarin yaninda, ¢alisanlarin elde edecekleri kar paylar1 kadar hisse senedi verilmesi yoluna
da gidilebilmektedir.

Mali istirak (hisse senedi verme) sistemi: Kar paylasimi sistemleri, kar payini isgérenlere
dogrudan nakit parayla 6demek ya da bir fonda toplayarak geciktirilmis 6deme yapmak yerine
isletmenin hisse senetlerini vermek seklinde uygulanabilir. Yeni ekonomi kapsamindaki isletmelerde
ve yeni kurulan isletmelerde calisanlara hisse senedi verildiginde, isletme biiyiiyiip gelistikce
calisanlarin kazanglari da otomatik olarak artmaktadir. Bu uygulamada g¢alisanlarin ¢ikarlarryla
isletmenin gelismesi arasinda uyum ve dogrusal bir iligki bulundugu varsayimdan hareket
edilmektedir.

d. Performansa dayal iicretlendirmenin ve édiillendirmenin dezavantajlar

Eger dikkatli bir sekilde planlanmaz ve ydnetilmezse, performans baz alinarak saglanan
¢ikarlar, yararlar1 kadar birtakim zararlar1 da dogurabilir. S6zii edilen zararlar sunlar olabilir
(www.insankaynaklari.com 2002: 225):

- Birbirleriyle rekabet eden ¢alisanlar arasinda anlagmazliklar ¢ikabilir ve 6rgiitsel baris bu
durumdan zarar gorebilir.

- Yoneticiler ve denetgilerin iizerlerinde ek bir baski1 olusabilir.

- Uygulama maliyetleri yiikselebilir.

- Durgunluk doneminde ¢ok basarili olan kimselerin terfi ettirilememesi ve
odiillendirilememesi, bu sisteme aligarak beklenti gelistirmis yetenekli ¢alisanlarin isten
ayrilmasina neden olabilir.

- Calisanlarin yalnizca 6diil sistemi yoluyla kontrol edilebildigi bir yap: 6rgiite yerlesebilir.

- Isverenlerin vaatlerde bulunmalar ve bu vaatleri adaletle yerine getirmeleri gerekir.

- Performansa dayali &diillendirme, performansi gelistirmenin zor oldugu alanlarda siklikla
kullanilabilir bu durumda;

- Yoneticiler "hakem" haline gelebilirler.

- Gergekei olmayan performans kriterleri konulabilir.

Performansa dayali 6diil sistemlerinin basarisinda yukarida belirtilen giigliiklerin {istesinden
gelinmesi kadar, sistemin, isletmedeki ticret yapisi ile tutarli ve adil bir bigimde yiiriitiilebilmesi de
cok onemlidir. Dikkatli ve amacina uygun olarak uygulandiginda performansa dayali 6diil sistemleri
hem c¢alisanlarin motivasyonunu, hem de buna bagli olarak sirket i¢i verimi artiran ¢ok 6nemli bir
unsur olarak kabul edilebilir ve giiniimiiziin is diinyasinda iicret ve 6diil politikalarinda en {ist
stralarda yerini almistir.

IV. YETKINLIGE DAYALI UCRET VE ODUL YONETIMi

Yetkinlige dayali licret ve 6diil sisteminin en dnemli 6zelligi miktar saptanirken ig odakli degil
insan odakli olmasidir (Bkz. De Cenzo vd., 1996: 68, Spencer vd., 1993). Yetkinlikler, insanlarin
birikimleridir seklinde tanimlanabilir ve bu birikim uygulama, teknoloji ve yeniden yapilanma
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sonucu olusur ve igletmelerin hep ayni1 noktada kalmalarini engelleyen cesur hamleleri kapsarlar
(Basat,2010:133).

Yukarida agiklandig: gibi performansa dayali 6diil yonetiminde, ¢alisanin firma tarafindan
konulan temel performans hedeflerine ulasip ulagsmadigina bakilarak 6diil ve tlicret sistemi harekete
gegirilirken, yetkinlik dikkate alindiginda, ¢alisanin sahip oldugu yetkinliklere gore firmaya sadece
bugiin degil, gelecekte getirebilecegi katkiya gore 6diil verilir. Ciinkii yetkinlikler, bagka islere
transfer edilebilir, isten bagimsizdir, bireye aittir.

IV.IL Yetkinlige Dayah Ucret ve Odiil Yonetimi Sistemi

Yetkinlige dayali licret ve 6dil yonetimi is odakli sistemle birlikte kullanilabilir, fakat en
énemli fark, burada genis iicret bantlarin kullanilmasidir. Ucretlemenin tesvik edici olmas1 igin
iicret bantlarinin (basamaklarinin) olugturulmasi sarttir. Bunun temel nedeni, bireye terfi etmeden de
gosterdigi performansa gore daha fazla 6deme yapabilme olanagini vermesidir. Yetkinlik esas
alindiginda kullanilan bantlar, performans bantlarindan daha genis tutularak, isletme igin
vazgegilmesi zor olan 6zel insanlar, maddi karsiliklarla 6diillendirilerek motive edilebilir. Burada,
temel sorun kilit basar1 faktorlerinin neler olacaginin belirlenmesi, igletmenin verimliligine hangi
yetkinliklerin katkisinin daha fazla olacaginin nasil saptanacagidir. Ote yandan yetkinlige dayali 6diil
sisteminin kurulmasi bir siiregtir ve su agsamalar1 igermelidir:

Birinci asamay; kilit basar1 faktorlerinin belirlenmesi: Burada dikkat edilmesi gereken en
onemli konu, bireyin Orgiite getirdigi yetkinliklerinin orgiitte yaratacagi katma degerin Slgiistidiir
(Spencer vd., 1993: 306). Ornegin; kisinin ikinci yabanci dil bilmesinin 6rgiite maddi agidan ne fayda
sagladigina bakilir. Kuskusuz higbir ticari iliskide kullanilmayan veya kullanilma olasiligi
bulunmayan bir dili biliyorsa, kisinin bu yetkinligi dikkate alinmayabilir. Bir bilim insaninin ayni
zamanda iyi bir ag¢1 olmasinin bilime bir katkis1 olmayacagindan ddiillendirilmesi beklenemez. Ozel
bir yetkinlige sahip olmak yeterli degildir. Bu yetkinligin kisinin igiyle baglantisi
degerlendirilecektir. Cok ugsal verilen bu 6rnek durumu somutlastirmak ag¢isindan ilging olabilir.
Ciinkii orgiitiin ¢alisana, sahip oldugu, ise yarayan veya yaramayan her yetkinlik i¢in 6ddeme
yapmasinin beklenemeyecegini somutlagtirmaktadir. Zaten olanaksizdir.

ikinci asama; goreceli oranlar1 saptamak: Cira ve Benjamin (1988) yetkinlige dayal
odiillendirme ve licretlemede sadece birey yeteneklerinin baz alinmasint yeterli bulmamalidirlar
(Aktaran: Cofsky, 1993). Yazarlarin bu agiklamasi bizim savunmamizi desteklemektedir. Her
yetkinlik ddiillendirilemeyecegine gore bu durumda ddemelerin nasil ve hangi yetkinlikleri baz
alarak yapilmasinin uygun olacag tartigilmalidir.

Cofsky (1993)’nin agiklamalarini 6zetleyen asagidaki cizelge dikkate alindiginda (Bkz.
Cizelge 3), kisisel iicretin ne kadariin performansa ne kadarinin kisisel yetkinlige baglanacaginin
aciklanmasina yardimci olmasit bakimindan ilgingtir. Ancak unutulmamalidir ki, bu sistemin saglikli
kurulmasi ve islemesi, yetkinlikleri ¢ok iyi tanimlayan ve performans yonlendirmesini son derece
bilingli gergeklestiren insan kaynaklart yonetimi biriminin bulunmasma baglhidir (Bkz. Cira vd.,
1988).

Tablo 3. Geleneksel-Yetkinlige Dayali Ucret Sistemlerinin Karsilastirilmas:

Geleneksel Ucretleme Yetkinlige Dayal Ucretleme
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Isin “ne” olduguna odaklanir | UCRET | Isin “ne” olduguna odaklanir, ayrica
isin nasil yapildigina da bakilir.

Isin “ne” olduguna odaklanir UCRET Isin “nas1l” ve “ne” olduguna bakilir.
ARTISI
Isin sonuglarma odaklanir. ODUL Isin sonuglartyla ilgilenir, fakat isin

nasil yapildigina da bakar.

Kaynak: Cofsky, 1993.

Yetkinlige dayali iicret ve 6diil yonetimi (YDUQY), calisanlarm islerini basarmak icin
yetkinliklerini hangi oranda kullandiklarinin degerlendirilmesine ve fiicret artiglari ile
iligkilendirilmesine bagl bir sistemdir. Degerlendirmede, dnceden belirlenen yetkinlik profili esas
almir. Bu nedenle ¢alisanlardan beklenen yetkinlik diizeyleri ve islerini yaparken oynayacaklari
roller Onceden tanimlanmali, gerceklesen basart ve yetkinlik seviyesi ile karsilagtirilarak
degerlendirilmelidir. Bu amagla (Oztiirk, 2006: 119-120; 2009:121);

- Beklenen yetkinligin {izerinde, beklenen sonug,
- Beklenen sonug, gelistirilebilir ancak ger¢eklesmeyen yetkinlik,
- Beklenenin altinda sonug, gelistirilebilir ancak gergeklesmeyen yetkinlik.

Bu degerlendirme sonuglari, YDUO kararlarina temel teskil edecektir.

Sisteminin en &nemli sorununu, yetkinlik diizeyinin dogru dl¢iilmesi ve degerlendirilmesi
olusturur. Burada davranis odakli yetkinlikler (esneklik vb.) yerine is odakli yetkinliklerin (takim
calismasi vb.) tercih edilmesi bu sorunlari azaltabilir. Bir diger yontem ise sirket genelinde belirlenen
ortak yetkinlikler yaninda her faaliyetin (b6liimiin) gerektirdigi yetkinliklerin o isi yapan bireyin
degerlendirilmesinde de kullanilmasidir. Her igin veya faaliyetin gerektirdigi yetkinligin farkli
olmasi ilkesinden hareket etmek, uygulamacilar1 daha dogru sonuglara ulastiracaktir.

Kuskusuz, performansa dayali sistemlerde karsilasilan sorunlar, yetkinlik sistemleri igin de
gecerlidir. Yalniz yetkinlik, isi yaparken ulasilan performansin tanimlanmis becerilerden ne
kadarinin kullanilarak gergeklestigine gére anlamini bulur.

Ozellikle son yillarda iilkemizde de yetkinlik bazli sistemin yaygmlasmasmin nedenleri
sunlardir (Oztiirk, 2006: 120-121);

- Sistem, yetkinliklerin ve g¢alisanlarin sahip olduklar1 yetkinliklere iligkin
degerlendirmelerin dnemini vurgular.

- Siirekli gelisimi, isletmenin ¢aligsanlarindan en temel beklentisi olarak ortaya koyar.

- Stratejilere uygun, yiiksek kaliteli i giiciinii destekler.

- Geleneksel is yapis sekillerinden esnek ve ¢ok fonksiyonlu siireg bazli is yapis sekillerine
gecisi destekler.

- Sonuca ulagmak ile ne sekilde ulasildigi arasinda saglikli bir denge kurar ve bu sayede
isletmenin uzun vadede basarili olmasini saglayacak alt yapiy1 olusturur.

Yetkinliklerin sadece iicret seviyesinin ve artislarinin belirlenmesinde kullanildigi modellerde,
is degerlemesi yine ise gore yapilmakta ve iicret bantlari ona gore belirlenmektedir. Ancak kisinin
bant i¢indeki yerinin belirlenmesi ve ticretinin artis1 yetkinlik sonuglarina gore yapilmakta; ddiillerde
belirleyici olmaktadir. Yetkinlik bazli degerleme, is degerlemede kullanilan puanlama yontemine
benzer (Bkz. Budak, 2016). Burada is faktorleri yerine yetkinlik faktorleri puanlanir. Bu yontemde
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her bir yetkinlik seviyesine belirli agirliklar verilir ve her pozisyon igin beklenen yetkinliklerin
agirliklart toplanir. Toplam puanlar dogrultusunda isler siralanir ve gruplanarak iicret bantlari
olusturulur.

Yetkinlik bazli {icret sistemleri kurulurken, tanimli olan tiim yetkinlikler sisteme dahil
edilmeyebilir. Ciinkii, baz1 yetkinliklerin is ve isletmeye katkis1 olmayabilir. Yonetimin dncelikle,
hangi yetkinliklerin {icretle iliskilendirmek istedigini belirlemesi ve yetkinliklerin 6diil sistemine
dahil edilecegine karar vermesi gerekmektedir.

Isletme iicret kararlarim verirken, piyasa iicret haddini dikkate almak zorundadir. Verilecek
odiillerin de piyasa dikkate alinarak saptanmasi yararli olacaktir. Ancak, yetkinlik bazli iicret
sistemlerini kullanan firmalar azlig1 nedeniyle yetkinliklerin piyasa degerlerinin belirlenmesinde
zorluklar yaganmaktadir. Bunun igin 6zel bir iicret aragtirmasi anket formunun olusturulmasi ve
pozisyonlarin yetkinliklerinin ve o pozisyon i¢in 6nemini gosteren oranin da sorgulanmasi ge-
rekebilir. Bu sayede ¢oklu regresyon analizleri ile yetkinliklerin piyasa degerine ulasilabilir. Piyasa
iicretleri sayesinde isletmenin mevcut durumdaki iicret yapisinin ne derece rekabetci oldugu, licret
bantlarinin degerleri ve yetkinlikler icin istenen iicret artis1 belirlenebilir (Oztiirk, 2006: 122, Bkz.
Mayatiirk Akyol, 2011).

Piyasa iicret verileri elde edildikten sonra {icret bantlar1 olusturulur ve her bantin i¢inde
yetkinlik diizeylerine gore esnek hareket edilebilen alanlar birakilir. Bu alanlar sayesinde,
yetkinliklerin degismesine baglanabilen esnek bir 6diil sistemi kurulabilir. Yetkinliklere, asagidaki
bigimlerde deger bicilebilir (Oztiirk, 2006: 123);

- Sahip olunan yetkinlik diizeyi,
- Calisanin yetkinliklerinde sagladig1 gelisme,
- Yetkinliklerle is sonuglari arasindaki iliski.

Ucretteki artig, prim olarak ddiillendirme veya temel iicretteki bir artis seklinde yapilabilir.

Son adimda ¢alisanlar, kendilerinden beklenen yetkinlikler dogrultusunda degerlendirilerek bantlara
yerlestirilir.

IV.IL Yetkinlige Dayah Sistemlerin Avantaj ve Dezavantajlar

Yetkinlige dayali sistemler halen tartismalidir. Avantaj ve dezavantajlarin1 g6z 6niinde tutarak
karar vermek dogru olacaktir. Bu sistemlerin avantajlari sunlardir (Oztiirk, 2006: 123):

- Calisanlan 6grendikleri ve 6grendiklerini iglerinde kullandiklari i¢in ddiillendirir.

- Calisanlar1 daha fazla sorumluluk almalari i¢in tesvik eder.

- Mikemmel performans gosterenlere kariyerinde ylikseltmeden de iicret artig1 verilmesini
saglar.

- Calisanlarin, is sonuglarmmn yan sira, is sonuglarina nasil ulagilacagina da odaklanmalarini
saglar.

- Calisanlara daima yiiksek hedefler sunar.

Sistemin dezavantajlari ise sdyle siralanabilir (Oztiirk, 2006: 124-125):

- Sirketin stratejisi ve kurum kiiltiirii yetkinlik sistemlerine uygun olmayabilir. Kurulan
sistem tiim calisanlarla paylasilmali ve sahiplenilmesi saglanmalidir. Degilse sistem
bastan ¢okebilir.

- Siibjektif bir sistem olarak goriilebilir. Ozellikle degerlendirme sonuglarinin iicrete
yansitilmasi durumunda subjektiflik tartigmalarinin artmasi s6z konusu olabilir.
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- Gelistirilmesi ve uygulanmasi oldukca zordur. Bu konuda uzman, tiim IK siireglerine
(6zellikle yetkinlikler, ticret, performans ve kariyer konularina) hakim kisiler tarafindan
gelistirilmesi ve uygulanmasi gerekmektedir. Sistemin uygulanabilirligini test etmek igin
asamali olarak uygulamaya gecilmesi de faydali olacaktir.

- Hangi yetkinliklerin sirketi basartya gotiirdiigii konusunda kesinlik gerektirir. Sirket
sonuglarina katki saglamayacak yetkinlikleri 6diillendirmek, sirket i¢in ciddi maddi
kayiplara neden olabilir. Bu nedenle yetkinliklerin dogru bir sekilde belirlenmesi ve
tanimlanmasi oldukga kritiktir.

- Is sonuglar1 ve sirket geliri artmadan ficretlerin artmasina sebep olabilir. Bu nedenle is
sonuglar1 ve yetkinlikler agirliklandirilarak biitiinlestirilmelidir. Unutulmamalidir ki st
pozisyonlara ¢ikildik¢a calisanlarin sirket sonuglarina katilimlari daha fazla 6nem
kazanmaktadir. Bu nedenle giris pozisyonlarimin {icretleri i¢in yetkinliklerin agirliklari is
sonuglarina gore daha yiiksek olurken (6rnegin; yiizde 70'e yiizde 30), yonetici pozisyonu
icin daha diisiik olmalidir (6rnegin; yiizde 30'a yiizde 70).

Yetkinlik bazli sistemler, daha c¢ok uzmanlagsmanin desteklenmek istendigi isletmelere

uygundur. Bu sayede calisanlar bir {ist pozisyona ge¢meden de gelistirdikleri yetkinlikler igin
odiillendirilecek ve motivasyon seviyeleri korunabilecektir.

SONUC

Makalede, iicret ve 6diil yonetiminin igsgdren acisindan da, isveren acgisindan da ne kadar
onemli oldugu tartisilirken, isletmeye emegini koyan calisanlarin verimlilik ve yaraticiliginin
ozellikle kazan-kazan felsefesine gore yonetilen isletmelerde daha yiiksek oldugu vurgulanmustir.
(Qdiil ile iicret arasindaki baglarin tartisildigi bu calismada 6zellikle performansa ve yetkinlige dayali
ticret sistemleri ele alindigindan 6diiliin maddi boyutuna odaklanmak mantikli goriinmektedir.

Nitekim iicretin calisanlar {izerindeki etkisi, zamanla beklentilerin yiikselmesi nedeniyle
odiilden daha diisiiktiir. Verilen ticretler, ne kadar tatminkar olursa olsun, zaman gegtikge calisanlar
tarafindan bir bagar1 motivasyonu olarak algilanmadig i¢in hak edilmis olarak algilanmakta ve onlar
motive edememektedir. Oysa 6diil, calisanlar arasinda bir farklilik yaratir. Bu nedenle de insanlari
daha fazla farklilik yaratma konusunda motive eder.

Hi¢ kuskusuz, yiiksek performans, isletmeler icin temel hedef olacaktir. Yetkinlikler ise; o
performansa ulagsmak icin kisinin kullandig1 yetenekleridir. Fakat yiiksek performansi hedefleyen
isletmeler i¢in bu yetkinliklerin de siirekli yiikseltilmesi sarttir. Yetkinlige dayali sistemlerin
kurulmasindaki ana mantik budur. Isletme icin yararh olan yetkinlikleri odiillendirerek daha da
gelistirmek, bireyler gelistikce bu yetkinlikler sayesinde isletmeye rekabet avantaji yaratacak
bi¢imde bu yetkinlikleri performansa doniistiirmek, sistemin ¢ikis noktasidir.

Yetkinlik ve performansa dayali sistemlerin faydalarinin yaninda bazi zorluklari da
beraberinde getirecegi agiktir. Nitekim performansa dayali sistemlerde adil bir performans degerleme
ve yonetimi alt yapist yoksa iicret ve ddiil icin gereken veri taban1 sagliksiz olacagindan sistem ¢oker.
Ote yandan, hangi yetkinliklerin ise katkismin oldugu ve bu katkilarin oranmin ne oldugu yetkinlik
sistemlerinin énemli bir sorunudur. Odiillendirilen yetkinliklerin, neye dayanarak ddiillendirildigini
aciklamak ise; baska bir sorundur. Yetkinliklerin 6diillendirildigi sistemlerin kullanilmasinin yeni
olmasi da isletmeleri zorlar. Deneme, yanilmalarla yollari1 bulmus isletmelerin deneyimlerinden
yararlanmak, uzmanlardan destek almak ve sistemlerin bagarisinin is doyum analizleri ile
calisanlardan alinan geri bildirimlerle revize etmek, sistemlerin basarisini saglayabilir.
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Sonug olarak, degisken bir varlik olan insani nelerin motive ettigini bilmek ve bu
gereksinimleri tatmine uygun orgiitsel ortamlar yaratmak, yoneticilerin daima ugrasacag: alanlar
olarak kalacaktir. Hi¢ kuskusuz, maddi oOdiillerin yaninda manevi odiillerle de 6diil sistemi
desteklenmelidir. Odiile dayanan sistemleri de sadece "Ucret" basligi altinda yapilandirmaktan
vazgecip, licret ve 6diiliin bir arada vurgulanmasi bu sistemlerin basarisini arttiracaktir.
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RASYONEL DIiKKATSIZLIiK MODELI VE FiYAT KATILIKLARI

Bige KUCUKEFE'

Ozet

Yeni Keynesyen ekonomistler fiyat katiliklarimin nasil ortaya ¢iktigi konusundaki ¢alismalarini
ozellikle mikro temellere dayandirwrlar. Sims (2003), bu modellerden biri olan “Rasyonel Dikkatsizlik”
(Rational Inattention) modeli ile fiyatlarin belirlenmesi siirecini ele almistir. Modelde, biitiin bilgi kamuya
agik ve erisilebilir olmast durumunda bile ajanlar bilgiyi degerlendirme kisitlarindan étiirii, verecekleri
kararlarda bilginin tamamini kullanamazlar. Ancak bilginin hangi kismini isleyeceklerine ve hangi bilgiye
dikkat edeceklerine kendileri karar verirler. Bu ¢alismada kullanilan “Rasyonel Dikkatsizlik” modeli ile

Tiirkiye 'deki ekonomik ajanlarin makroekonomik soklara mi yoksa sektore ozgii soklara mi daha ¢abuk ve
etkili tepki verdikleri arastiriimaktadur.

Anahtar Kelimeler: Rasyonel dikkatsizlik, fiyat katiliklari, Yeni Keynesyen Ekonomi, Tiirkiye ekonomisi
JEL Siniflamasi: D21, D83, E31, E52

RATIONAL INATTENTION MODEL AND PRICE
RIGIDITIES

Abstract

New Keynesian economists base their work on the emergence of price rigidities especially on micro-
level. Sims (2003)’s "Rational Inattention" model is one of these models that deals with the process of pricing
mechanism. In this model, even though all information is available to the public, they cannot use all the
information in decisions they make. However, they decide which part of the information they will process and
which information they will pay attention to. The "Rational Attention" model used in this study investigates
whether economic agents in Turkey respond more quickly or effectively to macroeconomic shocks or sector

specific shocks.

Key words: Rational inattention, price rigidity, New Keynesian Economy, Turkish Economy
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GIRIS

Fiyatlarin ve {icretlerin ne kadar hizla ayarlandig1, Yeni Keynesyen ve Klasik iktisat teoriler
arasindaki temel goriis ayriliklarindan biridir. Yeni Keynesyen iktisatgilar, piyasa temizleme
modellerinin kisa vadeli dalgalanmalar1 agiklamakta yetersiz kaldigini savunurlar ve ‘yapiskan’ licret
ve fiyat modellerini desteklerler. Yeni Keynesyen goriise gore, parasal genisleme nominal toplam
talebi arttirirken, sabit fiyatlar nedeniyle reel ¢ikt1 da artar. Ancak, modern iktisat teorisi bir takim
genel varsayimlar yerine, daha temel bir mikro ¢ergeve iizerine gelistirilmis modellere ihtiyac duyar.

Kademeli fiyat ayarlamalarimi kullanan Yeni Keynesyen modellerde, fiyatlar zamana bagl
veya duruma bagl olarak degisir. Taylor (1980) ve Calvo (1983), fiyatlarin zamana bagh degistigi
modeller gelistirmisglerdir. Taylor’in modelinde firmalar fiyatlarin1 belirli araliklarda ayarlarken,
Calvo’nun modelinde rastgele degistirirler. Her iki modelde de ajanlar tamamen rasyonel davranirlar
ve optimal tercihler yapip bunlari uygulayabilirler. Duruma bagli modellerde ise firmalarin fiyat
degistirmesinin menil maliyeti ad1 verilen bir maliyeti vardir. (Golosov - Lucas, 2007). Bu durumda
firmalar fiyat ayarlamalarini firma igi bir degerlendirme sonucuna gore yaparlar. Ancak ne zamana
bagli, ne de duruma bagli fiyat modelleri ger¢ek bir ekonomideki fiyat ayarlamalarini

aciklayabilmektedir.

2003 yilinda “Rasyonel Dikkatsizlik” (Rational Inattention) adinda teorik bir ¢ergceve Gneren
Sims (2003), biitiin bilginin kamuya agik ve erisilebilir olmast durumunda bile ajanlarin bilgiyi
degerlendirme kisitlarindan &tiirii, verecekleri kararlarda bilginin tamamini kullanamayacaklarima
dikkat ¢ekti. Sims’e gore rasyonel dikkatsiz ajanlar sinirli bilgi kapasitesine sahiptirler ve bu nedenle
bilginin sadece sinirli bir miktarini isleyebilirler. Diger taraftan hangi bilgiyi kullanacaklarina ajanlar
kendileri karar verirler. Standart giiriiltiilii rasyonel beklenti modellerine (Kydland - Prescott, 1982),
Cooley - Hansen 1997) kiyasla rasyonel dikkatsizlik teorisi, ajanlarin smirli dikkatleri kendi
tercihlerine uygun olarak paylastirmasina izin verir. Ajanlar hata yapabilirler ve “Shannon kanali”
ile tanimlanan bilgi akis1 kapasitesinden fazlasini kullanamazlar. Shannon (1949), insan iletisimini
kanal adim1 verdigi basit bir soyutlamayla dlgiilebilir hale getirmeyi basardi. Shannon'un iletigim
kanali, bir gonderen (bir bilgi kaynag1), bir iletim ortamu (giiriiltii ve bozulma ile) ve bir alicidan
(hedefi gonderenin mesajlarin1 yeniden olusturmaktir) olusuyordu. Kanal araciligiyla iletimi nicel
olarak analiz edebilmek ig¢in, bir kaynagm bilgi iiretim oranini Slgen bir miktar olan entropi oranin
ve iletisim kanali kapasitesi olarak adlandirilan bilgi tagima kapasitesini kullandi. Bilgi teorisinde
bilgi akiginin orani, belirsizlikteki azalig oranina esittir. Entropi ise belirsizligin bir 6l¢iisii olarak
tanimlanabilir. Bir bilgi entropiyi ne kadar ¢ok azaltryorsa o derece 6nemlidir. Shannon, bir kanal
iizerinden aktarilabilecek bilgi miktar1 ile hata orani arasindaki iligkiyi analitik olarak ifade eder.
Shannon kanalinda, kanal kapasitesi, bilginin giivenilir sekilde tasinabilecegi iist sinir olarak
tanimlanir. Bir kanalin kapasitesi, gonderilen ve alinan arasindaki karsilikli bilginin, maksimumudur.
Kodlama teorisine gore her bilgi kabul edilebilir kiigiik bir hata orani ile taginabilir. Ancak kanal
kapasitesinin asildig1 tasima hizlarinda hatalar kabul edilebilir olmaktan ¢ikarlar.

Rasyonel dikkatsizlik modelleri ¢ogu durumda kontrol edilemezler ve asilmasi gereken bir
dizi zorluk igerirler. Ilk olarak, bir rasyonel dikkatsizlik probleminde ajanlarin yaptiklari segim,
tercihlerin ve durumlarin ortak dagilimidir ki bu durumda model yiiksek-boyutlu olabilir. Rasyonel
dikkatsizlik modelleri genellikle diisiik-boyutlu bir vektdr seklinde ifade edilemezler (Lewis, 2009),
Tutino, 2013). Diger bir zorluk ise, art¢1 (posterior) dagilim dnciiden (prior) ¢ok uzak olamaz ve bu
nedenle durum yiiksek-boyutludur. Bir anlamda “Boyut laneti” sebebiyle, sadece kisa ufuklar veya
kiigiik modeller miimkiindiir (Luo, 2013). Ayrica, art¢iya gegis seffaf degildir ve ajanin neye dikkat
harcadigini sdylemek giigtiir. Bu durum sonuglari agiklamay1 zorlastirir.

Fiyat katilig1 iceren makroekonomik modeller degerlendirilirken ¢ogunlukla toplam veriler
dikkate alinir. Ancak sektorel fiyatlar incelendigi zaman fiyat ayarlamalar1 varsayilandan ¢cok daha
hizli bigimde yapilmaktadir (Bills - Klenow, 2004),(Klenow - Kryvtsov, 2008). Makro ve mikro veri
arasindaki bu uyumsuzlugu aciklamak amacryla sektdorel fiyat ayarlamalarinin sebepleri,
makroekonomik ve kendine 6zgii (idiosyncratic) olmak iizere ikiye ayrilabilir. Mackowiak ve
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Widerholt (2009) tarafindan gelistirilen bir rasyonel dikkatsizlik modeli ile de ampirik bulgular
dogru bicimde agiklanabilir. Bu modele gore, sektdre 6zgii soklarin biiyiikk oldugu durumlarda
firmalar dikkatlerinin Snemli bir kismini bu soklara ayirirlar. Kendine 06zgii kosullarin
makroekonomik kosullardan daha degigsken ve dnemli oldugu durumlarda firmalarin kendine 6zgii
kosullara daha fazla dikkat harcadiklar1 model sonuglarina goére, firmalar fiyat ayarlamalarim
kendine 6zgii kosullara hizli ve biiyiik, markoekonomik soklara ise yavas ve kiigiik tepki seklinde
yaparlar ve nominal soklar sert ve kalic1 reel etkiye sahiptirler. Sims (2006)’e gore bilgi isleme
kapasitesi sinirlidir ve bu nedenle firmalar dikkatlerinin biiyiik kismini sektdre 6zgii kosullar takip
etmek i¢in kullandiklart i¢in makroekonomik soklari biitiiniiyle izleyebilmeleri ve bir cevap
verebilmeleri miimkiin degildir. Sonug olarak, firmalar sektére 6zgii soklara hizli ve sert tepki
verirken, makroekonomik soklara yavas tepki verirler. Matejka (2010), doktora tezinde fiyat
katiliklarin1 ajanlarin bilgi isleme kisitlarmin bir sonucu olarak agikladi. Rasyonel dikkatsizlik
modelinin kullanildig1 ¢aligmada birim maliyetlerde artigla karsilagan firmalarin fiyat ayarlama
davraniglart modellenmistir. Sonuglar mikro veride gozlenen ozelliklerle uyum igindedir. Fiyat
serilerine ait mikro veride gozlenen fiyatlarin hizla degismesi, makroekonomik soklara karsi
fiyatlarin gecikmeli cevap vermesi ve fiyatlarin bir iki deger arasinda ileri ve geri hareket etmesi
durumu Matejka’nin modelinde goriilebilir. Matejka ayrica, tiiketicilerin sinirli bilgi kapasitesine
sahip olduklar1 bir ekonomide, tekelci bir saticinin optimum fiyat ayarlama stratejilerini incelemek
icin rasyonel dikkatsizligi kullanmistir. Matejka ve McKay (2012), rasyonel dikkatsiz tiiketiciler
iceren basit bir ekonomide denge noktasini arastirdilar ve bir simetrik denge noktasinda tiiketiciler
icin bilginin maliyetini ylikselten ve faaliyet gosteren firmalarin sayisini azaltan firmalarin fiyat
belirmesine dayali bir model gelistirdiler. Bu modelde, avantajli bir 6ncii bilgi sahibi olan bir firma,
daha yiiksek fiyat belirler ve tiiketicilerin bilgiye erisim maliyeti heterojen oldugu zaman, diigiik
kalite mal satan firmalar en yiiksek fiyat1 belirleyebilirler.

L YAPISKAN FiYATLAR VE RASYONEL DiKKATSIZLiK

Tiirkiye ekonomisinde fiyat dinamiklerini inceleyen Kiigiikefe (2016) fiyatlarin katilik
derecesi arastirmistir. 2005:01-2014:12 dénemini kapsayan 331 iiriin ve hizmete ait TUFE fiyat
serileri kullanilarak elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de fiyatlar ortalama olarak her 1.3 ayda bir
degismektedir. Bu degerin Tiirkiye i¢in 2 ayin altinda olmasi, fiyat katilik derecesinin gelismis
ilkelere kiyasla belirgin bi¢imde diisiik oldugunu gostermektedir. Makro diizeyde yapilan bu
aragtirmanin makroekonomik kosullardan m1 yoksa sektdre 6zgii kosullardan mi1 kaynaklandig:
“Rasyonel Dikkatsizlik” modeli ile yapilan bu ¢alismada incelenecektir.

Para politikasinin reel etkisini eksik bilgiye dayandiran bir model iki temel 6zellige sahip
olmalidur. iIki, para politikasinin mevcut durumu hakkindaki bilgi herkes igin erisilebilir olmalidir.
Ikincisi ise, ajanlarin bu bilgiye daha az dikkat harcamalar1 optimal olmalidir. Bdyle bir model,
makro ve mikro fiyatlarda gozlemlenen bulgular: agiklayabilir. Mackowiak ve Wiederholt (2009)
tarafindan gelistirilen ve ABD verisine uygulanan modelde, fiyatlar1 belirleyen firmalar neye dikkat
edeceklerine kendileri karar verirler. Bilgi akigindaki kisitlardan otiiri firmalarin biitiin bilgiyi
eksiksiz olarak degerlendirebilmeleri miimkiin degildir. Fiyat ayarlamalar1 her donem bir maliyeti
olmadan yapilabilir. Firmaya 6zgili maliyet ve talep kosullari, fiyat seviyesi ve reel toplam talep, kar
maksimizasyonu saglayan fiyat: belirler. Firmalar, makroekonomik kosullara m1 yoksa sektdre 6zgii
kosullara m1 daha fazla dikkat harcayacaklarina karar verirler. Modelde firmaya 6zgii kosullar
yansitan kendine 6zgii durum degiskenleri ile nominal toplam talep i¢in dissal stokastik siiregler
tanimlanmistir. Bu ¢aligmada Mackowiak ve Wiederholt (2009)’1n modeli Tiirkiye ekonomisine
uyarlanacaktir.

37



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

1I. EKONOMIi MODELI

Modeli gelistirilen ekonomide, i firmasi, i malinin satisini yapmaktadir. Firmalarin
indekslemesi i € [0,1] seklindedir. Zaman ayriktir ve ¢ ile indekslenmektedir. Beklenen karlarin

indirimli toplamin1 maksimize etmek isteyen firma, her donem mal fiyatini, P, belirler.

Eﬁt [Z Er-:ﬂ(Pir-'PrJYr-'Z:'r)] ((1)
=t

Beklenen karlarin indirimli toplami ifadesinde yer alan E,, , i firmasinin ¢ donemi
matematiksel beklenti operatorii, f € (0,1) indirim faktori ve w(P, P, Y., Z; ) firmamn ¢

donemindeki reel karidir. Reel kérlar1 belirleyen etkenler sunlardir: Firma tarafindan belirlenen fiyat,
P, ; Fiyat diizeyi, P, ; Reel toplam talep, ¥, ;Firmaya 6zgii talep ve maliyet kosullarmi gosteren

kendine 6zgii durum degiskeni, Z ..

Reel karlar sadece P, /P, gorece fiyatma bagh olduklar igin, m fonksiyonun ikinci

dereceden siirekli tiirevinin alinabildigi varsayilmistir. Firmalar fiyatlarini istedikleri zaman higbir
maliyet olmadan degistirebilirler. Bir baska deyisle menii maliyetleri sifirdir. Bu bakimdan fiyatlar
tamamen esnektir. Fiyat diizeyi ( P,), reel toplam talep (¥, ) ve kendine 6zgii durum degiskeni (Z,,)

stokastik siirecle belirlenir ve firmanin bunlar {izerinde herhangi bir kontrolii yoktur. Bu varsayimin
anlamy, fiyat ayarlama probleminin tamamen bir statik problem oldugudur.

¢

maxp [7(P,P.,Y,, Z;)] @)
Literatlirde yer alan benzer ¢alismalarda oldugu gibi (Woodford (2002), Mankiw ve Reis
(2002), Reis (2006), firmalarin genel ortami, nominal toplam talep ( Q, = P.Y,) i¢in dissal stokastik

bir siire¢ varsayarak belirlendi. Nominal toplam talebin, duragan durum degerinden logaritmik
farkin1 gosteren bir g,=InQ, —In Q degiskenin sifir ortalama degerli duragan Gauss siirecini

izledigi varsayildi. Ekonomideki fiyat diizeyi,
1
InP, = f InP, di (3)
0

esitligi ile ifade edilmektedir. Bir tekelci rekabet standart modeli i¢in ayni esitlik logaritmik-
dogrusallagtirma ile elde edilebilir. Firmalarin kendine 6zgii kosullarint modellemek i¢in kullanilan
durum degiskenleri de digsal stokastik siire¢ olarak kabul edildi. Kendine 06zgii durum
degiskenlerinin duragan durum degerinden logaritmik farki z,,=In Z,, — In Z_ ile gosterilmistir ve

z;, € [0,1] igin ortalamasi sifir, mutlak bi¢imde toplanabilir oto-kovaryansh siradan bir duragan
Gauss siireci varsayimi yapilmustir. Ayrica, {z.,}, i € [0,1], {g,} ile ikili olarak bagimsiz kabul
edildi. Boylece asagidaki esitlik yazilabilir:

1
f z,di=0 4
0
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Sonraki asamada, rasyonel dikkatsizlik modele dahil edildi. Dikkat bir bilgi akisi olarak
modellenerek, ajanlarin erigilebilir biitiin bilgiyi karar siire¢lerinde eksiksiz olarak kullanmalar1
“bilgi akis1 kisit1” ile engellendi. Firma i karar vericisinin ¢ doéneminde aldigi sinyali s, ile

gosterelim. Ayni zamanda, karar vericinin ¢ donemine kadar aldigi sinyallerin tamami
s = {5.1,5:5, ..., 5,5} Olsun. Bilgi akisina bir simir koymak igin,

I({P.,Z:}i{s:]) = x ((5)
bilgi akis kisiti tanimlandi. Buna gore, ekonomiye dair genel ve kendine 6zgii kosullar (P,,Z,) ile
karar vericinin aldig1 sinyal (s;,) arasindaki bilgi akigmin miktar1 x degerini asamaz. Bir baska
deyisle, karar vericinin bir donemde kavrayabilecegi bilgi sinirhidir.

Bilgi akisini yiiksek oldugu durumlarda (biiyik x ), fiyat ayarlama davramsi kar

maksimizasyonu fiyat ayarlama davranisina yaklasir. Eger karar verici dikkatinin biiyliik kismini
sadece tek bir degiskene odaklamis ise, o degiskendeki soklara daha dogru cevap verir. Bu nedenle,
az hata yapmak isteyen karar verici dikkatinin ¢ogunu 6nem verdigi degiskenlere ayirir. Modelde,
firmalar karlarmi maksimize etmek icin gerekli olan dikkat odaklama tercihlerini yaparlar. lk
periyotta firma i, agsagida verilen optimizasyon problemini, bilgi akis1 kisit1 ile ¢ozer:

nlax{sit}er'E:‘r [Z —1E: TT(P:»’:.,P:,Y:,Z:-:.)] (6)

P, = argmaxp, E[ (P, P:»'Yt-'Z:'r)l s‘] 7

Beklenen indirimli toplam karlar1 maksimize etmek isteyen firma sinyal i¢in stokastik bir
igslem secer ve bu islem firmanin fiyat ayarlama davranigini belirler. Bu durum firma tarafindan da
bilinir. Ornek olarak, ekonomideki genel kosullara dikkat etmeyen bir firma, bu kosullardaki
degisimlere tepki vermeyecegini de bilir.

Firma, sinyal i¢in T setinden bir stokastik siire¢ segebilir. T" seti dort 6zellige sahip biitiin

sinyal siiregleri olabilir. Bu &zelliklerden birincisi firma i tarafindan ¢ periyodunda alinan sinyal,
nominal toplam talepte ve kendine 6zgii durum degiskeninde gelecekteki inovasyonlara dair bilgi
icermemelidir. Bir baska deyisle, sinyaller gelecekte olusacak soklar hakkinda bilgi tasimamalidir.
Ikincisi sinyal s;. bir duragan Gauss siireci olmalidir. Benzer sekilde p,,q, ve z,, de duragan

Gauss siireci izlemelidir. Ugiinciisii firma i tarafindan ¢ periyotunda alinan sinyal, biri sadece genel
durum hakkinda bilgi igeren, digeri de sadece kendine 6zgii kosullara dair bilgi tasiyan alt vektorlere
ayrilabilmedir:

Sie = Spie T Saie
{540, Per G+ )} VE {Sa;e, Z;, ) birbirinden bagimsiz

Bu varsayim, genel ve kendine 6zgii kosulara gosterilecek dikkatin ayri faaliyetler oldugunu
gostermektedir. Biitiin giiriiltii sinyalleri kendine 6zgili olmalidir. Bu varsayim, var olan kisitin
bilginin erigilebilir olmamasindan ziyade karar vericinin sinirli dikkati oldugu tezi ile uyumludur.

Dordiinciisii, sadelestirme amagli bir varsayim olarak her firmanin ilk periyot i¢ginde uzun bir
sinyal serisi aldig1 kabul edilmistir.

58 = {Siceer s Sia} ®)
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Analizi basitlestirmeyi amaglayan bu varsayim, her firma tarafindan belirlenen fiyatin
duragan bir siire¢ izledigine isaret etmektedir.

IL.I. Modelin Denge Noktasinin Hesaplanmasi

Modelin denge noktasinda, sinyaller (s,,), fiyatlar ( P,,), fiyat seviyesi ( P,) ve reel toplam

talep (¥, ) i¢in stokastik siiregler su sekildedir:

Verilen {P.}, {¥,} ve {Z,,]} degerleri igin her firma (i € [0,1]) ¢ = 0 periyotunda sinyal

icin optimum stokastik siirecin se¢imini yapar ve sattig1 malin fiyatin1 # = 1, 2, ... periyotlar1 i¢in
fiyatin1 denklem (7)’a gore belirler.

Her periyot (¢ = 1, 2, ...) ve her durum igin fiyat seviyesi esitlik (2)’1, reel toplam talep ise
Q. = P.Y,isaglar.

ILII Fiyat Belirleme Davranisi

Bu boliimde, verilen bir dikkat kapasitesi i¢in firmanin fiyat belirleme davranisini elde
edecegiz. Bu amagla, modelin stokastik olmayan ¢6ziimii yakinindaki kar fonksiyonunun logaritmik-
tahmini ile ¢alisilacak. Bunun sayesinde, optimal olmayan bir fiyat nedeniyle olusan kar kayb1 igin
bir logaritmik-ikinci dereceden esitlik ve kar maksimizasyon fiyati i¢in de bir logaritmik-dogrusal
esitlik tiiretilecektir.

Ik asamada, modelin stokastik olmayan bir ¢dziimiine ihtiya¢ vardir. Varsayalim ki biitiin ¢
periyotlart i¢in @, = Q ve biitiin i ve 7 igin Z,. = Z olsun. Boyle bir durumda, ¢ periyotunda i

firmasinin belirledigi fiyat,

my(Py, P, Y., Z) =0 Q)

esitligi ile hesaplanir. Burada m,, kir fonksiyonu 7’nin ilk terimine gore tiirevini ifade etmektedir.
Biitlin firmalar ayni fiyat: belirledikleri i¢in, denge noktasinda

ny(P,.P,.Y,,Z) =0 (10)

yazilabilir. P, = 0 ile garparak ve ilk iki terim igin 7’nin sifirinci dereceden homojen oldugu goz
oOniine alarak (11). Esitlik elde edilir:
m(1,1,Y,2) =0 (11)

Bu esitlik, reel toplam talebin denge noktasim ( ¥) karakterize etmektedir. Denge

noktasindaki fiyat diizeyi,

p= (12)

=]

esitligi ile hesaplanir.

40



Bige Kiiciikefe

Sonraki adimda, modelin stokastik olmayan ¢oziimii yakinindaki kar fonksiyonunun
logaritmik-ikinci dereceden tahmini yazilir. Bir degiskenin stokastik olmayan ¢6ziim degerinden
logaritmik farkim x, = In X, — In X ile ifade edelim. Profit fonksiyonunun logaritmik-tiirevi (77,

A(PisPer Vs Zie )= W(PePit, PePt, Vet Ze i) (13)
seklinde yazilabilir. Orijin noktasinda kar fonksiyonu 7 i¢in ikinci derece Taylor agilimu ( 77),
T(DiePes Ve Zie) = 7(0,0,0,0) + Rypy. + Ryp, + A3y, + Fazye

T

.

A
=N

TMTon 2

Lpl pmpl g

- -
& &

44

2

2
BE },; _+_

2

o

z

(14)
+ RyoPilr + T13Pic¥e T+ T1aDieZie

+ Rp3DeVe + T2aDeZie + M3adeZie

esitligidir. Burada 77, kar fonksiyonunun () n. terime gore orijin noktasindaki tiirevidir.

T " o n A a” a g
Kolaylikla gosterilebilecegi tizere, T, = 0, 7,4 < 0 ve T, = —i,, dir.

Kar fonksiyonun logaritmik-ikinci dereceden tahminini kullanarak, i firmasinin ¢
periyotunda belirleyecegi fiyat,

pie = E[pt1si] (15)

esitligi ile hesaplanabilir. Firma i malinin ¢ periyotunda kar maksimizasyonu saglayacak
fiyat olan p:-: degeri,

Ty3 | T

*
P =P T — ¥, —Z..
P = D: A (16)

esitligi kullanilarak bulunur.
Firmanin belirledigi fiyat, kar maksimizasyon fiyatinin ( 'p:-’:) kosullu beklenti degerine

esittir. Kar maksimizasyon fiyat, fiyat seviyesi, reel toplam talep ve kendine 6zgii durum degiskeni
ile logaritmik-dogrusaldir. Kar maksimizasyon fiyatinin reel toplam talebe olan hassasiyetini (
43/ |7 44|) oran1 belirler. Diisiik (7,5 /|74 |) orani yiiksek derecede reel katiliga isaret eder (Ball

ve Romer, 1990). (7., /|#,,|) orani ise kar maksimizasyon fiyatinin kendine 6zgii kosullara olan

duyarliligini gosterir.

Fiyat belirleme denklemleri (15) ve (16),

>

=

¢ Y 14 .
pL.=A.,+ Z;y
P =Bt 7% (17)
oo n s T (18)
it t I,ﬁ_lll it

A

a8

|7y

seklinde yazilabilirler. Esitlikteki A= p, + V. , genel kosullara kars1 kar

=1

maksimizasyon fiyatmin cevabini, A, = E[A,|sf]ve 2., = E[z,,|s ] ise kosullu beklentileri ifade
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etmektedir. Ne zaman firma fiyat1 kar maksimizasyon fiyatindan (16) farkli olsa optimal olmayan
fiyat nedeniyle bir kir kayb1 meydana gelir. Bu sebepten olusan periyot ¢ zarari,

~ ~ IT,i'lll 2
ﬂ(pi:,p:, 3’:12:':) - ﬂ(p:’:-'pt'}":! Z:‘:) =5 (p;': —Pi)” 19)

ile bulunur. Dikkatin kullanim tercihleri fiyati (15) ve dolayisiyla kér ve zarar durumunu (19)
etkiler. Bilgi akisinda bir kisit olmamasi halinde, biitiin firmalar kar1 maksimize edecek fiyati
belirlerler. Bu durumda fiyat diizeyi, kar maksimizasyon fiyat1 (16)’in i’ye gore integrali
hesaplanarak ve esitlik (19) ile birlikte y, = g, — p, kullanilarak su sekilde yazilir:

® — |- ﬁ13 ‘ . | 7%13
Py = l—lA )P TR % (20)
Ty iyl

Bilgi akisi kisitinin olmadigi durum igin bu eslestirmeni sabit noktas1 denge fiyat seviyesidir.
T,3 # 0 varsayimindan hareketle, benzersiz denge noktasi,

P = Q. 21

olarak bulunur. Bundan 6tiirii, eger firma bir bilgi akis1 kisit1 ile karsi karsiya degilse fiyat
seviyesi nominal toplam talep ile bire bir hareket eder.

ILIIL Beyaz Giiriiltii icin Analitik Coziim

Bu boliimde dikkatin optimum paylasimi arastirilacak ve modele ait rasyonel beklentiler
denge durumu elde edilecektir. ilk olarak basit bir &rnegin yardimiyla modelin ana mekanizmasi
gosterilecek, sonrasinda digsal siirecler i¢in daha gercekli varsayimlar kullanarak model ¢oziilecektir.
q. ve z,, degiskenlerinin beyaz giiriiltii olmalar1 durumunda modele analitik bir ¢6ziim bulunabilir.

Bundan 6tiirti, g, ve z,;,’nin beyaz giiriiltii olduklarini varsayalim ve varyanslari sirasiyla aq2 ve crz2

olsun. Denge durumu fiyat seviyesinin nominal toplam talebin logaritmik-dogrusal bir fonksiyonu
oldugunu tahmin edelim

p. = agq, (22)

Bunun dogru bir tahmin oldugu ileriki asamalarda gdsterilecektir. Ayrica, gosterim kolaylig
acisindan, firmalarin sinyal tercihlerine sinirlama getirilerek, “gergek durum arti beyaz giiriiltii
hatas1” sinyal formu alindi:

Sye = At o5, (23)

+

Spie = Zie T Wit 24)

=

b §:5

Esitlikteki, A, = p, + V., genel kosullara kars1 kar maksimizasyon fiyatinin cevabini,

H

1&g} ve {1, } kendine 6zgii Gauss beyaz giiriiltii siireglerini ifade etmektedir. { =, } ve {1, }
kargilikli bagimsizdir ve aym zamanda A, ve z,.’den de bagimsizdirlar. Fiyat seviyesi ve kendine

0zgli durum degiskeni beyaz giiriiltii siireglerini takip ettikleri ve de (23) ve (24) verile formda
olduklari i¢in, bilgi akis kisit1 su sekilde ifade edilebilir:
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P
&

1 a‘f 1 (o B
glogz(;+ 1)+ 510‘<:,7:(0_—w'2 +1)=«k (25)

Genel kosullar i¢in bilgi akist k4 = %logz(:—‘g + 1) ve kendine 6zgii kosullar i¢in bilgi

B |

akisini da K, = logz(:i; + 1) ile gosterelim. Bir dikkat paylasimi (k4 ve K, Ky + Ky = K)
v

i¢in su sinyal-giiriiltii oranlar1 gecerlidir:

O-_Z‘ = 22KL -1 (26)
%
az2 .
— =2%2 -1

2 “© 27)
Ty

Bilgi akisinda bir kisit olmasi durumunda, firmanin kosullara harcayacagi dikkat konusunda
bir tercih yapmast gerekir. Ornegin, genel kosullara daha fazla dikkat ayirmasi, ancak kendine 6zgii
kosullara daha az dikkat etmesi ile miimkiin olabilir. (23) ve (24) sinyal-giiriiltii oranlarina sahip (26)
ve (27) sinyalleri su sekilde bir fiyat belirleme davranisi sonucunu dogururlar:

Oa Ty Op

Pir = 3 5 S1st ~ 5 2
o+ o2 |Aylo?+ o}

~

, N _,
=(1-27") (A + 5) + Iﬁul (1-277)(ze +¥:)  (28)
11

Bu fiyat belirleme davranisi, optimal olmayan fiyatlandirma durumundaki kar kayiplarinin
beklenen indirimli toplamu ile iliskilidir.

oc
E [Z ﬁ“{ﬁ('P;—:J Per VerZie) — T(PiesPer Voo Z:‘:)}]
t=1

= Ryl 5
= Z‘_IBK ;1 E[(p:‘: —‘p{})‘]

B |ﬁ11| { A A 7?14 ? A A
= e———— 2—-'.7(1_ o-.i _+_ (A_) 2—:.!(:0.‘ 29
1-4 2 & 44 z (29)

Firma bir dikkat paylasimi yaptig1 zaman (k4 Ve k,; kK4 + K, = k), tercihine gore genel

kosullar1 veya kendine 6zgii kosullar1 eksik takip edecegi i¢in bir zararla kargilagir. Dikkatin optimal
paylasimu i¢in firmanin ¢dzmesi gereken optimizasyon problemi,

ﬁ IT-:Elll -2 2 ﬁlé ? -2 2
—— 127 g + (7) 27 %207 (30)

min
x.gox]l —fF 2 Tyq

seklindedir. 77,, = O varsayimini yaparak, genel kosullar i¢in ayrilmasi gereken dikkatin

optimum degeri,
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K eger x = 2°%
v 1 1 pe
Ky = K + 11082(4") eger x € [27°%,2°F] 31)
0 eger x < 27K

-

olarak ¢ozillir. x = g7/ ((fﬁ)‘af). Genel kosullara ayrilan dikkat, x ile dogru
Taa

orantilidir. Bunun sonuglar1 kolaylikla anlagilabilir. Eger kendine 6zgii kosullar genel kosullara
kiyasla daha degisken veya daha dnemli ise firma kendine 6zgii kosullara daha fazla dikkat harcar.
Neticede firmanin fiyati (28) kendine 6zgii soklara kuvvetli, genel soklara ise daha zayif tepki verir.
Bu durum, iiriin bazinda fiyatlarin hizli sekilde degisirken nominal soklara daha az tepki vermelerini
aciklayabilir. Rasyonel dikkatsizlik altinda fiyat seviyesi, (28) verilen fiyatin biitiin i boyunca
integrali hesaplanarak bulunur:

pi=(1—27"2) A, (32)

Rasyonel dikkatsizlik altinda denge durumu fiyat seviyesi, (22)’de verilen tahmin ile
(32)°deki gergek hareket yasasi arasindaki eslestirmenin sabit noktasidir. 77,5 = 0 varsayim ile,

denge durumu fiyat seviyesi:

f 2 ﬁ'13
22¢ _ 1).213 -
(H 1) |ﬁ'11| - _ X —x- Ty3
—q, eger A= (28 —27%)—
14 (2% —1) 28 gyl
p: = 1721, . (33)
m
(1—27%AY)gq, eger A€ [27%,(2% — 27%) —1]
‘ |7 441
.\ 0 eger A= 27F

ile bulunur. A = 430, /|f14|0,. Nominal bir soka kars: denge durumu fiyat seviyesinin

verecegi cevap A ile dogru orantilidir. Bu oran, dikkatin optimum paylastirilmasini ve geri besleme

etkilerinin giiciinii belirler. Ornek olarak, kendine 6zgii kosullarin hizla degistigi bir durumda firma
dikkatinin ¢ogunu kendine 6zgii kosullara ayirir ve genel kosullart daha az takip eder. Bunun
sonucunda, fiyatlar genel kosullara daha az tepki verirler ve fiyat seviyesi nominal soklardan daha
az etkilenir. Ayrica, kar maksimizasyon fiyati i¢sel degiskenlere bagl oldugu igin geri besleme
etkileri var. Genel kosullara gére kar maksimizasyon fiyati,

~

Ty3
A:= Pe +— (q: - p:) (34)
|44

esitligi ile ifade edilebilir. Firma genel kosullara kisitli dikkat harcarken, fiyat seviyesi
nominal soklara -eksiksiz bilgi durumuna kiyasla- daha az tepki verir. Ozellikle fiyatlarin stratejik
tamamlayici oldugu durumlarda (7 ,,/[#,4| < 1), nominal soklara verilen kar1 maksimize edici

tepki azalir. Fiyat seviyesi tepkisi daha da az olur. A oraninin ¢ok kiiciik oldugu durumlarda, firmalar

genel kosullar hi¢ dikkate almazlar ve fiyat her periyotta belirleyici trend degerine esit olur. Diger
taraftan, eger A cok biiyiik olursa, firmalar biitiin dikkatlerini genel kosullar i¢in ayirirlar. Benzersiz

bir dogrusal rasyonel beklentiler denge noktast daima vardir.
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IL.IV. Firmalarm Dikkat Problemi

Bu béliimde, g, ve z,,’in rasgele duragan Gauss stiregleri olduklart durumda modelin nasil

¢oOzildugl anlatilmaktadir. Denge noktasi fiyat seviyesinin duragan bir Gauss siireci oldugunu ve
sadece nominal toplam talep tarafindan belirlendigi tahminini yapalim.

P = Z Ve (35

Esitlikte, {a,;};=, serisi mutlak bigimde toplanabilir ve v,, t zamanindaki nominal toplam

talep inovasyonunu gostermektedir ve bir Gauss beyaz giiriiltii siirecidir. Tahmin ilerideki kisimlarda
dogrulanacaktir. Firmalar bilgi akis kisitim1 ihlal etmeden, dikkatlerini karlarin indirimli toplam
beklenti degerini maksimize etmek icin paylastirirlar. Firmalarin dikkat problemi iki adimdan olusan
bir prosediir ile agagidaki esitlikler kullanilarak ¢oziilecektir.

=22 -1

éiJJi:

(36)
E) pnipv.z)|=E]) pu(plpv.z.)|
t=1 t=1

B Rl G
_1_3 2 E[(pgr_pit)]

E[(pt —pi)?] = E[(a. —8.)%] + (?) El(z; — 2:)°] (39)

11

l({P:JZ;'t}i {5';':}) = l({p:}; {51;‘:}) + 1({2;':}; {53;‘:}) (39)
I({P.,Zp}i {s:e}) = 1({;p: 7 {E‘t}) +1({z.1: i) ((40)

I({P,.Z}i {si.}) = I({A:}; {B.t}) +1({z;. 1: 2D 41

Prosediiriin ilk adiminda, fiyat belirleme davranist izerinde bilgi akis kisitinin var oldugu
durumda dogrudan optimal fiyat belirleme davranisi ¢6ziiliir. Tkinci adimda ise, optimal sinyaller
hesaplanir.

Bilgi akis kisit1 olan su optimizasyon problemi ¢oziiliir:

_min {E[(A:—&a%(?) E[(zz-:—éff)ﬁl} “2)

WieeZie 11
k.s.
I({At}i {3‘}) + I({z.: 2. ) =x

45



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

duragan Gauss siiregleridir, ve bagimsiz
siireglerdir. 11k adimdaki ¢oziimii olarak ifade edip, asagidaki oOzelliklere sahip iki

E LEB bulundugu gosterilir.

(43)

(44)

Bilgi akis kisiti i¢eren bir ikinci dereceden Gauss takip problemi ¢oziimi giiriltili
gozlemlere dayaniyormus gibi goriiniir. Hatalarin ortalamast sifirdir ve hatalar mevcut ve gecmis
davranislara ortogonaldir. Bunun kaynagi ¢6ziim prosediiriindeki birinci adimdir. Eger A, ve z,,,

birinci dereceden otoregressif siirecler ise firmalarin dikkat problemi analitik olarak ¢oziilebilir. Bu
durumda genel kosullara dair bilgi akiginin marjinal degeri ile kendine 6zgii kosullar icin bilgi
akismin marjinal degeri birbirine esittir. Bu esitlikle birlikte FNCHIEIEREFEA'i kullanarak, optimal

dikkat esitligini kullanarak analitik olarak bulunur:

Oa ‘1_p.§7x_4_|ﬁ14| 2

Uz.\ll—p;‘d ‘ lﬁill 4
k; = —log,
2 o2 -
.I'll:%_l._i.gxl 'ﬂ;;pziz—x (45)

|ﬁ'11| o ‘VI 1- Pz

II. TURKIYE EKONOMISi iCIN RASYONEL DIiKKATSIZLiK FiYAT
MODELI

Rasyonel dikkatsizlik i¢eren ve caligmanin 2. Boliimiinde gelistirilen ekonomik modelin
rasyonel beklentiler denge noktasini hesaplamak ancak sayisal olarak miimkiindiir. Ciinkii ¢ogu
parametre degeri icin denge noktast genel kosullar kir maksimizasyon tepkisi,
il I birinci dereceden bir oto-regresyon siireci takip etmez.

Mackowiak ve Widerholt (2009)’da tanimlanan yontem izlenerek MATLAB ta gelistirilen modelin
sayisal ¢dziimii i¢ adimdan olusan bir prosediir ile bulunur.

1- Fiyat seviyesine iligkin bir tahmin yapilir. Bu adimda, kar maksimizasyon fiyat ayarlama
davranisi ve gergek fiyat ayarlama davranisi arasindaki bilgi akisi kisitina bagl kalarak
optimum fiyat ayarlama davranisi bulunur.

2- Firmanm dikkat problemi iki asamali bir islem ile ¢6ziiliir. Kar maksimizasyonu fiyat
ayarlama davraniginin kosullu beklentisi seklinde bir fiyatlama davranisi verecek sayisal
sinyaller bulunabilir.

3- Esitlik (14)’de verilen kar fonksiyonu i¢in esitlik (38)’deki denge durumu fiyat diizeyi
gegerliyse, (5)-(7) esitliklerindeki firmanin dikkat problemi asagidaki iki-asamali yontem ile ¢oziiliir.

1. Adim: Optimizasyon problemi,
g
! Eadan i B+ g A[ (Bl B 12 (46)

k.s
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{Be}; PR+ B { ;{2 (47)
[, B, Bp@: duragan Gauss siireci
[odBmPve {Bhy, By} birbirinden bagimsiz ¢oziilir ve ¢oziim ile ifade edilir.

2. Adim: iki degiskenli sinyal siireci {E}, @hin mevcut oldugunu ve su ozellikleri

tagidigi gosterilir:
&l & (48)

=l Y & (49)

IILIL Tiirkiye Ekonomisi icin Model Parametreleri

Tiirkiye ekonomisindeki fiyat ayarlama dinamiklerini tanimlamak amaciyla kullandigimiz
rasyonel dikkatsizlik modelini sayisal olarak ¢6zmek i¢in digsal siirecler olan toplam talep degisimi
ve kendine 6zgli durum degiskenlerin degisimi belirtilmelidir. Ayrica, reel katilik oranin1 gésteren
fiyatlarin toplam talebe olan hassasiyetini ( ,5/|7,4] ), fiyatlarm kendine ozgli durum

degiskenlerine hassasiyetini (7, /|, |) ve bilgi akis {ist st (k) ifade eden parametreleri de
girilmelidir.

Kiigiikefe ve Demir6z (2017)’tin FAVAR modeli ile yaptiklar ¢aligmada, ortak bilesenler
ve sektdre 6zgii bilesenler i¢in standart sapma ortalama degerleri % 1.79 ve % 2.55 oldugu sonucuna
vartlmigti. Bu nedenle, rasyonel dikkatsizlik modelinde bir adim degigimi seklinde toplam sok degeri
% 1.79 ve kendine ozgii sok olarak ise % 2.55 verilerek fiyatlarin degisimi bulundu. Sok
biiytikliiklerinin yakin degerler olmasinin modeldeki etkisi, firmalarin dikkatinin dengeli bigimde

dagilmasi seklindedir. Bu durumda firmalarin yapacag fiyat ayarlamalarinda bilgi kanal kapasitesi
belirleyici olacaktir. Firmalarin fiyat ayarlarken kullandiklar bilgi akisi st sinirin ifade eden x

degeri 1, 2 ve 3 bit alinarak, bilgi akisinda bir {ist sinir olmasinin etkileri arastirildi ve eksiksiz bilgi
modeli ile kiyaslandi. Modelde karar vericiler fiyat belirleme disinda bir karar vermezler ve firmaya
0zgii bir degiskeni takip etmeleri gerekir sadece. Ancak bu sekilde, normalde ¢dziimii neredeyse
olanaksiz olan bir rasyonel dikkatsizlik modeli sayisal bir ¢6ziim elde edilebilecek sekilde
basitlestirilebilir.

Fiyatlarm toplam talebe olan hassasiyeti (7,5 /|4, ), tekelci rekabet modellerinde standart

bir parametre olup, 0.1 ve 0.15 arasinda bir deger olabilir (Woodford, 2002). Bilgi kanali
kapasitesinin ve soklarin biiyiikliiniin etkisi incelenirken 0.15 aldigimiz bu degerin sonuglar {izerinde
nasil bir etkisi oldugu ayrica gosterilecektir. Kar maksimizasyon fiyatinin kendine 6zgii durum
degiskenine hassasiyetini belirleyen (it,,/|7,,|) oram bir olarak normalize edildi ve sonuglarmn

tamaminda bu deger kullanildi. Grafik 1°de, 3 bit bilgi akis {ist limiti ile %2.55 kendine 6zgii sok ve
% 1.79 genel sok sonrasi fiyat degisimleri grafikleri verilmistir. Grafik 1-a’da goriildigi lizere
fiyatlar kendine 6zgii sok sonrasi hizli bigimde ayarlanarak % 2.55 artis degerine 2 ay iginde
ulagmistir. Diger taraftan, genel sok sonrasi fiyatlar, Grafik 1-b’de verildigi gibi, yaklasik 4 ay
icerisinde bir denge noktasina erigerek % 1.79 artmistir. Genel sok sonrasi fiyat degisimi her ne kadar
daha gec siirede tam bilgi diizeyine ulassa da bir fiyat katiligindan s6z etmek yine de miimkiin
degildir.

Tiirkiye ekonomisi fiyat katilik derecesinin diisiik olmasinin kdkeninde, ortak bilesenlerin
standart sapmasinin yiiksek olmasi, bir bagka deyisle, yiiksek degiskenlik goéstermeleri vardir
denebilir. Genel soklar ile kendine 6zgii soklar birbirine yakin degiskenlik gosterdikleri igin
firmalarin dikkat paylagimi da dengelidir. Tablo 1’de son 2 siitun firma dikkatinin nasil
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paylastirildigini gostermektedir. Firma, 3 bit bilgi akisinin, 1.198 birimi genel kosullar1 izlemek igin

ayirirken, kalan 1.8020 birimi kendine 6zgii kosullar1 takip etmek i¢in kullanmaktadir.

IILIL Bilgi Akisi Kapasitesinin Model Uzerindeki Etkisi

Kendine 6zgli sok sonrasi fiyat degisim orani, %

Genel sok sonras! fiyat degisim orani

Sekil 1-a Kendine 6zgii sok (%2.55) sonrasi fiyat degisimi ( x=3.0)

kappa=3, pi13=0.15,a=1.79, b=2.55

T T T T T T T T
0‘025_.4.‘474* ....... ‘ 444444444 TS S S LT S .
002 b oo A I— T TR NN i
DS o e R P R B R e ............................ 2
(13011113 O U . N ......... AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA _

0 i I 1 i 1 i 1 i

2 4 [ 8 10 12 14 16 18
Periyot ()
Sekil 1-b Genel sok sonrasi fiyat degisimi ( x=3.0)
kappa=3, pi13=0.15,3=1.79, b=2.55
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Genel ve kendine 6zgii kosullar i¢in iiretilen soklarin karakteristigini degistirmeden (sirasiyla
%1.79 ve %2.55 artig) bilgi akis1 kapasitesinin model {izerindeki etkisini aragtirmak i¢in x=1.0 ve
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x=2.0 degerleri verilerek model ¢6ziildii. x¥=3.0 degeri i¢in ¢dzliim 2.1.’de elde edilmisti. Grafik 2

ve 3’te goriildiigl lizere, bilgi akis kapasitesi azaldik¢a firmanin soklara verdigi fiyat ayarlamalari
daha yavas gerceklesir.

Tablo 1°de gosterildigi lizere, x¥=3.0 i¢in genel soklara ayrilan dikkat 1.198 olurken, kendine

0zgii kosullara 1.8020 birim dikkat harcanir. Kendine 6zgii sok sonrasi fiyatlar 2 ay, genel sok sonrasi
ise fiyatlar 4 ay sonra tam bilgi diizeyine ulasirlar (Grafik 1). Hem kendine 6zgii, hem de genel
kosullart izlemek igin x=3.0 degeri yeterince biiyiiktiir ve karar vericiler fiyatlart kdr maksimizasyon

fiyatlarina yakin belirlerler. Bu nedenle, optimum olmayan fiyatlarin sebep oldugu kar kayiplar
dusiiktiir. k=2.0 degeri i¢in genel soklara ayrilan dikkat 0.7074 iken, kendine 6zgii kosullara 1.2926

dikkat ayrilir. Kendine 6zgii sok sonrasi fiyatlar 3 ay, genel sok sonrasi ise fiyatlar 6 ay sonra tam
bilgi diizeyine ulasirlar (Grafik 2). Dolayisiyla, fiyatlarin katilik derecesinin arttig1 soylenebilir.

Diger taraftan, x=1.0 degeri i¢in elde edilen sonuglar beklendigi gibi daha yiiksek derecede

bir fiyat katiligina isaret etmektedir. Fiyatlarin tam bilgi fiyat diizeyine erismesi kendine 6zgii sok
sonras1 6 ay alirken, genel sok sonrasi fiyatlar tam bilgi fiyat seviyesine ulagamazlar (Grafik 3).
Dikkat paylasimi ise genel kosullar i¢in 0.3111, kendine 6zgii kosullar i¢in ise 0.6889°dir.

Sonug olarak, bilgi akis1 {ist limit degerinin, fiyat katilik derecesini 6nemli oranda etkiledigi
sOylenebilir. Firmanin bilgi isleme kapasitesi azaldikca fiyatlarin katilik derecesi de artar. Ayrica,
dikkat paylasim oranimnin bilgi akis1 kapasitesine bagli olarak dogrusal degismedigi goriilmiistiir.
Bilgi akis1 kapasitesi azaldik¢a, kendine 6zgii kosullara ayrilan dikkatin orani da artar. Bir baska
deyisle, firma kendine 6zgili kosullara daha fazla nem vermeye baglar. Bunun nedeni, bilgi isleme
kapasitesinin siirli olmasi durumunda firmanin kendisini daha ¢ok etkileyecek kosullarin agirligini
daha da arttirmak istemesi olabilir.

Sekil 2-a Kendine 6zgii sok (% 2.55) sonrasi fiyat degisimi ( x=2.0)

x kappa=2, pi13=0.15,a=1.79, b=2.55

= T T T T T T T T

c : : : 2

© : K : 2 : : L :

o 0.025 e A P TR EEEE R TR SRR EET R S TR -
@
b0

[0)
© DEODTR prospreussasers Hiuserecmsasers prohivcnsaters eroseihiaioers srsngresomhions prasppeuvsassils prasspecosasers amrecnsadnra oxdtofuincadora prorerbacers rasoms .
-

©

=
&=

n 3 R . ’ X B :

O ODI5EETERRETERE PP SRR T R R RO SRR SRR =
c ; 2 . ; . g : 5

(]

(%]
~

3

3 DD et D]
[oTo]

N

:0

()
£ : : ; : ; : : :
S O0005 k... . - S S fiensnnns o S 25 -
c : : : : : 3 : 3

9 :

h4 3

0 2 4 [ 8 10 12 14 16 18

Periyot [&y)

49



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

Sekil 2-b Genel sok sonrasi (% 1.79) fiyat degisimi ( x=2.0)

kappa=2, pi13=0.15,a=1.79, b=2.55
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Sekil 3-a Kendine 6zgii sok (% 2.55) sonrasi fiyat degisimi ( x=1.0)

kappa=1, pi13=0.15,3=1.79, b=2.55
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Sekil 3-b Genel sok sonras1 (% 1.79) fiyat degisimi ( x=1.0)

kappa=1, pi13=0.15,a=1.79, b=2.55
0.02 . ; ; . , . ! .
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Periyot [&y)

IILIL Kendine Ozgii ve Genel Sok Biiyiikliiklerinin Etkisi
Bilgi akis1 iist limiti aym tutularak (x=3.0), kendine 6zgii ve genel sok biiyiikliiklerinin

firmann fiyat ayarlamasini nasil etkiledigi incelendi. Grafik 4 ve 5’te sonuglar verilmektedir. Buna
gore, kendine 6zgii sokun genel soka kiyasla belirgin daha yiiksek oldugu durumda firmanin dikkati
¢ogunu kendine 6zgii fiyatlar1 izlemek i¢in kullanir. Bilgi akis1 sinirli oldugu i¢in de genel kosullara
daha az dikkat ayirabilir. Bunun sonucunda genel kosullardaki soklara daha yavas tepki verir, bir
anlamda, fiyatlarin katilik derecesi yiikselir.

Grafik 4.a’da fiyatlar % 5’lik bir kendine 6zgii sok sonrast hizli bicimde tam bilgi fiyat
diizeyine ulasirken, % 1.79’luk genel sok sonrasi bu siire 6 aydir (Grafik 4-b). Kanal kapasitesinin
paylasimu ise kendine 6zgii kosullar igin 2.1756 iken genel kosullar i¢in daha diigiik bir deger olan

0.8244 bigimindedir. Kendine 6zgii kosullarin daha fazla degistigi durumda firma dikkatinin fazlasini
kendine 6zgii kosullari takip etmek i¢in ayirir.

Benzer sekilde, genel soklarn biiyiikligiiniin kendine 6zgii soklara kiyasla daha fazla olmasi
durumunda ise firma bu defa dikkatinin daha fazlasini1 genel kosullar1 izlemek i¢in ayirir (1.6435) ve
kendine 6zgii kosullara takip etmek igin daha az dikkat harcar (1.3565). Bunun sonucunda, Grafik
5.a ve Grafik 5.b’de gosterildigi gibi, fiyatlarin her iki sok icin verdigi tepki birbirine yakindir ve
tam bilgi fiyat diizeyine 3 ay i¢inde ulagilir.

Elde edilen sonuglar beklentilerle uyumludur. Firmanin dikkatinin ¢gogunu fiyat1 daha fazla
degisen kosullara ayirmasi nedeniyle, bu kosullarda ortaya ¢ikabilecek soklara daha hizli tepki
verirler. Tiirkiye ekonomisi i¢in, genel ve kendine 6zgii kosullarin degiskenligi ¢ok farkli degildir.
Bu oranlar ABD ekonomisi i¢in 0.0033 ve 0.0109 hesaplanmustir (Boivin, Giannoni ve Mihov,
2009). Oran seklinde ifade etmek gerekirse, Tiirkiye ekonomisinde ortak ve kendine 6zgii
bilesenlerin or.alama standart sapmalarmin oran1 % 70 gibi yliksek bir degerken, fiyat katilig:
derecesi yiiksek olan ABD ekonomisi igin bu oran % 30’dur.
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Sekil 4-a Kendine 6zgii sok (% 5) sonrasi fiyat degisimi ( x=3.0)

kappa=3, pi13=0.15,3=1.79, b=5
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Sekil 5-a Kendine 6zgii sok (%2.55) sonrasi fiyat degisimi ( x=3.0)

kappa=3, pi13=0.15,a=4, b=2.55
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ITLIIL Toplam Talebe Bagh Hassasiyet Oraninin Etkisi

Toplam talebe bagli hassasiyet orani (7,5/|7,,[), modelde kar maksimizasyon fiyatinin

toplam talebe olan hassasiyetini belirler ve genellikle 0.1 ve 0.15 arast bir deger alinir. Caligmanin
3.2 bolimiinde elde edilen sonuglarda bu deger 0.15 olarak alindi. Bu bdliimde ise, toplam talebe
bagli hassasiyet oraninin modeldeki fiyat dinamiklerini nasil etkileyecegini aragtirmak igin farkli
degerler kullanilarak model ¢6ziildi.

Kar maksimizasyon fiyatini etkileyen faktorlerden biri de toplam talep degeridir. Eger kar
maksimizasyon fiyat1 toplam talebe ¢ok hassas ise nominal bir sok sonrasi fiyat degisimi ¢ok hizli
olur. Diger taraftan, hassasiyetin az olmas1 durumunda ise fiyat diizeyi cevabi daha yavas ve soniimlii
olur. Bunun nedeni geri besleme etkilerinin varligidir. Grafik 6’da gosterildigi tizere, toplam talebe
bagli hassasiyet oraninin degeri 0.1 i¢in daha yavas bir genel sok fiyat cevabi s6z konusudur.

(#,5/|7,,|) oranmnin 0.15 olarak alindig1 Grafik 1-b’ye kiyasla, genel sok i¢in fiyat cevabimin ilk ay

sonunda ulastig1 deger daha diistiktiir (% 0.92 <% 1.1). Daha yavas bir tepki s6z konusudur. Ayrica,
dikkat paylasimi da etkilenir ve genel kosulara ayrilan miktar 1.198’den 1.1612’e diiser.

Diger taraftan, toplam talebe bagli hassassiyet orani biiyiikse bu defa daha genel soklarada
daha hizli bir fiyat cevabi goriiliir (Grafik-7). (#,5/|f44|) oranmnm 0.15 oldugu Grafik 1-b’ye

kiyasla, (77,5 /|74,|) = 0.2 icin genel sok sonrasi fiyat cevabimin ilk ay sonunda ulasti1 deger daha

bliyiiktiir (% 1.2 > % 1.1). Ayrica, beklendigi gibi, genel kosulari izlemeye ayrilan dikkat miktar
1.198’den 1.2295’e yiikselir.

Sonug olarak, toplam talebe bagli hassasiyet oran1 modeli etkiler. Ancak bu etki tek basina
belirleyici degildir. Genel kosullar izlemek i¢in ayrilan dikkat miktar1 da toplam talebe bagli
hassasiyet oranina bagli olarak goérece az degisimler gosterir. Hassasiyet orani arttikca, genel sok
sonrasi fiyat cevabi hizlanirken, oran azaldikga fiyat cevabi yavaslar.

Sekil 6-a Kendine 6zgii sok (% 2.55) sonras fiyat degisimi (x=3.0, 77, /|7,,]|=0.1)
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Genel sok sonrasi fiyat degisim orani, %

Sekil 7-b Genel sok sonrasi (% 1.79) fiyat degisimi ( x=3.0, 77 T44]=0.2)
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Tablo 1. Rasyonel Dikkatsizlik Modelinde Farklh Parametreler icin Dikkat Paylagim

Bilgi Akisi Ust Simirn Kendine Genel Fiyatlarin Genel Kosullar1 | Kendine Ozgii
(x) Ozgii Sok Sok Toplam Talebe | Izlemek igin Kosullari
Oram Oram Olan Hassasiyet | Ayrilan Izlemek icin
Ky + Ky =K (%) (%) Oram Dikkat( x,) Ayrilan
T3 /|7y Dikkat ( x;)
Bilgi akist kanal kapasitesinin model iizerindeki etkisi
3.0 2.55 1.79 0.15 1.198 1.8020
2.0 2.55 1.79 0.15 0.7074 1.2926
1.0 2.55 1.79 0.15 0.3111 0.6889
Kendine 6zgii ve genel sok biiyiikliiklerinin model iizerindeki etkisi
3.0 5.00 1.79 0.15 0.8244 2.1756
3.0 2.55 4.00 0.15 1.6435 1.3565
2.0 2.55 4.00 0.15 1.0404 0.9596
Toplam talebe baglh hassasiyet oraninin model iizerindeki etkisi
3.0 2.55 1.79 0.10 1.1612 1.8388
3.0 2.55 1.79 0.15 1.1980 1.8020
3.0 2.55 1.79 0.20 1.2295 1.7705

Tablo 1’de farkli parametre degerlerine bagli olarak dikkatin paylasim miktarlari
verilmektedir. Firmanin dikkat paylasimi, bilgi akisi Gist sinir degerine, genel ve kendine 6zgii sok
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Bige Kiigiikefe

oranlarima ve fiyatlarin toplam talebe olan hassasiyetine gore degisir. Bilgi akis kanali kapasitesi ne
kadar biiyiik olursa, firma genel ve kendine 6zgii soklar iyi takip edebilir. Kendine 6zgii sok orant
daha fazla ise firma dikkatinin fazlasin1 kendine 6zgii kosullari izlemek icin kullanir. Diger taraftan,
eger genel sok biiyiikliigli daha fazla olursa genel kosullari izlemek icin daha ¢ok dikkat ayrilir.
Fiyatlarin toplam talebe olan hassasiyeti ise bir genel sok sonrasi fiyat cevabinin daha yavas veya
daha hizli olmasini belirler. Genel kosullari takip etmek i¢in firmanin aydirdig: dikkat miktar1 da bu
hassasiyet oranindan etkilenir.

SONUC

Yeni Keynesyen iktisat teorisinin temel varsayimi olan fiyat katiliklar1 her ne kadar makro
veri diizeyinde desteklense de, mikro veri kullanilarak yapilan arastirmalar fiyatlarin ¢ok hizli
degistigini ortaya koymustur. Mikro ve makro veriler arasindaki uyumsuzlugu agiklamak igin
gelistirilen modellerin ortak yondi, fiyat degisimlerini ortak kosullar ve sektdre 6zgii kosullar seklinde
ayristirnilmistir.  Gelistirilen Rasyonel Dikkatsizlik fiyat modelini Tiirkiye ekonomisi igin test
ederken, sektore 0zgii ve ortak bilesenlerin standart sapma degerleri (sirayla % 2.55 ve % 1.79)
kullanildi. Degisen bilgi akis kapasiteleri i¢in (1, 2 ve 3 bit) fiyatlarin verdigi cevaplar elde edildi.
Ayrica, farkli bityiikliikteki kendine 6zgii ve makroekonomik soklar igin fiyat tepkileri ve firmalarin
dikkat dagilimlar1 bulundu.

Sonug olarak, bilgi akisi iist limit degerinin, fiyat katilik derecesini 6nemli oranda etkiledigi
sOylenebilir. Firmanin bilgi isleme kapasitesi azaldikca fiyatlarin katilik derecesi de artar. Ayrica,
dikkat paylagim oraninin bilgi akisi kapasitesine bagli olarak dogrusal degismedigi goriilmiistiir.
Bilgi akis1 kapasitesi azaldikg¢a, kendine 6zgii kosullara ayrilan dikkatin orani da artar. Bir bagka
deyisle, firma kendine 6zgii kosullara daha fazla nem vermeye baslar. Bunun nedeni, bilgi igleme
kapasitesinin sinirli olmast durumunda firmanin kendisini daha ¢ok etkileyecek kosullarin agirligimn
daha da arttirmak istemesi olabilir. Bilgi akis kanal1 kapasitesi ne kadar biiyiik olursa, firma genel ve
kendine 6zgii soklar iyi takip edebilir. Kendine 6zgii sok orani daha fazla ise firma dikkatinin
fazlasini kendine 6zgii kosullar1 izlemek i¢in kullanir. Diger taraftan, eger genel sok biiyiikliigli daha
fazla olursa genel kosullar izlemek i¢in daha ¢ok dikkat ayrilir. Fiyatlarin toplam talebe olan
hassasiyeti ise bir genel sok sonrasi fiyat cevabinin daha yavas veya daha hizli olmasini belirler.
Genel kosullan takip etmek i¢in firmanin aydirdigi dikkat miktar1 da bu hassasiyet oranindan
etkilenir. Rasyonel dikkatsizlik modeli ile elde edilen fiyat cevaplarinin Tiirkiye’deki fiyat belirleme
dinamiklerini agiklayabildigi goriildii. Makroekonomik kosullardaki degiskenlik, sektorel
kosullardakine yakin oldugu i¢in firmalar dikkatlerini dengeli bi¢imde paylagtirmaktadirlar. Bunun
sonucunda, fiyatlar makroekonomik soklara da hizli tepki verirler. Bu durum, fiyat katilik
derecesinin diisiik olmasina neden olmaktadir.

KAYNAKCA

Bils, M. & Klenow, P. J. (2004). “Some Evidence on the Importance of Sticky Prices”, Journal of
Political Economy, 112(5), s. 947-985.

Boivin, J. Vd., (2009). “Sticky Prices and Monetary Policy: Evidence from Disaggregated US Data”
American Economic Review,Vol. 99, No. 1, March 2009

Calvo, G. A. (1983). “Staggered Prices in a Utility-Maximizing Framework”, Journal of Monetary
Economics, 12, s. 383-398.

Cooley, T. F., Hansen, G. D. (1997). “Unanticipated Money Growth and the Business Cycle
Reconsidered”, Journal of Money, Credit, and Banking, 29(4), s. 624-648.

Golosov, M. & Lucas, R. E. (2007). “Menu Costs and Phillips Curves”, Journal of Political
Economy, 115, s. 171-199.

57



Omer Halisdemir Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

Klenow, P. J., & Kryvtsov, O. (2008). “State-Dependent or Time-Dependent Pricing: Does It Matter
for Recent U.S. Inflation?”, Quarterly Journal of Economics, 123(3), s. 863-904.

Kiigtikefe, B., (2016). “Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Katiliklar1”, BJSS Balkan Journal of Social
Sciences, vol. 5,s. 19-29.

Kydland, F. E., & Prescott, E. C. (1982) “The Computational Experiment: An Econometric Tool”,
Journal of Economic Perspectives, 10(1), 1982, s. 69-85.

Lewis, K. (2009) “The Two-Period Rational Inattention Model: Accelerations and Analyzes”,
Computational Economics, 33(1), s. 79-97.

Lucas, R.E. (1972) “Expectations and the Neutrality of Money”, Journal of Economic Theory, 4,
s.103-124.

Luo, Y., & Young, E. (2013) “Rational Inattention in Macroeconomics: A Survey”, MPRA journal,
54267

Mackowiak, B. & Wiederholt, M. (2009) “Optimal Sticky Prices under Rational Attention”,
American Economic Review, 99(3), s.769-803.

Mackowiak, Bartosz & Wiederholt, Mirko, (2011). “Business Cycle Dynamics under Rational
Inattention”, European Central Bank Working Paper Series, No. 1331.

Mankiw, N. Gregory & Reis, Ricardo, “Sticky Information Versus Sticky Prices: A proposal to
Replace the New Keynesian Curve”, Quarterly Journal of Economics, 117, ,s. 1295-1328.

Matejka, F. (2010). “Rational Inattention: Prices and Information in Economics”, Doktora Tezi,
Princeton  Universitesi.

Matejka, F. (2002), “Rigid Pricing and Rationally Inattentive Consumer”, Journal of Economic
Theory, Volume 158, Part B, July 2015, s. 656678

Matejka, F. & Mckay, A. (2012). “Simple Market Equilibria with Rationally Inattentive Consumers”
American Economic Review, Vol. 102, No. 3, May 2012, s. 24-29

Phelps, E. S. (1970). “Introduction: The New Microeconomics In Employment And Inflation
Theory”, Microeconomic Foundations Of Employement And Inflation Theory, W. W.
Norton. New York, s.1-23.

Reis, R. (2006). “Inattentive Producers”, Review Of Economic Studies, 73, S. 793-821.

Sims, C. A. (2003). “Implications Of Rational Inattention”, Journal Of Monetary Economics, 50(3),
s. 665-690.

Sims, C. A. (2006). “Rational Inattention: Beyond The Linear-Quadratic Case”, American Economic
Review, 96(2), s.158-163.

Sims, C. A. (2006). “Rational Inattention And Monetary Economics”, Handbook Of Monetary
Economics, Cilt 3, s. 155-181.

Taylor, J. B. (1980). “Aggregate Dynamics And Staggered Contracts”, Journal Of Political
Economy, 88, s.1-23.

Tutino, A.(2013) “Rationally Inattentive Consumption Choices”, Review Of Economic Dynamics,
16(3), s. 421-439.

Woodford, M. (2002). “Inperfect Common Knowledge And The Effects Of Monetary Policy”,
Knowledge, Information, And Expectations In Modern Macroeconomics: In Honor Of
Edmund S. Phelps, Editor: Philippe Aghion Vd. , Princeton University Press.

58



2)

Omer Halisdemir Universitesi

é,ewﬂ",, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
°§\\“mé\ Yil: Ekim 2017 Cilt-Sayi: 10(4) ss: 59-66
N E ISSN: 2564-6931

OMER 4,

AV
%

\

£3
&

DOI: 10.25287/0huiibf.310704
http://dergipark.gov.tr/ohuiibf/

KREDi TEMERRUT SWAPLARI ILE DOViZ KURLARI
ARASINDAKI ILiSKi: TURKIYE ICIN AMPRIK BiR ANALiZ*

M. Kemalettin CONKAR'
Gizem VERGILI?

Ozet

Bu ¢aligmada, Tiirkiye nin kredi temerriit swaplar1 ile doviz kurlan arasindaki iligki 4 Ocak 2010-31
Agustos 2015 donemi i¢in zaman serileri analizleri ile incelenmektedir. Bu ama¢ dogrultusunda ilk olarak
degiskenlerin duraganlik siireci Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri ile
incelenmis olup, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olduklar1 saptanmistir. Degigkenler arasinda uzun
donemli iliskinin varligin tespit etmek amaciyla Johansen Esbiitiinlesme (Koentegrasyon) testi uygulanmis ve
esbiitiinlesme/koentegrasyon olmadigi sonucuna ulagilmistir. Degiskenler arasinda koentegrasyon olmadig:
icin Kisitsiz VAR Modeli kurulmustur. Ayrica degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin tespiti i¢in ise
Granger Nedensellik Testi kullanilmis ve sadece Amerikan Dolary/Tiirk Lirasi serisini temsil eden USD’den,
hem CDS-Tiirkiye’nin Kredi Temerriit Swapi’na dogru hem de EURO-Euro/Tiirk Lirasi kuruna dogru, 0.05
anlamlilik diizeyinde tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kredi Temerriit Swap1, D6viz Kuru, Esbiitiinlesme, Granger Nedensellik Testi

Jel kodu: C58, F31, G19

RELATIONSHIP BETWEEN CREDIT DEFAULT SWAPS AND
EXCHANGE RATES: EMPiRiCAL ANALYSIS FOR TURKEY

Abstract

This paper investigates the relationship between turkish credit default swaps and exchange rates, in the
period of 4th of January 2010 — 31st of August 2015 by using time series analysis. For this purpose, firstly the
stationary process of variables is examined with Augmented Dickey Fuller (ADF) and Philips Peron (PP) unit
root tests and it is found that the variables are stationary at first differences. Furthermore to show long run
relationship between variables, Johansen Cointegration test is used and it was determined that there is no
cointegration. Unrestricted VAR Model is established for the absence of cointegration between the variables.
Moreover Granger Causality Test is used to confirm causality between the variables and as a result there is a
directional causality relationship defined from only US Dollar/Turkish Lira representing USD time series to
both Turkish Credit Default Swaps(CDS), and Euro/Turkish Lira Exchange rate at the 0.05 level of
significance.

Keywords: Credit Default Swap, Exchange Rate, Cointegration, Granger Causality Test

* Bu galisma 20. Finans Sempozyumu’nda (Trabzon, 19-22 Ekim 2016) bildiri olarak sunulmus, ve 6neriler dogrultusunda diizenlenmistir.
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GIRIS

Kredi Temerriit Swapi (Credit Default Swap-CDS), kredi riskini temsil i¢in kullanilan bir ¢esit
sigorta sdzlesmesi olup, borglu tarafindan borcun 6denmemem riskine karst korunmak igin alacakli
tarafindan yapilan bir tiir sigorta islemidir. S6z konusu bu islemde kredi temerriit riski {istlenen
tarafa 6denen bedel, CDS puanma (CDS Spread) gore belirlenen kredi risk primidir. Alacakli
belirlenen primi her donem 6dedigi takdirde garantisi devam eder. Kredi temerriidiinden korunmak
isteyerek CDS primi 6deyen taraf ile kredi temerriit riskini iistlenen taraf arasinda karsilikli olarak
degis tokus (swap-takas) yapilmaktadir. Ulke riski gostergesi olarak kredi derecelendirme
kuruluslarmnin vermis olduklar1 derecelendirme notlar1 piyasadaki anlik degisimleri aninda
fiyatlandirmada kredi temerriit swaplar1 kadar esnek olmadigi i¢in, 6zellikle 2008 Finansal Krizi
sonrasi yatirimeilar iilke risk gostergesi olarak CDS’leri daha sik kullanmaya baslamiglardir. Kredi
derecelendirme kuruluslarinin vermis oldugu notlar iilke, kurum, sirket, tahvil vb. bir varligin 6deme
yeterliligi hakkinda bilgi verirken, CDS primleri de iilke, sirket veya kurum tarafindan kullanilan
kredilerin alacaklilarina 6denme yeterliligi hakkinda bilgi verirler. Bir iilkenin riski arttikca
genellikle CDS primleri de yiikselmektedir. CDS primleri piyasa kosullarmma goére her giin
degisebilen bilgiler verir. Doviz kuru da giinliik degisebilen bilgi sunan makroekonomik bir
gostergedir. Artan iilke riskine bagli olarak iilkenin kredi temerriit swap1 yiikselirken, para birimi
diger tilkelerin para birimi karsisinda deger kaybetmektedir. Doviz kurunu etkileyen tek faktor kredi
riski olmamakla birlikte, 2008 Finansal Krizi’nden itibaren hem kredi riski hem de iilke riski
aragtirmalarinin ilgi odagi olmustur. 2008 Finansal Krizinin kiiresel boyut kazanmasi ve etkilerinin
2010 yilina kadar siirmesi nedeniyle, calismamizda veri setinin baslangict olarak 2010 yili
secilmistir. 4 Ocak 2010-31 Agustos 2015 tarihleri arasinda yer alan Tiirkiye’nin kredi temerriit
swaplar ile doviz kurlar1 arasindaki iliski zaman serisi analizleri ile incelenmektedir. Bu amag
dogrultusunda literatiirde yer alan caligmalar &zetlendikten sonra analizde kullanilan ver seti,
yontemler ile analiz sonuglar1 agiklanmaktadir.

L. LITERATUR

Literatiirde kredi temerrtit takaslartyla ilgili ¢alismalara 6zellikle 2008 Finansal Krizi sonrasi
siklikla rastlanmistir. Krizin kiiresel boyut kazanmasi ve domino etkisi yaratarak pek ¢ok iilkeyi
etkilemesi konunun popiilerligini de artirmigtir. CDS primleri ile kredi derecelendirme kuruluslarinin
vermis olduklar1 notlar, ¢esitli makroekonomik gostergeler, cesitli siyasi ve toplumsal olaylar
arasindaki iligkiler en ¢ok arastirilan konulart olugturmaktadir.

Zhang, Yau, Fung (2009), Ocak 2004 ile Subat 2008 tarihleri arasinda giinlik verileri
kullanarak hem Amerikan Dolari cinsinden Japon Yeni, Euro, Ingiliz Sterlini, ve Avustralya Dolar1
arasindaki hem de Euro cinsinden Japon Yeni, Amerikan Dolari, Ingiliz Sterlini, ve Avustralya
Dolari ile kredi temerriit swap (CDS) piyasasi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Amerikan Dolar
cinsinden 4 doviz kurunun kredi temerriit swapinin Granger nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir.
Euro cinsinden ise sadece Avustralya Dolart ile kredi temerriit swapt arasindaki nedensellik
iligkisine ulagilmustir.

Liu ve Morley (2011), 19 Mart 2008 ile 30 Eyliil 2010 tarihleri arasinda ABD igin, 16 Agustos
2005 ile 30 Eyliil 2010 tarihleri arasinda ise Fransa icin, faiz orani ve doviz kurunun kredi temerriit
swapina etkisini ele almislardir. ABD i¢in doviz kurundan iilke kredi temerriit swapina dogru tek
yonlii nedensellik tespit edilirken, Fransa i¢in ise ¢ift yonlii iliski saptanmustir. Ayrica déviz kurunun
CDS’ler iizerinde faiz oranlarina gére daha ¢ok etkisinin olduguna ulasmiglardir.

Jensen (2013), Japonya ve Amerika kredi temerriit swaplari ile Yen/Amerikan Dolart d6viz
kuru arasindaki iligkiye baktigi caligmasinda 8 Mart 2005 ile 4 Ocak 2010 tarihleri arasindaki giinliik
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verileri kullanmislardir. Krizin olmadigi dénemlerde CDS’ler ile doviz kuru arasinda nedensellik
iligkisine rastlanmamistir. Ancak kriz dénemlerinde Japon kredi temerriit takasinin déviz kurunun
Granger nedeni oldugu tespit edilmistir.

Corte, Sarno, Schmeling ve Wagner (2015), Ocak 2003 ile Kasim 2013 tarihleri i¢in Amerikan
Dolari cinsinden 20 iilkenin para birimi ile CDS’leri arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢aligmalarinda,
bir iilkenin riskine bagli olarak artan kredi temerriit takasina karsilik, doviz kurunda deger kaybi
yasandigini ortaya ¢ikarmiglardir.

II. VERI SETI

4 Ocak 2010-31 Agustos 2015 donemini kapsayan giinliik verilerin kullanildig1 Tiirkiye’nin
kredi temerriit swap1 ile Amerikan Dolari/Tiirk Liras1 doviz kuru ve Euro/Tiirk Liras1 doviz kuru
arasindaki iligkinin incelendigi bu ¢alismada kullanilan model esitlik 1°de yer almaktadir.

CDSt:al+ azUSDt+ (Z}EUROt+ et (1)

Caligmada CDS; AssetMacro resmi sitesinden alinan Tiirkiye’nin kredi temerriit swap serisini
temsil etmektedir >. USD; Amerikan Dolar/Tiirk Lirast ve Euro; Euro/Tiirk Lirast kurunu
gostermektedir. Bu serilerin verileri ise Pacific Exchange Rate Service’den elde edilmistir®.

III. YONTEM VE BULGULAR

Oncelikle serilerin duraganhigini tespit etmek i¢in Augmented Dickey Fuller birim kok testi
ve Phillips Perron birim kok testi uygulanmigtir. Serilerin birinci farkta duragan olmasi nedeniyle,
seriler arasinda uzun dénemli iliskinin olup olmadigini tespit etmek i¢in Johansen Esbiitiinlesme
(Koentegrasyon) analizi yapilmistir. Seriler arasinda koentegrasyon olmadigi tespit edildigi i¢in de
Kisitsiz VAR Modeli kurulmustur. Degiskenler arasindaki nedenselligin tespiti i¢inde her degigskenin
sirayla bagimli degisken olarak ele alindig1 Granger nedensellik testi uygulanmistir.

II1.I. ADF ve PP Birim Kok Testi

Verilerin zaman serisine dayandigt c¢aligmalarda oncelikle serilerin duragan olup
olmadiklaria bakilmalidir. Duragan olmayan serilerle ¢alisildiginda, regresyon sonuglart gercekgi
olamayacak ve sahte regresyona neden olacaktir (Enders, 2004: 171). Duragan bir seri birim kok
icermemektedir. Boyle bir serinin ortalamasi, varyansi ve kovaryanst zaman igerisinde degismez
(Gujarati, 1999: 713). Bu ¢alismada serilerin duraganlik diizeyleri Augmented Dickey Fuller (1979)
ve Phillips Perron birim kok testleri ile belirlenmeye ¢aligilmistir. Birim kok testlerinin sonuglari
Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclar:

Degiskenler Augmented Dickey Fuller (ADF) | Phillips Perron (PP) Testi
Testi
Diizey Hali Birinci Fark Diizey Hali Birinci Fark

3 http://private.assetmacro.com/Secshlist.asp?showmaster=secs&fk_secid=2225 (01.07.2016)

4 http:/fx.sauder.ubc.ca/data.html (01.07.2016).
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CDS -0.238 -33.679* -0.217 -33.787*
USD 3.028 -36.431* 3.036 -36.449*
EURO 1.755 -34.399* 1.623 -34.429*
Anlamlilik Kritik Degerler
Diizeyi
1% -2.566 -2.566 -2.566 -2.566
5% -1.941 -1.941 -1.941 -1.941
10% -1.616 -1.616 -1.616 -1.616

Tablo 1°de goriildiigii gibi CDS, USD ve EURO serilerinin her biri birinci farkta duragan
¢ikmugtir. Diger bir deyisle CDS serisi I(1), USD serisi I(1) ve Euro serisi I(1)” dir. Degigkenlerin
birinci farkinda duragan ¢ikmalari, seriler arasindan esbiitiinlesme veya uzun dénemli iligkinin olup
olmadigint arastirmayr miimkiin kilmaktadir. Diizeyde duragan olmayan ve birinci farkta
duraganlasan serilerin grafikleri Grafik 1’de gdsterilmistir. CDS, USD ve EURO’nun birinci farkta
duragan olmalari nedeniyle D (Difference) harfi ile gosterilmistir.

Grafik 1. Duragan Olmayan ve Fark Alma Islemiyle Duraganlastirilmis Seriler
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HLII. Gecikme Uzunlugunun Bulunmasi

Degiskenlerimizin birinci farklarinda duragan olduklarini tespit ettikten sonra diger analizleri
uygulayabilmek i¢in uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu gibi durumlarda
optimal gecikme seviyesinin bulunmasinda en sik kullanilan yontem bilgi kriterleridir(Brooks,
2008). Tablo 2’de LR (Likelihood), FPE (Final Prediction Error), AIC (Akaike Information
Criterion), SC (Schwarz Information Criterion), HQ (Hannan-Quinn Information Criterion) bilgi
kriterlerinden yararlanarak en uygun gecikme uzunlugu “2” olarak belirlenmistir.

Tablo2. Gecikme Uzunlugu

m LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1.07e+10 31.60813 31.61956* 31.61240
1 | 56.82864 1.04e+10 31.57968 31.62540 31.59679*
2 | 25.45535* 1.04e+10* 31.57415* 31.65416 31.60409
3 | 15.01982 1.04e+10 31.57624 31.69054 31.61901
4 | 7.292728 1.05e+10 31.58400 31.73259 31.63960

ILIII. Esbiitiinlesme-Koentegrasyon

Johansen Esbiitiinlesme Testi, 2’den fazla degiskenimiz varsa ve degiskenlerimizin duraganhk
derecesi ayni ise kullanilir (Johansen, 1988). Calismamizda degisken sayisinin 2’den fazla olmasi
sebebiyle birden fazla egbiitiinlestirici vektér olma olasiligi vardir. Esbiitiinlesme 6zdeger ve
ozvektorlere dayanarak yapilan bir testtir. VAR modeli kurularak gecikme uzunlugu belirlendikten
sonra ilgili model tahmin edilerek koentegrasyon durumuna bakilir. Tablo3’de gorildiigii gibi
olasilik degerleri 0.05°den biiyiiktiir. iz istatistigi ve Max-Eigen Istatistigine gore 0.05 kritik degerine
gore egbiitiinlesme yoktur. Ho hipotezimiz kabul edilmektedir. CDS, USD ve EURO degiskenlerimiz
arasinda uzun donemli birlikte hareket etme iligkisi kisaca koentegrasyon yoktur.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonucu

Hipotezler | Ozdeger iz 0.05 MacKin | Max- 0.05 MacKin
. Istatistigi | Kritik non- Eigen Kritik non-
(Eigenvale) < PR N
Deger Haug- Istatistigi | Deger Haug-
(Trace . . . .
Statistic) Michelis Michelis
Olasilik Olasilik
Degeri Degeri
Yok 0.12274 24.51161 | 35.01090 | 0.4129 16.95698 | 24.25202 | 0.3398
En fazla1 | 0.005487 7.554636 | 18.39771 | 0.7280 | 7.554523 | 17.14769 | 0.6521
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En fazla2 | 8.24E-08 0.000113 | 3.841466 | 0.9927 0.000113 | 3.841466 | 0.9927

Liitkepohl’e gore (1991), kurulan modelin kararlilik sartin1 saglamasi uygun model oldugunun
gostergesidir. Grafik 2’de goriildiigii lizere tahmin edilen VAR modelinde AR Karakteristik
Polinomunun Ters Kokleri ¢emberin i¢inde yer aldigi i¢in modelin duraganligi ve kararlilig
onaylanmistir.

Grafik 2. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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IIL.IV. Kisitsiz VAR Modelinin Kurulmasi

VAR modeli (Vektor Otoregresif Model) birbiriyle karsilikli iligki igerisinde bulunduklari
diisiiniilen degiskenlerin etkilesimlerini ortaya koymak i¢in kullanilan denklem sistemidir.
Calismamizda kullanim amaci da kredi temerriit swapi ile doviz kurlari arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. VAR modelinin kararlilig1 i¢in Grafik 2’de de gosterildigi gibi degiskenlerin duragan
olmas1 gerekmektedir. Degiskenlerimiz arasinda koentegrasyon bulunmadigr igin Kkisitsiz
(unrestiricted) VAR modeli kurulmustur.

II1.V. Granger Nedensellik Testi

Kurulan VAR denklemimizde kullanilan degiskenlerimizin karsilikli etkilesim icinde olup
olmadiklarini tespit etmek igin Granger nedensellik testi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki
iliskinin yoniinii goérebilmek icin uygulanan Granger nedensellik test sonuglari Tablo 4’de
verilmistir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Test Sonuclar:

Hop

X2 istatistigi

Olasihk

Karar

DUSD

=)

DCDS

22.50912

0.0000

HpRed
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DEURO  #) DCDS 2.574311 0.2761 Ho Kabul
DCDS #) DUSD 2.204103 0.3322 Ho Kabul
DEURO  #) DUSD 1.794657 0.4077 Ho Kabul
DCDS #) DEURO 1.419645 0.4917 Ho Kabul
DUSD =) DEURO 8.065006 0.0177 HoRed

Granger nedensellik test sonuglarina gére Amerikan Dolari/Tiirk Lirasi serisini temsil eden
USD’den, hem CDS-Tiirkiye’nin Kredi Temerriit Swapi’na dogru hem de Euro/Tiirk Liras1 serisini
temsil eden EURO kuruna dogru, 0.05 anlamlilik diizeyinde tek yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmigtir.

SONUC VE ONERIiLER

Bu caligmada, Tirkiye’nin kredi temerriit swapt (CDS) ile Amerikan Dolari/Tiirk Lirasi
(USD) ve Euro/Tiirk Liras1 (EURO) doéviz kurlar arasindaki iliski kiiresel kriz etkisinin azaldig1 4
Ocak 2010- 31 Agustos 2015 tarihleri arasinda zaman serisi analizleri kullanilarak incelenmistir.
Zaman serisi analizlerinde veri setini olusturan serilerin duraganliginin tespiti i¢cin Augmented
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri kullanilmistir. Veri setimizi olugturan
CDS, USD ve EURO serilerimizin tamami birinci farklarinda duragan c¢ikmistir. Ayni seviyede
duragan olan serilerde uzun donemli iliskinin tespiti i¢in Johansen Egbiitiinlesme (Koentegrasyon)
testi uygulanmis ve koentegrasyon olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bir bagka deyisle, Tiirkiye’nin
kredi temerriit swap1 ile doviz kurlart uzun dénemde birlikte hareket etmemektedir. Serilerimiz
arasinda esbiitiinlesme olmadigi i¢in Kisitsiz VAR Modeli kurulmustur. Ayrica her bir degiskenin
sirayla bagimli degisken olarak yer aldigi Granger Nedensellik Testi uygulanmis ve sonucunda 0.05
anlamlilik diizeyinde USD’den CDS ve Euro’ya dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Son yillarda iilke riski gostergesi olarak kullanilan ve kredi derecelendirme notlarina bir
alternatif olarak bahsedilen kredi temerriit takaslarmin bir¢ok makroekonomik degisken ile iligkisi
incelenmektedir. Kredi temerriit swapt giinliik degisebilen bir gosterge oldugu icin iliskiyi
gorebilmek adina giinliik degisim gosteren Tiirk Lirasinin iki temel para birimi Amerikan Dolar1 ve
Euro karsisindaki degeri degiskenlerimizi olusturmustur. Uzun donemli birlikte hareket etmeyen
degiskenlerimizin nedensellik analizi sonuglarina gére, bagimsiz degisken olarak USD’nin yer aldig1
modellerde USD’nin, hem CDS’in hem de Euro’nun granger nedeni oldugu sonucuna ulagilmustir.
Amerikan Dolari/Tiirk Lirast doviz kurunun, yatirimeilarin siki takipte oldugu Tiirkiye’nin kredi
temerriit swapini etkileyen makroekonomik degiskenlerden biri oldugunu sdyleyebiliriz. Aym
zamanda euro doviz kurunun etkilenmesi de s6z konusudur. Ancak ne CDS ne de EURO, USD
serisinin granger nedeni degildir. Bu nedenle iligki tek yonli olarak ifade edilmistir. Amerikan
Dolary/Tiirk Lirast doviz kurunda yasanan degisim, Tiirkiye’nin kredi temerriit takasini
etkilemektedir. Tirkiye’de uygulanan déviz kuru rejiminin CDS’lerin belirlenmesinde 6nemli etkisi
vardir. Ancak her iilkenin uygulamis oldugu doéviz kuru rejiminin birbirinden farkli oldugu
unutulmamalidir. kredi temerriit takasinin etkilenmesi demek, yatirimer algisinin da etkilenmesi
demektir. Bu nedenle politika olarak doviz kurunun yonetimi hem iilke ekonomisini hem de buna
bagli iilke risk gostergelerini etkileyebilecektir.

Calismamizda 4 Ocak 2010-31 Agustos 2015 aras1 donem ele alindi81 i¢in sadece 1376 gbzlem
ile analizler uygulanmistir. Gozlem sayisini literatiir taramasindan yola ¢ikarak degerlendirdigimizde
yeterli oldugunu soyleyebiliriz. Bundan sonra yapilacak ¢alismalarda konuyu daha genis boyutlu
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incelemek i¢in Amerika’nin CDS rakamlar1 ile Euro bdlgesini temsilen bir {ilkenin CDS rakamlar1
da ilave edilerek analizleri yapmak miimkiindiir.
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SOSYAL MEDYA PAZARLAMASININ TUKETICi SATINALMA
DAVRANISINA ETKIiSi: SELCUK UNIVERSITESI IiBF ORNEGI

Esen SAHIN'
Vural CAGLIYAN?
Haci Halil BASER’
Ozet

Son otuz yil igerisinde teknoloji alaninda dnemli gelismelere taniklik edilmektedir. Kiiresellesmenin de
etkisiyle teknolojik gelismelere bagli olarak isletmelerin is yapma bicimlerinde ve iletisim alaninda bir¢ok
yenilik karsimiza cikmaktadwr. Bu cercevede Internet kullammini yayginlasmasiyla insanlar ve isletmeler
arasindaki iletisim ve etkilesim ulusal olgegi asip uluslararast bir boyut kazanmistir. Bu baglamda isletme
faaliyetlerinin kiiresel pazarlara tasimabilmesi daha kolay hale gelmistir. Aymi zamanda 21. yiizyilda hizla
kabul goren ve popiiler olan Facebook, YouTube, Twitter, Instagram, MySpace, Flickr, LinkedIn gibi sosyal
medya araglari bireylerin ilgi odagi haline gelmistir. Sosyal medya araglarini kullanan bireyler, iiretilen iiriin
ve hizmetler hakkinda aninda bilgi alabilmekte, icerik olusturmakta ve diger kullanicilar ile fikirlerini aninda
paylasabilmektedir. Sosyal medyanin hizla yayilmasi tiiketicilerin satinalma davranmiglarint da onemli él¢iide
sekillendirmektedir. Sosyal medyanin artan bu éneminden dolayr calismada sosyal medya iizerinden yapilan
pazarlama faaliyetlerinin tiiketici satinalma davramisina etkisi incelenmistir. Yapilan alan aragtirmast
sonucunda sosyal medya tizerinden yiiriitiilen pazarlama faaliyetlerinin tiiketicilerin satinalma davranmglar

tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Sosyal Medya, Sosyal Medya Pazarlamasi, Satinalma Davranig
Jel kodu: M31

THE EFFECT OF SOCIAL MEDIA MARKETING ON
CUSTOMER PURCHASING BEHAVIOR: THE EXAMPLE OF
SELCUK UNIVERSITY FACULTY OF ECONOMICS AND
ADMINISTRATIVE SCIENCES

Abstract

In the last thirty years there have been witnessed important developments in the technological field.
Also due to the effect of globalization we are facing many innovations in the ways of how firms conduct their
activities, and in the communication field. In this context with the usage of internet the communication and
interaction between people and businesses have exceeded the national scale and gained an international
dimension. In this perspective transporting the activities of businesses towards international markets has
become easier. At the same time, popular social media tools who gained acceptance in short time such as
Facebook, YouTube, Twitter, Instagram, MySpace, Flickr, and LinkedIn have become a central interest of
individuals. The rapid spread of social media is shaping in serious scale also the purchasing behavior of
consumers. Considering this grooving importance of social media, this study examines the effect of marketing
activities carried out via social media tools on purchase behavior of consumers. At the end of the field study it
has been stated that marketing activities carried out via social media have a positive effect on the purchase
behavior of consumers.
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GIRIS

Internet tabanl sosyal aglarin gelisimi ile hem tiiketiciler hem de isletmeler arasindaki iletigim
ve etkilesim cok daha kolay ve hizli gerceklesir bir hale gelmistir. Uriin ve hizmetlerini tiiketicilere
duyurmanin en etkin yolu olarak sosyal medyayi segen isletmeler, pazarlama faaliyetlerini de sosyal
aglar araciligiyla gergeklestirmektedir. Bu anlamda sosyal medya pazarlamasi literatiire yerlesmis
bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Gliniimiizde pek cok igletme farkli faaliyetlerinde bir iletisim araci olarak; igbirlik¢i projeleri,
igerik topluluklarini, bloglari, sosyal ag sitelerini, sanal diinyalar1 ve bu uygulamalar1 igeren sosyal
medya araglarini kullanmaktadir. Gelisen pazar alanlari ile birlikte tiiketici talepleri de gesitlenmekte
ve artmaktadir. Tiiketiciler artik markalarin sembolii, kalitesi, estetik degeri, fonksiyonlar1 ve
tiiketiciye vaatettigi ve yaratmig oldugu giiven gibi pek ¢ok faktdrle es zamanli olarak ilgilenmekte
ve satinalma kararlarini da bu kriterler dogrultusunda vermektedirler. Bu noktada tiiketiciler ile etkin
iletisim hayati 6nem tasimaktadir. Sosyal medya ise gliniimiizde bu etkin iletisimi saglamada dnemli
bir role sahiptir. Pazarlama iletisiminde Twitter, Facebook, YouTube vb. pekcok sosyal medya araci
kullanilmaktadir. Ornegin Ralph Lauren, Chanel, Donna Karan ve Gucci markalar1 iPhone
uygulamalar1 ile tiiketicilere markalarini etkin bir sekilde tanitmak icin Apple ile isbirligi
yapmaktadir. Sosyal medya platformlarinda markalar ve tiiketiciler zaman ve mekan konusunda
hi¢bir sinirlama olmadan siirekli ve etkili bir iletisim halindedirler. Bu sekilde tiiketiciler ile siirekli
iletisim saglandigindan yeni iiriinler, hizmetler, is modelleri ve degerler yaratilmasinda tiiketiciler de
etkin bir rol oynayabilmektedir (Kim-Ko, 2012: 1480).

Sosyal medyanin insan hayatindaki artan rolii ve pazarlama alanindaki etkin pozisyonu ve
onemi neticesinde bu ¢alismada sosyal medya kavrami pazarlama iletisimi araci olarak ele alinmisg
ve sosyal medyay1 kullanan tiiketicilerin satinalma davraniglarinin bu mecra araciligryla ne yonde
etkilendigi belirlenmeye ¢alisilmustir.

L. LITERATUR

I. I. Sosyal Medya Pazarlamasi

Diinyada son 30 yilda teknolojik anlamda énemli gelismeler kaydedilmistir. Ozellikle 2000
yilindan beri iletisim teknolojilerinin gercekten doniisiimsel etkisine tanik olmaktayiz. Bu donemde
diinya capindaki oyuncular arasinda kiiresel etkilesimi kolaylastiracak yeni araglar ve hizmetlerin
genis bir yelpazede gelistigi goriilmiistir (Buhalis-Law, 2008: 609). 1990°l1 yillarin sonunda,
bugiinkii esdegeri “weblog” veya “blog” olan web sitelerinde popiiler bir artis yasanmigtir. Kurumsal
web sayfalar1 ve e-ticaret donemi, 1995 yilinda Amazon ve eBay’in ortaya ¢ikmasiyla nispeten
baglamis ve 2001 yilinda dot-com ile birlikte yayginlik kazanmistir (Kaplan-Haenlein, 2010: 60).

Web 1.0 hatirlandiginda, diinya genelinde tiiketicilerin ve firmalarin birbirleriyle World Wide
Web (www) olarak bilinen multimedya platformunda etkilesime gegtigi bilinmektedir. Daha sonra
Web 2.0 doneminde sosyal medya 6nemli bir kavram olarak hem isletme yoneticilerinin hem de
pazarlama yoneticilerinin giindeminde yer almaya baslamistir. Yoneticiler, diinya ¢capinda pazarlarda
daha iyi hizmet vermek i¢in internet ve sosyal medyanin 6nemini kavramis ve bu alanda ¢alismalarini
hizlandirmigtir (Berthon-Pitt vd. 2012: 261-262).

Www popiilaritesinin artmast sonucu, sosyal ag altyapisi, web tabanli uygulamalara
tagmmustir. Bu yeni uygulamalarin ilk dalgasi belirli islevler ve kitleler i¢in gelistirilmistir. 1995
yilinda olusturulan Classmates.com ve Match.com sitelerinin her ikisi de oldukga popiiler siteler
olarak hatirlanmaktadir. Ancak 1999 yilinda daha fazla amaca hizmet eden aglar piyasaya
sunulmustur. Sosyal aglarin modern ¢agi, Jonathan Abrams’in 2002 yilinda “Friendster”1 piyasaya
siirmesi ile baglamistir (Saravanakumar-Lakshmi, 2012: 4446). Online sosyal aglarin biiyiimesi ve
popiilerlik kazanmasi, igbirligi ve iletisim alaninda yeni bir diinya olusturmustur. Diinya ¢apinda bir
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milyardan fazla kisi aglar araciligtyla birbiriyle iletisim halinde olup isbirligi kurmakta ve bu sekilde
bilgi ve bilgelik diizeylerine katki saglamaktadir (Cheung-Chiu vd. 2011: 1337).

21. yiizyilda insanlar arasindaki iletisim aginin, son yiizyilda kurulan iletisimden 6nemli
odlglide farkli oldugu bir gergektir. Internet erisimine sahip ve birbiriyle aninda iletisim kuran
kullanicilar diger insanlar ve organizasyonlar hakkindaki bilgileri aninda almakta, analiz etmekte ve
arzu ettikleri kisilerle paylasimda bulunabilmektedir (Papasolomou-Melanthiou, 2012: 322). Bunun
yaninda elektronik ticaret internet ¢aginin temel 6zelliklerinden biri haline gelmistir. Tipik bir online
aligveris sitirecinde, potansiyel tiiketiciler bazi mal ve hizmetlere ihtiya¢ duyduklarin
farkettiklerinde, ihtiya¢ duyduklari {iriin ve hizmetlere iligkin bilgi edinmek igin internete
bagvurmaktadirlar (Li-Zhang, 2002: 508).

Sosyal medya iki farkli s6zciigiin anlamini tagiyan bir terimdir. Medya, genel olarak reklam ve
fikirlerin iletisimi veya yayinlar/kanallar araciligryla iletisim anlamina gelmektedir. Sosyal ise, bir
grup veya topluluk i¢inde bireylerin etkilesimini ifade etmektedir. Birlikte ele alindiginda, sosyal
medya; bireylerin kisileraras etkilesim olusturdugu ve bu etkilesimi stirdiirdiigii iletisim ve yayin
platformlarini ifade etmektedir. Sosyal medya, isbirlik¢i bir sekilde bilgi baglantisi kurmak igin
“kalabaliklarin bilgeligini” kullanir. Sosyal medya; internet forumlari, mesaj panosu, weblog, wiki,
podcast, resim, video vb. pek ¢ok farkl sekillerde olabilmektedir (Neti, 2011: 2).

Sosyal medya insanlar arasinda bilgi paylasimini kolaylastiran internet tabanli bir aractir.
Sosyal medya, tiim ag, ilgili taraflar ve toplumlar arasinda kurulan bir yap ile ilgilidir. Kullanicilarin
icerikleri, goriisleri, fikirleri paylagmalarina imkan veren ve etkilesim ve iletisimi gelistiren bir
alandir (Neti, 2011: 2). Isletmeler sosyal medyay1 (Facebook, MySpace vb.) miisterileri ile etkilesimi
ve iletisimi giiclendirmek i¢in kullanabilmektedir (Mangold-Faulds, 2009: 359). Sosyal medyanin
yaygin kullanimi ve popiilerligi sonucu olarak online kullanict kitlesi, tiiketicilerin satinalma
kararlarimi dnemli diizeyde etkilemektedir. Satinalma karari alan tiiketiciler sosyal medyada iletisime
geemekte ve iirtin ve hizmetler hakkindaki bilgiye hem kendileri ulagsmakta hem de online
kullanicilarin deneyimlerini paylagmalari yoluyla bilgi sahibi olabilmektedirler (Parker, 2010: 263).

Gilinlimiizde sosyal medya, etkili kullanimiyla; pazarlamada daha giivenilir yollar bulmak igin
kuruluslarin; hem geleneksel hem de yeni medya kanallarini kullanarak tiiketiciler ile ¢ift yonlii bir
marka iligkisi gelistirmelerinde 6nemli rol oynamaktadir. Bu yeni alan, yenilik¢i yaklagimlarla halkla
iliskilerin temel fikir ve araglarimi kullanarak pazarlama stratejilerinde organizasyonlar, triinler,
tiketiciler ve medya arasinda etkilesimin gelismesine katki saglamaktadir (Papasolomou-
Melanthiou, 2012: 323). Sosyal medya, bu etkilesimin bir bileseni olarak da online tiiketiciler
arasindaki iletisimi kolaylastirmaktadir (Xiang-Gretzel, 2010: 180).

Sosyal medya pazarlamasi, isletmenin iriinlerini veya hizmetlerini tiiketiciler i¢in degerli
kilmak ve tiiketicileri ikna etmek icin sosyal medyayi kullanma girisimidir. Sosyal medya
pazarlamasi; ¢evrimigi topluluklar, sosyal aglar, blog pazarlama ve daha fazlasini kullanarak yapilan
bir pazarlama tiirii olarak da ifade edilmektedir (Neti, 2011: 3). Giiniimiizde sosyal medya, giderek
siyasi kampanyalarin, ulusal savunma stratejilerinin, kamu politikasinin, halkla iligkilerin, marka
yonetiminin ve hatta isletme ici iletisimin koklesmis bir yonii haline gelmistir. Sosyal medya,
isletmelerin triinleri hakkinda tiiketicileri bilgilendirmede 6nemli rol oynayan bir pazarlama araci
olarak kullanilmaktadir. Sosyal medyanin pazarlamadaki rolii; (i) isletmeler ve onlarin 6nerdigi {iriin
ve servisler hakkinda bir kimlik saglamak, (ii) isletmeler, {irlinler ve hizmetler hakkinda bilgisi
olmayan kisilerle iliskiler kurmaya yardime1 olmak, (iii) isletmeleri tiiketiciler i¢in daha goriiniir bir
hale getirmek, (iv) isletmelerin ayni1 hedef pazara hizmet eden akranlari ile kendilerini
iligkilendirmelerine ve etkilesim kurmalarina yardimer olmak, (v) tiiketicilerin aradig: etkilesim ve
iletisimi saglamak seklinde ifade edilmektedir (Neti, 2011: 9).

Sosyal medya, 6zellikle sosyal ag siteleri, insanlara internet araciligiyla iletisim kurmalari i¢in
sanal bir alan saglar. Ayn1 zamanda sosyal ag siteleri tiiketicilerin sosyallesmesi i¢in dnemli birer
arag olmaktadir (Vinerean-Cetina vd. 2013: 66). Internet ortaminda Twitter, Facebook, YouTube vb.
sosyal medya sitelerinin pazarlama alanindaki rolii her gegen giin daha da artmaktadir (Smith-Fischer
vd. 2012: 103). Bunlarin yani sira, fotograf paylasim siteleri (Flickr), miizik paylasim siteleri
(Jamendo.com), igerik paylagimi, genel fikri miilkiyet paylasim siteleri, bloglar, is ag1 siteleri
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(LinkedlIn), isbirlik¢i web siteleri (Wikipedia), ticaret topluluklart siteleri (eBay, Amazon.com) de
hem sosyal hayatta hem de isletmelerin pazarlama faaliyetlerinin gelistirilmesinde ¢ok etkin rol
oynamaktadir (Mangold-Faulds, 2009: 358).

Sosyal medya kavrami bugiin isletme yoOneticilerinin giindeminde en {ist diizeyde yer
almaktadir. Karar vericilerin yani sira danigmanlar Wikipedia, YouTube, Facebook, Twitter gibi
sosyal medya araclarin1 kullanarak isletmelerin nasil daha karli hale getirilecegi konusunda
¢alismaktadir (Kaplan-Haenlein, 2010: 59). Kurumsal iletisim, sosyal medya sayesinde daha da etkin
bir hale gelmistir. Isletmeler; tiiketici bloglari, tweetler vb. araglar1 kullanarak iletisimi daha da
giiclendirmektedirler. Gliniimiizde sosyal medyada daha gii¢lii olmak isteyen isletmeler, bu iletisim
kanallarmi kullanarak iletisim siirecine katilmak durumundadir (Kietzmann-Hermkens vd. 2011:
242).

I. II. Sosyal Medyada Tiiketici Davranisi

21. yiizyilda sosyal medya unsurlart bilgi edinme, goriis bildirme, satinalma davranist ve
satinalma sonrasi iletisim ve degerlendirme dahil olmak {izere tiiketici davranmiglarimi gesitli
yonlerden etkileyen 6nemli birer faktdr haline gelmistir (Mangold-Faulds, 2009: 358). Siiphesiz,
sosyal medya biitiinlesik pazarlama iletisimi kampanyalarinda isletmeler tarafindan kullanilabilecek
gliclii bir aractir. Sosyal medyay1 bu kadar popiiler kilan karsilikli etkilesimi ve bilgi paylagimini
tiketicilere saglamasidir. Pazarlamanin temel amaglarindan biri miisteriler ile iligkileri
gelistirmektir. Internet artik sadece bilgi bulmak icin degil, isletmelerin tiiketiciler ile daha etkili
iligkiler kurmalari i¢in de kullanilmaktadir (Papasolomou-Melanthiou, 2012: 320). Neredeyse tiim
kullanicilar sosyal medya kullanmaktan zevk almaktadir. Sosyal medya insanlarla sosyal etkilesim
ve iletisim kurmanin en etkin yollarindan biridir (Chung-Austria, 2010: 583). Pek ¢ok kurumsal
sosyal ag web siteleri, miigterilerin sadece iiriin ve servisler hakkinda bilgi almasinin yani1 sira mevcut
ve potansiyel tiiketicilerin online deneyimleri ile ¢evrimdis1 ortak deger yaratmasina ¢oktan izin
vermistir (Vinerean-Cetina vd. 2013: 67).

Sosyal medya miisteriler ile iliskileri tegvik i¢in milkemmel araglar olusturmaktadir. Bunu
yapmanin bir yolu, belirli sosyal ag sitelerinde marka fan sayfalar1 olusturmaktir. Isletmeler bu marka
fan sayfalarina videolar, mesajlar, bilgi ve diger materyaller gibi marka mesajlar
yerlestirebilmektedir. Tiiketiciler bu marka fan sayfalarinin hayranlari haline gelmekte ve daha sonra
onlar iizerinde yorum yapabilmekte ve begenmektedirler (Vries- Gensler vd. 2012: 83). Tiiketiciler
artik reklam veren tarafindan kontrol edilen medyanin reklam igerigi ile ilgilenmemektedir. Ciinkii
medya siirecinde aktif katilimcilar olarak yer almay1 beklemektedirler (Hanna- Rohm vd. 2011: 267).

Kullanicilar sosyal medya sitelerini farkli amaglarla ziyaret etmekte, ¢esitli yollarla etkilesim
kurmakta ve igerik liretmektedirler (Smith-Fischer vd. 2012: 104). Sosyal medya tiiketicilerin satin
aldiklart iiriinler hakkinda kendi kigisel degerlendirmelerini duyurmalari ve bdylece iletisimi
kolaylastirmalart igin benzersiz bir platform saglamaktadir (Chen- Fay vd. 2011: 85). Internet tabanl
sosyal medyanin ortaya ¢ikmast ile bir kisinin tirlinler ve bu iriinleri iireten firmalar hakkinda
ylizlerce ve hatta binlerce diger insan ile iletisime gegmesi miimkiin olmustur. Bdylece, tiiketiciden
tiiketiciye iletisimin etkisi pazarlarda biiyiik 6lgiide yer edinmistir (Mangold-Faulds, 2009: 357).

Asagida Tablo 1°de pazarlama faaliyetlerinin boyutlart kapsaminda, geleneksel pazarlama ve
sosyal medya pazarlamasinin karsilastirilmasi yer almaktadir. Tabloda yer alan bilgilerden hareketle
sosyal medya iizerinden yiriitiilen pazarlama faaliyetlerinin geleneksel pazarlama faaliyetlerine gore
avantaj ve dezavantajlari1 degerlendirilebilir.

Tablo 1. Geleneksel Pazarlama ve Sosyal Medya Pazarlamasinin Karsilastirilmasi
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Faaliyet Geleneksel Pazarlama Sosyal Medya Pazarlamast
Bilgive Erisim Uriin/hizmet bilgilerine erisim Uriin\hizmet bilgilerine erisim kolaylikla
sy $ stnirhdir. saglanabilir. Bilgiye erisim hizlidir.

A Alicilar ve saticilar arasindaki Alicilar ve saticilar birbiriyle etkilesim
Etkilesim ve o . o e . . o T ety oaee
fletisim iletisim ve etkilesim zayiftir. lletisim | halindedir. Daha ¢ok ¢ift yonlii iletisim s6z

$ daha ¢ok tek yonlii olmaktadir. konusudur.

Deneyim Deneyimlerin paylagilmasi ve bunun Misteriler blrl?l.rle.rlyle deneylmlerlnl
o kolaylikla, etkili bir sekilde ve hizla
Paylasimi duyurulmasi zaman alic1 ve giigtiir. o
paylasabilirler.

. Isletmelerin pazarlama maliyetleri Isletme mal.lyetler.m.l (Orn.egln; personel ve

Maliyet (reklam vb.) yiiksektir reklam faaliyetlerinin maliyetleri)
Iy ' azaltmaktadir.

Pazarlama karmas1 kapsaminda Pazarlama karmasi kapsaminda
Giincellik faaliyetler duragandir, degistirilmesi | giincellenebilir faaliyetler mevcuttur.

giictiir. Faaliyetlerin esnekligi fazladir.

Uriinlerin/hizmetlerin kiyaslanmasi Kiyaslama imkan1 vardir ve kiyaslama
Kiyaslama e

glictiir. yapmak kolaydir.
Davranislar: Miisteri davranislarinin izlenmesi Isletmeler miisteri davranislarini kolaylikla
izleme zordur. takip edebilir.
Satinalma Satmalma siireci ve karar verme Teknolojik gelismeler say?smde satinalma
Karar karmagikhg meveutiur kararin1 verme karmagiklig1 azalmustir.

’ Siiregler daha yalin hale doniismiistiir.
Kaynaga Erisim | Arsivlere erisim oldukca sinirlidir. Atgvlerew(;ok kisa siirede kolayca ve etkin
erigim saglanir.

Medya Tiim medya karma bir sekilde Tiim medya karma olarak
Kullanim kullanilmaz. kullanilabilmektedir.
S Bir komite tarafindan yaymlanan Bireyler tarafindan yayinlanan igerikler
Icerik .o

icerikler vardir. vardir.
Katilhim Paylagimlar desteklenmez. Paylagim ve katilimlar desteklenmektedir.
Kontrol Kontrol vardir. Ozgiirliik vardir.

Basili, video kayitli ya da ses kaydi

yapllmls olarak hazirlanir ve - Cok genis kapsamlidir. Bilgiler tasarlanarak,

televizyon, radyo ve gazete gibi . . . .
Reklam isletmenin web sitesine koyulur. Ayrica diger

standart medya araglar1 kullanilarak .

. e oo sitelerden banner koyma hakki da satm alinir.

aktif hale getirilir. Sunulan bilgi ise

sinirli olmaktadir.

Bireysel goriismelerden, odak Yedi giin, yirmi dort saat hizmet sunulur.

N gruplardan ve telefon ya da mektupla | Istenilen ¢oziimler miisterilere telefon, faks ya

Miisteri .. . [ L . .
Hizmetleri gonderilen anketlerden yararlanilir ve | da e-posta ile génderilir. Online diyalog

buna gore miisteri sorunlarina ¢éziim
aranir.

strdiriliir ve bakim/onarim hizmetleri,
uzaktan bilgisayar destegi ile saglanir.
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Miisteriler ve potansiyel miisterilere
iletisim araclar1 (mektup, telefon vb.) | Haber gruplari ile iletisime gecilir ve e-posta
Satis ile ulagilir. Uriinler ve hizmetler ya ve sosyal medya araglari ile yapilan iletisim

fiziksel olarak ya da projeksiyon sonucu ortaya ¢ikan bilgilerinden yararlanilir.
makineleri ile tanitilir.

Kaynak: Caglar-Kilic, 2005: 214; Stokes, 2009: 124; Kotler-Armstrong, 2016: 536; Durmaz-Efendioglu, 2016
¢aligmalarindan yararlanilarak hazirlanmistir.

Sosyal medya kavrami, sosyal medyada tiiketici davranisi baglaminda degerlendirildiginde;
kullanici, medya ve teknoloji gibi alt boyutlarin bir araya geldigi bir yapidadir. Sosyal medya bu
boyutlarin biitiinsel bir sekilde incelenmesi ile daha etkin ifade edilebilecektir. Bu boyutlardan sadece
bir tanesi ile sosyal medyay1 degerlendirmek eksik ve hatali bir yaklagim olacaktir. Sosyal medyanin
kullanict boyutu; kullanici tabanli igerikler ile, teknoloji boyutu; giincel web altyapilarinin 6zellikleri
ile, medya boyutu ise geleneksel medyadan farkli icerige ve altyapiya sahip yeni medyanin
dzellikleri ile agiklanmaktadir (Islek, 2012: 5).

Chi (2011) ise sosyal medyanin alt boyutlarini; sosyal sermaye ihtiyaci, psikolojik refah,
gliven ve genel yaklasim basliklartyla ele almistir. Sosyal aglar, fonksiyonel oOzellikleri ile
bireyleraras1 bag kurmay1 destekleyen yapilardir. Bireyler ve gruplar arasinda iletisim kurmayi
destekleme 6zelligi, sosyal medyanin sosyal sermaye ihtiyaci boyutu ile agiklanmaktadir (Ellison-
Steinfield vd. 2007: 1447). Sosyal medya; bireylerin sadece yeni insanlarla iletisim kurmay1
sagladig1 bir ara¢ degil ayn1 zamanda mevcut tanidiklari ile de baglanti kurmalarini saglayan bir
aragtir. Sosyal medyanin psikolojik refah boyutu; sosyal medyanin sagladig iliskiler ve iletisim
araciligiyla sosyal sermayeyi destekleyerek insanlart psikolojik bakimdan besleyen bir igeriktedir.
Sosyal aglarin kullanimi; sosyal sermayeyi gii¢lendirmekte ve bdylece kisinin psikolojik refahina
olumlu etki yapmaktadir (Burke-Marlow vd. 2010: 1911). Sosyal medya pazarlamasinda giiven,
kullanicilarin sosyal medyada karsilagtiklar1 pazarlama faaliyetlerine karsi olusturduklar1 algidir.
Giliven yani dogruluk ve inanilirlik; diger pazarlama alanlarinda oldugu gibi sosyal medya
pazarlamasinda da ¢ok 6nemlidir. Bu baglamda sosyal medya pazarlamasinin bir diger alt boyutu
giivendir (Subramani-Rajagopalan, 2003: 306). Sosyal medyanin genel yaklasim boyutu ise tim bu
boyutlarin biitiinsel olarak olusturdugu algiy1 temsil etmektedir.

II. METODOLOJIi

IL. I. Arastirmanin Yéntemi ve Orneklem

Sosyal medyada yiiriitilen pazarlama faaliyetlerinin tiiketicilerin satinalma davranist
iizerindeki etkisini O0lgmek amaciyla yapilan ¢aligmada veri toplama yontemi olarak anket
yonteminden yararlanilmstir.

Tiiketicilerin satmalma davramisini 8lgmek amaciyla Islek (2012) tarafindan gegerliligi ve
giivenilirligi test edilmis olan 10 maddelik “Sosyal Medya Satinalma Oncesi Tiiketici Satimalma
Olgegi” kullanilmustir. Isletmelerin sosyal medya pazarlama faaliyetlerini 6lgmek amaciyla Chi
(2011) tarafindan “Interactive Digital Advertising vs. Virtual Brand Community: Exploratory Study
of User Motivation and Social Media Marketing Responses in Taiwan” baglikli calismayla
gelistirilen, Tiirkge’ye Elbasi (2015) tarafindan uyarlanan, gegerlilik ve giivenilirligi test edilen
“Sosyal Medya Pazarlama Algisimin Degerlendirilmesi Olcegi” (69 madde)’nden yararlanilmistir.
Olgeklere iliskin giivenilirlik katsay1lar1 Tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2. Olgeklere iliskin Giivenilirlik Katsayilari

Olcek Olgiim Arahig Madde Cronbach
Sayisi Alfa

Katsayisi
Sosyal Medya Pazarlamasi 5°1i 6lgek (1-5 arast) 69 0,942
Sosyal Sermaye Ihtiyact 5°1i dlgek (1-5 arasi) 24 0,926
Psikolojik Refah 5°1i 6lgek (1-5 arasi) 12 0,799
Giiven 5°1i 6lgek (1-5 arast) 16 0,940
Genel Yaklagim 5°1i dlgek (1-5 arasi) 17 0,852
Tiiketici Satinalma Davranisi 5°1i 6lgek (1-5 arasi) 10 0,866

Sekaran, giivenilirlik katsayisinin %70 diizeyinde kabul edilebilir, %80’i gectiginde ise iyi
diizeyde oldugunu ifade etmektedir (2003: 311). Bu baglamda Tablo 2 incelendiginde, arastirmada
kullanilan olgeklerin giivenilirliginin yiiksek oldugu ve dolayisiyla ifadeler arasindaki igsel
tutarliligin saglandig1 goriilmektedir.

Sosyal medya ortamlar farkli demografik 6zelliklere sahip kullanicilarin bulundugu ¢evrimigi
ortamlardir. Arastirmanin ana kiitlesi farkli demografik 6zelliklere sahip olan ve sosyal medya
araclarinin bir veya daha fazlasimi kullanan Selguk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Isletme Boliimii dgrencileridir. Isletme béliimiinde 2016 Ocak dénemi itibari ile kayitli 950 6grenci
bulunmaktadir. Ogrencilerin tamamina ulagmak uzun zaman ve maliyet gerektirdiginden galisma ana
kiitleyi temsil edecek bir drneklem iizerinden yiiriitiilmiistiir. Ornek kiitlenin belirlenmesinde
Yazicioglu-Erdogan (2004: 50) tarafindan hazirlanan, belirli bir ana kiitleyi temsil edecek olas1 6rnek
kiitle rakamlar1 tablosu referans alinmistir. Bu baglamda + 0,10 6rnekleme hatasi; p=0,05 (ana
kiitledeki X’in gozlenme orani) ve q=0,05 (ana kiitledeki X’in gozlenme orani) olmak kaydiyla
belirlenen 6rnek kiitle sayist 88’dir. Veri toplama siirecinde (Ocak-Mart 2016) degerlendirmeye
uygun 394 anket elde edilmis olup elde edilen 6rneklemin ana kiitleyi temsil giiciiniin oldugu
sOylenebilir. Aragtirmada drnekleme dahil edilecek dgrencilerin belirlenmesinde kolayda 6rnekleme
yontemi tercih edilmistir. Kolayda 6rnekleme ¢ok miktarda veriye hizli bir sekilde ulasima imkén
sagladig icin tercih edilen bir yontemdir (Nakip, 2013: 227).

II. II. Arastirmanin Hipotezi

Asagida Sekil 1°de verilen, arastirmanin konusu ve amaci ¢ergevesinde gelistirilen kavramsal
model iizerinde degiskenler arasi iliskiler sembolize edilmistir.

Sosyal Sermaye Psikolojik
Intiyact Refah

/
SOSYAL MEDYA
pAzZARLAMASE I
) N\

Genel
Yaklasim

TUKETICI
SATINALMA
DAVRANISI

Giiven

Sekil 1. Arastirmanin Kavramsal Modeli
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Sekil 1 incelendiginde g¢aligmada; sosyal medya pazarlamasmin alt boyutlariyla iliskisi
kapsaminda tiiketici satinalma davranigina etkisi incelenmistir. Arastirmanin yontemi ve 6rneklem
basliginda belirtilen ¢alismanin amaci ¢ergevesinde g¢alismaya ait olusturulan hipotez asagida
verilmektedir.

Hipotez: Tiiketici satinalma degiskenini sosyal medya pazarlama algist degiskenleri ile aciklamak
istatistiksel olarak anlamhidir.

III. ARASTIRMANIN BULGULARI

IIL L. Orneklemin Ozellikleri

Asagida Tablo 3’te aragtirmanin 6rneklemini olusturan katilimcilarin cinsiyetleri ve yaslarina
iligkin bilgilere yer verilmistir.

Tablo 3. Katiimcilarin Demografik Ozellikleri

Sayr Yiizde Toplam
Erkek 146 37,1
Cinsiyet 394
Kadin 248 62,9
18-20 yas 87 22,1
21-23 yas 260 66,0
Yas 394
24-26 yas 43 10,9
27 yas ve lizeri | 4 1,0

Tablo 3 incelendiginde, arastirmanin drneklemini olusturan katilimcilarin %37,1’inin erkek ve
%62,9’unun kadin oldugu goriilmektedir. Bu katilimeilarin yags araliklari incelendiginde, 21-23 yas
araligindakiler %66 oraniyla en yiiksek orana sahiptir. Bunu sirasiyla 18-20 yas aralig1 (%22,1), 24-
26 yas aralig1 (%10,9), 27 yas ve iizeri (%1) katilimcilar takip etmektedir.

Asagida Tablo 4’te aragtirmanin drneklemini olusturan katilimcilarin sosyal medya araglarini
kullanim diizeylerine dair bilgilere yer verilmistir.

Tablo 4. Sosyal Medya Arag¢larim1 Kullanim Diizeyleri

Sayi (n) Yiizde (%)
Facebook 331 84
Sosyal
Medya Twittter 206 52,3
Araclar
Kullanim Instagram 312 79,2
Diizeyleri
Linkedin 41 10,4
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Myspace 11 2.8

Google 196 49,7

n: 394

Katilimcilarin sosyal medya araclar1 katilim diizeyleri incelendiginde, %84’lik oran ile
Facebook’un o6rneklem igerisinde en ¢ok katilimciya sahip sosyal medya platformu oldugu
goriilmektedir. Facebook’u %79,2’lik oranla Instagram, %52,3’liik oran ile Twitter, %49,7’lik oranla
Google,%10,4°liik oranla Linkedin ve %2,8’lik oran ile Myspace takip etmektedir. Orneklemin
sosyal medya araclarini tercih diizeyleri ile dijital pazarlama ajansi “WeAreSocial”’in  yaymladigi
2016 yili kiiresel ve yerel dijital istatistiklerini igeren “Internet ve Sosyal Medya Kullanict
Istatistikleri” raporunun paralel sonuglar yansittigi goriilmektedir
(http://wearesocial.com/uk/special-reports/digital-in-2016).

IIL IL. Sosyal Medya Pazarlamas1 Ol¢egi

Isletmelerin sosyal medya pazarlama faaliyetlerini lgmek amaciyla yukarida “Arastirmanin
Yéntemi ve Orneklem” bashiginda ayrmtilarma yer verilen “Sosyal Medya Pazarlama Algisinmin
Degerlendirilmesi Olgegi” kullamlmistir. Bu 6lgek 69 maddeden olusmaktadir ve dlgegin 4 boyutu
vardir. Bu boyutlar; sosyal sermaye ihtiyac1 boyutu (24 madde), psikolojik refah boyutu (12 madde),
giiven boyutu (16 madde) ve genel yaklasim boyutu (17 madde)’dur. Asagida Tablo 5’te aragtirmanin
orneklemini olusturan katilimeilarin  sosyal sermaye ihtiyact boyutuna iligkin tanimlayici
istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 5. Sosyal Sermaye ihtiyac1 Boyutuna iliskin Tammlayia: istatistikler

. Std.

Sosyal Sermaye Ihtiyaci Ort. Sap:

Baska bir sehirde gerceklesen aktiviteleri orada yasayan tanidik araciligi ile 355 | 1.04
ogrenebilmek igin ¢evrimi¢i olmam gerekir. ’ ’

Baska bir sehre seyahat ederken bir tanidik ile baglant1 kurabilmem i¢in ¢evrimigi 343 | 1.12
olmam gerekir. ’ ’

Tanidik birilerini bulmak veya onlara kavusabilmek i¢in ¢evrimig¢i olmam gerekir. 3,42 | 1,15

Dis diinyada olan olaylara ilgi duyabilmem i¢in ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime 341 | 1.16
gegmem gerekir. ’ ’

lyi is referanslar1 bulabilmem icin ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime gegmem 340 | 1.18
gerekir. ) )

Cevrimigi olarak etkilesime gectigim insanlardan benim i¢in dnemli bir ey 338 | 1.12
yapmalarini beklemem. ’ ’

Yeni seyler deneme istegimin artmasi i¢in ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime 337 | 1.13
gegmem gerekir. ’ ’
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Tanidik bir insanla ilgili faydali bilgiler bulabilmek igin ¢evrimigi olmam gerekir. 3,36 | 1,14
Farkl1 fikirlere ilgi duyabilmem i¢in ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime gegcmem 335 | 1.10
gerekir. ’ ’
Cevrimigi gruplarin aktivitelerini destekleyebilmem igin ¢evrimigi olarak insanlarla 330 | 1.15
etkilesime gegmem gerekir. ’ ’
Diinyadaki diger yerlere ilgi duyabilmem i¢in ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime 328 | 1.15
gegmem gerekir. ’ ’
Adaletsizlikle savagsmam gerektiginde bana yardimci olacak insanlari bulabilmek igin 322 | 122
¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime gegmem gerekir. ’ ’
Kendimi biiyiik topluluklarin bir pargasi olarak gorebilmem igin gevrimigi olarak 317 | 122
insanlarla etkilesime gegmem gerekir. ’ ’
Diinyadaki tiim insanlarin birbirleri ile baglantili oldugunu hatirlayabilmem igin 317 | 118
¢evrimici olarak insanlarla etkilesime gegmem gerekir. ’ ’
Bir tanidiktan benim igin kii¢iik bir iyilik yapmasini istemek i¢in ¢evrimigi olmam 315 | 111
gerekir. ’ ’
Onemli kararlar alirken tavsiyesini alabilecegim birilerini bulabilmem i¢in ¢evrimici
. o . 3,13 | 1,20
olarak insanlarla etkilesime gecmem gerekir.
Konusacak yeni insanlar bulabilmek igin ¢evrimigi olarak insanlarla etkilegime 311 | 1.22
gegmem gerekir. ’ ’
Her zaman yeni insanlarla baglant1 kurabilmek i¢in ¢evrimici olmam gerekir. 3,10 | 1,25
Ihtiyacim oldugunda kendi itibarlarin1 benim igin ortaya koyacak insanlar
. L N . o . 3,09 | 1,62
bulabilmem i¢in ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime gegmem gerekir.
Yalniz hissettigimde benimle ¢evrimigi sohbet edebilecek insanlar bulmam gerekir. 3,08 | 1,25
Kendimi biiyiik resme ait hissedebilmem i¢in ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime 300 | 1.18
gegmem gerekir. ’ ’
Sorunlarimi ¢6zmek igin yardima ihtiyacim oldugunda giivenebilecegim birilerini
. i o . oo . 2,96 | 1,23
bulabilmem igin ¢evrimigi olarak insanlarla etkilesime gegmem gerekir.
Acil bir borca ihtiyacim oldugunda bagvurabilecegim insanlar bulabilmek i¢in
L . oo . 2,84 | 1,28
cevrimici olarak insanlarla etkilesime gegmem gerekir.
Ceplerindeki son parasini benimle paylasabilecek insanlar bulabilmem i¢in ¢evrimigi
. S . 2,71 | 1,32
olarak insanlarla etkilesime gegmem gerekir.
Toplam” 3,21 | 0,73

Notlar: (i) n=394, (ii) 6l¢ekte 1 kesinlikle katilmiyorum ve 5 kesinlikle katiliyorum anlamindadur. (iii) Friedman ¢ift yonlii Anova testine
gore (x*=374,866; p<0,001) sonuglar istatistiksel bakimdan anlamlidr.

“Maddelere iliskin puanlar toplanmadan 6nce Slgegin giivenirlik katsayisi hesaplanmistir. Olgegin Cronbach Alfa Degeri 0,926 olup bu
deger olgegin giivenilir oldugunu ve toplanarak toplam puanin alinabilecegini gostermektedir.
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Tablo 5 incelendiginde, sosyal medya pazarlama algis1 sosyal sermaye ihtiyaci boyutu
maddelerine katilim dereceleri en yiiksek olan “Bagska bir sehirde gergeklesen aktiviteleri orada
yasayan tanmidik aracilig ile ogrenebilmek icin ¢evrimici olmam gerekir (3,55)” ve “Bagka bir sehre
seyahat ederken bir tamdik ile baglanti kurabilmem igin ¢evrimici olmam gerekir (3,43)”
maddeleridir. Burke-Marlow vd. (2010), “Sosyal Ag Faaliyetleri ve Sosyal Refah” baslikli
calismalarinda paralel sonuglara ulagmis ve sosyal medyanin bireylerin yalnizligini azalttigini, buna
kargin sosyal sermayeyi arttirdigini ifade etmiglerdir. En diisiik ortalamalar ise “Acil bir borca
ihtiyacim oldugunda basvurabilecegim insanlar bulabilmek icin c¢evrimici olarak insanlarla
etkilesime gecmem gerekir (2,84)” ve “Ceplerindeki son parasint benimle paylasabilecek insanlar
bulabilmem igin ¢evrimi¢i olarak insanlarla etkilesime ge¢mem gerekir (2,71)” maddelerinde
goriilmektedir.

Asagida Tablo 6’da arastirmanin Orneklemini olusturan katilimcilarin psikolojik refah
boyutuna iligkin tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 6. Psikolojik Refah Boyutuna liskin Tamimlayici Istatistikler

Psikolojik Refah Ort. 2:;

Diger ¢ogu insan gibi ben de bazi seyleri basarabilirim. 4,07 10,97
Ben kendimi degerli bir insan olarak goriiyorum veya en azindan digerleri ile esit bir

seviyede oldugumu diisliniiyorum. 3,92 | 1,04
Her sey hesaba katilirsa, kendimden memnunum. 3,87 10,99
Kendimle ilgili pozitif bir tutuma sahibim. 3,78 | 1,03
Simdiki hayatimdan memnunum. 3,57 1,05
Birgok giizel meziyetimin oldugunu diisliniiyorum. 3,53 | 1,07
Simdiki hayatim birgok yonden ideallerime yakindir. 3,46 |1,05
Simdiye kadar, istedigim 6nemli seylere sahip oldum. 3,40 |1,08
Hayatimi1 yeniden yagama firsatim olsa neredeyse hicbir seyi degistirmem. 3,02 |1,23
Simdiki hayatimdaki sartlar kusursuzdur. 2,98 |1,10
Gurur duyacak ¢ok seye sahip oldugumu diistinmiiyorum. 2,94 | 1,40
Bir biitiin olarak ele alindiginda, basarisiz bir insan oldugumu diisiinme

egilimindeyim. 248 |1,25
Toplam™ 3,42 10,60

Notlar: (i) n=394, (ii) dlgekte 1 kesinlikle katilmryorum ve 5 kesinlikle katiliyorum anlamindadir. (iii) Friedman ¢ift yonlii Anova testine
gore (>=800,282; p<0,001) sonuglar istatistiksel bakimdan anlamlidur.

“*Maddelere iliskin puanlar toplanmadan 6nce 6lgegin giivenirlik katsayist hesaplanmustir. Olgegin Cronbach Alfa Degeri 0,799 olup bu
deger olgegin giivenilir oldugunu ve toplanarak toplam puanin alinabilecegini gostermektedir.
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Tablo 6 incelendiginde, sosyal medya pazarlama algisi psikolojik refah boyutu maddelerine
katilim dereceleri en yiiksek olan “Diger ¢ogu insan gibi ben de bazi seyleri basarabilirim (4,07)”
ve “Ben kendimi degerli bir insan olarak gériiyorum veya en azindan digerleri ile egit bir seviyede
oldugumu diisiiniiyorum (3,92)” maddeleridir. En diisiik ortalamalar ise “Gurur duyacak ¢ok seye
sahip oldugumu diigiinmiiyorum (2,94)” ve “Bir biitiin olarak ele alindiginda, basarisiz bir insan
oldugumu diigiinme egilimindeyim (2,48)” maddelerinde goriilmektedir. Kullanicilarin sosyal
medyay1 motivasyon kaynagi olarak kullandigina isaret eden Chi (2011), Tayvan’da yiiriittigi
¢alismasinda; sosyal medya iletisimi ve sosyal aglarin sosyal sermayeyi arttirdigi ve bu durumun
sosyal aglarin kullanim oraninin artmasina neden oldugu sonucuna ulagmistir.

Asagida Tablo 7°de arastirmanin 6rneklemini olugturan katilimcilarin giiven boyutuna iliskin
tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 7. Giiven Boyutuna iliskin Tamimlayic1 istatistikler

Giiven Boyutu Ort. s::)
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri sevimlidir. 3,29 |1,04
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri eglencelidir. 3,25 1,02
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri olumludur. 3,23 1,02
Satin alimla ilgili kararlarimi alirken sosyal medyada pazarlama aktivitelerinde
iletilen bilgiyi g6z oniine alabilirim. 3,20 | 1,03
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri faydalidir. 3,20 |1,02
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri iyidir. 3,17 | 1,03
Sosyal medyada pazarlama itimat edilebilirdir. 3,13 | 1,06
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri agik ve anlagilirdir. 3,13 |1,01
Sosyal medyada pazarlama aktivitelerinde goérdiigiim {irtin ya da servisi arkadaglarima
ya da aileme tavsiye edebilirim. 3,10 |1,08
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri degerlidir. 3,01 | 1,05
Sosyal medyada pazarlama inanilirdir. 2,96 |1,03
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri gergekeidir. 2,95 | 1,03
Satin alimla ilgili 6nemli kararlarimi sosyal medyada pazarlama aktivitelerinde
iletilen bilgiye dayanarak alabilirim. 2,92 | 1,00
Sosyal medyada pazarlama giivenilirdir. 2,85 |1,01
Satin alimla ilgili kararlarimda sosyal medyada pazarlama aktivitelerinde iletilen
bilgiye giivenebilirim. 2,84 | 1,04
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri diiriisttiir. 2,79 | 1,09
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*

Toplam™

3,06

0,75

Notlar: (i) n=394, (ii) 6l¢ekte 1 kesinlikle katilmiyorum ve 5 kesinlikle katiliyorum anlamindadir. (iii) Friedman ¢ift yonlii Anova testine

gore (x*=311,889; p<0,001) sonuglar istatistiksel bakimdan anlamlidir.

Tablo 7 incelendiginde, sosyal medya pazarlama algist giiven boyutu maddelerine katilim
dereceleri en yiiksek olan “Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri sevimlidir (3,29)” ve “Sosyal
medyada pazarlama aktiviteleri eglencelidir (3,25)” maddeleridir. En disiik ortalamalar ise “Satin
alimla ilgili kararlarimda sosyal medyada pazarlama aktivitelerinde iletilen bilgiye giivenebilirim
(2,84)” ve “Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri diiriisttiir (2,79) "maddelerinde goriilmektedir.

Asagida Tablo 8’de aragtirmanin Orneklemini olusturan katilimcilarin genel yaklagim

boyutuna iligkin tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 8: Genel Yaklasim Boyutuna iliskin Tamimlayic istatistikler

Genel Yaklasim Ort. Sl
Sap.

Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri, beni en son ¢ikan ve hali hazirda pazarda yer
alan iiriinler hakkinda bilgilendirir. 3,54 10,96
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri tiriinlerle ilgili 6zel fiyat uygulamalarim
o0grenmemde bana yardimci olur. 3,51 (0,97
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri giincel iiriin bilgisi i¢in iyi bir kaynaktir. 3,48 10,98
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri iiriin bilgilerini aninda erisilebilir
kilmaktadir. 3,42 10,97
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri, ilgili iiriin bilgilerini tedarik eder. 3,40 (0,94
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri diger yayin organlarindaki iceriklerden daha
ilgi ¢ekicidir. 3,32 10,96
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri benim hayat tarzimi paylasan insanlarin ne
satin aldig1 ve hangi {iriinii kullandig1 hakkinda bana bilgi verir. 3,30 0,97
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri aldaticidir. 3,25 | 1,08
Sosyal medyada pazarlama aktivitelerinde gordiiklerim, isittiklerim veya
okuduklarim hakkinda diisinmekten zevk alirim. 3,20 (0,98
Sosyal medyada pazarlama aktivitelerinden modayi takip eder ve digerlerini
etkilemem i¢in ne satin almam gerektigini 6grenirim. 3,19 |1,08
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri dikkat dagiticidur. 3,17 | 1,14
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri cogunlukla insanlar giildiiriir ve biiyiik
eglence degeri tasir. 3,13 | 1,04

“**Maddelere iliskin puanlar toplanmadan 6nce 6lgegin giivenirlik katsayisi hesaplanmigtir. Olgegin Cronbach Alfa Degeri 0,940 olup bu

deger dlgegin giivenilir oldugunu ve toplanarak toplam puanin alinabilecegini gostermektedir.
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Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri {iriin bilgisi bakimindan uygun bir kaynaktir. |3,11 | 1,02

Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri kafa karistiricidir. 3,11 |1,08
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri rahatsiz edicidir. 3,03 |1,11
Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri sinir bozucudur. 3,02 |1,13

Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri hangi {iriiniin benim essiz kisiligimi
yansitacagini bilmem i¢in bana yardimei olur. 3,00 |1,04

kel

Toplam 3,25 10,55

Notlar: (i) n=394, (ii) dlgekte 1 kesinlikle katilmiyorum ve 5 kesinlikle katiliyorum anlamindadir. (iii) Friedman ¢ift yonlii Anova testine
gore (>=258,120; p<0,001) sonuglar istatistiksel bakimdan anlamhdr.

Tablo 8 incelendiginde, sosyal medya pazarlama algisi genel yaklasim boyutu maddelerine
katilim dereceleri en yiiksek olan “Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri, beni en son ¢ikan ve hali
hazirda pazarda yer alan triinler hakkinda bilgilendirir (3,54)” ve “Sosyal medyada pazarlama
aktiviteleri iiriinlerle ilgili ozel fiyat uygulamalarimi 6grenmemde bana yardimci olur (3,51)”
maddeleridir. En diisiik ortalamalar ise “Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri sinir bozucudur
(3,02)” ve “Sosyal medyada pazarlama aktiviteleri hangi iiriiniin benim egsiz kisiligimi
yansitacagini bilmem icin bana yardimci olur (3,00)” maddelerinde goériilmektedir.

Asagida Tablo 9’da arastirmanin Orneklemini olusturan katilimeilarin  sosyal medya
pazarlamasi boyutlarina iligkin tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 9: Sosyal Medya Pazarlamasi Boyutlarina iliskin Tanmimlayic1 istatistikler

Sosyal Medya Pazarlamasi Boyutlar: Ort. Std. Sap.
Sosyal Sermaye Ihtiyaci 3,21 0,73
Psikolojik Refah 3,42 0,60
Giiven 3,06 0,75
Genel Yaklagim 3,25 0,55
Sosyal Medya Pazarlamasi 3,22 0,50

Tablo 9 aragtirmaya konu olan boyutlarin genel ortalamalarini gostermektedir. Buna gore
boyutlardaki ifadelere cevaplayicilar genel olarak “katiliyorum” cevabini vermislerdir.

IIL. II1. Tiiketici Satinalma Davrams: Olcegi

Tiiketicilerin satinalma davranisini lgmek amaciyla Islek (2012) tarafindan gegerliligi ve
giivenilirligi test edilmis olan 10 maddelik “Sosyal Medya Satinalma Oncesi Tiiketici Satinalma

“***Maddelere iliskin puanlar toplanmadan once Slgegin giivenirlik katsayist hesaplanmistir. Olgegin Cronbach Alfa Degeri 0,852 olup bu
deger olgegin giivenilir oldugunu ve toplanarak toplam puanin alinabilecegini gostermektedir.
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Olgegi” kullamlmistir. Asagida Tablo 10°da arastirmanin &rneklemini olusturan katilimeilarin
satinalma davranisi 6lgegine iliskin tanimlayic istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 10. Tiiketici Satinalma Davrams1 Olcegine iliskin Tanimlayici istatistikler

Tiiketici Satinalma Davramsi Olgegi Ort. S;(:)
Bir iiriinii satin almadan dnce o triin/hizmet ile ilgili sosyal medyada aragtirma
yaparim. 3,73 1,16
Sosyal medya araclarinda begendigim, takip ettigim firmalarin/markalarin
tiriinlerini satin almayi tercih ederim. 3,64 0,97
Satin alacagim tiriin/hizmet ile ilgili sosyal medyada sadece daha 6nceden de
tanidigim kisilerin tavsiyelerine énem veririm. 3,53 10,93
Sosyal medyada bir firmanin/markanin benle iletisime gegmesi satinalma yoniinde
beni olumlu etkiler. 3,51 1,08
Sosyal medya siteleri tiiketicilerin firma/markalarla iletisime ge¢mesi i¢in uygun bir
yerdir. 3,50 |1,02
Satin alacagim iiriin/hizmet ile ilgili sosyal medyada yer alan bilgi tiiketici
tarafindan olusturulmussa o bilgiye giivenirim. 3,44 (1,00
Satin alacagim iirtin/hizmet ile ilgili sosyal medyada popiiler olan (takipgisi,
arkadasi ¢ok olan) kullanicilarin tavsiyelerine énem veririm. 3,29 1,12
Satin alacagim iiriin/hizmet ile ilgili sosyal medyada giivenilir bilgilere ulasacagima
inanirim. 3,26 (1,02
Satin alacagim tiriin/hizmet ile ilgili sosyal medyada yer alan bilgi satici tarafindan
olusturulmugsa o bilgiye giivenirim. 3,09 11,02
Sosyal medyada firmalarin diizenledikleri kampanyalara katilirim. 3,07 11,23
Toplam™"* 3,41 10,71

Notlar: (i) n=394, (ii) dlgekte 1 kesinlikle katilmiyorum ve 5 kesinlikle katiliyorum anlamindadir. (iii) Friedman ¢ift yonlii Anova testine
gore (>=243,857; p<0,001) sonuglar istatistiksel bakimdan anlamlidur.

Tablo 10 incelendiginde, tiiketici satinalma davranisi 6l¢egi maddelerine katilim dereceleri
en yiiksek olan “Bir diriinii satin almadan once o iiriin/hizmet ile ilgili sosyal medyada arastirma
yaparim (3,73)” ve “Sosyal medya ara¢larinda begendigim, takip ettigim firmalarin/markalarin
tiriinlerini satin almayi tercih ederim (3,64) ” maddeleridir. En diigiik ortalamalar ise “Satin alacagim
tiriin/hizmet ile ilgili sosyal medyada yer alan bilgi satict tarafindan olusturulmussa o bilgiye
giivenirim (3,09)” ve “Sosyal medyada firmalarin diizenledikleri kampanyalara katilirim (3,07)”
maddelerinde goriilmektedir.

II1. IV. Sosyal Medya Pazarlamasi ve Tiiketici Satinalma Davrams iliskisi

Bu calismanin temel amaci sosyal medya pazarlamasi uygulamalarinin tiiketici satinalma
davranig1 lizerine bir etkisinin olup olmadiginin irdelenmesidir. Bu baglamda sosyal medya

“**Maddelere iliskin puanlar toplanmadan énce dlgegin giivenirlik katsayist hesaplanmustir. Olgegin Cronbach Alfa Degeri 0,866 olup bu
deger olgegin giivenilir oldugunu ve toplanarak toplam puanin alinabilecegini gostermektedir.
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pazarlamas1 uygulamalar ile tiiketici satinalma davranisi Olgeklerinin Pearson Korelasyonu
Katsayilari (r) hesaplanmigtir (Tablo 11).

Tablo 11. Sosyal Medya Pazarlamasi Uygulamalar ve Tiiketici Satinalma Davramsi
Olcekleri Korelasyon Matrisi

Sosyal Psikolojik ) Genel Sosyal Tiiketici
Sermaye Giiven Medya Satinalma
. Refah Yaklasim
Thtiyaci Pazarlamasi1 | Davramsi

Sosyal

Sermaye 1

Ihtiyac1

Psikolojik "

Refah 0,329 !

Giiven 0,336* 0,232%* 1

Genel % * *

Yaklasim 0,477 0,328 0,554 1

Sosyal Medya | ) 055 0,549% | 0,721% | 0,779* I

Pazarlamasi

Tiiketici 1

Satinalma 0,398%* 0,261%* 0,608%* 0,522%* 0,613%*

Davranisi

Not:"p<0.001

Tablo 11 incelendiginde, sosyal medya pazarlamasi ile tiiketici satinalma davranigi boyutu
arasinda orta diizeyli, pozitif ve istatistiksel bakimdan anlaml bir iligkinin oldugu goriilmektedir (r:
0,613 ve p<0,001). Giiven boyutu ile tiiketici satinalma davranis1 boyutu arasinda orta diizeyli, pozitif
ve istatistiksel bakimdan anlamli bir iligkinin varlig1 s6z konusudur (r: 0,608). Genel yaklasim boyutu
ile tiiketici satinalma davranigt boyutu arasinda orta diizeyli istatistiksel bakimdan anlamli bir iliski
vardir. (r: 0,522). Sosyal sermaye ihtiyaci boyutu ile tiiketici satinalma davranisi boyutu arasinda
nispeten diisiik diizeyli istatistiksel bakimdan anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir (r: 0,398).
Psikolojik refah boyutu ile tiiketici satinalma davranigi boyutu arasinda diisiik diizeyli istatistiksel
bakimdan anlaml bir iligki oldugu yapilan analiz sonucunda goriilmektedir (r: 0,261).

Psikolojik refah-giiven arasindaki iliskiyi 6l¢meyi amaglayan Elbagsi (2015) nin ¢alismasinda
bu boyutlar arasindaki iliskiye yonelik gelistirilen hipotez reddedilmistir. Kullanici motivasyonuna
iligkin degerlendirmelerde psikolojik refah, sosyal medyadaki marka iletisimlerine yonelik kullanici
tepkilerini (cevaplarini) farkl farkl etkilemektedir. Kullanicilarda kendini begenme, sosyal medya
reklamlarina yonelik tepkileri net 6lgmemektedir. Ayrica asir1 Ozelestiriye sahip kullanicilar,
markalarin sosyal medyadaki iletisimlerinin giivenilir olmadigin1 savunmaktadirlar (Ellison-
Steinfield vd., 2007; Gangadharbatla, 2008).

Sosyal medya pazarlamasi uygulamalari ile tiiketici satinalma davranisi 6lgekleri
arasindaki korelasyonlarin tespit edilmesinden sonra degigkenler arasindaki nedensel iliskiyi
belirlemek amaciyla;

Tiiketici Satinalma Davranisi=bo+ b; Sosyal Medya Pazarlamas +¢&

modeli 6ne siiriilmiis ve bu model ¢ergevesinde regresyon analizi yiiriitiilmiistiir. Burada s hata
terimi tlizerinde klasik regresyon varsayimlari gegerlidir. Regresyon analizi sonuglar1 Tablo 12°de
goriilmektedir.
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Tablo 12. Regresyon Analizi

Std.
Bagimh Degisken | AR? Bagimsiz Degiskenler B Hata t F
Sabit Terim 0,580 0,186 | 3,113**

Tiiketici Satinalma
Davranist

0374 235;892

Sosyal Medya Pazarlamast | 0,878 0,057 15,359%

Not:"p<0.001, **p<0.05.

One siiriilen model istatistiksel bakimdan anlamlidir (F: 235,892 ve p<0,001). Regresyon
analizi sonuglarma goére, AR? (agiklanan varyansin yiizdesi) ve F (regresyon modelinin anlamlilik
derecesi) degerleri tiiketici satinalma davranisinin sosyal medya pazarlamasi ile agiklanabilecegini
gostermektedir. Bu baglamda Tablo 12°deki sonuglar sosyal medya pazarlamasinin tiiketicilerin
satinalma davramst tizerine pozitif etkisi oldugunu ileri siiren hipotezi desteklemektedir. Literatiir
incelendiginde bu c¢alismada elde edilen sonucu destekleyen farkli caligmalar da oldugu
goriilmektedir. Ornegin; Islek (2012) tiiketicilerin sosyal medyay1 kullanim diizeyi ile tiiketicilerin
sosyal medyada satinalma 6ncesi ve sonrast davraniglarini inceledigi ¢aligmasinda yapilan analizler
cergevesinde sosyal medyanmin tiiketici satinalma davranisi iizerinde pozitif yonde etkili oldugu
sonucuna ulagmistir. Elbagi (2015) ise ¢alismasinda, sosyal medyada kullanici motivasyonu ile
iiniversite 0grencilerinin sosyal medya algis1 arasindaki iliskiyi dlgmeyi amacglamistir. Yapilan
analizler sonucu sosyal medya pazarlama algisi ve alt boyutlart ile kullanict motivasyonu arasinda
pozitif bir iliski elde edilmistir.

Tablo 12°deki sonuglar satmmalma davramisinin  sosyal medya pazarlamasi ile
aciklanabilecegini gostermistir. Sosyal medya pazarlamasi dort alt boyuttan olusmaktadir.
Dolayistyla bu alt boyutlarin satinalma davranisi {izerindeki etkilerini irdelemek amaciyla;

Tiiketici Satinalma Davranist
= by + b;Sosyal Sermaye Ihtiyac1 + b,Psikolojik Refah + b;Giiven
+ b,Genel Yaklasim + ¢

modeli 6ne siiriilmiis ve ¢oklu regresyon analizi ylriitiilmiistiir. Sonuglar asagida Tablo 13’de yer
almaktadir.

Tablo 13. Coklu Regresyon Analizi

Bagimh Degisken | AR? Bagimsiz Degiskenler B Std. Hata t F

Sabit Terim 0,671 0,196 3,424*

Sosyal Sermaye htiyaci 0,139 0,044 3,185%*

Tiiketici Satinalma

0,433 | Psikolojik Refah 0,057 0,048 1,184 | 76,107*
Davranisi
Giiven 0,420 0,044 9,652*
Genel Yaklagim 0,248 0,064 3,878%*

Not:"p<0,001, “"p<0,05.
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One siiriilen model istatistiksel bakimdan anlamlidir (p<0,001). Regresyon analizi sonuglarina
gore, AR2 (aciklanan varyansin yiizdesi) ve F (regresyon modelinin anlamlilik derecesi) degerleri
tiketici satinalma davranisinin  sosyal medya pazarlamast Olgeginin alt boyutlart ile
aciklanabilecegini gostermektedir. Tiiketici satinalma davranisi iizerinde en ¢ok etkiye sahip olan alt
boyut Giiven’dir (B: 0,420, t=9,652, p<0,001). Tkinci derecede 6nemli etkiye sahip olan boyut ise
Genel Yaklasim’dir. Psikolojik Refah boyutunun ise literatiirde yer alan diger ¢aligmalarin aksine,
tiiketici satinalma davranisini agiklamada alt boyut olarak etkili olmadig1 yapilan analiz sonucunda
goriilmektedir  (B: 0,057, t=1,84, p<0,001). Bu durum; caligmanin Orneklemini olusturan
cevaplayicilarin, ilgili ifadeleri dikkatli bir sekilde cevaplayamadiklari, igerigi tam olarak
anlayamadiklar1 varsayimina dayandirilabilir.

SONUC

Sosyal medya araglar iizerinden kullanicilar diger kullanicilar ile baglanti kurabilmekte,
paylasimlar araciligtyla kendilerini ifade etme olanagi bulabilmekte ve boylece farkli bir iletisim
ortami olusturabilmektedirler. Bu ortamlarda tiiketiciler igeriklerini olusturarak kendilerini ifade
imkani1 bulabilirken igletmelerde mevcut ve potansiyel hedef kitlelerine yonelik iletisim ve pazarlama
calismalarint yiriitebilmektedirler. Tiiketiciler; isletmelerden kendilerini dinlemelerini, taleplerine
uygun faaliyetlerde bulunmalarii ve onlarda giiven duygusu olusturmalarimi beklemektedirler.
Giliniimiizde igletmelerin sosyal medyaya ve internet tabanli uygulamalara daha fazla yonelmesi tam
da bu es zamanli, etkin ve giiclii iletisim ile agiklanabilmektedir. Bu durum hem tiiketiciler hem de
isletmeler i¢in sosyal medya faaliyetlerini kaginilmaz kilmaktadir.

Sosyal medya pazarlamasi uygulamalarinin tiiketici satinalma davranisi iizerinde etkisinin
olup olmadiginin arastirilmasi amactyla yapilan bu ¢alismadan elde edilen sonuglar asagidaki sekilde
Ozetlenebilir:

e Sosyal medya pazarlamasi Ol¢egini olusturan boyutlara ve bu boyutlart olusturan
maddelere cevaplayicilarin katilim diizeyleri orta ve yiiksek diizeydedir.

e Tiiketici satinalma davranisi 6lgegindeki maddeye cevaplayicilarin katilim diizeyleri daha
yiiksek diizeydedir.

e Sosyal medya pazarlamasi 6lgegi ve alt boyutlart ile tiiketici satinalma Slgegi arasinda
pozitif yonlii, orta diizeyde ve istatistiksel bakimdan anlamli bir iliski bulunmaktadir.

¢ Sosyal medya pazarlamasi ve 6lgegi olusturan alt boyutlarin tamaminin tiikketici satinalma
davranisi izerinde etkili oldugu dolayisiyla tiiketici satinalma davranisinin sosyal medya pazarlamasi
ile aciklanabilecegi goriilmiistiir.

Yapilan korelasyon analizi, sosyal medya pazarlamasi ile tiiketici satinalma davranisi boyutu
arasinda orta diizeyli istatistiksel bakimdan anlaml1 bir iliskinin oldugu sonucunu ortaya ¢ikarmistr.
Bu sonug, sosyal medya pazarlamasi uygulamalarmin tiiketici satinalma karart iizerinde etkili
oldugunu gostermektedir. Bu kapsamda elde edilen bu sonuglara iligkin olarak su degerlendirmeler
yapilmistir: Bu ¢alismanin sadece Selguk Universitsi 1.1.B.F. Isletme Boliimii grencileri iizerinde
yiiriitiilmiis olmasi énemli bir kisittir. Bundan sonraki ¢aligmalarda 6rneklemin gelistirilerek farkl
orneklemlere ayni sonuglarin elde edilip edilmeyeceginin irdelenmesi literatiire dnemli katkilar
saglayacaktir.

Genel bir degerlendirme olarak isletmelerin sosyal medya pazarlamasi caligmalarina daha
fazla 6nem ve agirlik vermelerinin yerinde olacagi soylenebilir. Etkin sosyal medya pazarlamasi
faaliyetleri ile isletmeler; mevcut ve potansiyel tiiketicilerinin satinalma kararlarini yonetebilirler.
Ayrica tiiketiciler de sosyal medya mecralarini kullanarak isletmelerin faaliyetleri lizerinde daha
etkin rol oynayabilirler. Sosyal medya mecralarinin bu boyutuyla tiiketiciler ile igletmeler arasinda
bir koprii vazifesinin yerine getirdigi goriilmektedir. Giiniimiiz tiiketicileri sosyal medya
mecralarinda pazarlama amaciyla ilgi alanlarina giren isletmelerin faaliyetlerini takip
edebilmektedirler. Tiiketiciler, ilgi duyduklar1 ve satinalmak istedikleri iiriin ve hizmetleri sosyal
medya sitelerinde arastirmakta ve yiiksek oranda sosyal medya siteleri iizerinden isletmelerin hedef
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kitleleriyle iletisime gegme egilimi gostermektedirler. Bu durum, tiiketicilerin satinalma kararinda
sosyal medya araglarinda yer alan firmalar tercih etmelerinde etkili oldugunu sonucunu
desteklemektedir.

Caligsma biitlinsel bir bakis agisi1 ile degerlendirildiginde, elde edilen bulgularin; genel algiy1
destekler ve literatiirde daha &nce bu alanda yapilan ¢aligmalarla paralel sonuglar ortaya koydugu
goriilmektedir. Bu sonuglar, sosyal medya ve sosyal medya pazarlamasi konularinin 6énemini tekrar
vurgulamaktadir. Arastirmanin bulgulari genel boyutuyla sosyal medya araglarimin satinalma
davranigina etkisinin oldugunu gostermektedir.
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BOLGESEL KALKINMADA FiNANS KESIMININ ROLUNUN
DEGIiSiM PAYI ANALiZi ILE INCELENMESI: NiGDE ILi
ORNEGI

Omer ISKENDEROGLU’
Metin Can GULSEREN

Ozet

Kalkinma siireglerinin isleyisi ve mekanizmalart sabit dinamiklere sahip degildir. Bolgesel kalkinma
ise bolge ozelliklerine ve ekonomik motivasyonlara bagh olarak degismektedir. Bu hususta finansal kesim
kalkinma siirecini dogrudan veya dolayli olarak destekleyebilecek aracilar olarak ele alnabilir. Ancak
finansal kesimin bolgesel kallinma iizerinde bir etkisi olup olmadig tartisilan bir konudur. Bu ¢alismada
bélgesel kalkinmada finans kesiminin bir rolii olup olmadigi arastirilarak bélgesel kalkinma tizerinde etkili
olan onemli faktorler tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu baglamda Nigde ili i¢in 2006 — 2014 yillart arasi esas
alinarak yilik frekanstaki bélgesel ve ulusal bir dizi veri dahilinde degisim pay: analizi gerceklestirilmistir.
Degisim payt analizi, bolgesel kalkinmada finans kesiminin rolii olup olmadigini ortaya koymaktadir. Degisim
payt analizinden elde edilen sonuglara gore ise Nigde ilinin bolgesel kalkinmasinda finans kesiminin sistematik
bir roliiniin olmadigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kalkinma, Degisim Payr Analizi, Nigde
Jel kodu: R11, P48, O16

THE INVESTIGATION OF THE ROLE OF FINANCIAL SECTOR
BY SHIFT SHARE ANALYSIS: THE SAMPLE OF NIGDE
PROVINCE

Abstract

The processes and mechanisms of development processes do not have static dynamics. Besides regional
development varies depending on region characteristics and economic motivations. In this respect, the
financial sector can be regarded as intermediaries that can directly or indirectly support the development
process. But whether the financial sector has an effect on regional development or not is a matter of debate.
In this study, it was researched to determine whether the finance sector plays a role in regional development
and significant factors which effects regional development is investigated. In this context shift share analysis
is employed for Nigde province between 2006 and 2014 within a series of regional and national data on annual
frequency. The shift share analysis shows whether the financial sector has a role on regional development.
According to the results obtained from the shift share analysis, it has been determined that there is no
systematic role of financial sector in the regional development of Nigde Province.

Keywords: Development, Shift Share Analysis, Nigde
Jel Code: R11, P48, O16
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GIRIS

Bolgesel kalkinma ¢ogunlukla iktisat ve son yillarda finans konusu igerisinde degerlendirilen
onemli bir konudur. Bir¢ok iilke son yillarda bdlgesel kalkinma konusunda ¢ok 6nemli hibe
destekleri saglamakta olup bu durum konunun 6nemini ve giincelligini ortaya koymaktadir. Bolgesel
kalkinmanin sabit dinamikleri yoktur. Diger bir ifade ile bolgesel kalkinma her bolge i¢in kendi
icerisinde degerlendirilmesi gereken bir konudur. Her bolgenin kendine 6zgii listlinliikleri bolgesel
kalkinma safhasinda destek saglayacak unsurlardir. Bu baglamda bolgesel kalkinma tizerinde etkili
olan faktorlerin sabit bir siralamasi da bulunmamaktadir. Bu ¢aligmanin amaci finans kesiminin
bolgesel kalkinma tizerinde bir etkisi olup olmadigin1 Nigde bolgesi agisindan incelemektir. Buna
gore kalkinma siirecine aracilik eden mekanizmalarda incelenmeye caligilmustir.

Kalkima siirecinde etkili olan ¢ok fazla finansal faktdr bulunabilir. Mevcut finans teorisi bu
faktorlerin kalkinma tizerindeki etkilerini teorik olarak acikladigindan dolay1 bu g¢aligmada
kalkinmanin teorik siireclerine yer verilmemistir. Calisma igerigine uygun olarak oncelikle degisim
payt analizi yontemi ile bolgesel kalkinmay: inceleyen ¢aligmalara yer verilmis, daha sonra bu
caligma kapsaminda kullanilan veriler agiklanmistir. Sonrasinda ise degisim pay1 analizi yontemi
detayli olarak agiklanmistir. Sonraki boliimde iretim, yatirim, tesvik, ithalat, ihracat ve verisine
ulasilabilen ¢esitli finansal degerler kullanilarak 2006 — 2014 donemi igin 5 yillik hareketli
frekanslarda gerceklestirilen degisim pay1 analizi sonuglarina yer verilmistir. Caligmanin son boliimii
genel bir degerlendirmeden olugsmaktadir.

I. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde bolgesel kalkinma tizerine ¢ok farkli acidan degerlendirmelerde bulunan
calismalara rastlanabilir. Finans sektoriinlin veya finans kesiminin etkisini inceleyen c¢alismalarda
oldukga fazladir. Bunlarin tamamini literatiirde incelemek miimkiin olamayacagindan Bu ¢alismada
da gerceklestirilen degisim pay1 analizi yontemini kullanan ve veri seti olarak yine bu ¢aligmanin
konusuna giren veri setini ele alan g¢aligmalar degerlendirilmeye alinmistir.  Buna gore
gerceklestirilen ilk galigmalardan birisi olan Scott ve Johnson (1978) ¢aligmasinda ABD’de kirsal
alanlarin ve metropol alanlarinin gelir ve istihdamdaki degisim farkliklarinin 6zellikle sektdrel
genislemesinin karsilastirilmas1 amaglanmustir. Tlgili ¢aligmada yéntem olarak degisim pay1 analizi
kullanilmigtir. 1962-1972 dénemi gelir ve istihdam kaynaklari ayr1 ayri analiz edilmistir. Analizde
kullanilan baslica parametreler tarimsal hizmetler, ormancilik, su iriinleri, madencilik, imalat,
ulasim ve diger kamu yararlari, toptan ticaret, perakende ticaret, finans, sigortacilik, emlak,
bankacilik, saglik hizmetlerinden olusmaktadir. Ilgili ¢calismada hem gelir kaynaklarinin hem de
istihdam kaynaklarmin analizinden ayr ayri bulgulara ulasilmistir. Degisim pay1 analizi sonucunda
metropol alanlara kiyasla kirsal alanlarda hem gelir hem de istihdam acisindan daha biiyiik
sanayilegsme olustugu sonucuna ulagilmigtir. Diger taraftan metropol alanlarin 1962-1972 dénemi
aras1 bolgesel degisim pay1 negatif olarak hesaplanmistir. Sonug olarak kirsal alanin gelisiminde
yerel yoneticilerin ve hiikkiimet programlarinin bu degisime neden oldugu ileri siiriilmiigtiir. Yine
ABD eyaletleri lizerine gergeklestirilen bir diger ¢aligma olan Deming (1996) ¢alismasinda ABD
eyaletlerinin ekonomik durumlart 1983-1995 donemi dahilinde incelenmistir. Caligmanin ilk
kisminda degisim pay1 analizi kullanilarak eyaletlerin istihdam artig1 degerlendirilmistir. Ayrica,
eyaletin istihdam artis1 ile niifus artig1 arasinda baglanti bulundugu i¢in istihdam artis1 ve niifus artisi
birlikte degerlendirilmistir. Calismanin sonucunda 1983’ten beri insan ve is gogliniin her ikisinde de
ilk 10 yilda hareketliligin devam ettigi tespit edilmistir. Kaliforniya ve New York’un 6nceden
biiyiime merkezleri oldugu ve kuzeydogu eyaletlerinin ekonomik problemlerinin bulundugu ve bu
eyalet sakinlerinin baska bolgelere gog ettigi belirtilmistir. Yeni biiyiime merkezlerinin daglk bati
ve giineydogu eyaletleri oldugu sonucuna varilmistir. Ayni sekilde Herath — Gebremedhin vd. (2011)
¢alismasinda ise istthdam biiylime modeli ve Bati Virginia’daki ekonomik kalkinma politika
uygulamalarini degisim pay yontemini kullanarak analiz edilmistir. Ilgili ¢alismada 1970-2007
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donemine ait 37 yillik istihdam verileri kullanilmigtir. Calismanin sonucunda, tarim, madencilik ve
sanayi liretiminin Bat1 Virginia’nin ekonomik omurgasini olusturmadigi tespit edilmistir. Ayrica bu
ti¢ sektoriin 38 yillik donem boyunca geriledigi belirtilmistir. Hizmet, finansal sigorta ve emlak
alanlarinin 1970-2007 dénemde ekonomik bilylimeye %91°lik katkiyla en direngli sektorler oldugu
ortaya konulmustur. flgili galismada bu sektorler disinda toptan, perakende ve insaat sektorleri pozitif
ekonomik biiylime gosterilmistir. Tiirkiye tizerine gerceklestirilen Sahin ve Uysal (2011) ¢alismasi
ise Tiirkiye’de yatirim tesviklerinin bolgesel dagilimindaki degisimleri bolgesel kalkinma
cergevesinde analiz edilmektedir. Caligmada 2002-2009 donemi igin degisim payr analizi
kullanilmistir. Ayrica bolgelerin tesvik almada uzmanlastiklart sektorler ve tesvik piyasasinda
paylarmi arttirma durumlar incelenmistir. Calismanin sonucunda bolgesel dengesizliklerin
giderilmesi baglaminda 2002-2009 doneminde Tiirkiye’nin yatirim tesvik sisteminin bdlgesel
dengeleri gozetir bir yaninin olmadig1 sonucuna varilmistir. Calismada varilan bir bagka sonug ise
2010 yili basindan itibaren tesvik sisteminin degismesine ragmen sadece tesvikli yatirimlarla
bolgesel kalkinma hedeflerine ulagilmasinin ve Tirkiye’de bolgesel dengesizlikleri azaltmanin
miimkiin olmadigidir. Konuyu daha farkli bir yontemle inceleyen Espa —Giuliani vd. (2012)
calismasinda sadece degisim pay1 analizi degil, mekansal degigsim pay1 analizi yontemi kullanilmustir.
Mekansal degisim pay1 analizi ile sadece ulusal pay, sanayi karmasi ve bolgesel degisim degil, ayni
zamanda komsu etkisi de incelenmistir. {lgili alismada Isletme sayisindaki degisiminin italya’daki
bolge ekonomisine etkisinin incelenmesi amaclanmistir. Calismanin analiz déonemi 2004-2009
donemini kapsamaktadir. Analizde kullanilan veriler imalat, insaat, ticaret, ulasim, konaklama gibi
ekonomik faaliyetlere iliskin veriler olup analiz Italya’min Nuts-2 ve Nut-3 bélgeleri igin
gerceklestirilmistir. lgili calismadan elde edilen sonuglara gére komsu etkisinin giiney bélgelerinde
avantaj sagladigi tespit edilmis, bunun yaninda merkezin kuzeyindeki bolgelerde bu avantaj
goriilememistir. Sanayi karmasinin pozitif etkisi sadece merkezin kuzeyindeki bolgelerde goriildigii
saptanmistir. Caligma Srneklemi Tiirkiye olan Akinct ve Yilmaz (2013) calismasinda ise sektorler
arasindaki istihdamin bolgesel kalkinma siireci iizerindeki etkileri 26 alt bolge i¢in 2004-2011
doneminde belirleyebilmek amaglanmistir. ilgili ¢aligmada ydntem olarak degisim pay1 analizi
kullanilmigtir. Analiz sonuglari, Marmara ve Ege bolgelerinde bulunan alt bolgelerin kalkinma
stireclerinin diger bolgelere kiyasla en yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica, Marmara ve Ege
bolgelerini takiben Orta ve Giiney Anadolu bolgelerinin de 6nemli kalkinma siireci gdsterdikleri
belirtilmistir. Buna ek olarak ¢aligsma doneminde en kotii performansin Kuzeydogu ve Dogu Anadolu
bdlgeleri tarafindan sergilendigi tespit edilmistir.

II. VERi

Bolgesel kalkinmada finans kesiminin roliiniin incelenmesi amaciyla bu ¢aligmada kullanilan
verilerin taniminin yapilmasi gereklidir. lgili veriler, bolgesel veriler ve finansal veriler olmak iizere
iki ayn sekilde analizlere dahil edilmistir. Ayrica bolgesel verilerde kendi igerisinde iiretim yatirim,
tegvik verileri ile ithalat ve ihracat verileri olmak iizere iki ayri gruba boliinmiistiir. Analizlerde
kullanilan finansal veriler, tasarruf mevduati, resmi kuruluglar mevduati, ticari kuruluglar mevduati,
diger kuruluslar mevduati, doviz tevdiat hesaplari, tarim ihtisas kredileri, mesleki ihtisas kredileri,
diger ihtisas kredileri ve ihtisas dis1 kredilerden olugsmaktadir. Tablo 1’te degisim pay1 analizinde
kullanilan veriler ve yararlanilan kaynaklar incelenebilir. Calismada kullanilan verileri 2006 — 2014
yillart arast veriler olup ¢aligma siirecinde daha giincel verilere ulagilamamistir. Dolayisiyla en
giincel veriye ulasilabilen son y1l 2014 ve eksiksiz verilerin oldugu ilk y1l 2006 oldugundan ¢alisma
veri donemi kisit1 ile degerlendirilmelidir.

Tablo 1 incelendiginde galigma verilerinin tek bir kaynaktan toplanmadig: goriilebilir.
Tiirkiye Istatistik Kurumu, Kalkinma Bakanligi, Ekonomi Bakanligi, Ekonomi Bakanligs,
Tiirkiye Istatistik Kurumundan iiretim yatirim ve tesvik verileri ile ithalat ve ihracat verileri
temin edilmistir. Finans kesimine iliskin diizenli veriler ise Tiirkiye Bankalar Birligi
vasitasiyla saglanmistir.
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Tablo 1. Degisim Pay1 Analizinde Kullamlan Veriler ve Yararlanilan Kaynaklar

Veri Gruplan

Veri Ad1

Kavnak

Uretim. Yatirim

Bitkisel Uretim Degeri

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Canli Hayvan Degernt

Tiirkive Istatistik Kurumu

ve "Ijesx_’ik Hayvansal Uriinler Degeri Tiirkiye Istatistik Kurumu
Verileri Kamu Yatinmlar Kalkinma Bakanlig:
Yatinnm Tesvikleri Ekonomi Bakanlig:

Bolgesel Veriler

Ithalat ve
Ihracat Veriler:

Tarim ve Ormancilik Thracat:

Tirkiye Istatistik Kurumu

Madencilik ve Tasocakeiligs Thracats

Tirkiye Istatistik Kurumu

Imalat Thracat

Tirkiye Istatistik Kurumu

Toptan ve Perakende Ticaret Thracat:

Tirkiye Istatistik Kurumu

Tarim ve Ormancilik Ithalatt

Tirkiye Istatistik Kurumu

Imalat Ithalat:

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Toptan ve Perakende Ticaret Ithalati

Tirkiye Istatistik Kurumu

Finansal Veriler

Tasarruf Mevduati

Tiirkive Bankalar Birligi

Resmi Kuruluslar Mevduats

Tiirkive Bankalar Birligi

Ticani Kuruluglar Mevduats

Tiirkiye Bankalar Birligi

Diger Kuruluslar Mevduaty

Tiirkive Bankalar Birligi

Déviz Tevdiat Hesaplari

Tiirkive Bankalar Birligi

Ihtisas Kredileri/Tarim

Tiirkiye Bankalar Birligi

Ihtisas Kredileri/Mesleki

Tiirkive Bankalar Birligi

Ihtisas Kredileri/Diger

Tiirkiye Bankalar Birligi

Ihtisas Dis1 Krediler

Tiirkive Bankalar Birligi

Bitkisel iiretim degeri, o yil iginde Tiirkiye’de {iretilen tarla iiriin, sebze {iriin, meyve {iriin,
ortiialti tarim, siis bitkileri, organik tarim, giibre degerlerini kapsamaktadir (http://www.tuik.gov.tr,
E.T. 05.05.2015).

Canli hayvan degeri, o yil i¢inde Tiirkiye’de biiyiikbas, kiigiikbas, tek tirnaklilar ve kiimes
hayvanlarini kapsamaktadir (http://www.tuik.gov.tr, E.T. 05.05.2015).

Hayvansal iiretim degeri, o yil iginde Tiirkiye‘de iiretilen et, siit, deri, yapagi, kil, tiftik,
aricilik, ipekbocekeiligi, beyaz et ve yumurtayr kapsamaktadir (http://www.tuik.gov.tr, E.T.
05.05.2015).

Kamu yatirimlari, miilkiyeti 6zel sahislara ait ve genel olarak kar amacina doniik yatirimlar
0zel yatirim olarak aliirken, miilkiyeti kamuya ait ve genel olarak kamu hizmeti amacina doniik
yatirimlar olarak tanimlanmaktadir (Sen Eriskin, 2013: 9).

Yatirim Tesgvikleri, bir yatirnmin maliyetini veya potansiyel karmni etkileyerek veya yatirimla
ilgili risklerini degistirerek yatirimin biyiikligiint, bolgesini ve sektoriini etkilemek i¢in hazirlanan
hiikiimet 6nlemleridir (Ozdas, 2009: 10).

Toptan ve Perkande Ticaret ithalat1 ve Thracati verileri, Tiirkiye’deki ve Nigde’deki toptan ve
perakende dis ticareti verilerini olusturmaktadir.

Tarim ve ormancilik ihracati, Tiirkiye’nin baslica ihrag ettigi tarim iiriinleri; Incir ve incir
iiriinleri, Findik ve findik iirtinleri, Kuru iiziim, Kayis ve kayisi tiriinleri, Meyve ve meyve iiriinleri,
Pamuk ve tekstil iiriinleri, Antep fistig1, Mercimek ve ¢esitleri, Kebere, Bugday ve bugday iiriinleri,
Sebze ve sebze iiriinleri, Cevizden olugsmaktadir (http://www.tarim.gov.tr E.T. 30.04.2015).
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Ormancilik alaninda ihrag edilen iiriinler; kereste, mobilya, agac iiriinlerinden olugmaktadir
(http://www.baka.org.tr E.T. 30.04.2015).

Madencilik ve Tagocakeiligt ihracati, Tiirkiye’ nin ihrag ettigi madenler; Dogal tag (Mermer-
traverten ham, kabaca yontulmus veya blok, Islenmis mermer, Islenmis traverten, Insaata elverisli
diger islemis taslar ve Islenmis granit), Bakir, Krom, Cinko, Tabii Boratlar ve Konsantreleri, Kursun,
Feldspat, Ferrokrom, Manyezit, Al¢1 Tasi, Algilar, Kuvars, Kuvarzit’ten olusmaktadir
(http://www.immib.org.tr, E.T. 02.05.2015). Nigde ilinde ise mikronize kalsit ihracati yapilmaktadir
(Nigde Yatirim Destek Ofisi Koordinatorliigii, 2014: 9).

Imalat ihracati, Tiirkiye’nin imalat sanayi alaninda ihrag ettigi {iriinler; Dokuma ve tekstil
iriinleri, Bitkisel ve hayvansal yaglar, Unlu mamuller, Plastik maddeler, Orman {iriinleri, Kimyasal
maddeler, Demir-¢elik iirlinleri, Madeni esyalar, Ev esyalari, Seker, Lastik ve Cimentodan
olusmaktadir.

Tarim ve ormancilik ithalati, Tiirkiye’ nin baslica ithal ettigi tarim {iriinleri; Cay, Kahve, Muz,
Piring, Kauguktur.

imale}t ithalati, Tirkiye’'nin imalat sanayi sektoriinde ithal ettigi {irlinler; Sanayi ham
maddeleri, Ilag, Boya, Madeni yakitlar, Yaglar ve Suni giibrelerdir.

Tasarruf mevduati, gergek kisiler tarafindan bu nam altinda agtirilan ve ticari islemlere konu
olmayan mevduattir (4389 sayil1 Bankacilik kanunu, madde 10-2b).

Resmi Kuruluglar Mevduati, Genel ve katma biitgeli daire ve kurumlarin, yerel yonetimlerin,
mahkemelerin, savciliklarin, icra ve iflas dairelerinin, tereke hakimlerinin mevduatidir (TCMB
Mevduatin Vade ve Tiirleri ile Katilma Hesaplarinin Vadeleri Hakkinda Teblig, Sira No: 2002/1).

Ticari Kuruluglar Mevduati, Gergek kisilerin ticari isletmelerine, her gesit ortakliklara, kamu
iktisadi tesebbiisleri ile bunlara ait miiesseselere, bagl ortakliklara, istiraklere ve miiesseselerin ve
bagli ortakliklarin isletmelerine, yerel yonetimlerin ticari isletmelerine, déner sermayeli kuruluslara,
vakiflarin, derneklerin, sendikalarin, birliklerin ve mesleki kuruluslarin kurduklar1 veya katildiklari
ticari isletmelere, kooperatiflere, sigorta sirketlerine, emeklilik sirketlerine ve banka dis1 diger mali
kesime ait hesaplar "Ticari Kuruluslar" baslig1 altinda siniflandirilir (Mevduat ve Katilim Fonlarinin
Vadeleri ve Tiirleri Hakkinda Teblig, Say1:2007/1, madde 9/1).

Diger Kuruluslar Mevduati, Vakiflara, derneklere, birliklere, sendikalara, tasarruf ve
yardimlagma sandiklarina, el¢ilik ve konsolosluklara, uluslararas: kuruluglarin Tirkiye'deki biiro ve
temsilciliklerine, fonlara, apartman yonetimine, noter teminat ve emanectine ait hesaplar ile
mahkemeler, savciliklar, icra ve iflas daireleri ve tereke hakimlikleri nezdindeki paralara iliskin
hesaplar ve mahkemelerce tevdi mahalli gosterilmek suretiyle yatirilan paralara iligkin hesaplar
"Diger Kuruluglar" bagligi altinda siniflandirilir (TCMB Mevduat ve Katilim Fonlariin Vadeleri ve
Tiirleri Hakkinda Teblig Say1: 2007/1, madde 11/1).

Doviz Tevdiat Hesabi, Yurti¢i ve yurtdisinda yerlesik kisilerin, ticari bankalarda a¢cmig
olduklar1 yabanct para cinsinden mevduata verilen isimdir (http:/www.bankalar.org, E.T.
12.05.2015)

Ihtisas Kredileri; Konut Kredileri, KOBI Kredileri, Ihracat Kredileri gibi bankalarin belirli bir
alana yonelik vermis olduklar1 kredilerdir.

III. YONTEM

Degisim pay1 analizi ¢ogunlukla istihdam {izerinden ulusal, bolgesel ve sektdrel dinamiklerin
incelendigi bir analiz tiiriidiir. Degisim pay1 analizi bir bolgede verilen zaman araliginda cesitli
ekonomik degisimleri tanimlamak i¢in kullanilan bdlge ekonomileri veya bolge bilimi analizi
teknigidir (Hoppes, 1997: 35-36). Bu yontem, 1940’11 yillarin basindan itibaren gelistirilmesine
ragmen, genellikle literatiirde Dunn (1960)’a atifta bulunulur (Artige ve Van Neuss, 2013: 1).
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Degisim pay1 analizi, var olan minimum veri ile bolgesel ekonomik hareketlerin hesaplanmasini
saglayan kolay ve yararli bir yontemdir. Bu yontem, belli bir bolge ve bolgenin dahil oldugu iilkenin
ekonomik biiyiime farklarinin nedenlerinin agilimini saglayan yararl bir tekniktir (Sahin ve Uysal,
2011: 114). Cesitli calismalarda bu yontemin istihdam disindaki veriler {izerinde uygulandigi
rastlanmaktadir. Bu konuyla ilgili Hoppes (1997), Kuru (2012) ¢aligsmalar1 6rnek gosterilebilir.

Temel olarak degisim pay1 analizi agagidaki ( 1 ) numarali model kullanilarak gdsterilmektedir
(Elburz, 2012: 21):

eii= e r1 + (NS; + IM; + RS)) (1)
Aei = eii— ¢i .1 = NS; + IM; + RS;

NSi= €, [_1(E[/ Eui — 1) ( 3 )
IM; = e;, t1(Eit/ Ei, .1 — B¢/ Ec1 — 1) (4)
RSi=ej wi(eic/ €11 — Eii/ Ei 1) (5)

NS = Ulusal pay bileseni

IM = Sanayi karmasi bileseni

RS = Bolgesel degisim bileseni

ei = 1 sektoriindeki bolgesel istihdam
E; =1 sektoriindeki ulusal istihdam

e = bolgedeki toplam istihdam

E = ulusal toplam istihdam

t-1 = donem baslangi¢ yil1

t = doénem bitis y1l1

Calismanin yontemlerinden biri olan degisim pay1 analizi bilesenleri asagida tanimlanmistir.

Ulusal pay etkisi (NS), yerel ekonominin ulusal ekonomiye esit oldugu varsayilarak bolgedeki
yerel istithdamdaki potansiyel degisimi Slgmektedir. Ulusal pay bileseni, her sektdrdeki ulusal
ortalama istihdam orani ile temel alinan yildaki istthdam garpilarak hesaplanmaktadir. Sonuglar,
yerel ve ulusal ekonominin ayni oldugu varsayilarak, yerel olarak ne kadar yeni istthdamin ulusal
ekonomik trendlerin sayesinde yaratildigini gostermektedir (Mondal, 2009: 42).

Sanayi karmasi etkisi (IM), verilen herhangi bir bolgenin ilk sanayi yapisina isaret
etmektedir. Sanayi karmasi bileseninin amaci, bir bolgesel ekonomi ig¢inde hizl1 ya da yavas biiyiiyen
sanayilerin etkilerini dlgmektir. Eger bir bolge ulusal ortalamadan daha fazla biiyiiyorsa, kismen hizli
biiyliyen sanayilerin yogunlagmasi anlamina gelebilir (Harris - Gillberg,vd, 1994: 4).

Bolgesel degisim etkisi (RS), yerel sanayilerin ulusal diizeydeki ayn1 sanayilerden daha hizli
ya da daha yavas biiyiiylip bliylimedigini belirlemeye yardimei olmaktadir. Bu yiizden, bolgesel
degisim pay1, yerel isletmelerin ulusal ortalamadan daha az ya da daha ¢ok rekabet edip etmediginin
gostergesi olarak siklikla yorumlanmaktir (Shields, 2003: 4).

Modellerin uygulanmastyla elde edilen sonuglarda, pozitif endiistriyel bilesim (IM) degeri,
bdlgede ulusal biiyiime ortalamasindan daha hizli biiyiiyen sektorlerin yer aldigini ifade eder. Negatif
endiistriyel bilesim degeri ise bolgede yer alan sektdrlerin, ulusal biiylime ortalamasmin altinda
biiyiime oranina sahip olduklarina isaret eder. Pozitif bolgesel degisim bileseni (RS), bolgedeki
ulusal ortalama biiylime hizlarindan daha hizli biiyiiyen sektdrlerin payinin arttigini gosterir. Negatif
bolgesel degisim (RS) bileseni ise bolgedeki ulusal ortalama biiyiime hizlarindan daha hizli biiyiliyen
sektorlerin payinin azaldigimni gostermektedir (Elburz, 2012: 21-22).
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IV. BULGULAR

Degisim pay1 analizi tablo 1’de belirtilen mevcut veri gruplart siniflandirmasina gore
gerceklestirilmistir. Buna gore 2006 — 2014 donemleri arasinda 5 yillik hareketli frekanslarda,
secilmis liretim, yatirim tesvik verileri, ithalat ihracat verileri ve se¢ilmis finansal veriler {izerine
analizler gergeklestirilmistir. Buna gore segilmis bazi iiretim, yatirim ve tesvik degerleri 2006 - 2010
yillar1 aras1 degisim pay1 sonucu Tablo 2’de goriilebilir.

Tablo 2: Secilmis Baz1 Uretim, Yatirim ve Tesvik Degerlerine Gore 2006 - 2010 Dénemi icin
Degisim Pay1 Analizi Sonuc¢lari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Bitkisel Uretim Degeri 629.501 -345.532 48.402 332.372
Canli Hayvanlar Degeri 199.176 985 -16.223 183.939
Hayvansal Uriinler Degeri 119.982 -2.339 32.524 150.168
Kamu Yatirimlari 14.807 -6.735 15.466 23.539
Yatirim Tegvikleri 3.113 9.344 77.541 90.000
Toplam 966.582 -344.276 157.712 780.018

*1.000 TL tizerinden hesaplanmistir

2006 - 2010 donemi seg¢ilmis bazi iiretim, yatirim ve tesvik degerlerinin degisim payi tablosu
incelendiginde bolgesel degisim acgisindan en biiylik katkinin sirasiyla yatirim tegvikleri, bitkisel
iretim degeri, hayvansal {iriinler degeri ve kamu yatirimlart alaninda olustugu goriilmektedir. Canli
hayvanlar degeri ise ilgili donemde bolgesel kalkinmay1 negatif etkilemistir.

Tablo 3’te 2006 - 2010 donemi se¢ilmis bazi ithalat ve ihracat degerlerine ait degisim payi1
analizi sonuglar1 incelendiginde, ulusal pay agisindan Nigde ilinin milli ekonomiden pozitif yonli
etkilenerek kalkinma siirecini hizlandirdig1 sdylenebilir. Ayrica, bolgesel degisim rakamlari bolgesel
bilesenler agisindan incelendiginde tarim ve ormancilik ithalati ile ihracati agisindan kalkinma
saglandigi, bunun disinda bolgesel bir katkinin saglanamadigi da elde edilen sonuglar arasindadir.

Tablo 3: Secilmis Bazi ithalat, Thracat Degerlerine Gore 2006 - 2010 Dénemi i¢in Degisim
Pay1 Analizi Sonuglar:

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tarim ve Ormancilik Thracati 86 17 2.147 2.252
Madencilik ve Tasocakcilig1 Thracat: 669 1.925 -365 2.230
Imalat Thracat: 11.847 -1.110 -5.400 5.337
Toptan ve Perakende Ticaret Thracati 73 -49 37 62
Tarim ve Ormancilik Ithalati 2.786 7.052 3.018 12.857
Imalat ithalat: 8.435 -725 -12.440 -4.731
Toptan ve Perakende Ticaret ithalati 480 678 0 1.158
Toplam 24.378 7.789 -13.002 19.165

*1.000 $ tizerinden hesaplanmustir.

93




Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

Tablo 4’te 2006 - 2010 donemi igin se¢ilmis bazi finansal degerlere iliskin sonuglara yer
verilmistir. Tablo 4 bolgesel degisim agisindan incelendiginde en biiylik katkinin sirasiyla ihtisas dis1
krediler, resmi kuruluglar mevduati ve tasarruf mevduati alanlarinda saglandigi goriilmektedir.
Ancak bolgesel degisim agisindan mesleki ihtisas kredilerinin, tarim ihtisas kredilerinin ve déviz
tevdiat hesaplarinin bolgesel kalkinma tizerinde negatif etkisi oldugu sdylenebilir. Bélgesel degisim
toplaminin -6.913.000 USD’lik deger almasi segili bilesenlerin toplu olarak degerlendirildiginde
bolgesel kalkinma iizerinde pozitif bir etkisi olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 4: Secilmis Baz1 Finansal Degerlere Gore 2006 - 2010 Donemi I¢in Degisim Pay1 Analizi

Sonuglar1

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tasarruf Mevduati 225.323 10.305 9.224 244.853
Resmi Kuruluslar Mevduati 12.628 5.470 22.374 40.473
Ticari Kuruluslar Mevduati 29.946 20.570 -3.119 47.398
Diger Kuruluglar Mevduati 24.388 -14.233 -16.537 -6.383
Doéviz Tevdiat Hesaplari 131.729 -75.007 -13.805 42.916
Ihtisas Kredileri/Tarim 54.758 41.219 -18.172 77.806
Ihtisas Kredileri/Mesleki 29.049 -1.060 -28.092 -103
Ihtisas Kredileri/Diger 14.080 -5.254 -8.562 264
Ihtisas Dis1 Krediler 303.729 58.982 49.778 412.490
Toplam 825.634 40.992 -6.913 859.714

*1.000 TL iizerinden hesaplanmugtir.

Tablo 5’te 2007 - 2011 donemi secilmis bazi iiretim, yatirim ve tesvik degerlerin degisim pay1
analizi sonuglar1 incelenebilir. Tablo 5 bolgesel degisim acisindan degerlendirildiginde hayvansal
iiriinler degeri ve yatirim tesvikleri agisindan negatif etkinin bulundugu sdylenebilir. Ayrica bdlgesel
degisime pozitif yonlii en fazla katkiy1 bitkisel {iretim degerinin sagladigi goriilmektedir. Toplam
bolgesel degisim ise 11.955.000 TL olarak degerlendirildiginde degisim pay1 analizi bilesenlerinin
bolgesel kalkinma iizerinde pozitif etkisi oldugu sdylenebilir.

Tablo 5: Secilmis Baz1 Uretim, Yatirim ve Tesvik Degerlerine Gore 2007 - 2011 Dénemi icin
Degisim Pay1 Analizi Sonuc¢lari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Bitkisel Uretim Degeri 625.699 -235.573 101.517 491.643
Canli Hayvanlar Degeri 201.896 116.894 18.655 337.447
Hayvansal Uriinler Degeri 137.490 -7.849 -105.499 24.142
Kamu Yatirimlari 20.919 -4.997 59.831 75.754
Yatirim Tegvikleri 74.553 49.997 -62.550 62.000
Toplam 1.060.559 -81.528 11.955 990.986

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 6’da 2007-2011 donemi ithalat ve ihracat degerine gore degisim pay1 analizi sonuglari
goriilebilir. Tablo 6 incelendiginde, degisim pay1 analizi bilesenlerinin bdlgesel degisim rakamlari
incelendiginde Imalat Thracati agisindan kalkinma saglandigi bunun disinda bélgesel bir katkinin
saglanamadigi da elde edilen sonuglar arasindadir. Negatif degisim pay: analizi bilesenleri
incelendiginde Tarim ve Ormancilik Ithalati, imalat ithalati, Toptan ve Perakende Ticaret Ithalati,
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Madencilik ve Tasocakgiligi ihracati ile Tarim ve Ormancilik Thracati acgisindan bélgesel
kalkinmanin ilgili donemde negatif olarak etkilendigi goriilebilir.

Tablo 6: Secilmis Baz ithalat, ihracat Degerlerine Gore 2007 - 2011 Doénemi icin Degisim
Pay1 Analizi Sonug¢lari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tarim ve Ormancilik Thracat: 879 112 -631 361
Madencilik ve Tasocakcilig1 Thracati 1.260 1.272 -701 1.832
Imalat Thracat: 11.603 -3.274 8.325 16.654
Toptan ve Perakende Ticaret Thracati 247 -6 0 240
Tarim ve Ormancilik ithalati 4.314 7.220 -19.055 -7.521
Imalat ithalati 9.194 813 -16.837 -6.830
Toptan ve Perakende Ticaret ithalat 1.351 1.503 -1.811 1.043
Toplam 28.850 7.641 -30.712 5.779

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 7°de se¢ilmis bazi finansal degerlere gore 2007 — 2011 donemi degisim pay1 analizi

sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 7: Secilmis Baz1 Finansal Degerlere Gore 2007 - 2011 Dénemi i¢in Degisim Pay1 Analizi

Sonug¢lan

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tasarruf Mevduati 247.710 -65.162 15.663 198.211
Resmi Kuruluglar Mevduati 15.875 5.136 57.136 78.149
Ticari Kuruluglar Mevduati 30.347 -19.325 26.190 37.213
Diger Kuruluglar Mevduati 24.652 -15.511 -13.167 -4.025
Doviz Tevdiat Hesaplari 110.094 -21.832 -20.802 67.459
Ihtisas Kredileri/Tarim 60.378 85.231 -11.061 134.549
Ihtisas Kredileri/Mesleki 16.980 -4.097 -8.989 3.894
Ihtisas Kredileri/Diger 28.242 1.403 -25.142 4.504
Ihtisas Dis1 Krediler 331.686 145.902 119.237 596.827
Toplam 865.970 111.745 139.066 1.116.782

*1.000 TL iizerinden hesaplanmugtir.

Tablo 7 finansal agidan degerlendirildiginde toplamda 1.116.782.000 TL’lik pozitif degisim

yasandig1 goriilmektedir. Bolgesel degisim agisindan incelendiginde ise bolge agisindan 139.066.000
TL’lik katkinin olustugu goriilmektedir. Buna gore en biiyiik katkinin sirasiyla Thtisas Dis1 Krediler,
Resmi Kuruluslar Mevduati, Ticari Kuruluslar Mevduati, Tasarruf Mevduati alanlarinda saglandigi
sOylenebilir. Ancak bdlgesel degisim agisindan Diger Kuruluslar Mevduati, Doviz Tevdiat
Hesaplari, Tarim Thtisas Kredileri, Mesleki Thtisas Kredileri ile Diger Ihtisas Kredilerinin katkisinin
negatif oldugu sdylenebilir.

Tablo 8’de 2008-2012 donemi i¢in secilmis bazi {iretim, yatirim ve tegvik degerlerinin
degisim pay1 analizi sonuclari incelenebilir. Bolgesel degisim agisindan degerlendirildiginde tiim
degisim pay1 analizi bilesenlerinin bolgesel degisime pozitif etkide bulundugu sdylenebilir. Ayrica
bolgesel degisime pozitif yonlii en fazla katkiy1 canlt hayvanlar degerinin sagladigi da goriilmektedir.
Konu rakamlarla degerlendirildiginde toplam bdlgesel degisimin 531.079.000 TL oldugu ve bu
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acidan degisim pay1 analizi bilesenlerinin ilgili ddnemde, bdlgesel kalkinmaya pozitif etki ettigide

sOylenebilir.

Tablo 8: Secilmis Baz1 Uretim, Yatirim ve Tesvik Degerlerine Gore 2008 - 2012 Dénemi icin

Degisim Pay1 Analizi Sonuglari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Bitkisel Uretim Degeri 710.919 -458.771 2.636 254.784
Canli Hayvanlar Degeri 190.280 112.300 296.452 599.033
Hayvansal Uriinler Degeri | 128.067 18.300 7.680 154.048
Kamu Yatirimlari 21.544 2.082 18.827 42.455
Yatirim Tesvikleri 19.676 19.840 205.482 245.000
Toplam 1.070.488 -306.247 531.079 1.295.320

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 9°da secilmis bazi ithalat ve ihracat degerlerine gore 2008 — 2012 donemleri icin
degisim payi analizi sonuglari incelenmistir.

Tablo 9: Secilmis Baz: ithalat ve Thracat Degerlerine Gore 2008 - 2012 Dénemi i¢cin Degisim
Pay1 Analizi Sonuclar:

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tarim ve Ormancilik Ihracati 212 206 2.413 2.832
Madencilik ve Tasocakc¢ilig Thracat1 | 521 986 5.850 7.359
Imalat Thracat: 6.367 -692 2.756 8.431
Toptan ve Perakende Ticaret ihracat1 | 247 124 -1.883 -1.512
Tarim ve Ormancilik ithalat: 2.670 59 -18.273 -15.544
Imalat Ithalati 2.447 174 1.271 3.894
Toptan ve Perakende Ticaret ithalat |71 -39 204 236
Toplam 12.538 818 -7.661 5.696

*1.000 $ tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 9 incelendiginde degisim pay1 analizi bilesenlerinin toplam degisimin 5.696.000 USD

oldugu goriilebilir. Ayrica bdlgesel degisim rakamlar incelendiginde ise Tarim ve Ormancilik
Ithalat1 ile Toptan ve Perakende Ticaret Thracati disindaki bilesenlerde kalkinma saglandig1 elde
edilen sonuglar arasindadir. Ancak bolgesel degisim toplamimim -7.661.000 USD oldugu
degerlendirildiginde ithalat ve ihracat degerlerine gore degisim pay1 analizi bilesenlerinin 2008 —
2012 donemi igin bolgesel kalkinma iizerinde pozitif bir etkisinin olmadig1 sonucuna da varilabilir.

Tablo 10’da 2008 - 2012 donemi secilmis bazi finansal degerlerin degisim pay1 analizi
sonuglar1 incelenebilir. Buna gore finansal agidan degerlendirildiginde toplamda 973.116.000 TL’lik
degisim yasandig1 goriilmektedir. Bolgesel degisim agisindan incelendiginde en biiyiik katkinin
sirastyla Thtisas dis1 krediler, Resmi Kuruluslar Mevduati, Déviz Tevdiat Hesaplari alanlarinda
saglandig1 goriilmektedir. Ancak bolgesel degisim agisindan Tasarruf Mevduati, Ticari Kuruluslar
Mevduat, Diger Kuruluslar Mevduati, Tarim Ihtisas Kredileri, Mesleki Ihtisas Kredileri, Diger
Ihtisas Kredilerinin katkisinin negatif oldugu sdylenebilir. Bélgesel degisim toplamimin 2.930.000
TL olmasi bir biitiin olarak degerlendirildiginde, secilmis finansal degerlere gore, degisim pay1
analizi bilesenlerinin 2008 — 2012 dénemi i¢in bolgesel kalkinma agisindan pozitif etkisinin oldugu
sOylenebilir.
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Tablo 10: Secilmis Bazi Finansal Degerlere Gore 2008 - 2012 Donemi i¢cin Degisim Pay1
Analizi Sonuc¢lar

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tasarruf Mevduati 282.030 -82.981 -65.859 133.190
Resmi Kuruluslar Mevduati 21.361 11.309 36.748 69.419
Ticari Kuruluslar Mevduati 34.785 8.469 -7.755 35.500
Diger Kuruluglar Mevduati 13.268 -4.575 -1.368 7.325
Doéviz Tevdiat Hesaplari 107.445 -52.233 17.010 72.223
Ihtisas Kredileri/Tarim 61.669 50.415 -159.359 -47.274
Ihtisas Kredileri/Mesleki 15.766 -184 -7.386 8.196
Ihtisas Kredileri/Diger 25.305 -6.395 -15.127 3.782
Ihtisas Dis1 Krediler 369.795 114.931 206.028 690.755
Toplam 931.429 38.756 2.930 973.116

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 11°de 2009 - 2013 doénemine ait secilmis bazi liretim, yatirim ve tesvik degerlerinin

degisim pay1 analizi sonuglar1 incelenebilir.

Tablo 11: Secilmis Bazi Uretim, Yatirim ve Tesvik Degerlerine Gore 2009 - 2013 Donemi i¢in
Degisim Pay1 Analizi Sonuglari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Bitkisel Uretim Degeri 873.499 -568.388 -35.983 269.127
Canli Hayvanlar Degeri 221.139 7.470 362.395 591.005
Hayvansal Uriinler Degeri 155.823 -75.868 83.263 163.218
Kamu Yatirimlari 26.742 8.158 35.611 70.513
Yatirim Tesvikleri 26.370 53.991 203.637 284.000
Toplam 1.303.575 -574.636 648.924 1.377.863

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 11 incelendiginde degisim pay1 analizi bilesenleri arasinda bitkisel tiretim degeri hari¢
diger degiskenlerin bolgesel kalkinma konusunda pozitif katki sagladigi goriilmektedir. Tablo
12°de secilmis bazi ithalat ve ihracat degerlerine goére 2009 — 2013 donemleri i¢in degisim pay1

analizi sonuglar1 incelenmistir.

Tablo 12: Secilmis Baz: ithalat ve Thracat Degerlerine Gore 2009 - 2013 Donemi icin Degisim
Pay1 Analizi Sonuclar:

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tarim ve Ormancilik Thracati 2.103 -1.118 4.112 5.097
Madencilik ve Tasocakc¢iligi Thracat1 | 1.104 1.142 1.126 3.373
Imalat Thracat: 19.884 -4.978 9.830 24.737
Toptan ve Perakende Ticaret Thracat1 | 211 63 0 274
Tarim ve Ormancilik ithalat: 2.902 174 15 3.092
Imalat Ithalati 6.762 1.381 6.705 14.850
Toptan ve Perakende Ticaret Ithalat |244 74 499 819
Toplam 33.213 -3.261 22.290 52.242

*1.000 $ tizerinden hesaplanmustir.
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Tablo 12 incelediginde degisim pay1 analizi bilesenlerinin bdlgesel degisim toplaminin
22.290.000 USD’lik bir bolgesel kalkinma saglandigi da sOylenebilir. Bolgesel degisim detayl
olarak incelendiginde sirasiyla imalat ihracati, imalat ithalati ve ihracatinin bolgesel degisimde en
cok katkry1 saglayan bilesenler oldugu tespit edilmistir.

Tablo 13’te 2009 - 2013 donemi igin secilmis bazi finansal verilere gore degisim pay1 analizi

sonuclar1 degerlendirilebilir.

Tablo 13: Secilmis Baz1 Finansal Degerlere Gore 2009 - 2013 Donemi i¢cin Degisim Pay1
Analizi Sonuglar

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tasarruf Mevduati 430.077 -190.713 -60.297 179.066
Resmi Kuruluslar Mevduati 45.254 2.875 18.179 66.310
Ticari Kuruluslar Mevduati 55.375 -16.611 26.512 65.276
Diger Kurulusglar Mevduati 12.930 -7.786 15.954 21.099
Doviz Tevdiat Hesaplari 169.077 -36.619 -36.214 96.244
Ihtisas Kredileri/Tarim 82.177 10.132 68.255 160.565
Ihtisas Kredileri/Mesleki 23.632 3.316 -2.884 24.065
Ihtisas Kredileri/Diger 22.148 -9.345 -8.071 4.731
Ihtisas Dis1 Krediler 550.304 253.811 171.233 975.349
Toplam 1.390.978 9.058 192.667 1.592.705

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 13 finansal acidan degerlendirildiginde toplamda 1.592.705.000 TL’lik finansal
katkinin olustugu goriilmektedir. Bolgesel degisim agisindan incelendiginde ise en biiyiik katkinin
sirasiyla Thtisas dis1 krediler, Tarim Ihtisas Kredileri, Ticari Kuruluslar Mevduati, Resmi Kuruluslar
Mevduati, Diger Kuruluslar Mevduati alanlarinda saglandigi goriilmektedir. Ancak bolgesel degisim
agisindan Tasarruf Mevduati, Doviz Tevdiat Hesaplari, Mesleki Ihtisas Kredileri, Diger Ihtisas
Kredileri’nin katkisinin negatif oldugu sdylenebilir.

Tablo 14’te secilmis baz1 liretim, yatirim ve tesvik degerlerine gore 2010 — 2014 donemleri
icin degisim pay1 analizi sonuglart goriilebilir.

Tablo 14: Secilmis Baz1 Uretim, Yatirim ve Tesvik Degerlerine Gore 2010 - 2014 Dénemi i¢in
Degisim Pay1 Analizi Sonuclari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Bitkisel Uretim Degeri 172.883 37.687 108.512 319.084
Canli Hayvanlar Degeri 69.206 56.196 384.271 509.674
Hayvansal Uriinler Degeri 48.937 -5.689 81.618 124.867
Kamu Yatirimlari 6.961 8.337 45.981 61.281
Yatirim Tegvikleri 17.124 -22.836 60.712 55.000
Toplam 315.112 73.696 681.096 1.069.906

*1.000 TL tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 14°de degisim pay1 analizi bilesenlerinin bolgesel degisim rakamlari incelendiginde en
biiyiik katkinin canli hayvanlar degerinde olustugu gériilmektedir. Bunu sirasiyla Bitkisel Uretim
Degeri, Hayvansal Uriinler Degeri Izlemektedir. Ayrica tiim bilesenlerin bolgesel degisime pozitif
yonlii katkida bulundugu da goriilmektedir.
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Tablo 15’de se¢ilmis bazi ithalat ve ihracat verilerinin 2010 — 2014 dénemi i¢in degisim pay1
analizi sonuglar1 incelenebilir. Buna gore degisim payr analizi bilesenlerinin yarattigi toplam
degisimin 17.475.000 USD oldugu gériilebilir. Bélgesel degisim rakamlar1 incelendiginde ise imalat
[thalati, Tarim ve Ormancilik Thracati, Toptan ve Perakende Ticaret [thalat1 ile Imalat Thracatinin
2010 — 2014 doneminde bolgesel degisim degeri ile bolgesel kalkinmaya pozitif katkis1 bulundugu
goriilmektedir.

Tablo 15: Secilmis Baz: ithalat ve ihracat Degerlerine Gore 2010 - 2014 Donemi icin Degisim
Pay1 Analizi Sonug¢lari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tarim ve Ormancilik Thracati 811 -256 3.269 3.824
Madencilik ve Tasocak¢iligi Ihracat: | 1.349 -236 -600 513
Imalat fhracat1 12.814 2.763 21 15.599
Toptan ve Perakende Ticaret Thracat1 |88 45 -251 -117
Tarim ve Ormancilik Ithalat: 6.777 120 -21.114 -14.217
Imalat thalat: 6.355 -644 4.383 10.095
Toptan ve Perakende Ticaret ithalat | 825 -676 1.629 1.778
Toplam 29.022 1.115 -12.662 17.475

*1.000 $ tizerinden hesaplanmustir.

Tablo 16’da se¢ilmis bazi finansal degerlere gore 2010 — 2014 donemi i¢in degisim pay1
analizi sonuglar1 bulunmaktadir. Tablo 16 finansal acgidan degerlendirildiginde toplamda
1.719.899.000 TL’lik degisim yasandigr goriilmektedir. Konu bdlgesel degisim acisindan
incelendiginde en biiyiik katkinin sirasiyla ihtisas Dis1 Krediler, Tarim ihtisas Kredileri, Ticari
Kuruluglar Mevduati, Diger Kuruluslar Mevduati, Resmi Kuruluslar Mevduati, Diger Ihtisas
Kredileri alanlarinda saglandig1 goriilmektedir. Ancak bdlgesel degisim agisindan Ddviz Tevdiat
Hesaplari, Tasarruf Mevduati, Mesleki Thtisas Kredilerinin katkisinin negatif oldugu sdylenebilir.

Tablo 16: Secilmis Baz1 Finansal Degerlere Gore 2010 - 2014 Dénemi i¢cin Degisim Pay1
Analizi Sonuclari

Ulusal Bilesen Bolgesel Toplam

Pay Karmasi Degisim Degisim
Tasarruf Mevduati 444.883 -201.389 -20.664 222.828
Resmi Kuruluglar Mevduati 51.626 -12.280 15.925 55.271
Ticari Kuruluglar Mevduati 73.951 -41.644 26.464 58.770
Diger Kuruluslar Mevduati 15.338 -9.960 16.283 21.661
Doéviz Tevdiat Hesaplari 160.073 10.282 -47.605 122.750
Ihtisas Kredileri/Tarim 126.378 -7.489 53.988 172.878
Ihtisas Kredileri/Mesleki 25.753 15.051 -11.329 29.476
Ihtisas Kredileri/Diger 12.796 20.062 6.517 39.376
Ihtisas Dis1 Krediler 681.948 245.505 69.432 996.886
Toplam 1.592.749 18.137 109.012 1.719.899

*1.000 TL iizerinden hesaplanmugtir.

Su ana kadar gerceklestirilen incelemelerde 5 yillik hareketli frekanslar incelenmistir. Ayni
konu bilesen gruplarma gore ilgili frekanslar i¢in bir arada incelenebilir. Tablo 17°de beser yillik
donemler halinde secilmis bazi iiretim, yatirim ve tesvik verilerinin bolgesel degisim paylar bir arada

goriilmektedir.
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Tablo 17: Secilmis Bazi1 Uretim, Yatirim ve Tesvik Verilerinin Beser Yillik Donemlere Gore
Bolgesel Degisim Katkilari

2006 —2010 [2007 —2011 ] 2008 —2012 |2009 —2013 |2010 — 2014
Bitkisel Uretim Degeri | 48.402 101.517 2.636 -35.983 108.512
Canli Hayvanlar Degeri |-16.223 18.655 296.452 362.395 384.271
Hayvansal Uriinler | 32.524 -105.499 7.680 83.263 81.618
Kamu Yatirimlari 15.466 59.831 18.827 35.611 45.981
Yatirim Tesvikleri 77.541 -62.550 205.482 203.637 60.712

*1.000 TL iizerinden hesaplanmuistir.

Tablo 17 incelendiginde Bitkisel Uretim Degerinin 2009 - 2013 dénemi diginda bolgesel
kalkinmaya pozitif katki sagladigi sdylenebilir. Canli Hayvanlar Degeri ise 2006 - 2010 doneminde
bolgesel degisimi negatif yonli etkilese de diger donemlerde istikrarli bir artis gosterdigi
goriilmektedir. Hayvansal Uriinler Degeri incelendiginde 2007 - 2011 déneminde bdlgesel degisimi
negatif yonde etkiledigi sonucu goriilmekle birlikte diger donemlerde bolgesel degisimi pozitif yonde
etkiledigi sdylenebilir. Kamu Yatirimlari incelendiginde ise bolgesel degisimi diizenli olarak pozitif
yonde etkiledigi soylenebilir. Yatirnm Tegvikleri agisindan 2007 - 2011 doneminde bolgesel degisimi
negatif yonde etkiledigi ancak diger donemlerde bolgesel degisimi pozitif yonde etkiledigi yorumu
yapilabilir.

Tablo 18’de beser yillik donemler halinde secilmis bazi ithalat ve ihracat verilerinin bolgesel
degisim paylar1 bir arada incelenebilir. Tablo 18 incelendiginde Tarim ve Ormancilik Thracatinin
sadece 2007 — 2011 doneminde bdlgesel degisimi negatif yonde etkiledigi sdylenebilir. Diger
donemlere bakildiginda Tarim ve Ormancilik ihracatinin bdlgesel degisime katkisinin pozitif oldugu
sonucuna varilabilir. Ayrica Madencilik ve Tasocak¢iligi Thracatinin 2008 - 2012 ve 2009 - 2013
donemlerinde bolgesel degisime pozitif katki saglasa da diger donemlerde bolgesel degisimi negatif
yonlii etkiledigi goriilebilir. Bununla birlikte Imalat Ihracati, 2006 - 2010 dénemi bdlgesel degisimi
negatif yonlii etkilemis olsa da diger donemlerde pozitif etki gosterdigi de goriilmektedir. Toptan ve
Perakende Ticaret Thracati verisinin sadece 2006 - 2010 déneminde bolgesel degisime katki sagladigi
soylenebilir. Toptan ve Perakende Ticaret Thracat1 verisinin ise 2008 - 2012 ve 2010 - 2014 dénemi
icin bolgesel degisimi negatif yonde etkiledigi yorumu yapilabilir. Bununla birlikte Tarim ve
Ormancilik Ithalati, 2006 - 2010 ve 2009 - 2013 donemi igin bélgesel degisimi pozitif yonde
etkilemigse de diger donemlerde bolgesel degisimi negatif yonde etkilemistir. Imalat Ithalat1 ise 2006
- 2010 ve 2007 - 2011 donemlerinde bolgesel degisimi negatif yonde etkilemis ancak diger
dénemlerde bolgesel degisimi pozitif yonde etkilemistir. Toptan ve Perakende Ticaret Ithalatinin ise
2006 - 2010 doneminde bolgesel degisime katkisi olmayip 2007 - 2011 donemi igin bolgesel degisimi
negatif yonde etkiledigi diger donemlerde ise bolgesel degisimi pozitif yonde etkiledigi elde edilen
bulgular arasindadir.

Tablo 18: Secilmis Baz ithalat ve Thracat Verilerinin Beser Yilik Dénemlere Gore Bolgesel

Degisim Katkilari

2006-2010]2007-2011 | 2008-2012 | 2009-2013 | 2010-2014
Tarim ve Ormancilik Thracati 2.147 -631 2.413 4.112 3.269
Madencilik ve Tasocakg¢iligi Thracati |-365 -701 5.850 1.126 -600
Imalat Thracati -5.400 8.325 2.756 9.830 21
Toptan ve Perakende Ticaret Thracat1 |37 0 -1.883 0 -251
Tarim ve Ormancilik Ithalat: 3.018 -19.055 -18.273 15 -21.114
Imalat Ithalat: -12.440 -16.837 1.271 6.705 4.383
Toptan ve Perakende Ticaret Ithalat1 |0 -1.811 204 499 1.629

*1.000 $ tizerinden hesaplanmuistir.
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Tablo 19°da beser yillik donemler halinde se¢ilmis bazi finansal verilerin bolgesel degisim
paylar bir arada incelenebilir. Tablo 19 incelendiginde tasarruf mevduati 2006 — 2010 dénemi ile
2007 — 2011 déneminde bolgesel degisime pozitif yonli katk: saglamakla birlikte diger donemlerde
negatif yonde etkiledigi yorumu yapilabilir. Ayrica Resmi Kuruluglar Mevduatinin, analize konu her
donemde bolgesel degisime pozitif yonde katki sagladig1 goriilmektedir. Ticari kuruluglar mevduati
ise 2006 - 2010 ve 2008 - 2012 donemleri disinda kalan donemlerde bolgesel gelisime katki
saglamistir. Diger kuruluslar mevduaty, ilk {i¢ donemde bolgesel degisimi negatif etkilese de kalan
donemlerde bolgesel degisime pozitif katki sagladigi soylenebilir. Ayrica, doviz tevdiat hesaplari,
sadece 2008 - 2012 doneminde bdlgesel degisim pozitif yonde etkilemistir. Tarim ihtisas kredileri
ise ilk li¢ donemde bolgesel degisimi negatif yonde etkilemekle birlikte diger donemlerde bolgesel
degisime pozitif katki sagladigi sdylenebilir. Mesleki ihtisas kredileri, tiim donemlerde bdlgesel
degisimi negatif yonde etkilemistir. Diger ihtisas kredileri sadece 2010 - 2014 donemi bolgesel
degisime pozitif katki saglamis olup diger donemlerde bolgesel degisimi negatif yonde etkilemistir.
Ihtisas dis1 kredilerin tiim dénemlerde bolgesel degisime pozitif katki yaptig1 goriilebilir.

Tablo 19: Secilmis Bazi Finansal Verilerin Beser Yilik Donemlere Gore Bolgesel Degisim

Katkilar
2006-2010 |2007-2011 |2008-2012 [2009-2013 |2010-2014

Tasarruf Mevduati 9.224 15.663 -65.859 -60.297 -20.664
Resmi Kuruluglar Mevduati 22.374 57.136 36,748 18.179 15.925
Ticari Kuruluslar Mevduati -3.119 26.190 -7.755 26.512 26.464
Diger Kuruluslar Mevduati -16.537 -13.167 -1.368 15.954 16.283
Doviz Tevdiat Hesaplari -13.805 -20.802 17.010 -36.214 -47.605
Ihtisas Kredileri/Tarim -18.172 -11.061 -159.359 68.255 53.988
Ihtisas Kredileri/Mesleki -28.092 -8.989 -7.386 -2.884 -11.329
Ihtisas Kredileri/Diger -8.562 -25.142 -15.127 -8.071 6.517
Ihtisas Dis1 Krediler 49.778 119,237 206.028 171.233 69.432

*1.000 TL iizerinden hesaplanmugtir.

Tablo 20’de Uretim yatirim, tesvik verileri, ithalat, ihracat verileri ile secilmis finansal
degerlerin toplam bolgesel degisim katkilar: bir arada incelenebilir. Bdylece her bir degisim pay1
analizi bileseninin degil tiim bilesenlerin bir arada etkisi degerlendirilebilir.

Tablo 20: Uretim, Yatirim, Tesvik, ithalat, Ihracat ve Finansal Degerlerin Toplam Bolgesel

Degisim Katkilar
2006 —2010 {2007 —2011 |2008 -2012 | 2009 -2013 |2010-2014
Uretim Yatirim Tesvik | 157.712 11.955 531.079 648.924 681.096
ithalat Thracat -13.002 -30.712 -7.661 22.290 -12.662
Finansal Degerler -6.913 139.066 2.930 192.667 109.012

Tablo 20 incelendiginde donemler itibariyle bolgesel degisimde artisin en fazla Uretim,
Yatirim ve Tesvik alanlarinda oldugu gériilmektedir. ithalat ve Thracat degerleri 2009 - 2013 dénemi
icin pozitif bir etki saglamis olsa da genel itibariyle bolgesel degisimi negatif etkiledigi ifade
edilebilir. Finansal Degerlerin ise bdlgesel degisimi 2006 - 2010 donemi digindaki donemlerde
pozitif etkiledigi goriilebilir.
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SONUC

Ulke ekonomilerinde bolgeler arasinda kalkinma farkliliklarmin olmasi gelisme ve kalkinma
konusunda uygulanacak ulusal politikalarin sonuglarmin farkli olmasina neden olacaktir. Bu
baglamda uygulanacak etkin kalkinma politikalar1 i¢in bolgelerin asgari bir kalkinmislhik diizeyinde
olmast beklenmektedir. Her bdlgenin kendine 0zgii sosyal ve ekonomik &zellikleri
degerlendirildiginde bolgelerin zaman icerisinde kendiliginden birbirlerine benzemesini beklemek
uygun olmayacaktir. Son yillarda diinyada boélgesel kalkinma alaninda uygulanan politikalar ve
akademik caligmalar ¢ok ¢esitlilik arz etmekte ve dzellikle Tiirkiye’de kalkinma programlarinin
etkinligini arttirmak amaciyla pek c¢ok bolgesel kalkinma ve kirsal kalkinma projeleri
uygulanmaktadir. Yakin donemde kurulan bolgesel kalkinma siirecini yonetecek nitelikteki kalkinma
ajanslar1 da konuya verilen 6nemi ortaya koymaktadir.

Bu c¢alismada bolgesel kalkinma konusunda hangi faktorlerin etkili oldugu incelenmis ve
ozellikle finans kesiminin bolgesel kalkinma {izerinde etkin bir rolii olup olmadig1 saptanmaya
calisilmistir. Bu baglamda Nigde ili i¢in ulasilabilen verilerin bulundugu 2006 — 2014 yillar1 arasi
esas alinarak bes yillik hareketli frekanstaki bolgesel ve ulusal bir dizi veri dahilinde degisim pay1
analizi gergeklestirilerek bolgesel kalkinma konusu incelenmistir.

Gergeklestirilen analizden elde edilen sonuglara gore tiretim, yatirim ve tesvik degerlerinin
toplam bolgesel degisimdeki katkilarinin tiim doénemler itibariyle pozitif oldugu goriilmiistiir. Buna
gore ilgili degiskenlerin bolgesel kalkinma iizerinde pozitif rolii oldugu sdylenebilir. Ozellikle
bolgede uygulanan ekonomik tegvikin olusturdugu kalkinma etkisi bu ¢alismada da goziikmektedir.
Bununla birlikte genel olarak ithalat ve ihracatin bolgesel kalkinma iizerinde pozitif etkisinin olduk¢a
siirlt oldugu tespit edilmistir. Calismanin yogunlastigi alan olan finans kesimine iligkin degisim
pay1r analizi bilesenleri, Tasarruf Mevduati, Resmi Kuruluslar Mevduati, Ticari Kuruluglar
Mevduati, Diger Kuruluslar Mevduati, Déviz Tevdiat Hesaplari, Tarim Ihtisas Kredileri, Mesleki
Ihtisas Kredileri, Diger Ihtisas Kredileri ve Ihtisas Dis1 Krediler, bilesen bazinda incelendiginde
resmi kuruluslar mevduati ve ihtisas dis1 kredilerin biitiin dénemlerde bolgesel degisime pozitif katki
sagladig1 tespit edilmistir. Ancak finans kesimine iligkin diger bilesenlerin bdlgesel kalkinma
iizerinde sistematik bir katkisina rastlanmamustir. Finans kesimine ait ele alinan bilesenler kiimiilatif
olarak dikkate alindiginda ise bolgesel kalkinma konusunda finans kesiminin kollektif bir
katkisindan s6z etmek miimkiindiir. Bu durum yapir itibariyle tartismali bir sonuca neden olsa dahi
konuyla ilgili finans yazini finans kesiminin bdlgesel kalkinma iizerinde pozitif etkisi oldugunu
ortaya koymaktadir. Ancak parametre bazinda elde edilen bulgular sistematik bir pozitif etkinin
varligini ispat edememektedir. Bu durumda finans kesiminin Nigde ilinin kalkinmasinda sistematik
bir etkisinin olmadigini séylemek uygun olabilir.

Elde edilen sonuglar bilesen bazinda incelendiginde Nigde ilinin kalkinmasina genel olarak
bitkisel tiretim degeri, canli hayvanlar degeri, hayvansal iiriinler degeri, kamu yatirimlari, yatirim
tegvikleri, resmi kuruluslar mevduatt ve ihtisas dis1 kredilerinin etkisinin olduk¢a yiiksek oldugu
sOylenebilir. Buna gore politika belirleyicilerinin Nigde ilinin kalkinmasi i¢in bitkisel {iretim
faaliyetlerine, canli hayvan ticareti, kamu yatirimlari, yatirim tesvikleri resmi kuruluglar mevduati,
ihtisas dis1 kredilerine daha fazla kaynak ayrilmasi dogru bir yaklasim olabilir. Elde edilen bu
sonuglar igerisinde yer alan degiskenlerden sadece bitkisel liretim faaliyetleri TR71 Diizey 2 Bolge
Plani ile uyum gostermektedir.

Elde edilen tiim sonuglar bolgesel kalkinma agisindan Nigde ili 6rnek alinarak gergeklestirilen
bir dizi analizin iiriiniidiir. Ancak bu ¢aligma sinirlt bir siire, sinirli veri seti ve uygulama i¢in segilen
yontemlerin sinirlart igindeki sonuglar1 yansitmaktadir. Farkli donemlerin analize dahil edilmesi ve
gecikmeli etkileri degerlendiren ekonometrik yontemlerle analiz yapilmasi konu ile ilgili
etkilesimlerin daha farkli boyutlarin1 ortaya koymasi agisindan yardimeci olabilir. Bu ise yeni
calismalarin konusunu olugturacaktir.
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SEciLMis OECD ULKELERINDE AR-GE HARCAMALARININ
BUYUME UZERINE ETKILERI*

Ozlem ULGER'
Ozlem DURGUN?

Ozet

Ar-Ge faaliyetleri ve bunun devaminda ortaya ¢ikan teknolojik gelisme stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime
ve kalkinmanin en énemli unsurlarindan birisidir. Bircok iilke gelismislige giden yolda Ar-Ge yatirimlarmnin
onemini fark etmis, cesitli tesvik politikalar: ve yasal diizenlemelerle yeni bir sistem olugturarak bu alandaki
eksikliklerini kapatma ¢abasi igine girmislerdir. Calismanin amaci, se¢ilmis OECD iilkeleri kullanilarak (Fransa,
Italya, Slovenya ve Polonya) 1996-2015 dénemi icin Ar-Ge harcamalart ve GSYIH arasindaki iliskiyi VAR analizi
vardimiyla arastirmaktir. Calismada once duraganligin belirlenmesi i¢cin Augmented Dickey Fuller (ADF) ve
Philliphs Perron (PP) birim kok testi yapilmistir. Birim kok testi sonuglarina gore, tiim serilerin seviye agamasinda
duragan olduklari gériilmiigtiir. Varyans ayristrma ve etki-tepki fonksiyonlarima ait sonuglar, Ar-Ge’deki
herhangi bir deSismenin GSYIH dengesi iizerinde anlamli bir etki yapmadigini, ancak GSYIH 'nin Ar-Ge iizerinde
anlamli bir etki yaptigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: AR-GE Yatirimlari, AR-GE Tesvikleri, Teknolojik Gelisme, Ekonomik Biiyiime
Jel Siniflandirilmasi: 031,032,038

EFFECTS ON THE GROWTH OF R&D EXPENDITURES IN
SELECTED OECD COUNTRIES

Abstract

R&D activities and the subsequent technological development are one of the most important elements of
sustainable economic growth and development. Many countries have recognized the importance of R&D
investments on the road to development and have tried to close their deficiencies by creating a new system with
various incentive policies and legal regulations. The aim of the study is to investigate the relationship between
R&D expenditures and GDP for the period 1996-2015 through VAR analysis using selected OECD countries.
Augmented Dickey Fuller (ADF) and Philliphs Perron (PP) unit root tests were performed to determine the
stability before study. According to the unit root test results, all the series have been found to be stationary at the
level. Results of variance decomposition and impact-response functions show that any change in R&D does not
have a significant effect on the GDP balance, but GDP appears to have a significant effect on R&D.

Key words: R&D Investments, R&D Incentives, Technological Development, Economic Growth
Jel Classification: 031,032,038
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GIRIS

Glinlimiiz bilgi ¢caginda uluslararasi alanda rekabet edebilirligin en 6nemli kosulu, teknolojik
yeniliklerin takip edilmesidir. Teknolojik acidan ilerleme saglanmasi, bilgiye yatirim yapilmasini
gerektirmektedir. Bilgiye yatirim denilince ilk akla gelen kavram Ar-Ge harcamalaridir. Ar-Ge
harcamalar1 tilkelerin teknoloji yetenegini tanimlamakta kullanilan bir veri oldugu i¢in geligmis
iilkelerin hepsinde bu harcamalar belirli bir seviyeye gelmis olup artmaya devam etmektedir.

Ar-Ge harcamalarinin ekonomik bilylimeye olumlu bir etkisi oldugu sdylenebilir. Ciinkii bu
harcamalarin ekonomik faaliyetlere sagladigi bazi avantajlar vardir. Bunlarin baslicalari; rekabet
avantaji, yabanci sermayeyi ¢ekme, verimlilik artisi ve teknolojik bagimliliktan kurtulma seklinde
siralanabilir.

Bir tilkenin gelismislik diizeyi ile Ar-Ge harcamalari arasinda da pozitif yonli bir iligki vardir.
Ozellikle OECD iilkeleri Ar-Ge yatirimlarmin arttirilmast icin énemli 6lciide gaba sarf etmektedir. Bu
calismada, Ar-Ge harcamalarinin iilkeler agisindan 6nemi ve bu baglamda ekonomik biiyiimeyle iliskisi
anlatilacaktir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. {1k béliimde Ar-Ge harcamalar ve énemine yer verilmistir.
Ikinci boliimde Ar-Ge harcamalar1 ve ekonomik biiyiimeden bahsedilmistir. Ugiincii boliimde literatiir
taramasi yapilmis ve dordiincii bolimde ise arastirmanin verileri ve yontemi ele alinmigtir. Sonug
boliimiinde de arastirma bulgulari degerlendirilmistir.

I AR-GE FAALIYETLERININ KAVRAMSAL CERCEVESI

Ar-Ge faaliyetleri OECD tarafindan, bilgi stokunu arttirmak ve bilginin kullanimini gelistirerek
yeni uygulamalarda kullanmak amaciyla sistematik bir temelde yiiriitiilen yaratict caligmalar
icermektedir (OECD, 2013). Hiikiimet veya kurumsal yenilikler ile baglantili faaliyetler i¢in kullanilan
genel bir terimdir. Ancak, arastirma, gelistirme ve yenilikg¢i faaliyetlerin serbest rekabetci bir piyasada
finanse edilmesinin olduk¢a zor oldugu da yaygin bir goriistiir (Hall and Lerner, 2009).

Ar-Ge kavrami ii¢ temel faaliyeti kapsamaktadir (OECD, 2002):

e Temel Aragtirma; teorik ya da uygulamali caligmalarla gézlemlenebilir ger¢eklerin ve olgularin
altinda yatan unsurlara iliskin yeni bilgi elde edilmesine yonelik caligmalardir. Bu caligmalar genellikle
eger Ozel bir durum s6z konusu degilse bilimsel dergilerde yayinlanir.

e Uygulamali Arastirma; belirli bir pratik amag ya da hedefe yonelik olarak yeni bilgi elde etmek
amaciyla yiiriitiilen 6zgiin faaliyetlerdir. Burada elde edilen bilgiler cogunlukla patent altina alinir ancak
eger gerekiyorsa gizli de tutulabilir.

e Deneysel Gelistirme; arastirmadan ve/veya pratik deneyimden kazanilan bilgileri kullanarak
hizmetlerin, sistemlerin ve yeni siireclerin olusturulmasi ya da zaten mevcut olanlarin iyilestirilmesi
amaciyla araclar, iiriinler ve yeni materyaller tiretilmesine yonelik sistemli ¢aligmalardir.

Ar-Ge, ayni zamanda uluslararas1 yatirimlarin katma deger yarattigi en &nemli kanallardan
birisidir. Diinya genelinde sanayide yapilan tiim Ar-Ge faaliyetlerinin iicte ikisinden fazlasinin
uluslararast firmalar tarafindan gerceklestirildigi gortilmektedir (YASED, 2013). Dolayisiyla Ar-Ge
faaliyetlerinin gelistirilmesi ile birlikte Ar-Ge yatirnmlarmin arttirtlmas:t ve uluslararasi teknoloji
yatirimlariin 6zellikle azgelismis {ilkeler tarafindan kendi sinirlart igerisine g¢ekilmesi de onlarin
biiytime ve kalkinmalari agisindan son derece dnemlidir. Teknoloji transferi ve teknolojiyi ziimseme
kapasitesindeki artisin gelismekte olan tilkelerin hem birbirleri arasindaki hem de gegmis donemlerinde
ki biiyiime hizlar1 arasinda gdzlenen biiyiik farkliliklar1 oldukga iyi agikladig gériilmektedir (Oz, 2011).

Ar-Ge ve Yenilik (Inovasyon) kavramlari birbirinden farkli kavramlardir. Yenilik faaliyetleri,
yeniliklerin gergeklestirilmesine fiilen yol agan ya da yol agacagi ongdriilen tiim finansal, ticari,
organizasyonel, bilimsel ve teknolojik adimlar1 kapsamaktadir. Yenilik, Ar-Ge faaliyetlerini igerebilir
de icermeyebilir de. Yeniligin temel 6zelliklerinden birisi gergeklestirilmis olmasi gerektigidir (OECD,
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2005). iki kavram arasindaki fark Finlandiya eski basbakani Esko Aho tarafindan Ar-Ge paray bilgiye
dondiiren, yenilik bilgiyi paraya dondiiren bir siirectir seklinde basit ama agik bir sekilde ifade edilmistir
(Anlagan, 2011).

1. DUNYADA AR-GE FAALIYETLERININ GELiSiMi

Gilinimiizde diinyada stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime kavraminin o tilkenin Ar-Ge faaliyetlerine
verdigi tesvikler ve Ar-Ge yatirimlari gergevesinde dolayisiyla teknolojik olarak gelismesiyle
iligkilendirildigi goriilmektedir. Teknolojik gelisme verimlilik ve etkinlik artis1 saglamakta bu da o
iilkenin rekabet giiclinii arttirmaktadir. Bu baglamda iilkelerin diinyada ki bu acimasiz rekabette geriye
diismemek i¢in hizli ve istikrarli bir sekilde biiyliyerek ekonomik anlamda giiglii olabilmek amaciyla
Ar-Ge faaliyetlerine gittik¢ce daha fazla 6nem verdikleri sdylenebilir.

Ulkelerde Ar-Ge harcamalarindaki artislar GSYIH ile 6lgiilmektedir. IMF tarafindan yapilan
caligmalara gore, 2016 yilinda Cin’in Ar-Ge harcamalariin GSY1H’ye oran1 %6,3 ve ABD’nin ise %2,8
olarak gerceklesmis ayni zamanda Avrupa iilkelerinde de kiiciik artislar yasandigi goézlenmistir.
Dolayisiyla Cin’de Ar-Ge harcamalarinin GSYTH’ye orani diger tiim potansiyel rakiplerine gére
oldukga yiiksektir. Hindistan’1 inceledigimizde ise bu oran 2015 yilinda %7,3 ve 2016 yilinda ise
%7,5’tir. Hindistan’mn toplam Ar-Ge yatirimlarinin GSYIH’ye oran1 2018 yilina kadar hem Giiney
Kore’yi hem de Almanya’y1 agmast muhtemel goriilmektedir (R&D Magazine, 2016).

Kiiresel Ar-Ge yatirimlarindaki artiglar, Asya iilkeleri ve 6zellikle Cin’in Ar-Ge’ye yonelik
harcamalari tarafindan yonlendirilmektedir. Kuzey Amerika Ar-Ge harcamalarinin %30’undan daha
azint ve Avrupa iilkeleri Ar-Ge harcamalarmin %?20’den daha fazlasini olusturmakla birlikte Asya
iilkeleri (Cin, Japonya, Hindistan ve Giiney Amerika) kiiresel Ar-Ge harcamalarinin tamaminin
%40’1ndan daha fazlasini olusturmaktadir. Kuzey Amerika, ABD ve Avrupa’da yillik bazda kiiresel Ar-
Ge harcamalariin paylarinda meydana gelen diisiis devam etmektedir. Cin’in Ar-Ge harcamalari
1990’larda %10’un iizerindeyken 2016 yilinda %7’ye diistiigii goriilmektedir. Bu yavas biiyiimeye
ragmen, hem ABD’nin biiylime oranlar1 hem de yillik biiylime orani ortalama %2-%3 araliginda olan
Avrupa’nin biiylime oranlarinda artis oldugunu séylemek miimkiindiir (R&D Magazine, 2016).

Avrupa Birligi, 90’11 yillarda ABD ve Japonya’nin gerisinde kaldig1 gerceginden yola ¢ikarak
belli bagli alanlarda (ekonomik biiyiime, istihdam, Ar-Ge ve yatirimlar gibi) 2000 yilinda aldig: kararla,
2010 yilina kadar diinyanin en rekabetgi ve dinamik bilgi ekonomisine sahip olma amacini giiden Lizbon
Stratejisini ortaya koymustur. Lizbon Stratejisi dzellikle yenilik yaratmanin ve teknolojik gelismenin
ekonomik degisimin motoru oldugu fikri iizerine insa edilmis ve kiiresel rekabet giiciiniin Ar-Ge ve bilgi
teknolojileri alanlarinda fark yaratilmasiyla miimkiin olabilecegini 6ngdérmiistiir (Capanoglu, 2010).
Avrupa Komisyonu, 2020 yilina kadar Avrupa Birligi’nin Ar-Ge harcamalarimin GSYIH’deki oranim
ylizde 3’e yiikseltmeyi hedeflemektedir. Ayni hedef Lizbon Stratejisi kapsaminda, 2010 yili igin
belirlenmis olmasina ragmen, Avrupa Birligi Ar-Ge harcamalarmin GSY1H’deki oranini 2000 yilinda
ylizde 1,86’dan 2010 yilinda yiizde 2’ye yiikseltilmistir. Sonug olarak, Lizbon Stratejisi kapsaminda
belirlenen hedefin ¢ok altinda kalmmustir. Giiniimiizde bir tek Finlandiya, Isve¢ ve Danimarka’nin
yiizde 3 hedefine ulastiklar1 gézlenmektedir (European Commission, 2010).
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Sekil 1: Toplam Ar-Ge Harcamalarinin Diinya Genelindeki Dagilimi (GSYiH’nin %’si olarak
Ar-Ge Harcamalarr) 2010-2016
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Kaynak: R&D Magazine 2012-2016 verileri kullanilarak hazirlanmistir, (¢evrimigi) http://www.rdmag.com,
(Erisim 06.01.2017)

Sekil 1°de 2010-2016 yillart arasi toplam Ar-Ge harcamalarinin GSYIH’ye oraninin diinya
genelindeki dagilimi goriilmektedir. Buna gore, Asya ekonomileri diinyanin diger bolgelerinden daha
hizli biyiidiigii ve Ar-Ge'ye yapilan yatirimlarin Amerika ve Avrupa iilkelerinin birkag¢ katina ¢iktig1
gozlemlenmektedir. Yani, Asya iilkelerinde Ar-Ge yatirimlarimin daha hizli bir sekilde biiyiidiigi
goriilmektedir. ABD ve Avrupa tilkelerinin Ar-Ge paylar1 azalirken, Ar-Ge yatirimlarinda artis olmakla
birlikte Asya'da oldugu gibi hizli bir oranda gerceklesmese de diger yerlerden daha yiiksek oranlarda
devam etmektedir. Ayni1 zamanda kiiresel Ar-Ge paylar yilda neredeyse % 1 oraninda artmaya devam
etmektedir (R&D Magazine, 2016).

Tablo 1: OECD Ulkelerinin 2014 Yihnda Ar-Ge Harcamalarinin GSYiH i¢indeki Yogunlugu

OCED iilkeleri GSYiH Ar-Ge Harcamalari
1.609.992 12.167.992
1.985.347 7.920.851

205.364 7.050.834
2.139.964 58.750.279
2.923.930 107.773.615
1.822.480 44.174.09

1.620.381.1 27.744.435
4.313.789 6.556.119

1.749.782.3 15.132.288
75.946.4 1.360.272

486.938.800 166.861.277
400.805.3 12.023.332
1.973.043 25.813.561
177.940.6 2.447.085

272.328 1.989.260
193.159.6 3.462.828

688.026 48.897.5
3.140.371 5.764.413
173.446.2 3.844.482
1.041.160 19.245.913
3.936.840 13.882.793

147.568.108.3 1.486.925

19.758.3 531.328
37.332.4 1.496.074
1.093.674 11.376.5

Kaynak: OECD.stat
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Tablo 1’de goriildiigii lizere, Japonya 2014 yilinda en yiiksek Ar-Ge harcamasi yapan iilkeler
arasinda ilk sirada yer almaktadir. Bu iilke ile Portekiz, Liiksemburg, Izlanda gibi Ar-Ge harcamalari
konusunda geri kalan ve GSYTH harcamalarindaki Ar-Ge harcama yogunlugu ¢ok diisiik seviyede olan
iilkeler arasinda biiyiik bir ugurumun oldugu goriilmektedir. Tiirkiye Ar-Ge harcamalarinda tabloda yer
alan iilkelerin ¢ok gerisinde yer almaktadir. Ulkemiz ekonomisindeki firmalar Ar-Ge faaliyetlerine
yeterli zaman ve fon ayirmadigi sdylenebilir.

Sekil 2: 2014 Yih Ar-Ge Harcamalar1 ve GSYIH
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Ulkelerin 2014 yili GSYIH ve Ar-Ge harcamalari incelendiginde genel olarak GSYIH’ s1 yiiksek
olan iilkelerin Ar-Ge harcamalarina daha fazla kaynak ayirdigi goriilmektedir. OECD iilkelerinde
GSYIH ile Ar-Ge harcamalar1 arasindaki korelasyon katsayis1 degeri 0,806 olup degiskenler arasinda
giiclii pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir.

Tablo 2: OECD Ulkelerinde Briit Ar-Ge Harcamalarimin GSYIH i¢indeki Pay1 (%) (2002-2016)

(5 o 153 [ [ (53 (53 ~ ~ [ [ [ (53 (53 (53
=3 =3 =3 =3 =3 =3 =3 =3 > > > =3 =3 > >
> =3 <> > > =3 =3 =3 o — — - — — —_
~ w - N =) ~ o® o — — ~ w - 2 =)
OCED
Ulkeleri 1,707 | 2,091 | 3,252 | 2,825 | 3,151 | 2,699 | 0,237 | 3,450 | 3,002 | 1,947 | 1,282 | 1,194 | 1,881 | 2,070 | 1,827
Ortalamasi

Kaynak: OCED Outlook 2016

Son donemlerde hiikiimetlerin Ar-Ge sistemlerini giiclendirdigi sdylenebilir. Danimarka,
Almanya, Hollanda ve Norveg dahil, birkag iilkede 6ncelikli alanlarda arastirmalarin finanse edilmesi
icin 6zel fonlar yaratilmistir. Hilkiimetler kamu arastirma sistemlerinin giiclendirilmesi ve bunlarin yeni
buluslara daha verimli ve etkin bir katkisinin saglanmasi igin bir dizi reform yapmistir (Tas, 2005; 8).

III. LIiTERATUR TARAMASI

Lichtenberg (1993), Ar-Ge harcamalari ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi inceledigi 1964-
1989 donemi ve 74 iilkeyi kapsayan ¢aligmasinda Mankiw-Romer-Weil (MRW) modelini kullanarak
ozel sektor ve kamu sektorii tarafindan finanse edilen Ar-Ge harcamalart ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi incelemistir. Buna gore, 6zel sektor tarafindan finanse edilen Ar-Ge harcamalart ile
hem biiylime hem de verimlilik arasinda pozitif ve anlamli bir iligki bulunmusg fakat kamu sektorii Ar-
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Ge harcamalart ile ekonomik biiylime arasinda ise herhangi bir nedensel iligskiye rastlanmamistir
(Lichtenberg, 1993).

Luh ve Chang (1997), Tayvan ekonomisi i¢in 1980-1991 donemini kapsayan caligmasinda
Dinamik Biiylime Modeli kullanilarak imalat sanayisindeki biiylime siireci {izerine Ar-Ge
harcamalarinin ve bu harcamalara iliskin yayilma etkilerinin katkida bulundugunu dolayisiyla Ar-Ge
harcamalarinin ekonomik biiylime {izerinde dinamik bir etkisinin oldugunu ortaya koymustur (Luh
&Chang, 1997).

Park (1995), Ar-Ge harcamalar ile faktdr verimliligi arasindaki iliskiyi inceledigi 1970-1987
donemi ve 10 OECD iilkeyi kapsayan c¢alismasinda Panel veri setini kullanarak hem yerel hem de
yabanci faktor verimliligindeki yani toplam faktor verimliligindeki artigin dnemli bir belirleyicisi oldugu
sonucuna ulagsmistir (Park, 1995).

Ceo ve Helpman (1995), Toplam faktdr verimliligi, yurti¢i Ar-Ge faaliyetleri ve yurtdisi Ar-Ge
faaliyetleri arasindaki iliskiyi inceledigi 1971-1990 donemi ve 24 iilkeyi kapsayan calismasinda
koentegre denklemini kullanarak incelemisler ve tiim degiskenlerin birbirleri ile esbiitiinlesik bir iliskisi
oldugunu bulmuslardir (Ceo &Helpman, 1995).

Griliches (1998), ABD ekonomisi iizerine yapmis oldugu calismada, 6zel sektor tarafindan
finanse edilen ve kamu sektorii tarafindan finanse edilen Ar-Ge harcamalari ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi Regresyon Analizi yaparak incelemistir. Arastirmanin sonucunda, Ar-Ge
harcamalarinda %10’luk bir artisin reel gelirde %7°lik bir artisa yol agtigi sonucuna ulagilmistir.
Calismanin diger bir sonucu da, 6zel sektor tarafindan finanse edilen Ar-Ge harcamalarinin kamu kesimi
tarafindan finanse edilen Ar-Ge harcamasina gore ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin daha biiyiik
oldugudur (Griliches, 1998).

Freire- Serén (1999), Ar-Ge harcamalarmin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 1965-1990
donemi ve 21 OECD iilkesini kapsayan caligmasinda Yapisal Ekonometrik Model kullanarak
incelemistir. Calismanin sonucuna gore, toplam Ar-Ge harcamalari ile biliylime arasinda ¢ok giiclii
pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Buna goére yazar, Ar-Ge harcamalarinin %1 oraninda
artmasinin reel GSYTH’y1 %0,08 oraninda arttiracagini belirtmektedir (Freire- Serén, 1999).

Sylwester (2001), Ar-Ge harcamalar ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceledigi
calismasinda Degisken Regresyon Analizi yaparak hem G7 iilkelerini hem de G7 iilkelerinin de iginde
oldugu 20 OECD iilkesini incelemistir. Caligmanin sonucuna gore, Ar-Ge harcamalari ile ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi arastirdigi ¢alismasinda G7 iilkelerinde endiistriyel Ar-Ge harcamalari ile
ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iligki oldugu fakat 20 OECD iilkesinde ise herhangi bir iliski
olmadig1 sonucuna ulagmistir (Sylwester, 2001).

Guellec and Van Pottelsberghe (2004), Ozel sektor, kamu sektorii ve yabanci firmalar tarafindan
gerceklestirilen Ar-Ge faaliyetlerinin 1980-1998 yillari arasinda 16 OECD iilkesindeki verimlilik artisi
iizerindeki etkisini Statik Regresyon Analizi yardimiyla incelemistir. Calismanin sonucunda, her ti¢ Ar-
Ge faaliyetinin de uzun donemde verimlilikteki artislariin anlamli bir belirleyicisi oldugunu
belirtmislerdir (Guellec & Van Pottelsberghe 2004).

Bilbao-Osorio ve Rodriguez-Pose (2004), Ar-Ge harcamalari, yenilik ve ekonomik biiyiime
arasindaki kompleks iliskinin ortaya konulmasi i¢cin Avrupa Birligine {iye olan iilkeleri dikkate alarak
yapilan c¢alismada Dogrusal Regresyon Modeli kullanilmistir. Calismanin sonucuna gore, Ar-Ge
harcamalarinin yenilikgi siiregler lizerinde pozitif yonlii etkiler yaratarak ekonomik bilylime siirecini
hizlandirdigini belirlemislerdir (Bilbao-Osorio & Rodriguez-Pose, 2004).

Zachariadis (2004), Ar-Ge harcamalarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemek
amactyla 1971-1995 dénemi 10 OECD iilkesini kapsayan ¢alismasinda Regresyon Analizi yardimiyla
incelemistir. Caligmanin sonucuna gore, Ar-Ge harcamalarindaki artisin verimlilikteki biiyiime orani ve
¢ikti diizeyindeki artist pozitif etkiledigi sonucuna ulasmistir (Zachariadis, 2004).

Falk (2007), Ar-Ge harcamalarinin ve yiiksek teknolojiye yonelik Ar-Ge yatirimlarinin kisi bagina
diisen gelirin 1970-2004 donemi 15 OECD iilkesini kapsayan ¢aligmasinda Panel Data Modelini
kullanarak incelemistir. Caligmanin sonucuna gore, Ar-Ge harcamalariin ve yliksek teknolojiye
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yonelik Ar-Ge yatirimlarindaki artisin hem kisi basina diisen GSYTH hem de is¢i basina diisen GSYIH
iizerinde gii¢lii ve pozitif bir etkisi oldugu sonucuna ulagmistir (Falk, 2007).

Wang (2007), 23’1 OECD iilkesi, 7 tanesi ise OECD iilkesi olmayan toplam 30 iilke verisi
kullanilarak Otoregresif ve Rassal Yiiriiyiis modelleri uygulanarak yapilan ¢alismanin sonucuna gore,
Ar-Ge harcamalarin etkili bir sekilde kullanan tilkelerin daha iyi bir ekonomik biiyiime performansina
ulasacagini belirtmektedir (Wang, 2007).

Goel, Payne ve Ram (2008), ABD ekonomisinin 1953-2000 donemini inceleyen ¢aligmasinda
federal ve federal olmayan Ar-Ge harcamalarinin ekonomik biiyiime tizerinde uzun dénemli bir iliskisi
olup olmadigin1t ARDL (dagitilmis gecikme otoregresif) modelini kullanarak incelemistir. Caligmanin
sonucuna gore, ckonomik biiylime ile federal Ar-Ge harcamalart arasindaki iliski biiyiime ile federal
olmayan Ar-Ge harcamalar1 arasindaki iliskiden ¢ok daha gii¢liidiir. Ayrica yazarlar, savunma sektorii
Ar-Ge harcamalart ile ekonomik bilylime arasindaki iliskinin savunmaya yonelik olmayan Ar-Ge
harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiden daha kuvvetli oldugu sonucuna ulagmislardir
(Goel, Payne & Ram, 2008).

Samimi ve Alerasoul (2009), Ar-Ge harcamalar ile ekonomik biiylime arasindaki iligki 30
gelismekte olan iilkenin 2000-2006 donemini kapsayan ¢alismasinda Panel Veri Yontemi kullanilarak
analiz etmiglerdir. Calismanin sonucunda, panel genelinde negatif ve anlamsiz iliski bulmuslardir. Ar-
Ge harcamalarinin ekonomik biiylime iizerinde herhangi bir pozitif etkisi olmadigini belirtmelerine
ragmen Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin daha yiiksek bir ekonomik biiyliime oranina ulasmalari
icin Ar-Ge aktivitelerini yiikseltmeleri gerektigini belirtmiglerdir (Samimi & Alerasoul, 2009).

Alene (2010), Ar-Ge harcamalarinin tarimsal iiretimdeki biiyiime\verimlilik artig1 iizerine
etkilerini 52 Afrika iilkesi ve 1970-2004 yillarini kapsayan ¢aligmasinda Sabit Etkiler Regresyon Modeli
kullanarak ac¢iklamaya calismigtir. Caligmanin sonucuna gore, Tarimsal Ar-Ge harcamalarinin milli
gelir esnekligini 0,20 olarak bulmustur yani tarimsal Ar-Ge harcamalarindaki %1°lik bir artis toplam
verimliligi % 0,20 civarinda arttirmaktadir (Alene, 2010).

Horvath (2011), Ar-Ge faaliyetleri uzun donemli ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Bayes
Modeli ile aragtirmigtir. Buna gore Ar-Ge gostergelerinin uzun dénemli biiylime {izerinde pozitif etkisi
oldugu sonucuna ulasmistir (Horvarth, 2011).

Eid (2012), Ar-Ge harcamalarinin verimlilikteki biiyliime {izerine etkisi 1981-2006 donemi 17
yiiksek gelir diizeyine sahip OECD iilkesini kapsayan calismasinda Dinamik Panel Veri analizi
yardimiyla aciklamistir. Calismanin sonucuna gore, Ar-Ge harcamalarmin yapildigr yildan sonraki
yillarda verimlilikteki artis {izerinde anlamli ve pozitif bir etkisi olmaktadir (Eid, 2012).

IV. METODOLOJIi VE VERILER

Serilerle ¢alismaya baslamadan once serilerin duragan olup olmadig1 arastirilmalidir. Bu nedenle
oncelikle serilerin duragan olup olmadiklart birim kdk sinamasi ile sinanmustir. Serilerin Sims (1980)
tarafindan gelistirilen ve Granger nedensellik testi modelini temel alan, seg¢ilen degiskenlerin birbiriyle
olan iliskisini analiz edilmesini saglayan Vector AutoRegresif Model (VAR) modeli ile Ar-Ge
harcamalarinin GSYIH iizerindeki etkisi arastirilmistir. Tahmin edilen Vector AutoRegresif Model
(VAR) modellerindeki tek tek katsayilarin yorumu giic oldugundan etki-tepki analizi ve varyans
ayristirmast yontemleri hata terimlerinde meydana gelen soklara VAR modeli icinde yer alan
degiskenlerin ne yonde ve ne dlgiide tepki gosterdikleri incelenmistir.

Calismada 1996-2014 yillar1 arasinda Ar-Ge harcamalari ve Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)
yillik verileri kullanilmistir. Biitiin test ve tahminler i¢in Econometric Views (Eviews, version 6.0)
bilgisayar paket programindan yararlanilmistir. Calismada kullanilan seriler Diinya Bankasi’ndan
almmustir. Serilerin analizinde kullanilan degiskenler asagida siralanmustir.
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Calismada kullanilan veriler:
AR-GE; Ar-Ge harcamalar1 (GSYIH’ 1 yiizdesi)
GSYIH; Gayri Safi Yurt igi Hasila (kisi basina ABD dolart)

V. BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde se¢ilmis bazi lilkeler i¢in yapilmis VAR testlerine yer verilecektir.
Tablo 3’te yapilan testlerden bazilari 6zet halde sunulmustur. Ayrica test sonuglariin tamami Ek 1-2-
3-4’de goriilebilir.

Tablo 3: Fransa, italya, Slovenya ve Polonya icin Yapilan Birim Kok, VAR Gecikme ve Granger
Nedensellik Testlerinin Sonuclar: (1996-2015)

HiPOTEZ Fransa italya Slovenya Polonya

ADF Birim Kok Testi

AR-GE Duragan Degil Duragan Degil Duragan Degil ~ Duragan Degil

D.AR-GE Duragan Duragan Duragan Degil Duragan

Biiyiime Duragan Degil Duragan Duragan Degil ~ Duragan Degil

D.Biiyiime Duragan Duragan Duragan Duragan
PP Birim Kok Sinamasi

AR-GE Duragan Degil Duragan Degil Duragan Degil ~ Duragan Degil

D.AR-GE Duragan Duragan Duragan Degil Duragan

Biiyiime Duragan Degil Duragan Duragan Degil =~ Duragan Degil

D.Biiyiime Duragan Duragan Duragan Duragan

Gecikme Uzunlugunun Tespiti

LR 0 4 0 2
FPE 0 4 0 2
AlIC 0 4 0 2
SBIC 0 0 0 0
HQIC 0 4 0 2
Granger Nedensellik Testi

AR-GE — GSYIH RED KABUL RED RED
GSYIH — AR-GE RED KABUL RED KABUL

Tablo 3’te 1996-2015 yillar1 arasindaki verilerden yararlanilarak Fransa, italya, Slovenya ve
Polonya i¢in yapilan birim kdk, VAR gecikme ve Granger nedensellik testlerinin sonuglari
Ozetlenmistir. Testlerde Stata 13 bilgisayar paket programindan yararlanilmistir. Calismada kullanilan
degiskenler Diinya Bankasindan elde edilmistir. Bilylime ve Ar-Ge harcamalar1 arasindaki nedensellik
iligkisi Granger (1969) tarafindan gelistirilen nedensellik testi ile smanmugtir. Granger testi
yapilabilmesi i¢in serilerin birim kok igermemesi gerekir. Bu nedenle veriler 6ncelikle duraganlik testine
tabi tutulmus bu amacla Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri
kullanilmistr.

Calisma kapsaminda yapilan Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok
testleri sabit, sabit ve trendli olarak ayr1 ayr1 sinanmugtir. Tabloda goriilecegi lizere Ar-Ge ve GSYIH
degiskenleri seviye degerlerinde duragan degildir. Birinci dereceden farklari alindiginda séz konusu
degiskenlerin Fransa, italya ve Polonya i¢in duragan oldugu gériilmektedir.
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Degisgkenler arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla yaygin olarak kullanilan Granger
nedensellik testinin ilk asamalarindan biri duraganlik sinamasi olmakla birlikte sonraki asamada
modelde kullanilacak gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekir. Bu amagla degiskenlerin farkli
kriterlere gore birlikte gecikme uzunluklari belirlenmistir. Tabloda yer alan sonuclara gére GSYIH
biiyiimesi ve Ar-Ge degiskenleri i¢in ortak gecikme uzunlugu LR, FPE, AIC, SC ve HQ Fransa ve
Slovenya igin sifirdir. S6z konusu kriterlere gore gecikme uzunlugu italya i¢in 4 ve Polonya igin 2 olarak
belirlenmistir.

Ar-Ge ve GSYIH arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilmasinda “Granger Nedensellik
Sinamas1” kullanilmistir. Tabloda Granger nedensellik sonuglari yer almaktadir. Tabloya bakildiginda
sadece Italya i¢in Ar-Ge ve GSYIH arasinda karsilikli nedensellik s6z konusudur. Diger taraftan
Polonya igin tek yonlii nedensellik s6z konusudur. Buna gére GSYIH, Ar-Ge harcamalarinin granger
nedenselidir. Fransa ve Slovenya i¢in iki degisken arasinda nedensellik iligkisi s6z konusu degildir.

Calisma kapsaminda 4 ilke i¢inde varyans ayristirmasi analizi ve etki tepki analizi yapilmistir.
Sadece Italya ve Polonya icin anlamli nedensellik iliskisi s6z konusu oldugundan, bu iki {ilke i¢in
yapilan testlere asagida yer verilmistir.

Tablo 4’te Italya icin varyans ayristirmasi sonuglart yer almaktadir. Buna gore Ar-Ge
harcamalarindaki degiskenligin kaynagi 1. donemde yine kendisinden kaynaklanmaktadir. 2. ddnemde
ise bu oran 0,96’ya diigmektedir. 3. donemden itibaren ise hizl bir degisimle bu oran 0,70 diizeylerine
inmektedir. Bir baska ifade ile Ar-Ge harcamalarinin degiskenliginin kaynagi 0,70 oraninda kendisinden
0,30 oraninda ise biiylime degiskeninden kaynaklanmaktadir. Tablodan da goriilecegi iizere biiylime
rakamlarinda yasanan degisimler uzun donemde Ar-Ge harcamalarinin degiskenligini belirlemektedir.

Tablo 4: italya i¢in Varyans Ayristirmasi

Tepki Degiskeni ve
Tahmin Goriisii Tepki Degiskeni
ditard ditagdp
ditard

0 0 0

1 1 0

2 | 9656161 .0343839

3 | .7086372 2913628

4 | 7046683 2953316

5| .7085171 2914829

6 | .6320044 3679956

7 | 5345693 4654308

8 | .6035959  .3964042

9 | .616528 383472

10 | .6333284  .3666716

ditagdp

0 0 0

1| .2122787 1877213

2 | 4216105 .5783895

3 | .5730762 4269238

4 | 549875 450125

5] .5959734  .4040266

6 | .5861505 4138496

7 | 607742 392258

8 | .5338373 4661628

9 | .6264957 3735043

10 | .5974042 4025958

Diger taraftan GSYIH biiyiimesinin degiskenligi 1. dsnemde 0,78 oraninda kendisinden, 0,21
oraninda ise Ar-Ge harcamalarindan kaynaklanmaktadir. Zaman igerisinde Ar-Ge harcamalarinin
GSYIH biiylimesi tizerinde etkisi artarak devam etmektedir.
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Asagida yer alan sekil 3’te Italya icin biiyiime ve Ar-Ge harcamalari arasindaki etki tepki
fonksiyonuna yer verilmistir. Buna gore bir standart sapmalik Ar-Ge harcamasi sokuna bilylimenin
verdigi tepki 10 donem boyunca devam etmektedir.

Sekil 3: italya icin Biiyiime ve Ar-Ge harcamalar i¢cin Etki Tepki Fonksiyonu

order1, ditard, ditagdp

T T T
0 5 10
step

95% ClI

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

Sekil 4’te ise Ar-Ge harcamasmin biiyiimede yasanan bir birimlik soka verdigi tepki
goriilmektedir. Biiyiimede yasanan sok Ar-Ge harcamalarini artirmakta ve s6z konusu degiskenlik 10
donem boyunca devam etmektedir.

Sekil 4: italya icin Ar-Ge Harcamasinin Biiyiimede Yasanan Bir Birimlik Soka Verdigi Tepki

order1, ditagdp, ditard

.02+

.01+

-.01+

-.02-

T T T
o 5 10
step

\ 95% Cl orthogonalized irf |

Graphs by irffname, impulse variable, and response variable

Tablo 5’te ise Polonya i¢in varyans ayristirmasi analizi sonuglari yer almaktadir. Polonya’nin Ar-
Ge harcamalarmin degiskenligi 1. donemde sadece kendisinden kaynaklanmaktadir. Sonraki
donemlerde Ar-Ge harcamalarinin degiskenligi GSYIH artiglarindan etkilenmektedir. 2. dénemde Ar-
Ge harcamalarmin kaynagi 0,82 oraninda yine kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu oran 10. donemde
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0,81 diizeyindedir. GSYIH biiyiime oraninin Ar-Ge harcamalarmin degiskenligine katkist 0,18
diizeylerindedir.

Tablo S: Polonya i¢cin Varyans Ayristirmasi

Tepki Degiskeni ve
Tahmin Goriisii Tepki Degiskeni
dpolrd dipolgdp
dpolrd
0 0 0
1 1 0
2| 8225036  .1774964
3 | .8144156  .1855844
4 | 8178476  .1821524
5 | .8282962 1717038
6 | .8128738 1871263
7 | 8125988 1874012
8 | 8138618 1861381
9 | 8146946  .1853054
10 | 8124764 1875235
dipolgdp
0 0 0
1 | .040077 959923
2| 0671596  .9328404
3 | .0705004  .9294996
4 | .0708726  .9291275
5| .068227 9317729
6 | .0681043 9318957
7 | 0689827 9310173
8 | .0691123 9308878
9 | .0689608 9310392
10 | .0688182 9311818

GSYIH biiyiimesinin degiskenligi 0,95 oraninda kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu oran
ilerleyen donemlerde 0,93 diizeylerinde gergeklesmektedir. Ar-Ge harcamalarinin biiylimenin
degiskenligi tizerindeki etkisi 0,7 diizeylerinde ger¢eklesmektedir.

Etki tepki analizlerini gosteren sekil 5’¢ gore biliyiimede yasanan bir birimlik sok Ar-Ge
harcamalarinda anlamli bir artisa neden olmaktadir. S6z konusu sokun etkisi zaman igerisinde ortadan
kalkmaktadir.
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Sekil 5: Polonya i¢cin Bilyiime ve Ar-Ge Harcamalar1 Arasindaki Etki Tepki Fonksiyonu

order1, dpolgdp, dpolrd
.03+

.02+

.01+

-.01-

T T T
(o] 5 10
step

95% CI

Graphs by irffname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

Sekil 6’da Ar-Ge harcamalarindaki bir birimlik soka GSYTH biiyiimesinin tepkisi yer almaktadir.
Her ne kadar Ar-Ge harcamalarindaki artis biiylimede de artisa neden oluyor goziikse de bu degisim
istatistiki olarak anlamli degildir. S6z konusu sokun etkisi 3. donemde ortadan kalkmaktadir.

Sekil 6: Polonya i¢cin Ar-Ge Harcamasinin Biiyiimede Yasanan Bir Birimlik Soka Verdigi Tepki

order1, dpolrd, dpolgdp

| T TS

T T T
0 5 10
step

95% CI

Graphs by irffname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

SONUC

Giintimiizde iilkelerin bilgi ¢agina girmesi ayni zamanda bilginin iiriini olan teknolojide hizli
gelismelerin yasanmasina ve bir takim yenilikleri de beraberinde getirmesine ve bunun da Ar-Ge’ye
yonelik faaliyetlerin daha fazla 6nem kazanmasina neden olmustur. Teknolojik a¢idan ilerleme
saglanabilmesi bilgiye yatirim yapilmasini gerekli kilmakta ve bilgiye yapilan yatirim denilince de ilk
akla gelen kavram Ar-Ge faaliyetleri olmaktadir. Ar-Ge faaliyetlerinin teknolojik gelismeyi pozitif
yonde etkiledigi gibi teknolojik gelismelerinde Ar-Ge faaliyetlerini pozitif yonde etkiledigi sdylenebilir.

Bu calismada secilmis OECD iilkelerinde (Fransa, Italya, Slovenya ve Japonya) 1996-2015
yillar1 arasinda Ar-Ge harcamalari ve biiyiime arasindaki iliski VAR Analizi kullanilarak incelenmeye



Ozlem Ulger & Ozlem Durgun

calistlmigtir. Calisma kapsaminda yapilan Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testleri sabit, sabit ve trendli olarak ayr1 ayr1 smanmistir. Ar-Ge ve GSYIH degiskenleri
seviye degerlerinde duragan degildir. Birinci dereceden farklar1 alindiginda s6z konusu degiskenlerin
Fransa, Italya ve Polonya icin duragan oldugu goriilmektedir. Ayrica, degiskenlerin farkli kriterlere
gbre birlikte gecikme uzunluklar1 belirlenmistir. GSYIH biiyiimesi ve Ar-Ge degiskenleri igin
ortak gecikme uzunlugu LR, FPE, AIC, SC ve HQ Fransa ve Slovenya icin sifirdir. S6z konusu
kriterlere gore gecikme uzunlugu italya igin 4 ve Polonya igin 2 olarak belirlenmistir.

Ar-Ge ve GSYIH arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilmasinda “Granger Nedensellik
Smamas1” kullamlmistir. Italya icin Ar-Ge ve GSYIH arasinda karsilikli nedenselligin oldugu
goriilmektedir. Diger taraftan Polonya icin ise tek yonlii nedensellik s6z konusudur. Buna gére GSYIH,
Ar-Ge harcamalarinin Granger Nedenselidir. Fransa ve Slovenya i¢in iki degisken arasinda nedensellik
iliskisi s6z konusu degildir.

Calisma kapsaminda 4 iilke i¢inde varyans ayristirmasi analizi ve etki tepki analizi
yapilmstir. Sadece Italya ve Polonya igin anlamli nedensellik iliskisi s6z konusu gériilmektedir. ftalya
icin yapilan varyans ayristirmast sonuglarina bakildiginda Ar-Ge harcamalarindaki degiskenligin
kaynagi 1. donemde yine kendisinden kaynaklanmaktadir. 2. dénemde ise bu oran 0,96’ya diismektedir.
3. donemden itibaren ise hizli bir degisimle bu oran 0,70 diizeylerine inmektedir. Bir bagka ifade ile
Ar-Ge harcamalarinin degiskenliginin kaynagt 0,70 oraninda kendisinden 0,30 oraninda ise biiyiime
degiskeninden kaynaklanmaktadir. Biiylime rakamlarinda yasanan degisimler uzun donemde Ar-Ge
harcamalarinin degiskenligini belirlemektedir. Diger taraftan GSYIH biiyiimesinin degiskenligi 1.
donemde 0,78 oraninda kendisinden, 0,21 oraninda ise Ar-Ge harcamalarindan kaynaklanmaktadir.
Zaman igerisinde Ar-Ge harcamalarmin GSYIH biiyiimesi iizerinde etkisinin artarak devam ettigi
goriilmektedir. Bir standart sapmalik Ar-Ge harcamasi sokuna biiyiimenin verdigi tepki 10 donem
boyunca devam etmektedir.

Polonya i¢in varyans ayrigtirmasi analizi sonuglarina bakildiginda ise Ar-Ge harcamalariin
degiskenligi 1. donemde sadece kendisinden kaynaklanmaktadir. Sonraki donemlerde Ar-Ge
harcamalarmin degiskenligi GSYIH artislarindan etkilenmektedir. 2. dénemde Ar-Ge harcamalarinin
kaynagi 0,82 oraninda yine kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu oran 10. dénemde 0,81 diizeyindedir.
GSYIH biiyiime oraninin Ar-Ge harcamalarinin degiskenligine katkis1 0,18 diizeylerindedir. GSYTH
biiylimesinin degiskenligi 0,95 oraninda kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu oran ilerleyen
donemlerde 0,93 diizeylerinde gerceklesmektedir. Ar-Ge harcamalarinin biiylimenin degiskenligi
iizerindeki etkisi ise 0,7 dizeylerindedir. Biiyiimede yasanan bir birimlik sok Ar-Ge
harcamalarinda anlamli bir artisa neden olmaktadir. S6z konusu sokun etkisi zaman igerisinde ortadan
kalkmaktadir.
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EKLER

EK 1: FRANSA iCiN VAR ANALIZI

Duraganhk Testi

Tablo 6: Fransa’ ya Ait Degiskenlerin Birim K6k Sinamasi

Sabit Sabit ve Trend
.. Test Test
Degisken istatistik Olasihk istatistik Olasihk
ARGE/GSYIH -1,417 0,57 -2,436 0,360
d.arge -3,906 0,002 3,842 0,014
GSYiH BUYUMESI -2,833 0,053 -3,708 0,021
d.biiyiime -4,910 0,000 -4,740 0,000
Sabit Sabit ve Trend
.. Test Test
Degisken istatistik Olasihik istatistik Olasihik
ARGE/GSYIH -1,632 0,4664 2,458 0,3492
d.arge -3,927 0,001 -3,830 0,015
GSYiH BUYUMESI -2,807 0,0572 -3,670 0,0244
d.biiyiime -5,367 0,000 -5,139 0,000

Fransa i¢in gecikme uzunlugu 0’dir.

Tablo 7: Fransa igin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Orneklem: 2001-2015 Gozlem Sayis1: 15

Lag LL LR df ) FPE AIC HQIC SBIC

0 -2.69036 .006409* .625381* .624376* .719788*
1 .34409 6.0689 4 0.194 .007367 754121 751104 1.03734
2 3.94186 7.1955 4 0.126 .008107 .807752 .802724 1.27979
3 4.58808 1.2924 4 0.863 .014062 1.25492 1.24788 1.91577
4 8.66958 8.163 4 0.086 .017264 1.24406 1.23501 2.09372

Endogenous: dfrrd dfrgdp

Exogenous: _cons

Tablo 8: Fransa igin Granger Nedensellik Bulgulari (Wald Testi)

Denklem Dislama chi2 df Prob > chi2
dfrrd dfrgdp 2.1414 2 0.343
dfrrd ALL 2.1414 2 0.343
dfrgdp dfrrd 62483 2 0.732
dfrgdp ALL 62483 2 0.732
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Tablo 9: Fransa i¢in VAR analizi

Orneklem: 1999-2015 Gozlem Sayist: 17
Log likelihood: 4.209926 AIC: .6811852
FPE: .0070216 HQIC: .7299046
Det (Sigma_ml): .0020891 SBIC: 1.171311
Equation [ Parms | RMSE [ R-sq [ chi2 [ P>chi2
Dfird 5 1051204 0.1227 2.376643 0.6669
Dfrgdp 5 179624 0.2701 6.290052 0.1785
Coef. Std. Hata z P>|z| [95% Conf. Aralik]
dfrrd
dfrrd
L1 -0857077 325129 026 0792 7229488 5515333
L2‘ 1773439 2770527 0.64 522 -.3656693 7203572
dfrgdp
L1. -.005266  .0089331 -0.59  0.556 -.0227746 0122426
L2. 0094266 0078956 19 233 -0060485 0249016
jroe 0087482 010527 0.83 406 -0118843 0293807
dfrgdp
dfrrd
L1 6.445097 114055 57 572 1590927 2879947
L2 4.297507 9718987 044 658 1475136 23.34637
dfrgdp
L1. -.2102091 3133729 -0.67  0.502 -.8244087 4039904
L2. -3029322 2769761 2109 0274 8457954 2399309
_cons -2161587 3692861 059 0558 -9399462 5076289
Tablo 10: Fransa i¢cin Karakteristik Kokler
Degisken, Grafik
Ozdeger Istikrar Durumu
Ozdeger Sabit Deger
-0,1324637 +0,6209336i 0,634906
-0,1324637 - 0,6209336i 0,634906
-0,4992408 0,499241
0,4682514 0,468251
Tiim 6zdegerler birim ¢emberin i¢inde bulunur.
VAR istikrar kosulu
Roots of the companion matrix
LQ -
=
g
Ead
©
E
0 |
‘T L T T T T
-1 -5 1
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Sekil 7: Fransa I¢in Etki-Tepki Analizi

dfrgdp : dfrgdp dfrgdp : dfrrd
2
14
o4
-1
24

dfrrd : dfrgdp dfrrd : dfrrd
2
14
o
-1
-2

0 5 10 0 5
step
95% CI Orthogonalized IRF

impulse : response

Tablo 11: Fransa I¢in Varyans Ayrigtirmasi

Tahmin-Hata Varyansi1 Ayristirmasi

Tepki Degisken ve Tahmin Tepki Degisken
Goriis
dfrrd dfrgdp

dfrrd
0 0 0
1 1 0
2 0,9834018 0,1665982
3 0,9182902 0,0817098
4 0,9160436 0,0839564
5 0,9155669 0,0844331
6 0,9153016 0,0846985
7 0,9148917 0,0851083
8 0,9146711 0,085329
9 0,9146702 0,0853298
10 0,9146398 0,0853602
Dfrgdp
0 0 0
1 0,5043843 0,4956157
2 0,5431535 0,4568465
3 0,5525356 0,4474644
4 0,5568643 0,4431357
5 0,5561163 0,4438837
6 0,5571676 0,4428324
7 0,5571565 0,4428434
8 0,5572467 0,4427533
9 0,557274 0,442726
10 0,5572789 0,442721

FEVD standard errors and confidence intervals are not saved. Use
option save.
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EK 2: iTALYA iCIN VAR ANALIZi
Duraganhk Testi

Tablo 12: italya’ ya Ait Degiskenlerin Birim K&k Smamast

Sabit Sabit ve Trend
.. Test Test
Degisken istatistik Olasihk istatistik Olasihk
ARGE/GSYIH -0,240 0,933 2,215 0,5332
d.arge -3,744 0,003 3,714 0,021
GSYIH BUYUMESI -3,091 0,027 -3,860 0,0138
d.biiyiime -5,173 0,000 -5,027 0,000
Sabit Sabit ve Trend
.. Test Test
Degisken istatistik Olasihk istatistik Olasihik
ARGE/GSYIiH -0,168 0,942 2,138 0,524
d.arge -3,683 0,004 -3,592 0,030
GSYIH BUYUMESI -3,030 0,0322 -3,810 0,016
d.biiyiime -6,005 0,000 -5,803 0,000

Tablo 13: italya igin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Orneklem: 2001-2015 Gozlem Sayisi:15
lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC
0 -.133133 004558 284418 283412 .378824*
1 314499 89526 4 0.925 .007396 7158067 75505 1.04129
2 2.71232 7957 4 0.309 .009551 97169 966662 1.44372
3 10.2895 154 4 0.004 .006575 494732 487692 1.15558
4 19.0281 477* 0.002 .004338* -.137083* -.146134* 712577
Endogenous: ditard itagdp
Exogenous: _cons

Italya i¢in uygun gecikme uzunlugu 4 “diir.

Tablo 14: italya i¢in Granger Nedensellik Bulgular: (Wald testi)

Denklem Dislama chi2 df Prob > chi2

ditard ditagdp 14.681 4 0.005

ditard ALL 14.681 4 0.005
ditagdp ditard 13.029 4 0.011
ditagdp ALL 13.029 4 0.011




Tablo 15: italya i¢in VAR Analizi

Ozlem Ulger & Ozlem Durgun

Orneklem: 2001-2015
Log likelihood: 13.46548
FPE: .0091084

Det (Sigma_ml): .0005693

Gozlem Sayisi: 15
AIC: .6046026
HQIC: .5955519
SBIC: 1.454263

Equation Parms RMSE r-sq chi2 P>chi2
ditard 9 031269 0.6403 26.69987 0.0008
ditagdp 9 2.14935 0.7345 41.50627 0.0000
Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
ditard
ditard
L1 -.1625758 2382974 -0.68 0.495 -.6296301 3044785
LZ. 1620305 2838287 0.57 0.568 -.3942635 7183246
‘ -.0451287 2930873 -0.15 0.878 -.6195693 5293119
L3. 4058351 2599604 1.56 0.118 -.103678 9153482
L4.
ditagdp
L1. .003199 .0032689 0.98 0.328 -.0032079 .0096058
L2 0137941 0044248 3.12 0.002 .0051217 0224666
L3. 0122683 10052972 232 0.021 .001886 0226506
L4‘ 0118465 0041433 2.86 0.004 .0037258 0199672
_cons 0243703 0123215 1.98 0.048 .0002207 04852
ditagdp
ditard
L1 34.00962 16.38017 2.08 0.038 1.905072 66.11417
LZ. -42.64916 19.50992 -2.19 0.029 -80.8879 4.410423
: -25.72597 20.14634 -1.28 0.202 -65.21207 13.76013
Li' 21.91447 17.86925 1.23 0.220 -13.10862 56.93756
L4.
ditagdp
L1. -.9002212 2246958 -4.01 0.000 -1.340617 -.4598254
L2. -1.248342 3041535 -4.10 0.000 -1.844472 -.652212
L3 -1.193448 3641202 -3.28 0.001 -1.907111 -4797856
L4. -.2228487 2848022 -0.78 0.434 -.7810508 3353534
_cons -.88285 8469579 -1.04 0.297 -2.542857 77157

Tablo 16: italya Icin Karakteristik Kokler

Degisken, Grafik
Ozdeger istikrar Durumu
Denklem Sabit Deger
2769008 + 51487921 .584615
2769008 - 51487921 584615
-.2153769 + 519351 562238
-.2153769 - .519351 562238
Roots of the companion matrix
©
g
E
K 5 0 5 1

Real
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Sekil 8: italya I¢in Etki-Tepki Analiz

order1, ditard, ditagdp

5 10
step

o]

[ es%ol

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

order1, ditagdp, ditard

0 5 10
step

[ esuol

Graphs by irffname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf ‘

Tablo 17: italya I¢in Varyans Ayristirmast

Tepki Degisken ve
Tahmin Gorils Tahmin Degisken
ditard ditagdp
ditard

0 0 0

1 1 0

2 | 9656161 .0343839
3| 7086372 2913628
4 | 7046683 2953316
5| .7085171 2914829
6 | 6320044 3679956
7 | .5345693 4654308
8 | .6035959  .3964042
9 | 616528 383472
10 | .6333284 3666716

ditagdp

0 0 0

1 | 2122787 7877213
2 | 4216105 .5783895
3| 5730762 4269238
4 | 549875 450125
5| 5959734  .4040266
6 | .5861505 4138496
7 | .607742 392258
8 | .5338373 4661628
9 | 6264957 3735043
10 | 5974042 4025958
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Ozlem Ulger & Ozlem Durgun

EK 3: SLOVENYA iCiN VAR ANALIiZi
Duraganhik Testi

Tablo 18: Slovenya’ ya Ait Degiskenlerin Birim K6k Sinamasi

Sabit Sabit ve Trend
Degisken s t:fissttik Olasihik Test istatistik Olasihk
ARGE/GSYiH -0,560 0,879 -1,501 0,828
d.arge 22319 0,165 2,129 0,529
GSYIH BUYUMESI 2,881 0,047 -3,431 0,047
d.biiyiime -5.444 0,000 -5.296 0,000
Sabit Sabit ve Trend
Degisken s t:teissttik Olasihk Test istatistik Olasihk
ARGE/GSYiH 0,782 0,824 -1,806 0,702
d.arge -2,398 0,142 2,206 0,486
GSYiH BUYUMESI 2,834 0,053 -3,375 0,054
d.biiyiime -6,118 0,000 -5,931 0,000

Tablo 19: Slovenya I¢in Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Orneklem: 2001-2015 Gizlem Sayisi:15

lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC
0 | -36.8721 .611154* 5.18295* 5.18195* 5.27736*
1 | -34.6406 4.4632 4 0.347 781858 5.41874 5.41572 5.70196
2 | -30.0598 9.1616 4 0.057 754659 5.3413 5.33628 5.81334
3 | -26.6509 6.8178 4 0.146 905649 5.42012 5.41308 6.08096
4 | -24.8615 3.5787 4 0.466  1.50939 5.71487 5.70582 6.56453

Endogenous: dslord dslogdp
Exogenous: _cons

Slovenya i¢in uygun gecikme uzunlugu 0’dir.

Tablo 20: Slovenya I¢in Granger Nedensellik Bulgular1 (Wald Testi)

Denklem Dislama chi2 df Prob > chi2
dslord dslogdp 57861 2 0.749
dslord ALL .57861 2 0.749

dslogdp dslord 4.2691 2 0.118

dslogdp ALL 4.2691 2 0.118
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Tablo 21: Slovenya igin VAR analizi

Orneklem: 1999 — 2015 Gozlem Sayisi: 17
Log likelihood = -32.66512 AIC = 5.019426
FPE = .537661 HQIC =5.068146
Det(Sigma_ml) =.1599653 SBIC = 5.509552
Equation Pants RMSE R-sq chi2 P>chi2
dslord 5 166774 0.2031 4.331872 0.3630
dslogdp 5 3.57727 0.4216 12.38976 0.0147
Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
dslord
dslord
L1. | 4266792 2477389 1.72 0.085 -.0588802  .9122386
L2. | -.0398335 2751131 -0.14 0.885 -.5790452 4993782
dslogdp
L1. | -.0045524  .0092154 -0.49 0.621 -.0226142 0135094
L2. | -.0066005  .0093569 -0.71 0.481 -.0249397 0117387
cons | .0255184  .0410185 0.62 0.534 -.0548764 1059132
dslogdp
dslord
L1. | -7.976927  5.313968 -1.50 0.133 -18.39211 2.438259
L2. | 10.47626 5.90114 1.78 0.076 -1.089759  22.04229
dslogdp
L1. | -.4432319  .1976684  -2.24 0.025 -.830655 -.0558089
L2. | -.4594866 .2007047  -2.29 0.022 -.8528606 -.0661127
cons | -.5239652  .8798417  -0.60 0.551 -2.248423  1.200493
Tablo 22: Slovenya I¢in Karakteristik Kokler
Degisken, Grafik
Ozdeger istikrar Durumu
Ozdeger Sabit Deger
-.3165418 + 61889661 695149
-3165418 - 61889661 695149
3082654 + 29316241 425408
3082654 - 29316241 425408
Roots of the companion matrix
If)_,
=
©
£o
E
@
T T T T T
1 -5 5

0
Real




Ozlem Ulger & Ozlem Durgun

Sekil 9: Slovenya I¢in Etki-Tepki Analizi

dslogdp : dslogdp dslogdp : dslord
44
2
o
2+

dslord : dslogdp dslord : dslord
4
2
0 /\/\/\
2

0 5 0 o 5 10
step
‘ 95% CI Orthogonalized IRF

impulse : response

Tablo 23: Slovenya I¢in Varyans Ayristirmasi

Tepki Degisken
ve Tahmin
Goriis Tepki Degisken
dslord dslogdp
dslord
0 0 0
1 1 0
2 | .9929368  .0070632
3 | 9795527  .0204473
4 | .9790206  .0209794
5 | .9788183 0211817
6 | 9783804  .0216196
7 | 9782746  .0217253
8 | 9782354  .0217646
9 | 9781678  .0218322
10 | 9781641 0218359
dslogdp

0 0
0980104  .9019896
1237128 8762872
2955374 7044626
2804714 7195286
2907325 7092676
2962576 7037423
2944826 7055174
2961172 7038828
2965969 703403
2964219 7035781

SOOI R RWN =D

—
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EK 4: POLONYA iCIN VAR ANALIZi

Duraganhk Testi

Tablo 24: Polonya’ ya Ait Degiskenlerin Birim Kék Siamasi

Sabit Sabit ve Trend
< Test Test
Degisken istatistik Olasiik istatistik Olasihik
ARGE/GSYIH 1,574 0,997 -0,013 0,994
d.arge -2,899 0,0455 -4,491 0,001
GSYiH BUYUMESI 2,767 0,0631 2,731 0,223
d.biiyiime -4,448 0,000 -4,388 0,002
Sabit Sabit ve Trend
o Test Test
Degisken istatistik Olasihk istatistik Olasihk
ARGE/GSYIH 1,126 0,995 0,022 0,994
d.arge -2,949 0,039 -4,495 0,001
GSYIH BUYUMESI 2,694 0,075 -2,653 0,256
d.biiyiime -4,606 0,000 -4,538 0,001

Tablo 25: Polonya i¢in Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Orneklem: 2001-2015 Gozlem Sayisi: 15

lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC

0 -5.80244 .009706 .04032 1.03932 1.13473*
1 -3.15583 52932 4 0.259 .011748 22078 1.21776 1.504

2 3.04052 12.393* 0.015 .009142* .92793* .922902* 1.39996

3 3.30404 52704 4 0.971 .016688 42613 1.41909 2.08697

4 5.69554 4783 4 0.310  .025666 .64059 1.63154 2.49025

Endogenous: dpolrd dpolgdp

Exogenous: _cons

Polonya i¢in gecikme uzunlugu 2°dir.

Tablo 26: Polonya igin Granger Nedensellik Bulgulart

Denklem Dislama chi2 df Prob > chi2
dpolrd dpolgdp 6.6648 2 0.036
dpolrd ALL 6.6648 2 0.036

dpolgdp dpolrd 1.8184 2 0.403

dpolgdp ALL 1.8184 2 0.403




Tablo 27: Polonya I¢in VAR Analizi

Ozlem Ulger & Ozlem Durgun

Orneklem: 1999 - 2015

Log likelihood = 2.951661
FPE =.0081419
Det(Sigma_ml) = .0024224

Gozlem Sayis1 =17
AIC = .8292163
HQIC =.8779358
SBIC =1.319342

Equation Pants RMSE R-sq chi2 P>chi2
dpolrd 5 .040603 0.4695 15.04675 0046
dpolgdp 5 1.75273 0.3309 8.408981 0777
Coef. Std. Err. z P>z [95% Contf. Interval]
dpolrd
dpolrd
L1 | 2229642 2101312 1.06 0.289 -.1888854 6348138
L2 | 6113995 2267694 70 0.007 1669397 1.055859
dpolgdp
L1 | .0110722 .0047469 33 0.020 .0017684 .0203761
L2 | .0071678 .0056357 27 0.203 -.003878 0182136
cons | .0120799 .0091595 32 0.187 -.0058723 .0300321
dpolgdp
dpolrd
L1 | 6219387 9.070942 69 0.493 -11.55933 23.99811
L2 | -13.02654 9.789179  -1.33 0.183 -32.21298 6.1599
dpolgdp
L1 | -.1556447 2049162 -0.76 0.448 -.5572731 .2459837
L2 | -.6903181 .2432821 -2.84 0.005 -1.167142  -.2134939
cons -.1901 3953954  -0.48 0.631 -.9650607 .5848607
Tablo 28: Polonya I¢in Karakteristik Kokler
Degisken, Grafik
Ozdeger istikrar Durumu
Ozdeger Sabit Deger
.8466002 .8466
-.04845422 + 75273941 7154297
-.04845422 - 75273941 754297
-.6823723 682372
Roots of the companion matrix
l()',
Fal
2
£o
£

0
Real
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Sekil 10: Polonya I¢in Etki-Tepki Analizi

order1, dpolgdp, dpolrd

0 5 10
step

I 95%Cl

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

order1, dpolrd, dpolgdp

5 10
step

o

I 95%cCl

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

orthogonalized irf

Tablo 29: Polonya I¢cin Varyans Ayristirmasi

Tepki Degisken ve
Tahmin Goriis Tepki Degisken
dplord dplogdp
dplord
0 0 0
1 1 0
2 | .8225036  .1774964
3 | 8144156  .1855844
4 | 8178476  .1821524
5 | .8282962  .1717038
6 | .8128738  .1871263
7 | 8125988  .1874012
8 | 8138618  .1861381
9 | 8146946  .1853054
10 | .8124764 1875235
dplogdp

0 0 0
1 | .040077 959923 .0671596
2 | 9328404 .0705004 .9294996
3 | .0708726 9291275 068227
4 | 9317729 .0681043 .9318957
5 | .0689827 .9310173 .0691123
6 | .9308878 .0689608 .9310392
7 | 0688182 9311818
8
9
10
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VERGI YUKUNUN EKONOMIK BUYUME UZERINE ETKiSi*

Ekrem KARAYILMAZLAR'
Bilal GODE?

Ozet

Devletin ekonomik olarak biiyiikliigii ve bu biiyiikliigiin oramim belirleyen faktér olan vergilerin
ekonomi itizerindeki etkisi hep tartisilan bir konu olmugstur. Vergi ozel ya da tiizel kisilerin gelirlerinden ve
servetlerinden kamu aktardiklar: payi ifade etmektedir. Vergi ve vergisel yiikiimliiliikler ekonomik ajanlar
tizerinde karar verirken onemli bir karar girdisi olarak goriilmektedir. Vergi yiikiiniin boyutu ekonomik
faaliyetleri yiiriitenler agisindan énemli bir maliyet unsurudur. Vergi yiikii bu agidan ekonomik biiyiime
tizerinde etkisi olan bir maliyet unsuru olarak goze carpmaktadir. 1965-2015 doneminde Tiirkiye ekonomisinde
vergi yiikii ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin incelendigi ve VECM (Vector Error Correction Model)
analizinin kullanildigi bu ¢alismada; vergi yiikiindeki pozitif yonlii degismelerin ekonomik biiyiimeyi negatif
yonde etkilemektedir ve istatistiki olarak anlamhidir sonucuna ulasimigtir. Yurtici tasarruflardaki bir artig
biiyiimeyi porzitif yonde etkiliyor olmasma ragmen Tiirkiye ekonomisi agisindan bu sonug istatistiki olarak
anlamsizdr.

Anahtar Kelimeler: Vergi Yiikii, Ekonomik Biiyiime, Yurti¢i Tasarruf, Tiirkiye.

Jel Siniflandirmasi: F43 040 C22

THE EFFECT OF TAX BURDEN ON ECONOMIC GROWTH

Abstract

The economic size of the state and the influence of taxes, which is the factor that determines the
proportion of this size, has always been a matter of debate. Tax refers to the share of private and legal entities
transferred to the state from their income and wealth. The size of the tax burden is a significant cost element
in terms of those who carry out economic activities. The tax burden is in this sense a surplus as a cost element
that has an impact on economic growth. In the 1965-2015 period, the relationship between tax burden and
economic growth in the Turkish economy was examined and the VECM (vector error correction model)
analysis was used. Positive changes in the tax burden affect economic growth negatively, and statistically
significant results are achieved. This result is meaningless in terms of the Turkish economy, although domestic
savings are affecting the positive growth in a slight increase.

Keywords: Tax Burden, Economic Growth, Domestic Saving, Turkey.
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GIRiS

Vergi kavranu devletler 6ncesi déneme kadar giden ¢ok eski bir kavramdir. Insanlarin klanlar
halinde yasadiklar1 donemlerde klan sefleri klanda yapilan avlardan pay alirdi. Insanlarin tarimi
kesfedip hayvanlar evcillestirmelerinin ardindan kdy yasamu ile birlikte toplum hayati ortaya
cikmistir. Biiyiiyen kdyler ilerleyen dénemlerde devletlerin temelini atmistir. Insanlarin beraber
yasama sorununun ortaya ¢ikisi ile birlikte kisiler kendi 6zgiirliiklerinin bir kismindan feragat ederek
devleti ortaya ¢ikarmislardir. Devletin, bir {ist mercii; diizenleyici, denetleyici ve yeri geldigi zaman
ise cezalandirici bir unsur olarak ¢alisabilmesi ve ayrica toplumsal ihtiyaglara cevap verebilmesi igin
bazi maliyetlere katlanmasi gerekmistir. Bu maliyetlerin finansmani iginse devletin yine bagvuracagi
kapt halktir. Genel olarak vergi seklinde nitelendirilen mali yiikiimliiliikkler halka yiiklenmek
kaydiyla bu maliyetlerin kargilanmasina ¢aligilmistir.

Vergiler tasarruflarla birlikte bir ekonomideki iktisadi veya yatirilabilir fazlay: olustururlar.
Vergi yiikil ile tasarruf hacmi arasinda bir makas bulunmakta olup, milli gelir i¢indeki toplam pay1
yaklagik olarak sabit bulunan vergiler ve tasarruflar birbirlerine rakip makro biiytikliklerdir. Vergi
yiiki artisi, kisa donemde tasarruf hacmini diisiirmekte, uzun dénemde ise biiylimeyi yavaglatmakta,
dolayistyla iktisadi fazlanin artigini azaltmaktadir. Kisa dénemde diisiik vergi yiikii, uzun déonemde
vergi hasilatinda artig saglamaktadir. Vergi yiikiiniin artirilmasi, tasarruf hacminin, biiyiime hizinin
ve gelecekteki potansiyel vergi hasilatinin azaftilmasina yol agmaktadir (Akalin, 2001:156). Vergi
politikasi kullanilarak yatirimlari, {iretimi, tiiketimi ve tasarruflar1 tesvik edilmesi ya da kisitlanmasi,
ekonomik istikrarin saglanmasi, atil kapasitenin kullanimmin tesvik edilmesi gibi amaglarin
gerceklestirilebilmesi miimkiin olabilmektedir (Edizdogan vd, 2013:147).

Devletler, toplumsal ihtiyaclarin karsilanmasi, devletin genel isleyisinin saglanmasi,
ekonomik olarak bilylimenin ve kalkinmanin saglanabilmesi i¢in vergiyi her zaman bir ara¢ olarak
kullanmustir. Vergi politikalarinin olusturulmasinda vergi yiikii g6z ardi edilemez bir faktordiir.
Verginin hangi kesimden agirlikta alinacagi, hangi vergisel araglarin kullanilacagi ve hangi oranlarda
vergileme yapilacagi kararlastirilirken vergi yiikii incelemeleri 6nemli bir yol haritas1 niteligi
tagiyacaktir. Kamu kesimi yeni vergilerin ihdasi, mevcut vergilerin oranlar ile ilgili diizenlemeler
yapmak durumunda oldugunda vergi yiikiiniin kimlerin iizerine yerlestigini ve ekonomik kesimler
iizerinde yaratacag etkileri analiz etmek durumundadir (Oztiirk,2013:133).

Devletlerin temel amaglarindan birisi ekonomik bilyiimenin gergeklestirilmesidir. Bu amaca
yonelik olarak ise c¢esitli gorligler ortaya atilmistir. Bu goriislerden birisi olan arz yanli iktisat
yaklagimina gore vergi oranlarindaki yiikselisler ekonomik biiyliimeyi olumsuz etkileyecektir. Vergi
oranlarina meydana gelecek olan bir diiiis ise biiylime {izerinde olumlu etkilere sahip olacaktir
(Laffer, 2004:2). Arthur Laffer 1970’1i yillarin sonuna dogru Keynesyen talep yonlii politikalarin
ortaya ¢ikarmis oldugu problemlere yonelik olarak vergi indirimlerini 6nermistir. Bu Oneri ile
literatiire Laffer Egrisi kazandirilmigtir. Laffer Egrisine gore vergi oranlarinda meydana gelen bir
artig belirli bir noktaya kadar vergi hasilatini yiikseltecek fakat vergi hasilatinin maksimum oldugu
noktadan sonraki oran artislar1 hasilati artirmak yerine azaltacaktir (Laffer, 2004:2). Arz yanh
iktisadin diger bir temel ilkesi ise vergi oranlari, vergi gelirleri ve toplam piyasa iiretimi arasindaki
iliskiye dayanir. Vergi oranlar1 indirildiginde vergi gelirleri artacak, bu durum ise toplam piyasa
iretimi olan GSYH’nin artmasina neden olacaktir (Aktan, 2004:55).
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Sekil 1. Vergi oranlari ile toplam piyasa iiretimi ve vergi gelirleri iliskisi (Kaynak: Aktan,

1994: 88)

Seklin sag tarafinda vergi oranlari ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi, sol tarafinda ise vergi
oranlari ile toplam piyasa iretimi arasindaki iligki gosterilmektedir. Seklin sol tarafinda vergi
oraninin sifir oldugu durumda toplam piyasa iiretimi Y1 diizeyindedir. Vergi oranlarinin
arttirilmasiyla toplam piyasa iiretimi de artmaktadir. Toplanan vergileri kullanarak salt ve yari sosyal
mal sunumunda bulunurken devletin yaptig1 oldugu iiretim piyasanin faaliyetleri iizerinde de olumlu
etkilere sahip olmaktadir. Bunun sonucunda da GSYH artis1 ortaya ¢ikmaktadir. Belirli bir noktaya
kadar bu durum gerceklesirken bir noktadan sonra durum terse donmeye baglamaktadir. L
noktasindan itibaren vergi artiglar1 piyasa iizerinde negatif etkilere sahip olur ve bu da toplam piyasa
tiretimini diisiiriir. Bunun nedeni de yiiksek vergilerin fiyatlar iizerindeki olumsuz etkisidir. Seklin
saginda ise ise vergi oranlar1 ile vergi gelirleri arasindaki iligki gdsterilmistir. Vergi oranlarinin belirli
bir noktaya kadar arttirilmasiyla paralel olarak ( D ) vergi gelirleri de artmaktadir. Bu noktadan (D)
sonra vergi gelirlerinde gerceklesen azalig bireylerin yiliksek vergi oranlart sebebiyle ¢alismaktan
vazgecip bos zamani tercih etmeleri sebebiyledir. Bu duruma ikame etkisi adi verilmektedir.
Literatiirde Laffer Etkisi ad1 verilen bu hipoteze goére maksimum iiretim miktarina diisiik bir vergi
orantyla ulagsmak miimkiin olacaktir (Demircan, 2003:103-104).

Genel olarak maliye politikalart ve 6zel olarak ise vergi politikalariin iktisadi biiyiime
iizerindeki etkisine yonelik teoride ve uygulamada cesitli caligmalar bulunmaktadir. S6z konusu
caligmalar asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Teoriye bakildiginda vergi ile iktisadi biiyiime arasindaki
iliskinin Solow tipi Neoklasik biiylime modelleri baglaminda ele alindig1 goriilebilir. Neoklasik
ekonomik biiyiime modelleri igerisinde yer alan Solow-Swan modeli incelendiginde, tasarruf,
sermaye ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski ele alinir. Bunlarin diginda digsal degisken olarak
kabul edilen niifus artisi ile teknoloji ile tasarruf, sermaye birikimi ile iktisadi bilyliime arasinda iliski
oldugu degerlendirilmistir. Modelin temel varsayimlarina gére Cobb Douglas iiretim fonksiyonu
kullanilir, toplam tiretim fonksiyonunda azalan verimler yasasi gegerlidir. Bu modele gore uzun
donemde duragan durum denge seviyesine ulasilacagi ve uzun donem iktisadi biiylime orani {izerinde
maliye politikalarin (verginin) etkisi olmayacag1 iddia edilmektedir. Ikinci model ise 1990’1l
yillarda ortaya ¢ikmistir. Romer, Lucas, Barro ve Becker gibi énemli isimlerin ortaya koydugu
calismalarda egitim, saglik, teknoloji, ar-ge, bilgi, finansal ve mali yenilikler, 6l¢ek ekonomileri,
gelir dagilimi gibi Onceden ele alinmayan konular ile iktisadi biiyiime arasindaki iligkiler
teorilestirilmistir. Bu yeni yaklasim, igsel biiylime modelleri olarak isimlendirilmistir. Solow ve
dncesindeki modellere yoneltilen temel elestiri teknolojinin digsal olarak degerlendirilmesidir. Igsel
biiyiime modellerinde piyasalar eksik rekabette faaliyet gdstermektedirler, sermayenin ise artan
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getirisinin sdz konusu oldugu varsayilmaktadir. Ekonomik faaliyetlerde digsalliklarin miimkiin buna
karsin mutlak yakinsama hipotezinin ise reddedildigi goriilmektedir. Igsel biiyiime modellerinden
ozellikle Barro, vergilerle finanse edilen kamu harcamalarin biiytime tizerinde pozitif etkisi oldugunu
savunan bir model gelistirmistir. Kamu harcamalar1 olarak isimlendirilen Barro modeline goére
hiikiimetler, biiylime icin yatirnm yapmak, hem de yatirimlar arttirmak i¢in 6zel sektorii vergi
tegvikleri ve siibvansiyonlar gibi araglarla desteklemelerinin gerekli oldugu savunulmaktadir.
Modelin temel argiimani, vergilerle finanse edilen kamu harcamalarinin belirli bir verimlilik oranina
kadar ekonomik biiylimeyi arttirdigidir. Neoklasik modelden farkli olarak igsel biiylime
modellerinde artan getirilerden kaynakli olarak kamu politikalarinin ekonomik biiyiime {izerinde
olumlu etkisi oldugu ortaya konmaktadir. igsel ekonomik biiyiime modellerinde tiim vergilerin
bliylimeye pozitif etki etmedigini, de belirtmek yararli olacaktir. Vergilerin beseri sermaye
iizerindeki etkisi onemlidir. Beseri sermayeyi azaltan vergilerin biiyiime iizerinde igsel biiylime
modellerine gore olumlu bir etkisi olmasi s6z konusu olmayacaktir.

I LIiTERATUR

Literatiire bakildiginda yukaridaki teorik ¢erceveyi olumlayan ampirik ¢alismalar oldugu gibi
tersi sonuclar ortaya koyan ampirik ¢alimalar da oldugu goriilmektedir. Tablo 1’e bakildiginda
vergiler ile biiylime arasinda iligki olmadigini ortaya koyan ¢aligmalar oldugu gibi tek yonlil ve cift
yonlii iligkinin oldugunu ortaya koyan caligmalar da bulunmaktadir. Dolaysiz ve dolaylt vergiler
ayriminin da farkli sonucglar ortaya koydugunu belirten calismalar oldugu gibi aynmi sonuglar
verdigini de belirten ¢aligmalar yapilmistir.

Tablo 1. Literatiir 6zeti

YAZARLAR | KAPSAM | YONTEM SONUC
Durkaya  ve | Tiirkiye ESBUTUNLESME | Dolaysiz vergilerle ekonomik biiyiime arasinda cift
Ceylan (2006) yonlii nedensel iliskinin varligina karsin dolayl

vergilerle ekonomik biiylime arasinda nedensel bir
iliskinin bulunmadig1 sonucuna ulagilmustir.

Arnold (2008) | OECD PANEL Gelir vergisinin biiyiime iizerinde diger vergilere
oranla daha fazla negatif etkisi oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Furceri ve | OECD PANEL Vergi oranlarindaki artisin biiyiime iizerinde uzun

Karras (2008) donemde negatif etkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.

Temiz (2008) | Tiirkiye ESBUTUNLESME | Vergi gelirlerinden biiyiimeye ve biiyiimeden vergi
gelirlerine yonelik ¢ift yonli bir nedensellik oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

Acikgdz Tiirkiye ESBUTUNLESME | Dolaysiz vergi gelirlerinin GSYIH’ya oranindan
(2008) (vergi yiikil) biylimeye dogru tek yonli bir
nedensellik iliskisine ulagilmustir.
Padda ve | Pakistan, | VAR Vergi oranlarindaki artigin s6z konusu ii¢ iilkede de
Akram (2009) | Hindistan biliyiime {izerinde negatif etkisi oldugu sonucuna
ve Sri ulagilmustir.
]Qﬂl{ﬁ
Katircioglu Tiirkiye ESBUTUNLESME | Tiirkiye 6rneginde (1960-2006) vergi gelirleri ile
(2010) bliyiime arasinda uzun donemli iliski olmadigi

sonucuna ulagilmigtir.

Arisoy ve | Tiirkiye REGRESYON Tiirkiye orneginde (1968-2006)dolaysiz vergilerle
Unliikaplan biiylime arasinda anlamli bir iliski olmadig1 ancak
(2010) dolayli vergilerle biiyiime arasinda anlamli bir iligki

oldugu sonucuna ulagilmigtir.
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Goger vd. | Tirkiye ESBUTUNLESME | Dolayh ve dolaysiz vergilerle biiyiime arasinda kisa
(2010) ve uzun dénemde pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulasilmustir.
Veronika  ve | Avrupa PANEL Kurumlar vergisindeki artigin uzun donemde biiyiime
Lenka (2012) Birligi tizerinde negatif etkisi oldugu sonucuna ulasgilmistir.
Dackehag ve | OECD PANEL Kurumlar verigi ve gelir vergisinin iktisadi biiylime
Hansson iizerinde negatif etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir
Xing (2011) OECD PANEL Toplam vergi gelirleri ig¢inde emlak vergilerinin
artmasinin uzun dénemde bilyliime ile iliskisi oldugu
sonucuna ulagilmigtir.
Mangir ve | Tiirkiye ESBUTUNLESME | Vergi yiikiindeki artisin biiyiimeyi negatif etkiledigi
Ertugrul sonucuna ulagilmigtir.
Stoilova  ve | Avrupa REGRESYON Iktisadi biiyiime acisindan dolaysiz vergilerin daha
Patanov (2012) | Birligi etkili oldugu sonucuna ulagilmustir.
Tiiliimce Tiirkiye ESBUTUNLESME | Granger Nedensellik testine gore uzun dénemde
(2013) (1988- degiskenler arasinda bir iligki bulunmadigim
2010) gosterirken esbiitiinlesme testine gore dolayl vergiler
ile ekonomik biiylime arasinda pozitif ve anlamli bir
iliski mevcuttur.
Sarag (2015) Tirkiye MARKOV REJIM | Dolaysiz vergilerin GSYH igerisindeki paymmn
DEGISIMI artmasinin bilylimeyi negatif yonde, dolayl vergilerin
paymnin artmasimin ise bilyimeyi pozitif yonde
etkiledigi sonuglarina ulagilmistir
Demir ve | OECD PANEL Dolaysiz vergi gelirleri ile biiylime arasinda uzun
Sever (2016) donemde negatif iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.

1L VERI VE ANALIZ

Calismada, 1965-2015 doénemi yillik verileri kullanilmistir. Calismada kullanilan temel veriler
tablo 2°de gosterilmistir. OECD’den alinmis olan vergi yiikii verileri (Toplam vergiler/GSYH),
Diinya Bankasi’ndan alinmis ekonomik bilylime verileri, Diinya Bankasi’ndan alinmis ulusal tasarruf
verileri (% GSYH) ve Diinya Bankasi’ndan alinmig sabit fiyatlarla kisi bagina diisen GSYH (2010

bazli).

Tablo 2. Calismada kullanilan degiskenler ve aciklamalari

Degiskenler Kisaltmalar Aciklama Veri kaynagi Doénem
Biiylime DGROWTH Biiytime Oranlar1 Diinya Bankas1 | 1965-
Vergi Yiiki DBURDENOFTAX | Toplam vergi/lGSYH | OECD 1965-
Kisi Basina | DLOGPERINCOME | 2010 fiyatlari ile Diinya Bankas1 | 1965-
Diisen Gelir 2015
Ulusal Tasarruf | DSAVING %GSYH Diinya Bankas1 | 1965-
Verileri 2015
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Analizin temel amaci yukaridaki veri setini kullanarak, vergi yiikii ile ekonomik biiylime
arasindaki iligskiyi degerlendirmektir. Bu kapsamda iliskinin yonii ve biiyikligiinii ve ayrica
uygulanacak politikalarin olast sonuglarint degerlendirmek i¢gin VECM (vector error correction
model) analizi tercih edilmistir. Bunun yani sira en kiiciik kareler yontemi ile de ¢6ziim yapilmistir.

III. DURAGANLIK (BiRIMKOK) TESTLERiI (AUGMENTED DiCKEY FULLER)

Analizde kullanilan veriler yillik veri oldugundan mevsimsellikten arindirmaya gerek yoktur.
Serilerin duraganlhigiin testi i¢in 3 gecikmeye kadar gecikmeleri (LAG) alinmistir. Birim kok
testlerine bakildiginda tiim degiskenlerin ham seviye diizeyinde duragan olmadigi goriilmiistiir.
Biiytime seviye ham diizeyinde duraganken, diger degiskenler birinci farklar alinarak duragan hale
getirilmistir. Birim kok testlerinin sonuglar1 asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 3. Birim kok testleri

Augmented Dickey Fuller Birim K6k (Constant, Linear Trend)
Degiskenler Level First Differences
t statistic p value t statistic p value
DGROWTH -7.235581 0.0000 -2.513870 0.0130
DBURDENOFTAX -2.258216 0.4481 -9.570438 0.0000
DLOGPERINCOME -3.273054 0.0826 -7.180124 0.0000
DSAVING -2.028026 0.5720 -6.481225 0.0000

Tabloda goriildiigii lizere Vergi yiikii 1. Seviyede duragan hale gelmistir. Tasarruflar da 1.
seviyede duragan hale gelmistir. Biiylime degiskeni ham seviye diizeyinde duragan olan modelin tek
degiskenidir, duragan haldedir. Kisi basina gelir de duraganlik testleri sonucunda birinci seviyesi de
duragan oldugunu anlasilmistir ve bu degisken de birinci farkinin alinmasi suretiyle duragan hale
getirilmistir. Duraganlik durumunu grafiklerden takip etmek miimkiindiir: S6z konusu degiskenlerin
duraganlastirilmig grafikleri agagidaki sekildedir.
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VAR modelinde 3 degisken birinci farkinda duragan iken tek bir degisken ham seviye
diizeyinde duragan ise, ham diizeyde duragan olan s6z konusu degiskenin de birinci fark: alinir ve 1.
farkta duragan hale getirilir. Bu nedenle biiylime degiskeni de birinci farkta duragan hale

getirilmistir.

Tablo 4. Optimal gecikme kriteri

Optimal Lag Criteria

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 417.8381 | NA 1.80e-13 -17.99296 -17.83395 -17.93339

1 588.1924 303.6751* 2.20e-16* -24.70402* | -23.90896* | -24.40618*
2 598.6416 | 16.80962 2.85e-16 -24.46268 -23.03157 -23.92658
3 612.8832 | 20.43353 3.21e-16 -24.38623 -22.31907 -23.61186
4 628.7042 | 19.94817 3.52e-16 -24.37844 -21.67523 -23.36580

Optimal lag kriterine bakildiginda yukaridaki tabloda gorildiigii iizere 1. Lag Akaike
Schwarz’da en diisiik oldugu i¢in, lag 1 seviyesinde verilerin duraganlia erisebilecegi goriilmiistiir.
Son olarak duraganlik durumu alttaki grafik tarafindan da gosterilmektedir. AR polinomunun ters
koklerinin birim ¢emberin i¢inde olup olmadigina bakildiginda tiim ters koklerin birden kiigiik ve
dolayistyla gemberin i¢inde olmast modelin istikrarli oldugunu goéstermektedir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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IV.  VARYANS AYRISTIRMA MATRISi

DONEM | S.E. DGROWTH I;ABERDENOF DLOGPERINCOME DSAVING
1 0.042103 | 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.055672 | 91.84653 2.137004 0.997197 5.019269
3 0.061578 | 75.23066 16.01632 1.827498 6.925526
4 0.063241 | 71.33564 18.60996 2.871642 7.182763
5 0.063881 | 70.21896 19.44570 2.814602 7.520743
6 0.064217 | 69.63547 20.09451 2.812614 7.457412
7 0.064440 | 69.34209 19.95987 3.225365 7.472673
8 0.064708 | 69.00718 20.14318 3.312631 7.537014
9 0.064945 | 68.75583 20.33625 3.383368 7.524548
10 0.065124 | 68.50456 20.38641 3.579248 7.529788

Yukaridaki varyans ayristirma matrisine gore 2. Donem itibariyle bakildiginda ekonomik
bliylimeyi en ¢ok etkileyen degisken tasarruflardir. 2. Donem agisindan degerlendirildiginde
tasarruflarin etkisi %5,01’dir. Dénem sayisi arttikga vergi yiikiiniin etkisi tasarruflarin etkisinden
daha fazla artmaktadir. 10. Doneme bakildiginda en yiiksek etkinin %20,38 ile vergi yiikiinde oldugu
goriilmektedir. Kisi basina diisen gelirin etkisi de donem sayist arttikga artmaktadir.
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V. MODEL COZUMU

Dependent Variable: DGROWTH
Method: Least Squares

Date: 07/03/17 Time: 12:45
Sample (adjusted): 1965 2015

Included observations: 48 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.001 0.001902 0.714533 0.4789
Dburdenoftax 0.03 0.116633 0.267752 0.7902
Dsaving 0.01 0.073283 0.148139 0.8830
Dlogperincome*** 0.08 5.10E-06 25.11591 0.0000
ECM(-1)*** -0.74 0.160708 -4.641342 0.0000
Dburdenoftax (-2)** -0.28 0.124078 -2.287730 0.0274
R-squared 0.874310 Mean dependent var -0.000158
Adjusted R-squared 0.870551 S.D. dependent var 0.056870
S.E. of regression 0.009759 Akaike info criterion -6.287164
Sum squared resid 0.003905 Schwarz criterion -6.014280
Log likelihood 157.8919 Hannan-Quinn criter. -6.184040
F-statistic 259.1632 Durbin-Watson stat 1.897797
Prob(F-statistic) 0.000000

Not: Hata diizeltme bulgulari i¢in Eviews 9 paket program kullanilmistir. Asteriks ***, ** sirayla %
1 ve % 5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Ele alinan serilerin birinci farklarinin duragan olmasi ¢alismanin es biitiinlesme analizi
yapmasina olanak saglamaktadir. Boylece sahte regresyon sorunundan kurtulmak miimkiin
olabilecektir. Es biitlinlesme analizi iz ve maksimum 6zdeger istatistiklerine bagli olarak gerceklesir.
Caligmada sadece iz testi sonuclart verilmistir. Elde edilen bulgular, ele alinan biitiin degiskenler
arasinda es biitiinlesme iliskisi oldugunu yani uzun dénem iliskiye sahip olduklarini géstermektedir.
Buna gore vergi yiikii, bilyliime orani, kisi bagina diisen gelir ve tasarruflar arasinda uzun dénem
etkiler s6z konusudur. Ancak Johansen es biitiinlesme analizi uzun donem iliskinin kararli olup
olmadiginit ve degiskenler arasi iligkinin yoniinii vermemektedir. Bu nedenle hata diizeltme modeli
kullanilmistir. Hata diizeltme modeli tahmin denklemi bize degiskenler arasindaki kisa donem
iligkiyi ve biiylime orani, kisi basina diisen gelir ve tasarruflarin vergi yiikii {izerindeki kisa donem
etkilerinin yoniinii gdstermektedir.

Katsayilar incelendiginde biiylime {izerine en fazla etki eden degiskenin vergi yiikii oldugu
goriilmektedir (0.28) kisi basina gelir artisinin biiylime {izerindeki etkisi oldukg¢a zayiftir (0.02).
Vergi ylikiinde meydana gelen %1’lik bir degisim ekonomik biiytime {izerinde %0,28’lik bir etkiye
sahiptir. Vergi ylikii katsayisinin negatif olusu vergi yiikii ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
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ters yonlii oldugunu goéstermektedir. Vergi yiikiinde meydana gelen bir artis ekonomik biiyliimeyi

negatif yonde etkileyecektir.

Hata diizeltme parametresinin bir gecikmeli degerinin (ecm-1) negatif ve istatistiki olarak
anlamli ¢ikmast uzun dénem denge degerinin kararli oldugunu gdstermektedir. Hata diizeltme
parametresinin bu degeri cari ddnemde meydana gelen bir sokun etkilerinin bir sonraki donemde ne
derece absorbe edildigini gostermektedir. Tiirkiye ekonomisi agisindan bakildiginda meydana gelen
bir sokun etkileri bir sonraki yilda %74 oraninda absorbe edilmektedir.
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Bagimiz degiskenlerden kaynakli soklarin (sapma yaratacak bigimde) bagiml degisken (vergi
yikii) tizerindeki etkilerini incelemek icin VAR modeline dayali etki tepki analizi ve varyans
hesaplamasina bagvurulmustur.

Etki tepki analizindeki grafiklere bakildiginda ikinci siradaki grafiklerde degiskenlerin
biliylimeye etkisini takip etmek olanaklidir.

Vergi yiikii kaynakli bir sokun biiylime tizerindeki etkisi negatiftir ve sokun etkisi zaman
donemleri i¢inde kaybolmaktadir. Bu sonug¢ hata diizeltme modelinin uzun dénem kararli denge
bulgusuyla tutarlidir.

Vergilemenin bireysel oldugu kadar toplumsal maliyetleri de ortaya ¢ikmistir. Devletin elde
ettigi gelirler yatirimlara kaynaklik edecek olan tasarruflar1 azaltan bir unsur olmustur. Yatirimlarin
kaynagi olan tasarruflarin azalmasi da yatirimlari azaltici bir etki yapmus dolayisiyla da ekonomik
biiylime {izerinde negatif bir etki ortaya ¢ikmustir.
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SONUC

Tiirkiye 6rnegi lizerinde yapilan inceleme sonucunda vergi yiikiiniin iki gecikmeli degerinin
(Dburdenoftax-2) biiyiime tizerindeki etkisi negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna
ulasilmistir. Buna gore vergi yiikiindeki artig biiylimeyi olumsuz etkilemektedir. Kisi bagina diisen
gelir artiginin bilylime iizerindeki etkisi pozitif ve istatistiki olarak anlamlidir. Yani kisi basina diisen
gelirdeki artis bir sonraki donem biiyiimeyi olumlu etkilemektedir.

Uygulama sonuglarina gore kisi basina gelir kaynakli ve tasarruf kaynakli soklarin biiyiime
iizerindeki etkileri pozitif olmakla birlikte zayiftir. Ancak her iki sokun etkilerinin zaman dénemleri
icinde kaybolmasi hata diizeltme modeli bulgulartyla tutarlidir. Varyans ayristirmasi hesaplamasinda
ise bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskende meydana gelen bir degismeyi agiklama giiciini
vermektedir. Buna gore zaman dilimleri i¢inde biiyiimede meydana gelen degismeler en fazla yine
biiylimenin kendisinden gelmektedir (10 donem sonu: 68) bagimsiz degiskenler i¢inde ise biiyliimede
meydana gelen degismeleri agiklama giicli en yiiksek degisken vergi yiikiidiir (20.5) . Diger iki
degiskenin etkileri zayiftir. Bu bulgular hata diizeltme modelinin katsayilar cinsinden ifade ettigimiz
bulgulariyla uyumludur. Vergi yiikii ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir ve bu etki negatiftir. Bu
sonuglar 1s181nda ekonomik biiylimenin hizlandirilmast adma vergi yiikiiniin disiirilmesi
gerekmektedir.

Calismadaki analiz sonuglarina gore vergi yiikii ekonomik biiylimeyi etkilemektedir ve bu etki
negatiftir. Bu bulgu Tiirkiye i¢in arz yanli iktisat¢ilar1 hakli ¢ikartacak niteliktedir. Bu baglamda
vergi oranlarini arttirmak yerine diisiiriip tabana yaymak en dogru politika secenegi oldugu
sOylenebilir.
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ABD’NIN ZORA DAYALI DIS POLITIKASINDA SOYLEMSEL

BiR DEGIiSiM: 11 EYLUL TERORU

Seyda GUDEK'
Ozet

ABD kurulusundan sonra ulusal biitiinliigiinii ve giivenligini saglayarak giiciinii arttirmaya odaklanmus
ve bu nedenle izolasyonist bir dus politika benimsemigtir. Fakat izolasyonist politikasim siirdiiriirken ¢ikarlar
icin zor kullanmaktan kaginmamistir. Siireg icerisinde, once kita tizerinde hédkimiyet saglamaya ¢alismis, daha
sonra digart agilmaya baslamistir. ABD ’nin bir diinya hegemonu olma yoniindeki giicii ise, ilk olarak I. Diinya
Savagst 'nda kendini belli etmistir. Fakat savas sonrasinda ABD izolasyonist ¢izgisine geri donmiistiir. I1. Diinya
Savasi sonrasinda ideolojik kutuplasmanin bir sonucu olan Soguk Savas’in dayattigi konjonktiirel sartlar
nedeniyle, bu sefer, ABD nin geleneksellesmis izolasyonist politikasini siirdiirmesi miimkiin olmamugtir.
SSCB 'nin dagilmasindan sonra ABD, Yeni Diinya Diizeni kuruculugu ile tiim diinyada etkili olmaya devam
edecegini, dolayisiyla hegemonyaswn ilan etmistiv. Bundan sonraki dis politika ¢iktilarimin sekli ve sdylemi
degismekle birlikte, temelde bu motivasyonunda bir degisiklik olmamistir. Bu baglamda bir kirilmaya neden
oldugu seklinde genis bir kani olusturan 11 Eyliil saldwrilari, esasinda ABD ’nin dis politikasinda bir degisiklik
yaratmanugtir. Aksine Soguk Savas’tan sonra ABD’nin ortadan kalkan ideolojik diismaninin yerine, yeni
diigmani, terovii ikame etmistir. ABD bu muglak diisman iizerinden gelistirdigi soylem ve sloganlarla,
Afganistan ve Irak gibi ¢ikarlarina ters diisen odaklardaki miidahalelerini mesrulastirmaya calismigtir. Zira
ABD 11 Eylil saldirilarmin ardindan, bu saldirilarin asil nedenini anlamak igin bir 6z elestiri yapmaktan
ziyade, saldwrilart hegemonyasini tahkim etmek i¢in megruiyet yaratma amaciyla kullanmistir.

Anahtar Kelimeler: ABD, 11 Eyliil Saldirilari, Terér, Dis Politika.
Jel Siniflandirmasi: D72, D74.

A DISCURCIVE CHANGE IN FOREIGN PoLIcy OF UsA
BASED ON FORCE: 11 SEPTEMBER TERROR

Abstract

After the founding of the USA, it has focused on increasing the power by providing national integrity
and security and thus it has adopted an isolationist foreign policy. But while maintaining the policy of
isolationism, it has nor escaped the use of force for its interests. In the process, first it has worked to ensure
dominance on the continent, then it has began to open out of the continent. The force in direction of becoming
a world hegemon of the USA, for the first time, has manifeted itself in World War 1. However, after the war, it
has returned to the isolationist line. In the aftermath of World War 11, that have not been able to continue with
the traditional policy of the USA due to cyclical conditions imposed by Cold War which is result of ideological
polarization. After the dissolution of the USSR, the USA has declared that will continue to be effective all over
the world, in the other words its hegemony, as the founder of New World Order. After this, shape and discourse
of outcomes of its foreign policy vary although there has not been a change in the motivation basically. In this
context, 11 September attacks forming widespread opinion that it was a cause breakage has not created a
change in foreign policy of USA in substance. On the contrary, the attacks has brought the new enemy terror
instead of disappeared ideological enemy of the USA after Cold War. ABD has tried to legitimizeits
involvement in places which are contrary to USA interests, like Afghanistan and Iraq, with slogans and
rhetorics that developed over this vague enemy. As a matter of fact, after the 11 September attacks USA has
used the attacks for the purpose of creating a legitimacy to consolidate the hegemony rather than making a
self-criticism to understand the root cause of the attacks.

Keywords: Tax Burden, Economic Growth, Domestic Saving, Turkey.

Jel Classification: F43 040 C22.

! Ars. Gor., Nigde Omer Halisdemir Universitesi, [IBF, Siyaset Bilimi ve Uluslararasi Iliskiler Béliimi,
seydagudek@ohu.edu.tr




Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

GIRIS

Sovyetler Birligi’nin yikilmasinin ardindan Soguk Savas’in sona ermesi 6zellikle ABD ve Bati
diinyasinda bir 6forya ile karsilanmistir. Dogu blogunun ¢okmesiyle ABD Atlantik’ten Pasifik’e
kadar diinya iizerindeki ekonomik, askeri ve siyasi a¢idan tek siiper gii¢ olarak kalmistir. Iyimser
cenahta yer alan birtakim Batili gzlemciler, Batinin zaferi ile liberal-demokrasilerin gelisecegi,
silahlanmanin azalacagi, baris ve refah donemi yolunun acildigina dair iitopik beklentiler igine
girmislerdir (Kurt, 2014: 172). Ancak Ruanda’da yasanan kiyim, Bosna’da meydana gelen
catismalar, Etiyopya ve Sudan’daki aglik problemleri ve Korfez Savasi gibi yasanan bir dizi olumsuz
gelismeler bu beklentilere gblge diislirmiistiir. 45

Uluslararasi alanda bu olumsuz hareketlilik siirerken, diinyay1 ikiye bélen kutuplagsmanin sona
ermesinin ardindan gelen doneme dair yeni tezler ve yaklasimlar da gelistirilmeye baslanmigtir. Bu
anlamda Zbigniew Brzezinski’nin “Biiyiik Satran¢ Tahtasr” adli eseri, Francis Fukuyama’nin
“Tarihin Sonu ve Son Insan” ve patenti Bernard Lewis’e ait olmak iizere Samuel P. Hantington’un
“Medeniyetler Catigmasr” adl1 tezi gibi farkl goriigler glindemde yer etmeye baglamistir. Fukuyama
eserinde tarihin sonunun geldigine isaret ederek, liberalizmin zafer kazandigini ve diinyaya egemen
oldugunu ifade etmistir (Fukuyama, 2011). Huntington’a gére Avrupa’daki ideolojik boliinmenin
sona ermesi, Islam ve Hiristiyan diinyas1 arasindaki kiiltiirel farkliliklarin ortaya ¢ikacagi yeni bir
donemin 6niinii agmistir (Huntington, 1993). Bu nedenle 21. yiizyil bu iki medeniyet arasindaki
catismadan dolay1, din agirlikli uygarlik ¢atigmalarinin yaganacagi bir yiizyil olacaktir (Hungtinton,
1993). Bernard Lewis “Miisliiman Ofkesinin Kokenleri” isimli ¢aligmasinda, Islam toplumlar ile
Bat1 arasindabir catisma oldugunu ileri siirmiigtir ve bu catisma ona gore “medeniyetler
catismast”dir (Lewis, 1990). Brzezinski ise, Soguk Savas’tan sonra diinyanin tek biiyiik giicii haline
gelen ABD’nin 21. yiizyilda iistiinliigiinii korumak icin nasil bir kiiresel strateji izlemesi gerektigi
konusuna odaklanmistir (Brzezinski, 2005).

Bu teorik tartismalar arasinda ABD daha Once isaretlerini vermis olmakla birlikte, Korfez
Savag’indan sonra agik bir sekilde Wilsoncu terimlerle Yeni Diinya Diizeni’ni ilan etmistir
(Kissinger, 2006: 781). Bu diizen ile ABD, Soguk Savas sonrasi siirecte diinya politikasinin alacagi
sekli kendisine gore tanimlamistir, ki zaten bu donem ideolojik ve stratejik bir tehdidin yoklugu
nedeniyle daha fazla ulusal ¢ikarlara dayali dis politika izleme serbestisi saglamaktadir. Baskan
George H. W. Bush’un ifade ettigi sekliyle Yeni Diinya Diizeni:

“Soguk Savas’t asan bir yeni uluslararas: ortakligi diisiiniiyoruz: Uluslararas: ve bélgesel
organizasyonlar araciligiyla damigma, isbirligi ve ortak harekete dayanan bir ortaklik; ilkelerin
ve hukukun tistiinliigiiniin birlestigi, maliyetlerin ve yiikiimliiliiklerin esit sekilde paylasiimasiyla
desteklenen bir ortaklik; demokrasiyi, refahi, barisi yayginlastrmak ve silahlart azaltmak
amacwinda olan bir ortakik”(US Departman of State, 8 October 1990).

Nihayetinde ABD, Soguk Savas sonrasinda kendi 6nderliginde bir diinya yaratmakta ve bunu
yaparken de Bati diinyasinin mevcut diizenini, siyasal, sosyal ve ekonomik yapisini diinyanin geri
kalanina dayatmaktadir (Kantarci, 2012: 61). ABD rejisorliigiinii iistlendigi Yeni Diinya Diizeni’ni
inga etmeye caligirken, tek yanliliga ve gegici ittifaklara dayali politikalar izlemesi ile diinyanin geri
kalanini gittikge daha fazla rahatsiz etmeye baslamistir (Selamoglu, 2007: 84). Boyle bir ortamda 11
Eyliil 2001 tarihinde ABD’ye yonelik gerceklestirilen terér saldirilari, hem ABD’nin uluslararasi
stratejilerinin hem de uluslararasi aktorlerin iligkilerinin yoniinii degistirerek, uluslararasi sistemin
doniim noktasini olusturmustur. Dolayistyla ABD 1989°da Berlin Duvari’nin yikilist ile 2001°de
yasanan bu saldirilara kadar gordiigii riiyadan uyanmig ve smirlariin 6tesine ciddi sekilde bakmak
zorunda kalmistir (Davutoglu, 2002: 56). Nitekim ABD bu 12 yillik siire zarfinda teknolojik
atilimlarla ekonomiyi canlandirmig, bilimsel ve teknolojik Onciilliigiinii siirdiirmek i¢in kiiresel
denetim mekanizmalart kurmus, uluslararasi orgiitlerdeki kendi kontrol alanini genigletmis ve kitasi
disindaki bolgelerde etkinlik alanini giiclendirmistir. Fakat diger taraftan kiiresel ve bolgesel sorunlar
gecici ateskes anlasmalariyla dondurulup, kalici bir ¢dziim arayigina gidilmemistir (Davutoglu, 2002:
67). ABD’nin bu emperyalist, genislemeci ve 6zellikle II. Diinya Savasi’ndan sonra benimsedigi
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kurtarici roliine dayanarak kurdugu “Pax Americana”? doneminden itibaren gelistirdigi siddete
dayali hegemonyaya® ilk olmasa da*, en biiyiik baskaldir1 11 Eyliil teror saldirilar1 olarak vuku
bulmustur (Parla, 2002: 37).

11 Eyliil sabah1 yerel saat 09.00’da ilk ucak ABD’nin en yiiksek binalarindan olan New
York’taki Diinya Ticaret Merkezi’nin ikiz kulelerinden birine ¢arptiginda, New York halki bu olayimn
izahi gii¢ bir kaza oldugunu diistinmiistiir (Polat, 2006: 43). Ancak on sekiz dakika sonra diger kuleye
de bir ugagin ¢arpmasindan sonra olaymn kaza olmadig1 anlasilmistir (Fisk, 2011: 724). Yanmaya
baslayan 410 metre yiiksekligindeki iki kule cok gegmeden, olay1 televizyon basinda naklen izleyen
diinyanin gozleri oniinde, icinde bulunan binlerce kisiyle birlikte ¢okmiistiir. Ikiz kulelere
diizenlenen saldiridan yarim saat sonra bu kez ABD Savunma Bakanligi’na (Pentagon) bir ugakli
saldirt daha ger¢eklesmis ve ayni zamanda ABD Disisleri Bakanligi’nin 6niinde bomba yiiklii iki
arag patlatilmistir (Cumhuriyet Gazetesi, 12 Eyliil 2001). Washington’a dogru rotasi ¢evrilmis olan,
kacirilmis ucaklardan dordiinciisii ise Pensilvanya bolgesine saat 10.10’da zorunlu inig yapmustir.
Ugaktaki yolcular hava korsanlarini etkisiz hale getirmeye c¢alismislar, ancak kendilerini
kurtaramasalar da muhtemelen Amerikan Kongre Binasi veya Beyaz Saray1 kurtarmiglardir (Hook
ve Spanier, 2014: 277).Birbiri ardina ger¢eklesen 11 Eyliil ter6r saldirilari, ABD’nin tarihine kendi
topraklarinda maruz kaldig1 en biiyiik saldir1 olarak gegmistir (Tagkin, 2010: 40). Boyle biiytik bir
etkiye sahip olmasi hasebiyle, dogal olarak, bu saldirilar ABD’nin hem i¢ hem dis politikasinda ciddi
kirilmalara neden oldugu seklinde bir algi yerlesmeye baglamustir.

El-Kaide’nin {iyesi olan on dokuz hava korsaninin neden oldugu terér olaylarindan sonra
Washington yonetimi, ABD’nin temsil ettikleri her seyden nefret eden terdristlerin gergeklestirdigini
iddia ettigi saldirilarin gerisindeki saikin, aslinda Amerikan dig politika pratiklerinin oldugu
gercegini gormezden gelmistir (Sontag, 2001: 130; Said, 2001: 144; Ahmed, 2001: 166). Bu
dogrultuda ABD, “ferére karsi savas” acarak Ozellikle de sorunun kaynagi olarak gordiigii
Ortadogu’ya yonelik olarak tek tarafli ve zora dayali dis politika gelistirme egilimine gitmistir. Bu
nedenle de saldirilarin ardindan Arap devletleri de dahil diinyanin neredeyse tamamindan kazandig1
sempatik destegin yerini zamanla uzlasmaz bir muhalefet almistir (Owen, 2006:220; Goldschmidt
Jr. ve Davidson, 2010:422). ABD’nin yagadig1 degisim sadece dis politika ile siirlt kalmamus, ic
politikada da anayasal haklar1 ve hukukun istiinliigii ilkesini ortadan kaldirmayi mesrulagtirma
yolunda kullanilmistir (Chossudovsky, 2005:4).

Bu minvalde 11 Eyliil olaylarinin hemen sonrasinda ABD dis politikasinda yasanan teorik ve
pratik gelismeleri incelemek biiyiik bir 6neme nail olacaktir. Bu sayede 11 Eyliil saldirilarinin
gergekten bir kirilma teskil edip etmedigi aciklik kazanacaktir. Ancak dogru bir bakis agisi
kazandirilmasi i¢in oncelikli ABD’nin 11 Eyliil dncesinde sahip oldugu dig politik tutum ele
alimmaya c¢aligilacaktir. Bu bolimde ABD’nin dis politikas1 hakkinda genel bir ¢erceve ¢izilmesi
amaglanmistir. Zira 11 Eylil 6ncesinde, ABD’nin dis politika pratiklerinde siddetin yerini
anlamaksizin 11 Eyliil olaylarmin bir etki yaratip yaratmadig1 anlasilmayacaktir. Ikinci béliimde ise
caligmanin bizatihi 6ziinii olusturan, 11 Eyliil sonrast ABD’nin zora dayali dig politika egilimi
incelenmeye calisilacaktir. Fakat burada degerlendirme genelde Ortadogu, &zelde ise ABD’nin
sOylemsel diizeyde ter6riin miisebbibi yaftasiyla isgal ettigi Afganistan ve Irak ile sinirli tutulmustur.
11 Eyliil saldirilarinin hemen ardindan ve bu gerekge ile gergeklestirilen miidahaleler olduklari igin

2Pax Americana donemi, George H. W. Bush’un 1991°de BM’de yaptigi konusmadan sonra baslamistir.
Amerikan Barisi anlamia gelen bu ifade ABD i¢in, Soguk Savas’tan sonra ABD’nin liderliginde kiiresel bir
barisin tesisine takabiil etmektedir. PaxAmericana hedefi ayn1 zamanda ABD’nin kiiresel genisleme stratejisi
izlemesini zorunlu kilmistir (Toman ve Akman, 2014: 313-314; Kurtbag, 2007: 54-63).

3Caligmada hegemonya kavrami, Antonio Gramsci’nin ifade ettigi gekliyle kullanilmigtir. Ona gore hegemonya
yalnizca ¢iplak giice ya da fiziksel zorlamaya dayanmayan, ayn1 zamanda egemenligini sagladigi 6gelerin aktif
rizasini da alan bir yapidir. Bu nedenle uluslararasi platforma bir devletin hegemon olarak ¢ikabilmesi igin
kitleleri kendi siyasi projelerine evrensel kurumlar, degerler ve mekanizmalar yoluyla onlarin rizalarin1 alma
ve bu projeler dogrultusunda onlart hareket ettirme yetenegine sahip olabilmelidir. ABD’nin 11 Eyliil 2001°de
yasadig1 saldirilar, hegemonyanin riza yoniinii ihmal etmesinden kaynaklanmaktadir.

41983 tarihinden baglayarak 2001 tarihine kadar, Amerikan hedeflerine karsi pek ¢ok ulus &tesi terdr saldirisy
farkl gruplar ve hiikiimetler tarafindan gergeklestirilmistir. (Ayrintili bilgi i¢in bakiniz; Hook ve Spanier, 2014:
271-274)
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Afganistan ve Irak miidahalelerine kisaca deginilme ihtiyact hissedilmistir. Nihayet sonug
boélimiinde, 11 Eyliil’iin gergekten bir kirilmami oldugu, yoksa sadece sdylemsel anlamda bir
degisiklik getirmekle sinirli mi1 kaldigi konusunda bir degerlendirme yapilmaya caligilacaktir.

I. ABD DIS POLITiKA GELENEGININ OLUSUMU VE CERCEVESI

I. I. Kurulusundan II. Diinya Savasi’na Kadar ABD Dis Politika Yaklasimi

4 Temmuz 1776 tarihinde Ingiltere’ye karsi yaymladizi Bagmmsizlik Bildirgesi’yle
bagimsizligini kazanan ABD, devletlesen tiim diger koloniler gibi oldukca zayif bir sekilde
uluslararasi sahneye ¢ikmistir (Allison, 2012). Fakat bununla birlikte, ABD’yi diger tiim devletlerden
ayiran sahsina miinhasir 6zellikleri de vardir. Oncelikle ABD’nin siyasal bir felsefeyle kurulmus
olmasi, onu herhangi bir deger icermeyen dis politikadan farkli kilmigtir (Stimer, 2008: 122).
Bununla birlikte din ABD’nin siyasal kiiltiiriinde ¢ok Onemli bir faktordiir, zira ABD halki
kendilerinin Tanr1 tarafindan segilmis 6zel bir halk oldugun inanmaktadir (Stimer, 2008: 122-123).
ABD’nin essiz oldugu inanci dis politikasina da yansimustir. Nitekim bu yaklasim, ABD’nin ilk
bagkan1 George Washington’in 1796 tarihli veda konusmasinda 6ne ¢ikmaktadir. Bu konusmada,
Washinton diger iilkelerle ekonomik iliskilerini miimkiin oldugunca gelistirilmesi gerektigini, fakat
diger taraftan, siyasi iligkilerin asgari seviyede tutulmasi gerektiginin altin1 ¢izmistir (US Printing
Office, 2000). Ona gore Avrupal iilkelerin siyaseti ABD’ye yabancidir ve bu nedenle Avrupali
devletlerle kalicu ittifaklara girilmemelidir (US Printing Office, 2000). ABD bu nedenlerle ve kitasal
avantaj1 sayesinde uzunca bir siire izolasyonist kabuguna cekilerek, dnceligini ulusal biitiinlesmesine
vermistir. Ayrica ABD’nin tiim diinyaya 6zgiirliigli yaymasi i¢in Tanr1 tarafindan secildigi inanci,
ABD’nin kita lizerindeki yayilmaciligini dogal gérmektedir (Lahur Kirtung, 2005:101).

Bu minvalde ABD, kurulusundan itibaren uzunca bir siire bagimsizligimi tam olarak
saglayabilmek i¢in kita iizerindeki Avrupali kolonyal giiclerin varligina son vermek istemistir. ABD,
savas veya toprak satmn alma yoluyla kita iizerindeki ingiltere, Fransa ve Ispanya gibi dénemin
kolonici giigleriyle kars1 karsiya gelmistir (Gerger, 2012: 28-30). Bununla birlikte ABD miicadeleyi
sadece yabanci giiclere karsi degil, ayn1 zamanda egemenligini tahkim etmek adina kitanin yerlileri
olan Kizilderililere karst da vermistir (Gerger, 2012: 31-32). Her ne kadar kitasal sinirlar igerisinde
gerceklemis de olsa ABD’nin dis politikasindaki gii¢ kullanimi ilk sinyallerini burada vermeye
baglamistir. Bu gii¢ kullanim1 hem kitanin yerli ve yerlesimcilerine hem de kolonyal giiclere kars:
gerceklestirilmistir.

1800’11 yillarda ABD, ulusal biitiinliigiinii ve bagimsizlig1 saglama saikiyle hareket ederken,
kitasal anlamda savunmaci bir dis politika benimsemistir. 1823 tarihinde Kongrede Bagkan James
Monreo tarafindan deklare edilen Monroe Donktrini bu yaklagimin kurumsal temelini olugturmustur.
Bu doktrin ile bir anlamda, ABD kita iizerinde hakimiyetini ilan etmistir. Nitekim doktrine gore,
ABD Amerika kitasi {izerine yonelik Avrupali giiglerin kolonyal girisimlerinin karsisinda
durmaktadir (Yilmaz, 2012: 1). Doktrinde ABD, Avrupa siyasetine karigmayacagini ifade ederek,
buna karsilik Avrupali devletlerin de Amerika siyasetine miidahil olmamalarini istemis aksi takdirde,
askeri miidahaleyi hak olarak gérmiistiir (Y1lmaz, 2012: 1).

Monreo Doktrini, esasinda ABD’ye izolasyonizmi ve emperyalizmi (dolayisiyla siddeti)
benimseyen bir dis politika yaklasimi edindirmistir. Zira bu doktrinin amaci, Amerika kitasinda,
ABD igin giivenlik koridoru olusturan ve ticaretin gelismesine imkan veren bir ¢esit “kapali deniz”
olusturmaktir. Zaten bu amacina 1867°de Rusya’dan Alaska’y: alarak ulasan ABD, bundan sonra
onemli oranda ekonomik gelisme kaydederek, 1896 yilina geldiginde diinyanin en biiyiik ekonomik
giicii olmus ve ticaret dengesi fazla vermeye baslamistir (Ataman ve Gokcan, 2012: 205).
Ekonomideki bu gelisme ve kitasal hakimiyetin sagladig1 motivasyon ile, ABD bir kez daha yeni
pazarlarin arayigina girmistir. Ancak bu sefer kitasinin disina adim atacaktir.
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Bu baglamda, 1898’de Ispanya ile yasanan savas ABD igin bir milat noktasmna isaret
etmektedir. Ciinki bu savas kolonicilige karsi kurulan ABD’nin, paradoksal bir bigimde, ilk kolonyal
girisimi olmustur (Gerger, 2012: 95). Dort ay siiren savas sonrasinda ABD, agik askeri iistiinliigi
sayesinde, Kiiba, Porto Riko, Guam ve Filipinleri ele ge¢irmistir (Gerger, 2012: 98-100). Bu savastan
sonra ABD bu egilimde devam ederek, yiiziinii Pasifik’e donmiistiir. Buradaki genislemeden sonra,
Cin’e yonelik olarak uygulanan Ac¢ik Kapi politikasi ile izolasyonist yaklagimdan uzaklagilmaya
devam edilmistir. ABD’nin, Cin’de diger biiyiik giiclerle esit imkanlarda ticaret yapabilme hakkina
sahip olmas1 anlamina gelen bu politika, ABD’nin Cin’in ekonomik kaynaklarin1 miimkiin olan en
az maliyetle elde etmesini saglamistir (Akcay ve Akbal, 2013: 11). Bu siirecin devaminda 1914°te
baglayan I. Diinya Savasi ise izolasyonist gelenekten tam anlamiyla bir sapmaya neden olmustur.
Fakat belirtmek gerekir ki, Cin ve Ispanya &rneklerinde oldugu gibi, ABD izolasyonizmi, ¢ikarlari
gerektiginde sinirl bigimde miidahale etmeye, tehdit etmeye ve askeri gii¢ kullanimina izin verecek
6lciide esnek tutulmustur.

1914 yilinda I. Diinya Savasi basladiginda, aslinda ABD tercihini izolasyonist ¢izgiden
tamamen ayrilmamak yoniinde yapmistir. Ancak Almanya’nin Fransa ve Ingiltere’ye karsi agtig1
denizalti savaginin ABD’nin uluslararasi ticaretini tehdit etmesi, Meksika’y1 ABD aleyhinde savasa
girmeye tesvik etmesi ve bunun Amerikan basininda yer almasi, Alman denizaltilarinin Amerikan
gemilerine saldirmast ABD’nin bu durusunu degistirmistir (Sander, 2009: 385-386). Bunun
sonucunda da Amerikan Kongresi 6 Nisan 1917°de Almanya’ya savas ilan etmistir. ABD savastan
giicli bir konumda c¢iktiktan sonra, BagkanWoodrow Wilson, savas sonrasi diizene ilisik
baglasiklarindan farkli goriislerini 14 ilke altinda toplayarak ortaya koymustur. Bu ilkeler savas
sonrasinda toplanan barig konferansini etkilemis ve iki savas arast donemde Avrupa’nin kolonici
devletlerini zor durumda birakan birtakim sonuglar dogurmustur. Fakat bu gelismelere ragmen
ABD’nin MonreoDoktrini’ne dénmesi uzun zaman almamistir (Nevins ve Commager, 2011: 474-
475). Bununla birlikte, savas kisa siireli sonuglari itibariyle ABD’nin daha uzun siire izoloasyonist
politika siirdiiremeyecegini ortaya koymustur (Sander, 2009: 399).

Dolayistyla ABD kurulusundan itibaren II. Diinya Savasi’na kadar olan siiregte, zaman zaman
kopuslar yasamakla birlikte, genel anlamda izolasyonist bir dis politika yaklagimi benimsemistir.
Ancak I. Diinya Savasi’nin sinyallerini verdigi gibi, bu politikay: stirdiirmek 20. yilizyilin sonlarinda
zorlagmaya baslamustir. Oyle ki, I1. Diinya Savasi’na taraf oldugu 1941 yilindan sonra da izolasyonist
politikalar1 ikinci plana atarak, kiiresel bir hegemon olmaya baslamistir (Dorel, 2007: 19-20). Bundan
sonraki siirecte, izolasyonist politikalarin aksine, ABD diinyanin tiim alanlarina gittik¢e daha fazla
miidahil olan ve bunu yaparken de sik sik uluslararasi hukuku g6z ardi eden bir hegemon haline
gelecektir (Byers ve Nolte, 2007: 221-226). Kurulusundan itibaren dis politikasinda farkli dlgiilerde
ve sekillerde etkili olan zora dayali yontemler bu tarihten sonra daha acik bir hal almaya baslamustir.

I II. Diinya Savasi Sonrasinda ABD Dis Politikasinda Degisim: izolasyonist Kabuktan Cikis

BD II. Diinya Savagi’ndan diinyanin en gii¢lii devleti ve niikleer silaha sahip tek giicii olarak
¢ikmistir. Buna ragmen ABD savastan hemen sonra yeniden geleneksel izolasyonist dis politikasina
donmek istemistir (Gonliibol, 2000: 66). Fakat II. Diinya Savagi’ndan sonra, diinya en az yirmi yil
kesin ¢izgileriyle ABD ve Sovyetler Birligi’nin ¢evresinde iki kutuplu bir nitelik kazanmistir
(Sander, 2008: 201). Soguk Savas olarak adlandirilan bu donemde, ABD kag¢inilmaz olarak bu
sisteme gore sekillenen yeni bir dis politika yaklasimi benimsemistir. Bunun neticesinde de ABD,
kiiresel hegemon oldugunu ilan ederek, dis politikasi agisindan yeni bir doneme giris yapmistir
(Ataman ve Gokcan, 2012: 206).

Soguk Savas doneminin baginda ABD 1949°da NATO’nun kurulmasma onderlik ederek
izolasyonist politikasini terk etmis ve bu dénem boyunca, Sovyet karsitligint merkeze alan bir dis
politika geligtirmistir (Gonliibol, 2000: 66). Bu politika, 1947 yilinda Amerikali diplomat George F.
Kennan’in kavramsallastirdig1 “Cevreleme Politikast” ile temellendirilmistir (Weisbrode, 2006). Bu
politikanin amaci Sovyetler Birligi’nin belirli sinirlar igine hapsederek yayilmasini engellemektir
(Weisbrode, 2006). Bununla birlikte ABD’nin gelistirdi§i yeni bir yaklasim da “Caydirma
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Politikasi”dir. Bu politika ile de ABD’nin hakimiyetine meydan okuyan Sovyetler Birligi’nin ve
onun gibi potansiyel devletlerin kars1 duruslar1 énlenmeye calistimistir (Ulker Erkan, 2010: 191).
NSC-68 belgesi de bu noktada ayrica 6neme sahiptir. Bu belge ABD’nin komiinizme kars1 sonuna
kadar miicadele edilmesini savundugu bir manifesto niteligindedir (Karaosmanoglu, 1996: 335-336).
Nihayetinde Soguk Savas donemi boyunca, bu politikalar uyarinca pek ¢ok eyleme dogrudan ya da
dolayl olarak istirak edilmistir. Ornegin, ABD Sovyet tehdidi altinda oldugunu iddia ettigi iilkeleri,
Truman Doktrini ve Marshall Plan1 gibi programlarla desteklemis ve NATO ittifakinda kurucu iiye
olarak yer almigtir (Kalyon, 2012: 10; Kibaroglu, 2004:1; Erhan, 1996: 227). Ayrica bu dénemde
Sovyetler Birligi ve ABD diinyanin pek ¢ok yerinde birbirlerine kars1 askeri giic kullanmaktan
¢ekinmemislerdir (Giilmez ve Tahanci, 2014: 226-231). Bununla birlikte ABD, ilk defa ozellikle
Ortadogu olmak tizere diinyanin geneliyle yakindan ilgilenmeye baglamistir (Kurt, 2014: 168).

1991 tarihinde Sovyetler Birligi’nin resmen dagilmasiyla birlikte Soguk Savas sonra ermistir.
Buna mukabil ABD’nin Sovyet merkezli politikalart anlamini yitirmistir. Bu nedenle ABD olugacak
diizene yonelik olarak dis politika yaklagimimi yeniden gézden gegirmek zorunda kalmistir. Zira
ABD diger aktorlere oranla nispeten giiclii de olsa, bu donem devlet dist aktorlerin belirginlik
kazandigi, ideolojilerin &n plana ¢iktig1 ve pek ¢ok degiskenin etken oldugu bir istikrarsizlik ile
karakterize edilmis gibi goriinmektedir (Ar1, 2009: 174-177; Bacik, 2007: 327-331). Daha sonra
ABD tarafindan Yeni Diinya Diizeni ad1 altinda yapilandirilmaya ¢alisilan bu sistemde, 11 Eyliil
terdr saldirilarinin bir kirilmaya neden oldugu seklinde bir kanit olusmustur (Cift¢i, 2009: 208). Bu
saldirilardan sonra genel anlamda diinyanin tamaminda devletler giiciinii arttirirken, ABD Bush
Doktrini ile tek tarafli ve siddet egilimli, 6zellikle Ortadogu’ya yonelik olarak, daha agresif ve
antagonisttik bir dig politika yaklasimi edinmistir (Cift¢i, 2009: 216).

II. 11 EYLUL SALDIRILARI SONRASI ABD’NiN ZORA DAYALI DIS
POLITiKASINI GEREKCELENDIREN SOYLEMLER VE CIKTILARI

11 Eyliil terdr saldirilarinin ABD’nin dis politikasinda 6nemli degisikliklere neden oldugu
siklikla dile getirilmistir. Her seyden 6nce ABD’nin giivenlik algist degismis, baslica tehdit unsuru
ya da diisman olarak, uluslararasi terér goriilmeye baglanmistir (Irmak ve Kahya, 2014: 322).
Bununla birlikte, terdr saldirilarinin El Kaide ile baglantili Miisliiman simgeler tasiyan Ortadogu
kokenli kisiler tarafindan yapilmasi nedeniyle radikal Islam da tehdit kaynag: olarak goriilmiistiir
(Sahin, 2008: 48; Ozerkmen, 2004: 257). Bu nedenle ABD bundan sonraki siiregte dis politikalarimi
(va da dig politikasint mesrulastirmak adma kullandigi sdylemleri) bu unsurlart merkeze alarak
iretmistir.

ABD, uluslararasi alanda hi¢ bir tartigmaya izin vermeyecek kadar agik olan bu olay
sonrasinda, saldirtya ugrayan iilke durumu geregince, bir mesru miidafaa hakki ve bazi ayricaliklar
kazanmigtir (Dedeoglu, 2008: 82). ABD saldirilarin dogrudan kendisini hedef aldigini belirtmekle
birlikte, bu saldirinin uygarlik ve 6zgiirlik merkezine yapilmasi bakimindan da aslinda, tiim uygar
ve 6zgiir toplumlara yapildig1 seklinde bir genellemeye gitmistir (Dedeoglu, 2008: 82). ABD’nin bu
tutumu saldirilar sonrasinda George Bush’un ifadelerinden agik¢a anlasilabilmektedir. Zira
saldirilarin hemen sonrasinda yaptig1 konusmada, Bush aslinda bu saldirilarin ABD’ye agilmig bir
savas oldugunu ifade etmistir (American Rhetoric, 11 September 2001). 15 Eylil’de yaptig1
konusmada ise Bush, teroristlere karst ¢ok daha giiglii ve etkili bir zafer i¢in halktan sabirli, giiglii ve
azimli olmasini istemistir (CNN, 15 September 2001). Bu konusmada, teroristlerin ABD’ye
saldirarak kendi yikimlarina neden olacagini belirtmis ve ayrica terdrist iilkelere kucak agan ve onlari
destekleyen iilkelere karsi da bir dizi kararli eylemlerin icra edilecegini ifade etmistir (CNN, 15
September 2001). Yine bagka bir konusmasinda, Bush bu saldirilarin 6zgiirliigiin en parlak isaret
15181 olan Amerikan halkini korkutmak i¢in yapildigini, ancak bagarili olamadigini belirtmistir (The
Guardian, 21September 2001). Ayrica bu saldirilarin iglerini 6fkeyle doldurduguna da dikkat
¢ekmistir (The Guardian, 21September 2001).
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Bu dogrultuda ABD, smurlarmin muglaklifi nedeniyledzellikle Ortadogu bolgesinin
gelecegini ipotek altina alacak olan, kiiresel dlgekte “ferore karst savag” ilan etmistir (American
Rhetoric, 20 September 2001). Bu savasin nasil yiiriitiilecegine dair ¢ergeve, 27 Eyliil 2001 tarihli
Kongre konugmasinda Bush tarafindan ¢izilmistir. Ayni zamanda bu konusma daha sonra Bush
Doktrini olarak anilacak stratejinin temel hatlarina dair ipuglar1 vermistir. Bu konusmada Bush terore
kars1 izlenecek savasin yol haritasini §oyle ifade etmistir:

“Emrimizdeki tiim kaynaklari, her tiirlii istihbarat aracini, her tiirlii hukuki yaptirimi, her tiirlii
mali etkiyi ve gerekli her tiirlii silahi, kiiresel terér sebekesini yok etmek ve ele gecirmek igin
kullanacagiz. Teroristlerin mali kaynaklarimi kurutacagiz, onlart birbirlerine diisiirecegiz,
siginacak ve dinlenecek bir yer kalmaymmcaya kadar onlart bir yerden baska bir yere takip
edecegiz. Terorizme yardim eden ve onu barindiran devletleri takip edecegiz. Diinya iizerindeki
tiim devletler simdi bir karar vermek zorunda: Ya bizimlesiniz ya da teréristlerle. Bugiinden
itibaren, terorizme yataklik eden veya destek saglamaya devam eden her devlet Birlesik Devlietler
tarafindan diigman bir rejim olarak goriilecektir. Milletimiz uyarimali. Saldirilardan muaf
degiliz. Fakat Amerikalilari korumak icin terérizme karsi savunma onlemleri alacagiz”’(Stein,

2002: 59).

Bundan sonra da Bush siirekli olarak terdr ve teror kaynaklar ile ilgili konusmalar yaparak,
ozellikle savunma ve giivenlik konusunda yapacagi degisimleri mesrulastirmaya ¢aligmistir. Bu
yaklagim hem i¢ hem de dis politikada etkili olmustur. Nitekim bu konugmadan 6nceki giin terdrle
miicadelede artan izleme ve baski yetkisi veren “Patriot Act” yasasi ylriirlige girmistir. Bu
konusmalarla diger taraftan da, hem ABD halkini hem diinyay1 binlerce sivilin hayatini kaybedecegi
Afganistan operasyonuna hazirlamaktadir. ABD artik, “terére karsi savag” sloganm ile kendi
¢ikarlariyla catisan odaklara yonelmeye, operasyonlarin c¢apini genisletmeye ve maruz kaldigi
trajediyi stratejik ve ekonomik kazanimlara ¢evirmeye baslamistir (Cural, 2011: 143).

Bu sdylemlerden sonra uygulamadaki ilk somut adim, 7 Ekim 2001’de aceleyle baglayan
Siirekli Ozgiirlik Harekdti olmustur. ABD El Kaide’nin Afganistan’da konuslandigini
disiindiigiinden, ilk hedef dogal olarak burasi olmustur (Benjamin and Kirby, 2006: 1) . ABD
Taliban lideri Molla Omer’in, El Kaideli Usame bin Ladin ve diger iiyeleri teslim etmesini istemis
ve bunun gergeklesmemesi iizerine, Taliban hitkiimetini El Kaide’yi desteklemekle suglamistir (The
9/11 Commission Report, 27 November 2002: 66-67). Fakat esasinda ABD’nin bu konuda net bir
kanit1 bulunmamaktadir ve hatta bugiin bile bu konuya iliskin bir konsensiis saglanmis degildir
(Chomsky, 2002: 96).

Bununla birlikte, hem NATO hem de BM bu harekitin yaninda ABD’yi desteklemistir. Oyle
ki, ABD onciiliigiindeki operasyona NATO {iyesi 40 iilke istirak etmistir.7 Ekim giinii hava
saldirilarinin baglamasindan sonra, ABD ve Ingiltere 51. madde geregince bireysel ve ortak mesru
miidafaa hakkini kullandiklarint belirttikleri bir mektupla BM’ye basvurmalarina ragmen, BM’nin
bu harekat1 desteklemesi ilgingtir (Camak, 2013:530). Ayrica operasyondan dnce ABD, Rusya’nin
da aralarinda bulundugu pek ¢ok iilke ile temasa gegerek onaylarini almistir. Dolayisiyla uluslararasi
kamuoyunda harekatin mesruiyeti biliyilk oranda saglanmis gibi goriinmektedir. Mesruiyetin
saglanmasi dnemlidir, zira geleneksel yontemlerle siirdiiriilemeyecek olan bu savagin basarisi diger
devletlerle gelistirilen istihbarat paylasimi ve diplomatik iligkilere de baglidir (Hook ve Sapanier,
2014: 281-282).

7 Ekim’de baslayan operasyonun dncelikli hedefi El Kaide lideri Ladin’i ele ge¢irmek ve teror
orgiitiinii etkisiz hale getirmektir. Dolayisiyla ABD daha 6nce Sovyetler’in isgalinde CIA araciligiyla
egitip destekledigi ve komiinizme kars1 “ézgiirliik savas¢ilarr” olarak gordiigii El1 Kaide tiyelerini,
simdi terdrist olarak aramaktadir (Galeano, 2001:174). Ayrica ABD bu operasyon ile demokrasiyi
tesis edecegini de belirtmistir. Ancak resmi olarak 31 Aralik 2014°te nihayet biten savas uygulamada
soylendigi gibi olmamustir. Isgalci giigler “mesru miidafaa” haklarmni, vakum bombasi ve hah
bombardimani gibi orantililik ilkesine dayanmayan hukuk dis1 yontemler ile aramiglardir (Polat,
2006: 105). Cok sayida sivilin hayatini kaybettigi bu operasyonda ayni zamanda iskence ve tecaviiz
gibi ok sayida baska insan haklar1 ihlalleri de yapilmistir (Ertan, 2003: 367).Ustelik biitiin bunlara
ragmen El Kaide lideri Ladin’i ele gegirmek uzun bir siire sonra, 2011 yilinda miimkiin olabilmistir.
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Bu operasyonun seyrindeki ve sonuglarindaki tiim olumsuzluklara ragmen, Bush’un benzer
yondeki ifadeleri gittikge sertleserek devam etmistir. Bu anlamda Bush’un 1 Haziran 2002’de West
Point (Kara Harp Okulu) mezuniyet téreninde yaptig1 konusma 6nemli olmaktadir. Bu konugsmada
kisa siire sonra agiklanacak olan Ulusal Giivenlik Stratejisinin ipuglarini vermistir. Konusmasi
boyunca sik sik 11 Eyliil olaylarina ve terdrizmin tehlikesine deginen Bush, Soguk Savas doneminde
uygulanan ¢evreleme ve caydiricilik gibi stratejilerin hala bazi durumlarda uygulanabilir oldugunu,
fakat yeni tehditlere (yani terore karsi) yetersiz kaldiginmi ifade etmistir. Bush’a gére muhtemel
diismanlarin kullanacaklar silahlarin yaratacagi yikimin biiyiik olmasi nedeniyle somut bir saldir
beklemek yerine, savaslar1 o devletlere gotiirmek gerekmektedir. Dolayisiyla halihazirda bir saldiri
yokken potansiyel tehditlere kargi onleyici olarak reaksiyon gelistirilmelidir. Bunu yaparken de
gerekirse tek tarafli olabileceginin sinyallerini vermistir. (The White House, 1 June 2002)

Nihayetinde Bush’un bu politik sdylemlerini somutlagtiran ve Bush Doktrini’ni teskil eden
belge ABD’nin 2002 Giivenlik Strateji Belgesi olarak viicut bulmustur. S6z konusu belge dokuz ana
baglik ve bir giris belgesinden olugmaktadir. Belge’nin igerigi ve ana hatlari Bush’un imzasini1 tagiyan
girig boliimiinde yer almaktadir. Bu béliimde Bush daha ¢ok ABD’nin iistiinliigiine, iistii kapali bir
bigimde “dteki” olarak tanimlanmig Islam iilkelerinin dzgiirlestirilmesine, diger devletlerle igbirligi
ve ittifaklarin gelistirilmesine dikkat cekmistir (The White House, 17 September 2002).

Bush Doktrini temelde Amerika’nin istiinliigiiniin yararlari ve iilkenin algilanan tehditlere
kars1 6n alic1 savas agma hakki olmak iizere iki ayak iizerine kurulmustur. flk olarak Amerika’nin
Ustlinligiinden, Soguk Savag’tan zaferle ¢ikan ABD modeli kastedilmektedir. Buna gére ABD
Ozgiirlik, demokrasi ve serbest girisimle temellenen modelini dolayisiyla da hegemon konumunu
stirdiirecegini ifade etmektedir (Hook ve Spanier, 2014: 288). ABD bu amac1 insan 6zgiirliigiinii
koruyan bir gii¢ dengesi ile bigimlendirerek, evrensel ¢ikarlara hizmet etmek i¢in gerceklestirecegini
belirtmistir (Hook ve Spanier, 2014: 288). Doktrinin ikinci ayag1 olan onleyici savas, yakin zamanda
ABD’ye zarar vermeye potansiyel ya da kararli diismanlara karsi 6nceden vurma cagrisini
icermektedir (Aydin, 2003: 5). Burada da biiyiik oranda tek taraflilik dikkat cekmektedir (Kandemir,
2011: 137).

Bush yo6netimi uluslararasi sistemdeki diger aktorlerin varliklarini ve tercihlerini dikkate alan
bir hegemonyada ziyade ABD’nin kendi ¢ikarlar1 etrafinda sekillenen ve tek tarafliligi 6n plana
cikaran kiiresel tek merkezli hegemonik istikrar arayisinda olmustur (Agir, 2007: 72). Bu arayisin
temel amaci ise, ABD hegemonyasina rakip olabilecek potansiyel aktorleri mutlak bir denetim altina
almak ve uluslararas sistemi ve giindemi kendi dnceliklerine ve tercihlerine gore sekillendirmektir.
Dolayistyla ABD’nin nceligi ya da temel problematigi terdrizm ve onun neden oldugu sorunlar
olmamus, terorle miicadeleyi amacina ulasmak igin aragsallastirmistir.

Bush Doktrini’ne gére, ABD’nin baglica amaci karsi karsiya oldugu en ciddi giivenlik tehdidi
olan terdrle miicadele ederek hem kendinin hem de miittefiklerinin giivenligini saglamaktir
(Kandemir, 2011: 134). Bu nedenle terdre karst savas ilan etmis ve ayni zamanda terdrii destekleyen
iilkeleri de bu kategori icine almistir. Ayrica ABD diktatér yonetimlerle de miicadele ederek,
diinyanin her yerinde 6zgiir ve agik toplumlar1 yayginlastiracaktir, ¢iinkii terdriin baslica kaynagi
olarak buradaki otoriter rejimler goriilmektedir (Dedeoglu, 2008: 86-87). ABD’nin Ulusal Giivenlik
Belgesi’nin ilk ciimlesi, ozgiirlik ve totalitarizm arasindaki 20. yiizyilin biiylik miicadelesinin,
ozgiirliik giiclerinin kesin zaferi ile sona erdigini ve ulusal baris igin tek bir modelin kaldigini ve bu
modelin de 6zgiirliikk, demokrasi ve serbest girisim kavramlari etrafinda olustugunu belirtmektedir
(The White House, 17 September 2002). Dolayisiyla Bush Doktrini “farihin sonu nun geldigini
belirterek Bati1 tarzi demokrasilerin yer kiirenin geneline yayilmasini bir gorev olarak telakki
etmektedir. Devletlerin demokratiklesirken ABD degerlerini paylasacaklart ve bunun neticesinde de
dis politika ve giivenlik konularinda ABD ile isbirligi yapmaya yaklasacaklar1 diisiiniilmektedir.
Demokratik baris teorisi olarak adlandirilan bu paradigmaya gore i¢ politik faktoler barigin
tesisindeki temel belirleyicilerdir ve bu nedenle uluslararasi alanda liberal demokrasiler
yayginlastirilmalidir.

Fakat demokratik baris teorisinin uygulama bulacagi yer olarak daha ¢ok Ortadogu’nun 6ne
ciktigr goriilmektedir. Aslinda Ortadogu devletlerinin demokratiklestirilmesi sdylemi ABD dis
politikasi i¢in yeni bir kavram degildir, yeni olan bu amaca ulagmak i¢in kendisine i¢ islerine
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miidahale etme serbestisi tanimis olmasidir (Primakov, 2010: 37-38). Bush’a gore Ortadogu
bolgesinde demokratik rejimlerin olmayisi birtakim sosyal, siyasal ve ekonomik sorunlara neden
olmaktadir. Mevcut rejimler halklarin 6zgiirliik taleplerini ve kiiresellesmenin gereklerini yerine
getirememektedir. Bu kotii ekonomik, siyasal ve sosyal kosullar da agiriliga ve ABD diismanligina
neden olmaktadir. Bu nedenle Bush yonetimi saldirgan bir tarzda uygulanacak olan demokratik barig
teorisinin terérizme koruma ve destek saglayan devletlerin olugmasint dnleyecegini diiglinmiistiir.
Zira demokratik rejimlerin kurulmasi istikrarli bir diizenin olugsmasina yardime1 olacaktir.

Bush ayrica terdrle miicadele ederken, diger biiyiik giiclerle (Rusya Federasyonu ve Cin Halk
Cumhuriyeti) iligkiler kurmayi, ittifaklart giiclendirmeyi ve bolgesel ¢atigsmalara son vermek igin
diger iilkelerle (Hindistan, Pakistan ve Japonya gibi bolgesel ¢atigsmalarin uzlagtiritlmasinda 6nemli
devletler) isbirligi yapmay1 da amaglamistir (Dedeoglu, 2008: 85; Cural, 2011: 146). Bu sayede,
teroriin bagka bolgelerde de ortaya ¢ikmasi Onlenerek daha etkili bir savunma saglanacaktir (Tellis,
2004: 16). Bununla birlikte, ABD diismanlarinin kendisini kitle imha silahlariyla tehdit etmesini
engellemek icin radikal gruplarin bdlgeyi kullanmasinin 6niine gegmek istemektedir (Ar1 ve Piringcei,
2010: 300). Bu nedenle bu silahlarin yayilmasinin 6niine gecilmelidir. ABD bu amaglarina ulagmak
icin askeri gii¢ kullanabileceginin de sinyallerini vermistir.

Ulusal Giivenlik Stratejisi’'nde dikkat ¢eken bir diger husus, Bush’un “ya bizimlesiniz ya da
bizim karsimizda” diyerek diinyay1 bir ayrima tabi tutmasidir (Chomsky, 2002: 18). Bu durumda
diinya, ya ABD’ye katilmasi1 ya da kesin bir 6liim ve yikim olasiligiyla yiizlesmek arasinda tercih
yapmak zorunda olacaklari, kat1 bir segime itilmistir (Chomsky, 2002: 18). Bu baski devam ederken
Bush “haydut deviet” olarak nitelendirdikleri bazi devletleri bu se¢imde bir taraf olarak ilan etmistir
bile (Celik, 2014: 34). Bush, kitle imha silahlarina sahip olduklart ve terdre destek verdikleri
gerekcesiyle Irak, Kuzey Kore ve Iran’1 “ser ekseni” olarak annistir (Robbins, 2011: 15). Dolayistyla
onleyici savas eylemi daha c¢ok bu devletler ile terdrist gruplari hedefine oturtmaktadir

(Chossudovsky, 2005: 267-268).

Diger taraftan bu belgenin yaymnlanmasiyla birlik, Afganistan isgalinden sonra giindeme
gelmeye baslayan Irak’in kitle imha silahlari programina dair iddialar siklagmaya baslamistir.
Aslinda 2002 Agustos’undan itibaren art arda gelen beyanlarla hem kamuoyu hazirlanmaya
calisilmig, hem de BM’den isgali mesrulastiracak bir karar ¢ikartmasi i¢in ¢aligmalar yiiriitiilmeye
baglanmistir (Okur, 2012: 249).

Bagkan Yardimcisi Cheney 26 Agustos 2002’de yaptigt bir konusmasinda Irak ydnetiminin
kimyasal ve biyolojik silahlar alanindaki ¢alismalarini gelistirmekte oldugunu belirtmistir. Saddam
Hiisseyin’in niikleer silah elde etmeyi hedefleyen girisimlerinden haberdar olduklarini sdylemistir.
Ayrica ona gore bu silahlarin elde edilmesi i¢in sadece biraz daha zamana ihtiyag¢ vardir (The White
House, 26 August 2002).

Bush, 12 Eyliil 2002’de Birlesmis Milletler Genel Kurulu’nda Irak’in terrizme ve terorist
gruplara destek oldugunu ve bunun tiim diinyay1 tehdit ettigini belirtmistir. Bununla birlikte, Bush
kitle imha silahlar1 konusuna deginmis ve Irak’mn bu konuda ¢alismalar yapmak igin gerekli
malzemeleri elde etmeye calistigini sdylemistir. Ayrica bu girisimlerinin kayitlart ve niikleer
materyallerinin dokiimii gibi konuyla ilgili 6nemli belgelerin ellerinde oldugunu da eklemistir (The
Guardian, 12 September 2002).

Yonetimin bu yondeki konusmalari Irak miidahalesi baglayana kadar devam etmistir (The
White House, 7 October 2002; The White House, Selected Speeches...). Bu arada BM nezdinde
yiiriitilen ¢abalar sonucunda 8 Kasim 2002°de aliman 1441 sayili kararla Irak’ta kitle imha
silahlarinin denetimi ve imha edilmesi 6n goriilmiistiir (Ar1, 2012: 468). Bu karara bagli olarak 7
Aralik’ta Trak, 27 Ocak’ta ise Uluslararas1 Atom Enerjisi Baskan1 ve BM Ozel Komisyonu silah
denetcileri BM’ye konuyla ilgili bir rapor sunmussa da bu ABD’yi tatmin etmeye yetmemistir.
Ustelik &zellikle BM tarafindan hazirlanan raporda, Irak’ta kitle imha silahlarmin varligina isaret
eden herhangi bir bulguya rastlanmadigim1 ve dolayisiyla ABD’nin olas1 bir miidahalesini hakli
cikaracak bir kanitin bulunmadigi belirtilmistir. Bu rapordan dolay1 Giivenlik Konseyi iiyeleri de
ABD’nin miidahalesine karst bir tutum benimsemislerdir (Ari, 2012: 468). Diger taraftan Irak’ta
Yaptirimlara Kargi Kampanya adli sivil toplum orgiitiiniin web sitesinde yayinlanan ve BBC
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tarafindan dogrulanan BM raporuna gore olast bir miidahalenin bilangosu ¢ok agir olacaktir
(Yildizoglu, 2003: 203). Bu rapora gore, Diinya Saglik Orgiitii’niin hesaplamalarina dayanarak, savas
Irak’ta 100 bini 6lii ya da agir yarali en az 400 bin zayiat yaratacaktir (Y1ldizoglu, 2003: 203). Ustelik
Afganistan 6rneginden anlasildig: lizere, boyle bir savastan sonra Irak’ta demokratik bir yonetimin
kurulmasima imkan yoktur (Yildizoglu, 2003: 204). Fakat tiim muhalefete ragmen ABD Irak’1
Ozgiirlestirme Operasyonu ad1 altindaki miidahalesine 20 Mart 2003 te baslayarak tek tarafli hareket
etmistir (Chomsky, 2003: 13).

ABD [Irak hiikiimetinin terdr oOrgiitleriyle isbirligi yaptigi, kitle imha silahlarinin
bulunmadigindan emin olunmasi ve Saddam yonetiminin devrilerek yerine demokrasinin
yerlestirilmesi gibi gerekcelerle miidahalesini baglatmistir. Bunula birlikte, pek tabii ABD’den bazi
yetkililer dahil pek ¢ok kisi petrol kaynaklarinin kontroliinii de gerekge olarak gostermistir (Cakmak,
vd. 2011: 355).Uluslararas1 toplumun operasyonun durdurulmasi yoniindeki taleplerini dikkate
almayan ABD ve Ingiltere, Afganistan’da oldugu gibi Irak ta da benzer sekilde 6zgiirliik getirmekten
¢ok uzak kalmislardir (Ari, 2012: 469). Operasyon nedeniyle ¢ok sayida sivil hayatini kaybetmis ve
tiim diinyanin tepkisine neden olan agir insan haklari ihlalleri yapilmstir. Ustelik ABD’nin iddia
ettigi gibi demokratik bir rejim de tahsis edilememistir. Ayrica bu savas sonuglari itibari ile ABD
icin de sansasyonel olmustur. Zira savastan sonra kitle imha silahlarmin izine rastlanamamis ve
dahasi kitle imha silahlarinin varligina dair istihbaratlarin yanlis oldugu ortaya ¢ikmustir. Irak’ta
kurulan ve sadece kararlar1 onaylama yetkisi verilen gegici karma hiikiimete Irak bankalarmin dig
denetime agilmasi, kamu kurumlariin 6zellestirilmesi ve neredeyse biitiin ticari sinirlamalarin
kaldirilmas1 gibi neoliberal diizenlemeler dayatilmistir (Juhasz, 2004: 27-37). Bu nedenlerle
ABD’nin politikalarinin mesruiyeti hem ABD’li bazi yetkililer hem de diinyanin neredeyse tamami
nezdinde sorgulanmistir (Okur, 2012: 255).

ABD iki basarisiz operasyonuna ek olarak bolgeye angajmanini devam ettirmek i¢in, heniiz
Irak Savasi devam ederken 2004°te Biiyiik Ortadogu Projesi ya da Genisletilmis Ortadogu Projesi
fikrini ortaya atmistir. ABD demokrasiyi yerlestirilmek ve ekonominin liberalizasyonunu
gerceklestirmek amaciyla siyasal olarak bolgeyi yeniden modelledigini iddia etmistir (Lacoste, 2008:
83). ABD bu proje ile bolgeye yonelik pek ¢ok hedef belirlemistir: ABD’nin degerlerinin yurtdisinda
savunulmasi, bolge halklarinin diktator yonetimlerden ve kisitlamalardan korunmasi, ekonomik
kalkinmay1 ve acik toplumu saglayacak stratejilerin gelistirilmesi, Islami kaynaklar1 referans
gosteren terdre karst bolge iilkeleriyle kapsamli bir koalisyon olusturulmasi, kitle imha silahlarinin
gelistirilmesi ve yayginlastirilmasinin engellenmesi (Kongar, 2012: 60). Dolayisiyla bu agidan
bakildiginda séz konusu projenin bir uygarlik projesi ya da Islam diinyasmi ¢agdaslastirma ve
demokratiklestirme projesi olarak goriilmektedir (Kongar, 2012: 61). Ancak bununla birlikte, reel
politikte Afganistan ve Irak operasyonlarinda oldugu gibi ciddi sapmalarin olma ihtimali ¢ok
yliksektir. Ek olarak, ABD’nin bu projeyi uygulamasma yonelik olarak, sahip oldugu kotii imaj
nedeniyle bdlge halki direng gostermektedir. Zira Endonezya’dan Tiirkiye’ye kadar olan bolgede
yapilan bir arastirmaya gore, bu iilkelerde yasayan kisilerin {igte ikisi Amerika’nin kendilerine
saldirmasindan korkmaktadir (Kongar, 2012: 59). Fakat bolge halkinin yasadigi magduriyet ya da
sahip olduklar1 olumsuz tutum gibi etkenler, dis politika pratiklerini sadece ¢ikarlar1 dogrultusunda
tanzim ABD’nin bdlgeye yonelik ilgisini azaltmaya yetmeyecektir.

SONUC

ABD kurulusundan itibaren 6nce ulusal biitiinliiglini ve gilivenligini saglayarak giiciinii
arttirmaya odaklanmistir. Bunu gerceklestirmeye c¢alisirken de hem kita iizerinde hem de kolonyal
gliglere kars1 zora dayali yontemlere bagvurmustur. Giiclinlin artmasina paralel olarak dis politik
tutumu da degigsmeye baslamig ve siddet kullanimi derinlesmistir. ABD oOnceleri sadece kitasi
iizerinde hakimiyet saglamaya calisirken, 1898 Ispanya Savasi’yla disar1 agilmaya baslamistir.
Dolayistyla ABD’nin zora dayali dis politikas1 aslinda bu tarihlerde baglamistir, zira kolonilestirme
faaliyeti kolelestirme, katliam ve asimilasyon gibi tamami yapisal veya fiziksel siddet igeren birtakim
eylemler silsilesi ile uygulama bulmaktadir. Ancak bu siire zarfinda ABD tiim diinyaya kendi
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¢ikarlarini dayatacak giigte degildir ki zaten kurulusundan itibaren benimsedigi izolasyonist politika
nedeniyle boyle bir 6ncelige de sahip degildir.

ABD’nin bir diinya hegemonu olma yoniindeki giicii ilk olarak I. Diinya Savasi’nda kendini
belli etmistir. I. Diinya Savasi’ndan sonra Avrupa’nin diinya iizerindeki etkisinin azalmaya
baslamasi, ABD’nin daha fazla izolasyonist politikasini slirdiiremeyecegi izlenimini yaratmistir.
Nihayetinde II. Diinya Savasi’nin yasanmasi bu izlenimleri hakli ¢ikarmistir. Bu savas sonrasinda
ABD yine geleneksel politikasina donmek istemisse de bu doniis Soguk Savas nedeniyle miimkiin
olmamustir. Bu donemde ABD izolasyonist karakterinin aksine, tiim diinyay1 komiinizm tehdidinden
koruyacak bir jandarma gérevini iistlenmistir. Bu baglamda II. Diinya Savasi sonrasinda ABD dis
politikasinda bir doniim noktas1 olustugu asikardir. Bu doniigiim ¢ikarlari geregince sinirl bolgelerde
zora bagvurmak yerine siddetini istedigi her bolgeye gotiirmek yoniinde radikal bir durusu
icermektedir. Ancak bu tarihi izleyen donemlerde buna benzer baska bir biiyiik kirilma daha
yasanmamistir. Nitekim Soguk Savas bittikten sonra da ABD, Yeni Diinya Diizeni sloganiyla tiim
diinyada etkili olmaya devam edecegini, dolayisiyla hegemonyasini ilan etmisti. Bu ilandan sonraki
dis politika ¢iktilarinin gekli ve sdylemi degigsmekle birlikte temelde motivasyonunda bir degisiklik
olmamustir.

Bu baglamda bir kirilmaya neden oldugu seklinde genis bir kani olusturan 11 Eyliil saldirilart
esasinda ABD’nin dis politikasinda ciddi bir degisiklik yaratmamistir. Oncelikle 11 Eyliil saldirilar1,
Soguk Savag’tan sonra ABD’nin ortadan kalkan ideolojik diigmaninin yerine bir yenisini getirmistir:
Terdr (Chomsky, 2003: 21). Bu goriinmez diisman tizerinden gelistirdigi sdylem ve sloganlarla ABD
diinyanmn herhangi bir yerinde yapacagi c¢ikarlar igin gerekli miidahalelerini mesrulastirmaya
calismigtir. Zira ABD’nin kiiresel bir mesruiyete sahip olmadan diinyaya hilkmetmesi ve kendi
iradesini kabul ettirmesi tepki ¢ekecektir (Yilmaz, 2012: 418). Bu nedenle ABD 11 Eyliil
saldirilarinin ardindan, bu saldirilarin asil nedenini anlamak i¢in ciddi bir 6z elestiri yapmaktan
ziyade, sorunun kaynagini terdr ve haydut devletler gibi sdylemler ile izah etmeyi tercih etmistir.
Dolayisiyla 11 Eyliil olaylarini hegemonyasini pekistirmek i¢in kullanmistir. Bir anlamda 11 Eyliil
saldirilarinin ABD’nin ¢ikarlarini Ortadogu’ya tahkim etmesi agisindan elini rahatlatan bir sdylem
haline gelmistir.

Benzer sekilde, 11 Eyliil sonrasinda giivenlik algilamalarinda merkezi bir kavram olarak
ortaya ¢ikan demokratiklesme kavrami ve dzgiirlesmeye dair yapilan geleneksel atiflar da ABD’nin
reelpolitigi i¢in ideolojik bir ara¢ gérevinde olmustur. Edward Said’in belirttigi gibi “demokrasi ve
ozgiirliik gibi hayati kavramlarin rehin alindigi akil almaz bir suctur iglenen; bu kavramlar talanin,
isgalin ve somiiriiniin maskesi haline gelmistir” (Said, 2005:299). Bununla birlik, demokrasi ve
Ozgiirlik gibi kavramlarin aragsallagtiritlmasi ABD’nin dis politikasi ac¢isindan bir yenilik degildir.
Demokrasinin tesviki Woodrow Wilson’un baskanligindan itibaren ABD’nin dis politika dncelikleri
arasinda her zaman yer almistir. Sadece 11 Eyliil sonrasinda bu tesvikin yogunlugu, ABD’nin
¢ikarlar geregi, Ortadogu cografyasinda artmustir.

Bu iddialarin gergekligi 6zellikle Irak miidahalesinden sonra anlagilmigtir. Bu miidahaleyi
gerceklestirirken ABD ne BM’nin gergeklestirdigi denetleme eylemlerini ne de miidahaleye karsi
olan uluslararast toplumun goriiglerini dikkate almayarak, tek tarafli bir tavirla hareket etmistir.
Savagtan sonra ise, ABD’nin tutumundan dolay1 bu savasin daha 6nceden Muhafazakar elitlerce
planlanmis oldugu ve terdre karst bir miidahaleden ziyade stratejik bir hamle oldugu yoniinde giiclii
iddialar giindeme gelmistir (Yilmaz, 2012: 418; Bozarslan, 2010: 328; Johnson, 2005: 248-252).
Nitekim savas 6ncesinde alindig1 iddia edilen istihbaratlarin spekiilasyon oldugunun ortaya ¢tkmasi
bu iddialar giiglendirmistir.

Ustelik her iki miidahalede de demokrasinin konsolidasyonunun ¢ok uzaginda kalinmistir.
Ornegin Irak’ta kurulan gecici karma hiikiimete karar yapma ve degistirme yetkisi verilmeyip sadece
onceden yayimlanmig kararlari onaylama yetkisi verilmistir. Bu hiikiimetin getirdigi baslica
diizenlemeler is kamu kurumlarmin Ozellestirilmesi, yabanci sirketlerin Irak-Amerikan
igletmelerinde miilkiyet haklarinin tamamina sahip olmasi, Irak bankalarinin dig denetime agilmast,
yabanct sirketlerin ulusal iglem gormesi, neredeyse biitiin ticari sinirlamalarin kaldirilmasi, bu
diizenlemelerin ulasim, medya, tiretim, hizmetler, kamu hizmetleri, finans ve ingaat da dahil tiim
ekonomiye uygulanmasidir (Juhasz, 2004: 27-37). Gegici karma hiikiimetin Irakli bir iiyesi olan Ali
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Abdul-Amir Allawi, issizlige ve politik istikrarsizliga neden olacak hizli bir degisiklik olarak
“serbest piyasa koktenciliginin” zorla kabul ettirilmesini protesto etmis fakat ABD’nin ¢ikarlariyla
uyumlu neo-liberal bir devlet aygiti kurulmasina engel olamamistir (New York Times, 14 October
2003).

Nihayetinde 11 Eyliil Saldirilart bir kirilmayi temsil etmemektedir. Ciinkii ABD’nin dis
politika onceliklerinde, amaglarinda ve yontemlerinde bir degisim yaratmamigtir. Temelde yine II.
Diinya Savasi’ndan sonra sinyallerini verdigi ve SSCB’nin dagilmasindan sonra Yeni Diinya Diizeni
adi altinda ilan ettigi hegemonyasini tahkim etme motivasyonu ile hareket etmistir. Kirilmanin aksine
bu olay, “terdre karsi savas” slogani gibi mesrulagtirma amaci tagiyan sdylemler i¢in bir neden
olmus ve bu agidan da sadece sdylem bir degisim haline gelmistir. Dolayisiyla 11 Eyliil saldirilari,
ABD’nin zora dayali mevcut politikasini izlemesine zemin hazirlayan mesrulastirma materyali olma
noktasindan 6teye gidememistir.
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GIRIS

Regiilasyonlar ekonomide birgok sektérde oldugu gibi saglik sektoriinti de hedef alabilmekte
ve saglik regiilasyonlarinin ana hedefini ¢ogunlukla da saglik hizmeti ve bunlarin finansmani
olusturmaktadir (Zweifel, 1998: 4). Bu kapsamda kamu kesiminin saglik piyasalariyla ilgili rollerini
genelleyecek olursak, kamu saglik sisteminin tiim vatandaslarina saglik hizmeti sunmak ve bu
hizmeti gergeklestirebilmek i¢in riskli gruplarin (azinliklar veya davranigsal risklere sahip bireylerin)
saglik hizmetlerine veya kurumlarina ulagabilmesini saglamak gibi iki ana gorevinin oldugu
sOylenebilir. Bu roller sosyal adalet ilkesine dayanmaktadir (Baker, 2002: 74).

Saglik hizmetlerinin yari-kamusal bir nitelik tasimasi ve dolaysiyla kendine has 6zelliklerinin
olmasi nedeniyle piyasa kosullarinda saglik hizmetleri saglanamamaktadir. Bu durum devletin
miidahalesine (regiilasyona) ekonomik bir gerekg¢e saglamaktadir. Bu gerekgelere yonelik miidahale
yontemleri ise iilkelere gore farklilik gostermektedir (Bezzola ve Martinsson, 1998: 9). Piyasa
basarisizliklar1 nedeniyle saglik hizmetleri piyasasi, tam rekabet piyasasi 6zelliklerine sahip olmayip
kendine ozgii oOzellikleri nedeniyle diger hizmet piyasalarindan ayri bir kategoride
degerlendirilmektedir. Bu piyasanin ozellikleri asagidaki sekilde siralanabilir (Bilgili ve Ecevit,
2008: 204-205):

% Saglik hizmetleri piyasasinda talebin ne zaman ve nasil gelecegi cogunlukla
bilinmemektedir. Ayn1 zamanda hangi harcama diizeyinde olacagi konusunda da belirsizlik
mevcuttur.

% Ozellikle doktor ile hasta veya sigorta kurulusu ile hasta arasinda eksik bilgi sorunu
bulunmaktadir. S6z konusu eksik (asimetrik) bilgi ise hastanin alacagi saglik hizmeti
kurulusunun veya doktorun niteligi, hizmetin fiyat1 ve kalitesi acisindan yeterli bilgiye
sahip olmamas1 agisindan 6nem tagimaktadir. Diger taraftan doktor, hemsire gibi saglik
hizmeti arz edenler tarafindan hastaya hastaligi ile ilgili gerekli veya yeterli diizeyde
bilginin verilmemesi de eksik bilginin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

% Saglik hizmetleri piyasasinda saglik hizmetlerine olan talep niifusun artmasi gibi cesitli
nedenlerle artarken hizmetin arzi o derecede artmamaktadir. Bunun nedeni ise saglik
hizmetini arz eden saglik kuruluslar1 ve saglik sektdriiniin isgiicii arzindaki artigin sinirli
olmasidir.

« Saglik hizmetleri piyasasinda diger hizmet piyasalarina gore isgiiciinii yetismesi i¢in uzun
bir zaman gerekmektedir. Diger taraftan hastalar istedigi saglik kurulusu veya doktoru
tercih edememektedir. Dolayisiyla saglik hizmetleri piyasasina giriste birtakim girig
engelleri bulunmaktadir.

% Saglik hizmetleri piyasasinda standart bir hizmet yapis1 bulunmamaktadir. Ornegin ayni
bolgede hizmette bulunan ayni okul mezunu iki kadin dogum doktoruna olan talepler
farklilik gostermektedir. Dolayisiyla bu piyasada sunulan hizmetler tek tip olmayip
heterojendir.

% Herhangi bir hizmette oldugu gibi saglik hizmetlerinde de talep ertelenemez ya da
stoklanamaz. Ayn1 zamanda talep edilen hizmetin ikamesi de bulunmamaktadir.

«» Saglik hizmetleri piyasasinda gdlge fiyat olduk¢a yaygin bir husustur. Buna gore saglik

hizmetlerinde yer alan bir mal veya hizmetin liretim maliyetiyle olusan fiyati ile piyasa

fiyat1 arasinda 6nemli derecede farklilik bulunmaktadir.

Dolayisiyla bu ve buna benzer sebepler nedeniyle kamu kesimi saglik mal ve hizmeti
piyasasina regiilasyonlar aracilifiyla miidahalede bulunmaktadir. Diger bir ifadeyle b sebepler,
saglik piyasasina kamu kesimi miidahalesinin gerekcelerini olusturmaktadir.

Mevcut caligma, Tiirkiye’nin bir biitlin olarak saglik politikalarini inceleme amacin
tagimamakta; kamu kesiminin saglik piyasalarina miidahalesinin bir tiirii olarak fiyat regiilasyonun,
Tiirkiye’de liniversite hastanelerinin mali yapilarina olan etkisini mali tablolar vasitasiyla incelemek
amacindadir. Caligmada 6nce saglik politikalarinin tarihsel gelisimi ele alinacak ve ardindan saglikta
doniisiim programimi Tirkiye saglik piyasasinda ne gibi degisiklikler getirdigi incelenecektir.
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Caligma, Sayistay tarafindan erisime agilan 6 liniversite hastanesine ait raporlardan elde edilen mali
tablolarin analizi yapildiktan sonra degerlendirme ve sonug kismiyla sonlandirilacaktir.

L KAMU SAGLIK POLITIKALARININ TARIHSEL GELIiSiMi

Saglik politikalar1 tarih boyunca iilkelerin en 6nde gelen konularindan biri olmustur. Bu
tilkelerde ortaya konulan dneriler ve uygulamalar onlarin kiiltiirel, tarihsel ve politik kosullarina gore
farklilik gostermektedir. Ancak bu farkliliklarin yaninda ekonomik ve kurumsal sorunlar her yerde
benzer bir yapida ortaya ¢ikmaktadir. Saglik hizmetlerinde esitligi saglamak ve kaliteyi ylikseltmek,
hizmet saglayicilarinin ve tiiketicilerin memnuniyetini ve etkinligi yiikseltmek, maliyetleri diisiirmek
bu sorunlara ornek olarak gosterilebilir. Dolayisiyla sorunlarm ¢6ziimiindeki ilkeler ortak
olmaktadir. Nitekim tilkelerin saglik sistemleri degisiklik gdstermesine ragmen sagligin finansmani,
organizasyonu ve yonetimine dair paradigma zamanla degismekte ve gelismektedir (Chernichovsk,
1995: 340).

20. yiizy1lin baslarinda birgok Bat1 toplumundaki saglik sisteminin kontrold, tip meslegini icra
edenlere birakilmisti. Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ulusal hiikiimetler kendi halkina saglik
hizmetlerinin sunumunda biiyiik taahhiitler vermistir. Bu taahhiitlerin sonucunda saglik meslegi
mensuplari, i alemi, sigorta firmalari ve devlet arasinda miicadele yasanmistir. Bu miicadele
sonucunda bir¢ok iilkede saglik sigortasi fonu kamu biirokrasisinin bir parcasina doniigmiistiir.
Ancak ayn1 zamanda saglik meslegi mensuplari, devletin saglik alanindaki kontrol giiciinii de 6nemli
derece sinirlamistir. Daha sonra 1970’1 yillarda ve 1980’11 yillarin da bir kisminda hiikiimetler saglik
hizmetlerine erigimin iyilestirilmesi ve esit ulagsmasinin yani sira maliyetleri de kontrol altina alma
amagli regiilatorleri ve cesitli finansal mekanizmalari devreye sokmustur. 1980°lerin sonlarinda ise
saglik hizmetlerinde verimlilik ile bu hizmetlere erisim arasinda kalan devlet, saglik hizmetlerini
kontrol etmenin yeni yollarii1 aramaya baslamigtir. Asiri rekabetci piyasa ile devlet giidiimli
politikalardan uzaklasip bu ikisinin ortast olan “ii¢lincii bir yol” bulmayi1 amaglayan girisimler
olmustur. Ancak devlet giidiimli politikalardan uzaklagmak, devletin alici ve saticilar arasinda
kanunlarla dogrudan var olmasi nedeniyle daha az regiilasyon anlamina gelmemektedir. Dolayisiyla
saglik sektoriindeki regiilasyonun evrimi bir kontrol mekanizmasindan bir digerine siirekli bir
ilerleme olarak ortaya ¢ikmamis; daha ¢ok saglik sisteminin gelismesinden bu yana birikimli olarak
ilerleyen regiilator araglarinin karisimi olarak ortaya ¢ikmustir (Chinitz, 2002: 61-62).

Tarihsel siire¢ icinde kosullara gore gelisen ve degisen regiilasyon politikalarinin her
ekonomide ayni siray1 takip etmedigi, bahsedildigi gibi ekonomilerin kendine 6zgii yapilarimin etkisi
nedeniyle lilkeden iilkeye farkliliklar gosterdigi goriilmektedir. Kurumsal miraslar farklilik gosterse
de tiim iilkelerin kendi ulusal saglik sistemlerini finanse etmesi ve hem ulusal hem de kiiresel
geligsmelere karsi yeniden regiile etmesi geregi ortaya ¢cikmaktadir (Schmid,vd, 2010: 25). Bu agidan
diinya saglik sisteminde ortaya c¢ikan {i¢ saglik sisteminden bahsedilebilir: Bismarck Modeli,
Beveridge Modeli ve Genel Saglik Sigortast Modeli.

I. I. Bismarck Modeli

1877 yilinda adin1 Alman siyaset¢i Otto von Bismarck’tan alan Bismarck modelinin temel
ozellikleri, saglik sisteminin finansmaninin kazang esasina bagli sigorta primlerinin olmasi, sosyal
sigortanin zorunlu olmasi ve hizmet saglayicilarinin kamu ve 6zel sektoriin her ikisinin de bulunmasi
olarak sayilabilir (Lameire vd, 1999: 3).

Bismarck modelinde sunulan sosyal korumanin seviyesi istihdam durumuna, piyasanin
giicline ve liyakat ilkelerine baglidir. Saglanan sosyal faydalarin ¢ok genis bir yapida olmasinin bir
sonucu olarak sigortali bireyler, piyasayla iliskilerinde beklenmedik olaylar durumunda devlet
garantisi altindadir. Bu durumda piyasalara bagimlilik dolaylidir ¢iinkii sistem tarafindan sunulan
sosyal korumanin seviyesi, oncelikli olarak is¢ilerle (ve onlarin aile yapisiyla) iliskilidir. Dolayisiyla
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bu sistemin kapsami, tam istihdami1 saglamak i¢in toplumun kapasitesiyle iliskilidir. Bu sistem ayrica
geleneksel aile rollerinin desteklenmesi {izerine kurulu olup aileyi esas alan bir yapida inga edilmistir.

Bismarck refah sisteminin sahip oldugu politika araglarinin temel kurumsal degiskenleri s6yle
Ozetlenebilir (Palier ve Martin, 2008: 2-3):

¢ Sosyal koruma, isgilere ve onlarin ¢alistiklar1 siire iginde iicretlerinden alinan primlerine
dayanmaktadir; modelin amaci iicretli iscileri sigortalamaktir.

+ Finans mekanizmasi esasen ticretlerden alinan sosyal giivenlik primleri yoluyla sosyal
katkilara dayanmaktadir.

%+ Idari yapilar para-fiskal kurumlardir. Bu kurumlar sosyal sigorta fonlarinin yénetiminde etkin
rol oynamaktadir.

Dolayisiyla Bismarck modeli, kamu kesimi destekli zorunlu bir sigorta primi modeli olarak
kargimiza ¢ikmaktadir.

L. I1. Beveridge Modeli

Adini Ingiliz politikaci William Beveridge'den alan Beveridge modelinde finansman ve
hizmetin saglayicisi ile isleticisi (cogunlukla) kamu kesimidir. Hastanelerin ve kliniklerin bir¢ogu
kamuya ait olup doktorlar da genellikle kamu personelidir. Her ne kadar 6zel sektdre ait doktorlar
olsa da bu sistemde saglik hizmetlerinin tek ddeyicisi kamu kesimidir.

1942°de yaymnlanan Beveridge modelinin Tkinci Diinya Savasi’nin ardindan ilk érnek olarak
1948 yilinda Birlesik Krallikta gerceklesmesi nedeniyle Birlesik Krallik Ulusal Saglik Hizmeti ile
Ozdeslesmistir. Beveridge modeline gore saglik hizmetlerinin dogrudan saglamak, sigorta
sisteminden (Bismarck modelinden) daha esitlik¢idir. Bu saglik sisteminde sosyal koruma bir
vatandaslik hakki olmalidir ve bu sosyal faydalarin dagitilmasinda esas olan bireylerin ddeme giiciine
bakilmaksizin esit dagitilmasidir. Bu sisteme gore ister ilaclar i¢in olsun ister doktorun o6zel
muayenesinde ya da hastane tedavilerinde olsun neredeyse tiim saglik harcamalarin finansmani
vergi gelirlerinden karsilanmalidir. Dolayisiyla hastalar tedavi sirasinda 6deme yapmamalidir. Bu
sistemde merkezi bir kaynak (biit¢e), toplam saglik biitgesini kargiladig: (sagladigi) takdirde biitce
stireci (saglik harcamalariin diger devlet giderleri ile yarigmasi-rekabet etmek zorunda olmast gibi)
maliyetleri karsilamak i¢in gii¢lii bir mekanizma islevi gérmektedir (Immergut, 1992: 51).

Dolayisiyla Beveridge modelinde saglik sisteminde alinacak kararlar ve bu kararlarin
uygulanmasi hiikiimetin kendisine ait olup kaynagin temelini vergiler olusturmakta, saglik hizmetini
ise kamu kesimi yapmaktadir. S6z konusu model devletgi (etatism) (Wild ve Bernhard, 2003: 189)
ozellikler barindirmakla beraber bu model toplumsallastiriimig saglik hizmeti veya kamu modeli
olarak da adlandirilmaktadir.

I. III. Genel Saghk Sigortas1 Modeli

Genel saglik sigortast modeli toplumun genelini kapsayacak sekilde saglik hizmetlerine
erisimini kolaylastiran, hastalik esnasinda vatandasin mali sikintisini azaltan ve sagliga yonelik
sonuglar1 iyilestiren etkin bir mekanizmadir. Buna ek olarak sistemin amacina uygun olarak da
yiiksek kalitede, erisilebilir ve etkili bir altyap: kurulmasi saglik hizmetlerine erigim agisindan
oldukg¢a 6nem tagimaktadir (Atun, vd, 2013: 65).

Bu model, vatandaslarin saglik hizmetlerini alirken finansal agidan sorun yasamamasini
hedeflemektedir. Dolayisiyla Genel Saglik Sigortast (GSS), iki temel bilesenden olugmaktadir.
Bunlardan birincisi insanlarin ihtiya¢ duydugu saglik hizmetlerinin kullanimiyla iliskiliyken ikincisi,
bunun ekonomik sonuglari ile ilgilidir.
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Bu ilk bilesen, saglik hizmetlerinin sunulmasinda tedavi, koruma ve rehabilitasyon
hizmetlerine herkesin ulagmasini anlatmaktadir. Bu hizmetlerin sunumunda kalitenin yiiksek olmas1
ise Onemlidir. Aksi halde saglik hizmetlerine herkesin mali sorun yasamadan ulagabilmesini
hedefleyen bir sistemin egitimsiz saglik calisanlar1 gibi kaliteyi diisliren etmenlere sahip olmasinin
sistem agisindan hicbir anlami bulunmamaktadir. Ikinci bilesen ise saglik hizmetini talep edenleri
finansal risklerden korumay1 icermektedir. Aksi halde para ve hediye gibi informal (yasadisi, masa
altr) 6demeler nedeniyle toplumun saglik hizmetlerini almasinda isteksizlik yaratabilecegi gibi
finansal acidan ciddi sorunlarinin olmasina da neden olabilir (Yates ve Humphreys, 2013: 9).

Bir diger ifadeyle GSS politikalarinin yapilmasinin anlami insanlarin saglik hizmetlerini
almasinda onlar1 herhangi bir finansal sikintiya diisiirmeden sunulmasidir. GSS gibi etkili bir kamu
saglik politikasinin basarili olmasi i¢in su unsurlarin bulunmasi gerekmektedir (UNSDSN, 2015: 2):

¢ Yeterli insan kaynagi (doktor, hemsire, genel saglik sistemini bilen personel) Yeterli
kurumsal yap1 (Hizmet sunumuna uygun ilag, ekipman ve diger yapisal ihtiyaglar)

+ Yeterli finansman kaynagi (herhangi bir finansal baski olmaksizin tiim bireylerin saglik
hizmetlerine ulasabilecek bir yapida finansman kaynaklarinin etkin kullanilmasi)

GSS sisteminin kaliteli, tesvik edici, koruyucu, tedavi edici ve rehabilite edici bir sekilde
uygulanmasi i¢in iyi bir idari yonetim tarafindan bu unsurlarin olusturulmasi zorunludur. Bu hususlar
enfeksiyon hastaliklarii kontrol etmede ve gida giivenligi gibi kamu saglik hizmetlerini
icermektedir. Ayrica GSS, politikalar ve hem toplum hem de bireyler i¢in sagligin ¢evresel ve sosyal
belirleyici etkenleri ile desteklenmesi gerekmektedir.

Dolayistyla GSS sisteminde anahtar kavram “esitlik” ilkesidir. Herkes ihtiyacina gore hizmet
almali ve sigorta kapsaminda olmalidir. Bu amag tiim sosyo-ekonomik gruplar arasinda (kadin-erkek,
zengin-yoksul, farkli irk veya etnik grup ayrimi olmaksizin) esit olacagt anlamina gelmektedir. Bu
tip bir saglik hizmetini sunmada piyasanin yetersiz kalmasi sorunu, kamu kesiminin finanse etmesi
yoluyla ortadan kalkmis olmaktadir. Diger taraftan sisteme finansal katkilar, herkesin 6deme giicline
gore alinmaktadir. Dolayistyla fonlarin esit ve etkili toplanmasi ve kullanilmasinda ana aktor olan
devletin yine bu ilkeleri giivence altina alan bir yapida olmasi gerekmektedir. Ancak birgok iilke
diger 6zel finansman yontemlerini kullanmakta ve bu durum saglik hizmetlerine esit erisimde ve
finansmaninda olumsuz etkilere neden olmaktadir. Bu sistemde kamu kesiminin saglik sistemindeki
finansmani oldukg¢a 6nemlidir. Baglica finansman kaynagi olan vergiler ve sosyal sigorta katkilarinin
her ikisinde de 6n 6deme (prepayment) yapilmakta ve daha 6nemlisi zorunlu katkilarin olmasidir.
Bu kiigiik katki paylariyla yapilan 6demeler neticesinde saglik hizmetlerini kullanmak isteyen
bireylerin bir anda biiyiik miktarlarda saglik hizmetlerini kullanim bedelinin vermemesi imkani
yaratilmaktadir. Saglik ve refah hizmetlerine bdylece zengin ile yoksul arasinda ¢apraz bir
stibvansiyon ile ulagilmaktadir. Bu durum ise GSS sisteminin en dnemli ilkesi olan esitlik hedefi i¢in
biiytik bir rol oynamaktadir (UNSDSN, 2015: 3-4).

Tiirkiye’de ise GSS, 2003 yilinda ilan edilen SDP sonrasinda Orta Vadeli Program (OVP)
kapsaminda de yer almaya baslamistir. Nitekim 2005 tarihli OVP’ de “sosyal dislanma riskini
azaltmaya yonelik olarak sosyal giivenlik sisteminin kapsami genisletilecek ve genel saglik
sigortasina gegilecegi” ifade edilmistir (Resmi Gazete, 2005). Bu baglamda 2006 yilinda 5510 sayili
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast (SSGSS) Kanunu yasalasmustir. {lgili kanunun amaci ise
“sosyal sigortalar ile genel saglik sigortasi bakimindan kisileri giivence altina almak; bu sigortalardan
yararlanacak kisileri ve saglanacak haklari, bu haklardan yararlanma sartlari ile finansman ve
karsilanma yontemlerini belirlemek; sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili
usul ve esaslar1” diizenlemek olarak belirtilmistir (SSGSS, md: 1). Dolayisiyla Tiirkiye’de SDP
sonrasinda, GSS modelinin yukarida bahsedilen 6zelliklerine ve ilkelerine uyumlu bir bigimde
koyulan hedefler kamu kesimi regiilasyonlar vasitasiyla yiiriitiilmiistiir. Calismanin kapsamini
olusturan SUT fiyat regiilasyonu da bu siiregte uygulamaya konulmustur.
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IL TURKIYE’DE SAGLIKTA DONUSUM PROGRAMI SONRASI KAMU KESiMi
SAGLIK REGULASYONLARI

Tiirk saglik sisteminde 1980-2000 yillari arasinda uygulanan saglik reformlariyla birlikte
saglik hizmetlerinin finansmaninin vergiler yerine primlerle ve katki paylartyla karsilanmasini,
hizmet sunumu ile finansmaninin ayrilmasini, 4dem-i merkeziyetgi bir sistemin olugsmasini, saglik
emek gilicii piyasasinda (tageron gibi) birtakim esneklesmelerin ve performansa dayali 6demenin
yayginlagsmasina yonelik kararlar alinmistir. 2000 y1ili 6ncesinde alinan kararlarin uygulanmasi ise
SDP kapsaminda olmustur. S6z konusu program ile saglik hizmetinin sunumuna, organizasyonuna

ve finansmanina kamu kesimi, regiilasyonlar yoluyla miidahale etmistir.

Tablo 1: SDP Sonrasi Saghk Regiilasyonlar:

ifl%ulasyon Y1l | Regiilasyonun Konusu

Saglikta 2003 | Saglik hizmetlerinin organizasyonu, sunumu ve finansmani

Dontistim

Programi

Sosyal

Giivenlik Sosyal Giivenlik Kurumunun kurulus, teskilat, goérev ve yetkilerine iligkin usul ve

Kurumu esaslar1 diizenlemektir. (5502 sayili kanun)

2006 Sosyal sigortalar ile genel saglik sigortas1 bakimindan kisileri giivence altina almak; bu
sigortalardan yararlanacak kisileri ve saglanacak haklari, bu haklardan yararlanma
sartlar1 ile finansman ve kargilanma yontemlerini belirlemek; sosyal sigortalarin ve
genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemektir. (5510 sayili
kanun)

Saglik 2007 | 5502 ve 5510 say1li kanunlar ¢ergevesinde Sosyal Giivenlik Kurumunca karsilanan ve

Uygulama kapsam maddesinde olan Genel Saglik Sigortalis1 ve bakmakla yiikiimlii oldugu

Tebligi kisilerin, Kurumca finansmani saglanan saglik hizmetleri, yol, giindelik ve refakatci
giderlerinden yararlanma esas ve usulleri ile bu hizmetlere 6denecek bedellerin
bildirilmesidir.

Aile Hekimligi |2011 | 2002’de pilot bolgede baslanan ve 2011 yili itibariyle Tiirkiye genelinde baslanan Aile
Hekimligi modeli birinci basamak saglik hizmetlerinin gelistirilmesi, birey ihtiyaclari
dogrultusunda koruyucu saglik hizmetlerine agirlik verilmesi, kisisel saglik kayitlarinin
tutulmasi ve bu hizmetlere esit erisimin saglanmasini ifade etmektedir. (5258 sayili
kanun)

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmigtir.

Tablo 1°de 2000 y1li sonrasinda ¢aligmamiz agisindan 6nemli olan bir takim reform niteliginde
yenilikler gosterilmistir. 2003 yil1 itibariyle SDP’nin yayinlanmasinin ardindan parcali olan saglik
sistemi, SGK ad1 altinda kurumsal agidan birlestirilmistir. Bunun yaninda sigortal kisilerin tek ¢ati
altinda birlestirilmesi ise GSS ile olmustur. Dolayisiyla saglik hizmetlerinin bu yeni organizasyonun
finansman asamas1 SUT ile ¢ozlime kavusturulup Aile Hekimligi uygulamasiyla da hizmet sunumu
iyilestirilmesi hedeflenmistir. Dolayisiyla saglik hizmetinin sunumunda Aile Hekimligi modeli;
organizasyonunda SGK ve finansmaninda ise GSS ile SUT regiilasyonlar1 yapilmistir. Bir diger
ifadeyle 2000 sonrasi yapilan regiilasyonlar SDP kapsaminda yapilmis olup; SDP kapsaminda olan
saglik hizmetlerinin sunulmasi, organizasyonu ve finansmani ise sirastyla SGK ve Aile Hekimligi,
Genel Saglik Sigortasi ve Saglik Uygulama Tebligi regiilasyonlari ile hedeflenmistir. S6z konusu

164




Mustafa Alpin Giilgen & Mustafa Yildiran

regililasyonlarin uygulanmasi ise Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi’na bagl bir kamu kesimi
regiilatorii olarak Sosyal Giivenlik Kurumu sorumlulugu altindadir.

Tiirk saglik sisteminde yasanan doniisiim sonrasinda saglik hizmetlerinin sunumunda daha
¢ok merkeziyetei bir yapida olan Saglik Bakanlig1, idari ve fonksiyonel olarak yeniden yapilanarak
daha cok diizenleyici ve denetleyici regiilasyonlarla saglik piyasasinda yer almistir. Kamu saglik
politikalarinda yapilacak degisikliklerin belirtildigi raporda, saglik kalitesini arttiracak harcamalar,
verimlilik ve adalet gibi temel sorunlar ama¢ edinilmis; bu amacgla yola ¢ikarak cesitli ilkeler
belirtilmistir.

II. I. Amag¢

Saglikta Doniiglim Politikasi, Tiirkiye saglik sektdriiniin uzun zamandan beri var olan
sorunlarini ele almak i¢in tasarlanmistir. S6z konusu sorunlar asagida siralanmustir:

e

o

OECD ve orta gelirli tilkelere kiyaslandiginda geri kalmis olan saglik gostergeleri,

Saglik hizmetlerine erigsimdeki adaletsizlikler,

Saglik hizmetleri finansmant ve sunumunda verimsizlige neden olan ve mali
siirdiiriilebilirligi olumsuz etkileyen pargal1 yapi,

< Hastalara diisiik hizmet kalitesi ile sinirli hizmet verebilirliktir.

R/
0.0

e

o

SDP’nin amaci, yonetisim, verimlilik, hizmet kullanicis1 ve hizmeti sunucu memnuniyeti ile
uzun vadeli mali siirdiiriilebilirligi iyilestirerek saglik sistemini etkili bir hale getirmektir.

Diger taraftan Saglik Bakanligmmin yeniden yapilandirilarak rehberlik edici islevinin
giiglendirilmesi, pargali olan saglik sistemini tek bir kurumsal ¢ati altinda (SGK) birlestirilmesi,
kamu hastanelerine 6zerlik tanimak, aile hekimligi modeline dayali daha fonksiyonel koruyucu
saglik hizmeti ve birinci basamak saglik hizmetleri sistemini olusturmak, sevk sistemini etkili hale
getirmek ve son olarak saglik hizmetini sunan kuruluslarin kalitesini arttirarak hizmet sunumunun
reforme edilmesi gibi unsurlar SDP kapsaminda 6ngoriilen baslica kurumsal ve organizasyonel
degisiklikleri olusturmaktadir. Bunun yaninda saglik reformu hedeflerini uygulayabilmek amacryla
yeterli bilgi ve beceriye sahip saglik personelinin olmasi, saglik hizmetlerinin kalitesini yiikseltecek
egitim ve bilim kurumlarinin giiglendirilmesi ve saglik sektdriine dair karar alma siireglerinde etkili
bilgiye erisimin iyilestirilmesi gibi birbiriyle iligkili konular ele alinmaktadir (OECD, 2008: 36).

Saglikta Dontlisim Programi’nin amaglar1 kisaca saglik hizmetlerinin etkili, verimli ve
hakkaniyete uygun bir sekilde organize edilmesi, finansmaninin saglanmasi ve sunulmasindan
olusmaktadir.

Etkililik ile halkin saglik diizeyini arttiracak kamu saglik politikalarinin uygulanmasi
anlatilmaktadir. Saglik hizmetlerinin arzinda, hastalar tedavi etmek yerine hastaliklarin dnlenmesi
hedeflenmistir. Bu hedefe ulagabilmek i¢in anne ve ¢ocuk dliimlerinin en aza indirilmesi ve yasam
stiresinin arttirilmasi en somut kanit olarak goriilmektedir.

Verimlilik kavramiyla ise kaynaklarin optimum sekilde kullanilmasiyla maliyeti azaltip, ayn1
kaynakla daha fazla hizmetin {retilmesi anlatilmaktadir. Ayrica isgiiciiniin dagilimi, malzeme
yonetimi, bilingli ila¢ kullanimi, saglik igletmeciligi ve koruyucu hekimlik uygulamalar1 bu esas
kapsaminda degerlendirilmektedir.

Hakkaniyet ise insanlarin saglik hizmetlerine ihtiyaglar1 Olciisiinde ulagmalarinin ve
hizmetlerin finansmanina mali giigleri oraninda katkida bulunmalarinin saglanmasidir. S6z konusu
hakkaniyet bolgeler arasi esitsizligin giderilmesiyle saglanacag: gibi farkli sosyal gruplar, kir veya
kent arasindaki, saglik hizmetlerine erisim ve saglik gostergeleri ile farkliliklarin azaltilmasini da
kapsamaktadir. (Saglik Bakanligi, 2003: 3)
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IL IL ilkeler

Saglikta Déniisiim Programmm temel ilkeleri Insan merkezlilik, Siirdiiriilebilirlik, Siirekli
kalite gelisimi, Katilimeilik, Uzlagmacilik, Géniilliiliik, Giligler ayriligi, Desantralizasyon ve
rekabetten olugmaktadir. S6z konusu ilkeler genel olarak sdyle ifade edilebilir (Saglik Bakanligi,
2003: 27-28):

Insan Merkezlilik: Bu ilke, sistemin planlamasinda ve hizmetin arzinda hizmetten
faydalanacak bireyin ihtiyag, talep ve beklentilerini esas almay: ifade etmektedir. Sagligin aile
ortaminda tiretildigi gerceginden hareketle birey aile sagligi kavrami ¢ergevesinde ele alinmaktadir.

Siirdiiriilebilirlik: Sistemin iilke kosullar1 ve kaynaklar1 ile uyumlu olmasi ve bir devamlilik
arz etmesi ilkesini ifade etmektedir.

Siirekli Kalite Geligimi: Topluma sunulan saglik hizmetlerinde ve elde edilen sonuglarda
ulagilan noktay1 yeterli gérmeyerek, sistemin hatalarina iliskin bir geri bildirim mekanizmasinin
olusturulmasini ifade etmektedir.

Kathmcilik: Saglik sisteminin gelistirilmesi ve uygulanmasi esnasinda konuyla ilgili
taraflarin goriis ve Onerilerinin alinmasini ifade eden bu ilke ayrica “saglik sektoriiniin biitiin
bilesenlerinin sistemin kapsami igine alinarak uygulamada kaynak birliginin saglanmasini” da
amaglamaktadir.

Uzlasmaciik: Saglik sektoriine yonelik alinan kararlarda ve uygulamalarda yontem,
standartlar ve denetim mekanizmalarinda birlik saglanmasi ve taraflarin buna uymasi
amaglanmaktadir.

Goniilliiliik: Saglik hizmetini sunan veya kullanan, birey veya kurum ayirimi olmaksizin
sistem igerisinde yer alacak biitiin birimlerin belirlenen amaglara yonelik davranmalarini saglama
yontemidir.

Giicler Ayriligr: Bu ilke ile “saglik hizmetlerinin finansmanini saglayan, planlamasini yapan,
denetimi iistlenen ve hizmeti iireten gli¢lerin birbirinden ayrilmasi hedeflenmekte ve bu sekilde ¢ikar
catismasi ortadan kaldirilarak daha verimli ve daha kaliteli hizmet sunumunun” saglanacagi
distiniilmektedir.

Desantralizasyon: Bu ilke kamu kurumlarinin hantalliktan kurtulup degisip gelisen kosullara
ve ¢agdas anlayisa uygun olarak yerinden yonetimin hayata gecirilmesi hedeflenmektedir. Bu
cergevede idari ve mali 6zerklige sahip isletmelerin hizli karar alma mekanizmalarina sahip olmasi
ve kaynaklari daha verimli kullanabilecegi diistinlilmiistir.

Hizmette Rekabet. Saglik sektoriinde rekabet ortami saglanarak saglik hizmetlerinin arzinda
mevcut tekelci yapilanmanin kaldirilmasi ilkesini ifade etmektedir. Tekelci uygulamalarin sona
ermesi ve daha rekabet¢i bir saglik piyasasinin varligi ile kalitenin gelisimi ve maliyetlerin
azaltilmasina yonelik bir tesvik ortami saglanmis olacaktir.

I1. III. Uygulama

Saglikta Doniisiim Programi’nin uygulanmasi temel olarak uygulama planinin gelistirilmesi,
plan1 gerceklestirebilmek i¢in gorevlerin dagilim ve koordine edilmesi, motivasyon ve geri bildirim
mekanizmasinin etkin sekilde iglemesinin saglanmasidir.

Saglikta Doniigiim Programi’nin hayata ge¢isi i¢in Kavramsallagsma, Yasalagma, Kontrollii
Yerel Uygulamalar, Tiirkiye Geneline Yaygimlagtirma olmak {izere dort gerekli asama
bulunmaktadir. Bunlardan ilki olan kavramsallagtirma asamasinda program hakkinda bilgi veren
amaclar, ilkeler, uygulama siireci gibi kavrama ait cerceve cizilmekte ve gelistirilmektir. Ikinci
olarak bahsi gecen yasalasma siirecinde ise kavramsal acidan netlie kavusmus olan yasa,
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yonetmelik vd. hukuki araglarla ile ihtiya¢ duyulan alanlarda mevzuata dair regiilasyon yapilmasi
ifade edilmektedir. Saglikta Doniisgiim Programi ilk olarak tiim iilke genelinde uygulanmadan
yapilmasma yonelik tUgiincli ilkeyi kontrollii yerel uygulamalar olusturmaktadir. Son olarak
dordiincii agama olan yayginlastirma ise s6z konusu kararlarin uygulamaya gegisini ifade etmektedir
(Akdag ve Erkog, 2011: 48-49).

Dolayisiyla SDP ile Tiirkiye saglik sisteminde onemli degisiklikler olmustur. SDP ‘nin
temelini olusturan GSS ile saglik sigortasina dahil olan kisilerin sayis1 artmistir. Bu ise beraberinde
kamu kesimi biitcesinde finansman sorununu getirmekte; buna ¢dziim olarak da SUT vasitastyla
belirli saglik hizmetlerine sabit bir paket fiyat belirlenmektedir. Boylelikle saglik hizmetlerinin
kalitesinde artma ve maliyetinde azalma hedefine SDP onciiliigiinde, GSS ve SUT araciligiyla
ulagilacagi ifade edilebilir. Ancak s6z konusu hedef hastanelerin miilkiyet yapisina ve iistlendigi
sorumluluklara gore de degisiklik gosterecektir. Bu noktada iiniversite hastaneleri gerek miilkiyeti
acisindan kamu hastanesi gerekse egitim, arastirma ve saglik hizmeti sunma gibi genis
sorumluluklart olmasi bakimindan 6n plana ¢ikmaktadir. Bu sorumluluk ile birlikte hizmeti sunma
maliyeti, personel maliyeti ve dzellikle tibbi sarf malzemelerinin diger hastanelere kiyasla daha fazla
kullanilmasinin bir sonucu olarak genel maliyetler artis egiliminde olmaktadir.

Sunulan saglik hizmetlerinin hastanelere 6demeleri, SUT’ ta yer alan sabit fiyat {izerinden
SGK tarafindan yapilmakta; ancak genel maliyetlerin {iniversite hastanelerinde nispeten fazla olmasi
nedeniyle ilgili fiyat, maliyetlerin gerisinde kalmaktadir. Dolayisiyla Tiirk saglik sisteminde hizmet
sunumunu ve maliyetini iyilestirmeye yonelik adimlar, beraberinde SUT fiyatlarinin
giincellenmemesi nedeniyle iiniversite hastanelerinin mali disiplininde birtakim sorunlara yol
agmaktadir. S6z konusu sorunlar mali tablolar itibariyla takip eden boliimde ele alinmustir.

II. UNIVERSITE HASTANELERININ MALi YAPILARI VE SAGLIK UYGULAMA
TEBLIGI

Universite hastaneleri diger isletme tiirlerinden veya saglik hizmeti sunucularindan farkls
olarak es zamanli bir sekilde birgok fonksiyonu yerine getirmektedir. Bu fonksiyonlar genel olarak
saglik hizmetini sunmak, egitim faaliyetlerinde bulunmak ve nitelikli saglik sonuglar {iretebilmek
amactyla arastirmalar yapmak olarak &zetlenmektedir (Avcir ve Cinaroglu, 2015: 6). Universite
hastaneleri bu ve bunun gibi bircok sorumlulugunu yerine getirirken bir yandan da finansal
performansini ve disiplinini degerlendirmesini saglayacak bilanco ve gelir tablosundan elde ettigi
mali tablolar1 kullanmaktadirlar.

Bu kapsamda ¢alismamizda 2013 ve 2014 yillarina ait olan Sayistay raporlarindan elde
edilebilen 6 iiniversite hastanesinin mali yapisini analiz etmek amaciyla Cari Oran, Bor¢ Artis Orani
(%), Borg- Gelir Orani, Satilan Hizmet Maliyeti- Net Satiglar Orani, Faaliyet Giderleri- Net Satiglar
Orani kullanilmigtir.

Cari oran isletmelerin kisa vadeli bor¢larini ddeyebilme giiciinii gostermektedir ve kisa vadeli
yabanci kaynaklarin bir y1l veya daha kisa siirede nakde gevrilebilen kasa, alinan ¢ekler ve banka
gibi degerlerin yer aldigi donen varliklara oranlanmasiyla bulunmaktadir (Cari Oran = Ddnen
Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar). Diger taraftan Bor¢ Artig Orani, bir dnceki doneme
kiyasla cari yilda borglarin yiizdesel olarak ne kadar arttigini gostermekte; Borg-Gelir Orani ise
igletmenin sahip oldugu gelirlerin ne kadarinin uzun ve kisa vadeli borglarint ddemeye ayirdigin
ifade etmektedir.

Calismamizda iiniversitelere ait doner sermaye isletmelerinin mali tablolar1 kullanilmaktadir.
Satilan hizmet maliyeti hesabinda yer alan tutarlarin iiniversitelere ait tip fakiiltesi hastanelerinin
hizmet maliyetleri oldugu diisiintildiigiinde bu tutarin Net Satislara oranlanmasi, hastanelerin hizmet
satisindan elde ettigi (indirimler, iadeler, 1skontolar ¢ikarildiktan sonra elde kalan) gelirin (Net
Satiglarin) ne kadarinin hizmet maliyetine ayrildigim gostermektedir. Isletmenin esas faaliyet konusu
olup iiretim maliyetine yliklenmeyen (Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Genel Yonetim Giderleri
ile Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri) giderleri olusturan Faaliyet Giderleri ise yine Net Satislar
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Hesabina oranlanarak, gelirlerinin ne kadarmin s6z konusu alanlara ayrildigini ifade etmektedir
(Caldag, 2007: 295-304).

Tablo 2: Universite Hastanelerinin Mali Yap1 Gostergeleri®

. [Borg Artis . |Satilan Hizmet . . .
Universite Ad1 YlllarCarl Oram Borg / Gelir Maliyeti /  Net Faaliyet Giderleri
Oran |, Orani / Net Satislar
(%) Satislar
.. 2013 | 0,41 0,00 0,61 0,75 0,44
Akdeniz Universitesi
2014 | 041 33,68 0,61 0,66 0,35
. 2013 | 0,00 0,00 0,00 0,50 0,62
Ankara Universitesi
2014 | 0,59 0,00 0,75 0,62 0,61
Hacettepe 2013 | 0,97 0,00 1,04 1,02 0,09
Universitesi 2014 | 0,79 16,17 0,98 1,08 0,06
Siileyman Demirel 2013 | 2,60 0,00 0,21 0,67 0,44
Universitesi 2014 | 0,89 184,52 0,46 0,63 0,39
Pamukkale 2013 | 0,82 0,00 0,33 0,73 0,38
Universitesi 2014 | 1,11 13,16 0,27 0,62 0,32
Cumhuriyet 2013 | 0,97 0,00 0,36 0,63 0,60
Universitesi 2014 | 0,67 85,90 0,55 0,73 0,44

Kaynak: Tarafimizca hesaplanmustir.

Tablo 2°de ilk olarak 2013 yilina ait Cari Oranlar incelendiginde Akdeniz Universitesinin kisa
vadeli yabanci kaynag (bir diger deyisle kisa vadeli borcu) nakde cevrilebilir hazir degerlerinden
oldukga fazla oldugunu goriilmekte ve bu oranla da tabloda son siray1 almaktadir. Diger {iniversite
hastaneleri arasinda dikkat ¢eken Siileyman Demirel Universitesine ait Cari Oranin 2,60 olmas,
hastanenin bor¢larin1 fazlasiyla karsilayan donen varliginin oldugunu goéstermektedir. Ancak bu
oranin 1,5 ile 2 arasinda olmasi genel kabul gérmiis bir ilkedir. S6z konusu oranin 2 ‘den yiiksekligi
donen varliklarin etkin alanlarda degerlendirilmedigi anlamina da gelmektedir. Diger hastanelere ait
Cari Oranin yaklasik 1 olmasi ise hastanelerin kisa vadeli borglari kadar dénen varligi oldugu
anlamima gelmektedir. Bu durumda hastanelerin Net Isletme Sermayesi (= Dénen Varliklar- Kisa
Vadeli Yabanci Kaynaklar) sorununun oldugu sdylenebilir. Bu ise hastanelerin giinliik (acil medikal
malzeme gibi) veya acil islemleri i¢in donen varliginin (bir diger deyisle ¢aligma sermayesinin)
olmadig1 anlamina gelmektedir (fseri, 2005: 11). Diger taraftan déner sermayeli isletmelerin
(0zellikle tiniversite hastanelerinin) gelirleri iizerinden Bilimsel Arastirma Projeleri i¢in ayrilan %5
oraninda pay ve Hazine i¢in %1 pay kesilmektedir. Bu durum isletme sermayesini negatif yonde
etkilenmesine neden olan en biiyiik etken olarak disiiniilebilir.

Tabloda yer alan diger bir oran, borg / gelir orani olarak adlandirilan toplam borglarin net
satislara olan oranidir. S6z konusu oranin 2013 yilinda en yiiksek oldugu iiniversite hastanesi
Hacettepe Universite’si olarak goriilmektedir. Net satislarinin (gelirinin) daha fazlasini borglarmna
aktarmasinin 6nemli bir nedeninin satilan hizmet maliyetlerinin yiiksekliginden oldugu sdylemek
yanlis olmayacaktir. 2013 ve 2014 yillarinda iiniversite hastanesinin net satig kaleminde %23
oraninda artis olmus; diger taraftan Satilan Hizmet Maliyetinde de %29 oraninda yiikselme meydana
gelmistir.

Tablo 2 ’de Ankara Universitesi’ne ait donen varhiklar, kisa ve uzun vadeli borglar 2013
Sayistay raporlarinda belirtilmediginden 2013 yilina ait cari oran ve borg —gelir orani sifir (0) olarak
gosterilmistir. Fakat Ankara Universitesi Hastanesi’nin 2014 yilina ait borg gelir oran1 %75 olarak
gergeklesmekte, bu oran ise Hacettepe Universitesinden sonra ikinci en yiiksek oran olmaktadir.

3 Tabloya ait rakamlar, ilgili {iniversitelerin Sayistay 2013-2014 denetim raporlarindan elde edilmistir
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Hastanelerin gelirleri ile maliyetler arasindaki bu korelasyon oranlar1 farklilagsa da (6rnegin Akdeniz
Universitesi igin gelir %32 artarken maliyet %17 artmustir) 6zellikle Saglik Uygulama Tebligi
fiyatlarinin  yiikselen saglik hizmetleri ve teknolojileri maliyetlerini karsilayamadigini
gostermektedir. Buna karsilik maliyetlerin azaltilmasina yonelik SUT fiyatlarinin artirilmasi diginda
bir ¢oziim olarak gereksiz tetkik ve tedavilerden kaginma da sdylenebilir. Gelirlerinin %21 ini
borglarma aktaran Siileyman Demirel Universitesi tabloda pozitif anlamda ilk siray1 almakta;
Akdeniz Universitesi ise sondan ikinci sirada bulunmaktadir. Faaliyet giderlerine bakildiginda ise
2013 ve 2014 yillarmin her ikisinde de istikrarli bir orana sahip olan Ankara Universitesi
Hastanesidir. Ikinci sirada yer alan Cumhuriyet Universitesi ise 2014 yilinda faaliyet giderlerini
dolayistyla pazarlama, satis, Ar-Ge ve genel yonetim giderlerine yonelik harcamalarim1 % 10
oraninda azaltmasina ek olarak net satislarinda da %24 oraninda artis olmasi, Cumbhuriyet
Universitesi Hastanesi’ne ait séz konusu oranin %44 ‘e diismesine neden olmustur. Hacettepe
Universite Hastanesi ise %24 oraninda artan net satilarina ragmen faaliyet giderlerini %15 azaltarak,
%0,9’dan %0,6’ya gerilemistir. Bu oran tablonun en diisiik faaliyet gideri olarak 6n plana
¢ikmaktadir.

Tablo 3: Universite Hastanelerinin Mali Yapilarinda Degisim (%)*

Hesap Ad1 Donen Varlhiklar | Kisa Vadeli Satilan Hizmet | Net Faaliyet
Yabanci1 Kaynaklar | Maliyeti Satislar | Giderleri
Akdeniz Universitesi 33,1 35,3 17,7 32,9 7,1
Ankara Universitesi 0,0 0,0 55,2 24,2 21,3
Hacettepe Universitesi -5,6 16,1 29,5 233 -15,1
Cumbhuriyet Universitesi 24,8 81,7 42,8 23,6 -10,7
Sjileyman Demirel -2,1 184.,5 22,0 31,3 15,4
Universitesi
Pamukkale Universitesi 47,6 8,6 15,9 36,9 12,2

Kaynak: Tarafimizca hesaplanmustir.

Tablo 3’de hastanelerin mali yapilarinda 2013 yilina gére meydana gelen degisimler oransal
olarak gosterilmistir. Tabloda Akdeniz Universitesi’ne ait dénen varliklar ve kisa vadeli yabanci
kaynaklardaki degisim orani benzerlik gostermektedir. Buna gore kisa vadeli borglarindaki artis ile
donen varliklart sirastyla %35,3 ve %33,1 olarak gerceklesmektedir. Diger taraftan satilan hizmet
maliyeti, net satiglar ve faaliyet giderlerinde meydana gelen artislar tabloda yer alan diger hastanelere
gore daha dengeli bir artig olarak goriilmektedir. Bunun dengeli olarak goriilmesinin nedeni &rnegin
Siileyman Demirel Universitesi’nin kisa vadeli borglar1 %184,4 artarken dénen varliklarinin %2, 1
azalmasi gibi daha tutarsiz degisimler gosterilebilir. Ancak Akdeniz Universite Hastanesi'ne ait
veriler mali performansinin Pamukkale Universitesine oranla oldukca diisiik kalmaktadir. Tabloda
likidite giiciiniin énceki yila oranla en fazla artan hastanenin Pamukkale Universitesi’ne ait oldugu
goriilmektedir. Hastanede 2013 yilindan 2014 yilina gecerken donen varliklarinda %47,6 ve net
satislarinda %36,9 artis meydana gelmistir. Buna karsilik kis vadeli yabanci kaynaklarinda %8,6 ve
satilan hizmet maliyetinde %15,9 artis olmas1 ve ayn1 sekilde yukarida Tablo 2’de gosterildigi gibi
borg artisinda da %13,16 ile en diisiik artisin oldugu hastane olmasi, tabloda yer alan hastaneler
icinde finansal performans bakimindan en iyi hastane olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Cumhuriyet
Universitesi Hastanesi’ne ait mali verilere bakildiginda satilan hizmet maliyeti ile kisa vadeli yabanci
kaynaklarda sirastyla %42,8 ve %81,7 olarak gerceklesmistir. Buna ek olarak Tablo 2’de yer alan
satilan hizmet maliyeti / net satiglara ait %73 ve 2013 yilindan 2014 yilina gegerken meydana gelen
borg artis oraninin %85,9 oldugu da diisiiniiliirse finansal performans agisindan olumsuz bir durumda
oldugu sonucuna varilabilir.

4 Tabloya ait rakamlar, ilgili {iniversitelerin Sayistay 2014-2015 denetim raporlarindan elde edilmistir
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Tarihsel siirecte devletler, saglik hizmetlerini toplumsal ihtiyaglar1 karsilayacak sekilde ve
merkezi biitge kisidi ¢ergevesinde regiile etmislerdir. Bu agidan saglik hizmetinin sunumunda ve
finansmaninda esas olarak {i¢ model benimsenmistir. S6z konusu modeller degisen ve gelisen
devletin sorumluluklar1 ve vatandaslarin ihtiyaglarina farklilik géstermistir.

Bu agidan Tiirkiye’de degisen ve gelisen toplumsal dinamikleri nedeniyle, saglik sistemi gerek
hizmeti sunan gerekse finansmani saglayan aktor bakimindan 2000 yili sonrasinda degisiklige
gitmistir. Saglikta Doniisiim Programi (SDP) olarak adlandirilan bu doniisiimde saglik hizmetlerinde
giincel toplumsal ihtiyaglara kamu kaynak tahsisinde etkinlik ve saglik hizmetini talep edenlerin
memnuniyeti g6z oniine alinarak sunulmasina éncelik verilmistir.

Calismanin ana temasint SDP sonrasi uygulanan regiilasyonlarin {iniversite hastanelerinin
mali yapisina olan etkilerini s6z konusu 6 {iniversiteye ait mali tablo analizleri ile incelenmesi
olusturmaktadir. Calismanin tezini ise SDP sonrasi uygulanan fiyat regiilasyonlarinin iiniversite
hastanelerinin mali yapilarini; cogunlukla borg artig oranlarini ve cari oranlarini negatif etkilemesinin
tespit edilmesidir.

Calismada yer alan tablolardaki oranlar birlikte degerlendirildiginde mevcut 6 {iniversite
hastanesinin hizmet maliyetleri, net satislar i¢inde %50°nin iistiinde gerceklesmistir. Ozellikle SUT
fiyatlariin yiikselen personel, medikal malzeme ve tibbi teknoloji maliyetlerine uygun sekilde
giincellenmemesi hastanelerin net satislarinin artmasina ragmen mali yapilarinda énemli bir ilerleme
saglamasina engel olmaktadir. Universite hastanelerine ait hasta islem (miiracaat) sayilarmin
artmasia karsihik SUT islem puanlarinin (fiyatlarinin) kosullara uygun sekilde yenilenmemesi
nedeniyle tedavi edilen her hasta ayn1 zamanda maliyetlerin de gelirlerden daha hizli yiikselmesine
neden olmaktadir. Dolayisiyla satilan hizmet basina gelirlerin (net satislarin) artmasi, satilan hizmet
maliyetlerinin daha fazla artmasi ve ayn1 zamanda SUT fiyatlarinin maliyetleri kargilamaktan uzak
olmasi karsisinda mali performansi istenilen diizeyde arttirmamaktadir. Diger taraftan hastanelere ait
maliyet/gelir oranlarinin yiiksekligi, karlilik oranlarinin da diisiik oldugunu gostermekte ve SUT
fiyatlarmin tiniversite hastaneleri tarafindan degistirilmemesi; bir diger deyisle SUT fiyatlarinin
kamu kesimi tarafindan digaridan belirlenmesi, hastanelerin saglik hizmetlerinin fiyatlarim
ylikseltememesi nedeniyle de finansal yapisin1 olumsuz etkilemektedir. Hastaneler, yiikselen
maliyetler veya giincellenmeyen SUT fiyatlar1 karsisinda ¢gogunlukla kisa vadeli yabanci kaynaklara
yonlenerek aktif hesaplarinin degerinin diismesine neden olmaktadir. Bu durum ayni zamanda
hastanelerin kisa ve uzun vadede yerine getirmesi gereken tip egitimini geligtirecek adimlart atmanin
yan1 sira toplumsal sagligi iyilestirecek Ar-Ge caligmalart gibi 6nemli sorumluluklarini
potansiyelinin altinda yapmasina veya sorumluluklarini ertelemesine neden olmaktadir.

Sonug olarak SDP ile hedeflenen kamu kesimi harcama etkinligi, iiniversitelerin mali
yapilarinda genel olarak negatif bir etkiye neden oldugu sdylenebilir. Bu nedenle fiyat
regiilasyonlariin negatif etkilerini en aza indirecek; her an giincellenebilecek bir mekanizmanin
gelistirilmesi 6zellikle iiniversite hastaneleri i¢in 6nemli goriilmektedir.
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Anonim sirketlerde genel kurulun alacagi bir kararla yénetim kurulu iiyelerinin sorumluluktan

kurtaridmast ve onlara giiven duyulmasina ibra denir. Bu yoniiyle ibra bir sorumluluktan kurtarma kurumudur.
Ibra karart ile yonetim kurulu iiyelerinin ilgili faaliyet dénemindeki ibranmin kapsamina giren biitiin iy ve

Ozet
islemler nedeniyle sorumluluguna gidilmeyecegi beyan edilir.
Calismada, oy hakkindan yoksunluga iliskin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 436 'nct maddesinin
genel kurulun ibra kararlarinda ne sekilde uygulanacagi ve ibra ile ilgili s6z konusu maddenin ikinci fikrasinin
nasil anlagilmasi gerektigi, bu konuda doktrindeki goriisler ve Yargitay kararlart isiginda ele alinacaktr.
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LACK OF VOTING RIGHTS IN DISCHARGE DECISION
Abstract

Discharge is defined as a decision taken by the general assembly of joint stock companies to relieve the
members of the board of directors from their responsibilities and to trust them. This is the way to get rid of a
liability. It is declared that the responsibility of the members of the board of directors will not be subject to
responsibility due to all the works and transactions that fall within the scope of discharge in the related activity
In this study, it will be dealt with in light of the opinions of the doctrine and the decisions of the Court

period.
of Cassation how the article 436 of the Turkish Commercial Code numbered 6102 regarding the lack of voting

rights will be applied in discharge decisions of the general assembly and how to understand the second
paragraph of the before cited article related to discharge.
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GIRIS

Sermaye sirketleri iginde 6nemli bir yere sahip olan anonim sirket, kanunen yasaklanmamis
her tiirlii ticari amag i¢in kurulabilir. Sermaye sirketi olmanin geregi olan sinirli sorumluluk ve tiizel
kisilik perdesinin arkasinda saglanan imkanlarla anonim sirketler sosyal ve ekonomik hayatin
vazgegilmezleri arasindadir. Ulke ekonomisine katkisi biiyiik olan bankacilik, sigortacilik, sermaye
piyasast, finansal kiralama, faktoring gibi bir cok alanda faaliyet gosterecek olan sirketler de kanunen
zorunlu tiir olarak anonim sirket belirlenmistir. Ulke ekonomisine etki giicii ve kiigiik tasarruflarin
da korunmas1 geregi, hem koruyucu diizenlemelere yer verilmis hem de kamu otoritesinin de ¢esitli
sekilde bu faaliyetleri denetim altina almasini zorunlu kilmustir.

1 Temmuz 2012 tarihinde yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile sirketler
hukukuna iligkin bir ¢ok yenilikle birlikte anonim sirketler hukukunda ve 6zellikle de yonetim kurulu
ile ilgili bir ¢ok hiikiim degisiklige ugramigtir. Yonetim kurulunun yapisindan iiye sayisina, iiyelerin
seciminden azline ve delegasyondan sorumluluga kadar yapilan degisiklikler bu minvalde sayilabilir.
Yonetim kurulundaki bu degisikliklerin ibra konusuna yansiyan neticelerinin oy hakkindan
yoksunluga iliskin kisimlarinin tartigilmasi geregi ortaya ¢ikmustir.

Anonim sirketin i¢ isleyisinde en etkili araglarindan biri olan ibra konusu, anonim sirketin
modern ve teknolojik gelismelerden etkilenen yapisi ve buna uygun giincel mevzuat diizenlemesi
olan TTK’nin sorumluluk hiikiimleri ile daha da onemli hale gelmistir. Anonim sirketlerdeki
sorumluluga iligkin hiikiimlerin ve buna bagl olarak da ibraya iliskin hiikiimlerin, anonim sirket
disinda limited sirketlere (TTK.m.644) ve kooperatiflere (Kooperatifler Kanunu m.98) de
uygulanacak olmasi, ibraya iligkin hiikiimlerin ne denli nemli oldugunu ortaya koyacak niteliktedir.

Anonim sirketler, sirket demokrasisinin sonucu olarak ¢ogunluk ilkesine gére yonetilir. Ancak
azinligin haklarini koruyan mekanizmaya da yer verildiginden, ¢ogunluk giiclinii sakinarak
kullanmalidir. Cogunluk giiciiniin hakim oldugu yonetimin saglikli islemesi de zaruridir. Anonim
sirket yonetiminin saglikli iglemesini saglayan ve adeta otokontrol mekanizmasini teskil eden ibra
kararlar1 ve bu kararlarda gecerli olacak oy hakkindan yoksunluga iliskin kurallar bu makalenin
konusunu olusturmaktadir.

I ANONIM SIRKET GENEL KURULUNUN iBRA KARARI

I. I. ibra Kavrami

Tiirk hukukunda yerlesik bir uygulamasi olan ibra kavraminin sozliikk anlami  “beri kilma,
temize ¢ikarilma, aklanma, alacak verecek kalmadigini beyan, borgtan kurtarmak, saglamlagtirmak;
derneklerle ticari sirketlerin, organlarini, yonetim kurullarini sorumluluktan kurtarma, yaptiklarinin
dogru oldugunu kabul etme” demektir ve ibra kelimesi dilimize Arap¢adan ge¢mis olup -ber’-
kokiinden gelmektedir (Devellioglu, 2015: 464; Yelbast, 2014: 263-264).

Hukuk terminolojisinde ibra ile kastedilen anlam, “bor¢luyu borcundan kurtarmak,
alacaklimin bir haklkindan tamamen veya kismen vazge¢mesi” seklinde tarif edilebilir (Aytag, 1982:
7). Ancak ibranin anonim sirketler hukukunda tiizel kisilige 6zgli anlam1 vardir. Anonim sirket, genel
kurul araciligtyla aldig: ibra karart ile, karar sirasinda bilinen biitiin iglem ve faaliyet konularinda,
ilgilileri sorumluluktan kurtardigini ve bu konularda herhangi bir alacaginin olmadigimi ve dava da
acmayacagini beyan eder (Aytag, 1982: 48).

Ibra, is gorenlerin hesap verme ilkesine dayanir. Bu hesap verme belli bir hesap donemi
sonunda olur. Anonim girketler agisindan ibra, hesap donemi sonunda yonetim kurulu iiyelerinin ve
yoneticilerin ilgili hesap dénemindeki yapip ettikleri is ve islemler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek
olas1 sorumluluklarindan, yalnizca anonim sirketin zararlar1 bakimindan, genel kurulca kurtarilmasi
ve onlara giiven agiklamasi seklinde tarif edilebilir. Burada ibranin iki fonksiyonu 6n plana
ctkmaktadir. Oncelikle ibra karar ile yénetim kurulu iiyeleri ve yéneticilerin olast sorumluluklarinin
dava edilmesinden vazgecildigi beyan edilir. Diger bir fonksiyon ise, bu kararla mevcut yonetim
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kurulu iiyeleri ve yoneticilerin gelecek hesap donemi igin anonim sirket tarafindan verilen bir giiven
aciklamasi s6z konusudur. Bu giiven agiklamasi ibra edilenler i¢in gorevlerini yaparken daha
motivasyonlu ¢aligmalarini saglarken ayni zamanda anonim sirketin ig iliskileri agisindan otorite ve
prestijli yonetim gibi olumlu sonuglar1 da beraberinde getirir. Ibra anonim sirketin dis iliskileri
acisindan da dnem arz eder. Ciinkii anonim sirketle islem yapacak iigiincii kisileri, anonim sirketi
temsil edecek ve yapacaklari is ve islemlerle anonim sirketi sorumluluk altina sokacak kisilere
duyulan giivenle, ticari hayatta giivene dayali ig birligine tesvik edecektir. Bu yoniiyle, alacaklilar
acisindan bir etkisi olmasa da, ibra kararlarinin 6nemi inkar edilemez.

L. IL. ibra Kararmin Hukuki Niteligi

Ibraya yakin bir kavram olan menfi borg ikrari, taraflar arasinda bir borcun var olmadiginin
tespitine yonelik bir hukuki iglemdir (Giimiis, 2015: 52). Diger bir tanima gore ise menfi borg ikrari,
taraflarin siipheli addettikleri veya bor¢lunun itiraz ettigi bir alacagin ortadan kaldirilmasini saglayan
hukuki iglemdir (Aytag, 1982: 32). Olumlu/miispet bor¢ ikrari, 6098 sayilt Tiirk Bor¢lar Kanunu
(TBK)’nun 18’inci maddesinde, “Borcun sebebini icermemis olsa bile bor¢ tamimasi gecerlidir”
seklinde diizenlenmistir. Isvigre-Tiirk Hukukunda menfi bor¢ ikrar1 hakkinda yasal diizenleme
bulunmamaktadir. S6zlesme 6zgiirligii ¢ercevesinde menfi borg ikrarina da olanak tanimak gerekir.
Doktrinde menfi borg ikrari, “bor¢lu veya onun yetkili temsilcisi tarafindan, alacakli ya da yetkili
temsilcisine karsi sebebini aciklamadan bir borcun varligmin kabul edildigi bor¢ sozlesmesidir”
seklinde tanimlanmugtir (Karli, 2007: 4). Diger bir tanima gore, menfi borg ikrari, taraflar arasinda
herhangi bir alacak hakkinin bulunmadiginin tespit edildigi s6zlesmedir. Tiirk hukukunda ibra
sozlesmesine iligkin hiikiimler menfi borg ikrari i¢in de caridir. Uygulamada ¢ogu kez ibraname
baslhig1 altinda diizenlenen hukuki islemlerin, yapilacak yoruma gore teknik olarak ibra m1 yoksa
menfi borg ikrart m1 oldugu belirlenmelidir. Miktar1 belirli ya da belirlenebilir olmayan alacaklar igin
yapilan ibranameler, menfi borg ikrar1 olarak nitelendirilmelidir (Giimiis, 2015: 52-56).

Menfi borg ikrar1 sdzlesmesiyle ibra sdzlesmesi arasindaki en temel farklilik, bir borcun varligi
hususundaki ihtilaftir. Bir borcun varlig1r kesin ise bu borgtan kurtulmak igin ibra soézlesmesi
yapilmas1 gerekirken, borcun varliginin ihtilafli/siipheli oldugu durumda ise, menfi borg ikrar
sozlesmesinin yapilmasi gerekir (Karli, 2007: 6).

Anonim sirketlerde ibranin hukuki niteligi, Tiirk hukuku 6gretisinde ve uygulamasinda kabul
goren baskin goriise gore kural olarak ‘menfi/olumsuz borg ikrar’dir (Aytag, 1982: 31-32, 48; Akdag
Gliney, 2016: 415; Celik, 2007: 101; Pulagly, 2016: 725; Poroy vd., 2014: 409; Helvaci, 1995: 101;
Tekil, 1998: 226; Tekinalp, 2015: 468; Bilgili ve Demirkapi, 2013: 602; Camoglu, 2010: 225; Sener,
2017: 336). Genel kurulun ibra karari ile ibra edilenlerin ilgili faaliyet donemindeki yaptiklari is ve
islemlerden dolay1 siipheli goriilen veya borglu tarafindan reddedilen alacak ortadan
kaldirilmaktadir. Bu da menfi bor¢ ikrarinin niteligini ortaya koyar. Ciinkii ibra edilenlerin, ilgili
faaliyet doneminde yaptiklari is ve islemlerinden bir sorumlulugunun dogup dogmayacagi kesin
degildir. Ancak anonim sirkette, ibra edilenlerin sorumlulugundan kaynaklanan alacak kesin ise ve
buna ragmen sorumlular sorumluluklarindan ibra edilecekse, bu anlamda ibranin menfi borg ikrari
niteligi, ibra s6zlesmesi sekline doniisiir ve bor¢lar hukuku bakimindan ibra goriintiisii verir (Aytag,
1982: 15, 31).

Anonim sirketler hukukunda ibranin hukuki niteliginin menfi bor¢ ikrar1 oldugu goriisii bir
¢ok yonden elestiriye aciktir. Buna gore, ibra edilenlerin kusursuz ydnetimi sonucunda higbir
tereddiide yer vermeyecek sekilde sorumluluklar1 da dogmayacaktir. Bu durumda menfi borg ikrari
ile agiklanan ibranin ydnetime giiven disinda pek bir degeri kalmayacaktir. Bunun disinda, ibra
edilenlerin sorumluluklarinin kesin oldugu durumda ise ibranin menfi borg ikrari ile agiklanmasi s6z
konusu olamaz. Bu durumda bir ibra sozlesmesi giindeme gelir. Fakat anonim sirketlerdeki
ozelliklerden dolay1 ibra s6zlesmesi olarak kabul etmek de miimkiin degildir. Bu duruma da ¢ok
ender rastlanmaktadir (Aytag, 1982: 33).
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Her ne kadar elestiriye maruz kalsa da ibranin hukuki niteliginin kural olarak menfi borg ikrar1
olmasi sonucu degistirmemektedir. Alinan ibra karar1 somut olayin 6zelliklerine gore biinyesinde
farkl1 6zellikleri barindirsa da bu menfi borg ikrar1 niteligini etkilememektedir. Gegerli bir ibra karari
ile anonim sirketin ilgili hesap donemine iligkin islemler nedeniyle tazminat talebi bulunmadig ikrar
edilir ve artik yonetim kurulu iiyelerine karsi, s6z konusu déoneme ait ve ibranin kapsamina giren
islemler nedeniyle anonim sirket tarafindan sorumluluk/tazminat davasi agilamaz (Camoglu, 2010:
226).

[branin hukuki niteliginin menfi bor¢ ikrar1 oldugu gériisii Yargitay tarafindan da kabul
gormiistiir. Yargitay’in bir kararina gore®, “Ibra hukuki niteligi itibariyle menfi bor¢ ikraridir. Ibra
edilen islemler hakkinda sonradan maddi bir hataya dayanilmadan ibradan déniilerek ibraya konu
islemler hakkinda dava agilmasi miimkiin degildir. Ancak, ibranin borg¢tan kurtarici sonucu
dogurabilmesi ibraya konu islemlerin acikga ortaya konulmasi, bilinmesi ve tartisilmasina baghdur.”

Bize gore de ibranin hukuki niteliginin menfi borg ikrar1 olarak kabul edilmesi gerekir. Cilinkii
yonetim ve temsil alanindaki ilgili faaliyet donemine iliskin biitiin faaliyetlerin kusursuz olacagi gibi
bir iddia her tiirlii izahtan varestedir. Buna gore yonetim kurulu iiyelerinin sorumlu olup olmadiklart,
genelde bir yargilama sonucu ortaya cikacagindan, tereddiitliidiir. Bu tereddiitlii durumun ortadan
kaldirilmasi ise menfi borg ikrarimin niteligi ile olur. Ciinkii menfi borg ikrarinda sorumlulugun
dogup dogmayacagi kesin olmayan bir durumun sona erdirilmesi amaglanir. Genel kurula ulagan
bilgiler dogrultusunda alinan ibra karar1 sadece agiklanan maddi olaylarla ilgili olarak
(TTK.m.558/2) sorumlularin sorumluluklarini ortadan kaldiracag: i¢in bu durumda alinan ibra
kararinin menfi borg ikrari niteliginde oldugu savunulabilir. Ciinkii agiklanan maddi olaylara iligkin
olarak sorumlulugun dogdugu bilinmesine ragmen veya tereddiitlii olmasina ragmen alinan ibra
karar1 gegerlidir. Bu da menfi borg ikrarinin 6zelligi olarak ortaya ¢ikar.

I. IIL. ibramin Kararinin ibra Sozlesmesinden Farki

Sirketler hukukundaki ibra kavrami ile borglar hukukundaki ibra kavrami birgok yonden
birbirinden farklilik arz etmektedir. Bu farkliliklari ortaya koymak, iki kurumun daha iyi
anlagilmasini saglayacaktir.

[lk farklilik olarak, borglar hukukundaki ibra, alacakli ile bor¢lu arasinda yapilan iki tarafli bir
sozlesmedir. Alacakli tek tarafli bir irade beyaniyla alacak hakkindan vazgegemez (Tekinay vd.,
1993: 986). Sirketler hukuku bakimindan ibrada ise, kars1 tarafa varmasi gereken tek tarafli yenilik
dogurucu bir hukuki islem vardir ve ibra edilenlerin kabuliine ihtiya¢ yoktur (Pulasli, 2016: 725;
Akdag Giiney, 2016: 417; Aytag, 1982: 49; Celik, 2007: 99). Ayrica bir icra islemine gerek kalmadan
sonug dogurur ve kararin agiklanmasi gerekli ve yeterlidir (Cevik, 1988: 592).

Ikinci olarak, ibra sézlesmesine konu borcu doguran islem kanunen veya taraflarca belli bir
sekle bagli olsa da, bu borcu ortadan kaldiran ibra s6zlesmesi herhangi bir sekil sartina tabi degildir
(TBK.m.132/1). Oysa anonim sirketlerde ibra karari alinmasi, genel kurulun kanunda yazan sartlara
gore toplanmasini ve karar almasini gerekli kilar (Aytag, 1982: 50).

Yine bor¢lar hukuku anlamindaki ibra sdzlesmesinde, varliginda tereddiit edilmeyen bir alacak
hakki ortadan kaldirilirken; anonim sirketlerdeki ibrada, hukuki niteliginin menfi borg ikrar1 olmasi
dolayisiyla varliginda cogu zaman ihtilaf bulunan bir alacak, bazen de kusursuz yonetimde bir alacak
dahi olmamasi s6z konusudur. Anonim sirketler hukuku bakimindan ibra ile borglar hukuku
bakimindan ibranin en temel farkli burada ortaya ¢ikmaktadir (Aytag, 1982: 14; Celik, 2007: 50).

Anonim sirketler tg¢lincii kisilerle borglar hukuku anlaminda bir ibra sozlesmesi
(Erlassvertrag, Schulderlass) yapabilir. Bunun i¢in yonetim kurulu (TTK.m.365) yetkilidir. Fakat
yonetim kurulu iyelerinin sorumlulugunun ibra edilmesi (Entlastung) s6z konusu oldugunda,
yonetim kurulunu ibra etme yetkisi miinhasiran genel kurula aittir (TTK.m.408/2-b). Anonim sirketin

3Y.11. HD. E.2015/11856, K.2016/9175 (emsal.yargitay.gov.tr, Erisim: 23.02.2017)
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iicilincii bir kisiden olan alacagi bir sézlesme seklinde ibra edebilmesi dncesinde bunu genel kurulda
bir karar seklinde tezahiir ettirmesine de bir engel bulunmamaktadir. Bdyle bir durumda genel
kurulda alinan ibra karari, daha sonra yonetim kurulunca yapilacak ibra s6zlesmesinin bir 6n sarti
konumuna gelmis olacaktir.

Borglar hukuku bakimindan ibra sozlesmesi Alman ve Isvigre hukuklar1 bakimindan
‘Erlassvertrag’ kelimesi ile anonim sirketler bakimindan ibra kavrami ise ‘Entlastung’ kelimesi ile
karsilanmaktadir. Tirk hukukunda ise farkli1 manalarina ragmen iki farkli miiessese tek bir kelime ile
ibra* kelimesi ile karsilanmaktadir ve bu durum karisikliga sebebiyet vermenin yami sira bu
karigiklik, ibranin hukuki niteligi konusunda daha da belirginlegsmektedir (Aytag, 1982: 9-10).

I. IV. Oy Hakkindan Yoksunluga Etki Eden A¢ik ve Ortiilii ibra Karar

Ibra, acik olabilecegi gibi ortiilii de olabilir. Genel kurulun giindeminde agikladig1 ve bu yénde
acikca karar aldigir durumlarda agik (sarih, dogrudan) ibra s6z konusudur. Diger bir deyisle, genel
kurulun glindeminde ibra karar1 almaya iliskin bir madde bulundugunda, bu maddeye gore ibra karari
alinmasina agik ibra denir (Celik, 2007: 51; Helvaci, 1995: 102).

Acik ibra, esasen TTK’nin 558’inci maddesinde diizenlenmekle beraber farkli maddelerinde
de agik ibraya iliskin diizenlemeler bulunmaktadir. A¢ik ibra karari ile genel kurul, yonetim kurulu
iiyelerinin ve yoneticilerin sorumluluktan ibra edilmeleri yoniinde karar verir (Tekinalp, 2015: 468).
Agcik ibra karar1 genel olabilecegi gibi, kisi, konu, zaman veya kurucular gibi ¢esitli yonlerden 6zel
bir ibra karar1 seklinde de olabilir (Celik, 2007: 51-55).

Herhangi bir sinirlama olmaksizin genel kurulun agik ibra karari, ayn1 zamanda genel ibra
anlamina da gelmektedir. Her faaliyet yili sonunda yapilan genel kurulda alinan ibra karar1 kural
olarak genel ibra kararidir. Kararda aksine agiklik bulunmadigi takdirde alinan ibra karar1 genel ibra
olarak yorumlanmalidir (Camoglu, 2010: 226). Genel ibra kararinda, yonetim kurulu iyeleri ve
yoneticiler i¢in alinan ve ilgili hesap doneminin tamamini kapsayan islemlerin ibra edilmesi s6z
konusudur (Aytag, 1982: 136; Camoglu, 2010: 226).

Genel kurul, kural olarak genel nitelikte bir ibra karar1 alir. Fakat boyle bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Genel kurul alacagi ibra kararii kisi, konu veya siire bakimindan kapsamini
sinirlamaya da yetkilidir (Aytag, 1982: 137; Pulagh, 2016: 726). Bu ibra kararina 6zel ibra
denilmektedir.

Genel kurul, yonetim kurulu iiyelerinin tamamini ibra etmeksizin bazilarimi ibra etmekten
ka¢inabilme yetkisini haizdir (Pulasli, 2016: 726). Bu ibra karar1 kisi bakimindan siirlandirilmig
6zel nitelikli bir karardir. Kural olarak ibra oylamasi ibra edilenler bakimindan tek seferde yapilir.
Ancak bazi iiyelerin kapsam dis1 birakilmasi kararlastirilmis ise, bu oylamada belirtilebilir ya da
hepsi i¢in ayr1 ayr1 oylama yapilabilir. Bu oylamada bazilari ibra edilirken bazilar ibra edilmeyebilir.
Ormegin, murahhas miidiirler kapsam dis1 birakilabilir (Aytag, 1982: 136-137).

Yine, ibra karart konu yoniinden de sinirlandirilmis olabilir. Kural olarak ibranin kapsamina
genel kurulun bilgisine ulagan konular girer ve bununla da sinirlidir. Ancak genel kurul bu kapsami
isterse genisletebilir, isterse daraltabilir. Genel kurulun bazi islemler yoniinden ibranin kapsamini
daraltmasi durumunda konu bakimindan sinirlt 6zel ibra karar1 s6z konusudur (Aytag, 1982: 138).

Keza ibra karari, siire yoniinden faaliyet doneminin yalnizca bir kismina has olarak da
verilmesi miimkiindiir (Pulasli, 2015: 2145). Ibranin siire yoniinden kapsanu kural olarak ilgili hesap
donemidir. Genel kurul ibranin kapsamini hesap doneminin belli bir kismiyla siirlandirabilir. Bu
sekilde verilen ibra kararlar1 da siire bakimindan sinirli 6zel ibra niteligindedir (Aytag, 1982: 138).

4 Entlastung anlaminda ibra ile ilgili TTK’nin, 408/2-b, 409/1, 424, 436/2, 558, 559, 616 ve 619’uncu madde
hiktumleri diizenlenmis iken; Erlassvertrag anlaminda ibra ile ilgili ise, TTK'nin 601’inci maddesi zikredilebilir.
Ayrica TTK’nin ‘makbuz istemek hakkr’ baslikli m.709/1’de ibra serhinden bahsetmektedir.
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Burada deginilmesi gereken diger bir nokta da, kurulus ve sermaye artirimi bakimindan
ibranin kapsamidir. TTK nin 559’uncu maddesindeki sartlar1 sagladiktan sonra kurucularin, yonetim
kurulu iiyelerinin ve denetgilerin ibralarina karar verilmesi de kapsamui itibariyle 6zel ibra olarak
nitelendirilebilir. Burada siire bakimindan dort yil 6nceki sorumlulugun azinligin karst ¢ikmamasi
durumunda ortadan kaldirilmast s6z konusudur. Kisi bakimindan yine 6zel bir ibra karar1 verilir.
Burada ya kurucular ya da sermaye artirimi karart verildigi zaman gorevde olan yonetim kurulu
iyeleri ibra edilir. Konu bakimindan ise, kurulus islemleri veya sermaye artirimi sirasindaki
sorumlulugu doguracak is ve islemlerdir.

Olagan genel kurul toplant1 giindeminde ibra karar1 alinmasina yonelik bir giindem maddesi
olmayip da aksi karardan anlagilmadikc¢a bilangonun onaylanmasiyla yonetim kurulu iiyelerinin,
yoneticilerin ve denetgilerin ibra edilmis varsayilacagt TTK’ nin ‘bilangonun onaylanmasina iliskin
karar’ baslikli 424’lincii maddesinde hiikiim altina alinmigtir. Aslinda hiikiim ibray1 dogrudan
diizenlememistir. Esasen bilanconun onaylanmasi ile ibra farkli kararlara tabidir. Fakat bilangonun
onaylanmasina iligkin genel kurul kararina TTK’ nin bagladig: diger bir sonug da, ilgililer hakkinda
ortiilii de olsa ibra sonucunu doguracagidir. Bu duruma doktrinde ortiilii (zimni, dolayli) ibra, ibra
karinesi ya da ibra varsayimi gibi terimler kullanilmaktadir (Aytag, 1982: 138; Domanig, 1988: 687-
688; Celik, 2007: 55; Moroglu, 2016: 244-245; Helvaci, 1995: 103; Pulasl, 2015: 2149; Bahtiyar,
2015: 390; Kendigelen, 2012: 323; Camoglu, 2010: 227).

TTK’nin ‘bilangonun onaylanmasina iliskin karar’ baslikli 424’{incii maddesi su sekilde
diizenlenmistir,

“Bilangconun onaylanmasina iligkin genel kurul karari, kararda aksine agiklk bulunmadig
takdirde, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve denetcilerin ibrasi sonucunu dogurur.
Bununla beraber, bilangoda bazi hususlar hi¢ veya geregi gibi belirtilmemisse veya bilang¢o
sirketin ger¢ek durumunun goériilmesine engel olacak bazi hususlari i¢eriyorsa ve bu hususta
bilingli hareket edilmisse® onama ibra etkisini dogurmaz.”

Fikranin ilk ciimlesi ortiilii ibranin olumlu sartini hiikiim altina alirken, ikinci ciimlesi ise
olumsuz sartlar1 hiikiim altina almustir.

Kanun, genel kurulca aksi kararlastiriimadigi siirece, bilangonun onaylanmasiyla ayni
zamanda genel kurulun, boyle bir niyet olmasa da, ibra iradesinin de varsayilacagini hiikiim altina
almistir (Camoglu, 2010: 227; Akdag Giiney, 2016: 420). Ancak genel kurulda ibra i¢in ayr1 bir
oylama (agik ibra) yapildigi takdirde bu varsayim (ortiilii ibra) ger¢eklesmeyecektir (Poroy vd., 2014:
412).

Olumlu sart olarak, genel kurulda onaylanan bilangonun, mevzuatin 6ngérdiigi sekilde,
aciklik ve dogruluk ilkelerine gore diizenlenmis bilango olmasi gerekir. Burada bilango ifadesi genis
yorumlanmali, kar-zarar hesabi ve yillik faaliyet raporunun yani sira sozlii agiklamalar ve denetci
raporu da kapsama dahil edilecek sekilde anlagilmalidir (Aytag, 1982: 140; Camoglu, 2010: 227).

Ikinci ciimle olumsuz sart1 diizenlemistir. Buna gbre, bilingli olarak bazi hususlar gizleyen
yahut bilangoda yer almasina ragmen mabhiyeti itibariyle anlasilamayan bir bilanconun olmamasi
gerekir, aksi halde onaylama ibra sonucunu dogurmayacaktir (Poroy vd., 2014: 411; Pulasli, 2016:
728). Diger bir ifadeyle, bilangodaki bilgilerin eksik veya geregi gibi aciklanmamis olmasi veya
sirketin ger¢ek mali durumunun goriilmesine engel olmak amaciyla yanlis bir takim bilgiler
bilangoya bilinci olarak yansitilmigsa, genel kurulun bu bilangoyu onaylamas: ilgililerin ibrasina
engel olur (Pulasli, 2016: 728). Buna gore, bilango ilkelerine veya bilangonun diizenlenmesi
konusundaki kanuni sartlara bilingli olarak uyulmamasi, ibranin gegersizligi sonucunu doguracaktir.
Yine bilangonun genel kurul tarafindan onaylanmamasi halinde, ilgililer ibra edilmis olmazlar ve
haklarinda sorumluluk davasi agilabilir (Akdag Giiney, 2016: 420, 422).

TTK’nin 424’{incti maddesinin bilangonun onaylanmasinin ibra sonucunu dogurmayacagi
hususundaki olumsuz sartin1 diizenleyen ikinci climlesi ‘bilingli hareket edilmis’ olma sartini

5 424’{incii maddenin gerekgesine gore, ‘bilingli hareket etmek’ ifadesi, kast sozciigiinden kaginmak amaciyla
konuldugu ifade edilmektedir. Bkz. Yalvag-Kaya, 2011: 670-671.
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aramaktadir®. Yani bilangonun gergegi yansitmamasi her durumda degil, bilangoyu diizenleyenlerin
bu hususta bilingli hareket ettigi durumda ibray1 gegersiz kilacaktir (Akdag Giiney, 2016: 422). Aksi
durumda, bilango bilingli olarak pegelenmediyse, ilgililer bilango gercegi yansitmasa bile ibra
edilmis sayilacaktir. Bilingli hareketin kim tarafindan ve ne gekilde ispat edilecegi hususunda bir
diizenleme bulunmamaktadir. Yonetim kurulunun en 6nemli gorevi bilangoyu kanuna uygun olarak
eksiksiz hazirlamaktir, aksi halde sorumluluk meydana gelir. Bilingli hareket etme sart1 yonetim
kurulu iiyelerinin yanlis bilangoya ragmen sorumlu tutulmasini zorlastirmakta, adeta sorumluluktan
kurtulmanin yolunu agmakta ve yonetim kurulunun hatasinin sonucuna sirketi katlanmak zorunda
birakmaktadir (Akdag Giiney, 2016: 423). Bilango diizenlenirken yapilan yanlislarin bilingli mi
yapildig1 yoksa sehven mi yapildigi ya da birtakim olaylarin bilingli olarak m1 pegelendigi yapilacak
denetim sonucunda ortaya ¢ikacaktir. Bagimsiz denetime tabi anonim sirketler agisindan sorun
bagimsiz denetime tabi olmayan anonim sirketlerdekinden daha azdir. Bagimsiz denetim raporu da
genel kurulda tartisildig: igin Ortiilii ibranin gegerli olmasi ve sorumlular: sorumluluktan kurtarmasi
daha miimkiindiir. Ancak bagimsiz denetime tabi olmayan anonim sirketlerde, eger sirket kendi
istegiyle denetim yaptirmiyorsa, soruna daha farkli yaklagilmalidir. Bu durumda pay sahipleri bilgi
alma ve inceleme hakkini sonuna kadar kullanmali, 6zel denetc¢i atanmasi konusunda genel kuruldan
istemde bulunmalidir. Ortiilii ibra karar1 genel kurulda tartisilan konular kapsayacaktir ve
bilangonun gercegi bilingli olarak gizlemesi ya da yanlis bilgiler icermesi durumunda sorumluluk da
ortadan kalkmayacag: i¢in yonetimin hatasina sirketin katlanmak zorunda olacagi gibi bir yorum
yumusatilmalidir.

IL. iBRA KARARINDA OY HAKKINDAN YOKSUNLUGUN KAPSAMI

II. I. Oy Hakki ve Oy Hakkindan Yoksunluk Kavramlari

Kullanilmasi toplantiya bagli olan ve anonim sirket genel kurulunda kararin olusum siirecine
katilarak cesitli konularda ve 6zellikle sirket yonetiminde etkili olabilme yetkisine pay sahibinin oy
hakki denir (Teoman, 1983: 3 ve Pulasl, 2015: 1456). Oy hakkinin sahipleri kural olarak pay
sahipleri, istisnai olarak da intifa hakki sahipleridir ve pay sahibi bakimindan asgari oy hakki
vazgegilmez ve miiktesep bir haktir (Tekinalp, 2015: 363). Bu hak, genel kurulda (TTK.m.434/1)
veya elektronik ortamda (TTK.m.1527/5) pay sahibi veya onun temsilcisi araciligryla kullanilabilir.
Pay sahibi bu hakkimi kullanarak hem iradesini agiklar hem de sirket iradesinin olugmasina ve
aciklanmasina katkida bulunarak segimlerde tercihini yapar, organlara secilecek iiyeleri belirler,
onlarin iglemlerini denetler, onlar1 ibra eder ya da etmez (Pulagl, 2015: 1456).

Oy hakkinin dogumu pay bedelinin kanunen veya esas sozlesme ile belirlenen asgari
miktarinin 6denmis olmasina baglidir (TTK.m.435/1). Kural olarak nakdi sermaye taahhiidiiniin en
az dortte biri pesin geri kalani ise yirmi dort ay i¢cinde ddenmelidir (TTK.m.344). Esas sozlesmeye
konulacak hiikiimle dortte birlik asgari sart artirilabilir ve yirmi dort ay1 gegmemek sartiyla bakiye
sermaye borcu ifa sekli ve siiresi istenildigi gibi diizenlenebilir (Poroy vd., 2014: 504). Nakdi
sermaye taahhiidii disindaki sermaye taahhiitlerin oy hakki vermesi i¢in TTK’ nin 128’inci maddesine
gore bu taahhiitlerin sirketin uhdesine ge¢mis olmasi gerekir.

Doktrinde cesitli tartismalar olmakla beraber’, oy kullanma isleminin hukuki islem olarak
kabul edilmesi gerektigi savunulabilir. Ciinkii pay sahibinin oy kullanmasiyla birlikte, bu kullanilan
oy yoniinde ya da aksi yonde bir karar ortaya ¢ikacaktir. Neticede pay sahibinin oyu yoniinde bir

¢ TTK nin 424’iincii maddesinin gerekgesine gore, “bu hususta bilingli hareket edilmigse” ibaresinin sadece
“bilango sirketin ger¢ek durumunun goriilmesine engel olacak yanlis birtakim hususlart igeriyorsa” ifadesiyle
ilgili oldugu ve bu ciimle pargasini niteledigi, ayrica pecelemenin bilingsiz bir sekilde de yapilmis olabilecegi
veya bilangoya konulan kalem 6rnegin, karsilik amacini agan bir sekilde ger¢ek durumun goriilmesine engel
olabilecegi, bu hallerin ise ibraya engel olmamas: gerektigi belirtiimektedir. Bkz. Yalvag-Kaya, 2011: 670-
671.

7 Bu tartigmalar hakkinda ayrintili bilgi i¢in bkz. Pasli, 2009: 177-178.
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karar almirsa ortaya hukuki islem niteliginde bir genel kurul karar1 ¢ikacaktir. Eger pay sahibinin
oyunun aksi yoniinde bir karar ¢ikarsa bu durumda pay sahibinin s6z konusu karara karsi iptal davasi
agma hakki ortaya cikacaktir. Ornegin, genel kuruldaki ibra oylamasinda pay sahibi ibra yéniinde oy
kullanirsa ve sonugta ibra karar1 ortaya ¢ikarsa, pay sahibinin sorumluluk davasi agma hakki ortadan
kalkacaktir. Ibra aleyhinde oy kullanirsa bu kez, sorumluluk davasi agma hakki alt1 aylik hak
diistiriicii siireyle sinirlanacaktir (TTK.m.558/2).

Oy hakki payn itibari degerine gore belirlenir. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkina sahiptir (TTK.m.434/1-2). Kural bu olmakla birlikte TTK’da bazi paylara
imtiyaz tanmnarak esit itibari degerdeki bir paya digerlerinden farkli sayida oy hakki verilebilir.
Imtiyaz kurulusta ya da daha sonra yapilacak esas sozlesme degisikligi ile taninabilir (Pulasli, 2008:
20). Bir paya en ¢ok on bes oy hakki tanmabilir (TTK.m.479/1-2). Bunun gerekgesi ise
kurumsallagmanin ve ydnetimin olusturulmasinin kolaylagtirilmasidir (Poroy vd., 2014: 504). Ancak
esas sozlesme degisikliklerinde, ibra ve sorumluluk davalar1 hakkinda alinacak genel kurul
kararlarinda oyda imtiyaz kullanilamaz (TTK.m.479/3)%. lerde goriilecegi iizere TTK nin 436’nc1
maddesine gore, oy hakkindan yoksunlukta, ilgili pay sahibinin ya da sirkette imza yetkisine sahip
kisilerin esasinda kendi paylarindan dogan oy hakkini kullanamayacaklar1 ve bunun da kapsamina,
oy hakkindan yoksunluga iliskin hiikiimlerin muhatab1 kisilerin hem adi hem de imtiyazl
paylarindan dogan oy hakkinin girdigine tereddiit yoktur (Teoman, 2009: 24). Teoman’a gore, bizzat
oy hakkindan yoksunlugun kapsamina girmeyen bir {iglincii kisinin, yonetim kurulu iiyesinin ibrasi
oylamasinda imtiyazli paylardan dogan oylarini neden kullanamayacagi hususu izaha muhtag¢ olacak
bir durumdur (Teoman, 2009: 24). Gerekgede bu hususla ilgili su izah yapilmstir, ‘oyda imtiyazin
kullanilamadig1 kararlarda sadece dnem kriterinin egemen olmadigi ayn1 zamanda oyda imtiyazin
araglagtirilarak hakimiyet kurulmasinin 6niine gegilmek istenmesi de etken olmustur’ (Yalvag ve
Kaya, 2011: 742). Oy hakkinda imtiyaz sahiplerinin esas sozlesme degisikligi, ibra karar1 ve
sorumluluk davasi agilmasi hallerinde de oyda imtiyaz hakki taninmis olsaydi diger pay sahiplerinin
kaba tabirle “esamesi okunmazdi” denilebilir. ‘Hem y6netirim hem de sorumlu olmam’ ifadesi de bu
durum i¢in sdylenecek diger bir ifade olabilir. Bu yoniiyle TTK diizenlemesinin isabetli oldugu
sOylenebilir.

Oy hakki, emredici bir kuraldir, bunun istisnasi ise oy hakkindan yoksunluktur. Yani oy
hakkindan yoksunluk, oy hakki konusunda emredici hiikiimlerden ayrilmay: ifade eder (Teoman,
1983: 14). Ancak oy hakkindan yoksun olunan durumlarda, pay sahipleri genel kurul toplantisina
katilabilir ve goriislerini agiklayabilir (Pulagli, 2015: 1474). Bununla birlikte oy hakkindan
yoksunluk sadece olumlu oy vermeyi degil ayn1 zamanda olumsuz oy vermeyi de icerir (Teoman,
1983: 125). Bu itibarla oy hakkindan yoksunluk, oy hakki veren bir payin sahibinden kaynaklanan
sebeplerle yalnizca bazi kararlarda, bir nevi gegici olarak oy hakki saglamamasi demektir (Tekinalp,
2015:367).

Oy hakkindan yoksunluk kavrammin temelinde yatan diisiince, anonim sirket ile pay sahibi
arasindaki menfaat catigmasinda pay sahibinin kendi lehine davranacag: siiphesidir (Teoman, 1983:
16; Pulasli, 2015: 1475; Imregiin, 1974: 109). Bu siiphenin haklilig1 konusunda duraksama yoktur.
Ciinkii pay sahibi oy hakkimi kullanirken kendi menfaatini birakip anonim sirketin menfaatlerini
gbzetme gibi bir zorunlulugu yoktur (Teoman, 1983: 12). Bdyle bir zorunluluk bulunmamasi, pay
sahibinin oyunu kullanirken tam bir serbestlik i¢inde oldugunu da gostermez. Eger cogunluk pay
sahipleri kendi menfaatine olan ancak bile bile sirketi zarara ugratacak bir sekilde oy kullanirsa, bu
oy verme serbestisi TMK’nin 2’nci maddesinde diizenlenen diiriistliikk kurali ile hakkin kotiiye
kullanilmas1 yasag1 ve haklarin en az zarar verecek sekilde kullanilmasi ilkesi® sinirlar1 dahilinde
daralir (Teoman, 1983: 13-14). Genel kurul kararlarinin saglikli olmasi i¢in kararin usuliine gore

8 Fikranmn anlam ve amaci dikkate alindiginda, her ne kadar Kanunda yer almasa da, yénetim kurulu iiyelerinin
tlimii aleyhinde sorumluluk davasi agilmasina karar verilecegi zaman, sirketi temsil edecek kayyimin genel
kurulda se¢imi sirasinda da imtiyazli paylardan dogan oy hakkinin kullanilamamasi gerekir. Bkz. Pulasli, 2008:
25.

® Anonim sirketler hukukunda ilkel ¢ogunluk ilkesi olan %50+1 oyun istedigi karar1 alip azilikta kalanlarin
tlimiinii ezebilecegi anlayisi terk edilmis, yerini giiciinii sakinarak kullanan ¢ogunluk anlayisina birakmistir.
Bkz. Poroy vd., 2014: 287.
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alinmig olmasi yetmez, ayrica diiriistlik kurallarina da uygun olmast gerekir. Cogunluk, sirket
menfaati ile azinligin ve belirli ortaklarin menfaatleri arasindaki dengeyi 6zenle korumalidir.
Cogunlugun giiclinii kotliye kullanarak aldigi kararlar diristliik ilkesine aykiridir ve bu aykirilik
genel bir iptal sebebi teskil edebilir (Poroy vd., 2014: 535). Nitekim oyda imtiyaz1 ibra kararinda
yasaklayan TTK hiikmiiniin bir amac1 da burada ortaya ¢ikar. Imtiyazli oylarla ¢ogunluk giicii
kemiklesen pay sahiplerinden ibra kararinda sirketin menfaatini kendi menfaatinin Oniine
gecirmelerini istemek pek gerceke¢i olmaz.

IL II. ibra Kararinda Oy Hakkindan Yoksun Kisiler

Oy hakkindan yoksunluk, TTK nin 436’ nc1 maddesinde iki fikra halinde diizenlenmistir. Buna
gore,

“(1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklart sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme
veya herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde!’ oy
kullanamaz.

(2) Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.”

Gorildigii iizere TTK nin 436’nc1 maddesinde anonim girket genel kurulunda oy hakkinin iki
halde kullanilamayacag: iki fikra halinde diizenlenmistir. Istisnalarin dar yoruma tabi oldugu ve
Kanunda smirlayict sekilde sayildigi igin, yorum ve 6rnekseme yoluyla yeni bir oydan hakkindan
yoksunluk hali yaratilamaz (Teoman, 1983: 15-16).

436’nc1 maddenin birinci fikrasinda genel bir oy hakkindan yoksunluk hiikmii diizenlenmistir.
S6z konusu birinci fikraya gore, birinci halde pay sahibinin oy hakkindan yoksunlugu igin, pay
sahibinin bizzat kendisi, esi, alt veya iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar girket ile anonim sirket
arasinda sahsi bir ig veya islem yahut bir davanin olmasi gerekmektedir. Yonetim kurulu iiyelerinin
sirketin islerine herhangi bir sekilde katilmis oldugu konusunda duraksama olmadigi kabul edildigine
gbre, yonetim kurulu iiyeleri birbirlerinin ibrasinda oy kullanamaz (Helvaci, 1995: 103)"". Yénetim
kurulu tiyelerinin ibrasi igin ayr1 ayr karar alinacaksa, ibra edilecek iiye diginda kalan diger iiyeler
miiteselsil sorumluluk geregince oy hakkindan yoksundur (Aytag, 1982: 123). Teoman’a gore,
“yonetim kurulu iiyelerinin birbirlerinin ibrasinda oy kullanamayacaklart sonucuna varilirken,
sadece miiteselsil sorumluluk durumu g6z 6niine alinmakla kalinmamali bunun yani sira yonetim
kurulu {yeleri arasindaki karsilikli dayanmisma ve birbirini koruma, ilerde birlikte calisabilme
diistincesi gibi, kisisel iligki ve unsurlar da dikkate alinmalidir.” (Teoman, 1983:128).

Ibra kararlarinda oy hakkindan yoksunluk konusunda 436’nc1 maddesinin ikinci fikrasinda
diizenleme yapilmistir. Yonetim kurulu iiyelerinin ve yonetimde gorevli imza yetkisine sahip
kisilerin, ibra kararinda sahip oldugu paylardan kaynaklanan oy hakkini1 kullanamayacagini
diizenleyen bu hiikmiin amaci, birinci fikradaki gibi sirket ile pay sahibi arasindaki menfaat ¢atigmasi
midir, yoksa ibra sonucunda sirketin tazminat isteminin sona ermesi dolayisiyla, bu kararda kendi
lehine oy kullanmasinin bir nevi kendi davasinin hakimi olmasinin dniine gegilmek istenmesi midir?

10 Oy hakki miizakerelerde degil, kararlarda kullanilir. Nitekim ikinci fikrada ‘kararlarda’ ifadesi de bu
elestiriyi hakli ¢ikarmaktadir. Bkz. Moroglu, 2016: 252.

Y. 11. HD. 31.05.2016 tarih E.9554/K.5992 sayili kararma gore, “Somut olayda, yonetim kurulu iiyeleri
birbirlerinin ibra oylamasina katilmislar ve olumlu oy kullanmislardir. Yukarida agiklanan hiikiim
[TTK.m.436/2] uyarinca yonetim kurulu {iyelerinin birbirlerinin ibralarinda oy kullanamayacak olmalar1 ve
yonetim kurulu {iyelerinin oylar1 ¢ikarildiginda yeterli nisabin saglanamamasi nedeniyle 12.09.2013 tarihli
genel kurulda alinan yonetim kurulu iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararn da iptaline karar verilmesi
gerekirken, yazili sekilde hiikiim tesisi dogru gériilmemis ve hiikkmiin bu ydnden asil ve birlesen davacilar
yararina bozulmasi gerekmistir.” Bkz. Eris, 2017: 2242-2243.
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Bu sorunun cevabi birinci fikradaki diizenlemenin ikinci fikra i¢in de gegerli olup olmayacagi
sorununun da cevabini verecektir.

Doktrinde bazi yazarlar (Aytag, 1982: 119; Camoglu, 2010: 232; Celik, 2007: 139; Domanig,
1988; 689; Poroy vd., 2014: 409) yonetim kurulu iiyelerinin ibrasinda oy hakkindan yoksunluk haline
firkadaki belirtilen “yonetim kurulu {iyeleri ile yonetimde gorevli imza yetkisine sahip kisilerin”
yaninda, birinci fikradaki kisilerin de oydan yoksun olduklar1 goriisiindedir. Buna gore, yonetim
kurulu iyelerinin esleri, alt veya listsoylar1 veya bunlarin ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri genel kuruldaki ibra oylamasinda oy hakkindan
yoksundurlar.

Aksi goriiste olan yazarlar (Akdag Giiney, 2016: 441; Helvaci, 1995: 104; Pulagl, 2015: 1477,
Teoman, 1983: 126; Yasaman, 2013: 84) ise, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde goérevli imza
yetkisine sahip kisilerin, yonetim kurulu iiyelerinin ibrasinda oy hakkindan yoksun olduklar1 halde,
birinci fikrada sayilan yakinlar1 nasil ki yonetim kurulu iiyesi se¢iminde oy kullanabiliyorsa ibra
kararinda da oy kullanabilir. Ciinkil ibra, pay sahibi ile sirket arasinda sahsi bir is veya islem
olusturmayacag1 gibi,'? yonetim kurulu iiyeleri ile sirket arasindaki hicbir is sahsi sayilamaz ve
yonetim kurulu iiyesi sirket agisindan ii¢iincii bir kisi olarak bulunmaz (Helvaci, 1995: 104). Kaldi
ki yonetim kurulu {iyesi pay sahipligi hakkinin vermis oldugu yonetime katilma hakkinin sonucu
olarak yonetime katilmig bulunmaktadir ve burada sirket ile yonetim kurulu liyesinin menfaatleri de
catismaz (Teoman, 1983: 115). Dolayisiyla bizim de savundugumuz bu goriise gore, ibra kararinda
oy hakkindan yoksun olanlar bellidir ve ikinci fikradaki diizenleme st ¢izdigi i¢in hitkkmi
genisleterek birinci fikradaki kisileri de kapsama almak dogru degildir. Burada ayrica su s6ylenebilir,
kanun koyucunun amaci birinci fikradaki gibi olsaydi o zaman ikinci fikray1 diizenlemezdi, zira
kanun koyucu kural olarak abesle istigal etmez. Ibraya iliskin 6zel oy hakkindan yoksunluk
hiikmiiniin diizenlenme amaci ibra kararinin niteliginden kaynaklanmaktadir (Teoman, 1983: 122).
Ciinkii bir kimse kendi kendini ibra ederek sorumluluktan kurtulamayacag: gibi, kendi kendisine
kars1 gliven de duyamaz (Teoman, 1983: 122; Sener, 2017: 511-512). Yonetim kurulu iiyeleri i¢in
ongoriilen ibra kararindaki oy hakkindan yoksunluk kuralinin, yonetim kurulu iiyeleri hakkinda
sorumluluk davasit acilmasi yoniindeki genel kurul kararinda da uygulanmasi gerektigi
savunulabilir'?.

Yonetim kurulu iyeleri, genel ya da 6zel nitelikteki acik ibra kararlarinda ve ortiilii ibra
kararlarinda oy hakkindan yoksundur (Tekinalp, 2015: 368; Teoman, 1983: 124; Sener, 2017: 512).
Burada ortiilii ibra kararinda oy hakkindan yoksunluk konusu iizerinde durmak gerekir. Zira
bilangonun onaylanmasina iliskin genel kurul karari, karardan aksi anlasilmadig siirece ilgililerin
ayn1 zamanda Ortiilii ibras1 sonucunu da doguracagindan oy hakkindan yoksunluga azami dikkat
edilmelidir. Ciinkii ibra maddesinin olmadig1 bir genel kurul giindeminde bilangonun tasdiki maddesi
zorunlu olarak yer alacagindan, bilangonun tasdiki yoluyla oy hakkindan yoksunlugu agmak, ortiilii
ibra yoluyla hakkin kétiiye kullanilmasindan bagka bir anlam tasimayacaktir. Bu sebeple agik ibra
maddesinin olmadig1 bir genel kurulda bilangonun tasdiki oylamasinda yonetim kurulu tiyeleri oy
hakkindan yoksundurlar. Bununla birlikte ibra oylamasi ile bilangonun onaylanmasina iligkin
oylama ayr1 ayr1 yapilacaksa ibra kararinda oy hakkindan yoksun olanlarin, bilangonun onaylanmasi
kararinda oy kullanmasinin 6niinde higbir engel yoktur (Teoman, 1983: 124). Buna ek olarak

12Y. 11. HD. 24.10.2014, E.2013/13148, K.2014/16463 kararmna gore, “(...) somut olaya gelindiginde
[e]TTK’nin 374. maddesinin birinci fikrasindaki [436/1] yoksunluk halinin gergeklesmesi i¢in giindem
maddesinin, pay sahibi veya esi veya usul ve fiiru ile sirket arasindaki sahsi bir ise yahut davaya dair olmasi
gerekir. Dairemizin yerlesik igtihatlarinda da kabul edildigi tizere (Yargitay 11. Hukuk Dairesi 19.07.2007
tarih, 2206/2171 E. 2007/10775 K. sayili ilam1) yonetim kurulu iiyelerinin ibrasinin ‘sahsi bir ig’ olarak
degerlendirilmesi miimkiin olmadigindan, anilan yasa hiikkmiiniin babanin (yonetim kurulu iiyeleri M. ve C’nin
babast N.’un) yonetim kurulu iyelerinin ibrasi konusunda oy hakkindan yoksunluk hali olarak
degerlendirilmesi miimkiin degildir.” Kararin tam metni i¢in bkz. Altas, 2016: 136-137.

13Y. 11. HD. 13.03.2014 tarih, E.2012/13035, K.2014/4826 kararina gore, “(...) yonetim kurulu iiyeleri igin
[e]TTK’nin 374. Maddesinde [TTK.m.436] 6ngoériilen oydan yoksunluk kuralinin, sorumluluga iligkin davanin
acilmasi hakkindaki kararin oylanmasi halinde de uygulanmasi gerekir. Dairemizin kararlar1 da bu yondedir
(08.05.2006 giin ve 2005/5156 E-2006/5293 K).” Kararin tam metni i¢in bkz. Altag, 2016: 516.
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yonetim kurulu iiyeleri kendi ibralarinda oy hakkindan yoksun olsalar da, toplantiya katilabilirler ve
mubhalefetlerini tutanaga gecirtebilirler (Poroy vd., 2014: 539).

IL. III. Oy Hakkindan Yoksun Kisilerin ibra Oylamasinda Temsilci Sifatiyla Oy Kullanip
Kullanmayaca@i Sorunu

Yonetim kurulu diyelerinin temsilci sifatiyla oy kullanip kullanamayacagi sorunu doktrin
tarafindan tartisilmustir. {1k olarak yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde imza yetkisini haiz kisiler
kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini temsilcisi araciligiyla da kullanamayacaktir. Ciinki
asilin yapamadigi bir isi vekil de yapamaz. Bu konuda bir duraksama yoktur. Fakat sorun bir yonetim
kurulu tyesi, kendi ibra oylamasinda tgiincii kisiye ait oylar1 onun temsilcisi olarak kullanip
kullanamayacagi noktasindadir.

Sorunu olumsuz cevaplayan yazarlara gore, yonetim kurulu iiyeleri ibra oylamasinda kendi
adlarina oy kullanamayacag: gibi baska bir pay sahibinin temsilcisi sifatiyla da oy kullanamazlar.
Ciinki bir kimse kendi hakkinda oy kullanma yasagina tabi ise, bir pay sahibinin temsilcisi olarak
da kendi ibrasinda oy kullanmamasi gerekir. Bu hi¢ kimsenin kendi davasinin yargici olamayacagi
ilkesinin dogal bir sonucudur (Camoglu, 2010: 232; Pulasli, 2015: 2152).

Bu goriise kars1 ¢ikan yazarlara gore ise, bir yonetim kurulu iyesi, kendi ibra oylamasinda
iiclincii kisiye ait oylart onun temsilcisi olarak kullanabilir (Tekinalp, 2015: 368; Kirca, 2004: 76;
Akdag Giiney, 2016: 439; Bilgili, 2004). Oncelikle pay sahibi oy hakkinin kullanilmas: igin yonetim
kurulu tiyesine temsil yetkisi verdiginde, bunun sonuglarini da 6nceden kabul etmistir ve bu oylarin
ibra kararinda da kullanilacagini 6ngérmiis demektir. Yine yonetim kurulu iiyesi baskasina ait
paylardan kaynaklanan oylar1 kullandig1 i¢in ne kendi kendini ibra etmis olur ne de kendi davasinin
yargici sayilir (Akdag Giiney, 2016: 439; Kirca, 2004: 71-73). Diger bir gerekge ise, kanun koyucu
genel oydan yoksunluk halini diizenledikten sonra ibra oylamasinda oydan yoksunlugu 436’mnc1
maddenin ikinci fikrasinda ayrica diizenlemistir. Kanun koyucu yonetim kurulu {iyesinin temsilen oy
kullanmasin1 da yasaklamak isteseydi bunu da hiikiim altina alirdi. Mezkur hiikiimde ‘kendilerine ait
paylardan dogan oy haklarini kullanamazlar® ifadesi de bu goriisii desteklemektedir. Dolayisiyla
bizim de katildigimiz ikinci goriisiin kabulii TTK nin ruhu ile de uyumludur.

Yonetim kurulunda bir tiizel kiginin temsil edilmesi halinde temsilci yonetim kurulu iiyesinin
ibrasinda, tiizel kisinin oy kullanmasinin kendi ibrasinda oy kullanmak anlamina geldigi icin
TTK’nin 436’nc1 maddesine aykirilik olugur (Camoglu, 2010: 235; Develi, 2016: 172; Helvact, 1995:
104; Yasaman, 2013: 287). Ciinkii yonetim kurulu iiyesi bizzat tiizel kisinin kendisidir ve ibra edilen
kisi de tiizel kisidir. Dolayistyla tiizel kisinin yonetim kurulundaki temsilcisi tiizel kisinin oylarim
kullanarak tiizel kisiyi ibra edemez (Akdag Giiney, 2016: 438). Tiizel kisinin yonetim kurulundaki
temsilcisinin ayrica pay sahibi olmasi durumunda, temsilci kendi paylarindan kaynaklanan oylari
temsilcisi oldugu tiizel kisinin ibrasinda kullanabilir (Develi, 2016: 173).

II. IV. Oy Hakkindan Yoksunlugun Nisaplara Etkisi

Oy hakkindan yoksun bulunan paylar ibra karari icin toplant1 yeter sayisinin olusumunda
dikkate alinir, fakat karar yeter sayinin olusumunda dikkate alinmaz (Pulagli, 2015: 2152). Buna gore
ibra oylamasinda karar yeter sayis1 oy hakkindan yoksun kisiler disinda kalan kullanilabilir oy
sayisina gore saptanir. Buna gore toplantida temsil edilen 500 oy varsa ve 400 oy oydan yoksunsa,
geriye kalan 100 oyun 51’1 ile ibra karar1 aliabilir (Camoglu, 2010: 233).
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Oy hakkindan yoksunluga iliskin kurallara aykir1 bir sekilde genel kurulda ibra karar1 alinmis
ve oy hakkindan yoksun paylar ibra kararinin alinmasinda etkili olmus'* ise baskaca bir sebebe gerek
olmadan alinan ibra kararinn iptali TTK nin 445’inci maddesine gore dava edilebilir (Pulasl, 2016:
590; Sener, 2017: 512). TTK’nin 436’nc1 maddesinin ikinci fikrast emredici nitelikte oldugu igin,
oy hakkindan yoksun bulunanlarin ibra kararinda oy kullandig1 bir genel kurulda her hangi bir pay
sahibi, oy hakkindan yoksun kisilerin oy kullandigina iligkin muhalefetini tutanaga gegirtmesine
gerek olmadan alinan ibra kararinin iptalini isteyebilir (Pulasli, 2015: 2152).

I1. V. Oy Hakkindan Yoksunluk Kurallarina Aykirithgm Yaptirim

Oy hakkindan yoksunluk kurallarina aykirihigm yaptinmi, TTK’nin 445’inci maddesi
geregince alinan kararin iptalinin dava yoluyla ileri siiriilebilmesidir (Pulagli, 2016: 590). Ayrica oy
hakkinin kullanilmasina iligkin smirlamalarin herhangi bir sekilde etkisiz birakilmasi veya
dolanilmasi amactyla paylarin ya da pay senetlerinin devrinin veya bagkasina verilmesinin gegersiz
oldugu Kanunda diizenlenmistir (TTK.m.433/1). Hilkmiin 6ngoriilme amaci, oy hakkina iligkin
cesitli sinirlamalarin uygulanmasini 6nleme amacina yonelik her tiirlii devri ve birakmayi hitkmiin
kapsaminda degerlendirme olanag1 vermesidir'>. S6z konusu hiikiimden ibra kararinda oy hakkindan
yoksun olan kisilerin, ilgililerin bu arada kendilerinin ibrasinin saglanmasi amactyla, sahip olduklar1
pay senetlerinin her tiirlii devredilmesinin gegersiz oldugu sonucuna varilacaktir.

Oy hakkindan yoksunluga iliskin kurallarin oy sdzlesmeleri yoluyla TTK’nin 433’iincii
maddesine aykir bir sekilde dolanilmas1 da gegersizdir. Sirket iradesini oy giicliyle etkilemeleri oy
hakkindan yoksunluk kurallarinca yasaklanmis bulunan pay sahiplerinin, bu yasagi cezai sartla
gliclendirilmis oy sozlesmeleri ile ayn1 oy giiciinii elde etmeye calismalar1 yasagin dolanilmasi
sonucunu dogurur (Celik, 2007: 159; Moroglu, 2015: 65). Ornegin, bir ydnetim kurulu iiyesinin sahip
oldugu paylarin iizerinde baska bir pay sahibi ya da iiciincii kisi lehine intifa hakk: kurarak, bu kimse
ile intifa konusu paylardan kaynaklanan oy haklarini kendisinin ibrasi lehinde kullanacagina yonelik
bir oy sozlesmesi yapmasi durumunda, bu oy sozlesmesi TTK’nin 436/2°deki oy hakkindan
yoksunluga iliskin emredici kuralin dolanilmasi demektir ve 433/1 maddesi geregince gecersizdir
(Moroglu, 2015: 65).

SONUC

Genel kurulun ibra karari, yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticiler i¢in olasi sorumluluktan
kurtulma kurumudur. Ibra kararmin diger tiim genel kurul kararlarida oldugu gibi kurucu sekil
sartlarina uygun olarak alinmasi gerekir. Genel kurul toplantisinin ¢agrisinin yapilmasindan en son
tutanagin imzalanmasi agamasina kadar hukuka uygun bir sekilde hareket edilmelidir. Genel kurulun
bu kararinin olusumu igin en 6nemli ara¢ ise kullanilan oydur. Oyun kullanilmasi hukuki islem
niteliginde olup, oy hakki pay sahipleri i¢in vazgecilmez ve miiktesep haklardan biridir.

Oy hakki kural olmakla birlikte, oy hakkindan yoksunluk istisnai nitelik tagir. Yonetim kurulu
iiyelerinin anonim sirket genel kurulunda ibrasi oylamasinda oy hakkindan yoksunluga iliskin
kurallar incelenmis olup, ibranin, pay sahibi ile sirket arasinda sahsi bir is ya da islem olmadig1 gibi
yonetim kurulu tiyeleri ile sirket arasinda da sahsi bir is ya da islem olmadigi sonucuna varilmastir.
Dolayistyla ibra kararinda oy hakkindan yoksun kisiler belirlenirken sadece TTK’nin 436’nc1
maddesinin ikinci fikrasinin dikkate alinmasi gerektigi sdylenebilir.

Y. 11. HD. 24.10.2014, E.2013/13148, K.2014/16463 kararina gére, “(...) yonetim kurulu iiyelerinin kendi
ibralarinda oy kullanmasi miimkiin degil ise de, yonetim kurulu tiyelerinin kendi ibralarinda oy kullanmasi tek
basina kararin gegersizligi sonucunu dogurmaz. Kararmn gegersiz kilinmasi i¢in kanuna aykir1 olarak kullanilan
oylarin kararin sonucunu etkilemis olmasi gerekir.” Kararm tam metni i¢in bkz. Altas, 2016: 136-137.

15 TTK nin 431/1’inci madde gerekgesi. Bkz. Yalvag-Kaya, 2011: 685.
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Oy hakkindan yoksunluk, a¢ik ibra kadar ortiilii ibra i¢in de gegerlidir. Yine yonetim kurulu
iyeleri hakkinda gecerli olan bu hiikiim, yonetim kurulu aleyhine agilacak sorumluluk davasina
yonelik genel kurulda almacak kararin oylamasinda da gecerli olmahdir. Ortiilii ibra sonucunu
doguracak bilangonun onaylanmasi oylamasinda ibra kararinda oy hakkindan yoksun kisilerin oy
kullanmamalari, eger kullanmislarsa karar nisabindan ¢ikarilmasi gerekir. Oy hakkindan yoksun
kisilerin ibra kararinda oy kullanmalar1 sonucunda iki farkli durum ortaya ¢ikar. Eger kullanilan oy,
kararin olusumuna etki etmemisse sorun yoktur. Aksi halde alinan karar, muhalefet serhi
aranmaksizin, TTK’nin 445’inci maddesine gore iptali kabil bir karardir.

Diger taraftan yonetim kurulu tiyeleri, ibra oylamasinda {igiincii kisilere ait paylardan dogan
oy hakkin1 temsilci sifatiyla kullanabilmelidir. TTK diizenlemesi ‘kendilerine ait paylardan dogan
oy hakkini kullanamaz’ ifadesiyle bu goriisii desteklemektedir (TTK.m.436/2).

Oy hakkindan yoksunluk kurallarina aykir1 sekilde alinan ibra kararinin yaptirimu ilgili kararin
dava yoluyla iptalinin istenebilmesidir (TTK.m.445). Ayrica oy hakkindan yoksunluga iliskin
kurallarin her sekilde dolanilmasi TTK’nin 433’iincii maddesine gore yasaktir. Oy hakkindan
yoksunluga iliskin kuralin oy sézlesmeleri yoluyla asilmasi da bu yasagin i¢inde miitalaa edilmelidir.
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PAY GETIRILERINE ETKi EDEN FiNANSAL ORANLARIN

Bu ¢alismada, Borsa Istanbul (BIST) a kayitl: gida sektorii isletmelerinin pay getirileri ile finansal
oranlar arasindaki iliskiler 2008 kiiresel finansal krizi oncesi ve sonrast donem icin panel veri regresyon
analizi yontemiyle incelenmigstir. Calisma, BIST gida sektorii isletmelerinin 2003-2015 donemine ait 6 aylik

Ozet
verilerini kapsamaktadir. Calismada, tiim donem (2003:6-2015:12), kriz oncesi donem (2003:6-2007:12) ve
kriz sonrasit donem (2008:6-2015:12) olmak iizere 3 model kurulmustur. Analiz sonuglarina gore, pay getirileri
tizerinde anlamh etkiye sahip finansal oranlarin tiim dénem icin; cari oran, fiyat/kazang orani ve pay basina

kazang orami, kriz dncesi dénem igin, cari oran ve fiyat/kazang orani, kriz sonrast donem igin ise; cari oran,
fivat/kazang orani ve pay basina kazang orani olduklar: belirlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Pay Getirileri, Finansal Oranlar, Panel Veri Analizi, BIST Gida Isletmeleri

Jel Siniflandiriimasi: G0I, G10, G11

EFFECTS STOCK RETURNS BY USING PANEL DATA

DETERMINATION OF THE FINANCIAL RATIOS THAT
ANALYSIS METHOD: AN APPLICATION ON BIST FOOD

COMPANIES

Abstract
before the crisis period (2003:6-2007:12) and after the crisis period (2008:6-2015:12). According to the

results of the analysis, for full period; current ratio, price to earnings ratio and earning per share ratio, for
before the crisis period; current ratio and price to earnings ratio, for after the crisis period; current ratio,

In this study, the effects of financial ratios on stock returns of food companies that registered in Borsa
price to earnings ratio and earning per share ratio are the significant variables that effects the stock returns.

Istanbul (BIST) and changes of these effects for the periods before and afier the 2008 global financial crisis
has been analyzed by using panel data regression analysis method. The study covers, semi-annual data of BIST

food companies for the period 2003-2015. In this study, 3 models are built as for full period (2003:6-2015:12),
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GIRIS

Cesitli amaglara sahip olmakla beraber, finansal agidan isletmelerin temel amaciin pay
degerini maksimize etmek oldugu sdylenebilir. Diger bir ifadeyle, isletme yoneticilerinin temel
gorevi, firma degerini ortaklar acisindan maksimum yapmaya calismaktir. Bununla birlikte
yatirimeilar yatirimlarini gergeklestirirken minimum risk seviyesinde maksimum getiri elde etmeye
calisirlar. Tsletme yoneticilerinin ve yatirimeilarin beklentileri, pay getirileri ile belirlenmektedir.
Dolayistyla hem isletme yoneticileri hem de yatirimcilar pay getirilerini etkileyen faktorler hakkinda
bilgiye sahip olmak istemektedirler. Bu baglamda, taraflarin daha saglikli kararlar alabilmesi igin
pay getirilerini etkileyen faktorler hakkinda bilgi sahibi olmalar1 gerekmektedir.

Konu ile ilgili daha 6nce yapilmis olan ¢alismalar incelendiginde, pay getirileri ile iligkili
faktorlerin genel olarak, makroekonomik ve mikroekonomik faktdrler olmak iizere iki ana bashk
alinda ele alindigi goriilmektedir. Ilgili calismalarda, pay getirileri ile iliskili olabilecek
makroekonomik faktorlerden GSMH (Gayri Safi Milli Hasila), enflasyon orani, para arzi, déviz kuru,
faiz orani, altin fiyatlari, petrol fiyatlari, dis ticaret dengesi, uluslararast portfdy yatirimlart gibi
ekonomik, finansal ve sektorel bazi faktorlerin kullanildigi, mikroekonomik faktdrlerden ise,
firmalarin finansal tablolarindan elde edilen finansal oranlarin galismalarda daha sik kullanildig:
gorilmiistiir.

Bu caligmanin temel amaci, pay getirileri ile iligkili finansal tablo oranlarinin panel veri analiz
yontemi ile tespit edilmesidir. Bu amagla calismada, BIST de islem goren gida sektorii isletmeleri
orneklem olarak segilmistir. Gida sektdrii igletmelerinin érneklem olarak secilmesinin nedeni, gida
tirtinleri talebinin fiyat dalgalanmalar1 kargisinda inelastik bir 6zellige sahip olmasi nedeniyle kriz
gibi olagan iistii durumlardan en az etkilenen sektoriin bu sektdr oldugunun diigiiniilmesidir. Diger
bir ifadeyle, bilinmektedir ki gida insanlarin en temel ihtiyacidir ve gida iiriinlerine olan talep, kriz
gibi olaganiistii durumlardan diger sektor iirlinlerine kiyasla daha az etkilenir (Ozen-Yesildag vd.
2015: 488). Caligmada, pay getirileri ile finansal oranlar arasindaki iliskilerin analizi i¢in 2003-2015
donemini kapsayan bir tiim dénem modelinin yani sira, krizin etkilerini de ortaya koyabilmek
acisindan 2008 finansal krizi 6ncesi ve sonrasi donemlere iliskin de kriz dncesi donem modeli ve
kriz sonras1 donem modeli olmak iizere iki model daha kurulmustur.

Caligma, giris ve sonug¢ kisimlar1 hari¢ iki ana bolimden olugmaktadir. Birinci bdliimde
literatiir incelemesine, ikinci boliimde ise veri ve ekonometrik modelin olusturulmasina ve panel veri
analizine yer verilmigtir. Uygulanan ekonometrik analizden elde edilen bulgularin finansal agidan
yorumlanmasina ise, sonu¢ ve degerlendirme kisminda yer verilmistir.

L. LITERATUR iINCELEMESI

Pay getirileri ile iligkili olabilecek faktorler gerek Tiirkiye’de gerekse diinyada arastirmacilar
tarafindan bir¢ok caligmaya konu edilmistir. Bu ¢aligmalarin ¢ogunda faktérlerin pay getirileri ile
iliskisi finansal tablo oranlar1 yardimiyla ortaya konulmaya ¢alisilmistir. Birgok ¢alismada faktorleri
temsil eden finansal tablo oranlari ile pay getirileri arasinda anlamli iligkilerin var oldugu sonucuna
ulasilirken, bazi ¢aligmalarda ise herhangi bir anlamli iliskinin var oldugu sonucuna ulagilamamustir.
Bu ¢ergevede konuya iligkin literatiirde yer alan yurtigi ve yurtdisi ¢calismalarin bazilarina, gelismis,
gelismekte olan iilkelerde ve Tiirkiye’de yapilan caligmalar ayrimi temelinde kronolojik olarak
deginilmistir.

LI Gelismis Ulke Borsalarina Iliskin Yapilmis Cahsmalar

Basu (1977), 1956-1971 déneminde New York Borsasi’nda islem goren 1400 sanayi firmasini
kapsayan calismasinda, diisiik F/K (Fiyat/Kazang) oranina sahip paylarin yiiksek F/K oranina sahip
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olanlara oranla daha yiiksek getiri elde ettikleri sonucuna ulagmistir. Basu (1983) bir diger
caligmasinda ise, firma biiytlikliigii kontrol altinda tutuldugunda, daha yiiksek F/K oranina sahip
paylarin riske gore ayarlanmig getiri oranlarinin, daha diisiik F/K oranina sahip olanlara gére daha
yiiksek oldugunu tespit etmistir.

Bhandari (1988) yaptigt ¢aligmada, 1948-1981 donemi i¢in New York Borsasi’nda islem
goren firmalarin verilerini kullanarak, kaldirag orani ile pay getirileri arasindaki iliskiyi inceledigi
regresyon analizine dayali ¢alismasinda, kaldirag orani ile pay getirileri arasinda pozitif bir iligkinin
var oldugu sonucuna ulagmustir.

Chan vd. (1991)’nin 1971-1988 yillart arasinda Tokyo Borsasi’nda islem goren firmalar
iizerinde yaptiklar1 ¢alismada, PD/DD (Piyasa Degeri / Defter Degeri) orani ile nakit akis oraninin
beklenen pay getirileri iizerinde anlamli pozitif sonuclar verdigi, F/K orani ve firma biiyiikliigiiniin
ise ilgili donemde etkisiz oldugu tespit edilmistir.

Fama ve French (1992)’in NYSE, AMEX (American Stock Exchange) ve NASDAQ (National
Association of Securities Dealers Automated Quotations) borsalarinda 1962-1989 yillar1 arasinda
islem goren firmalar {izerinde yaptiklari calismada, pazar ’s1 ile ortalama getiri arasindaki iligkinin
dogrusal oldugu, fakat PD/DD orani ve firma biiyiikliigii degiskenlerinin daha gii¢lii agiklayici bilgi
icerdikleri ve ortalama pay getirilerindeki kaldirag ve F/K oranina ait rolleri kapsadiklar: tespit
edilmistir. Fama ve French 1995 yilinda yaptiklart NYSE, AMEX NASDAQ paylarina iliskin 1963-
2002 donemini kapsayan bir diger c¢alismalarinda ise, PD/DD orant ve firma biyikligi
degiskenlerinin pay getirilerini agiklayabilen faktorler olduklarini tespit etmislerdir.

Lakonishok vd. (1994) 1963:4-1990:4 doneminde NYSE ve AMEX borsalarinda iglem goren
firmalar iizerine yaptiklar1 ¢alismanin sonuglarina gore, diisik PD/DD, F/K ve NA/F (Nakit
Akimi/Fiyat) oranlarina sahip firmalara ait paylar, yiiksek PD/DD, F/K ve NA/F oranlarina sahip
firmalara ait paylardan daha diisiik getiri saglamaktadir.

Bartholdy (1998), 1982-1996 déneminde Toronto Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gdren
paylara ait getiriler ile F/K orani arasindaki iliskiyi aragtirmis ve F/K oraninin pay getirilerini
aciklayabildigini, dolayisiyla pay getirilerini tahmin etmede kullanilabilecegini tespit etmistir.

Lewellen (2004), 1946-2000 donemi NYSE firmalari {izerine, temettii getirisi ve finansal
oranlar ile toplam pay getirisinin tahmin edilip edilemeyecegini arastirmis ve PD/DD oran1 ve F/K
orant ile pay getirilerinin kisa dénemde tahmin edebilecegini tespit etmistir.

Dimitrov ve Jain (2006) NYSE, AMEX ve NASDAQ’ta iglem goren paylar tizerinde yaptiklari
calismada, finansal kaldirag orani ile pay getirileri arasindaki iligkiyi incelemisler ve finansal kaldirag
oranindaki degisimler ile riske gore hesaplanmis gelecekteki pay getirileri arasinda negatif bir
iligkinin bulundugu sonucuna ulagmislardir.

LIIL Gelismekte Olan Ulke Borsalarina iliskin Yapilmis Calismalar

Chui ve Wei (1998) yaptiklari ¢alismada, beklenen pay getirileri ile pazar ’s1, PD/DD orani
ve firma biyiikliigii arsindaki iliskiyi incelemislerdir. Pasifik Havzasi gelismekte olan piyasalari
iizerinde yapilan ¢alismanin sonuglarma goére, Hong Kong, Giiney Kore ve Malezya borsalar1 igin
PD/DD orani pay getirilerini agiklayabilen anlamli bir degisken iken, Tayvan ve Tayland borsalari
icin ise, bu bulgularin gegerli olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Dhatt vd. (1999)’nin 1982-1992 déneminde Giiney Kore Borsasi’'nda islem goren ve finansal
olmayan firmalarin aylik pay getirilerini agiklayan faktorleri arastirdiklari ¢calismanin sonucunda,
analize tabi tutulan temel degiskenlerden pay getirilerini en yiiksek tahmin etme giiciine sahip olan
degiskenin PD/DD orani oldugu belirlenmistir.

Lam (2002), Hong Kong Borsasi’nda pay getirilerindeki yatay kesitsel degisim ile B, kaldirag
orani, firma biiyilikligli, PD/DD ve F/K oranlar1 arasindaki iligkiyi Fama ve French (1992)
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yaklasimiyla inceledigi ¢alismada; firma biyiikliigli, PD/DD oran1 ve F/K orani degiskenlerinin
iiclinlin de aylik pay getirilerindeki degisimi agiklayabildiklerini tespit etmistir.

Lau vd. (2002)’nin 82 Singapur ve 163 Malezya firmasina ait 1988-1996 doénemi verileri
iizerinde yaptiklar1 ¢aligmanin sonucunda, her iki iilke i¢in de firma biiyilikligii ile pay getirileri
arasinda negatif iliski, Singapur i¢in pay getirileri ile satiglarda biiylime arasinda negatif iligki,
Malezya i¢in pay getirileri ile F/K orani arasinda ise pozitif iligki tespit etmislerdir.

Chin ve Hong (2008) 1995-2005 doneminde Malezya Borsasi’nda iglem goren 78 firmanin
verileri {izerinde yaptiklari ¢aligmada, pay getirilerini temettii verim orani (TVO) ile tahmin etmenin
miimkiin oldugunu fakat F/K orani ile tahmin etmenin miimkiin olmadigini tespiti etmislerdir.

LIIL Borsa istanbul’a iliskin Yapilmis Calismalar

Demir (2001) IMKB mali sektor isletmeleri iizerine yaptig1 ¢alismada, PD/DD orani, PBK
(Pay Basina Kar), F/K orani, 6z sermaye karliligi (ROE), kaldirag orani, net kar artis hizi, islem
gbrme orani ve temettii verim oraninin pay fiyatlarin1 etkileyen isletme diizeyindeki faktorler
oldugunu tespit etmistir. Pay fiyatlarini en ¢ok etkileyen faktorler sirasi ile PD/DD, PBK, F/K ve
ROE’dir.

Horasan (2008)’nin, 1991-2006 déneminde IMKB’de islem goren 118 firmaya ait veriler
tizerinde yaptig1 ¢alismanin sonuclarina gore, cari oran (CO), alacak devir hiz1 (ADH), kaldirag
oranlar1, F/K, GSMH, enflasyon ve kriz degiskenleri pay getirilerini negatif yonde, asit-test orani,
ROE ve doviz kuru degiskenleri ise pay getirilerini pozitif yonde etkilemektedir. Horasan (2009)’nin
2000-2006 dénemi IMKB-30 Endeksi’nde islem géren firmalarin verileri iizerinde yaptig1 ¢alismada
ise, F/K oran1 ve pay kapanig fiyati arasinda anlamli pozitif yonde bir iligski, F/K oran ile pay
getirileri arasinda ise anlamli negatif yonde bir iligki tespit etmistir.

Ege ve Bayrakdaroglu (2009), IMKB-30 Endeksinde yer alan firmalarin 2004 y1lina ait verileri
tizerinde yaptiklart ¢alismada, pay getirilerini agiklamakta F/K, nakit akim orani ve toplam
varliklarin devir hiz1 oraninin 6nemli birer degisken olugunu tespit etmiglerdir.

Biiyiiksalvarct (2011), finansal oranlar ile pay getirileri arasindaki iligkiyi 2001 ve 2008
ekonomik kriz dénemleri agisindan incelemistir. Calismada, 2001 ve 2008 kriz dénemlerinde IMKB
imalat sektdriinde faaliyet gosteren, 2001 donemi i¢in 163 ve 2008 donemi i¢in 147 sirkete ait veriler
kullanilmigtir. Calisma sonucunda, 2001 krizi doneminde 6 finansal oran ve 2008 krizi doneminde 4
finansal oran ile pay getirileri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmus, 2008 krizi
doneminde finansal oranlarin pay getirilerindeki degisimi agiklama giiciiniin 2001 krizi donemine
gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Aydemir vd. (2012) 1990-2009 yillari arasinda IMKB’de islem géren 73 isletme iizerinde
yaptiklart ¢aligmada, karlilik oranlari, likidite oranlari ve kaldirag oranlarinin pay getirilerini pozitif
yonde etkiledigi, faaliyet oralarinin ise pay getirileri {izerine anlamli bir etkisinin olmadig: tespit
edilmistir.

Giingér ve Kaygin (2015), 2005-2011 déneminde BIST’de islem goren 57 imalat sanayi sirketi
iizerinde yaptiklar1 caligmada, asit-test orani, kisa vadeli yabanci kaynaklar/toplam kaynaklar orani,
maddi duran varliklar/6z kaynak orani, net kar/6z kaynak orani ve F/K degiskenleri ile pay fiyat:
arasinda pozitif yonli bir iligki, ADH, SDH, toplam borg¢larin/toplam aktiflere oran1 (TBO) ve kisa
vadeli yabanci kaynaklar/toplam kaynaklar orani ile pay fiyat1 arasinda ise negatif yonlii bir iligki
tespit etmislerdir.

Ozen vd. (2015), 2000:4-2014:3 déneminde BIST Gida Endeksi’nde yer alan secilmis dért
isletmeye ait yirmi finansal orani iizerinde korelasyon analizi ve TOPSIS ¢ok kriterli karar verme
yontemini kullanarak finansal performans ile pay getirileri arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Yapilan korelasyon analizinde TOPSIS performans skorlari ile pay getirileri arasinda anlamli bir
iligki bulunamamustir.
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Kirc1 Cevik (2016), 2005-2012 déneminde BIST’de islem géren ve 96 imalat sanayi isletmesi
iizerinde yaptig1 ¢aligmada, kaldirag orani, fiyat/satiglar orani, aktif devir hiz1 oran1 ve toplam aktif
karliliginin pay getirilerini agiklayan 6nemli degiskenler oldugunu tespit etmistir.

Sakarya ve Yildirim (2016), 2010-2014 déneminde BIST’de islem géren 14 enerji firmasinin
finansal performanslar ile pay getirileri arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada ilk olarak,
finansal oranlar TOPSIS yontemi ile firmalarin finansal performanslarin1 gosteren nicel degerlere
doniistiiriilmistiir. Daha sonra elde edilen TOPSIS skorlar1 ile pay getirileri arasindaki iliski panel
veri analiz yontemi ile test edilmistir. Analiz sonuglarina gore, TOPSIS skorlari ile pay getirileri
arasinda kisa donemli bir es-biitiinlesme olmasina ragmen, iki degisken arasinda karsilikli bir
nedensellik iligkisine rastlanilmamugtir.

II. METODOLOJI

ILI. Arastirmanin Amaci, Onemi ve Kapsam

Bu calismada, pay getirileri ile iligkili finansal oranlarin 2008 krizi 6ncesi ve sonrasi donem
ile 2003-2015 doénemi igin panel veri analizi yontemi ile tespiti ve elde edilen sonuglarin
karsilastirilarak literatiire katki saglanmasi amaglanmustir. Bu kapsamda, BIST’de islem géren ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ‘Gida, I¢ki ve Tiitiin Sektérii’ olarak tanimlanan gida alt
sektoriinde faaliyet gosteren 29 adet firma ¢aligmanin drneklemi olarak se¢ilmistir. Bu alt sektoriin
calismanin 6rneklemi olarak belirlenmesinde sahip oldugu iktisadi 6zellik géz dniinde tutulmustur.
Gida insanlarin en temel ihtiyacidir ve kriz dénemlerinde bile insanlar gida harcamalarini ¢ok fazla
kisma olanagina sahip degillerdir. Dolayisiyla, inelastik bir talep yapisina sahip gida sektorii
firmalarinin, kriz gibi ekonomik konjonktiiriin olumsuz seyrettigi dénemlerde bu olumsuzluktan
bankacilik ve/veya finans sektorii ile diger alt sektor firmalarindan daha az diizeyde etkilendikleri
sOylenebilir (Ozen-Yesildag vd. 2015: 488). Secilen bu 6rneklemden 2003-2015 tarihleri arasinda
BIST’de islem gérmiis ve verilerine diizenli olarak ulasilan 19 firma calismaya déhil edilmistir.
Analizler, caligmanin amacina uygun olarak, 2003:6-2015:12 dénemini, 2003:6-2007:12 kriz dncesi
donemini ve 2008:6-2015:12 kriz sonras1 donemini kapsayacak sekilde olusturulan ve 6 aylik
verilerin kullanildigi i¢ ayr1 model ¢ergevesinde yapilmistir.

I1.I1. Metodoloji

Arastirmanin amaci dogrultusunda, bagimli degisken olarak pay getirileri kullanilmistir. Pay
getirileri sektor firmalarinin http://finance.yahoo.com internet adresinde yayinlanan pay fiyatlari
kullanilarak 2003:6-2015:12 doénemi i¢in hesaplanmustir. Finansal piyasalarda, getiri dagilimlarinin
log-normal dagildig1 varsayilmaktadir. Logaritmik getiri degisim serileri, herhangi bir tarihteki fiyat
seviyesinin bir dnceki tarihteki fiyat seviyesine olan oraninin dogal logaritmasinin alinmasi suretiyle
olusturulan zaman serileridir ve agsagidaki gibi hesaplanabilir (Altintag, 2006: 350).

Xt

) ee ee e, LN —2—
Xty Xty Xtn—1

Ln&, Ln&, nXi

Xe,

Arastirmanin  bagimsiz degiskenleri ise, konu ile ilgili ¢aligmalarin bir¢ogunda sik¢a

kullanilmig olan finansal oranlardan olusmaktadir. Bagimsiz degiskenler, likidite oranlari, finansal

yap1 (kaldirag) oranlari, faaliyet oranlari, karlilik oranlari ve borsa performans oranlari olmak tizere

5 grupta toplanmig 9 adet finansal orandan olugmaktadir. Caligmada bagimsiz degisken olarak
kullanilan finansal oranlara iliskin detayl1 bilgiler ve formiiller Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1. Cahismada Kullanilan Bagimsiz Degiskenler

Oran Grubu Oran Oran Adi Formiil

Likidite Oranlar1 CO Cari Oran Dénen Varliklar/KVYK

Finansal Yap1 Oranlar1  TBO Toplam Bor¢ Orani Toplam Bor¢/Toplam Aktifler

Faaliyet Oranlars ADH Alacak Df:vir Hizi Oram Net Satlslar/Ti.cari. Alacaklar
SDH Stok Devir Hiz1 Oram Satislarin Maliyeti/Stoklar
AKDH Aktif Devir Hizi Orani Net Satiglar/Toplam Aktifler

Karlilik Oranlari ROA Aktifler Karlilig1 Orani Net Kar/Toplam Aktifler

Borsa Performans F/K Fiyat/Kazang Orani Payin Borsa Fiyati/PBK

Oranlar1 PD/DD Piyasa Degeri/Defter Degeri Payin Borsa Degeri/Payin Defter Degeri
PBK Pay Bagina Kazang Orani Donem Net Kari/Pay Sayisi

Tablo 2’de ise analizlerde kullanilmak iizere kurulmus olan modellere iliskin sinanacak
hipotezlere yer verilmistir.

Tablo 2. Cahismada Sinanan Hipotezler

Modeller Hipotezler

Tiim dénem modeline iliskin Ho: Tiim dénemde finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iliski yoktur.
hipotezler Hi: Tiim dénemde finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iliski vardur.

Kriz 6ncesi donem modeline Ho: Kriz 6ncesi donemde finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iliski

iliskin hipotezler Hi: Kriz 6ncesi donemde finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iliski vardur.
Kriz sonras1 dénem modeline Ho: Kriz sonras1 donemde finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iliski
iliskin hipotezler

Hi: Kriz sonrasi donemde finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iligki

Her ii¢ modele iligkin hipotezlerin smanmasi amaciyla kurulan modeller ayni temele
dayanmaktadir. Her {i¢ modelde de yer alan yatay kesit birimleri (i), bagimli degisken (pay getirileri)
ve bagimsiz degiskenler (9 adet finansal oran) aynidir. Modeller arasindaki farkliliklar sahip
olduklar1 zaman boyutlarindan (t) kaynaklanmaktadir. Tiim donem modelinde 2003:6-2015:12
donemini kapsayan bir zaman boyutu s6z konusu iken, kriz 6ncesi donem modelinde 2003:6-2007:12
ve kriz sonrast donem modelinde 2008:6-2015:12 doénemini kapsayan zaman boyutlari soz
konusudur. Modeller igin olusturulan temsili panel veri modeli asagidaki gibi ifade edilebilir.

Getiriit = ,80 + ,8160” + ,BZTBOit + ,83ADHl't + ,845DHit + ‘BSAKDHit + B6R0Ait + ‘87F/Kit
+ ﬁgPD/DDlt + ﬁ‘)PBKit + Uit

ILIIL Panel Veri Analizi ve Bulgular

Panel veriler yatay kesit veriler ile zaman serisi verilerinin bir arada ele alinmasi ile
olusturulmakta ve sadece yatay kesit veya sadece zaman serilerinde gdzlemlenemeyen etkileri
birlikte tespit edebilme imkani saglamaktadir (Tatoglu, 2013: 2). Panel veriler, daha fazla veri ile
calisabilme, daha fazla gbzlem sayis1 sunma, daha yiiksek bir serbestlik derecesi ile ¢aligma, birimler
arasindaki heterojenligi dikkate alma ve hem birim hem de zaman etkilerin Dbirlikte
gozlemlenebilmesini saglama gibi bircok avantaja sahiptir (Baltagi, 2012: 6). Bu avantajlarindan
dolay1, caligmada analizlerin gergeklestirilmesi i¢in panel veri analiz yontemi tercih edilmistir.

Zaman boyutu ile yatay kesit verileri birlikte kullanildig1 i¢in panel veri modellerinde hem
zaman serisi hem de yatay kesit varsayimlar1 gegerli olmaktadir. Bu durumda, panel veri analizine
gegmeden bazi varsayimlarin test edilmesi ve olusturulan veri setinin ve kurulan modellerin analize
uygunlugunun simanmasi gerekir. Panel veri analizine ge¢gmeden sinanmasi gereken temel
varsayimlar asagidaki gibidir (Un, 2015: 71; Tatoglu, 2013: 199);

- Coklu dogrusal baglant1 (multi-collinearity),
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- Serilerde birim kdk olmamasi (serilerin duragan olmast),
- Yatay kesit bagimlilig1 (cross-sectioal dependence),

- Otokorelasyon ve

- Degisen varyans (heteroskedasite).

Coklu dogrusal baglanti, bagimsiz degiskenler arasinda gii¢lii bir iliskinin var olmasi1 anlamina
gelmektedir ve regresyon analizinde istenmeyen durumu gostermektedir (Albayrak, 2005: 108).
Modellerde ¢oklu dogrusal baglanttya sebep olabilecek bir degiskenin olup olmadiginin tespiti i¢in
degisik yontemler kullanilmakla birlikte bu calismada aragtirmacilarin siklikla bagvurdugu
korelasyon matrisleri ve VIF (Variance Inflation Factor) degeri yontemleri kullanilmistir. Modellere
iliskin korelasyon matrisleri EK-1, EK-2 ve EK-3’te gosterilmistir. Eklerdeki korelasyon matrisi
degerleri incelendiginde, modellerde yer alan bagimsiz degiskenler arasinda %75’ten yiiksek bir
korelasyon iligkisinin bulunmadigi goriilmektedir. Dolayisiyla her {i¢ model i¢in de ¢oklu baglanti
sorunu ile karsilagilmayacag1 yorumu yapilabilir.* VIF degerleri ise Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Calismada Kullanilan Degiskenlere Ait VIF Degerleri

Tiim Donem Modeli Kriz Oncesi Donem Modeli Kriz Sonras1 Donem Modeli
Degiskenler R? VIF Degeri R? VIF Degeri R? VIF Degeri
CO 0.071 1.076426 0.135 1.156069 0.065 1.069519
TBO 0.105 1.117318 0.184 1.225490 0.147 1.172333
ADH 0.005 1.005025 0.025 1.025641 0.156 1.184834
SDH 0.195 1.242236 0.264 1.358696 0.257 1.345895
AKDH 0.236 1.308901 0.157 1.186240 0.337 1.508296
ROA 0.149 1.175088 0.188 1.231527 0.161 1.191895
F/K 0.005 1.005025 0.028 1.028807 0.314 1.457726
PD/DD 0.002 1.002004 0.046 1.048218 0.296 1.420455
PBK 0.084 1.091703 0.186 1.228501 0.084 1.091703

VIF degerinin 4’ten yiiksek olmasi, ilgili bagimsiz degiskenin modele dahil edilmesi
durumunda modelde ¢oklu dogrusal baglanti (multi-collinearity) sorununa yol agabilecegi anlamina
gelmektedir (Acikgdz-Uygurtiirk vd., 2015: 433). Tablo 3 incelendiginde, iic modelde de 4’iin
iizerinde VIF degerine sahip bir degiskenin bulunmadig1 gériilmektedir. Dolayisiyla, her i¢ model
i¢in de coklu dogrusal baglant1 sorunu ile karsilasilmayacagi sdylenebilir.’

Zaman serilerinin kullanildig1 regresyon modellerinde her bir degiskene ait serinin duragan
olmasi gerekir. Bir serinin duragan olmasi, o seriye ait ortalama, varyans ve kovaryansin hangi
diizeyde olgiiliirse 6lgiilsiin sabit kalmasi ve ilgili seriye ait iki deger arasindaki farkin sadece iki
zaman degeri arasindaki farka bagli olmasi seklinde ifade edilebilir (Gujarati, 2004: 798). Duragan
bir seride uzun dénemde dalgalanmalar olsa bile ayni ortalama korunur. Serilerde birim kok
olmamasti varsayimi panel veri modelleri igin gelistirilmis olan Levin, Lin & Chu (LLC), Im, Pesaran
ve Shin (IPS) ve Aughmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri ile sinanmigtir. Caligmada
kullanilan degiskenlere iliskin birim kok testi sonuglari tablolar halinde her bir model i¢in EK-4, EK-
5 ve EK-6’da verilmis olup birim kok testi sonuglarina gore degiskenlerin duraganlik diizeyleri
asagidaki Tablo 4’te verilmistir.

4 Korelasyon matrisleri degerlendirilirken, bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon iligkisi p>0.75 veya p<-0.75 (‘p’ korelasyon
katsayis1) olan bagimsiz degiskenlerin yer aldigi modellerde goklu dogrusal baglanti sorunu ile karsilasilabilecegi dikkate alinmustir
(Albayrak, 2005: 109).

5Varyans Arttirict Faktor (Variation Inflation Factor=VIF) degeri, ¢calismada kurulan modelin bagimsiz degiskenlerin her biri i¢in, bu
degiskenlerin kendi aralarinda sirayla birinin bagimli ve digerlerinin bagimsiz degiskenler seklinde yer aldigi regresyon modellerinin
tahmininden elde edilen R? degerleri kullanilarak, 1/(1- R?) formiilii ile hesaplanmistir. VIF degerinin 4’e esit veya 4’den biiyiik olmast
durumunda bu regresyon modellerinde yer alan bagimli degiskene iliskin anlamli ¢oklu dogrusal baglant: sorunundan s6z edilir. ‘4’ olan
sinir degeri bazi aragtirmacilar igin 5’ veya ‘10 olarak kabul edilmektedir (O’Brien, 2007: 673-675).
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Tablo 4. Birim Kok Testi Sonucunda Modellere iliskin Degiskenlerin Duraganhk Diizeyleri

Degiskenler ve Duraganhk Diizeyleri

Tiim Donem Modeli Kriz Oncesi Donem Modeli Kriz Sonrasi Donem Modeli
GETIRI GETIRI GETIRI
D(CO) D(CO) D(CO)
D(TBO) TBO D(TBO)
D(ADH) D(ADH) D(ADH)
D(SDH) D(SDH) D(SDH)
D(AKDH) D(AKDH) D(AKDH)
ROA ROA ROA
F/K F/K F/K
D(PD/DD) PD/DD PD/DD
PBK D(PBK) PBK
Not: “D” isareti degiskene ait serinin birinci farklarinda duragan oldugunu gosterir. Isaret olmayan degiskenlere ait seriler diizeylerinde
duragandir.

Tablo 4 incelendiginde, tiim donem modeli i¢in Getiri, ROA, F/K ve PBK degiskenlerinin
diizeyde duragan olduklari, CO, TBO, ADH, SDH, AKDH ve PD/DD degiskenlerinin ise birinci
farklarinda duragan olduklari goriilmektedir. Kriz 6ncesi donem modeli i¢in, Getiri, TBO, ROA, F/K
ve PD/DD degiskenlerinin diizeyde duragan olduklari, CO, ADH, SDH, AKDH ve PBK
degiskenlerinin ise birinci farklarinda duragan olduklari goriilmektedir. Kriz sonrast donem modeli
icin, Getiri, ROA, F/K, PD/DD ve PBK degiskenlerinin diizeyde duragan olduklar1 CO, TBO, ADH,
SDH ve AKDH degiskenlerinin ise, birinci farklarinda duragan olduklari tespit edilmistir.
Diizeylerinde ve birinci farklarinda duragan olan degiskenler birlikte yorumlanacak olursa, tiim
degiskenlere ait olasilik degerlerinin %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamli oldugu sdylenebilir. Bu
durumda her i¢ model i¢in de birim kdk sorununun olmadigi tespiti yapilmstir.

Modelde yer alan birimlerin kendi aralarinda iligkili olmalar1 durumunu ifade eden yatay kesit
bagimlilig1 varsayimi igin Pesaran CD (cross-sectional dependence) testi, kisaca hata terimleri
arasindaki iligki olarak tanimlanabilecek olan otokorelasyon sorunun bulunup bulunmadigini tespit
etmek i¢in Wooldridge testi, degisen varyans (heteroskedastite) sorununun bulunup bulunmadigini
tespit etmek igin ise, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity (BPG) testi kullanilmistir. Panel
veri varsayim testlerine iligkin sonuglar Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. Modellere Ait Panel Veri Varsayim Testleri ve Sonuclari

Testler istatistikler Tiim Donem Kriz Oncesi Dénem  Kriz Sonrasi Dénem
Modeli Modeli Modeli
P CD Test Istatistik 15.42347 3.787109 20.23702
esaran LB LSt Olasilik 0.0000 0.0002 0.0000
X . F-Degeri 1.233 1.332 2.933
Wooldridge Testi
Olasilik 0.2814 0.2635 0.1040
F-Olasilik 0.9988 0.9952 0.9703
BPG Test . .
Ki-kare Olasilik Degeri 0.9988 0.9946 0.9685

Tablo 5’te yer alan Pesaran CD testi sonuglaria gore, tiim dénem modeli i¢in olasilik degeri
0.0000<0.05, kriz 6ncesi donem modeli igin 0.0002<0.05 ve kriz sonrast déonem modeli i¢in
0.0000<0.05 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla her ii¢ model i¢in de yatay kesit bagimlilig1 sorunu
s0z konusudur. Bu durum, modeller i¢in yapilan panel veri analizinde yatay kesit bagimliligina
direngli tahminciler kullanilarak giderilmeye caligilmistir.

Tablo 5’te yer alan Wooldridge otokorelasyon testi sonuclart incelendiginde, tiim donem
modeli i¢in olasilik degeri 0.2814>0.05, kriz 6ncesi donem modeli i¢in, 0.2635>0.05 ve kriz sonrasi
donem modeli igin, 0.1040>0.05 olarak elde edilmistir. Bu durumda her {i¢ model i¢in de
otokorelasyon sorununun séz konusu olmadig1 yorumu yapilabilir.
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Tablo 5’te yer alan BPG heteroskedasite testi sonuglar incelendiginde, tiim dénem modeli igin
ki-kare olasilik degeri 0.9988>0.05, kriz dncesi donem modeli i¢in 0.9946>0.05 ve kriz sonrasi
donem modeli i¢in 0.9685>0.05 olarak elde edilmistir. Bu durumda, her ii¢ modelde de
heteroskedasite sorununun bulunmadigi, sabit varyans varsayiminin gecerli oldugu tespit edilmistir.

Panel veri analiz yontemi ile kurulacak modellerde bireyler arasi etkiler, zaman etkileri ve
esanli birim ve zaman etkilerine gére uygulanabilecek tahmin yontemleri, genel olarak katsayilarinin
sabit veya rassal varsayilmasina bagli olarak; Havuz Modeli, Sabit Etkiler Modeli ve Rassal Etkiler
Modeli olmak iizere ii¢ farkli sekilde siiflandirilabilir. Panel veri analizinde havuz modeli, sabit
etkiler modeli ve rassal etkiler modellerinden hangisinin kullanilmasi gerektigi, diger bir ifade ile
hangi modelin daha tutarli sonuglar verecegi bazi testler ile belirlenebilmektedir.

Calismada panel veri modelleri arasinda se¢im yapmak icin F, Hausman ve Breusch-Pagan
LM testleri kullanilmigtir. Bu testlerden F testi, modelin havuzlanmighigini test ederek sabit etkiler
modeli ile havuz modeli arasinda bir tercih yapmada kullanilirken, Hausman testi, rassal etkiler ve
sabit etkiler modelleri arasinda bir fark bulunup bulunmadigt ve bu modellerden hangisinin
kullanilmasi durumunda tutarli sonuglar elde edileceginin incelenmesi igin kullanilir. Breusch-Pagan
LM testi ise, rassal etkiler modeli ve havuz modeli arasinda bir tercih yapmak i¢in kullanilir
(Karakus-Yilmaz Kiiciik, 2016: 127). F, Hausman ve Breusch-Pagan LM testleri sonuglar1 Tablo
6’daki gibidir.

Tablo 6. F, Hausman ve Breusch-Pagan LM Testi Sonug¢lari

F Testi Hausman Testi Breusch-Pagan LM Testi
Olasilik Degeri Olasilik Degeri Olasilik Degeri
Tiim Dénem Modeli 0.5062 0.2332 0.6561
Kriz Oncesi Donem Modeli 0.1521 0.8957 0.7254
Kriz Sonrasi Dénem Modeli 0.7661 0.5389 0.2282

Tablo 6’da yer alan F testi olasilik degerleri incelendiginde, tiim donem modeli igin
0.5062>0.05, kriz 6ncesi donem modeli i¢in 0.1521>0.05 ve kriz sonrasi déonem modeli igin
0.7661>0.05 olasilik degerleri elde edilmistir. Her {i¢ model i¢in de olasilik degerleri 0.05ten biiyiik
oldugundan, modeller i¢in panel veri analizinde havuz modelinin ve buna iligkin tahmincilerin, sabit
etkiler ve buna iliskin tahmincilere kiyasla daha tutarli sonuglar verecegi sdylenebilir.

Hausman testi sonuglari incelendiginde, tim dénem modeli ig¢in 0.2332>0.05, kriz 6ncesi
donem modeli igin 0.8957>0.05 ve kriz sonrast donem modeli i¢in 0.5389>0.05 olasilik degerleri
elde edilmistir. Her {i¢ modele ait olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugundan, modeller i¢in panel
veri analizinde rassal etkiler modeli ve buna iliskin tahmincilerin sabit etkiler modeli ve buna iliskin
tahmincilere kiyasla daha tutarli sonuglar verecegi sdylenebilir.

Breusch-Pagan LM testi olasilik degerlerine bakildiginda ise, tiim donem modeli igin
0.6561>0.05, kriz o6ncesi donem modeli i¢in 0.7254>0.05 ve kriz sonrasi donem modeli igin
0.2282>0.05 olasilik degerleri elde edilmistir. Her ii¢ model i¢in de olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik
oldugundan, modeller i¢in panel veri analizinde havuz modelinin ve buna iligkin tahmincilerin, rassal
etkiler ve buna iliskin tahmincilere kiyasla daha tutarli sonuglar verecegi sdylenebilir.

Tiim donem modeli, kriz dncesi donem modeli ve kriz sonrast donem modeline ait panel veri
analizi sonuglar1 6zet olarak Tablo 7°de verilmis olup detayli analiz sonuglar1 her bir model i¢in EK-
7, EK-8 ve EK-9’da yer almaktadir.
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Tablo 7. Modellere iliskin Panel Veri Analizi Sonuglar

Tiim Déonem Modeli Kriz Oncesi Dénem Modeli Kriz Sonrasi Donem Modeli
2003:6-2015:12 2003:6-2007:12 2008:6-2015:12
Degiskenler Katsayilar glagselll‘lltri Degiskenler Katsayilar glagselll‘lltri Degiskenler Katsayilar g(le?gilll'llle(ri
D(CO) 0.012135  0.0000*** | D(CO) 0.064052  0.0054***| D(CO) 0.018048 0.0000***
D(TBO) -0.052286  0.1324 TBO -0.020505  0.4482 TBO -0.057367 0.4176
D(ADH) 0.000054  0.3547 D(ADH) 0.000071 0.5596 D(ADH) -0.002156 0.1961
D(SDH) -0.004052  0.1090 D(SDH) -0.009060  0.3982 D(SDH) -0.003166 0.2916
D(AKDH) 0.008802  0.7406 D(AKDH) 0.000583  0.9933 D(AKDH) -0.122944  0.1168
ROA -0.056154  0.1261 ROA 0.144285  0.3364 ROA -0.019289 0.8023
F/K 0.000148  0.0000*** | F/K -0.000169  0.0176** | F/K 0.000283 0.0135**
D(PD/DD) -0.000034  0.6505 PD/DD -0.000064  0.6837 PD/DD -0.001567 0.2574
HBK 0.018120  0.0001*** | D(HBK) 0.005105  0.7722 D(HBK) 0.015367 0.0273**
C 0.011284  0.5255 C 0.046649  0.1160 C 0.072393 0.0687
Agirhikh istatistikler

R? 0.127220 | R? 0.093007 | R? 0.168988
Diizeltilmis R? 0.110327 | Diizeltilmis R? 0.042306 | Diizeltilmis R? 0.141791
F-istatistigi 7.531132 | F-istatistigi 1.834408 | F-istatistigi 6.213528
P-Degeri (F-istatistigi) 0.0000%** | P-Degeri (F-istatistigi) 0.065764* | P-Degeri (F-istatistigi) 0.0000%**
Durbin-Watson istatistigi 2.045867 | Durbin-Watson istatistigi  1.975284 | Durbin-Watson istatistigi 2.020493

*** jsareti %1, ** isareti %5, *%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 7°de yer alan istatistiklere gore, tiim donem modeli ve kriz sonras1 donem modeli %1
anlamlilik diizeyinde (P-Degeri 0.000<0.01), kriz oncesi donem modeli ise %10 anlamlilik
diizeyinde (P-Degeri 0.05<0.0657<0.10) anlamli modellerdir. Tiim dénem modeline ait R? degeri
%12.72, kriz éncesi dénem modeline ait R* degeri %9.30 ve kriz sonrast dénem modeline ait R*
degeri %16.9 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla tiim donem, kriz dncesi donem ve kriz sonrasi
donem modellerine dahil edilen bagimsiz degigkenlerin bagimli degiskendeki degisimleri her bir
donem igin sirasiyla %12.72, %9.3 ve %16.9 oraninda agiklayabildikleri sdylenebilir.

Modellere iliskin panel veri analiz sonuglari bir biitiin halinde degerlendirildiginde, her ii¢
model i¢in de finansal oranlar ile pay getirileri arasinda iliski ve/veya iligkilerin bulundugu yorumu
yapilabilir. Buradan hareketle her ii¢ model i¢in de finansal oranlar ile pay getirileri arasinda bir
iliskinin var oldugunu ifade eden H; hipotezi kabul edilmistir.

Panel veri analizi sonuglart degiskenler 6zelinde incelendiginde, tiim donem modelinde CO,
F/K ve PBK degiskenlerinin %1 anlamlilik diizeyinde GETIRI degiskeni ile iliskili olduklar
goriilmektedir. Analiz sonuglara gére, CO’da meydana gelen 1 birimlik bir artisin pay getirilerinde
%1.2135 bir artisa, F/K oraninda meydana gelen 1 birimlik bir artigin pay getirilerinde %0.01481lik
bir artisa, PBK’da meydana gelen 1 birimlik bir artisin ise, pay getirilerinde %1.8120’lik bir artiga
sebep olacagi sdylenebilir. Kriz dncesi donem modelinde ise, CO’nun %1 ve F/K’nin ise %5
anlamlilik diizeyinde GETIRI degiskeni ile iligkili degigskenler olduklar1 goriilmektedir. Kriz dncesi
donem modeline iligkin analiz sonuglarina gére, CO’da meydana gelecek 1 birimlik bir artigin pay
getirilerinde %6.4052’lik bir artisa, F/K oraninda meydana gelecek 1 birimlik bir artigin ise pay
getirilerinde %0.0169’luk bir azalisa neden olacagi soylenebilir. Kriz sonras1 donem modelinde de
tiim donem modelindekine benzer sekilde, CO, F/K ve PBK degiskenleri pay senetleri lizerinde
anlamli etkiye sahip degiskenler olarak tespit edilmistir. Kriz sonrasi donem modelinde CO’nun %1
anlamlilik diizeyinde, F/K ve PBK’ni ise %5 anlamlilik diizeyinde GETIRI degiskeni ile iliskili
olduklar1 goriilmektedir. Kriz dncesi donem modeline iliskin analiz sonuglarina goére, CO’da
meydana gelecek 1 birimlik bir artisin pay getirilerinde %1.8048°1ik bir artisa, F/K’da meydana
gelecek 1 birimlik bir artigin pay getirilerinde %0.0283’liik bir artisa, PBK’da meydana gelecek 1
birimlik bir artigin ise, pay getirilerinde %1.5367’1lik bir artisa neden olacagi sOylenebilir. Tiim
donem modeli i¢in TBO, ADH, SDH, AKDH, ROA ve PD/DD oranlari, kriz 6ncesi donem modeli
icin TBO, ADH, SDH, AKDH, ROA, PD/DD ve PBK oranlari ve kriz sonras1 dénem modeli igin
TBO, ADH, SDH, AKDH, ROA ve PD/DD oranlari ile pay getirileri arasinda anlamli herhangi bir
iliski tespit edilememistir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Pay getirileri ile iliskili faktorler, isletme yoneticileri, sermayedarlar, yatirimcilar, fon
yoneticileri, analistler ve akademisyenler gibi birgok kesimin ilgisini ¢eken bir konudur. Pay
yatirimlarinda temel alinacak faktorlerin neler oldugu her zaman tartismaya agik bir konu olmustur.
Isletme yoneticilerinin verdikleri kararlar ile finansman, yatirim ve kar pay1 dagitim politikalar1 gibi
isletme i¢i degiskenleri nicel verilere dokmenin yolu finansal oranlardan gegmektedir. Bu ¢alismada,
Borsa Istanbul’da islem goren 19 gida firmasima ait isletme igi faktorler ile pay getirileri arasindaki
iligkilerin aragtirtlmast amaciyla firmalarin 2003-2015 donemi alti aylik mali tablo verileri
kullanilarak hesaplanan finansal oranlar kullanilmigtir.

Calismada bagimli degisken olarak firmalara ait 2003-2015 donemi alt1 aylik pay getirileri
kullanilmigtir. Calismada bagimsiz degisken olarak ise, likidite oranlari, finansal yapi oranlari,
faaliyet oranlar1, karlilik oranlar1 ve borsa performans oranlar1 gruplar altinda 9 adet finansal oran
kullanilmigtir. Olusturulan veri seti hem yatay kesit hem de zaman serisini bir arada bulunduran bir
veri setidir. Veri setinin bu 06zelliginden dolayi, analiz yontemi olarak panel veri analizi
kullanilmigtir. Yapilan panel veri analizi sonucunda, tim doénem modelinde CO, F/K ve PBK
oranlarinin, kriz 6ncesi donem modelinde CO ve F/K oranlarinin, kriz sonras1 donem modelinde ise,
tim donem modelinde oldugu gibi CO, F/K ve PBK oranlarinin pay getirileri ile iligkili anlamli
degiskenler olduklari sonucu ortaya ¢ikmistir.

2008 y1linda yasanan kriz baz alinarak, kriz éncesi dénem ve kriz sonras1 dénem BIST te islem
goren gida firmalarinin pay getirilerine etki eden finansal oranlar tespit edilerek, donemler arasi
kargilagtirmalar yapilmistir. Bu iki doneme iligkin elde edilen sonuglar su sekildedir:

- 2008 krizi oncesi donem, Tiirkiye’de i¢ nedenlerden kaynakli 2001 Subat krizi sonrasi
doneme denk gelmektedir. 2008 krizi sonrast donem ise tamamen dis nedenlerden
kaynakli kiiresel kriz sonras1 donemi kapsamaktadir. Ulke icinde ortaya ¢ikan 2001
Subat krizi Tiirkiye ekonomisini tiimiiyle etkilerken, ABD kaynakli 2008 kiiresel
finansal krizi ise Tirkiye ekonomisini ihracat agirlikli etkiler disinda 2001 krizi kadar
etkilememistir. Dolayisiyla bu iki krizin genel ekonomi, sirket bilangolari, pay fiyat ve
getirileri ile yatirime1 davranislan tizerinde farkli etkileri olmustur. 2001 krizi, yurtigi
kaynakli oldugu icin, piyasalardaki glivenin azalmasina neden olmus ve ¢ogunlukla
portfoy yatirimi geklinde olan yabanci sermaye Tiirkiye’den hizli bir sekilde yurt digina
cikmistir. Bu donemde bazen spekiilatorlere kisa siireli firsatlardan yararlanma imkan1
dogmus ve piyasalarda buna bagli kisa siireli iyilesmeler yasanmis olsa da yabanci
sermayenin yurtdisina c¢ikmasina engel olunamamistir. Kaybolan giiven ortaminin
saglanmasi uzun siirmiis ve pay piyasalarindaki hareketler kisa siireli kar elde etmeye
yonelik bir karakteristige blirlinmiistiir.

- Kriz 6ncesi donem modeli sonuglarina gore, cari oran ile pay getirileri arasinda elde
edilen iligkinin giicii kriz sonrast donem modelindekine gore daha yiiksektir. Diger bir
ifadeyle, bu dénemde pay yatirimcilari, daha fazla nakitle ¢alisan firmalara yatirim
yapmay1 tercih etmislerdir. Gida sektoriinde faaliyette bulunan firmalarin bu dénemde
nakit ve nakit benzeri varliklarinin kismen diigiik oldugu tespit edilmistir. Analizin gida
sektorii lizerine yapildigi ve bu sektordeki firmalarin genelde ellerinde fazla nakit
bulundurmadiklar: dikkate alindiginda, nakitten yoksun firmalarin paylari i¢ kaynakl
krizlere karst daha fazla duyarli olduklar1 sdylenebilir.

- Yine her iki modelin kapsadigi donemlerin 6zelliklerinden kaynaklanan farkliliklara
dayali olarak F/K oranlarinin pay getirileri lizerindeki negatif ve pozitif yonlii etkileri de
aciklanabilir. I¢ kaynakli yasanan 2001 krizi sonrasi bir dénemi kapsayan 2008 krizi
oncesi donem modelinde ortaya ¢ikan F/K orani ile pay getirileri arasindaki negatif iliski,
paylarin krizden ¢ok fazla etkilendigini ve yatirimcilarin F/K oraninda ¢ok az bir artis
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kar1 nakde doniistirme firsati olarak gordiikleri seklinde yorumlanabilir. Boyle bir
donem igin, yatirimeilarin paylara uzun dénemli olarak yatirim yapmadiklari, kisa siireli
fiyat hareketlerinden kar elde etme amagli pay satin aldiklart sGylenebilir.

- Kriz 6ncesi donem modelinde benzer nedenlerden dolayr PBK ile pay
getirileri arasinda herhangi bir iligki ortaya ¢ikmamistir. Bunun en 6nemli nedeni,
genellikle piyasada islem yapan yatirimeilarin dikkate aldig: bir unsur olan diizenli kar
payt dagitimina, kriz Oncesi donemde hemen hemen hicbir gida sirketinde
rastlanmamasidir. Dolayisiyla, kar pay1 dagitimi ile pay yatirimlart arasinda bu agidan
bag kurulamadigi i¢in bu dénemde sirketlerin kar elde etmeleri ile onlarin paylarina olan
talep arasinda anlaml1 bir iligkinin var olmadig1 sdylenebilir.

Uygulanan panel veri analizi sonucunda literatiire uygun sonuglar elde edildigi sdylenebilir.
Analiz sonucunda, pay getirileri tizerinde anlaml etkiye sahip oldugu tespit edilen CO, F/K ve PBK
degiskenleri Basu (1977), Banz (1981), Basu (1983), Fama ve French (1992), Bartholdy (1994),
Demirci (2001), Lam (2002), Lau vd. (2002), Citak (2004), Kalayci ve Karatag (2005), Yalginer
(2005), Dehuan ve Jin (2008), Ege ve Bayrakdaroglu (2009), Biiyiiksalvarct (2010), Aydemir vd.
(2012), Zeytinoglu (2012), Giingdr ve Kaygin (2015) ve Sakarya ve Yildirim (2016) ¢alismalarinda
da benzer sonuglar vermistir. Calisma sonucunda elde edilen TBO, ADH, SDH, AKDH, ROA ve
PD/DD oranlarina ait anlamsiz sonuclar, ele alinan Ornekleme ve doneme ait Ozellikler ile
aciklanabilir. Orneklem olarak segilen gida firmalarimin ilgili déneme ait verileri incelendiginde;
firmalarin biiyiikk ¢cogunluguna ait karlilik ve pay basina kazang¢ gibi 6énemli degerlerinin negatif
oldugu, firmalarin biiyiik dlgekli firmalar olmadiklar1 ve finansal biiyiikliiklerine oranla yiiksek
borgla ¢aligtiklar1 gibi durumlarla karsilagilmaktadir. Bu tiir finansal 6zelliklere sahip sektorlerde yer
alan firmalarin paylarma yapilan yatinnmlar, genellikle firmalara ait finansal degerlerdeki
dalgalanmalardan faydalanarak kisa donemde yiiksek kar elde etme ve sonrasinda pay1 elden ¢ikarma
seklinde olmaktadir.

Bu ¢aligmada, finansal oranlarin pay getirileri iizerindeki etkileri 2008 finansal krizi dncesi ve
sonrast olmak Tlizere karsilastirllmis ve iki donem arasinda yatirim tercihi kriterlerinde ciddi
degisimlerin meydana geldigi tespit edilmistir.

Isletme yoneticileri, ortaklar, potansiyel yatirimeilar, portfdy yoneticileri, derecelendirme
kuruluslart ve analistler gibi bir¢ok ilgili ve iliskili taraflar bu ve benzeri ¢alisma sonuglarindan
faydalanarak daha isabetli kararlar alabileceklerdir.
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EK-1. Tiim Dénem Modeli’nde Yer Alan Bagimsiz Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

CO TBO ADH SDH AKDH ROA F/K PD/DD HBK
co 1.00000
TBO -0.25358  1.00000
ADH -0.01338  -0.01942  1.00000
SDH -0.01500  0.076622 0.038171  1.00000
AKDH -0.09428 0.204517 -0.00696  0.425825 1.00000
ROA -0.01001  0.117528 0.006592  0.194365 0.2416 1.00000
F/K -0.00813  -0.05072  -0.01195 0.001144 -0.04387  0.0009928 1.00000
PD/DD  0.020302 -0.00965  0.003182 0.009305 0.00864  0.0367658 -0.010013  1.00000
HBK 0.052926  0.002979 -0.03959  -0.01169  0.022259 0.2735161 0.0048591 0.0038998  1.00000
EK-2. Kriz Oncesi Donem Modeli’nde Yer Alan Bagimsiz Degiskenlere Ait Korelasyon
Matrisi
CO TBO ADH SDH AKDH ROA F/K PD/DD HBK
co 1.00000
TBO -0.33117  1.00000
ADH -0.02668  -0.06699  1.00000
SDH 0.154979  -0.2544 0.078238  1.00000
AKDH -0.0248 0.092502  -0.04812  0.315489  1.00000
ROA -0.04084  0.0414 0.017953  0.148619  0.191513  1.00000
F/K -0.03085  -0.05448  -0.0062 0.012478  -0.04155  -0.00431 1.00000
PD/DD 0.041711 -0.01559  0.008445 -0.00707  0.001842  0.144078 0.138516  1.00000
HBK 0.03973 0.076261  -0.10286  -0.21625  0.024415 0.309423  -0.02099  0.018052  1.00000
EK-3. Kriz Sonras1 Donem Modeli’nde Yer Alan Bagimsiz Degiskenlere Ait Korelasyon
Matrisi
Cco TBO ADH SDH AKDH _ ROA F/K PD/DD __ HBK
co 1.00000
TBO -0.23098  1.00000
ADH -0.01582  0.229815  1.00000
SDH -0.07849  0.205512  0.154167  1.00000
AKDH -0.12004  0.247576  0.30901 0.488331  1.00000
ROA -0.00568  0.132914  0.024087 0.219174 0.266796  1.00000
F/K 0.002506  -0.05104  -0.16632  -0.00654  -0.04597  0.002514 1.00000
PD/DD 0.006074 -0.01031  0.022819  0.040072 0.043454 -0.0028 -0.53595  1.00000
HBK 0.056664 -0.01751  -0.00916  0.068877 0.019224 0.274709 0.017301 -0.00669 1.00000

EK-4. Tiim Dénem Modeli’nde Yer Alan Degiskenlere Ait Birim Kok Testi Sonug¢lari

Model 1
Birim Kok Seviyesi
Sabitli Sabitli ve Trendli
.. istatistik Levin, Lin L. Pegaran A.DF T Levin, Lin Lz Pe;aran ADF - Fisher
Degiskenler and Shin Fisher Ki- and Shin .
Olasihk & Chu t & Chu t Ki-Kare
‘W-stat Kare W-stat
GETIRI Istatistik -19.4235 -18.2750 316.355 -16.8161 -16.2600 258.238
Olasihik 0.0000%**  0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000%** 0.0000%%**
D(CO) Istatistik -21.7012 -22.1264 367.330 -14.4142 -17.1656 307.205
Olasihik 0.0000%**  0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000%** 0.0000%%**
D(TBO) Istatistik -12.2715 -15.4221 269.583 -4.39532 -11.7678 198.754
Olasihik 0.0000%**  0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000%** 0.0000%%**
D(ADH) Istatistik -64.8453 -51.2873 388.553 -60.3551 -52.0755 1573.79
Olasiik 0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000*%**  0.0000%** 0.0000%%*%*
D(SDH) Istatistik -21.8357 -25.1375 251.254 -10.1661 -23.7441 1146.74
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Olasihk 0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000%**

D(AKDH) istatistik -64.3597 -43.9750 230.276 -106.627 -80.6205 2208.33
Olasihik 0.0000%** 0.0000%**  0.0000***  0.0000***  0.0000%** 0.0000%**
ROA Istatistik -7.42216 -9.58637 167.405 -7.47564 -9.06378 143.589
Olasihik 0.0000%** 0.0000%**  0.0000***  0.0000***  0.0000%** 0.0000%**
FIK Istatistik -2.50069 -9.92472 188.588 -6.21662 -9.33220 168.847
Olasihk 0.0000%***  0.0000%**  0.0000***  0.0000***  (0.0000%** 0.0000%**
D(PD/DD) Istatistik -24.9374 -32.9501 489.339 -17.0944 -30.3222 800.770
Olasihik 0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000***  0.000%** 0.0000%**
HBK istatistik -4.04100 -4.75854 105.632 -4.75529 -5.39875 105.007

Olasihik 0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000%*** 0.0000%**

Testlerdeki gecikme uzunluklar1 Schwarz Bilgi Kriteri’ne (Schwarz Info Criterion) gore belirlenmistir. ‘D’ isareti degiskenlere
ait serilerin birinci fark diizeyinde olduklarmni gostermektedir. *** isareti %1, ** isareti %5 ve * isareti %10 anlamlilik diizeyini
gostermektedir. Bu bilgiler EK-5 ve EK- 6 i¢in de gecerlidir.

EK-5. Kriz Oncesi Donem Modeli’nde Yer Alan Degiskenlere Ait Birim Kok Testi Sonuclar
Model 2

Birim Kok Seviyesi
Sabitli Sabitli ve Trendli

. . . . . Im, Pesaran ADF - . . Im, Pesaran .
g b Istatistik Levin, Lin and Shin Fisher Ki- Levin, Lin and Shin ADF - Fisher
Olasihk & Chut Wostat Kare & Chut Wostat Ki-Kare
Istatistik  -12.6381 728338 126290 __ -13.8861 320151 _ 101.513
GETIRI Olasihk  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000***
istatistik  -16.4863 851118 144458  -15.8363  -2.49824  93.8041
D(CO) Olasihk  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000***
istatistik ~ -103848  -429653 840177 213311  -333591  79.9634
TBO Olasihk  0.0000%**  0.0000%***  0.0000%**  0.0000%**  0.0004***  0.0001***
istatistik ~ -51.0514  -22.0108 220080  -48.1171  -10.7051  192.658
D(ADH) Olasihk  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000***
istatisik ~ -53.0730  -292124 333916 467792  -13.0084  258.084
D(SDH) Olasihk  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000***
istatisik ~ -99.8337  -51.3247 324354  -82.7084 253913  278.668
D(AKDH) Olasihk  0.0360%*%* 0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000***
istatistik ~ -4.64526  -2.59058 642585  -8.54476  -1.65649  68.0678
ROA Olasihk  0.0000%*%  0.0048%%*  0.0048%%*  0.000%**  0.0488%*  0.0019%**
istatistik  -15.1487  -6.77028 112643  -25.7505  -3.78895  84.9689
FK Olasihk  0.0000%*  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0001***  0.0000***
istatistik ~ -19.0446  -639248 102720  -80.6646  -12.5950  123.819
PD/DD Olasihk  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**
DHBK) istatistik ~ -10.8609  -5.83435 112459  -14.6453  -2.44888  88.8233

Olasihk 0.0000%** 0.0000***  0.0000***  0.0000*%**  0.0072***  0.0000***

EK-6. Kriz Sonrasi1 Donem Modeli’nde Yer Alan Degiskenlere Ait Birim Kok Testi Sonuclar:
Model 3

Birim Kok Seviyesi
Sabitli Sabitli ve Trendli

- istatistik Levin, Lin L, Pes:aran A.DF T Levin, Lin li, Pesgran ADF - Fisher
Degiskenler and Shin Fisher Ki- and Shin .
Olasihik & Chu't & Chu t Ki-Kare
W-stat Kare W-stat
GETIRI Istatistik -14.5962 -11.9547 181.420 -13.0013 -9.72971 138.158
Olasiik 0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000***  0.0000***  (0.0000%***
D(CO) istatistik -11.3366 -13.7704 218.131 -7.13782 -10.7255 164.315
Olasiik 0.0000*** 0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000%***
D(TBO) istatistik -15.2209 -14.6420 227.817 -12.3815 -12.8618 186.112
Olasihik 0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000***  0.0000%***
D(ADH) istatistik -84.2269 -66.0221 305.053 -95.7099 -76.7481 309.091
Olasihik 0.0000***  0.0000***  0.0000%**  0.0000***  0.0000***  (0.0000***
D(SDH) Istatistik -58.0782 -40.6190 288.103 -52.2789 -38.2018 252.649
Olasiik 0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000***  0.0000***  (0.0000%***
D(AKDH) Istatistik -79.4959 -53.9160 242.110 -91.0942 -67.1734 250.602

Olasihik 0.0000%**  0.0000***  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**  0.0000%**
ROA istatistik -8.49478 -5.67723 100.874 -12.2697 -8.08691 133.122
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Olasilik
istatistik
Olasilik
istatistik
Olasilik
istatistik
Olasilik

F/K

PD/DD

HBK

0.0000%**
-6.84053
0.0000%**
-39.5538
0.0000%**
-7.36916
0.0000%**

0.0000%**
-5.95372
0.0000%**
-29.7289
0.0000%**
-5.86303
0.0000%**

0.0000%**
121.287
0.0000%**
305.925
0.0000%**
110.879
0.0000%**

0.0000%**
-7.44937
0.0000%**
-19.9200
0.0000%**
-8.17302
0.0000%**

0.0000%**
-5.34723
0.0000%**
-18.0038
0.0000%**
-5.63205
0.0000%**

0.0000%***
103.268
0.0000%***
227.754
0.0000%***
102.018
0.0000%***

EK-7. Tiim Donem Modeli’ne Ait Panel Veri Analizi Sonuc¢lari (2003-2015 Dénemi)

Bagimli Degisken: GETIRI

Yontem: Panel EGLS (Cross-section SUR)

Tarih: 06/22/16 Time: 17:05

Dénem (Diizeltilmis): 12/01/2003 12/01/2015

Dahil Edilen Dénem Sayisi: 25

Dahil Edilen Bitim (Isletme) Sayisi: 19
Paneldeki Toplam Gozlem Sayisi: 475

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar t-istatistikleri Olasilik Degerleri
D(CO) 0.012135 0.002695 4.502277 0.0000%**
D(TBO) -0.052286 0.034691 -1.507191 0.1324
D(ADH) 0.000054 0.000058 0.926409 0.3547
D(SDH) -0.004052 0.002523 -1.605878 0.1090
D(AKDH) 0.008802 0.026572 0.331260 0.7406
ROA -0.056154 0.036642 -1.532503 0.1261
F/K 0.000148 0.000033 4.489640 0.0000%**
D(PD/DD) -0.000034 0.000075 -0.453301 0.6505
HBK 0.018120 0.004651 3.896316 0.0001***
C 0.011284 0.017758 0.635446 0.5255
Agirhkh lstatistikler
R-Kare 0.127220 Bagimh Degisken Ortalamasi 0.064876
Diizeltilmis R-Kare 0.110327 Bagimh Degisken Standart Sapmasi 1.050724
S.E. of regression 0.992430 Sum squared resid 457.986500
F-istatistigi 7.531132 Durbin-Watson istatistigi 2.045867
P-Degeri (F-istatistigi) 0.000000%**

*** jsareti %1, ** isareti %5, *%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

EK-8. Kriz Oncesi Dénem Modeli’ne Ait Panel Veri Analizi Sonuglari (2003-2008 Dénemi)

Bagimli Degisken: GETIRI

Yontem: Panel EGLS (Period SUR)

Tarih: 06/22/16 Time: 17:16

Dénem (Diizeltilmis): 12/01/2003 12/01/2007

Dahil Edilen Dénem Sayisi: 9

Dahil Edilen Birim (isletme) Sayisi: 19
Paneldeki Toplam Gozlem Sayisi: 171

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar _t-Istatistikleri Olasilik Degerleri
D(CO) 0.064052 0.022734 2.817445 0.0054***
TBO -0.020505 0.026971 -0.760259 0.4482
D(ADH) 0.000071 0.000122 0.584701 0.5596
D(SDH) -0.009060 0.010695 -0.847148 0.3982
D(AKDH) 0.000583 0.069675 0.008368 0.9933
ROA 0.144285 0.149638 0.964229 0.3364
F/K -0.000169 0.000070 -2.399407 0.0176**
PD/DD -0.000064 0.000159 -0.408108 0.6837
D(HBK) 0.005105 0.017605 0.289965 0.7722
C 0.046649 0.295170 1.580445 0.1160
Agirlikh istatistikler
R-Kare 0.093007 Bagimh Degisken Ortalamasi 0.138325
Diizeltilmis R-Kare 0.042306 Bagimh Degisken Standart Sapmasi 1.026014
S.E. of regression 1.008256 Sum squared resid 163.669400
F-istatistigi 1.834408 Durbin-Watson istatistigi 1.975284
P-Degeri (F-istatistigi) 0.065764*

*** jsareti %1, ** isareti %5, *%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

203



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

EK-9. Kriz Sonrasi1 Donem Modeli’ne Ait Panel Veri Analizi Sonuc¢lari (2008-2015 Dénemi)

Bagimli Degisken: GETIRI

Yontem: Panel EGLS (Cross-section weights)

Tarih: 06/27/16 Time: 11:15

Donem (Diizeltilmis): 12/01/2008 12/01/2015

Dahil Edilen Donem Sayist: 15

Dahil Edilen Birim (isletme) Sayisi: 19

Paneldeki Toplam Gozlem Sayisi: 285

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected)

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar  t-Istatistikleri Olasilik Degerleri
D(CO) 0.018048 0.004302 4.194906 0.0000%**
D(TBO) -0.057367 0.070662 -0.811852 0.4176
D(ADH) -0.002156 0.001664 -1.295974 0.1961
D(SDH) -0.003166 0.002996 -1.056611 0.2916
D(AKDH) -0.122944 0.078147 -1.573241 0.1168
ROA -0.019289 0.076980 -0.250569 0.8023
F/K 0.000283 0.000114 2.486588 0.0135%*
PDDD -0.001567 0.001381 -1.134856 0.2574
HBK 0.015367 0.006926 2.218737 0.0273%*
C 0.072393 0.039608 1.827750 0.0687
Agirhkh istatistikler
R-Kare 0.168988 Bagimh Degisken Ortalamasi 0.08107
Diizeltilmis R-Kare 0.141791 Bagimh Degisken Standart Sapmasi 0.34453
S.E. of regression 0.317730 Sum squared resid 27.76185
F-istatistigi 6.213528 Durbin-Watson istatistigi 2.02049
P-Degeri (F-istatistigi) 0.000000%**

*E* jsareti %1, ** isareti %5, *%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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TURKIYE’NIN TURIZM PiYASALARI ICIN YAKINSAMA
HiPOTEZININ TESTi: FOURIER DURAGANLIK ANALIZi
BULGULARI

Ali Eren ALPER’
Mehmet DEMIRAL?

Ozet

Bu ¢alisma, Tiirkiye nin temel turizm piyasalart i¢in Ocak 1996-Aralik 2015 doneminde yakinsama
hipotezini test etmektedir. Bu kapsamda ¢alismada, Fourier fonksiyonu ile gelistirilen, Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (KPSS) testi kullanilmigtir. Bu test bilinmeyen sayida, formda ve tarihteki yapisal kirilmalarin
olmast durumunda da giiciinii kaybetmemektedir. Bulgular serilerin, incelenen 14 iilkeden 6’s1 (Belgika, Iran,
Italya, Rusya, Ingiltere ve Yunanistan) icin duragan, 8’i (Bulgaristan, Amerika Birlesik Devletleri, Almanya,
Avusturya, Fransa, Hollanda, Israil ve Romanya) icin ise duragan olmadigini gostermektedir. Tiim sonuclar,
serileri duragan bulunan 6 iilke icin yakinsama hipotezinin gegerli oldugunu ve béylece bu iilkelerde
uygulanacak olan turizm politikalariyla Tiirkive ‘ye gelen turist sayisimin arttirlabilecegini ortaya

koymaktadir.
Anahtar Kelimeler: Yakinsama hipotezi, Fourier KPSS, Turizm.

Jel Siiflandiriimasi: C12, L83, Z30.

TESTING THE CONVERGENCE HYPOTHESIS FOR TURKEY’S
TOURISM MARKETS: EVIDENCE FROM FOURIER
STATIONARY ANALYSIS

Abstract

Using a dataset covering January-1996 and December-2015 period, this study tests the convergence
hypothesis for the major tourism markets of Turkey. In this context, Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS)
test developed through the Fourier function is employed. This test does not lose power due to unknown number,
form, and locations of structural breaks. Findings show that the series of 6 (Belgium, Iran, Italy, Russia,
England, and Greece) out of 14 countries are stationary, while the other 8 countries (Bulgaria, United States,
Germany, Austria, France, Netherlands, Israel, and Romania) have nonstationary series. Overall results seem
to be supporting the convergence hypothesis for the 6 countries with stationary series revealing that it is
possible to increase to number of visitors coming to Turkey from these countries.

Key Words: Convergence hypothesis, Fourier KPSS, Tourism.
Jel Classification: C12, L83, Z30.
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GIRiS

Son yillarda turizm sektorii diinya ekonomisi igerisinde en hizli bityliyen sektorlerden biri ve
uzun donemde ekonomik biiyiimenin temel belirleyicilerinden biridir. Ciinkii sektdriin hacmi gida,
otomobil gibi temel sektorlerle ¢ok yakin seyretmekte hatta bazen ge¢mektedir. Daha da 6nemlisi
iilkenin temel doviz kaynaklarindan biridir (Y1ilancive Eris; 2012:207).

Son dénemde sosyal, kiiltiirel ve ekonomik gelisimlerin 1g181nda turizm talebi dalgali bir seyir
izlemekle beraber Grafik 1 ‘de de belirtildigi gibi genel turist sayisinda siirekli bir artig
goriilmektedir.

Grafik 1. 1996-2015 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’ye Gelen Turist Sayisi

Turist Sayis1 (Milyon Kisi)
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Bu artiga paralel olarak hiikiimetler turist sayisini arttirmak icin rekabetci stratejiler
gelistirmeye ¢aligmaktadir. Bu c¢alismada, Tiirkiye’nin turizm piyasalarinda yakinsama hipotezi
incelenerek, uygulanacak politikalarin hangi iilkelerde basarili olabilecegi arastirilacaktir.

Turizm piyasalari i¢in yakinsama hipotezi fikri ilk olarak Narayan (2006) ¢aligmasinda
Avusturalya turizm piyasalari incelenerek ortaya atilmistir. Narayan (2006) turizm yakinsamasini,
gelen turist sayis1 farkinin azalmasi olarak tanimlamig ve denklem (1)’deki sekilde hesaplamgtir.

VAuTr
=1 . 1
Zit n VAt ( )

In dogal logaritmay1; VA; ; i lilkesinden t zamaninda Tiirkiye’ye gelen turist sayisini; VA, rg
Tiirkiye’ye gelen toplam turist sayisini ifade etmektedir. Boylece z;, gelen turist oranmnin dogal
logaritmasin1 ifade etmektedir. z;, degiskenin duraganlhk Ozelliklerine bakilarak turizm
piyasalarinin yakinsama 6zellikleri belirlenebilecektir.

Narayan (2007) ¢alismasinda belirttigi lizere bir iilkenin turizm piyasalarimin yakinsama
ozelliklerini incelemenin iki agidan énemli olacagmi belirtmistir. ilk olarak; turzim piyasalarinin
yakinsamasi, yakinsamanin bulundugu turizm piyasalarinda uygulanacak politikalarin etkinligi
hakkinda 6nemli bir isarettir. Yakinsamanin bulundugu piyasalarda uygulanacak politikalar etkili
olabilecektir. Dolayisiyla politikalarin uygulanacagi iilkelerin se¢iminde yakinsama hipotezinin
verilerinin incelenmesi faydali olacaktir. Ikinci olarak da kiigiik hacimli turizm piyasalarmdan gelen
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turist sayilarinin yakinsama hipoptezine uyup uymadigini bilmek, bu kii¢iik hacimli piyasalarin
hedeflenerek gelen uluslararasi turist sayisini arttirabilme kabilyeti agisindan 6nemlidir.

I. ILGILI LITERATUR GELIiSiMi

Turizm ile ilgili literatiirde bircok ¢aligma olmakla beraber, literatiir genel olarak ii¢ gruba
ayrilabilir. Bu gruplardan ilki; turizmin ekonomik biiyiimeye etkisini 0l¢en ¢alismalardir [Zuo &
Huang (2017); Shahzad, Shahbaz, Ferrer& Kumar (2017); Tang & Abosedra (2016); Du, Lev & Ng
(2016); Tang & Tan (2015); Khoshnevis Yazdi, Salahi & Soheilzad (2015); Tugcu (2014) vb.]. Ikinci
grup caligmalar turizm talebinin belirleyicilerini incelemektedir [Agyeiwaah & Adongo (2016);
Deluna & Jeon (2014); Massidda & Etzo (2012); Ibrahim (2011) vb.]. Ugiincii grup caligmalar ise
turizm piyasalarinin yakinsama 6zelliklerini incelemektedir.

Yakinsama hipotezi ile ilgili yapilan ilk ¢calisma Narayan (2006) ¢alismasidir. Narayan (2006)
caligmasinda 1991-2003 yillar1 arasinda aylik verileri kullanarak Avusturalya’nin 13 temel turizm
piyasasinin yakinsamasini incelemistir. Narayan ¢alismasinda Lagrange Carpani (LM) birim kdk
testi kullanmis ve Avusturalya’nin 13 temel turizm piyasasinin yakinsadigini tespit etmistir.
Yakinsama hipotezinin test edilmesi ile ilgili se¢ilmis literatiir 6zeti tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1. Secilmis Literatiir Ozeti

Yazar ve Yayin Yontem Veri Aralhig Ulkeler Sonug¢
Yih
Ozcan ve Erdogan Iki ve ii¢ asamali 1996:1-2012:12 Tiirkiye Analize dahil
(2017) RALS-LM BK Testi edilen 14 iilkeden
10 tanesi
yakinsamaktadir.
Hepsag (2016) Beaulieu-Miron BK  1996:1-2014:12 Tiirkiye Uzun  donemde
Testi Ocak, Mart, Nisan,
Mayis, Temmuz,
Eylil ve Ekim
aylarinda
yakisamakta.
Solarin (2014) Lee-Strazicich BK 2000:1-2011:12 Giliney Afrika Uzun  donemde
Testi yakinsama  tespit
edilmistir.
Solarin ve Lean KSS BK Testi 2000:1-2012:12 Seyseller Yakinsama tespit
(2014) edilmistir.
Bahar, Bozkurt ve Panel BK Testleri 1995-2009 Fransa, ABD, Fransa, Almanya,
Dogan (2013) Ispanya, Cin, Cin, Tiirkiye,
Italya, Malezya ve
Ingiltere, Meksika igin
Tiirkiye, yakimsama
Almanya, hipotezi gecerli.
Malezya ve
Meksika
Abbott, Vita ve ADF, Ng-Perron, 1996:1-2009:12 Tiirkiye Yakinsama tespit
Altiay (2012) LM BK Testleri edilememistir.
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II. VERi, YONTEM VE AMPiRiK BULGULAR

Calismada Tiirkiye’nin 14 temel turizm piyasasindan gelen turist sayisi ve toplam gelen turist
sayisi Ocak 1996-Aralik 2015 arasinda incelenmistir. Analize dahil edilen 14 iilke Avusturya,
Belgika, Bulgaristan, Fransa, Almanya, Yunanistan, Iran, Italya, Israil, Hollanda, Romanya, Rusya,
Ingiltere ve ABD’dir.

Tablo 2 bu iilkelerden Tiirkiye’ye gelen turist sayilarinin tanimlayici istatistiklerini
gostermektedir.

Tablo 2. Tammlayiel Istatistikler

Ulke Ortalama Maximum Minimum Pay (%)*
Avusturya 3.97 4.68 3.05 2.34
Belcika 4.08 4.96 3.28 2.70
Bulgaristan 2.98 4.73 1.83 6.02
Fransa 343 4.18 2.59 3.33
Almanya 1.67 2.46 1.03 19.39
Yunanistan 3.75 4.98 2.90 3.08
Iran 3.13 3.96 1.77 5.69
Italya 3.98 4.89 2.99 2.40
Israil 4.35 7.20 3.09 1.61
Hollanda 3.35 4.60 2.36 4.40
Romanya 4.05 5.47 1.87 2.21
Rusya 2.58 4.05 1.24 13.06
Ingiltere 2.86 3.87 1.80 7.93
ABD 3.61 4.49 2.68 3.20

* 2015 yilinda Tiirkiye’ye gelen toplam turist sayisina gore iilke paylari

Tablo 2’de goriildiigi gibi analize dahil edilen 14 iilke, 2015 yilinda Tiirkiye’ye gelen toplam
turist sayisinin %77,36’lik kismini olusturmaktadir. Yiizdelik olarak en fazla turist Almanya’dan,
ikinci olarak da Rusya’dan gelirken; ele alinan {ilkeler icerisinde en az paya sahip olan iilke ise
Israil’dir.

Calismada serilerin duraganlik analizi Fourier fonksiyonu ile gelistirilen, Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) testi ile yapilacaktir. Testin, diger birim kdk testlerine karsi en dnemli
istliinliigh yapisal kirilmalari analize dahil etmesidir. Perron (1989) makalesinde de belirttigi gibi,
goz ardi edilen yapisal kirilmalarin varligi geleneksel birim kok testlerinin giivenilirligini
azaltmaktadir. Perron (1989) c¢alismasindan itibaren yapisal kirilmalari i¢sel veya digsal olarak
dikkate alan cesitli birim kok testleri [Lee ve Strazicich (2003); Lumsdaine ve Papell (1997); Zivot
ve Andrews (1992) gibi] literatiire eklenmistir. Ancak bu testlerde yapisal kirilmalarin yerinin,
sayisinin ve formunun (keskin veya yumusak) onceden tespit edilmesi gerekmektedir. Becker,
Enders ve Lee (2006) bu eksikliklerin giderilmesi amaciyla Fourier fonksiyonu ile gelistirdikleri
Fourier KPSS birim kok testini gelistirmislerdir. Fourier KPSS testinin en 6nemli avantaji serilerdeki
kirilmalarm yerlerinin, sayisinin ve formunun dnceden tespit edilmesine gerek olmamasidir.

Becker vd. (2006) ¢alismasinda denklem 2’yi tahmin etmektedir.

V¢ = g + Y1 Sin (znTkt) + y, cos (ZnTkt) + & 2)

Denklem 2’de m, pi sayisini; k, frekans degerini; ¢, trend degerini ve T, gdzlem sayisini ifade
etmektedir. Becker vd. (2006) optimal frekans sayisinin minimum kalint1 kareler toplami (KKT) ile
elde edilebilecegini belirtmektedir. Ayrica duragan bulunan serilerde, trigonometrik terimlerin
anlamlilig1 da ¢ok 6nemli bir gostergedir. Becker vd. (2006)’ya gore trigonometrik terimlerin anlaml
olmadigi bir durumda KPSS testi, Fourier KPSS testine gore daha giivenilir olacaktir. Bu nedenle
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temel hipotezi red edilemedigi durumlarda denklem 3’de ki formiille F istatistik degeri

hesaplanacaktir.

Fi(k) =

(KKTo—KKT; (k))/2
KKT,(k)/(T-q)

KKT; (k) denklem 2’den elde edilen minimum kalint1 kareler toplami; KKT, trigometrik
terimlerin bulunmadig1 modelden elde edilen minimum kalint1 kareler toplami ve q ise degisken
sayisini ifade etmektedir. F istatistigi igin gerekli kritik degerler Becker vd. (2006) makalesinde

verilmistir.
Tablo 3. Fourier KPSS Test Sonuclari
Ulkeler KKT k Fourier KPSS F Test
Avusturya 25.2281 1 0.4822 31.9188
Belgika 31.1723 1 0.1153 15.2001
Bulgaristan 59.1741 1 0.6899 45.6013
Fransa 13.7183 2 1.0953 21.3582
Almanya 9.1847 1 0.4456 97.1501
Yunanistan 36.8059 1 0.0937 5.5359
Iran 35.6097 1 0.0522 17.5632
Italya 21.8155 1 0.0569 19.7451
Israil 87.7728 1 0.4293 138.9771
Hollanda 39.3498 1 0.4296 44.0027
Romanya 65.6542 1 0.4393 59.2947
Rusya 58.0454 2 0.1465 5.8597
Ingiltere 84.7268 2 0.0268 7.5474
ABD 25.5252 2 0.8616 59.1097
Sekil 1. Gelen turist sayis1 ve Fourier Fonksiyonu
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Fourier fonksiyonu ile elde edilmis test sonuglari tablo 3°de belirtilmistir. Analizde ilk olarak
en uygun frekans degerlerinin bulunmasi amaciyla denklem 2’deki k degiskenine 1 ile 5 arasinda
degerler verilerek, minimum KKT’nin elde edildigi, en uygun frekans degeri bulunmustur. Tablo
2’deki kolon 3 en uygun frekans degerlerini, kolon 2 ise bu frekans degerlerinden elde edilen
minimum KKT’larin1 gostermektedir. Analize dahil edilen 14 iilkeden 4 tanesinde (Fransa, Rusya,
Ingiltere ve ABD) frekans degeri 2; kalan 10 iilkede ise en uygun frekans degeri 1 bulunmustur.

Tablo 2°de 4. Kolon, uygun frekans degerlerine gore hesaplanan Fourier KPSS test istatistik
degerlerini vermektedir. Sonugclar ele alian 14 {ilkeden 8 tanesinde (Bulgaristan, ABD, Almanya,
Avusturya, Fransa, Hollanda, srail, Romanya) duraganligi belirten temel hipotezin red edildigini; 6
iilkede ise (Belgika, Iran, Italya, Rusya, Ingiltere, Yunanistan) temel hipotezin red edilemedigini
gostermektedir.

Tablo 2°deki 5. Kolon ise F istatistik degerlerini gostermektedir. Bu degerlere gore analizde
duragan bulunan 6 iilkenin de trigonometrik terimleri anlamli bulunmustur. Becker vd. (2006)’ya
gore bdylece Fourier KPSS testi, KPSS testine gére daha giivenilirdir.

Analizin son agamasinda sekil 1’de tahmin edilen Fourier fonksiyonlar1 ile gelen turist
sayisinin grafiklerini elde edilmistir. Grafikler biitiin iilkelerdeki Fourier tahminlerinin gelen turist
sayisindaki dalgalanma ile uyumlu oldugunu gostermektedir.

SONUC VE ONERILER

Bu galisma Ocak 1996 ile Aralik 2015 arasinda Tiirkiye’nin temel 14 turizm piyasasindan
gelen turist sayilarinin yakinsama o6zelliklerini ampirik olarak incelemeyi amaglamaktadir. Bu
amagla ¢alismada, serilerin bilinmeyen sayidaki, tarihteki ve yapidaki kirilmalarinda bile giiciinii
kaybetmeyen bir birim kok testi olan Fourier KPSS testi kullanilmigtir.

Fourier duraganlik analizi sonuglar incelen 14 iilkeden Belgika, Iran, italya, Rusya, Ingiltere
ve Yunanistan’da temel hipotezin red edilemedigini yani serilerin duragan oldugunu gostermistir.
Dolayistyla bu iilkelerden gelen turist sayilarinda yakinsama hipotezinin gegerli oldugu tespit
edilmistir.

Analizden elde edilen en 6nemli sonu¢ duragan bulunan ve yakisama hipotezinin gegerli
oldugu iilkelerde uygulanacak olan turizm ile ilgili pazarlama faaliyetlerinin etikili olabilecegi ve
gelen turist sayisiin arttirilabilecegidir. Bu nedenle bu iilkelerde uygulanacak uygun pazarlama
stratejileri Tiirkiye’ye gelecek olan turist sayisinda ve turizm gelirlerinde artiga neden olacaktir.

Diger taraftan analiz sonucunda duragan olmadig: testit edilen tilkelerde yakinsama hipotezi
gecerli degildir. Bu nedenle bu iilkelerde uygulanacak pazarlama stratejilerinin etkili olmasi
beklenmemektedir.
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THE DETERMINANTS OF TAX CAPACITY AND TAX EFFORT
IN TURKEY FOR THE PERIOD OF 1984-2012

Emre ATSAN'
Abstract

We cannot think that the tax revenues, which constitute the largest portion of public revenues, can be
unlimitedly collected. Hence, it has been clearly seen that the efforts to collect the taxes unlimitedly have
caused social problems and crises. The tax capacity, which is one of the ratios used for determining the taxable
portion of income level of a country, is one of the generally accepted ratios. This limit varies depending on the
countries and time period. In our study, by determining the methods that are used for calculating the tax
capacity in our literature review, we aimed to calculate the tax burden and Turkey’s tax capacity level between
the years 1984 and 2012. As the dependent variables in our study, Tax Revenues / GDP was used and, as
independent variables, Value Added of Agriculture (% of GDP), income per capita, population growth ratio,
foreign trade percentage, annual GDP growth rates (%), corruption index, and the Bureaucracy Efficiency
Index, annual GDP growth rate (%) data were used, and it was concluded that foreign trade influenced the tax
capacity positively, while the agricultural value added had negative effect.

In our study, even though a generally balanced course is seen between actual tax burden and tax
capacity from 1984 to 2012, it can be easily seen that the tax collection was generally lower than the tax
capacity.

Key Words: Tax, Tax Capacity, Tax Effort, Public Expenses.
Jel Codes: H20, H21.

TURKIYE’DE 1984-2012 YILLARI ARASINDA VERGI
KAPASITESI VE VERGI GAYRETININ BELIRLEYICi
ETKENLERI

Ozet

Bir iilkenin kamu gelirleri icerisinde en biiyiik kalemi olusturan vergi gelirlerinin simirsiz bir sekilde
toplanacagint diisiinemeyiz. Nitekim simirsizmis gibi toplanmaya calisiimasimin tarihte ne tiir toplumsal
huzursuzluklara, krizlere yol a¢tigi malumdur. Bir iilkenin gelir diizeyinin vergilendirilir diizeyini belirlemek
amaciyla kullanilan oranlardan bir tanesi olan vergi kapasitesi giiniimiizde genel kabul goren oranlardan bir
tanesidir. Bu simir iilkelere, zamana gore degisiklik gosterebilmektedir. Calismamizda vergi kapasitesinin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemler literatiir taramast ile belirlenerek, 1984-2012 yillar: arasinda
Tiirkiye 'nin vergi kapasitesi diizeyi ile gerceklesen vergi yiikii hesaplanmaya ¢alisimistir. Arastirmamizda
vergi kapasitesinin ve vergi gayretinin hesaplanmasinda bagimli degisken olarak Vergi Gelirleri/GSYH,
bagimsiz degisken olarak Tarimin Katma Degeri (GSYH 'nin % /si), Kisi Basina Gelir, Niifus Artis Orani, Dig
Ticaret Yiizdesi, Yillik GDP Biiyiime Orani (%) verileri, Yolsuzluk Endeksi ve Biirokrasinin Etkinligi
kullanilmig, sonug olarak vergi kapasitesini dis ticaretin olumlu yonde etkiledigi ancak tarimin katma degeri
degiskeninin ise olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Calismamizda 1984 yilindan 2012 yilina kadar fiili vergi yiikii ile vergi kapasitesi arasinda genelde
dengeli bir seyir goze ¢carpmakta olsa da genel itibariyle vergi kapasitesinin altinda vergi tahsil edildigi
goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Vergi, Vergi Kapasitesi, Vergi Gayreti, Kamu Harcamalari.

Jel Siniflandirmasi: H20, H21.

! Research Asistant, Nigde Omer Halisdemir University, Department of Public Finance, eatsan@ohu.edu.tr
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INTRODUCTION

Governments have fundamental economic and social objectives they want to achieve. These
objectives are economic development, effective distribution of sources, fair income distribution, and
economic stability. For the general economy to reach the balance, governments make effort via
public expenses and public revenues.

One of the most important reasons for the deterioration of economic balance is the public
finance deficits. This can be clearly seen in this manuscript. The healthiest method for closing the
public finance deficits is the taxes.

But there is a limit for increasing the taxes. When the increased taxes deteriorate the
production, investment and saving balance of the society, then the balance for achieving the
necessary economic and social objectives will also be deteriorated. This deviation from the balance
creates the excess burden of taxes. While being used as a tool for achieving the fundamental
economic and social objectives, the taxes shall not alter the basic economic macro balances.

I. TAX BURDEN, TAX CAPACITY AND TAX EFFORT

The ratio of tax revenues to GDP, which has been used in order to measure the tax capacity
and tax effort, is one of the most suitable methods that are used in monitoring the tax trends in
literature (Le et al., 2012: 7). The tax burden or ratio can be simply defined as the portion of tax
revenues within a period to the GDP of that time period. In addition to the definition including the
taxes and funds collected by the central and local administrations, the tax burden can also be
calculated by including the parafiscal revenues, namely the payments and premiums of social
security institutions (Ozyiirek, 2000). Tax burden ratio (1) is an income-dependent variable; even if
the proportional increases have been seen in recent years, the tax burden is at lower levels in low-
income countries (Le et al., 2012: 4).

T/Y = f(T,/Y, E) (1)

Tax capacity (7) is the limit that is used in defining the maximum limit of the tax revenues
that can be collected in a country within a certain time period. In other words, tax capacity (2)
indicates the taxable economic potential in a country within a certain time period. Main factor
determining the tax capacity is national income indicators, and it can also vary depending on the
countries and development level (Oncel, 2001: 19).

T=T,Y 2)

Tax effort (E) defines the proportional relationship (3) between the estimated tax capacity of
a country and the actual tax collection (Bahl, 1971: 582). The efficiency of tax authority, fiscal
legislation and fiscal jurisdiction, attitudes of taxpayers towards the tax and the education level affect
the tax effort (Akdogan, 2002: 174).

E=(T/Y) /(TyY) A3)

Underdeveloped countries need capital for realizing their development projects. Besides the
development efforts, also the factors such as changes in government’s functions and in customer
behaviors may also increase the need for public finance. But the public cannot be that efficient in
increasing the revenues because of economic and politic reasons. Since the indirect taxes minimize
the reactions of taxpayers towards the tax, the economic authorities see no harm in giving weight to
indirect taxes (Ay and Talagli, 2008: 152). The economic and fiscal policies leading to the growth of
government in Turkey have been implemented by the political authorities with the perspective of
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unlimited authority. Especially the borrowing policy has become an alternative to the taxing, and the
fiscal policy and tax burden concepts have not been sufficiently examined from the aspects of
eliminating the social unfairness (Yereli, 2003: 112).

II. TAX REVENUES/GDP IN YEARS 1984-2012

The ratio of the taxes, which the taxpayers are obliged to pay in a time period, to the income
that they achieved is the personal tax burden. Despite there are many definitions of tax burden, total
tax burden or tax ratio is calculated by subtracting the tax refunds from the total of tax collections in
a country in 1 year and then dividing the result to the gross domestic product value of the same year.
It can be stated that the portion of total tax burden within gross domestic product in Turkey has
increased in course of time.

Table 1. Tax Revenues /GDP Ratios for 1978 — 2012

Years Tax Revenues Years Tax Revenues Years Tax Revenues
/ GDP* / GDP* / GDP*

1978 11.7 1990 11.38 2002 17,58
1979 11.0 1991 11.86 2003 18,67
1980 11.1 1992 12.62 2004 18,32
1981 11.6 1993 12.77 2005 18,86
1982 9.9 1994 13.65 2006 18,60
1983 10.1 1995 12.72 2007 18,61
1984 7.75 1996 13.52 2008 18,16
1985 8.41 1997 14.83 2009 18,53
1986 10.20 1998 15.88 2010 19,20
1987 10.43 1999 16.52 2011 19,60
1988 10.16 2000 18.53 2012 19,70
1989 10.61 2001 19.31

* The taxes and funds collected by the local administrations are included but Social Security Institution
payment is not. The tax refunds were subtracted from the tax revenues and the result was proportioned to the
gross domestic product.

Source: The data regarding the period of 1978-2009 were obtained from DPT (State Planning Organization)
and those regarding the period of 2010-2012 were obtained from the statistics of Revenue Administration.

Especially via the economic stability program dated 24™ of January 1980, in order to ensure
the structural changes for establishing the free market economy and ensuring the opening the
economy for foreign trade, the interventionist approach of the period before 80s was left and the
liberal state approach was adopted instead. Hence, in period before the year 1985, the decrease of
share of budget in GDP reflected on the tax revenues and total tax burden decreased down to 7%.
The use of public budget mechanism for allocating the resources in favor of capital led to the
allocation of most part of tax revenues in period after 1990 to the interest expenditures. Thus, in
period of 2001 crisis, the ratio of Interest Expenditures/Tax Revenues was 103.34% (Karg:1 and
Ozugurlu, 2007: 284).

The implementation of neo-liberal policies in globalization process, the problems experienced
in decreasing the public expenditures, despite the withdrawal of government from the market and the
incentives and tax deductions for capital sector, caused the chronic budget deficits. Closing this
deficit via borrowing increased the debt burden and interest expenditures in course of time, and



Emre Atsan

focusing on indirect taxes for funding this deficit led to more imbalanced structure in distribution of
increased tax burden.

Table 2. GDP for the period 1978 — 2012 (Million $)

Years GDP (Million $) Years GDP (Million $) Years GDP (Million $)

1978 167,609 1990 270,669 2002 387,025
1979 166,563 1991 272,619 2003 407,402
1980 162,486 1992 286,347 2004 445,547
1981 170,378 1993 308,256 2005 482,980
1982 176,449 1994 293,866 2006 516,274
1983 185,220 1995 317,018 2007 540,377
1984 197,652 1996 340,413 2008 543,937
1985 206,035 1997 366,208 2009 517,687
1986 220,483 1998 374,661 2010 565,092
1987 241,396 1999 362,052 2011 614,666
1988 246,999 2000 386,579 2012 628,429
1989 247,716 2001 364,554

Source: World Bank (exchange rate of USD was fixed to the value in year 2005.)

Graphic 1. Progression of Total Tax Burden between 1978 and 2012
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As seen in Graphic 1, the total tax burden indicated in blue coursed near 11% in year 1978,
entered in decrease trend in post-1980 period and decreased down to 7.7% in year 1984, increased
in period after the year 1984 as a necessity of budget balance, and reached at 19.7% in year 2012.
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III.  STUDIES IN LITERATURE

Many studies have been carried out in foreign literature on measurement of tax capacity.
Celliah, Baas and Kelly (1975), in their study carried out by taking the average of 47 countries, have
measured the effects of many variables to find the portion of tax revenues in GDP. Among these
parameters, they have determined the share of agriculture sector, that of mining industry and that of
exportation to be the most suitable variables. Among these variables, while mining has affected the
tax effort positively, the share of agriculture industry has affected negatively, and that of exportation
has remained insignificant. While attempting the tax effort, they have used the variables of previous
study of Chelliah (1971). Even if it has not been exactly proved, in general, it can be concluded from
these studies that the tax effort is found to be high in countries with high share of tax revenue. Among
the later studies, the study of Tait, Gratz and Eichengreen (1979), even though they couldn’t achieve
consistent results from the aspect of variables, they have determined higher tax effort in countries
having tax burden higher than the average.

In his cross-sectional series analysis consisting of 83 developing countries for the period
between 1978 and 1988, Tanzi (1992) has determined that the relationship between the per capita
income level and tax effort was weak, and concluded that the macroeconomic variables were more
important. Moreover, he has also found that agriculture sector was a very strong variable and also
the barrowing ratio and the share of import were effective on the tax effort.

In study of Le, Dodson and Bayraktar (2012), they have selected approximately 110 developed
and developing countries and dividing the period of 1994-2009 into sub-periods of 1994-2001 and
2002-2009, they have enlarged the study of Le, Moreno-Dodson and Rojchaichaninthorn (2008) in
terms of the data and the institutional quality (bureaucratic efficiency or corruption index) has been
included in stud. While the effects of per capita income and foreign trade on tax effort are positive,
the age sensitivity or population growth rate, the contribution of agriculture to GDP and the effect of
institutional quality have been determined to be negative. But, when the institutional quality variables
are added, then the variable of per capita income becomes statistically insignificant results. It can be
said that per capita income loses its significance since the institutional quality variable covers the
income effect. Also in population variable, it is seen to provide insignificant results in sub-periods
(Le et al., 2012, 13). In this study, it is seen that 50% more data were added into the model than in
study of Dodson and Bayraktar and Le et al. in year 2008, and 0.15-0.20 point higher scores have
been achieved in terms of R-square value. The tax efforts of 110 countries have been calculated for
the period of 1994 — 2009; Turkey’s estimated tax capacity has been calculated to be 25.49, actual
tax burden to be 18.98 and tax effort to be 0.74.

In Turkey, there are not so many studies on measuring the tax capacity. In study of Dursun
(2008), covering a limited period, it has been determined that, while the portions of exports and
imports in GDP in 15-year period between 1990 and 2006 have affected the tax capacity positively,
the portion of manufacturing in GDP has affected negatively. It has also been determined for 15-year
period that the actual tax burden has always remained lower than the estimated tax burden. In
mentioned study, almost 94% of the change in tax revenue changes was explained with variables of
“manufacturing, exports, and imports”.

The existing studies, by performing generally the country comparisons, have not been limited
to a single country, and mainly the developing countries, underdeveloped countries and developed
countries have been analyzed separately or together. The existing model was implemented for all the
countries by using mean values. Thus, at the end of implemented model, the systematic errors in
independent variable calculations and consequently the ratios calculated for a country for a certain
time period by comparing with other countries may be unclear; a variable that is positive for a country
may be negative for another country. In Table 3, many of the previous studies are summarized.
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IV. FACTORS DETERMINING THE TAX CAPACITY IN TURKEY BETWEEN 1984
AND 2012: MULTIPLE REGRESSION ANALYSIS

IV. 1. Dataset Explanations

The data used in our analysis were obtained annually and cover the period between the years 1984
and 2012. As dependent variable, the tax revenues/GDP (% of GDP) values were obtained from State
Planning Organization for the period of 1984 — 2009 and from Revenue Administration’s website for
the period of 2010 — 2012.

As the independent variables, the added-value of agriculture (% of GDP), income per capita,
population growth rate, foreign trade percentage, annual GDP growth rate (%) data were obtained from
databank of World Bank, and Corruption Index and Bureaucracy Efficiency were from website of
Political Risk Services (2013)’ (http://www.prsgroup.com).

Total Tax Burden (Ratio) (TAX/GDP):

It is the dependent variable, calculated by subtracting tax refunds from total tax revenues (taxes
and funds collected by local authorities included but Social Security Institution payment not included)
and then dividing the result to gross domestic product.

Income per Capita (GDPpC):

It is the GDP per capita. By keeping the USD rate in year 2005 constant, according to the
purchasing power parity, it is re-indexed as the 10,000:1 of gross domestic product per capita. From the
historical aspect, 2 factors played important role in tax burden comparisons between the countries; the
development level, which is measured via the income per capita, and the size of foreign trade. Although
higher levels of income per capita mean higher taxable income in tax effort approach, it is contradictive
if the increased income would cause higher public service demand. But, the general acceptance is that
the income per capita would increase the tax capacity but affect the tax effort only if it leads to increase
in public expenditures (Bahl, 1971: 572).

Agriculture Sector Percentage (AGR):

It indicates the percentage of agriculture sector in gross domestic product. In underdeveloped
countries, the share of this sector is higher in proportion to those in developed countries. Taxing the
agriculture sector is more difficult than other sectors due to both economic and politic reasons and it is
possible for tax base to be affected negatively as the portion of agriculture sector within GDP (Leuthold,
1991; Tanzi, 1992; Piancastelli, 2001). For this reason, we estimate that the effect of agriculture sector’s
portion would be negative.

Population Growth Rate (POP (%)):

It is a demographic variable and indicates the growth rate of population in years. According to
Bahl, demographical characteristic of a country is one of the most important factors affecting the tax
effort (Bahl, 2003: 13). The increase in population growth rate affects the tax collection capacity
negatively. In other words, it has been determined that the effects in countries having high population
growth rate are negative (Bird et al., 2004: 19, 20). For this reason, we estimate that higher population
growth rate would affect the tax effort negatively.

Percentage of Freedom of Trade (TRADE):

Trade openness rate, it indicates the amplitude of Trade openness rate or the percentage of the
sum of exports and imports from the total of importation and exportation knowledge (4). According to
many of the authors, foreign trade percentage is one of the important and the trade percentage is one of
the most important determinants in taxing (Rodrik, 1998; Piancastelli, 2001; Norregaard and Khan,
2007; Aizenman and JinJarak, 2009, Le et al., 2012). Change in size of foreign trade has bilateral effects

221



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

in terms of tax revenues. If the taxes on foreign trade are removed or declined, they are supposed to
affect the tax revenues negatively while, on the other hand, liberal economies would grow faster when
the foreign trade increases, it will increase GDP and lead to enlarge the tax base (Le et al., 2012: 9).

TRADE= ((EXP+IMP))/GDP “4)

Considering that the open economies have higher income than closed economies do, it is
estimated that latter effect would be more significant than first one and, consequently, it would have
positive effect on tax effort in our model.

Governance Quality (GOVQ (CORR and BUREAU)) (-10 - -1):

It is one of the institutional and governance indices measured in International Country Risk Guide
(ICRG) prepared by PRS group (Politic Risk Services). According to this index, the countries are scored
between 1 and 6 in corruption; 1 indicates the highest corruption level, while 6 indicates the lowest level.

The bureaucratic efficiency level is scored between 1 and 4; 1 indicates the lowest efficiency and
4 indicates the highest level. In our study, as Tanzi and Davoodi (1997) implemented and Le, Moreno-
Dodson and Rojchaichaninthorn (2008) continued, in order to illustrate that the tax revenue would
decrease as the corruption level increase, -1 indicates highest corruption and lowest bureaucratic
efficiency levels, while -10 indicates the lowest corruption and highest bureaucratic efficiency levels.

o represents the constant value and € represents the error term.

Table.3 Variables
TAX/GDP GDPpC POP TRAD AGR BUREAU CORR
1984 7.75 0.66 2.24 35.28 21.69 -5.00 -5.00
1985 8.41 0.68 2.14 34.83 20.26 -5.00 -5.00
1986 10.20 0.71 2.03 29.41 20.10 -5.00 -5.00
1987 10.43 0.76 1.94 33.34 18.47 -5.00 -5.00
1988 10.16 0.77 1.85 36.21 17.85 -5.00 -5.00
1989 10.61 0.76 1.79 33.98 17.10 -5.00 -3.47
1990 11.38 0.81 1.74 30.94 18.09 -5.00 -3.33
1991 11.86 0.80 1.68 30.48 15.80 -5.00 -4.03
1992 12.62 0.83 1.63 31.74 15.56 -7.50 -6.67
1993 12.77 0.88 1.60 33.02 16.07 -7.50 -6.67
1994 13.65 0.83 1.58 41.75 16.03 -7.50 -6.67
1995 12.72 0.88 1.57 44.24 16.29 -7.50 -6.11
1996 13.52 0.93 1.56 49.37 17.39 -7.50 -3.33
1997 14.83 0.98 1.55 54.97 14.97 -6.46 -3.33
1998 15.88 0.99 1.54 41.52 13.58 -5.00 -3.33
1999 16.52 0.94 1.51 38.73 11.54 -5.00 -3.33
2000 18.53 0.99 1.48 43.19 11.31 -5.00 -4.31
2001 19.31 0.92 1.45 50.76 9.95 -5.00 -4.72
2002 17.58 0.96 1.43 48.80 11.71 -5.00 -3.33
2003 18.67 1.00 1.40 47.03 11.39 -5.00 -3.89
2004 18.32 1.08 1.37 49.74 10.92 -5.00 -4.17
2005 18.86 1.15 1.33 47.21 10.80 -5.00 -4.17
2006 18.60 1.22 1.30 50.25 9.52 -5.00 -4.17
2007 18.61 1.26 1.26 49.81 8.68 -5.00 -4.17

2008 18.16 1.25 1.24 52.25 8.61 -5.00 -4.17
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2009 18.53 1.18 1.24 47.74 9.35 -5.00 -4.17

2010 19.20 1.27 1.25 47.97 9.65 -5.00 -4.17

2011 19.60 1.36 1.27 56.39 9.14 -5.00 -4.17

2012 19.70 1.37 1.28 55.55 9.02 -5.00 -4.17
IV. II. Method

In solving and analyzing our multiple regression model, the “IBM SPSS Statistics 21 statistical
package software was used.

Multiple regression analysis is a type analysis by estimating the dependent variable based on 2 or
more independent variables related with each other. It allows interpreting the total variance explained
in dependent variable by independent variables and making interpretations regarding the direction of
relationship between independent variables and dependent variables. The mathematical model
indicating the real linear relationship can be written as follows, for n independent variables;

Y=a+ B X1+ BoXo + L3Xz+ -+ BpXy + ¢
where;
Y: Dependent variable
X: Independent variable
f: Parameters to be estimated
€: Error term

In multiple regression analysis, the trends (b) indicate the amount of change in dependent variable
in response to the unit change in independent variable, when other variables are kept constant, and they
are named partial trend or parties regression coefficient (Koklii et al., 2007: 125).

Hypothesis tests in multiple linear regression:

In multiple regression model, Hy hypothesis is established in the way all the regression coefficients equal
0 (zero);

Hy : p1=P>=...=Bp=0

While, Ha is established in the way at least one B; differs from 0. While t test is used for separate
significance of each parameter, the significance of the model as a whole is tested with F test.

t test:

In this test, where the significance of estimated parameters in model are tested, it is determined if
every independent variable has the power of explaining the dependent variable.

F Test:

In regression analysis, F test is used in order to test the significance of all the parameters, except
for the constant parameter, as a whole. In this test, it is examined if all the independent variables as a
whole have the power of explaining the dependent variable.

Coefficient of Determination:

Determination coefficient (R?) indicated the percentage of dependent variable explained by the
independent variable.
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IV. II1. Analysis

In this section, the relation between the total tax burden and mentioned factors is discussed by
using Multiple Linear Regression Model.

Multiple Linear Regression Analysis

The multiple linear regression model we used in our study is below:
TAX/GDP = f(GDPpC,AGR,POP,TRADE,GOVQ)

(TAX

W) = a; + P.GDPpC; + B AGR; + B3 POP; + B,TRADE; + BsGOVQ; + &
i

By using Durbin-Watson test, it was examined if there is an autocorrelation between the variables
in model established in order to determine what the variables determining the tax capacity are. The
Durbin-Watson test results between 1.5 and 2.5 indicate that there is no autocorrelation (Kalayci, 2006:
267). Considering the tables below representing the model results for the period 1984 — 2012, it is seen
that there is no autocorrelation because the Durbin-Watson test results are within the mentioned range.
The information regarding the correlation coefficients between the variables used in model is presented
in Tables 2, 3 and 4. In tables, it can be seen that the correlation coefficient values equal to or higher
than 0.9 indicate that there is a multiple linearity problem with some variables. From this aspect, it is
seen that there are multiple linearity problems in first 2 models. But in 3™ model, there is no multiple
linearity problem.

The analysis results regarding every period are presented below.

Table 4. Total Tax Burden Model Results (including Corruption Index)

Significance

MODEL R? Corrected R> = Durbin-Watson F Level
TAX/GDP 0.960 0.951 1.726 110.038 0
Model Unstandardized Coefficients Standardized
TAX/GDP Coefficients L.

t Significance

B Standard B
Error

Constant 28.406 4.024 7.060 .000%
GDPpC -2.370 2.101 -.128 -1.128 271
POP -2.413 1.898 -.173 -1.272 216
TRAD .080 .034 176 2.346 .028**
AGR -.745 132 -.781 -5.625 .000*
CORR .093 172 .025 .543 592

* 1% significance level

** 5% significance level

As understood from Table 4, the result (F = 110.038, Significance=0.000) of variance analysis
testing the significance of a model as a whole indicates that the model is significant as a whole at every
level. In Table 4, it can be seen that, as a result of regression analysis, the ratio of explanation of change
in dependent variable by the independent variables (Corrected R?) is 95.1%. In our first model, where
we aimed to measure the tax burden between the years 1984 and 2012, while the income per capita,
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population growth rate, and agriculture sector have negative effect, foreign trade percentage and
corruption index have positive effect. In addition to that, considering the statistically significance levels,
it is seen that, while the level of foreign trade percentage was 5%, that of agriculture sector gas affected
the tax capacity at the level of 1%. But, no statistically significant result could be achieved with income
per capita, population growth rate, and corruption index variables.

Table 5. Total Tax Burden Model Results (including Bureaucratic Efficiency)

Significance

MODEL R? Corrected R> | Durbin-Watson F Level
TAX/GDP 0.960 0.951 1.682 110.751 0
Model Unstandardized Coefficients Standardized
TAX/GDP Coefficients L.

t Significance

p Standard p
Error

Constant 29.857 4973 6.004 .000*
GDPpC -2.767 2.186 -.149 -1.266 218
POP -3.691 2.839 -.264 -1.300 .206
TRAD .088 .034 194 2.581 017%*
AGR -.663 191 -.695 -3.476 .002*
BUREAU 177 267 .045 .663 514

* 1% significance level

** 5% significance level

In Table 5, it can be seen that the “Bureaucratic Efficiency” variable was added into the model
but the same results with Table 4 were obtained. Even though the variance analysis testing the
significance of model as a whole (F = 110,751, significance=0) seem significant, the correlation was
found between the variables and it was determined that the variables other than the agriculture sector
percentage and foreign trade percentage were statistically insignificant.

Table 6. Total Tax Burden Model Results (including Agriculture Sector and Trade

Liberalization)
Significance

MODEL R? Corrected R* | Durbin-Watson F Level
TAX/GDP 0.956 0.952 1.590 279.495 0
Model Unstandardized Coefficients Standardized
TAX/GDP Coefficients L.

t Significance

p Standard p
Error

Constant 23.002 2.002 11.488 000*
TRAD .075 .029 165 2.544 .017%*
AGR -.807 .062 -.845 -13.062 .000*

* 1% significance level

** 5% significance level
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Under the lights of results of Tables 4 and 5, the variables other than agriculture sector and foreign
trade percentages were ignored and the model was re-established. When considered as a whole, the ratio
of explanation of change in dependent variable by the independent variables (Corrected R?) was found
to be 95.2%. It was observed that the foreign trade percentage affected the tax capacity at significance
level of 5%, while agriculture sector did at significance level of 1% and there is no correlation problem
between the variables.

The re-organized form of our model is presented below:

Y = 23.002 +0.075 (TRAD) - 0.807 (AGR)

Graphic 2. Graphical illustration of regression between the dependent and independent

variables
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Accordingly, the actual tax burdens by the year and the levels of estimated tax burden (tax
capacity) and tax effort levels are presented in Table 7.
Table 7. Actual Tax Burden, Estimated Tax Burden, and Tax Effort
Actual  Estimated Actual  Estimated
Tax Tax Tax Tax Tax Tax
Years Burden Burden Effort Years Burden Burden Effort
1984 7.75 8.14 0.95 1999 16.52 16.60 1.00
1985 8.41 9.27 0.91 2000 18.53 17.11 1.08
1986 10.20 8.98 1.14 2001 19.31 18.78 1.03
1987 10.43 10.59 0.98 2002 17.58 17.21 1.02
1988 10.16 11.32 0.90 2003 18.67 17.34 1.08
1989 10.61 11.75 0.90 2004 18.32 17.92 1.02
1990 11.38 10.72 1.06 2005 18.86 17.83 1.06
1991 11.86 12.53 0.95 2006 18.60 19.08 0.97
1992 12.62 12.82 0.98 2007 18.61 19.74 0.94
1993 12.77 12.51 1.02 2008 18.16 19.97 0.91
1994 13.65 13.20 1.03 2009 18.53 19.04 0.97
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1995 12.72 13.17 0.97 2010 19.20 18.81 1.02
1996 13.52 12.67 1.07 2011 19.60 19.85 0.99
1997 14.83 15.05 0.99 2012 19.70 19.89 0.99
1998 15.88 15.15 1.05

Graphic 3. Comparison of Actual Tax Burden and Estimated Tax Burden by years
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In our study, a generally balanced course is seen between the actual tax burden and tax capacity
from 1984 to 2012, and the mean value of tax effort for these years was calculated to be 0.99. The year,
when the estimated tax burden was higher than actual tax burden at most, is year 1988 (tax effort =
0.8982), and the year, when the actual tax burden was higher than estimated tax burden at most, is year
1986 (tax effort = 1.1350). In period between 1998 and 2005, the actual tax burden was calculated to be
higher than estimated tax burden. But, in period between 2006 and 2010, the estimated tax burden was
calculated to be higher than actual tax burden, and the difference reached at the highest point in year
2008 (1.81 points).

RESULTS

In this study, we attempted to calculate the tax capacity and tax effort levels between the years
1984 and 2012 in Turkey. As dependent variable, Tax Revenues/GDP was used in our study in
calculating the tax capacity and tax effort, and Added-Value of Agriculture (% of GDP), income per
capita, Corruption Index, and Bureaucratic Efficiency, Population Growth Rate, Foreign Trade
Percentage, and Annual GDP Growth Rate were used as independent variables; it was found that foreign
trade affected the tax capacity positively, while the added-value of agriculture affected negatively. In
Table 7, the actual tax burden, the estimated tax burden and the tax effort levels are presented. From the
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aspect of years, it can be seen that, even though the actual tax burden followed closely, it coursed slightly
lower than the estimated tax burden.

The level of tax effort in a country, which is lower or higher than 1, indicates the problems in tax
policies of that country. While the taxed are used as a tool for funding the public deficits, they shall
never lead to divert the main economic balances. Tax collection below the capacity indicates the
problems in collection or supervision of taxes in that country. As seen in Graphic 3, the tax revenues are
generally lower than the tax capacity in Turkey. But, it can also be seen that, in some years, the tax
collections were very close to the tax capacity limit. In year 1993 and between 1999 and 2001, the tax
burdens that were closest to the capacity were observed. The economic crises and fluctuations in country
in those years have affected the tax policies. The high inflation rates in year 1994 and the precautions
made under the name “April Regulations” aimed to increase the tax revenues. For this reason, the
government has announced that tax audits would be made frequently and widely.

Moreover, various additional taxes have been placed in this period. The stability program of
government, which was established in year 1999, lasted to the year 2001, and an increase was observed
in tax collections by means of precautions taken and decisions made. With this program, the penalties
and interest rates for tax delaying have been made compliant with inflation and it has been aimed to
increase the tax collection. With law Nr. 4369 in July 1998, certain tax policies have been adopted and
it has been aimed to prevent the reflections of potential crises on tax collections. Hence, even if the tight
fiscal policies have been adopted in period after 1999, the monetary expansion has been kept limited. It
has been seen that tax collection higher than the economic capacity has not been attempted, and it has
been limited with the economic recovery.
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Annex Table 2. Correlation Coefficients of Variables In Model Regarding The Total Tax

Burden (Including Corruption Index)

TAX GDPpC POP TRAD AGR CORR|
Pearson Correlation TAX 1.000 .886 -.939 815 -.972 344
GDPpC .886 1.000 -.899 .820 -.904 316
POP -.939 -.899 1.000 =775 944 -275
TRAD 815 .820 =775 1.000 -.769 357
AGR -972 -.904 .944 -.769 1.000 -319
CORR 344 316 -275 357 -319 1.000
Sig. (1-tailed) TAX .000 .000 .000 .000 .034
GDPpC .000 .000 .000 .000 .047
POP .000 .000 .000 .000 .074
TRAD .000 .000 .000 .000 .029
AGR .000 .000 .000 .000 .046
CORR .034 .047 .074 .029 .046
N TAX 29 29 29 29 29 29
GDPpC 29 29 29 29 29 29
POP 29 29 29 29 29 29
TRAD 29 29 29 29 29 29
AGR 29 29 29 29 29 29
CORR 29 29 29 29 29 29
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Annex Table 3. Correlation Coefficients of Variables In Model Regarding The Total Tax
Burden (Including Bureaucratic Efficiency)

TAX GDPpC POP TRAD AGR BUREU
Pearson Correlation TAX 1.000 .886 -.939 815 -972 242
GDPpC .886 1.000 -.899 .820 -.904 225
POP -.939 -.899 1.000 =775 .944 -.044
TRAD 815 .820 =775 1.000 -.769 .084
AGR -972 -.904 944 -.769 1.000 -.293
BUREU 242 225 -.044 .084 -293 1.000
Sig. (1-tailed) TAX .000 .000 .000 .000 103
GDPpC .000 .000 .000 .000 .120
POP .000 .000 .000 .000 Al1
TRAD .000 .000 .000 .000 332
AGR .000 .000 .000 .000 .062
BUREU .103 120 A1l 332 .062
N TAX 29 29 29 29 29 29
GDPpC 29 29 29 29 29 29
POP 29 29 29 29 29 29
TRAD 29 29 29 29 29 29
AGR 29 29 29 29 29 29
BUREU 29 29 29 29 29 29
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Annex Table 4. Correlation Coefficients of Variables In Model Regarding The Total Tax

Burden (Including Agriculture Sector and Foreign Trade Percentage)

TAX TRAD AGR
Pearson Correlation TAX 1.000 815 -972
TRAD 815 1.000 -.769
AGR -972 -769 1.000
Sig. (1-tailed) TAX .000 .000
TRAD .000 .000

AGR .000 .000
N TAX 29 29 29
TRAD 29 29 29
AGR 29 29 29
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MENKUL KIYMETLERIN TMS 39 VE TFRS 9 CERCEVESINDE
MUHASEBELESTIiRILMESI

Abitter OZULUCAN?
Seckin ARSLAN?
Dursun KELES?

Ozet

Menkul kiymetler, kar payr elde etmek ya da kisa siireli fiyat artislarindan faydalanarak
kazang saglamak amaciyla edinilen ve belirli bir siire elde tutulan hisse senedi, tahvil, kar-zarar
ortakhig belgesi ve finansman bonosu gibi iktisadi kiymetlerdir. Menkul kiymetlerin edinilmesi,
smiflandirilmasi, muhasebelestirilmesi ve donem sonlarinda degerlemesine yonelik farkli
diizenlemeler bulunmaktadir. Genel olarak, menkul kiymetler Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve Vergi
Mevzuat hiikiimlerine gére muhasebelestirilmektedir. Ancak, son yillarda uygulamaya konulan
Tiirkive Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari ile birlikte menkul Fkiymetlerin
muhasebelestirilme esaslart tamamen degismistir. Menkul Kiymetlerin muhasebelestirilme
esaslarint agiklayan iki temel standart bulunmaktadir. Bunlar; TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olcme Standard: ile TFRS 9 Finansal Araglar Standardidir. Bu standart
hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanan bu ¢alismada, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me Standardi ile TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin; menkul kiymetlerin simiflandiriimast,
ilk kez muhasebelestirilmesi, donem sonlarinda degerlenmesi ve degerleme farklarinin
raporlanmasina yonelik getirdigi yeniliklerin a¢iklanmast ile uygulama érnekleri sayesinde standart
hiikiimlerinin daha iyi bir sekilde anlasilmasinin saglanmast amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Menkul Kiymetler, TMS 39, TFRS 9.
Jel Siniflandiriimasi: C29, M40.

RECOGNITION OF MARKETABLE SECURITIES IN
ACCORDANCE WITH TAS 39 AND TFRS 9

Abstract

Securities are economic assets that acquired for a certain period of time to obtain profit share
or to benefit from short-term price increases such as stock bond, bond, profit-loss partnership
certificate and financial bond. There are different arrangements fort he acquisition, classification,
recognition and valuation of securities at the end of the operating period. Securities are generally
accounted for according to the provisions of the Uniform Accounting System and Tax Legislation.
However, the accounting principles for securities have changed completely with the recently adopted
Turkish Accounting and Financial Reporting Standards. There are two basic accounting standards
that describe the accounting principles for securities. These are TMS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement Standard and TFRS 9 Financial Instruments Standard. The objective
of this study which is prepared in the framework of these standards provisions is explaining
classification of securities, recognition for the first time, valuation at the end of the period and
reporting of valuation differences and to ensure a better understanding of the standards provisions
through practial examples.

Key Words: Marketable Securities, TAS 39, TFTS 9.
Jel Classification: C29, M40.
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GIRiS

Isletmeler, diger isletmelerin ¢ikarmis olduklari menkul kiymetleri kisa dénemde kazang
saglamak amaciyla edinebilmektedir. Menkul kiymetler, bir yili gegmeyen ve faaliyet donemi
icerisinde paraya doniistiiriilebilen gegici yatirimlart ifade etmektedir. Menkul kiymetlere iligkin
diizenlemeler genel olarak Tekdiizen Muhasebe Sistemi (TDMS)’nde ele alinmistir. Vergi
Mevzuatinda da menkul kiymetlere yonelik diizenlemeler bulunmaktadir. Gerek her iilkenin kendine
0zgili diizenlemelerinin bulunmasi, gerekse de iilke icerisinde ayni1 konunun degisik mevzuatlarda
diizenlenmis olmasi, isletmelerin faaliyet sonuglarinin gergege uygun sekilde raporlanmasinin
oniinde birer engel teskil etmektedir. Bundan dolayr muhasebeye yonelik ortak bir raporlama dili
gelistirmek amaciyla diizenleyici otoriteler tarafindan bazi ¢alismalar yapilmistir. Bu caligmalar
sonucunda da Uluslararast Muhasebe Standartlari (UMS), Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) ismiyle bir takim standartlar yayinlanmistir. Bu standartlarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (TMS) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) olarak Tiirkge’ye terciimesi
yapilmis ve son olarak ta Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBT)
yayinlanarak, Tirkiye’de de uygulamaya konulmustur. TMS ve TFRS’ler, finansal tablolarda
raporlanacak bilgilerin belirli ilke ve kurallar ¢ercevesinde gercege uygun bir sekilde sunulmalaria
yonelik diizenlemeler icermektedir. Bu diizenlemeler, finansal tablolarda yer alan varlik ve
yiikiimliiliklerin bilgi kullanicilarinin  gereksinimlerini karsilayacak sekilde gergege uygun
degerleriyle raporlanmasini zorunlu kilmaktadir. TMS/TFRS seti igerisinde yer alan ve finansal
varliklar olarak ifade edilen menkul kiymetlerin muhasebelestirme esaslart TMS 39 ve TFRS 9 No’lu
standartlarda diizenlenmistir. Bu standartlar, menkul kiymetlerin finansal varlik olarak
siiflandirilmasina, muhasebelestirilmesine ve donem sonlarinda degerlenmesine iliskin ilke ve
kurallar1 belirleyen 6nemli diizenlemeler icermektedir.

I. MENKUL KIYMETLERIN TMS VE TFRS CERCEVESINDE
INCELENMESI

Menkul kiymetler; faiz geliri veya kar pay1 saglamak ya da fiyat hareketlerinden faydalanarak
kar elde etmek ve gerek duyuldugunda satmak amaciyla edinilen ve gecici bir siire elde elde tutulan
hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, yatirim fonu katilma belgesi, kar-zarar
ortaklig1 belgesi, gelir ortakligi senedi gibi menkul kiymet araglarini ifade etmektedir (Sevilengiil,
2014: 195).

Yukarida sayilan amaglarda edinilen ve belirli bir siire elde tutulan kisa vadeli menkul krymet
yatirimlar1 bilangoda, Tek Diizen Hesap Plani’nda (TDHP) belirtilen 11 No’lu Menkul Kiymetler
hesap grubu icerisinde siniflandirilmaktadir. Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina gore
ise menkul kiymetler finansal durum tablosunda 11 No’lu Finansal Varliklar hesap grubu igerisinde
yer almaktadir.

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari, muhasebe alaninda iilkeler arasinda goriilen
uygulama farkliliklarin ortadan kaldirilmasi, finansal tablolarin karsilagtirilabilirliginin saglanmasi
ve finansal bilgi kullanicilarinin raporlama yapan isletmeyle ilgili gercege uygun bilgi ihtiyaglarinin
karsilanmas1 amaciyla hazirlanmis olan bir standart setidir. Bircok farkli konuda ¢esitli
diizenlemelerin bulundugu bu standart seti icerisinde igletmelerin ge¢ici amaglarla yaptiklari menkul
kiymet yatirimlarin1 konu alan standartlar da yer almaktadir. Bunlar; TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme Standardi ile TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’dir. Bu standartlar
kapsaminda Finansal Varliklar olarak ifade edilen menkul kiymetlerin simiflandirilmasi,
muhasebelestirilmesi ve degerlemesine yonelik ilke ve kurallar belirlenmistir. Bu ilke ve kurallar ilk
olarak TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi’nda diizenlenmistir. TMS
39’un karmasik bir yapiya sahip olmasi ve uygulamada yasanan zorluklar nedeniyle daha sade ve
anlagilir olan yeni bir standardin hazirlanmasina yonelik calismalara baglanmigtir. Bu ¢alismalar,
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2009 yilinda tamamlanmis ve TFRS 9 Finansal Araglar Standardi adiyla yeni bir standart
yayinlanmistir (Abdioglu vd., 2014:142). TMS 39’un yerini alacak olan ve giiniimiize kadar ¢esitli
giincellemeler yapilan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’nin 2018 yili basindan itibaren hesap
donemlerinde uygulanmasi planlanmaktadir. Ancak, TMS 39’un yerini alacak olan TFRS 9’un 2018
yilindan oOnceki hesap donemleri i¢in de isteyen isletmeler tarafindan uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu noktada 1 Ocak 2018 yilina kadar isletmelerin gerek TMS 39’u gerekse de TFRS
9’u uygulamada serbestlikleri bulunmaktadir (Gokgen vd., 2016: 114).

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’na gére menkul kiymetler, finansal durum
tablosunun aktifinde Finansal Varliklar adiyla olusturulan hesap grubu igerisinde yer almaktadir.
Gergege uygun deger 6l¢iisiinii temel alan TMS 39 ve TFRS 9; finansal varliklarin siniflandirilmast,
ilk kez muhasebelestirilmesi ve sonraki donemlerde degerlemesine yonelik TDMS ve Vergi
Mevzuatina gore birgok farkli ve yeni diizenlemeler igermektedir. TDHP uygulamalar1 dikkate
alindiginda menkul kiymetlere iliskin muhasebelestirme esaslar1 ile standartlarda diizenlenen
uygulamalar arasinda biiyiik farkliliklar bulunmaktadir. Finansal Varliklara yonelik ilke ve kurallarin
yer aldig1 TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda menkul kiymet yatirimlari, TDHP’den farkli olarak hesap
isimlerini esas alan bir yaklagimla degil, finansal varliklarin edinilme ve elde tutulma amacina bagl
olarak muhasebelestirilmektedir (Giines, 2014: 27).

I. I. TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme Standardina Gére Menkul
Kiymetlerin Muhasebelestirilmesi Esaslar1

TMS 39’un amaci, finansal varliklarin, finansal bor¢larin ve finansal olmayan diger kalemlerin
alig veya satigina yonelik sozlesmelerin Olciilmesine ve muhasebelestirilmesine iliskin ilke ve
kurallar1 belirlemektir (TMS 39, Paragraf: 1).

TMS 39 menkul kiymetleri asagidaki gibi ii¢ farkli sekilde smiflandirilmaktadir. (Orten vd.,
2014: 438);

o Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar,
e Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar,
o Satisa Hazir Finansal Varliklar.

Bu smiflandirma sekli, isletmelerin menkul kiymetlere iliskin araglar1 hangi amagla
edindikleri ve ellerinde bulundurmak istediklerine gére yapilmaktadir. Menkul kiymetlere yonelik
standartta bdyle bir smiflandirma yapilmis olmasi, isletmelerin gegici yatirimlarint hangi niyetle
yaptiklarin1 ortaya koymaktadir. Boylece, finansal bilgi kullanicilarinin alacaklar1 kararlara katki
saglanmis olmaktadir.

a. Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bu finansal varliklar, genellikle alim satim amaciyla elde tutulmakta olup, isletmelerde ortaya
¢ikan fon fazlasimi degerlendirmek ve kisa vadeli fiyat hareketlerinden kazang saglamak {izere
edinilen yatirimlari ifade etmektedir (TMS 39, Paragraf: 9). Satmak, geri satin almak veya kisa vadeli
kazang elde etmek amaciyla edinilen (hisse senedi, tahvil, bono vb.) ya da bir tiirev aract kapsayan
finansal varliklar alim satim amagl olarak siniflandirilmaktadir. Bu gruba, borsada islem goren
menkul kiymetler ve aktif piyasasi olan menkul kiymetleri 6rnek olarak gdstermek miimkiindiir.

b. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutma niyeti bulunan, sabit ya da belirlenebilir nitelikte 6demeleri kapsayan
ve sabit bir vadesi bulunan finansal varliklar ifade etmektedir. Bu gruba, hazine bonosu, devlet
tahvili gibi lizerinde sabit ve belirlenebilir nitelikte vadesi bulunan finansal varliklar 6rnek olarak
gosterilebilmektedir (TMS 39, Paragraf: 9). TMS 39’a gore, bir finansal varligin vadeye kadar elde
tutulacak finansal varlik olarak siniflandirilabilmesi i¢in isletmenin finansal varligi vadesine kadar
elde tutma niyetinin ve imkaninin bulunmasi1 gerektigi ifade edilmektedir. Standart igeriginde,

237
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vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin vadesinden once satilmasi durumunda, finansal
varliklar1 vadeye kadar saklama niyetinin ihlal edilmis olacagi istisnai durumlar belirtilmektedir. Bu
istisnai durumlar ise asagidaki gibidir (TMS 39, Paragraf: 9);

- Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal varligin gercege uygun degerinde dnemli bir
etki yaratmayacagi, vade tarihine kadar ya da finansal varligin geri ¢agrilma tarihine yakin bir tarihte
satig veya yeniden siiflandirma iglemleri,

- Onceden belirlenmis 6demeler veya pesin 6demeler yoluyla finansal varligin orijinal
degerinin tamamina yakin bir bdliimiiniin tahsil edilmesinden sonra yapilan satis ya da yeniden
siniflandirma islemleri,

- Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari bulunmayan ve daha énceden makul bir sekilde
tahmin edilemeyen bir durumun gerceklesmesi nedeniyle yapilan satiglar1 kapsamaktadir.

¢. Satisa hazir finansal varhklar

Satisa hazir finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar disinda kalan ve tiirev araglar olmayan
finansal varliklardir (Misirlioglu, 2008: 71).

TMS 39’a gore finansal varliklar, ilk defa muhasebelestirilirken gergege uygun degerleri
iizerinden Olgiilmektedir. Menkul kiymetlerin edinilmesi sirasinda yapilan 6deme tutari, menkul
kiymetin gercege uygun degerini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger; piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde gerceklesen olagan bir
islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyat olarak
tanimlanmaktadir (TFRS 13, Paragraf: 9).

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak finansal varliklarla ilgili aracilara ve
komisyonculara ddenen iicretler standart kapsaminda islem maliyetleri olarak ifade edilmektedir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak finansal varliklarin edinilmesi sirasinda katlanilan
bu islem maliyetleri, gergege uygun degere dahil edilmemektedir. Diger finansal varliklarda ise bu
islem maliyetleri ger¢ege uygun degere ilave edilmektedir. TMS 39’a gore islem maliyetleri; araci
kurumlara, danigmalara, aracilara ve dagiticilara 6denen iicret ve komisyonlar ile araci kurum ve
borsalar tarafindan tahsil edilen transfer ve glimriik vergilerini igermektedir. Finansman gideri, faiz
ve bor¢lanmadan kaynaklanan prim ve iskontolar ise iglem maliyeti olarak kabul edilmemektedir.
Dolayistyla bunlar finansal varliklarin gercege uygun degerine ilave edilmeyerek donem gideri
olarak muhasebelestirilmektedir (Isseveroglu, 2014: 91).

Ornek 1: “ABC” Isletmesi 01.01.2016 tarihinde borsada islem goren “XYZ” Isletmesi’nin
hisse senctlerinden 800 adedini alim satim amagh olarak 10 TL/adet {lizerinden satin almistir. Bu
islem karsiliginda araci kurulusa 100 TL komisyon odenmistir. Bu islem asagidaki sekilde
muhasebelestirilmektedir;

01.01.2016
11X Gergege Uygun Deger Farki Kar veya 8.000
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
653 Komisyon Giderleri 100
102 Bankalar 8.100

/
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Alim satim amagli olarak edinilen ve gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirilan menkul kiymetlerin edinilmesiyle ilgili ortaya ¢ikan islem maliyetleri
653 Komisyon Giderleri hesabinin borcunda izlenebilmektedir.

Ornek 2: “ABC” Isletmesi 20 Mart 2016 tarihinde adedi 30 TL olan “AB” Sirketi
hisselerinden 1.100 adedini 33.000 TL 6deyerek satin almigtir. Bu islem karsiliginda aract kurulusa
380 TL islem maliyeti 6denmistir. “ABC” Isletmesi bu hisse senetlerini satisa hazir finansal varliklar
olarak kaydetmistir.

20.03.2016

11X Satisa Hazir Finansal Varliklar 33.380
102 Bankalar 33.380

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar disina kalan ve tiirev ara¢ olmayan satigsa hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan menkul kiymetlerin edinilmesiyle ilgili ortaya ¢ikan komisyonlar menkul kiymetlerin
gercege uygun degerine ilave edilerek muhasebelestirilebilmektedir.

TMS 39’a gore finansal varliklarin sonraki dénemlerde degerlemesinde ise finansal varlik
siniflandirmalar1 bazinda bazi farkliliklar igermektedir. Bu farkliliklar, asagida bulunan 6rnekler
yardimryla agiklanmustir.

a. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bu finansal varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden degerlenmektedir.
Degerleme sonucu ortaya ¢ikan deger artis veya azalisi gelir tablosunda kar/zarara yansitilmaktadir.

Ornek 3: “ABC” Isletmesi’nin 01.01.2016 tarihinde adedini 12 TL’den almis oldugu 1.000
adet hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degeri 14 TL olmustur. Bu islem asagidaki sekilde
muhasebelestirilmektedir;

31.12.2016
11X Gergege Uygun Deger Fark: Kar veya 2.000

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 2.000*

*(14 TL-12 TL) x 1.000 adet = 2.000 TL
/

Ornek 4: “ABC” Isletmesi’nin 01.01.2016 tarihinde adedini 10 TL’den almis oldugu 900 adet
hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degeri 8 TL olmustur.

31.12.2016

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.800
11X Gergege Uygun Deger Farki

Kar veya Zarara Yansitilan 1.800

Finansal Varliklar

(10 TL-8 TL) x900 adet = 1.800 TL
/
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b. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar

Bu finansal varliklar sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
degerlenmektedir. itfa Edilmis Maliyet Degeri ise finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda dl¢iilen degerinden, anapara geri 6demeleri diisiildiikten sonra, anilan
ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa
pay1 diigiildiikten veya dahil edildikten ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iligkin
her tiirlii indirimin yapilmasindan sonra geriye kalan tutar1 ifade etmektedir (TMS 39, Paragraf: 9).
Bu varliklarin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan deger artis veya azaligi ise kar/zarara yansitilarak
gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Ornek 5: “ABC” Isletmesi 01.12.2016 tarihinde 14.000 TL bedelli devlet tahvili satin almugtir.
Devlet tahvilinin nominal bedeli 15.000 TL olup, vadesi 6 aydur. Isletme vadeye kadar elde tutmak
amaciyla aldig1 tahvili 31.12.2016 tarihine kadar elde tutmaya devam etmistir. Tahvilin anapara ve
faizini ise vade sonu olan 31.05.2017 tarihinde tahsil etmistir. Faiz orant % 14 olup, itfa edilmis
maliyet degerinin hesaplanmasi1 ve muhasebelestirilme sekli asagidaki gibidir;

Bugiinkii Deger = Gelecekteki Tutar / (1 + Faiz Oranr)S"¥!

Bugiinkii Deger = 15.000 TL/ (1 +0,14)*"?
Bugiinkii Deger = 14.048,8 TL

Faiz = Bugiinkii Deger — Tahvilin Degeri
Faiz = 14.048,8 TL — 14.000 TL

Faiz=48,8 TL
31.12.2016
11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal 48,8
Varliklar
642 Faiz Gelirleri 48,8
/
31.05.2017
102 Bankalar 15.000
11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar 14.048.,8
642 Faiz Gelirleri 951,2
Anapara ve faizin tahsil edilmesi
/

Ornek 6: “ABC” Isletmesi’nin 01.12.2016 tarihinde 14.000 TL bedelle satin almis oldugu
devlet tahvilinin 31.12.2016 tarihinde net bugiinkii degeri 13.600 TL olmustur. Buna iliskin
muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

31.12.2016

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 400
11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar 400

/
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Ornek 7: “ABC” Isletmesi’nin 01.12.2015 tarihinde 11.000 TL bedelle satin almis oldugu
devlet tahvilinin 31.12.2016 tarihinde bugiinkii degeri 12.500 TL olmustur. Buna iliskin muhasebe
kayd1 agagidaki gibidir;

31.12.2016

11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal 1.500
Varliklar
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 1.500

/

c. Satisa hazir finansal varhklar

Bu finansal varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun deger iizerinden degerlenmektedir.
Bu varliklarin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan deger artis veya azalis1 gelir tablosunda kar/zararla
iligkilendirilmemektedir. Bu artig ve azalig tutarlar1 526 Finansal Varliklar Degerleme Farklar isimli
hesabina kaydedilerek finansal durum tablosunun Ozkaynaklar hesap smifinda raporlanabilmektedir.

Ornek 8: “ABC” Isletmesi’nin 01.12.2016 tarihinde, borsada islem géren bir isletmeden 2.000
adedini 12 TL’den satin almis oldugu hisse senetlerinin 31.12.2016 tarihindeki gercege uygun degeri
13 TL olmustur. Buna iligkin muhasebe kayd: asagidaki gibidir;

31.12.2016

11X Satisa Hazir Finansal Varliklar 2.000
526 Finansal Varliklar Degerleme

Farklar1 2.000

(13 TL-12 TL) x2.000 adet = 2.000 TL

/

Ornek 9: “ABC” Isletmesi 01.12.2016 tarihinde, borsada islem géren bir isletmeden 2.000
adedini 12 TL’den satin almis oldugu hisse senetlerinin 31.12.2016 tarihindeki gergege uygun degeri
10 TL olmustur. Buna iligkin muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

31.12.2016

526 Finansal Varliklar Degerleme Farklart 4.000
11X Satisa Hazir Finansal Varliklar 4.000

*(12 TL-10 TL) x2.000 adet = 4.000 TL

I. II. TFRS 9- Finansal Araglar Standardina Gére Menkul Kiymetlerin Muhasebelestirilme
Esaslan

TFRS 9’un amact finansal tablo kullanicilarina isletmenin gelecekteki nakit akiglarinin
tutarini, zamanini ve belirsizligini degerlendirmeleri noktasinda ihtiyaca uygun ve yararlt bilgiler
sunacak sekilde finansal varlik ve borglara iligkin finansal raporlama ilke ve kurallarini belirlemektir
(TFRS 9, Paragraf: 1.1).

TFRS 9 menkul kiymetleri, TMS 39’dan farkli olarak iki sekilde siiflandirmaktadir. Bu
siniflandirma sekilleri asagidaki gibidir (Orten vd., 2014: 444);

o Gergege Uygun Degerle Degerlenen Finansal Varliklar
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e Itfa Edilmis Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklar
Yapilan bu siniflandirma, ilgili menkul kiymetin yonetimi igin isletmelerin uyguladiklar
yonetim modeli, baska bir ifadeyle finansal varliklar1 yonetme modeli ile bu finansal varliklarin
sozlesmeye bagli nakit akiglar1 dikkate alinarak yapilmaktadir (TFRS 9, Paragraf: 4.1).

Yonetim modeli, igletme ydnetiminin bireysel bir finansal araca yonelik niyetine bagli
bulunmamaktadir. Siniflandirmaya iligkin ifade edilen kosul, tek bir menkul kiymet bazinda degil
ilgili menkul kiymet grubunun tamami igin gegerli olmaktadir. Bir igletmenin menkul kiymetlerinin
yonetilmesine iligkin birden fazla yonetim modeli belirlenebilmektedir. Ancak bu siniflandirmanin
raporlama yapan isletme o&lgeginde belirlenmesi gerekmektedir. Ornegin; bir isletme hem
sozlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek amaciyla bir yatirnm portfoyiinii, hem de gergege
uygun deger farklarini nakite doniistirmek amaciyla alim satim amacli yatirim portfoyiinii elinde
bulundurmasi miimkiindiir (Bal, 2013: 49).

Isletme tarafindan belirlenen bir yonetim modelinin amaci, finansal varliklar1 sézlesmeye
bagli nakit akiglarini tahsil etme amaciyla elde tutmak olsa da bu araglarin hepsinin vadesine kadar
elde tutulmasi gibi bir zorunluluk s6z konusu degildir. Bagka bir ifadeyle, finansal varlik satiginin
oldugu durumlarda ydnetim modeli finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsili igin
elde tutulmasint amaglayan bir model olabilmektedir. Yonetim modeli bir finansal varligin vadeye
kadar elde tutulmasini amaglamasina ragmen bazi durumlarin gerceklesmesi halinde finansal
varliklarin satigi yapilabilmektedir. Bu durumlar asagidaki gibidir (TFRS 9, Paragraf: B4.1.3);

1) Finansal varligin isletmenin yatirim politikasina uymamasi (6rnegin finansal varligin kredi
derecesinin yatirim politikasi tarafindan 6ngoriilen seviyenin altina inmesi),

ii) Sigortacinin siire tahmininde meydana gelen bir degisikligi yansitmak igin yatirim
portfoyiinii diizeltmis olmasi,

iii) Yatirim harcamalari i¢in fona ihtiya¢ olmasidir.

Menkul kiymetler, sadece finansal varligin sozlesmeye bagli hiikiimlerine taraf olunmasi
durumunda muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda raporlanabilmektedir. TFRS 9
hiikiimlerine gore siiflandirilan menkul kiymetler ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degeri ile 6l¢iilmektedir. Gergege uygun degerle dl¢iilen finansal varliklarin elde edilmeleri sirasinda
ortaya c¢ikan islem maliyetleri ise menkul kiymetin gercege uygun degeriyle
iliskilendirilmemektedir. Bu islem maliyetleri, donem gideri olarak dikkate alinmakta ve gelir
tablosunda kar/zarara yansitilmaktadir. itfa edilmis maliyet degeriyle degerlenecek finansal
varliklarin edinimleriyle dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri ise menkul kiymetin gergege
uygun degerine ilave edilmektedir (TFRS 9, Paragraf 3.1.1-5.1.1).

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan hazirlanan ve
onerilen Hesap Plani Uygulama Genel Tebligi (HPUGT)’ne gore menkul kiymet yatirimlarin
izlenmesinde kullanilmak {izere Donen Varliklar hesap smifinda 11 No’lu Finansal Varliklar hesap
grubu olusturulmustur. Finansal varliklar hesap grubunda yer alan hesaplar asagidaki gibi
siralanmistir (Hesap Plan1 Uygulama Genel Tebligi);

110 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
111 Gergege Uygun Deger Farki Ozkaynaklara Yansitilan Finansal Varliklar
112 itfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal Varliklar

113 Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar

116 Tiirev Finansal Varliklar

119 Finansal Varliklar Deger Diigiikliigii Karsilig1 (-)

Finansal varliklar hesap grubunda normal igletme faaliyetleri ¢ergcevesinde 12 ay icerisinde
paraya c¢evrilmesi beklenen gegici yatirim niteligindeki menkul kiymetler izlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir olarak dl¢iilemeyen ve bu nedenle yukarida yazili olan 110, 111 ve 112 No’lu
hesaplarda izlenemeyen menkul kiymetler ise 113 Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar hesabinda
izlenmektedir.
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Ornek 10: “ABC” Isletmesi alim satim amach olarak “XYZ” Isletmesi’nin piyasada islem
goren 1.200 adet hisse senedini 01.11.2016 tarihinde pay basina 17 TL iizerinden toplam 20.400
TL’ye satin almistir. Alim i¢in 6denen komisyon ticreti 250 TL’ dir. Buna iliskin muhasebe kaydi
asagidaki gibidir;

01.11.2016
110 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara 20.400
Yansitilan Finansal Varliklar
653 Komisyon Giderleri 250
102 Bankalar 20.650
/

TFRS 9’a gore finansal varliklarin sonraki donemlerde degerlemesi her bir finansal varlik
siniflandirmast bakimindan farkliliklar gostermektedir. Ger¢ege uygun deger farki kéar/zarara
yansitilan finansal varliklar ile itfa edilmis maliyetle dlgiilen finansal varliklara iliskin degerleme
esaslar1 asagida ornekler yardimiyla agiklanmaktadir.

a. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Bu finansal varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri lizerinden degerlenmektedir.
Degerleme sonucu ortaya ¢ikan deger artisi veya azalisi gelir tablosunda kar/zarara yansitilmaktadir.
Dénemler itibariyle yapilan degerleme sonucunda, alim satim amaciyla edinilen menkul kiymetlerle
ilgili ortaya c¢ikan gercege uygun deger azalislari 110 Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar hesabinin alacaginda, KGK tarafindan 6nerilen HPUGT de ise 657
Gergege Uygun Deger Azalis Zararlar1 hesabinin borcunda, menkul kiymetlerle ilgili ortaya ¢ikan
gergege uygun deger artislar1 110 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar Hesabinin borcunda, 647 Gergege Uygun Deger Artis Karlart hesabinin alacaginda
izlenebilmektedir.

Ornek 11: “ABC” Isletmesi’nin 01.11.2016 tarihinde adedini 17 TL’den almis oldugu 1.200
adet hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degeri 15 TL olmustur. Buna iligkin muhasebe kaydi
asagidaki gibi yapilmaktadir;

31.12.2016

657 Gergege Uygun Deger Azalig Zararlart 2.400
110 Gergege Uygun Deger

Farki Kar veya Zarara 2.400

Yansitilan Finansal Varliklar

1.200 adet x (17 TL-15 TL) = 2.400 TL
/
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Ornek 12: “ABC” Isletmesi’nin elinde bulundurdugu ve kayith degeri 17 TL/adet olan 1.200
adet hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degerinin 20 TL oldugu varsayildiginda ise buna iligkin
muhasebe kaydi asagidaki gibi yapilmaktadir;

31.12.2016

110 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara 3.600
Yansitilan Finansal Varliklar

647 Gergege Uygun Deger Artig

Karlar 3.600

1.200 adet x (20 TL-17 TL) = 3.600 TL
/

Menkul kiymetlerin kayitli degeri ile satis degeri arasinda ortaya ¢ikan olumlu farklar
HPUGT’de onerilen 645 Finansal Varliklar Satis Karlar1 hesabinin alacagina kaydedilmektedir.
Menkul kiymetlerin kayith degeri ile satig degeri arasinda ortaya ¢ikan olumsuz farklar ise
HPUGT’de onerilen 655 Finansal Varliklar Satis Zararlar1 hesabinin alacagma kaydedilmektedir.
Baska bir ifadeyle, menkul kiymetlerin kayitli degerinin {izerinde bir fiyatla satilmasi durumunda
ortaya ¢ikan farklar finansal varlik satis kar1 olarak dikkate alinmakta, menkul kiymetlerin kayith
degerinin altinda bir fiyatla satilmast durumunda ortaya ¢ikan farklar ise finansal varlik satig zarar1
olarak dikkate alinmaktadir.

Ornek 13: “ABC” Isletmesi elinde bulundurdugu 1.200 adet hisse senedinin 01.01.2017
tarihinde adedini 23 TL’den satmistir. Buna iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibi yapilmaktadir;

01.01.2017

102 Bankalar 27.600
110 Gergege Uygun Deger 21.600
Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
645 Finansal Varlik Satis Karlar 6.000

/

* Hisse Senedinin GUD’i = Hisse Senedi Alig Bedeli-Gergege Uygun Deger
Azalis1 + Gergege Uygun Deger Artist
=20.400 TL —2.400 TL + 3.600 TL
=21.600 TL

“ABC” Isletmesi’nin elinde bulundurdugu 1.200 adet hisse senedinin 01.01.2017 tarihinde
adedini 17 TL’den satmis olmasi durumunda ise ortaya ¢ikan satis zarari asagidaki gibi
muhasebelestirilmelidir;

01.01.2015
102 Bankalar 20.400
655 Finansal Varlik Satig Zararlar 1.200
110 Gergege Uygun Deger 21.600

Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

/




Abitter Ozulucan, Dursun Keles, Seckin Arslan

b. itfa edilmis maliyetle 6lciilen finansal varhklar

Bu finansal varliklar sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
degerlenmektedir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan deger artis veya azalisi ise kar/zarara yansitilarak
gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Donemler itibariyle yapilan degerleme sonucu itfa edilmis maliyet degeriyle 6l¢iilen menkul
kiymetlerin kayitl degeri ile itfa (diger bir ifade ile ile iskonto edilmis maliyet) degeri arasinda ortaya
cikan fark, KGK tarafindan hazirlanan ve 6nerilen 112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal
Varliklar hesabinin borcuna kaydedilebilmektedir. Menkul kiymetlere yonelik faiz gelirleri ise 661
Finansal Varliklar Faiz Gelirleri hesabinin alacaginda izlenebilmektedir.

Ornek 14: “ABC” Isletmesi 01.01.2013 tarihinde 35.000 TL karsiliginda vadesine 5 y1l kalan,
nominal degeri 40.000 TL olan yillik %5 faizli, y1l sonlarinda 2.000 TL (40.000 TL x %5 = 2.000
TL) faiz 6demeli tahvilleri vadeye kadar elde tutmak amaciyla satin almistir. 5. yilin sonunda tahsil
edilecek 40.000 TL’yi 35.000 TL’ye esitleyen etkin faiz orant ise yaklagik % 8,143 tiir. Her donemde
elde edilen faiz geliri, tahsil edilen faizlerden kaynaklanan nakit akislari ve her yilsonu itfa edilmis
maliyetleri asagidaki tabloda belirtilmistir;

Tablo 1: itfa Edilmis Maliyet Tablosu

q . . 5 N Iskonto Itfa Dénem Sonu Itfa
Yillar Nakltl;l; 2;;5;1 I(Ea(;ﬂecek Faiz ?l:e)llrlerl Tutarlar1 Edilmis Maliyetler
© d

@0000x%s) ¢ X:rtgll’) faiz (b—a) d+0)
01.01.2013 35.000
31.12.2013 2.000 2.850 850 35.850
31.12.2014 2.000 2919 919 36.769
31.12.2015 2.000 2.994 994 37.763
31.12.2016 2.000 3.075 1.075 38.838
31.12.2017 2.000 3.162 1.162 40.000
TOPLAM 10.000 15.000 5.000

Donem sonlart itibariyle tahvilin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir;

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal 850
Varliklar
102 Bankalar 2.000
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 2.850
/
31.12.2014
112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal 919
Varliklar
102 Bankalar 2.000
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 2919
/
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31.12.2015

112 itfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal 994
Varliklar
102 Bankalar 2.000
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 2.994

/

31.12.2016

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal 1.075
Varliklar
102 Bankalar 2.000
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 3.075

/

31.12.2017

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal 1.162
Varliklar
102 Bankalar 2.000
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 3.162

/

31.12.2017

102 Bankalar 40.000
112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen
Finansal Varliklar 40.000

Vadesi gelen tahvilin anaparasinin geri alinmast

/

Dénem sonlarinda yapilan degerleme sonucu itfa edilmis maliyet degeriyle dlgiilen menkul
kiymetlerin kayithh degeri ile itfa edilmis maliyet degeri arasinda ortaya cikan farkin deger
disiikliigiine isaret etmesi durumunda, deger diisiikliigiine iligkin zarar tutart hesaplanarak karsilik
ayrilmasi gerekmektedir. Ancak bu karsilik tutarlart 112 No’lu hesapla iliskilendirilmemelidir.
Hesaplanan karsilik tutarlari, bu amagla kullanilan 654 Karsilik Giderleri hesabinin borcunda, 119
No’lu Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsilig1 hesabinin ise alacaginda izlenebilmektedir.

II. MENKUL KIYMETLERE YONELIK DUZENLEMELERIN
KARSILASTIRMALI OLARAK iNCELENMESI

Menkul kiymet yatirimlarina iliskin TDMS ve Vergi Mevzuatinda yer alan diizenlemeler ile
TMS 39 ve TFRS 9°da yer alan diizenlemeler biiyiik farkliliklar gostermektedir. TMS 39 ve TFRS
9’a gore menkul kiymetlerin siniflandirilmasi, ilk kez muhasebelestirilmesi, sonraki déonemlerde
degerlemesi konusunda 6zellik arz eden durumlar bulunmaktadir.

Menkul kiymetlerin smiflandirilmasi, ilk kez muhasebelestirilmesi, sonraki donemlerde
degerlemesi, bu islemler sonucu ortaya ¢ikan degerleme farklarinin durumu ile faiz ve kur farklarina
iligkin TDMS, Vergi Mevzuati, TMS 39 ve TFRS 9’da yer alan farkliliklari, karsilagtirmali olarak
asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir.
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Tablo 2: Menkul Kiymetlere Yonelik Diizenlemelere iliskin Karsilastirma Tablosu

TDMS

Vergi

Mevzuati ke

TFRS 9

SINIFLANDIRMA ESASLARI

—

. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim
Tahvil, Senet ve
Bonolari

3. Kamu Kesimi
Tahvil, Senet ve
Bonolari

4. Diger Menkul

Kiymetler

1.Gergege Uygun Deger Farki
Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
2.Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Finansal Varliklar
3.Satisa Hazir Finansal Varliklar

1.Gergege Uygun Degerle
Degerlenen Finansal
Varliklar

2.itfa Edilmis Maliyetle
Degerlenen Finansal
Varliklar

iLK KEZ MUHASEBELESTIiRILME ESASLARI

1.Hisse Senetleri 1.Hisse 1.Gergege Uygun Degerle 1.Gergege Uygun Degerle
ve Tahviller Senetleri Degerlenerek Muhasebelestirilir. Degerlenerek
Alis Bedeliyle ve Tahviller Mubhasebelestirilir.
Degerlenir. Alig
Bedeliyle
Degerlenir.

SONRAKI DONEMLERDE DEGERLEME ESASLARI

1. Hisse Senetleri
ve Tahviller
Alis Bedeliyle
Degerlenir.

1. Hisse 1.Gergege Uygun Deger Farki
Senetleri Alis  Kar/Zarara Yansitilan FV’lar
Bedeliyle, Gergege Uygun Degerle
Tahviller Degerlenir.

Borsa 2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Rayiciyle FV’lar {tfa Edilmis Maliyet
Degerlenir. Degeriyle Degerlenir.

3.Satisa Hazir FV’lar Gergege Uygun
Degerle Degerlenir.

1.Gergege Uygun Degerle
Degerlenen FV’lar Sonraki
Donemlerde de Gergege Uygun
Degeri Uzerinden Degerlenir.

2.itfa Edilmis Maliyet Degeriyle
Degerlenen FV’lar Sonraki
Dénemlerde De itfa Edilmis
Maliyet Degeri Uzerinden
Degerlenir.

FAiZ ve KUR FARKLARININ DURUMU

1.Faiz ve Kur

1.Faiz ve Kur ~ 1.GUD Farki K/Z’a Yansitilan

1.GUD lle Degerlenen FV’larda

Farklar1 Dénem Farklart FV’larda Kur Farkindan Dogan Kar Alim Satim Amagli Elde
Gideri Olarak Maliyete Veya Zarar Faiz Ile Aynistirilmadan Tutulanlarda Kur Farkindan
Yazilir. Dahil Kar/Zarara Yansitilmaktadir. Dogan Kar veya Zarar Faiz {le
Edilebilir 2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Ayristirmaya Tabi Tutulmadan
yada FV’larda Kur Farkindan Dogan Kar Dogrudan Kar/Zarara
Donem veya Zarar Faiz {le Ayristirilmadan Yansitilmaktadir.
Gideri Kar/Zarara Yansitilmaktadir. 2.itfa Edilmis Maliyetle
Olarak 3.Satisa Hazir FV’larda Faizlere Degerlenen FV’larda Faizlere
Yazilabilir. iliskin Olanlar Kar/Zarara; Piyasa iliskin Olanlar Kar/Zarara;
Fiyatlariin Degismesinden Piyasa Fiyatlarinin
Kaynaklanan Kisimlar fse Degismesinden Kaynaklanan
Ozkaynaklarda Finansal Varliklar Kisimlar Ise Ozkaynaklarda
Degerleme Farki Olarak Kaydedilir. Finansal Varliklar Degerleme
Farki Olarak Kaydedilir.
DEGERLEME FARKLARININ DURUMU
1.0lumsuz 1.Degerleme 1.Gergege Uygun Deger Farki 1.GUD ile Degerlenen Alim
Degerleme Farklari Mali ~ Kar/Zarara Yansitilan FV’lar ile Satim Amagli Olarak Edinilen
Farklar1 I¢in Karm Vadeye Kadar Elde Tutulacak FV’lar ile itfa Edilmis Maliyet
Karsilik Ayrilir. Tespitinde FV’larin Degerlemesi Sonucu Degeriyle Degerlenen FV’larin
Olumlu Dikkate Ortaya Cikan Farklar Gelir Degerlemesi Sonucu Ortaya
Degerleme Alinmamakta  Tablosunda Kar/Zarara Cikan Farklar Gelir Tablosunda
Farklar1 Ise dir. Yansitilmaktadir. Kar/Zarara Yansitilmaktadir.

Borsa Deger
Artig Kazanci
Hesabinda
Izlenir.

2.Satisa Hazir FV’larin Degerlemesi
Sonucu Ortaya Cikan Farklar
Ozkaynaklarda Finansal Varliklar
Degerleme Farklari Hesabinda
Gosterilmektedir.

2.GUD {le Degerlenen
Ozkaynaga Dayali FV’larin
Degerlemesi Sonucu Ortaya
Cikan Farklar Ozkaynaklarda
Finansal Varliklar Degerleme
Farklar1 Hesabinda
Gosterilmektedir.
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Tablo 2’de goriildiigii iizere; TDMS’de menkul kiymetler hesap isimleriyle
siniflandirilmaktadir. TMS 39 ve TFRS 9’da ise isletmelerin menkul kiymetleri edinme ve elde tutma
niyetlerine gore siniflandirma yapilmaktadir. Menkul kiymetlerin ilk kez muhasebelestirilmesi,
gerek TDMS ve Vergi Mevzuati arasinda gerekse de TMS 39 ve TFRS 9 arasinda aym sekilde
yapildigindan kendi iglerinde paralellik gostermektedir. Menkul kiymetlerin sonraki donemlerde
degerlemesinde TDMS ve Vergi Mevzuati ayni uygulamalari igermektedir. TMS 39 ve TFRS 9
arasinda ise ger¢cege uygun degerle degerlenen ve alim satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetler
ile satiga hazir finansal varliklar, gercege uygun degerle degerlenirken; vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet degeriyle olgiilen finansal varliklar itfa edilmis maliyet
degeriyle degerlenmektedir. Degerleme farklarinin muhasebelestirilmesi konusunda ise genel olarak
TDMS ve Vergi Mevzuati ile TMS 39 ve TFRS 9 kendi arasinda farklilik gostermektedir. TDMS’ye
gore olumsuz degerleme farki ortaya ¢ikmasi durumunda karsilik ayrilmakta, olumlu degerleme
farklar ise borsa deger artig kazanci olarak dikkate alinmaktadir. Vergi Mevzuati ise, degerleme
farklarin1 mali karin hesaplanmasinda dikkate almadigindan, bu farklarin vergi matrahina dahil
edilmesi veya indirimi s6z konusu degildir. TMS 39°da ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin degerlemesinden
ortaya ¢ikan degerleme farklari kar/zarara yansitilarak gelir tablosuyla iliskilendirilirken, satiga hazir
finansal varliklara iliskin ortaya ¢ikanlar bilangoyla iligkilendirilerek 6zkaynaklarda finansal
varliklar degerleme farklar1 olarak dikkate alinmaktadir. TFRS 9’da ise alim satim amaciyla elde
tutulan ve gercege uygun degerle degerlenen finansal varliklar ile itfa edilmis maliyetle degerlenen
finansal varliklara iligkin ortaya ¢ikan degerleme farklari kar/zarara yansitilarak gelir tablosuyla
iligkilendirilmektedir.

Bunlarin yaninda, menkul kiymetlerin ilk edinimleri sirasinda satin alma bedellerinin yaninda
aracilara 6denen komisyonlar hem TDMS ve Vergi Mevzuatinda hem de TMS 39 ve TFRS 9°’da
farkli sekilde muhasebelestirilmektedir. Vergi Mevzuatina goére menkul kiymetlerin edinilmesi
sirasinda ortaya ¢ikan komisyonlar menkul kiymetlerin maliyetine dahil edilebilecegi gibi donem
gideri olarak da yazilabilmektedir. TDMS’ye gore bu komisyonlarin gider yazilmasi gerekmektedir.
TMS 39’a gore Gergege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan Finansal Varliklar haricindeki menkul
kiymet siniflandirmalarinda, komisyon giderlerinin maliyete dahil edilmesi gerekmektedir. TFRS
9’a gore ise Gergege Uygun Degerle Degerlenen Finansal Varliklara iligkin olan komisyon giderleri
donem gideri olarak kaydedilmekte, itfa Edilmis Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklara iligkin
olan komisyon giderleri maliyete dahil edilmektedir. Dolayisiyla, TDMS ve Vergi Mevzuati ile TMS
39 ve TFRS 9 arasinda uygulama farkliliklari bulunmaktadir. Bunun yaninda, TMS 39 ve TFRS 9’a
gore gergege uygun degerle degerlenen ve alim satim amactyla elde tutulan menkul kiymetlere iligkin
komisyon giderlerinin maliyete dahil edilmeyerek, donem gideri olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.

SONUC

Giliniimiizde isletme faaliyetlerinin cesitlenerek artis gostermesi ve uluslararasi yatirimlarin
hiz kazanmasina bagli olarak zaman zaman isletmelerin elinde atil fonlar ortaya ¢ikabilmektedir.
Isletmelerin bu fonlart kisa siireli menkul kiymet yatirimlarinda degerlendirerck kazang
saglayabilmeleri miimkiindiir.

Menkul kiymetler, isletmelerin faaliyetlerini yiiriittiikleri sirada ortaya ¢ikan atil fonlarinin
degerlendirilmesi amaciyla yaptiklari kisa siireli ve gegici yatirimlar1 ifade etmektedir. Isletmelerin
degisik amaglarla edinmis olduklar1 ve bir yildan daha kisa siirede paraya ¢evirmeyi planladiklar
menkul kiymet yatirnmlarinin muhasebelestirilmesine yonelik gesitli diizenlemeler bulunmaktadir.
Menkul krymetlerin muhasebelestirilmesi konusu, genel olarak TDMS’ye gore yapilmaktadir.
Ayrica, Vergi Mevzuatinda da menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesine yonelik hiikiimler yer
almaktadir. Menkul kiymetlere iliskin yapilan en son diizenleme ise, gercege uygun bilgi sunumunun
gerceklestirilmesi, finansal raporlamada giivenilirligin ve karsilagtirilabilirligin saglanmasi amaciyla
hazirlanan TMS ve TFRS’ler ile yapilmustir.
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TMS ve TFRS kapsaminda menkul kiymetlerin muhasebelestirilme esaslart TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme Standardi ile TFRS 9 Finansal Araclar Standardi’nda
diizenlenmistir. TMS 39 ve TFRS 9, TDMS ve Vergi Mevzuatindan farkli olarak menkul kiymetleri
hesap bazinda degil, isletmelerin bu varliklar1 edinme ve elde tutma niyetlerini dikkate alarak
siniflandirmaktadir. Menkul kiymetler, TMS 39’da Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar, Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar ve Satisa Hazir
Finansal Varliklar olmak iizere ii¢ grupta smiflandirilirken; TFRS 9°da Gergege Uygun Degerle
Degerlenen Finansal Varliklar ve Itfa Edilmis Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklar olmak iizere
iki grupta simiflandirilmaktadir. Menkul kiymetlere yonelik ilke ve kurallarin belirtildigi TMS 39 un
karmagsik bir yapiya sahip olmasi nedeniyle yeni bir ¢alisma baglatilarak bu standardin yerini almak
iizere 2009 yilinda TFRS 9 hazirlanmustir. 2018 yilinda yiiriirliige konularak uygulanmaya baglamasi
planlanan TFRS 9, menkul kiymetlere yonelik kapsamli ancak daha sade ve anlasilir bir diizenleme
igermektedir.

TMS 39 ve TFRS 9°da yer alan menkul kiymetlere yonelik diizenlemeler TDMS ve Vergi
Mevzuatinda yer alan uygulamalara gore olduke¢a farklidir. Yine, her iki standart kendi arasinda da
menkul kiymetlerin siniflandirilmast, ilk kez muhasebelestirilmesi, sonraki donemlerde degerlemesi
ve degerleme farklarinin raporlanmasi konularinda birbirine gore degisiklik arz etmektedir. TMS 39
ve TFRS 9, TDMS ve Vergi Mevzuatindan farkli olarak, tamamen seffaflik, hesap verilebilirlik ve
gercege uygun bilgi sunumu gibi kriterlere odaklandig: icin piyasa degerindeki degisimleri dikkate
almakta ve menkul kiymetlerin cari degerleriyle raporlanmasini saglamaktadir.

Sonug olarak, TMS 39 ve TFRS 9’un odak noktasinin finansal raporlamanin tarafsiz, dogru
ve giivenilir bir sekilde yapilmasini saglamak oldugunu etmek miimkiindiir. Menkul kiymetlere
yonelik TMS ve TFRS kapsaminda yapilacak finansal raporlama sayesinde, giivenilir, gergege uygun
ve karsilagtirilabilir bilgi sunumunun gergeklestirilmesinin yaninda, finansal bilgi kullanicilarinin
alacaklari kararlarin isabetinin artirllmasina da katki saglanabilecektir.
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TURKIYE’DE POLITiK ISTIKRARSIZLIK VE EKONOMIK
BUYUME ILisKisi

Gokhan KARTAL !
Serdar OZTURK ?

Ozet

Bu ¢alismamizda ekonomik biiyiime performansini etkileyen en dnemli etkenlerden biri olan politik
yapudaki istikrarsizliklarin ekonomik biiyiime iizerine etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda
Tiirkiye 'deki 1946-2016 yillar: arasinda politik istikrarsizlik gostergesi olarak kabul edilen veriler toplanarak
grdfiklere aktarilmistir. Olusturdugumuz grafiklerin yani sira politik istikrasizlvklarin Tiirkiye 'nin ekonomik
biiyiime performansinsa etkisini incelemek i¢in iki endeksten yararlanilmistir. Kullandigimiz birinci endeks
daha énceki bir ¢alismada elde edilmis 1955-2009 yillarin kapsayan politik istikrarsizlik endeksidir. Ikinci
endeks Diinya Bankast veri tabamindaki politik istikrarsizltk gostergesi olarak kabul edilen degiskenlerden
yararlanarak Temel Bilesenler Analizi yontemi ile olusturdugumuz 1996-2015 yillarim kapsayan Politik
Istikrarsizhik Endeksidir. Elde edilen endeks ve grafikler ile 1955-2015 yillart arasindaki GSYH verileri
karsilastirildiginda Tiirkiye'de politik istikrarsizliklarin yogun oldugu dénemlerde ekonomik biiyiimenin
olumsuz etkilendigi sonucuna varimistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Pplitik Istikrarsizlik, Politik Istikrarsizlik Gostergeleri, Politik
Istikrarsizlik Endeksi, Tiirkiye 'de Politik Istikrarsizlik.

Jel Siniflandinilmasi: 010, 02, 038, 047

PoLITIC INSTABILITY AND ECONOMIC GROWTH
RELATIONSHIP IN TURKEY

Abstract

One of the most important factors affecting economic growth performance in this study is to examine
the instability of political structure on economic growth. In this context, data which were accepted as a policy
instability indicator between 1946-2016 in Turkey were collected and transferred to the graphs. Two indigents
have been exploited to examine the effects of economic growth performance of policy disturbances, as well as
graphs for creation. The one-year policy covering the years 1955-2009 is the index of instability. The second
nuclear subsidies, the key components, are the Political Instability Index covering 1996-2015. The correlation
between the obtained indices and graphs and the GDP between 1955 and 2015. The density of political
instability in Turkey, the negative parameter of periodic economic growth.

Key Words: Economic growth, Political Instability, Political Instability Indicators, Political Instability
Index, Political Instability in Turkey.

Jel Classification: 010, O2, 038, 047
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GIRiS

Ekonomik biiyiime literatiiriinde bilylimenin nedenleri, kaynaklar1 ve belirleyicileri {izerine
bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismalarin pek ¢ogunda biiyiimenin belirleyicisi olarak fiziki ve
beseri sermaye birikimi, teknoloji diizeyi 6nemli yer tutmaktadir. Bununla birlikte, bu belirleyicileri
etkileyen pek cok faktdr de biiylime kavrami iizerinde ¢cok dnemli bir yere sahiptir. Bu 6nemli
belirleyicileri etkileyen faktorler arasinda cografi ozellikler, kiiltiirel 6zellikler, disa agiklik ve
kurumsal yapi/devlet yer almaktadir. Devleti olusturan en 6nemli bilesen ise politik yapidir. Bu
yapidaki istikrarsizliklar dogrudan veya dolayli olarak iilkenin ekonomi dahil biitiin politikalarini
etkileyeceginden ¢ok hayati bir konumdadir.

Bu calismamizda iilkelerin ekonomik performanslarmi dogrudan veya dolayli olarak
etkileyen, yonetimsel istikrarsizliklarin yani sira toplumsal huzursuzluga neden olan siyasi siddet
olaylarini i¢ine alan ¢ok boyutlu bir kavram olan politik istikrarsizliklarin ekonomik biiylimeye etkisi
donem donem yogun bir sekilde bir¢ok politik istikrarsizlik gdstergesi niteligindeki olay1 yasayan
Tiirkiye igin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda oncelikle politik istikrarsizligin tanimi ve
politik istikrarsizlik gdstergeleri iizerinde durulmugtur. Daha sonra ekonomi literatiiriinde politik
istikrarsizlik ile ilgili yapilan onemli ¢aligmalara yer verilerek politik istikrarsizliklarin ekonomik
degiskenlere etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Son olarak ¢alismamizin amact olan Tiirkiye’nin
tarihsel siiregte politik istikrarlilik seyri ile biiyiime performansi karsilastirilarak politik istikrarsizlik
donemlerinde biiyiimenin hangi yonde hareket ettigi incelenmistir.

I POLITIiK ISTIKRARSIZLIK KAVRAMI VE POLITIK iSTIKRARSIZLIK
GOSTERGELERI

Politik istikrarsizlik kavrami sadece yonetimsel degisiklikleri ifade etmeyip igerisinde bir¢ok
unsuru barindiran ¢ok boyutlu bir kavramdir. Bu kapsamda bu béliimde ilk once politik
istikrarsizligin  tanimi1 {izerinde durulacak daha sonra politik istikrarsizlik gostergelerine
deginilecektir.

I. I. Politik istikrarsizhik Kavrami

Politik istikrarsizliginin yaygin kabul goren tanimlarindan birincisi, Lipset (1960) tarafindan
yapilan politik sistemin belirli bir tipinin siirekliligi ya da istikrar1 olarak tanimlamaktadir. Politik
istikrarsizligin ikinci tanima, politik sistemin mesruluguyla ilgilidir. Sanders'e gore (1981) bir politik
sistem, farkli bir zaman diliminde kendisiyle ya da diger sistemlerle karsilastirildiginda “az” ya da
“cok” istikrarli olarak karakterize edilebilir. Devam etmekte olan devrimlerin politik istikrarsizligin
bir isareti oldugunu ve bunlara hosnutsuzluk ve memnuniyetsizlik yasayan bireylerin neden
olabilecegini ifade etmektedir. Politik istikrarsizligin ii¢ilincii goriiniimii toplumsal huzursuzluk
gorlisii olarak adlandirilir(Siermann, 1998). Bu goriise gore politik istikrarsizlik sosyo-politik
gerginliklerle esdegerdir. Sivil itaatsizlik tezahiirleri, gérevdeki hiikiimetin politik giicii i¢in bir tehdit
olarak degerlendirilir. Dolayisiyla politik istikrarsizlik isyan, grev, darbe veya politik amagla motive
edilen cinayetler gibi siddet igeren siyasi olaylarin sayist ile olgiiliir. En 6nemlisi, toplumsal
huzursuzluk sadece politik sistem i¢in degil, ayn1 zamanda bireylerin miilkiyet haklarini da
etkileyebilir. Kutuplasma derecesi ise politik istikrarsizligi hiikiimet degisikliklerinin sayisiyla
iligkilendirir. Hikkiimet degisikliklerin ¢ok sik gerceklestigi ve bu degisikliklerin farkli (genellikle
celisen) tercihlere sahip gruplar arasinda oldugu tilkelerin tutarsiz politikalar iiretecegi aciktir. Dahasi
hiikiimetlerin degisim sikliginin yiiksek olmasi hiikiimetlerin glivenebilecegi politik destegin yetersiz
oldugunu gostermektedir(Bienen ve Van De Walle, 1991). Gazetecilikte politik istikrarsizlik
hiikiimetin zayif oldugunu goéstermek ic¢in kullanilir. Politik istikrarsizlik gergekte olmayabilir.
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Politik istikrarsizligin bu goriiniimiiniin 6nemli bir 6zelligi altinda yatan belirsizliktir. Bagka bir
deyisle, hiikkiimetin iilkedeki durumu istikrarsiz olarak nitelendirmesi gerekmemektedir. Hiikiimetin
hayatta kalmasint ciddiye alan siyasi gerginliklerin olmas: yeterlidir(Miljkovic ve Rimal, 2008:
2455-2456).

LIL Politik istikrarsizhk Gostergeleri

Literatiirde 25 politik istikrarsizlik gostergesi vardir. Bunlar; suikastlar, bakanlar kurulu
degisiklikleri, i¢ savas, darbeler, biiylik hiikiimet krizleri, gosteriler, etnik gerginlikler, yonetici
degisiklikleri, bolinme (fractionalization), hiikiimetin istikrari, gerilla savaglari, i¢ savas, temel
anayasal degisiklikler, orta ¢apl i¢ catismalar, kiigiik ¢apli i¢ catismalar, se¢im sayisi, kutuplasma
(polarizasyon), iktidar partisinin iktidardaki yil sayisi, tasfiyeler, rejim degisiklikleri, dini
gerginlikler, devrimler, isyanlar, gérevden ayrilan veto oyuncularinin sayist (6nemli gdrevlerde
bulunan ve alinan 6nemli kararlarda veto hakk: olan kisilerin gérevden ayrilmasi veya alinmast),
grevler olarak sayilabilir(Lee, 2006:314). Politik istikrarsizligin literatiirde iki farkli anlayisi oldugu
sOylenebilir. Birincisi diizenli ve diizensiz hiikiimet degisiklikleri (kabine degisiklikleri, anayasa
degisiklikleri vb.) seklindeki resmi (giiclinii yasalardan alan) istikrarsizliklar; ikincisi devrimler,
darbeler, i¢ savaslar ve siyasi suikastlar gibi daha sert yonlerini vurgulayan gayri resmi (kanuni
dayanagi olmayip zora dayali) istikrarsizlik (suikastlar, gerilla savasi, grevler) anlayislari
vardir(Campos, 2002:159; Campos at all. 2012:302).

Uluslararas1 Ulke Risk Rehberi (ICRG-International Country Risk Guide) tarafindan
hazirlanan hiikiimetin istikrari, sosyoekonomik kosullar, yatirim profili, i¢ catisma, dis ¢atisma,
yolsuzluk, askerin politikalara etkisi, dini gerginlikler, kanun ve diizenlemeler, etnik gerginlikler,
demokratik hesap verebilirlik, biirokrasi kalitesinin yer aldig1 12 degisken ile iilkeleri puanlayarak
(her degiskene farkli araliklarda puan vererek maksimum 100 puan elde ediliyor) 0 ila 100 arasinda
Politik Risk Derecelendirmesi (Political Risk Rating) adinda politik risk endeksi olugturmaktadir.
Asagidaki Tablo 1°de bu bilesenler ve bu bilesenlerden {ilkelerin alabilecegi en yiliksek degerler
verilmistir. Ayrica bu bilesenlerde alt bilesenlere ayrilmaktada olup, bu alt bilesenlerden Sosyo-
ekonomik Kosullar, Yatirim Profili, I¢c catisma, Dis Catismanin alt bilesenleri ve bu bilesenlerde bir
lilkenin alabilecegi maksimum degerler Tablo 1°de verilmistir. ICRG Politik Risk Derecelendirmesi
politik risk bilesenlerinin her biri i¢in belirtilen en yiiksek bilesen degerleri her bir iilke igin
puanlanmakta, verilen puanlarin toplanmasiyla da politik risk skoru olusturulmaktadir. Bu belirtilen
bilesenler puanlanirken alt bilesenlere de ayrilmaktadir. Ornegin ilk 5 bilesen i¢in olusturulan alt
bileseneler asagida Tablo 2’de verilmistir. Her alt bilesen i¢in maksimim 4 puan verilmekte, boylece
her bilesen i¢in maksimum 12 toplamda ise maksimum 100 puan ile tilkeler puanlanmaktadir.

Tablo 1: ICRG Politik Risk Derecelendirmesi Politik Risk Bilesenleri

Bilesen En Yiiksek Bilesen En Yiiksek
3 Bilesen Ad1 Bilesen 3 Bilesen Adi Bilesen
Kodu oo, Kodu o
Degeri Degeri
Hiikiimetin C e
A A 12,0 G Askeri Politika 6,0
Istikrar1
Sosyoekonomik - -
B 12,0 H Dini Gerginlikler 6,0
Kosullar
C Yatirim Profili 12,0 1 Kanunlar ve Diizenlemeler 6,0
D I¢ catisma 12,0 J Etnik gerilimler 6,0
E D1s Catisma 12,0 K Demokratik Sorumluluk 6,0
F Riigvet 6,0 L Biirokratik Kalite 4,0
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Tablo 2: ICRG Politik Risk Derecelendirmesi Politik Risk Alt Bilesenleri

Sosyo-Ekonomik . ;
Kosullar Yatirim Profili I¢ Catisma Dis Catisma
Lo S6zlesmenin :
Issizlik 4 Gegerliligi I¢ Savas 4 Savas 4
Tiketici Gliveni |4 | Geri doniis 4 | Terérizm 4 | Smur Otesi Catisma | 4
Odeme Sivil

Yoksulluk 4 Gecikmesi 4 Rahatsizliklar 4 | Yabanci Baskilar |4
En Yiiksek En Yiiksek En Yiiksek En Yiksek Bilesen

. - .12 |Bilesen 12 . - |12 o 12
Bilesen Degeri Degeri Bilesen Degeri Degeri

Olusan bu puanlara gore iilkeler ¢ok diisiik riskli iilkeler (80-100), diistik riskli tilkeler (70-
79,9), orta riskli iilkeler (60-69,9), yiiksek riskli iilkeler (50-59,9) ve ¢ok yiiksek riskli iilkeler (0, 0-
49,9) olarak siniflandirilmaktadir. Buna gore Tiirkiye i¢in Politik Risk puani hesaplanmasina iliskin
bilgiler ile Politik Risk Puani Tablo’3’de verilmis olup, yiiksek riskli iilkeler kategorisinde yer
almaktadir.

Tablo 3: Tiirkiye’nin Politik Risk Derecelendirmesi

1/2(3/A|1(2|3]B|1(2|3/C|1|2|3/D/E|F|G|H|I|J|K]|L|Deger
3125(12(7,5(2,5(2(2(6,5(2,5(2(2]6,5(2,5|1,5(2|6|7,5(2,5]|2 (3,5{3(2]3,5[2]52,5

Alesina and Perotti, (1996) tarafindan 1960-1985 yillar1 arasindaki 71 tilke 6rnegiyle yaptigi
¢alismasinda politik istikrarsizlig1 ikiye ayirmistir:

1-Yonetici Istikrarsizhigi: Hiikiimet Degisikliklerini Gézlemleme Egilimi degiskeni
2-Toplumsal Huzursuzluk ve Siyasi Siddetin Gostergeleri: Sosyo-politik istikrarsizlik endeksi

Yazar caligmasinda politik istikrarsizligt 6lgmek icin ikinci yaklagimi benimsemistir.
Toplumsal huzursuzluk ve siyasi siddetin gostergeleri olarak sosyo-politik istikrarsizlik endeksi
(SP]) olusturmustur. Bu endeks siyasi amagli suikastlarin sayis1 (ASSASS) yurt i¢i siddet olaylariyla
baglantili olarak 6ldiiriilen insan sayist (DEATH), basarili darbelerin sayist (SCOUP), basarisiz
darbelerin sayist (UCOUP), Demokrasi degiskeni (DEM: demokrasilerde 1, yart demokrasilerde 0,5
ve diktatorliklerde 0 degerini alan kukla bir degiskeni) degiskenlerinin bir araya gelmesiyle
olusturulmustur.

II. POLITIK iSTIKRARSIZLIK EKONOMIK BUYUME iLiSKiSi LITERATUR
OZETi

Neoklasik iktisatcilara tepki olarak dogan kurumsal iktisatgilara gore iktisadi performansin
sekillenmesinde kurumlar ¢ok onemlidir. Kurumsal yaklasim uygun yasal ve politik kurumlarin
varliginda piyasa sisteminin, piyasa katilimcilarmi fiziki ve beseriye yatirim yapmalar1 yoniinde
tesvik edecegini ve yenilige yonelik liretim metotlar1 gelistirecegini 6ne siirmektedir. Saygt duyulan
ve etkin kurumlarin varlig1 bilgi arama islevinin kolaylastirir, bireyin 6zgiirliik alanin1 giivence altina
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alir, gli¢ kullanimin1 smurlar, asir1 ve gereksiz baskiy1 onler, ayn1 zamanda toplumsal ¢atigmalarin
ortadan kalkmasinin saglayarak toplumsal barigi saglar, kit kaynaklarin korunmasini tesvik eder.
Kisaca bireylerin etkilesiminde istikrarli yapilar olusturarak belirsizligi onler. Etkin kurumsal yap1
kurumlarin iglemlerin daha giivenli gerceklesmesini saglayarak ekonomideki yatirim, tiikketim gibi
kararlart etkileyerek ekonomik biiyiimeye yardimei olur. Kurumsal yapi ile ekonomik biiyliime
arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik ¢aligmalardan Barro (1996) yaptig1 calismada demokrasinin
bliyime {izerinde olumu etkisi oldugu sonucunu elde etmistir. Rodrik (2000) katilimel
demokrasilerde yiiksek biiyiime hizina ulasildigi sonucuna varmistir. Tavarez ve Wacziarg (2001)
demokrasi beseri sermaye birikimini artirarak ve gelir adaletsizligini azaltarak biiylimeye katki
sagladigimi bulmustur. Siddique ve Ahmed (2010) kurumsal kalite ve ekonomik performans arasinda
pozitif iliski bulmustur. Hall ve Jones, (1997) iilkeler arasindaki ekonomik basar1 diizeyindeki
farkliliklarin baslica ekonomik ortami belirleyen kurumlar ve hiikiimet politikalar1 (veya kurumsal
altyap1) tarafindan saglandigi yoniinde ampirik kanitlar elde etmislerdir. Mauro (1995), Shera vd.
(2014), Ali ve Isse (2003) ve Mendez ve Sepulveda (2001)’da yolsuzluk ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi inceledikleri calismalarinda yolsuzluk ve ekonomik biiyiime arasinda negatif iliski
bulmuslardir

Kurumsal yapimin bir unsuru olan politik istikrarsizlik ise politik ¢atigsmalar, kargasa ve siddet
ile esanlamli olarak gortiliir ve gelecekteki miilkiyet haklarinin iiretken faaliyetleri ve 6zellikle de
yatirim kararlarin1 engelleyen belirsizliklere neden olur. Bu fikir, son ampirik literatiirde destek
bulmustur(Bellettini, 1998:19). Buna gore bir onceki boliimde degindigimiz Alesina ve Perotti
(1996) calismasinda SPI ve yatirnm degiskenleri ile yapilan uygulamada sosyo-politik istikrarsizligin
yatirima baski yaptig1 ve gelir esitsizliginin de sosyo-politik ortam1 daha dengesiz kildig1 sonucunu
elde etmistir. Ayrica, SPI hem gelir diizeyi hem de egitim diizeyi ile negatif yonde iligkili oldugu
sonucu elde etmistir. Bunun yaninda yoksulluk ile sosyo-politik istikrarsizlik arasinda pozitif bir
bagintiy1 elde etmistir. Gelir esitsizligi sosyal esitsizligi besleyerek sosyo-politik istikrarsizlig:
arttiracaktir.  Gelir esitsizligi politika-ekonomi ortaminda olusturacagi belirsizlikle yatirimlar
azaltacaktir. Campos vd. (2012) ¢aligmalarinda resmi istikrarsizlik (6rnegin kabine degisiklikleri,
biiyiikliigii ve anayasal degigiklikler), biiyiime {izerinde dolayli bir etkiye sahipken (belirsizlik
yoluyla), gayri resmi politik istikrarsizlik (suikast, gerilla savasi, grev) ekonomik biiyiime tizerinde
dogrudan olumsuz bir etkiye sahip oldugu sonucunu elde etmistir. Aisen ve Veiga (2013) yaptigi
ampirik caligmasinda yiiksek politik istikrarsizlik derecelerinin diisiik kisi bast GSYH biiylime
oranlar ile iligkili oldugunu bulmugtur. Aktarim kanallariyla ilgili olarak, politik istikrarsizligin
verimlilik artis oranlarini ve daha kiiciik bir dereceye kadar fiziksel ve beseri sermaye birikimini
disiirerek biiylimeyi olumsuz etkiledigi sonucunu elde etmistir. Son olarak yazar ¢alismasinda
ekonomik 6zgiirliik ve etnik homojenlik biiyiimeye yararli olsa da, demokrasinin kii¢iik de olsa
olumsuz etkisi olabilecegi yorumunu yapmistir. Cumming vd. (2016) ¢aligmasinda finansal kredilere
erisimin artmasinin yenilik (inovasyon) yatirimlarina olumlu etkisinin oldugunu fakat bu olumlu
etkiyi politik istikrarsizligin azalttigi sonucunu bulmustur. Yani politik istikrarsizliklar yenilik
yatirimlarini olumsuz yonde etkilemektedir. inovasyon teknolojik yenilikleri, teknolojik yenilikler
verimliligi, verimlilikteki artisinda ekonomik biiylimeyi etkiledigi diisiiniildiigiinde bu zincirleme
etkinin sonucunda, politik istikrarsizliklarin yenilik yatirimlarina olumsuz etkisinin ekonomik
biliyimeyi de olumsuz etkileyecegi sonucuna varabiliriz. Butkiewicz (2005) 100°den fazla iilke ile
yaptigi calismasinin sonuglart sosyo-politik istikrarsizligin orta gelirli ve iyi/ileri demokrasi iilkeleri
iizerinde daha olumsuz etkileri oldugunu ima etmektedir. Ozellikle sadece dort diisiik gelirli ve
yoksul demokrasi iilkenin sosyo-politik istikrarsizlik ile ekonomik bilylime arasinda negatif ve
anlamli bir iliski oldugunu belirtmekle birlikte, dokuz orta gelirli ve iyi/ileri demokrasi iilkeleri i¢in
negatif ve anlamli bir iligki oldugunu gostermektedir. Bu durum, orta gelirli ve iyi/ileri demokrasi
tilkelerinin, sosyo-politik istikrarsizliktan rahatsiz olduklarinda, bu iilkelerde bu sorunlarla bas
edebilecek giicli kurumlara sahip olduklari diisiiniilse de, ¢cok daha fazla tehlikede olduklar
gergegini yansitabilir. Diistik gelirli ve yoksul demokrasi iilkeleri, bu sorunlara daha ¢ok aligtiklar
i¢in sosyo-politik istikrarsizliktan daha az etkilenebilir. Yazarin ¢alismasinin sonuglari, sosyo-politik
istikrarsizligin orta ve yiiksek gelirli iilkeler ile iyi demokrasi iilkelerinde diisiik gelirli ve yoksul
demokrasi iilkelerine gore daha biiyiik olumsuz etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Parlakyildiz
ve Giivel (2015), 1998-2012 yillar1 arasinda 45 iilke i¢in politik sistemlerin, politik istikrarsizlik ve
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ekonomik 6zgiirlik seviyelerinin Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlart (DYSY) iizerindeki
etkisini inceledigi ¢alismasinda politik sistem endeksinin DYSY iizerinde bir etkisinin olmadigin;
ancak (bu endeksten yola ¢ikilarak olusturulan politik sistem kategorizasyonuna goére) demokrasi ile
yonetilen tilkelerin DYSY ’yi pozitif etkiledigini belirtmektedir. Bu ¢aliymada yazarlar ayrica politik
istikrarsizlik seviyesinin DYSY’yi azalttig1, tilkelerin sahip oldugu ekonomik &zgiirliik seviyesinin
ise DYSYyi etkilemedigi sonucunu elde etmislerdir.

Tablo 4: Politik Istikrarsizhk Biiyiime Literatiir Ozeti

Yazar Konu Sonug¢
Alesina ve Perotti Sosyo-Politik Istikrarsizlik Endeksi-Yatirim Negatif iliski
(1996) Sosyo-Politik Istikrarsizlik Endeksi-Egitim Negatif iliski
Sosyo-Politik Istikrarsizlik Endeksi-Yolsuzluk | Pozitif iliski
Resmi Istikrarsizlik-Biiyiime Dolayl negatif iligki
Campos vd. (2012) Gayri Resmi Istikrarsizlik-Biiyiime Dogrudan negatif iliski
Aisen ve Veiga (2013) | Politik Istikrarsizlik-Biiyiime Negatif iliski
Alcantar-Toledo ve Sosyo-Politik Istikrarsizlik Endeksi- Ekonomik Neeatif iliski
Venieris (2014) Biiyiime & 3
Butkiewicz ve Sosyo-Politik Istikrarsizlik- Biiyiime Negatif iliski

Yanikkaya (2005)

Briickner ve Gradstein
(2015)

Ulusal Gelir Bilyiimesinin Siyasi Risk Uzerine
Etkisi

Biiyilime siyasi riskleri
azaltmakta

Campos ve Nugent
(2002)

Sosyo-Politik Istikrarsizlik Endeksi- Ekonomik
Biiylime

Siyasi istikrarsizliktan
ekonomik biiylime

dogru negatif iliski
Jong-A-Pin (2009) Siyasi Istikrarsizlik-Biiyiime Negatif iliski
Barro (1996) Demokrasi-Biiylime Pozitif iligki
Rodrik (2000) Demokrasi-Biiyiime Pozitif iliski
Tavarez ve Wacziarg e PO
(2001) Demokrasi-Biiylime Pozitif iliski
Siddique ve Ahmed o 1 cal Kalite-Biiyiime Pozitif iliski
(2010)
Mauro (1995) Yolsuzluk-Biiyiime Negatif iligki
Shera vd. (2014) Yolsuzluk-Biiyiime Negatif iliski
Ali ve Isse (2003) Yolsuzluk-Biiyiime Negatif iliski
Mendez ve Sepulveda Yolsuzluk-Biiytime Negatif iliski
(2001)

Politik istikrarsizlik

Cumming vd. (2016)

Finansal Kredilere Erisim-Yenilik Yatirimlari-
Politik Istikrarsizlik

yenilik yatirimlarinin
olumlu etkisini

azaltiyor
Parlakyildiz ve Giivel s Politik istikrarsizlik
(2015) Politik Istikrarsizlik- DYSY DYSY’yi azaltmakta
Artan ve Hayaloglu I, Uzun dénemde olumlu
(2014) Kurumsal Yapi-Ekonomik Biiyiime etki
Cam (2014) Politik Risk Primi ile Firma Degeri Negatif iliski
) GSYH’den politik
Arslan (2011) Politik Istikrarsizlik ve GSYH istikrarsizliga dogru tek
yonlii nedensellik
Sanlisoy ve Kok (2010) | Politik Istikrarsizlik-Biiyiime Negatif iliski
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Yazar Konu Sonug¢
Balan (2016) E(;?éj{nqlzrgl:far ve Devletin Nihai Tiiketim Nedensellik yok

Sekil 1: Politik Istikrarsizhgin Ekonomik Biiyiime Kanallarina Etkisi
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Kaynak: Arslan, 2011:75

Politik istikrarsizligin ekonomik biiylime agisindan 6nemi, iilkelerin biiylime siireglerine
tarihsel bir agidan bakildiginda en ¢arpict drnek Arjantin ve Japonya 6rnegi karsimiza ¢ikar. 1960’1
yillarda Arjantin ekonomisinde kigi basma diisen milli gelir Japon ekonomisinden g¢ok yiiksek
olmasina ragmen Alesina ve dig. (1996:189) gore Arjantin’in politik tarihinde eksik olmayan siyasal
siddet, darbe ve istikrarsizlik Arjantin ekonomisini Japon ekonomisinin ¢ok gerisinde birakmuistir.
Politik istikrasizlik ve ekonomik biiylime arasinda teorik iliski sermaye birikimi ve yatirim
araciligryla kurulabilmektedir. Sermaye birikimi ve yatirim, rejim ve rejim politikalarinin
dngoriilebilir bir gelecek icin istikrarli olmasma bagli olarak ortaya c¢ikabilmektedir. Istikrarsizlik
yasal ve siyasi ortamda belirsizlige yol acabilir. Belirsizlik ise sermaye veya yatirim projelerinin
beklenen reel getirisini diisiirerek ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyebilmektedir. Iktisadi biiyiime
ve politik istikrarsizlik arasinda kurulan teorik iligkilerden bir digeri hiikiimetlerin kamu
harcamalarin1 tiiketim ve yatirim arasinda tahsis karar1 alirken ortaya cikmaktadir. Siyasi
istikrarsizlik, hiikiimetlerin tekrar segilmeleri konusunda bir belirsizlik yaratmakta ve uzun vadeli
yatirim kararlarr almalarina engel olabilmektedir. Bu durum, kamu yatirim-tiiketim dengesinde bir
bozulmaya yol acarak, kamu yatirimi yerine kamu tiiketiminde artisa yol agabilmektedir. Politik
istikrarsizlik ile ekonomik biiylime arasinda kurulan diger bir teorik iliski, yeniden bolisim
talebindeki artis yolu ile gergeklesmektedir. Bu yaklasim, gelir dagilimindaki esitsizligin gelir diizeyi
diisik ortalama bir secmene yol agarak, yeniden bdliisiim talebini arttiracagi varsayimina
dayanmaktadir. Yeniden boliistim talebi, politik istikrarsizliga yol acabilecek ve ekonomik biiylime
iizerinde olumsuz etkide bulunabilecektir. Politik istikrarsizlik ekonomik bilyiime {izerine bahsedilen
bu etkiler yukaridaki Sekil 1°de 6zetlenmistir(Arslan, 2011:73-75).
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III. TURKIYE’DE POLITIiK iSTIKRARSIZLIK VE EKONOMIK BUYUME

Politik istikrarsizlik gostergelerini inceledigimiz bolimiimiizde ICRG tarafindan hazirlanan
Politik Risk Derecelendirmesinden bahsetmistik. Asagidaki Tablo 5‘de Tiirkiye’nin Agustos 2015
ve Temmuz 2016 tarihlerindeki politik risk skoru verilmistir. Ayrica ICRG iilkelerin Politik Risk
Derecelendirmesinde iyimser ve kotiimse olmak iizere beklentilere de yer vermektedir. Tiirkiye i¢in
1 yillik ve 5 yillik beklentilerde Tablo 5°de verilmistir. Buna gore iilkemiz 2016 itibariyle yiiksek
riskli tilkeler kategorisinde yer almaktadir.

Tablo 5: Tiirkiye’nin Politik Risk Derecelendirmesi

1 Yillik Tahmin 5 Yilik Tahmin
Agu.15 | Tem.16 " .
En Kotii | En lyi | Fark | En Koétii | En lyi | Fark
51,5 52,5 50 58 8 47 66 19

Bu boliimde iilkemizdeki politik istikrarsizligin seyri bir dnceki bolimde bahsettigimiz
Alesina ve Perotti (1996) tarafindan yapilan ayrim cergevesinde incelenecektir. Bu kapsamda
oncelikle iilkemizdeki yonetimsel istikrarsizliga neden olan olaylar, daha sonrasinda toplumsal
huzursuzluk ve siddet kaynakli politik istikrarsizlik olaylari incelenecektir. Son bagligimiz ise
¢alismamizin amaci olan politik istikrarsizligin iilkemiz ekonomik biiylime performansi {izerine
etkisi incelenecektir.

III. 1. Tiirkiye’de Yonetim Istikrarsizhg

Tiirkiye Cumbhuriyeti politik tarihi incelendiginde cumhuriyetin ilk yillarinda tek partili
yonetim hakim oldugu goriinmektedir. Ara ara ¢ok partili sistem denense de Demokrat Partinin
ortaya ¢ikisina kadar bunda basarili olunamamistir. 1946 yilinda ilk c¢ok partili secimler
gerceklestirilmistir. Bu tarihten sonra Tiirkiye’de askeri darbeler, muhtiralar, koalisyon hiikiimetleri,
azinlik hiikiimetleri ad1 altinda ¢ok dalgali bir siyasi tarihe sahiptir. 1960 darbesi ve 1961 Anayasasi,
Babiali baskinindan beri “unutulan” militer, paramiliter miidahale pratiginin canlandigi, Tiirkiye’nin
de Soguk Savas kosullarinda NATO’nun Akdeniz Avrupasi siyasetine uyarlandigi, simif
catismalarinin siyasi alani etkiledigi ve bu etkilere gore yeni politikalarin devreye girdigi bir donem
olarak(Aydin ve Taskin, 2014:19) Tiirkiye Cumhuriyeti’'nin darbeler tarihinin baslangicidir.
Tirkiye’de 2016 yilina kadar toplam 65 hiikiimet kurulmustur. Bu hiikiimetlerden 27 May1s Askeri
Darbesi ile Adnan Menderes’in bagbakan oldugu 23. hiikiimet, ordunun 12 Mart 1971'de verdigi
muhtira ile Siileyman Demirel’in bagbakan oldugu 32. hiikiimet, 12 Eyliil 1980 Askeri darbesi ile
yine Siileyman Demirel’in bagbakan oldugu 43. hiikiimet, 28 Subat Postmodern Darbe olarak
adlandirilan darbe ile Necmettin Erbakan’in bagbakan oldugu 54. hiikiimet gayri resmi miidahaleler
ile el degistirilmistir. 24.-25.- 33.-34.-35.-36.- 44. hiikkiimetler darbe sonrasinda askerin dogrudan
etkisiyle kurulmus hiikiimetlerdir. Toplam kurulan 65 hiikiimetin ortalama gorev siiresi yaklasik 520
glindiir. 1946 yilinda yapilan seg¢imle 15. hiikiimet kuruldugu diistintildiiglinde ¢ok partili hayata
gegcildiginden beri toplam 50 hiikiimet kurulmustur. Bagka bir ifadeyle 70 yilda toplam 50 hiikiimet
kurulmus, bu hiikiimetlerin ortalama siiresi ise yaklasik 510 giindiir. Bu rakam c¢ok partili hayata
gegmeden Once yaklasik 560 giindiir. Bugiine kadar 6 hiikiimet askeri darbe sonrasinda, segimlerin
yenilenmesi ve erken se¢im nedeniyle 3 gegici hitkiimet, 4 azinlik hiikiimeti, 34 tek parti hiikiimeti
ve 16 koalisyon hiikiimeti 1 de se¢im hiikiimeti kuruldu. Bu bilgiler Tiirkiye yonetim agisindan ne
kadar istikrarsiz bir yapida oldugu gostermektedir.

Caligmamizda tlilkemizde yonetim istikrarsizlik gostergesi i¢in daha dnce belirttigimiz ICRG
Politik Risk Derecelendirmesinden esinlenerek yonetimsel degisiklik icin gdsterge niteligindeki
verileri puanlayarak yonetimsel istikrarsizlik endeksi olusturduk. Buna gore puanlama i¢in hiikiimet
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degisiklik sayist (kabine degisikligi), basbakan degisikligi (genelde hiikiimet politikalarimi
degistirir), darbe, koalisyon hiikiimeti, askeri miidahale sonrasinda dogrudan askerin etkisiyle
kurulmus hiikiimet degiskenleri seg¢ilmistir. Bu degiskeler o yil i¢in mevut ise 1 degilse 0 degeri
verilmistir. Ornegin bir yilda 2 kez hiikiimet degisikligi yasanmugsa 2 (1+1), hi¢ degisiklik yoksa 0
degeri verilerek o yil igin Yonetimsel Istikrarsizlik Endeksi elde edilmistir. Asagidaki Grafik 1 1946-
2015 yillart arasinda caligmamizda elde edilen verilerin toplanmasiyla (1 ve 0 degerlerinin
toplanmasiyla) elde edilen degerlerin yillar itibariyle seyrini gostermektedir. Ayrica Ek 1’de bu
degiskenler ayri ayri grafiklerde gosterilmistir.

Grafik 1: Tiirkiye’de Yonetim Istikrarsizhig
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III. I1. Tiirkiye’de Toplumsal Huzursuzluk ve Siyasi Siddet Olaylari

Tiirkiye, tarihsel siire¢ incelendiginde yonetimsel istikrarsizligin yaninda toplumsal
huzursuzluga sebep olan i¢ ve dis kaynakli bir¢ok siddet olaylariyla da miicadele etmistir. 70’li ve
80’li yillarda asala ter6r oOrgiitiiniin eylemleri, 80’lerde baslayip halen devam eden PKK terdr
orgiitiinlin eylemleri, 1977 kanli 1 Mayis, 1978 Maras Olaylar1, 1993 Madimak Olay1, 1995 Gazi
Mahallesi Olaylari, 2013 Gezi Parki Protestolar1, 2014 6-7 Ekim Olaylar1, 2016 darbe girigsimi ve
son zamanlardaki DEAS, Suriye ve diger komsu iilkelerin durumundan kaynaklanan gelismeler
toplumsal huzursuzluga neden olan olaylardan ilk akla gelenlerdir. Bunun yaninda toplumda infiale
yol agan faili mechul cinayetler ve suikastlar bu tarihi siire¢ igeresinde defalarca iilkemizin toplumsal
huzur ve baris ortamina zarar vermistir. Toplumsal huzur ve bariga zarar veren bu olaylar birgok can
kaybinin yaninda iilkenin ekonomik kaynaklarina da zarar vermis, kamu harcamalarinin bu yonde
harcanmasi neticesinde kamu harcamalarinin verimsizligine sebep olmustur. Bu sayilan olaylar
literatiirde daha once belirtigimiz tizere politik istikrarsizlik gostergeleri olarak kabul edilmektedir.

Politik istikrarsizliga neden olan toplumsal huzursuzluk ve siddet olaylarin en dnemlisi teror
saldirilaridir. Ozellikle PKK terdr drgiitiiniin 1984 yilindan itibaren araliksiz saldirilarda toplam
13.570 vatandasimiz sehit olmustur. Bu yillik ortalamada yaklagik 424’tiir. Buda bize giinde 1’den
fazla vatandasimizi yitirdigimizi gostermektedir. Baska bir ifadeyle her giin giindemde TV, gazetede
ve sosyal medyada gehit haberleri duymak zorunda kalmaktayiz. Teror orgiitii yaklagik 72 bin 500
terdr eylemi gergeklestirmistir. Buda yilda yaklasik 2265, glinde 6 eylem yapildig1 anlamina gelir.
Kiiresellesen diinyada bu ve bu gibi olaylarin ekonomik aktdrlere etkisi elbette siddetli olacaktir.
Ayrica bu verdigimiz rnek sadece PKK eylemleri oldugunu da unutmayalim. Ulkemiz PKK disinda
halen birgok terdr oOrgiitiiniin saldirilarina maruz kalmaktadir. Onemli kisilere karsi yapilan
suikastlarda toplumsal huzursuzlugu ve siddeti kdoriikleyen olaylardir. Caligmamizda 1948-2009
yillart arasinda gergeklesen 30 suikast tespit edilmistir. Bu say1 sadece ¢ok 6nemli goriilen kisilere
yapilan suikastlar olup, daha ayrintili bir ¢alismada bu saymin kat be kat fazlasinin bulunmasi
miimkiindiir. Bu suikastlardan bazilar1 siyasilere bazilari gazetecilere bazilar bilim ve sanat
diinyasindaki 6nemli kigilere karsi yapilmis olup, hem yurt iginde hem de yurt disinda tilkenin
itibarina ve istikrarina zarar vermis, lilkemiz i¢in istikrarsiz bir iilke imaj1 olusturmustur. Bu veriler
bile bize tarihsel siire¢ igerisinde, tipki yonetim istikrarsizliginda oldugu gibi, olumsuz bir tablo
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cikarmaktadir. Kisaca Tiirkiye hem yonetimsel istikrarsizlik tiirlerinde yer alan degiskenlerin hem
de toplumsal huzursuzluk ve siyasi siddet olaylar1 degiskenin etkisiyle literatiirde bahsedilen politik
istikrarsizlik sarmalinda “ekonomisini bilylitmeye” ¢aligmistir. Asagida Grafik 2’de (ayrica Ek 1
Grafik 5 (f)’e bknz.) 1 Mayis 1977°deki 1 Mayis olaylarindan 2016 yilina kadar toplumsal
huzursuzluk ve siddet iceren olaylardaki can kaybi verileri ile elde edilmis grafik yer almaktadir.
Grafikten ililkemizde bu tiir olaylarin yogunlastigi ve bu olaylarin nispeten azaldigi doénemler
rahatlikla gézlemlenebilmektedir.

Grafik 2: Tiirkiye’de Toplumsal Huzursuzluk ve Siyasi Siddet Olaylar:
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III. III. Tiirkiye’de Politik istikrarsizlik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi Uzerine

Tiirkiye’nin sahip oldugu jeopolitik konum, sosyoekonomik kosullar, i¢ karisiklig tetikleyici
unsurlarin varlig, etnik gerilimler, biirokratik engeller ve demokrasinin tam olgunlasmamasi, politik
risk tizerinde bir baski olusturmaktadir. Politik faktorlere bagli olarak olusabilecek olumsuzluklar
ekonomik sikintilar1 da beraberinde getirebilir. Ayrica gelismis iilkeler diizeyinden, az gelismis
iilkeler diizeyine inildikge politik risk faktorlerin daha etkili sonuglar ortaya ¢ikardigi genel kabul
gérmiis bir diisiince olmasindan dolayi, lilke bazinda politik risk faktorlerine bagli olumsuzluklar
azaltic1 veya ortadan kaldirici tedbirler alinmali ve gerekli diizenlemeler ivedilikle yapilmalidir(Cam,
2014:120).

Artan ve Hayaloglu (2014) 1972-2009 yillarint kapsayan déonemde Tiirkiye i¢in kurumsal yap1
ile ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi Johansen ve Juselius Esbiitiinlesme Analizi ile inceledigi
¢alismalarinda kurumsal yapinin gostergesi olarak alinan ve Freedoom House’dan elde edilen politik
ozgiirlikler degigskeninin uzun doénem ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi sonucunu elde
etmislerdir. Kisa donemde ise herhangi bir iliski bulamamislardir. Tiirkiye’de kurumsal yapiin uzun
donemde ekonomik biiyiimeyi etkiledigi sonucundan yola ¢ikarak temel hak ve ozgiirliikler,
miilkiyet hakki, yolsuzluk gibi kurumsal alanda iyilestirmeler daha yiiksek bir ekonomik biiyiime
saglayacagi gorisiini  desteklemektedir. Cam (2014), 2000-2009 yillart arasinda politik
istikrarsizigin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kayitli firmalarin degerleri iizerindeki etkisini
Panel Veri Analizi ile incelemistir. Yazar ¢alismasinda 3’er aylik donemler itibariyle toplam 40
dénem verileri yaynlanan ve IMKB 100 endeksinde yer alan firmalardan olusan panel veride firma
degeri, finansal kaldirag, firma biiyikligi, firmanin likiditesi, politik risk primi degiskenlerini
kullanmustir. Politik risk pirimi degiskeninde daha dnce degindigimiz ICRG politik risk verileri
kullanilmigtir. Calismanin sonucunda politik risk primi ile firma degeri arasinda istatistiksel anlaml
ve negatif yonli bir iliski bulunmustur. Yani politik riskteki artis firma degerini olumsuz
etkilemektedir. Arslan (2011) Tirkiye’de siyasi istikrarsizlik ve gayri safi yurt ici hasila (GSYH)
arasindaki iliskiyi 1987-2007 yillar1 arasinda Johansen (1988) esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme
Modeli (HDM) testlerini kullanarak inceledigi ¢aligmasinda uzun dénemli bir iligkinin varhigini
tespit etmistir. Ayrica ayni ¢alismanin Hata Diizeltme Modeli (HDM) gayri safi yurt i¢i hasiladan
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siyasi istikrarsizliga dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligini ortaya koymustur. Bunun
anlam1 GSYH’dan siyasi istikrarsizliga dogru bir nedensellik var iken, siyasi istikrarsizliktan
GSYH’ya dogru bir nedensellik iliskisine yoktur. Bagka bir ifadeyle, Tiirkiye’de ve incelenen donem
icerisinde politik istikrarsizligin nedenleri arasinda gelismislik diizeyi 6nemli bir faktor oldugu icin
Tirkiye’de hiikiimetlerin iktidarda kalma siireleri, programlarint yiiriitebilme yetenegi ve segimle
isbasima gelmeleri ekonomik geligsmislik diizeyi tarafindan belirlenebilmektedir. Ayrica “yiiksek
ekonomik gelismislik diizeyi veya bilyiime oranlarinin yonetim degisikligini azaltacagr” seklindeki
baska iilkeler i¢in yapilmis ampirik bulgu Tirkiye icin de gegerli goriilmektedir. Sanlisoy ve Kok
(2010) yaptiklar1 amipirik ¢calismada 1987-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye’de politik istikrasizlikla
ekonomik biiyiime arasindaki ters yonlii iligskinin varligini literatiirle uyumlu olarak Tiirkiye
acisindan da dogrulamaktadir. Balan (2016) 1986-2013 dénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak
politik istikrar ve devletin nihai tiikketim harcamalar iligkisi VAR analizi kapsaminda arastirilmas,
Tirkiye ekonomisinde politik istikrarin ve devlet harcamalarinin birbirlerinin Granger-cause nedeni
olmadiklarini, ancak politik istikrarin devlet harcamalarinda meydana gelen degisimin %8’ini; devlet
harcamalarmnin da politik istikrarda meydana gelen degisimin %13 iinii agikladig1 yoniinde bulgular
elde edilmistir.

Telatar ve Cangir (2014) tarafindan 1955-2009 dénemlerini i¢cin Temel Bilesenler Analizi ile
Tiirkiye icin Politik Istikrarsizlik Endeksleri olusturulmustur. Bu endekslerde daha éncede politik
istikrarsizlik endekslerinde siklikla kullanilan se¢im, hiikiimet, anayasa, siddet, suikast, gdsteri,
PKK, asmud (askeri miidahale, darbe) gibi degiskenlerden elde edilmistir. Asagidaki Grafik 3 (a)’da
bu endekslerden suikast, siddet ve grev degiskenlerinin agirliklarmin fazla oldugu endeks yer
almakta olup, yazarlar tarafindan politik istikrarsizligi en iyi 6lgen endeks olarak adlandirilmustir.

Endeksten elde edilen sonuglari gosteren Grafik 3 (a) incelediginde Tiirkiye’de politik
istikrarsizlik net bir sekilde goriilmektedir. Endeks degerindeki dalgalanmalardan 1961 darbe
donemindeki artig, 1981 darbe donemindeki artig, 28 Subat krizinin meydana geldigi donemdeki artis
ile 2007 y1ili endeks degerindeki artis dikkat cekmektedir. Bu dénemin endeks degerindeki artislar
hem yonetimsel istikrarsizliktan kaynaklanmakta (askeri miidahale sonucu) hem de darbeye zemin
hazirlayan toplumsal huzursuzluk ve siddet olaylarina dayanmaktadir. Ozellikle 1976-1980 arasinda
endeks degerindeki dikkat g¢ekici artisin 1980 darbesine zemin hazirlayan sag-sol g¢atigmasinin
yasandig1 bu doneme denk gelmesi tesadiif degildir. PKK teror 6rgiitiiniin eylemlerine basladigi 1983
yili ile terdr orgiitiiniin en yogun eylemlerini gergeklestirdigi 1994 arasinda donem incelendiginde
ise politik istikrarsizlik endeksinde gozle goriiniir bir artisin oldugu goze ¢arpmaktadir. Bu durumu
Grafik 2’de desteklemektedir. Bu endeksteki dalgalanmalar1 gsteren Grafik 3 (a) ile Diinya Bankas1
veri tabanindan elde edilen verilerle olusturdugumuz Grafik 3 (b)’deki Tiirkiye’nin GSYH biiylime
oranindaki degisimler karsilastirildiginda politik istikrarsizligin yogun oldugu dénemlerde GSYH
oraninin  diisiis egiliminde oldugu goriilmektedir. Ornegin 1960 darbe dénemimde Politik
Istikrarsizlik Endeks degeri zirve noktasinda iken GSYH orani da keskin bir diisiis egilimindedir.
Aym sekilde 1980 darbe donemi oncesi ve akabinde zirve yapan politik istikrarsizlik endeksi
karsisinda GSYH biiyiime orani diisiis egilimi igindedir. 12 Mart 1971 Muhtirasi, Tiirkiye siyasi
tarihine Post-Modern Darbe olarak gegen 28 Subat siireci, tarihe 27 Nisan 2007°deki E-Muhtira
olarak gecen siire¢ incelediginde, politik istikrarsizlik gostergesi olarak literatiirde sayilan bu
siiregler, ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi net bir bigimde goriilmektedir. Ayni sekilde PKK
terdr Orgiitiiniin eylemlerinin en yogun oldugu 1989-1995 yillar1 arasinda politik istikrarsizlik
endeksi yiliksek degerlere ulasirken biiylime rakamlarinda da istikrarsizliklar yasanmis, bu
donemlerde biiylimede diistisler gozlenmistir. PKK eylemlerinin zirve yaptigt 1993 ve 1994
yillarinda ekonomik biiylime negatif degerleri goriirken, politik istikrarsizlik endeksi de istikrarsizlik
yoniinde keskin bir yiikselis gdstermistir.
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Grafik 3: Tiirkiye’de Politik istikrarsizhk ve Ekonomik Biiyiime iliskisi (1955-2009)
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Ayrica calismamizda Diinya Bankasi Worldwide Governance Indicators (WGI) veri
tabanindan elde edilen verilerin Temel Bilesenler Analizi yontemiyle 1996-2015 yillart i¢in Politik
Istikrarsizlik Endeksi elde edilmistir. Tablo 6’da bu endekste kullandigimiz degiskenler, endeks
agirliklar ve elde ettigimiz Politik Istikrarsizlik Endeks degerleri verilmistir. Temel bilesenler analizi
ile elde ettigimiz endeks degerleri ayrica asagidaki Grafik 4 (a)’ya aktarilmistir. Endeks elde
edilirken eviews programi yardimryla elde ettigimiz hesaplamalar1 gosteren diger bilgiler ise Ek 2°de
verilmistir. Temel bilesenler analizi ile elde ettigimiz bu veriler 1996 yilindan baslayip 200'den fazla
iilkeyi kapsayan ve alti yonetisim boyutunu (Control of Corruption, Government Effectiveness
Political, Stability and Absence of Violence/Terrorism, Regulatory Quality, Rule of Law, Voice and
Accountability- Riisvetin Kontrolii, Hiikiimetin Etkinligi, Siyasal Istikrar ve Siddet/Terdrizm
Yoklugu, Diizenleyici Kalite, Hukukun Ustiinliigii, Giivenilirlik ve Hesap Verebilirlik) igeren
gostergelerden olusmaktadir. Calismada kullandigimiz temel bilesenler analizi yontemi 1901 yilinda
Karl Pearson tarafindan ortaya konulmus olup, 1933 yilinda Hotelling tarafindan gelistirilmistir.
Temel bilesenler analizi ¢ok sayida birbiri ile iliskili degiskenler igeren veri setinin boyutlarini, veri
icerisinde var olan degisimlerin miimkiin oldugunca korunarak daha az boyuta indirgenmesini
saglayan bir doniisiim teknigidir. Bu teknik eldeki veriyi daha az sayida degiskenle ifade edebilecek
en iyi doniisimii belirlemeyi amaclar. Bu doniisiim sonrasinda elde edilen degiskenler ilk
degiskenlerin temel bilesenleri olarak adlandirilir. ilk temel bilesen varyans degeri en biiyiik olan
deger olup, diger temel bilesenler varyans degerleri azalacak sekilde siralanir. Temel bilesenler
analizinin avantajlar1 arasinda giirtiltiiye karst diislik hassasiyet, bellek ve kapasite ihtiyaglarinin
azalmasi, az boyutlu uzaylarda daha etkin ¢aligmasi siralanabilir(Yazar vd. 2009:51).
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Grafik 4: Tiirkiye’de Politik istikrarsizhk ve Ekonomik Biiyiime iliskisi (1996-2015)
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1996-2015 yillarini kapsayan Politik Istikrarsizlik Endeks degerleri Grafik 4 (a)’ya aktarilmistir.
Bu dénemdeki politik istikrarsizligin seyri incelendiginde, 1996-2005 arasinda endeks degerleri ile 2012
sonrast donemi kapsayan endeks degerleri politik istikrarsizligin yogun oldugu donemleri isaret
etmektedir. Bu donemler kendi i¢inde incelendiginde 6zellikle 1996-2002 yillari arasindaki politik
istikrarsizhigin Ek 1°e aktarilan veriler yardimiyla ydnetimsel istikrarsizliktan kaynaklandigini
sOyleyebiliriz. 28 Subat hadisesi, kisa siiren koalisyon hiikiimetlerinin olusturdugu ¢alkantili donemler
bu doneme rastlamaktadir. Bu donemde endeks degerindeki olumsuz hareketi ile bliylime rakamlar1 ayni
yonde seyretmekte, bu durum politik istikrarsizligin ekonomik biiyiime {izerindeki olumsuz etkisine
kanit sunmaktadir. Sonrasinda AKP’nin tek basina iktidara gelmesiyle politik istikrarsizlik endeksi
olumlu yonde hareket etmekte, 2008 kiiresel ekonomik krizin etkilerinin hissedildigi yillara kadar
biiylime rakamlar1 da bu olumlu harekete eslik etmektedir. 2009 yilindaki biliylimede yasanan diisiisiin
en onemli nedeni kiiresel ekonomik krizdir. Politik istikrarsizlik endeksinin 2013 sonrasi seyrine
baktigimizda bir diisiis trendine girdigi gorilmektedir. 2013 Gezi Parki Protestolari, 2014 6-7 Ekim
Olaylar1, 2016 darbe girisimi ve son zamanlardaki DEAS, Suriye ve diger komsu iilkelerin durumu bu
donemde yasanmasi ¢ok onemli bir gostergedir. Ozellikle 2013 Gezi Olaylar1 sonrasi Politik
Istikrarsizlik Endeksinin keskin bir diisiis egilimi gdstermesi son zamanlarda iilkemizde yasanan
olaylarin etkisini gozler 6niine sermektedir. Buda bize bu dénemdeki politik istikrarsizligin nedeninin
toplumsal siddet ve huzursuzluk olaylar1 sonucu oldugu gostermektedir. Ayrica Grafik 4 ekonomik
biiyime ile politik istikrarsizligin seyri konusunda karsilastirma yapma imkani vermektedir. Politik
istikrarsizligin azaldig1 donemlerde ekonomik biiylime goreli olarak daha olumlu yonde ilerlemektedir.
Politik istikrarsizligin azalmaya basladigi 2002 yilindan sonraki donemlerde ekonomik biiyiimedeki
gozle goriiniir artis caligmamizin en dSnemli hipotezi olan politik istikrarsizlig1 ekonomik biiyiimeye olan
olumsuz etkisini kanitlamaktadir. Politik istikrarsizlik ekonomik biiytime iligkisinin seyrini bozan
donem 2008 krizinin yasandigt donemin Oncesi ve sonrasidir. Bu donemde ekonomik biiyiimede
yasanan diisiisiin sebebinin ¢ok biiyiik bir kismi kiiresel piyasalardaki durumdur. Ayrica bu dénemde 27
Nisan e-muhtira ve o dénem yasanan cumhurbaskanligi se¢im krizinin yasandigint da belirtmemiz
gerekmektedir.
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Ekonomik biiyiime; insan kaynagi, dogal kaynaklar, sermaye, teknolojik gelismeler gibi dogrudan
faktorler ile kurumsal yapi, toplam talebin boyutu, tasarruf oranlar1 ve yatirim oranlari, finansal sistemin
etkinligi, biitce ve maliye politikalar1, emek gocii ve emek piyasasi, sermaye ve hiikiimetin etkinligi gibi
dolayli faktorlerden etkilenmektedir. Ekonomik biiylimeyi etkileyen dolayli faktorlerden biri olan
politik yapt ve bu yapidaki istikrarsizligin standart biiyiime muhasebesi denklemi Y =F(A, K, L)
iceresinde yer alan tiim degiskenleri olumlu veya olumsuz, dogrudan veya dolayli birgok etkisi vardir.
Bu degiskenlere yapilan her etki iilkelerin ekonomik biiyiime performansini da etkileyecektir. Ornegin
iilkede var olan politik istikrarsizlik iilkenin ekonomi politikasi lizerinde bir belirsizlik ortaya ¢ikaracak,
ortaya c¢ikan bu belirsizlik iilkeye yabanci sermaye girisini olumsuz etkileyecek, bu olumsuz etki
ekonomik biiylimenin en dnemli kaynaklarindan biri olan yatirimlari azaltacaktir. Olugan bu zincirleme
etki iilkenin ekonomik biiylimesine olumsuz etki yapacaktir. Hiikiimet enflasyonunun yasandigi bir
iilkede kararli bir ekonomi politikas1 yiiriitiilmesi miimkiin degildir. Her gelen hiikiimet kendi diinya
goriisli cercevesinde politikalar uygulayacaktir. Politikalarda yasanan stirekli degisim ilke {izerinde
giivensizlik ortami olusturacaktir. Toplumsal huzursuzlugun yasandigi bir lilkede can ve mal giivenligini
saglamak da miimkiin degildir. Can ve mal giivenliginin saglanamadig: bir iilkede yatirimlarin artmasi
ve bu yolla ekonominin biiytimesi miimkiin degildir. Politik istikrarsizlik hem fiziki hem beseri
sermayeye zarar verecektir. Beseri sermaye yatirimlari son biliylime teorilerinin iizerinde Onemle
durdugu bir konudur. Politik istikrarin olmadig1 bir yerde beseri sermayenin gelismesi miimkiin degildir.
En basitinden siirekli bir hiikiimet degisikliginin yasandig1 bir yerde hiikiimetin milli egitimden sorumlu
bakan1 da degisecektir. Her yonetim degisikligi beraberinde baska degisiklikleri de beraberinde
getirecek, beseri sermayeye en onemli katki olan egitimde olumsuzluklar ortaya ¢ikacaktir. Politik
istikrarsizligin egitim diizeyi ile negatif iliskili oldugu yolunda ampirik kanitlat bulunmaktadir. Sonug
olarak poltiik istikrarsizlik egitimi, egitimdeki olumsuzluk beseri sermayeyi, beseri sermayedeki
olumsuzklar da ekonomik biiylime performansini olumsuz etkileyecektir. Politik istikrarsizligin oldugu
bir tlilkede teknolojik gelismelerin gergeklesmesi de beklenemez. Suriye’nin durumu diisiiniildiigiinde,
iilkede yasanan istikrarsizligin istikrar1 sonucunda iilkeye sermaye girisinin olmasi, beseri sermayenin
gelismesi, teknolojinin gelismesi, dogal kaynaklarmi verimli bir sekilde kullanmasi pek miimkiin
goriinmemektedir. Goriildiigii gibi politik istikrar ekonomik biiyiimeyi etkileyen belirleyiciler tizerinde
oldukga etkilidir. Konuyla ilgili yapilan ampirik ¢alismalar da bu durumu desteklemektedir.

Suikastlar, bakanlar kurulu degisiklikleri, i¢ savas, darbeler, biiyiik hiikiimet krizleri, gosteriler,
etnik gerginlikler, yonetici degisiklikleri, boliinme, hiikiimetin istikrari, gerilla savaslari, i¢ savas, temel
anayasal degisiklikler, i¢ catismalar, se¢im sayisi, kutuplasma (polarizasyon), iktidar partisinin
iktidardaki yil sayisi, tasfiyeler, rejim degisiklikleri, dini gerginlikler, devrimler, isyanlar, goérevden
ayrilan veya alinan veto oyunculariin sayist (6nemli gorevlerde bulunan ve alinan 6nemli kararlarda
veto hakki olan kisilerin gérevden ayrilmasi veya alinmasi), grevler gibi literatiirde bir¢ok politik
istikrarsizlik gostergesi vardir. Ulkemiz bu politik istikrarsizlik gdstergelerinden birgogunu tarihsel
stirecte yagamustir. Askeri miidahaleler, terdr olaylari, faili meghul cinayetler ve suikastlar, koalisyon
hiikiimetleri, gorev siiresi ¢ok kisa siiren hiikiimetler sonucu olusan yonetimsel istikrarsizliklarla
biiylimeye ¢alisan bir tilkedir. Sokaga ¢iktigimizda vatandaslarimiza tilkemizin en biiyiik sorunu ne diye
soruldugunda en ¢ok verilen cevabin terdr ve ekonomi olmasi bu durumu 6zetler niteliktedir.

Calismamizin amaci lilkemizin tarihsel siiregte politik istikrarsizlik gostergeleri kapsaminda
inceleyerek ekonomik biiyiime iliskisini ortaya koymaktir. Bu kapsamda 1946-2016 yillar1 arasinda
yasanan askeri miidahale sayisi, yasanan hiikiimet degisiklik sayisi, bagbakanlik degisiklik sayisi,
koalisyon hiikiimet sayisi, askeri yonetimine etkisiyle kurulan hiikiimet sayisi, politik cinayet sayisi,
toplumsal olaylardaki can kaybi sayisi, teror olaylarindaki can kayb1 sayist arastirilarak veriler grafige
dokiilmiistiir. Ayrica diinya bankasi veri tabanindan elde ettigimiz verileri kullanarak temel bilesenler
analizi yontemi ile politik istikrarsizlik endeksi olusturulmustur. Bunun yaninda ¢alisgmamizda daha
onceki bir calismada olusturulmus Politik Istikrarsizlik Endeksine de yer verilmistir. Kendi iirettigimiz
politik istikrarsizlik endeksi ve baska bir caligmadan elde edilmis endeks ile diinya bankasi veri
tabanindan elde ettigimiz GSYH biiyliime oran1 verileri karsilastiritlmistir. Bu karsilagtirma sonucunda
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ilkemizde donem donem politik istikrarsizlik endeks degerinde keskin yiikselislerin yasandigi, bu
yiikselislerin karsisinda ekonomik bilyiimenin diistigii goriilmektedir. Hafizalarimiza yer eden olaylar
diistintildiigiinde bu sonu¢ maalesef beklenen bir sonugtur. Bunu yaninda 1946-2016 yillari igin elde
ettigimiz verileri aktardigimiz grafikler incelendiginde politik istikrarsizlik gostergelerinin arttig1
yillarda iilkemizin ekonomik biiyiimenin diigiis egiliminde olmasinin tesadiifi olmadigi, yani
istikrarsizliga yol acan olaylarin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigini gostermektedir. Nispeten
istikrali olan donemlerde ekonomik biiylime performansinin da iyi olmasi vardigimiz sonucu destekler
niteliktedir.

Bu kapsamda gerek calismamizda elde ettigimiz veriler gerekse konu hakkindaki mevcut literatiir
birbiriyle uyumludur. Politik istikrarsizligin ekonomik bilylime ilizerindeki negatif etkisi dikkate
alindiginda, iilkemizde ekonomik biiylime performansinin iyilestirilmesi i¢in politik istikrarsizliklar
minimize edecek politikalar izlenmelidir. Ulkemizde politik istikrarsizliklara neden olan en biiyiik
politik istikrarsizlik gostergesi toplumsal huzursuzluklara neden olan, hem can hem de mal kaybina
neden olan terdr olaylart olarak goziikmektedir. Bu agidan bakildiginda iilkemizde politik
istikrarsizliklart minimize etmek i¢in atilacak en biiyiik adim terdrii ortadan kaldiracak 6nlemler
almmasidir. Bunun yaninda literatiirde demokratiklesmenin politik istikrarsizlig1 azalttigi sonucu
baglaminda iilkemizin demokratiklesme yoniinde atacagi adimlar ekonomik bilylime performansini
olumlu etkileyeceginden, politika yapicilarin bu ydnde politikalar iiretmesi gerekmektedir. Ayrica
darbelere zemin hazirlayan etmenler ortadan kaldirilmalidir. Hukukun istiinligii, toplumsal esitlik ve
adaletin saglandigi, toplumun genis bir kesimini kucaklayan sivil bir anayasa yiriirlige konularak
darbeler tarihi agilmayacak sekilde kapatilmalidir. Politik istikrarlilikta 6nemli bir etken olan kurumsal
kalite konusunda adimlar atilmali, kamu yonetiminde seffaflik ve hesap verilebilirlik etkin bir hale
getirilmelidir. Jeopolitik konumundan kaynakli politik istikrarsizlarin giderilmesi i¢in ise etkin bir dig
politikas1 gelistirilmelidir. Bulundugumuz cografyada alinacak kararlarda s6z sahibi olacak giiclii bir
irade sergilenmelidir. Bunun i¢in ise ekonomik ve askeri gii¢ ¢ok énemlidir. PKK ve DEAS gibi teror
orgiitlerin eylemlerini engellemek i¢in i¢ giivenligin yani sira sinir glivenligi de saglanmalidir. 1960’11
yillarda Arjantin ekonomisinde kisi basina diisen milli gelir Japon ekonomisinden ¢ok yiiksek olmasina
ragmen Arjantin’in siyasi tarihinde eksik olmayan siyasal siddet, darbe ve istikrarsizlik Arjantin
ekonomisini Japon ekonomisinin ¢ok gerisinde birakmasi, bunun yaninda Birinci ve ikinci Diinya
Savas’larini yasayan bir¢ok iilkenin politik istikrara kavugmalarindan sonra yasamis olduklart biiyiime
performansi konuyla alakali tizerinde diistiniilmesi gereken 6rneklerdir.
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Ek2
Tablo 7: istikrarsizhk Gostergelerine iligkin Istatistikler
Riisvetin | Hiikiimetin Si)‘fasal Istik”r ar ve Diizenley | Hukukun Giivenilirlik ve
Kontrolii | Etkinligi | SddevTerbrizm 5 lite | Ustiinliigii Hesap
Yoklugu Verebilirlik
Ortalama -0,1630 0,1451 -0,9828 0,3060 0,0119 -0,2683
Medyan -0,1182 0,1664 -0,9369 0,3195 0,0397 -0,2143
Maksimum 0.1726 0.4145 20,5966  0,5226 0.1573 20,0295
Minimum -0,7101 -0,2820 -1,2997 0,0310 -0,1711 -0,8384
S;*;)‘:::” 0,2619 0,2003 02189  0,1286 0,1028 0,2149
Carpikhik -0,5968 -0,4167 0,0255| -0,6599 -0,3221 -1,0953
Basikhik 2,1719 2,1982 2,0020 2,8754 1,8105 3,6267
J. Bera 1,7586 1,1144 0,8322 1,4645 1,5249 4,3261
Olasilik 0,4151 0,5728 0,6596 0,4808 0,4665 0,1150
Toplam -3,2599 2,9011 -1,9655 6,1207 0,2386 -5,3666
Gozlemler 20 20 20 20 20 20
Tablo 8: istikrarsizhk Gostergelerine iliskin Ozdeger Tablosu
Deger | Oran |Birikimli Oran
TB1 3,4558| 0,5760 0,5760
TB2 1,6281| 0,2714 0,8473
TB3 0,4929 | 0,0821 0,9295
TB4 | 0,2262| 0,0377 0,9672
TBS | 0,1810| 0,0302 0,9973
TB6 | 0,0161| 0,0027 1,0000
Tablo 9: istikrarsizlik Gostergelerine iliskin Ozvektor Tablosu
Degisken TB1 TB2 TB3 TB4 TB5 TB6
Riisvetin Kontrolii 0,428683 0,430773 | -0,04698 | 0,109163| 0,545738 -0,56455
Hiikiimetin Etkinligi 0,421035 0,398324 | -0,14884 | 0,234775 -0,7639 -0,05702
Siyasal Istikrar ve
Siddet/Terorizm 0,32758 0,460967| 0,710412| 0,383222| -0,06891 -0,15462
Yoklugu
Diizenleyici Kalite -0,19615 0,654211 1 0,576017| 0,079561| 0,113344 0,427272
Hukukun Ustiinliigii 0,485729 0,023658| 0,230357| 0,832794| -0,05427 0,118123
uventirbk Ve HEsaP | 0,507103 | 0.121369| 0.29342|  0.29365| 0.313187|  0.676472
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Tablo 10: Gostergeler Arasindaki Korelasyonlar

Siyasal Istikrar Giivenilirlik
Riisvetin | Hiikiimetin ve Diizenleyici | Hukukun ve Hesa
Kontrolii | Etkinligi | Siddet/Terorizm Kalite Ustiinliigii esap
< Verebilirlik
Yoklugu
Riisvetin
Kontrolii 1,00
Hiikiimetin
Etkinligi 0.837392 1,00
Siyasal Istikrar
ve
Siddet/Terorizm 0.149596 0.155587 1,00
Yoklugu
Diizenleyici 0.164205|  0.084776 -0.506925 1,00
Kalite
Hukukun 0.670660 |  0.637677 0.576491|  -0.304332 1,00
Ustiinliigii
Giivenilirlik ve
Hesap 0.705105 0.652448 0.582378 -0.540023 0.765623 1,00
Verebilirlik
Tablo 11: Faktor Rotasyonu
F1 F2
Riisvetin Kontrolii 0.975758 | -0.068467
Hiikiimetin Etkinligi 0.863625 | -0.004130
Siyasal Istikrar ve Siddet/Terorizm Yoklugu | 0.236082 | 0.714742
Diizenleyici Kalite 0.113209 |-0.911852
Hukukun Ustiinliigii 0.725254 | 0.458265
Giivenilirlik ve Hesap Verebilirlik 0.738887]0.630183
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BIST IMALAT SANAYINDE RiskiN OLCULMESI: RiSKE MARUZ
DEGER YONTEMIYLE BiR UYGULAMA

Ahmet UGUR!
Nergis BINGOL?

Ozet

Bu ¢calismanin amact RMD yéntemlerinden Varyans-Kovaryans yontemiyle Borsa Istanbul’da islem goren imalat
sanayine ait hisse senetleriyle olusturulan portfoylerin 1 giinliik, 10 giinliik ve 21 giinliik elde tutma siireleri igin
maruz kalacaklart kaybi hesaplamaktir. Bunun icin sektoriin 2003- 2016 yillarindaki giin sonu kapanig
fivatlarindan yararlanilmistir. Yapilan ilk hesaplamada imalat sanayinin alt sektérlerinden 6 portfoy olusturulmus
ve en yiiksek kayp kimya, petrol kauguk ve plastik iiriinler icin yapilan portféyde olmustur. Daha sonra tiim imalat
sanayi bir arada ele alinmis olup olusturulan portfoyde farkli alt sektorlerden hisse senetleri yer almigtir. Bu
portfoyiin riski ilk hesaplanan portfoy risklerinden olduk¢a diisiik ¢ikmustr.

Anahtar Kelimeler: RMD, BIST, Sanayi Sektorii
JEL Kodlari: G11, G23

MEASUREMENT OF RISK ON MANUFACTURING INDUSTRY:
VALUE AT RISK METHOD WITH AN APPLICATION

Abstract

The purpose of this study is to calculate the losses that portfolio holders formed by the stocks of the manufacturing
industry that are traded in the Stock Exchange Istanbul using the Variance-Covariance method of RMD methods
will be exposed for 1 day, 10 days and 21 days retention periods. For this, the sector benefited from the closing
prices on the day of 2003-2016. In the first calculations made, 6 portfolios of manufacturing sub-sectors were
created and the highest loss was in the portfolio made for chemistry, petroleum rubber and plastic products. Then
all of the manufacturing industry was handled together and stocks from different sub-sectors were included in the
generated portfolio. The risk of this portfolio was considerably lower than the initial calculated portfolio risk.

Key Words: VaR, BIST, Manufacturing Industry
JEL Codes: G11, G23

! Dog.Dr., Ahmet Ugur indnii Universitesi, [IBF, ahmet.ugur@inonu.edu.tr
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GIRIS

Ekonomik alanda serbestlesmenin artmasi, faaliyet sinirlarinin genislemesi, gelisen finansal
teknikler risk ve risk yonetimi asamasinda ihtiyaglarinda artmasina neden olmustur. Daha dogru bir risk
yoOnetimi i¢in daha giiclii risk 6l¢iim yontemlerine olan ihtiya¢ artmistir. Yasanan finansal krizlerin
etkisinin biiytikliigli de bu alandaki ¢aligmalara yogunlasilmasi gerektigi diigiincesini desteklemistir.

Uluslararast bankacilik alaninda diizenleyici bir kurum olarak faaliyet gosteren Basel Komitesi
de yasanan tiim finansal gelismelerin neticesinde risk yonetimi ile ilgili ge¢miste yapmis oldugu
diizenlemeleri tekrar gézden gecirmistir. Bu gelismelerin bir sonucu olarak Riske Maruz Deger
yonteminin hesaplamalarda kullanilmasi 6nerilmistir.

Riske Maruz Deger yontemi ilk olarak RiskMetrics adiyla J. P.Morgan tarafindan piyasaya
stirilmistiir. Riski tek bir degerle ve para birimi cinsinden sunmasi1 yontemin diger yontemlere gore en
6nemli avantajidir.

Bu ¢alisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde Riske Maruz Deger hakkinda temel
bilgiler verilmis, hesaplamalarda kullanilan parametreler iizerinde durulmus ve ¢alismanin uygulama
béliimiinde kullanilan Varyans-Kovaryans Yéntemi agiklanmustir. Tkinci boliimde ise Borsa Istanbul’da
islem goren imalat sanayine ait hisse senetlerinden portfoyler olusturularak RMD ydntemiyle portfoy
riskleri tespit edilmistir. Burada ayrica tiim imalat sanayi hisse senetleri bir arada ele alinarak imalat
sanayinin maruz kalacagi risk hesaplanmistir. Son bdliim ise sonug kismindan olusmaktadir.

LRiISKE MARUZ DEGER (RMD)

Finansal bir portfdyiin belirlenen bir yatirim donemi i¢inde ve verilen bir giiven diizeyi icerisinde
kaybedebilecegi maksimum para degerine Riske Maruz Deger denir (Brouwer, 2001:308). %x olasilikla
belirli bir zaman diliminde olusacak kaybin en fazla ne kadar sorusunun cevabi RMD rakamina ulastirir
(Altayligil, 2008:34).

RMD yoéntemi ile, piyasa da meydana gelen hareketler dolayisiyla portfoyiin degerinde
olusabilecek deger kaybint 6lgmek amaglanmaktadir. Yontemin temelindeki en 6nemli husus gegmise
ait verilerdir. Gelecekteki piyasa hareketlerinin ge¢misteki piyasa hareketleri ile gosterdigi benzerlik
hesaplamalarin basarili olmasini saglayacaktir (Candan-Oziin, 2014:79).

Yatirim yapilacak alanlardan hangisinin daha riskli oldugu, cesitli risk faktdrlerinden olusan
portfdyiin toplam riskini, olagan veya olagan iisti durumlarda meydana gelecek kayip tutarini
hesaplamada diger risk dl¢iim yontemleri yetersiz kalmaktadir. RMD ydntemi ise tiim bu durumlarda
kullanilabilme 6zelligine sahiptir (Tas-iltiizer, 2008:68). RMD riskle karsi karsiya kalan ve bunu
yonetme ihtiyact igerisinde olan igletmeler, bankalar i¢in riskin raporlanmasini saglarken, risk limitlerini
belirler, sermayenin i¢ dagiliminin belirlenmesi ve performans 6l¢iimii gibi alanlarda kullanilir (Celik-
Kaya, 2010:22).

Riske Maruz Deger Hesaplama Yontemi ile elde edilen sonuglar diger yontemlere gore daha
gergekeidir. Clinkii bu yontem, sadece belirli bir risk dl¢lisii vermemektedir, bunun yan sira belirli bir
aralik dahilinde risk 6l¢iimii yapmaktadir. Diger bir husus ise, portfoyiin riskini g¢esitli risk tiirleri
arasindaki korelasyon bagintilarindan yararlanarak tek bir say1 olarak ifade etmektedir (Uckun-
Kandemir, 2008:130).

RMD hesaplama yontemlerinin en biiyiik eksigi en kotii durum hakkinda bilgi vermemesidir.
Olasilik dagilimlar1 belirlenmis olan giiven araligindaki alani temsil etmektedir. Fakat gercek hayatta
bu alanin disinda olaylarda meydana gelmektedir. RMD hesaplamalar1 sonucunda bir giinliik kayip
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tutar1 belirleniyor fakat ikinci, iigiincii giiniide igine alan toplam kayip hesaplanamamaktadir (Taner-
Demireli, 2009:131).

L.I. RMD Hesaplamalarinda Kullanilan Parametreler

Portfoy degerinde olusabilecek olan kaybi hesaplamak ic¢in bazi parametrelere ihtiyag
duyulmaktadir. Bu parametreler, elde tutma siiresi, giiven aralig1 ve érneklem periyodudur.

a. Elde tutma siiresi

Portféyde zaman igerisinde meydana gelecek olan fiyat degisimlerini izlenecegi, volatilite ve
korelasyonun hesaplanacagi gozlem periyodudur(Kayahan ve Topal, 2009:188). Elde tutma siiresi
uzadikca beklenen fiyat degisiklikleri de o derce yiiksek olacaktir. Birgok banka alim satimlarinda
piyasa riskini hesaplarken 1 giinliik elde tutma siiresini kullanmaktadirlar. Piyasa diizenleyiciler ise
olumsuz piyasa kosullarinin gerceklesmesi durumunda likitidenin diisecegi, alim- satim faaliyetlerinin
zorlagacagi ihtimaline kars1 daha uzun bir elde tutma siiresini tercih etmektedirler (Simsek, 2007:82).
Basel Komitesi tarafindan onerilen elde tutma siiresi 10 i giliniidir. Elde utma siiresi RMD
hesaplamalarina yansitilirken zamanin karekokil olarak ifade edilen Geometrik Brownion Motion
yaklagimina dayandirilmaktadir (Bolgiin-Akcay, 2009:424).

b. Giiven arahg:

Giiven araligi, RMD hesaplamalarinda elde tutulan portfoy degerinde meydana gelecek kayip
miktarinin belirlenen RMD rakamini asmama olasiligini gdstermektedir (Catalca vd., 2008:153). Basel
Komitesi tarafindan %99 giiven diizeyi ve tek tarafli giiven aralig1 kullanilmasi 6nerilmektedir. BDDK’
da hesaplamalarda %99 giiven diizeyini tercih etmektedir. Bu aralik degeri ise, standart normal dagilim
tablosu kullanilarak elde edilmekte olup, %99 giiven araliginda 2,33’ e denk gelmektedir (Kayahan-
Topal, 2009:188).

c. Orneklem Periyodu

Kimi kaynaklarda g6zlem periyodu olarak yer almaktadir. Fiyatlarda meydana gelen degisimlerin
gozlemlendigi, volatilite ve korelasyonlarin hesaplandigi gozlem periyodudur. Secilen 6rneklem
periyodunun uzunlugu ve bu 6rneklem periyodu igindeki fiyat dalgalanmalarina bagli olarak ayni elde
tutma siiresi i¢in farkli RMD rakamlar1 elde edilebilir. Basel Komitesi bir yillik asgari siireyi
ongormektedir (Duman, 2000:24).

LIIL. Varyans-Kovaryans Yontemi

Riske Maruz Deger Hesaplama yontemleri parametrik ve parametrik olmayan yontemler olarak
ikiye ayrilmaktadir. Varyans-Kovaryans Yontemi parametrik yontem igerisinde incelenirken, Tarihi
Simiilasyon ve Monte Carlo Simiilasyon yontemleri parametrik olamayan yontemler icerisinde
incelenir.

Varyans-Kovaryans Yo6nteminde portfoy degerinde meydana gelen degisim; gegmis veriler, risk
faktorlerinin degiskenligi ve korelasyon belirlenerek hesaplanmaktadir. Hesaplamasinin kolay olmast
ve zaman agisindan avantaj saglamasina ragmen finansal serilerin dagilimlarinin normal dagilimdan
daha kalin kuyruklu bir dagiliminin olmasi hesaplanan RMD rakaminin oldugundan daha kiigiik
hesaplanmasina neden olabilir (Tas-iltiizer, 2008:72).
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Varyans-Kovaryans yonteminin temel varsayimi olan normal dagilimdan dolay1 standart sapma
tahmin edilirken varyansmn uzun dénemde degismedigi kabul edilmektedir. Fakat bircok finansal
biiyiikliik zaman igerisinde degigsmektedir. Daha giivenilir RMD tahminleri yapabilmek i¢in varyansin
zamana bagli olarak modellenmesi gerekir (Altayligil, 2008:35).

Varyans-Kovaryans yontemiyle yapilan hesaplamalar diger RMD hesaplama ydntemlerine gore
daha kolaydir. Portfoyiin karsi karsiya kalacag: risk limitini ayrintili bir sekilde ortaya koymaktadir.
Fiyat hareketlerindeki karmasikliga ragmen RMD hesaplamalarinda kullanimi tercih edilmektedir.
Opsiyonlar i¢in uygun bir yontem olarak goriilmemektedir. Portfoyde yer alan varliklar arasinda
iligkinin dengede oldugu kabul edilmektedir fakat bu dogru bir yaklasim degildir. Bununla beraber
korelasyon katsayist ve oynaklikta her zaman sabit degildir (Civan, 2010:422).

Varyans-Kovaryans yonteminde RMD hesaplamasinda izlenen yol asagidaki gibidir (Bolgiin-
Akcay, 2009: 308):

Portfoyii meydana getiren risk faktorlerinin gegmis giinliik verileri alinir,

Giinliik getirilerde meydana gelen degisimler logaritmik getiri verileri ile hesaplanir,
Faiz risk faktorleri fiyata doniistiiriiliir ve giinliik getiri degisimleri hesaplanir,

Agirhik matrisinin transpozu bulunur,

Portfoyiin varyanst hesaplanir, bulunan varyans degerinin karakokili portfoyiin
volatilitesidir,

Giiven diizeyi ve Z degeri bulunur,

Portfoy degeri belirlenir,

RMD =PV*g * 1 *Z
\/- ‘ formiilinde gerekli veriler yerine yerlestirilerek
portfoyiin RMD degeri hesaplanir.
PV: Portfoy Degeri

Zy: Normal Dagilim Tablosunda Giiven Diizeyine Karsilik Gelen Deger
6: Getiri Volatilitesi (Standart Sapma)
t: Elde Tutma Siiresi

ILBIST iIMALAT SANAYINDE RMD DEGERLERININ HESAPLANMASI

Calismada Borsa Istanbul’da islem géren imalat sanayiinin alt dallarin1 olusturan gida- icki- tiitiin,
dokuma- giyim- deri, kagit ve kagit iiriinleri, kimya- petrol- plastik- kauguk, tas ve toraga dayali, metal
ana sanayii- metal esya makine ve gere¢ yapim alanlarindan ayr1 ayr1 6 adet portfoy olusturularak 2003-
2016 yillar1 arasinda portfoy riskleri RMD yontemiyle hesaplanmistir.

ILI Literatiir Ozeti

Korkmaz ve Bostanci (2011) farkli volatilite hesaplama yontemleri arasindaki farklar1 gostermek
amactyla IMKB 100 Endeksinin 14,5 yillik giinliik kapanmis degerlerini kullanarak hesaplamalar
yapmistir. Hesaplamalar sonucu elde edilen volatilite degerleri, RMD hesaplamalarinda kullanilmis ve
Basel II cercevesinde geriye doniik testleri yapilmistir. Volatilite hesaplamasi yaparken dort farkli
donem secilmistir. Calisma sonucunda finansal fiyat serilerindeki volatilite kiimelenmesinin, kaldirag
etkisi, sivrilik, degisenvaryans, EWMA ve GARCH gibi gelismis modeller ile ¢ok daha iyi sekilde
modellendigi sonucuna ulagilmstir.
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Ural (2009) Tiirkiye’nin IMKB 100, Ingiltere’nin FTSE 100, Japonya’nin NIKKEI 1225 ve
Fransa’nin CAC 40 borsa endekslerine ait getiri serilerini kullanmistir. Riske maruz deger ve beklenen
kay1p hesaplamalari farkli hata dagilimlari i¢in yapilmistir. Geriye doniik testler uygulayarak modellerin
RMD tahminlerindeki basarisini gdstermistir. Geriye doniik test sonuglari, sisman kuyruk ve asimetrik
yapiya sahip finansal varlik getirileri i¢in Cornish-Fisher yaklagimina dayali hesaplamalarin sonucunda
daha tutarli sonuglara ulasildigini géstermistir.

Bozkus (2005) Amerikan Dolari/ Euro ve ISE- 100 Endeksi verilerini kullanmistir. RMD
yontemleri ve RMD’ ye alternatif olarak Beklenen Kayip yontemini tanimlamistir. Bu iki yontemin
giiclii ve zay1f yonleri ile kuyruk riski agisindan karsilagtirma yapmistir. RMD sisman kuyruk 6zelligine
sahip portfoyler i¢in kullanildiginda pozitif sapma gosterirken Beklenen Kayip yonteminin kuyruk riski
tasimiyor olmast ve RMD yontemine gore daha tutarli olmasi uygulanabilir oldugu sonucuna
ulastirmigtir.

Rodoplu ve Ayan (2008) Basel- II Uzlasist gergevesinde sunulan RMD ve standart dlgiim
yaklagimlarindan hangisinin Tiirk bankacilik sektdriinde sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda daha
basarilt olacagini aciklamak amaciyla bir ¢alisma yapmislardir. Calismada kullanilan bilango verileri
varsayimsal degerlerden olusmaktadir. Monte Carlo Simiilasyon ve Tarihi Simiilasyon yontemleri biitiin
agirliklandirma modellerinde standart yaklagima gore daha yiiksek sonuglar vermistir. Varyans-
Kovaryans yonteminin sonuglari standart yonteme goére daha diisiiktiir.

Altintag (2007) emeklilik yatirim fonlariin kisa vadeli yatirim riskliliginin 6l¢iilmesinde RMD
yontemlerini kullanmigtir. Bu yolla da elde edilen sonuglarin hem portfoy yoneticileri hem de
katilimcilar i¢in anlamli olup olmadigmi arastirmigtir. Elde edilen sonuglar neticesinde de RMD
hesaplamalar1 katilimcilara ve portfdy yoneticilerine kisa vadeli yatirim riskleri hakkinda anlamli
sonuglar vermektedir.

Evci ve Kandir (2015) altin piyasalarina yapilacak olan RMD hesaplamalari i¢in uygun yontemi
ve dagilimin tespitini yapmislardir. Bunun igin Ocak 2003 ve Kasim 2013 donemlerindeki BIST ve
Londra altin piyasasinda olusan giinliik getiri serilerini veri olarak kullanmiglardir. RMD degerlerini
hesaplamak i¢in normal ve student t dagilimlarina dayanan simetrik ve asimetrik GARCH modeli ile
varyans-kovaryans yontemi hesaplanmistir. Yapilan hesaplamalar sonucunda ise altin getiri serileri
kalin kuyruklu ve asir1 basik dagilim gosterdiginden %99 giiven diizeyinde student t dagilimina dayanan
model daha dogru sonuglar vermistir.

Akin ve Akdugan (2012) ¢aligmalarinda 2008, 2009, 2010 y1llarin1 kapsayan ve gelir amagli kamu
bor¢lanma araglari emeklilik yatirim fonlarindan Tiirkiye’ de faaliyet gdstermekte olanlarla {i¢ adet
portfoy olusturmuslardir. Hesaplama yontemi olarak Varyans-Kovaryans yontemini kullanmiglardir.
Hesaplamalar sonucunda diisiik risk degerleri elde edilmistir. Bu diisiik degerler ise kamu bor¢glanma
araglar1 emeklilik yatirim fonlari riski diisiik fonlardir seklinde yorumlanmustir.

Calismamizda Onceki calismalardan farkli olarak BIST sanayi sektorii alt sektorler bazinda
incelenmistir. Bu bakimdan, ¢aligma literatiirde 6nemli bir boslugu doldurmayi hedeflemektedir.
Ayrica, ¢alismada son yillardaki veriler de dahil olmak iizere 14 yillik veriler kullanilmistir.

ILIL Sanayi Alt Sektorleri icin RMD Hesaplanmasi

RMD ile yapilan hesaplamalarin ilk asamasi hisse senetlerinin giin sonu kapanis fiyatlarim
kullanarak logaritmik fiyat degisikliklerini hesaplamaktir. Bunun i¢in kullanilan esitlik denklem 1°de
yer almaktadir.

re=In (Py/ Pe1) (Denklem:1)

N
)
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Logaritmik fiyat degisiklikleri hesaplandiktan sonra elde edilen degerler Eviews programina
aktarilarak hesaplamalarda kullanilacak olan tanimlayic istatistiklerin tespiti ile Augmented-Dickey
Fuller duraganlik testi yapilmistir. Portfoyii olusturacak olan hisse senetlerinin belirlenme asamasinda
tanimlayici istatistiklerden elde edilen standart sapmanin ortalamaya boliinmesiyle degisim katsayilari
elde edilmistir. Degisim katsayilar1 kiigiikten biiylige siralanmis olup en diisiik riske ve en yiiksek
getiriye sahip olan hisse senetlerinden bes tanesi portfoyii olusturmustur (Bing6l, 2016:63).

Portfoyii olusturan hisse senetleri belirlendikten sonra portfoy standart sapmasi hesaplanmustir.
Risk 6lgiitii olarak standart sapma kullanilmaktadir. Standart sapma varyansin birim problemi nedeniyle
karekokii alinarak hesaplanmaktadir ve diger adi volatilitedir (Bolgiin-Akgay, 2016:236). ki hisse
senedinden olusan portfoylin standart sapmasi denklem 2’deki esitlik ile hesaplanmaktadir (Eser,
2010:25):

\/ 2.2 2.2
6= V% 0 X0, +2xx,0,,0,0,
(Denklem: 2)
Xi: i. Finansal Varligin Portfoydeki Agirligi, i: 1,2
6;: i. Finansal Varligin Standart Sapmasi, i: 1,2
p12: 1. Ve 2. Finansal Varlik Arasindaki Korelasyon Katsayisi.

Calismada olusturulan portféyler bes hisse senedinden olusmaktadir. Bu sekilde varlik sayist
artan portfylerin standart sapmasinin hesaplanmasinda kovaryans katsayisindan yararlanilabilir.
Denklem 3’ de kovaryans formiilii yer almaktadir.

Covi2=pi2 * 6162 (Denklem: 3)

Denklem 3’te yer alan kovaryans formiiliinii denklem 2’deki standart sapma formiiliinde yerine
koydugumuzda denklem 4’teki standart sapma formiilii elde edilir. Bu sekildeki formiil hesaplamalarda
kolaylik saglayacaktir.

6= VX 0, +X.07 +2X,%, 00, (Denklem: 4)
Covi2

Son olarak portfoyler icin RMD hesaplamalarinda denklem 5° deki esitlik kullanilmaktadir (Eser,
2010:24):

RMD = PV*g * \I * Z,
(Denklem: 5)
PV: Portfoyiin Bugiin ki Degeri,
Z,: Normal Dagilim Tablosunda Giiven Diizeyine Karsilik Gelen Deger,

6: Getiri Volatilitesi (Standart Sapma).
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08.08.2017 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’ da imalat sanayini olusturan 181 adet hisse senedi
gida-icki-tiitiin, dokuma-giyim-deri, kagit ve kagit tirlinleri, kimya-petrol-plastik-kauguk, tas ve toraga
dayali, metal ana sanayi-metal egsya makine ve gere¢ yapim alanlarina ayrilmig olup her alan i¢in birer
tane portfoy olusturulmustur. Her bir portfy bes hisse senedinden olusmaktadir ve portfdyii olusturan
bu varliklar esit agirliklandirilmistir. Hesaplamalar Ocak 2003-Aralik 2016 olarak 14 yillik dénem igin
yapilmustir. Portféy degeri 100.000 TL olarak belirlenmis ve 1 giinliik, 10 giinliik, 21 giinliik elde tutma
stireleri i¢in hesaplamalar yapilmistir.

a. Gida igKki tiitiin alt sektorii icin RMD hesaplamasi

Degisim katsayisina gore bu sektorde PETUN, PNSUT, ULKER, KERVT, AEFES portfoyi
olusturan hisse senetleri olarak belirlenmistir. {1k olarak giinliik verilerin logaritmik degerleri alinarak
getiri serisi elde edilmis, daha sonra bu serinin birim kok igerip icermedigi ADF testi ile tespit edilmistir.
Tablo 1’ de ADF test sonuglar1 yer almaktadir. Tablodan da goriilecegi tizere hicbir seri birim kok
icermemektedir.

Tablo- 1: Gida, icki, Tiitiin Alt Sektorii ADF Test Sonuclari

t- Statistic Prob
PETUN -59,23187 0,0000
PNSUT -56,83461 0,0000
ULKER -56,19493 0,0000
KERVT -56,32755 0,0000
AEFES -30,50493 0,0000

Daha sonra portfoyiin standart sapmasi hesaplanarak RMD degerleri bulunmustur. Portfoyiin
standart sapmas1 0,017078144dir. Varyans-Kovaryans yontemine gore portfdy 1 giinde %1 olasilikla
3.979,21 TL, 10 giinde %1 olasilikla 12.583,36 TL ve 21 gilinde %! olasilikla 18.235,02 TL zarar1
asabilecegi tespit edilmistir. Portfdy RMD degerleri Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo- 2: Gida, icki, Tiitiin Portfoyii RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 3.979,21 12.583,36 18.235,02
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b. Dokuma, giyim esyasi ve deri alt sektorii icin RMD hesaplamasi

Dokuma, giyim esyasi, deri alani i¢in olusturulan portfoyde yer alan hisse senetleri KORDS,
YATAS, BOSSA, LUKSK ve ATEKS’ dir. Tablo 3’ de ADF test sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo- 3:Dokuma- Giyim Esyasi ve Deri Sektorii ADF Test Sonuclar:

t- Statistic Prob
KORDS -57,62534 0,0000
YATAS -55,42209 0,0000
BOSSA -55,83377 0,0000
LUKSK -57,56410 0,0000
ATEKS -58,50256 0,0000

Hesaplamalar sonucunda portfoyiin zarar1 1 giin igerisinde %1 olasilikla 3.995,48 TL, 10 giin
igerisinde 12.634,83 TL ve 21 giin igerisinde 18.309,61 TL’yi asabilir. Belirlenen elde tutma siirelerine
gore hesaplanan portfoy RMD degerleri Tablo- 4’ de yer almaktadir.

Tablo- 4: Dokuma- Giyim Esyas1 Portfoyii RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 3.995,48 12.634,83 18.309,61

c. Kagit ve kagit iiriinleri, basim ve yayn alt sektorii icin RMD hesaplamasi

Portfoyii olusturan hisse senetleri KARTN, OLMIP, DOBUR, BAKAB ve TIRE’dir. Tablo 5
portfoyiin ADF test sonuglarini gostermektedir.

Tablo- 5: Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin Sektorii ADF Test Sonuclar

t- Statistic Prob
KARTN -43,67547 0,0000
OLMIP -56,45541 0,0000
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DOBUR -56,89171 0,0000
BAKAB -60,51254 0,0000
TIRE -58,23163 0,0000

Portfoyiin 1 giin icerisinde maruz kalacagi en yliksek zarar %1 olasilikla 3.612,27 TL, 10 giin
igerisinde 11.422,99 TL ve 21 giin icerisinde 16.553,49 TL’dir. Belirlenen elde tutma siirelerine gore
hesaplanan portféy RMD degerleri Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo- 6: Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin Portfoyii RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 3.612,27 11.422,99 16.553,49

d. Kimya, petrol, kaucuk ve plastik iiriinler alt sektoriit RMD hesaplamasi

Portfoyii olugturan hisse senetleri POLTK, SEKUR, SODA, TMPOL ve TUPRS’dir. Hisse
senetleri ADF test sonuglar1 Tablo 7° de yer almaktadir.

Tablo-7: Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik Uriinler Sektorii ADF Test Sonuclar

t- Statistic Prob

POLTK | -25,38400 0,0000

SEKUR | -28,42833 0,0000

SODA -60,33582 0,0000

TMPOL | -25,07454 0,0000

TUPRS -57,51479 0,0000

Portfoyilin standart sapmast 0,054955527°dir. 1 giinliik elde bulundurma siiresinde zarari %1
olasilikla en fazla 12.804,64 TL, 10 giinliik zarar1 40.491,82 TL ve 21 giinliikk zarar1 58.678,23 TL’dir.
Portfoy icin hesaplanan RMD degerleri Tablo 8’de yer almaktadir.
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Tablo- 8: Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik Uriinler Portfoyii RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 12.804,64 40.491,82 58.678,23

e. Tas ve topraga dayah alt sektorii icin RMD hesaplamasi

ADBGR, BOLUC, MRDIN, ADANA ve UNYEC portfdyde yer alan hisse senetleridir.
Portfoydeki hisse senetlerinin ADF test sonuglart Tablo 9° da yer almaktadir.

Tablo- 9: Tas ve Topraga Dayal Sektor ADF Test Sonuclar:

t- Statistic Prob
ADBGR -61,27947 0,0000
BOLUC -59,02429 0,0000
MRDIN -59,13728 0,0000
ADANA -57,46617 0,0000
UNYEC -59,55809 0,0000

Portfoy icin hesaplanan standart sapma degeri 0,012901822°dir. Portfoyiin 1 giin igerisinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar %1 ihtimalle 3.006,12 TL, 10 giin igerisinde 9.506,20 TL ve 21 giin
icerisinde 13.775,79TL dir. Portfdy icin hesaplanan RMD degerleri Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo-10: Tas ve Topraga Dayah Portfoy RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 3.006,12 9.506,20 13.775,79

f. Metal ana sanayi-metal esya, makine ve gere¢ yapimi alt sektorii RMD hesaplamasi

Degisim katsayilarina gore yapilan siralamada portfdy icin segilen hisse senetleri; OTKAR,
TTRAK, EREGL, FROTA ve PARSN’dir. Portfoydeki hisse senetlerinin ADF test sonuglari Tablo
11°deki gibidir.
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Tablo-11: Metal Ana Sanayi Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim Sektorii ADF Test Sonuclari

t- Statistic Prob

OTKAR | -56,83886 0,0000

TTRAK | -51,88415 0,0000

EREGL | -56,46234 0,0000

FROTO | -56,70006 0,0000

PARSN -58,46747 0,0000

Olusturulan portfoyiin 1 giinliik elde bulundurma siiresinde kaybt %1 olasilikla
9.681,75 TL, 10 giinliikk elde tutma siiresinde kayb1 30.616,37 TL ve 21 giinliik elde tutma siiresinde
kayb1 44.367,34 TL’yi asacaktir. Portfoy i¢in hesaplanan RMD degerleri Tablo 12” de yer almaktadir.

Tablo-12: Metal Ana Sanayi-Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim Portfoy RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 9.681,75 30.616,37 44.367,34

g. imalat sanayi RMD hesaplamasi

Imalat sanayinin tamam baz alinarak degisim katsayisina gore segilen hisse senetleri; POLTK,
SEKUR, ADBGR, OTKAR ve SODA’dir. Portfoyii olusturan hisse senetlerinin ADF test sonuglari
Tablo 13’ de yer almaktadir.

Tablo-13: imalat Sanayi ADF Test Sonuclar

t- Statistic Prob

POLTK -25,38400 0,0000

SEKUR -28,42833 0,0000

ADBGR -61,27947 0,0000

OTKAR -56,83886 0,0000
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SODA -60,33582 0,0000

Imalat sanayinin tiimii i¢in olusturulan portfoyiin standart sapmas1 0,010652652°dir. 1 giinliik
elde bulundurma siiresinde portfoyiin kayb1 %1 olasilikla 2.482,07 TL, 10 giinliik elde bulundurma
siiresinde kayb1 7.848,99 TL ve 21 giinliik elde tutma siiresinde kayb1 11.374,27 TL’yi asabilir. imalat
sanayi i¢in hesaplanan RMD degerleri Tablo 14’ de yer almaktadir.

Tablo-14: imalat Sanayi RMD Degerleri (TL)

Elde Tutma Siiresi 1 Giin 10 Giin 21 Giin

RMD Degerleri 2.482,07 7.848,99 11.374,27

SONUC VE DEGERLENDIRME

RMD yontemi gelisen diinya ve artan risk yonetimi ihtiyaglar1 sonucunda gelistirilen ve risk
yonetimi alaninda olduk¢a yaygin bir sekilde kabul gérmiis bir yontemdir. Basel Komitesi tarafindan
hesaplamalar i¢in ortak parametreler belirlenmistir. Parametrelerde bu yontemle yapilan hesaplamalarin
birbirlerini destekleyici sonuglar vermesini saglamistir.

Bu ¢alismada Borsa Istanbul’ da islem géren imalat sanayine ait 181 adet hisse senedi igin RMD
hesaplamasi yapilmistir. Caligmada 2003-2016 yillarini kapsayan 14 yillik donemin giin sonu kapanis
fiyatlar1 kullanilmistir. Getirilerin normal dagilim sergiledigi varsayimiyla hareket edilmis olup 1, 10 ve
21 giinliik elde tutma siireleri i¢in %99 giiven araliginda hesaplamalar yapilmistir. Portfoy degeri
100.000 TL olarak kabul edilmis olup portfoyleri olusturan hisse senetleri esit agirlikta alinmistir.

Ik 6nce imalat sanayi 6 alt sektdre ayrilmis ve bu alt sektdrler igin birer portfdy olusturulmustur.
Her bir portfoyde 5 adet hisse senedi yer almistir. Hesaplamalar sonucunda en yiliksek RMD degerine
kimya, petrol, kauguk ve plastik iiriinler alan1 i¢in olusturulan portféyde ulasilmistir. En diisik RMD
degeri ise tag ve topraga dayali alan i¢in hesaplamalar1 yapilan portfdyden elde edilmistir. Dolayistyla,
BIST sanayi sektoriinde riske en fazla maruz kalan alt sektor olarak kimya, petrol, kauguk ve plastik
iiriinler sektorii tespit edilmistir. Buna mukabil, riski en az olan alt sektor ise tas ve topraga dayali sanayi
sektorii olmustur. Ayrica elde tutma siireleri uzadik¢a portfoyiin RMD rakamlarinin yiikseldigi
goriilmektedir.

Imalat sanayinin tiim hisse senetleri bir araya getirildiginde degisim katsayisina gére olusturulan
portfoyde farkli alt sektorlerin hisse senetleri yer almistir. Kimya, petrol, kauguk alanindan POLTK,
SEKUR ve SODA hisse senetleri portfoye dahil olurken, tas ve topraga dayali alandan ADBGR, metal
ana sanayi metal esya makine ve gere¢ yapim alnindan OTKAR portféyde yer almistir. Yapilan
hesaplamalar sonucunda tiim imalat sanayini kapsayan hisse senetlerinden olusturulan portféyiin RMD
degerinin ayr1 ayri1 degerlendirilen imalat sanayi alt sektorleri igin olusturulan portfoylerin RMD
degerlerinden daha diisiik oldugu sonucuna ulastlmistir. Buradanda gortildiigii gibi farkli alanlarin hisse
senetlerinden olusan portfoyiin kaybi daha diisiikk olmaktadir yani g¢esitlendirme portfoylin maruz
kalacagi kaybi diistirmektedir.
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RUSYA FEDERASYONU BASKANLIK SiSTEMi VE TURKIYE’YE
Y ANSIMALART*

Cenay BABAOGLU'
Sedat COBANOGLU?

ézet

Rusya Federasyonu’nda son otuz yilda yasanan hiikiimet sistemi degisimi, Rus yonetim gelenegine bagl
olarak agiklanabilir. Sovyetler Birligi doneminde hiikiimet sekli sosyalist yapilanmaya gorve diizenlenmistir.
Ardindan politika transferleriyle Fransa’'dan alinan yari bagkanlk sistemi, Rusya’nin hiikiimet sistemine
uyarlanmistir. Ancak, merkeziyetci egilimler Rusya’yt yiiriitmenin daha giiglii oldugu bir hiikiimet sistemine
yoneltmistir. Halihazirda Rusya’daki hiikiimet sistemi, gii¢lendirilmis bir yart baskanlik modeli olarak ifade
edilmektedir. Bu ¢calisma ile Rusya orneginde, giiclii yiiriitmenin, baskanlik sistemine gegis icin bir ara yol olup
olmadigi sorgulanacaktir. Sovyet sonrast yasanan degisim siireglerini hedef alan ¢alisma, reformlar kapsaminda
incelenerek yari baskanlik ve baskanlik yonetim sistemleri ekseninde degerlendirilecektir. Bu baglamda, yapilan
calismada Rusya Federasyonu deneyimi ve giiclendirilmis baskanlik sisteminin nedenleri ve yasanan degisim
stire¢leri incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Baskanlik, Rusya Federasyonu, Yari-Bagkanlik Sistemi, Yiiriitme, Tiirkiye.
JEL Kodlari: D72, D73, O57.

PRESIDENTAL SYSTEM OF RUSSIAN FEDERATION AND
REFLECTIONS ON TURKEY

Abstract

Government system changings in the Russian Federation over the last thirty years can be explained by the
tradition of Russian administrative system. During the Soviet Union period, the government was organized
according to the socialist structure. Until from 1993 the semi-presidential system, taken from France with policy
transfers and adapted to the Russian government system. However, the centralist tendencies in Russia have led
the political system toward a stronger executive model and the present governmental system in Russia is expressed
as an empowered semi-presidential model. In this study, it will be questioned whether the empowered semi-
presidential system is a way to go to the presidential system in Russian Federation. The study aims within the
scope of the reforms at post-Soviet period to evaluate on the axis of semi-presidential and presidential
governmental systems. In this context, causes and processes of an empowered presidency and Russian Federation
experience will be examined in this study.

Key Words: Presidency, Russian Federation, Semi-Presidential System, Executive, Turkey.
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GIRIS

Her devletin kendi i¢inde bulundugu yonetim kiiltiiriine bagl olarak hiikiimet sistemleri degisiklik
gosterebilmektedir. Tarihsel siire¢ igerisinde yasanan degisimlerin temelinde merkeziyet¢i ya da adem-
i merkeziyetci yaklagimlar etkili olabildigi gibi, bolgesel ya da kiiresel politik-ekonomik gelismeler de
etkili olabilmektedir. Ayrica kamu politikalarindaki yasanan basarisizliklar da farkli hiikiimet
sistemlerinin deneyimlenmesine yol acabilmektedir. Bu stirecte farkli iilke deneyimlerinden ¢ikarimlar
yaparak politika yansimalar1 ya da transferleri s6z konusu olmaktadir. Hiikiimet sistemi
transferlerindeyse genellikle kaynak ve hedef iilkeler farklilasmakta ve hedef {ilke yonetim kiiltiirii ile
transfer edilen sistem farkli formlara doniisebilmektedir.

Sovyetler Birligi’'nin dagilmasindan sonra ortaya c¢ikan 15 devletin her biri de kendine 6zgii
hiikiimet sistemleri benimsemistir. Bu degisim siireclerinde diger iilkelerin yonetim sistemleri
incelenerek, politika transferleri araciligiyla yeni hiikiimet sistemleri benimsenmistir. Rusya devletinde
yasanan hiikiimet sistemi degisimi de Rus yonetim gelenegine bagl olarak gelismistir. Sovyet Sonrasi
donemde Rusya Federasyonu, hiikiimet sistemi agisindan Fransa’yit oOrnek almistir. Politika
transferleriyle Fransa’dan alinan yart bagkanlik sistemi, Rusya’nin hiikiimet sistemine uyarlanmustir.
Ancak, Rusya’daki merkeziyetc¢i egilimler yiiriitme erkini daha giiclii bir yapiya yoneltmistir.

Yapilan bu ¢alismada da dncelikle Rusya’nin siyasi ve idari gegmisi kisaca degerlendirilecektir.
Ardindan Rusya’da yiiriitme erkinin niteligi ve Rusya Baskanlik Sistemi agiklanmaya calisilacaktir.
Rusya’da gii¢lii yari-bagkanlik modeli degerlendirilecek ve Tirkiye’de 2019 yilindan itibaren tam
anlamiyla yirirlige girecek baskanlik sistemi karsilagtirmali olarak degerlendirilecektir. Caligmanin,
iki iilke arasindaki benzerlik ve farkliliklar tizerinden Tiirkiye’ nin olasi sorun ve ¢dziim oOnerileri i¢in
yol gosterici olmasi amaglanmaktadir.

LRUSYA FEDERASYONU’NDA iDARI VE SiYASI YAPI

Rus yonetim kiiltiiriintin temelleri dokuzuncu yiizyilda kurulan Kiev Prensligine dayanmaktadir.
15 biiyiik kabile birleserek Dogu Slavlar1 Kabileler Birligini olusturmus birlikte Kiev’de kurulan Rus
devletinin temellerini atmislardir (Remington, 2004: 369). Kiev’deki devletin viicut bulmasina kadar,
“Kabile, Kabileler Birligi ve Siiper Birlik” olarak dikey bir yapilanmadan bahsetmek miimkiindiir
(Belyavskiy vd, 1983: 45, 46). Kabile birlikleri zamanla birer prenslik ya da knezlik® halini almustir.
Zaman igerisinde merkezi hiikiimet giiglendikge, yerel knezlikler tasfiye edilmistir. Onceki proto-federal
yapiy1 ortadan kaldiran Kiev Knezligi, Hristiyanlik dinini kabul ettikten sonra daha da giiglii hale
gelmistir. Boylelikle Rus devletinin dogusu, Kiev knezligi catist altinda toplanan farkli knezliklerin ve
kabilelerin siyasi orgilitlenmesi sonucunda ortaya ¢ikmistir (Hakimov, 2011: 90).

13. yiizyilda daginik ve knezlikler halinde yasayan Rus devleti Mogol saldirilar1 sonrasinda
yikilmigtir. Mogol Imparatorlugu doneminde Rus knezleri, birer vasala* déniistiiriilmiistiir. Knezler,
Hanlik tarafindan onaylandig: takdirde gorevlerini yapmaya devam etmistir. Han, tiim knezliklerin i¢
islerine karigsmistir. Mogol devlet sistemindeki merkeziyet¢i anlayis bu donemden sonra Rus devlet
yonetim sistemine yerlesmistir. Bu siire¢, merkeziyet¢i bir Rus devletinin kurulmasinin yolunu da
acmistir (Naumov, 2011: 28).

3 Biiyiik Sovyet Sozliigiinde knezlik; monarsik devlet yapilanmasi olarak ge¢mektedir. Bu knezliklerin yonetiminde Knezler bulunmakta ve
feodal devlet érgiitlenmesi doneminde oldukga yaygindu. Ilk knezlikler, 9. yiizyilda Eski Rus devletinde Kiev civarinda ortaya ¢ikmustir.11.
ve 12. yiizyilda Kiev’den ayrilan diger knezlikler,ayr1 ayr1 knezliklere boliinmiistiir (https://slovar.cc/enc/bse/2005178.html, 02.08.2017).
Knezlikler, Avrasya’da genellikle Ruslar tarafindan kurulan devletlerin kokenini olusturmaktadir.

4 Feodal devlet déneminde derebeylerine bagli olan ve hizmetleri karsiliginda toprak verilen kisidir (Ojegov, 2008: 88).
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Mogol yonetimi siirecinde Moskova, Oncelikle vergi toplayict bir role sahipken daha sonra
Mogollarin yenilmesi ve dagilmasiyla Moskova merkezi bir konuma gelmeye baslamistir. “Moskova
Merkeziyetgi Devleti” gatist altinda hizla birlesme siireci, 15. yiizyilin sonunda ve 16. yiizyilin basinda
IT1. Tvan (1462-1505) ve III. Vasiliy (1505-1513) dénemlerinde baslamustir. Fransa’nin mutlakiyetgi
yapisint drnek alan Ruslar, otokratik bir yonetime dogru evirilmislerdir (Roskin, 2011: 321). 18’inci
ylizyildan itibaren imparatorluga doniisen ve 1917 Devrimine kadar varligini devam ettiren Carlik
Rusya’st merkezi ve otoriter bir yonetim sergilemistir. Merkezi yonetim gii¢lendirilirken, yerel
yonetimlerin yetkileri de oldukga sinirli kalmistir (Vorojeykina, 2010: 17).

Moskova Knezi, tiim Rus topraklarinin yoneticisi olarak “Yiice Knez” olmus ve “Boyar Dumas1®”
olusturulmustur. Yiice Knez’in, yasama, yiiriitme ve yargi alaninda biiyiik yetkilerinin olmasina ragmen,
Boyar Dumast smirlandirict bir aktoér olarak ongoriilmiistiir. Boyar Dumasi, diger knezler ve
aristokratlardan meydana gelmistir. Clinkii Duma, yasama, yiiriitme, yargt ve dig politikada Yiice
Knezle siirekli koordineli ¢alisan bir orgiitlenme olarak tanimlanmistir. Ancak Boyar Dumasi ne
ekonomik alanda ne de siyasi alanda alinan kararlarda Yiice Knez ile ters bir duruma diismemistir
(Naumov, 2011: 29). 16. yiizyildan 20. yiizyila kadar Rusya topraklarinin genislemesine binaen
yonetimi tek elde toplamak amaciyla merkeziyet¢i politikalar siirdiiriilmiistiir. Biiyikk Petro ve II.
Katerina donemlerinde Avrupa Kitasi kaynakli yonetim reformlart 6ne ¢ikmistir. Bu siiregte Zemstvo
kurumlari olusturulmustur.

Liberal goriis baglaminda kurulan Zemstvo kurumlari, Rus kamu yonetiminde anayasal temsili
sisteme dogru gecisin ve kapitalist sistemin hizlanmasinin 6nctilleri olmustur (Giiler, 2013: 134). Sovyet
bakisina gore ise halk arasindaki kaynagmanin ve devrimeci ruhun dirilmesiyle otokrasiye karsi bir
miicadelenin sonucu olarak bu kurumlar ortaya ¢ikmistir (Lenin, 1901). 1905 yilinda yasanan basarisiz
bir devrim denemesinden sonra Car, Duma’y1 dagitarak tekrar kendi otoritesini kabul ettirmek istemistir.
Ancak is¢i orgiitleri ve sendikalar bu deneyimden sonra Lenin liderliginde (Bolsevikler) 1917 yilina
kadar daha da giiclenmislerdir (Oztiirk, 2010: 65).

1917 yilinda Carlik yikilmis, Ekim Devrimi’yle Duma agilmis, parti organi yasallagmis ve Sovyet
yonetimleri olusturulmustur. Carlik rejiminin yerine sosyalist bir yonetim kurulmustur. Bu biiyiik
degisimin temelinde bir 6nceki donemin 19. ve 20. yiizyillarda sosyal, ekonomik ve siyasal yapidaki
degisimler bulunmaktadir (Akyildiz, 2013: 547). Stalin déneminde totaliter bir yonetim getirilmis;
devlet, iktidar ve siyasal rejimin temel giicleri tek elde toplanmustir (Sogrin, 2005: 20). Tek parti, tek
kisi ve tek lider anlayisiyla uygulanan kamu politikalar1, halka dayatilmistir (Vorojeykina, 2010: 17).
Sosyal, ekonomik ve siyasal yetkilerin tek elde toplanmasi, demokratik sistem igin sorun teskil etmistir
(Gaidar, 1996: 4; Gaidar, 1997: 13, 14).

1917 yilindan 1991 yilina kadar sosyalist bir yonetim anlayisiyla yonetilen Sovyetler Birligi,
kiiresellesmenin getirdigi bir¢ok faktoriin etkisini hissetmis ve bir¢ok alanda yeniden yapilanma
stirecine girmistir. 1970’li yillarda yasanan petrol krizleri ve ekonomik sikintilar sonucunda 1980’1i
yillarda yeni bir doniisiim siirecine gidilmistir. 1980’11 yillari sonu ve 1990’11 yillarin baginda Sovyet
sisteminin artik iglemez duruma gelmesinin yan1 sira demokrasi sdylemi, halk arasinda olumlu bir etki
yaratmigtir (Avraamova, 2010: 5). Yeni sdylem, yeniden yapilanma siirecinde Bati1 diinyasina katilmay1
simgelemistir (Roskin, 2011: 357). Sovyetler Birligi’nde yeniden yapilanma ve reform siireci, Gorbagov
ve arkadaglar1 tarafindan baslatilmistir. Bu siireg, iktisadi ve siyasi alanda ‘Perestroyka’ (Yeniden
Yapilanma)” ve ‘Glasnost’ (Agiklik) adiyla doniisiimiin temellerini olusturmustur. Gorbagov ve
arkadaglarinin 6ngdremedigi bir sekilde devam eden iktisadi, kiiltiirel ve siyasi reformlar, yeni sinif
(oligark) ve grup koalisyonlarinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Kotz- Fred, 2007: 5-9). Sovyetler
Birligi, i¢ ve dig faktorlerin etkisiyle ongoriilemeyen bir sekilde dagilmig ve 15 yeni devlet ortaya
¢ikmistir. Bu devletlerden birisi de Rusya Federasyonu olmustur.

5 Duma, Rus yonetim kiiltiiriinde meclis anlamina gelmekte olup, giiniimiizde Rusya’da meclisin alt kanadin olusturmaktadur.
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I. II. Rusya Federasyonu’nun Idari Yapisi

Sovyetler Birligi’nin dagilmasindan sonra kiiresel siirece uyum saglamak isteyen Rusya devleti,
demokrasi séylemi ve piyasa ekonomisi yaklasimina tutunmaya calismustir. Tktisadi alanda yapilan
reformlar hitkiimet sistemini de etkilemistir. Politika transferi baglaminda 6grenme ve ders ¢ikarma
stireci baslamis ve ozellikle 1993 Anayasast yapilirken De Gaulle’iin 1958 Fransiz Anayasasi 6rnek
almmustir. Rusya’daki yonetim sistemi Fransa’daki yari-bagkanlik yonetim sistemine uyarlanmistir
(Inang, vd., 2015: 44). ABD’ye benzer iki parlamentolu bir sistem kurulmustur. Anayasa Mahkemesi
olusturulurken ise Fransa, Almanya ve ABD 6rnek alinmistir (Roskin, 2011: 350-353).

1993 Anayasast halk oylamasiyla kabul edilmistir. Bu anayasanin ilk 16 maddesi anayasal
sistemin temel ilkelerini tanimlamaktadir. Anayasanin ilk maddesinde Rusya’nin cumbhuriyetle
yonetilen demokratik ve hukuk devleti niteligine vurgu yapilmaktadir. Anayasaya gore devletin federal
yapist bes temel ilkeye dayanmaktadir. Bunlar devletin biitlinliigii, devlet giliciiniin birligi, Rusya
Federasyonu ile federe birimlerin organlarinin arasindaki yetki alanlarinin ve iktidarlarinin
smirlandirilmasi, Rusya Federasyonu’ndaki halklarin esitligi ve halklarin kendi kaderlerini kendilerinin
belirlemesi ilkeleridir (Tellal ve Keskin, 2013: 405, 406). Anayasal temel ilkelerden hareketle, Rusya
Federasyonu dzgiirliik¢ii ve esitlikci bir devlet yaklasin sergilemektedir. Ulke icinde yasayan halklarin
kendi kaderlerini belirlemesi ise federal devlet oOrgiitlenmesindeki yerel ydnetimlerin (Mesnoe
Samoupravlenie/Local Self-Government) 6zerklik seviyelerinin yiiksek derecede olduguna isaret
etmektedir. Ancak Rusya Anayasasina gore merkez-yerel otoritelerin yetkileri kendi sinirlari icinde
belirlenmistir.

1993 Anayasasi, anayasal organlarin (yasama, yiriitme ve yargi) arasindaki islevleri ve
fonksiyonlari yeniden tanimlamistir (Barabasev ve Klimenko, 2010: 10). Kuvvetler ayriligi prensibi
Anayasanin, birinci kisim birinci boliim 10. maddesinde su sekilde belirtilmistir: “Rusya
Federasyonu’nda devlet egemenligi; yasama, yiiriitme ve yargi organlarimin ayriigi prensibi esasina
dayamwr. Yasama, yiiriitme ve yargi organlari, yetki alanlarinda, bagimsizdirlar.” (Rossiyskaya
Konstitutsiya, 1993: 1).

Rusya Federasyonu’nda devletin yetkisi, devlet bagkani, Federal Meclis (Federasyon Konseyi ve
Devlet Dumasi), hiikiimet ve mahkemeler tarafindan yasama, yiiriitme ve yargi giiglerinin ayriligi
ilkesine gore kullanilmaktadir. Federe birimler devlet yetkisini kendi sinirliliklari i¢inde kullanmaktadir.
Yerel yonetim birimleri ise Anayasa tarafindan giivence altina alinmiglardir (Tellal- Keskin, 2013: 406).

1993 Anayasa’sina gore Yasama organinin yapist ABD’ nin yasama organina benzer bir sekilde
Rus yonetim kiiltiirine uyarlanarak; Federal Konsey ve Devlet Duma’si olarak tasarlanmigtir. Duma’nin
iiye sayist 450, Federal Meclis’in iiye sayist ise 170 ile smirlandirilmistir. Yiriitme organi, bagkanlik
yoOnetimi, giivenlik konseyi, hiikiimeti olusturan basbakan, bakanlar kurulu ve daha sonraki dénemde
olusturulan sekiz® Ana-Bélgenin temsilcilerinden olusmaktadir. Yargt organma bakildiginda anayasa
mahkemesi, federal mahkemeler ve bolgesel mahkemelerden olusmaktadir (Remington, 2004: 374).

Rusya Federasyonu, 857 federe birimden olugmaktadir. Bu birimler alti alt siiflamaya
boliinmiistiir: Cumhuriyetler, kraylar, oblastlar, federal sehirler, otonom oblast ve otonom okruglar.
Rusya Federasyonu’nun kendi i¢indeki siyasi kiiltlirli nedeniyle federe birimlerin her biri Anayasa’da
esit olarak gosterilse de oOzerklik seviyelerinin farkli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Cinki
cumhuriyetlerin yonetimlerini biiylik oranda halk segerken, diger federal birimlerin miilki yoneticileri
dogrudan devlet baskani tarafindan atanmaktadir.

6 Federal birim sayisini daha 6nce yedi iken sekize yiikseltilmistir. http://gov.ru/main/page3.html, 08.07.2017

7 16 Mart 2014 tarihinde Kirm’da Rusya’ya katilma konusunda referandum yapilmistir. Kirim halki, % 95,7 oraninda Rusya’ya katilmak
istemistir (http://crimea.ria.ru/krymskayavesna/20160316/1103758154.html, 09.07.2017). Referandum sonrasinda Kirim Cumbhuriyeti ve
Federal Sehir olan Sivastopol’iin Rusya’ya dahil olmasiyla 83 olan federe birim say1s1 85’e yiikselmistir (http://gov.ru/main/page3.html,
09.07.2017).
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Devlet baskaninin temel gorevinin basinda devlet diizenini, egemenligini ve bagimsizligini
korumak gibi temel gorevler gelmektedir. Yiirlitmenin olusumu ve isleyisi yasama organindan
bagimsizdir. Anayasa, federal devletle federe birimlerin yetkilerini de agik¢a belirlemis (RF Anayasa,
m.11) ve yerel yonetimlerin kendi yetki alanlari i¢inde bagimsiz olduklarini kabul etmistir (RF Anayasa,
m.12).
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Cenay Babaoglu & Sedat Cobanoglu

I. IIT Rusya Federasyonu’nda Baskanlk Sistemi

Devlet bagkani, halk tarafindan alt1 yilligina secilmektedir. 2008 yilinda itibaren yiiriirliige giren
Anayasa degisikligi ile devlet bagkaninin dort yil olan gorev siiresi alti yila yiikseltilmistir. Anayasaya
gore, 35 yasindan kiiglik olmayanlar ile Rusya’da en az 10 yil siirekli ikamet edenler devlet baskani
secilebilmektedir. Bir kimse iist iiste en fazla iki defa devlet baskan1 segilebilmektedir (RF Anayasasi,
m.81). Devlet Duma’sinda sandalyesi bulunan siyasal partiler, dogrudan aday gosterebilmektedir (RF
Anayasasi, m.36/2). Diger tescilli siyasi partiler, her bir federe birimden 50.000’den fazla olmamak
iizere toplam 2 milyon imza toplamak suretiyle aday gosterebilmektedir. Bagimsizlarin aday
olabilmeleri i¢in de 2 milyon imza gereklidir (RF Anayasasi, m.36/1). Kanuna gore, gecerli oylarin
%50’sinden fazla oy alan aday devlet bagkam segilmis olmaktadir (RF Anayasas1, m.76/3). ilk turda
hicbir aday bu ¢ogunlugu saglayamazsa ilk turda en fazla oy alan iki aday arasinda ikinci tur oylama
yapilmakta (RF Anayasasi, m.77/1) ve en ¢ok oy alan aday devlet baskani se¢ilmektedir (RF Anayasasi,
m.77/4).

1993 Anayasasi’na gore, devlet baskani devletin basi, anayasanin, insan hak ve dzgiirliiklerinin
ve vatandaglarin garantdrii pozisyonundadir. Ayni zamanda konumu geregi, anayasal organlarin
higbirine tabi degildir. Anayasaya gore devlet bagkaninin temel gorevleri arasinda devlet organlarinin
uyumlu ¢aligmasinit saglamak, i¢ ve dis siyasetinin genel yoniini belirlemek ve Rusya Devletini temsil
etmek bulunmaktadir (Bondarets, 2011: 90; RF Anayasasi, m.80). Ayrica Rusya silahli kuvvetlerin
yiiksek komutani olup sikiyonetim (RF Anayasasi, m.87/1-2) ve olaganiistii hal (OHAL) (RF Anayasasi,
m.88) ilan eder. Silahli kuvvetlerin yiiksek komuta kademesini atamak ve gorevden almak (RF
Anayasasi, m.83/1-k), iilkenin askeri doktrinini onaylamak (RF Anayasasi, m.83/1-h), Giivenlik
Konseyini olusturmak ve baskanlik etmek (RF Anayasasi, m.83/1-g) devlet bagkaninin ulusal giivenlik
ve savunma ile ilgili yetkileridir.

Devlet Baskani, Duma’nin rizasi ile bagbakani atamaktadir (RF Anayasasi, m.83/1-a), Bagbakan
yardimcist ve bakanlar da basbakan tarafindan aday gosterildikten sonra devlet baskani tarafindan
atanmaktadir (RF Anayasasi, m.112/2). Bunlarin atanmasi veya gorevden alinmasi ile ilgili
parlamentonun herhangi bir yetkisi yoktur. Devlet bagkani, hiikiimetin istifas1 hakkinda karar verir (RF
Anayasasi, m.117). Hiikiimet toplantilaria bagkanlik etme yetkisine sahiptir (RF Anayasasi, m.83/1-b).
Devlet bagkani, merkez bankasi baskanligina aday goéstermek ve baskanin gorevden alinmasini
Duma’nin giindemine getirmekle yetkilidir (RF Anayasasi, m.83/1-d).

Kanun 6nerisinde bulunabilme (RF Anayasasi, m.84/1-d) ve veto yetkisi bulunur. Devlet bagkant,
kanunlart imzalar ve yayimlar. Veto edilen kanun, Federasyon Konseyi ve Duma iiye tamsayisinin 2/3
¢ogunlugu ile tekrar kabul edilirse, Devlet Baskani kanunu imzalamak ve yayimlamak zorundadir (RF
Anayasasi, m.107).

Anayasa, devlet bagkanina Duma’y1 feshetme yetkisi tanimaktadir (RF Anayasasi, m.109/1),
ancak secimlerin ardindan bir y1l gegcmeden feshedilememektedir (RF Anayasasi, m.109/3). Devlet
bagkanina yonelik suglamalarda, Federasyon Konseyi konu hakkinda karar verinceye kadar devlet
bagkan1 Duma’y1 feshedememektedir. Ayni sekilde sikiydnetim veya olaganiistii hal varken veya
gorevinin bitmesine alt1 ay kala Duma’y1 feshedememektedir (RF Anayasasi, m.109/4-5). Duma,
hikkiimete giivensizlik oyu verebilir. Giivensizlik oyu i¢in iiye tamsayisinin ¢ogunlugunun oyu
gerekmektedir. Glivensizlik kararindan sonra devlet bagkani dilerse hiikiimetin istifasini ilan eder,
dilerse Duma’nin kararini reddeder. Ug ay icerisinde Duma bir kez daha giivensizlik oyu verirse, baskan
ya hiikiimetin istifasin1 agiklar ya da Duma’y1r fesheder (RF Anayasasi, m.117/3). Devlet baskani
Federasyon Konseyini feshedememektedir.

Bagkan, kararname ve emirler ¢ikarabilir. Ancak, kararname ve emirler, Anayasa ve federal
kanunlara aykiri olmamalidir (RF Anayasasi, m.90). Kararname ¢ikarma yetkisi genel bir yetki degildir.
Federal biitce, vergi ve harglar, finans, kur, kredi ve giimriik, para konulari ile vatandasligin kazanilmasi
ve kaybedilmesi, temel hak ve hiirriyetler, idari yapi, se¢im kurallar1 gibi pek ¢ok konunun sadece
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federal kanunla diizenlenebilir. Kanunla diizenlenmesi gereken bir alanda kararname degil kanun
hiikiimleri gecerlidir. Baskan, Anayasa Mahkemesi, Yiiksek Mahkeme, Yiiksek Tahkim Mahkemesi
iiyelikleri ile bagsavcilik i¢in adaylart belirler ve Federasyon Konseyine sunar. Federal mahkemelerde
gorev yapan hakimleri atar (RF Anayasasi, m.83/1-f).

Siyasi baglamda devlet bagkaninin gdrev ve yetkileri son 20 yilda daha da 6nemli hale gelmistir
(Petruskina, 2013: 80). Federe birim vali aday1, yasama organi iiyelerinin yaridan fazlasinin onayi ile
vali olarak atanmaktayken 2013 yilindan itibaren yasama organlarina dogrudan se¢imlerden vazgegme
ve devlet bagkaninin gosterecegi ii¢ aday arasindan birini vali olarak segme yetkisi taninmistir. Devlet
bagkani dokunulmazliga sahiptir. Sorusturma, Duma {iye tamsayisinin {igte birinin verecegi Onerge
iizerine baglamaktadir. Devlet bagkaninin vatana ihanet (high treason) ve baska bir agir sugu (grave
crime) isledigi yoniindeki isnadin yapilmasi i¢in, Duma iiye tamsayisinin {igte ikisinin karari
gerekmektedir. Yiiksek Mahkemenin, Duma tarafindan isnat edilen suglarin varligina ve Anayasa
Mahkemesinin de sug isnadina iliskin kurallarin gozetildigine dair karar vermesi gerekir. Federasyon
Konseyi iiye tamsayisinin ii¢te iki ¢ogunlugu ile devlet baskani suglanir ve gorevden alimir (RF
Anayasasi, m.93).

II. TURKIYE’DEKi CUMHURBASKANLIGI SiSTEMi

Osmanli devletinin Birinci Diinya Savasi sonrasinda dagilmasiyla birlikte yeni devletler ortaya
¢ikmistir. Bu devletlerden birisi de Tiirkiye Cumhuriyeti olmustur. Bu devletin yeniden yapilanmasi
stirecinde 1921, 1924, 1961 ve 1982 Anayasalar1 hazirlanarak devlet i¢inde yasanan yonetsel krize cevap
aranmustir. 2007 yilinda yapilan referandumla Cumhurbagkanmin halk tarafindan secilmesi kabul
edilmistir (Inang, vd, 2015: 12). 2016 yilinda ise yiiriitmenin cumhurbaskan1 elinde toplanmasi ve
bagbakanligin kaldirilmasi, parlamento i¢inden ¢ikan yiirlitme yerine dogrudan se¢imle gelen yiiriitme
bigiminde bir yonetim sekline yonelik anayasa degisikligi ¢aligmalar1 yuritiilmistiir. Degisikligin
gerekgesi olarak devlet iginde se¢imle gelen cumhurbaskani ile bagbakan arasinda bir miicadele olma
ihtimali ve ¢ift baslilik gosterilmigtir. Yeni yiiriitme modeli ile daha hizli kararlar alinabilecegi ve 07
Haziran 2015- 01 Kasim 2015 segimleri arasindaki basarisiz koalisyon goriismeleri sahnelerinin bir daha
yasanmayacagi iddia edilmistir (Bilgig, 2017: 10). Sonug olarak anaya degisikligi teklifi ile yiiriitmenin
diger kuvvetlere nazaran daha giiclii hale gelmesi referandumda halka sorulmus ve halk tarafindan
onaylanmistir. ‘Cumhurbaskanligi Hiikiimeti Sistemi’ halk tarafindan kabul edilmistir (YSK, 2017). Bu
yonetim sisteminde bagkanlik sisteminin izlerini gdrmek, gorece Tiirkiye ve Rusya’daki hiikiimet
etmenin anlasilmasini saglamak ag¢isindan faydali olacaktir.

Cumhurbaskanligi  Hiikiimeti ~ Sisteminde; Cumhurbagkant  dogrudan halk tarafindan
secilmektedir. Cumhurbaskaninin gorev siiresi bes yildir. Bir kimse en fazla iki defa Cumhurbaskani
secilebilmektedir. Cumhurbaskanligina, siyasi parti gruplari, en son yapilan genel segimlerde toplam
gegerli oylarin tek basina veya birlikte en az yilizde besini almig olan siyasi partiler ile en az yiiz bin
secmen aday gosterebilir. Oylarm salt gogunlugunu alan aday Cumhurbaskan: segilir. {1k oylamada bu
¢ogunluk saglanamazsa, bu oylamay1 izleyen ikinci pazar giinii ikinci oylama yapilir. Bu oylamaya, ilk
oylamada en ¢ok oy almis iki aday katilir ve gegerli oylarin ¢ogunlugunu alan aday Cumhurbaskani
secilir. Cumhurbagkaninin partisiyle bagi kesilmemektedir (Fendoglu, 2017: 90-91; Tiirkiye
Cumbhuriyeti Anayasasi, 1982%).

8 Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasas1 16 Nisan 2017 tarihli degisiklikleri kapsamaktadur.
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I1. I. Cumhurbaskaninin Yiiriitmeye Dair Yetkileri

Cumbhurbagkan1 devletin bagidir. Yiiriitme yetkisi Cumhurbaskanma aittir. Devlet baskani
sifatryla Tiirkiye Cumhuriyeti’ni ve Tiirk Milletinin birligini temsil eder. Anayasanin uygulanmasini,
devlet organlarinin diizenli ve uyumlu caligmasini temin eder. Cumhurbaskani, yardimcilarimi ve
bakanlar1 atar ve gérevlerine son verir. Ust kademe kamu yoneticilerini atar, gdrevlerine son verir ve
bunlarin atanmalarina iliskin usul ve esaslart Cumhurbagkani kararnamesi ile diizenler. Yabanci
devletlere Tiirkiye Cumhuriyeti’nin temsilcilerini génderir, Tiirkiye Cumhuriyeti’ne gdnderilen yabanct
devlet temsilcilerini kabul eder. Milletlerarasi antlagmalart onaylar ve yayimlar. Milli gilivenlik
politikalarint belirler ve gerekli tedbirleri alir. Tirkiye Biiyiikk Millet Meclisi adina, Tiirk Silahli
Kuvvetlerinin Bagkomutanligini temsil eder. Tiirk Silahli Kuvvetlerinin kullanilmasia karar verir.
Cumhurbaskani, kanunlarin uygulanmasini saglamak iizere ve bunlara aykiri olmamak sartiyla,
yonetmelikler ¢ikarabilir. Cumhurbagkani OHAL ilan edebilir (T.C. Anayasasi, m.104). Ydiriitme
yetkisi ve gorevi, Cumhurbaskani tarafindan, Anayasaya ve kanunlara uygun olarak kullanilir ve yerine
getirilir. (T.C. Anayasasi, m.8). Cumhurbagkani, yiiriitme yetkisine iligkin konularda Cumhurbagkanligi
kararnamesi ¢ikarabilir. Temel haklar, kisi haklar1 ve Odevleriyle siyasi haklar ve Odevler
Cumhurbaskanligr kararnamesi ile diizenlenemez. Kanunla diizenlenmesi 6ngoriilen konularda
Cumbhurbagkanlig1 kararnamesi ¢ikarilamaz. Kanunda agik¢a diizenlenen konularda Cumhurbagkanligi
kararnamesi ¢ikarilamaz. Cumhurbaskanligi kararnamesi ile kanunlarda farkli hiikiimler bulunmasi
halinde kanun hiikiimleri uygulanir. Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisinin ayni konuda kanun ¢ikarmasi
durumunda Cumhurbaskanligi kararnamesi hiikiimstiz hale gelir (T.C. Anayasasi, m.106).

Cumhurbaskani yardimcilart ve bakanlar, Cumhurbaskanina karsi sorumludur. Cumhurbagkant
biitce kanun teklifini, Tiirkiye Biiylik Millet Meclisine sunar. Biitge kanununun siiresinde ytirtirliige
konulamamasi halinde, gecici biitce kanunu c¢ikarilir. Gegici biitge kanununun da ¢ikarilamamasi
durumunda, yeni biitce kanunu kabul edilinceye kadar bir dnceki yilin biitcesi yeniden degerleme
oranina gore artirilarak uygulanir. Cumhurbaskaninin istegi iizerine, tiim kamu kurum ve kuruluslarinda
her tiirlii idari sorusturma, inceleme, arastirma ve denetlemeleri yapar. Milli giivenligin saglanmasindan
ve silahli kuvvetlerin yurt savunmasina hazirlanmasindan Cumhurbaskani sorumludur (T.C. Anayasasi,
m. 117).

Cumhurbagkaninca atanan Genelkurmay Bagkani Silahli Kuvvetlerin komutan1 olup, savasta
baskomutanlik gorevlerini Cumhurbaskani namina yerine getirir. Kamu tiizelkisiligi kanunla veya
Cumhurbaskanligi kararnamesiyle kurulur. Cumhurbaskani, bakanliklar ve kamu tiizelkisileri kendi
gorev alanlarini ilgilendiren kanunlart ve Cumhurbaskanligr kararnamelerinin uygulanmasini saglamak
iizere ve bunlara aykiri olmamak sartiyla, yonetmelikler ¢ikarabilirler (T.C. Anayasasi, m. 124).

YOK, Cumhurbagkaninca atanan iiyeler ve Cumhurbaskaninca dogrudan dogruya segilen
tyelerden kurulur. Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yikiimliliklerin muaflik, istisnalar ve
indirimleriyle oranlarina iliskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asagi simirlar iginde
degisiklik yapmak yetkisi Cumhurbaskanina verilebilir (T.C. Anayasasi, m.73). Thracat ve diger dis
ticaret iglemleri lizerine vergi ve benzeri yiikiimliliikler disinda ek mali yiikiimliilikler koymaya ve
bunlar1 kaldirmaya kanunla Cumhurbaskanina yetki verilebilir (T.C. Anayasasi, m.167).

II. II. Cumhurbaskaninin Yasamaya Dair Yetkileri

Cumbhurbagkani1 kanunlar1 yayimlar. Kanunlar1 tekrar goriigiillmek {izere Tiirkiye Biiyiikk Millet
Meclisine geri gonderir. Kanunlarin, Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi igtliziigiiniin timiiniin veya belirli
hikkiimlerinin Anayasaya sekil veya esas bakimindan aykirt olduklar1 gerekgesi ile Anayasa
Mahkemesinde iptal davasi agar. Anayasa degisikliklerine iliskin kanunlar1 gerekli gordiigi takdirde
halkoyuna sunar. Gerekli gordiigii takdirde, yasama yilmin ilk glinii Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisinde
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acilis konusmasini yapar. Ulkenin i¢ ve dis siyaseti hakkinda Meclise mesaj verir. Meclisi toplantiya
cagrir. Tlrkiye Biiyiik Millet Meclisi liye tamsayisinin beste li¢ cogunlugu ile se¢imlerin yenilenmesine
karar verebilir (T.C. Anayasasi, m.116). Cumhurbaskaninin secimlerin yenilenmesine karar vermesi
halinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi genel se¢imi ile Cumhurbaskanligi se¢imi birlikte yapilir (Gegigi
Ek m. 21).

Kanun koymak, degistirmek ve kaldirmak, biitce ve kesin hesap kanun tekliflerini goriismek ve
kabul etmek; para basilmasina ve savas ilanina karar vermek; milletlerarast antlagmalarin onaylanmasini
uygun bulmak, {iye tam sayisinin beste ii¢ gogunlugunun karari ile genel ve 6zel af ilanina karar vermek
Tirkiye Biiyik Millet Meclisi’nin yetkilerindendir. Kanunlar ise Cumhurbaskaninca yayinlanir.
Cumhurbaskanimin kabul etmedigi kanunlar1 Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi kanunu {iye tam sayisinin
salt gogunlugu ile aynen kabul ederse kanun Cumhurbagkaninca yayimlanir; Meclis, geri gonderilen
kanunda yeni bir degisiklik yaparsa, Cumhurbaskan: degistirilen kanunu tekrar Meclise geri
gonderebilir. Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi; meclis arastirmasi, genel goriisme, meclis sorugturmasi ve
yazilt soru yollartyla bilgi edinme ve denetleme yetkisini kullanir. Meclis arastirmasi, belli bir konuda
bilgi edinmek i¢in yapilan incelemeden ibarettir (Bayraktar-Durgun, 2017: 498-499; T.C. Anayasasl,
m.104).

I1. ITI. Cumhurbaskanimin Yargiya Dair Yetkileri

Cumhurbagkan1 hakkinda, bir sug isledigi iddiasiyla TBMM {iye tamsayisinin salt gogunlugunun
verecegi onergeyle sorusturma agilmasi istenebilir. Uye tamsayismin beste iiciiniin gizli oyuyla
sorusturma agilmasina karar verebilir. Hakkinda sorusturma agilmasina karar verilen Cumhurbagkant
se¢im karar1 alamaz. Cumhurbagkan1 yardimcisi ve bakanlar i¢in de gorevde bulunduklar siirede ayni
stirecle sorusturma acilir. Gorevleriyle ilgili isledikleri iddia edilen suglar bakimindan, goérevleri
bittikten sonra da ayni hiikiimleri uygulanir. Siirekli hastalik, sakatlik ve kocama sebebi ile kisilerin
cezalarini hafifletir veya kaldirir. Cumhurbagkani yardimcilar1 ve bakanlar, goreviyle ilgili olmayan
suglarda yasama dokunulmazligina iligkin hiikiimlerden yararlanir. Hakimler Savcilar Kurulunun {i¢
iiyesi Cumhurbaskaninca secilir. Anayasa Mahkemesine iiye seger (T.C. Anayasasi, m.104).

SONUC YERINE

Bat1 toplumlarina kiyasla Osmanli ve Rus toplumlar1 Weber tarafindan Dogu toplumu olarak
tanimlanmistir (Weber, 2012). Dogu toplumu olarak tanimlanan bu toplumlarin demokratik yasam
stirecleri kendi i¢inde ve i¢ dinamiklerine bagli olarak agiklanmalidir. Tiirkiye ve Rusya devletlerinin
tarih boyunca yonetsel baglamda bircok deneyime sahip olduklari bilinmektedir. Yonetsel baglamda her
iki devletin benzerlikleri ve farkliliklart bulunmaktadir.

Tirkiye’de de Rusya’da da devlet baskanligi halk tarafindan ve iki donem igin secilmektedir.
Secimlerde ilk turda oylarin yarisindan fazlasini alan aday se¢imi kazanmakta, aksi taktirde ikinci tur
oylamalara gecilmektedir. Tiirkiye’de baskanin siiresi bes yil iken, Rusya’da daha 6nce dort yil olan
gorev siiresi son yillarda alt1 yila ¢ikartilmistir.

Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkan: yiiriitmenin basidir. O yiizden modelde bagbakan
bulunmamaktadir. Rusya Devlet Bagkani ise erkler {Ustiidiir. Yirlitmenin basinda bagbakan
bulunmaktadir. Bagbakan, bakanlar1 ve yardimcilarini devlet bagkanina dnermekte ve devlet bagkani
atama yetkisini kullanmaktadir. Rusya Devlet Bagkani’nin ayrica bir yardimcisi yoktur. Tiirkiye’de ise
Cumbhurbagkan1 kendisine yardimcilar secebildigi gibi diledigi isimleri bakan olarak atayabilmektedir.

Tiirkiye Cumhurbaskani dogrudan yiiriitme yetkisini kullanmakta, Rusya’da bagkanin hiikiimete
bagkanlik etme yetkisi bulunmaktadir. Her iki devlet baskani da parlamento/Duma’y1 fesih

294



Cenay Babaoglu & Sedat Cobanoglu

edebilmektedir. Rusya’da devlet baskani Duma ve hiikiimeti feshederken kendisi yerinde kalmaktadir.
Tiirkiye’de ise cumhurbagkani meclisi feshettiginde kendi gorev siiresi de sona ermektedir. Tiirkiye’de
cumhurbagkani temsili olarak, Rusya’da ise devlet bagkani dogrudan silahli kuvvetlerin komutanidir.
Gerektiginde kullanilmasina karar verir. Rusya’da olaganiistii donemler igin sikiyonetim ve OHAL
varken, Tiirkiye’de yalnizca OHAL uygulamasi bulunmaktadir.

Her iki sistemde de bagkanlik kararnameleri vardir. iki modelde de kararnamelerin anayasal
haklara ya da kanunla diizenlenen hiikiimlere miidahale edememesi esastir. Rusya’da devlet bagkani
kanun onerebiliyorken Tiirkiye modelinde yalnizca meclis kanun teklif edebilir. Rusya’da Yiiksek
Tahkim Mahkemesi ve Anayasa iiyelerini Federal Meclis secerken, Tiirkiye’de Cumhurbagkant seger.
Milli Giivenlik Kuruluna bagkanlik etmek, dis temsilcileri atamak, milletlerarasi antlasmalari
onaylamak gibi bazi yetkiler ise iki iilke i¢in ortak hiikiimlerdendir. Rusya’da bolge valileri devlet
baskani tarafindan onerilip Duma tarafindan segilmektedir. Tiirkiye modelinde cumhurbagskani valileri
dogrudan atama yetkisine sahiptir.

Rusya’da parlamentonun, devlet baskani karsisinda sahip oldugu tek yetki suclama ile devlet
bagkaninin gdérevden alimmasidir. Tiirkiye modelinde aragtirma, sorusturma, yazili soru gibi denetim
mekanizmalar1 6ngoriilmektedir. Rusya’da Devlet Baskani 2/3 ¢ogunluk ile yargilanirken, Tiirkiye’de
bu oran 3/5°tir.

Sonug olarak genel bir degerlendirme yapildiginda Rusya’daki sistemde baskanim erkler istii
konumu nedeniyle daha az denetlenebilir bir yapiyla korundugu soOylenebilir. Tirkiye’deki
cumhurbagkanlig1 sistemi elestirilere ragmen meclisin tek bagina feshedilememesi, farklt denetim
yollarinin 6ngdriilmesi gibi sebeplerle Rusya sistemine gore daha denetlenebilir konumdadir. Bununla
birlikte Tirkiye’de cumhurbagkaninin yiiriitmeye dair ¢ok daha dogrudan yetkilerle donatildigi
gortiilmektedir. Rusya’da devlet bagkani yetkilerini kullanirken Duma’ya danigmak, oneriler {izerinden
hareket etmek gibi kisitlarla smirlandirilmistir. Tiirkiye’de cumhurbaskani yiiritmeyi dogrudan
kapsarken yasama ve yargi alanlarina dair yetkilerle de donatilmustir.

Rusya’daki federal sistemdeki gii¢ paylasimi dolayisiyla da devlet baskanimin yetkilerinin gorece
daha kisith kaldig: iddia edilebilir. Tiirkiye’de cumhurbaskani ise valileri de dogrudan atayarak genis
Olcekli bir yetki alanina erigsmektedir. Se¢im usullerinde de benzerlikler goriilmekle birlikte {ilkenin
yapisina ve demografisine bagl degisiklikler bulunmaktadir. Her iki sistemde 6ngoériilen %50 ¢ogunluk
sart1 ise Onemli bir mesruiyet kaynagidir. Putin’den 6nce daha pasif olarak addedilen Rusya sistemi, son
yillarda etkin bir sekilde isletilmektedir.

Son olarak Rusya’da yari bagkanlik sisteminin giiglendirilmis baskanlik® sistemine dogru bir
eksen kaymasi yagamasi, demokratik haklara ulagma agisindan anti-demokratik bir degerlendirme
olarak algilanmamalidir. Bu anlamda Rusya 6rneginden alinmasi gereken en dnemli ders, kendine has
bir demokrasi anlayisinin olmasidir. Bu durum igin son 15 yillik siiregte yapilan reformlara bakilmalidir.
Sovyetler Birligi’nin dagilmasindan sonra dzellikle Putin 6ncesi ve sonrasit donemlerde Rus yonetim
anlayist yikict olmaktan ziyade yapici ve kiiresel siirece uyum politikalariyla hareket etmistir. Bu
anlamda Tiirkiye’de de 2019 yilindan sonra uygulanacak olan Cumhurbaskanligi Sisteminde Rusya’ya
kiyasla kendine has bir yonetim modeli olusturacag: dngoriilebilir. Liyakat ilkesi ve demokratik degerler
korundugu stirece Tiirkiye’nin de kendine 6zgilir bir modelle daha demokratik sistemin insasinin
miimkiin olabilecegi {imit edilmektedir. Ote yandan olas1 sorun alanlari i¢in Rusya’da yasandig1 gibi
stire¢ igerisinde diizenlemelerin gelmesi muhtemeldir. Rusya’da yeni model ile birlikte basarili bir
donemin yasanmasi sistemin en azindan pragmatik bir yonetim modelini dogurdugu gercegi goz ardi
edilmemelidir. Tiirkiye’de ise Cumhurbaskanligini halkin segmesinin kabuliiniin ardindan baslayan
belirsiz yonetim modelinin Rusya 6rneginde oldugu gibi siire¢ icerisinde daha iyiyi yakalamaya ¢alisan
bir yonelimde olmasi beklenmelidir.

° “Giiglendirilmis Baskanlik” kavrami 2008 yilinda istanbul Universitesinde hazirlanan “Demokratiklesme Sorunsali Cergevesinde Rusya’da
Hiikiimet Sekli Uzerine” baslikli doktora calismasinda kullanilarak Rusya’nin demokratik olmadigi iddia edilmistir.
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Ayni noktadan hareketle Tiirkiye’deki sistemin de nasil isletilecegini izlemek ve tekrar
degerlendirmek yerinde olacaktir. Tiirkiye’de 2019 Cumhurbagkanligi Se¢imleri sonrast tam anlamiyla
yirilirlige girecek yeni cumhurbaskanligi sisteminin ne kadar iglevsel ve/veya demokratik olacagt yeni
donemde daha net ortaya koyulabilecektir.
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Abstract

With its increasing share in total energy consumption in recent years, renewable energy has caused
countries to shift their policies towards this direction. The search for alternatives to nonrenewable energy
sources, which are expected to come close to running out between the years of 2050 and 2060, has been
increasing each passing day. Alternative energy sources are highly important for our future, especially in this day
and age in which energy wars are leading to serious destructions. Countries will be able to produce both cleaner
and more economical energy by means of renewable energy sources. In the present study, the relationship
between renewable energy consumption and economic growth in 49 non-OECD countries was analyzed for the
period between 1980 and 2012. For this purpose, firstly, the cross-section dependence among the countries was
tested. Due to the presence of cross-section dependence among the countries, a second generation unit root test
(Pesaran CADF(2007)) and cointegration test (Westerlund Durbin-H (2008)) were used. The result of the
analyses revealed the existence of a long term relationship between renewable energy consumption and
economic growth. At the last stage of the study, the long term cointegration coefficients were estimated using the
Common Correlated Effects (CCE). The findings obtained in the study are compatible with our expectations and
the literature, and an increase in renewable energy consumption has a positive effect on growth and
development.

Keywords: Panel Data Analysis, Economic Growth, Renewable Energy.
Jel Codes: C33, 04, Q43.

YENILENEBILIiR ENERJi TUKETiMIi ILE EKONOMiK BUYUME

ARASINDAKI TLisKi: OECD Disi ULKELER

Ozet

Son yillarda toplam enerji tiketimindeki pay: artan yenilenebilir enerji, iilkelerin politikalarini bu yone
kaydirmasina sebep olmustur. 2050 ile 2060 yillar1 arasinda tiilkenmeye yaklasmasi beklenen yenilenemeyen
enerji kaynaklarina alternatif arayislari her gegen giin artmaktadir. Ozellikle enerji savaslarinin ciddi yikimlara
yol agtig1 giiniimiizde alternatif enerji kaynaklari, gelecegimiz igin son derece énem arz etmektedir. Ulkeler,
yenilenebilir enerji kaynaklar1 ile hem temiz hem daha ekonomik enerji iiretebileceklerdir. Bu ¢aliymada, OECD
dist 49 ilkenin yenilenebilir enerji tilketimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligki 1980 ile 2012 dénemi igin
analiz edilmistir. Bu amagla, ilk 6nce iilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig test edilmistir. Ulkeler arasinda
yatay kesit bagimlilig1 olmasindan doyali ikinci nesil birim kdk testi (Pesaran CADF(2007)) ve esbiitiinlesme
testi (Westerlund Durbin-H (2008)) kullanilmistir. Yapilan analizler sonucu, yenilenebilir enerji tiikketimi ile
ekonomik bilylime arasinda uzun donemli iligski oldugu ortaya ¢ikmistir. Caligmanin son asamasinda ise uzun
donem esbiitiinlesme katsayilarinin tahmini Common Correlated Effect (CCE) yardimiyla tespit edilmistir. Elde
edilen bulgular, beklentilerimiz ve literatiir ile uyumlu olup, yenilenebilir enerji tiiketimindeki artig bliyiime ve
kalkinmay1 olumlu etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: Panel Veri Analizi, Ekonomik Biiylime, Yenilenilir Enerji.
Jel Kodlari: C33, O4, Q43.
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INTRODUCTION

Energy use dates back to thebeginning of human civilization in prehistoric ages. With the discovery of
fire, prehistoric people started to use energy sources for heating and cooking. Human civilization evolved with
the use of the locomotive, the nuclear energy, the automobile, the airplane, and the personal computer. Thus,
energy use has continued to increase throughout the centuries. In the period after 1950, countries fought for the
control and the security of energy sources (Michaelides, 2012:1).

Types of energy are divided into two categories as renewable and nonrenewable energy. Nonrenewable
energy sources are those that run out when they are used and cannot be replaced. Fossil sources and uranium,
which is the material of nuclear energy, can be given as examples to nonrenewable sources. Renewable energy
sources, on the other hand, are those that can be recovered at the moment they are used at a rate that is equal to
or less than the rate at which the same source is replenished. Solar energy and wind energy can be given as
examples to renewable energy sources (Fanchi and Fanchi, 2005:1-2).

The continuously increasing demand for energy in the world results in the rapid decrease of nonrenewable
energy sources. For this reason, the importance of alternative energy sources increases each passing day. Early
models such as Solow (1956) cannot explain the development of technology.Thus, this model regards
technology as exogenous, and cannot put forth energy and the sources. However, some economists state that
energy plays a significant role in economic growth, and in addition, the importance of energy increased after the
industrial revolution (Wrigley, 1990; Allen, 2009). Some other economists, such as Hall et al., (2003),
regardenergy consumption as a potential source for economic growth (Omri and Chaibi, 2014).

Oil and natural gas are not solutions that can be adequate for the energy needs of the world in the long
run. Coal and nuclear energy cause serious environmental pollution. Coal requires mining operations and the
combustion of coal results in intensive environmental pollution due to the emission of carbon dioxide and sulfur
dioxide. The serious problem of nuclear energy is the storage and disposal of wastes. For these reasons,
alternative energy sources (wind energy, solar energy, etc.) are expected to take the place of the primary energy
sources in the next a few decades (Johnson, 2006).

I. LITERATURE REVIEW

The fact that renewable energy sources pollute the environment less compared to nonrenewable energy
sources and their renewable nature increases the importance of such sources. The number of studies in the
literature investigating the relationship between renewable energy consumption and economic growth has been
increasing in recent years.

In the first empirical study investigating the relationship between energy consumption and economic
growth, Kraft and Kraft (1978) used the energy consumption and GDP data for the period between 1947 and
1974. In their results, they detected a unidirectional causality relationship from GDP to energy consumption.

Apergis and Payne (2010) analyzed the relationship between renewable energy consumption and
economic growth in 20 OECD countries for the period between 1985 and 2005. In the results obtained by using
Panel Cointegration Test (Pedroni), Panel FMOLS, and Panel Granger Causality Test, a long term relationship
was observed between the series and it was found that a 1% increase in renewable energy consumption increased
economic growth by 0.76%. The causality analysis indicated a bidirectional relationship between renewable
energy consumption and economic growth. In another study on OECD countries, Salim et al. (2014) examined
29 countries for the period between 1980 and 2012. In the study conducted by using Panel Cointegration Test
(Westerlund 2006, 2007), Panel Cointegration Test (CCE), and Panel Granger Causality Test, cointegration
relationship was found,and a 1% increase in renewable energy consumption increased economic growth at a rate
of 0.101%. The results of the causality analysis indicated a unidirectional causality between renewable energy
consumption and GDP. Inglesi-Lotz (2016) analyzed 34 OECD countries for the period between 1990 and 2010.
According to the results of the Least Squares with Fixed Effects and Panel Cointegration Test (Pedroni), there
was a cointegration relationship among the series, and a 1% increase in renewable energy consumption caused a
0.105% increase in economic growth.

In a study on EU countries for the period between 1997 and 2007, Menegaki (2011) used the data for real
GDP per capita, energy consumption, CO, emission, and the share of renewable energy in consumption. The
results of the unidirectional random effect model and Panel Causality Test did not reveal a causality relationship

299



Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2017; 10(4)

between renewable energy consumption and economic growth. In another study on EU countries, Ugan et al.,
(2014) examined the EU countries for the period between 1990 and 2011.In their analyses, they conducted Panel
Cointegration Test (Pedroni), Panel FMOLS and VECM Granger Causality Test by using Real GDP, Renewable
Energy Consumption, Nonrenewable Energy Consumption, CO, Emission, Real Gross Fixed Capital Formation,
and Energy Technology Research and Development Indicators series. In their findings, they detected the
presence of a cointegration relationship and a causality from renewable energy consumption to economic
growth. Tiwari (2011) analyzed 16 EU countries for the period between 1965 and 2009. In the study conducted
by using GDP, Renewable Energy Consumption, Nonrenewable Energy Consumption, and CO, Emission data,
Panel VAR and Panel Granger Causality Tests were employed and a bidirectional causality relationship was
detected between renewable energy consumption and economic growth. Alper and Alper (2017) have examined
the relationship between CO2, energy consumption and economic growth in Turkey. According to the findings
obtained, elasticity coefficient of 0.11 for energy consumption, elasticity coefficient of growth i.in 0.8 was
estimated.

Apergis and Payne (2012) conducted Panel Cointegration and Panel Granger Causality Tests in their
study conducted by using the data from 6 Central American countries for the period between 1990 and
2007.Their findings revealed the presence of cointegration and also a bidirectional relationship between
renewable energy and economic growth.

Sebri and Ben-Salha (2014) analyzed the BRICS countries for the period between 1971 and 2010. They
used Real GDP, Renewable Energy Consumption, CO, Emission, and trade openness data in their analyses. The
results obtained using ARDL, Panel FMOLS, Panel DMOLS and VECM Granger Causality Tests revealed the
existence of cointegration in the series, and a bidirectional causality between renewable energy consumption and
economic growth.

II. METHODOLOGY

IL.I. Cross-Section Dependence Tests

In the present study, firstly, cross-section dependence was tested to determine the panel unit root tests to
be used. If there is no cross-section dependence present in the panel data, first generation panel unit root tests can
be used. However, if cross-section dependence is present in the panel data, the use of second generation panel
unit root tests enables the performance of a more effective and stronger estimation.

The methods used for testing cross-section dependence in panel data sets are Breusch-Pagan (1980)
CDLM, test, Pesaran et al. (2004) CDLM, test,andPesaranet al. (2008) Bias Adjusted CD test.

Hy: There is no cross-section dependence.
H;: There is cross-section dependence.

If the probability values are found to be smaller than 0.05 in the results obtained from Breusch-Pagan
(1980) LM, test, Pesaran et al. (2004) CDpy- test, and Pesaran et al. (2008) Bias Adjusted CD test, H is rejected
at 5% level of significance and it is concluded that there is cross-section dependence among the units forming
the panel.

N
1= N-1 Az

LM, = TEL; Z PR M
j=i+1

Pii: shows the estimates of the cross-sectional correlations among residuals.
Ti=1 Vi

pii =Pi T S ooiee ooz (2)

(L= Vit) " llg=y Vit)

Under Hy hypothesis, there is no cross-section dependence. Under Hy hypothesis, N is stationary and
T—o0. The test statistics has a Chi-square asymptotic distribution with N(N-1)/2 degrees of freedom. LM, test is
used when the time dimension is larger than the cross-section dimension (i.e., T>N).
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CDppz Pesaran (2004) test statistics shows standard normal distribution under H, hypothesis in case of
T—o0 and N—oo. CDpp- test is used when the time dimension is larger than the cross-section dimension (i.e.,
T>N).
.

Bias adjusted CD test = (-,N;r;—r.u-] TNt EN L Pf

:T—I\'—L‘ﬁ,',—ﬂ, Y]

~N(0.,1) @)

Prij

In Equation (4), firis the mean, vr;is the variance, and the test statistics to be obtained would show

asymptotic standard normal distribution. Bias adjusted CD test is used when the cross-section dimension is
larger than the time dimension (i.e., N>T). (Pesaran et al., 2008).

Table 1: Cross-section Dependence Test Results

Regression Model: LGDP, = ¢y, + a, LYET, + &,

TESTS LGDP LYET PANEL
CDLM, (Breusch and Pagan, 1980) 1.397,377 1.541,370 7.044,136
[0,000] [0,000] [0,000]
CDLM, (Pesaran, 2004 CDLM) 4,565 7,534 120,999
[0,000] [0,000] [0,000]
Bias-adjusted CD test (Pesaran et al., 2008) -6,153 -1,651 281,032
[0,000] [0,049] [0,000]

The results of the cross-section dependence tests are presented in Table 1. Since the findings revealed that
the p-statistics was smaller than 0.05, Hy hypothesis was rejected and the H; hypothesis stating that there is
cross-section dependence was accepted. According to the results, there is cross-section dependence among the
countries constituting the panel.

Since there is cross-section dependence, the panel unit root tests and panel cointegration tests to be used
need to be second generation panel unit root and panel cointegration tests that take cross-section dependence into
account.

CADF and CIPS tests, which are second generation panel unit root tests, and Westerlund Durbin
Hausman (2008) Panel Cointegration Test were used in the study.

I1.I1. Panel Unit Root Test

Heterogeneous panel unit root test (IPS) developed by Im et al., (2003) can be used for investigating the
stationarity of the time series. This test is based on the augmented Dickey-Fuller (ADF) regression.

' k
Axp =zpy + Xy + E;':L Pijdxge_; + & Q)
where k; refers to the lag length, z;; is a vector of deterministic terms and g; is the cross-section specific
first degree autoregressive parameters.

Standard IPS test may lead to spurious inferences in case of spillovers or common shocks. For this
reason, it is suggested that the cross-sectionally augmented IPS test proposed by Pesaran (2007) be employed.
This test is formed through augmenting the ADF regression with the cross-sectional averages of lagged levels
and first differences of the individual series (Herzer, 2016). Therefore, the cross-sectionally augmented ADF
(CADF) regression is given by;

' Ry . - K 4= ,
Axge = zpy + g Xpey + Ejl:l. Gijdxge j +a¥ey + S,l=0 NijdXe_j + Vir (6)
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where &, refers to the cross-section mean of x;; and £, = N~* X, x;,. The presence of a unit root in the

panel is accepted by taking the simple average of the individual CADF statistics calculated for each cross-
section.

CIPS =t —bar = NI ¢, (7

where t; is the OLS t-ratio of g; in Equation Z. The obtained results are tabulated by using the critical
table values in Pesaran (2007).
Table 2: CADF and CIPS Unit Root Test Results

WITH CONSTANT WITH CONSTANT and TREND
Ingdp Inyet Alngdp Alnyet Ingdp Inyet Alngdp Alnyet
cadfstatist  cadfstatist cadfstatistic cadfstatistic cadfstatistic cadfstatistic cadfstatistic cadfstatistic
ics ics S S S S S S
CIPS -1.933 -2.100 -3.284 -3.838 -2.407 -2.391 -3.412 -4.059

Note: Critical table values of CIPSfor N=49 and T=33 with constant are given as 2.23 at 1% and 2.11 at 5% in Table IIb on
p. 280, and with constant and trend as -2.73 at 1% and -2.61 at 5% in Table IIc on p.281. Maximum lag length was taken as
3, and optimum lag lengths were determined based on Schwarz Information Criterion. *** and ** refer to significance levels
at 1% and 5%, respectively.

In Table 2, the results with constant revealed that economic growth and renewable energy
consumption data were not stationary at level. The findings obtained after taking the differences of the series
showed that the series were stationary at the level of I(1). The results with constant and trend showed that the
series had a unit root at the level, but they did not have a unit root after the differences were taken. Thus, it was
concluded that both series were stationary at the level of I(1).

ILIIL. Test Results for the Homogeneity of Cointegration Coefficients

It is highly important to test the homogeneity of cointegration coefficients. The cointegration test to be
used in case of homogeneity or heterogeneity would also change. The homogeneity test results for non-OECD
countries are given below.

Table 3: Homogeneity test results for non-OECD Countries

Test Statistics Probability value
a 53,366 0,000
anj 55,889 0,000

According to the results of the homogeneity test, the variables constituting the panel data set
wereheterogeneous. The estimated probability value was significant at a level of 5% and the alternative
hypothesis was accepted. Since the series were stationary at the level of I(1), Westerlund Durbin Hausman
(2008) Panel Cointegration Test (Durbin-H) was implemented.

IL.IV. Durbin-H Cointegration Test

Durbin-H cointegration test makes it possible to conduct panel cointegration analysis in case the
independent variables are I(1) or I1(0) on condition that the dependent variable is I(1), and takes the common
factors into account (Westerlund, 2008).

In Durbin-H Cointegration Test method, Westerlund (2008) examines the presence of a cointegration
relationship by means of two different tests. The first of these tests is Durbin-H panel test, and the second is
Durbin-H group test. In Durbin-H group test, Westerlund (2008) allows the autoregressive parameter to differ
between cross-sections. In this test, Hy hypothesis states that there is no cointegration, and H; hypothesis
indicates that there is cointegration relationship for at least some cross-sections. Westerlund (2008) Durbin-H
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panel test considers that the autoregressive parameter is the same for all cross-sections. While Hy hypothesis
indicates that there is no cointegration, H, hypothesis indicates that there is panel cointegration.

Panel data model is stated as follows:

Yie = @; + Bixpe + Z; (®
Xip = Oxpp_y T Wit )

It is assumed that the disturbance z;; obeys the following set of equations that allow for cross-section
dependence through the use of common factors.

zie = AR + e (10)
Fe =pifie-1 + W (n
€ = Qi€ir_y T Vi (12)

For each j,p;< 1.

where F;refers to a k-dimensional vector of common factors Fiz (j=1...k). 4;is a conformable vector of
factor loadings.

To construct the Durbin-H test, we take the first difference of Equation 10.

Az, = AR + Ae, 13)

If 4z;; was known, then 4; and 4F; could be estimated. However, 4z;; is not known. For this reason, it is
necessary to apply principal components to its OLS estimate instead, which can be written as follows:

J:xr - fj..\'fr - .g-fa'j.rfr (14)

The principal components estimator 4F; of F; is obtained by computing VT — 1 times the eigenvectors
corresponding to the K largest eigenvalues of the (T-1)x(T-1) matrix 4Z42'. Here, A is calculated with

s _ af'az
A=—"7"r

T-1'

The first difference of the residuals can be stated as follows:

After calculatingFand 1, the difference of the residuals is calculated as:

Aéy = Az, — ALAF, (15)

5. = YL A
€ir = Lgi:li'er_i

Testing the Hy stating that there is no cointegration is asymptotically equivalent to testing whether

¢; = 1.
€ir = @€y + error (16)

Another estimator required for constructing the Durbin-H test is the kernel estimator. The kernel
estimator can be defined as follows:

. i \ T n o~
I r-i“_f=)!((_ —b.'.ﬂ.»" Lp=jsl Hiclit-1 (17)

wherefi;; is the OLS residuals obtained from Equation (9). M;is a bandwidth parameter. The value of &7
is a consistent estimate of @7, the long-run variance of fi;;. The corresponding contemporaneous variance
estimate can be denoted by &;°. After these estimates are performed, the two variance ratios can be calculated:

5= —veS, = —2= (18)

2
o; 73}
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1
» L

n 52 A2 Lyn 22,4
r=- E{=L wivea; = :E,-=._ & dir.

(19)

After these calculations are performed, the Durbin—H test statistics can now be obtained through:

DHG = Sr:].s' (é - ¢')- Eg::

DH, = So(d; —:) TR, 2T

Si=l&r=

Eit-1

€1

(20)

@n

The results of the Durbin-H Panel Cointegration Test, which takes cross-section dependence and the
heterogeneity of cross-section slope parameters into consideration, are presented below.

Table 4: Durbin-H Cointegration Test Results for Non-OECD Countries

TESTS PANEL

Durbin-H Group Statistics 2,338
[0,009]

Durbin-H Panel Statistics 3,448
[0,000]

Note: The values in the table indicate CD-test statistics, and the values in square brackets indicate probability values.

In Durbin-H Cointegration method, the null hypothesis is constructed as there is no cointegration among
the variables. In the findings obtained, the null hypothesis was rejected in Durbin-H Group Statistics and Durbin-
H Panel Statistics. For this reason, the presence of cointegration among the variables was detected. After
detecting the cointegration among the variables, the estimation of long-term cointegration coefficients was

performed.

I1.V. Estimation of Long-Term Cointegration Coefficients

Since a cointegration relationship was detected in non-OECD countries, it was necessary to find the long-
term cointegration coefficients of the countries. The results obtained by using the CCE estimator are presented

below.

Table 5: Long-term cointegration coefficients for non-OECD countries

COUNTRIES COINTEGRATION COEFFICIENTS tvalue
Albania 0,050 0,365
Algeria 0,037%** 3,364
Argentina -0,007 -0,047
Bangladesh -0,019 -0,731
Belize -0,209** -2,488
Bhutan 0,048*** 4,800
Bolivia -0,003 -0,028
Brazil 0,075 0,630
Bulgaria 0,127** 1,984
Burundi 0,025 0,962
Central African Republic 0,172%* 1,293
China 0,085 0,337
Comoros 0,053** 1,893
Democratic Republic of the Congo  1,231%*** 4,681
Dominica 0,032 0,780
El Salvador -0,259%** -2,333
Equatorial Guinea 0,501 0,871
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India 0,230%** 3,108
Iran 0,065%** 3,421
Iraq -0,009 -0,155
Kenya 0,088** 2,200
Malawi 0,160 1,185
Mali -0,100%** -2,941
Mauritania 0,004 0,190
Mauritius 0,015 0,268
Mozambique 0,04 3% 4,778
Nicaragua -0,022 -0,500
Nigeria -0,229%** -1,537
Pakistan 0,315%* 2,299
Panama -0,004 -0,053
Papua New Guinea -0,001 -0,007
Paraguay 0,073 % 3,650
Peru -0,105 -0,319
Romania -0,402%* -2,138
Ruanda 0,029 0,246
South Africa 0,012* 1,500
Sri Lanka 0,109%** 2,422
Sudan -0,114%%* -2,850
Surinam 0,033 0,717
Swaziland 0,141%* 1,424
The Dominican Republic -0,023 -0,590
The Philippines -0,134%%x* -5,154
Togo -0,003 -0,067
Trinidad and Tobago -0,071 -0,922
Tunisia -0,006 -0,300
Uruguay -0,056 -0,918
Venezuela 0,160%* 2,051
Zambia 0,695%** 4,860
Zimbabwe -0,378*** -3,345
PANEL 0,050%* 1,406

Note: Autocorrelation and heteroskedasticity problems in the estimations were corrected using the Newey-West method. ***,
** and * refer to stationarity at significance levels of 1%, 5% and 10%, respectively.t value is significant at a level of 1% if
greater than 2.32, at a level of 5% if greater than 1.65, and at a level of 10% if greater than 1.28.

The individual cointegration parameters of the 49 non-OECD countries are given in Table 5. According
to the results, an inverse relationship was found between economic growth and renewable energy consumption in
Belize, El Salvador, Philippines, Mali, Nigeria, Romania, Sudan, and Zimbabwe. However, there is a positive
relationship between economic growth and renewable energy consumption in Bhutan, Bulgaria, Algeria,
Democratic Republic of the Congo, India, Iran, Kenya, Comoros, Mozambique, Central African Republic,
Pakistan, Paraguay, Sri Lanka, Swaziland, Venezuela, and Zambia. The obtained results are consistent with the
studies conducted by Apergis et al., (2010), Pao and Fu (2013), Sebri and Ben-Salha (2014), and Bhattacharya et
al., (2016).

CONCLUSION
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The effect of renewable energy consumption on economic growth was investigated in the present study.
In this context, 49 non-OECD countries were analyzed for the period between 1980 and 2012. First, it is
necessary to check the stationarity of the series. While the unit root test to be used needs to be a second
generation unit root test, the use of a first generation unit root test could cause serious problems in the
stationarity results of the series. For this reason, it is necessary to test the cross-section dependence among the
series. Cross-section dependence was analyzed using Breusch-Pagan (1980) CDLM, test, Pesaran et al. (2004)
CDLM, test, and Pesaran et al. (2008) Bias Adjusted CD test. The results indicated that there was cross-section
dependence both among the variables and across the panel. Thus, the unit root test and the cointegration test to
be used would be second generation tests. Pesaran CADF (2007), which is a second generation unit root test,
was used to examine the stationarity of the series. It was found that the series had a unit root at the level, and
became stationary after their first differences were taken.

Once the series became stationary at the first difference I(1), the cointegration test was implemented. The
long term relationship among the variables was analyzed by means of Westerlund (2008) Durbin-H cointegration
test, which is a second generation cointegration test. Based on the findings, it was concluded that the series
would move together in the long term.

After the detection of cointegration, the long term cointegration coefficients were estimated using the
Common Correlated Effects (CCE). The results indicated a positive relationship between economic growth and
renewable energy consumption in Bhutan, Bulgaria, Algeria, Democratic Republic of the Congo, India, Iran,
Kenya, Comoros, Mozambique, Central African Republic, Pakistan, Paraguay, Sri Lanka, Swaziland, Venezuela,
and Zambia. It was determined that renewable energy consumption was elastic in the Democratic Republic of the
Congo since the elasticity coefficient of renewable energy consumption was found to be greater than 1, but it
was inelastic in the other countries based on the elasticity found between 0 and 1.
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