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Psikolojik Rahatlik Algisinin Otantik Liderligin Sinizmin

Uzerindeki Etkisinde Araci Rolii

Serdar Yener!

Psikolojik Rahatlik Algisinin Otantik Liderligin Sinizmin
Uzerindeki Etkisinde Araci Rolii

Oz

Bu calismada orgutlerde otantik liderligin sinizm tzerin-
deki etkisinde psikolojik rahatlik algisinin araci roli sorgu-
lanmistir. Otantik liderlik davranisi liderlerin 6rgitte bi-
reylerin duslince, inanig, kiltiiriine farkindaligini 6ne ¢i-
karan davranislarini ifade etmektedir. Otantik liderligin
olusturacagi giiven ve hosgori kiltiriyle psikolojik rahat-
lik algisinin ortaya gikacabilecegi diistinilmektedir. Psiko-
lojik rahatlik algisi bireylerin saygiya dayali kisilerarasi ilis-
kilerde psikolojik risk hissetmeden konusmasi ya da dav-
ranmasini ifade etmektedir. Sinizm bireylerin umutsuz-
luk, hayal kirikligi vb. olumsuz duygularla karsi tarafa olan
gliveninin sarsiimasi ve inancinin kaybolmasini ifade et-
mektedir. Sinop ilinde ayni sektérde tretim yapan yerel
fabrikalarin 200 galisani lizerine uygulanan anket sonug-
larina gore otantik liderlik davraniglarinin sinizme olum-
suz etkisi gozlenirken psikolojik rahatlik algisinin kismi
aracilik etkisi de gozlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Psikolojik Rahatlik, Sinizm, Otantik Li-
derlik, Strdurulebilir Rekabet Avantaji

The Mediating Role of Psychological Safety on the Rela-
tion between Authentic Leadership and Cynicism

Abstract

In this study mediating role of psychological safety on the
relationship between authentic leadership and cynicism is
questioned. Authentic leadership is defined as leaders’ be-
haviors which reveals awareness to the thought, belief and
culture of followers in an organization. Psychological
safety is thought to be predicted with the tolerance and
trust culture formed by authentic leadership. Psychologi-
cal safety perception explains the mood of a person who
doesn’t sense or feel interpersonal psychological risk in re-
spect based interpersonal relations. Cynicism explains the
mood of individuals in which they lose their trust and con-
fidence on the result of their negative experiences like dis-
appointment and disillusionments. According to the re-
sults of surveys, which were conducted on 200 employees,
working in the local factories at the same sector in Sinop,
the negative effect of authentic leadership on cynicism
and partial mediating effect of psychological safety were
observed.

Keywords: Psychological Safety, Cynicism, Authentic Lead-
ership, Sustainable Competitive Advantage

1. Giris

Surdurilebilir rekabet avantaji (SRA) alanyazinda birgok ¢alismaya farkli boyutlariyla konu
olmaktadir. Kavram karmasasini ortadan kaldirmak icin Garriga ve Mele (2004: 57) literatir ta-
ramasinda SRA konulu ¢alismalari 4 grupta toplamistir. Bunlar ;

e Kar elde etme anlamiyla SRA

» Orgiitiin sosyal giicii ve diger eklentilerinin bir bileseni olarak SRA
e Orgiitiin icinde bulundugu toplumda hayatini idame ederken yapmis oldugu sosyal s6z-

lesme anlamiyla SRA,

e Etik ve ahlaki sorumluluklarin anlami olarak SRA.

Waldman ve Siegel (2008: 120) isletmelerin temel amaci olan karin maksimizasyonunu ya-

parken ahlaki ve etik konularindaki sorumluluklarina uymayi SRA olarak tanimlamistir. Ahlaki
ve etik sorumluluklarini yerine getiren bir isletme kisa vadede kar maksimizasyonunu saglaya-
masa da uzun dénemde rekabet avantajini elde ederek karini arttirmaktadir. Secchi (2007: 351)
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bu asamada kurumsal sosyal sorumluluk veya SRA’nin (i¢ boyutu oldugunu ifade etmektedir.
Bunlar;

¢ Fayda Boyutu: Kar maksimizasyonunu saglamayi ifade eder.

* Yonetimsel Boyutu: isletmenin i¢ isleyisi ve liderliginin etkinligini ifade eder.

e iliskisel Boyutu: isletmenin cevresiyle olan iliskilerini ifade eder.

Waldman vd. (2006:119) liderligin iki boyutunun SRA elde etmede hayati 6neme haiz oldu-
gunu iddia etmektedirler. SRA igin kritik olan iki liderlik boyutu (Waldman vd.,2006: 119) ;

¢ Vizyonerlik boyutuyla misyon ve vizyonun calisanlarca i¢sellestirilmesi ve adanmisligi sag-
lama

¢ Otantiklik ve entegrasyon boyutuyla belirsizlige karsi esneklik saglayip strdirilebirligin
arttirlmasi olarak ifade edilmektedir.

Otantik liderlik liderin igcinde bulundugu toplum ve ¢evrenin kiiltir, ahlak ve etik degerleriyle
orgltiin amaglarini uyumlastirma sirecini ifade etmektedir (Luthans ve Avolio, 2003:244).
Otantik liderligin orglitte strdurulebilir gelisme ve SRA igin 6rgitte Uyelerin entegrasyonunu
saglarken amaglara yoénelik dontisimiini saglamasi SRA igin kritik hale sokmaktadir (Angus-Lep-
pan vd., 2010: 192).

Kiiresellesen diinyayla birlikte yerelin farkindaliginin artmasi rekabet icin kiiltiirlere hassa-
siyeti arttirmaktadir. Kaltir farkliigi dezavantaj gibi gorilse de avantaja gevirmenin bir yolunun
otantik liderlik oldugu iddia edilmektedir (Luthans ve Avolio, 2003:245). Liderligin kiltire iliskin
boyutunu ifade eden etik ve ahlaki sorumlulugu 6ne gikaran otantik liderlik degisken cevrede
sardardlebilirligin anahtari olarak goriilmektedir. Liderligin sadece davranislariyla érgitlerde
verimlilik ve etkinligi saglayamayacagi izleyenlerin psikolojik durumlarinin veya algilarinin lider-
ligin davranislarinin etkinligini etkileyecegi bircok arastirmada iddia edilmektedir (Clapp-Smit
vd., 2009: 230, Luthans vd., 2007; 43). Bu agidan otantik liderligin etkinliginin sorgulanmasinda
drgutteki psikolojik iklim ve siireclerin dikkate alinmasinin gerekli oldugu disiinilmektedir. Or-
glutteki paylasilan psikolojik risk algisinin bir gostergesi olarak goriilen psikolojik rahatlk algisi
(Yener, 2015: 35) bu calismada belirleyici bir degisken olarak kullanimaktadir.

Psikolojik rahatlik algisi hosgorii ve glivene dayanan bir psikolojik iklimde galisanlarin
kendilerini ifade ederken, fikir ve dnerilerini sunarken hissettikleri kisilerarasi psikolojik risk se-
viyesi olarak tanimlanmaktadir (Yener, 2015:47). Bireyler diger bireylerinin tepkilerini kestire-
medigi ortamlarda kisilerarasi risk hissederler (Edmondson, 1999:358). Belirsizligin olusturdugu
bu risk bireyin davranislarini planlayamamasina yol agmaktadir. Bunun yaninda karsilikli given,
hosgori ve sayginin oldugu cevrede Uyelerin daha rahat hareket edebilecekleri ifade edilmek-
tedir (Kahn, 1990:695). Boyle bir ortamda calisanlar kisilerarasi gliven duyarak kiicik diisme,
hor gorilme, soyutlanma vb. tepkilerle karsilasmayacaklarini disiindiiklerinde diisiince ve dav-
raniglarinda seffafligi tercih edebilirler. SRA konusunda diinyanin en iyi girisimlerinden sayilan
Google ailesi Aristotle projesiyle SRA yetenegini psikolojik rahatlk yoluyla elde etmeye calis-
maktadir (Wilson, 2016). Psikolojik rahatlik algisinin seviyesinin drgitlerdeki giiven algisiyla de-
gisebilecegini ifade eden Edmondson (1999: 360) gliven duyulmayan kisilerarasi iliskilerin ¢ali-
sanlarda olumsuz duygulara yol acabilecegini iddia etmistir. Diger yandan olumlu psikolojik ser-
maye ve otantik liderlik iliskisini inceleyen Caza vd. (2010: 57) izleyenlerin kendilerini yansitan
liderlerin davranislarina giiven duyarak karsilik verebilecegini ve sinerji yaratilabilecegini ifade
etmektedir. Liderlerin izleyenler Gzerinde gliven olusturamayan davranislarinin izleyenlerde
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siphe, umutsuzluk ve olumsuz duygulara yol acabilecegi ifade edilmektedir (Caza vd., 2010:
59).

Bireyin icinde yasadigl cevrede diger bireylere, yonetime, gruplara, topluma ve kurumlara
karsi glivensizlik duymasi ve bunun sonucunda umutsuzluk ve hayal kirikhgl yasayarak digerle-
rinin davranislarini samimi bulmamasi ve kiigimsemesi sinizm olarak adlandiriilmaktadir (An-
dersson, 1996:1398).

Otantik liderligin etkin olarak gorildiigli ortamlarda olusan saygi ve hosgori ikliminde psi-
kolojik rahatligin olusacagi ve bunun yoluyla olusan kisilerarasi glivenle belirsizligin diserek si-
nizmin etkisinin yok olabilecegi ya da diisebilecegi tahmin edilmektedir. Arastirmanin bu 6nerisi
temel olarak LMX (Leader-member Exchange) lider tiye etkilesim kuramina dayandirilmakla bir-
likte Blau’nun (1964:45) sosyal miibadele kuramindan da yararlaniimaktadir. Lider-lye etkile-
sim kuramina gore lider ve Uyelerin arasindaki etkilesim seviyesi taraflarin birbirine takindigi
tutum ve gosterdigi davranislarla orantili olarak sekillenmektedir. Bireylerin davranislarinda
mitekabiliyet esasinin oldugunu 6neren kuram bireylerin maruz kaldiklari davranislara uyumlu
davrandiklarini ifade etmektedir. Yani igten, samimi, saygil, farkindahgi yiksek tutum ve dav-
ranislara maruz kalan bireylerin ayni sekilde karsilik verecegi ve kisilerin arasindaki iliskinin bu
yolla sekillenecegi dusiinilmektedir (lutfen ilgili kaynaklari ekleyin). LMX kurami ayrica liderin
her bir calisaniyla iliskisinin etkilesim seviyesine gore degistigini ifade etmektedir (kaynak. Yani
her bir calisanla farkli sekil ve seviyede etkilesim kurulabilir. Ayni sekilde Blau (1964:45)'nun
sosyal miibadele kurami da bireylerin maruz kaldigi davranisi model alarak karsi tarafa ayni se-
kilde davranis gosterdigini ifade etmektedir. Her iki kurama gore de duyarsizlasmanin bir sekli
olarak gorulen sinizm davranisinin otantik liderlik yoluyla olusturulacak saygi, hosgori ve gliven
ortaminda ortaya ¢ikacak olumlu psikolojik rahatlik algisiyla azalacagi 6nerilmektedir.

2. Kavramsal Cerceve
2.1. Otantik Liderlik ve Psikolojik Rahathk

Otantik liderlik 6zelliklerini otantik kelimesinden almaktadir. ingilizce “Authentic” kelimesi-
nin karsiligi olarak kullanilan otantik kelimesi dogal, icten, samimi, dogru anlamina gelmektedir
(Turhan, 2007:4). Yasamda otantiklik bireyin kendinin farkinda olmasi, kabul etmesi ve yasamini
buna gore sekillendirmesi anlamina gelmektedir. Yasamis oldugu cevrede ne hissediyorsa, ne
dusiniyorsa veya neye inaniyorsa ona gore davranmasi ya da buna saygi gosterilmesini ifade
eder (Harter, 2002:383). Her bir bireyin kendi gergegi, deneyimi ve bilgisi oldugu diisiincesinden
hareketle bireylerin yasamlarina saygiyi 6ngéren davranislar otantik liderligin temelini teskil et-
mektedir. Bu agidan bakildiginda otantik davranisin veya liderligin temelleri Konfigyus (Buyuk
insan once hareket eder, hareketine gére konusur) ve Sokrates’e (Goriinmek istedigin gibi ol)
daha sonra Mevlana’ya dayandirilabilir (Memis vd., 2009:296).

Walumbwa vd. (2008: 94) otantik liderligi 6rglt liyelerinin pozitif psikolojik kapasitelerinin
ve pozitif etik tutumlarinin arttirilarak farkindaliklarinin ortaya g¢ikarilmasi sireci olarak tanim-
lamaktadir. Orgiitlerde 6z farkindalik, i¢sellestirilmis ahlaki yaklasim, dengeli bilgi isleme ve bag-
lamsal seffaflik algilarinin arttirilarak bireysel gelisim saglanabilecegi disliniimektedir
(Walumbwa vd., 2008:95). Bireyleri oldugu gibi kabul etme bireylerin 6rgitsel amaclar yoniinde
kullanilabilecek olumlu yonlerini kullanma firsati ortaya c¢ikarabilir. Bunun yaninda otantik lider-
lik dislincesi bireylerin 6rgite zarar vermeyen diger yonlerine saygi duyulmasini da kapsamak-
tadir (Avolio vd., 2004:809). Orgiit iyelerinin yasanti ve kisiliklerine saygi duyulmasi yiiksek bir
farkindalik ve hosgoriyi gerektirirken saygi duyan bireye ise ¢ok yonli bakis kazandirmaktadir.
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Onyargisiz bir sekilde bireyleri oldugu gibi kabul ederek isletmeye olumlu katkisi olabilecek dav-
ranislarini ortaya ¢ikarma sireci olarak kabul edilen otantik liderlik davranisi liderlere model
olma firsati vermektedir (Sagnak ve Kuru6z, 2017:449). Alanyazinda otantik liderlik davranisla-
rinin genellikle 4 alt faktdrden olusan modeli kullanilmaktadir. Bunlar (Avolia vd., 2008:810) ;

o Ozfarkindalik: Bireyin kendi kisisel dzelliklerinin farkinda olmasini ifade etmektedir. Bire-
yin algi surecleri, tutumlari, motivasyonlari, duygulari ve isteklerinin farkinda olmasi davranis-
lartyla uyumun baslangicini olusturmaktadir (Gardner vd., 2005:345). Ozfarkindaligi yiiksek olan
bireylerin 6zfarkindaliklarina uyumlu davranmalari halinde dogal bir goriiniim sergileyecekleri
ve cevrelerinde kendileriyle ilgili belirsizlikleri ortadan kaldirarak gliven olusturacaklari disi-
nilmektedir. Bireylerin bilmedigi veya tahmin edemedigi durumlardan tedirginlik duydugu go-
zonlne alindiginda otantik liderlik davraniglari gevrelerinde olusacak tedirginligi azaltabilir. Di-
ger yandan da 6z farkindalik bireye 6zyeterliliklerinin de farkinda olmasini sagladigi igin verecegi
kararlarda gergekci olmasina yol acar.

* Bilgiyi Dengeli Degerlendirme: Otantik liderlerin kendileri ve g¢evrelerine iliskin bilgiyi ol-
dugu gibi degerlendirerek tutum, duygu ve davraniglarini sekillendirmesi ileride karsilasacagi
hayal kirikliklarini engellerken gercekci olma imkani da saglamaktadir. Diirlistlikle 6zdeslestiri-
len bilgiyi tarafsiz degerlendirme boyutu cevresel celdiricilerden arinmay: ifade eder.

* igsellestirilmis Ahlak Anlayisi: Bireyin kendinin farkinda olup durumu tiim gercekligiyle
degerlendirmesi olaylara ve siireclere etik ve ahlaki bakisi da beraberinde getirmektedir. icinde
yasadigl toplumun gereklerine uygun bir sekilde olaylari ve sireglerini degerlendirme ve dav-
ranma icsellestirilmis ahlak anlayisini ifade etmektedir. Bunu aliskanlk haline getiren otantik
liderler olaylari ve siiregleri olmasi gerektigi gibi degerlendirerek bazen zarar gérme pahasina
ahlaki davranisi gosterirler. i¢sellestirilmis ahlak anlayisi bireyin etik disi celdiricilerden etkilen-
meden kendisine gore ve icinde bulundugu toplumun yapisina gére davranmasini ifade etmek-
tedir.

o iliskilerde Seffaflik: Bireyin iliskilerinde seffaflik icinde bulundugu rgiitteki kisilerarasi
iliskilerinde samimiyet ve ictenlikle sekillenen davranislar géstermesini ifade etmektedir. Yuka-
rida anlatilan diger boyutlar olan 6zfarkindalik, bilgiye objektif yaklasim, i¢sellestirilmis ahlak
anlayisiyla uyumlu bir sekilde bireyin davraniglarini sekillendirmesi ¢evresindekilerin bireyi ol-
dugu gibi degerlendirmesini saglamaktadir. Otantik liderlerin iliskilerindeki seffaflik sayesinde
etkilesim icinde bulundugu cevresi otantik liderleri dogru ve yerinde degerlendirebilir. Dogru ve
yerinde degerlendirme imkani bulan ¢evrenin belirsizlik kaygisi yasamayacagi diisiinilir. Otan-
tik liderler iliskilerinde seffaf olurken ayni zamanda 6rgutin diger Gyelerinin durumlarina saygi
ve hosgori gosterdikleri icin davranislarini da bu cercevede sekillendirir. Otantik liderler seffaf
davrandiklariigin diger 6rgit tyelerinin kendisini tanimasina imkan saglamaktadir. Uyumlu bir
orgit ¢calismasina temel tegkil eden bu siiregte birbirlerinin farkinda olan taraflar arasindaki
yanlis anlagilma uyumsuzluklarin en aza indirilecegi tahmin edilmektedir. Ozfarkindalik boyutu-
nun dirastlak ilkesiyle uyumlu olmayi gerektiren iliskilerde seffaflik 6rgilitte 6nyargisiz, icten ve
samimi iliskilerin artmasini saglayabilir.

Liderligin etkinliginin izleyenlerin algilariyla sekillendigini ifade eden Walumbwa vd., (2008:
91) izleyenlerin tutumlarinin algilar etkiledigini iddia etmektedir. Tutumlarin bireylerin nesne
ve olgulara karsi olumlu veya olumsuz durusu oldugu gézoniine alinirsa ¢calisanlarin olumlu tu-
tum sahibi oldugu durumlarda algilarinin olumlu ve acik olacagi degerlendirilmektedir. Calisan-
larin 6rgltteki psikolojik algilari tGizerine oturtulan psikolojik sermaye bu anlamda Otantik lider-
ligin etkinligini degistirebilir. Psikolojik sermaye calisanlarin orgitte hissettikleri 6z yeterlilik,
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umut, iyimserlik, sorunlarindan Ustesinden gelebilme durumlarina iliskin degerlendirmeler ola-
rak tanimlanmaktadir (Luthans vd., 2007: 36). Psikolojik sermayenin calisanlarin liderin davra-
nislarina yonelik algilarini sekillendirebilecegini dneren Caza vd., (2010: 57) psikolojik sermaye-
nin yaratacagi iyimserlik ve umut iklimiyle liderin davranislarinin 6rgiit Gzerindeki etkisinin ar-
tacagini ifade etmistir.

Otantik liderlik davranisinin liderlere sagladigi bir diger fayda ise kisilerarasi iliskilerde on-
yargisiz yaklasma yoluyla yanlis anlasiimalarin ortadan kaldirilmasini saglamasidir. Otantik lider-
lerin kendilerini oldugu gibi kabul ederek dogal davranmasi g¢alisanlara da gliven asilamaktadir
(Gardner, 2005:351). Calisanlarini da oldugu gibi kabul eden otantik liderler onlara 6nyargisiz
olark davrandigi icin calisandan da bir tepki, dnyargi vb. olumsuz engelleyici bir davranis gor-
memektedir (George, 2003:36). Otantik liderler digerlerine gore kendine sinirlar koymadigi igin
veya 6nyargilar olusturma davranisini gdstermedigi igin enerjisini 6rglitsel amaglara ulagsma yo-
lunda harcamaktadir. Kisilerarasi degerlendirme ve olumsuz etkilesimle ortaya cikabilecek
olumsuz psikolojik iklimin ortadan kaldiriimasini saglarlar. Kisilik ve yasantisiyla uyumlu davra-
nan otantik liderler galisanlarin dogal olarak hata yapabilecegini kabul ederek bunlara hosgo-
ralt yaklasip ¢alisana hatalardan 6grenme firsati vermektedirler (Kernis, 2003:9). Bhindi ve Du-
ignan (1997:1120) otantik liderlik davranislarinin 6rgitlerde saygi ve hosgori iklimiyle pozitif
psikolojinin gelisimine katkida bulunacagini ifade etmektedirler. Otantik liderlikle 6zellikle 6z-
deslesen davranislar olmamakla birlikte kisilerin davranislarinda rehber rolii oynayan saygi ve
hosgoruye dikkat cekilmektedir.

Psikolojik rahatlik algisi bireylerin icinde yasadigi cevrede hissettigi kisilerarasi risk algisi ola-
rak ifade edilmektedir (Edmondson, 1999:359). Kisilerarasi risk algisi orgiitte bireylerin kisilera-
rasi etkilesimlerinde, fikir, 6neri, diisiincelerini ifade etmelerinde veya inisiyatif aldiklarinda di-
ger bireylerin muhtemel davranislarina gore sekillenmektedir. Algi deneyim ve duyumlardan
etkilenir. Bireylerin saygi ve hosgori ortaminda digerlerinin davranislarini kestirebilecegi, buna
yonelik tahminde bulunabilecegi dustnilebilir. Bireyin endise ve kaygi duymadigi bir durumda
guven duygusu da tesis edilebilir. Psikolojik rahatlik algisi tam da bunu ifade etmektedir (Yener,
2015:23). Bireylerin endise seviyesi icinde bulundugu cevrede bilinmezlik veya tahmin edile-
mezlik seviyesiyle orantilidir. Bireyler 6rgitte tahmin edemedigi siiregler yasadiginda davrani-
sini nasil sekillendirecegine karar veremez ve ikilem yasamaya baslar. Bunun yaninda bireylerin
icinde bulundugu duruma iliskin belirsizlik yasamadiginda ve gelecekte karsilasacaklarini tah-
min edebildiginde kendilerini daha fazla glivende hissettikleri ifade edilmektedir (Kahn,
1990:695). icinde bulundugu cevrede giiven hisseden bireyin kendinden emin bir sekilde gele-
cekte karsilasacaklarini tahmin ederek davranacagl tahmin edilmektedir. Edmondson
(2004:242) bireylerin iginde yasadigi toplumdaki hissettigi psikolojik rahatlik seviyesinin duy-
dugu giivenle dogru orantili oldugunu iddia etmektedir. Orgiitlerde endisenin kaynagi olarak
gorilen bilinmezlik seviyesinin diismesiyle gliven seviyesinin yiikselecegi 6nerilmektedir.

Otantik liderlik icinde bulunulan ¢evreye psikolojik, etik ve ahlaki farkindaligi da getirmek-
tedir. Otantik liderler 6rgltlerinde kisilerarasi saygiyi yerlestirerek bireyleri yukarida ifade edil-
digi gibi deneyimleri, psikolojisi, iginde bulundugu etik ve ahlaki gevrenin normlariiginde deger-
lendirip davranirlar (Avolio vd., 2005:811). Otantik liderler bu tanima gore bireylere 6zel iletisim
sekli olustururlar ve bu yéniiyle de LUE kuramina gore (Leader-member Exchange Theory, Lider
Uye Etkilesim Kurami) karsilikl farkindaligi yerlestirirler. LUE kurami liderlerin izleyenlerle kur-
mus olduklari guvenilir, karsilikh ve birey odakl iletisim ve etkilesimin ciktilar (izerinde etkili
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olabilecegini dnermektedir (Graen ve Uhl-Bien, 1995: 223, Burns ve Otte, 1999: 249). LUE ku-
rami cercevesinde gore otantik liderlerin izleyenlerin baglamsal 6zelliklerine farkindaliga dayal
davranislarinin istenen degisimleri yaratabilecegi diisiiniilebilir (Wherry ve Heather, 2012). iz-
leyenlerin kendi baglamlarina 6zel iletisim sekli kuran liderlere karsi tutumlarinin olumlu olacagi
degerlendirilmektedir. Ayrica otantik lider insiyatif alarak bu saygi ¢ergevesini olusturdugunda
diger bir kuram olan sosyal degisim kuramina (social exchange theory) gore lyeler de ayni ger-
cevede karsilik vereceklerdir. Uyeler karsilastiklari otantik lider davranislariyla kisilerarasi say-
glyl, gliveni ve hosgoriyl yasayarak liderden gelen olumlu davranislarin karsiliginda érgutlerin
lehine fedakarlik yapabilirler. Bireylerin icinde bulunduklari cevrede deger, dislince ve inangla-
rina gore davranmasi karsilasilan birgok engelden dolayi ¢ogu zaman mimkiin olmamaktadir.
Buna ragmen otantik tarzda davranan ve buna baglilik gésteren bir liderinde gérmek istedigi
ayni kendisi gibi dogal davranan bireylerdir. Otantik liderler 6rgiitte dogal davranis modeli ol-
dugu siirece bir slire sonra orgiitte dogal davranislarin yayginlastigl gorilebilir. Bireylerin bu
sekilde davranmasi birgok orglitte donisiimii gerekli kilmaktadir. Liderin otantik davranisi sa-
yesinde olusturacagi saygl bu doniisim saglayabilir. Otantik liderin davranislarinin duragan ve
istikrarli olmasi kendisini model yapacaktir.

Calisanlarin zayif ve olumsuz yonlerine odaklanmadan ve 6ényargi olusturmadan bakmak ¢a-
hisanlarin hissedecegi kisilerarasi psikolojik risk seviyesini de dusurebilir.

Otantiklik dogallig, ictenligi, samimiyeti vurguladigi icin bu agidan pozitif psikolojinin de ilgi
alanina girmektedir. Pozitif psikolojinin calisma sahasi bireylerin diislince ve yasayislarinin uyus-
mazligindan ortaya ¢ikan memnuniyetsizlik ve mutsuzluk oldugu icin otantik liderligin bu catis-
mayI Onleyici etkisinin olabilecegi distinlilmektedir. Clinkii bireyin ihtiyaclari, degerleri, disin-
celeriyle davraniglarinin uyumunu 6ngoren otantik yaklasim ve liderlik bireyin yasayacagi i¢ ¢a-
tisma ve orgiitte olusacak kisilerarasi catismayi engelleyebilir (Kernis, 2003).

Yukaridaki agiklamalar gergcevesinde otantik liderligin bireylerin deneyim, bilgi, psikoloji, etik
ve ahlaki 6nceliklerine saygi ve hosgori gosteren yoniyle kisilerarasi glivenin ve bu sayede psi-
kolojik rahatlik algisinin yerlesecegi dusliniilmektedir. Buna gore asagidaki hipotez olusturul-
mustur.

H; Otantik liderlik psikolojik rahatlik algisini olumlu ve anlamli bir sekilde etkilemektedir.
2.2. Otantik Liderlik — Sinizm

Sinizm bireyin baska bir birey, grup ya da 6rgiite karsi inancinin ve gliveninin kaybolmasi,
hayal kirikhg1 yasayarak umutsuzluk beslemesi gibi olumsuz algilarla 6zdeslesen (Andersson ve
Bateman, 1997:453) ve baglamsal olarak o6grenilerek degisebilen bir duygu olarak tanimlan-
maktadir (Kanter ve Mirvis, 1989:41). Cevre 6zellikleri degistiginde sinik duygularin da degise-
bilecegi ifade edilmektedir (Albarracin vd., 2005:11). Sinizm duygusunun 6grenilen bir duygu
olmasi kisinin sinik duygular besledigi kisi, grup yada topluluklariyla etkilesiminden ortaya ¢ika-
bilecegini duslindiirmektedir (Johnson ve O’Leary-Kelly, 2003:631). Dean vd. (1998) sinizm duy-
gusunun olusma siirecinin bilissel ve duygusal asamalardan olustugunu ifade etmektedir. Kisi-
nin etkilesim icinde bulundugu taraflarla iliskisinde siirekli hayal kirikligi yasayarak tek tarafh
zarar gormesi ve bunun tekrar etmesi kisinin karsi tarafin samimiyeti ve ictenligine olan glve-
nini ve inancini kaybetmesine yol agmaktadir (Andersson ve Bateman, 1997:455). Wanous vd.
(2000:135) sinizm duygusunun olusumuyla kisinin sinik duygular besledigi tarafa karsi sorumlu-
luklarinda duyarsizlasarak performansinin diistigiini iddia etmektedirler. Clnki sinizmin olu-



Nisan 2018, C. 13,S. 1

sumunda hayal kirikligi ve umutsuzluk deneyimleri rol oynamaktadir (Dean vd., 1998:345). Bun-
dan yola ¢ikarak bireyin sonuglarindan umutsuz oldugu bir iste performansinin da diistik olacagi
dusinilmektedir. Bireyin davranislarinin inanislari yoluyla sekillendirildigi gézonine alindi-
ginda bireyin inanislarinin umutsuzluga ve hayalkirikligina oturmasi davranislarinin da olumsuz
yada beklenen diizeyde olmamasina yol agmaktadir. Bireyin gliven duygusunun kaybolmasiyla
sinizm duygusunu yasadigi ifade edilmektedir (Johnson ve O’Leary-Kelly, 2003:635). Bireyin et-
kilesim icinde bulundugu taraflara karsi gliven duygusunu beslemesi sinik duygularin olugmasini
engellemektedir.

Orgiitte sinizmin 4 hedefi oldugunu ifade eden Dean vd. (1988:326) bu hedefleri asagidaki
sekilde siralamaktadir ;

e Orgiitiin tamamiyle kendisi

* Orgiitsel Degisim,

e is ortami,

* isyerindeki diger calisanlar

Bireyin yukarida sayilan taraflarla etkilesiminde surekli hale gelen glvensizlik, hayal kirikhgi

ve olumsuz duygularinda bu taraflara karsi sinik duygular olusturdugu iddia edilir (Dean vd.,
1988).

Bireyin maruz kaldig1 davranisa gore biling ve duygusunun gelistigi gézéniine alinirsa lider-
Uye etkilesim kuramina gére maruz kaldig davranis ve tutumlara gére biling ve duygularinin
olusacagi disunulebilir. Otantik liderlik davranislariyla belirsizligin yasanmadigi, samimiyetin
yaygin oldugu ve sonuglarin tahmin edilebildigi 6rgiit ikliminde bireylerin liderlerine, diger cali-
sanlara ve orgitlere gliven duyabilecegi, umutsuzluk ve hayal kirikhg1 yasamayacagi diisiinile-
bilir. Bundan yola ¢ikarak asagidaki hipotez olusturulmustur.

H, Otantik liderlik davranislari sinizm duygularini azaltmaktadir.
2.3. Psikolojik Rahatlik — Sinizm

Psikolojik rahatlik algisi 6rgitlerde degisim ve belirsizligin getirdigi olumsuz iklimin seviye-
sine gore degerlendirilebilir (Schein ve Bennis, 1965:87). Bireylerin degisimin getirdigi belirsiz-
likten endise duydugu ve davranislarini belirleyemedigi ifade edilir (Yener, 2015:42). Bireyin be-
lirsizlikten duydugu bu endiseyle igcinde bulundugu ¢evre ve zamanin tadini ¢ikaramayacagi,
zevk alamayacagi, memnuniyet ve iyi olus seviyesinin diisecegi tahmin edilmektedir. Bununla
birlikte psikolojik rahatlik seviyesinin liderlik davranislariyla belirlendigini ifade eden Edmond-
son ve Lei (2014:29) belirsizligin yaninda olumsuz tepki ve davranislarin da psikolojik rahatlk
seviyesini etkileyebilecegini belirtmektedirler. Bireylerin tepki ve davranislarina karsi olumsuz
tepkilerin verilmesi, bireylerin dislanmasi ve soyutlanmasinin orgitteki psikolojik rahatlik sevi-
yesini dusurerek bireylerin 6rglte katkisini azaltacagi dusuntlmektedir (Schepers, 2008:762).
GunUmuzde o6rgutlerin karsilastigl engel ve problemlerin asilmasinda kollektif bir bakis agisiyla
farkli yaklagimlarin basarili oldugu diistnilirse takim ¢alismasinin orgitler icin dnemi anlasila-
bilir. Bundan yola cikarak takim calismasini tesvik etmek veya etkinligini arttirmak icin takim
calismasinin 6nindeki engelleri irdelemek gerekir. Kisilerarasi etkilesiminin performans lizerin-
deki etkisini ortaya koyan calismalar etkilesim seviyesi ve yoninin olumlu olmasi durumunda
orgitsel performansin artacagini iddia etmektedirler. Psikolojik rahatlik seviyesi kisilerarasi et-
kilesimdeki hissedilen psikolojik risk veya kaygi seviyesi olarak tanimlandigina gore psikolojik



Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi

rahatlik algisinin seviyesinin arttirilmasiyla érgitlerin performansinin arttirilabilecegi dustnile-
bilir. Ayrica etkilesim icinde bulundugu karsi tarafin davranislarini tahmin edememesi bireyin
kendi davranisini sekillendirememesine yol agmakta ve bu da psikolojik rahatlik seviyesini di-
sirmektedir. Edmondson ve Lei (2014:30) glinlim{izde birlikte ve etkilesim icinde ¢alismanin bir
gereklilik oldugu is diinyasinda bireylerin hissedecegi gliven duygusunun performansi etkiledi-
gini ifade etmektedirler. Bireylerin etkilesim icinde bulundugu taraflara karsi hissedecegi gliven
duygusuyla hayal kirikliginin, umutsuzlugun olmayacagi beklenti ve inanislarinin artacagi tah-
min edilmektedir. Sinizm duygusunun belirleyeni olarak ifade edilen hayal kirikligi, umutsuzluk
ve olumsuz inanislarin yukarida ifade edilen psikolojik rahatlik seviyesiyle olusmayacagi diis-
nilmektedir. Yukarida ifade edilen alanyazi taramasiyla asagidaki hipotez olusturulmustur.

Hs Psikolojik rahatlik seviyesinin artmasi sinizm duygusunun azalmasina yol agar.
2.4. Psikolojik Rahatlik Algisinin Araci Rolii

Edmondson ve Lei (2014:34) 6rgiitlerde karsilikh giiven ve hosgortiniin liderlerin bu duygu-
lari tesvik eden model davranislariyla ortaya cikabilecegini ifade etmektedir. Otantik liderlerin
her bir ¢calisanina 6zel bir iletisim formu gelistirmesi ve gosterecegi dogal, samimi, icten davra-
niglariyla olusacak etkilesim ortaminda bireylerin 6ncelikle liderin davraniglarini tecriibe ede-
cekleri, liderin davranislarinin istikrar gostermesi durumunda sosyal miibadele kuramina (social
exchange theory) gore liderlerine gliven duyarak belirsizligin getirdigi kaygi ve endisenin yok
olacagi diistinilmektedir. Olumlu psikolojik rahathk ikliminin gostergesi olarak gorilen kisilera-
rasi iliskilerde endise ve kayginin olmamasi ve yliksek glivenin hakim olmasi bireylerin psikolojik
rahathginin artmasina yol acgabilir. Yani yoneticilerin otantik liderlik davranislarinin psikolojik
rahatlik seviyesini arttiracagi ve bu yolla artan psikolojik rahatlik seviyesiyle 6rgitsel iklime gii-
ven, hosgori, umut ve olumlu beklentilerin hakim olacagi distntlmektedir. Bu duygularla
umutsuzluk, hayal kirikligi,olumsuz inanis ve beklentiyle 6zdeslestirilen sinizm duygusunun ya-
sanmayacagi disunitlmektedir. Bundan yola ¢ikarak otantik liderlik davranisinin sinizmi olustu-
racagl psikolojik rahathk algisiyla azaltacagi onerilmektedir. Bundan yola ¢ikarak asagidaki
o6nerme olusturulmustur.

H4 Psikolojik rahatlik algisi otantik liderlik ve sinizm arasinda araci rol oynamaktadir.
Sekil 1: Arastirma Modeli

Psikolojik
Rahathk

Otantik
Liderlik
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3. Aragtirmanin Yontemi
3.1. Prosediir

Anket yontemiyle saha calismasi seklinde icra edilen arastirmada anketler katilimcilara  bi-
rer ay arayla iki parti halinde sunulmustur. Sinop ilinde faaliyet gésteren yerel fabrikalarin ¢ali-
sanlarina ylizylize uygulanan anketlerin tamami kullanilmistir. Arastirmada otantik liderligi 6lg-
mek icin iliskilerde seffaflik, i¢sellestirilmis ahlak anlayisi, bilgiyi dengeli degerlendirme ve 6z-
farkindalik adinda 4 alt faktérden olusan Walumbwa vd. (2008) tarafindan gelistirilen 16 mad-
delik otantik liderlik 6lgegi kullanilmigtir. Katimcilarin sinizm algilarini 6lgmek igin Vance vd.
tarafindan gelistirilen tek faktor ve 9 maddeden olusan sinizm 6lgegi kullanilmistir. Arastirmada
katilimcilarin psikolojik rahatlik algilarini 6lgmek icin Edmondson (1999) tarafindan gelistirilen
ve Tirkge’'ye Yener (2015b) tarafindan cevrilen hosgori ve insiyatif adlarinda iki alt faktor ve 7
maddeden olusan psikolojik rahatlk algisi 6lcegi kullaniimistir.

3.2. Katiima Profili

Yerel fabrikalarin 200 ¢alisani Gizerine yapilan anket yontemiyle elde edilen veriler SPSS 21
ve SPSS 21’ e eklenti yapilarak galistirilan Process adli bir makro yoluyla analiz edilmistir. Aras-
tirmaya katilan 6rneklem grubunun 115 tanesi kadin, 85 tanesi erkek olarak gozlenmistir. 159
katiimcinin 26-33 yas araliginda, 41 tanesinin 34-41 yas araliginda oldugu ifade edilmektedir.
52 katilimci evli oldugunu, 148 katihmci bekar oldugunu beyan etmistir. 12 tanesi ortaokul me-
zunu oldugunu, 176 tanesi lise mezunu oldugunu, 12 tanesi Universite mezunu oldugunu beyan
etmistir.

3.3. Veri Analizi

Elde edilen veriler SPSS 21 ve SPSSS 21’e eklenti seklinde galistirilan ve internet ortamindan
Ucretsiz olarak indirilip kullanilan Process makrosu kullaniimistir. Araci ve diizenleyici model-
lerde Baron ve Kenny ‘nin (1986) 4 asamali araci modeline uygun analiz sunabilen Process mak-
rosu glivenilir sonuglar sunmasinin yaninda Sobel testiyle de etkinin oranini verebilmektedir.

3.4. Aragtirmanin Gegerlilik ve Giivenilirligi (Dogrulama)

Arastirmada kullanilan otantik liderlik, psikolojik rahatlik ve sinizm 6lgeklerine iliskin gegerlik
ve givenirlik sonuglari asagidadir. Arastirmada kullanilan 6lgeklere uygulanan faktor analiz so-
nuglari asagida gorilmektedir. KMO oranlarinin 0,60 dan biiyik olmasi ve tamaminin anlamh
¢ikmasi gecerlik testi icin uygun oldugunu gostermistir. Yapilan faktér analizleri sonucunda
otantik liderlik dlcegi 4 faktorli bir yapida ve % 54 agiklama oranina sahip, psikolojik rahatlik
algisi dlgegi 2 faktorlii ve % 58 agiklama oranina sahip ve son olarak sinizm degiskeni 4 faktorlu
ve % 56 acgiklama oranina sahip bir yapida gézlenmistir. Otantik liderlik 6lgeginin glvenirlik test
sonucu cronbach alpha, 89, psikolojik rahatlik algisi 6lgeginin givenirlik sonucu 0,76 ve sinizm
oOlgegininin glivenirlik sonucu 0,91 gikarak esik deger olarak kabul edilen 0,70 degerini asarak
arastirma igin uygun oldugunu gostermistir.
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Tablo 1: Gegerli ve Glivenirlik Sonuglari

Otantik Liderlik Psikolojik Rahathk Sinizm
KMO and Barlett ,902 (p<.01) ,823 (p<.01) ,940 (p<.01)
Factor Numbers and Total 4 Factors 2 Factors 4 Factors
Var. Exp. Rates 54 % % 58 56 %
Chi-Square 871,628 316,841 1317,050
Bartlett’s Test of Sphericity 36 21 91
df
Reliability Results a=0,89 a=0,76 a=0,91

3.5. Arastirmanin Bulgulari ve Sonuglari

Degiskenler arasindaki iliski pearson korelasyon analiziyle kontrol edilmistir. Otantik liderlik
ve sinizm arasinda olumsuz ve orta dereceli iliski (r=-450, p < 0,01), otantik liderlik ve psikolojik
rahatlik arasinda orta dereceli ve olumlu iliski (r=420, p < 0,01) ve sinizim ile psikolojik rahatlik
arasinda orta dereceli ve olumsuz iliski (r=-426, p < 0,01) g6ézlenmistir.

Tablo 2: Degiskenler Arasindaki iliski Tablosu

Otantik Liderlik-Psikolojik Rahatlik-Sinizm Arasindaki Korelasyon Sonuglari

OtantikOrt SinOrt PsiRah
. 1 -,450" ,420™
Otantikort Pearson Correlation
Sig. (2-tailed) ,00 ,00
. Pearson Correlation -/450 1 -/426
SinOrt
Sig. (2-tailed) ,00 ,00
PsiRah Pearson Correlation 420 -426 1
Sig. (2-tailed) ,00 ,00

**, Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Baron ve Kenny’nin (1986) aracilik modeline uygun uygulanan regresyon analizlerine gore
ilk asamada otantik liderligin psikolojik rahathgi olumsuz olarak etkiledigi (B=-,37, R2= 0.1768,
p<0,01) ve psikolojik rahatlik tizerindeki degisimin % 17’sinin otantik liderlik yoluyla agiklanabil-
digi gériilmistiir. ikinci asamada otantik liderligin sinizm tizerindeki etkisine bakilmistir. Otantik
liderligin psikolojik rahatlk algisi Gzerinden sinizmi olumsuz ve anlaml etkiledigi (B= -,39, R2=
0.20, p<0,01) gorilmistiir. Uclincii asamada otantik liderlik ve sinizim arasindaki iliski psikolojik
rahatlik algisi cekilerek test edilmistir. Psikolojik rahathk algisinin ¢cekilmesiyle birlikte otantik
liderligin sinizm Uzerindeki etkisi azalmistir = -,29, R2= 0.2703, p<0,01). Anlamliligin degisme-
mesi kismi aracilik roli oldugunu diistindirmustir. Etki seviyesini kontrol etmek i¢in uygulanan
Sobel testine gore psikolojik rahatlik algisinin otantik Idierlik ve sinizim iliskisini % 10 kadar et-
kiledigi gorilmustir (B=-,1066 ).
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Tablo 3: Arastirma Modeline Gére Regresyon Sonuglari

Araci Model (Baron ve Kenny, 1986; HayesProcess 2.15)

Dogrudan Etkiler Katsayi S.e. t p R?

Psi. Rah. (Bag. Deg.)

Sabit 2,0603 ,2148 9,5896 .000

Otan. Lid. (Bagsiz Degigken) -.3737 ,0573 6,5210 .000 .1768** a

Sinizm (Bagimh Degisken)

Sabit 4,5036 ,2438 18,4707 .000
Psi. Rah. (Araci Degisken) -,2854 ,0666 -4,2816 .000 b
Otan. Lid. (Bagsiz Degisken) -,2907 ,0592 -4,9067 .000 .2703** c
Sobel Test Etki z
Dolayl Etki
-.1066 .0300 -3,5500
Dogrudan Etki Etki S.E. LLCI ULCI
-,2907 .0592 -,4075 -,1738 c
Toplam Etki Etki S.E. t P R?
-,3973 .0561 -7,0884 .000 ,2024** c

*** p <.001; n=200 Number of bootstrap samples for bias corrected bootstrap confidence intervals:
5000 Level of confidence for all confidence intervals in output: 99,00

H; Otantik liderlik psikolojik rahatlik algisini olumlu ve anlaml bir sekilde etkilemektedir.
DESTEKLENMISTIR.

H, Otantik liderlik davranislari sinizm duygularini azaltmaktadir. DESTEKLENMISTIR.

Hs Psikolojik rahatlik seviyesinin artmasi sinizm duygusunun azalmasina yol agar. DESTEK-
LENMISTIR.

Ha Psikolojik rahatlik algisi otantik liderlik ve sinizm arasinda araci rol oynamaktadir. DES-
TEKLENMISTIR.

4. Sonug

Gunumuzde liderlik uygulamalarinin érgitlerin strdirilebilir rekabet avantaji (SRA) tzerine
etkileri daha fazla sorgulanirken artan bir sekilde liderin roli daha da artmaktadir (Edmondson
ve Lei, 2014). isletmenin en degerli kaynagi olarak goriilen beseri sermayenin érgiitlerin hedef-
leri dogrultusunda kullanilabilmesi isletmelere SRA kazandirirken liderlere biyik is dismekte-
dir. Otantik liderlik tarzini arastiran glincel arastirmalar babacan ve otantik liderlik davranislari
gibi kolektivist toplum gergevesinden gikan liderlik davranislarinin isletmelerin etkinligini arttir-
digini ortaya koymaktadir (Giler ve Boz, 2016: 490, Cosar, 2010:89). Bu ¢alismanin kolektivist
toplum ozelligine sahip Turk kultirinde yapilmasi ve otantik liderligin olumlu etkilerini ortaya
koymasi bu arastirmalari desteklemektedir. Ozellikle Cosar’in (2010) yapmis oldugu ¢alismada
otantik liderligin 6rgltsel giiven, baglilik tGzerindeki etkisini ortaya koyarken sinizm {zerinde
olumsuz etkisini ortaya koymasi bu ¢alismada araci degisken kullanmanin nedenini agiklayabilir.
Cosar’in yapmis oldugu calismada 6rgitsel gliven ve sinizm ayri ayri bagimsiz degisken olarak
alinirken bu yapilan ¢alismada glivene dayali psikolojik rahatlk algisinin araci olarak kullaniimasi
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ve anlamli etkisinin ortaya konmasi etkinin psikolojik rahatlik tGzerinden oldugunu distnddr-
mektedir. Gergekten isletme hayatinda, devlet kurumlarinda veya tarihimizdeki basari ve kah-
ramanlk 6rneklerine bakildiginda izleyenleriyle karsilikli, icten ve birebir iliski kurabilen liderle-
rin imkansiz gorilebilen sonuglari elde edebilmesi izleyenlerin baglamina erismek ya da ayni
perspektiften bakabilmenin degerini ortaya koymaktadir. Bu arastirmada da orgutler igin yikici
davranislarin temeli olarak goériilen sinizm duygusunun igtenlik, samimiyet ve gliven vaadeden
otantik liderlik davranislariyla azaltilabilecegi hatta yokedilebilecegi gérilmistiir. isletmelerin
yapilari itibariyle genel olarak takim galismasina ihtiya¢ duymasi etkilesimi gerekli kilmaktadir.
Sosyal psikoloji alaninda iki 6nemli kuram olan lider-lye etkilesim kurami (LMX Theory) ve
Sosyal Degisim Kurami (Social Exchange Theory) cercevesinde olusturulan modele otantik li-
derlik davranisinin olusturacagi psikolojik rahatlik iklimiyle sinizm duygusunun zararh etkilerini
ortadan kaldiracagi 6nerilmis ve arastirma sonuglariyla ispatlanmistir. Bundan yola gikarak yo-
netici ve liderlerin orgitsel psikoloji alaninda etkisi gegmisten beri bilinen fakat arastirmalara
yeni konu olan psikolojik rahatlik algisinin dnemini algilamalari gerekmektedir. Giiniimiizde giris
bélimiinde verilen Google 6rneginde oldugu isletmelerin basarisi takim ¢alismasi tizerinde se-
killenmektedir. Etkin ve verimli takim sirecinin sonucunda isletmelerin SRA elde edecegi diisi-
nilmektedir. Arastirma sonugclari Guan-Feng ve Bing (2014:29) Cin’de yapmis oldugu ¢alismada
ortaya koydugu psikolojik rahathk algisinin sinizm Gzerindeki etkisini dlistirmesi sonucunu des-
teklemektedir. Arastirmacilarin 6rgiitsel performans lizerinde sinizm ve psikolojik rahatlik algi-
sinin ayri ayri etkisini 6l¢tigl calismalarinda psikolojik rahatlik algisinin yadsinamaz roliini or-
taya koymasi psikolojik rahatlik ile ilgili yapilan diger ¢alismalar gibi konuya ilgiyi cekmektedir.
Edmondson ve Lei (2014) giderek zorlasan sartlarda faaliyet gosteren orgitlerin esnek ve etkin
olmasi igin liderlerin psikolojik rahatlk algisini kriter olarak sunmasi gerektigini ifade etmekte-
dirler. Liderlerin hosgorill, giivene dayali kisilerarasi iliskileri tesis etmede model olmasinin
daha etkin bir liderlik davranisi olacagini ifade eden arastirmacilar takim ruhu olusturmak icin
bunun sart oldugunu ifade etmektedirler. Yener’in (2015a:43) yapmis oldugu ¢alismada psiko-
lojik rahatlik algisinin isgéren devrini ve isten ayrilmayi olumsuz olarak etkiledigini ortaya koy-
masi ulusal alanyazinda psikolojik rahathkla ilgili diger bir ilgi ¢ekici arastirmadir. Bu arastirma-
nin sonuglarinin da Yener ‘in (2015:145) arastirmasini destekliyor olmasi memnuniyet vericidir.

Yerel bir iretim tesisinin ¢calisanlarina uygulanan arastirmanin takim g¢alismasi seklinde yi-
rilyen projelerdeki drgiitlere uygulanmasi ulusal baglamda daha ilgi cekici olabilir. isbdlimiine
dayali islerde calisanlarin gérev ve sorumluluklarinin belirli oldugu distintldiginde proje ekip-
lerindeki personelin esnek ve degisken gérev tanimlarinda kisilerarasi etkilesimde psikolojik ra-
hatliga daha fazla ihtiyag¢ duyabilirler. Diger yandan yiiksek performans ve siirat gerektiren es-
nek is kosullarinda psikolojik rahatlik algisinin farkli ciktilarla arastiriimasi bir baska arastirma
konusu olabilir.

Genel olarak kolektivist kulttr 6zelliklerini yansitan Tirkiye kendi i¢cinde de bireysel ve ko-
lektivist alt kiilttrlere sahip bélgeleri barindirmaktadir. Tarkiye’nin batisina gidildikce veya sahil
seritlerinde bireysel kiltir 6zellikleri yayginlasirken i¢c ve dogu kesimlerde kolektivist kiltir
ozellikleri yogun olarak hissedilmektedir. Arastirmanin yapildigin bolgenin kolektivist 6zellikler
barindirmasi arastirmanin kisti olarak sayilabilir. Bunun yaninda bireysel baskin kiltir altinda
kolektivist kultlr 6zellikleri gosteren yerlerde ve bireysel kiiltir 6zellikleri gosteren yerlerde bu
arastirma farkli sonuglar ortaya koyabilir. Clinki otantik liderlik kolektivist kiltir 6zelliklerine
uygun bir liderlik tipi olarak 6ne ¢ikmaktadir.

12



Nisan 2018, C. 13,S. 1

Kaynaklar

Andersson, L. M. (1996), “Employee Cynicism: An Examination Using a Contract Violation Framework”, Human Relati-
ons, XLIX, 11, 1996, 1395 - 1418.

Andersson, L. M., ve Bateman, T. S. (1997), “Cynicism in the workplace: Some causes and effects”, Journal of Organi-
zational Behavior, 18, 449-469.

Baron, R. M., ve Kenny, D. A. (1986), “The moderator-mediator variable distinction in social psychological research:
Conceptual, strategic, and statistical considerations”,. Journal of Personality and Social Psychology, 51, 1173-1182.

Angus-Leppan T, Metcalf L, ve Benn S (2010), “Leadership styles and CSR practice: An examination of sense-making,
institutional drivers and CSR leadership.”, Journal of Business Ethics, 93(2), 189-213.

Avolio, B. J., Gardner, W.L., Walumbwa, F. O., Luthans, F., ve May, D. R. (2004), “Unlocking the mask: A look at the
process by which authentic leaders impact follower attitudes and behaviors”, The Leadership Quarterly, 15, 801-
823.

Baron, R. M., ve Kenny, D. A. (1986), “ The moderator-mediator variable distinction in social psychological research:
Conceptual, strategic, and statistical considerations”, Journal of Personality and Social Psychology, 51, 1173-1182.

Bhindi N. ve Duignan, P.(1997), “Leadership for a New Century Authenticity, Intentionality, Spirituality and Sensibility”,
Educational Management Administration Leadership, 25, 2, 1997, 117-132.

Blau, Peter M. (1964), “ Exchange and Power in Social Life”, New York , John Wiley and Sons, 1964.

Burns, J. Z. ve Otte, F. L. (1999), “Implications of leader-member exchange theory and research for human resource
development research”, Human Resource Development Quarterly, 10(3), 225-248.

Caza, A., Bagozzi, R. P., Wolley, L., Levy, L. Caza, B.B. (2010). Psychological Capital and authentic leadership. Asia_pacific
Journal of Business Administration, 2, 53-70.

Clapp-Smith, R., Vogelsang, G. ve Avey, J. (2009). Authentic leadership and positive psychological Capital: The Media-
ting role of the trust at the group level of analysis. Management Department Faculty Publications, 23.

Cosar, S. (2010). Otantik liderligin ardillari lizerine bir ¢alisma. Kara Harp Okulu yayinlanmamis ytikseklisans tezi, 2010.

Dean, J. W., Jr., Brandes, P., ve Dharwadkar, R. (1998), “ Organizational cynicism”, Academy of Management Review,
23, 341-352.

Edmondson, A.C. (1999), “Psychological Safety and Learning Behavior in Work Teams”, Administrative Science Quar-
terly,1999, 44,2. 350-384.

Edmondson, A. C. (2004), “Psychological safety, trust, and learning in organizations: a group-level lens. In Trust and
Distrust in Organizations: Dilemmas and Approaches”, Kramer RM, Cook KS (eds). Russell Sage Foundation: New
York; 239-272.

Edmondson, A. C., & Lei, Z. (2014), “ Psychological safety: The history, renaissance, and future of an interpersonal
construct”, Annual Review of Organizational Psychology and Organizational Behavior. 1(1), 23-43.

Gardner, W. L., Avolio, F., Luthans, D., May, R. ve Walumbwa, A. (2005), “Can You See The Real Me? A Self-Based
Model of Authentic Leader and Follower Development”, The Leadership Quarterly, 16, 343-372.

Garriga E, ve Mele D (2004), “ Corporate social responsibility theories: Mapping the territory”, Journal of Business Et-
hics, 53, 51-71.

George, B. (2003) , “ Authentic Leadership: Rediscovering the Secrets to Creating Lasting Value”, San Francisco, Jossey-
Bass, 2003.

Gini, A. (1997), “Moral Leadership An Overview”, Journal of Business Ethics, 16, 1997, 323-330.

Graen, G. B., ve Uhl-Bien, M. (1995)” Relationship-based approach to leadership: Development multidomain perspec-
tive”, Leadership Quarterly, 6, 219-247.

Guan-feng, S. ve Bing, XU (2014), “ Perceptions of Organizational Politics, Psychological Safety and Employee Cynicism
in the Chinese Context: “, A Theoretical Framework[J]. 2014, 56(5): 141-147.

Giiler, M. Ve Boz, D. (2016), “Otantik liderligin topluluk hissi izerine etkisi, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, 488-500.

Harter, S. (2002), “Authenticity”, C. R. SNYDER ve S. J. LOPEZ (Ed.), Handbook of Positive Psychology, London: Oxford
University Press, 2002, 382-394.

llies, , R.,Morgeson, F. P. ve Nahrgang, J.D. (2005), “Authentic Leadership and Eudaemonic Well-Being: Understanding
Leader—Follower Outcomes”, The Leadership Quarterly, 16, 2005, 373-394.

13



Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi

Johnson, J. L., ve O’Leary-Kelly, A. M. (2003),” The effects of psychological contract breach and organizational cynicism:
Not all social exchange violations are created equal”, Journal of Organizational Behavior, 24, 627-647.

Kahn WA. 1990, “Psychological conditions of personal engagement and disengagement at work”, Acad. Manag. J.
33:692-724

Kanter, D. L. ve Mirvis, P.H. (1989),” The cynical Americans: Living and working in an age of discontent and disillusion”,
San Francisco: Jossey-Bass.

Kernis, M. H. (2003), “Toward a Conceptualization of Optimal Self-Esteem”, Psychological Inquiry, XIV, 1, 2003, 1-26.

Luthans, F. ve Avolio, B.J. (2003), “Authentic Leadership Development”, Cameron, K.S. Dutton J. S. ve Quinn, R. (Ed.),
Positive Organizational Scholarship, San Francisco:Berrett-Koehler, 2003, 241-258.

Luthans, F., Youssef, C. M., ve Avolio, B. J. (2007). Psychological capital: Developing the human competitive edge.
Oxford, UK: Oxford University Press.

Memis, C. A.,Aydin, G. K. Kabasakal, H. ve Saracer, B.E. (2009), “Tiirkiye’de Otantik Liderlik Uzerine Bir Kesif Calismasi”,
17. Yonetim ve Organizasyon Kongresi Kongre Bildiriler Kitabi, Eskigehir, 2009, 294-302.

Sagnak, M. ve Kuruéz, M. (2017),” Authentic Leadership and Altruism: The Mediating Role of Meaningfulness”, Univer-
sal Journal of Educational Research 5(3), 447-452

Secchi D (2007). Utilitarian, managerial and relational theories of corporate social responsibility. International Journal
of Management Reviews, 9(4), 347-373.

Schepers, J., Jong, A., Wetzels, M. ve Ruyter, K. (2008),” Psychological Safety and social support in groupware adoption:
A multi-level in education”, Computers and education 51, 2008, 757-775.

Schein, E. H., & Bennis, W. G. (1965). Personal and organizational change through group methods. New York: Wiley.
Toor, S. R. ve Ofori, G. (2010),”Positive Psychological Capital as Source of Sustainable Competitive Advantage for Orga-
nizations”, Journal of Constructing Engineering and Management, ASCE, March, 2010, 341-350.

Vance, R. J., S. M. Brooks ve P. E. Tesluk. “Organizational Cynicism, Cynical Cultures and Organizational Change”, 10th
Annual Conference of the Society for Industrial and Organizational Psychology, Orlando, 1996.

Waldman D, ve Siegel D (2008),” Defining the socially responsible leader”, The Leadership Quarterly, 19(1), 117-131.

Walumbwa, F. O., Avolio, B. J., Gardner, W. L., Wernsing, T.S., ve Peterson, S. J. (2008),” Authentic leadership: Deve-
lopment and validation of a theory-based measure”, Journal of Management, 34 (1), 89-126.

Wanous, J. P., Reichers, A. E., ve Austin, J. T. (2000),” Cynicism about organizational change”, Group & Organization
Management, 25, 132-153.

Wherry, S. ve Heather, M., (2012), "Authentic Leadership, Leader-Member Exchange, and Organizational Citizenship

Behavior: A Multilevel Analysis", Theses, Dissertations, & Student Scholarship: Agricultural Leadership, Education
& Communication Department. 91.

Wilson, P. (2016), “Lessons from Google: 5 Ways to create Psychological Safety. Approachable Leadership”.
http://2wh2pdomc1q415tdl40khdki.wpengine.netdna-cdn.com/wp-content/uploads/2016/07/Lessons-from-Go-
ogle_-5-Ways-to-Create-Psychological-Safety.pdf.

Yener, S. (2015a),” Ozel Ortadgretim okullarinda paylasilan liderlik ve isten ayrilma niyeti arasindaki iliskide psikolojik
giivenlik algisinin araci rolii”. Hali¢ Universitesi yayinlanmamis doktora tezi. 2015.

Yener, S. (2015b). Psikolojik Rahatlik Algisi Tiirkge Formunun Gegerlik ve Giivenirlik Galismasi, ODU Sosyal Arastirmalar
Dergisi, 1, 280-305.

14



Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi
Nisan 2018, C. 13, S. 1, 15-38

:17.10.2017
122.12.2017

Basvuru
Kabul

Bankalarda Finansal Kirilganhgi Etkileyen Faktorlerin

Panel Veri Analizi ile Belirlenmesi

Emre Esat Topaloglu?

Bankalarda Finansal Kirilganhgi Etkileyen Faktérlerin Pa-
nel Veri Analizi ile Belirlenmesi

Oz

Calismada, Tirkiye bankacilik sektériinde 2002-2015 d6-
neminde devamli olarak faaliyet gosteren ticaret banka-
larinin finansal kirilganliklarina etki eden mikro faktérlerin
ortaya gikarilmasi amaglanmistir. Finansal kirilganlik, ta-
kipteki kredi orani ve sermaye yeterlilik rasyosu ile temsil
edilirken; mikro faktorler ise aktif karlilik orani, 6zser-
maye karliligi, likidite orani, banka buyuklGgu, finansal
kaldirag ve net faiz mariji ile temsil edilmistir. Finansal ki-
rilganhga etki eden faktorlerin tespit edilebilmesi igin iki
ayri model olusturulmustur. Bu modeller panel veri yon-
temi ile analiz edilmistir. Analiz neticesinde, model 1’de
takipteki kredi orani ile banka buytikligu arasinda anlaml
ve negatif iligki tespit edilirken; likidite orani ile anlamli ve
pozitif iliski tespit edilmistir. Model 2’de ise sermaye ye-
terlilik orani ile net faiz marji ve aktif karlilik orani ara-
sinda anlamli ve pozitif iligki belirlenirken; finansal kaldi-
rag ve 6zsermaye karliligi ile anlamli ve negatif iliski belir-
lenmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kirilganlk, Banka, Panel Veri
Analizi

Determination of Factors Affecting Financial Fragility in
Banks Using Panel Data Analysis

Abstract

In the study, it is aimed to determine the micro factors that
affect the financial fragility of the commercial banks which
are continuously operating in the Turkish banking sector
during 2002-2015 period. Financial fragility is represented
by the non performing loan ratio and capital adequacy ra-
tio while the micro factors are represented by return on
assets, return on equity, liquid ratio, bank size, financial le-
verage and net interest margin. Two different models
were composed to determine the factors affecting finan-
cial fragility. These models were analyzed by panel data
method. At the end of the analysis, In model 1, A statisti-
cally significant and negative relationship was observed
between bank size and non performing loan ratio while a
statistically significant and positive relationship was obser-
ved between liquid ratio and non performing loan ratio. In
model 2, A statistically significant and positive relationship
was observed between capital adequacy ratio and net in-
terest margin and return on assets while a statistically sig-
nificant and negative relationship was observed between
capital adequacy ratio and financial leverage and return on
equity.

Keywords: Financial Fragility, Bank, Panel Data Analysis

1. Girig

Finansal serbestlesme, ticaret hacmi, finansal piyasalar gibi ekonominin her alaninda déni-

siim yasanmasina ve finansal sistemin biyimesine yol agmistir. Finansal sistemde gerceklesen
bu buyume ile finansal kirilganlik olgusu 6nem kazanmustir. Finansal kirillganlik, piyasalarda ger-
ceklesebilecek kiigiik capta soklarin ekonomiyi, bliyik ¢apta finansal krizlerin igerisine ¢ekebi-
lecek asiri diizeyde duyarliliga sahip bir durum olarak ifade edilebilmektedir (Allen ve Gale,
2004: 1015). Diger bir ifadeyle finansal kirilganlik, finansal sistem icerisinde gerceklesebilecek
kiiclik capta ve rutin denilebilecek soklarin neden oldugu biyiik olgekli finansal krizlere karsi
olan duyarhhk olarak tanimlanabilmektedir (Lagunoff ve Schreft, 2001: 220).

Finansal kirilganlik, piyasalarda istikrarsizliga neden olabilmekte ve ekonomiyi olumsuz
yonde etkileyebilmektedir. Finansal piyasalarin en 6nemli aktorlerinden biri konumunda olan
bankacilik sisteminde de finansal serbestlesme sonrasinda spekiilatif finansal islemler, finansal

1 Ars. Gor. Dr., Sirnak Universitesi, iIBF, isletme Bélimii, emresatopal@hotmail.com, http://orcid.org/0000-0001-8771-
779X
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arag sayisl ve sermaye hareketleri artmakta, bu durumlar da bankacilik sisteminin isleyisinde
hassasiyet olusturmaktadir. Bu hassasiyet durumu da finansal kirilganlikla birlikte finansal kriz-
lerin ortaya ¢ikmasina neden olabilmektedir (Grabel, 1997: 111).

Finansal krizlerin temelindeki sistemik risklerin belirlenmesi, bankacilik sisteminde ve eko-
nominin genelinde olasi kirilganliklarin kontrol edilebilmesi agisindan 6nemlidir. Finansal olarak
kirtlgan bir yapi, bankacilik sistemini zayiflatabilmekte, dissal soklara karsi finansal sistemi ve
ekonomiyi savunmasiz birakabilmekte, piyasalarda ve ekonomide dengesizliklere yol acabil-
mektedir. Dolayisiyla, finansal sistem igerisinde olasi finansal krizlerin etkilerini en aza indirebil-
mek icin erken uyari mekanizmasi olarak gorilebilen finansal kirilganhgin 6lgiilmesi ve finansal
kirllganhg etkileyen mikro ve makro dizeyde faktorlerin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Fi-
nansal kirllganliga neden olan faktorlerin tespit edilmesi, finansal krizlerin ve ekonomik dura-
ganhgin olumsuz etkilerinin minimize edilebilmesi agisindan bir gosterge konumundadir.

Calismada, bankalarin finansal kirilganliklarina mikro diizeyde etki eden, diger bir deyisle
bankalara 6zgu faktorleri belirlemek amaglanmistir. Bu baglamda, 6ncelikle finansal kirilganhk
kavramina genel olarak deginilmis ve konuya iliskin gergeklestirilen dnceki ¢alismalarin yer al-
dig literatlr taramasina yer verilmistir. Sonrasinda ise 2002-2015 déneminde Tirkiye bankaci-
lik sisteminde devamli olarak faaliyet gosteren 20 ticaret bankasi analiz kapsaminda incelen-
mistir. Finansal kirilganliga etki eden mikro diizeyde faktorlerin belirlenebilmesi icin panel veri
analizlerinden faydalaniimistir. Analiz neticesinde bankalarin finansal kirilganliklarina etki eden
faktorler tespit edilmistir. Bu dogrultuda ¢alisma, finansal kirilganligin makro diizeyde sermaye
yeterlilik orani ile mikro diizeyde ise takipteki kredi orani ile ayri ayri élglilmesi ve finansal kiril-
ganhga etki ettigi distiniilen bankaya 6zgu faktorlerin bankalarin finansman kararlari, likidite,
faiz politikalari, karlilik durumlari ve banka biytkligu esas alinarak belirlenmesi agisindan 6z-
gin bir degere sahip olmakta ve ulusal literatlre katki saglamaktadir.

2. Finansal Kinlganhga iligkin Literatiir

Zwet ve Swank (2000), finansal kirilganhk ile makroekonomik performans arasindaki iliskinin
incelendigi calisma, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin 1980-1998 doénemindeki verilerini
kapsamaktadir. Calismada, makroekonomik faktérlerin finansal kirilganligi pozitif yonde etkile-
digi ve bu etkinin gelismekte olan ulkelerde daha 6nemli oldugu ortaya gikarilmistir.

Ghosh (2010) tarafindan yapilan galismada, 1996-2008 doneminde Hindistan bankacilik sek-
toérinde faaliyet gosteren bankalarin kredi blylimesi, banka istikrari ve finansal kirilganlk ara-
sindaki iliski incelenmistir. Analiz sonucunda hizl bir sekilde buyiyen kredi hacminin igerdigi
potansiyel riskleri en aza indirebilmek i¢in bankalarin finansal kirilganliklarini azaltabilmek ve
istikrari saglayabilmek igin risk bazl denetime 6ncelik verilmesi gerektigi tespit edilmistir.

Penas ve Alkan (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, bankalarin kétiilesen finansal kirilganlik
gostergelerinin 2000/2001 déneminde finansal krizin gerceklesmesinde etkisinin olup olmadigi
arastirilmistir. Ayrica ¢calismada piyasa aktarilan bilgilerin kalitesi ve zamanlamasina karsi piya-
sanin nasil tepki verdigi de incelenmistir. Calisma neticesinde, finansal kirillganlik gostergesi olan
vade uyumsuzlugu, doviz-yerli para uyumsuzlugu ve takipteki kredi oraninda herhangi bir artis
s6z konusu oldugunda, banka pay sahiplerinin gelecekteki kazanglari dogrultusunda bu durum-
lara negatif yonde tepki verdikleri tespit edilmistir. Ayrica, denetim raporlarinin agiklanmasinda
gecikme yasanmasi, bilgi aktarimini engellemekte ve dolayisiyla aktarimin zamanlamasinin iyi-
lestirilmesi gerekliligi de ortaya koyulmustur. Son olarak ¢calismada, menkul kiymet fiyatlarinin
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finansal kirilganlik gostergelerine verdikleri tepkilerin, bankalarin mali yapisinin saglamhgi ve
guvenligi icin yeterli diizeyde bir etkiye sahip olmadigi da belirlenmistir.

Bruno, Cartapanis ve Nasica (2013) ¢alismalarinda, bankalarin bilango ve kaldirag oranlarina
etki eden dinamiklerin belirlenmesi ve bu belirleyicilerin finansal kirilganhk Gzerindeki etkileri
analiz edilmistir. Analiz sonucunda, finansal kirilganlhigi minimize eden bir kaldirag degerinin var-
g1 tespit edilirken, bu degerin bankalarin genel is ortamina, teminatlarin beklenen degerine ve
risksiz faiz oranina bagh oldugu da tespit edilmistir. Bu bulgularin, Basel 3’te yer alan sabit kal-
dirag oran yerine, ekonomik kosullara bagh olarak ayarlanabilir kaldirag oraninin olusturulma-
sini destekler nitelikte oldugunu ortaya koymaktadir.

Fielding ve Rewilak (2015), 1999-2011 doneminde 121 ilkeden 956 bankanin incelendigi
calismada, asiri diizeyde kredi verilmesi, finansal kirilganlik ve bankacilik krizleri arasindaki iliski
analiz edilmistir. Analiz sonucunda sermaye girislerinde ve kredi tahsislerindeki dalgalanmalarin
bankacilik krizlerini ortaya ¢ikarma olasiliklarini artirdigi belirlenmistir. Ayrica ¢alismada finan-
sal kirilganligin yiksek diizeyde oldugu bankacilik sistemlerinde bu dalgalanmalarin ve kirilgan-
igin olasi krizlerin yaganma ihtimalini artirdigi ortaya ¢ikarilmistir.

Iftikhar (2015), finansal reformlar, finansal liberalizasyon ve bankacilik diizenlemesinin kali-
tesi ile mali kirilganhk denetimi arasindaki iliski arastirmistir. Calismada, bankacilik sektoriintin
finansal agidan kirilganligl, yalnizca bankaya 6zgii ve makro-spesifik degiskenler tarafindan de-
gil, ayni zamanda finansal liberalizasyon ve bankacilik diizenlemeleri ve denetim politikalari ile
deilgili oldugu ortaya gikariimistir. Calismanin ampirik sonuglarina gore ise, finansal reformlarin
ve finansal liberalizasyonun finansal kirilganhgi artirdigi, buna karsin giicli bankacilik diizenle-
meleri ve denetiminin ise finansal kirilganligi azalttigi bulgulanmistir. Buna ek olarak, krediler-
deki gecikme uzunlugunun artmasinin, finansal kirilganlhg pozitif yonde etkiledigi, 6zsermaye
karlihg ve toplam varliklarin baylklGginin ise finansal kirilganligi negatif yonde etkiledigi be-
lirlenmistir.

Klomp ve Haan (2015), 2002-2008 yillari arasinda gelismis ve gelismekte olan 94 lilkeden
1238 bankayi ¢alisma kapsaminda incelemistir. Calismada, bankalarin finansal kirilganliklarina
etki eden bankacilik diizenleme ve denetleme faaliyetlerinin, bankalarin yapisina bagli olarak
degisip degismedigi arastirilmistir. Calisma sonucunda, diizenleme ve denetleme faaliyetlerinin
stkilagsmasinin, finansal kirilganligi azalttigi tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada, sermaye yeterlili-
ginin ve gozetimsel kontroliin artmasi sonucunda bankacilikta riskin azaldig1 da ortaya ¢ikaril-
mistir. Bununla birlikte, diizenleme ve denetleme faaliyetlerinin etkisinin, bankalarin organizas-
yon yapisina bagli oldugu da belirlenmistir.

Kinda, Mlachila ve Ouedraogo (2016), emtia fiyatlarinda yasanan soklarin finansal sektorin
kirilganligina olan etkisini ortaya ¢ikarmayi hedeflemislerdir. Bu baglamda 1997-2013 doéne-
minde gelismis ve gelismekte olan 71 {ilkenin ekonomileri analiz edilmistir. Analiz neticesinde,
emtia fiyatlarinda yasanan olumsuz soklarin finansal sektori zayiflatma egilimi gosterdigi ve
daha buyuk soklarin daha belirgin etkilere sahip oldugu tespit edilmistir. Ayrica, banka karhhgi-
nin, likiditesinin ve takipteki krediler icin ayrilan karsiliklarin distiigii donemlerde emtia fiyatla-
rindaki olumsuz soklarin, finansal kirilganligi ve krizlerin ortaya ¢ikma olasiligini etkiledigi belir-
lenmistir.

Korkmaz, Erer ve Erer (2016) calismalarinda, bankacilik sektériindeki yogunlasma ile finan-
sal kirilganhk arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bu baglamda 2007-2014 vyillari arasinda Tir-
kiye’de faaliyet gosteren 19 bankanin finansal kirilganhgina etki eden faktorlerin belirlenmesi
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amaglanmistir. Calisma neticesinde, yogunlasma ile finansal kirilganlk arasinda anlaml bir iliski
bulunamazken, sermaye yeterliliginin finansal kirilganligi belirleyici bir unsur oldugu tespit edil-
mistir. Diger taraftan nedensellik analiz sonucuna gore ise Turkiye bankacilik sisteminde yogun-
lasma ile kirllganhk arasinda cift yonli bir etkinin varlig tespit edilmistir.

Egan, Hortagsu ve Matvos (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, Amerika Birlesik Devletleri
bankacilik sektoériinde faaliyet gosteren bankalarin mevduat toplama rekabetleriile finansal ba-
sarisizliklari arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma sonucunda %18’in altinda sermaye ihti-
yaci olan bankalarin sistemde 6nemli istikrarsizliga ve finansal kirilganliga neden oldugu tespit
edilmistir.

3. Analiz

Galismanin bu béltiiminde finansal kirilganliga etki eden mikro faktérlerin diger bir ifadeyle
banka igi unsurlarin belirlenmesine yénelik gergeklestirilen analizler ve elde edilen bulgulara
yer verilmektedir.

3.1. Veri Seti ve Tanimlayic istatistikler

Calismada, bankalarin finansal kirilganliklarina mikro diizeyde etki eden faktorleri belirle-
mek hedeflenmistir. Bu baglamda 2002-2015 déneminde faaliyet gésteren 20 ticaret bankasi
analiz kapsaminda incelenmistir. ilgili dénemde siirekli olarak faaliyet gésteren ve verilerine
tam olarak ulasilabilen bankalar analize dahil edilmistir. Arastirma kapsaminda incelenen ban-
kalar, Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1: Arastirma Kapsaminda incelenen Bankalar

1. Akbank 11. ICBC Turkey Bank

2. Alternatifbank 12. Sekerbank

3. Anadolubank 13. Turkish Bank

4. Arap Turk Bankasi 14. Tirk Ekonomi Bankasi

5. Bank Mellat 15. Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi
6. Citybank 16. Tirkiye Garanti Bankasi

7. Denizbank 17. Turkiye Halk Bankasi

8. Finans Bank 18. Tirkiye is Bankasi

9. Habipbank 19 Turkiye Vakiflar Bankasi

10. HSBC Bank 20. Yapi ve Kredi Bankasi

Kaynak: www.tbb.org.tr

Calismada, finansal kirilganhgin gostergesi olarak takipteki krediler/toplam krediler ve ser-
maye yeterlilik rasyosu esas alinmistir. Finansal kirllganhga etki ettigi diisiiniilen diger degisken-
ler ise aktif karlilik orani, 6zsermaye karliligi, likidite, banka buyiklugd, finansal kaldirag ve net
faiz marji olarak belirlenmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin belirlenmesinde, Suarez
(1998), Corsetti, Pesenti ve Roubini (2001), Ahumada ve Budnevich (2002), Penas ve Alkan
(2010), Kinda vd. (2012), Iftikhar (2015), Bostandzic (2016) ve Korkmaz vd. (2016) tarafindan
yapilan c¢alismalardan faydalanilmistir. Degiskenlere iliskin veriler, www.bddk.org.tr ve
www.tbb.org.tr veri tabanlarindan elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenler ve hesap-
lanma sekilleri Tablo 2‘de gosterilmektedir.
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Tablo 2: Degiskenler ve Hesaplama Sekilleri

Bagimh Degiskenler Takipteki Kredi Orani Takipteki Krediler / Toplam Krediler
(Finansal Kirilganlik) Sermaye Yeterlilik Rasyosu Ozkaynak / (KRET+PRET+ORET)*100
Bagimsiz Degigkenler ROA Net Kar / Toplam Varliklar
(Mikro Faktdrler) ROE Net Kar /Toplam Ozkaynak
Likidite Likit Varliklar / Mevduat
Banka Blyuklugu Toplam Aktif Dogal Logaritmasi
Finansal Kaldirag Mevduat / Toplam Varliklar
Net Faiz Marj Net Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar

GCalismada kullanilan degiskenleri ve hesaplama sekillerini agikladiktan sonra, bagimli ve
aciklayici degiskenlere ait tanimlayici istatistiki degerler hesaplanmistir. Bu degerler, Tablo 3'te
gosterilmektedir.

Tablo 3: Tanimlayici istatistikler

TKo syo BUY FIKD LKDT NEM ROA ROE
Ortalama 0.074 24.632 22.944 0.585 0.171 0.104 0.017 0.130
Medyan 0.039 16.840 23.250 0.620 0.129 0.095 0.016 0.131
Maksimum 1.155 109.150 26.436 0.878 6.909 0.428 0.062 0.617
Minimum 0.000 0.000 17.056 0.028 0.005 0.022 -0.125 -1.786
Std. Sap. 0.136 18.930 2.218 0.174 0.434 0.047 0.014 0.144
Carpiklik 5.037 2.304 -0.586 -1.453 13.765 2.402 -3.356 -8.044
Basikhk 32.629 8.027 2.654 4.851 209.132 13.646 40.874 110.959
Gozlem 280 280 280 280 280 280 280 280

Tabloda; Takipteki Kredi Orani (TKO), Sermaye Yeterlilik Orani (SYO), Finansal Kaldirag Orani (FIKD), Banka Blyuklugu
(BUY), Net Faiz Marji (NFM), Likidite Orani (LKDT), Aktif Karlilik Orani (ROA) ve Ozsermaye Karlilig (ROE) ile gdsteril-
mektedir.

Tanimlayici istatistik sonuglari degerlendirildiginde, bankalarda finansal kirilganhgin géster-
gesi konumunda olan takipteki kredi oraninin ortalama degerinin 0.07 oldugu gorilmektedir.
ilgili ddnemde bankacilik sektériinde faaliyet gésteren bankalarin vermis olduklari kredilerin te-
merriide disme ve geri 6denmeme olasiliklarinin dislk diizeyde oldugu séylenebilir. Finansal
kirllganhgin bir diger gostergesi olan sermaye yeterlilik rasyosuna iliskin ortalama deger ise
24.63 olarak hesaplanmistir. Basel Il kritelerine gore asgari sermaye yeterlilik rasyosunun mini-
mum %8 olarak kabul edildigi dikkate alindiginda, Tirkiye bankacilik sektériiniin bu oranin ¢ok
lizerinde sermaye yeterliligine sahip oldugu séylenebilir. Bu durum yerel ve kiiresel finansal
krizler sonrasinda bankalarin riski en aza indirebilmek igin ihtiyath davranmalarindan kaynak-
lanmaktadir. Diger degiskenlere iliskin ortalama degerler incelendiginde, banka buyukliginin
22.94, finansal kaldirag oraninin 0.58, likidite oraninin 0.17, net faiz marjinin 0.10, aktif karlihk
oraninin 0.01 ve 6zsermaye karliliginin ise 0.13 oldugu tespit edilmistir. Standart sapma agisin-
dan degiskenlere iliskin istatistiki degerler dikkate alindiginda, sermaye yeterlilik rasyosunda
degiskenligin daha fazla oldugunu séylemek miimkiindir. Bu degiskenlik, sektérde faaliyet gos-
teren bankalarin biyikliklerinin, finansman politikalarinin ve sahiplik yapilarinin birbirlerinden
farkh olmasindan kaynaklanabilmektedir.
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3.2. Model

Calismada, bankalarin finansal kirilganliklari ile finansal kirilganliga etki eden bankalara 6zgi
faktorler arasindaki iliskinin belirlenmesi amaciyla model olusturulmustur. Finansal kirillganlik,
takipteki kredi orani ve sermaye yeterlilik rasyosu ile temsil edilebilmektedir. Finansal kirilgan-
hg etkiledigi diistinlen firmalara 6zgii faktoérler ise aktif karlilik orani, 6zsermaye karlilig, liki-
dite, banka buyukluga, finansal kaldirag ve net faiz marji olarak belirlenmistir. Calisma modeli,
Suarez (1998), Pesenti ve Roubini (2001), Ahumada ve Budnevich (2002), Penas ve Alkan (2010),
Kinda vd. (2012), Iftikhar (2015), Bostandzic (2016) ve Korkmaz vd. (2016) tarafindan yapilan
calismalardaki modeller esas alinarak olusturulmustur. Calismada kullanilan degiskenler dog-
rultusunda, asagidaki ekonometrik modeller elde edilmistir.

FINKit = Boit+ B1it ROAit + B2it ROEit + Bait LKDT it + Bait BUYit + Bsit NFMit + Beit FIKDic + Eit (1)
SYOit = Boit+ B1it ROAit + B2it ROEit + B3it LKDT it + Bait BUYit + Bsit NFMit + Beit FIKDit + Eit (2)

Denklemlerde, i =1, 2, 3,......N yatay kesit birimlerini ifade ederken, t =1, 2, 3,......T zaman bo-
yutunu, € ise panel hata terimini ifade etmektedir.

3.3. Yontem

Calismada, oncelikle bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olup
olmadigina yonelik olarak spearman korelasyon analizi ve varyans sisirme testi gerceklestiril-
mistir. Sonrasinda ise paneli olusturan yatay kesitler (bankalar) arasindaki bagimhlik, panel ve
degisken bazinda Breusch-Pagan (1980) (Lagrange Multiplier-LM) ve Pesaran (2004) (Cross-sec-
tion Dependence-CD) testleriyle incelenmistir. Degiskenlerin katsayilarinin yatay kesitler ara-
sindaki degiskenligi ise Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Homogeneity Testi
ile arastirilmistir. Homojenlik sinamasi, degisken bazinda ve agiklayici degiskenler haricinde ka-
lan sabit terimlerin yani a’nin ve her bir degiskenin B’sinin (bagiml degiskene etkisi) homojen
ya da heterojen olup olmadigina gbre ayri ayri incelenmistir. Serilere iliskin duraganlk, yatay
kesit bagimliligini dikkate alan Bai ve Ng (2004) PANIC ikinci nesil birim kék testi ve homojen-
ligi/heterojenligi dikkate alan Im, Pesaran ve Shin (2003) IPS ve Levin, Lin ve Chu (2002) LLC
birinci nesil testler ile analiz edilmistir. Modelin hangi yontem kullanilarak tahmin edileceginin
segimi igin ise F testi, Breuch-Pagan LM (1980), Honda (1985) testleri ve Hausman (1978) testi
uygulanmistir. Modellerde hata terim varyansinin tim gozlemler i¢in ayni olmama durumunu
ifade eden degisen varyans, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroscedasticity LM ile incelenirken oto-
korelasyon ise Baltagi ve Li (1991), Born ve Bretuing (2016) ve Bhargava, Franzini ve Narendra-
nathan (1982)in Durbin-Watson testleri ile incelenmektedir. Model tahmini ise Beck ve Katz
(1995) tarafindan gelistirilen panel standart hatalari dizelten, Period SUR (PCSE) yontemi
kullanilarak gerceklestirilmistir.

3.4. Coklu Dogrusal Baglantinin Arastirilmasi

Panel regresyon modelinde agiklayici degiskenlerin timi ya da bir kismi arasinda olan tam
veya tama yakin dogrusal iliski, coklu dogrusal baglanti olarak karsimiza gikmaktadir. Agiklayici
degiskenler arasinda yiksek dereceli korelasyon iliskisi parametrelerin hesaplanmasini imkan-
siz hale getirebilmekte ve en kiiglik kareler metodunu kullanilmaz bir duruma getirebilmektedir.
Dolayisiyla panel veri analizi kapsaminda dncelikle bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal
baglanti sorununun olup olmadigl, literatlirde siklikla kullanilan spearman korelasyon analizi ve
varyans sisirme testi ile arastirilmistir. Coklu dogrusal baglanti sorununa yol acabilecek kritik
degerlerin lizerinde deger alan degiskenler analizden ¢ikarilmistir. Korelasyon ve Varyans Si-
sirme Faktor (VIF) analizlerine iliskin sonuglar asagida Tablo 4 ve 5’'te gosterilmektedir.
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Tablo 4: Spearman Korelasyon Analiz Sonuglari

Korelasyon
t-istatisik
Olasilik BUY FIKD LKDT NFM ROA ROE
BUY 1.000000
FIKD 0.242937 1.000000
4.175663 -
0.0000 -
LKDT 0.019870 -0.483916 1.000000
0.331361 -9.219936 -
0.7406 0.0000 -
NFM -0.082704 0.409096 -0.527736 1.000000
-1.383689 7.475127 -10.35912 -
0.1676 0.0000 0.0000 -
ROA 0.042955 0.045244 -0.142811 0.227220 1.000000
0.716865 0.755148 -2.405799 3.890262 @ -
0.4741 0.4508 0.0168 0.0001 -
ROE 0.327481 0.325738 -0.263098 0.300484 0.731446 1.000000
5.778867 5.744431 -4.546914 5.252815 17.88480 -
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 -

Tablo 4’te bagimsiz degiskenler arasinda tam iliski olmamasi gerekliligine isaret eden ¢oklu
dogrusal baglanti varsayimini test etmek icin bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsa-
yilari incelenmistir. Degiskenler arasindaki korelasyon katsayisinin 0.90’in {izerinde olmasi so-
run yaratmaktadir (Tabachnick ve Fidell, 2001). Calismada kullanilan degiskenler arasinda en
yiiksek korelasyon katsayisi 0.73 olarak hesaplanmistir. Coklu dogrusal baglanti sorununu belir-
leyebilmek amaciyla kullanilan bir diger 6lcit ise Varyans Sisirme Faktor (VIF) degerleridir. VIF
degerinin 10’dan kigik olmasi da degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun ol-
madigina isaret etmektedir (Hair, vd. 1998).

Tablo 5: Varyans Sisirme Faktér (VIF) Degerleri

Varyans Merkezi

Degisken Katsayisi VIF Degeri
BUY 1.33E-05 1.703724
FIKD 0.002705 2.155728
LKDT 0.000238 1.175309
NFM 0.021700 1.254801
ROA 0.728674 3.726359
ROE 0.006773 3.713985
C 0.006026 NA

Tablo 5’te yer alan VIF degerleri incelendiginde, ¢calismada kullanilan bagimsiz degiskenlerin
VIF degerleri 1.17 ile 3.72 arasinda deger aldiklari tespit edilmistir. Dolayisiyla bagimsiz degis-
kenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olmadigi soylenebilir. Bu bulgular, korelas-
yon analizinden elde edilen sonuglari destekler niteliktedir.
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3.5. Yatay Kesit Bagimliliginin Test Edilmesi

Seriler arasinda yatay kesit bagimliligi s6z konusu ise bu durum dikkate alinarak analiz yapil-
masi bulgularin dogrulugunu ve giivenilirligini etkilemektedir (Breusch- Pagan, 1980; Pesaran,
2004). Yatay kesit bagimhhiginin géz 6niinde bulundurulmadigi analiz sonuglari, sapmali ve tu-
tarsiz hale gelebilmektedir. Bu dogrultuda panel veri analizi 6ncesi serilerde yatay kesit bagim-
liginin olup olmadiginin test edilmesi gerekmektedir. Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin
varligi, Breusch-Pagan (1980) LM testi, Pesaran (2004) CD ve CDIm testleri veya Pesaran, Ullah
ve Yagamata (2008) LMadj testi ile tespit edilebilmektedir. Breusch-Pagan (1980) LM testi, za-
man boyutu yatay kesit boyutundan ¢ok buyik oldugunda (T>N), Pesaran (2004) CDIm testi,
zaman boyutunun yatay kesit boyutundan bulyiik oldugu (T>N) ancak iki boyut arasindaki farkin
fazla olmadigi durumlarda kullaniimaktadir. Pesaran (2004) CD testi, yatay kesit boyutunun za-
man boyutundan biylk oldugu durumlarda (N>T) kullanilirken, Pesaran, Ullah ve Yagamata
(2008) LMadj testi, LM testindeki sapmalari ve Pesaran CD testindeki korelasyon toplaminin 0
olma ihtimalini ortadan kaldirmakta ve T boyutunun N boyutundan biylk oldugu durumlarda
kullanilmaktadir.

Paneli olusturan birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin varligi, Gauss kodlari yardimiyla pa-
nel bazinda ve degisken bazinda ayri ayri incelenmistir. Tablo 6’da model 1 icin panel geneli
yapilan yatay kesit bagimhhgi analiz sonuglari verilmektedir.

Tablo 6: Model 1 icin Panel Bazinda Yatay Kesit Bagimhiligi Test Sonuclari

CD Testleri istatistik Olasilik Degeri
CDIm (BP,1980) 307.132 0.000
CD|m (Pesaran, 2004) 6.009 0.000
CD (Pesaran, 2004) 10.253 0.000
LM adj (PUY, 2008) 5.164 0.000

Ho: Kesitler arasinda bagimhhk yoktur
Ha: Kesitler arasinda bagimhilik vardir.

Tablo 6’da yer alan panel bazinda yapilan yatay kesit bagimliligi (YKB) testlerine iliskin so-
nuglar incelendiginde, YKB icin gerceklestirilen bitiin testlerde olasilik degerinin 0.05’ten kiguk
¢iktigi tespit edilmistir. Caismada N boyutu T boyutundan biiylik oldugu igin Pesaran CD (2004)
test sonuglari dikkate alinmistir. Dolayisiyla sifir hipotez olan “kesitler arasinda bagimhlik yok-
tur” reddedilmektedir. Paneli olusturan kesitler arasinda yatay kesit bagimliligi s6z konusudur.
Diger bir deyisle bankalardan birine gelen bir birim sok diger bankalari da etkilemektedir. Bu
sebeple her banka finansal kirilganliklarini azaltabilmek icin diger bankalarin finansal kirilgan-
liklarini etkileyen soklari da dikkate almak durumundadir.

Calismada kullanilan degiskenlerin duraganlik sinamalari igin hangi birim kok testlerinin uy-
gulanacagl, degisken bazinda gerceklestirilen yatay kesit bagimliligi testi ile belirlenmistir. Ana-
liz sonuglari Tablo 7’de sunulmaktadir.
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Tablo 7: Dedisken Bazinda Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuclari

LM CDIm cDh LMadj
Degisken (Breusch, Pagan 1980) (Pesaran 2004) (Pesaran 2004) (PUY, 2008)
istat. Olasilik D. istat. Olasilik D. istat. Olasilik D. istat. Olasilik D.

FINK 641.563 0.000 23.165 0.000 9.369 0.000 2.564 0.005
FIKD 347.478 0.000 8.078 0.000 -1.010 0.156 3.602 0.000
SYO 351.384 0.000 8.279 0.000 0.354 0.362 7.211 0.000
BUY 396.009 0.000 10.568 0.000 0.457 0.324 8.733 0.000
LKDT 313.308 0.000 6.326 0.000 3.495 0.000 - -

NFM 368.672 0.000 9.166 0.000 1.537 0.062 0.238 0.406
ROA 433.784 0.000 12.506 0.000 0.106 0.458 0.658 0.255
ROE 338.463 0.000 7.616 0.000 1.368 0.086 2.723 0.003

Gecikme sayisi (pi), galismanin zaman boyutu dikkate alinarak 2 olarak belirlenmistir.
Ho: Yatay kesit bagimhhgi yoktur.
Ha: Yatay kesit bagimhhgi vardir.

Calismada, yatay kesit boyutu zaman boyutundan biyik oldugu icin Pesaran CD (2004) test
sonuglari yatay kesit bagimliligi agisindan dikkate alinmistir. Analiz sonucunda FINK ve LKDT de-
giskenlerinin olasilik degerleri kritik deger olarak kabul edilen 0.05’ten kiiglik oldugu igin sifir
hipotezi reddedilmektedir. Yani bu iki degiskende yatay kesit bagimliligi sorunu s6z konusudur.
Diger taraftan FIKD, SYO, BUY, NFM, ROA ve ROE degiskenlerinin olasilik degerleri kritik degerin
Gzerinde oldugu icin sifir hipotezi reddedilememektedir. Yani bu degiskenlerde yatay kesit ba-
gimlihgi yoktur. Dolayisiyla FINK ve LKDT degiskenleriicin duraganlhk sinamasi gercgeklestirilirken
yatay kesit bagimhligini dikkate alan ikinci nesil birim kok testleri kullaniimistir.

Panel veri analizinde seriler arasinda yatay kesit bagimhhgi s6z konusu degil ise duraganhk
icin uygulanmasi gereken birim kok testlerinin belirlenmesinde homojenlik testlerinin yapilmasi
gerekmektedir. Homojenlik, panel bazinda ve her bir degisken igin ayri ayri yapilabilmektedir.
Panel bazinda yapilan homojenlik sinamasi, aciklayici degiskenler haricinde kalan sabit terimle-
rin yani o’nin ve her bir degiskenin egim katsayisinin yani f’sinin (bagimh degiskene etkisi) ho-
mojen ya da heterojen olup olmadigini tespit etmektedir.

3.6. Parametlerde Homojenligin/Heterojenligin Test Edilmesi

Yatay kesit bagimliligi analizi sonrasinda, panel veri analizine gegmeden 6nce sinanmasi ge-
reken bir diger varsayim ise homojenlik varsayimidir. Pesaran ve Yamagata (2008) delta testleri
ile sabit terimin ve egim katsayilarinin her bir banka icin homojen mi yoksa heterojen mi oldugu

tespit edilebilmektedir. Tablo 8de model 1 icin gerceklestirilen homojenite analiz sonuglari gos-
terilmektedir.

Tablo 8: Panel Bazinda Pesaran and Yamagata (2008) Homojenite Test Sonuglari

Degisken Delta_tilde Olasilik Degeri Diizeltilmis_Delta_tilde Olasilik Degeri
o (Sabit Terim) 3.601 0.000 5.271 0.000
B FIKD 7.546 0.000 8.514 0.000
B BUY 2.022 0.022 2.281 0.011
B LKDT 2.380 0.009 2.816 0.002
B NFM 2.991 0.001 3.731 0.000
B ROA 1.977 0.024 2.615 0.004
B ROE 1.919 0.027 2.714 0.003

Ho: Homojenlik vardir.
Hi: Homojenlik yoktur.
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Sabit terim ve her bir degiskenin egim katsayilarinin homojenligine iliskin yapilan delta testi
sonucuna gore, tahmin edilecek modele ait delta ve diizeltilmis delta olasilik degerlerinin 0.05
anlamlilik dizeyinden kigik oldugu icin sabit terimin ve egim katsayilarinin homojen oldugunu
savunan sifir hipotezi reddedilmektedir. Yani sabit terimin ve her bir degiskenin egim katsayila-
rinin heterojen oldugu belirlenmistir.

Panel bazinda homojenlik sinamasi sonrasinda yatay kesit bagimliliginin olmadigi degisken-
lerde hangi birim kok testinin kullanilacagi ise degisken bazinda gergeklestirilen homojenite
analiz sonuglarina goére tespit edilmistir. Homojenite test sonuglari, Tablo 9’da yer almaktadir.

Tablo 9: Dedisken Bazinda Pesaran and Yamagata (2008) Homojenite Test Sonuglari

Degisken Delta_tilde Olasilik Degeri Diizeltilmis_Delta_tilde Olasilik Degeri
FINK 1.105 0.135 1.246 0.106
FIKD 2.559 0.005 2.887 0.002
SYo 1.157 0.124 1.306 0.096
BUY 2.249 0.012 2.537 0.006
LKDT -0.766 0.778 -0.864 0.806
NFM 2.827 0.002 3.189 0.001
ROA 0.525 0.300 0.593 0.277
ROE 2.998 0.001 3.383 0.000

Ho: Homojenlik vardir.
Hi: Homojenlik yoktur.

Homojenite test sonuglari incelendiginde, FIKD, BUY, NFM ve ROE degiskenlerinin olasilik
degerlerinin kritik deger olan 0.05’ten kiigiik oldugu belirlenmistir. Dolayisiyla sifir hipotezi red-
dedilmektedir. Diger bir deyisle bu degiskenlerin, heterojen olduklari tespit edilmistir. FINK,
LKDT, SYO ve ROA degiskenlerinin olasilik degerleri ise kritik degerin lizerindedir ve sifir hipotezi
reddedilememektedir. Diger bir ifadeyle bu degiskenler homojendir. FIKD, BUY, NFM ve ROE
degiskenleri igin duraganhk sinamalari, yatay kesit bagimlihigini dikkate almayan ve heterojen
yaplya sahip olan birinci nesil birim kok testleri aracihigiyla gergeklestirilmistir. SYO ve ROA de-
giskenleriicin duraganlik ise yatay kesit bagimhligini dikkate almayan ve homojenik yapiya sahip
olan testler kullanilarak sinanmistir.

3.7. Panel Birim Kok Testleri

Panel veri analizini gergeklestirebilmek ve dogru sonuglar elde edebilmek icin degiskenlere
iliskin zaman serilerinin duraganliginin saglanmasi gerekmektedir (Gujarati, 2003). Diger bir de-
yisle, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda anlamli sonuglarin saglanabilmesi igin serilerin
duragan olmalari gerekmektedir. Panel veri analizinde birim kok sinamasi 6ncesinde yatay ke-
sitlerin birbirinden bagimsiz olup olmadiklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu noktada panel
birim kok testleri, yatay kesit bagimhligini dikkate almalari dogrultusunda birinci ve ikinci nesil
testler olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir. Birinci nesil birim kok testleri, yatay kesit birimlerinin
birbirinden bagimsiz oldugu ve paneli olusturan kesitlerden birinde meydana gelen sokun tiim
kesitleri ayni diizeyde etkiledigi varsayimina dayanmaktadir. Ayrica bu testler, homojen ve he-
terojen modeller olmak Uzere de iki gruba ayrilmaktadir. Levin, Lin ve Chu (2002) ve Breitung
(2005) testleri homojenlik varsayimina dayanirken; Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu
(1999) ve Choi (2001) testleri ise heterojenlik varsayimina dayanmaktadir. Hadri (2000) testi ise
hem homojenlik hem de heterojenlik varsayimina dayanmaktadir. ikinci nesil birim kok testleri
ise yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz olmadigi ve paneli olusturan kesitlerden birinde
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meydana gelen sokun tiim kesitleri farkh dizeyde etkiledigi varsayimina dayanmaktadir. Bu
baglamda yatay kesitler arasindaki yatay kesit bagimhligini dikkate alan ikinci nesil birim kék
testleri gelistirilmistir. Baslica bu testler, Breuer vd. (2002) SURADF, Smith vd. (2004) Bootstrap,
Bai ve Ng (2004) PANIC, Pesaran (2007) CADF ve CIPS, Hadri ve Kurozumi (2012) HK testleridir.

Galismada kullanilan degiskenlerin duraganliklari, yatay kesit bagimhhgi ve homojenite du-
rumlari dikkate alinarak sinanmistir. Yatay kesit bagimhhgi testi sonucunda bankalar arasinda
yatay kesit bagimliliginin tespit edildigi FIKD ve LKDT degiskenlerinin duraganhk sinamalari igin
Bai ve Ng (2004) PANIC testi kullanilmistir. PANIC test sonuglari Tablo 10’da gosterilmektedir.

Tablo 10: PANIC Panel Birim K6k Testi Sonuglari

Sabit Sabit ve Trend
Seviye istatistik p-degeri istatistik p-degeri
FiNK
Z: -0.8584 0.8047 -1.6275 0.9482
F’éc 32.3224 0.8008 25.4428 0.9644
LKDT
Z c -1.7352 0.9586 1.4606" 0.0721
é
Pc 24.4798 0.9746 53.0638" 0.0809
é
Birinci Fark
FiNK
7 c 4.4222™" 0.0000 2.3390"" 0.0097
é
PC 79.5537""" 0.0002 60.9205™ 0.0181
é
LKDT
Z c 6.2791""" 0.0000 4.7037""" 0.0000
é
Pc 96.1619™"" 0.0000 82.0708™"" 0.0001

é

Not 1: Maksimum ortak faktor sayisi 2 olarak alinmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.
Not 2: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
*¥** ** ve * sifir hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.
Not 3: Tabloda; Finansal Kirilganhk (FINK) ve Likidite Orani (LKDT) ile gosterilmektedir.

Tablo 10’daki sonuglar incelendiginde, FINK ve LKDT degiskenlerine iliskin serilerin sabit ve
sabit +trend’de diizeyde duragan olmadiklari ve birinci farklari alindiginda duragan hale geldik-
leri yani I(1) olduklari tespit edilmistir.

Yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu diger bir deyisle yatay kesit bagimliligi-
nin olmadigi ancak yapilan homojenite testi sonucunda homojen yapida oldugu belirlenen SYO
ve ROA degiskenlerinin duraganliklariicin birinci nesil birim kok testlerinden olan ve homojenik
yaplya sahip olan Levin, Lin ve Chu (2002) testi kullanilmistir. LLC test sonuglari Tablo 11’de
gosterilmektedir.
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Tablo 11: LLC Panel Birim K6k Test Sonuglari

Sabit

SYO ROA
ista. p-deger ista. p-deger
LLC -4.2748™" 0.0000 -7.7651™" 0.0000

Sabit + Trend

SYO ROA
ista. p-deger ista. p-deger
LLC -8.3890™" 0.0000 -13.0942™" 0.0000

Not 1: LLC testinde uzun donem tutarl hata varyansi hesaplanirken “Kernel” tahmincisi olarak Barlett yontemi kullanil-
mig ve bant genisligi “bandwith” Newey-West yontemine gore segilmistir. LLC tesinde, maksimum gecikme uzunlugu 2
olarak alinmig ve optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.
Not 2: ¥** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
**% ** ye * sifir hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.

Tablo 11’deki sonuglar incelendiginde, SYO ve ROA degiskenlerine iliskin serilerin sabit ve

sabit +trend’de diizeyde duragan olduklari yani 1(0) olduklari tespit edilmistir.

Yatay kesit bagimliliginin olmadigi ancak yapilan homojenite testi neticesinde heterojen ya-
pida oldugu belirlenen FIKD, BUY, NFM ve ROE degiskenlerinin duraganliklari i¢in birinci nesil
birim kok testlerinden olan ve heterojenik yapiya sahip olan Im, Pesaran ve Shin (2003) IPS testi
kullaniimistir. IPS test sonuglari Tablo 12’de gosterilmektedir.

Tablo 12: IPS Panel Birim Kék Test Sonuglari

Sabit

Seviye FiKD BUY NFM ROE

ista. p-deger ista. p-deger ista. p-deger ista. p-deger
IPS -2.586 0.004 0.267 0.605 -11.976 0.000 -6.318 0.000
Birinci Fark
IPS -9.037 0.000

Sabit + Trend

Seviye FIKD BUY NFM ROE

ista. p-deger ista. p-deger ista. p-deger ista. p-deger
IPS -3.782 0.000 -2.374 0.008 -7.275 0.000 -10.765 0.000
Birinci Fark
IPS

IPS testinde uzun dénem tutarli hata varyansi hesaplanirken “Kernel” tahmincisi olarak Barlett yontemi kullanilmig ve
bant genisligi “bandwith” Newey-West yontemine gore segilmistir. IPS tesinde, maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak
alinmis ve optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.

*¥** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dlzeyini géstermektedir.

*E% *% ve * sifir hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeyinde reddedildigini gstermektedir.

Tablo 12’'deki sonuglar incelendiginde, FIKD, NFM ve ROE degiskenlerine iliskin serilerin sa-
bit ve sabit +trend’de diizeyde duragan olduklari yani I(0) olduklari tespit edilmistir. BUY degis-
kenine iliskin serilerin sabit terimde diizeyde duragan olmadigi ve birinci farki alindiginda dura-
gan hale geldigi yani I(1) oldugu tespit edilmistir.

3.8. Panel Veri Modellerinin Tahmini

Finansal kirllganliga etki eden mikro faktoérleri tespit edebilmek icin sabit etkiler modeli, ras-
sal etkiler modeli ve havuzlanmis modelden hangisinin tahminleme igin kullanilacagina F testi,
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Breuch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri ile karar verilmistir. Bu testlere iliskin analiz
sonuglari Tablo 13’te gosterilmektedir.

Tablo 13: Tahmin Modeli Belirleme Analiz Sonuglari

Test ista. p-degeri Hipotez Karar
F-grup_fixed 1.157 0.296 Ho:Kesit etkisi varken zaman etkisi yoktur. REDDEDILEMEZ
F-zaman_fixed 2.091 0.018 Ho:Zaman etkisi varken kesit etkisi yoktur. RED
F-iki yonli_fixed 1.486 0.054 Ho:Kesit ve zaman etkisi yoktur REDDEDILEMEZ
LM-grup_random 0.265 0.606 Ho:Kesit etkisi varken zaman etkisi yoktur. REDDEDILEMEZ
LM-zaman_random 4.120 0.042 Ho:Zaman etkisi varken kesit etkisi yoktur. RED
LM- iki yénlii_random 4.385 0.111 Ho:Kesit ve zaman etkisi yoktur REDDEDILEMEZ
Honda-grup_random -0.514 0.696 Ho:Kesit etkisi varken zaman etkisi yoktur. REDDEDILEMEZ
Honda-zaman_random 2.029 0.021 Ho:Zaman etkisi varken kesit etkisi yoktur. RED
Honda-iki yénli_random  1.071 0.142 Ho:Kesit ve zaman etkisi yoktur REDDEDILEMEZ
Hausman 5.754 0.451

Modelin havuzlanmis modelle mi yoksa sabit etkiler modeli ile tahmin edilip edilmeyecegi-
nin tespit edilebilmesi icin F testi sonuclari dikkate alinmaktadir. Tablo 13’teki F testi sonuglari
incelendiginde, olasilik degerinin kritik degerin altinda oldugu belirlenmis ve sifir hipotezi red-
dedilmistir. Dolayisiyla modelin havuzlanmis model yerine sabit etkiler modeli ile tahmin edil-
mesi daha etkindir. Ayrica grup ve zaman etkilerinin varligina iliskin test istatistikleri degerlen-
dirildiginde, tahmin edilecek modelde zaman etkisinin oldugu buna karsin kesit etkisinin olma-
digi tespit edilmistir.

Tahmin modeli i¢in havuzlanmis model ile rassal etkiler modeli arasindan hangisinin daha
etkin oldugunu belirleyebilmek amaciyla Breuch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri uy-
gulanmigtir. Havuzlanmis ya da rassal etkiler modelleri arasindan hangisinin tercih edilmesi ge-
rektigi ve olusturulan veri seti dogrultusunda zaman ya da kesit etkilerinin varli§i en dogru ve
gelismis sekilde Honda (1985) yontemi ile belirlenmektedir. Analiz sonuglarina gére, her iki test
icin de olasilik degeri kritik degerin altinda oldugu icin rassal etkiler modelinin havuzlanmis mo-
dele gore etkinligi ortaya koyulmustur. Grup ve zaman etkilerinin varligina iliskin test istatistik-
leri degerlendirildiginde, F testinde oldugu gibi tahmin edilecek modelde zaman etkisinin ol-
dugu buna karsin kesit etkisinin olmadigi belirlenmistir.

Hausman testi, model seciminde kullanilan bir test degildir. Bu test, sabit etkiler modeli tu-
tarliyken rassal etkiler modelinin tutarh olup olmadigina ve veri seti rassal olarak olusturulurken
sabit etkiler modelinin tutarl olup olmadigina karar vermek i¢in kullaniimaktadir (Erlat, 2015:
24). Hausman testi, sabit etkiler modeli tahmincisi within estimator ile rassal etkiler modeli tah-
mincileri EGLS ve FGLS arasinda se¢im yapmaya yaramaktadir. Hausman test istatistik degeri
0.05 kritik degerin altinda ise sifir hipotezi reddedilmektedir. Bu sonug, EGLS ve FGLS tahminci-
lerinin tutarsiz oldugu ve rassal etkiler modeli tahmin edilirken within estimator tahmincisinin
kullanilmasi gerektigi anlamina gelmektedir. Diger taraftan Hausman test istatistik degeri kritik
degerden yliksek ise rassal etkiler modeli EGLS ve FGLS ile tahmin edilmektedir. Hausman test
sonucu incelendiginde, olasilik degerinin kritik degerden yiksek ¢iktigi gortilmektedir. Dolayi-
siyla, rassal etkiler modeli tercih edilirse Panel EGLS ile tahmin etmek gerekmektedir.
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Calismada incelenen dénem ve bankalar dikkate alindiginda, veri setinin belirli bir gruba ve
belirli bir déneme ait oldugu goérulmektedir. Model tahminlemesinin hangi model ile yapilmasi
gerektigine iliskin analiz sonuglari dogrultusunda calismada, sabit etkiler modeli esas alinarak
en kiicuk kareler yontemi (within estimator) kullanilarak tahminleme yapilmistir.

3.9. Degisen Varyans ve Otokorelasyonun Test Edilmesi

Degisen varyans ve otokorelasyon varsayimlari panel veri analizinde hata terimi ile ilgili te-
mel varsayimlari olusturmaktadir. Degisen varyans, sabit varyans varsayiminin gegerli olmama-
sini ifade etmektedir. Diger bir deyisle, hata terimlerinin varyanslarinin tim kesitler igin farkl
olmasi ve kovaryanslarinin sifira esit olmamasi anlamina gelmektedir. Hata teriminin kosullu
varyansinin degiskenlik gostermesi 6zellikle yatay kesit verileriyle analizinde siklikla rastlanilan
bir sorundur.

Otokorelasyon varsayimi ise hata teriminin birbirini izleyen degerleri arasindaki anlamli ilis-
kiyi ifade etmektedir. Birim degerlerinin birbirini etkilemesi diger bir ifadeyle birim degerlerinin
birbirinden bagimsiz olmamasi panel veri analizinde sistematik bir iliskiye sebep olmaktadir. Bu
durum da panel veri analizinde sapmalara ve tutarsizliklara yol agabilmektedir. Otokorelasyon
sorunu, genellikle zaman ve kesit boyutunun incelendigi panel veri analizlerinde sikga karsilasi-
lan bir problemdir.

Calismada, degisen varyans varsayimi, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroscedasticity LM testi
ile incelenirken; otokorelasyon varsayimi ise Baltagi ve Li (1991), Born ve Bretuing (2016) ve
Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982)'in Durbin-Watson testleri ile incelenmistir. Sabit
etkiler modeli esas alinarak hesaplanmis degisen varyans ve otokorelasyon test istatistikleri
Tablo 14’te gosterilmektedir.

Tablo 14: Sabit Etkiler Modeli i¢cin Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonuglari

Degisen Varyans
Breusch-Pagan-Godfrey LMh_fixed | 845.6687 I 0.000000
Ho: Degisen Varyans yoktur
Hi: Degisen Varyans vardir

Otokorelasyon

Baltagi ve Li (1991) LMp-stat | 4.617512 | 0.031647
Ho: Otokorelasyon yoktur

Ha: Otokorelasyon vardir

Born ve Bretuing (2016) LMp*-stat | 12.06995 | 0.000512
Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir

Durbin-Watson | 1.624176

Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir

Sabit etkiler modeli esas alinarak hesaplanmis degisen varyans ve otokorelasyon degerleri
incelendiginde, Breusch-Pagan-Godfrey LM olasilik degerinin, 0.05 kritik degerinden kiiglik ol-
dugu tespit edilmis ve sifir hipotezi reddedilmistir. Yani hata terimlerinin varyanslari tiim kesit-
ler icin sabit degildir ve kovaryanslari sifirdan farklidir. Diger bir deyisle panelde degisen var-
yans sorunu s6z konusudur. Otokorelasyon testlerine iliskin sonuglar degerlendirildiginde, Bal-
tagive Li (1991) LM ve Born ve Bretuing LM (2016) test olasilik degerleri, kritik degerin altindadir
ve sifir hipotezi reddedilmektedir. Diger bir deyisle, hata terimlerinin birbirini izleyen degerleri
birbirinden bagimsiz degildir ve otokorelasyon sorunu mevcuttur. 280 gdzlem sayisi igin Durbin-
Watson d testi tablosunda d istatistiginin dL (alt) sinir degeri 1.9303 ve dU (lst) sinir degeri
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1.9390 olarak tespit edilmistir (Bhargava vd., 1982: 537). Durbin-Watson test istatistik degeri-
nin 1.6241 oldugu gorilmektedir (0 < d < dL). Bu degerlere gére tahmin edilen modele iliskin
Durbin-Watson degerleri otokorelasyonun oldugu bolgeye tekabiil ettigi icin otokorelasyon ol-
duguna karar verilmistir.

3.10. Tahmin Sonuglari

Galismanin bu kisminda, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli
bir iliskinin olup olmadigi ve varsa bu iligkinin yonu tespit edilmeye calisiimistir. Calismada tah-
min edilecek olan modelde hata terimlerinin varyanslarinin sabit olmadigi ve hata teriminlerinin
birbirini izleyen degerlerinin birbirinden bagimsiz olmadigi belirlenmistir. Diger bir deyisle, mo-
delde degisen varyans ve otokorelasyon sorunlarinin varligi tespit edilmistir. Dolayisiyla galis-
mada, bu sorunlari dikkate alan ve ¢6zen Beck ve Katz (1995) tarafindan gelistirilen Period SUR
(PCSE) yontemi ile panel standart hatalarin diizeltilmesi yoluyla tahminleme gergeklestirilmistir.
Tahmin sonuglari, Tablo 15’te sunulmaktadir.

Tablo 15: Model Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken Yontem Orneklem
FINKIR IEZEIZ%UEUK:r(ilggg)os:;rgérd errors & covariance (d.f. corrected) 2002-2015
Agiklayici Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasilik
BUY -0.108039 0.022912 -4.715294"" 0.0000
FINKAL -0.035648 0.043752 -0.814781 0.4160
LKDT 0.083393 0.005165 16.14522™" 0.0000
NFM -0.439880 0.291677 -1.508106 0.1328
ROA -1.366620 0.899076 -1.520028 0.1298
ROE 0.121644 0.103290 1.177695 0.2401
C 0.082057 0.033258 2.467256™ 0.0143
Period Fixed (Dummy Variables)
R-squared 0.356212 Mean dependent var -0.007048
Adjusted R-squared 0.308128 S.D. dependent var 0.095028
S.E. of regression 0.079043 Akaike info criterion -2.167370
Sum squared resid 1.505734 Schwarz criterion -1.907167
Log likelihood 300.7582 Hannan-Quinn criter. -2.062765
F-statistic 7.408155 Durbin-Watson stat 1.599975
Prob(F-statistic) 0.000000

Tabloda; Finansal Kirilganlik (FINK), Sermaye Yeterlilik Orani (SYO), Finansal Kaldirag Orani (FIKD), Banka BuyUkIugi
(BUY), Net Faiz Marji (NFM), Likidite Orani (LKDT), Aktif Karlilik Orani (ROA) ve Ozsermaye Karliligi (ROE) ile gosteril-
mektedir.

*xk x* ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 15’te finansal kirilganliga etki eden mikro faktorlerin tespit edilebilmesi icin olusturu-
lan model dogrultusunda gergeklestirilen tahmin sonuglari yer almaktadir. Analiz sonuglari in-
celendiginde, modelin bir biitiin olarak anlamhhgini ifade eden f istatistik olasilik degerinin %99
glven dizeyinde anlamli oldugu ve aciklayici degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimin
%35’ini (R?) acikladigi belirlenmistir. Modelde banka biytkligi ve likidite orani ile finansal ki-
rilganhgi temsil eden takipteki kredi orani arasinda istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edil-
mistir. Banka buylkligiindeki %1’lik bir degisim takipteki kredi oraninda yaklasik olarak
%10.8'lik azalmaya yol agmaktadir. Bankalarin sahip oldugu varlik miktarinin artmasi, takipteki
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kredilerin geri ddnmeme olasiligindan dolayi ortaya ¢ikabilecek maliyeti diisiirebilmektedir. Ay-
rica varliklarin artmasi daha fazla kredi verilebilmesine imkan tanimakta ve bu durum da elde
edilecek kazancin ylikselmesine yol agabilmektedir. Kazancin artmasi ise takibe disen ve geri
o6deme olasiligl dusik olan verimsiz yatirnmlarin maliyetlerini karsilayabilme agisindan banka-
lara firsat sunabilmektedir. Likidite oranindaki bir birim degisim takipteki kredi oraninda 0.08
birimlik artisa yol agmaktadir. Bankalarin kisa vadeli borglarini karsilayabilme gliciiniin ve yati-
rima yonlendirilecek kaynaklarinin artmasi, kredi hacminin genislemesine katki saglayacaktir.
Bu durumun da takipteki kredi miktarini artirmasi olasi bir durum olarak séylenebilir. Calismada
elde edilen bu bulgulara karsin finansal kaldirag, net faiz marji, aktif karlilik orani ve 6zsermaye
karlihk orani ile finansal kirilganlk arasinda istatistiksel olarak anlamli herhangi bir iliskiye rast-
lanilmamistir.

4. Model 2 igin Analiz Sonuglari

Calismanin bu bolimiinde, finansal kirilganhg! temsil eden bir diger bagimli degisken olan
sermaye yeterlilik rasyosu (SYO)'na etki eden mikro faktorlerin diger bir deyisle banka igi unsur-
larin belirlenmesine yonelik model 2 igin gergeklestirilen analizler ve elde edilen bulgulara yer
verilmektedir. Calismanin bu kisminda, model 2 igin panel bazinda yapilan yatay kesit bagimliligi
ve homojenite testleri, panel veri modellerinin tahmini icin yapilan testler, degisen varyans ve
otokorelasyon testi ve tahmin sonuglarina iliskin analiz bulgularina yer verilmistir. Diger analiz-
lerde elde edilen ortak bulgular model 1’de verildigi icin tekrara dismemek adina bu béliimde
verilmemistir.

4.1. Yatay Kesit Bagimlihiginin Test Edilmesi

Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin varligi, Breusch-Pagan (1980) LM testi, Pesaran
(2004) CD ve CDIm testleri veya Pesaran, Ullah ve Yagamata (2008) LMadj testi ile tespit edile-
bilmektedir. Pesaran (2004) CD testi, yatay kesit boyutunun zaman boyutundan blyik oldugu
durumlarda (N>T) kullanilmaktadir. Calismanin N boyutu T boyutundan biiyik oldugu icin hem
panel icin yapilan hem de degisken bazinda yapilan yatay kesit bagimhligi testlerinden Pesaran
(2004) CD testi sonuglari esas alinmistir. Analiz sonuglari, Tablo 16’da gosterilmektedir.

Tablo 16: Panel Bazinda Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglari

CD Testleri istatistik Olasilik Degeri
CDIm (BP,1980) 222.178 0.055
CD|m (Pesaran, 2004) 1.651 0.049
CD (Pesaran, 2004) 3.838 0.000
LM adj (PUY, 2008) -1.109 0.866

Ho: Kesitler arasinda bagimhhk yoktur
Ha: Kesitler arasinda bagimhilik vardir.

Tablo 16’da yer alan panel bazinda yapilan yatay kesit bagimliligi (YKB) testlerine iliskin so-
nuglar incelendiginde, YKB icin gergeklestirilen biitiin testlerde olasilik degerinin 0.05ten kiiguk
ciktig1 tespit edilmistir. Dolayisiyla sifir hipotez “kesitler arasinda bagimlilik yoktur” reddedil-
mektedir. Paneli olusturan kesitler arasinda yatay kesit bagimhligi s6z konusudur.
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4.2, Parametlerde Homojenligin/Heterojenligin Test Edilmesi

Yatay kesit bagimliligi analizi sonrasinda, panel veri analizine gegmeden 6nce sinanmasi ge-
reken bir diger varsayim ise homojenlik varsayimidir. Pesaran ve Yamagata (2008) delta testleri
ile sabit terimin ve egim katsayilarinin her bir banka i¢cin homojen mi yoksa heterojen mi oldugu
tespit edilebilmektedir. Tablo 8'de model 1 igin gergeklestirilen homojenite analiz sonuglari gos-
terilmektedir.

Tablo 17: Panel Bazinda Pesaran and Yamagata (2008) Homojenite Test Sonuglari

Degisken Delta_tilde Olasilik Deg. Delta_tilde_adj Olasilik Deg.
o (Sabit Terim) 3.521 0.000 5.154 0.000
B FINKAL 11.990 0.000 13.526 0.000
B BUY 6.416 0.000 7.239 0.000
B LKDT 4.722 0.000 5.587 0.000
B NFM 3.544 0.000 4.420 0.000
B ROA 2.854 0.002 3.776 0.000
B ROE 3.254 0.001 4.602 0.000

Ho: Homojenlik vardir.
Hi: Homojenlik yoktur.

Sabit terim ve her bir degiskenin egim katsayilarinin homojenligine iliskin yapilan delta testi
sonucuna gore, tahmin edilecek modele ait delta ve dizeltilmis delta olasilik degerlerinin 0.05
anlamlilik dizeyinden kigik oldugu icin sabit terimin ve egim katsayilarinin homojen oldugunu
savunan sifir hipotezi reddedilmektedir. Yani sabit terimin ve her bir degiskenin egim katsayila-
rinin heterojen oldugu belirlenmistir.

4.3. Panel Veri Modellerinin Tahmini

Finansal kinlganhga etki eden mikro faktorleri tespit edebilmek igin sabit etkiler modeli, ras-
sal etkiler modeli ve havuzlanmis modelden hangisinin tahminleme igin kullanilacagina F testi,
Breuch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri ile karar verilmistir. Bu testlere iliskin analiz
sonuglari Tablo 18’de gésterilmektedir.

Tablo 18: Tahmin Modeli Belirleme Analiz Sonuglari

Test ista. P. Deg. Hipotez Karar
F-grup_fixed 16.183 0.000 Ho:Kesit etkisi varken zaman etkisi yoktur. RED
F-zaman_fixed 2.396 0.006 Ho:Zaman etkisi varken kesit etkisi yoktur. RED
F-iki yonli_fixed 10.930 0.000 Ho:Kesit ve zaman etkisi yoktur RED
LM-grup_random 213.203  0.000 Ho:Kesit etkisi varken zaman etkisi yoktur. RED
LM-zaman_random 0.055 0.813 Ho:Zaman etkisi varken kesit etkisi yoktur. REDDEDILEMEZ
LM- iki yonli_random 213.259  0.000 Ho:Kesit ve zaman etkisi yoktur RED
Honda-grup_random -0.514 0.000 Ho:Kesit etkisi varken zaman etkisi yoktur. RED
Honda-zaman_random 2.029 0.406 Ho:Zaman etkisi varken kesit etkisi yoktur. REDDEDILEMEZ
Honda-iki yonli_random 1.071 0.000 Ho:Kesit ve zaman etkisi yoktur RED
Hausman 53.277 0.000

Tablo 18’deki F testi sonuglari incelendiginde, olasilik degerinin kritik degerlerinin altinda
oldugu belirlenmis ve sifir hipotezleri reddedilmistir. Dolayisiyla modelin havuzlanmis model
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yerine sabit etkiler modeli ile tahmin edilmesi daha etkindir. Ayrica grup ve zaman etkilerinin
varhgina iligkin test istatistikleri degerlendirildiginde, tahmin edilecek modelde hem zaman et-
kisinin hem de kesit etkisinin oldugu yani iki yonli bir etkinin varlig tespit edilmistir.

Tahmin modeli igin havuzlanmig model ile rassal etkiler modeli arasindan hangisinin daha
etkin oldugunu belirleyebilmek amaciyla Breuch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri uy-
gulanmistir. Analiz sonuglarina gore, her iki test icin de olasilik degeri kritik degerin altinda ol-
dugu icin rassal etkiler modelinin havuzlanmis modele gore etkinligi ortaya koyulmustur. Grup
ve zaman etkilerinin varligina iliskin test istatistikleri degerlendirildiginde, tahmin edilecek mo-
delde kesit etkisinin oldugu buna karsin zaman etkisinin olmadigi belirlenmistir. Hausman testi
icin olasilik degeri incelendiginde, olasilik degerinin kritik degerden kiicik oldugu goérilmekte-
dir. Dolayisiyla, sabit etkiler modeli esas alinarak within tahmincisi kullanilarak tahminlemenin
yapilmasinin daha etkin sonuglara ulasilabilmesi igin gerekli oldugu belirlenmistir.

Calismada incelenen donem ve bankalar dikkate alindiginda, veri setinin belirli bir gruba ve
belirli bir déneme ait oldugu goérulmektedir. Model tahminlemesinin hangi model ile yapilmasi
gerektigine iliskin analiz sonuglari dogrultusunda calismada, model 2 igin sabit etkiler modeli
esas alinarak en kiglik kareler yéntemi (within estimator) kullanilarak tahminleme yapilmistir.

4.4. Degisen Varyans ve Otokorelasyonun Test Edilmesi

Model 1’de oldugu gibi Model 2’de de degisen varyans varsayimi, Breusch-Pagan-Godfrey
Heteroscedasticity LM testi ile incelenirken; otokorelasyon varsayimi ise Baltagi ve Li (1991),
Born ve Bretuing (2016) ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982)'in Durbin-Watson
testleri ile incelenmistir. iki yénliin sabit etkiler modeli esas alinarak hesaplanmis degisen var-
yans ve otokorelasyon test istatistikleri Tablo 19’da gosterilmektedir.

Tablo 19: Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonuglari

Degisen Varyans istatistik Olasilik Degeri
Breusch-Pagan-Godfrey LMh_fixed 205.2911 0.000000
Ho: Degisen Varyans yoktur

Hi: Degisen Varyans vardir

Otokorelasyon

Baltagi ve Li (1991) LMp-stat 50.54459 0.000000
Ho: Otokorelasyon yoktur

Ha: Otokorelasyon vardir

Born ve Bretuing (2016) LMp*-stat 71.98419 0.000000
Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir

Durbin-Watson 0.770883

Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir

iki yénli sabit etkiler modeli esas alinarak hesaplanmis degisen varyans ve otokorelasyon
degerleri incelendiginde, Breusch-Pagan-Godfrey LM olasilik degerinin, 0.05 kritik degerinden
kiiclik oldugu tespit edilmis ve sifir hipotezi reddedilmistir. Panelde degisen varyans sorunu s6z
konusudur. Otokorelasyon testlerine iliskin sonuclar degerlendirildiginde, Baltagi ve Li (1991)
LM ve Born ve Bretuing LM (2016) test olasilik degerleri, kritik degerin altindadir ve sifir hipotezi
reddedilmektedir. Panelde otokorelasyon sorunu mevcuttur. 280 gdézlem sayisi i¢in Durbin-
Watson d testi tablosunda d istatistiginin dL (alt) sinir degeri 1.9303 ve dU (list) sinir degeri
1.9390 olarak tespit edilmistir (Bhargava vd., 1982: 537). Durbin-Watson test istatistik degeri-
nin 0.7708 oldugu gorulmektedir (0 < d < dL). Bu degerlere goére tahmin edilen modele iliskin
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Durbin-Watson degerleri otokorelasyonun oldugu bdlgeye tekabil ettigi icin otokorelasyon ol-
duguna karar verilmistir.

4.5. Tahmin Sonuglari

Finansal kirilganligin sermaye yeterlilik rasyosu ile temsil edildigi model 2’de, finansal kiril-
ganliga etki eden mikro faktorler tespit edilmeye calisiimistir. Model 2’de degisen varyans ve
otokorelasyon sorunlarinin varhigi dogrultusunda bu sorunlari dikkate alan ve ¢ézen Beck ve
Katz (1995) tarafindan gelistirilen Period SUR (PCSE) yontemi ile panel standart hatalarin
dizeltilmesi yoluyla tahminleme gergeklestirilmistir. Tahmin sonuglari, Tablo 20’de sunulmak-
tadir.

Tablo 20: Tahmin Sonuclari

Bagimh Degisken Yoéntem Orneklem
Enkigik Kareler Yontemi

syo Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 2002-2015
Agiklayici Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasilik
BUY 5.827454 3.472135 1.678349" 0.0947
FIKD -21.31498 9.942509 -2.143824" 0.0331
LKDT -0.946754 0.950328 -0.996239 0.3202
NFM 260.8706 64.58173 4.039387"" 0.0001
ROA 295.7944 150.0225 1.971667"" 0.0499
ROE -25.50668 12.61415 -2.022069™ 0.0444
C 8.431916 8.349673 1.009850 0.3137
Period Fixed (Dummy Variables)
R-squared 0.803524 Mean dependent var 24.20262
Adjusted R-squared 0.770778 S.D. dependent var 18.24137
S.E. of regression 8.733438 Akaike info criterion 7.306499
Sum squared resid 16932.59 Schwarz criterion 7.826906
Log likelihood -911.8448 Hannan-Quinn criter. 7.515709
F-statistic 24.53813 Durbin-Watson stat 0.831658
Prob(F-statistic) 0.000000

Tabloda; Sermaye Yeterlilik Orani (SYO), Finansal Kaldirag Orani (FIKD), Banka BulyuklGgu (BUY), Net Faiz Marji
(NFM), Likidite Orani (LKDT), Aktif Karlilik Orani (ROA) ve Ozsermaye Karliligi (ROE) ile gésteriimektedir.
*EX XX ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Model 2 igin tahmin sonuglarinin yer aldig1 Tablo 20’deki bulgular incelendiginde, modelin
bir butiin olarak anlamliligini ifade eden f istatistik olasilik degerinin %99 gliven dizeyinde an-
lamli oldugu ve aciklayici degiskenlerin bagimh degiskendeki degisimin %80’ini (R?) acikladig!
tespit edilmistir. Model 2’'de finansal kaldirag, net faiz marji, aktif karlilik orani ve 6zsermaye
orani arasinda istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmistir. Finansal kaldirag¢ oranindaki
bir birim degisim sermaye yeterlilik rasyosunda 21.31 birimlik azalisa neden olmaktadir. Banka-
larda mevduat disi yabanci kaynak kullanimi arttik¢a verilen krediler karsiliginda ayrilmasi gere-
ken asgari sermaye yeterliligi icin ihtiya¢ duyulan kaynak miktari azalmaktadir. Net faiz marjin-
daki bir birim degisim ise sermaye yeterlilik rasyosunda 260.87 birimlik artisa neden olmaktadir.
Bankalarin faiz gelirlerinin artmasi daha fazla kredi verilmesine yol agabilmekte ve bu durum da
tahsis edilen krediler igin ayrilan sermayenin de artmasina sebep olmaktadir. Aktif karllik ora-
nindaki bir birim degisim sermaye yeterlilik rasyosunda 295.79 birimlik artisa yol acarken; 6z-
sermaye karlihgindaki bir birim degisim ise sermaye yeterlilik rasyosunda 25.50 birimlik azalisa
neden olmaktadir. Bankalarin en dnemli aktif kalemi konumunda olan krediler kaleminden elde
edilen kazancin artmasi kredi hacminde genislemeye ve dolayisiyla sermaye yeterlilik rasyosu-
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nun da artmasina yol agabilmektedir. Ozsermaye karliligindaki degisimin sermaye yeterlilik ras-
yosunu dislirmesini ise daha az yabanci kaynak yani mevduat toplanmasi ile kredi hacminin
daralarak daha diisik seviyede sermaye yeterliliginin gerceklesmesine baglamak miumkinddr.
Model 2’de elde edilen bu bulgulara karsin likidite orani ile sermaye yeterlilik orani arasinda
istatistiksel olarak anlaml herhangi bir iliskiye rastlanilmamistir.

5. Sonug ve Oneriler

Calismada, Turkiye bankacilik sektériinde 2002-2015 yillari arasinda devamli olarak faaliyet
gosteren bankalarin finansal kirilganliklarina etki eden mikro faktorleri belirlemek amaglanmis-
tir. Finansal kirillganhgin gostergesi olarak takipteki kredi orani ve sermaye yeterlilik rasyosu
esas alinmistir. Mikro faktorler olarak ise aktif karlilik orani, 6zsermaye karhhgi, likidite orani,
banka buyukligu, finansal kaldirag ve net faiz marji esas alinmistir. Finansal kirilganlik ile mikro
faktorler arasindaki iliski, panel veri analizi ile incelenmistir. Panel veri analizi kapsaminda 6n-
celikle bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olup olmadigina yéne-
lik olarak spearman korelasyon analizi ve varyans sisirme testi gerceklestirilmistir. Sonrasinda
ise paneli olusturan yatay kesitler (bankalar) arasindaki bagimlilik, panel ve degisken bazinda
Breusch-Pagan (1980) (Lagrange Multiplier-LM) ve Pesaran (2004) (Cross-section Dependence-
CD) testleriyle incelenmistir. Degiskenlerin katsayilarinin yatay kesitten yatay kesite degisip de-
gismedigi ise Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Homogeneity Testi ile arastiril-
mistir. Serilere iliskin duraganlik, yatay kesit bagimhligini dikkate alan Bai ve Ng (2004) PANIC
ikinci nesil birim kok testi ve homojenligi/heterojenligi dikkate alan Im, Pesaran ve Shin (2003)
IPS ve Levin, Lin ve Chu (2002) birinci nesil testler ile analiz edilmistir. Tahmin modelinin segimi
icin ise F testi, Breuch-Pagan LM (1980), Honda (1985) testleri ve Hausman (1978) testi uygu-
lanmistir. Hata terimlerinin varyanslarinin tiim gézlemler igin ayni olmama sorununu ifade eden
degisen varyans sorununun varligi, Breusch-Pagan-Godfrey Heteroscedasticity LM ile incelenir-
ken otokorelasyon ise Baltagi ve Li (1991), Born ve Bretuing (2016) ve Bhargava, Franzini ve
Narendranathan (1982)'in Durbin-Watson testleri ile incelenmektedir. Model tahminlemesi ise
Beck ve Katz (1995) tarafindan gelistirilen panel standart hatalari diizelten, Period SUR (PCSE)
yontemi kullanilarak gergeklestirilmistir. Calismada, finansal kirilganligi temsil eden degiskenler
dogrultusunda iki farkh model olusturulmustur. Takipteki kredi orani esas alinarak olusturulan
model 1’de elde edilen sonuglar incelendiginde, banka buyikligi ile finansal kirilganlik arasinda
istatistiksel olarak anlaml ve negatif iliski tespit edilirken; likidite orani ile istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif iliski tespit edilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu esas alinarak olusturulan mo-
del 2’de ise finansal kaldirag ve 6zsermaye karliligi ile finansal kirilganlik arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve negatif iliski belirlenirken; net faiz marji ve aktif karlilik orani ile finansal kiril-
ganlik arasinda ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif iliski belirlenmistir.

Bu calisma ile bankacilik sektorinin kirillgan bir yapiya sahip olup olmadigi ve bu kirilganlga
hangi faktorlerin sebep oldugu tespit edilmeye calisilmistir. Genel olarak elde edilen sonuglar,
bankacilik sektoriiniin kirillgan bir yapiya sahip olmadigi ve incelenen dénem icerisinde gercek-
lesen finansal krizlerin olumsuz sonuglari dogrultusunda daha ihtiyatli davrandigi sdylenebilir.
Diger bir ifadeyle, calismada bankalarin blyuklik, likidite, karlilik ve finansman kararlarina ilis-
kin elde edilen bulgular, bankalarin mali yapilarini giigclendirme ve gegmisten ders ¢ikarma an-
laminda daha temkinli ve dogru hareket ettikleri seklinde degerlendirilebilir.

Bankalarin finansal kirilganliklarini azaltabilmeleri icin sahip olduklari likit varliklari daha et-
kin kullanmalari, uyguladiklari faiz politikalarina devam etmeleri ve elde edilen faiz gelirleri dog-
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rultusunda daha ylksek oranda sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olmalarinin gerektigi diisu-
nulmektedir. Dolayisiyla calismada elde edilen bulgularin, banka ust diizey ydnetimine ve yati-
rimcilara yol gosterici nitelikte oldugu soylenebilir.

Galisma, finansal kirilganligin makro diizeyde sermaye yeterlilik orani ile mikro diizeyde ise
takipteki kredi orani ile ayri ayri 6lgilmesi ve finansal kirilganhga etki ettigi dustinilen bankaya
ozgli faktorlerin bankalarin finansman kararlari, likidite, faiz politikalari, karlihk durumlari ve
banka blyukligu esas alinarak belirlenmesi agisindan 6zglin bir degere sahip olmakta ve ulusal
literatiire katki saglamaktadir. Calisma, inceleme déneminin genisletilmesi, farkh Glkelerin ban-
kacilik sektorleri ile kiyaslama yapilmasi ve ekonometrik yontemlerin farklilastirilmasi suretiyle
konuya iliskin yapilacak sonraki ¢alismalarca gelistirilebilecegi diistiniilmektedir.
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ikinci EI Otomobil Talep Fiyatinin Regresyon Analizi:
TR83 Bolgesi Ornegi

Oz

Yeni ve ikinci el araglardan olusan otomotiv piyasasi
ekonomide &nemli bir yere sahiptir. ikinci el otomobil
piyasasinda fiyati etkileyen bircok etken vardir. Bu
galismada otomobil talep fiyatini etkileyen unsurlar
ortaya konmustur. Calisma TR83 Bolgesi'nde yer alan
kent merkezlerini kapsamaktadir. Veriler Subat-Nisan
2015 doneminde ikinci el arag satigi yapan firmalardan
elde edilmistir. Calismada yari logaritmik regresyon
modeli kullanilmistir.  Otomobil markasinin Mercedes
olmasi fiyati artiran en 6nemli unsur iken, markanin
Hyundai olmasi fiyati azaltan en 6nemli unsur olarak
bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: ikinci El Otomobil Piyasasi, Talep Fi-
yati, Hedonik Model, Asimetrik Bilgi, TR83 Bolgesi

Regression Analysis of Used Car Demand Price: The Case
of TR83 Region

Abstract

The automotive market, which consists of new and used
vehicles, has an important place in the economy. There are
many factors that affect the price in used car market. In
this study, factors affecting the demand price of automo-
bile have been revealed. The study covers urban centers
located in the TR83 region. The data was obtained from
companies that sold used vehicles during February-April
2015 period. Semi-logarithmic regression model was used
in the study. The fact that the car brand is Mercedes is the
most important factor that increases the price, while the
fact that the brand is Hyundai is the most important factor
that reduces the price.

Keywords: Used Car Market, Demand Price, Hedonic
Model, Asymmetric Information, TR83 Region

1. Girig

Ulasim insanlik tarihinin baslangicindan bugline kadar insan hayatinin en énemli ihtiyacla-

rindan birisi olmustur. Otomobil, traktér, kamyon gibi araglarin heniiz insanhgin hizmetine su-
nulmadigi yakin tarihe kadar ulasim at, esek vb. hayvanlar araciligiyla saglanmistir. Bu durum
hem zaman hem de ciddi manada bir emek kaybina neden olmustur.

Zaman icerisinde diinya nifusunun artmasi, artan insan ihtiyaclari ve ticaretteki gelismeler
bilim dinyasini ulasim alaninda arastirma yapmak konusunda daha fazla giidilemistir. Dolayi-
siyla tekerlegin icadindan ilham alan bilim diinyasi 6nce 6zellikle ticareti temel alarak ticaret
yapabilecegi ulasim araglarini ve tarim araglarini icat etmistir. Daha sonra ise elindeki imkanlari
insanhgin konforuna uygun hale dénustiirme girisimini baglatarak, otomobili insanligin hizme-
tine sunmustur.

Otomotiv sektorindeki gelismeler ilk yillarinda ¢ok soniik bir seyir izlese de 6zellikle diinya

savaslarinin agir kayiplari atlatildiktan sonra hayal edemeyecegi bir ivme kazanmistir. Otomotiv
sektorl ginimuizde insanlik tarihinin en yaygin kullanilan araglarindan ve en ¢ok yatirim yapilan

* Bu calisma Gaziosmanpasa Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dali’nda Dog. Dr. Riistii Yayar danis-
manhginda Erkan Yilmaz tarafindan hazirlanan 17 Haziran 2016 tarihinde kabul edilen yiiksek lisans tezinin verilerinden
yararlanilarak hazirlanmistir. Gaziosmanpasa Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri birimi tarafindan desteklenmistir.
1 Dog. Dr., Gaziosmanpasa Universitesi, iiBF, iktisat Bolimdi, rustu.yayar@gop.edu.tr, http://orcid.org/0000-0001-
6758-4715

2 Gaziosmanpasa Universitesi, SBE, iktisat Anabilim Dali, erkanyilmaz6020@gmail.com, http://orcid.org/0000-0001-
7355-3878
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is kollarindan biri olmustur. Baslangicta sadece ulasimda bir arag olarak gorilen otomobiller,
guniimuzde liks ve gosterisli yasamin semboll haline gelmistir.

Onceden sinirli sayida iiretim ve rekabet oldugundan fiyat tespiti sorun teskil etmemistir.
Dunya savaglarindan sonra yapilan yatirimlarla gelisen otomotiv sanayisi artik sadece liretmek
degil, Urettigi araca fiyat belirleyerek pazar bulma konusunda da disinur hale gelmistir. Clinku
cok sayida firmanin otomobil Uretip dlinyanin gesitli yerlerine pazarlamasi rekabeti artirmistir.
Otomobiller tlketici tercih ve istekleri dogrultusunda Uretilmeye baslanmistir. Bu durum ¢ok
fazla 6zelligi bir arada biinyesinde barindiran otomobillerin farkh fiyatlarla fiyatlanmasina ne-
den olmustur. Bugiin 6zellikle TV ve internet sitelerinin reklamlarina bakildiginda sanayi kollari
arasinda en fazla reklam veren sektdrlerden birinin otomotiv sanayisi oldugu gorilmektedir.
Ayni markada cok farkh 6zelliklere sahip otomobiller piyasaya sunulmustur. Her birinin fiyati
farkli olmakla birlikte ayni model aracin birden gok fiyati bulunmaktadir. 20-30 yil 6nce ekono-
misini tarim sektoriiyle idare eden Tiirkiye glinimiz itibariyle bu idareyi sanayiye birakmistir.
Sanayide de en 6nemli piyasa kollarindan birini otomotiv sektori olusturmaktadir.

Ginimuzde otomobiller, cok gesitli 6zellik ve donanima sahiptir. Bunlarin yaninda séz ko-
nusu Ozelliklerin ve donanimin tamir ve temin isleri igin diger 6nem arz eden konu servis agi ve
yedek parca teminidir. Yeni otomobillerin piyasaya sunulmasi ikinci el piyasayi da gelistirmek-
tedir. ikinci el otomobil piyasasi her gecen giin gelisme géstermektedir. Cok sayida alici ve sati-
clyl kapsayan ikinci el otomobil piyasasinda denge fiyatinin olusumu incelenmeye deger bir
arastirma konusudur. Konu ile ilgili yerli ve yabanci literatlirde birgok ¢alisma bulunmaktadir.
Ancak bu ¢alismayi yerli ¢alismalardan ayiran en 6nemli husus belirli bir bolgeyi (TR83 Bolgesi)
kapsamasidir. Artan tlketici isteklerine paralel olarak gelistirilen otomobiller ikinci el piyasa-
larda fiyatlanirken otomobillerin farkl 6zellikleri fiyati etkileyebilmektedir. Bu 6zelliklerin ikinci
el otomobil fiyatini belirlemede etkilerinin oldugu, kisi ve kurumlarla yapilan gériismelerde tes-
pit edilmistir. Bunlarin yani sira ikinci el otomobilin i¢ ve dis donaniminin, glivenlik dnlemlerinin,
degisen pargalarinin, boya goren pargalarin fiyatini belirlemede ne kadar etkiye sahip olup ol-
madigi arastirilmistir.

ikinci el arag piyasasinda tam rekabet piyasasi varsayimlarindan olan simetrik bilgi sekteye
ugramaktadir. ikinci el ara¢ piyasasinda asimetrik bilginin varligi kétii araclarin satilip, iyi arag-
larin satilmamasiyla sonuglanir (Akerlof, 1970). Asimetrik bilgiyi asgari diizeye indirebilmek icin
ikinci el otomobillere iliskin tim 6zellikler dikkate alinmis ve fiyat izerindeki hedonik etkileri
ortaya konulmaya calisilmistir. Her gegen giin daha fazla 6nem kazanan ikinci el arag piyasasi
icin tuketiciyi daha fazla bilgilendirmek, tiiketici ve tiketime hazir olan kitleye ikinci el otomobil
satarken hangi 6zelliklere dikkat ederek fiyat belirlenmesi gerektigini tespit etmek igin bu ¢a-
lisma yapilmistir. Calisma TR83 (Corum, Amasya, Tokat ve Samsun) bdlgesi kent merkezlerini
kapsamaktadir.

Konunun 6nemi, amaci ve kapsami ilk bélimiinde, konuyla ilgili teorik gergeve ikinci bo-
limde, ¢alismada kullanilan veri ve yoéntem Ugiinct bélimde, arastirmanin bulgu ve agiklama-
lar1 dordinci bolimde verilmistir. Son bélimde ise sonug ve tartisma yer almaktadir.

Calismada hem internet sitelerindeki 6zellikler hem de bizzat firmalarla yapilan gérismeler
sonunda elde edilen bilgilerle ikinci el otomobillerin fiyat belirleyici unsurlari ortaya konulmus-
tur. Tim bu verileri degerlendirmeye alirken ise hedonik regresyon yénteminden yararlaniimis-
tir.
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2. Kavramsal Cerceve

Hedonik fiyatlandirma modeli, heterojen mallarin sahip olduklari 6zelliklerin her birinin tu-
keticiye farkh bir tatmin diizeyi sagladigini gosteren, Klasik iktisadin tiketici teorisine dayan-
maktadir. Bu yéntem tiiketicilerin 6demeye razi oldugu marjinal degerin ve fiyati etkileyen her
bir 6zelligin ayri ayri belirlenmesine olanak saglamaktadir (Yayar ve Gil, 2014: 89).

Hedonik fiyat lizerine teorik calismalara iki temel yaklagim buyuk 6lgiide katkida bulunmusg-
tur. Birinci yaklasim, Lancaster (1966) in tiketici teorisinden elde edilmistir ve ikinci yaklasim
ise Rosen (1974) tarafindan 6ne sirilmustir. Bu yaklasimlarin her ikisi de trtnlerle ilgili 6zel-
likleri fiyatlara yliklemeyi amaglamistir (Zhang ve Zhang, 2010: 354; Yayar ve Karaca, 2014: 512).

Rosen modelinde, bir mal sinifi, n adet 6zellik ile tanimlanmistir. Modelde Z mallari géster-
mektedir. Model asagidaki gibi ifade edilmektedir (Rosen, 1974: 34-37; Yayar ve Demir, 2014:
71):

Z=(Zy, Zy Zs, , Zy) (1)

Her bir mal, kote olmus bir piyasaya sahiptir ve ayni zamanda vektor Z’'nin sabitlenmis bir
degeriyle ilgilidir bu ylizden Griunlerin piyasasi fiyat ve karakteristiklerle ilgili bir fonksiyonu or-
taya koymaktadir. Mal talep fonksiyonu asagidaki gibi olusur;

P(Z) = P(Zy, Z3, Z3, =+, Zp) (2)

P belirli bir malin piyasa fiyati, Z ise mal 6zellikleri vektoriidir. Bu fonksiyon, bir alicinin (sa-
ticinin), farkh 6zelliklere sahip markalarin fiyatlarini kiyaslamasi ve alisveris cevresinden elde
edilen bir hedonik fiyat regresyon esitligidir. Baska bir ifadeyle karakteristiklerin herhangi bir
bilesiminin minimum fiyatini verir (Yayar, 2011: 23).

3. Literatiir Ozeti

Literatiirde ikinci el otomobil fiyatinin belirlenmesine iliskin yerli ve yabanci birgok ¢alisma
bulunmaktadir. S6z konusu ¢alismalarin bazilari asagida kisaca 6zetlenmistir.

Genesova (1993) ¢alismasinda, toptan ikinci el otomobil piyasasinda ters se¢imi ampirik ola-
rak incelemistir. Yeni otomobil bayilerinin (hem yeni hem de ikinci el araba satan) toptan satis
pazarinda kullanilmis arag ticareti yapma egiliminde olan saticilardan (yalnizca kullanilmis ara-
balari satanlardan) farkh oldugu tespit edilmistir. Ters segcim modelleri, toptanci piyasasinda ti-
caretin daha yliksek bir oranini satan satici tipinin, ortalama olarak, daha yliksek kalitede araba
satacagini ve bunun karsiliginda daha yiiksek bir fiyat alacagini ortaya koymaktadir. Bu tahmini
test etmek icin bayilerin toptan satis davranislari ve toptan agik artirmada toplanan fiyatlarla
ilgili bir anket formundan yararlanilmistir. Ters sec¢im icin zayif kanit bulunmustur.

Murray ve Sarantis (1999) calismalarinda ingiltere’de otomobillerin hedonik fiyat modelini
tahmin etmek icin araba 6zellikleri hakkinda bir dizi panel verisi kullanmiglardir. Cesitli otomobil
modelleri arasindaki fiyat farkhliklari, bireysel otomobil 6zelliklerindeki farkhliklar agisindan in-
celenmistir. Calismada, hedonik fiyat modelinin tahminleri otomobiller igin hedonik bir fiyat
endeksi olusturmak igin kullaniimistir.

Pazarlioglu ve Glines (2000) ¢alismalarinda, Turkiye’deki otomobiller icin en uygun hedonik
fiyat modelini tahmin etmislerdir. ilk olarak, Hedonik fiyat modeli teorisi tartisiimis, daha sonra
ampirik analiz sonuglari ve en uygun hedonik model belirlenmistir. Calismanin son béliminde,
bulanik hedonik model tahminleri ve normal model tahminleri, misterileri yiksek dizeyde bil-
gilendiren en iyi bilgi fizyonunu belirlemek igin karsilastirilmistir.
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Anderson (2005) isve¢’te yaptigi calismada otomobil glivenligi ve marjinal deger glivenligine
odaklanmigtir. Otomobil fiyatlari igin yari logaritmik hedonik regresyon modelini kullanmistir.
Calismada yilhk yakit harcamalari, kayith 6limcul olay sayisi, kayith yaralanma sayisi, beygir
glicl, bagaj kapasitesi, yakit tlra gibi degiskenler modele katilmistir. Calisma sonuglarina gore,
glvenlik dizeyi ile otomobil fiyati arasinda pozitif iliski bulunmus, ancak tiiketicinin givenli bir
otomobil igin yapacagi 6deme istekliliginin yetersiz oldugu belirlenmistir.

Alper ve Mumcu (2007) galismalarinda Tiirkiye'de yeni otomobil talebini tahmin etmislerdir.
Calismada otomobillere iliskin fiyat, miktar, kalite, mense ulke ve Urin ozelliklerine iliskin Ug
aylik veriler ve makroekonomik degiskenlerin Ug aylik verileri kullaniimistir. Dinamik Genelles-
tirilmis En Kuglk Kareler Tahmini metodu kullanilarak 1996-1999 yillari arasindaki piyasa talebi
tahmin edilmistir. Turkiye'deki otomobil talebi igin mense (ilkesinin yani sira kalite konusunun
da 6nemli oldugu ve yeni otomobil talebinin kisa vadede fiyat esnekliginin bulunmadigi bulgu-
larina ulagilmstir.

Erdem ve Sentiirk (2009) makalelerinde, Tiirkiye'de ikinci el otomobil fiyatlarini etkileyen
faktorleri belirlemek igin hedonik regresyon teknigi kullanmislardir. 1074 ikinci el otomobile ait
veri seti kullanilarak, yari-log, log-dogrusal ve Box-Cox donlisiim yontemleri kullanilarak regres-
yon modelleri tahmin edilmistir. Sonuglara gore, dizel motor, otomobilin siyah ve gri renkte
olmasi, otomatik sanziman, sunroof, tretim yeri (Japonya, Almanya, Kore veya ABD gibi), oto-
mobilin Gretim yili ve motor hacmi gibi 6zellikler fiyatlari olumlu etkilerken, servis sayisinin ve
istanbul'daki satis yerinin ikinci el otomobil fiyatlarini olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

Matas ve Raymond’un (2009) ispanya’da 1985-2005 dénemini kapsayan ¢alismalarinda yari
logaritmik hedonik regresyon modeli kullaniimistir. Yakit etkinligi ve buyaklugin fiyatlar Gze-
rinde olumlu etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Ecer (2013) calismasinda ikinci el otomobil fiyatinin belirleyicilerini aragtirmistir. Analizlerde
iki farkh modelleme yaklasimi kullanilmistir. Bunlar; Hedonik model ve Yapay Sinir Aglari
(YSA)'dir. Hedonik model kullanilarak éncelikle ikinci el otomobillerin fiyatlarini belirleyen ve
istatistiksel olarak anlamli olan faktorler tespit edilmistir. Hedonik model sonuglarina gore ikinci
el otomobil fiyatina en gok etki eden faktorler; otomobilin marka ve modeli, motor giici, kilo-
metresi, yasli, yakit tirl ve aktarma olmustur. Hedonik fonksiyonlarin dogrusal olmama potan-
siyeline sahip olmasi sebebiyle ¢alismada hedonik modele alternatif olarak YSA kullaniimis ve
ikinci el otomobil fiyatlari tahmin edilmistir. Modellerin tahmin performansi sonuglarina gore
YSA, hedonik modele gore daha iyi tahminler gergeklestirmis ve Gstinluga kanitlanmistir.

Galarraga vd. (2014) ¢alismalarinda, otomobilleri géreceli yakit tiketimi diizeylerine gore
siniflandiran hafif araglar icin Avrupa etiketleme sistemini, enerji verimliligi icin yeni bir alter-
natif gosterge olarak kullanmislardir. Tasitlar icin fiyat fonksiyonlarini tahmin etmek ve boylece
enerji verimliligi agisindan yiksek derecelendirilmis araglarin marjinal fiyatini elde etmek icin
hedonik fiyat metodunu uygulamislardir. Calisma sonuglarina gore, A ve B etiketli araglarin ben-
zer Ozelliklere sahip olduklari, ancak enerji tasarrufu etiketleri diisiik olanlardan %3 ila %5,9
daha yiksek fiyatlarla satildiklari belirlenmistir.

Prieto ve digerlerinin (2015) yaptigi calismada, ikinci el mal piyasalarinda beklenti teorisi
sonuclari arastiriimaktadir. Ozellikle, beklenti teorisi 1siginda kullaniimis otomobil piyasasinin
fiyat yapisina hitap eden bir hedonik fiyat modeli gelistirilmistir. Tlketicilerin, ikinci el otomo-
bilin glivenilirligi beklenen referans degerin altinda oldugunda risk alan ve ikinci el otomobilin
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givenilirligi beklenen referans degerinin lzerindeyken riskten kagindiklari belirlenmistir. Mo-
del, ayni zamanda, otomobil kalitesinin kalinti degerleri nasil etkiledigini ve alicilarin kullaniimis
arabalari nasil degerlendiklerini de gdstermektedir.

Dastan (2016) calismasinda ikinci el otomobil fiyatlarini etkileyen faktorlerin tespitini amag-
lamistir. Bu amacgla, web sitelerinde yer alan ikinci el otomobil ilanlarindan elde edilen yatay
kesit verileri kullanilmistir. Nitekim otomobilin 6zelliklerini yansitan marka ve model, yas, cekis,
kilometre, vites, yakit tird, tork, genislik, yakit tanki hacmi, ABS, panoramik cam tavan, arka
cam buz ¢6ziict, hidrolik direksiyon, start/stop, sunroof, sogutmali torpido ve 6n goris kame-
rasi gibi cok sayida 6zelligin otomobil fiyatini etkiledigi tespit edilmistir.

4. Verive Yontem

Calisma kuramsal bolim ve saha ¢alismasi olmak Uzere iki temel ¢ati altinda incelenmistir.
Kuramsal béliim literatlire dayanmaktadir. Calismada alan arastirmasina iliskin veriler arastirma
kapsaminda kisi ve kurumlarla yapilan yiz yiize gérismeler sonucunda sekillenmistir.

TR83 Bolgesinde bulunan ikinci el oto satis galerileri ve kurumsal sirketlerin ikinci el satis
yapan ve bilgi vermeyi kabul eden tiim bayiler ile yiz ylze gérismeler ile veriler toplanmistir.
Referans donemi Subat 2015-Nisan 2015 tarihleri arasidir. S6z konusu dénem igerisinde satilan
ve satista olan ikinci el otomobiller arastirmanin ana kitlesini olusturmustur. Hedonik regres-
yon modelin olusturulmasinda siklikla benimsenen dogrusal, dogrusal logaritmik ve logaritmik
dogrusal fonksiyonlari denenmistir. Logaritmik dogrusal modelin en uygun oldugu belirlenmis-
tir.

5. Arastirmanin Bulgulari ve Sonuglari

TR83 Bolgesi kentleri olan Samsun, Corum, Tokat ve Amasya i¢in toplanan verilerin ilk dnce
iller bazinda frekans ve yiizde analizleri yapilmis daha sonra hedonik regresyon modeli tahmin
edilmeye calisilmistir. Cok cesitli denemeler sonucunda en uygun fonksiyon tipinin yari logarit-
mik olduguna karar verilmistir. Bu bélimde ilk olarak arastirma bdélgesinde yer alan ikinci el
otomobillerin farkl 6zelliklerine iliskin frekans ve ylizde analizleri verilmistir. Daha sonra ise
ikinci el otomobil fiyatlarini etkiledigi diistinlilen degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler ve
regresyon modeli verilmistir.

5.1. ikinci El Otomobillere iliskin Ozellikler

TR83 Bolgesi’'nde analize konu olan ikinci el otomobillerin illere gére dagihmi Tablo 1’de ve-
rilmistir. Tabloya gore arastirma yapilan donemde Amasya kent merkezinde 120, Tokat kent
merkezinde 160, Samsun kent merkezinde 339 ve Corum kent merkezinde ise 179 ikinci el oto-
mobile ait bilgilerin alindig1 gérilmektedir. Arastirma déneminde satisi yapilan veya kisa siirede
satilmasi planlanan toplam ikinci el otomobil sayisinin 798 oldugu tespit edilmistir. Arastirma
konusu otomobillerin dagilimina yizde olarak bakildiginda ise tablo 1’de; arastirma bodlgesi
icinde Amasya kent merkezinin payinin %15,0, Tokat kent merkezinin payinin %20,1, Samsun
kent merkezinin payinin %42,5 ve Corum kent merkezinin payinin %22,4 oldugu gorilmektedir.
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Tablo 1: ikinci EI Otomobillerin Kent Merkezlerine Gére Dagilimi

Kent Merkezleri Adet Yiizde
Amasya 120 15,0
Tokat 160 20,1
Samsun 339 42,5
Corum 179 22,4
Toplam 798 100,0

Subat-Nisan 2015 doneminde elde edilen verilere gore TR83 Bolgesi kent merkezlerinde bu-
lunan satilik ikinci el araglarin gesitli 6zelliklerine gére dagihmi tablo 2’de sunulmustur. Aras-
tirma bolgesinde ikinci el otomobillerin markalarina gére dagiliminda %17,5 oranla Renault ilk
sirada yer alirken, bunu %11’le Volkswagen marka takip etmektedir. Arastirma kapsamindaki
illerden Corum’da Toyota, digerlerinde ise Renault markasi ilk sirada yer almaktadir. Bolgede
Renault markali binek otomobil piyasasinin gelismesinde bolgenin cografi sartlarinin etkili ol-
dugu soylenebilir. Bolgede iller bazinda ikinci sirada yer alan marka ise Amasya’da Volkswagen
(%11,7), Tokatta Opel (%11,9), Samsun’da Fiat (%12,1) ve Corum’da ise (%12,8) Renault’tur.
Bu durum bolgedeki otomobillerin servis aglari ve markalarin cografi dagilimi etkileyebilmekte-
dir.

Arastirmaya konu otomobillerin gesitli 6zelliklerine gére analizi asagida kisaca 6zetlenmistir:
Otomobillerin %33,3’l beyaz renkli, %41,4’G dizel yakith, %68,9’u manuel vites, %85,0’inin mo-
tor hacmi 1,6 cc ve daha az, %79,8'i servis imkanina sahip olduklari ve %9,5’inde panoramik 6n
cam oldugu tespit edilmistir.

Tokat’ta en distik ikinci el otomobil fiyati 6.250 TL iken, en yiiksek fiyat ise 328.500 TL ve
ortalama fiyat ise 40.597 TL'dir. Otomobillerden en yaslisi 31 yasinda iken, ortalama yas 8,48
yil olarak bulunmustur. Yine otomobillerden km’si en diisiik olan 1.000 km, en yiiksek olan
350.000 km ve ortalamasi 117.624 km olarak bulunmustur.

Tablo 2: ikinci El Otomobillerin Ozellikleri

Szellikler Tokat (160) Amasya (120) Corum (179) Samsun (339) Toplam (798)
Adet % Adet % Adet % Adet % Adet %
Marka
Volkswagen 17 10,6 14 11,7 22 12,3 35 10,3 88 11,0
Fiat 8 5,0 8 6,7 8 4,5 41 12,1 65 8,1
Renault 35 21,9 32 26,7 23 12,8 50 14,7 140 17,5
Ford 16 10,0 6 5,0 13 7,3 35 10,3 70 8,8
Opel 19 11,9 11 9,2 15 8,4 20 5,9 65 8,1
Mercedes 8 5,0 5 4,2 11 6,1 30 8,8 54 6,8
Hyundai 17 10,6 1 ,8 13 7,3 21 6,2 52 6,5
Toyota 6 3,8 7 5,8 30 16,8 13 3,8 56 7,0
Diger 34 21,3 36 30,0 44 24,6 94 27,7 208 26,1
Renk
Beyaz 57 35,6 42 35 112 33 55 30,7 266 33,3
Gri 39 24,4 29 24,2 92 27,1 56 31,3 216 27,1
Siyah 21 13,1 16 13,3 55 16,2 23 12,8 115 14,4
Diger 43 26,9 33 27,5 80 23,6 45 25,1 201 25,2
Yakit
Dizel 58 36,3 26 21,7 184 54,3 62 34,6 330 41,4
Benzin 35 21,9 26 21,7 71 20,9 55 30,7 187 23,4
LPG 67 41,9 68 56,7 84 24,8 62 34,6 281 35,2
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Vites

Maniiel 127 79,4 87 72,5 223 65,8 113 63,1 550 68,9
Yari oto 15 9,4 17 14,2 59 17,4 40 22,3 131 16,4
Otomatik 18 11,3 16 13,3 57 16,8 26 14,5 117 14,7
Motor

<1,6cc 144 90,0 100 83,3 281 82,9 153 85,5 678 85,0
>1,6cc 16 10,0 20 16,7 58 17,1 26 14,5 120 15,0
Beygir (HP)

50-75 27 16,9 28 23,3 50 14,7 19 10,6 124 15,5
76-100 61 38,1 30 25 121 35,7 64 35,8 276 34,6
101-125 54 33,8 44 36,7 107 31,6 70 39,1 275 34,5
126 + 18 11,3 18 15 61 18 26 14,5 123 15,4
Servis

Yok 67 41,9 69 57,5 6 1,8 19 10,6 161 20,2
Var 93 58,1 51 42,5 333 98,2 160 89,4 637 79,8
Start/Stop

Yok 129 80,6 109 90,8 290 85,5 163 91,1 691 86,6
Var 31 19,4 11 9,2 49 14,5 16 8,9 107 13,4
Vites

<5 114 71,3 92 76,7 189 55,8 118 65,9 513 64,3
>5 46 28,7 28 23,3 150 44,2 61 34,1 285 35,7
On kol dayama

Yok 55 34,4 57 47,5 125 36,9 71 39,7 308 38,6
Var 105 65,6 63 52,5 214 63,1 108 60,3 490 61,4
Arka kamera

Yok 144 90,0 112 93,3 299 88,2 165 92,2 720 90,2
Var 16 10,0 8 6,7 40 11,8 14 7,8 78 9,8
LED far

Yok 117 73,1 108 90,0 271 79,9 168 93,9 664 83,2
Var 43 26,9 12 10,0 68 20,1 11 6,1 134 16,8
Panr. 6n cam

Yok 143 89,4 106 88,3 305 90 168 93,9 722 90,5
Var 17 10,6 14 11,7 34 10 11 6,1 76 9,5
TV/Nav.

Yok 115 71,9 84 70,0 252 74,3 106 59,2 557 69,8
Var 45 28,1 36 30,0 87 25,7 73 40,8 241 30,2
Fiyat 40.597,81 32.208,33 47.682,30 43.535,75 43.004,82
Model (yas) 8,48 12,95 7,47 7,91 8,59
Kilometre 117.624,38 144.698,75 117.025,96 117.689,94 12.1456,20

Samsun’daki otomobiller incelediginde; en disiik otomobil fiyati 4.500 TL, en yliksek oto-
mobil fiyat1 499.000 TL ve ortalama fiyat 47.682 TL'dir. Otomobillerden en yashsi 30, ortalama
yas ise 7,46 olarak bulunmustur. Otomobillerin km’si en disiik olani 1.000 km, en yiksek olani
370.000 km ve ortalama km 117,025 km olarak bulunmustur.

Amasya‘da ikinci el otomobilin ortalama fiyati 32.208 TL, en ucuz ikinci el otomobil 4.000 TL
ve en pahali otomobil 136.500 TL’dir. ikinci el otomobillerin en eskisi 36 yasinda ve ortalama
yas 12,95 yil olarak bulunmustur. Yine aracglar icinde km’si en diisiik olan ara¢ 1.100 km, en
ylksek olan ara¢ 430.000 km ve ortalamasi 144.698 km olarak bulunmustur. Corum’da ise en
dusik ikinci el otomobil fiyati 3.500 TL, en yiksek ikinci el otomobil fiyati 227.500 TL ve orta-
lama fiyat 43.535 TL'dir. Yine Corum’da en yasl otomobil 37, ortalama otomobil yasi ise 7,91
olarak bulunmustur. Son olarak Corum’da km’si en diistik olan otomobil 1.000 km, en yliksek
olan otomobil 504.000 km ve ortalama ara¢ km’si 117,689 km olarak bulunmustur.

Arastirma Bolgesi genelinde 798 otomobil icerisinde en diistk fiyat 3.500 TL en yiksek fiyat
499.000 TL ortalama fiyat 43.004 TL'dir. Yine en geng otomobil yasi 1, en yasli otomobil yasi 37
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ve ortalama otomobil yasi 8,59 yil olarak bulunmustur. Son olarak en dusuk kilometreli otomo-
bil 1.000 km, en ylksek kilometreli olan otomobil 504.000 km ve kilometre ortalamasi 121.456
km olarak bulunmustur.

5.2. ikinci El Otomobil Talep Fiyatina iliskin Regresyon Analizi Bulgulari

5.2.1. Tanimlayici istatistikler

Analizde kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri tablo 3’te analiz sonuglari ise tablo
4’de verilmistir. Regresyon analizi yalnizca TR83 Bolgesi’nin geneli icin yapilmis olmasi sebebiyle
tablo 3’'de yer alan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri bdlgenin tamamini kapsamaktadir. Her
il icin ayri bir model olusturulmamistir. Yukarida arastirma boélgesinde yer alan ikinci el otomo-
billerin frekans ve yiizde analizi kisminda ortalamalara iliskin detayli agiklamalar yapildigindan
burada tekrar Gizerinde durulmayacaktir.

Tablo 3: ikinci EI Otomobiller igin Aciklayici istatistikler

Standart
Degigkenler Degisken adi  Ortalama En Fazla En Az Sapma
Aracin logaritmik satilik fiyati (TL) LGFYT 10,40 13,12 8,16 0,73
Aracin bulundugu il (Tokat=1; degilse=0) TKT* 0,20 1,00 0,00 0,40
Aracin bulundugu il (Amasya=1; degilse=0) AMSY 0,15 1,00 0,00 0,36
Aracin bulundugu il (Corum=1; degilse=0) CRM 0,22 1,00 0,00 0,42
Aracin bulundugu il (Samsun=1; degilse=0) SMSN 0,42 1,00 0,00 0,49
Aracin markasi (Volkswagen=1; degilse=0) VW 0,11 1,00 0,00 0,31
Aracin markasi (Fiat=1; degilse=0) FIAT 0,08 1,00 0,00 0,27
Aracin markasi (Toyota=1; degilse=0) TYT 0,07 1,00 0,00 0,26
Aracin markasi (Mercedes=1; degilse=0) MRCDS 0,07 1,00 0,00 0,25
Aracin markasi (Hyundai=1; degilse=0) HYND 0,07 1,00 0,00 0,25
Aracin yasl (yil) YAS 8,59 37,00 1,00 7,14
Aracin rengi (gri=1; degilse=0) GRI 0,27 1,00 0,00 0,44
Aracin yakiti (dizel=1; degilse=0) DZL 0,41 1,00 0,00 0,49
Aracin sanzimani (otomatik=1; yari otomatik=2; manuel=3) SNZMN 1,46 3,00 1,00 0,74
Aracin motor hacmi (€1600 cc =1; >1600 cc =2) MTRHCM 1,15 2,00 1,00 0,36
Aracin beygir guicl (HP) (50-75=1; 76-100=2; 101-125=3;
126-+=4) BYGR 2,50 4,00 1,00 0,93
Aracin servisi (var=1; yok=0 SRVS 0,80 1,00 0,00 0,40
Aracin hava yastigi (var=1; yok=0) HVYSTG 0,85 1,00 0,00 0,36
Aracin lastik ariza gostergesi (var=1; yok=0) LAG 0,10 1,00 0,00 0,30
Aracin isitmali koltuk olmasi (var=1; yok=0) ISTMLKLTK 0,16 1,00 0,00 0,37
Aracin start/stop ‘unun olmasi (var=1; yok=0) STRTSTP 0,13 1,00 0,00 0,34
Aracin vitesi (<5 =1; >5=2) VTS 1,36 2,00 1,00 0,48
Aracin 6n kol dayamasinin olmasi (var=1; yok=0) KDO 0,61 1,00 0,00 0,49
Aracin arka kamerasinin olmasi (var=1; yok=0) ARKKMR 0,10 1,00 0,00 0,30
Aracin LED farinin olmasi ( var=1; yok=0) LEDFR 0,17 1,00 0,00 0,37
Aracin panoramik 6n caminin olmasi (var=1; yok=0 POC 0,10 1,00 0,00 0,29
Aracin TV/Navigasyonu olmasi (var=1; yok=0) TVNAV 0,30 1,00 0,00 0,46

* Temel sinif olarak alinmistir.
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5.2.2. Regresyon Analiz Sonuglar

Regresyon modelinin yapisi, katsayilarinin isaretleri ve blyuklikleri uygun olup istatistiksel
olarak anlamli olsalar bile, modelin yorumlanabilir oldugu séylenemez. Modelin gecerliliginin
arastirilmasi ve gegerli degilse diizeltilmesi gerekir. Bu sebeple tahmin modelinde tahmin hata-
lari arasinda bagimlilik olup olmadigi (Autocorrelation), tahmin hatalarinin varyanslarinin ho-
mojen (Heteroscedasticity) olup olmadigi agiklayici degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglan-
tinin (Multicollinearity) olup olmadigi arastirilmistir (Tari, 2015).

Tablo 4: Yari Logaritmik Regresyon Modeli Sonuglari*

Standart t hesap Olasilik Varyans Artig Fak-
Degisken Katsayi Hata Degeri Degeri torii
AMSY -0,021710 0,028757 -0,754961 0,4505 1,660760
CRM 0,064309 0,027886 2,306151 0,0214 2,126819
SMSN 0,005668 0,025136 0,225483 0,8217 2,426779
VW 0,122716 0,028609 4,289420 0,0000 1,262291
FIAT -0,119419 0,031759 -3,760166 0,0002 1,186212
YT 0,111678 0,033435 3,340148 0,0009 1,146590
MRCDS 0,301618 0,038185 7,898960 0,0000 1,445958
HYND -0,148579 0,034923 -4,254465 0,0000 1,167840
YAS -0,043202 0,018537 -2,330582 0,0200 3,952820
GRi -0,062522 0,002222 -28,13433 0,0000 1,066268
DZL 0,089174 0,020692 4,309643 0,0000 1,632163
SNZMN 0,053138 0,012448 4,268801 0,0000 1,318735
MTRHCM 0,238085 0,032764 7,266670 0,0000 2,155849
BYGR 0,083641 0,013635 6,134250 0,0000 2,539683
SRVS -0,056885 0,025991 -2,188653 0,0289 1,710123
HVYSTG 0,074558 0,036494 2,043007 0,0414 2,692972
LAG 0,105102 0,031898 3,294945 0,0010 1,458627
ISTMLKLTK 0,183195 0,028082 6,523673 0,0000 1,700804
STRTSTP 0,092102 0,028452 3,237110 0,0013 1,477395
VTS 0,133789 0,023368 5,725415 0,0000 1,970618
KDO 0,063595 0,021920 2,901247 0,0038 1,789956
ARKKMR 0,117840 0,034058 3,460019 0,0006 1,607939
LEDFR 0,100296 0,027615 3,631936 0,0003 1,674860
POC 0,091663 0,030641 2,991474 0,0029 1,271690
TVNAV 0,051951 0,020800 2,497627 0,0127 1,433581
C 9,972500 0,064218 155,2922 0,0000 1,660760
N 798
R? 0,906677 Diizetilmis R? 0,903655
F-istatistigi 300,0133  Prob. (F-istatistigi) 0,000000
Breusch-Godfrey LM Testi 2,766908 Prob. Ki-kare (2) 0,250700
White testi (Degisen varyans) 310,0503 Prob. Ki-kare (302) 0,362500

1 Modelin yar logaritmik olmasi sebebiyle kukla degiskenin bagimli degisken tzerindeki nispi etkisi Halvorsen ve
Palmquist yaklasimi [100(eP-1)] ile hesaplanmistir.

Coklu regresyon analizinde hata teriminin birbirini izleyen degerleri arasinda iliski bulunma-
sina otokorelasyon denir. Bu durum, genel dogrusal regresyon modelinin dnemli bir varsayi-
mindan sapmadir. Genel dogrusal regresyon modeli varsayim geregi olarak, hata terimleri ara-
sinda bir iliski yoktur. Ekonometrik modelde otokorelasyon probleminin varligi durumunda, an-
lamsiz bir katsayinin anlaml olma olasilig artar, R? yiikselir. Bu yiizden F degeri oldugundan
biyiik bulunur. Sonug olarak t ve F testleri giivenilirligini yitirip yaniltici sonug verirler. ikinci el
otomobil fiyatlarinin tespitine iliskin elde edilen modelde otokorelasyon problemi Breusch-
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Godfrey otokorelasyon LM Testi ile arastiriimig ve boyle bir problemin olmadigi sonucuna varil-
mistir.

Degisen varyans hata teriminin varyansinin tiim goézlemler igin ayni olmamasi anlamina ge-
lir. Bagimsiz degisken degerlerine bagli olarak bagimli degiskenin kosullu varyansi, bagimsiz de-
gisken hangi degerleri alirsa alsin degismemelidir. Ortalama degisse bile ortalama etrafindaki
dagihm degismemelidir. Aksi halde degisen varyans durumundan s6z edilir. Degisen varyans
olmasi durumunda parametre tahmincilerinin varyanslarinin da oldugundan biylk ¢ikmasina
ve bu da t testi sonucunun oldugundan kigik olmasina neden olur. Béyle bir durumda da bir
katsayinin anlamsiz olarak yorumlanmasi olasiligl s6z konusudur. Bu ¢alismanin tahmin mode-
linde degisen varyansin olup olmadigi White testi ile arastiriimis ve boyle bir problemin olmadigi
belirlenmistir.

Regresyon denklemlerinde kullanilan agiklayici degiskenler arasinda bazen dogruya yakin bir
iliski vardir. Yani bu degiskenler arasinda korelasyon katsayisi birdir. Boyle bir durumda para-
metreleri hesaplamak mimkiin olmaz. Standart hata ¢ok biydr. Bir ve birden fazla katsayinin t
degeri istatistiki olarak anlamsiz olur. Tahmin modelinde ¢oklu dogrusallik varyans artirici faktor
(VIF) yardimiyla arastiriimistir. Genel kabul géren kurala gére eger VIF degerleri 10’un altinda
ise degiskenler arasinda 6nemli bir dogrusallik sorunu olmadigi kabul edilir. Diger taraftan eger
VIF degerleri 5’in altinda ise hi¢ sorun olmadigi, 10’un tizerinde ise ciddi bir dogrusallik problemi
oldugu anlamina gelir (Greene, 2003; Asteriou, 2006). Tablo 4’e gore VIF degerleri 10’un hatta
5’in altinda olmasi nedeniyle regresyon modelinde ¢oklu dogrusallik sorununun olmadigi ¢ok
net bir sekilde anlasiimaktadir.

Tablo 4’de yari logaritmik regresyon modeli ile ikinci el bir otomobilin fiyatini distriicl ve
arttirici unsurlari verilmistir. Buna gore ikinci el bir otomobilin fiyatini belirleyen unsurlar ve
oranlari su sekildedir:

Belirlilik katsayisi (R?) bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni ne kadar acikladigini ifade
eder. Belirlilik katsayisi 0,90 bulunmus olup, bunun anlami modelde yer alan bagimsiz degis-
kenler, bagimh degiskeni %90 oraninda agiklamaktadir. Modele katilan degiskenlerin bitln ola-
rak anlamli olup olmadigini ifade eden F Testi; 300,0133 olup olasilik degeri %5 den kiiglktir.
Bu sonug olusturulan modelin biitiin olarak anlamh oldugunu ifade etmektedir. Modele iligkin
degiskenlerin katsayilari ve ylzde etkileri tablo 5’de ayrintili olarak verilmistir.

Yari logaritmik bir fonksiyonda regresyon katsayisi bagimsiz degiskendeki bir birimlik degis-
meye karsilik bagimli degiskendeki goreli degismeyi gostermektedir. Goreli degisme 100 ile car-
pilirsa ylzde degisme bulunur. Ancak bu agiklama degiskenin yalnizca surekli bir degisken ol-
masi durumunda gegerlidir. Kukla degiskenin bagimh degiskendeki goreli etkisini bulmak igin,
tahmin edilen regresyon katsayisinin e tabanina gore ters logaritmasi alinir ve bulunan deger-
den 1 rakami ¢ikarilir.

Tablo 5’e gore ikinci el otomobilin Corum kent merkezinde yer almasinin Tokat’a gore fiya-
tinl %6,64 artirdig1 sdylenebilir. ikinci el otomobilin Amasya’da ve Samsun’da olmasi degisken-
lerinin olasilik degerleri %5’den biiyiik cikmis ve dolayisiyla anlamli bulunmamustir. ikinci el oto-
mobil fiyatinin belirlenmesinde marka 6énemli bir géstergedir. Analiz sonuglarina goére ikinci el
otomobilin markasinin Volkswagen olmasinin %13,06 Toyota olmasinin %11,82 ve Mercedes
olmasinin ise %35,20 oranda talep fiyatini artirici etki yaptigi tespit edilmistir. Calisma sonucuna
gore bilinen markalarin fiyati artirici yonde etkilemesi literatiirle uyumlu bulunmustur.
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ikinci el otomobilin bir yil yaslanmasi otomobil talep fiyatini %4,32 oraninda disiirmektedir.
Otomobil renginin gri olmasi fiyatini %6,06 oraninda dusirirken, yakitinin dizel olmasi ise ikinci
el otomobilin fiyatini %9,33 oraninda artirmaktadir. Sanzimanin otomatik olmasi otomobilin ta-
lep fiyatini %5,46, motor hacminin 1600cc den biiylk olmasi %26,88 ve beygir gliclindeki bir
birimlik artis %8,72 oraninda artirmaktadir. Servise sahip olma talep fiyatini %5,53 oraninda
disirmektedir. Bunun sebebi olarak ise arastirma yapilan Subat-Nisan 2015 déneminde kargi-
lasilan araglarin ¢ok biyulk bir béliminin ekonomik olarak daha hesapli olan marka ve model-
lerden olustugu ve bu markalarin servise sahip oldugu bulunmustur. Ancak daha st sinifa hitap
eden ve fiyat olarak yiksek olan marka ve modellerin servisleri hemen hemen hi¢ bulunmamak-
tadir. Bu sonugla servis 6zelligi fiyati diistirict bir unsur olarak bulunmustur.

Tablo 5: Regresyon Katsayilari Yiizde Etkileri

Degisken Katsayi Yiizde Etki
AMSY -0,021710 -2,15
CRM 0,064309 6,64
SMSN 0,005668 0,57
VW 0,122716 13,06
FIAT -0,119419 -11,26
TYT 0,111678 11,82
MRCDS 0,301618 35,20
HYND -0,148579 -13,81
YAS -0,043202 -4,32
GRi -0,062522 -6,06
DZL 0,089174 9,33
SNZMN 0,053138 5,46
MTRHCM 0,238085 26,88
BYGR 0,083641 8,72
SRVS -0,056885 -5,53
HVYSTG 0,074558 7,74
LAG 0,105102 11,08
ISTMLKLTK 0,183195 20,10
STRTSTP 0,092102 9,65
VTS 0,133789 14,32
KDO 0,063595 6,57
ARKKMR 0,117840 12,51
LEDFR 0,100296 10,55
POC 0,091663 9,60
TVNAV 0,051951 5,33

Not: Koyu yazilmis degiskenler istatistiki olarak anlamli bulunmustur.

Hava yastigl, lastik ariza gostergesi, 1sitmali koltuk, start/stop, vitesin 5’den fazla olmasi, 6n
kol dayama, arka kamera, LED far, panoramik 6n cam, TV/navigasyon gibi 6zelliklerin olmasi
fiyati artirici unsurlar olarak bulunmustur.

Ecer (2013), internetteki satis siteleri tizerinden aldigi verilerle yapmis oldugu arastirma-
sinda, otomobil fiyatina en ¢ok etki eden faktorleri aracin markasi, modeli, motor giici, kilo-
metresi, yasl, yakit tlrl ve aktarma olarak bulmustur. Bu ¢alismada ise yukarida sayilan faktor-
lere ek olarak, motor hacmi, isitmali koltuk, arka kamera, vites sayisi, start/stop ve panoramik
o6n cam gibi faktorler de etkili bulunmustur (Ecer, 2013).
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6. Sonug, Tartisma ve Oneriler

Otomotiv sanayii diinyada yaklasik 150 yildir, Tarkiye’de ise 50 yildan bugtine bliyik gelisme
kaydetmistir. Ozellikle 21.yy’da talebin artmasi ile biiyiiyen piyasalar, diinyanin her bélgesinde
kolaylasan ulagim, sanayi Urinlerinin etkin bir bigimde yayilmasini saglamistir. Artan kredi des-
tekleri, eski yillara gore diisik faiz oranlari, devletin engelli, gazi, sehit yakinlarina sagladigi satin
alma olanaklari, otomotiv sirketlerinin indirim kampanyalari gibi etkenler Tiirkiye'de sifir oto-
motiv kullaniminin artmasini saglayan énemli faktorler arasinda gosterilebilir. Sifir km arag ali-
mindaki bu kolayliklarla birlikte, artan sifir arag satislari ikinci el otomotiv piyasasinin da biy-
mesini saglamaktadir. Sifir arag satin alimlarini kolaylastirici etkenlerin yani sira araglara ekle-
nen yeni donanim ve 6zelikler kullanicilari aracini daha kisa siirede yenilemeye tesvik etmekte-
dir. Bu ¢alismada TR83 Bolgesi’nde ikinci el olarak satilan otomobillerin talep fiyatini etkileyen
temel unsurlarin tespit edilmesi amaglanmigtir.

TR83 bolgesinde arastirma yapilan dénemde ikinci el otomobillerin ortalama fiyatlari kent
merkezleri agisindan incelendiginde, en diisiik fiyat 32.208 TL ile Amasya, en yiksek fiyat ise
47.682 TL ile Samsun’dadir. TR83 Bolgesinde yer alan dort il iginde gelisme ve gelir seviyesi en
yiiksek il olan Samsun’un en yiksek fiyat ortalamasina sahip olmasi beklenen bir sonugtur. Yine
dort kent merkezi icinde kalkinma ve gelir seviyesi bakimindan en disiik il olan Amasya’nin en
disuk fiyat ortalamasina sahip olmasi da beklenen bir sonuctur. Otomobiller yas ortalamasi
acisindan incelendiginde; fiyat ortalamalarinda oldugu gibi kent merkezlerinden kalkinma sevi-
yesi yliksek olan Samsun’da araglarin daha yiksek modelde oldugu, yani daha geng oldugu go-
ralmustir. Kalkinma seviyesi distiikce, arag modellerinin distigl yani yaslarinin artigi gorul-
mugtar.

Arastirma sonuglarina gore ikinci el otomobil talep fiyatini etkileyen fiyat artirici 6zellikler;
aracin Corum kent merkezinde yer almasi, markasinin Volkswagen, Toyota, Mercedes olmasi,
dizel yakit kullanmasi, lastik ariza gostergesine sahip olmasi, motor silindir hacminin buyuk ol-
masi, start/stop 6zelliginin olmasi, arka kameraya sahip olmasi seklinde tespit edilmistir. ikinci
el otomobil talep fiyatini districi 6zellikler ise; otomobil modelinin eski olmasi, renginin gri
olmasi ve servis imkanina sahip olmasidir.

Bu arastirmada ikinci el otomobil talep fiyatinin belirleyicileri satici agisindan analiz edilmis-
tir. Bulunan sonuglarin iktisat ve isletme bélimindeki arastirmacilar basta olmak uzere, ikinci
el aracina fiyat belirlemek isteyen kullanicilara fayda saglayacagi beklenmektedir. Bundan sonra
bu konuyla ilgili calisma yapmak isteyen arastiricilarin daha genis bir popilasyonu ve firmalarla
birlikte tlketicileri de dikkate almalari ve farkli modeller gelistirmeleri literatiire katkiyi artira-
bilecektir.
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0z

Bu galisma, yenilenebilir enerji tiretiminde diinya sirala-
masinda ilk bes icinde yer alan ulkeler igin gevre kirliligi,
yenilenebilir enerji Uretimi ve gelir arasindaki uzun do-
nemli iliskileri, dinamik panel veri yontemleri kullanilarak
1992-2013 dénemi igin incelemeyi amaglamaktadir. Yatay
kesit bagimlilik testi sonuglari, tim degiskenler ve model
icin yatay kesit bagimhhgin oldugunu gostermektedir.
Analiz sonuglari su sekilde 6zetlenebilir: i) Duragan olma-
yan degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski mevcut-
tur. ii) Yenilenebilir enerji Gretimi, gevre kirliligi Gzerinde
negatif bir etkiye sahiptir. iii) Kisi basi gelir, cevre kirliligi
lizerinde pozitif etkiye sahiptir. incelenen ilkelerde, yeni-
lenebilir enerji Uretiminin artisi, gevre kirliliginin azaltil-
masina ve iktisadi biylime-gevre gatismasinin ¢ézimiine
katkida bulunacaktir.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji, Karbon Emis-
yonu, Enerji Ekonomisi, Panel Veri Analizi

Renewable Energy, Environment and Economic Growth
Nexus: An Empirical Analyses for Selected Countries

Abstract

The aim of this study is to examine the long run relation-
ships between environmental pollution, renewable energy
production and economic growth in pioneer countries on
renewable energy production for 1992-2013 period by us-
ing dynamic panel data methods. Cross-sectional depend-
ence test results indicate that there is an evidence of cross-
section dependence for all variables and model. The re-
sults can be summarized as follows: i) There exists a coin-
tegration relationship between nonstationary variables. ii)
Renewable energy production has negative impact on the
carbon emission. iii) Real GDP per capita has positive im-
pact on carbon emission. The increase of renewable en-
ergy production is going to contribute to the solution of
economic growth-environment conflict and reduction of
environmental pollution in these countries.

Keywords: Renewable Energy, Carbon Emissions, Energy
Economics, Panel Data Analysis

1. Giris

18 ve 19. Yiizyilda ingiltere’de baslayan sanayi devrimiile beraber buhar giicii insan giiciiniin

yerini almis, kitle Gretime dayali iktisadi biylime sirecinde temel gereksinimlerden birisi de
enerji olmugtur. Enerji Gretiminin ilk safhalarinda gevre, insan merkezli dusiiniilmiis ve gevrenin
insanhgin hizmetinde olmasi gerektigi distincesine dayanan “Antroposentrik” yaklasim sergi-
lenmistir (Ozerkmen, 2002). Cevre kirliliginin artmasi ve daha da dnemlisi gevre kirliliginin insan
saghgini tehdit etmeye baslamasi, cevre kirliligi ve dogal kaynaklarin korunmasi konusunu ulus-
lararasi bir tartisma konusu haline getirmistir. 20. ylzyilin ikinci yarisina gelindiginde iktisadi
bliyime ile ¢evre arasinda var olan gatisma etkisini daha gli¢li hissettirmeye baslamistir. Bu
baglamda gerek sorunlarin tespiti gerekse ¢6zimii icin uluslararasi 6lgekte Birlesmis Milletler
onciliginde birgok girisim olmustur. Bu amag dogrultusunda 1972 yilinda diizenlenen Stock-
holm konferansinin konu basliklarindan biri de “bliyiime ve ¢evre” olmus, fakat yayimlanan so-
nuc bildirgesi Ulkeler agisindan baglayici nitelikte olmamistir. 1987 Bruntland Raporu’nda ilk

" Bu ¢alisma 1.Uluslararasi “ICEB 2016 2nd International Congress on Economics and Business” isimli kongrede sozlii
olarak sunulmustur.
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defa surdirilebilir kalkinmadan bahsedilmistir. Raporda “insanlik gelecek kusaklarin gereksi-
nimlerini tehlikeye atmadan sirdurilebilir kalkinma yetenegine sahiptir” temasi 6ne ¢ikmistir
(Our Common Future, 1987). 1992 yilinda yine benzer amaclarla Rio konferansi toplanmis ve
bes konuda uzlasma ortaya ¢ikmis olup bunlar; iklim Degisikligi Sézlesmesi, Biyolojik Cesitlilik
sozlesmesi, Rio Deklarasyonu, Giindem 21, Orman Prensipleri Raporu’dur. 1994 yilinda gini-
muzde 195 lilkenin taraf oldugu sera gazlarinin salinimlarini azaltmayi hedefleyen Birlesmis Mil-
letler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi yiirirliige konmustur. Sézlesmeye taraf olan iilkeler
sdzlesmenin etkisinin gliclendirilmesi ve baglayicihginin arttirilmasi i¢in Kyoto Protokolii Gizerine
mizakerelere baslamislardir. 1997 yilinda Kyoto Protokoll kabul edilmis ve imzaya agilmistir.
Ancak protokolin yirirliige girmesi 2005 yilinda Rusya’nin imzasi ile mamkiin olabilmistir
(UNFCCC, 2012). 2002 yilinda Johannesburg’da “Diinya Surdurulebilir Kalkinma” zirvesi gercek-
lesmistir. Zirve kapsaminda gevre kirliligindeki artisin devam ettigi, gelismis ve gelismekte olan
tlkelerde gelir dagilimi adaletinin giderek bozuldugu, kiiresellesmenin firsatlar ile beraber ge-
sitli sorunlari da beraberinde getirdigi ve bu problemlerin ¢éziimiinde ortak inisiyatif vurgusu
dne cikmistir. 2015 yilinda, Paris iklim Zirvesi gerceklestiriimis ve diinya emisyonunun
%99.7’sini olusturan 195 (lke, iklim degisikligi ile miicadele konusunda biyik bir uzlasi sagla-
mistir. Anlasma, kapsam agisindan ¢ok genis bir emisyon hacmi ve tlke grubunu kapsamasi ne-
deniyle dénim noktasi olarak gérialmustar.

Gorillmektedir ki 18. Ylzyildan sonra baglayan ve yaklasik olarak 2 yiizyil boyunca iktisadi
blyUmenin oncelik olarak varsayildigi iktisadi biyliime ve ¢evre catismasi siirecinde, dogal ya-
samdaki ve cevresel bozulmalarin geri doniilemez noktaya yaklasmasi ile beraber, iktisadi bi-
ylime politikalari strdirilebilir kalkinma perspektifinde, cevre ve dogal yasami da gozetecek
sekilde olusturulmaya calisiilmaktadir (Vina, Hoff ve DeRose, 2002: 5-6). Bu noktada yapilan en
biylik hamlelerden birisi de enerji tiretiminde karbon temelli Giretim teknolojisinin, yenilenebi-
lir eneriji Gretimi teknolojisi ile ikame edilmesidir.

Karbon temelli enerji kaynaklarina alternatif olarak gorilen yenilenebilir enerji tiretim yon-
temlerini 5 ana baslik altinda toplamak mimkinddr. Bunlar; Biyokiitle, riizgar, glines, su ve je-
otermal enerjidir. Biyokitle yasayan ya da yakin dénemde yasamis organizmalari ifade etmek-
tedir. Diinya’da biyokiitle enerji potansiyelinin yillik 2900 exajoule oldugu tahmin edilmektedir.
Rlzgar enerjisi rizgar glict kullanilarak tirbinler vasitasiyla Gretilmektedir. Diinya’da riizgar
enerjisi potansiyelinin yillik 6000 exajoule oldugu tahmin edilmektedir. Solar enerji en ¢ok bili-
nen yenilenebilir enerji kaynaklarindan biridir. Glines panelleri vasitasiyla glin 1sigini enerjiye
donustirmeyi hedefler. Ayrica glin 1sig1 vasitasiyla isitilan sividan enerji Gretmeyi hedefleyen
solar termal enerji sistemleri de mevcuttur. Solar enerjinin yillik potansiyelinin 3.900.000 exa-
joule oldugu tahmin edilmektedir.

Hidroelektrik enerjisi suyun debisinden enerji iretimi esasina dayanmaktadir. Potansiyeli-
nin yillik 150 exajoule oldugu tahmin edilmektedir. Gorildigu Gizere hidroelektrik enerjisi yeni-
lenebilir enerji kaynaklari arasinda en disiik potansiyele sahip enerji kaynagidir Jeotermal
enerji yillik 140.000.000 exajoule potansiyeli ile yenilenebilir enerji kaynaklari arasinda en yiik-
sek potansiyele sahip enerji kaynagidir. Diinya’nin merkezinden gelen isinin kullanilmasi ile
enerji Gretimini hedeflemektedir (Rogner, 2000).
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Tablo 1: Diinya Yillik Yenilenebilir Enerji Potansiyeli

Enerji Kaynagi Enerji Potansiyeli (Exajoule)
Hidro Kaynaklar 150
Biokiitle/Bio Yakit 2.900
Ruzgar Enerijisi 6.000
Glines Enerjisi 3.900.000
Jeotermal Enerji 140.000.000
2014 Yili Diinya Elektrik Enerjisi Tlketimi 730,8

Not: Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.

Ozellikle enerji konusunda disa bagimli iilkeler agisindan yenilenebilir eneriji, Glkelerin 6z
kaynaklarinin kullanimini tesvik etmesi, enerji ithalatinin azaltilmasi yoluyla 6demeler dengesi
aciklarinin iyilestirilmesi, Gretim strecinde enerji girdi maliyetlerini diigirmesi ve ayni zamanda
cevre ile gatismayan lretim tekniklerini tesvik etmesi gibi nedenlerle 6nem arz etmektedir. Cev-
resel bozulmalarin, yenilenebilir eneriji Giretimini zorunlu kilmasinin yani sira, diinya niifusunda
meydana gelen hizli artisa bagli olarak artan enerji talebi, enerji arzinin artirilmasi noktasinda
hem cevre ve dogal yasam dengesinin gdzetilmesini hem de mevcut talebi karsilamak amaciyla
enerji arzinin artisini zorunlu kilmistir. Karbon temelli enerji kaynaklarinin geleceginin sorgulan-
masi ve bu kaynaklar ile eneriji Giretiminin var olan ¢evre problemlerini geri donilemez noktaya
tasimasi riski, enerji talebinin karsilanmasi konusunda yenilenebilir enerji Gretimi 6nemli bir al-
ternatif olmustur. Bu baglamda diinya genelinde eneriji politikalarinin olusturulmasi noktasinda
uzun vadeli planlarin temel odak noktasini yenilenebilir enerji teskil etmistir. 2015 yilinda Ame-
rika tarafindan aciklanan temiz enerji planina gore, elektrik santrallerinin ortaya cikarttigi kar-
bon gazi salinimin 6niimizde ki 15 yil igcinde 3 te 1 oraninda azaltiimasi hedeflenmektedir. An-
cak hemen akabinde kémire olan destegin siireceginin agiklanmasi, enerji arz ve talep politika-
larinda paradigma degisiminin uzun zaman dilimi gerektireceginin bir gostergesi olmustur. Di-
ger taraftan Avrupa Birligi de yenilenebilir enerji konusunda 6nemli adimlar atmistir. 2013 yiI-
linda Avrupa birligi Ulkelerinin toplam elektrik Uretiminin %25.4’lik kismi yenilenebilir enerji
kaynaklarindan iiretilmekte olup bu konuda Avusturya %68.1 ile ilk sirada yer almaktadir. isvigre
ise %61.8 ile ikinci siradadir. Uye iilkeler, 2050 yilinda karbon temelli enerjiden tamamen kur-
tulmayi amaclamaktadir. Bu baglamda (ye (lkelerin 2020 yilina kadar enerji tiketimlerinin
%20’sini yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilamasi hedeflenmistir. Almanya 2015 yilinda
%32.6 ‘lik oran ile bu hedefi asmistir. (Eurostat, 2015; Jacobson vd., 2009).

2. Ampirik Literatiir

Yaklasik yarim asirlik siirecte, diinya enerji Gretim ve tiiketim politikalari gerek ¢evresel ne-
denlerle gerekse iktisadi nedenlerle biyilk bir donisiim gegirmis ve bu dontsimin hem iktisadi
hem de ¢evresel boyutlari, politika uygulamalarinin basarili olup olmadigi, degisen paradigmaya
baglh olarak yenilenebilir enerji Gretimi ve tiiketiminin karbon emisyonu tizerindeki etkisi bircok
calismaya konu olmustur. Ayrica tlkelerin iktisadi biylime deneyimlerinin ¢evre tzerindeki et-
kisi de bir diger tartisma alani olmustur.

Yenilenebilir enerji tretim ve tiiketiminin karbon emisyonu Uzerindeki etkisini inceleyen
calismalar Tablo 2’ de sunulmustur. Calismalardan elde edilen bulgular genel olarak degerlen-
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dirilir ise; calismalarin yenilenebilir enerji tiiketimi ve karbon emisyonu iliskisi alaninda yogun-
lastig1 gorilmektedir. Bu baglamda bakildiginda yenilenebilir enerji tilketiminin karbon emis-
yonu Uzerindeki etkisi konusunda bir uzlasi bulunmamakta olup lretim penceresinden bakildi-
ginda ise oncelikle yenilenebilir enerji Gretiminin karbon emisyonu lzerindeki etkisinin negatif
oldugu soylenebilir. Diger taraftan bu alandaki literatliriin heniiz gelismekte oldugu ve bu
alanda yapilan ¢alismalarin genel olarak zaman serisi analizine dayali oldugu gorilmektedir.

Tablo 2: Literattir Tablosu

Yenilenebilir Yenilenebilir Enerji Tiiketimi-Karbon Emisyonu iliskisini inceleyen Galigmalar

Yazar (lar) Orneklem (Donem) Yéntem Sonug
- ABD
Menyah ve Wolde-Rufael Zaman Serisi Analizi Anlamli iliski Yok
(2010) (1960-2007)
Apergis v 19 Geligmis ve Gelismekte Panel Veri Analizi Pozitif Etki
(2010) Olan Ulke (1984-2007)
Farhani ve Shahbaz 10 MENA Ulkesi
Panel Veri Analizi Pozitif Etki
(2014) (1980-2009)
Boliik ve Mert 16 Avrupa Birligi Ulkesi
Panel Veri Analizi Pozitif Etki
(2014) (1990-2008)
Shafiei ve Salim OECD Ulkeleri
Panel Veri Analizi Negatif Etki
(2014) (1980-2011)
Jaforullah ve King ABD
Zaman Serisi Analizi Negatif Etki
(2015) (1965-2012)
Bilgili vd. 17 OECD Ulkesi
Panel Veri Analizi Negatif Etki
(2016) (1977-2010)
Yenilenebilir Yenilenebilir Enerji Uretimi-Karbon Emisyonu iliskisini inceleyen Calismalar
Yazar (lar) Orneklem (Donem) Yéntem Sonug
Bolik ve Mert Tirkiye
Zaman Serisi Analizi Negatif Etki
(2015) (1961-2010)
Bento ve Moutinho italya
Zaman Serisi Analizi Negatif Etki
(2016) (1960-2011)

Not: Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.

Calisma 6ncelikle politika baglaminda Stockholm Konferansi’'ndan bu yana karbon emisyonu
azaltma gabalarinin, yenilenebilir enerji arzi baglaminda basarisini irdeleme amaci tagimaktadir
ve yenilenebilir enerji tiretimi-karbon emisyonu iliskisini panel veri yontemleri ile almasi ile bu
alanda gelismekte olan literatiire 6zglin bir katki yapmayi amaglamaktadir. Bu amag dogrultu-
sunda ¢alismada, yenilenebilir enerji Gretiminde diinya siralamasinda ilk bes icinde yer alan (l-
keler icin yenilenebilir enerji tiretimi ve kisi basi reel gelirin karbon emisyonu lzerindeki etkisi,
1992-2013 donemi igin incelenmistir. Calismada, panel veri ekonometrisi alaninda son yillarda
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gelistirilmis ve daha glvenilir sonuclar veren, serilerin ve modelin yatay-kesit bagimhlik 6zellik-
lerini dikkate alan ve her bir kesit icin heterojen katsayilar hesaplamaya olanak saglayan panel
veri analizi yontemleri kullanilmistir. Calismanin ikinci kisminda model, 6rneklem, yontem ve
uygulama sonuglari; son kissimda sonug ve politika dnerileri yer almaktadir.

3. Model, Orneklem, Yontem ve Uygulama Sonuglari
3.1. Model ve Orneklem

Bu calismada; yenilenebilir enerji Gretiminde 6ncl bes tlke (U.S. Energy Information Admi-
nistration, 2015) icin karbon emisyonu, yenilenebilir enerji Gretimi ve kisi basi milli gelir arasin-
daki uzun dénemli iliskiler, panel veri analizi yontemiyle arastiriimaktadir. Yenilenebilir enerji
Gretimi ve kisi basi milli gelirdeki degisimlerin karbon emisyonu tizerindeki etkisini arastirmak
amaciyla asagidaki logaritmik-dogrusal model kullanilacaktir:

co, = S + pren, + B,9dp, + &, (1)

Burada i=1,2...,5 ve t=1,2,...,22’dir. Model, 1992-2013 yillari arasinda eksiksiz veriye sahip
olan bes tlke (Brezilya, Kanada, Cin, Rusya ve Amerika Birlesik Devletleri) icin test edilmistir.
Modelde yer alan co degiskeni kisi basi karbon emisyonu, ren degiskeni kisi basina diisen yeni-
lenebilir elektrik enerijisi tretimi miktari (hidro kaynaklardan tretilmis elektrik enerjisi olmaksi-
zin) ve gdp degiskeni ise kisi basi reel GSYH’ dir (2005 $ fiyatlarindan). Veriler, Diinya Bankasi
Dinya Gelisme Gostergeleri cevrimigi veri tabanindan (World Bank World Development Indica-
tors Online Database) alinmistir. Modelde yer alan kisi basi yenilenebilir elektrik enerjisi Gretimi
miktari, hidroelektrik Gretimi miktarini kapsamamakta olup, lilkeler bazinda toplam yenilenebi-
lir elektrik enerjisi Giretiminin, ilgili Gilkelerin nifusuna oranlanmasi ile elde edilmistir. Degisken-
lerin dogal logaritmasi alinarak model dogrusal hale getirilmistir.

3.2.Yontem ve Uygulama Sonuglari

Dinamik panel veri analizinde degiskenler icin birim kok testleri ve esbitiinlesme testleri
yatay-kesit bagimhlik iliskisine duyarlidir. Panel veri analizinde degiskenlerde veya modelde yer
alan yatay kesit bagimliligin g6z ardi edilmesi, sapmali tahminlere neden olabilmektedir. Bu ne-
denle degiskenler arasinda veya modelde yatay-kesit bagimlihigin arastirilmasi amaciyla ilk ola-
rak CD;m; (Breusch ve Pagan, 1980) ve CD;y; (Pesaran, 2004) testleri uygulanmistir. Paneli olus-
turan birimler arasinda yatay-kesit bagimlilik olmasindan dolayi degiskenlerin duraganlik 6zel-
likleri Smith vd. (2004) Bootstrap birim kok testi ile arastirilmistir. Duragan olmayan ve yatay-
kesit bagimlilik iceren degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin varligini test etmeye yonelik
olarak Westerlund’un (2008) Durbin-Hausman testi uygulanmistir. Modelde yer alan degisken-
lerin uzun dénemli katsayilarinin hesaplanmasinda ise AMG yontemi (Augmented Mean Group
estimetor-Arttirilmis Ortalama Grup tahmincisi (Eberhardt ve Bond, 2009; Eberhardt ve Teal
2010; Eberhardt ve Teal, 2011)) kullaniimistir.

3.2.1. Yatay Kesit Bagimhlik ve Egim Katsayilari Homojenligi Test Sonuglari

Breucsh-Pagan’in (1980) LM (CDywmz) testi, panelin zaman boyutunun kesit boyutundan ba-
yuk oldugu (T>N) durumlarda etkin sonuglar vermekte olup, hipotezlerin test edilmesinde kul-
lanilan lagrange carpani asagidaki formiille hesaplanmaktadir:

LM = TZZE)U. XNN-D N(N 1 (2)

i=1 j=i+l
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Pesaran’in (2004) CD, ;> testi, zaman boyutunun kesit boyutundan mutlak olarak biyik ol-
dugu (T>N) durumlarda kesitler arasi korelasyonun varligini arastirmakta olup, hipotezlerin test
edilmesinde kullanilan lagrange carpani asagidaki formille hesaplanmaktadir:

1/2
1 N-1 N 2 (3)
CDLMz: NN Tpij-1
(o) £
CDm1 ve CD2 test istatistikleri, asagidaki hipotezlerin sinanmasinda kullanilmaktadir:
Ho: Yatay kesit bagimlilik yoktur.

Hi: Yatay kesit bagimhilik vardir.

Tablo 3’e gore yatay kesit bagimlilk yoktur gorisi, her iki testte de farkh olasilik diizeyle-
rinde hem degiskenler hem de model agisindan ret edilmektedir. Degiskenler igin yatay kesit
bagimhhgin varliginin kabul edilmesi, modelde yer alan lkelere ait degiskenlerin birinde yasa-
nacak bir degismenin diger llkelerin ilgili degiskenini etkiledigini gdstermektedir. Bu durum,
Stockholm konferansindan bu yana ¢evre ve iklim degisikligine dair atilan ortak hareketlerin bir
uzantisi olarak nitelendirilebilir. Bu baglamda, (lkelerin karbon emisyonunu azaltma yoniinde
uluslararasi anlasmalarla verdigi taahhitlerin karsihkli bir bagimlilik olgusu yarattigi sdylenebi-
lir. Ayrica yenilenebilir enerji Gretimi konusunda ortaya ¢ikan bu karsilikl iliski, karbon emisyo-
nunda mevcut olan karsilikh bagimhligin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Ayrica kisi basi
reel gelirde ortaya gikan bu karsilikli etkilesim, kiiresellesme olgusunun bir uzantisi oldugu séy-
lenebilir. Analizde kullanilan degiskelerin ve modelin yatay kesit bagimlilik igermesi, yatay kesit
bagimliligi dikkate alan birim kok testlerinin ve esbitiinlesme testlerinin kullanilmasini zorunlu
kilmaktadir. Modelde kapsaminda hesaplanacak olan egim katsayilarin homojen olup olmadi-

gini test etmek amaciyla Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen delta testleri (% ve B(gdj)

kullanilmig; modeldeki egim katsayilarinin homojen oldugu goérisi her iki testte de glglu bir
bicimde reddedilmistir.

Tablo 3: Yatay Kesit Bagimlilik ve Katsayi Homojenligi Test Sonuclari

CD testleri co ren gdp model
CDuwm 24,174 (0,007) 25,583 (0,004) 21,031 (0,021) 35,127 (0,000)
CDum2 3,169 (0,001) 3,485 (0,000) 21,031 (0,007) 35,127 (0,000)

12,332 (0,000) Xo 13,568 (0,000)

% adj

Not: Parantez igindeki degerler, olasilik degerleridir.

3.2.2. Duraganlik Analizi Sonuglari

Smith vd. (2004) testi, yontemsel olarak Im vd. (2003) tarafindan gelistirilen birim kok tes-
tine dayanmaktadir ve yatay kesit bagimlilik bootstap yaklasimi ile modellenmektedir ve t ista-
tistikleri bireysel ADF istatistiklerinin ortalamasi ile elde edilmektedir (4 numaral denklem).
Standartlastirilmis t istatistigi ise 5 numarali denklemde gosterildigi gibi elde edilmektedir.

=N 71%13 (4)
o _IN{E-E)) 5)

T War(t)
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Test kapsaminda sinanan hipotezler asagidaki gibidir:
Ho: Birim kék vardir.
Hi: Birim Kék Yoktur.

Tablo 4’te goruldiugl Gzere tum degiskenlerin yalnizca sabitli ve hem trend hem de sabitli
modelde birim kok icerdigi hipotezi glicli bir bicimde kabul edilmektedir. Bu baglamda ilgili de-
giskenlerde muhtemel bir sokun etkisi kalici olmaktadir ve seriler kendiliginden denge degerle-
rine dénememektedir. Degiskenlerin birinci farklari alindiginda ise farkli olasilik seviyelerinde
duragan hale gelmektedir.

Tablo 4: Smith vd. Bootstrap Panel Birim Kék Test Sonuglari

Diizey 1. Fark
Model
Trend ve Sabit Sabit Trend ve Sabit Sabit
Degiskenler IPS istatistigi IPS istatistigi IPS istatistigi IPS istatistigi
co -2,041 (0,587) -0,350 (0,983) -3,075(0,028) -2,404 (0,026)
ren -1,159 (0,989) -0,112 (0,943) -3,549 (0,004) -3,007 (0,001)
gdp -1,924 (0,628) -2,966 (0,048) -3,259 (0,040) -2,588 (0,018)

Not: Gecikme uzunlugu 2 olarak alinmis olup olasilik degerleri 10000 bootstrap dagilimindan elde edilmis ve parantez
icinde gosterilmistir.

3.2.3. Esbiitiinlegsme Test Sonuglari

Calismada; degiskenler arasi uzun dénemliiligkilerin varhigini test etmeye yonelik olarak Dur-
bin-Hausman esbitiinlesme testi kullaniimistir. Testin uygulanmasindan bagimli degiskenin du-
ragan olmamasi zorunlu olup, agiklayici degiskenlerden bazilari duragan olabilmektedir. Ayrica,
bu test, yatay kesit bagimliligi dikkate almakta olup, hesaplanacak egim katsayilarinin hem ho-
mojen oldugu hem de heterojen oldugu durumlarda kullanilabilmektedir (Westerlund, 2008:
196-199). Katsayilarin heterojen olmasi durumunda dikkate alinan grup istatistigi ise 6 numarali
denklemdeki gibi hesaplanmakta olup, sinanan hipotezler asagidaki gibidir:

DH, - 3 8404734z, (6)
i=1 t=2
Ho: Biitiin birimler igin esblitiinlesme yoktur.

Hi: Bazi birimler icin esbiitiinlesme vardir

Durbin-Hausman testi kapsaminda heterojen egim katsayilarinin varhigi goriisiine dayanan
dh_g istatistigi dikkate alinmaktadir. Bu baglamda modelde yer alan bazi birimler arasinda es-
bitlinlesmenin varligi gorisi dh_g istatistigine gére %10 anlamhlk diizeyinde kabul edilmek-
tedir. Bu sonuca gore degiskenler arasinda esbitlinlesme iliskisinin varligi, yani uzun donemde
bir birlikte hareketin s6z konusu oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 5: Panelde Yer Alan Ulkeler igin Durbin-Hausman Esbiitiinlesme Test Sonucu
Test istatistik Olasilik Degeri

dh_g -1,524 0,064
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3.2.4. Uzun D6nemli Katsayilar

Uzun donemli katsayilarin hesaplanmasinda, yatay kesit bagimliligi ve heterojen egim kat-
sayllari hesaplanmasina olanak saglayan AMG (Arttirilmis Ortalama Grup tahmincisi, Augmen-
ted Mean Group estimator (Eberhardt & Bond, 2009; Eberhardt & Teal, 2010,2011)) yontemi
kullaniimistir. Ayrica AMG ydntemi kapsaminda degiskenlerin esbitlinlesme derecelerinin ayni
olmasi sarti bulunmamakta, i¢sellik bulunmasi durumunda dahi tutarli ortak veya heterojen
katsayilar tahminine olanak saglamaktadir. Tablo 6’da yer alan sonuglara gére modelde yer alan
lkeler AMG tahmincisi ile yapilmis uzun dénemli katsayl tahmin sonuglarina gore yenilenebilir
elektrik enerjisi Gretimi, kisi basi milli gelir ve karbon emisyonu arasinda uzun dénemli anlaml
bir iliski bulunmaktadir. Bu baglamda yenilenebilir elektrik Gretiminde yasanacak bir artisin pa-
nelde yer alan lilkelerde karbon emisyonunu azaltmasi beklenebilir. Diger taraftan kisi basi milli
gelirde bir artisin panelde yer alan iilkelerde karbon emisyonunu artirmasi beklenebilir.

Tablo 6 :Uzun Dénemli Katsayr Tahmin Sonuglari

Agiklayici Degigkenler Katsayilar t-istatistigi Olasilik Degeri
ren -0,079 -2,53 0,011
Panel gdp 0,976 4,04 0,000
sabit 23,516 -3,34 0,001
Wald istatistigi 24,440 0,000
ren 0,014 0,10 0,919
Brezilya
gdp 0,797 1,41 0,160
sabit -22,096 -0,168 0,093
ren -0,037 -3,13 0,002
Kanada
gdp 1,379 5,14 0,000
sabit -32,283 -4,31 0,000
ren -0,066 -1,68 0,094
Cin gdp 1,669 5,56 0,000
sabit -44,242 -5,70 0,000
ren -0,047 -3,12 0,002
Rusya gdp 0,703 14,71 0,000
sabit -16,049 -13,63 0,000
ren -0,159 -10,47 0,000
ABD gdp 0,329 3,99 0,000
sabit -2,909 -1,08 0,282

Tablo 6’da ayni zamanda (ilke bazli sonuglar da yer almaktadir. Buna gore Kanada, Cin, Rusya
ve ABD’de yenilenebilir elektrik enerijisi Gretimi, kisi bagi milli gelir ve karbon emisyonu arasinda
anlamliiliski bulunmustur. Buna gore yenilenebilir elektrik enerjisi Gretiminde yasanacak artisin
karbon emisyonunu azaltmasi beklenebilir. Diger taraftan kisi basi milli gelirde yasanacak bir
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artisin karbon emisyonunu artirmasi beklenebilir. Ulke bazli sonuclara gére Brezilya’da yenile-
nebilir elektrik enerjisi Gretimi, kisi basi milli gelir ve karbon emisyonu arasinda anlamh iliski
bulunmamaktadir.

4. Sonug

Bu ¢alismada, yenilenebilir enerji Gretiminde diinya siralamasinda ilk bes icinde yer alan l-
keler icin cevre kirliligi, yenilenebilir enerji Gretimi ve gelir arasindaki uzun dénemli iliskileri,
yatay kesit bagimliligi dikkate alan dinamik panel veri yéntemleri kullanilarak 1992-2013 do6-
nemi igin incelenmistir. Calismanin ekonometrik analiz kismindan elde edilen genel sonuglari,
asagidaki gibi 6zetlemek mimkindir:

i) Tum degiskenler ve model igin yatay kesit bagimhhk s6z konusudur. Cevre kirliligi, yenile-
nebilir enerji tretimi ve kisi basi reel gelir degiskenleri llkeler arasinda etkilesim icerisindedir.
Bir Ulke ortaya gikan bir gelisme diger (lkeleri de etkilemektedir.

ii) Tum degiskenler fark duragandir ve bu degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski mev-
cuttur. Yenilenebilir enerji Uretimi, cevre kirliligi Gzerinde negatif bir etkiye ve kisi basi gelir,
cevre kirliligi Gzerinde pozitif etkiye sahiptir.

Yenilenebilir enerji Gretiminin, karbon emisyonu lizerinde negatif etkiye sahip olmasi; Béliik
ve Mert (2015) ile Bento ve Moutinho (2016)’ un ulastigi sonuglari destekler niteliktedir. Bu
baglamda ilgili tilkelerin enerji Uretim politikalarinin, yenilenebilir enerji Gretimini hidro kaynak-
lar olmaksizin tesvik edecek sekilde olusturulmasi karbon saliniminin kontrolii ve azaltilmasinin
yani sira temiz su kaynaklarinin korunmasi adina kritik 6neme sahiptir. Bu husus yalnizca analize
konu tlkeler icin degil tum ulkeler i¢in stirdirilebilir ekonomik biiyime ve kalkinma noktasinda
onemlidir.

Stockholm konferansindan bu yana gevre ve iktisadi blyume iliskisi konusunda siire gelen
tartismalar; son yillarda karbon temelli enerji kaynaklarinin geleceginin sorgulanir hale gelmesi,
cevre bilinci artisina baglh olarak karbon salinim miktarinin azaltiimasi hedefine bagl olarak, ye-
nilenebilir enerji Gretiminin enerji arz politikalarinin odak noktasina yerlesmesiyle yeni bir bo-
yuta tagsinmistir. Karbon salinimina bagli olarak ¢evre kirliliginin “geri dondurilemez” nokta ola-
rak adlandirilan kritik seviyelere yaklasmis olmasi, cevre kirliligi ile miicadeleyi destekleyecek
bir enerji arz politikasi olusturulmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica dogal yasam déngusuniin
devami igin slirdurulebilir temiz su arzi adina, hidro kaynaklarin eneriji tiretiminde kullaniimasi
da bir diger tartisma alani olmustur. Afrika kitasinin kimi bolgelerinde kabileler arasinda su icin
savaslarin yasanmasi, enerji tiretimi konusunda en disik potansiyele sahip kaynagin hidro kay-
naklar oldugu gibi etkenler g6z éniinde bulunduruldugunda, hidro kaynaklarin dogal yasam
dongisiinin devami igin kullanilmasi hususu salt analizde ele alinan Glkeler adina degil tiim
diinya adina 6nem arz etmektedir. Gerek gevre kirliligi ile mlicadele, gerek stirdiirilebilir temiz
su arzi adina hidro kaynaklar olmaksizin yenilenebilir enerji Giretimi, Stockholm konferansi ile
beraber baslayan gevre ile uyumlu iktisadi biylime modellerinin tesisi siirecinin basariya ulas-
masi noktasinda tiim ulkeler icin biyik bir 6Gneme sahiptir.

ilgili ilkelerde iktisadi biiylimenin karbon emisyonu iizerinde pozitif etkiye sahip olmasi, ilgili
Ulkelerin gevreyi kirletmek pahasina iktisadi bliyimeyi gergeklestirdigi konusunda fikir vermek-
tedir. Bu durum Birlesmis Milletler tarafindan 1996 yilinda yayinlanan insani Kalkinma Ra-
poru’nda (United Nations, 1996) “Geleceksiz Biiyiime” olarak tanimlanan iktisadi blylime sire-
cine isaret etmektedir. Bu baglamda ilgili ilkeler acisindan iktisadi bliylime politikalarinin gcevre
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koruma politikalari ile uyumlulastirilmasi, karbon emisyonunun kontrol edilmesi ve azaltilmasi
adina énemlidir.

Son olarak; Paris iklim Sézlesmesi’nin 6nemli taraflarindan birisi olan Amerika Birlesik Dev-
letleri’nin anlagmadan 2017 yili itibariyle ¢ikacagini agiklamis olmasi, kiresel 1sinma ile muca-
dele icin karbon emisyonunun azaltiimasi konusunda bir kirllma noktasi olarak degerlendirile-
bilir. Bu nedenle arastirmanin gelecekte yapilacak ¢alismalarda bu kirilmayi da dikkate alarak
genisletilmesi 6nem arz etmektedir.
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Faiz Orani Paritesi ve Etkin Piyasa Hipotezinin Gelisen Pi-
yasa Ekonomileri igin Test Edilmesi

0z

Bu ¢alismada faiz orani paritesi ve etkin piyasa hipotezinin
uzun dénemli gegerlilikleri 14 gelisen piyasa ekonomisi
icin 2003Q1-2015Q4 ceyreklik donemler itibariyle test
edilmektedir. Glvencesiz versiyonunun ele alindigi faiz
orani paritesi modeli igin zaman serisi ve panel veri ana-
lizlerine yer verilmektedir. Yari-glglu versiyonun ele alin-
digi etkin piyasa hipotezi igin ise zaman serisi analizine yer
verilmektedir. Calismadan elde edilen bulgular, faiz orani
ve doviz kuru iligkisini gbsteren ve varlik piyasasi kosulla-
rini yansitan faiz paritesi ile piyasa etkinliginin genel ola-
rak saglanamadigina yoneliktir. Buna gore kiresel finan-
sal piyasalarda yasanan olumsuzluklar, gelisen piyasa
ekonomilerinin makroekonomik politikalarinda meydana
getirdigi degisiklikler nedeniyle, doviz kurlarinin 6ngoru-
lebilirliginin azalmasina yol agmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Giivenceli Faiz Orani Paritesi, Glven-
cesiz Faiz Orani Paritesi, Etkin Piyasa Hipotezi, Gelisen Pi-
yasa Ekonomileri

Testing the Interest Rate Parity and Efficient Market Hy-
pothesis for Emerging Market Economies

Abstract

In this study, the long-run validity of the interest rate par-
ity and efficient market hypothesis is tested for quarterly
periods 2003Q1-2015Q4 for 14 emerging market econom-
ics. Time series and panel data analysis were applied for
the interest rate parity model which uncovered version
was used. And time series analysis were applied for the ef-
ficient market hypothesis which semi-strong form was
used. Findings from the current study showed us that in-
terest rate parity, that explaining the relationship between
interest rate and exchange rate and reflect the asset mar-
ket conditions, and efficient market hypothesis does not
hold for these countries. This leads to reduction in the
foreseeability of exchange rates due to the negative ef-
fects of global financial markets that changes in macroeco-
nomic policies of emerging market economies.

Keywords: Covered Interest Rate Parity, Uncovered Inter-
est Rate Parity, Efficient Market Hypothesis, Emerging
Markets

1. Giris

Uluslararasi finansal sermayenin kiiresel 6lgcekte serbest bir sekilde hareket edebilmesi, fi-

nansal piyasalarin entegrasyon seviyesindeki artislar sayesinde miimkiin olabilmektedir. Glin(-
mizde kiresel yatirimci olarak adlandirabilecek ekonomik karar birimlerinin, piyasalar arasinda
olusabilecek kar firsati durumunda islemlerini hizli ve anlik olarak gerceklestirebilmeleri bu ge-
lismenin bir sonucudur. Bu durum finansal piyasalarin dnemini yatirimcilar ve ekonomi politi-
kasi yapicilariigin her gegen glin arttirmaktadir.

Kiresel piyasalarda faaliyet gosteren karar birimlerinin yatirim kararlari verirken goz
ontinde bulundurduklari en 6nemli kriter “risk-getiri” iliskisidir. Bilindigi Gzere risk ile getiri ara-
sinda dogru yonli bir iliski bulunmaktadir. Yatirimcilar portfoy tercihlerini yerli ve yabanci men-
kul varliklarin olasi getirileri arasindaki karsilastirmalar ile belirlemektedir. Bu anlamda yurtigi
faiz oraninin yurtdisi faiz oranindan daha yiiksek olmasi yerli varliklari, tersi durum ise yabanci
varliklari 6n plana gikarmaktadir. Ancak yabanci para birimine bagli bir varliga yatirim yapmaya

“Bu ¢alisma Gukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dal’'nda tamamlanan “Gelisen Piyasa Eko-
nomilerinde Uluslararasi Parite Kosullari ve Piyasa Etkinligi” isimli doktora tezinden turetilmistir. Katkilarindan dolayi
danismanim Prof. Dr. Murat DOGANLAR’a tesekkiir ederim.
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karar verildiginde, doéviz kurunun gelecekte deger kaybina yonelik muhtemel bir déviz risk ile
karsilasilabilmektedir (Ingham, 2004: 173).

Genel olarak yatirimcilarin risksiz varliklari riskli olanlara tercih ettigi kabul edilmektedir. An-
cak bu durum ekonomik karar birimlerinin her zaman risk primi talep ettikleri anlamina gelme-
mektedir. Hicbir karsilik beklemeden riskli varliklara yonelen ve hatta risk tasiyan varliklara ay-
ricalik taniyan karar birimlerinin yer aldigi 6rnekler de bulunmaktadir. Yatirimci profili bu an-
lamda U¢ kisma ayrilmaktadir: Risk almaktan kaginanlar, risk almaktan kaginmayanlar ve riske
karsi duyarsiz olanlar (Copeland, 2005: 86-87).

Finansal varliklarin getirisi olan faiz ile d6viz kurlari arasindaki iliskiyi aciklayan faiz orani pa-
ritesi ve finans piyasalarinin etkinlik dereceleri bu ¢alismanin konusunu olusturmaktadir. Calis-
mada ilk olarak faiz orani paritesi ve temel versiyonlari olan giivenceli ve glivencesiz faiz pari-
tesine deginilecektir. Glvencesiz faiz paritesi kapsaminda risk priminin 6nemi agiklanmaya ¢a-
hsilacaktir. ikinci olarak piyasa etkinligi teorisi ve dereceleri agiklanacaktir. Etkin bir piyasa igin
gerekli olan iki temel varsayim lizerinde durulacaktir. Ugilincii olarak giivenceli-giivencesiz faiz
paritesi ve etkin piyasa hipotezine yonelik literatiir taramasina yer verilecektir. Dordiinci olarak
ekonometrik analiz icin gerekli veri seti ve metodoloji tanitilacak ve elde edilen uygulama so-
nuglari agiklanacaktir. Son olarak ise faiz paritesi ve piyasa etkinligi hipotezinin ¢alismaya dahil
edilen ulkeler i¢in gegerliliginin aciklanacagi sonug ve degerlendirme kismina yer verilecektir.

2. Faiz Orani Paritesi Teorisi

Faiz orani paritesi, farkh piyasalarda yer alan finansal varliklarin getirileri arasindaki iliskiyi
aciklayan 6nemli bir yaklasimdir (Melvin ve Norrbin, 2013: 115). En genel ifadeyle, uluslararasi
finansal piyasalar arasinda farkli para birimi ile fiyatlandirilmig benzer menkul varliklarin ayni
getiriye sahip olmasi gerekliligini ifade eder (Krugman ve Obstfeld, 2009: 336). Temel olarak iki
kisimda incelenmektedir: Givenceli ve glivencesiz faiz paritesi.

2.1. Giivenceli Faiz Paritesi

Guvenceli faiz paritesi, doviz kurlarinda meydana gelebilecek ani soklarin beklenmedik ka-
yiplara yol agmamasi igin, gelecekte elde edilmesi beklenen déviz kazanglarinin vadeli déviz s6z-
lesmesi vasitasiyla cari donem itibariyle satilmasi islemidir. Glivenceli faiz paritesi yatirrmcilari
bir yandan doviz kuru riskinin yaratacagi kayiplara karsi korumaktayken, diger yandan faiz fark-
hliklarindan kaynaklanan avantaji elde etmek icin faydali bir yol saglamaktadir (Gerber, 2014:
219-220).

Vadeli doviz s6zlesmeleri, yatirimcilarin vadeli doviz piyasalarinda basvurduklari bir uygula-
madir. Bu sozlesmeler, belirlenen vadede yabanci paranin yerli paraya donUstirilecegi doviz
kurunu agcik bir sekilde gosteren ve islemlerin yiritildigi donemdeki déviz kurlar (spot kur)
ile ayni olmayan gelecege yonelik anlasmalari kapsamaktadir (Copeland, 2005: 90).

Guvenceli faiz paritesine gore, riskten kaginan bir yatirrmcinin finansal piyasa yatirimlarina
yonelik olarak iki alternatifinin bulundugu séylenebilir (Melvin ve Norrbin, 2013: 115; Gandolfo,
2002: 43):

(i) Yatirimlarini yurtici faiz orani ile degerlendiren yatirimcilar, belirlenen vade sonunda ya-
tirilan her bir yerli para birimi igin (1+R) gelir elde edeceklerdir.

(i) Yatinmlarini yurtdisi faiz orani ile degerlendirmek isteyen yatirimcilar ise doviz kuru ris-
kini g6z 6nuinde bulunduracaktir. Bir birim yerli para birimi karsihginda (1/S) birim déviz elde
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edecek yatirimci, belirlenen vade sonunda (1+R")(1/S) miktar yabanci gelir elde edecektir. Bu-
nunla birlikte déviz kurunun gelecek degerinin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle olusacak do-
viz kuru belirsizligini ortadan kaldirmak icin vadeli s6zlesmelerin kullaniimasi durumunda vade
sonunda (1+R")(F/S) miktar yerli para elde edecektir.

Bu bilgilerden hareketle asagida yer alan esitligin saglanmasi durumunda yatirimcilar yerli
ve yabanci piyasalar arasinda farksiz olacaktir:

(1+R):g(1+R*)

R yurtici piyasadaki faiz oranini, R* yurtdisi piyasadaki faiz oranini, F vadeli déviz kuru ve S
spot doviz kuru géstermektedir. Esitligin saglanmis olmasi piyasalar arasinda higbir arbitraj fir-
satinin bulunmadigini isaret etmektedir (Sarno ve Taylor, 2002: 6). Ancak piyasalar arasinda
yasanacak farklilasma yatirimcilara kar firsati saglayarak, yatirim kararlarinin degismesine ne-
den olabilmektedir. Vadeli kurun, spot kurdan daha yiiksek olmasi (yani F>S), yerli para birimi-
nin deger kaybedecegi beklentisine ve iskontolu satilacagina isaret edecektir. Aksine vadeli ku-
run spot kurdan duslk olmasi (yani F<S) ise, yerli para biriminin deger kazanacagi ve primli sa-
tilacagini ifade etmektedir (Gerber, 2014: 220).

F
1.kosul: (1 +R) > §(1 +R")

F
2.kosul: (1 +R) < §(1 +RY)

Buna gore yatirimci, 1. kosulda sermayesini yurtici faiz oranina, 2. kosulda ise sermayesini
yurtdisi faiz oranina yonelik menkul varliklara yatirmayi tercih edecektir (Levi, 2009: 114; Hus-
ted ve Melvin, 2013, s. 256).

Giivenceli faiz paritesi bir diger sekilde asagidaki esitlik yardimiyla gésterilebilmektedir?:

R R*—F_S R=R" F-S
“R=Tg veya RER AT

Bu esitlik, faiz orani farkliliklarinin vadeli kur marjina (prim/iskonto) esit oldugu veya yurtigi
faiz oraninin, yurtdisi faiz orani ve vadeli kur marjinin toplamina esit oldugunu ifade etmektedir
(Gandolfo, 2002: 45).

2.2. Giivencesiz Faiz Paritesi

Gulvencesiz faiz paritesi, yurtici ve yurtdisi faiz oranlari arasindaki bir farkin, déviz kurunun
gelecek degerindeki “beklenen” degisime esit olmasi gerektigini ifade etmektedir. Bunun an-
lami cari spot kurun, gelecekte beklenen déviz kuru ile yurtigi ve yurtdigi faiz oranlarina bagl
olmasidir. Bu l¢ degiskenin herhangi birinde yasanacak beklenmedik bir degisim, spot kurun
yeniden diizenlenmesini beraberinde getirecektir (Visser, 2004: 10-12).

Glvencesiz faiz paritesinde vadeli doviz s6zlesmelerinin kullanilmasi s6z konusu degildir.
Temelinde yabanci para birimine dayali varliklardan elde edilecek gelirlerin, gelecek bir tarihte
“beklenen spot doviz kurunun” kullanilmasi ile yerli para birimine dénusturiilmesi diistincesi yer

2(1+R) = g (1 + R*) esitliginin her iki tarafi (1+R") ile boliinir ve 1 gikarilirsa ((l::;

“mutlak faiz orani paritesi” kosulu olarak bilinmektedir. Esitligin sol tarafinda yer alan ifadenin paydasinin daima 1’e
esit oldugu hesaba katildiginda “glivenceli faiz orani paritesi” kosulu elde edilmektedir (Melvin ve Norrbin, 2013: 115).

= % esitligi elde edilir. Bu esitlik
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almaktadir. Ancak gelecekte beklenen spot kurun tam olarak bilinmemesi, yatirimcilari déviz
kuru riski ile karsi karsiya birakabilmektedir (Pugel, 2016: 417).

Yatinmcilar, déviz kurlarinin gelecekte izleyecegi yollar ile ilgili tam bir bilgiye sahip olma-
malari veya belirsizlik durumunda, riske karsi duyarsiz (risk neutral) olacaklardir. Bunun anlami
sermaye sahiplerinin sadece yatirimlarinin beklenen getirisi ile ilgilendikleri, buna karsin risk ile
ilgilenmedikleridir (McDonald, 2007: 17).

Glvenceli faiz paritesinde oldugu gibi glivencesiz faiz paritesinde de yatirnmcilarin finansal
piyasa yatirimlarina yonelik olarak iki alternatifinin bulundugu séylenebilir (Copeland, 2005: 85-
86):

(i) Yatirimlarini yurtici faiz orani ile degerlendiren yatirimcilar, belirlenen vade sonunda ya-
tirilan her bir yerli para birimi igin (1+R) gelir elde edeceklerdir.

(i) Yatirimlarini yurtdisi faiz orani ile degerlendirmek isteyen yatirimcilar ise bir birim yerli
para birimi karsiliginda (1/S) birim déviz ve belirlenen vade sonunda (1+R”)(1/S) miktar yabanci
gelir elde edeceklerdir. Vade sonunda doéviz gelirlerini ulusal para birimine donistiirdiginde,
mevcut dénemdeki doviz kurundan hareket edecek ve yatinm 6ncesinde planladigi beklenen
déviz kuru ile (1+ R*)(S¥/S) miktar yerli para elde edecektir.

Bu bilgilerden hareketle, asagida yer alan esitligin saglanmasi durumunda yatirimcilar ser-
mayesini yurtici veya yurtdisi piyasalar arasinda kullanma anlaminda farksiz olacaklardir (Gan-
dolfo, 2002: 46):

SE
(1+R) = (1+R)

R yurtici faiz orani, R" yurtdisi faiz orani, S spot kur ve Sf beklenen déviz kuru ifade etmek-
tedir. Guvencesiz faiz paritesi bir diger sekilde asagidaki esitlik yardimiyla gdsterilebilmektedir®:

_SF-s SF -5

R—-R" S veya R=R"+ S

Bu esitlik, beklentiler sabitken, yurtigi faiz oraninda bir artis yasanmasi durumunda, doviz
kurunun beklenen degerinde bir azalma egiliminin gerceklesecegini ifade etmektedir. Bu du-
rumda ulusal para deger kazanirken yabanci para deger kaybedecektir. Diger taraftan, gliven-
cesiz faiz paritesi, yatirimcilarin, nispeten daha diistk (ylksek) faiz oranina sahip tlkelerin para
biriminin degerinde artis (azalma) yasanacagi beklentisine sahip olduklarini ifade etmektedir
(Husted ve Melvin, 2013: 292).

3. Giivencesiz Faiz Paritesi ve Risk Primi

Glivencesiz faiz paritesi, deterministik beklentiler ve yatirimcilarin riske karsi duyarsizligi ol-
mak Uzere iki glicli varsayima dayanmaktadir. Ancak piyasalarda ¢ogunlukla déviz kurunun ge-
lecek degeri hakkinda bir belirsizlik ve riskten kaginan yatirimei profilleri bulunmaktadir. Bu du-
rum bir risk katsayisinin veya "risk priminin" hesaba katilmasi gerekliligini karsimiza ¢ikarmak-
tadir (Gandolfo, 2002: 47).

E _R*  SE—
3(1+R) = S? (1 + R*) esitliginin her iki tarafi (1+if) ile bolinir ve 1 gikarilsa % = % esitligi elde edilir. Esitligin
sol tarafinda yer alan ifadenin paydasinin daima 1’e esit oldugu hesaba katildiginda “glivencesiz faiz orani paritesi”

kosulu elde edilmektedir (Gandolfo, 2002: 46).
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Risk primi, genel olarak, yerli yatirimcilarin yabanci menkul varlik sahibi olmalari durumunda
karsilasacaklari ilave riski tanzim etmek icin g6z 6niinde bulundurduklari 6nemli bir katsayi ola-
rak ifade edilebilir. ilave risk, glivencesiz faiz paritesine risk priminin dahil edilmesiyle giderile-
bilir (Salvatore, 2013: 483).

E

R=R"+ +RP

Burada RP, risk katsayisi veya risk primidir ve denklemde yer alan diger degiskenler gibi
oransal olarak ifade edilmektedir (Gandolfo, 2002: 47). Glivencesiz faiz paritesi, yerli ve yabanci
varliklarin tam ikame edilebilirligi varsayiminda gecerli olmaktadir. Bu durumda déviz piyasa-
sindaki denge, yurtici faiz oraninin, yabanci varliklarin yerli para birimi cinsinden beklenen ka-
zanglart ile risk priminin toplamina esit olmasi ile gerceklesecektir (Krugman ve Obstfeld, 2009:
479).

Risk primi, farkl para birimlerine bagli varliklar tGizerindeki beklenen getiriler arasindaki fark-
hlik veya gelecekte beklenen spot kur ve cari vadeli kur arasindaki farkhlik ile dlgilebilir. Risk
priminin sifira esit olmasi, yurtigi ve yurtdisi varliklar arasindaki beklenen kazanglarin esit oldu-
gunu ifade etmektedir. Ancak risk priminin pozitif bir deger aliyor olmasi, yurtdisi varliklarin
daha az cazibeye sahip oldugunu géstermektedir (Visser, 2004: 28-30).

Risk primli glivencesiz faiz paritesi modeli, kisa dénem doviz kuru hareketlerine temel bir
teorik model saglamaktadir. Modelin kendisi mantiksal olarak tutarlidir ve modelin temel tah-
minleri genel olarak gerceklikle uyumludur. Fakat istatistiki testler bu modelin disinda reel diin-
yada déviz kuru davranislarini etkileyen ¢ok daha fazla faktoriin oldugunu géstermektedir (Hus-
ted ve Melvin, 2013: 296).

4. Faiz Paritesinden Sapmalarin Nedenleri

Faiz orani paritesi, uluslararasi finansal piyasalarda islem géren menkul kiymetler igin kesin
bir mekanizmay ifade etmektedir. Ancak faiz paritesinin gegerliligini engelleyebilecek bazi fak-
torler bulunmaktadir: (i) Doviz kurlarinin gelecekte olusacak degerinin cari donem itibariyle bi-
linememesi durumunu ifade eden déviz kuru riski. (ii) Finansal varliklarin alim satimi arasinda
meydana gelebilecek islem maliyetlerinin varlidi. (iii) Ulkeler arasinda uygulanan vergi politika-
larindaki farkliliklar. (iv) Hikiimetlerin sermaye hareketleri tizerinde yapmayi planladiklari di-
zenlemeleri ifade eden hiikiimet kontrolleri. (v) Ulkelerin rejimlerinde yasanabilecek degisiklik-
lerin ortaya cikarabilecegi politik risk. (vi) Yerli ve yabanci menkul varlklar arasindaki likidite
farkliliklar. (vii) Teknik aksakliklar nedeniyle faiz orani ve déviz kuru verilerinin ayni zaman ara-
hginda derlenememesi sonucu olusabilecek yaniltici kar veya zarar arbitraj olanaklari (Pugel,
2016: 405-406; Melvin ve Norrbin, 2013: 118-119; Levi, 2009: 134-139; Dunn ve Mutti, 2000:
356).

5. Etkin Piyasa Hipotezi

Etkin piyasa hipotezi 1970'li yillarin baslarinda Eugene Fama tarafindan literatiire kazandiri-
lan bir yaklasimdir (Kallianiotis, 2013: 98). En genel ifadeyle, fiyatlarin piyasada yer alan mevcut
bilgileri daima tam olarak yansittigi fikrine dayanmaktadir. Buna gore ideal bir piyasada firmalar
Uretim-yatinm kararlari verebilmekte ve yatirimcilar ise firmalarin faaliyetlerini temsil eden var-
liklar arasinda etkin bir se¢im yapabilmektedir (Fama, 1970: 383).

Etkin bir spekiilatif piyasada, fiyatlarin piyasa katilimcilarina mevcut bilgileri tamamen yan-
sitmasi, yatirimcilar igin spekilasyon vasitasiyla asiri kar elde edebilme imkanini ortadan kaldir-
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maktadir. iki temel varsayima dayanmaktadir: (i) Déviz piyasasi katilimcilari rasyonel beklenti-
lere sahiptir. (ii) Doviz piyasasi katilimcilari riske karsi duyarsizdir. Bu hipotez ayrica risk kavra-
mini kapsamina alarak genisletilebilir. Béyle bir durumda etkin piyasa hipotezi, bir denge kazang
ve rasyonel beklentiler modeli halini almaktadir (Sarno ve Taylor, 2002: 5).

Etkin piyasa yaklasimi, doviz piyasasinda spot ve vadeli déviz kurlarin yeni bilgiler kar-
sisinda hizli bir sekilde uyarlanabildigini ifade etmektedir. Buna gore vadeli doviz kuru gelecekte
beklenen spot kurdan sadece risk primi kadar farklilasmaktadir. Ancak piyasalarin etkin olma-
masi durumunda fiyatlar yeni bilgiye hizli bir sekilde uyarlanamamakta ve bilgi sahibi olan yati-
rimcilar igin doviz kuru ticaretinden kar elde etme firsati ortaya ¢ikmaktadir (Melvin ve Norrbin,
2013: 159).

Etkin bir doviz piyasasinda glivenceli ve glivencesiz faiz pariteleri gegerlidir (Gandolfo,
2002: 48). Buradan hareketle etkin piyasa hipotezi asagidaki esitlik ile ifade edilebilir:

= S, F= SEdi
= S 1ser = 1r.

Buna gore, karar birimlerinin rasyonel beklentilere sahip oldugu ve risk priminin bu-
lunmadig etkin bir piyasada vadeli doviz kuru, gelecekte beklenen spot kurun en iyi belirleyicisi
durumundadir. Risk priminin bulunmasi durumunda ise asagidaki esitlik dogru bir tahminci du-
rumundadir:

F= SE+ RP

Buna gore vadeli kur, risk priminin varligi nedeniyle, sistematik olarak gelecekte beklenen
spot kurun altinda veya lzerinde tahmin edilebilmektedir. Yabanci para birimi izerinde pozitif
(negatif) bir risk priminin bulunmasi durumunda, yerli para biriminin bir donem 6nceki vadeli
kuru, bir dénem onceki fiili kura kiyasla, asiri (eksik) degerli bir yapiya sahip olacaktir (Pilbeam,
2005: 205).

6. Piyasa Etkinliginin Derecesi

Etkin piyasa gorisu, varlik fiyatlarinin uyarlanmasi ile ilgili olarak tg farkh bilgi seti altinda
ele alinmaktadir: (i) Zayif Etkinlik, (ii) Yari-Gugcla Etkinlik ve (iii) Gugli Etkinlik (Fama, 1970, s.
383). Zayif etkinlik, belirli bir varlik Gzerinde sadece tarihsel fiyatlarin ve getirilerin bilgi setine
dahil edilmesi durumunu ifade etmektedir. Bunun anlami mevcut varlik fiyatlarinin, menkul var-
hgin gecmis fiyatlari ile ilgili her seyi yansittigidir. Yari gliglii etkinlik, fiyatlarin bilgi seti icerisine
kamusal anlamda bilinen butun bilgileri (yilhk kazang duyurulari, hisse boliinmeleri vb.) dahil
etmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Giiglii etkinlik ise herhangi bir yatirrmci veya grubun
(yatinnm fonlari yénetimi vb.) fiyatlarin olusumu ile ilgili herhangi bir bilgiye yonelik tekelci eri-
simlerinin bulunup bulunmadigini bilgi setine dahil etmektedir (Levi, 2009: 363; Fama, 1970:
388).

7. Literatiir Taramasi

Faiz orani paritesi literatlrde olduk¢a yogun bir ¢alisma alanina sahip olmasina karsin, pi-
yasa etkinligine yonelik calismalarin nispeten daha az oldugu séylenebilir. Faiz orani paritesi ve
etkin piyasa hipotezine yonelik literatlirde yer alan ¢alismalardan bazilari sirasiyla Tablo 1 ve
Tablo 2’de yer almaktadir.
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Yazar(lar) Donem(ler) Ulke(ler) Yontem(ler) Sonug
: Cok Degiskenli . e -
Sharpe (1984) 1978 198'2 Avustralya ARIMA Guvenceli fa'lz.parlte5|
haftalik veriler Modelleri gecerlidir.

Committeri vd.
(1993)

26 Ocak-24 Subat
1989 gtinliik veriler

italya, AlImanya ve
ABD

Givenceli faiz paritesi
gecerlidir.

Moosa (1996b)

1985:M1-1994:M12
ayhk veriler

Avustralya ve Yeni
Zelanda

Esbitinlesme Ana-
lizi

Guvenceli faiz paritesi
gecerli degildir.

Balke ve Wohar
(1998)

1974:1-1993:9 gun-
Ik veriler

ingiltere ve ABD

EKK ve ARCH Tah-
mini

Guvenceli faiz paritesi
gecerli degildir.

Bansal ve

1976:1-1998:5 haf-

16 Gelismis ve 12
Gelisen Piyasa Eko-

Havuzlanmis Yatay

Vadeli prim paradoksu
gelismis tlkeler igin

Dahquist (2000) talik veriler . Kesit Metodu L
nomisi gegerlidir.
Glvencesiz faiz pari-
Sachsida 1984:M1-1998:M10 Brezilva EKK Tahmini tesi esnek doviz kuru
vd.(2001) ayhk veriler 4 sistemi donemleri igin
gegerlidir.
Francis vd. 1980-2000 aylik ve- 9 Gelisen Piyasa GARCH Glvencesiz faiz pari-
(2002) riler Ekonomisi tesi gegerli degildir.
Lee ve Wu 1988:M1-1997:M6 8 Asya Panel Birim Kok Faiz paritesi ABD faiz
. - . oranlari dikkate alindi-
(2004) aylik veriler Ekonomisi Testleri . .
ginda gegerlidir.
Rejim degisiklikleri, gu-
1 :M1-2002:M2 iz fai itesin-
Goh vd. (2006) 978:M QO M Malezya SWARCH vencgsu faiz paritesin
ayhk veriler deki sapmalari azalt-
maktadir.
VAR
Adrangi vd. 1978:M5-1997:M1 Kore, Filipinler ve ve Glvencesiz faiz pari-
(2007) aylik veriler Tayland Regresyon tesi gegerli degildir
Analizleri ’
Erdemlioglu 2001:M12-2007:M6 Tiirkive ARCH ve GARCH Glvencesiz faiz pari-
(2007) ayhk veriler v Modelleri tesi gegerli degildir.
Chin ve Liang 1979:M1—2095:M12 ABD, Ingiltere ve Al- GMM Tahmini Guven.ce5|z fa.lz. pari-
(2009) ayhk veriler manya tesi gegerlidir.
Batten ve Szi- 1983-2005 farkhlas- ABD ve Japonva ARCH ve GARCH Guvenceli faiz paritesi
lagyi (2010) mig veriler pony Analizi gegerlidir.
Mylonidis ve Se- . e .
. 1980:M1-2008:M8 ABD, Kanada, Avust- - Glvencesiz faiz pari-
mertzidou . GMM Tahmini . e
aylik veriler ralya ve Japonya tesi gegerli degildir.
(2010)
Guender ve 1986:Q1-2008:Q3 Avustralya ve Yeni EKK Tahmini Glvencesiz faiz pari-
Cook (2011) ceyreklik veriler Zelanda tesi gegerlidir.
Kim ve Cho 1994:M1-2008:M6 tAe?E’SJ;pc;nfr’ lKnogrltle_ EKK Tahmini Guvencesiz faiz pari-
(2011) aylik veriler » >Ingapur, ! tesi gecerli degildir.

Malezya ve Tayland
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Lily vd. (2012)

1998:Q1-2010:Q3
ceyreklik veriler

Malezya

ARDL Sinir Testi

Glvencesiz faiz pari-
tesi gegerli degildir.

Ozdemir (2013)

2000:Q1-2005:Q4
ceyreklik veriler

Gelismis ve Gelis-
mekte Olan 30 Ulke

Panel Veri
Analizi

Guvencesiz faiz pari-
tesi gegerli degildir.

Bhatti (2014)

1994:Q1-2010:Q2
ceyreklik veriler

Ermenistan, Azer-

baycan, Gurcistan,

Kazakistan, Kirgizis-
tan ve Moldova

Birim Kok, EKK ve
Esbitinlesme Ana-
lizleri

Glvencesiz faiz pari-
tesi gegerlidir.

Omer, Haan ve
Scholtens (2014)

1 Ocak 2001-31 Ara-
lik 2008 guinluk veri-
ler

7 Ulke

Panel Birim Kok ve
Esbitinlesme Ana-
lizi

Glvencesiz faiz pari-
tesi gegerlidir.

Chang ve Su
(2015)

1998:M1-2012:M12
ayhk veriler

Hong Kong, Endo-
nezya, Japonya,
Kore ve Singapur

Dogrusal Olmayan
Birim Kok Testleri

Glvencesiz faiz pari-

tesi gegerlidir.

2007-2009 ginlik

Guvenceli faiz paritesi

Fukuda (2016 ABD ve ) GARCH Testi
ukuda ( ) veriler ve Japonya esti gegerli degildir.
Veri aralig Ulkelere
Lothian (2016) gore 92-2}.7 yil ara- 17 Ulke Regres.yf)n Guven.ce5|z fahlz.parl-
sinda degismekte- Analizi tesi gegerlidir.

dir.

Tablo 2: Etkin Piyasa Hipotezi icin Secili Ampirik Literatiir

Yazar(lar) Donem(ler) Ulke(ler) Yontem Sonug
Hakkio ve Rush 1975:M7-1986:M10 Almanya ve Esbitiinlesme Ana- Piyasa etkinligi hipo-
(1989) ayhk veriler ingiltere lizi tezi gecerli degildir.

ingiltere,
Lai ve Lai (1991) 1973:M7-19§9:M12 Almanya, Isveg Kanada Bltlm Kok ve E§k.)ljl- Plyafsa etkll.'1|lglv|.’1lp.o-
aylik veriler ve tiinlesme Analizi tezi gegerli degildir.

Japonya

Karfakis ve Pa-

1975:M1-1990:M2

Avustralya, ABD Ja-
ponya, ingiltere, Al-

Esbitiinlesme Ana-

Piyasa etkinligi hipo-

tezi
rikh (1994) ayhk veriler manya ve lizi ez.| .
gegerlidir.
Fransa
1 :M1-1992:M12 Esbati - i inligi hipo-
Ukpolo (1995) 983:M 9‘.? M Japonya sbutunl&.e,?me Ana Plya?sa etkllrﬂlglﬁlpp
aylik veriler lizi tezi gegerli degildir.
1979:1-1995:12 Piyasa etkinligi hipo-
Wu ve Chen gunluk spot kur ve 9 OECD Ulkesi Panel Birim Kok 4 tezi sthip
(1998) 30, 60 ve 90 glinluk Testleri -
S gecerlidir.
forward kur verileri
Avustralya, Kanada,
Choudhry 1985:M1-1996:M12 H;:"”;;;“?;;”Za;} Esbitiinlesme Ana- :;‘;?Siste';'g:;gr;z'pz
(1999) aylik veriler g 6, ltalya, lizi & g

ponya, Glney Afrika
ve ingiltere

cerli degildir.
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Dutt ve Ghosh
(1999)

1980:M1-1989:M12
ayhk veriler

ingiltere, Japonya ve
Almanya

FMOLS Analizi

Piyasa etkinligi po-
und ve yen igin gligll
formda gegerlidir.

Barkoulas vd.

1980:1-1998:12 d6-

Kanada, ingiltere, Al-

Panel Birim Kok ve

Piyasa etkinligi hipo-

nemleri igin glinliik manya, Fransa, italya Panel Esbitlinlesme tezi
(2000) A L -
veriler ve Japonya Analizi gegerlidir.
Jeon ve Lee 1973:6-1996:7 haf-  Kanada,Ingiltere Al inlesme Ana- Y253 etkinligi hipo-
i manya, Fransa, Ja- o tezi
(2002) talik veriler - f lizi -
ponya, Italya ve Isveg gegerlidir.
Aroskar vd. 1990:1-1999:12 Ingiltere, [talya, Al- = ¢ i ttinlesme Ana-  Piyasa etkinligi hipo-
(2004) gunluk veriler manya ve lizi tezi gecerli degildir
Fransa '
Lobell (2004) ) isveg ARIMA Yontemi tezi
kez yayinlanan veri- -
gegerlidir.
ler
. 1990:1-2005:6 haf- o Birim Kok Testi ve Plyas§ etkinligi hipo-
Ozdemir (2008) . Turkiye Varyans Ayristirma tezi zayif formda
talik veriler : .
Testleri gecerlidir.
3 Ocak 2005-13
. Temm.uz 2006 do- PARCH ve EGARCH Plyasa.etklnllgl hnlpo-
Lin vd. (2010) nemleri arasinda 15 Tayvan Analizi tezi yari glglu
dakikalk spot kur formda gecerlidir.
verileri
o, 20002007 e armraey Rl o
dénemleri igin haf- 30 OECD Ulkesi Birim Kok Testleri tezi zayif formda
(2011) . e
talk veriler gegerlidir.
Ahmad vd. 1997:1-2010:6 giin- . Esbitinlesme Ana- " yasa etkinligi hipo-
. X 12 Asya-Pasifik Ulkesi L tezi genel olarak ge-
(2012) Itk veriler lizi S e
cerli degildir.
Déviz piyasasi zayif
. 2005:2-2013:7 giin- - Birim Kok ve Esbi- formda etkin, yari
Cicek (2014) Ik veriler Turkiye tiinlesme Analizleri guglt formda etkin
degildir.
- Piyasa etkinligi hipo-
Markovsky 2001:M2-2013:M1 Orta Avrupa Panel Esbutlnlesme )
. - . .. tezi
(2014) aylik veriler Ulkeleri Analizi -
gegerlidir.

8. Ekonometrik Yontem

Faiz Orani Paritesi igin Test Yéntemleri: Faiz orani paritesi glivenceli, giivencesiz ve reel faiz
paritesi olmak Uzere Ug farkli formda analiz edilebilmektedir. Bu ¢alismada faiz orani paritesi
glvencesiz versiyonuyla test edilecektir. Glivencesiz faiz orani paritesi modeli asagida yer alan
esitlik yardimiyla gosterilebilir (Bhatti, 2014, s. 234; Carvalho vd., 2004, s. 265; Tang, 2011, s.

569):

St
St+1
It

It

St41 — St = Bo + B1(r — )¢ + Uy

: t donemindeki cari spot kurun logaritmasi

: t+1 dénemindeki cari spot kurun logaritmasi

: t donemindeki yurtigi faiz oraninin logaritmasi

: t donemindeki yurtdisi faiz oraninin logaritmasi
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Bo, sabit bir risk primi ve islem maliyetleri 6lgistdir. By, faiz orani farkliligi katsayisidir. u.,
rasyonel beklenti tahmin hatalarini ve glivencesiz faiz paritesinin gegerliligini engelleyici acikla-
namayan etkileri yansitan hata terimidir. Glivencesiz faiz paritesinin gecerli olabilmesi icin Bo=0
ve Bi=1 kosullarinin saglanmasi gerekmektedir. Bu kosulun saglanmasi durumunda, karar bi-
rimleri doviz kurlarinda bir deger kaybi beklemedikleri siirece, yurtici faiz orani yurtdisi faiz ora-
nindan daha yiksek olamayacaktir (Bhatti, 2014, s. 234).

Calismada faiz orani paritesi hipotezinin uzun dénem gecerliligi zaman serisi ve panel veri
analizleri ile test edilecektir. Zaman serisi analizinde serilerin duraganlik dereceleri gz 6niinde
bulundurularak ARDL sinir testine yer verilecektir. ARDL sinir testi, serilere ayni derecede dura-
ganlik kosulu getirmeden esbiitiinlesme analizi imkani tanimaktadir. Seriler arasinda esbitin-
lesme iligkisinin bulunmasi durumunda, faiz paritesinin ilgili tlkeler igin gegerli olacagi sonucuna
ulasilacaktir. Panel veri analizinde ise benzer sekilde serilerin duraganlik diizeyleri g6z 6niinde
bulundurularak rassal etkili model sonuglarina yer verilecektir. Rassal etkili modelin tahmini
sonrasinda elde edilecek katsayinin hipoteze uygunlugu arastirilacaktir. Calismada zaman serisi
ve panel veri analiz sonuglarinin karsilastirilmasi amaglanmaktadir.

Etkin Piyasa Hipotezi igin Test Yontemleri: Etkin piyasa hipotezi literatiirde cogunlukla zayif
ve yari glclt formda test edilmektedir. Bu ¢alismada etkin piyasa hipotezi yari giicli formda
test edilecektir. Yari-glicli etkinlik modeli asagida yer alan esitlik yardimiyla gosterilebilir (Pil-
beam, 2005, s. 205):

Sty1 = Bo + Bafe + ueys
St+1 : t+1 donemindeki cari spot kurun logaritmasi

fi :t donemindeki forward kurun logaritmasi

Bo sabit terimi, B1 aciklayici degisken icin katsayi parametresini, ui; t+1 donemi hata terimini
ifade etmektedir. Piyasa etkinligi hipotezi modelinin gecerli olabilmesi icin fo=0 ve B1=1 kosulu-
nun saglanmasi gerekmektedir. Bu hipotezlerin saglanmasi durumunda, déviz piyasasinin etkin
oldugu ve higbir risk priminin yer almadigi séylenebilir.

Calismada etkin piyasa hipotezinin yari glicli formda uzun dénem gecerliligi zaman serisi
analizi ile test edilecektir. ilk olarak serilerin duraganlik derecelerini ortaya koymak igin Aug-
mented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testlerine yer verilecektir. Serilerin
ayni derecede duraganlk kosulunu saglamasi sonucunda Johansen (1988) esbitiinlesme analizi
uygulanacaktir.

9. Veri Seti

Calisma 2003Q1-2015Q4 ceyreklik donemleri kapsamaktadir. Spot déviz kuru olarak ABD
Dolari temel alinmistir. Tlrkiye disindaki tiim Ulkeler igin yurtici faiz orani verileri para piyasasi
faiz oranlari ile analize dahil edilmistir. Tlirkiye’nin para piyasasi faiz oranlarinin bulunmamasi
nedeniyle, para politikasi faiz orani kullaniimistir. Yurtdisi faiz orani ise ABD’nin para piyasasi
faiz oranini ifade etmektedir. Butun veriler IMF International Financial Statistics (IFS) veri taba-
nindan temin edilmistir. Diger taraftan forward kuru verisi, Pilbeam (2005: 22)*nin isaret ettigi
formil yardimiyla tarafimdan derlenmistir.

[Gr—i)/41S
[1+(1/4)

4 Geyreklik veriler dogrultusunda forward kur hesaplama yéntemi: F = +S.
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Tablo 3: Déhil Edilen Ulkeler ve Uyguladiklar Déviz Kuru Rejimleri

Ulkeler Para Birimi Doviz Kuru Rejimleri

2003-2009: Esnek Kur Politikasi

2009-2015: Yonetimli Dalgalanma

2003-2008: Yonetimli Dalgalanma

Cek Cumhuriyeti Koruna 2008-2014: Esnek Kur Politikasi
2014-2015: Diger Yonetimli Diizenleme
2003-2011: Yonetimli Dalgalanma

Brezilya Real

2011 : Istikrar Saglayici Diizenleme
Endonezya Rupiah 2012 : Yonetimli Dalgalanma
2013 : Surlinen Parite Benzeri Diizenleme

2014-2015: Yonetimli Dalgalanma
2003-2009: Esnek Kur Politikasi

Filipinler Peso 2009-2015: Yénetimli Dalgalanma
. . 2003-2009: Esnek Kur Politikasi
Gliney Afrika Rand 2009-2015: Yénetimli Dalgalanma

Kolombiya Peso 2003-2005: Esnek Kur Politikasi
2005-2015: Yonetimli Dalgalanma

Kore Won 2003-2010: Esnek Kur Politikasi
2010-2015: Yonetimli Dalgalanma
2003-2009: Esnek Kur Politikasi

Meksika Peso 2009-2012: Yonetimli Dalgalanma
2012-2015: Esnek Kur Politikasi
2003 : Esnek Kur Politikasi

Peru Nuevo Sol 2004-2011: Yonetimli Dalgalanma
2011 : SUrtinen Parite Benzeri Dizenleme
2012-2015: Yoénetimli Dalgalanma

Polonya Zloty 2003-2015: Esnek Kur Politikasi
2003-2008: Yonetimli Dalgalanma

Rusya Ruble 2008-2015: Diger Yonetimli Diizenleme
2015 : Yonetimli Dalgalanma

Sili Peso 2003-2015: Esnek Kur Politikasi

Tayland Baht 2003-2015: Yonetimli Dalgalanma
2003-2009: Esnek Kur Politikasi

L ) 2009 : Yonetimli Dalgalanma
Turkiye Lira 2010 :Esnek Kur Politikasi

2011-2015: Yonetimli Dalgalanma

Not: IMF tarafindan 2003-2015 dénemleri arasinda hazirlanan yillik raporlar dogrultusunda tarafimdan derlenmistir.
IMF tarafindan déviz kuru rejimi siniflandirmasinda 2009 yilinda gidilen degisiklik géz 6niine alinmistir.®
Kaynak: IMF, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions, 2003-2015.

Calismaya dahil edilecek tilkeler MSCI® Gelisen Piyasa Ekonomileri siniflandirmasindan ha-
reketle belirlenmistir. 2003-2015 dénemleri arasinda serbest kur ve yonetimli dalgalanma uy-
gulayan Ulkeler ile birlikte bu rejimlere en yakin sistemi benimseyen (lkelerin ¢alismaya dahil
edilmesi amaglanmis ve 14 gelisen piyasa ekonomisinin bu kriterleri sagladigi gérilmustir.

10. Giivencesiz Faiz Paritesi Modeli i¢in Analiz Sonuglan
Zaman Serisi Analizi Sonuglari

14 gelisen piyasa ekonomisi icin spot déviz kuru farki (sw1-st) ve faiz orani farki (r-r") serile-
rine yonelik ADF ve PP birim kok test sonuglari Tablo 4’te yer almaktadir.

® Déviz kuru rejiminde yasanan degisiklikler igin Habermeier (2009)’un galigmasindan yararlanilmgtir.
& MSCI: Morgan Stanley Capital International, Kaynak: https://www.msci.com/market-classification.
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Tablo 4: Faiz Paritesi Modeli icin ADF ve PP Birim Kék Testi Sonuglari

. . ADF Testi PP Testi
Ulkeler Seriler
t istatistik Olasilik tistatistik Olasihk
Brezilya Déviz Kuru Fark -7.486 [0]* 0.000 -7.842 [6]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.640 [1] 0.265 -2.062 [4] 0.554
Cek Déviz Kuru Farki -5.933 [3]* 0.000 -16.331 [44]* 0.000
Cumbhuriyeti Faiz Orani Farki -2.764 [3] 0.218 -1.759 [4] 0.710
Endonezya Déviz Kuru Farki -5.770 [1]* 0.000 -6.203 [5]* 0.000
Faiz Orani Fark -2.866 [3] 0.183 -2.561 [4] 0.299
Filipinler Doviz Kuru Farki -6.096 [0]* 0.000 -6.122 [3]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.059 [1] 0.555 -1.788 [4] 0.696
Giiney Afrika Déviz Kuru Farki -7.086 [0]* 0.000 -7.123 [3]* 0.000
Faiz Orani Fark -2.985 [3] 0.147 -2.197 [5] 0.481
Kolombiya Doviz Kuru Farki -7.673 [0]* 0.000 -7.673 [0]* 0.000
Faiz Orani Farki -3.716 [3]* 0.031 -2.069 [4] 0.551
Kore Doviz Kuru Farki -6.178 [0]* 0.000 -6.187 [2]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.446 [2] 0.352 -1.791 [4] 0.694
Meksika Déviz Kuru Fark -6.685 [0]* 0.000 -6.691 [4]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.584 [3] 0.289 -2.145 [4] 0.509
Peru Doviz Kuru Farki -6.211 [0]* 0.000 -6.131 [5]* 0.000
Faiz Orani Farki -3.167 [1] 0.103 -2.370[2] 0.390
Polonya Déviz Kuru Fark -5.416 [3]* 0.000 -7.612 [16]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.510 [2] 0.322 -1.846 [5] 0.667
Rusya Doviz Kuru Farki -3.471[2] 0.054 -6.435 [1]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.320[1] 0.416 -2.908 [3] 0.169
sil Déviz Kuru Farki -7.861 [0]* 0.000 -8.871 [11]* 0.000
Faiz Orani Farki -4.051 [3]* 0.014 -2.475 (2] 0.339
Tayland Déviz Kuru Farki -7.306 [0]* 0.000 -7.371 [5]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.157 [1] 0.502 -1.905 [3] 0.637
Tarkiye Doviz Kuru Farki -6.414 [1]* 0.000 -9.640 [7]* 0.000
Faiz Orani Farki -2.979 [2] 0.149 -2.426 [4] 0.363

Not: ADF ve PP test istatistik degerleri, diizey degerlerinde sabit terimli ve trendli modellerin sonuglarini yansitmakta-
dir. ADF istatistik degerlerinde yer alan koseli parantez igindeki degerler Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gére belirlenmis
optimum gecikme uzunluklarini, PP istatistik degerlerinde yer alan koseli parantez icindeki degerler ise Newey-West
Bandwith belirleyicisine gore elde edilen band genisligini gostermektedir. (*), isareti serilerin MacKinnon (1996)’ya gére
%5 duzeyinde duraganhgini ifade etmektedir.

Tablo 4’te yer alan ADF birim kok testi sonuglari, Sili ve Kolombiya’nin doviz kuru farki ve
faiz orani farki serilerinin dizey degerlerinde duragan, Rusya’nin déviz kuru farki ve faiz orani
farki serilerinin ise diizey degerlerinde duragan olmadigini ortaya koymaktadir. Geriye kalan 11
lkenin tamami icin doviz kuru farki serilerinin diizey degerlerinde duragan ve faiz orani farki
serilerinin ise diizey degerlerinde duragan olmadigi gorilmektedir.

PP birim kok testi sonuglari ise Sili ve Kolombiya’da dahil olmak tzere 14 {lkenin tamami
icin doviz kuru farki serilerinin diizey degerlerinde duragan ve faiz orani farki serilerinin ise du-
zey degerlerinde duragan olmadigini ortaya koymaktadir. PP birim kok testi ile faiz orani farki
serilerinin tamaminin birinci farkta duragan oldugu tespit edilmistir.

ARDL sinir testi yaklagimi serilere ayni seviyede duraganlik kosulu getirmeksizin esbiitun-
lesme analizi imkani tanimaktadir. PP birim kok testi sonuclarindan hareketle 14 ilkenin ta-
mami icin ARDL sinir testi sonuglari Tablo 5’te ve uzun dénem iliskisine sahip lkeler icin tanila-
yicl istatistikler ise Tablo 6’da yer almaktadir.

76



Nisan 2018, C. 13,S. 1

Tablo 5: Faiz Paritesi Modeli icin ARDL Sinir Testi Sonuglari

Ulkeler k ARDL. F test istatistigi Uzun DSnem Katsayilar
Modeli Bo B:
Brezilya 1 (1,1) 15.345* -0.069 0.038*
Cek Cumhuriyeti 1 - 1.157 - -
Endonezya 1 - 1.538 - -
Filipinler 1 (1,1) 13.724* -0.017 0.013
Giiney Afrika 1 (2,11) 14.651% -0.063* 0.056*
Kolombiya 1 (1,10) 8.038* -0.061 0.057
Kore 1 - 2.945 - -
Meksika 1 (1,1) 14.524* -0.003 0.010
Peru 1 (1,1) 11.243* -0.011 0.011
Polonya 1 - 1.373 - -
Rusya 1 - 2.969 - -
sili 1 (1,0) 18.442* -0.020 0.024*
Tayland 1 (1,0) 17.582* -0.011 0.015
Tiirkiye 1 (2,0 18.016* -0.015 0.018

Not: Kritik degerler Pesaran vd. (2001)’ten alinmistir. “k”, bagimsiz degisken sayisini gostermektedir. (*) isareti, kat-
sayilarin %5’lik kritere gore anlamhligini gostermektedir.

Hesaplanan F test istatistik degeri %5 anlamlilik dizeyinde Pesaran vd. (2001) tarafindan
belirlenen Ust sinir degerinden biiyiik olmasi durumunda Ho hipotezi reddedilmekte ve seriler
arasinda esbitlinlesme iligkisinin bulundugu sdylenebilmektedir. Bu agiklamadan hareketle
Brezilya, Filipinler, Giliney Afrika, Kolombiya, Meksika, Peru, Sili, Tayland ve Tirkiye igin uzun
doénemli bir iliskinin bulundugu sonucu elde edilmektedir. Buna karsin Cek Cumhuriyeti, Endo-
nezya, Kore, Polonya ve Rusya icin esbitiinlesme iliskisine rastlaniimamistir. Elde edilen uzun
doénem katsayilardan ise sadece Giiney Afrika’nin istatistiksel olarak anlamli oldugu gorilmek-
tedir. Sonug olarak tim Ulkeler icin glivencesiz faiz paritesinin gecerli olmadigi séylenebilir.
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Tablo 6 -Uzun Dénemli lliskiye Sahip Ulkeler icin Tanilayici Istatistikler

Otokorelasyon Degisen Varyans Normallik

Ulkeler R? F-istatistik Breusch-Godfrey LM Breusch-Pagan- Jarque-Bera
Testi Godfrey Testi Testi
Brezil 0.58 20.758 0.409 5.700 4.339
rezllya : (0.000) (0.82) (0.13) (0.11)
Filipin 4 14.732 0.757 6.738 2.149
tlipinter 0.49 (0.000) (0.68) (0.08) (0.34)
Gi Afrik 0.74 5.466 0.954 11.707 4.507
uney Alrika : (0.000) (0.62) (0.63) (0.11)
Kolombi 77 7.877 4.113 5.935 11.467
olomblya 0. (0.000) (0.13) (0.92) (0.00)*
. 21.331 1.448 10.922 0.390
Meksika 0.58 (0.000) (0.48) (0.01)* (0.82)
14.048 1.041 6.722 7.455
Peru 0.48 (0.000) (0.59) (0.08) (0.02)*
. 28.088 1.152 2.132 0.113
ail 0:54 (0.000) (0.56) (0.34) (0.94)
25.909 0.253 0.283 0.564
Tayland 0.53 (0.000) (0.88) (0.87) (0.75)
. 16.099 3.304 1.827 2.794
Tarkiye 0.52 (0.000) (0.19) (0.61) (0.25)

Not: (*) isareti, katsayilarin %5’lik kritere gore anlamliligini géstermektedir. Breusch-Godfrey LM testi icin hipotezler
Ho: Otokorelasyon sorunu yoktur, Hi: Otokorelasyon sorunu vardir. Breusch-Pagan-Godfrey testi igin hipotezler Ho:
Degisen varyans sorunu yoktur, Hi: Degisen varyans sorunu vardir. Jarque-Bera testi igin hipotezler Ho: Seriler normal
dagilima sahiptir, Hi: Seriler normal dagilima sahip degildir.

Tablo 6’da ddviz kuru ile faiz orani serileri arasinda uzun dénemli iligkiye sahip olan (ilkeler
icin tanilayici istatistiklere yer verilmektedir. Breusch-Godfrey LM testi llkelerin tamaminda
otokorelasyon sorunun bulunmadigina isaret etmektedir. Breusch-Pagan-Godfrey Testi ise
Meksika disindaki tlkelerin tamaminda degisen varyans sorununun bulunmadigini ortaya koy-
maktadir. Son olarak Jarqua-Bera normallik testi Peru ve Kolombiya’nin serilerinin normal da-
gilima sahip olmadigini ifade etmektedir. S6z konusu bulgulardan hareketle Peru, Meksika ve
Kolombiya igin esbitiinlesme iliskisini isaret eden ARDL sonuglari yorumlanamaz niteliktedir.

Tahmin edilen ARDL modellerinde yapisal degisimin varligini arastirmaya yénelik olarak CU-
SUM testlerine basvurulmaktadir. Uzun donemli iliskiye sahip ve ayni zamanda tanilayici ista-
tistikleri anlamli olan 6 Ulke igin (Brezilya, Filipinler, Glney Afrika, Sili, Tayland ve Turkiye) igin
CUSUM testi sonuglari Sekil 1’de yer almaktadir.

78



Nisan 2018, C. 13,S. 1

Sekil 1: CUSUM Testi Sonuglari

Brezilya Filipinler
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Sekil 1’de yer alan sonuglar Brezilya, Filipinler, Guney Afrika, Sili, Tayland ve Turkiye igin
tespit edilen modellerin tahmin donemleri itibari ile kararli oldugunu ortaya koymaktadir. Diger
bir ifade ile s6z konusu donemlerde yapisal kiriimalarin bulunmadigi séylenebilir.

Panel Veri Analizi Sonuglari

Spot déviz kuru farki (sw1-st) ve faiz orani farki (r-r*)serilerine yénelik panel birim kék testi
sonuglari Tablo 7’da yer almaktadir.
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Tablo 7: Faiz Paritesi Modeli icin Panel Birim Kék Testi Sonuglari

DUZEY DEGERLER

Ddviz Kuru Farki Faiz Orani Farki
istatistik Olasilik istatistik Olasilik
Levin, Lin & Chu -18.942 0.000* -2.280 0.011*
Breitung -12.598 0.000* -4.702 0.000*
Im, Pesaran & Shin -19.656 0.000* -2.970 0.002*
ADF Fisher 320.081 0.000* 48.005 0.010*
PP Fisher 396.084 0.000* 21.095 0.821

Not: * isareti serilerin %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir. Levin, Lin & Chu testinde
Barlett tahmincisi ve Newey-West yontemi kullanilmistir. Optimum gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine gore belir-

lenmisgtir.

Tablo 7’da yer alan panel birim kok testi sonuglari logaritmik olarak ifade edilen déviz kuru
farki ve faiz orani farki serileri icin diizey degerlerinde duraganlik kosulunun saglandigini ortaya
koymaktadir. Buradan hareketle s6z konusu serilere yonelik sabit ve rassal etkili modellere yer
verilebilir.

Tablo 8’de yer alan F test sonuglari modelin Pool analizi ile test edilmesi gerekliligine isaret
etmektedir. Diger taraftan modelin sabit etkiler ve rassal etkiler tahmincilerinden hangisi ile
test edilecegine karar vermek igin Hausman testine basvurulmaktadir (Asteriou ve Hall, 2011:
418). Hausman olasilik degeri Ho hipotezini kabul etmektedir. Bu nedenle analizde rassal etkili
model sonuglarina yer verilmektedir.

Tablo 8: Faiz Paritesi Modeli icin Rassal Etkili Model Tahmin Sonuglari (2003Q1-2015Q4)

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t;:téitrils::( Dzléa::::ekri
c -0.008 0.004 -1.863 0.063
(r-r¥) 0.010 0.003 3.249* 0.001
R?=0.015 F-istatistik = 10.675* (0.001)
F test = 0.390 Hausman Test = 0.167
Olasilik =0.973 Olasilik = 0.683
Ulke Sayisi =14 Gozlem Sayisi =714
Degiskenler Test Edilen Katsayi Wald Test istatistigi Olasilik Degeri
c 0 3.471 0.062
(r-r*) 1 92337.47 0.000

Not: (*), isareti serilerin serilerin %5 dizeyinde anlamli oldugunu ifade etmektedir. Modelde degisen varyans ve oto-
korelasyon sorunlarini dikkate alan, PSCE (panel-corrected standard error) yontemi kullaniimistir.

Rassal etkili model sonuglarina gére %5 anlamlilik seviyesinde yurtici ve yurtdisi faiz orani
farki serisinin (r-r*) istatistiki olarak anlamli, ¢ katsayisinin ise anlamsiz oldugu gorilmektedir.
Temel hipotezimiz Bo=0 veB:=1 kosullarinin saglanmasi yoniindedir. Bu hipotezlerin istatistiksel
olarak gecerli olup olmadigi Wald testi ile analiz edilmistir. ¢ degiskeni icin hesaplanan Wald
test istatistigi 3.471 olarak elde edilmistir. Bu deger %5 anlamlilik seviyesinde y? tablo degeri
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olan 3.84 degerinden kiguk oldugu igin Bo=0 temel hipotezi %5 anlamlilik seviyesinde reddedi-
lememektedir. (r-r*) degiskeni icin hesaplanan Wald test istatistigi ise 92337.47 olarak elde
edilmistir. Bu deger %5 anlamlilik seviyesinde y? tablo degeri olan 3.84 degerinden biiyiik ol-
dugu icin B1=1 temel hipotezi %5 anlamlilik seviyesinde reddedilmektedir. Bu anlamda rassal
etkili model sonuglarina gore, glivencesiz faiz paritesinin uzun dénemli gegerliliginin saglana-
madigi sdylenebilir.

11. Etkin Piyasa Hipotezi Modeli i¢in Analiz Sonuglan

14 gelisen piyasa ekonomisinin ABD dolari temelinde yer alan spot doviz kurlari ve forward
doviz kurlarina yonelik ADF ve PP birim kok test sonuglari Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 9: Piyasa Etkinligi Hipotezi ADF ve PP Birim Kék Testi Sonuglari

N . ADF Testi PP Testi

Ulkeler Seriler
t istatistik Prob. t istatistik Prob.
Brezilya Spot Kur (BRL/USD) -0.463 [0] 0.982 0.168 [6] 0.997
Forward kur 0.192 [0] 0.997 1.093 [6] 0.999

} 0.791 }
Cek Cumhuriyeti Spot Kur (CZK/USD) 1.571[0] 1.171 [10] 0.906
Forward Kur -1.534 [0] 0.805 -1.125 [10] 0.915
Spot Kur (IDR/USD) -1.973[7] 0.600 -1.541 [1] 0.802
Endonezya
Forward Kur -0.898 [7] 0.947 -0.886 [2] 0.950
Filipinler Spot Kur (PHP/USD) -0.935 [0] 0.944 -1.344 [3] 0.865
Forward Kur -1.031[0] 0.930 -1.500 [4] 0.817
K ZAR/USD -1.701 0.736 -1.727[1 72
Giiney Afrika Spot Kur (ZAR/USD) 01 [0] [1] 0.725
Forward Kur -2.319 [0] 0.416 -2.313[1] 0.419
. Spot Kur (COP/USD) -0.416 [0] 0.984 -0.276 [1] 0.989
Kolombiya
Forward Kur -0.072 [0] 0.994 0.152 [1] 0.997
Kore Spot Kur (KRW/USD) -2.348[1] 0.401 -2.495 [3] 0.329
Forward Kur -2.468 [1] 0.342 -2.200 [3] 0.479
Meksika Spot Kur (MXN/USD) -2.577 [1] 0.292 -2.212 (0] 0.473
Forward Kur -2.672 [1] 0.252 -2.531[1] 0.313
peru Spot Kur (PEN/USD) 0.548 [0] 0.999 1.279 [6] 0.999
Forward Kur -0.052 [0] 0.994 0.102 [4] 0.997
Spot Kur (PLN/USD) -2.417 [1] 0.367 -1.861 (7] 0.660
Polonya

Forward Kur -2.533[1] 0.312 -1.729 [6] 0.724
Rusya Spot Kur (RUB/USD) -0.332[3] 0.987 -0.078 [1] 0.994
Forward Kur -0.159 [3] 0.992 -0.067 [0] 0.994
sil Spot Kur (CLP/USD) -1.619 [0] 0.772 -1.344 (4] 0.865
Forward Kur -1.191 [0] 0.902 -0.667 [6] 0.970
Tayland Spot Kur (THB/USD) -0.711[0] 0.967 -0.565 [4] 0.977
Forward Kur -0.349 [0] 0.987 -0.082 [4] 0.994
Tirkiye Spot Kur (TRY/USD) -2.522[0] 0.317 -2.551 [1] 0.304
Forward Kur -1.654 [0] 0.757 -1.654 [0] 0.757

Not: ADF ve PP test istatistik degerleri, diizey degerlerinde sabit terimli ve trendli modellerin sonuglarini yansitmakta-
dir. ADF istatistik degerlerinde yer alan koseli parantez icindeki degerler Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmis
optimum gecikme uzunluklarini, PP istatistik degerlerinde yer alan késeli parantez igindeki degerler ise Newey-West
Bandwith belirleyicisine gore elde edilen band genisligini gostermektedir. (*), isareti serilerin MacKinnon (1996)’ya gére
%5 dlzeyinde duraganligini ifade etmektedir.
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ADF ve PP birim kok testi sonuglari 14 Glkenin tamami i¢in diizey degerlerinde duraganlik
sartini reddetmekte, diger bir ifade ile Ho hipotezi kabul edilmektedir. Serilerin tamaminin PP
birim kok testine goére biricini farkta duragan oldugu tespit edilmistir. Tim degiskenlerin ayni
seviyede duragan olmalari, degiskenler arasinda uzun dénem denge iliskisi (es-butlinlesme)
arastirilmasina imkan vermektedir. Buradan hareketle Johansen esbiitiinlesme analizi sonugla-
rina yer verilebilir.

Tablo 10: Piyasa Etkinligi Hipotezi Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

Ulkeler Geukm? Uzun- Esbiitiitiinlesme Sayisi Trace Testi Maximum Eigenva-
lugu lue

r=0 12.595 12.476

Brezilya 3
r<1 0.112 0.118
r=0 14.023 10.600

Cek Cumbhuriyeti 4
r<i 3.423 3.423
r=0 10.803 10.533

Endonezya 2
r<1 0.270 0.270
r=0 8.000 4.593

Filipinler 3
r<i 3.407 3.407
r=0 11.372 10.067

Gliney Afrika 3
r<1 1.304 1.304
r=0 15.050 12.919

Kolombiya 3
r<1 2.131 2.131
r=0 11.640 6.540

Kore 3
r<i 5.100 5.100
r=0 8.002 7.848

Meksika 3
r<1 0.154 0.154
r=0 12.772 10.438

Peru 3
r<1 2.334 2.334
r=0 10.880 8.513

Polonya 3
r<1 2.368 2.368
r=0 10.728 10.342

Rusya 4
r<i 0.386 0.386
r=0 13.907 11.348

Sili 3
r<1 2.559 2.559
r=0 13.019 10.697

Tayland 3
r<1 2.322 2.322
r=0 16.194* 15.897*

Turkiye 2
r<i 0.297 0.297

Not: (*) degerleri 0.05 diizeyinde hipotezin reddedildigini gostermektedir. 2 numarali modelin kullanildigi Kore igin iz
testinin %5 duzeyindeki kritik degerleri sirasiyla 20.262 ve 9.165, maksimum Ozdeger testinin %5 dlzeyindeki kritik
degerler sirasiyla 15.892 ve 9.165’tir. 3 numarali modelin kullanildigi diger tlkeler igin iz testinin %5 duizeyindeki kritik
degerleri sirasiyla 15.495 ve 3.841, maksimum ozdeger testinin %5 dlzeyindeki kritik degerler sirasiyla 14.265 ve
3.841’dir. MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri kullanilmistir.
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Tablo 10’da yer alan Johansen esbitiinlesme sonuglarina gore, Turkiye disindaki 13 gelisen
piyasa ekonomilerinin tamami igin iz ve maksimum 6zdeger testlerinin %5 anlamhlk dizeyle-
rinde higbir esbitiinlesme vektérid bulunmamaktir. Tiirkiye igin %5 anlamlilik diizeyine gore iz
ve maksimum 6zdeger testlerinde 1 adet esbiitiinlesme vektori bulunmaktadir. Bu sonuca gore
Tirkiye digindaki lkelere ait spot kur ve forward kurlarin uzun dénemde birlikte hareket etme-
digi soylenebilir.

Tablo 10’da yer alan Johansen esbitiinlesme analizilerine yonelik model tercihi Akaike Bilgi
Kriteri'nin isaret ettigi modeller dogrultusunda belirlenmistir. Bununla birlikte Pantula Prensibi
de gbz dnlinde bulundurularak analizler tekrar edilmis ve benzer sekilde Tirkiye disinda higbir
tilke icin esbitiinlesme iligskisine rastlaniimamistir.

12. Sonug ve Degerlendirme

Glinimuz finans piyasalari arasinda gergeklesen entegrasyon seviyesindeki artiglar, finansal
sermayenin Glkeler arasinda serbest bir sekilde hareket etmesine katki saglamaktadir. Kiiresel
yatirimcilar risk ve getiri iliskisini g6z 6niinde bulundurarak hizli ve anlik bir sekilde finans piya-
salarinda islem gergeklestirebilmektedir. Bu durum finansal piyasalarin 6nemini yatirimcilar ve
ekonomi politikasi yapicilari igin her gegen giin arttirmaktadir.

Ekonomik karar birimleri acisindan bakildiginda yatirimci profili genel anlamda “en az risk
ile en yuksek getiri” ilkesine dayanmaktadir. Risk algisini ortaya gikaran temel faktor ise piyasa-
larda islem gbren doviz ve faiz gibi temel makro ekonomik degiskenlerin dngorilebilirligi ile
ilgilidir. Bu anlamda finansal getirisi olan faiz ile doviz kurlari arasindaki iliskiyi agiklayan faiz
orani paritesi ve finans piyasalarinin etkinlik dereceleri uluslararasi finans literatiir igin 6nemli
iki yaklagimi igermektedir.

Bu calismada faiz orani paritesi ve etkin piyasa hipotezinin gecerliligi 14 gelisen piyasa eko-
nomisi icin 2003Q1-2015Q4 ceyreklik donemler itibariyle sirasiyla glivencesiz faiz orani paritesi
ve yari-glcli etkinlik modelleri ile test edilmistir. Glivencesiz faiz orani paritesi i¢in zaman serisi
ve panel veri analizlerine yer verilmistir. Elde edilen bulgular glivencesiz faiz paritesinin gelisen
piyasa ekonomileri icin gecersiz olduguna yoéneliktir.

Yatirimcilarin rasyonel beklentilere sahip ve riske karsi duyarsiz oldugu varsayimindan hare-
ketle ele alinan yari-gi¢li etkinlik modeli igin ise zaman serisi analizine yer verilmistir. Elde edi-
len bulgular Turkiye digsinda yer alan 13 ulke icin higbir esbitiinlesme iliskisinin bulunmadigina
isaret etmektedir. Genel anlamda s6z konusu (lkeler icin piyasa etkinsizligi 6n plandadir.

Gelisen piyasa ekonomileri finansal piyasalarinin ve bu piyasadaki etkinlik derecelerinin ye-
teri kadar basarih olmadigi gériilmektedir. Diisiik tasarruf oranlarina sahip olan bu Ulkeler, bir
yandan yabanci sermaye akimlariile bu agig1 kapatma ¢abasindayken, diger yandan uluslararasi
piyasalarda olusan kiresel risk faktérlerine daha acik hale gelmektedir. Dolayisiyla bu tlkelere
yonelik yapilacak galismalarin, risk faktorlerini géz 6niinde bulundurularak yapilmasi daha etkin
sonuglarin elde edilmesine olanak saglayacagi distiniilmektedir.
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Vicdan ve Akil Kiskacinda insanlik, Komsuluk, Kardeslik:
Suriyeli Siginmacilara iliskin Algilara Politika Pazarlamasi
Perspektifinden Bir Bakig

0z

Bu arastirmanin amaci Suriyeli gdgmenlerin ikamet ettik-
leri bolgelerde, yerel halkin birlikte yagamaya iliskin algi-
larini ve gégmenlere karsi tutumlarini belirlemektir. Bu
amag dogrultusunda ¢ok sayida Suriyeli gogmenin ikamet
ettigi tic ilde (Mardin, istanbul, Tokat) 400 katilimciya yiiz-
yuze anket uygulanmistir. Elde edilen veriler SPSS paket
programi yardimiyla analiz edilmistir. Arastirma bulgular
yerli halkin gogmenlere iliskin algilarinin akil ve vicdan
arasinda sikistigini ve bu nedenle degiskenlik gosterdigini
ortaya koymaktadir. Yerli halk gggmenlerin getirdigi eko-
nomik ylkten dolayl endise duymakta, onlara sunulan
sosyal imkanlarin yerli halki ekonomik anlamda zor du-
ruma soktugunu distinmekte; buna karsilik, savastan ka-
¢an komsu llke vatandaslarina kapilari agmanin komsu-
luk ve din kardesliginin daha da 6tesi insanligin bir geregi
oldugunu distinmektedir.

Anahtar Kelimeler: Gégmenler, Suriyeli Siginmacilar, Si-
ginmacilar, Politika Pazarlamasi

Humanity, Neighbourhood, Brotherhood between the
Clip of Conscience and Mind: A View on the Perceptions
about the Syrian Refugees from the Perspective of Mar-
keting the Politics

Abstract

The purpose of this study is to identify the citizens’ percep-
tions and attitudes about living with Syrian refugees. In ac-
cordance with this purpose a questionnaire was applied to
400 participants in three cities (Mardin, Istanbul, Tokat)
that have a big refugee population. The data was analysed
by SPSS packet program. The findings show that the per-
ceptions are clipped between mind and conscience and so
can differ in different situations. The citizens worry about
the economic results of refugee politics and the social aids
that are supplied to refugees. However they think helping
the neighbour country’s citizens that are running away the
war is not only the neighbourhood and religion brother-
hood responsibility, that is also the requirement of huma-
nity.

Keywords: Immigrant/Refugee/Asylum Seeker, Syrian Im-
migrants/Refugees, Marketing Politics

1. Girig

Tarih boyunca yasanan bireysel ya da kitlesel gocler, diinya niifusunun cografik dagihmini;

toplumlarin sosyal, kiltiirel, ekonomik ve politik yapilarini etkilemis ve degisime ugratmistir.
insanoglu tarih boyunca zorlu doga kosullarindan emin olmak, baskilardan kurtulmak, daha gii-
venli yerlerde yasamak ve daha insani sosyal ortamlar yaratmak icin gé¢ edip durmustur (Unal,
2014: 66). icisleri Bakanligi Go¢ idaresi Genel Miidiirlig{i’niin tanimina gore gog; dini, ekono-
mik, sosyal ve diger sebeplerden insan topluluklarinin hayatlarinin tamamini ya da bir kismini
gecirmek Uzere yasadiklari yerden baska bir yere yerleserek yaptiklari cografi yer degisikligidir
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(akt. Sanhoz, 2016: 140). Multecilik ve siginmacilik zorunlu goc kategorisinde degerlendirilen;
insanlarin, gesitli baskilar gérmeleri nedeniyle tlkelerini terk etmek zorunda kaldiklari bir olgu-
dur (Yildiz, Unlii ve Sezer, 2014: 42). Zorunlu gé¢ bu yéniiyle sosyal veya ekonomik nedenlerle
gerceklestirilen iradi gocten baska sonuglar doguran sosyolojik bir olgudur ve sebep oldugu so-
nuglarin irdelenmesi, gb¢ edenle gog ettigi yerin yerlesikleri arasindaki birlikte yasama kaltiiri-
niin olusmasinda olduk¢a énemlidir.

Dis gb¢ olgusunun etkisi 2011’de Tunus’ta baslayan Arap Devrimleri ile birlikte artmaya bas-
lamistir. Arap Bahari olarak adlandirilan toplumsal hareketlerin Suriye’ye sigramasi bir i¢ savasin
baslamasina neden olmus; ¢atismalar uzayip siddetlendikge canini kurtarmak igin komsu dlke-
lerin sinirlarina yigilan insan topluluklari olusmaya baslamistir (Kaypak ve Bimay, 2016: 85). Su-
riye’deki hareketlilik 2011 yilinin Mart ayinda rejime karsi eylemler olarak baslayan sokak gos-
terileri sonrasinda surekli bir i¢ savas halini almis, kiiresel guglerin midahalesiyle ylzbinlerce
insanin 6limU ve yaralanmasi ile sonuglanan biyuk bir insani trajediye donlismustir (Deniz,
Halur ve Ekinci, 2016: 1077). Bu trajedi, Suriye halkinin hayatta kalma telasiyla komsu tlkelerin
sinirlarina akin etmesi sonucunu dogurmustur. Bu kitlesel zorunlu gég hareketinden en giivenli
gorilen sinir tlke olarak Tirkiye de nasibini almis ve magdur Suriye halkina kapilarini agmistir.

Cografik ve stratejik konumu nedeniyle Tarkiye, istikrarsizlik ve insan haklari ihlalinin en sik
yasandigl Ortadogu ve Asya Ulkeleri ile refah diizeyi ve insan haklari standartlari agisindan so-
runsuz Avrupa Ulkeleri arasinda bir kopr islevi gormekte ve bu durum gog akimlari igin bir gi-
zergah/koridor haline gelmesine sebep olmaktadir (Kaypak ve Bimay, 2016: 91). Ozellikle Orta
Dogu, Afganistan, Kafkaslar ve Afrika’da meydana gelen ¢atisma, kaos, istikrarsizlik ortaminda
Turkiye cografi konumu nedeniyle siginmacilarin ilk duragi olmakta ve bir cekim merkezi haline
gelmektedir. Siginmaci ve miilteciler gdziinde Tirkiye bazen bir gecis Ulkesi, bazen bir hedef
ilke olmakta ve bu durum Tirkiye’ye biiyiik mali ve sosyal problemler yiiklemektedir (Yildiz,
Unlii ve Sezer, 2014: 42). Tirkiye’nin komsusuna diisen yangini séndiirme ve siginmacilara ku-
cak agma ¢abasi insanhgin bir geregi olmakla birlikte, bu konuda gelistirilen politikalarin etkinligi
ve dogru tutundurulmasi olduk¢a énemlidir. Tirkiye’nin go¢ veren tlke konumundan gog alan
ilke konumuna doéniisimi siirecinde mevcut yasa ve kurumlarin yetersizligi ve hazirliksizhg
siginmacilarin ve diger amaglarla lilkeye gelen yabancilarin farkli sorunlarla karsilagsmasina ne-
den olmaktadir (Erder, 2010: 43).

Gogler yasandiklari cografyalarda kisa ve uzun vadede énemli degisikliklere sebep olmakta-
dir. Sosyal agidan yaklasildiginda ulusal kimligin zedelenmesi, sosyal devlet yapisinda meydana
gelebilecek olumsuzluklar; toplumda siginmacilara karsi endise, dnyargi ve olumsuz tutumlarin
gelismesine sebep olabilmektedir. Ekonomik agidan yaklasildiginda ise ucuzlayan isglici sebe-
biyle halihazirda istihdam edilenlerin gelirinin azalmasi gibi etkiler dogabilmektedir. Nitekim
ekonomik hayata katilan siginmacilar emek arzinin artmasina sebep olmus ve emek gelirinin
dismesine yol agmistir. Ayrica siginmacilara ¢alisma izni verilmesi 6zellikle yogun olarak ikamet
ettikleri illerde isglicl piyasasindaki rekabeti artirmis, issizlik rakamlarini olumsuz etkilemistir
(Boz, 2016: 148-150). iltica ve miiltecilik tek basina ne politik, ne etik, ne kiiltiirel bir sorundur
aksine bunlarin bir bileskesidir (Isikli, 2015: 55) ve bu gercek 1si8inda sorun ele alinmalidir. Bu
baglamda bu arastirmada yogun siginmaci nifusa sahip Ug ilde, yerli halkin siginmacilara ve
birlikte yasamaya iliskin algilarini ve tutumlarini 6lgmek amaglanmistir. Bu sayede siginmacilara
iliskin politikalarin halk tarafindan nasil yorumlandigi tespit edilecek ve politikanin pazarlanmasi
noktasindaki eksikliklere iliskin ¢cikarimlarda bulunulacaktir.
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2. Kavramsal Cergeve

Yasadigimiz cagi go¢ cagi olarak adlandirmak miimkiindiir (Unal, 2014: 66). Zorunlu gog ol-
gusu edebiyatta, sinemada, medyadaki temsillerinde biiyik trajedi anlatimlarina konu olmak-
tadir. Bu deneyimin aktorleri ise birer rakamdan ibarettir yani her biyiik hikayede oldugu gibi
gorinmezdirler. Bundandir ki zorunlu gog politikalari, uluslararasi sézlesmeler insanlardan zi-
yade sinirlari, devletleri ve o sinir ve devletlerin glivenligini éncelikler. Bir olgu olarak goc¢, go¢
edenden daha gorindrdir. Siginmacilar gog hikayelerinin 6znesi olamaz, 6zne gég¢ olgusunun
bizatihi kendisidir. Bu yaklasim zorunlu gégmenlerin 6znel deneyimlerini ihmal etmekte israrci-
dir. Oysa gogin gergek kisilerce deneyimlenen bir siireci vardir. Gog etmek basitge kaynak Ul-
keden hedef lilkeye varmak olmadigi gibi, gecilen sinirlar da basitge bir tlke siniri degildir. Bir
Ulkeyi terk etmek ayni zamanda guindelik hayatinizi, kendi habitusunuzu terk etmek demektir
(Oguz, 2015: 129-130). Bu nedenledir ki, go¢ arastirmalari olgunun sebep oldugu ekonomik,
sosyal, kultlrel degisimlerin yani sira biz ve 6tekinin birlikte yasam deneyimini de konu edinmeli
ve meseleye insani bir bakis agisi saglamalidir.

Tarkiye’nin de imzaladigi Cenevre Sozlesmesi’ne gore miilteci; “1951 éncesi Avrupa’da mey-
dana gelen olaylardan dolayi, Avrupa tlkelerinden gelen irki, dini, milliyeti, belli bir sosyal gruba
mensubiyeti, siyasi disiinceleri nedeniyle zulim gérecegi konusunda korku tasiyan, bu yiizden
ilkesinden kagmak zorunda kalan, geri donemeyen ve baska bir tlkeye siginmak zorunda kalan
icisleri Bakanhgi’nca milteci statiisii taninan yabanci uyruklu kisi ya da belli bir uyrugu olmayan
vatansiz kisi” olarak tanimlanmaktadir. Siginmaci ise “miilteci tanimindaki kriterlere uygun olan
ancak Avrupa llkeleri disindaki lilkelerden gelen ve igisleri Bakanlig’'nca siginmaci statiisi tani-
nan yabanci uyruklu bir kisi ya da belli bir uyrugu olmayan vatansiz kisi olarak tanimlanmaktadir
(Yildiz, Unlii ve Sezer, 2014: 43). Cenevre Sozlesmesi sonrasi 1967’de imzalanan New York Pro-
tokolii’'nde ise sozlesmedeki iki sinirlama metinden ¢ikarilmistir. Bu sinirlamalar “1951’den
once” ve “Avrupa tlkelerinden gelen” ibareleridir. 1 Temmuz 1968 tarihli Bakanlar Kurulu karari
ile New York Protokoli’ne katilan Tirkiye, Cenevre Sézlesmesi’'ne serh hakkini cografik sinir-
lama amaciyla kullanmis ve Avrupa’dan gelen insanlari milteci kabul ettigini beyan etmistir
(Kaypak ve Bimay, 2016: 90; Guiney ve Konak, 2016b: 511). Bu tanimlar 1siginda Turkiye'ye zo-
runlu gé¢ eden Asya, Afrika ve Orta Dogu kokenli gogmenler miilteci statiistinde degil, siginmaci
statlistinde yer almakta; bu durum pek ¢ok hukuki, ekonomik ve sosyal sorunu beraberinde
getirmektedir.

Turkiye’nin gog politikasi biiylk 6l¢lide AB’ye lyelik stireciyle sekillenmektedir. Cenevre S6z-
lesmesi’ndeki cografi sinirlamanin kaldiriimasi AB’ye tyeligin olmazsa olmaz sartlarindan olma-
sina ragmen Turkiye bu sinirlamayi korumaktadir. Bu durum Turkiye’nin Avrupalilasma ekse-
ninde ele aldigi gog politikasi gelistirme siirecinin, i¢c dinamiklerin de incelenmesiyle acikliga ka-
vusturulabilecegine isaret etmektedir. 1980’lere kadar Turkiye, Avrupa disindan miilteci akini
ile karsilasma ihtimalini ¢cok ciddiye almamis, ancak 80’lerin sonlarinda bu durum degismek zo-
runda kalmistir. 90’h yillarda konuyla ilgili alan yazin incelendiginde politikalarin glivenlik endi-
sesiyle yonlendigi gorilmektedir. S6z konusu yillarda Tirkiye'nin gdé¢ sorunu Kirt sorunu ile
iliskilendirilerek incelenmis ve bu sebeple giivenlik kaygisi 6n planda tutulmugstur. 1994’te ha-
zirlanan ilticaya iliskin ydnetmelikte bu kaygilarin vurgulandigi gézlenmektedir. Arap Bahari son-
rasi ylratilen galismalarda ise glivenlik kaygisindan ziyade mali kiilfet vurgusunun agirhk ka-
zandigl gorilmektedir. Milteciye ev sahipliginin getirdigi mali ve sosyal yuk kaygilara yol ag-
makta, karar alicilar bu yiki baska tlkelerle paylasma istegi tasimaktadir. Bu noktada, kiilfet
paylasimi séylemi bu alanda politika belirleyici bir baska sdylem olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu
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soylem, ayni zamanda uluslararasi go¢lin olumsuz etkilerine vurgu yapan ve bu sebeple milteci
korumasinin basli basina “sikinti verici” bir eylem oldugunu ima eden (Noll, 2003: 237 akt.
Eroglu, 2015: 217) bir soylemdir (Eroglu, 2015: 211-217).

Siginmacilarin kitleler halinde gelmesi Turkiye’nin miilteci ve si§inmacilara yonelik uluslara-
rasi anlagsmalarini yeniden gézden gecirmesini ve yeni diizenlemelere gitmesini gerektirmistir.
Bu durum akademik ve kamusal alanda ulus devlet, vatandaslik ve haklar iliskisinin yeniden tar-
tisilmasina sebep olmaktadir (Giiney ve Konak, 2016: 115). Bu baglamda, icisleri Bakanligi tara-
findan hazirlanan 6458 sayili “Yabancilar ve Uluslararasi Koruma Kanunu” 11 Nisan 2013’te yi-
rarlige girmistir. Bu kanun vasitaslyla yabancilara taninacak temel hak ve hirriyetler ile kamu
diizeni ve giivenliginin korunmasi arasinda denge kurulmasi amaglanmistir. Ulkemizdeki yaban-
cilarin toplumla karsilikli uyumu amaciyla bakanlikca cesitli faaliyetler yiratiilmektedir (Yildiz,
Unlii ve Sezer, 2014: 44).

iltica hakki miilteci olarak hukuki bir statiiniin kazaniimasini ifade ederken, siginma hakki ile
siginmaci olmak bir stati kazanimini degil; kisa siireli, fiili bir barinma hakkini ifade etmektedir
(Regber, 2014: 251). Uluslararasi hukukta gegici korumayi diizenleyen baglayici nitelikte bir me-
tin yoktur, bu sebeple bu koruma miilteci statiisinden daha disik diizeyde bir korumayi igerir.
Bu nedenle, gecici koruma esasinda belli bir stireyi kapsamali ve kalici statiiye geciste bir arag
olmalidir. Oysa Tirkiye'de ilgili yonetmelik geregi gecici korumanin bir siire Ust siniri yoktur. Bu
durum siginmacilarin hukuki stattlerini daha da muglak hale getirmektedir (Biner ve Soykan,
2016: 10). Misafirlik olarak isimlendirilen, ancak slre uzadigi icin halkin algisinda misafirlikten
de ¢ikan bu durumun yasal bir karsiliginin olmamasi, esasinda hem siginmacilarin temel haklara
erisimini engellemekte hem de iki Gilke insaninin arasindaki ¢atismayi artirmaktadir. Bunun yani
sira, yerli halkin kaynaklarin siginmacilara yagdirihp, yerli halktan esirgendigi varsayimini da ko-
riklemektedir.

Gog toplumsal bir hareketlilik olarak go¢ edenle, gog edilen yerin sakini arasinda bir etkile-
sime sebep olmaktadir. Toplumsal degisim ve gelisimin tohumlari iste bu etkilesim sayesinde
atilmaktadir. Etkilesimin sorunlu oldugu toplumlarda ayrisma ve asimilasyon benzeri problem-
ler gelisirken, sorunsuz oldugu toplumlarda kiiltiirel zenginlesme ve entegrasyona bagli toplum-
sal gelisim gozlenmektedir (Timtas ve Ergun, 2016: 1352). Gog, her ne kadar mekansal bir de-
gisiklik olarak goriilse de ekonomik ve sosyokdltirel arka planin degismesiyle gé¢ edenler kadar
goc edilen yerlerin yerel halki icin de blyuk etkiler doguran toplumsal bir olgudur (Kaypak ve
Bimay, 2016: 88-89). Yalnizca bir mekandan digerine mekanik bir hareketlilik olmayan gog aras-
tirlhrken, bu hareketlilik sonrasi devam eden siiregte go¢ edenlerin yeni mekanlarinda dene-
yimledigi hayat; icinde yasadigi sosyal, hukuki ve ekonomik iliskiler de konu edilmelidir (Biner
ve Soykan, 2016: 2). S6z konusu olan dis gog olarak nitelendirilecek bir zorunlu géc ise, bu eko-
nomik ve sosyokiiltirel degisimler siddetini artirmakta, iki topluluk arasindaki uyum siireci giic-
lesmekte ve bu durum her iki taraf icin de pek ¢ok sorunun dogmasina sebep olmaktadir.

“Ebedi Baris Uzerine Felsefi Bir Deneme” (1960) baslikli eserinde Kant, iltica ve konuksever-
lik sorununa kalici bir ¢6zim aramis ve yoneticileri filozoflarin ebedi baris 6nerilerini incelemeye
davet etmistir. Bununla birlikte ebedi barisin bir ideal arayisi oldugunu da vurgulamistir. Kant’in
tespitinden hareketle Derrida (2000: 3) iki baslangic Gnermesi gelistirir ve insanseverlikle degil,
hakla ilgilendigini ve diinya vatandasligi hakkinin genel gecer misafirperverlikle sinirlandirilmasi
gerektiginiileri stirer (akt. Isikl, 2015: 56). Derrida’ya gore misafirperverlik; 6tekini ve onun igeri
davet edilmesini mimkin kilacak yaratici bir dil gelistirmelidir. Geleneksel, bilimsel, teknik, ya-
sal ve politik diizenlemelere sadakatle ya da itaatle konuksever olunamaz. Eger bir karar kar-
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zarar hesabinin ¢iktisiysa orada ahlaki degil, temkinli hareketten bahsedilmelidir (akt. Isikli,
2015: 60). Oysa son yillarda 6ziinde bir insan hakki olan gog, yayginlasan gé¢cmen ve yabanci
korkusuyla siyasallasarak neredeyse ulusal giivenlik sorunu haline gelmistir. Go¢men olmak
suglu olmakla esdeger goriilmeye baslanmistir. Dolayisiyla, Ulkelerini savaslar, siyasal istikrar-
sizliklar ve ekonomik kaygilarla terk etmek zorunda kalan insan kitleleri yasalar karsisinda ko-
runmasizken suglu konumunda kalmaya baslamistir (Erder, 2010: 41-42).

Esikteki yabanciya ev sahibinin konukseverligini hissettiren ve bir davetin de baslangici kabul
edilebilen “Kimsiniz?” sorusu Tiirkce’de “Kim 0?” olarak kullanilmakta ve kapi disindakine ben-
sen sOylemiyle iletisim kurulacak biri olmaktan uzak, tiglinci bir sahis yani bir yabanci oldugu
hissini yasatmaktadir. Kapi dnlindeki ilgisiz Giglinci sahis, ev sahibiyle iletisim kurmaya ¢alisir. O
heniiz dost veya diisman oldugu belli olmayan bir yabancidir. Bu durum onu ¢oktan kapi esigin-
deki karsit-teki olarak konumlandirmistir (Isikh, 2015: 62). Bu sebeple, kimse uzun siire yabanci
olarak yasamak istemez. Egemenlik, sanat, giindelik yasam vb. normallikten sapar, yabanci ol-
mak anormallik alanina diser ve dislanir (Isikli, 2015: 63). Bu yolla siireg aslinda iyi niyetli bir ev
sahipligini amaglarken; algisal olarak tehlikeli 6teki, belirsiz yabanci tipolojisini yaratir. Yabanci
sOzcliglinlin sonundaki ek ayakkabici s6zctiglinde oldugu gibi stirekli bir birlikteligi, o isi yap-
masa da onunla tanimlanabilir bir kimligi tasimaktadir. Yabanci da yerlesik hale gelse de sinirin
otesinde bir tlkede yabanciligindan arinamadan yasamaya devam eder (lsikl, 2015: 60). Miil-
teciler ve siginmacilar genellikle hayatin yok yerinde, yerlestirildikleri kamplarda, hayatin go-
rinmez kildig1 insanlar olarak yasarlar ve yerel halk tarafindan onlara iliskin sorunlarda dahi
sorunlari ¢cikaranlar olarak gordlurler. Karanlk sularda umutlarinin bogulmasina taniklik edilir
(Regber, 2014: 248). Mihim olan iyi bir gb¢ yonetimi politikasina sahip olmaktir. Avrupa (lke-
lerinin geri plskirtme politikasiyla disladigi bu insanlarin caresizligi karsisinda sessiz kalmak,
tarih karsisinda mahcup olmak demektir (Kaypak ve Bimay, 2016: 106).

Man’a (2016: 1148-1151) gére modernite miphemligi ortadan kaldirma amaciyla kendi gi-
nah kegilerini arar ve bu kategoriye en fazla alinan modernitenin miiphemligi yok etme idealine
meydan okuyan yabancilar ve yabancilar igerisinde de gé¢gmenlerdir. Modernizmin diinya go-
risli, dogayl kavramak ve 6n goriilemeyen her seyi pesinen engelleyerek dogaya hiikmetmek
lizerinedir. Bu sebeple bilinmeyen ve tanidik olmayan seyler ve gruplar tehdit olarak gorul-
mekte ve dislanmaktadir. Bu diglama egilimi gogu zaman yok etmeye yonelik kararli girisimlere
donusebilmektedir Bauman (2003: 74). “Modernlik ve Miphemlik” adli eserinde “Dostlar var,
dismanlar var. Bir de yabancilar” derken yabancinin miiphem, dolayisiyla modernizmi korkutan
tarafina isaret etmektedir. Yazara gére modern devlet, bahgeci bir devlettir ve kendinden olani
beslenecek ve ¢ogaltilacak faydal bitkiler olarak goriirken; kendinden olmayan yabanciyi yok
edilecek veya kdkinden sokiilecek yabani otlar olarak gormektedir. Bu vahsi otlar ancak bulun-
masi gereken yerlerde bulunduklarinda goz alici, egsiz bir tiir olabilirdi. Bizim bahgemizde, tasa-
rimimizi ve diizenimizi bozan zararh bir ota dénusirlerdi (Bauman, 2004: 68 akt. Man, 2016:
1152). Turkiye Cumhuriyeti hiikiimetinin yasanan siirecte bu bahceci devlet anlayisini yikmaya
calisan insancil yaklasimi, yabancinin miiphemligiyle savasmaktadir. Ancak bu savasta basarili
olmanin 6n kosulu, siginmacilarailiskin politikalarin dogru pazarlanmasi ve etkin tutundurulma-
sidir. Mevcut durumda siginmacilara iliskin olumsuz tutumlari ortaya koyan arastirmalar esa-
sinda politikalarin yerli halka yeterince tanitilmamis olduguna isaret etmektedirler.

Yabancilara karsi tutumlari, grup aidiyetleri ile aciklamak da mimkindir. Bauman (2004:
47-64) biz ve onlar ayirimi igin iki halkanin varligindan bahsetmektedir. ilki, birinci ic grup olarak
adlandirilabilecek aile ve benzeri gruplardir. Bu gruplar giivenlik agisindan konforludur. ikinci i¢
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grup ise sinif, toplumsal cinsiyet, millet gibi daha genis gruplar ifade etmektedir. Grup buyu-
mistir, biz hala mevcuttur ancak given kendiliginden menkul degildir ve grup Uyeleri arasinda
derin ¢ikar catismalari mevcut olabilir. Bu farkhlik ve ¢catismalar biz olgusu ile kapatilmaya cali-
silir. Bu ikinci gruplar, dogal yapistiricilardan mahrumdurlar ve grubun birligi inanglara ve duy-
gulara yonelik siirekli uyaranlarla ayakta tutulmaya calisilir. i¢ grupta bu dayanismanin kurul-
masi ¢abalarina genellikle bir dis gruba karsi diismanligin vazedilmesi ve uygulanmasi eslik eder.
Aksi takdirde i¢ gruba sadakat ¢agrilarinin basari sansi yoktur. Clinkii “6teki” dogasi geregi ko-
numlandirihs bigimiyle kotudur, tehlikelidir, tehditkardir ve huzur kagirir. Bu sebepledir ki, i¢
grup Uyelerinin dis grup Gyelerine yaptiklari kotullkler ahlaki agidan sorunlu goérilmezken, dis
grup Uyelerinin cok daha kiicuk kotulikleri siddetle mahkdm edilir (akt. Man, 2016: 1153).

Oteki sdylemini yaratan diisiince diinyasinda, 6teki ile birlikte yasamak mantiksal olarak
imkansizdir. Ayrim ve 6zdeslik esasinda “Siz kimsiniz?” ve “Kim o?” sorularinin farklilig1 golge-
sinde surer gider. Kimligi belirsiz bir maskeyle dolasan, risk ve tehdit tasiyan yabanciyi igeriye,
eve, sehre, medeniyete ve diinya gérisiine sorgusuz buyur etmeksizin konuksever olunamaz.
Konukseverlik konugu tasidigi riskle sevmektir. Bu birliktelikten dogan risk ev sahibi i¢in “bir
daha sevememe”, konuk igin ise “bir daha kimsenin kapisini glivenle ¢alamama” riskidir ve ih-
mal edilemeyecek kadar biyik bir sorundur. Ev sahibi mevcut rahatligini sirdiirmek varken ya-
banciya kapisini agtiginda, kendini sadece farkliliga degil, tehditlere de agmis olur. ihtiyath di-
siince sisteminde bu “Agrisiz basina caput sarmak” demektir. Ozdeslik agisindan yaklasildiginda
ise iki durum ortaya cikar. Ev sahibi ya kendi dizenini misafire dayatma ve onaylatma geregi
hisseder ya da iceri kabul edilerek yabanciliktan miltecilige terfi eden 6teki, ev sahibinin orga-
nizmasina karisir ve onu dondstlrar. Sistem baskalasim gegirir ve 6zdesligini yitirir (Isikli, 2015:
69-70). Bu nedenle, ilticayr doguran durumlarda yerli halkin zihnindeki tehlikeli 6teki algisini
yikmak neredeyse imkansizdir. Oteki algisi yikilan yerli, kendisinin 6tekilestirilecegi kaygisiyla
zirhint indirmemekte, kendini ve igeriyi korumaktadir. Bu algiyla bas etmek de ancak etkin bir
pazarlama ve halkla iliskiler cabasiyla miimkiindir. icerideki ev sahibi miilteciyle yiizlestiginde
kendisi olmayi koruyabilecegi tutundurulabilmeli ve ev sahipliginin hayati gerekcesi ona dogru
anlatilmalidir. Aksi takdirde, kapi disinda ve icindekinin uzlasmasi ve bariscil bir hayat stirmesi
imkansizdir.

Miilteci evinden uzakta olandir. Kendi sinirlarinin 6tesinde baskalarinin sinirina dayanandir.
Engel olamadigi bir savasin dehsetinden emin olmak icin yeryiziine dagilan insanlar toplulugu-
dur. Kendi sinirlarini asip baska sinirlara dayanmis olmasi, ayni zamanda sinirin 6tesindeki ya-
sam kosullarinin farkli oldugunu da géstermektedir. Siniri tanri misafiri kimligi ile asan milteci,
icerideki diizenin tanrisalligini da kabul etmis olur. O ev sahibinin misafiridir ve kapiyi ¢alip tanri
misafiri oldugunu soylediginde ev sahibini kutsuyor oldugunun da farkindadir (Isikli, 2015: 64-
68). iltica talebi ile verilen miiltecilik kimligi sadece iceride gecerli gecici bir kimliktir. iceri kabul
edilen misafir, ev sahibinin sdzlesmeyi onaylayarak onu kabul ettigi duygusunu bu durum ba-
sina kakilmasa bile derinden hisseder. “Ben bir misafirim. Evinde olmayan bir yabanciyim. Ya-
banci bir tehdittir.” disiincesine kapilir (Isikli, 2015: 66). Sonugcta siginmaci, yerli halkin géziin-
deki tehlikeli 6teki algisini kaniksamaya baslar ve bu kabullenis iki taraf arasindaki mesafeyi
acma yoninde bir etki gosterir.

Yerinden olma ve miiltecilik genellestirilebilecek bir olgu degildir, ancak bu siirecte siginma-
cilarin tabi olduklari birokratik kurallarin, ortak yasal prosedirlerin kisisel tecriibeleri kolektif
tecriibelere déntstirdugi de sdylenebilir (Biner ve Soykan, 2016: ). Suriyeli siginmacilar Tir-
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kiye’de kurduklari yeni hayatlarinda yabanci bir giiclin yasalariyla diizenlenmis, kendisine daya-
tilan bir alanda yani 6tekinin mekaninda oyunlarini kurup, gelistirdikleri taktiklerle ayakta kal-
maya calismaktadirlar. Gé¢ sonucu yerlestikleri bu alanda 6teki olarak yaftalanmalari, yoksul-
lukla bas etmeleri ve sosyal dislanmaya maruz kalmalari hakim stratejinin biraktigi bosluklarda
kendi taktiklerini hayata gegirmelerini zorunlu kilmaktadir (Deniz, Hillr ve Ekinci, 2016: 1080).

Geride birakilan ama aslinda birakilamayan hayatla baglantili olma hali, gé¢ edenin gog ettigi
yerde yeni bir hayat kurma pratiklerini, yeni Glkeyle iliskisini ve sartlarla bas etme mekanizma-
larini etkilemektedir. Ulkesine geri dénebilme ihtimali ve buna dair umudu, siginmacinin geride
biraktigl hayat ve o hayatin icindeki karakterlerle iliskisinin glictiyle belirmektedir (Biner ve Soy-
kan, 2016: 4). Baslangigta davetsiz bir misafir olarak gorulen Suriyeli siginmacilarin tlkelerindeki
olaylarin siddetlenmesiyle geri donme umutlari her gegen giin zayiflamaktadir. Bu durum 6z
yeterlikleri zayif olan ev sahibi kentlerin yiksek siginmaci niifusu ile bas edebilmesini gliglestir-
mekte (Kaypak ve Bimay, 2016: 93) ve soz konusu kentlerin yerel halklarinda da kaynaklarin
yerli olmayanlar icin uzun sireli heba edildigi algisini olusturmaktadir. Yerli halk, kentin fakir-
lestigini hissetmekte ve devlet tarafindan siginmacilara uygulanan pozitif ayrimciliktan rahatsiz
olmaktadir.

3. Suriyeli Siginmacilarin Turkiye’de Karsilastiklari Sorunlar

Sosyal uyum zorlugu ve yarattigl ¢atisma, zenofobi, istihdam ve emekle ilgili konularda ya-
sanan somuri ve adaletsizlikler, sehirlerin demografik yapilarinin degisimi, i¢ siyasette etnik ve
mezhepsel ayriliklarin yarattigi gerilimler uluslararasi zorunlu gé¢ nedeniyle Tirkiye’de ortaya
cikan temel problemlerdendir (Kaya, 2015: 266). Bu problemler birbirinden oldukga farkli gibi
gorinse de zaman zaman yerli halkin ya da siginmacilarin karsilastigi miinferit bir problemin
ekonomik, sosyal, siyasi vb. pek ¢ok agidan yankilarinin oldugu gorilmektedir.

Yerli halk gocmenlere karsi; ticretleri distirme, yerli niifusun issizlik oranini artirma, dogur-
ganliklariyla sosyal sistemi ¢cokertme ve milli kimligi zedeleme gibi ekonomik, sosyal, kiltirel
veya politik arglimanlar gelistirmektedir (Ozekmekgi, 2010: 44 akt. Unal, 2014: 67). Gen¢ (2014:
1) bu argimanlarin 6zellikle yerel 6lgcekte etkileri hissedilebilen kiiresel ekonomik krizler gibi
konjonktirel bunalimlar sonrasinda ¢ogaldigini ve “gé¢ ve gégmen sorununun” temel bir refe-
rans noktasi olarak daha fazla kullanildigini ifade etmektedir (akt. Unal, 2014: 67). Bu bakimdan,
konjonktirel olarak esasinda gog politikalarinin ya da gégmenlerin sebep olmadigi ekonomik
sorunlarin da faturasinin onlara kesilebildigi soylenebilir. Bu yaklasim, yerlesikle siginmaci ara-
sindaki ugurumu daha da agmakta ve birlikte yasama kultirini zedelemektedir.

Gelis slirecinde travmatik yolculuklar, glivenli topraklara erisim, kagakgilardan gordikleri
kot muameleler, kimliksizlik, korku, endise, konaklama gibi pek ¢ok sorunla yiizlesen siginma-
cilar; kalis slirecinde ise siginma sistemine erisim, uzun bekleme sireleri, calisma hakki, ikamet,
barinma, beslenme, saglik, ilag temini gibi konularda biiyiik sorunlar yasamaktadir. Ugiincii bir
ilkeye gecis slirecinde ise yeni bir hayat, yeni bir llke, dil, gelenek farkliligi, adaptasyon gliclig
ve gelecek kaygisi ile yiizlesmektedirler (Yildiz, Unlii ve Sezer, 2014: 44). Biitiin bu sorunlarin
yani sira, hem ilk gog ettikleri, hem de oradan gectikleri Gglincii Glkede karsilastiklari irkgt mua-
meleler, onlarin yerel halkla birlikte yasama becerisi kazanmalarini geciktirmekte ve onlari 6teki
konumuna mahk{im etmektedir. Bunun yani sira, esasinda istihdam zorlugu nedeniyle bes-
lenme, barinma, saglik vb. ihtiyaclarini yeteri diizeyde karsilayamayan siginmacilar, yerel halk
tarafindan ekonomik ve sosyal imkanlarin sémirtcisi olarak gériilmekte ve lilkedeki ekonomik
sorunlarin ve gecim sikintisinin misebbibi olarak gérilen glinah kegilerine dénliismektedir. Bu
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yaklasimin degismesinin yolu, siginmacilarla ilgili devlet politikalarinda glivenlik odakli bir yak-
lasimdan, insan haklari odakl bir yaklasima gecilmesi ve insan haklari odakl politikalarin yerli
halka dogru anlatiimasidir. Dis politika ancak dogru tutunduruldugunda halk destegi alacak ve
iki taraf arasinda yasanan sorunlar en aza indirilecektir.

isgiicii piyasalarinda dezavantajli gruplardan olan miilteci ve siginmacilar piyasa kosulla-
rinda pek cok iliskiye girmek zorunda kalmakta ve bu iliskilerde sémirilmeye bile deger bulun-
mayan bir kitle olarak goriilmektedir (Recber, 2014: 266). Gocmenler yerlestikleri sehirlerde
ucuz isglci olarak goriilmis ve yoksulluk girdabina mahkim edilmisken, bir yandan da etno-
kilturel farklardan dolayi ayristiriimis ve otekilestirilmeye varan uygulamalara maruz kalmislar-
dir. Bu dislanmishk onlari Avrupa Ulkelerine yasadisi gog tesebbislerine zorlamis (Timtas ve
Ergun, 2016: 1351) ve bu zorlama baska trajedilerin dogmasina sebep olmus ve uluslararasi
kamuoyunun zihnine unutulmasi imkansiz karelerin kazinmasina yol agmistir. Oysa ucuz isgiicl
olarak istihdam ediliyor olmalari onlarin yol actigi bir sorun degil; aksine yerlesik isverenlerin
hem onlara, hem de yerli calisanlara yaptigi bir haksizliktir.

Tirkiye’de siginmacilarin yasadiklari en énemli sorunlardan biri sosyal yardimlara erigim
glicligudir. istihdam edilmeyen ya da yeterli geliri olmayan siginmacilar icin bu konu hayati
dneme sahiptir. Yabancilar ve Uluslararasi Koruma Kanunu’nda “ihtiyag sahibi olan siginmacila-
rin sosyal yardim ve hizmetlere erisimi saglanabilir” denmektedir. Bu madde, Tirkiye’nin sigin-
macilara karsi dogrudan bir sorumluluk almadigini, s6z konusu kesimin sosyal yardimlara erisi-
mini karar alicilarin inisiyatifine biraktigini géstermektedir. Uydu kentlerdeki siginmacilar igin
ayri bir 6denek bulunmamasi, siginmacilarin kente ekonomik bir yiik olarak algilanmalarina se-
bep olmaktadir (Gliney ve Konak, 2016: 117-118). Bu noktada siginmaci kamplarinda ikamet
etmekte olanlarin sosyal yardimlara kendi imkanlariyla sehrin muhtelif yerlerinde ikamet eden-
lerden daha kolay ulastiklari séylenebilir. Ancak yine de yapilan sosyal yardimlar insana yarasir
bir hayatin strdirilmesinde yetersiz kalabilmektedir. Bu sorunun asilmasi icin devletin yardim-
larinin, yerli halkta paylasma kaltlrG olusturularak desteklenmesi gerekmektedir. Yerli halkin
bu noktada elini tasin altina koymasi ancak siginmacilarla ilgili devlet politikalarina giiven duy-
masi ile mimkinddr ve bu giivenin saglanmasi da esasinda bir pazarlama sorunudur. Yerli hal-
kin zihnindeki “Yardim, ona varsa bana yok.” algisinin yikilmasi gerekmektedir.

Yetiskinlerin sebep olduklari savaslarin, zorunlu goglerin, yikimlarin, ayakta kalma micade-
lelerinin en biylk ve en masum magdurlar hig stiphe yok ki cocuklardir. Suriye’de yasananlar
ve sonrasindaki siire¢ de en ¢ok onlari yaralamistir. Onlar da yetiskinler gibi yeni bir tlkede,
yabancisi olduklari insanlarla bir arada yasamayi tecriibe etmis; hatta yetiskinlerle giktiklari
umut yolculuklarinda hayatini kaybetme gibi kotu sonuglarla karsilagsmiglardir. Siginmaci olduk-
lari Glkelerde egitimlerine devam eden siginmaci ¢ocuklar ayrimcilik, arkadas edinememe, dil
gibi sorunlarla karsilasmakta ve bu sebeple toplumsal hayata entegrasyonlari giiclesmektedir
(Regber, 2014: 258). Bunun yani sira, bugtin egitim haklari sinirli olan bu siginmaci ¢ocuklarin
ileride timiyle bir kilttrel kimlik kaybi yasamasi ihtimali de 6nemli bir endisedir (Kaypak ve
Bimay, 2016: 102). Kendi dillerinde egitim alma imkanlarinin sinirh olusu ve Tirk okullarinda
Turk ¢ocuklari ile iletisimlerinde yasanan sikintilar Suriyeli gocuklarin egitim hayatini giiclestir-
mektedir. Nitekim Biner ve Soykan’in (2016) bulgulari, Tirk ¢ocuklarinin Suriyeli gocuklarla ayni
sirada dahi oturmak istemediklerini ortaya koymaktadir. Bu sebeple, siginmacilarin ortak kay-
gisi bu akis icerisinde dilini, kiiltlrlinG unutmus bir kusagin yani kaybedilmis bir kusagin yetis-
mesidir.
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Bahsi gecen sorunlarin her biri oldukca 6nemli olmakla birlikte, toplumda yayginlasan nefret
sdéyleminin en 6nemli sorunlardan biri oldugu sdylenebilir. insan haklari sorunlari arasinda gi-
derek st siralara yerlesen nefret sdéylemi ve suglari Tirkiye’de belirgin sekilde artmakta ve bu
sdylem ve suglar siginmaci ve gogcmenleri de hedef almaktadir. Bu davranislarin kiskirtilmasinda
medyanin s6z konusu gruba yonelik otekilestirici ve dislayici dili etkili olmaktadir (pa-
nel.stgm.org.tr akt. Yildiz, Unlii ve Sezer, 2014: 49). Bununla birlikte bu durum ev sahipligi-mi-
safirlik rollerinin yarattigi bir sahnedir. Ev sahibi misafiri igeri kabul ettig§inde misafir ev sahibine
itaat etme egilimine girer. Multecilikte itaat bitun bir yerli halka itaate donlsir. Bu durum esa-
sinda miilteci ile mukim arasindaki yazili olmayan bir mizakeredir (Isikli, 2015: 64). Milteci iceri
kabul edilmesinin ve icerde glivenli, korunakli bir mekadna sahip olmasinin karsiligini itaatiyle
o6demek zorunda kalir. Gogmenlere iliskin algilari ve gggmenlerin sorunlarini konu edinen aras-
tirmalarda givenlik kaygisinin dile getirilmesi dikkat ¢ekicidir. Bu durum konuya dair bir sdylem
sorununun da var oldugunu gostermektedir. Savas ve i¢ kargasa sebebiyle psikolojik travma
yasayan gécmenler “tehlikeli 6teki” konumuna getirilmektedir. Siginmaci-glvenlik kelimeleri-
nin eslestirilmesi kriminallestirme ve patolojiklestirmeye déniismektedir (Gliney ve Konak,
2016b: 508). “Oteki”yi ortaya cikaran en 6nemli 6zellik diizeni bozma potansiyelidir. “Biz” ne
kadar dizeni bozmayacak, istikrarsizlik yaratmayacak, toplumun varlik amacina uyani temsil
ediyor ise; oteki de o kadar diizeni bozan, gelenek, yasa ve normlarin icini bosaltan, tehlikeli
olani temsil etmektedir. Bu noktada, 6teki biz tarafindan gliveni ve rahatligi tehdit eden potan-
siyel disman olarak gorildigi icin korkulan ve kagilmasi gereken olarak konumlanmaktadir
(Unal, 2014: 79). Bu konumlandirma, yerlesik ile siginmaci arasindaki iliskiyi olumsuz etkileye-
cek bir giice sahiptir. Oteki konumlandirmasinin yayginlasmasi ayni zamanda siginmacilarin de-
gil, yerlesigin sorunlarinin yaygin olarak konusulmasi sonucunu dogurmakta ve bu konuda etkin
politikalarin gelistirilmesi ¢cabalarini geciktirmektedir. Siginmacilarin deneyimledikleri sorunlar
siimen alti edilirken, yerlesigin giinlik pratikte yasadigi her tirli sorun siginmacilarin varhgiyla
iliskilendirilmeye baslanmistir.

4. Literatiir Taramasi

Gog ile yasanan mekansal hareket yalnizca bir transfer olarak degil, bir sosyal ¢cevreden di-
gerine gecis olarak nitelendirilmelidir. Bu gegis esnasinda, dnceki sosyal baglar zayiflayabilecegi
gibi, gliclenebilir veya tamamen kopabilir. Bu sebeple uluslararasi gog incelenirken sosyolojik
bir analiz icin Gg¢ dlzey gecerlidir: geride birakilan tlke; geride birakilan llkede ait olunan sosyal
gruplardaki baghhgin gici ve yogunlugu; géc edenin kararinda 6zgurligi ve kararin iradiligi
(Faist, 2010: 67 akt. Biner ve Soykan, 2016: 2). Bu sebeple, go¢ Gizerine ylritiilen arastirmalarda
baglam oldukca 6nemli hale gelmektedir. Uluslararasi gogiin “siddeti ireten taraflarin bile artik
ayristirlamadigi bir kaos hali” (Biner ve Soykan, 2016: 4) olarak tanimlanan i¢ savas gibi bir zo-
runluluktan kaynaklanmasi ile gegim sikintisi ya da gelecek tahayyiilii gibi bireysel bir sebepten
kaynaklanmasi birbirinden farkli durumlardir. Bunun yani sira, zorunlu géglerde de gog edenle-
rin kimligi ve goc edilen Ulkenin kimligi gb¢lin sonuglari Gzerinde 6nemli etkileri olan degisken-
lerdir. Bu sebeple yabanci literatlirde gé¢ lGzerine yapilmis ¢cok calisma olmasina ragmen gog
olgusunu baglam dogrultusunda inceleyebilmek icin, yerli literatiirde Suriyeli gogcmenler Uze-
rine yapilmis calismalarla ilgili bulgular 6zetlenecektir.

Kémiircii, Ozsoy ve Cobanoglu (2011) Isparta’daki siginmaci kadinlar tizerine yaptiklari nitel
arastirmada katilimci kadinlarin tamaminin Ulkelerindeki savas ve siddetten kactiklarini, kagis
slrecinin travmalarinin izlerinin hala taze oldugunu, bekleme sirelerinin uzamasindan dolayi
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endiseli olduklarini, calisma izinleri olmadigi icin ekonomik zorluklar yasadiklarini ve Glkelerin-
deki baskici kiiltiirel ortamin hala etkisinde olduklarini tespit etmislerdir.

Yildiz, Unlii ve Sezer (2014) Tiirkiye’de ikamet eden siginmacilarda gériilen sekiz farkl cinnet
veya intihar vakasi Gzerinden gergeklestirdikleri galismalarinda, miilteci ve si§inmacilara yénelik
ayrimcl, hosgorusiz, nefret icerikli tutumlarin 6nine gecilmesi icin toplumsal farkindaligi artirici
calismalara ihtiyac oldugunun altini cizmektedirler. Yazarlar miltecilerin ve siginmacilarin sos-
yal hayata entegrasyonu icin yerel kamu idaresi, STK'lar ve niversitelere ¢ok is dlistiglni be-
lirtmektedirler.

Unal (2014) blog ve forumlarda Suriyeli ggcmenlere iliskin yorumlar iizerine yaptigi arastir-
mada gécmenlerin bilinmezlikler ve kaygilarla dolu bir korku alani olarak gorildiagi tGzerinde
durmaktadir. Paylasimlarda gé¢cmenlerin “vatan haini” olarak gorildiagi ve “Arap etnik kim-
ligi”ne iliskin negatif gérislerin agir bastigl soylenebilir. Arastirma bulgularina gore, Suriyeli si-
ginmacilar tehlikeli 6teki olarak goérilmenin yani sira hak etmeden ekmegimizi bolismek zo-
runda birakildigimiz bir topluluk olarak algilanmaktadir. Blog ve forumlardaki yorumlarda irkgi
soylemlerin agirlikta oldugu goérulmektedir.

Atasli Topguoglu (2014) bir miracaatgi grubu olarak gégmen ¢ocuklari konu edinen arastir-
masinda mevzuya sosyal hizmetler bakis acisiyla yaklagsmistir. Yapilan nitel arastirmada farkh
Ulkelerden savas, ekonomik istikrarsizlik, egitim vb. amaglarla Tirkiye’'ye refakatli ya da refa-
katsiz gb¢ eden 26 gogmen g¢ocukla yari yapilandiriimis mulakatlar gerceklestirilmis ve veriler
cocuk haklari ihlalleri ve istismar Gzerinden analiz edilmistir. Arastirma sonuglari, gdgcmen co-
cuklarin yogun bir sekilde hak ihlali ve istismara maruz kaldigini géstermektedir. Bu sebeple,
yazar, gogmen cocuklarin sosyal politikalar gelistirilirken pozitif ayrimciliga tabi bir grup olarak
degerlendirilmeleri gerektigini disiinmektedir.

Kaya (2015) Sanliurfa’da faaliyet gosteren resmi ve gayri resmi derneklerin yoneticileriyle
gerceklestirdigi nitel arastirmada Tirkiye’de yasamakla ilgili algilarini konu edinmektedir. Aras-
tirma bulgulan, kiltirel yakinliktan dolayi Sanliurfa’daki siginmacilarin diger sehirlerde ikamet
edenlerden daha memnun olduklarini, bununla birlikte bazi sikintilarin yasandigini géstermek-
tedir. Siginmacilarin hosnutsuz olduklari temel konular kadinlara yénelik cinsel istismar, resmi
nikahsiz ikinci evlilikler, emegin somurilmesi, ticarette aldatilma ve ayrimcilik gibi konulardir.
Siginmacilar, 6zellikle kadinlarinin ve gocuklarinin korunmasizlig§indan zaman zaman faydalanil-
digini distinmektedir.

Apak (2015) Mardin’de yasayan Suriyeli siginmacilarin gelecek beklentilerini konu edindigi
arastirmasinda siginmacilarin Tirkiye'yi tercih etme sebeplerinin, sadece savastan kagmak ol-
madigini, bununla birlikte istihdam ve sosyal imkanlardan yararlanma ve vatandaglik alma timi-
diyle geldiklerini tespit etmistir. Katilimcilarin Ggte ikisi TC vatandasi olmak istediklerini beyan
etmislerdir.

Oguz (2015) alan arastirmasi igin pek ¢ok farkli tlkeden siginmacinin ikamet ettigi Gazian-
tep’i sectigi nitel arastirmasinda yerlesikle siginmacinin birlikte deneyimledikleri glindelik hayati
konu edinmis ve hem yerlesik hem de siginmacilardan katilimci gézlem, derinlemesine miilakat
ve informal goriisme teknikleriyle veri toplamistir. Arastirma sonuglari, aslinda ayni mekanlarda
yasamaya devam eden yerlesik ve siginmacinin gercek anlamda bir birliktelik yasamaktan uzak
durduklarini géstermektedir. Siginmacilarda bunun sebebi yetkili mercilerce temkinli olma ko-
nusunda uyariimalari iken, yerlesigin temel sebebi kendinden uzak, tehlikeli, bilinmeyen olarak
gorilen yabanc algisina sebep olan milliyetgiliktir. Yerlesik siginmacilari kentte istememekte,
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onlari pis ve belirsiz isler yapan kisiler olarak tanimlamaktadir. Siginmacilarin yerlesikle uyum
saglayamamasinin en énemli sebebi ise dil sorunudur.

Biner ve Soykan (2016) arastirmalarinda konuya diger tarafin penceresinden yaklasmis ve
Gaziantep’e go¢ eden siginmacilarin deneyimlerini konu edinen bir nitel arastirma gergeklestir-
mistir. Arastirma sonuglari, Suriyeli siginmacilarin Turkiye’yi Glkelerindeki kosullar degisene ka-
dar hayatlarini idame ettirebilecekleri bir liman, tlkelerindeki gelismeleri takip edebilecekleri
bir gozlem yeri olarak goérduklerini ortaya koymaktadir. Yapilan gérismelerde Tirkiye’'nin as-
linda, onlara karsi sevgisi ve merhametinin gostergesi gibi gériinen “misafirlik” ifadesinin ayni
zamanda bir gegicilik cagrisimi yaptigi ve hukuki bir gegerliligi olmadigi i¢in de onlarda endiseye
sebep oldugu Ulzerinde durulmustur. Siginmacilar, yerli halkin siginmacilarin zengin olanlarin-
dan bu misafirligin ekonomik bedelini 6demelerini, digerlerinden ise guglerini ¢alisarak, onlarin
razi oldugu degil piyasanin bekledigi fiyattan kullanima sunmalarini bekledigini diisinmektedir.
Bunu basaramayan siginmacilarin ise, yeni bir Glke arayisina girmesi gerektigini ifade etmekte-
dirler.

Boz (2016) Suriye’den Tirkiye’ye yasanan dis go¢lin sosyoekonomik etkilerini konu edindigi
arastirmasinda istihdam, isglici piyasasindaki rekabet, maddi imkanlarinin adaletsiz dagitimi,
kiralardaki artis, iki Glke arasindaki ithalat-ihracat potansiyelindeki degisim vb. basliklar Gze-
rinde durmaktadir. Yazar yogunlugu artan go¢ hareketlerinin Tirkiye ekonomisi izerinde olum-
suz etkilerinin her gecen giin biraz daha artacagini ve bu durumun sosyal hayattaki ¢catismalari
da tetikleyecegini dislinmektedir. Olasi kargasa ve kutuplasmalarin 6niine gegmek igin sigin-
macilarin saglam temellendirilmis politikalarla ekonomik hayata entegre edilmelerinin gerektigi
belirtilimektedir. Basta egitim olmak Uzere her alanda Suriyeli siginmacilar toplumsal hayata ka-
tilmali, gliven duygusu karsilikh olarak pekistirilmelidir.

Deniz, Hulur ve Ekinci (2016) Gaziantep ve Kilis’te yaptiklari ¢calismada yerlesik kalturin var
oldugu bir topluma kisa surede sehir kiltiriini etkileyecek yogunlukta bir gogmen kitlesinin
gelmesi giindelik hayati nasil etkiler sorusundan hareket etmislerdir. iki ilde siginmacilar ve yerli
halkla yapilan derinlemesine miilakatlar yerli halkin stratejilerine karsilik, siginmacilarin gelis-
tirdikleri taktikler baglaminda analiz edilmistir. Arastirma bulgulari siginmacilarin giicla tarafin
stratejileriyle bas etmek icin kullandiklari taktiklerin yerli halk gibi giyinmek, kayitsiz da olsa bir
evden birden fazla kisinin ¢alismasi, isletilen mekanlara Tirk bayragi asilmasi, Tirkce 6grenmek
gibi taktiklerdir. Yerli halkla yapilan goriismeler ise, onlarin “evlerinin” Suriyeliler tarafindan is-
gal edildigini hissettiklerini, siginmacilari kargasa ¢ikaran istenmeyen topluluk olarak gérdiikle-
rini, genel olarak sig§inmacilara glivenmediklerini, tlkelerinde kalp savasmadiklari i¢in vatan ha-
ini olarak goruldiiklerini gostermektedir.

Devran ve Ozcan (2016) mecliste grubu bulunan siyasi partilerin 2011-2015 yillari arasindaki
grup toplantisi konusmalarinda Suriye sorunu ve siginmacilar konusundaki vurgularini konu
edindikleri arastirmalarinda elestirel sdylem analizine basvurmusglardir. Arastirma sonuglari
Adalet ve Kalkinma Partisi’nin sdylemlerinde Suriyeli go¢menler icin misafir, milteci, kardes,
muhacir ve siginmaci kavramlarini agirlikh olarak kullandigini; buna karsilik muhalefet partileri-
nin sdylemlerinde Suriyeliler, gogmenler ve milteciler sdylemini tercih ettiklerini gostermekte-
dir. Muhalefet partilerinin séylemleri daha resmi iken, iktidar partisinin séylemi hukuki olmak-
tan ziyade duygusal bir soylemdir.

Glney ve Konak (2016a) Bolu’da yerli halkin Irak ve Suriyeli siginmacilara iliskin tutumlarini
kaynaklarin paylasimi temelinde irdelemislerdir. Arastirma bulgulari yerel halkin siginmacilari
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din kardesligi temelinde benimsediklerini, ayni mekanlarda ibadet etmekten rahatsiz olmadik-
larini, ancak bu din kardesligi algisinin konu vatandaslik oldugunda tersine gevrildigini goster-
mektedir. Ekonomik ve sosyal kaynaklarin paylasimi noktasinda yerli halk vatandaslik pencere-
sinden bakip, bu haklardan oncelikli olarak Tirk vatandaslarinin yani kendi magdurlarimizin fay-
dalanmasi gerektigini, devletin uyguladigi pozitif ayrimcilik politikalarinin rahatsiz edici oldu-
gunu belirtmektedir. Ekonomik imkanlar konusunda gorilen bu 6tekilestirme tutumu, s6z ko-
nusu saglik yardimi ve siginmaci gocuklarin egitim haklari oldugunda gézlenmemektedir. Saghk
yardimlarinin insan olduklari igin elzem oldugu duslinilmektedir. Bunun yani sira konu sigin-
maci ¢cocuklar oldugunda yerli halk 6tekilestirme tutumunu terk etmekte ve licretsiz egitim hak-
kinin onlara da mutlaka saglanmasi gerektigini diisinmektedir.

Guney ve Konak (2016b) Bolu’da yerel halkin Irakl ve Suriyeli siginmacilara iliskin 6teki algi-
larini milliyetgilik, erillik ve vatandaslik temelinde inceledikleri calismalarinda; yerel halkin sigin-
macilari vatana sadakatsizlikle sugladiklarini, bu sebeple erilliklerini sorguladiklarini ortaya koy-
maktadirlar. Toplumsal cinsiyet rolleri i1siginda erkek siginmacilarin hem erillikleri, hem de mil-
liyetcilikleri sorgulanmaktadir. Yerel halk yine sadakatsizlik temelinde siginmacilara vatandaslik
hakki verilmesine de tepki gostermekte, ilkelerine donmeleri gerektigini dislinmektedir. Bu-
nun yani sira, kaynaklari kendi vatanindan savasmadan kagmis ve Tirkiye’ye sadakati de slipheli
olan kitlelerle paylagmak da istememektedirler. Arastirmanin bir bagka bulgusu da, yerel halkin
siginmacilara tanindigini diistindikleri imtiyazlarin Turk vatandaslarini Gglinct sinif vatandag
konumuna getirdigini diisinmesidir.

Kahraman ve Kahya Nizam (2016) Gaziantep’in siginmacilarin yogunlukla yasadigi bir ma-
hallesinde yuruttikleri nitel calismada yerli yoksulun yabanci yoksul/siginmaciya iliskin distin-
celeri belirlenmeye gahsiimistir. Arastirma bulgulari yerli yoksullarin Suriyelileri adeta bir giinah
kecisi olarak gordiklerini; issizlik, gelir adaletsizligi vb. yapisal sorunlardan bile onlari sorumlu
tuttuklarini, birlikte yasamak istemediklerini, devletin kendilerine layik gormedigi yardimlari on-
lara yaptigini dustnduklerini, vatandashk hakki verilmesine kesinlikle karsi olduklarini géster-
mektedir. Yerli yoksula gore yasanan her tirli adaletsizligin, ahlaksizligin, karmasanin, yoksul-
lugun muisebbibi aslinda yoksul bile olmayan Suriyeli siginmacilardir.

Kara, Yigit ve Agirman (2016) Cukurova Universitesi Tiirkge Ogretmenligi bolimi 6grencile-
rinin Suriyeli milteci algisi lizerine yaptiklari arastirmada 6grencilerin “Suriyeli milteci...ya ben-
zer, ¢linkd...” seklinde metaforlar gelistirmelerini istemis ve topladiklari verileri icerik analizine
tabi tutmuslardir. Arastirma sonucunda gelistirilen metaforlar yedi kategoride toplanmistir. Bu
kategoriler kimsesiz ve yardima muhtag, zarar veren, zarar goren, miicadeleci, degerli, cogalan
ve uyum saglayan kategorileridir. Kategorilerin altinda toplanan metaforlar incelendiginde 6g-
rencilerin blylik cogunlugunun siginmacilari bir sorun olarak tanimladiklari, cok azinin “Suriyeli
kardeslerimiz” mealinde metaforlar gelistirdikleri gérilmektedir.

Kaypak ve Bimay (2016) Batman’da muilteci ve siginmacilarin kente ekonomik ve sosyokiil-
tirel etkilerini konu edindikleri calismalarinda siginmacilarin, getirdikleri sicak para ile yerel yo-
netimin ise onlara yapilacak yardimlari yerli esnaflardan temin yoluna gitmesi ile sehir ekono-
misini 6nce canlandirdiklarini tespit etmislerdir. Ancak yerli halkin bu algisi misafirligin uzamasi
ile birlikte degisime ugramistir. Gelen toplulukta sehrin sosyokdltirel yapisiyla uyum saglaya-
mayacak etnik gruplarin varligi yerli halkin en ¢ok yakindigi konudur. Bunun yani sira, sig§inma-
cilarin distk Gcretlerle ¢calismaya razi olmasi sonucu degisen istihdam durumu, artan konut ki-
ralari, vergisiz esnaflik yapma girisimleri gibi olumsuzluklar Batman halkinin yardimsever tutum-
larini terk etmelerine ve miimkiinse (ilkelerine geri dénmelerini dillendirmelerine yol agmistir.
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Mamuk ve Sahin (2016) istanbul’da diizensiz g¢men olarak yasayan kadinlarin yasadiklari
sorunlari konu edindikleri ¢calismada, Ugte birinin Tlrkiye’de yasadigi siire icerisinde siddete,
dortte birinin ise ayrimciliga maruz kaldigini tespit etmislerdir. Siginmaci kadinlarin en sik yasa-
diklari sorunlar sirasiyla yoksulluk, issizlik, dil bilmeme, vatan 6zlemi, yalnizlik ve hiziindr.

Man (2016) Sanhurfa’daki Suriyeli gcmenlere iliskin algilari konu edindigi arastirmasinda
olumsuz algilarin aslinda bir glinah kegisi arama girisimi oldugunu, ekonomik endiselerin ista-
tistiklere gore gergegi yansitmadigini ve yerli halkin issizliginin sorumlusu olarak Suriyelilerin
gereksiz yere suclandiklarini ifade etmektedir. Arastirma sirasinda yurittigi yapilandiriimamis
ve yari yapilandirilmis milakatlar neticesinde sehirde dolasan tehlikeli 6teki hikayelerinin riva-
yetlerden ibaret oldugunu, belgelendirilemedigini ve aslinda pek ¢cogunun gercegi yansitmadi-
gini tespit etmistir.

Sanlioz (2016) dlzensiz dis goclin sebep oldugu ekonomik ve sosyal problemleri ve bunlara
yonelik ¢6zim onerilerini konu edindigi calismasinda su onerileri getirmektedir: Ekonomik
problemlerin ¢dzlimii noktasinda Suriyeli gogcmenlerin tretimin ve istihdamin sinirli oldugu ima-
lat sektoriinde istihdama yonlendirilmesi ve mesleki egitimlere tabi tutularak ara eleman olarak
degerlendirilmelerinin fayda saglayacagini ileri sirmektedir. Sosyal problemlerin ¢6zimi nok-
tasinda ise yerli halkla siginmacilari kaynastiracak ve kiltirel uyumu hizlandiracak gonilliik esa-
sina dayali dil, iletisim, yerel kiiltir 6geleri vb. konularda diizenlenecek egitim programlarinin
katki saglayacagi diisiincesindedir.

Tarman ve Girel (2016) sosyal bilgiler 6gretmen adaylarinin Suriyeli siginmacilara iliskin far-
kindaliklarini konu edindikleri arastirmalarinda yari yapilandirilmis miilakatlar yapmislardir. Og-
retmen adaylarina siginmaciligi nasil tanimladiklari, Turkiye’nin siginmaci kabul politikasini nasil
degerlendirdikleri, farkli etnisitelerden siginmacilarin kabulli hakkinda ne diastindikleri, bir si-
ginmaci ile komsu olma durumu hakkinda ne dislindlkleri, bir siginmaciya evlerini kiralayip
kiralamayacaklari, vatandasliga kabullerine nasil yaklastiklari, siginmacilarin sosyal hayatta ne
gibi sorunlara yol agtiklari ve bu sorunlarin ¢ozimi noktasindaki 6nerileri sorulmustur. Aras-
tirma bulgulari, siginmacilarin yogun olarak ikamet ettikleri yerlesim yerlerinden gelen 6gret-
men adaylarinin siginmacilara karsi daha negatif tutumlara sahip olduklari, siginmaci niifusunun
seyrek oldugu yerlerden gelen 6gretmen adaylarinin ise duruma insan haklari perspektifinden
yaklasip daha olumlu baktiklarini géstermektedir.

Yildiz ve Uzgéren (2016) izmir’de kamp disinda yasayan Suriyeli siginmacilar tizerine yaptik-
lari nitel arastirmada hem siginmacilarin, hem de yerli halkin bu birlikte yasama deneyimine
iliskin algilarini konu edinmislerdir. Suriyeli siginmacilar, izmir halkini genel olarak dost canlisi
ve misafirperver olarak tanimlamaktadir. izmir’in secilmesindeki en dnemli sebep (ilkelerine
uzak bir nokta olmasindan dolayi daha emniyetli griilmesi ve izmir’de ikamet eden arkadas ve
akrabalaridir. Siginmacilarin en g¢ok sikinti yasadiklari konu istihdam ve {icretlendirme konusu-
dur. Benzer isi yapan yerlilerden daha az ve diizensiz licretle ¢alistirildiklarini, ailede en fazla bir
kayitl gocmen oldugu icin bir kisilik sosyal yardimin kalabalik aile fertlerinin ihtiyaclarini karsi-
lamada yetersiz kaldigini, sik sik is degistirmek zorunda kaldiklarini ve yerli halk tarafindan kay-
naklari paylasma noktasinda elestiri ve saldirilara maruz kaldiklarini belirtmektedirler. Kamu
hizmetlerinden faydalanirken de, hem dil hem de yetersiz bilgilendirme sebebiyle sikintilar ya-
sadiklarini ifade etmektedirler. Siginmacilarin biylk cogunlugu sartlar tatmin edici olur ve va-
tandashk hakki da verilirse Avrupa’ya gegmek yerine Tirkiye’de kalacaklarini, tlkelerindeki sa-
vasin yakin zamanda bitecegine inanmadiklarini, bitse bile evleri, isleri ve imkanlarini kaybettik-
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leri icin geri donmek icin ¢cok da sebeplerinin kalmadigini belirtmektedir. Yerli halk ise Suriyeli-
lere uygulanan acik kapi politikasinin insanhgin bir geregi oldugunu, Suriyelilerle birlikte yasa-
maya ¢ok tepkili olmadiklarini; ancak ekonomik politikalar konusunda tlkenin hazirliksiz yaka-
landigini ifade etmektedirler. izmir halki Suriyeli siginmacilarin uzun dénemde statiilerinin ne
olacaginin belirlenmesi gerektigini, vatandaslk tartismalarinin sonraya birakilmasi gerektigini,
ancak statileri netlesmezse segim dénemlerinde siyasal malzeme olmaya devam etmelerinden
kaygilandiklarini belirtmektedir.

Literatlrdeki arastirmalarin bir kismi siginmacilarin sorunlari ile ilgili iken, bir kismi yerlesik-
lerin siginmacilarin yol agtigini distindiikleri sorunlarla ilgilidir. Bu arastirmada Ug ilde yerlesik
halkin siginmacilara iliskin algilari ve onlarin yol agtigini diistindiikleri sorunlar tespit edilmeye
cahsilacaktir.

5. Arastirmanin Yontemi

Bu baslik altinda arastirmanin amaci, anakitlesi ve 6rneklemi, veri toplama araci ve veri
toplama siireci, arastirma sorulari ve arastirmanin sinirliliklart hakkinda bilgi verilecektir.

5.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, yogun Suriyeli siginmaci niifusuna sahip (g ilde yerli halkin siginma-
cilara iliskin algilarini tespit etmektir. Bunun yani sira, yerlesik halkin siginmaci kaynakh oldu-
gunu dusiindugu problemlerin tespitini yapmak ve devletin Suriyeli si§inmacilara iligkin politi-
kalarinin dogru pazarlanip pazarlanmadigini tartismaya agmak da amacglanmaktadir.

5.2. Anakiitle ve Orneklem

Arastirmanin anakditlesini Tokat, istanbul ve Mardin illerinde ikamet eden Tiirkiye Cumhu-
riyeti vatandaslari olusturmaktadir. AFAD’In 2015 yili verilerine gére siginmaci niifusu bakimin-
dan Mardin 5. Sirada, istanbul 1. Sirada yer almaktadir (Kaypak ve Bimay, 2016: 92). Tokat ilinin
dahil edilme gerekgesi ise hem siginmaci niifusun agirlikta olmasi hem de gegmiste 6nce Bulga-
ristan, sonra Afganistan, Orta Dogu’daki olaylar neticesinde en son da Irak ve Suriye kokenli
siginmacilara ev sahipligi yapmis olmasidir. Sehirde halen Bulgaristan, Afganistan, Irak ve Su-
riye’den gocen siginmacilar yerli halkla ayni yerlesim yerlerinde birbirlerinden izole olmadan
ortak yasami tecriibe etmektedir. Arastirmanin érneklemi, s6z konusu illerde kolayda 6rnek-
leme yontemi ile secilen 400 kisiden olusmaktadir. Arastirmada zaman ve maliyet kisiti, 6rnek-
leme cergevesi belirlemenin glgligi ve konunun hassasiyeti dikkate alinarak tesadifi olmayan
ornekleme yontemlerinden biri tercih edilmistir.

5.3. Veri Toplama Araci

Arastirma kapsaminda 6ncelikle bir nitel calisma yiiritiImis ve li¢ sehirde ikamet eden seh-
rin yerlisi kisilerle yari yapilandirilmig milakatlar yapilmistir. Arastirma ekibinde her (g ilin de
yerlesigi olan arastirmacilar yer almaktadir. Dolayisiyla, yari yapilandirilmis milakat verilerinin
yani sira uzun sireli gézleme dayali bilgiler de veri toplama aracinin gelistirilmesinde kullanil-
mistir. Nitel calisma neticesinde elde edilen veriler 6lgek ifadelerine donustirulerek veri top-
lama araci olusturulmustur. Bunun yani sira, ifadelerin gelistiriimesinde literatiirdeki muhtelif
cahismalarin bulgularindan da faydalaniimistir.

Arastirmanin veri toplama araci ¢ béliimden olusmaktadir. Birinci bélimde, siginmacilara
iliskin politikalarin katihmcilar tarafindan nasil algilandigini 6lgmek amaciyla gelistirilen acik ve
kapall uclu bes adet soru yer almaktadir. ikinci béliimde, nitel calisma sonucu gelistirilen 5li
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Likert tipi 30 ifade yer almaktadir. Ugiincii bélimde ise, katilimcilarin demografik dzelliklerini

belirlemeye yonelik 6 adet kapali uglu soru bulunmaktadir.

5.4. Arastirma Sorulari

Yerlesik halkin Suriyeli siginmacilara iliskin algilarini belirlemeye yonelik bu arastirma kesif-
sel nitelikte bir arastirmadir. Bu sebeple, arastirma hipotezleri degil arastirma sorulari gelistiril-

migstir. Arastirmanin cevap aradigi sorular sunlardir:

-Katihmcilarin sehirlerinde ikamet eden Suriyeli siginmacilara iliskin genel algilari nedir?

-Suriyeli siginmacilarin sehirlerinde sebep olduklarini dislindikleri sorunlar nelerdir?
-Katihmcilarin Suriyeli siginmacilara iliskin algilarinda bir politika pazarlamasi sorununun

varligindan bahsedilebilir mi?
-Ug ildeki algilar farkhlasmakta midir?

-Katilimcilarin demografik 6zellikleri siginmacilara iliskin algilarini farkhlastirmakta midir?

5.5. Arastirmanin Sinirliliklar

Arastirmada zaman ve maliyet kisiti, 6rneklem cercevesini belirlemenin gii¢ligi ve konunun
hassasiyeti sebebiyle gonllilik esasinin 6nemli olmasi, tesadiifi olmayan 6rnekleme metotla-
rindan kolayda érneklemenin tercih edilmesine sebep olmustur. Bu durum, sonuglarin evrene

genellenememesi nedeniyle arastirmanin en énemli kisitidir.
6. Bulgular ve Tartisma

Katilimcilarin demografik 6zelliklerine iliskin bulgular asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

Tablo 1: Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Degisken f % Degisken f %
Kadin 167 41,8 Evli 192 48
i Erkek 232 58,0 Evli degil 205 51,3
Cinsiyet Cevapsiz 1 0,2 Med. hal Cevapsiz 3 0,7
Toplam 400 100 Toplam 400 100
18-25 148 37 issiz 10 2,5
26-35 106 26,5 Ev hanimi 20 5,0
36-45 77 19,3 isci 70 17,5
Yas 46-55 52 13,0 Memur 53 13,3
56 ve Usti 16 4,0 S.M.Erbabi 4 1,0
Cevapsiz 1 0,2 Esnaf 14 3,5
Toplam 400 100 Ogrenci 97 24,2
Okuryazar 8 2,0 Meslek Ciftci 7 1,8
ilkokul 46 11,5 Emekli 5 1,3
Ortaokul 32 8,0 Sanayici 6 1,5
Lise 52 13,0 O.S.Cal|§an| 24 6,0
Egitim Onlisans 27 6,8 Akademisyen 67 16,7
Lisans 156 39,0 Diger 22 5,5
Lisansustl 78 19,5 Cevapsiz 1 0,2
Cevapsiz 1 0,2 Toplam 400 100
Toplam 400 100
1000 TL'den az 122 30,5
1000-2000 TL 105 26,3
2001-3000 TL 63 15,7
3001-4000 TL 25 6,3
Gelir 4001-5000 TL 39 9,7
5001-6000 TL 17 4,3
6001 TL ve Ustl 28 7,0
Cevapsiz 1 0,2
Toplam 400 100
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Tablo 1 incelendiginde 6rneklemde cinsiyet agisindan erkeklerin, yas acisindan 18-35 yas
araliginin, medeni hal agisindan evli olmayanlarin, egitim acisindan lisans ve Usti egitim dize-
yinin, meslek agisindan 6grenci, isci ve akademisyenlerin, gelir agisindan 0-3000 TL araliginin
agirhkta oldugu gorilmektedir.

Veri toplama aracinin ilk bélimiinde katilimcilara, siginmacilara iliskin algilarini belirlemeye
yonelik acik ve kapali uglu sorular sorulmustur. Bu sorularin ilki “Ulke sinirlarinin komsu lkenin
gdocmenlerine agilmasini nasil karsiliyorsunuz?” sorusudur. Katihmcilarin % 30,3’G olumlu, %
44,3’0 olumsuz baktigini; % 18,8’i bu konuda kararsiz oldugunu, % 6,8’i ise bu konuda fikrinin
olmadigini belirtmistir. Bu soruya cevap verenlerin gerekgeleri bir baska soruda sorgulanmistir.
Olumlu bakiyorum cevabini verenlerin gerekgeleri incelendiginde en 6nemli gerekgelerin; insa-
nin yasam hakki/sivillerin masumiyeti, muhtag durumda olmalari, empati, insani yardim, 6lim-
den kagiyor olduklarinin diigtiniilmesi, merhamet ve din kardesligi gerekgeleri oldugu gorilmek-
tedir. Bunun yani sira, “gucli Tirkiye” imajinin saglanmasi icin bu yaklasimin gerekli oldugunu
belirten katilimcilar da vardir.

ilgili soruya olumsuz bakiyorum cevabini verenlerin gerekceleri incelendiginde, en énemli
gerekgelerin kamu diizenini bozmalari, ekonomik kaygilar, kendi vatandaslarimizin muhtag du-
rumda olmasi, sebepsiz yere siginmacilardan rahatsiz olma ve siginmacilara pozitif ayrimcilik
yapildiginin disinilmesi oldugu goriilmektedir. Bu gerekgeler incelendiginde, olumsuz algi ve
tutumlarin genel olarak kamu diizeninin korunmasi ve ekonomiye iliskin kaygilardan kaynaklan-
dig1 sdylenebilir.

ilgili soruya kararsizim cevabini verenlerin gerekceleri incelendiginde, bu katilimcilarin sigin-
macilara kapilarin agilmasinin belirsiz sonuglari olabilecegini disiindikleri ve 6zellikle merha-
met duygusu ve akilci kaygilar arasinda kalip kararsizlik yasadiklari séylenebilir. Kararsiz oldu-
gunu belirten katiimcilar 6liimden ve savastan kagan masumlara kapilari agmanin insanligin bir
geregi oldugunu dislinmekte; ancak bu kararin sonuglari agisindan kaygili olduklarini belirtmek-
tedirler. S6z konusu grubun vicdan ve akil arasinda sikisip kaldiklari sdylenebilir.

“Yakin ¢evrenizde ikamet eden siginmaci aile var mi?” sorusuna katilimcilarin % 43’0 evet,
% 40,8’i hayir, % 16,2’si ise bilmiyorum yanitini vermistir. Veri toplama aracinin ikinci boli-
munde katilimcilarin siginmacilara iligkin algilarini 6lgmeye yoénelik 5’li Likert tipi ifadeler yer
almaktadir. ifadelerin aritmetik ortalamalari incelendiginde katiimcilarin en ok katildiklari ifa-
delerin “Siginmacilarin gegimini ¢alisarak saglamalari gerektigini disiniyorum.”, “Siginmacila-
rin dusik Ucretlerle calismalari yerli halkin is bulmasini zorlastirmaktadir.”, “Siginmacilarin sa-
yisinin artmasi sehirdeki konut kiralarini artirmistir.”, “Kendi magdurlarimizin siginmacilardan
once disliniilmesi gerektigini diisiiniyorum.” ve “Yerli halkin ¢alisarak kazandigi imkanlara si-
ginmacilarin ¢alismadan ulasmalari adaletsizliktir.” ifadeleridir. Katilimcilarin en az katildiklari
ifadeler ise, “Siginmacilarin sehre kiiltiirel zenginlik kattigini distiniyorum.”, “Siginmacilarin
sehrin isglici piyasasini olumlu etkiledigini dislinlyorum.”, “Kaynaklari siginmacilarla paylagi-
yor olmak beni mutlu ediyor.”, “Siginmacilara elimden geldigince yardimci olmaya ¢alisirim.” ve
“Ulkelerinde magdur olan siginmacilara kucak agmamiz gerektigini diisiiniiyorum.” ifadeleridir.
Bu bulgular birlikte degerlendirildiginde katiimcilarin siginmacilara iliskin algilarinin genel ola-
rak olumsuz oldugu, bu olumsuzlugun agirlikh olarak ekonomik kaygilar etrafinda sekillendigi
ve siginmacilarin sehre ve llkeye herhangi bir faydasi olmayan topluluklar olarak goruldigi
sodylenebilir.
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Veri toplama aracinin yapi gegerliliginin testi icin aciklayici faktér analizinden yararlaniimis-
tir. “Siginmacilara devlet tarafindan yapilan sosyal yardimlar onlari tembellestirmektedir.” ifa-
desi binisiklik nedeniyle faktoér analizinden ¢ikarilmis ve analiz tekrarlanmistir. Veri setinin fak-
tor analizi igin uygun ve 6rnek hacminin yeterli oldugunu ortaya koymak amaciyla KMO ve Bar-
lett test sonuglarindan faydalaniimistir. Elde edilen sonuglar, 6rneklem biyiiklGgiiniin faktor
analizi igin yeterli oldugunu ve veri setinin faktor analizi igin uygun oldugunu gostermektedir.

Faktor analizi neticesinde dort faktorli bir ¢ozim elde edilmistir. Elde edilen faktorler var-
yansin % 62,445’ini agiklamaktadir. Analizin ¢iktilari asagidaki tabloda raporlanmaktadir.

Tablo 2: Aciklayici Faktér Analizi Sonuglari

Faktorler Ozdeg. Agikl. Fakt. Y. a
Var.

Faktor 1: Ekonomik Kaygilar 12,722 43,869 94,5

Gogmenlerle birlikte artan sehir niifusu sebebiyle yerli halk daha fa- ,776

kirlesmistir.

Siginmacilarin yerlestigi sehirlerin ekonomileri bu durumdan olumsuz ,752

etkilenmistir.

Siginmacilara kapilarimizin agilmasi Glkenin ekonomik durumunu ,749

olumsuz etkilemistir.

Devletin siginmacilarla ilgili politikalar yerli halkin ekonomik duru- ,740

munu olumsuz etkilemektedir.

Siginmacilar tlke ekonomisine biiylk bir yik getirmistir. ,729

Siginmacilarin istihdam edilmesi yerli halkin istihdam oranini azalt- ,718

mistir.

Siginmacilarin dislik Gcretle galismalari yerli halkin is bulmasini zor- ,706

lastirmaktadir.

Yerli halkin galisarak kazandigl imkanlara siginmacilarin ¢alismadan ,635

ulagmalari adaletsizliktir.

Siginmacilara sunulan imkanlar yerli halk igerisinde ihtiyag sahiplerin- ,611

den esirgenmektedir.

Yerli halkin rizasi alinmadan, verdikleri vergiler siginmacilara gitmek- ,591

tedir.

Siginmacilarin sayisinin artmasi sehirdeki konut kiralarini artirmigtir. ,587

Siginmacilar Gretmeden tiiketen kitlelerdir. ,570

Faktor 2: Pozitif Ayrimcilik Rahatsizhi§i ve Hognutsuzluk 2,742 9,456 91,3

Siginmacilarin merhamet duygumuzu istismar ettiklerini distntyo- ,724

rum.

Siginmacilar sehrin genel huzurunu kagirmaktadir. ,705

Siginmacilar bizimle yagamaya uyum saglayamamistir. ,692

Siginmacilarin devlet tarafindan kayirildigini diistiniiyorum. ,671

Kendi magdurlarimizin siginmacilardan énce diislinilmesi gerekti- ,650

gine inaniyorum.

Siginmacilara sahip g¢ikilmasinin onlarin tlkelerine dénme ihtimalini ,647

ortadan kaldirdigini distinliyorum.

Siginmacilara uygulanan pozitif ayrimciliktan rahatsizim. ,641

Siginmacilarin sehirdeki sug oranini artirdigini disiiniyorum. ,624

Siginmacilarin durumdan istifade ettiklerini diisintyorum. ,588

Siginmacilarin sayica ¢ogalmasi sehirde kilturel sorunlarin gikmasina ,587

sebep olmustur.

Siginmacilarin gegimlerini ¢alisarak saglamalari gerektigini diistinlyo- ,459

rum.

Faktor 3: Siginmacilarla Birlikte Yasamayi Onaylama 1,376 4,745 86,8

Komsu Ulkelerin vatandaslarinin yaninda olmanin dogru bir tavir ol- ,849

dugunu distintyorum.
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Ulkelerinde magdur olan siginmacilara kucak agmamiz gerektigini dii- ,842
suntyorum.
Siginmacilara elimden geldigince yardimci olmaya galisirim. ,817
Kaynaklari siginmacilarla paylasiyor olmak beni mutlu ediyor. ,761
Faktor 4: Siginmacilarin Olumlu Etkileri Oldugunu Diisiinme 1,269 4,375 74,3
Siginmacilarin sehrin isglict piyasasini olumlu etkiledigini disunlyo- ,859
rum.
Siginmacilarin sehre kiltirel zenginlik kattigini distinlyorum. ,787
KMO=,954; x*=7365,248; df=406; p<0,0001; Aciklanan Varyans: %62,445

Faktorler altinda toplanan ifadeler incelendiginde; birinci faktériin ekonomik kaygilar, ikinci
faktorin, pozitif ayrimcilik rahatsizligi ve hosnutsuzluk, tigiinct faktoriin siginmacilarla birlikte
yasamayi onaylama, dordincu faktorin ise, si§inmacilarin olumlu etkilerinin oldugunu du-
sinme olarak adlandiriimasinin uygun olacagina karar verilmistir. Faktor analizi ¢iktilari 6lgegin
yapisal gecerliliginin oldugunu géstermektedir. Bununla birlikte, tim faktorlerin givenilirlikleri
arzu edilen sinirin Gzerindedir.

Elde edilen faktorlerin katilimcilarin demografik 6zellikleri itibariyle farklilagip farklilasma-
dig1 bagimsiz iki rneklem t-testi ve tek yonli varyans analizi ile test edilmistir.

Kadin katilimcilar ile erkek katilimcilarin elde edilen faktorler agisindan algilarinin farklilasip
farklilagmadigl bagimsiz iki 6rneklem t-testi ile analiz edilmistir. Yalnizca birinci faktér agisindan
kadinlarla erkekler arasinda anlamh farklilik vardir (p=0,014; t=-2,481). Erkek katilimcilar sigin-
macilarin ekonomi tizerinde olumsuz etkilerinin olduguna kadin katilimcilardan daha ¢ok inan-
maktadir. Siginmacilarla ilgili politikalarin ekonomi alaninda olumsuz sonuglarinin olacagini di-
sinmektedirler. Bu farkhhgin sebebi erkeklerin isglicii piyasasinda kadinlardan daha ¢ok yer ali-
yor olmalaridir. Bunun yani sira siginmacilarin istihdam edildikleri daha ¢ok kas gtlicline dayali is
alanlarinda kadin isglicii orani oldukga disiktir. Bu sebeple siginmacilarin diistk tcretlerle ¢a-
hstirilmalari sonucu yerli halkin istihdam sikintisi yasayacagi korkusu erkek katilimcilarda daha
baskindir.

Katihmcilarin siginmacilara iliskin algilarinin yaslari itibariyle farklilasip farklilasmadigi tek
yonli varyans analizi ile test edilmistir. Analiz sonuglari, yalnizca siginmacilarin olumlu etkileri-
nin oldugunu distinme olarak adlandirilan dérdiinci faktor agisindan farklilasmanin oldugunu
gostermektedir (p=0,039). Farkliligin yonini gormek icin Scheffe testi yapilmistir. Test sonug-
lari, farkin yoniini géstermedigi icin LSD testi tercih edilmistir. Test sonuclari asagidaki tabloda
O0zetlenmektedir.

Tablo 3: Yas Gruplarinin Algilari Arasindaki Farki Gésteren LSD Testi

Degisken | J Ortalama Farki Standart Hata Anlamhlik
18-25 26-35 ,04073 ,13465 ,762
36-45 ,01084 ,14869 ,942
46-55 -,42698° ,17059 ,013
56 ve Usti ,36149 ,27849 ,195
Siginmacilarin olumlu etkileri- | 26-35 36-45 -,02989 ,15845 ,850
nin oldugunu distinme 46-55 -,46771" ,17916 ,009
56 ve Ustl ,32075 ,28382 ,259
36-45 46-55 -,43781" ,18994 ,022
56 ve Usti ,35065 ,29074 ,229
46-55 56 ve Ustu ,78846 ,30253 ,010

LSD tablosu incelendiginde, 46-55 yas grubunun siginmacilara karsi en olumlu algilara sahip
yas grubu oldugu goriilmektedir. Siginmacilarin sehre ekonomik katkilarinin olduguna ve sehre
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kiiltirel zenginlik kattiklarina diger yas gruplarindan daha ¢ok inanmaktadirlar. Bu sonucun, bii-
yik 6lctide istihdam disi kalmak Gzere olan bir yas grubu olmalarindan kaynaklandigi diisinul-
mektedir. Isgiicti piyasasindaki olumsuz degisimleri g6zlemleme sansi olmayan bir yas grubu
olduklari séylenebilir. Ayni durumun 56 ve Usti yas grubunda da gdzlemlenmesi beklenirken,
bu yas grubu diger gruplardan farkh degildir. Beklentilerle uyusmayan bu sonucun sebebinin 56
ve Ustli yas grubunun érneklemde sayica az olmasi oldugu disinilmektedir.

Katihmcilarin siginmacilara iliskin algilarinin medeni durumlari itibariyle farklilasip farklilas-
madig1 bagimsiz iki rneklem t-testi ile analiz edilmis ve anlamli fark tespit edilememistir. Yapi-
lan tek yonlU varyans analizi siginmacilara iliskin algilarin meslekler itibariyle de farklhlagsmadi-
gin1 gostermektedir. Katimcilarin algilari gelirleri itibariyle farklilagsmaktadir. Farklihgin yoniini
gosteren Scheffe testi sonuglari asagidaki tabloda 6zetlenmektedir. Tabloda yalnizca aralarinda
anlamli farkhhk olan gruplar raporlanmistir.

Tablo 4: Gelir Gruplarinin Farkliliklarini Gésteren Scheffe Testi

Degisken | J Ortalama Standart Anlamhlik
Farki Hata

1000 TL'den az 1000-2000 TL -,45965" ,11663 ,018

1000-2000 TL 4001-5000 TL ,96154" ,16566 ,000

Ekonomik Kaygilar 5001-6000 TL 1,08371" ,22862 ,001

6001 TL ve Ustii ,87912° ,18606 ,001

2001-3000 TL 4001-5000 TL ,71072" ,17950 ,017

Pozitif Ayrimcilik Ra- | 1000-2000 TL 4001-5000 TL ,69870" ,15827 ,004
hatsizhig ve Hosnut-

suzluk 2001-3000 TL 4001-5000 TL ,63017" ,17150 ,038

Siginmacilarla  Bir- | 1000-2000 TL 4001-5000 TL -,91764" ,18546 ,001
likte Yagsamayi Onay-

lama 2001-3000 TL 4001-5000 TL -,84785" ,20096 ,008

Siginmacilarin 1000 TL'den az 4001-5000 TL -,72217" ,19327 ,032

Olumlu  Etkilerinin | 2001-3000 TL 4001-5000 TL -,87030" ,21368 ,012
Oldugunu Disiinme

1000-2000 TL gelir grubu siginmacilarin ekonomi lzerinde olumsuz etkilerinin olduguna
1000 TL'den az gelir grubu ile 4000 TL ve Usti gelire sahip gruplardan daha ¢ok inanmaktadir.
Bu durumun, bliyik 6lglide isglicli piyasasinda istihdam edilmek igin siginmacilarla en ¢ok reka-
bet igerisinde olan gelir grubu olmalarindan kaynaklandigi distiiniilmektedir. 1000 TL'den az
gelire sahip olanlarda ayni durumun s6z konusu olmamasi ise bu grubun biyik dlclide heniz
isglicli piyasasina dahil olmayan &grencilerin yer aldigi gelir grubu olmasiyla agiklanabilir. Ust
gelir gruplari ise, ekonomiyle ilgili cok kaygili degildir. Bu durum siginmacilarin istihdam edildik-
leri alanlarin disinda istihdam edilmeleri ile agiklanabilir.

1000-2000 TL ve 2001-3000 TL gelir araliklari 4001-5000 TL gelire sahip olanlara gore pozitif
ayrimciliktan daha ¢ok rahatsizdirlar ve siginmacilarla birlikte yasamaktan daha hosnutsuzdur-
lar. Bu gelir gruplari, siginmacilarin aldiklari sosyal yardimlarin bir kismindan faydalanan ya da
faydalanmayi arzu eden gelir gruplaridir. Ancak siginmacilara yapilan pozitif ayrimciliktan dolayi
s6z konusu kaynaklara eskisi kadar kolay ulasamadiklari distinGyor olabilirler.

4001-5000 TL gelire sahip katihmcilar, 1000-3000 TL araliginda gelire sahip olanlara gére
siginmacilarla birlikte yasamaya daha olumlu yaklasmaktadir. Bu durum, isglicii piyasasinda si-
ginmacilarla rekabet halinde olmayan bir gelir grubu olmalarindan kaynaklanabilir. Benzer se-
kilde, 4001-5000 TL gelire sahip katihmcilar siginmacilarin ekonomik ve kiiltiirel anlamda olumlu

105



Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi

etkilerinin olduguna da 1000 TL'den az ve 2001-3000 TL araliginda gelire sahip olanlardan daha
cok inanmaktadir.

Katilimcilarin siginmacilarailigskin algilarinin siginmacilara iliskin genel degerlendirmeleri agi-
sindan farklilik gosterip gostermedigi tek yonli varyans analizi ile test edilmistir. Tum faktor-
lerde anlamh farkhhk tespit edilmistir. Farkliligin yoniini gosteren Scheffe testi sonuglari asagi-
daki tabloda 6zetlenmektedir.

Tablo 5: Siginmacilara lliskin Genel Dederlendirmeler Agisindan Farkhiliklari Gésteren Scheffe

Testi
Degisken | J Ortalama Farki Standart Hata Anlamhlik

Olumlu Olumsuz -1,27145" ,08847 ,000
Kararsiz -,45855" ,11022 ,001
K ) Fikri yok -,72202" ,15963 ,000
Ekonomik Kayglar Olumsuz Kararsiz ,81290° 110333 ,000
Fikri yok ,54942" ,15495 ,006
Kararsiz Fikri yok -,26348 ,16832 ,485
Olumlu Olumsuz -1,12275" ,08442 ,000
Kararsiz -,49455" ,10518 ,000
Pozitif Ayrimcilik Rahat- Fikri yok -,78788" ,15233 ,000
sizligl ve Hognutsuzluk Olumsuz Kararsiz ,62821" ,09861 ,000
Fikri yok ,33487 ,14787 ,164
Kararsiz Fikri yok -,29333 ,16062 ,344
Olumlu Olumsuz 1,11831° ,10471 ,000
Kararsiz ,34220 ,13046 ,078
Siginmacilarla Birlikte Fikri yok ,41146 ,18894 ,193
Yagsamayi Onaylama Olumsuz Kararsiz -, 77610 ,12230 ,000
Fikri yok -,70684" ,18340 ,002
Kararsiz Fikri yok ,06926 ,19923 ,989
Olumlu Olumsuz ,79386" ,11961 ,000
. Kararsiz ,35725 ,14903 ,126
Séi?gjﬁ:'nag? dg'g”u";L“ Fikri yok 36762 121583 /408
Diisinme Olumsuz Kararsiz -,43661 ,13971 ,022
Fikri yok -,42624 ,20951 ,249

Kararsiz Fikri yok ,01037 ,22758 1,000

Siginmacilara kapilarin agilmasina

olumlu bakan katiimcilarin ekonomiyle ilgili kaygilari di-

ger tim katihmcilardan daha disulktir. Olumsuz bakan katilimcilarin ekonomik konularla ilgili
kaygi duzeyleri kararsiz olanlar ve bu konuda fikri olmayanlardan daha yuksektir. Bu sonuglar,
genel degerlendirmede verilen cevaplarla Likert tipi ifadelere verilen cevaplarin tutarl oldugu-
nun da bir gostergesidir. Bunun yani sira, siginmacilara iliskin genel tutumlan etkileyen en
onemli konunun ekonomide yasanacak degisimler oldugu da gorilmektedir. Ekonomik konu-
larda kaygili olan katiimcilar, ayni zamanda siginmacilara karsi genel olarak negatif tutumlara
sahiptir.

Siginmacilara olumlu bakan katilimcilarin pozitif ayrimcilik rahatsizligi diger tim gruplardan
dusiktir. Siginmacilara olumsuz yaklasan katilimcilar ise, kararsiz yaklasan katilimcilardan daha
cok pozitif ayrimcilik rahatsizhig hissetmektedir. Bu bulgular da genel tutumlarin biiyiik 6l¢tide
ekonomiyle ilgili endiselerden kaynaklandigina isaret etmektedir.

Siginmacilara genel olarak olumlu yaklasanlar, olumsuz yaklasanlara gore bir arada yasa-
maya daha c¢ok isteklidir. Olumlu tutumlari birlikte yasama ve siginmacilara yardimci olma ko-
nusunda daha ilimh olmalar sonucunu dogurmaktadir. Bu bakimdan, olumlu tutumlarin olumlu
davranislar gelistirdigi sdylenebilir. Bunun yani sira olumsuz tutuma sahip katilimcilar kararsiz

106



Nisan 2018, C. 13,S. 1

ve fikri olmayan katilimcilara gére siginmacilarla bir arada yasama konusunda daha isteksizdir.
Bu sebeple, birlikte yasama ve siginmacilara destek olma konusunda en kati olan grubun olum-
suz tutuma sahip katilimcilar oldugu soylenebilir. Ayrica siginmacilar konusunda genel olarak
olumlu tutuma sahip olanlar, siginmacilarin pozitif etkilerinin olduguna da olumsuz tutuma sa-
hip katilimcilardan daha ¢ok inanmaktadirlar.

Yakin gevresinde ikamet eden siginmaci olanlar, olmayanlar ve bu konuda bilgisi olmayan-
larin siginmacilara iliskin algilarinin farkhlasip farkhlasmadigi tek yonli varyans analizi ile test
edilmis anlaml farklilik tespit edilememistir.

Farkli illerde ikamet eden katilimcilarin siginmacilara iliskin algilarinin farklilasip farklilasma-
dig1 tek yonli varyans analizi ile test edilmistir. Tum faktorler agisindan anlamh fark oldugu tes-
pit edilmistir. Farkin yoniini gésteren Scheffe testi sonuglari asagidaki tabloda 6zetlenmekte-
dir.

Tablo 6: illere Gére Farkliliklari Gésteren Scheffe Testi

Degisken | J Ortalama Farki Standart Hata Anlamhlik
Mardin istanbul -,41481" ,10652 ,001
Ekonomik Kaygilar Tokat ,362298" ,10754 ,004
istanbul Tokat ,77780° ,10754 ,000
Mardin istanbul -,35354" ,10037 ,002

Pozitif Ayrimcilik Ra-

hatsizlig ve Hosnut- | Tokat ,26882" ,10133 ,031
suzluk istanbul Tokat ,62235° ,10133 ,000
Siginmacilarla Birlikte Mardin istanbul ,70926" ,11511 ,000
Yasamay! Onaylama _ Tokat -,12301* ,11621 ,572
Istanbul Tokat -,83226 ,11621 ,000

Siginmacilarin Olumlu Mardin istanbul ,07407 ,12848 ,847
Etkilerinin Oldugunu - Tokat —,31197* ,12971 ,057
Istanbul Tokat -,38604 ,12971 ,013

Distinme

Scheffe tablosu incelendiginde, siginmacilara iliskin ekonomik kaygisi en yiiksek grubun is-
tanbul’daki katihmcilar oldugu, onlari Mardinli katihmcilarin izledigi, ekonomik kaygisi en diisiik
grubun ise Tokat’taki katilimcilar oldugu gériilmektedir. Benzer sekilde sig§inmacilara uygulanan
pozitif ayrimciliktan en ¢ok rahatsiz olan ve en hognutsuz olan grup istanbul’daki katilimcilardir.
Yine onlari Mardinli katilimcilar izlemektedir. Tokath katilimcilarin hosnutsuzluk dizeyleri de
digerlerinden disuktir. Bu bulgular birlikte degerlendirildiginde, esasinda siginmacilara iliskin
olumsuz tutumlarin bir biyiksehir refleksi oldugu distnilebilir. Blyiksehir insaninin ekono-
mik anlamda daha buiiyik sorunlarla miicadele ettigi distinilirse bu refleks normal karsilanabi-
lir. Zaten kit oldugunu dislind(igt kaynaklarin Gilke vatandasi olmayan yabanci gruplarla payla-
silacak olmasi biiylksehir insanini korkutmakta ve bu korku yabanci gruplara karsi tepkili olmasi
sonucunu dogurmaktadir.

Siginmacilara birlikte yasama fikri, Mardinli katilimcilara istanbullu katiimcilardan daha si-
cak gelmektedir. Tokatl katiimcilar da birlikte yasamaya Istanbullulardan daha ilimli yaklas-
maktadir. Bu bulgu da biiyiiksehirli olmakla ilgili bir durumdur. istanbul’da ikamet edenler, ken-
dileri baska sehirlerden istanbul’a gé¢ etmis olsalar dahi istanbul’a her yeni geleni, adeta sehrin
sirtina yuklenmis bir yik olarak gormektedir. Bu yeni gog, 6zellikle llke disindan gerceklesen bir
gog ise bliylksehir insaninin daha olumsuz bir tutum sergilemesi miimkiindir. Oysa kiiclik se-
hirlerde gecim sikintisi ve diger ekonomik kaygilar biyiik sehirlerdeki kadar baskin degildir. Bu-
nun yani sira, insanlar arasindaki iletisim ve yardimlasma da daha yaygin oldugu icin ekonomik
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problemler kendi icinde de ¢oziimlenebilmektedir. Nitekim arastirma érneklemini olusturan (g
ilden en kii¢ligl olan Tokat’ta katiimcilar siginmacilarin sehre ekonomik ve kiltiirel katkilarinin
oldugunu dahi diisinmektedir. Bu durumda Tokat’in gé¢ alma gecmisinin de etkisi olabilecegi
dusinidlmektedir. Nitekim Tokat, Suriyeli siginmacilardan 6nce Bulgaristan, Afganistan ve
Irak’tan gelen siginmacilara da ev sahipligi yapmis; sehrin sakinleri ayni yerlesim alanlarinda o
gruplarla birlikte uzun yillar birlikte yasamistir.

7. Sonug ve Oneriler

Suriyeli siginmaci nifusunun oldukga yogun oldugu Ug ilde gergeklestirilen bu arastirmada;
bu sehirlerin sakinlerinin siginmacilarla ilgili algilari belirlenmeye calisilmis ve bu algilarin sigin-
macilara iliskin politikalarda bir pazarlama sorununa isaret edip etmedigi tartismaya acilmistir.

Arastirmanin en 6nemli sonuglarindan biri, katilimcilarin Suriyeli si§inmacilara iliskin genel
olarak olumsuz tutumlara sahip olmasalar da kaygili olduklari sonucudur. Bu kaygilarin en
onemli gerekgesi ise, ekonominin genel durumu ve bireylerin ekonomik durumlarindaki degi-
simlerdir. Katihmcilar kaynaklari tilke vatandasi olmayan yabanci gruplarla paylasmanin, ge¢cim
sikintisina sebep olacagina inanmaktadir. Bunun yani sira, ekonomik anlamdaki en 6nemli kay-
gilardan biri, siginmacilarin disik Ucretlerle ¢alismaya razi olmalari sebebiyle yasanacak istih-
dam problemidir. Katilimcilar, disik lcretlerle ¢alisan siginmacilari yerli halkin is bulamamasi-
nin misebbibi olarak gérmektedirler. Oysa bu durum siginmacilara uygulanan sémirinin bir
gostergesi, ayni zamanda siginmacilarin verdikleri yasam miicadelesinin de bir ispatidir. Mevcut
kurulu diizenleri bir i¢ savas neticesinde bozulan ve yeni bir (ilkede, yeni bir diizen kurup hayatta
kalmaya calisan siginmacilar, yerli halkin ¢alismaya razi olmadigi tcretlerle istihdam ediliyor ise
siginmacilardan énce isverenlerin mesuliyeti sorgulanmalidir. Oysa hem kamuoyunda, hem de
medyada isverenlerin lcret politikalari hig tartismaya acilmamakta, diisiik ticretlerle ¢calismaya
razi olan siginmacilar giinah kegisi olmaktadir. Bunun yani sira, ¢alismadan sosyal yardimlarla
ve daha da 6tesi dilenerek geginmeye ¢alisan siginmacilar da tembellik ve hazira konuyor ol-
makla elestirilmektedir.

Katihmcilar siginmacilara uygulandigini distindikleri pozitif ayrimciliktan sikayetcidir. Kendi
muhtaglarimizin ihtiyaglari gormezden gelinerek, sosyal yardimlarin siginmacilara yagdirildigini
disiinmekte ve bu yardimlarin onlarin Glkelerine donme ihtimallerini ortadan kaldirdigina ve
onlari tembellestirdigine inanmaktadirlar. Oysa bu duslinceler de gergegi yansitmamaktadir.
Sosyal yardimlardan ancak kayitl olan siginmacilar faydalanabilmektedir. Yerlesik siginmacila-
rin pek cogunun ise kabul stirecleri devam etmektedir. Dolayisiyla bir ailenin fertlerinin tamami
sosyal yardimlardan faydalanamamakta, faydalanan bireyin bakmakla yukimli oldugu aile
ferdi sayisi ¢ok oldugu icin sosyal yardimlar temel ihtiyaglarini karsilamalarina yetmemektedir.

Arastirmanin 6nemli bulgularindan biri, medyada tutundurulan siginmacilarla ilgili sorunla-
rin, ginlik hayatta yasanan sorunlardan farkh oldugu bulgusudur. Medyada minferit olaylar-
dan hareketle siginmacilarla ilgili temel sorunlarin toplumsal diizene iliskin tehditler ve glivenlik
sorunu oldugu tutundurulmaktadir. Oysa halkin giindelik hayatta yasadigi sorunlar bliyik 6l-
clide istihdamdaki azalma, kiralarda artis, sosyal yardimlarin azalmasi gibi ekonomik kdkenli so-
runlardir. Esasinda yerli halk bagka bir tlkenin vatandaslarinin yaratacagi gtivenlik sorunundan
degil, artan nufus nedeniyle yaratacaklari ekonomik sorunlardan mustariptir. Bu kaygi ayrica
biyuk sehirlerde daha yogundur. Daha dustik niifuslu sehirlerde siginmacilar biiytik bir ekono-
mik tehdit olarak algilanmamaktadir.
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Katilimcilarin siginmacilara iliskin algilari ve tutumlari vicdanlari ve akillari arasinda kararsiz
kalmistir. Katilimcilar 6limden kagan, zor durumda olan, magdur olan kisilere; komsu bir tlke-
nin vatandasi ya da bizimle ayni dinin mensubu olmasalar da kucak agilmasi gerektigini distin-
mekle birlikte, bu merhametin istismar edilmesinden de endiselidirler. Vicdan ve akil kiskacinda
kalmalarina sebep olan distince “Evet 6liimden kurtulmali, hayatta kalmalilar, ama benim ek-
megimi béliserek mi?” diisiincesidir. ihtiyaglarini eskisi kadar rahat karsilayamama korkusu,
siginmacilara iliskin genel tutumlarin da belirleyicisi olmaktadir.

Katihmcilarin agik uglu sorulara verdikleri cevaplar da ilging bulgular ortaya koymaktadir.
Katihmcilar siginmacilara yoénelik politikalarin onlarin {ilkelerine donme ihtimallerini ortadan
kaldirdigini, bu niifus yikiniin uzun sire gekilemeyecegini, Tirkiye'nin uyguladig politikalarin
Ulkelerindeki sorunu ¢ézme yoniinde olmadigini, hukuki durumlarinin belirsiz oldugunu, artik
misafirliklerinin ¢iktigini, bu belirsizlikler konusunda bilgilendirilmediklerini diisinmektedirler.
Bu belirsizlik, katihmcilar tarafindan sonunda vatandaslik hakkinin verilecegi seklinde yorum-
lanmaktadir. Vatandaslik hakkinin verilmesinin ise ekonomik sorunlarin yani sira kiiltiirel sorun-
larin da hissedilir olmasina yol agacagini disinmektedirler. Bunun yani sira agik uglu sorularda
lkelerinde kalip savasmadiklari igin onlara kizgin oldugunu, ayni durum bizim basimiza gelse
kimsenin bize kapilarini agmayacagini, sinirlarin bir an 6nce kapatilmasi gerektigini belirtenler
de vardir; ancak bu 6tekilestirici tutum 6rnekleme genellenemez.

Arastirmanin bu temel bulgulari esasinda, siginmacilara iliskin tutumlarda bilgi eksikliginin
onemli roliinlin olduguna isaret etmektedir. Turkiye’nin siginmacilar konusundaki politikasi, ge-
cerli mevzuati, Suriye’ye yonelik dis politikasi hakkinda vatandaslarin yeterince bilgisi yoktur.
Bununla birlikte bu bilgisizlikte kisisel bir sorumluluk da hissetmemektedirler. Genel olarak, si-
ginmaci kabulliine olumsuz bakmakta, ancak tam olarak rasyonel bir gerek¢e sunamamaktadir-
lar. Bu durum diger calismalarda da dikkati cekmektedir. Ornegin Transatlantik Egilimler Aras-
tirmasi’nin (2014) sonug raporuna goére arastirmanin Tirkiyeli katiimcilarinin % 67’si hiikiime-
tin gog politikasini desteklememektedir. Katilimcilarin % 77’si gogmenlerin Tirkiye'ye gelmele-
rinin asil sebebinin iltica oldugunu diisinmektedir. Ug Tiirk’ten ikisi (% 66) daha kisitlayict miil-
teci politikalari istemektedir. % 21’i politikalar daha az kisitlayici olsun derken sadece % 10’u
mevcut politikalari dogru bulmaktadir. Katilimcilarin % 77’si multeciler konusunda endiseli ol-
dugunu belirtmistir. Yine GMF tarafindan yuritilen Tirkiye’nin Algilar Arastirmasi’na (2015)
gore Tirk kamuoyunun % 70’i Turkiye'nin oncelikle kendi i¢ sorunlariyla ilgilenmesini isterken,
sadece % 20’si Turkiye'nin Orta Dogu, Balkanlar ve Orta Asya’da daha aktif bir rol oynamasi
gerektigini disinmektedir. Yanit verenlerin % 51’i mevcut dis politikayr onaylamamaktadir.
Ozelde bazi basliklara indirgendiginde bu oran daha da yiikselmektedir. Katilimcilarin sadece %
35’i komsu Ulkelere yonelik politikalari onaylamaktadir. Gog politikasini onaylayanlarin orani ise
% 32’dir. Katihmcilar, Suriyeli si§inmacilarin mevzuatimiza gére miuilteci olarak tanimlanamaya-
caklarini bilmemekte, ancak Turkiye’ye gelme sebeplerinin iltica oldugunu diisinmektedirler.

Arastirma sonuglari, siginmacilara iliskin algilarda bir pazarlama ve 6zelde bir tutundurma
sorununun var olduguna isaret etmekte ve diger arastirmalar da bunu desteklemektedir. Tir-
kiye Cumhuriyeti hilkiimetinin slirecin basindan bu yana takip ettigi politikalarin vatandaslarca
anlagiimadigr agiktir. Katilimcilar misafirligin sureci, kapsami ve gelecegi konusunda kaygilidir.
Bu sebeple gec¢ kalinmis dahi olsa hilkiimetin ve devletin Suriye’ye iliskin dis politikasi ve sigin-
macilarin gelecegi ile ilgili planlari halka bir an 6nce dogru iletisim kanallari ile pazarlanmali ve
tutundurulmalidir. Vatandasin bu konudaki devlet ve hitkiimet politikalarina hakim olmasi, bu
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politikalari desteklemesini saglayacak ve Ulke sinirlariicerinde siginmacilarla yerlesiklerin baris-
cil bir hayat stirmelerini kolaylastiracaktir. Dogru pazarlanan politikalar yerlesigin kaygilarini
azaltacak, her iki tarafin da kendini givende hissetmesini saglayacaktir.

Takip edilen politikalarin halk destegini kazanmasi her seyden 6nce iktidar ve muhalefet
partilerinin dis politika ve siginmacilara karsi izlenecek politikalar konusunda uzlaslya varmasina
baghdir. Halkin bu konuda kafasinin karisik, aklinin ve vicdaninin bulanik olmasinin en énemli
sebebi siyasi partiler arasinda uzlasma saglanamamis olmasi ve bu konuda birbirlerini strekli
sucluyor olmalaridir. Nitekim Devran ve Ozcan (2016) calismalarinda parlamentoda bulunan ik-
tidar ve muhalefet partilerinin Suriye konusuna bakis agilari, sorunu tanimlamalari, ¢6ziim 6ne-
rileri ve siginmacilara yaklasimlarinin derin farkliliklar arz ettigine ve Tirkiye’'nin kendi i¢ ve ulu-
sal sorunu haline gelen bir konuda ortak politika ve tavir tretilemedigine dikkat gekmektedirler.
iktidar ve muhalefet edenlerin bir araya gelip, ortak akil gelistirerek belirleyecegi politikalarin
halktan destek almasi da kolaylasacaktir. Bunun yani sira bu uzlasi halkin zihnini de berraklasti-
racak, siginmacilara iliskin kaygilar buyik olciide ortadan kaldirarak meseleye insan haklari te-
melinde bir bakisi mimkiin kilacaktir.

Arastirma siginmacilarin ikamet ettigi Ug ille sinirhdir. Tlrkiye genelinde toplanan verilerle
ylritilecek nicel calismalarin sonuglari aydinlatacagi distinilmektedir. Yazinda bu konu Gze-
rine yapilan nitel ¢calismalarin agirlikta oldugu gorilmektedir. Bunun yani sira konu agirlikli ola-
rak sosyologlarin dikkatini cekmistir. Ancak siginmacilarla ilgili algi ve tutumlarda ekonomik kay-
gilarin da belirleyici oldugu dikkate alinirsa bu konuda yapilacak multidisipliner nicel arastirma-
larin yazina ¢ok dnemli katkilar saglayacagi diisinilmektedir.
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Tiirkiye’de issizlik Siiresinin Bireysel Belirleyicileri

Oz

Bu galismada, Turkiye’de emek piyasasinda igsiz bireylerin
issizlik stiresini etkileyen bireysel faktorler inceleme ko-
nusu yapilmistir. Bu amaca uygun olarak daha 6nce yapil-
mis ¢alismalardan faydalanilarak hazirlanan anket, Tur-
kiye’nin farkli bolgelerinde bulunan 15 ilde, issiz bireylere
uygulanmistir. Yapilan toplam anket sayisi 2162’dir. Eko-
nometrik yontem olarak sag kalim analizi kullaniimistir.
Boylece, issiz bireylerin issizlik streleri tizerinde etkili olan
sosyal, demografik ve ekonomik faktorler belirlenmistir.
Elde edilen bulgular ile igsizligin yogun oldugu bir tlke olan
Turkiye’de, bu sorunun ¢6ziimu igin 6neriler gelistiriimeye
calisilmigtir. Ayrica galismanin tlkedeki emek piyasasinin
daha iyi anlasilmasina firsat taniyacagi distnilmektedir.
isglicti piyasasinin daha iyi anlasiimasi ise, toplumun en
6nemli ekonomik sorunlarindan biri olan igsizlik ile ilgili tar-
tismalara katki saglayacaktir. Ozellikle issizlik stresinin
azaltilmasi igin olusturulabilecek politikalara yon verebile-
cegi distnilmektedir.

Anahtar Kelimeler: issizlik Siresi, issiz, Tiirkiye

Individual Determinants of Unemployment Duration in
Turkey

Abstract

In this study, individual factors affecting the unemploy-
ment duration of unemployed persons in the labour mar-
ket of Turkey are examined. For this purpose, the unem-
ployed persons in 15 cities from different regions of Tur-
key have been surveyed using a questionnaire prepared
through reviewing the studies done before. The number
of questionnaires administered is 2162. Survival analysis
has been used as the econometric method so that social,
demographic and economic factors influencing the unem-
ployment duration of persons have been specified. Then,
findings have been employed to put forward some sugges-
tions for the solution to the problem of high rates of un-
employment in Turkey. Besides, the study is considered to
provide a better understanding as to the labour market of
the country, thereby contributing to the discussions as re-
gards to the problem of unemployment, which is among
the most important economic issues of the country. Fur-
thermore, it is deemed to shape the policy aiming to
shorten the unemployment duration.

Keywords: Unemployment Duration, Unemployed, Tur-
key

1. Giris

issizlik, sosyal etkileri en fazla olan ekonomik sorunlardan biridir. Cogunlukla makroekono-

mik degiskenlerle agiklanmaya calisilan issizligi etkileyen birey bazinda da bazi degiskenler bu-
lunmaktadir. Farkli sebeplerle issiz kalmis olan bireylerin, tekrar is bulabilmesi yalnizca tlkenin
veya bolgenin icinde bulundugu konjonktiir ile ilgili degildir. Ayni zamanda bireyin sahip oldugu
ozelliklerle de ilgilidir.

Bireylerin issiz kalmalari hayatlarinda 6nemli etkiler olusturmaktadir. Ancak yalnizca birey-
lerin issiz kalmalari degil, issiz olarak gecirdikleri siire de 6nemlidir. Bu nedenle, issizlik oraninin
azaltilmasi tek basina bir politika olarak yeterli olamayacaktir. Bu politikanin issiz kalan bireyle-
rin issizlik stiresinin dislrilmesi agisindan genisletilmesi gerekmektedir.

* Bu calisma Gaziosmanpasa Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri tarafindan 2014/61 proje numarasi ile desteklen-
mistir. Calisma birinci yazarin ylksek lisans tezinden elde edilmistir.

1 Yiksek lisans oOgrencisi, Gaziosmanpasa Universitesi, SBE, iktisat ABD, hly60arsin@hotmail.com, http://or-
cid.org/0000-0002-7106-8737

2 Dr. Ogr. Uyesi, Gaziosmanpasa Universitesi, iiBF, iktisat Bolimdi, ismailsenturk@yahoo.com, http://orcid.org/0000-
0001-7330-6690
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Birey issiz kaldiktan sonra, issiz kaldigi slirenin etkisi, issiz kalmaktan daha da fazla olabil-
mektedir. Bu slirenin uzunlugu sadece birey icin degil, toplumsal olarak da sorunlara yol acabil-
mektedir. issizlik siiresi uzadiginda, bireyler kendilerine olan giivenlerini yitirebilmekte, aile ve
cevresine zarar verebilmektedirler. Bununla birlikte, birey kendisine ve ailesine yetemediginde
agresif tutumlar sergileme, ice kapanma, yasama sevincini kaybetme gibi duygular icerisine de
girebilmektedir. Ayrica birey issiz kaldiktan sonra yeniden is bulma ihtimali de 6nemli bir degis-
kendir. Tekrar is bulma ihtimalinin diisiik olmasinin da birey lizerinde 6nemli etkileri olabilecegi
ifade edilebilir.

issizlik siirelerine etki eden bazi faktérler, bireyin kontrol edebilecegi faktdrlerken, bazilari
ise bireyin kontrol edemeyecegi dissal faktorlerdir. Birey sahip oldugu ozellikleri degistirerek
issizlik stiresini etkileme sansina sahiptir. Ornegin, birey egitim seviyesini yiikselterek bir degisim
olusturma imkanina sahiptir. Bunun disinda, bireyin etki edemeyecegi ¢cok sayida digsal veya
cevresel faktoriin varligl da bireyin issizlik stresi lizerinde etkilidir. Bu faktérlerin degisebilmesi
ise ekonominin yapisal durumunun degismesine, calisma hayatinin iyilestirilmesine vb. baglidir.
Bu faktdrler bir otoritenin politikalari ile degisebilmekte veya déniisebilmektedir. Ornegin, bire-
yin yasadigi bolgedeki issizlik orani, ancak bir otoritenin olusturacagi politikalar ile degisebil-
mektedir. Bu nedenle, issizlik stiresinin kisalmasi icin hem bireye hem de politika yapicilara go-
revler digsmektedir. Ancak bu ¢alismada makroekonomik faktorlerin etkisi inceleme diginda tu-
tulmustur. Boylece bireye 6zgu olan faktoérlerin etkisi 6n plana gikarilmaya galisilmistir.

issizlik siiresini inceleyen ilk calisma olarak Kaitz (1970) karsimiza ¢ikmaktadir. Bu ¢alisma
ortalama issizlik stiresine ve issizlik stiresinin bireyler arasinda dagilimina odaklanmistir. Benzer
bir calisma Cripps ve Tarling (1974) tarafindan da yapilmistir. is imkanlarinin ve is arama tesvik-
lerinin igsizlik stiresine etkisinin de incelendigi calismalar (Kingston ve Burgess, 1974) bulunmak-
tadir. Sonrasinda yapilan calismalar issizlik sigortasi sonucu elde edilen faydalarin issizlik silire-
sine etkisi (izerine odaklanmistir. issizlik 6deneginin issizlik siiresini artirdig1 hipotezinin test edil-
digi calismalarin bircogunda s6z konusu hipotez dogrulanmistir (Holen, 1977; Classen, 1977;
Ham ve Rea, 1987; Meyer, 1990). Bu goruslerin aksine, Ehrenberg ve Oaxaca (1975), issizlik si-
gortasi faydalarinin, bireyi is arama davranisinda, tesvik edici oldugunu ileri sirmislerdir. On-
lara gore, issizlik sigortasi bireyin gelirinin bir bolimiini devam ettirmesini sagladigindan, issiz
birey gelirden yoksun kalmamak igin is arama faaliyetini yogunlastirmaktadir. Boylece issizlik
suresi kisalmaktadir. Bjorklund (1978)’un bulgulari da bu gorisiu desteklemektedir. Daha sonra
issizlik stresini etkileyen 6nemli bir diger faktor olan asgari kabul Gcretinin issizlik stiresi tizerin-
deki etkisini inceleyen calismalar yapilmistir. Bu ¢alismalarda, asgari kabul Gcretindeki artisin
issizlik stresini artiracagi hipotezi test edilmistir. Bunlarin ilki Crosslin ve Stevens (1977) tarafin-
dan yapilmis calismadir. Bu ¢alismada issizlik stiresinin belirleyicisi olarak asgari kabul Ucreti in-
celenmistir. Bunun yaninda igsizlik 6denegi, ticret digi gelir, cinsiyet ve irk da kullanilmistir. An-
cak, asgari kabul Ucretinin istatistiksel olarak anlamli bir etkisini tespit edememislerdir. Jones
(1988) ise yine asgari kabul tcretini aciklayici degisken olarak kullanmis ve istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif bir iliski tespit etmistir. Ayrica yas, medeni durum, egitim ve yerel issizlik ora-
nini da agiklayici degisken olarak kullanmistir. Heath ve Swann (1999) asgari kabul Gcretinin sa-
dece erkekler icin issizlik stiresi Gzerinde anlamli bir etkisinin oldugunu belirlemistir. Ayrica diger
calismalardan farkli olarak is deneyimini de agiklayici degisken olarak kullanmistir. Brown ve
Taylor (2009) asgari kabul tGcretinin agiklayici etkisini gostermis ve kullanilan is arama yolu sayi-
sinin etkisini de incelemistir. Tim bu ¢alismalarda genellikle ulusal veya Ulke topluluklarini ige-
ren isglct anketleri kullaniimistir. Bu tlr calismalarin eksigi baska bir amag icin kurgulanmis
anketleri kullanmalaridir.
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issizlik siiresinin belirleyicileri bircok iilke ve bélge icin incelenmistir®. Tuirkiye érnegini ince-
leyen calismalar da bulunmaktadir. Ancak bu calismalar hazir verilerden faydalandiklari igin is-
sizlik siiresini etkileyen bircok bireysel faktdrii analize dahil edememislerdir. Ozellikle issizlik sui-
resinin onemli belirleyicilerinden biri olan asgari kabul tcreti agiklayici degisken olarak kullani-
lamamistir. Ornegin Tansel ve Tas¢l (2004), Tascl ve Tansel (2005), Tascl ve Ozdemir (2006) ve
Tansel ve Tasci (2010), hanehalki isgiicii anketi verilerini kullanirken, Bulut (2011) ise is ve Isci
Bulma Kurumuna basvuran ve issizlik 6denegi basvurusu yapan kisilere ait veriler ile analiz ger-
¢eklestirmislerdir. Bu ¢alismada ise veri kaynagi olarak arastirma konusuna uygun ve 6zel olarak
hazirlanan bir anket kullaniimistir. Boylece calismada diger ¢alismalarda kullanilmamis olan de-
giskenlerin yaninda asgari kabul licretine de yer verilmis ve Tirkiye érnekleminin incelendigi
literatirdeki eksiklik giderilmeye cahlisilmistir. Calisma, Tarkiye icin bu eksiklikleri tamamlamasi
yoniyle 6nem arz etmektedir. Ayrica, konuya 6zel bir anket yoluyla ¢ok daha kapsamli bir veri
setinin kullaniimasina da imkan tanimistir.

Calismanin amaci, isglicli piyasasinda 6nemli faktorlerden biri olan issizlik stiresini ve bu si-
reyi etkileyen sosyal, demografik ve bireysel ekonomik faktorleri tespit etmektir. Boylece, issiz-
lik stiresinin azaltilabilmesi icin hem bireylere hem de politika yapicilara yonelik ¢esitli 6neriler
gelistirilebilecektir. Béylece olusabilecek olan sosyal sorunlarin éniine gegilebilecek ve bireyin
refahinin daha istikrarli olmasi da saglanabilecektir.

S6z konusu amaca uygun veri elde edebilmek amaciyla bir anket metni hazirlanmistir. Bu
anket Tirkiye'nin her bolgesini temsil edebilecek sekilde uygulanmistir. Elde edilen veriler 6n-
celikle parametrik olmayan yontemlerle incelenmistir. Sonrasinda ise parametrik bir model olan
sag kalim (survival) analizine tabi tutulmustur. Bu analizi gerceklestirebilmek icin birden fazla
yontem oldugundan en uygun yontem istatistiksel se¢im kriterlerinden faydalanilarak belirlen-
mistir.

Galismanin bundan sonraki b6ltimlerini sirasiyla kullanilan verinin tanitilacagi veri bolimu,
verinin yapisina uygun olan analiz yontemlerinin sunulacagi yontem boélimi ve uygun analiz
yonteminin sec¢imi ve bu analiz ydnteminin uygulanmasiyla elde edilen bulgularin yer alacagi
bulgular bolim olusturacaktir. Son olarak bulgular isiginda bazi 6nerilerin de bulundugu sonug
bolimu ile calisma tamamlanacaktir.

2. Veri

Onceki calismalar incelendiginde genellikle baska amaglar icin hazirlanmis veri setlerinin kul-
lanildigi gorilmektedir. Bu nedenle, séz konusu veri setleri issizlik stiresinin belirleyicisi oldugu
dusindlen birgok degiskeni icermemektedir. Kullanilan veride asgari kabul (icreti bilgisi bulun-
dugunda bu degiskenin analize dahil edilebildigi ¢alismalar mevcuttur (Crosslin ve Stevens,
1977; Jones, 1988; Dolton ve O’Neill, 1995; Heath ve Swann, 1999; Haurin ve Sridhar, 2003;
Brown ve Taylor, 2009 ve Addison vd., 2013). Ancak, diger ¢alismalarda bu degiskenin kullanil-
digina rastlaniimamistir. Bu ve benzeri eksikliklerin 6niine gecebilmek amaciyla, 6ncelikle, daha
dnceki calismalarda kullanilan degiskenler de dahil edilmistir. Onceki bélimde bu degiskenlerin

3 Bu ilkelere drnek olarak ABD (Addison ve Portugal, 1989; Haurin ve Sridhar, 2003; Katz ve Meyer, 1988; Meyer, 1990),
Birlesik Krallik (Arulampalam ve Stewart, 1995; Begum, 2004; Brown ve Taylor, 2009; Dolton ve O’Neill, 1995; Jones,
1988), Almanya (Hunt, 1995; Kuhlenkasper ve Steinhardt, 2011; Prasad, 2003), Rusya (Foley, 1997), isve¢ (Bjérklund,
1978), Kanada (Ham ve Rea, 1987), Portekiz (Addison ve Portugal, 2003), ispanya (Bover ve Gomez, 1999), Avusturalya
(Heath ve Swann, 1999) ve Ukrayna (Kupets, 2006) gosterilebilir. Ayrica, Addison vd. (2004) 13 Avrupa ulkesi igin ve Van
den Berg ve Van Ours (1994) Fransa, Hollanda ve Birlesik Krallik i¢in bolgesel inceleme yapmislardir.
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birkacindan bahsedildiginden, bu kisimda geri kalanlara deginilecektir. Bagimli ¢ocuk sahibi
olma durumu (Addison vd., 2004; Begum, 2004; Brown ve Taylor, 2009) ele alindiginda, bunun
kadinlari daha ¢ok etkiledigi distiniilmistlr. Bu ylizden bagimh ¢ocuga (0-6 yas arasi) sahip ka-
din issizlerin, diger issiz bireylerden farkini tespit edebilmek amaciyla, bagiml ¢ocuk ve cinsiye-
tin carpimindan olusan yeni bir degisken olusturulmustur. Cocuklar ile ilgili bir diger degisken
sahip olunan g¢ocuk sayisidir (Hunt, 1995; Addison vd., 2004; Pellizzari, 2006). Ailenin gegimin-
den 6ncelikli sorumlu olma durumu 6nceki ¢alismalarda kullanilan bir baska degiskendir (Bover
ve Gomez, 1999; Tasci ve Tansel, 2005; Tasci ve Ozdemir, 2006). Egitim ile ilgili degiskenler ise
mezuniyet derecesi (Prasad, 2003; Brown ve Taylor, 2009) ve mesleki egitim almis olma duru-
mudur (Arulampalam ve Stewart, 1995; Hunt, 1995; Prasad, 2003). Ayrica bireyin issiz kaldigi
sirede aldig is teklifi (Addison vd., 2004) ve 6nceki calistigl isyerinde aldigi lcret (Heath ve
Swann, 1999; Haurin ve Sridhar, 2003) de ¢alismaya dahil edilmistir. Ancak birey, issizlik 6nce-
sinde ¢alismamis olabilir. Bu durumda, énceki ticret verisi sifir degeri almaktadir. Onceki ticretin
logaritmasi alinmak istendiginde bu durum sorun olusturacagindan, tim bireylerin 6énceki Gicret
verisine 1 eklenmistir. Béylece daha 6nce g¢alismamis bireylerin 6nceki lcret verisi de 1 olmus-
tur. Logaritma alindiginda bu deger tekrar sifir oldugundan veride 6nemli bir degisiklige neden
olunmamustir. Literatlirden faydalanilarak calismaya dahil edilen son degisken ise bireyin fiziksel
engele sahip olup olmadigini temsil etmektedir (Arulampalam ve Stewart, 1995; Hunt, 1995;
Begum, 2004).

Onceki calismalarda kullanilan degiskenlerin haricinde etkisi olabilecek bazi degiskenler de
calismaya eklenmistir. Bu degiskenler, bireyde bagimhliga neden olabilen trtnler ile ilgilidir. Bi-
reyin bu Urinlerle giderdigi ve bagimli oldugu ihtiyacini siirekli olarak karsilamaya calisacagi ve
bunlara 6ncelik verecegi distintldiglinde, issiz kalmaya ve gelirden yoksun olmaya tahammli
azalacaktir. Boylece issizlikten kurtulma ¢abasini da artirabilecektir. Bu nedenlerle, sigara ve al-
kol kullanma durumunu temsil eden degiskenlere yer verilmistir.

Calismanin ana kitlesini 16 ve (zeri yas grubunda bulunan issiz bireyler olusturmaktadir. Uy-
gulanan anket tim Tirkiye'yi temsil edebilecek sekilde, 15 ilde, 2162 birey ile gerceklestirilmis-
tir. istatistiksel Bélge Birimleri Siniflandirmasina gére Tirkiye’de birinci diizeyde 12 bélge bu-
lunmaktadir. Her bélgeden en az bir ilde anket gergeklestirilmek lizere, issiz sayisina oranlanmig
sekilde 6rneklem olusturulmustur. Ayrica kadin ve erkek issiz sayisina gére de oranlama yapilmis
ve anketler kadin ve erkek 6rneklem arasinda bu orana gore dagitiimistir. Anket sonucunda,
bireylerin issizlik siiresi Gizerinde belirleyici etkisi oldugu disinilen sosyo-ekonomik, kiltirel,
demografik faktorlerin belirlenebilmesi icin gerekli verilere ulasilabilmistir. Analizde parametrik
ve parametrik olmayan yontemler kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin agiklamalari
ve tanimlayici istatistikler Tablo 1’de verilmistir.

Tanimlayici istatistiklere gore bireyler islerini kaybettiklerinde ortalama olarak 8 ay issiz kal-
maktadirlar. issizlik orani ortalamasi ise verinin toplandig ddnemde ilke genelindeki issizlik ora-
nina uygun bir deger olan %10 diizeyindedir. Ankete katilanlarin yas ortalamasi yaklasik olarak
30’dur. Katihmcilarin %36,3’U kadin, %63,7’si ise erkektir. Bu oranlar lilke genelinde issizlerin
cinsiyetlerinin dagilimina uygundur. Ayrica katimcilarin yaklasik %45’i evli iken, geri kalanlar ise
bekar, dul veya bosanmistir. Egitim diizeyine bakildiginda 13 yil ve lizeri egitim almig, yani tni-
versite diizeyinde egitim almis, bireylerin orani yaklasik %31’dir. Issizlik 6denegi alanlarin orani
%9 dizeyindedir. Bagimh ¢ocuk sahibi olan kadinlarin orani ise yaklasik %6’dir. Katihmcilarin
mezuniyet derecelerinin elde edebilecekleri maksimum mezuniyet derecesine orani alinmistir.
Boylece farkl sistemlerden mezun olan bireylerin arasindaki farkhlik giderilmistir. Ayrica elde
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edilen degerler on ile carpilarak veri 0-10 arali§ina yerlestirilmistir. Elde edilen ortalama
7,358’dir. Bunun anlami bireylerin ortalama olarak elde edebilecekleri maksimum mezuniyet
derecesinin %73,5’i ile mezun olduklaridir. Mesleki egitim alanlarin toplam igindeki payi
%19’dur. Ailenin geciminden dncelikli olarak ylkiimli olanlarin orani ise %35’dir. Fiziksel engele
sahip olanlarin orani %4,3, sigara ve alkol kullananlarin orani ise sirasiyla %45,8 ve %10,4’ddr.
Bireylerin issiz kalmadan 6nce sigortal olarak galistiklari siire ise ortalama olarak yaklasik 46
aydir. S6z konusu deger bireylerin is tecriibeleri olarak da distnilebilir. Katilimcilar ortalama
olarak yaklasik 2 is arama yolunu kullanirken, aldiklari is teklifi sayisi ise yine ortalama olarak
0,493’dlr. Logaritmasi alinmis olan kisisel gelir, dnceki licret ve rezervasyon (cretinin ortalama-
lari sirasiyla 447 TL, 1087 TL ve 1274 Tl dir.

issizlik siiresi iki sekilde sona erebilmektedir. Birincisi is bulma, ikincisi ise isgliciinden ¢ikma-
dir. Bu galismada, incelenen 6rneklem icinde, isgliciinden ¢ikma sonucu issizlik stresinin bittigi
orneklem bulunmamaktadir.

Tablo 1: Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler

Degisken Agiklama Ortalama  St. Sapma
ISSSURE issizlik stiresi (ay) 8,009 11,392
ISSORN Cevaplayicinin yasadig bolgedeki issizlik orani 10,098 2,145
YAS Yas 30,654 8,286
CNS Cinsiyet (O=erkek, 1= kadin) 0,363 0,481
MHAL Medeni hal (O=diger, 1=evli) 0,451 0,498
EGT Egitim (0=12 yil ve alti, 1=13 yil ve Uzeri) 0,316 0,465
ui issizlik 6denegi alma durumu (O=hayir, 1=evet) 0,087 0,283
InKG Ucret digi kisisel gelirin logaritmasi 3,629 3,226
BCOCCNS Kukla degisken (1=bagimh gocuk sahibi kadin O=diger) 0,059 0,235
COCSAY Cocuk sayisi 0,809 1,176
DRC ?:Zlﬁ?;:tnd:LitEsinoekglrciilfi mezuniyet derecesinin maksimum 7,358 1,413
MSLEGT Mesleki egitim almis olma (O=hayir, 1=evet) 0,190 0,392
InONCUCR Onceki licretinin logaritmasi 6,432 1,963
InREZUCR Asgari kabul tcretinin logaritmasi 7,098 0,310
GECYUK ,(Aoil=ehnai3|felgiemvigti)éncelikli olarak saglama yukimlalugi durumu 0,352 0,478
ENGEL Herhangi bir fiziksel engele sahip olma durumu (O=hayir, 1=evet) 0,043 0,204
ARMYOL Kullandigi is arama yolu sayisi 2,281 1,129
SIGARA Sigara kullanma durumu (O=hayir, 1=evet) 0,458 0,498
ALKOL Alkol kullanma durumu (O=hayir, 1=evet) 0,104 0,305
SIGSURE Sigorta siresi (ay) 46,165 50,554
ISTEKLIF Aldigi is teklifi sayisi 0,493 1,103

3. Yontem

issizlik siiresinin belirleyicileri incelenmek istendiginde cesitli analiz yontemleri ile karsilasi-
labilmektedir. Parametrik olmayan yontemlerden log-rank (Tas¢i ve Tansel, 2005; Tansel ve
Tascl, 2010) ve Kaplan-Meier sag kalim tahminleri (Meyer, 1990; Rogers, 1997; Tansel ve Tasgl,
2004; Tasci ve Tansel, 2005; Bulut, 2011; Kuhlenkasper ve Steinhardt, 2011) 6n plandadir. Para-
metrik yontem olarak genellikle sag kalim yontemi (Bjorklund, 1978; Ham ve Rea, 1987; Addison
ve Portugal, 2003; Addison vd., 2004) kullaniimaktadir. Ayrica, en yiksek olabilirlik yontemi
(Carling vd., 1996; Bover ve Gomez,1999), en kiigclk kareler yontemi (Haurin ve Sridhar, 2003;
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Addison vd., 2013), iki asamali en kiglk kareler yontemi (Addison ve Portugal, 1989; Heath ve
Swann, 1999; Brown ve Taylor, 2009) ve lojistik regresyon (Tansel ve Tasci, 2004) da kullanilan
diger parametrik yontemlerdir. Yari parametrik yontem olarak ise Cox oransal tehlike (Katz ve
Meyer, 1988; Foley, 1997; Pellizzari, 2006; Kupets, 2006; Bulut, 2011) yontemi kullaniimaktadir.
Yontem segiminde en 6nemli faktor ise verinin uygunlugudur. Kullanilan veriye uygun yontemin
tercih edilmesi dogru sonuglarin elde edilmesi icin oldukga 6nemlidir. Bu nedenle, bu ¢alismada
parametrik olmayan yéntemlerden Kaplan-Meier sag kalim tahmini ve log-rank testi, parametrik
yontemlerden ise sag kalim yontemi tercih edilmistir.

Anket calismasiyla elde edilen veriler parametrik ve parametrik olmayan yontemlerle analiz
edilmistir. Parametrik olmayan yontem olarak Kaplan-Meier sag kalim fonksiyonu kullaniimigtir.
Kaplan-Meier sag kalim egrileri, bir siire sonunda hala igsiz olma ihtimalini géstermektedir
(Hunt, 1995). Ayrica, bireyler sahip olduklari 6zelliklere gore gruplandirilarak bu gruplar ara-
sinda fark olup olmadig tespit edilmeye calisiimistir. Bu gruplar arasinda esitligin test edilmesi
amaciyla log-rank testi uygulanmistir. Parametrik modelde ise Gompertz modeli kullaniimistir.

Sag kalim analizinde bir olayin gerceklesmesine kadar gegen sure takip edilir veya bu takip
sirasinda bazi 6rnekler kaybedilebilir. Olayin gerceklesmesi “olay” (event) olarak ve 6rnegin kay-
bedilmesi ise “sansiir” (censor) olarak isimlendirilir. Sag kalim bulunurken bireyin olayin gercek-
lesmesine kadar gecen siire ele alinirken, tehlike orani (hazard rate) olayin gergeklesme ihtima-
line odaklanir. Tehlike orani, t doneminde olayin gerceklesme olasihgidir.

Sag kalim analizinde, bagimli degisken olan siirenin sirekli olasilik fonksiyonu oldugu varsa-
yilir. Sirenin t'den az olma olasiligi soyle hesaplanir:

F(t) = Prob(T <t) = ftf(s)ds
0

Sag kalim fonksiyonu siirenin en azindan t’ye esit olma olasiligidir:
S(t)=1—F(t) =Prob(T = t)
Tehlike orant ise slirenin t doneminden sonra bitme ihtimalidir:

f@®

A(t) = E
Kaplan-Meier sag kalim fonksiyonunun elde edilmesi igin, 6ncelikle, gbzlemler slireye gore
kigukten blylge siralanir. Sonrasinda her bir gdzlem igin risk altinda bulunan, yani hala 6rnek-
lem iginde bulunan gozlemlerin sayisi n;, olay sayisi d; ve sansirlenmis gézlemler m; belirlenir.

Buradan yola gikarak Kaplan-Meier sag kalim fonksiyonu tahmincisi soyle bulunur:

o) -[1(-5=¢=)

Parametrik modellerde ise parametrik olmayanlarin aksine bagimli degisken de bulunmak-
tadir. Bu modeller g6z dniine alindiginda doért ayri model incelenebilir. Bu modeller birbirinden
farkh tehlike fonksiyonlarina ve sag kalim fonksiyonlarina sahiptir. Modellerin tehlike fonksiyon-
lari ve sag kalim fonksiyonlari su sekilde hesaplanir (Katchova, 2013):

Parametrik model Tehlike fonksiyonu Sag kalim fonksiyonu
Ussel y exp(=yt)
Weibull yat®! exp(=yt®)
Gompertz yexp(at) exp(—(y/a)(e® - 1))
Log-log ay“t* /(1 + (1)) 11+ (y)

118



Nisan 2018, C. 13,S. 1

Mortensen (1970) ile Lipman ve McCall (1976)’un ifade ettikleri gibi, is arama modeline gore,
birey issiz kaldiginda beklenen issizlik siresi, is teklifi alma olasiligina ve bu teklifi kabul etme
olasiligina baghdir. is teklifi alma olasiligi; egitim, beceri diizeyi, deneyim ve yerel emek talep
kosullar gibi iscinin isveren igin c¢ekici olmasini saglayan ozelliklerden etkilenirken, is teklifini
kabul etme olasiligi ise, is¢inin en disik kabul edebilecegi ticrete (asgari kabul lcreti) baghdir.
Benzer sekilde, Machin ve Manning (1998) de issizlik stiresinin beklenen uzunlugunun, bireyin
yeni bir is bulmak icin gésterdigi cabaya, bireyin isverenin aradigi 6zelliklere sahip olup olmadi-
gina, bolgesel emek talep kosullarina, tcret teklifi dagilimina ve asgari kabul ticretine bagli ol-
dugunu ortaya koymustur. Bu ¢alismada, 6zellikle, daha 6nce Tirkiye 6rneginde yapilmis calis-
malarda kullanilmamis olan asgari kabul tcreti de kullaniimistir. Bolgesel veya yerel emek talep
kosullarini temsil edebilmek icin de bagimsiz degisken olarak bireyin yasadigi bélgedeki issizlik
orani alinmistir.

4. Bulgular

Analiz sonucunda elde edilen bulgular, 6ncelikle, parametrik olmayan testlerin bulgulari,
sonrasinda ise parametrik modellerden elde edilen bulgular seklinde verilmistir.

4.1. Parametrik Olmayan Bulgular

Parametrik olmayan bulgularla ilgili olarak oncelikle Kaplan-Meier sag kalim tahminleri ve-
rilmistir. Sonrasinda ise log-rank testi sonuglari sunulmustur. Sekil 1’e gore, issizlikten kurtulma
ihtimali otuzuncu doneme kadar diiserken, kirkinci dénemden sonra artmaktadir. Bu bulgu, kisa
sire issiz kalan bireylerin is bulma ihtimallerinin azaldigini gdstermektedir. Sekil 2'ye gore, do-
kuzuncu dénemde bireylerin %25’inin hala issiz oldugu gorilmektedir.

Yumusatiimis Tehlike Tahmini N Kaplan-Meier Sag Kalim Tahmini
3 2 p P % °5 2 W % P
zaman zaman
Sekil 1: Yumusatilmis tehlike tahmini Sekil 2: Kaplan-Meier sag kalim tahmini

Sekil 3’e gore, issizlik 6denegi alanlar almayanlara gére her bir donemde daha diistk sag
kalim oranina sahiptir. Yani, daha dusik sure issiz kalma ihtimaline sahiptirler. Bu da issizlik 6de-
negi alanlarin, en fazla 10 ay sire ile elde edilebilen bu geliri kaybetmeden issizlikten kurtulduk-
larini gostermektedir. Bunun nedeni olarak, hig geliri olmayan bireylere gore issizlik 6denegi
alanlarin kaybedecegi bir gelirlerinin bulunmasi ve is bulamadiginda refah diizeyinin daha da
diisecek olmasi gosterilebilir.

Sekil 4’e gore, ailenin geciminden éncelikli sorumlu olanlar, herhangi bir donemde, daha di-
sk sag kalim oranina sahiptir. Yani issiz kalmaya daha az yatkindirlar. Bunun nedeni olarak,
geciminden sorumlu oldugu bir ailesi olanlarin, igsiz kalmaya tahammdillerinin daha dusiik ol-
masi gosterilebilir. Ayrica bu sorumluluk, bireylerin is arama asamasinda karsilastiklari is firsat-
larina karsi daha az segici davranmalarini da saglayabilmektedir.
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Kaplan-Meier Sag Kalim Tahminleri Kaplan-Meier Sag Kalim Tahminleri
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Sekil 3: lssizlik 6denegi alma durumuna Sekil 4: Ailenin gegiminden éncelikli so-
gére sag kalim tahmini rumlu olma durumuna gére sag kalim tah-
mini

Sekil 5’e gore, kadinlar, herhangi bir donemde, erkeklere gore daha yiiksek sag kalim oranina
sahiptirler. Bu da issiz kalmaya daha yatkin olduklarini gostermektedir. Sosyal yasamda erkek-
lerin calismasinin daha gerekli gérilmesi ve kadinlarin galismadigl durumlarin daha normal kar-
silanabilir olmasi bu sonucun olusmasini saglayabilmektedir. Bu durum, erkeklerin Uzerinde
daha az siireyle issiz kalmalarini saglayan bir baski da olusturmaktadir. Sekil 6’ya gore, mesleki
egitim alanlar ile almayanlar arasinda sag kalim orani agisindan dikkat ¢ekici bir farkhlik gordl-
memektedir.

Kaplan-Meier Sag Kalim Tahminleri
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Sekil 5: Cinsiyete gére sag kalm tahmini Sekil 6: Mesleki editim alma durumuna
gore sag kalim tahmini

Sekil 7'ye gore, alt1 yasindan kicuk (bagimli) cocugu olan issiz kadinlarin, diger tim issiz bi-
reylere gore, ilk birkagc donemde issiz kalmaya daha az yatkin olduklari, ancak issizlik siiresi art-
tikea issiz kalmaya yatkinliklarinin arttigi belirlenmistir. Bunun nedeni olarak, issizlik sresi art-
tik¢a bagiml ¢ocugu olan kadinlarin ¢ocuklariyla daha fazla ilgilenmeye baslamalari ve is arama
¢abalarinin azalmasi gosterilebilir.

Sekil 8’e gore, evli olanlar olmayanlara gére herhangi bir dénemde daha disiik sag kalim
oranina sahiptir. Yani issiz kalmaya daha az yatkindirlar. Evli olanlarin ekonomik sorumluluklari-
nin digerlerine gére daha fazla oldugu ifade edilebilir. Bu sorumluluklari yerine getirmek veya
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aksatmamak icin issiz kalmaya tahammiuillerinin olmadigi ve bu nedenle de daha distik siire ile

issiz kaldiklari séylenebilir.

Kaplan-Meier Sag Kalim Tahminleri
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Sekil 7: Bagiml ¢ocuga sahip olan kadinlar

ve digerleri icin sag kalim tahmini
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Sekil 8: Medeni hale gére sag kalim tah-
mini

Sekil 9’a gore sigara kullananlar her dénemde kullanmayanlara goére daha dusik sag kalim
oranina sahiptir. Yani sigara kullananlar issiz kalmaya daha az yatkindirlar. Sigara kullananlarin
bagimlilik olusturan bu ilave tiketimi devam ettirebilmeleri igin gelirlerinde sureklilige sahip ol-
malarinin gerekmesi buna neden olarak gosterilebilir.

Sekil 10’a gore, alkol kullananlar her donemde kullanmayanlara gére daha disiik sag kalim
oranina sahiptirler. Yani alkol kullananlar issiz kalmaya daha az yatkindirlar. Alkol kullananlarin
da sigara kullananlara benzer sekilde alkol tiiketimlerinde devamliligi saglayabilmeleri igin, si-
rekli bir gelire sahip olmalarinin gerekmesi buna neden olarak gosterilebilir.
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Sekil 9: Sigara kullanma durumuna gére
sag kalim tahmini
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Sekil 10: Alkol kullanma durumuna gére
sag kalim tahmini
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Tablo 2: Sag kalim fonksiyonlari icin log rank testi sonuclari

chi2 Pr>chi2 Yorum
issizlik 6denegi 24,300 0,000 iki grup arasinda anlamli farklilik vardir
Cinsiyet 19,280 0,000 iki grup arasinda anlamli farklilik vardir
Medeni hal 10,050 0,002 iki grup arasinda anlamli farklilik vardir
Ailenin gegim yukumlulugu 53,880 0,000 iki grup arasinda anlamli farklilik vardir
Bagimli gocuk*cinsiyet 0,070 0,796 iki grup arasinda anlamli farkhlik yoktur
Mesleki egitim 0,970 0,324 iki grup arasinda anlamli farklilik yoktur
Sigara kullanma 20,650 0,000 iki grup arasinda anlamli farklilik vardir
Alkol kullanma 3,470 0,063 iki grup arasinda anlamli farklilik vardir

Log rank testi sonuglari Tablo 2’de verilmistir. Bu test, farkh gruplarin sag kalim fonksiyonlari
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkliigin olup olmadigini belirlemek igin kullaniimistir.
Elde edilen bulgular Kaplan-Meier sag kalim tahminleri ile uyumludur. Test sonuglarina gore,
issizlik 6denegi alanlar ile almayanlarin sag kalim fonksiyonlari arasinda anlamli bir farklihk bu-
lunmaktadir. Benzer farkhlik kadinlarla erkekler arasinda, evli olanlar ile digerleri arasinda, aile-
nin gegiminde oncelikli sorumlu olanlar ile olmayanlar arasinda, sigara kullananlar ile kullanma-
yanlar ve alkol kullananlar ile kullanmayanlar arasinda da mevcuttur. Ancak mesleki egitim almig
olanlar ile almamis olanlar ve bagimli cocugu olan kadinlar ile digerleri arasinda sag kalim fonk-
siyonlari bakimindan anlamli bir farklilik bulunamamustir.

4.2. Parametrik Bulgular

Parametrik bulgular kisminda dért farkli model® incelenmistir. Bu modeller arasinda secim
yapilirken Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bayesyan Bilgi Kriterinden (BIC) faydalaniimistir?.
AIC ve BIC’den en diisiik olani secildiginde Gompertz modeli uygun model olarak belirlenmistir3.
Tablo 3, Gompertz modeli bulgularini, Tablo 4 ise tehlike oranlari bulgularini igermektedir.

Elde edilen bulgulara gére, yiksek issizlik oranina sahip bélgede yasayan bireylerin (ISSORN)
daha disiik issizlik stresine sahip oldugu belirlenmistir. Baska bir ifadeyle, issizligi daha hizh
sonlandirmaktadirlar. Bu bulgu beklentilerle uyusmamaktadir. Ancak issizlik orani diigiik olan
bolgelerde igsiz bulunan bireylerin daha uzun sire issiz kaldigini da gdstermesi agisindan énem-
lidir. Yani, bu bolgelerde, emek piyasasi kosullarinin issiz olan bireylere yonelik is imkani olus-
turmaktan uzak oldugu sonucu cikarilabilir. Bununla birlikte, bireyin yasindaki (YAS) artis issizlik
siiresini artirmaktadir. Yani bireyler yaslandikca daha uzun siire issiz olarak kalmaktadirlar. issiz-
lik siiresini belirleyen bir diger etken bireyin sahip oldugu egitim diizeyidir (EGT). Universite ve
izeri egitim seviyesinde olanlar olmayanlara gore daha yiiksek issizlik stiresine sahiptir. Bunun
nedeni, egitim seviyesindeki artisin yapilan isten beklentiyi de artirmasi ve boylece bireylerin
daha secici hale gelmesi olabilir. issizlik ddenegi alan bireylerin (Ui) ise almayanlara gére daha
dusik issizlik siresine sahip olduklari belirlenmistir. Bunun nedeni olarak, issizlik 6denegi alan-
larin gelir dlizeyinde, issizlik 6denegi almayanlar kadar disls gerceklesmemesi ve gelir diizeyle-
rinin daha da diismesine firsat vermeden yeni bir is bulma ¢abasinda olmalari gésterilebilir. Uc-
ret disi kisisel gelirdeki (InKG) artis ise issizlik siresini artirmaktadir. Bireyin ¢alismadan elde et-
tigi kira, faiz vb. gelir, hayatini devam ettirmesi icin yeterli oldugunda, birey yeniden ¢calismaya

1 Bu modeller iissel, Weibull, Gompertz ve log-lojistiktir

2 Akaike (1974) bilgi kriteri AIC = —2InL + 2k ve Schwarz (1978) Bayesyan bilgi kriteri BIC = —2InL + kinN seklinde
hesaplanir (burada InL modelin maksimize edilmis log-likelihood degerini, k tahmin edilen parametre sayisini ve N 6r-
neklem sayisini géstermektedir).

3 AIC ve BIC degerleri lissel model igin sirasiyla 6386,33 ve 6505,59, Weibull modeli iin sirasiyla 6383,20 ve 650852,
Gompertz modeli igin sirasiyla 6339,58 ve 6464,52, log-lojistik model igin sirasiyla 28994,62 ve 29108,20’dir.
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daha az istekli hale gelebilmekte ve boylece issizlik sliresi uzayabilmektedir. Bireyin akademik
basarisini ifade eden mezuniyet derecesindeki (DRC) artis ise issizlik siresinin azalmasina neden
olmaktadir. Okul hayatinda daha basarili olan bireylerin daha kisa sire issiz kalmasi beklenen
bir durumdur. Ayrica bireyin énceden elde ettigi lcretin (InONCUCR) yiksek olmasi ve asgari
kabul Uicretindeki (InREZUCR) artis, issizlik siiresinin azalmasina neden olmaktadir. Onceki ticre-
tin yiiksek olmasi, bireyin sahip oldugu 6zelliklerin emek piyasasinda ylksek fiyatlandiginin bir
gostergesi olarak kabul edilebilir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ortak problemi olan vasifsiz
isglict icinde 6nemli vasiflara sahip bir is¢inin daha az issiz kalmasi olagan bir durumdur. Ancak,
teoriye uygun sekilde asgari kabul Gcretindeki artisin issizlik stiresini artirmasi beklenirken, elde
edilen sonug¢ bunun tam tersidir. Ailenin geciminden 6ncelikli sorumlu olan bireyler (GECYUK)
digerlerine gore daha dusuk issizlik stiresine sahiptirler. Bunun nedeni olarak, bu sorumlulugu
izerinde tasiyan bireyin karsisina ¢ikan is imkanlari arasinda segici davranamamasi gosterilebi-
lir. Herhangi bir fiziksel engele sahip olanlarin (ENGEL), olmayanlara gore, daha dustk issizlik
slresine sahip olduklari da belirlenmistir. Engelli bireylere emek piyasasinda saglanan 6zel avan-
tajlar, (firmalarin belirli oranda engelli ¢alistirmalarinin zorunlu tutulmasi gibi) s6z konusu birey-
lerin daha kisa siirede is bulabilmesini saglamaktadir. Bireyin kullandigi is arama yontemlerinin
sayisi (ARMYOL) arttikca da issizlik sliresi azalmaktadir. Bireylerin is arama yollarini ¢esitlendir-
mesi issiz kaldiklari siirenin azalmasini da beraberinde getirmektedir. Sigara kullananlar (S/-
GARA), kullanmayanlara gore, daha disuk issizlik sliresine sahiptir. Sigara kullananlar, tiiketi-
mine bagimli olduklari bu Grind tiiketebilmek igin dizenli gelire ihtiyag duymaktadirlar. Bu ne-
denle karsilastiklari is firsatlarini kabul etme egilimindedirler. Bu da issizlik stresini azaltic et-
kide bulunabilmektedir. Alinan is teklifi sayisindaki (ISTEKLIF) artis issizlik siresini artirmaktadir.
Bunun nedeni olarak, bireyin is tekliflerini kabul etmeyerek daha iyi is teklifleri ile karsilasacagini
dusinmesi gosterilebilir.

Tablo 3: Gompertz modeli bulgulari

Degisken Katsayi St.hata P degeri
ISSORN 0,091" 0,012 0,000
YAS -0,011™ 0,005 0,016
CNS -0,011 0,055 0,839
MHAL -0,030 0,063 0,639
EGT -0,098"" 0,054 0,070
ui 0,323 0,082 0,000
InkG -0,058" 0,008 0,000
BCOCCNS -0,137 0,105 0,191
COCSAY -0,046 0,029 0,113
DRC 0,545" 0,158 0,001
MSLEGT 0,041 0,057 0,472
InONCUCR 0,131 0,013 0,000
InREZUCR 0,163 0,077 0,034
GECYUK 0,280 0,064 0,000
ENGEL 0,267™" 0,109 0,014
ARMYOL 0,077 0,020 0,000
SIGARA 0,097™ 0,046 0,036
ALKOL -0,045 0,078 0,567
SIGSURE 0,001 0,001 0,210
ISTEKLIF -0,053" 0,020 0,010
SABIT -4,865" 0,559 0,000

Not: * ** ve *** girasiyla katsayinin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesine gore istatistiksel olarak an-
lamliligini géstermektedir.
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Cinsiyet (CNS), medeni hal (MHAL), bagimli cocuga sahip kadin olma durumu (BCOCCNS),
sahip olunan ¢ocuk sayisi (COCSAY), mesleki egitim almis olma durumu (MSLEGT), alkol kul-
lanma durumu (ALKOL) ve sigortal calisilan siirenin (SIGSURE) ise issizlik siiresi ile istatistiksel
olarak anlamli bir iliskisi bulunamamistir.

Tablo 4, olayin gergeklesme olasiligl olarak da ifade edilen tehlike orani ile ilgili bulgulari
vermektedir. Bu ¢alismada olay is bulma oldugundan, tehlike orani da is bulma ihtimalini gos-
termektedir. Burada tehlike orani ile ilgili artis veya azalis bulunurken katsayidan 1 c¢ikarilir ve
elde edilen deger yorumlanir. Boylece sag kalim analizinde elde edilen bulgulardan daha net
bulgular elde edilmektedir. Bulgular soyledir: bireyin yasadigi bolgedeki issizlik orani 1 birim art-
tiginda, tehlike orani veya bir baska deyisle is bulma ihtimali %9,5 artmaktadir. Bireyin yasindaki
1 birimlik artis, is bulma ihtimalini %1,1 azaltmaktadir. Universite ve {izeri egitim seviyesine sa-
hip olanlarin olmayanlara gére is bulma ihtimali %9,3 daha diisiiktiir. issizlik denegi alanlarin
is bulma ihtimali almayanlara gére %38,1 daha yiiksektir. Ucret disi gelirde %1 artis gerceklesti-
ginde, is bulma ihtimali %5,6 diiserken, mezuniyet derecesindeki 1 birim artis, is bulma ihtima-
lini %5,6, onceki Ucretteki %1 artis %14 ve asgari kabul Ucretindeki %1 artis ise %17,7 artirmak-
tadir. Ailenin geciminden 6ncelikli sorumlu olan bireyler digerlerine gére %32,3 daha ylksek is
bulma ihtimaline sahiptir. Fiziksel engeli olanlarin is bulma ihtimali %30,6 daha yliksektir. Bireyin
kullandigi is arama yolu sayisi 1 birim arttiginda is bulma ihtimali %8 artmaktadir. Sigara kulla-
nanlarin is bulma ihtimali %10,2 daha yiksekken, alinan is teklifi sayisindaki 1 birimlik artis ise
is bulma ihtimalini %5,1 azaltmaktadir.

Tablo 4: Gompertz modeli tehlike oranlari icin bulgular

Degisken Tehlike orani St. Hata P degeri
ISSORN 1,095 0,013 0,000
YAS 0,989™ 0,005 0,016
CNS 0,989 0,055 0,839
MHAL 0,971 0,061 0,639
EGT 0,907 0,049 0,070
ui 1,381 0,113 0,000
InKG 0,944" 0,007 0,000
BCOCCNS 0,872 0,092 0,191
COCSAY 0,955 0,028 0,113
DRC 1,056 0,167 0,001
MSLEGT 1,042 0,060 0,472
InNONCUCR 1,140 0,015 0,000
InREZUCR 1,177" 0,090 0,034
GECYUK 1,323 0,084 0,000
ENGEL 1,306 0,142 0,014
ARMYOL 1,080 0,021 0,000
SIGARA 1,102" 0,051 0,036
ALKOL 0,956 0,075 0,567
SIGSURE 1,001 0,001 0,210
ISTEKLIF 0,949" 0,019 0,010
SABIT 0,008" 0,004 0,000

Not: *,** ve *** sirasiyla katsayinin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesine gore istatistiksel olarak an-
lamliligini géstermektedir.
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5. Sonug ve Oneriler

Bu ¢alismada, igsizligin dGnemli bir unsuru olan issiz kalinan siire lizerinde etkili olan bireysel
faktorler Turkiye 6rneklemi igin incelenmistir. Tlirkiye'nin tiimiinii temsil etmesi amaciyla, farkli
bolgelerde, toplam 15 ilde, yapilan 2162 anket ile elde edilen verilerin kullanildigi ¢alismada,
daha 6nceki calismalara gore énemli katkilarin saglanmasi amaclanmistir. Bu katkilardan en
o6nemlisi, bireyin calismak ile calismamak arasinda kayitsiz kaldigi ticret diizeyi olan asgari kabul
licretinin de bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmesidir. Ayrica ¢alismaya yonelik olarak
ozel bir anketin olusturulmus olmasi sonucunda, issizlik siresi tzerinde etkili olabilecegi diisi-
niilen bircok degiskenin de analize dahil edilmesi saglanmistir.

Elde edilen bulgular gbz 6niine alindiginda bireylerin issizlik siirelerini azaltabilecek bazi 6ne-
riler gelistirilebilmesi miimkiindiir. issizlik orani diisiik olan bélgelerde yasayan bireylerin daha
yiksek issizlik stiresine sahip olduklari belirlenmistir. Bireylere, daha distik sire issiz kalmalari
icin issizlik orani diisiik olan bolgelerde yasamayi tercih etmemeleri &nerilebilir. issizlerin yasi
arttikca issizlik sliresinin de arttig tespit edilmistir. Bu nedenle, yash bireylerin issizlik stresini
azaltmak icin, bu bireylere yonelik daha dusuk sure igsiz kalmalarini saglayacak tedbirlerin alin-
masi gereklidir. Egitim dizeyindeki artis bireylerin issiz kaldiklari siireyi artirmaktadir. Bu soru-
nun Ustesinden gelebilmek icin egitimli bireylerin beklentilerini karsilayabilecek is imkanlari
olusturulmalidir. Ayrica, egitim hayatinda daha yiksek derece ile mezun olan bireylerin daha
dusik sire issiz kaldiklari belirlenmistir. Bireylerin akademik derecelerini ylksek tutmalari daha
kisa sire issiz kalmalarini saglayacaktir. Egitim ile ilgili dikkat ¢ekici bir bulgu ise mesleki egitim
ile ilgilidir. Mesleki egitim almis olanlar ile almamis olanlar arasinda issizlik siiresi bakimindan
anlamli bir farkhlik bulunamamistir. Mesleki egitim almig olmak bireylere igsizlik stiresi bakimin-
dan herhangi bir avantaj saglamamaktadir. Bu durum isgiic piyasasinda mesleki egitimin yeterli
gorilmemesinden kaynaklanabilir. Bu sorunun ¢6ziimu icin mesleki egitimin kalitesinin artiril-
masi gerekmektedir.

issizlik ddenegi alan bireyler ise daha diisiik siire issiz kalmaktadirlar. Bu durum issizlik sigor-
tasinin isglicind tembellige itmedigini, aksine ¢alismaya tesvik ettigini gdstermektedir. Bu yo-
niyle issizlik sigortasinin Turkiye’de olumsuz etkisinin olmadigini ve devam ettirilmesi gerektigi
gorilmektedir.

Bedensel engele sahip bireylerin daha dislik sire issiz kaldiklari ortaya gikarilmistir. Tar-
kiye’de uygulanan ve calistirilan kisi sayisinin belirli bir orani kadar engelli calistiriimasini zorunlu
tutan diizenlemelerin olumlu etkisi bu bulgu ile gérilebilmektedir. Bu uygulamanin isgiic piya-
sasindaki bireylere fayda sagladigi ve olumlu sonuglari olan bir politika oldugu ifade edilebilir.

Bireylerin is aramak icin kullandiklari yol sayisi arttikca issiz kaldiklari siirenin de azaldigi be-
lirlenmistir. Bu bulgudan yola cikarak bireylerin is ararken daha fazla ¢aba sarf etmeleri duru-
munda daha distk sire issiz kalabilecekleri sdylenebilir. Bireyler is arama yollarini ¢esitlendir-
melidirler. Emek talebi ile emek arzini bulusturacak yeni is arama yontemlerinin de issizlik stire-
sini azaltmak igin olusturulmasi gerekmektedir. Bu yonde 6zel istihdam birolarinin tesvik edil-
mesi fayda saglayabilecektir.
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Borsalarda hisse senetlerinin fiyati arz ve talebe gore be-
lirlenmektedir. Eger borsada rassal yurlyus hipotezi ge-
cerli ise gegmis verilerden hareketle fiyat tahmininde bu-
lunmak mimkin olmamaktadir. Aksi takdirde bu bilgileri
kullanan kisiler fiyat tahmininde bulunabilmekte ve nor-
malisti kazang elde edebilmektedirler. Bu makalenin
amaci MIST (lkelerinde (Meksika, Endonezya, Giiney
Kore ve Turkiye) Ocak 1998 — Temmuz 2017 déneminde
borsa endekslerinin zayif formda etkin olup olmadigini or-
taya koymaktir. Bu amagla MIST borsalarinin rassal yiru-
yus streci 2016 yilinda Furuoka tarafindan literatiire ka-
zandirilan birim kok testi ile incelenmistir. Elde edilen bul-
gular, incelenen piyasalarin zayif formda etkin olmadigina
isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Etkin Piyasa, Rassal Yiruyls Hipotezi,
Birim Kok Testi

Random Walk Hypothesis in MIST Stock Markets
Abstract

Stock prices are determined by supply and demand in
stock markets. If the random walk hypothesis is valid in the
stock market, it is not possible to estimate the price from
the historical data. Otherwise, those who use this informa-
tion will be able to estimate the price and obtain abnormal
earnings. The purpose of this article is to show whether
stock market indices are efficient in weak form during the
period from January 1998 to July 2017 in the target MIST
countries (Mexico, Indonesia, South Korea and Turkey).
For this purpose, the random walking process of MIST
stock exchanges was examined in 2016 by Unit root test,
which was acquired by Furuoka in literature. The findings
show that the markets studied are not efficient in weak
form.

Keywords: Efficient Market, Random Walk Hypothesis,
Unit Root Test

1. Giris

Finans literatlriinde uzun yillar tartisilagelen bir konu olan ancak tizerinde heniiz ortak bir

fikir birliginin saglanamadigi etkin piyasa hipotezi 6zi itibariyle fiyat degisikliklerinin rassal yi-
ruyus fikrinden hareket etmektedir. Rassal yuruyus fikrinin temel mantigi ise, bilgi akisinin en-
gellenemez olmasi ve s6z konusu bilginin hisse senetleri fiyatlarina aninda yansimasi olarak ta-
nimlanabilmektedir. Bu anlamda yarin meydana gelebilecek fiyattaki bir degisim, sadece yarina
iliskin haberlerle iliskili olacagindan buglinki fiyat degisimleri tamamen bagimsiz olmaktadir
(Malkiel, 2003: 59). Dolayisiyla hisse senedine iliskin fiyatlar rassal bir siireci takip ettiginde,
piyasadaki oyuncular getirilere iliskin tarihsel fiyat degisimlerini tahmin edememekte ve o an-
daki hisse senedine iliskin fiyat, gercek degeri yansitmaktadir.

Fama, (1965: 56) “Borsa Fiyatlarinda Rassal Yirlyts” isimli makalesinde rassal yiriyis teo-
risinin etkin piyasa icin iyi bir 6rnek oldugunu belirtmis ve etkin piyasayi, tek tek menkul kiy-
metlerin gelecekteki degerini tahmin etmek tizere kar maksimizasyonu amaciyla ¢ok sayida ras-
yonel yatirimcinin birbiriyle rekabet halinde oldugu ve giincel 6nemli bilgilerin tim katilimcila-
rin eline kolaylikla gegtigi bir piyasa olarak tanimlamistir. Ayrica rassal yiirliylis modeli tizerine
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yapilan ampirik arastirmalarin ana kaygisinin, birbiri ardina gelen fiyat degisikliklerinin birbirin-
den bagimsiz olup olmadiginin analiz edilmesine yonelik oldugunu ifade etmistir.

Fama, 1970 yilindaki bir diger makalesinde 3 tip piyasa etkinliginden bahsetmistir. Bunlar
(Fama, 1970:383):

1. Menkul kiymetin gegmisine iliskin tim bilgilerin fiyata yansimis oldugu zayif formda pi-
yasa etkinligi,

2. Halka acik tim bilginin menkul kiymet fiyatlarina yansimis oldugu yan glicli formda pi-
yasa etkinligi,

3. Sadece halka acik bilgilerin degil ayni zamanda sirket ici bilgilerin de menkul kiymet fiyat-
larina yansimis oldugu giicli formda piyasa etkinligi.

Hemen belirtmek gerekir ki etkin bir piyasa, mikemmel bir piyasa anlamina da gelmemek-
tedir (Bildik, 2000: 1). Bu noktada etkin piyasa kavraminin daha iyi anlasilmasi i¢cin miikemmel
sermaye piyasalari igin gerekli 6zellikleri incelemek gerekmektedir.

Mikemmel sermaye piyasalari igin gerekli 6zellikler su sekilde siralanmaktadir (Kiyilar,
1997:9):
e Piyasada yer alan katilimcilar, tiim bilgilere maliyetsiz olarak erismektedir.
e Katihmcilar rasyoneldir ve secimlerindeki temel giidii yiiksek getiri, distk risktir.
e Piyasada katilimcilar icin herhangi bir islem maliyeti s6z konusu degildir.
e Vergi sistemi piyasa ile ilgili olan herkese tarafsizdir.
e Piyasada yer alan pek ¢ok alici ve saticinin higbirinin piyasay etkileyebilecek payi yok-
tur.
e Tum finansal varliklar bolinebilir niteliktedir.

Ancak giinimtzde bu kosullarin saglanabildigi bir piyasanin varligindan bahsetmek oldukga
glctir. Clinkl her yatirimci, piyasa hakkinda tim bilgilere ulasamaz ve yatirimcilar yatirim ka-
rari aldiktan sonra farkl oranlarda islem maliyetine katlanmak durumundadirlar (Karan,
2011:276).

Bu makalenin amaci, MIST llke borsalarinda etkin piyasa hipotezinin gegerliligini test ederek
yatirimcilarin bu borsalarda aldiklari yatirim kararlarinda hisse senetlerinin gergek degerine ya-
tirm yapip yapmadiklarini ortaya koymaktir. Bu baglamda giris béliminu takiben ikinci bo-
l[imde etkin piyasa hipotezinin gegerliligini sinamaya yonelik Turkiye ve diger llkelerde yapilan
calismalar ve bu calismalardan elde edilen bulgular 6zetlenmistir. Uglincii bélimde calismada
kullanilacak veri seti, kullanilan yéntem ve elde edilen bulgular agiklanmis ve calisma sonug
kismi olan dordiinci bolim ile sonlandiriimistir.

2. Literatiir Tarama

Literatlrde farkh Glkeler igin etkin piyasa hipotezinin gegerliligine yonelik yapilan birgok
arastirma mevcuttur. Bu arastirmalarda kullanilan istatistiksel ve ekonometrik testler her ne
kadar farklilik gésterse de hemen hemen hepsinde ortak olan nokta bu ¢alismanin da konusunu
olusturan finansal serilerin rassal yilriyls hipotezine uygunlugunu sinamak olmustur. Tablo
1’de farkh Glkelerde yapilan calismalar, calismalardan elde edilen bulgular ve calismalarda kul-
lanilan istatiksel ve ekonometrik yéntemler 6zet olarak sunulmustur.
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Yazar/Yil Piyasalar Veri Yontem Bulgular
18 uluslararasi Ocak 1961- PP l?.lr.l.m Kok ve
Chan vd. (1997) i Esbutiinlesme Kabul
piyasa Aralk 1992
ADF Birim Kok,
Buguk ve Brorsen (2003) IMKB 1992-1999 GPH Testi, . Kabul
Variance Ratio
Testi
ADF Birim Kok,
. Ocak 1981- s
Narayan ve Smyth (2004) Gliney Kore . ZA Birim Kok, Kabul
Nisan 2003 .. ..
LP Birim Kok
Avustralya
Ocak 1960
Avustralya ve Nisan 2003 .
Narayan (2005) Yeni Zelanda Yeni Zelanda TAR Modeli Kabul
Ocak 1967
Nisan 2003
ADF Birim Kok,
Ozdemir (2008) iMKB Ocak 1990- IF_(P Bme '|c<'0k’ Kabul
Haziran 2005 uns festl,
Variance Ratio
Testi
3 Ocak 2003 ADF Birim Kok,
R ca -
Atan vd. (2009) IMKB KPSS Birim Kok, Kabul
30 Aralik 2005
ELW
; ) ADF Birim Kok,
Ergil (2009) iMKB 1988-2007 bP Birim K5k, Kabul
6 Avrupa Borsasi
Borges (2010) (F?;rrl\?a'k/m!;k'a 10cak 1993 Runs test, Almanya ve is-
& . ’ y' ’ 31 Aralik 2007 Variance ratio test | panya; Kabul
Ispanya, Yunanis-
tan ve Portekiz
5 Asya Borsasi Malezya ve
. (Endonezya, Ma- Ocak 1990- ' Tayland; Kabgl
Munir vd. (2012) lezya, Filipinler, Ocak 2009 TAR Modeli Endonezya, Fi-
Singapur ve Tay- ca lipinler ve
land) Singapur; Red
. ; 26 Aralik 1996 ADF Birim Kok,
Kapusuzoglu (2013) iMKB o Red
30 Kasim 2012 PP Birim Kok
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Zeren ve Konuk (2013)

Gelismekte Olan
Ulke Piyasalari

Arjantin
Brezilya
Cin
Endonezya
Filipinler
Hindistan
Meksika
Malezya
Turkiye
Rusya

ADF Birim Kok
KSS Birim Kok

Hindistan,
Rusya, Arjan-
tin, Endo-
nezya, Mek-
sika ve Tur-
kiye;Kabul
Brezilya, Cin,
Filipinler ve
Malezya; Red

1 Temmuz 2002-

Dogrusal Olmayan

Gozbasi vd. (2014) Borsa Istanbul 7 Temmuz 2012 Birim Kok Testleri Kabul
LM Birim K6k, Na-
inaistan Borsasi 9 €
Mishra vd. (2015) Aralk 2013 .
Narayan ve Liu
Garch Birim Kok
MIST Ulkeleri Ardisik Panel Segim
(Meksika, Endo- Nisan 2004- Metodu,
Yang vd. (2015) nezya, Giiney Kore | Nisan 2012 Fourier KSS, Kabul
ve Turkiye) Fourier Panel KSS
ADF ve 5 yapi-
sal kirllmaya
izin veren Car-
ADF Birim Kok, o j:;’zfa”e
; . Ocak 2003- LP Birim K& - §
Tuna ve Oztiirk (2016) Borsa Istanbul N .P |.r|rr.1 Kk, Caf rina gore; Ka-
Eylal 2015 rion-i Silvestre Bi- A
rim Kok bul Iki yapisal
kirilmali LP bi-
rim kok testi
sonuglarina
gore; Red
Turkiye, Yeni
- . Zelanda
Avrupa ve ADF B Kok !
P . 1 Ocak 2013- . .|r|m “o Avustralya,
Erdem (2016) Asya-Pasifik . PP Birim Kok, KPSS
Pivasal 1 Eyliil 2016 Birim Kok Endonezya ve
iyasalar irim Ko Hong Kong;
Red
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3. Aragtirmanin Yontemi
3.1. Prosediir

Bu calismada, Furuoka (2016) tarafindan onerilen birim kdk testi kullanilmistir. Bu test 6zel-
ligi geregi ADF testi (Model A), Fourier ADF (FADF) testi (Model B), ADF-SB testi (Model C) ve
FADF-SB testi (Model D) olmak tizere dort farkli ekonometrik yontemin sinanmasina olanak sag-
lamaktadir. Dolayisiyla bahsi gecen dort farkh ekonometrik yéntemden hangisinin kullaniima-
sina karar verilmesi noktasinda testlerin birbirlerine karsi da sinanmasi bu testin Ustlnligline
isaret etmektedir. Testte kullanilan dért modele iligkin denklem sistemleri asagida belirtilmistir:

Yi=utY 1&g (1)

y; endeks kapanis fiyatlarini temsil etmektedir. y deterministik terim &; ise hata terimini
ifade etmektedir.

Model A: Y, =+ +¢ (2)

kt 27kt
+7,L08| ——— |+ 3)

Model C: Y, = 4+ f}, +9DU, +0D(T,), +¢, (4)

Model B: y, = 1+ f3, +ylsin(2ﬂ-

Model D: y, = u+ f3, erflsin(z%kt]ﬂ/zcos(Z%kt}&DUt +0D(Ty), + ¢ (5)

Modellerde yer alan f terimi trend igin egim parametresini, k terimi Fourier yaklagimi igin
frekans sikhgini, y terimi trigonometrik terimler igin egim parametresini, t terimi deterministik
trendi, T terimi gozlem sayisini, ™ = 3.1416 ve § terimi ise yapisal kirllma kuklalari icin egim
parametresini gostermektedir.

Tg: Yapisal kirllmanin meydana geldigi kirllma noktasini gostermek tzere, eger;

t > Ty ise DU; = 1 degilse, DU, = 0

6 terimi tek seferlik kirilma kuklasi icin egim parametresini géstermek Uzere, eger;

t= TB ise D(TB)t =1 deéllse, D(TB)t =0

Birinci model olan ADF testinde (Model A) yalnizca deterministik terimin ve deterministik
trendin eklendigi gériilmektedir. ikinci model olan FADF testinde (Model B) deterministik bile-
senlere ek olarak, dogrusal olmayan trigonometrik terimler eklenmistir. Uglincii model olan
ADF-SB testinde (Model C) yapisal kirilmalar igin kukla degiskenler ve tek seferlik kirllma igin bir
kukla degisken eklenmistir. Son model olan FADF-SB testinde (Model D) ise yukarida bahsi ge-
cen dort deterministik bilesen eklenmistir.

Daha sonra asagidaki 4 esitlik tahmin edilmistir;

p
Model A: A, = u+ f, + pY, 4 + D CAY, +&, (6)

i=1

p
Model B: Ay, = u+ f3, + ylsin(Z%ktj + 7,08 (Z%I(tj oYt ZCiAYH +e ()

i=1
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p
Model C: Ay, = g+ f3, + DU, +OD(Ty), + py,, + D CAY, ; +&, (8)

i=1

. [ 2rkt 27kt
Ay, = u+ B, +ysin| — [+y,c08| — |+6DU,
T T
Model D:
p
+0D(Ty), + oY, + ZCiAthi té
i=1
Yukarida bahsi gegen esitliklerde yer alan p terimi gecikmeli bagiml degisken igin egim pa-

rametresidir, c terimi gecikmeli bagimli degiskeninin birinci farkinin egim parametresidir, p te-
rimi ise gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Dort modelin hepsinde p = 0 igin t istatistigi kullanilarak bog hipotez test edilmistir. Bos
hipotez altinda y, serisi rassal ylriyls (random walk) 6zelligi sergilemektedir. Dolayisiyla p =
0 ise seri duragan degildir.

Bu galismada Furuoka'yi (2016) takiben, optimal gecikme uzunlugu () dért model igin 1
(bir) olarak ayarlanmistir ve maksimum frekans (kmax) Model B ve Model D igin 2 (iki) olarak
ayarlanmustir.

FADF test yontemi (Enders ve Lee 2012) takiben, Model B'deki optimal frekans (IE), esitlik
(7) deki hata kareleri toplaminin (SSR) minimize edilmesiyle secilmistir.

SSRep (RP = inf SSRy (K) (10)

ADF-SB prosediriine gore (Zivot ve Andrews 1992; Perron vd. 1992), yapisal bir kirilma dis-
sal olarak degil, i¢sel olarak belirlenmektedir. Daha spesifik olarak, Model C'deki optimal kirllma
konumu (1) esitlik (8)'de ADF-SB istatistigini (tDFS) minimize ederek secilmektedir.

Kirilma yansimasi (A) ise asagidaki sekilde hesaplanabilmektedir:

B

A= (11)
T

Optimal kirilma konumu (Z) icsel olarak asagidaki gibi secilmektedir:

TDFS(Z) = "?(f Tprs(A) (12)

FADF-SB prosediriinde, FADF-SB istatistiginin (tFDFS) hem kirilma pozisyonuna (A) hem de
frekansa (k) hassas oldugunu belirtmek gerekmektedir. Optimal kirilma pozisyonunun yeri ve
sikligr (Furuoka, 2016) tarafindan su sekilde belirlenmistir:

TFDFS(Z! ]E) = |PI Trprs(A, k) (13)

(13) numarali esitlik, optimal kirilma noktasinin yeri ve frekansinin FADF-SB istatistiginin mi-
nimum oldugu yerde segildigi anlamina gelmektedir. Bu ¢calismada optimum kirilma pozisyonu-
nun (1) ve optimal frekansin k ortak kombinasyonu, (gézlem sayisi 235 ve frekans sayisi 2 igin
235x2 = 470 olasi kombinasyon) arasinda bagimh degiskenin gecikmesi igin minimal t-istatisti-
gini Uretecektir.
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Enders ve Lee (2012) tarafindan 6nerilen Fourier fonksiyonu en uygun modeli segcmek icin
dort alternatif standart F istatistigi kullanilabilir. Bu durumda, F-istatistikleri su sekilde verilir:
SSR, -SSR, )/
F — ( 0 Rl) q (14)
SSR, /(T —s)
Burada SSR; kisitsiz modeldeki kalinti kareler toplamini (SSR) géstermektedir. SSR,, kisitli
modeldeki kalinti kareler toplamini gostermektedir. g terimi kisitlarin sayisini, s terimi ise kisit-
siz modeldeki parametrelerin sayisini temsil etmektedir (Furuoka, 2016).

3.2. Veri Seti

Calismanin veri setini, MIST Glkelerinin (Meksika, Endonezya, Gliney Kore ve Tiirkiye) Ocak
1998-Temmuz 2017 dénemi borsa endekslerine ait aylik kapanis fiyatlarinin logaritmasi olus-
turmaktadir. Veriler www.finance.yahoo.com adresinden elde edilmistir.

3.3. Veri Analizi
Calismada her bir seriye iliskin gézlem sayisi 235 olarak belirlenmistir. Furuoka (2016) tara-
findan 10.000 Monte Carlo tekrarlama uygulanarak elde edilen kritik degerler dort test tiirQ

(Model A, Model B, Model C ve Model D) igin kullanilmistir. Veriler Gauss 10 programinda Fu-
mitaka Furuoka’nin web sitesinden elde edilen kodlar ile analize tabi tutulmustur.

3.4. Arastirmanin Bulgularn ve Sonuglari

Calismada oncelikle MIST borsa endekslerine ait aylk logaritmik kapanis fiyatlarinin zaman
yolu grafigi Grafik 1’de verilmistir. Daha sonra ¢alismada ele alinan dért modele iliskin analizden
elde edilen bulgular Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Grafik 1: Borsa Endekslerinin Logaritmik Kapanis Fiyatlari (1998M1-2017M7)
12

11

10 4

L LA e o o I L o e L 8 B o e
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

MEKSIKA
GKORE

ENDONEZYA
TURKIYE
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Tablo 2: Analizden Elde Edilen Bulgular

Meksika Endonezya Gliney Kore Tirkiye

ADF test Model A

Tor istatistigi -1.652 -2.977 -2.987 -2.772

Fourier ADF (FADF) test: Model B

Troristatistigi -3.102[1] -3.891[1] -3.638[1] -3.355[1]

Fiistatistigi (Model B vs. Model A) 4611 4.390 2.192 1.870

ADF-yapisal kirllma (ADF-SB) test: Model C

Tror istatistigi -3.587* -4.070** -4.018%* -4.217***
(2004M8, (2004M7, (2005Mm3, (1999M1,
0.34) 0.33) 0.37) 0.05)

F2 istatistigi (Model C vs. Model A) 5.504** 4.133%* 3.9680* 6.196**

Fourier ADF- yapisal kirilma (FADF-SB) test:

Model D

Trors istatistigi -4.760[1]** -5.487[1]*** -5.009[1]*** -4.612[1]**
(2008M5, (2008M4, (1998Mm8, (1999M1,
0.53) 0.52) 0.03) 0.05)

F3 istatistigi (Model D vs. Model A) 5.991** 6.104** 6.154** 4.341*

F4 istatistigi (Model D vs. Model B) 7.125%* 7.566%* 9.945*** 6.718***

Fs istatistigi (Model D vs. Model C) 11.979*** 11.967*** 12.105%** 8.588%**

Not: Koseli parantez icerisindeki sayilar optimal frekans sayisini gostermektedir.
Parantez icerisindeki sayilar kirilma noktasini (TB) ve kirilma pozisyonunu (1) géstermektedir.
*** 961 duzeyinde anlamli; ** %5 duzeyinde anlamh; * %10 diizeyinde anlamli

Tablo 2'de elde edilen bulgular incelendiginde ADF test (Model A) sonuglarinin doért llke
borsasi icin rassal ylrliyls hipotezini reddedemedigini géstermektedir. Bir baska ifade ile ADF
testinden elde edilen sonuglar yapisal kirilmalar ve dogrusal disilik dikkate alinmadan dért ul-
kenin borsasinin duragan olmadigini ve rassal yriyus hipotezini destekledigini gostermektedir.
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Grafik 2: Model A’ya gére Ulkelerin Zaman Yolu Grafidi
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Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Benzer sekilde FADF testinden (Model B) elde edilen bulgular da dért tilke borsasi igin rassal
ylriyis hipotezini reddedemedigini géstermektedir. Hangi modelin gegerli olacagina karar ve-
rebilmek i¢cin Model A’ya karsi Model B’yi sinayan F; istatistik degeri dort Glke borsasi igin de
anlamli gtkmamistir. Bu durum dort Ulke borsasi icin de “Dogrusaldir” bos hipotezini reddede-
medigini ve rassal yiriyis hipotezini destekledigini gostermektedir.

Grafik 3: Model B’ye Gére Ulkelerin Zaman Yolu Grafigi
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Yapisal kirilmayi da dikkate alan ADF-SB testinden (Model C) elde edilen bulgular dort tlke
borsasinda yapisal kirilmalarin oldugunu géstermektedir. Grafik 4’te goriildigi Gzere Meksika
Borsasi igin ilk kirllma 2004’(in sekizinci ayinda gerceklesmis ve ardindan trend gizgisi ylksel-
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mistir. Endonezya icin ilk kirllma 2004’(in yedinci ayinda gerceklesmis ve devaminda trend ¢iz-
gisi yukselmistir. Gliney Kore icin ilk kirllma 1998’in sekizinci ayinda gerceklesmis ve trend cizgisi
ylkselmistir. Son olarak Tarkiye igin 1999’un birinci ayinda gergeklesmis ve sonrasinda trend
cizgisi ylkselmistir.

Grafik 4: Model C’ye Gére Ulkelerin Zaman Yolu Grafigi
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Model C’'den elde edilen test istatistikleri dort borsanin tamami icin incelenen serilerin ya-
pisal kirllmalar etrafinda duragan oldugunu géstermektedir. Bir baska ifade ile dort Gilkenin bor-
sasina iliskin seriler yapisal kirilmalar etrafinda rassal yiriiyls 6zelligi géstermemektedir. Bu
durum yapisal kirilmalar etrafinda bu borsalarin zayif formda etkin olmadigini gostermektedir.
Diger taraftan Model A’ya kargi Model C'yi sinayan F, istatistiginin dort llke igin de anlamli
cikmasi yapisal kirilmayi dikkate alan ADF-SB (Model C)’'nin standart ADF (Model A)’'ya gére
daha uygun bir model oldugunu géstermektedir.

Son olarak FADF-SB (Model D)’yi; Model A’ya karsi sinayan Fj istatistigi, Model B’ye karsl
sinayan F, istatistigi ve Model C'ye karsi sinayan Fs istatistigi tum Ulkeler i¢in de anlamli ¢ik-
mistir. Dolaslyla tiim Ulke borsalari igin optimal modelin Model D oldugu sonucuna ulasiimistir.
Model D’nin test istatistikleri incelendiginde ise tiim Ulkeler igin serilerin rassal ylrayis 6zelligi
gosterdigini ileri siren bos hipotez reddedilmistir. Bu anlamda serilerin duragan oldugunu ve
incelenen llke borsalarinin zayif formda etkin olmadigi sonucuna ulasiimistir.
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Grafik 5: Model D’ye Gére Ulkelerin Zaman Yolu Grafigi
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4. Sonug

GUnumuzde menkul kiymet borsalarindaki gelismeler hiz kazanarak devam etmektedir. Fon
ihtiyaci olan firmalar ihtiyag duyduklari uzun vadeli fonlari temin etmek amaciyla menkul kiymet
borsalarina yonelirken yatirimcilar da daha fazla kazang elde etmek icin ayni sekilde borsalara
yonelmektedirler. Menkul kiymet borsalarinda yatirim yapan mevcut yatirimcilar veya yatirim
yapmayi dislinen potansiyel yatirimcilar yatirim kararlari alirken hisse senedi fiyatinin olmasi
gereken degerini hesaplamaktadirlar. Eger hisse senedi olmasi gerek tutardan disik ise alma,
ylksek ise satma karari alirlar. Sayet piyasa etkin bir piyasa ise hisse senedinin fiyati bitiin bil-
gileri barindirdigi icin olmasi gereken fiyat ile mevcut fiyati ayni olacaktir. Dolayisiyla boyle bir
piyasada normalisti bir kazang elde etmek mimkiin degildir. Zayif formda etkin olan bir piyasa
ise bltun bilgileri icermese de gegmis donemlere ait bilgiyi icermektedir. Dolayisiyla boyle bir
piyasada da normaliistii kazang saglamak mimkiin degildir.

Piyasanin zayif formda etkin olmasi bu piyasada fiyatlarin belirlenmesinde rassal yuriyls
hipotezinin gecerli oldugu anlamina gelmektedir. Rassal ylriyis, hisse senedinin fiyatinda kisa
dénemde meydana gelen degisimlerin tesadifii oldugunu savunur. Dolayisiyla rassal ylriyls
sergileyen bir hisse senedinin fiyati uzun vadede yukari ya da asagl yonli hareket edebilir. Bu
nedenle bir borsada hisse senedi fiyatlarinin gegmis verilerini kullanarak gelecekteki fiyatini tah-
min etmenin mimkin olmadigi savunulmaktadir.

Bu calismada MIST borsalarinda rassal yuriyis hipotezinin gegerli olup olmadigi arastiril-
migtir. Ocak 1998 — Temmuz 2017 donemine ait aylik verilerin kullanildigl ¢alismada yontem
olarak rassal ylrlyls sirecini; dogrusal, dogrusal olmayan, kirilmali ve kirilmasiz formlarda in-
celemeye imkan veren Furuoka (2016) birim kok testi kullanilmistir.

Furuoka (2016) birim kok testinde dért model bulunmaktadir. Bu modellerden birincisi olan
Model A, serinin dogrusal oldugu varsaymakta ve kirilmalari dikkate almamaktadir. Calismada
Model A’dan elde edilen test sonuglarina gére MIST borsalarinin hepsi igin rassal yiirliyls hipo-
tezinin gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak gercek hayatta seriler dogrusaldan ziyade
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dogrusal olmayan bigcimdedir. Bunun icin ikinci modelde serilerin dogrusal olmadigi varsayimi
ile sinama gerceklestirilmekte ve birinci model ile ikinci modelin hangisinin gegerli olacagina F;
istatistigine bakilarak karar verilmektedir. Calismada ikinci modeli (Model B) kullanmanin birinci
modele (Model A) gére daha dogru oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu modele gére de MIST bor-
salarinda rassal yiriyils hipotezini destekleyen bulgulara ulasiimistir. Fakat hem Model A’da
hem de Model B’de serilerde zaman igcinde meydana gelen kirilmalar dikkate alinmamistir. Se-
rilerin dogrusal ve kirilmal oldugunu varsayan Gglincli modelde (Model C) incelenen borsalar
icin rassal ylruyus hipotezinin gegerli olmadigi belirlenmistir. Ayni sonug, serilerin dogrusal ol-
madigini ve kirilmalar igirdigini varsayan doérdiincii model (Model D) icin de tespit edilmistir.
Daha sonra ilk Gi¢ model, dordiincii modele karsi sinanmis ve dérdiincti modelin gecerli oldugu
saptanmistir. Dolayisiyla MIST borsalarinin zaman igcindeki degisimlerinin dogrusal olmadigi ve
zaman serilerinde kriz ve benzeri sebeplerle kirilmalar oldugu séylenebilir. Bu varsayimlar ger-
¢cek duruma oldukga uyumludur. Dolayisiyla bu varsayimlar altinda MIST borsalarinda rassal yu-
riyus hipotezinin gegerli olmadigi séylenebilir. Bu sonuglar Buguk ve Brorsen (2003), Narayan
ve Smyth (2004), Yang vd. (2015), Zengin ve Kurt (2004), Ozdemir (2008) ve Atan vd. (2009),
gibi calismalar ile farkhhk gosterdigi gorilmektedir. Fakat bu calismalarin biyik kisminda dog-
rusal yontemler kullanildigi veya kirilmalari dikkate almayan yontemlerle serilerin test edildigi
gorilmektedir. Bu calismada kirllmalar dikkate alinmadan yapilan ilk iki model (Model A ve Mo-
del B) i¢in rassal yiirliyls hipotezi kabul edilirken, bu iki modelin de dérdiincli modele karsi ge-
cersiz oldugu belirlenmistir. Elde edilen bu sonuglar, Kapusuzoglu (2013), Mishra vd. (2015) ve
Erdem (2016) ile paralellik gostermektedir.
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Sektor Diizeyinde Rekabet Edebilirlik ve Diinya Talebine Uyum:
Tiirkiye ve Segili Ulkeler icin Bir Analiz’

Ugur Aytun®
Yilmaz Kiligaslan?

Sektor Diizeyinde Rekabet Edebilirlik ve Diinya Talebine
Uyum: Tiirkiye ve Segili Ulkeler igin Bir Analiz

Oz

Bu ¢alismada segili on sekiz tlkenin farkh teknoloji yogun-
luklarindaki alt endustrilerinin ticaretinin ihracat payi per-
formanslarini, bunlarin diinya ticaret paylari ile karsilasti-
rarak gormeye imkan veren Sabit Pazar Payi analizi ile in-
celedik. 1995-2014 dénemini kapsayan BACI dis ticaret
verilerine dayanan bulgular; disik, orta ve ylksek tekno-
lojili endustrilerde birgok gelismekte olan ulkenin pazar
paylarini, kendi gabalari, yani rekabet edebilirlik etkisi yo-
luyla hizh bir bigimde artirdigini géstermektedir. ABD, Ja-
ponya ve Almanya basta olmak Uzere, yuksek gelirli Glke-
ler cephesinde de bu pazar paylari ya azalmakta ya da du-
ragan bir konumdadir. Bu iki bulgu kiiresel deger zincirle-
rinin yayilmasi sonucunda tretim stirecindeki birgok asa-
manin gelismis tlkelerden gelismekte olan tlkelere kaydi-
gina isaret etmektedir. Ote yandan, Vietnam ve bir dere-
ceye kadar da Cin bu siiregte diinyada talebi artan mal-
larda da rekabet edebilirliklerini gligl bir sekilde artirabil-
mis ve toplam ihracat bakimindan yiksek bir yakinsama
performansi gosterebilmiglerdir.

Anahtar Kelimeler: Rekabet Edebilirlik, Sabit Pazar Payi
Analizi, SPP, Tiirkiye, Gelismekte Olan Ulkeler

Industry Level Competitiveness and Adaptation to World
Demand: An Analysis on Turkey and Selected Countries

Abstract

In this paper, we examined the trade share performance
of selected eighteen countries for each sub-sector with dif-
ferent technology intensities by using Constant Market
Share analysis which allows to compare these shares with
the world trade shares. The findings based on BACI trade
data covering period 1995-2014 showed that most of de-
veloping countries in low-, medium-, and high-tech indust-
ries rapidly increased their market shares through their at-
tempts called competitiveness effect. Among High-income
countries, especially U.S, Japan and Germany, these trade
shares have either decreased or been stable position.
These two facts imply that many stages of production pro-
cess in developed countries moved to developing count-
ries due to spreading of global value chains. On the other
hand, Vietnam and China, to a lesser extent, were able to
improve their competitiveness in the products of which
the world demand increase, and thus exhibit a strong con-
vergence performance in total exports.

Keywords: Competitiveness, Constant Market Share Anal-
ysis, CMS, Turkey, Developing Countries

1. Giris

Endustrilerdeki ticari etkinligin artirlmasi, bizi iktisat literaturiindeki “rekabet edebilirlik”

(competitiveness) kavramina gotiirir. Kavram sadece iktisat literatiriinde degil siyasetgiler ve
is adamlari arasinda, -yukaridaki tanimdan farkliliklar gésterse de- sik¢a kullaniimaktadir. Eko-
nomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan yapilan ve literatiirde sikca kullanilan
tanim: “Rekabet edebilirlik, bir tGlkenin, serbest ve adil piyasa sartlari altinda, uzun dénemde
halkin reel gelir dlzeyi siirdUrilirken ve artinilirken uluslararasi rekabet edebilirligi saglayan
mal ve hizmetleri Uretebilme derecesidir” bigimindedir (OECD, 1992: 237).
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ismiyle tamamlanarak 17.01.2017 tarihinde savunulan doktora tezinden tiiretilmistir. Degerli yorum ve katkilari igin bu
yazinin hakemlerine tesekkuirG bir borg biliriz.
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Porter’a gore ise ekonomilerin bir biitiin olarak rekabet edebilir olup olmadiklarini séylemek
ve bunu endistrilerin Grin farklilastirmasi, kalite ve teknoloji gibi niteliksel 6zelliklerini yete-
rince dikkate almayan 6lcltlere (doviz kuru, birim is glici maliyeti, dogal kaynak miktari, dis
ticaret dengesi, istihdam orani, ihracat payi) dayandirmak yaniltici olacaktir (Porter 1990: 3-6).
Ulusal diizeydeki tanima elestiri getiren bir diger iktisat¢i da Lall’dir. O da Porter gibi ulusal eko-
nominin bir biitiin olarak degil de belirli endistrilerde rekabet edebilir olup olmayacaginin tar-
tisiimasi gerektigini dnermektedir (Lall, 2001a: 1502-1503). Yapilan tanimlar ele alinan birim ve
doéneme ve bu tanimlara gore kullanilan élgcutler de farklilasmasina ragmen, tcret diizeyi, doviz
kuru gibi kisa donemli olmayan ve yukarida bahsedilen endustriyel faaliyetlerdeki nispi perfor-
mansin 6nemini de dikkate alan su tanimi tercih etmek daha uygun olacaktir (Lall, 2001b s. 6-
7): “Endustriyel faaliyetlerdeki rekabet edebilirlik sirdirilebilir bir biyime ile birlikte gelisen
nispi etkinliktir. Bu anlamda rekabet edebilirlik nispi anlamda degerlendirilebilecek, mutlak bir
durumdan ziyade bir siiregtir.”

Bu calismada, Tirkiye ile segili ekonomilerin ihracat performansinin belirleyicilerini, yuka-
rida Lall (2001b) tarafindan yapilan tanima da uygun bir bicimde, diinya ticaretinin kompozis-
yonunda meydana gelen degisimleri de dikkate alarak mikro diizeyde incelenmeye calisacagiz.
Bunun igin, literatiirde sikga kullanilan Sabit Pazar Payi (SPP) (Constant Market Share, CMS)
analizini boltiimlendirilmis (disaggregated) bir yontemle kullanarak uyguladik. Bu sayede, her bir
Ulkedeki her bir ana sektorin farkh teknoloji yogunluklarinda diinya piyasasindaki pay degisim-
lerinin kendi cabalarindan mi, o teknoloji yogunluguna ait ilgili ana sektdrin Grlnlerinin o kate-
goriye ait diinya ticaretindeki payindaki degisimlerden mi, yoksa bu ikisi arasindaki uyumdan
mi kaynaklandigini gorduk. Literatlirde yapilan CMS calismalarda tlkelerin toplam ihracat per-
formanslarinin kaynaklari belirlenmeye calisilirken, az sayida ¢alisma teknoloji yogunluklarina
gore gruplandirmaya giderek benzer metodolojiyi uygulamistir. Dolayisiyla, burada uygulayaca-
gimiz teknoloji yogunlugu-sektor diizeyindeki ayristirma analizimiz daha mikro temellerde bul-
gular saglayacak ve daha spesifik politika dGnermeleri sunacaktir. BACI (2016) verilerini kullana-
rak, 1995-2014 dénemi icin yaptigimiz analizler bize Tirkiye’nin de dahil oldugu gelismekte olan
ekonomilerin bircok sektérde dinya piyasalarindaki paylarini hizla artirdiklarini ancak bu si-
recte diinyada talebi sabit seyirde olan veya disen endistrilerde de payini artirmasinin analiz-
deki uyum etkisini ve bunun sonucunda diinya ticareti payinda meydana gelen degisimi olum-
suz etkiledigini gostermektedir. Diger yandan, Vietnam ve daha az o6lgiide Cin bu bulgunun
onemli 6lglide istisnasini olusturmaktadir. Bu durum, tretim siireglerinin dagilmasi siirecinde
bu ulkelerin diinyada talebi artan trlnlerde uzmanlastiklarini ve bu sayede toplam ihracatlari
hizl bir sekilde artirarak diger llkelere yakinsayabilmistir.

Calismada oncelikle ele alinan dénemdeki her bir sektérde ve farkli teknoloji yogunlukla-
rinda ticaretin segili lkelerde ve diinyada nasil evrildigini ikinci bolimde makro bir perspektif-
ten inceleyecegiz. CMS modelinden ve literatiirdeki ¢calismalardan ve elde edilen bulgulardan
licnci bolimde kisaca bahsettikten sonra, dérdiinci bélimde kullandigimiz CMS modelini ve
kullandigimiz veri setini tanitacagiz. Besinci boliimde, gelistirdigimiz modelin bulgularini suna-
rak son boélimde bunlari yorumlamaya calisacagiz ve birkag politika 6Gnermesi tizerinde duraca-
giz.

2. Diinya Ticaretine ve Tiirkiye ile Segili Ulkelerin ihracat Performansina Genel Bakis

Diinya ticaretini ve secili Gilkeleri analiz ederken, gerek bu kisimda gerekse daha sonraki ki-
simlarda Lall (2000)’in teknoloji ve yogunluguna gore gelistirdigi tGrliin siniflama tablosundan ve
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NACE (Nomenclature of Economic Activities) Rev. 2 Avrupa Toplulugu ekonomik faaliyet sinif-
lamasindan yararlandik. NACE siniflamasinda her bir endistri icerisine giren Grin gruplari o en-
dustrinin isminden anlasilabilecekken, teknoloji yogunlugu siniflamasinda bu durum s6z konusu
degildir. Bu ylizden, bu siniflamada imalat sanayiine ait bes kategoriyi asagidaki gibi kisaca acik-
lamakta yarar vardir Lall (2000):

i) Birincil mallar: Bu kategori neredeyse herhangi bir isleme siirecinden gecmemis Grlinleri
kapsamaktadir. Tarimsal Griinler (dogal meyveler, piring, kakao, cay, kahve), ham petrol, maden
(kdbmiir) ve diger bircok endistriye girdi saglayan bircok hammadde (pamuk, lif, odun) bu kate-
gori altinda 6rneklendirilebilir.

ii) Kaynak yogun urinler: Buradaki trinlerin rekabetci Ustinliikleri genel olarak dogal kay-
naklarin erisilebilirligine baglidir ve basit ve emek-yogun nitelikte Griinlerdir. Ancak bu Griinlerin
iretim asamalarinda sermaye, olgek ve beceri yogun teknolojilerin kullanilmasi rekabet edebi-
lirliklerinin strdirilmesini glindeme getirmektedir. Bu kategorideki lrinlere islenmis gidalar
(seker, peynir, sebzeler), hurda halindeki camlar, optik kablolar, polyesterler, primitif halde
plastik Grtinler 6rnek gosterilebilir.

iii) Dlisuk teknolojili irlinler: Bu gruptaki Grtinlerin tGretiminde teknoloji sermaye ekipman-
lari aracihgiyla nlifuz etmektedir ve Gretim disik beceri diizeyi gerektirir. Rekabet genelde is-
gucli maliyetlerine fiyatlara dayali iken, bazi diisiik teknolojili Girlinlerin markalagma, dizayn ve
teknolojik sofistikasyon gibi kaliteye dayali segmentleri vardir. Ancak gelismekte olan ekonomi-
lerde kalite rekabetinden ziyade basit teknolojiler hdkimdir ve maliyet 6n plandadir. Tekstil sek-
tord ve bu sektoére girdi sayilabilecek (elyaf, ipek) bircok triin basta olmak tzere, kuyumculuk,
kiymetli madenler (kobalt, magnezyum, berilyum), demir ve gelikten Uretilen basit malzemeler
(kancalar, vidalar) ve elektrikli Griinler (bataryalar, avizeler), ile saat malzemeleri bu kategori
icerisindedir.

iv) Orta diizey teknolojili iiriinler: Bu kategorideki trtnler gelismis (lkelerdeki endistriyel
faaliyetlerin ana merkezi konumunda olup sermaye ve ara mallarindaki beceri ve 6lgek yogun
teknolojileri dnemli 8lclide ihtiva eder. Ozellikle otomotiv ve miihendislik endistrileri yiiksek
diizeyde baglanti-yogun (linkage intensive) oldugundan, etkinlik diizeyini en yiiksek dizeye ¢i-
karmak igin firmalar arasinda etkilesim ¢ok yiiksek olmaktadir. Dogu Asya ve Latin Amerika’da
ihracatin donilisimiinl saglayan otomotiv, miihendislik (ev aletleri, bazi veri isleme ekipmanlari
ve baski devreler) ve siire¢ ve proses (kimya ve temel metaller) endustrilerindeki bir cok Griin
bu kategoride baslica endstriler olurken, ticaretteki payi diisiik de olsa petrol endustrileri ara-
sinda sayilabilecek nikleer yakitlar, yiyecek icecek sektoriinde yer alan friiktoz, tekstilde akrilik
elyaf, agag Urinleri, basim ve yayinda basili Griinler ile bazi plastik oyuncaklar de orta teknoloji
yogunlugunda sayilmaktadir.

v) Yiiksek teknolojili tiriinler: Yiiksek Ar-Ge yatirimlarina ve Uriin tasarimina 6ncelik verilen
ve ¢ok hizli teknolojik gelisime maruz kalan Grtnler bu gruptadir. Bu teknolojiler karmasik tek-
noloji altyapisi, yiksek diizeyde uzmanlasilan teknik beceri ve firmalar ve firmalar ile arastirma
enstitileri arasinda etkilesim gerektirmektedir. Bununla beraber, bu grupta yer alan elektronik
sektériinde emek yogun nihai montaj asamasina sahip oldugundan, farkl Gretim siireglerinin
cok uluslu sirketlerin tretim maliyetlerindeki farkhliklara gore ayristigi uluslararasi entegre lire-
tim sistemlerinin gelismesine yol agmistir. Diger yandan, bu grupta elektronik disindaki endist-
rilerde (havacilik, eczacilik, hassasiyet araclari ve elektrik iretim techizatlar) Gretim halen yilk-
sek diizeyde beceri, teknoloji ve tedarik zincirlerinin oldugu tlkelerde devam etmektedir. Elekt-
ronik disinda bebek arabalari ve endistride kullanilan eldivenler de bu kategori icerisindedir.
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Sekil 1’de yukarida s6zlni ettigimiz kategorilerin 1990’dan 2014’e kadar diinya ticaretin-
deki seyri goriilmektedir. Buna gore, orta-teknolojili Griinler en ylksek ticaret hacmine sahip-
ken, zamanla bu fark hafif bir egilimle diger kategoriler tarafindan kapanmaktadir. Tarim sekto-
rindn ve petrol Grlnlerinin oldugu birincil mallar kategorisi 2000'li yillarin ortalarindan sonra
hizli bir yiikselis trendine geg¢mis ve ikincilige yikselmistir. 1990’l yillarin sonundan itibaren de
yiiksek teknolojili endustriler disiik teknolojilileri yakalamis ve son yillarda birincil mallardan
sonra yerini almistir. Kaynak yogun Uriinler ise 2000 yilina kadar birincil mallar ile benzer sevi-
yelere sahipken, daha sonra bu diger kategorilerden ayrismis ve en alt seviyeye gelmistir.

Sekil 1: Lall (2000) Siniflamasina gére Diinya Ticareti, 1989-2014

23

21

log(ticaret (10008))

20

19
1

T T T T T T
1990 1995 2000 2005 2010 2015

Yillar

Birincil mallar —————  Kaynak-yogun drinler

Diistik-teknolojili tirtinler ~———————  Orta teknolojili tirtinler

Yiiksek teknolojili tirtinler

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Diinya ticaretinin ana sektorler itibariyle dagilimini da Sekil 2’ten gorebiliriz. Madencilik ve
petrol sektoriiniin donem basinda en altlarda yer almasina ragmen, donem boyunca hizli bir
ylkselme gosterdigini agikca gorerek, yukaridaki grafiklerde birincil mallardaki yikselisin de
kaynagini bizlere isaret etmektedir. Diger endduistrilerde ise, kimya, fabrikasyon metaller ve

Sekil 2: NACE Rev.2 Ana Siniflamasina gére Diinya Ticareti, 1989-2014
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log(ticaret (1000$))
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T T T T T T
1990 1995 2000 2005 2010 2015

Yillar

Madencilik, petrol ve nukleer yakitiar Tarim, ve yiyecek-igecek imalati

Tekstil ve deri imalat ————————  Orman driinleri, kagit, basim ve yayin

Kimya, kauguk-plastik ve ametal mi Temel metaller ve metal cevheri

Fabrikasyon metaller ve makineler Elektrikli makineler imalati

Ofis makineleri, iletisim, tibbi ve hassas cihazlar ~———————— Ulasim araglari imalati

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.
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makineler, ofis makinalari, iletisim hassas cihazlar ve son olarak ulasim araglarinin dénem bo-
yunca diinya ticaretinde hep st siralardadir. Tarim, madencilik, tekstil ve deri, orman Grinleri
ve basim-yayin ile elektrikli makineler diinya ticaretinde daha az yer kaplayan ana endustriler
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Toplulastiriimis istatistiklere, secili tGlkelerin toplam ihracatlari cinsinden bakacak olursak,
Cin, ABD, Almanya, Japonya ve bir dereceye kadar Gliney Kore’'nin ele aldigimiz diger lilkelerden
ayristiklarini, Sekil 3'e bakarak gérebilmekteyiz. Bu ylksek ihracat yapan ulkeler arasinda 6zel-
likle 2000 yilindan sonra Cin’in performansi oldukga carpicidir. Diger yiiksek ihracat yapan ulke-
ler ise daha yatay pozisyonda konumlarini siirdirmektedirler. Diger gruptaki Ulkeler arasinda
da karsimiza ilk ¢ikan Glke, donem basinda oldukga diisiik ihracat seviyesine sahip olan ancak
daha sonra bu gruptaki ekonomilere katilan Vietnam’dir. Grubun bagska tyeleri de, Sili ve Fili-
pinler harig, daha yatay bir seyir izlediklerinden son yillara dogru birbirlerine dogru yaklasmak-
tadirlar (Bk. Sekil 3). Turkiye ise gelismekte olan tlkelere benzer bir ylikselis trendi gosterebil-
mistir.

Sekil 3: Tiirkiye ile Secili Ulkelerin Toplam ihracati, 1989-2014

T T T T T T
1990 1995 2000 2005 2010 2015

Yillar

Turkiye Japonya Filipinler Malezya Endonezya ABD

Gin Singapur sili Brezilya Hindistan Giiney Kofe

Almanya Tayland Vietnam Irlanda Gek Cumh. Polonya

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Asagidaki bolimlerde, Sekil-3'te gordugiimiz gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki top-
lam ihracat performansinin, Sekil-1 ve Sekil-2’de gordiigimiz diinyadaki ticaret egilimleri ile
iliskisini, her bir teknoloji kategorisi altindaki ana endustriler itibariyle irdelemeye calisacagiz.

3. Sabit Pazar Payi Analizi Metodolojisi ve Bununla ilgili Yiiriitiilen Ampirik Calismalar

Sabit pazar payi (CMS) analizi, bir Glkenin baska bir lilkeye, bolgeye veya diinyaya, bir mal
grubu veya tiim mallara iliskin ihracatinin payinda meydana degisimi “yapisal” ve “rekabet ede-
bilirlik” olmak tizere farkh bilesenlere ayirabilmemize olanak saglamaktadir. Bu ayristirma saye-
sinde s6z konusu llkenin belirli bir Griinde veya belirli bir cografi piyasada pazar payini koruma-
sina veya azalmasina ragmen, toplam ihracatinin diinya ticareti icerisindeki payini hangi etmen-
lerden dolayi artirdigl veya azalttigi gozlemlenebilmektedir. Literatiirde ilk olarak Tyszynski
(1951: 288) tarafindan kullanilan analiz yontemine gére bir ekonominin belirli bir endistrideki
ihracatinin partner tlkenin toplam ithalati icerisindeki payinda meydana gelen degisim diinya
ticareti ve rekabet edebilirlik olmak Uzere iki etmene ayrilmaktadir. Tyszynski (1951: 297)’nin
1899-1950 yillari arasinda 11 gelismis ekonomi icin yaptigl calismada dis ticarete s6z konusu
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imalat sanayii endustrileri 16 gruba ayrilmistir. Bulgulara gore farkli Griin gruplarinda rekabetci
konumunu giclendirerek diinya ticaretindeki agirligini en fazla artiran tlkeler sirasiyla Amerika
Birlesik Devletleri (ABD), Japonya ve Kanada’dir. Daha sonra bu model Baldwin (1958) ve Spi-
egelglas (1959) tarafindan da kullanilmistir.

Tyszynski (1951)'nin kullandigr iki faktorlG sabit pazar payi analizi daha sonra Leamer ve
Stern (1970: 172-175) tarafindan gelistirilmistir. Pay degiskenleri yerine miktar degiskenlerinin
kullanildigi modelde bir donem boyunca ihracattaki degisim (i¢ faktorce agiklanmaktadir. Bun-
lardan ilki mal bilesimi etkisidir. ihracatin, uluslararasi piyasalarda talep artisi yiiksek mallarda
ne kadar uzmanlastigini temsil etmektedir. ihracat miktarini etkileyen bir diger faktor ise piyasa
dagihmi etkisidir. Ekonominin ihrag ettigi mallarin ne derece ithalat talebi yliksek olan piyasa-
larda yogunlastigini gstermektedir. ihracati etkileyen son faktér olan rekabet edebilirlik etkisi
bu modelde s6z konusu ekonominin n Ulkesine ihrag ettigi i malinin pazar payinin artigi ya da
azahsidir. Diger faktorlerden farkh olarak rekabet edebilirlik etkisi bu modelde yalnizca ihrag
mallarinin fiyat dizeyiyle iliskilendirilmektedir.

Leamer ve Stern (1970)’in gelistirdigi ti¢ faktorlii modelin ampirik uygulamasini ilk yapanlar
arasinda Banerji (1974), Bowen ve Pelzman (1984), ve Merkies ve Meer (1988) gosterilebilir.
Banerji (1974: 475)'nin 16 ulke icin ylrGttaga calisma gelismekte olan ekonomilerin biyik 6l-
clide uluslararasi talebinin yavas biyidigi mal ve piyasalara odaklandigini ve bunun ihracat
miktarinda yavaslamaya neden oldugunu ampirik olarak gostermektedir. Bowen ve Pelzman
(1984) ise, Richardson (1971a, 1971b)’ in Leamer ve Stern’in (1970) modeline getirdigi elestiri-
leri de test ettigi calismalarinda ABD’nin 1962-1977 doneminde rekabet giiclinde azalma tespit
etmis ve bunu ayni donemdeki ihracat mallari fiyatlari artisinin diger Glkelere gore disik kal-
masina baglamistir. Merkies ve Meer (1988: 77-78) de 1972-1976 doneminde, Asya ve Pasifik
Komisyonu (ESCAP) ABD ve diger Ulkeler arasinda, imalat sanayiindeki bes kategorinin dikkate
alindigi calismada piyasa dagilimi etkisinin en yliksek Endonezya’ya, en disik ise diger katego-
risindeki lkelere ait oldugu gorilmektedir. Mal bilesimi bileseni icin, petrol ihracatgisi olmayan
ilkeler arasinda ABD en yiiksek degere, Filipinler en diisiik degere sahiptir. Son olarak, rekabet
edebilirlik bileseninde dnemli 8lgiide farkla Kore birinciyken, iran en sonda yer almaktadir.

Richardson (1971a, 1971b)’un bu model ile ilgili getirdigi elestiriler (6zellikle endeks numa-
rasi ve etkilerin hesaplanma sirasi problemleri) literatiirde Fagerberg ve Sollie (1987) tarafindan
dikkate alinarak bes etkiye sahip sabit pazar payr modeli gelistirilmistir. Gosterge sayisi proble-
minin ¢6zUmu igin Laspeyres indislerinin kullaniimasiyla ortaya ¢ikan artik terimler, mal bilesi-
minde ve pazardaki degisimlere uyumu gosteren daha dinamik bir rekabet edebilirlik etkisini
temsil eden bir modelin ortaya ¢itkmasini saglamistir. Bu yeni CMS modeli yukarida bahsedildigi
gibi kurgulandiktan sonra 1961-1983 yillari donemi ele alinarak 20 OECD lkesi icin uygulanmis-
tir. Bulgular OECD ticaretinde meydana gelen yapisal degisimlerin olduk¢a 6nemli olduguna isa-
ret etmektedir. Ayrica gelismis ekonomilerin uyum potansiyelinin diger OECD ekonomilerine
gore daha az oldugu tespit edilmistir (Fagerberg ve Sollie, 1987: 1580-1581). Modelin bir baska
uygulamasi da OECD (1996: 111-114) tarafindan ylrattlmas, 24 Gye Glkenin 1980-1993 yillari
arasindaki ihracat performansi analiz edilmistir. Sonuglar ilk bakista ihracat paylarinda artislar
yasayan Ulkelerin —6zellikle Tirkiye, ispanya, Portekiz, irlanda- bunu biiyiik élgiide bireysel en-
distriler icerisindeki piyasa payi etkileri araciligiyla sagladiklarini géstermektedir. Kiiclk olgekli
ekonomiler igin ise ihracat payindaki azalmanin en énemli kaynaklarindan birisi mal bilesimi
etkisidir. Ote yandan baslangic mal bilesimi ve piyasa dagilimi bilesenleri dezavantajli durumda
olan Yunanistan ve Tirkiye gibi Glkelerin de geleneksel sektorlerindeki ihracat paylarinda ele
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alinan dénem boyunca azalma tespit edilmistir. Son olarak ¢alismada uyum etkileri konusunda,
Tirkiye'nin her iki bilesende giicli negatif degerlere sahip oldugu ve bunu piyasa pay! etkisiyle
onemli 6l¢lide telafi ettigi gorilmis ve vurgulanmistir. Yukarida Fagerberg ve Sollie (1987) mo-
delinin uyum etkileri, mekansal uyum bilesenleri gikarilarak Laursen (1999: 348) tarafindan ye-
niden uyarlanmigtir. Bizim de bu boélimde uygulayacagimiz modelde uyum etkisi, “blylime
uyumu etkisi” ve “duraganlik uyumu etkisi” olmak Gzere iki bilesene ayrilmistir.

Turkiye ekonomisi icin yapilan sabit pazar payi analizlerinde ilk olarak Ongun (1990)'dan
bahsedilebilir. Hem Leamer ve Stern (1970)’'in ve Fagerberg ve Sollie (1987)'nin tekniklerinin
hem de miktar ve deger verilerinin uygulandigi calismasinda 1976-1987 donemleri arasinda Tiir-
kiye'nin Avrupa Toplulugu ekonomilerindeki sebze ve meyve ihracati performansi analiz edil-
mistir. Her iki teknikle ve her iki veri tipiyle farkli bulgular elde edilmesine ragmen pazar payi
etkisi tim durumlarda negatif bulunmustur. Ayrica, mal adaptasyonu etkisi pozitif, piyasa adap-
tasyonu etkisi ise negatif cikmistir. Bu durum Tirkiye'nin Avrupa Toplulugu pazarinda dogru
Grlnler ihrag edebilirken, bu tGriinleri dogru piyasalara yoneltmede basarisiz oldugunu goéster-
mektedir.

Kotan (2000) tarafindan yapilan ¢alisma da Tirkiye’deki tim ihrag tGrinlerini kapsamaktadir.
Leamer ve Stern (1970)’in yaklasiminin uygulandigi calismada Tirkiye ve Gliney Dogu Asya Ul-
kelerinin Avrupa Birligi pazarindaki ihracat performanslari kiyaslanmis ve Tiirkiye'nin piyasaya
cografi yakinliginin rekabet edebilirlige bir katkisinin olup olmadigi arastirilmistir. Bulgular Tdr-
kiye’nin cografi yakinlik sayesinde fiyat cinsinden (6zellikle tekstil, giyim esyasi ve teknoloji yo-
gun sektoérlerde) goreli bir avantaja sahip oldugunu géstermektedir.

Lohrmann (2000) Tirkiye’'nin 1980’den sonra gegirdigi yapisal donlisim sirecinde ihracat
performansini Fagerberg ve Sollie (1987)'nin modelinden yararlanarak analiz etmistir. Analiz
sonuglari 1980 sonrasinda Tirkiye'nin diinya ihracat pazarindaki payinda dnemli artislar goril-
mekle birlikte OECD piyasalarinin degisen talep yapisina iyi bir sekilde uyum saglayamadigini
gostermektedir.

Turkiye icin Leamer ve Stern (1970)’in yaklasimiyla yapilan bir baska ¢alisma da Temiz (2002)
tarafindan ylrattilmastir. Richardson (1971a, 1971b) in modele yaptigi elestirilerin de goz
oniinde bulunduruldugu analizde Tirkiye'nin 1989 ile 1998 dénemleri arasinda tarim Urinleri
ihracati performansi hem deger hem de miktar verileri ile dlgiilmeye ¢ahsilmistir. Sonuglara
gore Tirkiye mal bilesimi ve pazar dagilimi etkileri yoniinden iyi bir konumdadir, yani “dogru”
Grlnleri “dogru” pazarlarda satabilmektedir. Bununla beraber, Turkiye’nin tarim Griinlerinde
deger cinsinden elde edilen rekabet edebilirligi, ihracat yaptigi ekonomilerdeki ihracat paylarini
zaman igerisinde siirdirememesinden dolayl negatif olarak hesaplanmistir. Bu durum Tdr-
kiye'nin rekabet edebilirlik sorununun talep kaynakh olmadigini géstermektedir.

Tatarer (2004: 57-58) de Fagerberg ve Sollie (1987)'nin yaklasimindan yararlanarak 1992-
2002 doneminde 261 imalat sanayii endstrisi icin Tlrkiye’nin Dogu Asya piyasalarindaki ihracat
performansini analiz etmistir. Analizden elde edilen bulgular Tirkiye'nin ihracat yapisi icin s6z
konusu donemde pazar payi etkisinin hakim oldugunu géstermektedir. Etkisi en az olan bilesen
ise mal bilesimine uyum etkisidir. Ancak bu etkinin Japonya ve Kore igin pozitif bulunmasi, Tir-
kiye'nin ihracatini bu ulkelerin ithalat yapisina gore yonlendirebilecegine isaret etmektedir.

Yine Leamer ve Stern (1970)'in modeline benzer bir analiz Klasra ve Fidan (2007: 326-328)
tarafindan yapilmistir. Belirli Glkelerin balik Grinleri ihracat paylarinda rekabet glicliniin 6lgul-
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mesi amaciyla olusturulan modelde Laspeyres agirliklarinin kullanilmasiyla dort etki daha or-
taya cikmistir. Sabit pazar payi analizi sonuglari, pozitif piyasa dagilimi terimine sahip Tur-
kiye'nin talebi artan piyasalarda ihracat yapmayi hedefledigini, fakat Danimarka, Hollanda ve
Tirkiye'nin rekabet edebilirligi en disik tGlkeler oldugunu ve “yapisal artik’ teriminin ihracata
negatif katki yapmaya devam ettik¢e daha da azalacagini gostermektedir.

Sahan (2012: 86-87) tarafindan yiritulen bir calismada da l¢lnci diizey imalat sanayii en-
dustrilerine ait ihracat verileri kullanilarak sabit pazar payi analizi yapilmistir. Fagerberg ve Sol-
lie'nin (1987) modelinin Laursen (1999) tarafindan gelistirildigi metodolojiden yararlanilan ¢a-
lismada 2003-2008 déneminde Tirkiye’nin endustrilerdeki ihracat paylarinda meydana gelen
onemli degismelerin yapisal piyasa etkisinden kaynaklandigi goriilmuistir. Ayrica sektoérlerin
teknolojik yogunluklarina gore kategorilestirildigi durumda ilgili donem boyunca yliksek tekno-
lojili endistrilerin toplam ihracata pozitif katki saglandigi g6zlenmektedir.

Son olarak, Erlat ve Erlat (2012: 11) Fagerberg ve Sollie (1987)'nin metodolojisini endstrileri
toplulastirarak kullanmislar ve Tiirkiye'nin Orta Dogu Uilkelerindeki performansini analiz etmis-
lerdir. Bu toplulastirma islemi sonucunda modelin g bilegsene indirgendigi ¢alismaya gére, Tur-
kiye’nin bu Ulkelerdeki ihracat payinin diismesindeki en biyik etken mal bilesimine uyum teri-
midir. Bu durum Tirkiye’nin bu llkelerde degisen talep kompozisyonlarina gerekli uyumu sag-
layamadigi seklinde yorumlanabilir.

Asagidaki metodolojide, yukaridakilerden farkli olarak ticarete konu olan tim sektorleri
icermekle birlikte, ayni zamanda CMS bulgulari toplulastirilmis degil, her bir teknoloji yogunlugu
altinda yer alan sektorler i¢in sunulacaktir. Dahasi, Larsson (1999) modelinin kullanilmasi, tlke-
lerin rekabet edebilirliklerini degistirirken diinya talebine gére uyumlu olup olmadigini gérme-
mize yardimci olacaktir. Bu sayede, llkelerin hangi sektérlerde rekabet edebilirligini artirirken
bunun diinyada payi artan bir endistri olup olmadigini gormemize imkan tanimaktadir.

4. Kullanilan Model ve Veri

Yukaridaki literatir 1s18inda, ¢alismada ticaretin mekansal 6zelliklerini elimine ederek,
diinya piyasalarina uyum etkilerini daha ayrintili gérebilmek ve bunlari yorumlayabilmek ama-
clyla, Laursen (1999)’in modelini kullanmaya karar verdik. Bu modele gore, bir tlkenin, belirli
bir Grlin grubuna ait diinya ticareti icerisindeki ihracat payindaki iki donem arasindaki ylizdelik
degisim (toplam degisim, TD), tlkenin bu Urtnlerdeki ihracatinin diinya ticaretindeki paylarinin
ayri ayri kendi ¢abalarindan dolayr meydana gelen degisimden (rekabet edebilirlik etkisi, RE),
bu Urinlerin dlinya ticaretindeki payindaki degisimden (mal bilesimi etkisi, MBE) ve lkenin bu
Grlin grubundaki ihracatinin diinya ticareti icerisindeki payindaki degisimin, trinlerin diinya ti-
caretindeki degisim ile ayni yonli olup olmamasindan (toplam uyum etkisi, TUE) kaynaklanmak-
tadir. Ayrica, son etki de llkenin diinyada talebi artan mallara dogru ticaret payini artirma (bi-
yime uyumu etkisi, BUE) ve diinyada talebi azalan mallarda ticaret payini azaltabilme (dura-
ganlik uyumu etkisi, DUE) kabiliyetini géstermek lzere iki bilesene daha ayrilmaktadir.

ive t alt indisleri sirasiyla bu Girlin grubuna ait Griin grubu icerisinde yer alan tekil Grlinler ve
zaman, m st indisi de ihracat yapan llkeyi ve son olarak da X de parasal deger cinsinden ihracat
miktarini gostermek tzere, bu model asagidaki gibi yazilabilir:

) D) ()2 )5
A(zmzixz;l =)0 soxi) \S.rox D, soxr ) A\S, K

TD RE MBE
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Diger bir deyisle ifade edecek olursak, yukaridaki esitlikte de goriilecegi gibi, her bilesendeki
ilk terim Ulkenin ilgili tekil malin toplam diinya ticareti icindeki ihracat payini, digeri de o {irlin
grubunun diinya ticareti igerisinde tekil malin ticaret payini gdstermektedir. Son olarak, esitlik-
teki son ifade olan TUE de su iki bilegsene ayrilarak lilkelerin dlinya ticaretinde paylarini degisti-
rirken bu Grlinlerin ticaret paylarindaki degisime gore yapip yapmamasina gore ne kadar uyumu
oldugunu daha iyi grmemize yardimci olmaktadir:

X7 T XE\ X S X1 |A(27i"ix;lm)
Zﬁ(zmx;;l)”(zmzix;;‘)‘ZiA<zmxzy>* A(Zmzixi’?>+ 2
TUE
BUE
m X |A(—§nmf‘?m)
+ZiA<zi§z?>* A(zizf);i’?)_ : 22 =
DUE

Yukaridaki CMS esitliklerinin hesaplanmasinda, CEPII tarafindan 1989-2014 donemini kap-
sayan ve alti haneli uyumlastirilmis sistem (harmonized system, HS) siniflamasi kapsaminda der-
lenen BACI (2016) dis ticaret verilerinden yararlandik. Bu alti haneli Griin siniflamasini yukarida
da bahsettigimiz Lall (2000)'nin teknoloji siniflamasindaki her bir NACE Rev 2 ana sektori igin
grupladik. Bu sayede bes teknoloji kategorisi icin toplam 38 trilin grubu elde etmis olduk. Ancak
her Uriin grubunu ayri ayri incelemek yerine, her bir teknoloji kategorisinin diinya ticaretinde
en cok paya sahip drtn gruplarini ele aldik. Nitekim asagidaki bulgular diinya ticaretinin
%76'sina denk gelen 11 Urlin grubuna aittir. Secili Ulkeler ise farkh cografi bolgelerde, gelis-
mekte olan ve mamul riin ihracatina dayali olarak biiyiimeye calisan llkeler yaninda3, kiyas-
lama yapabilmek amaciyla endistriyel gelisimini tamamlamis ve ylksek diizeyde ihracat yapan
bes tlkenin de dahil oldugu toplam 18 llkeyi icermektedir (ABD, Almanya, Japonya, Gliney
Kore, Singapur).

5. Bulgular

Birincil mallar igerisinde yer alan madencilik, petrol ve niikleer yakitlar endistrilerine ait se-
cili Gilkelerin CMS bulgulari Tablo 1 verilmektedir. Buna gore, ¢cogu llkede ilgili donemde toplam
degisimi belirleyen en 6nemli faktoér rekabet edebilirlik etkisidir. Bu bilesen, Tirkiye ve Bre-
zilya’nin payinda meydana gelen bilyiik sicramaya katki saglarken, Cek Cumhuriyeti, irlanda,
Polonya, Cin, Hindistan ve Tayland’daki dnemli pay kayiplarinin baslica nedeni olmustur. Diger
bilesenler itibariyle inceledigimizde, irlanda’nin mal bilesimine uyum etkisi (MBE) segili tilkeler
arasinda en disiik durumdadir. Bir diger deyisle, irlanda’nin bu iriinlerdeki uzmanhgina gére
agirliklandiriimis diinya talebi azalmis ve bu ticaret payini dnemli 6lglide olumsuz etkilemistir.
Bu bilesenden %1’in Uzerinde ticaret payi kazanan bir lilke yoktur. Uyum etkilerinde de benzer

3 Gelismekte olan secili iilkeler, bulunduklari bélgelerdeki (Giineydogu Asya, Avrupa, Amerika) merkez lkelerin iiretim
sureglerinin Uretim slreglerinin kendilerine kaydigi ve bu sebeple daha disa agik yapiya sahip tlkeler olduklari igin 6r-
neklemimize dahil edilmislerdir.
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bir durum sz konusudur. Toplam uyum etkisinde yalnizca irlanda ve Brezilya’nin degeri %1’in
{izerindedir. Ancak irlanda’nin bu performansi DUE’den kaynaklanirken, Brezilya BUE aracili-
giyla bu uyumunu artirmistir. Yani irlanda diinyada payi diisen iriinlerden basaril bir sekilde
cikarak, Brezilya da basaril bir sekilde diinyada payi artan sektorlerde payini artirarak toplam
ticaret payina katki saglamistir. Tiirkiye ise bu Grlinlerdeki payini yalnizca RE etkisiyle artirmis,
diinyada talebi artan Urinlere dogru uyum performansi zayif kalmistir.

Tablo 1: Birincil Mallar Kategorisinin Madencilik, Petrol ve Niikleer Yakitlar Endiistrilerinde
Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD 0.65 -1.66 0.14 0.65 0.80 -0.20
Almanya -0.71 -0.63 0.45 0.50 0.95 -0.00
Cek Cumhuriyeti -3.95 -0.71 -0.48 1.01 0.53 -4.13
Gliney Kore 1.83 -0.99 0.10 -0.53 -0.42 0.41
irlanda -2.16 -3.17 0.00 1.35 1.35 -3.99
Japonya 3.70 -0.69 -0.01 -2.37 -2.39 0.61
Polonya -4.31 -1.58 -0.01 1.36 1.34 -4.54
Sili 2.22 -0.02 0.00 -0.45 -0.45 1.74
Singapur -1.89 -0.38 -0.02 -0.56 -0.58 -2.86
Brezilya 150.42 -0.00 2.05 0.01 2.07 152.48
Gin -4.45 -0.61 0.00 0.45 0.45 -4.61
Endonezya -2.44 0.44 -0.44 -.027 -0.72 -2.72
Filipinler 0.11 -0.82 0.04 0.83 0.88 0.16
Hindistan -3.83 0.52 -0.81 0.09 -0.71 -4.03
Malezya -1.41 0.43 0.12 0.18 0.31 -0.66
Tayland -4.12 0.48 -0.89 0.31 -0.58 -4.21
Tirkiye 34.35 -1.97 0.40 -1.27 -0.87 31.50
Vietnam -0.55 -0.02 -0.00 -0.01 -0.02 -0.60

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tarim, balikcilik ve yiyecek-icecek endustrilerinin CMS bulgularini inceledigimizde, Tablo
1’de oldugu gibi RE bileseninin toplam degisimde énemli bir yere sahip oldugunu Tablo 2’den
gorebiliriz. Yani bu segili Glkelerdeki pay degisimlerinin blyik bir bélimi kendi ¢abalarindan
kaynaklanmaktadir. Vietnam, Hindistan, Cin, Brezilya, Sili ve Polonya ve Cek Cumhuriyeti pazar
paylarini 6nemli 6lgtide artirmiglar, ancak bunlar arasinda Brezilya talebi artan endistrilere de
yogunlasarak uyum etkisi sayesinde payini daha da artirabilmistir. Bu lilkeler arasinda Polonya
ve Vietnam esasinda diinyada talebi artan mallara dogru kendi diinya pazar paylarini uyumlu
bir bicimde artirmislar, ancak bu pazar paylarindaki artis diinyada talebi diisen mallarda da ger-
ceklestigi icin uyum performansini olumsuz etkilemis, dolayisiyla toplam Pazar payini azaltmis-
tir. Sili ise hem MBE hem de TUE sayesinde pazar payini artirmistir. Payl dénem boyunca azalan
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lilkelerde de gerek MBE gerekse de TUE bilesenleri ABD disinda zayif kalmistir. Bu Uriinlerde,
incelenen dénemde, Tiirkiye’nin Diinya ticaret payinda cok 6nemli bir degisme olmamis (%0.53)
ve neredeyse her bilesendeki degerleri %1’in altinda kalmistir. Bu gelismenin aslinda ¢ok kéti
oldugunu sdyleyemeyiz. Payl ddnem boyunca azalan llkelerde de gerek MBE gerekse de TUE
bilesenleri ABD disinda zayif kalmistir. MBE'nin tiim segili Glkelerde disiik degerlere sahip ol-
masi bu enddstrilerin artik diinya ticaretinde bu {irlin grubunun payini artiramadigina isaret et-
mektedir.

Tablo 2: Birincil Mallar Kategorisinin Tarim, Balikgilik ve Yiyecek-icecek Endiistrilerinde
Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -2.05 1.02 -0.60 0.22 -0.38 -1.41
Almanya 0.12 -0.31 -0.05 0.10 0.05 -0.13
Cek Cumbhuriyeti 3.42 -0.80 0.13 -0.78 -0.64 1.98
Gliney Kore -2.60 -1.06 -0.14 0.81 0.66 -3.01
irlanda -2.31 -0.53 -0.24 0.42 0.18 -2.67
Japonya -1.03 -0.25 -0.32 0.11 -0.21 -1.50
Polonya 11.45 0.31 2.33 -1.51 0.82 12.59
Sili 0.92 1.13 1.24 0.10 1.34 3.40
Singapur -3.97 -0.67 -0.61 1.16 0.55 -4.09
Brezilya 7.36 0.37 4.02 -1.34 2.68 10.41
Cin 2.33 0.52 -0.07 -0.30 -0.38 2.47
Endonezya -0.67 -0.38 -0.13 0.06 -0.07 -1.12
Filipinler 1.24 0.01 -0.22 -0.69 -0.91 0.34
Hindistan 5.97 0.45 0.22 -1.74 -1.52 4.90
Malezya -2.47 -0.55 -0.35 0.37 0.02 -3.00
Tayland -0.98 -1.17 0.10 0.46 0.56 -1.59
Tarkiye 0.70 -0.23 0.13 -0.06 0.06 0.53
Vietnam 14.21 -1.15 2.77 -3.45 -0.67 12.38

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 3’te, tarim, balikgilik ve yiyecek endistrilerinin basit olarak islenerek ticarete konu
oldugu Uriinlerin CMS bulgulari yer almaktadir. Bulgulara gére, bu Uriinlerde ABD, Almanya,
Japonya, Giiney Kore, irlanda ve Singapur’un Diinya ticaret paylarinda azalmalar gériismistiir.
Diger ulkelerin ise Dunya ticaret paylarinda artiglar gériilmustir. Diger bir ifade ile, gelismis
ekonomilerin tarim, balikgilik ve yiyecek endistrisi Urlnlerinde ticaret paylari azalirken, Po-
lonya, Endonezya, Vietnam, Tlirkiye gibi gelismekte olan llkelerin ticaret paylarinda artislar go-
ralmustar. 1995-2014 yillari arasinda, Polonya, Endonezya ve Vietnam’in Diinya ticaret payin-
daki degisim %15 fazla olmustur. Bu donemde Tirkiye'nin ticaret payi ise %2,78 artmistir. Tur-
kiye'nin zaman igerisinde uzmanlastigi Grinler diinya talebi azalan Griinler oldugu igin, MBE ve
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TUE etkileri zayif kalmis ve bu da ticaret payindaki toplam degisimin RE etkisinden daha kiigtik
olmasina neden olmustur. Endonezya’nin uzmanlastigi Grinler ise Tiirkiye'nin aksine diinyada
talebi artan mallar yoniinde olmus, bu sayede yillik ortalama pay artis oranini %8,8’den
%15,2’ye cikarabilmistir. Ote yandan, talebi diisen Uriinlerdeki ticaret payini artirmaya devam
ettigi icin, TUE bileseni toplam degisimi Polonya’da negatif etkilemis Vietnam’da ise DUE’den
dolay etkisiz birakmistir.
Tablo 3: Kaynak-yogun Mallar Kategorisinin Tarim, Balik¢ilik, Yiyecek-icecek ve Tiitiin En-
diistrilerinde Segili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -1.48 -0.05 -0.12 0.53 0.40 -1.13
Almanya 0.15 0.11 -0.10 -0.19 -0.29 -0.03
Cek Cumbhuriyeti 6.46 -0.13 0.45 -1.63 -1.18 5.14
Gliney Kore -0.12 -0.23 -0.02 -0.26 -0.28 -0.64
irlanda -2.05 0.15 -0.39 0.10 -0.28 -2.19
Japonya -2.40 0.05 -0.58 0.48 -0.09 -2.44
Polonya 18.52 -0.20 2.07 -5.59 -3.51 14.79
Sili 0.40 -0.58 0.20 0.23 0.44 0.25
Singapur -0.66 -0.41 -0.23 0.57 0.34 -0.73
Brezilya 1.71 -0.04 0.02 0.06 0.09 1.76
Cin 1.59 -0.69 0.29 -0.20 0.08 0.99
Endonezya 8.86 2.96 4.37 -0.99 3.38 15.21
Filipinler -0.63 -0.94 0.06 0.10 0.17 -1.40
Hindistan 491 0.88 0.51 -0.56 -0.05 5.75
Malezya -1.12 3.10 -1.05 -0.08 -1.13 0.83
Tayland -0.00 0.66 0.15 -0.16 -0.00 0.65
Tirkiye 321 -0.23 0.56 -0.76 -0.19 2.78
Vietnam 18.79 0.93 3.17 -2.93 0.23 19.95

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Kaynak-yogun mallar grubundaki kimya, plastik ve ametal mineraller endustrisindeki CMS
bulgularindan, irlanda ve Brezilya disinda tiim gelismekte olan ekonomilerin hepsinin toplam
pazar payini, yani toplam degisimini artirdigini Tablo 4’e bakarak gézlemleyebiliriz. Gelismis Gl-
keler arasinda ise yalnizca Gliney Kore’nin toplam degisimi pozitiftir ve tim bilesenler %1’den
dusik dizeydedir. Ve her iki grupta (TD negatif ve pozitif olanlar) bu toplam degisimin en
onemli kaynagi RE bilesenidir. Payini artiranlar arasinda, Cin, Endonezya, Filipinler, Hindistan,
Malezya ve Tayland talebi artan Uriinlerde de kendi rekabet edebilirliklerini artirmislar, ancak
bu artis talebi diisen mallarda da gergeklestigi icin bunun net etkisi, yani toplam uyum etki (TUE)
zayIf kalmistir. Vietnam da BUE etkisi daha biiylik oldugu igin TUE’si oldukga yiliksektir. Ayni
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zamanda segcili Glkeler arasinda RE degeri en yiiksek degere sahip olmasi, bu lriin gurubunda
o6nimuzdeki donemde uzmanlasma derecesinin de hizla artacaginin isaretini vermektedir. Tlr-
kiye’nin de dahil oldugu diger gelismekte olan ekonomilerde ise Sili disinda MBE ve TUE deger-
leri duslktlr. Bu Glkenin ticaret kompozisyonu talebi artan mallar yoniinde olmasina ragmen,
zaman igerisinde s6z konusu Uriin gurubunda daha da gelistirememistir.

Tablo 4: Kaynak-yogun Mallar Kategorisinin Kimya, Kauguk-plastik ve Ametal Mineraller
Endiistrilerinde Segili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -1.27 0.66 -0.33 0.16 -0.16 -0.77
Almanya -0.84 -0.16 -0.17 0.24 0.06 -0.94
Cek Cumbhuriyeti 2.74 -0.70 0.17 -0.35 -0.17 1.86
Glney Kore 0.41 0.33 0.37 -0.01 0.35 1.10
irlanda -2.64 -0.50 -0.32 0.47 0.14 -3.00
Japonya -2.18 -0.27 -0.05 0.62 0.56 -1.89
Polonya 10.64 0.03 0.78 -1.33 -0.54 10.13
Sili 191 1.56 -082 -0.02 -0.85 2.63
Singapur -3.38 1.36 -2.06 1.51 -0.55 -2.56
Brezilya 0.15 0.12 -0.42 0.03 -0.38 -0.10
Cin 26.75 0.06 2.72 -4.80 -2.07 24.74
Endonezya 3.05 -0.82 1.09 -0.10 0.98 3.21
Filipinler 9.94 0.01 1.32 -3.96 -2.64 7.31
Hindistan 13.09 -0.27 1.23 -7.07 -5.84 6.97
Malezya 4.85 -0.21 1.49 -3.27 -1.77 2.85
Tayland 8.85 -0.48 2.60 -0.91 1.68 10.05
Tarkiye 5.19 -0.28 0.11 -0.79 -0.67 4.22
Vietham 210.42 -0.25 38.38 -20.97 17.40 227.56

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 5’'da yer alan disik teknoloji yogunluguna sahip tekstil, giyim ve deri endistrilerindeki
CMS bulgulari, gelismis Ulkelerin ticaret payini kaybettiklerinin yani sira, gelismekte olan eko-
nomilerin bazilarinda da benzer durumun gecerli oldugunu gostermektedir. Cek Cumhuriyeti,
irlanda, Polonya, Brezilya, Endonezya, Filipinler, Malezya ve Tayland bu grup icerisindeki segili
ilkelere 6rnek gosterilebilir. Bu durum diinya ticaretinde tekstil endistrisinin, diger endistri-
lerden farkli olarak belirli bir olgunluga ulagsmasi ve ticaret payini artiramamasi ile iliskilendiri-
lebilir. Nitekim MBE bilesenine de bakti§imizda yalnizca Vietnam ve Filipinler'de %1’in biraz
lizerinde bir degere sahip olmasi bu durumu gosteren bir baska 6rnek olarak sayilabilir. Toplam
ticaret payini artiran llkeler arasinda ise, yalnizca Vietnam ticaretini diinya talebi artan mallara
yogunlastirmis ve uyum saglayarak ticaret payini basarili bir sekilde artirabilmistir. Diger yan-
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dan, Turkiye, Hindistan, Cin ve Sili’nin payini artirmasinin baslica kaynagi RE olup, diger bilesen-
lerin degerleri duslik kalmistir. Bunlar arasinda Cin talebi artan driinlere dogru payini artirabil-
mesine ragmen, ayni zamanda talebi diisen mallara dogru da payini artirmis olmasi toplam de-
gisimine olan katkiyr neredeyse nétrlemistir. Turkiye’nin, tretim, istihdam ve ihracati igin son
derece 6nemli olan bu sektérde incelenen donemde pazar payini artirmaya devam etmistir. Bu
artisinda neredeyse tamaminin RE etkisinden kaynaklandigi séylenebilir. Zira diger etkilerin top-
lami bir sekilde sifira esitlenmistir.

Tablo 5: Diisiik teknolojili Mallar Kategorisinin Tekstil, Giyim Esyasi ve Deri Endiistrilerinde
Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -2.52 0.36 -0.92 0.34 -0.58 -2.74
Almanya -1.87 -0.57 -0.26 0.76 0.50 -1.94
Cek Cumhuriyeti -0.09 -0.36 -0.03 -0.01 -0.05 -0.50
Gulney Kore -3.56 -0.19 -1.06 0.81 -0.25 -4.01
irlanda -2.31 0.60 -0.78 0.18 -0.60 -2.30
Japonya -2.43 -1.38 -0.34 0.71 0.37 -3.45
Polonya -1.38 0.01 -0.11 0.41 0.30 -1.06
Sili 1.96 -0.02 0.39 -0.88 -0.49 1.45
Singapur -3.07 0.64 -0.90 0.58 -0.32 -2.74
Brezilya -3.47 -0.33 -0.51 0.47 -0.037 -3.84
Gin 4.26 0.44 143 -0.86 0.56 5.27
Endonezya -0.63 0.07 -0.21 0.11 -0.09 -0.64
Filipinler -2.43 1.05 -1.17 -0.60 -1.77 -3.16
Hindistan 3.94 -0.94 0.64 -1.17 -0.53 2.46
Malezya -3.30 0.76 -1.36 0.58 -0.77 -3.32
Tayland -2.88 0.55 -1.10 0.40 -0.69 -3.02
Tirkiye 2.39 0.34 0.54 -0.89 -0.35 2.38
Vietnam 39.56 1.51 12.78 -4.85 7.92 49.00

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 6 bu kategorinin agag, mobilya ve kagit Girlinlerindeki CMS bulgularini gostermektedir.
Gelismis Ulkeler konusundaki yukaridaki bulgularimiz (yani toplam degisim bileseninin negatif
olusu) burada da gegerliligini korumakla birlikte, Turkiye ile Vietham’in yiiksek performansi dik-
kat cekmektedir. Her iki tlke de ticaret payini sirasiyla yilda ortalama olarak %38,5 ve %74 arti-
rirken, Turkiye mevcut lriin kompozisyonda diinyada talebi artan mallardaki pozisyonunu ko-
ruyarak ve ayni zamanda talebi yiiksek mallara da yénelerek bu Uriinlerdeki fiyat avantajlarin-
dan yararlanabilmistir. Vietnam ise talebi azalan mallardaki pazar payini daha fazla artirdigin-
dan uyum etkisi pazar payindaki gelisimi 6nemli 6lctide negatif etkilemistir. Ayni zamanda bu
ilkenin mevcut ihracat kompozisyonunun diinya talebi de zaman igerisinde azalmistir. Bu iki
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bulgu Vietnam’in s6z konusu Uriin grubunda fiyat avantajlarindan yararlanamamasina yol aca-
bilecektir. Diger payini artiran Ulkelerde toplam degisimi belirleyen baslica faktér RE’dir. Bu-
nunla birlikte, Cin, Cek Cumhuriyeti ve Polonya giicli bir sekilde diinya pazar payi yikselmekte
olan drinlerde kendi rekabet edebilirliklerini ylikseltmelerine karsin, diinya pazar payi diisen
Grlinlerde rekabet edebilirligini distirememistir. Bu ylizden TD degeri olmasi gerekenden daha
az bir deger almistir.

Tablo 6: Diisiik teknolojili Mallar Kategorisinin Agag, Kagit, Basim ve Yayin, Mobilya En-
diistrilerinde Segili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -2.00 -0.49 -0.36 0.68 0.32 -2.17
Almanya -1.01 -0.12 -0.48 0.08 -0.40 -1.54
Cek Cumbhuriyeti 7.33 0.11 2.77 -1.78 0.98 8.42
Glney Kore -2.85 -0.95 -0.29 0.99 0.70 -3.10
irlanda -2.47 -2.31 -0.08 1.27 1.18 -3.59
Japonya -2.50 -0.64 -0.65 0.43 -0.21 -3.36
Polonya 6.85 0.27 1.32 -1.36 -0.03 7.09
Sili -2.82 0.10 -0.63 0.42 -0.20 -2.93
Singapur -1.27 0.53 -0.69 -0.11 -0.81 -1.56
Brezilya -2.14 2.10 -1.98 0.05 -1.92 -1.97
Cin 6.85 -1.01 1.57 -1.26 0.31 6.15
Endonezya 0.11 -0.51 -0.07 -0.18 -0.26 -0.65
Filipinler 8.60 -1.14 -0.50 -10.21 -10.72 -3.27
Hindistan 2.96 1.39 1.01 -0.09 0.91 5.27
Malezya -1.04 0.33 -0.26 0.26 -0.00 -0.71
Tayland -2.40 1.35 -1.14 0.33 -0.80 -1.85
Tarkiye 29.88 1.58 9.87 -2.78 7.09 38.56
Vietnam 79.45 -0.68 8.41 -13.10 -4.68 74.08

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Orta diizeyde teknoloji yogunluguna sahip madencilik, tas ocakgiligl, plastik ve ametal Griin-
leri icin uyguladigimiz Tablo 7’deki CMS analizi sonuglarina gére yalnizca tg tlkenin (ABD, Al-
manya ve Japonya) payini dusirdigin, diger segili Ulkelerin hepsinin de ticaret payini artirdi-
gini ve bunlar arasinda Vietnam’in yukaridaki bazi trlin gruplarinda oldugu gibi burada da yillik
olarak ¢ok yiiksek bir pazar payi bliyiimesi gergeklestirdigini onu Cin ve Tirkiye’nin takip ettigini
gorebiliriz. Diger payini artiran lkelerde irlanda disinda hicbir Glkenin mevcut iretim yapisi
diinyada ticaret payi artan mallar araciligiyla kendilerine ticaret payi kazandirmazken Vietnam,
Singapur, Polonya ve irlanda en azindan bu mallara dogru bir déniisiim saglamislar ve yilda or-
talama %1’in Uzerinde ticaret kazanclari elde etmislerdir. Bu uyum performansini genisletme-
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leri onlarin pazar paylarini artirmalarinda daha yliksek katki saglayacaktir. Bunlar disinda, Tiir-
kiye, Hindistan ve Cin bu Urtnler arasinda diinya pazar payl hem disen hem de yiikselen {riin-
lerde paylarini artirdiklarindan, ancak ilki daha fazla oldugundan ticarette %1’den daha fazla
pazar payi kayiplari yasamislardir. Diger (lkelerin TUE bilesenleri %1’den dislik dizeydedir.

Tablo 7: Orta teknolojili Mallar Kategorisinin Madencilik ve Tas Ocakgiligi, Kimya, Kauguk-
plastik ve Ametal Mineraller Endiistrilerinde Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -1.09 0.08 -0.28 0.11 -0.17 -1.17
Almanya -1.25 -0.11 -0.20 0.26 0.05 -1.31
Cek Cumbhuriyeti 2.80 0.10 0.28 -0.42 -0.13 2.78
Gliney Kore 5.15 -0.00 1.32 -0.93 0.39 5.54
irlanda 0.03 1.04 1.62 0.48 211 3.19
Japonya -1.20 -0.42 -0.19 0.14 -0.04 -1.67
Polonya 8.18 -0.46 1.98 -0.60 1.37 9.10
Sili 2.55 0.92 1.02 -0.61 0.41 3.89
Singapur 2.63 -0.16 2.13 0.27 2.40 4.88
Brezilya -0.05 -0.20 0.02 0.31 0.34 0.08
Cin 17.12 -0.38 1.74 -3.76 -2.02 14.71
Endonezya 3.72 0.02 0.44 -0.83 -0.39 3.36
Filipinler 3.15 0.51 0.72 -0.67 0.04 3.71
Hindistan 16.01 -0.82 1.98 -5.00 -3.01 12.17
Malezya 4.01 0.09 0.60 -1.02 -0.41 3.69
Tayland 8.28 -0.06 1.98 -1.49 0.48 8.70
Tirkiye 12.05 0.25 1.16 -2.33 -1.16 11.140
Vietnam 128.20 0.29 20.43 -13.71 6.71 135.20

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 8’deki fabrikasyon metaller ve makine endustrilerindeki CMS bulgularinda, pazar payi
kaybedenler arasina Tablo 7’ye ek olarak Brezilya ve irlanda eklenirken, diger grupta Vietnam,
Endonezya ve Cin ticaret paylarini basta RE ve daha sonra TUE araciligiyla artirabilmistir. Bu-
nunla birlikte, Polonya, Tirkiye, Sili ve Cek Cumhuriyeti dliinya pazar payi biyldyen hem de k-
cllen Urtinlerde rekabet edebilirliklerini neredeyse ayni 6lglide (%1’in Gzerinde) artirdiklarindan
bunun net etkisi TUE'nin sifira yakin degerler almasina ve dolayisiyla toplam pazar paylarini ar-
tiramamalarina yol agmistir. Bununla beraber, Filipinler’de bu durum ikinci lehine ¢ok daha fazla
oldugu igin pazar payini yilda ortalama %20 olumsuz etkilemistir. Ancak RE bileseni de %39 ol-
dugu icin TD bileseninin nihai sonucu %19,4 olarak elde edilmistir. MBE bilesenlerine baktigi-
mizda ise tiim segili Ulkelerin degerleri sifira yakin olarak hesaplanmistir. Bu durum bu drin
grubunda segili Glkelerin ihracat kompozisyonlarinin ddnem basinda ya yeteri kadar talebi artan
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mallara yénelik olmadigini ya da bu Urlnlerin ticaret paylarinin artik artmadigini géstermekte-
dir. Ancak bazi segcili Glkelerdeki yliksek RE degerleri dikkate alindiginda ikinci durumun ihtimali
daha agir basmaktadir.

Tablo 8: Orta teknolojili Mallar Kategorisinin Fabrikasyon Metaller ve Makineler Endiistrile-
rinde Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -1.59 0.3461 -0.4476 0.3350 -0.1126 -1.3654
Almanya -0.72 -0.1244 -0.3212 0.1498 -0.1713 -1.0169
Cek Cumbhuriyeti 9.18 -0.05 1.74 -1.55 0.18 9.31
Guney Kore 4.39 -0.27 1.05 -0.44 0.60 4.73
irlanda -1.66 0.45 -0.02 0.16 0.14 -1.06
Japonya -2.29 -0.43 -0.01 0.54 0.52 -2.20
Polonya 15.37 0.08 2.78 -2.07 0.71 16.17
Sili 6.93 0.49 1.77 -1.03 0.73 8.16
Singapur 0.10 0.23 0.59 -0.15 0.44 0.77
Brezilya -0.08 0.11 -0.12 0.09 -0.03 -0.00
Cin 32.62 -0.01 8.40 -6.56 1.83 34.44
Endonezya 15.69 0.32 4.41 -3.21 1.19 17.21
Filipinler 39.47 0.45 6.57 -27.07 -20.49 19.42
Hindistan 23.22 0.04 3.11 -4.94 -1.83 21.43
Malezya 2.39 0.81 1.47 -0.56 0.91 4.12
Tayland 5.98 0.18 1.43 -0.88 0.54 6.72
Turkiye 27.05 0.13 4.17 -4.98 -0.81 26.37
Vietnam 127.79 0.04 52.67 -22.79 29.87 157.72

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 9’a gore bliylk bir ¢cogunlugu orta teknoloji kategorisinde yer alan ulasim sektori
triinlerinde segili tlkelerin bes tanesinin (ABD, , irlanda, Japonya, Singapur ve Malezya) toplam
pazar paylari incelenen dénemde kiculmustir. Almanya yukaridaki birgcok Griin guruplarindan
farkh olarak burada hafif de olsa payini artirmistir. Payini artiranlar arasinda, Cek Cumhuriyeti,
Cin ve Turkiye payi artan Grinlerde uzmanlasmistir. Ancak bu Ulkeler pazar paylarini diinyada
talebi ylikselen drinlere dogru artirmalarina ragmen, mal bilesimleri agirlikli olarak halen talebi
disen mallardadir. Uyum performansini daha da artirmalari halinde MBE etkisi de artacak ve
TD’ye daha yuksek katkilar saglayacaktir. Ayni zamanda dlinya talebi diisen mallarda da rekabet
edebilirliklerini artirmak yerine azaltmalari da diger donemlerde MBE'yi pozitif etkileyebilecek-
tir. Bu anlamda Endonezya’nin agirlikli mal bilesimi diinyada talebi yiikselen mallardayken, an-
cak talebi diisen mallarda da payini ylikseltme egiliminde oldugu icin, dis ticaret trendlerine
uyum saglayamamaktadir. Buna ragmen RE’nin oldukga yliksek olmasi nihai degisimi pozitif et-
kilemistir. Son olarak, Filipinler, Hindistan, Malezya, Tayland ve en yiksek pazar payi artiran
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Vietnam 6nemli dl¢lide payi azalan Urlinlerde uzmanlasmistir ve MBE bilesenleri de distk di-
zeydedir.
Tablo 9: Orta teknolojili Mallar Kategorisinin Otomotiv, Demiryollari ve Gemicilik Ekipman-
lari Endiistrilerinde Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulan, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -0.8340 0.1938 -0.2355 0.0474 -0.1882 -0.8283
Almanya 0.0152 -0.0048 0.2184 0.0878 0.3062 0.3166
Cek Cumhuriyeti 23.50 -0.03 5.17 -3.72 1.45 24.92
Giiney Kore 7.61 -0.63 1.89 -1.43 0.45 7.43
irlanda -1.73 -0.05 -0.26 0.30 0.04 -1.75
Japonya -2.19 -0.27 -0.42 0.39 -0.02 -2.49
Polonya 20.22 0.56 3.58 -3.50 0.07 20.86
Sili 2.99 0.27 1.10 -0.43 0.67 3.94
Singapur -1.06 2.65 -2.03 -0.02 -2.06 -0.47
Brezilya 0.68 0.71 -0.05 -0.58 -0.64 0.76
Cin 43.58 0.66 7.86 -6.55 1.30 45.55
Endonezya 22.02 2.53 1.62 -5.15 -3.52 21.03
Filipinler 26.26 -0.08 0.74 -17.70 -16.95 9.22
Hindistan 21.79 0.28 3.58 -4.61 -1.02 21.06
Malezya -0.43 2.32 -2.18 -0.20 -2.38 -0.50
Tayland 55.50 0.33 8.27 -10.42 -2.14 53.69
Tirkiye 32.22 0.10 8.12 -4.83 3.29 35.62
Vietnam 178.68 0.09 12.31 -23.72 -11.41 167.37

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmstir.

Tablo 10’daki ilag endistrisinde ise segili tlkeler arasinda yalnizca dort llkenin diinya tica-
retindeki pazar paylar azalirken, digerleri farkli boyutlarda artirmistir. TUE yoluyla %1’in lze-
rinde pazar payini artiran Ulkeler irlanda ve Singapur’dur. Bu iriin grubunda, diinya ticaret pa-
yini artiran Ulkeler arasinda 6zellikle Asya’dan Vietnam, Hindistan ve Singapur ile Dogu Av-
rupa’dan Polonya ve Cek Cumhuriyeti dikkati cekmektedir. Bu endistride Turkiye’nin perfor-
mansi da dikkat cekmektedir. Zira 1995-2014 déneminde Tiirkiye bu sektordeki ticaret payini
ortalama yillik %6.15 artirmistir. Aslinda bu daha fazla olabilirdi, fakat MBE bu dénemde ol-
dukga ylksek bir oranda negatif gerceklesmistir. Tlrkiye'ye benzer bir sekilde Polonya, Brezilya
ve Hindistan dilinya talebi artan Uriinlerde rekabet edebilirliklerini de artirarak toplam degisimi
%1’in lizerinde pozitif etkileyebilecekken, yukarida benzer durumdaki bir cok tlkede oldugu gibi
talebi diisen pazarlardan basarili bir sekilde ¢cikamadigi icin toplam degisimi bundan negatif et-
kilenmistir. Diger yandan, MBE’nin toplam degisime katkisi bircok tlkede negatiftir. Bu du-
rumda segili ekonomiler uyum performanslarini artirarak MBE’deki negatif durumun etkisini
ortadan kaldirabilirler.
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Tablo 10: Yiiksek teknolojili Mallar Kategorisinin ilag Sanayii Endiistrilerinde Segili Ulkelerin
CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE(%) TD(%)

ABD 0.29 1.25 -1.01 0.28 -0.72 0.82
Almanya -0.61 0.12 0.20 0.40 0.61 0.12
Cek Cumbhuriyeti 7.65 -0.63 0.96 -2.54 -1.58 5.44
Glney Kore 3.95 -1.98 0.44 -2.58 -2.14 -0.16
irlanda 243 -0.28 1.60 0.09 1.70 3.85
Japonya -2.91 -1.96 -0.23 1.63 1.40 -3.47
Polonya 5.28 0.19 1.12 -0.54 0.57 6.06
Sili 1.25 0.18 0.06 -0.45 -0.38 1.04
Singapur 7.41 -2.08 3.38 -1.11 2.26 7.58
Brezilya 3.80 -1.64 1.19 -0.34 0.85 3.00
Cin 14.57 -3.00 0.16 -10.75 -10.58 0.97
Endonezya 3.56 -0.76 0.72 -1.54 -0.82 1.97
Filipinler -0.82 -0.19 -0.20 -0.10 -0.30 -1.31
Hindistan 15.93 -1.84 2.24 -5.72 -3.48 10.60
Malezya 0.82 -0.84 -0.23 -1.33 -1.56 -1.59
Tayland 1.18 -1.74 -0.08 -1.10 -1.18 -1.75
Tirkiye 7.36 -1.36 1.83 -1.67 0.15 6.15
Vietnam 87.04 -0.76 7.90 -30.65 -22.75 63.52

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Yiksek teknoloji yogunluguna sahip iletisim, medikal ve optik araglar endustrisi Griinlerinde
ABD, Almanya, Japonya ve Singapur gibi yiksek gelirli ilkelerin Diinya ticaretindeki pazar pay-
larinin kiguldiiglu Tablo 11’de gorilmektedir. Ancak yukaridaki Griin gruplarinda oldugu gibi,
gelismekte olan her llke burada toplam pazar payini artirmamistir. Bununla birlikte, payini ar-
tiranlar arasinda Vietnam oldukga ylksek diizeyde biiylime saglamis ve bununda nerdeyse ya-
nisini BUE etkisi araciliyla gerceklestirmistir. Ote yandan %1’in lizerinde TUE etkisi araciligiyla
pazar payini artiran diger lkeler Cin, Polonya ve Malezya ve Giiney Kore’dir. Sili, Endonezya,
Filipinler ve Hindistan’in DUE degerleri biylk oldugundan toplam degisimi olumsuz etkilemistir.
Guney Kore, Japonya, Hindistan ve Tirkiye disinda kalan diger segcili tGlkeler MBE'den %1’den
daha fazla oranda olumsuz etkilenirken, TUE zayif kalmistir. Turkiye’nin cogunlukla kendi ¢aba-
larindan kaynaklanan RE dolayisiyla elde ettigi yillik ortalama %7,9 olan pazar bliyiimesi, talebi
ylikselen Urlinlerde uzmanlasma saglanarak, tipki Vietnam’in durumunda oldugu gibi, artirila-
bilir.
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Tablo 11: Yiiksek teknolojili Mallar Kategorisinin iletisim, Medikal, Ol¢iim ve Optik Araglar
Endiistrilerinde Secili Ulkelerin CMS Analizi Bulgulari, 1995-2014

Ulke RE (%) MBE (%) BUE (%) DUE (%) TUE (%) TD (%)

ABD -2.05 1.08 -1.45 0.38 -1.07 -2.04
Almanya -0.91 0.68 -1.09 0.05 -1.03 -1.26
Cek Cumbhuriyeti 20.99 -1.21 7.66 -6.84 0.81 20.60
Glney Kore 1.32 -0.78 2.67 0.70 3.37 3.91
irlanda -0.40 2.71 -0.36 -0.02 -0.39 1.92
Japonya -3.25 -0.50 -1.37 1.62 0.25 -3.50
Polonya 23.15 -1.71 9.95 -2.70 7.24 28.69
Sili 11.41 0.67 2.25 -7.57 -5.32 6.76
Singapur -1.86 -1.66 -0.04 0.98 0.93 -2.58
Brezilya -1.84 -1.92 -0.05 1.48 1.43 -2.34
Cin 20.41 -1.19 11.03 -7.67 3.36 22.58
Endonezya 3.63 -1.47 -0.14 -2.99 -3.14 -0.98
Filipinler 5.04 0.70 -1.12 -3.57 -4.70 1.05
Hindistan 17.19 -0.99 4.10 -7.38 -3.28 12.91
Malezya -1.70 -1.49 -0.03 1.08 1.04 -2.14
Tayland 2.26 -0.46 -0.07 -1.47 -1.55 0.24
Tirkiye 7.77 -0.03 0.87 -0.69 0.17 7.91
Vietnam 776.36 -1.78 789.04 -144.94 644.09 1418.67

Kaynak: BACI (2016) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Yukaridaki bulgularimizi 6zetleyecek olursak, ilk olarak, segili tlkeler arasinda yiiksek gelirli
lkelerin pazar paylarini bircok endistride kaybettigini sdyleyebiliriz. Nitekim ABD ve Japonya
yukaridaki endustriler arasinda on, Almanya dokuz, bu (lkelere gére daha ge¢ endustrilesen
Singapur ve Gilney Kore sirasiyla yedi ve alti endistride pazar paylarini kaybetmisleridir. Bu ka-
yiplarin biyiik bir cogunlugu rekabet edebilirlik etkisinden kaynaklanmaktadir. ikinci olarak, ge-
lismis ekonomiler disindakilerin bir¢ogu, yukaridaki tGrin gruplarinin ¢ogunda, pazar paylarini
farkh boyutlarda artirmislardir. Bu artisin dnemli bir kisminda yine rekabet edebilirlik etkisin
belirleyici rolt bulunmaktadir. Bu iki bulgu, literattirdeki “liretim siireglerinin cografi olarak ayri
bélgelere ayrilmasi” (Krugman ve digerleri, 1995: 332) olarak tanimlanan “iiriin parcalanmasi”
kavrami ile aciklanabilir. Bu kavram (zerine literatirde yapilan ¢alismalarda, tiretim maliyetle-
rindeki Ulkeler arasindaki farkliliklarin uluslararasi ticarette 6nemli bir faktor oldugu ve disuk
maliyet yapisina sahip ekonomilerin, merkezi gelismis tlkelerdeki cok uluslu firmalarinin Gretim
sireclerine katilmalarinin kendilerine kazanclar saglayacagi iddia edilmektedir (Cantwell, 1994;
Jones, 2000, Baldwin, 2001; Athukorala, 2005). Bununla beraber yukaridaki bulgunun, gelis-
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mekte olan iilkeler cephesinde bazi istisnalari bulunmaktadir. Ornegin, Filipinler, Malezya, Bre-
zilya ve Tayland diisiik ve orta teknolojili Giriinlerde, irlanda, Singapur, Endonezya, Malezya ve
Tayland da birincil ve kaynak yogun trtinlerde pazar paylarini distirmuslerdir.

Yuruttigumuz analiz ile ilgili olarak paylasmamiz gereken bir diger bulgu ise, rekabet edebi-
lirlik etkisi disinda, gelismekte olan Ulkelerin ticaret kompozisyonlarini diinyada talebi degisen
Grlnlere dogru kaydirarak, uyum saglama potansiyeli bakimindan énemli 6lclide ayristigidir.
Ozellikle orta ve yiiksek teknolojili endistriler arasinda en hizl bicimde pazar payini artiran eko-
nomiler arasinda bile, birgok Ulke Griin kompozisyonunu diinyada talebi artan drinlere dogru
kaydiramamakta ve dolayisiyla piyasalara uyum saglayamamaktadir. Yine bu tlkeler, uyum per-
formansi konusunda, yiikselen Uriinlerde kendi rekabet edebilirliklerini artirsalar dahi, riin
kompozisyonlarinda talebi disen Grinlerinin agirhgindan dolayi, bu durum uyum performansi-
nin toplam pazar pay! degisimine etkisi negatif olmaktadir. Turkiye'nin orta teknolojili endust-
rilerdeki durumu bunun tipik bir érnegidir. Ozellikle 2000’lerden sonra bu endiistrilerdeki top-
lam ihracat payini 6nemli 6l¢tide ylikseltmesine ragmen, agirligini otomotiv enddistrisi disinda
bu kategorideki yikselen Uriinlere verememis ve fiyat avantajlarindan da yararlanamamistir.
Bu bakimdan, ele aldigimiz tilkeler igerisinde Vietnam’in -ve bir dereceye kadar da Cin’in- dusuk,
orta ve yliksek teknolojili endistrilerdeki performansi dikkat gekmektedir. Nitekim ilk kissimdaki
betimsel analizlerde de bu (ilkeler toplam ihracat cinsinden, diger yiiksek ihracat diizeyine sahip
Ulkelere dogru yliksek bir yakinsama performansi gdstermislerdir.

6. Sonug

Giris bolimiinde rekabet edebilirligi, sirdirdlebilir bliyiimeyi endlstriyel faaliyetler aracili-
giyla saglayan, nispi stireg olarak tanimlamistik. Bu stirdiirtlebilir blyiimenin saglanmasiigin de,
-ozellikle gelismekte olan- ekonomilerin uzmanlasma kaliplarini diinyadaki Grinlerin talep
trendlerine uygun olarak degistirmeleri gerekmektedir. Bunun gercgeklesip gerceklesmedigini
veya ne derece gercgeklestigini gorebilmek icin, bu ¢alismada segili on sekiz tilkenin, farkli tek-
noloji yogunluklarina sahip alt endistrilerinin ticaret performanslarini, diinya ticaret paylarini
g6z oninde bulundurarak sabit pazar payi analizinden faydalanarak inceledik.

Elde ettigimiz bulgular, dusik, orta ve ylksek teknolojili endistrilerde birgok az gelismis ve
gelismekte olan llkenin pazar paylarini, kendi ¢abalari, yani rekabet edebilirlik etkisi yoluyla
hizl bir bigimde artirdiklarini gostermektedir. ABD, Japonya ve Almanya basta olmak lzere, yuk-
sek gelirli Glkelerin pazar paylarinin ya azalmakta ya da duragan bir konumda oldugunu tespit
ettik. Bu iki bulguya literatirde “liriin parcalanmasi” kavrami ile agiklama getirdik. Kiiresel eko-
nomide lretim sireclerinin kaydirilmasi genel olarak ABD, Japonya ve Almanya’nin ¢ok uluslu
firmalarinin Asya (lkelerine yabanci yatirimlari veya bu firmalarin-6zellikle son yillarda- bu ul-
kelerdeki yerel firmalarla yaptiklari anlasmalar aracililigiyla gerceklesmektedir (Athukorala,
2005: 1-6). 1960’ yillarin sonlarinda, elektronik ve tekstil sektériinde baslayan bu slire¢ daha
sonra uretim teknolojisinin emek yogun segmentlerine ayrilmasina izin verdigi diger tiim sek-
torlere yayilmistir. Elektrikli aletler, otomobil parcalari, elektrikli makine ve optik tGrinleri, mi-
zik aletleri, saatler ve kameralar bu genisleyen sektorlere 6rnek olarak gosterilebilir. Nitekim bu
sektorlerin Lall (2000)'in siniflamasinda ihtiva edildigi orta veya yiksek teknoloji yogunluklu
mallar kategorisi burada ele aldigimiz Asya ekonomilerinin (son dénemlerde Hindistan ve Viet-
nam da olmak lizere) toplam ihracatinda yuksek paylara sahiptir. Bununla beraber, Brezilya,
irlanda, Filipinler ve Tayland gibi ekonomilerin kiiresel deger zincirlerinin yogun oldugu bu grup-
larda pazar paylarini diisiirmesi, sektdr-spesifik sanayi politikalarinin sorgulanmasi geregine isa-
ret etmektedir.
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Ote yandan, rekabet edebilirlik etkisi disinda, tilkelerin diinya talebine uyum performanslari,
diger ulkeleri de analize dahil ettigimizde, birbirlerinden farkhlasmaktadir. Buradan, Tirkiye ve
benzer gelismislik diizeyindeki tlkelerin ihracatta daha basarili olabilmesi icin, ihracatta son do-
nemlerde basarili olan Cin ve Vietham’a benzer sekilde, Taymaz ve digerlerinin (2011: 91-92)
de One stirdigu gibi, ticaretten yiiksek gelir elde edebilmesi bakimindan uluslararasi tretim zin-
cirleri ile olan baglantisini en az orta diizey teknolojili endistriler kadar yiiksek teknolojili en-
distrilerle de kurmasini ve ayni zamanda mevcut baglantilarin da diinya ticaretindeki egilimlere
uyumlu bir bicimde degistirmesi gerektigini dnerebiliriz. Gelecek galismalar, bu uyumun kiiresel
deger zincirleri ve yasam standartlarinin en 6nemli géstergesi olan lretkenlik ile olan baginin
arastirilmasina yonelecektir.
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