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RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Cift Tarafli Defter Tutmanin Zihniyet Kékenleri

Klrsat Haldun AKALIN®

oz

Cift tarafli defter tutma dusUncesinin gerisinde yatan duslince,
son derece basittir, alacaklar bir tarafa ve borglar da ébur
tarafa olmak Uzere her bir islem iki ayri deftere yazilir, gelirler
sag sayfada yer alirken harcamalar sol sayfaya yazilir. GUnun
sonuna gelindiginde, bu defterin sag ve sol sayfalari toplanir,
her iki toplamin mutlaka birbirine esit olmasi gerekir, varliklar
ile borclar mutlaka denk olmalidir. Sayet gelirler ile hasilatlar
giderler ile harcamalari asarsa, veya alacaklar ve satislar borglar
ve alislardan fazlaysa, bu firma kar etmistir, aksi durumda da
zarara ugramistir. Cift tarafli defter tutma sayesinde bir girisimin
hesaplari arasinda kopmaz bir bag kuruldugu ve aralarinda siki bir
baglanti sagladidi icin; rasyonel ekonomik etkinlik ile gift tarafli
defter tutma, kesinlikle birbirinden ayrilamaz, ikisi arasindaki
baginti birbiriyle saglanacak uyum seklini gosterir. Cift tarafli
defter tutmanin ahlaki ve dini dayanaklari, imanli ortacag
girisimcisinin glnah hakkinda ¢ok 6zenli ve durust bir icerikteki
zihin mesguliyetinden kaynaklanmistir. Bu makale arastirmasinin
gayesi, Gift tarafli defter tutma hesaplama uygulamasinin son
ddénem ortacag ahlak cevrelerinden nasil ciktigini gdéstermek,
skolastik ahlak dogmasinin gelistirdigi gtinah ¢ikartma ayininin
yansimasiyla nasil ticari hayata yerlesmis oldugunu aciklamaktir.

Anahtar kelimeler: Sermaye piyasalari, borsalar, halk kapitalizmi,
servetin yayginlastiriimasi

ABSTRACT

The Origins of Double-Entry Bookkeeping

The idea behind double-entry bookkeeping is extremely simple:
each transaction is recorded in two separate books, as a credit
(earning) in one and a debit (expenditure) in the other. At the
close of daily business, the sum of both should balance, that
is, the assets and the liabilities should be equal. If earnings
and returns exceed outgoings and expenditure then that firm
has made a profit, otherwise a loss. The relationship between
rational economic action and double-entry bookkeeping is
absolutely indissoluble: through double-entry bookkeeping,
an enterprise’s accounts are inextricably linked and tightly bound
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together. The moral and religious foundations of
double-entry bookkeeping arose from a scrupulous
preoccupation with sin on the part of the faithful
medieval entrepreneur. The aim of this article is
to explore how the double-entry bookkeeping
methodology emerged from the moral milieus

of the late Middle Ages; how scholastic moral
dogma insinuated itself into commerce mirrored
by sacramental confession.

Keywords: Cift tarafli defter kaydi, rasyonel
ekonomik etkinlik, kapitalizm

EXTENDED ABSTRACT

Though the birth of accounting coincides with capitalism, the moral foundations
of accounting thinking can be traced back to theological debates raised during
the Reformation. The purpose of this article is to explicate how the two religions,
Judaism and Christianity that divided into Roman Catholicism and Protestantism,
have successively revealed the nature of accounting to moralize people’s day-to-
day conduct. Max Weber and Werner Sombart maintained that accounting uses
Puritan or Jewish beliefs in day-to-day activities and faith management. But
Weber's argument that economic rationality needs a rational and systematic
ordering of assets and liabilities, as in the capital account, is not uniform and varies
across cultures, despite the near universal reach of capitalism. In, particularly, the
medieval Catholic world, ranging from Lucca Pacioli on one hand to merchants on
the other, the act of writing on the bottom of books of accounts in the name of
God to whom they were addressed, was a widely observed practice. For this
reason Sombart and others ruminating on accounting and capitalism have stressed
that they had been resting upon religion as a common base since the Middle
Ages. According to Sombart, Judaism has suggested that believers should practice
metaphoric books of accounts, wherein faith in God is recorded as for credit and
should be balanced through actual conduct, reflecting mankind'’s indebtedness to
the Lord. In rabbinic theologies, faith offered by God should lead the believer to
conduct him/herself righteously so that his/her behavior is consistently aligned
with God's expectations. Thus Sombart argued that, effectively, people are
rewarded for duties performed and punished for duties neglected, the rewards
and punishments being received partly in this world and partly in the next world.
Also puritan believers secretly record their lives on a daily basis, ready for
Judgment Day. A twofold relationship to God is revealed through the Old and
New Testaments of accounts. Firstly, in this life, the believer is rewarded when

2 Istanbul Journal of Economics 67, 2017/2, s. 1-29
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commanded duties are completed; the individual is in peace and acknowledged
by other community members as a righteous person. God's rewards are worldly
power in the form of success, profit, and conquest. Conversely, if duties are not
performed, man is punished on Earth through vocal and public revelation of guilty
conduct. God's punishments are losses, scarcity, unfulfilled needs, indigence,
occupancy, earthquakes, and extreme weather events. In addition to Puritan and
Jewish peoples, on Judgment Day, the individual encounters God and the
regularity of the accounts is verified by the Lord. If accounts are not representative
of actual conduct in life, the self will be punished in the next life. If his/her accounts
are fair, reward becomes possible but is enabled only if the accounts are balanced.
Balance or imbalance is appraised on the basis of comparing biographical
accounts, commandments, and performance. In case of imbalance, the believer
may sincerely repent him/herself and be rewarded for acknowledging poor
conduct and being fair subsequently. The rabbinic literature insists on the privacy
of such books and the prohibition of any intrusion between God and the believer.
The Puritan and Judaist outlook that by faith the believer must fulfill duties
ordered by the Lord and accounts for them as debit. Fulfilled duties balance
commandments from faith. Balanced books are rewarded by God, rewards being
a net result and therefore accounted for by credit. Unfulfilled duties being
missing, faith has no counterpart. A dual mechanism is observed. First, unfulfilled
duties are recorded as an offense to God diminishing value to Him, viz. as negative
debit (wicked conduct) and result in retributions from God. Retributions are
expected in this life, for the offender to have a chance to rebalance the account. If
missing duties are not dealt with at all, when the Jew dies, God punishes him/her in
the next life. Especially, Judaism reveals four issues relevant to contemporary
accounting practice. First, the notion of balance between commandments
revealed by God through laws and actual conduct, stresses double-entry thinking.
Everything, every item, every activity, every amount of money has a counterpart,
nothing existing per se. This leads to the second issue regarding evaluation
models. It is obvious that faithfulness and divine commandments cannot be
known, measured, or evaluated. Therefore, and consistent with rabbinic literature,
only the believer can faithfully identify what the Lord expects from them, no

intermediary being legitimate to articulate any doctrine of God's will. Thirdly, as
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individual accounts are not subjected to any human control, God will exert His on
Judgment Day. The two books will be examined by God, who will either reward
the righteous or punish the wicked. Faithfulness can be found in the fairness of
accounts and in the balance of commandments ordered by God and those
actually honored. In Christian theologies, it is commonplace to consider God
revealed to the world through three features: the Father, Jesus, and the Holy Spirit.
Roman Catholic theologies agree that only the clergy are habilitated to approach
God and can thus act as conduits between Him and believers; the first
intermediary being Jesus, sent to clean mankind’s sins. Effectively, people are
reckoned by their acts, evil leading to Hell, good work to Paradise, and repentance
for poor conduct to Purgatory before God decides to send the guilty to Hell or
Paradise. So Roman Catholicism differs from Judaism and Puritanism, because the
Puritan or Judaist believer is called for directing capabilities and skills at the

maximization of capitalistic profit.
1. Giris

Rasyonel ekonomik faaliyet, cift tarafli defter tutma hesabiyla' baslayan
modern muhasebe teknikleri aracihigiyla denetim altinda tutulan, tesebbiisteki
tim c¢abalarin planlanan maksimum kar hedeflerine yonlendirilmesini
gerektirmektedir. En ylksek diizeyde hesaplamayi ve muhasebeyi olanakli kilan

rasyonel teknolojinin? isyerindeki orgiit yapisina uyarlanmasiyla; sadece isin

! "Defter tutmada tek girisli kayit ve cift girisli kayit olmak tizere kabul edilmis iki sistemin olmasina ragmen,
cift tarafli kayit tek girisli kaydin yerini almis, muhasebe denildigi zaman da hemen akillara cift girisli hesap
yontemi gelmistir. Zira diiz yazi seklindeki tek girisli islem kayitlari zaman iginde higbir gelisme gésterememis,
kusurlu kayit olarak oldugu kalmistir. Tek girisli hesap kaydinda defter kaydi diiz yaziyla, 8 Kasim giinii Jones
100 cift ayakkabiy1 300S bedelle almistir seklinde yazilirken, cift giriste defter T defteri seklinde kullanilmis,
mallar, musteriler, saticilar igin sayfa borglu-alacakh seklinde islenmistir. Her islemde T seklindeki deftere cift
giris yapilmistir. Verilen érnekte 300$ mal hesabi alacaklandiriimig, veresiye satis nedeniyle de miisteri Jones
hesabi 300$ borglandirlmistir. Son derece kolay olan ift tarafli defter kayitlarinda her hesabin sonucu ok
kolay bir sekilde gorildiigii igin, strekli gelistirilmistir. Cift tarafli defter kaydinda hesaplama agisindan yani
matematiksel olarak higbir sorunla karsilasilmadigi halde, burada hesaplarin adlandiriimasindaki farklihk ciddi
bir sorun kaynagi olmustur. Ornegin borg-alacak kelimeleri miilk-taahhiit sézciikleriyle siirekli karigtnlmistir.
Borg-alacak kelimelerinin hesap adi olarak kullaniimasi rasyonel fakat mulk-taahhtit kelimeleri irrasyonel oldugu
i¢in mulk-taahhiit nitelemesi zaman iginde unutulup gitmistir. Cift girisin sol tarafi hesabin borcunu olustururken
sag tarafa da alacaklar yazilmistir” (Cleve, 1964, s. 6)

2 "Eylem, 6znel anlamma goére yarar arzusunun tatminiyle ilgili oldugu kadariyla ekonomik y&nelimlidir.
Ekonomik eylem, bir aktérin kaynaklar tizerindeki kontroliiniin temel durtiist igerisinde ekonomik amaglara
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hesaplar altinda denetimini saglayan ve gercek durumunu gésteren muhasebe
kayitlar1 gelismemis, fakat bir butiin olarak kapitalist sistem? de islerlik kazanmistir.
Modern muhasebenin baslangicini olusturan ift tarafli defter tutma, kapitalist
sistemin oldugu kadar kazang maksath rasyonel ekonomik faaliyetin de baglamasin
saglamistir. Gelirin, hasilanin, satiglarin ayri bir sayfaya yazildigi, ayni sekilde,
giderin, harcamanin, alislarin ayr bir sayfaya yazildig, her giiniin sonunda bu iki
rulonun toplammin alindigr cift kayit hesabimnin isaretlerine, sevaplarin ve
gunahlarin ayri ayri toplanip farkinin alinmasina yonlendiren Eski (Yasanin Tekrari
7: 9-11) ve Yeni (Vahiy 20: 11-15) Ahit'te rastlanmaktadir. Eski ve Yeni Ahit'in
dayandigi temel disiince, cennetle 6dillendirilerek veya cehennemle
cezalandirlacak kisiye, adaleti saglamak maksadiyla isledigi her fiilin adil bir
sekilde degerlendirildigi garantisinin verilmesiydi. Kisinin sonsuz akibetini
belirleyen temel ilke olarak altin kural, Eski ve Yeni Ahit'te de bulunmaktadir.
Kendin igin yapilmasini istemedigin bir seyi hi¢ kimseye yapma, kendin igin

yonelik olarak barisqil bir bi¢imde uygulanmasidir. Rasyonel ekonomik eylem, bu yoénelimde geregsel
rasyonellik, yani diistiniilmiis planlama gerektirir. Ekonomik eylem bir seyin uygulanacagi hedefi segme
problemine yénelmistir; teknoloji ise, hedef belli olarak uygun araglarin segimi problemine yoneliktir. Teknik
rasyonelligin teorik tanimi agisindan teknik siirecin Grintiniin herhangi bir anlamda faydali olup olmadig
tamamiyla énemsizdir. Modern zamanlarin teknolojik gelismesi olarak biiyiik oranda kar elde etmeye yonelik
oldugu gercegi teknoloji tarihinin en énemli gergeklerinden birisidir. Fakat ne kadar énemli olursa olsun, bu
ekonomik yénelim teknolojinin sekillendirilmesinde tek bagina durmuyordu. Bitiin zamanlardaki ve 6zellikle
guniimuzdeki ana vurgu teknolojik gelismenin ekonomik olarak belirlenmesi tizerinedir. Rasyonel hesaplama
ekonomik etkinligin temelini olusturmasa, ekonomik temelinde belirli ¢ok &zel kosullar olmasayd, rasyonel
teknoloji asla ortaya gikmazdi. Rasyonel ekonomik kar tiretimine 6zgii bir para muhasebesi formu mevcuttur,
bu sermaye muhasebesidir. Sermaye muhasebesi kazang firsatlarinin ve kar amagh bir yatirmin bagindaki
toplam varliklarin (mallar ve para) degerlemesi yoluyla kar amaci gliden etkinligin basarisinin degerlemesi
ve dogrulamasi ve bunun siirecin sonunda kala mevcut veya edinilmis varliklarin benzer degerlemesiyle
karsilastirmasidir; stirekli isleyen kar amaci giiden bir kurulus 6rneginde ayni sey muhasebe dénemi igin yapilir.
Her iki durumda da varliklarin baslangi¢ ve son durumlar arasinda bir bilango cizilir. Sermaye muhasebe
defterlerinin bilangosunda yatirim igin mevcut kar araglarimin para degeridir; kar ya da buna gére zarar
baslangigtaki bilango ile dénemin sonundaki bilango arasindaki farktir. Teknik agidan, kar amaci giiden bir
girisimin ve bir tiketim biriminin muhasebe hesaplamalar, ihtiyaglarin karsilanmasi amaglari ve onlarin hizmet
ettigi kar Uretimi gibi temelde farkhidir. Bir pazar ekonomisinde her tiirden rasyonel hesaplama, 6zellikle de
sermaye muhasebesi, fiyat ve bunlarin degisimleri beklentilerine yoneliktir; zira bunlar pazarlk ve rekabetteki
¢ikar catismalar ve bu catismalarin ¢6zimu tarafindan belirlenir. Karliik muhasebesinde bu teknik agidan
simdiye kadar ki en gelismis form olan cift tarafli defter tutmada 6zellikle net bir sekilde ortaya konur. Buradaki
kurgu, bireysel hesaplar sistemi vasitasiyla bir girisimdeki farkli bolimler yada bireysel hesaplarin birbiriyle
takas operasyonlari yuritilmesine, boylece teknik anlamda en mikemmel bigcimde her bireysel adim yada
Snlemin karhhig tzerinde bir kontrol saglanmasina imkan verir!” (Weber, 2012, s. 175)

3 “Kapitalizmi ortaya gikaran son merci faktéri, stirekli rasyonel nitelikteki tesebbis, rasyonel muhasebe, rasyonel
teknoloji ve rasyonel hukugun olmasina ragmen; sadece bunlarla da kalinmamakta, rasyonel ruh, genel olarak
hayat tislibunun rasyonellesmesi ve rasyonel iktisat anlagi da bunlari tamamlayan zaruri faktérler olmaktadir.
Rasyonel biitiin ahlak ve ekonomik iliskilerin baslangici, gelenekselligi sona erdirerek ortaya gikmistir” (Weber,
1950, s. 354-355)
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olmasini istedigin bir seyi de herkes icin dile anlaminda yorumlanacak olan bu altin
kural, boylece, tanrisal yargilamada her kisi icin kurulacak mizanin temel dlgtitint
olusturmaktadir. Altin kuralin temel mantig, her kisi kendi fiillerinden sorumlu
tutulacagi ve tanri nazarinda bir kisinin bagkalarina sagladigi yararlilik dlgtistinde
deger kazanacagi uyarisina dayanmaktadir. Su halde tanriya inanan her kisi, her
gin veya her an, yapmakta oldugu davranislari ve hatta bu eylemlere azmettiren
hisleri, saglayacagi zarar/yarar 6lgegine gore siirekli bir denetim altinda tutma
sorumlulugunu tstlenmistir. Inanan insan, kendisine oldugu kadar kargilastigi her
insana yonelik de merhametli olmak zorundadir. Zira merhametin temel niteligi,
hi¢bir insana (hatta higbir canlya, varliga) zarar vermemek ve her insana da

karsiligimi ummaksizin yardim etmektir.

Hemen hemen tiim dinlerde* var olan altin kuralin temel 6lgii alindigi tanrisal
yargilama, her kisi tizerinde, cehennem (zarar) veya cennetle (karla) sonuglanan
bakiye bir fazlahga dikkatleri cekmektedir. ik &nce cifte kaydin ve daha sonra da
cift tarafli defter tutmanin temelini teskil eden bu kalan (bakiye) fazla, zihinsel ve
tanrisal oldugu kadar kisisel kefaret (giinaha karsi bedel 6deme) duygusuyla
kendisini hesaba ¢eken bireyin vicdaninin tiiccarlarin hesabina uyarlandigi anda,
Avrupa'da rasyonel muhasebe baslamistir. Ortagag Avrupa’sindaki musevi bir
finansor icin verdigi borg ile aldigr alacagi arasindaki her olumlu fark (faiz) kazancin
kaynag olarak bakiye verirken; tiiccari da, satin aldigi mallarin fiyatlarini ve bu
mallarr alicisina ulastirincaya kadar yaptigi harcamalart hesap defterinin bir sayfasina
yazip toplamakta, satiglardan sagladigi hasilati da diger sayfaya yazarak toplamakta,
bu iki sayfa toplamlarini karsilastirarak gelir ile gider kalanina gére kar mi ettigini

* "Gergekten diinyanin biitiin biytik dinleri, 'kendiniz igin arzu ettiginiz her seyi baskalart igin de yapin' nasihatiyle
Szetlenen altin kurali, kendi kutsal metinlerinde gesitli versiyonlarda barindirmiglardir. Hristiyanlik, ‘insanlarin size
nasil davranmasini istiyorsaniz siz de onlara dyle davranin, kutsal yasanin ve peygamberlerin séyledigi budur’
(Matta 7: 12). Konfiigytisizm, 'kendin igin istemedigin hig bir seyi baskalarina asla yapma, ancak bu sayede kendine
karsi beslenebilecek 6fke ve nefreti oldugu kadar kirginlik ve kiismeleri de kokinden yok edebilirsin’ (Analects
12:2). Budizm, 'kendini incinmis olarak hissettigin anda bile, hi¢ kimseyi incitme’ (Udana-Varga 5,1). Hinduizm,
'kendine yapilmasini istemedigin hig bir seyi bir baskasina yapma, tstlenilen yiikiimliligiin tamami iste budur’
(Mahabharata 5, 1517). Islam, ‘kendin icin istedigini din kardesin icin de istemedigin miiddetce, iman etmis
olmazsin' (Hadis). Judaizm, 'sana kétii gelen hig bir seyi dindagin igin yapmamalisin, yasanin tamami ve tefsirin
6zl iste budur’ (Talmud, Shabbat 3id). Taoizm, 'komsunuzun iyiligini kendi iyiliginiz olarak goriin ve komsunuzun
zararini da kendi kaybiniz olarak kabul edin’ (Tai Shang Kan Yin P'ien). Zerdiistlik, ‘tek basina kalmanin bir iyiligi
de, kisinin kendisi igin iyi gérmedigi hig bir seyi bir baskasina yapamamis olmasidir’ (Dadisten-I-dinik, 94, 5)"
(Steven ve Roselyn, 2010, s. 4)
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yoksa zarara mi ugradigini rakamsal olarak gérebilmektedir. Once ift kayit
hesaplama ve sonra da cift tarafli defter tutma finansériin ve tiiccarin®, ekonomik
faaliyetini denetim altinda tutmak isteginden kaynaklanmis, istedigi her an sayfa
toplamlarini karsilastirmak yontemiyle, kar da mi yoksa zararda mi oldugunu bilmek
istemesinden kaynaklanmistir. Boylece giinahlari azaltmak ve sevaplari da ¢ogaltmak
telkiniyle vicdanlarda olusturulan tanrisal muhasebe, baskalarina yararli olmak ve
iyiligini istemek altin kuralindan kopmus; gelirin ve satisin sevap, harcamanin ve
alislarin da giinah olarak algilandig cifte kayit hesaplama teknigine déntismiistur.
Artik ortagag Avrupa’sinin finansori ve tiiccart igin, harcamalar ve hasilatlar, tanrisal
yargilama huzurundaki bir kisinin olumlu bakiyesi (sevap fazlasi = hasilat fazlasi)
6nemine kavusmustur. Aldig1 borglarin veya tikettigi mallarin, tipki islenmis
gunahlar gibi, kendi mahvina olacagi duygusuna kapilan tiiccarlar ve finansorler;
verdikleri borglardan ve sattiklari mallardan sagladiklart kazanglar birer sevap
olarak algilamalariyla, Avrupa'da reformun kapisini agmislardir. Faizcilikten olsun
ticaretten olsun saglanilan her kazancin, mesleki faaliyette basari ve tanrinin
nazarinda da segilmisligin isareti olarak kabul edilmesiyle, Avrupa'da kalvinist/
puritanist yorumlar kék salmistir. Avrupa'da reformist hareketin en ug noktasini
olusturan kilise kargitlari akiminin metodist kolunu kuran John Wesley, Daniel DeFoe
ve Samuel Pepy'nin yanisira faydacilik diistincesinin 6nctisti sayilan deist Benjamin

Franklin; kisisel vicdani olan bireysel muhasebe inancinin® veya nefsi hesaba ¢ekme

® "Cifte kayit hesaplama, ortagagin son dénem tiiccarlarin verdikleri borglari takip etme maksadindan oldugu

kadar, kilise ve cemaate yonelik duydugu baglilik hissinden kaynaklanmigsti. Tuiccarlarin tanriya karsi tstlendigi,
kazandigr her tutari belgesine dayanarak esit degerinden kaydetme sorumlulugunu ve bu baghlik duygusuny;
sonlukla, smirllikla, yaratiklilikla, hayvanilikle, yoksunlukla, kétiilikle ve giinahkarlikla kusatilmistir. Ozellikle
gunah deyimi, diirustligi yok eden bir egilim olarak, ortagag zihniyetini betimlemektedir. Diger bir deyisle, gifte
kayit hesaplama yontemi, ortagagin imanli ve diirtist girisimcisinin giinahla ilgili olarak kendi zihninde diistiigt
kaygilarindan kaynaklanmistir. Bu, paranin hesabi olsa dahi kotii bir zihin mesguliyeti degildi; zira borg para
islemlerinden kazang saglamak, hig kuskusuz, kilise hukukuna agiktan agiga gignemek demektir. Ortagagin tiiccar
kendisi tamamiyla ahlaki ve vicdani olan duygusal bir ortam iginde bulmus, sadece kilise otoritelerinin yasalarina
uyarak degil fakat bunlar i¢ diinyasina hakim kilarak durtistligiin zorunlulugunu kavramis, béylece de dogrudan
kendi vicdaninin sesini dinlemistir’ (Aho, 2005, s. xiv)

¢ "Talmud'da melekler bir adama karsi suglamalarda bulundugu zaman, Tanr, su andaki konumu nedir, diriist
birisi midir yoksa giinahkar mi, diye sorunca; melekler, onun ne durumda oldugunu bilemiyoruz, diye yanit
verirler. O zaman Tanri, giinahlarinmi bir tarafta ve iyi amellerini de baska bir tarafta toplayin, hangisinin digerini
astigini soyleyin, der. Bu hesap imani, parasal muhasebeyle ve 6zellikle de kar kavramiyla ok yakindan ilgilidir.
Giinahlar harcamalar olarak ve iyi ameller de gelirler seklinde dikkate alinmistir. Bakiye ise zarar ya da kar olarak
degerlendirilmistir” (Akalin, 2007, s. 1)
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asketikizminin’, parasal oldugu kadar ahlaki de olan cift tarafli defter tutmaya

déntismesine katki saglamislardir.

2. Diinyevi Asketikizme Gegis Siirecinde Yiikselen Rasyonel Ekonomik
Faaliyet

Kilturleri, rasyonellik seviyesini belirleyen dini durumlarinin bir ifadesi olarak

goéren Max Weber'in diistincesine gére® Tanri'ya yonelmeyi manastirin duvarlariyla

7 "Bu gagda kesis, rasyonel yasayan, metodik olarak ¢alisan ve rasyonel anlamdaki bir hedefe, yani gelecekteki
hayatina yénelen bir insandi. Dua etmek ugruna sadece kesis igin saatin kongu calar ve giin saatlere taksim edilirdi.
Manastir cemaatinin ekonomik hayati, daima rasyoneldi. Reform bu sisteme kati bir sekilde ntifuz etmistir. Uhrevi
asketikizm sona ermistir. Protestanhigin asketik 6gretisi, diinyevi asketikizmine uygun gelen bir ahlak meydana
getirmistir. Yoksulluk gerekli degildir, ama zenginlik pesinde kosmak da, insani, pervasizca zevklere dustrerek
bastan ¢ikartmamalidir. Béylece, Sebastian Frank reformasyonunun ruhu, ‘manastir hayatindan kagma fikrine sahip
olabilirsin, ama simdi herkes kendi hayatinda tam anlamiyla bir kesis haline gelmelidir, seklindeki kelimelerle
Szetlemesinde ¢ok haklidir. Bundan dolayi, dogruluk, diiriistliik en iyi bir yol olarak kabul edilmis; ve béylece
de, Quakerler, Baptistler, Methodistler arasinda tesebbiistin, isin hig durmaksizin tekrar edilmesi olgusu, Tanrinin
daima kendisini gdzettigi, gordiigu hissiyati tizerine kurulmustur. Tanritanimaz bir giinahkar, zenginlige giden
yoldan birine girerek tevekkiil edemez; onlar, ancak is yapmak istedikleri zaman bize yonelirler; takva sahibi
dindar bir kimse ise, servete yonelen yolundan daima emindir!’ (Weber, 1950, s. 365-367)

& "Kurtulus, kendisini tanrinin bir aracisi olarak géren kisinin gergeklestirdigi aktif ahlaki faaliyetinin, ahlaki
davranislarin idarecisi olarak tanri tarafindan verilmis bir karsihgidir. Dinsel kurtulusa yontemli ve diizenli bir
yasama tarziyla ulasma olarak tanimlanan, kurtulusa yénelik bu yaklasim bigimine asketik (cilekeslik) diyecegiz.
Dinsel anlamda diinya, bir sosyal iliskiler sahasi olarak insani giinah islemeye azmettiren neredeyse bir kétultikler
diyaridir. Diinya, sadece ahlaki olarak akil disi olmakla kalmayip kutsal olan her seyden kopup uzaklastiran bedensel
zevkler diyari oldugu igin degil, kurtulusa ulastiran etkin eylemler tizerinde odaklasiimasina engel oldugu igin de
gunaha geken yalanlarla doludur. Gergek kurtulusa ulastiran bu eylemler tizerinde odaklasma, diinyadan yani
toplumsal ve psikolojik igerikteki biitiin ailevi baglardan kurtulmayr oldugu kadar, ticari mallarin veya milklerin
miilkiyetinden kopmay: gerektirdigi kadar, tiim canlilara 6zgii cinsel yaklagimlardan da tamamiyla uzak durmay1
da gerektirir. Uhrevi asketiklik igindeki bir kimsenin, her hangi bir sekilde bedensel yada maddesel diinya islerine
yonelmesi, tamamiyla tanriyi terk etme veya tanriya yabana kalarak isyan etme olarak reddedilmektedir. By,
yasanilan gercek diinyayr ret eden, uhrevi asketikizmdir. Diger taraftan, kurtulusa ermesini saglayan en énemli
faktor olarak kisinin davranigi tizerine odaklasma, tanrinin sevgi ve diirtstlik yasasini yasaminin her anina hakim
kilarak kendisini tanrinin segilmis bir araci olarak hisseden bireyin dindarligiyla diinyaya katilinmasina da, diinyevi
asketikizm denilmektedir. Artik bu diinya, dinsel asketikizm sorumluluk sahasi haline déntsmiistir. Diinya,
cilenin ve yoksunlugun gekildigi fakat ekonomik kazanca ve mesleki basariya yonelindigi bir ytikiimlilugii iermis
oldugundan, asketik dogal haklar temelinde rasyonel bir isleve kavusmus, reformun ve devrimin yaninda yer
almistir. artik cilekesin yasadigi bu diinya, rasyonel olarak diizenli bir sekilde yerine getirildigi bir meslek halini
alir. Zevk iginde rahat bir hayat siirmek asketik igin kesinlikle yasaklanmig olmasina ragmen, rasyonellesmis ahlaki
yargilara bagl kalarak ve tanrisal hognutlugu esas alarak, kati yasalar altinda isleyen ekonomik faaliyete etkin sekilde
katilmak kendisinin meslek anlayisini olusturacaktir. Fakire 6zgii yasayistyla diinyay1 kazang ve basariya ulastiran bir
cile diyari haline geviren dinsel rasyonalist igin, kavusulan basari ve kazang yada kisaca zenginlik, tanrinin bu dindar
kimseye verdigi lutuf ile ihsani olarak gérildugiinden, servet ile milk Tanrinin gilekes yasam tarzina besledigi
hosnutlugun bir ifadesi olarak takdis edilmistir. Artik toplumda hakim kiinmak istenilen rasyonel-yasal diizenin
dogrudan tanri iradesinin bir gériinimii oldugu éne siiriilse, zenginlik ve kazang toplum igin gerekli gériilse bile;
diinyevi cilekesligin bir geregi olarak, servetin kisisel olarak kullanilmasi veya mal ile miilkiin gaye haline gelerek
tanrinin yerini almasi yasaklanmistir. Diinyay: asketik olarak yasayan kimse, kisisel yasamini tamamiyla rasyonel bir
sistem altinda disiplinli kilmasinin bir geregi olarak, zevk ile rahatlk diyar olarak da kullanilacak olan diinyanin
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ve segilmis olduguna inanilan kilisesinin hiyerarsik atamalarina siginan ruhban
heyetiyle sinirlandiran orta ¢ag Katolikliginin, bitiin toplumsal olgu ve insani
gidiilerinden tamamiyla terk ve ret halindeki asketik inancindan; kadercilik
itikadiyla, inancin ibadetle ispat edilmesinin ilahi kurtulusa tesir edemedigi
kanaatine vararak, hig bir araciyr kabullenmeksizin, hi¢ bir kimsenin irsadina da
boyun egmeksizin, Tanrisiyla derin, bir yalnizliga birtinen kalvinistin segilmislik
inancina gegilmistir. Karsihksiz yardimi biytik 6lgiide sona erdiren? segilmisligin
isaretlerini mesleki basarisinda gérebilecegi seklindeki timidiyle, miinzevi hayat

ve cilekesligi kendi isyerinde yasamastyla kalvinist asketikizme gegilmistir'. Boylece

ahlaki olarak tiim bu irrasyonelliklerini reddetmesiyle de, tam anlamiyla rasyoneldir. Artik kisi, kendi hayati ve
davranis tarzi bakimindan, bilingli ve yontemli olarak kendi kendisi tizerinde denetim kurmus demektir. Diinyevi
yukiimlulukleri sadakatle yerine getirmeyi dindarligin bir geregi haline getiren asketik protestanligi icermektedir”
(Weber, 1964,s.281)

? "Kisisel olmayan ve ekonomik bakimdan rasyonellesmis karakterdeki saf ticari iliskiler; hi¢ de agika ifade
edilmemesine ragmen, ahlaki dinlerin ¢ok giglii tesiri altindadir. Toplumsal kurumlara dayanan bir ekonominin
maddi gelismesi, genel olarak kendi nesnel kurallarini izleyen piyasa iliskilerinden kaynaklanir; piyasa kurallarina
karsi bir serkeslik, ekonomik basarisizhgr getirerek, uzun dénemde ekonomik ¢ékiise neden olur. Ekonomik bir
yapinin rasyonellestiriimesi, tam olarak tartistigimiz anlamdaki maddilesme streglerini de daima beraberinde
getirmis; 6zel sahislara hayirsever yakarislar vasitasiyla, nesnel rasyonel is fiillerinin evrensel kontroliinii olanaksiz
kilmistir. Kapitalizmin islevsel bir hale getirdigi maddi diinyas), boyle hayirsever bir yénelmeye tahammiil etmemeyi
kesinlikle belirtir. Kapitalist ekonomi diinyasinin bu rasyonellesmesinde, sadece belirli sahislarin itaatsizliklerine ve
guvensizliklerine karsi dinsel hayirseverligin gerekleri ¢ékmemis, biitiin sistemlerde ortaya gikan fakat gergekte
kendi anlamini tamamen kaybetmistir” (Weber, 1964, 5. 216-217)

19 “Hig kuskusuz, sunulan bu dinsel fikirlerde,tarihi seyrinde en milkemmel haline nadiren rastlanabilen,sadece
ideal tiplerle agikhga kavusturulan kalplar yoluyla ilerleyebiliriz. Zira, tarihsel gercekligin kesin smirlarinin
agilmasinin olanaksizligi nedeniyle, yalnizca kavramsallastirilan dini fikirlerin en uyumlu ve en mantikli bigimlerinin
arastirmasini yapmak suretiyle 6zel énemlerini anlamayi timit edebiliriz. Artik bir inang haline gelen kalvinizm;
Hollanda, ingiltere ve Fransa gibi en yiiksek gelismenin oldugu iilkelerde, 16. ve 17. asirlarda gériilen biiyiik politik
ve kiiltiirel alismalarin odak noktasiydi. Kadercilik 6gretisi, o siralar ve genel olarak giiniimiizde bile kalvinist
dogmanin en dikkate deger bir 6zelligiydi. Bu giin bile her okumus insan tarafindan bilinmesi uzak bir olasilik
olan kadercilik 6gretisini ele almadan gecemeyiz. Kadercilik 6gretisini, en iyi, hicbir kiliseye bagli olmayanlarin
ve Baptistlerin amentiisu seklinde agikga tekrarlanmig olunan 1647 Westminister imaninin giivenilir kelimelerinin
muhtevasindan égrenebiliriz. Tanrinin takdiriyle, Kendi saninin tezahtirii ugruna, bazi insanlar ve melekler sonsuz
hayatla mukadder kilinmis ve digerlerine ise sonsuz 8liim yazilmistir. insana mukadder kildigi hayati, Tanrinin daha
diinyay kurmadan &nce, kendi sonsuz ve degismez niyetiyle, gizli maksadinin ve milkemmel keyfinin iradesine
gore, sadece kendi saninin inayeti igin, yazmistir. Biitiin yaratiklarin iginde insanlarin sadece kiigtk bir kisminin,
yalnizca Tanrinin sanina ve hasmetine arag olmasi anlaminda, sonsuz lutfu igin segilmis oldugu gergegi, siphesiz
J.Calvin igin de muhtemeldi. Sadece Tanrinin kendisi hiir oldugundan, hig bir yasaya bagl kalmadiginin idrak
edilmesinden bu yana; Tanrinin miistakil hitkmiine adaletin diinyevi 6lctilerini uygulamak, anlamsiz oldugu
kadar Hasmetini de tahkir etmek demektir. Bizim bildigimiz, yalnizca,insanhgmn bir kisminin himaye gérmds,
kalaninin ise lanetlenmis olarak kalacagidir. Beseri hiiner veya giinahkarliga, bu kismetinde kismen de olsa bir
rol atfedilmesi; ezelden beri bir karara baglanmis Tanrinin mutlak hiir iradesini, beseri tesir yoluyla degismeye
zorlamak gibi olanaksiz bir aykirihga diismek demektir. Gergek bir priten, mezarina defnedilirken bile dinsel
ayinin bitiin alametlerini tamamiyla ret etmis; batil inanca ve kurtulus lizerine biiytsel ve kutsal gliclerin tesir
ettigine kendisinin hi¢ giivenmedigini gostermek igin de, ihtiyathlikla, en yakinlarini ve en degerlilerini, ilahisiz
ve ayinsiz olarak defnetmistir. Zira, Tanrinin lanetlemeye niyetlendigi kimseler icin, Onun liitfuna nail olmay:
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eskiden zorlamayla distan kurulmak istenilen dinsel baski, bireyin kendi ig
diinyasinda kurulmus, basarisizliga neden olacak her sapma, en biiytik bir giinah
olarak gériilerek, cemaatten atilmasina neden olmustur. Ozellikle, ilahi kurtulus
igin yazgisinda segilmis olma timidi, Tanrinin atadigi ve yiikselmesi igin firsatlar
tanidigr diinyevi faaliyetindeki basarilariyla pekistiren miritle; diinyay reddeden
asketikizmin bitin zorunluluklarini terk ederek, azizlerin ruhlarina da hig
siginmaksizin, ayinler ve yortularla kurtarilmaya itibar etmeksizin, igsel bir tevazu
icinde dogrudan Tanriya yonelmek suretiyle kendilerine olan giivenlerini
kazanmiglardir. Diinyevi asketikismin dirustlige, caliskanliliga, dakiklige,
sorumluluga ve tutumluluga yénelten gudiileri sayesinde; edinilen yiiksek
kazanglarin kisisel liks tiiketime akmasi engellenmis, rasyonel yasama bigimiyle de
sermaye birikiminin olusumu olanakh olmustur.

Toplumun kiltirel temelindeki rasyonellesmenin, Jean Calvin'in (1509-1564)
kadercilik inancina dayanan asketik 6gretisiyle 6zellikleri agiklanan dindeki
rasyonellesmeyle' basladigini savunan Weber; boylece, kalvinizmle sosyal

saglayan buyiusel bir arag olmadigi gibi, baska her hangi bir arag da yoktur. Her inanan, eninde sonunda ‘ben,
secilmislerden biri miyim ve litfa nail oldugumdan nasil emin olabilirim’ seklinde bir sorunun yanitina yénelecek,
buttn diger ilgilerini terk edecektir. J.Calvin'in kendisi igin, bu, bir sorun degildi. Calvin, kendisinin Tanrinin bir
araci olarak segilmis bulundugunu hissettiginden, kendi kurtulusundan zaten emindi. Luther'in giinahkarlktan
kurtulamayan kimselerin kendilerini Tanriya teslim etmeleri halinde liitfunu vaat ettigi tévbekar imanlarindaki
alcak gondilliliigin yerine; kapitalizmin kahramanlk cagindan giiniimiize kadar gelen érneklerinin soyutlandigi
kati piiriten tiiccarlarin arasinda kendisine giivenen azizlerin yetismelerini yeniden kesfedebiliriz. Diger taraftan,bu
kendine giiveni elde etmek icin miicadeleli diinyevi faaliyet en uygun bir arag olarak siirekli telkin edilmistir. Zira,
sadece mesleki faaliyet dinsel stipheleri tamamiyla dagtir ve liitfun kesinligini saglar. Azizin hayati, sadece bir
maksadin, ilahi kurtulusun Usttinliigiine yonelik olmasina ragmen; kesinlikle bu sebebe dayanarak, bu diinyada tam
anlamiyla rasyonellesti ve Tanrimin sanini diinya tizerinde arttirmaya hizmet etmek suretiyle tamamiyla hakim oldu.
Asketikizmin her rasyonel tipine benzer olarak puriten de, 6zellikle duygulara karsi durmay1 6greterek,bir kimseyi,
degismeyen giidilerini stirdiirmeyi ve davranmayi muktedir kilmaya gahsarak; kavramin psikolojik anlamdaki bu
bigimselliginde, kisiye bir sahsiyet kazandirmaya gayret sarf etti’ (Weber, 1984, 5. 98, 110-112, 118-119)

11"Ozel servetin iretilmesinde asketikizm, sahtekarhigi oldugu kadar tamahkarligin tahriklerini de kinamust.
Asketikizmin kiayip karsi ¢iktigi aggozliilik ve mammonizm olarak gordigii para hirsi, kisinin zengin olmak
maksadiyla pesinden kostugu seylerdir. Servetin kendisi, bir tir ginaha striiklenmedir. Ancak burada asketikizm,
her zaman iyiyi aradigi kadar kétulugii de yaratan bir gii¢ olmustur. Zira asketikizm agisindan miilk ve para,
kisiyi ayartmastyla kétiliige meylettiren giiglerdir. Eski Ahit'e uygun olarak ve iyi islerin ahlaki degerlerine de
benzeyerek asketikizm, para kazanmayi hedef alarak zenginlik pesinde kosmayi son derece kinanilacak bir hal
olarak gérmus olsa da; mesleki faaliyet iginde calismasinin bir karsiligi olarak kazanca veya basariya ulagiimasini da
tanri kutsamasinin bir isareti olarak yticeltmektedir. Kazang maksatli faaliyeti benimsemesinin de &tesinde, diinyevi
mesleginde hi¢ durmaksizin stirekli disiplin iginde sistematik olarak galismasinin dini degerlendirilmesi, asketikizme
ulastiran en yiiksek araci olmustur. Ayrica kazang/basari maksatli surekli ve yogun calismanin, yeniden dogusun
ve igten gergek inancin en agik ve kesin delili olmas, kapitalizmin ruhu alarak adlandirilan diinyevi asketikizmin
yayllmasinin temel nedeni olacaktir. Tiketimin simirlandirlarak azaltlmasi kazang pesinde kosma g¢abasinin
serbest kalarak ytikseltilmesiyle birlesince, bunun kaginilmaz bir tek fiili sonucu olacaktir, asketik duygularin daha
ok tasarruf yapmaya zorlamasiyla gerceklesen sermaye birikiminin yogunlasmasidir. Servetin kisisel tiiketime
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faaliyetlerin anlam bagini ve ekonomik davranislarin da giidistni olusturan bir
ideal tipin yaratildigini, kuramsal olarak 6ne stirmustiir. Nitekim, bu ideal tip
vasitasiyla, kalvinist 6gretilerin agiladigi hayat tarzi, bir 6nceki kiltiirel yapinin
normlari tarafindan ret edilen ve giinah sayilarak men edilen belli bir faaliyet tipini

mesrulastirmistir'2. Bu sebeple, yasama tarzinin igerigini olusturan kalvinist asketik

harcanarak yok edilmesi, dogal olarak sermayenin verimli yatinminin arttinlmasina katki sunmustur. insan tanrinin
saniyla kendisine liitfedilen mallarin mutemedidir. Mesellerde anlatilan hizmetkarin diiriistligii ve cahiskanhgr gibi,
o da kendisine giivenilip emanet edilen her bir penny’nin hesabini her an vermeye hazir olmalidir; kazancindan
bir kismini tanrinin sanini yiiceltmek emeliyle ekonomik faaliyetinde tutmak yani isini genisletici yatiim yapmak
icin kullanmak yerine, kendi zevkleri ugruna savurmasi, en azindan yazgisindaki secilmisligini tehlikeye atmasi
demektir. Stirekli kiinmis mesleki basariy1 veya ekonomik kazanar segilmisliginin isaretleri olarak benimseyen
insanin, milklerine karg: tistlendigi bu gérevi hizmet eden bir mutemet gibi kesin itaati zorunlu kildig1 duygusu,
yada tipki bir kazang makinesi gibi dogru olmasi gerektigi diistincesi, buz gibi agirhgiyla biitiin hayatinin tizerine
coker. Mulkleri arttik¢a tanriya kars tistlendigi dogruluk ve tutumluluk sorumlulugu da artar, kazanci ve serveti
ne kadar artarsa artsin asketik yasama tutumla yoneldigi yasaminda sahsi tiketimlerini azaltarak kanaatkarlik
sinavindan basariyla gikar, tanriya ait miilkleri arttirmak ve ekonomik etkinligi genisletmek sorumlulugunu daha
siddetli hisseder, meslegindeki gayretiyle tanri sanini yiiceltmek ugruna hi¢ durmadan calisma zorunlulugu yani
kazancini arttirma sorumlulugu da artar. Artik fakir olmay istemek hasta olmay: istemek gibidir; fakirligi yaratan
aylaklik ve tembellik kadar ugranilan zararlar ve basarisizhklar da kinanilmaktadir, ¢tinkii bunlar tanrinin serefine
zarar vermektedir! (Weber, 1984, s. 172)

12“Dindar bir Katolik, ekonomik sorunlarla ilgili olarak kendisini stirekli olarak papalik buyruklarini gigneyen
ve bunlara uymamanin tam sinirinda oldugunu hisseder. Katolik dindarin ekonomik davranigi, yalnizca giinah
cikartmadaki rebus sic stantibus ilkesine dayanarak hosgorilmekteydi, bu toleransh tutum kapsaminda fakat
ihtimaller dahilinde kazang glidustine yaklasilmaktaydi. Sonugta Katolik bakis agisina gére, kazang gudistyle
ekonomik faaliyette bulunmak timiiyle yanhsti; insanlarin ihtiyaglarini tatmin maksadiyla sinirlandiriimig olsa
bile, bu, tanriya ayrilacak zamanr azalttigi igin, tanr nazarinda asla uygun olmayan bir ugrasiydi. Oysa Yahudilerin
ekonomik faaliyetlerinin veya daha gok emellerinin tanr yasastyla gelisen bir yani olmadigr igin, kazang maksath
ekonomik faaliyetlere izin verilmis, para kazanma abasinin zellikle tefecilik islemlerinin toplumda yol agabilecegi
katiliiklerine ragmen faizcilige ahlaki olarak pek karsi ¢ikilmamistir. isinde daha ¢ok para kazanan Yahudi'yi
kazanciyla tanrinin kendisini 6dillendirmis oldugu duygusuna kesinlikle karsi gikilsa bile, kazang maksath isinde
Yahudinin Tanr yasasina bagh kaldigi diistincesi haklilik kazanir. Ne kadar ok para kazanirsa kazansin, Yahudi'nin
ekonomik basarisi, dindarliginin bir sonucu olarak ahlaki yargilarina baglanamaz. Oysa piiriten ekonomik
basarilar, dogrudan dinsel egiliminden kaynaklanmaktaydi. Piiriten dinsel rasyonelligini ekonomik faaliyetine
yansitmaktaydi, guinkii Piriten bir Katolik gibi ahlaki olarak kinanacagi duygusuna asla kapilmadigi gibi, bir Yahudi
gibi tanri buyrugunun bosluklarini aramiyor veya kardes-yabanci ayrimciligi tizerine kurulan gifte standart yasalara
da siginmiyordu. Kazang pesinde kosmayi ve daha ¢ok servet biriktirmeyi, segilmisliginin kamiti olarak gérdugii
icin Puriten, dinsel inanglarmi ve tutkularini ekonomik faaliyetinde gosterebiliyordu. Yasadigi her aninda tanrinin
sevgi ve durtstlik yasasina bagh kaldigr icin, Puriten, is hayatinda vicdaninin sesini dinliyor, kazanciyla tanri ile
uzlastiginin bilincine variyordu. Béylece, Piiriten, rasyonel ve yasal kildigi ekonomik faaliyeti sayesinde, inancini ve
ahlaki meziyetlerini oldugu kadar biitiin yasama tarzini dogrudan is tizerinde somut bir hale getirebiliyordu. Yine
de higbir sofu Piiriten, insan ayrimaligiyla Yahudilere izin verilen ve felaketlere yol agan tefeciligi oldugu kadar,
kisilerin hatalarindan yararlanarak para kazanmay, hileli tarti veya sahtekarlik sayesinde bol kazang elde etmeyji,
koloni sémiirgelerinden asir para kazanmayi tanri rizasina uygun oldugunu kesinlikle diistinemezdi. Quakerler
ve Baptistler, tanrinin temel yasasinin her insana dirustlikte ve sevgide esit davranmayi zorunlu kildigina
kesinlikle iman etmis olduklari igin, Grtnlerini herkes icin tek fiyatla satmislar, herkesle yasal ve hakka uygun is
iliskisine girerek herkesin giivenini kazanmiglardir. Béylece her kesimden insana asla aldatiimayacagi duygusunu
kazandirmiglardir. Farkh mezheplerden hatta ateistlerden olan insanlar, kendi evreleriyle alis veris yapmak yerine
Baptist ve Quakerleri yeglemis, paralarini kendi cemaatlerinden olan sirketlere yatirmamis, diiriistligtinden emin
olduklar bu sirketlere paralarini emanet etmislerdir. Durustliigyle herkesin giivenini kazanan Puritenler de,
tanrinin huzurunda yaptiklarina inandiklari islerinden ok ytksek kazanglar elde ettiler” (Weber, 1964, s. 172)
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inanci, sadece, s6z konusu bu ideal tipin benimsenerek halka tanitilmasi ve
aktariimasi yoluyla maksada yonelik kazang fiilinin anlam bagini ifade ederek'
surekli kazang takibini mesrulastirmakla kalmamis; bununla birlikte, toplumsal
yapinin sekillenmesini ve ekonomik 6rgiitlenmenin olusumunu saglayan toplumsal
faaliyetlerin, gerceklesen bu deger yonelmesine uygun olarak yeni bir igerik
kazanmasinda fonksiyonel bir rol de oynamistir. Bitiin iktisat ahlakinin ve
ekonomik faaliyetlerin baslangici, Katoliklerin uhrevi asketikizminin' aksine,
Piritenlerin diinyevi asketikizmi yiiceltmeleriyle ve Musevilerin de ifte standarth
yasalarina duyduklari baghlk tizerine kurduklari rasyonalizmi gelistirmeleriyle,

ticari faaliyetin mesru kilinmasi olmustur. Kalvinist ekonomik ahlaki’* olusturan

3"Kalvinistin yasanilan bu dinyaya bakisi tamamiyla farklidir. Teoride diinyayr reddetmez, diinyevi isinde
diinyadan yararlanmaktan da vazgegmez. Diinyay: korkung bir kétiiliik diyar oldugunu bilse de, bu diinyadan asla
tek bagina vazgegmez; kurtulusa mesleki faaliyeti icindeki diirtstliik hali ve siki calismasiyla ulasmak istediginden,
tembellik i¢inde uyusuk bir hayata kapilarak rahatlik iginde olmaz. Bu yaratiklar aleminin giinahkar igrengliginin
farkina varmis olsa da kalvinist, tim giinahlara zihninde karsi gtkmig ve kotiltklere karsi mutlaka teslim olmamak
gerektigini anlamis olmasina ragmen; son derece dikkatli ve sistematik bir sekilde siki calismaya yonelmekte,
calismasindaki yogunlugu derece derece arttirarak varliga tapinmadan oldugu kadar kibirden ve benlikten de
kopup kurtulmak istemektedir. Bdylece kalvinizm, dinyanin iginde ve insanlarin arasinda gekilen cileyi temel
almig, diinyevi araglara tamamiyla mantikli ve kapsaml bir sekilde y&nelmis, diinyevi asketikizmini kazang ve
servet icinde olurken dahi bir fakir gibi yasamak tizerine kurmustur. Diinyevi gilekeslik, bedensel ilgileri en kati
bir disiplin altina alarak i¢gtidiisel biitiin duygulari tamamiyla yok etmeyi gerektirdigi gibi, duyusal yasama kesin
sinirlama getirerek diinyevi araglari gerekli ve yararl kiinmasini da saglamistir. Diinyevi gilekeslik sayesinde kisinin
kendi kendisini yonetmesi ve kendisi tizerinde hosgériisiiz bir denetim kurmas, herkese sevgi ve diiriistlikte esit
davranmayi emreden tanri yasasina bagli kalinarak yasanilan hayati kutsal kilmistir” (Troeltsch, 1981, s. 606-607)

*"Her seyin tann takdirinin gizli fakat yadsinamaz giicii altinda gergeklestiginin bilinci altinda olan kalvinist,
mesleki basarilarimi ve ekonomik kazanglarini segilmigliginin goriinen kanitlari haline getirerek, protestanhigin
asketik ahlakini olusturan diinyevi asketikizmin ekonomik ahlakiyla da uyum iginde olmustur. Kalvinist asketik ahlak,
Katolikligin kuramsal ve geleneksel ahlakindan tamamiyla farkhidir. Kalvinist ahlakta, calisma ve servet kilisenin
hikkmu digina gikarilmis diinyanin igine ve insanlarin arasina taginmis, para kazanma emeli saf dinsel giidilerle ret
edilmemis, en iyi hayirseverligin insanlara is saglayarak elde ettigi gelirle ihtiyaclarim kendisinin karsilamasinda
oldugu belirtilmistir. Kalvinist ekonomik ahlakla Lutherizm arasindaki farklilk da belirgindir. Lutherizm, kazang
saglama gorevi yerine daha ok kardeslik sevgisini mesleki etkinlikte 6ne gikartmis, meslegi daha ¢ok tarim
kesimi ile el emegi iscilerine ve biro alisanlarina 6zgli gérmistur. Oysa Kalvinist asketik ahlakinin éngérdugi
rasyonel ekonomik faaliyet ve hesaplama ruhu, fakire 6zgii yasamla liiksten kaginmayi ve daha ¢ok biriktirmeyi sart
kosarken, Lutherizm para kazanmay1 agika reddetmekte ve asin digerkamhgi dngérmektedir” (Troeltsch, 1981, s.
812-813)

1>"Kalvinist ekonomik ahlaki, giinahin kefareti ve siki kontrol altina alinmasi gayesi Gzerine kurulmustur. Durustlik
icinde diizenli ve devamh calisma yoluyla giinahtan korunma ve giinahlan affettirme diistincesi, rasyonel ve
sistematik bir tarzda disiplin altina alinan ekonomik faaliyetin Protestanlikta daha da gelismesini saglamis; az ya da
ok kendine uygun bir mantik muhakemesini de beraberinde getirerek, kalvinist ahlak tembellik ile yararsizhigi tim
kétiliklerin kaynagi olarak gérmiis, mesleki gabalarda ugranilan tim zarar veya basarisizhg da kétii ahlakin dogal
bir sonucu saymistir. Ahlak ile biitiinlestirilmis boyle bir calisma gorist, Piriten giidilerle daha da gelistirilmis,
érnegin Quakerler arasinda is ortaminda kalma ve ise hazirlanma dahi tanrisal aydinlanma olarak gorilmustiir.
Kalvinist ahlakla, daha ¢ok tiretmeye ydnelmis gliclii ve sistematik bir gtidiiyle, bir taraftan ayn asketik diirtulerle,
kisisel tiiketim tzerinde ¢ok ciddi simirlandirmalar getirilmis ve liks tiiketimden tam anlamiyla sakinilmg, tretim
disina harcama yapmanin degersizligi ve haddini bilmezligi tizerine ¢ok etkili vaazlar verilmistir. Boylece kalvinist
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dinyevi asketikismin dirustlige, caliskanhihga, dakiklige, sorumluluga ve
tutumluluga yonelten giidiileri sayesinde; edinilen ytiksek kazanglarin kisisel liiks
tiketime akmasi engellenmis, rasyonel yasama bigimiyle de sermaye birikiminin
olusumu olanakli olmustur. Daha ¢ok kazang saglayarak kendisini Tanrinin bir
mutemedi gibi gérmenin i¢ huzuruna eren kalvinist, diinyaya ve diinyevi islere
Katolik ve Lutheristlerden ok farkli bakmaktadir. Kalvinist, bu diinyaya
yaklagimiyla, tanrinin kendisini ezelden se¢mis ya da segmemis oldugu endisesini'®,

asketik ahlaki, burjuva kapitalizmini olusturan rasyonel ekonomik faaliyetin ahlaki ifadesi halini almistir. Orta
siniflarin ekonomik ahlaki haline gelen kalvinist asketikizmle, toplumun biyiik bir ¢ogunlugu yasama kapitalist
rasyonel ahlakla bakmaya baglamis; isbolimine sistematiklesme, uzmanlasma tzerinde odaklagsma, yararhlik
duygusuyla kazanca yonelme, kazang maksath ekonomik etkinligi tstlenilecek tek tanrisal gérev olarak gérme,
edinilen miilkleri ve saglanilan yiiksek kazanglar tanri adina koruma ve arttirma vs gibi emeller kalvinistin yasam
idealleri halini almistir. Tim parasal servetin ve milklerin tek ve mutlak sahibinin tanri olduguna inandiklari igin,
kalvinistler kendilerini tanrisal muilkin idarecisi ve tanriya ait paralarin mutemedi olarak gérmiisler, tanrisal litfun
kiliseye degil de ekonomik isleri kapsaminda kendilerine emanet edildigine inanmiglardir. Bu tarz bir rasyonel
ekonomik faaliyet, tanriya ait servet ile mulkii yonetmekle gérevlendirildigi duygusuyla kalvinisti bedensel
zevklere dusmesini ve diinyevi gururlara kapilmasini 6nlemekte, kazang maksath calisma gérev bilinci altinda
yasamin her aninda tanriya hizmet etmis olmanin mutlulugunu hissetmekte, kati bir diiriistliik ve her insani kusatan
sevgi yaklasimiyla is hayatinda herkese giiven vermekte, fakir ve aylak haldeki insanlara is vererek onlari gtinahin
pengesinden kurtarmayi tanriya karsi Ustlenilmis en biiytk gérev olarak gérmekte, elde edilen yiiksek kazanglari is
etkinligi iginde tutarak tanriya ait olan kazanglari insani maksatlar igin kullanmaktadirlar. Tanr miilkiintin yoneticiligi
ve tanriya ait gériilen kazanglarin mutemetligi, fakire 6zgli yasam iginde yatinmlar arttirarak fakirlere is vermeyi
zorunlu kildigr gibi; sabit fiyatlar sistemini, satilacak mallarin kalitesine gére standartlastirilarak simiflandiriimasini
ve her kalitedeki mala farkli fiyat uygulanmasini, sevgi ve diiriistliik en iyi yoldur ilkesine uyularak is etkinliginin her
asamasina kati bir diirtstligiin uygulanmasini i iliskilerine hakim kilmistir. Bdylece lonca diizenine ruhani ve ahlaki
olarak tamamiyla karsi gikilirken bile insani aldatan hileli sapmalara karsi son derece dikkatli olunmus, is hayati
alicilarin haklarinin korunmasi temelinde hesaba dayandirilmis, dogruluk ve diiriistlik tanrimin miilk ile servetinin
idaresinde vazgegilemez bir zorunluluk olarak gérilmustiir” (Troeltsch, 1981, 5. 812-813)

16"\Weber'e gore kalvinist dogmanin, tanrinin Ustiinligi ve bireyin kaderine mutlak baglihg: gretileri olmak
tizere iki kendine 6zgii ve birbirine bagh 6zelligi, inanan bu diinyaya yoneltmistir. Tanrinin kaderi yoluyla
insan tizerinde kurdugu mutlak tstiinligiine inanarak kalvinistler, her giinkii hayatlarimi kesin ahlaki ilkelerle
donatmislardir. Tanrmin Ustiinligiine ve ¢izdigi kaderden kaginilamaz olduguna inanan her kalvinist, daha
kendisi yaratilmadan &nce tanrinin kendisi hakkinda segilmis mi yoksa lanetlenmis mi olacaginin kararini
verdiginin farkindadir. Tanrinin kendisi hakkinda ezelden verdigi bu karari degismez oldugu igin, her kalvinist,
kilise ayinlerine ve yortulara katilmakla, manastir hiicrelerinde cile ¢ekmekle, her animi dua ve yakarislarla
doldurmakla sonradan segilmislerden olamayacagimin da bilincindedir. Tanrinin tstiinliigiine imanla yaklasan
kalvinist, ne yaparsa yapsin, tanrinin kendisi hakkinda ezelden ¢izdigi kaderini degistiremeyecegini bildiginden,
kagamadigi ve degistiremedigi kaderinin ipuglarini aramistir. Endiseli ve tmitli bir ruh haliyle segilmisliginin ya da
lanetlenmisliginin isaretlerini yasaminda ararken kalvinist, zihninde tanrinin ¢izdigi o gizli kaderinde segilmisligin
kanitlari tizerinde odaklagmistir. Tanrinin niyetine uygun gaba gostermesi veya tanri iradesinin aktif araci olmasi
halinde, tanrinin 6ngérdiigl yasami uygulamasi kosulunda, lanetlenmekten kurtulmus olacagina ve segilmislerin
arasina katilacagina inanmistir. Yunanca bir kelime olan asketikizmin kelime karsiiginin uygulamak oldugu
dikkate alinacak olunursa, kalvinistin endiseli zihninde, artik tanri tamamiyla anlasiimaz ve bilinemez soyut bir
varlik olmaktan gikmakta, niyetiyle ve iradesiyle oldugu kadar insanlara verdigi ahlaki mesajiyla da anlasilabilir
bir hale gelmektedir. Béylece cilekeslik anlamindaki asketikizm, tanri iradesinin insandan uymasini istedigi 6zel
beklentileri igerigine kavusmaktadir. Bu asketikizm kavraminin anahtar &zelligi, tanr iradesinin yasanilan bu
diinyada ve insanlarin arasinda yerine getirilmesine dayandigi igin Weber tarafindan diinyevi asketikizm olarak
adlandmlmistir. Her giinkii yasam i¢inde ve insanlar arasinda yerine getirilen bu diinyevi asketikizm, diinyevi
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mesleki yasaminda ulastigr basarilariyla, isinde sagladigi yiiksek kazanglarla
bastirmaya cahgir. Kalvinizmin ug bir uzantisi olan ve kurtulusu kilisenin disinda
arayan Piritenizmde kisi, mesleki basari yoluyla ulagsmay: diisledigi Tanri
sevgisinden kendisini alikoyan zevk duskiinligii ile rahat yasam tarzi tiimiiyle

yadsimakta ve sanata karsi da oldukga olumsuz bir tutum sergilemektedir.

Yalnizca kendisiyle ilgilenerek, yasadigi her aninda kendisini Tanrisiyla
yuzlestirerek kendisini daima gelistirme emelini tasiyan boyle bir kimse; basarilarini
ve kazanglarini da, segilmisliginin birer isaretleri olarak gérerek kendi i¢ huzuruna
varmaktadir. Artik diinyevi isler, kazang maksatli faaliyetler ve bu ugurdaki bireysel
tutkular glinahkarligin birer isaretleri olarak goriilmemekte; tam tersine, tembellik
ve aylaklik, dilencilik ve kula muhtaghk daima olarak lanete garptirilmis olmanin
birer isaretleri seklinde yorumlanarak; bu diinyadaki calismasiyla Tanrinin sanini
ve yliceligini sergilemeyen bu yararsiz ve verimsiz kimseler, Tanrinin diismanlari
olarak nefret ve kinamayla yerilmektedir. Piritenlerin davranislarindaki niyetleri ve
emelleri tizerine odaklasmis bunca gézlem ve irdelemeler sonrasinda, kalvinist
ogretiyi yorumlamis olan Weber; bu diinyadaki kazang maksatl eylemiyle veya
tim mesleki faaliyetiyle kendisini biitiin 6mriinde Tanriya adamis olan kalvinistin;
her an hissettigi Tanrinin mutlak stiinliginin huzurunda yalnizca kendi

kurtulusuyla ilgilenmesinin, bu ugurda kendisini hi¢ sonu gelmeyen bir eylem

bir gercektir, her insanin yasadigi diinyevi hayati kapsamaktadir. Manastir gilekesliginden tamamiyla farkh olarak
diinyevi asketikizm, kesinlikle bu diinyaya 6zgii islerden vazgegmeyi gerektirmese bile, diinyevi ve bedensel
ilgilere son derece mesafeli durmay: gerektirmektedir. Diinyevi asketikizmi sayesinde kalvinist, tiim enerjisini
kullandigr isyerini tanrmin hizmetine adanmis adeta bir tapinak haline getirmis, diirustlik igerigindeki tanri
istegine her giinkii mesleki faaliyetinde yerine getirmeye azmetmis, bdylece yasadigi sosyal cevredeki herkesle
birlikte tanri iradesine bagl kaldigi duygusunu hissetmistir. Kalvinistin meslegiyle kurdugu bu ¢ok yogun dinamik
bag, yogun ahlaki yargilarin meslek anlayisina yerlesmesine neden olmustur. Ozellikle de kadercilik &gretisi,
kalvinisti diger insanlardan tamamiyla ayirmistir. Kalvinistin diinyevi asketikizmi, kendisini tanrinin faal araci
gibi hissederek, mesleki faaliyetiyle diinyanin iginde fakat tanrisiyla kurdugu icten ve gizli arkadaslik bagiyla
diinyanin tistiinde bir bilince ererek isine yénelmesine yol agmistir. Diinyanin giinah ve ahlak bozukluguyla dolu
oldugunun bilincinde olan kalvinist, isyerinde gektigi cileyle ya da tanri istegini yerine getirmesiyle; is disiplininin
disina gikartan rahat yasamin veya tanri araciligini terk ettiren aylaklhigm, diinyevi ilgileri ve bedensel zevkleri
éne ¢ikartan diinyeviperestligin etkisinden kurtulacagma inanmistir. insan ve diger yaratilanlar iizerindeki
tanrinin mutlak tstinligi ile tanrmm ezelden cizdigi kaderden kagimilmazhg égretilerinin 1s1ginda, diinyevi
asketikizmin tanrinin aracihigi islevindeki dnemi, segilmis oldugunun isaretlerini veya kanitlarini gérme isteginden
kaynaklanmaktadir. Protestan ahlakina gére, kalvinist kadercilik 6gretisi inangh kalvinisti cok yogun bir sekilde
segilmis oldugunun kanitlarini kendinde aramaya yéneltmistir. Gelip gegici oldugu kadar aldatici ve ayartici da
olan bu diinyanin kétiiliklerle gevrili cezbedici giictinden kendisini gekip kurtararak tanrinin mutlak tistiinliigiine
yonelen kalvinist, meslegindeki basarilariyla ve ekonomik ugrasisindaki parasal kazanglariyla segilmis oldugunun
umuduna kapilmis ve bilincine ermistir” (Poggi, 1987, s. 69-71)

14 Istanbul Journal of Economics 67, 2017/2, s. 1-29

Kursat Haldun AKALIN

dongiisii iginde basariya yonelmesinin 6nemi lzerinde durmustur. Artik
toplumdan kopmus ve bu diinyadan ayri kiinmis bir yonelis tarzi, yararsiz ve
gereksiz goriilmektedir. Mesleki faaliyet, inanani tanriya kavusturan tek takva yolu
haline gelmistir. Tanrinin gizli kalmis sonsuz hazinesini bilim yoluyla agiga cikartarak,
ekonomik faaliyetinden edindigi tiim kazanglarini tamamiyla yeniden kazang
maksatl isine aktararak basariyla kucaklagmak; manastir hiicrelerinde ag ve susuz
kalarak ve insanlardan ayri cile gekerek yapilan ibadetin yerini almistir. Tanr
yolunda gile, mesleki yasamda tutkuyla erisilmek istenilen cile; maksatlara varmada
katlanilan zahmetlerle ve distilen yoksunluklarla gekilmektedir. Kalvinist reform
sayesinde'’, bireysel basari, kazang maksath faaliyet, diriistliigiin gostergesi olarak
tutumluk ve dakiklik, mesleki calismada stirekli ilerleme, dinsel bir icerik
kazanmistir. Segilmis mi yoksa lanetlenmis mi oldugu hakkindaki ezelden
belirlenmis kaderinin kanitlarini isindeki kazanglarinda araya kalvinist, boylece,
mesleginde basarili olmasi veya isinde yiiksek kazanglar elde etmesi halinde

kurtulusa erenlerden oldugundan emin olmustur. Tanri nezdinde birey olarak

7“Diinyevi meslek iginde hig ara vermeksizin ciddiyetle ve sistematik bir sekilde siki calismanin dinsel igerigi,
armmanin en belirgin gériinen delili olarak kabul edildigi anda, asketikizmin en yiiksek araci haline gelmistir.
Tanrinin aracist oldugu bilinciyle isine yonelen, cileyi isinde ¢eken bir kisi, kapitalizmin ruhuna sahiptir. Segilmislik
duygusuyla benimsenilen diinyevi asketikizm igindeki mesleki basarilara yénelme arzusunu ya da daha ¢ok
kazanma gayesini kapitalizmin ruhu olarak tanimlayan Max Weber; kapitalizmin yasallik kazandirdigi rasyonel
ekonomik faaliyet iizerinde odaklagmis, diinyevi asketikizm ile kapitalizmin ruhu arasinda anlamli baghlik
kurmustur. Kilise ayinlerinde ve yortularinda etkili ilahilerle ruhunu galeyana getirmek yerine tiim dikkatini
secilmisliginin isaretlerine sahip olma lizerinde odaklasmis olan kalvinist; artik her ani Uzerinde kati ve mutlak
bir denetim kurma egilimine girmis, ncelikle meslegi veya etkinligi disinda kullandigi zamani bosa gitmis firsat
olarak gorerek tiim zamanini isinde verimli olmaya ayirmis, tembellik icinde bosa gegen her saniyeyi oldugu kadar
is etkinligi disinda tutulan her paray: secilmisliginin isaretlerini kaybetme olarak algilamis, bol kazanca ulastik¢a
daha fazla parasimi ve zamanimi ekonomik kullanmistir. Zamani para haline getiren diinyevi asketikizm, gésterissiz
ve fakire 6zgii hayati secilmisligin 6n kosulu haline getirirken, ekonomik bir girisimi basariya giidiileyecek tiim
ahlaki yargilarla kalvinisti donatmistir. Modern kapitalist tesebbiisii hig sonu gelmez bir kazang arayisina yonelten
ve girisimin karlhgini tanrisal segilmisligin kaniti olarak éne cikartan kapitalizmin ruhu olarak diinyevi asketikizm;
stirekli ve sistematik kar arayisini, kati ve stirekli bir is disiplinini kurtulusa ermenin temelleri haline getirmistir. Artik
karlhigr dogrudan belirleyen girdi fiyatlar kadar isgtictinin verimli kullaniimasi, Griintin fiyat: kadar kalitesi de ok
biiyiik 6nem kazanmakta, keskin rekabet ortami hasilat ile harcama tizerinde etkili bir denetim kurmayi ve dogru
hesaplama yapmay: zorunlu kilmaktadir. Cifte kayit hesaplama ile para ve is akimlar dogru bir sekilde izlenmis,
tim dikkatler daha ok tretimi ve daha gok satisi mimkiin kilan hedefler tizerinde odaklasmis oldugundan
sermaye birikimi stireci takip altina alinms, girdilerin alinip kullanilmasindan paranin harcanmasina kazanilmasina
varincaya kadar her parasal islem kayit altina alinmus, stirekli bir harcama-hasilat takibi altinda tesebbiistin karda
mi yoksa zararda mi oldugu devaml bir kontrol altinda bulundurulmustur. Cifte kayit hesaplama ile ekonomik
faaliyetin rasyonel kilinmasi olanakh olmus, zamana ve paraya yonelik isletilen siirekli denetim ve sonug cikarici
muhasebe bilinci kararlarin dayanagini olusturmustur. Segilmislik giidiisti diinyevi asketikizmin psikolojik baskisini
kalvinist girisimcinin i¢ diinyasinda kurarken, gelistirilen cift tarafli defter tutmayla da rasyonel ekonomik faaliyet
en yiiksek kara odaklanmistir. Daima en yiiksek kazanca ulasmak igin kaynaklarin verimli kullanilmasini saglayan
rasyonel muhasebe ile kalvinist meslek anlayisi tam bir uyum iginde bulunmustur” (Poggi, 1987, s. 76)
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kurtulusuna erisme emelinin yol agtigi mesleki basari azmi, butiin diinyevi
mesgalelerin ilahi bir guidist haline gelerek, isiyle kisinin kendisini Tanrinin bir
araci gibi hissetmesine yol agmistir. Stirekli ticari faaliyetiyle edindigi kazanglarini,
cimriyi kiskandiracak bir tutumlulukla isinde kullanan bir tiiccar; halkin kiigtik
birikimlerini faiz karsiliginda kendi bankasinda toplayip bir araya getirerek, sanayi
sermayesinin olusmasina kaynak saglayan bir banker; kendisini fakir goriinimiine
disurecek élgude tiuketim harcamasini kisarak parasini isinde kullanan bir
fabrikator; artik kendisini, Tanrinin glivendigi bir mutemedi olarak dislemektedir.
Bu diinyadan kopuk ve insanlardan da uzak bir halde, kendini manastirin
hiicrelerinden birine kapattirarak gile ¢eken orta ¢ag dindarlarinin, diger insanlar
icin surekli dua etmis olsalar dahi, bu yolla, kendilerini bile kurtaramayacaklarina
inanilmistir. Mesleki faaliyet, Tanr1 yolu haline gelince; ekonomik basari veya
mesleki ilerleme de kurtarilmighgin bir isareti olarak goriilmustir. Artik, orta ¢ag
din adamlarinin lanetler yagdirdigi tacir, denizci, banker ve imalatg kimseler Tanri
yolunun azizleri haline gelmistir. ilahi yargiyr, mesleki faaliyetiyle ulastigi ekonomik
sonucunda gorerek ve hissederek i¢ huzuruna eren Piriten; hayati boyunca kendi
nefsinde kurdugu bu i¢ 6z denetimi, biitiin isinde yasamak suretiyle is yerine
tagimistir. Ekonomik faaliyetteki basari, mesleki yasamdaki stirekli ilerleme yoluyla;
Tann liitfu kilisenin duvarlarini asarak, biitiin diinyevi ugrasilarinin anlamsal ierigi

haline gelmistir. Boylece Tanr liitfu, gercek diinyanin iginde aranmaya baslamistir.

Kalvinist kadercilik inanani tembellige, bos vermislige, bu diinyay: terk
halindeki dilencilige ve diiskiinlige yol agmamistir. Clinkdi, Tanri sanini sergileme
emeli ile insana hizmet etme gayretini bittinlestiren, kalvinist, kendi gayretleriyle
kurtariimak istemekte, bunun icin de, kendi 6z igsel denetimini kurdugu &lgtide,
bireysel basarisina giiven beslemektedir. Puritanlarin ilahi kurtarilis endisesi
bireysel psikolojilerinde kendine hakim olma ve igten 6z denetimi kurma gibi
6nemli mistik hallere yol agtigi gibi; tim émriint Tanriya adadigi bu diinyay 6biir
diinyaya boylece araci haline getirerek, Tanri kudretini ve sanini tiim insanlara
sergileme maksadini edinmesini saglamistir. Diinyevi asketikizmin igsel psikolojik
denetiminin yaninda hesaba dayanan rasyonel faaliyetin her ani gifte kayit

muhasebe ile strekli takip altina alinmigtir.
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Artik her bilimsel yenilik ya da insan yasamini kolaylastiran her teknik ilerleme,
Tanrinin yaratici kudretine taniklik eden maksatlar haline gelmistir. Lutheristlerden
tamamiyla farkli sekilde'® kalvinistin ekonomik basariyr veya mesleki ilerlemeyi
Tanri lutfunun ve ilahi kurtarihginin birer isaretleri olarak gérme tutkusuna temel
olusturmus olan kadercilik 6gretisi de, ekonomik basariyr giidiileyen mistik bir
tutku igerigine sahiptir. Sekilciligi tumiyle reddeden kalvinizm, asirlardan beri
yerine getirilmesinde buyik titizlik gésterilen giinah gikartmak ve definle ilgili
yerlesmis olan kiltleri ve ayinsel torenleri bir girpida terk edilmesine yol agmis;
orta ¢aglar boyunca bu diinyadan vazge¢mis olmanin gériiniimi olarak bas taci
edilen ve adeta Tanr yolunun bir 6n kosulu olarak kabul edilen dilenciligi,
yoksullugu ve muhtaghg kisinin en biiyiik sugu olarak gérerek yerilmesine neden

olmustur.

Kalvinistin, diizenli ve stirekli calismasiyla, insanlarla olan tiim iliskilerinde de
dirtistliigl esas alan dakikligiyle sonuglanan davranig bigimine neden olan bu
degerlerini dikkatle irdelemis olan Weber; kalvinistin kendisini Tanriyla yiiz ytize
getirip yalnizhiga biriindiigi bir sirada, Tanriya sunacak sevgisinden ve
dirtstligtinden baska hicbir seyi olmadigini kanitlamak istercesine, yalnizca kendi
mesleki basarilarini ve bu sayede hizmetine sundugu tiim ekonomik kazancini
duslemekte oldugunu tiplestirmistir. Boyle bir kisilik profili, basarilariyla ve
kazanglariyla asla yetinmeyen bir ruh halini yansittigi dlgiide; tipki bir Ortagag
kesisi gibi bedenle ilgili tiim zevkleri ve duyular tamamiyla yadsimakta, diinyevi

zevkleri ve 6zlemleri de Tanri yolunun engelleri haline getirmektedir.

18 "Kalvinizm, her kisinin mesleginin ahlakiilgilerinin merkezi olmasi gerektigi konusunda Lutherizmle uyusmaktadhr.
Ancak kalvinizm, mesleki faaliyette bulunmaya y&nlendiren giidiiniin dinsel 6nemi konusunda Lutherizmden
ayrilmaktadir. Lutherist tanri ile olan baginda mesleginde tutunmaya ve kalmaya calisirken ilerlemeyi veya
mesleginde yukselmeyi hi¢ diisinmeksizin, mesleki cabasi disinda kalan kilise ayinleriyle ve yortulariyla da
ruhuna giiven vermeye calismaktadir. Oysa tanriyla tek bagina ve tiim duygulariyla bireysel olarak baglanti
kuran kalvinist, her seyi géren ve bilen tanri ile yakin bir arkadaslik ve kisisel dostluk kurmakta, diirustlik ve sevgi
istegine baglanarak tanriya yaklasmaktadr. Kisisel kurtulus ve tanriyla dogrudan kurulan arkadaslik bag kalvinisti,
Lutherizme kiyasla ok daha fazla kilise yortu ve ayinleri Gnemsiz bir hale getirerek azaltmaya yoneltmis, dini
papazlarindan etkisinden kurtarmistir. Tanri ile inanan arasinda hala derin bir ugurumu barindiran Lutherizm,
mesleki etkinligin énemini kavramis olsa da, meslegi tanriya ulastiran yegane takva yolu haline dénustiirecek
icerige sahip olamamistir. Oysa Kalvinist icin, kisi mesleginde segilmekte ve mesleki basarilar segilmigliginin kaniti
islevini gormektedir. Tann kisiyi diinyadaki mesleki etkinliginde segmekte, tanrinin diriistlik ve sevgi iradesini
yerine getiren kisi de tanriyla génilden ve igten bir baglanti kurmaktadir. Kalvinistin tanrisiyla baglantisi gizli ve
ictendir, tamamiyla kendisini tanrinin bir aracisi gibi hissetmesine bagldir, meslegi yoluyla tanr aracihgini yerine
getirdigi Slclide yazgisinda segilmis oldugunun i¢ huzuruna ermektedir” (Poggi, 1987, s. 82)
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Gereksinimlerini en alt diizeyde karsilama cimriligiyle, tim servetini ve biitiin
kazancini ekonomik faaliyet haline dontistirerek arttirma tutkusu; kalvinistin,
daima kendi kusurlari ve yetersizlikleri tizerinde odaklagilmasina, bunlar giderici

carelerin aranmasina neden olmustur.

3. Rasyonel Ekonomik Faaliyetin Dayanagi Olarak Muhasebe Bilincinin

Onemi

Kapitalizmin ruhunu protestanlikla olusan diinyevi asketikizmde tanimladig
icin M. Weber; ne kadar kazang saglanirsa saglansin reform 6ncesi ekonomik ve
ticari isleri'®, kapitalizmin yasallastirdigi ve bir diizen iligkisi olarak genellestirdigi
rasyonel ekonomik faaliyetin bir gériinimi olarak kabul etmez. Rasyonel
ekonomik faaliyet modern kapitalizmin temeli olarak protestan ahlakinin icerdigi
diinyevi asketikizmden kaynaklandigi igin, ortagag zihniyet diinyasinda kinanilan
ve pek ¢ok halde de yasaklanan kazang maksath diinyevi cabalar kalvinist acilimla
kabul gérmis, para kazanmaya ve servet edinmeye yénelik mesleki etkinlikler
gidiileyici toplumsal degerler ve tutumlar gelistirmistir. Ekonomik sistem olarak

kapitalizm?, Avrupa'nin hazirladigi rasyonellesme stirecine uygun olarak dogrudan

1?"Rasyonellik, modern hayatimizda en fazla tarihsel bir 5nem tasiyan giig olarak, kapitalizm igin de gegerlidir. Elde
etme gailesinin, para ve kazang pesinde kosma ugragisinin, miimkiin oldugu kadar en fazla miktardaki paray: ele
gecirme dirtustntn, kendi binyesinde kapitalizmle hig bir ilgisi yoktur. Bu diirtii, garsonlar, doktorlar, arabacilar,
rusvet alan memurlar, asiller, kumarbazlar ve dilenciler arasinda da vardi. Denilebilir ki, nesnel olarak imkan
tanindig miiddetge, diinyanin tiim tlkelerinde ve her zaman yaygin olarak kazang tamahkarligina sahip olan kisiler,
tiim gesit ve sartlariyla var olacaklardir. ilk olarak, kiiltiirel tarihimizin baslangicina ait olan kapitalizmin bu acemi
yorumundan tamamiyla vazgegilmesi gerektigi anlagilmalidir. Sinirsiz kazang tamahkarligy, kapitalizmle ve kapitalist
ruhla en kiigtik bir 6zdeslik tasimamaktadir. Kapitalizm, irrasyonel bir tahrik mahiyetindeki béyle bir elde etme
tamahkarliginin men edilmesiyle veya en azindan bu diirtiiniin rasyonel olarak diizenlenmesiyle 6zdes olabilir.
Kapitalizm, stirekli oldugu kadar rasyonel de olan kapitalist bir tesebbiis vasitasiyla, kazang pesinde kosmayla, hig
durmaksizin yenilenen kar gudiistiyle 6zdestir. Zira bir biitiin olarak kapitalist toplum diizenine bagh olan bireysel
bir kapitalist tesebbts, kazang maksadh igin firsatlardan yararlanmadigi takdirde, yok olmaya mahkumdur. Kapitalist
ekonomik faaliyeti, degisim maksadiyla firsatlarin kullanilmasi sayesinde kazang beklentisine dayal olarak yapilan
eylemin, bigimsel olarak, bariscil sanslarla yaratilan karin tizerine kurulmasi seklinde tanimlayabiliriz. Rasyonel
olarak kapitalist kazancin takip edilmesine uygun diisen faaliyet, sermaye hesaplarina dayanarak ayarlanmahdir”
(Weber, 1984,s.17-19)

2 "Kapitalizmin 6zii, hedefi en yiksek kan elde etmek, araglari calisma ve tretimin akila érgitlenmesi olan
girisimde yatar. Akilai bir disiplinle kar elde etme diistincesi Bati kapitalizminin tarihsel olarak kendine 6zgii
niteligidir. Biitiin bilinen uygarliklarda, kazang elde etmek isteyen, para heveslisi tiiccarlar olmustur. Bu insanlar
kar etme isteklerini fetihlere, spekiilasyona ya da maceralara dayandirmiglardi. iste Bati Avrupa kapitalizmini
nitelendiren, ona kendine &zgullugiini hatta tekligini veren kar elde etme arzusu degil, en yiksek kar elde
etmeye aklilestirmeye (rationalization), hesap yapmaya, disipline dayandirmig olmasidir. Aklilestirme bir bakima
kapitalizmi, kapitalizm &ncesi toplumlardan (geleneksel toplumlardan) ayirt eden bir &l¢i de olmaktadir.
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rasyonel ekonomik faaliyete dayanmasi nedeniyle, cok para kazanma emelinden
cok iginde bulunulan kosullarda kéri en ytiksege ¢ikartmayi veya zarari en aza
dusiirmeyi saglayan akilci kararlar almayr gerektirmektedir. Rasyonellesme
stirecindeki bir eylemin en énemli 6zelliklerinden biri eskiden kalma gelenege
gore hig distinmeksizin oldugu gibi kabul etme zorunlulugunun gereksizligini
gostermesinin yani sira, bireyin kisisel ¢ikara dayanan ortamlara énceden
distinerek uyum saglamasi zorunlulugunu da beraberinde getirmis olmasidir.
Rasyonellesme siireci, distintilmeksizin kabullenilen geleneksel yinelenisin yerini
alan, belirli bir maksada gére énceden dusiiniilerek tasarlanilan rasyonel eylem
icerigini de beraberinde getirmistir. Rasyonel faaliyet, bicimsel ve 6zsel ussallig
agisindan?' irdelenmistir. Rasyonel giidiilerle fakat degere yonelik olarak yapilan
ozsel faaliyet tipinde, kisi, ulasma istedigi hedefi toplumun degerleri nedeniyle
benimser, ancak, bu sonuca ulagmak igin kullanabilecegi araglari rasyonel olarak
kendisi secer ve uygular. Ornegin, daha ¢ok kazang edinerek Tanrinin sanini
yikseltecegine olan inanciyla diinyevi faaliyetlere uhrevi bir anlam veren
kalvinistin segilmis kul olmak maksadiyla giristigi davranislar, degere y&nelik
rasyonel giidiiyle yapmis oldugu faaliyet tarzi icinde yorumlanmaktadir. Degere
yonelik rasyonel faaliyetiyle daha ¢ok kazang saglayarak kendisini Tanrinin bir
mutemedi gibi gérmenin i¢ huzuruna eren kalvinist, Tanrinin kendisini ezelden

se¢mis ya da segmemis oldugu endisesini; mesleki yasaminda ulastigi basarilariyla,

Aklilestirme surecinin en &nemli yonlerinden biri, diisiinilmeden kabul edilen kadim (eski) adetlerin kendi
cikarlarina goére ikame edilmesidir. Aklilestirme siireci, bdylece, akilalik ilkesinin genisletilmesi, giderek yasamin
her alanina uygulanmasi streci olmaktadir. Akilcilik, sadece kendi gikar pesinde kosmakla sinirlandirilamaz;
akilailk ayni zamanda, insan aklinin toplumda gézlenebilen cesitli iliskileri agiklayabilmek ve bunun uzantisi olarak
arzu edilen sonuglara ulasabilme inancimi da kapsar. Akilcilik, bilime ve bilimin toplum hayatinin ¢esitli yonlerine
uygulanabilme inancini da beraberinde getirir!’ (Dobb, 1992, s. 370)

2 "Akilaihik 6ziinde bir hesap yapma, araglarla amaglar arasinda bir degerlendirme yapma bigimidir. Weber iki tiir
akilailik ayirt eder: bigimsel (formal) ve 6zsel (substantive) akilailik. Bunlar hesap yapmanin iki ayri bigimidir. Birinci
tir yani bigimsel akilcilik eylemin araglarinin amaglarindan aynilmasini igerir. Veri bir amacin araglarinin, bu amaca
ulasmakta en basaril stratejiyi temsil ettikleri gorildigu zaman akilar oldugu soylenebilir. Weber bu duruma
bigimsel akilalik der. Ekonomik eylemin bigimsel akilcihgr deyimi, teknik olarak miimkiin ve fillen uygulanan
niceliksel hesaplama ya da muhasebenin genisligini géstermek icin kullamilacaktir. Bigimsel akilcilik teknik etkinlikle
yakindan iliskilidir ve mantiki genellemelere dayali karar verme ve uygulama yontemlerine isaret etmektedir.
Bigimsel akilcilik, veri bir amaca ulagmak igin diistiniilen miimkiin olan en iyi yol seklinde tanimlanabilir. Ozsel
akilailik, veri insan gruplarinin mal tedarik etmelerini, nihai degerler 6lgutu altinda, bu amaglarin niteligi ne olursa
olsun iktisadi olarak yénlendirilmis toplumsal eylemlerle sekillenme derecesidir. Ozsel akilcilik, eylemin mantiken
dogru olmasinin degerlendirilmesinin 6tesinde bir hususa isaret etmektedir, (iktisadi) eylemle deger sistemleri
arasinda bilingli bir iliskiyi kapsamaktadir. Eylemler, eylemde bulunan kisinin inang sistemi ile tutarh olmahdir”
(Dobb, 1992,s.371)

Istanbul Journal of Economics 67, 2017/2, s. 1-29 19



Cift Tarafli Defter Tutmanin Zihniyet Kdkenleri

isinde sagladigi yiiksek kazanglarla bastirmaya cahisir. Rasyonel giidiiyle maksada
yonelik olarak yapilan faaliyet tipinde, kisi, araglarla amaglarin ve amaglarla
sonuglarin hepsini hesaplamak suretiyle sectigi maksada planh olarak ulasmasinda,
uygulayacagi araglar segmesinde tam olarak rasyonel davranmasina ragmen;
ekonomik faaliyetin ruhsal bir fenomen olmasi nedeniyle, rasyonellesmenin en
yiiksek seviyede oldugu durumlarda dahi gelenege bagh kalma unsuru daima
olacaktir. Ayrica, deger igerikli rasyonel faaliyet ile maksada yénelik rasyonel
faaliyet arasindaki sinirin uygulamada belirsizlikleri tasimasi, her iki eylem tipinde
de tesir altinda kalinarak yénelinen duygusal giidiilerin daima var olmasi olasiligs;
eylemin tek bir yénelme hissinin somut hallerini bulmay1 daima zorlastirmaktadir.
Deger igerikli rasyonel faaliyet, hesaba dayanir oldugu ve muhasebe araglarmi
gelistirdigi olctide? bigimsel rasyonellige kavusacaktir.

Ozsel rasyonellik, deger icerikli rasyonel eylemi olustururken; ézgiir emege?
dayanan muhasebe temelinde yiikselen bigimsel rasyonellik de, planlanan
hedefleriyle ve bu hedeflere ulastiracak araglarin segimiyle tam anlamiyla rasyonel
olan maksada yonelik rasyonel eylemi 6ne gikartmistir. On altinci asirdan 6nce
kapitalizmin belirtilerine ve rasyonel ekonomik etkinligin bigimsel dokusu
muhasebe uygulamalarina Avrupa ve diger iilkelerde rastlanilmis olsa da; bilginin
oldugu kadar aklin da kaynagi olan 6zgiir emegin bulunmamasi nedeniyle, ne
kadar rasyonel ve ayrintili da olsa Ortacag muhasebesi rasyonel ekonomik
faaliyete yol agamamistir. Bu nedenle Ortagag Avrupa'sindaki tiiccarlarin
ahsverislerinde kullandigi ve 6zellikle de denizcilerin sigorta islemlerinde
gelistirdigi hesaplama yontemlerinde rasyonel muhasebenin izlerine rastlanilmig

olsa da; modern anlamda rasyonel ekonomik faaliyetin bireysel sinirlar iginde

2 “Cift tarafli defter tutma ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan dengenin gézéninde tutulma zorunluluguy,
ekonomik faaliyette akilciligin egemen olmasina yol agar. Clinkii béylece zorunlu olarak hesap yapilir. Ne var ki gift
kayith defter tutmanin ortaya cikabilmesi igin de ekonomik ortamda bazi degisimlerin ortaya gtkmasina baglidir.
Bu degisimlerden ilki, milkiyette yasal haklarin yerlesmesidir. Ozellikle fiziki tiretim araglan miitesebbisin &zerk
kullanim alanina girebilmelidir. Degisimlerden ikincisi, piyasalarin olusmasi ve ister mal isterse isgiicii piyasasinda
degisime engellerin olmamasidir. Bu, feodal sistemde oldugu gibi tiretim ve tiiketim siirecinde tekellerin ortadan
kalkmas), isgiicii arzi {izerinde lonca sinirlamalarin olmamasi anlamina gelir. Ugiincii olarak, akilat muhasebe akilci
teknikleri varsayar ve akilci teknikler de mekanizasyon yogunlasmasini beraberinde getirir” (Dobb, 1992, s. 372)

3 "Hesaplama yapabilmenin belki de mutlak olarak en kritik faktorii 6zgiir emegin mevcudiyetidir. Kesin bir hesap,
diger her seyin temeli, ancak 6zgiir emek temelinde olanaklidir. Ozgiir emegin mevcudiyeti, Bati kapitalizminin
6zgl niteliklerinin basinda gelir ve onu diger kapitalizmlerden ayirt eder. Fark 6zgiir emegin ussal bir bicimde
rgltlenmesini igeren ve burjuvaziye dayali isletme kapitalizminin olmamasidir” (Dobb, 1992, s. 372)
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kaldigi, yayginlasarak bir diizen iliskisi kapsaminda kapitalizmi olusturamadigidir.
Cift tarafli defter tutma tizerinde odaklanan Werner Sombart'in, Ortagag
Avrupasinda Yahudileri finansman kaynagi haline getiren en énemli nedenin
Talmud'taki ahret yargilama celselerindeki hesap mantigi oldugunu, Talmud'taki
ginah fazlasinin cehenneme atilmayla cezalandirilacagi ve sevap fazlasinin da
tannyla yuiz yiize gelindigi cennete girmeyle ddiillendirilecegi uyarilarin modern
muhasebenin olusmasina katki sundugunu 6ne siiren gorisleri, M. Weber'in
tezinin karsitini olusturmaktadir. Ayri sayfalarda yer alan gelir/hasila ile gider/
harcama toplamlariyla istenildigi anda kar/zarar durumunu gérebilme olanagini
vermesiyle cift tarafh kayitla hesaplama tekniginin, kazang maksatl rasyonel
ekonomik faaliyetinin temeli oldugunu &ne siiren W. Sombart; rasyonel hesaplama
uygulamasinin reformdan ¢ok &nce Avrupa'da kullaniliyor olmasi nedeniyle,
diinyevi asketikizmle bicimlenen Protestanligin ekonomik ahlakindan
kaynaklanmadigi, rasyonel muhasebenin reform &ncesi kékenlerinin oldugu ve

bunlardan belki de en 6nemlisinin Talmud oldugu gérisiini savunmustur.

Avrupa'da kapitalizmin 1200'1i yillarda basladigr goriisiiyle iktisat tarihgilerini
derinden etkileyen W. Sombart, son seklini almasi ve genel bir kabul gérmesi

uzunca bir zamani alsa da ift tarafli defter kayitlarinin?* faizcilik ve sigortacihk

2*"Son zamanlara gelinceye kadar, gifte kayit hesaplamanin 1340l yillarda Cenova'da ortaya ¢iktigi ve buradan
Floransa, Milan ve Venedik gibi diger ticaret merkezlerine yayildigi gériisii genel olarak kabul gérmekteydi. Bu
varsayim giniimiizde biiyuk dlgtide gegerliligini kaybetmis durumdadir, son derece karmagik olan farkh gorusler
6ne ¢ikmistir. Cenova'nin gifte kayit hesaplamanin ilk ortaya ciktigiyla ilgili gértsler kuskuyla karsilanir olmustur.
Bdylece Floransa modern muhasebenin bagladigi ilk yer oldugu iddiasinda Cenova'ya rakip olsa da, italya'nin diger
ticaret merkezlerinde cift defter tutmanin olabilecegi ihtimalini yok edememistir. Ticaret mallarin ve hizmetlerin
degisimi tizerine kurulu oldugu andan itibaren, gifte kayit ile hesaplama da zorunlu olarak baglamis, dolayisiyla
muhasebe daha baslangicta is iliskilerinin temel dogasinda derinden kék salmistir. Bu varsayim ginimiizde buytk
Slgude gegerliligini kaybetmis durumdadir, son derece karmagik olan farkli gérisler 6ne gikmigtir. Cenova'nin
cifte kayit hesaplamanin ilk ortaya giktigiyla ilgili gorisler kuskuyla karsilanir olmustur. Boylece Floransa modern
muhasebenin basladigi ilk yer oldugu iddiasinda Cenova'ya rakip olsa da, italya'nin diger ticaret merkezlerinde
cift defter tutmanin olabilecegi ihtimalini yok edememistir. Ticaret mallarin ve hizmetlerin degisimi tizerine kurulu
oldugu andan itibaren, cifte kayit ile hesaplama da zorunlu olarak baglamis, dolayisiyla muhasebe daha baslangicta
is iliskilerinin temel dogasinda derinden kék salmistir. Bu nedenle, borglar ve alacaklari arasinda en azindan bir
denge/esitlik kurma zorunlulugunu fark eden tiiccarlarin cift tarafli defter sistemine dogru yénelmis olmalar,
pek siirpriz olmayacaktir. Daha 1300'li yillarda Avrupali tiiccarlar, harcamalari ile hasilatlar arasinda dogru
karsilastirmalari yapabildigi ve giinii giiniine kar/zarar sonuglarini kesin olarak izleyebildigi igin, alacak durumunu
dikkate almaksizin asla borglanmadigr gibi hesapsiz taahhiitlere girmekten biiyiik Slgtide kendisini koruyordu.
Gergi bu duruma tiiccarlar bir anda ulagmis degillerdi, isin ve paranin kagit tizerindeki muhasebe yoluyla takibi
ve denetimi hi¢ kuskusuz asama asama gelismis, elbette zararlarla ve iflaslarla edinilen deneyimler iginde gift
tarafli defter tutmanin yerlesmesi ¢ok uzunca bir zamani almistir. Cifte kayit muhasebeye yonelen adimlar, bir
hesaplama odasinda edinilen deneyimin digerine aktarilmasiyla atilmis olsa da, son seklini alincaya ve genel bir
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islemlerinde oldugu kadar ticari islerde de protestan reformundan asirlar
oncesinden beri tutuldugunun® belgelerine ulagiimasina ve boylece rasyonel
ekonomik faaliyetin var oldugunun kanitlanmasina yénelen arastiriimasina yol
agmistir. Ekonomik tarihi kapsayan bu ayrintili arastirmalarda®, hesap tutma
zorunlulugunun girisilen ortakliklar, alinip verilen borglar ve baskasi igin yapilan
islerle basladigi 6ne strilmus; haksizhk yapmamak kaygisiyla tutulan dogru
kayitlarla, ortaga ve calisana hakki verilmek istendigi, 6zellikle de borg-alacak
islerinde agiri faiz alinmasindan sakimildigi vurgulanmistir. Ancak sirket biinyesinde
surdirilen ekonomik faaliyetler giderek daha uzun bir siireyi kapsadiginda,
baslayip biten kisa sureli islerden kazanglarin biriktirildigi ve sermayenin olustugu
uzun sireli islere gegildiginde; her bir is igin ortaklara ayrintili bilgi verme
zorunlulugu ortaya gikmus, girisilen her yatirim icin kar ve zarar takibi zorunlu
olmustur. Ekonomik avantajlari sunan bir diger kazang kapisi olarak Hagh seferleri
de, sirketlerin kazanglar dolayisiyla muhasebe kayitlar tizerinde olaganisti

kabul goriinceye kadar epeyce zaman gegmistir” (Sombart, 1967, 5. 96)

% "Daha ilk baslangicindan itibaren muhasebe kayitlarinin gelismesini zorunlu kilan tig énemli faktor dikkatleri
cekmistir, bunlar hi¢ kuskusuz girisilen ortakliklar, alinip verilen borglar ve aracilik isleri olmustur. Bu tig para
islemi icinde muhtemelen en 6nemlisi, firmanin sahiplerinden ayrilmasiyla ortaklik paylari olmustur. Ortagag
Avrupasinda en eski sirket ortakliginin 1157 yilinda var oldugu bilinmektedir. Muhasebe defteri tutulduguna
dair belgelere hentiz ulasilmamis olsa da, Cenova noteri Giovanni Scriba tarafindan onaylanmis birkag hesap
kagidina ulagilmistir. On ikinci asirda ortaklik hala kisa 6miirlii oldugu, ekonomik faaliyet de gezginligi gerektirdigi
ve seyahat bitince de ortaklik sona erdigi igin, ¢ok ayrinti hesaplama tekniginin kullanilmasi gereksiz goriilmis
olabilirdi. Kazanglarin edinildigi ve sermayenin olustugu bir birim olarak sirketlerin ortaya gikmasiyla birlikte,
ortaklarin talepleri de giderek daha yogunluk kazanmistir. Ortaklarin haklari esit paylagim ilkesinde korunmak
istendiginden, yatirimlar veya gekilmeler hakkinda oldugu kadar kar-zarar durumuyla ilgili daha ayrintili bilgilerin
verilmesi zorunlu olmustur. Daha on dérdiincii asirda gok daha biiyiik italyan ticaret ve bankacilik sirketleri snemli
merkezlerde ortaya gikmus, para ile is akimi dogru hesaplamayla takip edilmistir” (Sombart, 1967, s. 96)

2%"Ortaklik baglarinin yaninda borg-alacak islemleri de Ortagagin muhasebe uygulamalarin gelismesinde
kesinlikle gok 6nemli bir rol oynamistir. Hagh seferleri boyunca ticaret hizla geniglemis ve is iliskileri de son derece
karmasik bir hal almisti. Cetele tutmak veya sayim yapmak gibi bazi hafizaya ait aygitlarin kullanilmas artik yetersiz
kalindigindan, borg alip vermelerde daha sistematik kayit yontemlerine gereksinim duyulmustur. Baslangigta bu
gibi hafiza kayitlar diiz yazi bigiminde tutulmaktayd, sayet sonradan bir seyler yazmak gerekli olabilir diyerek
ilk giristen sonra biraz bosluk birakilir, 5rnegin faiz oraninin degismesi gibi bazi hesap degisiklikleri bu bos satira
yazilirdi. Bu kisa notlar genellikle hesaba agiklik getirmek igin yeterli gériiliir, bu ilk giris kaydina gére borglar
6denir ve alacaklar da alinirdi. Bu diiz yazi girisinde islem goren bir hesap tutulmadigi gibi, yapilan islemlerin de
birbirinden ayr oldugu sanildigi icin gelirler ile giderler ayr ayri yazilmaz ve toplamlar alinarak karsilastirmasi
yapilamaz, kar/zarar kalanlari takip edilemezdi. Sadece unutulmamasi igin yapilan bu tek giris ve sonradan olacak
muhtemel degisiklikleri belirtmek icin birakilan satir boslugu, islemlerin yogunluk kazanmasiyla birlikte iki tarafh
yazilmaya baslandi. Baslangicta sayfa iki dikey siituna ayrilarak ikiye bolinmistiir, borglar bir siitunda alt alta
yazilirken alacaklar da diger sutunda alt alta yazilir giinlik veya haftalik toplanir olmustur. Diz yazi formunda
islemlerin tek tek kayit alinmasina, Floransa'da 1211 yilindan kalma bir hesap defterinde rastlanmistir. Ortagagda
bundan daha énce tutulmus muhasebe defterine heniiz rastlanmamistir” (Sombart, 1967, s. 94)
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etkilerde bulunmus, ilk giris yetersiz kalmus cift kayit zorunluluk kazanmistir. Bagkas
adina yapilan aracilik islemleri de, ayni nedenden dolays, yani islerin yogunluk ve
cesitlilik kazanmasi nedeniyle, tek giristen cifte kayit hesabina gegis?” yapilmak
zorunda kalinmistir. Baglangicta karsilasiimasi muhtemel anlasmazliklarda bir belge
olusturmak kaygisiyla tutulan hesap kayitlari giderek borglariyla ve alacaklariyla
ticari isletmenin ekonomik ve mali durumunu her gésteren en dogru bilgiler
icerigine kavusmustur. Elbette sanayi devrimine gelinceye tutulan muhasebe
kayitlar cift girisli hesap kaydinin disina pek fazla gtkamadig igin, kapitalist
isletmenin ekonomik etkinligiyle ilgili bilgilerin sistematik olarak tutulmasinda ve
kar/zarar durumunun ayrintisiyla ¢éziimlenmesinde yeterli oldugu séylenemez.
Tiiccarlarin oldugu kadar imalatgilarin ve hatta sarraflarin bile yaptiklari islerin

gercek durumu veya kar/zarar sonucunu en gergekgi bir sekilde gormelerini?®

7 "Tiiccarlar mallarina refakat etmeye ara verdikleri anda, hesaplama evinde kendi parasal durumunu 6grenmeye
baslarlar. Satilacak mallarini yiiklenerek diyar diyar gezmek yerine, yabanai yerlerde yazistiklart kimselere siparisi
edilen mallar géndermeyi yeglediler. Siparisci firmalar gonderilen mallan teslim aldiginda getiren kimseye
parasini 6dediler, ¢ok kisa bir siire iinde aldiklar mallarin ve 6dedikleri paralarin dogru kaydinin yapilmasinin ve
bu kayitlarin uzunca bir stire saklanmasinin islerindeki 6nemini kavradilar. Teslim alinan malin ve 6denilen paranin
dogru kaydinin tutulmasi ve bu defterin saklanmas, ift tarafli kaydin ilk adimiydi. Gelen ve ¢ikan biitiin mallarin
miktarinin ve parasal degerinin dogru kaydinin tutulmasiyla, ikinci adim da atilmis oldu. Satilan ve alinan mallar
ile paralarin kaydi ne kadar dogru tutulursa tutulsun, Ortacag muhasebecileri, satislarda alinan ve aliglarda da
alinan paralari birbiriyle karsilastirarak kar/zarar farkiyla denge hesabini yapmaktan, heniiz ok uzaktlar. Ustelik,
alinan mallarin tamami bir anda satildigindan, kar ile zarari gosteren bir maliyet hesabini yapmaya ya da alislar
ile satiglar arasindaki farki hesap etmeye hic gerek duyulmuyordu. italyan tiiccarlart 1290 ile 1400l yillarda
biyiik basarilar gostermis, ok farkl kosullar altinda ve ok esitli anlasmalarla islemler yapilmis, bdylece degisik
yapilardaki elementlerin siniflandirma sistemine katilip buttnlik olusturunca farkl islemler ayni altlarda hesap
adiyla bir arada toplanmus, aradaki farka gore kar/zarar durumunu gérebilmek igin ahs-satis bedeliyle cift kayit
yapilmistir. Tum islemlerin gift giris ilkesiyle kaydinin tutulmasiyla ragbet bulan ginlik denge (bilango) defterleri,
Ortagag Italya'sinin muhasebe anlayisinin objektifliginin ve kesinligini olusturmustur. Ayrica, en azindan italya'da
islerin yonetimi ve denetiminin bir araci olarak muhasebe kayitlarini dogru bir sekilde tutmaya 1400'li yillarda
tutmaya baslamislardir. Bu italyan tiiccarlannin, ginimiizde tutulan muhasebe kayitlarinin gok gerisinde kaldigin,
cift kayith defter tutma diizeninden yoksun oldugunu, kesinlikle séyleyemeyiz. Kaldi ki bu Ortagag muhasebe
kayrtlar, ihtiyat hesaplarina giris yapmasiyla ve deger degisiklikleri ile ertelemeler gibi bazi diizenlemeleri dikkate
alan kalemleriyle maliyet hesabinin temellerine yonelik kesin bir baslangi yapmus, siirekli hesap bakiyeleri alarak
neredeyse anlk kar/zarar durumuna odaklanmistir. Ortagag italya'sindaki tiiccarlarin gelistirdigi bu ift kayith
hesaplar, olusum halindeki kapitalizmin gereksinimlerine karsilik vermistir. Ayrica italyan is érgiitlemesi son derece
karmasik oldugu icin, tiiccarlar etkili bir muhasebe kaydi olmaksizin islerini denetim altinda tutamayacaklarini
anlamis ve dogru kar/zarar sonug bilgisine ulasamayacaklarini fark etmislerdir. Avrupa'nin diger tlkeleri ift girisli
hesaplama tarzina, hazir bos cifte kayit formlari yayginlagincaya kadar giris yapamamislardir. Bu nedenle on
dordiincii ve on besinci asirlar, muhasebe tarihi agisindan muhtemelen en parlak ve en gelismeye agik dénemler
olmustur. Muhasebe kayit tekniginde ortaya gikan tiim bu yenilikler, on dokuzuncu yiizyila kadar stirekli degisim
yaratarak bugtinki temellerine kavusmustur” (Sombart, 1967, 5. 92)

2"Cifte giris hesabinim, ilk ddnem kayit tutma ydntemlerine kiyasla iig 6nemli iisttinliigii bulunmaktadr. ilk olarak,

cift tarafli kayitlar son derece ayrintiiydi ve gok diizenliydi; ikincisi, gifte girisler biiyuk defterin kesinliginin ve
miikemmelliginin saglanmasinin yaninda gelir-gider ya da borg-alacak kiyaslamasi ve alacak takibi vs konularda
kolay ve dogru denetimleri olanakli kilmaktaydi; tiglinciisti, kar/zarar durumuna kolaylikla ulagilmasini saglayan,
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saglayan muhasebe kayitlarinin ilk 6rneklerine ticaretin yapildigi her yerde
(Misir'da, Babil'de vs) rastlamak mimkiinse de; Ingiltere'de gériilen sanayi
devrimine gelinceye kadar Avrupa'nin hemen hemen tiim ticaret merkezlerinde
ragbet bulan cift tarafli kayit yontemi, italya'daki ticaretle gelisen kent
devletlerindeki isletmelerde karin rasyonel hesabinda kullanilmistir. Cift girisli
hesap kayitlarinin italya'da éne gikmasinin belki de en énemli nedenleri, Ortagag
Avrupasinda ekonomik canlanmayla birlikte sanatta ve bilimde fakat 6zellikle de
matematik alanindaki yiikselisin Italya'da goriilmiis olmasidir?.

Cift girisli kayitlara dayanarak®® maliyet hesabi sayesinde ticarette daha bir

sermayenin ne durumda oldugunu gosteren, miilklerin ve taahhutlerin yaninda borg ile alacaklarin da
kiyaslanmasini kolaylastiran ana defterdeki kisilerle ilgili bu kayitlar gercek ve parasal tutari belirtilerek aralarinda
ilgi kurulmus ve bitiinlestirilmisti. Islerin kagit tizerinde takibinin ve denetiminin saglanmasi icin cift tarafli kayrt
usuliniin kullamlmasi ve ayrintih kilinarak gelistiriimesi, bir sistem olarak yeterliliklerinin arttirilarak tiiccarlarin
oldugu kadar imalatgilarin ya da parayla is yapan her kesimin isine uyarlanmasi kesinlikle bir zorunluluktu. Yine
de isler gelistikce ve giderek daha da karmagiklastikca, cifte hesap girisi yonteminin kar/zarar dagilimi ya da
sermayenin durumuyla ilgili hesaplamalarda yetersizligi dikkatleri gekmekteydi” (Sombart, 1967, s. 95)

#"Paranin tesliminde ve malin taginmasinda riskten kagmilmasimi saglamak maksadiyla degisim mektuplari
kesfedilmis, cok kiigiik 6demelerde bile bu degisim makbuzlari kullanilmigtir. Ticaretin belge olusturan bu araglan
Sylesine gelistirilmis ve yayginlastinlmisti ki, Venedik'te kullanilan banka hesap pusulalarinin orani son derece
yiikselmis ve neredeyse kontrolsiiz spekilasyonlara yol agmisti. On dérdiincii ve on besinci asirlarda ticaretin eski
araglarindan degisim makbuzy, teslim tutanagy, senet ve gek tasarimy, yiikleme belgesi gibi kullanilan kagrtlar son
derece miikemmel mitkemmellestirilmis, ticaretin artmasina ve islerin durumundan haberdar olunarak denetiminin
kolaylastiriimasina ok biiytik katkilar saglamistir. Mal ile para akimimi en dogru bir sekilde yansitma islevini géren
muhasebe kayitlari, zamanin degisen kosullarina ve gereksinimlerine uygun bir sekle getirilmistir. Cift girisli hesap
kaydindan ya da ana defterden envanterler ve bilangolar cikarilmakta, kar/zarar ve borg/alacak durumu stirekli
gozlenmekte, hesap kayitlar gelecekte ¢ikacak muhtemel anlasmazliklar igin saklanmaktaydi. On dérdiinci asrin
hentiz ilk yansina girildiginde, son derece bilimsel denilebilecek bir yeterlilikte imalat ve ticaret muhasebesi
olusturulmus durumdaydi. On dérdiincii asirda ticaretin gerektirdigi neredeyse tiim ekonomik kurumlar vardi,
bu kurumlar &ylesine faaldiler ki modern caglarda gériilecek ticaretin olusumu igin gerekli doniistimii saglayacak
temelleri barindirmaktaydilar” (Fanfani, 1972, s. 161)

30 “Kapitalist ekonominin buytik bir kismi, bir para degerini iceren (Uretim araglarinin satin alinmasi, mamul
maddelerin satilmas, isgticiintin kullanilmasi vs gibi) mallarla ve hizmetlerle ilgili sézlesme ve antlasma yapmaktir.
Ustelik kapitalist ekonomik faaliyetin baslamasi ve bitmesi, daima belirli bir miktar paray: gerektirmis ve parayla
gerceklesmistir. Sonug olarak, kapitalist ruhun en 6nemli unsurunu hesaplama bigimleri olusturmus oldugundan,
kapitalizmin en eski tarihinden beri hesaplama daima var olmustur. Hesaplamayla, evreni rakamlara dayal olarak
distinme aligkanhigi ve muhtemelen yeterliligi egilimini kast ediyorum, bu hesaba dayali distincenin gelir ve
harcama gibi son derece karmasik bir sisteme déniismis oldugunu kast ediyorum. Ayrica ilave ediyorum ki,
rakamlar daima bir degeri ifade etmektedir, bir bitiin olarak bu degerlendirme sistemi de en kiigiik de olsa
sonugtaki arti ya da eksi olarak farki géstermektedir, hasilat ile harcama toplamlarinin karsilastiriimasindan ulagilan
bu arti ya da eksi farklar sirketin islerinden kar mi yoksa zarar mi etmekte oldugunu kesinlikle géstermektedir.
Hesaplama mekanizmasi iki stitunlu bir kayda dayandigindan, ticari aritmetigi ve muhasebeyi zorunlu kilmaktadir.
Hesaplama ahskanhgini ytkselten ve gelistiren, tig dnemli yol bulunmaktadir. Teknik araglarin gelisme asamalarina
odaklanilarak, tarihteki etkinlikleri belirlenebilir; belirli bir dénemde insanlarin kullandigi ana hesap defterlerini,
gunlik hesap notlarini ve ayrintil hesap yazilarini inceleyerek bu ¢ok eski dénemlerde islerin hesap yoluyla nasil
takip edildigi tahmin edilebilir; son olarak da, o caglarda yasamis insanlarin yazdiklarina bakilarak hesaplama
ahgkanhginin gelisimi hakkinda fikir edinilebilir. Ticari aritmetigin besigi Italya ya da daha kesin bir ifadeyle
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mali alirken kazanmay1 hedefleyen heniiz on dérdiincii asrin baglarinda italya'daki
tuiccarlar, riski azaltmak ve kari da arttirmak maksadiyla, islerin yaninda &zellikle
sigortacilik islemlerini ve muhasebe hesaplarini son derece gelistirmislerdir.
Modern anlamiyla ekonomik girisimin gerektirdigi muhasebe kayit uygulamasina
yonelinmeden ve bu hesap tekniginin temelleri olusturulmadan, rasyonel
ekonomik faaliyetin sadece 6zsel degerlerine yani diinyevi asketikizmin ahlaki
yargilarina ve vicdani duygularina sahip olmanin gelismeye neden olmayacag:
6ne surilmis; ticarette kullanilan yollar yapilmadan, mal tasimacilig igin gerekli
olan giiven ve sirat kosullari deniz ya da kara yollarinda saglanmadan, tiretim

artisini ucuz ve kaliteli kilan bilimsel buluslar ve teknik ilerlemeler

Floransa'dir. Leonardo Pisano 1202 yilinda yaymnladig ‘Liber Abbaci’ adindaki eserinde dogru hesaplama
yapilmasinin temelleri ortaya konmustur. Fakat bu temeller, yalnizca hesaplama sanatinin esasini 6gretmekteyse
de, pek bir gelisme saglayamamistir. Arap rakamlari bile italya'ya on tigiincii asra kadar girememistir. Arap rakamlari
olmadan hizh ve dogru hesaplama yapabilmek kesinlikle olanaksizdir. On altinci asrin matematik dahilerinden biri
olan ve ticari aritmetik sanatini mikemmellestiren Tartaglia'dan uzunca bir zaman 6nce, mallarin toplam degerini
dikkate alan yeni bir hesaplama teknigi olarak toplam kiyaslamasi usulii italyali tiiccarlar arasinda oldukga ragbet
gérmustiir. Yabanci bir uygulama oldugunu belirtmek tizere Galler'den alinma diye taninmis olsa da, kékeni Fransiz
ve Alman olup on altinci asrin basinda italya'ya aktanlmistir. Bu yeni hesap teknigini yorumlayan ilk kisi, ‘Aritmetik’
isimli eseriyle Heinrich Grammateus'dur. On besinci asirda ondalik kesirler kesfedilmis olsa da, Simon Stevin'in
etkisi sayesinde giderek daha gok kullanilmistir. Gelir-gider ayrimiyla ve kar-zarar sonucuyla ilk diizenli hazirlanmig
muhasebe kaydi on tigtincii asir kadar gerilere gitmektedir. Papa 3. Nicholas'in 1279-80 yillariyla ilgili olarak tuttugu
hesaplar, Floransa kentinin 1303 yilina ait gelir-gider hesabi; temel muhasebe uygulamasinin bittn ayrintilarinin
daha o yillarda bilindigini kanitlamaktadir. Sayfanin ikiye ayrilarak gelir ile giderin ayri ayn siitunlara yazilarak
sayfa diplerinde toplamlarinin alindigi cifte kayit muhasebe uygulamasi, bunlardan ¢ok daha eskidir. Cornelio
Desimonis tarafindan yapilmis arastirmalar, 1340 yilinda Cenova kent hikiimetinin uyguladigi pertita doppia
sisteminin gift tarafl defter oldugunu ve bundan gok daha &nce gifte kayit hesabinin tutuldugunu kanitlamaktadr.
Cift tarafli defterin on besinci asirdan gok 6nce kamu ve 6zel kesimde tutulmus oldugunu kanitlayan pek ¢ok
belgeye ulagilmistir. Cift girisli gelir gider kiyaslamasinin en mikemmel ve en &gretici 6rneklerine Venedikli
Soranzo kardeslerin kapsamli ticari aritmetik kitaplarinda (1406) rastlanilmaktadir. Cifte giris hesaplamasinin
ilk kuramsal agiklamasi, Fra Luca Paciuoli'nin ‘Summa Arithmetica' isimli eserinin dokuzuncu béliimi gelir-gider
toplamlarinin alinmasina ve karsilanmasina ayrilmistir. Gelisim cagindaki kapitalizm, bu asirlarda italya'da ufak tefek
hatalariyla da ift kayit hesaplama tarzini uygulamaktaydi. Ticari aritmetik ve gelir-gider ya da hasilat-harcama
ayrimh gifte kayit hesaplar orta sinif mensuplari arasinda gok iyi bilindigi gibi, bu giinlerde harcamay1 ve tahsilati
yapan kimseler tarafindan aninda deftere isleniyordu. Messer BenedottoAlberti, saygin ve basaril her tliccarin
parmaklarina bulagsmis miirekkep lekelerinden dolayr gurur duymasi gerektigini siirekli vurgulamistir. Gergekten
de Alberti, cok sayida insanla para aligverisinde bulunan her tliccarin ve her isadaminin esas gérevinin, alig-satis
islemleriyle oldugu kadar s6zlesme ve antlasmalar yoluyla da gergeklesen para giris ile gikislar gergeklestigi anda
dogru bir sekilde kayda gegirmesi ve bu kayitlar diizenli sekilde saklamasi gerektigini belirtmektedir. Is yapildigi
siirece, paray tutan ellerin kalemi de tutmasi gerekmektedir. Kesin olarak, Italya, ticari aritmetigin yaygin ve
bilimsel olarak kullanildigr ilk ilke olmustur. Ancak asirlar gectikten sonra Hollanda, italya'nin yerini almis ve cifte
girisle temelleri atilan rasyonel muhasebe teknigini daha ileriye tagtyabilmistir. Artik Hollanda yalnizca orta simf
erdemlerinde degil, fakat kesin hesaplama tarzinin dogru kar/zarar sonuglarinda da model olma énciiliigiini elde
etmistir. On sekizinci ytizyilin sonlarina gelindiginde ise, Hollanda ile Amerika arasinda kiyasiya bir rasyonellik
yarismasi baslamistrr. ingiltere, ancak on dokuzuncu asrin baglarinda Hollanda'nin ticari aritmetigini gegebilmistir.
Bu yillarda Almanya, 6zellikle Hamburg ile dikkatleri gekmekteydi. Rasyonel hesaplamada geri kalmis tlkelerin,
rasyonel ekonomik faaliyette ileri gitmeleri diistiniilemez” (Sombart, 1967, s. 125-129)
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gergeklestirilmeden, rasyonel ekonomik faaliyetin ortaya ¢ikamayacaginda israr
edilmistir. Tuttuklart muhasebe kayitlaryla, gelistirdikleri police belgeleri ve borg
sekilleriyle italyan tiiccarlar ve bankerler, heniiz daha protestanligin asketik
ongoriileri olusturulmadan on dérdiincii asirdan itibaren ok yiiksek kazanglar
elde etmistir. On dérdiincii asirdan itibaren italya, sadece borg-alacak islemleriyle
buyiik miktardaki paralarin kullanildigi bir finans merkezi olmasinin da 6tesinde,
rasyonel ekonomik faaliyetin gerektirdigi is disiplini altinda ticari mallar treten
bir tilke konumuna da erismistir. Cift girisli hesap tekniginin on dérdiincii asir
Italya'sinda yayginlasan rasyonel ekonomik etkinligin bir geregi olarak uygulandig
ve gelistirildigi gerceginin yaninda, protestanligin ahlakinin yani diinyevi
asketikizminin idealleri arasinda uyumun®' oldugunu kimse inkar edememektedir.
Diinyevi asketikizmin idealleri ve inang dokusu Avrupa'da benimsenmeden asirlar

6nce rasyonel ekonomik faaliyet Avrupa’nin pek ¢ok ulkesinde®? bigimsel ve

31"Her bir ekonomik islemin cift giris kaydiyla hesabinin yapilmasi sayesinde, kar/zarar durumu stirekli olarak
gozlenerek, faizler ile servet arasinda uygunlugun saglandigi kadar borglar ile alacaklar arasinda da dengenin
kurulmasi da olanakli olmustur. Bdylece hentiz daha ilk asirlardan itibaren, cift tarafli defter kayd, kazang
pesinde kosan tiiccarlarin ve finansérlerin her an ne durumda olmalarini hesap edebilmeleri agisindan son
derece biiyik bir 6neme sahip olmustur. Gelir ile gider ya da hasilat ile harcama arasinda bir denge kurarak
olumlu bir fazlahga ulasmasinda; kar yada zarar sonucunu hesaplama yoluyla gérebilmesini saglayan, iki zit
taraflardan hesap yapmasini miimkiin kilan ifte kayit usulintin buyiik rolt olmustur. Cifte kayit usulinde karda
mi yoksa zararda mi olundugunun belirlenmesinde, iki nokta 6ne gikmaktadir. Bir taraftan benzer ifadelerle her
islemin agiklamasi 6zet olarak yapilirken, edinilen kazanglar ile konulan sermaye kesin rakamsal degerleriyle ve
miktarlariyla yazilirken; cifte giris kaydinda alicisina ulastirilmig nihai mallara ¢ok biiytk énem verilmis, cift tarafh
hesap kaydiyla rasyonel kazang takibi miimkiin kilinmis veya kesinlestirilmis, cift girisli kayit sistemi sayesinde her
mal-para akimi hakkinda dogru ve kesin bilgi sahibi olunarak hentiz dogmakta olan kapitalizmin gelismesi tizerinde
son derece etkili olunmustur. Diger taraftan da &ne siiriilen bir baska gériis, ana defter kayitlarindaki kar/zarar
hesabmin ve bir biitiin olarak denge fazlahginin, her bir islem tiirii igin tutulan ayrintil hesap kaydinin tutulmasina
esastan katki sagladigi diistincesini icermektedir. Bu iki goriis arasinda yapilacak bir kiyaslamada, ilk ifte giris
kayit tekniklerinin 6nemi ortaya gikmakta, her mal alis ile satislarda ya da girilen borg ile alacak islerinin rakamsal
takibi ve denetimini miimkiin kilarak rasyonel ekonomik etkinligin bigimsel gériintimleri hakkinda ayrintili fikirler
sunmaktadir. Denilebilir ki, hig kimse kapitalizmi cift girisli hesaplama teknigi olmadan kesinlikle diisinemez. Cift
tarafli hesap kaydi, rasyonel ekonomik faaliyetin bicimiyle oldugu kadar igerigini de biitiintiyle kapsamaktadr.
Cift girisli hesaplama tekniginin bir arag olarak kapitalizmi son derece etkili kildigi ve yayginlastirdigi gorusti ile gift
tarafli hesap kaydini zorunlu kilan diinyevi asketikizminden kapitalizmin ortaya giktigini ileri siiren géris arasinda
bir karara varmak, gercekten de ¢ok zordur. Her seye ragmen, her iki goriis agisindan da, ift girisli hesap kaydinin
son derece dnemli bir rolii vardir!’ (Fanfani, 1972, s. 141)

32"Sabirl bir arastirmaci, basariyla ya da basarisizlikla sonuglanmis yiiksek tutarlarda islerin yapildigiyla ilgili belge
dagint hemen fark edebilir, on besinci asir italyanlarini kapitalist anlamda faaliyet yapan ve kazang maksath islerini
kamu yapilarinda yiriiten kimseler olarak bulabilir, Katolik ortagaginda Italya'da kapitalist zihniyetin rasyonel
ekonomik faaliyetiyle ve rasyonel kurumlariyla varligina tanik olabilir, rasyonel yasalariyla kendi cagdaslarinin dahi
dustincelerini degistirerek eylemlere nasil daha fazla 6zgiirlik tanindigin arastirabilir. G. Luzzatto, on dérdiincii ve
on altinc asir italya ekonomisinin kapitalist &zelliklere sahip oldugunu milkemmel sekilde resmetmektedir. Heniiz
daha ortagagdayken Fransa, ingiltere, spanya ve Almanya'nin bazi bélgelerinde dikkat ceken gelismeler olmustur.
Orta caglarda Katolik ingiltere'nin kapitalist ruhu eylemlerinde yasatan kisilerin varligint kanitlayabilmek igin, énce
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icerik olarak benimsenmis, biiylik miktarlarda sermaye olusturularak yuksek
kazanglar saglanmistir. Bliytik miktarlarda borg senetleri diizenlenmis, paray elde
tutmak veya liiks tiketime harcamak yerine ise aktarilarak biyik karlar elde

edilmistir.
4. Sonug

Planlanan en yiiksek hedeflere siirekli olarak ulasmak i¢in en uygun araglarin
segilmesini gerektiren rasyonel ekonomik faaliyetin Avrupa'da gergeklesmesinde;
o6zsel igerigi olarak diinyevi asketikizm kadar, bigimsel goriiniimii olarak cift girisli
kayitlar ve gelistirdigi belge ile araglar da belirleyici isleve sahip olmustur.
Rasyonel ekonomik faaliyeti sagladigi yiiksek kazanglar, kullanilan polige ve
bankacilik-sigortacilik gibi araglar, isin denetiminde ve ne durumda oldugunun
bilinmesinde gelistirilen cift girisli kayitlar bigimsel olarak kapitalist ruhun
varliginin kanitlari olarak 1300’1 yillarin baslarinda Avrupa'da ortaya gikmis
olmasina ragmen; 6zsel olarak diinyevi asketikizmin dinsel bir icerik kazanarak
kisilerin zihinlerinde kok salmasi, ancak reformdan sonra miimkiin olmustur.
Sadece 6zsel dokusunu 6n sart olarak 6ne gikartarak Avrupa'da kurumsallasmig
rasyonel ekonomik faaliyet ile diinyevi asketikizm veya protestan ahlaki arasinda
dogrudan bir nedensellik baginin kurulmasi ne kadar hataliysa; araglariyla ve
bigimsel gértinimiiyle rasyonel ekonomik etkinligin yayginlasmasinda ve
kurumsallagmasinda, reformun yol agtigi kilise karsithgr akiminda dinyevi
asketikizmin gordugu islevi onemsememek de bir o kadar hatali ve 6nyargili
olacaktir. Zira hemen her uygarlikta maddi kiltir ile manevi kiiltiir eninde
sonunda birbiriyle uyusarak bir biitiin haline gelmisse de; gelismenin baslangici

bazen maddi kiiltiirden gelmis, bazen de manevi kiltir ilerlemenin ve gelismenin

ylnde ve sonra da yunli dokumada tilkeyi 6ncii yapan ve biiyiik tretim merkezi haline getiren on dérdiincu
asirdaki degisimleri incelemek gerekir. Reformdan asirlar énce ingiliz koyun yetistiricilerinden bazisi imalatgi ve
tiiccar haline gelmis, tipki bir isadami gibi davranmalarini saglayan 6zel bir ruha sahip olduklarini géstermistir.
Sulh hakimi Ypres, 1445 yilinda ingiliz rakiplerinin kentteki dokuma imalatini ¢ékerttigini, biiyiik ve artan miktarda
yunli kumaslari kente ihrag ettiklerini belirtmesi, bu ifadelerimizin delilini olusturmaktadir. On besinci asirda bir
piskopos, isgliclinin érgitlenmesi bakimindan kapitalist 6zellikler tasiyan girisimlerden ve yiiksek tonajlarda
gemiyle yuk tasiyan tiiccarlardan s6z etmistir. Hansa ligiyle rekabet edebilecek 1487 yilinda kapitalist zihinle
donatilmis Fransiz tiiccarlar vardh. Katolik ortagaglar boyunca Ispanya'yr da kapsayan Bati Avrupa’nin tamaminda
buyiik Slgekte uluslararasi ticaret yapildigini, mal teslimatinda ve sigortacilik islerinde son derece mikemmel
yontemlerin kullanildigini géstermektedir” (Fanfani, 1972, 5. 136)
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etkili giidiilerini biinyesinde olusturmustur. Nitekim, kapitalizmin ruhu olarak
gordiigli ve protestan ahlaki olarak isimlendirdigi diinyevi asketikizmin,
kapitalizmin maddi ideallerinin benimsenmesinde baslangicta ¢ok énemli rol
oynamis olsa da etkisinin en fazla iki asir kadar siirduigi, segilmisligin uhrevi
isaretler yerine bireysel giidiilerin nihai hedef haline geldigi MWeber tarafindan
da kabul edilmistir. Kapitalizmin ruhu olarak protestan ahlaki manevi kiltir
olarak en fazla iki asir etkili olmussa da, diinyevi asketikizm yoluyla rasyonel
ekonomik faaliyetin 6zsel dokusu ya da bireysel giidilerinin, segilmisligin
isaretlerine sahip olmak gayesiyle toplumun st katmanlarindan asagiya dogru
indigi; zenginlik ve faiz kadar diinyevi ¢alismaya da karsi gikan, genel olarak
manastir duvarlar diginda tanrisal gérev tanimayan ortagag zihniyetinin etkisini
kaybettigi; reformun kilise karsithgini olusturan u¢ mezheplerinin (Piriten,
Metodist, Pietist, Quaker vs) ise, ibadeti isyerine tasidigi, calismayi ibadet olarak
tamidig), mesleki faaliyeti tanriya ulastiran takva yolu haline getirdigi, kazana
oldugu kadar faizi de yasallastirdigi da bir gergektir.
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Islam Ekonomisi Perspektifiyle Bir Biyume Modeli
Cercevesinde Uretim ve Sosyal Refah Fonksiyonu
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oz

Bu calismamizda islami bakis acisiyla islam ekonomisinin
bUyUme, Uretim ve sosyal refah fonksiyonu ile ilgili temelleri
incelenmektedir. iddiamiz, modern iktisat dgretileriyle analiz
edilebilecek sekilde islam ekonomisinin biylime, Uretim ve sosyal
refah fonksiyonunun olusturulabilecegidir. Ekonomi ve islam dini
Gergevesinde yapilan analizlerde gagdas ve orijinal bir yaklasimla
kapitalist sisteme nazaran Kuran duzeninin ekonomik huktmleri
tesis etmedeki farkliliklar 6zet olarak ortaya konulmaktadir. Buna
gore, dinya hayatini merkeze alarak diger her seyi dinyadaki
maddi kazanimlar acisindan aragsallastiran bati yaklasimina
nazaran dunyayi, gegici dtiinya hayatini ve buttin gereklerini ebedi
olan ahiret hayatini kazanmak igin bir arag olarak gérerek her
iki hayati da degerleri kadar dnem veren islami yaklasimin islam
ekonomisinin buytme, Uretim ve sosyal refah acisindan iyilestirici
fonksiyonu ortaya konulmaktadir. Uretim; insana ve dogaya zarar
vermeyecek sekilde ihtiyaca gdre, ekonomik blylme; gevreyi
ve gelir dagilimini dikkate alarak surdurulebilir bir sekilde ve
sosyal refah da; sadece guglu ve zenginlere degil toplumun
tum kesimlerinin bir birisini gézettigi ve gonullu paylastigr bir
sekilde farkliligini ortaya koymaktadir.

Anahtar kelimeler: islam ekonomisi, blylime modeli, Giretim,
sosyal refah

ABSTRACT

Production, Social Welfare, and Growth: An Islamic Economics
Perspective

Our argument is that since the Islamic religion is valid and
pervasive, its economic results should be more congruent,
logical, and beneficial in providing human happiness and
easing the burden of worldly life. Whereas the Western
style subjugates everything that can serve material progress
and capital accumulation as a means of production or
productive relations, Islamic philosophy takes the world
only as a temporary place but worthwhile to the extent
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that it preserves life; therein, production is a wealthy people it is distributed by sincerity to
process that excludes whatever is harmful to all people in society.

humanity and nature, economic growth takes

environmental issues and revenue distribution Keywords: Islamic Economics, growth model,
into account and social welfare is not just for production, social welfare

EXTENDED ABSTRACT

Production and social welfare are relative and interdependent functions in
macroeconomics. While the productive capacity of a nation is measured by GDP
and its derivatives, social welfare requires the consideration of other determinants
such as purchasing power, GDP per capita, minimum wages, unemployment rate,
and social security payments. The more GDP per person, the higher the
government revenues and social security is an important ceteris paribus
assumption in open democracies. For wealthy nations, social welfare expenditure
has become one of the biggest challenges of governments and a bottleneck in
financial management. The financial mechanism of interest vis-a-vis the banking
system provides a platform of exploitation of labor by capital owners. The social
culture of wealthy people that do not care about the wellbeing of the poor has a

tremendous negative effect over social welfare.

As a requirement and/or indication of social welfare, the upper and lower
classes in human society, that is, the rich and the poor, live at peace when in
equilibrium. The basis of that equilibrium is compassion and kindness of the
upper classes, and respect and obedience in the lower classes. If the upper classes
do not oppress and the lower classes obey laws and rules, social welfare will be
sustainable. Now, the individualistic attitude of mind that “So long as I'm full, what
is it to me if others die of hunger” lacks compassion for the poor. Furthermore,
another deleterious attitude of mind, “You work so that | can eat," provides a basis
of exploitation by upper classes. The first ominous phrase has incited the upper
classes to practice oppression, immorality, and mercilessness; while the second
has driven the lower classes to hatred and envy and has negated man'’s tranquility
for several centuries. So too this century, the struggle between capital and labor

has been the cause of momentous events in Europe well-known by all. Thus,
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together with all its societies for good works, all its establishments for the teaching
of ethics, all its severe discipline and regulations, it could not reconcile these two
classes of mankind, nor could it heal the two fearsome wounds in human life. The
Qur'an, however, delegitimizes the first phrase with its injunction to pay zakat.
While it uproots the second phrase with its prohibition on usury and interest.
Indeed, the Qur'anic verse stands at the door of the world and declares usury and
interest to be forbidden.

In capitalist societies people are exposed to negligence in their social and
family relationships and excessiveness in both personal consumption and concerns
for superficialities. Economic and social relations in capitalist societies are based
on a materialistic point of view, resulting in an unequal wealth distribution and
inefficient, wasteful use of economic and social capital. Islam stands in the above-
middle course between capitalist and socialist systems. Islam advocates a wealth
distribution mechanism with a view to realizing a society in which there will be
accumulation of wealth but not in monopolistic and oligopolistic terms. Usury,
hoarding, and profiteering can only be the act of marginal wrongdoers. A society
in which the impoverished and wealthy help the poor with their zakat with the
proletariat willing to add value to production processes is not far away according
to the Islamic point of view. The socio-economic role of Zakat in Islamic social
welfare is proven for its effectiveness in combating chronic poverty, hunger, and
social hindrances in society. It is understood that Zakat provides a sustainable
mechanism in the economy and social balance of societies, to provide transfer of
income from the rich to the poor serving as a bridge between the bottom and the
top. Once aptly assessed, efficiently collected, and fairly distributed, it plays the
role of solving dangerous socio-economic problems such as poverty, class
tensions, unemployment, insurgency, indebtedness, and unfair income

distributions.

Our argument is that since the Islamic religion is valid and pervasive, its
economic assumptions, requisites, and results should be more congruent, logical,
and beneficial in providing human happiness and easing the burden of worldly

life. Whereas the Western style subjugates everything that can serve material
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progress and capital accumulation as the means of production or productive
relations. Islamic philosophy takes the worldly life only as a temporary place but
worthwhile to the extent that it preserves life; therein, production is a process
that excludes whatever is harmful to humanity and nature, economic growth takes
environmental issues and revenue distribution into account and social welfare is
not simply synonymous with the capital accumulation of wealthy people, but

rather embraces distribution to all people in society.
1. Giris

Bir sosyal bilim olarak ekonomi, insanlarin ve toplumlarin sahip olduklari sinirli
kaynaklariyla onlarin strekli gelisen sinirsiz ihtiyaglarini karsilama bilimi veya
ekonomik tercihleri analiz ederek belirli teori ve kavramlar isiginda degerlendirme
olarak tanimlanmaktadir. Insan ihtiyaglari ve tercihleri kuskusuz insanin etkisi
altinda bulundugu felsefi akimlara gére degiskenlik gosterebilmekte ve ekonomik
tercihlerin piyasaya yansitilmasinda davranislarin arkasinda biling diizeyi, algilar,
inaniglar ve kiiltiirel degerler de etkili oldugundan salt agidan ekonomik fayda
veya objektif kullanim/degisim degerleri ile agiklayabilmek olanakli degildir.
Giink iktisat pozitif oldugu kadar normatif ve objektif oldugu kadar da stibjektif
parametrelerin dikkate alinarak degerlendirildigi bir sosyal bilim dalidir. Bu
nedenle de ekonominin felsefik, psikolojik ve sosyolojik temelleri, ekonomik
adamin tercihleri, algisi, degerleri ve davranislarini tetikleyen bilissel etkenler
cercevesinde degerlendirebilmek 6nem arz etmektedir. islam ekonomisi ile ilgili
calismalarda ise bunlara ek olarak tevhid, seriat, iman, amel ve ihlas gibi temel gibi

temel esaslarin irdelenmesi gerekmektedir.

islam ekonomisiyle ilgili bilimsel disiplin alaninda ser'i hukuk yaklagimlari ile
birlikte finansman metotlari daha agir bastigindan modern iktisat disinda nasil bir
analitik yaklasim gosterilmesi gerektigi de hentiz tam olarak netlesebilmis degildir.
Piir Islami yaklasgimda modern iktisadi kuramlara benzer analizler yapilmadan ve
maddi sermaye birikimleri dikkate alinmadan sadece normatif ve siibjektif
analizler ve kabullere dayali 6nermeler eksik kalmaktadir. insanin ekonomik

birikimleri ve toplumsal refah yaninda insan huzuru, saadeti ve lezzeti hem diinya
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hem de ahiret kazanglari agisindan ele alinarak her an 6liimle yiiz yiize bulunabilen
insanin en 6nemli sorununun yok olmaktan ve cehennemden kurtulmak
oldugunun alti gizilerek insanin elindeki 6miir sermayesinin kit bir kaynak olarak
nihayetsiz ihtiyag igerisinde bulundugu yokluktan kurtulmak ve saadetli ebedi
yasama kavusturacak sekilde kullanilmasi gerekliligi tizerinde degerlendirmeler
yapilabilmelidir. Dolayisiyla, Islam ekonomisinin esasi olarak insanin diinya
hayatindan ziyade ahiret hayatinin kazanmasina odaklanirken islam'i mucizevi bir
yonu olarak diinya hayatinin da daha saadetli, mutlu ve lezzetli gegirilebildigi
ortaya konulabilmelidir. Yani diinyevi maddecilik veya ekonomik determinizmin
hakim oldugu kapitalizm ve komiinizmden arinarak, sermaye birikimi, gii¢ ve
maddi olanaklar tizerindeki yarisa kapilmadan diinyevi asiriliklardan korunmus bir

sekilde orta yol tercih edilmesi miimkiindiir.

Modern iktisat teorisinin sadece diinya hayatiyla ilgili sinirsiz ihtiyaglarin sinirls
kaynaklarla karsilanabilmesi noktasinda analizler yaparken, islam ekonomisi diinya
hayatini degil ayni zamanda ahiret hayatini da dikkate alirken ahiret hayatini diinya
hayatina énciilleyen ve diinya hayatini da ahiretin bir tarlasi bir mezrasi gibi eldeki
kaynaklardan birisi olarak degerlendirir. Buradaki temel yaklasim da bu noktada
her giin verilmis olan yirmi dort saatlik mir de bir kit sermaye olarak ele alinmakta
ancak bu sermaye ile ebedi bir hayati diinyalar kadar baglar ve bahgeler kazanma
imkani sunan bir firsat olarak ele alinmaktadir. Bu yaklasimda elbette insanin
etkisinde bulundugu yaklagim ve dustince alt yapisinin da dikkate alinmasi
gerekmektedir. Bu calismamizda islam ekonomisiyle ilgili analizlerde toplam talep
ve toplam arz ile ilgili degerlendirmelere girilmeden sosyal refah alaninda nasil bir
perspektif gerektigi arastirimaktadir. Bilimsel disiplin gergevesinde yapilan
analizlerde normatif ve stibjektif olarak algilanabilen pek ¢ok parametrenin belirli

bir metot ile denklem igerisine dahil edilmesinin arastirmasi yapilmaktadir.
2. Metodoloji

Arastirmamizda betimleyici ve iliski arayici mantiksal analiz metotlari
kullaniimaktadir. Ebsco veri tabaninda yabanci literatiir taramasi yapilmistir. Buna

gore “Islamic economics” olarak yapilan aramada 189 adet makale, “growth model”
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olarak yapilan aramada 11,824 adet makale, “production and social welfare” olarak
yapilan aramada 2,485 adet makale “gikmistir. Dolayisiyla Islam ekonomisi, biiytime
modeli ve iretim ve sosyal refah ile ilgili yeterli diizeyde yabanc literatiir

bulundugu soylenebilir.

Tiirkge literatiir arastirmasi icin de “Islam ekonomisi” olarak yapilan aramada 10
adet makale, “biiytime modeli” olarak yapilan taramada 111 makale, “tretim ve sosyal
refah fonksiyonu” olarak yapilan taramada 42 yayin tespit edilmistir. Dolayisiyla
arastirma alaninda yeterli diizeyde yabanci yayin varken Tirkge literatiirde yeterli
diizeyde olmadigi goriilmektedir. Bu husus da kuskusuz yaptigimiz calismanin Tiirkce

literatiire olan katkisinin 6nemli oldugunu ortaya koymaktadr.

Bu calismamizda temel amag, Islam ekonomisinin ekonomik ve sosyal boyutuna
dair detayli bir calisma yapmak degildir. Zira bu ancak bir kitap calismasina konu
edilebilecek diizeyde kapsaml bir analiz ve degerlendirmeyi gerektirmektedir.
Buradaki temel amag, islam ekonomisinin temellerinin ortaya konularak bunlarin
modern iktisadin dayandig tiretim ve refah fonksiyonlariyla analiz edilebildigini

gostermektir.

Bu amacla &ncelikle, islam ekonomisiyle ilgili sorunlar degerlendirilerek arastirma
problemi yapilandiriimakta; modern ekonominin temelleri konuyla iliskisi baglaminda
degerlendirilmekte; din kiilturii ile ekonomi arasindaki iliskiler kuramsal ve kavramsal
boyutlaryla ele alinmakta; Islam seriat1 ile ekonominin nasil diizenlendigi tizerinde
durulmakta; ekonomik biiytime ve tiretim fonksiyonu ile mikro ve makro agidan

sosyal refah fonksiyonunun elde edilmesi analiz edilmeye calisilmaktadir.
3. Arastirma Problemi

Arastirmamizin hareket noktasi da Islam toplumlarinda daha ¢ok bati
felsefesinin triini olan sistem, yaklasim ve politika paketleri ile kurumsal
yapilanmalardan ¢ogunlukla sonug alinamamasi ve islam tilkelerinin batilh merkez
kapitalist tilkelere gore iiretici olmaktan ¢ok tiiketici ve gevre topluluklari gibi

gorinmeleridir.
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Bunun yani sira, bazi arastirmacilarin da ifade ettigi tizere, Muslimanlarin
maddi olarak geri kalmisliklari ve aralarinda birligin olmamasinin aslinda onlart
arzuladiklari caddede ilerlemelerini saglayabilecek olan Kuran'in Diinya gériisi
yani Kuran felsefesinden uzaklagmis olmalaridir (Shittu, 2014, s. 240).

Islam ekonomistlerinin bati felsefesiyle verilen egitim siireclerinden gegmesi
onlarin ayni gozliikle bakmalarina neden oldugundan dolay: temel sorun aslinda
egitim sisteminde yatmaktadir. Cogu Musliiman ¢ocuklar giiniimiizde bati tarzi
materyalist felsefeyle yogrulmus olarak sekiiler anlayisla egitilmektedir. Bati tarzi
bilginin asimilasyonu igin Islam Konferansi Orgiitii tarafindan Islamabat ile Malezya
da islam Universiteleri kurulmustur. Amaclari ise bati bilgisi ile Islami bilgiyi enterge
etmektir (Zaman, 2012, s. 144).

Islam ekonomisinin bir bilimsel disiplin olarak gelistiriimesinde ciddi krizler
oldugunu gosteren kanitlar mevcuttur. Bunun temel sebebi ise Misliiman
ekonomistlerin ¢cogunun bati ekonomisi felsefesini sorgulamadan kabul
etmelerinde yatmaktadir. Bu nedenle metodolojik olarak alt yapiy1 olusturan
varsayimlar yanlis oldugundan Islami bakis acisi ve felsefesiyle catismaktadir. Bu
catisma heniiz iyice bilinir degildir ve catisan bilgi alanlarindaki bu sorunu ¢gézmeye

yonelik cabalar da basarisiz olmaktadir (Zaman, 2012, s. 143).

islam ekonomisi calismalarinin basarisiz olmasinin nedeni, modern ekonominin
epistemolojik ve sosyo-tarihsel temellerini yani kokiindeki meta-ilkeleri basarih bir
sekilde kapatamadan onlari islam'in normatif pozisyonuna gére
déniistirememesidir. Al-Attas'a gore, bilginin islamilestirilmesi icin modern
ekonominin kékiinde yer alan felsefi temeller islam'in metafizik ve degerbilimsel
(axiological) gergevesine gore kritik bir sekilde ayarlanarak yerlestirilebilmesi
gerekir (Jha, 2013,s. 171).

Bazi arastirmacilar ise islam ekonomisi ile ilgili calismalarda stratejik vizyon
eksikligi sorunu oldugu tespiti yapilmistir. Buna gore, teorilestirilme cabalarinin
metodolojik olarak dogru olmadigy, ashnda yapilmasi gerekenin “Islam ekonomi

teorisi” degil, “ekonominin slami teorisi” oldugu iddia edilmistir. Bunun igin de
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insanin ekonomik davraniginin incelenmesi gerektiginden Islam ekonomisinin bu
sorunu ¢ozebilmesi igin oncelikle fizik ve matematik gibi pozitif fenlerden
bosanarak biyoloji, sosyoloji, psikoloji ve felsefe gibi insan yasamini konu edinen

bilimlerle evlenmesi gerektigi savunulmustur (Khan, 2013).

Islamin kendisine has karakteristigi olmasindan dolayr modern ekonomi
yaklagimindan temelinde ayristig1 iddiasi ¢ergevesinde yapilan bir arastirma
sonucunda “Islam’in bitiinligid nazar-1 itibara alinmadan ve Islém biitiin
boyutlariyla hayata tasinmadan yapilan iktisat calismalar, “Islam kapitalizmi” veya
"faizsiz ve zekatlh kapitalizm” olmaktan Steye gecemeyecedi” sonucuna varilmistir
(Gayroglu, 2014).

Konuyla ilgili elestiri yapanlardan bazilari ok ileri de gitmislerdir. Ornegin
Sohrab Behdad, Islam ekonomisinin iran'da uygulama tesebbisleri hakkinda
bahsederken “Islam ekonomisinin gecerli bir sosyal alternatif olusturma
kabiliyetinden yoksun oldugu agikca ortadadir” seklinde ifade kullanmis ve Timur
Kuran da benzer sekilde islam ekonomisinin 6z ve icerikten yoksun oldugunu ve
islam ekonomisi ¢alismalarinin da aslinda farklilastirilmis bir islam kimligi olusturma

cabalari oldugunu ileri stirmisttr (Zaman, 2012, s. 145).

Miisliman toplumlarin geri kalmisliklarinin nedenleri tizerine daha pek ¢ok
analiz yapilmistir. Ancak ekonomik sorunlarin ¢éziimii igin genelde gesitli politika
paketleri ile kurumsal yapilar tizerinde durulurken Islam ekonomisinin ¢éziim
saglama kabiliyetinin géz ardi edilmesi bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Buradaki sorun modern iktisadin 6gretileriyle Islami perspektifle analiz yapmak ile

ilgili eksiklik oldugu bir problem olarak kabul edilmektedir.

Uretim, biiyiime ve sosyal refah bir birileriyle iliskili kavramlardir. Uretim
arttikga ekonomik biiyime elde edilir ve bunun uzun dénem sonuglari ise sosyal
refaha yansima seklinde meydana gelmektedir. Sosyal refahin olmadigi ancak
tiretim ve ekonomik biiyimenin devam ettigi yerlerde otokrasi veya monarsi
oldugu varsayilir ve uzun dénem igin bunun devam ettirilebilmesi olanakli da

degildir. Pir liberal bir ekonomide bu miimkiin degildir.
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Surdirtlebilir bir iktisadi biiyime ve diinya piyasalarinda rekabet edebilecek
sekilde yenilikgi tiretim modellerini uygulayabilmek igin sosyal refahin olmasi ve
insanlarinin huzurlu bir sekilde yasamasi ve galismasi gerekir. Aksi durumda insan
motivasyonu bozulacagindan veya gelir diizeyi iyilesen kimseler farkl ilkelere goc¢
edeceginden dolay: ulusal piyasadaki dinamikler bozularak biiyiime tersine
donecektir. Ancak sosyal devlet uygulamalarinda oldugu sekilde devlet biitcesine
biyiik bir yik getirilmis olmasi da siirdirilebilir degildir. Bu da vergilerin
arttirilmasi ve dolayisiyla tiretim maliyetlerinin yiikselmesi anlamina gelmektedir.
Ayrica zenginlerin yasal agiklardan yararlanmalari ve iyi mali misavirler istihdam
etmelerinden dolay: gelir vergisi ile kurumlar vergisi stirekli azalma gésterirken
stopajalar ile ticretlerden alinan vergilerin artmasiyla sosyal refahi bozucu unsurlar
gelisebilecektir. Bu nedenle de iiretim, ekonomi ve sosyal refah konularmin islami
perspektifle ele alinarak buradaki soruna bir ¢6ziim elde edilip edilmediginin

tartisiimasi dnem arz etmektedir.
4. Din Kiiltiirii ve Ekonomi

Karl Marks kadar farkli olan Max Weber ve Robert Barro gibi ekonomistler
ekonomik organizasyon ile din arasinda iliski olduguna isaret etmislerdir. Weber,
éncelikle Hristiyanlik ile ilgiliyken Barro ise bakis agisini Islam’t da dahil edecek
sekilde genisletti. Hz. Muhammed'in ilk ekonomist oldugunu iddia eden Koehler'e
gore O, dini ¢agrisin1 20-30 yillik ticari miitesebbislik hayatindan sonra yapti.
Onun kisisel altyapisi ve is diinyasindaki faaliyetlerinin is ve piyasalara yaklasimini
etkilemis ve bu zamanla islam ekonomisine déntismistiir. Cin, Hint, Afrika ve
Avrupa'ya baglana Islami ticaret askeri ve politik konulardan daha az dikkat
cekmektedir. Halbuki Akdeniz antik zamanindan Diinyanin ilk gergek anlamdaki
kiiresel ticaret sistemine gegis stirecinin aslinda ekonomist Hz. Muhammed'in

ekonomik anlayisindan geldigi iddia edilmektedir (Koehler, 2011).

Kapitalizm ve biirokrasi iliskisini dini perspektifle de ele alan sosyolog Max
Weber'in “The Protestan Ethic and The Spirit of Capitalizm” isimli kitabinin
genelinde, dinin toplumlardaki ekonomik iliskileri ve kapitalistlesme stirecini
ciddi bir sekilde belirlediginin alti gizilmekte ve dogu toplumlari ile Avrupa
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ornekleri tizerinde farkh dinlerin toplumsal ve yonetsel gergeklikleri nasil
etkileyebildiginin ve kapitalizmin gelisim stirecinde dinin etkisindeki degisimlerin
bile analizleri yapilmaktadir (Gundolf ve Filser, 2013, s. 177). Dolayisiyla
kapitalizmin gelisim stireciyle iliskili analizlerde din ve onun kismen yansimasi olan
toplumsal felsefeyi yansitan kultiirti dikkate almamak arastirmanin eksikligini

gosterebilir.

Dolayisiyla, aslinda dini yaklagimlarin ekonomik hayati ve dolayisiyla
kapitalizmin yukselisinin kaynagini olusturdugu bilinen bir yaklagimdir. Ancak,
kapitalizmin yiikselmesinde 16.yy dini déntstimlerin biiytk katkisi oldugu kabul
edilse de kapitalizmin yiikselme agamasinda da dini degerlerde gerileme oldugu
sdylenebilmektedir (Wilber, 1974, s. 257). islam ve Hristiyanhgin karsilastirmali
olarak modern devlet ve demokratiklesme tzerindeki etkisini inceleyen
Minkenberg ise modern demokrasinin koklerinin Hristiyanliga dayandigini
delillerle ortaya koymustur (Minkenberg, 2007). Protestan teologlarin gorislerini
inceleyen bir arastirmaci ise, modern Protestan teologlarin bir taraftan
liberteryenleri elestirilerken diger taraftan da gayri insani ve ruhsuz materyalizme
karsi durduklarini ortaya koymustur. Bu ikili kritigin de bireysel 6zgiirliklerle sosyal
kurumlarin giiglerinin dengelenmesi gerektigini ortaya koydugu bunun da modern

dinin 6zii oldugu savunulmustur (Riis, 1989).

Bir asir boyunca Marksizmi koklestiren materyalizm felsefesi, 6nce ekonomik
determinizm felsefesine dénustii ve ardindan da yerini kiiltirel determinizm
felsefesine birakti (Steigerwald, 2005, s. 71) Kiltiirel determinizm de bu
kapsamdaki analizlerde dikkate alinmasi gereken énemli bir husustur. Ciinki
kiiltur aslinda toplumsal felsefeyi yansitan ve dini deger ve rittiellerden oldukga
etkilenen bir sosyal degerdir. Kiiltiirel determinizm, fakirligin ve az gelismisligin
toplumlarin kendi inang, tavir ve aliskanliklarina bagh olarak igsel bir dinamigi
oldugunu ortaya koyar. Tarihsel maddeci yaklasimlarda din ve kiiltiir de dikkate
alinmakta ancak nedensellikten ziyade daha ¢ok aragsallik noktasindaki
islevsellikleri 6n planda tutulmaktadir. Dolayistyla materyalist felsefede merkeze
maddi ekonomik bélisiim alindiktan sonra diger her sey boliistimi arttirmak igin

kullanilan araclara dénustirilmektedir.
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Clarence Ayres, kiiltiirel determinizm felsefesine dayanan bir ekonomik gelisim
felsefesi gelistirmistir. Buna gore, genis anlamda kiilttirel giicler tarafindan gegmiste
oldugu gibi gelecekte de ekonomik gelisimin yoniiniin belirlendigi iddia edilmistir.
Bu kiltiirel determinizm felsefesi, iki 5nermeye dayanmaktadir: birincisi teknolojik
yeniliksiligi kendi igsel dinamikleri tarafindan yonetilen bir kiiltiirel siireg olarak
almakta ve bireylerin kahramanca gayretleri ile dehasinin yenilikgilik ve icatlar
tizerinde hicbir etkisi yoktur. ikinci 6nerme ise; teknolojik yenilikgilik tiim ekonomik
gelisime neden olan ve onu yoneten dinamik giigtiir. Bu teori, Thomas Carlyle'nin
kahraman tapici buytk tarih adami felsefesine ve Joseph Alois Schumpeter'in
girisimci tapict ekonomik gelisim felsefesine alternatif olarak gelistirilmistir. Ciinku
bu her iki teori de elitist olmayan reaksiyonerdirler. Bu teoriler, geleneksel
kurumlarin sosyo-ekonomik ve politik-ekonomik elite atfettikleri iist statii ve &zel
ayricaliklarin teyit edilmesinde kullanilirlardi. Fakat Ayres, kurumsallastirilmis statt
ve ayricaliklarin megruiyetini inkar etmek icin kendi icat ettigi ekonomik gelisimde
kiiltirel deterministik felsefesini kullanmigstir (Hill, 1989, s. 466).

5. Islam Seriat1 ve Ekonomi

Siirdiirilebilir iktisadi kalkinmanin islam ile olan iliskisi tizerinde arastirmalar
yapmis olan Marsuki'ye (2009) gére ise din, Diinyadaki pek ¢ok toplumda
uygulanan en hiikiimran etik sistemlerden birisidir. Cagdan Misliman bilim
adamlarina gére, Islam siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma igin kendisine has
yaklagimlara sahiptir (Marsuki, 2009, s. 22). Dolayistyla din, kiltiir, inang ve kabuller
toplumsal ve yonetsel diizenleri temelinde etkileyen en 6nemli parametrelerdir.
Bu parametrelerin felsefe boyutunda davranislari nasil etkiledigi ve 6zellikle
Miisliman Tiirk toplumu 6zelinde Islami temel degerlerin etkileri iizerinde
analizlerin yapilmasi gerekir. Ciinkii din ve inancin etkisi gergek iman ile

gerceklesebilir.

Dinin koydugu ilke ve prensipler insanin kendisine ait olan varliklardan
fedakarhk yapmayi, baskasinin yararina ¢alismayi, karsiliksiz vermeyi ve kendi
egosunu tatmin etmekten kaginmayi gerektirdiginden dolayi bunlarin felsefi

temellerinin incelenmesi bir zorunluluk haline gelmektedir. Gériinmeyene
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inanmak da baslangig ve sonuglari itibariyle felsefi parametrelere dayanmaktadir.
ilk kabuller ile daha sonraki sonuglarini hazmetmek, i¢sellestirmek ve gerektiginde
aci ve istirap ¢ekmek pahasina da olsa sabrederek karsilayabilmenin maddi
olgutlerle ve tarihsel materyalizmle anlagilmasi olanakli degildir. Bu nedenle de
ozellikle Musliiman toplumlarda Islam'da Seriat, ekonomi ve felsefe iliskilerinin

anlagilmasi gerekir.

Kuskusuz Islam, hayat tarafsiz bir bakis agisi ile inceler. Bu hayatin yapici
unsurlarinin birbirlerini tamamlayip, birbirlerine destek olduklarini gérerek ona
gore kiymet verir. Bu unsurlardan bir kismi bir yana itilerek bir kismina da
haddinden fazla deger verilmemistir. Hepsi aralarinda dayanisma ve ahenk
icindedirler. Maddi y6n, destegini ruhi ydnden alir. $u halde Islam'in makro ve
mikro alanlara da tasnif edilebilecek iktisadi prensipleri, diger ahlaki, sosyolojik,
felsefe ve pedagojik prensiplerle i¢ ice kaynasmis bir haldedir. Dolayisiyla, islam'in
iktisadi ve sosyal hayatta miikemmelligi netice verme potansiyelindeki ilkeleri,
insan varliginin gercek degerinin farkina varamamis sekiler veya diktatér bir
hiikiimetin baskist olmaksizin uygulanmasi imkansiz olan iitopik teorilerden ibaret
olmayip, aksine tamamen uygulamaya ve pozitif sonuglara yonelik oldugunu

tarihteki harika 6rnekleriyle géstermistir.

“Islam” kelimesi bans, selamet ve iyilik manasinda ve “Iktisat” ise tasarruf etmek,
dlgiliiliik ve dengelilik anlamini tasiyan Arapga kelimelerdir. iktisat yerine kullanilan
“Ekonomi"” ise Eski Yunan k&kenli bir kelimedir. “Islam Ekonomisi” veya onun yerine
kullanilan “islam Tktisadi” ise Islami degerlerden esinlenen bir toplumun Iktisadi
sorunlarini inceleyen sosyal bir bilim dal olarak tamimlanabilir. “islam iktisadi” ile
daha ¢ok kaynagini veya esintisini islam'dan alan ekonomik faaliyetler ve
miiesseseler kastedilmektedir. Akademik anlamda Islam Ekonomisi veya Iktisadi
ise, Modern Iktisat dgretilerindeki bazi varsayim, parametre ve ekonomik
birimlerin davranis farkhligi disinda bagka bir ayrihgi séz konusu olmadigindan
dolay: iktisat biliminin kullandig), analiz araglari ve modelleme yéntemleri ile
kavramlari da kullanacagindan dolay Iktisat Biliminden bagimsiz ayr bil disiplin
olarak diisiiniilemez. Bu nedenle, islam iktisadinin bilimsel olarak iktisat Biliminin

farkli bir yorumu veya bir alt dali olarak ele alinmasi miimkiindiir.
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“Seriat” diye adlandirilan islam Hukuku temel olarak dért ana daldan
olusmaktadir. Bunlar sunlardir:
- ltikat Esaslar: inang ile ilgili hikiimleri ierir.
- Ibadet Esaslari: ibadet ile ilgili hitkiimleri igerir.
- Ukubat Esaslar: islam Ceza Hukukunu icerir.
- Muamelét Esaslar: insanlarin birbirleri ile olan davranislarini diizenleyen kural

ve esaslar buttinidiir. Kisacasi, sosyal hayat ile ilgili diizenlemelerden ibarettir.

iste islam ekonomisi veya iktisadi, &ziinde olarak Islam hukukunun “Muamelat”
gurubuna dahil olan kural ve miiesseseleri ifade etmektedir. Yani Islam Ekonomisi,
islam hukukunun iktisadi tarafi ile mesgul olan, éziinde normatif ama pozitif
dayanak ve maslahatlara dayanan bir sosyal bilim dali olan iktisat biliminin bir alt
dal olarak kabul edilmektedir. Buna gére, islam™in ekonomi alanindaki
diizenlemeleri “islam Ekonomisi” ni teskil etmektedir. Islam hukukunun bir alt dah
oldugundan bazen "El-fikh-ul Iktisat” diye de tabir edilmistir.

islam ekonomisi kapsaminda degerlendirilebilecek ¢alismalar, Gazali, ibn-i
Haldun ve ibn-i Kayyim zamanina kadar inmektedir. Diger bir degisle, daha iyi
organize edilmis ve cagdas islam ekonomisi paradigmasi, 6zellikle Miisliiman
tilkelerin koloni sonrasi dénemde bagimsizliklarini kazanmalarindan sonra 20.yy.
ikinci déneminde ortaya gikmistir. islam ekonomisi temel bilgilerini Kuran, siinnet,

icma, kiyas ve ictihat denilen bes ana kaynaktan almaktadir (Astrom, 2011).

Bir bagimsiz disiplin olarak Islam ekonomisi, sistematik bir kaynak ve dayanaga
ihtiyag duydugundan dolay: kaginilmaz olarak islami teoloji ve hukukla baglanmistir.
Her nasilsa islam ekonomicileri ile seriat alimleri arasindaki diisiinsel etkilesimde
eksiklikler mevcuttur. islam ekonomicileri finansman ve genis dlcekli risk paylasimina
dayanan katihimsi finansal sistem modelleri ile gelirken Islam fikihcilari ise daha cok
geleneksel araglarin kullanimi veya Seriata uygun olan tiirevlerle ilgilenmektedirler.
Bu cabalar da Islami finansmanin geleneksel statiikoya yanagmasina ve finansal
aracihgin alternatif sistemlerinden uzaklasmaya neden olmustur. Ancak bu durum
Islam ekonomisinin yeni bir paradigma olarak gelismesine katkida bulunmamasina

ragmen siireg tersine cevrilebilir (Nienhaus, 2013, s. 169).
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Islam ekonomisinin kisisel suura bagh bir deger merkezli disiplin oldugu iddia
edilirken bunun ayni zamanda pozitivist objektiflik ve degere karsi tarafsiz bir
iklimde ekonomik teori ve politikalarin yerlestirildigi distinceleri de
reddetmektedir. islam ekonomisi, dini etik degerlerin kaynag olarak kabul ederek
etik ve dini yaklasimlari kendi teorik ve ayni zamanda politikasinda birlestirmeyi
hedeflemektedir. Ancak ¢agdas islam ekonomisi calismalarindan ¢ok azinda bu
sekildeki bir yaklasimla etik degerler ekonomik analizlere dahil edilmektedir
(Haneef ve Furgani, 2009).

islam ekonomisi, diger iktisadi sistem ve kuramlardan farkli bir sekilde, dini
degerlerle ig ice olan kendine has bir karakteristiginden dolay, ilkeleri ve kurumlar
birey odakli olup, bireylerin yasadigi ortamdaki felsefi, psikolojik ve sosyolojik
yapi ile yakindan ilgilidir. Diger bir deyisle islam Ekonomisi; Islam'mn insanin maddi
ve manevi yetenek, imkan, ihtiyag ve hedeflerine birden hitap etmesinden dolay,
samimi bir sekilde kabrin 6biir tarafina yonelerek inanmasi gerektigi gibi inanan ve
inandiklarinin gereklerini samimi olarak yerine getirmeye calisan insanlarin
toplumdaki oranina bagh olarak ortaya ¢ikan davranis sekilleri ve yasam
bicimlerinin yansimasinin teorik ifadesi olmaktadir. Bu nedenle, konunun daha iyi
anlagilmasi icin bilimsel olarak islam ekonomisinin ézellikle din, felsefe, felsefe ve
sosyoloji disiplinleri ile olan irtibati, bu bilim dallarinin islam'in ekonomik modeli
olan miiminin ekonomik davranislarini nasil etkiledigini ve Islam'in iktisadi
prensiplerinin bu temellere neden ve nasil oturtuldugunu incelemekte biyiik

yarar vardir.

Ihtiyaglarla mevcut imkanlar arasinda dengeli bir yasam tesis ve kontrol
eden miesseselerin basta geleni muhakkak ki dindir. Din, israfi yasaklayarak
insani hakiki ve zaruri ihtiyaglarinin temini i¢in mesru yollarda ¢alismaya sevk
eder. islam* da din, yasantinin tiim &rgiisiinii kapsamakta olan kusatici bir
cercevedir. Islamiyet, hayatin her bir yéniinii ele aldigi zaman onu din ile
birlestirir ve onu insanin kendi yaraticisi ve ahretiyle olan dini baglanti
cergevesinde kaliba doker. Din, kisisel icgtduleri genel toplumsal gikarlar
hesabina giiglendirerek sosyal problemleri ¢6ziimleme konusunda basrolii

oynamaktadir.
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islam, ekonomik gelisme ve refah igin bir model insan portresi dnermedigi gibi,
sadece en uygun insan modelini mahsul verecek ilkeleri koymakla yetinmistir
(Ansari, 1994, s. 398). Evet, islam’a gére insanin hayatindaki temel problem,
yaradilisi ve dolayisiyla genetik kabiliyet ve duygulari ile ilgilidir. Ctinkii bu
problem, kisisel icgudilerin birbirinden farkhihk géstermelerinden dolays,
ihtiyaglarin giderilmesinde insanin mutlugunun ¢ogunlukla genel toplumsal
cikarlar ile ¢elismesinden kaynaklanmaktadir. C6ziim yolu olan dininden kasit ise
saf, katiksiz olan tevhit dinidir ki bu din, kisisel i¢gtidiler, bireysel ihtiyaclar ile
genel sosyal cikarlar ve pratik sonuglar arasinda bir uyum saglayabilmekte ve
insanin kendisi ile butiin varliklarin baris icerisinde yasamasinin anahtarlarini
vermektedir. Insanin felsefi, psikolojik ve sosyolojik diistincelerine gére sekillenen
ve biitiin hayati érgiileyen sosyal diizenin bir parcasi olmasi niteligiyle Islam

Ekonomisi de, bu diizenin genel gergevesi ve yansimasi olarak ortaya ¢ikmaktadr.

Bugiin iktisadi agidan kabul edilen sudur ki; toplumsal kalkinma, maddi ve
manevi vecheleri ile sosyal, kiiltiirel, ahlaki ve hukuki biinyesinde gelismenin
iktisadi bir sonucu ancak olabilir. Manevi ve ahlaki cephesi ile kiiltiirel ve sosyal
cephesi gelismemis bir cemiyetin sirf iktisadi cephesini kalkindirmak miimkiin
degildir (Nakvi, 1985, s. 27). Durum béyle olunca, ister istemez aslinda birbiriyle
barisik, birbirinin kaynagi ve dayanagi olan madde ve mana tizerine birlikte
egilmek, cemiyetin iktisadi biinyesi ile birlikte sosyal, kiiltirel ve ahlaki biinyesini

incelemek gerekmektedir.

Refah toplumu olmak gayesi, dinin biinyesinden ¢ikan ahlaki ve manevi
degerlerin kontroliine mutlak anlamda muhtag oldugu gibi, islam'da refah
toplumu, Diinya imtihanini yani ahretini kaybetmemek amaciyla Allah rizasi
yolunda ¢alismanin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilir. Ctinku Allah yolunda
cahismak sadece klasik anlamdaki ibadet veya dua etmek ile sinirlandirilamadig
gibi, aslinda gergek iman sahibi bir Musliman igin neticesi itibariyle giizel olan her
is, her hareket ve uygulama ibadet ve dua anlamini tasir ve ortaya gikan her sonug
da bir siikiir, dua ve ibadet neticesi ve nedeni olarak gériiliir. Bu da iyi ahlakin en
yiksek derecesidir. Dolayisiyla, iktisadi hayatta "Homo Economicus” modeli

asilanarak ve higbir ahlaki degeri olmaksizin maksimum kar ve fayda pesinde
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kosturularak ahlak faktorii ihmal edildigi takdirde, itimatsizhk, merhametsizlik, hile
ve yalan gibi mevhumlar menfaat duygusuna yon veren esaslar olur ve bu ahlaki ve
manevi zaaflarin bir sonucu olarak, iktisadi yapinin unsurlari durumundaki sosyal
dayanisma ve toplumsal emniyet ortadan kalkar. Ayrica, ahlak ve dolayisiyla sosyal
sorumluklar ihmal edildiginde gelir dagilimindaki adalet de bozulmaga yiiz tutar.
Bu nedenlerden dolay, ahlaki ve manevi degerlerin kaynagi olan din kavramini,
toplumlarin iktisadi sorunlarina yén veren bir sosyal dayanisma ve istikrar unsuru

olarak gérmek gerekir.

Miisliiman iilkelerde ciddi ekonomik krizlerin olmasi ve teorik olarak islam
ekonomisinin basarili gériinmemesinin temel sebebi iizerinde yapilan
arastirmalarda, bunun asil nedeninin ¢ogu Musliman ekonomistin gercek imana
sahip olmamasindan dolayi kapitalist bati toplumlarinda uretilmis ideolojileri ok
sorgulamadan kabul etmelerinden kaynaklandigi ortaya konulmustur (Zaman,
2012). Bu nedenle de Islam'in inang ve yasayisinin temel dinamikleri ve ilkelerinin
ana kaynagi olan dustinsel ve felsefi alt yapisinin analiz edilerek buna gére bir

¢oziimleme yapilmasi ihtiyag olarak gértilmektedir.
7. Faizsiz Ekonomide Biiyiime

Bliylime, baska faktorler yaninda belirli bir dénemde {iretilen fiziki mallar ile
hizmetlerin miktar olarak artisini ifade etmektedir. Faiz alarak asir buytime hirsiyla
hareket edildiginde ise en ufak bir tokezlemede iflaslar bas géstermekte ve
ekonomide beklentiler iiretimle birlikte diismeye baslamaktadir. islami bir
ekonomide her seye ragmen biiyiime bir amag degil, fakat toplumun iyi yasam
duzeyine terfi etmesi igin kullanilacak bir arag olarak gorilmektedir. Kaynaklar israf
edilmeden insanlik yararina seferber edildiginde sonugta siirekli biiytime ortaya
gikacaktir. Peki, byle bir ekonomide biiyiimeyi hangi faktér agiklar. Burada, islami
biiyiime modelinin fiziki degerler yaninda moral degerler lizerine de bina edildigi
sekuler sistemdekilerden oldukca farkh hipotezler tizerinde durulmustur. Fakat, bu
bakis agisini uygun gérmeyenler ampirik verilerle diisiincelerini ispat etmeye
calismiglardir. Ornegin ABD ekonomik datalari iizerinde yapilan bir ampirik

calisma, biiytimeyi aciklayan faktorlerden sadece yarisinin “fiziki faktorler” olarak

46 Istanbul Journal of Economics 67, 2017/2, s. 31-58

Ahmet EFE

gosterilmesine ragmen, hata terimleri iginde saklanan agiklanamayan bagimsiz

degiskenleri Denison, “dlgtimdeki bilgisizliklere” baglamistir.

Cogu Miisliiman ekonomistler, biiytime tizerinde etkili oldugunu diistindiikleri
moral degerleri farkh sekillerde ele almiglardir. Birliktelik ruhu, hamiyet, kiltiirel
sevk vb. ile Muslimanlari gegmisteki Ustiinliklerini tekrar elde etmeye
cagirmiglardir. Bu galismada ise “ihlas"in bir neticesi olarak “ihsan-1 ilahi",
surdurtlebilir ekonomik biiylimede bir faktor olarak degerlendirilmek istenmistir.
Buna gore bu faktor, ekonomik biiytimeye gerekli bazi kurumsal diizenlemeler ve
uygulamalar kanali ile takva (Allah korkusuyla menhiyatlardan ¢ekinmek ile emir
dairesinde hareket etmek) sayesinde otomatik stabilizator seklinde islev
gorebilmektedir.

Bu konularda ampirik calismalari engelleyen faktor, kuskusuz ekonomik verilerin
eksikligidir. Bu nedenle, Kuran ve Siinnet 1s18inda ilkeler mantik gercevesinde
teorik olarak tartisilmistir. Analitik sonuglar, moral faktorlerin hem biiytime ve hem
de gelir diizeyi iizerinde pozitif etkilerde bulunabildigini ortaya koymustur. Bu

model 6nemli ekonomik etkilesimleri genellemektedir.

Bu alanda ¢alisan ekonomistler farkli gorislere sahip olabilmislerdir. Klasik
yaklagima gore; kalkinmay tasarruf, yatirrm ve teknolojik gelismeler saglar. Siddiqi
(1983) kalkinmay: “fazlalik degerlerin sosyalize edilmesi” siireci olarak goriir ve
islam'in bunun igin yeteri kadar motive edici i¢ dinamikleri oldugu iizerinde durur.
Sadeq (1989), Islami ekonominin, yoksullugu ortadan kaldiracak ve gelir ile
varliklarda biiylimeye yol agacak goclii saikler tizerinde durmustur. Bu amagla
Islam, calismaksizin tevekkiil etmeyi ve tembelane kanaati yasaklar ve siirekli
ekonomik aktiviteye tesvik eder ki, bu aktivitelerde bulunanlarin —kesb edenlerin-
“Allah’in sevgilisi” olarak nitelendirildigi goriilmektedir. Buiytime faktorleri alaninda,
dogal ve beseri kaynaklar yaninda 6zellikle arastirma ve gelistirme faaliyetleri

tizerinde durulmustur.

Bagka bir kategori, Islam'in moral degerlerinden kaynagini alan motive edici

giicler nedeniyle kalkinmanin din tarafindan saglanan bir siire¢ oldugudur.
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Kalkinma potansiyeli insani degerlerde yatmaktadir. islami politikalar, her
Misliman birey ve toplum igin en 6nemli amag olmasi gereken ruhi egitim
tzerinde odaklanmistir. Ciinkii diinyada biriktirilen mal ve servet neticede
olumle birlikte birakilmaktadir. Ortalama olarak giinde 150.000 insan oldigu
dikkate alindiginda her giin ¢lebilecegi gercegini hatirlayan insanlar, belirli bir
noktadan sonra biiytime yolunda ¢alismay: terk ederek zevk ve sefahate atilarak
6limi unutmaya ve kendisini avutmaya calisacaktir. Ancak Islami modelde
insanlarin gercek mutlulugu kendisinin gegici olarak diinyada bulundugunun
suurunda olarak kendisine emanet olarak verilen varliklari en iyi bir sekilde
kullanmak ve insanlik hayrina gahisma noktasindaki gayretine gére derece
kazanacagimi dustinecegi igin teknik olarak tretimin aksamasi veya hirsla hareket
ederek asirt bluytiime egilimi gostermeyeceginden dengesizlikler meydana
gelmeyecektir. Bu da kisilerin sahip olduklar tahkiki imanin kuvvetine gére

degisebilecektir.
9. Ekonomik Biiyiime Modeli ve Uretim Fonksiyonu

Sekiiler sistemlerde toplam tiretim seviyesindeki degismeler, biyiime igin
esas deger olarak kabul edildigi gibi, Islam’a gére iiretim fonksiyonu
degerlerinde farklilik s6z konusu olabilmektedir. islami bir ekonominin iiretim
sepetinde hem maddi ve hem de manevi ihtiyaglari tatmin edecek materyaller
vardir. Maddi tiretim ve hizmetler gibi akil rahati, i¢ huzuru ve ebedi mutluluk
gibi maddi olmayan faktérler vardir. En 6nemlisi de kendisini yoktan yaratarak
kainati kendisine hizmetkar eden ve edebi saadet i¢in imtihana ¢ekerek
muhabbetine celb eden Allah’'in rizasina kavusmak en biiyiik kuvvet ve
dayanak noktasi olarak dikkate alinmalidir. Islam'in gésterdigi yolda anlamli ve
mutlu bir yasam igin her iki hayat igin gayret etmeye ihtiya¢ oldugu ortaya
konulmaktadir. Ancak, niyet, nazar ve esyanin yaraticilari ile olan iliskilerine
gore yaklagim sergilendiginde her tirli diinyevi eylem ve faaliyet de Allah
hesabina olarak ahiret kazancini arttirici bir unsur olarak ele alinmaktadir. Iste
bu maddi sonuglarin da daha yiiksek bir dizeyde gergeklesmesini
saglayacagindan olayi, topyekiin biiyiimeyi saglayacak potansiyel olarak

degerlendirilmelidir.
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Musliman ekonomistler, buyuime siirecinde bu faktériin énemine
deginmislerdir. Moral faktorler, dogrudan veya dolayh olarak iiretim diizeyinin
yukselmesine yardimci olur. Moral faktérlerin ikisi de insanin iman giiciine baghdir.
Buna gére iiretim fonksiyonu su sekilde olusturulabilir: Fiziki degerler, Isgiicii,

Sermaye ile tesebbiis ve Allah Thsani (iman giicii ve ihlas).

1- Fiziki Degerler: Bu faktor, tretim araci olarak tekrar kullanilabilen malzeme
ve ekipmani igerir. Bu da; Allah'in bir ihsani olan toprak ve mekanik sermaye,

kiralanabilir varliklar ve amortismanlar'dan olusmaktadir.

2- isgiicii: Uretime yaptigi katki kadar, yani verimlilik esasina gére iicreti
belirlenen isgiictidiir. Onceki béliimlerde incelendigi gibi, “iic insan mahserde
perisandr. Birisi odur ki is¢cinin hakkini tam olarak vermez.” ve “is¢inin hakkini alin
teri kurumadan tam olarak verin” gibi emirler, isgiiciinin motivasyonunda ve
istihdaminda etkili olmaktadr. faizle galisanlarin gelirlerine el konulmadigindan ve
sermayedarlarin zekatlar ile emekgilere yardim etmelerinden dolayi isci-isveren

micadelesi de olmayacaktir.

3- Sermaye ve Tesebbiis: Uretim siirecini finanse eden ve iiretim carkini
calstiran faktordiir. Islam dgretisine gére, sermayenin risk paylagimi iizerine
yapilan sézlesmelerle iiretim siirecine alinmasi gerekir. islam, sermayenin fiyati
olarak faizin verilmesini yasaklamis olup, kari muharrik unsur olarak kabul etmistir.
Sermayedarlarin banka mevduatlari izerinden galisan kesime verilen kredilerden
garantili para kazanmalari yasaklanmistir. Bir nevi “sen ¢alis ben yiyeyim” diizenini
ortadan kaldirdigi igin sermayedar siirekli reel kesime yonelmekte ve iiretim ve
biyiimeye olumlu katkida bulunan gelir getirici faaliyetler pesinde kosmak

durumundadir.

4- Allah ihsani (iman kuvveti ve ihlas): Allah'a ve sonsuz rahmetine inanmak,
islam inancinin temelidir. Rahmet, Allah'in kainatin her tarafinda tecelli eden ve her
tarafi kusatan en biyiik sifatlarindandir. Buna gore, Allah'in rahmeti insanin
yaratilisindan éliimiine kadar ve biitiin mevcudat ile her seyi kaplamistir. Her sey

onun rahmetine muhtagtir. Ctinku hicbir sebebin kendi basina is yapma kudreti
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yoktur. Her iki diinya saadeti bu faktore baglanmistir. Buhari'nin rivayet ettigi bir
hadise gére; “Hig kimse kendi ameli ile ebedi hayati kazanamaz ancak, Allah’in fazl ve
ihsani olarak ebedi hayat verilir” Clinkii insan yokluktan yaratildigindan Allah'a karsi
hicbir hak iddia edemez, 6miir boyu ibadet etse, gene verdiklerinin karsihgi bile
olamaz. Allah diledigine arttirir diledigine de azaltir. Az iken siikrederek helal kazang
pesinde kosarak fiili dua etmek ve ¢ok iken de zekat ve sadakasini vererek elde
ettiklerini insanlik hayrina tiretim ve istihdam olusturacak sektorlerde sarf ederek
sukriini eda ederek Allah'in ihsanina erigmis olacaktir. Kuran da “lein sekertum
leezidennekum” seklindeki ayetlerle siikriin artmasinin gogaltici bir faktor olarak
dikkate alinabilecegine dair ¢ok isaretler verilmektedir. Stikriin 6lciisti de kanaat,

helal kazang, iktisat ederek harama girmemeye dikkat etmek olarak belirlenmektedir.

“Stkriin mikyast; kanaattir ve iktisaddir ve rizadir ve memnuniyettir.
Sukursuzligin mizani; hirstir ve israftir, htirmetsizliktir, haram helal
demeyip rastgeleni yemektir. Evet hirs; stikirstizlik oldugu gibi, hem
sebeb-i mahrumiyettir, hem vasita-i zillettir” (Nursi, 1960, s. 366).

Kuran, refahlari ve ekonomik kalkinmigliklart Allah'in rahmetini geri gekmesiyle
son bulan "Ad" ve “Semud"” kavimlerini érnek vererek, insanlara kainatta buyik
ornekleri goriinen ve kendisini sevdirmek isteyen rahmet ve ihsana uygun olarak
hareket etmelerini emreder. Allah'in rahmetini arttiran en 6nemi faktorler; her seyi
Allah'in rizasint kazanmak igin yapilmasi anlaminda olan “ihlas”, kendi imkanlari ile
elinden geleni yaptiktan sonra giicii yetmeyen hususlarda neticeyi Allah’tan
beklemek anlaminda olan “tevekkiil”, ibadete devamda, yasaklardan kaginmakta
ve musibetlere tahammiilde uygulanmasi gereken “sabir” ve kainattaki umumi
rububiyyet ve rahmete karsi minnettar olmak ve iktisatla nimetin kadrini bilmek
anlaminda “siikiir” olarak ifade edilen, tahkiki bir imanin neticeleri olarak ortaya
cikan ve birbirilerini etkileyen cesitli faktorlerdir. Yani, Allah'in rahmet ve ihsaninin
artmasina vesile olan bu unsurlarin hepsi, insanin Allah’t tam olarak tanimasi
anlaminda ve ilmel-yakin, aynel-yakin ve hakkal-yakin mertebeleri olan tafsili bir
“tahkiki iman" a ve bununla yakindan iliskili olan ve rivayetlerde “En biiytik bir
kuvvet ve vesile-i makasit” oldugu belirtilen “ihlas” ile bagl ve dogru orantilidir.

Clinku Allah, bana bir gelene ben on gelirim demistir.
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“...en muhim bir esas, en buyuk bir kuvvet, en makbul bir sefaatg, en
metin bir nokta-i istinad, en kisa bir tarik-1 hakikat, en makbul bir dua-y:
manevi, en kerametli bir vesile-i makasid, en yiiksek bir haslet, en safi bir
ubudiyet: Ihlastir” (Nursi, 1956, s. 159).

Uretim fonksiyonunda agiklanamayan bagimsiz degiskenler icinde olmasi
gereken bir faktor de (Akthar, 1993) kurumsal varlik ve diizenlemelerdir ki, bu da
Allah'in ihsanini arttiran faktérler icerisine alinmistir. Bunlar, manevi egitim
fonksiyonu yaninda, insanlarda toplumsal biling ve kamu yararini agilayan cemaat
ruhu ve “cami” ile adalet ve asayisi saglamak icin yapilacak diizenlemeler ve
uygulamalarin “kamu otoritesi” tarafindan yapilmasidir. Bunlarin, Allah'in rahmet
ve ihsanini arttirdigini gosteren en énemli ve inkar edilemez olduguna delil, “asr-1
saadet” ve peygamberden sonraki 30 yillik cumhuriyet ve hilafet dénemi ve o
dénemdeki refah, diizen ve adalettir ki kisa stirede ¢ok farkh milletleri kapsayan
buytk alana yayilarak Musliman olmayanlarin da refaha kavusmasini saglamistir
(Choudhury, 1991).

Bu kissmdaki agiklananlari su sekilde 6zetleyebiliriz:

Yt=Y (Pt Kt, Lt, Ft) M

Yt = t zamanindaki ¢ikti diizeyi,

Pt = t zamanindaki tUretime katilan toprak ve teknik aletleri iceren fiziki varliklarin
degeri,

Kt = t zamanindaki parasal sermaye ve tesebbiis imkanlari,

Lt = t zamanindaki isgicti,

Ft = t zamanindaki Allah'in ihsani ve rahmetini attiran moral faktorler.

Yukaridaki (1) nolu fonksiyon, t zamanindaki tiretim seviyesinin fiziki ve moral
degerlerin bir fonksiyonu oldugunu géstermektedir. Ft bagimsiz degiskeni, Yt
bagimh degiskeni tizerindeki dogrudan etkisi yaninda, diger fiziki bagimsiz
degiskenler tizerinden de dolayl etkiye sahip olmasindan dolay toplam tirev
yoluyla toplam etki hesaplanabilir.
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Lt =L (Ft) )
Ft = F (Tt) ®)
Te=T(lt) )

Tt = t zamanindaki moral degerleri temsil eden “ihlas’,
It = t zamanindaki "kurumsal diizenlemeler”,
(1) den (4) e kadar toplam tiirevleri alindiginda;
dy/dt = Yp (dp/dt) + Yk (dk/dt) + YL (dL/dt) + Yf (df/dt) +
+ YL [(dL/dt). (df/dt). (dt/dt). (dI/dt)] (5)

bu derivasyondan,

Y = YpP + YKK + YLL + YfF + YLU 6

elde edilir.

L' = [(dL/dt). (df/dt). (dt/dt). (dI/dt)],

isglictiniin moral degerlerle veriminin artmasiyla elde edilen tiiremis isgiicii arzini
ifade etmektedir.

Yukarida (5) numara ile gosterilen denklem, fiziki degerler, sermaye, isgticu
ve moral degerlerin “Marjinal Fiziki Urtiniinii” vermekte olup, {iriin tizerindeki
moral ve kurumsal degerlerin rolinii géstermektedir. Medine'ye hicretten sonra
ekonomik ve sosyal sonuglarda gorildiigii gibi, burada isgliciiniin moral
degerlerin etkisiyle veriminin artmasiyla ek bir katma deger ortaya ¢ikmasi s6z

konusudur.

(6) Denklemindeki F ve L' degiskenleri, moral degerlerin toplam etkisini
gostermekte olup, Allah'in rahmet ve ihsanini arttiracak olan toplumdaki tahkiki
iman ve ihlasin gerekleri olarak ortaya gikacak olan iktisat, kanaat, sabir, tevekkiil,
tembellik yapmamak ve toplum yarari icin ¢alismak gibi hayati faktorlerin
derecesine gére pozitif ya da negatif olabilir. Islam toplumlarinda bu degerlerin
pozitif olmasini saglayacak ig dinamikler yeterince mevcut olup, bunlarin bozucu
faktorlerle diskalifiye edilmemesi esastir. Yoksa Osmanli'nin son zamanlarinda da
goriildigi gibi, egitim kurumlar dahil olmak iizere islam'in 6z degerlerinden

uzaklasilmasiyla, insanlarin israf, kanaatsizlik, gikarcilik ile ahlaki degerlerden
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yoksun hale gelerek, Musliman toplumlarda bu sekil yozlagmalar neticesinde F ve

L' faktorleri biytimeyi 6nleyecek negatif degerler olabilmektedir.
10. Mikro ve Makro Cercevede Sosyal Refah Fonksiyonu

Burada tizerinde durulacak olan gézlemlenebilir sosyo-ekonomik degiskenler
ve sayisal degerler tizerinde 6lglilebilir bir sosyal refah fonksiyonudur. Boylece,
ele alinacak olan sosyal refah fonksiyonu dlculebilir olan davranigsal oldugu kadar
ampirik bir kardinal fonksiyondur. Refah fonksiyonu parametrelerinden burada
tstinde durulan en &nemlileri, micro ve makro diizeyde politika araci olarak
kullaniimast miimkiin olabilen zekat ile kar pay1 degiskenleridir. Ornegin zekatin
makro diizeydeki etkisi finanse etme fonksiyonundan dolayi toplam harcama
diizeyi aracilig ile gergeklesirken, zekatin daha gok tiretim siirecini tahrik etmesi ve
bu alanda mobilize edilmesi durumunda mikro diizeydeki etkisi daha 6n planda
olacaktir. Bu baglamda oncelikle kar payr degiskeni ele alinacak daha sonra zekat

konusu agiklandiktan sonra sosyal refah fonksiyonuna gegilecektir.

a- Agirlastirllmis ortalama kar payi orani:

Spesifik ortaklik projeleri tizerindeki kar payi islemi de mikro diizeyde
degerlendirilirken, makro diizeyde kar pay: oranlari ve meblaglari daha gok makro
ekonomik bir degisken ve politika araci olarak kullanilabilir. Dolayisiyla, agirlastiriimis

ortalama kar pay orani bir ekonomik parametre olarak ele alinabilir. Buna gére;

| : proje adedi,
Pi : i projenin kar payi orani
j : katihmar sayisi
olarak atandiginda;
Toplam kar orani= (i) (j) [ pi.(K(i,j)/Ki)]
i:1,2,3,...n;j:1,2,3,...m
Burada K(i,j), i proje icin j katilimai tarafindan sarf edilen sermaye miktarini
ifade etmektedir. Dolayisiyla;
K(i,j)/Ki), burada j katiimcinin sermaye giderinin i projedeki toplam sermaye

giderine oranidr.
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JIK(,j)/Ki]=1, Buna gore;

Toplam kar orani= (i) [pi]

Bunu, n sayisindaki proje miktarina bolduigiimiizde ortalama kazang orani elde
edilmis olur. Boylece, agirlastirilmis ortalama kar pay1 oranlar,

pLKGIKD),

i:1,2,3,...n,

j:1,2,3,...m, bir makroekonomik degisken olarak ortalama kar oranindan elde

edilen toplam kar oranini vermektedir (Choudhury, 1991).

b- Zekat degiskeni ve refah fonksiyonundaki yeri:

Yerini kar payina birakan faiz sisteminin mikro ve makro diizeyde tiketici
refahi ile mitesebbis giicii tizerindeki bozucu tesirleri 6nceki bolimlerde
detayli olarak ele alindi. Bilindigi gibi faiz, orani servet etkisi ile tiiketim
fonksiyonunda ve IS egrisi degiskeni olarak da yatirim fonksiyonunda yerini
almaktadir. Piyasa Kar orani makro diizeyde ve kar paylasim oranlari mikro
diizeyde igsel politika degiskenleri olarak tiketim ve yatirim fonksiyonlarin
yuritebilecekleri hususu yukari da ele alinmisti. Bu degiskenlerin tiretim ve
refah tizerindeki etkisinin tam olarak ortaya ¢ikmasi igin israfin da minimum

diizeye inmis olmasi gerekir.

W=W/(x,p,C,ENV,;M,Z,iIs)
Kardinal bir sosyal refah fonksiyonu kullanilabilir. Bu fonksiyonda;

“x" milli geliri,

“p" fiyatlar genel diizeyini,
“C" tiiketim harcamalariny,
“E" istihdam,

“W" Uicretleri,

HIH

yatirim harcamalarini temsil etsin.

Bu parametreler sosyoekonomik degiskenler olarak belirlenmistir ki, bunlarin
icerisine daha ¢ok etken katilabilir. Politika veya aletsel degiskenler olarak da;

"M" kar paymi, "Z" zekati, “i" faiz oranini, “Is" israfi temsil etsin (Choudhury,
1991).
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Zekat, uretim siirecine konulmayan belirli diizeydeki servet {izerinden alinan
bir gelir transferi olmasi yoniiyle yapisal degisimi de kériikler. Israfin ortadan
kaldiriimastyla zekat gergek ihtiyaglar igin harcanarak refah etkisi dogurdugu gibi
tretim stirecine sokuldugu zaman da biiytime etkisi gosterir. Dolayisiyla aralarinda
gliclui etkilesim bulunan makro ve mikro diizeyde olumlu etkileri s6z konusudur.
Gelir, istihdam, egitim, verimlilik, tasarruflardaki harcama, yatirim ve ihtiyaglar,
fiyatlar ve karhlik, sermaye akiskanlig, gelir ve servet emniyeti, vb. gibi araglarin
makro ve mikro diizeydeki sosyo-ekonomik tesirleri arasinda mantikli ve ¢oklu bir
etkilesim ve baglhk s6z konusu olup, bu durum ve yonelim zekatin artmasi ve
israfin azalmasi ile olumlu yénde giig kazanir. Burada belirtilmesi gereken énemli
bir konu da gelir ve servetin ediniminde ve muhafazasinda emniyetin saglanmasidir
ki, hem mesruluk noktasinda ve hem de devaminin saglanmasinda emin olunmasi

igin gerekli zeminin ve hukuksal diizlemin olusturulmasini ifade eder.
11. Sonug

Ekonomi insan tercihlerine gore sekil almaktadir. Her tercih insan yasamini ve
hayatinin devam ettirilmesiyle iliskili oldugundan dolay: bir felsefi alt yapiya
dayandinlabilir. Kuskusuz tiiketici olarak hane halkinin iretici, istihdam edici ve
vergi veren olarak yatirimcilarin harcama alanlari ve miktarlari ile ilgili tercihleri
ekonomideki sorunlari ve ¢éziimleri belirleyen davraniglarina gére makro ve mikro
ekonomik degiskeler etkilenmektedir. Her dinde toplumsal yasamla ilgili, diger
insanlar ve doga ile olan iliskileri diizenleyen hiikiimler az ok mevcut olup bu
ilkelerin yasam felsefesini etkiledigi ve bireysel tercihleri etkiledigi genel olarak
kabul edilmektedir. Bu anlamda dindar insanlarin da iktisadi hayattaki tercihleri ve
ekonomik davranislari degisebileceginden dolay: tretim, tiketim ve yatirim ile
ilgili segimleri ve etkinlikleri de dini deger yargilari ve felsefeye gore degisim

gosterebilecektir.

Uretim, biiyiime ve sosyal refah bir birileriyle iliskili kavramlardir. Uretim
arttik¢a ekonomik biiyiime elde edilir ve bunun uzun dénem sonuglari ise sosyal
refaha yansima seklinde meydana gelmektedir. Sosyal refahin olmadigi ancak

retim ve ekonomik biiylimenin devam ettigi yerlerde otokrasi veya monarsi
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oldugu varsayilir ve uzun dénem igin bunun devam ettirilebilmesi olanakli da

degildir. Pir liberal bir ekonomide bu miimkiin degildir.

Strdirilebilir bir iktisadi biiylime ve diinya piyasalarinda rekabet edebilecek
sekilde yenilikgi Gretim modellerini uygulayabilmek igin sosyal refahin olmasi ve
insanlarinin huzurlu bir sekilde yasamasi ve galismasi gerekir. Aksi durumda insan
motivasyonu bozulacagindan veya gelir diizeyi iyilesen kimseler farkl tilkelere gog¢
edeceginden dolay ulusal piyasadaki dinamikler bozularak biytime tersine
donecektir. Ancak sosyal devlet uygulamalarinda oldugu sekilde devlet biitcesine
biyik bir yik getirilmis olmasi da siirdirilebilir degildir. Bu da vergilerin
arttirilmasi ve dolayisiyla iiretim maliyetlerinin yiikselmesi anlamina gelmektedir.
Ayrica zenginlerin yasal agiklardan yararlanmalari ve iyi mali miisavirler istihdam
etmelerinden dolay: gelir vergisi ile kurumlar vergisi stirekli azalma gosterirken
stopajalar ile ticretlerden alinan vergilerin artmasiyla sosyal refahi bozucu unsurlar
gelisebilecektir. Bu nedenle de iiretim, ekonomi ve sosyal refah konularinin islami
perspektifle ele alinarak buradaki soruna bir ¢6ziim elde edilip edilmediginin

tartisiimasi dnem arz etmektedir.

Uretim fonksiyonu su sekilde olusturulabilir: Fiziki degerler, isgiicii, Sermaye ile
tesebbiis ve Allah Thsani (iman gicii ve ihlas). Refah fonksiyonu parametrelerinden
burada ustiinde durulan en 6nemlileri, mikro ve makro diizeyde politika araci
olarak kullaniimasi miimkiin olabilen zekat ile kar pay1 degiskenleridir. Zekat,
tretim siirecine konulmayan belirli diizeydeki servet lizerinden alinan bir gelir
transferi olmasi yéniiyle yapisal degisimi de korikler. Israfin ortadan kaldinimastyla
zekat gergek ihtiyaglar igin harcanarak refah etkisi dogurdugu gibi tiretim siirecine
sokuldugu zaman da biiylime etkisi gosterir. Elde edilebilen fonksiyonlar ise

asagidaki sekilde ifade edilebilmistir:

Yt=Y (Pt Kt Lt Ft)
W=W(xp,CEW.:M,Z,ils)

Y=YpP+ YkK + YLL + YfF + YLL'

L' = [(dL/dt). (df/dt). (dt/dt). (dl/dt)]
Toplam kar orani= (i) (j) [ pi.(K(i,j/Ki)]
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Bu calismanin amaci, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) 2008 Finansal Kriz sonrasi makro ihtiyati para politikasi
uygulamalarinin etkisini analiz etmektir. Calismada, 2010:01-
2016:06 ddnemini kapsayan ve aylik verilerden olusan bir veri
seti ile VAR teknigi kullanilarak, TCMB'nin 2010 sonrasi aktif
kullandigi politika araglari ile Turkiye'de segilmis makroekonomik
gostergeler arasindaki dinamik iliskiler incelenmeye galisitmistir.
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi yardimi ile
serilerin bireysel zaman serisi 6zellikleri, “granger nedensellik”,
“varyans ayristirmasi” ve "etki-tepki fonksiyonlari” ile de serilerin
birbirlerine etkilerinin belirlenmesi amaglanmistir.

Uygulama sonuglarina gére baz alinan dénemde, TCMB'nin
fiyat istikrarina yonelik TUFE enflasyonu gostergesi ile finansal
istikrara yonelik Sermaye Hareketleri ve Toplam Kredi Hacmi
gostergelerinin modeldeki para politikasi araclarina karsi tepkisinin
zayIf oldugu gorulmustUr. Yine bu degiskenler modelin en digsal
degiskenleri olarak, en ¢ok kendinden kaynakli soklara tepki
vermektedirler. Ayrica, araglardan sadece zorunlu karsiliklardaki
degisimlerin enflasyon Uzerinde kismen de olsa anlamli bir etkisi
oldugu goérulmustur.
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ABSTRACT

An Examination of the Effect of Macroprudential Monetary
Policy Tools on Macroeconomic Variables in Turkey using VAR
Analysis

The purpose of this study is to analyze the impact of the Central
Bank of the Republic of Turkey (CBRT) on macroeconomic
monetary policy after the 2008 financial crisis. The study
attempted to investigate the dynamic relationship between
the policy instruments of the CBRT and the macroeconomic
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indicators selected in Turkey, using a dataset
covering the period from January 2010 to June
2016 and a monthly dataset for VAR analysis. Using
the Augmented Dickey—Fuller (ADF) unit root test,
the individual time series properties of the series,
“Granger causality,” “variance decomposition,” and
“effect—response functions” are aimed to determine
the interactions of the series.

According to the results of the implementation,
the CBRT's CPl inflation indicator for price stability

and the Capital Movements and Total Credits for
Financial Stability indicators were found to be weak
against the model's monetary policy tools. Again,
these variables are the most extrinsic variables of
the model, responding most to self-induced shocks.
Furthermore, a change in the reserve requirement
of the tools has been shown to have a significant
effect on inflation, even partially.

Keywords: Islamic Economics, growth model,
production, social welfare

EXTENDED ABSTRACT

As globalization gains momentum, countries are becoming increasingly dependent
on each other with the rising growth rate of financial markets. This increasing
dependency, however, decreases the efficiency of national economy policies. Since
the 1990s, capital has not been devoted to production, but rather toward
consumption-based industries. As a result, the global financial crisis in 2008 created
many critical social, economic, and environmental problems. Having loans within the
root-stock caused by the financial system, the crisis gave rise to drastic changes in
three primary areas: 1) a rapid decrease in the prices of basic goods; 2) depreciation
of financial assets; and 3) regression in capital flows. The real sector, closely related
to the finance sector, was also largely affected by this crisis. The basic macroeconomic
indicators, particularly production, employment, and foreign trade, were negatively

affected by the crisis in terms of the world and Turkish economies.

Reducing the systemic risk and ensuring financial stability were the most
significant topics discussed after the crisis. It was acknowledged that a stabilized
price level did not have the required capacity for ensuring the financial stability
just by itself. The political practices of the central banks, whose roles on financial
stability were questioned following the crisis, experienced certain changes. At this
point, macroprudential policies came into prominence, thus contributing to the
regulatory and supervision processes of financial institutions. However, having a
high number of “means and ends” as a part of this process made it more

challenging to comprehend the efficiency of macroprudential political practices.
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Since 2010, non-traditional tools of monetary policy have been utilized within
the framework of CBRT's macroprudential policies, thus succeeding in the decrease
of negative impacts caused by the crisis. These tools can be can be named as the
required reserves, liquidity management, interest rate corridor and reserve options
mechanisms in a manner achieving the financial stability target together with the
short-term policy interest rate oriented at the inflation target. The subject matter
discussed in this study is the impact of the non-traditional monetary policies
applied after the 2008 financial crisis in Turkey within the scope of macroprudential
policies on certain basic macroeconomic indicators related to their objectives.

The purpose of this study is to analyze the impact of the Central Bank of the
Republic of Turkey on macroeconomic monetary policy after the 2008 financial
crisis. The study attempted to investigate the dynamic relationship between the
policy instruments of the CBRT and the macroeconomic indicators selected in
Turkey, using a dataset covering the period from January 2010 to June 2016 and a
monthly dataset for VAR analysis. The Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root
test, the individual time series properties of the series, “Granger causality,’
“variance decomposition,” and “effect-response functions” are aimed to

determine the interactions of the series.

Within this context, the impact of monetary policy tools applied by CBRT (the
Interest Rates for Borrowing and Lending, Policy Interest, Required Reserve Ratios
for TRY and Foreign Currency, and Monthly Repo Interest) on the selected
macroeconomic indicators (Inflation/CPI, Total Loan Volume of Turkish Banking
Sector, Capital Account Balance, Foreign Trade Balance, Capacity Utilization Ratio
for Manufacturing Industry) is discussed and analyzed within an empirical
framework with the help of VAR analysis.

According to the results of the implementation, the CBRT's CPI inflation
indicator for price stability and the Capital Movements and Total Credits for
Financial Stability indicators were found to be weak against the model's monetary
policy tools. Again, these variables are the most extrinsic variables of the model,

responding most to self-induced shocks.
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Inflation (CPI), as the most affected variable against a single-unit shock by its
own dynamics during the first period, has a critical role concerning the change in
its own variance. In line with this finding, it can be said that inflation in Turkey
reflects an exogenous character. To reduce the sensitivity of inflation to external
shocks and permanently recognize it as a non-structural problem, it is particularly
required to overcome the problems in the supply front, to reduce foreign
dependency in energy and intermediate input, to reduce the unit costs by
increasing the production with the help of exportation, and to ensure stability
through this process. Furthermore, a change in the reserve requirement of the

tools has been shown to have a significant effect on inflation, even partially.

In brief, all variables within the model react more against self-induced shocks,
taking the variance separation and action-reaction mechanism into consideration
and in accordance with the application results on which the VAR method is
applied.

The current studies carried out in CBRT indicate that high volatility in food
prices continued between 2010 and 2016. As the country with the highest
volatility among all country groups after 2010, Turkey presents a negative
disintegration. It is also inevitable that increases in global commodity prices would
be reflected on prices in Turkey. Besides the expectations, having higher
deviations in terms of an inflation target is a matter of principle that shakes public
confidence in politics. It is quite significant for the political authority to have
expectations toward inflation and to reduce deviations in terms of the inflation

target in order to ensure price stability.

In an environment of increased risk following the 2008 global financial crisis,
volatility is experienced in the capital movements affected by external factors.
Even if the variation in capital movements is relatively lower as per the analysis
results, it is partially affected more by the inflation with respect to the other
variables. This result supports the idea of recognizing CBRT financial stability and
price stability as an integrated objective. Additionally, it was conferred that the

impact of policy interest remained weak on the economic indicators within the
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model. This situation can be discussed as a result that CBRT has not actively used
the policy interest since 2010.

With limited empirical results concerning the efficiency of the tools, it takes
time to see the impacts of the current political practices applied by CBRT on
macroeconomic variables. Besides, political oppression, which affects
macroprudential policies, prevents the mechanism to work effectively. In order
for the policies required to be applied independently by the Central Banks to
succeed, itis critical for the corporations to have business-to-business cooperation
and to follow an active communication policy along with the correct utilization of

policy instruments.
1. Giris

2008 Kiresel Kriz 6ncesi donemde, fiyat istikrart diinyada uygulanan para
politikalarinin temelini olusturmasina karsin, finansal istikrar bunun gélgesinde
kalmistir. Kriz ile beraber, finansal risklerin goz ardi edildigi ve para politikalarnin
etkin olamadigi gorilmis, fiyat istikrar ile birlikte finansal istikrarin da
gozetilmesinin gerekliligi anlagilmistir (Borio, 2011, s. 3-4). Para politikalarinin daha
etkin uygulanmasini saglayan bu politikalar, sistemin genelini hedefleyen makro
ihtiyati politikalardir. Bu politikalar tim finansal sistemin daha saglam bir yapiya
kavusmasini saglayacak olan politikalardir (Oktar ve ark., 2013, s. 126-127).

2008 Kiiresel Krizin etkilerine karst TCMB'nin makro ihtiyati politikalar
cercevesinde uyguladigi yeni para politikasi araglari; zorunlu kargiliklar, faiz
koridoru, likidite yonetimi ve rezerv opsiyon mekanizmasi gibi araglardan

olusmaktadir.

Bu calismanin konusunu da, makro ihtiyati politikalar cercevesinde Tiirkiye'de
uygulanan geleneksel olmayan para politikalari ile bu politikalarin amaglarina
yonelik bazi iktisadi gostergelere olan etkisinin incelenmesidir. Calismanin ilk
boliimiinde, merkez bankasinin 2008 Kiiresel Kriz sonrasi degisen rolii tizerinde

kisaca durulmustur. Bu kapsamda, TCMB'nin fiyat istikrari ve finansal istikrari
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hedefleyen para politikasi cercevesi agiklanmaya calisilmistir. Calismanin ilerleyen
bolimiinde makro ihtiyati politika uygulamalari gergevesinde Tiirkiye'de

uygulanan baslica geleneksel olmayan para politikalart incelenmistir.

Son boliimde ise, 2010 Ocak-2016 Haziran déneminde TCMB'nin uyguladig
para politikasi araglarmin (Bor¢ Alma ve Borg Verme Faiz Orani, Politika Faizi, TL ve
Yabanci Para Zorunlu Karsilik Oranlari ve Aylik Repo Faizi) segilmis makroekonomik
gostergelere (Enflasyon “TUFE’, Bankacilik Sektérii Toplam Kredi Hacmi, Sermaye
Hareketleri Dengesi, Dis Ticaret Dengesi, Kapasite Kullanim Orani) olan etkisi VAR
Analizi yardimiyla ampirik bir gergevede ele alinarak incelenmistir. Konuyla ilgili
“Granger Nedensellik Testi", “Etki Tepki Fonksiyonlar” ve “Varyans Ayristirmasi”

sonuglari degerlendirilmistir.
2. 2008 Kiiresel Kriz Sonrasi Merkez Bankasinin Degisen Rolii

2008 Kiiresel Kriz 6ncesinde merkez bankaciligina iliskin olan uzlagmanin temel
parametreleri arasinda; enflasyon hedeflemesi rejiminin tercih edilmesi, para
politikasinin denetleyici rolii ve makroekonomik boyutlarinin ayri olmasi da yer
almaktadir (Blanchard ve ark., 2012, s. 624). Bu parametreler diinyada birgok
merkez bankasi tarafindan zaman igerisinde benimsenerek uygulanmis, krizle

beraber varilan bu uzlagilarda bir takim degisimlere gidilmistir.

Kriz sonrasi ekonomide istikrar saglamanin tek yolunun diisiik enflasyon
oranlari olmadigi anlagilmistir. Finansal istikrarin 6nemi artmis, ekonomi igin ne
kadar 6nemli bir amag oldugu bir kez daha gortulmustiir. Ayrica, finansal
kuruluslarin diizenleme ve gézetiminin makro ihtiyati politikalarla desteklenmesi

geregi de ortaya gikmistir (Eroglu ve ark., 2015, s. 625).

Bu dogrultuda TCMB, makro ihtiyati politikalar cercevesinde geleneksel
olmayan para politikalarini tasarlarken, temelde iki gelismeden etkilenmistir.
Birincisi, diinyada merkez bankaciligina olan bakisin degismesi, digeri kriz sonrasi
meydana gelen olaganisti kiiresel konjonkturdiir. Bu iki gelismede de kiiresel
krizin getirdigi deneyimin 6nemli katkisi olmustur (Kara, 2012, s. 23).
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2.1. TCMB'nin Yeni Para Politikasi Cercevesi

TCMB'nin politika tasariminda; kredi politikalari, zorunlu karsiliklar ve makro
ihtiyati araglar ile uygulanirken, faiz politikalari haftalik repo orani ile likidite
politikalari ise faiz koridoru ve fonlama stratejisi araglariyla uygulanmaktadir
(Sekil 1). Bu araglarin kullanilmaya baslanmasi, parasal aktarim mekanizmasinda

ozellikle kredi ve doviz kuru kanallarinin 6n plana ¢ikmasina neden olmustur.

Temel amacinin fiyat istikrari oldugunu her firsatta vurgulayan TCMB, aktarim
mekanizmasina dair belirsizliklere yonelik alinan tedbirlerin enflasyon tizerindeki
etkisinin izlenecegi ve gerekirse ayni sekilde ilave tedbirler alinacagini da
belirtmistir. Bu stiregteki politika bilesimi yiiksek cari agiga sahip tlkeler igin uygun
bir strateji olarak kabul edilse de, uygulanan politikanin ilgili déneme uygun
tasarlandigi ve sonuglarmin dlkelerin yapisina gére farklilik gosterecegi de bir

gergektir (Basqi ve Kara, 2011, 5. 9).

Amaglar Araglar
Gostergeler
Zorunlu
Karsiliklar

Kredi
. Politikas1
Makro Ihtiyati
Araglar
Haftalik Faiz
ey Politikas: Beklentiler
Faiz
Koridoru
Likidite
Fonlama Politikasi Kredi Biyimesi
Stratejisi

Sekil 1: Yeni Politika Tasarimi: Politika Araclari ve Aktarim Kanallan
Kaynak: Kara, 2012, s. 10.

3. Para Politikasinin Desteklenmesi: Makro ihtiyati Politikalar
(Geleneksel Olmayan Para Politikalarr)

2008'de yasanan Kiiresel Ekonomik Kriz, mikro yaklagimin 6tesine giderek

finansal diizenleme ve denetime ihtiya¢ duyuldugunu agik¢a gostermistir.
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Dolayisiyla, makro ihtiyati politikalar son zamanlarda ilgi geken konular arasinda
yer almistir. Ayrica para politikalari ile bu araglar arasindaki iliski ve etkinlikleri n
plana ¢ikmistir (Galati ve Moessner, 2011, s. 1).

Geleneksel olmayan 6nlemler olarak énce gelismis ekonomiler tarafindan
baslatilan makro ihtiyati politikalar, olaganiistii sartlarda bankalara likidite
tedarikini kapsayan diizenlemeleri icermektedir (Yellen, 2010, s. 19). Kriz, ihtiyati
diizenleme ilkelerinin kokten gézden gegirilmesini de tesvik etmistir. Makro ihtiyati
politika araglari mevcut agiklar azaltmak igin, ekonomik sorunlar ile ilgili kavramsal
temellere ve erken uyar gostergelerine uygun olarak ideal sekilde tasarlanmistir
(Hahm ve ark., 2012, s. 46).

3.1. Tiirkiye'de Makro ihtiyati Para Politikasi Uygulamalari

Makro ihtiyati politika uygulamalarinin, fiyat istikrari ve finansal istikrarla uyum
gosterdigi ancak uygulamada cesitli yenilenmelere gidildigi goriulmektedir.
TCMB'nin belirsizligi azaltarak daha seffaf davranmasi ve iletisime daha fazla agik
olmasi da 6nem tastyan konulardir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) ile daha koordineli sekilde galismasi, uygulanan politika sonuglarinin
istenildigi gibi basarili olmasi agisindan bir gerekliliktir (BDDK, 2013).

Bankalarin gelecekte karsilasabilecekleri zorluklarda kullanabilmek igin, topladiklar
mevduatin ve diger kaynaklarin merkez bankasinin belirledigi oranda belirli bir
miktarini merkez bankasina yatirmak zorunda olmalarina zorunlu karsiliklar, bunun
miktarini belirleyen orana ise zorunlu karsilik orani denilmektedir. Karsilik oranini artirip
azaltan merkez bankasinin, bankalarin agabilecegi kredinin miktarini ve maliyetini
etkilemesine de karsiliklar politikasi denir. Yani zorunlu kargiliklarin artirlmasi ya da
azaltilmasi yoluyla kredi genislemesi kontrol altina alinmaya calisilmakta, mevduatlarin
vadeleri uzatilarak likidite riski azaltimaktadir (Egilmez, 2016).

Para arzinin énemli bir kontrol araci olan karsilik oraninin artirihip azaltilmasi
suretiyle, bankalarin acabilecegi kredi miktari dengelenmektedir. Béylece kredi

hacmindeki asiri biiytimenin ekonomide yaratacagi olumsuzluklar bertaraf
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edilmeye calisilmaktadir. TCMB'nin iki ara hedefinden biri olan kredi genislemesi
de, zorunlu karsiliklarin degistirilmesi yoluyla diizenlenir. Mevduatlarin vadeleri
uzatilarak likidite riski azaltilmak istendigi zaman; kisa, orta ve uzun vade
mevduatlara uygulanacak zorunlu karsilik oranlar kisa vadede yiiksek, orta ve
uzun vadede daha dustk tutulmaktadir (Basci ve Kara, 2011, s. 6-8).

Sermaye hareketlerindeki asiri oynakhgin finansal istikrar tizerindeki olumsuz
etkilerini azaltarak TCMB briit doviz rezervlerini gliglendirmek ve likidite
yonetiminde bankalara daha fazla esneklik saglamak igin rezerv opsiyon
mekanizmasi (ROM) 6nemli bir politika araci olarak kullanilmaktadir. ROM,
TCMB'de bankalarin tutmak zorunda olduklari Turk lirasi zorunlu karsiliklarin
belirli bir ylizdesini déviz (dolar ve/veya euro) ve standart altin cinsinden tesis

edebilmelerine imkan taniyan bir aragtir.

Bu imkanin hangi olgiide kullanabilecegi rezerv opsiyonu orani ile
belirlenmektedir. Birim TL zorunlu karsilik basina tesis edilebilecek YP veya altin
karsiligint belirleyen katsayilar ise rezerv opsiyonu katsayist (ROK) olarak
tanimlanmistir (Cepni, 2015, s. 144). Bankalar Tiirk lirasi zorunlu karsiliklar tesis
etmede esneklik kazanarak, istege bagh olarak Merkez Bankasinda doviz rezervi
biriktirebilmektedir. Otomatik dengeleyici olarak ROM, sermaye akimlarinin yurt
ici piyasalarda yarattigi doviz kuru oynakhgini diistirerek faiz koridoruna olan
ihtiyact azaltmaktadir. TCMB briit doviz rezervlerini artirarak, kredilerin sermaye
hareketlerine olan duyarliligini da azaltir. Ayrica, diger politika araglarina ihtiyag

duyulmamasini da saglamaktadir.

Piyasadaki faizleri ve likidite diizeyini etkilemeye calisan TCMB, bazi araglari da
bu yonde kullanir. Piyasada ihtiyaci olanlara kisa vadeli (giinlik veya haftalik)
likidite bu araglar ile saglanmakta, fon fazlasi olanlardan gecelik vadede borg
alinabilmektedir. TCMB'nin bankalardan gecelik vadede borglanabilecegi ve borg
verebilecegi faiz diizeylerinin arasinda kalan alana “faiz koridoru” denilmektedir.
TCMB bir hafta vadeli repo araciligiyla da bankalara fonlama yapmakta, miktar
ihalesi ile yapilan bir haftalik reponun faiz orani ve faiz koridoru Para Politikas:

Kurulu toplantisinda goristilerek kamuoyuna ilan edilmektedir (Kara, 2012, s. 8).
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Faiz koridorunun yukari dogru likidite operasyonlartile ek sikilagtirma yapilmasi
kredileri olumlu etkilemektedir. Faiz koridoru ve likidite yonetiminin bu sekilde

kullanilmas, para politikasinin etki alanini genisletmektedir.

TCMB kriz stirecinde enflasyon hedeflemesini goézeten, fiyat istikrari
hedefiyle bitunlik saglayan esnek bir likidite yonetimi izlemistir. Ancak, bu
surecte gliven saglayacak IMF finansal desteginin reddedilmesi, krizden cikis
geciktiren faktorlerden biri olmustur (Eroglu, 2011, s. 131). Merkez bankalarinin
para politikasi uygulamalarinin nihai uygulamasi olan likidite yonetiminin
etkinligi, uygun ve zamanlamasi dogru likidite tahminleriyle énemli élgiide
iliskilidir. Bu kapsamda merkez bankalari, basta bankalar olmak tizere piyasa
aktorlerinin goéris ve onerilerini paylasarak etkin bir likidite yonetimi
saglayabilirler.

4. Geleneksel Olmayan Para Politikasi Araglarinin Temel Makroekonomik
Gostergelere Etkisi: VAR Analizi

4.1. Veri Seti ve Yontem

Calismada TCMB'nin 2008 Kuresel Finansal Kriz sonrasinda uygu-lamaya
koydugu makro ihtiyati politika araglarmin amaglar dogrultusundaki bazi temel
finansal gostergelere olan etkisine bakilarak, belirlenen amaglara ulasmadaki

etkinligi de analiz edilmektedir.

2008 Krizi sonrasi politika araglarinin etkinligini gérebilmek igin veriler 2010
(Ocak)-2016 (Haziran) donemi icin ayhk olarak baz alinmistir. Bu dénemde
Tirkiye'de; “Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (2003 bazli) (Y1)", “Tiirk Bankacilik
Sektori Toplam Kredi Hacmi” (Y3)", "Dis Ticaret Dengesi (Y4)", "Sermaye
Hareketleri Dengesi (Y5)", “Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Y6)" olarak
secilmis makroekonomik degiskenler ile TCMB'nin aktif kullandig araclara iliskin;
faiz koridoru olarak “Bor¢ Alma Faizi (X1)" ve "Bor¢ Verme Faizi (X2)", "Politika

Faizi (1 hafta vadeli repo ihale faiz orani) (X4)", Zorunlu Kargsiliklar olarak “TL
Zorunlu Karsihk Oranlari (X5)" ve “Yabanci Para Zorunlu Karsilik Oranlari (X6)" ve
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“Aylhk Repo Faizi Oranlari (agirlikli ortalama) (X7)" kullamlmistir. Araglarin
makroekonomik degiskenlere etkileri, zaman serisi ekonometrisi teknikleri ile

incelenmistir.

Merkez Bankasinin gecelik borg verme faizi ile haftalik repo faizinin (politika
faizi) agirhkl ortalamasi olan agirlikl ortalama fonlama maliyeti hesaplamalarinda,
aylik repo faizi (X7) de 6nceden hesaplamaya dahil edilirken 2013 yilinda bu
isleme son verilmistir. Ancak, baz alinan dénem igerisinde hesaplamada yer
aldigindan dolay: etkisini gérebilmek amaciyla modele dahil edilmistir. Faiz
koridoru da modeli anlamsiz kildigindan dolayi araglar icerisinde modele dahil
edilmemistir. Modeli daha anlamli kilan bor¢ alma ve bor¢ verme faiz oranlari

modelde yer almstir.

Enflasyon oranina iliskin gésterge olan TUFE (Y1) ve Gekirdek Enflasyon
gostergesi | Endeksi (Y2) ise, modele ayri ayri konularak iki ayrt model tahmini
elde edilmistir. Ancak bu calismada enflasyon denildiginde gosterge olarak
literatiirde genel kabul géren Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y1)'in icerisinde yer
aldigi model tahmini esas alinmis ve degerlendirilmistir. Yani calismada, TCMB'nin
fiyat istikrarina yonelik gostergesi olarak TUFE géstergesi alinmis, VAR tahmini
analizi bu géstergenin yer aldigi model tzerinden yapilmistir. Veri setindeki

degiskenler asagida belirtilmistir.

X1: BORC ALMA FAiZ ORANI Y1: ENFLASYON ORANI (TUFE)

X2: BORC VERME FAIZ ORANI Y2: | ENDEKSI (CEKIRDEK ENFLASYON)
X3: FAIZ KORIDORU Y3: TOPLAM KREDi HACMI

X4: POLITIKA FAIZi Y4: DIS TICARET DENGESI

X5: TL ZORUNLU KARSILIK ORANLARI Y5: SERMAYE HAREKETLERI DENGESI
X6: YP ZORUNLU KARSILIK ORANLARI Y6: KAPASITE KULLANIM ORANI

X7: AYLIK REPO FAIZi

Belirtilen degiskenlere iliskin veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) ve BDDK'nin Tiirk Bankacilik
Sektorii Interaktif Aylik Biilten veri dagitim sisteminden elde edilmistir. Veriler
oncelikle 6lgu birimleri farklihgindan arindirihp karsilastirma yapabilmek igin

Normalize yontemiyle dontstirtlmustur.
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Analizin araci olarak Unrestricted VAR (Vektor Otoregresyon) yaklagimi
kullanmilmig, Eviews-9 siirimiinde bulgular elde edilmistir. Mevsimsel etkiler
tasimalari nedeniyle TUFE, Dis Ticaret ve Sermaye Hareketleri degiskenleri Census

X-12 yontemiyle mevsimsel etkilerden arindirilmistir.
4.1.1. Birim K&k Testleri

Oncelikle duraganlik kavrami tizerinde durmak gerekmektedir. Duragan
siireg, bir zaman serisinin ortalamasinin ve varyansinin zamana bagli olarak
degismemesidir. Iki gézlem arasindaki iliski zamanin degil, bu iki gézlem
arasindaki mesafenin fonksiyonu olmasi seklinde ifade edilebilir (Gujarati,
1999, 5. 713).

Serilerin duragan olmamasi, yapilan parametre tahminlerinin saglikli sonuglar
verememesine neden olmaktadir. Bir zaman serisinin duragan olup olmadigi birim
kok testleri araciligiyla yapilmaktadir. Literatiirde en gok kullanilan birim kok testi
Dickey-Fuller (DF) (1979-1981) tarafindan gelistirilen birim kok testidir (Dickey ve
Fuller, 1981). DF birim kok testi, hatalarin normal dagildigini, ortalamasinin sifir,
varyansinin sabit (62) oldugunu varsaymaktadir. Dickey-Fuller testi, otokorelasyon
problemini giderilerek tekrar hesaplanarak Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
olarak adlandiriimaktadir (Dickey ve Fuller, 1979, s. 427).

Oncelikle degiskenlerin birim koklere sahip olup olmadigi belirlenmelidir.
Diizeyde duragan olan degiskenler aynen alinirken; birinci dereceden farki
alininca duragan hale gelen serilerin farklarinin alindigi degiskenler modele dahil
edilmektedir. Calismada X1, X2, X3, X5, Y1, Y3, Y2, Y4 degiskenleri birinci
dereceden farklar alinarak duragan hale gelirken; X4, X5 ve X6 degiskenlerinin
diizeyde duragan olduklari gériilmektedir.

VAR analizinin yapilabilmesi igin degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir.
Degiskenlere ait birim kok testleri yapilirken gecikme uzunluklart AIC ve SIC bilgi
kriterleri tarafindan belirlenmis olup, X1, X2, X3, X6, X7 ve Y3 icin gecikme
uzunlugu 1; Y1, Y2, Y4, Y5 ve Y6 igin 2; X5 degiskeni igin 3 olarak segilmistir.

70 Istanbul Journal of Economics 67, 2017/2, s. 59-88

Nadir EROGLU, Funda KARA

Asagida yer alan birim kok sinamasina ait tabloda her bir degisken icin belirlenen

gecikme uzunlugu dikkate alinarak birim kok analizi uygulanmistir.

Tablo 1: Birim K&k Testleri

ADF ADF PP PP KPSS KPSS
Degiskenler
Sabit Sabit&trend Sabit Sabit&trend Sabit Sabit&trend

X1 -1.707524 -2.519790 -1.858716 -2.653547 0.564737 0.105416
(0.4235) (0.3181) (0.3499) (0.2587)

X2 -2.008908 -1.920634 -2.254427 -2.206251 0.190953 0.061699
(0.2825) (0.6342) (0.1894) (0.4792)

X3 -1.787857 -2.935672 -2.088746 -2.558269 0.371658 0.128356
(0.3838) (0.1575) (0.2498) (0.3003)

X4 -3.993140 -4.669284 -3.250753 -3.213043 0.605837 0.064550
(0.0724) (0.0517) (0.0208) (0.0896)

X5 -3.206704 -2.633100 -2.276050 -2.017723 0.561579 0.177435
(0.0237) (0.2674) (0.1823) (0.5823)

X6 -1.018965 -3.040361 -1.120351 -2.472603 1.036028 0.070411
(0.7429) (0.1285) (0.7041) (0.3406)

X7 -1.810221 -2.382677 -1.884539 -2437259 0.611850 0.143604
(0.3730) (0.3855) (0.3379) (0.3580)

Y1 -3433081 -3435359 -2.811025 -2.791720 0.049586 0.048507
(0.0127) (0.0543) (0.0614) (0.2049)

Y2 -1.946867 -3.831268 -1.794761 -2.408271 0.808170 0.059165
(0.3095) (0.0204) (0.3805) (0.3725)

Y3 1591283 -1.495503 1533655 -1.495503 1.208254 0.274449
(0.9994) (0.8229) (0.9993) (0.8229)

Y4 -1.715187 -2.677887 -3.188637 -3.709919 0.377000 0.184677
(0.4196) (0.2487) (0.0245) (0.0275)

Y5 -3.374410 -4.237736 -4.134351 -4.922276 0.612042 0.150111
(0.0350) (0.0764) (0.0120) (0.0420)

Y6 -4.425557 -3.993614 -4.249206 -3.926940 0.303706 0.118336
(0.0116) (0.0129) (0.0211) (0.0554)

AX1 -8.028943 -8.018811 -8.028477 -8.018811 0.100988 0.061068
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

AX2 -7.908314 -7.884446 -7.907013 -7.883152 0.077866 0.062969
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

AX3 -3487126 -3.907439 -7.561054 -7.681054 0.188129 0.066811
(0.0113) (0.0169) (0.0000) (0.0000)

AX4 -4.360043 -4.540335 -7.621527 -7.677746 0.158874 0.063614
(0.0008) (0.0026) (0.0000) (0.0000)

AX5 -4.601324 -4.973595 -8.584118 -8.693353 0.172977 0.052829
(0.0003) (0.0007) (0.0000) (0.0000)

AX6 -8.147774 -8.092739 -8.144717 -8.089356 0.058808 0.058931
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

AX7 -8.650759 -8.595870 -8.655318 -8.598510 0.061372 0.054607
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

AY1 -4.712498 -4.653980 -8.242199 -8.185033 0.040870 0.040608
(0.0003) (0.0020) (0.0000) (0.0000)

AY2 -5.061785 -5.063538 -5.011781 -4.996543 0.053486 0.041280
(0.0001) (0.0005) (0.0001) (0.0006)

AY3 -7.672634 -7.894307 -7.672634 -7.853867 0.394656 0.053535
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
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AY4 -9.114807 -9.326864 -15.38302 -14.35342 0.188690 0.069176
(0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0001)

AY5 15.69439 -15.60228 -23.88817 -25.76365 0.500000 0.500000
(0.0001) (0.0001) (0.0001) (0.0001)

AY6 -12.69460 -12.95872 -12.73086 -13.12968 0.261508 0.117561
(0.0001) (0.0001) (0.0001) (0.0001)

Kritik Deg. %1 | -3.519050 -4.083355 -3.519050 -4.083355 0.739000 0.216000

Kritik Deg. %5 | -2.900137 -3470032 -2.900137 -3470032 0463000 0.146000

Kritik Deg. %10 -2.587409 -3.161982 -2.587409 -3.161982 0.347000 0.119000

(Not: A simgesi birinci farklari yani duragan hale getirilmis degerleri Uizerinden hesaplanmistir)

Tablo 1'de birim kok testlerine ait bulgular verilmektedir. Bulgular
dogrultusunda ele alinan degiskenlerin diizeyde duragan disi; birinci dereceden
farklari alindiginda ise duragan olduklar goriilmektedir. VAR analizinde birinci
dereceden farklari alinmis halleri tizerine tahminleme yapilmistir. VAR
modellerinde degiskenler arasinda koentegrasyon iliskisi dikkate alinarak model
segimi yapilmaktadir. Eger degiskenler birbirleriyle iliskili ise VEC modeli
kullanilirken; degiskenlerin koentegre olmadigi durumda ise kisitsiz (unrestricted)
VAR modelleri tercih edilmektedir. Oncelikle calismada degiskenler arasindaki
koentegreasyon iliskisi irdelenecektir.

4.1.2. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi ve istikrar Kosullari

VAR analizi uygulamalarinda ilk 6nce gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla birinci dereceden farklari alinan seriler igin gecikme
uzunlugu belirlenmistir. Gecikme uzunlugu belirlenirken VAR analizinde yer alan
LR, AIC, SIC, FPE, HQ bilgi kriterleri dikkate alinmaktadir. Bilgi kriterlerinin verdigi
sonuglara gére, hangi gecikme uzunlugunda yildiz sayisi fazla ise o gecikme
uzunlugu VAR modelde dikkate alinip, gecikme uzunlugu olarak belirlenmektedir.
Duragan hale getirilen serilerin dikkate alinarak VAR modeli igin uygun gecikme

uzunlugu belirtilen bilgi kriterlerine dayanarak segilmektedir.

Tablo 2 incelendiginde LR, FPE ve AIC degerleri itibariyle yildiz sayisinin en
fazla oldugu 1 gecikme VAR modelindeki uygun gecikme sayisi olarak

belirlenmektedir.
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Tablo 2: VAR Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SIC HQ
0 -2834.165 NA 1.98E+20 77.94973 78.29487* | 78.08728*
1 -2700.499 | 223.3877* | 144E+20* | 77.60271* 81.74426 79.25323
2 -2593.835 146.1146 2.64E+10 77.99549 85.93365 81.15898
3 -2475.196 126.7648 5.19E+20 78.06017 89.79486 82.73635
4 -2352.540 94.09291 2.02E+21 78.01478 93.54598 84.20423

Not: * ilgili bilgi kriteri tarafindan secilen uygun gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Tahmin edilen VAR (1)'e gére modelin dinamik olarak istikrarl olup olmadigini

gostermek amaciyla otoregresif ters kok grafigi ise Sekil 2'deki gibidir. Otoregresif

ters koklerin tamaminin birim ¢cemberin icinde bulunmasi modelin dinamik olarak

istikrarh olduguna dair kanit sunmaktadir.

-1.5 -4 '
=1.5 -1.0

Sekil 2: AR Karakteristik Polinomlarinin Ters Kéklerinin

-0.5 0.0

0.5 1.0 1.5

Birim Cember Gosterimi

Modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin varhigini test eden LM

ve Joint Test sonuglari Tablo 3 ve Tablo 4'te yer almaktadr.

Tablo 3: Otokorelasyon-LM Testi Sonuglari

Gecikme LM istatistigi Olasilik Degeri
1 143.1297 0.0828
2 109.7326 0.7596
3 106.3202 0.8268
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Tablo 4: Degisen Varyans Test Sonucu
Ki-Kare df Olasilik degeri
2865.042 2904 0.6931

Tablo 3'de yer alan bulgulara gére, modeldeki hata terimlerinin
otokorelasyonsuz oldugu goériilmektedir. Hata terimlerinin varyanslarinin sabit
olup olmadigini gosteren Tablo 4'deki Joint Test sonuglart modelde degisen
varyans sorununun olmadigini géstermektedir. Hata terimlerinin sabit varyansh
oldugu sonucuna varilmaktadir. Yapilan diagnostik testler sonucunda hata
terimlerinin EKK varsayimlarini sagladigi gorilmektedir. Gerekli diagnostik
testlerin yapilmasinin ardindan 1 gecikmeli VAR modeli tahmin edilmis, etki-tepki

analizleri ve varyans ayristirmasi sonuglari degerlendirilmistir.
4.1.3. VAR Analizi

Literatiirde para politikasina iliskin analizlerde, genellikle ¢ok degiskenli
gecikmesi dagitilmis VAR yaklagimlart kullaniimaktadir. VAR yak-lagimlar tek
degiskenli AR modellerini genellestiren, ortaya gikan iktisadi soklar karsisinda ¢oklu
zaman serileri arasindaki gelisimi ve karsihkli bagimliligi veren ekonometrik
modellerdir. Sims (1980) tarafindan gelistirilmis VAR Analizi, i¢sellik digsallik ayrimi
yapilmadan tim degiskenler i¢sel kabul edilerek analiz yapilmaktadir. Hem
bagimsiz degiskenin hem de bagimh degiskenin gecikmeli degerlerini iceren eg anli

ve dinamik bir tahminleme yontemidir (Bagliano ve Favero, 1998, s. 1070-1072).

2008 Kiiresel Ekonomik Kriz sonrasi merkez bankalari tarafindan finansal istikrar
ve fiyat istikrari beraber saglanmaya calisilan amaglar olmuslardir. Dolayisiyla literatiir
de VAR yaklagimlarina dayal bir gelisme géstermistir. Finansal istikrara yonelik makro

ihtiyati politikalarin etkinlik analizleri de krizle beraber gelismistir.
4.1.4. Bulgular

Modelde yer alan degiskenlerin 6nem sirasi: Y1, Y5, Y3, Y4, Y6, X4, X1, X2, X5,
X6 seklindedir. VAR modellerinde bagimli ve bagimsiz degisken ayrimi
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olmadigindan dolayi tiim degiskenler igsel olarak modele dahil edilip birbirleri
Uzerindeki etkisi analiz edilmektedir. Degiskenlerin birinci dereceden farklart
alinmig halleri ile 1 gecikmeli tahmin edilen VAR modeli tizerinden yapilan etki-
tepki analizine iliskin bulgular Tablo 5'de yer almaktadir. Tabloda her bir
degiskenin sirastyla bagimli degisken oldugu i¢sel modele dahil edilip birbirleri
tizerindeki etkisi analiz edilmektedir. Ornegin;

Y1 = C)*Y1(1) + C*Y5(-1) + CBY*Y3(-1) + C(A)*YA(-1) + C(BY*Y6(-1) +
C6)*XA(-1) + C(7)*X1(-1) + C(8)*X2(-1) + C(9)*X5(-1) + C(10)*X6(-1) +
C(11)*X7(-1) + C(12)

Modeli (Y1) TUFE degiskeninin bagimli, diger degiskenlerin bagimsiz olarak
kabul edildigi durum igin regresyon analizini tahmin etmektedir. Burada C(1),
C(2), ...C(11) gibi katsayilar degiskenlere ait regresyon katsayilarini yani
parametreleri ifade ederken; C(12) katsayisi sabit terimi ifade etmektedir. Tahmin
edilen VAR Modelinde, TCMB'nin nihai hedefi olan fiyat istikrari igin kullandig:
TUFE géstergesine iliskin sonuglara bakilirsa; sadece (X6) yabanci para zorunlu
karsilik oranlarinin anlamli bir etkisi oldugu gorilmektedir. Diger degiskenlerin
TUFE tizerinde anlaml bir iliskisi bulunamamustir. YP zorunlu karsiliklarin 1 dénem
gecikmeli degeri, TUFE'yi 0.58 azaltmaktadir. Etki tepki fonksiyonlarinda da X6'da
meydana gelen pozitif sok karsisinda TUFE énce negatif, sonra pozitif tepki

vermekte 4 dénem sonra da tepkisi stabil hale gelmektedir.

(Y4) Dis Ticaret Dengesine iliskin sonuglarda; Y3, Y4 ve X2 degiskenlerinin Y4
tizerinde anlamli bir etkisi oldugu gorilmustir. Yani, dis ticaret dengesi tizerinde
yine dis ticaret dengesinin kendisinde meydana gelen degisimlerin yani sira,
toplam kredi hacmi ve borg verme faizinin etkisi anlamli bulunmustur. Borg verme
faizinin 1 donem gecikmeli degeri, dis ticaret dengesini 0.34 artirmaktadir. Buna
gore, modeldeki araglar icerisinde borg verme faizinin dis ticaret dengesi ile

anlamh iliskisi oldugu sdylenebilir.

Tablo 5: VAR Tahmini Sonuglan
Y1 Y5 Y3 Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7

Y1 | 0118950 | -0.193749 [ 0.000845 | -0.036111 | 0.108618 [ -0.074981| 0.103567 [ 0.107892 | -0.095139 | -0.013462 | 0.259041
(-1) | (0.11444) | (0.15422) | (0.01009) | (0.12350) | (0.11111) | (0.09020) | (0.12529) | (0.10739) | (0.06930) | (0.05178) | (0.09436)
[1.03937] | [-1.25634] | [0.08378] | [-0.29239] | [0.97754] | [-0.83125] | [0.82659] | [1.00468] | [-1.37291] | [-0.25998] | [2.74512]
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Y5 | 0.183120 | 0.593266 |-0.009648 | -0.049618 |-0.002583|-0.006959 | 0.012794 | 0.138005| 0.009563 | -0.103154 | -0.028926
(-1) | (0.09434) | (0.12713) | (0.00832) | (0.10181) | (0.09160) | (0.07436) | (0.10329) |(0.08853)| (0.05713) | (0.04269) | (0.07779)
[1.94101] |[-4.66663] | [-1.15982] | [-0.48737] [[-0.02819] | [-0.09359] | [0.12387] | [1.55890] | [0.16740] | [-2.41658] | [-0.37185]

Y3 | 0.822092 | 3.690327 | 0.155109 | 3.212678 | 0.750571 | -0.001826 | 1.822184 | 3.133418 | -0.106915 [ 0.681149 | 2.061274
(-1) | (1.37504) | (1.85291) | (0.12124) | (1.48385) | (1.33503) | (1.08378) | (1.50541) |(1.29028) | (0.83260) | (0.62214) | (1.13378)
[0.59787] | [199164] | [1.27936] | [2.16609] | [0.56221] | [-0.00168] | [1.21042] | [2.42848] | [-0.12841] | [1.09484] | [1.81806]

Y4 | -0.162410 | 0.079192 | -0.007295 | -0.556079 | 0.015496 | 0.093572 [ -0.079105 |-0.355452| 0.018962 | -0.212426 | 0.006149
(-1) | (0.12208) | (0.16450) | (0.01076) | (0.13174 | (0.11852) | (0.09622) | (0.13365) | (0.11455) | (0.07392) | (0.05523) | (0.10066)
[-1.33041] | [0.48141] | [-0.67776] | [-4.22117] | [0.13074] | [0.97250] |[-0.59188] |[-3.10302]| [0.25680] | [3.84596] | [0.06109]

Y6 | -0.101775 | 0.200963 | 0.003283 | 0.124770 |[-0.369928| 0.003556 | -0.127547 | 0.119005 | 0.004995 | 0.102878 | 0.017908
(-1) | (0.12448) | (0.16773) | (0.01098) | (0.13433) | (0.12085) | (0.09811) | (0.13628) | (0.11680) | (0.07537) | (0.05632) | (0.10264)
[-0.8763] | [1.19810] | [0.29912] | [0.92886] |[-3.06095]| [0.03625] | [-0.93594 | [1.01885] | [-0.06614] [ [1.82845] | [0.17448]

X4 | -0.183807 | -0.002603 | -0.017515 | -0.128899 | 0.075164 | 0.035639 | -0.039150 |-0.108736| 0.001667 | 0.077786 | 0.162207
(-1) | (0.16064) | (0.21647) | (0.01416) | (0.17335) | (0.15597) | (0.12662) | (0.17587) | (0.15074) | (0.09727) | (0.07268) | (0.13246)
[-1.14421] | [-0.01202] | [-1.23658] | [-0.74356] | [0.48192] | [0.28148] | [-0.22261] |[-0.72135]| [0.01714] | [1.07021] | [1.22461]

X1 | -0.049144 | -0.021850 | -0.010747 | -0.088341 | -0.118654 [ 0.080458 | 0.046559 | 0.001666 | 0.030665 | -0.252117 | 0.129288
(-1) | (0.12926) | (0.17418) | (0.01140) | (0.13949) | (0.12550) | (0.10188) | (0.14151) | (0.12129) | (0.07827) | (0.05848) | (0.10658)
[-0.38020] | [-0.12545] | [-0.94301] | [-0.63332] [[-0.94547]| [0.78974] | [0.32900] | [0.01373] | [0.39179] | [-4.31087] | [1.21307]

X2 | 0.118212 | 0.143943 |0,0000994| 0.348849 | 0.035727 | 0.163563 [ -0.109938 | 0.068229| -0.101824 | 0.086676 | 0.112618
(-1) | (0.14799) | (0.19942) | (0.01305) | (0.15970) | (0.14369) | (0.11665) | (0.16202) | (0.13887) | (0.08961) | (0.06696) | (0.12203)
[0.79877] | 10.72179] | [0.00761] | [2.18435] | [0.24864] | [1.40223] | [-0.67853] | [0.49131] | [-1.13628] | [1.29444] | [0.92290]

X5 |-0.344807 | 0.214132 | -0.002016 | -0.157551 | 0.164538 | -0.073927 | -0.069410 | 0.022171 | -0.025084 | -0.021782 | -0.248518
(-1) | (0.20698) | (0.27891) | (0.01825) | (0.22336) | (0.20096) [ (0.16314) | (0.22660) | (0.19422) | (0.12533) | (0.09365) | (0.17066)
[-1.66590] | [0.76774] | [-0.11048] | [-0.70537] | [0.81877] | [-0.45316] | [-0.30631] | [0.11415] | [-0.20015] | [-0.23259] | [-1.45618]

X6 | -0.584738 | -0.375408 | 0.011857 | -0.440509 | 0.070518 | 0.361506 | -0.391306 |-0.498039| 0.283213 | 0.121882 | -0.052712
(-1) | (0.25511) | (0.34377) | (0.02249) | (0.27530) | (0.24768) | (0.20107) | (0.27930) | (0.23938)| (0.15447) | (0.11543) | (0.21036)
[-2.92212] | [-1.09205] | [0.52712] | [-1.60013] | [0.28471] | [1.79790] | -1.40105 |[[-2.08051]| [1.83344] | [1.05594] | [-0.25059]

X7 | 0.091541 | 0.122348 | -0.004792 | 0.18574 |-0.118352( 0.067329 | 0.154124 | 0.155239 [-0.002286| 0.070726 | -0.102188
(-1) | (0.14141) | (0.19056) | (0.01247) | (0.15261) | (0.13730) | (0.11146) | (0.15482) | (0.13270) | (0.08563) |(0.0.06398)| (0.11660)
[0.64732] | [0.64204] | [-0.38428] | [1.20948] ([-0.86200]( [0.60406] | [0.99548] | [1.16986] | [-0.02670] | [-1.10538] | [-0.87638]

C | -0.330447 | -5.032998 | 1.141632 | -3.884123 | 0.017033 | 0.462211 | -1.600599 (-3.662735| 0.741295 | 0.194999 | -2.215383
(2.29468) | (3.09215) | (0.20233) | (247627) | (222791) | (1.80863) | (2.61224) | (2.15324) | (1.38946) | (1.03824) | (1.89206)
[-0.14401] | -1.62767] | [5.64253] | [-1.56854] | [0.00765] | [0.25556] | [-0.63712] |[-1.70104]| [0.53351] | [0.18782] | [-1.17088]

(Y6) Kapasite Kullanim Oranina (KKO) iliskin sonuglara gore, kapasite
kullanim orani ilizerinde yine kendisinde meydana gelen degisimler etkili
olmaktadir. Kapasite kullanim oraninin 1 dénem gecikmeli degeri yine
kendisini yani kapasite kullanim oranini 0.36 azaltmaktadir. Etki tepki
fonksiyonlarina bakilirsa, KKO'da yasanan pozitif soka yine kendisi ilk
doénemde negatif yonde siddetli bir tepki vermektedir. Sonrasinda bu tepki
pozitif yonde olmakta daha sonra da zayiflamaktadir. Uygulama sonuglarinda
araglardan X4, X1 ve X5 degiskenleri tizerinde diger degiskenlerin anlamli bir

etkisi gorilememistir.
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4.1.4.1. Granger Nedensellik Testi

Granger Nedensellik Testi, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin ortaya
konulmasinda etkilidir. “Hangi degisken hangisinin Granger nedenidir?” sorusunun
yanitini bulmakta fayda saglamaktadir. Modeldeki iktisadi gostergelerin granger

nedensellik sonuglar Tablo é'da verilmistir.

Buna gére, (Y1) TUFE bagimh degisken oldugunda 0.10 anlamlilik seviyesine
gore Y5, X5 ve X6 degiskenleri onun granger nedeni olmustur. Varyans
ayristirmasinda da goriilecegi lizere, zorunlu karsilik oranlarindaki degisimler
TUFE iizerinde diger degiskenlere gére kismen daha etkilidir. Yani sonuglar
birbirini desteklemektedir. Zorunlu karsilik oranlarindaki bir birimlik artis, TUFE
tizerinde dusuriict bir etki yapmistir.

Y5 sermaye hareketleri dengesi bagimli degisken iken, sadece (Y3) toplam
kredi hacmi onun granger nedenidir. Y3 degiskenine ait herhangi bir nedensellik
iliskisi ortaya konulamamaktadir. Yani degiskenlerin higbiri toplam kredi
hacmindeki degisimin nedeni degildir. Y4 bagimh degisken oldugu durumda ise,
Y3 ve X2 degiskenleri bu degiskenin granger nedenidir. Dolayisiyla, (X2) borg
verme faizinin (Y4) dis ticaret dengesinin nedeni olarak, tizerinde kismen etkili

olan bir degisken oldugu séylenebilir.

(Y6) kapasite kullanim orani bagimli degisken oldugunda, nedensellik iliskisi
bulunamamistir. (X4) politika faizi bagimh degisken oldugu durumda, 0.10
anlamhlik diizeyine gére sadece (X6) YP zorunlu karsilik orant anlamli bulunmustur.
(X1) borg alma faizinin bagimh degisken oldugu durumda nedensellik yoktur. (X2)
borg verme faizi bagimh degisken iken, Y3, Y4, X6 onun granger nedenlerini
olusturmaktadir. (X5) bagimli degisken oldugunda 0.10’luk anlamhlik diizeyine
gore X6 degiskeni onun granger nedenidir. (X6) bagimli degisken oldugunda Y5,
Y4, X1 granger nedenleridir. (X7) bagiml degisken oldugunda (Y1) granger

nedenidir.
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Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimli Degisken: Y1

Bagimli Degisken: Y5

Ki-Kare df | Olasilk Degeri Ki-Kare df | Olasilik Degeri
Y5 3.767515 1 0.0523 Y1 1.578395 1 0.2090
Y3 0.357446 1 0.5499 Y3 3.966644 1 0.0464
Y4 1.769980 1 0.1834 Y4 0.231755 1 0.6302
Y6 0.668518 1 04136 Y6 1435440 1 0.2309
X4 1.309211 1 0.2525 X4 0.000145 1 0.9904
X1 0.144550 1 0.7038 X1 0.015737 1 0.9002
X2 0.638029 1 04244 X2 0.520982 1 04704
X5 2.775222 1 0.0957 X5 0.589427 1 04426
X6 5.253824 1 0.0219 X6 1.192566 1 0.2748
X7 5.253824 1 0.0219 X7 0412217 1 0.5208
Tami 0419027 10 0.5174 Tami | 11.06446 10 0.3525
Bagimli Degisken: Y3 Bagimli Degisken: Y4
Ki-Kare df | Olasilik Degeri Ki-Kare df | Olasilik Degeri
Y1 0.007019 1 0.9332 Y1 0.085493 1 0.7700
Y5 1.345182 1 0.2461 YS 0.237526 1 0.6260
Y4 0.459361 1 0.4979 Y3 4687617 1 0.304
Y6 0.089475 1 0.7648 Y6 0.862775 1 0.3530
X4 1.529135 1 0.2162 X4 0.552882 1 04571
X1 0.889264 1 0.3457 X1 0.401093 1 0.5265
X2 5.798049 1 0.9939 X2 4.771369 1 0.0289
X5 0.012206 1 0.9120 X5 0497548 1 0.4806
X6 0.277854 1 0.5981 X6 2.560412 1 0.1096
X7 0.147675 1 0.7008 X7 1462838 1 0.2265
Tumi | 9.609618 10 04754 Tami | 20.86337 10 0.0221
Bagimli Degisken: Y6
Ki-Kare df | Olasilik Degeri
Y1 0.955584 1 0.3283
Y5 0.000795 1 0.9775
Y3 0.316084 1 0.5740
Y4 0.017094 1 0.8960
X4 0.232250 1 0.6299
X1 0.893909 1 0.3444
X2 0.061824 1 0.8036
X5 0.670389 1 04129
X6 0.082060 1 0.7759
X7 0.743042 1 0.3887
Tami | 4434875 10 0.9256
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Cift yonlu bir nedensellik iliskisinin saptanmadigi Granger nedensellik analizi

bulgularina iliskin sonuglar asagidaki gibi 6zetlenebilir:

X5,X6,Y5 - Y1 Y3, Y4, X6 — X2
Y3 — Y5 X6 — X5
Y3, X2 - Y4 Y5, X4, X1 — X6
X6 — X4 Y1 — X7

4.1.4.2. Etki Tepki Fonksiyonlari ve Varyans Ayristirmasi

Serilerde meydana gelen soklarda, 1 birimlik degisim karsisinda diger serilerin
verdigi tepkiler ise Sekil 3'te gosterilmektedir. Sekillerdeki kesikli gizgiler + 2
standart hata igin giiven araliklarini, diiz gizgiler ise modelin hata terimlerinde
meydana gelen 1 standart hatalik soka karsi bagimli degiskenin zaman igerisinde
gosterdigi tepkiyi ifade etmektedir.

Sekil 3: Etki-Tepki Fonksiyonlari
Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

ResponseofDY1toDY1 Responseof DY1toDY5
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Etki-tepki fonksiyonu sonucuna gére (Y1) TUFE'de meydana gelen bir standart
sapmalik pozitif sok karsisinda; pozitif sokun etkisi ilk 2 ay azalarak devam etmekte,
daha sonra stabil hale gelmektedir. (Y1) TUFE'de meydana gelen bir standart
sapmalik pozitif sok karsisinda, (Y5) Sermaye Hareketleri Dengesinde sokun etkisi
ilk 2 ayda artarak devam emekte, daha sonra negatif yonde tepki vermekte,
ardindan stabil hale gelmektedir. Etki-tepki fonksiyonu sonucuna gére (Y1)
TUFE'de meydana gelen bir standart sapmalik pozitif sokun (Y3) Toplam Kredi
Hacmi tizerinde etkisi stabil kalmaktadir.

Etki tepki analizinden sonra varyans ayristirmasi yapilmistir. Varyans ayristirmasi
VAR modelinde yer alan her bir degiskendeki degisimin ne kadarinin kendisinde ne
kadarmin diger degiskenlerde meydana gelen degisimlerden kaynaklandigini yiizde
olarak gostermektedir. Tablo 7'de modelde yer alan birinci dereceden farklari

alinmis iktisadi gostergelerin ele alindigi varyans ayristirma tablosu yer almaktadir.

Tablo 7: Varyans Ayristirma Tablosu

(Y1) TUFE Enflasyonu igin Varyans Ayristirmasi

S.E. Y1 Y5 Y3 Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7

o
I3
3

11.91501 | 100.0000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000

13.15380 | 82.19985 | 2427369 | 0.045097 | 0.320399 | 0.389694 | 0.580155 | 0.008776 | 3.627684 | 6.567449 | 3.477298 | 0.356225

1343342 | 78.84954 | 3434149 | 0.157617 | 0.371495 | 0.399345 | 0.590597 | 1307437 | 3.552468 | 6410279 | 4.511501 | 0.415567

1353781 | 7776616 | 3427512 | 0.193163 | 0402465 | 1.042741 | 0.619608 | 1.566677 | 3.730519 | 6.342047 | 4495052 | 0414054

13.55840 | 77.55713 | 3.478165 | 0.195574 | 0492023 | 1.040979 | 0.618102 | 1.609596 | 3.721450 | 6.348992 | 4.510402 | 0.427589

13.56316 | 77.51028 | 3.477500 | 0.196415 | 0495696 | 1.066231 | 0.619503 | 1628590 | 3.718857 | 6.349877 | 4.509083 | 0.427971

13.56417 | 7749883 | 3478258 | 0.196505 | 0.502254 | 1.066104 | 0.619451 | 1.631057 | 3718318 | 6.349836 | 4.510731 | 0.428660

13.56449 | 7749543 | 3478099 | 0.196506 | 0.503015 | 1.067416 | 0.619435 | 1632259 | 3.718235 | 6.350080 | 4.510775 | 0.428751

vl lo|vw|lo|lo|s|w|[n]|-

13.56455 | 7749467 | 3478088 | 0.196504 | 0.503504 | 1.067427 | 0.619433 | 1632417 | 3718264 | 6.35057 | 4.510876 | 0.428762

=
o

13.56457 | 7749446 | 3478084 | 0.196504 | 0.503530 | 1.067503 | 0.619431 | 1.632482 | 3.718261 | 6.350082 | 5510885 | 0.428773

(Y5) Sermaye Hareketleri Dengesi igin Varyans Ayristirmasi

S.E. Y1 Y5 Y3 Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7

o
I3
3

16.05582 | 3.55986 | 96.48401 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000

1944164 | 6.363217 | 8535072 | 4.103723 | 0.164275 | 1.295688 | 0.147312 | 0.071458 | 1407309 | 0.215717 | 0.589291 | 0.291128

20.31533 | 7405140 | 8144655 | 4.018434 | 1155940 | 2.097040 | 0.299415 | 0.007889 | 2.003112 | 0.197565 | 0.902963 | 0.394955

20.56816 | 7.697829 | 80.00981 | 3.934227 | 2.115446 | 2.380168 | 0.292114 | 0.182281 | 1958913 | 0.194640 | 0.932807 | 0.391743

20.64165 | 7.595021 | 79.53969 | 3.915886 | 2.554067 | 2.425442 | 0.290754 | 0.192984 | 1954914 | 0.196081 | 0.945291 | 0.389875

20.66197 | 7.549683 | 79.39510 | 3.909529 | 2.688466 | 2441340 | 0.290210 | 0.197310 | 1.958719 | 0.200632 | 0.945991 | 0.389205

20.66735 | 7.579559 | 79.35525 | 3.907585 | 2.726626 | 2444321 | 0.290081 | 0.197666 | 1.951603 | 0.201713 | 0.946469 | 0.389133

20.66870 | 7.578608 | 79.34496 | 3.907090 | 2.735501 | 2445439 | 0.290048 | 0.197843 | 1.972675 | 0.202192 | 0.946435 | 0.389205

v lo|vw|lo|lo|s|w|[n|~

20.66902 | 7.578420 | 79.34256 | 3.906972 | 2.737566 | 2445652 | 0.290040 | 0.197841 | 1973012 | 0.202282 | 0.946439 | 0.389221

=
S}

20.66909 | 7.578382 | 79.34203 | 3.906946 | 2.737960 | 2445733 | 0.290038 | 0.197843 | 1.973093 | 0.202312 | 0.946435 | 0.389229
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(Y3) Toplam Kredi Hacmi igin Varyans Ayristirmasi

Dén. S.E. Y1 Y5 Y3 Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7

1 1.050567 | 0.018349 | 0.852402 | 99.12925 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000

1111538 | 0.045601 | 2.745459 | 89.96939 | 1.302861 | 0.774271 | 3.437997 | 0.093121 | 0.093121 | 0.000530 | 0.170786 | 0.136679

1130261 | 0.222372 | 3.346604 | 87.39115 | 1.265391 | 0.754323 | 3.742478 | 0.542642 | 0.542642 | 0.027718 | 0.208931 | 0.394195

1132639 | 0.393351 | 3.381065 | 87.05990 | 1.261993 | 0.830023 | 3.726832 | 0.553823 | 0.553823 | 0.040667 | 0.211378 | 0.392559

1133060 | 0.397372 | 3.395580 | 86.99875 | 1.272323 | 0.829570 | 3.727660 | 0.555818 | 0.555818 | 0.052811 | 0.226045 | 0.395739

1133185 | 0400904 | 3.395541 | 86.97988 | 1.277004 | 0.834460 | 3.727090 | 0.555760 | 0.555760 | 0.054315 | 0.227146 | 0.395659

1133220 | 0400919 | 3.395775 | 86.97457 | 1.280634 | 0.834544 | 3726896 | 0.556121 | 0.556121 | 0.054386 | 0.227849 | 0.395725

1133227 | 0400916 | 3.395731 | 86.97344 | 1.280908 | 0.834875 | 3.726857 | 0.556132 | 0.556132 | 0.054547 | 0.227874 | 0.395765

v lo|lvw|lo|lo|s|w|n

1133229 | 0400922 | 3.395726 | 86.97315 | 1281125 | 0.834877 | 3.726846 | 0.556155 | 0.556155 | 0.054550 | 0.227903 | 0.395766

=
o

1133230 | 0400922 | 3.395724 | 86.97307 | 1.281144 | 0.834894 | 3.726843 | 0.556162 | 0.556162 | 0.054563 | 0.227907 | 0.395770

(Y4) Dis Ticaret Dengesi icin Varyans Ayristirmas

Dén. S.E. Y1 Y5 Y3 Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7

1 12.85791 | 2.001742 | 2744556 | 0.020200 | 70.53250 | 0.000000 | 0.000000 [ 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000

2 16.13127 | 2.992117 | 23.29063 | 3.488052 | 57.69169 | 1.095566 | 0.074591 | 0.181619 | 8.038340 | 1.076256 | 1.108206 | 0.962933
3 16.68619 | 4912211 | 2275677 | 3.294067 | 5435897 | 1728128 | 0.264520 | 0.262812 | 9.108324 | 1.126017 | 1.036288 | 1151893
4 176418 | 5280065 | 22.78437 | 3.263612 | 53.88071 | 1.740020 | 0.276872 | 0.265159 | 9.070906 | 1175228 | 1.063084 | 119964
5 1677762 | 5324949 | 22.76970 | 3.266253 | 53.81274 | 1.759490 | 0.278930 | 0.283027 | 9.066171 | 1173563 | 1.062245 | 1.202939
6 16.78026 | 5328371 | 22.76530 | 3.265277 | 53.81648 | 1759263 | 0.278843 | 0.283014 | 9.063328 | 1173275 | 1.063124 | 1.203722
7 16.78092 | 5328191 | 2276356 | 3.265020 | 53.81751 | 1.759569 | 0.278961 | 0.284991 | 9.063006 | 1.173493 | 1.063049 | 1.203646
8 16.78107 | 5328124 | 22.76315 | 3.264969 | 53.81806 | 1759538 | 0.278960 | 0.283986 | 9.063012 | 1173487 | 1.063095 | 1.203625
9 1678111 | 5328110 | 22.76304 | 3.264953 | 53.81809 | 1.759553 | 0.278959 | 0.284012 | 9.063032 | 1.173527 | 1.063091 | 1.203634
10 1678112 | 5328115 | 2276302 | 3.264950 | 53.81810 | 1759551 | 0.278958 | 0.284012 | 9.063041 | 1.173528 | 1.063093 | 1.203634
(Y6) Kapasite Kullanim Orani igin Varyans Ayristirmasi
Dén. S.E. Y1 Y5 Y3 Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7

1 12.85791 | 2.001742 | 2744556 | 0.020200 | 70.53250 | 0.000000 | 0.000000 [ 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000

16.13127 | 2992117 | 23.29063 | 3488052 | 57.69169 | 1.095566 [ 0.074591 | 0.181619 | 8.038340 | 1.076256 | 1.108206 | 0.962933

16.68619 | 4.912211 | 2275677 | 3.294067 | 54.35897 | 1.728128 | 0.264520 | 0.262812 | 9.108324 | 1126017 | 1.036288 | 1.151893

176418 | 5280065 | 2278437 | 3263612 | 53.88071 | 1.740020 | 0.276872 | 0.265159 | 9.070906 | 1175228 | 1.063084 | 1.19964

16.77762 | 5.324949 | 22.76970 | 3.266253 | 53.81274 | 1.759490 | 0.278930 | 0.283027 | 9.066171 | 1173563 | 1.062245 | 1.202939

16.78092 | 5328191 | 22.76356 | 3.265020 | 53.81751 | 1.759569 | 0.278961 | 0.284991 | 9.063006 | 1173493 | 1.063049 | 1.203646

16.78107 | 5328124 | 22.76315 | 3.264969 | 53.81806 | 1759538 | 0.278960 | 0.283986 | 9.063012 | 1.173487 | 1.063095 | 1.203625

2
3
4
5
6 16.78026 | 5328371 | 22.76530 | 3.265277 | 53.81648 | 1.759263 | 0.278843 | 0.283014 | 9.063328 | 1.173275 | 1.063124 | 1.203722
7
8
9

16.78111 | 5328110 | 22.76304 | 3.264953 | 53.81809 | 1759553 | 0.278959 | 0.284012 | 9.063032 | 1.173527 | 1.063091 | 1.203634

10 16.78112 | 5328115 | 22.76302 | 3.264950 | 53.81810 | 1759551 [ 0.278958 | 0.284012 | 9.063041 | 1.173528 | 1.063093 | 1.203634

Varyans ayristirmasi sonuglarina gore, Y1'deki 6ngérii hatasinda meydana
gelen degisimin kendi i¢ dinamikleri tarafindan agiklanma orani ikinci periyotta
%82 iken, ilerleyen periyotlarda %77'ye diismekte ve kendi i¢ dinamikleri
tarafindan agiklanma giiciiniin degismedigi goriilmektedir. Y5, X2, X5 ve X6
degiskenlerine verilen bir birimlik sokun Y1'de sirastyla %3'liik; %4; %6; %5'lik
dalgalanmaya neden oldugu gériilmektedir. Politika faizindeki degisimlerin, TUFE
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enflasyonu lizerinde anlamli bir etkisi olmadigi séylenebilir. Kendi i dinamikleri
tarafindan verilen bir birimlik sok ilk periyotta Y5 tlizerinde %96 oraninda
dalgalanma yaratirken, Y1 tzerindeki bir birimlik sok Y5 {izerinde %4'luk
dalgalanma yaratmaktadir. Y3 ve Y4'te meydana gelen soklar ise, Y5 tizerinde

%2-3 oranlari arasinda degisime neden olmaktadir.

Kendi i¢ dinamiklerinden sonra en biiyiik dalgalanma (Y1) TUFE tarafindan
meydana gelmektedir. Yani, ik dénemde kendinden kaynakli soklardan en ¢ok
etkilenen degisken, TUFE géstergesidir. Aymi zamanda TUFE'nin modelin en
digsal degiskeni olmasi bu sonucu desteklemektedir. Cholesky yaklagimi
cercevesinde iktisadi gostergelerin en digsaldan en igsele dogru siralanisi:
Enflasyon, Sermaye Hareketleri Dengesi, Toplam Kredi Hacmi, Dis Ticaret
Dengesi ve Kapasite Kullanim Orani seklindedir (Cholesky Ordering: Y1 Y5 Y3
Y4 Y6 X4 X1 X2 X5 X6 X7).

5. Sonug

TCMB makro ihtiyati politikalar ¢ercevesinde 2010 yilindan itibaren
geleneksel olmayan para politikasi araglarini uygulamaya baslamis ve krizin
olumsuz etkilerini azaltmada basari saglamistir. Bu araglar; enflasyon hedefine
odakli kisa vadeli politika faiz orani ile beraber finansal istikrar hedefini saglayacak
sekilde zorunlu karsiliklar, likidite yonetimi, faiz koridoru ve rezerv opsiyon

mekanizmasi olarak siralanabilir.

Bu calismanin uygulama sonuglarina gore; varyans ayristirmasi ve etki tepki
mekanizmasi da dikkate alindiginda, modeldeki degiskenlerin tiimii kendinden
kaynakh soklar karsisinda daha fazla tepki vermektedir. Modelin en digsal degiskeni
olan TUFE'nin, belirtilen para politikasi araclarindaki degisimlere karsi tepkisinin
diisiik oldugu gériilmektedir. TUFE enflasyonu, kendi ig dinamikleri tarafindan
verilen bir birimlik sok karsisinda en ¢ok etkilenen degisken olup, kendi
varyansindaki degisimdeki rolii oldukca yiiksektir. Buna gére enflasyonun

Tirkiye'de digsal bir karakteri yansittigini ifade etmek mumkiindiir.
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TCMB enflasyonu 6lgmede kullanilan TUFE'yi olusturan mal ve hizmetlerin
6nemli bir kisminin fiyatlarinda, para politikasi 6nlemlerinin etki etmedigini ifade
etmektedir. Turkiye'de enflasyon, petrol fiyatlarindan kaynaklanan dis soklarla
baslamakta, bircok kaynaktan da beslenmektedir. Ornegin, gida enflasyonunun
seviyesi kadar oynakligi da ytiksek seyretmektedir. TCMB biinyesinde yapilan
giincel calismalar, gida fiyatlarindaki ytiksek oynakligin 2010-2016 déneminde de
stirdigini gostermektedir. Tirkiye'nin 2010 sonrasi donemde tim {lke
gruplarinda en yiiksek oynakliga sahip tilke olmasi, olumsuz yonde bir ayrismaya
isaret etmektedir. Diinya emtia fiyatlarindaki olasi artislarin da Tiirkiye'de fiyatlara
yansimasi kaginilmazdir. Beklentilerin yani sira, enflasyon hedefindeki sapmalarin

yliksek oranda olmasi da halkin politikaya olan giivenini sarsan bir unsurdur.

Enflasyonun diisememesinin nedenleri arasinda; bitce aciklar, ithal edilmis
enflasyonun katkisi, faizin dustklugi, kur artislar, para arzinda ve dolayli
vergilerde yasanan artislar, kayit disi ekonominin biyiikligu gibi etkenler yer
almaktadir. Bunlar Tirkiye gibi disa bagimli gelismekte olan iilkelerde
enflasyona baski yapmaktadir. Talep soklari TUFE'deki degisimlerin temel
kaynaklarindan biri olup, beklenmeyen i¢ veya dis kaynakl krizler, devaliiasyon
veya istikrar programlari gibi para otoritelerince alinan sok kararlarin da
enflasyonu etkileme giigleri yiiksektir. Enflasyonun dissal soklara kars:
duyarliligini azaltmak ve yapisal bir sorun olmaktan kahci bir sekilde gikarmak
igin, 6zellikle arz cephesinde sorunlarin ¢éziilmesi, enerji ve ara girdide disa
bagimliligin azaltilmasi, tiretimin ihracat destegiyle artirilarak birim maliyetlerin
dustrilmesi ve bunun istikrari enflasyonun makul bir ¢izgide seyretmesi igin

énem tasimaktadir.

Ayrica uygulama sonuglarina gére granger nedeni olarak da araglar igerisinde
sadece zorunlu karsiliklardaki degisimlerin enflasyon tizerinde anlamli bir etkisi
oldugu gorilmistir. TCMB'nin zorunlu karsilik oranlarini artirmasi, kredi
geniglemesini sinirlamada tiketimi de dustrerek hem cari agigin diismesine hem
de enflasyonun baskilanmasina yénelik makro ihtiyati 6nlemleri destekleyen bir
uygulamadir. Zorunlu kargiliklarin indirilmesi ise, yasal gorevi olan fiyat istikrarini

saglamayi olumsuz etkileyen bir unsurdur. TCMB'nin izledigi karsiliklar
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politikasinin, enflasyon hedefinden uzaklastigi 2010 sonrasi TCMB'nin
uygulamalariyla daha ¢ok biyiimeye, finansal istikrara yoneldigine iliskin genel
kaniya karsin, zorunlu karsiliklarin diger araglara kiyasla fiyat istikrari tizerinde

kismen etkisinin oldugu bulgusuna ulagiimistir.

TCMB'nin finansal istikrar gostergesi olarak kabul ettigi sermaye hareketleri ve
kredi genislemesine yonelik olarak modelde yer alan sermaye hareketleri dengesi
ve Tirk Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmi, modelin en dissal degiskenleri
arasindadir. Dolayisiyla digsal soklardan etkilenmektedirler. Bu iki degisken,
analizin varyans ayristirmasinda da gérilecegi gibi TUFE'den sonra en ¢ok

kendinden kaynakli soklara tepki veren gostergeler olmuslardir.

2008 Krizi sonrasi diinyada kiresel riskin arttigi bu suregte, digsal faktorlerin
etkiledigi sermaye hareketlerinde de oynakliklar yasanmaktadir. Tiirk lirasi zorunlu
karsiliklarin belirli bir oraninin déviz cinsinden tutulmasina olanak taniyan Rezerv
Opsiyon Mekanizmasi (ROM) da, sermaye akimlarindaki dalgalanmalarin etkilerini
yumusatma potansiyeli tasimaktadir. Analiz sonuglarinda sermaye hareketlerindeki
degismeler dustik de olsa, diger degiskenlere gére kismen enflasyondan daha ¢ok
etkilenmektedir. Bu sonug, TCMB'nin finansal istikrar ve fiyat istikrarinin beraber
amag olarak belirlemesine iliskin durumu desteklemektedir. Ayrica analiz
sonuglarina gore, politika faizinin modeldeki iktisadi gostergeler tizerindeki etkisi
zayif kalmistir. Bu durum, TCMB'nin politika faizini 2010 sonrasi etkin sekilde

kullanmadigini yansitan bir sonug olarak goriilebilir.

Granger nedensellik testine sonuglarina gore ise; borg verme faizi dis ticaret
dengesinin nedeni olup, diger araglara gére kismen dis ticaret dengesi tizerinde
daha etkili olmustur. Faiz koridoru uygulamasi, iilkelerin ithalat ve ihracat
egilimlerini doviz kuru kanal aracihgiyla etkiler. Dis ticaret dengesi de,
6demeler dengesinin 6nemli bir kalemini olusturmaktadir. Para politikasinin
sikilasmasi bir taraftan ic talebi asagiya gekerek, ithalatin da yavaslamasina
neden olurken, diger taraftan Tirk Lirasi'nin degerlenmesine neden olarak
ithalati artirici etki yapmaktadir. Dolayisiyla bu araglarin ithalata olan etkisi

zaten simirh kalacaktir. Sonuglara gore, faiz koridorunun tist bandindaki (borg

86 Istanbul Journal of Economics 67, 2017/2, s. 59-88

Nadir EROGLU, Funda KARA

verme faizi) degisimler kismen dis ticaret dengesini etkilemektedir. Bu da
gelismekte olan ilkelerin yasadigi cari agik sorunu agisindan énemlidir. imalat
sanayi kapasite kullanim oraninin ise, degiskenler ile arasinda nedensellik iliskisi

bulunamamugtir.

Analiz sonuclari, 2010 sonrasit TCMB'nin belirtilen araclari ile makroekonomik
gostergeler arasinda giiglii bir iliskinin varligindan s6z etmeyi giiglestirmektedir.
Araglarin etkinligine iliskin sonuglarin kisith olmasinin yani sira, TCMB'nin
uyguladigi mevcut politika uygulamalarinin makroekonomik degiskenler
tzerindeki etkilerinin goriilmesi elbette zaman almaktadir. Ayrica makro ihtiyati
politikalarin politik baskilara maruz kalmasi da mekanizmanin etkili calismasini
engelleyebilmektedir. Merkez bankalarinin bagimsiz hareket ederek uygulamalar
gereken politikalarin etkin olmalar konusunda saglikh tespitler yapabilmek igin;
para politikasi araglarmin dogru segimi ve etki kanallar kadar kamuoyu ile aktif bir

iletisim politikasinin izlenmesi 6nem tagimaktadir.
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Distribution of Wealth by Capital Markets:
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ABSTRACT

Many books and countless articles have been written about
capital markets. Most notably, these studies are technical
(especially in the U.S.) and concern, for example, earning money
from the stock markets. In 2008, following the onset of the
global financial crisis, there were calls for changes in terms of
the operation and regulation of global capital markets, mainly
because of the short term “profit oriented” focus of investors,
the need to compete with the new economy, and the loss of
corporations’” moral fiber in the management of funds. This
situation has wounded the capital markets system and shaken
investor confidence. Meanwhile after the crisis, as the problems
and weaknesses of the system were lamented by many critics, a
very important but somehow overlooked issue reemerged: do the
stock markets really help in term of the creation and dispersion
of wealth, as they initially promised to do?

One of the most important functions of stock markets is
undoubtedly to ensure a balanced income and wealth distribution.
This functions of the stock markets promise to serve economic,
political, and social development objectives. In this context, stock
markets were initially developed with the intention of "peoples’
capitalism,” in which the widespread dispersal of stockholdings
meant dispersion of wealth to the masses.

In this paper various sources, covering governmental and academic
research and statistics, are explored; and the history of the creation
and development of wealth, corporate ownership, and control
in Europe and the U.S. is delineated. As a result, in light of the
information gathered, the paper concludes that stock markets have
a notable role in the creation and dispersion of wealth. However,
stockholdings in capital markets mainly accrue to wealthy minority
groups in the form of funds and, again despite the public offerings,
the management and control of companies resides with the same
privileged groups. To prove this point a developed (the U.S.) and
a developing (Turkey) capital market were investigated. Investor
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profiles, trends, and ownership structures were
studied to determine if and how these two case-
study markets differ. As a result, it was concluded
that in both markets the proportion of stockholders
belonging to low-income groups is very small.

Keywords: Capital markets, stock markets, people’s
capitalism, distribution of wealth
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Sermaye Piyasalari ile Servetin Yayginlastirilmasi:
Efsane mi, Ger¢cek mi?

Yirminci ylzyilin sonlarina kadar, sermaye piyasalari
hakkinda birgok kitap ve sayisiz makale yazilmistir. Bu
calismalar teknik dizeyde (6zellikle ABD'de) ve daha
cok sermaye piyasalarinda kolay para kazanmak
hakkinda olmustur. Ancak 2008 yilinda sermaye
piyasalarl yasanan kuresel finansal krizle birlikte,
rekabet etme ihtiyaci ve kaybin énlenmesi gibi
nedenlerle sadece kar odakli olan yeni ekonomik
duzeninin degismesi gerektigine tanik oldu. Bu
durum sermaye piyasasi sisteminin yaralanmasina ve
yatinmci glveninin sikica sarsilmasina yol agmistir.
Krizden sonra, sistemin hatalari bir ¢ok uzman
tarafindan tartisilmaya baslandiginda, ¢ok énemli
ama bir sekilde simdiye kadar g6z ardi edilen diger bir
meseleyi de yeniden giindeme getirmistir: Sermaye
piyasalari servetin olusumu ve yayginlastirilmasinda
gergekten dnemli bir yere sahip midir?

Sermaye piyasalarinin en dnemli islevlerinden biri
stphesiz dengeli bir gelir ve servet dagilimidir. Bu

EXTENDED ABSTRACT

islev, toplumun hem ekonomik hem de politik
olarak gelisimine hizmet etmeyi ve toplumsal
dengelerin kurulmasini kolaylastirmayi taahhut
eder. Bu baglamda, sermaye piyasalari baslangi¢ta
“halk kapitalizmi” slogani kullanarak gelistirilmis,
burada, servetlerin yaygin dagilimi zenginligin blyutk
kitlelere dagilmasi anlamina gelmistir.

Bu yazida, gesitli kaynaklar; konuyla ilgili resmi
arastirmalar, akademik calismalar ve ilgili istatistikler
arastirilarak, Avrupa ve ABD'de servetin olusumu ve
yayginlasmasi, sirket sahipligi ve kontrolu hakkindaki
tarihsel ve guincel bilgiler ele alinmistir. Sonug olarak,
kaynaklardan elde edilen bilgiler 1s1§inda, makale,
sermaye piyasalarinin aslinda servetin olusumu ve
yayginlastirilmasinda belirgin bir rol oynadigini, fakat
buna karsilik sermaye piyasalarindaki hisse senedi
ve fon sahipliginin cogunlukla varlikli zengin azinlik
gruplarin elinde fonlar seklinde toplandidi ve halka
arzlara ragmen sirketlerin yénetim ve kontrolunun
ise yine ayni gruplarin elinde oldugu sonucuna
varmistir. Bu sonucu pekistirmek icin; gelismis
bir sermaye piyasas! (ABD) ve gelismekte olan bir
sermaye piyasasi (Turkiye) verileri kullanitmis, her
iki farkli piyasanin yatirimci profilleri, trendleri ve
mulkiyet yapilari incelenmistir. Sonug olarak, her
iki piyasada da dusuk gelir grubunda olan yatinmci
sayisinin ve pay sahipligi oraninin cok 6nemsiz
oldugu sonucuna varilmistir.

Anahtar kelimeler: Sermaye piyasalari, borsalar, halk
kapitalizmi, servetin yayginlastirilmasi

Since the 1980s, globalization and privatization have become inseparable concepts
and have developed together in the world. The spread of globalization and
privatization has been judged by some authors as a reflection of U.S. imperialism,
but this has been countered by others who suggest that such an assertion treats
and evaluates these subjects too ideologically. The reason for this is that the “liberal
economic drake” under the leadership of the U.S. in the 1980s, has lived the most
strenuous days. Especially after the 1990s, when the U.S.SR was effectively out of

business, the world became unipolar and the liberal economic system became, at
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least ostensibly, incontrovertible. The years that followed, with the 2001 crisis in
Russia, the Far East, and Brazil, and the world financial crisis which started in the U.S.
in 2008, showed us that all may not be well with the liberal economy; thus the voice

of anti-globalization began to rise.

Today, instead of these ideological slogans, it is necessary to investigate the evidence
underlying these discussions. It is a fact that the global economy at the time of the 2008
crisis deeply embraced global capital markets as the engine of growth and equilibrium.
However, this study is not focused directly on this crisis, but rather on investigating
the distribution of wealth by the capital market system. The framework of the study
emphasizes the interactions between securities exchanges, capital markets, investors,
and the jointly owned stock companies and how these entities are linked with the
development and distribution of wealth in general. In other words, capital markets

are studied where wealth is formed in one direction and distributed in another.

First, it isimportant to determine how the Western capitalist countries, especially
the U.S,, have changed in the direction of globalization since the 1970s. Then, at
today's point, it is necessary to evaluate the economic implications of this change,
which firstly arise in modern joint-stock companies. In particular, it is pertinent to
address the monopolistic managerial dominance or, some say “dictatorship,” which
is manifested in the gigantic multinational joint-stock corporations. Hitherto, these
topics have been discussed and examined in various forms. Some authors have paid
attention to the problems and deleterious consequences of these developments
in the U.S. and other economies. Some even argue that these developments are
essentially ignored by U.S. managers. But the crucial points of this argument are
the encroachment, corruption, and swallowing of the real economy by the financial
sector and how this exploitation affects the development and distribution of wealth
among different income groups. For this reason, it is imperative that capital markets,

which became the engine of the neoliberal economic system, are re-audited.

It is a well-known fact that capital markets are an alternative to investment banks
vis-a-vis fund-raising for companies. Indeed, capital markets have emerged as the

most important means of meeting the self-financing needs of these companies. In
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this article, the issue of distribution of wealth to the masses by capital markets has a
special importance. It was envisaged that capital markets could and would function
as an instrument to allocate wealth and that is why in the U.S. these markets were
initially propagated in the name of “people’s capitalism” with concomitant promises
to spread the wealth to low-income groups. However, from our data it is clearly
apparent that the point reached today is a complete disappointment in this regard.

In the initial parts of the article the development of capital markets, the main trends
in the formation and dissemination of wealth in Western economies, the consequences
of the contemporary evolution of Western companies, and the change in prevailing
understandings of wealth are investigated. In the concluding part, the place and role

of capital markets in the formation and dissemination of wealth, is examined.

Within this framework, U.S. and Turkish capital markets including the investor
profiles of these markets are studied in terms of different income groups. The
results are interpreted to determine if capital markets are, empirically, an effective
tool for dissemination of wealth as promised by their proponents and adherents.
As a conclusion, in light of the data gathered, we suggest that capital markets have
reached the end of escalation of shareholder ownership in general. Nevertheless,
the principal concern that should not be overlooked here is that the increased
shareholding ratio does not necessarily translate to the economic equality promised
under the people’s capitalism mantra. The important problem that needs to be
addressed here based on the data is that the amassing of stocks in the high income

class hinders a balanced distribution of wealth.

Consequently, we can conclude that a broad middle class in the capital markets
would be a more desirable situation both economically and socio-politically.
Economic democracy is as central as political democracy in the social order. The
realization of economic democracy depends, first of all, on fair distribution of
economic wealth. Balanced distribution of wealth in society will contribute to
the settlement of participatory democracy and the attainment of democracy by
individuals, as economic democracy is preconditioned and individuals can take part

in decision-making processes.
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1. Introduction

To understand the development of wealth, corporate ownership, and control
trends worldwide, and to evaluate the distribution of wealth from this point of
view, first it is imperative to determine how economic structures in Western
countries, especially in the U.S., have moved toward globalization. Then it is
necessary to evaluate the economic consequences of the change that first

emerged in multi-partner modern companies.

Societies depend on the development of economic and political democracies.
However, because of the intense pressure of globalization and competition,
particularly in the U.S. (highlighted by the 2008 world economic crisis), societies
are moving away from economic democracies and heading toward executive
“dictatorships”” In an era of increasing capital mobility and globalization, this trend

has become more prevalent in the recent past.

Until now, these issues have been discussed and examined in various ways.
Some authors, focusing on the negatives, have reflected on the U.S. and world
economies. Some argue that the issue of “economic democracy” is ignored by U.S.
managers. Nevertheless, the 2008 crisis justifies these criticisms, and the crisis
spread around the world, ultimately calling into question the Western capitalist
system. The crucial question is whether the real economy will be swallowed up by
the financial sector. For this reason, it is imperative that financial firms, capital

markets, and stock exchanges be audited.

In this paper, the role and importance of capital markets in the formation
and dissemination of wealth are addressed. The academic literature, official
research results and relevant indicators have been studied to explore historically
how wealth has been created and dispersed through capital markets in the West
(largely in the U.S. and Europe). Notably, this paper will try to determine if

capital markets actually have a role in wealth distribution among different

groups.
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2. The Evolution of Capital Markets

It is a well-known fact that capital markets are actively replacing investment
banks in fund-raising for companies. In other words, capital markets have emerged
as the most important means of meeting companies’ self-financing requirements.
Stock markets, in general, disseminate wealth broadly (Schmukler, 2014, pp. 4-6).
In the United States, the stock market was initially seen as a channel to spread

wealth to the masses. This was called the “people’s capitalism.’

Today, however, this description would be inaccurate. Since the early 2000s,
the role of the U.S. capital markets has been widely debated. In May, 2000, an
assistant of Alan Greenspan (the chairman of the Federal Reserve Bank) published
an article in the Wall Street Journal stating that the stock market has a potent
impact on FRB policies. Greenspan then said to his deputy, “I can really stop
talking about the markets, but if | stop, | cannot explain to people how the process
works ... It is impossible to understand the end of the economy without using
stock prices as a reference”” (Smith, 2004, p. 3). Greenspan is not alone in this
opinion. Toward the end of the twentieth century, all businessmen and policy
leaders in the world have had difficulty understanding the economic environment
without paying close attention to capital markets, which can be variable,

unpredictable, and often volatile.

Capital markets, which only a generation ago were often ignored and
underestimated, now, suddenly, have become powerful institutions with a
decisive role in national economies (Smith, 2004, p. 3). For millions of investors,
stock markets now carry the hope of financial security and a comfortable
retirement. In emerging markets, stocks provide a sustainable return on investment
and avoid dangerous debt relief scenarios that can lead to economic friction
(Smith, 2004, p. 4). At the same time, though stock investments can deplete

retirement savings in a bear market.

In the late twentieth century, numerous books and articles were written about

capital markets. Many focus on capital markets' impact on countries and societies.
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However, they largely do not focus on capital markets’ role in the formation and

distribution of wealth. This study will shed light on this topic.

3. Main Trends in the Formation and Dissemination of Wealth in
Western Economies

When worldwide development of wealth and corporate ownership are
examined, one encounters inside and outside systems. An outside system
disperses ownership and wealth broadly, while an inside systems concentrates
ownership or control. In outside systems, seen principally in the U.S. and the UK.,
the conflict of interest is mainly between strong managers and widely-dispersed,
weak shareholders. In inside systems, largely in Continental Europe and Japan, the
conflict is between controlling shareholders and weak, minority shareholders.
However, these variances are also influenced by disparities in countries’ regulatory
and institutional settings (Maher, & Andersson, 1999, p. 4).

Historically, industrialization was first seen in Europe, where many class
struggles took place, some involving capitalism. The United States, in contrast,
created a middle class, beginning in the 1790s, that participated in joint ventures
and other capital market investments (Perlo, 1958, p. 333). Although the 1929
stock market crash shocked the U.S. economy, it recovered rapidly during the
Second World War, after which the U.S. emerged as the world's greatest economic
and political power. At that time, the U.S. also introduced a liberal, free market
economic model to the world. However, the economic crisis of 2008 threw this

entire system into question.

In Continental Europe, particularly in Germany, class struggles appeared after
the Second World War, and Germany's economic development during and after
the 1950s was intertwined with social solidarity. Workers and employers agreed
upon a system that underlined a "politics of serving down!” The Christian
Democratic government, which had an important political impact, remained in
power for many years, disseminating wealth to the working class and supporting

unions. Supervisory boards were created in major German companies, where
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management and employee representation was mandatory. Now, in some heavily
industrial areas (mainly, the steel and coal industries), workers’ unions constitute
half of the supervisory board. In other large companies, the General Assembly is
equally divided into two, and shareholders choose a Chairman who settles tied
votes. Medium- and small-scale companies, on the other hand, establish a Labor
Council in place of labor representation in a General Assembly. German law has
made it clear which decisions can be made only with the permission of this

Council.

Opponents of the German system argue that cross-holding shareholders are
often irresponsible and, in some cases, inadequate in managing a company,
because they are isolated from the competitive pressures of capital markets. A
series of crises in the 1990s at large German companies, including the collapse of
the Schneider Group and Metallgesellschaft Company, seem to support this
notion. Gunter Ogger, in his book entitled “Nitwits in Pinstripes,” states that
Germany's economic problems are “management mistakes caused by non-
transparent distorted relations and established large block shareholding system”
Therefore, pressure for system-wide reform was heavily influenced by foreign
investors, because foreign investors in the German capital market found the
German Cooperation System complex yet sufficiently transparent (Smith, 2003, p.
26). German Chancellor Schroder has restructured the state pension system to
encourage retirement, mostly using equity investments and retirement savings.
Beginning in 2002, beneficiaries were allowed to invest in insurance products or
mutual fund-type investment products, totaling up to 1% of German depositors’

tax-free income (savings accounts), increasing to 4% in 2008.

American capital markets, in contrast, are driven by pension funds. In 2001,
private U.S. pension assets averaged $23,780 per person, versus $3,800 in
Germany and $1,600 in France. Many observers have seen this as a failure and a
critical weakness of the European capitalist model. However, especially after the
2008 financial crisis, it is seen that money pools in the U.S., especially pension and
home mortgage funds were actually overinflated and proved the critics of the

European system wrong.
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It is difficult to find U.S. wealth-related data before the 1960s. Only tax
records are available. U.S. income tax statistics, though, have been saved since
1913, the same year the federal taxation system went into effect. However,
these statistics provide information only about taxpayers. Since then, various
studies have been done about the creation and distribution of wealth in the
U.S. (i.e., Wolff, (1989)). According to Wolff, between 1900 and 1983, national
income per capita increased by 1.46%, and real income rose 0.81%. Income
growth between 1900 and 1983 was not stable; it rose quickly in the 1900-
1929 and 1949-1969 periods but grew more slowly in other periods (Wolf,
1989, pp. 5-7).

During the 19 century, real wealth per capita increased more than the real
income per capita and income per capita. In the twentieth century, households
also experienced significant changes in wealth. In particular, while assets and
property values grew more than total assets, the rate of share ownership within
total assets has declined. The cost of living increased from 17% in the 1900s to
20% in 1983. Among financial assets, the biggest increase occurred in
investment trusts, from 8% in 1900 to 22% in 1983. Share ownership as a
percentage of total assets was 13% in 1900, 27% in 1927, 10 % in 1949, 22% in
1965, and 11% in 1983. Finally, the proportion of retirement reserves and
social security wealth reached 12% and 48%, respectively, in 1983, from zero
in 1900 (Wolf, 1989, p. 10).

4. Consequences of Modern Western Company Evolution

The evolution of the modern U.S. company fundamentally transformed
global wealth. In 1932, the work of Berle and Means, “Modern Corporations
and Private Property,’ was revolutionary. Their work on publicly-held companies
became the first detailed study of so-called “people’s capitalism.” Berle and
Means noted a strong relationship between the evolution of company systems
and the changing scope of ownership in their research. According to the
authors, the evolution of a company’s structure is the main cause of a changing

scope of ownership.
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After the American civil war, the American economic structure changed into
the concept of proprietorship of the company. The feudal structure in the West
and the emerging industrial revolution allowed American businesses to achieve
high profits in the industrial sector. Since 1990, growth in the volume and scale of
business has been the cornerstone of today's modern “company system”
(Mizruchi, 2004, p. 2). Today's businesses are mixed; they are either a productive
ownership or a “Corporate System” and the ownership concept considers all
means necessary for production, transportation, distribution, and sales. As a
result, modern ownership extends from a vendor organization, employee-
employer relationship, and managerial hierarchy to technical specialists. This

creates a new economic concept (Adolf, & Gardiner, 1968, p. 54).

A shift in attitude in modern corporate ownership arose from a changing
source of financial capital. The wealth of modern companies is more productive
than personal consumption. But more importantly, wealth is no longer the end
result of personal effort or choice but a consequence of an entire organization or
aresult of a changing system. An established modern company is financed largely
by undistributed profits and amortization. This accounted for 60% of total
funding in the 1930s, 26.2% of undistributed profits in 1980, and 42.24% of the
wear allowances (Adolf, & Gardiner, 1967, 18). It is important for us to see how
important executive classes are for modern companies and the power of
managers in financial decision-making. Non-distributed profits, which are
accumulated in companies, constitute a new capital resource, which is directed
toward investments and production. As a result, the need for banks and personal
assets has gradually decreased. A typical modern and well-established joint-stock
company does not need much outsourcing for investment capital. Even if its own
undistributed profits and provisions are not sufficient for this new investment
capital, if the company succeeds, its success precedes it when accessing capital
markets (Mizruchi, 2004, p. 25).

Modern joint-stock companies, as the legal owners of collective capital, thus
have the power to make complete decisions. Therefore, these types of companies

continue to grow within the new system. On the other hand, shareholders have
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lost their former position and now accumulate profits by owning transfer-free
assets. As a result, modern company management strangely has become an
uncontrollable entity with permanent accumulation privileges. However,
shareholders only passively benefit from the new system. Roe (1994) notes that in
comparison with other countries, the density of small ownership in the U.S. may
result from policies initiated by controlling managers of large holdings (e.g.,
devices that prevent inheritance). In the U.S,, this suggests that these managers are
stronger than shareholders and that the strengthening of management is a serious
problem (Roe, 1994, p. 263).

It is also evident that legislation has been removed to protect and handle this
remarkable phenomenon. This fact may arise perhaps from an ongoing trend. In
particular, it should be noted that legal rules require that the use of reserved
property (wealth) in the hands of the executives more or less meets the evolving
expectations of American society. However, it should not be forgotten that the
2008 financial sector crisis encompassed both the U.S. and the whole world. In
the face of this situation, the United States and all the countries in the world

tended to re-regulate the system.
5. Changing the Understanding of Wealth

With industrial sector growth, U.S. introduction of the multilateral joint-stock
company system transferred productive property (securities investments)
through stocks and bonds to the economy. Thus, the main change in the economic
structure is in "people’s capitalism” or the “Corporate System. In large, publicly
traded companies, stocks and other types of securities have become authoritative.
This directly influenced production. Forms of wealth are divided into production
and consumption. Production wealth consists of savings, investments, and
investment property (real estate and securities). This study looks at the investment

property of securities.

Securities, mainly stocks and bonds, are a new type of productive asset that

changes the nature of property. As a result, a new ruling class inevitably emerges,
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especially in an industrial society. Lawmakers who choose to form a “managerial
class” separate the company and its shareholders from management. The
managerial class has productive ownership, while the others have passive
ownership. Passive ownership can be divided into three groups: stocks owned
either by individuals or families, intermediary institutions (retirement funds,
banks, and mutual funds), and other financial institutions (such as insurance
companies) (Yiiksel, & Rodoplu, 1980, p. 6).

In the United States, the number of shareholders is increasing, while their
controlling power in the management of large corporations is declining.
Nevertheless, shareholders still have the power to influence management in
certain situations, such as bad governance or dishonest behavior. Formation of a
general meeting of shareholders, in which all shareholders participate, limits

management's power.

Early capital market development in the U.S., accelerated the organization of
investment-oriented investment securities, publicly-held multinational
corporations, and “people’s capitalism.” These events altered the definition of
wealth. Ownership of stocks and negotiable instruments became more important,

and property laws were rearranged with these new conditions.

Changes in the U.S. property system have increased personal fortunes.
Securities investment wealth, a large part of the wealth that makes up personal
wealth, is concentrated in stocks. Stock appreciation has been crucial in the

development of the American economy.

In the U.S. today, stock ownership is either productive (managerial) or passive.
The growing size and dominance of American companies have dissembled the
rights and privileges of the old property system. In this new, modern corporate
structure, the individual investor is completely separated from company
management. Passive ownership, nevertheless, has satisfied many Americans, who
still invest in stocks. In 1929 there were 4-5 million Americans’ shares. At the end
of 1967, this figure reached 23 million, accounting for about a third of private
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individuals' wealth in the United States. In 2004, it accounted for nearly 50% of
this segment’s total wealth (Xiao Di, 2010, p. 19).

2004 was the apex of passive stock ownership. Now, the highest percentage of
stock is owed by financial institutions, particularly pension funds. Mutual funds
are the next largest holders of stocks, followed by life insurance companies, who
invest about 3% of their assets in stock (Wolff, 2007, p. 37).

According to a recent Survey of Consumer Finance conducted by the Federal
Reserve, the lowest level of stock ownership in the U.S. occurred in 2013 (the
lowest level since 1995). However, wealthy U.S. individuals are buying more stock.
The Survey states that in 2012, stock ownership in the U.S. was only 48.8 percent.
For middle-class households (with incomes from $30,000 to $74,999), the
percentage, prior to the 2008 economic crisis, was above 70%,. Stock ownership
of lower-income households (with incomes below $30,000) remained marginal,
while the percentage for high-income households (with incomes above $75,000)
remained stable, near 90% (since 2007). The financial crisis in 2008 had little
effect on high-income households’ stock holdings in the U.S. Their rate of their
stock ownership is almost twice that of the middle class and much more than the

percentage for low-income households.

Table 1. Percentage of Americans who Indirectly or Directly Held Stocks

Year Stock Owners/Population
1989 32%
1992 37%
1995 41%
1998 49%
2001 53%
2004 50%
2007 53%
2010 50%
2013 49%

Source: Federal Reserve
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Table 2. Percentage of U.S. Stock Owners, by Age and Income

2007 2010 2015
$75,000 and over 90% 92% 88%
$30,000-574,999 72% 61% 56%
Less than $30,000 28% 24% 21%

Source: Gallup’s Annual Economy and Finance Survey

Since the 1980s, stock ownership demonstrated a scatter pattern. As a
result, stock ownership has been unevenly distributed to different income and
occupational groups. This result questions the success of “people’s capitalism”
On the one hand, research figures indicate that share ownership is increasing
(Despite experiencing ups and downs, share ownership rate in the U.S. is much
higher than in many other countries). We can safely say that “people’s
capitalism” has reached its goal of greater shareholder ownership. This,
however, is different from the economic democracy promised by “people’s
capitalism.” The vital question is: who are the shareholders? A true economic
democracy requires a strong middle class, whose social welfare can be
achieved. The research, though, shows the opposite. Stock accumulation
among a limited group of wealthy individuals prevents a balanced distribution
of wealth (Bricker, et al., 2014).

Developing markets show virtually the same situation. In the Turkish stock
market (the Borsa Istanbul), stock ownership is well distributed to a large investor
base. A June, 2017 report by the Central Registry Agency and the Association of
Turkish Investor Relations outlines Turkish stock ownership. As of June 2017,
foreign investors' stock holdings totaled 65% of the entire Borsa, but only one
percent of the total number of investors. Nearly 1.1 million investors in domestic
real estate owned only 34.9% of total portfolio value. The share of the top ten
domestic individual investors was about three percent. Their portfolios totaled
424.2 million TL, and the share of the hundred largest domestic individual
investors was almost 6 percent. The share of close to one million domestic
individual investors was only about three percent, and the average portfolio size

was around four thousand TL. On the other hand, the total value of shares held
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by foreigners was 202 billion TL, with foreign institutional investors holding 36%.
In the first half of 2017, the three countries with the highest portfolio value in the
Borsa Istanbul were the U.S., the UK., and Luxembourg. 1,258 investors based in
the U.S. held 34% of total foreign investments, while portfolios from the U.S., UK.,
and Luxembourg totaled 55%. Although the Turkish investor base is wide, a very
few foreign and domestic corporations own and control the stock market (Stock
Trades Report: June, 2017, pp. 14-18).

6. Conclusion

Humanity has long struggled to achieve political democracy. But for economic
democracy to develop, a large part of the populace should share in production
and governance. In the 20" century, intensive efforts were made to integrate
political and economic democracy. The realization of economic democracy
depends, first of all, on a balanced distribution of economic prosperity. Balanced
distribution of wealth in society contributes to participatory democracy and
individual participation in the decision-making process. There is no doubt that

the middle class is the pole of a strengthened society.

The distribution of wealth through capital markets and stock exchanges provides
an opportunity for economic democracy. Securities also increase wealth through
direct investment of small savings amounts, which provides more efficient use of

capital.

The emergence of the multilateral joint-stock company system in the U.S. resulted
from the transition to productive property. Thus, with the birth of “people’s
capitalism” or a “Corporate System," stocks and bonds became the most authoritative
financial instrument for large, publicly traded corporations. Consequently, early
formation of the U.S. capital markets established the investment-oriented portfolio,
which allowed publicly-owned multinationals to accelerate public capitalism in an
important and effective way. Development of capital markets also altered our
understanding of wealth, and property laws were altered according to these new

conditions.
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In the U.S,, after the 1900s, the slogan “people’s capitalism” suggested that wealth
would be disseminated broadly via the capital markets In part, this goal was achieved.
Until the 1980s, stock ownership spread throughout the economy. After the 1980s,
though, globalization took over the finance sector, with a large percentage of the
stock market being held by a small number of corporations and wealthy individuals.
Although many multilateral companies are publicly held, their executives are mainly
professional managers, who do not have high stock ownership in the company. In the
U.S., control of companies has shifted to institutional shareholders, particularly

different types of funds and large banks.

Large partnerships in the United States created a new professional executive class,
on top of shareholders. This type of organization makes it difficult to organize a
general assembly that can reach thousands of shareholders (Jensen, & Meckling,
1976, pp. 307-310). Business law gives executives a proxy to represent absent
shareholders. These managers elect the board of directors, and this board, by
choosing company managers, form a closed circuit. As a result, the system becomes
increasingly corrupt. This form of managerial dominance leads to a form of executive
dictatorship, which can create huge cases of fraud (as seen in Enron’s bankruptcy).

This calls for a more democratically structured corporate hierarchy.

Capital markets exist so that investors can invest their savings securely in securities
and attain greater wealth. Thus, the ability to invest savings in securities is vital. U.S.
capital markets, with the propagation of “people’s capitalism,” promulgated the idea
that wealth could be distributed widely to the middle class. After the 1990s, though,
stock ownership became concentrated in the hands of a small, rich minority. In
addition, as stock ownership become more widespread, control of company
management passed from shareholders to professional managers. This is very
striking, because those who promised to spread the wealth to the “people” in the
name of “people’s capitalism” eventually formed a plutocracy of the rich. Both the

capital markets and the stock markets influenced these developments.

Learning from U.S. history, placing savings in the hands of a broad middle

class is a desirable, both economically and socio-politically. Economic democracy
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in a society is as important as political democracy. Therefore it is imperative to
allow middle-class participation, as much as possible, in financial markets.
Otherwise, as seen in the U.S., managers will control companies, which could
lead to greater monopolization. Therefore, political, economic, and social

equilibrium in a democracy is essential.
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YAZARLARA BILGI

DERGIiNIN TANIMI

istanbul Tktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics acik erisimli, hakemli, yilda iki kere Haziran ve
Aralik aylarinda yayinlanan, 1939 yilindan beri gikarilan bilimsel bir dergidir. Dergiye yayinlanmasi

icin génderilen bilimsel makaleler Tiirke ya da ingilizce olmalidir.
AMAC VE KAPSAM

istanbul iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics, iktisat alaninda Tiirkiye'deki en eski hakemli
dergilerden biridir. Dergi esas olarak iktisat alanina dair konularin incelendigi, arastirildigi bir
platform saglarken, aynm zamanda ekonomi sosyolojisi, tarih, sosyal politika, uluslararasi iliskiler,
finansal calismalar gibi cesitli alanlardan da yazilara agiktir. Derginin hedef kitlesini
akademisyenler, arastirmacilar, profesyoneller, 6grenciler ve ilgili mesleki, akademik kurum ve

kuruluslar olugturur.
EDITORYAL POLITiKALAR VE HAKEM SURECI
Yayin Politikasi

Dergiye yayinlanmak tizere gonderilen makalelerin igerigi derginin amag ve kapsami ile uyumlu

olmalidir. Dergi, orijinal arastirma niteligindeki yazilari yayinlamaya 6ncelik vermektedir,
Genel ilkeler

Daha 6nce yayinlanmamis ya da yaymlanmak iizere baska bir dergide halen degerlendirmede

olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tizere kabul edilir.

Makalede daha 6nce yayinlanmis alinti yazi, tablo, resim vs. mevcut ise makale yazari, yayin hakki
sahibi ve yazarlarindan yazili izin almak ve bunu makalede belirtmek zorundadir. Gerekli izinlerin

alinip alinmadigindan yazar(lar) sorumludur.

Bilimsel toplantilarda sunulan &zet bildiriler, makalede belirtilmesi kosulu ile kaynak olarak kabul
edilir. Editor, génderilen makale bigimsel esaslara uygun ise, gelen yaziy1 yurtiginden ve /veya
yurtdisindan en az iki hakemin degerlendirmesine sunar, hakemler gerek gordiigii takdirde yazida

istenen degisiklikler yazarlar tarafindan yapildiktan sonra yayinlanmasina onay verir.

Makale yayinlanmak tizere Dergiye génderildikten sonra yazarlardan higbirinin ismi, tim yazarlarin
yazili izni olmadan yazar listesinden silinemez ve yeni bir isim yazar olarak eklenemez ve yazar sirasi

degistirilemez.




YAZARLARA BILGI

Yayina kabul edilmeyen makale, resim ve fotograflar yazarlara geri génderilmez. Yayinlanan yazi ve

resimlerin tiim haklar Dergiye aittir.
Yazarlarin Sorumlulugu

Makalelerin bilimsel ve etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir. Yazar makalenin
orijinal oldugu, daha énce baska bir yerde yayinlanmadigi ve baska bir yerde, baska bir dilde
yayinlanmak tizere degerlendirmede olmadigi konusunda teminat saglamalidir. Uygulamadaki telif
kanunlari ve anlagmalari gézetilmelidir. Telife bagh materyaller (6rnegin tablolar, sekiller veya buytik
alintilar) gerekli izin ve tegekkiirle kullanilmalidir. Bagka yazarlarin, katkida bulunanlarin ¢alismalari ya

da yararlanilan kaynaklar uygun bicimde kullanilmali ve referanslarda belirtiimelidir.

Gonderilen makalede tiim yazarlarin akademik ve bilimsel olarak dogrudan katkisi olmalidir, bu
baglamda "yazar” yayinlanan bir aragtirmanin kavramsallastiriimasina ve dizaynina, verilerin elde
edilmesine, analizine ya da yorumlanmasina belirgin katki yapan, yazinin yazilmasi ya da bunun igerik
agisindan elestirel bicimde gézden gegirilmesinde gérev yapan birisi olarak gériiliir. Yazar olabilmenin
diger kosullar ise, makaledeki calismay: planlamak veya icra etmek ve / veya revize etmektir. Fon
saglanmasi, veri toplanmasi ya da arastirma grubunun genel siipervizyonu tek basina yazarlik hakki
kazandirmaz. Yazar olarak gésterilen tiim bireyler sayilan tiim 6lgutleri karsilamahdir ve yukandaki
olcutleri kargilayan her birey yazar olarak gosterilebilir. Yazarlarin isim siralamasi ortak verilen bir karar

olmalidir. Tim yazarlar yazar siralamasini telif hakki devri formunda imzali olarak belirtmek zorundadirlar.

Yazarlik igin yeterli dlcttleri karsilamayan ancak ¢alismaya katkisi olan tim bireyler “tesekkir / bilgiler”
kisminda siralanmalidir. Bunlara 6rnek olarak ise sadece teknik destek saglayan, yazima yardimei olan

ya da sadece genel bir destek saglayan, finansal ve materyal destegi sunan kisiler verilebilir.

Buitiin yazarlar, arastirmanin sonuglarini ya da bilimsel degerlendirmeyi etkileyebilme potansiyeli
olan finansal iliskiler, gikar catismasi ve cikar rekabetini beyan etmelidirler. Bir yazar kendi yaymlanmg
yazisinda belirgin bir hata ya da yanlishk tespit ederse, bu yanhsliklara iliskin diizeltme ya da geri
cekme igin editor ile hemen temasa gegme ve isbirligi yapma sorumlulugunu tagir.

Editor ve Hakem Sorumluluklari ve Degerlendirme Siireci

Editorler, makaleleri, yazarlarin etnik kékeninden, cinsiyetinden, cinsel yéneliminden, uyrugundan,
dini inancindan ve siyasi felsefesinden bagimsiz olarak degerlendirirler. Yayina génderilen
makalelerin adil bir sekilde ift tarafli kér hakem degerlendirmesinden ge¢melerini saglarlar.
Gonderilen makalelere iliskin tiim bilginin, makale yayinlanana kadar gizli kalacagini garanti ederler.
Editorler igerik ve yaymnin toplam kalitesinden sorumludurlar. Gereginde hata sayfasi yayinlamali ya

da diizeltme yapmalidir.
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Editor; yazarlar, editorler ve hakemler arasinda gikar catismasina izin vermez. Hakem atama
konusunda tam yetkiye sahiptir ve Dergide yayinlanacak makalelerle ilgili nihai karar vermekle
yukimlidir. Yayin etigi konusunda COPE kaynagina bakabilirsiniz:
https://publicationethics.org/files/u7141/1999pdf13.pdf

Hakemler makaleleri, yazarlarin etnik kdkeninden, cinsiyetinden, cinsel yoneliminden, uyrugundan, dini
inancindan ve siyasi felsefesinden bagimsiz olarak degerlendirirler. Arastirmayla ilgili, yazarlarla ve/veya
aragtirmanin finansal destekgileriyle cikar catismalari olmamalidir. Degerlendirmelerinin sonucunda
tarafsiz bir yargiya varmahdirlar. Hakemler yazarlarin atifta bulunmadigi konuyla ilgili yaymlanmis
calismalar tespit etmelidirler. Gonderilmis yazilara iliskin tiim bilginin gizli tutulmasini saglamali ve yazar
tarafinda herhangi bir telif hakki ihlali ve intihal fark ederlerse editére raporlamalidirlar. Hakem, makale
konusu hakkinda kendini vasifli hissetmiyor ya da zamaninda geri dénis saglamasi mimkiin

goriinmiiyorsa, editére bu durumu bildirmeli ve hakem siirecine kendisini dahil etmemesini istemelidir.

Degerlendirme sirecinde editor hakemlere gézden gegirme igin génderilen makalelerin, yazarlarin
ozel milki oldugunu ve bunun imtiyazli bir iletisim oldugunu agika belirtir. Hakemler ve yayin
kurulu tyeleri bagka kisilerle makaleleri tartisamazlar. Hakemlerin kendileri igin makalelerin
kopyalarini gikarmalarina izin verilmez ve editériin izni olmadan makaleleri bagkasina veremezler.
Yazarin ve editoriin izni olmadan hakemlerin gézden gegirmeleri basilamaz ve agiklanamaz.
Hakemlerin kimliginin gizli kalmasina 6zen gésterilmelidir. Bazi durumlarda editériin karariyla, ilgili
hakemlerin makaleye ait yorumlari ayni makaleyi yorumlayan diger hakemlere gonderilerek
hakemlerin bu siiregte aydinlatilmasi saglanabilir. Degerlendirme siireciyle ilgili olarak COPE
kaynagina bakabilirsiniz:

https://publicationethics.org/files/Ethical_Guidelines_For_Peer_Reviewers_2.pdf
AGIK ERISIM ILKESI

istanbul iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics, tiim igerigi okura ya da okurun dahil oldugu
kuruma tcretsiz olarak sunulur. Okurlar, ticari amag haricinde, yayinci ya da yazardan izin almadan
dergi makalelerinin tam metnini okuyabilir, indirebilir, kopyalayabilir, arayabilir ve link saglayabilir.

Bu BOAI agik erisim tanimiyla uyumludur.

YAYIN ETiGi

ilke ve Standartlar

istanbul Iktisat Dergisi-Istanbul Journal of Economics, yayin etiginde en yiiksek standartlara baglidir

ve Committee on Publicatin Ethics (COPE) tarafindan gelistirilen yayin etigi ilkelerini ve tavsiyelerini

gozetir.
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Gonderilen tim makaleler orijinal, yayinlanmamis ve baska bir dergide degerlendirme siirecinde
olmamalidir. Her bir makale editérlerden biri ve en az iki hakem tarafindan ift kér degerlendirmeden
gegirilir. Intihal, duplikasyon, sahte yazarlik/inkar edilen yazarlk, arastrma/veri fabrikasyonu, makale
dilimleme, dilimleyerek yayin, telif haklari ihlali ve gikar catismasinin gizlenmesi, etik disi davranislar
olarak kabul edilir.

Kabul edilen etik standartlara uygun olmayan tim makaleler yayindan gikarihr. Buna yayindan sonra

tespit edilen olasi kuraldisi, uygunsuzluklar iceren makaleler de dahildir.

Olasi bilimsel etik disi davranislar ve etik yaym ihlali durumunda, COPE Ethics Flowcharts dikkate

alinir: http://publicationethics.org/resources/flowcharts
DiL

Derginin yayin dili Tiirkge ve Amerikan ingilizce'sidir.
YAZILARIN HAZIRLANMASI

Aksi belirtilmedikge génderilen yazilarla ilgili tim yazigsmalar ilk yazarla yapilacaktir. Makale
gonderimi online olarak ve http://dergipark.gov.tr/istjecon tizerinden yapilmalidir. Gonderilen
yazilar, yazinin yayinlanmak tizere génderildigini ve Derginin hangi bélimii (orijinal arastirma, olgu
sunumu, derleme...) i¢in basgvuruldugunu belirten bir mektup, yazinin elektronik formunu igeren
Microsoft Word 2003 ve tizerindeki versiyonlari ile yazilmis elektronik dosya ile tim yazarlarin

imzaladig ‘Telif Hakki Devri Formu’ eklenerek gonderilmelidir.

1. Gahsmalar, A4 boyutundaki kagidin bir yiiziine, Ust, alt, sag ve sol taraftan 2,5 cm. bosluk birakilarak,
10 punto Times New Roman harf karakterleriyle ve 1,5 satir aralik dlgtisti ile hazilarlanmahidir.

2. Cahsmalar 4500 - 8500 sézciik arasinda olmali ve sayfa numaralari sayfanin altinda ve ortada yer
almahdir.

3. Yazar/yazarlarin adlari calismanin baghginin hemen altinda saga bitisik sekilde verilmelidir. Ayrica
yildiz dipnot seklinde (*) yazarin unvani, kurumu ve e-posta adresi ve telefonu sayfanin en
altinda dipnotta belirtilmelidir.

4. Giris bolimiinden 6nce 180-200 sézciik arasinda galismanin kapsamini, amacini, ulagilan sonuglari ve
kullanilan y&ntemi kaydeden Tiirkce ve ingilizce 6z ile 600-800 kelimelik ingilizce genisletilmis 6zet
yer almalidir. Calismanin Ingilizce bashg ingilizce &ziin iizerinde yer almalidir. ingilizce ve Tiirkce
ozlerin altinda gahismanin icerigini temsil eden 3 ingilizce, 3 Tiirkge anahtar kelime yer almalidir.

5. Calismalarin baghca su unsurlar icermesi gerekmektedir: Baslk, Tiirkge 6z ve anahtar kelimeler;
yabanai dilde baslik, ingilizce 6z ve anahtar kelimeler; ingilizce genisletilmis 6zet, ana metin

béliimleri, son notlar ve kaynaklar.
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6. Galismanin giris bolimii “1. GIRIS” seklinde belirtilmelidir. Alt bélimler her béliim icinde balim
numarasi kullanilarak, “1.1% “1.2" seklinde numaralandiriimalidir. Aragtirma yazilarinda sorunsalin
betimlendigi ve calismanin &neminin belirtildigi GIRIS bélimini "AMAG VE YONTEM?,
“BULGULAR’, “TARTISMA VE SONUC", "SON NOTLAR" "KAYNAKLAR" ve “TABLOLAR VE
SEKILLER" gibi bsliimler takip etmelidir. Derleme ve yorum yazilari igin ise, calismanin éneminin
belirtildigi, sorunsal ve amacin somutlastirildig “GiRiS" béliimiiniin ardindan diger bélimler
gelmeli ve calisma “TARTISMA VE SONUC”, "SON NOTLAR’, “"KAYNAKLAR" ve “TABLOLAR
VE SEKILLER" seklinde bitirilmelidir.

7. Gahsmalarda tablo, grafik ve sekil gibi géstergeler ancak calismanin takip edilebilmesi agisindan
gereklilik arz ettigi durumlarda, numaralandirilarak, tanimlayici bir baslik ile birlikte verilmelidir.
Demografik 6zellikler gibi metin iginde verilebilecek veriler, ayrica tablolar ile ifade
edilmemelidir.

8. Yaymlanmak tizere génderilen makalelerin tim niishalarina bir kapak sayfasi konulmalidir. Bu
kapak sayfasinda; makalenin tam ad}, yazar veya yazarlarin bagh bulunduklart kurum ve unvanlari,
kendilerine ulasilabilecek adresler, cep, is ve faks numaralari ve e-posta adresleri yer almalidir.

9. Yazarin makalesinin yaymlanmasina izin verdigine dair imzali bir belgenin makale ile birlikte

gonderilmesi gerekmektedir. Gonderilecek belgenin metni su sekilde olmaldir:

istanbul Universitesi Rektorliigi,
Universite Yayin Komisyonu Baskanhigi'na,
istanbul Universitesi Rektorliigii tarafindan basilacak olan istanbul iktisat Dergisi‘nin

.... sayisinda bulunan "l bashikli makalemin Universiteler Yayin Yénetmeligi

hikiimlerine gére basilmasina miisaade ediyorum.
Unvan, Adi/Soyadi
imza

10. Kurallar dahilinde dergimize yayinlanmak tizere génderilen calismalarin her tiirlt sorumlulugu
yazar/yazarlarina aittir.

11. Yayin kurulu ve hakem raporlar dogrultusunda yazarlardan, metin tizerinde bazi diizeltmeler
yapmalari istenebilir.

12. Yayinlanmasina karar verilen ¢alismalarin, yazar/yazarlarinin her birine istekleri halinde dergi
gonderilir.

13. Dergiye génderilen calismalar yayinlansin veya yayinlanmasin geri génderilmez.

14. Yayin kurulu tarafindan yayinlanmasi uygun bulunan makalelerin telif hakki istanbul Universitesi

iktisat Fakiiltesi'ne aittir; baska bir yerde yayinlanamaz. Yazarlara telif ticreti 6denmez.
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Kaynaklar

Derleme yazilar okuyucular igin bir konudaki kaynaklara ulasmay kolaylastiran bir arag olsa da, her
zaman orijinal ¢alismay1 dogru olarak yansitmaz. Bu ytizden miimkiin oldugunca yazarlar orijinal
calismalari kaynak géstermelidir. Ote yandan, bir konuda ¢ok fazla sayida orijinal alismanin kaynak
gosterilmesi yer israfina neden olabilir. Birkag anahtar orijinal calismanin kaynak gésterilmesi genelde
uzun listelerle ayni isi gorir. Ayrica giinimuzde kaynaklar elektronik versiyonlara eklenebilmekte ve

okuyucular elektronik literattir taramalariyla yayinlara kolaylkla ulasabilmektedir.

Kabul edilmis ancak yaymlanmamis makalelere atiflar “yaymnlanacak” ya da “gikacak” seklinde
verilmelidir. Genel bir kaynaktan elde edilemeyecek temel bir konu olmadikea “kisisel iletisimlere”
atifta bulunulmamalidir. Eger atifta bulunulursa parantez iginde iletisim kurulan kisinin adi ve
iletisimin tarihi belirtilmelidir. Bilimsel makaleler igin yazarlar bu kaynaktan yazil izin ve iletisimin
dogrulugunu goésterir belge almalidir. Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tim

kaynaklar metinde belirtiimelidir.Kaynaklar alfabetik olarak siralanmalidir.
Referans Stili ve Formati

Dergiye gonderilen makalelerde American Psychological Association (APA) kaynak sitilinin
kullaniimasi esastir. Yazarlar, makale metninde ve kaynakgada yer alan atiflari, APA stiline uygun olarak
belirtmelidir.

Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tum kaynaklar metinde belirtiimelidir. Kaynaklar

asagidaki orneklerdeki gibi gésterilmelidir.
Metin iginde Kaynak Gésterme

Kaynaklar metinde parantez iginde yazarlarin soyadi ve yayn tarihi yazilarak belirtiimelidir. Birden
fazla kaynak gosterilecekse kaynaklar arasinda (;) isareti kullamlmalidir. Kaynaklar alfabetik olarak

siralanmahdir.
Ornekler:

Birden fazla kaynak;

(Esin ve ark., 2002; Karasar 1995)
Tek yazarh kaynak;

(Akyolcu, 2007)

iki yazarh kaynak;

(Saymer ve Demirci 2007, s. 72)
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Ug, dort ve bes yazarh kaynak;

Metin iginde ilk kullanimda: (Ailen, Ciambrune ve Welch 2000, s. 12-13) Metin iginde tekrarlayan
kullamimlarda: (Ailen ve ark., 2000)

Alt1 ve daha ¢ok yazarl kaynak;

(Gavdar ve ark., 2003)

Kaynaklar Bsliimiinde Kaynak Gésterme

Kullanilan tiim kaynaklar metnin sonunda ayr bir bélim halinde yazar soyadlarina gére alfabetik

olarak numaralandiriimadan verilmelidir.

Dergi adlari Pubmed'de kullanildigi sekilde kisaltilmalidir. Pubmed'de yer almayan dergilerin ad
kisaltilmamahdir.

Kaynak yazimi ile ilgili rnekler agagida verilmistir.
Kitap

a) Tiirkge Kitap

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8.bs). Ankara: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Tiirk¢eye Cevrilmis Kitap

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler (A. Kotil, Cev.). Istanbul: iletisim Yaymlari.

¢) Editorlii Kitap

Oren, T, Uney, T. ve Golkesen, R. (Ed.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi. istanbul: Papatya
Yaymcilik.

d) Cok Yazarh Tiirkge Kitap

Tonta, Y., Bitirim, Y. ve Sever, H. (2002). Tiirkge arama motorlarinda performans degerlendirme.
Ankara: Total Bilisim.

e) ingilizce Kitap

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education

f) ingilizce Kitap Igerisinde B6liim

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural studies:
Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Tiirkge Kitap igerisinde B6liim

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiiltiirii: Fonksiyonlar, geleri, isletme yénetimi ve liderlikteki nemi. M.
Zencirkiran (Ed.), Orgit sosyolojisi kitabr iginde (s. 233-263). Bursa: Dora Basim Yayn.

h) Yayimcinin ve Yazarin Kurum Oldugu Yayin

Tirk Standartlan Enstitiisii (TSE). (1974). Adlandirma ilkeleri. Ankara: Yazar
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Makale

a) Tiirk¢e Makale

Mutly, B. ve Savaser, S.(2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres nedenleri
ve azaltma girisimleri. istanbul Universitesi Florence Nightingale Hemsirelik Dergisi, 15(60), 179-182.

b) ingilizce Makale

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity. Discourse
and Society, 10(2), 149-173. doi:10.1177/0957926599010002002

¢) Yediden Fazla Yazarl Makale

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman,
T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New
England Journal of Medicine, 372, 2087-2096. doi:10.1056/NEJMoa1501184

d) DOI'si Olmayan Online Edinilmis Makale

Al, U. ve Dogan, G. (2012). Hacettepe Universitesi Bilgi ve Belge Yonetimi Boliimii tezlerinin atif
analizi. Turk Kutiphaneciligi, 26, 349-369. Erisim adresi: http://www.tk.org.tr/

e) DOI'si Olan Makale

Turner, S. J. (2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library website
effectiveness. Technical Services Quarterly, 27, 261-278. doi:10.1080/07317131003765910

f) Online First Olarak Yayimlanmis Makale

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance online
publication. doi: 10.1037/a45d7867

g) Popiiler Dergi Makalesi

Semercioglu, C. (2015, Haziran). Siradanhigin rayihasi. Sabit Fikir, 52, 38-39.

Tez, Sunum, Bildiri

a) Tiirkce Tezler

Sar, E. (2008). Kultir kimlik ve politika: Mardin'de kiiltirlerarasilik. (Yayimlanmamis Doktora Tezi).
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

b)Ticari Veritabaninda Yer Alan Yiiksek Lisans Ya da Doktora Tezi

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
Available from ProQuest Dissertations and Theses. (UMI No. 9943436)

<) Kurumsal Veritabaninda Yer Alan Ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Yaylali-Yildiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the politicals,
social and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from Retrieved
from: http://library.iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

d) Web'de Yer Alan ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Tonta, Y. A. (1992). An analysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation, University

of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/yayinlar/phd/ickapak.html
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e) Dissertations Abstracts International’da Yer Alan Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification,
motion representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International:
Section B. Sciences and Engineering, 65(10), 5428.

f) Sempozyum Katkisi

Krinsky-McHale, S. J., Zigman, W. B. & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric
symptoms markers of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W.
B. Zigman (Chair), Predictors of mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults
with Down syndrome. Symposium conducted at American Psychological Association meeting,
Orlando, FL.

g) Online Olarak Erisilen Konferans Bildiri Ozeti

Cinar, M., Dogan, D. ve Seferogly, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif
uygulamasi  iizerine bir degerlendirme [Oz]. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan
bildiri, Anadolu Universitesi, Eskisehir. Erisim adresi: http://ab2015.anadolu.edutr /index.
php?menu=5&submenu=27

h) Diizenli Olarak Online Yayimlanan Bildiriler

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P, Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity
of the cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593-12598.
doi:10.1073/pnas.0805417105

i) Kitap Seklinde Yayimlanan Bildiriler

Schneider, R.(2013). Research data literacy. S. Kurbanoglu ve ark. (Ed.), Communications in Computer
and Information Science: Vol. 397. Worldwide Communalities and Challenges in Information
Literacy Research and Practice (s. 134-140) iginde. Cham, isvigre: Springer. doi:10.1007/978-3-
319-03919-0

Jj) Kongre Bildirisi

Gepni, S., Bacanak A. ve Ozsevgec T. (2001, Haziran). Fen bilgisi 6§retmen adaylarinin fen branslarina
karsi tutumlari ile fen branslarindaki basarilarinin iliskisi. X. Ulusal Egitim Bilimleri Kongresi'nde

sunulan bildiri, Abant izzet Baysal Universitesi, Bolu
Diger Kaynaklar

a) Gazete Yazisi

Toker, C. (2015, 26 Haziran). 'Unutma’ notlar. Cumhuriyet, s. 13.

b) Online Gazete Yazisi

Tamer, M. (2015, 26 Haziran). E-ticaret hamle yapmak igin tuketiciyi bekliyor. Milliyet. Erisim adresi:
http:/www.milliyet

¢) Web Page/Blog Post

Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [ Web log post]. Retrieved
from http://www.davidbordwell.net/blog/page/27/
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d) Online Ansiklopedi/Sézliik

Bilgi mimarisi. (2014, 20 Aralik). Vikipedi iginde. Erisim adresi: http://trwikipedia.org/wiki/Bilgi_
mimarisi

Marcoux, A. (2008). Business ethics. In E. N. Zalta (Ed.), The Stanford encyclopedia of philosophy.
Retrieved from http://plato.stanford.edu/entries/ethics-business/

e) Podcast

Radyo ODTU (Yapimar). (2015, 13 Nisan). Modern sabahlar [Podcast]. Erisim adresi: http://www.
radyoodtu.com.tr/

f) Bir Televizyon Dizisinden Tek Bir B6liim

Shore, D. (Senarist), Jackson, M. (Senarist) ve Bookstaver, S. (Yénetmen). (2012). Runaways [ Televizyon
dizisi bélimu]. D. Shore (Bas yapimar), House M.D. iginde. New York, NY: Fox Broadcasting.

g) Miizik Kaydi

Say, F. (2009). Galata Kulesi. istanbul senfonisi [CD] iginde. istanbul: Ak Miizik.

Yukarida siralanan kosullari yerine getirmemis ¢alisma kabul edilmez, eksiklerinin tamamlanmasi
icin yazara iade edilir. Yayin Komisyonu tarafindan kabul edilen yazilar basima kabul sirasina gére

yayinlanir. Baski tashihleri yazarlar tarafindan yapilr.
SON KONTROL LISTESI
Asagidaki listede eksik olmadigindan emin olun:

@ Editdre sunum sayfas

v Makalenin turd
Bagka bir dergiye gonderilmemis oldugu bilgisi
Sponsor veya ticari bir firma ile iliskisi (varsa belirtiniz)

istatistik kontroliiniin yapildigi (arastirma makaleleri igin)

ANRNIENIEN

ingilizce yéniinden kontroliiniin yapildigi
Telif haklari devri formu
Makale yayini igin izin yazisi

Daha 6nce basilmis materyal (yazi-resim-tablo) kullanilmig ise izin belgesi

Makale kapak sayfas

v" Makalenin Tiirkce ve ingilizce bashg

v" Yazarlar, iinvanlan ve baglh olduklar kurumlar (e-mail, posta adresi, telefon ve faks
numaralarr)

Tuim yazarlarin yazisma adresi, i telefonu, GSM, e-posta adresleri

Ozetler (180-200 Tiirkge, 180-200 kelime ingilizce)

Genisletilmis Ozet (Extended Abstract) (600-800 kelime) (ingilizce)

Anahtar Kelimeler: 3 (Tirkce ve ingilizce)
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v’ Tesekkiir
v' Kaynaklar
v' Tablolar-Resimler, Sekiller, (baglk, tanim ve alt yazilariyla)
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INFORMATION FOR AUTHORS

DESCRIPTION

Istanbul Journal of Economics-istanbul Iktisat Dergisi is an open access, peer-reviewed, scholarly
journal published two times a year in June and December. It has been an official publication of
Istanbul University Faculty of Economics since 1939. The manuscripts submitted for publication in

the journal must be scientific and original work in Turkish or English.
AIM AND SCOPE

Istanbul Journal of Economics-istanbul iktisat Dergisi is one of the earliest peer-reviewed academic
journals in Turkey in the area of Economics. The journal provides a forum for exploring issues in
basicly Economics but also welcomes the articles in various social science areas such as sociology of
economics, history, social policy, international relations, financial studies. The target group of the
journal consists of academicians, researchers, professionals, students, related professional and

academic bodies and institutions.
EDITORIAL POLICIES AND PEER REVIEW PROCESS
Publication Policy

The subjects covered in the manuscripts submitted to the Journal for publication must be in
accordance with the aim and scope of the journal. The journal gives priority to original research

papers submitted for publication.
General Principles

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published before

in or sent to another journal, are accepted for evaluation.

For quoted texts, tabulated data and graphics from published papers, author has to obtain permission
from the author(s) or the owner of the publishing rights of the source article and indicate the
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