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Tiirkiye’de Beseri Sermayenin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki EtKkisi:
Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Yaklasimi

Zeki YILMAZ", Pmar OZER**, Feride Giilsiim GUMUSSOY ™
oz
Bu calismada Tiirkiye igin 1978 - 2014 arasi yillik verileri kullanilarak, beseri sermayenin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin tahmin edilmesi amaglanmustir. Calismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkilerin varligt
Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi yaklasimi ile arastirilmistir. Ekonometrik analizler sonucunda beseri

sermaye ve ekonomik bilylime arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligi tespit edilmis olup uzun dénemde beseri
sermayenin ekonomik bilylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna varilmastir.

Anahtar Kelimeler: Beseri Sermaye, Ekonomik Biiylime, Esbiitiinlesme Analizi, Gecikmesi Dagitilmisg
Otoregresif

JEL Simflandirmasi: 015, 040

The Impact of Human Capital on Economic Growth in Turkey: Autoregressive
Distributed Lag Approach

ABSTRACT

In this study the impact of human capital on economic growth for Turkey was aimed to estimate using annual
data from 1978 to 2014. Long run relationship between variables in the study was investigated by the Autoregressive
Distributed Lag Boundary Test approach. As a result of the econometric analysis, existence of long-run relationship
between human capital and economic growth has been found and it is concluded that human capital has positively
influenced economic growth in the long run.

Keywords: Human Capital, Economic Growth, Cointegration Analysis, Autoregressive Distributed Lag
JEL Classification: 015, 040
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1. GIRiS

Kiiresellesme, bilgi temelli ekonomi ve teknolojik ilerleme gibi son zamanlardaki
gelismeler, bir¢ok iilke ve kurulusu rekabet {istiinliigiinii korumak tizere bir takim yeni yollar
aramaya tesvik etmistir. Bu dogrultuda rekabet istiinliiglinii korumanin biiyiik Ol¢iide daha
yiiksek beceriye sahip insanlar ile miimkiin olabilecegi fikri hdkim olmus ve akabinde beseri
sermaye uluslarin zenginliginin 6énemli bir faktorii olarak tanimlanmaistir.

Beseri sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerinin arastirilip analiz edilmesi
iktisatgilarin ve politika yapicilarin uzun yillardir {izerinde durduklart bir konudur. Klasik
iktisatcilara gore isgiicii verimliligi, isgiicii ve fiziksel sermaye ile diger faktdrler (teknik
ilerleme) arasindaki orana bagli olan dissal bir faktor olarak kabul edilmekle birlikte egitimin
potansiyel iiretkenlik artisi iizerindeki olumlu etkisi hesaba katilmamistir. Klasik iktisat¢ilardan
¢ 6nemli isim Fisher (1906), Marshall (1930) ve Smith (1776) insanlari sermaye olarak
gormelerine karsin egitim alanindaki yatirimlari ele alan analizlerini verimlilik hakkindaki
tartigmalarina dahil etmemislerdir (Schultz, 1961: 2 — 3). Beseri sermaye ve bilylime iliskisine
yonelik ilk teoriler 1960’larin basiyla birlikte ortaya ¢ikmis olup séz konusu iliskiyi agiklayan
caligmalar ilk kez Mincer (1958), Schultz (1961) ve Becker (1962) tarafindan
gerceklestirilmistir. S6z konusu beseri sermaye teorisyenlerine gore beseri sermaye tipki fiziki
sermaye gibi olup egitim ve saglik alanlarinda yatirnmlarin yapilmas: yoluyla bireyin
verimliligini ve ¢ikt1 miktarini arttirarak ekonomik biiytimeye katki saglamaktadir.

1960’lardan sonra beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iligskisi hem ampirik hem de
teorik olarak igsel biliylime teorisyenleri tarafindan tekrardan ele alinarak beseri sermaye bir
iiretim faktorii olarak modele dahil edilmistir. Solow biiylime modelini genisleterek onemli
katkilarda bulunan Arrow (1962), Romer (1986, 1990), Lucas (1988), Mankiw vd. (1992),
Aghion ve Howitt (1992), Barro (2001)’ya gore beseri sermaye potansiyel biiylimenin énemli bir
kaynagidir. Yeni bir {irlin iiretmek i¢in kullanilan beceri ve yetkinliklerin tiimii iktisat alaninda
bilgi olarak tanimlanmakta ve insanlar tarafindan elde edilen bu bilgi igsel biiylime literatiiriinde
ise beseri sermaye olarak adlandirilmaktadir. Insanlarin yeteneklerinin, ekonominin yapisini ve
gelisimini sekillendirdigine inanilmaktadir. Bilgi birikimi sayesinde yeni fikirler ortaya ¢ikmakla
beraber iiretkenlik ve {iriinlerin kalitesi de artmaktadir. Daha genis anlamda, daha yiiksek beseri
sermaye, girisimciligi ve yeniligi de tesvik ederek daha yiiksek biiylime oranlarina neden
olmaktadir (Dakhli ve De Clercq, 2004: 123).

Teorik literatiir, beseri sermayenin bilylime siirecine katkisinin iki sekilde olabilecegini
aciklamaktadir. Ilk olarak beseri sermaye bir iiretken faktor olarak dogrudan iiretim siirecine
katilabilir. Bu baglamda, beseri sermaye birikimi dogrudan ¢ikt1 artisint doguracaktir. Bu durum,
diizey etkisi olarak adlandirilmaktadir. ikinci olarak egitim inovasyonu, yeni teknolojilerin
yayllmasimi ve benimsenmesini kolaylastirdigi i¢cin beseri sermaye teknolojik gelismeyi
arttirmada katkida bulunabilir. Boylelikle beseri sermaye diizeyi liretkenlik artisini etkileyebilir.
S6z konusu ikinci etki oran etkisi olarak adlandirilir (Freire Serén, 2001: 585 — 586). Ozetle,
teorik olarak beseri sermayenin ekonomik biiylime ile pozitif iligkili oldugu kabul edilmektedir.

Beseri sermaye yatirimi iki sekilde siniflandirilir: saglik ve egitim. Sagligin ekonomik
biiylime iizerinde dogrudan bir etkisi vardir. Bir iilke ekonomik olarak gelistikce s6z konusu
tilkenin niifusunun saglik durumu iyilesecektir. Sagliktaki bu iyilesme, insanlarin daha iyi bir
yasam siirdiirdiiklerinin dogrudan kanitidir. Bagka bir deyisle, saglik insanlarin kendileri i¢in
deger verdigi bir seydir. Fakat sagligin bir de iiretkenlik tarafi vardir: Daha saglikli insanlar
fiziksel olarak daha gii¢lii olup daha uzun siire ve de daha ¢ok c¢alisabilir. Ayn1 zamanda daha
saglikli distinebilirler. Daha saglikli bir &grenci ise ¢ok daha fazla seyi hizli bir sekilde
ogrenebilir. Bu nedenle sagligin daha iyi oldugu {ilkelerde gelir diizeyi artacaktir. Saglik gibi
egitim formundaki beseri sermaye de ekonomik biiyiime iizerinde 6nemli bir rol oynamaktadir.
Ciinkii egitimli insanlar, bedenlerinin yaninda akillariyla da caligirlar. Fakat gelismis iilkelerde
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bir kisinin maasini belirleyen en 6nemli unsur fiziksel yetkinlikten ziyade daha ¢gok entelektiiel
beceridir. Bu sebeple kisinin zihnini gelistiren yatirim bagka bir ifadeyle egitim beseri
sermayenin en 6nemli yatirimi haline gelmistir (Weil, 2009: 155 - 161).

Bu calismanin temel amaci Tirkiye’de 1978-2014 donemi igin beseri sermayenin
ekonomik biiylime tizerindeki etkisini ampirik olarak arastirmaktir. Tiirkiye'de beseri sermayenin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisini modelleyip analiz etmeye odaklanan kapsamli bir ampirik
literatiir olmasina karsin bu caligsma literatiirde beseri sermayeyi temsilen siklikla kullanilan
degiskenler yerine ortalama okullagsma siiresi (Barro ve Lee, 2013) ve egitimin getiri oranina
(Psacharopoulos, 1994) gore hesaplanan beseri sermaye endeksi ekonometrik analize dahil
edilerek beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iliskisi Tirkiye i¢in tahmin edilmektedir.
Calismanin geri kalan kismi asagida gosterildigi sekilde planlanmigtir. 2. Boliimde; beseri
sermaye ve ekonomik biiylime iliskisi lizerine yapilan ampirik ¢aligmalar ortaya konulurken, 3.
Boliimde; analiz kisminda kullanilan veriler agiklanmakta ve ayni zamanda ekonometrik ¢ergeve
ve metodoloji sunulmaktadir. 4. Béliimde tahmin sonuglar1 analiz edildikten sonra 5. Boliimde
caligsma sonuglandirilmigtir.

2. AMPIiRiIK LITERATUR

Ulusal ve uluslararas literatiirde beseri sermaye ve biiyiime iligkisi iizerinde yapilmis
bir¢cok ampirik calisma mevcut oldugu icin literatiir taramas1 sadece Tiirkiye iizerine yapilmis
caligmalarla smurli tutulmustur. Literatirde beseri sermayenin biiylime tizerindeki etkisini
aragtiran caligmalar ii¢ sekilde karsimiza ¢ikmaktadir: (i) saglik ve ekonomik biiyiime iliskisi,
(i) egitim ve ekonomik biiyiime iligkisi, (iii) saglik ve egitimin ekonomik biiyiime ile iliskisi. Bu
dogrultuda, literatiirdeki bazi1 ekonometrik ¢aligmalar asagida Tablo 1°de sunulmaktadir.

Tablo 1: Tiirkiye Uzerine Secili Ampirik Cahsmalar

Kaynak Dénem Degiskenler Yoéntem Bulgular
Kisi bagina diisen gayri
safi milli hasila (GSMH),
Ilkokul okullagsma orani . e
(ILK), Ortaokul okullasma Uzun donem bir iliski
orani (ORTA), Lise vardir.
okullagsma orani1 (LISE), Esbii t{of;ansenT i ééﬁﬁi’ﬂé
N sbiitiinlesme Testi, ,
Coban (2004) 1980-1997 Yiiksekokul oksullasma Granger Nedensellik LISE—»YUKSEK,
orant (YUKSEK), Testi HARCAMADLISE
kamunun yapmis oldugu
egitim harcamalarinin
toplam harcamalar
icerisindeki pay1
(HARCAMA)
Fiziki ve beseri
Beseri sermaye endeksi sermayenin biiyiime
(yazar tarafindan Engle-Granger tizerindeki etkisi
Cakmak ve Glimiis 1960-2002 olusturulmus), reel gayri Esbiitiinlesme Testi, pozitif fakat beseri
(2005) safi milli hasila (Y), reel Johansen sermayenin biiylimeye
sabit sermaye yatirimlari Esbiitiinlesme Testi katkas: fiziki
(K), isgiict (L) sermayeye kiyasla
daha diistik.
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Serel ve Masatc1

Gayri safi milli hasila (Y),
orta 6gretime kayitl

Johansen Egbiitnlesme

Testi, Vektor Hata

Uzun donem iliskisi

(2005) 1950-2000 6grenci sayisi (H), sabit Diizeltme Modeli, var.
sermaye yatirimlari (K), Granger Nedensellik Y—»H
toplam iggiicii (N®) Testi
Gayri safi milli hasila . bmi?ﬂ:”;fe”TeS g Uzun dénem iliski
Afsar (2009) 1963-2005 (GSMH), egitim yatimlari Gfan o Nse Sensellic yoktur.
(EY) ger e EY—» GSMH
Testi
Gayri safi yurti¢i hasila
(GSYIH), Toplam egitim
harcamalar1 (EHT), Uzun dénemli bir
Egitim harcamalar1 iliski vardir. ILKOO,
icerisinde yatirimin pay1 ORTAOO,
(EHY), ilkogretim MESLEKOO ve
Erdogan ve Yildirim (ILKOO), ortaégreti.m _ GLISEQQ, ILKOK,
(2009) 1983-2005 (ORTAOOQ), meslek lisesi ARDL EHT degiskenleri ile
(MESLEKOO), genel lise GSYIH arasinda
(GLISEOO) 6grenci pozitif iliski; LISEOK,
ogretmen orani, ilkokul YUKSEKOK, EHY
(ILKOK), lise (LISEOK), ile GSYIH arasinda
yiiksek 6gretim negatif iliski vardir.
(YUKSEKOK) okullagsma
oranlari
Reel gayri safi yurtici Uzun donemli iligki
hasila (GSYIH) o vardin
ilkogretim ’ Johansen . ILK <4 GSYIH
) (iLK), ortadgretim (ORT) Esbiitiinlegsme Test_l, GSYIH — ORT
Ozsoy (2009) 1923-2005 > . ... 27 Granger Nedensellik MESL—» GSYIH
mesleki ve teknik egitim - . - :
(MESL), Testi, Var Analizi, YUK — GSYIH
yiiksekogretimdeki (YUK) Varyans Ayristirmasi VEk.onomlk buyum_e_
dgrenci sayilart egitim .arafsmda pozitif
iligki vardir.
Kisa donem katsayilari
ao .. negatif ve istatistiki
Ogrenci bagina egitim
olarak anlamsiz
harcamasi (ED), okula bulunmusken uzun
Zortuk vd. (2009) 1970-2008 kayitlanma oran1 (SR), ARDL .
. . donem katsay1
reel gayri safi yurtici isaretleri pozitif ve
hasila (GDP) istatistiki olarak
anlamlidir.
Kisi basina gelir (RY), Uzun dénemde pozitif
Ihracatin gelire oram Johansen-Juselius iliski var.
(EXY), ytiksek 6gretim Esbiitiinlesme Testi, SSBY —»EXY
Altintas ve Cetintas 1970-2007 kurumlarinda diploma Hata Diizeltme SSBY<4—»HC
(2010) alan toplam 6grenci sayist Modeline Dayali EXY<«—HC
(HC), toplam sabit Granger Nedensellik SSBY «—»RY
sermaye birikiminin gelire Testi RY—»HC
orani (SSBY) EXY—RY
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Kisi basina reel gayri safi
yurtigi hasila (y), kisi
basina ilkokula
kayitlananlar (pri), kisi
basina ortaokula
kayitlananlar (sec), kisi

ARDL, Granger

Uzun donem
esbiitiinlesme iligkisi
vardir. Uzun
donemde:y 1i,

Y& sec,y igh,

Beskaya vd. (2010) 1923-2007 basina liseye kayitlananlar Nedensellik Testi y Kls;h(;?j?lg,m dl el ) n
(high), kisi basmna teknik se high _>
liselere kayitlananlar thi h. Y, gri e%
(thigh), kisi basmna yiiksek 9 hi‘g’h Zfse;’s '
ogretlme(lljerl]}if)ltlananlar high—puni
Uzun donemli iligki
vardir. Uzun dénemde
Reel gayri safi yurtici ARDL, Johansen EX ve BS"deki artis
. A . o . GDP’yi arttirmaktadir.
Simsek ve Kadilar hasila (GDP), reel ihracat Esbiitiinlesme Testi, N
1960-2004 . - - Uzun ve kisa dénemde
(2010) (EX), yiiksek 6grenime Granger Nedensellik (EX ve BS)—pGDP:
kayit sayis1 (BS) Testi Kisa donemde
BS —» GDP
Niifus (N), Kisi bagina
gayri safi milli hasila YKB’den N’ye dogru
(YKB), meslek lisesinden negatif, YO’ye dogru
. mezun olan dgrenci sayist . pozitif nedensellik
TEIat(aZrO\i%)TerZI 1968-2006 (ML), genel liselerden Granger\’/\lAEdRense”Ik' iligkisi rastlanmisken;
mezun olan dgrenci sayisi ML’den YKB’ye
(GL), yiiksek dgretimden pozitif nedensellik
mezun olan dgrenci sayist iligkisi vardir.
(YO)
Kisi bagina reel gayri safi
yurti¢i hasila artig hizi
(GDPPC), sabit sermaye
yatirimlarinin gayri safi Sabit sermave
yurti¢i hasilaya orani 1 o y
(SSYAH), egitim S eE T 2
Karatas ve Cankaya harcamalarimin gayri safi sagiix farcama ari 1ie
1981-2006 S EKK yiiksekogretim
(2011) yurtici hasilaya orani wull
(EDU), saghk okullasma oraninin
harcamalarinin gayri safi ekoz(;lkl;;lf bcl)lzyl?ll;l eve
yurtici hasilaya orani P
(HEALTH),
yiiksekdgretim okullagsma
oran1 (ENROL)
Reel gayri safi yurtici )
Akgac1 (2013)  1998Q1-201203  hasila (GS), reel egitim nggn::ms?g;ﬁ ES—> GS
harcamalar (ES)
Reel gayri safi yurtici .
hasila (RGDP), dogumda . b..ltj..zrﬁ‘; ?;)ge]fl“ Kisi
yasam beklentisi (LIFE), sbutun'es 3
hastane sayist Johansen yoktur.
Caliskan vd. ) - Esbiitiinlesme Testi, PERSONAL »
(2013a) 1967-2010 (HO?PéTAL)h?.aghi. . Granger Nedensellik ~ RGDP, BED®RGDP,
personei bagina Jusen st Testi HOSPITAL»RGDP,
say1s1 (PERSONAL), .. <.
z f Tiim degiskenler %
saglik kurumlarma ait RGDP
yatak sayilar1 (BED),
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Gayri safi yurtici hasila
(GSYH), ilkokula kay1tl
ogrenci sayist
(PRIMARY), liseye

Uzun dénem iliskisi
vardir. HSCHOOL ve
HIGHER

Caliskan vd. kayitli 6grenci sayisi Johansen .. L
(2013b) 1923-2011 (HSCHOOL), teknik Esbiitinlesme Testi ~ deEiskenterine ait
liseye kayitl 6grenci atsaytlar istatistiki
olarak anlamli ve
sayis1 (TECH), itiftir
yiiksekdgretime kayitl pozt ‘
ogrenci sayist (HIGHER)
Gayri safi yurti¢i hasila
(Y), toplam isgiicii (LF),
iggficiine katllfr.rl. orant ER’nin Y tizerindeki
(LFPR), egitim - -
Ozsahin ve Karagor harcamalarinda etkisi negatifken, HEE
1980-2010 . e EKK ve EHE nin Y
(2013) yiiksekogrenime ayrilan Lo R
tizerindeki etkisi
pay (HEE), itif
yliksekogrenime pozitit.
kayitlananlar (EHE),
isttihdam orani (ER)
Reel gayri safi yurtici ARDL Smir Testi, Uzun donem iligki
Pamukz(v)i fekta$ 1998:01-2013:02 hasila (GSYIH), reel Granger Nedensellik yok.
( ) egitim harcamalar1 (EG) Testi GSYIH—EG
Esbiitiinlesme iligkisi
Kisi basina diigen gelir Engle-Granger vardir.
(Y), ihracat orani (EX), Esbiitiinlesme Testi, HC 4> Y,
Ener vd. (2015) 1980-2013 yiiksek 6gretim okullasma  Granger Nedensellik HCe» EX,
orani (HC) Testi, EX-Y
. . Uzun donemli iligki
Beseri sermaye endeksi, Pedroni, Kao vardir. Beseri
Manga vd. (2015)* 1995-2011 Reel sabit sermaye, reel  p i inlesme Testleri, sermayenin ekonomik
gayri safi yurtici hasila Panel EMOLS biiyiime iizerindeki
etkisi pozitif.
Uzun dénemde HEA,
Reel kisi bagina gayri safi DR ve DOC
yurti¢i hasila (GRO), degiskenlerinin GRO
toplam saglik tizerindeki etkisi
Simsir vd. (2015) 1975-2012 harcamalarinin gayri safi ARDL negatifken kisa
yurti¢i hasilaya orani donemde ise cari
(HEA), kaba 6liim orani donemdeki HEA ile
(DR), doktor sayis1 (DOC) GRO arasinda negatif
iligki vardir.
Kisi bagina reel gayri safi
yurtigi hasila (RY), Johansen Uzun dénemde
tiniversitelerden (TFA), o esbiitiinlesme iligkisi
1 1960-2012 mesleki ve teknik DEFZumn.l.eEme’hl vardur.
Topallt (2015) 960-20 liselerden (TMT) diploma ot O'Iﬁué epo"_k TMT — RY
alanlarin toplam sayisi, rangerT et.ense : TDO —» RY
toplam doktor sayis1 est RY —» TFA

(TDO)

1 S6z konusu ¢alismada analizler, BRICS ve Tiirkiye iizerine gerceklestirilmigtir. Fakat Tablo 1°de yalmzca Tiirkiye
icin elde edilen bulgular paylasilmistir.
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Yurtkuran ve Terzi
(2015)

1950-2012

Reel gayri safi milli hasila
(Y), meslek lisesini (V),

genel liseyi (G),
iniversiteyi (U)

tamamlayan 6grenci sayist

Standart Granger
Nedensellik, Hsiao
Granger
Nedensellik Testi,
Dolado-Liitkepohl
Granger Nedensellik

Y’den U’ya tek yonlii
pozitif nedensellik, V
ve G’den Y’ye tek
yonlii pozitif
nedensellik

Basar vd. (2016)

1998Q1-2016Q1

Reel gayri safi yurtici
hasila (GSYH), reel

egitim harcamalar1 (EH),

reel saglik harcamalari
(SH)

ARDL Sinir Testi ve
Hata Diizeltme Modeli

Uzun dénemde SH,
GSYH iizerinde
pozitif etkisi varken
EH, GSYH iizerinde
anlaml1 bir etkisi
yoktur.

Reel gayri safi yurtici

Hatemi-J
Esbiitiinlegsme Testi,
Hacker ve Hatemi-J

Uzun donem
esbiitiinlesme iliskisi
ve iki yonlii
nedensellik iligkisi

Boztosun vd. (2016) 1961-2011 Sgﬁr?;?/ é(glgdf;)lzsbie(s'::g) Nedensellik Testi. Valr)cc}lsre.rliJszeurrrln (;(})/I;flrj?lde
OLS, DOLS, FMOLS, o
CCR ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif etkisi
vardr.
Reel gayri safi yurtici
hasila (GSYIH), Uzun donemli iligki
ilkogretime kayitl 6grenci Maki Esbiitiinlesme vardir. Uzun dénemde
sayisi (10), liseye kayith Testi, FMOLS, MLISE disindaki tiim
Govdeli (2016) 1923-2014 6grenci sayisi (LISE), Hacker ve Hatemi degiskenler GSYIH’yi
meslek lisesine kayith Bootstrap Nedensellik arttirmaktadir.
6grenci sayist (MLISE), Analizi 10 —»>GSYIH,
iniversiteye kayitl GSYIH—»LISE
Ogrenci sayist (UNV)
Gayri safi milli hasila (Y), Y’den U’ya pozitif
. meslek liselerinden (M), Sims, Toda- nedensellik ile M ve
Terzi \Ego\itégtkuran 1950-2012 genel liselerden (G), Yamamoto G’den Y’ye pozitif
tiniversitelerden (U) Nedensellik Testleri nedensellik iliskisine
mezun §grenci sayisi ulasilmugtir.
AGayrl S?ﬁ yurtigh Westerlund ve ._U._ZUH don?n.l -
hasiladaki artis orani esbiitiinlesme iliskisi
(EB), Egitim Edgerton Panel vardir. Egitim
Durmus (2017)? 1999 - 2013 ' B8 . Esbiitiinlesme Testi, e .
harcamalarinin gayri safi S harcamalar1 ekonomik
A ’ Pesaran Ortak Iliskili - ..
yurti¢i hasiladaki pay1 Etkiler (CCE) Modeli biiyiimeye pozitif
(EH) yansimaktadir.
Kisi basina diigen gelir Uzun donem T.hskm
- . vardir. Uzun dénemde
(), sabit sermayenin ARDL, Johansen
Kopriicli ve Sarit milli gelire oran1 (K) Esbiitiinlesme Testi Y. K, L ve educ
opruct ve Saritas 1980-2013 gelire ora ’ soutuniesme 1est, parametreleri

(2017)

istihdam orani1 (L),
ortaokullasma orani
(educ)

Toda-Yamamota
Yaklagimi

pozitiftir. K =Y,
L—» Y, educ Y,
Tiim degiskenler9Y

Tablo 1’de goriildiigii iizere literatiirdeki ampirik calismalarda beseri sermayeyi temsil
etmek iizere birgok farkli degiskenden yararlanilmistir. Bu yiizden ekonometrik analizlerde
kullanilan farkli degiskenler farkli sonuglar vermistir. Fakat ¢cogunlukla beseri sermaye ve
ekonomik biiylime arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisine rastlanilmigtir. Teorik
literatiirde beseri sermayenin biiylime {izerinde pozitif etkisi vurgulanirken s6z konusu etkiyi
aragtiran ampirik ¢aligmalarda ise birbirinden farkli bulgulara ulasilmigtir.

2 Calismada egitim harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski Tiirkiye, Azerbaycan, Ermenistan, Iran ve
Giiney Kibris tilkeleri igin arastirilmis olup Tablo 1°de sadece Tiirkiye’ye iligkin sonuglar degerlendirilmistir.
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3. VERI SETi, AMPIRiK MODEL VE YONTEM

Caligmanin bu kisminda 1978 — 2014 donemi igin Tirkiye’de fiziksel ve beseri
sermayenin ekonomik biliylime iizerindeki etkilerini arastirmak icin kullanilan model
sunulmustur. Bunun yaninda bu boliim, c¢aligmada kullanilan veri kaynaklarini, arastirma
tekniklerini ve tanimlayici testleri de igermektedir.

3.1. Veri Seti ve Kaynagi

Bu caligsma beseri sermaye ile fiziki sermayenin ekonomik biiylime ile uzun ve kisa
donem iligkisini ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda ¢alismadaki tiim analizler ikincil verilere
dayandirilarak gerceklestirilmistir. Bu c¢alismanin analiz kismi, 1978 — 2014 donemi boyunca
Tiirkiye i¢in yillik zaman serisini igermektedir. Fiziki sermayeyi temsilen kullanilan briit sabit
sermaye olusumunun gayri safi yurti¢i hasiladaki pay1 ile ekonomik bilyiimenin vekil degiskeni;
2010 yil1 sabit fiyatlarla kisi basina gayri safi yurtici hasila verilerine Diinya Bankasi’nin veri
tabanindan ulasilmigken, beseri sermaye gostergesi olarak kullanilan beseri sermaye endeksi ise
Penn World Table (v9.0)’dan alinmistir. S6z konusu endeks, ortalama okullasma siiresine (Barro
ve Lee, 2013) ve egitimin getiri oranina (Psacharopoulos, 1994) dayanmaktadir.

3.2. Ampirik Model

Fiziksel ve beseri sermayenin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini aragtirmak iizere
kurulan ekonometrik model denklem 2 ve 3’te gosterilmektedir:

pgdp = f(sgfc, hc) @)
Denklem 1, ekonometrik formda su sekilde yazilabilir:

pgdp: = a+ Bsgfc, + Shey +u,

u; = stokastik terim, t =1,2,3,4,...,37 (1978 — 2014 donemi) 2

Denklem 2°de pgdp, sgfc ve hc terimleri sirasiyla kisi basina gayri safi yurti¢i hasilayi
(2010 usd), briit sabit sermaye olusumunun gayri safi yurti¢i hasiladaki payini (%) ve beseri
sermaye endeksini temsil etmektedir. a, 8,6 tahmin edilecek parametrelerdir. pgdp ve hc
degiskenlerinin dogal logaritmasi alinarak olusturulan yeni ekonometrik model ise tekrardan
diizenlenip yazilirsa;

In(pgdp): = a + fsgfc; + Sln(he)y + u; 3

3.3. Yontem: Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Modeli

Uzun vadeli iligkileri ve degiskenler arasindaki dinamik etkilesimleri ampirik olarak analiz
etmek icin Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen yaklasim kullanilarak tahminlerde
bulunulmustur. Bu yaklasim Gecikmesi Alinmis Otoregresif (ARDL) olarak adlandirilmakla
beraber ARDL sinir testi yaklagimi olarak da bilinmektedir. Bu yontemin kullanilmasina ii¢
sebepten &tiirii karar verilmistir. i1k olarak, sinir testinin uygulanmasi oldukga basit bir siirecten
olugmaktadir. Johansen(1991) ile Johansen ve Juselius(1990)’in gelistirmis olduklar1 diger ¢ok
degiskenli esbiitiinlesme tekniklerinin aksine, ARDL yontemi, modelin gecikme degerlerinin
belirlenmesinin akabinde esbitiinlesme iliskisinin OLS tarafindan tahmin edilmesine izin
vermektedir. Ikinci olarak, bu yaklasim Johansen esbiitiinlesme gibi diger tekniklerin aksine,
modelde yer alan degiskenlerin 0n teste yani birim kok testlerine tabi tutulmasini
gerektirmemektedir. Baska bir ifadeyle ARDL simir testi yaklagimi, modeldeki regresorlerin
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tamaminin I (0), I (1) veya karsilikli olarak birlikte entegre edilmis olup olmadigina bakmaksizin
uygulanabilir. Uglincli olarak, ARDL modeli daha giiglii olup standart esbiitiinlesme
yontemlerine kiyasla kiiclik bir 6rneklem boyutu i¢in daha iyi bir performans gostermektedir
(Pesaran ve Shin, 1999). ARDL’ye gore kisitlanmamis fonksiyon asagida gosterildigi sekilde
yazilmistir:

Alnpgdp, = 6y + Z?=1 a,; Alnpgdp,_; + Z?=1 Bribsgfee—i + Z?=1 81iAlnhc_; +
v:(4)

Alnpgdp, = 0y + Xiq ay; Alnpgdp,_; + Xizy Bridsgfce—; + Xieq 81;Alnhe,_; +
0,lngdp;_1+0,sg9fc;_1 + 03lnhci_1 + ECM_; + v, (5)

n, maksimum gecikme uzunlugu; a4, B, 61, kisa donem dinamik parametreleri;6;, 65, 6
terimleri ise uzun donem carpanlaridir. Degiskenler arasinda uzun donem iligkisinin olup
olmadig1 ortak bos hipotezi sinayarak gergeklestirilebilir: Hy:60; = 8, = 83 = 0 buna karsin
Hi:0, #6, #0; 0.

F-testi degiskenler arasinda uzun siireli iligkilerin olup olmadigini test etmek igin
kullanilir. Buradan hareketle, Pesaran vd. (2001) her bir anlamlilik diizeyi i¢in iki tiir kritik
deger hesaplar. Biri tiim degiskenlerin I(0) oldugunu varsayarken digeri ise I(1) oldugunu
varsayar. Hesaplanan F-istatistik degeri tist sinir kritik degerinin {izerinde olmasi halinde, H,
(bos hipotez) reddedilir. Hesaplanan F-istatistik degeri alt ve iist kritik degerlerin arasinda yer
almasi halinde s6z konusu test ile bir sonug elde edilemeyecek olunup testin sonugsuz oldugu
belirtilecektir. Son olarak eger hesaplanan F-istatistik degeri alt sinir kritik degerin altinda
olursa, esbiitiinlesmenin olmadig1 bulgusuna ulagilacaktir. F-istatistigi icin yaklasik kritik
degerler Pesaran vd. (2001)’den ulagilmstir.

Bir diger adim, ARDL yaklasimi ile tahminde bulunabilmek iizere gerekli olan optimum
gecikme uzunlugunu tespit edebilmektir. ARDL modelinde gecikme diizeylerini tespit etmek
icin siklikla optimum gecikmelere yonelik secim kriterlerine bagvurulur. Bu kriterler, Akaike
Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwartz Bilgi Kriteri (SIC)’dir. AIC ve SIC kriterleri ile ARDL modeli
tahmin edildikten sonra degiskenlerin uzun donem katsayilar1 tahmin edilebilir. Uzun dénem
katsay1 tahmininden sonra c¢esitli tanisal testler ve tahmini yapilan modelin kararli olup
olmadiginm1 gorebilmek adina kararlilik testleri uygulanir. Bu dogrultuda, calismada oto
korelasyon, degisen varyans, normallik ile kararlilik testleri kullanilmistir.

4. AMPIRIK SONUCLAR
4.1. Birim Kok Test Sonuclar:

ARDL smur testi yaklagimi, modeldeki regresorlerin tamaminin 1(0), I(1) veya karsilikli
olarak birlikte entegre edilmis olup olmadigina bakmaksizin uygulanabilmesine karsin sahte
regresyon modeli sonuclarindan ka¢inmak i¢in modeldeki degiskenlerin ikinci farkinda duragan
I(2) olmamasit gerekmektedir. Bu yiizden Oncelikle serilerin entegrasyon derecelerine
bakilmigtir. Ouattara (2004) modeldeki herhangi bir degiskenin entegresyan derecesi birden
biliylik yani I(2) olursa Pesaran vd. (2001) tarafindan sunulan kritik degerlerin gegerli
olamayacagini ileri stirmektedir. Clinkii s6z konusu kritik degerler degiskenlerin 1(0) veya I(1)
olmasina dayanarak hesaplanmaktadir. Bu ylizden modeldeki hicbir degiskenin I(2)
olmadigindan emin olabilmek adina ARDL yaklasimiyla tahminlerde bulunmadan &nce birim
kok testlerinin uygulanmasi gerekli goriilmektedir.

Bu amagla Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP)ve Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin (kPsS) birim kok testleri uygulanarak degiskenlerin entegrasyon
dereceleri tespit edilmis olup, sonuglar Tablo 2, Tablo 3 ve Tablo 4’te gosterilmektedir.
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Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonucu

Sabit Sabit ve Trend
Degiskenler ,‘ADF Test Enteg rasy'on ,.ADF Test Entegrasy-on

Istatistigi Derecesi Istatistigi Derecesi

Inpgdp -5.931319 1(1) -6.039357 1(1)
sgfc -5.536943 I(1) -5.449546 I(1)
Inhc -1.844222 10) veya I(1) degil -4.656693 1(1)

(@) 1(0): Degisken diizeyde duragan; I(1): Degisken birinci farkinda duragan.
(b) ADF istatistigi kritik degerleri (sabit) %1, %5 ve %10 sirasiyla -3.632900, -2.948404, -2.612874. ADF istatistigi
kritik degerleri (sabit ve trend) %1, %5, %10 sirasiyla -4.243644, -3.544284, -3.204699.

Tablo 2°de goriildigii tizere sadece sabitin oldugu durumda ADF birim kok testi, Inpgdp
ve sgfc degiskenlerin birinci farkinda duragan I(1) olduklarin1 gdsterirken sabit ve trendin dahil
edildigi durumda tiim degiskenlerin I(1) oldugu yani birinci farklar1 alindiktan sonra
duraganlastigini ortaya koymaktadir.

Tablo 3: PP Birim Kok Test Sonucu

Sabit Sabit ve Trend
. Entegrasyon . Entegrasyon
Degiskenler PP Test Istatistigi . PP Test Istatistigi .
Derecesi Derecesi
Inpgdp -5.946955 I(1) -6.074141 1(1)
sgfc -5.783575 I(1) -5.667647 1(1)
Inhc -1.983043 1(0) veya I(1) degil -2.204329 1(0) veya I(1) degil

(a) PP istatistigi kritik degerleri (sabit) %1, %5 ve %10 sirasiyla -3.632900, -2.948404, -2.612874, -2.612874. PP
istatistigi kritik degerleri (sabit ve trend) %1, %5 ve %10 sirasiyla -4.243644, -3.544284, 3.204699.

Tablo 3’teki PP birim kok testine ait sonuclar sabit ile sabit ve trendin oldugu her iki
durumda da Inpgdp ve sgfc serilerinin birinci farki alindiginda duraganlastigini géstermektedir.
Tablo 4’te KPSS birim kok test sonuglart sunulmaktadir. ADF ve PP birim kok testlerinin aksine
KPSS birim kok testinde “Hy: Seri duragandir (birim kok icermez)” seklindedir.

Tablo 4: KPSS Birim Kok Test Sonucu

Sabit Sabit ve Trend
KPSS Test Entegrasyon KPSS Test Entegrasyon
Degiskenler . . . .
Istatistigi Derecesi Istatistigi Derecesi
Inpgdp 0.197075 1(2) 0.052140 1(2)
sgfc 0.071453 1(1) 0.094451 1(0)
Inhc 0.293437 I(1) 0.138476 1(0)

(a) KPSS istatistigi kritik degerleri (sabit) %1 i¢in 0.739000; sabit ve trend durumunda %] i¢in 0.216000.

10


http://dergipark.gov.tr/optimum/

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt:6, Sayi:1- http://dergipark gov.tr/optimum/

Yilmaz, Ozer ve Giimiissoy — Tiirkiye de Beseri Sermayenin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi: Gecikmesi Dagitilmus
Ororegresif Yaklasimi

Tablo 4’e gore sabit durumunda KPSS birim kok testi degiskenlerin tamaminin birinci
dereceden entegre, sabit ve trend durumunda Inpgdp hari¢ diger tiim degiskenlerin sifirinci
dereceden entegre oldugunu gostermistir.

4.2. Simir Testi Sonuglar:

Tablo 5, ARDL sinir testi sonuglarini géstermektedir. Bu sonuglara gére hesaplanan F-
istatistigi degeri (10.38936); %1, %5 ve %10 anlamlik diizeylerinde {ist sinir kritik degerlerinin
iizerinde oldugu ic¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigin1 sdéyleyen bos
hipotez reddedilmistir. Sonug olarak, degiskenler arasinda uzun donem iligskine rastlanilmistir.
Bunun yaninda Breusch-Godfrey Serial Correlation LM testi, White test ile Breusch-Pagan-
Godfrey, Ramsey Reset, Jarque-Bera gibi birtakim tanisal testler uygulanmis ve sonuglar Tablo
5’te paylasilmistir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Kritik Degerleri (Trendin Olmadig1 Kisitlanmamis Sabit
Model)

F-istatistigi Degeri: 10.38936, k=2

Kritik Degerler Alt Simir Degeri Ust Sinir Degeri
%1 5.15 6.36
%5 3.79 4.85
%10 3.17 4.14

(a) Kritik degerler Pesaran vd. (2001)’den elde edilmistir. k terimi regresor sayisini gosterir.

Tablo 6’da goriildiigi tizere Breusch-Godfrey LM testi tahmin edilen modelde oto
korelasyon probleminin olmadigini, White ile Breusch-Pagan-Godfrey testleri degisen varyans
probleminin olmadigini, Jarque-Bera testi hatalarin normal dagildigin1 gostermektedir. Ramsey
Reset testi olasilik degeri her ne kadar bir miktar diisiik ¢iksa da %1 ve %5 anlamlilik diizeyinin
iizerinde oldugu i¢in modelin dogru kuruldugu, fonksiyonel bi¢im hatasinin olmadig1r kabul
edilmistir. Bununla beraber modelin R?veR? degerleri sirasiyla 0.785422 ve 0.739440 ¢ikmis
olup; F istatistigi degeri (17.08140) ise %1 o6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur.

Tablo 6: Tamsal Testlere iliskin Sonuclar

Tamsal Testler Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Oto Korelasyon Testi: Breusch-

0.414502 0.6650
Godfrey LM '
Degisen Varyans Testi: White 1.621942 0.1781
Degisen Varyans Testi: Breusch-

1.908204 0.1145
Pagan-Godfrey )
Normallik Testi: Jarque-Bera 1.179026 0.554597
Fonksiyonel Bigim Testi: Ramsey

1.858511 0.0740

Reset

(a) Jarque-Bera normallik testi disinda diger tiim tanisal testlerdeki istatistik degerleri F-istatistigini gostermektedir.
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Degiskenler arasinda uzun donem egbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra ¢aligmanin
devaminda degiskenlere iliskin uzun ve kisa donem dinamik parametreler tahmin edilmistir.
Uzun ve kisa donem parametreler tahmin edilmeden dnce tahmin edilecek ARDL modeli i¢in
optimum gecikme uzunlugu belirlenir. Optimum gecikme uzunlugunu belirlemek {izere gecikme
derecesi se¢im kriterlerine bagvurulmus olunup bu dogrultuda ARDL(2, 1, 1) modelinin tahmin
edilmesine karar verilmistir. Tahmin edilen ARDL (2,1,1) modeli Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7: ARDL (2,1,1) Modeli Tahmin Sonuclar:

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihk
Inpgdp(-1) 0.430525 0.130492 3.299255 0.0026*
Inpgdp(-2) 0.281921 0.100805 2.796702 0.0092*
Inhc 4.372522 0.903906 4.837361 0.0000*
Inhc(-1) -3.805502 0.840012 -4.530294 0.0001*
sgfc 0.016634 0.001961 8.484202 0.0000*
sgfc(-1) -0.007841 0.002095 -3.743192 0.0008*
C 1.979755 0.583845 3.390889 0.0021*
R% 0.994552 Diizeltilmis R% 0.993384
F-istatistigi: 851.8987 (0.000000) Durbin-Watson istatistigi: 2.234581

* isareti %1 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 belirtmektedir.

Uzun donem modelin ampirik sonuglar1 Tablo 8’de sunulurken hata diizeltme modeline
ait sonuglar Tablo 9°da verilmektedir.

Tablo 8: ARDL Uzun Donem Katsayilar1 Tahmini

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihk
Inhc 1.971871 0.176948 11.143759 0.0000*
sgfc 0.030577 0.007669 3.986919 0.0004*

* isareti %1 onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 belirtmektedir.

Tablo 8’deki sonuglar, uzun dénemde beseri sermaye ve fiziki sermayenin ekonomik
biiylime iizerinde pozitif anlamli bir etkisi oldugunu isaret etmektedir. Elde edilen bulgulara
gore beseri sermaye endeksi ve briit gayri safi sabit sermaye olusumunda %1°lik artis kisi bagina
gayri safi yurti¢i hasilada sirasiyla yaklasik olarak %1.97 ve % 0.03 diizeyinde bir artiga yol
agmaktadir. Bunun yaninda 6lg¢ege gore artan getiri (1.97+0.03=2.0) s6z konusudur. Bu bulgular
15181nda beseri sermayenin fiziki sermayeye kiyasla biiyimede daha biiyiik bir katkisinin oldugu
sOylenebilir.

Tablo 9: ARDL Kisa Déonem Katsayilar1 Tahmini

Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasiik
D(Inpgdp(-1)) -0.281921 0.091049 -3.096357 0.0044*
D(Inhc) 4.372522 0.864662 5.056912 0.0000*
D(sgfc) 0.016634 0.001637 10.158425 0.0000*

c 1.979755 0.339664 5.828566 0.0000*
ECT(-1) -0.287554 0.049760 -5.778787 0.0000*

* isareti %1 Oonem diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 belirtmektedir.
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ARDL modeli kullanilarak uzun doénem egbiitiinlesme iliskisi tahmin edildikten sonra
son olarak Hata Diizeltme Modeli ile uzun donem ekonomik biiyiime fonksiyonunun kisa donem
dinamikleri tahmin edilmistir. Sonuglar Tablo 9’da ozetlenmistir. Hata diizeltme terimi (ECT(-
1)) 0 ve -1 arasinda bir deger oldugu takdirde, t zamaninda pgdp’ye diizelme, t-1 zamandaki
hatanin bir oranidir. Bu durumda ECT, pgdp'nin digsal ‘zorlayici degiskenlerdeki’ degisikliklerle
iligkili olarak uzun donemde dengeye asir1 dalgalanma olmaksizin kararli bir sekilde
yakinsamasina neden olur (Alam ve Quazi, 2003: 97). Bu durumda Tablo 9 incelendiginde hata
diizeltme parametresi (-0.287554), istatistiksel olarak anlamli ve O ile -1 arasinda bir degerdir.
Baska bir ifadeyle, uzun dénem dengesine yaklasmanin asir1 dalgalanma olmadan tekdiize bir
sekilde gerceklesecegi anlamina gelmektedir. Kisa donemde beseri sermaye ve fiziki sermayenin
ekonomik biiyiime ile pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligkisinin oldugu tespit edilmistir.
Elde edilen bulgular 1518mnda, kisa donemde beseri sermaye ve fiziki sermayenin ekonomik
biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi ve ayn1 zamanda beseri sermayenin fiziki sermayeye kiyasla
daha biiytik bir etki yarattig1 sonucuna varilmaistir.

Tahmin edilen ARDL modelinin kisa donem dinamikleri ile birlikte uzun dénem
katsayilarmin kararliligi kiimiilatif hata terimleri toplami (CUSUM) ve kiimiilatif hata
terimlerinin kareleri toplami (CUSUMSQ) testleriyle dogrulanmis olup, Sekil 1°de goriildiigii
iizere CUSUM ve CUSUMSQ egrisi %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerlerin icerisinde yer
aldig1 i¢in tiim katsayilarin ve hata diizeltme modelinin kararli oldugu bos hipotezi kabul
edilmistir.
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Sekil 1: Kararlilik Testleri: CUSUM ve CUSUMSQ

5. SONUC

Beseri sermaye uzun zamandir ekonomik biiylime teorisinin odak noktasinda olmustur.
Son zamanlardaki ampirik bulgular, daha yetenekli ve daha egitimli isgiiciiniin daha yiiksek
ekonomik biiyiimenin 6n kosullardan biri oldugunu gostermektedir. Bu dogrultuda, bu ¢caligmada
1978 - 2014 donemi i¢in Tiirkiye’de beseri sermayenin biiyiime tizerindeki etkisi arastirilmis ve
s0z konusu etki ARDL yaklasimi ile tahmin edilmistir. Bu baglamda bagimli degiskenin kisi
basina gayri safi yurtici hasila, bagimsiz degiskenlerin ise briit sabit sermaye olusumunun gayri
safi yurtici hasiladaki pay1 ile beseri sermaye endeksinin oldugu ekonometrik model
kurulmustur. S6z konusu model iizerine uygulanilan smir testi, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkinin varligina isaret etmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin oldugu
tespit edildikten sonra kisa ve uzun donem parametre tahminlerinde bulunulmustur. Briit sabit
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sermaye olusumunun gayri safi yurti¢i hasiladaki payi ile beseri sermaye endeksine ait uzun
donem katsayilart sirasiyla 0.03 ve 1.97 olarak bulunmugstur. Bu ¢alismada, Manga vd. (2015) ile
Boztosun vd. (2016)’ye benzer sonuglara ulasilarak uzun dénemde beseri sermaye ve biiyiime
arasinda esbiitiinlesme iliskisine rastlanilmis olunup beseri sermayenin fiziki sermayeye kiyasla
biiylimeye katkisinin daha fazla oldugu sonucuna varilmigtir. Bu baglamda bu calisma beseri
sermayenin bilyiime tizerindeki etkisini ampirik olarak ortaya koymustur. Bu sonuca gore
hiikiimetler uzun donemde belli bir ¢ikti diizeyine ulagmak istiyorlarsa egitime daha fazla
yatirim yapmak zorundadirlar. Ciinkii ancak egitimli yani yiiksek beceri ve bilgi diizeyine sahip
insanlarla tilkeler ¢ikt1 diizeylerini arttirabilir.
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Tiirkiye’de Petrol Fiyatlarindan Enflasyona Asimetrik ve Dogrusal
Olmayan Gegiskenlik

Erkan OZATA"
(074

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin 6nemli ekonomik sonuglari oldugundan akademisyenler ve politika
yapicilar tarafindan sikca arastirtlan konularin basinda gelmektedir. Petrol fiyatlarindaki artislar petrol ihra¢ eden
iilkeler icin iyi olsa da, Tiirkiye gibi Petrol yoksunu ve enerji ihtiyacinin biiyiik boliimiinii petrol ithal ederek
karsilayan iilkeler icin kotiidiir. Bu alandaki kapsamli aragtirmalar, kiiresel ham petrol fiyatlarinin yerel enflasyon
iizerindeki etkisinin ¢ok net olmadigini gostermektedir. Bu calismada Genisletilmis Phillips egrisi yaklagimina
dayanarak, dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemleriyle diinya petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye’de
tiiketici ve iretici fiyatlar1 {izerindeki asimetrik etkisi incelenmektedir. Elde edilen sonuglara gore petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin tiiketici ve {retici fiyatlar1 iizerindeki etkisi uzun donemde asimetrikken, kisa donemde ise
simetriktir. Diinya petrol fiyatlarindaki %100’liik bir artis sonucunda yurtigi tiiketici fiyat endeksi (CPI) %13,05
iretici fiyat endeksi (PPI) %14,7 artarken, petrol fiyatlarindaki %100°liik bir azalig tiiketici fiyat endeksini %11,27,
iiretici fiyat endeksini %7,24 azaltmaktadur.

Anahtar Kelimeler: Ham Petrol Fiyatlari, Asimetrik Gegigkenlik, Enflasyon, NARDL
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Asymmetric and Nonlinear Pass-Through of Global Crude Oil Price to Inflation in
Turkey

ABSTRACT

Since the fluctuations in oil prices have important economic consequences, it is one of the most frequently
investigated topics by scholars and policymakers. Although increase in oil prices is good for oil exporting countries, it
is bad for countries like Turkey who meet energy needs by importing crude oil. The effect of global crude oil prices on
domestic inflation is not very clear. In this study, based on the augmented Phillips curve framework, linear and
nonlinear ARDL methods are used to examine the asymmetric effects of oil price fluctuations on consumer and
producer prices in Turkey. According to the empirical results, the effects of fluctuations in oil prices on consumer and
producer prices are asymmetrical in the long run and symmetrical in the short run. A %100 increase in oil price
increases CPI by %13,05 and PPI by %14,7. A %100 decrease in oil price decrease CPI by %11,27 and PPI by %7,24.
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1. GIRiS

Giliniimiizde petrol ve yan iirlinleri tiim iilke ekonomileri agisindan kritik éneme sahip
enerji kaynaklarindan birisidir. Ekonomilerin temel girdilerinden olan petrol fiyatlarinin artmasi,
petrol ithalatcisi iilkelerde girdi maliyetlerinin artmasia ve 6demeler dengesinin bozulmasina
neden olmaktadir. Maliyetlerin artmasi ile birlikte enflasyon oranlar1 artar ve milli gelir
bliyiimesi yavaglar. Diger taraftan petrol iireticisi ve ihracatcist {ilkeler ise gelirlerini
arttiracaklarindan petrol fiyatlarindaki artistan olumlu etkilenerek biiyiime oranlarini
arttirabilirler. Petrol fiyatlarimin enflasyona etkisi aslinda dogrudan bir etki degildir. Bu etkinin
onemi akaryakit iiriinlerinden alinan verginin yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Ozellikle
ekonomik durgunluk ve yiiksek issizlik donemlerinde hiikiimetler akaryakit {izerinden alinan
vergileri diislirerek petrol fiyatlarindaki artiglarin  yurti¢gi  enflasyona yansimasini
engelleyebilmektedir.

2017 yili diinya ispatlanmis petrol rezervi 1.696,6 milyar varil olarak tespit edilmistir.
Petrol rezervinin 807,7 milyar varili (%47,6) Orta Dogu tilkelerinde, 330,1 milyar varili (%19,5)
Giliney ve Orta Amerika tilkelerinde, 226,1 milyar varili Kuzey Amerika iilkelerinde (%13,3)
bulunmaktadir. 2017 yilinda diinya petrol {iretimi 97,4 milyon varil/glin’e ulagsmistir. Birincil
enerji kaynaklar arasinda stratejik konuma sahip olan ham petrol 2017 yili itibartyla diinya
enerji talebinin %33,7'sini karsilamustir. Gegtigimiz on yil igerisinde Tiirkiye ekonomisi
bliyiimiis, petrol ve yan iiriinlerinin tiiketimi de artmigtir. Smirh yurtici rezervleri ile Tirkiye
neredeyse tiim petrol kaynaklarini ithal etmektedir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
verilerine gore Tirkiye’nin petrol iiriinleri ithalati 2017 yilinda bir 6nceki yila gore %6,43
artarak 42 milyon 653 bin ton olarak gerceklesmistir. En fazla ithalat yapilan iilkeler ise Iran,
Rusya ve Irak’tir. Petrol ithalatindaki en biiyiik kalem ise ham petrol ithalatidir.

Petrol fiyatlarindaki degisikliklerin yurtigi fiyatlar iizerindeki etkileri dogrudan ve
dolayli olmak tizere iki sekilde gerg¢eklesmektedir. Dogrudan ilk etkiler diinya petrol fiyatlarinin
artmasit sonucunda dogrudan tiiketicilerin kullandiklar1 akaryakit ve petrol yan {iriinlerinin
fiyatlarinin artmasi ile gerceklesir. Dolayli ilk etkiler ise petrol fiyatlarindaki degisimin tiretim
maliyetlerini arttirmas1 sonucunda tiiketicilerin kullandiklar1 mal ve hizmetlerin fiyatlarmin
degismesi ile gerceklesir. Ornegin petroliin dnemli bir girdi oldugu kimyasal maddeler ve ulasim
hizmetlerinin fiyatlar1 petrol fiyatlarindaki artistan etkilenecektir. Petrol fiyatlarindaki bir defaya
mahsus degisiklikler ister dogrudan, isterse dolayli olsun, sadece fiyat diizeyinde bir artig
yaratacak ancak kalic1 enflasyonist etkiler ortaya ¢ikartmayacaktir (ECB, 2010). Ikinci tur etkiler
ise fiyat sokuna iicretlerin ve fiyat belirleyicilerinin tepkilerini gostermesi sonucunda ortaya
¢ikar. Gegmis donem enflasyon soklarinin neden oldugu reel gelir kayiplar1 ekonomik birimlerin
enflasyon beklentilerini etkileyerek daha yiiksek fiyat ve iicret belirleme davranisina neden olur.
Bu sekilde gegici bir sok kalic1 hale gelerek ortadan kaldirmak daha maliyetli hale gelmis olur.
Petrol fiyatlarindaki degisimlerin ikinci tur etkilerinin olabilmesi ekonomik konjonktiiriin
durumu, mal ve hizmet piyasasinin esnekligi, enflasyon beklentilerinin nasil olustugu, Merkez
Bankasinin giivenilirligi gibi bircok degisik faktdre baglidir. Petrol fiyatlarindaki degisimin en
fazla ve en hizli etkisi ise dogrudan tiiketicilerin kullandiklar1 petrol ve yan {iriinlerinin
fiyatlarindaki degisikliklerde goriiliir. Petrol ithalatgis1 bir {ilke olan Tiirkiye nin bu ilk etkileri
ortadan kaldirmak konusunda yapabilecegi ¢ok fazla sey bulunmamaktadir. Ancak inandiric1 bir
para politikasi ile enflasyon beklentilerini iyi yonetip petrol fiyatlarindaki artiglarin enflasyona
gecislerini orta ve uzun vadede azaltabilir.

Petrol fiyatlarinin goriinlimii arz ve talep kosullarindaki siirekli degisikliklerden dolay1
belirsizlikler icermektedir. Arz tarafinda, yaganan finansal krizler ve sonrasinda ortaya ¢ikan
durgunluk petrol tiretim kapasitesini arttiracak yatirimlarin yapilmasini engellemistir. Ayrica
onemli bir enerji kaynagi olan petroliin kalan rezervleri konusunda ciddi belirsizlikler
bulunmaktadir. Ancak teknolojik gelismeler ve seyl gazi gibi alternatif enerji kaynaklarinin kesfi
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ile petrol arzinin bugiin tahmin edilenden daha fazla olacag1 sdylenebilir. Talep tarafinda ise
kiiresel ekonomik kriz sonrasinda gelismis ve gelismekte olan iilkelerde biiyiime oranlari arttik¢a
petrol talebi de artmistir. Karbon fiyatlamasi, alternatif yenilenebilir enerji kaynaklariin tesvik
edilmesi ve enerji verimliligi gibi ¢evreci politikalar ise petrol talebini azaltabilir. Ancak
tizerinde fikir birligine varilan en olasi senaryoya gore petrolde talep fazlasi olacak ve petrol
fiyatlarindaki yukar1 yonlii bask: orta vadede devam edecektir.

Avrupa Brent petroliin varil basina fiyat: inceleme dénemi olan 2003-2018 déneminde
ciddi dalgalanmalar gdstermistir. 2003 yilinin basinda 28 Dolar civarinda olan petrol fiyati, 2008
yilimin ikinci ¢eyreginde 138 Dolara kadar ¢ikmis, sonraki donemde tekrar azalmistir. 2010-2014
déneminde 100 Dolarin iizerinde seyreden petrol fiyatlar1 daha sonra azalarak 40-60 Dolar
bandinda seyretmistir. 2018 yilinda ise artis yoniinde bir egilime girerek 77 Dolar civarinda
seyrini siirdiirmektedir. Tiiketici ve yurtici tiretici fiyat endeksleri ise ayn1 donemde birlikte
hareket ederek artis yoniinde bir egilim sergilemistir. Ekonomik konjonktiiriin durumuna gore
bazen tiiketici fiyat endeksi yukarida iken bazen de liretici fiyat endeksi {iste gegmektedir.
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Sekil 1: Petrol Fiyatlari ile Tiiketici ve Uretici Fiyat Endeksleri
Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitum Sistemi

Bu calismada Tiirkiye’de petrol fiyatlarindan enflasyona bir gegiskenlik olup olmadigi
arastirilmaktadir. Petrol fiyat1 geciskenlik etkisi TUFE ve UFE gibi yurt ici fiyat endekslerinde
petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin etkisine igaret etmektedir. Bu alandaki kapsaml
aragtirmalar, kiiresel ham petrol fiyatlarinin yerel enflasyon {iizerindeki etkisinin ¢ok net
olmadigim gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki artis dogrudan ve dolayli olarak enflasyonu
arttirirken, petrol fiyatlarindaki azalisin etkisi daha az olabilmektedir. Yani petrol fiyatlarinin
enflasyon {iizerindeki etkisi asimetrik olabilir. Bu ¢alismada Genisletilmis Phillips egrisi
yaklasgimma dayanarak, dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemleriyle diinya petrol
fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye’de tiiketici ve dretici fiyatlar1 iizerindeki etkisi
incelenmektedir.
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2. LITERATUR

Petrol fiyatlarindaki keskin ve kalict artiglar politika yapicilarin ve iktisat¢ilarin ilgisini
¢ekmis ve petrol fiyatlarindaki soklarin enflasyonist etkileri konusunda pek ¢ok arastirma
yapilmigtir. Petrol soklarinin ekonomik durgunluga neden olup olmadig1 konusunda goriis birligi
olmamasina ragmen, petrol fiyatlarinin en azindan kismen enflasyonu etkiledigi genel kabul
gormiis gerceklerden birisidir. Petrol fiyatlarindaki artislarin enflasyonist etkileri hakkinda bilgi
sahibi olmak, parasal otoritelerin bu soklar1 karsilamak i¢in uygun politikalar1 benimsemesine
yardimcr olacaktir. Chinn & Leblanc (2004) petrol fiyatlarindaki degisimlerin enflasyona
gecisini incelemisler ve ABD, Japonya ve Avrupa iilkelerinde petrol fiyatlarindaki artiglarin
enflasyonu etkiledigini belirlemislerdir. Choi, Furceri, Loungani, Mishra, & Poplawski-Ribeiro
(2017) 1970-2015 doneminde 72 gelismis ve gelismekte olan iilke verisini kullanarak diinya
petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin yurtici enflasyona etkisini incelemislerdir. Analiz
sonuclaria gore kiiresel petrol fiyatlarindaki %10’ luk artis yurti¢i enflasyon oranlarini ortalama
olarak %0,4 arttirmaktadir ve bu etki 2 yilin sonunda sone ermektedir. Ayrica etkinin asimetrik
oldugunu ve pozitif petrol fiyat soklarinin negatiflere gore etkisinin daya biiyiik oldugunu
belirlemislerdir.

Son dénemde yapilan ¢aligmalar petrol fiyatlarindaki artiglarin enflasyonist etkilerinin
daha az oldugunu belgelemektedir. Yani, petrol fiyatlarindaki degisimler, 2000'lerde 1970'lerde
oldugundan daha diisiik bir enflasyona neden olmustur. Chen (2009) 19 endistri iilkesi ile
yaptig1 ¢alismasinda zamanla degisen petrol fiyat1 gegiskenligi katsayisi elde etmis ve yaklasik
tiim tilkelerde gegiskenligin azaldigini belirlemistir. Bunun nedenleri olarak yerel paralarin deger
kazanmasini, enflasyon karsisinda aktif para politikalari uygulanmasini ve ticari agikligin yiiksek
oranlara ulagmasini gostermektedir. Blanchard & Gali (2007) petrol fiyat soklariin enflasyon ve
ekonomik aktiviteler {izerindeki etkilerini 1983 &ncesi ve sonrasi donem i¢in VAR modeli
kullanarak incelemisler ve petrol soklarinin dinamik etkilerinin azaldigini belirlemislerdir.
Bunun nedeni olarak petrol soklarinin yapisinin degismesini, iiretimde petroliin daha az
kullanilmasini, emek piyasasinin daha esnek hale gelmesini ve para politikasindaki gelismeleri
gostermislerdir. Hooker (2000) Phillips egrisi yaklagimini kullanarak yaptigi caligmasinda
1980°1i yillarda petrol fiyatindaki degisikliklerin enflasyonu f{irlinlerin fiyat endeksindeki
dogrudan paylar1 araciligiyla etkiledigini ve ¢ekirdek enflasyona herhangi bir etkisinin
bulunmadigini, 1980 oncesinde ise petrol soklarinin ¢ekirdek enflasyonu 6nemli OSlglide
etkiledigini belirtmektedir.

Birgok calisma da, kiiresel ham petrol fiyatlarinin yurt i¢i fiyatlara olan aktariminin
asimetrik ve dogrusal olmadigini ve kiiresel ham petrol fiyatlarinin yiikselmesinin ve diisiistiniin
yurt igi fiyatlara etkisinin farkli oldugunu teyit etmektedir. Ik olarak Mork (1989) ABD’de
petrol fiyat degisikliklerine enflasyonun asimetrik ve dogrusal olmayan tepkilerini belirlemistir.
Daha sonra Hamilton & Herrera (2004) benzer sonuglar bularak petrol fiyatlar1 ile ABD
enflasyonu arasinda dogrusal olmayan ve asimetrik iligkiler bulundugunu belirlemistir. Long &
Liang (2018) ARDL ve NARDL modelleri kullanarak petrol fiyatlarindaki degisikliklerin Cin’in
iiretici ve tiiketici fiyat endekslerine aktariminin uzun dénemde asimetrik oldugunu, petrol
fiyatindaki artiglarin etkisinin, azalisin etkisine gore daha fazla oldugunu belirlemiglerdir. Bala
& Chin (2018) Cezayir, Angola, Libya ve Nijerya i¢in yaptiklari ¢alismada hem pozitif hem de
negatif petrol fiyat degisimlerinin enflasyonu arttirdigini belirlemislerdir. Ancak bu etki petrol
fiyat diisiislerinde daha anlamli bulunmustur. Lacheheb & Sirag (2016) 1970-2014 déneminde
Cezayir’de petrol fiyatlar ile enflasyon oranlar arasindaki iliskiyi NARDL modeli kullanarak
incelemisler ve petrol fiyat artislar1 ile enflasyon arasinda anlamli bir iligki bulmuslardir. Analiz
sonuglarina gore petrol fiyatindaki azalma ile enflasyon arasinda ise anlamli bir iligki yoktur. Bu
nedenle dogrusal ARDL modeli ile analizlerini siirdiiriip petrol fiyat sokunun %70’lik kisminin
bir iki ay icerisinde sona erecegini bulmuslardir. Zhao, Zhang, Wang, & Xu (2016) dinamik
stokastik genel denge (DSGE) modeli kullanarak Cin’de petrol fiyat soklarinin ¢ikt1 ve enflasyon
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iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Politik olaylar sonucu gerceklesen petrol arz soklarinin ¢ikti
ve enflasyon iizerinde kisa donem etkilerinin oldugunu, diger soklarin etkilerinin ise uzun
donemde goriildiigiinii belirlemislerdir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan az sayida ¢aligmada da diger lilkelere benzer sonuclar
elde edilmistir. Catik & Karaguka (2012) Tirkiye i¢in farkli enflasyon diizeylerinde petrol
fiyatlarindan enflasyona geciskenligi Markov Rejim Degisim modelini kullanarak analiz
etmisler ve yliksek enflasyon rejiminden diisiik enflasyon rejimine gecildigi donemlerde islenmis
petrol tiriinleri fiyatlarindan enflasyona gegiskenligin 6nemli dl¢giide diistiiglinii belirlemislerdir.
Oztiirkler, Demir & Yilmaz (2015) 2001-2015 déneminde Tiirkiye i¢in NARDL modelini
kullanarak yaptiklar1 ¢alismada petrol fiyatlarinin enflasyon iizerinde uzun dénemde etkisinin
oldugunu kisa dénemde ise bir etkisinin bulunmadigini; ayrica uzun déonemdeki etkinin simetrik
oldugunu belirlemislerdir. Dedeoglu & Kaya (2014) 1990-2012 donemini kapsayan
calismalarinda petrol fiyatlarinda yurti¢i fiyatlara aktarimda artis yoOniinde bir egilim
belirlemislerdir. Bu artisin nedenini de nispi fiyatlardaki degisime baglamiglardir. Genel maliyet
yapisinda petrol daha 6nemli hale geldiginden firmalar petrol fiyatina daha duyarli hale
gelmektedir. Ayrica petrol fiyatlarinin iiretici fiyatlarina etkisinin tiiketici fiyatlarina etkisine
gore iki kat fazla oldugu belirlenmistir.

3. YONTEM

Phillips egrisi enflasyon ve ¢ikti agig1 arasindaki iliskiyi incelemekte kullanilan en
yaygin aractir. Bircok akademik calismada Phillips egrisine petrol fiyatlar1 da dahil edilerek
petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki etkileri incelenmistir (Long & Liang, 2018; Chen, 2009;
Choi, Furceri, Loungani, Mishra, & Poplawski-Ribeiro, 2017; Conflitti & Luciani, 2017;
Dedeoglu & Kaya, 2014; Oztiirkler, Demir, & Yilmaz, 2015). Bu ¢alismada diinya petrol
fiyatlarinin Tirkiye’de iiretici fiyatlar1 (PPI) ve tiiketici fiyatlar1 (CPI) iizerindeki asimetrik
etkileri Genisletilmis Phillips egrisi ¢ercevesinde incelenecektir. Petrol fiyatlarinin da dahil
edildigi Genisletilmig Phillips egrisi (1) nolu esitlikte verilmistir.

= B(L)m + UG + (Lo, + & @

Burada 7, = p, — P,; = Ap, olup enflasyon oranmi ifade etmektedir. Enflasyon orani
liretici veya tiiketici fiyatlarinin logaritmasinin birinci farki alinarak hesaplanabilir. UG issizlik

orani ile dogal issizlik orami arasindaki agiktir. O,ise diinya piyasalarinda belirlenen petrol

fiyatim temsil etmektedir. L gecikme operatorii, &, ise bagimsiz ve 6zdes dagilmis hata

terimidir. Okun kanununa gore issizlik agig1 yerine ¢ikti agig1 kullanildiginda (1) nolu esitlik
yeniden diizenlenerek (2) nolu esitlik elde edilir:

m = pL)7, +y (Y, =) +HL)o +¢ )

Burada Y, ¢ikti iken ¥, potansiyel ¢iktiy1 ifade etmektedir. Dolayistyla ¢ikt1 diizeyi ile
potansiyel ¢ikti arasindaki fark (Y, —V,)¢ikti agigimi verir. Y, Gayrisafi yurtici Hasilanin

logaritmas1 (IGDP), ¥, ise Hodrick-Prescott filtresi ile elde edilen trenddir. Hodrick-Prescott

filtresi serinin kisa donem dalgalanmalarin1 aritarak dogrusal olmayan bir biiyiime trendi
olusturma fonksiyonunu yerine getirmektedir ve elde edilen trend serisi potansiyel ¢ikti yerine

kullanilmaktadir. (2) nolu esitlikte 7z, yerine (p, — P,;) yazilirsa asagidaki (3) nolu esitlik elde
edilir:
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P = IB'(L) P +7(yt - yt) +‘9(L)Ot +& (3)

(3) nolu esitlik ile p,, 0, ve (Y, — ¥,) arasinda uzun dénem denge iliskisi elde edilebilir.

Engle ve Granger tarafindan (Engle, 1982; Engle & Granger, 1987) literatiire kazandirilan
esbiitiinlesme teorisine gore degiskenler diizeyde duragan olmasalar bile esbiitiinlesik olabilirler
ve aralarindaki dinamik iligkiler hata diizeltme modeli (ECM) ile ortaya koyulabilir. Pesaran ve
Shin (Pesaran, M. H., Shin, 1999) I(0) ve I(1) degiskenlerin birlikte yer almasi durumunda
degiskenlerin esbiitiinlesik olabilecegini ve hata diizeltme modeline dayanan bir ARDL modeli
ile ifade edilebilecegini belirtmislerdir. Ancak degiskenlerin higbirisi I(2) olmamalidir. ARDL
modelinin tercih edilmesinin bir baska nedeni de kiiciik drneklemlerde bile giivenilir sonuglar
vermesidir. Dolayisiyla eger fiyat diizeyi(p), petrol fiyatlari (0) ve ¢ikt1 agigi 1(0) ve I(1)

kosulunu yerine getiriyorsa ve aralarinda esbiitiinlesme iliskisi varsa, ARDL modeli (4) no'lu
esitlikteki gibi tahmin edilir.

m-1 n-1
T =Ap=a+A4 P +A40,+ Z A +ZTiAOt—i +7 (Y, - V) +& 4)
=) i—0

A birinci fark islemcisi olup petrol fiyatlarindaki ve fiyat diizeyindeki degisimleri
gostermektedir. (4) numarali model fiyat diizeyi ve petrol fiyatlari arasindaki kisa ve uzun
donemdeki iligkileri gosterebilir. Petrol fiyatlarindan fiyat diizeyine gegiskenligi 6lgen uzun

dénem katsayist Ly =A,/4 formiilii ile hesaplanir. Ancak petrol fiyatlarindaki artis ve

azaliglarin fiyat diizeyi iizerinde asimetrik ve dogrusal olmayan etkileri olabilir. Bu etkileri
ortaya koyabilmek amaciyla Shin (Shin, Yu, & Greenwood-Nimmo, 2013) dogrusal olmayan bir
ARDL modeli (NARDL) gelistirmistir. Bu ¢alismada petrol fiyatlarindan enflasyona asimetrik

geciskenligi aragtirmak i¢in kullanilacak NARDL modelinde petrol fiyatlari pozitif (0;) ve

negatif (0, ) bilesenlerine ayrigtirilmustir.

t
0/ =Y Ao; =
=1

_t max(Ao;,0) (5)

o :Zt:Aoj =>_min(Ao;,0) (6)

=

Petrol fiyatlarinin pozitif ve negatif bilesenleri de ilave edilerek (4) nolu simetrik
ARDL(m,n) modelinden (5) nolu asimetrik ARDL(m,n) modeli elde edilir.

m-1 n-1
o=+ 4P+ 4,00 + A0, + Z AP + Z (Tttlettl +7,A0 ) T ( Yo~ ¥, ) +g (1)
=) i—0

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi bulunup bulunmadigimi test etmek igin
kullanilacak hipotezler sunlardir:

H,: 4 =4, =4, =0 (Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur)
H : A4 #A4 # 4, #0 (Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir)

Bu hipotezler Pesaran vd. (Pesaran, Shin, & Smith, 2001) tarafindan gelistirilen sinir
testi i¢in kullanilmaktadir. Sifir hipotezinin reddedilmesi degiskenler arasindaki egbiitiinlesme
iligkisinin varligin ifade eder. Petrol fiyatlarindaki artis ve azalislarin enflasyon {izerindeki uzun
donemdeki etkileri hesaplanacak uzun donem etki katsayilari ile belirlenir. Petrol fiyatindaki
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artiglarin etkisini belirlemek i¢in Loil+ =4, / A, katsayis1 ve petrol fiyatlarindaki diisiislerin

etkisini belirlemek igin Loil’ =/ / A, katsayisi hesaplanir. Uzun donem simetriyi test etmek i¢in
olusturulmasi gereken hipotezler sunlardir:
H,:L

i = Ly (Uzun ddnem simetri)

H,:L,. #L, (Uzun dénem asimetri)
Iki katsayinin birbirine esit olup olmadig: standart wald testi ile test edilebilir.

Kisa donem simetriyi test etmek i¢in ise olusturulmasi gereken hipotezler sunlardir:

n-1 n-1

Hy: ) 7/ =) 7 1=12,........ ,N—=1. (Kisa dénem simetri)
i~0 i—0
n-1 n-1

H,: er + Zri_ i=12,..... ,N—1. (Kisa dénem asimetri)
i~0 i~0

NARDL modelinde kisa déonem veya uzun dénem (veya her ikisi birlikte) asimetrik
iligkiler belirlenirse, pozitif ve negatif dinamik carpan etkileri asagidaki gibi hesaplanir:

~
j—0 00 i—0 00

h a . h a )
m, :Z apm ve m, :Z% h=0,12....

ve m; — L, olur. Daha 6nce belirtildigi gibi L,

h—)Wise m; —> I_Jr oil

il ve L, uzun donem

etki katsayilaridir.

4. BULGULAR

Analizde 2003 yilinin 1. ¢eyregi ile 2018 yilinin 2. ¢eyregi arasindaki ¢eyrek donemlik
veriler kullanilmigtir. Fiyat degiskenleri olan iiretici fiyat endeksi (PPI), tiiketici fiyat endeksi
(CPI) ve petrol fiyatlar1 dogal logaritmalari alimarak kullanilmistir (Ippi, lcpi, loil). Petrol
fiyatlarimi temsil etmek i¢in Avrupa Brent Petroliiniin varil bagma fiyat1 ($) kullanilmigtir.
Tiiketici ve tiretici fiyat endeksleri 2003 baz yilli serilerdir. Tiim veriler Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sisteminden elde edilmistir. Cikti  agigini
hesaplayabilmek i¢in dncelikle GDP serisinin dogal logaritmasi alinmis ve Tramo/Seats yontemi
kullanilarak mevsimsellikten arindirilmistir. Daha sonra Hodrick-Prescott filtresi ile elde edilen
trend potansiyel GDP’yi temsil etmek lizere kullanilmis ve GDP ile potansiyel GDP arasindaki

fark hesaplanarak (Y, — ¥,) ¢ikt1 agig1 elde edilmistir.

4.1. Birim Kok Testleri

Oncelikle serilerin biitiinlesme derecelerini 6grenmek igin Augmented Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmustir. Testlerin sonuglart Tablo 1’de
yer almaktadir.
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Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testleri

Degiskenler Diizey 1. Fark
Test ADF PP ADF PP
[statistigi Ippi -2,094 (0,53) | -1,93(0,62) | -6,34* (0,00) | -6,17* (0,00)
(Sabitli ve | Icpi -1,55(0,79) | -2,87 (0,17) | -0,203(0,99) | -14,65(0,00)*
Trendli) Loil -2,38(0,38) | -2,31(0,41) | -7,01(0,00)* | -7,30(0,00)*
Gap -2,95(0,15) | -2,97(0,14) | -8,48(0,00)* | -8,48(0,00)*

Parantez i¢indeki degerler olasilik (Prob) degerleridir. Gecikme uzunlugunun se¢iminde Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)
kullanilmistir. Bant genisligi ise Bartlett Kernel modeli kullanilarak Newey West’e gore belirlenmistir. * % 1 anlam
diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

PP testi sonuglarina gore tiim seriler I(1) olarak belirlenmistir. ADF testi sonuglarina
gore ise lcpi serisi digindaki seriler I(1) dir. lcpi serisi igin ADF ve PP testleri geligkili sonuglar
vermektedir. Bu ¢elisikinin nedeni serideki yapisal kirilmalar olabilmektedir. Bu nedenle Icpi
serisine yapisal kirilmali birim kok testi uygulanarak tablo 2’deki sonuglar elde edilmistir.

Tablo 2: Kirilmal Birim Kok Testi Sonuclar:

Degisken Diizey Prob 1. Fark Prob
Test  Istatistigi | Lcpi -0,91 >0,99 | -9,48* <0,01
(Sabitli&Trendli) Kirilma Tarihi 2016Q4

*%]1 anlam diizeyindeki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Kirtlmali birim kok testi sonuglarina gore Icpi serisi diizeyde duragan degilken birinci
farli alindiginda duragan hale gelmektedir. Bu nedenle Icpi serisinin de diger seriler gibi I(1)
oldugu sonucuna ulasilmistir. Hicbir degiskenin 1(2) olmadig1 belirlendikten sonra simetrik ve
asimetrik modeller tahmin edilmistir. Yurtici fiyatlar1 temsil etmek iizere iiretici fiyat endeksi
(PPI 2003=100) ve tiiketici fiyat endeksi (CPI 2003=100) kullanilmis ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarm enflasyon {izerindeki simetrik ve asimetrik etkileri ARDL ve NARDL modelleri
kullanilarak arastirilmistir.

4.2. Petrol Fiyatlarimin Tiiketici Fiyatlarina EtKisi

Oncelikle petrol fiyatlarindaki degisimin tiiketici fiyatlar1 iizerindeki etkisi ARDL
modeli ile incelenmistir. Uygun modelin belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
kullanilmigtir. Bu kritere gore ARDL(4,4,1) modeli secilerek LCPI’nin 4, LOIL’in 4 ve GAP’in
1 gecikmesi modele dahil edilmistir.

Petrol fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 arasindaki uzun donem iligkinin varligin1 arastirmak
i¢in yapilan smir testi sonuglar1 tablo 3’te verilmektedir. Buna gore hesaplanan Fo

istatistiginin 6rnek degeri olan 20,44; tablo iist sinir degeri olan 5’ten (%5 anlam diizeyi) biiyiik
oldugundan, Tirkiye’de petrol fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 arasinda egbiitiinlesme iligkisinin
varlig1 tespit edilir.
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Tablo 3: Esbiitiinlesme I¢in Simir Testi Sonuglar:

Hesaplanan F.y istatistigi: 20,44 Kritik Degerler

Alt Sinir 1(0) Ust Smir | (1)

%1 anlam diizeyi 4,13 5,00
%5 anlam diizeyi 3,10 3,87
%10 anlam diizeyi 2,63 3,35

ARDL(4,4,1) modeline ait uzun dénem katsayilar belirlenmis ve sonuglar Tablo 4’te
verilmistir. Buna gore petrol fiyatlarinin tahmin edilen katsayisi pozitif ve olasilik degeri
(prob=0,0908) hesaplandigindan %10 anlam diizeyinde anlamlidir. Yani petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar uzun donemde tiiketici fiyatlarin1 etkilemektedir. Yapilan tanisal testlerin
sonuclarma gore modelde otokorelasyon, degisen varyans ve belirleme hatasi sorunlar
bulunmamaktadir. Ayrica modelden elde edilen artik terimler normal dagilima sahiptir.

Tablo 4: ARDL(4,4,1) Modeline Ait Uzun Dénem Katsayilar ve Tamsal Testler

Bagimli Degisken: LCPI

Degiskenler Katsayilar t istatistigi Prob. Degeri
LOIL 0,8122 1,7275 0,0908
GAP -9,6556 -1,6189 0,1123
Sabit -2,9825 3,6003 0,4117

Tanisal Testler

Otokorelasyon LM Testi = 3,1104 (0,2111)

Degisen Varyans White Testi = 8,84 (0,6358)

Ramsey RESET Testi= 3,54 (0,2456)

JB Normallik Testi=0,32 (0,8497)

Petrol fiyatlar ile tiiketici fiyatlar arasindaki asimetrik iliskileri incelemek amaciyla
dogrusal olmayan NARDL modeli tahmin edilerek sonuglar Tablo 5’te verilmistir.
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Tablo 5: NARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken ALCPI

Degisken Katsay1 t istatistigi

C -0,497** -2,549 (0,0146)
LCPI, , 0,118* 2,755 (0,008)
LOIL -0,015* -2,727 (0,009)
LOIL , 0,013 1,524 (0,135)
GAP -0,033 -0,456 (0,650)
ALCPI, -0,517* -3,740 (0,000)
ALCPI,_, -0,528* -3,804 (0,000)
ALCPI -0,542* -4,157 (0,000)
ALOIL; -0,011 -0,624 (0,535)
ALOIL; 0,015 0,825 (0,413)
ALOIL, 0,001 0,119 (0,905)
ALOIL , 0,035** 2,112 (0,040)
ALOIL, -0,006 -0,498 (0,621)
ALOIL, 0,010 0,895 (0,376)
ALOIL, 0,001 0,131 (0,896)
ALOIL_, 0,022*** 1,963 (0,056)
Breusch Godfrey LM 1,66 (0,434) White 10,05 (0,816)
Jarque Bera 0,413 (0,813) RESET 3,827 (0,171)

* %1 ** %5 **¥* %10 anlam diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler Prob degerleridir.
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NARDL modelinden sinir testi yapmak i¢in hesaplanan F.o degeri 13,00 olup %]l

anlam diizeyindeki {ist sinir degerinden biiyliktiir. Buna goére petrol fiyatlar ile tiiketici fiyatlar
arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi vardir. Tahmin edilen modelden elde edilen uzun donem
katsayilar tablo 6’da sunulmaktadir.

Tablo 6: NARDL Modeline Ait Uzun Dénem Katsayilar

Bagiml Degisken: LCPI

Degiskenler Katsayilar t istatistigi Prob. Degeri
LOIL" 0,1305* 3,4474 0,0013
LOIL -0,1127* -2,5971 0,0130
GAP 0,2811 0,5048 0,6163
C 4,2090* 29,2906 0,0000

* %1 anlam diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Petrol fiyatlarindaki artis ve azaliglarin uzun dénemde CPI {izerindeki etkilerini gosteren

LOIL" ve LOIL degiskenlerine ait katsayilar istatistiksel olarak anlamlidir. Diinya petrol
fiyatlarindaki %100’liik bir artig sonucunda yurtigi tiiketici fiyat endeksi (CPI) %13,05 artarken,
petrol fiyatlarindaki %100’lik bir azalis tiiketici fiyat endeksini %11,27 azaltmaktadir.

Uzun donem asimetriyi arastirmak amaciyla Hy:L_ . =L hipotezi test edilir.

Hesaplanan Wald , =302,46 olup Prob=0,000 bulunmustur. Buna gore sifir hipotezi
reddedildiginden petrol fiyatlarmin tiikketici fiyatlari lizerinde uzun dénemde asimetrik etkileri

bulunmaktadir. Kisa dénem asimetriyi arastirmak amactyla
n-1 n-1

H,: er = Zr[ =12, ,n—1. hipotezi test edilir. Hesaplanan Wald, = 0,079
i=0 i=0

olup Prob=0,7795 bulunmustur. Bu sonuglara gore sifir hipotezi reddedilmez ve petrol
fiyatlarinin tiikketici fiyatlar izerindeki etkisi kisa donemde simetriktir.

4.3. Petrol Fiyatlarimin Uretici Fiyatlarina Etkisi

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin {retici fiyat endeksi iizerindeki etkilerini
belirlemek amaciyla benzer analizler petrol fiyatlar ile iiretici fiyatlar1 arasinda da yapilmstir.
Esbiitiinlesmenin arastirildigr simir testi sonuglari tablo 7°de verilmektedir. Hesaplanan Fyg

istatistigi %1 anlam diizeyindeki iist stnir degerinden yiiksek oldugundan sifir hipotezi reddedilir
ve petrol fiyatlari ile dretici fiyat endeksi arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi bulundugu sonucuna
ulagtlir.
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Tablo 7: Simir Testi Sonuglar:

Hesaplanan F.q istatistigi: 15,22  Kritik Degerler

Alt Sinir 1(0) Ust Smir | (1)

%1 anlam diizeyi 4,13 5,00
%5 anlam diizeyi 3,10 3,87
%10 anlam diizeyi 2,63 3,35

Tahmin edilen ARDL(1,2,0) modeline ait uzun donem katsayilar ve tanisal testler Tablo
8’de sunulmaktadir.

Tablo 8: ARDL (1,2,0) Modeline Ait Uzun Déonem Katsayilar ve Tamisal Testler

Bagimli Degisken: LPPI

Degiskenler Katsayilar t istatistigi Prob. Degeri
LOIL 092811 0,1968 0,8447
GAP -6,28155 -1,0140 0,3151
Sabit 3,51058 1,79019 0,0790

Tanisal Testler

Otokorelasyon LM Testi = 4,0820 (0,1299)

Degisen Varyans White Testi = 4,41 (0,4909)

Ramsey RESET Testi= 4,56 (0,3542)

JB Normallik Testi=2,64 (0,2685)

Modelde otokorelasyon, degisen varyans ve belirleme hatasi sorunlari yoktur. Petrol
fiyatlarinin uzun dénemde {iretici fiyatlan tizerindeki etkisini belirleyen katsay1 pozitif olmasina
ragmen istatistiksel olarak anlamli degildir.
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Tablo 9: NARDL Modeli Tahmin Sonuclar:

Bagimli Degisken ALPPI

Degisken Katsay1 t istatistigi

C -0,322 -1,1244 (0,266)

LPPI , 0,0754 1,2162 (0,2294)
LOIL, -0,0111 -1,1063 (0,2737)
LOIL, , 0,0054 0,4703 (0,6401)
GAP -0,049 -0,4271 (0,6710)
ALOIL; 0,0399*** 1,8930 (0,0639)

ALOIL 0,0582* 3,1671 (0,0026)

Breusch Godfrey LM 3,4570 (0,1775) White 3,6739 (0,7207)

Jarque Bera 0,654 (0,7964) RESET 3,462 (0,265)

* %1 ** %5 *** %10 anlam diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler Prob degerleridir.

NARDL modelinden sinir testi yapmak i¢in hesaplanan F.i degeri 17,16 olup %l

anlam diizeyindeki iist sinir degerinden biiyiiktiir. Buna gore petrol fiyatlari ile {iretici fiyatlari
arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi vardir. Tahmin edilen modelden elde edilen uzun donem
katsayilar tablo 10°da sunulmaktadir.

Tablo 10: NARDL Modeline Ait Uzun Donem Katsayilar

Bagimli Degisken: LPPI

Degiskenler Katsayilar t istatistigi Prob. Degeri
LOIL" 0,1474 1,4242 0,1604
LOIL -0,0724 -0,6138 0,5420
GAP 0,6615 0,5216 0,6041
C 4,2746 13,9836 0,0000

Petrol fiyatlarindaki artislar uzun doénemde {iretici fiyatlarmi arttirirken, petrol
fiyatlarindaki azalislar ise tretici fiyatlarii diistirmektedir. Sayisal olarak ifade edilirse, petrol
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fiyatlarindaki %100 lik artig iiretici fiyatlarim %14,7 arttirirken, petrol fiyatlarindaki %100
azalig tretici fiyatlarm %7,24 diisiirmektedir. Bu sonuglar asimetrik etkinin varligimi agikca
gostermektedir. Ancak bu etkiler istatistiksel olarak anlamli degildir. Uzun dénem asimetriyi

aragtirmak amaciyla hesaplanan Wald ; =39,25 olup Prob=0,000 bulunmustur. Buna gore

petrol fiyatlarinin {iretici fiyatlar1 iizerinde uzun dénemde asimetrik etkileri bulunmaktadir. Kisa
donem asimetriyi aragtirmak amaciyla hesaplanan Waldg, =0,3768 olup Prob=0,5420

bulunmugtur. Bu sonuglara gore petrol fiyatlarmin iiretici fiyatlar1 {izerindeki etkisi kisa
donemde simetriktir.

5. SONUC

Bu calismada Genisletilmis Phillips egrisi yaklagimina dayanarak, dogrusal ve dogrusal
olmayan ARDL yontemleriyle diinya petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye’de tiiketici ve
iiretici fiyatlar1 iizerindeki asimetrik etkisi incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin tiiketici ve {retici fiyatlar1 iizerindeki etkisi uzun doénemde
asimetrikken, kisa donemde ise simetriktir. Diinya petrol fiyatlarmmdaki %100’lik bir artig
sonucunda yurtigi tiiketici fiyat endeksi (CPI) %13,05 diretici fiyat endeksi (PPI) %14,7
artmaktadir. Tiketici fiyatlarindaki artig; ilk asamada akaryakit, dogalgaz gibi tiiketicilerin
dogrudan kullandiklari iiriinlerin fiyatlarinin artmasi sonucunda gerceklesir. Ikinci asama ise
petrol fiyatlarindaki artisin {iretim maliyetlerini arttirmast ve artan maliyetlerin fiyat artiglan
olarak tiiketiciye yansitilmasidir. Uzun donemde iiretici fiyat endeksindeki artisin daha fazla
olmasi iireticilerin maliyetten kaynaklanan artiglarin tamamini, talep yetersizligi ya da durgunluk
gibi nedenlerle tiiketiciye yansitamadiklarini gostermektedir. Tiketici fiyatlariin daha az
artmasinin bir bagka nedeni de enflasyonu 6nlemek amaciyla devletin akaryakit iizerinden aldig1
vergilerin bir boliimiinden vazgecerek petrol fiyat artiglarinin tamamini tiiketicinin dogrudan
kullandig1 petrol yan {irlinleri lizerine yansitmamasidir.

Arz ve talep kosullari nedeniyle bazi donemlerde diinya petrol fiyatlarinda diisiisler de
yasanmaktadir. Petrol fiyatlarinin diismesi de dogrudan tiiketicilerin kullandiklar1 petrol yan
driinleri ve maliyetler araciligiyla tiiketici ve iretici fiyatlarmi etkilemektedir. Kullandigi
petroliin biiylik boliimiinii ithal etmek durumunda olan Tiirkiye i¢in diinya petrol fiyatlariin
diisiik seyretmesi ekonomik dengeleri saglamak i¢in bilyiik bir avantajdir. Analiz sonuglarina
gore petrol fiyatlarindaki %100’liik bir azalis tiiketici fiyat endeksini %11,27, iretici fiyat
endeksini  %7,24 azaltmaktadir. Petrol fiyatlarindaki azalis ulasim, 1sinma gibi tiiketici
biitgesinde 6nemli yer tutan kalemleri etkileyerek tiiketici fiyatlarini, liretici fiyatlarina gore daha
fazla etkilemektedir.

Petrol fiyat artiglarinin dolayli etkisi ise enflasyon beklentilerini etkileyerek gerceklesir. Gegmis
donem enflasyon soklarinin neden oldugu reel gelir kayiplari ekonomik birimlerin enflasyon
beklentilerini etkileyerek daha yiiksek fiyat ve iicret belirleme davranigina neden olur. Bu tiir
dolayli etkilerin olabilmesi ekonomik konjonktiiriin durumu, mal ve hizmet piyasasinin
esnekligi, enflasyon beklentilerinin nasil olustugu, Merkez Bankasinin giivenilirligi gibi birgok
degisik faktore baglidir. Petrol fiyatlarindaki degisimin en fazla ve en hizh etkisi ise dogrudan
tiiketicilerin kullandiklar1 petrol ve yan iiriinlerinin fiyatlarindaki degisikliklerde goriiliir. Petrol
ithalatcis1 bir iilke olan Tiirkiye’nin bu ilk etkileri ortadan kaldirmak konusunda yapabilecegi
cok fazla sey bulunmamaktadir. ithal edilen petrol miktarini azaltmak amaciyla arz tarafinda
yeni petrol rezervleri aranabilir, talep tarafinda alternatif yenilenebilir enerji kaynaklari
kullanilabilir ve enerji daha verimli kullanilarak petrol talebi azaltilabilir. Bu ¢aligma sonuglari
petrol fiyatlarinin uzun donemde tiiketici ve iiretici fiyatlarim1 asimetrik olarak etkiledigini
gostermektedir. Tiirkiye petrol ithalat¢isi bir iilke olarak diinya petrol fiyatlarii etkileyemez
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ancak inandiric1 bir para politikasi ile enflasyon beklentilerini iyi yonetip petrol fiyatlarindaki
artislarin enflasyona gecislerini orta ve uzun vadede azaltabilir.
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Bu ¢alismada, 2008 diinya ekonomik krizi dénemindeki, ekonomideki inis ¢ikislart yansitabilecegi diisiiniilen,
2003-2013 yillart arasindaki siire¢ ele alinmigtir. G20 {ilkelerinin ekonomik performanslari, 9 iktisadi kriter
yardimiyla belirlenmistir. Diinya ekonomisinin biiyiik bir boliimiinii elinde bulunduran G20 iilkeleri ekonomilerinin,
2008 kiiresel krizi doneminde ne gibi degisikliklere ugradigi dlgiilerek, bu iilkelerin kriz donemindeki ekonomik
hayatlariyla ilgili yorum yapilmistir. Cok kriterli karar verme yontemlerinden AHP (Analytic Hierarchy Process) ve
VIKOR (Vise Kriterijumska Optimizacija I Kompromisno Resenje) yontemi kullanilarak uygulama yapilmistir. AHP
yontemi yardimiyla, kriterlere agirlik degeri atanarak, VIKOR yontemine temel olusturulmustur. Calismada VIKOR
yontemi, alternatifler arasindaki siralamayi1 ve uzlasik ¢6ziimii elde etmeye yaradigi icin kullanilmistir. Uygulama
sonucunda G20 iilkeleri igerisinde ekonomik performans agisindan ideal uzlasik ¢6ziim ve alternatiflerin siralamasi,
2003-2013 yillar arasinda her yil i¢in ayr1 ayr elde edilerek yorumlanmustir.
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Evaluation of the Impact of 2008 World Economic Crisis on G20 Countries’
Economic Performance by AHP and VIKOR Methods

ABSTRACT

In this study, the process between the years 2003-2013, which is thought to reflect the fluctuations in the
economy in the period of 2008 world economic crisis, has been discussed. The economic performances of G20
countries were determined with the help of 9 economic criteria. The economies of the G20 countries, which hold a
large part of the world economy, were measured in the period of the 2008 global crisis and the economic life of these
countries in the crisis period was evaluated. Multi - criteria decision - making methods were performed by using AHP
(Analytic Hierarchy Process) and VIKOR (Vise Kriterijumska Optimizacija | Kompromisno Resenje) method. With
the help of AHP method, by assigning weight value to the criteria, VIKOR method is formed. In this study, VIKOR
method is used because it serves to obtain the sorting between the alternatives and the solution around. As a result of
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1.GIRIS

Ulke vatandaslarmin refah igerisinde yasamasi, uygulanan dogru iktisadi politikalarla
saglanabilir. Dolayisiyla iilkelerin giicii de ekonomik performanslarinin yiiksekligi ile
iliskilendirilir. Bu nedenle tilkeler kiiresel anlamda rekabet edebilmek igin, iktisadi alanda
basarisini arttirmalidir. Ekonomik giiclin birinci derecede 6nem arz ettigi gliniimiizde, ekonomik
performansin Slgiilmesi de ihtiya¢ haline gelebilmektedir. Iktisadi giic, onemli bir gdsterge
olmasina ragmen, yapilan literatiir arastirmasinda; c¢ok kriterli karar verme yoOntemlerinin,
ekonomik performans 6l¢iimii konusunda kullanimina, sinirli sayida yer verildigi goriilmiistiir.
Bu nedenle bu konu ile ilgili kisith sayida ¢alisma ile karsilasilmistir. Bu ¢alisma, az sayida veri
kullanilarak yapilan calismalara kiyasla, daha kapsamli ve genis anlatimli bir sekilde
olusturulmustur. Bu ¢aligmada, ekonomik performans ol¢limii yapabilmek icin, 9 tane kriter
belirlenmistir. Bu kriterler; GSYH, yillik enflasyon orani, yillik faiz orani, GSYH reel biiyiime
orant, kisi bagina diisen GSYH, issizlik orani, cari iglemler dengesi/GSYH, dis ticaret hacmi ve
devlet briit bor¢ stoku/GSYH olarak olusturulmustur. Bu kriterler, Avrupa Birligi’nin iktisadi
giic gostergesi olarak olusturdugu Mastricht Kriterleri’ni de kapsayan, 7 kisilik iktisadi alanda
uzman kisinin fikriyle ortaya koyulmustur. Calismanin amaci; Tiirkiye basta olmak tizere, G20
iilkelerinin 2008 kiiresel ekonomik krizinden nasil etkilendigini ve kriz dénemindeki ekonomik
performans siralamasini, AHP ve VIKOR yontemleriyle tespit etmeye calismaktir. Igerisinde
Tiirkiye yer aldig icin G20 grubu secilmistir. Yontemler secilirken uygulamanin amaci goz
oniinde bulundurulmustur. VIKOR yontemi uygulanmadan 6nce, AHP yontemi uygulamasi
yapilarak, kriter agirliklart belirlenmistir. Bu agirlik degerleri ile VIKOR yontemi uygulamasi
yapilmistir. Kapsamli bir donemi igeren ¢alisma, 2008 kiiresel krizi doneminde, Tiirkiye ve diger
G20 iilkelerinin iktisadi giicleri hakkinda yorum yapilabilmesini amaglamaktadir. Bu ¢alismanin,
yapilacak olan benzer konu ve yontem uygulamalarina katki saglayacagi 6n goriilmektedir.

Amerika Birlesik Devletlerinde bulunan Lehman Brothers Inc. adli yatirim bankas1 batmis
ve iflasini agiklamak i¢in bagvuruda bulunmustur. Bu olaym yasandig: tarih krizin baglangici
olmasa da, krizin varligini ve etkisinin biiyiikligiinii diinya kamuoyunun goérmesinde bagrol
oynamistir (Akman, 2010). ABD konut piyasasinda, 2007 yili ortalarinda baslayan kriz, hizli bir
sekilde diger iilkeleri etkilemis ve finans sektoriindeki kriz reel sektore yayilmis, finansal
kuruluslardan bazilar1 iflas ederken, bazilari da ulusal hiikiimetlerin yardimiyla kurtarilmistir
(Hull, 2013). Krizin tesirinin etkileyici oldugu anlagilinca; bu kriz, 1929 Krizini animsatmis ve
pek cok kurum ve kisi ile birlikte, uluslararasi para fonu olan IMF de bu durumu “Biiyiik
Bunalimdan sonra yaganan en biiyiik finansal kriz” olarak adlandirmislardir (Ferguson, 2009).
Herhangi bir gayrimenkul satin alabilmek i¢in bireylere veya tiizel kisilere verilen borg;
mortgage olarak adlandirilir (Saunders ve Cornett, 2001). ABD’de meydana gelen ekonomik
krizin temelinde, iilkenin ekonomiyi canlandirmak i¢cin ddeme giicii diisiik kisilere mortgage
kredisinin verilmesine izin vermesi sonucunda, finansal kesimin girdigi biiylik risk vardir
(Altuntepe, 2013). En kritik sorunlardan digeri, kriz siirecinde banka ve brokirlarin sahip oldugu
varliklarin tiiri, degeri, miktar1 ve bu degerlerin kimlerle ilgili oldugu hakkindaki seffaflik
eksikligidir. Bu sorunlar, tiirev denilen bazi1 kompleks ticari islem sézlesmelerine sahip olan,
ozellikle Lehman benzeri firmalarin batmasi sonrasinda olusan risk hesaplamasimi ve kolay
analiz yapilmast sansin1 ortadan kaldirmustir (Wasserstom, 2008). Mortgage kredisi
kullanicilarinin geri 6demelerinde, faizlerin yiikselmesinin de neden oldugu aksakliklar ortaya
¢ikmistir. Bu durum sonucunda kigiler, evlerini bankaya iade etmis ve O6deme yapmaktan
kurtulmustur. Bankalarin da kredi geri ddemelerini, diger finansal kuruluslara satmasiyla, bu
konutlara ait sermaye piyasasi araglar1 gelismistir. Bu nedenle de kriz tiim finansal kuruluslar
etkisi altina almis ve ¢ogu kurulusun iflasina neden olmustur (Alantar, 2008).

Yirmi Ulke Grubu (G20-The Group of Twenty), kiiresel ekonomik istikrarin saglanarak,
tesvik edilmesi ve siirdiiriilebilir bir ekonomiye sahip olabilmek amaciyla, gelismekte olan ve
gelismig tilkeler arasinda ekonomik politikalarda is birligi yapilmasi i¢in kurulmus olan
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platformdur. G20’ye iiye iilkelerin toplam niifusu; diinya niifusunun iigte ikisini olustururken,
diinya ekonomisinin %85’ini elinde bulundurmaktadir. Diinya ticaretinin ise %751 bu gruba iiye
iilkeler tarafindan gerceklestirilmektedir (Selim, Purtas ve Uysal, 2014). G20 platformunu
olusturan iilkeler; Tiirkiye, ABD, Fransa, Endonezya, Almanya, Ingiltere, Arjantin, Kanada,
Avustralya, Suudi Arabistan, Brezilya, Giiney Afrika, Giiney Kore, Meksika, italya, Hindistan,
Japonya, Cin, Rusya ve Avrupa Birligi Komisyonudur (TCMB, 2015). AB komisyonu adi
altinda; bagimsiz olarak G20 igerisinde yer almayan diger Avrupa Birligine iiye tilkeler temsil
edilmektedir. G20 platformu, diinya finansal istikrarini hedeflemenin yaninda, ekonomik
bunalimlarda isbirligi yapmay1 ve krizin verdigi hasara ¢oziim aramayi hedeflemektedir.
Kiiresel kriz 6ncesinde kiiresel dengesizlikler, finansal reformlar basta goriisiilen konular iken,
kriz sonrasinda almabilecek Onlemler, stratejiler, krizlerin etkisinin en aza indirilmesi ve
bankacilik diizenlemeleri gibi konular 6nemli yer tutmaya baslamistir (Tarim, 2011).

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Korhonen ve Topdagi (2003), AHP yontemini derinlemesine incelemiglerdir. AHP
yontemi uygulanarak yapilacak c¢alismanin kayiplarmni ve kazanimlarini ele almiglardir. Ada,
Kazancoglu ve Aracioglu (2005), Izmir’de bir perakende firmasinin birlikte ¢alisacag: tedarikci
firmanin se¢imi igin, Baykal (2007), c¢alismasinda personel se¢imi problemi iizerine bir
uygulama yapmustir. Bu ¢aligma igin belirledigi kriterleri agirliklandirmak i¢in, Chiu ve Chen
(2007) ise fikri miilkiyet sayilan patent sistemi ile ilgili degerlendirme yapmak amaciyla, AHP
yontemini kullanmislardir. Jablonsky (2007), {iretim birimlerinin verimliligini arttirmak i¢in
AHP yéntemin nasil uygulanabilecegini gdstermistir. Unal (2010), insan kaynaklar1 ydneticisi
se¢imi probleminde, Mikaeil, Yousefi ve Ataei (2011), karbonat kayalar arasinda dikilmeye en
uygun olanin seg¢ilmesi konusunda, Bulanik AHP ve TOPSIS yontemlerini kullanmislardir. Soba
ve Bildik (2013), calismalarinda ilgelerde fakiilte kurulus yeri se¢imi i¢in, AHP yonteminden
faydalanmuslardir. Ar, Baki ve Ozdemir (2014), otel sektdrii igin kurulus yeri se¢imi konusunda,
Bulanik AHP ve VIKOR yontemlerini kullanarak bir uygulama yapmiglardir. Can ve Arikan
(2014), savunma sanayi firmasi i¢in altyiiklenici se¢ilmesi problemini ele aldigi ¢alismasinda,
AHP ve PROMETHEE 1I yontemlerini birlikte kullanmistir. Yurdakul ve Ipek (2005), malzeme
tasima sistemlerinin se¢ilmesinde, TOPSIS ve AHP yontemini kullanmiglardir. Ustasiileyman
(2009), AHP ve TOPSIS yontemleri yardimiyla, bankacilik sektoriindeki hizmet kalitesini
degerlendirmistir. Soner ve Oniit (2006), tedarik¢i problemini degerlendirmesini ELECTRE ve
AHP yontemleri ile yapmiglardir. Per¢in ve Ayan (2010), AHP ve Bulanikk PROMETHEE
yontemlerini birlikte ele alarak, Esnek Uretim Sistemleri’nin (EUS) se¢iminde kullanmislardir.
Aydin, Oznehir ve Akgali (2009), Ankara’da optimal hastane yeri se¢imi icin AHP yontemini
kullanmislardir. Sakthivel, llangkumaran, Gaikwad (2015) AHP ve TOPSIS yontemlerini hibrit
model seklinde kullanip En iyi biyodizel harmanlama se¢imi problemi iizerinde ¢alismiglardir.
Sekhar, Patwardhan ve Vyas (2015), Delphi-AHP-TOPSIS yéntemlerini bir KOBI 6rnegi
iizerinde uygulamislardir. Tyagi, Kumar ve Kumar (2014), tedarik zinciri yonetimi problemi
¢Oziimii i¢cin AHP ve TOPSIS yontemlerini kullanmislardir.

Tzeng, Lin ve Opricovic (2005), yakit se¢imi yapmak igin, VIKOR ve TOPSIS
yontemlerini kullanmislardir. Chu vd. (2007), bilgi toplumlarinin grup karar analizinde,
VIKOR, TOPSIS ve (SAW) yoéntemlerinin uygulanabilir oldugunu gostermeye ¢alismislardir.
Opricovic ve Tzeng (2007), bir nehir tizerinde hidroelektrik enerjisi elde etmek i¢in kurulacak
baraj yapilarinin se¢imini yapabilmek amaciyla VIKOR, PROMETHEE, TOPSIS ve
ELECTRE yontemleriyle kiyaslamali olarak uygulayip en uygun alternatif sec¢imini
yapmislardir. Ertugrul ve Karakasoglu (2008), VIKOR yonteminden, bir bankanin subeleri
arasindaki Ustlinliik siralamasini elde etmek i¢in faydalanmislardir. Biiylikozkan ve Ruan
(2008), ERP yazilimi se¢imi konusunda, Chen ve Chen (2008), iiniversite se¢imi konusunda,
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Mohanty ve Mahapatra (2014), optimal dizayn edilmis tasarim iiriin seciminde, Ozden (2012),
Tirkiye ile AB’ye iiye iilkelerin ekonomik performanslarinin siralanmasinda, Chen ve Wang
(2009), bilgi teknolojileri ve bilgi sistemleri se¢imi konusunda, VIKOR yontemini
kullanmiglardir. Goktiirk vd. (2011), VIKOR yo6ntemini, makine imalat sektoriindeki bir
firmanin tedarikgileri arasinda en uygun se¢imi yapabilmek i¢in kullanmislardir. Kaya, Cetin
ve Kuruiiziim (2011), VIKOR ydntemiyle Avrupa Birligine (AB) {iye ve aday iilkelerin yagam
kalitesini analiz etmislerdir. Ozden, Basar ve Kalkan (2012), calismasinda BIST(Borsa
Istanbul)’te islem goren ¢imento sirketlerinin ekonomik performanslarini analiz etmislerdir.
Karaatli, Omiirbek ve Kose (2014), 2012-2013 sezonunda Siiper Lig’de oynayan futbolcu
performanslarimi degerlendirmislerdir. Uygulamada TOPSIS ve VIKOR yontemlerini
kullanmislardir. Kiligogullar;, Ozcan ve Ertug (2009), akaryakit istasyonu segimi problemi
icin, ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden ELECTRE ve TOPSIS yontemleriyle uygulama
yapmuglardir. Gok (2015), calismasinda G20 Ulkelerinin enerji gostergeleri bakimindan
siralamasini yapmak i¢in ¢ok kriterli karar verme yontemlerini kullanmaistir.

Yapilan literatiir taramasindan yola ¢ikarak, cok kriterli karar verme yontemleriyle
iilkelerin ekonomik performans O&lgiitlerinin siralandigt ve yorumlandigir kisith sayidaki
caligmalarin yaninda bu ¢aligmanin, literatiire bir kazanim olacagi diisliniilmektedir.

3. COK KRITERLI KARAR VERME YONTEMLERI

Karsilasilan problemler sonucunda alternatifler arasindan en uygun segimi yapmak ve
problemleri ¢o6ziime kavusturmak icin olusturulan yontemler “Cok Kriterli Karar Verme
Yontemleri” adi altinda toplanmaktadir (Balli, Karasulu ve Korukoglu, 2007). Bu ¢alismada
CKKV yontemlerinden AHP ve VIKOR yontemleri; kriterlerin  agirlik  degerlerini
hesaplayarak, uzlasik ¢oziim yaninda uzlasik ¢oziime yakin ¢oziimleri de elde etmek igin
secilmisgtir.

3.1. AHP Yoéntemi

Karar verici pozisyonundaki grubun veya bireyin, oncelikli isteklerini géz Oniinde
bulundurarak, nicel ve nitel degiskenlerin birlikte degerlendirildigi yontem “Analitik Hiyerarsi
Siireci (AHP)” olarak tanimlanir (Dagdeviren, 2007). AHP yontemi ¢éziimiinde uygulama
asamalar1 asagidaki gibidir (Wind ve Saaty, 1980; Giingdr ve Isler, 2005; Tyagi, Kumar ve
Kumar, 2014; Sakthivel, llangkumaran ve Gaikwad, 2015):

1-Karar hiyerarsisi olusturulur.

2-Satty (1980)’nin gelistirmis oldugu 1-9 6lgegi kullanilarak karsilastirma matrisi elde
edilir.

3-Normallestirilmis matris belirtilir.
4-Tutarlhilik analizi yapilir.

Matrislerin tutarli olmasi, AHP uygulamasinin gegerli olup olmayacagini belirler.
Matrisin  “Tutarlilik Gostergesi” (Consistency Index-CI), esitlik 1 kullanilarak ¢oziiliir
(Sakthivel vd. , 2015).

_ Amax-—n
n-1

Cl
(Esitlik 1)
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Esitlikte yer alan Amax her faktoriin 6nem derecesiyle karsilagtirma matrisindeki ilgili
siitununun c¢arpilip, elde edilen sonuglarin toplanmasiyla ortaya c¢ikan agirlik vektori
yardimiyla hesaplanmistir. Agirliklandirilan vektor degerlerinin, goreli oncelik degerlerine
boliinerek c¢ikan sonuglarin aritmetik ortalamasinin alinmasiyla 6z deger (Amax) elde edilir
(Ozyériik ve Ozcan, 2008).

Tutarlilik oran1 (Consistency Ratio-CR), esitlik 2 yardimiyla hesaplanir.

cr=S
CR

(Esitlik 2)

) RI (Rastsallik Gostergesi), Tablo 1’ de goriildiigii lizere n degerine gore degisir (Aydin,
Oznehir ve Akgali, 2009). Tutarlilik analizinde amag, faktdrlerin birbirine gore iistiinliigiiniin
tutarliligini Slgerken, bu faktorlerin birbirinden kag kat 6nemli oldugunun yaninda, oransal
fistiinliigiin tutarlihgm da ortaya koymaktir (Saaty ve Ozdemir, 2003). Tablo 1°te goriildiigii
lizere, 1-15 arasi boyutlardaki matrisler i¢in tasarlanmis olan, rastsallik gostergeleri
verilmistir (Kwiesielewicz ve Uden, 2004).

Tablo 1: 1-15 Olcegi Rastsallik Gostergeleri

N{1|2, 3 4|5 |6 | 7|89 [10]11]12]13]14]15

Rastsallik | | 5 10561009 (1.12(1,24|132(141|1.45|149|151|1.48|1,56 157|159
Gostergesi

Kaynak: (Saaty, 1980)

Tutarlilik Oranm1 (CR) 0,1°den kiiciik oldugunda, ikili karsilagtirmalar ve matris tutarli
kabul edilebilir (Chan vd. , 2006). Sonugta, alternatifler icerisinde en yiiksek degere sahip
olani, alternatiflerin en iyisi olarak segilebilir (Palaz ve Kovanci, 2008).

3.2. VIKOR Yontemi

[k olarak Serafim Opricovic tarafindan, 1998 yilinda ortaya atilan VIKOR yontemi,
Opricovic ve Tzeng (2004) tarafindan yapilan ¢alismalar sonucunda kullanilmaya baglanmistir
(Bali, 2013). Yontemin temelindeki amag, ideal ¢6ziime en yakin ¢oziimii bulabilmeye
caligmaktir. Yontem, karar vericilerin elde edilecek sonug tizerinde kismen etkili olmasina da
imkan saglamaktadir (Yildiz ve Deveci, 2013). VIKOR analizi sayesinde, alternatifler arasinda
bir siralama belirlenebilir ve belirlenen kistaslar altinda ¢oziime ulasilabilir. VIKOR yontemi;
alternatifler arasindan en iyi ¢6ziim ile en iyi ¢6ziime yakin olan durumlarinda elde edilmesini
saglayabilir (Ertugrul ve Karakagoglu, 2008). VIKOR analizinin ¢éziim asamalar yapilmis
caligmalarda sOyle siralanmistir (Opricovic ve Tzeng, 2004; Aghdaie, Zolfani ve Zavadskas,
2014; Mohanty ve Mahapatra, 2014; Akman, 2015):

1.Adim: Olusturulan biitiin kriterler igerisinden; i =1, 2, ...., n, olmak {lizere, en kotii fi’
veeniyi fi" degeri elde edilir ve i. fonksiyonun faydast;

f*=maxf; | fi-=min f, olarak tanimlanur.
J J

2. Adim: Sj ve Rj degerlerinin hesaplanmasi, j = 1, 2, ..., j, wi kriterlerin agirliklarini
gostermektedir. Agirliklar toplaminin 1°e esit olmasi gerekmektedir.
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s,:g wi( fi— fij)/[ fit— f_)

(Esitlik 3)
R — m_ax[w( fi™ — fij]/[ fiT— f —)]
(Esitlik 4)

Esitlik 3 ve 4 yardimiyla hesaplanan Sj degeri; ortalama grup, Rj degeri; en koti grup
degerini, wi degeri ise, onem agirligini gosterir ve bu deger karar vericiye gore degisebilir.

3. Adim: Q; degerlerinin hesaplanabilmesi i¢in gerekli olan S; ve R;j degerleri esitlik 5 ve
6 yardimiyla bulunur.

S"=minS;, S =max$ (Esitlik 5)
J J

R =minR,,R" = maxR, (Esitlik 6)
J J

Qi degerleri tim j = 1, 2, ..., J i¢in belirlenir.
Q, =v(s-s")i(s"=5")+@-Vv)R-R")/(R -R") (Esitlik 7)
En yiiksek diizeyde grup faydasimi elde etmeye yarayan strateji agirligi v degeri olarak
tanimlanirken, baska alternatif secilmesi pismanliginin agirligi ise (1-v) degeri ile ifade

edilmektedir. v > 0,5 ¢ogunluk oyu, v = 0,5 ortak karar verme, v < 0,5 veto ile sonuglanabilir
(Ertugrul ve Karakasoglu, 2008).

4. Adim: 2. ve 3. adimda belirtilen esitlikler yardimiyla bulunan Qj, SJ_ ve RJ_ degerleri,
kiiciikten biiyiige siralanir. Siralama sonucunda elde edilen en kiigiik Qj degerini olusturan

birim, alternatifler arasindan secebilecek en iyi tercih olarak kabul edilir.

5. Adim: Tercih edilecek en kiigiik Q degerini segebilmek igin su iki kosulu saglamasi
gerekir:

Kosul 1: Kabul edilebilir avantaj:

Q(@") - Q(a") > DQ (a" degeri, Q degerine gore siralamada ikinci siray1 alan alternatif).
DQ=1/(-1) (“J” alternatif sayisi).

Kosul 2: Karar vermede kabul edilebilir istikrar:

Q degerleri kiigiikten biiyiige siralandiginda ilk sirada yer alan alternatif a', S ve/veya R
degerlerine gore yapilan kiiclikten biiylige siralama sonucunda da en iyi alternatif kabul edilir.
Bu kosulla uzlasik ¢6ziim karar verme siirecinde istikrarlidir. Eger bu iki durumdan bir tanesi
saglanmazsa su asamalar Onerilir:

-Eger C2 durumu saglanmiyorsa a' ve a" alternatifleri,

-Eger C1 durumu saglanmiyorsa a', a", ..., a(M) alternatifleri ve degeri maksimum M
i¢in Q(a(M)),
-Q(a@) < DQ belirlenir.

En iyi alternatif, Q degerlerinin siralanmasi sonucunda, minimum Q degerine sahip
alternatiflerden biri olarak kabul edilir (Opricovic ve Tzeng, 2004).
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4. UYGULAMA

4.1. Model

G20 iilkelerinin ekonomik performanslarinda etkili oldugu diisilintilen 9 kriter, 7 kisilik
uzman grubuyla birlikte karar vericinin alternatiflerden beklentisini yansitacak sekilde ortaya
konulmaya c¢aligilmistir.

Tablo 2: Uygulama Kriterleri

Kriterler Ag¢iklama En Iyi-En Kaétii fi* Secimi

GSYH Bir iilkede, belirli bir zamanda iretilen nihai | GSYH uygulama konusu geregi fayda
mal ve hizmetlerin piyasa degeri olarak | 6zelligine sahip bir kriter oldugundan
tanimlanabilir (Ertek, 2008). VIKOR yo6ntemi uygulamasinda en

iyi fi* degeri icin, en yiiksek GSYH’
ye sahip alternatif verisi secilecektir.

Enflasyon | Toplam talebin, toplam arzdan fazla olmasi | Enflasyon, maliyet 6zellikli bir kriter
sonucunda fiyatlar genel seviyesinde meydana | oldugundan, VIKOR yontemi
gelen artis olarak tanimlanabilir (Altok, | uygulamasindaki en iyi fi* degeri
2004). olarak, enflasyon orani en diigiik olan

alternatif verisi kullanilacaktir.

Faiz Oram | Paranin kiralanarak, bunun karsiliginda bir | En iyi fi* degeri olarak, faiz orani en
bedel odenir ve bu bedel faiz olarak | diisiik olan alternatif verisi
adlandirilabilir (Herrig ve Santomero, 1996). kullanilacaktir.

GSYH Biiyliime oran1t GSYH ile birebir iligkilidir. Bir | En iyi fi* degeri olarak, GSYH Reel

Reel iilkenin, belirli bir yil icinde sahip oldugu | Biiyiime orant en yiiksek olan

Biiyiime GSYH?’ nin, bir 6nceki yilda elde ettigi GSYH | alternatif verisi kullanilacaktir.

Orani ile oranlanmasi sonucunda biiyliime orani elde
edilir (Egilmez, 2012).

Kisi Bir iilkede, bir yilda elde edilen toplam | En iyi fi* degeri olarak, Kisi Basina

Basina GSYH’ nin iilke niifusuna boliinmesiyle elde | Diisen GSYH degeri en yiiksek olan

Diisen edilir. alternatif verisi kullanilacaktir.

GSYH

Issizlik Bir iilkede calisabilir durumda olan aktif | En iyi fi* degeri olarak, issizlik orani

Oram niifusun icerisinde olup, ¢esitli nedenlerden | en diisik olan alternatif verisi
dolay1 c¢aligmayanlarin aktif niifusa orani | kullanilacaktir.
olarak tanimlanabilir (Zaim, 1997).

Cari Bir iilkenin yaptigi ekonomik faaliyetler | En iyi fi* degeri olarak, Cari Islemler

islemler sonucunda, doviz girisleri ile doviz ¢ikislart | Dengesi en yiiksek olan alternatif

Dengesi arasindaki  fark olarak ifade edilebilir | verisi kullanilacaktir.

(Obstfeld ve Rogoff, 1996).

Dis Ticaret | Bir iilkenin, belirli bir donemde yaptig ithalat | En iyi fi* degeri olarak, Dig Ticaret

Hacmi ve ihracat miktarlarinin toplamidir (Grossman | Hacmi en yiiksek olan alternatif verisi
ve Helpman, 2003). kullanilacaktir.
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Devlet Bir iilkenin kamu kesimini kapsayan (KiT’ler
Briit Bor¢ | hari¢) birimlerin i¢ ve dis borglarinin toplami
Stoku demektir (Egilmez, 2012).

En iyi fi* degeri olarak, Devlet Briit
Bor¢ Stoku en diisiik olan alternatif

verisi kullanilacaktir.

4.2. AHP Yonteminin Uygulanmasi

VIKOR yoOntemini uygulamaya baslamadan once, kullanilacak olan kriterlere ait
agirlik degerlerini bulmak ve bu agilik degerlerini de bilimsel bir yontemle ¢oziimlemek igin,
AHP yontemi kullanilmistir. Bu yontem, ¢ok kriterli karar verme yontemleri icerisinde yer alir
ve kriter agirlik degerlerinin hiyerarsik siralamasimi yapabilmeye yardimci olur. AHP
Yonteminin basamaklarini uygulamaya baglamadan 6nce 7 kisilik uzman grubuyla birlikte
belirlenen kriterlere ait agirlik degerleri, grubun verdigi degerlerin geometrik ortalamasi
alinarak hesaplanmis ve ilk asamanin temeli bu hesaplamalar ile elde edilmistir. Ik olarak;

Tablo 3’de goriildiigii izere kriterler arasi ikili karsilagtirma matrisi olusturulmustur.

Tablo 3: ikili Karsilastirmalar Matrisi

Kisi . Devlet
Yillik Yillik GSYH Basma | ; . .  Cari .Dls Briit
GSYH . Reel . Issizlik | Islemler | Ticaret
Enflasyon Faiz . Diisen . h Borg
K DEGERI (USD) Oran Orant Biiyiime GSYH Oran1 | Dengesi/ | Hacmi Stoku /
Orani (USD) GSYH (USD) GSYH
K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9
GSYH (USD) K1 1,00 3,00 3,00 3,00 1,00 5,00 5,00 3,00 5,00
Yillik Enflasyon Oran1 | K2 0,33 1,00 1,00 1,00 0,33 3,00 3,00 1,00 3,00
Yillik Faiz Orani K3 0,33 1,00 1,00 1,00 0,33 3,00 3,00 1,00 3,00
GSYH Reel Biiyime |\ /| (35 1,00 1,00 1,00 0,33 3,00 3,00 1,00 3,00
Orani
Kisi Bagma Diisen
GSYH (USD) K5 1,00 3,00 3,00 3,00 1,00 5,00 5,00 3,00 5,00
igsizlik Orant K6 | 020 0,33 0,33 0,33 0,20 1,00 1,00 0,33 1,00
Cari Islemler Dengesi/ | (7 | ¢ 59 0,33 033 | 033 020 | 100 | 100 | 033 | 1,00
GSYH
Dis Ticaret Hacmi | g | 33 1,00 1,00 1,00 033 | 300 | 300 | 100 | 300
(USD)
Devlet Briit Borg Stoku
| GSYH Ko | 020 0,33 0,33 0,33 0,20 1,00 1,00 0,33 1,00
TOPLAM 3,92 10,99 10,99 10,99 3,92 25,00 25,00 10,99 25,00
Ikili karsilastirmalar matrisinde bulunan her bir elemamin siitun toplamia

boliinmesiyle Tablo 3’deki veriler elde edilmistir.
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Tablo 4: Kriter Agirhiklari

K1 GSYH 0,24468
K2 Yillik Enflasyon Orani 0,09915
K3 Yillik Faiz Orani 0,09915
K4 GSYH Reel Biiyiime Orani 0,09915
K5 Kisi Bagina Diigen GSYH 0.24468
K6 Issizlik Oran1 0,03802
K7 Cari Islemler Dengesi/GSYH 0,03802
K8 Dis Ticaret Hacmi 0,09915
K9 Devlet Briit Bor¢ Stoku/GSYH 0,03802

Ortaya ¢ikan normallestirilmis matrisin satir ortalamalar1 ise, kriterlerin agirliklarini
vermektedir. Elde edilen agirlik degerleri Tablo 4’te goriildigii gibidir.

Kriterlere ait agirlik degerlerinin dogrulugunu 6l¢mek icin tutarlilik oran1 asagidaki gibi
hesaplanmustir. Oncelikle tutarlilik gostergesi (CI), 1. esitlik yardimiyla, her faktdriin onem
derecesiyle karsilagtirma matrisindeki ilgili slitununun carpilip, elde edilen sonuglarin
toplanmasiyla ortaya ¢ikan agirlik vektorii yardimiyla hesaplanmstir.

Tutarlilik gostergesi asagidaki sekilde hesaplanmustir:

_Amax—n
n-1

Cl =0,01050

RI degeri, kriter sayisina gore degisiklik gdsterir. Uygulama 9 kriterden olustugu igin,
n=9’a denk gelen deger RI degeri olarak kabul edilmistir. Hesaplanan tutarlilik gostergesi
yardimiyla, tutarlilik oran1 asagidaki sekilde hesaplanmistir.

RI =1,45 (Tablo 1’e gore)

_ Cl_0,01050

CR=—=
CR 1,45

=0,00724 <0,1’dir.

Tutarlilk Oram1 < 0,1 bulundugundan elde edilen agirlik degerleri tutarli kabul
edilmistir.

4.3. VIKOR Yointeminin Uygulanmasi

VIKOR Yo6ntemi; uygulamanin yapilma amaclarindan biri olan, alternatifler hakkinda
yorum yapabilmeyi saglamasi amaciyla secilmistir. Ciinkii bu yontem uzlasik ¢oziimii elde
etmenin yaninda uzlagik ¢oziime en yakin ¢oziimleri de siralamali olarak verdiginden her
alternatifin siralamasinin sorgulanmasini ve tartisilmasini saglayacagi diisiiniilmiistiir.

VIKOR yontemi uygulanirken sadece 2006 yilina ait verilerle 6rnek ¢oziimleme

asamalar1 verilmis ancak kalan 10 yila ait ¢oziimlemelerin sonucu ¢alismada gosterilmistir.
Belirlenen 20 alternatife ait 2006 yili ekonomik verileri Tablo 5’ te goriildiigii gibidir. Bu
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veriler ve AHP yontemiyle bulunan agirlik degerleri, VIKOR yo6nteminin uygulanmasinda
kullanilmustir.

Tablo 5: Alternatiflere iliskin 2006 Yih Ekonomik Verileri

N Cari
ULKELER / Yillk | Yillik GRS;:" Bl:slilla fssizli I$l:rm : Dis Ticaret Hacmi Bl'?ﬁet‘gi‘m
VERILER GSYH (USD) Enflasyon Faiz Bityiime Diisen k Denge (USD) Stoku /
2006 Orani Orant Orant GSYH | Orani si/ GSYH
(USD) GSY
H
1 Almanya 2.905.400.000.000 1,8 3,08 39 35.297 | 10,2 5,97 2.044.410.000.000 68,0
2 Fransa 2.327.100.000.000 19 3,08 2,4 37.900 8,9 -0,56 925.990.000.000 63,2
3 ingiltere 2.486.600.000.000 23 4,8 2,8 38585 | 55 -2,84 1.034.370.000.000 42,7
4 italya 1.874.700.000.000 2,2 3,08 2,2 32288 | 68 -1,47 859.780.000.000 106,3
5 ABD 13.855.900.000.000 3,2 5,15 2,7 44.224 4,6 -5,82 2.041.370.000.000 63,6
6 Japonya 4.356.800.000.000 0,2 0,68 1,7 34077 | 41 4,01 1.226.320.000.000 186,0
7 Kanada 1.310.800.000.000 2 1,83 2,6 40.297 | 6,3 1,37 747.300.000.000 704
8 Avustralya 781.500.000.000 3,6 4,06 2,7 37887 | 48 -5,8 1.165.220.000.000 10,0
9 Giiney Kore 1.011.800.000.000 2,2 4,5 52 20917 | 35 0,35 634.820.000.000 29,3
10 Tiirkiye 526.400.000.000 9,6 21,65 6,9 7.044 9 -6,02 225.110.000.000 46,5
11 Arjantin 262.800.000.000 10,9 6,42 8,4 6.852 | 10,2 2,73 80.730.000.000 61,8
12 Brezilya 1.089.300.000.000 4,2 13,93 4 5.815 10 1,25 233.650.000.000 67,0
13 Cin 2.793.200.000.000 15 2,52 12,7 2125| 41 8,3 1.761.180.000.000 315
14 Endonezya 364.400.000.000 13,1 11,41 55 1.623 | 10,3 2,62 184.180.000.000 39,0
15 i?::z 261.200.000.000 4,7 7,14 5,6 5.267 | 23,6 -5,31 136.170.000.000 31,0
16 Hindistan 949.100.000.000 7 15,08 9,3 840 | 43 -1,01 300.280.000.000 77,1
17 Meksika 966.900.000.000 3,6 3,3 5 8.367 3,6 -0,81 518.610.000.000 378
18 Rusya 989.900.000.000 9,7 4,08 82 5311 | 7,2 9,33 485.090.000.000 10,5
19 A;l:;:gtian 376.400.000.000 1,9 6,92 5,6 14.079 6,3 26,34 281.110.000.000 25,8
20 Kom'?ss)lonu 14.900.400.000.000 2,2 3,08 3,6 30.147 8,4 -0,22 9.477.090.000.000 60,8

VIKOR yéntemine gore dncelikle, kriterler arasinda en iyi (fi") ve en kotii (f7) degerleri
belirlenir. Bu degerler belirlenirken dikkat edilmesi gereken husus; kriterlerin fayda ya da
maliyet 6zellikli olmasidir. Bu nedenle, maliyet 6zelligi tasiyan degerler en kotii fi~ olarak
smiflandirilir. Degerin yiiksek olmasi fi* olarak smiflandirmak igin yeterli degildir. Degerin
yiiksek ya da diigiik olmasinin karar vericinin faydasina oldugunu gosteren degerler en iyi fi*
olarak smiflandirilir.
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Tablo 6: 2006 Yih Verilerine Gore En yi ve En Kétii fi Degerleri

En lyi fi* ve En Kotii fit Degerleri
SECENEKLER fi* fir
GSYH (USD) 14.900.400.000.000 261.200.000.000
Yillik Enflasyon Orani 0,2 13,1
Yillik Faiz Oram 0,68 21,65
GSYH Reel Biiyiime Orani 12,7 1,7
Kisi Bagima Diisen GSYH (USD) 44.224 840
Tssizlik Orani 35 23,6
Cari Islemler Dengesi / GSYH 26,34 -6,02
Dis Ticaret Hacmi (USD) 9.477.090.000.000 80.730.000.000
Devlet Briit Bor¢ Stoku / GSYH 10 186

Maksimum ve minimum fi kullanilarak, esitlik 3 yardimiyla, Sj degerleri elde edilmistir.
Esitlik 4 yardimiyla, Rj degerleri bulunur. Bu degerler elde edilirken 3. ve 4. esitliklere de
dikkat edilecegi iizere, AHP yontemi ile elde edilen agirlik degerleri kullanilmistir. Burada
kriterlere atanmis olan agirlik degerlerinin, alternatif kriter skorunu belirlemede ne oranda
etkili oldugu goriilebilir.

Ornek olarak; 2006 yili ekonomik verileri kullanilarak, A1 yani Almanya alternatifinin
GSYH kriteri i¢in S;, Rjve Qjdegerlerinin nasil hesaplandigi asagida gosterilmistir.

Sj degerleri esitlik 3 yardimiyla ve Tablo 4, 5 ve 6’daki veriler kullanilarak su sekilde
hesaplanmigtir:

_0,24468x(14.900.400.000.000 — 2.905.400.000.000)
j (14.900.400.000.000 — 261.200.000.000)

=0,20048

Bu hesaplama 1. siradaki alternatif ve yine ilk siradaki kriter ig¢in yapilmistir. Ay
sekilde 1. siradaki alternatifle diger kriterler i¢in de sirasiyla hesaplama yapilarak satir toplami
alinmig ve A1 yani Almanya alternatifi i¢in Sj degeri 0,48135 olarak elde edilmistir.

Rj degerleri esitlik 4 yardimiyla ve Tablo 4, 5 ve 6’daki veriler kullanilarak su sekilde
hesaplanmistir:

R. - max 0,24468x(14.900.400.000.000 — 2.905.400.000.000)
! (14.900.400.000.000 — 261.200.000.000)

} =0,20048

Denklemdeki “max” degeri; elde edilen Sj tablosunda, ilgili satirdaki maksimum
degerdir. Bu deger o alternatif icin Rj degeri kabul edilir. Hesaplama biitiin alternatifler igin
ayn sekilde tekrarlanarak Rj tablosu elde edilmistir.

Qj Tablo 6°daki en iyi ve en kotii s; ve ri verileri kullanilarak hesaplanmistir. Burada
dikkat edilmesi gereken, minimum grup pismanligini elde etmek igin; en iyi Si* ve ri*
degerlerinin siralamadaki en kiigiik degerler, en kotii si” ve ri” degerlerinin siralamadaki en
yiiksek degerler olmasidir. Esitlik 7 yardimiyla ve Tablo 6’daki en iyi ve en koétii si ve r verileri
kullanilarak su sekilde hesaplanmistir (v=0,5 i¢in).

Q;=0,5 (0,48135 - 0,23958) / (0,84304 - 0,23958) + (0,5) (0,20048 -
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0,08202) / (0,24468 - 0,08202) = 0,56447

Sj , Rj ve Qj degerleri Tablo 7’ de goriildiigii iizere kiigiikten biiyiige siralanmistir.
Siralama sonrasinda C1 kosulunu saglayan alternatifler Q(a") - Q(a') > DQ denklemi kullanilarak
bulunur.

DQ=1/(J-1) = 1/19= 0,0526

A5, A6, A20 alternatiflerinin kabul edilebilir avantaja sahip oldugu dolayisiyla C1
kosulunu sagladig: tespit edilmistir. C2 kosulunu saglayan alternatifler ise siralama sonucunda
aym satirda yer alan alternatiflerdir. A3, A5, A20 alternatiflerinin C2 durumunu sagladigi
goriilmektedir.

C1 ve C2 kosullarin1 ayn1 anda saglayan A5 ve A20 alternatifleri 2006 yili i¢in uzlasik
¢Oziimler olarak elde edilmistir.

Tablo 7: 2006 Yih Verilerine Gore Q; Degerinin Hesaplanmasi ve S;, Rj ve Q; Degerlerinin

Siralanmasi

SIRA Desgjeri Dezjeri De%eri SIRA De?eri SIRA DeRgJeri SIRA De%eri
Al | 0,48135 | 0,20048 | 0,56447 A20 | 0,23958 A20 | 0,08202 A20 | 0,00000
A2 | 0,50660 | 0,21015 | 0,61510 A5 | 0,28168 A5 | 0,09013 A5 | 0,05983
A3 | 0,49835 | 0,20748 | 0,60007 Al |0,48135 A6 | 0,17622 A6 | 0,49296
A4 | 0,55703 | 0,21771 | 0,68013 A6 | 0,48505 Al | 0,20048 Al | 0,56447
A5 |0,28168 | 0,09013 | 0,05983 A3 | 0,49835 A3 | 0,20748 A3 | 0,60007
A6 | 0,48505 | 0,17622 | 0,49296 A7 | 0,49939 A2 | 0,21015 A2 | 0,61510
A7 |0,49939 | 0,22714 | 0,66134 A2 | 0,50660 A4 | 0,21771 A7 | 0,66134
A8 | 0,53189 | 0,23598 | 0,71546 A8 | 0,53189 A7 |0,22714 A4 | 0,68013
A9 | 0,59262 | 0,23213 | 0,75395 A4 | 0,55703 Al12 | 0,23084 A8 | 0,71546
A10 | 0,82754 | 0,24025 | 0,97353 A13 | 0,56687 A9 | 0,23213 Al13 | 0,74890
All | 0,75431 | 0,24465 | 0,92639 A9 | 0,59262 Al18 | 0,23250 A9 | 0,75395
Al12 | 0,77089 | 0,23084 | 0,89767 Al17 | 0,67565 Al7 | 0,23288 Al7 | 0,82505
Al13 | 0,56687 | 0,23743 | 0,74890 Al18 | 0,70359 A8 | 0,23598 Al18 | 0,84701
Al4 | 0,84304 | 0,24295 | 0,99470 All | 0,75431 Al13 | 0,23743 Al2 | 0,89767
Al5 | 0,77181 | 0,24468 | 0,94098 A19 | 0,76609 A10 | 0,24025 All | 0,92639
Al6 | 0,77382 | 0,24468 | 0,94265 A12 | 0,77089 A19 | 0,24275 A19 | 0,93032
Al7 | 0,67565 | 0,23288 | 0,82505 A15 | 0,77181 Al4 | 0,24295 A15 | 0,94098
Al18 | 0,70359 | 0,23250 | 0,84701 Al6 | 0,77382 All | 0,24465 Al6 | 0,94265
Al19 | 0,76609 | 0,24275 | 0,93032 Al10 | 0,82754 Al5 | 0,24468 Al10 | 0,97353
A20 | 0,23958 | 0,08202 | 0,00000 Al4 | 0,84304 Al16 | 0,24468 Al4 | 0,99470
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Tablo 8: 2003-2013 Yillar:1 Verileriyle Hesaplanan Qj Degerleri

2003

2004

2005

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Qj

Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

Qj
Degeri

SIRA

0,00846 | A20

0,01262

A20

0,00000

A20

0

A20

0

A20

0

A20

0,03857

A5

0,06363

A5

0

A5

0,00509

A5

0,02819 | A5

0,05220

A5

0,07982

A5

0,10669

A5

0,10042

A5

0,03115

A5

0,04605

A20

0,11099

A20

0,14736

A20

0,11126

A20

0,24537 | A6

0,32158

A6

0,50467

A6

0,52109

A6

0,52863

A6

0,47282

A6

0,40452

A6

0,46346

A6

0,40672

A6

0,52533

A6

0,31881 | Al

0,40644

Al

0,61746

Al

0,55373

Al

0,54836

Al

0,54456

Al

0,54817

Al

0,55308

Al

0,55487

Al

0,55332

Al

0,34322 | A3

0,44677

A2

0,65491

A3

0,59419

A3

0,59773

A2

0,59078

A2

0,63622

A2

0,63108

A2

0,57856

A8

0,6211

A8

0,34935 | A2

0,45139

A3

0,67572

A2

0,59658

A2

0,61789

A3

0,63581

A3

0,66679

A7

0,63295

A8

0,63222

A7

0,6301

Al3

0,38896 | A4

0,49640

A4

0,73151

A7

0,65628

A7

0,64774

A7

0,66834

A8

0,6728

A8

0,66654

A7

0,63548

Al3

0,63096

A2

0,39184 | A7

0,50095

A7

0,73574

A4

0,667

Ad

0,6628

A8

0,67944

A7

0,70159

A3

0,70481

Al3

0,63587

A2

0,64241

A7

0,39350 | A8

0,50251

A8

0,75635

A8

0,66849

A8

0,67984

A4

0,67953

A4

0,70515

Al3

0,70694

A3

0,66444

A3

0,66608

A3

0,42289 | A13

0,55136

Al3

0,77494

Al3

0,74785

A9

0,73976

Al3

0,69523

Al3

0,71726

A4

0,72264

A4

0,74311

A4

0,73367

A4

0,43776 | A9

0,56329

A9

0,81078

A9

0,76379

Al3

0,78801

A9

0,7825

A9

0,77149

A9

0,78834

A9

0,7509

A9

0,73828

A9

0,47411 | A17

0,61139

Al7

0,87128

Al7

0,83821

Al7

0,83028

Al2

0,85985

Al2

0,80877

Al2

0,82397

Al19

0,76851

Al8

0,81727

Al8

0,48814 | Al8

0,63830

All

0,91359

Al8

0,84171

Al8

0,83676

Al7

0,87387

Al7

0,85947

Al7

0,82888

Al7

0,79187

Al9

0,82596

Al9

0,50223 | Al6

0,64672

Al8

0,93925

Al6

0,84602

Al2

0,83741

Al9

0,89026

Al9

0,86861

Al8

0,83066

Al8

0,80516

Al7

0,82969

Al2

0,51950 | All

0,66149

Al6

0,93973

All

0,9049

Al19

0,83772

Al8

0,90956

Al4

0,88756

Al19

0,83892

Al2

0,81512

Al2

0,84676

Al7

0,52124 | Al4

0,67027

Al5

0,95310

Al5

0,91985

All

0,91536

All

0,91793

Al8

0,92803

Al4

0,88803

Al4

0,84813

Al4

0,89415

Al4

0,54084 | Al5

0,68135

Al4

0,96072

Al2

0,93171

Al4

0,91884

Al4

0,93371

All

0,9394

All

0,90909

Al10

0,94604

Al5

0,94709

A10

0,54748 | Al2

0,68438

Al2

0,97066

Al0

0,93336

Al6

0,9687

Al6

0,98499

Al0

0,96396

Al0

0,91235

All

0,95704

All

0,96827

Al5

0,58469 | Al0

0,69424

A10

0,98804

Al4

0,96627

Al5

0,98084

Al10

0,98532

Al6

0,99487

Al6

0,95338

Al5

0,96587

Al10

0,96931

All

1,00000 | A19

1,00000

A19

0,99438

Al19

0,98353

Al0

0,98415

Al5

0,99337

Al5

1

Al5

1

Al6

1

Al6

1

Al6
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2003 ve 2013 yillar1 arasinda, her yil i¢in ayrn ayrn yapilan VIKOR yontemi
uygulamasi sonucunda asagidaki tablo elde edilmistir. Tabloda iilkeler uygulamanin sonucunda
elde edilen ekonomik performans siralamasina gore siralanmustir.

Tablo 9: Yillara Gore Uzlasik Coziimler

Yih Uzlagik Coziim

2003 Japonya

2004 Japonya ve Almanya

2005 AB Komisyonu, ABD, Japonya,

Almanya, Ingiltere, Fransa

2006-2007-2008 ABD ve AB Komisyonu

2009 ABD

2010 Almanya ve Japonya

2011 Almanya

2012 ABD ve AB Komisyonu

2013 ABD

5. SONUC VE ONERILER

VIKOR yontemi uygulamasinda 11 yillik ekonomik gostergeler kullanilarak elde edilen
sonuglara gore 2003 yilinda Japonya’nin en iyi ekonomik performansa sahip uzlasik ¢6zim
olarak elde edilmistir. Bu durum Japonya’nin 2003 yilindaki ekonomik gostergelerinden
GSYH ve Dig Ticaret Hacminin yiiksekligi ve diisiik enflasyon oraniyla iligkilendirilebilir.
2004 yilinda Japonya’nmin yaninda Almanya uzlasik ¢oziim kiimesinde yer almistir.
Almanya’nin bu ¢ikis1 gecmis yillardaki gerileyen ekonomisini yeniden giiclendirdigini
gostermektedir. 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2012 yillarinda AB Komisyonunun en yiiksek
ekonomik performansa sahip oldugu gérilmiistiir. Bunu saglayan 6ncelikle AB Komisyonu adi
altinda birgok Avrupa Birligi iilkesinin G20 igerisinde temsil edilmesi ve dolayisiyla en yiiksek
kriter agirligina sahip olan GSYH’nin, diger G20 iilkelerine goére en yiiksek olmasina
baglanabilir. AHP temelli VIKOR yo6nteminin biitiin yillar iizerinde uygulanmasi sonucunda;
2009, 2012 ve 2013 yillarinda, ABD’nin 2008 kiiresel ekonomik krizinin temeli olan {ilke
olmasima ragmen, G20 iilkeleri arasinda en iyi ekonomik performansa sahip alternatif oldugu
goriilebilir. 2006, 2007 ve 2008 yillarinda ise en iyi ekonomik performansa sahip ikinci iilke
oldugu tespit edilmistir. 2005, 2006, 2007, 2008 yillarinda AB Komisyonu ve ABD’nin
ekonomik verileri olumlu diizeyde giderken, 2009 yili sonrasinda AB Komisyonu’nun
ekonomik verilerinin olumsuz etkilendigi ve uzlasik ¢6ziim olmaktan ¢iktig1 goriilmiistiir. 2010
yilinda ABD’nin uzlasik ¢6zliim kiimesindeki yerini, Almanya ve Japonya’ya, 2011 yilinda ise
sadece Almanya’ya birakmasi, ABD’nin dis ticaret hacmindeki daralmayr Almanya ve
Japonya’nin firsata cevirmesiyle iliskilendirilebilir. 2012 yilinda ABD ve AB Komisyonu
ekonomik verilerindeki yiikselis nedeniyle uzlagik ¢6ziim kiimesinde yer alirken, Almanya’nin
ve 2013 yilinda da AB Komisyonu’nun yer almamasi 2012 Euro Krizi ile bagdastirilabilir.
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Tiirkiye, yapilan hesaplamalarda C1 ve C2 kosullarin1 saglamadigi i¢in uzlagik ideal
¢oziim kiimesinde yer almamistir. Ancak ¢6ziim siralamasini veren Qj siralamasina gore Tablo
8’de de gorildiigii lizere, 2007 yilinda 20. sirada, 2003, 2004,2006, 2008 ve 2012 yillarinda 19.
sirada, 2005, 2009 ve 2010 yillarinda 18. sirada, 2011 ve 2013 yillarinda 17. sirada oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’nin ekonomik performansinin G20 iilkeleri arasindaki siralamasi, 2008
kiiresel krizi dncesinde 19. ve 20. siradayken, kriz sonrasinda 17. siraya kadar yiikseldigi
gozlenmistir. Tirkiye’nin uygulamis oldugu mali ve stratejik politikalar ile Tiirkiye
bankalariin, kurumsallagsma siirecini diger iilke bankalarina gore daha hizli ve basarili bir
sekilde gerceklestirdigi ve krizden kotii etkilenmedigi sdylenebilir. En yiiksek kriter agirligi
degerlerine sahip olan GSYH ile Kisi Basma Diisen GSYH kriterlerinde Tiirkiye, diger
tilkelere gore diisiik performansa sahip oldugundan bu durumun siralamada da dogrudan etkili
oldugu goriilebilir. Ancak ekonomik gostergelerin yillar itibariyle olumlu diizeyde ilerlemesi
ekonomik performans siralamasindaki artis ile ve 2012 yilindaki diisiis ise 2012 Euro Krizi ile
iligkilendirilebilir.

Tablo 10: Tiirkiye nin 2003-2013 Yillar1 Arasindaki Yillara Ait Qj Degerleri
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

16
17
18
19
20

Hesaplamalar sonucunda ortaya ¢ikan sonuglar ile daha 6nce bu alanda benzer
yontemlerle yapilmis calismalarin sonuglar1 karsilastirildiginda elde edilen sonuglara yakin
sonuglara ulasildigi goriilmistiir. Literatlir taramasinda, daha Once yapilmig g¢alismalarin
sonucu ile bu calismayla elde edilen sonucglar arasinda bazi farklilagsmalarin gézlenmesinin
nedeni ise hesaplama yontemleri ve kriterlere atanan agirlhik degerlerinden kaynaklanan
farkliliklar oldugu sdylenebilir. Diinya ekonomik krizi 6ncesi ve sonrasindaki yillara ait sayisal
veriler kullanilarak yapilan uygulama ile Tiirkiye’nin ekonomik kriz ile bag etme yontemlerini
basarili bir sekilde uygulamis oldugu yorumu yapilabilir. Calismada yer alan uygulama
konusuna benzer, daha dnce sinirli sayida ¢alisma yapilmis oldugundan, ekonomik performans
konusunun, ¢ok kriterli karar verme yontemleriyle birlikte daha ¢ok islenmesi Onerilir. Bu
caligmaya benzer olarak yapilacak olan caligmalarda, ekonomik performans Slgiimii, farkli
birkag¢ yontem bir arada uygulanarak, yontemlerin verdigi sonuglar kiyaslanabilir.
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Secilmis Islam Ulkeleri i¢in Satin Alma Giicii Paritesinin Gegcerliligi
Uzerine Bir Calisma

Mercan HATIPOGLU"
(074

Bu calismanin amaci secilmis Islam iilkeleri i¢in satin alma giicii paritesinin (SGP) gecerliligini tespit
etmektir. Satin alma giicli paritesi doviz kurlarinin fiyatlar genel seviyesi tarafindan belirlendigini savunmaktadir.
Eger parite gegerli ise doviz kurunun dengeye gelmesi icin herhangi bir miidahale gerekmeyecektir. Ancak doviz
kurlari, birgok dngériilemeyen durumla, finansal krizler ve hiikiimet miidahalelerine maruz kaldiklari igin, klasik birim
kok testleri boyle olaylar yeterince modellemekte basarisiz olmaktadir. Bu yiizden ekonomi politikalarindan sorumlu
kurum ya da kisiler SGP’nin gegerli olup olmadigina karar verirken tereddiit yagsamaktadir. Markov rejim degistirme
modelinin, doviz kurlarm yiikselirken ve diiserken ayni anda analiz edebildigi i¢in literatiirde klasik testlere gore daha
iyi sonuglar verdigi kanitlanmigtir. Bu galigmada Markov rejim degistirme testleri kullanilarak Malezya ve Endonezya
i¢in SGP’nin gegerli oldugu bulunmustur. Ote yandan bulgular Fas ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde SGP’nin lehine
kanitlar saglayamamustir.

Anahtar kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi, Islam Ulkeleri, Markov Rejim Degistirme Modeli
JEL Smiflandirmasi: C24 F31

A Study on the Validity of Purchasing Power Parity for Selected Islamic Countries

ABSTRACT

The aim of the paper is to examine the validity of purchasing power parity (PPP) for selected Islamic
countries. Purchasing power parity argues that exchange rates are determined by the general level of prices. If the
parity is valid, no intervention will be required to offset the exchange rate. Since the exchange rates are exposed to
unpredictable events, financial crisis and government intervention, standard unit root tests are not capable of
modelling such events adequately. Therefore, the institutions or persons responsible for economic policies are hesitant
to decide whether the SGP is valid or not. Markov regime switching model has been proven to give better results in
the literature than in conventional tests since the exchange rate can be analyzed at rises and falls. Using a Markov
switching tests in the study, we show that purchasing power parity (PPP) hypothesis holds in Malaysia and Indonesia.
On the other hand, findings do not provide evidence in favour of the PPP hypothesis in Morocco and United Arab
Emirates.
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1. GIRiS

SGP yaklasimi Isvegli bilim adam1 Gustav Gassel tarafindan 1920°de ilk defa literatiirde
bahsedilmistir. Bu yaklasima gore, doviz kurlarinin degeri, yurtici-yurtdisi fiyatlar genel seviyesi
oranina esit olmalidir. Yani yerel iilkenin fiyatlar genel seviyesini yabanci iilkenin genel fiyatlar
seviyesine boldiigiimiizde elde edecegimiz oran, iilkelerin doviz paritesini vermelidir. Diger bir
anlatimla reel doviz kuru bu orana esit olmalidir. Yapilan arastirmalara gére SGP *den sapmalar
oldugu donemlerde, 3-5 yil zaman araliginda paritenin fiyat seviyelerinin oranina dondiigii
gozlemlenmistir (Nusair, 2003). SGP’nin gegersiz olmasi demek, nominal déviz kurlarinin
goreceli fiyat seviyelerine uzun dénemde yaklasmamasi anlamina geldigi i¢in, ticarete konu olan
mal ve hizmet alim-satimlarindan arbitraj firsatt dogmaktadir (Baharumshah ve Soon, 2012).
SGP teorisinin gegerli olmamasinda en 6nemli etken, uluslararasi sermaye hareketlerinin yani
hisse senedi, tahvil alim-satimin1 igeren portfoy yatirimlarinin, dig ticaret hacmini, mal ve hizmet
ithalatin1 parasal tutar olarak agmasidir. Nitekim 2010 yilinda giinliik doviz lizerinden yapilan
islem tutar1 4 trilyon dolara ulagsmig iken, 2009 yilinda yapilan diinya ticaretinin toplam degeri
12,5 trilyon civarindadir. Boyle olunca dovizin fiyati, mal ve hizmetlerin fiyatlar1 tarafindan
degil de, hisse senedi, tahvil gibi finansal yatirim araglarmin getirileri tarafindan belirlenir
olmustur. Oyle ki dovizin fiyatin1 agiklamada faiz oranlarindan daha fazla araci kurumlar
tarafindan verilen alim-sattm emirlerinin etkili oldugu Evans ve lyons (2002) tarafindan
kanitlanmigtir. Teorinin gecersiz olmasina katki yapan diger faktorler ise, dis ticarete konu
olmayan mal ve hizmetler, glimriik vergileri, tarifeler ve ulastirma maliyetleri ile emek (is¢i)
mobilizasyonudur (Ozatay, 2011: 131-158). Ayrica satin alma giicii paritesinden sapmalar
ticarete konu olan sanayiler ile ticarete konu olmayan sektorler arasinda gézlemlenen verimlilik
farkliliklarina baglayan “Balassa - Samuelson™ hipotezi de literatiirde ¢okca tartisiimaktadir
(Lothian ve Taylor, 2008). D6viz kurlariin uzun dénemde deger kaybetmesinin nedeni stirekli
hale gelen cari agiktir. Ikinci bir neden ise hiikiimetlerin yaptig1 ticarete konu olmayan yatirimlar
yani saglik ve egitim hizmetleridir. Her iki neden de doviz talebini yiikselten faktorlerdir.
Nominal déviz kurlarinda gézlemlenen volatilitenin de SGP’den sapmalara neden oldugu ileri
stiriilmiistiir (Rogoff, 1996).

SGP teorisi gegerli oldugunda ise kisa donemde fiyatlar yapiskan oldugu i¢in, doviz
kurlar1 degerlenerek ya da deger kaybederek uzun donemli denge fiyatina gelecektir. Boylece
ekonomi politikalarindan sorumlu kurumlar, herhangi bir kur ataginda ya da 6demeler dengesi
ile ilgili agik ve fazlalarda, doviz kuruna miidahale etmeyecekler ve uzun dénemli kurun fiyatini
bildikleri i¢in su anki paritenin asir1 degerli ya da eksik degerli olduklarin1 anlayabileceklerdir
(Nusair, 2008). ikinci olarak doviz kurlarina yénelik istikrar algisi (gelen soklarin gegiciligi,
duragan olma), dis ticareti ve yatirimlart 6zendirmekte ve ilkelerin finansal piyasalardan daha
fazla yararlanmalarina imkan tanimaktadir. Boylece finansal piyasalar daha da derinlesmekte ve
birbirleriyle entegre hala gelmektedir (Soon vd., 2015).

Finansal krizler, enflasyon oranlari ya da devletin ekonomiye miidahale etmesi gibi
bir¢cok neden finansal zaman serilerinin (borsa, doviz kuru, faiz vb.) rejimlerinin degigmesine,
diger bir anlatimla serinin ortalama ve varyansinin onceki donemlere goére farklilagsmasina yol
acar. Boyle serilere uygulanan klasik ADF, PP gibi birim kok testleri hatali sonuglar
verebilmektedir. Herhangi bir zaman serisinin duragan olmasi demek, serinin ortalama, varyans
ve kendi gegmis gozlemleri arasindaki kovaryansin sabit olmasi demektir. Duragan olan yahut
birim kok igermeyen zaman serilerinde, seriye gelen soklar kalici olmaz. Yani, (t+
1) doneminde seriye gelen soklarin etkisi (t 4+ 2) doneminde daha da azalir. Duragan
olmayan serilere gelen soklarm etkisi ise hicbir zaman bitmez' (Brooks, 2014: 318-322).

! Detayli matematiksel gosterim i¢in bakiniz Brooks (2014) 7.iinite
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Duraganligin tespit edilmesinin 6énem arz ettigi finansal serilerden biri doviz kurlaridir. Cogu
zaman reel doviz kurlarinin seviye degerlerinde birim kok yoktur hipotezini (seri duragan
degildir) reddetmek ¢ok zordur. Ciinkii doviz kuru serilerinde kurun degerlenmesi (appreciation)
ve deger kaybetmesi (depreciation) gibi iki safha yani iki rejim vardir. Dolayistyla iki rejimin var
oldugu bir seride birim kok sinamasi i¢in rejim degisikligini hesaba katarak modelleme yapmak
daha dogru sonucu vermektedir (Bergman ve Hansson, 2005). Satin alma giicii paritesi (SGP)
kapsaminda degerlendirildiginde reel déviz kurunun pariteden sapmast duragan olmayan siireci,
doviz kurunun kendi ortalamasma donmesi ise duragan olan siireci yani SGP’nin gecerli
oldugunu gosterir. Ulkelerarasi faiz oranlarindaki farklar, enflasyon oranlarinin bir iilkede diisiik
digerinde yiiksek olmasi, Bretton Woods anlasmasmin terk edilmesi, sabit déviz kurundan
dalgal1 doviz kuruna gecis gibi yapisal degisimler, merkez bankas1 miidahaleleri doviz kurlarinin
rejim degistirmesine yani duragan iken duragan olmamasina ya da tam tersine sebep olmaktadir
(Kanas, 2006).

Bu calismanin amaci satin alma giicii paritesini Markov Rejim degistirme modeli ile
secilmis Islam iilkeleri (Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya ve Fas) icin test
etmektir. Calisgmanin literatiire katkisi kullanilan modelin reel doviz kurunun rejim degistirme
durumunu iki asamali olarak (degerlenme ve deger kaybetme) dikkate almasi sonucu
ekonometrik anlamda daha giiglii bulgulara ulagsmasidir.  Caligmanin bundan sonraki
kisimlarinda sirasiyla literatiir, veri ve yontem, bulgular ve sonug bdliimleri yer almaktadir.

2. LITERATUR

SGP hakkinda literatiirde farkli bulgularin elde edilmesine kullanilan model ile verilerin
donemi etki etmektedir. Cok uzun donemli veriler sabit doviz kurundan dalgali kura gecis
donemlerini kapsadigi i¢in sorun olurken, panel veri yontemine bagvuruldugunda ise, hipotez
biitiin iilkeler icin ret ya da kabul edildigi icin, aslinda tek bir iilke ig¢in bakildiginda kabul
edilebilecek hipotez reddedilmektedir (Taylor, 2003). Olduk¢a zengin bir literatiire sahip olan
SGP hipotezi, Lee ve Yoon (2013) tarafindan 1870-1998 doénemi kapsaminda neredeyse 100
yillik veriler ile Avusturalya, Finlandiya, italya, Norveg ve Isvigre i¢in test edilmistir. Sonug
olarak Italya ve Finlandiya icin Bretton Woods (1946-1971) doneminde SGP’nin var oldugu
bulunmugtur. Avusturalya ve Norveg’te ise altin standardi (1870-1914) doneminde SGP’nin
varligi tespit edilmistir. Isvicre’de ise doviz kurlarinin cok sik rejim  degistirdigi
gbzlemlenmigtir. Breitung ve Candelon (2005) Latin Amerika ve Asya iilkeleri kapsaminda
yaptiklart ¢aligmalarinda 1994 Meksika ve 1997 Asya krizlerinin SGP’ ye olan etkisini
degerlendirmislerdir. Yazarlara gore, kriz 6ncesine gore kurunu ABD dolarina sabitleyen Latin
Amerika iilkelerinde SGP gecerli olmaz iken, dalgali d6viz kuru rejimini uygulayan Asya
iilkelerinde SGP gecerliligini korumustur. Dolayisiyla Asya {ilkeleri i¢in SGP* den sapmalar
doviz krizi habercisi olarak erken sinyal verebilmektedir. Benzer sonuglara Asya iilkeleri igin
Zurbruegg ve Allsopp (2004) kointegrasyon yontemini uygulayarak erigmislerdir. Kanas ve
Genius (2005) ise Markow Switching- ADF yontemini kullanarak dolar/sterlin paritesinin, kurun
oynakliginin diisiik oldugu zaman duragan, yiiksek oynaklik donemlerinde ise duragan
olmadigimni gostermislerdir. Bu ¢aligmanin bulgulart doviz kuru volatilitesinin diismesinin SGP
paritesini gegerli hale getirebilecegini de ima etmektedir. Aloy vd., (2011) ise SGP paritesinin
gecerli olmasinda cografi yakinligin ve iki iilke arasindaki ticaret hacminin rol oynadigini
savunmuglardir. Dal Bianco (2008) Arjantin igin SGP’nin gegerli olmamasinin sebebini sermaye
piyasalarimin gelismemesi ve nominal gelirlerdeki dalgalanmalara bagli olarak yatirnmlardaki
istikrarsizlik olarak gOstermistir. Ayrica Arjantin’in bazi donmelerde uyguladigi giimriik
tarifeleri ve yasaklarin da rolii ¢alismada vurgulanmistir. Baharumshah vd., (2007) literatiirde
farkli sonuglarin desteklenmesinin nedenleri olarak; tiiketici ve iiretici olmak iizere farkli fiyat
endekslerinin kullanilmasini ve birim kok testlerinin zayifligini ileri siirmiistiir. Taguchi ise
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(2010) Granger - nedensellik testi sayesinde iki iilke fiyatlar1 arasindaki degismelerin doviz
kurlarinda degisime neden oldugunu iddia etmistir. Kanas (2009) 43 gelismekte olan iilkenin
36's1 i¢in, reel doviz kurunun duragan oldugu bir rejim ve duragan olmadigi bagka bir rejimin
varhigimi kanitlamistir. Telatar ve Hasanov (2009) Rusya’dan kopan bagimsiz devletler
topluluklarinda 1995-2005 aylik frekanstaki verilerle yaptiklart analiz sonucu SGP’nin gegerli
oldugunu agiklamislardir. Yine aylik veriler ile 1994-2016 arasi donem igin Bahmani-Oskooee
ve Wu (2018) tarafindan yapilan bagka bir caligmada 34 OECD iilkesinden 18’sinde SGP’nin
gecerli oldugu anlasilmistir. SGP hipotezini klasik birim kok testi ADF ile OPEC iilkeleri i¢in
test eden Soofi (1998) bulgularma gore bu iilkelerde SGP gegerli degildir. Yukarida 6zetlenen
yabanci literatiirden anlasildig1 tizere SGP’nin gecerliligi konusu bulmaca halini almistir. Benzer
durum {ilkemiz i¢in yapilan ¢aligmalarda da kendini gostermektedir. Ornegin Aslan ve Kanbur
(2007) Tirkiye’de 1982-2005 dénemi arasinda SGP’nin gegerli olmadigini belirtmislerdir. Giiris
vd., (2016) ise, Ocak 1992-Mayi1s 2015 donemi aylik verileri ile dogrusal olmayan zaman serisi
yontemlerini kullanarak iilkemizde SGP’nin gegerli oldugunu savunmuslardir.

3. VERi VE YONTEM

Caligmada veri olarak 3 aylik ortalama reel doviz kuru endeksleri kullanilmigtir.
Verilerde baz yil 1994 olarak se¢ilmis olup baslangi¢ degeri 100 olarak belirtilmistir. Reel doviz
kurlar1 Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) tarafindan yayinlanmaktadir. Bankanim nominal kur
endeksleri 61 ekonomi icin diizenlenmektedir. Nominal kurlar ikili d6éviz kurlarinin geometrik
agirlikli ortalamalar1 olarak hesaplanir. Bu agirliklar, ticari iglem akislarindan tiiretilmekte ve
hem dogrudan ikili ticaret hem de ii¢lincli pazar rekabeti dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ayni sekilde reel kurlar, karsilastirmali iilkelerdeki nispi tiiketici fiyatlari ile ayarlanir.? Serilerin
bu sekilde olmasi SGP den ne kadar sapma oldugunu gostermeyecegi igin, gozlemler 100’e
boliinerek bire esitlenmis ve logaritmalar1 alinarak analize hazir hale getirilmistir®. Veriler
https://fred.stlouisfed.org adresinden ¢eyreklik frekansta elde edilmis olup 1994 Ocak ile 2018
Nisan donemlerini kapsamaktadir.

Calismada Markov - Switching modeli reel doviz kurlarinda birim kék olup olmadigin
tespit etmek amaciyla kullanilmistir. Kisaca modeli x; = ug + @ x;_1 + & tarif ettigimizde,
eger Qg parametresi 1 ya da 1’e yakin deger aliyorsa seri duragan degildir yani seride birim kdk
vardir. Eger ayn1 parametre 1’ den kiiclik degerler aliyorsa seri duragandir ve seriye gelen
soklarmn etkisi zamanla kaybolacaktir. SGP teorisi agisindan ug; 'nin pozitif deger tasimasi yerel
iilke para biriminin deger kaybettigini (kurun yiikseldigini), ug; ‘nin negatif deger tasimasi yerel
iilke para biriminin deger kazandigini (kurun diistiigiinii) sdéylemektedir. Modelin matematiksel
yaziminda Bergman ve Hansson (2005) makalesinden yararlanilmistir. Buna gore, x;, reel doviz
kurunu temsil etmek tizere, Markov—Switching AR (1) modeli asagidaki sekilde yazilabilir;

Xe = Use + Dse X1 + &, @
Burada, & Il s; ~ N(0,02%) dagilir ve x, ilk degeri sabittir. Gézlemlenemeyen rassal
durum degiskeni s;, s;_1 ‘in 1 veya 2 degeri alan ve iki duruma bagl rejim degistiren Markov

stireci izliyorsa x; nin ge¢mis gozlemlerinden bagimsizdir. Bu durum olasilik olarak denklem
2’deki gibi ifade edilir.

Pr{s; = j Il s;—1 = i} =p;j , her bir i ve j=1,2 igindir )

2 Reel kur endeksinin nasil hesaplandigina dair detaylara www.bis.org/statistics/eer.htm adresinden ulagilabilir.
3 Doniigiimiin nedeni igin Rogoff, K. (1996), Bergman ve Hansson (2005) bakilabilir.
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Markov rejim degisikligi, 212 pij = 1 igini = 1,2 kosulunu saglar. Bu rejim degisikligi
olasiliklar1 2 x 2, P gecis olasilig1 matrisi sekline denklem 3’ teki gibi doniistiiriilebilir.

P11 1- Pzz]
p [ . 3
1—-p11 D22 )

X¢ nin zayif duragan durumu saglayabilmesi i¢in gereken kosul 2 x 2 A matrisidir.

A:[m%l’n (25%2?21]
0ip12  Bip2e

Bu matriste biitiin 6z degerleri birim ¢emberin i¢indedir. Burada, x; nin duraganlik
kosulu, x;_; degiskeni ile gosterilen otoregresif kosulun rejim degisimi olasiligi ile kesismesine
baghdir. Hatta x,_; degiskeninin parametresi 1’den bile biiyiik ¢ikabilir sayet, iki rejim arasinda
degisim olasilig1 yiiksek ise.

Iki rejimli markov modeli vektor otoregresif siire¢ olarak yazildiginda &,,2 x 1 vektor

olarak;

[10]"s; = 1oldugu zaman
fe={i011er s g o @
[01]'s; = 2 oldugu zaman

Eger s, =1 olursa &, rassal degiskeni p;, =1 —p;; olasilikla 1 degerini alir.
Boylelikle &;,; parametresinin kosullu beklenen degeri s; =1 oldugunda denklem 3’de
belirtilen P matrisinin ilk stitunu olmaktadir.

E{Stsalse = 1}=P [1 21;11 : ()

4. BULGULAR

Islam {ilkelerinin reel ddviz kurlarina iliskin tamimlayic istatistikleri tablo 1°de
sunulmustur. Finans yazininda standart sapma, riski temsil ettigi i¢in, doviz kuru riski en fazla
olan iilkeler sirasiyla Endonezya ve Fas olmaktadir. Normal dagilimi gosteren JB istatistigine
gore BAE (Birlesik Arap Emirlikleri) doviz kurlari normal dagilima sahiptir. Serilerde birim kok
yani duragan olmamay1 kanitlayan ADF testinin sonuglarina gore olasilik degerleri 0.10°dan
biiyiik oldugu icin Malezya, BAE ve Fas doviz kurlarinda birim kok vardir. Endonezya’da ise
0.05 olasiliga gore birim kok var iken 0.10 olasiliga gore birim kok yoktur.

Tablo 1: Tammlayie Istatistikler

Malezya  Bae Endonezya Fas
Ortalama 0.004 -0.082 -0.141 0.083
Std. Sapma 0.001 0.120 0.181 0.121

Carpikhik 0975  -0407  -1.749 1.163
Basikhk 3717 2.697 7.138 4.824
JB [0.00] [0.213]  [0.00] [0.00]
ADF [0.125] [0.494]  [0.061]  [0.392]

Koseli parantez igindeki rakamlar olasilik degerlerini gostermektedir.
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Doéviz kuru serilerinde birim kokiin varligit Markov rejim ydntemiyle test edilmis ve
bulgular Tablo 2’de sunulmustur. Yontem boliimiinde de anlatildigi lizere @ parametresinin
1’den kiigiik olmasi serilerde birim kdk olmadigini ima etmektedir. Buna goére Malezya ve
Endonezya reel doviz kurlarinda birim kok yok iken, BAE ile Fas iilkelerinin doviz kurlarinda
birim kdok vardir. ADF istatistikleri ile kiyasladigimizda, Malezya i¢in farkli bulgulara isaret
edilmistir. Markov rejim degistirme modeline gore Malezya reel doviz kurlar1 duragan iken ADF
testine gore degildir.

Tablo 2: AR(1) Gecikmeli iki Rejimli Markov Rejim Degisimi Modellerinin Sonuglar

Parametre Malezya Bae Endonezya Fas

e -0.037"  -0.271™" 0.059 0.605™"

0.019)  (0.021) (0.057) (0.029)

7 0.140™  -0.205™" -0.460™" 0.292"*

(0.018)  (0.024) (0.069) (0.047)

0] 0.906™  0.100™" 0.977"™ 0.100""

(0.046)  (0.009) (0.025) (0.101)

log(a?) 0.2171™ 0.2060™"  0.0520""  0.0280""

0.073)  (0.079) (0.025) (0.074)

P11 0.99 0.97 0.98 0.01
P22 0.97 0.61 0.66 0.99

Q%) 4 [0.51] [0.59] [0.38] [0.93]
ARCH-LM (4)  [0.22] [0.93] [0.15] [0.79]

Parantez igindeki sayilar standart hatalar, késeli parantez igindeki rakamlar olasilik degerlerini gostermektedir. *

%1 seviyesinde anlamlilik, ¥* %5 seviyesinde anlamlilik ve *** %10 Seviyesinde anlamlilik demektir.

Yine Tablo 2’de gosterildigi {izere Markov rejim modeli, doviz kurlarini iki bolgeye
ayirmigtir. Sabit terimin (u) pozitif deger aldig1 yani iilke doviz kurunun yiikseldigi diger bir
anlatimla, diger lilke para birimlerine kars1 deger kaybettigi rejim. Sabit terimin (@) negatif deger
aldig1 yani iilke doviz kurunun diistiigli diger bir anlatimla, diger iilke para birimlerine karsi
deger kazandig1 rejim. SGP teorisinden pozitif bir sapma oldugunda yani yerel {ilke kuru olmasi
gerekenden fazla deger kazandiginda sabit terim negatif deger alirken, negatif bir sapma
oldugunda yani yerel iilke kuru olmasi gerekenden fazla deger kaybettiginde sabit terim pozitif
deger alir. Doviz kurunun hangi rejimde kalmasmin olasilii ise p;; ve p,, katsayilart ile
gosterilmistir. Olasilik grafikleri ve serinin ne zaman rejim degistirdigi ise ekteki grafiklerde
sunulmustur. Buna gore Malezya icin p, parametresi doviz kurunun deger kazandigr donemi
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gosterirken pu, parametresi doviz kurunun deger kaybettigi donemi gdstermektedir.
Grafiklerde incelendiginde Malezya ringiti 1997 Asya krizine kadar deger kazanmug (1.rejimde
kalmis) ve bu krizden sonra siirekli olarak deger kaybetmeye baslamistir (2. rejime gegmistir).
Analiz ettigimiz donemde Malezya icin kur bir kez rejim degistirmistir. Bu tarih ekteki
grafiklerde goriilecegi ilizere Asya krizi sirasina denk diismektedir. Her iki rejimde kalma
olasiliklarinda yiiksek oldugu i¢in Malezya 6zelinde doviz kuru sik sik rejim degistirmeyecektir.
Ayni durum Endonezya i¢in tam ters olarak gegerlidir. Endonezya rupisi Asya krizinden sonra
stirekli olarak deger kazanmaya baslamistir. Benzer bigimde Endonezya rupisi de bir kez rejim
degistirmis ve uzun siire ayni rejimi siirdiirmiistiir. BAE ve Fas i¢in @ parametresinin tam bire
esit olmasi bu iilkelerde doviz kurunun duragan olmadigini kanitlamistir. Bu demektir ki, adi
gecen iilkelerde doviz kurunda gozlemlenen degisimleri enflasyon disindaki makroekonomik
degiskenlerde aramak gerekmektedir. Markov rejim degisikligi modelinin otokorelasyon ve
degisen varyans bakimindan sorunlu olmadigi (Q2) ve (ARCH -LM) istatistikleri ile
gosterilmistir. Bu istatistikler icin 4. gecikme secilmesinin nedeni serilerin ¢eyrek frekansta
olmasidir. Bdylece 1 yila gecikmeye kadar serilerde degisen varyans ve otokorelasyon sorunu
yoktur.

5. SONUC

Bu ¢alismada Islam diinyasindan Malezya, BAE, Endonezya ve Fas iilkelerinde SGP
teorisinin gecerli olup olmadigi arastirilmistir. Sonug olarak sadece Malezya ve Endonezya igin
SGP’nin gegerli oldugu sonucuna varilmistir. Bu sonu¢ Breitung ve Candelon (2005) ile
benzerlik tasimaktadir. Buna gére Malezya ringiti ve Endonezya rupisinin degeri daha ¢ok
enflasyon oranlar1 tarafindan belirlenmektedir. Bu iilkeler 6zelinde, fiyat seviyelerinden bagka
nedenler ile kurlarda yasanan hareketler gegici nitelik tagmakta olup herhangi bir doéviz
miidahalesinin geregi olmadan denge seviyelerine gelecektir. Ikinci olarak déviz kurlarma
yonelik istikrar algisi sayesinde bu iilkelerin finansal piyasalar1 daha fazla derinlesme ve
birbirleriyle entegre hala gelmektedir. Ote yandan, Fas icin SGP’ nin gegersiz oldugu sonucuna
vartlmigtir. Bu sonug Pesaran vd., (2009) ile benzerlik tasirken, Holmes (2000) ile farklilik arz
etmektedir. Yine Birlesik Arap Emirlikleri i¢gin SGP gegersiz oldugu sonucuna varilmistir. Bu
sonu¢ Hassanain (2004) tarafindan tespit edilen SGP’den sapmalarin ortalama siiresinin 2.19 yil
oldugu bulgusunu desteklemektedir. SGP’nin gecersiz oldugu iilkelerde fiyatlarin, denge
pariteteden sapmasi, ticaret yapilan iilkeler arasindaki verimlilik farkliliklarina bagli olabilir (Wu
vd., 2018). Bu ¢alismada vurgulanmak istenen diger bir bulgu, Fas ve Birlesik Arap Emirlikleri
doviz kurlarinda birim kok tespit edildigi i¢in reel doviz kurlarinin duragan olmadigidir.
Dolayisiyla, bu iilke para birimlerine gelecek soklar kalici sekilde doviz kurlarini diisiirebilir ya
da yikseltebilir. Dengenin saglanmasi icin para ve maliye politikalarinin uygulanmasi
gerekebilir.
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Sahika GOKMEN", Anil ERALP**, Aliye ATAY KAYIS™
oz
Kiiresellesme ve teknolojik gelismeler toplumsal yapinin degismesine ve doniismesine neden olmaktadir. Bu
degisim ve doniisiim, toplumsal yapmin en kiiglik birimi olan aile yapisini da etkilemektedir. Buna bagli olarak en
belirgin etki, bosanma sayilarindaki artiglarda gzlemlenmektedir. Bu durum ailenin, niifusun yenilenmesi, kiiltiiriin
gelecek nesillere aktarimi vb. gorevlerini yerine getirmesini olumsuz etkilemektedir. Bu baglamda aile yapisinin
devamliligina engel olan faktdrlerin belirlenmesi 6nemli hale gelmistir. Bu nedenle bu calismada Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) Aile Yapis1 Arastirmasi 2016 verileri kullanilarak; Tiirkiye’de bosanmayi etkileyen faktorler yasam
analizi ile aragtirilmistir. Gelir, egitim, yasanilan yer ve ¢ocuk sahibi olma gibi faktdrlerin bogsanma {izerindeki etkileri

incelenmis, ayn1 zamanda internetin ve internet kullanimi ile yayginlagsan kumar ve bahis oyunlart oynanmasinin
evlilik yasami lizerindeki olumsuz etkisine deginilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bosanma, Yasam Analizi, Cox Regresyon, Oransal Risk
JEL Simflandirmasi: J12, C14, C25

Survival Analysis of Factors Affecting the First Marriage Period: The Case of
Turkey

ABSTRACT

Globalization and technological developments lead to the change and transformation of the social structure.
This change and transformation also affect family unity, which is the smallest unit of the social structure. Accordingly,
the most significant effect is observed in increases in the number of divorces. This situation negatively affects the
fulfillment of family duties, such as the protection of family unity, renewal of the population, and the transfer of
culture to future generations etc. In this context, it is very important to identify the factors that hamper the continuity
of family unity. In this study, factors affecting divorce in Turkey are investigated by survival analysis using Turkey
Statistical Institute (TUIK)-2016 Family Structure Survey data. Besides the effects of demographic and economic
factors such as income, education, place of residence and having children etc., the effects of gambling and betting
games which become popular with the use of the internet and the internet usage on the survival of marriage are also
investigated.
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1. GIRiS

Aile, insan toplumlarinin temel yap1 tasi olup; evrensel nitelige sahip toplumsal bir
kurum olarak ele alinmaktadir. Kurumsal niteliginden 6tiirli toplumla ilgili baz1 gérevleri yerine
getirmesi beklenmektedir. Bunlar, genel olarak, toplumlarda niifusun yenilenmesi, kiiltiiriin
gelecek nesillere aktarilmasi, ¢ocuklarin sosyallesmesi ile bireylerin ekonomik, biyolojik ve
psikolojik tatminlerinin saglanmasi olarak sayilabilir. Dolayisiyla, aile toplumsal yapinin ve
sosyal sistemin saglikli ve siirekli bir sekilde islemesinde 6énemli bir kurumdur (Erkal, 2016:
117-118; Aydin, 2017: 45).

Aile birligi ¢iftlerden birinin 6liimii ile kendiliginden veya ciftlerin kendi istedigi iizerine
sonlanabilmektedir. Ciftlerin istegi iizerine evliligin sonlandirilmast islemi bosanmadir.
Bosanma, toplumun temel yapist olan aile kurumunu ortadan kaldirmakta ve sonrasinda ciftler,
ciftlerin aileleri ve eger varsa ¢ocuklar1 {izerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Dolayisiyla,
bosanma hem bireylerin fiziki ve ruhi sagligint hem de toplumun saglikli bir sekilde yasam
siirmesini olumsuz yonde etkilemektedir.

Sanayi devrimi ile birlikte teknolojideki hizli ilerlemeler ve ekonomik hayattaki degigim,
bati toplumlarindan baslayarak diinya genelinde toplumlarin yasam tarzlarini etkileyerek;
kiiltiirel degisimleri beraberinde getirmistir. Bireylerde ve aile yapisinda meydana gelen
degisimler ve bireysellesme ile geleneksel aile yapisi asinmaya baglamustir. Ilerleyen dénemlerde
kadinlarin ¢alisma hayatindaki payinin artmasi, toplumsal ve dini dgretilerin bireyler iizerindeki
etkisinin azalmasi ve kiiresellesme gibi etkiler diinya genelinde bosanma sayilarinin siirekli
olarak artmasinin genel nedenleri olarak ileri siiriilmektedir. Giliniimiizde bosanma diinya
capinda giderek artan ve sikg¢a tartisilmaya baslayan bir sorun haline geldiginden, artik kiiresel
bir sorun olarak da kabul edilmektedir. Tablo 1°de iilkelerin bazi yillara gére bosanma oranlari
Ozetlenmistir. Rusya 2014’de %4,5’lik bir orana sahipken, 2012 verilerine gore ¢esitli iilkelerin
bosanma oranlar1 %0,6 ile %3.,4 oranlarinda degigsmektedir. Bu tabloda Tiirkiye bosanma oran
2012 verilerine goére %1,6’dir. Tabloda verilen iilkeler karsilastirildiginda, Tiirkiye’deki
bosanma oran1 gorece yiiksek olmamasina ragmen; TUIK Bosanma Istatistikleri incelendiginde
2000’1 yillarla birlikte artig egiliminin gii¢lendigi goriilmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye agisindan
bosanma olgusunun toplumsal bir sorun haline doniisme siirecine girdigi sOylenebilir. Bu
nedenle bosanmanin nedenlerinin belirlenmesi ve uygun politikalarin hayata gecirilmesi
gerekmektedir.

Literatiirde evlilik siiresini arastiran ¢esitli ¢aligmalar bulunmaktadir. Balakrishan vd.
(1987)’de Kanada’da erken evliligin, evlilikten Once birlikte yasamanin, evlilik Oncesi
gerceklesen gebelik ile dogumun ve kiliseye az veya hi¢ gitmemenin bosanma riskini arttirdigi
goriilmektedir. Desrosiers ve Boundais (1991)’de ise Kanada’da evlenme yasina ve ilk ¢ocugun
dogum zamaninin bosanma iizerindeki etkisi arastirilmistir. Bulgular erken evliligin ve olasi
evlilik Oncesi gebeligin bosanma riskini arttirdigini  gostermektedir. Lehrer (1988)’de
Amerika’da beyaz ve siyah kadmlarin bosanmalarina etki eden faktorler incelenmistir.
Calismada ekonomik durum disinda her iki grubun benzer etkiler altinda oldugu goriilmektedir.
Adebowale vd. (2012)’de Nijerya’da ilk evliligin siiresini etkileyen faktorler bolgesel farkliliklar
dikkate almarak incelenmistir. Bulgular kirsal alanda yasamanin ve baglh olunan dini inancin
evlilik stiresinin {izerinde risk olusturdugunu gdstermektedir. Sanizah vd. (2014)’de Malezya’da
bosanma iizerinde erkeklerin evlenme yasinin risk olustururken, evlilik danigmanliginin ise riski
azalttig1 goriilmektedir. Tirkiye’de evlilik birlikteliginin neden sonlandigimi arastiran cesitli
ampirik ¢aligmalar bulunmakla birlikte, evlilik siiresini dikkate alan tek ¢aligma bilindigi kadari
ile Eryavuz ve Birecikli (2018) ¢aligmasidir. Bu calismada Hacettepe Universitesi Niifus Etiitleri
Arastirmasi (TNSA) 2013 verileri kullanilarak sadece kadinlar agisindan bosanmayi etkileyen
faktorler aragtirllmistir. Calismada erkegin egitim durumunun, erkek ile kadinin yaslarinin, refah
diizeyinin ve cocuk sayisinin bosanma riskini arttirdigr goriilmektedir. Ayrica, Giineydogu
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Anadolu Bélgesinin en riskli bdlge oldugu belirtilmistir. Bu galismada ise Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) Aile Yapisi Arastirmasi 2016 verileri kullanilarak belirli bir alt grup
se¢ilmeksizin Tirkiye’de ilk evlilik siirelerini etkileyen faktorler; bazi faktorlerin etkilesimleri
ve bolgesel etkiler dikkate alinarak yasam analizi ile aragtirilmaktadir.

Tablo 1: Ulkeler ve Bosanma Oranlari (%)

No | Ulke Yiizde No | Ulke Yiizde No | Ulke Yiizde
1 Rusya! 45 19 Yeni Zelanda 2,0 37 Kanada 15
2 Beyaz Rusya 3,4 20 Isvigre 2,0 38 Sili 15
3 Letonya 31 21 Arnavutluk 1,9 39 | Cin 1,5
4 Litvanya 3,1 22 Fransa 19 40 Kosta Rika 15
5 Ukrayna 3,1 23 Norveg 1,9 41 Romanya 15
6 Danimarka 3,0 24 Avusturya 1,8 42 Azerbaycan 1,3
7 Gilircistan 2,6 25 Israil? 1,8 43 Sirbistan 1,3
8 Almanya 2,6 26 Birlesik Krallik 18 44 | Avusturalya 1,2
9 Estonya 2,5 27 ABD 18 45 Ermenistan 1,2
10 | Finlandiya 25 28 Hirvatistan 1,7 46 | Slovenya 1,2
11 | Cek Cumbhuriyeti 2,4 29 Polonya 17 47 Karadag 11
12 | Isvec 2,4 30 | Slovakya 1,7 48 | Yunanistan 1,0
13 | Portekiz 2,2 31 Izlanda3 1,6 49 Malta 0,8
14 | Belgika 2,1 32 Italya 1,6 50 Meksika 0,8
15 | Liiksemburg 2,1 33 | Japonya 1,6 51 | irlanda* 0,6
16 | Ispanya 2,1 34 | Kore 1,6 52 | Kosova 0,6
17 Macaristan 2,0 35 Tiirkiye 1,6 53

18 | Hollanda 2,0 36 Bulgaristan 15 54

12014,22013, %2011, 4 2012

Kaynak: OECD ve Eurostat

Yasam analizi ortaya ¢ikan bir olaymn hem zaman ile ilgili hem de bu zamani etkileyen
diger faktorlerin de etkisini dikkate alir ve bu faktdrleri de modele katar. Bu 6zelligi bakimdan
yapilan ¢aligmada yasam analizi kullanilmistir. Yapilan analizler sonucu evliliklerin en riskli
doneminin evliligin ilk 5 yili oldugu, bu riskin sonraki 5 yilda da devam ettigi goriilmiistiir.
Ayrica, evliliginde 40 yili gegirebilen bireylerin sonraki yillarda bosanma riskinin ¢ok diisiik
oldugu dikkati ¢ekmektedir. Bosanma riskleri lizerindeki etkilerin arastirilmasinda, Kaplan-
Meier testleri ile c¢esitli sosyo-ekonomik ve demografik faktorlerin bosanma riski iizerindeki
etkileri incelenmis ve bu faktorler ile Cox regresyon modeli tahmin edilmistir.

Bu calisma Giris ve Sonu¢ béliimleri dahil alti boliimden olusmaktadir. Ikinci
boliimiinde, evlilik siiresini etkileyen faktorler incelenmistir. Bu béliimde yer alan ¢alismalarin
biiyiik bir kism1 ampirik calismalardan olusmaktadir. Ugiincii boliimde kullanilan ekonometrik
yontem ve dordiincii boliimde arastirmanin kapsami ile veri seti hakkinda bilgi verilmistir.
Besinci boliimde ise yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular sunulmustur. Calisma, Sonug
boliimii ile tamamlanmaktadir.
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2. EVLILIK SURESINI ETKILEYEN FAKTORLER

Aile birlikteligini, bir baska degisle evlilik siiresini, eslerden birinin 6liimii dogal olarak
sonlandirmaktadir. Bununla beraber eslerin kendi istekleri ile evliliklerini bitirmeleri olan
bosanmay1 etkiledigi diisiintilen gesitli demografik ve sosyo-ekonomik faktorler bulunmaktadir.
Bu faktorlerden bazilari; evlenme yasi, eslerin sosyo-kiiltiirel yakinliklari, egitim diizeyi, is
yasami, ¢cocuklar ve gelir durumu olarak siralanabilir.

2.1. Evlenme Yasi

Gengler degisen toplumsal degerler igerisinde yeni fikirlere daha agik olmaktadir. Buna
karsilik yasl yetiskinler ise geleneksel degerlere daha fazla baglilik gostermektedir (Thornton,
1985: 859). Bu baglamda evlenme yas1 bosanmay1 degerlendirme acisinda 6nemli faktordiir.
Bununla beraber evlenme yasi, evlenecek ciftler i¢in birbirini tanima ve evliligin istikrarli bir
sekilde stirdiiriilebilmesi agisindan bazi problemler dogurabilmektedir.

Evlenme yaginin bogsanma {izerinde 6nemli bir negatif etkisi oldugu cesitli ¢aligmalar
tarafindan ortaya konulmustur (Bumpass ve Sweet, 1972; Booth ve Edwards, 1985; Sanizah vd.,
2014). Dolayisiyla, evlenme yasi diistiikge bosanma egilimi giiglenmektedir. Turgut (2014: 90,
94) calismasinda Tiirkiye’de evlilik yasinin evlilikte sorunlara neden oldugu kabul edilmekle
birlikte, dogrudan bosanmay1 etkilemedigi ileri siiriilmektedir. Bununla beraber kadinlarda erken
evlenme yasinin ve erkeklerde evlendikleri eslerinin gen¢ yasta olmasmin evliligin genelini
olumsuz etkiledigi ileri siiriilmektedir. Bu baglamda Tiirkiye 6zelinde erken evlenme yasinin
cinsiyet temelli bir 6zellik tagidig1 sdylenebilir.

2.2. Egitim

Egitim diizeyine bagh olarak bosanma iki farkli agidan ele alinabilir. Bunlardan biri
ciftlerin bosanma olaymi algilayis sekilleri; digeri ise ¢iftlerin egitim diizeyleri arasindaki farkin
aile hayatinin isleyisi iizerindeki etkisine bagli olarak bosanma olayina olan etkisidir.

Toplumsal yapidaki degisim ve bireylerin egitim diizeylerinin yiikselmesi, aile iginde
eslerin geleneksel rol beklentilerinde degisimlere neden olmaktadir. Egitim diizeyi yiiksek olan
bireylerin bosanmaya ve bosanmis bireylere iligkin pozitif yargilar1 oldugu bilinmektedir. Buna
karsin egitim diizeyi diisiik olan bireyler ise bosanmis bireyleri negatif yargilamaktadirlar
(Turgut, 1996: 25).

Evli ciftlerin birlikte 6grenme, pozitif elestiri yapma ve ortak kiiltiirel faaliyetlerde
bulunmalar1 saglikli bir aile ortami yaratmalarini ve siirdiirmelerini saglayacaktir. Bununla
beraber ¢iftler arasinda egitim diizeylerindeki farkliliklar bu ortamin saglanmasi 6niinde bir
engelleyici unsur olmakta (Battal, 2008: 49) ve ciftler bosanma siirecine girebilmektedir. Bunun
yaninda Sosyal Degis-Tokus modeline gore ise kadina gore erkegin egitim diizeyinin yiiksek
olmas1 statii ve gelir yoniinden kadin i¢in olumlu algilanacagindan evlilik i¢in baglayict etki
gosterecektir. Buna kargin kadmin egitim diizeyinin erkege gore yiikselmesi ise bu baglayici
etkiyi zayiflatmaktadir (Levinger, 1965: 23). Ayrica, Becker (1981) gore kadinin egitiminin
yikselmesi isgiicii piyasasinda daha kolay is bulmasina olanak saglayacagindan, kazandiracagi
ekonomik bagimsizlik bosanma yoniindeki etkiyi arttiracaktir (Harkdnen ve Dronkers, 2006:
502).
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2.3. Gelir ve istihdam

Evli giftlerin genellikle egitim ve gelir ile Olgililen sosyo-ekonomik durumlari; ¢iftler
arasinda egitimin sagladig1 etkin iletisim sorunlarini ¢6zmekte yardimeci oldugundan evlilik
basarisini etkilemektedir. Diger yandan, ekonomik nedenli olusan stres ise aile iginde yasanan
ekonomik kaynakli anlagsmazliklar1 arttirmakta ve g¢iftler arasindaki duygusal destegi
azaltmaktadir (Amato ve Preveti, 2003: 605). Buna bagl olarak c¢iftler ¢6ziim yolu olarak
bosanmay1 tercih edebilmektedirler.

Aile gelirinin 6nemli bir kismi genel olarak ciftlerin istihdam edilmeleri yoluyla
saglanmaktadir. Burada erkegin issiz kalmasi ve ailenin ge¢imi i¢in minimum gelirin elde
edilememesi, evliligin sirdiiriilebilmesi agisindan bir risk olusturmaktadir. Sanayi devrimi
sonrast kadmin iggiicli piyasasina girmesi; ilerleyen donemlerde de kadinin toplum igindeki
konumunun artmas1 ve isgiicii piyasasindaki konumunun gelismesi kadinlara ekonomik
bagimsizliklarini kazandirmistir. Bu durum evlilik igerisindeki farkli olumsuzluklara bagli olarak
risk altindaki evliliklerin bogsanma ile sonu¢lanma olasiligini arttirmaktadir.

2.4. Cocuk

Bosanmanin sosyo-demografik belirleyicileri igerisinde ¢iftlerin ¢ocuk sahibi oldugu
zaman, evlenme yasi ve ka¢ cocuga sahip olundugu gibi degiskenler de yer almaktadir
(Berrington ve Diamond, 1999: 19). Genis ailelerde kadinin ailedeki kimligi digindaki degerinin
azalabildigi ve ¢ocuklarin ise daha degerli hale geldigi; dolayisiyla da genis ailelerde bosanma
olasiliginin daha az oldugu ileri siiriilmektedir (Thornton, 1985: 859). Ancak, Murphy (1985:
459-460) ailenin ¢ocugunun olmamasinin ve biiyiik aile tipinin boganma riskine neden oldugunu
sOylemektedir. Buna ek olarak erken yasta cocuk dogurmanin, biiyiik aile yapisina gore bosanma
tizerindeki etkisinin daha yiiksek oldugunu ileri siirmektedir. Ayrica ailenin ¢ocuk sahibi olmasi
bosanma riskini azaltabilmektedir (Levinger, 1965).

2.5. Cevre ve Kotii Ahiskanhklar

Evlilik kurumu ile olusturulan yeni sosyo-kiiltirel baglarda toplumsal deger ve
normlarin etkisi bulunmaktadir (ASPB, 2015: 23). Evlenecek ciftler arasindaki uyum, sosyo-
ekonomik ve kiiltiirel gegmiglerindeki benzerlik ile iliskili bir yapiya sahiptir. Dolayisiyla sosyo-
ekonomik ve kiiltiirel gegmislerindeki benzerligin az olmasinin uyumu azaltma olasilig1 yiiksek
olmaktadir (Levinger, 1965: 24-26). Turgut (1996: 64) Tirkiye’de evli giftlerin yetisme
sekillerinin, dini inanglarinin ve egitim diizeylerinin birbirlerinden farkli olmasinin bosanma
riski dogurdugunu ileri siiriilmektedir. Ayrica, Tiirkiye 6zelinde icki ve kumar aliskanliklariin
bosanma tizerindeki etkisi 1996-2011 dénemi incelendiginde; 1996 yilinda 12 bosanma nedeni
icerisinde 1. sirada yer alirken, 2006 yilinda 13 bosanma nedeni igerisinde erkeklerde 6. sirada
ve kadinlar i¢inse 4. sirada yer almistir. 2011 yilinda ise 14 bosanma nedeni icerisinde erkekler
icin 10. sirada ve kadinlar iginse 5. sirada yer alarak; kadinlar agisindan 6nemini halen korudugu
goriilmektedir (Turgut, 1996; Turgut, 2006 ve Turgut, 2011).

3. YONTEM

Zaman ve olay olmak fizere iki 6nemli unsuru bulunan yasam analizleri (survival
analysis), belirlenen zaman araliginda tanimlanan bir olayin baslamasindan, gerceklesmesine
kadar gegen siire ile ilgilenen temel bir arastirma yontemidir (Eryavuz ve Birecikli, 2016: 1133).
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Yasam analizi, genel olarak, bir olay (sigaray1 birakma, tiimdriin ortaya ¢ikisi vb.) ortaya
¢ikana kadarki zamanin analizi ile ilgilenmektedir (Klein ve Moeschberger, 1998: 21). Burada
“ilgilenilen olay ger¢eklesene kadarki zaman” analizin ¢ikt1 degiskeni olarak tanimlanmaktadir.
Yasam analizinde diger yontemlerden farkli olarak, ortaya ¢ikan olayin yalnizca zamana ile ilgili
degil diger faktorlerin de etkisi dikkate alimmakta ve bu faktdrler modele katilmaktadir. Bu
alandaki ¢alismalarin temelini Cox’un (1972) regresyon modeli ve yasam tablolari
olusturmaktadur. flerleyen siiregte, 6zellikle, Kalbfleisch ve Prentice (1973)’in katkilariyla yasam
¢Oziimlemesi analizi gittik¢e 6nem kazanmistir. Yasam analizi ile ii¢ ¢ikti elde edilebilmektedir
(Yay, Coker ve Uysal, 2007);

I.  Yasam siiresine iliskin karakteristik ozellikleri tahmin etmek ve yorumlamak igin
Kaplan-Meier yontemi ve grafikleri ile medyan tahmini ve giiven araliklari,
ii.  Farkli gruplardaki yasam siirelerini karsilastirmak i¢in Logrank testi,
ili.  Aciklayic1 degiskenler ile yasam stireleri arasindaki yapinin incelenmesi i¢in Cox
regresyonu.

Yasam analizinde, S(t) yasam fonksiyonu (survival function) ve h(t) risk fonksiyonu
(hazard function) kavramlari bulunmaktadir. Yasam fonksiyonu, bireyin belirli bir t
zamanindan daha uzun hayatta kalmasi (ilgilenilen olayin gerceklesmemesi) olasiligini
vermektedir. Bu, farkli tzamanindaki yasam olasiliklar1 hakkinda bilgi almak bakimindan
onemlidir. Risk fonksiyonu ise bireyin belirli bir t zamaninda hayatta kalmamasi olasiligim
temsil etmektedir (Kleinbaum ve Klein, 2012: 9-10). Yorumlamanin kolay olmasindan dolay1
her iki fonksiyonun grafiginin ¢izilmesi, analizlerde daha sik tercih edilmektedir.

3.1. Cox Regresyon Modeli

Yasam analizlerinde; yasam siiresi ile agiklayicit degiskenler arasindaki neden-sonug
iligkisinin incelenmesinde siklikla tercih edilen model oransal risk regresyon (proportional
hazards regression) modelidir. Model 1927 yilinda David R. Cox tarafindan gelistirildiginden
Cox regresyon modeli olarak da bilinmektedir. Ayrica model, yasam siiresinde belirli bir dagilim
tanimlamadigindan yar1 parametrik bir yontemdir (Eryavuz ve Birecikli, 2016: 1133-1134).
Yasam analizlerinde incelenen olayin belirli bir siire boyunca gerceklesmesinden dolayr veri
setinden diisen gdzlemlerin ve zaman kavraminin analize dahil edilmesi ancak Cox regresyon
modeli ile miimkiin olabilmektedir.

X Xy kaitle bilesenlerinin gdzlenen degerleri X, ,X,,..., X, olmak iizere, Cox

regresyon modeli ile elde edilen risk fonksiyonu,
p

L0=A (o0 Zax
i=1

olarak tanimlanmaktadir. Burada ﬂZ(ﬂl, By ,Bp), regresyon parametrelerinin 1x p

boyutundaki vektorii ve A, (t) ise, X=0 oldugu durumdaki temel risk fonksiyonu olarak

tamimlanmaktadir. Bu modelde regresyon parametrelerinin tahmini Maksimum Olabilirlik
(Maximum Likelihood) yontemi ile yapilmaktadir (Cox, 1972). Ancak bu model i¢in oransal
risk varsaymnin (assumption of proportional hazards) saglanmasi gerekmektedir.

Buna karsilik veri kiimesinin dagilimi belirli bir olasilik dagilimina uydugu durumlarda
parametrik regresyon modelleri Cox regresyon modeline gore daha etkili olabilmektedir.
Uygulamada parametrik modeller igerisinde en sik kullanilanlar i¢in Ustel, Weibull ve Gamma
modelleri siralanabilmektedir (Karasoy ve Sezayi, 2014).
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3.2. Oransal Risk Varsayimi

Cox regresyonunda, temel olarak, es degiskenlerin herhangi iki seviyesinin risk
fonksiyonlarinin takip eden zaman periyodunda oransal oldugu varsayilmaktadir. Grup 1 ve 2 es

degiskenler oldugunu varsayildiginda; her bir grup i¢in tanindaki (t > 0) risk fonksiyonlari

sirastyla 4, ve A, olmak iizere, oransal risk,

_ 2, (t] grupl)
A, (t]grup2)

olarak tamimlanmaktadir (Abeysekera ve Sooriyarachchi, 2009). Oransal risk varsayimi, basit
olarak, y oraninin tiim t degerleri i¢in sabit oldugunu, bu oranin zamana bagl degisemeyecegini

sOylemektedir.

Bu varsayimin test edilmesi i¢in grafiksel yaklasimlar ve oransal-olmayam saptama
konusunda gelistirilen testler mevcuttur. Grafiksel yaklasimlara Ornek olarak yasam
fonksiyonlarinin log-minus-log yasam grafigi, her grup igin Kaplan-Meier tahminleri ve Cox
regresyon egrisinin grafigi, farkli gruplarmn birikimli risk grafigi, zamana kars1 birikimli log-
risklerin farklar1 grafigi, zamana karsi log-birikimli risk oranlarinin yumusatilmis grafigi,
zamana karst Schoenfeld artiklariin yumusatilmis grafigi ve hata sayisina karsi tahmin edilen
birikimli risk grafigi verilebilir. Oransal-olmayan saptama konusunda gelistirilen testler i¢in
zamana bagli modelden hareket eden test, Schoenfeld kismi artiklara dayanan test, risk
oranlariin farkli genellestirilmis rank tahmin edicilerinin karsilastirilmasimna dayanan test ve
Cox regresyon modelinin yari-parametrik genellestirilmesine dayanan test Ornek olarak
verilebilir. Ancak buradaki hi¢bir yontemin digerine bir stiinliigii bulunmamaktadir (Ata ve
Sozer, 2007). Literatiirde yapilan caligmalarda ise cogunlukla, degiskenlerin Schoenfeld test
sonuglar1 dikkate alinmaktadir.

3.3. Kaplan-Meier (Product-Limit) Egrileri

Yasam fonksiyonlarmin en iyi bilinen tahmin edicisi, kendi isimlerini alan Kaplan ve
Meier tarafindan gelistirilmistir (Klein ve Moeschberger, 1998: 84-86). Kaplan-Meier tahmin
edicileri gdzlenen olay zamanlarina atlayan bir basamak fonksiyondur. Bu atlamalarin boyutu,

yalnizca belirli bir {; zamaninda gozlenen olaylarin sayisina degil, ayn1 zamanda {; zamanindan

onceki sansiirlenmis gozlemlere de bagli olmaktadir. Kaplan-Meier egrileri, yasam verilerini
Ozetleyen ve bir sabit zamandaki bilesenlerin seviyelerini gozlemek igin en iyi yontem
oldugundan uygulamada daha ¢ok kullanilmaktadir (Abeysekera ve Sooriyarachchi, 2009).

4. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE VERILER

Calismada TUIK Aile Yapis1 Arastirmas1 2016 verileri arasindan 18-78 yas araliginda,
bir kez resmi nikah ile evlilik yapmis 24.828 kisinin bilgilerinden faydalanilmistir. Calismada
“evlilik siiresi” (en diisiik=1 ve en yiiksek=70 yil) ve yasam siiresi degiskeni (agiklanan
degisken) olarak ele almmistir. Bunun yaninda ele alinan veri igerisinde “bosanma” ile
sonuglanarak basarisiz olarak tanimlanmis gézlemlerin oran1 %4,06’dir.

Caligmada, evlilik siiresini etkileyen demografik ve sosyo-ekonomik faktdrlerin ele
alinmasinda Tablo 2’de yer alan degiskenlerden faydalanilmistir (Eryavuz ve Birecikli, 2018;
Sanizah vd., 2014). Literatiirde bu alandaki arastirmalardan farkli olarak, internet ve din
konularmin olusturabilecegi risk dikkate alinmig ve bunun yani sira, alkol ve kumar sorunlarinin
olusturabilecegi risk ise cinsiyet etkilesimi ile birlikte incelenmistir.
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Tablo 2: Analizde Kullanilan Evlilik Siiresini Etkileyebilecek Degiskenler

Demografik Degiskenler Sosyo-Ekonomik Degiskenler
Cinsiyet Kisinin bitirdigi okul
Evlenilen yas Gelirden memnuniyet

Esin evlenme yas1 Evlenme sekli

Cocuk durumu Es ile tanigma bigimi

Yerlesim yeri (kir/kent)

Yasanilan Bélge (IBBS™ 1)

Cinsiyet x Alkol kullanimindan dolay1 sorun yasama
Cinsiyet x Kumar/bahis oynanmasindan dolay1 sorun yasama
Internet kullanimindan dolay1 sorun yasama

Dini goriis nedeniyle sorun yasama

* Istatistiki Bolge Birimi Siniflamasi

Caligmada evlilik siiresine iligkin yagam tablolari olusturulmus, belirlenen degiskenler
bakimindan Kaplan-Meier testleri ve Cox modeli ile parametre tahminleri yapilmistir. Bu
analizler i¢cin STATA paket programlarindan faydalanilmistir.

5. BULGULAR

Calismada ilk 6nce yasam tablosu elde edilmistir. Bu tabloya goére evliligin en yiiksek
risk altinda oldugu yillar ilk ve ikinci 5 yillik zaman dilimleridir. Sekil 1’de yasam tablosu ile
elde edilen, evlilik siiresinde bosanmaya iliskin birikimli riskin bir grafigi yer almaktadir.
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Sekil 1: Evlilik Siiresine Iliskin Risk Fonksiyonu

Grafikten goriilecegi iizere, evliligin ilk yillarinda bu risk hizli bir bigimde artmakta ve
en biiytik riske evliligin ikinci 5 yillik diliminde (%2 bosanma riski) rastlanmaktadir. Evliligin
sonraki yillar1 i¢in bu risk gitgide azalmakta ve ozellikle 40 yildan sonra zamanla
sabitlesmektedir.
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Tablo 3: Log-Rank Test Sonuclari

Demografik Degiskenler x>degeri p-degeri
Cinsiyet 59,000 0,000
Evlenilen yas 401,520 0,000
Esin evlenme yas1 319,191 0,000
Cocuk durumu 1023,472 0,000

Sosyo-Ekonomik Degiskenler x*degeri p-degeri
Kisinin bitirdigi okul 348,041 0,000
Gelirden memnuniyet 61,810 0,000
Evlenme sekli 135,013 0,000
Es ile tanigma bigimi 479,533 0,000
Yerlesim yeri (kir/kent) 265,092 0,000
Yasanilan Bolge (IBBS 1) 149,677 0,000
Cinsiyet x Alkol kullanimindan dolay1 sorun yasama 1894,999 0,000
Cinsiyet x Kumar/bahis oynanmasindan dolay1 sorun yasama 2785,975 0,000
Internet kullanimindan dolay1 sorun yasama 3937,432 0,000
Dini goriis nedeniyle sorun yasama 3982,806 0,000
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Tablo 4: Tam Modele iliskin Cox Regresyon Modelinin Analiz Sonuclari

Demografik Degiskenler Risk Orani (ei’ ) p-degeri
Cinsiyet (Erkek) 6,233 0,000*
Evlenilen yas (50-77)
45-49 0,518 0,514
40-44 0,836 0,830
35-39 0,586 0,499
30-34 0,442 0,301
25-29 0,376 0,215
20-24 0,335 0,167
12-19 0,236 0,071
Esin evlenme yas1 (50-77)
45-49 1,796 0,438
40-44 6,673 0,003*
35-39 5,665 0,003*
30-34 3,167 0,055
25-29 4,238 0,016*
20-24 4,736 0,010*
12-19 4,454 0,014*
Cocuk durumu (Var) 3,939 0,000*
Sosyo-Ekonomik Degiskenler Risk Oram (e’? ) p-degeri
Kisinin bitirdigi okul (Bir okul bitirmedi)
Ilkokul 3,108 0,000*
Genel/mesleki/teknik ortaokul veya ilkogretim 5,447 0,000*
Genel/mesleki/teknik lise 5,785 0,000*
Yiiksekokul 4,259 0,000*
Dort yillik yiiksekokul veya fakiilteler 4,804 0,000*
Lisansiisti 6,471 0,000*
Gelirden memnuniyet (Memnun)
Orta 1,467 0,000*
Memnun degil 1,840 0,000*
Evlenme sekli (Kendi kararim)
Goriicii usulii 0,820 0,037*
Kag¢ma/kagirilma 1,462 0,004*
Es ile tanigma bigimi (Aile/akraba/mahalle gevresinde)
Okul/dershane/kurs ¢evresinde 1,309 0,140
Is gevresinde 1,659 0,000*
Arkadas ¢evresinde 1,793 0,000*
Internet 2,812 0,028*
Yerlesim yeri (Kir) 1,418 0,000*
Yasanilan Bolge (IBBS 1)
TR2 0,698 0,027*
TR3 0,847 0,140
TR4 0,937 0,651
TR5 1,049 0,689
TR6 1,212 0,149
TR7 0,853 0,410
TRS8 0,552 0,003*
TR9 0,456 0,004*
TRA 0,749 0,325
TRB 0,731 0,184
TRC 1,180 0,425
Cinsiyet x Alkol kullanimindan dolay1 sorun yasama 1,584 0,313
(Kadin veya sorun yok)
Cinsiyet x Kumar/bahis oynanmasindan dolay1 sorun yasama 4,762 0,000*
(Kadn veya sorun yok)
Internet kullamimindan dolay1 sorun yasama (Yok) 4,231 0,000*
Dinden dolay1 sorun yasama (Yok) 6,084 0,000*

*0,95 giivenle anlaml.
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Caligmanin sonraki kisminda, Tablo 2’de yer alan degisken diizeylerinin, evlilik siireleri
bakimindan anlaml farkliliklar gosterip gostermedigi log-rank testi ile arastirilmigtir. Bu testin
sonuclart1 Tablo 3’de yer almaktadir. “Yasam egrileri arasinda farklilik yoktur” yokluk
hipotezine karsilik elde edilen test degerleri ve p-degerleri incelendiginde, ele alinan tiim
degiskenlerin diizeylerinin evlilik siiresi bakimindan farklilik gosterdigi 0,05 hata pay:1 ile
sOylenebilir.

Log-rank testinden elde edilen sonuglara gore, ¢alismada incelenen degiskenlerin timii
evlilik siirelerinin analizi bakimmdan 6nemli degiskenlerdir. Bu degiskenlerin tiimiiniin evlilik
stiresindeki es zamanli etkisini arastirmak i¢in Cox regresyon modeli tercih edilmistir. Tablo
3’deki degiskenler ile elde edilen tam modelin parametre tahminleri Tablo 4’de 6zetlenmistir.

Tablo 4’den elde edilen bulgulara gore, 6zellikle internet kullaniminin, kumar/bahis
oynamanin, es ile internetten tanigmanin, ¢ocuk sahibi olmamanin, esin yaginin ve yiiksek egitim
diizeyinin bosanma riskini yliksek oranda arttiran degiskenler oldugu goze carpmaktadir. Ancak
tam modelin kullanilabilmesi i¢in degiskenlerin, daha o6nce de bahsedilen, oransal risk
varsayimini saglamasi gerekmektedir. Bu varsayimin sinanmasinda pek ¢ok ydntem olmakla
birlikte literatiirde en sik kullanilan Schoenfeld artiklari testidir. Schoenfeld artiklarina iliskin
test sonuglarina gore oransal risk varsayimi saglamayan degiskenler (es ile tanisma bigimi,
yasanilan bolge, alkol kullanimindan dolayr sorun yasama) modelden ¢ikarilmistir. Ardindan,
indirgenmis modelde istatistiksel olarak anlamsiz bulunan tahmin parametrelerine sahip
degiskenler (kisinin ve esin evlilik yasi) sirayla modelden atilmistir. Bunun sonucunda anlaml
olarak elde edilen nihai modelin analiz sonuglar1 Tablo 5’de verilmistir. Nihai modelin
olabilirlik oran testine iliskin p-degeri<0,05 oldugundan model istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 5: Nihai Modele iliskin Cox Regresyon Modelinin Analiz Sonuclar

Risk Oram (ef) | p-degeri
Demografik Degiskenler
Cinsiyet (Erkek) 5,351 0,000*
Cocuk durumu (Var) 3,946 0,000*
Sosyo-ekonomik Degiskenler
Kisinin bitirdigi okul (Bir okul bitirmedi)
Tlkokul 3,098 0,000*
Genel/mesleki/teknik ortaokul veya ilkdgretim 6,785 0,000*
Genel/mesleki/teknik lise 7,109 0,000*
Yiiksekokul 5,767 0,000*
Dort yillik yiiksekokul veya fakiilteler 7,414 0,000*
Lisansiisti 10,021 0,000*
Gelirden memnuniyet (Memnun)
Orta 1,489 0,000*
Memnun degil 1,959 0,000*
Evlenme sekli (Kendi kararim)
Goriicii usulii 0,667 0,000*
Kagma/kagirilma 1,174 0,200
Yerlesim yeri (Kir) 1,577 0,000*
Cinsiyet x Kumar/bahis oynanmasindan dolay1 sorun yasama 7,842 0,000*
(Kadin veya sorun yok)
Internet kullanimindan dolay1 sorun yasama (Yok) 4,057 0,000*
Dini goriis nedeniyle sorun yagsama (Y ok) 6,144 0,000*

*0,95 giivenle anlaml.
Parantez igerisindeki ifadeler referans sinifi temsil etmektedir.
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Model tahminleri sonucunda elde edilen oransal riskler sinir deger olarak kabul edilen
1’e gore karsilastirilir. Buna gore 1’in {istiinde olan degiskenler riski arttirici faktorleri, 1’in
altinda olanlar ise riski azaltic1 faktorleri gostermektedir (Kleinbaum ve Klein, 2012: 102-105).
Tablo 5’e gore, analize dahil edilen degiskenler arasinda evlilik siiresi bakimindan en biiyiik risk
egitim diizeyinin artmasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Yalnizca ilkokul mezunu olan kisilerin dahi,
okuma yazma bilmeyen kisilere gére bosanma riski yaklagik 3 kat daha yiiksektir. Bununla
birlikte egitim diizeyinin artmasi ile evlilik siiresinin kisalmasi dikkati ¢ekmektedir. Lisansiistii
egitim goren kisilerin bogsanma riski referans gruba gore 10 kat daha yiiksektir. Bu bulgu,
ozellikle kadinlarin egitim diizeylerinin artmasi ile birlikte is hayatina daha ¢ok katilarak
ekonomik ozgiirliiklerine sahip olmalarin1 ve bunun ise bosanmay1 arttirict bir etken olmasini
desteklemektedir. Tablo 5’deki bir diger tahmin edilen risk orani da bunu desteklemektedir.
Cinsiyet degiskeni dikkate alindiginda, kadinlarin erkeklere gore bosanma riskinin yaklasik 5 kat
daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Cinsiyet degiskeninin etkin oldugu bir diger degisken ise cinsiyet ile kumar/bahis
oyunlarindan dolay1 yasanan sorunlarin ifade eden etkilesim degiskendir. Giinlimiizde internet
kullaniminin yayginlagmasi ve teknolojinin ilerlemesiyle, insanlar kumar ve bahis gibi oyunlari
¢ok daha kolay oynayabilmektedir. Kumar ve bahis oynama gibi aliskanliklara bagli olarak aile
refahindaki azalma bosanmayi etkileyen bir faktor olarak goriilmektedir. Elde edilen sonuglara
gore erkek ve kumar/bahis oyunlarindan dolay1 sorun yasayan kisilerin bogsanma riski kadin veya
bu konuda sorun yasamayanlara gore yaklasik 8 kat (7,842) daha yiiksektir. Teknoloji ve
internetin sarmaladigi giiniimiiz diinyasinda bir diger 6nemli konu ise internet kullaniminin esler
arasindaki yeridir. Yapilan bu calisma, internet kullanimindan dolay1 sorun yasayan ciftlerin
bosanma risklerinin 4 kat arttigin1 gostermektedir.

Esler ve aile yapilar1 arasindaki dini goriisler de evlilikler bakimindan biiyiik 6nem
tagimaktadir. Calismada, 2016 hane verilerinden elde edilen bulgulara gore, dini konuda esiyle
sorun yasayan kisilerin, bu konuda sorun yasamayanlara gére bosanma riski yaklasik 6 kat daha
yuksektir. Aile biriminin en énemli unsurlarindan birisi ¢ocuktur ve aileyi birlestirme/baglama
ozelligine sahiptir. Bulgular ¢ocuk sahibi olmayanlarin bogsanma risklerinin, ¢ocuk sahibi
olanlara gore yaklasik 4 kat (3,946) daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Cocugun varliginin
esler arasindaki uyum cabasini arttirmasina benzer bir diger ornek; kisilerin evlenme
bi¢cimlerinde de karsimiza ¢ikmaktadir. Goriicli usulii ile evlenmeyi tercih etmis kisilerin, araci
olan ortak ¢evreye de bir bagliliklarinin bulunmas1 yine aileyi daha ¢ok baglayan bir unsur
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Elde edinilen sonuglara gore, goriicii usulii ile evlenen kisilerin,
kendi karar1 ile evlenen kisilere gore bosanma riskinin %66,7 daha diisiiktiir. Evlenme
sekillerinde kagma/kagirilma ile evlenen kisilere iliskin risk orani beklentiye aykiri ¢ikmakla
birlikte, bu katsayimin istatistiksel olarak anlamsiz bulunmasi nedeniyle yorumlanmayacaktir.

Aile yasaminda gelir durumundan memnuniyet biiyiik 6nem tagimaktadir. Burada elde
edilen bulgular, gelirden memnuniyetsizlik diizeyi arttikga bosanma riskinin de arttigim
gostermektedir. Ancak, diger degiskenlere gore bu hiz daha diisiiktiir. Benzer olarak, kentte
yasayan insanlarin evlilik siireleri kirda yasayanlara gore 1,5 kat azalmakta, yani, kirda
yasayanlarin evlilik siiresi daha uzun olmaktadir.

6. SONUC

Gilinlimiizde bosanma diinya ¢apinda giderek artan ve sikca tartisilmaya baglayan bir
sorun haline gelmis olup, kiiresel bir sorun olarak kabul edilmektedir. Tiirkiye’nin bosanma
konusundaki durumu diger iilkeler ile karsilastirildiginda goreceli olarak yiiksek bosanma
oranlarina sahip olmamakla birlikte; 6zellikle 2000 yilindan sonra ciddi bir artig egilimi

74


http://dergipark.gov.tr/optimum/

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt:6, Sayi:1- http://dergipark.gov.tr/optimum/

Gokmen, Eralp ve Atay Kayis — Ik Evlilik Siiresini Etkileyen Faktorlerin Yasam Analizi: Tiirkiye Ornegi

gosterdigi goriilmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye agisindan bosanma olgusunun toplumsal bir
sorun haline doniisme siirecine girdigi soylenebilir.

Calismada TUIK Aile Yapis1 Arastirmasi 2016 verileri kullanilarak Tiirkiye nin genelini
kapsayan genis bir veri seti ile ilk evlilik siirelerini etkileyen faktorler yasam analizi ile
arastirilmistir. Elde edilen bulgular gelir, egitim, yasanilan yer ve c¢ocuk sahibi olma gibi
faktorlerin literatiirdeki diger calismalarla uyumlu oldugunu gostermektedir. Bununla beraber
caligmada internetin, evlilik yasami iizerindeki olumsuz etkileri oldugu saptanmistir. Ayrica,
internet kullanimu ile yayginlagan kumar ve bahis oyunlarmin oynanmasimin kolaylagsmasinin
diger bir tehdit oldugu gortilmiistiir.

Sonu¢ olarak aile bagmin giiclendirilmesinde ve bosanma olaylarinin sayisinin
azaltilmasinda gelir, egitim, yasanilan yer ve ¢ocuk sahip olma gibi faktorlerinin yani sira artik
teknolojinin de etkisi oldugu belirlenmistir. Dolayisiyla, internet kullanimmin aile {izerindeki
etkilerinin daha detayli olarak incelenmesi gerekmektedir. Bu baglamda gelistirilecek devlet
politikalarinda internet kullanim1 gibi teknolojik gelisimlerin de artik dikkate alinmas1 gerektigi
anlasilmaktadir.
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Kusaklar Arasi Etkilesimin Marka Baghhig Uzerindeki Rolii: Takim
Taraftarh@ Uzerine Bir Arastirma’

Tugba KILICER"
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Arastirmanin amaci, kusaklar arast etkilesimin geng tiiketicilerin markaya duyduklari giiven ve algiladiklart
kalite araciligiyla marka bagliliklari izerindeki etkisini belirlemektir. Calismada marka ile iliskili degiskenler takim
taraftarligl agisindan ele alinmustir. Bu dogrultuda genglerin babalariyla kurduklar iletisimin, taraftar1 olduklart
takimlarina duyduklar1 giiven ve algiladiklari kalite araciligiyla takim bagliligi iizerindeki etkisi incelenmistir.
Arastirma 370 {niversite Ogrencisi tizerinde kolayda Ornekleme yontemiyle gerceklestirilmistir. Verilerin
toplanmasinda anket tekniginden yararlanilmistir. Veriler agiklayici faktor analizi, dogrulayici faktor analizi ve yapisal
esitlik modeli ile analiz edilmistir. Kusaklar arasi sohbetin genglerin takimlari ile ilgili algiladiklar kalite ve takima
giiven iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Kusaklar arasi tavsiye ise genglerin takimlarina duyduklari giiveni
6nemli diizeyde etkilemektedir. Genglerin takimlar1 konusunda algiladiklar kalite takim bagliligint agiklamada giiclii
bir etki olusturmaktadir. Sonuglar algilanan kalitenin ve takima giivenin 6nemli 6l¢iide kusaklar arasi tavsiye ve
kugaklar arasi sohbet ile a¢iklandigini gstermektedir. Buna karsin takima baglilik sinirli bir diizeyde takima giiven ve
algilanan kalite ile agiklanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kusaklar Arasi Etkilesim, Takim Taraftarligi, Marka Bagliligi, Markaya Giiven,
Algilanan Kalite
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The Role of Intergenerational Communication on Brand Loyalty: A Research on
Fan Support of Sport Team

ABSTRACT

The aim of the study is to determine the effect of intergenerational communication on brand loyalty. In the
study, brand related variables are embraced in terms of the team favor which is held as a brand. In this context, the
effect of the communication of the young people with their fathers on team trust, perceived quality and loyalty was
examined. Data were collected 370 university students by convenience sampling. Questionnaire technique was used
for data collection. Data were analyzed with explanatory factor analysis, confirmatory factor analysis and structural
equation modeling. Intergenerational conversation has a significant effect on the perceived quality and trust of young
people to their teams. Intergenerational advice significantly affects team trust. The perceived quality has a strong
effect on team loyalty. The results show that perceived quality and trust are significantly explained by
intergenerational advice and intergenerational conversation. On the other hand, team loyalty is explained by a limited
level of trust and perceived quality.
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1. GIRiS

Kusaklar arasi etki, temeli sosyallesme siirecine dayanan bilginin, degerlerin, tutumlarin,
inanglarin, tercihlerin, becerilerin, davranis kaliplarinin, geleneklerin ve ritiiellerin aile icerisinde
bir kusaktan diger kusaga aktarildigi siireci ifade etmektedir. Sosyallesme siireci bireyin
kimliginin sekillenmesi, yasamimin farkli doneminde kullanacagi yeni rolleri &grenmesi,
degerlerin, inanglarin, geleneklerin pekismesi bakimindan olduk¢a onemli bir siiregtir. Yasam
boyu devam eden bu siirecin en Onemli agamalari ¢ocukluk ve ergenlik donemleridir. Bu
donemlerde birey bulundugu yaslarda yararlanabilecegi kazanimlarin yani sira ileriki yasaminda
yararlanabilecegi kazanimlar da elde etmektedir. Ebeveynler ve diger aile iiyeleri ¢ocugun bu
kazanimlar1 elde etmesine yardimci olan 6nemli sosyallesme aktorleridir (Moore, Wilkie ve
Lutz, 2002: 17; Cai, Zhao ve He, 2015: 554).

Ebeveynler ile cocuklari arasindaki kusaklar arasi etkilesimler sosyal yasam, dini
degerler, politik egilimler, cinsiyete yonelik degerler, basar1 ve kariyere iligkin iletisim gibi farkli
konularda yasanmaktadir. Bu etkilesimler igerisinde kimi konularda ebeveynler ile ¢ocuklar
arasindaki fikir birligi iist diizeyde iken, kimi konularda fikir ayriliklar1 yasanabilmektedir
(Moore vd., 2002: 18). Tiiketim ve satin alma konusundaki etkilesimler, kusaklar arasi
etkilesimde ebeveynler ile cocuk ya da gencler arasindaki etkilesimlerin 6énemli bir boliimiinii
olusturmaktadir. Tiiketim konusunda aile {iyeleri arasindaki kusaklar arasi etkilesim dogal
ortamlarda siklikla meydana gelmektedir. Giinliik sohbetlerin (yemek sohbetleri, yolculuk
sohbetleri, vb.), birlikte yapilan aligverislerin konusu iiriinler, markalar, tercihler, deneyimler
olabilmektedir. Ebeveyn ile ¢ocuklar arasindaki kusaklar arasi etkilesim farkli bi¢imlerde
meydana gelmektedir. Ebeveynler rol model olarak, sozli iletisim kurarak, cocugun
davraniglarini pekistirerek, onlarla aligveris deneyimleri yasayarak etkilesim kurmaktadirlar.
flgili arastirmalarda ebeveynleri gézlemlemenin ve rol model almanmn daha kiigiik yaslarda
goriilmekte iken, ¢ocugun yasmin ilerlemesiyle birlikte ebeveynlerin ¢ocuklariyla tiiketim
konularda daha sik s6zli iletisim kurduklari ileri siiriilmektedir (Cai vd., 2015: 554).

figili yazin incelendiginde kusaklar aras1 etkinin tiiketici davranislarim
sekillendirmedeki roliinii ortaya koyan ilk ¢aligmalarin konuyu daha ¢ok aile yasam dongiisii,
aile satin alma kararlar1 ve tiiketici sosyallesmesi baglaminda ele aldiklar1 gériilmektedir (Moore
vd., 2002: 18). Kusaklar arasi etkinin kolayda ve begenmeli irtinlerin se¢iminde etkili bir faktor
oldugu, bununla beraber ebeveynlerin kolayda iiriinler {izerindeki etkisinin begenmeli iiriinlere
gore daha kalict oldugu (Heckler, Childers ve Arunachalam, 1989), anneler ile kizlar1 arasindaki
kusaklar aras1 etkinin marka tercihleri ve aligveris stratejileri konularinda daha yiiksek oldugu,
pazarlama sistemine yonelik inanglar bakimindan bu etkinin daha diisiik oldugu (Moore-Shay ve
Lutz, 1988) ileri siiriilmektedir. Bu sonuglarin yani sira bazi arastirmacilar kusaklar arasi etkinin
reklamlara yonelik siiphecilik konusunda rolii oldugu, ozellikle kiz gocuklar1 ile babalarinin
reklamlara yonelik siiphecilik egimlerinin birbirine yakin oldugu (Obermiller ve Spangenberg,
1998), geng tiiketiciler ile ebeveynlerinin benzer satis tutundurma egilimlerinin ve tercihlerinin
bulundugunu (Schindler, Lala ve Grussenmeyer-Corcoran, 2008) ileri siirmektedirler.

Son yillarda kusaklar arasi etki konusunda caligmalar yapan arastirmacilarin kusaklar
aras1 etkilesimin marka degeri ile iliskisine odaklandiklar1 goriilmektedir. Ilgili arastirmalarda
kusaklar arasi etki ile marka ¢agrisimlari, marka farkindaligi, algilanan kalite, markaya giiven,
marka baglilig1 gibi degiskenler arasindaki iligkiler irdelenmektedir (Moore vd., 2002; Bravo,
Fraj ve Martinez, 2007; Cai vd., 2015; Reale ve Castilhos, 2015). Kusaklar aras1 etkilesimin
marka baglilig1 lizerindeki etkisi yalnizca kolayda ve 6zellikli tiriin markalariyla sinirlt degildir.
Ornegin, Reale ve Castilhos (2015) kusaktan kusaga aktarimin bir marka olarak ebeveynin
taraftar1 oldugu kuliip agisindan da s6z konusu oldugunu oOne siirmektedirler. Ebeveynler
taraftart olduklar1 kuliibiin etkinliklerine ¢ocuklarini dahil ederek, ¢ocuklartyla etkilesim kurarak
cocuklarda kuliibe yonelik baglhiligin olugmasini saglayabilmektedirler.
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Giiclii bir marka baglilig1 yaratmak, pazarlama uygulamacilarinin da odaklandigi 6nemli
konularin basinda gelmektedir ve yalnizca mal ya da hizmet iireten isletmelerle sinirli degildir.
Sadik bir taraftar kitlesine sahip olmak spor kuliipleri agisindan da son derece énemlidir. Sadik
bir taraftar kitlesi, takimin performansinin diisiik oldugu donemlerde sabit bir taraftar kitlesinin
varligina neden olmaktadir. Sadik taraftarlar, fiyat artislarina diger taraftarlara gore daha az
duyarl olduklarindan kuliipler bu dénemlerde bu taraftar kitlelerinden gelir elde edebilmektedir.
Takim baglilig1 kuliipler i¢inden ¢ekirdek {iriiniin 6tesinde takimla baglantili {iriin genislemeleri
i¢in de firsat sunmaktadir. Takim tiriinlerinin ve lisansl {irinlerin satildig1 magazalar, restoranlar
kuliiplerin bu kitleden ek gelir elde etmelerine imkéan saglamaktadir. Bu ek gelirler yalnizca
kuliibiin bulundugu sehirden degil, daha genis cografyalardan elde edilmektedir (Gladden ve
Funk, 2001; 55).

Bagliligin yaratilmasinda tiiketici acgisindan c¢ocukluk doneminin dnemli bir donem
oldugu ifade edilmektedir. Farkli arastirmalar marka bagliliginin ¢cocukluk yaslarinda olustugunu
ve markaya yonelik olumlu tutumlarin yetiskinlikte de devam ettigini ortaya koymaktadir
(Valkenburg ve Cantor, 2001). Cocukluk déneminde markaya déniik olumlu tutumlarin ve
bagliligin olusmasinda bir sosyallesme aktorii olarak ebeveynler etkili olabilmektedir. Yabanci
yazin incelendiginde az sayidaki farkli arastirmalarda kusaklar arasi etkilesimin marka
cagrisimlarinin olugumunu, marka farkindaligini, kalite algilarini, giiveni ve bagliligi olumlu
yonde etkiledigi ileri siiriilmektedir (Moore vd., 2002; Bravo, Fraj ve Martinez, 2007; Cai vd.,
2015). Yerli literatiir incelendiginde ise kusaklar arasi etkilesim marka iliskisinin ele alindigi
sinirli sayida arastirmanin varligi dikkat ¢ekmektedir. Tagkin ve Yildiz (2016) ebeveynler ile
cocuklar arasindaki kusaklar arasi tavsiyenin ¢ocuklarin markaya olan giivenlerini olumlu yonde
etkiledigini vurgulamaktadirlar. Ebeveynler ile ¢ocuklar arasindaki kusaklar arasi sohbetlerin ise
markalara doniik cagrisimlart giiglendirerek markaya giiven iizerinde etkide bulundugu 6ne
stiriilmektedir. Yerli literatiirde kusaklar arasi etkilesim ile marka baglilig1 arasindaki nedensel
iligkileri takim taraftarligi baglaminda ele alindig1 bir arastirmaya ise rastlanmamistir. Literatiir
incelendiginde genclerin takim tercihlerinde etkili olan faktdrlerin bazi arastirmalarda ele
alindig1 goriilmektedir. Ornegin, Mutlu ve Sahin (2014) iiniversite Ogrencilerinin takim
tercihlerinde anne baba gibi aile {iyelerinin 6zellikle de babanin etkili oldugunu 6ne siirmektedir.
Gengay ve Karakiigiik de (2006) benzer sekilde iiniversite dgrencilerinin takim tercihlerinde
babalarin annelere gore daha etkili olduklarini, katilimcilarin % 33’{iniin takim seg¢iminde
babalarmin etkide bulundugunu vurgulamaktadir. Bununla birlikte ilgili aragtirmalarda kusaklar
arasi etkilesimin takim taraftarligina nasil ve ne yonde etkide bulunduguna dair bir bulguya
rastlanmamistir. Bu durum kusaklar arasi etkilesim takim baglilig1 arasindaki nedensel iligkilerin
ortaya cikarilmasinda ozellikle yerli literatiir agisindan arastirmalara ihtiya¢ duyuldugunu
gostermektedir. Yabanci literatiirde de kusaklar arasi etkilesim takim bagliligi iligkisinin ele
alindig1 ¢ok az sayida arastirmaya rastlanmistir. Reale ve Castilhos’un (2015) calismasinda
ebeveynlerin taraftari olduklari takimlari gocuklarina benimsetmek igin yaptiklari girisimler daha
¢ok marka cagrisimlari agisindan ele alinmigtir. Bu sonu¢ ebeveynlerin ¢ocuklariyla taraftar
olduklar takim konusunda kurduklar iletigimin ¢agrisimlarin disinda, cocuklarin takim ile ilgili
kalite ve giiven algilarini nasil etkiledigi sorusunu akla getirmektedir. Bunun yani sira takim ile
ilgili kalite ve giiven algisimin takim bagliligini nasil etkiledigi de cevap aranan bir baska
sorudur. Bu baglamda bu arastirmanin problemi ebeveynlerin taraftar1 olduklar1 takimlari
cocuklarma benimsetmek adina yaptiklart girisimlerin gencler iizerindeki etkisini ortaya
koymaktir. Aragtirmanin {i¢ agidan literatiire katki saglayacagina inanilmaktadir. Aragtirmada
kusaklar arasi etkilesim, kusaklar arasi sohbet ve kusaklar arasi tavsiye acisindan ele
alindigindan, literatiirdeki genel sonuglardan farkli olarak etkilesimin boyutlarinin/ tiirlerinin
marka sadakati iizerindeki etkisi ile ilgili daha ayrmtili sonuglara ulasilacaktir. Ikinci katkist,
kusaklar aras1 etkinin baglilik tizerindeki etkisinin taraftarlik agisindan ele alinmasi nedeniyledir.
Ugiincii olarak, 6zellikle yerli literatiirde kusaklar aras1 etki marka baglilig1 arasindaki nedensel
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iligkilere dair sonuclara ulasilacaktir. Arastirmada ulasilan sonuglarin taraftar sadakatinin
onciilleri agisindan uygulamacilara da katki saglayacagina inanilmaktadir.

2. KURAMSAL CERCEVE
2.1.Kusaklar Aras1 Etkilesim, Algilanan Kalite, Takima Giiven

Kusaklar arasi etkilesim bi¢imlerinden sozli iletisim kurma, aligveris ile ilgi tercihlerin
aktarilmasinda ve ebeveyn cocuk arasindaki anlagmazliklarin ¢oziimiinde etkili bir ara¢ olarak
goriilmektedir. Kusaklar arasi iletisim genel olarak sohbet ve tavsiye bi¢iminde meydana
gelmektedir. Kusaklar arasi sohbetler, ebeveynler ile ¢ocuk arasinda iiriinler, satin alma konulari
ve pazar bilgisi ile ilgili sohbetleri ve tartismalar1 kapsamaktadir. Bu sohbetler genel olarak
titketim konularinda olabildigi gibi, ¢ocuga biligsel yeterlilikler kazandirmaya doniik sohbetler
(aligveristen hoslanma, tiiketim, fiyat bilinci, vb.) ya da bir iirliniin 6zelliklerinin tartigildigi
sohbetler de bu kapsamda yer almaktadir. Kusaklar arasi tavsiye ise, bilgi yogun bir
etkilesimden c¢ok cocuga bir iiriinii ya da markay1 kullanmak, satin alma yoniinde telkinde
bulunulan bir siireci ifade etmektedir. Bu siirecte ebeveynler iiriinii satin alma nedenleri
hakkinda ¢ocuga yogun bir bilgi aktariminda bulunmamaktadir. Bu durum kimi {iriinlerde somut
bilgi aktariminin zor olmasindan (film, parfiim, modas1 iriinler, vb.), ebeveynlerin agiklama
yapmak geregi hissetmemelerinden ya da ¢ocugun derin bir bilgi arayisindan c¢ok tavsiye
istemesinden kaynaklanabilir. Kusaklar aras1 tavsiye eylem odakli Onerilerden ve
yonlendirmelerden olusmaktadir (Cai vd., 2015: 554).

Ilgili yazinda kusaklar aras: etkilesimin markanin algilanan kalitesi, markaya giiven gibi
marka degerini olusturan farkli bilesenlerle iligkili oldugu o6ne siiriilmektedir. Aaker’a (1996)
gore marka degerini olusturan 6nemli bilesenlerden biri olarak algilanan kalite, Zeithaml (1988)
tarafindan bir iirtiniin tiim yonleriyle istiin ya da miikemmel olusuyla ilgili tiiketicilerin siibjektif
yargilardir (aktaran: Yoo, Donthu ve Lee, 2000). Algilanan kalite tiiketicinin bes duyu organina
bagl olarak edindigi bilgi girdilerini se¢mesi, siraya koymasi ve yorumlamasidir. Tiketiciler
mal veya hizmetle bagdastirdiklar1 ¢esitli i¢sel ve digsal ip uclarini baz alarak degerlendirmeye
tabi tutarlar. Dolayisiyla, algilanan kalite, tiiketicinin zihninde olusan ve tatmine bagli olarak
geligen bir kavramdir (Alkibay, 2005). Kisisel iiriin deneyimleri, ihtiyacin niteligi ve tiikketim
durumlart tiiketicilerin {riin kalitesi ile ilgili siibjektif degerlendirmeleri etkilemektedir.
Markayla ilgili uzun doénemli deneyimler yasama tiiketicilere bir markanin miikemmelligi ve
farklihgini agiklama firsati sunmaktadir (Yoo vd., 2000). Ilk elden tiiketim deneyimlerinin
yaninda agizdan agiza iletisim gibi kisisel bilgi kaynaklar1 ve reklam gibi kisisel olmayan bilgi
kaynaklan tiiketicilerin kalite algilar1 iizerinde etkili olabilmektedir. Kisisel bir bilgi kaynagi
olarak kugaklar arasi etkilesim de algilanan kalite agisindan potansiyel bir bilgi kaynagi
olabilmektedir (Cai vd., 2015).

Giliven isletme literatiiriindeki caligmalarda sosyoloji ve psikoloji arastirmalarindaki
aciklamalara benzer bigimde bireylerin veya isletmelerin beklentileri yerine getirir bigimde
davranmasi beklentisi ile agiklanmaktadir (Er ve Er¢in, 2016). Moorman, Deshpandé ve Zaltman
(1993) giiveni miibadele ortagiin dogruluguna itimat etmek olarak tanimlamaktadirlar. Giiven
miibadele ortaginin uzmanhgi, giivenilirligi ve niyetine bagli olarak gelisen beklenti, itimat ve
inanglar1 kapsamaktadir. Markaya giiven ise, tiiketicinin bir markanin belirtilen islevlerini yerine
getirme kabiliyetine duydugu inanci ifade etmektedir (Chaudhuri ve Holbrook, 2001). Giiven bir
markanin verdigi sozleri karsilama yetenegine dayali bir siireci kapsamaktadir (Tsiotsou, 2013).
Taraftarlik baglaminda giiven; taraftarlarin oyuncular, teknik ekip, yonetim, perde arkasindaki
calisanlar ile takimin performansi ile ilgili algilarindan olugmaktadir. Giivenin olusumunda
taraftarlarin kitle iletisim kaynaklarindan edindikleri bilgiler etkili olabilmektedir (Tsiotsou,
2013).

80


http://dergipark.gov.tr/optimum

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt:6, Say::1- http://dergipark. gov.tr/optimum

Kilicer— Kusaklar Arasi Etkilesimin Marka Baglhihigi Uzerindeki Rolii: Takuim Taraftarligi Uzerine Bir Arastirma

Bravo ve arkadaslar1 (2007) ebeveynler ile ¢ocuklar arasindaki etkilesimler yoluyla
markanin geng tiiketicilerin zihninde yer edindigi, hatirlandigi, iiriin kategorisinin marka ile
Ozdeslestigi, geng tiiketicilerin dogru se¢imleri yapmada ebeveynlere danistiklari, ebeveynlerini
gozlemleyerek ya da onlarin tavsiyeleri dogrultusunda markanin kalitesi konusunda ¢ikarimda
bulunduklarini ileri siirmektedir. Cocuklarda algilanan iiriin kalitesi ebeveynlerin gézlemlenmesi
ya da ebeveynlerin hediye ettikleri {riinleri ¢ocugun bizzat kullanmasi sonucunda
sekillenmektedir. Cocuklar ¢esitli markalarin fiyati, kullanim1 ve diger 6zellikleri konusunda
ebeveynlerinin tercihleriyle ilgili ¢ikarimda bulunmaktadirlar. Bu ¢ikarimlar ¢ocugun kalite ilgili
algilarini sekillendirmektedir. Moore ve arkadaslar1 (2002) anne kiz etkilesimleriyle birlikte geng
tiikketicilerin annenin kullandig1 markayla duygusal bag kurduklarini, markayr duyduklarinda
geemis hatirlarinin canlandigini, bu durumun markaya giiveni olumlu yonde etkiledigini
vurgulamaktadirlar. Cai vd. (2015) ebeveynler ile c¢ocuklari arasindaki sohbetlerin ve
tavsiyelerin marka degeri tizerinde etkili oldugunu vurgulamaktadir. Sohbetler ¢ocukta duygusal
marka cagrisimlarini giiclendirerek, tavsiyeler ise markaya yonelik kalite algisint olumlu yonde
etkileyerek, cocugun markaya olan giivenini ve bagliligini artirmaktadir. Bu baglamda kusaklar
aras1 tavsiyelerin ve sohbetlerin geng tiiketicilerin kalite ve giiven algilarin1 olumlu ydnde
etkileyecegi ongoriilerek asagidaki hipotezler gelistirilmistir.

Hia: Kusaklar arasi tavsiye ile gencglerin tuttuklar: takim algiladiklar: kaliteyi pozitif
yonde etkilemektedir.

Hiv: Kusaklar arast tavsiye gencglerin tuttuklar: takima giivenlerini pozitif yonde
etkilemektedir.

Hoa: Kusaklar arasit sohbet genclerin tuttuklar: takim ile ilgili algiladiklar kaliteyi pozitif
yonde etkilemektedir.

Hoo: Kusaklar arasi sohbet genclerin tuttuklar: takima giivenlerini pozitif yonde
etkilemektedir.

2.2. Takim Baghhg

Pazarda bir marka i¢in deger olusturma siirecinde yiiksek oranda sadik bir miisteri
tabaninin Ongoriilebilir bir satis ve karlilik artisim1 saglayacagi beklenmektedir (Aaker,1996: 21).
Marka bagliligi, kullanicilarin bir markalanmig ya da etiketlenmis bir {iriine yonelik olumlu
duygusal, tutumsal ve davranigsal egilimler sonucu zaman igerisinde tekrarlayan satin alma
davraniglarinda bulunmasidir (Sasmita ve Mohd Suki, 2015: 278). Bir mala ya da hizmete
duygusal olarak kendini adayan bireylerin o mali ya da hizmete yonelik olumlu
degerlendirmelerde bulunduklart ve tekrarlayan satin almalar gergeklestirdikleri ifade
edilmektedir. Bu durum spor tiiketicileri agisindan incelendiginde destekledikleri takima
duygusal olarak derinden bagli olan, takimlarmin katildiklar1 spor olaylarini televizyondan ya da
canli olarak daha ¢ok izleyen taraftarlar, sadik taraftarlar olarak goriilmektedir (Mahony,
Madrigal ve Howard, 2000: 16). Marka bagliliginin tutumsal ve davranigsal boyutlar: taraftarlar
acisindan da s6z konusudur. Tutumsal baglilik, kuliibiin ge¢misi ile ilgili bilgi sahibi olma,
kuliibiin taraftarin yasamindaki 6nemi, takimin basarilarinin ve basarisizliklarinin taraftar kisisel
olarak etkileme diizeyi ve her kosulda ayni takimin taraftar1 olma konusunda duyulan istek ile
ilgilidir. Takim bagliliginin davranigsal boyutu ise, kuliibii ilgilendiren tiikketim aktivitelerine
katilma, izleme ve satin alma davraniglarini kapsamaktadir (Maderer, Holtbruegge ve Woodland,
2016: 504).

Kusaklar aras1 iletisim konusunda yapilan ¢alismalar ebeveynlerin sosyallesme
stirecinde marka tercihlerini ve/veya markalara olan baglliklarin1 ¢ocuklarina aktardiklarini
isaret etmektedir. Bazi durumlarda kusaklar arasindaki bu etki, marka baglilig1 iizerinde diger
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pazarlama araclarindan daha fazla etkili olabilmektedir (Reale ve Castilhos, 2015: 399).
Viswanathan, Childers ve Moore (2000) kusaklar arasi iletisimin ve etkinin giicii arttik¢a
¢ocuklarin anne babalariyla benzer markalari satin alma egilimlerinin arttigin1 vurgulamaktadir.
Moore ve arkadaglar1 (2002) kusaklar arasi anne kiz etkilesimlerinin bazi {iriinlerin tercih
edilmesinde ya da tercih edilmemesinde, marka tercihlerinde etkili oldugunu vurgulamaktadir.
Aragtirmacilar kusaklar arasi iletisimin kizlarin tekrarlayan satislar yapmalarimi, marka ile
duygusal bag kurmalarini, yetigkinlik donemindeki tercihlerini ve davraniglarini etkileyen bir
unsur olduguna dikkat ¢ekmektedir. Bravo vd.’ne (2007) gore geng tiiketiciler bazi durumlarda
riskten kaginmak bazi durumlarda ise gergek bir baglilik olustugu igin ebeveynlerinin tercih
ettikleri markalart satin almaktadirlar. Arastirmacilara goére genc tiiketiciler evlerinden
ayrilmadan once tercih ettikleri markalar1 genellikle yeni yasamlarinda da tercih etmektedirler.
Cai vd. de (2015) markaya giivenin geng tiiketicilerin baglilik egilimlerine olumlu etki yaptigini
ileri siirmektedirler.

Konuyu takim markalar1 agisindan ele alan galigmalar incelendiginde Reale ve Castilhos
(2015) Brezilya’nin 6nde gelen iki futbol takimi olan Grémio ve Inter taraftarlar {izerinde
yaptiklari nitel aragtirmada kuliip taraftarliginin duygusal olarak sekillendigine, bireysel ve aile
kimliginin temel unsurlarindan biri olduguna dikkat cekmektedirler. Arastirmacilar kuliip
mitolojisini kusaktan kusaga aktarmanin sosyal bir zorunluluk olarak goriildiigiine, taraftarlarin
bu aktarimda olagan ve olaganiistii ritiiellerden yararlandiklarina isaret etmektedir. Olagan
ritiieller kapsaminda oOncelikle bir marka olarak takimi g¢agrigtiran unsurlarin (renk, slogan,
sarkilar, oyuncular, vb.) ¢ocuklara aktarimi ve Ogretilmesi dikkat g¢ekmektedir. Ebeveynler
olagan ritiieller baglaminda tuttuklar1 takimla ilgili olaylari, gelismeleri, haberleri ¢cocuklartyla
birlikte giinliik olarak medyadan takip ederek onlara rol model olmaktadir. Cevrelerindeki rakip
takimin taraftarlarina saka yaptiklar1 anlara ¢ocuklarina da dahil etmektedir. Ebeveynler ayrica
tuttuklar takimin ge¢miste kazandigi zaferler, tattigi yenilgiler, eski oyuncular, yoneticiler,
yildiz oyuncular hakkinda hikayeler anlatarak da ¢ocuklarmnin takima karsi olumlu tutumlar
benimsemesine, tutku yaratmaya, taraftarlik ruhu olusturmaya c¢alismaktadir. Olaganiistii
ritlieller ise giiniibirlik yapilan olagan ritiiellerden farkli eylemleri igermektedir. Ebeveynler
cocuklarmi stadyuma maga gotiirerek, ma¢ Oncesi ve sonrasinda stadyum ve gevresindeki
atmosferi deneyimlemeleri icin caba gostermektedir. Cocugu takimin antrenmanlarina,
toplantilarina, kuliip binasimna gotiirmek, kuliibe {iye yapmak, takim magazasindan aligveris
yapmak ve takimin zafer kutlamalarma katilmak olaganiistii ritiieller kapsamindaki diger
ritiiellerdir. Arastirmacilara gore ebeveynler bu girisimleriyle cocuklarin marka tercihinin
sekillenmesine, marka ile iletisim kurmasia, markanin sadik bir tiiketicisi olmalarma katki
saglamaktadir. Bu sonuglardan hareketle, kusaklar arasi etkiyle gelisen kalite algisinin ve
giivenin takim (marka) bagliligimni olumlu yonde etkileyecegi ongoriilerek asagidaki hipotezler
gelistirilmistir:

Hs: Genglerin tuttuklary takim ile ilgili algiladiklart kalite takima baghiiklarini pozitif
yonde etkilemektedir.

Ha: Genglerin takimlarina duyduklar: giiven takim baghligini pozitif yonde etkilemektedir.

3.YONTEM

Bu aragtirmanin amaci, kusaklar arasi iletisimin geng tiiketicilerin markaya duyduklari
giiven ve algiladiklar1 kalite araciligiyla marka bagliliklar1 {izerine etkisini belirlemektir.
Kusaklar arasi iletisim sohbetlerinin konusu herhangi bir {iriin kategorisindeki bir marka
olabilecegi gibi hizmetler, deneyimler, takimlar da birer marka olarak bu sohbetlerin konusunu
olusturabilmektedir. Bu dogrultuda genglerin babalariyla kurduklar iletisimin, taraftar1 olduklari
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takimlarina duyduklari giiven ve algiladiklart kalite araciligiyla takim bagliligi izerindeki etkisi
incelenmistir.

Arastirmanin  evrenini Gaziosmanpasa Universitesi’nde o6grenim godren iiniversite
ogrencileri olusturmaktadir. Kusaklar arasi etki marka iligkisini inceleyen arastirmalarin
katilimcilart incelendiginde daha kii¢iik yas gruplar yerine 18 yas tizerindeki geng tiiketicilerden
olustugu gorilmektedir (Moore-Shay ve Lutz, 1988; Cai vd., 2015; Bravo vd., 2007).
Aragtirmalarda bu yas grubu daha kiiciik yas gruplan ile kiyaslandiginda hem marka
tercihlerinin ve tutumlarinin daha oturmus olmasi, hem de ailesinden bagimsiz yasayabilecegi
icin kendi basma aligveris yapan bir grup oldugu i¢in tercih edilmektedir. Taraftarlik baglaminda
degerlendirildiginde de tiniversite Ogrencilerinin daha kiiclik yaslardaki taraftarlar ile
kiyaslandiginda takim tercihleri daha oturmus bir grubu temsil ettigi sOylenebilir. Bu agidan
iiniversite Ogrencilerinin arastirmanin amact agisindan ideal bir katilimer grubu oldugu
diisiiniilmiistiir. Arastirmada zaman kisit1 nedeniyle iiniversitede 6grenim goren tiim 6grencilere
ulasmak miimkiin olmamistir. Bu dogrultuda {iniversitenin Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Isletme Boéliimii'nde 6grenim goren 390 dgrenciye kolayda drneklem teknigiyle ulasilmustir.
Eksik ve hatali doldurulan veri toplama araglar1 elenip, analiz 370 veri toplama araci iizerinden
gerceklestirilmistir. Aragtirmanin saha ¢alismas1 2018 y1li Ocak ayinda yapilmistir.

Katilmeilarin % 52,7’si kadin, % 47,3 erkektir. Smif dagilimlari bakimindan
incelendiginde % 45,7 ile dordiinci sinif 6grencileri ilk sirada yer almaktadir. Bu orani % 27 ile
ticiincli siif 6grencileri, % 20,1 ile ikinci simf 6grencileri ve % 7,2 ile birinci siif 6grencileri
izlemektedir. %70’1 on yasindan beri takim tutmaktadir. En fazla taraftar1 olduklar1 takimlar
Galatasaray (%38,6), Fenerbahge (%35,9), Besiktas (%20,3) olarak siralanmaktadir.
Katilimcilarm % 5,11 ise diger takimlar1 desteklemektedir.

Arastirmada kullanilan veri toplama araci iki boliimden olusmaktadir. Birinci bdliimde
Likert tipinde 15 ifade yer almaktadir. Kusaklar arasi etkilesim, markaya (takima) giliven,
algilanan kalite ile ifadeler Cai vd.’nin (2015), takim baghilig: ile ilgili ifadeler ise Maderer
vd.’nin (2016) ve Kaynak vd.’nin (2008) ¢alismalarindan yararlanilarak gelistirilmistir. Yerli
literatiirde yer alan galismalarda ¢ocukluk doneminde takim tercihinde babanin etkisinin anneye
gore daha fazla diizeyde oldugu ifade edilmektedir. Bu dogrultuda calismada kusaklar arasi
etkilesim baba ile yasanan etkilesim baglaminda ele alinmistir ve kusaklar arasi etkilesim ile
ilgili maddelerde ‘baba’ ifadesi kullanilmigtir. Arastirmada takima giiven ve algilanan kalite
yapilar1 kusaklar arasi etkilesimin sonucu olusan giiven ve algi kalitesi olarak ele alinmistir. Bu
nedenle bu yapilar kapsaminda kalite ve giiven algisinin babayla kurulan etkilesim sonucunda
olustuguna yonelik ifadeler yer almaktadir. ikinci béliimiinde ise katilimcilarin demografik
ozelliklerine yonelik alti kapali uglu soruya yer verilmistir. Arastirmada veriler SPSS ve
LISREL programlan ile analiz edilmistir. Verilerin analizinde dncelikle 6l¢gme araglarinin yapi
gecerliligi aciklayict ve dogrulayici faktdr analizi ile incelenmistir. Daha sonra ilgili yazin
dogrultusunda ilgili degiskenlerin birbirleriyle iligkisi agisindan yapisal bir model
olusturulmustur. Son olarak olusturulan yapisal modeldeki kusaklar arasi iletisim ile takima
giiven, algilanan kalite ve taraftar baglilig1 arasindaki iligski yapisal esitlik modeli kullanilarak
degerlendirilmistir.
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4. BULGULAR
4.1.Yap Gegerliligine Iliskin Bulgular
4.1.1. Aciklayic1 Faktor Analizi Bulgular:

Kusaklar arasi etkilesim degiskeninin yap1 gegerliligini test etmek i¢in yapilan agiklayici
faktor analizinde KMO degeri ve Bartlett kiiresellik testi sonuglarina gore veri faktor analizine
uygundur. Analiz sonuglar1 Tablo 1°de gosterilmektedir. KMO degeri 0,722, Bartlett kiiresellik
testi ve Ki-Kare degerinin anlamlidir (p<.05). 6 madde kusaklar aras1 tavsiye ve kusaklar arasi
sohbet olmak {iizere iki faktor altinda toplanmistir. Birinci faktoér babanin kendi tuttugu takimi
cocugunun da tutmasma doniik tavsiyeleriyle ilgili maddeleri igermektedir. Ikinci faktor ise
babanin tuttugu takimla ilgili cocuguyla yaptig1 sohbetleri ifade eden maddeleri kapsamaktadir.
Faktorler toplam varyansin % 84,392°sini aciklamaktadir. Faktorlere iliskin giivenilirlik
katsayilar1 ¢cok yiiksektir.

Tablo 1: Kusaklar Arasi Etkilesim A¢iklayic1 Faktor Analizi Sonuclar:

Maddeler 1 2

Kusaklar arasi tavsiye

KE1 0,891
KE2 0,860
KE3 0,835

Kusaklar arasi sohbet

KE4 0,932
KE5 0,922
Ozdeger 3,154 1,066
Aciklanan Varyans (%) 63,076 21,317
Cronbach a 0,86 0,90

KMO Testi: 0,722 Bartlett Kiiresellik Testi: X2: 1084,503 df: 10 p 0,00

Yapilan analiz neticesinde takima giiven, algilanan kalite ve taraftar bagliligi
degiskenlerinin ise tek faktor altinda toplandiklari tespit edilmistir. Takima giiven degiskenine
iligkin yap1 gecerliligi test sonuglart Tablo 2’dedir. Tablo incelendiginde KMO degeri 0,708 dir.
Bartlett kiiresellik testi ve Ki-kare degeri anlamlidir. Faktor toplam varyansin %79’unu
aciklamaktadir ve giivenilirlik katsayis1 yliksektir.
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Tablo 2: Takima Giiven Agiklayic1 Faktor Analizi Sonuclar:

Maddeler 1
TG7 0,917
TG6 0,914
TG8 0,839
Ozdeger 2,379
Agiklanan Varyans (%) 79,303
Cronbach a 0,73

KMO Testi: 0,708 Bartlett Kiiresellik Testi: X2: 556,467 df: 3 p 0,00

Algilanan kalite degiskenine iliskin yap1 gegerliligi test sonuclar1 Tablo 3’dedir. Tablo
incelendiginde KMO degerinin 0,648, Bartlett Kiiresellik Testi ve Ki-kare degerinin anlaml
oldugu goriilmektedir. Faktdr toplam varyansin % 66’sini1 agiklamaktadir. Giivenilirlik katsayisi

ise ¢ok yiiksektir.

Tablo 3: Algilanan Kalite A¢iklayic1 Faktor Analizi Sonuglar:

Maddeler 1
AK11 0,867
AK9 0,824
AK10 0,739
Ozdeger 1,975
Aciklanan Varyans (%) 65,831
Cronbach a 0,86

KMO Testi: 0,648 Bartlett Kiiresellik Testi: X2: 258,626 df p 0,00

Takim bagliliginin yapr gegerliligine iligkin analiz sonuglar1 ise Tablo 4’dedir. Tablo
incelendiginde KMO degerinin 0,819, Bartlett kiiresellik testi ve Ki-Kare degerinin ise anlaml
oldugu goriilmektedir (p<.05). Faktdér toplam varyansin %72’sini agiklamaktadir. Faktoriin

giivenirlilik katsayis1 ¢ok yiiksektir.
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Tablo 4: Takim Baghhg A¢iklayic1 Faktor Analizi Sonuclar:

Maddeler 1
TB13 0,891
TB12 0,845
TB14 0,842
TB15 0,817
Ozdeger 2,884
Aciklanan Varyans (%) 72,099
Cronbach a 0,86

KMO Testi: 0,819 Bartlett Kiiresellik Testi: X2: 707,276 df: 6 p 0,00

4.1.2. Dogrulayic1 Faktor Analizi Bulgulan

Arastirmada LISREL 8.7 programi kullanilarak yapisal esitlik modeli dogrultusunda
gerceklestirilen dogrulayicit faktdr analizi ile ifadelerin, literatiirde kusaklar arasi etkilesim,
takima giiven, algilanan kalite ve takim baglilig: ile iliskisi incelenmistir. Bir bagka ifadeyle
dogrulayici faktor analiziyle ortiik degiskenlerin gézlenen degiskenler ile yeterince temsil edilip
edilmedigine bakilmigtir. Dogrulayici faktoér analizine iliskin model uyum iyiligi degerleri
incelendiginde y> degeri anlamli olmasina karsin (x>= 161,16; df=80 ; p<.05), y*/df=2,0145
degeri 3’ten kiiciiktiir ve bu deger Kline’a (2005) gére miikemmel olarak yorumlanmaktadir.
Analiz sonuglart RMSEA degerinin ,052, NFI degerinin ,98, SRMR degerinin ,047, GFI
degerinin ,94, AGFI degerinin ,92, NNFI degerinin ,98 ve CFI degerinin ,99 oldugunu
gostermektedir. RMSEA degeri ,08'den kiigiiktiir ve iyi uyum sagladigi (Hair, Black, Babin ve
Anderson, 2014) gortilmektedir. Sonuglara gére, modele iliskin kargilagtirmali uyum indeksleri
olan CFI, NFI, NNFI indekslerinin de iyi uyuma sahip oldugu (Hair vd., 2014; Tabachnick ve
Fidell, 2015) goriilmektedir. SRMR degeri kabul edilebilir smirlarin biraz altindadir. GFI
degerinin iyi uyum sergiledigi ve AGFI degerinin ise milkemmel uyum sergiledigi sdylenebilir
(Hair vd., 2014; Kline, 2005). Dogrulayici faktor analizi sonucunda ifadelerin, kusaklar arasi
etkilesimin alt boyutlar1 olan kusaklar arasi tavsiye ve kusaklar arasi sohbeti dogru bir sekilde
olctiigii dogrulannugtir. Ifadelerin ayrica takima giiven, algilanan kalite ve takim baglih@
yapilarii da dogru bir sekilde dlgtiigii dogrulanmustir.

Son olarak dogrulayici faktor analizi sonucunda maddelerin faktor yiikleri olan Lambda
(A), 6lgiim hatasi olan Delta (3), t ve R? degerleri Tablo 5'te verilmistir. Ortiik degiskenler ile bu
degiskenin agikladigi her maddenin faktor yiik degerleri 0,54 ile 0,94 arasinda degismektedir.
Aralarindaki iliski .01 diizeyinde anlamlidir ve ortiilk degiskenler tarafindan go6zlenen
degiskenlerde agiklanan varyanslar ise 0,29 ile 0,87 arasindadir.
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Tablo 5: Dogrulayie1 Faktor Analizi Sonucuna Gore Standardize Edilmis A, 5, t ve R?
Degerleri

Faktorler Maddeler A d t R?
Kusaklar aras: tavsiye KE1 0,94 0,13 22,63" 0,87
KE2 0,72 0,48 15,55" 0,52
KE3 0,86 0,26 19,85" 0,74
Kusaklar aras1 sohbet KE4 0,90 0,18 21,16" 0,82
KE5 0,91 0,17 21,31" 0,83
Takima giliven TG6 0,88 0,23 20,52" 0,77
TG7 0,88 0,23 20,61" 0,77
TG8 0,73 0,47 15,59" 0,53
Algilanan kalite AK9 0,77 0,41 16,17" 0,59
AK10 0,54 0,71 10,36" 0,29
AK11 0,80 0,36 17,10 0,64
Takim bagliligi TB12 0,81 0,35 18,02" 0,65
TB13 0,88 0,23 20,37" 0,77
TB14 0,78 0,39 17,18" 0,61
TB15 0,73 0,46 15,67" 0,54
p<.01
4.2.Yapisal Model

Arastirmada gelistirilen hipotezleri test etmek i¢in yapisal model test edilmistir. Bu
dogrultuda oncelikle modele iliskin genel uyum iyiligi degerleri incelenmistir. Yapisal modele
iliskin uyum iyiligi degerleri agisindan yapisal modelin iyi uyum sergiledigi bulunmustur. Tablo
6°da goriildiigii iizere > degeri anlamli olmasina karsin (y°= 228,12; df=83; p<.05), x*/df=2,746
degerinin mitkemmel olarak ifade edilen (Kline, 2005) araliktadir. RMSEA degerinin ,069, NFI
degerinin ,97, SRMR degerinin ,067, GFI degerinin ,9276, AGFI degerinin ,89, NNFI degerinin
,9799 ve CFI degerinin ,98 oldugu belirlenmistir. Bu degerlere gore x> degerinin serbestlik
derecesine orani agisindan modelin mitkkemmel diizeyde uyum sagladig1 (Kline, 2005), RMSEA
degerinin ,08'den kii¢iik olmasi nedeniyle de iyi uyum sagladigi (Hair vd., 2014) sdylenebilir.
Modele iligkin karsilastirmali uyum indeksleri olan CFI, NFI, NNFTI indekslerinin ise iyi uyuma
sahip oldugu (Hair vd., 2014; Tabachnick ve Fidell, 2015) goriilmektedir. Diger uyum indeksleri
incelendiginde ise SRMR, GFI ve AGFI indekslerinin kabul edilebilir araliklar igerisinde yer
aldig1 goriilmektedir. Bu degerler de iyi uyum sergilemektedir (Hair vd., 2014; Kline, 2005).
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Tablo 6: Modele iliskin Genel Uyum Tyiligi Degerleri

Degerler Hesaplanan istatistik E;Elrjr: Eggﬁg:g Kaynak
Chi-Square 228,12

df 83

x?/ df 2,746 <301 Hair vd.é%(())éz)l), Kline
RMSEA 0,069 ,03 < RMSEA <,08 Hair vd. (2014)
NFI 0,07 >95 Tabach(nziglig/)e Fidell
NNFI 0,97 >.90 Hair vd. (2014)
CFlI 0,98 >,90 Hair vd. (2014)
SRMR 0,067 ,05 < SRMR < ,10 Kline (2005)
GFl 0,92 >.90 Hair vd. 2014)
AGFI 0,89 ,85 < AGFI < ,90 Hair vd. (2014)

Arastirma sonucunda gozlenen degiskenlere iliskin yol katsayilar1 (Sekil 1) ve R2
degerleri (Tablo 7) incelendiginde Hia hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir (yol katsayisi
0,22; p<0,01). Buna gore kusaklar arasi tavsiyenin algilanan kalite lizerinde zayif bir etkisi
bulunmaktadir. Tablo 6 incelendiginde Hip hipotezinin de kabul edildigi goriilmektedir (yol
katsayisi 0,45; p<0,01). Bir baska deyisle kusaklar arasi tavsiye takima giiven iizerinde énemli
bir etki olusturmaktadir. Sonuglar Haa Ve Hap hipotezlerinin de kabul edildigini gdstermektedir
(yol katsayilar1 0,65-0,42 p<0,01). Kusaklar arasi sohbet genglerin takimlari ile ilgili
algiladiklar1 kaliteyi giiclii diizeyde etkilemektedir. Yine kusaklar arasi sohbetin genglerin
takimlarma duyduklar1 giiven {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Analiz sonuglaria gore
Hs hipotezinin de kabul edildigi goriilmektedir (yol katsayist 0,70; p<0,01). Buna gore genglerin
takimlar1 konusunda algiladiklar1 kalite takim baghlhigin1 aciklamada giiclii bir etki
olusturmaktadir. Aragtirmanin son hipotezi olan Hs hipotezi ise reddedilmistir (yol katsayis1 -
0,17; p<0,01). Burada degiskenler arasinda zayif bir iligki bulunmakla birlikte bu iligki hipotezde
ongoriildiigli gibi pozitif degil negatif bir iliskidir. Genglerin takimlarina duyduklar giivenin
takim baglilig iizerinde oldukca zayif negatif bir etkisi bulunmaktadir.
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0,22
Kusaklar arasi > Algilanan kalite 070
tavsiye '
0,45
Takim baglilig1
0,65
Kus:él}a;)re?ra& —_— Takima giiven /
0,42

Sekil 1: Yapisal Model Sonuglari

Yapisal esitliklere iligkin hata varyanslar incelendiginde; algilanan kalitenin ve takima
giivenin 6nemli Olgiide kusaklar arasi tavsiye ve kusaklar arasi sohbet ile agiklandigi
gorililmektedir. Buna karsin takima baglilik sinirli bir diizeyde takima giiven ve algilanan kalite
ile agiklanmaktadir.

Tablo 7: Degiskenler Arasindaki iliskiler

Degisken Esitlik Hata Varyansi R?

0,22* Kusaklar aras1 tavsiye +

Algilanan kalite 0,65*Kusaklar arasi sohbet 0.38 0.62
. 0,45*Kusaklar arasi tavsiye + 0,42*
Takima giiven Kusaklar arasi sohbet 042 0.58
k 1 - *
Takim baghlg 0,70* Algilanan kalite - 0,17 *Takima 0,62 0,38

gliven

5. SONUC VE TARTISMA

Bu arastirmada babalar ile g¢ocuklari arasindaki kusaklar arasi etkilesimin geng
tiikketicilerin markaya duyduklar giiven ve algiladiklar1 kalite araciligiyla marka bagliliklar
tizerindeki etkisini belirlemek amaglanmistir. Baba gocuk etkilegsiminin baglilik tizerindeki etkisi
taraftar1 olunan takim baglaminda ele alimmistir. Bu amaca ulagsmak i¢in gelistirilen yapisal
modelin test edilmesi yoluyla ulagilan sonuglar 1s1g8inda geng tiiketicilerin takima bagliliklar
iizerinde kusaklar aras1 etkilesimin dolayli etkisinin oldugu sdylenebilir. Universite
ogrencilerinin babalart ile taraftar1 olduklari takim konusunda yaptiklar1 sohbetlerin, 6grencilerin
takimlari ile ilgili kalite algilarmi 6nemli diizeyde etkiledigini gostermektedir. Kalite algisinin
olusumunda babalarin ¢ocukluk yillarinda destekledikleri takim ile ilgili yaptig1 tavsiyeler de
diisiik diizeyde etkili olmaktadir. Ogrencilerin takimlari ile ilgili kalite algilari ise bir taraftar
olarak takima bagliliklarin1 6nemli diizeyde etkilemektedir. Bu sonuclar Cai ve arkadaslarinin
ulastig1 sonuglardan bazi farkliliklar gostermektedir. Cai vd. (2015) kolayda ve 6zellikli {iriin
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markalarinda kusaklar arasi tavsiyenin giiglii etkisinin daha ¢ok genglerin marka ile ilgili kalite
algilar1 tizerinde oldugunu ileri siirmektedir. Bu arastirmada kusaklar arasi tavsiyeye kiyasla
kusaklar arasi sohbetin kalite algisi iizerinde daha giiglii bir etkisi oldugu goriilmektedir.
Dolayistyla takim kalitesi baglaminda degerlendirildiginde bilgi yogun bir iletisimin (sohbet),
eylem odakli duygusal bir telkinden (tavsiye) daha etkili oldugu goriilmektedir. Cai ve
meslektaslar1 algilanan kalitenin marka baglilig: iizerinde etkisinin olmadigini, markaya giivenin
ise marka bagliligi ilizerinde giiglii bir etkisinin oldugunu one stirmektedirler. Kolayda ve
ozellikli triinlerde gengler algiladiklar1 riski diistirmek igin ebeveynlerinin kullandiklari
markalara daha fazla giiven duyarak baglilik gelistirebilirler. Taraftarlik agisindan ise
ebeveynlerin etkisiyle teknik direktor, oyuncular, oyun performansi, vb. gibi gostergeler ile ilgili
geligen kalite algisinin baglilig1 daha giiglii etkiledigi sdylenebilir.

Baba ogul arasinda takim ile ilgili sohbetler ve tavsiyeler genclerin takimlarma giivenleri
iizerinde etkili olmaktadir. Cai ve arkadaslar1 kusaklar arasi tavsiyenin giliven iizerindeki
etkisinde algilanan kalitenin rol oynadigini ileri siirmektedirler. Arastirmacilara gore kolayda ve
ozellikli iiriin markalarinda kalite algis1 markay:1 giiveni etkilemektedir. Taraftarlik agisindan
degerlendirildiginde ise hem bilgi yogun hem de eylem odakli ve duygu yogun bir etkiletisimin
takima giiven iizerinde dogrudan bir etkisinin bulundugu séylenebilir.

Arastirma sonuglarina gore, genglerin giiven algilar1 takima bagliligi agiklamada giiglii
bir etkiye sahip degildir. Sonuclar bu iki degisken arasinda beklenenin aksine zayif ve negatif bir
iligkinin varligmmi gostermektedir. Bu sonu¢ Cai ve arkadaslarmin (2015) ulastigi sonuglarla
farklilik gostermektedir. Bu durum her iki arastirmanin farkli marka kategorilerde yapilmis
olmasindan kaynaklanabilir. Taraftarlarin takimlarimdan vazgecmesi, baska bir takimi
desteklemeye baslamalar1 farkli aksesuar, giyim markalarindan vazge¢mek kadar kolay
olmayabilir. Geng taraftarlar zaman igerisinde giiven algilari, oyuncularin, teknik ekibin ve
yonetimin performansi ile ilgili inanglar1 zayiflasa bile takimlarin1 desteklemeye devam
edebilirler.

Baba ogul arasindaki takim sohbetleri ve tavsiyeleri genglerin kalite ve giiven algilarini
onemli diizeyde agiklamaktadir. Bu sonu¢ Tagkin ve Yildiz’m (2016) ulastigi sonuglarla
paralellik gostermektedir. Genglerin algiladiklar1 kalite ve giiven ise, bagliligt daha sinirh
diizeyde agiklamaktadir. Bu durum baglilik iizerinde bu iki faktor disinda bagka faktorlerin etkili
olabilecegini gostermektedir. Cai vd. (2015) ile Bravo vd. (2007) bagllik, giiven ve Kkalite
algilart iizerinde ¢agrisimlarin ve farkindahigin etkili olabilecegini vurgulamaktadir. Reale ve
Castilhos (2015) ise ebeveyn g¢ocuk arasinda takimi cagristiran ritiieller ile ilgili yasanan
etkilesimin takim bagliligina olumlu katki sagladigini ifade etmektedirler. Bu dogrultuda
gelecekte yapilacak arastirmalarda kusaklar arasi etkilesimin baglilik {izerindeki rolii marka
degerini olusturan tim bilesenler agisindan ele alinabilir. Reale ve Castilhos™un (2015)
calismasinda taraftarlar ile yapilan derinlemesine goriismelerde, ebeveynlerin ¢ocuklara takimi
ilgilendiren konularda rol model olmalarinin ve ¢ocuklarin ebeveynleri iizerinde goézlem
yapmalarinin, takima yonelik tutumlarin ve bagliligin olusumuna olumlu katkida bulundugu
goriilmektedir. Bu dogrultuda gelecekte yapilacak nitel aragtirmalarda ebeveyn ¢ocuk etkilesimi
rol model olma, gozlemleme gibi diger kusaklar arasi iletisim tiirleri acisindan ele alinabilir.
Benzer sekilde ebeveyn ile ¢ocugun takimi ilgilendiren etkinliklerde yasadiklari deneyimleri
betimleyecek nitel arastirmalarda, kusaklar arasi etkilesim baglilik iliskisini agiklayacak sonuglar
elde edilebilir.

Arastirmada ulasilan sonuglar dogrultusunda spor kuliiplerinin iletisim etkinliklerinde
yararlanabilecekleri oOneriler sunulabilir. Spor kuliipleri, kuliibiin tarihini, ge¢misini anlatan
iletisim kampanyalariyla, farkli kusaklarin ge¢misten bugiine kuliiplerine olan destegini One
¢ikarabilirler. Spor kuliipleri reklam faaliyetlerinde ebeveyn ¢ocuk etkilesimini ele alan iletisim
mesajlar gelistirebilirler. Bu iletisim etkinliklerinde ebeveyn ¢ocuk arasinda giiven ve kalite
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konularinda yapilan aktarimlar hikayelestirilebilir. Kuliipler iletisim etkinliklerinde kendi yildiz
oyuncularin g¢ocuklartyla yasadiklar1 etkilesim anlarina yer verebilirler. Kuliip kanallarinda
veya spor kanallarinda oyuncularin ve tutkulu taraftarlarin ¢ocuklariyla yasadiklari deneyimleri
konu edinen programlar yapilabilir.
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Hisse Senedi Getirilerinin Marka Degeri Duyurularina Tepkisi

Bahadir ERGUN"
(074

Bu calismada Tiirkiye marka degeri siralamasinda ilk 10’a girebilmis firmalarinin hisse senetlerinin bu
duyuru oncesi ve sonrast ne sekilde fiyatlandiginin arastirilmasi amaglanmigtir. Bu baglamda 2012 ve 2017 yillar
arasinda Brand Finance tarafindan ilan edilen Tiirkiye nin En Degerli Markalar1 Yillik Raporu’na giren ilk 10 sirketin
diizeltilmis giinliik hisse senedi fiyatlart ve BIST100 endeksine ait giinliik veriler kullanilmistir. Analiz yontemi olarak
olay etiidii yontemi secilmistir. Yapilan analiz sonrasinda yatirimcilarin marka degeri duyurularma verdikleri tepkinin
daha ¢ok ilk yillarda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif oldugu gozlenmistir. Diger bir ifade ile ilk yillardan itibaren
benzer firmalarin listeye girdigi bilgisi 1518inda, ilerleyen yillarda marka degeri siralamasinda ilk 10’a girmesi
muhtemel hisse senetlerine yatirim yaparak normaliistii getiri elde etme olasilig1 azalmistir. Bu durumun bilginin
zaman gegtikce fiyatlara yansitilmig olmasindan kaynaklandig: ileri siiriilebilir.

Anahtar Kelimeler: Marka Degeri Duyurulari, Hisse Senedi Getirileri, Olay Etudii
JEL Smmflandirmasi: D53, G14, M31

The Response of Stock Returns to the Brand Value Announcements

ABSTRACT

The aim of this study was to investigate how did the stocks of the firms, listed in the top 10 brand value list
of Turkey, priced before and after the brand value announcements. In this context the adjusted stock prices of the
firms entered the annual list of Turkey’s first 10 most valuable brands announced by Brand Finance and the daily data
of the BIST100 index were utilized for the period of 2012 and 2017. Event study methodology was employed for the
analysis. After the analysis, statistically significant and positive reactions of the investors to the brand value
announcements were observed substantially in the first years. In other words, in the light of the information that
generally the same firms were listed from the beginning of the announcements, in the following years the possibility
to have abnormal returns by investing in the stocks that possibly will enter to the list of most valuable brands
decreased. It can be asserted that this might proceed from the reflection of information to the prices by the time of
progress.
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1. GIRiS

Firmalarla ilgili piyasaya gelen iyi ve kotii bilgilerin o firmanin hisse senedi fiyatlarina
ne sekilde yansidigi finans biliminde sikc¢a aragtirilan konulardan biridir. Burada iyi bilgi ile
kastedilen, ozellikle sirketin karlili1, yeni pazarlara girilmesi, yeni yatirimlar yapmasi gibi pay
sahiplerinin refahim arttirma potansiyeli olan bilgilerdir ki bunlarmn hisse senedi fiyatini arttiric
etkisi olacagini beklemek olduk¢a dogaldir.

Ozellikle etkin piyasalar kavram cercevesinde diisiiniildiigiinde bilginin hisse senedi
fiyatlarina yansiyip yansimamasinin yaninda bu yansimanin zamani da dnem kazanmaktadir.
Etkin Piyasalar Hipotezine (EPH) goére piyasaya gelen bilgiler yatirimcilar tarafindan dogru bir
sekilde fiyatlanir. Piyasalar fiyatlayabildikleri bilgilere gore farkli etkinlik seviyelerinde olabilir.
Eger yalnizca gegmis bilgiler fiyatlara yansitilmigsa, piyasa yari-glicli formda etkin bir
piyasadir. Tarihi bilgilerin yaninda halka agiklanan bilgiler fiyatlara yansitilmis ise yari-giiclii
forma etkinlikten, tiim bu bilgilerin yaninda halka agiklanmayan bilgiler de fiyatlara yansitilmis
ise giicli-formda piyasa etkinliginden bahsedilebilir (Fama, 1970, 383).

Firmalarin sahip olduklar1 markalar 6nemli varlik kalemlerinden birisidir. Bu markalarin
degerli olmasi firmanin o markadan daha fazla gelir elde edebilecegi anlamina gelebilmektedir.
Clark (2002) markanin firmalarin yonetebilecegi en 6nemli maddi olmayan varligi oldugunu
ileri siirmistiir. Bu baglamda bir firmanin markasinin en degerli markalar listesinde yer almasi
yatirimcilar agisindan iyi bir bilgidir ve bunun hisse senedi fiyatini arttirmasi beklenebilir.

Aaker’e (1996) gore “algilanan kalite” marka degerini olusturan en énemli bilesenlerden
biridir ve diger bilesenlerle yiliksek derecede iliskilidir. Bunun yaninda algilanan kalitenin
etkiledigi faktorlerden biri de hisse senedi getirileridir. Aaker’in calismalar1 bu iligskiyi diger
arastirmacilar acgisindan daha goriiniir yapmasindan dolay1 6nemlidir. Literatiirde hisse senedi
getirileri ve dogrudan marka degeri arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugunu ileri siiren
caligmalar da (Mizik ve Jocabson (2008); Madden ve digerleri (2006); Barth ve digerleri (1998)
vb.) mevcuttur. Tirkiye 6zelinde distinildiigiinde Basgoze ve digerlerinin (2016) ¢alismasi
literatiirdeki 6nemli bir boslugu doldurmasindan dolay1 6nemli bir yere sahiptir.

Bu calismada Brand Finance tarafindan hazirlanan Tiirkiye’'nin en degerli markalarn
listesinde 2012-2017 yillar1 arasinda ilk 10’a girebilmis markalarin hisse senedi fiyatlariimn bu
duyuruya olan tepkisinin olay etiidii yontemiyle arastiritlmasi amaglanmistir. Calisma bazi
benzerliklerinin yaninda Baggdze ve digerlerinin (2016) arastirmasindan farklilagsmaktadir.
Bunlardan bazilar1 aylik yerine giinliik getiriler yardimiyla yatirnmcilarin kisa siireli tepkilerinin
Olclilmesinin amaglanmasi, olay penceresini olay giiniinden baslatmak yerine 10 giin 6ncesinden
baslatarak marka degeri duyurular1 6ncesindeki muhtemel getiri hareketlerinin goriilebilmesinin
amaglanmas1 ve olay penceresini 20 giin ile smirlandirarak yine kisa vadedeki tepkilerin
gbzlenmesinin amaglanmasi olarak siralanabilir.

Hisse senedi getirilerinin marka degeri duyurularina tepkisinin ortaya koyulmasinin bu
markalara sahip, marka degerini ve hisse senedi fiyatin1 arttirmayi hedefleyen firmalara, bu
firmalarin 6zellikle pazarlama ve finans departmanlarina ve bireysel-kurumsal yatirimcilara ve
bu alanda yapilacak benzer akademik arastirmalara faydali olabilecegi diisiiniilmektedir.
Bunlarin yaninda sonuglarin piyasalarin etkinlik seviyeleri, bilginin fiyatlara yansima zamanlari
hakkinda bilgi verecek olmasi ise Borsa Istanbul ve Sermaye Piyasasi Kurumu gibi diizenleyici
ve denetleyici kurumlar agisindan aydinlatici olacaktir. Ilerleyen boliimlerde dncelikle marka ve
marka degeri kavramina, ardindan konu ile ilgili literatiire yer verilmistir. Son olarak da
arastirmada kullanilan veri ve yontem belirtildikten sonra elde edilen bulgular ve sonuglar
agiklanmugtir.

94


http://dergipark.gov.tr/optimum

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt:6, Sayi:1- http://dergipark.gov.tr/optimum

Ergiin— Hisse Senedi Getirilerinin Marka Degeri Duyurularina Tepkisi

2. MARKA VE MARKA DEGERi KAVRAMLARI

Giiniimiiz isletmecilik diinyasinda marka kavraminin énemi tartisilmaz bir konumdadir.
Isletmeler daha degerli markalara sahip olabilmek icin cesitli stratejiler uygulamaktadirlar.
Klasik tanima gore marka bir {irliniin taninmasiyla ve belirli isim, logo, dizayn ve diger gorsel
isaret ve semboller yardimiyla rakiplerinden ayirt edilmesi ile ilgilidir. Diger taraftan marka
yonetimi kitaplarinin ¢ok daha u¢ tanimlariyla da karsilasilabilmektedir ki bu durum marka
kavraminin farkli yonlerini ve zaman icindeki gelisimini kapsayabilme amacindan
kaynaklanmaktadir (Heding, Knudtzen ve Bjerre, 2009: 11). Firmalar agisindan markalar miisteri
davranislarini etkileyebilen ve alinip satilabilir nitelikte olan biiylik degere sahip varliklardir. Bu
ozelliklerinin yaninda markalar sahiplerine gelecekteki gelirlerini siirdiiriilebilir bir seviyede
tutabilme imkanini1 da taniyabilmektedir (Kotler ve Keller, 2009:277-278).

Giiglii marka ayn1 zamanda yiiksek marka degeri anlamina gelmektedir. Yiiksek degere
sahip markalar yiiksek marka sadakati, isim bilinirligi, algilanan kalite ve marka ¢agrisimina da
sahiptir. Firmalar agisindan yiiksek degerli bir marka degerli bir varliktir (Kotler ve digerleri,
1999: 572). Marka degerinin olusumunda 6ne ¢ikan faktorler marka farkindaligi, markanin kabul
edilebilirligi, marka tercihi ve markaya baglilik olarak siralanabilir. Marka degeri bilginin
yorumu, satin alma kararlarinda kolaylik ve tatmin konularinda miisteriye katki saglarken;
pazarlama programinin etkinligi, marka sadakati, fiyat ve karin korunabilmesi, marka yayilimi,
ticari basar1 ve rekabet avantaji gibi konularda da firmaya katki saglamaktadir (Altunisik ve
digerleri, 2006: 155).

Finansal bakig agisina gore marka degeri, marka sayesinde kazanilan net ek nakit akiglar
ile olguliir. Bu ek nakit akislari miisterilerin bir markayi, rakipleri daha diisiik bir fiyatta dahi
olsa, rakiplerinin markasindan daha fazla tercih etmelerinin bir sonucudur. Markalarin
miisterilerin, dagitimcilarin ve kanaat Onderlerinin zihinlerinde ve kalplerinde bir varliga
doniigmiis olmalarindan dolay1 finansal degerleri vardir (Kapferer, 2008: 9-10).

Marka degerinin, isletmeler as¢isinda ne kadar énemli bir varlik oldugu bilgisi 1s1ginda
yuksek marka degeri bilgisinin ilgili isletmenin hisse senetlerinin piyasa tarafindan pozitif yonde
fiyatlanacagini beklemek siirpriz olmayacaktir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Caligmanin literatiir taramas1 kisminda gerek dogrudan marka degerinin gerekse marka
degerini olusturan faktorlerden bazilarinin hisse senedi getirilerine olan etkisini arastirmig bazi
caligmalara yer verilmistir.

Aaker ve Jacobson (1994) firmalarin gelecek basarisi konusunda hayati olan ve
bilangoda goriilemeyen faktorler arasinda marka degerinin de oldugunu ileri stirmiislerdir.
Yazarlara gére marka itibarinin temelinde kalite bulunmaktadir. Aragtirmacilar firma degerinin
bir gostergesi olan hisse senedi fiyatlarindaki hareketler ile algilanan kalitenin iligkili oldugunu
ve yoneticilerin markanin kalite imaj1 gibi bilgileri hisse senedi piyasasina aktarmalarinin faydali
olacagin1 belirtmislerdir.

Barth ve digerleri (1998) 1991-1996 donemi igin 1204 marka degeri tahmininin hisse
senedi fiyatlarina yansima durumunu aragtirmistir. Yapilan analizler sonucunda bu tahminlerin
hisse senedi fiyatlar1 ve getirileri ile énemli 6l¢iide iliskili oldugunu ifade etmislerdir. Daha
ayrintili olarak hisse senedi getirileri ile reklam harcamalari, marka faaliyet marji, satig
biiylimesi ve markanin piyasa pay1 gibi degiskenler iligkili bulunmustur.

Aaker ve Jacobson (2001) ileri teknoloji piyasalarinda marka degerinin temel
bilesenlerinden sayilan marka tutumunun firmanin gelecek kazanglarini ve dolayisi ile de firma
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degerinin tahmini konusunda etkilerini arastirdiklar1 ¢aligmalarinda marka tutumunda
gerceklesen degisimlerin hisse senedi getirileri ve finansal performanslar ile iligkili oldugunu
ileri stirmiislerdir.

Madden ve digerleri (2006) pazarlamanin firma performansi iizerindeki etkilerini ele
almigtir. Ayn1 zamanda hisse senedi getiri performansi {izerindeki etkilerini de incelemislerdir.
Finans biliminde yaygin olarak kullanilan Fama-French metodunu kullanarak yazarlar
pazarlamanin hisse senedi getirilerine pozitif bir etki olusturdugunu ifade etmistir. Elde ettikleri
sonuglarda aym1 zamanda gii¢lii markalarin ilgili kriterlere gore daha biiyiik getiri saglamakla
kalmay1p, bunu daha az risk ile basardiklarin1 gostermislerdir.

Fehle ve digerleri (2008) 1994-2006 yillar1 arasinda Interbrand tarafindan yayinlanan
listede yer alan degerli markalara sahip ABD firmalarinin hisse senetlerinin piyasa iistii getiriler
sagladigini ileri slirmiistir. Yazarlara gore marka degeri hisse senedi analizlerinde g6z ardi
edilmemesi gereken bir degiskendir.

Mizik ve Jocabson’a (2008) gore hisse senedi getirileri yalnizca muhasebe performans
oOlgiitleriyle degil aym1 zamanda algilanan marka uygunlugu ve enerjisi (perceived brand
relevance and energy) ile de ilgilidir. Bu marka 6lgiitlerinin i¢erdigi bilgiler, finansal piyasalarin
firmanin gelecek nakit akiglarini tahmin ederken kullandig bilgilerle iligkilidir.

Beijer ve digerleri (2008) marka degeri duyurularinin firma degerine olan etkilerini
arastirdiklar1 ¢alismalarinda olay etiidii yontemini kullanmislardir. Arastirmacilar onceki yila
gore gerceklesen marka degeri degisimlerine hisse senedi fiyatlarinin ayni yonde tepki
verdiklerini belirtmislerdir.

Bharadwaj, Tuli ve Bonfrer (2011) ¢alismalarinda yatirimcilar tarafindan beklenmeyen
marka kalitesi degisimlerinin hissedar refahi ile sistematik ve sistematik olmayan riske olan
etkisini arastirdiklar1 ¢alismalarinda marka kalitesindeki bu degisikliklerin hissedar refahini
hisse senedi getirileriyle pozitif, sistematik riskteki degisimler ile negatif iliskili olduklarindan
arttirdiklarin ileri stirmiiglerdir. Bunun yaninda diger taraftan da beklenmeyen marka degeri
degisimlerinin sistematik risk degisimleri ile pozitif iliskili olmast durumu da bu hissedar refahi
artisinda erozyona neden olabilmektedir.

Hsu ve digerleri (2013) kiiresel markalara sahip firmalar i¢in gii¢clii marka degerine sahip
firmalarin hisse senetlerinin piyasa endeksinden daha iyi getiriler saglayip saglamadigim
aragtirdiklar1 ¢aligmalarinda farkli elde tutma siireleri ile hazirlanan ve Interbrand Global 100
listesine giren hisse senetleri ile olusturulan portfoyiin S&P Endeksinden daha fazla getiriler elde
ettigini ileri siirmiiglerdir. Bunun yaninda olay etiidii yontemi ile de duyuru penceresinde bu
hisse senetlerinin anormal getiri sagladiklarini da belirtmislerdir.

Dutordoir ve digerleri (2015) marka degeri duyurusu doénemlerinde pozitif getirilerin
beklenecegini ancak bunun nedenlerinin tam olarak ortaya koyulmadigmi ileri siirmiislerdir.
Yazarlara gore bu pozitif fiyat hareketinin sebepleri nakit akislarindan zarar gorebilirlik
seviyesinin yiiksek olmasi, degerli biiylime firsatlar1 ve ileriki donemlerde fiyat arttirmaya
olanak saglamasindan kaynaklanabilir. Analiz sonucuna gore bu pozitif getirinin sebebi
yatirimcilarin firmanin sok durumlarindaki nakit akislarindan zarar gorebilirlik seviyelerini
azaltmasi durumunu fiyatlamalarindan kaynaklandigini ileri siirmiislerdir. Bunun yaninda
biiyiime firsatina iligskin karmagik sonuglara ulasirlarken yiiksek fiyat koyabilme ile ilgili olarak
bir kanita ulasamamuslardir.

Topuz ve Aksit (2016) 2001-2012 yillar1 arasindaki donemde Interbrand tarafinda en iyi
100 marka listesine giren markalar ve bu firmalarin hisse senedi getirileri arasindaki iligkiyi
aragtirmigtir. Panel veri analizinin yapildig1 aragtirma sonucunda marka degeri duyurularinin
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(cari deger ve gecikmeli degerlerinin) hisse senedi getirileri {izerinde anlamli ve pozitif
etkilerinin oldugu gozlenmistir.

Basgoze ve digerleri (2016) marka degeri duyurularinin hisse senedi getirilerine
etkilerini inceledikleri ¢alismalarinda 2010-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin ilk 100 markasi
arasina girebilmis firmalarin aylik getirilerini veri seti olarak belirlemislerdir. Olay etiidii
yonteminin kullanildig1 calismada olay penceresi, duyuru tarihi ile bundan 10 ay sonraki siireyi
kapsamaktadir. Arastirma sonucunda firmalarin duyurudan yedi ay sonra anormal pozitif
getiriler kazandiklarim gézlemlemislerdir.

4. CALISMANIN KAPSAMI VE YONTEM

Bu caligmada marka degeri duyurularinin listede ilk 10°a giren sirketlerin hisse senedi
fiyatlarinda kisa vadede herhangi bir etki yaratip yaratmadigmmin ortaya koyulmasi
amaclanmistir.

Marka degeri verileri marka degerleme ve stratejik danigmanlik faaliyetleri yiiriiten ve
Tiirkiye’nin de i¢inde oldugu, diinyanin bir¢ok iilkesine ait en degerli markalar1 yillik olarak
yayimlayan Londra merkezli Brand Finance sirketinden elde edilmistir. Bunun yaninda yapilan
duyurularm hisse senedi fiyatina etkisini ortaya koyabilmek i¢in 2012 ve 2017 yillart arasinda
Brand Finance tarafindan yillik olarak hazirlanmis Tiirkiye’nin En Degerli Markalarinm Yillik
Raporu’na giren ilk 10 sirketin diizeltilmis gilinliik hisse senedi fiyatlart ve BIST100 endeksine
ait giinliik veriler kullanilmgtir.

Tablo 1: Tiirkiye’nin En Degerli Markalarimin Yilhik Raporu’nun Yayimlanma Tarihleri
Yil  Olay Tarihleri
2017 15.06.2017
2016 15.06.2016
2015 15.06.2015
2014 10.06.2014
2013 03.07.2013
2012 12.09.2012

Kaynak: http://brandfinance.com/ (Erisim Tarihi: 12/08/2018)

Tablo 1’de 2012 ve 2017 yillann arasinda Brand Finance tarafindan hazirlanmis
Tiirkiye’nin En Degerli Markalarinin Yillik Raporu’nun yayimlanma tarihleri goriilebilir. Bu
tarihler olay etiidii yonteminde olay tarihini (event date) vermeleri bakimindan &nem
tasimaktadir.
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Tablo 2: Yillara Gore En Degerli 10 Marka

Siralama 2017 2016 2015 2014 2013 2012
1 Tirk Telekom  Turkish Airlines  Akbank Tirk Telekom — Tiirk Telekom — Tiirk Telekom
2 Turkcell Tirk Telekom — Tiirk Telekom  Akbank Akbank Turkish Airlines
3 Turkish Airlines  Arcelik Isbank Turkish Airlines Isbank Akbank
4 Akbank Akbank Turkish Airlines Isbank Turkish Airlines Isbank
5 Garanti Garanti Garanti Arcelik Garanti Turkeell
6 Ziraat Bankasi  Turkcell Arcelik Anadolu Efes  Turkcell Anadolu Efes
7 Arcelik Isbank Turkeell Garanti Arcelik Garanti
8 Isbank Anadolu Efes Yapi Kredi Turkeell Bim Arcelik
9 Yapi Kredi Yapi Kredi Bim Bim Anadolu Efes Yapi Kredi
10 Halkbank Halkbank Anadolu Efes Yapi Kredi Yapi Kredi Petrol Ofisi

Kaynak: http://brandfinance.com/ (Erisim Tarihi: 12/08/2018)

Tablo 2’de 2012 ve 2017 yillar1 arasindaki donemde Brand Finance tarafindan
yaymmlanan Tirkiye’nin En Degerli Markalarinin Yillik Raporlarindan derlenen ilk 10’a
girebilmis markalar goriilebilmektedir. Burada ayn1 markanin farkli yillarda {iste iiste bir¢ok kez
listeye girebildigi unutulmamalidir. Bu bakis agisiyla, yillardan bagimsiz olarak listeye
girebilmis marka sayist 15 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. S6z konusu markalar Tiirk Telekom,
Turkcell, Turkish Airlines, Akbank, Garanti, Ziraat Bankasi, Arcelik, Isbank, Yapi Kredi,
Halkbank, Anadolu Efes, Tiirk Telekom, Turkcell, Bim ve Petrol Ofisi olarak siralanabilir. Diger
taraftan Zirrat Bankasi’nin hisse senetlerinin Borsa Istanbul’da islem gérmemesinden dolayi
analiz disinda birakilmistir.

Brand Finance “hak bedeli” yaklagimi ile markalar1 degerlemektedir. Hak bedeli
yaklagimindaki temel mantik firmanin ilgili markaya sahip olmamasi durumunda eger bu
markay1 bagka bir firmadan lisanslasaydi bunun i¢in 6demesi gereken lisans-hak bedeli tutarinin
belirlenmesi iizerinedir. Bu yontemde gelecekteki satiglarin tahmin edilmesi, bu tahminlere
uygun bir hak bedeli oraninin uyarlanmasi, bu bedelin uygun iskonto oran1 yardimiyla bugiinkii
degerlerinin bulunmasi ve son olarak da net bugilinkii degere ulasilmasi amaglanir (Brand
Finance 100, 2017; Brand Finance 100, 2016 (Erisim Tarihi: 12/08/2018)).

Marka degeri duyurularmin hisse senedi getirilerindeki etkisini ortaya koyabilmek
amaciyla olay etiidii (event study) yonteminden yararlanilmistir. Olay etiidii yontemi akademik
muhasebe ve finans alaninda sirket birlesme-satin alma, karlilik, yeni bor¢ ya da 6zkaynak ihraci
duyurularinin yaninda ticaret agigi gibi makroekonomik duyurularin etkilerini dlgmek icin
kullanilmaktadir (Campbell vd. 1997:149). Bu yontem yardimiyla finansal piyasa verileri
kullanilarak belirli bir olayin firma degerine etkisi ortaya koyulabilmektedir (Mac Kinlay,
1997:13). Bunun yaninda piyasa ile ilgili olaylarda da kullanilmaktadir (Agrawal ve Kamakura,
1995:57).
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(tahmin penceresi] (olay penceresi] (olay sonrasi penceresi]

Y

N

To Ty 0 T2 Ts

Sekil 1. Olay Etiidii Zaman Cizgisi
Kaynak: (Campbell vd. 1997:157)

Sekil 1°de tipik bir olay etiidii metodolojisinin periyotlar1 gdriilmektedir. Burada t=0
olay gilinlinli, T=T1+1’den t=T,’ye kadar olan siire olay penceresini, t=To+1’den 1=T:’e kadar
slire tahmin siiresini gostermektedir (Mac Kinlay, 1997:19).

Campbell vd. (1997) olay etiidii yonteminin uygulanmasinin tek bir seklinin olmadigini,
buna ragmen genel olarak yedi asamadan olustugunu belirtmislerdir. Bu asamalar olaymn
tanimlanmasi, se¢im kriterlerinin belirlenmesi, normal ve anormal getirilerin hesaplanmasi,
normal performans (piyasa modeli) modeli sec¢ildiyse parametrelerin tahmin siireci, test siireci,
ampirik bulgularin elde edilmesi ve son olarak da bulgularin yorumlanarak sonuca ulasilmasi
olarak siralanabilir.

Literatiirde farkli uzunlukta olay pencerelerine sahip ¢aligmalara ragmen McWilliams ve
Siegel’e (1997) bu siirenin uzun tutulmasi ¢esitli yonlerden sakincalar dogurmaktadir ve
miimkiin oldugunca kisa olmalidir.

Olay etiidii yontemleri genel olarak birbirine benzemekle birlikte temel farklilasma
anormal getirilerin hesaplanmasi asamasinda kendini gostermektedir. Bu caligmada anormal
getirilerin hesaplanmasi yaklasimlarindan piyasa modeli yaklagimi kullanilacaktir.

Marka degeri listesinde ilk 10’a giren firmalarin hisse senedi getirilerinde herhangi bir
etki yasanip yasanmadigmimn test edildigi bu arastirmada olay penceresi 10 giin, tahmin
penceresi ise bu olay penceresinden dnceki 100 giin olarak belirlenmistir. Diger bir deyisle -11.
Ve -110. giinlerin arasindaki dénem bu ¢alismanin tahmin penceresini olustururken -10. ve +10.
Glnler arasindaki periyot ise olay penceresini olusturmustur. Her yil i¢in olay1 (marka degeri
duyurusu) kapsayan toplam 121 giinlik veriden faydalanilmistir ve asagidaki formiiller
yardimiyla analiz yapilmustir.

Rie = In(3) M

Pr_q

R;;:hisse senedi getirisi,
P;: hisse senedinin t donemindeki kapanis fiyati,

P;_4: t-1 donemindeki kapanis fiyat1.

Piyasa modelinin tahmin hatalar1 (€;;) bize anormal getirileri verecektir (Cowan ve
Sergeant, 1996:1734).

Rit = a; + BiRp: + €t 2)
R;;:1 hisse senedinin t zamanindaki getirisi,

Rp,+: t zamanindaki piyasa getirisi
a;: modeldeki sabit katsay1 (kesme)
B;: hisse senedi betasi (egim)

Anormal getirinin (AR;;) hesaplanmasi igin;
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ARjs = Ry — (& + BRmt) (3)

Olay penceresindeki giinlere ait ortalama anormal getirinin (AAR;;) hesaplanmasi i¢in;

L&
t=1
(4)
Olay penceresindeki -10. Giinden baslayarak kiimiilatif ortalama anormal getirinin CAAR;
hesaplanmasi i¢in;
10
t=—10
()

formiilleri kullanilmustir.

Son olarak ortalama anormal getirilerin t istatistiginin hesaplanmasi i¢in asagidaki formiillerden
yararlanilmistir (Brown ve Warner, 1985,7).

¢ _A4R
" S(AARp)
(6)
" t=—11
S(AAR) = |55 Z (AAR, — ARR)?
t=—110
(7
t=—11
ARR = ! z AAR
~ 100 t
t=—110
(8)

Bu baglamda olay penceresi sonunda pozitif CAAR;(T;T,)degerleri, en degerli marka
listesinde yer almanin, belirtilen siire igerisinde, hisse senedi getirileri iizerinde olumlu etkisi
oldugu anlamina gelecektir.

5. BULGULAR

Caligmanin bu boliimiinde olay etiidii yontemi yardimiyla, marka degeri duyurularinin
hisse senedi getirilerinde nasil bir etkiye sahip olduguna dair bulgulara yer verilmistir.
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Tablo 3: 2012 yilinda ilk 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR)
ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR)

T| TTKOM  THYAO AKBNK ISCTR TCELL  AEFES  GARAN  ARCLK YKBNK PTOFS AAR t-ist AAR
10| -0.32% 2.66% 0.50% 1.16% -0.12% -1.57% 0.95% -1.74% 0.87% -1.23% | 0.12% 0.3193
9| -3.20% 0.37% 0.61% 1.42% -031% 0.71% 0.66%  -0.76% 1.15% 1.44% | 0.21% 0.5742
8| 2.25% 0.75% -0.07% 0.91% 0.26% -2.61% -0.50% 0.36% 1.01% -0.74% | 0.16% 0.4461
7| -2.14% -0.80% 0.93% 2.74% 1.62% -1.02% 035% -1.01% 0.33% -0.32% | 0.07% 0.1896
6| 0.18% -0.60% 0.56% -0.66% -0.40% -1.43% -0.04% -1.12% 0.21% 0.03% | -0.33% -0.9022
5| 1.46% 0.97% -0.18% -1.70% -1.32% 1.42% -0.36%  2.15% -1.76% -0.75% | -0.01% -0.0183
4| -0.21% 0.72% -1.00% -1.28% 0.93% 0.69% -0.86% -4.19% 0.35% 0.67% | -0.42% -1.1532
3| -0.41% 1.94% -0.34% 0.03% 0.93% -0.71% -0.86% -2.98% -0.76% -0.99% | -0.41% -1.1421
2| -2.93% -2.34%  -049% -0.20% 1.21% 0.11% 0.04% 3.73% 0.29%  0.47% | -0.01% -0.0307
1| -1.31% 0.02% 0.33% 0.27% 1.41% -0.53% -1.07% 3.49% 0.09%  2.54% | 0.52% 1.4445
0| 0.74% 0.92% 0.19% -0.31% -0.62% 1.41% -0.16% -2.29% 0.93% 2.06% | 0.29% 0.7923
-1| 0.86% -1.01% -0.19% -0.47% 1.35% 1.12% 0.29%  -1.68% 0.23% -2.74% | -0.23% -0.6206
-2 | 0.63% -1.04% -0.01% -0.53% 0.67% 138% -0.88% -1.84% -0.67% 2.13% | -0.02% -0.0438
3| 0.32% 1.75% -0.64%  0.46% -4.04% 3.16% 0.32% 0.53% 0.63% 5.14% | 0.76% 2.1004
-4| -0.14% -0.22% 0.32% -0.47% -0.70% 0.87% -133% 0.11% -0.84% 0.14% | -0.23% -0.6279
-5 | -0.20% 3.07% 0.21% -0.09% 2.88% -0.08%  0.20% 1.13% 0.13% -1.75% | 0.55% 1.5165
6| 1.24% -0.89% 0.08% -0.58% 0.29% -0.01% 0.36% 0.53% -0.52% 0.68% | 0.12% 0.3204
-7| 0.79% 2.18% -0.20% 0.90% -1.76% -2.51%  0.06% 0.30% 1.72%  0.50% | 0.20% 0.5446
-8 | -0.30% -0.10% -1.13% -0.50% 2.79% 0.71%  -0.65%  2.13% -1.32% -1.54% | 0.01% 0.0234
9| 031% -1.96% 0.03% -091% 137% -3.19% 0.23% -0.46% 0.41% 2.49% | -0.17% -0.4607
-10 | 0.08% -0.55% -0.04% 0.17% 1.18% 1.40% 0.38%  -245% 0.72% -1.23% | -0.03% -0.0939

Tablo 3°te Brand Finance tarafindan hazirlanmig 2012 yili i¢in Tiirkiye’nin En Degerli
Markalarinin Yillik Raporunda ilk 10’a girmeyi bagsarmis sirket hisse senetlerine ait AR ve AAR
degerleri goriilmektedir. Burada en ilgi ¢ekici bulgu olaydan (marka degeri duyurusu) 3 giin
once gerceklesen istatistiksel olarak anlamli 9%0.76’lik AAR degeridir. Bu bulgu marka degeri
duyurularinin igeriginin piyasa tarafindan dogru tahmin edilebilecegi anlamina gelebilecegi gibi
ilgili kurulusun marka degeri bilgilerini gerek kamuoyuyla gerekse listedeki firmalarla paylagma
politikasindan kaynaklanabilecegi unutulmamalidir. Bu sebeple, olay etiidii yonteminin
piyasanin ozellikle yari-giiclii forma etkinliginin Sl¢iilmesinde kullanilan bir yontem olmasina
karsilik, piyasanin bilgisel etkinlik seviyesi hakkinda yorum yapmak yaniltict olabilecektir.
Ancak su kesindir ki piyasa gelen ya da gelecek pozitif bilgiyi olay tarihi dncesinde fiyatlamistir.
Bunun yaninda gerek olay giiniinde gerekse diger giinlerde anlamli sonuglara ulagilamamustir.
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Tablo 4: 2013 yihnda ilk 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR)
ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR)

T

[y
o

OR NWRARUOGON®VO

TTKOM  AKBNK  ISCTR  THYAO GARAN  TCELL ARCLK BIMAS  AEFES  YKBNK AAR t-ist AAR
-0.65% 2.53% 0.81% -3.04% 1.71%  -0.49% -0.74% 1.10% -1.42% 0.26% | 0.01% 0.0184
-1.93% 1.44%  0.19% 0.57% -0.34% -1.74% -0.56% -1.80% 0.98%  0.98% | -0.22% -0.6992
-2.58% 1.32% 1.30%  -3.95% 0.74% 0.57% 1.85% -1.12% -1.64% 0.55% | -0.30% -0.9426
-1.07% 231% -0.30% -2.54% 0.04% 0.70% -0.93% 1.80% -3.83% -0.02% | -0.38% -1.2280
0.14% -0.80% -1.54% -1.87% -1.30% -1.38% 0.90% 2.98% 0.77%  -1.07% | -0.32% -1.0132
0.14% -2.17% -0.78%  2.19% -0.55% -1.04% 1.04% 1.36% 4.98% 1.21% | 0.64% 2.0409
-1.20% 0.15% -1.60%  4.45% -2.70%  2.03% -0.13% 0.24% -091% -0.78% | -0.05% -0.1453
-0.53%  -1.23% 0.53% 3.05% -1.09%  2.00% -1.83% 0.35% -0.20% 0.23% | 0.13% 0.4049
0.47% -1.63% -1.74%  2.45% -1.23% 1.70%  1.59% 0.13% 0.91% -0.31% | 0.24% 0.7529
-0.41% 0.05% 0.61% -0.11% -0.22% 0.65% -1.10% 1.20% -3.69% -0.22% | -0.32% -1.0303
0.26% -0.37% -0.63%  1.42% 0.07%  -2.06% 5.17% 0.47% 1.76%  0.24% | 0.63% 2.0252
-0.38% 0.53% 0.18%  -0.86% 0.28%  -0.62% 1.41% -1.17% -4.08% 0.53% | -0.42% -1.3404
-1.79%  -0.09% -0.63%  0.43% -1.70%  1.94% -1.86% -0.85% -1.15% 0.83% | -0.49% -1.5524
3.83% 1.05% -1.13% -3.14% -1.14% 1.02% 1.19% 3.70% 3.85% -2.50% | 0.67% 2.1527
1.14% -0.54%  1.64% 3.36% -0.68% -0.87% -0.90% -0.18% 2.19% 0.04% | 0.52% 1.6611
-1.21% 1.01% 0.95% -1.17% 0.76% 2.28% -0.21%  0.15% 3.99% -0.06% | 0.65% 2.0692
0.57% -2.26% -0.52%  7.19% -0.53% -0.86% 1.23% -1.30% 0.64% 0.91% | 0.51% 1.6192
-0.54%  -0.77% -1.46% -0.12% 1.18%  -091% 4.77% 2.83% 4.01% -1.45% | 0.75% 2.4055
3.71% -2.96% -1.16% -3.03% 0.65% 0.31% -1.41% -1.20% -0.23% -0.49% | -0.58% -1.8551
-2.52% 1.69%  0.28% 4.47% 1.54%  -0.22% -1.03% -2.16% 1.66% -1.53% | 0.22% 0.6964
-1.24% 0.36% -0.29% -0.83% -0.18% 198% 0.17% 2.72% 0.98% -1.63% | 0.20% 0.6476

2013 yilinda ilk 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR),
Ortalama Anormal Getiri (AAR) ve t istatistigi degerleri Tablo 4’te goriilmektedir. En degerli
markalar listesinin yayimlanmasindan 7 giin (%0.75), 5 giin (%0.65) ve 3 giin (%0.67) once,
olay giiniinde (%0.63) ve olaydan 5 giin (%0.64) sonra anlamli ve pozitif AAR degeri
bulunmustur. Bu bilgiler 1s18inda ayn1 2012 yilinda oldugu gibi piyasanin gelen ya da gelecek
olan bilgiyi pozitif fiyatladigi, 2012 yilindan farkli olarak olay giiniide ve bundan 5 giin sonra da
bu egilimin devam ettigi ileri siiriilebilmektedir.

Tablo 5: 2014 yihnda Ik 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR)
ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR)

T

[y
o

OR NWRUOGONO®OOLO

TTKOM  AKBNK  THYAO ISCTR  ARCLK  AEFES GARAN  TCELL  BIMAS  YKBNK AAR t-ist AAR
1.08% -1.16%  -0.19% -0.21% -0.33% 0.74% -0.90% 1.01% 0.35% 0.05% | 0.04% 0.1448
-0.36% 1.16% -1.07%  1.63% 131% 1.30% 1.79%  -1.05% -0.46% 0.15% | 0.44% 1.4713
-0.88% 0.41% -0.11%  0.09% -1.14% -2.59% -0.44% 0.09% -0.05% -0.09% | -0.47% -1.5724
0.24% 0.11% -0.97% -0.33% 1.67% -1.48% -0.30% -0.32%  1.65% 1.64% | 0.19% 0.6364
0.17% -0.43% 0.38% -053% -0.83% -2.78% -1.13% -0.82% 0.16% -0.64% | -0.65% -2.1643
-0.30%  -0.33% 0.18% -0.99% 0.01% -0.13% -0.13% -1.03% -2.18% -1.78% | -0.67% -2.2371
-1.42% -1.19% 0.89% -1.70% 2.44% 0.65% -0.35% -0.50% 2.47% -0.87% | 0.04% 0.1352
0.59% 0.10% -2.12%  0.20% -0.97% -1.02%  1.32% 0.59% 0.40% 0.19% | -0.07% -0.2394
1.51% -0.65% -1.08% -1.64% -0.50% 1.64% -0.86%  2.04% 1.42%  -0.75% | 0.11% 0.3806
0.32% 1.69% -1.17%  1.67% -0.40%  2.02% 1.27% 1.50% 0.35% 1.02% | 0.83% 2.7719
1.10% 0.15% -0.90% -0.29% 1.32% 4.00% -0.12% 1.27% -0.42% -0.07% | 0.60% 2.0198
-1.39% 0.56% -0.81% 0.40% -0.74% -2.07% -0.57% -1.78% -0.52% -0.85% | -0.78% -2.6020
-0.19%  -0.11% 0.44%  -0.29% -1.40% -2.57% -0.56% 3.45% -1.05% -1.23% | -0.35% -1.1748
0.26% -0.22%  -0.38%  0.47% -3.11% -1.19% 0.94% -2.59% 0.21% 0.36% | -0.52% -1.7569
1.50% -0.51%  -0.74% -0.41% -0.57% 0.60% -0.61% -0.46% 2.85% -1.27% | 0.04% 0.1290
0.74% -1.61%  -1.02%  0.02% -0.89% 0.01% -0.10% -0.12% 1.90% -0.56% | -0.16% -0.5462
0.40% -1.33% 1.61% -0.92% 3.04% -0.22% -0.44% -1.07% 0.85% -0.90% | 0.10% 0.3439
0.26% -0.99% 0.17% 1.48% 1.20% -3.62% -0.23% 5.88% -1.05% 0.76% | 0.39% 1.2997
-0.41% -0.11% -0.40% 1.03% -1.08% 0.18% -0.75% -0.54% -0.80% 0.95% | -0.19% -0.6484
0.29% -0.65%  -0.96% -0.25% 0.67% 1.12% -1.38% -0.74% 1.76% 0.67% | 0.05% 0.1737
0.22% 0.11% 0.17% -099% 092% 0.08% -0.40% -0.82% -2.73% 0.17% | -0.33% -1.0964
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Tablo 5 incelendiginde ilk gbze ¢arpan noktalardan biri olay penceresi boyunca
gerceklesmis pozitif ve negatif ve de istatistiksel olarak anlamli AAR degerleri ile bu bulgularin
daha ¢ok olay sonrasinda gergeklesmis olmasidir. Bu baglamda tek istisna olay giliniinden bir
glin once gerceklesen -%0.78’lik negatif getiridir. Olay giinii gergeklesen %0.60’lik AAR
duyuruya verilen pozitif tepkiyi, olay sonrasindan bir giin sonraki %0.83’lik AAR bu tepkinin
devam ettigini gosterirken olay sonrasindaki besinci ve altinci giinlerde gergeklesen %-0.67 ve
%-0.65’lik getiriler de yatirime1 algisinin tersine dondiigli anlamina gelebilmektedir.

Tablo 6: 2015 yihinda ilk 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR)
ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR)

T| AKBNK  TTKOM ISCTR THYAO  GARAN  ARCLK  TCELL YKBNK BIMAS  AEFES AAR t-ist AAR

1.14% -0.57% 1.67%  -0.37% 0.51% 0.11% -1.40% 1.14% -037% -0.86% | 0.10% 0.3504
-0.60% 0.28% 0.95%  -1.04% 0.35% 0.10% -0.56% -0.07% -0.50% 1.16% | 0.01% 0.0296
-0.53%  -2.01%  0.52% 1.74% 0.28% 0.36% 0.70%  0.20% 0.73%  -1.56% | 0.04% 0.1451
-0.31%  -0.39% -0.46%  0.46% -0.47% -0.23% -0.37% -0.07% -0.14% 1.98% | 0.00% 0.0010
-1.44%  -032% -038% -1.01% -1.25% -0.07% 151% -0.33% -0.57% -1.01% | -0.48% -1.6812
-0.03% 1.09% -0.47%  -0.64% 0.52%  -1.55% 1.33%  0.33% 1.92% -1.49% | 0.10% 0.3486
-0.19% 2.36% -0.55%  0.39% -0.37% 0.58% 0.05% -0.47% -1.64% 0.19% | 0.04% 0.1253
-0.87%  -1.09% -1.65% -0.42% -149% -0.03% 0.34% -0.31% 0.27% 0.45% | -0.48% -1.6626
-0.34%  -1.38% 1.76% 0.84% 0.21%  -0.49% 0.46%  0.02% -2.38% 1.47% | 0.02% 0.0615
-0.65% 0.03% -0.60%  0.02% -0.82% -1.12% -0.09% 0.18% 1.18% 0.68% | -0.12% -0.4110
0.71% -0.14%  -0.13%  1.18% 0.03% 1.75% -0.80% -0.44% 2.15% -2.29% | 0.20% 0.7009
-1 -0.28% -0.79%  0.43%  -0.42% 1.37% -0.81% 1.12% -0.16% -0.83% -1.45% | -0.18% -0.6302
-2 | 0.11% 1.59% -0.90%  0.21% 0.43%  -0.28% 0.02%  0.38% 1.98% -0.54% | 0.30% 1.0410
-3 | 0.62% -2.18%  0.73% 0.35% -0.67% -0.39% -0.39% -0.95% -0.22%  0.86% | -0.22% -0.7801
-4 | 0.97% -3.07%  0.52%  -0.63% 1.39% -1.76% -0.23% 2.45% -0.80% 1.59% | 0.04% 0.1483
-5 2.45% 0.45% -0.17%  -0.97% 0.43% 296% -0.84% -1.73% -0.02%  2.98% | 0.55% 1.9221
-6 | 0.14% 2.19% 3.17% 0.03% 0.75%  -1.28% 0.47% 0.72% -0.54% -0.29% | 0.54% 1.8625
-7 | -0.37% 2.36% -1.20%  1.58% 0.68% -0.29% 1.14% -0.46% -1.12% -1.83% | 0.05% 0.1694
-8 | -1.46% 0.58% -0.13%  -0.62%  -1.48% -1.04% 2.29% 0.21% 1.72%  -0.56% | -0.05% -0.1680
9| 0.62% -0.90% 0.23%  -0.11% 1.03% 1.55% 0.55% -0.72% -0.83% -3.43% | -0.20% -0.6993
-10 | 0.90% 1.65% 0.50% 0.65% 1.22% 0.11% 2.02% 0.66% -1.99% -1.46% | 0.43% 1.4778

=
o

O R NWRARUIOGON®O

2015 yilinda ik 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR) ve
Ortalama Anormal Getirilerinin (AAR) gosterildigi Tablo 6’da yatirimeilarin ilgili olaya olay
penceresi boyunca anlamli bir tepki gostermedikleri ileri siiriilebilmektedir. Tiim AAR degerleri
icin t istatistigi degerleri sifirdan farklt olma olasiliklarinin oldukca diisiik oldugunu
gostermektedir. Bu durum oOnceki yillarda da benzer firmalarin markalarinin listeye girmis
olmasindan kaynaklanabilir. Diger bir ifade ile bu firmalarin listeye girmesi hisse senedi
yatirimeilart igin artik beklenmeyen bir durum olmaktan ¢ikmis olabilir. Ornegin bu liste 2014
yilinin listesi ile karsilagtirildiginda ayni firmalar farkli bir siralama ile karsimiza ¢ikmistir.
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Tablo 7: 2016 yihnda ilk 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR)
ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR)

T

(=Y
OFRP NWRARUOGONO®WO®O

R O R
NOoOuUu s WNR

THYAO  TTKOM  ARCLK  AKBNK  GARAN  TCELL ISCTR  AEFES  YKBNK HALKB AAR t-ist AAR
-2.17% 1.26% -1.60% -0.54% -1.21% 2.33% -0.92% 2.92% -0.58% -0.75% | -0.13% -0.3013
-0.83% 0.15% 0.76% -1.96% -0.22% -0.09% -1.10% 0.52% -1.95% -1.30% | -0.60% -1.4500
4.34% -0.60% -1.43% -0.43% 0.34%  -1.24% 0.19% 0.76% -0.08% -0.77% | 0.11% 0.2590
1.04% -0.54%  -2.01% 2.00% -0.63% 133% 0.16% 0.16% -1.28% -0.65% | -0.04% -0.0978
-0.38% 0.50% -0.09% 1.11% 0.33% 0.04%  0.52%  0.45% -1.16% 0.35% | 0.17% 0.4012
-1.27% 0.31% -0.87% -0.21% 1.07% -0.10% 0.71% -2.78% -1.19% -0.16% | -0.45% -1.0818
2.80% -1.63%  -2.91% 0.29% -0.38% -0.40% 0.74% -1.42% -133% 4.24% | 0.00% 0.0015
-1.74% 0.82% -0.13%  -0.39% 0.35% 1.20% -0.68% 2.18% -0.31% -0.96% | 0.03% 0.0797
-1.16% 0.48% 1.43% 1.65% -0.23% -0.10% 0.03% -4.00% 1.20% -0.01% | -0.07% -0.1685
1.03% -0.76% 1.48%  0.67% 1.12%  -0.77% -0.40% 0.96% 0.45% 0.48% | 0.43% 1.0252
-0.92% 1.10% -1.45%  -0.14% 0.08%  -2.01% 1.38% -0.54% 0.15% -0.53% | -0.29% -0.6907
2.69% -1.22%  -2.77%  0.79% 0.95% -1.40% 1.07% -0.26% 0.51% 1.44% | 0.18% 0.4354
-1.50% -0.61% 0.18%  0.30% -0.10%  0.39% -0.05% 0.12% 0.38% -1.72% | -0.26% -0.6286
-1.31% -0.47%  -1.53% 0.48% 0.22% 0.73%  0.23% -0.20% 0.81% 0.07% | -0.10% -0.2344
1.25% 0.47% 0.64%  0.24% 0.14%  -0.34% 0.23% 096% 0.25% 1.38% | 0.52% 1.2558
-0.82% -0.45% 1.20%  0.79% 0.97% 0.81% -0.05% -0.92% 0.37% 0.02% | 0.19% 0.4690
-1.12% 0.80% 1.96% -1.57% -0.38% -1.66% 0.75% 1.19% -0.97% 0.80% | -0.02% -0.0469
-0.36% -0.06% -2.12% 0.03% 0.39%  -0.24% 0.07% 0.77% 1.42% -0.36% | -0.04% -0.1079
-0.66% 1.43% 2.17%  -0.65% 0.53%  -0.08% -0.75% 1.89% -1.07% -0.71% | 0.21% 0.5052
1.13% -0.22%  -1.41% -0.13% 0.24%  -0.26% -0.32% 1.34% -1.26% 0.96% | 0.01% 0.0175
-0.17% -2.40% 1.50%  0.39% -0.95%  1.22% -0.30% -2.47% -0.49% 1.86% | -0.18% -0.4337

2016 yilindaki verileri gosteren Tablo 7’ye gore de bulgular 2015 yilindakilerle
benzerlik gostermektedir. Anlamli AAR degerlerine ulagilamamustir. 2015 yilinda BIMAS ilk
10’da yer alirken 2016 yilinda listeden ¢ikarak yerine HALKB girmistir. Bunun yaninda
siralamadaki degisiklikler disinda bu iki yilin listesi yine aymidir. Bu baglamda AAR
degerlerinin istatistiksel olarak anlamsiz bulunmasi, yatirimcilarin beklenmeyen bir durum ile
kargilagsmamalari ile agiklanabilir.

Tablo 8: 2017 yihinda ilk 10°a giren firmalarin hisse senetlerinin Anormal Getirileri (AR)
ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR)

T

=
O R NWRUGONO®OO

By
CLVLWOONOGOULALRWNIR

TTKOM TCELL THYAO AKBNK GARAN ARCLK ISCTR YKBNK HALKB AAR t-ist AAR
-0.29% 0.67% -0.06% 0.29% 0.76% -1.09%  -0.41% 0.41% -0.18% 0.01% 0.0294
-1.17% 0.04% 2.63% -1.18% -1.12% 0.62% 0.16% -0.07% -0.20% -0.03% -0.0923
0.43% 0.14% -1.82% -0.14% 0.09% -1.88% 1.12% 0.07% 0.74% -0.14% -0.3792
-0.72% -1.13% 1.46% -0.98% 0.85% 1.06% 0.08% -0.29% -0.33% 0.00% 0.0002
0.44% 0.75% 2.69% -0.42% -0.21% -0.19% 0.73% -0.14% 0.45% 0.45% 1.2582
-0.26% 0.28% 1.04% -0.14% -0.44% 0.71% -0.59%  -0.28% -0.44% -0.01% -0.0372
0.49% -0.22% 0.30% 0.03% -0.12% -0.20%  -0.61% 0.13% -0.56% -0.09% -0.2372
-0.38% -0.10% -0.54% -0.19% 0.16% -1.36% 0.20% -0.93% -0.89% -0.45% -1.2366
0.15% 0.15% 0.89% 0.98% 0.31% -0.46%  -0.28% 0.35% 0.34% 0.27% 0.7449
-0.15% 0.05% -0.60% 0.86% 0.16% 1.46% 0.62% 1.16% 1.14% 0.52% 1.4441
-1.09% -1.07% 0.00% 0.48% 0.69% 1.06% 0.16% 0.12% 1.22% 0.17% 0.4807
-0.26% -1.76% 1.25% 0.21% 0.39% -1.24% 1.16% 0.02% -0.76% -0.11% -0.3033
-0.02% 0.94% -0.85% 0.43% -0.65% 0.02% -0.94%  -0.36% 0.03% -0.15% -0.4288
-0.18% 0.20% -0.86% 1.20% 0.45% -2.06% 0.51% 0.45% -0.74% -0.11% -0.3157
0.55% 0.22% -0.52% -0.34% -0.56% -0.09%  -0.44%  -0.04% 1.92% 0.08% 0.2157
-1.07% 0.38% -1.77% -0.98% -1.11% 0.67% -0.84%  -0.70% -0.04% -0.61% -1.6817
-1.79% -1.08% -0.09% 0.50% 0.84% -0.25% 1.02% 1.43% 1.49% 0.23% 0.6368
0.62% -0.31% 0.68% 0.10% 0.58% -0.75%  -0.51%  -0.13% -0.46% -0.02% -0.0540
-0.23% -1.17% 2.84% 0.64% 0.05% 0.41% 0.67% 0.00% 0.85% 0.45% 1.2498
-1.15% -0.24% -0.37% -0.87% -0.76% 4.48% -0.51%  -0.65% -1.77% -0.20% -0.5629
-0.78% -0.10% -1.10% 0.39% -0.71% 1.60% -0.34%  -0.78% 0.02% -0.20% -0.5580
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Tablo 8’deki bilgiler 1s18inda 2017 yilinda ilk 10’a giren firmalarin hisse senetlerinin
Anormal Getirileri (AR) ve Ortalama Anormal Getirileri (AAR) incelendiginde de son ii¢ yilda
piyasanin marka degeri duyurularma istatistiksel olarak anlamli tepkiler vermedigi
goriilmektedir. Aymi 6nceki yillarda oldugu gibi bu durum marka degeri duyurusunun iceriginin
beklenmeyen bir durum olmaktan ¢ikmasi ile agiklanabilir.

Tablo 9: Yillara gore gerceklesen Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiri (CAAR) degerleri

T CAAR 2012 CAAR 2013 CAAR 2014 CAAR 2015 CAAR 2016 CAAR 2017 Ortalama
10 1.15% 2.09% -1.35% 0.68% -0.33% 0.06% 0.38%
9 1.04% 2.09% -1.40% 0.58% -0.20% 0.05% 0.36%
8 0.83% 2.31% -1.83% 0.57% 0.40% 0.09% 0.39%
7 0.67% 2.60% -1.37% 0.53% 0.29% 0.22% 0.49%
6 0.60% 2.99% -1.56% 0.53% 0.33% 0.22% 0.52%
5 0.93% 3.30% -0.91% 1.01% 0.16% -0.23% 0.71%
4 0.93% 2.66% -0.24% 0.91% 0.61% -0.22% 0.78%
3 1.35% 2.71% -0.28% 0.87% 0.61% -0.13% 0.86%
2 1.77% 2.58% -0.21% 1.35% 0.58% 0.31% 1.06%
1 1.78% 2.35% -0.32% 1.34% 0.65% 0.04% 0.97%
0 1.25% 2.67% -1.15% 1.45% 0.22% -0.48% 0.66%
-1 0.97% 2.04% -1.75% 1.25% 0.51% -0.65% 0.39%
-2 1.19% 2.46% -0.98% 1.43% 0.33% -0.54% 0.65%
-3 1.21% 2.94% -0.63% 1.13% 0.59% -0.39% 0.81%
-4 0.44% 2.27% -0.10% 1.36% 0.69% -0.27% 0.73%
-5 0.67% 1.75% -0.14% 1.32% 0.17% -0.35% 0.57%
-6 0.12% 1.10% 0.02% 0.76% -0.03% 0.26% 0.37%
-7 0.00% 0.59% -0.08% 0.22% -0.01% 0.03% 0.13%
-8 -0.19% -0.16% -0.47% 0.18% 0.04% 0.05% -0.09%
-9 -0.20% 0.42% -0.28% 0.22% -0.17% -0.40% -0.07%
-10 -0.03% 0.20% -0.33% 0.43% -0.18% -0.20% -0.02%

Tablo 9°da her bir yil i¢in gerceklesmis olan CAAR degerleri ve son olarak da tiim
orneklemin olay penceresindeki giinlere gore ortalamasi yer almaktadir. Buna gore 2012 yili
incelendiginde en yiiksek CAAR degerine marka degeri duyurusundan sonraki giin (t+1)
ulasirken en diisiik degeri ise olaydan dokuz giin 6nce (t.9) gerceklesmistir. 2013 yilinda en
yiiksek CAAR degeri t+5’te en diisiik degeri t-s’de gézlenmistir. 2015 yilinda en ytliksek degerin
olay giinii olan to’da, en diisiik degerin ise t.g’de oldugu goriilmektedir. 2017 igin ise en yiiksek
deger t+2’de en diisiik deger ise t.1’dedir.

Yukarida belirtilen yillarda en diisiik degerler olay penceresi i¢inde en yiiksek
degerlerden once gerceklesirken, bu sayilan yillardan farkli olarak 2014 ve 2016 yillarinda
CAAR degerleri olay penceresinin ortalarinda en yiiksek degerini alirken sonlarinda da en diisiik
degerlerini almiglardir. CAAR degerlerinin 2014°te donem boyunca negatif, 2016’da ise donem
basinda ve sonunda negatif seyrettigi goriilmektedir. 2014 en yiiksek degeri ts’da, en diisiik
degeri t+g’de, 2016 en yiiksek degeri t4’te, en diisiik degeri t+10’da gergeklesmistir.
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Sekil 2. Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiri (CAAR) Degerleri

CAAR degerlerinin olay penceresi igindeki seyirleri Sekil 2°de daha rahat goriilebilir.
Buna gore elde edilebilen en yiiksek kiimiilatif ortalama anormal getirilerin 6nceki bulgulara
paralel olarak aragtirma periyodunun ilk yillarinda oldugu gézlenmektedir.

1,20%

1,00%
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-0,20%
ortalama CAAR

Sekil 3. Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiri (CAAR) Degerlerinin Ortalamasi

Yillarin bireysel dalgalanmalarinin yaninda tiim yillarin CAAR degerlerinin hareketinin
karakteristigini daha rahat gorebilmek i¢in ortalama CAAR degeri hesaplanmigtir. Sekil 3°te
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ortalama CAAR degerinin olay penceresi ic¢indeki seyri goriilebilir. Buna gore kiimiilatif
ortalama anormal getirilerin ortalamasi ilk iki giin negatif seyrettikten sonra pozitife donmiis,
olay oncesinde t.3’te ikinci en yiiksek seviyesine ulasirken, t.1’de hizli bir diisiis yasamustir.
Ardindan olay giiniinii de i¢ine alan donemde tekrar yiikselerek t.2’de en yiiksek noktasina
ulagsmistir. Ancak bu tarih sonrasinda ise diisiis egilimi gostermistir. Bu durum Brand Finance’in
ilgili bilgiyi yillik rapor dncesinde paylagma politikasindan kaynaklanabilecegi ileri siiriilebilir.
Buna gore ortalama veriler incelendiginde olaydan sekiz giin 6nce baslayan bir pozitif bir
tepkinin olaydan {i¢ giin 6nce tersine dondiigii, yine olay tarihinden bir giin 6nce basglayan pozitif
tepkinin olaydan iki giin sonra sonlandig1 goriilebilir. Diger bir ifade ile marka degeri duyurusu
bilgisinin olay dncesinde iki kez fiyatlandigi, ilk geri doniisiin yine olay dncesinde, ikinci geri
doniistin ise olay sonrasinda yasandigi gibi bir sonuca ulasiimaktadir. Bunun sebebinin ilgili
bilginin piyasaya olay tarihinde bir biitiin halinde degil, oncesinde par¢a parca gelme
olasiligindan kaynaklandig: diistintilmektedir.

6. SONUC

Hisse senetlerinin fiyatlarindaki dalgalanmalar ilgili firmalar acisinda 6nem tasiyan bir
durumdur. Fiyatlarin yoniinii ve biiyikligiini temel olarak firmalarla ilgili piyasaya gelen
bilgiler belirler. Marka degeri 6zellikle nakit akis1 yaratmaya olan etkisi agisindan firma degeri
anlaminda 6nemlidir. Bu bakis a¢isiyla Tiirkiye’nin en degerli markalarina sahip firmalar arasina
girebilmek bu firmalar i¢in pozitif bir bilgidir ve hisse senedi fiyatlarim pozitif olarak
etkilemesinin beklenmesi dogaldir. Bu ¢alismada Brand Finance’in her y1l yayimlanan en degerli
markalar siralamasinda ilk 10’a giren firmalar i¢in bu durumun arastirilmasi amaglanmistir.

Tiim bulgular incelendiginde beklenenin aksine yatirimcilarin duyuruya yillara gore
birbirinden farkli sekillerde tepki gosterdikleri ileri siiriilebilirken gdze carpan en énemli bulgu
istatistiksel olarak anlamli fiyat hareketlerinin arastirma doneminin ilk yillarinda oldugudur.
Brand Finance’in Tiirkiye icin ilk listeyi 2011°de yayimladigi, bu ¢alismanin da 2012 ile 2017
yillarim1 kapsadigi bilgisi 1s1¢mnda yatirimeilarin bu yeni ve gorece beklenmeyen duruma ilk
yillarda daha ¢ok pozitif ve anlamli tepki verdikleri ancak yillar iginde genellikle benzer
firmalarin listeye girdigi de diisliniildiigiinde bu bilgiyi zaten fiyata yansittiklar ileri siiriilebilir.
Bu bulgu 1s181nda da piyasanin etkinlik seviyesinin (Fama, 1991:1575) yillar ilerledikge arttigini
ileri siirmek yanlis olmayacaktir. Diger bir deyisle ilerideki yillarda da marka degeri olarak ilk
10’a girecek firmalarin hisse senetleri yardimiyla beklenenin iizerinde getiriler elde etme
olasilig1 oldukca diistiktiir.

Etkin Piyasalar Hipotezi agisindan degerlendirildiginde ise dzellikle bazi yillarda olay
oncesinde gerceklesmis olan pozitif anormal getiri hakkinda yorum yapmak yaniltict
olabilecektir. Bu durumun marka degeri duyurularmin piyasa tarafindan dogru tahmin
edilebilecegi anlamina gelebilecegi gibi ilgili kurulusun marka degeri bilgilerini gerek
kamuoyuyla gerekse listedeki firmalarla paylasma politikasindan kaynaklanabilecegi
unutulmamalidir.

Tim bu bulgularin marka degerini ve hisse senedi degerini arttirmayi hedefleyen, en
degerli markalar listesindeki firmalar, bireysel-kurumsal yatirimcilar ile sermaye piyasalarindaki
diizenleyici ve denetleyici kurumlar agisindan faydali olacag diistiniilmektedir.

KAYNAKCA

Aaker, D. A., & Jacobson, R. (1994). The financial information content of perceived quality. Journal of marketing
research, 191-201.

Aaker, D. A. (1996). Measuring brand equity across products and markets. California management review, 38(3)

107


http://dergipark.gov.tr/optimum

Optimum Journal of Economics and Management Sciences, Vol. 6, No. 1- http://dergipark.gov.tr/optimum

Ergiin — The Response of Stock Returns to the Brand Value Announcements

Aaker, D. A., & Jacobson, R. (2001). The value relevance of brand attitude in high-technology markets. Journal of
marketing research, 38(4), 485-493.

Agrawal, J., & Kamakura, W. A. (1995). The economic worth of celebrity endorsers: An event study analysis. The
journal of marketing, 56-62.

Altunisik, R., Ozdemir, S., & Torlak, O. (2006). Modern Pazarlama. Istanbul: Degisim Yayinlart.

Barth, M. E., Clement, M. B., Foster, G., & Kasznik, R. (1998). Brand values and capital market valuation. Review of
accounting studies, 3(1-2), 41-68.

Basgoze, P., Yildiz, Y., & Metin Camgoz, S. (2016). Effect of brand value announcements on stock returns: empirical
evidence from Turkey. Journal of Business Economics and Management, 17(6), 1252-1269.

Bharadwaj, S. G., Tuli, K. R., & Bonfrer, A. (2011). The impact of brand quality on shareholder wealth. Journal of
Marketing, 75(5), 88-104.

Brown, S. J., & Warner, J. B. (1985). Using daily stock returns: The case of event studies. Journal of financial
economics, 14(1), 3-31.

Campbell, J. Y., Lo, A. W., & MacKinlay, A.C. (1997). The econometrics offinancial markets. Chichester: Princeton
University Press

Clark, B. (2002). Measuring performance: the marketing perspective. Business Performance Measurement. Theory
and Practice, 22-39.

Cowan, A. R., & Sergeant, A. M. (1996). Trading frequency and event study test specification. Journal of Banking &
Finance, 20(10), 1731-1757.

De Beijer, D., Dekimpe, M. G., Dutordoir, M., & Verbeeten, F. H. (2008). The impact of brand value announcements
on firm value.

Dutordoir, M., Verbeeten, F. H., & De Beijer, D. (2015). Stock price reactions to brand value announcements:
Magnitude and moderators. International Journal of Research in Marketing, 32(1), 34-47.

Fama, E. F. (1991). Efficient capital markets: II. The journal of finance, 46(5), 1575-1617.

Fehle, F., Fournier, S. M., Madden, T. J., & Shrider, D. G. (2008). Brand value and asset pricing. Quarterly Journal of
Finance and Accounting, 3-26.

Heding, T., Knudtzen, C. F., & Bjerre, M. (2009). Brand management: Research, theory and practice. Routledge.

Hsu, F. J., Wang, T. Y., & Chen, M. Y. (2013). The impact of brand value on financial performance. Advances in
Management and Applied Economics, 3(6), 129.

Kapferer, J. (2008). The New Strategic Brand Management: Creating and Sustaining Brand Equity Long Term 4th
edition (New Strategic Brand Management: Creating & Sustaining Brand Equity).

Kotler, P., & Keller, K. L. (2009). Marketing management 13e. New Jersey.

Kotler, P., Armstrong, G., Saunders, J., & Wong, V. (1999). Priciples of Marketing (Second European Edition ed.).
Upper Sadle River: Prentice Hall Inc.

MacKinlay, A. C. (1997). Event studies in economics and finance. Journal of economic literature, 35(1), 13-39.

Madden, T. J., Fehle, F., & Fournier, S. (2006). Brands matter: An empirical demonstration of the creation of
shareholder value through branding. Journal of the Academy of Marketing Science, 34(2), 224-235.

McWilliams, A., & Siegel, D. (1997). Event studies in management research: Theoretical and empirical
issues. Academy of management journal, 40(3), 626-657.

Mizik, N., & Jacobson, R. (2008). The financial value impact of perceptual brand attributes. Journal of Marketing
Research, 45(1), 15-32.

Topuz, Y. V., & Aksit, N. (2016). The Effect of the Brand Value on Firm Value: an Empirical Implementation on
Global Brands. British Journal of Marketing Studies, 4(1), 21-31.

http://brandfinance.com/images/upload/turkey 100 _2017_unlocked.pdf (erisim tarihi: 12/08/2018)
http://brandfinance.com/images/upload/turkey 100 _report_2016_for_print.pdf (erisim tarihi: 12/08/2018)

108


http://dergipark.gov.tr/optimum
http://brandfinance.com/images/upload/turkey_100_2017_unlocked.pdf
http://brandfinance.com/images/upload/turkey_100_report_2016_for_print.pdf

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, 2019, 6(1), 109-132

Optimum Journal of Economics and Management Sciences, 2019, 6(1), 109-132

Vergi Denetim Algisina Sahip Vergi Miikelleflerinin Vergi Adaleti ve
Vergi Affi Uygulamalarina Bakisi !

Mustafa TAYTAK", Tugba AKYUZ DALKIRAN™*
oz

Vergilerin etkin bir sekilde tahsil edilebilmesinde miikelleflerin vergiye karsi olan tutum ve davranislari
oldukca 6nemlidir. Miikellefin vergiye yonelik tutum ve davranislarini ise vergi algilari belirlemektedir. Vergi algisini
etkileyen faktorler icerisinde en onemlilerinin vergi adaleti ve vergi affi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu
caligmada vergi denetim algisina sahip miikelleflerin vergi adaleti ve vergi affi uygulamalarina bakigini arastirmak
amaciyla Usak ilinde faaliyet gosteren gelir vergisi miikellefleri lizerine ampirik bir ¢alisma gerceklestirilmistir. Elde
edilen verilerin yorumlanmasinda SPSS 23.0 paket programi kapsaminda c¢apraz tablolar analiz yonteminden
yararlanilmistir. Calisma sonucunda vergi denetim algisina sahip miikelleflerin vergi adaleti ve vergi aflarina bakislari
konusunda bir takim veriler elde edilmis olup vergi sisteminde adaletin saglanmasinda vergi denetimlerinin yerinin ne
denli 6nemli olduguna iligkin bulgulara erisilmistir. Ayrica vergi denetimlerinin etkinliginin dniinde vergi aflarinin bir
engel teskil ettigi sonucuna da ulasilmis ve tiim bu hususlarla ilgili bir takim 6nerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Vergi denetimi, Vergi Denetim Algisi, Vergi Adaleti, Vergi Affi
JEL Simflandirmasi: H20, H26, K340

Overview of Taxpayers with Tax Auditing Perception about Tax Justice and Tax
Amnesty

ABSTRACT

Attitudes and behaviors of taxpayers towards taxes are highly important in effective tax collection.
Therefore, tax perceptions determine the attitudes and behaviors of taxpayers towards taxes. We can say that the most
important within factors affecting tax perception are tax justice and tax amnesty. In this research an empirical study
was carried out on income taxpayers operating in Usak province in order to research the overviews of taxpayers with
tax auditing perception about tax justice and tax amnesty. Cross tables analysis method within SPSS 23.0 package
programme was used in interpreting the obtained data. As a result of the study, some data have been obtained about
the tax justice and tax amnesties of the taxpayers who have a perception of tax audit. In addition, it was concluded that
tax amnesty was an obstacle before the effectiveness of tax audits and some suggestions were made about all these
issues.
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1. GIRiS

Tirk wvergi sistemi tevkifat (stopaj) yontemi hari¢ temel olarak beyan usuliine
dayanmaktadir. Bu baglamda vergilerin dogru bir sekilde hesaplanmasi ve tahsil edilebilmesi
icin vergi milkellefleri tarafindan belirtilen beyanlarin gercegi yansitip yansitmadiginin
aragtirilmas1 biiylik 6nem tasimaktadir. S6z konusu durumu saglayacak olan en Onemli
enstriiman ise vergi denetimidir. Vergi denetiminden maksat, ddenmesi gereken verginin
dogrulugunun arastirilmasi, tespit edilmesi ve kanunlara uygun bir sekilde tahsilinin
gerceklestirilmesidir.

Bunun yaninda vergilerin basarili bir sekilde tahsil edilebilmesi vergi miikelleflerinin
istek diizeylerine de baghdir. Bu baglamda vergi miikelleflerinin istekliliginin arttirilmasinda
o6nemli olan hususlardan birisi de vergi sisteminin adil olmasidir. Vergi sisteminde adaletin
saglanabilmesi ise vergilerin toplum iiyeleri arasinda hak ve adalete uygun bir sekilde
dagitilmasi ile saglanabilecektir. Vergi aflar1 da vergi adaleti noktasinda miikelleflerin alg1 ve
tutumlarini etkileyen ve vergiye goniilli uyumu olumsuz yonde etkileyen unsurlarindan birisi
olarak goriilmektedir. Vergi aflar1 ayn1 zamanda vergi denetim algisi iizerinde de olumsuz yonde
bir etkiye sahiptir. Dolayisiyla vergi adaleti ve vergi aflari, vergi miikelleflerinin hem vergiyle
ilgili tutum ve davranislarinin etkilenmesinde hem de vergi denetim algilari tizerinde 6nemli bir
yere sahiptir.

Bu baglamda c¢alismada vergi miikelleflerinin vergiye olan tutum ve davranislarinda
onemli bir yere sahip olan vergi adaleti ve vergi affi uygulamalarinin vergi denetim algisi ile
arasindaki iligkiyi ortaya koymaya calistik. Calisma kapsaminda Usak il merkezinde faaliyet
gosteren 9.175 (5.518 gercek usul + 3.657 basit usul)® gelir vergisi miikellefinden 471’ine
ulagilarak anket galismasi gergeklestirilmistir. Anket sonucunda elde edilen veriler SPSS 23.0
paket programi kullanilarak analiz edilmistir. Verilerin analizinde ¢esitli tanimlayici
istatistiklerle birlikte ¢apraz tablolar analizlerinden yararlanilmistir.

Aragtirma sonucunda vergi denetim algisina sahip gelir vergisi miikelleflerinin; vergi
sisteminin adil olmadig1, vergi yiikiiniin dengeli ve adil bir sekilde dagitilmadigi, vergi
sisteminde adaletin saglanmas1 i¢in denetimlerin olmasit gerektigi, vergi aflarinin vergi
denetiminde etkinligi azalttigt ve vergi kagiranlara uygulanan cezalarin vergi aflariyla
kaldirildig1 diistincesine sahip olduklar1 goriilmiistiir. Ayrica vergi denetim algisina sahip
kisilerin vergi affi ¢ikarilacagini bilseler dahi vergisel yiikiimliiliiklerini yerine getireceklerini
belirtmis olmalari, vergi miikelleflerinin davraniglarinda vergi denetim algisinin yiiksek oldugu
sonucuna ulastirmaktadir.

2. DENETIM KAVRAMI VE ONEMIi
2.1. Denetim Kavrami

Kelime olarak denetim Latince kokenli bir kelimedir. Denetim kelimesi “isitmek ve
dikkatlice dinlemek” anlamma gelen “Audit” kelimesinden gelmektedir. Zaman iginde
incelemekle gorevli olanlar ve saymanlarin vermis olduklar1 hesaplar1 dinleyen kimseler denetgi
(auditor), yapilan is de denetim (audit) olarak adlandirilmistir (Ozdemir, 2000:48; Taytak,
2013:10). Tirk Dil Kurumu ise denetleme kavramini, bir isin dogru ve usuliine gore yapilip
yapilmadiginin incelenmesi, denetlenmesi, teftis ve kontrol edilmesi olarak tanimlamustir (Tekin
ve Celikkaya, 2018:25). Genel olarak denetim; iktisadi faaliyet ve olaylara iliskin iddialarin,

204.12.2018 tarihli Usak Defterdarlig: kayitlarindan alinmis olan bir bilgidir.
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onceden belirlenmis ilkelere uygunluk derecesini aragtirmak ve sonuglarini ilgi duyan kisilere
bildirmek igin, tarafsiz bir sekilde delil toplayan ve bu delilleri degerlendiren diizenli bir yontem
olarak tanimlanabilecektir (Giiredin, 2000:5).

Denetim; farkli disiplinler tarafindan incelenen bir kavram oldugu icin literatiirde pek
cok tanimi bulunmaktadir. Bu tanimlardan yola ¢ikarak denetim kavraminin temel unsurlarini
asagidaki sekilde siralayabiliriz (Taytak, 2013:24).

¢ Denetim olmasi gerekenle gerceklesenin mukayese faaliyetidir,

e Mukayesenin dnceden belirlenen degerlendirme kriteri ¢cercevesinde yapilmasi gerekir,

¢ Denetim siirecinde denetlenen ve denetimi yaptiran kisi veya kurum olarak iki tarafin
bulunmas: gerekir,

¢ Denetimin bir hesap verme sorumlulugu ¢ercevesinde gerceklestirilmesi gerekir,

¢ Denetimi yapan kisi veya mercilerin bu iligkinin tarafi olmamasi gerekir,

¢ Denetimin objektif bir meslek faaliyeti olarak planli, programli, diizenli ve disiplinli
bir sekilde belirli kurallar ve standartlar gergevesinde icra edilmesi gerekmektedir.

Bu ozellikler dikkate alindiginda “Denetim; iktisadi faaliyet, olay ya da hukuki
durumlarin, bagimsiz kisi ya da kurumlarca hesap verme sorumlulugu kapsaminda 6nceden
belirlenmis kurallar ve standartlar ¢ercevesinde gergeklestirilen planli, programli ve diizenli bir
yontem” olarak tanimlanabilecektir.

2.2. Denetimin Onemi

Hukuk devleti ilkesi geregi, kanunlarin vatandaslar arasinda esit olarak uygulanmasi
gerekmektedir. Kanunlarin vatandaslar arasinda esit olarak uygulanabilmesi i¢in kanunlarin tam
ve dogru bir sekilde yerine getirilmesi gerekir. Bu baglamda kanunlarin vatandaglar tarafindan
uygulanmasinin saglanmasi agisindan denetim 6nemli bir yere sahiptir (Gez, 2011:46). Ayrica
kayitdisi ekonominin meydana getirdigi vergi kayiplarinin Oniine gecilmesinde de denetimin
yadsinamaz bir 6nemi vardir. Denetim gorevinin aktif bir sekilde yerine getirildigini diisiinen
miikellefin kayitdisi faaliyet gostermesi 6nlenerek daha dikkatli olmasi saglanacaktir. Aksi halde
denetimin ¢ok fazla yapilmadigini diigsiinen miikellefler yakalanma olasiligimim diisiik oldugu
diigstincesine kapilarak kayitdist kalmaya devam edeceklerdir. Bu nedenle vergi sistemleri
icerisinde denetim, 6nemli bir yere sahiptir (Rakici, 2011:347).

Denetimin bir diger 6nemli fonksiyonu da uygulamadaki birtakim olumsuzluklarin
tespiti ve ortaya cikarilmasinda kendini gostermektedir. Denetim sayesinde yanlishk, kusur,
kayit disilik gibi gesitli olumsuz durumlara kars1 6nlemler alinabilecektir. Yapilacak denetimler
sonunda cezalandirma riski ve denetlenen kisi ya da birimin yanlis, hatali veya kasith
davranislarindan vazgecirici 6zelligi ne kadar yiiksekse olumsuz davranislardan arinma da o
denli kolay olacaktir (Altug, 2000:5). Bu baglamda kamu mali yonetiminde etkin bir denetim
mekanizmasinin olusturulmasi, kamu gelir ve gider politikalarinda hedeflenen amaglarin
gerceklestirilmesine de katki saglayacaktir.

3. VERGI DENETIMI KAVRAMI

Tiirk vergi sisteminin temelinde yer alan beyan usuliinde vergi miikellefleri 6deyecek
olduklar1 vergi miktarii kanunda belirtilen yontemler ¢ercevesinde hesaplayarak vergi dairesine
beyanname ile bildirmektedirler. Beyan usuliiniin uygulandigi vergi sistemlerinde miikelleflerin
beyanlarinin gergegi yansitip yansitmadigl biiyiikk dnem tasimaktadir. Beyannamelerin gercegi
yansitip yansitmadiginin tespit edilmesi ise ancak etkin bir vergi denetimiyle saglanabilecektir.
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Vergi denetimi, devletin yetkili organlan tarafindan gergeklestirilen, vergilerin belirtilen
zamanda ve eksiksiz olarak 6denmesini saglamak iizere cesitli 6nlem ve teknikleri iceren ve
siireklilige sahip olan bir kavramdir (Tekin ve Celikkaya, 2018:51). Kricher’e (2008) gore ise
vergi denetimi; yirirlikkteki vergi mevzuatt hitkiimlerine uyum saglanmasi amaciyla kisilerin
defter, kayit ve belgelerinin incelenmesidir. Bagka bir tanima gore ise vergi denetimi, vergi
idaresinin alaninda uzmanlasmis denetim elemanlar: tarafindan vergi miikelleflerinin vergi
borcunu ortaya ¢ikaran olaylarla ilgili hesap ve islemlerinin incelenmesi islemidir (Pehlivan,
1986:33).

Literatlirde yapilmis olan vergi denetimi tanimlar1 incelendiginde vergi denetimi, vergi
miikelleflerinin vergisel yiikiimliiliikklerini gerceklestirip gergeklestirmediklerini, hesaplarinin
gercegi yansitip yansitmadigini tespit etmeyi ve vergi idaresi ile vergi miikelleflerinin kanunlara
uygun olarak hareket edip etmediklerinin belirlenmesini, varsa yanlis uygulamalarin
diizeltilmesini, vergi kayip ve kacaginin dnlenmesini saglamaya yonelik yapilan islemlerin tiimii
olarak ifade edilebilir. Vergi denetimi ile bir taraftan vergi miikelleflerinin beyanlarinin gergegi
yansitip yansitmadigina bakilirken, diger taraftan da vergi idaresinin merkez ve tasra teskilatinda
gorev yapan Kkisilerin yaptiklar1 islemleri yasal diizenlemeler c¢ercevesinde yerine getirip
getirmediklerine bakilmaktadir (Organ, 2008:37; Blinder ve Solow, 1973: 326).

Vergi denetimi kapsaminda yapilan faaliyetler genel olarak; vergi incelemesi, yoklama,
arama, bilgi toplama gibi denetim yontemleri araciligiyla yerine getirilmektedir. Bu yontemlere
kisaca deginecek olursak her birini su sekilde ifade edebiliriz:

Vergi incelemesi; mikellefin defter, kayit, belge ve hesaplarinin incelenerek
gerektiginde fiili envanter yapilarak 6denmesi gereken vergilerin dogrulugunu arastirma, tespit
etme ve saptama faaliyetidir.

Yoklama; vergi miikelleflerinin miikellefiyetleriyle ilgili maddi olaylarin, kayitlarin ve
mevzularin arastirtlmasi ve tespit edilmesidir. Bu baglamda yoklama derinlemesine bir faaliyet
olmadigindan denetimin kabaca yapildig1 bir ydontem olarak degerlendirilebilecektir.

Arama; vergi kacake¢iligina ait delillerin (defter, kayit ve belgelerin) elde edilmesi
amaciyla sugu isleyen veya suga istirak eden ya da kacakgilikla ilgisi goriilen iiglincii sahislarin
is yerlerinde, konutlarinda ya da s6z konusu kisiler {lizerlerinde, sulh ceza hakiminin karariyla
fiillen arastirmalar yapilmasi islemidir (Samlioglu, 1971:121; Seker, 1994:393; Tasdelen,
2003:166).

Bilgi toplama; Vergi Usul Kanunu’nun amir hiikkmii geregi, kamu idare ve miiesseseleri,
mikellefler veya miikelleflerle muamelede bulunan diger gercek ve tiizel kisiler, Maliye
Bakanligi'nin veya vergi incelemesi yapmaya yetkili olanlarin isteyecekleri bilgileri vermeye
mecbur (md. 148) kilinmiglardir. Bu baglamda vergi idaresi bilgi toplama yontemiyle vergi
miikelleflerinin dogru beyanda bulunup bulunmadiklarimi saptayarak eksik ya da yanls bilgi
sonucu olusacak olan vergi kaybinin 6niine gegmeyi amaglamaktadir.

Netice itibariyle Tiirk vergi sistemi icerisinde yer alan vergi denetim yontemlerinin
birbirleri ile baglantih ve birbirlerini destekleyici nitelikte kullanilmasi durumunda vergi
denetiminin kendisinden beklenen amaclara hizmet edebilecegini sdyleyebiliriz (Mastar Ozcan,
2018:303).

4. VERGI DENETIMININ AMACI

Vergi denetiminin amaci, miikelleflerin vergi kagirmaya yonelmelerini onlemenin
yaninda vergi kaybin bertaraf edecek sekilde miikelleflerin dogru beyanda bulunmalarim da
saglamaktadir (Oguztiirk ve Unal, 2015:210; Ozer, 1970:1668). Vergi denetiminin diger bir
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amaci da idarenin diizenli ve mevzuata uygun bir bigimde hareket etmesine katkida bulunmaktir
(Dogan, 2010:11). Ayn1 zamanda vergi denetiminin vergi miikelleflerini egiterek vergi bilincinin
artmasini, amaglanan mali ve ekonomik hedeflere hizli ve kolay ulasilmasini saglamak gibi
amaglart da bulunmaktadir (Tecim, 2008:56). Bu amaglarinin O6tesinde vergi denetiminin;
ekonomik, mali, sosyal ve hukuki amaglar1 da vardir.

4.1. Mali Amag

Mali amag, vergi denetiminin en 6énemli amaglarindan birisidir. Temel kamusal mal ve
hizmet sunumunun yaninda devletin ekonomik ve sosyal hayatta da iistlendigi gorev ve
fonksiyonlar artmaktadir. Devletler artan bu gorevlerini yerine getirebilmek i¢in finansmana
ihtiya¢ duymaktadir. Devletin en Oonemli finansman kaynagi ise vergilerdir. Mevcut vergi
gelirlerinin arttirilmasi ise yeni vergilerin g¢ikarilmasi, vergi tabaninin genisletilmesi ve vergi
kayip ve kagaklarin engellenmesi ile miimkiindiir (Bakir, 2009:9). Bu yontemler arasindan
miikelleflerin en az tepkisini ¢ekecek olan uygulama, vergi kayip ve kagaklarinin 6nlenmesidir.
Vergi kayip ve kagaklarmin 6nlenmesi ise etkili bir vergi denetim sisteminin olusturulmasi ile
saglanabilecektir (Organ, 2008:39). Bu nedenle vergi denetiminin istikrarli ve etkili bir sekilde
yapilmasi gerekmektedir. Mali amagla vergi denetimi ile mevcut vergi potansiyeli en iyi sekilde
degerlendirilerek iilkelerin vergi gelirlerinin arttirilmasi beklenmektedir. Boylelikle potansiyel
vergilendirme dis1 tutulmus kaynaklar ortaya ¢ikartilarak mali yonden devletin ugradigi gelir
kaybinin oniine gegilecektir (Can vd., 2014:442).

4.2. Ekonomik Amacg

Vergi denetiminin ekonomik amaci, ekonomik biiyiime ve kalkinmanin yaninda
ekonomik istikrarin saglanmasi ve etkin bir maliye politikasinin gerceklestirilmesine yardimci
olmaktir. Bu amaglara ulagabilmek igin oncelikle gelir dagiliminda adaletin saglanmasi ve vergi
denetiminin diizgiin bir sekilde islemesi gerekmektedir (Gez, 2011:44). Vergi kayip ve
kagaklarinin artmastyla devlet elde ettigi kamu gelirleriyle giderlerini karsilayamadigindan bu
giderleri karsilamak {izere ¢esitli yollara bagvurmaktadir. Bu yollar; bor¢lanma, emisyon, vergi
oranlarinin artirilmasi veya yeni vergilerin konulmasidir. Bu yollara bagvurma siklig1 arttiginda,
iilkeler kamu hizmetlerinin karsilanmasinda finansal sorunlar yasayabilecegi gibi ekonomik
istikrarin saglanmasina yonelik hedeflerin gergeklestirilememesi gibi olumsuz durumlarla da
karsilagabileceklerdir. Bundan dolay1r ekonomik olarak dengenin saglanabilmesi ve makro
ekonomik hedeflerin gergeklestirilebilmesi igin vergilerin hedefine uygun olarak alinmasi ve
kullanilmasi gerekmektedir (Can vd., 2014:443). Bu noktada etkin bir vergi denetiminin tesis
edilmis olmasi basarili bir vergi sisteminin saglanmasinin yaninda ekonomik amaglarin yerine
getirilmesi noktasinda da Onemli bir role sahip olacaktir (Schmdlders, 1976:97). Vergi
denetiminin etkin olmamas1 ise devletin vergi olarak almasi gereken meblaglari, bor¢glanma
yoluyla ve faiz kiilfetiyle elde etmek istemesine yol agacaktir. Bu durum da para ve sermaye
piyasalarimi olumsuz etkileyecektir (Bakir, 2009:10,11). Bundan dolay1 vergi denetimleri
ekonomik anlamda olduk¢a 6nemlidir.

4.3. Hukuki Amag

Devlet, hem sahip oldugu egemenlik giicliniin sarsiimamasi hem de toplumsal diizenin
bozulamamasi adina vergi kanunlarinin uygulanmasini saglamak zorundadir. Kanunlarin bireyler
arasinda esit sekilde uygulaniyor olmasi, hukuk devleti olmanin bir sonucudur (Organ, 2008:42).

Bu baglamda, vergi denetiminin hukuki amaci, vergi, resim, har¢ ve benzeri mali
ylikiimliiliiklerin kanunlarda belirtilen yontem ve ilkeler kapsaminda alinmasinin saglanmasidir.
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Hukuki amag¢ vergi denetimlerinin hangi yolla ve ne sekilde yapilmasi gerektiginin, hangi
yontem ve esaslar kapsaminda uygulanacaginin ve neticelerinin hangi hukuki iglemlere gore
yapilacaginin 6nceden belirlenmesidir. Bu yiizden vergi kanunlarina hem devletin hem de
miikelleflerin uymasi gerekmektedir (Tecim, 2008:60).

4.4. Sosyal Amacg

Vergiler; maliye politikas1 araci olarak gelir dagilhiminin diizeltilmesinde kullanilan en
onemli araglardan birisidir. Vergiler gerek yapilari, gerekse uygulanis bigimlerinden dolay1 gelir
dagilimmin dengelenmesine 6nemli katkilar saglamaktadir (Organ, 2008:41). Vergilerin bu
diizeltici fonksiyonu ile mali giicii fazla olanlardan daha fazla vergi alinmasi ve bu yolla gelirin
yeniden dagitilarak diisiik gelirlilerin gelirlerinin arttirilmasiyla sosyal adaletin saglanmasi
amaglanmaktadir (Merter, 2004:14). Bu yontemle devlet bir yandan bu kisi ya da kesimlerin
refahlarini artirmakta diger taraftan da gelirin yeniden dagilimini saglayarak sosyal adaletin
saglanmasina katkida bulunmaktadir. Ancak vergilerin gelir dagiliminda olusturdugu bu olumlu
etki vergi kacakciligmin artmasi ile yok olmaktadir (Organ, 2008:41). Bundan dolay1 vergi
denetiminin aktif bir sekilde yapilmasi durumunda miikelleflerin vergi kacirmalar1 6nlenerek
sosyal adalete de katkida bulunulacaktir (Tecim, 2008:58).

5. VERGI DENETIM ALGISI ve VERGI DENETIM ALGISINI ETKILEYEN
FAKTORLER

Insanlarin dis diinyada bulunan soyut ve somut nesnelerle iliski kurmasi, bunlarla ilgili
yargilarda bulunmasi, bunlara iliskin davranis ortaya koymasi bu nesneleri algilamasi ile
olmaktadir (inceoglu, 2000:44). Algi,, dis diinyadan gelen uyarilarin zihinsel olarak
yorumlanmasina denilmektedir (Bakan ve Kefe, 2012:21). Bireyler, duyular1 araciligiyla dis
cevrelerinden alinan uyarilari isleyerek bir {iriin elde etmektedir. Bu iiriine algi, yapilan isleme
ise algilama denilmektedir (Tung ve Atilgan, 2017:229-230). Algi kavraminin bu tanimlarindan
yola ¢ikarak vergi denetim algisini, vergi miikelleflerinin, i¢ ve dis uyaricilarn etkisiyle vergi
denetimine iligkin zihninde olusturmus oldugu anlam ya da diisiince olarak tanimlayabiliriz.
Bireylerin karar vermesinde ilk agamay1 algilama olusturmakta daha sonra bireylerin tutum ve
davraniglarini etkilemektedir (Taytak, 2010:498).

Verginin toplumun faydasina oldugu ve vergilerin kisilere hizmet olarak yansiyacagini
diisinen vergi miikellefleri, vergilere olumlu bakarak vergisel ddevlerini zamaninda yerine
getirecek ve vergi kagak¢iliginin 6nlenmesi igin vergi denetimlerinin yapilmasini arzu edecektir.
Vergiyi devlet tarafindan alinan bir yiik olarak goren vergi miikellefleri ise vergi 6demek
istemeyerek vergiden kacinmaya ya da vergi kagirmaya yonelecek ve vergi denetimlerinin
yapilmasimi istemeyecektir. Dolayisiyla vergi miikelleflerinin vergi denetim algilarinin daha gok
vergiyi nasil algiladiklartyla ilgili bir durum oldugunu sdylemek cokta yanlis bir yaklasim
olmayacaktir.

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde; vergi algisi ile ilgili ¢ok sayida calismaya
rastlanilmaktadir. Bu ¢aligmalardan bazilar1 vergi algisini; bireysel ve sosyal normlar, adalet ve
giliven, vergi sisteminin karmasikligi (Walsh:2012), maruz kalinan cezalar (Slemrod, 2007)
denetlenme olasiligi (Alm vd. 2009) gibi faktorleri ele alarak incelemeye ¢alismislardir. Vergi
denetimin algisini etkileyen faktorler ¢cok sayida olmakla beraber bu faktorler ortak yonleri
dikkate alinarak; ekonomik ve mali faktorler, psikolojik ve ahlaki faktorler, demografik
faktorler, siyasi ve idari faktorler olarak gruplandirilabilecektir.

Vergi denetim algisini etkileyen birgok faktoér olmasinin yaninda, daha dnce denetlenmis
olan vergi miikelleflerinin denetim siirecinde yasamis olduklar1 deneyimler de gelecekteki
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denetimlerin  “kalitesi” ve aym1 zamanda muhtemel denetimler {izerindeki algilarin
etkilemektedir. Eger vergi denetimleri, vergi kagaklarinin tespitinde basarili olursa gelecekte
basarili vergi denetimlerinin gerceklesecegi algisimi artirici, vergi kagagmi nadiren ya da hig
ortaya c¢ikaramamasi durumunda ise gelecekteki vergi denetimlerinin basarisiz olacagi yoniinde
algilarin olugsmasina neden olacaktir (Alm vd., 2009:398).

Vergi miikelleflerinin vergi ve vergi denetim algilarini etkileyen faktorlerin basinda ise
vergi adaleti ve vergi aflar1 gelmektedir. Bu baglamda ¢alisma kapsaminda vergi adaleti ve vergi
aflarinin, vergi denetim algisina sahip olan vergi miikellefleri tarafindan nasil algilandiklart
iizerine durulacaktir.

5.1. Vergi Adaleti

Tarihsel siiregte vergilerle ilgili yasal diizenlemelerde ya da uygulama alanlarinda
dikkate alinan en 6nemli vergileme ilkelerinden birisi vergilerin adil olmasidir (Geng ve Yasar,
2009:36). Vergisel bir uygulamanin adil olup olmadiginin algilanmasi miikellef davranislarini
etkileyecektir (Walsh, 2012:455). Zaten adil olmayan ya da adil olduguna inanilmayan vergi
sisteminin amagladig1 hedefleri ger¢eklestirme noktasinda pek de sansi olamayacaktir (Rawls,
2003:21). Vergilemede adaletin saglanabilmesi ise; esit durumdaki miikelleflerin esit
muamelelere tabi olmasi, vergilerin vergi 6deme giicii ile orantili olarak toplanmasi, bireylerin
gelir ve servetlerinin bir diizen igerisinde yeniden dagilimmin saglanmasiyla miimkiindiir (Senel,
2014:37). Vergi adaletinde esitligin saglanmasindaki amag ise toplumda var olan ekonomik
esitsizliklerin azaltilmasidir (Buyrukoglu ve Erasa, 2012:125).

Vergi sistemlerinde vergi adaleti kapsaminda 6deme giicii ilkesine dayali olarak iki
temel kriter bulunmaktadir. Bunlar; dikey adalet ve yatay adalettir (Kargi ve Yiiksel, 2010:28).
Vergilemede yatay adalet, ayn1 konumdaki vergi miikelleflerinin ayn1 oranda vergi vermesini
ifade ederken, dikey adaletse vergi 6deme giicii yiiksek olan vergi miikelleflerinin daha yliksek
oranda vergi vermesini ifade etmektedir. Vergi denetimleri ile vergilendirmede yatay ve dikey
adaletin olugmasina katki saglanir (Abdioglu, 2007:163). Bu durumda kasten ya da yanliglikla
vergi kayip ve kacagina neden olan miikellefler daha az vergi verme ya da hi¢ vergi vermeme
yoluyla vergi adaletini zedeleyebilirler. Kendilerine hukuk dis1 yollarla fayda saglamak igin
vergi kacakciligina yonelen vergi miikelleflerinin bu davraniglar1 onlenemedigi siirece vergi
adaletinden bahsedilemeyecektir. Bu baglamda vergi sisteminde adaletin saglanmasinda vergi
denetimlerinin 6nemli bir role sahip oldugunu ifade edebiliriz (Tecim, 2008:61).

Vergi adaleti ile ilgili literatiir incelendiginde, vergi sisteminin adil olduguna yonelik
algilarin yiiksek oldugu toplumlarda vergi uyumunun da yiiksek oldugu seklinde ortak sonuca
ulagsan ¢aligmalarin mevcut oldugu gortilmektedir (Jackson ve Milliron, 1986; Andreoni vd.,
1998; Hartner vd., 2011; Kirchler, 2007). Ancak vergi adaletini etkileyen faktorlerin ne
olduguna yonelik yapilan calismalarda farkli sonuglara ulasildig: goriilmektedir. Bu durumun en
temel nedeni olarak vergi adaletinin de adalet kavraminda oldugu gibi karmasik ve goreceli bir
yapiya sahip olmas1 gosterilebilir. Bu baglamda literatiirde yer alan vergi adalet algisim
etkileyen faktorlere baktigimizda;

Bu alanda yapilmis en eski ¢caligmalardan birisi olarak kabul edilen Schméldres’e (1960)
gore vergilemede adalet algisini etkiyen baslica faktor, vergi oranlarinin yiiksek olmasidir. Vergi
adaletini etkileyen diger bir faktor de Spicer ve Becker (1980) tarafindan ortaya konulan diirtist
mikelleflerin, vergi kagiran diger miikelleflerin durumlarma sahit oldugunda kendisinin
dezavantajli olarak muamele gordiiglii hissine kapilarak vergi kacirma egilimine sahip
olmalaridir. Bunun yaninda Spicer ve Lundstedt (1976) tarafindan yapilan bir ¢alismada da vergi
denetimlerinin usuliine uygun yapilmamasi, verilecek olan cezalarin disiikliigii gibi nedenlerden
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dolay1, miikelleflerin denetim ve ceza algilarmin digiik olmasi da vergi adalet algisini
etkileyecektir.

5.2. Vergi Affi

Vergi affi; vergi miikelleflerinin vergi mevzuati kaynakli hukuki sorumluluklarin: yerine
getirmemelerinden dolay1 kendilerine uygulanacak olan idari ve hukuki miieyyidelerin ortadan
kaldirilmasini ifade etmektedir (Giiner, 1988:261; Karakog, 2004:335; Kargi, 2011:103).

Vergi aflarmin olumlu ve olumsuz yanlarmi ele alan literatiirde cesitli ¢aligmalar
mevcuttur. Bu c¢aligmalar dikkate alindiginda vergi aflarmin olumlu yansimalar1 arasinda
miikelleflerin kendilerine ¢ekidiizen vermeleri, ge¢mis hatalarindan arinmalarmi ve vergi
anlaminda devletle barigmalarin1 saglamasi gosterilebilir (Demir vd., 2016:277). Yine ayni
sekilde Alm ve Beck’in (1993) yaptig1 bir ¢alismada vergi aflarinin kisa vadede kamu gelirlerini
artirdigini ayrica bunun yaninda vergi maliyetlerinin diisiiriilmesi noktasinda vergi idarelerine
katki bulundugu savunulmaktadir. Vergi aflarinin olumlu yanlarina vurgu yapan Franzoni’nin
(1996) galismasinda da vergi idaresinin vergi aflar sayesinde denetim maliyetlerinde bir azalma
meydana gelecegi savunulmaktadir.

Vergi aflariin olumsuz yansimalar: ise, af ¢ikacagina yonelik miikelleflerde beklenti
olusturmasi, vergi denetim uygulamalarinda ve cezalarin uygulanmasinda etkinligi azaltmasi,
toplumda adalet ve giiven duygularini agindirmasi gosterilebilir (Demir vd., 2016:277). Vergi
aflarin1 olumsuz kilan 6nemli unsurlardan birisi de vergi aflarmin ¢ok sik bir sekilde
tekrarlanmasidir. Bu durum vergi uyumu iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasimin yaninda
vergi sisteminin vergi kacakg¢ilar yoniinden c¢arpitilmasina da neden olmaktadir (Andreoni,
1991: 144). Uluslararasi deneyimler de vergi aflarinin zaman iginde vergi uyumunu zayiflattigini
ve bunun yaninda vergi affi uygulamalarinin finansal basarisinin garanti edilmedigini ortaya
koymaktadir (Torgler and Schaltegger, 2005:403). Bunun yaninda vergi aflarinin bir diger
olumsuz yansimasi da diiriist vergi miikelleflerinin vergi kacake¢iliginin varligi hakkinda bilgi
sahibi olmasidir (Alm and Beck, 1993:53). Dolayisiyla diiriist vergi miikellefleri, affi kendilerine
yapilmig bir haksizlik olarak goérecekler ve bunun neticesinde gelecekte vergisel 6devlerinin
yerine getirilmesi noktasinda daha az istekli davranabileceklerdir (Leonard and Zeckhauser,
1986:11-12; Sausgruber ve Winner, 2004). Kilonzo (2012)’da yaptig1 ¢aligma sonucunda, vergi
aflarinin vergi gelirleri lizerinde higbir olumlu etkisinin olmadig1 sonucuna ulasmistir. Bozdogan
ve Simgsek (2018) ise, Tirkiye’de vergi aflarnin vergi gelirleri iizerindeki etkisini ele alan
calismalarindan vergi aflarinin uzun vadede vergi gelirleri iizerindeki etkisini yitirdigini ancak
gayri safi yurti¢i hasila tizerindeki etkisini arttirdigi sonucuna ulagmuslardir.

Vergi aflarinin olumsuz yonde yansimalari olmasina ragmen birgok iilkede vergi aflarina
bagvurulmasini zorunlu kilan hallerin oldugunu da sodyleyebiliriz. Buna gore; iilkeler vergi
aflarina siyasi, ekonomik, sosyal, mali, psikolojik, idari ve teknik nedenlerden dolay1 bagvurmak
zorunda kalabilmektedirler (Savasan, 2006:43). Konumuz itibariyle bu nedenlere kisaca
deginmek faydali olacaktir:

Siyasi Nedenler; siyasi kararlar sonucunda ¢ikan aflarin siyasi nedenleri bulunmaktadir.
Secimle goreve gelen politikacilarin aldiklari oylarin karsiligini 6demek istemeleri, yasanan
siyasi ve istikrarsizlik nedeniyle toplumda ortaya ¢ikan gerginligin yatistirtlmasi, gikar ve baski
gruplarinin istekleriyle ve devlet tarafindan ihtiya¢ duyulan finansmanin kisa vadede saglanmasi
gibi nedenlerden dolay: vergi affiyla ilgili kanunlar ¢ikarabilmektedirler (Taskin, 2010: 126;
Edizdogan ve Giimiis, 2013:103).

Ekonomik Nedenler; vergi affinin ¢ikarilmasinin altinda yatan ekonomik neden;
bireylerin kamu harcamalarinin finansmanina goniillii katilimlarinin azalmasi nedeniyle ortaya
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cikan gelir ihtiyacinin karsilanmasidir. Ulkede yasanilan ekonomik krizlerin isletmelerin mali
giiclinli zayiflatmas1 ve vergi borglarii O0deyemez duruma gelmesi vergi affim1 gerekli
kilabilmektedir. Bu baglamda hiikiimetler zaman zaman piyasay1 canlandirmak amaciyla af
diizenlemesi yapmakta ve ayrica ekonomi iizerinde zararli etkiye sahip olan kara paranin ulusal
ekonomide islem gérmesi i¢in vergi affi uygulamalarina bagvurulabilmektedir (Cetin, 2007:173).

Mali Nedenler; devlet, finansman ihtiyaglarini karsilamak amaciyla da vergi aflarina
basvurmaktadir. Ayrica devlet, mali nedenlerden dolayr bagvurdugu vergi aflart ile
yakalanamayan vergi kagaklarinin yakalanmasini, goniilli olarak ortaya c¢ikarilmasini ve
kagirilan vergilerin bildirilmesi durumunda cezalarin affedilecegini belirterek vergi gelirlerini
arttirmay1 amaglamaktadir. Bu sekilde kacirilan vergiler ekonomiye kazandirilarak vergisini
Odeyen miikellef sayis1 arttirilmis olur ve vergi gelirlerinde artis saglanir (Bulut vd.,2008:29;
Yelman, 2017:71).

Sosyal Nedenler; sosyal nedenlerle yapilan vergi aflarinin temelinde iki unsur
bulunmaktadir. Bunlardan ilki vergisel yiikiimlilikklerini zamaninda yerine getirmeyen ve
idarece bu durumda olduklar1 belirlenememis miikelleflerle idarece denetlenebilen miikellefler
arasindaki esitsizligin giderilmesidir. Diger unsur ise beyana dayali vergi sisteminin etkili bir
sekilde uygulanamayan {ilkelerde rastlanan idari ve adli hatalardan dolay1 ortaya ¢ikan
adaletsizlikleri ortadan kaldirmaya ¢alisilmasidir (Ayrang6l ve Tekdere, 2013:259).

Psikolojik Nedenler; vergi affi uygulamasinin altinda yatan psikolojik neden vergisel
yilikiimliiliiklerini yasal siiresi i¢inde yerine getirmeyen veya eksik yerine getiren miikelleflerin,
af uygulamasi sonrasinda mali yiikiimliiliiklerini zamaninda ve tam olarak yerine getirmesinin
saglanmasidir (Ayrangdl ve Tekdere, 2013:260).

fdari ve Teknik Nedenler; vergi idaresi ve vergi yargismin gelismelere ayak
uyduramamasi, kamu alacaklarinin takip ve tahsili, ihtilafli kamu alacaklarin vergi yargisindan
gecerek tahsil asamasinin ¢ok uzun siireleri kapsar hale gelmesi af kanunlari ¢ikarilmasinin idari
ve teknik nedenleridir (Taskin, 2010:126).

Netice itibariyle yukarida ifade edilen hususlar dogrultusunda vergi aflarmm vergi
uyumu {izerinde hem olumlu hem de olumsuz etkileri bulunmaktadir. Vergi aflarn vergi
kagake¢iligint onleyici yoniiniin yaninda daha etkili cezalarla birlikte uygulanmas: durumunda
vergi uyumuna olumlu katkida bulunabilecektir. Fakat unutulmamasi gerekir ki, vergi aflari
vergisel gorevlerini zamaninda yerine getirmeyen miikellefleri 6diillendiren ve diiriist
miikellefleri cezalandiran bir uygulamadir (Bedir vd., 2016:49). Vergi aflari, vergisini
zamaninda 6deyen miikelleflerin adalet duygusunun zayiflamasina sebep olarak vergi ¢deme
isteklerinin azalmasina neden olmaktadir (Mastar Ozcan, 2018:297). Devlet tarafindan sik sik
vergi affinin ¢ikarilmasi, miikelleflerin nasil olsa af ¢ikacak diistincesiyle hareket etmesine yol
acacak ve vergi mikellefleri vergi borcunu 6dememeyi tercih edecektir. Bu durumda vergi
hasilatin1 ve vergi algisint olumsuz etkileyecektir. Bundan dolay1 denetimlerin arttirilarak af
beklentisinin en aza indirilmesi gerekmektedir (Koktas ve Golgek, 2016:390).

6. ARASTIRMANIN AMACI VE METODOLOJISI
6.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci vergi denetim algisina sahip olan gelir vergi miikelleflerinin vergi
adaleti ve vergi affi uygulamalarina bakisini ortaya koymaya yoneliktir. Vergi denetimi
uygulamalariin bagarili olabilmesi i¢in vergi miikelleflerinin vergi hakkindaki diisiince ve
tutumlarinin bilinmesi gerekmektedir. Vergi miikelleflerinin tutumlarini etkileyen faktorlerin
basinda ise vergi adaleti ve vergi affi uygulamalari gelmektedir. Bu baglamda vergi
miikelleflerinin vergi adaleti ve vergi affi uygulamalart hakkindaki tutum ve diisiincelerinin
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bilinmesi, vergi denetiminde etkinlik arayiglari kapsaminda almnacak olan Onlemlerin
belirlenmesinde faydali olacaktir.

6.2. Arastirmanin Metodolojisi

Arastirmanin verileri anket yontemi ile elde edilmistir. Anket formlari, verilerin elde
edilmesinde ortaya cikabilecek sorunlarin en aza indirilmesi amaciyla yiiz yiize goriisme
yontemiyle doldurulmustur. Anket sorulari literatiirde daha onceki yillarda Tuay ve Giiveng
(2007), Dogan (2010), Saglam ve Ayta¢ (2015) ve son olarak Celebi (2016) tarafindan
kullanilmis olan 6l¢eklerin gelistirilmesi ile olusturulmustur. Anket sonucu elde edilen veriler,
istatistik paket programi SPSS 23.0 ile analiz edilmis olup anketin secilmis sorulari ¢apraz
tablolar analizleri ile degerlendirmeye tabi tutulmustur.

Calisma kapsaminda katilimcilara, cinsiyet, egitim durumu, yas, vb. demografik
ozelliklere iliskin sorularin yani sira vergi denetim algisini, vergi adalet algisim1 ve vergi affi
algisini tespit edebilmek amacryla toplam 33 soru sorulmustur. Ankette yer alan ifadeler, 5’li
Likert 6l¢egine gore hazirlanmistir. Likert 6lgegi kapsamindaki ifadeler; “tamamen katiliyorum”,
“kismen katiliyorum”, “kararsizzim”, “kismen katilmiyorum” ve “kesinlikle katilmiyorum”
seklindedir.

Arastirmanin odak noktasin1 Usak il merkezinde faaliyet gosteren, beyana tabii gelir
vergisi miikellefleri olusturmaktadir. Anket ¢alismas1 toplam 471 gelir vergisi miikellefi {izerine
uygulanmistir. Vergi psikoloji ile ilgili yapilan ¢alismalarda ana kiitlenin belirlenmesinde dikkat
edilmesi gereken en Onemli husus vergi ylkiinii gercek anlamda {izerinde hisseden vergi
miikelleflerinden olusturulmasidir. Bu baglamda bir hataya mahal vermemek adina caligmanin
ana kiitlesini, vergisini gercek anlamda iizerinde hisseden diger bir ifadeyle vergisini bizzat
O0deyen, beyana tabii gelir vergisi miikellefleri olugturmaktadir.

7. BULGULAR
7.1. Giivenilirlik Analizi Sonucu

Arastirmada anket verilerinin giivenilirlik analizini hesaplamak {izere Cronbach’s Alpha
kat sayist kullanilmigtir. Analizden elde edilen sonuca gore Cronbach’s Alpha kat sayisinin
0,744 oldugu gorilmiistir. Elde edilen Alfa katsayisi, 6l¢egin sosyal bilimler igin kabul
edilebilir giivenilirlikte oldugunu gdstermektedir.

Tablo 1: Giivenilirlik Analizi

Orneklem = 471

Sorularin  Ortalama  Minimum Maksimum  Arahk Maks./Mini.

3,333 2,042 4,125 2,083 2,020

Giivenilirlik Katsayis1 = 33 Soru

Giivenilirlik Alfa Katsayis1 = 0,744 Standart Alfa Katsayis1 = 0,749
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7.2. Frekans Analizi Sonuglar:

Ankete katilan miikelleflerin demografik 6zelliklerini gosteren frekans analizi sonuglari
bu baslik altinda ele alinmistir.

Tablo 2’de, vergi miikelleflerinin cinsiyetlerine goére dagilimlar1 yer almaktadir. Vergi
miikelleflerinin  cinsiyetlerine gore dagilimlar1 incelendiginde katilimcilarm  biiytik
cogunlugunun erkeklerden olustugu goriilmektedir. Buna gore katilimcilarin %80,5°i erkek
(n=379), %19,5’1 ise (n=92) kadin vergi miikellefinden olusmaktadir. Vergi miikelleflerinin
medeni durumlarina gore dagilimlarina bakildiginda ise katilimcilarin bilylik ¢ogunlugunun
medeni durumunun evli oldugu goriilmektedir. Buna gore katilimcilarn %84,3’iiniin evli
(n=397), %15,7’sinin ise (n=74) bekar oldugu goriilmektedir.

Tablo 2’de yer alan demografik 6zelliklerinden vergi miikelleflerinin egitim durumlarina
baktigimizda katilimcilarin %13,4’1 ilkokul, %12,7’si ortaokul, %39,3°1 lise, %8,5 on lisans,
%21.,4°1 lisans, %4,7’si ise lisansiistii egitim diizeyine sahip olduklarii belirtmislerdir. Tabloda
goriildiigi gibi katilimecilarin  biiyilk ¢ogunlugu lise mezunlarindan olusmaktadir. Vergi
miikelleflerinin egitim durumlarini gosteren yukaridaki semanin Tirkiye’deki egitim piramidiyle
uyumlu oldugu gorilmektedir. Bu agidan Orneklemin egitim dagiliminin ana kiitlenin
dagilimiyla orantili oldugu sdylenebilir.

Tablo 2°de vergi miikelleflerinin yas dagilimlarina da yer verilmistir. Katilimcilarin
%17,8’1 18-30 yas, %54,1°1 31-43 yas ve %22,3°1 44-56 yas, %5,7’si ise 57 yas ve lizerindedir.
Tabloda katilimcilarin g¢ogunlugunun 31-43 yas grubunda yer aldigi goriilmektedir. Vergi
miikelleflerinin aylik gelir diizeyi gore dagilimlarina bakildiginda ise katilimcilarin %1,9’u 500
TL alt1, %5,3’liniin 501-1000 TL arasinda, %40,6’simin 1001-2500 TL, %36,9’u 2501-5000 TL
ve %15,3 ise 5001 TL ve iizerinde aylik gelire sahip oldugu goriilmektedir. Katilimeilarin biiytik
cogunlugu 1001-2500 TL aylik gelir diizeyine sahip oldugu goriilmektedir.
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Tablo 2: Vergi Miikelleflerinin Demografik Ozelliklerine Gore Dagilimi

Cinsiyet Say1 (n) | Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Erkek 379 80,5 80,5
Kadin 92 19,5 100,0
Toplam 471 100,0
Medeni Durum Sayi (n) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Evli 397 84,3 84,3
Bekar 74 15,7 100,0
Toplam 471 100,0
Egitim Durumu Say1 (n) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%)
Tlkokul 63 13,4 13,4
Ortaokul 60 12,7 26,1
Lise 185 39,3 65,4
On lisans 40 8,5 73,9
Lisans 101 21,4 953
Lisansiistii 22 4,7 100,0
Toplam 471 100,0
Yas Say1 (n) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%0)
18-30 yas 84 17,8 17,8
31-43 yas 255 54,1 72,0
44-56 yas 105 22,3 94,3
57 yas ve lstil 27 5,7 100,0
Toplam 471 100,0
Aylik Gelir Say1 (n) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%0)
500 TL alt1 9 1,9 1,9
501-1000 TL 25 53 7,2
1001-2500 TL 191 40,6 47,8
2501-5000 TL 174 36,9 84,7
5001 TL ve iistii 72 153 100,0
Toplam 471 100,0
Gelir Tiirii Sayi(n) Gegerli Yiizde (%) Kiimiilatif Yiizde (%6)
Ticari Kazang 377 80,0 80,0
Zirai Kazang 8 1,7 81,7
Serbest Meslek Kazanci 86 18,3 100,0
Toplam 471 100,0
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S6z konusu tabloda yer alan vergi miikelleflerinin gelir tiirlerine gore dagilimlarina
baktigimizda ise katilimcilarin %80,0°1 ticari kazang, %1,7’si zirai kazang ve %18,3 ise serbest
meslek kazanci ile ugrasanlardan olusmaktadir. Tablodaki verilere gore katilimcilarin gogunlugu
ticari kazanca gore gelir vergisi miikellefi olarak vergi 6dedikleri gériilmektedir.

7.3. Betimsel Analiz Sonuclar:

Vergi miikelleflerinin denetim algisin1 6lgmek iizere vergi miikelleflerine yoneltilen yedi
adet onerme ile tespit edilmeye galigilmistir.

Buradaki “vergi denetimi” ile ilgili 6nermeler vergi miikelleflerinin vergi denetimi ile
ilgili diisiincelerini ve algilarini tespite etmeye yonelik olusturulmus 6nermelerdir. S6z konusu
onermeler ve bu Onermelere vergi miikellefleri tarafindan verilen cevaplara iligkin ortalama,
medyan, mod ve standart sapmalar hesaplanmis olup Tablo 3’te elde edilen sonuglara yer
verilerek yorumlanmustir.

Tablo 3’te vergi denetimi ile ilgili vergi miikelleflerine ydneltilen 6nermelerin mod
puanlar1 incelendiginde vergi miikelleflerinin ¢ogunlugunun O1, O6 &nermelerine tamamen
katihiyorum, O3, 05, O7 onermelerine katiliyorum, O2 o6nermesine katilmiyorum, O4
onermesine ise hi¢ katilmiyorum seklinde cevap verdikleri goriilmiistiir. Elde edilen bu verilere
gore vergi miikellefleri vergi denetiminin aktif sekilde yapilmadigimi ve vergi denetimlerinin
artmasinin vergi kagakciliginin dnlenmesinde caydirict bir role sahip olacagini belirtmislerdir.
Buna gore vergi miikelleflerinin vermis oldugu cevaplar dogrultusunda ortaya ¢ikan sonug vergi
denetimlerinin arttirilmasi gerektigi gercegini ortaya koymaktadir.

Tablo 3: Vergi Denetimi ile ilgili Onermelere iliskin Sonuglar

Vergi Denetimi Ile Tlgili Onermeler Ort. | Med. | Mod Ss.
01 Vergi denetimi vergi tahsilatinda 6nemli bir yere sahiptir. 4,02 4,00 5 1,132
02 | Ulkemizde vergi denetiminin aktif bir sekilde yapildigim | 2,77 2,00 2 1,330
diistiniiyorum.
03 Vergi kacirdig: i¢in bir defa cezalandirilan miikellefin tekrar | 3,75 4,00 4 1,199

tekrar denetlenmesi vergi kagakciliginin  6nlenmesinde
caydirict bir role sahiptir.

04 Vergi kagiran bir miikellefe denetim uygulanmazsa bende de | 2,78 2,00 1 1,466
vergi kacirma istegi olusur.

05 Bir kere denetlenmis olmak bile miikelleflerin ddevlerini 3,35 4,00 4 1,291
eksiksiz yerine getirmelerini saglayacaktir.

06 Vergi denetimine tabi tutulsam da tutulmasam da vergisel 4,10 4,00 5 1,107
yiiktimliiliklerimi tam olarak yerine getiririm.

07 Vergi denetimi uygulamalar1 ve sonuglart hakkinda yeterli | 3,48 4,00 4 1,190
bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.
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7.4. Capraz Tablolar Analizi

Vergi miikelleflerinin vergiye olan bakigini ve davraniglarini etkileyen en Onemli
faktorlerin basinda vergi adaleti ve vergi affi uygulamalar1 gelmektedir. Bundan dolay1 vergi
miikelleflerinin vergi denetim algis1 ile vergi adaleti ve vergi affi uygulamalar1 arasindaki iliskiyi
ortaya koymak amaciyla ¢apraz tablolar analizinden yararlanilmistir.

Tablo 4: Vergi Denetim Algisina Sahip Olan Vergi Miikelleflerinin Vergide Adalete Bakisi-1

Vergi denetimi
lamal 1 ..
EZI%;EE;& a;rét‘éflis OE?IE ia;/ré Ulkemizde Vergi Sisteminin Adil Oldugunu Diisiiniiyorum. Toplam
sahip oldugumu o
diigiiniiyorum Hig Katilmiyorum | Fikrim Katiliyorum | Tamamen
Katilmiyorum Yok Katiltyorum
Hig Say1 27 4 2 1 1 35
Katilmiyorum
(%) %77,1 %11,4 %5,7 %2,9 %2,9 %100
Katilmiyorum Say1 36 23 4 9 2 74
(%) %48,6 %31,1 %5,4 %12,2 %2,7 %100
Fikrim Yok Say1 37 28 14 7 2 88
(%) %42 %31,8 %15,9 %8 %2,3 %100
Katiliyorum Say1 72 65 11 24 7 179
(%) %40,2 %36,3 %6,1 %13,4 %3,9 %100
Tamamen Say1 35 22 12 12 14 95
Katiliyorum
(%) %36,8 %23,2 %12,6 %12,6 %14,7 %100
Toplam Say1 207 142 43 53 26 471
(%) %43,9 %30,1 %9,1 %11,3 %5,5 %100

Not: Pearson Chi-Square Value: 50,5182 Asymptotic Significance (2-sided): ,000

Tablo 4’te vergi miikelleflerinin vergi denetim algisi ile vergi sistemindeki adalet
uygulamasi arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla vergi miikelleflerine yoneltilen “Vergi
denetimi uygulamalar1 ve sonuglari hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diislinliyorum”
onermesi ile “Ulkemizde vergi sisteminin adil oldugunu diisiiniiyorum” dnermesine yanit veren
miikelleflerin diisiinceleri arasinda anlamli farklilik olup olmadig1 incelenmistir. Analiz
sonuglart incelendiginde bu dnermelere cevap veren miikelleflerin diisiinceleri arasinda anlamli
bir fark (p=,000) oldugu goriilmektedir. Tablo 4’e gore, “Vergi denetimi uygulamalar1 ve
sonuclart hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum” Onermesine miikelleflerin
(179495 kisi) %58,1’1 katillyorum ve tamamen katiliyorum cevabini vermistir. Ancak bu
onermeye katilan vergi miikelleflerinin yaklasik %711 (72+65+35+22 kisi) “lilkemizde vergi
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sisteminin adil oldugunu diisiinliyorum” 6nermesine hi¢ katilmiyorum ve katilmiyorum seklinde
cevap vermislerdir.

Tablodaki verilerden vergi denetim algisina sahip olan miikelleflerin ¢ogunlugunun
vergi sisteminin adil olmadig1 diisiincesine sahip oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle vergi
denetim algis1 yiiksek olan vergi miikelleflerinin biiyiik ¢ogunlugu vergi sisteminin adil
olmadigina yonelik bir algiya sahiptir. Bu durum ilerde olusacak olan vergiye goniillii uyumu
olumsuz yonde etkilemesi muhtemeldir. Ciinkii bugiinden vergi algis1 yiiksek olan miikellefler
vergi adaleti noktasinda bir iyilesme gozleyemezlerse ya da miikellefler arasinda adaleti tesis
edici adimlar géremezlerse vergiye goniillii uyumlarmi kaybedebileceklerdir.

Tablo 5: Vergi Denetim Algisina Sahip Olan Vergi Miikelleflerinin Vergide Adalete Bakisi-2

Vergi denetimi | Vergi sisteminin adil olmas1 vergi denetim algisim etkilemektedir. Toplam

uygulamalar1 ve sonuglari

hakkinda yeterli bilgiye | Hic Katilmiyorum | Fikrim Katiliyorum | Tamamen

sahip oldugumu

diigiiniiyorum. Katilmiyorum Yok Katiliyorum

Hi¢ Katilmiyorum | Say1 | 3 0 3 4 25 35
(%) | %8,6 %0 %8,6 %11,4 %71,4 %100

Katilmiyorum Say1 | 4 8 5 36 21 74
(%) | %54 %10,8 %6,8 %48,6 %28,4 %100

Fikrim Yok Say1 | O 7 19 32 30 88
(%) | %0 %8 %21,6 %36,4 %34,1 %100

Katiliyorum Say1 | 5 18 17 75 64 179
(%) | %2,8 %10,1 %9,5 %41,9 %35,8 %100

Tamamen Sayr | 11 15 10 24 35 95

Katiliyorum
(%) | %11,6 %15,8 %10,5 %25,3 %36,8 %100

Toplam Say1 | 23 48 54 171 175 471
%) | %4,9 %10,2 %11,5 %36,3 %37,2 %100

Not: Pearson Chi-Square Value: 59,546*AsymptoticSignificance (2-sided): ,000

Tablo 5’te vergi miikelleflerinin vergi denetim algis1 ile vergi sisteminin adil olmasi
vergi denetim algisini etkilemektedir Onermeleri arasinda anlamli farklilik olup olmadigi
incelenmistir.

Tabloya gore, “vergi denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip
oldugumu diisiinliyorum” onermesine miikelleflerin (179+95 kisi) %58,1°1 katiliyorum ve
tamamen katiliyorum cevabini vermistir. Ayrica bu Onermeye katilan vergi miikelleflerinin
yaklagik %72,2°si (75+64+24+35 kisi) “Vergi sisteminin adil olmast vergi denetim algisini
etkilemektedir” dnermesine katiliyorum ve tamamen katiliyorum seklinde cevap vermislerdir.
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Bu oranlara gore vergi denetim algisina sahip olan vergi miikelleflerinin ¢ogunlugunun vergi
sisteminin adil olmasi1 vergi denetim algisini etkilemektedir diislincesine sahip oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Bu kapsamda vergi denetim miiessesesinden arzu edilen amaglarin
gerceklestirilmesi icin izlenmesi gereken yollardan birisi, adaletli bir vergi sisteminin tesis
edilmesi oldugu soylenebilir.

Tablo 6°da ise, vergi miikelleflerinin vergi denetim algisi ile vergi sistemindeki adalet
uygulamasi arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla vergi miikelleflerine yoneltilen “Vergi
denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum”
onermesi ile “Vergilemede adaletin saglanmasi i¢in vergi denetimlerinin olmas1 gerektigini
diislinliyorum” 6nermesine yanit veren miikelleflerin diisiinceleri arasinda anlamli farklilik olup
olmadig1 incelenmistir.

Tablo 6: Vergi Denetim Algisina Sahip Olan Vergi Miikelleflerinin Vergide Adalete Bakisi-3

Vergi denetimi uygulamalar1 | Vergilemede adaletin saglanmasi i¢in vergi denetimlerinin olmasi | Toplam
ve sonuglar1 hakkinda yeterli | gerektigini diisiiniiyorum.
bilgiye sahip  oldugumu
diistintiyorum. Hig Katilmiyorum | Fikrim Katiltyorum | Tamamen
Katilmiyorum Yok Katiliyorum
Hig Say1 1 3 4 5 22 35
Katilmiyorum
(%) %2,9 %8,6 %11,4 %14,3 %62,9 %100
Katilmiyorum Say1 3 3 10 40 18 74
(%) %4,1 %4,1 %13,5 %54,1 %24,3 %100
Fikrim Say1 6 6 8 40 28 88
Yok
(%) %6,8 %6,8 %9,1 %45,5 %31,8 %100
Katiliyorum Say1 2 10 16 94 57 179
(%) %1,1 %05,6 %8,9 %52,5 %31,8 %100
Tamamen Say1 5 5 10 30 45 95
Katiliyorum
(%) %05,3 %5,3 %10,5 %31,6 %47,4 %100
Toplam Say1 17 27 48 209 170 471
(%) %3,6 %5,7 %10,2 %44.,4 %36,1 %100

Not: Pearson Chi-Square Value: 38,1082AsymptoticSignificance (2-sided): ,001

Tablo 6’da yer alan sonuglar incelendiginde bu onermelere cevap veren miikelleflerin
diisiinceleri arasinda anlamli farklilik (p=,001) oldugu goriilmektedir. Tabloya gore, “Vergi
denetimi uygulamalar1 ve sonuglari hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisliniiyorum.”
Onermesine tamamen katiliyorum cevabimi veren miikelleflerin %47,41 “Vergilemede adaletin
saglanmasi i¢in vergi denetimlerinin olmasi gerektigini diislinliyorum.” 6nermesine tamamen
katildiklarint belirtirken bu ifadeye katiliyorum cevabini verenler ise %31,6°dir. “Vergi denetimi
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uygulamalar1 ve sonuglart hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.” dnermesine
katiliyorum cevabini veren miikelleflerin %31,8’1 “Vergilemede adaletin saglanmasi igin vergi
denetimlerinin olmasi gerektigini diiglinliyorum.” Onermesine tamamen katiliyorum cevabini
verirken bu ifadeye katiliyorum cevabini verenler ise %52,5’dir. Tablodaki diger veriler de
incelendiginde vergi algisina sahip olan miikelleflerin ¢ogunlugunun vergi sisteminde adaletin
saglanmasi i¢in vergi denetimlerinin olmasi gerektigi diisiincesine sahip oldugunu sdyleyebiliriz.

Tablo 7’de vergi miikelleflerinin vergi denetim algist ile vergi sistemindeki af
uygulamasi arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla vergi miikelleflerine yoneltilen “Vergi
denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.”
onermesi ile “Yakin zamanda vergi affi ¢ikarilacagini bilsem vergisel yiikiimliiliiklerimi yerine
getirmem.” Onermesine yanit veren miikelleflerin diisiinceleri arasinda anlamli farklilik olup
olmadig1 incelenmistir.

Tablo 7: Vergi Denetim Algisina Sahip Olan Vergi Miikelleflerinin Vergi Affi
Uygulamasina Bakigi-1

Vergi denetimi | Yakin  zamanda vergi affi  ¢ikarilacagimi  bilsem  vergisel | Toplam
uygulamalar1 ve sonuglari | yiikiimliiliiklerimi yerine getirmem.
hakkinda yeterli bilgiye
sahip oldugumu | Hj¢ Katilmiyorum | Fikrim | Katiliyorum | Tamamen
diisiiniiyorum.
Katilmiyorum Yok Katilryorum
Hig Say1 15 3 6 2 9 35
Katil
AT ony | 0642, %8,6 %171 | %57 9%25,7 %100
Katilmiyorum Say1 12 25 5 20 12 74
(%) %16,2 %33,8 %6,8 | %27 %16,2 %100
Fikrim Say1 20 18 15 11 24 88
Yok
(%) %22,7 %20,5 %17,0 | %125 %27,3 %100
Katilryorum Say1 37 68 13 35 26 179
(%) %20,7 %38 %7,3 | %19,6 %14,5 %100
Tamamen Say1 35 23 3 9 25 95
Katiliyorum
(%) %36,8 %24,2 %3,2 | %9,5 %26,3 %100
Toplam Say1 119 137 42 7 96 471
(%) %25,3 %29,1 %8,9 | %16,3 %20,4 %100

Not: Pearson Chi-Square Value: 60,698*AsymptoticSignificance (2-sided): ,000

Analiz sonuglar1 incelendiginde bu 6nermelere cevap veren miikelleflerin diisiinceleri
arasinda anlamli bir fark (p=,000) oldugu goriilmektedir. Tabloya gore, “Vergi denetimi
uygulamalar1 ve sonuglart hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.” énermesine
miikelleflerin (179+95 kisi) %58,1°1 katiliyorum ve tamamen katiliyorum cevabini vermistir.
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Ancak bu 6nermeye katilan vergi miikelleflerinin yaklagik %60’1 (37+68+35+23 kisi) “Yakin
zamanda vergi affi ¢ikarilacagini bilsem vergisel yiikiimliiliklerimi yerine getirmem”
onermesine hi¢ katilmiyorum ve katilmiyorum seklinde cevap vermislerdir. Tablodaki veriler
dogrultusunda vergi denetim algisina sahip vergi miikelleflerinin ¢ogunlugunun vergi affi
c¢ikarilacagini bilse dahi vergisel ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi diislincesine sahip oldugu
sonucuna varilmaktadir.

Tablo 8’de vergi miikelleflerinin vergi denetim algisi ile vergi sistemindeki af
uygulamasi arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla vergi miikelleflerine yoneltilen “Vergi
denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.”
onermesi ile “Vergi aflar1 vergi denetiminde etkinligi azaltmaktadir.” 6nermesine yanit veren
miikelleflerin diisiinceleri arasinda anlamli farklilik olup olmadig1 incelenmistir.

Tablo 8: Vergi Denetim Algisina Sahip Olan Vergi Miikelleflerinin Vergi Affi
Uygulamasina Bakisi-2

Vergi denetimi | Vergi aflar1 vergi denetiminde etkinligi azaltmaktadir. Toplam
uygulamalar1 ve sonuglari
hak.klnda yeterli bilgiye | pje Katilmiyorum | Fikrim | Katiliyorum | Tamamen
sahip oldugumu
diisiiniiyorum. Katilmiyorum Yok Katiltyorum
Hi¢ Katilmiyorum | Say: | 10 3 1 9 12 35
(%) | %28,6 %8,6 %2,9 %25,7 %34,3 %100
Katilmiyorum Say1 | 8 12 14 28 12 74
(%) | %10,8 %16,2 %18,9 | %37,8 %16,2 %100
Fikrim Say1 | 6 12 24 21 25 88
Yok
(%) | %6,8 %13,6 %27,3 | %23,9 %28,4 %100
Katilryorum Say1 | 10 33 39 63 34 179
(%) | %5,6 %18,4 %21,8 | %35,2 %19 %100
Tamamen Say1 | 8 19 13 18 37 95
Katiliyorum
(%) | %8,4 %20 %13,7 | %189 %38,9 %100
Toplam Say1 | 42 79 91 139 120 471
(%) | %8,9 %16,8 %19,3 | %29,5 %25,5 %100

Not: Pearson Chi-Square Value: 52,873*AsymptoticSignificance (2-sided): ,000

Analiz sonuglari incelendiginde bu 6nermelere cevap veren miikelleflerin diisiinceleri
arasinda anlamli bir fark (p=,000) oldugu goriilmektedir. Tabloya gore, “Vergi denetimi
uygulamalar1 ve sonuglart hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.” dénermesine
tamamen katiliyorum cevabini veren miikelleflerin yiizde 38,9’u “Vergi aflar1 vergi denetiminde
etkinligi azaltmaktadir.” onermesine tamamen katildiklarimi belirtirken bu ifadeye katiliyorum
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cevabimi verenler ise %18,9’dur. “Vergi denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli
bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.” onermesine katiliyorum cevabii veren miikelleflerin
%]19’u “Vergi aflar1 vergi denetiminde etkinligi azaltmaktadir.” Onermesine tamamen
katiliyorum cevabini verirken bu ifadeye katiltyorum cevabini verenler %35,2°dir. Buna gore
vergi denetim algisma sahip olan vergi miikelleflerinin ¢ogunlugu vergi aflarinin vergi
denetiminde etkinligi azalttigini diigtinmektedir.

Tablo 9°da vergi miikelleflerinin vergi denetim algis1 ile vergi sistemindeki af
uygulamasi arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla vergi miikelleflerine yoneltilen “Vergi
denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum.”
onermesi ile “Vergi kaciranlara uygulanan cezalarin vergi aflariyla kaldirildigini diistiniiyorum.”
onermesine yanit veren miikelleflerin diisiinceleri arasinda anlamli farklilik olup olmadig:
incelenmistir. Analiz sonuglar incelendiginde bu Onermelere cevap veren miikelleflerin
diisiinceleri arasinda anlamli bir fark (p=,000) oldugu goriilmektedir.

Tablo 9: Vergi Denetim Algisina Sahip Olan Vergi Miikelleflerinin Vergi Affi
Uygulamasina Bakisi-3

Vergi denetimi uygulamalar1 | Vergi kaciranlara uygulanan cezalarin vergi aflariyla kaldirildigini diisiinityorum. Toplam
ve sonuglar1 hakkinda yeterli
b11g1ye sahip  oldugumu Hig Katilmiyorum Fikrim Katiliyorum Tamamen
disiinityorum. Katilmtyorum Katiliyorum
Yok

Hig Sayr | 4 1 4 5 21 35
Katilmiyorum

(%) %11,4 %2,9 %11,4 %14,3 %60 %100
Katilmiyorum Say1 7 6 16 33 12 74

(%) %9,5 %8,1 %21,6 %44.,6 %16,2 %100
Fikrim Say1 | 3 9 31 20 25 88
Yok

(%) %3,4 %10,2 %35,2 %22,7 %28,4 %100
Katiliyorum Say1 | 8 21 42 69 39 179

(%) %4,5 %11,7 %23,5 %38,5 %21,8 %100
Tamamen Say1 7 9 18 15 46 95
Katiliyorum

(%) %7,4 %9,5 %18,9 %15,8 %48,4 %100
Toplam Sayr | 29 46 111 142 143 471

(%) %6,2 %9,8 %23,6 %30,1 %30,4 %100

Not: Pearson Chi-Square Value: 65,9132AsymptoticSignificance (2-sided): ,000

Tabloya gore, “Vergi denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip
oldugumu diisiiniiyorum.” énermesine tamamen katiliyorum cevabini veren miikelleflerin ylizde
48,41 “Vergi kaciranlara uygulanan cezalarin vergi aflartyla kaldinldigimi diisiiniiyorum.”
onermesine tamamen katildiklarini belirtirken bu ifadeye katiliyorum cevabimi verenler ise
%15,8°dir. “Vergi denetimi uygulamalar1 ve sonuglar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu
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diisiiniiyorum.” 6nermesine katiltyorum cevabini veren miikelleflerin %21,8’1 “Vergi kagiranlara
uygulanan cezalarin vergi aflartyla kaldirldigimi  diisiiniiyorum.” Onermesine tamamen
katiliyorum cevabini verirken bu ifadeye katiliyorum cevabini verenler ise %38,5 dir. Tablodaki
biitiin veriler incelendiginde vergi denetim algisina sahip olan vergi miikelleflerinin cogunlugu
vergi kagiranlara uygulanan cezalarin vergi aflariyla kaldirildigimi diistinmektedir.

8. SONUC

Literatiirde vergi adaleti ve vergi aflar1 ile bunlarin Tirkiye’deki kapsamlar1 ve
nedenleriyle ilgili pek ¢ok ampirik ¢alismanin yapildigint sdyleyebiliriz. Ancak bu ¢alisma ile
konuya bagka bir acidan yaklasilarak vergi adaleti ve vergi aflari, vergi denetim algisi
perspektifinde ele alinmistir. Bu baglamda ¢alismada vergi denetimi uygulamalar1 ve sonuglar
hakkinda yeterli bilgiye sahip oldugumu diisiiniiyorum” Onermesine ankete katilan vergi
miikelleflerinin ¢ogunlugu (179+95 kisi= %58,1°1) katiliyorum ve tamamen katiliyorum seklinde
cevap vererek vergi denetimi noktasinda yeterli bilgiye sahip olduklarini bildirmislerdir. Ancak
bu 6nermeye katilan vergi miikelleflerinin yaklasik %711 (72+65+35+22 kisi) “ililkemizde vergi
sisteminin adil oldugunu diislinliyorum” 6nermesine hi¢ katilmiyorum ve katilmiyorum seklinde
cevap vermislerdir. Tablodaki verilerden vergi denetim algisina sahip olmayan miikelleflerin
cogunlugunun vergi sisteminin adil olmadig: diisiincesine sahip oldugu goriilmektedir.

Ayrica vergi denetim algisina sahip oldugunu disiindiigiimiiz vergi miikelleflerinin
yaklasik %72,2’si (75+64+24+35 kisi) de “vergi sisteminin adil olmasi vergi denetim algisini
etkilemektedir” Oonermesine katiliyorum ve tamamen katiliyorum seklinde cevap vermislerdir.
Bu oranlara gore vergi denetim algisina sahip olan vergi miikelleflerinin ¢ogunlugunun vergi
sisteminin adil olmasi vergi denetim algisini etkilemektedir diisiincesine sahip oldugu sonucunu
ortaya koymaktadir.

Calismada elde edilen diger sonuglara bakildiginda vergi denetim algisina sahip olan
vergi miikelleflerinin; vergi sisteminin adil olmadigi, vergi yiikiiniin dengeli ve adil bir sekilde
dagitilmadigi, vergi sisteminde adaletin saglanmasi i¢in denetimlerin olmasi gerektigi, vergi
aflarinin vergi denetiminde etkinligi azalttig1 ve vergi kagiranlara uygulanan cezalarin vergi
aflartyla kaldirildig1 diisiincesine sahip olduklar1 goriilmiistiir. Ayrica vergi denetim algisina
sahip kisilerin vergi affi c¢ikarilacaklarini bilseler dahi vergisel yiikiimliiliiklerini yerine
getireceklerini belirtmeleri vergi miikelleflerinin davranislarinda vergi denetim algisinin 6nemini
ortaya koymaktadir.

Vergi denetim algisint olumlu ve olumsuz yonde etkileyen birgok faktér bulunmasinin
yaninda elde edilen bu sonuglar gdstermektedir ki vergi adaleti ve vergi affi uygulamalar1 da
vergi denetim algisinin olusturulmasinda 6nemli bir role sahiptir. Bu baglamda vergi adaletinin
tesis edilmesine ve miikellefler tarafindan vergi sisteminin adil olduguna yonelik algilarinin
olusmasina katk1 saglayici caligmalar yapilmasi gerekmektedir. Bu noktada vergi adaletinin tesis
edilmesine yonelik vergi ile herhangi bir sekilde baglantisi olan sivil toplum kuruluslarindan,
0zel sektor temsilcilerinden, vergi idaresi biinyesinde calisan memur ve biirokratlardan,
akademik personellerden olusan bir ¢alistay diizenlenip, biiyiik bir konsensiis saglanarak vergi
adaleti algis1 noktasindaki sorunlarin ¢oziimiine yonelik adimlar atilmasi uygun olabilir. Yine
aym sekilde vergi adaleti ve vergi denetimi noktasinda olusacak olan negatif algilarin en aza
indirilmesi adina vergi miikelleflerini bilgilendirici seminerler ve egitimler verilmesi de
onerilmektedir.

Ayrica vergi affi uygulamalarimin da vergi denetim algisini olumsuz yonde etkilemesine
izin verilmemesi gerekmektedir. Bu baglamda dncelikle vergi affi uygulamalarindan arzu edilen
sonuglara ulagilmasi adina miikelleflere iyi anlatilmasi, vergi affi uygulamasi basarili bir sekilde
sonuglandirildiktan sonra tekrar vergi affi uygulamasina bagvurulmayacagi, vergi affi
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uygulamalarinin miikellefler arasinda adaletsizlige neden olmayacak sekilde uygulanmasi ve en
onemlisi miikelleflerin bu durumlara inandirilmasi gerekmektedir. Bunun yaninda vergi affi
uygulamalarindan sonra vergi denetimine 6nem verilmesi ve miikelleflerin vergi denetim
algilarini olumsuz yonde etkileyici uygulamalardan kaginilmasi gerekmektedir. Bunun icin vergi
denetim mekanizmasinin etkin bir mekanizma haline gelmesine yonelik caligmalara hiz
verilmesi gerekmektedir.
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Ekonomik Kalkinmada Birlestirici Sosyal Sermaye Uzerine Bir
Inceleme

Umit iIZMEN"
(074

“Birlestirici sosyal sermaye” kavrami insanlarla siyasetciler ve yetkililer arasindaki iligkilerin dogasini,
boyutlarin1 ve ekonomik etkisini incelemek i¢in uygun bir kavramdir. Bu makalenin amaci politik sistemin
icsellestirildigi ekonomik kalkinma caligmalarinda birlestirici sosyal sermaye kavraminin 6neminin, kavramin
gelisiminin ve ekonomik kalkinma ¢aligmalarina uygulanmasinin irdelenerek ortaya konulmasidir. Kavramin
uygunlugu temel teorik katkilarin ve Thomson Reuters’ Web of Science Core Collection veritabanindan segilen
belgelerin derinlemesine analizi yoluyla arastirtlmigtir. Analiz, birlestirici sosyal sermaye kavraminin ekonomik
sonuglar1 hakkindaki alaninin gelismemis oldugunu gostermektedir. Birlestirici sosyal sermaye kavramini siyasi
kurumlar tarafindan sekillendirilen bir kavram olarak ele alan c¢alismalar ¢ok azdir. Birlestirici sosyal sermaye
kavraminin tanimi1 ve 6l¢limii konusunda bir mutabakatin olmamasi, kavramin imkanlarmi sinirlamistir. Makale,
kavramin taniminin Bourdieu tarafindan ortaya konulan ¢izgide netlestirilmesi ve sosyal sermayenin ekonomik
etkisini farkl siyasi ortamlarda aragtiran ¢aligmalar yapilmasi onerisi ile tamamlanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Birlestirici Sosyal Sermaye, Devlet, Ekonomik Kalkinma
JEL Smiflandirmasi: Al4, 010, Z13

Exploring Linking Social Capital in Economic Development

ABSTRACT

Linking social capital is a concept suitable for the study of the nature, extent and economic impact of social
interactions with politicians or officials. By reviewing the development of the concept and its application in economic
development, this paper aims to gain insight into the usefulness of the concept of linking social capital in economic
development studies where political system is internalized. The appropriateness of the concept is reviewed through an
in-depth analysis of main theoretical contributions and papers selected from Thomson Reuters” Web of Science Core
Collection. Studies that conceptualize linking social capital as shaped by political institutions are rare. Lack of
consensus on the definition and measurement of linking social capital limited its usefulness. The paper concludes with
a call for clarity in the definition of the concept a la Bourdieu and for further studies that explore the economic impact
of social capital under different political environments.
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1. INTRODUCTION

Social relations, networks, norms, and values matter in sustainable development. They
enable business and political leaders to act together effectively to pursue shared interests.
However, most growth models often overlook how economic actors interact. Growth models that
basically include human capital, physical capital and technology can only partially explain
growth performance. Growth depends not only on physical and human capital, but also on social
interactions between people which is captured by the concept of social capital as well.

Although a somewhat new concept, the concept of social capital has turned into a classical
term after the seminal work Making Democracy Work, by Putnam, Leonardi and Nonetti (1993).
The concept is now widely used to better understand the interaction between economic
performance and societal relations.

The social aspects of economic development have attracted much attention especially in
terms of policy challenges that face developing countries. The concept of social capital is a
promising concept for handling the interaction between economic and social transformations in
developing countries. As Woolcock (1998) suggests, it offers a convenient point of entry for
sociopolitical issues into comprehensive multidisciplinary economic issues. Over the past two
decades, alongside conventional concepts such as physical capital, human capital and
entrepreneurship, the concept of social capital has come into popular use to explain economic
development (Doh & McNeely, 2012).

As the social interactions captured within the social capital concept includes a wide
spectrum, after the coining of the term, there were ongoing attempts to make the concept more
useful by introducing different forms of it and developing measures for every form. Putnam
(1995) introduced a distinction between bonding and bridging social capital and then Woolcock
(1998, 2001) introduced linking social capital. Since then, there has been a consensus on the
three forms of social capital (Woolcock, 2001; OECD, 2001; World Bank 2001; Westlund &
Adam, 2010; Rubin, 2016). Bonding social capital refers to ties within a collectivity; bridging
social capital refers to ties between people of different socio-demographic backgrounds and
linking social capital refers to ties between the people and the representatives of the
institutionalized networks of power and authority.

Since its introduction, the economic consequences of social capital have been widely
studied. In investigating the social aspects of economic outcomes at the household, community,
regional or national level, the concept of social capital is widely used. However, in this literature
the emphasis has always been on the effects of social capital, not on the political framework in
which social capital is shaped. Westlund and Adam (2010) makes an extensive survey of this
literature. Furthermore, the literature has developed mostly on the bonding and bridging forms of
social capital, while linking social capital was neglected. In the literature so far, the functions
that should normally be captured by linking social capital are covered mostly by bridging social
capital. Consequently, linking social capital has been underestimated and underutilized in the
enormous research on social capital in the past two decades.

As Westlund and Adam (2010) showed, a large body of research on the empirics of social
capital on economic development lacked clear and statistically significant results. This means
that, there is still a scope for the efforts to improve our theoretical understanding and empirical
measures of social capital. This can be related to the fact that, generally in the literature, social
capital is considered as influencing the political outcome rather than the nature of political
institutions framing the formation of social capital. Formulating social capital as endogenous to
institutional and political variables and differentiating the formal and informal associations with
the help of the concept of linking social capital may improve the understanding of the process.
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The aim of this article is to improve our analytical understanding of the nature and extent
of linking social capital on economic outcome by explicitly addressing state-society relations.
This study is inspired by Rubin (2016) who undertakes a survey on linking social capital in
disaster settings to set forward the dynamics under different political settings and Fine (2001)
who criticize the social capital concept as falling short of bringing the social back in to the
economic analysis. This article tries to fill the gap in the literature on how linking social capital
affects economic outcome under different political settings.

An important problem with respect to immaturity of research on linking social capital may
be the lack of clarity of the definition of the concept. If the ties between the people and the
government officials and politicians are not explicitly addressed when studying linking social
capital, it will not be possible to use the concept as a tool for internalizing political system in
economic development analysis. Lack of clarity of the concept, probably results in a variety in
unit of analysis. This paper, attempts to increase our understanding on how linking social capital
works to improve economic outcome under different political settings by reviewing the existing
studies and comparing and analyzing their unit of analysis, definition and measurement,
internalization of the political system and country of analysis.

The paper proceeds as follows. The next section describes the methodology used in
systematically analyzing the existing studies. Section 3 summarizes the development of the
linking social capital concept, prominent theories and recent theoretical developments about the
interactions of linking social capital with political framework and economic development.
Section 4 provides the findings of the review of the literature. Section 5 discusses the
implications of the neglect of political vertical ties in the social capital theory and concludes by
highlighting the importance of a balance between different forms of social capital for attaining
economic development under a democratic system.

2. METHODOLOGY

This paper explores the importance of politics in the linking social capital research by
undertaking a critical review of the relevant literature. The literature review was undertaken in
two steps. First, the development of the concept of linking social capital and its application in
studies of economic development is reviewed in order to clarify how political variables are taken
into account in economic development research. This review yields the keywords that are used in
the second stage to conduct the survey of the existing literature.

In order to analyze the impact of linking social capital on economic development, the
search process was carried on by using the keywords of “economic development”, “economic
growth”, “economic performance”, “economic outcome”, “welfare” and “well-being”. An
analysis of the literature on social capital and especially on linking social capital suggests that
the keywords of “democracy”, “state”, “government”, “political” and “institutions” can be used

to capture how linking social capital functions under different political environments.

The analysis of the existing literature was carried on over selected documents from the
Thomson Reuters’ Web of Science Core Collection, which is a comprehensive citation database
of high quality peer reviewed journals, books and proceedings. The selection process included
all types of documents from journals, books, and proceedings, at all times, from all areas but
confined to the English language. The search process included the selected keywords either in
the title, abstract or keywords of the documents.

As of April 18th, 2018, 65 refereed articles were identified in the Thomson Reuters’ Web
of Science Core Collection that use the concept of linking social capital together with the above-
mentioned keywords on political dimension of linking social capital. The number of articles are
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23 for the search with keywords for economic development (see Table Al on the appendix). A
combined search of linking social capital together with the keywords on both the economic
development and the political environment returned only nine documents. Although an extended
search with “social capital” instead of “linking social capital” together with “economic
development” and “political” resulted in 92 articles, since the aim of the study is to increase our
analytical understanding of the linking social capital concept, the study was undertaken on the
23 articles that use the linking social capital concept.

The 23 articles were analyzed to address:

1. The extent to which linking social capital is applied in the economic development
research;

How the concept is defined and measured;

In which research areas the concept is applied;

What are the analytical methods used,;

What is the unit of analysis;

What is the country for which the research is conducted;

. Whether the social capital concept is endogenised or only its effects are taken into
account

Nookrwn

3. CONCEPTUAL AND THEORETICAL EVOLUTION OF THE CONCEPT OF
“LINKING SOCIAL CAPITAL”

Putnam defines social capital as “... features of social organization such as networks,
norms, and social trust that facilitate coordination and cooperation for mutual benefit.” (Putnam,

1995, p.67).

After its inception, the concept has evolved to encompass different types of social ties.
Today, social capital is understood to have three forms: bonding, bridging and linking. The first
two forms of social capital, namely bonding and bridging social capital, were introduced by
Putnam (1995). The third was introduced later, by Woolcock (2001), and Szreter and Woolcock
(2003).

Bonding social capital refers to trusting and co-operative relations within a homogenous
group of people such as family members, close friends, and neighbors, (Woolcock 2001, p. 10).
These are horizontal bonds that are often based on kinship and reciprocity. Bridging social
capital refers to relations of respect and mutuality between more distant friends, associates, and
colleagues. Bridging social capital refers to contacts between people of different socio-
demographic backgrounds (nationality, ethnicity, socio-economic status, age, etc.). These ties
are expected to broaden people’s horizons, help to socialize civic attitudes in general, and serve
to break down barriers between different social groups (Scrivens & Smith 2013, p. 30).

Social capital concept turned to be a tool for bringing the social and political structure into
the economic analysis along the lines of linking social capital.

The development of the concept of linking social capital goes back to Fox (1996) and
Heller (1996) who argue that, beside the horizontal ties, social capital also has a vertical
dimension. Woolcock (2001) has called this vertical dimension as “linkages” (p. 11) and he
extended the concept of social capital to cover the social and political environment and to
become an encompassing concept.

I The search returned 2 more articles but an examination those articles yielded that political and economic variables
were used out of context. So these two articles were omitted.
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The concept of social capital was enlarged further in Grootaert (1998) when he included
formalized national structures. “In addition to the largely informal, and often local, horizontal
and hierarchical relationships of the first two concepts, this view also includes the more
formalized institutional relationships and structures, such as government, the political regime,
the rule of law, the court system, and civil and political liberties” (p. 3). Such a wide-ranging
conceptualization also opened the way for criticism (examples include Fine, 2001, 2002; Portes,
1998; Solow, 2000; 2002; Arrow, 2000; Haynes, 2009).

The criticism of Fine (2001, 2002) is different from the others in that, he argues social
capital is not suitable for taking the social and political variables into the economic analysis.
Although, Fine’s criticisms focuses on bonding and bridging aspects of social capital, whether
the introduction of linking social capital overcomes the limitations is a credible question to ask.
This study by undertaking a survey of the literature, attempts to offer an answer to this question.

Today, the concept of linking social capital as developed by Woolcock (1998, 2001) and
Szreter (2002), is understood to capture the hierarchical ties between communities and also the
ties between ordinary people and people in positions of influence in formal organizations.

Szreter and Woolcock (2003) define linking social capital as “norms of respect and
networks of trusting relationships between people who are interacting across explicit, formal or
institutionalized power or authority gradients in society” (p.6). They argue that the horizontal
ties acting to ‘bridge’ individuals that are otherwise more or less equal in terms of their status
and power are different from the vertical ties that link people across explicit ‘vertical’ power
differentials, particularly as it pertains to accessing public and private services interaction (p. 6).

This tripartite form of social capital gained popularity after it was adopted by the World
Bank (2001) and the OECD (2001). In 2000/2001 World Development Report: Attacking
Poverty by the World Bank, linking social capital was seen as capturing an important feature of
the poor communities. World Bank defines the linking social capital as the “vertical ties between
poor people and people in positions of influence in formal organizations (banks, agricultural
extension offices, the police)” and point out that the linking social capital captures the problem
of how the poor either is excluded from circles where major decisions on welfare are made (p.
128).Thus the World Bank suggests that it is necessary to distinguish among different
dimensions or forms of social capital for understanding and fighting poverty.

3.1 Linking social capital and its political determinants

State and society cannot be understood apart from one another. There should be a
prominent role for the state-society relations in the social capital discussions, however politics
often get relegated to the background (Evans 1996, p. 1127). State-society relations are a
necessary part of the social capital theory if not the actual definition (Evans, 1996; Woolcock
1998; Szreter 2002). However, the study of the appropriate political institutions and mechanisms
for the creation of social capital is still at its beginning stage.

The social capital literature has evolved along two lines: one which is mainly adopted by
neo-classical economists who regard it as mainly a private good and the other one who regard it
as a public good. This second line adopted by Evans (1996), Woolcock (1998) and Szreter and
Woolcock (2004) assigns a prominent role to the characteristic and extent of the state-society
relations when it comes to assess the impact of social capital.

Putnam who follows the first line, adopts a relatively stricter definition of social capital
and does not extent the concept beyond associations and civil society to include the nature of the
state. For Putnam social capital is the property of individuals gained by the virtue of their
membership in social groups.
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In Putnam and Fukuyama’s works, civil society is taken to be important for democratic
and economic performance of the countries (e.g. Fukuyama 1995, 2001, Putnam 1995) Both
writers refer to Tocqueville’s visit to the United States in the 1830s when he was impressed by
Americans’ civic associations. For Tocqueville, Americans were heavily involved in forming
associations and this was the device for making democracy work (Tocqueville 1835/1996).
Fukuyama underlines the importance of the political function of social capital in a modern
democracy and argues that low levels of social capital lead to a number of political dysfunctions
(2001).

The mainstream social capital literature has evolved along the lines opened by Putnam by
focusing on civic associations. The second avenue which places social capital within the state-
society framework are due to two sociologist, Coleman (1988) and Bourdieu (1986).

Bourdieu (1986) approached social capital as a concept to help explain how the power
relations and hierarchies are reproduced in an unequal society. The social capital concept as
developed especially by Bourdieu, highlights the importance of the power relations and the
nature of the state on shaping the possession and distribution of social capital in the society.

Coleman started to analyze the concept of social capital at almost the same time with
Bourdieu (OECD, 2013). For Coleman (1988), social capital can be a useful conceptual tool for
introducing social structures into the rational action paradigm that often involves extreme
individualistic premises. He gives the example of the study groups of the South Korean radical
students as constituting social capital (p. 101)

State-society relations start to affect the research on economic development by utilising
the concepts of embeddedness (intra-community ties) and autonomy (extra-community
networks) starting with Granovetter (1995) and then by researchers such as Evans (1986) and
Woolcock (1998).

Evans (1996) drawing upon the work of researchers including Fox (1996), and Heller
(1996) argues that state-society synergy can be a catalyst for development. His analysis of the
state-society relations draws upon the concepts of embeddedness (the ties that cross the public-
private divide) and complementarity. The key constraint is not the initial endowment of social
capital at the individual level but the difficulties in scaling up those links upwards to the political
level. The weak link may be the character of the state apparatus (Evans, 1996, p. 1125). He
argues that linking mobilized citizens to public agencies enhances the efficacy of government.
He claims that organized communities with strong public institutions constitute a powerful tool
for development (p. 1130).

Woolcock (1998) carries the framework developed by Evans further. He studies the
effectiveness of the state and the intensity of social ties with the help of a simple framework that
uses embeddedness and autonomy at the micro and macro levels.

Narayan (1999) uses a similar framework and takes the intensity of cross cutting ties and
the effectiveness of the state as the horizontal and vertical axis respectively. She discusses the
interaction between formal and informal institutions and the role played by the bridging social
capital. She gives a useful overview on the nature of the state; and how the state interacts with
the distribution of social capital. Although Narayan argues that under good governance
conditions state acts as complementing the functions of the informal social groups, she indicates
the problems by arguing that when governance deteriorates, those informal social groups
substitute the state (1999).

Thanks to the studies of Narayan (1999) and Woolcock (1998), the use of linking social
capital concept to create an intermediate step between the state and the poor, turned out to be a
powerful argument. That argument opened the way for the state to correct the inequalities. But
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that line of argument didn’t go as far to argue that the inequalities are fundamentally rooted in
differences of access to material resources and ultimately the product of political and ideological
framework, even when there are differential access to power. That limited the concept of linking
social capital to be a very critical concept. For Szreter and Woolcock (2004), the definition of
social capital per se should not encompass the features of the state. There is an essential role for
the state to act as an arbitrator among all the different interest groups in a democratic society
(2004, p.7).

The argument that social capital can have both positive and negative economic
development effects, dependent on the social ties being inclusive or exclusive has been widely
accepted following Portes (1998). Whether social ties are inclusive or exclusive depend on the
social and political structures. The dark side of strong bonding capital has been pointed out as
the risk of exclusion of minority groups from tightly knit kinship relations (Portes, 1998, 2014).
That negative side is also a feature of the linking social capital. Uneven distribution of linking
social capital creates problems as various social groups possess different levels of political and
social power as social capital concentrates in the hands of the few (Rubin, 2016, p. 443). High
degree of density and closure of social relations may indeed bring in costs, although
embeddedness in a given network is said to generate many benefits. There is an inherent power
asymmetry between social groups, and because of that, social capital may lead to negative as
well as positive outcomes. Narayan’s (1999) widely quoted sentence that “The same ties that
bind also exclude” illustrates the case perfectly (p.5).

Under conditions of high economic inequality, deep social divides and unresponsive state
mechanism, spontaneous bridging social capital cannot be expected to develop to connect
different socioeconomic groups in the society. In this case, social capital accumulation can be
segmented along spatial or ethnic lines (Fox 1995). The negative outcomes such as social
exclusion, corruption, cronyism, suppression and even co-option of the state to conflict and
violence, can be seen in societies with powerful, tightly knit social groups and lacking
accountable administrations (Narayan, 1999; Evans, 1989; World Bank, 1997).

Although social capital as acting to reproduce status quo in socially differentiated societies
was expressed by Bourdieu as early as 1986, the concept developed on another route and these
problems were not studied in detail in the literature.

As the studies that utilize the linking social capital concept is not widespread, there is no
well established way of measuring it. One way of measuring linking social capital is using
membership of political parties or formal associations. Rubin (2016) points out that many
guantitative studies that analyze linking social capital in disaster contexts use measures of
linking social capital of membership of political parties or formal associations, and these can be
interpreted as a manifestation of a patron-client system where being part of the so-called network
is necessary to extract the needed rents. With respect to membership of political parties,
Grootaert (1999) warns that in cases of mandatory membership to local branches of political
parties, there is no or only little social capital (p. 6). Furthermore, in cases of mandatory
membership to local branches of political parties, linking social capital may work to produce
corruption rather than economic benefit to the poor.

Departing from the point that linking social capital is good for economic development,
one arrives at the policy implication of building linking social capital among the poor. When a
level playing field is nonexistent, the cross cutting ties can only be established through deliberate
action. Building linking social capital, is an essential task of the state to bring service to the
“socially excluded” (Szreter and Woolcock, 2004). However, the ties established by the state in
this case will be different from bridging social capital which develops spontaneously. In
principle, there is no guarantee that social capital created as such will lead to a more equitable
society (Grooteart, 1998). Indeed, social mechanisms should be in place to protect the social ties
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between powerful institutional actors from turning into corruption, nepotism and exploitation
(Woolcock, 1998, p. 163). Thus, it is a challenging task to create efficient bureaucracies that are
autonomous from the dominant classes and business elites and also embedded in the society
(Woolcock 1998, p. 166).

For policymaking concerns, linking social capital constitutes a useful concept connecting
the nature of the political environment to developmental issues. However the literature on
linking social capital is not yet sufficiently developed. Long after Woolcock’s important article
(1998), the challenge is still there: to establish a conducive political environment to generate and
balance different types of social capital across the society and creating the conditions for
economic development.

3.2 Linking social capital and its impact on economic development

Development strategies focus on macroeconomic results without paying much attention to
the understanding of the micro-institutional foundations on which they depend (Evans 1996
p.1033). Norms, attitudes, culture, power relations within the society and institutional set-up all
blend to shape the exact outcome in economic relations.

The importance of institutions on economic development has been studied since Olson
(1982) and North (1990). In the post-1980 era, when the Washington Consensus became a
standard model worldwide, the same policy set resulted in different economic outcomes in
countries with different institutional environments. This has been the ground on which the social
capital literature has flourished. Although social capital as a concept has been in use since the
late 1970s, empirical and theoretical advances came in the late 1980s and 1990s (Woolcock,
1998, p. 161).

The link between social capital and economic performance is quite straightforward: trust
and civic norms are good for economic development since they reduce transaction costs and
disseminate knowledge. Theoretically, economic actors with low levels of social capital face
high transaction costs, search and information costs, bargaining costs and decision costs beside
problems of coordination, duplication of efforts and more frequent contractual disputes (Doh &
McNeely, 2012, p.827).

Early empirical studies on social capital followed the Putnam et. al. (1993) track and
mostly focused on bonding and bridging social capital and how they affect economic
performance at different spatial levels. Helliwell and Putnam (1995) showed that in Italy, the
regions with more developed civic community had higher growth rates. In the literature that
follows, most researchers found that social capital yields measurable economic performance.
Most of such studies used variables such as trust and civic norms from the World Values Survey
or European Values Survey to measure the impact of bonding and bridging social capital on
economic development either at the individual, community, and region or nation levels. Studies
that considered the economic impact of linking social capital has to wait for the work of Casey
(2004).

The relationship between economic performance and the nature and extent of state-society
relations was noticed even in the early studies that did not address it explicitly. The regions of
Italy with best institutional performance in the work by Putnam et. al. (1993) being those of left
wing local governments, poses the problem of the role of omitted variables (Sabatini, 2008, p.
84). Those omitted variables are related to the institutional and political framework that prepares
the ground for social capital to flourish. In that sense, if social capital is endogenous to
institutional and political variables, omitting them can lead to serious shortcomings in designing
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a workable development agenda. Formulating social capital as endogenous to institutional and
political variables came later with Freitag (2006).

Early empirical studies on the relationship between social capital and economic
development, did not deliberately include variables related to linking social capital but tried to
capture state-society relations under the heading of bridging social capital. In one of such early
studies by Knack and Keefer (1997) concludes that stronger economic performance is associated
with trust and civic cooperation but not with associational activity, and that trust and civic
cooperation are stronger in countries with formal institutions.

Casey (2004) in his study on the north-south divide in Britain, deliberately included
variables related to linking social capital. He used voter turnout, newspaper readership and non-
voting participation as measures of civic engagement to study the relationship between
indicators of social capital and economic performance. His findings showed that his variables are
largely uncorrelated with economic performance.

Research on social capital has been confined to developed countries; but that has changed
when the World Bank launched The Social Capital Initiative. World Bank (1998) defined social
capital as referring to the “internal social and cultural coherence of society, the norms and values
that govern interactions among people and the institutions in which they are embedded” and
acknowledged that “the traditional composition of natural capital, physical or produced capital,
and human capital needs to be broadened to include social capital” (p. iii). The variables about
institutional capacity and performance of the political system used by this study have been the
starting point of the later empirical work on linking social capital. World Bank researchers
Narayan and Pritchett (1999a, 1999b) used the World Bank methodology for estimating the
effect of social capital on the welfare of household in Tanzania. This study which constitutes an
important cornerstone for disseminating the research in developing countries followed by further
studies by Woolcock (1998, 2001), Sretezer and Woolcock (2004) and Woolcock and Narayan
(2000) on both the theoretical framework and empirics of the economic performance outcomes
of linking social capital. Since then, the literature on linking social capital has developed on the
lines of defining what constitutes linking social capital, how it affects economic performance
and how can the government intervenes to improve the outcome.

Woolcock (1998) pointed out the risks of increasing transaction costs and thereby
economic exchange when linking social capital as represented by extra-community networks are
weak. On the other hand, the situation where linkages are strong but intra-community ties are
low, is also harmful for economic development. It results in heightened dissonance between the
members of the society and only a modest impact on economic development (p. 172).
Woolcock, after examining various combinations of high and low intra-community ties and
extra-community networks, reached at the conclusion that to launch economic development
initiatives, a community should have social capital in the form of intra-community ties. (p. 174-
5) But that social capital stock should be combined with extra-community networks, i.e. linkages
to non-community members in order to sustain the initiative.

Grootaert and Narayan (2004) in their study on estimating empirically the impact of social
capital on household welfare in Bolivia, found that social capital increased household welfare
and reduce poverty, and pointed out the complementarity and substitution between formal and
informal institutions. They underlined that “history, politics and the existing social and power
structures have far-reaching effects on social capital formation” (p. 1179).

The argument that high levels of trust, abiding by norms and laws results in an
improvement in social and economic outcomes, justifies a role for the government. However,
Grootaert (1999, p.55) emphasized that membership in government sponsored local associations
has no measurable effect on the welfare of households, downgrading the proposals for
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government intervention, instead, he suggested establishing a supportive environment for the
development of voluntary local associations.

Measuring the effects of the three forms of social capital on economic performance came
with Sabatini (2008) almost after a decade of the World Bank’s initiative on social capital.
Sabatini found that each form of social capital may have a different effect in terms of
development and well- being. Linking social capital in Sabatini took two forms: social capital as
voluntary organization and social capital as active political participation. He defined linking
social capital as ties that create linkages with people in the institutions and developed a measure
with a principal component analysis. Beside social participation through voluntary organizations,
Sabatini used a fourth dimension that he called social capital as active political participation. His
finding suggested that bonding social capital and active political participation are negatively
correlated while bridging social capital and linking social capital are positively correlated with
well-being (Sabatini 2008, p. 479).

Another strand of the literature applied social capital at regional studies. lyer et.al. (2005)
evaluates the impact of social capital by regions and found a remarkable diversity of the
economic and social determinants of social capital in the regions of USA. Later studies had
mixed results. A recent survey of that literature by Westlund and Adam (2010) has provided
important insights into the diverging results of the empirical studies at different spatial levels.
Many studies indicated that bridging social capital favors economic development, instead
bonding social capital is somewhat detrimental (Sabatini, 2008; Beugelsdijk and Smulders,
2004). However, most of the studies except Casey (2004), lacked clear and statistically
significant results. This means that there is still a scope for the efforts to improve our theoretical
understanding and empirical measures of social capital. Formulating social capital as
endogenous to institutional and political variables and differentiating the formal and informal
associations with the help of the concept of linking social capital, could improve our
understanding of the economic development process. The next section, looks at the literature to
see where we stand.

4. WHAT THE SURVEY OF THE LITERATURE ON THE POLITICAL
DIMENSIONS OF LINKING SOCIAL CAPITAL USED IN ECONOMIC
DEVELOPMENT ANALYSIS TELLS?

In order to analyze the effect on economic development of linking social capital under
different political setups, the literature on the political dimensions of linking social capital used
in the analysis of economic development was surveyed. The search process was carried on by
using the keywords of “economic development”, “economic growth”, “economic performance”,
“economic outcome”, “welfare” and “well-being” to capture the analysis of economic
development; and the keywords of “democracy”, “institution”, “state”, “government”, and
“political” were used to capture the political dimension. These keywords in the search process on
Thomson Reuters” Web of Science Core Collection yielded 14745 documents for “social
capital”, 328 documents for “bonding social capital”, 391 documents for “bridging social
capital” and 147 documents for “linking social capital” as of April 18th, 2018. This finding is in
conformity with the findings of Rubin (2016). A survey of the research on social capital by
Rubin turns out that most of the studies refers to bonding and bridging social capital whereas
linking social capital is least referred (p. 435).

The survey of the literature shows that interest in linking social capital heightened only
after 2014. Out of a total of 147 documents, 79 documents were published after 2014. Prior to
2006 there were only 13 documents. Another finding is that, the distribution according to the
research areas are varied. However, most of the studies were carried on in areas related with
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public, environmental and occupational health (31) but only 18 of the documents were in the
business and economics area. The weight of health related studies is an expected result because
the relations established with influential individuals are mostly valuable for the disaster
situations.

Most of the documents on 147 linking social capital are articles (131), 8 of them are
reviews, 4 are editorial material and 4 are proceedings paper. The following analysis was carried
on the articles. Although an equal distribution of linking social capital can be much more
problematic in developing countries which score lower in democratization indicators, the
majority of the studies were mainly carried on developed countries. 167 OECD countries, but
only 32 non-OECD countries appeared in the documents.

In the second step, the survey of the literature was carried on by focusing on the articles
that use the concept of linking social capital together with the keywords of “economic
development”, “economic growth”, “economic performance”, “economic outcome”, “welfare”
and “well-being” to capture the analysis of economic development, and the keywords of
democracy, institution, state, government and political were used to capture the political

dimension. That search resulted in 23 articles.
An in-depth analysis of these 23 articles reveals some interesting results:

There is no consensus on the definition of linking social capital. Similar to the broader
concept of social capital (Sabatini, 2006; Scrivens & Smith, 2013; Engbers et.al, 2017), linking
social capital is defined and measured differently and applied to a variety of research areas, with
different unit of analysis. The definition and measurement of social capital are elusive; that of
the linking social capital are even more so. The studies are usually made for developed countries.
Moreover, there is a great diversity in terms of topics, analytical methods used and unit of
analysis. This suggests that the literature on the economic impact of linking social capital is at its
early stages. As a result of this diversity, findings are also varied. On the basic question of this
article, specifically, whether the role of political structures are endogenized or not, bulk of the
literature takes political structures as having no impact on the formation of linking social capital.

Although linking social capital is strongly dependent on political institutional structures,
negativities such as corruption and nepotism are somehow neglected. The articles that emphasize
the potentially adverse effects of linking social capital are rare even for studies where the role of
formal institutions are vital such as the disaster situations (Rubin 2016).

Linking social capital is used to analyze the areas such as education, health, environment,
urban development and disasters where there is an extensive role for the governmental
institutions. Only nine studies are related to the economic development. A closer examination of
these nine studies disclose that, some of them are purely theoretical. Szreter and Woolcock
(2004) develops a theoretical approach on the political economy of social capital. Rubin (2016)
undertakes a meta-study on the political dimension of "linking social capital”. In addition, some
of them are too specific: Ruiu (2017) explores sustainable agricultural management and Ooi
(2015) investigates mountain resort tourism. There are basically two studies with an empirical
analysis that can be extended to a broader economic scope. The first one is Sabatini (2008) who
performs an empirical analysis on the role of social capital on the quality of economic
development. The second one is Casey (2014) who uses linking social capital to study the credit
accessibility of the low-wealth entrepreneurs. In order to understand how political institutions
shape certain attributes of the social capital that affect the economic outcome, clearly more
empirical studies are needed.

The systematic review of the literature suggests that bonding, bridging and linking social
capital may lead to outcomes on different directions. This result is similar to the finding that
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studies measuring the impact of the three social capital forms found them to be only weakly
interrelated (Sabatini, 2008; Tinarwo, 2015).

In some of the studies there is a scope for public intervention to develop social capital
(Bebbington & Perreault, 1999; Snoxell, Harpham, Grant and Rodriguez, 2006) but with a
balanced approach. In fact, if linking social capital is not accompanied by sufficient bonding,
and bridging social capital, it can negatively impact democratic governance (Titeca & Vervisch,
2008) whether there should be a linear progression from bonding to bridging to linking, as
suggested by Woolcock (2002), is a subject left unclear. The systematic analysis of the literature
carried out here does not support that argument.

5. DISCUSSION AND CONCLUSION

The concept of social capital has been likened to the glue that holds societies together
(Grootaert and Van Bastealer, 2001). They also argue that there cannot be economic growth or
human wellbeing without social capital. After almost two decades, we are quite far from
specifying the properties of that glue. In that two decades, there has been a continuous effort to
make the concept more operational. Linking social capital constitutes an important step in this
direction. However, linking social capital that is the relationships between people interacting
across explicit, formal or institutionalized power gradients is the least studied but perhaps the
most important form of social capital in terms of developmental outcome.

The research concerning the interactions between social capital and political environment
and economic performance is still at its early days. The aspects of political environments are not
confined to the political trust and political participation; social interactions under different
political regimes can deeply affect the economic outcome. However, most of the research that
analyze the impact of social capital with a reference to its political function just focus on
political trust and political participation, which reduced the merits of the concept.

15 years after Szreter and Woolcock (2004) have introduced the subject, there is still no
consensus on the definition and measurement of linking social capital. The prevailing
disagreements are not surprising when one considers that the term is applied in a variety of
research areas for both the developed and the developing countries and under different units of
analysis. Great variety in terms of unit of analysis, measurement of social capital, methodology,
level of economic development, type of political structures used in the analysis when combined
with a limited number of research does not allow for making generalizations. Consequently, we
have not gone far away on the long-standing question of the role of state in facilitating economic
development by way of targeting a more egalitarian distribution of social capital.

Furthermore, the literature review confirms Woolcock’s (1998) statement that social
capital can justify contradictory public policy measures. The ties established by deliberate public
policy measures can strengthen social capital or become instruments of nepotism and corruption.

Many researchers have warned against the downside of social capital (e.g. Portes 1998;
Portes 2014). Long before the concept of linking social capital was coined, researchers were well
aware of the dark side of bonding social capital that can inherently lead to more exclusive forms
of solidarity based on kinship, class, ethnicity, religion, and so on. It was Putham (1995) who
was concerned about the decline in bridging social capital as it bridges underlying social
cleavages (p. 665). The observation that “networks and associations consisting of primary social
groups without cross-cutting ties lead to the betterment of only those group” has also been a
long-standing warning (Narayan 1999) on the state-society dimension of social capital.

Whether there should be a linear progression from bonding to bridging to linking, as
suggested by Woolcock (2002), is a subject left unclear. The systematic analysis of the literature
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carried out here does not support that argument. Since Narayan (1999), we know that under
conditions of unbalanced development of the three forms of social capital, negative outcomes
such as social exclusion, corruption and co-option of the state to conflict and violence can be
observed. Previous work came out with a policy advice that what is important is to optimize
rather than maximize different types of social capital (Woolcock 1998; Titeca & Vervisch 2008).
The findings of this study underlines the relevance of this policy advice. The proper public
policy should aim to turn “linkages with powerful individuals” into “embedded social relations”
if those networks are to be resilient against corruption and nepotism.

Social capital is not a magic wand, nor is it a self-contained comprehensive theory
(Szreter and Woolcock 2004, p.12). But social capital and especially linking social capital
constitute a useful concept for policy makers whose main concern is to improve social and
economic outcomes. Linking social capital is a credible point of entry for socio-political issues
into the comprehensive problem of economic development and the most important take-away
from the literature of linking social capital is to create the conditions for every social group to
have equal opportunities for developing links with powerful people.

Fine (2001, 2002) who is the most prominent critic of the apolitical character of the social
capital concept, argued that“... social capital has studiously ignored questions of power, conflict,
the elite and the systemic imperatives of (contemporary) capitalism” (2002, p. 796) and hence
“... it can only be rejected not appropriately transformed” (2002, p. 799). The linking social
capital, by properly internalizing the political element in social relations could help at offsetting
this criticism. On those grounds, a rethinking of the linking social capital concept on the way
opened by Bourdieu may enhance its usefulness in understanding the role of the state in
facilitating economic development.

The results of this survey suggest that, there is a need for further clarity on the political
foundations of linking social capital, like governmental structures, trust in institutions, political
participation, voting systems, in developed and developing country settings. Afterward, these
findings can be used for measuring the impact of a more egalitarian and balanced social capital
distribution on economic development.

145


http://dergipark.gov.tr/optimum

Optimum Journal of Economics and Management Sciences, Vol. 6, No. 1- http://dergipark.gov.tr/optimum

Izmen — Exploring Linking Social Capital in Economic Development

Table Al Key Attributes of the Linking Social Capital Research of Economic Development?

Author Year Main topic Analysis method Unit of  Measurement, Findings Country Endogeneity
analysis definition, of social
context of capital
Linking Social
Capital
1 Agger 2015  Area-based qualitative municipalities representatives Area-based Denmark no role of
et.al. Initiatives analysis from formal  Initiatives political
institutions of  contribute  to structures on
the state or creating linking LSC
business social  capital,
but the extent
of the
contribution
depends on the
level of
bonding  and
bridging social
capital in the
area
2 *Barker 2015  human qualitative individual ties and  organizational, Australia.  no role of
service users  analysis relationships and community political
with cultures can structures on
institutions and  affect  linking LSC
people who  social capital
occupy a
relative
position of
power;
interactions
with  helping
professionals
3 *Casey, C 2014 credit quantitative entrepreneurs government government United no role of
access organizations, support has a  States political
bank, and  positive effect structures on
community- for LSC
based entrepreneurs
organizations
4 Casey, T 2004  economic quantitative regional connections only some  Britain from politics
performance across groups at  elements of to SC; from
different levels social capital sC to
of the social correlate with outcome
hierarchy (i.e.  economic
class);  voter  performance
turnout
5 Cheung, L. 2017  Social empirical ~ study  disaster connections to  social Australia no role of
etal. provisioning  (embedded case locations external provisioning political
and resource  study) sources of  strategies structures on
integration power and creates  three LsC
authority distinct
network
configurations
based on
different forms
of social capital
6 Chloupkov 2003  cooperative case studies country Trust in  capitalistic Denmark from politics
a, Jetal. movement institutions democracies and to SC; from
are in general Poland SC to
superior to the outcome
communist
dictatorships in
facilitating and
building social
capital.
7 Colistra, 2017 health and qualitative community relations among  SC established  United no role of
CM well-being phenomenological  center people who in the  States political
approach interact across  community structures on
explicit, formal,  center LSC
or contributes  to
institutionalized  well-being

power gradients
in
society

2 Only nine of these 23 articles use linking social capital and the keywords for economic development and political
environment. These articles are marked with an asterics.
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8 DaCosta, 2007  natural qualitative regional connects the creation of  VietNam  from politics
E ; Turner, disasters. analysis individuals, social  capital to SC; from
S groups or via State SC to
communities of initiatives has outcome
different allowed the
backgrounds resettled
sampan
dwellers access
to resources
9 Daoud, N 2016 immigrant's logistic regression  regional engagement in  depression Canada no role of
et.al. mental model political among political
health. activities immigrants is structures on
differently LSC
impacted by
social  capital
types
10  *Fung, 2014  community qualitative community formal bridging and Hong from politics
KK; Hung, development resources  of  linking social ~ Kong to SC; from
SL information, capital is the SC to
services or  most important outcome
funding from  form of SC in
networks with  serious
institutions that  deprivation
have authority ~ communities
and  decision-
making power
11 Goulding, 2013 well-being focus group individual relationships Developing United no role of
A of the interviews between people  bonding, Kingdom political
alderly from different  bridging, and structures on
social strata linking  social LSC
capital and
cultural capital
through
engagement
with the arts
may have
implications for
health
12 Holland, 2015  harvest quantitative industries involvement Profitability is  UNITED- no role of
DS etal. cooperatives with the  associated with ~ STATES political
management of  broader structures on
the fishery community and LSC
fishery-wide
connections  as
well as bonding
social  capital
within sectors
13 Holland, 2013 harvest quantitative industries relationships social capital UNITED- no role of
DSetal. cooperatives with can play an STATES political
individuals in  important role structures on
positions of in determining LSC
influence or overall fishery
power performance
14 Mason, 2016  healthcare qualitative individual a vertical LSC can  Spain no role of
DM access  of strategy to  improve access political
irregular provide access and healthcare structures on
migrants to services or  outcomes  for LSC
relationships both the
who lack social irregular
capital migrant
15 *Ooi, N 2015 sustainable ethnographic case ~ community vertical complex and US no role of
et.al. tourism study bridging of inter-connected political
resources and  relationship, structures on
power across  with particular LSC
different levels social capital
of society and  outcomes
influence
16 Raymond- 2017  adolescent focus groups individual networks of  Limited us no role of
Flesch, M wellbeing trusting and  bridging and political
etal. respectful linking sC structures on
relationships negative on LSC
between people health and
who are acting upward social
across explicit  mobility

power or
authority
gradients;
capacities  to
link them to
structural
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resources

17 *Rubin, O 2016  disaster meta-study - expressions of  potential risks - from politics
settings. organizational inherent in the to SC; from
trust and  relationships sC to
participation between local outcome
authorities and
communities in
disaster
settings.
18 Rubin, O 2017  disaster quantitative and - social relations The linkages  Vietnam from politics
settings. qualitative that link to  between the to SC; from
people in  communities sC to
positions of and local outcome
influence in  authorities
formal appear to be
organizations susceptible  to
social inertia
during times of
stress

19 Ruiu, ML 2017  sustainable qualitative district institutional ties  social  capital  Italy from politics

et.al. agriculture analysis contributes to SC; from
towards sC to
increasing outcome
resilience

20  *Sabatini, 2008  economic multivariate regional ties that LSC positively Italy no role of
F development  analysis and of a connect people  associated with political

structural coming from  human structures on
equations models diverse socio-  development LSC

economic

backgrounds

and create

linkages ~ with

people in the

institutions;

active political

participation

21  *Sundquist 2006  coronary cohort study Neighbourhood  proportions of  individual Sweden from politics

,Jetal. heart disease individuals health is to SC; from
voting in local  affected by sC to
government differences outcome
elections between
neighbourhoods
in linking social
capital.

22 *Szreter, 2003  public conceptual - as norms of a distinction - from politics
S; health respect and  between to SC; from
Woolcock, networks of  bonding, SC to
M trusting bridging, and outcome

relationships linking  social
capital offers a
better
framework

23 Urwin, P 2008 job search ordered  probit, individual linking capital any returns to  Britain no role of
etal. OLS exists between investment in political

an individual
and a group or
organization

linking  social
capital simply
derive from the
positive signals
that group
membership
may transmit to
potential
employers

structures on
LSC
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Ticari Disa Acikligin Bolgesel Issizlik Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye
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Onur ERCAN", Esin KILIC**
oz

Bolgesel igsizlik oranlari, bolgesel gelismisligin emek piyasasina iligkin temel gostergesi olarak ele
alinmaktadir. Dolayisiyla, issizlikle miicadele politikalar1 yatirimlarin bolgelere yayilmasini da saglamalidir. Ayrica,
dis ticaret daha genis piyasalar igin {iretimi beraberinde getireceginden; istihdam diizeyi, isletmelerin dig ticarete
yonlendirilmesiyle de arttirilabilir. Bu nedenle, bolgesel diizeyde ticari disa agiklik ile igsizlik arasindaki iliskinin
arastirilmas: 6nemlidir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’de bolgesel ticari disa agiklik ile issizlik arasindaki iliski, 2004-2014
donemi i¢in dinamik dogrusal panel veri analizi yontemleri kullanilarak arastirilmistir. Analiz sonuglar1 bolgesel ticari
disa agiklik endeksleri ile igsizlik orani arasinda negatif bir iligki oldugunu isaret etmistir. Ayrica, Dumitrescu-Hurlin
panel nedensellik testi sonuglari, bu iki degisken arasindaki iliskinin ¢ift yonlii oldugunu gostermistir. Elde edilen
sonuglar, Tiirkiye’de bolgesel ticari disa acikligin arttirilmasina yonelik uygulanacak politikalarin bolgesel issizlik
oranlarini azaltabilecegi seklinde yorumlanabilir.
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Impact of Foreign Trade Openness on Regional Unemployment: The Case of
Turkey

ABSTRACT

Regional unemployment rates are the main indicator of regional development related to the labor market.
Therefore, policies to combat unemployment should be ensured to spread the investments to the regions. Besides,
since foreign trade will enable production for larger markets, the level of employment may be increased by directing
enterprises to foreign trade. Consequently, it is important to investigate the relationship between foreign trade
openness and unemployment at the regional level. In this study, the relationship between regional foreign trade
openness and unemployment in Turkey were investigated using dynamic linear panel data analysis methods for period
2004-2014. Analysis results indicated a negative relationship between the regional foreign trade openness and the
unemployment rate. In addition, the results of Dumitrescu-Hurlin panel causality test showed that the relationship
between these two variables is bidirectional. According to these results, with the policies to increase regional trade
openness, regional unemployment rate could be reduced in Turkey.
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1. GIRiS

Diinyada yaratilan toplam gelirden daha fazla pay alarak refah diizeyini arttirmak,
iilkelerin temel makroekonomik amaglarindan biridir. Ancak, sahip olduklar1 tiretim faktorii
miktar1, teknoloji diizeyleri ve uyguladiklart ekonomi politikalarindaki farkliliklar, iilkelerin
sosyo-ekonomik gelismislik diizeylerinin de farkli olmasma neden olmaktadir. Ulkelerin
gelismiglik diizeyleri arasindaki ugurumlarin azaltilmasi hatta ortadan kaldirilmasi, uluslararasi
kuruluslarin odaklandig1 en 6nemli sorunlardan biri haline gelmistir.

Ulkeler ve makroekonomik politikalarin uyumlastirildigi Avrupa Birligi gibi ekonomik
birlesme hareketleri ise benzer bir sorunla bolgesel diizeyde miicadele etme ¢abasi igerisindedir.
Yatirimlar ve iiretimin iilke ya da birlik igerisindeki belirli bolgelerde yogunlagmasinin neden
oldugu bolgesel refah farkliliklari, ancak bolgesel diizeyde erisilebilir olan ekonomik gostergeler
incelendiginde ortaya konulabilmektedir. Dolayisiyla temel ekonomik gostergelerin bolgesel
olarak hesaplanmasi, elde edilen verilerin karsilastirilmasi ve {ilke ya da birlik refahindan
yeterince pay alamayan bolgelerin dezavantajli durumunu ortadan kaldirmaya yonelik
politikalarin uygulanmasi 6énem arz etmektedir. Bu amagla, Avrupa Birligi genelinde bolgesel
istatistiklerin iiretilmesi i¢in bolgesel birimleri tanimlamak amaciyla Eurostat tarafindan The
Nomenclature of Territorial Units for Statistics (NUTS) olusturulmus ve 2003 yilinda NUTS
smiflandirmas1 yasal bir g¢er¢eveye oturtulmustur. Tiirkiye de AB’ye uyum calismalarn
cercevesinde, bolgesel istatistikleri hesaplamak amaciyla NUTS kriterlerine uygun sekilde
Istatistiki Bolge Birimleri Siniflamasina (IBBS) gore bolgesel birimleri belirlemistir. iBBS’ye
gore Tirkiye igin 1. diizeyde 12, 2. diizeyde 26 bolgesel birim tanimlanmis, 3. diizey bdlgeler
olarak 81 il ele alinmis ve bu ii¢ diizeydeki istatistiki bolge birimleri icin istatistiki veriler
hesaplanmaya baglanmustir.

Istatistiki bolge birimleri dzelinde hesaplanan ekonomik gdstergelerden biri de bdlgesel
igsizlik oranlaridir. Elhorst (2003), issizligin yalnizca makro diizeyde degerlendirilmemesi
gerektigini iki temele dayandirmaktadir. Bunlardan ilki, bolgesel issizlik orani farkliliklarinin o
iilkenin genel igsizlik oranina da yansiyacak olmasidir. Bu agidan, bolgesel issizlik oranlarinin
diizenli olarak hesaplanmasiyla, hem bolgesel politikalarmn degerlendirilmesinde, hem de
timevarimsal bir yaklasimla {ilkeler arasi gelismislik farkliliklarinin  belirlenmesinde
kullanilabilecek onemli bir arag elde edilmis olacaktir (Elhorst, 2003: 709). ikincisi ise bdlgesel
igsizlik oranlar1 arasindaki farkliliklar iilke potansiyelinin altinda ve verimsiz bir iiretimin isareti
olarak ele almmmakta, bu farkliliklarin azaltilmasi veya ortadan kaldirilmasi durumunda artan
milli gelirle, elde edilebilecek sosyal faydanin da artacagi ifade edilmektedir (Elhorst, 2003:
710). Tirkiye’deki istatistiki bolge birimleri igin hesaplanan bdlgesel isgsizlik oranlari, T.C.
Kalkmma Bakanligi (2013) tarafindan yaymlanan sosyo-ekonomik gelismislik endeksi
hesaplamalarinda kullanilan istihdam gostergelerinden de biridir. Bu oranin yiiksek olmasi ilgili
istatistiki bolge biriminde etkin islemeyen emek piyasasinin varliginin bir gostergesi olarak ele
almmakta ve endeks degerini negatif etkilemektedir. Ozetle, bolgesel issizlik oranindaki
farkliliklar, hem bolgesel hem de {ilkeler arasi gelismislik farkliliklarimin olusmasinin
sebeplerinden biri olarak ele alinmaktadir.

Ekonomik gelismislik seviyesinin diisiik olmasinin nedenlerinden biri olan yiiksek ve
stirekli igsizlik oranlarmin bir taraftan bolge diizeyinde, diger taraftan da bolgeler arasinda
azaltilmasi hatta ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Bu amagla yatirimlarin arttirilmasinin yani
sira dezavantajli bolgelere yayilmasi ve yonlendirilmesi 6nem arz etmektedir. Fakat dezavantajli
bolgelerdeki isletmelerin yalnizca bolgesel talebi karsilamaya yonelik iiretim yapmasi bir ¢esit
kisir dongiiye sebep olabilir. Issizlik oranmnin daha yiiksek, dolayisiyla da iiretimin ve gelirin
diisiik oldugu bolgelerde bulunan ve yalnizca bu bolge pazari igin iiretim yapan isletmeler, diisiik
bolge geliri nedeniyle diisiik taleple kargilasacaktir. Digiik bolgesel talep ise diigiik iiretim
seviyeleri ve yliksek issizlik oranlarinin siireklilik arz etmesine sebep olacaktir. Dolayisiyla bu

154


http://dergipark.gov.tr/optimum/

Optimum Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, Cilt:6, Sayi:1- http://dergipark.gov.tr/optimum

Ercan ve Kili¢c — Ticari Disa Acikhigin Bolgesel Issizlik Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi

dongiiyii kirmanin bir yolu, dezavantajli bolgelerdeki isletmelerin bolgeler arasi, ulusal diizeyde
ve hatta uluslararas: ticarete acik olmasidir. Isletmelerin dis piyasalara ydnelen ticari yapi
kazanmasinin, hedef pazarin genislemesiyle iiretimi ve dolayisiyla iiretim faktorleri kullanimini
artiricr bir etki ortaya ¢ikarmasi muhtemeldir. Diger taraftan yiiksek kapasite kullanimi ve dlgek
ekonomilerinin de etkisiyle tiretim maliyetlerini diisiirerek daha fazla kar elde eden isletmeler,
bolge gelirinin artmasimi ve bolgede {iretilen mallara yonelen i¢ talebin de genislemesini
saglayabilir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de bolgesel dis ticarete agikligin arttiritlmasinin bolgesel igsizlikle
miicadelede etkili bir ara¢ olup olmadiginin arastirilmasi amaglanmigtir. Bu amag ¢ergevesinde,
Tiirkiye’deki 26 istatistiki bdlge biriminin (IBBS-diizey 2) 2004-2014 dénemi verileri
kullanilarak panel veri analizi yontemleri ile bolgesel ticari disa aciklik ile igsizlik oranlari
arasinda anlamli bir iliski bulunup bulunmadig1 ortaya konulmaya caligilmustir.

2. TICARI DISA ACIKLIK VE iSSiZLiK ILiSKiSi

Dis ticaret ile faktdr piyasalar1 arasindaki iliskinin temelinde Faktér Donatimi Teorisi
yatmaktadir. Faktér Donatimi1 Teorisi, yalnizca emek ve sermayenin iiretim faktorii olarak ele
alindig1 bir durumda, her iilkenin bol olarak sahip oldugu iiretim faktoriiniin yogun sekilde
kullanildig1 mallarda karsilagtirmali Gistiinliige sahip olacagini ifade etmektedir. Bu baglamda,
disa acgik ve emek faktorii bakimindan zengin bir iilkede ihracat, emek yogun sektorler tarafindan
yapilacagi i¢in, bu sektorlerdeki iiretim artacaktir (Seyidoglu, 2009: 86).

Faktor Donatimi Teorisi tam istihdam varsayimi altinda olusturulan bir teori
oldugundan, bu teoriye dayanarak dis ticaretle artan {iretimin, igsizligi azaltacag1 seklinde bir
cikarsama yapmak miimkiin olmamakla birlikte, literatiirde dis ticaret ile igsizlik orani arasindaki
olast iligkiyi Faktor Donatimi Teorisi’ni temel alarak ortaya koyan c¢alismalar bulunmaktadir. Bu
caligmalardan issizligin bir gostergesi olarak ekonometrik modele asgari iicret uygulamasini
dahil eden Brecher (1974), goreceli faktor zenginliginin ticari liberallesme ile refah ve igsizlik
orani arasindaki iligkinin belirleyicisi oldugunu ortaya koymaktadir. Caligmanin sonuglari, emek
faktoriiniin bol oldugu (dolayisiyla emek yogun mallarin ihrag edilecegi) iilkelerde issizlik
oraninin diisecegini, sermaye faktorii bakimindan zengin (emek yogun mallarin ithal edilecegi)
iilkelerde ise igsizlik oraninin artacagini gostermektedir. Davidson, Martin ve Matusz (1999) da,
Brecher’in (1974) sonucunu destekler sekilde dis ticaret ile igsizlik orani arasindaki iliskinin
goreceli faktor donatimina bagli oldugunu ileri siirmiislerdir. Davis (1998), Brecher’in (1974)
modelinden yola ¢ikarak iicret diizeyinin esnek oldugu ABD ve asgari iicret uygulamasinin
bulundugu Ingiltere’nin, otarsik yapiy1 terk ederek birbirleriyle serbest ticarete baslamalar
durumunda iki iilkenin emek piyasasindaki degismelerini arastirmigtir. Calisma sonuglarina
gore, serbest ticarete gecis ile asgari iicretin uygulandigi Ingiltere’de issizlik iki katina ¢ikmistir.
Davis (1998, 483) bu sonucu, iilkelerinde issizlik sorunu bulunmamasina ragmen Ingiltere’deki
yiiksek iicretlerden yararlanmak isteyen Amerikalilarin Ingiltere’ye gd¢ etmelerine
dayandirmaktadir. Faktér Donatimi Teorisi’nin teorik varsayimina uygun sekilde iilkeler arasi
emek hareketlerinin bulunmadig1 durumda ise Ingiltere ayni iicret diizeyinde daha diisiik bir
igsizlik orani elde edebilecektir. Dutt, Mitra ve Ranjan (2008) ise 92 iilkenin 1990-2000 dénemi
verileriyle dis ticarete agiklik ile issizlik arasindaki iliskiyi Ricardo modeli ve Faktdr Donatimi
Teorisi gercevesinde incelemistir. Calismada elde edilen bulgular, incelenen iilkelerin goreceli
faktor donatimindan bagimsiz bir sekilde, korumaci hiikiimet miidahalelerini temsil etmek tizere
modele dahil edilen farkli degiskenlerin issizlik oranini arttirdigini, dis ticarete agikligin ise
igsizligi azaltici bir etkisi oldugunu gostermektedir.

Ticari disa acikligin igsizlik iizerine etkisini Faktor Donatimi Teorisi ¢er¢evesinde ele
alan caligmalarda, genellikle emek zengini iilkelerde daha fazla ticari disa agikligin issizlik
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oranini azaltabilecegi sonucu elde edilmistir. Ortak 6zelliklerinden biri yiiksek niifus ve niifus
artig orani olan ve bu nedenle de gérece emek zengini olarak degerlendirilebilecek az gelismis ve
gelismekte olan {ilkeler i¢in yapilan ¢aligmalarin bulgulariyla da bu sonug desteklenebilmektedir.
Papageorgiou, Choksi ve Michaely (1990), gelismekte olan 9 iilkede yapilan ticari reformlarin
istihdam iizerindeki etkilerini arastirmistir. incelenen iilkelerden sekizinde liberal politikalarin
benimsendigi donemdeki issizlik oraninin, bu politikalara gecisten onceki yila gore daha az
oldugunu tespit etmistir. Gelismekte olan iilkeleri inceleyen bir diger calisma olan Rama (2003),
kiiresellesmenin ortaya ¢ikardigi finansal soklarin, bu filkelerde gecici issizlik soklar
olusturdugunu belirtmektedir. Ancak kiiresellesmenin neden oldugu bu gegici issizlik artiglart
gbz ard1 edildiginde, ticaret yogunluk oranmin yiliksek oldugu iilkelerde gorece daha diigiik
igsizlik oranlariin gozlenecegi belirtilmektedir. Kilig ve Kutlu (2017), 17 gecis ekonomisi i¢in
1998-2014 donemi verileriyle ticari disa agikligin igsizlik orani tizerine uzun donemli etkisini
arastirmiglardir. Calisma bulgularina gore, gecis ekonomilerinde ticari disa acikliktaki artis
issizlik oranini azaltmaktadir. Fu ve Balasubramanyam (2005: 622-623), 1987-1998 déneminde
Cin’in 29 bolgesinin ihracati ile bu bolgelerdeki emek talebi arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Elde edilen sonuglara gore ihracattaki artis bu bolgelerdeki istihdami da arttirmaktadir. Sektorel
diizeyde bir ¢alisma olan Nicita (2006) ise Madagaskar’daki tekstil ve hazir giyim enddistrisini
temel alarak ihracat ile yoksulluk arasindaki iligkiyi degerlendirmis ve ihracatin yoksullugu
azalttig1 sonucuna ulagmistir. Bu etki ihracatin istihdam yaratmasi ve iicret diizeyini arttirmasi
ile olusmaktadir. Ayrica istihdam yaratma etkisi hem vasifsiz hem de vasifli isgiler iizerinden
ortaya ¢ikmaktadir (Nicita, 2006: 22).

Literatiirde dis ticarete aciklik ile issizlik orani arasindaki iligki, yalnizca Faktor
Donatimi Teorisi cergevesinde incelenmemektedir. Ornegin Felbermayr, Prat ve Schmerer
(2008), heterojen firmalarin bulundugu bir piyasada ticari liberallesme ile issizlik arasindaki
iligkiyi aragtirirken, c¢aligmalarina ig arama modeli yaklagimimi da dahil etmislerdir. Caligma
sonucunda elde edilen temel sonug ise disg ticarete agilmanin issizlik oranimi azaltacagidir
(Felbermayr vd., 2008: 33-34). Aslinda literatiirde, gelismis ve dolayisiyla Faktér Donatimi
Teorisi gergevesinde gorece sermaye zengini olarak degerlendirilebilecek tilkeler {izerine yapilan
ampirik caligmalar da, Dutt vd.’nin (2008) bulgusunu destekleyecek sekilde, dis ticarete
acikligin issizligi azaltict etkisinin yalnizca emek zengini iilkelerde ortaya ¢ikmadigini isaret
etmektedir. Bu ¢aligmalardan Felbermayr, Prat ve Schmerer (2009: 21-22), 20 OECD iilkesi i¢in
1980-2000 donemi verileri ile ticari disa agiklik ile igsizlik iliskisini panel veri analizi yontemi
kullanarak arastirmis ve bu iki degisken arasinda negatif bir iliski oldugunu saptamislardir.
Calismada elde edilen sonuglara gore toplam dis ticarete agiklik %10 oraninda arttiginda, toplam
igsizlik oran1 %1 oraninda azalmaktadir. Gozgor (2014, 1032-1033), G7 iilkelerinde ticari disa
aciklik ile igsizlik arasindaki iligkiyi dort farkli ticari disa agiklik Slgiitii kullanarak panel veri
analiziyle incelemis ve bu iilkelerde ticari disa agikligin issizligi azalttig1 sonucuna ulagmustir.
Yilmaz ve Altay (2016) ise 1990-2014 donemi verileriyle G8 {ilkelerindeki dis ticarete agiklik
ile igsizlik iliskisini panel veri analizi yaklagimiyla incelemislerdir. Bu galismanin sonuglarina
gore dis ticarete agikli§in artmasi Almanya, Japonya ve Kanada’da issizlik oranimi azaltirken,
ABD, Fransa, Ingiltere, italya ve Rusya i¢in disa agiklik 6lciitii olarak ele alinan ticaret yogunluk
orani ile issizlik arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligkiye ulagilamamistir (Yilmaz ve
Altay, 2016: 841).

Literatiirdeki teorik ve ampirik caligmalarin onemli bir kismi dis ticarete agikligin
igsizligi azaltict etkisini isaret etmekle birlikte, 6zellikle son donem g¢alismalara bakildiginda dig
ticarete aciklik ile igsizlik arasinda bir iligki bulunmayabilecegi ya da aralarindaki iligkinin
yoniinlin pozitif olabilecegi de ifade edilmektedir. Bu calismalardan Moore ve Ranjan (2005:
414), disa acikligin toplam issizlik itizerindeki etkisinin belirsizligine dikkat ¢ekmektedir.
Calismanin sonuglaria gore, iilkedeki iggiiciinii agirlikli olarak nitelikli is¢iler olusturuyorsa,
disa agilma o tilkedeki toplam issizligi azaltirken, isglicii icerisinde vasifsiz iscilerin fazla oldugu
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iilkelerde ise igsizligi arttiracaktir. De Pinto (2013: 28-29), disa agiklik ile issizlik iliskisini,
is¢ilerin ve firmalarin heterojen oldugu kabul edilen Melitz’in (2003) c¢alismasini temel alarak
incelemistir. Bu gercevede dis piyasalardaki rekabet giiciinii arttirmak isteyen firmalarin nitelikli
isglicii calistirmay1 tercih edecekleri degerlendirilmektedir. Dolayisiyla niteliksiz isgiiciiniin
uzun siireli issizlik problemi ile kars1 karsiya kalacagi, isgiiclin biiyiik bir kisminin niteliksiz ya
da disiik nitelikli iscilerden olustugu durumda ise serbest ticarete gegisle birlikte tilkedeki
igsizlik oranmin da artacagi belirtilmektedir. Helpman, Itskhoki ve Redding (2011: 31), dis
ticaret ile {icret esitsizligi ve issizlik arasindaki iligkiyi arastirdigi caligmalarinda, liberal dig
ticaret politikalarina gegisin bir taraftan lilkedeki refah diizeyini arttirirken, diger taraftan da
iilkedeki {icret esitsizligini ve issizlik oranini ylikselttigini ifade etmektedir. Kamei (2014),
serbest ticarete gecisin olusturacagi rekabet ortaminin igsizlik oranlari iizerindeki etkisini,
Neary’in (2009) genel oligopolistik denge modeline Shapiro ve Stiglitz’in (1984) verimlilik
iicreti modelini dahil ederek arastirmistir. Calisma sonuglarina gore, serbest ticarete gecisle
birlikte fiili ticretler artmakta, fiili iicretlerdeki artig ise issizlik oranini arttirmaktadir (Kamei,
2014: 2). Fugazza, Carrére, Olarreaga ve Robert-Nicoud (2014) ise 97 iilke i¢in ticari disa
acikligin issizlige etkisini 1995-2009 donemi verilerini kullanarak panel veri analiziyle
incelemislerdir. Dig ticaret ile issizlik arasindaki iligkiyi gozlemlemek amaciyla karsilagtirmali
ustiinliik ile sektor diizeyinde isgiicli piyasast sirtiigmeleri arasindaki kovaryansin
degerlendirildigi ¢alismada, kovaryans degeri negatifken dis ticaretin issizlik oranini azaltacagi,
pozitif degere sahip oldugunda ise daha fazla disa acikligin issizlik oranin1 da arttiracagi ifade
edilmektedir (Fugazza vd., 2014: 23).

3. TURKIYE’DE TiCARIi DISA ACIKLIGIN iSSiZLiK UZERINE ETKIiLERi

1980’1i yillarda basta giimriik tarifesi indirimleri olmak {izere ticari engellerin biiyiik
dlgiide azaltilmasimnin ardindan, 1995°te Diinya Ticaret Orgiitii’niin kurulusu ve iiye sayisinin her
gecen giin artmasi ve 1996 yilinda Avrupa Birligi ile Giimriik Birligi’nin yiirtirliige girmesinin
de etkisiyle, Tiirkiye her gecen giin daha disa acik bir goriinlim sergilemektedir. Tiirkiye’de
uygulanan disa agik politikalarin makroekonomik gostergeler lizerindeki etkileri ise pek ¢ok
calismanin konusu olmustur. Bu ¢ergevede, Tiirkiye’nin ticari disa agikliginin igsizlik iizerindeki
etkileri uygulamali analizlerle de ortaya konulmaya ¢alisilmistir.

Erlat (2000), Tiirkiye’deki ihracat ve ithalat hacminin istihdam {izerindeki etkisini,
Ankara Anlagmasi’nin imzalandig1 tarihten baslayan oldukca kapsamli bir donemi 4 alt doneme
aywrarak incelemistir. Caligmanin sonuglari, 1980 yili sonrasinda uygulanan disa agik
politikalarin istihdamu arttirict etkisinin yalnizca kisa donemde ortaya ¢iktigini isaret etmektedir.
Polat ve Uslu (2010), 1988-2007 dénemine ait 3 aylik verilerle dis ticaret ile istihdam arasindaki
iligkiyi gecikmesi dagitilmis otoregresif modeller yardimu ile test etmistir. Elde edilen sonuglar,
kisa vadede dis ticaretin istthdam arttirici etkisinin uzun dénemde anlamini yitirdigi seklindedir.
Giil ve Kamaci (2012), dis ticaretin igsizlige etkilerini, aralarinda Tirkiye nin de bulundugu 7
gelismekte olan iilkenin 1993-2010 ve 12 gelismis tilkenin 1980-2010 verilerini kullanarak
aragtirmistir. Caligmada, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ithalat ve ihracattan issizlige
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Sandalcilar ve Yalman (2012) ise
Tiirkiye’de 1980-2010 yillarnn arasindaki 30 yillik periyotta ticari serbestlik ile istihdam
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismada yiiriitiilen esbiitiinlesme testinin sonuglar1 ticari
serbestlik ile istihdam arasinda kisa dénemde anlamli bir iligki olmadigini gostermistir. Granger
nedensellik testi ve Hsiao testi sonuglarina gore ise ticari serbestlikten istihdama dogru negatif
bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Gorece daha yakin gegmise odaklanan ¢alismalardan Polat, Uslu ve Aydemir (2011),
Tiirkiye i¢in 2003-2008 donemi dis ticareti ile istihdam diizeyi arasindaki iliskiyi ele almaktadir.
Panel veri analizi sonuclarina gore dis ticaret ile istihdam arasinda anlamli bir iliski
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bulunamamustir. Ozel, Topkaya ve Kurt (2012), Tiirkiye’de 2005-2011 dénemindeki ticari disa
acikligin issizlik iizerindeki uzun dénemli etkisini esbiitiinlesme testi, kisa donemli etkisini ise
VAR analizi ve Granger nedensellik testleriyle arastirmislardir. Analiz sonuglarma gore kisa
donemde ticari disa aciklik ile isgsizlik arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi bulunmakla
birlikte, bu iki degisken arasinda uzun dénemde anlaml1 bir iligki tespit edilememistir.

Ayas ve Cestepe (2010), Tiirkiye’de 1998-2002 yillar1 arasinda gergeklesen dis ticaret
degismelerinin istthdam ile iligkisini sektorel bazda incelemistir. Calisma bulgulari, dis
ticaretteki degismelerin istihdam tizerindeki etkisinin sektorden sektore farklilastigi, dig ticaret
degisiminin en fazla istihdam artis1 sagladig1 sektdrlerin ise kauguk ve plastik sektorleri oldugu
seklindedir. D1s ticarete aciklik ile issizlik arasindaki iliskiyi bolgesel diizeyde inceleyen Gozgor
ve Piskin (2011), ise analizini 26 istatistiki bolge biriminin 2004-2009 doénemi yillik verileri ile
yiiriitmiistiir. Ticarete agiklik Olgiitli olarak bdlge dis ticaretinin Tiirkiye’deki toplam dis ticaret
icindeki payinin kullanildig1 analiz sonuglari, dis ticarete agiklikla igsizlik arasinda negatif yonlii
bir iligki bulundugunu gostermistir.

Bolgesel diizeyde dig ticarete agiklik ile igsizlik arasindaki iligkinin arastirildigi bu
calisma ise gerek kapsadigi donem, gerekse kullanilan dis ticarete aciklik Olgiitii agisindan
Gozgor ve Piskin’in (2011) caligmasindan farklilagmaktadir.

4. VERI SETI

Bu calismada Tiirkiye’deki ticari disa aciklik ile issizlik arasindaki iliski, IBBS-Diizey 2
cercevesinde belirlenmis olan 26 istatistiki bolge birimi igin 2004-2014 yillik verileri ile
incelenmektedir. 26 istatistiki bolge biriminin igsizlik orani verileri ile dis ticarete agiklik
endekslerini hesaplamakta kullanilacak bolgesel bazda gayrisafi yurti¢i hasila (GSYH), ihracat
ve ithalat verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanindan saglannugtir. TUIK veri
tabaninda bolgesel ihracat ve ithalat verileri dolar, GSYH degerleri ise TL cinsinden sunulmakta
oldugundan, TL cinsinden elde edilen bolgesel GSYH degerleri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) iizerinden sunulan dolar/TL efektif
satig kuru yillik ortalamasina bdliinerek dolar cinsinden bolgesel GSYH degerlerine ulasilmistir.

Nominal dis ticarete aciklik orani1 ((ihracat+ithalat)/nominal GSYH), literatiirde siklikla
ticari disa agiklik Olgiiti olarak kullanilmakla birlikte, dis ticarete agikligi dogru
yansitamayabilecegi noktasinda da elestirilmektedir. Bolgesel diizeyde sunulan bagka bir dis
ticarete agiklik Olgiitline ulagilamadigi igin, ikinci bir 6lgiit olarak Alcala ve Ciccone (2004)
tarafindan Onerilen reel dis ticarete agiklik endeksi ((ihracat+ithalat)/reel GSYH) hesaplanmistir.
Reel dig ticarete aciklik endeksini hesaplarken kullanilacak bolgesel reel GSYH degerleri, TL
cinsinden nominal degerlerin TCMB EVDS’den temin edilen bolgesel tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) degerlerine boliinmesiyle elde edilmis ve yukarida bahsedildigi sekilde dolar cinsinden
degerlere cevrilmistir. Modelde kullanilan bir diger degisken olan ekonomik biiylime
degiskenine iligkin veriler de bolgesel reel GSYH’deki yillik yiizde artislar seklinde
hesaplanmustir.

Bolgesel dis ticarete agikligin bolgesel igsizlik oranlari {izerinde anlamli bir etkisi olup
olmadigimi arastirmak amaciyla kurulan modele, ekonomik teoride issizlikle iligkilendirilen
kontrol degiskenleri eklenmistir. Bu kontrol degiskenlerinden ilki olan reel GSYH’deki artis,
Okun yasasi1 ¢ergevesinde isgsizlikle iliskilendirilmekte ve i¢ piyasadaki genislemeyi temsil etmek
amaciyla modele dahil edilmektedir. Ancak issizlik orami ile reel GSYH’yi dogrudan
iliskilendiren uygulamali ¢alismalar da g6z Oniinde bulundurularak, kontrol modellerine
ekonomik biiyiime degiskeni yerine reel GSYH degiskeni eklenmistir. Enflasyon orani ise
ekonomik teoride Phillips egrisi iizerinden issizlik orani ile iligkilendirilen bir degiskendir ve
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ikinci bir kontrol degiskeni olarak modelde yer almaktadir. Enflasyon orani degiskenine ait
veriler, bolgesel TUFE degerlerindeki yiizde artiglar seklinde elde edilmistir.

TUIK’in bolgesel GSYH’ye iliskin veri sagladigi son yilin 2014 yili olmas1 nedeniyle
analiz donemi uzatilamamaistir. Bolgesel verilerin derlenerek sunulmaya baslandig: ilk yil olan
2004 ise, analiz doneminin baslangi¢ yilidir. Caligmada 26 yatay kesitin (istatistiki bolge birimi)
ve her bir yatay kesit i¢in 11 zaman boyutunun oldugu, toplamda 286 gozlem degeri igeren bir
panel veri seti ile calisilmistir. Tablo 1°de veri setinin betimsel istatistikleri sunulmaktadir.

Tablo 1: Betimsel istatistikler

Degisken Ortalama Standart Hata Maksimum Minimum Gozlem Sayisi
UNEMP 10.16434 3.905155 24 1.8 286
NTOI 19.16096 18.76838 80.784 0.902577 286
RTOI 33.15791 34.92992 190.3083 1.052419 286
GROWTH 4.47587 4.768062 17.31356 -9.04881 260
LNRGDP 16.60467 0.842143 19.34307 15.0875 286
INF 8.452852 1.433369 12.7839 4.175323 260

Tablo 1 incelendiginde, 26 istatistiki bdlge biriminin 2004-2014 doénemi ortalama
igsizlik oraninin (UNEMP) %10 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Nominal dig ticarete aciklik
endeksinin  (NTOIl) donem ortalama degerinden, bolgelerin ticaret hacminin, nominal
GSYH’lerinin ortalama %19’u kadar oldugu ¢ikarsamasi yapilabilir. Oldukca diisiik olan bu
ortalama degerin ise bolgesel bazdaki degerlerden oldukg¢a farklilastigi, dolayisiyla bolgelerin
nominal dig ticarete agikliklar1 arasinda olduk¢a 6nemli bir fark oldugu, bu degisken igin elde
edilen standart hata degeri incelendiginde goriilebilecektir. Tablo 1’e gére benzer bir durum reel
ticari agiklik endeksi (RTOI) i¢in de gegerlidir. Bolgelerin ortalama RTOI degerleri yaklagik
olarak %33 tlir. Bolgeler i¢in ortalama dis ticari agiklik bu endeks ile daha yiiksek hesaplanmis
olmakla birlikte, bu degisken i¢in hesaplanan yiiksek standart hata degerleri de yiiksek bolgeler
arasi dis ticarete aciklik farkliliklarini gostermektedir.

Kontrol degiskeni olarak modele dahil edilen bolgelerin ekonomik biiyiime oram
(GROWTH), ilgili donemde ortalama %4.5 olarak gerceklesmistir ve bu degisken igin elde
edilen standart hata degeri, bolgelerin biiyiime performanslarinda farkliliklar oldugunu isaret
etmektedir. Logaritmik formda modele dahil edilen reel GSYH’nin (LNRGDP) dénem
ortalamasi ise 16.6’dir. Modeldeki ikinci kontrol degisken olan enflasyon oraninin (INF)
ortalama degeri ise ilgili donem icin %8.45 olarak hesaplanmustir.

5. MODEL VE YONTEM

Bolgesel dis ticarete agiklik ile issizlik arasindaki iligkinin panel veri analizi yontemleri
kullanilarak arastirildigi bu c¢aligmada, arastirmaya temel olusturacak genel model Esitlik 1°de
verilmistir.

n
UNEMP;, = a, + Z A UNEMP;;_y + B TOI;  + B,GROWTH; . + B5INF;, + €;,
i=1
i=1,..26, t=2004,..,2014 (1)

Esitlik 1°deki modelde i alt indisi, gozlemin hangi istatistiki bolge birimine ait oldugunu,
t alt indisi ise gozlem yilin1 gdstermektedir. Bolgesel issizligin, kendi gegmis donem degerleri
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ile iligkisini inceleyebilmek amaciyla issizlik oraminin gecikmeli degerleri de modele
eklenmektedir. Esitlik 1°de verilen modelde TOI ile gosterilen dis ticarete aciklik degiskeni
olarak nominal dis ticarete agiklik endeksi (NTOI) ve reel dis ticarete agiklik endeksi (RTOI)
seklinde iki farkli degisken kullanilmasiyla, dis ticarete aciklik ile igsizlik orani arasindaki iliski
farklilagtirilmis modeller {izerinden analiz edilmistir. Ayrica Esitlik 1’de yer alan ekonomik
biiyiime (GROWTH) degiskeninin yerine modelde logaritmik formdaki reel GSYH (LNRGDP)
degiskeni kullanilarak modelin saglamlik kontrolii de yapilmustir.

Konjonktiir teorilerine gore, makroekonomik degiskenlerin herhangi bir zaman
diliminde kars1 karsiya kaldigi soklarm etkisi gelecek donemlerde de kendisini
gosterebilmektedir. Boyle bir durumun varligr ise bagimli degiskenin kendi gecikmeli
degerlerinin modele dahil edilmesiyle ortaya konulabilmektedir. Belirli bir dénemde ortaya
¢ikan bir sokun kaliciligi, makroekonomik degiskenlerin gecikmeli degerleri ile ayni yonde
degistiginin isareti olan bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin pozitif katsay1 almasi
seklinde gozlenmektedir. Bu nedenle Esitlik 1’deki modelde yer alan aq, ay,..,a,
katsayilarinin, igsizlik oranlari lizerinde kalici bir sokun varligi durumunda pozitif elde edilmesi
beklenmektedir. Issizlik oramnin kag ddéneme kadar gecikmeli degerleriyle modele dahil
edilecegini ise analiz sonucu elde edilen katsayilarin anlamlilig1 belirleyecektir.

Kontrol degigskenleri i¢in katsay1r beklentileri ekonomik teoriye dayanarak
olusturulmustur. Ekonomik teoride Okun yasasiyla ekonomik biiyiime ile igsizlik oranmi arasinda
ters yonlii bir iliski olacagi belirtildiginden, Esitlik 1’deki [, katsayisinin negatif olmasi
beklenmektedir. Enflasyon ile igsizlik arasindaki negatif yonlii degis tokusu grafiksel olarak
gosteren Phillips egrisi ¢ercevesinde f; katsayisi ile ilgili beklenti de negatif elde edilecegi
yoniindedir.

Calismada dis ticarete aciklik degiskenine ait f; katsayisinin alacagi isaret ve bu
katsayinin istatistiksel olarak anlamli olup olmamasi, bolgesel issizlikle miicadelede dis ticarete
acikligin bir arag¢ olarak kullamilip kullanilamayacagina iliskin yorumlarin yapilmasinda
kullanilacak temel bilgiyi saglayacaktir.

Tablo 2’de, Esitlik 1’de verilen modelin tahmininde ¢oklu dogrusal baglanti sorunu ile
kargilagsmamak i¢in incelenen ikili korelasyon matrisi sunulmaktadir.

Tablo 2: ikili Korelasyon Matrisi

UNEMP GROWTH LNRGDP INF NTOI RTOI
UNEMP 1.000
GROWTH -0.109 1.000
LNRGDP 0.203 0.054 1.000
INF -0.052 -0.047 -0.015 1.000
NTOI 0.240 0.109 0.669 -0.016 1.000
RTOI 0.184 0.126 0.660 -0.053 0.947 1.000

Tablo 2 incelendiginde, UNEMP ile modelde yer alacak bagimsiz degiskenlerin ikili
korelasyon katsayilarinin oldukga diisiik degerler aldig1 goriillmektedir. LNRGDP ile ticari diga
aciklik degiskenleri olan NTOI ve RTOI degiskenlerinin ikili korelasyon katsayilar1 gorece
yiiksek elde edilmekle birlikte, bu katsayilarin ¢oklu dogrusal baglanti sorunu ortaya ¢ikaracak
Olclide yiiksek olmadiklar1 seklinde bir degerlendirme yapilabilir. NTOI ve RTOI
degiskenlerinin ikili korelasyon katsayilar1 ise degiskenler arasinda giiclii bir iliski oldugunu
gostermektedir (r=0.947). NTOI ve RTOI, bolgesel dis ticarete acgikligi temsil etmekte
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kullanilacak alternatif gostergeler olduklar1 ve modele birlikte dahil edilmeyecekleri i¢in, tahmin
edilecek modellerde ¢oklu baglanti sorunu ile karsilagilmayacagini s6ylemek miimkiindiir.

26 istatistiki bolge birimi ve her birim icin elde edilen 11 zaman boyutuna sahip panel
veri seti tahminlenirken hangi panel veri analiz yonteminin daha uygun oldugunu
belirleyebilmek amaciyla, ilk Once veri setindeki her bir degiskene panel birim kok testi
uygulanarak birim koéke sahip olup olmadiklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Panel birim kok
test siirecine gegcmeden Once ise dengeli ve dengesiz panel veri setleri i¢in gézlem ve zaman
boyutlart gorece smirli oldugunda bile uygulanabilen Pesaran yatay kesit bagimliligi testi
uygulanmistir (Pesaran, 2004: 23). Ardindan Pesaran yatay kesit bagimlilik testinden elde edilen
sonuclar da degerlendirme siirecinde kullanilmak iizere, yatay kesit bagimlili§ini géz Oniinde
bulundurmayan birinci nesil panel birim kok testlerinden Maddala ve Wu (1999) ve yatay kesit
bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testlerinden Pesaran (2007) uygulanarak
degiskenlere ait verilerin birim koke sahip olup olmadiklari simanmistir. Ekonometrik
tahminleme siirecinde bagimli degiskenin kendi gecikmeli degerleri ile iligkili olmasi
durumunda, tahminleme yapilirken dinamik modeller kullanilmasi gerektiginden, dinamik
dogrusal tahminleme yOntemlerinden Arellano-Bond ve Arellano-Bover/Blundell-Bond
tahminleme yontemleri kullanilmigtir. Ayrica degiskenler arasindaki iliskinin varlig1 ve bir iligki
varsa bu iligkinin yonii Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel Granger nedensellik testi yardimi ile
de arastirilmistir.

6. EKONOMETRIK ANALIZ

Tirkiye’de bolgesel dis ticarete acikligin issizlik {izerindeki etkilerini arastirmak
amaciyla yiriitiilecek ekonometrik analiz siireci Oncesinde, panel veri setinde yatay kesit
bagimliligi olup olmadigini sinamak i¢in Pesaran (2004) yatay kesit bagimliligi testi
uygulanmustir. Sifir hipotezinin yatay kesit bagimliliginin yoklugunu ifade ettigi Pesaran (2004)
yatay kesit bagimliligi test sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Pesaran Yatay Kesit Bagimlhilig1 Test Sonuglari

.CD-Test p Olasihk Ortalama Korelasyon Ortalama Mutlak
Istatistigi Degeri Katsayisi Korelasyon Katsayisi
UNEMP 17.78 0.000 0.297 0.427
GROWTH 42.74 0.000 0.750 0.751
LNRGDP 58.54 0.000 0.979 0.979
INF 38.94 0.000 0.683 0.687
NTOI 20.32 0.000 0.340 0.520
RTOI 51.98 0.000 0.869 0.869

Tablo 3’te sunulan yatay kesit bagimliligi (CD) test istatistikleri ve bu istatistiklere ait
olasilik degerleri (p), panel veri setinde yer alan tiim degiskenler icin sifir hipotezinin
reddedildigini ve dolayisiyla her bir degisken i¢in yatay kesitler arasinda bagimliligin
bulundugunu isaret etmektedir. Bu nedenle bir sonraki asamada yatay kesit bagimliligini goz
oniinde bulunduran ve bulundurmayan farkli birim kok testleri kullanilarak birim kok siamasi
yapilacak, ancak test sonuclarin farklilasmasi durumunda yatay kesit bagimliligini géz 6niinde
bulunduran ikinci nesil birim kok testinin sonuclar1 dikkate alinacaktir. Birim kok sinamasi
yapilirken birinci nesil panel birim kok testlerinden Maddala ve Wu (1999) ve ikinci nesil panel
birim kok testlerinden Pesaran (2007) testi uygulanmistir. Her iki panel birim kok testi igin de
sifir hipotezi, sinamanin yapildigi degiskene iliskin veri setinin birim kok icerdigi; diger bir
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deyisle degiskenin duragan bir seyir izlemedigi seklindedir. Her iki panel birim kdk sinamasi da
modele yalnizca sabitin eklendigi ve sabitle birlikte trendin de modelde yer aldig: alternatif
modeller lizerinden yiiriitiilmiis ve elde edilen sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Panel Birim Kok Test Sonuclar:

Birinci Nesil: Maddala ve Wu (x?) ikinci Nesil: CIPS (z(%))
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli

UNEMP 144.218*** 142.635*** -2.709*** -2.127**
GROWTH 158.648*** 83.737*** -7.259*** -3.596***
LNRGDP 6.531 24.310 -2.020** -4,382***
INF 372.801*** 344.140*** -5.453*** -1.847**
NTOI 44,294 70.477** -2.375%** -0.934

RTOI 10.248 70.825** -2.707*** -0.401

ANTOI 274.793*** 183.133*** -7.198*** -4.,493***
ARTOI 239.154*** 153.059*** -6.462*** -4,324*%**

*1 %10, **: %5, ***: %] anlam diizeyinde anlamlilif1 géstermektedir. Gecikme uzunluklari belirlenirken Akaike
Enformasyon Kriteri (AIC) kullanilmustir.

Degiskenlerin duraganligini1 sinamak amaciyla yapilan Maddala ve Wu (1999) birim kok
testi sonuglarina géore UNEMP, GROWTH ve INF degiskenlerine iligkin veri setinin hem sabitli,
hem de sabitli ve trendli model i¢in duragan oldugu belirlenmistir. Dig ticarete agiklig1 temsil
etmek tilizere modele dahil edilen NTOI ve RTOI degiskenleri icin elde edilen sonuglar
incelendiginde ise bu degiskenler sabitli modele gore birim kok igermekte iken, sabitli ve trendli
model degiskenlerin duragan oldugunu isaret etmektedir. Maddala ve Wu (1999) birim kok
testine gore hem sabitli hem de sabiti ve trendi birlikte igeren model cergevesinde duragan
olmadig: tespit edilen tek degisken LNRGDP dir. Yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan Pesaran
(2007) (CIPS) testi sonuglar1 incelendiginde ise UNEMP, GROWTH, LNRGDP ve INF
degiskenlerinin duragan oldugu goriilmektedir. Bu degiskenler icin sifir hipotezi, hem sabitli
hem de sabitli-trendli model tizerinden elde edilen sonuglara gore reddedilmektedir. Dig ticarete
aciklik degiskenleri olan NTOI ve RTOI ise sabitli modele gore duragan iken, sabit ve trendin
birlikte yer aldigi modele gére duragan degildir. iki farkli birim kok testi kullanilarak sabitli ve
sabitli-trendli modeller iizerinden bu iki degisken i¢in net bir sonuca ulagilamadigindan, bu
degiskenler birinci farklarinda yeniden sinamaya tabi tutulmustur. Dis ticarete aciklik
endeksindeki degisimi ifade edecek iki yeni degisken olarak da degerlendirilebilecek ANTOI ve
ARTOI, her iki birim kok testi ve bu birim kok testlerinin yiiriitiildiigii alternatif modellerden
elde edilen sonuglara gére duragandir. Bu nedenle, ekonometrik analizin yiiriitiilecegi modelde
yer alan degiskenlere iliskin veri setlerinin duragan olmasinin 6n kosul oldugu dinamik panel
veri analizi siireci yiiriitliliirken, dis ticarete agiklik degiskenleri modele hem diizey degerleri ile
hem de saglamlik kontroliinii de saglamak amaciyla birinci fark (ANTOI ve ARTOI) degerleri ile
dahil edilmistir.

Ekonometrik analiz yiiriitiiliirken bolgesel dis ticarete aciklik ile issizlik arasindaki iligki
oncelikle Arellano ve Bond’un (1991) gelistirdigi Arellano-Bond, ardindan Arellano ve Bover
(1995) ile Blundell ve Bond’un (1998) calismalarina dayanan Arellano-Bover/Blundell-Bond
dogrusal dinamik panel veri tahminleme yontemleri kullanilarak arastirilmistir. Iki asamali
Arellano-Bond dogrusal dinamik tahminleme yontemi ile elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo
5’te verilmistir.
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Tablo 5: iki Asamal Arellano-Bond Dogrusal Dinamik Tahminleme Sonuclari

Bagimh Degisken: UNEMP (Model 1) (Model 2) (Model 3) (Model 4)
0.628%* 0.544%% 0.670%* 0.676%**
UNEMP,— (0. 017) (0.019) (0.013) (0.013)
0.275%x -0.300%%* L0.287%%* 10.288%%*
UNEMP:, (0.016) (0.017) (0.012) (0.012)
0.159%*+ L0.143% 0,175 10,1694+
GROWTH (0.011) (0.010) (0.013) (0.013)
NE 0,231 % 0,284 10,2055+ 10,2034+
(0.021) (0.022) (0.028) (0.027)
0.001%
NTOI ©0011)
0,041 %
RTol (0.004)
L0.027%%x
ANTOI (0.009)
10,0235+
ARTOI (0,005
c 10,8224+ 12.129%*+ 8,628 8.629%**
(0.400) (0.435) (0.362) (0.331)
Gozlem Sayist 208 208 208 208
Arac Degisken Sayisi 27 27 27 27
wald 2 3504.04 4747.05 2021558 28680.32
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000
Sargan 24,262 24.493 23.672 23,720
Olasiik 0.280 0.269 0.309 0.307
AR (1) 2,948 2876 3.023 3,001
Olasiik 0.003 0.004 0.002 0.003
AR (2) 0816 0.338 -0.490 0.641
Olasiik 0.415 0.735 0.624 0.521

Tablo 5’te *: %10, **: %5, ***: %] anlam diizeyinde anlamlilif1 gostermektedir. Standart hatalar parantez i¢inde
verilmistir.

Tablo 5°te kontrol degiskeni olarak modele ekonomik biiyiime (GROWTH) degiskeninin
eklendigi ve dort alternatif dis ticarete aciklik Olgiitiiniin kullanildigi tahmin sonuglari
verilmektedir. Bu sonuglar incelendiginde, igsizlik oraninin bir énceki donem degeri ile pozitif,
iki donem gecikmeli degeriyle ise negatif iliskili oldugu goriilmektedir ve issizlik oraninin
gecikmeli degerleri ile iligkisi istatistiksel olarak anlamli elde edilmistir. Bir donem 6nceki
igsizlik oraninda (UNEMP;_,) ger¢eklesen 1 yiizde puanlik artig, igsizlik oranini yaklagik 0.6
yiizde puan arttirmaktadir. iki dénem 6nceki issizlik oram1 (UNEMP;_,) 1 yiizde puan arttiginda
ise igsizlik orani 0.3 yilizde puan kadar azalmaktadir. Bir donem gecikmeli degerdeki artisin
igsizlik oranini arttirmasi soklarin kaliciligi (is arama siiresinin uzamasi vb.) ile agiklanabilirken,
iki donem gecikmeli degerdeki artigin issizlik oranini diisiirmesinin bir nedeni uzayan is arama
stireleri nedeniyle ortaya ¢ikabilen giicenmis is¢i etkisi olabilir. Ekonomik biiytime (GROWTH)
degiskeni ile igsizlik oran1 (UNEMP) arasinda tespit edilen anlamli iliskinin yonii, ekonomik
teoriye dayanarak olusturulan beklenti ile uyumlu sekilde negatiftir. Ilgili donemde ekonomik
bliyime 1 yiizde puan arttiginda igsizlik 0.14 ile 0.17 yiizde puan arasinda bir azalig
gostermektedir. Enflasyon orani (INF) ile igsizlik orani arasinda da ters yonlii bir iliski tespit
edilmistir. Enflasyon oraninin issizligi diisiiriicii etkisi, ekonomik biiyiime degiskenine gore daha
yiiksektir. Dort alternatif dis ticarete agiklik endeksi igin tahmin edilen katsayilarin tamami da
negatif ve istatistiksel olarak anlamli elde edilmistir. Nominal dis ticarete agiklik endeksi
(NTOI) ve reel dis ticarete agiklik endeksi (RTOI) i¢in elde edilen katsayilar, bu endekslerdeki
degisimi gosteren degiskenlere (ANTOI ve ARTOI) gore daha yiiksek elde edilmistir. Ancak
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duragan degiskenler oldugu, yapilan birim kok testleri ile net olarak tespit edilebilen ANTOI ve
ARTOI igin elde edilen katsayilar iizerinden bir degerlendirme yapilacak olursa, bu
degiskenlerdeki 1 yiizde puanlik artigin issizlik oranini yaklasik 0.02 yiizde puan diigiiriicii etkisi
bulunmaktadir.

Bolgesel dis ticarete agiklik ile issizlik arasindaki iligkiyi arastirmak igin kurulan dort
alternatif modelin Wald istatistik ve bu istatistiklere ait olasilik degerleri incelendiginde her bir
modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Dinamik panel veri analizi silirecinde
kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerliligini simnamak icin kullanilan ve sifir hipotezi arag
degiskenlerin gecerli oldugunu ifade eden Sargan testi sonucunda sifir hipotezi
reddedilmemistir. Sifir hipotezi otokorelasyonun yoklugu seklinde olan AR(1) ve AR(2) testleri
ise otokorelasyon sinamasi i¢in uygulanmis ve AR(2) sonuglarma gore hata terimleri arasinda
otokorelasyonun olmadig1 sonucuna varimustir.

Saglamlik (robustness) kontrolii yapmak amaciyla tahminleme siireci, modele GROWTH
degiskeni yerine LNRGDP degiskeni eklenerek tekrarlandiginda Tablo 6’da sunulan sonuclar
elde edilmistir.

Tablo 6: iki Asamal Arellano-Bond: Saglamhik Kontrol Modeli

Bagimh Degisken: UNEMP (Model 1) (Model 2) (Model 3) (Model 4)
UNEMP, 4 0.277*** 0.259%** 0.304*** 0.298***
(0.012) (0.012) (0.011) (0.011)
UNEMP,_, -0.396*** -0.402*** -0.391*** -0.395***
(0.009) (0.009) (0.011) (0.010)
LNRGDP -8.561*** -9.679*** -8.912*** -8.785%**
(0.551) (0.735) (0.463) (0.481)
INF -0.331*** -0.324*** -0.307*** -0.312***
(0.029) (0.029) (0.032) (0.031)
NTOI -0.028***
(0.010)
RTOI 0.007
(0.006)
ANTOI -0.046***
(0.007)
ARTOI -0.020***
(0.004)
C 156.727*** 174.692*** 161.239%** 159.332***
(9.319) (12.099) (7.838) (8.130)
Gozlem Sayisi 208 208 208 208
Arag Degisken Sayisi 27 27 27 27
Wald yx? 6039.58 15355.21 6752.88 6825.48
Olasihik 0.000 0.000 0.000 0.000
Sargan 23.401 23.439 22.277 22.508
Olasilik 0.323 0.321 0.384 0.371
AR (1) -2.458 -2.402 -2.532 -2.513
Olasihik 0.014 0.016 0.011 0.012
AR (2) 1.151 1.215 1.179 1.155
Olasiik 0.249 0.224 0.238 0.248

Tablo 6’da *: %10, **: %5, ***: %1 anlam diizeyinde anlamlilif1 gostermektedir. Standart hatalar parantez i¢inde
verilmistir.

Tablo 6’daki tahmin sonuglari incelendiginde, bir ve iki gecikmeli donem igsizlik orani
degerleri ile enflasyon orani degiskenlerinin katsayilari, Tablo 5°teki sonuglarla benzer isarete
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sahip ve istatistiksel olarak anlamli elde edilmistir. Bu degiskenlerin igsizlik oranimi etkileme
siddetleri ise pozitif katsayiya sahip olan bir donem gecikmeli issizlik orani i¢in Tablo 5’teki
modellerde elde edilenlere gore diisiik, negatif katsayiya sahip olan iki donem gecikmeli issizlik
orant ve enflasyon degeri icin ise gorece daha yiiksektir. Tablo 5’teki modellere ekonomik
biiyiime degiskeni yerine LNRGDP dahil edildiginde, bu degisken icin elde edilen katsayilar da
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Tablo 6’da dis ticarete agiklik degiskeni olarak
RTO!I’nin yer aldig1 Model 2 igin elde edilen katsay1 istatistiksel olarak anlamsiz pozitif bir
iligkiyi isaret etmistir. Ancak diger alternatif dis ticarete agiklik gostergeleri icin yine negatif ve
anlaml bir iliski tespit edilmistir. Yiriitilen panel birim kdk testleri ile elde edilen NTOI ve
RTOI degiskenlerinin duragan olmayabilecegi bulgusu géz oniinde bulunduruldugunda, Model 3
ve Model 4’lin sonuglarina dayanarak bolgesel dig ticarete acikligin bolgesel igsizlik oranini
azalttig1 sonucuna varilabilir. Tahmin sonrasi test sonuglari, saglamlik kontrolii i¢in olusturulan
modellerin bir biitliin olarak anlamli ve modeldeki ara¢ degiskenlerin gecerli oldugunu, ayrica
hata terimleri arasinda otokorelasyonun olmadigini gostermektedir.

Calismada kullanilan diger yontem olan iki asamali Arellano-Bover/Blundell-Bond
dogrusal dinamik tahminleme yontemiyle elde edilen sonuglar Tablo 7°de sunulmaktadir.

Tablo 7: iki Asamah Arellano-Bover/Blundell-Bond Dogrusal Dinamik Tahminleme
Sonuclari

Bagimh Degisken: UNEMP (Model 1) (Model 2) (Model 3) (Model 4)
UNEMP, 4 0.748*** 0.710*** 0.774%*** 0.780***
(0.024) (0.023) (0.024) (0.024)
UNEMP;_, -0.281*** -0.291*** -0.328*** -0.326***
(0.014) (0.026) (0.021) (0.021)
GROWTH -0.166*** -0.148*** -0.175*** -0.172%**
(0.009) (0.009) (0.009) (0.009)
INF -0.320*** -0.350*** -0.297*** -0.294***
(0.028) (0.030) (0.039) (0.039)
NTOI -0.050***
(0.016)
RTOI -0.032***
(0.005)
ANTOI -0.000
(0.009)
ARTOI -0.009***
(0.003)
C 9.717*** 10.551*** 8.747%** 8.659***
(0.561) (0.526) (0.471) (0.457)
Gozlem Sayisi 234 234 234 234
Arac Degisken Sayis1 36 36 36 36
Wald x? 9027.99 2460.06 5752.10 4845.15
Olasihk 0.000 0.000 0.000 0.000
Sargan 24.738 24.657 23.436 23.465
Olasihk 0.738 0.742 0.797 0.796
AR (1) -3.078 -3.013 -3.168 -3.151
Olasihk 0.002 0.003 0.002 0.002
AR (2) -1.049 -0.952 -0.501 -0.621
Olasihk 0.294 0.341 0.616 0.535

Tablo 7°de *: %10, **: %S5, ***: %] diizeyinde anlamliligi gostermektedir. Standart hatalar parantez iginde
verilmistir.
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Tablo 7 incelendiginde, elde edilen sonuglarin Tablo 5°te iki asamali Arellano-Bond
dogrusal dinamik tahminleme yontemi ile ulasilan sonuglarla oldukca benzer oldugu
goriilmektedir. Tablo 7’ye gore, bir donem gecikmeli igsizlik oranindaki 1 yiizde puanlik artig
igsizlik oranimi yaklasik 0.7 yiizde puan arttirirken, iki donem gecikmeli igsizlik orani 1 ylizde
puan arttiginda igsizlik orani yaklasik 0.3 yiizde puan azalmaktadir. Enflasyon oranindaki artisin
igsizlik orani lizerindeki azaltici etkisi daha yiiksek olmakla birlikte, hem enflasyon hem de
biliyiime oraninin igsizlik oranini diigiiriicii etkileri tespit edilmistir. Dort alternatif modele dahil
edilen farkli dig ticarete aciklik gostergelerinden ANTOI’nin katsayisi istatistiksel olarak
anlamsizdir. Diger ii¢ dis ticarete agiklik degiskeninin katsayilari ise bolgesel dis ticarete
acikligin bolgesel issizlik oranini azaltic1 etkisini isaret edecek sekilde istatistiksel olarak anlamli
ve negatif elde edilmistir. Tahmin sonrasi test sonuglari ise bu modellerin tahminlemede
kullanilabilir modeller oldugunu gdstermektedir.

Bir sonraki adimda saglamlik kontrolii yapmak amaciyla modellere GROWTH yerine
LNRGDP degiskeni eklenmis ve dort alternatif model iki asamali Arellano-Bover/Blundell-Bond
dinamik dogrusal tahminleme yontemi ile tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo §’de
verilmektedir.

Tablo 8: Arellano-Bover/Blundell-Bond: Saglamhik Kontrol Modeli

Bagimh Degisken: UNEMP (Model 1) (Model 2) (Model 3) (Model 4)
UNEMP,_, 0.666*** 0.646*** 0.693*** 0.705***
(0.020) (0.024) (0.019) (0.018)
UNEMP,_, -0.350*** -0.382*** -0.405*** -0.388***
(0.031) (0.017) (0.019) (0.024)
LNRGDP -1.697** -0.881 -2.797*** -2.713***
(0.668) (0.861) (0.799) (0.719)
INF -0.396*** -0.440*** -0.426*** -0.401***
(0.046) (0.029) (0.033) (0.026)
NTOI -0.083***
(0.019)
RTOI -0.047***
(0.006)
ANTOI -0.061***
(0.013)
ARTOI -0.041%**
(0.006)
C 39.852%** 27.244* 57.215*** 55.198***
(11.620) (14.592) (13.574) (12.185)
Gozlem Sayisi 234 234 234 234
Arac Degisken Sayisi 36 36 36 36
Wald x? 5678.56 3533.80 8403.03 4632.37
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000
Sargan 24.321 23.123 23.547 22.002
Olasiik 0.757 0.810 0.792 0.854
AR (1) -2.893 -2.976 -2.948 -2.953
Olasihik 0.004 0.003 0.003 0.003
AR (2) -0.922 -0.608 -0.324 -0.559
Olasilik 0.357 0.543 0.746 0.576

Tablo 8’de *: %10, **: %5, ***: %1 anlam diizeyinde anlamliligi gostermektedir. Standart hatalar parantez iginde
verilmigtir.
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Tablo 8’de verilen sonuglar degerlendirildiginde, alternatif modellere eklenen LNRGDP
degiskeninin katsayisinin Model 2 icin pozitif fakat istatistiksel olarak anlamsiz elde edildigi
goriilmektedir. Bunun disindaki tiim degiskenler i¢in elde edilen katsayilar ise istatistiksel olarak
anlamli ve teorik beklenti ile uyumludur. Saglamlik kontrolii yapmak amaciyla tahminlenen
modellerdeki dig ticarete agiklik degiskenlerinin katsayilar1 da bdolgesel ticari disa agiklik ile
igsizlik oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu isaret etmektedir.

Dinamik dogrusal panel veri tahminleme siireci ile genel olarak ekonomik biiylime
orani, enflasyon orani ve ticari disa agiklik gostergelerinin igsizlik oranini azaltici etkileri tespit
edildikten sonra, bu degiskenlerle issizlik orani arasindaki iliskinin ¢ift yonlii olup olmadigin
sinamak amaciyla Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi uygulanmustir.
Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik test sonuglar1 Tablo 9°da sunulmaktadir.

Tablo 9: Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi

W istatistigi  Z Istatistigi Olasilik

GROWTH, UNEMP’in Granger nedeni degildir. 2.1983 4.3206 0.0000
UNEMP, GROWTH’un Granger nedeni degildir. 1.3314 1.3314 0.2322
LNRGDP, UNEMP’in Granger nedeni degildir. 1.6499 2.3432 0.0191
UNEMP, LNRGDP’nin Granger nedeni degildir. 15119 1.8457 0.0649
INF, UNEMP’in Granger nedeni degildir. 2.1735 42311 0.0000
UNEMP, INF’in Granger nedeni degildir. 1.7091 2.5568 0.0106
NTOI, UNEMP’in Granger nedeni degildir. 2.2857 4.6358 0.0000
UNEMP, NTOI’nin Granger nedeni degildir. 2.6467 5.9372 0.0000
RTOI, UNEMP’in Granger nedeni degildir. 2.1783 4.2485 0.0000
UNEMP, RTOI’nin Granger nedeni degildir. 1.7204 2.5975 0.0094

Tablo 9’da verilen Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testinin Z istatistigi ve bu
istatistige ait olasilik degerleri incelendiginde, ekonomik biiylimenin (GROWTH) issizlik
oraninin (UNEMP) Granger anlamda nedeni oldugu goriilmektedir; ancak bunun tersi dogru
degildir. Diger bir deyisle, test sonuglar1 ekonomik biiylimeden issizlik oranma dogru tek yonlii
bir nedensel iligkiyi isaret etmektedir. Ancak logaritmik formdaki reel GSYH ile igsizlik orani
arasindaki iliskinin %10 anlam diizeyinde karsilikli oldugu soylenebilir. Enflasyon oran1 (INF)
ile igsizlik oranm1 (UNEMP) arasinda ise Phillips egrisi ile ifade edildigi sekilde bir degis tokus
s0z konusudur. Yani bu iki degisken arasinda karsilikli bir nedensel iliski bulunmaktadir. Ticari
disa agiklik degiskenleri olan NTOI ve RTOI ile issizlik orani arasindaki nedensellik iliskisi de
karsiliklidir. Daha agik bir ifade ile ticari disa agiklik igsizlik oraninin Granger nedeni iken,
igsizlik orani da ticari agiklig1 etkileyen bir faktdr olarak belirlenmistir.

7. SONUC

Bolgesel gelismislik diizeyleri incelenirken genellikle odaklanilan ilk gdsterge kisi
basma bolgesel gelir olmakla birlikte, giinlimiizde bolgesel sosyo-ekonomik gelismislik
farkliliklarinin azaltilmasina yonelik politikalarin gelistirilmesine daha fazla 6nem verilmektedir.
Bu nedenle, bolgesel diizeyde pek ¢ok sosyo-ekonomik gostergeye iliskin veri toplanmakta ve
bu veriler daha etkin bdlgesel politikalarin uygulanabilmesi amaciyla degerlendirilmeye
alimmaktadir. Avrupa Birligi bolgesel diizeydeki verilerin elde edilebilmesi amaciyla The
Nomenclature of Territorial Units for Statistics (NUTS) ¢ergevesinde bolgesel istatistiki birimler
tanimlamustir. Tiirkiye de Avrupa Birligine uyum caligmalar1 ¢er¢evesinde bolgesel politikalara
hiz vermek icin Istatistiki Bolge Birimleri Siniflamasimi (IBBS) olusturmustur. Bu smiflamaya
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gore Tiirkiye’nin ikinci diizey bolge olarak belirlemis oldugu 26 istatistiki bdlge birimi
bulunmaktadir.

Bolgesel sosyo-ekonomik gelismislik diizeyleri kapsamli bir sekilde degerlendirilirken
dikkate alinan gostergelerin bir kismi emek piyasasina iliskindir. Ekonomik teori ile de ortaya
konulan calisma diizeyi ile iiretim ve dolayisiyla gelir diizeyi arasindaki siki iliski goz oniinde
bulunduruldugunda, bodlgesel sosyo-ekonomik geligmislik diizeyi farkliliklarinin olusumunda
bolgesel issizlik orani farkliliklarinin énemli bir etkisi s6z konusu olmaktadir. Bu cercevede,
T.C. Kalkinma Bakanhigi’'nin (2013) bolgesel sosyo-ekonomik gelismiglik endeksi
hesaplamalarinda da bolgesel issizlik oranlar1 emek piyasas1 gostergeleri arasinda yer
almaktadir.

Issizlikle miicadele politikalarmnin odaginda genellikle yeni is imkanlarmin olusturulmasi
bulunmaktadir. Bu ise ancak yeni iiretken yatirimlarin yapilmasina baglidir. Bununla birlikte
igsizligi azaltma yoniindeki politikalar bolgesel farkliliklarin ortadan kaldirilmasi amaci ile
birlestirildiginde, yalnizca yeni yatirimlarin yapilmasii ve bu yatirimlarin gorece geri kalmis
bolgelere yonlendirilmesini saglamak yetmeyebilir. Cilinkii yeni isletmelerin yalmizca bolge
piyasasina yoOnelik {iretim yapmasi ve bolgesel talebin de iiretim artis1 saglayamayacak 6lgiide
diisik kalmast durumunda, istihdamda yeterli artis gergeklesmeyebilecek, bu ise issizlik
sorununun bolgesel diizeyde kalict olmasina neden olabilecektir. Diger taraftan, mevcut ve yeni
isletmeler dis piyasalara yonlendirildiginde, ihracatin sundugu daha genis piyasa imkani ile bu
isletmelerin iiretim diizeylerini arttirict bir etki saglanabilecektir. Dolayisiyla bolge
isletmelerinin izlenen politikalarla dis ticarete acgik hale getirilmesi, bolgesel issizlikle
miicadelede etkili bir ara¢ olma potansiyeline sahiptir.

Bu calismada, Tiirkiye’de bolgesel ticari disa agikligin issizlik oranini azaltict bir etkisi
olup olmadiginin arastirilmas1 amaglanmistir. Bu amagla, Tiirkiye’de IBBS’ye gore belirlenen 2.
diizey bolgelerinin (26 bolge) 2004-2014 donemi verileriyle olusturulan panel veri seti dinamik
dogrusal panel veri tahminleme yontemleri ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi ile
analiz edilmistir. Bolgesel ticari disa acikligin bolgesel igsizlik orani iizerindeki etkisini
belirlemek {izere olusturulan modele ekonomik biiylime, reel GSYH ve enflasyon orani gibi
kontrol degiskenleri eklenmistir. Ekonometrik analiz siireci, disa agiklik 6lgiitii olarak nominal
ve reel disa aciklik endeksleri ile bu endekslerin birinci derece farklarmin kullanildigir dort
alternatif model iizerinden yiiriitiilmiistiir. Kontrol modelleri ile de saglamlik sinamasi yapilan
dinamik dogrusal panel veri analiz sonuglarma gore, bdlgesel dis ticarete agikligin bolgesel
issizlik oranim diisiiricii anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik
testi sonuglar ise bolgesel dis ticarete acgiklik ile bolgesel igsizlik orani arasinda ¢ift yonlii bir
iligki oldugunu gostermistir.

Calismada ulasilan bulgular, Tirkiye’de bdlgelerin ticari disa aciklik diizeylerinin
arttirllmasinin bolgesel issizlikle miicadelede etkili bir politika olarak kullanilabilecegini isaret
etmektedir. Bu politikalarin gorece geri kalmis bolgeler desteklenecek sekilde uygulanmasi ise
aym zamanda bolgesel gelismis farkliliklarinin azaltilmasina yardimei olabilecektir. Tiirkiye i¢in
olusturulan IBBS, bolgelerdeki isletmelere verilecek kalkinma tesvikleri agisindan da bir gergeve
olusturmaktadir. Buradan hareketle, bolgelerdeki igletmelere verilecek kalkinma tesviklerinin,
isletmelerin dig ticarete yonelik faaliyette bulunmalarini da destekler nitelikte olusturulmasinin
son derece 6nemli oldugu soylenebilir.
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