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G-7 ULKELERINDE ENFLASYON VE FAiZ HADDi ARASINDAKI
ILISKININ INCELENMESI: FISHER ETKISi

Burak UGUR?

OZET
Bu ¢alismada, enflasyon ile nominal faiz haddi arasinda uzun donemli bir iliski
bulundugunu belirten Fisher Hipotezi‘nin gecerliligi G-7 iilkelerinde 2002:01-
2017:12 donemi arasinda dinamik panel veri analizi kullanilarak test edilmistir.
Sonucgta, incelenen dénemde Fisher etkisinin goriilmedigine varimigstir.

Anahtar Kelimeler: Fisher Etkisi, Enflasyon Orani, Faiz Orant G-1.

INVESTIGATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN INFLATION AND
INTEREST RATE IN G-7 COUNTRIES: FISHER EFFECT

ABSTRACT
In this study, we tested that validity of Fisher Hypothesis, which claims there
is a long run relationship between nominal interest rates and inflation rates, for G-7
over the period 2002:01-2017:12 by using dynamic panel data analysis. At the result,
there is no Fisher effect for G-7 countries in this period.

Key Words: Fisher Hypothesis, Inflation Rate, Interest Rate, G-7.

1.GIRIS

Fisher etkisi; nominal faiz hadleri ile beklenen enflasyonun, reel faiz haddini
degistirmeden ayn1 yonde hareket ettikleri varsayimi iizerine kuruludur. Bu ¢ergevede
Fisher etkisi mevcutsa, nominal faiz haddi enflasyon igin Oncii bir degisken
sayilabilmektedir. Ayrica, nominal faiz haddi ile enflasyon haddi arasindaki
etkilesimin yoniinlin bilinmesi finansal piyasalarin verimliligi ve iilkelerin para
politikalarinin etkinligi i¢in olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii ilk olarak, nominal faiz haddi
ile enflasyon haddi arasindaki etkilesimin mevcudiyetinin, yoniiniin ve tiiriiniin
bilinmesi, para politikalarin yiiriitiirken iilkelere dnemli avantaj vermektedir. kinci
olarak, beklenen enflasyon haddinde ortaya c¢ikan bir degisikligin reel faiz haddini
degistirmeyip yalnizca nominal faiz haddinde bir degisim meydana getirmesiyle
parasal yansizlik adi verilen para politikasinin reel faiz hadleri tizerinde herhangi bir
etkisinin olmamasidir. Ugiincii olarak ise, Fisher Etkisi doviz kurlar iizerinde etkili
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olmaktadir. D6viz kurlarinda ortaya ¢ikan degisim ise ticaret ve sermaye akimlari
iizerinde etkili olmaktadir.

Fisher Etkisi veya Hipotezinin gegerliligine pek ¢ok farkli ekonomi adina farkli
zaman donemleri ve farkli ekonometrik testler uygulanarak bakilmistir. Fakat bu etkinin
mevcudiyeti agisindan tam anlamiyla ortak bir disiinceye varllamamistir. Bazi
caligmalarda, enflasyon ile faiz arasinda siki bir iliski (tam fisher etki), bazi
caligmalarda daha zayif bir iliski (kismi fisher etki) bulunurken, bazi ¢alismalarda ise
Fisher etkisinin gegerliliginin bulunmadig ifade edilmistir.

Bu c¢alismanin amaci, G-7 iilkelerinde 2002:01- 2017:12 donemi arasinda
Fisher Hipotezinin gegerliligini, dinamik panel veri analizi kullanarak analiz etmektir.
Bu cercevede, ikinci bolimde konuyla ilgili 6nceki arastirmalara deginilecektir.
Ucgiincii boliimde Fisher etkisine yer verilecek, dordiincii boliimde ekonometrik
yontem {iizerinde durulacak, besinci boliimde ise veri seti tanitilarak, analiz sonuglari
gosterilecektir.

2.KONUYLA ILGILi ONCEKIi ARASTIRMALAR

Mishkin (1991), 1964:04-1986:10 donemi arasinda enflasyon ve faiz haddi
degiskenlerini, en kiigiik kareler ve esbiitiinlesme yontemlerini kullanarak ABD
acisindan Fisher etkisinin kisa ve uzun donemde gecerli olmadig1 sonucuna varmistir.

Booth vd. (2001), “The Relationship Between Nominal Interest Rates and
Inflation: International Evidence” isimi makalesinde 1978: 01-1997: 02 donemleri
arast dokuz Avrupa ekonomisi ve Amerika i¢in kisa donem Euro faiz haddi ile
beklenen enflasyon haddi arasindaki uzun dénemki iliskiye bakmustir. Es biitiinlesme
analizi sonucunda, Fransa hari¢ 9 iilkede, Euro faiz hadleri ile rasyonel beklenen
enflasyon hadleri arasinda birebir iliski vardir. Bu sonug, uzun dénem Fisher etkisinin
varligiyla tutarhdir.

Westerlund (2005), 1980:1-1999:12 donemi arasinda On dort OECD f{ilkesinin
aylik verileriyle yiriittiigi analizde, panel esbiitiinlesme testi ile Fisher Etkisinin
gecerli olduguna varmistir.

Herwatz vd. (2006), “ Panel Nonstationary Tests Of The Fisher Hypothesis:
An Analysis of 114 Economies During The Period 1960-2004” isimli makalesinde 114
ekonomide 1960: 01- 2004: 06 doneminde aylik verilerle panel dinamik OLS
regresyon ve yatay kesite dayali hata diizeltme yoOntemleriyle Fisher hipotezinin
gecerliligini test etmislerdir. Sonucta iilkelerin ¢ogunda zayif Fisher etkisinin
(enflasyondaki yiizde birlik artisin faiz oranlarini yiizde birden az artmasi) bulundugu
tespit edilmistir.

Simsek vd. (2006), “Fisher Etkisinin Tiirkiye Verileri Ile Testi” makalesinde,
enflasyon haddi ile uzun dénemli faiz haddi arasinda 1’e 1’lik uzun dénemli bir
iliskinin varligin1 belirten Fisher Hipotezini, 1987(1)- 2004(4) arasinda Tiirkiye
verileri yardimiyla analiz etmistir. Analizde Pesaran vd. (2001)’nin buldugu
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esbiitiinlesmeye ARDL yontemi kullanilarak, Fisher etkisini destekleyen sonuglar
bulunmustur.

Yilanc1 (2009), “Fisher Hipotezinin Tiirkiye I¢in Sinanmasi: Dogrusal
Olmayan Esbiitiinlesme Analizi” isimli makalesinde, 1989:01-2008:01 donemi
ceyeklik verilerle Engle-Granger ve Kapetanios vd. (2006) esbiitiinlesme testleriyle,
faiz hadleri ile enflasyon hadleri arasinda uzun dénemli iligski bulundugunu belirten
Fisher Etkisi test edilmistir. Sonugta faiz hadleri ile enflasyon hadleri arasinda
herhangi bir esbiitiinlesme iliskisinin olmadigina varilmistir. Yilanci bu ilintisizligi
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin s6z konusu dénemdeki politika degisimine
baglamustir; fakat boyle bir iddiay1 destekleyecek herhangi bir ampirik verisi yoktur.

Bayat (2011), “Tirkiye’de Fisher Etkisinin Gegerliligi: Dogrusal Olmayan
Esbiitiinlesme Yaklagimi1” ¢alismasinda 2002:01-2011:05 doneminde farkli vadelerle
agirliklandirilmis mevduat faiz hadleri ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki iligkiyi
Tiirkiye agisindan Fisher (1930) Etkisi ger¢evesinde incelenmistir. Bu sebeple Dickey-
Fuller (1981) tarafindan ortaya atilan dogrusal birim kok analizi ile Seo (2006)
tarafindan ortaya atilan dogrusal olmayan esbiitiinlesme analizi kullanilmistir. Sonugta
s06z konusu donemde Fisher etkisinin goriilmedigine varilmistir.

Incekara vd. (2012), “Validity of Fisher Effect For Turkish Economy:
Cointegration Analysis” makalesinde Fisher hipotezinin gegerliligini 1989:Q1-
2011:Q4 donemlerinde Johansen esbiitiinlesme testi ve VAR yontemi ile test
etmislerdir. Sonugta, Tiirkiye ekonomisinde Fisher etkisinin uzun donemde var oldugu
ifade edilmistir.

Teker vd. (2012), “Long-Run Relation between Interest Rates and Inflation:
Evidence from Turkey” makalesinde, Tiirkiye’de enflasyon ve faiz hadleri arasindaki
uzun donemli iligskiyi 2002-2011 arasinda bakmistir. Degisken olarak mevduat faiz
hadleri ve tiiketici fiyat endeksinin kullanildigi analizde iliski esik hata diizeltme
modeli ile test edilmistir. Sonugta, Tiirkiye'de s6z konusu dénemde faiz haddi ve
enflasyon arasinda uzun dénemli bir iligkinin varlig: ifade edilmistir.

Asemota vd. (2013), “Fisher Effect, Structural Breaks and Outliers Detection
in ECOWAS Countries” c¢alismasinda 1961-2011 yillar1 arasinda yillik veriler
kullanarak secilmis ECOWAS iilkelerinde Fisher etkisini arastirmistir. Calismada,
Fisher etkisinin zamanla degistigi goriilmektedir. Buna gore, sec¢ilmis ECOWAS
tilkelerinde baz1 zamanlarda, enflasyon ile faiz arasinda siki bir iligki (tam fisher etki),
baz1 zamanlarda daha zayif bir iligki (kismi fisher etki) varken, bazi zamanlarda ise
Fisher etkisinin bulunmadigina ulasilmistir.

Dogan vd. (2013), “Enflasyon ve Faiz Oram1 Arasindaki Nedensellik Iligkisi:
Tiirkiye Ornegi” isimli makalesinde 2003: 01-2015: 02 dénemlerinde enflasyon ile
faiz haddi arasindaki nedensellik iliskisine bakilmistir. Sonugta, Granger Nedensellik
analizi yontemine gore enflasyondan faiz haddine dogru bir nedensellik iligkisi s6z
konusu iken, faiz haddinden enflasyon haddine dogru bir nedensellik iliskisinin
olmadigina varilmistir.
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Atgiir vd. (2015), “ Enflasyon ve Nominal Faiz Orani iliskisi: Tiirkiye Ornegi
(2004-2013)” isimli makalesinde Tiirkiye'de enflasyon ve nominal faiz haddi iliskisini,
2004-2013 doneminde arastirmistir. Bu amagla, Johansen, Liitkepohl-Saikkonen
Esbiitiinlesme Yontemleri ve Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) Yontemleri
kullanilmistir. Bu yontemlere gore, enflasyon (ENF) ve nominal faiz haddi (NFH)
serileri arasinda uzun donemli bir iligski vardir. Calismanin s6z konusu sonucu 2004-
2013 donemi arasinda Fisher Etkisinin varligina isaret etmistir.

Ozcan vd. (2015), “Does The Fisher Hypothesis Hold For The G7? Evidence
From The Panel Cointegration Test” makalesinde G7 iilkeleri i¢cin 2000: 01 —2012: 11
donemi arasinda panel esbiitiinlesme testini kullanarak Fisher hipotezini test etmistir.
Yapilan analize gore enflasyondaki yiizde 1 lik degisim nominal faiz oranlarini yiizde
1’den anlaml sekilde daha az artirmaktadir. Sonugta Fisher etkisinin kismen gegerli
oldugu ifade edilmektedir.

Lebe vd. (2016), “Fisher Hipotezinin Alternatif Faiz Oranlar ile Tiirkiye
Ekonomisi Agisindan Analizi” makalesinde 1970: 01-2014: 01 doénemleri arasinda
Tirkiye’de enflasyon haddi ile faiz haddi arasindaki iliskiyi ARDL simnir testini
uygulayarak Fisher (1930) hipotezi gergevesinde analiz etmistir. Literatiirden degisik
olarak, Tirkiye agisindan Fisher hipotezinin varligi farkli faiz oranlariyla test
edilmistir. Buna gore, kisa vadede de uzun vadede de enflasyonun tiim faiz hadleri
tizerinde pozitif olarak etkisi vardir. Sonuglar, tiim alternatif faiz hadleri agisindan
Fisher etkisinin Tiirkiye i¢in var oldugunu gostermekle birlikte, para politikasi faiz
oraninda daha siki bir Fisher etkisi gecerlidir.

Tunali vd. (2016), “ Enflasyon ve Faiz Oram Iliskisi: Tiirkiye’de Fisher
Etkisinin Gegerliligi” isimli c¢alismasinda, 2003: 01-2014: 02 yillar1 arasinda
Tiirkiye'de yapisal kirilmanin varligi altinda enflasyon ve faiz serileri arasinda bir
iliskinin bulunup buluinmadig: incelenmistir. Bu amagla, yapisal kirilmalar dikkate
alan Gregory-Hansen esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Sonuglar Fisher Etkisinin
uzun donemde mevcut oldugunu kisa donemde ise mevcut olmadigini gostermistir.

Yidirim (2016), “Tiiketici Fiyat Endeksi ile Faiz Orani Iliskisinin
Ekonometrik Bir Incelemesi” isimli makalesinde 1997-2014 yillar1 arasinda bes
gelismekte olan ekonomide 1997-2014 arasinda faiz ile tiiketici fiyat endeksi
arasindaki uzun donemli iligkiyi aragtirmistir. Calismada Pedroni Esbiitiinlesme Testi,
Pedroni FMOLS, Pedroni DOLS, Dumitrescu ve Hurlin (2012), Panel Granger
Nedensellik yontemleri uygulanmistir. Es-biitiinlesme yontemlerinde, tiiketici fiyat
endeksi ve faiz haddi degiskenlerinin uzun doénemde es-biitiinlesme iliskisinin
varligina ulasilmistir. Tiketici fiyat endeksi ve faiz haddi arasindaki iligkinin
incelendigi modele gore; uzun dénemde faiz haddindeki % birlik bir yiikselis, panel
genelinde tiiketici fiyat endeksini Panel FMOLS test sonuglarina gore %1.05 oraninda,
Panel DOLS yontemi sonuglarina gore %1.60 oraninda diisiirmektedir. Dumitrescu ve
Hurlin (2012), Panel Nedensellik testi ise panel seti i¢in faiz haddiyle tiiketici fiyat
endeksi arasinda iki tarafli bir Granger nedensellik iligkisinin s6z konusu oldugu
bulunmaktadir.
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Alper (2017), “Tiirkiye’deki Enflasyon ve Nominal Faiz Orani Iliskisinin
Analizi: Bayer-Hanck Esbiitiinlesme Testi” isimli makalesinde, Tiirkiye’de enflasyon
ve nominal faiz haddi iliskisini, 1973-2016 arasinda arastirmistir. Sonugta, analiz
doneminde Tiirkiye’de Fisher etkisi var birlikte, s6z konu etkinin zayif olduguna
ulagilmigtir. Fully Modified OLS (FMOLS) ve Dynamic OLS (DOLS) analiz
ciktilarina gore ise enflasyon haddindeki % birlik bir yiikselis faiz haddini 0.77%
yiikseltmektedir.

Basar vd. (2017), “Fisher Hipotezi: Tiirkiye I¢in Tahmini” isimli makalesinde
Tiirkiye igin 2004:12-2016:12 donemi Tiirkiye’de Fisher etkisinin tahmini yapilmaya
calismistir. Bu amagla 5 degisik nominal faiz haddiyle enflasyon hadleri arasindaki
uzun donem iligkiye bakmistir. Ayrica degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
varlig1 da ortaya konulmustur. Analizin sonucuna gore biitiin modellerde nominal faiz
haddi ile enflasyon arasinda es biitiinlesme iliskisi vardir. Bu durum Tiirkiye’de analiz
stirecinde Fisher etkisinin mevcut oldugunu isaret etmektedir.

Kigiikaksoy vd. (2017), “Fisher Hipotezi’'nin Panel Veri Analizi ile Test
Edilmesi: Oecd Ulkeleri Uygulamasi” isimli ¢alismasinda, 19 OECD ekonomisinde
1995:Q1-2014:Q4 doneminde Fisher Etkisinin mevcudiyetini, dinamik panel veri
analizi araciligiyla arastirmayr amaglamistir. Panelin genelinde zayif Fisher etkisi
bulunurken, iilkelerde bulunan katsayilara gére 15 OECD ekonomisinde Fisher
hipotezi bulunmazken, 13 OECD ekonomisinde zayif Fisher etkisi, 1 OECD
ekonomisinde ise tam Fisher etkisi mevcuttur.

Telgeken (2018), “Enflasyon ve Faiz Oranlari Arasindaki Uzun Donemli
Iliskinin Fisher Hipotezi Cercevesinde Degerlendirilmesi: Tiirkiye Uygulamasi (2002-
2017)” isimli yiiksek lisans tezinde 2002: 01- 2017: 10 doéneminde Tirkiye
ekoomisinde talep cekisli enflasyondan (TUFE) bireysel kredi faizlerine ve maliyet
itisli-arz yanli enflasyondan (UFE) ticari kredi faizlerine (TKF) dogru uzun dénemli
bir iliski olup olmadigini arastirarak Fisher hipotezini test etmistir. Sonugta, uzun
doénemde Tiirkiye ekonomisi igin talep ¢ekisli enflasyondan bireysel kredi faizlerine
dogru Fisher etkisi ortaya ¢gikmazken, maliyet itisli enflasyondan ticari kredi faizlerine
dogru Fisher etkisi ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, UFE’den TKF ye dogru uzun dénemli
olarak ortaya ¢ikan bu iliskinin, Irving Fisher’in belirttigi gibi bire bir olmadig1 ve
UFE’ye gelen % 1’lik bir sokun TKF’yi % 0.36 oraninda etkiledigi sonucuna
ulasilmustir.

3.ENFLASYON VE FAiZ ORANI iLiSKiSi: FISHER ETKIiSi

Fisher etkisi; beklenen enflasyon ile nominal faiz haddinin, reel faiz haddini
degistirmeden ayni yonde hareket ettikleri varsayimi tizerine kuruludur. Fisher
denklemi, miktar kurami ile beraber parasal biiyiimenin nominal faiz haddini nasil
etkiledigini gostermektedir. Miktar kuraminda, parasal bitylime hizindaki %1°lik bir
artis enflasyon haddinde %1°lik bir artisa sebep olmaktadir. Fisher denkleminde ise
enflasyon haddindeki %1°lik bir artis nominal faiz haddinde %1°’lik artisa sebep
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olmaktadir. Nominal faiz haddi ile enflasyon haddi arasindaki 1’e 1’lik bu iliskiye
Fisher etkisi denilmektedir (Mankiw, 2010: 101).

Fisher’in one siirdiigii s6z konusu iliskiye, yatirimci veya tasarrufcu olan
rasyonel ekonomik birimlerin enflasyon oranin artmasindan dolay1 ulusal paranin satin
alma giiciiniin azalmasini dengelemek istemeleri sebep olmaktadir (Mitchell vd.,
2007:693). Buna gore nominal faiz haddinin enflasyonu bire bir takip etmesinin nedeni
sOyle agiklanir: Enflasyon haddi yiikselince tasarrufcularin eline gegen reel faiz azalir.
Bu durumda borg¢ verenler, enflasyondaki ylikselme nedeniyle bozulan durumlarini
telafi etmek amaciyla yatirimer yani borg alanlardan daha yiiksek nominal faiz talep
ederler. Boyle bir taleple karsilasan yatirimcilar ise enflasyondaki yiikselme sebebiyle
Odedikleri reel faizin diistiigiinii gorerek tasarrufcu yani borg verenlere enflasyondaki
yiikselmenin etkisini telafi edecek kadar ilave nominal faiz 6demeye razi olurlar
(Unsal, 2013: 135).

Fisher etkisinin gegerli olup olmadiginin bilinmesinin ekonomik agidan bir¢ok
onemi vardir. Ilk olarak, nominal faiz haddi ile enflasyon arasindaki etkilesimin
bilinmesi merkez bankalarinin enflasyonla miicadelede para politikasini
belirlemesinde olduk¢a énemlidir (Lebe ve Ozalp, 2016:96). ikinci olarak, beklenen
enflasyon haddinde ortaya ¢ikan bir degisikligin reel faiz haddini degistirmeyip sadece
nominal faiz haddinde bir degisim meydana getirmesiyle parasal yansizlik ad1 verilen
para politikasinin reel faiz hadleri iizerinde herhangi bir etkisinin olmamasidir. Ugiincii
olarak, Fisher Etkisi doviz kurlari tizerinde etkili olmaktadir. Déviz kurlarinda ortaya
cikan degisim ise ticaret ve sermaye akimlarin iizerinde etkili olmaktadir (Yilanci,
2016:206).

Fisher denklemi cebirsel olarak asagidaki sekilde gosterilir:

Li=p®ic+rit @

1 numarali denklem de gosterildigi gibi t zamaninda i iilkesi i¢in nominal faiz
haddi (iit) reel faiz haddi (riy ile beklenen enflasyon haddinin (p® toplamina esittir.
Rasyonel beklentiler ve hata teriminin normal dagildigi varsayiminda beklenen
enflasyon haddi gerceklesen enflasyon haddi ile hata terimi toplamina esittir. Boylece
Fisher denklemi denklem 2’deki gibi gosterilebilir (Beyer vd., 2009: 11-12).

li=pirtricteit (2)
Diger yandan Fisher hipotezine gore uzun vadede reel faiz haddi degismez. Bu
sebeple, enflasyonun nominal faiz {izerindeki etkisine denklem 3 ile bakilmaktadir.

(Westerlund, 2008: 196).

li=air+Bipit+eit 3)
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Bu modele gore, eger enflasyon haddi ile nominal faiz haddi arasinda es
biitiinlesme iligkisi var ve B=1 ise tam Fisher etkisi gegerlidir. B>1 ise yine tam Fisher
etkisi gecerlidir. Bu durumda nominal faizin gelir vergisine tabi oldugu oldugu
anlagilmaktadir. B<1 durumunda ise zayif Fisher etkisi gecerlidir. Eger nominal faiz
haddi ile enflasyon haddi arasinda es biitiinlesme iliskisi yok ise Fisher etkisinin
gegersiz oldugu kabul edilir.

4, EKONOMETRIK YONTEM

Bu c¢alismada ii¢ asamali bir veri analizi siireci izlenmistir. Ilk asamada yatay
kesit bagimlilig1 ve egim parametrelerinin homojen olup olmadig1 incelenmistir. Yatay
kesit bagimliligi, Breusch-Pagan (1980) tarafindan olusturulan CDLM1 testi ve
Pesaran (2004) tarafindan olusturulan CDLM2 ve CDLM3 testleri ile incelenmistir.
Yatay kesitlere ait egim parametrelerinin homojenligi ise Pesaran ve Yamagata (2008)
tarafindan olusturulan homojenlik testi (Slope Homogeneity Test) ile incelenmistir.
Ikinci asamada, serilerin duraganliklari smanmistir. Serilerin  duragan olup
olmadiklari, ortak faktor (yatay kesit bagimliligi) sorununu dikkate alan ikinci nesil
panel birim kok testlerinden Smith vd (2004) tarafindan panel bootstrap birim kok testi
ile incelenmistir. Analiz siirecinin {i¢iincii ve son asamasinda ise seriler arasinda uzun
donem (esbiitiinlesme) iliskisi olup olmadigina bakilmistir. Seriler arasindaki
esbiitiinlesme iligkisi, serilerin farkli diizeylerde duragan olmasina izin veren ve yatay
kesit bagimliligini da dikkate alan Westerlund (2008) Durbin-Hausman testiyle
incelenmistir.

4.1. Yatay Kesit Bagimhhgi ve Homojenlik Testi

Panel ¢alismalarda degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin var olup
olmadig incelenmeden once, daha saglikli sonuglar bulmak amaciyla, degiskenlerde
yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlige bakilmahidir. Hadri, (2000); Levin vd., (2002);
Im vd., (2003) gibi klasik birim kok testleri, genelde yatay kesit bagimsizligi varsayimi
altinda test ederler ve yatay kesit bagimliligin1 6nemsemezler. Fakat bu varsayim igin
panel verinin ¢ok bilyiik bir yatay kesitten olusmasi lazimdir. Yatay kesit boyutunun
(N) kiiclik zaman boyutunun (T) biiyiik oldugu panel modellerinde kesitler arasinda
onemli Kkorelasyonlar meydana gelebilir (Pesaran, 2004: 1). Hata terimlerinde
meydana gelen bu kesit bagimlilig1 iki sebepten olusabilir. S6z konusu nedenlerden
ilki panel modellerinde ortak etkinin ve mekansal etkinin dGnemsenmemesi iKincisi ise
sosyo-ckonomik aglar arasindaki iligkilerin Onemsenmemesidir. Yatay kesit
bagimliligmin dikkate alinmamasi durumunda geleneksel panel tahmincileri ile
yapilan tahminler yaniltici hatta tutarsiz parametreler bulunabilir (Chudik, Pesaran,
2013: 2). Bu sebeple yatay kesit bagimliliginin hem degisken bazinda hem de model
bazinda test edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Dolasiyla ¢alismada once degiskenler ve
model bazinda yatay kesit bagimliligin bulunup bulunmadigi, Breusch-Pagan (1980)
tarafindan olusturulan CDLML1 testi ve Pesaran (2004) tarafindan olusturulan CDLM?2
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ve CDLM3 testleri ile bakilacaktir. Yatay kesit bagimliligi analizi i¢in Breusch, Pagan
(1980) asagidaki Lagrange Carpani Test istatistigini sunmustur:

N-1 N
Oy =T ) D" - X )
2

=1 j=i+1

(ﬁizj ) terimi OLS (ordinary least squares) tahmincisi tarafindan birim

diizeyinde elde edilen hatalarin korelasyon katsayisidir. Breush-Pagan Lagrange
carpani analizi biitiin yatay kesit birimlerin kalintilarina ait korelasyon matrisinin
birim matris oldugu hipotezi, bir diger deyisle birimler arasi korelasyonsuzluk temel
hipotezi ile test edilmektedir (Tatoglu, 2013: 215). Fakat bu test sahip oldugu dagilim
nedeniyle N’in kiigiik oldugunda kullanilabilir. Bu sebeple N’in biiyiik oldugu
durumlarda boyut bozulmalarina neden olabilir ve bulunacak sonu¢ gergegi
gostermeyebilecektir (Pesaran, 2004: 5). Bu problemi gidermek amaciyla Pesaran
(2004) tarafindan olusturulan Lagrange carpani testi uygulanabilir. Bu test i¢in sunulan
test istatistigi sOyledir:

1 - A
CDimz = mzf\lﬂl feivr (TDF - 1)~2NOL (5)

Bu test hem N> oo hem @& T oo iken tutarli sonuglar gostermektedir. Ayrica
T kﬁ(;ﬁkT\]> o oldugu durumlarda ise Pesaran (2004) asagidaki yatay kesit
bagimlilik testini sunmustur:

CDymz = % (vaz_ll y=i+1 ﬁij )~asyN(O’l)
(6) )

Bu testte de yatay kesit bagimsizligi temel hipotezi sinanmaktadir. Obiir
taraftan, esbiitinlesme analizinden oOnce, bu analizden giivenilir sonuglar
bulunabilmesi adina, esbiitiinlesme denkleminde var olan egim katsayisinin homojen
mi yoksa heterojen mi oldugu probleminin bilinmesi lazimdir. Bunda dolayi ¢aligmada
Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan olusturulan homojenlik testi (Slope
Homogeneity Test) uygulanacaktir. S6z konusu test biiyiik ve kiigiik 6rneklemler i¢in
iki ayri test istatistigi sunulmaktadir. Her iki test istatistiginde de Ho: Bi=B yani egim
katsayimnin homojen oldugu yokluk hipotezi test edilmektedir. Bunlardan birincisi olan

delta A biiyiik 6rneklemler igin tavsiye edilmektedir ve sdyle bulunmaktadir:
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Ai=VWE=EH @)
Bir diger test istatistigi olan A4 ; ise kii¢iik dorneklemler icin tavsiye edilmekte ve soyle
bulunmaktadir:

-1

Bagj= NCG=—222) (8)

4.2. Smith vd. (2004) Panel Birim Kok Testi

Serilerin duraganliklarini sinamak amaciyla Smith vd (2004)’un olusturdugu
panel bootstrap birim kok testi uygulanmustir. Bu test, zaman serilerini ve yatay kesit
bagimliligim1 dikkate almak icin bootstrap bloklar1 yoluyla bir siizge¢ ornekleme
semasi (sieve sampling scheme) kullanmaktadir. Testte t test istatistigin sonuglari
dikkate alinarak birim kok temel hipotezi otoregresif kokler iddiasindaki alternatif
hipoteze kars1 sianir. Test sonucunda eger temel hipotez ret edilirse en azindan bir
iilkede ilgili seri i¢in duraganlik gegerlidir denebilir.
t test istatistigi, Im-Pesaran-Shin (2003) tarafindan olusturulan ve kisaca IPS olarak
bilinen test istatistiginin bootstrap versiyonudur. Bu istatistik (9) numaral esitlikteki
gibi hesaplanir. Burada tiT zaman serilerindeki ADF-t istatistikleridir.

4.3. Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin var olup olmadigi
esbiitiinlesme testleri ile incelenir. Bu sebeple, bu ¢alismada Westerlund (2008)
tarafindan olusturulan “Durbin Hausman Egbiitiinlesme Testi” uygulanacaktir. Bu
testin en Onemli Ozelligi, yatay kesit bagimliligin1 dikkate almasi ve egim
katsayilarinin heterojen olmasina izin vermesidir. Bu testi kullanabilmek i¢in bagimli
degisken mutlaka birim koke sahip olmalidir. Bu test bagimsiz degiskenin birim kokli
[I(1)] veya duragan [I(0)] olmasi durumlarinda da panel egbiitiinlesme analizi
uygulanmasina imkan vermektedir. Durbin Hausman testi kendi icinde iki istatistik
icerir. Bunlar Durbin Hausman grup ve Durbin Hausman panel istatistikleridir.
Bunlardan birincisi, otoregresif parametrenin heterojen oldugunu varsayar ve bu
varsayim altinda sonug ortaya koyar. Bu test istatistigi s6yle bulunmaktadir:

DHg:Z?ﬂgi ((D — @, ) Zt Zelt 1 (10)
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Durbin Hausman panel istatistigi ise otoregresif parametrelerin homojen
oldugunu varsayar ve bu varsayim altinda sonug¢ ortaya koyar. Bu test istatistigi de
asagidaki gibi bulunmaktadir:

DH, = .§n(5i - 61')22?:1 Yi-28it (11)

Her iki test istatistigi de Ho hipotezinin reddi durumunda tiim panel icin es
biitiinlesmenin varligin1 gosterir (Westerlund, 2008: 196-203).

5. VERI SETi VE EKONOMETRIK TAHMIN SONUCLARI

Calismadaki veriler 2002 Ocak- 2017 Aralik yillar1 igin Ekonomik Kalkinma
ve Isbirligi Orgiiti (OECD) tarafindan yayinlanan verilerden elde edilmistir.
Enflasyon terimi 2015 baz yilli tiiketici fiyat endeksi iizerinden bulunan enflasyon
hadlerini belirtmektedir (Tablo 1). Calismada Gauss 10.0 ekonometrik paket
programindan faydalamlmistir. Obiir taraftan, ekonometrik analizlerde kullanilan
degiskenlerin logaritmik bigimleri ile ¢alismak tavsiye edilmektedir. Bundan dolay1
serilerin logaritmik degerleri kullanilmistir.

Calismada once degiskenlerde yatay kesit bagimliliginin bulunup bulunmadigi
CDLMI1 CDLM?2 ve CDLM3 testleriyle, egim parametresinin homojen olup olmadigi
ise “Slope Homogeneity Test” ile incelenmistir. Sonrasinda serilerin duraganligi yatay
kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinden Smith vd. (2004)
tarafindan olusturulan panel bootstrap birim kok testi ile arastirilmistir. Bir sonraki
asamada degiskenler arasindaki es biitiinlesme iliskisi ise “Durbin Hausman
Esbiitiinlesme Testi” ile incelenmistir.

Tablo 1. Ekonometrik Analizlerde Kullanilan Degiskenler

Simgesi Actklamasi Kaynagi ve Dénemi

Uzun Vadeli Faiz Orani (%) OECD
Faiz 2002 Ocak-2017 Aralik
Enflasyon Enflasyon Oran1 (%) OECD 2002 Ocak-2017 Aralik

5.1. Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testi Sonuglar:

Calismanin hipotezini sinamak amaciyla panel grubunda var olan tilkelerden
birinde olusan soklarin, digerlerini etkileyip etkilemediginin incelenmesi, yatay kesit
bagimliligr testinin uygulanmasint zorunlu kilmaktadir. Caligmadaki iilkelerin
ekonomik yapilarinin benzer olup olmadiginin incelenmesi adma ise homojenlik
testinin uygulanmasi lazimdir.

S6z konusu analiz ¢iktilar1 agsagidaki Tablo 2’de gosterilmektedir.
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Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenlik Testi

Testler Model t istatistigi Model olasilik degeri
CDrm1 237.364 (0.000)
CDLm2 33.386 (0.000)
CDums S1.77 (0.000)
Delta_tilde (A) 0.407 (0.342)
Delta_tilde adj 0.410 (0.341)
(Aqaj)

Tablo 2°de gosterildigi gibi her ii¢ yatay kesit bagimlilik testi de degiskenlerde
yatay kesit bagimlilik yoktur bi¢gimindeki Ho hipotezini reddetmektedir. Bu durumun
manast G-7 iilkelerine yonelik olusturulan panelde herhangi bir iilkede meydana
gelebilecek bir krizden diger tilkeler de etkilenmektedir. Kiiresellesmenin bir sonucu
olan bu durum, beklentilerle paraleldir. Homojenlik testi sonuglari, ise her iki test
istatistigi de, egim Kkatsayisinin homojen oldugu yoniindeki Ho hipotezini
reddedememektedir. G-7 iilkeleri ekonomik yapi agisindan benzerliklere sahip
olduklarindan s6z konusu sonug da beklentilerle paraleldir. Bu testten sonra verilerin
duraganlig, yatay kesit bagimliligini da dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinden
Smith vd. (2004) testi ile aragtirilacaktir.

5.2. Smith vd. (2004) Panel Birim Kok Testi Sonugclari
Calismada kullanilan degiskenlerin duraganligi, yatay kesit bagimliligin1 da
dikkate alan ikinci nesil birim kok testilerinden Smith vd. (2004) tarafindan

olusturulan panel bootstrap ile bakilmis ve ¢iktilart Tablo 3’de verilmistir

Tablo 3. Smith vd. (2004) Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Faiz Enflasyon
Testler
Diizeyde Farkta Diizeyde
t -2.411 (0.319) -9.0082 -3.705%
(0.000) (0.000)

Not: Model sabit ve trendli bir modeldir. a %5 anlamlilik diizeyinde birim kok sifir
hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Olasilik degerleri (Parantezdeki sonuglar)
1000 bootstrap dongiisii ile bulunmustur. Blok hacmi ve maksimum gecikme uzunlugu
sirast ile 100 ve 10 olarak tespit edilmistir.
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Tablo 3’de gosterildigi lizere faiz degiskeni seviye degerinde birim koke sahip
iken birinci farkinda duragan hale gelmektedir. Enflasyon degiskeni ise seviyesinde
duragan haldedir. Dolayis1 ile enflasyon degiskeni I1(0) faizin ise I(1) oldugu
goriilmektedir. Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi bagimli degiskenin birim kokli
[diger bir ifadeyle I(1)] olmasi kaydiyla, bagimsiz degiskenin birim koklii [1(1)] veya
duragan [I(0)] olmast durumlarinda da panel esbiitiinlesme analizi uygulanmasina
imkan vermektedir. Bu sebeple sonraki asamada s6z konusu degiskenler arasinda bir
uzun donem iligkisinin bulunup bulunmadigr Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi ile
incelenecektir.

5.3. Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
Degiskenler arasinda bir uzun doénem iligkisinin bulunup bulunmadigi Durbin
Hausman Egbiitiinlesme Testi ile incelenmis ve analiz ¢iktilar1 Tablo 4’de

gosterilmistir.

Tablo 4. Durbin Hausman Egbiitiinlesme Testi

Testler Model
t istatistigi Olasilik Degeri
Durbin- H Istatistigi (Grup) 2.801 0.997
Durbin- H Istatistigi (Panel) 6.653 1.000

Tablo 4 incelendiginde kurulan modelde homojenlik varsayimi altinda
(Durbin- H Iistatistigi panel istatistigine gore) esbiitiinlesme iliskisinin olmadig1
goriilmektedir. Bagimli degiskenin duragan olmayan, bagimsiz degiskenin duragan
oldugu modelde iki degisken arasinda uzun donemli bir iliskinin bulunmadig:
sonucuna ulasilmistir. Sonucta, analizde incelenen donemde Fisher etkisinin
goriilmedigine varilmstir.

6.SONUC

Fisher Etkisi veya Hipotezinin gecerliligine pek ¢ok farkli ekonomi adma farkl
zaman donemleri ve farkli ekonometrik testler uygulanarak bakilmistir. Fakat bu etkinin
mevcudiyeti acisindan tam anlamiyla ortak bir diislinceye varilamamistir. Bu ¢alismada,
G-7 iilkelerinde 2002:01- 2017:12 donemi arasinda Fisher Hipotezinin gecerliligi,
dinamik panel veri analizi kullanilarak test edilmistir.

Calismada, ilk olarak degiskenlerde yatay kesit bagimliliginin bulunup
bulunmadigt CDLM1 CDLM2 ve CDLM3 testleriyle, egim parametresinin
homojenlige sahip olup olmadig ise “Slope Homogeneity Test” ile incelenmistir. Ug
yatay kesit bagimlilik testinde de degiskenlerde yatay kesit bagimlilik yoktur
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bi¢imindeki Ho hipotezi reddedilmektedir. Homojenlik testi sonuglarinda, ise her iki
test istatistigi de, egim katsayis1t homojen ¢ikmistir. Daha sonra serilerin duraganligi
yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinden Smith vd.
(2004) tarafindan olusturulan panel bootstrap birim kok testi ile arastirilmigtir. Buna
gore, faiz degiskeni diizey degerinde birim koke sahip iken birinci farkinda duragan
hale gelmektedirler. Enflasyon degiskeni ise seviyesinde duragan haldedir. Durbin
Hausman Esbiitiinlesme Testi bagimli degiskenin birim koklii [diger bir ifadeyle I(1)]
olmas1 kaydiyla, bagimsiz degiskenin birim koklii [I(1)] veya duragan [I(0)] olmasi
durumlarinda da panel esbiitiinlesme analizi uygulanmasia imkan vermektedir. Bu
sebeple ilgili degiskenler arasinda bir uzun dénem iliskisinin bulunup bulunmadigi
Durbin Hausman Esbiitiinlesme Testi ile incelenmistir. Bu teste gére modelde
homojenlik varsayimi altinda (Durbin- H Istatistigi panel istatistigine gore)
esbiitiinlesme iliskisinin olmadigi goriilmektedir. Sonucta, analizde ele alinan
donemde Fisher etkisinin goriilmedigine ulasilmistir. Bu durum, analiz edilen
donemde G-7 iilkelerinde yiiriitillen para politikalarinin, uzun dénemde reel faiz
hadleri tizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Bir diger deyisle nominal faiz
oranlarindaki degismeleri enflasyondan ziyade parasal politikalar etkilemistir.
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ISLAM EKONOMISINDE KADIN GiRiSIMCILiGININ YERI VE ONEMI:
TEORIK BIR YAKLASIM

Dr. Ogr. Uyesi Nihat ALTUNTEPE*

Ozet

Son donemlerde sosyal bilimlerin bir dali olan iktisat yaziminda iki temel konu
arastirmacilarin yogun bir ilgisini cekmektedir. Bunlardan biri; Islam ekonomisi, bir
digeri ise; kadin girisimciligidir. Bunun temel nedenleri arasinda; Islam ekonomisinin
dayandigi kaynaklarin giiniimiizde gegerli olan ve uygulanan geleneksel ekonominin
kaynaklarindan tamamen farkli olmasi ve kadimin ¢aliyma hayatina yapmis oldugu
katkilarin giderek artis gostermesidir. Yapilan bu calismada, hem Islam ekonomisine
gore girisimci kavrami hem de Islam ekonomisinin kadin girisimcilere yonelik
degerlendirmeleri incelenmistir. Bu incelemeleri yapmak i¢in ise ¢calismada, éncelikle
hem geleneksel hem de Islam ekonomisi agisindan girigimci kavrami agiklanmistir.
Daha sonra ¢alisma, Islam Ekonomisinde kadimin rolii ele alinarak devam etmis ve
Islam ekonomisinde kadin girisimcilerin yeri ve énemi aciklanmaya calisilarak
sonlandwrilmistir. Ayrica, ¢alisma sonunda, temel dayanagi Kur’an ve Hadisler olan
Islam ekonomisine gore; kadinlarin ¢alisma hayatinda yer almalarimin ve girisimci
olarak ekonomiye katki saglamalarinin éniinde herhangi bir engelin olmadig tespit
edilmigtir. Bunun yaminda, kadinlarin ¢aliyma hayatinda yer almalarimin tesvik
edildigi de ortaya ¢ikan bir diger sonugtur.

Anahtar Kelimeler: Islam Ekonomisi, Girisimcilik, Islami Girigimcilik, , Kadin
Girigimciligi.
Jel Kod: 010,M3, M53, J16.

THE PLACE AND IMPORTANCE OF WOMEN ENTREPRENEURSHIP IN
THE ISLAMIC ECONOMY: A THEORETICAL APPROACH

Abstract

Recently, two main subjects in economics literature which is a branch of social
sciences attract an intense interest of the researchers. One of these subjects is the
Islamic economy and the other is women entrepreneurship. The main reasons for this
are that the resources on which the Islamic economy is based are completely different
from the current and applied sources of the traditional economy and that the
increasing gradually contribution of women to working life. In this study, both the
concept of entrepreneur according to the Islamic economy and the evaluations of the
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Islamic economy for women entrepreneurs are examined. In order to make these
investigations in this study, the concept of entrepreneur is firstly explained in terms of
both traditional and Islamic economics. Then, the study was continued by considering
the role of women in Islamic Economy and was ended by trying to explain the place
and importance of women entrepreneurs. Besides at the end of the study,according to
the Islamic economy which is the Qur'an and the Hadith; It is determined that there
are no obstacles to the participation of women in the working life and their
contribution to the economy as entrepreneurs. In addition, Another result is that
women are encouraged to take part in working life.

Keyword: Islamic Economy Entrepreneurs, Islamic Entrepreneurship, Women
Entrepreneurship.

1. Giris

Ekonomik kalkinmanin en temel unsurlarindan biride girisim ve girisimciliktir. Ciinkii
girisimei, Uretimde kullanilmayan kaynaklari {iretime dahil ederek, ekonomik
biiylimeyle beraber ekonomik kalkinmaya da katki saglamaktadir. Girisimeilik
literatiirde, karmasik ve zor konulardan biri olarak kabul edilmektedir. Diger taraftan
kisileri girisimci yapan tasimis olduklar1 girisimcilik Ozellikleridir. Girigimciler
gerceklestirmis olduklar1 yatirimlarla, basta iiretim ve istihdam artis1 olmak tizere,
bircok ekonomik degiskeni etkilemektedirler.

Giiniimiizde girisimcilikte agirlik kazanan konulardan biri de kadin girisimciliginin
ekonomideki yeri ve 6nemi ile ilgili yapilan aragtirmalardir. Bu nedenle hem sektorel
hem de bolgesel olarak yapilan arastirmalar da kadm girisimciligini konu alan
caligmalar dikkat ¢ekmektedir. Kadinin toplum icindeki yerinin, 6zellikle ¢alisma
hayatindaki konumunun giderek 6nem kazanmasi bu tiir ¢alismalarin 6nemini giderek
artirmaktadir.

Son giinlerde ekonomi literatiiriinde yapilan alan c¢alismalarinda dikkat ceken
konulardan bir digeri de Islam ekonomisini konu alan ¢alismalardir. islam ekonomisi
ile ilgili yapilan galismalarda islam’in ekonomik olaylara bakis agisin1 ve ekonomik
sorunlara getirmis oldugu ¢oziimler tartisilmaktadir. Islam ekonomisinin temel
dayanak noktas1 adalet ve esitliktir. Islam ekonomisinde geleneksel ekonomide oldugu
gibi temel hedefler korunmakla birlikte, insan refahim1 ve mutlulugunu artirici
uygulamalar &n plana ¢ikmaktadir. Ciinkii Islam ekonomisini 6gretileri temelde Kur'an
ve Hadisler tarafindan hazirlanan diizen tizerine kuruludur.

Buna bagli olarak geleneksel anlamdaki girisimcinin temel diirtlisii kar olmakla

birlikte, sadece amaci kar elde etmek olmayan, Islam ekonomik sartlarina gore
faaliyette bulunan girisimciler, ayn1 zamanda topluma fayda saglamak, kendisinde
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olam1 bagkasiyla paylagsmak, toplumu olusturan bireyler arasindaki ekonomik
esitsizligi gidermek igin faaliyette bulunmaktadirlar. Girisimcilere bu diirtiileri
kazandiran, almis olduklar1 dini ve ahlaki terbiyedir. Iste Islam dini ekonomik
anlamda girisimcilere bu terbiyeyi verecek en kutsal dindir. . Miisliman girisimciye
yalnizca ahlaki olarak kabul edilen ve sosyal olarak arzu edilen iiretken is
faaliyetlerinde bulunmalar1 igin izin verilir ve tesvik edilir. Bu nedenle Islam dinin
ekonomik yaklagimlarinin incelenmesi, 6grenilmesi bilinmesi ve uygulanmasi biiyiik
onem tasimaktadir. Islam, eksiksiz bir yasam bi¢imini 6ngordiigii igin, erkek ve kadin
ayrimi yapmaksizin, her Misliiman’in dini kurallara bagh olarak, is hayat1 da dahil
olmak iizere hayatinda yapmis oldugu her eylemi, ibadet olarak kabul eder. Asagidaki
ayette bunun bir delilidir.

“Erkek olsun kadin olsun, kim imanli olarak yararly isler
yaparsa iste onlar Cennete gireceklerdir. Ve kil payi

1

kadar haklar: yenilmeyecektir.’
Nisd Suresi, 4: 124.

Yapilacak olan bu calismada Islam ekonomisinde kadin girisimciler konusu teorik
acidan ele alinip incelenecektir. Calismada Oncelikle geleneksel anlayisa gore
girisimcilik kavrami tanimlanacak, daha sonra Islam ekonomisi agisindan girisimcilik
aciklanacaktir. Calismanim ilerleyen béliimlerinde Islam ekonomisine gore kadinin
ekonomideki yeri ele alinacak ve son olarak Islam ekonomisinde kadin girisimciler
konusu analiz edilecektir.

Calismanin temel amaci; Islam ekonomisinin kadin girisimcilige bakis acisim
degerlendirerek, kadin girisimcilerin, ekonomik ve sosyal hayata etkilerini analiz
etmektir. Ayni1 zamanda islam ekonomisine gére kadinin ekonomik hayattaki yerinin
tespit edilmesi ve girisimci olmak isteyen kadinlarin neleri géz 6niinde bulundurmasi
gerektiginin ortaya konulmasi ¢alismanin diger amaglar1 olarak belirlenmistir.

2. Girisimcilik Kavram

Girisimcilik kavrami yeni olan bir kavram olmayip, ilk kez Fransiz ekonomisti Richard
Cantillon tarafindan 1755'te kullanilmis ve 19. ylizyilin basinda Say tarafindan
yeniden giindeme getirilerek kullanilmaya baglanmistir. Girisimciligin yeni ve kiigiik
isletmelerin kurulmasiyla baglantili oldugu da mutlaka alt1 ¢izilmesi gereken 6nemli
bir husustur. Girisimcilik, Richard Cantillon tarafindan malzeme, para ve yeni bir
sirketin olusumu olarak pazara sunulan islerin bir birlesimi olarak tanimlanmaktadir.
Adam Smith'e gore girisimcilik, egemen 1sboliimii modelinde degisikliklere yol acan
faaliyetleri icermektedir. Ayrica, Karl Marx tarihsel determinizm altinda, bireyin tarih
ve ekonomi i¢indeki dnemini en aza indirerek girisimcileri géz ardi etme egiliminde
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olmustur. Schumpeter'e gore girisimcilik; yeni bir iirliniin, slirecin, yolun, pazarin ve
islenmek iizere yeni bir hammadde kaynaginin getirilmesi yoluyla bir degisim
stirecidir. Bu sekilde girisimciler ekonominin tireticileridir ve siirekli gelismektedirler.
Drucker, girisimciligin 6ziiniin, miisteri i¢in deger yaratma siireci oldugunu
vurgulamakta ve odagi, yeniligi, miisteriye yakinliktan dogan firsatlar1 yakalamaya
kaydirmaktadir (Abood, Aboyasin ve Ajloni, 2014: 2).

Ekonomik kalkinmanin énemli jeneratdrii olarak kabul edilen KOBI'ler, girisimcilikte
daha biiyiik ©6nem kazanmaktadir. Biiytlikliklerinden, sermaye ve yOnetim
ozelliklerinden kaynaklanan &zel nitelikleri nedeniyle, KOBI’lerde girisimcinin
kisiligi hayati bir rol oynamaktadir. Girisimcinin bir yandan KOBI'leri yénetmedeki
onemli rolii ve gelecekteki ekonomik performansi, diger yandan KOBI'lerin énemi
nedeniyle, girisimcinin ideal kisilik 6zelliklerinin konusu hem teori hem de pratikte
siklikla tartisilan bir konudur. Ayrica, KOBI girisimcileri icin lider ve risk alma
konusundaki cinsiyet sorunlarinin da goz oniine alinmasi gerektigi diisiiniilmektedir.
Ozellikle girisimcilerin kisiligi, KOBI'lerin yonetiminde énemli bir rol oynamaktadir.
Lider olmalar1 gerektigi i¢in kisilik 6zellikleri, sirketin gelecekteki gelisiminin yoniinii
etkiler. Girisimci olma karari, hayata ve diinyaya belirli bir yaklasimla birlikte gelir.
Girisimci olmak isteyen bir kisi belirli 6nkosullar1 yerine getirmek zorundadir. Basarili
bir sekilde is hayatinda belli bir yer kazanmak isteyen bir kisi igin girisimci olmak,
belirli egilimlere ve kisisel 6zelliklere sahip olmay1 gerektirir (Kozubikova, v.d., 2017:
221-222).

Girigimci; deger olusturan ya da doniistiiren, yeni ve farkli bir sey ortaya ¢ikaran bir
Kisi olarak tanimlanir. Ekonomide girisimci kavrami gQirisimei kisi anlaminda
kullanilir. Bir girisimcinin ¢aligmasi, teorik bilgi ve pratik beceriler kompleksine
dayanir. Girisimeti bir kisi, kendi isini baglatan, karsilastig1 olasi riskleri organize eden,
yonlendiren ve iistlenen bir kisidir. Ekonomideki bazi uzmanlar da girisimci bir
insanin higbir seyden yoksun olmayan bir ekonomik etkinlik olusturabilecegini
savunurlar (Mirela, 2018).

Asagidaki Sekil 1, girisimci kavramini tanimlamak ig¢in kullanilan temel unsurlar
gostermektedir. Goriildiigii gibi girisimciligi tanimlayan temel unsurlari; inavasyon,
firsatlar1 gorme ve tanima, risk, aksiyon, kaynak kullanimi ve sonucta katma deger
ortaya ¢ikarmaktan olugmaktadir.
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Sekil 1. Girisimci Terimini Tamimlamak I¢in Kullanilan Ana Unsurlar

s

Firsatlart Gorme
ve Yakalama

Inovasyon

Kaynak
Kullanimi

Aksiyon

Katma
Deger

Kaynak: Filion,2008, s:8.

Diger taraftan girisimcilik, iktisatta en ilgi ¢ekici ama asir1 derecede zorlayici
kavramlardan biri olarak kabul edilmektedir. Bu durum onun temel olarak iistlenmis
oldugu fonksiyonlarin ¢oklugundan ve ¢esitliliginden dolay1, kesin bir tanimlamasinin
yapilamamasindan kaynaklanmaktadir. Girisimciligin tanimu iktisat okullarina bagh
olarak farklilik gostermektedir. Girisimcilik ya belirli bir amag¢ ve arag icin tahsis
verimliligini artiran ya da yeni iirlinlerin, siireglerin ya da pazarlarin ilerici bir sekilde
olugturulmasi yoluyla sistemin dinamik performansini yonlendiren bir olgu olarak
kabul edilir. Girisimcilik kavramimin tanimindaki zorluklarin bir baska nedeni de,
konunun disiplinler aras1 bir dogaya sahip olmasidir. Bu disiplinler; ekonomi, is
stratejisi, Orgiitsel davranis, sosyoloji ve psikoloji alanlarindan gelen akademisyenleri
kapsamakta, ¢ogu zaman da rekabet halindeki dallar ve arastirma alanlarindan
olusmaktadir (Peneder, 2009: 2-3).
Tablo 1. Girisimci le Tlgili Yapilan Tanimlar

Tanimin 6zii Yaymn

Girisimci belirli bir fiyata almakta ve daha sonra belirsiz bir fiyata
satarak belirsizlige neden olan ve belirsizligin tasiyicisi olarak

gbrev yapan Kisidir Cantillon, 1755/1931

Girisimciler bir projektor gibidir (siirekli piyasalar1 gozleyip talep

kl kal i talepl lepteki degisimleri
aciklar1 yakalayan, yeni talepler ya-ratan, talepteki deglsjm ?1‘1 Defoe, 1887/2001
zamaninda fark eden, kaynaklari bir araya toplayarak {retim

birimleri kuran, rekabetten kagmayan, tam tersine rekabeti,
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varliginin temel sartlarindan biri olarak kabul eden, riske girmekten
ve sorumluluk Ttstlenmekten cekinmeyen, atak ve yaratici
kisilerdir).

Girisimciler piyasa igerisinde meydana gelen degisimleri 6ngérme
girisiminde bulunmakta ve piyasa icerisinde meydana gelen

degisiklige gore hareket etmektedir. Girisimci piyasa Knight, 1921
dinamiklerinin belirsizligini 6nceden tahmin eden kisidir.
Girigimci, rasyonel biirokratik bilgiden muafiyet elde etmis kisidir. | Weber 1947

Yenilikei olarak da kabul edilmesi gereken girisimei piyasaya yeni
birlesimler gergeklestirmek yolu ile degisim getiren kisidir. Bu
birlesimler ¢esitli bigimlerde olabilir:
- Yeni bir {iriiniin piyasaya girisi, tiikketicilerin agina olmadig1
ya da bir tirliniin gelistirilmis hali,
- Yeni bir tiretim yonteminin kullanilmasi,
- Yeni bir pazarin agilmasi,
- Hammadde ya da yar1 mamul maddeler i¢in yeni bir kaynak
arzinin elde edilmesi,
- Tekel durumunun ortaya c¢ikmasi gibi herhangi bir
sanayide yeni bir orgiitlenme bigiminin uygulanmasi.

Schumpeter, 1934

Girisimci her zaman bir spekiilatérdiir. Girisimei kisi gelecekte
belirsiz kosullar ile ilgilenmektedir. Girisimcinin basarisi ya da
basarisizlig1 belirsiz faaliyetlere iliskin beklentisinin dogruluguna
baglidir.

Von Mises, 1949/1996

Girisimci bir koordinatdr ve arabulucudur.

Walras, 1954

Girisimcilik faaliyeti ekonomik sistem icerisindeki firsatlart
belirlemektir.

Penrose, 1959/1980

Girisimci 0ziinde bir araci olmakla birlikte, kar firsatlarina goére
hareket eden ve firsatlarin farkina varan kisidir.

Krizner 1973

Girisimcilik, mevcut kaynaklara yeni varlik iiretme kapasitesi
kazandirmayi igeren yenilik eylemidir.

Drucker, 1985

Girisimciligin temelinde mevcut ya da yeni piyasaya mevcut {iriin
ya da yeni triinle girmek bulunmaktadir.

Lumpkin & Dess,
1996)

Girisimcilik alani firsatlarin kaynaklarini caligmay1 kapsamaktadir;

kesfetme stireci, degerlendirme, firsatlardan yararlanma ve

kesfeden, degerlendiren ve yararlanan bir dizi bireydir.

Shane ve
Venkataraman, 2000

Girisimcilik pazar firsatlarindan yararlanmak igin essiz ve tek
kaynak paketlerini bir araya getirerek bireyler ve gruplar yolu ile
refah yaratan sosyal siirece bagimli olan bir baglamdir.

Ireland, Hitt, ve
Sirmon, 2003

Girisimcilik mevcut ya da yeni bir organizasyonda risk alma,
yaraticilik ya da yenilik ve saglam mali yonetim gibi kavramlarin
bir karigimi sonucu ortaya ¢ikan bir degisim ve gelisim siirecidir.

Commission of the
European
Communities, 2003

Kaynak: Ahmad ve Seymour, 2008, s: 8.
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Yukaridaki Tablo 1, girisimcilik kavramu ile ilgili olarak ¢esitli donemlerde yapilan
tamimlar1 icermektedir. Tablo incelendiginde; girisimcilik tanimlarina zamana gore
yeni kavramlar eklendigi ve tanmimin zamanin kosularindan da etkilendigi
goriilmektedir. Ancak girisimcilik kavramimin taniminin iginde yer alan 6z, yillar
gegse de degismemis, ayni kalmistir.

Girisimci  ve girisimcilik sirketi veya firmast terimleri birbirinin yerine
kullanilmaktadir. Girisimci firmalar; 100'den az ¢alisani istihdam edenler, 7 yasindan
kiigiik olanlar ile piyasaya yeni girenlerden olusmaktadir. Bu nedenle, girisimci
firmalarin  katkisinin  karsilastirildign - kontrol grubu veya muadilleri olarak
isimlendirilen firmalar ise, 100'den fazla ¢alisani istihdam eden, 7 yasindan biiyiik olan
firmalart kapsamaktadir. Diger yandan girisimcilikle ilgili literatiirde, hem mikro
diizeyde, hem de bireysel firma veya girisimci diizeyinde ve makro diizeyde bu
tanimlarla incelenmistir. Giintimiizde, kii¢iik firmalar, geng firmalar, yeni firmalar
veya girisimcilik orani, nicelik olarak bolgesel ya da ulusal diizeyde 6l¢iilmektedir
(Praag, ve Versloot, 2007: 5-6).

Girisimciler, dogal zekalari, araglar1 kullanma ve siki calismalariyla, kendilerine
sunulan firsatlar1 en iyi sekilde kullanan kisilerdir. Ulusal ekonomilerin, endiistrilerin
veya pazarlarin yoniinii tarihsel olarak degistirmislerdir. Inovasyon siirecine bagh
olarak yeni Urtinler ve gelismis organizasyonlar icat ederek yeni teknolojilere dnciiliik
etmis ve girisimcilerin bircogu yapmus olduklar1 yeniliklerle, iginde yasadiklari
toplumu doniistiirerek insanlari daha refah ve mutlu bir sekilde yasar hale
dontistirmislerdir (Pahuja ve Sanjeev,2015).

3. Girisimcilik Ozellikleri

Bu konuyla ilgili arastirmacilar yapmis olduklari ¢aligmalarda girisimcilerin karakter
ve kisilik 6zelliklerine 6nemli 6l¢iide vurgu yapmislardir. Bu konuda iki etkili teorik
bakis agisin1 Schumpeter ve Rotter gelistirmistir. Schumpeter'e gore, bir girisimcinin
en ayurt edici 0zelligi onun yenilik¢i dogasidir. Girisimei, liretim araglarini yeni
kanallara zorlayarak, siirekli dinamik degisimi saglamak i¢in ekonomide liderlik
yapar. Bunu, asagidaki faktorlerden bir veya birkagina neden olan yeni bir iiretim
faktorleri kombinasyonu ile aciklamistir. Bunlar; yeni bir {iriinlin tanitimi, yeni bir
teknolojinin kurulusu, yeni bir pazarin agilmasi, yeni bir hammadde tedariginin
kesfedilmesi ve yeni bir organizasyon bi¢iminin gerceklestirilmesidir. Rotter'in
diisiincesine gore ise, iki insan kategorisi vardir. Birincisi dig kontrol odagina
inananlardir. Bunlar insanin yasadiklarini sansmn sonucuna baglarlar. Bunlar kontroliin
disindaki sans ya da faktorlere inandiklari i¢in dis kontrol odagina inananlar olarak
isimlendirilir. Ikincisi; i¢c kontrol odaginda inananlardir. Cogu zaman, gelecegin kendi
cabalartyla kontrol edebileceklerine inanan insanlar, i¢ kontrol odaginda inananlar
olarak adlandirilirlar. Rotter'e gore, girisimci olan kisilerin, dis kontrol odagina degil,
i¢sellige inanma olasiliklar1 daha yiiksektir (Nair ve Pandey, 2006: 48-49).
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Girisimciler, yatirimcilar, mucitler, liderler, teknoloji uzmanlari, pazarlama uzmanlari
ve Ust diizey saticilar olarak hareket edebilme yetenegini gostermek i¢in bir kerede
birkag kisiligin 6zelliklerine ve tek bir kiside sahip olma becerisine toplanmis olan
kisilerdir. Bu nedenle, girisimcinin daha iyi bir sekilde goOsterebilecegi bilgi ve
beceriler olmalidir. Bir girisimcinin en 6nemli kisisel nitelikleri sunlardir: is yapmak
istedigi belirli bir alanda cesaret, kendine giiven, sorumluluk, kararlilik, azim, proaktif
yaklasim, yaraticilik ve risk. Girisimciler, kisisel 6zellikleri ve basar1 gereksinimleri
arasinda tutarl bir is alan1 segmeye gii¢lii ve 6zel niteliklerini kullanarak bu is alanini
yonetme egilimindedirler. Girigimciler bir tiir i¢csel duygu ile hareket eder, yani kisisel
kaderlerinin kendi ¢abalarinin sonucu oldugunu hissederler ve inanirlar. insanlarin
icindeki yaraticilik, risk alma ve bagimsizlik, girisimci olma olasiligin1 arttirmakta ve
calisan olma olasiligin1 azaltmaktadir (Kozubikova, Bilan ve Bartos, 2015: 42-43).
Girisimcilik, bir veya daha fazla kiginin yeni organizasyonlar yaratarak ekonomik
riskleri destekledigini ve baskalarina deger katmak i¢in yeni teknolojiler veya yenilik¢i
teknolojiyi kullanan kisileri ifade eder. Benzer sekilde, girisimcilik firsatlart bulmak,
yakalamak, yenilik¢i iirlinler, hizmetler iiretmek ve potansiyel degerlerini elde
etmektir. Insanlar {ic egitim yeterliligine hakim olmalidir. Birincisi; akademik
yeterlilik, yani kiiltiirel ve bilimsel bilgidir; ikincisi profesyonel yeterlilik, yani
mesleki bilgi ve teknolojidir; Ugiinciisii, bir kisinin profesyonellik duygusunu ve yeni
islere girisme kabiliyetini, yani girisimcilik egitim yeterliligini kanitlamakdir. Eger bir
kisi tigiincii yeterlilige sahip degilse, onun akademik ve profesyonel bilgi ve teknolojisi
hi¢bir 6neme sahip olmayacaktir (Zhang ve Zhang, 2013: 139-140).

Uzmanlar, bir girisimcinin varliklarini birkag kategoriye ayirir. Bu kategorilerden biri,
bireysel yetenekler, girisimcilik bilgisi ve girisimcilik uzmanhigi ve karakteristik
ozellikler temelinde yaratilirken, digeri ise, faaliyetlerin, uzmanligin ve deneyimin ve
insanlarla ¢aligmanin yeteneklerinin gergek icerigi temelinde yaratilir. Bir girisimcinin
baska ozelliklere de sahip olmasi gerekir. Bunlar; hosgorii, bagkalarini dinleyecek
irade, hizli degerlendirme ve islerin ve ¢alisanlarin iyi tarafinin taninmasidir. Girisimei
icin; entelektiiel kapasite, entelektiiel verimlilik, cosku, diisiincelerini ifade etme giicii
gibi ozelliklerde hayati 6nem tasimaktadir. Girisimci faaliyetlerin psiko-S0syo-
profesyonellik gerektirdigi ic¢in girisimcinin yukarida belirtilenlerin diginda ek
ozelliklere sahip olmasimi gerektirmektedir. Bu ozellikler ile girisimcilik arasinda
yakin korelasyon vardir. Bunlar; yaraticilik, hayal giicti, 6fke ve karakterdir (Mirela,
,2018).

Girisimcilik i¢in gerekli olan 6zellikler; kendine gliven ve iyimserlik, riskin kabul
edilmesi, karsilasilabilecek sorunlarla miicadele, uyum saglama, pazar bilgisi,
bagimsiz diisiince, bilgi, enerjiye ve sebattan olumlu tepkiye, basar1 ihtiyacina,
inisiyatif, sabur, ileriye doniik vizyon ve elestiriye a¢ik olmaktir. Yine bir girisimcide
inisiyatif, yaraticilik, risk alma ve sorumluluk duygusu olmalidir. Bununla birlikte
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firsatlarin, bagimsizligin, 6z verimliligin, sosyal liderligin, sezginin ve gelecekteki
potansiyel vizyonunun tanimlamasini yapabilmelidir. Girisimci, risk alma,
bagimsizlik, yenilik¢ilik ve yaraticilik, 6zgiiven, planlama, baskalariyla iliski kurma
ve firsatlart bilen kisilerdir (Abood, Aboyasin ve Ajloni, 2014: 3).

4. Literatiir Taramasi

Dechant ve Al Lamky, (2005),Bahreyn ve Umman'da, kadinlarin is kurma deneyimleri
hakkinda arastirma yapmak icin, temelini on Arap kadin girisimcinin olusturdugu bir
caligma gergeklestirmisler ve yapmis olduklar1 arastirmanin gelecekte bu tiir
aragtirmalar icin bir baslangi¢c noktasi olabilecegini 6ne siirmiislerdir. Sonug olarak,
kadinlar i¢in bir kariyer segenegi olmasinin yani sira, genel bir olgu olarak girisimeilik
yollarini aragtirmak o donem de hizli bir sekilde gelismistir. Bundan dolay1 ad1 gegen
donemde (2005 ve sonrasi), girisimciler arasinda oldukga fazla sayida kadin oldugu
calismada belirtilmistir. Bununla birlikte, bu arastirmanin bir kismi, Arap
iilkelerindeki kadin girisimcilere, 6zellikle de 6zel isletmelerin, bu uluslarin petrole ve
gurbet¢i (yabanci) isgilere olan bagimliliklarini azaltmalarmin bir yolu olarak
goriildiigli, Arabistan Korfezi ¢cevresindeki kadinlara odaklanarak gerceklestirilmistir.
Calisma Arap kadin girisimcilerinin deneyimlerinin genellikle benzerlerinden farkli
olarak calistiklarin1 gostermistir. Bu farkliliklar, kurulus sermayesinin ve diger
kaynaklarin giivence altina alinmasi, ag kurma ve is-aile dengesi ile ilgilidir. Arap ve
Islami degerlerle dolu olan dini ve kiiltiirel ortam, incelenen Bahreyn ve Umman
isletme sahiplerinin, girisimei deneyimlerini sekillendirmede 6nemli bir rol oynadigi
ortaya ¢cikmistir. Yine c¢alismada, girisimci aglarin kolaylastirilmasi, bir bolgede
girisimcilerin canliligin1 arttirmanin anahtar1 olacagi sonucu vurgulanmistir. Diger
yandan; bu aragtirmanin odagimni, girisimci ag organizasyonlarina iiye katilimini
arttirmaya yonelik ve iligki pazarlamasi kavramlarindan gelistirilen yontemleri
arastirmak olmustur.

Nawaz (2009), kirsal Banglades'te kadinlarin girisimcilik gelisiminin kritik
faktorlerini analiz etmeyi amaglayan bir ¢alisma yapmistir. Calismada yapilan analiz,
ampirik aragtirma bulgular tarafindan desteklenen son teorik gelismeleri de igeren
fikirlere dayanmaktadir. Calisma; diizenleyici, normatif ve biligsel olmak {izere ii¢ tiir
faktore odaklanan, kurumsal teoriye dayanan analitik bir cerceve c¢izmektedir.
Diizenleyici faktorler, farkli kural ve yonetmeliklere atifta bulunur. Calismada kirsal
Banglades'te kadinlarin girisimcilik gelisimini kolaylastiran hiikiimet politikalar
diizenleyici faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir. Calismaya gore; normatif ve bilissel
faktorler; normlari, kurallari, diizenlemeyi ve toplumun degerlerini icerir. Bu
faktorlerin analizine dayanarak calisma, kirsal Banglades'te kadinlarin girisimcilik
gelisiminin nasil gelistirilecegine dair bir¢ok Onemli politika Onerisi sunmustur.
Ayrica calismada; yaygin okuma-yazma bilmeme, temel egitim eksikligi, egitim ve
deneyim, kirsal kesimdeki kadmlarin girisimcilik gelisiminde ciddi engeller olmaya
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devam ettigi gibi sorunlarin yaninda; batil inang ve hukukun tistiinliigiiniin olmamasi,
kirsal kesimdeki kadinlarin aile disindaki ekonomik faaliyetlere katilimimi da
etkiledigi vurgulanmaktadir.

MclIntosh ve Islam (2010), tarafindan yazilan Bahreyn'deki 180 kadin girisimciye
anket uygulayarak gergeklestirilen makale, cesitli sosyo-ekonomik faktorlerin,
kadinlarin kariyer olarak girisimciligi se¢medeki Kararlari tizerindeki etkisini
incelemeyi amaglamistir. Makale sonucunda; insan sermayesini, katilimcinin is
seciminde, aranan finansman tiiriinde ve ag kurma diizeyinde etkili oldugu ortaya
cikmistir. Islami bir iilkede is yaparken dini gruplarla bagin olmas1 avantaj saglayacag
yoniindeki beklenti ¢alismada desteklenmemistir. Bununla birlikte, Islami geleneklere
uyan kadinlar, genellikle erkek egemen is diinyasinda kabul edildigi sonucuna
ulasilmistir. Makale muhafazakar bir Miisliiman iilkede Islam ve Seriat’in kadinlarin
girigimciligi tizerindeki etkilerini ortaya cikarmaya g¢alismistir. Caligmada o6rnek
olarak secilen girisimcilerin, geleneksel olmayan alanlara yonlendirilen daha fazla
egitim ve is tecriibesi gerektiginden, daha fazla insan sermayesi olan geleneksel
isletmelere girme egiliminde olduklar1 ortaya ¢ikmistir. Ancak, sosyal sermayenin
geleneksel olmayan bir ise girme kararini etkilemedigi sonucu da ¢ikmistir. Caligmada
teknoloji yogun sektorlerin kadinlar i¢in daha biiyiik firsatlar agtigr goriilmiistiir.
Islami gelenekler kadinlarin yasaminda énemli bir rol oynadigs, islami kurallara gore
giyinen kadinlarin is aglarina daha iyi erisebildigi ortaya ¢ikmustir. Ayrica ¢alisma,
girisimlerini destekleyen aileleri olan kadinlar da aglara daha 1yi erisime sahip oldugu
saptanmigtir.

Roomi ve Harrison (2010), Pakistanli kadin girisimcilerin, toplumsal cinsiyetle ilgili
zorluklarin1 anlamak, bu kadinlarin 6zel kapasite olusturma ihtiyaglarini arastirmak ve
kapasite gelistirme programlarinin kadin isletmelerin kurulusu ve performansi
iizerindeki etkilerini degerlendirmek ic¢in bir makale yazmiglardir. Bu makale,
kadmlarin girisimciligini Islami bir sosyo-kiiltiirel baglamda anlamak icin kullanilan
cesitli teorik baglamlarin gdzden gecirilmesiyle baslamaktadir. Bu makaleden; islami
Pakistan'daki kadinlarin, girisimci olmalarinin 6niinde belirli engellerle kars1 karsiya
olduklari ve bu engellerin sadece girisimci yeterliliklerine sahip kadinlarin egitimi ile
azaltilabilecegi seklinde iki ¢alisma Onermesi gelistirilmistir. Calismada yapilan bu
onermeler ii¢ siirecte incelenmistir: Bunlardan birincisi; mevcut ve potansiyel kadin
girisimcilerin egitim ihtiyaglar1 hakkinda bilgi toplamak i¢in bir saha arastirmasi
yapmak, ikincisi; sadece kadinlara yonelik bir egitim modiilinin tasarimi ve
gelistirilmesi, tglinciisii; 18 ay sonra katilimcilarla yapilan bir takip anketidir.
Makalede denekler ve katilimcilar rastgele sec¢ilmis, girisimci faktorlere ve 6zelliklere
gore boliimlere ayrilmistir. Yapilan calismanin sonucunda, Pakistan’daki miisliiman
kadin girisimciler tarafindan algilanan engellerin, katilimcilarin sermaye ve yeterlilik
gelistirmelerine  olanak  tamiyan, yalmizca kadinlara yonelik egitimlerle
hafifletilebilecegi tespit edilmistir. Kadin girisimcilerin islami bir sosyo-kiiltiirel
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baglamda arzu ettikleri ve elde ettikleri 6grenme sonuglar1 hakkindaki daha fazla bilgi
sahibi olmalar ile kadinlarin ekonomik olarak gii¢lendirilmesi, gelismis egitim ve
Ogretim programlari tasarlamak i¢in bir temel olabilecegi calismada ortaya ¢ikan diger
bir sonugtur.

Alam, Senik ve Jani (2012) tarafindan yazilan makale, Malezya'daki Kadin Girisimci
Dernekleri Federasyonu iiyeleri arasindan rastgele secilen 194 Malezya’li kadin
girisimcinin motivasyon faktorlerini ve engellerini incelemeyi amaglamistir. Bu
caligmada; arastirma, posta anketi yoluyla dagitilan bir anket kullanilarak toplanan
birincil verilere dayanarak yapilmistir. Anket, demografik ve isletme bilgileri,
motivasyonlar, girisimcilik o6zellikleri ve isletme sorunlari gibi ilgili alanlar
degerlendirme sorularindan olusturulmustur. Anketin sonucu, kadin girisimcilerin ige
basladiklarinda sorun yasadiklarimi géstermistir.  Orneklemedeki katilimcilarin
karsilastiklar en biiyiik zorluklarin; kurulus dncesi ve sonrasi daha biiyiik sorunlarla
miicadele etmek, kurulus asamasinda ve satin alma igin finansal kaynak bulamamalari,
isletmenin yerini satin alamamalari, igleri igin yeterli zaman harcayamamalari oldugu
tespit edilmistir. Ayrica katilimeilar agir is nedeniyle stres altinda yasadiklarini da
ifade etmislerdir.

Babak, M., v.d.,, (2012), tarafindan yazilan makale Pakistan'daki girisimcilik
faaliyetlerinde yer alan kadinlara yoneliktir. Arastirmanin amaclari; katilimcilarin
kisisel bilgilerini tespit etmek (yas, medeni durum, egitim diizeyi, v.b.), kadin
girisimcilerin motivasyonlarini etkileyen faktorler ile kadin girisimcilerin karsilastigt
engelleri ve zorluklari belirlemektir. Calismanin hipotezleri ise; kadinlar, aile gelirine
katkida bulunmak i¢in girisimciligi tercih etmekte, kadinlar bagimsizlik arzusundan
dolayr girisimciligi tercih etmekte ile yetersiz egitim ve beceri eksikligi kadin
girisimciliginin dniindeki engellerdir seklinde belirlenmistir. Calisma; Pakistan'daki
girisimcilik faaliyetlerinde yer alan kadinlarin ¢ogunlukla diisiik egitim seviyesine
sahip olduklari, yaslarinin 30-49 arasinda degistigi ve evli olduklarin1 ortaya
koymustur. Yine c¢alismanin sonucunda; Pakistan'daki kadin girisimciler, kisisel
harcama i¢in gelir elde etme, aile gelirine katkida bulunma, kisisel hirs ve kisisel
tatmin i¢in kazang elde etmek istemelerinden dolayi girisimci olma konusunda motive
olduklar1 ortaya c¢ikmistir. Ayrica ¢alismada; Pakistan’in nispeten geleneksel bir
toplum olarak kabul edilmesinden dolayi, kadinlarin ticari faaliyetlerinin devamini
kisitlayan bir ¢ok sosyal ve kiiltiirel kurum oldugu vurgulanmistir. Ayrica, yine bu
arastirma, mevcut girisimcilik engellerini kadin girisimcilik faaliyetleri agisindan
degerlendirmistir. Calismanin bulgular arasinda; yetersiz egitim, rehberlik eksikligi,
sermaye kullanilamazligi, glimriik ve yerel kiiltiir gibi faktorlerin kadin girisimci
faaliyetlerinin ontindeki engeller oldugu yer almaktadir.

Ahammad, ve Moudud-Ul- Huq (2013), tarafindan yapilan ¢alisma, Banglades'te
kadin girisimcilerin karsilagtigi sorunlari, kadin girisimciliginin 6niindeki baslica
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engelleri ve zorluklari ortaya koymaya ¢alismistir. Calismada; daha fazla sayida kadin
girisimcinin, tilkenin ekonomik faaliyetlerine dahil oldugu ve az ya da ¢ok ekonomik
gelismigligi artirmak i¢in onemli bir rol oynadiklar1 vurgulanmistir. Calismada; fon
yetersizligi; bilgi eksikligi ile birlikte en biiylik sorunlardan biri oldugu vurgulanmas,
yeterli kaynak eksikligi de diger bir problem olarak ifade edilmistir. Ayrica, kadin
girisimcinin gelisimi ve biiylimesi i¢in farkli devlet kurumlarindan ve sivil toplum
kuruluslarindan kurumsal destek alinmasi gerektiginin alt1 ¢izilmistir. Ek olarak,
hukuki ve kurumsal kurallarin yapilanmasi gerekliligi, kadin girisimciliginin
zorluklar1 ile gelecek beklentileri arasinda bir denge kurmaya ihtiya¢ oldugu,
boylelikle yeni umutlarla yeni bir girisim olusturmay: tesvik edecegi calismada
vurgulanmistir. Caligma ayrica, hiikiimet ve hiikiimet dis1 kuruluslarin, Banglades'te
kadin girisimciligin gelismesi i¢in bir araya gelmesi gerektiginin altin1 ¢izmistir.
Calismada Banglades’te kadin girisimciligi sadece ekonomik 6zgiirliige kavugmanin
bir yolu degil, ayn1 zamanda gelir getirici bir kaynak oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir.
Calismada Banglades’te kadin girisimcilerin ekonomiye onemli katkilarinin oldugu,
buna ragmen, islerini yiiriitme konusunda ¢esitli engellerle karsilastig1 ifade edilmistir.

Ilhaamie, v.d., (2014), yazdig1 makalede, Malezya KOBI'lerinde Miisliiman kadin
girisimcilerin karsilastigi zorluklar1 incelemeye calismistir. Makalenin yazildig:
donemde, isletmelerin yalnizca% 15,9'u kadin girisimcilere aittir. Ayrica bu durumun,
Malezya Hiikiimeti'nin 2011'de% 30 olan hedefinin ¢ok gerisinde kaldig1 da
vurgulanmistir. Kadin girisimcilere yonelik yapilan anketler, Malezya KOBI'lerinde
250 Miisliiman kadin girisimciye basit rastgele 6rnekleme teknigi kullanilarak posta
yoluyla dagitilmistir. Anketlere verilen cevap orami % 44 olarak gergeklesmistir.
Ankete katilanlarin karsilastigi en sik problemlerin; finans eksikligi (% 79,2), talep
eksikligi (% 50,9) ve konum sorunu (% 50,9) oldugu tespit edilmistir. Bu arada,
zorluklara onerilen ¢ézlimler, dini kurallar1 uygulamak (fitre ve sadaka vermek, dualar
etmek ve yetimlere bakmak), isini i1yi yapmak (miisteriler, is kadmnlar1 kuruluslari,
tedarikg¢iler, rakipler ve iscilerle iyi iliskiler kurmak) , i hayatinin dengesini kurmak
i¢in isini gelistirmektir.

Grine, Fares ve Meguellat (2015) tarafindan yapilan aragtirmanin amaci, maneviyatin
kariyer, is hayat1 ve genel girisimcilik davranislar tizerindeki etkilerini gostererek,
Islami maneviyatin Malezya'daki Miisliiman kadinlarin girisimciligi iizerindeki
etkisini incelemek olmustur. Maneviyatin kadinlarin girisimcilik etkinliklerini, is
hayatinda etik davranig se¢imlerini, karar verme asamalarini sekillendirmede ve is-
yagam memnuniyetini artirmadaki etkisini ortaya koymak i¢in Malezya'daki kadin
girisimcilerle yapilan agik uglu goriismelerden olusan ampirik bir ¢alisma yapilmistir.
Bu c¢alismanin bulgular1 maneviyatin Miisliiman kadin girisimcilerin basarisindaki
konumu ve kilit roliinii vurgulamaktadir. Bu calisma; is ve kadin basarisi arasindaki
dini uyumlulugun altin1 ¢izmenin yani sira, Miisliiman kadinlarin faydalanilmamis
toplumsal potansiyeline yonelik anlamli beklentilerinin maneviyatla desteklenen
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yeterlikleri 1s18inda, yaraticilik ve girisimcilik becerilerinden yararlanmay1 da
vurgulamaktadir. Bu c¢alisma maneviyat taniminin ortak bir belirleyicisi olarak
Allah’la olan bagi1 desteklemekte ve maneviyatin, Malezya'daki kadin girisimcilerin
aile ve hayati ihtiyaglarin 6nceliklendirmesinde, motivasyon, sosyal sorumluluk ve
karar verme siireglerinde anlamli bir rol oynadigin1 gostermektedir.

Nesrine, (2015), tarafindan yazilan makale, kadinlarin girisimcilige yonelik
tutumlarimi arastirmayir amaglamaktadir. Bu baglamda makale; Arap diinyasindaki
kadinlarin girisimcilik faaliyetleri siirecinde karsilastiklar1 engelleri ve kadinlar
girisimcilige iten giidiileri tartismaktadir. Calisma, bu fenomeni anlamak ve kadinlarin
ise baslamalarinda kendilerine yardimci olmalarina ya da onlara engel olabilecek
motivasyon ve engelleri asmak i¢in kadin girisimciligi konusundaki Onceki
yaymlanmig ¢aligmalart goézden gegirmektedir. Bu c¢alismanin ana bulgular,
girigsimcilik siirecine katilmalarinda kadinlara engel olan veya yardim edebilecek farkli
motif ve engellerin arastirilmasini igerir. Nitekim, gelistirilen kavramsal ¢ergeve,
kadin motivasyonlari ile is hayatindaki engelleri arasinda bir iligski oldugunu ortaya
koymaktadir. Calismanin sonucunda kadinlarin girisimcilik kararlarinin, girisimcilik
stireci boyunca hem motivasyon hem de engeller tarafindan belirlendigi ortaya
cikmistir. Yine bu kavramsal makalenin ana katkilar1 arasinda: Arap kadinlar
girisimcilik faaliyetleri benimsemeye iten ya da zorlayabilecek motivasyonlara ve
engellere 151k tutmak; kadin girisimcilik stireci i¢in bir model gelistirmenin yani sira
gelecekteki ¢aligmalarda referans olacak bir kadin karar siireci gergevesi gelistirmek
oldugu ifade edilmistir. Calismada, girisimci, girisimcilik ve kadin girisimciligini
analiz etmenin yani sira girisimcilikteki cinsiyet farkina 11k tutan paradigmalar ele
alinmistir. Caligma ayrica, Arap diinyasindaki kadinlar girisimcilige iten nedenleri ve
is kurma siirecinin baslarinda karsilasabilecekleri engelleri incelemistir.

Rhouse vd. (2016) tarafindan yazilan makalede; kadm girisimcilerin Islamiyet’e
uygun olarak girisimciligi nasil insa ettiklerini incelemeyi amaclamaktadir. Ayrica bu
arastirma, Malay Miisliiman kadin girisimcilerinin Islami girisimci kimliklerini giinliik
yasamlarinda nasil insa ettiklerini anlama konusundaki anlayis1 artirmayi
hedeflemistir. Calisma veri toplama, yar1 yapilandirilmis goriismelerle yapilmis ve
tematik yontem kullanilarak analiz edilmistir. Makale; kadin girisimcilerin Islam’n;
helal ve haram meselelerini, niyeti, ilimlilig, faiz yasagini ve sila-i rahim konusundaki
goriislerini kabul ettiklerini ortaya koymustur. Kadin girisimciler Islam'da tanitildig1
gibi girisimciligi benimsemislerdir. Bu calismanin, aragtirma alaninda cinsiyet ve
girisimcilik alanina yeni bilgiler ekledigi kabul edilmektedir. Ayrica c¢aligmanin,
Malezya'daki Islami girisimciligi incelemek igin yenilik¢i ve &nemli bir yol sundugu
ifade edilmistir.

Naieema (2016) yaptig1 calismada, Islami kadin girisimciliginin kurumsallasmasi i¢in
kritik faktorlerin analiz edilmesini amacglamigtir. Calisma kadin girisimciligine iki
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bakis acisina odaklanip: énce Islami, sonra da kurumsal teoriye gore degerlendirme
yapmistir. Makalede iki tiir baglant1 gelistirilmistir. Biri Islam’la kadin girisimciligi,
digeri ise neo-kurumsal teori ile Islami kadin girisimciligidir. Kadinlarn, islam’da
girisimcilik faaliyetlerine katilmasindan hi¢gbir zaman yasaklanmadig ifade edilmistir.
aciktir. Ancak, yalnizca kesinlikle izlenmeleri gereken kadinlar i¢in belirli kosullar
vardir. Calisma, bu kosullar1 neo-kurumsal teorinin ii¢ mekanizmasi altinda
gostermektedir. Bunlar, zorlayici, normatif ve taklit mekanizmalardir. Zorlayict
mekanizma gz 6niine alindiginda, kadin girisimciler, Islami Seriat'a dayanan kural ve
diizenlemelere uymak zorundadir. Normatif mekanizma altinda, islami degerler ve
normlar kadin girisimciler tarafindan takip edilecektir. Taklit mekanizmas1 olarak,
Miisliiman kadin girisimciler, diger Miisliman kadin girisimcilerden sonra insa
edilebilir. Bu {ic mekanizmanin, Islami kadin girisimciligini istenen diizeyde
kurumsallastirabilecegi bu makalede belirtilmistir.

5. Islam Ekonomisinde Girisimcilik

Islam diisiincesini iki temel kaynak olusmaktadir. Bunlarim birincisi; Kur’an, ikincisi;
Hz. Muhammed’in (S.A.V.) sozleri ve davraniglaridir. Miisliimanlar i¢in Kur’an, bir
rehber kitaptan daha fazlasi olarak kabul edilmektedir. Kur’an Allah’in gercek
sOzleridir. Bu sozlerin ne anlama geldigi ve ayetlerin anlaminin yorumlanmasi i¢in
Miisliimanlar, hadislerde yer alan sozlere ya da Hz. Muhammed’in (S.A.V.)
davranislaria bakmaktadirlar. Kur’an’in ileri siirdiigii Islami diinya goriisii, insanlar,
ithtiyaclarim1 karsilamak i¢in kaderlerini sekillendirmede etkin bir rol oynamaya ve
onlar1 firsatlar1 takip etmeye yonlendirmektedir. Islami goriise gore yapilan bu
yonlendirmenin; Miisliimanlara ekonomik davranis modeli olarak girisimciligi tavsiye
ettigi sOylenebilir (Davis, 2013: 65-66).

Genel olarak Islam ekonomisinde girisimcilikle ilgili literatiir, islami finans veya
ekonomi ile ilgili olandan daha azdir. Islami yaklasimda girisimcilik; diiriistliik,
tecriibe, sermayeyi biiylitme, yatirim yapma, ortaklik ve insanlarla igbirligi gibi cesitli
degerlere odaklanmaktadir. Bu bireysel degerler, isletme ve girisimcilikteki basari ile
birebir iliskilidir. Islam"in girisimciligi tesvik eden ve girisimcilige bir¢ok deger katan
bir din oldugu kabul edilir. Islam; Miisliimanlar girisimci ve yenilik¢i olmaya tesvik
etmektedir. Bu duruma gore; dikkate alinacak ilk sey, bir is insam1 olan Hz.
Muhammed'in (S.A.V.) hayatidir (Salah, 2018).

Islam'da girisimcilik faaliyetleri ve din arasinda bir ayrim yoktur. Islam', girisimcilik
davranisina rehberlik etmek icin Kur'an ve Hadis'e dayanan kendi girisimcilik
karakteristigi ve yol gosterici ilkeleri vardir. Buna gore; insan dogas1 geregi, oncelikle
bir Miisliiman, sonra girisimci olmalidir. Miisliiman girisimci Allah'in nimetlerini
diger tiim faktorlerin iizerinde aramalidir. Miisliman girisimciler, girisimcilik
faaliyetlerini sadece kar amagli degil, her seyden Once farz-1 kifayeyi yerine getirmek
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icin yapmalidirlar. Bir girisimci Allah'a inanmakla birlikte, kendini gelistirmek ve
Allah'm ve Peygamber'in biitiin 6gretilerini 6grenmek ve uygulamak igin servet
arayisinda, yani girisimci olma arayisinda c¢aba gostermelidir. Basarili girisimci,
Allah'a takva ve imanin biiyiikliigiine sahip olarak, girisimcilik faaliyetlerinden ¢ok
fazla kar elde eden kisidir. islam, genellikle girisimcilige ve miilkiyet haklarma olumlu
bir yaklasim sergilemektedir (Faizal, Ridhwan ve Kalsom, 2013: 191-193).

“Gece olsun giindiiz olsun, uyumaniz ve Allah’in litfundan

nasibinizi aramanizda O’nun varligumin delillerindendir.

Gergekten bunda, isiten bir kavim icin ibretler vardir.”

Rum Suresi, 30: 23

Yukaridaki Ayet; insanlar1 hem ¢alismaya tesvik etmekte hem de is firsatlarini takip
etmeyi tavsiye etmektedir. Ayn1 ayet; insanlara riziklarini aramalar1 ve onun pesinden
kosmalar1 gerektigini ifade etmektedir. Yine ayet geceleyin uyumaniz ve giindiiziin
Allah’1n litfundan nasibinizi aramaniz seklinde de yorumlanmaktadir. Ancak her iKi
zamanin, yani hem gecenin hem giindiiziin, her iki ise elverisli oldugu anlaminin daha
kuvvetli oldugu kabul edilmektedir (Karaman, vd., 2012: 405) .

Islam, bir biitiin olarak toplumun hedeflerinin gergeklesebilmesinin, gelismis
ekonomik faaliyetlerde bulunmanin bir sonucu oldugunu vurgulamaktadir. Miisliiman
girisimcilere getirilen sinirlamalarin ¢ogu, topluma zarar verebilecek etkinlikleri
azaltmayr amaglamaktadir. Buna ragmen, bazi Batili ekonomilerin savunuculari,
bazen Bati is faaliyetlerinin goreceli finansal basarisini, Bati hukukunun, Islami
sistemlerin {istiinliigline bagli olarak ortaya ¢iktigin1 savunmaktadirlar. Bu tiir
savunucular, genellikle dine dayali ekonomilerin, ekonomik biiyiimeyi engelledigini
veya iretken is girisimlerine bagvurabilmek ic¢in yeterli tesvik veya motivasyon
saglamadiklarini ileri siirmektedirler (Hassan ve Hippler, 2014: 171-172).

Miisliiman bir girigsimcinin, ekonomik gelismeye giiclii bir ivme kattig1 ve Allah (C.C.)
yolunda bir miicadeleci oldugu kabul edilir. Misliiman girisimcilerin ekonomisinde
goriilen siirekli ilerleme, dini a¢idan da insan refahiyla ilgili gorevlerini yerine
getirmelerini saglamaktadir. Basarili bir Miisliman, hem bu diinyada hem de ahirette
saadete erisebilmek ve bizzat kendisi ile birlikte topluma katkida bulunabilmek i¢in,
giiclii bir ekonomiye sahip biri olmalidir. Bu grup ayn1 zamanda sadaka, hac ve diger
hayir isleri gibi dini ibadetlerini yerine getirmeye biiyiik 6nem verirler. Giiglii, dindar
Miisliiman girisimciler tarafindan yiiriitillen ekonomik faaliyetler, 1yi ve saygin bir
toplumun ortaya ¢ikmasina katki saglayacaktir. Bunun nedeni, girisimci faaliyetlerinin
temelini, i¢inde bulunan merhamet, isbirligi, dayanisma, diiriistliik ve giiven gibi tim
asil nitelikleri barindirmasidir. Basarili bir Misliiman girisimcinin varligi, diger
Miisliiman girisimcilerin ekonomik basarisinda rol model olabilir. Bu grup tarafindan
yiiriitiilen faaliyetler Islam hukukuna dayanan ekonomik faaliyetlerdir ve onu ihlal
eden unsurlardan uzaktir. Bu gruplarin ekonomik alanda yer almasi, topluma ve diger
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girisimcilere Islam'a dayali is yiiriitmek i¢in drnek olacaktir. Su anda Miisliimanlarin
karsilastiklar1 ekonomik kriz, adil olmayan gelir dagilimi ve is firsatlarinin
olmayisindan kaynaklanmaktadir. Islam ekonomisi bir biitiin olarak, ekonomik
krizlerle miicadelede insanlarin hem bedensel hem de ruhsal gelisiminin énemini
vurgulamaktadir. Girisimciler, Islam ekonomik sistemi iginde yer alan unsurlari,
topluma uygulamak i¢in 6nemli aktorler olarak kabul edilirler (Yaacob ve Azmi, 2012:
1134-1135).

Islam'in kusursuzlugu sadece dini yonleri degil, ayn1 zamanda en iyi yasam tarzlarini
da igeriyor olmasidir. Kur’an ve Hadis, insan yagsaminin en iyi ana kilavuzu ve tam bir
referans kaynagidir. Buna ek olarak Islam; insanlarin yasam amaglaria ulasmalari igin
ve Yaraticilarina daha yakin olmalar i¢in sagduyulu bir sekilde hayat siirmelerini
saglamaktadir. Islam’a gore, Allah kullarma kazanglarmi O'nun davasina harcamayi
tesvik eder. Islami goriise gore; helal kazancin aranmasi, yeni bir is girisimciligi
alaninda calisilmas1 ve Miisliimanlar i¢in yapilmasi gerekli olanin en iyi sekilde
yapilmasi bir zorunluluktur. Girisimciler, 6zellikle is hayat: ile ilgili olarak, Kuran'da
siklikla tartigilan bireyler ve gruplar arasindadir. Asil amag, bu diinya ile birlikte
ahirette de Allah'in merhametini ve nimetini kazanmaktir (Boulven, 2018).

“Allah, rizik konusunda kiminizi kiminizden tistiin kildh.
Ustiin kilinanlar, riziklarint  ellerinin  altindakilere
vermezler ki rizikta hep egsit olsunlar. Simdi Allahin
nimetini mi inkar ediyorlar?”

Nahl Suresi, 16: 71.

Islam dini, Miisliimanlara, sabit bir {icret karsilign baskalar1 tarafindan istihdam
edilmesine izin vermenin yaninda, girisimcilik faaliyetlerinin i¢inde bulunmalarini da
tavsiye etmektedir. Miisliimanlara yonelik bu tavsiyenin, Kuran’in insanlara yonelik,
yeryiiziinde mevcut olan tiim kaynaklar1 kullanmalar1 ve bu kaynaklarla firsat
olusturmalar1  gerektigi tavsiyesine dayandigi kabul edilir. Allah (C.C.),
Miislimanlarin ~ giinah  olan kaynaklardan beslenmelerini ve yasamlarini
stirdiirmelerini yasaklar. Bunun yerine onlari, ticaret yoluyla bir hayat kazanmalar
i¢in tesvik eder. Islam dini, is ve ticaretle ugrasmanin evlilik, ailevi ve su¢ meseleleri
ile ugrasmak kadar énemli oldugunu kabul eder. Islam’da girisimciligin sosyal olarak
yiiriitiilmesi gereken bir sorumluluk oldugu da kabul edilir. Islam’da sosyal acidan;
istthdam, ticaret ve diger ge¢im ihtiyaclarinin karsilanmasi ic¢in yapilan faaliyetler
yasamin tamamlanmasinda herkes tarafindan tasinmasi gereken bir sorumluluk olarak
goriiliir (Hamid ve Sa’ari, 2011: 111-113).

Dini dikkate alarak yapilan ekonomik faaliyetlerde is yapmanin bazi sinirlandirmalari

vardir. Buna bagl olarak Islam'da uygulanan smirlamalar, ilgili kisilerin veya
taraflarin yararini esas alan sinirlandirmalardir. Dogal olarak, yasalarin ve sinirlarin
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yoklugu, insanlarin ya da orgiitlerin anormal davranislarda bulunmalarina yol agarak;
asirihiklar1, suiistimalleri ve catismalar1 ortaya cikaracaktir. Diger yandan Islami
girisimcilikte bankaciliginda énemli bir rolii vardir. Genel olarak, Islami bankalarmn,
finansmanin ve diinya ¢apindaki mevcut pazarlarinin  genislemesi, Islami
girisimciligin gelisimini artirmaktadir. Bircok yazar, Islam'm, diger dinler gibi, dzel
inisiyatifler yoluyla gelismeyi engellemedigini ve aslinda girisimcilige izin verdigini
veya tesvik ettigini kabul etmektedirler (Oukil,2013: 112-113).

Girisimcilik eyleminin dogasi, girisimcinin temel degerleri ve dini inanci arasindaki
uyumdan kaynaklanmaktadir. Islam inancinin degerlerine gére Islami girisimcilik
firsatin1 destekleyen, bir ¢ekirdek is ve giindelik hayatin biitiinlesmesidir. islam,
Allah'm yarattig1 insanin yerytiziindeki roliiniin, miitevazi olmak oldugunu ve tiim
faaliyetlerini bir ibadet eylemi olarak kabul etmesi gerektigi goriisiine dayanir. Hem
fiziksel hem de entelektiiel emege deger verilir ve is hayatinda, her biri toplumun
iyilestirilmesine katkida bulundugu siirece, yiiksek ve diisiik dereceli pozisyonlar
arasinda bir ayrim yoktur. Bu nedenle Kur'an, deger odakli bir davranig olarak
calismak i¢in insanlar1 tesvik eder (Sidek, Pavlovich ve Gibb, 2018: 699-700).

Tablo 2. Miisliiman Girisimcinin Dért Is Fonksiyonunda Gosterdigi Belirleyici
Ozellikler

Is Miisliiman Girisimcilerin Ozellikleri
fonksiyonlari

- Helal kavramina uymali, yararl ve faydali olmali, Allah’a ibadet degeri
olmali, uygulanabilir ve rekabetci bir tarz olmali.

-Uriinleri ahlaki olarak iiretmeli, iiretimde sadece helal (yasal)
Oretim kaynaklar1 kullanmali, sadece yasal ¢aligma tarzini kullanmali, hile
yapmamal, riigvet ve tefecilikle ugrasmamali, Helal Sertifikasini almal
ve Helal Sertifikasyonunda tavsiye edildigi gibi.prosediirlere ve gerekli

standartlara uymalidirlar.

-Girisimci Islam tarafindan yasaklanan islemlere girmemeli; tefecilik,
piyasanin tekellesmesi gibi ve kar i¢cin manipiilasyonlara bagvurmamali.
-Is tanitimma yénelik reklamlari, herhangi bir magduriyet olmadan
dogru, agik ve seffaf olmali, adil fiyatlandirma sistemi benimsemeli,
belirsizlik ya da hile ile ilgili tiim unsurlar1 ortadan kaldirmali,
Pazarlama . . »
-Yerinde bir iiriin iade politikas1 olmalidir.

-Rekabet stratejisi, iriinlerin kalitesini arttirmali, triinlerin iyiligini
ortaya ¢ikarmali ve rakipleri kirletmemelidir. Rekabet senaryosunda
ahlak ve ahlaki korumak.

- Helal Sertifikasyona hak kazanmaya c¢aligmalidir.

-Islami finansin temel prensiplerine uymali - yasal (helal), finansal
Maliye (finans) | islemlerde dogru niyet, belirsizlikten kaginma, tefecilik unsurlarindan
veya kumar oynama isleri ile ugragsmamalidir.
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-Sermaye ya kendi sermayesinden ya da bor¢ ve esitlikten
kaynaklanmalidir (qard al-hasan (yani yardimsever kredi) ilkesinin
uygulanmasi.

- sadece helal amagli harcamalar yapmali, iggiicii maliyetleri, yonetim
maliyeti, zekat, bor¢ gibi zorunlu harcamalara Oncelik verilmeli;
calisanlara verilen ikramiye ve 6diil gibi dogru beyan edilen gesitli
harcamalar (israf, ihtisam ve miilk gururu i¢in dahil edilen yasadisi
haricinde) olmali.

-Iscilere niteliklerine, piyasaya ve becerilerine gore adil bir iicret

O6denmeli.
Insan -Iscileri sadece bir emek degil, bir insan oldugu gdz Oniinde
kaynaklari bulundurmali, Islam'i kurallar1 benimseyen iscilerle iliski kurmali.

-Tiim Miisliimanlarin ¢ahisanlariyla olan iliskilerini Islami Ogretilere

dayanarak olusturmalar1 gerekir.
Kaynak: Rameli, v.d., 2014, 57.

Yukaridaki Tablo 2; Miisliiman Girisimcinin {iretim, pazarlama, finans ve insan
kaynaklart fonksiyonlarin da gosterdigi belirleyici ozellikleri yer almaktadir.
Goriildiigii gibi Miisliiman girisimcinin Islami kurallari ticari hayata da uygulama gibi
bir zorunlulugu vardir. Islami kurallarin ticareti de diizenleyici yapis1 bu tabloda daha
da ¢ok ortaya ¢ikmaktadir.

6. islam Ekonomisine Gore Kadinin Ekonomideki Yeri

Yirminci yiizyilin sonlarina kadar Miisliiman kiiltiir ve toplumlardaki, kadinin statiisii
ve toplumsal hayattaki rolleri goz ardi edilmistir. Miisliiman toplumlardaki kadinlar
ciddi sekilde ele alan arastirmalarin ivme kazanmasi iki farkli nedene dayanmaktadir.
Birincisi; 1970'lerde diinya ¢apinda kadin hareketlerinin ortaya ¢ikmasi sonucu kadin
haklar1 ve toplumsal cinsiyet esitligi icin harekete gecen aktivistlerin hareketleridir.
Ikinci ise; ulusal hiikiimetlerin ve uluslararas1 &rgiitlerin ekonomik kalkima
cikarlarini 6n plana almis olmalaridir. Bu nedenlere bagli olarak yapilan ¢aligmalarda
kadmlar da ekonomik kalkinmada bir unsur olarak goriilmeye baslanmistir. Genel
olarak sosyal bilimler c¢alismalarinda oldugu gibi, Islam toplumlarindaki kadinlar
tizerindeki ¢alismalarda da, kadinlarin sadece mevcut konumlarmin ve durumlarinin
aciklamasinin Gtesinde, nitel ve nicel arastirma teknikleri olmak tizere, iki arastirma
teknigi ile galismalar yiiriitiilmektedir. Nitel arastirma ¢alismalari, Miisliiman kadinlar
tizerindeki ampirik ¢alismalardan olusur. Bu ¢alisma katilimcilara yonelik; gozlem,
sozIli miilakatlar ve rOportajlar gibi saha caligmalarini ve diger veri toplama
tekniklerini igerir. Buna karsilik, nicel arastirma ¢aligsmalari, 6rnegin, ekonomi, dinsel
iliski ve kiiltiirel degerler gibi ¢esitli faktorler arasinda nedensel ve/veya korelasyon
iligkisini siralamaya c¢alisarak sosyal fenomenlerin sadece tanimlanmasinin 6tesine
gecmektedir. Miislliman kadinlar hakkinda tipik arastirma konulari, dini inanglarin,
ornegin dogurganlik davranislar1 veya resmi isgiicii piyasasina girig gibi ekonomik
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kararlar tizerinde énemli bir etkisinin olup olmadigin igerir (Offenhauer, 2005: 11-
12).

Kadimnlar her zaman insani gelismede hayati bir rol oynamis olmalarina ragmen;
toplumsal gelismede Onlara biiyiik 6l¢iide fazla etkisi olmayan roller verilmistir. Islam
erkek ve kadin arasinda tam bir esitlik kurar. Bu, islam" iyi bilen herkes tarafindan
kolaylikla kabul edilen ve Allah'in kitab1 Kur’an’da ve Hz. Muhammed’in s6zlerinde
ve uygulamalarinda ana hatlartyla belirtilmistir. islam, kendi ¢abalariyla ya da baska
herhangi bir mesru yolla kazandiklar1 seyle ilgili olarak kadina esit miilkiyet hakki
verir. Kadin, Islam'a gore; herhangi bir meslegi segmede ve o meslegi icra etmede
erkekle esit haklara sahiptir. Peygamberin yasami boyunca, bazi kadinlar tarimda, bazi
kadmlar hayvan islerinde, dokuma ve kumas yapiminda c¢alismis ya da kiigiik ev
sanayilerinde veya diger ticaret alanlarinda faaliyette bulunmuslardir. Islam, ayni is
icin kadinlara ve erkeklere esit iicret ddenmesini gerektigini kabul eder. Dahasi Islam,
hem erkek hem de kadina esit haklar verir (Badawi, 2005: 9-11).
“Mii’min erkekler ve mii’min kadinlar birbirlerinin dostlaridir.
byiligi emreder, kétiiliikten alikoyarlar. Namazi dosdogru kilar,
zekati verirler. Allah’a ve Restliine itaat ederler. Iste bunlara
Allah merhamet edecektir. Stiphesiz Allah mutlak gii¢ sahibidir,
hiikiim ve hikmet sahibidir.”

Tevbe Suresi, 9:71.

Islam’da en basta gelen seylerden biri kadmnin ekonomik bagimsizlik kazanmis
olmasidir. Islam'da kadinin bagimsiz ekonomik konumu kabul edilmis ve bu konumu
korunmustur (Khan, 2008: 10-12). islam'da hem erkek hem de kadin, finansal ve
ekonomik bagimsizliklarinda esittir. Islam, ayn1 is igin kadinlara ve erkeklere esit icret
odenmesini emreder. Dahasi Islam, hem erkek hem de kadina esit haklar vermenin
yaninda, kazang ve bilgiyi elde etmek i¢in onlara esit sorumluluklar yiikler (Khayat,
2003:8-9). Peygamber Efendimiz (S.A.S) kadinlart bilgi almaya ve 6grenmeye tesvik
etmistir. Ornek olarak Peygamber Efendimiz (S.A.S), yogun programina ragmen
kadinlara birtakim bilgiler vermek i¢in belirli giinlerini onlarin egitimine ayirmistir.
Islam, bir kadinim her tiirlii egitim ve 6gretime erisim hakkini1 ve bu hakki istedigi
seviyeye kadar siirdiirmesini kabul eder. Bununla birlikte Islam’a gore kadinin
calismast i¢in bir takim sinirlandirmalar vardir. Islam’da ev disinda kadilarin ¢alisma
kosullarina getirilen sinirlandirmalarindan bazilar1 (UNICEF, 2002: 20-21);

- Isin kendisi yasaklanmis bir sey olmamali ya da kadmi yasak bir seye
gotlirmemelidir.

- Islami al¢akgoniilliiliik ve erdem kurallarina uymalidir.

- Bu is i¢in 6nemli bir isi (ev isleri gibi) terk etmemelidir.
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Islam’a gore; erkekler ve kadimlar arasinda higbir fark yoktur. Dogru olan her sey, hem
erkekler hem de kadinlar i¢in dogru ve yanlis olan her sey, hem erkekler hem de
kadinlar i¢in yanls olacaktir. Kadinlar, iyi bir yasama, egitime, miilk sahibi olmaya,
evlenmeye, cocuklara bakmaya, mirasa, ¢alismaya ve sosyal statii sahibi olma hakkina
sahiptir (Altwaijri, 2009: 9). Islam Hukuku'na gére, kadinin kendi kazanc,
gayrimenkul veya diger miilkleri tizerindeki haklari tam olarak kabul edilmektedir. O,
tim varliklarii satin almak, satmak, ipotek etmek veya kiraya vermek igin tiim
haklarni elinde tutma yetkisine sahiptir. Islam’da bir kadinin sirf kadin oldugu igin
ekonomik ve toplumsal faaliyetlerden yoksun birakilmasi gerektigi ileri siiriilemez.
Kadinin is arama hakkiyla ilgili olarak ise, dncelikle Islam'm kadinin toplumdaki en
kutsal ve en onemli roliiniin bir anne ve bir es olarak gordigiini belirtilmelidir.
Islam'da kadma, 6zellikle de dogasina uygun ve toplumun en ¢ok ihtiyaci olan
pozisyonlarda is aramasimi yasaklayan bir sinirlandirma yoktur. Bu mesleklerin
ornekleri hemsirelik, 6gretmenlik (6zellikle cocuklar icin) ve sagliktir. Ayrica,
herhangi bir alanda kadinin sahip oldugu yeteneklerinden yararlanmanin bir
kisitlamasi da yoktur (Badawi,1980).

Islam, kadinin ezilmesine ve somiiriilmesine kars: sesini yiikselten ve ona toplumda
onurlu bir yer veren dindir. Islam, kadinin bagimsizlik hakkindan mahrum birakildig
bir hakki reddeder. Islam’a gore, kadin sahip oldugu varliklar ve elde ettigi kazanclar
ile herhangi bir mal satmak, ipotek etmek veya kiraya vermek i¢in tiim haklarini elinde
tutma ve kullanma hakkina sahiptir. Yine Islam’da bir kadinin kadim oldugu i¢in kiiciik
goriilmesine izin verilmez. islam kadinlara, 1400 yildan fazla bir siire 6nce, toplumda
hak ettigi yeri ve haklarmi vermistir. Islam'm amaglarindan biri, kadinlar diisiinme,
yagama, gorme, isitme ve duygularini modernize etme ve kadinlarin toplumdaki
gelisimini ve kurtulusunu artirma cabalaridir. Islam erkeklerle kadinlar arasindaki
esitlige inanir. Islam'da kadinlar; is, tarim, sanayi ve iiretken faaliyetler gibi gesitli
ekonomik faaliyetlerde bulunmada dzgiirdiirler. islam, kadinlarin kendileri i¢in uygun
olan alanlarda ¢aligmasina kars1 degildir. Kadinlar gelir ve miilk sahibi olabilir ve bu
nedenle kadin ihtiyag hissederse, herhangi bir meslegi icra edebilir. Islam'da bir kadina
erkekle kiyaslandiginda daha fazla finansal giivenlik verilmistir (Kounsar, 2017. 39-
41).
“Stiphesiz miisliiman erkeklerle miisliiman kadinlar, mii’min
erkeklerle mii’'min kadinlar, itaatkdar erkeklerle itaatkar
kadinlar, dogru erkeklerle dogru kadinlar, sabreden erkeklerle
sabreden kadinlar, Allah’a derinden saygi duyan erkekler,
Allah’a derinden saygi duyan kadinlar, sadaka veren erkeklerle
sadaka veren kadinlar, oru¢ tutan erkeklerle oruc tutan
kadinlar, namuslarint koruyan erkeklerle namuslarini koruyan
kadinlar, Allah’1 cokca anan erkeklerle cokca anan kadinlar var
va, iste onlar igin Allah bagislanma ve biiyiik bir miikdfat
hazirlamistir.”
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AhzabSuresi, 33:35.

7. Islam Ekonomisinde Kadin Girisimciligi

Kadin girisimciliginin kiiresel ekonomi iizerindeki etkisi yogunlasmaya baglamistir.
Kadin is sahipleri sadece kendi iilkelerinin ekonomik gelisimine katkida bulunmakla
kalmay1p, ayn1 zamanda kiiresel ekonomiyi de etkisi altina almaktadirlar. is alaninda
faaliyet gosteren kadinlar1 olan iilkeler, istikrarli bir ekonomik gelisme ve biiylime
gostermis ve gostermektedirler (Zeidan ve Bahram, 2010: 102).

Islam’da kadinlarin statiisii, diger sistemlerle higbir benzerlige sahip degildir. islam,
toplumsal dengeyi korumak igin kadin haklarini ve statiisiinii kabul etmektedir.
Hayatin her alaninda kadinlar islam tarafindan giivence altina almnir. islam, kadinlara,
erkeklere kiyasla, dini bagimsizlik, statii ve manevi gelisim konusunda esit haklar
verir. Islami girisimcilik, yenilikler ve riskler ile ticaret yapilmas:i tavsiyesi ile
sahtekarlik, acgdzliiliik, somiirii ve tekelciligin yasaklanmasi yoluyla kar birikimini
diizenlemeye yonelik sert onlemlere dayanmaktadir. Peygamber (S.A.S.), herhangi bir
hukuka aykir1 kazang elde eden kisinin giinahkar oldugunu ifade etmistir. Miisliiman
girisimciye, sadece ahlaki olarak kabul edilmis ve sosyal olarak arzulanan verimli is
faaliyetlerine katilmalari i¢in izin verilir ve tesvik edilir. Alkol, uyusturucu, tefecilik,
fuhug, kumar ve spekiilatif is davraniglarini igeren faaliyetler kesinlikle yasaktir.
Miisliiman girisimciler, diger girisimcilerden amag¢ ve araclara gore farklilik
gostermektedir. Islam ekonomisinde girisimciler, ister kadin ister erkek olsun,
girisimciligi kullanarak iiretkenligi tesvik etmede Islami degerlerin roliine iliskin
olumlu algilar1 ve tutumlar1 benimsemek zorundadirlar (Hoque, Rahman ve Razia,
2014: 48-49). Peygamber Efendimizin ilk esi Hz. Hatice (R.A.); ticaret erbabi, seref
ve mal sahibi bir kadin, ticretle is¢i ¢alistiran ve bazi ortakliklar kuran, Mekke'den
Sam'a kervanlar génderip, oradan mallar getiren ve birlikte ¢alistig kisilere hisseler
veren Ornek bir girisimcidir (Giizel, 2012: 58).

Islam’da kadinlar, sorumluluk alani farkl1 olsa da, erkeklerin yasaminin bazi ydnlerine
gore esit muamele goriirler. Peygamber Efendimiz Hz. Muhammed (S.A.S.) hem
erkekleri hem de kadinlar1 bir arada ele alarak onlar1 esit kabul etmistir. Buna ek olarak
kadin, Islam'da bir isi yonetebilecek bagimsiz bir tiizel kisilik olarak kabul edilir.
Islami hukuk, ticaret ve yatirim faaliyetleri basta olmak iizere yetiskin bir kadinin tiim
finansal meselelerde yer alabilecegini kabul etmistir. Bu durum da Islam’da kadinin
kendi bagina caligsma, istedigi gibi para kazanma hakkina sahip oldugu anlamina
gelmektedir. Islam kadim girisimciligine izin vermekle birlikte, kadinlar1 koruyan bazi
kurallarin yerine getirilmesini de istemektedir. Bu kurallar; (Ullah, Mahmud ve
Yousuf, 2013: 47-48);
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a) Kadinlar, kendi girisimcilik faaliyetlerinin aileyi ve isini nasil
etkileyebilecegine dair daha genis bir bakis agisi elde edebilmek igin veli ya da
esinin (eger evliyse), onayini almalidir.

b) Bir kadin oncelikle evinin ve ¢ocuklarinin uygun sekilde bakimini
saglamalidir. Bunu gergeklestirirken disaridan yani bagka birilerinden yardim
almasinin herhangi bir sakincasi1 yoktur.

c) Uygun olan ve kendi becerilerine uyan isi segmek i¢in 6zen gostermelidir.

d) Islami yiikiimliiliiklerini (Kadm giyimi veya Namaz v.b.)yerine getirmesini
engelleyen herhangi bir is faaliyeti iginde olmamalidir.

Bu kurallara Islam, herhangi bir is faaliyetine katilmadan &nce evli kadin icin iki ek
kosul daha eklemistir. Bunlardan birincisi; esin onaymin alinmasi ve ikincisi, yaptigi
isin ailenin diizeninin bozulmasina neden olmamasidir (Azmi, 2017: 27).

Misliman kadin girisimciler ekonominin biiyiimesine ve geligmesine Onemli
katkilarda bulunmaktadir. Bununla birlikte, istihdam olusturma, kendi baglarina
yoksulluktan kurtulma, gelir olusturma ve diisiikk gelirli hane halkina o6zellikle
ailelerine yonelik ge¢im kaynaklar1 saglama yoluyla ulusal ekonomik ve sosyal
hedeflerin gerceklestirilmesine katkida bulunurlar. Miisliiman kadin girisimcilerin
kirsal / kentsel ekonomide oynadiklar1 yasamsal role ragmen, piyasa oyunculari yillar
boyunca onlarin tam potansiyellerini gerceklestirmelerini engelleyen bir dizi
kisitlamalar gelistirmislerdir. Islam’da kadin girisimcilik faaliyetleri is performanst ile
harmanlanmis ve manevi unsurlarla biitiinlestirilmistir. Bu, Islam"in ister meslekte ister
yasam tarzinin kendisinde olsun, ticari faaliyetlerin dogasina bakilmaksizin bir biitiin
olarak hayatin her alan1 kapsamasindan kaynaklanmaktadir. Miisliiman kadin
girisimciler i¢in, kiiltiirel ve sosyal degerler; girisimcilerin is faaliyetlerinde
etkilendigi manevi unsurlarin entegrasyonuna dayanmaktadir. Girisimcilik
maneviyatindaki bu degisikliklere sahip yoneticilerin kendi kiiltiirel degerlerini ve
inanglarin1 firmalarina getirmesi agisindan hayati énem tasimaktadir. Bu inang ve
degerlerin bazilari, ¢alisanlara kars1 hosgorii, is basarisina ulasmada grup
davraniglarma olan bagliliktir. Bu, IslAm'in ister meslekte ister yasam tarzinda olsun,
bir biitiin olarak ¢calismasindan kaynaklanmaktadir. Yasamda her sey Islam'in biitiinsel
ogretileriyle birlestirilmelidir (Hammawa ve Hashim, 2016: 38).

Miisliiman kadin girisimciler i¢in en sik karsilastiklar1 ortak zorluklar arasinda;
igsyerinde ve evde iistlenmis olduklart ikili rol, kamu tarafindan saglanan imkéan ve
tesviklerin bilinmemesi, biiyiik 6l¢ekli firmalarla rekabet, pazarlama ile ilgili sorunlar,
finansmana ve teknolojiye erisim zorlugu, finansman eksikligi, talep eksikligi ve yer
temini sorunu yer almaktadir. Bununla birlikte, din ve kiiltiir, kadin girisimcilerin is
performansini etkileyen iki ana unsurdur. Islam, Kuran'da kadin girisimciligini de
iceren ticaret ve ticareti agik¢a desteklemektedir. Ancak Miisliiman kadinlar, birgok
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ve birbirinden bagimsiz zorluklarla karsilagtiklari i¢in is hayatina katilim konusunda
tereddiitler yasamaktadirlar (Cader ve Ummah, 2016: 10-11).

Islam, kadmlar da dahil olmak iizere Miisliimanlar1 kazang elde etmeyi saglayan is
faaliyetlerine katilmaya tesvik etmektedir. Bdylece Islam’da ticaretin sadece
erkeklerle sinirli olmadif1 gercegi ortaya ¢ikmaktadir. Islam'da is yapmanin temel
hedefi; dini kuralla bagh olmak, is diinyasini ahirette saadeti saglayacak sekilde
organize etmektir. Bu yiizden Islam’da ticaret; hem kazang elde etmek icin iyi bir is
hem de ibadet olarak kabul edilir. Ahlak meselesi Miisliimanlarin herhangi bir is
faaliyetinde bulunurken her zaman endise duydugu boyutlardan biridir. Kur'an-1
Kerim ve Peygamber'in Siinnetleri tim Miisliimanlarin gézetmesi gereken ticari
islemlere iligskin kapsamli ilkeleri vurgular. Bu ilkeler sadece taraflar diiriistliik, adalet
ve kardeslik ruhuyla harekete gecirmekle kalmaz, ayn1 zamanda taraflar arasinda
herhangi bir yanlis anlagilmay1 6nleme roliinii de gelistirir. Ayn1 zamanda Islam’da
her tiirli siddet, ticari faaliyeti kotiiye kullanma, sahtekarlik ve sahtecilik tamamen
yasaklanmis ve bu tlir uygulamalar Miislimanlarin i normu disinda birakilmistir.
Islam’1n ticari hayatla ilgili bu ilkeleri Miisliiman kadin girisimciler i¢inde uyulmasi
ve dikkat edilmesi gerekli kurallar biitiiniin olusturur (Azmi, 2017: 27-28).

Miisliiman kadin girisimciler, diger girisimcilerden giidiileri ve hedefleri acisindan
farklilik gostermektedir. Bir isletmeyi basarili bir sekilde yonetebilen Miisliiman kadin
girisimciler, ayn1 zamanda, Yiice Allah'a olan iman ve inan¢ agisindan da 1yi bir
performansa sahip olmalidirlar. Ancak Islam, kadinlarin Islam yasalarma aykir1, sug
ve catismaya yol agan is yapmamalari i¢in kisitlamalar getirmektedir. Peygamberimiz
Muhammed (S.A.V.), kadinlar ¢esitli faaliyet alanlarinda tesvik ederken, ticaret bu
alanlardan biridir; karis1 (Hz. Hatice R.A.), daha oncede ifade edildigi gibi, kendi
doneminde Miisliiman kadin girisimcilerin basarili 6rneklerinden biridir. Bu 6rnekten
de anlasildig iizere ve Islam kadimlara ekonomik faaliyete girme &zgiirliigii verdigi
i¢in, Islam'da is kadinlar1 yeni degildir. Bugiin, toplumun énemli bir parcasi olan
kadinlar, ekonomik sektdrde ve iilkenin kalkinmasinda 6nemli bir role sahiptir. Islam,
kadinin esinden izin almasi, dini kurallar1 ihlal etmemesi, dine uygun giyinmesi ve
zamanini ailesine ve isi arasinda ayirmaya bagli olarak kadinlara is hayatina
atilmalarina izin vermektedir (Anggadwita, Ramadani ve Mulyaningsih, 2015).

Asagidaki Sekil 1°de; Islam ekonomisinde kadim girisimcilerin hem dini agidan hem
de sosyal agidan temel gorevleri ve girisim faaliyetleri sonucu toplumsal ve ekonomik
olarak ortaya c¢ikarmis olduklari etkiler goriilmektedir. Goriildiigii gibi Islam
ekonomisinde kadinin girisim faaliyetlerinde bulunmasi yasaklanmamis aksine
desteklenmistir. Kadina sadece ailevi gorevler degil, toplumsal gelismeye katki
saglamast i¢in farkl gorevler listlenmesi gerektigi konusunda tesvikler verilmistir.
Yine sekilde kadin girisimcilerin, topluma kadin girisimcilerin kadinlara kars1 sosyal
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esitsizligi ve ayrimciligin azalmasia, yeni is fikirlerinin olusturulmasi, issizligin
azaltilmasi gibi katkilar sagladig1 goriilmektedir.

Sekil 1. Kavramsal Cerceve

islam Dini
Kanunlari
(Kur’an ve Hadis)

v

Kadimin Dini
Aktiviteleri

v

v

v

Manevi Aktiviteleri

[

Toplumsal Aktiviteleri

|

Egitim Calisma Cocuk Ve Alle Namusun Korunmasi
’ Bakimi \
Miisliiman Kadin
Girisimciler
|
| 4 A 1 v v v
Is Olusturma Issizligi Kendi Kendine Kadimlara Karsi Girisimci Ruh
Fikri Azaltmak Karar Alma Sosyal Esitsizligi
Ozgiirliigii ve Ayrimciligi
Azaltmak
|
Sosyal Degisim

Kaynak: Anggadwita, Ramadani ve Mulyaningsih, 2015.

8. Sonuc¢

Girigimci; deger olusturan ya da doniistiiren, yeni ve farkli bir sey ortaya ¢ikaran bir
kisilik olmasinin yaninda, kendi isini baslatan, karsilastig1 olasi riskleri organize eden,
yonlendiren ve iistlenen bir kisidir. Girisimciler, dogal zekalari, araglar1 kullanma ve
siki ¢alismalariyla, kendilerine sunulan firsatlari en iyi sekilde kullanan kisilerdir.
Yine girisimciler; yeni iriinler gelistirerek yeni teknolojilere Onciiliik ederek ve
birgogu yapmis olduklar1 yeniliklerle, i¢inde yasadiklari toplumu doniistiirerek
insanlar1 daha refah ve mutlu bir sekilde yasar hale getirmektedirler. Girisimcilerin
bunlar gerceklestirebilmeleri i¢in birtakim niteliklere sahip olmalar1 gerekir. Bunlar;
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cesaret, kendine giiven, sorumluluk, kararlilik, azim, proaktif yaklasim, yaraticilik ve
risktir. Bunlarin yaninda; hosgorii, baskalarini dinleyecek irade, hizli degerlendirme,
isini ve calisanlarin1 iyi taninmasi, entelektiiel kapasite, entelektiiel verimlilik,
motivasyon, diisiincelerini ifade etme giicii gibi hayati 6nem tasiyan niteliklere de
sahip olmasi gerekir.

Diger taraftan Islami yaklasimda girisimcilik; diiriistliik, tecriibe, sermayeyi biiyiitme,
yatirim yapma, ortaklik ve Miisliman insanlarla isbirligi gibi c¢esitli degerlere
odaklanmaktadir.  Islam diisiincesin de girisimci davranislar;; Kur’an, Hz.
Muhammed’in (S.A.V.) sozleri ve davramislar1 olmak {iizere iki temel kaynaga
dayanmaktadir. Islami kurallar1 dikkate alarak yapilan ekonomik faaliyetlerde is
yapmanin bazi sinirlar1 olmasina ragmen, uygulanan sinirlamalar, ilgili kisilerin veya
taraflarin yararini esas alan sinirlandirmalardir.

Ekonomilerde kadinin c¢alisma hayatindaki yeri giderek artmaktadir. Bu nedenle
calisma Islam ekonomisinde kadin girisimciligine odaklanmustir. Islam’da en basta
gelen seylerden biri kadinin ekonomik bagimsizlik kazanmis olmasidir. islam, kendi
cabalariyla ya da bagka herhangi bir mesru yolla kazandiklari seyle ilgili olarak kadina
esit miilkiyet hakki taniyan bir dindir. Kadin, islam'a gore; herhangi bir meslegi
segmede ve o meslegi icra etmede erkekle esit haklara sahiptir. Bununla birlikte
Islam’a gore kadinin ¢aligmas: icin bir takim smirlandirmalar vardir. Bu
sinirlandirmalar;

- Isin kendisi yasaklanmis bir sey olmamali ya da kadin1 yasak bir seye
gotiirmemelidir.

- Islami al¢akgoniilliiliik ve erdem kurallarina uymalidir.

- Bu is i¢in 6nemli bir isi terk etmemesi gerektigi seklindedir.

Islam’a gore; erkekler ve kadinlar arasinda higbir fark olmadig: icin, dogru olan her
sey, hem erkek hem de kadin i¢in dogru ve yanlis olan her sey, hem erkek hem de
kadin i¢in yanhstir. Kadinlar, iyi bir yasam, egitim, miilk sahibi olma, evlenme,
cocuklara bakma, miras, ¢alisma ve sosyal statii sahibi olma hakkina sahiptir. islam,
kadinin ezilmesine ve somiiriilmesine karsi sesini yiikselten ve ona toplumda onurlu
bir yer veren tek dindir. Kadin elde ettigi kazang iizerinde harcama yapma hakkina
sahiptir.

Islami girisimcilik, yenilikler ve riskler ile ticaret yapilmasi tavsiyesi ile sahtekarlik,
acgozliiliik, somiirii ve tekelciligin yasaklanmasi yoluyla kar birikimini diizenlemeye
yonelik sert dnlemlere dayanmaktadir. . Miisliiman girisimciye, sadece dini ve ahlaki
olarak kabul edilmis, sosyal olarak arzulanan verimli is faaliyetlerine katilmalar1 i¢in
izin verilir ve bu isleri yapmasi tesvik edilirken, alkol, uyusturucu, tefecilik, fuhus,
kumar ve spekiilatif is davraniglarini igeren faaliyetler kesinlikle yasaklanir. Islam
ekonomisinde girisimciler, ister kadin ister erkek olsun, girisimciligi kullanarak

124



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 2, 2019, SS. 100-130
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 2, 2019, PP.100-130

iiretkenligi  tesvik etmede Islami degerleri ve tutumlar1 benimsemek
mecburiyetindedir. Peygamber Efendimizin ilk esi Hz. Hatice (R.A.); ticaret erbabu,
seref ve mal sahibi bir kadin, ticretle is¢i calistiran ve bazi ortakliklar kuran,
Mekke'den Sam'a kervanlar gonderip, oradan mallar getiren ve birlikte calistig
kisilere hisseler veren 6rnek bir kadin girisimcidir.

Islami hukuk, ticaret ve yatirim faaliyetleri basta olmak iizere yetiskin bir kadinin tiim
finansal meslekler de yer alabilecegini kabul ederek, kadinin kendi basina ¢alisma,
istedigi gibi para kazanma hakkina sahip oldugunu kabul etmistir. islam kadin
girisimciligine izin vermekle birlikte, kadinlari koruyan bazi kurallarin yerine
getirilmesini de istemektedir. Bu kurallar;

- Kadinlar, kendi girisimcilik faaliyetleri i¢in veli ya da esinden izin almalidir.
Bunun nedeni yapmis oldugu girisimcilik faaliyetinin ailesini ve diger
yasantisinin nasil etkileyebilecegine dair daha genis bir goriis elde
edebilmektir.

- Bir kadin, disaridan yardim almasi gerekse bile, oncelikle evinin ve
cocuklarinin uygun sekilde bakimini saglamalidir.

- Uygun olan ve kendi becerilerine uyan isi segmek i¢in 6zen gostermelidir.

- Kadin, giyimi veya Namaz gibi Islami yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyen herhangi bir is faaliyeti icinde bulunmamalidir.

Islam ekonomisinde girisimcilikte kadin girisimcilere 6nem verildigi ve bu konuda
kadinlarin tesvik edildigi bu ¢alismada ortaya ¢ikan temel sonuctur. Calismada ortaya
cikan diger sonugclari su sekilde 6zetlemek miimkiindir.

- Islam ekonomisinde kadin girisimciler nemli bir yere sahiptir.

- Kadinlar Islam’a uygun olmak ve helal olmak sart ile her tiirlii girisimcilik
faaliyetlerinde bulunabilirler.

- Kadinlarin girisimcei olabilmeleri i¢in yerine getirmeleri ve dikkat etmeleri
gerekli bir takim kurallar vardir.

- Islam ekonomisinde kadin girisimciler ekonominin biiyiimesine ve
gelismesine 6nemli katkilarda bulunmaktadirlar.

- Kadin girisimciler bir takim engeller ve zorluklarla miicadele
etmektedirler.
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OZET

Son donemlerde yasanan yapisal degismeler ve karsilasilan islem gérme
hacimleri dikkate alindiginda, tiirev piyasalarin énem ve islem gorme kapasitesinde
artiglar yasanmistir. Ulke ekonomisinde biiyiime fonksiyonlari igindeki artan énemi
ile birlikte, tiirev piyasalar 2005 ve sonrasindaki yillarda daha ¢ok sermaye piyasast
finansal arag¢lart icinde kullanilmistir. Bu islemlerin artislarindaki sebepler arasinda
spekiilatif yatirimlar: ¢ekmesi temel sebepler arasinda yer almaktadir.

Spekiilatif yatirimlarin tilkedeki faiz oranlar, reel doviz kuru ve benzeri makro
degiskenlerden etkilemesi beraberinde biiyiimeyi de etkilemektedir. Duruma gére
artan veya azalan hizda degisimlerle sonu¢lanmaktadir. Bu biiyiime rakamlar: kisa
donemde etkili olsa da wuzun donem icin yeterli ve kademeli bir artisla
sonuclanmamistir. Ozellikle calisma kapsaminda yapilan kisa ve uzun donem iliskisi
incelendiginde, iilke finansal yapisindaki kirilganliklarinda goz oniinde bulundurmasi
bu degisimlerin temel sebepleri arasinda yer almistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev Piyasalar, Reel Déviz Kuru ve Biiyiime Oranlart
ABSTRACT

Given the structural changes that have taken place recently and a common
vision processing volumes, processing capacity and vision there have been increases
in the importance of derivative markets. With the increasing importance in the
country's economy growth in the functions, capital market financial instruments in
derivative markets in 2005 and more in subsequent years has been used. This process
is among the reasons one of the main reasons to attract investments in the growth of
speculative.

In the country of speculative investments, interest rates, real exchange rate,
affects growth, the impact of macro variables with and so on. With changes in the
speed results ascending or descending according to the situation. The scope of work
especially in the short and long-term relationship is examined, vulnerabilities in the
financial structure of the country has been among the main reasons to consider these
changes.

Key Words: Derivative Markets, Real Exchange Rate and Growth Rate

131


mailto:samirmamedov308@gmail.com

Samir Mamedov

GIRIS

Calisma arastirdig1 konu kapsaminda ii¢ ana baslik altinda incelenmistir. Tlk
olarak tiirev piyasalarin tanim, tiirleri, alim ve satim degiskenleri, sézlesme tiirleri
dikakte alinmis ve incelenmistir. Ikinci ana baslik altinda ise, ampirik analiz 6ncesinde

deginilmesi gerekli olan serbest piyasa ekonominse gecis ve bagimsiz denetimin
durumu ile ilgili 6zet bilgiler verilmesi amaglanmaistir.

Ucgiincii anan baslikta ilk olarak calisma i¢in kullanilacak ampirik testlerin
literatiir tanimlamasi yapilmistir. Bu tanimlamalardan sonra bagimsiz denetim
kapsaminda, tlirev piyasa araclarinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi ampirik
olarak analiz edilmistir. Bunun i¢in belirlenen degiskenler sirasiyla serbestlik oncesi
ve sonras1 dénem olarak ikiye ayrilmustir. flk olarak birim kok testi uygulanmis daha
sonra es biitlinlesme testi calismaya dahil edilmistir. Cikan sonuglara bagli olarak hata
diizeltme denklemi modele dahil edismis ve sonrasinda, granger nedensellik analizi
gerceklestirilecek ampirik testler bulgular seklinde tasnif edilmistir.

Genel itibariyle teorik olarak basliklarla incelense de kendi i¢inde barindirdigi
her bir finansal aracin farkli islem ve sonuglara sahip olmasi, bu finansal aracin
external ozellikleri arasinda yer alir. Ciinkii her bir piyasa yapisi kendi i¢inde farkli
yapilanmalar1 barindirir, kimi kisa donem islemleri, kimi uzun vadeli islemler ve
enstriimanlart bardirdig1 i¢in {lilke hangi yapiya ekonomik olarak uygunda onu
kullanmay1 tercih eder v islemlerde kullanir. Bu yontem sadece o iilke i¢in gecerli
degil aynm1 zamanda karsilikli ticari islemde bulundugu her bir iilke icin gegerli
olmaktadir.

1.TUREV PiYASALARI VE TURLERI

Korudugu deger, baska bir finansal varligin degerine dogrudan bagl finansal
araglara, tlirev araglar denilmektedir. Tiirev araglara da sahip oldugu konu biitiinligii
el degisikligi yapmadan finansal piyasalar uyum saglamasi bu s6zlesmelerin en temel
Ozellikleri arasinda yer almigtir. Tiirev araglar, riskten korunma ve getirisi degiskenlik
gosteren tahvil gibi araglarin, getirisi sabit olan araglarla, sabit tahvil ile birbirleri
yerine kullanildiklar1 ve faiz oranlarindaki degisime gore oynaklik sergiledikleri
yapilan teorik ¢alismalarda kanitlanmistir. Tiirev piyasalara konu olan islemler
sirasiyla dort ana baglik altinda toplanmustir.

Bunlar sirasiyla; forward, futures, options ve swap piyasa islem analizleridir.
Belli piyasalar so6zlesmelere dayali olusturulan bu islemlerin ortak 6zelligi belli bir
tarihler endekslenerek teslim etme siiresinin onceden belli olmasidir. Bu sekilde
piyasalarda denetimle birlikte faizlere dayali tahvil senetlerindeki kagiglarda denetim
altina alinmis olmaktadir (Kar, 2001:151).
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1. Vadeli islemler korunma araci olarak kullanilabilir ve Spot piyasalarda
alinan konumlarin, gelecekte Ki fiyat belirsizliginden korunmasi.

2. Piyasa dinamigini artirirlarken, Tiirev piyasalarda islem hiz1 yiiksek ve spot
piyasalarda ise bu islem hizi daha diisiik olmaktadir. Bunun sebebi ise yapilan
yatirimcilarin yatirim esnasinda yaptiklar1 maliyetin az olmasindan kaynaklandig:
bilinmektedir.

3. Tiirev piyasalar i¢inde likit olup en hizli hareket etme 6zelligine sahip
piyasalar spot piyasalar olmasindan kaynaklanmaktadir.

4. Spot piyasalarin likit 6zelligine sahip olmasi gerek yatirimcilar gerekse
finansal yatirim araglarinin ilgisini de bu piyasa kanallarina kaydirmistir.

5. Piyasa bilgisi olan, fakat sermaye az oldugu igin yeterli konum alamayip
yatirim yapamayan taraflarin kredili alimlarini artirip, yatirim yollarini actigi iginde
biiylik etkinlik kazanarak tlirevsel piyasa araglarinin hareketini hizlandirmaktadir.
Tiirev piyasa araglarinin tarihgesi eskilerde antik yunan doénemine ve Thales’ e
dayandigi bilimsel arastirmalarda bulunmaktadir. 1600’ 1i yillardan sonra ise iilke
ekonomilerinde kullanilmaya baglandigina rastlanilmistir.

1.1 Tiirev Piyasalarinda Alim ve Satim Degiskenleri

Tiirev piyasalarinda alim ve satim islemlerinin gerceklestirilebilmesi igin
oncelikle bu piyasalarda karsilikli hesap haraketliligi gozleminin gerceklesmesi ilk
kurallar arasinda yer almaktadir. Bu su anlama gelmektedir. Her alim satim islemi i¢in
ayr1 bir envanter tutularak hesap numarasinin belirlenmesi ve gerekli birimlerce
kodlanip piyasalarda kullanilmasidir. Bu hesap tiirleri {i¢ farkli baslik altinda inceleme
alan1 bulmakla birlikte sirasiyla kisaca su sekilde 6zetlenmistir (Acar, 2002: 32):

1.islem Hesabi: Bu hesap alim ve satim iglemlerinin basit muhasebe kalemleriyle
islendigi bir hesaptir. Sirastyla islenerek ve valdre gore aktarim yapilmaktadir.

2.Saklama Hesabi: Yatirim yapan taraflar tarafindan verilen emirlerin isleme
dokiilmesiyle olusan hesap gruplaridir. Bu hesap gruplarinda kiimiilatif kodlama, bagh
olduklar1 hesap kodlarmin envanterlerinde biriktirilir. Biriktirilen bu hesaplar en
sonunda karsilikli hesaplar arasinda paylasilarak borsa hizmetine sunulmus

olmaktadir.

3.islem ve Saklama Hesabi: Burada diger hesap gruplarindan farkli olarak
degisik bir karsilikli hareket s6z konusu olmaktadir. Yapilan bir islem sadece bir

hesaba aktarilabilirken, saklama hesabina birden fazla islem kodlamasi
yapilabilmektedir. Ve bu hesaplar giin iginde web ortamindan on-line olarak izlenip,
yerinde miidahele edilebilmekle birlikte diger hesap gruplarina gore borsalarda
muhasebelestirmesi de daha kolay olmaktadir. Cilinkii hesaplarin internet ortaminda
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kullanilip hareketliliginin s6z konusu olmas1 diger islem gruplarina gére daha hizh
oldugu igin daha ¢ok tercih edilmekte ve bu kanallarla ile yapilan yatirimlar1 da
dogrudan artirmis olmaktadir.

1.2. Tiirev Piyasalarda Fiyat Uygulamalari ve Kisa/Uzun Dénem iliskisi

Yapilan arastirmalar biz gosterir ki tiirev piyasalar ile bir finansal varligin fiyati
hakkin bilgi sahibi olmak kisa ve uzun dénemde piyasa hareketliligi agisindan énem
arz etmektedir. Ciinkii 6nceden bilgi ve donanima sahip olmak c¢ift tarafli isleyen bu
finansal piyasalarda asimetrik bilgi sorununu ortadan kaldirmakla birlikte zarar riskini
de minimalize etmis olmaktadir.

Esit bilgi dagilimi taraflarin her ikisini de dogru bilgilendirdigi icin
yanilsamalarin ve asimetrinin olmamasi kisilerin yerinde ve dogru kararlar alarak
yaptiklar1 yatirimlart korumasini saglamis olmaktadirlar. Tiirev piyasalar gelecekte
dogru bilgi aktarilmasi durumu gerceklestiginde daha az maliyetle birlikte iiretim
planlamasi yagarak piyasa dengesini olusturan arz ve talep kisimlarini belirlemis
olmaktadirlar. Nihai olarak bir iiriine ait piyasa arz ve talep dengesi de olusturulmus
olmaktadir ( Acar, 2002: 39).

Yapilan tanimlamalar bize gosterir ki, Vadeli islem s6zlesmesi alim yapan
yatirimel uzun donem ( long term), satim yapan yatirimci ise ( short term) islem
yapmis olmaktadir. Vadeli islem piyasalarinda, s6zlesmelerin agik veya kapali olmasi
kisa ve uzun donem islem gruplarindaki hacimleriyle 6l¢iilmektedir. Agik konumda
yer alan yatirimci piyasada her zaman i¢in avantajli konumda yer almis olmaktadir.

Bunun sebebi ise; acgik pozisyon sayist demek piyasadaki biitiin uzun ve kisa
donem islemlerin kullanildig1r valdr bilgisine sahip olmak anlamina geldigi icin
piyasalarda istenilen hareketin yapilmasini kolaylastirmistir. Bu yatirimcilarin
haklarinin daha esnek olmasi rahat hareketi de kaginilmaz hale getirmistir (Acharya
vd, 2009: 95).

1.3 Tiirev Piyasa Sozlesme Tiirleri

Bu baglikta ekonomik konjonktiirde ele alinan dort temel tiirev piyasa cesidi
teorik olarak agiklanmaya calisilacak ve kullandiklar1 finansal piyasa araglar1 da
tanimlamalara dahil edilecektir.

1.3.1 Forward Piyasa Sozlesmeleri

Bir malin, gelecekte belirlenen bir zaman diliminden sonra geri teslim edilmek
sarttyla alim ve satiminin yapilmasimna Forward piyasa ve bu tarz alim ve satim
islemlerinin yapildigi finansal islem s6zlesmelerine ise, Forward islem (Forward
Transactions) denilmektedir. Forward piyasa sdzlesmelerinin temel amaci gelecekte
gerceklesecek olan piyasa isleminin korunmasini saglamak amaciyla olusturulmus bir
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tiirev piyasa araci olmasidir. Bu piyasalarda s6zlesmelerin yapilmasi i¢in alim ve satim
gerekgelerinin ¢ok fazla onemi olmamakla birlikte taraflar birbirlerini sadece gelecek
valorlii islemlerinin piyasaya siiriilmesi esnasinda tanimakta ve piyasalarda risk
olusturmayacak esneklik saglanmaktadir (Akdis, 2000:150).

1.3.2 Futures Piyasa Sozlesmeleri

Futures piyasa sozlesmeleri vadeli opsiyon piyasa sézlesmelerinin standart
hale getirilerek sabitlenmis piyasa sekli olarak tanimlanmistir. Bu s6zlesme tiirleri ilk
olarak tarimsal iirlin gruplarinda diger mekanizma araglarindan farkli olarak likit degil
fiziki piyasa kalemlerini konu alarak kullanilmistir. Future piyasalarin bir diger temel
Ozelligi ise zamana baghi uygulandigi ve kurda degisim yasandigi i¢in taraflar
arasindan Ozellikle, bankalarda olusan zarar maliyetlerini azalttig1 gézlemlenmistir.
Futures sozlesmeler, ilk olarak misir ve bugday gibi tarimsal tiriinler i¢in yapilmistir
(Fishman, 2009:301).

v" Mal-emtia Futures (Commodity Futures)

v" Finansal Futures (Financial Futures) Emtia futures s6zlesmeleri, 6nceleri
fiziki mallar olarak bilinen biiylik hacimli mallara dayanirdi. Son yillarda
risk yonetimine olan talep nedeniyle fiziki olmayan mallarin alim/satimi1 da
yapilabilmektedir. Finansal futures sdzlesmeleri, ilk olarak 1972 yilinda
satilmaya baslanmistir.

1.3.3 Opsiyon Piyasa Sozlesmeleri

Bu opsiyon senedi ¢esidi sahiplerine belirli durumlarda islem yapma hakki
tan1dig1 i¢in kullanildiklar1 piyasa ¢esitleri ve tiirevlerine gore daha avantajli durumda
yer almaktadirlar. Ozellikle sirketlerin temettii etikleri ve ddemekle yiikiimlii olduklari
paylar1 koruma ve isletme acisindan degisimleri biinyesine kanalize ederek fiyat
garantisini kontrol altina almay1 basarirlar. Bu islemler yapilirken kars:1 tarafa daha
ekonomik ve istikrarli yollar sunmasi ayricalikli 6zellikleri arasinda yer almaktadir.
Onlemler agisindan hisseleri riskten korumak amaciyla da kullanilabilen ekstrem bir
yontem olarak tanimlanmig ve piyasalar i¢in kullanilmistir ( Dogan, 2002: 61).

1.3.4 Swap Piyasa Sozlesmeleri

Tiirkiye’de swaplarin  kullanim1  1980’lerden giiniimiize kadar giderek
artmistir. Para ve faiz swaplari, forward sézlesmeler gibi baslangicta degeri “0” olan,
piyasa degeri olmayan sézlesmelerdir. Paralel krediler, yabanc1 yan kuruluslarin diisiik
maliyetli fon ihtiyacin1 giivence altina almak ve gesitli hiikiimet kontrollerini 6rnegin
para/doviz kontrollerini engellemek amaciyla ortaya ¢ikmiglardir. Faydalar1 asagidaki
gibi siralanabilir Dogan,2002: 67):
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v’ Taraflarin maliyetlerini onemli oranda diisiiriir, ¢linkii taraflarin kredi
degerinin ve risklerinin farkli olmasidir.

Farkli {ilke firmalar1 swaplarda taraflarin vergi diizenlemelerinden ve bazi
uygulamalardan kaginmalarini saglar.

Borg takasi imkani verir.

Firmalarin arbitraj ve karsilastirmali iistiinliiklerden yararlanmalarini saglar.
Biirokrasiyi azaltir, doviz kisitlamalarindan kurtulmay1 saglar.

Nakit akisin1 diizenli hale getirir.

Gelismekte olan tilke firmalarinin uluslararasi finansal piyasalara girmelerine
olanak verir.

Firmalarin aktif ve pasif mevcutlarini korumalarini saglar.

N NI NI NN <

<\

Ozellikle ¢ok uluslu sirketlerin borglarini ve alacaklarini yerel para cinsinden
tutmalar1 ile doviz kuru riskinden kurtulmalarini saglar. Merkez bankalarinin, bankalar
icin borg/0z kaynak oranlari ile varlik ve bor¢clanma vadeleri arasindaki uyuma énem
vermeleri bankalar1 swap sozlesmelerine yoneltmistir. Swap ¢esitleri ise sirasiyla su
sekilde siniflandirilmigtir.

Faiz swaplar1; Taraflar arasinda faiz 6deme yiikiimliiliiklerini degistirmek i¢in
yapilan sozlesmelerdir. Genellikle sabit oranli yiikiimliliiklerin, degisken oranl
yiikiimliiliiklerle degistirilmesi s6z konusudur.

Para Swaplari; Para swapi, ¢ok uluslu bir sirkete borglanilan paranin
degisimine izin veren, taraflarin faiz ve anapara 6demelerinin degisimini gerektiren
anlagsmadir. Taraflar baslangictaki anaparalar1 spot kur lizerinden esittir.

Emtia swap1; Tezgah istii tiirev piyasa tekniklerinin ilki emtia swaplaridir.
Emtia swaplar1 ilk kez 1986 yilinda kullanilmaya baslanmis olup 1991 yilinda Korfez
savast nedeniyle petrole dayali uygulamalarin artmaya baglamasiyla Onem
kazanmistir. Emtia swaplari, bir malin stirekli alicis1 ve siirekli saticis1 durumda olan
taraflarin bir swap bank araciligi ile malin alis ve satig fiyatinin sabitlenmesi
anlagsmasidir.

2. TURKIYE’ DE TUREV PIiYASLARI’ NIN iSLEYiSi VE BAGIMSIZ
DENETIM

1980 ve dncesinde disa kapali ekonomi politikalarinin benimsenmis olmasi,
yerli piyasa ve {lretim araclarinin fonksiyonlarin1 korurken diger yandan rekabet
edilebilirlik i¢in gerileme ile sonuclanmstir. Ozellik bu dénemler dikkate alindiginda
biitiin kontroller tarimsal odakli iiretimle sinirlandirilmakta ve diger alanlar i¢in iiretim
ve dis ticaret iligkisi cok azla is boliimii ve uzmanlagma olmadigi i¢in tercih
edilmemekteydi. 1980 ve sonrasinda serbest piyasa ekonomisinin belirlenmesi ile
birlikte disa agik bir biiylime ve kalkinma politikalart hiz kazanmistir (Dogan, 2002:
68).
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Ulke ekonomisi olarak batili iilkelerdeki degisimleri geriden takip etsekte 24
Ocak 1980 yilinda alinan kararlarin birebir uygulanma ¢abasi da etkili olmustur. Bu
donemde ilk defa dis ticari iliskilerinde yaganmasini dis ticaret hadlerinde gelismelerle
sonuclanmis ve degisimlerle birlikte bu doniisiimler ayni zamanda Tiirkiye
ekonomisinin finans yapisinda degisimlerle sonuglanmistir.

Tirkiye ekonomisinin spekiilatif yatirimlar1 ¢eken bir iilke konumunda yer
almasi1 ve anlik yatirim araglari i¢in daha ¢ok tercih edilmesi, elde edilen kazanclarla
birlikte kismen zararlara da nende olmustur. Ozellikle alinan istikrar programi
kararlar1 (24 Ocak 1980), bu alanda olan degisimlerin baslangici olarak literatiirde
yerini almistir (Acar, 2002: 40). Denetim fonksiyon ve araglarinin bu tarihten itibaren
liberallestirilmesi piyasalardaki hareketlenmeleri glindeme getirse de denetimde
aksamalarla sonu¢lanmistir.

3. BAGIMSIZ DENETIMIN TUREV PiYASALAR UZERINDEKiI BUYUME
ETKISI;

AMPIRIK BiR CALISMA

Caligmanin bu bolimiinde tiirev piyasalarin etkinligi verilerin veri setleri
zaman araligi da dikkate alinarak karsilikli dinamik bir analiz yapilmasi
kararlastirilmistir. Bu analizde Eviews 9.5 programi ve zaman araligi olarak 1960-
2017 yillar1 degerlendirme kapsamia alinmugtir. 1960-2017 donemi 1987 deki
bagimsiz donem siirecine gegisin yasanmastyla birlikte iki ayr1 kisamda incelenerek
etkisi bulunmaya ¢alisilmistir. Analiz 1960 kalkinma planlarinin uygulandig: ve ilk
defa tlirev piyasalarin islerlik kazandigr donemden baglanilarak 1960-1987 ve 1989
konvertibilite ile birlikte 1989-2017 donemi olarak ikiye ayrilmistir ve sirasiyla
metodolojide belirtilen testler uygulanmistir.

3.1 VERI SETi VE METEDOLOJININ TANIMLANMASI

Bu basliklar altinda c¢alismada kullanilan testlerin metodolojisi kullanim
siralarina gore yapilarak siniflandirilacak ve teorik ¢ercevesi inceleme alani bulacaktir.

3.1.1 Birim Kok Testi

Bir ¢aligmada ilk olarak yapilacak test birim kok testi olarak tasnif edilmistir.
Birim kok testi ile hedeflenen amag¢ calismada kullanilacak seri araliklarinin
deterministik olup olmadiklar1 yani birbiri ile iligki boyutu olmaktadir. Bu sayede
caligmadaki sabit ve egilim olarak tanimladigimiz trend araliklar1 belirlenir ve 6liimler
gerceklestirilir.

Zaman igerisinde farkli dalgalanmalar gosterir. Bu durumda da serinin hem
varyanst hem de ortalamasi degisiyor demektir. Bir zaman serisinin duragan olma
sartlar1 asagidaki sekilde Ozetlenir. Serilerin duraganliginin sinanmasinda serinin
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korelogrami incelenir veya birim kok testleri uygulanir. Korelogram testi,
otokorolesyon fonksiyonu kavramina dayanir ve arastirmaya konu olan degiskenlerin
birbirleri ile arasindaki iliskinin sikliklarini 6l¢erek analizin gergeklestirebilmesi igin
uygun olup olmadigini inceler. (Gujarati, 2005:849).

3.1.2 Johansen Es Biitiinlesme Testi

Es biitiinlesme analizi ayn1 diizlemde yer alan ve serilerin birbirleri ile iliskili
olup olmadiklarin1 arastiran bir yaklasim kriteri olarak ampirik c¢alismalar icin
literatiire dahil edilen bir nedensellik test istatistigi seklinde tanimlanmistir. Zamanla
dinamik degiskenlerin degismesi ve kodlarla gesitlendirilmesi ile birlikte bu test
istatistiginin farkli tiirevleri de olusturularak literatiire dahil edilmistir. (Johansen vd,
1990: 169).

Es biitiinlesme i¢in gelistirilmis bilinen testlerden biri Engle — Granger (EG)
(1987) es biitiinlesme testi; digeri Johansen esbiitiinlesme (vektor otoregresyon)
testidir. Johansen ve Jeselius (JJ) (1990) kendi isimleriyle anilan egsbiitiinlesme
analizinde iki degisken arasinda belirlenen en uzun derecede iliskinin oldugu
belirlenir. Bu degiskenler long term iliskisi sonrasinda uygun degisken araliklar
dikakte alinir. Yaklagimin temelini vektor otoregresyonlart (VAR) olusturur ve
modeldeki tiim degiskenler icsel kabul edilir; normallestirme i¢in degisken se¢imine
gerek duyulmaz. VAR modeli; JJ esbiitiinlesme iliskilerinin tahmininde ve test
edilmesinde en ¢ok olabilirlik yontemini kullanir. Bu yontemle birden fazla
esbiitiinlesme vektorii ortaya ¢ikarilabilmektedir (Johansen vd, 1990: 175).

3.1.3 Hata diizeltme Modelleri

Hata diizeltme modeli her bir nedensellik analizi i¢in uygulanmasi zorunlu
olmayan fakat olasi durumlarda ¢alismani dengesini saglamak i¢in modele paralel
olarak dahil edilen bir denklemler biitiinii olarak ¢aligmalarda yer almaktadir, seriler
birbiri ile es biitiinlesik yani tek bir vektér dedigimiz diizelme iizerinde hareket
ediyorsa modele dahil edilmeyen bu istatistik, serilerin es biitiinlesik olmadigi
durumlarda, seriler arasinda kisa donemde dengesizlik ortaya ¢ikabilir.

Bu durumda es biitiinlesme denkleminin kalintilarindan elde edilen hata terimi,
serilerin kisa donem degerleri ile uzun donem degerleri arasinda koprii olur. Hata
diizeltme modeli, degiskenler arasinda uzun dénem dengesi ile kisa donem dinamikleri
arasinda ayrim yapmaya ve degiskenler arasindaki dengesizligin belirlenerek
diizeltilmesini saglar ( Phillips vd, 1988: 342).

3.1.4 Granger Nedensellik Analizi

Regresyon analizi, degiskenler arasindaki bagimlilik iligkileri incelemektedir.
Fakat yapilan caligmalar gostermistir ki, degiskenler arasindaki bagimlilik iliskisi
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donemler arasinda her zaman ve her kosul i¢in bagimlilik gostermemektedir. Bu
nedenle, regresyon analizinde bagimli ve bagimsiz degisken ayrimi ile bastan
iliskilerin yonii hakkinda net bir hipotez tahmini yapilamamakla birlikte bu tiir testler
genellikle varsayimlara dayandirilarak sonuglandirilmaktadir.

Tarihte bu tiir durumlarda iktisadi analizler i¢in yapilan test istatistigi ilk defa
1969 yilinda Granger tarafindan ortaya atilmis ve gelistirilmistir. Bilindigi tizere bu
tiir caligmalarda genellikle ortaya atan ve gelistirip literatiire katkida bulunan bilim
adamlarinin isimleri verilmektedir. Granger nedensellik testi istatistiki ve rassal olarak
alinan degiskenler arasinda donemler bazinda iliski olup olmadigini arastiran ve bunu
sadece kademeli olarak iki degisken arasinda yapan entegrasyon bir test istatistigidir
(Granger vd, 1987: 256).

3.2 EKONOMETRIK TESTLERIN UYGULANMASI

Bu boliimde ¢alisma da yapilacak olan dinamik zaman serileri analizi i¢in
oncelikle bagimli be bagimsiz degiskenler sirastyla belirlenmistir. Bu veri seti 1960-
1987 donemi ve 1989-2017 donemi olarak ikiye ayrilmistir.

3.2.1.1 Birim Kok Analizi

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) VE Phillips Peron (PP) birim testleri
yapilmistir. Analizde kullanilan bagimsiz degiskenler; biiylime oranlari, reel gayri safi
yurt i¢i hasila, bagimli degisken olarak ise vergi gelirleri belirlenmistir. Vergi
gelirlerinin alinmasindaki en temel sebep tiirev piyasa araclarinin etkinligini
arastirmaktir.

Iktisadi degerler ¢ogunlukla rassal olmadiklari i¢in logaritmik farklarini
almarak serilerin duragan olduklari seviyeler tespit edilmektedir. Alinan farklarin
gosterilmesi ve agiklanmasi Tablo-1 ve Tablo-2’ de her iki zaman araligi dikkate
alinarak ac¢iklanmustir.

Tablo-1: 1960-1987 Donemi ADF ve PP Birim Kok Analizi

ADF PP
Kullanmilan Degiskenler Seviye Fark Seviye Fark
Biiyiime -0.91(1) -5.91(1) -1.05(8) -5.53(12)
Reel GSYIH -1.83(3) -8.03(1) -1.23(7) -5.43(4)
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| Vergi Gelirleri | -265(3) | -421(2) | -018(7) | -4.18(22) |

Tablo-2: 1988-2018 Donemi ADF ve PP Birim Kok Analizi

ADF PP
Kullanilan Degiskenler Seviye Fark Seviye Fark
Biiyiime -0.63(1) -5.20(1) -1.03(8) -5.13(8)
Reel GSYIH -1.73(2) -7.18(1) -1.20(2) -5.39(3)
Vergi Gelirleri -2.63(2) -5.10(0) -0.19(2) -4.23(3)

ADF Testi icin belirlenen kritik test araligi oranlar1 %1 anlamlilik diizeyi i¢in
-3.54, %S5 anlamlilik diizeyi i¢in -3.04, % 10 anlamlilik diizeyi i¢in -2.53 olarak
belirlenmistir. PP testi i¢in yapilan logaritmik fark testlerinin anlamlilik diizeyleri
strastyla %1 i¢in -3.52, %S5 i¢in -3.02 ve % 10 igin -2.50 olarak tesit edilmistir. ADF
ve PP test sonuglar1 gdstermistir ki, her iki zaman araligi veri seti 1(2) derecede
duragandir. Serinin duragan c¢ikmasi yapilacak testlerde biitiinlesik iligkileri
arastiracagi icin ( neden/ sonug iliskisi), testlerin hata terim katsayilariin “0” a
indirgenmis olmas1 gerekmektedir.

3.2.1.2 Johansen Es Biitiinlesme Testi Analizi

Ampirik ¢aligmanin bu bashiginda, ekonomik biiylime, reel gayri safi yurt ici
hasila ve wvergi gelirleri arasindaki iligkinin uzun doénemli olup olmadig
arastirilacaktir. Johansen testiyle yapilmasi asil amaglanan durum, seriler arasinda
uzun donemli ¢oklu koentegrasyon iligkisini etkisini arastirmaktir.

Kullanilan temel VAR modelinde gecikme sayis1 Birim Kok Testinden elde
edildigi tlizere 2 olarak tespit edilmistir. Calisma da analiz i¢in gereken lag yani
gecikme sayisinin giiven sinirinin artirmak i¢in, Son Tahmin Hatas1 ( FPE), Akaike
Bilgi Kriteri ( AIC), Hannon Quinn (HQ) ve Schwartz ( SC) kriterleri gecikme
seviyeleri analizi yapilmistir. Bu analize ait degiskenler donemler itibariyle Tablo-3
ve Tablo-4’ de agiklanmustir.

Tablo-3: 1960-1987 Araligi VAR testi Sonuglari
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Lag. FPE AIC SC HQ
(Gecikme
Arahiklar)
0 5.43e-05 -1.308456 -1.163669 -1.265963
1 1.48e-06 -7.216925* -4.650993 -6.129101
2 1.08e-07 -7.561184 -6.534688 -7.055678
3 2.95e-07 -7.936529 -7.603916 -8.636571
4 2.74e-08* -8.904675 -7.501997 -8.591927
&) 2.63e-08 -9.018316 -5.279913 -7.571140
Tablo-4: 1988-2018 Araligi VAR testi Sonuglari
Lag. FPE AIC SC HQ
(Gecikme
Araliklari)
0 4.54e-04 -1.102936 -1.196987 -1.930211
1 3.44e-04 -3.201674 -3.296274 -5.139901
2 2.14e-03 -3.530036 -4.396371 -5.503101
3 1.09e-03 -3.986674 -4.656699 -5.930224
4 1.73e-03 -5.999761 -7.532933 -7.904363
5 1.89e-04 -6.192463 -5.657984 -6.401079

Calismada zaman boyutunun fazla olmasi yilizlinden daha uzun gecikme
araliklar1 her iki veri seti i¢cinde analize dahil edilmemistir. Bunun sebebi 4. Gecikme
seviyesinden sonra kritik degerlerin hesaplanmasinda hata varyans orani artig
gostermektedir. VAR Analiz sonucuna gore; FPE VE HQ icin gecikme uzunlugu 4.
Seviyede, AIC VE SC i¢in gecikme uzunlugu 2. Seviyede belirlenmistir.

Optimal kritik seviyesi degiskenleri AIC ve SC oldugu i¢in analizin 2.
Derecede gecikme seviyesinde teste alinmasi gerekmektedir. Alinan gecikme ve VAR
analizi sonucunda Johansen Esbiitiinlesme Test istatistigi bulgularina iliskin
aciklamalar Tablo-5 ve Tablo-6’ da diizenlenmistir.

Ikinci dereceden farkin alinmamasinin temel sebeplerinden biri veri setinde
2001 ve 2008 kriz donemlerinin olmasi 6zellikle vergi gelirleri ve reel gayri safi milli
hésila rakamlarinda ciddi degisimlere yol agmistir. Yapilan kriz donemi dummy kukla
degiskenleri bu farklar1 azami 6l¢iide daraltsa da rassal olarak yillik veriler iizerinde
basiklik etkisini gdstermistir.

Tablo-5: 1960-1987 Johansen Testi Sonuglar
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Degiskenler Hipotezler Iz istatistigi Kritik Deger
Ho Hq (0.05)
Reel GSYIH r=0 >1 59.55912 33.19253
Biiyiime <l =1 18.18653 21.25194
Vergi Gelirleri <2 r>1 7.331954 9.101239

Tablo-6: 1989-2017 Johansen Testi Sonuglari

Degiskenler Hipotezler Iz istatistigi Kritik Deger
Ho Hi (0.05)
Reel GSYIH r=0 >1 41.49513 24.29930
Biiyiime <I >1 12.93461 18.93213
Vergi Gelirleri <2 r>1 7.981922 8.169562

Bu analizde esbiitiinlesik iliskinin olup olmadigin1 anlamak i¢in is diisiim ve
0z deger test istatistikleri kullanilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gére bagiml ve
bagimsiz degiskenler arasinda % 0.05 anlamlilik diizeyinde iliski olmadig1 i¢in bu
anlamlilik diizeyi reddedilmektedir (41.49513>24.29930= 1960-1987 donemi) ve
(59.55912>33.19253=1989-2017 donemi).

Sonug olarak analizde kullanilan degiskenler sonucunda 2. Gecikme uzunlugu
ve %0.05 anlamlilik diizeyinde zaman araliklar1 kapsaminda hipotez reddedildigi ve
Ho kabul edildigi i¢in esbiitiinlesik oldugu sonucuna ulasilmistir. % 0.05 anlamlilik
diizeyinde Ekonomik Biiyiime ve Reel GSYIH arasinda pozitif yonlii bir iliski
yasanirken (kisa ve uzun donem igin), vergi gelirleri arasinda 1960-1987 zaman
araliginda pozitif yonlii bir iligki bulunmazken 1989-2017 zaman aralifinda kisa ve
uzun donemde esbiitiinlesik bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir.

3.2.1.3 Hata Diizeltme Mekanizmasi ve Test Sonuclar:

Dogrusal hata diizeltme modeli ile elde edilen hata mekanizmas1 (VECM)
olusturulmustur. Bu mekanizma Granger nedensellik testi i¢in uzun donemde
dengeden uzaklagip uzaklagsmadig1 ve vektore nasil baski uyguladiginin arastirilmasi
icin 6nemli bir basamaktir. VECM test analizine gore ortaya ¢ikan denklemler su
seklide olusturulmustur. 1960-1987 ve 1989-2017 donemi i¢in Gecikme Araligi 2
oldugu i¢in ortak olusturulmustur. dénemi i¢in olusturulan denklem:

ALnRg = 0.191146ALnAt1£0.069301 ALnBt1- 0.009156 ECMt1

[0.79] [-3.02] [-2.50]
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Kurulan denklemde A degiskenlerin 2. Derecede farklarini gosterir. Kapali
parantez i¢inde yer alan degerler ise t istatistigi oranlaridir. Optimal gecikme uzunlugu
Akaike Bilgi kriteri ile bulunmustur. Denklemden ECM¢.: degiskeni kisa donem
dengesizligini belirtmektedir. Hata terimi katsayisinin negatif ve istatistiki olarak
anlamli olmas1 hata diizeltme modelinin dogru kuruldugunu ve %0.05 diizeyinde
anlamli oldugunu gostermektedir. LnRg; vergi oranlar1 logaritmik hesaplamasini,
LnA; biiyiime oranlar1 logaritmik fark hesaplamasi, LnB; Reel GSYIH logaritmik
farklarin1 hesaplamak i¢in kullanilmig ve tanimlanmislardir.

3.2.1.4 Granger Nedensellik Testi Sonug¢lar:

VAR modeli ile kisa donem modellemesinin yapilmasinda sonra diger agama,
uzun donem iliskilerini anlamak i¢in Granger nedensellik testidir. Uygun gecikme
uzunlugu 2 olarak belirlendikten sonra olusan Granger Nedensellik Analizi i¢in iki
degiskenli denklemeler sirasiyla donemler itibariyle su sekilde olusturulmustur.

1. Denklem: 1960-1987 donemi
2. Denklem: 1989-2017 donemi

ARge=Y}, < i ALgAvi- Y.t-, BiALnBri+pi (1. Denklem)
ARg=Y}_, < i ALgAwi+ Yi—, BiALnByi+pi (2. Denklem)

Tamimlanacak Nedensellik Testi Hipotezleri

Hipotez: biiyiime oranlar1 vergi gelirlerinin nedeni degildir.
Hipotez: biiyiime oranlar1 Reel GSYIH’ nin nedeni degildir.
Hipotez: vergi gelirleri biiyiimenin nedeni degildir.
Hipotez: vergi gelirleri Reel GSYIH’ nin nedeni degildir.
Hipotez: Reel GSYIH vergi gelirlerinin nedeni degildir.
Hipotez: Reel GSYIH biiyiimenin nedeni degildir.

o~ wNE

Tablo-7:1960-1987 Donemi Granger Nedensellik Test Sonuglari

Hipotezler F istatistizi | Prob. Degeri Sonug
1. Hipotez 2.30129 0.0916 Granger nedenidir
2. Hipotez 3.83916 0.0619 Granger nedenidir
3. Hipotez 0.03946 0.7993 Granger nedeni degildir
4. Hipotez 2.69716 0.8194 Granger nedenidir
5. Hipotez 0.39616 0.9239 Granger nedeni degildir
6. Hipotez 3.37699 0.0765 Granger nedenidir
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Tablo-8: 1988-2018 Donemi Granger Nedensellik Test Sonuglari

Hipotezler F Istatistizi | Prob. Degeri Sonu¢
1. Hipotez 2.41619 0.1996 Granger nedenidir
2. Hipotez 3.69871 0.2013 Granger nedenidir
3. Hipotez 3.45530 0.2018 Granger nedenidir
4. Hipotez 2.48399 0.3394 Granger nedenidir
5. Hipotez 2.99807 0.5168 Granger nedenidir
6. Hipotez 3.75042 0.9804 Granger nedenidir

SONUC

Finansal sistemin gelisimi ve liberallesmesi, kiiresellesmeye paralel
gerceklesmistir.  Kiiresellesme, finansal entegrasyonlarin, deregiilasyonlarin
artmasina, finansal piyasa, finansal ara¢ ile aracilarin Olge§inin ve Oneminin
uluslararas1 boyut kazanmasina katkida bulunmustur. Finansal hareketler, sinirlara
tabii olmaksizin dolagmaya baglamistir. Kiiresellesmenin itici motoru teknolojik
ilerlemeler islem ve ulasim maliyetlerini diisiirmiis; mega finansal piyasalar olugmus;
sermayenin serbestlesmesi likidite akisini saglamis; etkin kurumsal olusumlarla
seffaflik artmistir.

Ekonomik biiyiime i¢in finansal gelisim énemli oldugu kadar; uygun kurumsal
yapiin gerekliligi de goz ardi edilmemelidir. Kiiresellesme ve ekonomi
teorisyenlerinin katkilar1 finans sektoriinii hizla gelistirirken; 1990 sonrasi bir dizi
finansal krizler ortaya ¢ikmaya baglamistir.

Bu finansal krizler, kiiresellesmenin olumsuz taraflariyla iligskilendirilerek
2000’11 yillardan itibaren kiiresel ekonomik glindemin ilk sirasina yerlestirilmistir.
Kiiresellesme ile iilkelerin ¢ok hizli bir sekilde piyasalarinin disariya acilmast,
sermaye akimlart i¢in uygun altyapi olusturulamamasi nedeniyle spekiilasyonlarin
artmasmna neden olmustur. Bilgi ve tecriibe birikimine sahip insan kaynaginin
olmamasi, yeni tiirev iiriinler gibi yeni finansal ara¢larin yogun bigimde kullanilmasi,
piyasalarda denetim eksikligi gibi olgular finansal krizlerin nedenleri olarak ekonomi
literatiiriinde ve kiiresel finans sektoriinde tartisma alan1 bulmustur.

Calismada veri setinin iki ayr1 grupla yapilmasinin sebebi bagimsiz denetime
gecisle birlikte yasanan ekonomik gelismelerle 6ncesindeki ekonomik uygulamalarin
etkinligini arastirmak olmustur. Yapilan teorik gelismeler gostermistir ki bagimsiz
donemle birlikte etkin olarak uygulanabilen tiirev piyasa araglar1 swap piyasalari ve
forward tipi piyasalar olmustur. Bagimsiz denetim dénemi Oncesinde tiirev piyasa
araclarinin etkinligi sonrasi doneme gore daha az olmustur. Ciinkii bu piyasalar
devletin yada diger denetleme mekanizmalarinin yaptigi kisitlayict kontrollerden
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dogrudan etkilenmistir. Bu uygulamamalar iilke ekonomisindeki yabanci kalemleri
denetlemek i¢in yapilmis olsada siiregte ekonomik ilerlemeler iizerinde negatif yonde
sonuglar meydana getirmistir. Veri setinde analiz yil1 baglangici 1960 planli kalkinma
donemine gecis olarak alinmistir. Calismada 1987’ den sonra 1988 doneminin
aragtirmada ayristirilmasinin sebebi 1987 denetinin tam anlamiyla uygulanamadigi ve
1989 konvertibilite ile bagimsiz denetim siirecinin asil baslangi¢ donemi olmasindan
kaynaklanmuistir.

Sonu¢ olarak yapilan bu analizde sirasiyla serinin duraganlastirilmasiyla
birlikte farklar alinmis ve seriler 2. Dereceden fark alindigi zaman denege de
duraganlasmstir. Ikinci analiz olan es biitiinlesme testlerinde kisa ve uzun dénem
iligkileri incelendiginde tiirev piyasa denetim mekanizmalari i¢cinde 6nemli bir rolii
olan vergi gelirlerinin kisa donemde esbiitiinlesme ile iliskisi yokken uzun donemde
bu piyasalarda ele alinan bagimsiz degiskenlerin iliskisi oldugu yani esbiitiinlesik
oldugu sonucuna ulasiimistir. Uglincii asamada Granger nedensellik testi dncesinde
seriler arasindaki gecikme farklari logaritmik olarak hesaplanmis ve stokastik hata
terimleri yeni bir denklem yardimiyla agiklanmaistir.

Hata terimlerinde ¢ikan degerlerin “0” 1n altinda olmasi kurulan modelin ve
yapilan test sonuglarin anlamli oldugunu gostermektedir. Granger nedensellik testi
sonucunda biitiin zaman serileri donem ayrimi1 yapmaksizin, ekonomik biiylimenin,
reel GSYIH iizerinde nedenselliginin oldugu ve bu nedenselligin ¢ift yonlii oldugu
sonucunu verirken, reel GSYIH ve Biiyiime ’nin Vergi gelirleri iizerinde nedenselligi
oldugu fakat vergi gelirlerinin sadece uzun dénemde diger degiskenler ile arasinda
nedenselligi oldugu sonucuna ulasilmistir. Tiirev piyasalar1 ¢ikan bu sonuglar
karsisinda etkinligini bagimsiz denetimin yayginlasmasi ve uygulanmasiyla birlikte
artirirken dncesi donemde sinirlamalarin olmasi ekonomik anlamda bazi aksaklilarin
yasanmasina neden olmustur.
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OZET

Bu calismanin amaci gelismis ve gelismekte olan iilkelerin Islami finans kriterlerine
uygun olarak belirlenen hisse senetlerinden olusan borsa endekslerinin fiyat
hareketleri hakkinda bilgi edinmektir. Calismada veri olarak Mayis 2002 ile Eyliil
2018 donemi arasi aylik veriler kullamilirken, yontem olarak regresyon, varyans
rasyo testi ve kosu testinden yararlamimistir. Calismanin sonucunda, Endonezya
Islami borsasinin beklenen getirisinin en yiiksek oldugu, en riskli Islami endeksin ise
Tiirkiye'de faaliyet gésteren Islami sirketlerden olustugu tespit edilmistir.
Yatinmcilarin piyasa zamanlama yetenegi acisindan ise Ingiltere ve Endonezya
Islami endekslerine yatirim yapanlarin piyasayr ongérmede basarili olamadiklar:
tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Islami Borsa Endeksleri, Piyasa Etkinligi, Fiyat Hareketleri
PRICE MOVEMENTS IN ISLAMIC STOCK EXCHANGES
ABSTRACT

The purpose of the study is to obtain information about the price movements of stock
indices which are composed of stocks determined in accordance with Islamic finance
criteria of developed and developing countries. We use monthly data between May
2002 and September 2018 and also utilesed from regression analysis, variance ratio
test and running test. In conclusion, we obtain that the expected return of Indonesian
Islamic stock exchange is the highest and it was determined that the most risky
Islamic index is composed of Islamic companies operating in Turkey. In terms of
market timing capability of investors, it was determined that those who invested in
the UK and Indonesia Islamic indices were not successful in predicting the market.

Key Words: Islamic Stock Indices, Market Efficiency, Price Movements

1.Giris

Islami finans son yillarda gerek Miisliiman gerekse diger dinlere mensup kisiler
tarafindan tevecciih kazanmis olup epeyce ivme kaydetmistir. Miisliiman yatirimcilar
icin faiz almak-vermek ya da belirsizlik (gharar) igeren islemler yapmak,
spekiilasyon (maysir) faaliyetleri ile ugragsmak dinen yasak yahut etik olarak uygun
diismemektedir. Bu yilizden, islam dininin emir ve yasaklarim1 gozeten kisiler,
futures, forward gibi spekiilasyon i¢in kullanilan yatirim araglarina yonelmemektedir
(Abbes, 2012). Ilave olarak, ortaklik ya da oy kullanma hakk1 vermeyen, sabit getiri
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saglayan tahvil-bono gibi faiz barindiran finansal iiriinler ile silah satisi, alkol vb.
satigs yapan sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapmakta yasaklanmistir. (
Walkshéusl ve Lobe, 2012). Geleneksel piyasalarda alim-satim kararlar1 verilirken
vergi politikalari, kar dagitim politikalar1, kredi kuruluglarinin ratingleri gibi faktorler
etkili olurken, Islami hisse senetlerine yatirim diisiinenlerin motivasyon kaynagi faiz
ve belirsizligin olmamasidir. Ayrica agia satis faaliyetleri spekdilatif islemlerin
sayis1 arttiracagindan bu da Islami finans piyasalarinda yasaklanmistir. Zaten bu tiir
faaliyetleri engellemek i¢in kisa zamanli alim-satim yapilmasi sonucu elde edilen
kazancin yiiksek vergi oranlarina tabi tutulmasi tavsiye edilmistir (EI-Din ve Hassan,
2007). Sonug olarak, geleneksel yatirrmcilar ile kiyaslandigi zaman Islami kaideler
gore yatirim yapmak isteyen yatirimcilar i¢in olanaklar olduk¢a sinirlidir. Bu
calismada Islami kaidelere gére olusturulan gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
Islami borsa endekslerinin fiyat hareketlerine dair gdzlemler ve analizler
paylasilmaktadir. Calismanin bundan sonraki boliimlerini sirasiyla, literatiir taramast,
veri ve yontem, bulgular ve sonug¢ kismi1 olusturmaktadir.

2.Literatiir Taramasi

Tablo da gerek borsalarda fiyat hareketlerini gerekse Islami borsa endekslerini
inceleyen calismalarin 6zeti sunulmustur.

Tablo 1: Literatiir taramasi

Yaymn | Yazar(lar) | Veri Seti Yontem Sonug
Yih
2011 | Kimvd., 1900-2009 | Portmanteau, | ABD  piyasalarinda  kriz
Dow jones | Spectral, donemlerinde fiyat hareketleri
endeksi Variance, onceden ongoriilebilir
Ratio Testi
2011 | Hayat ve | 2000-2009 | Asagt Yonlii | islami  yatinm  fonlarmin
Kraeussl Risk Modeli | performansi geleneksel
yatirim fonlarinin altindadir.
2012 | Abbes 2002-2012 | Svfm, Garch, | islami borsalar ile geleneksel
T- Testi borsalarda risk getiri

acisindan fark yoktur.

2012 Walkshausl | 2002-2001 | Fama-French | 2008 finansal kriz doneminde

ve Lobe 4 Faktor Islami borsa endeksleri, Dow
Sharpe Jones endeksine gore daha
Rasyosu fazla getiri saglamistir. Ancak

bu gegici bir durum olup
zamanla geleneksel borsalarin
performanst  daha  {istiin
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olmustur.
2012 | Lean ve | 2007-2011 | GARCH-M Islami borsa endeksleri kriz
Parsva donemlerinde daha risklidir.
2013 | Ashraf 2011-2017 | Mazuy S.arabistan Islami  yatirim
Regresyon fonlar1 ile gleneksel fonlar
arasinda zamanlama kabiliyeti
acisindan fark yoktur.
2014 | Al-Khazali | 2007-2012 | Stokastik Islami endeksler son kiiresel
vd., Baskinlik finansal krizde geleneksel
Yaklagimi endekslerden daha iyi
performans gostermistir
2015 | Jawadivd., | 2002-2012 | Kointegrasyon | Gelismekte olan ilkelerin
Islami borsalar1 kisa ve uzun
donemde daha az etkindir.
2016 | Al-Khazali | 1997-2012 | Portmanteau | Avrupa, Ingiltere ve Japonya
Testi borslar1  etkin  iken, bu
iilkelerin  Islami endeksleri
etkin piyasa degidlir.
2016 | Narayan 1981-2014 | Tanimlayict Islami borslarin  getirilerini
vd., [statistikler ongérmede  ABD  borsasi
kullanilabilir.
2017 | Narayan 1980-2012 | Momentum Islami hisse senetlerinin %45
vd., haberlerden etkilenir.
Haberlere esnekligi yliksek
olanlar satilip, esnekligi diisiik
hisse senetleri alinan
portféyiin getirisi
y1llik%12.48 olmaktadir.
2017 | Reboredo 2010-2014 | Kantil Sukuk fiyatlar1 ile Avrupa
ve Naifar Regresyon birligi bono fiyatlar1 ayn1
yonde hareket etmektedir.
2017 | Bahloul vd., | 2002-2014 | Bootsrap Islami borsalar sadece
ekonomik ve finansal kriz
oldugu zaman cesitlendirme
imkan1 saglar
2018 | Camgoz 2002-2017 | Portfoy Islami endekslerin
Kurami cesitlendirme imkani rakipleri
olan konvansiyonel endeksler
kadar 1y1 degildir.
2018 | Uysal ve | 2002-2016 | Carrion- 2008 krizinden &nce Islami
Emir Silvestre endekslerin performansi daha
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Birim Kok |iyi  iken, kriz ~ sonrasi

Test geleneksel endeksler iistiin

hale gelmistir.
2018 | Trichilli 2001-2016 | Garch-Bekk, | Yatirimci davraniglarini
vd., Dcc izlemek Islami borsalarin

getiri ve oynakliklarini tahmin
etmede basarilidir.

2018 | Nafeesvd, |2009-2013 | Henriksson- Pakistan sermaye
Merton piyasalarinda Islami fonlarin
Modeli yoneticileri, geleneksel
fonlarin yoneticilerinden daha
basarilidir.

3.Veri ve yontem

3.1 Piyasa zamanlama yetenegi

Piyasa zamanlama yetenegi portfdy yoneticilerinin borsa endeksinin gelecekteki
yonilinii tahmin ederek ona gore yatirimlarini yeniden sekillendirmelerini ifade
etmektedir. Buna gore eger bir yatirimeci, borsa endeksinin yiikselecegini
Ongoriiyorsa yiikksek betaya sahip sirketleri portfoyiine dahil ederken, endeksin
diismesi bekleniyorsa diisiik betali hisseler portfoyde agirlik kazanmalidir. Bu
sekilde yatirim stratejisi takip edilerek piyasanin iistiinde getiri elde etmek miimkiin
olacaktir (Sancetta ve Satchell, 2005). Piyasa zamanlama yetenegini Hayat ve
Kraeussl (2011) asagidaki regresyon yardimiyla tespit edilebilecegini
gostermislerdir.

R, — Ry = ay + By + By[Rm — Re| + vp[Rm — Bf]” + 1, (1)

Bu denklemde R, portfoyiin getirisini, Ry risksiz faiz oranmi gostermektedir.
PortfGyiin piyasaya gore fazla ya da az kazandirdigim a, katsayisi gosterirken, f,
portfoyiin sistematik riskini, y, ise zamanlama yetenegi gosteren katsayidir. Buna
gore pozitif y, portfdy yoneticisinin yada yatirrmcinin piyasanin yoniinii 6nceden
dogru tahmin ederek piyasa {istii getiri elde ettigini ima etmektedir. Negatif isaretli
Yp ise tam ters durumu igaret etmektedir. Bu ¢alismada R, Islami borsa endekslerini
temsil ederken R,, diinya Islami borsa endeksi ve diinya geleneksel borsa endeksini
temsil edecektir. Ry ise risksiz faiz orani anlamma gelmek olup, ¢aligmamizda 3

aylik ABD hazine bonosunun aylik getirisini temsil etmektedir. Calismada veri
olarak Mayis 2002 ile Eyliil 2018 donemi aras1 aylik veriler kullanilmis olup, veri
seti Morgan Stanley Capital International (MSCI) sirketinin https://www.msci.com
adli internet sitesinden temin edilmistir.
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3.2 Varyans rasyo testi

Borsada islem goren hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinin rassal olarak belirlenip
belirlenmemesi piyasa {stii getiri pesinde kosan yatirnmcilar i¢in Onem arz
etmektedir. Eger fiyatlar rassal (tesadiifi) olarak belirleniyorsa, teknik analiz vb.,
yontemler ile endeksin getirisinden fazla kazang elde etmek miimkiin olmayacaktir.
Tersine, eger fiyatlar tesadiifen belirlenmiyorsa baz1 makroekonomik degiskenler ya
da analiz yontemleri fiyatlarin yonii hakkinda yatirimcilara bilgi saglayabilir.
Herhangi bir finansal piyasada rassal yiirliyiisii test ederken varyans rasyosu
testlerinden yararlanilabilir. Varyans rasyo testi asagidaki gibi matematiksel olarak
ifade edilebilir (Odabasi vd., 2004):

Py, P; ..., Pyx olmak tizere NK+1 fiyat serisinin varyansi (var) = thvfl(ln(Pt/

P,_,) seklinde hesaplanir ve bu varyans (NK)o? ile esittir. Eger varyans zamanla
degismeyip 1’ e esitse fiyat hareketleri rassal olarak belirleniyor demektir. Birden
kiiciikkse negatif korelasyon, birden biiyiikse fiyat hareketleri arasinda pozitif
korelasyon var demektir. K birim zaman igin s6zii edilen varyans Lo ve ManKinlay
(1988) tarafindan gelistirilmis olup asagidaki gibi ifade edilmistir (Odabast vd.,
2004):

NK 2 NK
2 _ 1 Py 2 1
og =4+ ZT:K (ln P Ku) 2, of =55t 27:1 (ln

Burada M=K(NK-K+1) (1-K/NK) olup varyans rasyo test istatistigi Z (K)=

2w o

2
(4
91
JoE)
formiilii ile hesaplanmaktadir. 6(K) asimtotik varyans olup hem sabit hem de sabit
olmayan sekilde hesaplanabilir. Calismada Z(K) sabit varyans i¢in hesaplanan

degeri, Z*(K) ise degisen varyans varsayimi altinda hesaplanan degeri
gostermektedir.

3.3 Kosu (run testi)

Fiyatlarin borsalarda rassal olarak meydan gelip gelmedigini tespit etmek igin
bagvurulan diger bir yontem de parametrik olmayan test tiirlerinden kosu (run)
testidir. Bu testin avantaji, verilerde asir1 yiiksek ya da diisiik degerler varsa bunlarin
sakincalarin1 ortadan kaldirmasidir. Kosu testinin manti1 serideki gozlemlerin
siralamasinin rassal olup olmadigmi tespit etmesidir. Testin ¢ikis sorusu, serideKi
gozlemler rassal dagilsaydi beklenen dizimler gergeklesen siralamaya uyacak mi
seklindedir (Celik ve Tas, 2009). Bu yiizden gézlemlerin deger olarak biiylik veya
kiigiik olmas1 6nem arz etmemekte, bunun yerine gozlemlerin serinin ortalamasindan
biiylik yada kiiciik olmalar1 6nem arz etmektedir. Serinin ortalamsinan biiyiik olan
gdzlemlere “1”, kiiciik olan gozlemlere ise “0 “degeri atanir. Ornegin 0,0,1,1,0 gibi
deger alan gozlemlerde olusan kosu sayis1 3’tiir. Kosu testinde beklenene kosu
sayilar1 ve varyans agagidaki gibi hesaplanir (Celik ve Tag, 2009):
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N = toplam gozlem sayisi,
ni= + isaretlerin sayisi,
n2= - isaretlerin sayist,

k= dizilim sayis1

E(K) =222 4 (4)
2 _ (2nyny(2nyn,—N))

%k =T e ®)

4.Bulgular

4.1Tanimlayici istatistikler

Borsa getiri serilerine dair tanimlayici istatistikler tablo 2’de gosterilmistir. Birim
kok testi Phillips-Perron (PP) t-istatistigi degerleri %1 olasilikta bile duragan
goriinmektedir. Diger bir anlatimla, Islami borslarin getiri serilerinde birim kok
yoktur.  Jarque-bera istatistikleri ise yine biitin Islami borsa endekslerinin
getirilerinin normal dagilmadigini kanitlamaktadir. Bu durumun sebebi basiklik
katsayilarinin biitiin borsalar i¢in 3’ten biiylik olmas1 yani serilerin kalin kuyruklu
olmasindan kaynaklanmaktadir. Ortalama degerleri esas alindiginda en yiiksek
beklenen getirisi %8 ile Endonezya Islami borsasi olurken, standart sapma
degerlerine gore %11 ile Tiirkiye Islami borsa endeksi en riskli endeks olmaktadir.

Tablo 2: borsa getiri serilerinin tanimlayici istatistikleri

Gelismis iilkeler
ingiltere = ABD Almanya Endonezya Malezya Tiirkiye
Ortalama 0,002 0,004 0,004 0,008 0,005 0,005
Std sapma 0,049 0,038 0,068 0,089 0,051 0,116
Carpikhik -0,489 -0,897 -1,029 -1,110 -0,584 -0,482
Basikhk 4,085 5,311 5,97 8,937 5,629 5,252
PP -13,34™ - -12,44™ 11,7677 -12,647 -
12,49 14,377
Jarque- 17,44™  69,94™" 106,90™"  328,30™" 67,617 49,22
bera
* %1 seviyesinde anlamlilik, ** %5 seviyesinde anlamlilik ve *** %10 seviyesinde anlamlilik

demektir
Islami hisse senetlerine yatirim yapmayi diisiiniinler igin g6z éniinde bulundurulmasi
gereken bir nokta, borsalarin diger borsalarin diisiislerinden etkilenip etkilenmedigini
ongorebilmektir. Korelasyon katsayisi iki borsa arasindaki dogrusal iliskiyi ima ettigi
icin bu noktada yatirimcilara 1s1k tutmaktadir. Tablo 3 incelendiginde, Almanya ve
ABD borsalar1 arasindaki korelasyon katsayis1 0,848 ile en yiiksek seviyede ciktigi
icin bu iki borsa arasinda risklerin birbirine ge¢mesi ¢ok yiiksek olasiliktir.
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Dolayisiyla, bu iki borsaya ayni anda yatirim yapmak risklerin diismesine hizmet
etmeyecektir. Ote yandan, 0,434 ile en diisiik korelasyona sahip Malezya ve Tiirkiye
Islami endeksleri, yatirimcilara portfoy risklerini ¢esitlendirmede yardime1 olacaktir.
Piyasalar arasinda yliksek ve pozitif korelasyon aslinda piyasalarin birbirlerine ne
kadar entegre olduklarint gostermektedir. Bu entegrasyon ayni zamanda beklenen
getirilerin  diismesine, oynakligin diismesine ve sermaye akimlarinin {ilkeye
¢ekilmesine hizmet etmektedir (Bekaert ve Harvey, 2002).

Tablo 3: borsa getiri serilerinin spearman korelasyon katsayilari
Ingiltere ABD Almanya Endonezya Malezya Tiirkiye

Ingiltere 1.000 0.793 0.795 0.492 0.544  0.478
ABD 0.793 1.000 0.848 0.469 0.532 0.476
Almanya 0.795 0.848 1.000 0.503 0.588 0.510
Endonezya 0.492 0.469 0.503 1.000 0.506  0.442
Malezya 0.544 0.532 0.588 0.506 1.000 0.434
Tiirkiye 0.478 0.476 0.510 0.442 0.434  1.000

4.2 Piyasa zamanlama yetenegine dair bulgular

Islami borsa endekslerinin yine diinya islami borsa endeksi ile gerceklestirilmis
regresyon sonugclar tablo 4’de sunulmustur. Beta katsayilar1 baglaminda, katsayilari
1’den biiyiik oldugu i¢in Almanya ve Tiirkiye’deki Islami hisse senetleri en fazla
sistematik riski sahiptir. Malezya ise en diisiik sistematik riske sahip {ilke
konumundadir. Zamanlama kabiliyetleri agisindan ise y katsayist negatif ve anlaml
oldugu i¢gin Ingiltere ve Endonezya da Islami endekslere yatirim yapanlar piyasayi
ongdérmede basarili olamamislardir. Aym regresyonu Islami borsa endeksleri ve
diinya borsa endeksi arasinda c¢alistirdigimizda elde edilen sonuglar tablo 5°de
sunulmustur. Tablolar arasinda dikkat c¢eken ilk nokta, her bir borsanin beta
katsayisinin degisen oranlarda diisiik ¢ikmasidir. Bu durum Islami hisse senedi
endekslerinin geleneksel borsa endeksinden daha az etkilendikleri anlamina gelmekte
yani, Islami kaidelere gore faaliyet gdstermeyen firmalarm risklerinin Islami
borsalara daha az bulastigin1 ima etmektedir. Bu anlamda, portfoy riskini diisiirmek
isteyen yatinmcilar her iki endeks grubundan hisse senedi segerek risklerini
dagitabilirler. Tekrar konumuza doniip, zamanlama kabiliyeti katsayilara
baktigimizda diger borsalarda anlamli bir zamanlama yetenegi bulgusuna
rastlanamamistir. Eger anlamli ¢iksaydi ABD yatirimeilar: her iki endeks tiiriinde
piyasa Uistii getiri kazanabilir sayilacaklardi.
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Tablo 4 : Islami endekse gore hesaplanmis parametreler
Gelismis iilkeler
a B Y R? F
Ingiltere 0,002 1,098™ -0,987" 0,81 422,03™

(0,001)  (0,041)  (0,443)

ABD 0000 0,923 0213 092 142001
(0,000)  (0,019)  (0,209)

Almanya  0,005” 1,383 -0,890 0,82 44560
(0,002)  (0,055)  (0,584)

Gelismekte olan iilkeler

Endonezya 0,012 0,913 -4,563" 0,33 48,44™
(0,005)  (0,139) (1,474)

Malezya 0,000 0696 -0,943 038 6140
(0,003) (0,077)  (0,821)

Tirkiye 0,007 1,329 -1,765 028 31,28~
(0,007)  (0,184)  (1,957)

Parantez igindeki rakamlar standart hatalari,. * %1 seviyesinde anlamlilik, ** %5 seviyesinde anlamlilik
ve *** 0010 Seviyesinde anlamlilk demektir.

Tablo 5: Geleneksel endekse gore hesaplanmis degerler
Gelismis iilkeler
a B Y R? F
Ingiltere -0,00"  1,014™ 1,108™ 0,74 279,96

(0,002) (0,046) (0,461)

ABD 0,000 0,866 0,120 0,90 964,21
(0,000) (0,022)  (0,222)

Almanya  0,004” 1,328%° -0623 0,81 43393
(0,002) (0,053) (0,523)

Gelismekte olan iilkeler

Endonezya 0,010™ 0,903™ -3,649™ 0,33 4817
(0,005  (0,132)  (1,474)

Malezya 0,000 0,676 -0,633 0,38 61,04
(0,003) (0,073)  (0,728)

Tirkiye 0,006 1,298 -1314 029 40317
(0,007)  (0,175)  (1,729)

Parantez igindeki rakamlar standart hatalar,. * %l seviyesinde anlamhilik, ** %5 seviyesinde anlamlilik
ve *** 0510 Seviyesinde anlamlilik demektir.
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4.3 Varyans rasyo testine dair bulgular

Varyans rasyo sonuglarina gére Endonezya ve Malezya Islami endekslerinde
istatistiksel olarak anlamli bir bigimde pozitif korelasyon oldugu i¢ini s6z konusu
borsalarda fiyatlar tesadiifi olarak olugmamaktadir. Genel itibariyle istatistiksel
olarak anlamli olmasa bile, gelismis iilke islami endekslerinde varyans rasyo testleri
1’den biiyiik ¢ikarken, Tiirkiye Islami borsa endeksinde testler 1’den kiiciik
¢ikmistir. Bu durumda iilkemizde islami endeksin getirileri negatif korelasyona sahip
olmaktadir.

Tablo 6: varyans rasyo test sonuglari

Ingiltere | ABD | Almanya | Endonezya | Malezya | Tiirkiye

VR 1.05 1.08 1.12 1.18 1.14 0.96

E Z 0.60 0.97 1.52 2.42™ 1.48 -0.64

Z 0.57 0.74 1.21 1.28 1.16 -0.35

VR 1.18 1.12 1.13 1.40 1.28 0.93

Uz | 114 |o67| 076 274 186" | -0.73

z 1.12 | 0.66 0.74 1.67" 1.60° -0.39

VR 1.38 1.16 1.23 1.56 1.54 0.92

E Z 1.35 0.39 0.68 2.42™ 2.05™ -0.66

z 1.53 0.59 0.83 1.66" 2.04™ -0.29

© VR 1.29 1.03 1.08 1.22 1.57 0.76

W Z 034 |-036| -0.24 0.14 1.09 -1.11

X Z 0.83 0.10 0.20 0.49 1.54 -0.65

Tablo 7: Kosu (run) testine dair bulgular
Gozlem Kosu

Top. Pozitif Negatif Gerceklesen Beklenen Std. A
Sap. degeri
Ingiltere 196 101 95 100 98,90 6,92 0,15
ABD 196 115 81 86 96,05 6,71 -1,49"
Almanya 196 108 88 93 97,97 6,85 -0,72"
Endonezya 196 104 92 98 98,63 6,90 -0,09"
Malezya 196 103 93 95 98,74 6,90 -0,54"
Tiirkiye 196 108 88 90 97,97 6,85 -1,16"

*Serilerin rassal dagildigini gostermektedir
Kosu testi sonuglarma gére biitiin Islami borsalarmn getirileri aylik olarak tesadiifi

sekilde olusmaktadir. Diger bir anlatimla Islami borsalarda beklenen kosu sayilart
gerceklesen kosu sayilarindan istatistiksel olarak farkli olmadigi igin, serilerdeki
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gbzlemlerin rassal olarak olustugu sOylenebilir. Eger fiyatlar tesadiifi olarak olusuyor
ise, Islami borsalarin zayif formda etkin oldugu dolayisiyla teknik analiz yaparak, bu
borsalarda piyasa listii getiri kazanmak miimkiin degildir.

5. Sonug¢

Bu calismanin amaci gelismis ve gelismekte olan iilkelerin Islami finans kriterlerine
uygun olarak belirlenen hisse senetlerinden olusan borsa endekslerinin fiyat
hareketleri hakkinda bilgi edinmektir. Calismada yontem olarak, piyasa zamanlama
yetenegini tespit etmek igin regresyon modeli ve piyasa etkinligini tespit etmek igin
Varyans Rasyo testi ve Kosu testi kullanilmistir. Sonug olarak, beklenen getirisi en
yiiksek borsa Endonezya Islami borsasi olurken, en riskli endeks Tiirkiye Islami
borsa endeksi olmustur. Yatirnmcilarin piyasa zamanlama yetenegini dikkate
aldigimizda Ingiltere ve Endonezya Islami endekslerine yatirim yapanlarin piyasay1
ongormede basarili olamadiklart tespit edilmistir. Diger bir anlatimla, yatirimecilar
piyasanin yoniinii dogru ongdrememislerdir. Konuyu sermaye varliklari fiyatlama
modeli ¢er¢evesinde ele alirsak, Ingiltere ve Endonezya Islami endeksleri
yiikselirken, yatirimcilar diisiik beta katsayisina sahip sirketlere yatirim yaparak
endeksin ylikselmesinden yeterince yararlanmiyorlardir. Piyasa etkinligi agisindan
ise her iki testin bazi lilkeler i¢in savundugu hipotezler farklilagmaktadir. Nitekim
Endonezya ve Malezya Islami borsalar1 i¢in Varyans rasyo testi fiyatlarin tesadiifi
olarak olusmadigin1 ima ederken, Kosu testi bulgularina gére her iki borsa da fiyatlar
tesadiifi olarak olugmaktadir.
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AR-GE HARCAMALARI iLE EKONOMIK BUYUME ILiSKIiSIi:
OECD ULKELERI iCiN PANEL VERI ANALIZI
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hakangunes@bartin.edu.tr

OZET

I¢csel biiyiime teorilerinde, Romer, Grossman-Helpman ve Aghion-Howitt
tarafindan gelistirilen AR-GE harcamalari ile ekonomik biiyiime iliskisi, giiniimiizde
bir¢ok c¢alismaya yon vermistir. Bu iliskinin yonii son zamanlarda yapilan
calismalarda tartisiimaya baslanmistir. Teknoloji ve yenilik uzun donemde verimlilik
ve refahi artiracaktir. Bu da ekonomik biiyiimeyi arttirir. Giiniimiizde bilim ve
teknolojide rekabet giicii saglayan ve teknoloji ile bilgi temelli iiriin iireten bir¢ok
tilke bugiiniin gelismis iilkeleri arasinda yer almaktadur.

Bu ¢alismada, 32 OECD iilkesi i¢in, Ar-Ge harcamalari ile ekonomik biiyiime
iliskisi panel veri analizi ile test edilmistir. Bu kapsamda alinan verilerin
duraganhgini test etmek igin Levin-Lin ve Chu (LLC) Panel Birim Kok Testi
yvapilmistir. Daha sonra, Panel Granger Nedensellik Testi yapimistir. Yapilan
analizlerde, ekonomik biiyiimeden AR-GE harcamalarina dogru tek yonlii bir
nedensel iliski tespit edilmistir. Ote yandan, AR-GE harcamalarindan ekonomik
biiyiimeye dogru herhangi bir nedensel iliski tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Ar-Ge harcamalar:, ekonomik biiyiime, birim kok,
Granger nedensellik testi, panel veri.

THE RELATIONSHiP BETWEEN R-D EXPENDITURES AND
ECONOMIC GROWTH: PANEL DATA ANALYSIS FOR THE OECD
COUNTRIES

ABSTRACT

In endogenously growth theories, the relationship between R-D expenditure
and economic growth that was developed by Romer, Grossman-Helpman and
Aghion-Howitt, has directed a lot of studies nowadays. Direction of this relationship
has begun to be discussed in recent studies. Technology and innovation causes
increase of productivity and prosperity in the longrun. This increases economic
growth. Multiple countries which provide competitive power in science and
technology and product technology and information based products, are inside the
developed countries today.
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In this study, the relationship between R-D expenditures and economic
growth was tested with panel data analysis for the 32 OECD countries. In this
context, to test the data’s stability, we made Levin-Lin and Chu (LLC) Panel Unit
Root Test. After that, we made Panel Granger Causalitytests. In the conclusion of the
analysis it has been reached that there is a one-sided causal relation from economic
growth to R-D expenditures. On the other hand there is no causal relation from R-D
expenditures to economic growth.

Keywords: R-D Expenditures, economic growth, unit root, Granger causality
test, panel data.

1.Giris

Ekonomik biiylimenin kaynaklar1 {izerine yapilan ¢alismalarda 2 yaklagim 6n
plana cikmaktadir. ilki Solow’un &nciiliigiindeki Neoklasik biiyiime teorisidir.
Teknolojiyi digsal kabul eden Neoklasik biiyime modeli 1980’lere dogru
gecerliligini yitirmistir. Ikinci yaklasim ise teknolojiyi i¢sel kabul eden ve
1980’lerden sonra ortaya c¢ikan icsel biiyiime modelleridir. igsel biiyiime modelleri
teknolojiyi analize dahil etmekte ve ekonomik biiyiime igin Ar-Ge faaliyetlerine
onem vermektedir. Yapilan ¢alismalar gostermistir ki, teknolojik yenilik
sirdiiriilebilir biiylimenin saglanmasinda temel faktordir. Ar-Ge ise teknolojik
yeniligin temel kaynagidir. Ar-Ge sayesinde teknolojik yenilikler daha fazla 6nem
kazanmis, bu da verimliligi arttirip kaynaklarin daha etkin kullanilmasini saglamistir.

Ekonomide yenilik yaratma amaciyla gergeklestirilen Ar-Ge faaliyetleri,
ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir kilinmasi, istihdam yaratma potansiyeli, rekabet
edebilirlik, verimlilik artist ve bunlara paralel olarak sosyo-ekonomik geligmeler
iizerinde etkili olmaktadir (Kutlu, 2005: 98). Ar-Ge; yetkinlik gelistirme, yenilik,
bulus, tiriin gelistirme ve siire¢ iyilestirme gibi asamalar1 i¢ine alacak sekilde var
olan isi yenileme veya genisletme yahut yeni isler yaratma potansiyeline sahip olma
veya teknolojiyi igeren her tiirlii faaliyetler olarak tanimlanir. Ayrica Ar-Ge; bilgi
sermayesinin tiretim ve gelire dontistliriildiigli yatirimlar olarak da goriiliir. Toplum,
kiiltiir ve insan bilgisini igeren bir faaliyet olan Ar-Ge; bilgi diizeyini arttirmak
amaciyla bilginin yeni uygulamalar1 sonucu ortaya ¢ikan diizenli ve yaratici
caligmalarin bir biitiiniidiir. Firma acisindan Ar-Ge; yeni bir {iriinii ve iiretim
slirecinin ortaya konulmasi i¢in yapilan sistemli ve yaratici ¢alismalar1 ifade eder
(Yaylali, 2010:14).

Bu calismada, 32 OECD iilkesi?® icin Ar-Ge harcamalar1 ile ekonomik
bliylime arasindaki iligski incelenmektedir. Bu eksende, Ar-Ge harcamalar1 ile

1ABD, Almanya, Avustralya, Avusturya, Belgika, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya,
Fransa, Giiney Kore, Hollanda, ingiltere, irlanda, israil, isveg, ispanya, italya,izlanda, Japonya,

161



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 2, 2019, SS. 160-176
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 2, 2019, PP 160-176

ekonomik biiylime arasindaki teorik ¢ergeve ele alinmis, daha sonra da c¢alismaya
konu olan iilkelerdeki Ar-Ge harcamalariin ekonomik boyutu ele alinarak, literatiir
taramasit yapilmistir. Son bolimde ise calismadaki 32 {lke igin 2000-2014
donemindeki Ar-Ge harcamalar1 ve ekonomik biiyiime iliskisi panel nedensellik
analizi ile ele alinmistir.

2.Ar-Ge Harcamalari ile Ekonomik Biiyiimenin Teorik Cercevesi

Ar-Ge harcamalar1 yeni teknolojiler, iretim siirecleri, yeni {riinler ve
malzemeler yaratarak sadece Ar-Ge’nin yapildig: iilkede degil, diger tilkelerde de
iiretim kapasitesini stirekli bir sekilde gelistirecektir. Ayrica ekonomik ve beseri
sermayenin kayna@i olarak goriilen Ar-Ge yatirimlari, ekonomik istikrarsizligi
Oonlemede, uluslararasi diizeyde rekabet avantajinin elde edilmesinde, ekonomik
canlanma ve siirekli bliylimenin saglanmasinda énemli unsur olarak goriilmektedir
(Altintas ve Mercan, 2015:347).

Klasik Iktisatgilardan baslayarak giiniimiize kadar ortaya atilan birgok
biiylime teorisinde yeni teknolojiler 6nemli bir yer tutmaktadir. Schumpeter’in
meshur tabiriyle yenilikleri (yeni teknolojileri) icermeyen bir biiylime teorisi
Danimarkali prensin olmadigi Hamlet’e benzemektedir (Giilmez ve Yardimcioglu,
2012,336).Aslinda, Schumpeter bir biiylime teorisi gelistirme arayisinda degildi ama
¢ok Onemli bir 6zelligin altin1 ¢iziyordu. Bunu da yeni teknolojiler olarak ifade
ediyordu. (Giirak, 2006:15). Schumpeter'in bu gorisleri, yeniliklerin ve teknolojik
gelismenin olmadigr bir biiylimenin anlamli olmayacagini gostermektedir.

Neoklasik biiyiime modeli, teknolojiyi ve yenilikleri digsal bir faktor olarak
ele alinip, modelde yer almadig i¢in teknolojiyi igsellestiren igsel biiyiime modelleri
on plana ¢ikmistir. Bu dogrultuda Romer ve Lucas’in ¢alismalar1 teknolojiyi ve
yenilikleri igsel kabul ederek Ar-Ge harcamalar1 sonucundaki biiylimeye isaret
etmektedir.

Onciiliigiinii Romer ve Lucas’mn yaptig1 igsel bilyiime teorilerinde teknoloji
i¢sel bir degisken olarak ele alinmustir. igsel biiyiime teorisi, biiyiimeyi, Neoklasik
modeldeki gibi piyasa mekanizmasinin kontrolii altinda olmayan dissal teknolojik
degisme yerine, merkezi olmayan bir piyasa yapisi i¢inde serbestce faaliyet gosteren
ekonomik giiclerin icsel olarak belirledigini ileri siirmektedir (Romer, 1994:3).
Romer'e gore uzun dénemli ekonomik biiyiimenin motoru teknolojik yeniliklerdir ve
bir ekonomide teknolojik yenilikler Ar-Ge faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
Romer'e gore Ar-Ge ile ekonomik biiylime arasinda giiglii bir korelasyon s6z
konusudur (Giilmez ve Yardimcioglu, 2012,337). Lucas’in yaklagiminda ise, yaparak
ogrenme olgusu, beseri sermayenin isgiicli ve fiziki sermayede sagladig: tiretkenlik

Liksemburg, Kanada,Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Tirkiye,
Yeni Zelanda, Yunanistan.
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artiglarin1 agiklamada kullanilmaktadir. Modelde beseri sermayedeki artis, Arrow’un
yaklasimma benzer sekilde rekabet edilemeyen ve dislanamayan bir ({iriin
gelistirilmesini saglar ve ekonomideki dagilma etkisiyle liretim artiglar1 gergeklesir.
Ancak bilgiyi kamu mali olarak kabul eden bdyle bir yapida, Ar — Ge sektoriindeki
arastirma faaliyetleri yeterli diizeye ulagmayacaktir. Bu noktada, kamuya arastirma
faaliyetlerini tesvik anlaminda 6nemli bir rol diiserken, Ar — Ge sektorlerinin nasil
tanimlanacagi ve hangi araglarla tesvik edilecegi sorusu 6n plana ¢ikmaktadir (Ercan,
2002:133).

Romer ve Lucas’in onciiligiindeki model, Ar-Ge faaliyetleri ile ekonomik
bliylime arasinda gii¢lii bir iliski kurmustur. Bu ylizden kendisinden sonra gelen
birgok g¢alismaya 151k tutmuslardir. Belli bir zaman sonra Lucas, Riviera — Batiz,
Grossman—Helpman, Aghion—Howittve Jonestarafindan gelistirilen bu modeller Ar-
Ge’ye ve teknolojiye ayr1 bir onem vermistir.

Rivera—Batiz ve Romer 1991°deki ¢alismasinda, iktisadi biiylimenin kaynagi
olarak belirtilen Ar — Ge faaliyetlerini bilgi temelli model ve laboratuar gerecleri
modeli olarak iki asamada ele alinmistir. Bilgi temelli modelde, ticari agikligin
iktisadi biiyiime iizerinde siirekli bir etkisi yokken; laboratuar gerecleri modelinde,
tam ekonomik biitiinlesme durumunda mal ticaretinin iktisadi biiyiime orani iizerinde
stirekli bir etkisi vardir ve artis gostermektedir (Rivera-Batiz ve Romer, 1990).
Grossman ve Helpmanise, geleneksel {iriin, sanayi iriinii ve Ar — Ge ¢aligmalari
olarak ii¢ temel iiretim faaliyeti tanimlanmistir. Bu tanimlama, uluslararasi sermaye
akimlar1 Ar-Ge sektorii iginde yer almaktadir ve biiylimenin itici giiciini
olusturmaktadir (Grossman ve Helpman, 1988:1). Aghion ve Howitt’in
caligmalarinda ise, yenilik yapan {ilkelerde teknoloji artisinin oldugu, yenilik
yapmayan iilkeler de ise teknoloji sinirinin altinda kaldigi gosterilmistir (Aghion ve
Howitt, 1992). Jones ise, Lucas ve Romer modelini modifiye ederek yar1 igsel bir
biiylime teorisi gelistirmistir. Jones hem AK tipi hem de Ar — Ge temelli modellerin
zaman serileri ile analizini yaptigt modelde, i¢sel biiyiime literatiirii, kisi basina
biliylime oranlarinda artisin eksikligini ispatlayan zaman serileri kanitiyla uyumlu
goriilmemektedir. Bu sekilde yari i¢sel biiylime modellerinin gelistirilmesinde etkili
olmustur. Jones’a gore, bir yandan biliylimenin ig¢sel oldugu sdylenebilir c¢ilinkii
biliylime, 6zel firmalarin piyasa tesvikleri sonucunda bilingli Ar-Ge kararlarinin bir
{iriniidiir. Ote yandan digsaldir ¢iinkii kamu politikalar1 yoluyla dengeli gelisme
cizgisini kontrol etmek olasi degildir (Ozer ve Ciftgi, 2009:223; Yardimct,
2006:103).

3. OECD Ulkelerinde Ar-Ge Harcamalarinin Genel Goriiniimii

Tirkiye’deki Ar-Ge harcamalart OECD iilkelerine oranla ¢ok diisiiktiir.
Tiirkiye, ¢alismadaki 32 iilke i¢inde, Ar-Ge harcamalarmin GSYIH icindeki pay:
esas alindiginda, Yunanistan, Meksika, Polonya ve Slovakya’dan daha Ondedir.
Ancak geriye kalan 27 iilke GSYIH’smin daha biiyiik bir kismii Ar-Ge
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harcamalarina ayirmaktadir. Sekil 1’de 2014 yili itibariyle secilmis bazi OECD
iilkelerinde Ar-Ge harcamalarmin GSYIH icindeki pay: verilmistir.

Sekil 1: Baz1 OECD Ulkelerinde Ar-Ge Harcamalarimn GSYIH Ic¢indeki Pay:
(%)

5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
0,500
0,000

| Seril

Kaynak: data.oecd.org

Sekil 1’e gore, Giiney Kore GSYIH’smin %4,3’linii Ar-Ge harcamalarina
ayirmaktadir. Daha sonra Israil %4,1; Japonya %3,6 ve Isve¢ %3,16 ile
stralanmaktadir. GSYIH biiyiikliigii olarak ¢alismada ilk sirada yer alan ABD’nin
pay1 ise % 2,75°tir. Ar-Ge harcamalarina daha ¢ok agirlik veren iilkeler teknolojik
acidan daha ileride olan gelismis iilkelerdir. Gelismekte olan iilkeler de Ar-Ge
harcamalarina agirlik verdikge istikrarli bir biiylime saglayabileceklerdir.

Tablo 1’de ise bazt OECD iilkelerinde 2015 yilina ait Ar-Ge harcamalarinin

toplam tutar1 yer almaktadir.

Tablo 1: Baz1 OECD Ulkelerinde Ar-Ge Harcamalari (2015-milyar €)

Avusturya 10,444
Belcika 10,072
Cek Cumhuriyeti 3,25
Danimarka 8,054
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Fransa 48,643
Almanya 87,188
Japonya 124,531
Giiney Kore 45,585
Ispanya 13,172
Isvec 14,581
Tirkiye 6,055
Ingiltere 43,878
ABD 344,083
Italya 21,892
Slovenya 0,853
Rusya (OECD dis1) 13,437
Cin(OECD dis1) 159,004
AB(OECD dis1) 298,811

Kaynak:http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/7752010/9-30112016-BP-
EN.pdf/62892517-8c7a-4f23-8380-ce33df016818

Tablo 1’e gore, Ar-Ge’ye en ¢ok kaynak ayiran iilke 344 milyar € ile
ABD’dir. ABD, AB iiyelerinden tamamindan 46 milyar € daha fazla Ar-Ge’ye
kaynak ayirmaktadir. ABD’den sonra Ar-Ge’ye en ¢ok kaynak ayiran tlkeler
sirastyla OECD diginda yer alan Cin (159 milyar €) ve OECD iiyesi olan Japonya’dir
(124 milyar €). Oransal olarak GSYIH’sindan Ar-Ge’ye en ¢ok kaynak ayiran
(%4,291) Giiney Kore ise toplamda 45,5 milyar € kaynak ayirmaktadir. Tiirkiye’nin
pay1 ise son yillarda artmasina ragmen 6 milyar € seviyesindedir. Diger bir deyisle,
ABD’nin Ar-Ge’ye ayirdigi pay, Tiirkiye’den 57 kat daha fazladir.

Batelle, Ar-Ge harcamalarina iliskin olarak mevcut durum ve gelecekteki 10
yillik dénem icin Global R&D FundingForecast adli c¢alismasinda su
degerlendirmeleri yapmaktadir: ABD, Cin, Japonya ve Avrupa iilkeleri 2014’te 1.6
trilyon dolar Ar-Ge harcamasi ile toplamda yiizde 78’lik bir paya sahiptir. ABD’nin
savunma ve uzay sanayi Ar-Ge harcamalari son yillarda federal biit¢edeki kesinti
baskisindan dolay1r azalis gosterse de enerji, doga bilimleri, kalkinma, bilgi
teknolojileri, kimya ve gelismis materyaller alanindaki arastirma yatirimlari
artmaktadir. Bat1 iilkelerinde Ar-Ge harcamalari, robotlar, yliksek performansa sahip
bilgisayar, sosyal medya, yazilim, maliyet etkinligi saglayan enerji kaynaklar1 ve
nanoteknoloji gibi genis bir alanda siirmektedir. Giineydogu Asya tilkelerinin Ar-Ge
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yatirimlarindaki artiglar ekonomik biiyiimeyi desteklemekte ve bu egilimin gelecek
10 y1lda devam etmesi beklenmektedir. Orta Dogu iilkeleri (Katar ve Israil haric) son
yillarda hizli ekonomik biiylime gergeklestirse de zayif Ar-Ge altyapisi, hizli
bliylimeyi sinirlamaktadir. Afrika iilkeleri (Giiney Afrika hari¢) ve Giiney Amerika
(Brezilya haric) iilkeleri, Orta Dogu iilkeleri gibi giiglii biiylime oranlarina sahipse
olsalar da, zayif Ar-Ge altyapisi ve Ar-Ge gecikmelerinden dolayr hizli ekonomik
biiyiimenin kalict olmas1 beklenmemektedir(Altintag ve Mercan, 2015:350).

4, Literatiir Taramasi

Ar-Ge harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda birgok ¢alisma yapilmistir.
Bu caligmalarin ¢cogu OECD iilkelerini ve gelismis iilkeleri ele almaktadir. Tablo
2’de Ar-Ge harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki literatiir taramasina yer
verilmistir.

Tablo 2: Ar-Ge Harcamalari ile Ekonomik Biiyiime Literatiirii

Yazar (lar) Ulke (ler) Yontem Degiskenler Sonug

Goel ve Ram 52 Ulke- 18 Yatay Kesit Reel Gelir, Isgiicii Ar-Ge harcamalari

(1994) gelismekte Analizi orani, Sermaye ekonomik biiylimeyi
olan, 32 az orani, Ar-Ge pozitif ve biiyiik oranl
geligmis tilke Harcamalari etkilemesine karsin
(1960-1985) istatistiksel anlamlilig:

zayiftir.

Coe ve 22 iilke Panel veri analizi Ar-Ge harcamalari, | Uluslararas1 Ar-Ge

Helpman (1971-1990) ekonomik biiylime harcamalarinin 6zellikle

(1995) disa agiklig1 yiiksek olan

iilkelerin ekonomik
biiyiimesinde 6nemli
etkiler sagladigini tespit

etmislerdir.
Freire-Serén 21 OECD Panel veri analizi Ekonomik biiylime, | Ar-Ge harcamalarinda
(2001) iilkesi (1965- Ar-Ge harcamalart %1°lik bir artis reel
1990) GSYIH’y1 %0,08 oraninda
arttirdig1 tespit edilmistir.
Sylwester 7’si G7 olmak | Panel veri analizi Ar-Ge harcamalari, | G7 iilkelerinde Ar-Ge
(2001) lizere 20 ekonomik biiylime harcamalarinin ekonomik
OECD iilkesi biiytimeyi arttirdig1
(1981-1996) goriiliirken, 20 OECD

tilkesi genelinde Ar-Ge
harcamalari ile ekonomik
biiyiime arasinda bir iliski
tespit edilememistir.

Yanyun ve 8 Uzakdogu Panel regresyon Ar-Ge harcamalari, | Ar-Ge harcamalarinin
Minggian Asya tilkesi yontemi ekonomik biiylime ekonomik biiylimeyi
(2004) (1994-2003) pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir.
Falk (2007) OECD Dinamik panel veri Ar-Ge harcamalar1, | ileri teknolojik
ilkeleri analizi kisi bas1 GSYTH sektorlerdeki Ar-Ge
(1970-2004) yatirimlarinin GSYTH

icindeki payi arttikca kisi
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basi GSYIH’y1
arttiracagini tespit etmistir.

Wu ve Zhou Cin (1953- Esbiitiinlesme ve Ekonomik biiyiime, | Ar-Ge ile GSYIH arasinda

(2007) 2004) nedensellik testi Ar-Ge harcamalar1 uzun donemli
esbiitiinlesme iligkisi ve
cift yonlii nedensel iliski
tespit edilmistir.

Altin ve Kaya | Tiirkiye Nedensellik analizi Ar-Ge harcamalari, | AR-GE harcamalarindan

(2009) (1990-2005) ekonomik bilyiime ekonomik bityiimeye dogru
uzun donemli bir
nedensellik iligkisi
saptanmuigtir.

Samimi ve 30 gelismekte | Panel regresyon Ar-Ge harcamalari, | Ar-Ge harcamalari ile

Alerasoul olan iilke yontemi ekonomik biiylime ekonomik biiyiime arasinda

(2009) (2000-2006) anlamli bir iligki tespit

edilememistir.

Geng ve Atasoy
(2010)

34 iilke
(1997-2008)

Panel nedensellik testi

Ar-Ge harcamalari,
ekonomik biiytime

Ar-Ge harcamalarindan
ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Korkmaz Tirkiye Johansenegsbiitiinlesme | Ar-Ge harcamalari, | S6z konusu iki degiskenin
(2010) (1990-2008) yontemi ekonomik biiylime uzun dénemde birbirlerini
etkiledikleri tespit
edilmistir.
Giilmez ve 21 OECD Panel FMOLS ve Ar-Ge harcamalari, 21 OECD iilkesinin
Yardimcioglu tilkesi (1990- | DOLS ekonomik bityiime genelinde Ar-Ge
(2012) 2010) harcamalarindaki %1°lik
bir artig, ekonomik biiyiime
tizerinde uzun déonemde
yaklasik olarak %0,771ik
bir artis meydana
getirmektedir. Ayrica uzun
donemde Ar-Ge
harcamalar1 ve ekonomik
biliylime degiskenleri
arasinda karsilikli olarak
anlamli bir iligkinin
oldugunu belirtmislerdir.
Wang vd. 23 OECD Panel veri analizi Ar-Ge harcamalari, | Yiiksek endiistriyel Ar-Ge
(2013) tilkesi ve ekonomik biiylime harcamalarinin kisi bagi
Tayvan reel gelir lizerinde gii¢lii ve
(1991-2006) pozitif bir etkisi oldugu
tespit edilmistir.
Megik (2014) OECD Panel veri analizi Ar-Ge harcamalari, | Ar-Ge harcamalarinin
iilkeleri ekonomik biiylime ekonomik biiylime
(1990-2012) iizerinde pozitif ve anlaml
etkilerinin oldugu tespit
edilmistir.
Taban ve Tiirkiye Johansenesbiitiinlesme | Ar-Ge harcamalari, | Uzun dénemde Ar-Ge
Sengiir (2014) (1990-2012) yontemi ekonomik biiyiime harcamalari ile Ar-Ge’de

tam zamanli esdeger
calisan sayilarinin
ekonomik biiyiimeyi
pozitif olarak etkiledigini
gostermistir.

Kisa donemde ise Ar-
Ge’de t calisan sayilart
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ekonomik biiyiimede
anlaml pozitif bir etkiye
sahip iken, Ar-Ge
harcamalarinin bdyle bir
etkiye sahip olmadig1
gOrilmiistiir.

Ozcan ve Ar
(2014)

15 OECD
iilkesi (1990-
2011)

Panel veri analizi

Ar-Ge harcamalari,
ekonomik bityiime

Ar-Ge harcamalari
biiyiimeyi pozitif yonde
etkilemektedir.

Altintag ve
Mercan (2015)

21 OECD
iilkesi (1996-
2011)

Panel veri analizi

Ar-Ge harcamalari,
sabit sermaye
olusumu, isgiicii
artis orani

Ar-Ge harcamalarindaki
artigin ekonomik biiyiimeyi
giiclii bir sekilde etkiledigi,
bu etkinin sabit sermaye
olusumu ve isgiicli artis
oranindan daha yiiksek
oldugu ve Ar-Ge
harcamalarindaki bir
birimlik artisin ekonomik
biiyiimeyi 3.4 birim
arttirdig1 belirlenmistir.

Bozkurt (2015)

Tirkiye
(1998-2013)

Johansenesbiitiinlesme

ve nedensellik testi

Ar-Ge harcamalari,
ekonomik biiyiime

Ekonomik biiyiimeden Ar-
Ge’ye dogru tek yonlii bir
nedensellik vardir. GSYIH
i¢cindeki Ar-Ge harcamalari
%] artarsa, GSYTH
biiyiimesi %0,263
artmaktadir.

Tablo 2’deki sonuglara gore, Goel ve Ram (1994), Coe ve Helpman (1995),
Freire-Serén (2001), Sylwester (2001), Yanyun ve Mingqgian (2004), Falk (2007),
Wu ve Zhou (2007) ve Wang vd. (2013) calismalarinda Ar-Ge harcamalar ile
ekonomik biiyiime arasinda dogrudan veya dolayl1 olarak bir iliski tespit etmislerdir.
Ancak, Samimi ve Alerasoul (2009) caligmalarinda iki degisken arasinda anlamli bir
iliski tespit edilememistir. Bu sonucun nedeni, ele alinan iilke gruplarindan
kaynaklanabilmektedir.

Tiirkiye icin yapilan caligmalarda da Ar-Ge harcamalar1 ile ekonomik
biiyiime arasinda dogru yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir. Ornegin, Altin ve
Kaya (2009), Geng ve Atasoy (2010), Korkmaz (2010), Giilmez ve Yardimcioglu
(2012), Megik (2014), Ozcan ve Ari (2014), Taban ve Sengiir (2014), Altintas ve
Mercan (2015) ve Bozkurt (2015).

5.Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve Bulgular

5.1. Veri Seti ve Ekonometrik Model

32 OECD iilkesi i¢in 2000-2014 yillar1 arasindaki veriler panel veri analizi ile
test edilmistir. Calismada kullanilan Ar-Ge gostergesi GSYIH igindeki Ar-Ge’nin
paymi gostermekte ve analizde “RD” olarak yer almaktadir. Calismada kullanilan
biiyiime verileri ise GSYIH biiyiimesinde yillik artislari vermekte ve analizde
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“Growth” olarak adlandirilmaktadir. Calismaya ait veriler, Diinya Bankasi’nin veri
tabani olan “data.oecd.org” adresinden temin edilmistir.

Bu caligmada tahmin edilen model (1) nolu esitlikte gosterilmektedir:

GROWTHit = a + B1 RDit + it i=1,....N; t=1,...T (1)

Modelde bagimli degisken biiyiime orani olup modelde “GROWTH” olarak
gosterilmistir. Modelin bagimsiz degiskeni ise Ar-Ge harcamalaridir ve modelde
“RD” olarak gosterilmistir.

5.2. Ekonometrik Yontem

Zaman boyutuna sahip yatay kesit veriler bir baska ifade ile panel veriler
kullanilarak olusturulan panel veri modelleri yardimiyla ekonomik iligkilerin tahmin
edilmesi yontemine panel veri analizi ismi verilmektedir. Bu analizde genelde, yatay
kesit birim sayisinin (N) donem sayisindan (T) fazla (N>T) oldugu durumla
karsilasilmaktadir. Degiskenlerin, parametrelerin ve hata teriminin i ve t alt indisini
tasimasi, panel veri setine sahip oldugunu gostermektedir (Tatoglu, 2013a:4).Panel
veri analizinde birden fazla yatay kesit objesinin analiz donemindeki gozlemleri
kullanilarak regresyon yapilmakta ve bu nedenle de zaman serisi ile yatay kesit
dalgalanmasina izin verilmektedir. Tipik bir panel veri analizinde bagimli degisken
icin N sayida bireyin T donemlik zaman serisi verileri kullanilarak analiz
yapilmaktadir (Kaya ve Yilmaz, 2006: 69).

Serilerde duraganligin tespiti i¢in birim kok testlerine bagvurulmaktadir.
Serilerde birim kok varsa seri duragan degildir. Bundan dolay: seriler duragan hale
getirilmelidir. Duragan zaman serileri i¢in soklar gecicidir. Soklarin etkisi zamanla
kaybolur ve seriler uzun donem ortalama seviyelerine geri donmektedir. Zaman
icinde degismeyen sabit varyansa sahiptirler. Duragan olmayan seriler ise siirekli
bilesene sahiptirler. Duragan olmayan bir zaman serisinin ortalamasi ve varyansi
zamana baghdir. Serinin donebilecegi bir uzun dénem ortalamasi yoktur. Serinin
varyansi zamana baglidir yani zaman sonsuza yaklastikca varyans da sonsuza
gitmektedir.

Panel veri birim kok testlerinin kullanilmasi tek bir zaman serisine dayali
birim kok testlerinin giiclinii arttirmak i¢in gelistirilmistir (Maddala ve Wu,
1999:631). Zaman serisi verileri kullanilan c¢alismalarda, g¢alismada kullanilan
verilerin duragan bir yapiya sahip olup olmadigi sinanmalidir. Ciinkii duragan
olmayan zaman serilerinin kullanilmasi halinde sahte regresyon problemi ortaya
cikmaktadir ve bu durumda regresyon analizi ile elde edilen sonuclar gercek iliskiyi
yansitmamaktadir (Granger ve Newbold, 1974:111).

Panel birim kok testleri ile yapilan ¢alismalarda birinci ve ikinci kusak testler
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kullanilmaktadir. Birinci kusak testler, birimler arasinda korelasyon olmadigini
varsaymaktadir. Korelasyon varsa bu testlerin giicii zayiftir. En ¢ok bilinenleri, Levin
Lin ve Chu (LLC), Harris ve Tzavalis, Breitung, Hadri, ImPesaranShin (IPS), Fisher
ADF, FisherPhilips ve Perron panel birim kok testleridir. Ikinci kusak panel birim
kok testlerinin temel 6zelligi ise, birimlere ait seriler arasinda korelasyon oldugunu
varsaymasidir. Bu testler de Pesaran, Bai ve Ng, Philips ve Sul, Moon ve Perron
panel birim kok testleridir (Tatoglu, 2013b:199).

Bu caligmada serilerin duraganligini tespit etmek i¢in birinci nesil birim kok
testlerinden LLC testi kullanilmistir. Calismada ele alinanLLC panel birim kok testi
kisaca sOyle 6zetlenebilir:

LLC testi, panel veri alaninda kullanilmak iizere hazirlanan ilk testlerden
olup, paneldeki her grubun birim kok igerip igermedigini analiz etmek i¢in kullanilir.
Ancak LLC testinin alternatif hipotezinde, otoregresif katsayisinin homojen olmasi
sinirlamasi bulunmaktadir (Celik vd., 2008:5).

AY, =+ pY, g+ D QA + AL+ 6, + &, i=1...N t=1...T (2

k=1
Modelde, her bir birey t =1,2,..., T zaman serisini i¢erecek sekilde i =1,2,..., N
bireyin panelleri igin yistokastik siirecini gozlemlenmis ve paneldeki her birey i¢in
yit'lerde birim kok olup olmadig: belirlenmek istendiginde paneldeki tiim bireylerin
birinci dereceden kismi otokorelasyona sahip oldugu fakat hata siirecindeki diger
parametrelerin bireyler boyunca farklilagsmasina izin verildigi varsayilmistir (Levin,
Lin ve Chu, 2002:4).

Ayni zamanda g¢aligmada Granger nedensellik testi de yapilmistir.Granger
nedenselligi, degiskenler arasinda iliski olup olmadigin ve iliski varsa bunun yoniinii
belirlemek i¢in kullanilmaktadir.

Granger nedenselligi, bagimli degiskenin cari degerinin, kendisinin ve
bagimsiz degiskenin gecikmeli degerleri tarafindan belirlendigi Ongoriisiine
dayanmaktadir. Granger nedensellik testi siirecinde, bagimli degisken ilk 6nce kendi
gecikmeli degerleri lizerine kosularak AIC veya Schwarz gibi bilgi kriterleri yardimi
ile kendi optimal gecikme uzunlugu belirlenir (kisithh model). Daha sonra, bagimli
degiskenin optimal gecikmelerinin oldugu model igerisinde, s6z konusu kriterler
yardimi ile bagimsiz degiskenin optimal gecikme uzunlugu belirlenir (kisitsiz
model). Son olarak, F testi yardimi ile iki seri arasinda Granger anlamda bir
nedensellik iliskisi olup olmadigina karar verilir (Yamak ve Korkmaz, 2005:23).
Granger tarafindan kurulan basit nedensellik modeli soyledir:
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Y, = ZCi X +Zdet_,- T 3)
j=1 j=1

Modele gore, X degiskeni Y degiskeninin nedeniyse, X’teki degismeler
Y’deki degismelerden Once gelmektedir. Granger testiyle tahminden ziyade
nedensellik ¢ikarsamasi yapildigi i¢in degiskenler onceden duraganlastirilmalidir
(Granger, 1969:431).

Daha sonra Holtz-Eakin, Newey ve Rosen tarafindan model gelistirilmistir.
Bu modelde asagidaki sekilde tanimlanmustir:

Yit =Cot + Zaltyit—l + Zaltxit—l +y, fi +uy, 4)
I=1 1=1

Denklemde f;sabit etkileri, uit hata terimini gostermektedir. Bu tanimlamada
hata terimi uit, denklemdeki yit ile korelasyonludur (Holtz-Eakin ve dig., 1988:1376).

5.3. Ekonometrik Bulgular

Degiskenlerin duraganliinin tespiti ve birim kok sorununun giderilmesi igin
verilere LLC ve IPS Panel birim kok testleri yapilmistir. Verilerin en uygun
duraganliga sahip oldugunu gostermek i¢in Tablo 3’de sabitli trendliyapida
duraganlik sonuglari1 gosterilmektedir.

Tablo 3: LLC Panel Birim Kok Testi Sonugclar:

LLC
t-istatistigi p-degeri
GROWTH | Seviyesi Sabitli-Trendli -9.04868 0.0000
RD Seviyesi Sabitli-Trendli -2.63361 0.0042

Tablo 3’de LLC Panel Birim Kok Testi Sonuglari yer almaktadir. Tablo 3’de
maksimum optimal gecikme uzunlugu 1 olarak secilmistir. Olasiliklar, asimptotik
normallik varsayimi altinda hesaplanmistir. Veri setinde s6z konusu yillara ait veriler
tam oldugundan “Balanced Ornekleme” segilmistir. Tablo 3’e gore, ekonomik
biliyiime ve Ar-Ge serileri seviyesinde duragan ¢ikmistir. Boylece serilerdeki birim
kok sorunu giderilerek serileri duragan hale getirilmistir.

Duraganlik testi sonucunda her iki seri de seviyesinde duragan ¢iktig1 i¢in
uzun donemli iliskiyi veren Egbiitiinlesme testi yapilamamaktadir. Kisa donemli bir
iliski olup olmadig1 ise Granger nedensellik testi ile yapilmaktadir. Duragan hale
getirilen serilere Granger nedensellik testi yapilmistir. Tablo 4’de Granger
Nedensellik testi sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 4: Granger Nedensellik Test Sonuclar:

Ki-kare Ser.Der. Gozlem Sayisi p-degeri
ARGE — Biiyiime 3.655240 4 352 0.4547
Biiyiime - ARGE 15.87209 4 352 0.0032

Tablo 4’deki sonuglardan goriildigi tizere; Ar-Ge ve Biliylime istatistigi (4
serbestlik derecesi ile ki-kare dagilimli) arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi
vardir. Buna gore, Ar-Ge’den biiylimeye dogru herhangi bir nedensel iliski yokken,
Ekonomik Biiylimeden Ar-Ge’ye dogru bir nedensel iliski mevcuttur. Kisa donemde
ekonomik biiyiimedeki degismeler Ar-Ge yatirimlarini da etkilemektedir.

Tablo 5’de ise sabit etkili modelin sonuglari yer almaktadir.

Tablo 5: Panel Veri Analizi Sabit Etkili Modelin Tahmin Sonuglar:

Bagiml Degisken: GROWTH
Metot: Panel EKK

Periyot: 2000 2014

Kesit Sayisi: 32

Toplam panel (balanced) gozlem

sayist: 480
Degisken Katsayr ~ St.Hata  t-istatistigi = p-degeri
RDC -3.408302  0.518442 -6.574119 0.0000
8.507014  0.966292 8.803774 0.0000
R2 0 215400 Prob(F-statistic) 0.000000
F-statistic 3.836960

Model tahmin sonuglari incelendiginde, Hausman testi dogrultusunda sabit
etkili modelin daha tutarli sonuglar verdigi goriilmektedir. Sabit etkiler modeli
sonuglarma géreR? degeri %21,54 olarak tahmin edilmektedir. Yani bagimsiz
degiskenin bagimli degiskeni agiklama giicli yaklagik olarak %21,54’tiir. F-istatistigi
olasilik degeri dikkatealindiginda tiim degiskenlerin istatistiki olarak anlamli oldugu
gorilmektedir. Tiim modellerde Sabit degisken ve CONS degiskeninin olasilik degeri
0,000<0,05 oldugundan ekonomik biiyiimenin Ar-Ge yatirnmlarini etkiledigi
sonucuna ulagilmistir. Analiz sonuc¢lariGranger nedensellik testi ile paralel bulgulari
yansitmaktadir.
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6. Sonuc¢

Uzun donemli stirdiiriilebilir bir biiyiimenin anahtar1 teknolojik yenilikler ve
Ar-Ge’dir.  Ulkelerin  Ar-Ge’ye ayirdiklar1  kaynaklar  arttikga  ekonomik
biiyiimelerinin de arttig1 goriilmektedir. Nitekim gelismis iilkeler Ar-Ge’ye daha ¢ok
kaynak aktarmaktadir. Kaldi1 ki parasal anlamda ilk sirada ABD yer almakta,
GSYIH’ya oran agisindan da Giiney Kore ilk sirada yer almaktadir. Dolayisiyla Ar-
Ge’ye daha c¢ok kaynak ayiran iilkeler ekonomik gelismislik acisindan da One
cikmaktadir.

Bu c¢alismada 32 OECD iilkesi icin 2000-2014 donemlerinde Ar-Ge
harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki incelenmistir. Calismada, panel
birim kok testlerinden LLC testi yapilmigtir. Yapilan test sonucunda serilerin
seviyesinde duragan oldugu goriilmiis ve bu ylizden uzun donemli iliskiyi veren
esbiitlinlesme testine gidilmemistir. Bu kapsamda Granger nedensellik testi yapilmig
ve ekonomik biiyiimeden Ar-Ge’ye dogru tek yonlii bir nedensel iliski tespit
edilmistir. Caligmada, Ar-Ge’den ekonomik biiyiimeye dogru herhangi bir nedensel
iliski tespit edilememistir. Ayn1 zamanda Hausman testi sonuglariyla da modelin
sabit etkilere gore tahmin edilecegi goriilmiis ve sabit etkili modelin sonuglariyla
Granger nedensellik testi sonuglari paralellik gdstermistir.

Calismanin sonucunda, Ar-Ge harcamalar ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif bir iligki goriilmiistiir. Ekonomik biiyiimeden Ar-Ge’ye dogru goriilen tek
yonli nedensellik, iilkelerin ekonomik biiyiimelerindeki artisin Ar-Ge’ye ayrilan pay1
arttiracagini gostermistir. Bu kapsamda, ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir olmasi
icin Ar-Ge harcamalar1 arttirilmali ve teknolojik yeniliklere daha ¢ok Onem
verilmelidir.

7. Kaynakca

AGHION, P. ve HOWITT, P. (1992), “A Model of Growth Through Creative
Destruction” Econometrica, Vol:60, No:2, March 1992, s.323-351, JSTOR.

ALTIN, O. ve KAYA, A. A. (2009), “Tirkiye’de Ar-Ge Harcamalar1 ve
Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensel Iligkinin Analizi” Ege Akademik Bakis, 9
(1) 2009: 251-259.

ALTINTAS, H. ve MERCAN, M. (2015), “Ar-Ge Harcamalar1 ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisi: OECD Ulkeleri Uzerine Yatay Kesit Bagimliligi Altinda Panel
Esbiitiinlesme Analizi” Ankara Universitesi, SBF Dergisi, Cilt:70, No:2, s.345-376.

BOZKURT, C.(2015), “R&D Expenditures and Economic Growth
Relationship in Turkey” International Journal of Economicsand Financial Issues,
Vol. 5, No. 1, 2015, pp.188-198.

COE, D. T. ve HELPMAN, E. (1995), “International R&D Spillovers”
European Economic Review 39 (1995) 859-887.

173



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 2, 2019, SS. 160-176
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 2, 2019, PP 160-176

CELIK, S., DENiz, P. ve EKEN, S. (2008), “Esbiitiinlesme Analiziyle Alt1
Gelismekte Olan Ulke i¢in ikiz Agiklar Hipotezi” 2. Ulusal Iktisat Kongresi, 20-22
Subat 2008, Dokuz Eyliil Universitesi, IIBF Iktisat Boliimii, Izmir.

ERCAN, N. Y. (2002), “i¢sel Biiyiime Teorisi: Genel Bir Bakis” DPT
Planlama Dergisi, Ozel Sayi, s.129-138, Ankara.

FALK, M. (2007), “R&D Spending in The High-Tech Sector and Economic
Growth” Research in Economics, 61 (3):140-147.

FREIRE-SEREN, M. (2001), “R&D-Expenditure in an Endogenous Growth
Model” Journal of Economics, Vol.74 (2001) No.1, pp.39-62.

GENC, M. C. ve ATASOY, Y. (2010), “Ar-Ge Harcamalar1 ve Ekonomik
Bilyiime Iliskisi: Panel Veri Analizi” The Journal of Knowledge Economy&
Knowledge Management, Volume:V/Il, Fall 2010.

GOEL, R. K. ve RAM, R. (1994), “Research and Development Expenditures
and Economic Growth: A Cross-Country Study” Economic Development and
Cultural Change, Vol:42, No:2, January 1994, pp.403-411.

GRANGER, C.W.J. (1969). “Investigating Causal Relations By Econometric
Models And Cross-Spectral Methods” Econometrica, Vol.37, No:3, July 1969.

GRANGER, C.W.J. ve NEWBOLD, P. (1974), “Spurious Regressions in
Econometrics” Journal of Econometrics 2 (1974) s.111-120, North-Holland
Publishing Company.

GROSSMAN, G. M. ve HELPMAN, E. (1988), “Product Development and
International Trade” NBER WorkingPaper Series, WorkingPaper, No:2540, May
1988, Camridge.

GULMEZ, A. ve YARDIMCIOGLU, F. (2012), “OECD Ulkelerinde Ar-Ge
Harcamas: ve Ekonomik Biiyiime liskisi: Panel Esbiitiinlesme ve Panel Nedensellik
Analizi (1990-2010)” Maliye Dergisi, Say1:163, Temmuz-Aralik 2012, s.335-353.

GURAK, H. (2006), “Once Bilgili Insan”
http://www.hasmendi.net/makale_gurak/once_bilgili_insan.pdf Erisim
Tarihi:19.12.2016

HOLTZ-EAKIN, D, NEWEY W. ve ROSEN, H. (1988). “Estimating
Vector Autoregressions With Panel Data” Econometrica, 56(6), s.1371-1395.

KAYA, V. ve YILMAZ, O. (2006), “Bélgesel Enflasyon, Bolgesel Biiyiime
Iliskisi: Tiirkiye I¢in Zaman Serisi ve Panel Veri Analizleri” Iktisat Isletme Finans
Dergisi, Ekim 2006, 62-78.

KORKMAZ, S. (2010), “Tiirkiye’de Ar-Ge Yatirimlar1 ve Ekonomik
Biiyiime Arasindaki iliskinin VAR Modeli ile Analizi”, Journal of Yasar University,
S. 20 (5), s. 3320-3330.

KUTLU, E. (2005), “Bilgi ve Kalkinma”, M. Kar ve S. Taban (Ed.), Iktisadi
Kalkinmada Sosyal, Kiiltiirel ve Siyasal Faktorlerin Rolii, Bursa: Ekin Kitabevi, 89-
114.

174



Dr. Hakan GUNES

LEVIN, Andrew, LIN, C. ve CHU, C.J. (2002), “Unit Root Tests in Panel
Data: Asymptotic and Finite-Sample Properties” Journal of Econometrics 108 (2002)
s.1-24, ELSEVIER.

MADDALA, G.S. ve SHAOWEN W. (1999), A Comparative Study of Unit
Root Tests With Panel Data And A New Simple Test, Oxford Bulletin of Economics
and Statistics, Special Issue, 0305-9049.

MECIK, O. (2014), “Ar-Ge Harcamalarinin Ekonomik Gelismislik
Uzerindeki Etkileri” Uluslararasi Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt: 7, Say1: 32, 669-
674.

OSBAT, C. (2004), “Panel Unit Root and Panel Cointegration Methods”
European Central Bank, September 24,2004.

OZCAN, B. ve ARI, A. (2014), “Arastirma-Gelistirme Harcamalar1 ve
Ekonomik Biiyiime iliskisi: Panel Veri Analizi” Maliye Dergisi, Say1 166, Ocak-
Haziran 2014, 39-55.

OZER, M. ve CIFTCI, N. (2009), Ar-Ge Tabanl I¢sel Biiyiime Modelleri ve
Ar-Ge Harcamalarinin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi: OECD Ulkeleri Panel
Veri Analizi” Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Say1:16, 219-240.

RIVERA-BATIZ, L. A. ve ROMER, P. M. (1990), “International Trade With
Endogenous Technological Change” NBER Working Papers Series, Working Paper
N0:3594, Cambridge.

ROMER, P. M. (1994), “The Origins of Endogenous Growth” The Journal of
Economic Perspectives, Volume:8, No:1, s.3-22, JSTOR.

SAMIMI, A. J. ve ALERASOUL, S. M. (2009), “R&D and Economic
Growth: New Evidence From Some Developing Countries” Australian Journal of
Basic and Applied Sciences, 3(4): 3464-34609.

SYLWESTER, K. (2001), “R&D and Economic Growth” Knowledge,
Technology&Policy, Vol.13, No.4, pp.71-84.

TABAN, S. ve SENGUR, M. (2014), “Tiirkiye’de Ar-Ge ve Ekonomik
Biiyiime” AIBU Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt:14, Y1l:14, Say1:1, 14:355-
376.

TATOGLU (YERDELEN), F. (2013a), Panel Veri Ekonometrisi, 2. Baski,
Ekim 2013, Istanbul.

TATOGLU (YERDELEN), F. (2013b), Ileri Panel Veri Analizi, 2. Baski,
Kasim 2013, Istanbul.

WANG, D. Han-Min; TIFFANY, H. K. Yu ve HONG-QUAN, L. (2013),
“Heterogeneous Effect of High-Tech Industrial R&D Spending on Economic
Growth” Journal of Business Research, 66(10):1990-1993.

WU, Y. ve ZHOU, L. (2007), “Cointegration and Causality Between R&D
Expenditure and Economic Growth in China: 1953-2004” International Conference
on Public Administration, 869-76.

175



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 2, 2019, SS. 160-176
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 2, 2019, PP 160-176

YAMAK, R. ve KORKMAZ, A. (2005), “Reel Doviz Kuru ve Dig Ticaret
Dengesi Iliskisi” Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi, Ekonometri ve Istatistik
Dergisi, Say1:2, 2005-11-29, s.16-38.

YANYUN, Z. ve MINGQIAN, Z. (2004), “R&D and Economic Growth-
Panel Data Analysis in ASEAN+3 Countries” A Joint Conference of AKES, RCIE
and KDI: Koreaandthe World Economy, 111, July 3-4, Sungkyunkwan.

YARDIMCI, P. (2006), “i¢sel Biiyiime Modelleri ve Tiirkiye Ekonomisinde
Icsel Biiyiimenin Dinamikleri” Selcuk Universitesi, Karaman lktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Haziran 2006, Say1:10, s.96-114, Karaman.

YAYLALI, M.; AKAN, Y. ve ISIK, C. (2010) “Tiirkiye’de Ar-Ge Yatirim
Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Esbiitiinlesme ve Nedensellik iliskisi:
1990-2009” Bilgi Ekonomisi ve Yonetim Dergisi, Cilt:5, Say1:2, s.13-26.

176



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 2, 2019, SS. 177-188
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 2, 2019, PP 177-188

TURKIYE’DE VERGI AFLARININ CIKARILMASININ ALTINDA YATAN
GEREKCELERIN TESPIiTi: PROBIT MODEL iLE ANALIZ
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OZET

Vergi aflari; politik, ekonomik, mali, idari ve teknik ve sosyal gerek¢elerle devletin
vergi alacagimin bir kismindan vazge¢cmesidir. Devletin alacagindan vazgeg¢mesinin
genel amacim hazineye hi¢ intikal etmeyecek olan alacaklarin hazineye intikalini
saglamak olusturmaktadr. Calismanmin amacwum; vergi aflarina basvurulma
gerekgelerinin teorik olarak ortaya konulmast ve ekonomik gerekgeler ile politik
gerekgelerden hangisinin vergi affi ¢ikarmada daha etkili oldugunun Probit analizi
tespit edilmesi olusturmaktadir. Ayrica son yilarda vergi aflarinin sik¢a ¢ikariimasi
da ¢alismanin giincelligini ve yapilma gerekliligini ortaya koymaktadir.
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ABSTRACT

Tax amnesties; for economic, financial, social and political reasons, the state will
give up some of the tax receivable. The general purpose of the government to give up
the receivable is to ensure the transfer of the receivables to the treasury that will not
be transferred to the treasury at all. The purpose of the study; the reasons for
applying tax amnesties are theoretically and the reasons for economic reasons and
political reasons are more effective in determining tax amnesty, Probit analysis was
made. Besides, the frequent removal of tax amnesties as a short-term solution in
recent years also reveals the necessity of the study and the necessity of making it.
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1.Giris

Vergi affi devletin egemenlik yetkisini kullanarak vergi alacagindan vazge¢mesidir.
Boylelikle af kanunlarina bagvuran ve kanunlarda gerekli sartlari yerine getiren
miikelleflerin vergi borcunun bir kismi1 ortadan kalkmaktadir (Kargi, 2011:103).
Vergi aflarma cesitli nedenlerle basvurulmaktadir. Ilgili nedenler; politik, mali,
ekonomik, sosyal ve idari ve teknik gerekgelere dayanmaktadir (Atceken ve vd.,
2018: 60).

Genel olarak, vergi kanunlarina aykir1 hareket edenlere uygulanan idari ve hukuki
yaptirimlarin ortadan kaldirilmasi seklinde tanimlanan vergi affi diizenlemelerine
Tiirkiye'de ¢ok sik basvurulmustur. Son otuz yillik siirece bakildiginda 14 tane vergi
afft kanunu ¢ikartildig1 goriilmektedir. Cikartilan kanunlarda Af kavrami yerine, “
yeniden yapilandirma”, vergi barisi” ve “varliklarin ekonomiye
kazandirilmas:” gibi ifadeler kullanilarak toplumda olusacak olumsuz alginin da

oniine gegmek amaglanmistir (Ozgiiven, 2018: 38).

» 13

varlik barisi”,

Calismanin temelini vergi aflarina basvurma gerekcelerinin incelenmesi Ve
ekonomik ve politik gerekgelerin karsilastirildiginda hangi gerekgenin vergi affi
¢ikarilmasi iizerinde daha etkili oldugunun Probit modeli kullanilarak tespit edilmesi
olusturmaktadir. Caligmanin konusu son otuz yil ve vergiye iliskin af kanunlart ile
sinirlandirilmistir. Analiz sonucunda politik gerekgelerden genel se¢imlerin vergi affi
cikarilmast tlizerinde ekonomik gerekcelere gore daha etkili oldugu sonucuna
varilmistir.

Calismanin giris boliimiinden sonra ikinci bolimiinde vergi affi kavrami teorik
olarak incelenmistir. Ugiincii boéliimde ise vergi aflarinin tarihsel gelisimi ve
¢ikarilma gerekgeleri ortaya konulmustur. Doérdiincii boliimde ise Probit model
kullanilarak vergiye iliskin af kanunlarin ¢ikarilmasmin altinda yatan gerekg¢enin
ekonomik mi politik mi oldugunun tespiti yapilmistir. Analiz sonucunda ise; genel
secimlerden Once vergiye iliskin af kanunlarinin ¢ikma olasiliginin %34 arttig1 ortaya
konulmustur.

2.Vergi Affi Kavraminin Teorik Olarak Incelenmesi

Vergi alacaklar1 kamu gelirleri iginde 6nemli bir paya sahiptir. Vergi aflar1 ile devlet
bu alacaklarinin bir kismindan vazgecerek bir kismmin da hazineye intikalini
saglamaktadir.

Vergi aflar1 mali ve sosyal giidiilii olan yasama tasarruflar1 olarak da tanimlanabilir.
Vergi aflarinin en 6nemli 6zelligi, devletin vergiye iliskin alacagindan vazgecmesidir

(Oz ve Buyrukoglu, 2011: 1).
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Af; hem vergi borcunu hem de vergi cezalarin1 ortadan kaldiran nedenler arasinda
sayilarak devletin tek tarafli olarak vergi alacagindan vazge¢cmesidir (Oncel ve vd.,
2011: 219). Mali af ile vergi affi kurumu karsilagtirildiginda mali af vergi aflarini1 da
icine alan daha kapsamli bir uygulamadir. Bunun yaninda mali af kavrami vergi
affina nazaran daha belirsiz ve genis bir kavramdir. Vergi affinin sinirlart daha
belirgindir (D6nmez, 2002: 52).

Vergi aflar1 genellikle vergi cezalarini ortadan kaldirmaya yonelik olsa da bazen af
kanunlar1 araciligiyla vergi asillarinin da ortadan kaldirildigi goériilmektedir. Devlet
af kanunlar1 ile egemenlik giiciine dayanarak toplama hakk: oldugu vergilerden
vazge¢mektedir. Vergi aflarina iliskin diizenlemeler Anayasanin 87. maddesinde
diizenlenmesine ragmen Vergi Usul Kanununda (VUK) vergi affi kavramina yer
verilmemistir. Bunun yaninda, af kanunlari da Anayasa Mahkemesinin yargisal
denetimine tabiidir. (Tagkin, 2010: 125).

Anayasanin af kanunu ¢ikarilmasina iliskin 87. maddesi asagidaki gibidir.

“Turkiye Bayik Millet Meclisinin gorev ve yetkileri, kanun koymak, degistirmek ve
kaldirmak; biitce ve kesin hesap kanun tekliflerini goriismek ve kabul etmek; para
basilmasina ve savas ldmina karar vermek; milletlerarast andlasmalarin
onaylanmasini uygun bulmak, Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi iiye tamsayisinin begste
ti¢ cogunlugunun karar: ile genel ve ozel af ildnina karar vermek ve Anayasanin
diger maddelerinde ongdriilen yetkileri kullanmak ve gorevleri yerine getirmektir. ”
Ilgili hiikiim ile TBMM’nin yasa koymak, degistirmek, kaldirmak, genel ve 6zel af
ilanina karar vermek konusunda yetkili oldugu hiikiim altina alinmigtir. Anayasanin
73. maddesinde ise vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikimliliklerin yasayla
konulacagi ve yine yasayla degistirilip kaldirilacag: hitkkiim altina alinmigtir. Sayilan
hikiimler cercevesinde iilkemizde vergi affi ¢ikarma yetkisi, genel ve 6zel af ilanina
da yetkili olan TBMM ye aittir (Agar, 2005: 331).

Af kanunlarimin c¢ikarilmas: vergilere iligkin olarak VUK’ta diizenlenerek vergi
sisteminin igerisine yerlestirilmese de, normlar hiyerarsisinde kanunlarinin da
hiyerarsik olarak tizerinde olan Anayasada agikca diizenlenmistir.

Af kanunlarinin ¢ikarilmasini hususunda hakli bulan goriislerin mevcut olmasinin
yaninda ¢ikarilmamasi gerektigini savunan goriisler de mevcuttur.

Af kanunu ¢ikarilmasini hakli bulan goriisler, aflarin miikelleflere 6denmemis
vergilerini 6deme imkani saglayacagi ve boylece kisa vadede gelir etkisi ortaya
cikaracagini savunmaktadir. Vergi affinin karsitlart ise affin gelirler {izerindeki
etkisinin oldukea kiigiik diizeylerde gergeklestigini ifade ederek uzun vadede vergi
aflarinin olumsuz sonuglara yol agacagini savunmaktadirlar (Edizdogan ve Giimiis,
2013: 104). Vergi af kanunlarinin birgok iilkede ¢ikarilmasi aflar1 kaginilmaz kilan
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mali, ekonomik, siyasi ve sosyal nedenlerin varliginin gostergesidir (Savasan, 2006:
43). Bunlarin yaninda af kanunlarmin ¢ikarilmasinin amaglarindan birisi de vergi
incelemesinin yetersizliginin ortaya ¢ikardig1 sonuglarin telafi edilmesidir (Oncel
vd., 2011: 220).

Vergi aflariin ¢ikarilmasi yaninda basarili olmasi i¢in asagidaki 6zellikleri tagimasi
sarttir. {lgili sartlar asagidaki gibidir (Andig, 2014: 60).

- Vergi af kanunlarinin bir kereye mahsus ¢ikarilmasi,

- Vergi af kanunlarinin vergi sistemini giiclendirici politikalarla es zamanh
yiiriitiilmesi,

- Vergi af kanunlarinin iceriginin miikellef tarafindan anlasilir olacak sekilde
tanittminin yapilmasidir.

Bunlara ilave olarak vergi af kanunlarimizin daha etkin olmasi i¢in goriisiimiizce;
vergi af kanunlarindan yararlananlarin  bir daha ¢ikan af kanunundan
yararlandirilmamast  gerektigidir. Boylece miikellefler af kanunu ¢ikacak
beklentisiyle vergi 6dememeye yonelmeyecektir.

3.Tiirkiye’de Vergiye Iliskin Af Kanunlarimn Tarihsel Gelisimi ve Af
Kanunlarmin Cikarilma Gerekgelerinin Incelenmesi

Ilgili baslik altinda &nce Tiirkiye’de af kanunlarmin tarihsel gelisimi incelenmis daha
sonrasinda ise af kanunlarinin ¢ikarilma gerekceleri incelenmistir.

3.1. Tarihsel Gelisim

Vergi aflarina gegmisten gliniimiize bakildiginda sik¢a af kanunlarinin ¢ikarildig
goriilmektedir. Asagida vergi aflar1 yillar itibariyle tablo seklinde yer almaktadir
(Yurdakul, 2013:79).

Vergi Aflarina Bagvurulma Tarihi Af Kanunun Adi

1988 3505 Sayili Kanun (Gegici 1. Madde)
1988 3512 Sayili Kanun

1990 3689 Sayili Kanun (Gegici 1. Madde)
1992 3787 Sayili Kanun

1997 400 Sayili Tahsilat Genel Tebligi
1998 4369 Sayili Kanun

2001 414 Sayili Tahsilat Genel Tebligi
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2002 4746 Sayili Kanun ile Emlak Vergisine iliskin Af Diizenlemesi

2003 4811 Sayih Vergi Baris1 Kanunu

2008 5811 Sayih Bazi Varliklarm Milli Ekonomiye Kazandirilmasi
Hakkinda Kanun

2011 6111 Sayili Kanun

2013 6486 Sayili Kanun

2016 6736 Sayili Bazi Alacaklarm Yeniden Yapilandirimasina iliskin
Kanun

2018 7143 Sayilh  Vergi ve Diger Bazi Alacaklarin  Yeniden
Yapilandirilmast ile Bazi Kanunlarda Degisiklik yapilmasmna Iliskin
Kanun

Kaynak: Tablonun 1988-2011 yillar1 araligindaki boliimii Yurdakul’un ¢alismasindan alinmis olup, son yillarda ¢ikarilan af
kanunlari tarafimizca tabloya eklenmistir.

Yillar itibariyle Af Kanunlarinin Tarihsel
Gelisimi
30
20

10

8889909192939495969798990 1 2 3 4 5 6 7 8 9101112131415161718

e Y|||ar itibariyle Af Kanunlarinin Tarihsel Gelisimi

Yukaridaki grafikte ise yillar itibariyle af kanunlarimin c¢ikarilma sikligi yer
almaktadir. Grafik af kanunlarinin tarihsel siire¢ i¢inde sikca cikarildigimi agikca
ortaya koymaktadir. 1988 yilindan bu yana 14 kez af kanunu ¢ikarilmistir. Son 30 yil
icinde 14 kez af kanunu c¢ikarilmasi ortalama olarak 2 yilda bir af kanunu
cikarildiginin gostergesidir.

3.2. Vergi Affinin Cikarilma Gerekceleri
Vergi af kanunlar1 politik, ekonomik, mali ve sosyal gerekgelerle ¢ikarilmaktadir.
Asagida basliklar halinde ¢ikarilma gerekceleri incelenmistir.

a. Politik Gerekgeler

Devletin vergi affi ¢ikarmasi altinda yatan politik nedenler se¢imlerdir. Genel se¢im
ve yerel secimler oncesinde af kanunlarina bagvurulmaktadir. Asagidaki grafikte af
kanunlarinin ¢ikarildig: yillar ile genel se¢imlerin yapildig: yillar iliskilendirilmistir.
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Genel Secimlerin Af Kanunlariile
lliskilendirilmesi
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e Genel Segim Yillar e Af Kanunlarinin Cikarildigi Yillar

Yukaridaki grafikte mavi egri genel se¢im yillari temsil etmekteyken turuncu egri
af kanunlarinin ¢ikarildigr yillart temsil etmektedir. Genel se¢imler ile af kanunlar
iliskilendirildiginde; genel se¢imlerden Oncesinde af kanunlarmin ¢ikarildig:
goriilmektedir.

Yerel Secimlerin Af Kanunlari ile
lliskilendirilmesi

25

AL

87 89 91 93 95 97 99 20012003200520072009 11

(6]

e Yerel| Secim Yillari e Af Kanunlarinin Cikarildigi Yillar
Yukaridaki grafikte mavi egri yerel se¢im tarihlerini, turuncu egri ise af kanunlarinin

cikarildigr tarihleri temsil etmektedir. Egrilerden af kanunlarinin ¢ikarildig yillart
takiben yerel se¢imlerin yapildig: goriilmektedir.

Grafiklerden hareketle yorum yapildiginda genel secimlerin af kanunlari
cikarilmasini yerel se¢imlere nazaran daha fazla etkiledigi goriilmektedir.

b. Ekonomik ve Mali Gerekceler

Devletin af kanunu ¢ikarmasinimn altinda yatan baglica ekonomik neden ekonomik
krizlerdir. Ekonomik kriz nedeniyle isletmelerin mali giiciiniin zayiflamasi ve buna
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bagli olarak vergi borglarimi Odeyemez hale gelmesi vergi affinin ¢ikarilma
gerekliligini ortaya koymaktadir. Bunun yaninda hiikiimetler piyasayr canlandirmak
ve kayit dis1 ekonomiyi 6nlemek i¢inde vergi aflarima bagvurmaktadir (Cetin, 2007:
173).

Asagidaki grafikte ekonomik kriz yillari ile vergiye iliskin af kanunlariin ¢ikarildig
yillar iliskilendirilmistir.

Ekonomik Krizlerin Af Kanunlari ile
lliskilendirilmesi
35
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e [ konomik Kriz Yillar Af Kanunlarinin Cikarildigi Yillar

Ekonomik krizler ile af kanunlarinin ¢ikarildigi yillar iligkilendirildiginde olmasi
gereken ekonomik kriz yillarinda veya sonrasinda meydana gelebilecek zararlari
telafi etmek ic¢in af kanunlarmin ¢ikarilmasidir. Ekonomik krizden 6nce ekonomide
daralma meydana geldigi i¢in kriz dncesinde de af kanunu ¢ikartilmast muhtemeldir.
Grafiklerden hareketle ekonomik krizler ile se¢imlerin af kanunlarinin g¢ikarilmasi
iizerinde etkisi karsilagtirildiginda, grafiklerdeki egrilerin sikligi ve birbirini takip
etmesi gerekgesiyle secimlerin af kanunlarinin ¢ikarilmasi tizerinde etkisinin daha
fazla oldugu goriilmektedir. Analiz boliimiinde de ortaya ¢ikan sonug ilgili ifademizi
desteklemektedir.

Vergi af kanunlarinin ¢gikarilmasinda mali gerekgelerin temelini ise kamu giderlerinin
karsilanmasi amaciyla devletin gelir elde etme ihtiyact olusturmaktadir. Devlet en
onemli gelir kaynaklarindan olan vergi gelirlerinin hazineye intikalini kolaylastirmak
icin vergiye iliskin af kanunlarina basvurmaktadir. Bunun yaninda biit¢e aciklarinin
kapanmas1 amaciyla af kanunlar1 ¢ikartilmasi da mali gerekcelerdendir.

C. Sosyal Gerekceler
Vergiye iliskin af kanunlariin ¢ikarilmasimin altinda yatan sosyal gerekce, vergisel

yilkiimliiliklerini yerine getiremeyen ve ekonomik gerekgelere bagli olarak
o6demekte zorlanan miikelleflerin vergiye gonillii uyumunu saglamak ve vergi
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0demeye yonelmesini saglamaktir. Fakat sosyal gerek¢enin basarili olabilmesi i¢in af
kanunlar1 ¢ok sik c¢ikarilmamalidir. Aksi taktirde tam tersi etki yapmasi ve
miikellefleri vergi 6dememeye yoneltmesi muhtemeldir.

Nitekim bir diger ¢alismada da sik sik tekrarlanan vergi aflarinin miikelleflerin
devlete duydugu giiveni zedeleyerek, vergiye goniilli uyumunu da azalttigi
belirtilmistir (Demir vd., 2016: 284).

d. Idari ve Teknik Gerekgeler

Ilgili gerekgelerin altinda idarenin vergi denetimi vyiikiinii azaltmak ve yargi
organlarinin ig yiikiinii azaltmak yer almaktadir. Fakat adalet agisindan vergi
denetimi yapilmasi ve vergiye iligskin af kanunlarinin ¢ikartilmasi karsilastirildiginda
vergi denetiminin ¢ok daha adaletli bir uygulama oldugu yadsinamaz bir gergektir.

4. Tiirkiye’de Vergi Aflarinin Cikarilmasimin Altinda Yatan Ekonomik ve
Politik Gerekgelerin Karsilastirilmasi: Probit Modeli

Asagidaki tabloda vergi aflarinin ¢ikarilma siklig1 iizerinde genel se¢im, yerel se¢im
ve ekonomik krizlerin etkisi yer almaktadir.

Tablo 1: Probit Tahmin Sonuglari

) ) 3)
Degigkenler Af Kanunlart Af Kanunlar1 Af Kanunlari
Genel Secgimler 0,904*
(0,514)
Yerel Secimler -0,917
(0,659)
Ekonomik kriz -0,535
(0,723)
Sabit -0,473* -0,0502 -0,140
(0,278) (0,251) (0,242)
LR chi2(1) 3,19 2,14 0,57
Pseudo R? 0,07 0,05 0,01
Gozlem Sayisi 31 31 31

Parantez igerinde standart hatalar gosterilmektedir.
*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Tiirkiye’de af kanunlarinin ¢ikarilma yillarinin tahmini i¢in uygun yontem olarak
yapisal degisikligin varligini kontrol eden Probit model kullanilmistir. Bu model Cox
(1972)’un yari-parametrik oransal risk modeline benzerdir. Modelde ele alinan
degiskenler 1987-2018 donemi icin yillik incelenmistir. Analizde kullanilan bagimsiz
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degiskenler, Tirkiye’de 1987-2018 yillar1 arasindaki genel se¢imler, yerel secimler
ve ekonomik krizlerdir. Bagimsiz degiskenler, o yil i¢erisinde genel se¢im yapildi ise
1, yerel se¢cim yapildi ise 1, ekonomik kriz yasandi ise 1 degerini, diger hallerde 0
degerini almaktadirlar. Bagimli degisken ise af kanunlaridir.

1 tyilinda af kanunu ¢ikarildi ise
Afe = A
0 tyilinda af kanunu yok

Tahmin edilen probit model asagidaki gibidir:

Prob(Ai—1 = 1) = @(Bo + P11)
1)

Af kanunlarinin genel se¢im yapilan yillardan bir y1l dnce ¢ikarilip ¢ikarilmadigini
tahmin etmek i¢in bagimli degiskenin bir y1l gecikmeli degeri alinmustir.

Tablo 1°de (1) nolu denklemin probit model ile tahmin sonuclar1 gosterilmektedir. Af
kanunlarinin ¢ikarilma yillarinin genel secimler, yerel secimler ve ekonomik krizler
ile olan iliskisi sirasiyla model 1, model 2 ve model 3’te incelenmistir. Model 1°de
genel secimler degiskenin isareti pozitif ve istatistiki olarak anlamlidir. Buna gore
genel secim yillarindan bir yil 6nce af kanunlar1 ¢ikarilma olasiligi artmaktadir.
Model 2’de yerel se¢imler ve model 3’te ekonomik krizler ile af kanunlarmin
cikarilma iligkisi bulunmamistir. Probit modelde tahmin edilen katsayilar bagimsiz
degiskenin bagimlhi degisken iizerindeki etkisini yorumlamak i¢in yeterli degildir.
Marjinal etkilerin hesaplanmasi gerekir (Williams, 2012). Analizimizde genel se¢im
degiskenin af kanunlar1 degiskeni {izerindeki marjinal etkisi 0,34 olarak
bulunmustur . Genel secimler oncesinde af kanunlari c¢ikma olasihig %34
artmaktadir. Buldugumuz sonug, Le Borgne (2005) calismasinda ulasilan bulguya
paraleldir. Le Borgne (2005) 1977-1998 donemi igin ABD eyaletlerinin verilerini
kullanarak, vergi aflarinin ekonomik ve politik belirleyicileri {izerine yaptig
caligsmada, secim donemlerinde idarecilerin vergi aflar1 ¢ikarma olasiliginin arttigini
bulmustur. Bayer vd. (2014), vergi aflarinin nasil ortaya ¢iktigini arastirmak ig¢in
teorik ve ampirik ¢alismalar yapmiglardir. Ampirik ¢alisma i¢in ABD eyaletlerinin
1981 ve 2011 yillart arast verileri ile probit model kullanmiglardir. Calismanin
sonuglarina gore vergi aflart hiikkiimetlerin mali gereksinimleri ile iligkilidir. Se¢imler
ile etkili degildir.

Calismamiz vergi af kanunlarin belirleyicileri ile ilgili literatiire katki sunmaktadir.
Literatiirde vergi aflari, ekonomik ve politik faktdrler olmak {izere iki diizlemde
incelenmektedir. Bizim calismamiz politik ekonomi tarafina katki yapmaktadir.
Politik etkenler (genel secimler) vergi aflarinin zamanlamasini etki etmektedir.

4 OP(yi=1|x;

6xi

OE(yilx; '
= U0 = o (xR
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Politikacilar se¢imler dncesi vergilerini artirma yerine vergi aflar1 ¢ikarmayi tercih
etmektedirler.

5. Sonug¢ ve Oneriler

Vergi aflari, devletin egemenlik yetkisi aracilifiyla vergi ve/veya cezaya iliskin
gelirlerinin  bir kismindan vazgecerek vergisini 6demeyen ve/veya o6demekte
zorlanan miikelleflere kolaylik saglamasidir.

Vergi aflarinin tarihsel gelisimine bakildiginda son otuz yilda ortalama iki yilda bir
af kanunlarinin ¢ikarildig: tespit edilmistir. Gelir elde etme i¢in kisa vadeli ¢oziim
yolu olarak vergi aflarmin c¢ikarilmasinin siklifi vergileme ilkelerini ve vergi
sisteminin de ¢ogu kez zedelendiginin gostergesidir. Bu gerekgeyle sik araliklarla
vergi af kanunu ¢ikartmaktansa hakli gerekceler oldugunda bdyle bir yola bagvurmak
bir nebze de olsa zedelenmeyi hafifletecektir.

Calismamizda vergiye iliskin af kanunu c¢ikarilmasinin altinda yatan temel
gerekcelerden olan ekonomik ve politik gerekceler arasinda Probit model
kullanilarak karsilagtirma yapilmistir. Teorik olarak disiintildiigiinde vergi affi
cikarilmasinda ekonomik krizlerin roliiniin fazla olmasi beklenirken, analiz
sonucunda politik gerekgeler i¢inde genel se¢imlerin vergi af kanunu ¢ikarmada daha
etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Analiz sonucunda genel segimlerin Oncesinde vergiye iliskin af kanunlarinin
cikarilmasini %34 artirdig tespit edilmistir. Bunun yaninda yerel se¢cim ve ekonomik
krizlerle vergiye iligkin af kanunlarinin herhangi bir iliskisi olmadig: tespit edilmistir.
Sikca cikarilan af kanunlart 6nlemek i¢in ¢6ziim yolu olarak hakli bir gerekge
olmadan keyfi olarak vergi af kanunlari g¢ikarilmasi yasaklanmalidir. Bu noktada
hakli gerekcelerde agikga ortaya konulmalidir. Hakli gerekce olarak agir ekonomik
kriz donemleri ve deprem gibi olaganiisti durumlar kabul edilebilirdir. Bunun
digindaki keyfi nedenlerle vergi aflari ¢ikartilmamalidir.

Vergi aflarina basvurmak yerine vergi denetimleri siklastirilmahidir. Tarh
zamanasimi i¢inde en az bir kerede olsa biitiin miikelleflere vergi incelemesi
yapilmahdir. Ilgili durum genellik ve adalet ilkesini saglama amacina da yoneliktir
(Celikkaya ve Tekin, 2018: 61). Vergi denetimlerinin siklastirilmasi vergi aflar ile
karsilagtirildiginda daha adaletli bir uygulama olacagi yadsinamaz bir gergektir.

Devletin politik gerekgelerle sik olarak vergiye iliskin af kanunu g¢ikarmamasi
yaninda; af kanunlarina bagvuran miikelleflerin tespit edilerek miikelleflerin bir cok
kez af kanunlarina bagvurulmasi yasaklanmalidir. Miikelleflerin ¢ikan af kanunlarina
her defasinda basvurmasi yani bunu aligkanlik haline getirmesi vergilerini
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O0demeyerek vergi gelirlerinin azalmasina yol acacaktir. Bu durumun Onlenmesi
icinde miikelleflerin af kanunlarindan siirekli yararlanmasinin oniine gecilmelidir.
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