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ECONOMIC INDICATORS AND HOUSING DEVELOPMENT:
REGIONAL BASED EXPLORATORY ANALYSIS IN TURKEY

EKONOMIK GOSTERGELER VE KONUT SEKTORU GELISIMI:
TURKIYE ORNEGININ BOLGE OLCEGINDE ANALIZi
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Abstract

The relationship between economic growth and housing construction sector activity has been under
scrutiny internationally for more than five decades. This study seeks to add to this literature by exploring
the economic drivers of housing construction activity in Turkey. The case study is important for three
reasons: first, this analysis is one of the rare studies to have been undertaken in an emerging market
context; second, as in many global markets, there is considerable spatial variation in activity across the
country and, in a manner that is replicable for European markets, we have addressed this phenomena
by combining insights generated by undertaking analysis at different spatial scales (NUTS levels);
third, we offer a strategy that might be replicated elsewhere for measuring construction activity in the
absence of housing starts and completion data. The results of our analysis suggest that rather than being

*%%

a function of uneven economic growth, much of the variation in construction activity might actually

be a consequence of land use regulation, proactive planning and other public policy interventions at
local and national level.

Keywords: Housing construction activity, residential building permits, economic indicators, Turkey

JEL Classification: R11, R31, L74

Ozet

Ekonomik gostergeler ve konut sektoriiniin gelisimi arasindaki iliski ozellikle son elli yildir
aragtirmacilarin dikkatini gekmekte ve ¢aligmalara konu olmaktadir. Bu ¢aligma, ilgili literature,
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Tiirkiyede konut sektorii ve ekonomik gostergeler arasindaki iliskiyi mekansal bazda ortaya koyarak
katkida bulunmay1 amaglamaktadir. Tiirkiye &rnegi ii¢c nedenle énem kazanmaktadir: ilk olarak,
gelismekte olan tlkeler kiimesinde yer alan Tiirkiye 6rneginde sosyo-ekonomik gostergeler ve
konut sektorii mekansal gelisimi arasindaki iliskinin analizi ilgili literatiire Tiirkiye 6rnegiyle katki
sunacaktir. Tkinci olarak, konut sektdriiniin mekansal gelisimi heterojen bir yap1 gostermektedir.
Heterojen gelismeye neden olan unsurlarin analizi bu yapisal durumun farkli mekansal 6l¢eklerde nasil
gergeklestigini anlamanin yani sira politika gelistirme siireglerine katkida bulunacaktir. Bu baglamda,
bu ¢alismada mekansal farklilagma {i¢ farkli istatistiki bolge diizeyinde analiz edilmis ve mekansal
farklilasmanin yansitilmasinda hem analiz 6lgeginin hem de yerel diizeyde politika gelistirmenin
6nemi ortaya konmustur. Son alarak, ¢aligma, baglanan ve bitirilen konut ingaati sayisini gosteren
verinin olmadig1 durumlarda, konut ingaat izin istatistiklerinin kullanilmas: yoluyla sektor ve temel
ekonomik gostergeler arasindaki iliskinin analiz edilebilecegini gosteren érnek bir calismadir. Ug farkli
NUTS bolgesi diizeyinde yapilan analiz sonuglar1 gostermektedir ki konut sektoriiniin gelismislik
diizeyi bolgelerin ekonomik gelismislikler yani sira planlama ve arsa ve arazi politikalar ile yerel ve
ulusal diizeyde kamu yatirimlarindan etkilenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Konut ingaat sektorii, konut insaat izni, ekonomik gostergeler, Tiirkiye

JEL Siniflandirmasi: R11, R31, L74

1. Introduction

There is a long-standing international literature that seeks to explain both spatial and temporal
variations in housing construction activity!. This applied research points to the influence of a
variety of social and economic drivers of construction activity and applies a range of statistical and
econometric modelling techniques to help understand the causal relationships between housing
and the economy and the relative importance of various factors in different institutional settings.

There are two main limitations in the existing literature that we seek to address here. First,
most of the existing empirical research on this topic focuses on case study areas that real estate
analysts would tend to classify as mature markets. There is a relative lack of analysis of emerging
markets, even though it has long been recognised that these are likely to have different structural
characteristics and follow different dynamic paths?. This paper seeks to address this by looking
at evidence from Turkey. The contribution of construction sector to national GDP averaged 6
per cent between 1998 and 2014. Data from between 2002 and 2014 shows a positive and strong
correlation (0.84) between economic growth and the growth of the construction sector in Turkey?>.
The employment capacity of the sector is significant, making up 5.6% of the total employment in
2005, and growing to 7.3% by 2014 In the recent past, both national and local policy makers in

1 See Maisel for an early contribution, MAISEL, S.J. (1963). A Theory of Fluctuations in Residential Construction
Starts, The American Economic Review, 53(3), 359-383.

2 KEOGH, G., DArchy, E. (1999). Property Market Efficiency: An Institutional Economics Perspective, Urban
Studies, 36(13), 2401-2414.

3 TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (2014a). Illere Gore Insaat Izin Istatistikleri, Haziran 2014 (Veri TUIK den
satin alinmistir); TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (2015a). Istatistiksel Tablolar, Uretim Yontemi ile GSYH, Sabit
Fiyatlarla GSYH, Faaliyet Kollarina Gére GSYH, Temmuz 2015, http://www.tuik.gov.tr/PreTabloArama.do

4 TMB (Turkiye Muteahhitler Birligi) (2015). Insaat Sektoru Analizi Bulteni, 2015/Temmuz, Ankara.
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Turkey have prioritised construction activity as a central feature of economic growth strategies.
This has been underpinned by public investment in infrastructure. This strategy, which is
common in many emerging market contexts, has had interesting yet untested impacts on the rate
and spatial pattern of development activity. Interestingly, in this context, Alkay et al > hypothesise
that proactive planning and local economic development policy interventions might arguably
be causing a break between economic fundamentals and construction sector activity at local
and national levels. Thus, given the market and policy context, Turkey offers useful lessons for
analysts and policy makers working in other emerging market contexts.

Second, most of the existing studies tend to focus on aggregate, national level data. As a result,
much of this analysis tends to underplay the importance of what are often quite significant spatial
differences in construction activity between municipalities and regions. This research seeks to
address this weakness by analysing data at three different spatial scales, namely NUTS 1, 2 and
3 levels, over the period between 2004 and 2014. Although the social and economic indicators
available at these levels vary, the modelling strategy adopted here allows us to reflect on the
cumulative insights from the three sets of models.

In most studies of construction activity, analysts use either housing starts or housing completions
as the key measure of activity levels. Starts are often criticised as, in some contexts and in times
of recession, not all projects that begin reach completion. Completions data, while generally
viewed as more reliable, tend to lag economic indicators by large and varied margins due to
the complexity of the development process. The need to accurately accommodate complex lag
structure adds to the challenging nature of the modelling process and is made more difficult in
emerging market studies where time-series tend to be quite short. To compound these issues,
these data are not readily available in many markets. To overcome, the paucity of the data on
housing starts and completions, this paper analyses the volume of residential building permits.
Again, there are weaknesses with this data source, not least the possibility that not all permits
granted are translated into projects and completions. But, following Henneberry et al® and
Bramley and Watkins” who also use measures based on the permission to build, the view here
is that these data providing a useful starting point from which to understand the relationship
between the economy and housing development and that they might be used more widely as long
as, in line with normal scientific practice, appropriate caveats are added to the conclusions drawn.

The paperis developed in three further sections. The next section reviews the existing international
literature on the relationship between economic indicators and construction activity. The review
is used to identify potential explanatory variables and methods that might be used in the applied
analysis of the Turkish housing construction sector. Section three provides an overview of the

5  ALKAY, E., Watkins, C. & Keskin, B. (2018). Explaining Spatial Variation in Housing Construction Activity in Turkey,
International Journal of Strategic Property Management, 22(2), 119-130, https://doi.org/10.3846/ijspm.2018.443

6  HENNEBERRY, J., McGough, T., Mouzakis, F (2005). “Estimating the Impact of Planning on Commercial Property
Markets” in Adams, D, Watkins, C and White, M (Eds) Planning, Public Policy and Property Markets, Oxford:
Blackwells

7 BRAMLEY, G., Watkins, C. (1995) Steering the Housing Market, Bristol, Policy Press.
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research design and data used; reflects the models developed draw on the factors shown to be

important in the international literature and in the stylised account of Turkish market dynamics;

outlines the model results at each spatial level. The concluding section offers some broader

reflections and through on the future research agenda.

2. Modelling the Relationship between Economic Growth and Housing
Construction Activity

Construction sector activity both drives economic growth and is driven by it. The potential

to use construction activity to underpin growth has long held appeal to policy makers, while

understanding the impact of growth on building levels has been of critical interest to market

analysts. This had led to the development of a voluminous literature that looks at various

different aspects of the two-way relationship®. Key contributions to the literature focus on the

employment impacts of development’; others attempt to assess the role of the construction sector

and economic growth in economies at different stages of the business cycle!?, while others seek

to model the causal forward links from construction!!. This literature provides useful insights

into alternative modelling strategies and offers a clear steer on what variables might helpfully be

included in models using Turkish data.

8

10

11

For further discussions see, POLENSKE, K.R., Sivitanides, P. (1990). Linkages in the construction sector, The Annals
of Regional Science, 24, 147-161; BIELSA, J., Duarte, R. (2011). Size and linkages of Spanish construction industry:
key sector or deformation of the economy? Cambridge Journal of Economics, 35, 317-334; BON, R, Birgoniil, T. &
Ozdogan, 1. (1999). An input-output analysis of the Turkish construction sector, 1973-1990: a note, Construction
Management and Economics, 17(5), 543-551; KOFOWOROLA, O.E, Gheewala, S. (2008). An input-output analysis
of Thailand construction sector, Construction Management and Economics, 26, 1227-1240; PIETROFORTE, R.,
Bon, R. (1995). An input-output analysis of the Italian construction sector, 1959-1998, Construction Management
and Economics, 13, 253-262; SONG, Y., Liu, C., Langston, C. (2006). Linkage measures of the construction sector
using the hypothetical extraction method, Construction Management and Economics, 24, 579-589; ILHAN, B,
Yaman, H. (2011). A comparative input-output analysis of the construction sector in Turkey and EU countries,
Engineering, Construction and Architectural Management, 18(3), 248-265.

WELLS, J., Wall, D. (2003). The expansion of employment opportunities in the building construction sector in the
context of structural adjustment: some evidence from Kenya and Tanzania, Habitat International, 27, 325-337.

See, GIANG, D.T.H., Pheng, L.S. (2011). Role of construction in economic development: Review of key concepts
in the past 40 years, Habitat International, 35, 118-125; OFORI, G. (2001). Indicators for measuring construction
industry development in developing countries, Building Research and Information, 29(1), 40-50; CHOW, G.C.
(1993). Capital formation and economic growth in China, The Quarterly Journal of Economics, 108(3), 809-842;
MALLICK, H. & Mahalik, M.K. (2010). Constructing the economy: the role of construction sector in India’s growth,
Journal of Real Estate Finance Economy, 40, 368-384; PIETROFORTE, R., Gregori, T. (2003). An input-output
analysis of the construction sector in highly-developed economies, Construction Management and Economics, 21,
319-327; RUDDOCK, L., Lopes, J. (2006). The construction sector and economic development: the ‘Bon curve,
Construction Management and Economics, 24, 717-723; SU, C-K., Lin, C-Y., Wang, M-T. (2003). Taiwanese
construction sector in a growing ‘maturity’ economy, 1964-1999. Construction Management and Economics, 21,
7, 719-728; WELLS, J. (2001). Construction and capital formation in less developed economies: unravelling the
informal sector in an African city, Construction Management and Economics, 19(3), 267-274.

See, CHANG, T., Nieh, C.C. (2004). A note on testing the causal link between construction activity and economic
growth in Taiwan, Journal of Asian Economics, 15, 591-598; OZKAN, E, Ozkan, O., Gunduz, M. (2012). Causal
relationship between construction investment policy and economic growth in Turkey, Technological Forecasting &
Social Change, 79, 362-370.
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For instance, Rahman and Mustafa'!2, use vector cointegration analysis to illustrate that there are
complex two-way relationship between real estate activity and the wider economy. They show
that US housing starts both help to drive changes in real Gross Domestic Product and are driven
by national output growth. The analysis, which draws on data from between 1960 and 1993, also
shows that levels of real consumer debt and changes in the long-term interest rate, which can
indicate likely changes to demand levels, have an important impact on construction activity.

The findings are consistent with those of Topel and Rosen!® who also explore aggregate data
for the US and demonstrate that investment in housing development activity is driven by wider
economic conditions. Specifically they use real income rather than GDP as a proxy for growth.
They also show that lagged price changes and construction costs are important, given that
individually and in combination they impact on expectations about development profits.

Ewing and Wang! apply different methods, ARIMA, Vector Error Correction Models, and
Generalised Impulse Response functions in attempt to understand the macroeconomic influences
on US housing starts. Using data from between 1981 and 2001, they show that starts are inversely
related to inflation, as measured by the Consumer price index, as well as real output and real
interest rates.

Several other studies place greater weight on the importance of credit availability and mortgage
finance. Puri and Van Lierop!®, for instance, develop an econometric model with a stock-flow
structure that illustrates the crucial importance of the cost and availability of credit on the volume
of housing starts. These results are supported by those of Thom!® who develops a four variable
VAR model that shows that interest rates and mortgage availability were highly significant in
shaping US housing starts between 1967 and 1984.

Some of these findings also resonate with those from a later cross-sectional study by Mayer and
Tsuriel Sommerville!” who show that planning permission for single-family homes, which is
used as a proxy for new housing activity, is influenced by interest rates and lagged house price
growth. The study, which focuses on data from different planning jurisdictions rather than
national level data, also shows that demographic factors, a key driver of household growth and
housing demand, also influence planning applications and permissions. More importantly it
also illustrates the importance of policy regimes and finds that the time taken to make planning
decisions, the restrictiveness of development control regime, and the level of development fees

12 RAHMAN, M., Mustafa, M. (1997). Growth in US housing starts, real consumer depth, real GDP and the long-term
real interest rate: a vector cointegration analysis, Applied Economic Letters, 4, 757-759.

13 TOPEL, R, Rosen, S. (1988). Housing investment in the United States, Journal of Political Economy, 96(4), 718-740.

14 EWING, B.T., Wang, Y. (2005). Single housing starts and macroeconomic activity: an application of generalized
impulse response analysis, Applied Economic Letters, 12, 187-190.

15 PURI, A.K,, Van Lierop, J. (1988). Forcasting housing starts, International Journal of Forecasting, 4(1), 125-134.

16 THOM, R. (1985). The Relationship between Housing Starts and Mortgage Availability, The Review of Economics
and Statistics, 67(4), 693-696.

17 MAYER, C.J., Tsuriel Somerville, C. (2000). Land use regulation and new construction, Regional Science and Urban
Economics, 30, 639-662.
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have significant impacts. There is further evidence that political and institutional structures
matter elsewhere in the literature. Huang!8, for instance, provides evidence that the atomistic
structure of the industry and the tendency for builders to engage in speculative activity can have
a large impact on the level of construction activity.

The development of the literature that seeks to understand the relationship between housing
activity and wider economic and policy influences has been constrained by the absence of data.
While there are forecasts of housing starts for Japan and Canada as well as the US', the lack
of availability of reliable measures is a problem in many countries, especially in emerging and
transitional market contexts. Stevenson et al?? offer a useful alternative to the use of housing
starts or completion data. They undertake a socio-spatial analysis of building permits as a means
of understanding the rate and pattern of new construction activity in Mississippi as it sought to
recover from Hurricane Katrina.

The main gap in the econometric analysis is the failure to take account of the role of institutional
structures and policy interventions?!. Specifically, the models do not readily accommodate the
impacts new models of innovation on the operation of the sector, its productivity or wider socio-
economic benefits?2. They also fail to capture the impact of changes in institutional frameworks
that might also lead to enhance efficiency and improved outcomes?*. In terms of policy influence,
systems approaches to policy and development planning and strategic planning can influence

sector activity?4,

18 HUANG, D.S. (1973). Short-Run Instability in Single-Family Housing Starts, Journal of the American Statistical
Association, 68(344), 788-792.

19 See, PIERDZIOCH, C,, Riilke, ].C., Stadmann, G. (2012). Housing Starts in Canada, Japan, and the United States:
Do Forecasters Herd?, The Journal of Real Estate Finance and Economics, 45(3), 754-773.

20 STEVENSON, J.R., Emrich, C.T., Mitchell, ].T., Cutter, S.L. (2010). Using Building Permits to Monitor Disaster
Recovery: A Spatio-Temporal Case Study of Coastal Mississippi Following Hurricane Katrina, Cartography and
Geographic Information Science, 37(1), 57-68.

21  For further discussion see, ADAMS, D and Watkins, C (2015) The Value of Planning, London: RTPI; ELINWA, A.U.,
Joshua, M. (2001). Time-overrun factors in Nigerian construction industry, Journal of Construction Engineering
and Management, 127(5), 419-425.

22 See, SLAUGHTER, E.S. (1998). Models of construction innovation, Journal of Construction Engineering and
Management, 124(3), 226-231; RUDDOCK, L., Ruddock, S. (2009). Reassessing productivity in the construction
sector to reflect hidden innovation and the knowledge economy, Construction Management and Economics,
27, 871-879; WHYTE, J. (2003). Innovation and users: virtual reality in the construction sector, Construction
Management and Economics, 21, 565-572; BLAYSE, A.M., Manley, K. (2004). Key influences on construction
innovation, Construction Innovation, 4, 143-154.

23 See, MAYO, R.R,, Liu, G. (1995). Reform agenda of Chinese construction industry, Journal of Construction
Engineering and Management, 121(1), 80-85; JENSEN, J.S., Gottlieb, S.C., Thuesen, C.L. (2011). Construction sector
development: frames and governance responses, Building Research and Information, 39(6), 665-667; POSNER, R.
(1998). Creating a legal framework for economic development, The World Bank Research Observer, 13(1), 1-11.

24 See, ONER, M.A,, Saritas, O. (2005). A systems approach to policy analysis and development planning: Construction
sector in the Turkish 5-year development plans, Technological Forecasting & Social Change, 72, 886-911; OFORI,
G. (1994). Formulating a long-term strategy for developing the construction industry of Singapore, Construction
Management and Economics, 12, 219-231; WONG, ].M.W.,, Ng, S.T., Chan, A.P.C. (2010). Strategic planning for the
sustainable development of the construction industry in Hong Kong, Habitat International, 34, 256-263.
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Taken together, this literature offers different approaches to measuring construction activity,
which includes the use of data on housing starts, housing completions, planning permissions, or
building permits. It also points to numerous potential drivers of construction activity including
GDP growth, interest rates, consumer price inflation, consumer debt, credit availability,
construction costs, population change, as well as policy interventions including growth
management strategies, and development fee regimes and industry structure and behaviour. The
applied research reported in this paper seeks to build on and extend this literature by exploring
the extent to which several of these variables might be influencing development activity, as
measured by residential building permits, in Turkey.

3. Research Design, Data and Model Estimation

The definition of statistical areas in Turkey follows the NUTS classification (Nomenclature of
territorial units for statistics). Turkey includes 12 NUTSI1 regions that are major socio-economic
regions. NUTS2 regions are basic regions for the implementation of regional policies and there
are 26 NUTS2 regions in Turkey. NUTS3 regions are provinces for specific diagnoses and our
study area comprises 81 provinces. The relationship between housing construction sector activity
and economic indicators is investigated empirically at those three different geographical scales.

The dependent variable is the number of residential building permits granted in the year. Data on
residential building permits show the additions to the housing stock. This data reveals a striking
increase between 2002 and 2013, with a total of 924,341 building permits granted between 2002
and 2013. Of these, 86.37% (793,413) are residential building permits®.

The independent variables base on the literature discussed above but not all measures are
available at all levels. At NUTSI level, the distribution of annual household disposable incomes
by quintiles; at NUTS2 level, gross value added; at NUTS3 level, total public expenditures,
population and total bank credits are included as explanatory variables. Table 1 summarises the
variables used in the model estimations. As seen from the Table 1, 3 different time periods are
used for each NUTS levels since only these data (time series) were available together during the
research period. The intersection sets of time series were chosen to run the model?® 27 28, In line
with standard practice, prior to estimating the models, autocorrelation and heteroscedasticity
tests are undertaken and appropriate adjustments made. All the models are estimated using fixed
effects and by employing STATA 13.

25 TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (2014a). Illere Gore Insaat Izin Istatistikleri, Haziran 2014 (Veri TUIK den satin
alinmistir).

26 TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (2015b). Istatistiksel Tablolar, Gelir Istatistikleri, Temmuz 2015, http://www.tuik.
gov.tr/PreTabloArama.do

27 TUIK (Tirkiye Istatistik Kurumu), (2014b). Istatistiksel Tablolar, Yillara Gére il Niifuslari, http:/tuik.gov.tr/
PreTablo.do?alt_id=1059

28 TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (2015c¢). Istatistiksel Tablolar, Bélgesel Hesaplar, Bolgesel Gayrisafi Katma Deger,
Temmuz 2015, http://www.tuik.gov.tr/PreTabloArama.do
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Two models are estimated for each geographical scale: the first of these entered just the key

variables, while the second also included NUTS level region dummy variables. The latter is

estimated to investigate each region contribution to housing sector development and to explore

the extent to which regional impacts might significantly differ from each other?®. As Istanbul

is defined as a single region in any NUTS level classification, it is therefore employed as a

comparison region meaning that all parameter estimates need to be interpreted in contrast with

Istanbul. Moreover, residual analysis, at each NUTS level, exposed on maps bases on the second

model and reflects the regional impacts on housing sector development in contrast with Istanbul

(see Figure 1, 2 and 3). Due to data limitations the specification of the equations at each level

is never ideal but that, when taken together the results do provide a reliable overview of the

relationship between economic indicators and construction activity across the country.

Table 1: Model variables at NUTS1, NUTS2 and NUTS3 level

Varijable Variable definition ~Time Mean St.dev Min. Max. Source Il:'flei:tlsurement
logpermit  Lesidential buildings 2006- g 30 00 (056 10,065 TUIK, 20140 Natural log
permit numbers 2013
= Annual household 2006-
5 |logincome disposable incomes 2013 10.389 0.277 9.532 11.094 TUIK, 2015b Natural log
Zz by quintiles
Dummyl If years 2012 and 2012-
/. 20131, otherwise=0 2013
logpermit  Residential buildings - 2004-, ) ) 00y 56) 9246 TUIK, 20140 Natural log
permit numbers 2011
[9\]
# 2004-
5 | loggva Gross value added 2011 16.786 0.861 15.035 19.559 TUIK, 2015¢ Natural log
4
. 2004-
Year Time 2011
logpermit  Residential buildings 20075 000 17y 9373 TUIK,2014a Naturallog
permit numbers 2014
) . . 2007- Natural log
diogcredit  Total bank credits 2014 0235 0.124 -0479 1.100 TBB,2015 first difference
b i Maliye
E | dloggovspnd TOtalgovernment 2007- 1055 0210 0408 Muhasebar,  Norelog
spending 2014 first difference
z 2014
. 2007- Natural log
dlogpop  Population 2014 0.008 -0.018 0.100 0.109 TUIK, 2014b first difference
If analysing city=1,
dummy3 otherwise=0

29  See Karahasan’s study for further discussion on unequal regional benefits from growth. KARAHASAN, B.C. (2015).
Regional Inequalities in Turkey: Post 2001 Era, Marmara Universitesi, I.I.B. Dergisi, Cilt XXXVII, Say1 I, 125-147.
Findings of this study may reflect parallelism with the empirical findings of our study that regional impacts on
housing development sector is not random.
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3.1.NUTS1 Level Summary

The NUTS1 level model covers 12 regions and uses data from the 2006-2013 period. The period
is restricted between 2006 and 2013 since the disposable income by quintiles ended in 2013 when
this research was started. The dependent variable is residential building permits and independent
variable is the average disposable household income of the 4™ and 5™ quintiles. This two income
groups is particularly included in the analysis by assuming them has a striking impact on the
volume of the housing market. Since the measurement of variables are different and multiechelon,
the natural logarithm of the variables is used. The variable graphs reveal a striking decrease in
dependent variable in year 2012. In order to test whether this break point is econometrically
significant, and helps increase the explanation power of the model, a year dummy variable is
included in the estimation (see Equation 1).

1z zoL3 1z zpL3
Z .‘J'u'r:-'f‘+32 Z Kot de +ug,
[=1 t=2D0& [=1L r=2006

dr: = Lift (year) > 2012; 0 otherwise.

Equation 1: NUTS1 level model

As noted above, our two models are estimated with and without region dummies (Table 2-3). The
model without region dummies shows that year dummy designed to capture the break point in
2012 has a significant and negative impact on residential building permits*°. All else equal, the
1% increase in disposable income of households of the highest two quintiles has increased the
residential building permits by 0.5% in NUTS1 level model. This suggests, in line with theoretical
expectations and other studies, that there is a strong positive relation between income levels,
particularly high-income levels, and housing sector activity.

Table 2: NUTS1 level model estimation-without dummies

Logpermit Coef. Std. Err. Z P>IzI [95% Conf. Interval]
logincome 1.226706 151168 8.11 0.000 9304225 1.52299
Dummyl -.2315179 .0650084 -3.56 0.000 -.358932 -.1041038
_cons -4.202869 1.554708 -2.70 0.007 -7.25004 -1.155697

Notes: Coefficients: Generalized Least Squares; Panels: Heteroskedastic; Correlation: Common AR(1) coefficient for all
panels (0.7334); Estimated Covariances: 12; Estimated Autocorrelations: 1; Estimated Coefficients: 3; Number of obs= 96;
Number of groups= 12; Time periods= 8; Wald chi2 (2)= 65.86; Prob> chi2=0.0000

30  SeeBahgekapulr's study for further discussion about the year effect. BAHCEKAPILL, C. (2015). Tiirkiye Ekonomisinde
2011 Sonrasi Sinirli Bityiimenin Nedenleri Uzerine Bir Analiz, Marmara Universitesi, I.I.B. Dergisi, Cilt XXXVII,
Say11, 111-124.
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Table 3: NUTS1 level model estimation-with dummies

Logpermit Coef. Std. Err. z P>Izl [95% Conf. Interval]
logincome 0.961032 0.103049 9.330 0.000 0.759059 1.163005
Dummyl -0.083259 0.047353 -1.760 0.079 -0.176069 0.009551
TR2 0.538051 0.192407 2.800 0.005 0.160941 0.915161
TR3 1.549891 0.193420 8.010 0.000 1.170796 1.928986
TR4 0.924216 0.189128 4.890 0.000 0.553533 1.294900
TR5 0.580012 0.187220 3.100 0.002 0.213067 0.946956
TR6 1.172246 0.211141 5.550 0.000 0.758417 1.586076
TR7 0.186966 0.194452 0.960 0.336 -0.194152 0.568085
TR8 0.230261 0.192762 1.190 0.232 -0.147545 0.608068
TR9 -0.664451 0.199741 -3.330 0.001 -1.055936 -0.272966
TRA -1.306264 0.237533 -5.500 0.000 -1.771820 -0.840708
TRB -0.710047 0.211505 -3.360 0.001 -1.124590 -0.295505
TRC -0.365756 0.204184 -1.790 0.073 -0.765948 0.034436
_cons -1.789651 1.116015 -1.600 0.109 -3.977000 | 0.397698

Notes: Estimated Covariances: 12; Estimated Autocorrelations:
Number of groups= 12; Time periods= 8; Wald chi2 (13)= 2127.72; Prob> chi2= 0.0000

I; Estimated Coefficients: 14; Number of obs= 96;

The version of NUTS1 level model that includes regional dummy variables suggests that there
is significant spatial variation in the relationship. The disposable income of households in the
highest two quintiles in Aegean (TR3), Mediterranean (TR6), and, East Marmara (TR4) regions

have the strongest impact on residential building permit numbers. In these regions, the unit
increase in average disposable income of the 4™ and 5% quintiles affect the residential building
permits more than is the case in Istanbul (see Figure 1).

Conversely, the average disposable income of households in the highest two quintiles in North
East Anatolia (TRA) region has a significant negative impacts on residential building permits.

This region has the lowest average values for both 4" and 5 quintiles in the country.

Figure 1: Residuals map: The impact of household disposable income on residential building permits in
NUTS1 level regions (Authors)
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3.2.NUTS2 Level Summary

The NUTS2 level model covers 26 regions and draws on data from the 2004-2011 periods. Again
the dependent variable is residential building permits, while the independent variable is gross
value added (GVA). The period is restricted between 2006 and 2011 since the GVA data ended
in 2011 when this research was started. As with the NUTS1 level model, the natural logarithm of
the variables is computed for use in the models. The variables are shown to be stable on the basis
of unit root test results and, consequently a time variable is included in the estimation procedure

(see Equation 2).

26 2011 26 2011
Z Z ¥vire=4A+E1 Z Z Ko+ B2year, + ug;
i=1 t=2004 =L t=2004

Equation 2: NUTS2 level model

Again, our two models are estimated, one with and one without the regional dummies (Table
4-5). The model without region dummies shows that the time trend has a significant and
positive impact on residential building permits at 10% level (p value is 0.64). This suggests
that there has been a systematic increase in activity over time that is not explained by the
GVA. The model also shows that there is a significant and positive relation between GVA
and residential building permits at all significance levels. All else equal, a 1% increase in
GVA would increase the residential building permits by 0.42%. It might be argued, as theory
would suggest, that economic productivity of a region has a strong impact on local housing

sector development.

Table 4: NUTS2 level model estimation-without dummies

Logpermit Coef. Std. Err. z P>Iz1 [95% Conf. Interval]

loggva .9966056 .0689041 14.46 0.000 .861556 1.131655
year .0074441 .016095 0.46 0.644 -.0241015 .0389897
_cons -24.26837 31.73957 -0.76 0.445 -86.47679 37.94005

Notes: Cross-sectional time-series FGLS regression; Coefficients: Generalized Least Squares; Panels: Heteroskedastic;
Correlation: Common AR(1) coefficient for all panels (0.6332); Estimated Covariances: 26; Estimated Autocorrelations:

I; Estimated Coefficients: 3; Number of obs= 208; Number of groups= 26; Time periods= 8; Wald chi2 (2)= 289.85; Prob>
chi2= 0.0000

11
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Table 5: NUTS2 level model estimation-with dummies

Logpermit Coef. Std. Err. Z P>Izl [95% Conf. Interval]
Loggva 0.395691 0.292089 1.35 0.176 -0.176792 0.968175
Year 0.071124 0.033872 2.1 0.036 0.004738 0.137511
TR21 0.310769 0.704317 0.44 0.659 -1.069666 1.691204
TR22 0.912220 0.773995 1.18 0.239 -0.604783 2429223
TR31 1.108149 0.447615 2.48 0.013 0.230841 1.985458
TR32 1.494956 0.618022 242 0.016 0.283655 2.706258
TR33 0.868123 0.618476 14 0.16 -0.344067 2.080314
TR41 0.490314 0.460481 1.06 0.287 -0.412213 1.392840
TR42 0.899483 0.470009 1.91 0.056 -0.021718 1.820683
TR51 0.820656 0.381866 2.15 0.032 0.072213 1.569099
TR52 0.383077 0.732957 0.52 0.601 -1.053492 1.819645
TRe61 0.931552 0.604024 1.54 0.123 -0.252314 2.115417
TR62 0.522138 0.588127 0.89 0.375 -0.630569 1.674845
TR63 0.318282 0.718536 0.44 0.658 -1.090024 1.726588
TR71 0.558918 0.860866 0.65 0.516 -1.128349 2.246184
TR72 0.225958 0.737821 0.31 0.759 -1.220144 1.672061
TR81 -0.765333 0.885195 -0.86 0.387 -2.500282 0.969616
TR82 -0.049861 1.059588 -0.05 0.962 -2.126615 2.026892
TR83 0.425681 0.690643 0.62 0.538 -0.927954 1.779316
TR90 0.029853 0.708469 0.04 0.966 -1.358721 1.418427
TRA1 -0.633749 1.014720 -0.62 0.532 -2.622565 1.355066
TRA2 -1.425479 1.103113 -1.29 0.196 -3.587541 0.736583
TRBI1 -0.128994 0.891335 -0.14 0.885 -1.875979 1.617992
TRB2 -1.338990 0.968821 -1.38 0.167 -3.237844 0.559864
TRC1 -0.673274 0.847046 -0.79 0.427 -2.333453 0.986906
TRC2 -1.175569 0.825811 -1.42 0.155 -2.794129 0.442992
TRC3 -1.051721 0.943224 -1.12 0.265 -2.900407 0.796964
_cons -142.217900 62.500720 -2.28 0.023 -264.717100 -19.718760

Notes: Estimated Covariances: 26; Estimated Autocorrelations: 1; Estimated Coefficients: 28; Number of obs= 208; Number
of groups= 26; Time periods= 8; Wald chi2 (2)= 4239.54; Prob> chi2= 0.0000

The strength of each the impact of each NUTS2 region on residential building permits is revealed
by the regional dummies. The model shows that 4 out of 26 NUTS2 regions have significant strong
positive impact on residential building permits relative to Istanbul (Table 5). Gross value added in
TR32 (Aydin, Denizli, Mugla) region has the strongest impact on housing development. This is
followed by TR31 (izmir) and TR42 (Bolu, Kocaeli, Sakarya, Diizce, Yalova) regions. This result
is consistent with the NUTSI1 level estimation result. Therefore, it appears that average disposable
income and gross value added are strongly related to housing sector activity; with the strength of
impact varying in scale locally (Figure 2). However, some regions effect on sector development
different from the aggregate level analysis. For instance, although the income effect on the sector
development in regions TR22, TR41, TR51, TR52, TR61, TR61 and TR33 are remarkable, those
have no individual effect on sector development by GVA relative to Istanbul. This may show that

12
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lower scale analysis reflect the uneven development of focused sector more obviously than that
aggregate analysis.

| s

] Remarkable Individual Effects on Development Sector

[ Mod Effects on Development Sectar
Negative Individual Fiects on Development Sector

No Individual Effects on Development Secior

Figure 2: Residuals map: The impact of gross value added on residential building permits in NUTS2 level
regions (Authors)

3.3.NUTS3 Level Summary

The NUTS3 level models cover 81 provinces and draw on data from 2007-2014. The period is
restricted between 2007 and 2014, since during the research period the data for all 81 provinces
(cities) were available together at these years. The dependent variable is once again residential
building permits, and the independent variables are total public expenditure, population, and
total bank credits. The natural logarithm of the variables are used in the modelling procedure.
The variables are shown to stable on the basis of unit root test results, and again, a time variable
is included in the model estimation (see Equation 3).

ol4 014
Yie= A+ Bl Ik Er::nnrnim + B2EE, Er::nn? Hoie t B3XiL, E
2014
E*Elgij_ Er::nn?‘m}'i;f-l' ESd[+ Ui

014
[=2007

H3ip +
d; =1 for each city i.

Equation 3: NUTS3 level model

The model results indicate that total public expenditure and total bank credits are statistically
significant and have positive effects on residential building permits (see Appendix 1). All else equal,

13
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a 10% increase in total public expenditures would increase the residential building permit numbers
by 4.4% in provinces. Similarly, all else equal, a 10% increase in total bank credits would increase
the residential building permit numbers by 1.7% across the provinces. The models do not show any
significant relationship between population change and residential building permits. The graph
that shows relationship between population and residential building permits on Appendix 2 verifies
the analysis results clearly (see Appendix 2). This weakens the general acceptance of the impact of
population growth on housing development activity. Housing need caused by population growth
has to be taken together with consumption pattern as well as capital savings of population®!.

With the exception of just two provinces, all others show significant negative individual effects on
housing development in contrast with Istanbul (see Appendix 1). The two insignificant provinces
(Izmir and Ankara) can be interpreted as having a similar impact on residential building permits
as Istanbul does. All of the other provinces act as a relative drag on activity. This is not entirely
surprising and might readily be explained by the virtuous benefits that Istanbul, Izmir and Ankara
experience as centres of investment activity and as the focal point for public sector investment
and pro-development policy interventions®2. This may also show that housing construction
sector has a polarized development pattern across the country, and, Istanbul, Ankara and Izmir
are three poles of the development activity.

i
L‘| 4 Knlnlij

Figure 3: Residuals map: Province level effect on residential building permits (Authors)

Provinces (e.g Igdir, Sirnak, Batman, Bayburt, Ardahan, Kilis) that display the largest negative
impacts on housing development activity get the lowest share from total public spending, and

31 MALPEZZI, S. & Mayo, S.K. (1987). The Demand for Housing in Developing Countries: Empirical Estimates from
Household Data, Economic Development and Cultural Change, 35(4), 687-721, https://doi.org/10.1086/451618

32 ALKAY, E., Watkins, C. & Keskin, B. (2018). Explaining Spatial Variation in Housing Construction Activity in Turkey,
International Journal of Strategic Property Management, 22(2), 119-130, https://doi.org/10.3846/ijspm.2018.443
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they are also among the provinces that have seen the lowest level of bank credits issued. Those
provinces all exhibit a negative impact on development sector activity at all geographical scales.
Moreover, this lowest scale spatial analysis show the differences within the same region. For
instance, at NUTS1 and NUTS2 level analysis, TRA (TRA1/TRA2), TRB (TRB1/TRB2), TRC
(TRC1/TRC2/TRC3) regions has negative individual effect on sector development. Although
all provinces in these regions have still negative effect on sector development, some of these
provinces’ negative effect is smaller while the others are largest.

3.4. Overview of the Model Results

Atthe general level, the analysis provides clear evidence of a strong relationship between local level
economic indicators and residential building permit numbers. The analysis of spatial differences
adds to the explanatory power of the aggregate analysis. The economic performance of regions
affects the residential building permits directly. There are also systematic differences between
local and regional housebuilding activity and economic fundamentals. This appears to reflect the
influence of a range of institutional factors including the preferences of the investment industry,
the impact of public sector infrastructure investment, and the effects of the local planning regime
and public policy interventions.

From the spatial perspective, in general the weaker the economic growth, even if it is slightly
positive, the weaker the impact on housing development. Thus, the strongest levels of economic
growth lead to strongest the impact on the housing development activity. The development
potential of the housing is high in regions, where the impact of economic indicators on residential
building permits is modest, but any negative change in economic conditions might be hard to

overcome.

Unsurprisingly, the main cities in Turkey deviate from normal patterns. Istanbul, Izmir and
Ankara appear to have experienced levels of housing development in excess of that which might
be readily explained by economic performance. The NUTS3 and NUTS2 level analysis, in
particular, illustrate the sharp contrast between Istanbul and other regions and provinces.

4, Conclusions

This paper seeks to analyse the relationship between economic indicators and housing
construction activity in Turkey. The analysis is based on statistical models developed at three
different spatial scales. Taken together, these models provide evidence of the spatial and temporal
drivers of housing construction activity, as measured by residential building permits granted,
within Turkey during the study period between 2004 and 2014.

The analysis shows that the Turkish housing construction sector has experienced significant
expansion over the period but that this growth in activity has been volatile over time and has
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been highly variable across space. Some of the patterns observed have clearly been driven by
national and economic indicators with, typically, areas with weaker economic growth exhibiting
lower levels of activity. The models, however, explain relative modest levels of the change in
residential building permit levels. This may, in small part, be a result of the imperfect nature
of the dependent variable. More likely, however, this is a consequence of the very significant
role that has been played by institutional change and by conditions that have been created by
government investment and by local and national public policy interventions and proactive
planning activities.

The analysis of the paper developed in three different periods and available data in different
NUTS levels, which made difficult to comparing analysis result. The availability of valid, reliable
and consistent data is important both in modelling the relationship between housing construction
sector and economic development and in comparing nationwide spatial differences.

Equation 1 and 2 show that housing construction sector’s future depends largely on the success of
national government in stimulating economic growth. Therefore, both national and local policies
should consider about the resilience of the housing construction sector in fluctuations in the
economy. Aggregate level analysis results are parallel with Bielsa and Duarte (2011)3 and Su et
al. (2010)** that GVA has strong impact on housing construction sector development, and, large
scale public investment potentially stimulate socio-economic development and, to the extent,
housing construction sector development. Bank credits availability has dominant effect on sector
development as exposed by Thom (1985)3°.

Analysis results reflect that aggregate level analysis cannot draw spatial differences detailed
regarding the relationship between economic indicators and housing construction sector
development. Lower spatial scale analysis disclosures spatial differences in detailed and provide
a ground for developing locally consistent policies. Uneven spatial development of housing
construction sector is also needed to be analysed to the extent of lags in the price and supply
adjustment. This would be clarified agenda setting for policy, further, directed establishing area
based policy actions.

The findings from this paper pose some interesting further questions. First, it would be interesting
to develop a greater understanding of the divergence between market fundamentals and housing
construction activity in key economic centres, such as Istanbul, is typical of what might be
observed in other emerging markets where housing construction has also taken on a critical role
in economic development strategies. There is clearly a need to develop a better understanding of
the role of public policy in steering and shaping market outcomes (Adams and Watkins, 2015).

33 BIELSA, J., Duarte, R. (2011). Size and linkages of the Spanish construction industry: key sector or deformation of
the economy?, Cambridge Journal of Economics, 35, 317-334, doi:10.1093/cje/beq016

34 SU, C-K, Lin, C-Y., Wang, M-T. (2010). Taiwanese construction sector in a growing ‘maturity’ economy, 1964-1999,
Construction Management and Economics, 21(7), 719-728, DOI: 10.1080/014.461.9032000064082

35 THOM, R. (1985). The Relationship between Housing Starts and Mortgage Availability, The Review of
Economics and Statistics, 67(4), 693-696.
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Second, it would be interesting to explore the extent to which the extreme spatial variations in
construction activity identified are specific to this study area. Again, there is some evidence to
suggest that the extent of uneven spatial development observed here might be characteristic of
emerging economies but the research base is very limited.

Acknowledgement: This paper is based on a part of the research project that funded by British
Academy (AF140121).
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Appendix 1
Table: NUTS3 level model estimation-with dummies

Logpermit Coef. Std. Err. 2 P>IzI [95% Conf. Interval]

dlogcredit 0,427919 0,136483 3,14 0,002 0,160417 0,695422

dloggovspnd 1,058277 0,320946 3,3 0,001 0,429235 1,687318

dlogpop 121117 | 1,123195 | -1,08 | 0281 | -3,41259  0,990254
1 Adana -1,36818 0,179335 -7,63 0,00 -1,71967 -1,01669
2 Adiyaman -3,32388 0,193843 -17,15 0,00 -3,70381 -2,94395
3 Afyon -1,79229 0,192996 -9,29 0,00 -2,17056 -1,41403
4 Agn -4,04182 0,183013 -22,08 0,00 -4,40052 -3,68312
5 Amasya -3,14419 0,194589 -16,16 0,00 -3,52558 -2,76281
6 Ankara -0,26528 0,175277 -1,51 0,13 -0,60882 0,078258
7 Antalya -0,75288 0,184677 -4,08 0,00 -1,11484 -0,39092
8 Artvin -4,28279 0,223469 -19,17 0,00 -4,72078 -3,8448
9 Aydin -1,17269 0,181825 -6,45 0,00 -1,52906 -0,81632
10 Balikesir -0,96422 0,169226 -5,7 0,00 -1,2959 -0,63254
11 Bilecik -3,16794 0,230123 -13,77 0,00 -3,61898 -2,71691
12 Bingol -5,30814 0,340019 -15,61 0,00 -5,97457 -4,64172
13 Bitlis -4,14761 0,205486 -20,18 0,00 -4,55035 -3,74486
14 Bolu -3,04555 0,203214 -14,99 0,00 -3,44384 -2,64725
15 Burdur -3,04856 0,187104 -16,29 0,00 -3,41528 -2,68185
16 Bursa -0,83723 0,176318 -4,75 0,00 -1,18281 -0,49165
17 Canakkale -1,90194 0,202329 -9,4 0,00 -2,2985 -1,50538
18 Cankir1 -3,25386 0,177935 -18,29 0,00 -3,60261 -2,90512
19 Corum -2,34794 0,248207 -9,46 0,00 -2,83441 -1,86146
20 Denizli -1,3904 0,171282 -8,12 0,00 -1,72611 -1,05469
21 Diyarbakir -3,36362 0,200036 -16,82 0,00 -3,75569 -2,97156
22 Edirne -2,20009 0,245987 -8,94 0,00 -2,68222 -1,71797
23 Elazig -2,41636 0,217119 -11,13 0,00 -2,84191 -1,99082
24 Erzincan -3,11617 0,197654 -15,77 0,00 -3,50357 -2,72877
25 Erzurum -3,22583 0,195036 -16,54 0,00 -3,6081 -2,84357
26 Eskisehir -1,40828 0,190226 -7,4 0,00 -1,78112 -1,03544
27 Gaziantep -2,76095 0,212021 -13,02 0,00 -3,1765 -2,3454
28 Giresun -3,16959 0,197148 -16,08 0,00 -3,55599 -2,78319
29 Gumushane -4,05668 0,22104 -18,35 0,00 -4,48991 -3,62345
30 Hakkari -4,69172 0,225272 -20,83 0,00 -5,13324 -4,25019
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31 Hatay -1,57421 0,174774 -9,01 0,00 -1,91676 -1,23166
32 Isparta -2,42238 0,17708 -13,68 0,00 -2,76945 -2,07531
33 Icel -1,34866 0,172306 -7,83 0,00 -1,68637 -1,01095
35 Izmir 0,0265 0,185965 0,14 0,887 -0,33798 0,390984
36 Kars -4,67484 0,184622 -25,32 0,00 -5,03669 -4,31298
37 Kastamonu -3,12494 0,195173 -16,01 0,00 -3,50747 -2,74241
38 Kayseri -2,0033 0,18152 -11,04 0,00 -2,35907 -1,64753
39 Kirklareli -2,82702 0,245165 -11,53 0,00 -3,30754 -2,34651
40 Kirsehir -3,06901 0,211821 -14,49 0,00 -3,48417 -2,65385
41 Kocaeli -0,95607 0,19112 -5 0,00 -1,33066 -0,58149
42 Konya -1,20652 0,180243 -6,69 0,00 -1,55979 -0,85325
43 Kutahya -2,30907 0,201901 -11,44 0,00 -2,70479 -1,91335
44 Malatya -2,56832 0,176568 -14,55 0,00 -2,91438 -2,22225
45 Manisa -1,18152 0,174367 -6,78 0,00 -1,52328 -0,83977
46 Kahramanmaras -2,39583 0,185127 -12,94 0,00 -2,75868 -2,03299
47 Mardin -3,19744 0,178671 -17,9 0,00 -3,54763 -2,84725
48 Mugla -0,7093 0,166066 -4,27 0,00 -1,03479 -0,38382
49 Mus -4,90602 0,357678 -13,72 0,00 -5,60705 -4,20498
50 Nevsehir -2,69041 0,199123 -13,51 0,00 -3,08069 -2,30014
51 Nigde -2,5358 0,196577 -12,9 0,00 -2,92108 -2,15051
52 Ordu -2,50871 0,169875 -14,77 0,00 -2,84166 -2,17576
53 Rize -4,7591 0,166794 -28,53 0,00 -5,08601 -4,43219
54 Sakarya -1,42952 0,177392 -8,06 0,00 -1,7772 -1,08184
55 Samsun -1,77982 0,175214 -10,16 0,00 -2,12323 -1,43641
56 Siirt -4,44926 0,194348 -22,89 0,00 -4,83017 -4,06834
57 Sinop -3,27646 0,198176 -16,53 0,00 -3,66488 -2,88805
58 Sivas -2,6125 0,212193 -12,31 0,00 -3,02839 -2,19661
59 Tekirdag -1,77576 0,179892 -9,87 0,00 -2,12834 -1,42317
60 Tokat -2,91157 0,212826 -13,68 0,00 -3,3287 -2,49444
61 Trabzon -2,10617 0,174561 -12,07 0,00 -2,4483 -1,76403
62 Tunceli -4,46395 0,221127 -20,19 0,00 -4,89735 -4,03055
63 Sanliurfa -2,80365 0,178793 -15,68 0,00 -3,15408 -2,45322
64 Usak -2,60177 0,178881 -14,54 0,00 -2,95237 -2,25117
65 Van -4,58267 0,25509 -17,96 0,00 -5,08263 -4,0827

66 Yozgat -2,8582 0,224398 -12,74 0,00 -3,29801 -2,41839
67 Zonguldak -3,17922 0,209514 -15,17 0,00 -3,58986 -2,76858
68 Aksaray -2,80148 0,195864 -14,3 0,00 -3,18537 -2,4176

69 Bayburt -4,96778 0,228517 -21,74 0,00 -5,41566 -4,51989
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70 Karaman -2,94367 0,212754 -13,84 0,00 -3,36066 -2,52668
71 Kirikkale -3,56697 0,192546 -18,53 0,00 -3,94435 -3,18959
72 Batman -6,31621 0,469624 -13,45 0,00 -7,23666 -5,39577
73 Sirnak -6,4071 0,30577 -20,95 0,00 -7,0064 -5,8078
74 Bartin -4,21923 0,216621 -19,48 0,00 -4,6438 -3,79466
75 Ardahan -5,39713 0,245927 -21,95 0,00 -5,87914 -4,91513
76 Igdir -4,25034 0,433744 -9,8 0,00 -5,10047 -3,40022
77 Yalova -3,22655 0,265434 -12,16 0,00 -3,74679 -2,70631
78 Karabuk -4,01779 0,267246 -15,03 0,00 -4,54158 -3,494
79 Kilis -5,12417 0,550169 -9,31 0,00 -6,20248 -4,04586
80 Osmaniye -3,37976 0,338201 -9,99 0,00 -4,04262 -2,7169
81 Duzce -2,96077 0,212974 -13,9 0,00 -3,37819 -2,54335
_cons | _cons 8,581582 0,166083 51,67 0,00 8,256066 8,907098

Notes: Estimated Covariances: 81; Estimated Autocorrelations: 1; Estimated Coefficients: 84; Number of obs=
566; Number of groups= 81; Time periods= 8; Obs per group: min: 6, avg: 6.987654, max: 7; Wald chi2 (2)=
10706.40; Prob> chi2= 0.0000

Appendix 2
Graph: Residential building permits and population
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CEVRE POLITIKASININ EKONOMIK ARACLARI VE
TURKIYE’DE BELEDIiYE UYGULAMALARI

ECONOMIC INSTRUMENTS OF ENVIRONMENTAL POLICY AND
MUNICIPAL IMPLEMENTATIONS IN TURKEY

Ulkii ARIKBOGA”™

Ozet

Bu ¢aligmada, gevre politikasinin ekonomik araglar1 Tiirkiyedeki belediye uygulamalari agisindan
ele alinmistir. Bu kapsamda, belediyelerin giintimiizde kullandig1 ekonomik araglar tespit edilerek,
bu araglarin etkinligi incelenmeye ¢alisilmistir. Caligmada Oncelikle ¢evre sorunlarinin ¢oziimi
konusunda gelistirilen ¢evre politikas: araglarindan bahsedilmis, diizenleyici, katilimci ve ekonomik
araglar hakkinda bilgi verilmistir. Tlirkiyede belediyelerin gevre politikasinin ekonomik araglarina
iliskin uygulamalar1 ise mevcut yasal diizenlemeler dogrultusunda belediyelerin yetkili oldugu alanlar
kapsaminda ele alinmistir. Bu gercevede, belediyelerin yasalar kapsaminda kullandigi ekonomik
araglar; vergiler, harclar, harcamalara katilma paylari, ticretler baghiklar: altinda incelenmistir. Ayrica,
belediyelerin son yillarda atiklarin geri dontistimiini tesvik edici nitelik tagryan bazi 6rnek uygulamalar:
da bir ekonomik arag olarak tegvikler baglig1 altinda degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Cevre Politikasinin Ekonomik Araglari, Cevre Vergileri, Cevre Temizlik Vergisi,
Atik Ucretleri.

JEL Siniflandirmasi: H23, K32, Q58

Abstract

This study discusses economic instruments of environmental policy in terms of municipal
implementations in Turkey. In this context, economic instruments used by municipalities today
are determined and the effectiveness of these instruments has been studied. In this study, firstly
environmental policy instruments developed for the solution of environmental problems are
mentioned; information about regulatory, participatory (voluntary) and economic instruments are
given. Implementations concerning economic instruments of environmental policy of municipalities in
Turkey are examined in accordance with current legal regulations, within the scope of the areas where
municipalities are authorized. In this context, economic instruments used by municipalities within the
scope of the law are analyzed under the headings of taxes, charges, expenditure contribution shares

Dr. Ogr. Uyesi, Marmara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi Béliimii,
ulku.arikboga@marmara.edu.tr, Orcid 1d:0000-0003-3260-6763.
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and fees. In addition, some examples of implementations of municipalities in recent years that are
encouraging waste recycling are evaluated as an economic instrument under the heading of subsidies.

Keywords: Economic Instruments of Environmental Policy, Environmental Taxes, Environmental
Cleaning Tax, Waste Fees.

JEL Classification: H23, K32, Q58

1. Giris

Cevre sorunlar1 1970’li yillardan bu yana diinya giindemini mesgul eden 6nemli sorunlardan
birini olusturmaktadir. Kiiresel 1stnma, ozon tabakasindaki incelme, asit yagmurlari, yagmur
ormanlarinin ve tiirlerin yok olmasi, kuraklik ve ¢6llesme gibi kiiresel diizeyde ortaya ¢ikan ve
glinlitk hayatimizin ihmal edilemez bir pargas: haline gelen bircok ¢evre sorunu, bu sorunlarin
¢0ziimil noktasinda ulusal ve uluslararas: diizeyde ¢evre politikalarinin gelistirilmesini ve gesitli
araglarin uygulamaya konulmasini gerekli kilmistir.

Cevre sorunlarmin ¢6ziimii konusunda gelistirilen araglar genel olarak diizenleyici araglar,
katilimcr araglar ve goniillii uygulamalar ve ekonomik araglar olmak iizere ti¢ baslik altinda ele
alinmaktadir. Cevrenin korunmasi ve ¢evre sorunlarinin ¢6ziimii konular1 merkezi yonetim ile
birlikte yerel diizeyde hizmet sunan yerel yonetim birimlerinin de ortak sorumlulugundadir.
Dolayisiyla, ¢evre sorunlarinin c¢oziimiine yonelik gelistirilen bu araglarin uygulanmasi
noktasinda merkezi yonetim kuruluslarinin yani sira, yerel yonetimler de rol iistlenmektedir.
Tiirkiyede gerek Belediye Kanunu ve Biiyiiksehir Belediye Kanunu, gerekse Cevre Kanunu ve diger
ilgili mevzuat uyarinca belediyelere ¢evre konusunda 6nemli gorevler verilmistir. Bu gérevlerin
yerine getirilmesi konusunda yine ilgili mevzuatlarla ¢izilen sinirlar cergevesinde belediyelere
cevre politikasi ara¢larindan yararlanma imkani saglanmistir. Bu ¢aligmada, bir yerel yonetim
kurulusu olarak belediyelerin yararlandig1 cevre politikas: araglari, iilkemizde halen gelismeye
acik bir alan olarak degerlendirilebilecek olan ekonomik araclar kapsaminda ele alinacaktir. Bu
kapsamda, belediyelerin giinimiizde kullandig1 ekonomik araclar tespit edilerek, bu araglarin
etkinligi incelenmeye ¢aligilacaktir.

Calismada oncelikle ¢evre politikasi ve ¢evre politikasinin diizenleyici, katilime1 ve ekonomik
araglar1 hakkinda bilgi verilecektir. Tiirkiyede belediyelerin gevre politikasinin ekonomik
araglarma iligkin uygulamalar1 ise mevcut yasal diizenlemeler dogrultusunda belediyelerin
yetkili oldugu alanlar kapsaminda ele alinacaktir. Bu ¢ercevede, belediyelerin yasalar kapsaminda
kullandig1 ekonomik araglar; vergiler, har¢lar, harcamalara katilma paylari, ticretler basliklar1
altinda incelenecektir. Ayrica, belediyelerin son yillarda atiklarin geri doéniisiimiinii tesvik edici
nitelik tastyan bazi 6rnek uygulamalarindan da bir ekonomik arag olarak tesvikler baglig altinda
bahsedilecektir.

2. Cevre Politikasi

Cevre politikasi, bir toplumda yiiriitiillen faaliyetlerin dogaya ve dogal kaynaklara olan zararl
etkilerinin Onlenmesi amaciyla yonetim birimleri tarafindan bilingli bir sekilde yiiriitillen
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faaliyetleri ifade etmektedir.! Cevre politikasi kapsaminda yiiriitiilen faaliyetler, hem mevcut
durumda gevrenin korunmasini, hem de bozulan ¢evrenin yeniden eski haline getirilmesini ya
da ¢evrenin bozulmasina sebep olanlarin cezalandirilmasini icermektedir.?

Cevre politikasi dar anlamda distiniildigtinde, “cevre konularinda devletin etkinlikleri, olusturulan
kurumsal yapi ve kullanilan yontemleri” ilgilendirmekte iken; genis anlamda “toplumun cevreyle
iliskisini diizenlemek icin belirlenen amaclar, hedefler, ilkeler ve tercihler ile cevrenin korunmasi ve
gelistirilmesine déniik olarak alinan énlemler biitiiniinii” ifade etmektedir.?

Cevre politikas1 kapsaminda insanlarin tretim ve titkketim faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
zararlarin giderilmesine yonelik olarak hedefler belirlenmekte ve bazi onlemler alinmaktadr.
Ancak, gevre politikasi yalnizca alinacak onlemlerle ilgilenmemekte, bu onlemlerin getirdigi
mali yiikiin nasil karsilanacag ile de ilgilenmektedir.*

Cevre politikalarinin yoneldigi hedefler tilkeden iilkeye farklilik arz edebilmektedir. Bununla
birlikte, genel olarak g¢evre politikalarinin saglikli ¢evre kosullarinin saglanmasi, cevre
degerlerinin korunmasi ve gelistirilmesi ve ¢evre politikalar1 uygulamalarindan kaynaklanan

yiikiin dagitiminda toplumsal adalet ilkelerine uyulmasi hedeflerine yoneldigi séylenebilir.®

1970’1 yillardan itibaren ¢evre sorunlarinin yogun bir sekilde tartisilmasiyla birlikte, ¢evre
politikalar1 uluslararasi diizeyde ele alinmaya baslanmistir. Cevre sorunlar1 Birlesmis Milletler,
OECD, Avrupa Birligi, Avrupa Konseyi gibi uluslararas: kuruluslarin giindeminde yer almis ve
bu kuruluslar ¢evre konusunda uluslararasi ¢aligmalar yiirtitmiistiir.® Tiim diinyaya hitap eden
bir kurulus olarak Birlesmis Milletler’in ¢aligmalari uluslararasi ¢evre politikalari agisindan 6nem
tagimaktadir. Diger taraftan uluslararas: diizeyde ¢evre politikalarinin belirlenmesi konusunda

Avrupa Birligi basarili bir 6rnek olarak goriilmektedir.”

Avrupa Birligi biinyesinde ¢evreye iliskin mevzuat diizenleme c¢aligmalar1 1970’li yillardan
itibaren baslamis ve uluslararas: belgelerde Birlik biinyesindeki ortak cevre politikalar1 ve ¢evre
politikasi ilkelerinden bahsedilmistir. 1987 tarihli Avrupa Tek Senedi, 1992 tarihli Maastricht
Anlagmasi, 1997 tarihli Amsterdam Anlagmasi bu belgeler arasinda yer almaktadir.® Bu gercevede,
‘cevre kalitesini koruma ve iyilestirme, insan saghgini koruma, dogal kaynaklardan yararlanmay:
rasyonellestirme, bolgesel ya da diinya ¢apindaki cevre sorunlariyla bas etmek icin uluslararas:

McCormick, J. (2001). Environmental Policy in the European Union, New York, Palgrave, s.21.
Sahin, Y. (2015). Kentlesme Politikasi, Ankara, Ekin Yayinevi, s.369.
Keles, R. ve digerleri (2015). Gevre Politikasi, Ankara, imge Kitabevi, 5.243.

Mutly, A. (2006). Kiiresel Kamusal Mallar Baglaminda Saglik Hizmetleri ve Cevre Kirlenmesi: Uretim, Finansman
ve Yonetim Sorunlari, Maliye Dergisi, Say1 150, 5.63.

Keles, R. ve digerleri, 2015, 5.243-244.
Keles, R. ve digerleri, 2015, 5.338-344.
Mengi, A. (1997). Kiiresel Cevre Sorunlar1 ve Politikalar1, Ankara, Miilkiyeliler Birligi Vakfi Yaynlari, 138-139, 150.

Sarikaya, H.Z. (2004). Avrupa Birligi Uyum Siirecinde Cevre Politikalar1 ve Uygulamalari, Su Kirlenmeleri Kontroli
Dergisi, 14 (1), s.1-3; McCormick, 2001, s.74.
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diizeyde onlemleri destekleme” Avrupa Birliginin gevre politikasi hedefleri arasinda yer almistir.’
“Kirleten dder ilkesi, onleme ilkesi, ihtiyat ilkesi, cevreye verilen zararlar: kaynaginda onleme ilkesi,
stirdiiriilebilir kalkinma ilkesi, yiiksek diizeyde koruma ilkesi, subsidiarity ilkesi, biitiinleyicilik
ilkesi, isbirligi ilkesi” yine bu belgeler ile kabul edilen evre politikast ilkeleridir.'?

Uluslararas: diizeyde gevre politikalarinin gelistirilmesi ¢evre sorunlarinin ¢éziimii konusunda
uluslararasi igbirligini artirmaktadir. Ancak, uluslararasi ¢evre politikalarinin basarili olabilmesi
i¢in gevre zararlarini 6nlemeye iligkin tedbirlerin ilgili biitin tilkeleri kapsamasi ve yaptirim
yetkisi bulunan uluslararasi denetleme birimlerinin kurulmas gerekmektedir.!! Bunun yani sira,
tilkeler arasinda bilgi alisverisinin ve seffafligin saglanmasi uluslararas: diizeyde uygulanan cevre
politikalarinin bagar1 kosullar: arasinda sayilmaktadir. Gerek ulusal, gerekse uluslararasi seviyede
gevre politikalar1 olusturulurken dikkat edilmesi gereken hususlardan birisi de, ¢evre politikasinin
kisa ve uzun dénemde ortaya ¢ikacak fayda ve maliyetlerinin hesaplanarak, maliyetlerin bugiinkii
kusaklar ile gelecek kusaklar arasinda dengeli bir sekilde dagitiimasi hususudur.!2

Diger yandan, uluslararasi kuruluglar tarafindan gelistirilen ilke ve sdylemler genel olarak
tilkelerin gevre politikalar1 tizerinde etkili olmakla birlikte, cevre politikast uygulamalar: ve
bu politika uygulamalar1 sonucu elde edilen sonuglar tlkeden iilkeye farklilagabilmektedir.
Bu konuda her bir tilkenin gelenekleri, karar alma ve uygulama asamalar1 tizerinde etkili olan
séylemler ve gevreci talepler etkili olabilmektedir!3

3. Cevre Politikas! Araclari

Cevre sorunlarinin ¢6ziimii konusunda gelistirilen araglar genel olarak diizenleyici araglar, katilimei
araglar ve goniillit uygulamalar ve ekonomik araglar olmak tizere ti¢ baslik altinda ele alinmaktadr.

3.1. Duizenleyici Araclar

“Kumanda ve kontrol araglar1” olarak da bilinen diizenleyici araglar, kanunlar ya da diger diizenleyici
islemler yoluyla cevre kirliligine yol agan kisi ya da kuruluslarin davraniglarini degistirmek amaciyla
kullanilmaktadir.!* Devletin yaptig1 bu diizenlemeler ile genel olarak atiklarin ve emisyonlarin
kontrol altina alinmast yoluyla endiistrinin etkilenmesi hedeflenmektedir. Bununla birlikte, yapilan
diizenlemelerin kuruluglarin yani sira, kisilerin yasamlarini etkileme durumu da s6z konusu
olabilmektedir (sehir merkezinde bulunan araglarin kullanimina sinirlama getirilmesi gibi).!>

9 Moussis, N. (2004). Avrupa Birligi Politikalarina Giris Rehberi, Cev. Ahmet Fethi, [stanbul, Mega Press, 5.342.
10 McCormick, 2001, 5.74-86; Sarikaya, H.Z., 2004, s.1-2.

11 Mengi, 1997, 180-183.

12 Mutly, 2006, 63.

13 Orhan, G. (2018). “Tirkiyede Cevre Politikalari,” Tiirkiyede Kentsel Alan ve Cevre Politikalar1 Analizleri, Editor:
Elvettin Akman ve Cenay Babaoglu, Ankara, Ekin Yayinevi, s.5.

14 Smith, S. (2011). Environmental Economics: A Very Short Introduction, Oxford, Oxford University Press, s.40.
15  Connelly, J. and Smith, G. (2003). Politics and the Environment: From Theory to Practice, New York, Routledge, 5.158.
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Devletin yaptig1 diizenlemeler genellikle {iretim siireci sonucu ortaya ¢ikacak kirliligin kontrol
edilmesine yonelik standartlarin belirlenmesi seklinde ortaya ¢ikmaktadir.!® Standartlarin yani
sira, yasak ve cezalar da diizenleyici araglar arasinda yer almaktadir. Yasaklar tek basina (plastik
poset yasagi ya da avcilik yasagi gibi) ya da standartlar ile birlikte (6nceden belirlenen belirli sinir
degerleri agan kirliligin ya da giiriltiiniin yasaklanmasi gibi) kullanilabilmektedir. Standart ve
yasaklarin uygulanmasi ise bu konuda belirlenen cezalar ile desteklenmektedir.

Diger taraftan, belirli projelerin ¢evresel ekonomik ve toplumsal etkilerinin degerlendirilerek
cesitli asamalarda (isletme Oncesi, isletme ve isletme sonrasi) izlenmesi ve denetlenmesini
amagclayan Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) uygulamasi da diizenleyici araglar arasinda
degerlendirilmektedir.!”

Kumanda ve kontrol araglari, kirlilik yayan bir maddenin kesin olarak yasaklanmasi gerektigi
durumlarda etkin bir arag olarak kabul edilmektedir. Bunun yan1 sira, ciddi gevresel zararlarin
ortaya ¢ikabilecegi durumlarda emisyonun durdurulmasi ya da azaltilmasi konusunda
diizenleyici araglar hizli bir ¢oziim yolu olabilmektedir. Ancak, standartlardan beklenen
faydanin saglanabilmesi i¢in etkin bir sekilde uygulamanin gerceklestirilebilmesi gerekmektedir.
fgili faaliyetler konusunda yeterince bilgiye ulagmanin zaman almasi ve maliyetli olmasi, idari
gereksinimler ve personel yetersizligi gibi unsurlar etkin bir uygulamanin 6niindeki engeller
arasindadir. Diger yandan, kumanda ve kontrol araglari kirliliklerin 6nlemesi konusunda
kuruluglara standartlarin 6tesinde inisiyatif alma ve bu konuda teknoloji gelistirme firsatt
saglama hususunda zayif kalmaktadir. Kumanda ve kontrol araglarmin elestirilen bir bagka yonii
ise, getirilen diizenlemelerin kolay bir sekilde kamu otoriteleri ve 6zel sektor arasinda pazarlik
konusu edilebilmesidir.'® Dolayistyla, diizenleyici araglarin diger cevre politikasi araglari ile de
desteklenmesi gerektigi séylenebilir.

3.2. Katilimcr Araglar ve Gondilli Uygulamalar

Katilimer araglar, ¢evre sorunlarina yol aganlarin ve bu sorunlardan etkilenenlerin ¢evre
politikasina iligkin siireglere katilmasina imkan tanimaktadir. Katilimer araglar ile bilgilendirme
toplantilar;, politika gortismeleri, referandumlar, yuvarlak masa toplantilar1 vb. araglar
kullanilarak halkin gevreye iliskin planlama, politika olusturma, karar alma ve uygulama
siireglerine katiliminin saglanmasi hedeflenmektedir.!?

16 Bu standartlar ortam standartlari, emisyon standartlar1 ve tasarim standartlar1 seklinde Gi¢ bashk altinda ele
alinabilir. Ortam standartlar1 belirli bir bolgede (cadde, gol, akarsu vb.) ortaya ¢ikan kirlilik diizeyi tizerine konulan
sinirlamalar: gostermekte iken, emisyon standartlari ile fabrikalar, motorlu tasitlar gibi belirli bir kaynaktan salinan
kirlilige sinirlama getirilmektedir. Tasarim standartlari ise tiretim siireglerinde kirliligi kontrol etmeye yonelik belirli
bir teknolojinin kullanilmasini gerektirmektedir. Carter, N. (2007). The Politics of the Environment, New York,
Cambridge University Press, 5.323.

17 Keles ve digerleri, 2015, 5.285-287.

18  Connelly and Smith, 2003, 160; Barde, J. P. (1994). Economic Instrumets In Environmental Policy: Lessons From
The OECD Experience And Their Relevance to Developing Economies. OECD Development Centre, Working
Paper:92, s.8.

19 Keles ve digerleri, 2015, 5.289-295; Orhan, 2018, s.8.
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flgili paydaslarin karar alma siireglerine katilimini amaglayan bu araglarin yani sira, goniilli
uygulamalar da gevre politikast araglari arasinda degerlendirilmektedir.?? Géniillii uygulamalar
bireylerin ve kurumlarin yasal diizenlemeler ya da finansal araglar s6z konusu olmadan
kendiliklerinden yasam tarzlarini degistirerek ve “ekolojik vatandaslar” gibi davranarak daha
stirdiiriilebilir bir toplum olma hedefine katkida bulunmalarini saglamaktadir. Devletler,
bilgilendirme kampanyalar1 diizenleyerek, vatandaslarin ¢evreye iliskin bilgilere ulasma
imkanlarini artirarak ya da vatandaslarin Kirleticilere karsi yargi organlari nezdinde dava
agmalarini kolaylastirarak goniillii uygulamalari tesvik edebilmektedir.?!

Gonilliipolitika araglariiki grupta degerlendirilmektedir. Birinci gruptabilgilendirme ve egitimler
en yaygin araglar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu yontemde genellikle merkezi yonetim ya da
yerel yonetimler konferans ya da ¢alistaylar yoluyla kuruluglarin ¢evreye iliskin farkindaliklarin
gelistirmeye ¢aligmaktadir. Bunun yani sira, goniillii standartlar olarak da adlandirilan Cevre
Yonetim Sistemi de birinci grupta yer alan araglar arasindadir. Cevre Yonetim Sistemi (ISO
14001), kuruluslara ¢evreye olan etkilerini degerlendirme ve gevresel performanslarini gelistirme
imkani vermekte ve sistemin gerektirdigi gesitli kriterlere uyulmasini saglamaktadir. Kuruluglar
cesitli sebeplerle goniilli olarak bu sisteme uyum saglayarak sertifika alma yoluna gitmektedir.
Diger yandan gerek cesitli devletler, gerekse Avrupa Birligi ISO 14001 Cevre Yonetim Sisteminin
benimsenmesini tesvik etmektedir.

Ikinci grup goniillii politika araglari ise, goniillii anlagmalardir. Géniillii anlagmalar gevre
politikalarmin yapim siirecinde devletin diger ilgili aktorlerle isbirligi iginde hareket edip,
tartisarak anlagmaya varmasini saglamaktadir. Gonillii anlagmalar iyilestirilmek istenen
davranis ya da eylemin tartisma ve anlasmaya dayali olarak belirlenmesi, dolayisiyla goniilli
olmasi nedeniyle diizenleyici araglar ve ekonomik araglardan farklilagmaktadir.??

3.3. Ekonomik Araclar

Ekonomik araglar, “kirleten 6der” ilkesini uygulayarak piyasa basarisizliklarini 6nlemeyi
amagclamaktadir. Piyasa basarisizliklari, dogal kaynaklarin kullanimi sirasinda ortaya ¢ikan digsal
maliyetlerin (digsalliklarin) piyasa fiyatlarina yansimamasi, bu nedenle de dogal kaynaklarin asirt
titketimi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.?® Uretim ya da tiiketim faaliyetinde bulunan kisi ya da
kuruluslarin maliyetlerini hesaplarken ¢evreye verdikleri zararlari hesaba katmamalar1 tiretim
maliyeti ile sosyal maliyet arasinda fark olusmasina ve fiyatlandirmanin yanlis yapilmasina yol
agmaktadir.

20 Baz yazarlar goniillii uygulamalar: ayr1 bir bashik altinda ele almakta iken, Keles, Hamamci ve Coban goniilli
uygulamalar1 katilimer araglar bashg: altinda ele almistir. (Keles ve digerleri, 2015, 5.289-302).

21  Carter, 2007, 5.329.

22 Connelly and Smith, 2003, s. 172-176.

23 Carter, 2007, s.332.

24 Balin, B. E. (2011). Cevre Politikast: Iktisadi Bir Yaklagim, Istanbul, Derin Yayinlari, s.36.
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“Kirleten 6der” ilkesi ise, kisileri gerceklestirdikleri faaliyetlerden bizzat sorumlu tutmakta ve
zarara sebep olanlarin bu zarari karsilamasi gerektigini savunmaktadir. Bu ilkeye gore, kirlenmeye
sebep olanlar, bu kirlenmenin maliyetine katlanmalidir.?> Bu durumda devlet, “kirleten 6der”
ilkesi ¢ergevesinde cevre vergileri, kirlilik izinleri vb. ekonomik araglar1 kullanarak piyasaya
miidahale etmeli ve digsal maliyetlerin igsellestirilmesini saglamalidir.?® Béylece, ¢evrenin
iyilestirilmesine yonelik maliyetlerin mal ve hizmetlerin fiyatlarina yansitilmas: saglanarak,
cevreye verdigi zararin bedeline katlanan tiretici ve tiiketicilerin davranislarinin sistematik olarak
degistirilmesi hedeflenmektedir.?” Diger taraftan, kirlilige sebep olan ve bu kirliligin maliyetini
tstlenmek durumunda olan firmalar, zaman iginde kirliligin maliyetine katlanmak yerine,
kirliligi kontrol edecek bir yatirima girismeyi de tercih edebilecektir.?®

Genel olarak vergiler, harclar ve ticretler, ticari izin belgeleri, siibvansiyonlar, depozito geri 6deme
sistemi ve performans bonolar1 ekonomik araglar arasinda degerlendirilmektedir.?’ Asagida bu
araglar hakkinda kisaca bilgi verilecektir.

3.3.1.Vergiler

Cevre vergileri 1990’l1 yillarin ortalarindan itibaren birgok iilkenin kullandig1 ekonomik araglar
arasinda yer almaktadir. OECD’nin tanimina gore; “Vergi matrahi, kullamldiginda ya da cevreye
salindiginda ¢evre iizerinde negatif etki dogurdugu kanitlanmus fiziki bir birimden olusuyorsa”
bu vergi cevre vergisi olarak tanimlanmaktadir.? Diger taraftan, Avrupa Birligi Komisyonu ve
OECD tarafindan “gevre ile ilgili vergiler” bashig1 ile ortak bir tanim yapilmistir. Buna gore ¢evre
ile ilgili vergiler; “Devlet tarafindan zorunlu ve karsiliksiz olarak alman ve matrahi ézel olarak
gevre ile ilgili oldugu varsayilan 6demelerdir” Enerji tiretimi, motorlu tasitlar, atiklar, emisyonlar,
dogal kaynaklar vb. konular gevre ile ilgili matrahlar arasinda sayilmistir.3!

Avrupa Birligi ve Eurostat (Avrupa Istatistik Ofisi), gevre vergilerini; enerji vergileri, ulasim vergileri,
kirlilik iizerinden alinan vergiler, dogal kaynak vergileri seklinde dért baslik altinda siniflandirmugtir.3?

Enerji vergileri akaryakit, dogalgaz, komiir ve elektrik gibi enerji tirinlerinin kullanimi tizerinden
almmaktadir. Avrupa Komisyonu ve Eurostat tarafindan yapilan siniflandirmada karbon

25 Cordato, Roy E. (2001). The Polluter Pays Principle: A Proper Guide for Environmental Policy, Washington D.C.,
Institute for Research on Economics of Taxation, s.1.

26  Carter, 2007, s.333.

27 Balin, 2011, s.36.

28 Barde, 1994, 5.10.

29 Barde, 1994, 10-12; Carter, 2007, s.332-338; Balin, 2011, s.37-60; OECD (1989). Economic Instruments For
Environmental Protection, Paris, OECD, s.14-16; European Environment Agency (EEA) (2005). Market Based
Instruments for Environmental Policy in Europe, EEA Technical Report No:8/2005, Luxembourg, Office for Offical
Publications of the European Communities, s.6.

30 OECD (1997). Environmental Taxes and Green Tax Reform, Paris, OECD, s.18.

31 OECD (2006). The Political Economy of Environmentally Related Taxes, Paris, OECD. s.26.

32 EEA, 2016, 5.19; Eurostat (2018a). Environmental Tax Revenues,
https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/env_ac_tax_esms.htm. Erisim Tarihi (27.12.2018).
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vergileri de bu gruba dahil edilmistir. Karbon vergileri, fosil yakit iireticilerinden bu yakitlarin
icerdigi karbon miktarina dayali olarak alinan bir tiir satig vergisi niteligindedir. Isveg, Norveg,

Finlandiya ve Kolombiyada karbon vergisi uygulanmaktadur.

Ulagim vergileri, motorlu tasitlarin miilkiyeti ya da kullanimu ile iligkilendirilmistir. Bu vergiler,
motorlu tasitlarin ithalati ya da satist tizerinden alinabilecegi gibi, yollarin kullanimina iliskin yillik
yol vergisi seklinde de aliabilmektedir. Motorlu Tasitlar Vergisi bu grupta degerlendirilmektedir.
OECD tarafindan yapilan analizlerde devletin bakimini iistlendigi karayolu, deniz ve havaalanini

kullanan arag, gemi ve ugaklardan alinan vergiler de ulagim vergileri basghigi altinda siiflandirilmgtr.

Kirlilik @izerinden alinan vergiler, ¢evreye salinan emisyonlar, zararli gazlar, siv1 ve kat1 atiklar

tizerinden alian vergilerdir.

Dogal kaynak vergileri, su, petrol, gaz, komiir gibi dogal kaynaklarin ¢ikarilmas: ile avlanma,
balikgilik, agaglarin kesilmesi gibi faaliyetlerden alinmaktadir.®

OECD iilkelerinde ¢evre ile ilgili vergiler i¢inde ilk sirada enerji vergileri, ikinci sirada motorlu
tagitlar Gizerinden alinan vergiler yer almaktadir. Bu iki vergi gevre ile ilgili alinan vergilerin
onemli bir kismini olugturmaktadir. Bu vergileri, atiklardan alinan vergiler takip etmektedir.>*
Eurostat verilerine gore de, gevre ile ilgili vergilerin siralamasi benzerlik tagimaktadir. Enerji
vergileri AB iilkelerinde 6nemli bir yere sahiptir. AB iilkelerinde 2016 y1ili verilerine gore ¢evre ile
ilgili vergiler toplaminin yaklasik yiizde 77’sini enerji vergileri olusturmaktadir. Karbon vergileri
de bu oranin iginde yer almaktadir. Ulagim vergileri (Motorlu Tasitlar Vergisi ulasim vergileri
icinde ana gelir tiiriinii olugturmaktadir) ikinci sirada yer almakta ve cevre ile ilgili vergiler
toplaminin yaklasik yiizde 20’sini olusturmaktadir. Kirlilik ve dogal kaynak vergilerinin payu ise

yalnizca yiizde 3’ler diizeyindedir.>>

Cevre vergileri ile digsal maliyetlerin i¢sellestirilmesi saglanarak ¢evre kirliliginin azaltilmasi
ve ¢evrenin iyilestirilmesi agisindan olumlu yonde etkide bulunulmas: beklenmektedir. Cevre
vergilerinin ikinci etkisi ise bu vergilerin sagladig: gelir nedeniyle gelir vergisi gibi diger vergiler
tizerindeki yiikiin azalmasi nedeniyle ekonomik agidan sagladig: etkinlik kazancidir. Cevre
vergilerinin bu cift tarafli etkisi “¢ifte kazang¢ hipotezi” (double-dividend hypothesis) olarak

isimlendirilmektedir.>® Ancak, gevre vergilerindeki temel ama¢ kamu hizmetlerinin finansmani

33 Kresier, L. ve digerleri (2013). Market Based Instruments: National Experiences in Environmental Sustainability,
Cheltenham, Edward Elgar, 5.46-56; Eurostat, 2018a.

34 OECD, 2006, s. 26.

35 Eurostat (2018b). Environmental Tax Statistics. https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.
php?title=Environmental_tax_statistics_-_detailed_analysis#Environmental_tax_revenue_in_Europe_in_2016
Erigim Tarihi (27.12.2018).

36  Fullerton, D. and Metcalf, G.E.(1997). Environmental Taxes and The Double Dividend Hypothesis: Did You Really
Expect Something For Nothing? National Bureau of Economic Research, Working Paper 6199. https://www.nber.
org/papers/w6199.pdf (Erisim Tarihi 01.01.2019); EEA (2016). Environmental Taxation and EU Environmental
Policies, Luxembourg, Office for Offical Publications of the European Communities, s.15.
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olmamali bu yolla saglanan gelirler yalnizca gevresel amaglar igin kullanilmalidir.?”

3.3.2. Harclar ve Ucretler

Cevreye iliskin harglar ve Gicretler merkezi yonetim ya da yerel yonetim kuruluslar: tarafindan
sunulan atiklarin toplanmasi ve déniistiiriilmesi gibi baz1 hizmetler karsiliginda alinan zorunlu
odemeleri ifade etmektedir.>® Harglar ve iicretler ortaya ¢ikarilan kirlilik i¢in bir dereceye kadar
yapilan bir fiyatlandirma gibi diistiniilebilir. Cevreyi kirleten atiklardan alinan bedeller, atiklarin
toplanmasi ya da doniistiirillmesi karsiliginda alinan kullanici bedelleri, iiretim ya da titketim
agsamasinda kirlilik yayan iirtinlerin fiyatlar1 tizerine ilave edilen diriin bedelleri, ¢evreye iliskin
yapilan bazi denetimler sonrasi izin ya da ruhsat diizenleme karsiliginda alinan idari harglar
cevre ile ilgili harg ve iicretlere 6rnek verilebilir.”

Ancak, yukarida sayilan konulardan bazilari, bazi iilkelerde vergi, bazi iilkelerde harg veya ticret
konusu olabilmektedir. Ornegin atiklardan alinan bedeller bazi iilkelerde vergi, baz iilkelerde
harg veya ticret olarak diizenlenebilmektedir. Bu nedenle, ¢evreye iliskin vergi, harg ve ticretler
genellikle bir arada ele degerlendirilmektedir.*0

3.3.3. Emisyon Ticareti (Ticari izin Belgeleri)

Cevre politikasinin ekonomik araclarindan bir digeri de gevreye yayilan emisyon diizeyini kontrol
etmek amaciyla kullanilan emisyon ticareti uygulamasidir. Emisyon ticareti uygulamasinda
(ticari izin belgeleri), devletler 6ncelikle belirli bir bolgede izin verilebilecek toplam emisyon
diizeyini hesaplamakta ve bu konuda hedeflerini belirlemekte, daha sonra emisyon izinlerinin
dagitimini gesitli yontemlerle gerceklestirmektedir.! Izin belgeleri miizayede yontemi ile satigt
yapilarak ya da kuruluglarin ge¢misteki emisyon miktarlar1 baz almnarak karsiliksiz olarak
dagitilmaktadir.*? Emisyon izinleri dagitildiktan sonra, piyasada alinip satilabilmekte, ulusal ve
uluslararasi pazarlarda izin belgelerinin ticareti yapilabilmektedir.*?

Emisyon ticaretinin ilk uygulamasi 1970°li yillarda ABDde gergeklestirilmistir. 2005 yilinda
ise Avrupa Birligi biinyesinde ¢ok sayida iilkeyi kapsayan emisyon ticareti plani ile uygulama
baglatilmugtir. Ilk agamada, Avrupa Birligi nezdindeki 25 iiye, 12.000 isletme ve CO2 emisyonu

37  Jamali (2007). Ekolojik Vergiler (Cevre Vergileri), Ankara, Yaklasim Yayincilik, 5.84-85.
38 OECD, 2006, s. 26; European Environment Agency, 2005, s.41.

39 OECD, 1989, 5.14-15; OECD, 1997, 5.18; Turner, R.K. ve digerleri (1994). Environmental Economics: An Elementary
Introduction, London, Harvester Wheatsheaf, s.160-161.

40 Barde, 1994; OECD, 1997; OECD, 2006.

41  Carter, 2007, s.334; Sterner, T. and Coria, J. (2012). Policy Instruments for Environmental and Natural Resource
Management. New York, RFF Press, 5.82-83.

42 Izinlerin karsiliksiz olarak dagitilmas: yontemine “grandfathered” ismi verilmistir. Bkz. EEA, 2006.

43 Royal Society (2002). Economic Instruments for the Reduction of Carbon Dioxide Emissions, Policy Document
26/2, Londra, The Royal Society, 5.3-4.
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yayan belirli endiistrilerle uygulama sinirlandirilmistir. Pilot uygulama olan birinci asama 2007
yilina kadar siirmiistiir. Tkinci donem ise, Kyoto Protokolii ile iilkelerin taahhiitte bulundugu
donem olan 2008-2012 yillarin1 kapsamaktadir. Emisyon ticareti uygulamasi, Avrupa Birligi
nezdindeki tiye devletlere Kyoto Protokolii ile belirlenen hedeflere ulasabilmeleri konusunda
yardimci olacak bir arag niteligi tasimaktadir.** Avrupa Birligi emisyon ticareti sistemi tavan ve
ticaret sistemine dayanmaktadir.*> Baglangi¢ asamasinda izinlerin yiizde 95’1 karsiliksiz olarak

(“grandfathered” yontemi ile) dagitilmistir.

Emisyon ticareti uygulamasi emisyon izinlerinin tahsisi uygun bir sekilde yapildiginda belirlenen
hedeflere ulasilmasini garanti etmesi nedeniyle avantajli bir yontemdir. Ayrica, devlet izinleri
geri cekmek, geri satin almak yoluyla emisyon diizeyini azaltma imkanina sahip olabilmektedir.
Diger yandan, izin belgelerinin piyasada alinip satilabilmesi, isletmelere kirlilik dizeylerini
nasil azaltabilecekleri konusunda esneklik saglamaktadir.*® Ancak, izne esas teskil eden kotanin
belirlenmesi konusunda her zaman yeterli verinin bulunmamasi, bu yontemin uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan ilave idari gorevler (denetim gibi) ve bunlarin neden olabilecegi maliyetler

emisyon ticareti yontemine getirilen elegtiriler arasindadir.*’”

3.3.4. Sibvansiyonlar (Tesvikler)

Stibvansiyonlar OECD tarafindan, “fiyatlar: tiiketiciler icin piyasa seviyesinin altinda, iireticiler
icin ise piyasa seviyesinin iistiinde tutmanin ya da, hem tiiketiciler, hem de iireticiler icin
maliyetleri azaltmanin bir araci” olarak tanimlanmistir.*® Siibvansiyonlar, genel bir kavram
olarak kullanilmakla birlikte, yardimlar, bor¢ verme, vergi indirimleri ya da muafiyetleri seklinde
ortaya ¢ikabilmektedir. Yardimlar, kirlilik yayan isletmelere gelecekte ortaya ¢ikmasi muhtemel
kirlilik diizeylerini azaltmalar1 i¢in yapilan ve geri 6denmesi gerekmeyen mali destekleri ifade
etmektedir. Bunun yani sira, devlet tarafindan kirliligi 6nlemeye yonelik araglar gelistirecek
ya da onlemler alacak isletmelere, piyasa kosullarindan daha distik diizeyde bir faiz orani ile
bor¢ verilmesi ya da bir takim vergi indirimleri ya da muafiyetleri saglanmasi da siibvansiyonlar

kapsaminda degerlendirilmektedir.*’

44 EEA, 2005,s. 17; EEA, 2006, s. 18; Seufert and Andrew (2013). Analysis of Some Environmental Policy Instruments,
Australia. University of Wollongong, s.3.

45 Emisyon ticareti sistemleri tavan ve ticaret ya da taban ve kredi sistemine gore islemektedir. Tavan ve ticaret
yonteminde, her bir isletmeye baslangicta yillik olarak belirli bir miktarda emisyon salim izni verilmektedir.
Isletmeler belirlenen bu miktar1 asmamali ya da ilave izin satin almalidir. Belirlenen miktarin altinda salimda
bulunanlar ise kalan emisyon tutarlarini piyasada satabilme imkanina sahiptir. EEA, 2005, s. 16; EEA (2006), Using
The Market For Cost-Effective Environmental Policy: Market-Based Instruments in Europe, Luxembourg, Office for
Offical Publications of the European Communities, s.18.

46 EEA, 2005, s.14-18; Carter, 2007, 5.334.

47  EEA, 2005, s. 14; Keles ve digerleri, 2015, s.313-314.

48 EEA, 2005, s. 101.

49 OECD, 1989, s. 15.
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Cevresel amach kullanilan stibvansiyonlar tarim, enerji, balikcilik, endiistri, ulasim gibi
ekonominin birgok sektoriinde kullanilabilmektedir. Avrupa Birligi tilkelerinde tarimsal iiretimde
gevreye daha az zararli uygulamalarin benimsenmesi, niikleer ve yenilenebilir enerjinin tesvik
edilmesi ve balik¢ilik sektoriiniin desteklenmesi i¢in yapilan yardimlar ile daha az kirlilik yayan
motorlu tasitlarin piyasada kullanimini tesvik icin yapilan yardimlar bu tiir siibvansiyonlara

ornek verilebilir.”°

Stibvansiyonlar uzun donemli olarak kullanildiginda ekonomik etkinsizliklere yol agabilmektedir.
Ayrica, kirleten dder ilkesi ile de gelismektedir.! Diger taraftan siibvansiyonlar 6zellikle kamu
kaynaklarmin kit oldugu gelismekte olan iilkeler i¢in olduk¢a pahali bir ara¢ olmasi nedeniyle

elestirilmektedir. Bu nedenle, siibvansiyonlarin dikkatli bir sekilde planlanmasi gerekmektedir.>?

3.3.5. Depozito Geri Odeme Sistemi ve Performans Bonolari

Depozito geri 6deme sistemi kirlilige sebep olabilecek {iriinler tizerine bir fiyat ilave edilerek
depozito 6denmesi seklinde gerceklesmektedir. Uriin kullanildiktan sonra geri déniisiime
gonderildigi takdirde ise depozito geri 6denmektedir.”> Depozito geri ddeme sistemi geri
doniisimii tesvik etmek i¢in kullanilan bir aragtir. Geri 6deme sayesinde, kirlilige sebep olabilecek
maddelerin geri getirilmesi saglanmakta, boylece atiklarin uygun olmayan bir sekilde ¢evreye
birakilmas: da denetim altinda tutulmaktadir. Depozito geri 6deme genellikle teneke kutular,

cam ve plastik siseler gibi belirli iiriinler i¢in uygulanmaktadir.>*

Performans bonolar1 uygulamasinda ise, madencilik, ormancilik vb. cevreye zarar verme
potansiyeli olan sektorlerde faaliyette bulunan firmalar tarafindan gevreye zarar verebilecek
faaliyetlere girismeden 6nce devlete bir 6demede bulunulmaktadir. Faaliyetlerin sonucunda

cevreye zarar verilmedigi ya da bu zarar giderildigi takdirde yapilan 6deme geri verilmektedir.>

4.Turkiye'de Cevre Politikasinin Ekonomik Araclari ve Belediye Uygulamalari

Bu baglik altinda Tirkiyede kullanilan ve belediyelerin yetkisinde olan ¢evre politikasinin
ekonomik araglarindan bahsedilecektir. Bu baglamda, yukarida sayilan ¢evre politikas: ekonomik
araglarindan belediyelerin giinimiizde kullanmakta oldugu araglar vergiler, harglar, harcamalara
katilma paylary, ticretler ve tegvikler bagliklar: altinda ele alinacaktir. Belediyelerin yetkisi olmayan

araglar ise ¢aligmanin kapsami disinda tutulmustur.

50 EEA, 2005, s. 103.

51 Barde, 1994, s.12.

52  Sterner and Coria, 2012, s. 108-109.

53 OECD, 1989, s. 15; Turner ve digerleri, 1994, s. 163.
54  Sterner and Coria, 2012, s. 110-111.

55  Turner ve digerleri, 1994, s. 163.
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4.1. Vergiler

Tiirkiyede AB ve OECD iilkeleri ile karsilastirildiginda gevre vergisi olarak nitelendirilebilecek
vergilerin oldukea sinirli diizeyde oldugu gortilmektedir. Tiirkiyede ‘dogrudan cevresel amaglara

hizmet eden tek cevre vergisi tiirii”®

olarak Cevre Temizlik Vergisinden bahsedilmektedir. Ancak,
kara, hava ve deniz tagitlarindan alinan Motorlu Tagitlar Vergisi, petrol ve petrol iirtinleri ile (I
say1li liste), motorlu tagitlardan alinan (II sayili liste) Ozel Tiiketim Vergisi ve dogal gaz, petrol
ve bunlarin driinlerinden alinan Katma Deger Vergisi de “cevreyle ilgili vergiler” ya da “cevreye
yararlt vergiler” kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu vergiler, kullanilmas: ya da tiiketilmesi
halinde gevreye zarar veren bazi irtinlerin vergilendirilmesine yol a¢tig1 icin dolayli olarak
cevre vergisi kabul edilmektedir. Bu vergilerin, ¢evreye kirlilik yayan iirtinleri vergilendirerek
bu driinlerin tiiketimini ya da kullanimini azaltma yoluyla gevreye yayilan kirliligi 6nleme
konusunda dolayl bir etki olusturabilecegi soylenebilir. Ancak, bdyle bir dolayli etkiye sahip
olsalar da iilkemizde Motorlu Tagitlar Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi ve Katma Deger Vergisi
uygulamalar1 incelendiginde gevresel amaglardan ¢ok kamu hizmetlerini finanse etmeye y6nelik

mali amacin daha ¢ok 6n plana giktig gériilmektedir.>”

Diger taraftan, belediyeler tarafindan tahsil edilen ve elektrik ve havagazi tiitketimini konu alan
Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisi de gevre vergileri kapsaminda degerlendirilmektedir.”®
Bu caligma kapsaminda belediyelerin yetkisinde olan ekonomik araglardan bahsedilecegi i¢in
yukarida sayilan vergilerden belediyelerin tahsilata yetkili oldugu Cevre Temizlik Vergisi ve
Elektrik ve Havagaz1 Tiiketim Vergisi uygulamas: incelenecektir.

4.1.1. Cevre Temizlik Vergisi

Cevre Temizlik Vergisi Tiirkiyede 1993 yilindan itibaren Belediye Gelirleri Kanunu uyarinca
belediyeler tarafindan tahsil edilmeye baslayan bir vergidir. Verginin 2003 yilina kadar devam
eden ilk uygulamasinda Cevre Temizlik Vergisi, kat1 atiklar i¢in Cevre Temizlik Vergisi ve atik su
ile ilgili Cevre Temizlik Vergisi olmak iizere iki kisma ayrilmaktaydi. Kat1 atiklar i¢in alinan Cevre
Temizlik Vergisi kanunda yedi grup ve bes derece seklinde belirlenen tarifeye gore alinmakta
iken, atik su ile ilgili alinan Cevre Temizlik Vergisi kat1 atiklarla ilgili belirlenen bina gruplari

dikkate alinarak, su tiiketim bedelini agmayacak sekilde belediye meclisince belirlenecek miktara

56  Satir Reyhan, A. (2014). Cevre Ekonomisinde Cevre Vergileri Uygulamalari, Hitit Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, Y1l 7. Say1 1. 5.116.

57 Biyan, O. ve Gok, M. (2014). Cevre Politikalar1 Kapsaminda Avrupa Birligi ve Tiirkiyede Cevre Vergilerinin
Uygulanist: Kargilagtirmali Bir Analiz, Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Yil 7, Say1 2. 5.302-303;
Ercan, E. (2015). Tiirkiyede Cevre Vergileri Mi Cevre Vergisi Mi? TBB Dergisi, say1 119, 5.216-223; Sezer, O. ve
Dékmen, G. (2018). Kirleten Oder Ilkesi Cergevesinde Tiirkiyede Cevre Vergileri ve Negatif Digsalliklar Sorunu,
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, say1 57, 5.173-174.

58 Giindiiz, I. ve Agun, B.H. (2013), Cevre Vergilerinin Yerel Yonetim Diizeyinde Uygulanmasi: Avrupa Birligi ve
Tirkiye Uygulamasi, Maliye Finans Yazilari, Y1l 27, Say1 99, s.73; Toprak, D. (2017). Tirkiyenin Cevre Politikasinda
Yerel Yonetimlerin Rolii: Yerel Yonetim Biitcesinin Incelenmesi, Maliye Arastirmalar1 Dergisi, 3 (2), 5.184.
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gore alinmaktaydi. Bityiiksehir belediyelerinde ise atik su bedeli konusunda su ve kanalizasyon

idarelerinin kendi kanunundaki hiikiimlerin uygulanacagi belirtilmekteydi.>

1993 yilinda baglayan Cevre Temizlik Vergisi uygulamasi 2003 yilinda 5035 sayili Kanun ile
degistirilmis, kat1 atiklar i¢in alman Cevre Temizlik Vergisi ve atik su ile ilgili alinan Cevre
Temizlik Vergisi ayrimi kaldirilmistir. 2003 yilinda baslayan ve bugiin halen gegerli olan uygulama

ise soyledir:®

Cevre Temizlik Vergisinin konusunu “belediye sinirlar: ve miicavir alanlar iginde bulunan ve
belediyelerin cevre temizlik hizmetlerinden yararlanan konut, isyeri ve diger sekillerde kullanilan
binalar” olusturmaktadir. Verginin miikellefi ise bu binalar1 kullananlardir. Kanun Cevre Temizlik

Vergisi uygulamasini konutlar ve isyerleri i¢in farklilagtirmistir.

Konutlara iliskin Cevre Temizlik Vergisi konutlarin su tiikketim miktar1 esas almarak metrekiip
bagina belirlenen bir miktardir. Tarife biiyiiksehir belediyeleri ve diger belediyeler igin ayri
ayr1 belirlenmistir. Kanunda belirlenen ve metrekiip bagina alinacak olan vergi miktar:1 her yil
yeniden degerlendirme oraninda arttirilmaktadir. 2019 yili icin uygulanacak olan konutlara
iliskin Cevre Temizlik Vergisi miktar1 biiyiiksehir belediyelerinde metrekiip basina 39 kurus,
diger belediyelerde 29 kurus olarak belirlenmistir. ®* Konutlara iliskin Cevre Temizlik Vergisi
tiiketilen su miktarina gore metrekiip basina hesaplanmakta, su faturasinda gosterilmek suretiyle
tahakkuk ettirilmekte ve su faturalariyla birlikte 6denmektedir. Su ve kanalizasyon hizmetleri ayr1
bir kanunla diizenlenen biiyiiksehir belediyelerinde konutlardan alinan Cevre Temizlik Vergisini
tahsil gorevi su ve kanalizasyon idarelerine verilmistir. Su ve kanalizasyon idareleri tahsil
ettikleri verginin ytizde 80’ini ilgili ilce belediyesine, yiizde 20%sini ise biiyiiksehir belediyelerine
aktarmakla ytikiimliidiir.

Isyeri ve diger sekillerde kullanilan binalar igin uygulanacak Cevre Temizlik Vergisi ise kanunda
7 grup ve 5 derece seklinde bina gruplari itibariyle belirlenen vergi tarifesine gére alinmaktadr.
Kanunda belirlenen bu vergi tarifesi de konutlara iligskin tarifede oldugu gibi her yil yeniden
degerleme oraninda attirilmaktadir. Ayrica, bu tarife bityiiksehir belediyelerinde yiizde 25 artiriml
olarak uygulanmaktadir. Igyerlerinden alinan bu vergi, her yilin baginda tahakkuk ettirilmekte

ve yilda iki taksit halinde emlak vergisinin taksit siirelerinde 6denmektedir. Biiyiiksehir

59 3914 sayih Belediye Gelirleri Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun, Madde 1 (24 Temmuz 1993
tarih, 21647 sayili T.C. Resmi Gazete). Dolayisiyla, 1993-2003 arasinda gegerli olan diizenleme, atik su konusunda
bityiiksehir belediyeleri agisindan iicret olarak kabul edilen ve su ve kanalizasyon idarelerine iliskin 1981 tarih
ve 2560 sayili kanuna dayanan bir uygulamay1 devam ettirmekte iken, diger belediyelerde atik su gevre temizlik
vergisi adi altinda vergi niteliginde bir uygulamay1 getirmekteydi. Bu durum, “ayn: hizmetlerin farkli bolgelerde farkli
kanunlara gore farkh sekilde nitelendirilmeleri” nedeniyle elestiri konusu olmustur. Tosuner, M. ve Tekbas, A. (2004).
Atik Su Bedeli ve Sivi Atik Cevre Temizlik Vergisinin Gelisimi ve Niteligi Uzerine Bir Inceleme, Vergi Sorunlari, Sayt
189, 5.40.

60 2464 SK. Miikerrer Madde 44.

61 51 Seri Nolu Belediye Gelirleri Kanunu Genel Tebligi (31.12.2018 tarih ve 30642 (Miikerrer) sayili T.C. Resmi
Gazete).

35



Ulkii ARIKBOGA

belediyelerinin bulundugu yerlerde ilce belediyeleri tarafindan tahsil edilen isyerlerine iligkin
Cevre Temizlik Vergisi'nin yiizde 20’sinin biiyiiksehir belediyelerine aktarilmasi gerekmektedir.

Ulkemizde dogrudan cevre vergisi olarak nitelendirilen ve kirlilik {izerinden alinan vergiler
grubunda yer alan Cevre Temizlik Vergisinin bu amaci ne kadar karsilayabildigi ise tartismalidir.
Giiniimiizdeki mevcut uygulamada konutlar iizerinden alinan vergi su tiiketim miktar1 esas
aliarak belirlendigi i¢in, verginin bu kismi konutlardaki su tiiketimini azaltma agisindan bir
etkide bulunabilecektir. Diger taraftan, konutlardan alinan bu verginin atiksu yoluyla neden
olunan negatif digsalliklarin igsellestirilmesi agisindan kismen de olsa katkida bulundugu
sOylenebilir. Ancak, konutlardan alinan Cevre Temizlik Vergisi yalnizca titketilen su miktarini
gozetmekte, kati atik miktar1 ile bir iligkisi bulunmamaktadir. Isyerlerinden alinan vergi
ise hem atik sudan, hem de kat1 atiktan bagimsiz olarak kanunda yer alan bina gruplar1 ile
iliskilendirilerek alinmaktadir. Bu durumda negatif digsalliklarin igsellestirilmesi zaten soz
konusu olamamaktadir.®? Dolayisiyla, tarife yapisi itibariyle kirliligi nleme amacina ¢ok fazla
hizmet edemeyen bu verginin, yerel yonetimlere kaynak temin etme fonksiyonunu daha fazla
yerine getirdigi anlagiimaktadir.®3

Burada ortaya ¢ikan bagka bir soru ise gevresel amag tagiyan bu verginin ¢evre harcamalari
i¢in kullanilip kullanilmayacagidir. Belediye Gelirleri Kanunu'nun Cevre Temizlik Vergisini
diizenleyen Miikerrer 44. maddesinde verginin kullanimina iliskin yer alan tek diizenleme
biiyiliksehir belediyelerine aktarilan Cevre Temizlik Vergisi paylarina iligkindir. Buna gore; su
kanalizasyon idareleri ya da ilce belediyeleri tarafindan tahsil edilen Cevre Temizlik Vergilerinin
yuzde yirmisinin ‘¢op imha tesislerinin kurulus ve isletmelerinde kullamilmak iizere” biyiiksehir
belediyelerine aktarilacag belirtilerek bu konuda biiyliksehir belediyeleri agisindan verginin
kullanimina iliskin baglayici bir diizenleme getirilmistir. Diger belediyeler i¢in ise boyle bir
ibare bulunmamaktadir. Ancak, biiyiiksehir belediyeleri disindaki belediyelerin de Cevre
Temizlik Vergisini ¢evre ile ilgili hizmetlere tahsis etmeleri i¢in Belediye Gelirleri Kanunu'nda
bu konuda dogrudan bir diizenleme bulunmasina ihtiyag olmadig1 da séylenebilir. 2872 sayili
Cevre Kanunu'nun “cevrenin korunmas:” baslikl1 9. maddesinde “cevre ile ilgili olarak toplanan her
tiirlii kaynak ve gelirin, tahsisi mahiyette oldugu, oncelikle cevrenin korunmast, gelistirilmesi, 1slahi
ve kirliligin onlenmesi igin kullanilacagr” belirtilmistir. Dolayisiyla, belediyelerin zaten Cevre
Kanununun bu hitkmii nedeniyle de Cevre Temizlik Vergisini ¢evresel amaglara tahsis etmesi
gerektigi anlagilmaktadir.

4.1.2. Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisi

2464 say1il1 Belediye Gelirleri Kanunu uyarinca belediyeler tarafindan tahsil edilen Elektrik
ve Havagazi Titketim Vergisi enerji vergileri kapsaminda degerlendirilebilecek ¢evre ile ilgili
bir vergi olarak nitelendirilebilir. Belediye Gelirleri Kanunu’na gore Elektrik ve Havagazi

62  Ercan, 2015, 5.215.
63  Satir Reyhan, 2014, s.116.
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Tiiketim Vergisi elektrik ve havagazi tiiketimi tizerinden alinmaktadir. Bu vergi, elektrik
satis bedeli ya da havagazi satis bedeli lizerinden yiizde 5 oraninda alinmaktadir. Verginin
miikellefi elektrik ve havagazini tiiketen kisi ve kuruluslar olmakla birlikte, vergiye iliskin
beyan verme ve 6deme yiikiimliiligii vergi sorumlusu sifatiyla elektrik ve havagazi dagitimini
yapan kuruluglara verilmigtir. Verginin beyan ve 6deme usulii ise soyle gerceklesmektedir:
Vergi, elektrik ve havagazi dagitimini yapan kuruluslar tarafindan hesaplanarak tiiketimde
bulunan kisilerden fatura ile birlikte tahsil edilmekte ve bir ay i¢inde tahsil edilen vergiler,

ertesi ayin yirminci giinii aksamina kadar ilgili belediyeye beyan edilerek 6denmektedir.

Elektrik ve Havagazi Titketim Vergisi, merkezi ydnetim tarafindan tahsil edilen Ozel Titketim
Vergisi'nde oldugu gibi titkketim tizerinden alinan bir vergi niteligindedir. Cevreye iliskin etkisi
ise titkketim tizerine ilave bir bedel ytiklemesi nedeniyle dolayl: bir etki niteligindedir. Diger
taraftan Elektrik ve Havagazi Tliketim Vergisi'nin havagazi kisminin giincelligini yitirmesi
nedeniyle verginin kapsami da daralmistir. Bu nedenle, uzun yillardir Elektrik ve Havagazi
Tiiketim Vergisimnin elektrik ve gaz tiiketim vergisi olarak degistirilerek verginin kapsamina
giiniimiizde yaygin tiiketimi olan dogalgazin da alinmas: tartisilmaktadir.* Ancak, yapilan
bu tartigmalar cevreye yonelik bir amag cercevesinde degil, genellikle belediyelerin gelir

kaynaklarinin artirilmasi ekseninde gergeklesmektedir.

4.2. Harclar, Harcamalara Katilma Paylari ve Ucretler
4.2.1. Harglar

Tiirkiyede belediyeler tarafindan tahsil edilebilecek harglar 2464 sayili Belediye Gelirleri
Kanunu'nda diizenlenmistir. Belediye Gelirleri Kanunu'nda ¢ok sayida har¢ diizenlenmis
olmakla birlikte, bu harclar arasinda belediyelerin dogrudan cevre ile ilgili sundugu
hizmetler karsilig1 alinan bir har¢ bulunmamaktadir. Ancak, bu har¢lar arasinda sayilan
Kaynak Sular1 Harci Avrupa Birligi ve Eurostat tarafindan yapilan cevre ile ilgili vergiler
siniflandirmas: dikkate alinirsa dogal kaynak vergileri grubunda degerlendirilebilir.
Belediye Gelirleri Kanunu'nda yer alan diizenlemeye gore Kaynak Sular1 Harci, belediye
sinirlart igerisinde ¢ikarilarak, kaplara doldurulup satisa sunulacak olan kaynak sularinin
belediyelerce denetlenerek hangi kaynaklara ait olduklarinin isaretlenmesi sirasinda, kaynak
sularin1 kaplara doldurup satanlardan alinan bir harc¢tir. Ancak, 1981 tarihli Belediye
Gelirleri Kanunu ile getirilen bu harg ile genel olarak belediyelere gelir kaynag: saglanmasi
hedeflenmis olup, Kaynak Sular1 Harcrnin dogrudan gevreye yonelik hizmetler ile bir iligkisi

kurulmamustur.

64 T.C.Bagbakanlik (2005). Tiirkiyede Yonetimler Arasi Mali iliskiler: Sorunlar ve Céziim Onerileri, Ankara; Arikboga
(2016). Belediyelerin Gelir Yapist: Sorunlar ve Coziim Onerileri, Mustafa Kemal Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, 13 (33), 5.294.
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4.2.2. Harcamalara Katilma Paylar1

Belediyelerin tahsil edecekleri harcamalara katilma paylar1 da vergi ve harglar gibi 2464 sayili
Belediye Gelirleri Kanunu ile diizenlenmistir. Bu harcamalara katilma paylar1 arasinda yer alan
kanalizasyon ve su harcamalarina katilma paylar1 belediyelerin cevreyle iliskili olan gelirleri
arasinda degerlendirilmektedir.®® Belediye Gelirleri Kanununa gore, kanalizasyon harcamalarina
katilma payi, belediyeler tarafindan yapilan ya da iyilestirilen kanalizasyon tesislerinden
faydalanan gayrimenkul sahiplerinden alinan bir bedeldir. Su harcamalarina katilma payi ise,
yine belediyeler tarafindan yapilan ya da iyilestirilen igme suyu sebeke tesislerinden faydalanan
gayrimenkul sahiplerinden alinan bir bedeldir. Kanunda sayilan bu isler i¢in yapilan harcamalar,
toplam harcama miktarin1 gegmemek kosuluyla ilgili gayrimenkul sahiplerine emlak vergi
degerleri ile orantili olarak paylagtirilmaktadir.®®

Harcamalara katilma paylarinin niteligi incelendiginde, kanalizasyon ve su harcamalarina katilim
paylar1 adi altinda alinan bedeller ile belediyelerin su ve kanalizasyon tesisleri ile ilgili sunduklar1
hizmetlerin maliyetine, hizmet-fayda iliskisi cergevesinde hizmetten yararlananlarin katiliminin
saglanmasi amacinin 6n plana ¢iktig1 sdylenebilir. Ancak, bu bedeller, hizmetten yararlananlarin
davranis degisikligine yol acacak bir nitelige sahip degildir. Dolayisiyla, harcamalara katilma
payinin fonksiyonu yalnizca belediyenin sundugu cevre ile ilgili hizmetlerin finansmanina katki
saglamak seklinde gerceklesmektedir.

4.2.3. Ucretler

Ucretler, Tiirkiyede belediyelerin “kirleten dder ilkesi’ni hayata gecirebilmelerini saglayan en
onemli ekonomik araglardan biridir. Tiirkiyede belediyelerin cevre ile ilgili aldiklar1 {icretlerin
dayanagini genellikle 2872 sayili Cevre Kanunu ve bu kanuna dayanilarak c¢ikarilan bazi
yonetmelikler olugturmaktadir. Cevre Kanununun 3. maddesinde “kirlenme ve bozulmanin
onlenmesi, stmirlandirilmasi, giderilmesi ve cevrenin iyilestirilmesi icin yapilan harcamalarin kirleten
ve bozulmaya neden olanlar tarafindan karsilanacagr” belirtilmistir. Kanun'un 11. maddesi ise
atiksu ve evsel kati atiklara iligkin belediyelerin sunduklar: hizmetler karsiliginda ticret almasini
diizenlemistir. Bunun yani sira, Cevre Kanununun gesitli maddelerine dayanarak ¢ikarilan bazi
yonetmelikler ile de belediyelerin atiklarin toplanmasi ve bertarafina iligkin sunduklar1 hizmetler

karsihiginda alacaklar: ticretlere iligkin esaslar diizenlenmistir.

Diger taraftan belediyeler, Belediye Gelirleri Kanununun 97. maddesi uyarinca, sunduklar1
hizmetler kargiliginda belediye meclisi karari ile iicret alabilme yetkisine sahiptir. Ucretler
tilkemizde belediyelerin en esnek olduklar1 gelir tiiriidiir. Belediyeler, ilgililerin istegine bagli
olarak karsiliginda bir hizmet sunmak kosuluyla istedikleri konuda belediye meclisi karari ile

65 Toprak, 2017, 5.185.

66 Harcamalara katilma payinin miktar1 konusunda Kanunda bir tst sinir getirilmistir. Belediye Gelirleri Kanunu’na
gore, harcamalara katilma paylari, emlak vergi degerinin yiizde 2’sini agamaz.
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ticret alabilmektedir.” Dolayistyla, Cevre Kanunu'na dayanarak ¢ikarilan yonetmeliklerin yani
sira, belediyeler cevreye iliskin sunduklar1 hizmetler karsiliginda belediye meclisi karar: ile
belirledikleri tarifelere dayanarak da ticret alabilme yetkisine sahiptir. Bu noktada, belediyelerin
bu sekilde alacaklar: ticretler belediyeden belediyeye farklilik arz edebilecektir. Bu ¢alismada,
belediyelerin Cevre Kanunu’na dayanarak ¢ikarilan cesitli yonetmelikler nedeniyle aldiklar1 bazi
ticretlerden bahsedilecek, bunun yani sira, gesitli belediyelerin ticret tarifeleri tizerinde yapilan
incelemeler sonucu tespit edilen farkl: iicret tiirlerinden de 6rnekler verilecektir.

Atiksu ve Evsel Kat1 Atik Ucreti: Atik su iicretinin ilk uygulamasi 1981 yilinda 2560 sayil “Istanbul
Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigiiniin Kurulus ve Gorevleri Hakkinda Kanun™un®® 13.
maddesi uyarinca “kullamilmis su uzaklastirma bedeli” ad1 altinda biiyiiksehir belediyelerinde
ortaya ¢ikmistir. Glinlimiizde halen yiiriirlikte olan 2560 sayili kanunun 13. maddesi uyarinca
bityiiksehir belediyelerinde kurulan su ve kanalizasyon idareleri tarafindan belirleyecekleri
tarifeye gore su faturalari ile birlikle “kullanilmis su uzaklastirma bedeli” ad1 altinda atik su bedeli
almabilmektedir.

Atiksu ticretleri ile ilgili olarak hem biiyiiksehir belediyelerini, hem de diger belediyeleri
kapsayacak olan diizenleme Cevre Kanununun 11. maddesine 2006 yilinda islenen degisiklik
ile yapilmustir. Yine bu degisiklik ile atiksu ticretlerinin yani sira, evsel kati atik ticretleri de
diizenlenmistir. Cevre Kanununun 11. maddesine dayanarak alinacak atiksu ve evsel kat1 atik
ticretlerinin uygulamalarini gostermek tizere Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan 2010
yilinda “Atiksu Altyap: ve Evsel Kati Atik Bertaraf Tesisleri Tarifelerinin Belirlenmesinde Uyulacak
Usul ve Esaslara Iliskin Yonetmelik” yayinlanmigtir. Ayrica, 2010 ve 2011 yilinda iki kilavuz
hazirlanmistir.®” S6z konusu mevzuat ve kilavuzlarda yer alan diizenlemeler gercevesinde atiksu
ve evsel kati atik ticreti uygulamalar: 6zet olarak soyledir:

Atiksu tcreti, Cevre Kanunu'nda yer alan adiyla “atiksu toplama, aritma ve bertaraf iicreti”
belediyelerin ve biiyiiksehir belediyelerinde su ve kanalizasyon idarelerinin atiksu alt yap1
hizmetlerinden yararlananlardan bu hizmetlerle ilgili her tiirlii harcamalar1 karsilamak {izere
belediye meclislerince ve biiyliksehir belediyelerinde su ve kanalizasyon idarelerince belirlenen
tarifeye goére alinacak, bu tcretlerden elde edilen gelirler yalnizca atiksu hizmetleri i¢in
kullanilacaktir.

Evsel kat1 atik ticretleri, Cevre Kanunu'nda yer alan adiyla “kat: atik toplama, tasima ve bertaraf
iicreti” ise, buylksehir belediyeleri ve diger belediyelerde evsel kati atik hizmetlerinden
yararlananlardan ilgili belediyelerin yapacag1 “yatirim, isletme, bakim, onarim, 1slah ve temizleme

67  Ancak, bir konuda ticret alabilmek i¢in bu konunun Belediye Gelirleri Kanunu'nda harg ya da harcamalara katilma
pay1 olarak diizenlenmemis olmas: gerekmektedir.

68  “Istanbul Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigiiniin Kurulus ve Gorevleri Hakkinda Kanun”, bu kanunun Ek
Madde 5 hitkmii geregi Istanbul disindaki diger biiyiiksehir belediyelerinde de uygulanmaktadur.

69 Cevre Yonetimi Genel Mudiirliigii (2010). Atiksu Tarifelerinin Belirlenmesine Yonelik Kilavuz, Ankara, Cevre ve
Orman Bakanligs; Cevre Yonetimi Genel Miidirliigii (2011). Evsel Kat1 Atik Tarifelerinin Belirlenmesine Yonelik
Kilavuz, Ankara, Cevre ve Orman Bakanlig:.
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harcamalarini” karsilamak tizere belediye meclislerinin belirleyecegi tarifeye gore alinacak ve bu
ticretlerden elde edilen gelirler yalnizca kati atikla ilgili hizmetler i¢in kullanilacaktir.

Hem atiksu ticreti, hem de evsel kati atik ticretlerine iliskin tarife “tam maliyet ve kirleten
dder esaslarima” gore belirlenecektir. Atiksu bedeli belirlenirken ilgili idare tarafindan atiksu
hizmetlerinin sunulmasina iliskin yapilan tiim maliyetlerin (toplama, nakil, pompalama, aritma,
desarj, camur bertarafi, geri kazanim, satig) yansitilmasi, ancak, miikerrer hesaplama olmamasi
i¢in Belediye Gelirleri Kanunu'na gére alinan kanalizasyon harcamalarina katilma payi ile 2560
sayill Kanun uyarinca alman “kullamilmis sulari uzaklastirma bedeli’nin toplam maliyetten
ditsiilmesi gerektigi belirtilmistir.

Evsel kat1 atik ticreti de ilgili idarenin evsel kati atik ile ilgili verdigi hizmetlerin (toplama, tagima,
aktarma, geri kazanim, bertaraf, satig) tim maliyetlerini kapsamalidir. Burada da miikerrer
hesaplama olmamast i¢in Cevre Temizlik Vergisi toplam maliyetten diigiilmeli ve ayn1 hizmet i¢in
birden fazla ticret alinmamasina dikkat edilmelidir. Atiksu ve evsel kat1 atik bedellerine iliskin
tarifenin hesaplanmasina ve hesaplanan maliyetlerin farkli abone gruplari ya da atik iireticilerine
dagitilmasina iliskin detaylar Cevre ve Sehircilik Bakanlhigrnin hazirladig: yukarida bahsedilen
kilavuzlarda belirtilmistir.

Atiksu ve evsel kati atik ticretleri su faturalari tizerinde atiksu ticreti ve evsel kat1 atik ticreti seklinde
ayr1 ayr1 gosterilerek su faturalari ile birlikte tahsil edilecektir. Her iki ticretin alinabilmesi i¢in
hizmetten yararlanan aboneler ile hangi hizmetlerden yararlanildigini ve hangi tarife tizerinden
ticretlendirmenin yapilacagini gosteren bir sdzlesme yapilmas: gerekmektedir.

Atiksu ve evsel kat1 atik ticretleri “kirleten Oder ilkesi’nin hayata gegirilmesi agisindan onemli
bir adim olarak kabul edilebilir. Burada ger¢eklestirilmesi hedeflenen ticretlendirme sayesinde
gerek atiksu, gerekse evsel kat1 atiklara iliskin yiiriitiilen hizmetler konusunda belediyeler ve su
kanalizasyon idareleri tarafindan tstlenilen maliyetlere bu atiklara sebep olan kisi ve kuruluglarin
da katlanmasi saglanacaktir.

Bunun yamn sira, tarifelerin belirlenmesine iligkin kilavuzlarda, hesaplama ve dagitimda dikkat
edilecek ilkeler arasinda idareye gelir saglanmasinin yani sira, su tiiketiminin ya da atiklarin
azaltilmasinin tesvik edilmesi de yer almaktadir. Tarifenin belirlenmesi sirasinda dikkate alinmasi
gereken ortalama maliyetlerin hesabinda kullanilan teknik gostergeler incelendiginde, atiksu i¢in
su titketim miktari, evsel atik i¢in atik miktari, konteyner buyuklugi, sayisi, toplama siklig1 ve
doluluk orani, atik toplama araci hacmi biyukliigii vb. gostergeler yer almaktadir. Ancak, hem
atiksu, hem de evsel kati atik iicretlerinin atiklarin azaltilmas: konusunda ne derece etkili olacag:
zaman iginde goriilecektir.

Atiksu ve evsel kati atik tUcretlerine iliskin yonetmeligin uygulamasi bazi zorluklari da
beraberinde getirmistir. Hesaplanan maliyetin atik treticilere dagitiminda kirleten 6der ilkesine
uygun ve gelir diizeyi ile de orantili adil bir dagitimin yapilabilmesi i¢in belediyelerin kapsamli
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bir veri tabaninin bulunmasi gerekmektedir. Belediyelerin veri tabanlarinin yeterli olmamasi bu
hesaplarin yapilmasini zorlagtirmaktadir.

Diger taraftan yukarida da belirtildigi gibi, atiksu ve evsel kat1 atik bedeli uygulamalar: i¢in
aboneler ile idare arasinda bir sozlesme yapilmasi gerekmektedir. Abonelerle tek tek sozlesme
yapmanin getirdigi zorlugun yani sira, sozlesmeyi kimin yapacagi konusu da ayr1 bir sorun
olusturmaktadir. Atiksu konusunda sézlesmeyi yapacak idare su ve kanalizasyon hizmeti sunan
belediye ya da biiyiiksehir belediyelerinde su ve kanalizasyon idaresidir. Evsel kati atik ticreti
konusunda ise sozlesmeyi evsel kat1 atik idarelerinin yapacagi ve bu idarelerin belediyeler ve su
kanalizasyon idareleri oldugu belirtilmistir. Bu durumda, evsel kat1 atiklar konusunda biiytiksehir
belediyelerinde sézlesmeyi biiyiiksehir belediyelerinin mi, ilce belediyelerinin mi yoksa su ve
kanalizasyon idarelerinin mi yapacagi netlik tasimamakta ve bu durum kurumlar arasinda
ihtilafa neden olmaktadir.

Bir baska sorun ise atiksu ve evsel kat1 atik bedelinin su faturalar: iizerinden su tiiketim bedeli
ile birlikte tahsil edilmesinin 6ngorillmesidir. Boyle bir tahsilat usultinin bu ticretlerin de su
faturalar ile birlikte ayr1 bir idari maliyete sebep olmadan tek bir seferde tahsil edilmesi nedeniyle
hem vatandas, hem de idare agisindan kolaylik saglayan bir usul oldugu soylenebilir. Ancak, bu
durum vatandas a¢isindan su faturasindaki artis olarak goriilerek, “su fiyatlar: yiikseldi” seklinde
algilanabilecektir. Bu alginin yol agacag tepkinin de uygulamanin giigliiklerinden biri oldugu
sOylenebilir.

Belirtilen bu zorluklar yonetmeligin uygulamasinin siirekli olarak ertelenmesine neden olmustur.
Yonetmelik 2010 yilinda ¢ikmis olmasma ragmen, yonetmeligin sonuna uyum siireci bashig
altinda eklenen gegici bir madde ile 2013, 2014, 2015, 2017, 2018 ve 2019 yillarinda yapilan
degisiklikler ile “tarife belirleme, abonelik, sozlesme, teknik altyap: eksiklikleri ve kendi aralarinda
maliyet ve boliisiim hesabi yapmayanlar” gerekce gosterilerek yonetmeligin uygulamasi 2020
yilinin sonuna kadar ertelenmistir.”

Bu erteleme hitkmiine ragmen, 2010 yilindan giiniimiize kadar belediyelerin uygulamalari
ise farklilagmaktadir. Belediyelerin su tarifeleri incelendiginde atiksu tcretinin genellikle
uygulandig goriilmistiir.”! Evsel kat1 atik {icretinde ise uygulama daha sinirhi olmakla birlikte
uygulamaya gecen ve su faturasiyla birlikte bu bedeli tahsil eden 6rnekler bulunmaktadir. Adana,
[zmir, Tekirdag, Aydin biiyiiksehir belediyeleri ile Kastamonu il belediyesi uygulamaya gectigi

70 2019 yilinda yapilan degisiklik i¢in bkz. 02.02.2019 tarih ve 30674 sayili T.C. Resmi Gazete.

71 Uygulama konusunda detayli bir arastirmanin yapilmasi ¢aligmanin kapsami digindadir. Ancak, uygulama
orneklerini gorebilmek igin bazi belediyelerin su fiyatlar1 ve ulagilabilen ticret tarifeleri incelenerek bu konuda bir
fikir edinilmeye ¢aligilmistir. Bu gergevede atiksu bedelleri igin Istanbul, Izmir, Adana, Antalya, Mersin, Konya,
Denizli, $anlurfa, Tekirdag, Mugla, Aydin, Trabzon, Van biiyiiksehir belediyelerinin su kanalizasyon idarelerinin
su fiyatlar: ile Elaz1g, Canakkale, Sivas, Kirikkale, Sivas, Kastamonu il belediyelerinin su fiyatlar1 incelenmistir.
Evsel kati atik bedelleri konusunda ise ticret tarifelerini web sayfasinda yayinlayan belediyelerden bazi 6rneklere
bakilmistir. Istanbul, Ankara, Izmir, Tekirdag, Aydin, Adana, Antalya, Denizli, Mersin, Balikesir biiyiiksehir
belediyeleri ile biiyiiksehirler kapsamindaki cesitli ilge belediyelerinin (Istanbul ilinde Bakirkdy, Saryer, Kartal,
Biiyiikgekmece, Mugla ilinde Yatagan, Marmaris, Bodrum, Aydin ilinde Efeler, Balikesir ilinde Bandirma, Trabzon
ilinde Akgaabat) ve Kastamonu il belediyesinin ticret tarifeleri incelenmistir.
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tespit edilebilen drnekler arasindadir. Diger taraftan, bazi ilge belediyeleri de kendi meclisleri
aracilifiyla evsel kati atik ticret tarifesini belirlemis, su ya da atiksu abonesi olanlar i¢in su faturasi
ile bedelin tahsil edilecegini, su abonesi olmayan isyerlerinin ise yilda iki taksit halinde Cevre
Temizlik Vergisi 6deme zamanlarinda ilce belediyelerine bu bedeli 6deyecegini belirtmistir
(Ornegin, istanbulda Bakirkéy, Kartal, Sariyer, Bityiikcekmece, Balikesirde Bandirma, Muglada
Marmaris, Bodrum, Yatagan, Trabzonda Akg¢aabat).

Tibbi Atik Bertaraf Ucreti: Tibbi atik {icreti Cevre Kanunu uyarinca gikarilan “Tibbi Atiklarin
Kontrolii Yonetmeligi” gercevesinde alinan bir ticrettir. 2005 yilinda ¢ikartilan yonetmelik, 2017
yilinda giincellenmistir.”> Tibbi atik {icreti, ilgili yonetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde saghk
kuruluslar1 tarafindan “Girettikleri atiklarmn toplanmasi, tasinmasi, sterilizasyonu ve bertarafi
icin gereken harcamalar” karsiliginda atiklari bertaraf edenlere 6denmektedir. Bu yonetmelik
cercevesinde alinacak tibbi atik iicretleri her yil atiklarin olustugu il Mahalli Cevre Kurullar:
tarafindan tespitedilmektedir. Belediyeler deilgili yonetmelik hitkiimleri gercevesinde yiirtittiikleri
tibbi atik bertaraf hizmetleri kargiliginda Il Mahalli Cevre Kurulu'nun tespit ettigi iicretlere gore
kendi yetki alanlarinda tibbi atik bertaraf ticreti tahsil etmektedir. Tibbi atik bertaraf ticreti de
atiksu ve evsel kat1 atik ticreti gibi, idarenin atik toplama ve bertaraf hizmetlerinin maliyetine

kirleticilerin katlanmasini saglayan bir ticret olarak degerlendirilebilir.

Hafriyat Toprag ve Insaat Yikints Atiklari Ile Ilgili Ucretler: Belediyelerin cevre ile ilgili
sunduklart hizmetler karsiliginda aldiklar: icretlerden bir bagkasi da, Cevre Kanunu’na dayanarak
cikarilan “Hafriyat Toprag, Insaat ve Yikinti Atiklarinin Kontrolii Ile Tlgili Yonetmelik” hitkiimleri
cercevesinde tahsil ettikleri ticretlerdir. Bu yonetmelige gore, “Hafriyat topragi ile insaat/yikinti
atiklari tireticileri atiklarin toplanmasi, tasmmasi ve bertarafi ile ilgili harcamalar: karsilamakla
yiikiimliidiir” Bu konuda alinacak ticret ise biiyliksehirlerde ilge belediyelerinin teklifi esas
alinarak biiytiksehir belediyeleri, diger illerde ise ilgili il ve ilce belediyeleri tarafindan belirlenecek
ve tahsil edilecektir. Hafriyat topra8, ingaat ve yikinti atiklar: ile ilgili ticretler belirlenirken
depolama yerinin uzaklig1 ve atik miktarinin dikkate alinmasi gerektigi yonetmelikte belirtilen
diger bir husustur. Bu diizenlemenin de diger ticret tiirlerinde oldugu gibi kirleten 6der ilkesi
cercevesinde bir diizenleme oldugu sdylenebilir.

Gemilerden Almmacak Atiklarla Ilgili Ucretler: Cevre Kanununa dayanarak ¢ikarilan
“Gemilerden Atik Alinmasi ve Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi” cercevesinde yetkili belediyeler
Cevre ve Sehircilik Bakanligy ile Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanliginin belirledigi

tarife cercevesinde gemilerden atik alinmasi hizmeti karsiliginda ilgililerden ticret almaktadir.

Atiklar Tle Ilgili Diger Ucretler: Cevre Kanunu uyarinca sayilan bu iicretlerin yanu sira, belediyeler
gesitli atiklarin kati atitk depolama sahalarina getirilmesi ve bu depolarda bertaraf edilmesi
karsiliginda Belediye Gelirleri Kanununun 97. maddesine dayanarak belediye meclisi karariyla
belirledikleri tarifeler gercevesinde de iicret almaktadir. Bu {icretlerin tiirleri ve alinacak bedeller
belediyeden belediyeye degismekle birlikte genellikle igerik olarak benzerlik tasidig1 goriilmektedir.

72 Bkz.25.01.2017 tarih ve 29959 sayil1 T.C. Resmi Gazete.
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Ticari, endiistriyel ve kurum atiklarinin tesislere kabul ve imha bedelleri, yakilarak imhasi gereken
maddeler i¢in imha bedeli, bozulmus gida maddesi bertaraf bedeli, evsel atik imha bedeli, park
bahge atiklar1 bedeli, evsel nitelikli atiksu aritma tesislerinde tiretilen aritma ¢camuru imha bedeli
cesitli belediyelerde uygulanan ve atiklar ile ilgili iicretlere 6rnek olarak verilebilir.”?

Diger Ucretler: Yukarida sayilan iicretlerin yani sira, belediyelerin yine Belediye Gelirleri
Kanunu'nun 97. maddesine dayanarak belediye meclisi karar ile gevre ile ilgili sunduklar1 bazi
hizmetler karsiiginda aldig: bagka iicretler de goriilebilmektedir. Cesitli belediyelerin ¢evreye
ilisgkin hizmet sunan miidiirliiklerinin tarifelerinde goriilen komiir analiz ticretleri, hava kalitesi
6l¢tim tcretleri, su analizi Gicretleri, giibre analizi {icretleri, atik yag analizi ticretleri, kompost
analizi ticretleri, gliriiltli emisyon raporu hazirlanmas: karsiliginda alinan iicretler, su ve atik
su analizi ticretleri, ilaglama tcretleri bu tiir iicretlere 6rnek olarak verilebilir.”* Bu iicretler
yukarida sayilan atiklardan alinan iicretlerden farkli olarak gevreye yayilan kirliligin giderilmesi
karsihiginda degil, belediyelerin ¢esitli analiz hizmetleri karsiiginda sunulan bedeller niteligi
tasimaktadir. Bu nedenle, bu iicretleri kirleten 6der ilkesi ile bagdastirmak pek miimkiin degildir.
Bu ticretlerin ¢evre saghigini korumaya yonelik sunulan birtakim hizmetler karsiiginda hizmet
fayda ilkesi gercevesinde belediyelere gelir saglama amaci tasidig soylenebilir.

4.3. Tesvikler

Siibvansiyonlar (tesvikler), yukarida da belirtildigi gibi, devletin kirlilik yayan isletmelere gelecekte
ortaya ¢tkmas1 muhtemel kirlilik diizeylerini azaltmalari i¢in yaptig1 ve geri 6denmesi gerekmeyen
mali destekleri ifade etmektedir. Ulkemizde belediyelerin isletmelere cevresel amagla yardim yapma,
bor¢ verme ya da vergi indirimi saglama anlaminda tesvik vermeye yonelik kullanabilecekleri bir
yetkileri bulunmamaktadir. Bu tiir araglar1 kullanma yetkisi merkezi yonetime aittir.

Ancak, bu baglhk altinda belediyeler tarafindan son zamanlarda uygulanan ve vatandaslar
nezdinde geri déniisiimi tegvik edici bir davranis degisikligi etkisi dogurabilecegi distiniilen
bazi uygulamalardan bahsedilecektir. Bu uygulamalardan birisi yakin zamanda Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan hayata gegirilen “Akilli Geri Déniistim Konteyneri Projesi’dir.
Bu proje kapsaminda, éncelikle pilot uygulama olarak bazi metro duraklarinda baslayan ve daha
sonra bazi ilkokullar ile kamuya hizmet veren noktalarda yayginlastirilmas: diigiintilen Akilli
Mobil Aktarma Istasyonlari kurulmustur. Bu istasyonlar sayesinde pet siselerin ve aliiminyum
icecek kutularinin getirilmesi ve karsihiginda toplu tasimada kullanilan Istanbul Karta belirli bir
miktarda TL.yiiklemesi yapilmasi éngoriilmiistiir.”> Béylece, Istanbul Karta yapilacak édeme
sayesinde pet sise ve aliminyum kutularin geri doniisiime kazandirilmas: amac¢lanmustir.

Bunun yani sira, gesitli belediyeler tarafindan atik yag, pet sise, atik pil gibi geri doniigiimii

73 Buiicret 8rnekleri Istanbul, Denizli, Antalya, Mersin ve Tekirdag Biiyiiksehir Belediyeleri iicret tarifeleri incelenerek
yazilmustir.

74  Buiicret 6rnekleri Istanbul, Denizli, Antalya Biiyiiksehir Belediyeleri iicret tarifeleri incelenerek yazilmugtir.
75 https://atikyonetimi.ibb.istanbul/akilli-geri-donusum-konteyneri/ (Erisim Tarihi:19.01.2019).
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saglanabilecek bazi atiklarin getirilmesi karsisinda vatandaglarin 6diillendirilmesine yonelik
uygulamalar da bulunmaktadir. Bityitkgekmece, Eyiip, Sapanca belediyeleri tarafindan belirli bir
miktarda atik yag getirenlere aycicek yagi, deterjan, sivi sabun, mutlak 6nliigii gibi hediyelerin
verilmesi, Kartal Belediyesi tarafindan “7den 70 Atigin1 Getir Kitabini1 Gotiir” kampanyasi bu
konuda &rnek verilebilir. Baz1 belediyeler tarafindan (Ornegin; Atagehir, Kapakly, Siileymanpasa,
Esenler Belediyeleri ve Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi) uygulanan atik pillerin toplanmasini
tesvik etmek amaciyla okullar arasi diizenlenen 6diillii yarismalar da bu konuda verilebilecek
ornekler arasindadir.”® Biitiin bu uygulamalarin ortak &zelligi kiigiik de olsa verilen bazi maddi
tegvikler yoluyla atiklarin geri doniisiime kazandirilmasi konusunda vatandagin yonlendirilmeye
calistimasidir. Uygulamalarin bir kisminin 6zellikle ¢ocuklara yonelik olmasi geng yaslarda
gevreye yonelik bir biling olusmasi agisindan 6nem tasimaktadir. Bu tegvikler isletmelere verilen
siibvansiyonlar kadar biiytik etkilere sahip olamasa da, bu tiir uygulamalarin belediyeler nezdinde
yayginlastirilmasinin toplumun gevreye yonelik duyarliligin artmasi ve atiklarin geri dontistimii
konusunda bir 6l¢iide de olsa katki saglayabilecegi diistintilmektedir.

5.Sonug

Cevre politikasinin ekonomik araglar1 “kirleten 6der ilkesi” cercevesinde digsal maliyetlerin
igsellestirilmesi anlaminda 6nemli bir fonksiyon iistlenmektedir. Vergiler, harclar, ticretler, kirlilik
izinleri vb. ekonomik araglar kullanilarak ¢evrenin iyilestirilmesine yonelik maliyetlerin mal ve
hizmetlerin fiyatlarina yansitilmasi saglanarak, gevreye verdigi zararin bedeline katlanan iiretici
ve tiiketicilerin davranislarinin zaman i¢inde degistirilmesi hedeflenmektedir. Diger taraftan, bu
ekonomik araglar sayesinde kirlilige sebep olan ve bu kirliligin maliyetini iistlenmek durumunda
olan firmalar, zaman i¢inde kirliligin maliyetine katlanmak yerine, kirliligi kontrol edecek bir
yatirima girismeyi de tercih edebilmektedir. Vergiler, har¢lar ve ticretler, ticari izin belgeleri,
stibvansiyonlar (tegvikler), depozito geri 6deme sistemi ve performans bonolar1 ekonomik araglar
arasinda degerlendirilmektedir.

Bu c¢alismada, ¢evre politikasinin ekonomik araglar1 Tiirkiyedeki belediye uygulamalari
acisindan incelenerek, belediyelerin sahip olduklar: araglar ve bu araglarin etkinligi incelenmeye
caligilmistir. Caligmada, Tiirkiyede belediyelerin ¢evre politikasina iliskin kullandig1 ekonomik
araglar mevcut yasalar ve belediyelerin uygulamalar1 ¢ercevesinde vergiler, har¢lar, harcamalara
katilma paylari ve tesvikler bagliklar: altinda ele alinmigtir.

Belediyelerin gevre ile ilgili tahsil ettigi vergiler ‘dogrudan cevresel amaglara hizmet eden tek
evre vergisi tiirti” olarak degerlendirilen Cevre Temizlik Vergisi ile Elektrik ve Havagazi Titketim
Vergisidir. Ancak bu vergilerin ¢evresel amaglara ne 6lgiide hizmet edebildigi tartismalidir. Cevre
Temizlik Vergisinin konutlardan alinan kismi, kullanilan su miktari ile orantili olarak alinmasi
nedeniyle, su tiiketimini azaltma yoniinde etkide bulunabilmektedir. Diger taraftan, konutlardan
alman bu verginin atiksu yoluyla neden olunan negatif digsalliklarin i¢sellestirilmesi agisindan

76  http://marmarahaber.gov.tr/NewsDetails.aspx?id=4464 (Erisim Tarihi: 22.01.2019).
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kismen de olsa katkida bulundugu sdylenebilir. Ancak, konutlardan alinan Cevre Temizlik Vergisi
yalnizca tiiketilen su miktarini gozetmekte, kati atik miktar: ile bir iligkisi bulunmamaktadar.
Isyerlerinden alinan Cevre Temizlik Vergisi ise atik su ve kati atiktan bagimsiz olarak bina
gruplar ile iligkilendirilerek alinmaktadir. Bu durumda digsalliklarin igsellestirilmesinden
bahsedilememektedir. Elektrik ve Havagazi Titketim Vergisinin ¢evreye iligkin etkisi ise titketim
tizerine ilave bir bedel yiiklemesi nedeniyle dolayli bir etki niteligindedir. Dolayisiyla, her iki
verginin de kirliligi 6nleme amacinin ikinci planda kaldigs, yerel yonetimlere kaynak temin etme
fonksiyonunun daha fazla 6n plana ¢iktig1 sdylenebilir.

Belediyelerin tahsil ettigi harglar degerlendirildiginde, Belediye Gelirleri Kanunu'nda yer
alan harglar arasinda gevre ile iligkilendirilebilecek tek harg, dogal kaynak vergileri grubunda
degerlendirilebilecek olan Kaynak Sular1 Harcidir. Ancak, bu harg ile genel olarak belediyelere
gelir kaynag: saglanmasi hedeflenmis olup, Kaynak Sular1 Harcrnin dogrudan cevreye yonelik
hizmetler ile bir iligkisi kurulmamugtir.

Harcamalara katilma paylar1 arasinda yer alan kanalizasyon ve su harcamalarina katilim paylar1
adi altinda alinan bedellerde ise belediyelerin su ve kanalizasyon tesisleri ile ilgili sunduklar1
hizmetlerin maliyetine, hizmet-fayda iliskisi ¢cer¢evesinde hizmetten yararlananlarin katilimimin
saglanmasi amaglanmaktadir. Ancak, bu bedeller, hizmetten yararlananlarda davranis
degisikligine yol acacak bir nitelige sahip degildir.

Ucretler, Tiirkiyede belediyelerin “kirleten dder ilkesi’ni hayata gegirebilmelerini saglayan en
6nemli ekonomik araglardan biridir. Belediyelerin gerek Cevre Kanununa dayanarak ¢ikarilan
yonetmelikler, gerekse kendi ticret tarifelerine dayanarak aldiklari ticretler biiytik 6l¢tide atiklarla
iligkili sunulan hizmetler karsiliginda alinan ticretler seklindedir. Bu {icretlerdeki temel mantik
kirlilige sebep olanlarin bu kirliligin giderilmesine iliskin belediyelerin istlendigi maliyetlere
katilmasinin saglanmasidir. Bunun yani sira, attk miktar1 ile dogrudan iliskilendirilebilen
ticretlerde atik miktarinin azaltilmasi yoniinde bir etkinin de ortaya gikabilecegi soylenebilir.
Cevre Kanunu'nda yapilan degisikliklerden sonra tiim belediyeler tarafindan tahsil edilmesi
gereken atiksu ve evsel kati atik {icretleri bu anlamda belediyeler agisindan énemli birer arag
olarak kabul edilebilir. Ancak, 6zellikle, evsel kat1 atik bedeli konusunda yasanan bazi teknik
ve idari sebepler nedeniyle bu bedelin uygulamasinin bugiine kadar bir¢ok belediye tarafindan
gerceklestirilemedigi goriilmektedir. Nitekim, uygulamadaki zorluklar nedeniyle atiksu ve evsel
kat1 atik bedeline iliskin yonetmeligin uygulamasi 2020 yilinin sonuna kadar ertelenmistir.
Dolayisiyla, ilgili yasal diizenlemelerin iizerinden uzun bir zaman ge¢mis olmasina ragmen
hala tiim belediyelerde uygulamasi gerceklesemeyen atiksu, 6zellikle de evsel kat1 atik bedelinin
atiklarin azaltilmasi anlaminda ortaya ¢ikaracag: etki konusunda yorum yapabilmek i¢in hentiz
erkendir. Ancak, atiksu ve evsel kat1 atik iicretlerinin kendisinden beklenen etkiyi olusturabilmesi
i¢in bu ticretlerin uygulanmasi konusunda yaganan sorunlarin bir an énce ¢éziime kavusturulmasi
gerekmektedir. Bu dogrultuda, tarife hesaplama ve uygulama esaslar1 gozden gegirilerek kolay
uygulanabilir ve anlagilabilir hale getirilmeli, atik iireticileri ile yapilacak sozlesmeler konusunda
cesitli yonetim birimleri arasindaki gérev boliistimii netlestirilmelidir. Ayrica, Cevre ve Sehircilik
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Bakanligrnin ilgili kuruluslarinin belediyelere uygulamaya gecis siirecinde rehberlik etmesinin
bu siiregte yaganan sorunlarin ¢6ziimiinde etkili olabilecegi diigiiniilmektedir.

Diger araglar kadar yaygin olmasa da belediyelerin kullandigi ekonomik araglar arasinda
degerlendirilebilecek bir bagka arag, atiklarin geri donistime kazandirilmasi konusunda
kullanilan maddi tesviklerdir. Ulkemizde belediyelerin isletmelere cevresel amagla yardim yapma,
borg verme ya da vergi indirimi saglama anlaminda tesvik vermeye yo6nelik kullanabilecekleri
bir yetkileri bulunmamaktadir. Ancak, belediyeler tarafindan son zamanlarda plastik sise, metal
kutular, pil ve elektronik aletler, atik yaglar gibi bazi atiklarin geri doniistime kazandirilmasi
karsiliginda verilen kiigitk maddi tesvikler vatandaslar nezdinde geri dontisimi tesvik edici
bir ara¢ olarak degerlendirilebilir. Bu tiir araglarin belediyeler nezdinde yayginlastirilmasi ve
gesitlendirilmesinin toplumun gevreye yonelik duyarliligin artmasi ve atiklarin geri doniistimii
konusunda bir 6lgiide de olsa katki saglayabilecegi diistintilmektedir.
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Extended Abstract

This study discusses the economic instruments of environmental policy in terms of municipal
implementations in Turkey. In this context, economic instruments used by municipalities today
are determined and the effectiveness of these instruments has been studied. In this study, firstly
environmental policy instruments developed for the solution of environmental problems are
mentioned; information about regulatory (command and control), participatory (voluntary)
and economic instruments are given. Implementations of economic instruments concerning
environmental policy of municipalities in Turkey are examined in accordance with current legal
regulations, with in the scope of the areas where municipalities are authorized.

Economic instruments of environmental policy undertake an important function with regard to
internalization of external costs within the frame of “polluter pays principle”. It is provided that costs
of improving the environment is reflected in the prices of goods and services by using economic
instruments such as taxes, charges and fees, tradable permits etc., thus it is aimed that the behaviours
of producers and consumers putting up with the the cost of their damage to the environment will be
changed in time. On the other hand, firms that cause pollution and have to put up with this pollution
through these economic instruments can prefer an investment initiative in time in order to control
pollution instead of bearing the cost of pollution. Taxes, charges and fees, tradable permits, subsidies,
deposit-refund system and performance bonds are considered among the economic instruments.

In Turkey, environmental policy instruments of municipalities within the frame of existing
regulations and implementations of the municipalities can be examined under the headings of

taxes, charges, expenditure contribution shares, fees and subsidies.

Taxes concerning the environment collected by municipalities are environmental cleaning tax
and electricity and gas consumption tax. However, the extent to which these taxes can serve
environmental purposes is controversial. The part of the environmental cleaning tax taken from
the residences may have an impact on the reduction of water consumption due to be collected in
proportion to the amount of water used. On the other hand, this tax received from residences can
be said to contribute partly to the internalization of negative externalities caused by wastewater.
Nevertheless, the environmental cleaning tax received from the residences only regards the
amount of water consumed and is not related to the amount of solid waste. The environmental
cleaning tax received from working places is collected according to the building groups regardless
of the waste water and solid waste. In this case, it can not be referred to the internalization of
externalities. Environmental effect of electricity and gas consumption tax has an indirect effect
for the reason that these taxes impose an additional cost on consumption. Thus, it can be said that
in both taxes, the aim of prevention of pollution is of secondary importance and the function of

providing resources to local governments has become more prominent.

When charges collected by municipalities are considered, in the law on municipal revenues the
single charge that can be associated with the environment is spring waters license charge which
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can be considered among the group of natural resource taxes. However, in general it is targeted to
provide revenue for municipalities and is not directly related to the services for the environment.

With the expenditure shares on sewage and water infrastructure construction that are among
expenditure contribution shares the aim is to ensure the participation of clients as part of the service-
benefit relation to the cost of services of municipalities on water and sewage facilities. Nevertheless,
these costs do not have a quality that causes a change in the behavior of the beneficiaries of the service.

Fees are one of the most important economic instruments that provide municipalities in Turkey
to carry out “polluter pays principle”. Fees that municipalities collect in regard to regulations
issued on the basis of the Environmental Law as well as based on their own tariffs are largely
the ones in the form of fees collected for services associated with waste. The basic logic of these
fees is to ensure that the ones who cause pollution participate in the costs undertaken by the
municipalities related to the elimination of pollution. It can be also said that an effect in the
direction of the reduction in the amount of waste can be occured in the fees directly attributable
to the amount of waste. In this sense, wastewater and solid waste fees that should be collected by
all municipalities after the amendments to the Environmental Law can be accepted as important
instruments in terms of municipalities. However, due to some technical and administrative
reasons, especially for the cost of solid waste, it is seen that the implementation of this cost has
not been realized by many municipalities until today. Thus, implementetation of the regulation
on the cost of waste water and solid waste has been postponed until the end of 2020 due to
difficulties in the implementation. Therefore, it is too early to comment on the impact of these
fees, that cannot be fully implemented, in terms of waste reduction. However, in order to provide
realization of the expected impact from wastewater and solid waste fees, the problems about the
implementation of these fees should be resolved as soon as possible

Although it is not as common as other tools, another tool that can be considered among the
economic instruments used by municipalities is financial subsidies used for the recycling of waste.
In our country, municipalities do not have an authority to give subsidies to businesses meaning
affording assistance, lending or tax reduction with environmental purposes. However, small
financial subsidies recently given by municipalities in exchange for the recycling of certain waste
such as plastic bottle, metal cans, battery and electronic instruments, waste oils can be considered
as a instrument to encourage recycling in the eyes of citizens. It is believed that extensification
and diversification of such instruments under municipalities can contribute to the increase in the
environmental awareness of society and to the subject of waste recycling to some extent.
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KABA KUME YAKLASIMIYLA TUKETiCi DAVRANISLARININ
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PREDICTION OF CONSUMER BEHAVIOUR WITH ROUGH SET
APPROACH
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Ozet

Bu ¢alismada, tiiketici davraniglarinin kaba kiime teorisine dayanan kural tiiretme algoritmalariyla
ongoriilmesi amaglanmistir. Romanya Akademisi Diinya Ekonomisi Enstitiisii tarafindan toplanan
“Romanya - finansal okuryazarlik ve finansal hizmetler anketi” verileri kullanilmistir. Calismada
6n islem olarak kaba kiime teorisinin alt yaklasgim ve st yaklasim kiimeleri kullanilarak veri
kiimesindeki gereksiz nitelikler elenmis sadece vazgegilemeyen niteliklerden olusan ¢ekirdek veri
kiimesi olusturulmustur. Cekirdek veri kiimesine kural tiiretme algoritmasi olan LEM2 algoritmasi
uygulanarak tiiketici davranislarini yiiksek basarimla 6ngorebilen kurallar elde edilmistir. Elde edilen
sonuglara gore kaba kiime teorisine dayanan kural tiiretme algoritmalar: tiiketicilerin karar verme
bigimleri ve davranis bigimlerinin 6ngdriilmesini saglayabilecek uygun bir aragtir.

Anahtar Kelimeler: Pazarlama, tiiketici davranisi, kaba kiimeler, kural timevarim, veri madenciligi.

JEL Siniflandirmasi: C45, C53, C63, D10

Abstract

The aim of this work is the prediction of consumer behaviour by induction algorithms based on rough
set theory. To demonstrate this point, “Romania - financial literacy and financial services survey” data
collected by the Institute for World Economy of Romanian Academy has been used as the data set.
As a preprocessing step in the current work, the redundant features in the data set have been filtered
out by employing the lower and upper approximation of the rough set theory to yield the core reduct
data set consisting of only the essential features. By applying the LEM2 rule induction algorithm to the
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core reduct data set, rules that can predict consumer behaviour with high performance (success rates)
have been obtained. It can be concluded that rule induction algorithms based on rough set theory are
suitable tools for predicting the decision making ways and behaviour patterns of consumers.

Keywords: Marketing, consumer behaviour, rough sets, rule induction, datamining

JEL Classification: C45, C53, C63, D10

1. Giris

Tam ve kesin olmayan bilgi modellemesi i¢in kiime teorisini kullanan yontemlerden biri de kaba
kiimelerdir (Rough sets). Kaba kiimeler cebirsel 6zellikleri nedeniyle matematigin yani sira tip,
ekonomi ve mithendislik alanlarinda da kullanilmaktadir. Bu makalede de tiiketici davranisi,
kaba kiime yontemi ile analiz edilecektir. Ozellikle kiireselesmenin etkisiyle artan rekabet
kosullar1 altinda firmalarin iiriin pazarlama stratejilerinin bir sonucu olarak farklilasan tiiketici
davraniglarinin kaba kiime yontemi ile analizi, titkketim kararlarini etkileyen faktorlerin neler

oldugunun belirlenmesi ve uygun stratejilerin gelistirilebilmesi baglaminda 6nemlidir.

Tiiketicilerin davranis bilgisi, firmalar i¢in ¢ok 6nemlidir. Bu nedenle, firmalar, yalnizca yeni
miisteriler elde etmek i¢in degil ayn1 zamanda miisterileriyle olan mevcut iligkilerini gelistirmek
ve diger firmalar ile rekabet edebilirliklerini gelistirmek i¢in tiiketicilerin satin alma egilimlerini
ongorebilmelerine olanak saglayan modellere ihtiya¢ duymaktadirlar. Tiiketici davranislarinin
tahmin edilmesinde en yaygin kullanilan veri toplama yontemi anket yontemidir. Analiz siirecinde,
anketlerden elde edilen verilerin analizi igin kullanilan regresyon ve korelasyon analizi, makina
ogrenmesi (Ornegin YSA) yontemleri degiskenler arasindaki iliskiyi sayisal olarak belirlesede
bu yontemler, degiskenler arasindaki neden ve sonug iliskisini tam olarak agiklayamazlar. Kaba

kiime yaklagimi mevcut yontemler icinde en yeni ve etkin olanidir.

Bazi galigmalar ise anketlerde olasi belirsizlige ve muglakliga karsi bulanik kiime teorisini
énermiglerdir. Zadeh (1965)! tarafindan 6nerilen bulanik kiime, bilginin kademeli olusu ile
ilgilenir ve belirsizlik bulanik iiyelik ile ifade edilir. Ancak anket ¢aligmalar1 baglaminda 6nemli
bir sorun olan eksik veya tam olmayan bilgi ile basa ¢ikabilme yetenegi Pawlak (1982) ? tarafindan
gelistirilen kaba kiime teorisi ile ¢oziilmistiir. Bu yaklasim veri hakkinda 6nsel yada ek bilgiye
ihtiya¢ duymamaktadir. Bilginin pargacikli olusu ile ilgilenir ve ayirt edilemezlik bagintis: ile
ifade edilir. Ayirt edilememezlik sdylem evreninin tanimin etkileyen bilgi graniilleri® anlamina
gelir®,

Zadeh, L. A. (1965). Fuzzy sets, Information and control, 8(3): 338-353.

2 Pawlak, Z. (1982). Rough Sets, International Journal of Computer and Information Sciences, 11: 341-356.

3 Ayirt edilemezlik denklik bagintisina gore olugturulan denklik siniflarina graniil (pargacik) denir. Tripathy, B.K.
(2009). “Rough Sets on Fuzzy Approximation Spaces and Intuitionistic Fuzzy Approximation Spaces’, Rough
Set Theory: A True Landmark in Data Analysis, Derleyen: Abraham A., Falcon R., Bello R., Series: Studies in
Computational Intelligence, (174), Springer, Berlin, Heidelberg: s.6.

4 Tripathy, 2009, s.6
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Bu ¢alismanin iki amaci vardir, ilki tiiketici davranislarini kaba kiime yontemi ile modellemek
iken ikincisi kaba kiime yaklagiminin yukarida bahsedilen yontemlerden ozellikle Yapay sinir
aglar1 (YSA) dan iistiinliigiinii géstermektir. Yontem YSA gibi makina 6grenmesi algoritmalarina
énemli bir alternatiftir®.

Makale takip eden sekilde organize edilmistir. Ikinci béliimde litaratiir taramasi verilmistir.
Ugiincii boliimde kaba kiime teorisi, LEM2 tiimevarim kural algoritmasi ve YSA tanitilip,
dordiincii boliimde veri seti tanimlanmigtir. Beginci boliimde kaba kiime ve YSA yontemleri
kullanilarak sonuglar elde edilmistir. Son bélimde sonug ve tartismalar verilmistir.

2. Literatlr Taramasi

Kaba kiime teorisi Pawlak (1982) tarafindan onerildikten sonra birgok alanda kullanilmistir.
Bazi calismalar yontemi tiiketici davranislarini analiz etmek igin kullanmistir. Cui ve Cui (2009)°
bityiik olgekli bir anketten toplanan verileri kullanarak, tiiketicilerin satin alma kararlarinda
yurt i¢i ve yurt dist marka tercihlerini 6ngormek icin kaba kiime yaklasimini kullanmustir.
Huang ve digerleri (2010)7 Tayvanl cep telefonu kullanicilari iizerinde, 4G mobil cihazlarinin
hangi 6zellikleri olmali konulu anket ¢alismasinin sonuglarini degerlendirmek i¢in kaba kiime
teorisinden yararlanmislardir. Caligmalarinda, kullanici davraniglarinin kural tabanli ifade
edilmesi igin Pawlak (2005) akis gizgesini® kullanmiglardir. Liou ve Tzeng (2010)° galismasinda,
baskinlik-ilkesine dayanan kaba kiime!® yaklasimini kullanarak hava yollar1 miisterilerinin
davranglarini ve bagliliklarini basariyla éngdérmiiglerdir. Emilio Celotto ve digerleri (2012)!!
calismalarinda, Italyan turistlerin davranislarini belirleyen kurallar1 ¢ikarmak (analiz etmek) igin
kaba kiime teorisini ve veri madenciligi tekniklerini kullanmislardir. Furaji ve digerleri (2013)!2
reklam ¢ekiciliginin kadin ve erkek satin alma kararlarina olan etkisini inceledikleri ¢alismalarinda
titketici davranis kurallarini belirlemek i¢in kaba kiime teorisini kullanmislardir. Bu amagla ev
aletleri satin alma tercihleriyle ilgili 44 sorudan olusan anketi 174 kisiye uygulamuislar, cinsiyet
faktoriiniin satin alma kararlarinda etkin bir faktér olmadigini bulmuslardir. Zhang ve digerleri

5  YSA gibi makina 6grenmesi algoritmalar1 ok yiiksek bagsarim oranlari vermelerine ragmen, verdikleri sonuglarin
agiklanabilirligi dustuktir

6  Cui, N, Cui, Q. (2009). A Rough-Set Based Approach to Predict Consumers’ Brand Preference, International
Workshop on Intelligent Systems and Applications, Wuhan, 1-4 .

7  Huang, C, Yang, Y., Tzeng, G., Cheng, S., Lee, H. (2010). 4G Mobile Phone Consumer Preference Predictions
by Using the Rough Set Theory and Flow Graphs, PICMET 2010 Technology Management for Global Economic
Growth, Phuket: 1-10.

8  Pawlak, Z. (2005). Rough Sets and Flow Graphs, Lecture Notes in Computer Science, 3641: 1-11.

9 Liou, J.J.H, Tzeng, G., (2010). A Dominance-based Rough Set Approach to Customer Behavior in the Airline
Market, Information Sciences, 180 (11): 2230-2238.

10 Blaszczynski, ve digerleri (2007). Multi-criteria Classification — a New Scheme for Application of Dominance-based
Decision Rules, European Journal of Operational Research 181: 1030-1044.

11 Celotto, E., ve digerleri (2012). Short-medium term tourist services demand forecasting with rough set
theory. Procedia Economics and Finance, 3, 62-67.

12 Furaji ve digerleri (2013). Study on the influence of advertising attractiveness on the purchase decisions of women
and men., Journal of International Studies, 6(2): 20-32.
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(2014)'3 e-ticaretteki tiiketici davranislarini tahminlemede kullanilmak iizere ayirt edilebilirlik
matrisini kullanarak nitelik azaltma algoritmasi nermislerdir. Liao ve Chang (2016)'* ¢evrimigi
tilketicilerin  olast davranis degisikliklerini belirlermek icin kaba kiime temelli iliski kurali
yaklagimi 6nermislerdir.

3.Yontem

3.1 Kaba Kiime Teorisi

Kaba kiimeler tanitilirken genellikle matematiksel terimlerin yerine uygulama alanina yonelik
terimler kullanilir. Bu ¢aligmada, bos kiimeden farkli evren kiimesi £ sonlu bir kiime, P(E )
kuvvet kiimesi, 4 niteliklerin kiimesi olmak {izere BS= (E , A) bilgi sistemi olarak tanimlanir.
Bu caligmada kullanilan tanimlar Pawlak (1982), Walzack ve Massart (1999)dan hareketle agagida

verilmigtir!>16:

Tanim 1:

Vg niteliklerin aldig1 degerlerin kiimesi olmak tizere f a bilgi fonksiyonu ;

Vae 4 i¢in fa CE—> Va ile tanimlanur.

Tanim 2:

VB < Aalt kiimesinde ayirt edilemezlik bagmtisi B olmak iizere Vx;,x, € E ve Va € B
i¢in a(xl_): a(xj) seklinde tanimlanan 3 bagintisi bir denklik bagintisidir. Herhangi bir
X, € E igin B bagintisina gore X, ’nin denklik sinifi [xl. ] 5 = {xj ckE: X; ﬁxj} seklinde
tanimlanir. Bu denklik siniflar1 uygulamalarda elamenter kiime veya graniil olarak adlandirilir ve
kaba kiimelerle siniflandirmada ilk adimdr.

Tanim 3:

X kiimesi E evreninin bir alt kitmesi olsun. X kiimesinin B C A alt kiimesinde , alt ve st
yaklasimlari sirasiyla

BX . = {xi ekE: [xi ]ﬁ C X} ve BX * = {xi ekE: [x,. ]B NX # (I)} seklinde tanimlanir.

13 Zhang, ve digerleri. (2014). Application of rough sets in E-commerce consumer behavior prediction, Advanced
Science and Technology Letters Vol.53 (ICM 2014): 255-260

14 Liao, S. H., Chang, H. K (2016). A rough set-based association rule approach for a reccommendation system for
online consumers, Information Processing & Management, 52(6):1142-1160.

15  Pawlak, Z. (1982). Rough Sets, International Journal of Computer and Information Sciences, 11: 341-356.

16  Walczak, B., Massart, D. L. (1999). Rough Sets Theory, Chemometrics and Intelligent Laboratory Systems, 47 (1):
1-16
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E de X kiimesinin st ise BX =BX" - BX. seklinde tanimlanur. Eger alt ve iist yaklagimlar 6zdegse bu
durumda X tanimlanabilir, aksi durumda X kiimesi E de tanimlanamaz.

Tanim 4:

Bir X kiimesinin B < 4 alt kiimesinde dl¢iimii; s(BX,) ve s(BX") sirastyla alt ve iist yaklagim
kiimelerinin elaman say1s1 olmak tizere ,

U (X )= J(RX% BY") sseklinde tanimlanir.
Eger X, E detanimlanabilirse U g (X ) =1,

eger X, E detanimlanamazise Hp (X )< 1 dir.
Dolaystyla él¢iim olma kosulundan 0 < 1, <1 dir.
Tanim 5:

Eger B(A) = B(A —a; ) kosulu saglaniyorsa @; niteligine gereksiz nitelik denir. Aksi durumda
A kiimesinde vazgegilemez nitelik olarak adlandirilir!’.

Bilgi sistemine yukaridaki tanimlar uygulandiktan sonra, kaba kiimelerde gereksiz nitelikler
elenerek bilgi sistemi basitlestirilir. Bu indirgeme yontemi ile bilgi sisteminde sadece
vazgegilemeyen niteliklerden olusan ¢ekirdek kiimesi elde edilir. Cekirdek ve indirgemeyi
hesaplayabilmek icin ayirt edilebilirlik matrisi kullanilir. Béylece taniml islemler kullanilarak
karar tablosu olusturulur.

3.2 Kural Timevarim Algoritmalari

Verilerdeki gizli kaliplarin kurallar ile ifade edildigi, kural timevarimi makine 6grenmesinin en
onemli tekniklerinden biridir. Tiiretilen kurallar verideki bilginin ifade edilmesinde kullanilirlar.
Kolayca anlagilabilir ve konunun uzmanlar: tarafindan incelenerek gecerlilikleri kontrol edilebilir.
Kurallar asagidaki formdadur:

Eger (Nitelik,.deger, ) ......... ve (Nitelik,, deger,,) ise (Karar,deger)

Burada nitelikler bagimsiz degisken iken karar ise bagimli degiskendir. AQ!8, CN2'%, ID320 ve
C4.5%! algoritmalar1 kural tiiretmede kullanilan algoritmalardan bazilaridir.

17 Walczak, B., Massart, D. L. (1999), s.1-16.

18  Michalski, ve digerleri (1986). The AQ15 Inductive Learning System: an Overview and Experiments, Department
of Computer Science, University of Illinois.

19  Clark, P, Niblett, T. (1989). The CN2 Induction Algorithm, Machine Learning, 3 (4): 261-283.

20  Quinlan, J.R. (1986). Induction of Decision Trees, Machine. Learning, 1:81-106.

21 Quinlan, J.R. (1993). C4.5: Programs for Machine Learning, Morgan Kaufmann Publishers Inc., San Francisco, CA
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3.2.1 LEM2 Algoritmasi (Learning from Example Module)

LEM2 algoritmasi, kaba kiime teoresinin alt yaklasim kiimesi yada iist yaklagim kiimesine
dayanan, veriden kural olugturmada kullanilan gézetimli bir 6grenme algoritmasidir.?? Algoritma,
(nitelik, deger) ikilileri seviyesinde ¢aligir. Her bir kavram i¢in yerel bir kapsama hesaplanir. Bu
algoritmay1 tanimlayan kavramlar Grzymala-Busse (2009)?*da verilmistir:

Tanim 6:

(a, v)=t her bir (nitelik, deger) ikilileri igin t'nin bir blogu [t] ile gosterilir. Oyleki a niteligi icin v
degerine sahip olan E’deki tiim durumlarin kiimesidir.

Tanim 7:
F kiimesi, (d, w) (karar, deger) ikilileri ile temsil edilen alt veya iist yaklagim kiimesi olsun. Bu durumda
F kiimesi t=(a, v) ikililerinin olusturdugu bir I" kiimesine baghdir &= @ # [T] = MNeer Ll F.

T kiimesi, F ’nin minimal kompleksidir ancak ve ancak F, T ’ye baglidir ve Inin T diye bir 6zalt kiimesi
yoktur.

Tanim 8:

T , (nitelik, deger) ikililerinin olusturdugu bos kiimeden farkli kiimelerin bir ailesi olsun. Bu durumda
T, Fonin yerel ortiisiidiir & agagidaki kosullar saglaniyorsa

n¥TeT ﬁyesiF’nin minimal kompleksidir,

(2) Urer[T] =F,

T minimaldir yani 7 miimkiin olan en az sayida iiyeye sahiptir.

3.3 Yapay Sinir Aglari

YSA, bir veri kiimesi iizerinde egitilerek bir islevi f(X}:R™ — R™ ogrenen denetimli bir
Ogrenme algoritmasidir. Siniflandirma ve regresyonda kullanilan bir YSA yapist olan ¢ok
katmanli algilayicilar (CKA) dogrusal olmayan bir fonksiyon tahmincisini 6grenebilirler. CKA
yapist girdi, ¢ikt1 ve bir yada daha fazla sakli katmandan olusmaktadir. Sekil 1'de girdi, ¢ikt1 ve bir
sakli katmandan olusan CKA yapis: goriilmektedir. Katmanlardaki her bir diigiim ile bir sonraki
katmandaki diigiim arasinda w; € % baglant1 agirligi tanimlidir?®. Her bir diigiimiin ¢ikt1 degeri,
girdilerinin agirlikli toplamina dogrusal olmayan bir aktivasyon islevi uygulanarak hesaplanir.

22 Grzymala-Busse J.W. (2009). Rule Induction, In: Maimon O., Rokach L. (eds) Data Mining and Knowledge
Discovery Handbook. Springer, Boston, MA:1-19.

23 Grzymala-Busse (2009), 9.

24 Alpaydin, E. (2011). Yapay Ogrenme. Istanbul, Bogazi¢i Universitesi Yayinevi, 5.200.
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Nitelikler

Sekil 1: 1 sakli katmanh CKA.

CKAlar da 6grenme, egitim algoritmasinin veri kiimesindeki her bir girdii¢in dogru ¢ikt: degerini
veren W agirlik degerlerinin belirlenmesidir. Bunun i¢in Rumelhart ve digerleri tarafindan (1986)

25 geligtirilen hata geri yayma algoritmasi kullanilir.

4. Veri Seti

Caligmada Diinya Bankasrnin sponsorlugunda 2008-2009 yillarinda titketici korunmasi ve
finansal okuryazarlik konusunda Romanyada yapilan anketin verileri kullanilmistir.?® Anket

caligmalar1 Romanya Akademisi Diinya Ekonomisi Enstitiisii tarafindan yiirtitiilmistiir. Anket
Finansal piyasaya iligkin tutum ve goriisler

Finansal hizmetler hakkinda bilgi

Finansal okur-yazarlik

Hane halki maliyesi yonetimi

Hane halki tiyelerinin demografik bilgileri

mm g 0%

Finansal servislerin kullanimi

hakkinda sorularin soruldugu ¢oktan se¢meli 60 sorudan olugsmaktadir. Anket 2389 katilimci

tarafindan cevaplanmistir.

25 Rumelhart ve digerleri (1986), Learning Representation by Back-propagating Errors, Nature, 323, 533-536.
26  http://microdata.worldbank.org/index.php/catalog/1027/datafiles url adresinden veri setine ve anket sorularina
erismek mitmkiindiir (Erigsim Tarihi: 30.10.2018).
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5. Analiz Sonuglar

Amacimiz anketi cevaplandiran katilimcilarin finansal servis ,,,(FS) kullanma aligkanliklarini

27

belirlemek i¢in karar kurallarini belirlemektir. Caligma, agik kaynak kodlu R programi*/ {izerinde

RoughSets?8 kiitiiphanesi kullanilarak gerceklestirilmistir.

Bu amagla katilimcilarin, demografik bilgileri (cinsiyet, yas, meslek, mezun olunan okul,
oturulan bolge, uyruk vb), finansal verileri (aylik gelir, eve gelen toplam gelir miktar1 vb.), giinlitk
aligkanliklar1 (ne sikliklikta gazete okunuyor, radyo dinleniyor, TV programu izleniyor vb) veri
olarak kullanilmistir. Veri icerisindeki eksik degerler iceren katilimcilarin cevaplari silindiginde
geriye 1486 ornek kalmustir. Anketteki hangi FS’lerin kullanildig1 (SF1-SF6) sorularina verilen
cevaplar baglaminda “FS kullananlar” ve “FS kullanmayanlar” diye sinif etiketleri olusturulmustur.

Sekil 2 ankete katilan katilimcilarin FS kullanma dagilimlarini géstermektedir.

Finansal Servis Kullanim Dagilimi

m FSKullanan = FS Kullanmayan

Sekil 2: Finansal servis kullanim dagilimi

flk olarak, kaba kiime kapsaminda ayirt edilebilirlik matrisi olusturulmus ve bu matris yardimiyla
gekirdek kiime belirlenmistir. Cekirdek kiime, tiiketicilerin davranislarini etkileyen en 6nemli
(vazgecilemeyen) niteliklerden olusmaktadir. Tablo 1'de tiiketicilerin davranislarini etkileyen
en Onemli nitelikler listelenmistir. Buna gore oturulan bolge, tiiketicinin egitim durumu gibi

nitelikler FS kullanma aligkanliklar: tizerinde etkin rol oynamaktadur.

27 R Core Team (2018). R :A Language and Environment for Statistical Computing. R Foundation for Statistical
Computing, Vienna, Austria. R version 3.5.0. https://www.R-project.org/ (Erisim Tarihi: 1.9.2018).

28 Riza, L. S, Janusz, A. (2015). RoughSets: Data Analysis Using Rough Set and Fuzzy Rough Set Theories. R package
version 1.3-0. https://CRAN.R-project.org/package=RoughSets (Erisim Tarihi: 1.9.2018).
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Tablo 1: FS Kullanan Tiiketicilerin Davranislarini Etkileyen Nitelikler

Oturulan bélge(region) Oturulan bélgenin refah diizeyi

Meslek Kredi kart1 sahibi olma

Aylik gelir Yas

Oturulan bélgenin 6zelligi Oturulan yerin kéy/kasaba/sehir olmasi
Mezun olunan son okul Tiiketici kredisi kullanim1
Mezuniyetten sonra uzmanlasma egitimi alinmast Cinsiyet

Daha sonra LEM2 algoritmasi kullanilarak karar kurallar1 olusturulmus, bu kurallara ait destek
ve guvenirlik (£ : laplace) degerleri hesaplanmigtir. 133’ tane kural ¢ikarilmistir. Tablo 2'de FS
kullanan ve kullanmayan tiiketiciler i¢in algoritma tarafindan iiretilen 3er tane ornek kural
gosterilmistir.

FlALC)+1

laplace(A = C) = v (1]

Tablo 2: Ornek Karar Kurallari (5: kuralla értiisen 6rnek sayisini, €: kuralin giivenirlik derecesini
gostermektedir 0 = £ = 1),

(1) Eger «Koy/kasaba/sehir merkezinde oturuyorsa» ve «yastan dolay1 emekliyse» ve (s =8; £ =0.90)
«Mezun olduktan sonra uzmanlasma / yeniden yeterlilik i¢in baska ders aldiysa» —
“FS kullanmaz”

(2) Eger «Egitimine devam ediyorsa» ve «geliri [42, 450] araliginda ise» ve «Oltenya (s =8; £ =0.90)
bolgesinde ikamet ediyorsa» — “FS kullanmaz”

(3) Eger « Mezun olduktan sonra uzmanlasma / yeniden yeterlilik i¢in bagka ders (5 =8; £ =0.90)
almadiysa » ve « koy/kasaba/sehir'in merkezi disinda oturuyorsa» ve «egitim seviyesi ’ '
lisenin altindayda » — “FS kullanmaz”

(4) Eger « Eger iyi bil bolgede oturuyorsa» ve «caligtyorsa » ve « geliri [1000, 20000] (5=20;£=0.95)
araliginda ise » ve « 200.000 bin niifuslu bir kasabada yagiyorsa » — “FS kullanir”

(5) Eger « Mezun olduktan sonra uzmanlasma / yeniden yeterlilik i¢in bagka ders (5=13;£=0.93)
almadiysa » ve « [41, 54] yas araliginda» ve «egitim seviyesi tiniversite/yiliksek lisans
ise » — “FS kullanir”

(6) Eger «Bayansa» ve «Kdy/kasaba/sehir merkezinde oturuyorsa» ve «gelismis kirsal | (5=8; £ =0.9)
bolgede yasiyorsa» ve «Muntenia bolgesinde ikamet ediyorsa» — “FS kullanir”

Ornek karar kurali 4 gore eger kisi 200.000 niifuslu bir kasabanin iyi bir bolgesinde oturup,
gelir seviyesi [1000, 20000] araliginda ise FS kullanmaktadir. Bu karar kuralinin siklig1 20, giiven
degeri ise 0,95'tir.

Elde edilen kurallar incelendiginde su sonuglar gozlenmistir:

o yastan dolay1 emekli olan

o egitim hayat:1 devam eden

o egitim seviyeleri lise ve alt1 olan
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o ilkenin az gelismis bolgelerinde, yada kirsal kesiminde oturanlar
o gelir seviyeleri diisiik olan

niifus yogunlugu diisiik olan bolgelerde yasayan

titketiticilerin FS kullanmadiklari, buna karsin

o egitim seviyeleri en az liniversite olan

o gelir seviyeleri yiiksek olan

o tlkenin gelismis bolgelerinde yasayan

o niifus yogunlugu yiiksek sehir merkezlerinde yasayan
tiiketicilerin FS kullandiklar1 gézlenmistir.

Badea (2014)’te ayn1 anket veri kiimesini kullanarak katilimcilarin FS kullanim davraniglarini
CKA yontemiyle ongorecek bir model tizerinde ¢alismistir. Badea ¢aliymasinda bilgi degeri
metrigini kullanarak belirledigi 16 nitelik'ten olusan veri kiimesini kullanmistir. Bu niteliklerin

listesi Tablo 3de verilmistir.

Tablo 3: Badea (2014)2° Calismasinda Kullanilan Nitelikler

Oturulan bélge(region) Oturulan bélgenin ozelligi IT
Meslek Oturulan bélgenin refah diizeyi
Yasanilan sehir tipi Kredi kart var m1

Oturulan bélgenin 6zelligi I Yas

Mezun olunan son okul Oturulan yerin kdy/kasaba/sehir
Mezuniyetten sonra uzmanlagma egitimi alinip alinmadig Tiiketici kredisi kullanim1

Aile arabasi var m1 Cinsiyet

Uyrugu Ipotek/araba kredisi kullanimi

Kaba kiime yaklagimiyla elde edilen karar kurallarmin tiiketici davraniglarini 6ngérmedeki
basarimini karsilagtirmak i¢in ¢ekirdek kiimesindeki niteliklerden olusan veri kiimesine CKA
uygulanarak elde edilen sonuglar, dogruluk orani (DO)[2] 6l¢iitiinde karsilastirilmistir.

__ Dogru éngiriilen érnek sayia

Do =

Ornek zayiz (2]

Tablo 4 LEM2 ve CKA ile elde edilen bagarim sonuglarini gostermektedir. Veri kiime 1, kaba
kiime teorisinin veri indirgeme 6zelligi kullanilarak elde edilen 12 nitelikten, Veri kiime 2 ise

Badeanin belirledigi 16 nitelikten olugsmaktadur.

29 Bilgi degeri metrigi kullanilarak, etkili oldugu belirlenen nitelikler (Sekil 1). Badea (Stroie), L. M. (2014).
Predicting Consumer Behavior with Artificial Neural Networks, Emerging Market Queries in Finance and Business
EMQFB2013, Procedia Economics and Finance 15, s. 242.
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Tablo 4'te de goriildiighi gibi 12 nitelikten elde edilen 6ngorii sonuglar1 ¢ok daha basarilidir.
Ayrica kaba kiime teorisine dayanan yontemin YSA'ya tstiinligli agik sekilde goriilmektedir.
Yontemin, YSAya dstiinliiginiin nedeni YSAnmn verdigi sonuglarin agiklayici kurallara
dontstiirilmesindeki zorluktur. Ustelik grenme katsayisi, sakli katmandaki diigiim sayist vb.
parametreler algoritma sonucunu etkilemektedir. Diger bir neden ise YSA'larin girdi bilgisi olarak
sadece niimerik degerler almasidir. Veri kiimesini YSAda modelleyebilmek i¢in tiim kategorik
nitelikler golge degiskene gevrilmelidir. Oysa ki anket verileri kategoriktir. Bu da veri kiimesindeki
nitelik sayisini ¢ok arttirmaktadir. Ornegin 16 kategorik nitelikten olusan bir veri kiimesi golge
degiskenlerle 70 nitelige ¢ikabilmektedir. Diger yandan anketlerin maliyetler yiiziinden sadece
sinirli sayida katilimciya uygulanmasi nedeniyle 6rnek sayisinin az, nitelik sayisinin gok oldugu
durumlar boyut laneti olgusunu ortaya ¢ikarmaktadir. YSA ile veri egitilirken hatayr minimum
yapmak i¢in kullanilan geriye doniik indiiksiyon (backward induction) algoritmasinda,
objektif fonksiyonunun, her bir deger kombinasyonu igin hesaplanmasi gerekmektedir. Veri
kiimesindeki nitelik sayisinin biiytik oldugu durumlarda bu 6nemli bir engeldir. Bu nedenle anket
caligmalarindan elde edilen veri kiimelerini kullanarak tiiketici davranislarinin modellemesinde
kaba kiime teorisine dayanan yontem daha basarlidir.

Tablo 4: FS Kullanan Tuketici Davraniglarinin Tahminlenmesi Dogruluk Oranlari (Sonuclar 10-Kat ¢apraz
gecerleme kullanilarak elde edilmistir)

Veri kiimesi LEM2 CKA
Veri kiime 1 (12 nitelik) %75,11 %72,0
Veri kiime 2 (16 Nitelik) %72,64 %73,28

Veri kiime 1 ve Veri kiime 2’nin nitelikleri (kullandiklar anket sorular1) karsilastirildiginda, Veri
kiime 2’nin daha ¢ok finansal servis kullanimu ile ilgili anket cevaplarini kullandig gorillmektedir.

Badea (2014)’iin 6nerdigi CKA modeli, tiiketici davraniglarinin egilimini belirlerken finansal
servis kullanmayan tiiketicilerin egilimini belirlemede yetersiz kalmaktadir. Bizim, 6nerdigimiz
model tiiketicilerin sadece demografik ve finansal bilgilerini kullanmakta, daha 6nceden
tinansal servis kullanip kullanmadig: bilgisine ihtiya¢ duymamaktadir.Bu sayede yeni miisterler
i¢in politika gelistirmeye olanak saglamaktadur.

6. Tartisma ve Sonug

Bu ¢alismada tiiketici davraniglar: kaba kiime teorisi kullanilarak analiz edilmistir. Caligmanin
sonuglarina gore titketici davraniglarmin modellenmesinde, agiklanabilirlilik seviyesi daha
yiksek olan kural tabanli LEM?2 algoritmasi, YSA gibi makina 6grenmesi algoritmalarina 6nemli
bir alternatiftir.

Kaba kiime teorisi tabanli algoritmalar esikler veya uzman bilgisi gibi veriler hakkinda ek
bilgi gerektirmemesi, orijinal veriyi azaltarak, asil verilerdeki bilgilerin aynisi olan asgari veri
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kiimelerini bulmaya imkan vermesi sebebiyle, anket verilerinin islenerek, tiiketicilerinin karar

verme tarzlar1 ve davranis bicimlerinin 6ngorillmesini saglayabilecek uygun bir aragtir.
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Extended Abstract

Under today’s growing competition conditions, it is important to determine how consumers
spend their time and which factors effect their decisions. To predict consumer behaviour with
this goal in mind, a rough set method has been developed and used in this paper.

Although data collection through surveys is commonly used to predict consumer behaviours,
data obtained through surveys can not be directly used as information in consumer behaviour
analysis. In order to gain such information, methods like regression analysis, machine learning-
based models, aimed at detecting the numerical relation among the variables, are usually
employed. However, these methods do not allow the cause and effect relation among the variables
to be examined.

The aim of this study is to demonstrate that the rule-based LEM2 algorithm, which can easily be
interpreted in estimating consumer behaviors by using survey questions, may be an alternative
to machine learning algorithms such as artificial neural networks (ANN). Although the
algorithms such as the ANN give very high performance, interpretability of the their results is
low. Furthermore, it is almost impossible to convert the results to interpretable rules. At the same
time, the parameters such as learning rate, the number of nodes in the hidden layer impact the
results of algorithm. The other problem is that the input information for the ANN needs to be only
numerical values. In the ANN processing, all the categorical variables for modeling the data set
should be converted to dummy variables. However, the survey data are categorical and this causes
to increases in the number of attributes of the data set. On the other hand, when the survey is
applied to a small number of participants due to cost considerations, the small number of samples
gives rise to the problem of curse of dimensionality. In the backward induction algorithm which
is used to make a minimum error when data is trained by ANN, the objective function should be
calculated for each value combination. This is a significant barrier when the number of attributes
in the data set is large. Therefore, in modeling of consumer behaviors by using data sets obtained
from the survey studies, the methods based on rough set theory are superior than the other
methods., Indeed, Cui and Cui (2009) suggested a model based on the rough set approach to
forecast the domestic and foreign brand preferences of consumers in their purchasing decisions
by using data collected through a large-scale survey. Huang et al. (2010) benefited from rough set
theory to evaluate the results of a survey on Taiwanese mobile phone users on the topics of which
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features that 4G mobile devices should have. In that study, they used the flowchart for rule-based
expression of user behavior. Liou and Tzeng (2010) modelled the Dominance-based rough set
approach and modelled the consumer behaviors by extracting a set of rules which was used to

determine behavior and loyalty of the airline customers.

Rough Set, theory was first introduced by Pawlak in the early 1980s. In rough set theory,
uncertanity is expressed by a restricted area. Fuzzy set theory refers to the uncertainty in the data

with the degree of membership, while the rough set theory refers to the indiscernibility relations.

The LEM2 algorithm is a supervised learning algorithm that is used to construct rules from
data and it is based on the lower or upper approximation of the rough set theorem (Grzymala-
Busse, 2009). The algorithm works at the levels of qualifications and values. A local coverage is

calculated for each concept.

The data obtained from the Financial Literacy Survey conducted by the Institute of World
Economy of the Romanian Academy was used in this paper. The results of the survey as a data set
of 310 attributes (variable) and 2389 observations were published at (http://microdata.worldbank.
org/index.php/catalog/1027/datafiles url). The study was performed by using the Rough Sets
library on the open source R program. Demographic information of participants (gender, age,
occupation, graduated school, residence area, nationality, etc.), financial data (monthly income,
total income from home, etc.) insurance policy, the daily habits (how often the newspaper is
being read, the radio is being listened, the TV program is tracked etc.) were used as variable
in the data. The answers of the participants with missing values in the data are deleted so that,
1486 samples and 60 qualifications remained. The class labels “FS used” and “FS not used” were

created by using the answers given to the questions (SF1-SF6).

Firstly, the most important attributes were determined by using rough set based reduction
method. Accordingly, attributes such as the residence area and the person’s educational status
played an active role in predicting the behavior of the respondents. Then the rules of the core set
data obtained by the rough set approach determined the rules of consumer behaviors by applying
the LEM2 algorithm. In order to show the performance of the rules obtained according to a
rough set theorem, the multi-layer perceptron which is one of the most popular algorithms of
the ANN was applied and the results were compared by considering the accuracy measurement.
The result of the proposed model is both more successful and more comprehensible in predicting

consumer behaviors respect to the multi-layer perceptron.

As a result, for the reason of not requiring the additional information about thresholds or
experting knowledge of such data, allowing to find minimum data sets by reducing the sample of
the original data, the rough set theory based algorithms is a sufficient tool that enables to provide

the prediction of the consumers’ decision-making and behavior patterns.
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FINANSAL GELiSMISLIK SEVIYESININ DOGRUDAN
YABANCI YATIRIMLAR UZERINDEKI ROLU: KIRILGAN
BESLI ULKELERI ACISINDAN BiR DEGERLENDIRME

THE ROLE OF FINANCIAL DEVELOPMENT LEVEL ON FOREIGN
DIRECT INVESTMENTS: AN ASSESSMENT FOR FRAGILE FIVE
COUNTRIES

fsmail Erkan CELIK"

Ozet

Calismanin amaci1 kirilgan besli tlkelerinde finansal gelismislik diizeyinin dogrudan yabanc
yatirim girisleri tizerindeki etkisini aragtirmaktir. Bu baglamda, kirilgan besli tilkeleri olan Brezilya,
Endonezya, G. Afrika, Hindistan ve Tiirkiye 1981-2016 donemi igin panel veri yontemiyle analiz
edilmistir. Modelde yer alan dogrudan yabanci yatirim girisleri (DYY) bagimly, finansal gelisme (FG),
gayri safi yurtici hasila (GSYH) ve tiiketici fiyat endeksi (ENF) ise bagimsiz degiskenlerdir. Calismada,
oncelikle degiskenlerin duraganligini sinamak amaciyla hem birinci hem de ikinci nesil panel birim
kok testleri uygulanmistir. Ardindan, degiskenler arasindaki uzun dénem iliskilerini tahmin etmek
amaciyla Pedroni ve Westerlund panel esbiitiinlesme testleri uygulanmis ve degiskenler arasinda uzun
dénem iliskisinin mevcut oldugu anlagilmistir. Uzun donem katsayilar: tam degistirilmis en kiigiik
kareler (FMOLS) modeli kullanilarak tahmin edilmis ve finansal gelisme ile dogrudan yabanci yatirim
girisleri arasinda iliski oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Kirilgan Besli

JEL Siniflandirmasi: F36

Abstract

The aim of the study is to investigate the effect of financial development level on foreign direct
investment inflows in fragile five countries. In this context, Brazil, Indonesia, S. Africa, India and
Turkey, which have fragile five countries was analyzed by panel data method for the period 1981-
2016. In the model, while foreign direct investment inflows (DYY) is dependent variable, financial
development (FG), gross domestic product (GSYH) and consumer price index (ENF) are inedependent
variables. In the study, both first and second generation panel unit root tests were applied to test the
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stationary of the variables. After, Pedroni and Westerlund panel cointegration tests were applied to
estimate the long term relationship among the variables and these tests results show the existence of
long term relationship among the variables. The long term coefficients were estimated using the fully
modified least squares (FMOLS) model and it was observed that there was a relationship between
financial development and foreign direct investment inflows.

Keyword: Financial Development, Foreign Direct Investments, Fragile Five

JEL Classifications: F36

1. Girig

1990’l1yillarda baslayan finansal serbestlesme siireciyle birlikte artan dogrudan yabanci yatirimlar,
ozellikle gelismekte olan dlkelerin ekonomik bilytimesi ve diinya ekonomisine entegrasyonu
acisindan giderek 6nemli bir unsur haline gelmistir. Morgan Stanley, 2013 yilinda yayinladig:
ekonomi raporunda FED’in uygulayacagi siki para politikasindan en olumsuz etkilenecek olan
iilkeleri “Kirilgan Besli tilkeleri” olarak tanimlamustir. Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika,
Hindistan ve Tiirkiyeden olusan kirilgan besli iilkelerinin ulusal para birimleri, dissal soklardan
en fazla etkilenen para birimleri olma 6zelligi tasimakla birlikte, yiiksek cari agik oranlari, yiiksek
enflasyon oranlari, bozulan biit¢e dengesi ve diisen biiyiime performanslari bu tanimlamada
rol oynayan diger etkenler olmustur. Bu baglamda, agiklarin finansmani agisindan dogrudan
yabanci yatirim girislerinin rolii ve dolayisiyla finansal gelismislik diizeyi kirilgan besli tilkeleri
acisindan bityiik 6nem tagimaktadir.

Son yillarda yapilan ¢aligmalar, finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin dogrudan yabanci
yatirimlar: ve dolayisiyla ekonomik kalkinmay: etkileyebilecegini ortaya koymaktadir. Finansal
piyasalar1 saglam olan iilkeler, yabanci yatirimcilar igin giivenli bir ortam olarak gérildiigiinden
dogrudan yabanci yatirim giriglerini daha fazla ¢ekebilmektedir. Finansal sistemin temel iglevleri;
bilgi iretmek ve sermaye dagitmak, firmalari izlemek ve kurumsal yonetimi uygulamak, riskleri
azaltmak, tasarruflari birhavuzda toplamak ve ekonomik bitytimeye katkida bulunacak degisimleri
uygulamak olarak siralanabilmektedir. Boylelikle finansal gelisme, dogrudan yabanci yatirimlarin
performansini arttirarak tilkelerin finansal serbestlesme siirecinden olumlu yénde etkilenmesine
katkida bulunabilmektedir. Literatiirde yapilan ilk calismalar, finansal gelismenin dogrudan
yabanci yatirimlar tizerindeki roliinii ekonomik biiyiime baglaminda incelemis ancak, finansal
gelismenin dogrudan yabanci yatirim performans: tizerindeki etkilerine odaklanmamuistir. Son
yillarda yapilan ampirik ¢aligmalar ise, finansal gelismenin dogrudan yabanci yatirimlarin en
onemli belirleyicilerinden biri oldugu iddiasini ortaya koymus ve finansal gelismenin dogrudan
yabanci yatirnmlarin etkinligini belirleyen bir unsur oldugu goriilmiistiir. Finansal gelisme,
iilkelerin hem bankacilik hem de borsa faaliyetlerini iceren finansal sistemlerindeki temel
islevleri nedeniyle emme kapasitesinin dnemli bir sacayag: olarak kabul edilmektedir.

Calismada, finansal gelisme ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkinin tekdiize
bir yapida olup olmadig: arastirilmaktadir. Bu baglamda, kirilgan besli dilkelerinde finansal
gelismenin dogrudan yabanci yatirim girisleri tizerindeki rolit 1981-2016 donemi i¢in ampirik
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olarak analiz edilmistir. Ug agiklayici degiskenin (finansal gelisme, gayri safi yurtici hasila ve
titketici fiyat endeksi) kullanildigi model, birimler arasi korelasyon goz oniine alinarak panel

esbiitiinlesme testiyle tahmin edilmistir.

2. Literatlr Taramasi

Dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyicileri {izerine yapilan ilk ¢aligmalardan biri Dunning
(1981)! tarafindan eklektik bir yaklasimla ele alinmistir. 1967-1978 donemini ve 67 iilkeyi
kapsayan ¢aligmada, iilkeler arasindaki dogrudan yabanci yatirim pozisyonlar: incelenmektedir.
Ulkelerin gelismislik diizeyleri ve ekonomik yapilar1 ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda
sistematik bir iliskinin varligi kabul edilmektedir. Pazar biyiikliigii, emek maliyeti, hizmet
sektoriiniin verimliligi ve enflasyon orani dogrudan yabanci yatirimlari belirleyen temel faktorler

arasinda gosterilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar {izerine yapilan ge¢mis arastirmalarin ¢ogu, makroekonomik
degiskenler kullanilarak analiz edilmistir. Giincel ampirik literatiir ise, finansal gelismislik
diizeyinin dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki etkisine odaklanmaktadir. Bu baglamda,
dogrudanyabanciyatirim giriglerinin belirleyicileri fizerine yapilan ¢alismalarin degerlendirilmesi

Onem tagimaktadir.

Asteriou ve Moudatsou (2014)? 1988-2009 dénemini ele aldigi ¢alismada 73 gelismekte olan
tilkeyi analiz etmistir. Panel veri regresyonuna dayanan modelde iilkeler; yiiksek gelirli, orta
gelirli ve diistik gelirli olarak siniflandirilmistir. Analiz bulgulari ¢cergevesinde, saglam bir finansal
sisteme sahip olan yiiksek gelirli {ilkeler i¢in dogrudan yabanci yatirimlar, finansal gelisme ve
ekonomik bilyiime arasinda pozitif ve anlaml bir iliski oldugu, finansal sistemleri zayif olan

diisiik gelirli tilkeler igin ise bu iliskinin zayif oldugu sonucuna ulasilmistir.

Irwan S. Z. Abidin ve digerleri (2015)% 2005-2013 dénemini ASEAN iilkeleri cercevesinde analiz
etmistir. Uzun donem iligskinin ve Granger nedensellik sinamasinin yapildigi calismada, dogrudan
yabanci yatirim girisleri, finansal gelisme, uluslararas: ticaret ve enerji titketimi arasindaki
iliskiye odaklanilmistir. Granger nedensellik sonuglarina gore, uzun donemde dogrudan yabanci
yatirim giriglerinden finansal gelismeye dogru bir nedensellik oldugu, ancak finansal gelismeden

dogrudan yabanci yatirim girislerine dogru bir nedensellik olmadig1 gortilmiistiir.

1 Dunning, J.H. (1981). Explaining the International Direct Investment Position of Countries: Towards a Dynamic or
Developmental Approach, Weltwirtschaftliches Archiv, 117: 30-64.

2 Asteriou, Dimitros ve Argiro Moudatsou. (2014). FDI, Finance and Growth: Further Empirical Evidence from a
Panel of 73 Countries, Applied Economics and Finance, 1(2): 48-57.

3 Abidin, Irwan S. Z. ve digerleri. (2015). Foreign Direct Investment, Financial Development, International Trade
and Energy Consumption: Panel Data Evidence from Selected ASEAN Countries, International Journal of Energy
Economics and Policy, 5(3): 841-850.
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Esfendyari (2015)* 2004-2013 yillarini kapsayan ¢alismasinda D-8 iilkelerini (Banglades, Misr,
Endonezya, Iran, Malezya, Nijerya, Pakistan ve Tiirkiye) analiz etmistir. Panel veri yonteminin
kullanildig1 ¢alismada, finansal gelismelerin dogrudan yabanci yatirimlar ve dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri arastirilmistir. Analiz bulgulari, dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin {ilkelerin dogrudan yabanc
yatirimlar1 ¢ekme kapasitesine bagli oldugunu ve en 6nemli kapasitelerden birinin finansal
gelisme oldugunu ortaya koymustur.

Shah (2017)° 1988-2015 dénemi igin yaptig1 ¢alismada MENA iilkelerini (Ortadogu ve Kuzey
Afrika) analiz etmistir. Finansal gelismeyi 6l¢gmek i¢in farkli degiskenlerin kullanildigi modelde,
finansal gelismenin dogrudan yabanci yatirim girisleri tizerinde genellikle 6nemli ve pozitif bir
etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Desbordes ve Wei (2017)® 2003-2006 yillar1 arasini kapsayan calismasinda 83’ kaynak, 125
hedef iilke olmak tizere gelismis ve gelismekte olan tilkeler baglaminda incelemiglerdir. Finansal
gelismenin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki cesitli yapisal etkilerinin arastirildig
caligmada hem kaynak hem de hedef iilkelerdeki finansal gelismenin ekonomik aktiviteyi dolayli
olarak destekledigi ve dogrudan yabanci yatirimlar: arttirdigi sonucuna ulagilmistir.

Bahri ve digerleri (2018)7 1980-2013 dénemini kapsayan calismasinda ASEAN iilkelerini
(Malezya, Tayland, Endonezya, Singapur ve Filipinler) ele almiglardir. Finansal gelisme, tiiketici
fiyat endeksi ve kisi bagina reel gayri safi yurtigi hasilanin bagimsiz degisken olarak kullanildig1
modelde; finansal gelismenin kisa donemde DYY girisleri tizerinde etkili olmadigi, ancak uzun
donemde DYY girislerini arttirdig1 ortaya konulmustur.

Sahin (2018)® BRICS-T iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye)
lizerine yapti1 calismasinda dogrudan yabanci yatirimlar, uluslararasi ticaret ve finansal gelisme
arasindaki iligkiyi panel nedensellik yaklasgimiyla arastirmistir. Brezilya ve Cin i¢in dogrudan
yabanci yatirimlardan finansal gelismeye dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu, Rusya i¢in ise
gift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu ortaya konulmustur. Hindistan, Gliney Afrika ve Tiirkiye
i¢in ise, finansal gelisme ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda herhangi bir nedensellik

iliskisine rastlanmamaistir.

4 Esfendiyari, Marzieh. (2015). The Role of Financial Markets Development in the Foreign Direct Investment Effect
on Economic Growth (The Case of D8 with Emphasizing on Iran), International Journal of Academic Research in
Business and Social Sciences, 5(10): 240-248.

5  Shah, M. Hussain. (2017). Financial Development and Foreign Direct Investment: The Case of Middle East and
North African (MENA) Developing Nations, MPRA Paper Series, 82013.

6  Desbordes, Radolphe ve Shang-Jin Wei. (2017). The Effects of Financial Development on Foreign
Direct Investment, NBER Working Paper Series, 23309: 1-43.

7 Bahri, Elya Nabila Abdul ve digerleri. (2018). The Role of Financial Development on Foreign Direct Investments
in ASEAN-5 Countries: Panel Cointegration with Cross-Sectional Dependency Analysis, Asian Academy of
Management Journal of Accounting and Finance, 14(1): 1-23.

8  Sahin, Serkan. (2018). Foreign Direct Investment, International Trade and Financial Development in BRICS-T
Countries: A Bootstrap Panel Casuality Analysis, Business and Economics Research Journal, 9(2): 301-316.
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3. Kirllgan Besli Ulkeleri ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Morgan Stanley, 2013 yilinda yayinladigi ekonomi raporunda FED’in uygulayacag: siki para
politikasindan en olumsuz etkilenecek olan tilkeleri “Kirilgan Besli tilkeleri” olarak tanimlamistir.
Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiyeden olusan kirilgan besli tilkelerinin
ulusal para birimleri, digsal soklardan en fazla etkilenen para birimleri olma 6zelligi tasimaktadur.
Bununla birlikte, yiiksek cari a¢ik oranlari, yitksek enflasyon oranlari, bozulan biitce dengesi
ve diigen biiyiime performanslari bu tanimlamada rol oynayan diger etkenlerdir. Ac¢iklarin
finansmani agisindan dogrudan yabanci yatirim girislerinin rolii ve dolayisiyla finansal gelismislik
diizeyi kirilgan begsli iilkeleri agisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Asagidaki Grafik 1.de kirillgan
besli iilkelerinde dogrudan yabanci yatirim girislerinin seyri gosterilmektedir.

Grafik 1: Kirllgan Besli Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri (1981-2016) Milyar $
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Kaynak: World Bank (WDI) verilerinden derlenmistir.

Kirilgan besli iilkeleri, 6zellikle son yillarda dogrudan yabanci yatirimlar: daha fazla ¢ekmeye
baslamustir. Brezilyanin, 1981-2016 dénemi boyunca kirilgan besli tilkeleri arasinda dogrudan
yabanci yatirimlar: en fazla ¢eken tilke oldugu goriilmektedir. 2000 yilina kadar DYY girislerini
arttirarak gekmeye devam eden Brezilyada 1998 krizinin etkisiyle DYY girisleri 2003 yilina
kadar ditsmeye baglamistir. Tiirkiye ise 2003 yilina kadar nispeten diisitk DYY girisleri yagamis
ve 2003 yilindan sonra krizlerin ardindan uygulamaya konulan yapisal reformlarin da etkisiyle
DYY girislerini arttirmigtir. Hindistan'n ozellikle {iretim sektorlerinde soz sahibi olmaya
baslamasi, DYY girislerinin 2004 yilindan itibaren 6nemli 6l¢lide arttirmistir. Endonezyaya
bakildiginda, 1997 Giineydogu Asya krizine kadar nispeten istikrarli bir goriint sergiledigi
ifade edilebilmektedir. Kriz yili olan 1997 yilindan 2000 yilinda kadar DYY girislerinin azaldig1
goriilmektedir. G. Afrika’'nin ise kirilgan besli ilkeleri arasinda tiim dénem boyunca DYY’lar1 en
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az ¢eken tilke oldugu soylenebilmektedir. 2008 yilinda ise, kiiresel finansal krizin etkilerine bagl
olarak kirilgan begsli tilkelerinde DYY girislerinde genel bir azalma oldugu anlasiimaktadir.

Finansal gelismislik diizeyi, finansal piyasalarin durumlar: hakkinda bilgi verdiginden yabanci
yatirimcilarin yatirim kararlarini etkilemektedir. Gelismis finansal piyasalara sahip olan tilkeler
dogrudan yabanci yatirimlar icin bir ¢ekim merkezi olarak goriiliirken, finansal piyasalari
yeterince gelismemis iilkeler dogrudan yabanci yatirimlari gekmekte zorlanmaktadir. Ozellikle
kirilgan besli iilkelerinde yasanan acik problemi, dogrudan yabanci yatirimlarin ve dolayisiyla
finansal gelismislik diizeyinin énemini ortaya koymaktadir. Kirilgan besli iilkelerinin finansal
gelisme seyri asagidaki Grafik 2.de goriilebilmektedir.

Grafik 2: Kirllgan Besli Ulkelerinde Finansal Gelisme (1981-2016)
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Kaynak: World Bank (WDI) verilerinden derlenmistir.

Kirilgan begli iilkelerindeki finansal gelismenin seyrine bakildiginda, genel olarak bir artig
egiliminde oldugu goriilmektedir. DYY’lar1 en fazla ¢eken iilke olan Brezilyanin en yiiksek
finansal gelisme diizeyine sahip iilkelerden biri oldugu goriilmektedir. Hindistanin finansal
gelisme agisindan ozellikle 1995 yilinda bir sigrama yaptigr goriilmektedir. Finansal gelismesi
1994 yilinda kadar artis gosteren Tiirkiyede ise krizin etkisiyle 1994-2000 yillar1 arasinda bir diisiis
trendi izledigi ve 2000 yilinda uygulamaya konulan yapisal reformlarla birlikte yeniden yiikselise
gectigi anlagilmaktadir. Endonezyanin yine krizin etkisiyle 1997-2003 yillar1 arasinda finansal
gelismenin diislis gosterdigi ve ardindan istikrarsiz bir trend yakaladig: ifade edilebilmektedir.
Kirilgan besli tilkeleri arasinda dikkat ¢eken ilk 6nemli husus, G. Afrika’nin finansal gelismislik
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agisindan ilk siralarda olmasina karsin DYY’lar1 en az ceken iilke olmasidir. Tkinci énemli husus
ise, 2008 kiiresel krizinin etkisiyle Brezilya, Endonezya, G. Afrika ve Hindistanda finansal gelisme
diizeyi diigiis gosterirken, Tiirkiye'nin finansal gelisme diizeyinde artis yaganmasidur.

3. Ekonometrik Model ve Veri Seti

Kirilgan begli tilkelerinde finansal gelismenin dogrudan yabanci yatirimlara etkisi 1981-2016
donemi i¢in incelenmistir. Alfaro ve digerlerinin (2009)° ¢aligmalarina dayanan ekonometrik
modelde, kontrol degisken olarak gayrisafi yurtici hasila (GSYH) ve enflasyon (ENF) degiskenleri
kullanilmistir. Ekonometrik model i¢in tahmin edilen denklem asagidaki gibidir;

DYY, =a,+a FG, +a,GSYH, + a.ENF, +u,

Denklemde i iilkeleri, t zamani ve u, ise hata terimini gostermektedir. Degiskenler ise;
DYY,, dogrudan yabanci yatirim giriglerini (milyar $),

FG,, finansal gelisme seviyesini,

GSYH,, gayri safi yurti¢i hasilay1 (milyar $),

ENF,, tiiketici fiyat endeksini ifade etmektedir.

Modeldeki bagimli degisken dogrudan yabanci yatirimlar olup, odak noktamizi a, degiskeni
olusturmaktadir. Finansal gelismislik seviyesi yiikseldik¢e dogrudan yabanci yatirim giriglerinin
artacagr beklendiginden a katsayisinin pozitif olmasi beklenmektedir. Gayri safi yurtici hasila
seviyesi dogrudan yabanci yatirimlar agisindan 6nemli bir faktor olarak degerlendirildiginden
a, katsayisinin da pozitif olmasi beklenmektedir. Diger taraftan, yiiksek enflasyon oranlarinin
tretim maliyetlerini arttirmasi neticesinde dogrudan yabanci yatirimlar olumsuz yonde
etkileneceginden a, katsayisinin negatif olmasi beklenmektedir.

Caligmada, bagimli degisken olarak ABD dolar cinsinden dogrudan yabanci yatirim girisleri
kullanilmistir. Finansal gelismislik seviyesinin 6lgiilmesi i¢in finansal gelisme endeksi alinmigtir.
Bununla birlikte, ekonomik biiytimeyi 6l¢mek i¢in yine ABD dolari cinsinden gayri safi yurtici
hasila kullanilirken, enflasyonu 6l¢mek icin 2010 yili bazl: tiiketici fiyat endeksi kullanilmistir.

Modelde, kirilgan besli tilkeleri olarak Brezilya, Endonezya, G. Afrika, Hindistan ve Tiirkiye yer
almaktadir. Finansal gelismenin dogrudan yabanci yatirimlara etkisini 6lgmek igin dengeli panel
veri yontemi kullanilmistir. 1981-2016 dénemini ele alan ¢alisma 36 y1ili kapsamaktadir. Finansal
gelisme endeksi verileri International Monetary Fund, Macroeconomic and Financial Data veri
setinden elde edilmistir. Dogrudan yabanci yatirim girisleri, gayri safi yurtigi hasila ve enflasyon
verileri i¢in ise World Bank, World Development Indicators veri seti kullanilmistir.

9  Alfaro, L. ve digerleri. (2009). FDI, Productivity and Financial Development, The World Economy, 32(1): 111-135.
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Hata teriminde birimler arasi korelasyon olmasi durumunda, birinci kusak egbiitiinlesme testleri
ve tahmin yontemleri yetersiz kalmaktadir. Dolayisiyla, yapilacak egbiitiinlesme analizinde
yapilacak testlerin ve tahmin yontemlerinin belirlenmesi asamasinda 6ncelikle birimler aras:
korelasyonun test edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda, birimler arast korelasyonun varligini
sinamak i¢in tim degiskenler Pesaran (2004) CD testi ile test edilmektedir. Birimler arasi
korelasyon testinin sonuglari Tablo 1.de goriilmektedir. Tiim degiskenler %1 anlamlilik seviyesine
sahip oldugundan H_ hipotezi reddedilmekte ve tiim degiskenlerin birimler arasi korelasyona
sahip oldugu anlasilmaktadir. Bu baglamda, degiskenlerin birimler arasi korelasyona sahip olmasi
nedeniyle ¢aligmada ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri arasinda yer alan Wasterlund'un
esbiitiinlesme testinin kullanilmasi uygun goériilmektedir. Bununla beraber, panel esbiitiinlesme
modelinin uzun doénem iligkisini tahmin etmek amaciyla tam degistirilmis en kiigiik kareler
(FMOLS) tahmincisi kullanilmaktadr.

Tablo 1: Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

Degisken Pesaran CD Testi
DYY 13.71%¢
FG 15.71%%¢
GSYH 18.17***
ENF 18.51***

Not: Pesaran CD testinin H_ hipotezi: Birimler arasinda korelasyon yoktur. CD ~ N(0,1)
% 9%1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 2.de tiim degiskenlerin kirilgan besli tilkelerindeki ortalamalar: yer almaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin ortalamasi Brezilyada 27.2 milyar dolar iken, G. Afrikada 2.26 milyar dolar
seviyesindedir. Finansal gelisme endeksi ortalamasi en yiiksek olan iilke G. Afrika olarak goze
carparken, finansal gelisme endeksi ortalamasinin en diisiik oldugu tilke ise Endonezyadir.

Tablo 2: Ulkelere Gére Degiskenlerin Ortalamalari (1981-2016 Dénemi)

DYY (Milyar $) FG GSYH ENF
(Endeks) (Milyar $) (2010 Baz Yih TUEE)
Brezilya 27.2 0.3972222 957 51.26892
Endonezya 5.08 0.2786111 323 50.16137
G. Afrika 2.26 0.4416667 193 58.95823
Hindistan 114 0.3316667 761 58.01376
Tiirkiye 5.47 0.3361111 366 42.4403

Degiskenlere ait tanimlayic1 istatistikler Tablo 3’te goriilebilmektedir. Jarque-Bera testi hicbir
degiskenin normal dagilmadigini gostermektedir. Finansal gelisme endeksinin aldig1 en diisiik
deger 0.09 iken, en biiyiik deger 0.62'dir. Finansal gelisme endeksinin kirilgan begli tlkeleri i¢in
ortalamasi ise yaklasik olarak 0.36'dir. Bununla birlikte Tablo 4’te degiskenlere ait korelasyon
matrisi gosterilmektedir. Korelasyon matrisine bakildiginda degiskenler arasindaki korelasyonun
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diisiik oldugu, finansal gelisme ile en yiiksek korelasyona sahip olan degiskenin %76,94 ile
enflasyon oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 3: Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

Tanimlayici Istatistikler DYY FG GSYH ENF
Gozlem Sayist 180 180 180 180
Ortalama 1.03e+10 0.3570556 5.20e+11 52.16852
Standart Hata 1.87e+10 0.1277598 5.65e+11 44.62556
Min -4.55e+09 0.09 6.00e+10 7.21e-10
Max 1.0le+11 0.62 2.62e+12 157.4248
Jarque-Bera 826.5 5.1 196.8 14.32
J-B Olasihik 0.0000 0.0085 0.0000 0.0001

Tablo 4: Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

Korelasyonlar DYY FG GSYH ENF
DYY 1.0000

FG 0.5446 1.0000 1.0000 1.0000
GSYH 0.9068 0.5450 0.7003

ENF 0.5963 0.7694
4.Yontem

4.1. Panel Birim Kok Testleri

Calismada kirilgan besli iilkelerinde finansal gelismenin dogrudan yabanci yatirim girisleri
tizerindeki etkisini aragtirmak icin panel veri analizi kullanilmistir. Oncelikle serilerin
duraganhgini sinamak i¢in birim kok testleri uygulanmistir. Bu ¢ergevede, Im, Pesaran ve Shin
(IPS) ve Maddala ve Wu (MW) birim kok testleri yapilmustir. IPS testi, heterojen panellerde birim
kok testi icin t testini tahmin etmektedir. Paneldeki her birimin Dickey-Fuller t istatistiklerini
temel alan IPS testi birim etkilere, zaman trendlerine ve ortak zaman etkilerine izin vermektedir.
Maddala ve Wu testi ise, Dickey-Fuller regresyonunun otoregresif katsayisinda heterojenlige sahip
oldugunu varsaymakta ve verilerdeki birimler arasi korelasyonu goz ardi etmektedir.!! Ozellikle
zaman serilerinin kisa olmasi durumunda birim zaman serilerine dayanan standart birim kok
ve esbiitiinlesme testlerinin istatistiksel giicii diiymektedir. Buna karsin, panel birim kok testinin

kullanilmasi kesit boyutuna bakarak daha yiiksek serbestlik derecelerine izin vermektedir.!?

10 Im, K. ve digerleri. (1997). Testing for Unit Roots in Heterogenous Panels. DAE Working Paper Amalgamated
Series, 9526.

11 Maddala, G.S. ve Wu, S. (1999). A Comparative Study of Unit Root Tests with Panel Data and a New Simple Test.
Oxford Bulletin of Economics and Statistics. 61(0); 631-652.

12 Levin, Andrew ve digerleri. (2002). Unit Root Tests in Panel Data: Asymptotic and Finite-sample Properties, Journal
of Econometrics, 108(1): 1-24.
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Pesaran’a gore, mekansal yayilimlar, finansal bulagiciliklar ve sosyoekonomik etkilesimler gibi
nedenler, birimler arasi korelasyona neden olabilmektedir.!* Dolayisiyla ¢aligmada, birimler
aras1 korelasyona sahip olan heterojen panellerde basitce ve agik¢a uygulanabilir bir test olan
Pesaran’in (2007) birim kok testi kullanilmigtir. Pesaran’in testi, bireysel serilerin gecikmeli
diizeylerinin (x,-1) ve birinci dereceden farklarinin (Ax, -1) yatay kesit ortalamalarini Standart
Dickey-Fuller (veya Augmented Dickey-Fuller) regresyonuna faktorler olarak ilave edilmesine
dayanmaktadir. Dolayisiyla bu yontemde, ADF regresyonunun gecikmeli yatay kesit ortalamalari
ile genisletilmis hali kullanilmakta ve bu regresyonun birinci dereceden farklar: birimler arasi
korelasyonu ortadan kaldirmaktadir. Yatay kesit genisletilmis Dickey-Fuller (CADF) olarak
adlandirilan bu model;

AXir= 0t PiXir-r T Ui
uir = v:0; + WO, ortak faktdr olarak gosterilmektedir.
Otokorelasyonun olmadigi durumda CADF regresyonu asagidaki gibi ifade edilebilmektedir.

Axy=a;t+ PiXir-1 T CiXe T diXer+ 0y

IPS testinin yatay kesit genisletilmis tiirii olan CIPS istatistigi ise CADF istatistiginin ortalamasi
olup agagidaki gibi ifade edilebilmektedir;

Lo,
CIPS(N,T) = 5 2=, t (N.T)

4.2. Panel Esbittinlesme Testi

Birimler arast korelasyonunun varhiginda ikinci nesil panel egbiitiinlesme testlerinin daha
giivenilir sonuglar verdigi ifade edilebilmektedir. Modelde esbiitiinlesmenin varligini sinamak
i¢in hem birinci nesil panel esbiitiinlegme testlerinden olan Pedroni hem de ikinci nesil panel
esbiitiinlesme testlerinden olan Wasterlund testleri kullanilmistir. Pedroni testinin esbiitiinlesme
denklemi asagidaki gibi yazilabilir;

DYYL( = ai + pxt + liZIM Tt B miZmi,! + uit

Yukaridaki denklemde DYY ve Znin birinci dereceden biitiinlesik oldugu varsayilmaktadir.
a, sabit terimi ve b, b,.. b _egim katsayilar1 panelin bireysel iiyelerine goére degisiklik
gostermektedir. Pedroni (2004), heterojen bir panelde esbiitiinlesme iliskisini test etmek
icin grup ici ve gruplar arasi olarak siniflandirilan yedi farkli istatistik énermistir.'* Grup igi
istatistikler panel esbiitiinlesme istatistiklerini ifade ederken, gruplar arasi istatistikler ise panel
esbiitiinlesme grup ortalamas istatistiklerini ifade etmektedir.

13 Pesaran, M.H. (2004). General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence in Panels, Cambridge Working
Papers in Economics, 0435.

14 Pedroni, P. (2004). Panel Cointegration: Asymptotic and Finite Sample Properties of Pooled Time Series Tests with
an Application to the PPP Hypothesis, Econometric Theory, 20: 597-625.
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Panel birim kok testlerine benzer sekilde, birimler arasi korelasyonun varligi durumunda birinci
nesil panel esbiitiinlesme testleri zayif kalabilmektedir. Bu durumda, birimler aras: korelasyonu
dikkate alan ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri kullanilmaktadir. Wasterlund (2007)
tarafindan gelistirilen ikinci nesil panel esbiitiinlesme testi, dort istatistik tizerine kurulu olup,
hata diizeltme modelinin uzun ve kisa dénem parametrelerinde heterojenlige izin vermektedir.
Asagidaki hata diizeltme modeli ele alindiginda;

P P P P
MDY=+ g Lymi A0V Viny BT oBF Gy T AGSVH ;T (BENF,.
+ qi

[B 11(DYYM) - BZi (FGit—l) - B}i (GSYHM) - B4i (ENFM)] e,

g,hata diizeltme hizin1uzun dénem dengesine dogru DYY, = (j/q,) * x, her seriigin (i) 6lgmektedir.
G, ve G, test istatistiklerinin hipotezleri H: g, = 0 tiim i’ler igin, H: g,< 0 i’lerden en az biri
i¢in olarak kurulmaktadir. Bu istatistikler sirasiyla g ’nin bireysel tahminlerinin ve t-oranlarinin
agirlikli ortalamalarindan baglamaktadir. H  hipotezinin reddedilmesi, yatay kesit birimlerden en
az biri i¢in esbiitiinlesmenin var oldugunu ifade etmektedir. P ve P test istatistikleri ise, stnanacak
tiim yatay kesit birimlerin bilgisini birlestirmekte ve hipotezler H: g, = 0 tiim i’ler igin, H : g, <
0 i’lerden en az biri i¢in olarak kurulmaktadir. H  hipotezinin reddedilmesi, panelde bir biitiin
olarak esbiitiinlesme iligkisi oldugunu ifade etmektedir. Wasterlund (2007)a gore, birimler arasi
korelasyona kars1 en direngli ve agiklama giicii en yiiksek olan test istatistikleri P ve P dir.

4.3. Uzun Dénem Panel Esbiitiinlesme iliskisinin Tahmini

Diizeyde duragan olmayan degiskenlerin uzun doénemde iligkili olmasi durumunda, bu
degiskenlerin farklarinin alinarak analize dahil edilmesi ortak trendi ortadan kaldirmaktadir.
Dolayisiyla, sahte regresyon sorununu ortadan kaldiracagindan esbiitiinlesik degiskenlerin diizey
degerlerinde analiz edilmesi uygun goriilmektedir.!> Yapilan esbiitiinlesme testleri sonucunda
degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisine rastlanmigsa, esbiitiinlesme modelinin uzun dénem
katsayis1 tahmin edilmektedir.

Pedroni (2000), uzun doénem kovaryans matrisinin birimlere gore degismesine izin veren
tam degistirilmis en kii¢iik kareler (FMOLS) tahmincisini 6nermistir. b katsayisi i¢cin FMOLS
tahmincisi asagidaki gibi elde edilmektedir;

B=N-t=T0, (Y (K - B [T (K — KDY - TH]

Dolayisiyla FMOLS tahmincisi her bir birim i¢in hesaplanan FMOLS tahmincilerinin
ortalamasina esit olup, 5 ,panelin i. birim i¢in hesaplanan FMOLS tahmincisidir.

EZ Nil E?r:]_:éi

15 Tatoglu, Ferda Yerdelen. (2017). Panel Zaman Serileri Analizi, Istanbul, Beta Yayinevi, s. 210.
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Yi: =(Y, - F) - %:AXW ToTn i+ fz.[_’“- - %{?‘::f + -&[_?:f) ve L;, #2’nin daha kiigiik bir icgen

ayrismasidir. Ilgili t-istatistiginin normal dagildig1 varsayilmakta ve denklem asagidaki gibi ifade
edilmektedir;

BN Eility, im Beb )@y T (K — B2

5. Bulgular

Degiskenlerin diizey ve birinci farklarindan olusan birinci nesil panel birim kok testi sonuglari
asagidaki Tablo 5’te gosterilmistir. Im, Pesaran ve Shin (IPS) ve Maddala ve Wu (MW) tahmincileri
ile tahmin edilen testler i¢in optimum gecikme uzunlugu bir olarak belirlenmistir. Tablo 5%
bakildiginda, tiim degiskenlerin diizeyde birim koke sahip oldugu ancak birinci dereceden
farklarinin duragan oldugu gozlenmistir. Tablo 6.da ise ikinci nesil birim kok testlerinden
olan Pesaran’in (2007) (CIPS) testinin sonuglar1 verilmistir. Gecikme uzunlugunun iki olarak
belirlendigi testte sifir hipotezi; birim kokler tiim degiskenler icin diizeyde reddedilemez ancak
birinci dereden farklarda reddedilebilir olarak tanimlanmaktadir. Tablo 6’ya bakildiginda,
tim degiskenlerin birinci dereceden duragan oldugu goriilmektedir. Bu baglamda, degiskenler
arasinda uzun vadeli bir iliski olup olmadiginin tespit edilmesi i¢in esbiitiinlesme testinin

yapilmasi gerekmektedir.

Tablo 5: Birinci Nesil Birim Kok Testi Sonuglari (IPS ve MW)

. IPS | MW
Degiskenler Model Olasilik
DYY Trendsiz 0.6966 8.502
Trendli -1.4509 18.113
FG Trendsiz -0.7828 6.761
Trendli -1.1883 13.586
GSYH Trendsiz 4.4796 1.529
Trendi 2.7370 4.484
ENF Trendsiz -0.3751 0.030
Trendli -0.2617 1.670
dDYY Trendsiz -10.9214* 92.732*
Trendli -10.1707* 72.858*
dFG Trendsiz -10.1292* 88.717*
Trendli -9.1831* 68.606*
dGSYH Trendsiz -6.6540* 40.978*
Trendi -7.9855* 39.185*
dENF Trendsiz -3.3967* 13.740
Trendli -2.4997* 31.320*

Not: * %1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.
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Tablo 6: ikinci Nesil Birim K&k Testi Sonuglari (CIPS)

Degiskenler Trendsiz Trendli
q=0 q=1 q=2 q=0 q= q=2

DYY -2.661* -3.168% -5.726* -1.578 -2.162 -5.138*
FG -2.019 -2.537* -1.483 -1.064 -1.781 -0.647
GSYH 2.377 1.347 1.916 3.235 2.110 2.857
ENF 1.183 -2.129* -2.041 2.808 -1.089 -0.913
dDYY -7.869* -3.091* -6.089* -7.256* -1.720 -4.946*
dFG -8.395* -5.716* -4.090* -7.471* -4.780* -2.878*
dGSYH -6.294* -3.154% -0.342 -7.831* -4.724* -1.855
dENF -2.277* -2.435* -1.835 -1.525 -1.669 -0.707

Not: * %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Birinci nesil ve ikinci nesil panel esbiitiinlegsme testi sonuglar Tablo 7. ve Tablo 8.de goriilmektedir.
Birinci nesil panel esbiitiinlesme testleri arasinda yer alan Pedroninin (1999) panel esbiitiinlesme
testi sonuglarma bakildiginda, grup ici ve gruplar arast etkileri ol¢mek i¢in yedi farkl
esbiitiinlesme istatistiginin yer aldig1 goriilmektedir. Model i¢in yapilan yedi adet esbiitiinlesme
testinden altisinin (Grup r harig) %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigi anlagilmaktadr.
Dolayisiyla, dogrudan yabanci yatirim girisleri ile finansal gelisme, gayri safi yurtici hasila ve
enflasyon arasinda egbiitiinlegme iligkisine rastlandig: ifade edilebilmektedir.

Tablo 7: Pedroni Panel Esbutlinlesme Testi Sonuglari

Model: (DYY, FG, GSYH, ENF)
Grup ici
Panel v (Degisirlik orani) 2.6100%
Panel r (Phillips-Perron Tipi r) -2.314*
Panel t (Phillips-Perron Tipi t) -4.079*
Panel ADF (Dickey-Fuller Tipi t) -3.361%%*
Gruplar Arasi
Grup r (Phillips-Perron Tipi r) -1.546
Grup t (Phillips-Perron Tipi t) -4.0754%*
Grup ADF (Dickey-Fuller Tipi t) -3.973*%*

Not: Trend varsayimi: deterministik trend yok. Sabit gecikme uzunlugu AIC bilgi kriterine gore 1 olarak segilmistir. **
%5, **%]1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 8. ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri arasinda yer alan ve birimler arasi korelasyona
izin veren Wasterlund panel esbiitiinlesme testlerinden elde edilen bulgular1 gostermektedir.
Ampirik sonuglar G, ve P test istatistiklerinin hem trendsiz hem de trendli modelde %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeylerinde H_ hipotezinin reddedildigini ortaya koymaktadir. Wasterlunda gére
birimler arasi korelasyona kars1 en direngli ve en giiglii istatistikler olan P_ve P istatistiklerinin
de %5 ve %10 diizeylerinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu gergevede panel testlerinden elde
edilen bulgular, kirilgan besli tilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar, finansal gelisme, gayrisafi

yurtici hasila ve enflasyon arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini ortaya koymaktadir.
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Tablo 8: Wasterlund Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Istatistik Trendsiz Trendli
Deger p-degeri Deger p-degeri
G, -3.3210¢ 0.010 -3.072* 0.070
G, -18.167** 0.020 -19.252** 0.020
P -7.726** 0.020 -7.437* 0.050
P -18.960** 0.030 -17.780* 0.050

Not: Sabit gecikme uzunlugu 1 olarak secilmistir.
% %1 ve *%10 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 9. tam degistirilmis en kiigiik kareler (FMOLS) tahmincisi ile yapilan panel esbiitiinlesme
modelinin uzun dénemli tahminini gostermektedir. Uzun dénem kovaryans, Newey-West
sabit bant genisligini ve Bartlett ¢ekirdegini esas alarak tahmin edilmistir. Finansal gelisme ile
dogrudan yabanci yatirim girisleri arasinda pozitif ve anlaml bir iliski oldugu gortalmektedir.
Finansal gelisme, tilkelerin finansal giicliniin bir gostergesi oldugundan, finansal gelismislik
seviyesinin ylikselmesi dogrudan yabanci yatirim giriglerini arttirmaktadir. Bununla birlikte,
pazar biyiikligii temsil eden GSYH, pazar arayisinda olan dogrudan yabanci yatirim sahiplerinin
yatirim kararlarinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Tablo 9.daki tahmin sonuglarina bakildiginda
gayri safi yurtici hasila ile dogrudan yabanci yatirim girisleri arasinda pozitif ve anlamli bir iliski
oldugu anlasilmaktadir. Benzer sekilde, enflasyon orani ile dogrudan yabanci yatirim girisleri
arasinda da pozitif ve anlaml bir iliski oldugu goriilmektedir.

Tablo 9: Uzun Dénem Panel Esbiitiinlesme Tahmin Sonuglari (FMOLS)

Bagimli Degisken (DYY)

FG 7.19e+10**
GSYH 0.0227491***
ENF 2.18e+08***

Not: *** %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

6. Sonug

Morgan Stanley tarafindan giindeme getirilen ve iktisat literatiiriinde kendine 6nemli bir yer
bulan “kirilgan besli” tilkeleri, 2013 yilinda agiklanan raporda FED’in uygulayacag: siki para
politikasindan en olumsuz etkilenen iilkeler olarak 6n plana ¢ikmustir. Brezilya, Endonezya, G.
Afrika, Hindistan ve Tiirkiyeden olusan kirilgan besli iilkelerinin para birimleri, ABD dolar1
karsisinda en ¢ok kayip yasayan para birimleri olmustur. Kirilgan besli iilkeleri yiikselen piyasa
ekonomileri olarak tanimlansa da sahip olduklar: yapisal kirilganliklar dolayisiyla ekonomik
riskler tagimaktadirlar. Ozellikle cari agiklar1 siirdiirebilmek igin dogrudan yabanci yatirim
girislerine ihtiya¢ duyan bu iilkelerde finansal gelismislik seviyesinin arttirilmasina yonelik

politikalarin uygulamaya konulmasi 6nem tagimaktadir.
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Calisma, kirilgan besli iilkelerinde finansal gelismenin dogrudan yabanci yatirim girisleri
tizerindeki etkisini arastirmaktadir. Bu baglamda, kirilgan besli tilkelerinde finansal gelisme
ile dogrudan yabanci yatirim girisleri arasindaki iligki 1981-2016 dénemi i¢in analiz edilmistir.
Kontrol degiskenler olarak gayrisafi yurtici hasila ve enflasyon degiskenleri kullanilmgtir. ilk
olarak, serilerin duragan olup olmadigini stnamak amaciyla birinci ve ikinci nesil panel birim
kok testleri uygulanmis ve seriler duragan hale getirilmistir. Ardindan yapilan ampirik analizler,
uzun ve kisa donem dinamik iliskileri tahmin etmek i¢in kullanilan birinci ve ikinci nesil panel
esbiitiinlesme testine dayanmaktadir. Modelde birimler arasi korelasyona rastlandigindan,
tahmin sonuglarin saglamlig1 agisindan birimler arasi korelasyona izin veren ikinci nesil panel
esbiitiinlesme testi kullanilmistir.

Ampirik bulgular, uzun dénemde dogrudan yabanci yatirim girisleri, finansal gelisme, gayrisafi
yurtici hasila ve enflasyon arasinda giiclii bir iliski oldugunu gostermektedir. Tam degistirilmis
en kiigiik kareler (FMOLS) yontemine dayanan modelde, uzun dénemde finansal gelisme ile
dogrudan yabanci yatirim girisleri arasinda pozitif ve anlaml bir iliski oldugu gortilmiistiir.
Literatiirle uyumlu olan ampirik bulgular, kirilgan besli iilkelerinin finansal gelismeyi arttiracak
politikalar uygulanmasinin 6nemini ortaya koymaktadir. Cari agiklarini finanse etmek igin
dogrudan yabanci yatirimlara ihtiya¢ duyan kirilgan besli iilkelerinde dogrudan yabanci
yatirnmlarin ¢ekilebilmesi i¢in, finansal piyasalarin gelismislik seviyesinin arttirilmasi, finansal
risk ve belirsizliklerin ise ortadan kaldirilmas: gerekmektedir.
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Extended Abstract

The financial liberalization process that began in the 1990s accelerated the capital movements.
The growing foreign direct investment has become an increasingly important element for the
economic growth and the integration of developing countries into the world economy. Morgan
Stanley, in economic report published in 2013, described the countries that would be most
adversely affected by the FED’s tight monetary policy as “Fragile Five” countries consisting of
Brazil, Indonesia, South Africa, India and Turkey. While the national currencies of the fragile five
countries are the currencies most affected by external shocks, high current account deficits, high
inflation rates, deteriorated budget balance and decreasing growth performances have been the
other factors in this definition. In this context, the role of foreign direct investment inflows in
terms of the financing of deficits thus the level of financial development has a great importance
for the fragile five countries.

Recent studies show that financial institutions and financial markets can affect foreign direct
investment and thus economic development. As countries with strong financial markets are seen
as a safe environment for foreign investors, they can facilitate foreign direct investment inflows.
The main functions of financial system are; to produce information and distribute capital, to
monitor firms and implement corporate governance, to reduce risks, to collect savings in a pool
and to implement changes that contribute to economic growth. In this respect, the financial
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development can contribute to the positive impact of the countries on financial liberalization by
increasing the performance of foreign direct investments.

The first studies in the literature examined the role of financial development on foreign direct
investment in the context of economic growth but did not focus on the effects of financial
development on foreign direct investment performance. Empirical studies in recent years have
suggested that financial development is one of the most important determinants of foreign
direct investments and have shown that financial development is a determinative factor in
the effectiveness of foreign direct investments. Financial development is considered to be an
important pillar of absorption capacity due to the fundamental functions of countries’ financial
systems including banking and stock market activities.

The aim of the study is to investigate the impact of financial development level on foreign
direct investment inflows in fragile five countries. In this context, the fragile five countries
Brazil, Indonesia, South Africa, India and Turkey were analyzed using panel data methods
for the 1981-2016 period. In the model, foreign direct investment inflow (FDI) is dependent,
financial development (FG), gross domestic product (GDP) and consumer price index (ENF)
are independent variables. When there is a correlation between units in the term error, the first
generation cointegration tests and estimation methods are inadequate. Therefore, the correlation
between the units was first tested in the determination of the tests and estimation methods to
be performed in the cointegration analysis. In this context, to test the existence of correlation
between units, all variables were tested by Pesaran (2004) CD and the existence of correlation
between units was determined.

In the study, firstly panel unit root tests were applied to test stationary of variables. In this
framework, firstly, Im, Pesaran and Shin (IPS) and Maddala and Wu (MW) are one of the first
generation panel root tests were performed and lag length was determined as one. Then, the
second generation panel unit root tests Pesaran’s CIPS test was applied and the lag length was
determined as two. As a result of the panel unit root tests, it was observed that all variables
had unit roots at the level but the first degree differences were stationary. After, both the first
generation panel cointegration tests Pedroni and the second generation panel cointegration tests
Wasterlund tests were used to test the existence of cointegration. In the panel cointegration test of
Pedroni (1999), there are seven different cointegration statistics to measure the within-dimension
and between-dimension impacts. Six of the seven cointegration tests were rejected at 1% and 5%
significance level. Therefore, it can be stated that there is a cointegration relationship between
foreign direct investment inflows, financial development, gross domestic product and inflation.
When looking at the Wasterlund panel cointegration test, Pa and Pt statistics, which are the
most resistant and strongest statistics, were significant at 5% and 10% levels. In this context, the
tindings obtained from the panel tests revealed the existence of the relationship between foreign
direct investments, financial development, gross domestic product and inflation in the fragile five
countries. As the result of the cointegration tests, a cointegration relationship was found between
the variables, the long-term coefficients of the cointegration model were estimated using the fully
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modified least squares (FMOLS) method. Long-term covariance was estimated based on Newey-
West fixed bandwidth and Bartlett core, and a positive and significant relationship was found
between financial development and foreign direct investment inflows.

As financial development is an indicator of the financial strength of the countries, the increase in
the level of financial development enhances the foreign direct investment inflows. Nevertheless,
GDP which represents the market size, plays an important role in investment decisions of foreign
direct investors. Empirical results show that there is a strong relationship between foreign direct
investment inflows, financial development, gross domestic product and inflation in the long run.
In the model which is based on fully modified least squares (FMOLS) method, it was observed
that there was a positive and significant relationship between financial development and foreign
direct investment inflows in the long run. The empirical findings consistent with the literature
which reveal the importance of implementing policies to increase financial development in fragile
five countries. In order to attract foreign direct investments in the fragile five countries that
need foreign direct investments to finance current account deficits, the level of development of
financial markets should be increased and financial risks and uncertainties should be eliminated.
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KADIN YOKSULLUGU VE MiKRO KREDIi: TURKIYE UZERINE

AMPIRIiK BiR INCELEME

WOMEN’S POVERTY AND MICRO CREDIT: AN EMPIRICAL
INVESTIGATION ON TURKEY

Pinar CUHADAR"
Nese ALGAN™

Ozet

Bu ¢aligmanin amaci, mikro kredi kullanimi ve kadin yoksullugu arasindaki iliskiyi Tirkiye icin
sinamaktadir. Neo liberalizm etkisiyle devletin kii¢iltiilmesi soyleminin gii¢ kazanmas, sosyal politika
alanindan merkezi otoritenin ¢ekilmesiyle sivil toplum kuruluslar: ve yerel yonetimlerin etki alaninin
genislemesine neden olmustur. Bu degisimle bireyin yoksulluktan tireterek kurtulmasi ve biiyiik oranda
kendi becerisi ile bu sorunu ¢ozmesi beklenmektedir. Krediye erisim kanallar1 siirli olan yoksullarin,
birer girisimci olmasini saglamak amaciyla kullanilan mikro kredi de bu kapsamda degerlendirilmesi
gereken 6nemli bir aragtir. Mikro kredi, yoksullugun sonuglarindan en agir etkilenen gruplardan biri olan
kadinlar1 hedeflemektedir. Mikro kredinin kadinlarin giiglendirilmesinde ve yoksullukla miicadelede
etkili bir arag olup olmadigini sorgulayan 6nemli bir literatiir de olusmustur. Bazi ¢alismalar mikro
kredinin kadin yoksullugunu azaltmada etkili bir ara¢ oldugunu savunurken, bazi ¢alismalar yoksullugun
enformel kurumlarin belirledigi toplumsal cinsiyet rolleri ile iligkili oldugunu ve bu ¢6ziimlerin yetersiz
kalacagini savunmaktadir. Bu ¢alismada, literatiirdeki bu tartigmalara bagli olarak, 2006-2016 yillarinda
Tiirkiye i¢in hangi goriisiin gegerli oldugunu arastirilmaktadir. Caligmada kii¢iik 6rneklem iginde giiglia
sonuglar veren Hacker-Hatemi J (2010) simetrik nedensellik testi kullanilacaktir. Elde edilen bulgular,
kullanilan mikro kredi diizeyi ile kadin yoksullugunun azalmas: arasinda bir nedensellik olmadigini
gostermektedir. Bu sonuglarin ortaya ¢ikmasinda enformel kurumlarin toplumsal cinsiyet tzerine
etkisinin ve egitim diizeyinin yetersizliginin belirleyici oldugu diisiiniilmektedir.
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Extended Abstract

The study aims to examine micro credit and women’s poverty linkage hypothesis for Turkey. Neo
liberalism as an dominant ideology, support minimum government intervention in social policy area as
well as other policies. Furthermore, it gives responsibility to non-governmental organizations and local
governments for fighting poverty. Consistently, it is expected that the individuals will solve poverty
problems with their own skills through producing. Microcredit is an important financial instrument
for low income person in order to access financial resource. The microcredit programmes mostly target
women why they are one of the disadventageous group effected by poverty. The vast literature has
emerged that question whether microcredit is an effective tool. The study will examine which point
of view is valid for Turkey. The study employs the bootstrap version of non Granger causality test
improved by Hacker-Hatemi J. It uses yearly data for the period of 2006-2016.Test results supports
that there is not a causal relation from microcredit level to poverty. Therefore, microcredit and poverty
reduction linkage is not valid for Turkey. Low education level of women and informal institutions are
basic problems for changing poverty circles.

Keywords: Poverty, microcredit, causality

JEL Classification:130, C22, N20

1.Girig

Yoksulluk, tarihin her doneminde var olan, hdkim tiretim sisteminin yarattigi miilkiyet iligkilerine
bagli olarak sekil degistiren bir olgudur. Modernlesme ve sanayilesmenin hiz kazanmas: ile
kentlere yapilan gogler giiniimiizde yoksullugunun derinlesmesinde 6nemli birer etken olarak
goriilmektedir. Fakat yine de yoksullugu tek bir nedenle ve tek bir tanimla agiklamak miimkiin
goriinmemektedir. Yoksulluk, gelir bolistimii dikkate alindiginda iktisadi; toplumsal etkileri ve
yoksul gruplarin ayr1 bir toplumsal grup olusturmalarindan 6tiirti sosyolojik; bireyin toplum
icindeki yeri konusundaki algis1 nedeniyle psikolojik; dogrudan insanla iligkisinden dolay1
antropolojik ve mekénsal etkiler nedeniyle de kent bilimseldir.! Bu nedenle yoksullugu farkl
yonleri ile ele alan tanimlamalar yoksullugun ele alindig1 bakis agisina bagl olarak ekonomik
kaynaklarin kullanimi, yapabilirlik ve sosyal dislama olgular: ¢ercevesinde gelistirilmistir. Bu
tanimlamalarda yoksullugu dogru sekilde 6l¢gme kaygis1 mevcuttur fakat bu konuda kabul edilmis
genel bir yaklagim da mevcut degildir.?

Yoksullugu tanimlamakta kullanilan “mutlak yoksulluk” kavrami, bireyin geliri ve temel
ihtiyaglarini kargilamada kullanilan harcama diizeyi agisindan konuyu ele almaktadir. “Goreli
yoksulluk” tanimi ise daha ¢ok gelirin nasil dagitildigina odaklanarak bireyin geliriyle temin
ettigi yasam kosullarinin toplum igindeki nisbi durumunu ortaya koymaktadir. Yoksulluk
arastirmalar1, 6nemli sosyal ve ekonomik etkileri nedeniyle mekansal 6zellikleri dikkate alan
“kir ve kent yoksullugu” ayrimina da gitmekte ve yoksullugun mekéansal nedenlerini de ortaya

1 Onder, H., Senses, E. (2006). Tiirkiyede Yoksulluk ve Yoksulluk Diisiincesi, Iktisat, Siyaset, Devlet Uzerine Yazilar,
Prof. Dr. Kemal Saybaglrya Armagan, (Haz: B. Ulman, I. Ak¢a), Baglam Yayinlar:: istanbul, 199-221.

2 Gornick, J., Boeri, N. (2016). Gender and Poverty. The Oxford Handbook of Social Science of Poverty.
Erisim:http://www.Oxfordhandbooks.Com/View/10.1093/Oxfordhb/978.019.9914050.001.0001/Oxfordhb-
978.019.9914050-E-11 (15.05.2018).
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koymaya ¢alismaktadir. Fakat son donemlerde yoksullugun tanimi konusunda en ¢ok bagvurulan
tanim Amartya Sen’in 1983 yilinda yaptig1 ¢alismasinda ortaya koydugu “yapabilirlikten yoksun
olma” yaklasimidir. Bu bakis agisiyla, yoksulluk konusunda yalnizca gelire odaklanmak ve bireyin
toplumsal hayatta edindigi yeri belirleyen egitim, saglik, barinma, beslenme gibi unsurlara
erisimini dikkate almamak yaniltici sonuglara neden olabilmektedir. Bu kapsamda “gida
gereksinimini kargilamak, onlenebilir hastaliklardan kaginmak, barinmak, giyinmek, yolculuk
edebilmek ve egitim gorebilmek” yapilabilirligi belirleyen temel 6gelerdir. Yapilabilirlik, gelir

kadar demografik 6zellikler, toplumsal cinsiyet, cografi faktérlerden de etkilenebilmektedir.?

Yoksullugun tanimlanmasindaki giicliikler politika tercihlerini de etkilemektedir. Yoksullukla
miicadelede dogrudan veya dolayli politikalar kullanilabilmektedir. Yoksullukla miicadelede
kullanilan dogrudan politikalarin, daha ¢ok ikinci Diinya Savagi ile 1970’li yillar arasinda
bagvurulan, sosyal giivenlik aglarinin genisletilmesi ile baslatilan uygulamalar oldugu
soylenebilir. Bu yaklagim gelirin bilyiimesi kadar bolisiimiiniin de adil olmasi tizerine
odaklanmaktadir. Yoksullukla dogrudan miicadelede egitim, saglik, sosyal giivenlik ve vergiler
yoluyla kamu sektoriiniin ekonomiye dogrudan miidahalesi s6z konusudur.* Kamu sektoriiniin
yoksullukla miicadelede kullandig1 en 6nemli ara¢ kamu sosyal harcamalaridir. Bu kapsamda
yapilan harcamalar; dogrudan gelir transferi, harcama biitgesi finansmani, vasfini ve gegerliligini
kaybetmis meslek gruplarina yeni imkanlar taninmasi, yoksul bireylere girisimci vasfinin
kazandirilmasi, egitim, saglik, sosyal giivenlik alanindaki diger uygulamalardan olusmaktadir.
Yoksullukla miicadele politikalarinin uygulanmasi esnasinda yoksullugun farkli kaynaklardan
dogabilecegi (dogal afet, i¢ ¢atigma, ekonomik kriz, gelir dagilimi adaletsizligi, kiiresel ekonomik
gelismeler, firsat esitsizligi vb) ve yoksul gruplarin nitelikleri itibariyle homojen olmadig: (yas,
cinsiyet, egitim diizeyi vb.) da dikkate alinmalidir. Bu 6zellikler dikkate alinmaksizin uygulanan

politikalarla etkili sonuglara ulagilamayacaktir.”

Yoksullukla dolayli miicadele politikalar ise 1980 donemi sonras gelistirilerek 1990’lar da hayata
gecirilmistir. Bu politikalarin 6nceligi, bliylime ve kalkinmanin tesviki ile istihdam yaratmak
ve yoksulluk sorununu piyasa kurallari gercevesinde ¢zmektir.® Bu degisimle birlikte kamu
sektoriiniin kuralsizlagtirma, esnek calisma, Ozellestirme egilimlerinden sosyal politikalarda
etkilenmis, birgok tilkede sosyal koruma programlarinin kapsami daraltilmis, mali disiplin
sosyal harcama kisintilariyla hayata gegirilmistir. Sosyal politika alaninda devletin roliiniin
daraltilmasi egilimleri, yoksullugun etkilerinin en agir sekilde yasayan kadinlara da yansimasi

ile sonu¢lanmustir.

3 Ugar, C. (2011). Kadin Yoksullugu ile Miicadelede Sosyal Politika Araglar1 ve Etkinlikleri, Uzmanlik Tezi. Kadinin
Statiisii Genel Miidiirliigii, Ankara, 1-14.

4 Solmaz, E., Avci, M. (2017).Yoksullukla Miicadelede Sosyal Koruma Harcamalari: Avrupa Birligi Ulkeleri Uzerine
Bir Inceleme, Ekonomi ve Yonetim Aragtirmalari Dergisi, 6(1): 46-73.

5  Sarisoy, I., Kog, S. (2010). Tiirkiyede Kamu Sosyal Transfer Harcamalarinin Yoksullugu Azaltmadaki Etkilerinin
Ekonometrik Analizi, Maliye Dergisi, 158: 326-348.
6  Solmaz ve Avc, 2017
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Kadm yoksullugu kavrami ile dnceleri “hane reisnin kadin oldugu” hanelerin yoksullugu ifade
edilmek istenmistir. Fakat daha sonra bu sinirlamayla hane igindeki gelirin bolisiimiindeki
adaletsizligin gérmezden gelinmesi ve toplumsal cinsiyet rolleri ile dogan esitsizliklerin yeniden
iretilmesi gibi sakincalar dikkate alinarak kavramin kapsami genisletilmistir. Toplumsal cinsiyet
ve yoksulluk aragtirmalari, mikro, mezo ve ekonomik, siyasal ve toplumsal yapilar ¢cercevesinde
degerlendirilmeye baglanmistir. Mikro diizeyde hane icindeki gii¢ iliskilerine odaklanilirken,
mezo diizeyde hane halki disinda da kadinlara ve erkeklere sunulan firsatlarin farklilig: ve
toplumsal normlarin etkisi degerlendirilmektedir. Makro 6l¢ekte toplumsal cinsiyet ve yoksulluk
iliskisi ekonomik, siyasi ve sosyal kurumlarin bir sonucu olarak gériilmektedir.”

Kadm yoksullugu yalniz sinif iligkileri ile de degerlendirilecek bir konu degildir. Kadinlarin
yagadig1 yoksulluk toplumsal cinsiyet rollerinin de bir sonucu olarak degerlendirilmelidir.
Kadmlarin ¢ogunlukla hane igi islerde ¢alismas: ve herhangi bir {icret veya sosyal giivenceye
sahip olmamasi, iiretimdeki yerlerinin ve énemlerinin gérmezden gelinmesine neden olmaktadur.
Calisma hayatinda yer alan kadinlarin da ¢ogunlukla emek yogun sektorlerde diisiik ticretlerle
ve genellikle enformel olarak caligmasi da yoksullugun kadinlagmasinda énemli olmustur.®
Kadinlarin egitim ve saglik gibi kamusal hizmetlere erisimde yasadiklari kisitlarla birlikte sosyal
givenlik primlerini 6deyebilecek diizeyde diizenli gelire sahip olmadiklari, kismi zamanli iglerde
istihdam edilmeleri, kadin yoksullugu kisir dongiistiniin kirilmasinda 6nemli engellerdir. Egitime
erisimdeki kisitlar nitelikli islere sahip olmay1 engellerken, sosyal giivencesizlik kadinlarin yashlik,
engellilik, hastalik gibi ¢alisamaz duruma gelmeleri halinde yoksullugun etkisini daha yogun
hissetmelerine neden olmaktadir. Ayrica, se¢gme ve segilme hakkina sahip olan kadinlarin, karar
mekanizmalarini etkileyen kurumlarda temsiliyetinin zayif olmasi ve segme haklarini kullanirken
ailelerindeki erkeklerin etkisi altinda kalmalari, karar alma mekanizmalarinda da kadinlarin
etkilerini sinirlamaktadir. Bu durum kadinlarin ulusal ve yerel yonetimlerin biit¢elerinden daha
az kaynak almasina neden olurken kadinlarin kamu hizmetlerine erisimlerine de engel teskil
etmektedir. Devletin sosyal politika alanindan ¢ekilmesi ve bir¢ok kamu hizmetinin 6zel sektore
birakilmast ile hasta, yasl, cocuk bakimi gibi islerin aile i¢inde toplumsal cinsiyet rollerine uygun
olarak kadinlar tarafindan yerine getirilmesi ve kadinlarin is glicli piyasasina girisini engellemesi
sonucunu da dogurmaktadir.’

Tiirkiye 6zelinde bakildiginda tarim sektériine saglanan desteklerin azalmasi ve piyasa kurallarina
uyum ¢abasi, kirsalda ¢ogunlukla tarim iscisi olarak ¢alisan kadinlarin, islerini kaybetmelerine
neden olmustur. Kirsal yoksullugun derinlesmesi kentlere gocii zorunlu kilmigtir. Kirsaldan
kente gelen kadinlar ya is bulamamakta ya da enformel olarak dusiik tcretlerle ¢alismak
zorunda kalmaktadir. 1980 sonrasi neo liberal politikalarla birlikte ihracata dayali sanayilesme
stratejilerinin hakim kalkinma stratejisi olarak belirlenmesiyle esnek ¢alisma, ev eksenli, parca

7 Ugar, 2011
8  Ulutas, C. (2009). Yoksullugun Kadinlagmas: ve Gériinmeyen Emek, Calisma ve Toplum, 2: 25-40.

9 Yildirmalp, S., Ozdemir, A. (2013). Yapabilirlikten Yoksunluk Baglaminda Tiirkiyede Kadin Yoksullugu, Emek ve
Toplum, 2(4): 50-83.
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basina ¢alisma, giivencesiz islerde enformel olarak istihdam edilme egilimi kadin istihdam yapist
{izerinde etkili olmustur.'°

Yoksullukla miicadele ve sosyal dislanmanin engellenmesinde istihdamin arttirilmas stratejisi
uluslararasi 6lcekte de kabul gormektedir. Mikro kredji, 6zellikle kadin girisimcilerin desteklenerek
kalkinmanin ve istthdamin arttirilmasi hedefine hizmet eden araglardan biri olarak kabul
edilmektedir.!! Mikro kredi, diigiik gelire sahip hane halklarinin finansal kaynaklara erisimi
oniindeki engelleri kaldirmak tizere hayata gecirilen finansal bir aragtir. Yoksullar, kredi geri
doniiglerinin yarattig1 idari maliyetlerle, izleme maliyeti gibi islem maliyetlerinin yiiksek olmasi
nedeniyle finansal kurumlarca kredi verilmesi tercih edilen gruplar degildir. Buna ek olarak
yoksul insanlarin stirekli gelirleri ve giiven yaratan kariyerleri de mevcut degildir; bu nedenle
finansal sistem i¢in kredilerin geri doniisiiniin saglanmasi bakimindan riskli goriilmektedirler.
Formel finansal kurumlarin yoksullara finansal kaynak vermekten ¢ekinmesi, enformel
aracilardan saglanan yiiksek faizli borglarla birlikte yoksullugun bor¢ sarmali ile derinlegmesi
sonucunu beraberinde getirmektedir.!2

Yoksulluklamiicadelede mikrokredinin kullanilmasindahedefkitle kadinlar olarak goriilmektedir.
Fakat literatiirde mikro kredilerin kadin yoksullugu ve kadinlarin giiglendirilmesi {izerinde
olumlu bir etki yaratip yaratmadigi da 6nemli bir soru isaretidir. Bu ¢aliymanin amaci da Tiirkiye
tizerine yapilan ¢alismalardan ve giincel verilerden hareketle, kullanilan mikro kredi miktarimin
kadin yoksullugu tizerindeki etkilerini degerlendirmektir. Calismanin temel kisiti, mikro kredi
uygulamasinin iilke geneline yayilmasi gorece yeni bir durum oldugundan sinirl veri ile konuyu
analiz etmektir. Bu problem bootsrap nedensellik testi kullanilarak agilmaya ¢alisilmigtir. Buradan
hareketle ikinci boliimde literatiirde mikro kredi ve kadin yoksullugu etkileri tizerine yiiriitiilen
tartigmalara yer verilecek, tigiincii boliimde Tiirkiyede kadin yoksullugu ve mikro kredi tizerine
yapilan saha arastirmalarimin bulgulari 6zetlenecektir. Dordiincii ve besinci bolimde sirasiyla
kullanilacak veri ve yontem tanitilacaktir. Altinci bolimde uygulama sonuglar: incelenecek, son
boliimde de elde edilen bulgulardan hareketle degerlendirme yapilacaktir.

2 Literatiir Ozeti

Mikro finans, bankacilik ve diger finansal hizmetlere erisim zorlugu c¢eken girisimci ve
kiigiik isletmeler i¢in sunulan finansal hizmetleri ifade etmektedir. Mikro kredi, mikro finans
hizmetinin sunulmas: i¢in bagvurulan iki ana modelden birinin bilesenlerindendir. Mikro
finans hizmetlerinin sunulmasinda bagvurulan modellerden birincisi, bireysel girisimler ve
kiictik isletmeler icin saglanan iliski modeli; ikincisi ise mikro krediler ve diger hizmetler i¢in

10 Ulutas, 2009

11 Oztiirk, M., Cetin, B. (2009). Diinyada ve Tiirkiyede Yoksulluk ve Kadinlar, Journal of Yagar University, 3(11): 2661-
2698.

12 Vetrivel, S., Kumarmangalam, C. (2010). Role of Microfinance Institutions in Rural Development. International
Journal of Information Technology and Knowledge Management, 2 (2):435-441.
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grup olarak bagvuruda bulunup bir araya gelen grup tabanli modeldir.!> Mikro kredi yalnizca
krediyi ifade ederken mikro finans, piyasa asistanligi kapasite olusturma, sigorta, sosyal ve
kiiltiirel programlarini kapsamaktadir. Mikro kredinin éncii ismi, Graamen Bankasi'* kurucusu

Bangledesli Muhammed Yunusdur.!®

Yoksul insanlarinda finansal ara¢lardan faydalanmast icin kredi programlar: yapilandirilmasina
ragmen bu kredi programlarinin ii¢ temel problemi vardir: Bunlardan birincisi, kredi
kullanimindan higbir kosulda yoksullarin dislanmamasi temeline dayanmalarina ragmen yoksul
olmayan insanlarin da bu kredilerden faydalanmaya ¢aligmasidur. Ikinci zorluk, yoksul insanlarin
geemis ticari aktivitelerini kaydetme gibi bir aligkanlig1 olmadigindan iyi veya kotii kullaniciy
ayirt etmek oldukea giigtiir. Ugiincii zorluk ise kurumlarin bu kaynaklarin etkin kullanimin
tespit edip edemeyecegi sorusuna agik yanit verilememesidir. Bu zorluklardan 6tiirti kredilerin
geri doniisii problem olusturmaktadir, bu amagla kredilerin geri déntistinti de saglayan bir
mekanizma kurulmas: ihtiyact mevcuttur.!'® Bu sorun mikro kredinin sahislara degil gruplara

verilmesiyle ¢oztilmeye caligilmigtir.

Mikro kredinin yoksullukla miicadelede 6nemli bir arag olarak kabul gérmesi, gelismenin devlet
odakli olmasindan ziyade piyasa odakli olmas: gerektigi diisiincesinin son yillarin hakim goriisii
olmasindan kaynaklanmaktadir. 1980 sonrast neo liberalizmin hakim goriis olmas: ile sosyal
adalet ve ozgiirlikler bakimindan piyasa odakli bir yap1 yonetimlerce daha ¢ok kabul gérmeye
baslamistir. Neo liberalizm, yoksullugun daha agir kosullarda yasandig1 kirsal kesimde dahi
kadinlar1 gelisme konusunda lokomotif olarak gérmektedir. Bu bakimdan mikro kredi, sosyal
vatandaslig1 ve kadin ihtiyaglarini neo liberalizme gore yeniden yapilandirmanin da bir araci
olarak goriilebilir. Bu bakis agistyla yoksullukla miicadele, devletin gérevi olmaktan ¢ikip kisinin
kendi becerileri ile hayatin: siirdiirmesine olanak taniyan kosullar1 yaratmasina doniigmektedir.
Mikro kredi, kadinlari ailelerini gegindiren birer miisteriye doniistiirmektedir. Oysa kadinlarin
gliclendirilmesi ile ilgili sorun finansal kaynaklara kisittan ¢ok toplumsal cinsiyetin getirdii is
boliimiidiir. Bu baglamda kadin yoksullugu piyasadaki gii¢ iliskileri sosyal ve siyasi hayattan

bagimsiz degerlendirilmemelidir.”

13 TGMP, 2019

14 Bangladesli bir iktisat¢1 olan Muhammed Yunus, iktisat teorilerinin gergek hayatla bagdasmadig: ve yoksulluk
sorununa ¢dziim iiretmedigini goriir. Ozellikle kirsalda iiretim yapan kadinlarin, formel kredi imkanlarina erigim
imkaninin olmamasi nedeniyle tefecilerden borg almak zorunda kaldiklarini ve ellerinde ¢ok diisiik bir kar marjinin
bulunduguna tanik olur. Yunus, kadinlara girisimde bulunma imkéan1 saglanabilmesinin yoksullukla miicadelede
etkili bir arag olacag: diistincesi ile bir sosyal isletmecilik 6rnegi olan Graamen Bankasrni kurar. Graamen Bankast,
Koy Bankasi anlamina gelmektedir. Muhammed Yunus, mikro krediyle ekonomik ve sosyal kalkinmaya sagladig
katkilardan 6tiirti 2006 yilinda Nobel 6diltine layik gortilmistiir.

15 Mailo,M., Halepoto, H., A., Shah, A. (2014).Time Series Analysis of Micro Credit and Its Impact on SMES Business
Growth and Alleviating Poverty in Rural Sindh, Revista Roména De Statistica — Supliment Nr. 11: 65-72.

16 Chavan, P,, Ramakumar, R. (2002). Micro-Credit and Rural Poverty: An Analysis of Empirical Evidence, Economics
and Political Weekly, 37(10): 956

17  Rankin, K. (2010). Governing Development: Neoliberalism, Microcredit and Rational Economic Woman, Economy
and Society, 30(1): 18-37.
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Mikro kredilerin kadinlar iizerine odaklanmasinin nedenleri arastirildiginda, en yoksul ve en
kirillgan kesim olmalari, kadinlara yapilacak yatirimlarin onlara verecegi se¢me hakkiyla refah
seviyelerine ve ekonomik gelismeye olumlu katki sunacagi beklentisi, giivenilir borglanici
olmalari ve finansal kaynaklara erigimin kadmlarin gii¢lendirilmesine olanak taniyacag: inanci
baslica unsurlar olarak siralanmaktadir.!® Mikro kredinin, kredi kullanan kadinin ve ailesinin
tiiketim diizeyini arttirdig1, cocuklarin okullasmasina katki sundugu, gelir ve istihdami arttirdigy,
kadinin ekonomik 6zgiirliiklerle birlikte aile icinde de toplumda da daha 6zgiivenli olabildigi,
kredinin sosyal sermayenin gelisimine katki sundugu savunulmaktadir. Mikrofinans tasarruflari
ve mikro finans araglari, yoksullarin saglik hizmetlerine erisiminde de 6énemli bir arag olarak
kabul edilmektedir.!® Zira kaynaklara erisim imkani kisitl, miilkiyetsiz ve agirlikli olarak
kirsal yoksullarin bulundugu gelismekte olan iilkelerde krediler biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu
programlarin uygulanmasi ¢ogunlukla sosyal bankacilik olgusuna baglidir. Sosyal bankacilik,
bankacilik hizmetlerinin kirsala uzanmasi bakimindan énemli bir uygulamadir.?

Mikro kredi sisteminin temel eksikligi, yoksulun yoksulu olan kadinlar1 girisimci yapma
hedefinin gercek¢i olmamasidir. Bu diisiincenin temelinde girisimci olmanin yalmiz kredi
kisitlarinin kaldirilmas ile gerceklesecek bir durum olmadig: yatmaktadir. Ayrica yoksul kitlelerin
yagamuindaki belirsizlikler ve borglu faiziyle bas edememe olasiliklarinin yitksek olmasi, geri
6demelerde kredilerin bir gruba kullandirilmasi nedeniyle sosyal aglar1 zorlamas: diger sorun
alanlaridir. Mikro kredi geri 6demelerinin birey iizerinde yarattig1 baskinin olumsuz etkileri ve
kadinlarin yoksullugunu azaltmada yetersiz kalmasinin yani sira kadinlari geleneksel ev tiretimine
yonlendiren sektorlerde destek saglamasi da mikro kredinin yoksullukla miicadelede yetersiz
bir ara¢ olmasmin diger nedenleridir.?! Benzer sekilde girisimciligin yalniz kredi kisitlarinin
asilmasi ile saglanacak bir yetenek olmadigini, Amerika Birlesik Devletleri gibi girisimciligin en
st diizeyde oldugu bir iilkede dahi issizlik yardimlariyla birlikte saglanan mikro finans araglari
ile kurulan iglerin bir yildan uzun siire siirdiiriilemedigini savunulmaktadir.??> Bu bakimdan
kredi kadar krediyi kullanan kisinin girisimci ruha sahip olmasi, piyasanin isleyisi hakkinda bilgi
sahibi olmas1 6nemlidir. Ayrica mikro kredi ile yapilan igler benzer nitelik tasidigindan ortaya
¢ikan rekabet bir siire sonra yapilan isten elde edilen gelir diizeyini de olumsuz etkilemektedir. Bu
bakimdan kredi kullananlara piyasa ve ticaret hakkinda biitiinciil bir egitim verilmesi kredilerin
istenen sonucu vermesinde elzem goriilmektedir. Yoksullukla miicadele de mikro kredinin
kullanilmasindaki bir diger tutarsizlik mevcut kiiresel rekabet kosullarinin gerektirdigi verimlilik
kosullarini temin etmedeki yetersizliktir. Gelismekte olan iilkelerde enformel olarak yapilan

18  Swain, R., Wallentin, EY. (2009). Does Microfinance Empower Women? Evidence from Self-Help Groups in India,
International Review of Applied Economics, 23(5):541-556.

19  Al-Amin, ,M., Chowdhury, T. (2008). Women, Poverty and Empowerment: An Investigation into the Dark Side of
Microfinance, Asian Affairs, 30 (2):16-29.

20 Chavan ve Ramakumar , 2002

21  Bugra, A. (2007). Yoksullukla Miicadele Yontemi Olarak Mikro kredi. Bogazici Universitesi Sosyal Politika Forumu
Biilteni, 2(1).

22 Gokyay, C. (2008).Tiirkiyede Mikro Kredi Uygulamalar1 ve Istihdama Yansimalari, Uzmanlik Tezi, Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanligi, Ankara.
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iretimlerin dolayisiyla kayit disiligin yayginligr dikkate alindiginda mikro kredi ile kadinlarin bu
enformel alanlara tegvikinin arttig1 da vurgulanmaktadir.?3

Literatiirde mikro kredi izerine yiiriitilmekte olan kuramsal tartismalarin yani sira saha
aragtirmalar1 da mikro kredilerin olumsuz veya olumlu etki yaratmasi konusunda farkli bulgulara
isaret etmektedir. Yapilan arastirmalarin bir kismi, mikro kredinin genelde yoksullukla daha 6zelde
kadin yoksullugu ile etkin bir miicadele arac1 olmadig1 sonucuna ulagirken, diger bir kismi mikro
kredinin istenen hedeflere ulagsmasmin gesitli 6n kosullara bagh oldugu sonucuna ulagmistir.
Copastake, Zambia-Copperbelt'te 1999-2001 yillar1 arasinda yaptig1 saha aragtirmasinda mikro
kredi ile gelir diizeyini yiikseltenler oldugu gibi mevcut durumunu koruyamayanlar oldugunu
da tespit etmislerdir. Buradan hareketle ¢aliymada mikro kredinin alt gelir gruplari icinde
gelire dayali kutuplagmayi arttirdigs, kisa donemde olumlu etki yaratsa da uzun donemde gelir
esitsizligini besledigi goriilmektedir?* Shakya ve Rankin, Nepal ve Vietnam igin yaptiklari
aragtirmada mikro kredinin iddia edildigi gibi sosyal sermayenin gelismesine degil, bor¢larin
6denmesi baskisindan dolay: kiigiik yerel topluluk arasi iliskilerin zedelenmesine dolayisiyla
sosyal sermayenin zarar gormesine neden oldugu bulgusuna ulagmiglardir. Yapilan gozlemler
mikro kredi ile geleneksel giig iliskileri ve cinsiyet rolleri yeniden iiretildigini desteklemektedir. Bu
da kadinlarin mikro kredi ile giiglendirilmesi sdylevi ile ¢elisen bir sonug olarak goriilmektedir.>>
Ronald, Arjantindeki mikro kredi programlarinin uygulanma seklinin hitkiimetin ideolojisi ve
partizan politik hedeflerle iliskisini arastirmigtir. Caligmada mikro krediden beklenen sosyal
esitligin, politik katilimciligin artmasi ve makro istikrarin saglanmasi hedefinin partizan politika
uygulanmasi halinde miimkiin olmadig1, mikro kredilerin bu kosullarda tam tersi etki yaratarak

kleintalist2®

ve patronaj iliskilerini besledigi goriilmiistiir. Bu durum mikro kredinin kimi zaman
sosyal diglamanin da bir araci haline gelmesine neden olabilmektedir.?” Bu noktadan hareketle
mikro kredinin partizan politik hedefler i¢in kullanilmas: durumunda yoksullukla miicadeleden
6te yoksullugu yoneten, ihtiyag sahibi kesimlerin siyasi egilimlerini yonlendiren bir arag oldugu

sonucuna ulagmakta miimkiin goriinmektedir.

Zaman, mikro kredinin 1995 yili i¢in Banglades'teki yoksullugun giderilmesi konusundaki
etkilerini arastirmak iizere yaptig1 saha ¢aligmasinda elde ettigi bulgular, mikro kredinin yoksullugu
azaltmasinin ¢esitli 6n kosullara bagli oldugu diisiincesini destekledigi goriilmektedir. Calisma,
mikro kredinin kadinlarin gii¢lendirilmesi amacina hizmet etmesinin, kadmlarn kullandiklar:
kredileri kendilerinin kontrol edebilmesi sartina bagl oldugunu gostermistir. Buna gore kredilerin
ancak gelir getirici faaliyetlerde kullanilmasi ile yoksul gruplarin varliklarin arttirilmasi, ev
kosullarinin iyilestirilmesi, tarim dis1 gelir yaratilmasi, kadinlarin kendi kaynaklar1 {izerinde ve

23 Gokyay, 2008

24 Copastake, J. (2002). Inequality and the Polarizing Impact of Microcredit: Evidence from Zambias Copperbelt,
Journal of International Development, 14: 743-755

25  Shakya, Y., Rankin, K. (2008). The Politics of Subversion in Development Practice: An Exploration of Microfinance
in Nepal and Vietnam, The Journal of Development Studies, 44(8): 1214-1235.

26 Yandas kayirma

27  Ronald, A. (2017). Leftist Politics and the Limits of Microcredit in Argentina, Journal of Politics in Latin America, 9
(2):41-6.
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sosyal konularda bilgi sahibi olmasi orani artmaktadir.?® Khandker, mikro finans hizmetlerinin,
diger transferlerden farkli olarak, girisimcilik becerisi ve uygun bir yerel piyasaya ihtiya¢ duydugunu
tespit etmis; bunlar olmadan mikro finansman ile yapilan yatirimlarin sinirl sayida ve getirileri
diisiik olacagini gostermistir.2” Mailo, Halepoto ve Shah, mikro kredinin etkili bir arag olmastyla
yerelin kendine 6zgli kosullar1 arasindaki iliskiyi ortaya koymuslardir. Yoksulluk, yiiksek niifus
artig orany, gelir dagilimi adaletsizligi ve disiik biiytimenin bir sonucu olarak kabul edildiginde
yoksullukla miicadelede iiretkenligin arttirilmasi ve beseri sermayeye yatirim yapilmasi énem
kazanmaktadir. Buna gore, mikro kredinin bagar1 sansinin artmasi, yonetisimin gelistirilmesi ile
iligkilidir; zira yatirama giiven ve yonetisim bir biri ile iligkilidir. Bu da verimlilik diisiislerinin insan
sermayesinin gelisememesinin en 6nemli nedeni olarak goriilmektedir.>

Bu sonuglarla birlikte literatiirde mikro kredinin yoksullukla miicadelede etkili bir ara¢ oldugu
bulgusuna ulasan c¢aligmalarda mevcuttur. Sultan ve Masih, Banglades tizerine yiiriittiikleri
caligmalarinda mikro finansin ekonomik bilyiimeye katki sundugu ve mikro finansin 6nemli
bir sosyal igerme aract oldugu bulgusuna erigmislerdir.! Mazumder ve Wencong de, Banglades
lizerine yaptiklari ¢aligmada, mikro kredi programina katilanlarin yoksulluk oraninda diisiis
oldugu bulgusuna ulagmislardir. Yoksul ailelerin mikro kredi kullanimi sonrasi varliklarinda gozle
goriiniir bir degisim olmamakla birlikte yasam standard: gostergesi olarak kabul edilen temiz
icilebilir suya erigim, tuvalet, tibb1 korunma gibi kogullarda genel hatlar1 ile iyilesme olmaktadir.>?
Emannuel, Okoh ve Douglesda, Nijeryanin Taraba eyaleti {izerine yaptiklar1 aragtirmada kadin
yoksullugu ve mikro kredi arasindaki iligkiyi ele almis, mikro kredinin yoksullukla miicadelede
gliclit bir ara¢ oldugunu sonucuna ulagmiglardir. Fakat calismada yoksullugun yalniz mali
yonleri ile degil, genis anlamda degerlendirilmesi gerektigi de vurgulanmaktadir. Buna gore,
egitimi finansal programlarla bir arada diisiinerek uygulamalar yapildiginda mikro kredi etkili
bir programa doniismektedir.3* Priya ve Sathiya, Hindistan’in Sivakasi bolgesinde yaptiklar1 saha
caligmasiyla mikro kredilerin kadinlarin yasam standard: iizerinde herhangi bir etki yaratip
yaratmadigini smamiglardir. Caliyma bulgularina gore, mikro kredi, goriisillen kadinlarin
tamaminin yasam standardinda gozle goriiliir ilerleme yaratmistir. Bu ilerleme artan tasarruflarla
birlikte sosyal giivenlik, gida, egitim, tibbi harcamalar ve diger degiskenlere yansimistir. Caligma,
kadinlarin mikro kredi kullaniminin, mikro kredi kullanilmadan 6nceki duruma kiyasla yasam
kogullarini iyilestirdigini savunmaktadir.34

28  Zaman, H. (1999). Assessing the Impact Micro-Credit on Poverty and Vulnurability in Bangledesh,The World Bank
Development Economics Working Paper , No:2145.

29 Khandker, S. (2005). Microfinance and Poverty: Evidence Using Panel Data from Bagladesh, World Bank Economic
Review, 19(2): 263-286.

30 Mailo, Halepoto ve Shah, 2014

31  Sultan ve Masih, 2016

32 Mazumder, M., S.,U,, Wencong , L. (2013). Microcredit and Poverty Reduction: A Case of Bangladesh, Prague
Economic Papers, 3: 403-417.

33 Emannuel,E., Okoh , S., Dougles,H. (2016). An Impact Analysis of Micro-Credit on Poverty Reduction among
Women in Taraba State, Nigeria, International Journal of Economics, Commerce and Management, 6(5):1010-1019.

34 Priya, S., Sathiya, M. (2018). Comparative Study of Economic Progression of Women Before and After Availing
Micro Credit, International Journal of Engineering and Management Research, 8(1): 85-93.
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Genel hatlar ile bakildiginda mikro kredinin kadin yoksullugu ile miicadelede etkili bir ara¢
olmasinin kadinlarin yoksulluk diizeyi, kadinlarin egitimleri, toplumsal gii¢ iliskileri igindeki
konumlari, yerel piyasa kosullari gibi bir dizi degiskenle iliskili oldugu goriilmektedir. Bu
bakimdan yoksul kadinlara kredi temininin, tek bagina yoksullugu bertaraf edecek bir ara¢ olarak
goriilmesi ihtiyath degerlendirilmesi gereken bir durum olmaktadir.

3. Turkiye'de Kadin Yoksullugu ve Mikro Kredi

Kadin yoksullugu tizerinde belirleyici olan iki temel 6zellik; kadinlarin is glicinde nasil yer aldig1
ve egitime erisim imkanidir. Kadinlarin isgiictine katilim oranlarinin diisitk olmasi veya vasifsiz
islerde diistik ticretlerle enformel olarak calistirilmasi ile ilgili gostergeler kadinlarin caligma
hayatindaki konumlar1 bakimindan belirleyicidir. Kadinlarin is hayatindaki yer edinememeleri,
onlar1 6miir boyu bagimh kilmanin yani sira saglik ve sosyal giivenceye sahip olmalarini da
engellemektedir. Ayrica kadinlarin egitim imkéanina yeteri kadar sahip olmamalari, distik
verimlilige sahip olmalar1 ve vasifsiz islerde calismalarini da beraberinde getirmektedir.>> Bu
cercevede her iki 6ge hem birbirini ve kadin yoksullugunu beslemektedir.

Tablo 1, Tiirkiyede kadinlara ait is giicii ve egitim istatistiklerini gostermektedir. Bu verilere gore,
okur yazar olmayan kadin sayisi erkeklerden neredeyse 9 kat fazla olup yillar itibariyle degisim
gostermemektedir. Yitksekokul veya fakiilteden mezun kadin ve erkek sayilarina bakildiginda
aradaki fark daha az olmakla birlikte yine kadinlarin aleyhinedir. Tablodaki en dikkat ¢ekici olan
nokta ise kadinlarin istihdam diizeyi ve isgiicline katilim oranidir. Bu rakamlara gére kadinlarin
sadece tigte biri ¢aligma hayati i¢inde yer almaktadir. Geng kadinlarda da bu durum farkl degildir.
Fakat kadin yoksullugu, yalniz kadinlarin ¢alismamast ile sinirh olarak degerlendirilmemelidir.
Zira kadin yoksullugu, toplumsal cinsiyet rolleri ile belirlenen hane ve toplum igindeki gii¢
iligkileri ile de yakindan iligkilidir. Gelenekler, normlar gibi enformel kurumlar, bu iliskilerin
nesilden nesile aktarilmasini, dolayisiyla kadinlarin yoksulluk kisir déngiisii i¢inde kalmasina da
neden olmaktadir.

Tablo1. Turkiye'de Kadinlar igin Secilmis Gostergeler

Secismis gostergeler 2014 2015 2016 2017

Erkek ~ Kadin  Erkek  Kadin  Erkek  Kadin  Erkek  Kadin
Okur yazar olmayan niifus 1.9 8.1 1.8 9.2 1.8 9.0 1.6 8.5
orani (25+yas)
Yiiksekokul ve fakiilteden 15.1 10.7 16.2 11.7 17.9 13.1 18.8 14.2
mezun niifus oran1 (25 +)
istihdam oram (15+4) 65.2 27.1 64.8 26.7 65.0 27.5 65.1 28.0

Isgiiciine kattlim orani (15+yas) 71.5 30.8 71.3 30.3 71.6 315 72.0 325
Geng igsizlik oran1 (15-24 yag)  17.0 21.9 16.6 204 16.5 22.2 17.4 23.7
Kaynak: TUIK, Hanehalk: Fertlerinin Cinsiyet Ve Egitim Durumuna Gére Yoksulluk Oranlari, 2018

35  Sener, U. (2012). Kadin Yoksullugu, Miilkiye Dergisi, 36(4):51-67.
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Mikro kredinin kadin yoksullugu ile miicadele araci olarak kullanilmasi iilkemizde gérece yeni
bir uygulamadir. Bu konuda yapilan ilk uygulama Kadin Emegini Degerlendirme Vakfi (KEDV)
tarafindan Maya Mikro Ekonomik Destek Isletmesi adiyla baglatilmistir. Maya Projesi, ilk olarak
1999 depreminden zarar gdren Kocaeli ili ile baglatilmis olmakla birlikte Istanbul, Eskisehir,
Sakaryada faaliyetlerini devam ettirmektedir. Tlirkiyede mikro kredi uygulamasini daha yaygin
hale gelmesini saglayan Tiirkiye Israfi Onleme Vakfi (TISVA) ile Banglades kokenli Grameen
Bank isbirligi sonucunda olusan TGMPdir. TGMP ilk pilot ¢alismasini Diyarbakirda 2003
yilinda baglatmis ve giintimiizde 60 ile 90 subesi faaliyet gosterir hale gelmistir. Ayrica il 6zel
idareleri de mikro kredi programlarinin yiiriitiilmesinde etkin gorev almaktadir.3®

Tiirkiyede de mikro kredinin kadinlarin yoksulluklarini iyilestirmede ve yasam kalitelerinde
yarattig1 etki saha ¢aligmalarina konu olmugtur. Kadin yoksullugu ve mikro krediye yonelik
saha caligmalar1 izlendiginde, kimi zaman ayni sehir icin yapilan arastirmalarda dahi farkl
bulgulara erisilebildigi goriilmektedir. Fakat buna ragmen mikro kredi kadin yoksullugu iliskisi
tizerine Tirkiye'nin farkli sehirlerinde yapilan saha arastirmalarinda oldugu gibi ampirik
arastirmalarda da gogunlukla mikro kredinin kadin yoksullugunu azaltmakta olumlu etkisi
olduguna dair bulgulara erisilmektedir. Dogan ve Kaya, Diyarbakirda Tiirkiye Grameen mikro
finans programindan yararlanan kadinlarla goriiserek kredilerin ekonomik giiclendirme,
Ozgiiven, yagam kalitesi ve toplumsal aglar tizerindeki etkilerini arastirilmigtir. Yapilan
aragtirma sonucunda bu faktorlerin her birinin mikro kredi etkinligine pozitif etki yaptig1 ve
her bir faktériin digeri ile iliski iginde oldugu saptanmistir.’” Balkiz ve Oztiirk, Diyarbakirda
Kayapinar, Baglar ve Surigi ilgelerinde mikro kredi kullanicisi olan kadinlar arasinda mikro
kredinin “ekonomik giiclendirme” yéniindeki etkilerini arastirmuslardir. Balkiz ve Oztiirk'iin
kadinlarin giiclendirilmesinde isaret ettikleri husular, kadinlarin karar alma siireglerine katilimi,
kadin erkek esitligi, politik gii¢ edinmeleri, sahip oldugu haklar ve 6zsaygidir. Burada elde edilen
bulgular, bagta mikro krediye bagvuru olmak {izere bir¢ok kararda erkegin belirleyici konumda
oldugu, herhangi bir ekonomik girisimi baslatma ve bir baslangi¢ sermayesine erisim konusunda
kadinlarin bagimsiz karar veremediklerini desteklemektedir. Ayrica kadinlarin gelir elde etmesi,
kadinlarin ¢ocuk sayis1 déhil olmak {izere aile i¢i kararlarin alinmasinda herhangi bir etki
yaratmamaktadir.*® Can ve Karatas, yerel ekonominin gelismesinde kadin istthdaminin énemine
vurgu yaptiklari ¢aligmalarinda kadin girisimciler tizerine bir saha aragtirmasi yapmistir. Yapilan
aragtirmada kadinlarin birgogunun krediye basvurmadan islerini kurdugu, banka kredilerinin
prosediirleri konusunda kaygilar tasidiklar1 ve mikro finansman programlarindan yeteri kadar
haberdar olmadiklar1 tespit edilmistir. Caliima bulgusuna goére kadin girisimcilerin mikro
finansman programlarindan haberdar olmalarinin ve kullanmalarinin kadin istihdami ve yerel

36 Bayramoglu Tay, A., Dékmen, G. (2017). Tiirkiyede Kadin Istihdami ve Mikro Kredi Uygulamalar: liskisi Uzerine
Bir Degerlendirme, Bartin Universitesi [IBF Dergisi, 8(16): 41-64.

37 Dogan, B., Kaya, M. (2013).Yoksullukla Miicadelede Mikro Kredi Sistemi: Diyarbakir Ornegi. Elektronik Sosyal
Bilimler Dergisi, 12(45):144-170.

38 Balkiz, I, O., Oztiirk, E. (2013). Neo-liberal Gelisme Anlayisi ve Kadin: Mikrofinans Uygulamalar1 Kadinlar
Giiglendiriyor Mu?, Mediterranean Journal of Humanities, 3(2): 1-21.
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kalkinma agisindan énemli oldugu vurgulanmistir.3® Sengiir ve Taban, 2010 yilinda Eskisehir’in
Odunpazar: ve Tepebast ilgelerinde yaptiklari saha ¢aligmasinda kredi kullananlarin, kredi 6ncesi
ve sonrasi yasam kosullar1 incelenmistir. Bu kapsamda ele alinan degiskenler, gelir, istihdam,
refah, statii ve sosyallesmedir. Calismaya gore kredi kullanimi sonras: aragtirilan degiskenlerde
olumlu gelismeler yasanmistir. Kadinlarin kredi kullanimi ¢ogunlukla seyyar saticilik, ticaret
ve el islerinde kullandig1 ve kredi kullanimi sonrast kadinlarin yoksulluk diizeylerinin azaldig:
tespit edilmistir.*’ Bayraktutan ve Akatay, Kocaeli ilinde il 6zel idaresi tarafindan verilen mikro
kredilerin yoksulluk iizerindeki etkisini saha arastirmasi ile ortaya koymaya caligmistir. Anket
sonucunda mikro kredi kullanan kadinlarin gelir ve tasarruf diizeyinin arttifi gozlenmistir.
Bu bakimdan ortaya ¢ikan sonug ile mikro kredinin kentsel yoksullugun azaltilmasinda etkili
bir arag oldugu hipotezi desteklenmistir.*! Baktir ve Erdem, TGMP‘nin Tiirkiye genelindeki
subelerinde yaptiklar1 anket ¢alismasi ile mikro kredi kullaniminin sosyoekonomik etkilerini
olgmiislerdir. Caligma tiim Tiirkiyede yapildig: icin mikro kredinin bolgesel gelismislik farklar:
ve bu farkliliklarin yoksulluk diizeyi tizerindeki etkilerini de degerlendirme olanag: sunmaktadir.
Buna gore mikro kredi kullanimi 6ncesi Marmara ve Egedeki kullanicilarin yagam standard: en
yiiksek, Dogu ve Gilineydoguda ise en diisiik diizeydedir. Bu nedenle mikro kredi kullanimi
en ¢ok Giineydogu Anadoludaki kadinlarin sosyal kosullarinda olumlu etki yaptig1 sonucuna
ulasilmistir. Calismada Tiirkiyede bolgelere gore mikro kredi kullaniminin, kredi kullananlarin
sosyal diizeylerine olumlu etki yaptigi, kadinlarin yeteneklerini kullanma ve degerlendirme
imkani sundugu, kadinlarin dzgiivenini ve aile i¢i sayginligini arttirdigr degerlendirilmektedir.*?

Konuileilgili sinirli sayidaki ampirik ¢aligmalardan biri, Kandemir ve Aktas tarafindan yapilmistir.
Caligmada, regresyon analizi yoluyla yesil karth birey sayisinda mikro kredinin yoksullukla
miicadelede etkili bir yontem olup olmadigina yanit bulunmaya ¢alisilmistir. Elde edilen bulgular
sehirdeki girisimci sayisindaki artis ile yesil kart kullanicilar: arasinda negatif iliski oldugunu
gostermektedir. Bu bulgulara gére mikro kredi yoksullukla miicadelede etkili bir ara¢ olarak
gorillmektedir. 4> Ozmen, Tiirkiyede kullanilan mikro kredi tutari, mikro kredi kullanan kadin
say1s1 ve kendi hesabina ¢alisan kadin sayis1 arasindaki iligkiyi incelemis ve degiskenler arasinda
pozitif iliski oldugu ve mikro kredilerin kadin istthdamina katki sundugu sonucuna ulagilmigtir.*4
Altunoz, 2009-2014 yillar1 arasinda mikro kredinin istihdam ve yoksulluk tizerindeki etkisini

39 Can,Y,, Karatas, A. (2007). Yerel Ekonomilerde Kalkinmanin Itici Giicii Olarak Kadin Girigsimcilerin Rolii ve
Mikro Finansman: Mugla {li Ornegi, Selguk Universitesi Karaman [IBF Dergisi, Yerel Ekonomiler Ozel Sayusi,
Mayis:251-261.

40  Sengiir, M., Taban, S. (2012).Yoksullukla Miicadele Stratejisi Olarak Mikro Kredi Uygulamast: Eskisehir ili Ornegi,
Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 13(1): 59-89.

41 Bayraktutan, Y., Akatay, M. (2012). Kentsel Yoksulluk ve Mikrofinansman: Kocaeli Ornegi, Kocaeli Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, 24: 1 - 34.

42 Baktir, Sancak N., Erdem, E. (2016). Tiirkiyede Kadin Yoksullugunun Céziimiinde Mikro Kredi Uygulamalari:
Sosyal Etkilerin Olgiilmesi, Akdeniz I.1.B.E. Dergisi, 33: 99-121.

43 Kandemir, O., Aktas, Y. (2011). Importance of Microcredit in Fight Against Poverty in Turkey, International Journal
of Economics and Finance Studies,3(2): 253-262

44  Ozmen, E(2012). Tiirkiyede Kadin Istthdami ve Mikro Kredi. Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi,
3(6):109-130.
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regresyon analizi kullanarak incelemistir. Caligma sonucunda mikro kredi kullaniminda artisin
kendi hesabina ¢alisan kadin sayisina katki sundugu sonucuna varilmigtir. 4>

Mikro kredi ve kadin yoksullugu tizerine yapilan ¢alismalarda kullanilan yontem, arasgtirmanin
yapildig1 bolge ve kadimnlarin demografik 6zellikleri kadinlarin mikro kredi kullaniminin
etkilerinin degerlendirilmesinde 6nemli birer belirleyici olarak gortilmektedir. Fakat bunlardan
daha onemlisi, Tirkiyede mikro kredi ve kadin yoksullugu tizerine yapilan ¢alismalarda elde
edilen bulgular degerlendirilirken yoksullugun nasil tanimlandigina dikkat etmek gerekmektedir.
Zira ¢alismalarin bir¢ogu, kadinlarin mikro krediden sagladig: yarari, gelir ve istihdam agisindan
degerlendirmis; artan gelirle birlikte kadinlarin aileden baglayarak toplumun pek ¢ok kademesinde
karar alma mekanizmalarindaki yerini sorgulamamuislardir. Bu bakimdan mikro kredinin kadin
yoksullugunu azaltmadaki etkisi konusunda genel bir degerlendirme yapmakta zorlagmaktadir.

4 Veri

Yapilan analizin amaci, mikro kredinin kadinlarin kendi islerine sahip olma ve kadin yoksullugu
degiskenleri tizerindeki etkilerinin sinanmasidir. Bu amagla 2006-2016 yillarina ait veriler
kullanilmistir. Veri araliginin sinirlh kalmasi mikro kredi uygulamasinin tiim Tiirkiye'ye
yayildig1 yilin baz alinmasindan kaynaklanmaktadir. Bu ¢alismanin 6nemli bir kisiti olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Tablo 2, calismada kullanilan verilerin kaynaklari ve kullanim amaglarini
gostermektedir. Buna gore, caligmada kullanilan veriler mikro kredi miktari, kendi isine sahip olan
kadinlarin orani ve kadin yoksullugu gostergeleridir. Mikro kredi miktari, parasal bir bitytiklitk
oldugu igin once tiiketici fiyatlar1 endeksine boliinerek enflasyondan armdirilmis, daha sonra
serilerin arasindaki farklarin azaltilmasi i¢in logaritmasi alinarak kullanilmigtir. Kadin yoksullugu
gostergesi olarak Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan hazirlanan cinsiyet
esitsizligi endeksi tercih edilmistir. Bu endeksin tercih edilmesinin temel nedeni kadmlarin
saglik, egitim, istihdam ve karar alma mekanizmalarindaki yerini dikkate alan genis kapsamli
bir endeks olusudur. Boylelikle kadin yoksullugunun yalnizca metaryal ihtiyaglarinin kargilanma
diizeyi ile simirlanmasinin 6niine gecilmistir. Endeks degeri 0-1 arasinda degerler aldig i¢in,
diger degiskenlerle aralarindaki farkin azaltilmasi i¢in 10 ile carpilmistir. Caligmada kullanilan
bir diger degisken ise herhangi bir sosyal giivencesi olmayan ve kendi adina ¢aligan kadinlarin
isveren kadinlara oranidir.

Tablo 2. Veri Seti

Degisken Amag Kaynak  Aciklama
MK Mikro kredi miktar1 TGMP  Denetim raporlarindan derlenen veridir.
KIS Kendi isine sahip olan kadinlarin oran1  TUIK Herhangi bir sosyal giivencesi olmayan kadinlar1 igerir.

45  Altunéz, U. (2015). Mikro Kredilerin Kadin Istihdam1 ve Kalkinmaya Etkileri, CSGB Caligma Diinyasi Dergisi, 3
(1): 7-14.
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KY Kadin yoksullugu gostergesi UNDP  Cinsiyet esitsizligi endeksi kadinlarin, egitim, saglik, istihdam ve
karar alma mekanizmalarindaki yerini iceren bir gostergedir.

4.Yontem

Calismada kadin yoksullugu ve mikro kredi arasindaki iligkiyi smamak i¢in kullanilacak
yontemlerin se¢iminde degiskenlerin zaman boyutunun sinirli olmasi en temel belirleyicidir. Bu
bakimdan degiskenler arasindaki iliskilerin anlamhiligini gérmek icin oncelikle klasik en kiigiik
kareler yontemine bagvurulmustur. Bu yontemin 6ziinde tahmin edilen & ve! g degerler

Q=Xiz.(yt — & fiyy (1)

denklem 1 ‘i minimum yapmalidir. Bu durumda kullanilan tahmin edicinin “en iyi yansiz tahmin
edici olmasr” ise dogrusal regresyondan elde edilen hata terimlerinin beklenen degerlerinin 0
olmasi, birbiriyle korelasyona sahip olmamasi ve sabit varyansa sahip olmalar1 gartlarina bagh
goriilmektedir.6

Calismada kullanilacak ikinci yontem ise nedensellik analizidir. Nedensellik analizlerinin temeli

Grangern 1969 yilinda yaptigi ¢aliymasina dayanmaktadir. Granger anlamda nedensellik,
gecmisin suan ve gelecek tarafindan belirlenemeyecegi yaklasimmna dayanmaktadir. Bu
durumda eger bir olay diger olaydan o6nce gergeklesiyorsa nedensellik ikinciden birinciye
dogru gerceklesmektedir. Boylelikle Granger anlamda nedenselligin olusmasi, bir degiskene
ait ge¢mis donemin verileri diger degiskenin tahmin edilmesine katki sunup sunmamasina
bagli gortlmektedir. Fakat Granger nedenselligin kullanilmasi degiskenlere bazi 6n testlerin
yapilmasini gerektirmektedir. Buna gore serilerin birim kok icermesi halinde Granger nedensellik
testi sapmali sonuglar vermektedir. Bu sorunu ¢6zebilmek icin Toda-Yamamato VAR modeline
dayali, gecikmelerle genisletilen Wald testini gelistirerek, entegre derecesinden bagimsiz, ki kare
dagilimina uyan bir test 6nermislerdir. Bu testin asimptotik ki kare dagilimi gosteren verilerde
orneklem biyiikligiinden kaynaklanan sorunlari da Hecker Hatemi-J tarafindan bootsrap
dagilimi kullanilarak ¢éziilmiistiir.*”

Hecker ve Hatemi, gecikme sayisinin i¢sel olarak belirlendigi, 6rneklem biytuklugi ile ilgili
sorunlarin giderilmesinin yani sira testin giiciiniin bootsrap ile arttirildig: bir test onerirler.
Bootsrap, optimal gecikme sayis1 k=0 K'da, K maksimum gecikme say1s1 olma kosuluyla denklem
2 yardimiyla VAR (k) modelinin Grangernedensel olmama bos hipotezi ile ilgili herhangi bir kisit
konmadan tahmin edilmesi ile baslar. k sayis1 Schwarz Bayesyan bilgi kriterini minimize eden
deger olarak hesaplanir.*

46 Maddala, G. (1992). Introduction to Econometrics, New York: Macmillan Publishing.

47 Hecker, R.S., Hatemi, J.A. (2006).Tests for Causality between Integrated Variables Using Asymptotic
and Bootstrap Distributions: Theory and Application, Applied Economics, 38 (13): 1489-1500.

48 Hecker, R, S., Hatemi, J. A. (2010). Bootstrap Test for Causality with Endogenous Lag Length Choice
- Theory and Application in Finance, CESIS Electronic Working Paper Series 223.
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y=B,+By, *+--- By, 4, 2)

Bu modelin tahmininden sonra simiilasyonla olusturulmus verilerle birlikte t=1—-,T i¢in
denklem 3 tahmin edilmektedir.

J":-EO‘F'H]}IH-'—'"'+'Hkyt—k+ut* )

T adet bootsrapla elde edilen hata terimlerinin olusturdugu vektér, uyarlanmis regresyon
modelindeki hata terimlerinin ayni olasiliga sahip rassal hata terimleri ile yer degistirmesi sonucu
elde edilmistir. Burada her bir hata terimi uyarlanmis hata terimlerinden, bu hata terimlerinin

ortalamasi ¢ikarilarak elde edilmistir.

Regresyonda uyarlanmig hata terimleri sabit varyans elde etmek i¢in isleme tabi tutulmayan
hata terimlerinin kaldiracglarla diizenlenmesi ile elde edilmistir. Kaldirag isleminde Y, (yl_p,
.- Y,,) tammlanir ve Yi, - p ve Y-pnin isatirim gostermektedir. Boylelikle t=1....T dénemi
i¢in Y,-p, y, nin gecikme satirmin p degeri olarak tanimlanmaktadir. Bu durumda i=.....n igi
V=(Y-,...Y ) ve V= (Y-, ...Y" ).y, Uretilen denklem icin, bagimsiz degisken matrisi V
bu denklem Granger nedensel olmama i¢in kisitlar1 kapsamaktadir. V, y, igin tretilen bagimsiz
degiskenlere ait matrisi gostermektedir. Bu matris Granger nedensel olamama i¢in kisitlar
icermemekle birlikte VAR modelinin tiim gecikme degerlerini icermektedir. y, ve y, igin Tx1

kaldirag vektorleri
|, =diag (V, [VI'V1] -1V ) ve L= diagV (V' V) V) (4)
Denklem 4de kaldiraglar, ARCH (otoregresif kosullu degisen varyans) etkisini dikkate alan

kalintilar1 uyarlamak i¢in kullanilmaktadur. y, i¢in uyarlamis kalintilar denklem 5 yardimu ile

hesaplanmaktadir.

ilm:'\'].—llr (5)

I'nin t. elemani | olarak verilmistir. y, nin bagimli degisken oldugu durumda isleme tabi

tutulmayan kalinti terimi %, ‘dir.

Bootsrap simiilasyonun M kez tekrar edilmesi ile her defasinda Toda Yamato teknigi uygulanarak
Wald istatistigi elde edilmektedir. Bootsrap uygulanarak elde edilen Wald istatistigi yardimi
ile kritik deger karsilagtirilarak Granger nedensel olmamayi ifade eden bos hipotez alternatif
hipoteze karsi stnanamamaktadir.#’ Tablo 3, yukaridaki agiklanan Hecker ve Hatemi, simetrik

nedensellik testi yardimu ile sinanacak olan hipotezleri gostermektedir.

49 Hecker ve Hatemi, 2010
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Tablo 3. Hacker Hatemi J Simetrik Nedensellik Testi

H, H
Model 1  Kendi hesabina ¢alisan kadin oranindaki artis Kadin yoksullugundaki azalma kendi hesabina
kadin yoksullugundaki azalmanin nedeni degildir. ~ ¢alisan kadin oraninda ki artisin nedeni degildir.
Model 2 Mikro kredi miktarindaki artis kadin Kadin yoksullugundaki artig mikro kredi
yoksullugunun nedeni degildir. miktarinin nedeni degildir.

Calismada biitiinlesme derecelerinin belirlenmesinde yapilsal kirilmalar: dikkate almayan
Arttirilmig Dickey Fuller birim kok testi ile yapisal kirilmalar: dikkate alan kademeli sapmali
modele dayal1 birim kok testleri kullanilacaktir. Perron 1989 yilinda yaptig1 ¢aligmasinda klasik
ADF testinin yapisal kirilmalarda sapmali sonuglar verdigini ortaya koymustur. Bu ¢aligmaya gore
bir¢ok makroekonomik degiskenin ortalamasindaki sapmalar1 soklara baglanmaktadir. Yapilan
caligmada Peron, ekonominin bir takim soklar ve dalgalanmalardan sonra tekrar deterministik
trende donecegini soylemektedir ve bu nedenle de yapisal kirilmaya digsal olarak izin veren bir
birim kok testi gelistirmistir. Fakat Christiano, 1993 yilinda yaptig1 calismada kukla degiskenlerin
kullanilarak yapisal kirilmalarin digsal olarak belirlenmesinin yetersizligine dikkat ¢cekmektedir.
Bu elestiriler yapisal kirilmalari igsel olarak belirleyen birim test koklerinin gelistirilmesini
saglamigtir. Perron ve Vogelsang’in 1992 yilinda yaptigi calismada gelistirilen Toplamsal Sapmali
(Additive Outlier) ve Kademeli Sapmali (Innovative Outlier) modeller ani veya uzun siireli
degisimleri de dikkate alarak birim kok sinamasi yapmaktadir. Bu modeller sonuglarin sapmali
olmasini engellemekle birlikte hiikiimet politikalari, ekonomik krizler ve rejim degisimlerinin
etkisi konusunda da énemli bilgiler sunmaktadir.>

5. Bulgular

Calismada ilk asamada en kii¢iik kareler yontemi kullanilmis ve degiskenler arasinda anlamh
bir iliski olup olmadig: analiz edilmistir. Tablo 4, en kiigiik kareler yontemimin sonuglarini

gostermektedir.
Tablo 4. EKK Sonuglari

Bagimli Degisken Katsay1 Olasilik
Kis
Sabit terim (C) 1.51 0.001
Bagimsiz Degiskenler
KY -0.27 0.003
MK 0.05 0.032

Tablo 4de yer alan bilgiler, elde edilen katsayilarm anlamli oldugunu gostermektedir. Herhangi
bir sosyal glivencesi olmayan ve kendi hesabina ¢aligan kadin sayisinin kadin yoksullugu ve mikro

50 Glynn, J.,Perera, N., Reetu, V. (2007). Unit Root Tests and Structrural Breaks: A Survey with
Applications, Revista De Metodos Cuantitativos Para * La Economia Y La Empresa, 3:63-79.
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krediden bagimsiz belirleyicileri sabit terim de gosterilmektedir. Dogrusal regresyon analizi

sonuglarina gore, kadin yoksullugunda 0.27’lik azalis kendi hesabina ¢alisan kadin sayisinda

1 birimlik artisa neden olmaktadir. Fakat mikro kredinin kendi hesabina ¢alisan kadin sayisi

tizerinde pozitif anlaml iliskisi olmakla birlikte bu oran 0.05 ile sinirli kalmaktadir. Tablo 5de

regresyon sonuglarina ait tanilama testleri sonuglar: sunulmaktadir.

Tablo 5. Tanilama Testleri Sonuglar

Tanilama (Diagnostik) Testleri H, Olasilik

Otokorelasyon Testi ( Breusch Godfrey) Otokorelasyon yoktur. 0.29

Degisen Varyans Testi (Breusch-Pagan) Degisen varyans yoktur 0.44

I¢sel Baglant: Testi (Varyans Enflasyon Faktri) <5 VEF

KY I¢sel baglanti ilimli diizeyde vardir, kabul 4.7
edilebilir.

MK Igsel baglanti iimh diizeyde vardir, kabul 4.7

edilebilir

Tablo 5de kullanilan tanilama testleri, kalintilarda otokorelasyon, degisen varyans ve igsel

baglant: olmadigini ve dolayisiyla sonuglarin sapmasiz oldugunu gostermektedir. Tablo 6,

yapisal kirilmalar1 dikkate almayan ADF testi sonuglarini gostermektedir. Bu tablo sonuglarina

gore, birim kok igeren degiskenlerin birinci farklarinin alinmasi neticesinde duraganlagmasiyla

maksimum biitiinlesme derecesi 1 olarak bulunmaktadir.

Tablo 6.Yapisal Kirllmalari Dikkate Almayan Birim Kok Testi (ADF)

Degisken

Kis
Diizey
I. Fark
KY
Diizey
L. Fark
MK
Diizey
1. Fark

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Olasilik degeri Olasilik degeri
0.87 0.73
0.07 0.02
0.863 0.276
0.132 0.39
0.01 0.096
0.03

Tablo 7'de yapisal kirilmalar: dikkate alan birim kok testi kullanilmis, yapisal kirilmalarin dikkate

alindig1 durumda da maksimum biitiinlesme derecesi 1 olarak bulunmustur.

Tablo 7. Yapisal Kirllmalari Dikkate Alan Birim Kok Testleri (Kademeli SapmaliModel)

Degisken

Sabitli Model
Olasilik degeri

Sabitli ve Trendli Model Olasilik
degeri

Kirilma Yili
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Kis

Diizey 0.01 0.01 2013
KY

Diizey 0.02 0.01 2011
MK

Diizey 0.01 0.99 2011
I. Fark 0.09

Tablo 8de Hecker ve Hatemi®!, tarafindan gecikme sayisinin igsel olarak belirlendigi, simetrik
nedensellik testi sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 8. Hacker Hatemi J Simetrik Nedensellik Testi Sonuclari

hesap Wi
%1 %5 %10
KY=>KiS 1.36 21.76 7.82 4.63
KiS#>KY 0.17 20.85 7.54 4.49
KY=>MK 1.24 21.93 7.73 4.56
MK #>YK 0.31 22.27 7.86 4.57

Tablo 8, sonuglarina gore, kadin yoksullugundaki azalmanin, kendi hesabina ¢alisan kadin
sayisinin Granger nedeni olmadigini séyleyen bos hipotez, tiim anlamlilik diizeyleri i¢in kabul
edilmektedir. Benzer sekilde kendi hesabina galisan kadin sayisindaki artis kadin yoksullugundaki
azalmanin Granger nedeni degildir. Tablo 8’in 3. ve 4. satirlarinda kadin yoksullugu ile mikro
kredi arasindaki nedensellik iligkisinin sonuglar1 sunulmaktadir. Buna gore kadin yoksullugundan
mikro krediye veya mikro krediden kadin yoksulluguna dogru Granger nedensellik mevcut
goriinmemektedir. Testin simetrik olmasi herhangi bir ekonomik soktan sonra degiskenlerin
yeniden denge durumuna dondigiinii gostermektedir.

5.Sonug

Yoksulluk, farkli kaynaklardan beslenebilen 6nemli bir toplumsal sorundur. Bu sorunun nasil
tanimlanmas1 gerektigi tizerine sosyal bilimler disiplinleri arasinda uzlasi olmadig: gibi iktisat
biliminin i¢inde de ortak bir kanaat olusamadig1 gériilmektedir. Yoksulluk sorunun kaynaklarinin
tanimlanmasinda ortak bir kanaate varilamamasi, yoksullukla miicadelede kullanilan araglar
tizerinde de uzlagilamamasinin 6nemli nedenlerinden biri olarak goriilmektedir. Zira sosyal
politika araglarini kullanarak yoksulluk sorununun ¢oziimii ve devletin miidahale alaninin
gercevesi, neo liberal ekonomik anlayisin elestirilerine konu olmustur. Devletin sosyal harcamalar
yoluyla yoksulluk sorununu ¢6zemeyecegi, bu yolla insanlar1 ¢alisma isteginden uzaklastirdig:
savlar1 literatiirde siklikla vurgulanmaktadir. Neo liberalizmin yoksullukla miicadeledeki temel
oOnerisi, devletin herhangi bir miidahalesi olmaksizin piyasa kurallar1 i¢inde bireyin kendi

51 Hecker ve Hatemi, 2010
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becerileriyle i¢cinde bulundugu yasam kosullarini degistirmesidir. Bireyin yoksullugundan kendi
becerileriyle kurtulabilecegi diisiincesi, mikro krediyle kiiciik girisimlerin desteklenmesi fikrinin
onemli savlarindan birini olusturmaktadir.

Alt gelir gruplarinin girisimciliginin desteklenmesi amaciyla kullanilan mikro finansman
araglarindan biri olan mikro kredinin hedef kitlesi kadinlardir. Kadinlarin yoksullugu en
agir yasayan gruplardan biri olmasi ve kadin yoksullugu ile ¢ocuk yoksullugunun iligkisi bu
diistinceleri savunanlarin temel dayanag: olmustur. Fakat yoksullukla miicadelede mikro kredi
kullanicist olarak kadinlarin hedef kitle olarak segilmesi, yalnizca kadin yoksullugunu bertaraf
etmek amaci ile sinirli da gorillmemelidir. Kadinlarin itaatkir ve borglarina sadik bir mizaca
sahip oldugu 6n kabulii de mikro kredi arzinda kadinlarin hedef kitle olarak se¢ilmesinin 6nemli
bir nedeni olarak gorilmektedir.

Literatiirde mikro kredilerin kadin yoksullugu tizerindeki etkilerini belirlemek tizere birgok saha
¢aligmasinin yani sira sinirli sayida ampirik analize de basvurulmustur. Her iki aragtirma yontemi
kapsaminda yapilan analizlerde mikro kredinin kadin yoksullugu ile miicadelede etkili bir ara¢
olup olmadig1 hususunda birbiri ile gelisen sonuglara ulastigi goriilmektedir. Mikro kredinin
kadin yoksullugu ile ilgili olarak etkili sonu¢ vermesini bir dizi 6n kogsula baglayan ¢alisma sayis1
oldukea fazla goriinmektedir. Buna gore kadinlarin yasadigi yoksullugun nasil tanimlandigi
da 6nem kazanmaktadir. Zira bu ¢aligmalarin bir¢cogunda kadin yoksullugu, ¢ogunlukla gelir
ve harcamalarla sinirli olarak degerlendirilmistir. Oysa yoksullugun degerlendirilmesinde
kadinlarin egitim, saglik, istthdamin yani sira karar alma mekanizmalarinda dolayisiyla siyasi
gliclenmesinde bu yaklasimlarin etkisine deginen sinirh sayida ¢alisma mevcut goriinmektedir.

Bu ¢alismada en kiigiik kareler yontemiyle regresyon analizi ve dar zaman boyutunda da giiclii
sonuglar veren Hecker ve Hatemi-]J tarafindan gelistirilen simetrik nedensellik testi kullanilmistir.
Calismanin en 6nemli katkisi kadin yoksullugunu gelir ve harcamalarin Gtesine tagiyan cinsiyet
esitsizligi endeksinin de analize dahil edilmesidir. Yapilan regresyon analizi sonuglarina
gore, kadin yoksullugu ile kendi hesabina ¢aligan kadin sayist arasinda pozitif anlaml iligki
bulunmustur. Ancak mikro kredi ile kendi hesabina calisan kadin sayisi arasinda pozitif anlamli
bir iligki bulunmakla birlikte bu etki ¢ok diisiik seviyede kalmistir. Dolayisiyla kendi hesabina
calisan kadinlarin artisinda mikro kredinin etkisi giiclii degildir. Caligmanin ikinci agamasinda
yapilan analizde hem kendi hesabina ¢alisan kadin sayis1 hem de kadin yoksullugu arasinda
nedensellik tespit edilememistir. Bu bakimdan 2006-2016 yillar1 arasinda kendi hesabina ¢aligan
kadinlarin yoksulluk diizeylerinin azalmasi ve mikro kredinin kadin yoksullugunu iyilestirmede
Granger anlamda nedensel olmadig1 bulgusuna erisilmistir.

Ampirik analiz sonuglar1 yapilan saha arastirmalari ile birlikte degerlendirildiginde egitim diizeyi
diisiik olan kadinlar1 girisimci yaparak yoksulluk sorununu ¢6zmenin problemli bir yaklagim
oldugu goriilmektedir. Zira kadinlarin yoksullugu sadece gelir yoksullugu ile sinirlanabilecek dar
bir alanda degerlendirilmemelidir. Kadinlarin, formel olarak sahip oldugu haklarin, enformel
toplumsal iligki aglari icinde erimesinin, toplumsal cinsiyet rollerini pekistiren politikalarin
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stirdiiriilmesinin veya yoksullugu ortadan kaldirmak yerine stirdiiriilebilir hale getiren sosyal
politikalarin uygulanmasmin kadin yoksullugunu pekistirdigi kabul edilmektedir. Kadinlarin
karar alma mekanizmalarinda smirli temsiliyeti, kadin politikalarina biitiinciil bir anlayigla
yaklagilmasi tizerinde 6nemli bir engel olarak gortilmektedir. Zira kadin yoksullugu ile miicadele
ve kadinlarin giiglendirilmesinde 6zsayg: ile baslayan ve toplum i¢indeki statiilerini iyilestiren
genis kapsamli ve ¢cok yonlii calismalarin gerektigi anlagilmaktadir. Ozellikle kentler ve bélgeler
arasinda gelir dagilimi adaletsizliginin yarattig1 toplumsal sorunlarin yani sira kadinlarin
temel egitim ve saglik hizmetlerine erisiminin geleneksel toplumsal yapilarca da sinirlandigi
bolgelerimiz i¢cin bu ¢alismalar daha da 6nem kazanmaktadir. Bu bakimdan uygulanacak
politikalarda, neo liberal tezler yerine {ilkenin somut ihtiyaglar1 ¢ercevesinde adim atilmasi daha
gergekei goriinmektedir. Bunun anlami bireyin kendi kendine ¢6ziim iiretemedigi yoksulluk
sorununa kamu otoritesinin kalic1 ¢éztimler saglayacak sosyal politika araglar ile ¢6ziim
tretmesidir. Nitekim kamu otoritesinin bagta egitim olmak tizere bir¢ok alanda toplumdaki
tim gelir gruplar i¢in cinsiyet esitligini saglayacak kurumsal doniisimii gerceklestirmesi
gerekmektedir. Bu kurumsal yeniden yapilanma yalnizca yasal haklarin taninmasi ile degil,
enformel iliski aglar1 icinde aile ve evlilik kurumu i¢inde kadina yonelik siddet, istismar ve gocuk
yasta yapilan evlilikler gibi somut toplumsal olaylar1 yaratan anlayisinda dontismesini saglayacak
uzun donem perspektifini kapsayan bir anlayis ¢cercevesinde yiirtitiilmelidir.
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Extended Absract

Poverty phenomenon exists every stage of history and it changes depending on the property
relations created by production system. Modernization and industrialization has changed
property relations and they accelerate immigration from rural to urban. This is the one of the
important factor in the deepening of poverty. However, it is not possible to explain poverty
with a unique reason and a unique definition. Difficulties in defining poverty also affect policy
preferences and policy settings. Before 1980s, government intervention to socioeconomic area
was more acceptable and direct poverty reduction policies were more common.

Policies of indirect fighting with poverty have been developed after the 1980s and it has gained power
after 1990s. The priority of indirect policies is to decrease unemployment problem via growth and
development policies and to solve the poverty within the framework of market rules and institutions.
Therefore the social policy has been affected by deregulation, flexible working hours and privatization
tendencies. The coverage of social protection programs in many countries has been narrowed
accompanied with fiscal discipline’s priority. This tendency of social policy has negative effect on the
poverty especially fragile groups such as women, children, disabled persons. The fact that women do
not have regular income to pay social security premiums and they have constraints in accessing public
services such as education and health accompanied with their informal or part-time employment
is important obstacles in breaking the vicious circle of women’s poverty. While the constraints on
access to education prevent them having more qualified jobs. Constraints on social insecurity causes
poverty affects women intensely if they are unable to work when they are getting older, they have
illness or disability to survive. Furthermore, when women have weak representation in the decision
making institutions, it spreads every stage of societies’ power relations and it limits women's influence
in decision-making mechanisms. After the state has left social policy area, many public services are
provided by private sector and it also result in the fulfillment of tasks such as illness, elderly and child
care by women in the family related to their gender roles so entry of women into the labor market
is getting harder. Micro credit is a financial instrument in order to remove low-income households’
obstacles to reach credit market. The fact that micro credit is seen as an important tool in fighting
poverty recent years related to opinion that development should be market-oriented. The vast
literature has emerged that question whether micro credit is an effective tool.

The use of micro credit as a tool to fight women’s poverty is a relatively new practice in Turkey.
The first application was initiated by Foundation of Women’s Work (FSWW) under the name
of Maya Project. Bangladeshi origin Grameen Bank and Turkey Waste Prevention Foundation
collaboration formed TGMP and micro-credit programs spread all over the country. There arealot
of survey about micro credit and its effectiveness which analyse Turkey. Despite of its popularity,
there is gap which use modern econometric techniques. The study employs the bootstrap version
of non Granger causality test improved by Hacker-Hatemi J. It uses data for the period of 2006-
2016. Test results supports that there is not a causal relation from microcredit level to poverty
reduction. The policies and strategies promoting entrepreneurship for low income women do
not work for Turkey. Therefore, microcredit and poverty reduction linkage is not valid for Turkey.
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HER BIRIMIZ iCIN AYRI AYRI UYGUN/DOGRU OLAN
HEPIMIZ iCIN DE UYGUN/DOGRU OLUR MU? TERKIP
YANILGISININ EKONOMIDEKI YANSIMALARI

WHAT IS SUITABLE/TRUE FOR EACH OF US SEPERATELY, IS IT ALSO
SUITABLE/TRUE FOR US AS A WHOLE: IMPLICATIONS OF FALLACY

OF COMPOSITION IN ECONOMIC ANALYSES

Omer DEMIR"

Ozet

Parcaya ait olan bazi 6zelliklerin, pargasi oldugu biitiine aktarimi, giindelik hayattaki bilgiden bilimsel
aragtirmalara kadar genis uygulama alani olan 6nemli bir yeni bilgi tiretme yontemlerinden biridir.
Bu yontemler, biligsel siiregleri kolaylastirir ve kullanigh bilgi tiretmenin islem maliyetlerini diigiirir.
Ancak pargayken sahip olunan durum veya 6zelliklerin, pargalarin bir araya gelmesi ile olusan biitiinde
de aynen var olmasi, ne olgusal ne de mantiksal bir gerekliliktir. Bir kisim 6zellikler parca ve biitiinde
aynen korunurken bir kismi da farklhilagabilir. Bu farklilasma, 6nermelerin mantiksal formundan
ziyade olgusal igeriklerine bakarak anlasilabilir. Farklilagmanin kolayca algilanamamasi durumunda
terkip yanilgis1 giindeme gelir. Terkip yanilgisi, bireysel 6zelliklerin, o bireylerden olusan biitiine aynen
taginmasinin her zaman miimkiin olmadigini, bu yiizden biitiine aynen tagima igleminde oldukga
dikkatli olunmasi gerektigini gosterir. Basta iktisat olmak tizere mikro ve makro alanlarda analizler
yapan sosyal bilim dallarinda bu konu biiyiik 6nem tasir. Ekonomide terkip yanilgisi enflasyon, tasarruf,
gelir, bor¢lanma, litks tiiketim, nitelikli isgiicti ¢ekme, {icret diisiirerek karliligi artirma, verimlilik
artis1 olmadan toplu sozlesmeyle ticret artisi elde etme, risk yonetimi, korumacilik, devaliiasyon, orta
mallarin trajedisi ve niifus artis1 gibi konularinda daha sik karsimiza ¢ikar.
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Abstract

The transfer of some of the characteristics of parts to the whole comprising these parts is one of the
important methods of producing new knowledge that has a wide range of applications from ordinary
knowledge to scientific inference. These methods facilitate cognitive processes and reduce transaction
costs of producing usefull information. However, it is neither a factual nor a logical requirement
that the state or properties possessed in parts will exist exactly in the same way in the whole that is
formed by these parts. While some features are preserved exactly, some of them can be differentiated.
This differentiation can not be easily realised only by looking at the logical form of propositions, the
factual contents of them should also be considered. If the differentiation can not be easily perceived,
the fallacy of composition occures. The fallacy of composition means that it is not always possible to
transfer individual characteristics exactly to the whole which is composed of those individuals. So,
one must be careful in transfering information obtained from the parts to the whole. This issue has
of great importance in the branches of social sciences that analyze micro and macro issues, as in the
economics. The fallacy of composition in the economic thinking arises in many areas such as inflation,
saving, income, borrowing, luxury consumption, hiring qualified labor force, increasing profit by
lowering wages, collective bargaining without productivity increase, risk management, protectionism,
devaluation, tragedy of commons and effects of population increase.

Keywords: Micro-macro Analysis, Cognitive Biases, Fallacy of Composition, Fallacies in economics.

JEL Classification: B41

1. Giris

Ekonomi bilimi uzun zamandan beri mikro ve makro olmak iizere iki ana kisma ayrilir.
Mikroekonomi tiiketici ve firma davranislarini, makroekonomi de bitytime, milli gelir, enflasyon,
faiz, kur gibi tilke ekonomisinin makro biyiikliklerini konu edinir. Mikro bilgilerimizi
toplulastirdigimizda makro alana iliskin bilgilerimizi de tamamlayacagimizi disiinebiliriz.
Bu, bir¢ok durumda dogrudur. Bu yiizden par¢a ile biitiin arasinda, birinde tespit edilen bazi
niteliklerin veya biri hakkinda gegerli olan yargilarin digerine de aktarimi, giindelik hayattaki
bilgiden bilimsel arastirmalara kadar genis bir alanda uygulamasi olan 6nemli bir “yeni” bilgi
iretme yontemidir.

Ancak pargayken sahip olunan durum ve 6zelliklerin, pargalarin bir araya gelmesi ile olusan
biitiinde ne diizeyde bulundugu konusu 6nemli bir tartisma alanidir. Ciinkii bir kisim 6zellikler
parca ve biitiinde aynen korunurken bir kismi da farklilasabilir. Terkip yanilgis: ile bolme yanilgist
bunu agike¢a ortaya koyar. Bu iki yanilg: bize, par¢a-biitiin arasindaki 6zellik tagima iliskilerinin
her zaman gegerli olmadigini, bazen bir biitlin i¢in gegerli ve dogru olan bir yarginin, o biitiiniin
pargalar1 icin gegerli ve dogru olmayacagy, ayni sekilde bir biitiiniin pargalar1 i¢in gegerli ve dogru
olan bir yarginin da biitiin i¢in genellenemeyecegi durumlar oldugunu soyler.

Ekonomik ve sosyal analizlerde bu durum 6zellikle bilyiik 6nem tasir. Ciinki bireyler kendi
kisisel tecriibeleri ile edindikleri bilgileri, i¢inde yasadiklar1 ekonomi ve sosyal sistemin timiiniin

davraniglarini anlamada da kullanmak isterler. Anlama ve agiklama i¢in bu ¢ok normal bir bilissel
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siirectir. Ciinkii agiklama, bilinenlerden yola ¢ikarak bilinmeyenleri bilinir kilma siirecidir.!
Bireyler somut parga iizerinde gordiikleri gerceklige dair bilgilerini, ¢ogunlukla varligini soyut
olarak bildikleri ve par¢asi olduklari1 biitiine de tagtyarak yeni bilgiler tiretir hale gelirler. Bireylerin,
toplumu olusturan alt birimlerin davranislarina dair bilgilerinden yola ¢ikarak biitiin hakkinda
yanlis sonuglara varmalarina yol acabilecek muhakeme hatalarini 6nlemek i¢in ayrintili mantik
kurallar1 tanimlanmustir.?

Hatali muhakeme bi¢iminin birey ve toplum hayatinda birgok sarmal etkisi ortaya ¢ikar. Bu
gercevede bireyler kendileri i¢in iyi sonuglar veren uygulamalarin yayginlagmasi ve herkese
uygulanmasini 6ngoren bazi politikalara oy verdiklerinde, toplumun tiimii igin iyi olmayan
politikalara mesruiyet kazandirir duruma gelebilirler. Bu yolla tek tek bireyler séz konusu
oldugunda onlarin durumlarini iyilestirecegini vadeden politikalar kitlesel destek bulur ama
bunlar toplumun biitiinii i¢in vadedilen olumlu sonuglar1 vermeyen politikalara dontisebilirler.
Her ne kadar, yiiksek biiyiime orani saglayacak politikalar ile vergi-transfer sistemi degisikliginin
tutarl1 bir bicimde bir araya getirildigi 6nerilerin imkansiz olmasa da, bunu bagaramayacag basta
bilinen ve ayn1 anda birbirine zit ¢ikarlar1 olan herkese memnun olacaklar: vaatlerle ytiriitiilen
secim kampanyalar1 buna 6rnek olarak verilebilir. Bu yiizden bireysel durumlar i¢in olumlu sonug
verdiginden emin oldugumuz her ¢6ziimiin, o bireyin de pargast oldugu toplumun tiimii i¢in de
ayni sekilde iyi bir ¢6ziim olamayacagi durumlarin varliginin farkinda olunmasi, sadece bilimsel
onermelerin gegerliligi bakimindan degil, deneme yanilma yoluyla 6grenme maliyetlerinin
distirtilmesi bakimindan da 6nemlidir.

Bumakalede ekonomi 6zelinde mikro diizeyde dogruve gegerliolan bazi yargilarin toplulastirilarak
toplum diizeyinde de gegerli oldugu sonucuna varmanin her zaman dogru olmadigi, bunun
ekonomi alaninda yaygin tezahiirleri olan bir yanilg tiirli oldugu gosterilecektir. Bunun i¢in 6nce
bilgi iiretme siirecinde hatali ¢tkarimlara yol agan terkip yanilgisinin nasil olustuguna dair genel
ve iktisat alanindaki 6rnekler ortaya konacak, ardindan par¢adan biitiine giderken nigin terkip
yanilgisina diigiildiigiine dair bir agiklama getirilmeye caligilacaktir.

2. Bilissel Yanhlik ve Muhakeme Hatalar

Sosyal bilimlerde analiz konusu olarak sectigimiz sosyal gerceklikler, gogu zaman onlar hakkinda
da bilgi edinmek istedigimiz daha kiigiik pargalarin bir araya gelmesinden olusur. Analiz
birimlerinin birisi digerinin alt kiimesi olarak kendine 6zgiti bazi farkli 6zellikler tastyabilir. Her
bir birim diizeyinde analiz ettiginizde gecerli olan sonug, o birimi olusturan alt birimlerin hepsi
i¢in, ya da iginde yer alip olusturdugu iist birimler icin gegerli olmayabilir. Ciinkii her bir birim,
par¢asi oldugu grubun bir kisim &zelliklerini tasir ve o yiizden grubun tiyesidir. Ama bu, grubun
tim Ozelliklerinin tiim tiyelerce ayni1 bicimde sahiplenildigi anlamina kesinlikle gelmez.

1 Demir, O., Acar, M. (2005) Sosyal Bilimler Sozliigii, Ankara, Adres Yayinlari, s 4.
2 Woods, J. (2013). Errors of Reasoning: Naturalizing the Logic of Inference, London, College Publications; Govier, T.
(2014). A Practical Study of Argument, Enhanced Seventh Edition, New York, Cengage Learning.
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Cikarim yaparken genelde bu baglamda iki yonlii mantik hatalarina rastlariz. Bunlardan biri
biitiiniin geneli i¢in dogru ve gegerli olan bir yargiy: her bir par¢a i¢in de gegerli sayma (bolme
yamilgist),? digeri de tam tersi bir biitiiniin pargalar1 igin gegerli olan bir yargiy1 biitiin igin de

gecerli saymadir (terkip yanilgisi). Burada sadece terkip yanilgisi tizerinde durulacaktir.

Bilgi iiretirken belirli akil yiiriitme yontemleri kullaniriz. Karmagik siiregleri sadelestirir, ¢ok
yonlii faktorlerin etkisinde olan siiregleri, baskin faktorleri one ¢ikararak anlamaya galigiriz.
Bu sadelestirme, bir yandan anlama faaliyetlerimizi miimkiin ve kolay hale getirirken diger
yandan hem soyutlama yoluyla kavramlarda kapsam daralmasi hem de mantiksal muhakemede
bazi ¢ikarim hatalarina yol acar. Bu hatalardan korunmak icin biligsel siireglerimizin “dogru”

ve “tarafsiz” islemesini arzu ederiz. Bilissel siireclerin

“dogru” ve “tarafsizik” iginde
yiiriitiilmesi kendiliginden olmaz, 6zel 6zen ve gaba gerektirir. Insan zihninin kisitlarinin ve
alginin segiciliginden baglayan, bireyi farkinda olmadan da tarafli olmaya sevk eden bilissel
yanliliklarinin hatali bilimsel bilgi tiretimine yol agmamast igin kesin mantik kurallar1 ve saglam
bilimsel yontemler ortaya koymak, bilim metodolojisi adiyla basli basina ayr1 bir bilim alan1 haline
gelmigtir. Biligsel yanlilik ve muhakeme hatalarinin bazilar1 hemen fark edilebilirken bir kismini

anlamak biraz dikkat ve caba gerektir®. Terkip yanilgis da bunlardan biridir.°

3.Terkip Yanilgisi: Daha Hizli Kosunca Herkesin Yarisi Kazanabilecegini Disiinmek

Ekonomik analizler basta olmak iizere giinlilk hayatin tiim alanlarinda parga-biitiin iligkisi

kurarken karsimiza ¢ikan en 6nemli muhakeme hatalarindan biri terkip yanilgisidir.

3 Biitiine ait ilk 6nermesi dogru ama ona dayanarak parca igin ¢ikarsanan ikinci sonucun dogru olmadig: asagidaki
ifadeler bolme yanilgisina (fallacy of division) 6rnek olarak verilebilir: “Diinyanin kisi bagina diisen gelir bakimindan
en zengin olan iilkesi Norveg'tir, o zaman bu iilkede yasayan herkes iyi yasam siirmektedir”; “Diinyanin kisi bagina
diigen gelir bakimindan en fakir iilkesi Burundidir, o zaman bu tilkede yagayan herkes sefil bir yagam siirmektedir”;
“Kadinlar erkeklerden uzun yasar, bu demektir ki babam annemden 6nce 6lecek”; “Kadinlar erkeklerden daha az
gelirli islerde galisir, o zaman kizim oglumdan daha az kazaniyor (kazanacak)”; “Gegen yildan bu yila enflasyon
yiizde 10 oldu, elimdeki iiriiniin fiyatinda da bir y1l iginde en az yiizde 10 artis oldu demektir!”; “Issizlik oran1 yiizde
10 ise karsimdaki her on kisiden biri kesin igsizdir”.

4 Biligsel siiregler, bilgi ediniminde dikkat, algilama, zihinde depolama, hatirlama, muhakeme etmeyi kapsar. Bu
stireglerin her birinde kisitlar ve yanliliklar olabilir.

5  Biligsel yanliliklar konusunda Tiirk¢e bir eser i¢cin bkz. Demir, O. (2018a). Akil ve Cikar: Davranigsal ktisat
Agisindan Rasyonel Olmanin Rasyonelligi, Bursa, Sentez yayinlari.

6  Konuya girmeden terkip yanilgisi ile timevarimin sorunlarinin tamamen birbirinden ayr1 seyler olduguna isaret
etmek gerekir. Tiimevarim, tek tek gozlemlerden genel yargilara ulasmaktir. Ona yoneltilen temel elestiri de, ayn1
yonde ¢ok sayida tekil gozlemden elde edilen 6zelligin, gézlem konusu grubunu diger tiyelerine de genellenmesinin
mantiksal bir zorunluluk icermedigi noktasindadir. Buna gore, ozellikleri gozlenen ilk 1000 kugunun hepsinin
renginin beyaz olmasi gozleminden yola gikarak, “biitiin kugular beyazdir” bigiminde bir yargiya varmak, mantiksal
bir zorunluluk igermez. Ciinkii 1000 kugunun beyaz olmas, siradaki 1001’inci kugunun da mutlaka beyaz olacag:
anlamina gelmedigi gibi bir yerlerde siyah kugularin olma ihtimalini de ortadan kaldirmaz. Terkip yanilgisi ise,
kugu 6rnegine tasirsak, 1000 kugunun her biri tek bagina saatte 50 km ugabilir gézleminden yola ¢ikarak kugularin
birlikte ugtuklarinda da en fazla 50 km hizla ugabileceklerinin séylenmesi halinde ortaya ¢ikar. Her biri tek tek
ugtuklarinda ancak 50 km hiz yapabilen kugular, bir arada ugtuklarinda olusturduklar: hava akimu ile saatte 60 km
hiza ulasabilirler. Aradaki bu fark terkip yanilgis1 sonucu ortaya gikar.
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Sosyal bilim ¢alismalarinda terkip yanilgisi, sosyal gerceklige ait bir biitiinii olugturan alt birim
veya bireyler (sosyal gercekligin bir boliimil) i¢in tek tek dogru ya da gegerli olan bir ¢ikarimin,
birey ya da alt birimlerin olusturdugu sosyal gergekligin tiimi i¢in de ayn sekilde gegerlilige
sahip olacagini distinme hatasidir. Bu yanilg: farkli adlar altinda da olsa diisiiniirlerin dikkatini
gekmistir. Farkli kavramlarla da olsa ilk dile getirilisi Aristo’ya kadar geri gotiiriilen terkip

yanilgisi, mantik ve felsefi tartismalardaki yeri bakimindan ayrintili bigimde ele alinmigtir.”

Bazi durumlarda terkip yanilgisini ¢ok agik bigimde fark edebildigimiz i¢in hatali ¢ikarimda
bulunmayiz. Ama bazi durumlarda, 6zellikle de stiregler karmagiklastiginda, ayni alanda bireysel
gozlemlerin sayisinin ¢oklugu, bizi terkip yanilgisina siiritkler. Farkli alanlara ait asagidaki

orneklere bakalim.

o Ahmet ¢ok iyi tiirkii s6yler, Ayse de ¢ok iyi sark: sdyler. Bu ikisi diiet yaparlarsa ¢ok giizel bir

miizik olmayabilir.
o Dort adet tiggen bir araya gelirse yeni sekil tiggen olmayabilir.

o Bir evin duvarlarini olusturan tuglalar1 bir kisi tek tek eliyle kaldirabilir ama tuglalardan

olugan duvari kaldiramaz.
o Bir takimin oyuncular1 yildiz olabilir ama takim yildiz bir takim olmayabilir.

o Ayr ayn ¢ok lezzetli olan iki yemek karistirilirsa ortaya hi¢ de lezzetli olmayan bir yemek
¢ikabilir.

o 1ve3n toplami 4’1 olugturur ama ilk ikisi tek, dort ise ¢ift sayidir.
o Noktanin uzunlugu yoksa, noktalardan olusan ¢izginin de uzunlugu olmaz diyebilir miyiz?
«  Oksijen ve hidrojen birer gaz, bu ikisinin bir araya gelmesiyle olusan su ise gaz degildir.®

o Bir stadyum veya tiyatro salonunda oturdugu koltuktan ayaga kalkan birisi, koltugunda
oturanlara gore sahneyi daha iyi gorebilir. Salondaki her bir kisi digerleri otururken ayaga
kalktiginda sahneyi daha iyi gorebilir. Ancak bunu birlikte yaptiklarinda, yani herkes ayaga
kalkinca, hi¢ kimse sahneyi, ayaga kalkmadan 6ncekine gore (boy farklar1 hari¢, uzun boylu

olanlar gorece daha iyi konum elde edebilirler) daha iyi gérecek bir konum elde edemez.

o Bir merdiven basamaklarinda siralanmis kisilerden her biri, digerleri yer degistirmeden bir
basamak yukari ¢ikarsa fotograftaki yeri degisir ama bunu hepsi ayni anda yapar ve fotograf
cektiren herkes birer basamak yukar: ¢ikarsa herkesin fotograf icindeki birbirlerine gore

konumlari, dncesiyle ayni olur.

7  Benzer drnekler i¢in bkz. Gough, J. E. ve Daniel, M. (2009). The Fallacy of Composition, Iginde J. Ritola (der.),
Argument Cultures: Proceedings of OSSA 09, CD-ROM (ss. 1-10), Windsor, ON: OSSA; Finocchiaro, M. A. (2015).
The fallacy of composition: Guiding concepts, historical cases, and research problems, Journal of Applied Logic,
32(2): Part B, 24-43.

8  Suyun belirli sicaklik ortamindaki hali esas alindiginda bu ifade dogru olur.
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Bir grubun tyeleri digerleri dogruyu soylerken, yalan soylediklerinde kendilerine menfaat
saglayabilirler ama herkes ayni anda yalan soylediginde yalan sdylemek hi¢ birine menfaat
saglamaz.

Her defasinda sadece bir 6grenci derse gelmezse, gelmeyen hangi 6grenci olursa olsun, bu,
dersin yapilmasini 6nlemez ama tiim 6grenciler ayn1 anda derse gelmezlerse ders yapilamaz.

Bes dakika 6nce yola ¢iktiginizda yogun trafige takilmadan isyerine gidebilirsiniz. Ama ise
giden herkes aynisini yaparsa bes dakika erken ¢ikmak yogun trafige takilmamak i¢in hi¢bir
ise yaramaz.

Birden ¢ok yolu olan bir yere ana yoldan ziyade daha kestirme yoldan giden bir ara¢ hedefe
daha kolay varabilir ama ayni yere gidecek tim arabalar bu kestirme yolu kullanmaya
kalkarlarsa hic birisi hedefe daha erken varamaz.

Park yerine her erken giden bos yer bulur ama herkes erken giderse ge¢ gidildiginden farkli
bir durum ortaya ¢ikmaz.

Bir 6grenci grubu icindeki her 6grenci, digerlerinden ayri olarak, belirli bir ek puan alirsa
basar1 siralamasindaki yeri degisebilir. Tam puan alanlar hari¢ istisnasiz her 6grenci icin
tek basina yapildiginda bu durum gegerlidir. Ancak tiim 6grenciler ayni anda ayni ek puani
alirlarsa, herkesin puani yiikselmesine karsin basari siralamasinda bir degisiklik meydana
gelmez.

Birlik, beraberlik ve dayanigma saglayan duygu ve diisiincelerin gelistirilmesi ulus kimligine
dayali bir biitiinlegme saglar, ayn1 distinceler farkli ulus kimligine sahip bireylerin bir arada
yagadig1 bir ortamda kiiresel barisin saglanmasinda yapici degil tersine yikici sonuglar ortaya
¢ikarabilir.

Bir vakuf tiniversitesi yiiksek miktarda burs vererek tiniversiteye giris sinavindan ilk 100 kisi
arasindan burslu 6grenci alabilir. Ama ytizden fazla vakaf tiniversitesi ayni seyi yaparsa hepsi
burs verecek 6grenci bulamayabilir ve daha diisiik puanlilara burs vermek durumunda kalur.

Bir se¢men sandik bagina gitmezse, digerleri se¢ime katildig1 siirece, se¢im sonuglari
bundan etkilenmez.” Tiim segmenler igin ferdi olarak bu durum ayni sonucu verir. Ama tiim
secmenler birlikte aynisini yaparsa se¢im yapilamaz hale gelir.

Bu 6rneklerin de agik¢a gosterdigi gibi sosyal olaylarm bir kisminda bireysel ya da alt birim

diizeyinde gegerli olan bir sebep-sonug iliskisi veya yargi, o birey ya da alt birimin pargasi

9

Az kisinin katildig1 ve sadece bir se¢gmenin oyuyla sonucun degisebildigi ¢ok istisnai durumlar harig tutularak bu
yarginin dogru oldugu varsayilmustir. Cok sayida kisinin katildig1 ve kisilerin oy tercihlerinin bilinmedigi genel
veya yerel secimlerde, segmenler se¢ime katilmanin kendilerine yiikledigi kiilfet ile sonucun etkilenmesi ihtimalini
karsilagtirdiklarinda, bir oyun sonucu etkilemesinin ¢ok diigiik bir ihtimal oldugunu distintirler. Tek tek bireyler
i¢in bu dogrudur da. Ancak ¢ok sayida segmen ayni sekilde diisiindiigiinde segimlere katilma oran1 diiser. Segmenini
gorece iyi mobilize eden siyasal kesimlerin (¢ogunlukla da marjinal gruplar ile etnik veya dini azinhiklarin) daha
¢ok temsil edilmesine yol acar. Gelismis tilkelerde secimlere katilimin diismesinde terkip yanilgisinin etkili oldugu
soylenebilir.
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oldugu grubun diger iiyeleri i¢in de tek tek gegerli olmasina ragmen, toplu davranislarinda ayni
sey gecerli olmadig1 gibi bazen tam tersi sonuglar bile ortaya ¢ikabilmektedir. Hayatin farkli
alanlarinda parga-bitiin iliskisinde goriilebilen bu terkip yanilgisi, ekonomik analizlerde gok
daha fazla kargimiza ¢ikar. Bu konu ekonomiye giris ders kitaplarinda de yer alir.!? Ekonomi ders
kitaplarinda ayrintili yer verilen goriinmez el, reel-nominal ayirimi, tasarruf paradoksu, ériimcek
ag1 teoremi, para aldanmasi, orta mallarin trajedisi, Arrowun imkansizlik teoremi gibi kavramlar
dolayl bi¢imde terkip yanilgisinin sonuglarina isaret etmektedir.

Etik olarak hor goriilen duygularin zenginlik ve refahin ortaya ¢ikisinda iistlendigi pozitif role
ilk olarak Arilar Masaliinda!! isaret edilmistir. Bu tez goriinmez el metaforuyla modern iktisadin
en 6nemli kavramlardan biri haline gelmistir. Buna gore mikro diizeyde insanlarin pek hos
karsilamadigy giidiiler, makro diizeyde pekala onlarin da sevdigi sonuglara yol agabilmektedir.
Bencilce duygularla bireysel ¢ikar1 pesinde kosanlar hos karsilanmaz. Ancak yenilikler, dev
yatirimlar ve ardindan gelen ekonomik zenginlik ve refah artisina bu gibi diirtiilerin ¢ok bityiik
pozitif katki saglamasindan herkes memnuniyet duyar.!?

Terkip yanilgisinin, ekonomi ders kitaplarindaki temalarin yanisira, emek yogun sektorlerde
uluslararasi isgiicii maliyetlerinin diisiik olmasinin ticareti etkileme bigimleri!3, devaliiasyondan
beklenen sonuglarin gergeklesmesi,'4 dogrudan yabanci yatirimlarin iilkelerdeki zengin bireyler
ve toplumun tiimii igin etkileri!®, makroekonomiye mikro temeller olusturma gabalari,'® Ar-Ge
ortaminin iyilestiren kurumsal diizenlemelerin Ar-Ge firmalar1 ve o firmalarin faaliyet yliriittigi

bolgeler iizerindeki etkileri!” veya sosyal koruma projelerinin beklenenin tersine, risk yonetme

10 Ornegin, Hoag, A. J. ve Hoag J. H. (2006). Introductory Economics, Fourth ed. London: World Scientific, s. 467;
Samuelson, P. ve Nordhaus, W.D. (1992). Economics, 14. Baski, New York ve London: McGraw-Hill, s. 6; Kreinin, M.
E. (2007). Economics: An Introductory Text, Fifth ed. Boston: Pearson. s. 17; Gwartney, J. D., Straup, R. L., Sobel, R.

S. ve Macperson, D. A. (2006). Economics: Public and Private, New York, Thoivision, s. 19: Demir, O. (der.), (2018).
Uluslararas: Politik Ekonomi, Eskigehir: AOF Yayinlari, ss. 4-5)

11 Mandeville, B. (1989). The Fable of the Bees, Londra: Penguin.

12 Demir, O. (2013). iktisat ve Ahlak, ikinci baski, Ankara, Liberte Yayinlari.

13 Mayer, J. (2002). The Fallacy of Composition: A Review of the Literature, The World Economy, 25(6), 875-94.
Fain, R., Clavijo, F. ve Senhadji-Semlali, A. (1992). The fallacy of composition argument: Is it relevant for LDCs’
manufactures exports? European Economic Review, 36(4), 865-882.

14 (Blecker, R. A. ve Razmi, A. (2008). The fallacy of composition and contractionary devaluations: output effects of real
exchange rate shocks in semi-industrialised countries, Cambridge Journal of Economies, 32, 83-109; Blecker, R. A.
ve Razmi, A. (2010). Export - led growth, real exchange rates and the fallacy of composition” I¢inde Mark Setterfield
(derleyen), Handbook of Alternative Theories of Economic Growth, (ss. 379-396), Cheltenham ve Northampton,
Edward Elgar.

15 (Ahmed, FZ., Bastiaens, I. ve Johnston, N.P. (2015). FDI, Global Attitudes, and the Fallacy of Composition,” https://
www.bsg.ox.ac.uk/sites/www.bsg.ox.ac.uk/files/Johnston_FDI_Preferences.pdf, erisim tarihi, 18.3.2018.

16  (Kitromilides, Y. ve Skouras, T. (2018). “The ‘Fallacy of Composition’ Market Failure: A Sufficient Reason for the
Necessity of Macroeconomics and the Futility of Microfoundations”, https://www.landecon.cam.ac.uk/research/
real-estate-and-urban-analysis/centres/ccepp/copy_of_ccepp-publications/ YIANNISTHANOSPAPERFNL2.pdf.
Erisim tarihi 18.3.2018; Kirman, A. (1992). “Whom or What Does the Representative Individual Represent?”
Journal of Journal of Economic Perspectives, 6(2), 117-136.

17 Brossard, O. ve Moussa, 1. (2016). Is there a fallacy of composition of external R&D? An empirical assessment of the
impact of quasi-internal, external and offshored R&D, Journal of Industry and Innovation, 23(7), 551-574.
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kabiliyetleri diisiik kesimlere daha ¢ok risk yiikleyen sonuglar dogurmasi baglamlarinda'®
aciklayici bir kavram olarak kullanildigini gormekteyiz.

Yukarida deginilen se¢ime katilma oranlarinin diismesinin temsil yapisini degistirmesi veya
oligarsik egilimleri olan sivil toplum kuruluglarinin veya siyasi partilerin bir araya gelmesiyle
demokratik bir siyasal diizenin olusabilecegi baglamindaki Michels ve Robert Dahl'n gériisleri
terkip yanilgisinin siyaset bilimindeki yansimalari olarak ele alinabilir.!?

4. Ekonomi Alaninda Terkip Yanilgilari

Ekonomibiliminde, diger sosyal bilimlere gére mikro ve makro ayirimi daha genis uyulama alanina
sahiptir. Ekonomide bir¢ok kavram mikro ve makro analiz diizeyinde ayn1 anlama gelmedigi gibi
bazen ayni anlama gelse de igeriginde farklilagmalar ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin, hanehalkinin
da borcundan bahsedilir, ekonominin de. Ama vyiikiimliiliikkler ve sonuglar1 bakimindan
hanehalkinin borcu ile ekonominin borcu birbirinden tiimiiyle farklidir. Bir hanehalk: ancak
bagka hanehalklarindan bor¢ alir.?? Sonugta bir ekonomi icinde ne kadar borg varsa, o kadar
da alacak oldugu igin, hanehalk: agisindan borcun anlami ile ekonominin timii i¢in borcun
anlami birbirinden tamamen farkli hale gelir. Bu yiizden hanehalkinin bor¢lanmasinin olasi
sonuglarini ekonominin tiimiine tagimak yanlis bir ¢ikarim olur. Benzer durum liiks tiiketimim
yayginlastirma, iiretimi artirmadan geliri artirma, bireysel ve toplumsal tasarruf, nitelikli isgiicii
cekerek rekabet giiciinii artirma, iicret diisiirerek karlihig artirma, eldeki paray: artirmak suretiyle
zenginlesme, verimlilik artisi olmadan toplu sozlesme yoluyla ticret artisi elde etme, risk yonetimi,
korumacihik, devaliiasyon, orta mallarmn trajedisi ve niifus artisi konularinda da s6z konusudur.
Simdi bu konulara biraz daha yakindan bakalim.

Borglanma. Borglanma, belirli bir siire sonra ayni veya ilave bir miktar ekleyerek geri
6demek {izere bagkasinin gelir veya servetini 6diing almaktir. Borg, tiiketim veya yatirim igin
alinabilir. Cok bor¢ hanehalki bakimindan risk almak olmasina karsin ekonominin tiimi i¢in
gelirin titketim veya yatirim amaciyla harcama egilimi diisiik kesimlerden yiiksek kesimlere
aktarilmasidir. Hanehalki bakimindan gelecek gelirlerle geri 6deme, ekonominin tiimi igin
bir hesap denklestirme islemidir. Bor¢lanma hanehalklar1 bakimindan servet ve gelecekteki
gelirin kimin eline gegecegini etkilemesine karsin ekonominin tiimii i¢in her iki durumda da
var olan servet veya gelirin sahibi disinda birisi eliyle harcanmasidir. Bor¢lanma hanehalki icin
gelecekteki gelir veya serveti simdiden kullanmak anlamina gelir. Ancak ekonominin biitiinii

18  McKinnon, R. (2002). Social Risk Management: A Conceptual Fallacy of Composition, Risk Management, 4(2),
21-31.

19 Finocchiaro, M.A. (2015). The fallacy of composition: Guiding concepts, historical cases, and research problems,
Journal of Applied Logic, 32(2): Part B, 24-43, ss. 34-36.

20 Burada ekonomiyi kapali ulusal ekonomi olarak varsaymaktayiz. Agik ekonomi oldugunda, tlkenin (iilke
vatandaslarinin) bagka {ilkelere (iillke vatandaglarina) borcu ile diinya ekonomisi agisindan bakildiginda ulus
ekonomisine benzer bir durum ortaya ¢ikar. Ne kadar borglu iilke varsa o kadar da alacakli iilke vardir. Ulusal
ekonomilerde oldugu gibi diinya ekonomisinde tilkeler diizeyinde borg ve yiikiimliliiklerin toplami sifir olur.
Ulkelerin borgluluk durumunun sonucu, diinya ekonomisi iginde toplam borg ve alacak durumundan farkli olur.
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acisindan bakildiginda borg kadar alacak da oldugu i¢in, bor¢lanmayla ekonomide olmayan bir
servet veya gelir kullanilamaz. Ayni toplumdaki her bir birey, varliklarinin bir kismini satarsa
borcunu azaltabilir ama ayn1 toplumdaki herkes varliklarinin bir kismini satmaya calisirsa (alic
olmadig icin) satis gerceklesmez, kimse varliklariyla borcunu 6deyemez hale gelir. Tiim bunlar
mikro dl¢ekte (hanehalk: ve firma) yapilan bor¢ analizlerinden elde edilen sonuglarin makro
olgekte (ulusal ekonomi) kullaniminin miimkiin olmayabilecegini gostermektedir.

Liiks veya gosteris titketimi. Ekonomik faaliyetlerin dogrudan ve dolayli olarak nihai amaci,
titketicinin ihtiyaglarini karsilamaktir. Bireysel tiiketimlerin toplami ulusal tiiketimi verir.
Bu yiizden tiiketim toplaminda terkip yanilgisi olusmaz. Ama bireye fayda saglama o6zelligi
bakimindan farklilik gosteren bazi mal ve hizmetler terkip yanilgisi olusturur. Bazi mallarin
sagladig1 fayda, o mal bagkalarinda olmadiginda artar (gosteris titkketimi).?! Ornegin, bir tiiketici
likks bir mala sahip oldugu veya herkesin yararlanamadig: bir hizmetten yararlandiginda bundan
fayda elde ederek mutlu olur. Ayni durum, ¢ok az istisna disinda, ayn1 toplumda yasayan her
birey tek tek diigiiniildigiinde gegerlidir?? Ancak “madem insanlar bu liks maldan yiiksek
oranda fayda sagliyor, o zaman bunu hepsine verelim” dediginizde, malin tanimi, dolayisiyla
fayda saglama ozelligi degisir ve mal her bir ferde onceki kadar yarar saglamayan bir (liks
olmayan) mala doniisiir. Dolayisiyla litks malin, az kisi sahip oldugunda her bir ferde sagladig1
fayda, fertlerin tiimii es zamanl olarak sahip oldugunda azalir.

Gelir artirma. Ekonominin toplam geliri, o ekonomideki bireylerin toplam gelirine esittir.
Ancak her birey i¢in gegerli olan bazi gelir artirma yéntemlerini, o bireylerin tiimii ayn1 anda
kullandiklarinda ise yaramiyor olabilir. Ornegin, pazarda ayni mali yan yana satan tezgahlardan
birinin malin fiyatin1 diistirdéigtinii varsayalim. Fiyat1 diistiriilen mal diger tezgahlardakilerle
agirhik, hacim, goriintii, raf 6mrd, hijyen vb. yonlerinden tamamen homojen veya yakin ikame
mal ise satici elindeki mallarin (toplam talepten daha fazla arz s6z konusu degilse) satisini artirir
ve kisa siirede elindeki tiim mallar: satabilir. Ancak ayni1 mali satan esnafin hepsi ayn1 anda ve
ayni oranda fiyat disiiriirse hig biri, tek basina fiyat diistirdtigii zamanki kadar satig miktarini
artiramaz.?? Benzer durum, iktisat ders kitaplarinda ciftciler iin anlatilir. Bir ¢iftci, bir sezonda
bir triinden daha ¢ok iiretirse geliri artar ama tiim giftgiler ayn1 sezonda ayni seyi yaparlarsa
trlintin fiyat1 diiser ve hepsinin geliri azalir. Sonugta bir piyasada maliyetler degismeden sadece
bir malin fiyat: yiikselirse o mali satanlarin reel geliri artar, ama piyasadaki tiim mallarin fiyati
yiikselirse (enflasyon) kimsenin reel geliri artmaz. Ayni iiretim diizeyinde bir kisinin eline daha

21  Mallarin fayda saglama 6zeligini etkileyen digsal faktorler vardir. Bazi mallar baskalarinca da kullanildiginda faydasi
artarken (6rn. moda etkisi) bazilarinda ise tersi (6rn. gosteris etkisi) sz konusudur. Fayda {izerinde degisimine yol
acan bandwagon, Veblen ve snob etkisi i¢cin bkz. Leibenstein, H. (2000). Tiiketici Talep Teorisinde Bandwagon, Snob
ve Veblen Etkileri, Cev. Muzaffer Demirci, I¢inde, Derleyen Omer Demir, Devlet Rekabet Miilkiyet ve Iktisat, (ss.
249-284), Sakarya, Degisim Yayinevi.

22 Bunun farkinda olan pazarlamacilar gosterisci etkiyle tiketime ¢ekmek istedikleri tiiketicilerin dikkatini, tiim
tiiketicilere kolayca ulagabilecek mecralarda (6rn. radyo, televizyon, internet veya gazetelerde) “sadece size ézel’,
“seckin magazalarda” gibi reklam spotlariyla kendi mallarina yoneltmeye ¢aligirlar.

23 Tabii ki, talebin fiyat esnekligine bagl olarak fiyatin diismesi toplam talebi artirir ama bu bazi mallarin elde
kalmasina mani olmaz.
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¢ok para gegerse, kisinin alim giicii artar ama para ayni anda herkesin eline gegerse alim giicii

yerinde sayar.

Tasarruf. Gelirin tiiketilmeyen kismina tasarruf denir. Bireyler gelirlerinin bir kismini tasarruf
ederlerse ve bunu enflasyona eritmeyecek bicimde nemalandirarak veya nemalandirmadan
saklarlarsa bireysel servetlerini artirirlar. Ama ekonomide bir yil i¢inde yaratilan toplam
gelirin harcanmamasi, o gelirin karsiliginda iretilen mal ve hizmetler elde kalacag: i¢in, bir
sonraki dénemde milli gelirin azalmasina yol agar. Buna fasarruf paradoksu denmektedir.
Yani bireyin servet durumunu iyilestiren gelirin tiimiinii harcamamasi, toplumun durumunu
kotiilestirmektedir. Hanehalkinin harcamasi bagkas: icin gelir yaratma anlamina geldigi i¢in
bir ekonominin timiinde harcamanin azalmasi, ayn1 zamanda gelirin de azalmas: anlamina
gelir. Dolayisi ile harcamayr azaltan her sey toplam geliri de azaltir. Tasarruf paradoksu, yanlis
anlasilmaya da miisait bir kavramdir. Bu paradoks tersinden okunmaz, yani tiim gelirini titketim
i¢in harcayan bireylerden olusan bir toplumun, gelirinin bir kismini tasarruf edenlerden daha
ok gelir yaratacagini sdylememektedir. Uretimin yapilabilmesi yatirima, yatirim da tasarrufa
ihtiya¢ duyar. Hig tasarruf yapmayan bir toplum, yapana gore daha ¢ok gelir yaratamaz. Buradaki
yanilgi, bireyin harcamasinin sadece titketimi, toplumun harcamasinin ise hem tiiketim hem de
yatirimi igermesinden kaynaklanir. Ayni kavramin igerigi, mikro veya makro alandaki kullanima
gore degismektedir. Bu degisim goézardi edilerek yapilan akil yiiriitme kisiyi yanlis sonuca

gotirmektedir.

Piyasadan daha nitelikli isgiiciinii gekme. Isgiicii iiretimin énemli bir unsurudur. Daha nitelikli
isgiicii firmalar icin daha iyi rekabet ve daha ¢ok verimlilik, dolayisiyla daha gok kar demektir. Tek
tek her bir is yeri, ayni isgiicti piyasasinda ytiksek ticret vererek daha nitelikli isgiiciinii ¢ekerek
verimliligini artirip avantajli duruma gegebilir. Ama tiim is yerleri aynisini yapmaya kalkarsa,

herkes yerinde kalir, sadece ortalama iicretler yiikselmis olur.?*

Ucret diisiirerek karliligi artirma. Isgiicii maliyetleri firmalarin karliligini belirleyen en temel
unsurlarindan biridir. Isgiicii maliyeti diisiik olan bir firma rekabet avantaji elde eder. Bu yiizden
bir firma, tiretim ve verimlilik kaybina yol agmadan calisanlarin ticretlerinde kisintiya giderek
karini artirabilir. Bunu yapan her firma, piyasadaki diger firmalarin da ayni yoldan gitmedigi
varsayimi altinda karliligini artirir.?> Fakat ok sayida firma iicretleri indirirse, piyasaya iicret
yoluyla ¢ikan toplam alim giicii azalacagy, bu da tiretimin kisilmast veya fiyatlarin distirtilmesine
yol agacagi i¢in, ekonomide toplam karlilik azalacak sonugta tim firmalarin aleyhine bir durum

ortaya ¢ikaracaktir.

24  Bir piyasada ortalama iicret diizeyinin yiikselmesinin, ¢alisanlarin i tatminini artirmasi ve motivasyonlarini olumlu
etkilemesi gibi nedenlerle genel bir verimlilik artigina yol agmasi miimkiindiir. Bu olas1 verimlilik artiginin, tek tek
firma diizeyinde nitelikli personeli gekmeyle beklenen kazang artigiyla mukayese edilmeyecek kadar az olacag: igin
burada yok varsayilmigtir.

25  Buradaki sonuglar dis ticarete ve dis ekonomik iligkilere kapali bir tilke varsayimi altinda yapilmaktadir. Bir ekonomi
dis diinyaya agilinca, agiklik oranina gore buradaki sonuglar dogal olarak farklilagir.
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Eldeki parayr artirmak suretiyle zenginlesme. Enflasyon olgusu, terkip yanilgisinin en iyi
tezahiir ettigi alanlardan biridir. Ekonominin mikro karar vericilerinden firmalar, digerlerinden
ayr1 olmak {izere, kontrol ettikleri fiyatlar1 yiikselttiklerinde,?® hanehalklar1 da yine digerlerinden
ayr1 bigimde ellerine gecen paray bir sekilde artirdiklarinda bundan kazangh ¢ikarlar. Bu yolla
firmalar karlarmni, hanehalklar1 da alim giiglerini yiikseltebilirler. Ama {iretim artigina baglh
olmadan bunun diger tim firma ve hanehalklar: tarafindan da ayni anda yapilmas: halinde
sadece islemlerin gerceklesmesini saglayan fiyatlar yiikselmis olur. Bu ylizden ekonomideki
parasal bityiikliiklerin reel ve nominal degerleri arasindaki ayrimi yapabilen kisiler kolay kolay
terkip yanilgisina diismezler.

Verimlilik artis1 olmadan toplu sozlesme. Ucretlerdeki reel artisin ana sebebi, verimlilikteki
artistir.?” Ancak herhangi bir isyerinde, calisanlarin verimliliklerinde bir artis olup olmadigina
bakilmadan ticretlerine zam yapilirsa hepsinin alim giigleri artar. Bu durum kamu 6zel ayirim1
yapmadan, ceteris paribus, tiim is yerlerinde ¢alisanlar i¢in gegerlidir. Ama verimlilikte herhangi
bir artis olmamasina ragmen toplu sézlesme yoluyla tiim kamu ve 6zel sektor ¢alisanlar: zam
alirsa, bu durumda sadece bu zammuin yol acacag1 maliyet enflasyonundan daha fazla oranda artis
alanlarin alim gii¢lerinde bir iyilesme olur. Herkesin ticret artis orani ayni ise ve bu artis, eksik
istthdam nedeniyle ekonomide bir mal ve hizmet artisina yol agmadiysa, (ki agabilir) alinan ticret
artis1 mallara yapilan fiyat artiglarina gidecegi icin,?® herkesin satin alabilecegi mal ve hizmet
miktar: sabit kalacak, hi¢ kimsenin durumunda bir iyilesme olmayacaktir.

Risk yonetimi. Giiven ilgili herkesin bir bedel 6demeden yararlandigs, tiim ekonomik faaliyetlerde
islem maliyetlerini diisiiren kamusal bir maldir. Ozellikle diing alma ve verme islemlerinin
yapildig1 piyasalarda giiven daha da 6nem kazanir. Ortaya cikan giiven kaybi nedeniyle bir
bankanin miisterilerinin bir kismi, baska miisterileri etkilemeden, paralarini ¢ekmek isterlerse,
banka bu amagla elinde tuttugu nakitle, vadesinden 6nce gekilmek istenen paray1 6deyebilir.
Burada hig bir sorun ¢ikmaz. Bunu tek bir veya birka¢ miisteri yaparsa, bu hangi miisteri olursa
olsun, pek fazla sorun yaganmaz. Buna karsin bankada vadeli parast olan herkes giivensizlik
nedeniyle parasini cekmek isterse, bu bankanin batmasina sebep olabilir.?? Benzer bigimde bir
banka kredi kullandirdig1 bazi miisterilerine olan giivenini kaybettigi i¢in alacaklarini erken
tahsil etmeye calisirsa miisteri riskini azaltabilir ama tiim miisteriler i¢in aynisini yaparsa tersi
bir sonug ortaya ¢ikar. Ayni gerekee ile cok sayida bankanin bulundugu bir sistemde tek bir banka

26 Firmalarin tam rekabet kosullarinin gegerli olmadigy, tiriinlerinin fiyatlar1 izerinde belirleyici etkilerinin oldugu
piyasalarda béyle bir kontrol s6z konusu olabilir.

27 Buradaki varsayim, piyasadaki gelirin, tiretilen mal ve hizmetlerin karsiligi olmasi nedeniyle, gelirdeki artigin
kaynagi mal ve hizmetlerdeki artig olabilir. Bu artiy sermaye veya isgiicii verimliligindeki artistan ya da (dolayl
olarak ayni anlama gelecek olan) teknolojik yenilik yoluyla maliyetlerin digiiriilmesinden de kaynaklanabilir.
Isyerlerinde kidemli olanlarin zam almasinin ana gerekgesi de, deneyimli personeli tutmak, dolayisiyla deneyimin
sagladigi verimliligi kaybetmemektir.

28 Burada kar oranlarinin sabit tutulup ticret artiginin higbir stirtinme olmadan fiyatlara yansitildigi varsayimi
yapilmaktadir.

29  Boyle durumlarda bankalara giivenilmesini devlet giivencesi saglar. Bazen bagska bir sey yapmadan devletin halka
sadece mevduat giivencesi vermesi bile giivensizlik sorununu ¢ozmeye yetebilir. Glivene dayali iligkilerde sadece bir
veya birkag kiginin panigi etkili olmamasina kargin, ok sayida kisinin panigi sistemin ¢okmesine yol agabilir.
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verdigi tiim kredileri geri ¢agirirsa bundan zarar edebilir ama batmayabilir. Fakat tiim bankalar
aynisini yapmaya kalkar, piyasadaki tiim kredileri geri ¢agirirlarsa, kredi kullanan sirketler zora
girer, 0z sermayesi yetersiz olan tiim bankalar batar ve bankacilik sistemi ¢oker.

Yine risk yonetimi baglaminda bir firmanin riskli alanlara yaptig1 yatirim yiiztinden meydana
gelen zarar, ekonominin tiimii igin bir zarar ortaya ¢ikarmayabilir. Riskli olsa da tiim yatirimlar
basarisiz olmaz. Dolayisiyla bireyler tekil olarak riskten kagarsa, olast kayiplarini azaltir ama
toplumun tiimil bunu yaparsa yeni yatirim firsatlar1 azaltilmis ve ekonominin gelir olusturma
potansiyeli kii¢tiltiilmiis olur.

Korumacilik. Korumacilik kalkinma amagli bir ekonomi politikas: olarak farkli gerekgelerle
daima taraftar bulmus hatta romanlara bile konu edilmistir.>? Bir ekonominin gelismeye miisait
ama zayif sanayi dallarini, digaridan gelecek ucuz mallara kars1 korumak yoneticilere hep makul
bir politika gibi gelmistir. Buna literatiirde bebek sanayi tezi denmektedir. Bir tilke giimriik
vergilerini artirarak bazi sektorlerinin ya da ekonomisinin tiimiiniin daha hizli biiyiimesine
zemin olusturabilir. Urettiklerini disariya satmada sorun yasamadifi siirece bu politika
ekonomiyi bitylitmeye yarayabilir. Ama mal sattig1 diger tilkeler de ayn1 yontemi izler, ticareti
kisitlayacak kota, tarife veya tarife dis1 tedbirler alirlarsa bu sadece ilgili iilkenin mallarina olan
talebi azaltmakla kalmaz, diinya ekonomisinin de kiiglilmesine yol acar.

Devaliiasyon: Sabit kur sistemlerinde yoneticiler {ilke parasinin degerini diisiirerek ihracati
artirmak isterler. Ulke parasinin degeri diisiince, iilke mallar1 ayn1 miktar déviz karsisinda
daha ucuza gelecegi icin boyle bir politika ihracatin artmasina katk: saglar. Her bir iilke bunu
tek basmna yaptiginda benzer bir etkiye sahit olur. Ama rakip veya muhatap iilkeler de ayni
amagla paralarinin degerini ayni oranlarda diisiiriirlerse, bu durumda hig bir iilke bundan yarar
saglayamaz, ticaret hacmi ve kompozisyonu devaliiasyon oncesi diizeylere geri doner.

Orta mallarin trajedisi. Hardin'in meshur makalesinde®! ele aldig1 gibi terkip yanilgisina en
trajik orneklerden biri orta mallarin trajedisi olarak bilinen durumlarda goriliir. Bu trajedi,
birilerinin 6zel miilkii olmayip toplulugun ortak mali olan nesnelerin sahipsiz, bakimsiz ve ilgisiz
kalma veya agir1 kullanim sonucu yok olma durumuna gelmesini, asir1 kullanimin hep birlikte
yapildiginda, grubun bireylerinin tek tek yaptigininkinden tam tersi sonug vermesini ifade eder.
Miilkiyeti ortak olan bir otlagi, tek basina hayvanlarina dl¢iisiizce otlatan ¢oban bunu ne kadar
¢ok yaparsa o kadar cok et ve siit alir. Ama biitiin ¢obanlar aynisini yaparsa otlak kurur ve tim
hayvanlar a¢ kalir. Tek bir ¢oban yaptiginda faydali olan islem, tiim ¢obanlar tarafindan ayni
anda gerceklestirdiginde tam tersi sonu¢ verir. Kamu mallarinin ¢ogunda bu durum ile ¢ok sik
karsilagilir.3?

30 Bubaglamda giizel bir 6rnek roman igin bkz. Roberts, D. (2008). Tercih: Bir Serbest Ticaret ve Korumacilik Oykiisii,
(¢ev. M. Acar), 5. baski, Ankara, Liman yayinlari.
31 Hardin, G. (1968). The Tragedy of Commons, Science, 162, 1243-1248.

32 Bu soruna bulunabilen en etkili ¢6ziim yolu, kamu mallarinin asir1 kullaniminin tcretlendirilmesi veya kullanma
hakki olan bireylere agir1 kullanimini 6nleyici kotalar konulmasidur.
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Niifus artis1. Toplumlarda emeklilik sistemlerinin mantigy, ilk insandan giiniimiize asag1 yukari
aynidir. Buna gore bireyler calisabiliyorken trettikleri mal ve hizmetlerin bir kismini, ayni
donemde ¢alisma ¢aginda olmayanlara aktarir. Buyolla, calisma ¢agindaki isgiicii, calisma caginda
olmayan gocuk veya yaglilara da bakar.?3 Bu, her bir aktif isgiiciiniin kendi ailesinin ¢ocuklarina
veya biiytliklerine bakmas: seklinde olabilecegi gibi, olusturulan ortak fondan (sosyal giivenlik
fonu) belirli kurallar ¢ercevesinde ¢alisamayanlara kaynak aktarilmasi seklinde de olabilir. Boyle
bir sosyal giivenlik sistemi i¢inde bir evli gift, hi¢ ¢ocuk yapmayarak ¢ocuklarinin varliginda
onlarin beslenme, bakim ve egitimi i¢in yapacag: harcamay biriktirirse, yaslandiginda kendisine
yeterli bakimi yapabilecek ekip i¢in mali kaynak olusturabilir. Bu yiizden, bir ailenin ¢ocuk sahibi
olmamis olmasy, aile fertlerinin yaglandiklarinda onlarin ihtiyacinin karsilanmamasi gibi bir sonug
dogurmaz. Ama toplumun tiim fertleri buna giivenerek ¢ocuk sahibi olmazsa, yaslandiklarinda
kendilerine bakacak yeterli ¢caligan olmayacag: i¢in, sosyal giivenlik fonunda ne kadar paralar1
birikirse biriksin, onlarin higbir ihtiyaci kargilanamaz.3* Ciinkii yaslilara bakilmasini saglayan,
banka hesaplarindaki fonlar degil, onlar yoluyla yeniden dagitimi yapilan o dénemde iiretilmis
mal ve hizmetlerdir. Emeklilik ¢agindaki kisilerin ihtiyaglarinin kargilanabilmesi, o anda ¢alisma
¢aginda olanlarin (veya fiilen mal ve hizmet iiretenlerin) kendi ihtiyaglarindan daha fazla mal
ve hizmet iretip liretememelerine baglidir. Caliyma ¢aginda yeterince hemsire, doktor veya
hastabakici yoksa, emeklilik fonlarindaki birikmis fonlar yaslhilarin tedavi edilmesinde hicbir ise

yaramaz.>

5. Terkip Hatasi Nicin Olusur?

Muhakeme hatalarmmn  6nemli bir kismi, mantigin dogru sonug verecek bicimde
donatilmamasindan® veya sinirh bilgi ile kisa siirede karar verme ihtiyacindan kaynaklanur.
Insan zihni sinirh bilgiyle ve olabilecek en kisa siire iginde karar vermeye déniik olarak caligir.>”
[lk bakista irrasyonel olarak goriilen bir ¢ok davranigin insan ve hayvanlarda hayatta kalmak igin
adeta bir zorunluktan kaynaklandig1,3® hayatta kalmay1 saglayan kararlar1 da irrasyonel olarak
nitelemenin ¢ok da isabetli bir degerlendirme olmayacag: soylemeliyiz. Bu kararlar sayesinde
glinlitk hayat kolaylasir ve karar vermenin islem maliyetleri diiser. Aslinda insan yanilmay1 géze
alarak hizli veya isabetli olmay1 diigiinerek yavas arasindaki tercihinde de rasyonel davranir.

33  Calisan bir kisinin ¢alismayan kag kisiye baktig1 niifusun bagimhilik oranini verir. Yash ve ¢ocuk oraninin aktif
niifusa gore diisitk oldugu ekonomilerde bu oran disiik, tersi durumlarda da biiyiik olur. Bu oranin biiytklagd,
galisan isgiicii tizerindeki yiikiin yiiksek oldugunu gosterir.

34 Burada da disa kapali bir ekonomi varsayimi yapilmistir.

35 Ekonomideki bu tiir parasal hesaplar, nesiller arasi yardimlagmanin nasil yapilacagina dair kolayliklar saglar.
Bu parasal hesaplar sayesinde mal ve hizmetlerin kugaklar arasi transferi yapilir. Bu yiizden ¢aliyma ¢agindaki
niifusun emeklilik fonlarina aktarma yaparak gelecekte kendilerini giivende hissetmelerinin arkasinda, kendileri
yaglandiginda birilerinin ¢aligmaya devam edecegi ve onlarin iiretimlerinden kendilerine de yeterli payin
ayrilacagina olan giivenleridir. Sosyal giivenlik sistemi bunu saglamay: amaglar.

36 Woods, J. (2013). Errors of Reasoning: Naturalizing the Logic of Inference, London, College Publications.

37  Kahneman, D. (2011). Thinking, Fast and Slow, London: Penguin Books.

38  Gigezenger, G.ve Goldstein, D. G. (1996). Reasoning the Fast and Frugal Way: Models of Bounden Rationality,
Psychological Review, 650-669.
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Bilissel siireglerin kolaylastiric1 ve maliyet diisiiriicii yontemleri, bir kisim hatalarin da ortaya
¢tkmasina yol agar. Bu baglamda yanlis muhakemeye yol agan terkip yanilgisinin, muhakeme
sirasinda yapilan biligsel kisa islemlerle parga ile biitiin arasinda niceliksel ve niteliksel farkliliklarin
yok sayilmasindan kaynaklandigini, bu durumun da iki sekilde ortaya ¢iktigini sdyleyebiliriz.

[k olarak, tek tek pargalara ait ayn1 ézellikleri biitiine tagidigimizda, parca ile biitiiniin ayni
gerceklige tekabill ettigi varsayiminda bulunmus oluruz ki, bu, par¢anin biitiinden ayr1 bir
gercekligi gosterdiginin acikca yok sayilmasidir. Pargalar ister homojen ister heterojen olsun
bir araya gelip bir biitiin olusturduklarinda ayr1 bir varlik (gergeklik) olurlar. Tiimiiyle ayni
ozelliklere sahip parcalardan olusan sayisal ¢oklugun bizzat kendisi, gokluk olmak yoniiyle, farkli
bir varliktir. Bu yiizden, ayni tuglalardan olugan bir duvara, tugla degil, tugla y1gin1 degil, “duvar”
denmektedir. Tuglalar tek basina olduklarindan daha farkls bir iliski ile bir araya getirildikleri
icin duvar adini ahiyorlar. Ustelik duvarin da, tuglalarin bir araya getirilis tarzi ve aralarina
konan kaynastiric1 malzeme, tizerine yapilan kaplama veya boya durumuna gore bin bir ¢esidi
olabilir. En sadesinden en karmasigina kadar her bir duvar onu olusturan parcalarindan ayri birer
varlik olur. Dolayisiyla “tek tek tuglalar1 elimle kaldirabiliyorum” 6nciiliinden “tek tek her birini
kaldiriyorsam, hepsini birlikte de kaldirabilirim” sonucuna varan bir akil yiirtitme, insan eylemine
atfedilen kaldirma ozelliginin agirlik ile olan baglantisini yok sayarak somut gergeklikle olgusal
bagini kopardig i¢in hatali sonuca ulagmaktadir. Halbuki, tecriibi bilgi ile biliyoruz ki, kaldirma
veya kaldiramama, dogrudan tugla ile degil, agirlik ile ilgili bir durumdur. Gergeklige iliskin bilgi
verecek bir 6nermenin, ancak gerceklikle bagini siirdiirmesi halinde anlamli sonuglar1 olur. Bu
yuzden niceliksel farkliligin (bir tugla yerine bes tugla) ortaya ¢ikardig: parca-biitiin iliskisinde
bu yeni durum veya 6zellikleri yok sayan bir zihinsel ¢ikarim hatali olmaktadir.

Bu niceliksel farklilik, insanin olusturdugu birey-grup 6zelinde ifade edilecek olursa, bireylerden
olusan bir grup, oncelikle niceliksel olarak farkli ve yeni bir sosyal gerceklik haline gelir. Grup
veya toplumu olugturan bireyler, onceden olmayan etkilesimli yeni bir sosyal gerceklik meydana
getiriler. Bir anit1 bireylerin tek tek “ziyareti” (sosyal gergeklik) ile toplu olarak “ziyareti” adi
ziyaret de olsa higbir zaman ayn1 “ziyaret” olamaz.

Iste bir grubun iyelerinin tek tek yaptiklarinda elde ettikleri sonuglari birlikte yaptiklarinda elde
edemedikleri durumlar1 hayatin i¢inde agik¢a gordiigiimiiz i¢in tiim parga-biitiin iligkilerinde
terkip yanilgisina diismeyiz. Ornegin bir ailenin fertlerinin her biri digerlerini hesaba
katmadan ayr1 ayr1 igtiklerinde yeterli olan suyun, hepsi birlikte igtiklerinde de yeterli olacagini
diistindiiklerine hig rastlamayiz. Bu konuda yanilgiya diisilmemesinin sebebi, boyle bir ¢ikarimin
kisa siirede gerceklerle uyusmayacagini 6grenmenin gérece kolay olmasidir.>

Ikincisi, toplum bireylerin tek birey veya birkag bireyken sahip olduklar1 6zellik ve iliskilerini
aynen koruyarak, hi¢ dontistiirmeden bir araya gelmesi (sadece sayisal ¢okluk) degildir. Parcalarin
bir araya gelip biitiin olusturmasi bazen niteliksel bir farklilasma ile ger¢eklesebilir. Oksijen ile

39  Bu ve benzeri 6rnekler, mantik kurgusu bakimindan birbirine benzemesine ragmen algisal olarak terkip yanilgist
olusturmayan durumlarin ¢oklugunu gostererek terkip yanilgisinin mantiksal veya olgusal bir zorunluluktan
kaynaklanmadigini gostermektedir.
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hidrojen birer gaz iken belirli bir sicaklik araliginda bir araya geldiklerinde siviya doniisiiyorlar.
1 ve 3 tek say1 iken toplandiginda ift sayrya doniisiiyor. Parcalar biitiin olurken, nicelik artisi
yaninda nitelikte de farklilagma meydana geldiginde, pargaya ait 6zelliklerin biitiine atfedilmesi
halinde terkip yanilgisi ortaya ¢ikabiliyor.

Niteliksel farklilagmaya, birey-grup agisindan baktigimizda, bireylerin, duruma gore Oteki
bireylerle uzlasarak, ¢atisarak, yardimlasarak veya giic birlestirerek grup haline geldigini goriiriiz.
Bu ytizden ayni toplum i¢inde 6zellikleri ayni ya da benzer bireyler benzer islemleri tekli, ikili,
ticlit kombinezonlarla bir araya gelip yaptiklarinda farkl farkli sonuglar elde ederler. Tek bagina
¢ok miilayim olan bir kisi, grup olusturdugunda grup dinamigini ayakta tutmast i¢in kat1 tutuma
onay verebilir. Dolayisiyla miilayim bireylerden kat1 tutumu olan bir grup karari ¢ikabilir.

Bu niteliksel degisimin, dogrudan ve kolayca algilandig1 durumlarda terkip yanilgisina diisiilmez.
Bitiiniin pargalarin toplamindan daha fazla bir sey oldugu Aristodan beri dile getirilen bir
konudur. “Bir elin nesi var iki elin sesi var” deyimi tam da bunu anlatir. Iki el bir araya geldiginde
el 6zelliklerini korumakla birlikte baska bir sey olurlar. Trudy Govier terkip yanilgisinda tek tek
bireyler ve olusturduklar1 grup arasindaki farkliligi, aynilik degil daha az ve daha fazla olma
kavramlariyla ifade eder. Ona gore birey, mensubu oldugu gruptan isbirligi yapma, ¢atisma igine
diisme, kurumsal olarak orgiitlenme boyutlariyla daha az, dogas: geregi grupta olmayan biling,
diisiinme, hissetme, planlama, se¢me, ifade etme gibi 6zelliklere sahip olmak yoniiyle de daha
fazla bir seydir.4

Parca ve biitiinii ayristiran nitelik ve nicelik farkliligi, birlikte olusabilecegi gibi ayr1 ayri, ayn1
yonld, ters yonlii bir etkiyle de olugabilir. Bu, parca-biitiin arasinda ortaklik atfedilen 6zelliklerin
nereden kaynaklandigina bagli olarak ortaya ¢ikar. Bu durumu, birey, topluluk ve ortaklik
atfedilen ozellik tiggeninde iki ayr1 6rnek (aday ve hasta) 6zelinde ele alalim.

flk olarak bir yarisma sinavina giren adaylar ve olusturduklari grubu ele alalim. Aday olabilmek
i¢in 6ngoriilen sartlar: tagtyan her hangi bir bireye, girecegi sinavda basarili olmasini saglayacak
disiplinli ve ¢ok ¢aligmay: iceren bir ¢alisma plani verilebilir. Ciinkii her bir aday, teorik olarak,
disiplinli ve siki bir ¢alisma ile sinavda “rakiplerini” gegerek “bagarili” olabilir. 100 adayin yaristig
bir simnavda sadece 10 kontenjan varsa, tiim adaylarin bu ¢alisma planina uygun ¢alismalar:
halinde ilk ona girmeleri, hatta birinci olmalar1 her biri i¢in belirli bir ihtimal dahilindedir.
Bitiin faktorler ayniysa her adayin ilk 10’na girme ihtimali yiizde 10dur. Her biri i¢in ihtimal
dahilinde olan bu bagarinin hepsi i¢in ayni anda olmas: ise imkansizdir. Eger sinav bir baraj
sinav1 olsa, yani 100 adayin hepsinin yiiz almasi halinde, ikinci bir eleme s6z konusu olmasaydi,
bu durumda yine 100 adayin az da olsa ayni anda yiizer puan alarak hepsinin bagarili olma
sansinin bulundugu soylenebilirdi. Ama basari i¢in bir say1 sinir1 varsa, her bir aday i¢in tek
tek bakildiginda “rakiplerini” eleyerek bagarili olma ihtimali olmasina kargin, tiimiiniin birlikte
basarili olma ihtimali sifirdir. Clinkii buradaki “basarr’, diger adaylarin durumuna bagl (rakibin

40  Govier, T. (2009). Duets, Cartoons, and Tragedies: Struggles with the Fallacy of Composition, i¢inde EH. van
Eemeren, B. Garssen (eds.), Pondering on Problems of Argumentation, (ss. 91-104), Springer, s. 96)
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elenmesi) olarak olusan bir durumdur. Birinin bagarisi digerinin elenmesiyle saglandig: i¢in
hi¢ kimseyi elemeden bazilarinin basarili olmasi imkansizdir. Burada bireyin basarisi, 6teki
bireylerin elenmesiyle irtibatli olarak olustugu i¢in bireyden gruba geciste niteliksel bir degisim
s6z konusudur. Bunun béyle oldugu bilindigi halde bir yarigma sinavina giren tiim adaylara

“basarilar” dilemek, ortiik bir terkip yanilgist igerir.4!

Ikinci olarak, ayn1 hastaliktan tedavi olmak igin hastaneye giden hastalari ele alalim. Bu hastalar
i¢in elimizde etkili bir tedavi plani olmus olsun. Hastanede bu hastaliktan yatan her bir hastaya
bu plani uygulayabiliriz. Yapacagimiz tedavi planina hastalarin tek tek digerlerinden bagimsiz
bicimde uymalar: halinde, hepsinin bagarili bicimde tedavi olmalar1 miimkiindiir. Ayn: sekilde
tedavinin ayni giinlerde tiim hastalara uygulanmasi halinde de hepsinin ayni siirede iyilesmesi
de miimkiindir. Cinki 6nceki 6rnekteki “bagari’dan farkli olarak buradaki “iyilesme” biitiinii
olusturan diger hastalara bagl olarak olusan bir sonug degildir.*? Hatta iyilesme siirecinde,
birbirlerini motive ederek tek tek oldugundan daha hizli bile yol alabilirler. Bu yiizden burada
ayni tedavi plani sonucu tek tek iyilesme ile topluca iyilesmenin gerceklesmesi halinde terkip
yanilgisi ortaya ¢cikmamaktadir. Bu iki 6rnek arasindaki fark, sadece mantiksal ¢ergeveye uygun
olup olmama ile degil, o gergevenin i¢ini dolduran olgusal bilgiyle bilinebilir. Dolayisiyla parca-
biitiin iliskisinde terkip yanilgisinin olup olmamasinda belirleyici olanin, muhakemede kullanilan

mantiksal formdan ziyade olgusal farkliliktan kaynaklandig: s6ylenebilir.

6. Sonug

Sonug olarak, parga ile biitiin arasinda niteliklerin aktarimi giindelik hayattaki bilgiden bilimsel
aragtirmalara kadar genis uygulama alani olan 6nemli bir “yeni” bilgi iiretme bi¢cimidir. Ancak
pargayken sahip olunan durum ve 6zelliklerin, pargalarin bir araya gelmesi ile olusan biitiinde
de aynen var olmasi, ne olgusal ne de mantiksal bir gerekliliktir. Bir kisim 6zellikler parca ve
biitiinde aynen korunurken bir kismi da farklilagabilir. Boyle bir farklilasmanin olup olmadigy,
onermelerin mantiksal formundan ziyade olgusal iceriklerine bakilarak anlagilabilir. Farklilasma
barizse terkip yanilgisi s6z konusu olmaz, ama ilk bakista algilanmasi kolay olmayan bir

farklilagsma oldugunda terkip yanilgisi giindeme gelir.

41  Sonunda derece olan yarismaya giren tiim yarismacilara; miisabakalara katilan tiim sporculara “basarilar dilemek”
ya da sans oyunlarinda bilet alan herkese ayn1 anda “bol sans dilemek” de ayni sekilde bir terkip yanilgis: igerir.
Bu tiir temenniler yapanlara, olayin bu terkip yanilgisi yonii hatirlatildiginda, genellikle verilen cevap, bu gibi
temennilerle aday, oyuncu veya yarismacilar arasinda ayirimcilik yapilmamasmin amaglandigi, herkese bagari
dilemenin aslinda “herkes kendi ¢aliymasina ve emegine gore hak ettigi karsilig1 alsin”, anlamina geldigi soylenir.
Sans dilemede ise durum biraz daha karigiktir. Zira sans hak edilemeyecegine gore buradaki temenninin amaci
biraz bulaniktir. Yarigma veya sinava katilanlara “kim layiksa o kazansin”, “kim hak ettiyse o kazansin” veya “herkese
hak ettigini alsin” gibi temennilerde bulunmak, aslinda terkip yanilgisinin farkinda olundugunun értiik bir ifadesi
olarak goriilebilir.

42 Bu ornekte, tim hastalarin tedavisi i¢in uygun hastane ortami ve yeterli saglik personeli oldugu varsayilmistir. Eger
hasta say1s1 kapasitenin iistiinde olursa ayni sonucun alinmasi miimkiin olmayabilir.
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Bir biitlintin pargalarinin her biri i¢in ayr1 ayri, diger kosullar sabitken gegerli olan durumun,
biitlinii olugturan tiim dyeleri icin ve aym anda gegerliligini kaybetmesi, biiyiik ol¢tide diger
kosullar sabitken kuralinin ihlal edildiginin fark edilememesinden kaynaklanir. Tek tek durumlar
icin gecerli olma halini miimkiin kilan ana faktoriin digerlerinin durumunda bir degisimin
olmamasi sartini yok sayilip, cok sayida bireysel gézlemden biitiin i¢in genelleme yapilmasi, hatali
bir ¢ikarima yol agmaktadir. Bu par¢anin biitiinii temsil etmemesinden kaynaklanan genelleme
hatalarindan oldukga farklidir.

Terkip yanilgist bize, bireysel 6zelliklerin, o bireylerden olusan biitiine aynen taginmasinin her
zaman mimkiin olmadigi, bu yiizden parcadan elde edilen bilginin biitiine aynen taginmasinda
olduk¢a dikkatli olunmasi gerektiginden daha fazlasini séyler. Bu yanilgi, sadece parca
diizeylerdeki analiz birimlerinden elde edilen bilgilerin grup diizeyine taginmasiyla bilimsel
caligmalarda yanlis sonuca varilmasi nedeniyle degil, giinliik hayatta da bireysel bilgi ve tecriibeye
dayali olarak grup halinde karar alinirken sistematik ve dongiisel hatalardan sakinmamiza
yardimci olur. Bu yolla da deneme yanilma yoluyla 6grenmenin maliyetlerini diisiiriir.

Basta iktisat olmak {izere mikro ve makro alanlarda analizler yapan sosyal bilim dallarinda
bu yanilgidan kaginmak 6zellikle 6nemlidir. Ulus 6lgeginde bazi yanlis politikalarin stirekli
tekrarlanmasinin nedenlerinden biri, karar vericilerin kisisel tecriibelerini genellemeleri, onlarin
tecriibeleri olusurken diger kosullardaki degismezlik durumunu gézardi etmeleridir. Rakiplerinin
eksikliklerini zamaninda fark ederek sektoriinde bir numara olan bir firma yoneticisinin, ulusal
karar siireglerinde de ayni1 basariy1 gosterecegini beklemek de benzer bir yanilgidir. Zira rakipleri
pahaliya mal ederken kesfettigi ucuza tiretme yontemlerini {iretim yapan herkese 6greten bir
yonetim, ucuza reterek firma karini artirma imkanmi da ortadan kaldiracag icin, sonugta
amagcladigindan bagka bir sey yapmuis olacaktir.

Ekonomideki bagka 6rneklere bakacak olursak, tek bir {ilke korumacilik ya da devaliiasyon yaparsa
bunun avantajlarini gorebilir ama biitiin tilkeler ayni seyi yaparsa kimse umdugunu elde edemez.
Bir firma fiyatini artirir veya maliyetlerini azaltirsa karliligini artirabilir ama tiim firmalar ayni
seyi yaparlarsa sonug degismez. Bir kisi liiks bir mali satin aldiginda ondan ilave bir haz alabilir
ama herkes litks mali satin alinca o mal liiks mal olmaktan ¢ikar. Maliyetler degismeden piyasada
bir malin fiyat: yiikselirse o mali satanin kazanci artar ama tiim mallar i¢in ayni sey séz konusu
oldugunda tiim maliyetler degisir ve kimsenin bundan bir kazanci olmaz. Bir kisi oy vermeye
gitmezse se¢im sonugclar1 bundan etkilenmeyebilir ama herkes aynisini yaparsa se¢im iptal olur.
Sonugta diyebiliriz ki, her birimiz i¢in ayri ayr1 dogru olma, digerlerinin veri pozisyonlarini
korumasina bagliysa, hepimizin pozisyonlar: degistiginde sonucun degismeyecegini diisiinmek
biiyitk ama oldukga da yaygin bir yanilgidir.
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Extended Abstract

The transfer of some of the characteristics of parts to the whole comprising these parts is one
of the important methods of producing new knowledge in the knowledge creation process.
These methods facilitate cognitive processes and reduce transaction costs of producing useful
information in everyday life and also in scientific knowledge production. However, it is neither
a factual nor a logical requirement that the state or properties possessed in parts of any social
reality will exist exactly in the same way in the whole that is formed by these parts. While some
features are preserved exactly, some of them can be differentiated. This differentiation cannot
be easily realized only by looking at the logical form of propositions, the factual contents of
them should also be considered. If the differentiation cannot be easily perceived, the fallacy of
composition occurs.

The fallacy of composition means that it is not always possible to transfer individual characteristics
exactly to the whole which is composed of those individuals. A popular example is that if someone
stands up at a concert, he or she can usually see better than before. Then he or she may directly
infer that if everyone stands up, everyone can see better. But we know that it doesn't work that
way and this will lead to obscured views for the majority of attendees. Therefore, what might be
true for one individual in the crowd is not true for the whole crowd.

In other words it means that if we reason and draw conclusions from our own situation and
individual experiences, we are at the risk of some misleading conclusions. Because it is easy to
interpret our situation and reason that the same actions would have the same results for society
and the economy as a whole. Although this may be true in some circumstances, it will not be
always valid.

The reason for this fallacy is not the inadequate representativeness of the part of social reality.
Instead, the problem stems from the cateris paribus conditions. In the case of when a part is fully
representative of the whole being other things equal, that is cateris paribus condition. When you
consider that, if what I am doing alone and each of us doing separately result the same that means
the same result will be valid when everyone do the same at the same time you omit the ceteris
paribus condition and falling the paradox of fallacy.
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So, one must be careful in transferring information obtained from the parts seperately to the
whole. This issue has of great importance in the branches of social sciences, especially that

analyze micro and macro issues, as in economics.

The fallacy of composition in the economic thinking arises in many areas such as inflation,
saving, income, borrowing, luxury consumption, hiring qualified labor force, increasing profit
by lowering wages, increase wages in collective bargaining without any change in productivity,
risk management, protectionism, devaluation, the tragedy of commons and effects of rise
in population. The most known example in this context is the paradox of thrift which means
that if each of us save more we can increase our personal wealth but if all of us try to save an
increasingly larger portion of our income, we would become poorer instead of richer as a whole.
There are many other cases that show similar features from consumer behavior to firm behavior
and also international economic relations. Let’s take an example from consumer behavior, the
utility of luxury consumption. The luxury goods are products that are not essential but are highly
desired and associated with wealthy people. If someone consumes luxury goods he or she can get
the utility of being part of the high culture of that society. But if everyone in that society starts
to consume the same luxury goods, the situation will be totally different. These goods will be
considered as no more luxury goods ever but as normal goods not giving extra utility as were in

luxury goods.

Another example of the fallacy of composition can be given from profit-making economic
activities of the firms. For example, if each firm in a sector offers a high salary to hire qualified
labor force, it will succeed, ceteris paribus, but if all firms do the same thing at the same time
nothing will change except paying more wages to the same level of productivity. Similarly, if each
tirm in the economy decreases wages, in order to increase the profit, it can do this, ceteris paribus,
but if all firms try to decreases wages for the same purpose almost nothing will be changed. When
we consider international economic activities protectinoism and devaluation are good examples
for fallacy of composition. Devaluation refers to an intentionally decrease in a currency’s value
with respect to other currencies. If one country devaluates its currency this may increase its
exports, ceteris paribus, because its products will be cheaper compared to similar products of
other countries. But if all countries that export the same products devaluate their currencies, no
country can increase its export. The same situation is valid when you follow protectionist foreign
trade policies. One country can get positive results when she sets high taxes on import goods. But

results will be reversed when all countries follow the same foreign trade policy.

These examples clearly underpin that observations from some part of the economic activities or
transactions give us a better understanding of the consequences of that social reality but this may
not be helpful to understand the whole social reality that made up of these parts due to cateris

paribus condition.
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HOW TO SATISFY MOBILE APPLICATION USERS AND
INCREASE THEIR BRAND EQUITY PERCEPTION?

MOBIL UYGULAMA KULLANICILARI NASIL MEMNUN OLUR VE

MARKA DEGERI ALGILARI NASIL YUKSELIR?

Hiiseyin EKIZLER"

Abstract

Nowadays, with the development of technology peoples lives have adapted to new situation and
individuals have started to carry all the communication, socialization, banking, navigating and many
other things they need through applications on their smart phones. The main purpose of this study is
to examine the features of the mobile phone applications and the effects of these features on the brand
value through users’ satisfaction. In this study, the utilitarian benefits, consist of application quality
and application utility, hedonic benefits, consist of enjoyment and aesthetics, privacy risk, technicality,
and perceived price were determined as the factors assume to have an impact on satisfaction directly,
and brand equity correspondingly. All of the concepts used in this study were firstly analyzed with
Exploratory Factor Analysis (EFA) and their reliability were measured. Afterwards, the model fit was
tested with Confirmatory Factor Analysis (CFA) and path analysis. Out of 731 respondents, that were
usable, 368 were selected for EFA and the remaining 363 were selected for CFA and path analysis, where
dataset division was randomly performed with Bernoulli distribution. As a result, there were significant
relationships between all concepts except the aesthetic dimension and privacy risk of the application.

Keywords: Mobile Applications, Customer Satisfaction, Brand Equity, Structural Equation Modeling
JEL Classification: M31, C81

Ozet

Guniimiizde teknolojinin gelismesiyle birlikte insanlarin hayatlar1 da bu duruma ayak uydurmus
ve bireyler ihtiyaglar1 olan tiim haberlesme, sosyallesme, bankacilik, adres bulma ve daha birgok
islemlerini akilli telefonlarindaki uygulamalar ile gergeklestirmeye baslamislardir. Bu galiymanin
temel amaci, kullanicilarin tercih ettikleri mobil telefon uygulamalarinda olmasi gereken 6zelliklerin
neler oldugunu ve bu 6zelliklerin kullanicilarin memnuniyet derecesi vasitasiyla uygulamalarin marka
degerine etkisini incelemektir. Calismada kullanici memnuniyetini etkilemesi beklenen faydaci degere
ait uygulama kalitesi ve uygulama faydasi, hedonik degere ait eglence ve estetik boyutlari ile gizlilik riski,
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teknik zorluklar ve algilanan fiyat bagimli degiskenler olarak belirlenmistir. Bu kavramlarin kullanic
memnuniyeti vasitasiyla marka sadakati, algilanan kalite, bilinirlik ve birliktelikten olusan marka
degeri tizerindeki etkisi ol¢iilmiistiir. Aragtirmada kullanilan kavramlarin tamami 6ncelikle kesfedici
faktor analizi ile boyutlarina ayrilmis ve giivenirlikleri 6l¢tilmiistiir. Sonrasinda ise dogrulayici faktor
analizi ve yapisal esitlik modeli kullanilarak modelin uyumlulugu test edilmis ve kavramlarin etkileri
ortaya ¢ikarilmistir. Analizlerde toplam 731 cevaplayicinin anket verileri Bernolli dagilimi ile rassal
olarak bolinmiis ve 368 adedi kesfedici faktor analizi, kalan 363 adedi ise dogrulayici faktor analizi ve
yol analizinde kullanilmistir. Sonug olarak ise, uygulamanin estetik boyutu ve gizlilik riski kavramlar
disindaki tiim degiskenler arasinda anlamli iligkiler saptanmigtir.

Anahtar Kelimeler: Mobil Uygulamalar, Miisteri Memnuniyeti, Marka Degeri, Yapisal Esitlik Modeli
JEL Siniflandirmasi: M31, C81

1.Introduction

Over the past decade, there have been enormous developments in information, computer,
telecommunications and mobile technologies. By this rapid improvement of the technology
and its impact on smart phones, the quality, and quantity of web-based applications which
were applicable in smart phones also arisen. Especially, continuous advancements in mobile
technologies resulted in the wide spread of smart phones. Consequently, the cause for the
emergence and developments in mobile applications is an essential to examine. It is known that
the number of newly developed mobile applications is increasing rapidly, and also their usage
is increasing since most of the smart phone users are also mobile applications users. 25% of
downloaded mobile applications are not being used again and most popular 10% applications
have market share of 80%.! Unfortunately most of the applications are lack of functionality,
purpose, aesthetics and they are low qualified.

Despite plenty of applications are created worldwide, their popularity is changing on a country
basis. For instance Instagram, Facebook, Twitter, WhatsApp, Google maps, Yandex and some
weather applications are very popular in Turkey nowadays. There are also other applications less
popular, but still they have considerable amount of users.

Mobile phone usage and in parallel with it, mobile application preferences have both intangible —
nonproduct-, and tangible - product - perspectives.? In other words, there are some factors that
influence the satisfaction of users that also affect brand equity of the applications.

Stated shortly, mobile applications are essential tools in modern life that is an amenity for humans.
Taking all of these into consideration, two main research objectives can be stated. The first one
is to examine how and why users decide to download/purchase an application and what the
essential factors are for the preferences. The second major aim is to examine how these factors
influences brand equity of the applications through users’ satisfaction.

1 Deloitte, (2011). So many apps so little to download. USA, p.26.
2 Ahmad, N. (2012). Utilitarian and Hedonic Values of Mobile Services: A Preliminary Analysis from the Users’
Perspective. Business & accounting review, (9), p.69.

127



Huseyin EKIZLER

Next sections of this study continued as follows; second section was consisted of the previous
studies in the literature regarding to the constructs discussed in our proposed research model.
Third section was about methodology to be performed, measurement items and their sources,
sample definition and data collection method. In section four and five analysis were performed

and conclusion with limitations and managerial implications were explained.

2.Literature Review

Mobile application satisfaction is derived from the VSL (value, satisfaction, loyalty) model
initiated in the marketing. This model has been developed in the literature on consumer behavior,
strategic marketing, and service management, which examines the relationships between loyalty,
satisfaction and customer value.? Zeithaml (1988), defined customer value as “consumer’s overall
assessment of the utility of a product based on perceptions of what is received and what is given”*
Anderson and Sullivan (1993) stated that in VSL satisfaction is the basic aspect to encourage
and sustain loyal customers.> Moreover as Churchill and Surprenant (1982) stated post-purchase
events like re-patronage and brand loyalty are arisen from the initial purchase with the help
of customer satisfaction.® The benefits were divided into two main groups as product related

benefits which is utilitarian, and non-product related benefits which is hedonic benefits.”

2.1.Utilitarian Benefits and Mobile Application Satisfaction

Davis, Bagozzi and Warshaw (1992) and Venkatesh, Thong and Xu (2012), compared the
relative strengths of utilitarian and hedonic motivations across different types of information
systems. Utilitarian benefits is considered with two parts, which are application quality and
application utility. Quality of the application refers the integration, responsiveness and reliability
dimension, whereas utility is achieving the desired expectations from the performance of mobile

applications.3,’

3 Lam, S.Y. et al. (2004). Customer value, satisfaction, loyalty, and switching costs: an illustration from a business-to-
business service context, Journal of the Academy of Marketing Science, 32 (3), p.294.

4 Zeithaml, V.A. (1988). Consumer perceptions of price, quality, and value: a means-end model and synthesis of
evidence, Journal of Marketing, 52 (3), p.7.

5 Anderson, E.W,, Sullivan, M.W. (1993). The antecedents and consequences of customer satisfaction for firms,
Marketing Science, 12 (2), p.129.

6 Churchill, Jr. G.A., Surprenant, C. (1982). An investigation into the determinants of customer satisfaction, Journal
of Marketing Research, 19, p.494.

7 Petruzzellis, L. (2010). Mobile phone choice: technology versus marketing. The brand effect in the Italian
market. European Journal of marketing, 44(5), p.618.

8  Davis, ED. et al. (1992). Extrinsic and intrinsic motivation to use computers in the workplace, Journal of Applied
Social Psychology, 22 (14), p.1120.

9  Venkatesh, V. et al. (2012). Consumer acceptance and use of information technology: extending the unified theory
of acceptance and use of technology, MIS Quarterly, 36 (1), p.162.
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Xu, Peak & Prybutok (2015) reflected on the utilitarian benefits of using information systems.!?
Technology Acceptance Model (TAM) represents system utility by perceived usefulness'!,
Unified Theory of Acceptance and Use of Technology (UTAUT) represents it by performance
expectancy.'? Researches conducted using UTAUT and TAM models in the field of information
technologies revealed that the system utility is a key issue on the users’ behavioral intentions.
Additionally, system utility was the only factor represents utilitarian benefits both in the Value-
based Adoption Model of Technology and Motivation Model of Information Technology
Adoption.!3

Application quality is consistent with the conceptualization of system quality stated by Wixom
and Todd (2005), they integrated system quality as a complement to system utility that implies
perceived usefulness in TAM.! In focus-group interviews Xu, Peak & Prybutok (2015) observed
that respondents are interested in application quality whether an application runs well on
the smartphone.!> They are also concerned whether the application provides the utility in a
trustworthy way and quickly responding the user inputs. Given the empirical and theoretical
evidence in the reviewed academic literature, the first hypothesis of the study can be proposed as:

H1: The utilitarian benefits of mobile applications have effect on users’ satisfaction.

2.2.Hedonic Benefits and Mobile Application Satisfaction

Xu, Peak & Prybutok (2015) identified that application aesthetics and enjoyment are named as
hedonic benefits. They are nonfunctional benefits which are conveyed by the performance of the
applications without significant reinforcement other than using the applications to obtain fun
and self-fulfillment.!® Enjoyment was considered the most prominent dimension to represent
hedonic benefits in the Motivation Model of IT Adoption!” and UTAUT2.!® Chen, Meservy &
Gillenson (2012) discovered that when individuals use utilitarian applications providing timely
information, they experience enjoyment.!’

10 Xu, C. etal. (2015). A customer value, satisfaction, and loyalty perspective of mobile application recommendations,
Decision Support Systems, 79, p.176.

11 Davis, ED. (1989). Perceived usefulness, perceived ease of use, and user acceptance of information technology, MIS
Quarterly, 13 (3), p.326.

12 Venkatesh, V. et al. (2003). User acceptance of information technology: toward a unified view, MIS Quarterly, 27 (3),
p-449.

13 Kim, H. W. et al. (2007). Value-based adoption of mobile internet: an empirical investigation, Decision Support
Systems, 43 (1), p.1

14 Wixom, B.H., Todd, PA. (2005). A theoretical integration of user satisfaction and technology acceptance,
Information Systems Research, 16 (1), p.92.

15 Xu,etal. 2015, p.176.

16 Xu,etal. 2015, p.179.

17 Davis, et al. 1992, p.1120.

18  Venkatesh V. et al. (2012). Consumer acceptance and use of information technology: extending the unified theory
of acceptance and use of technology, MIS Quarterly, 36 (1), p.162.

19  ChenL.etal. (2012). Understanding information systems continuance for information-oriented mobile applications,
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Signaling Theory?, the Visual Rhetoric Theory?! and the “beauty is good” stereotype?? are the
researches clarifying the impact of system aesthetics on user behavior. Aesthetics also has an
influence on user assessments of application’s visual designs on smartphones.?* Additionally,
research on Airbnb experience, a mobile phone application uses sharing economy system for
accommodation, stated a significant positive impact of hedonic value on customer satisfaction.?*

Therefore, the following hypothesis is:

H2: The hedonic benefits of mobile applications have effect on users’ satisfaction.

2.3.Mobile Application Satisfaction and Mobile Application Features

Individuals expect the mobile applications protect user input data and not allow malicious software to

access personal information and consumers consider safety issue while using related applications.?>

Privacy risk stated as a negative dimension in literature and the evaluation of the product-related risk
is considered in the post-consumption phase.?® According to Ghosh & Swaminatha (2001), privacy
risk is a serious problem in technology based commerce and unfortunately mobile applications
offer unlimited ways for collecting and using private information from application users.?” Recent
researches revealed that more than half of the Americans tends to behave not to installing or
removing an application due to concerns about their privacy issues.?® Kayworth & Widden (2010)
reported that consumers are staying away from the websites and applications that require personal
information.?® Building from these observations, this study proposes the third hypothesis as:

H3: Privacy risk has an effect user’s satisfaction.

Well-designed mobile application is the one that is user-friendly, simple, innovative, and meets the
expectations of users effectively and quickly. Technicality was defined as perceived difficulty of use for

Communications of the Association for Information Systems, 30, p.136.

20 Wells, ].D. et al. (2011). What signal are you sending? How website quality influences perceptions of product quality
and purchase intentions, MIS Quarterly, 35 (2), p.381.

21 Cyr, D. et al. (2009). Exploring human images in website design: a multi-method approach, MIS Quarterly, 33 (3),
p.547.

22 Tractinsky, N. et al. (2000). What is beautiful is usable, Interacting with Computers, 13 (2), p.133.

23 Ha, 1. et.al (2007). Determinants of adoption of mobile games under mobile broadband wireless access environment,
Information Management, 44 (3), p.280.

24 Lee, S., Kim, D.Y. (2018). The effect of hedonic and utilitarian values on satisfaction and loyalty of Airbnb
users. International Journal of Contemporary Hospitality Management, 30(3), p.1341.

25 Cho, D.Y. et al. (2007). Analysis of trust in internet and mobile commerce adoption. 40th Hawaii international
conference on system science” (HICSS), Waikoloa

26 Sweeney, J.C. etal. (1999). The role of perceived risk in the quality—value relationship: a study in a retail environment,
Journal of Retailing, 75 (1), p.80.

27  Ghosh, A.K., Swaminatha T.M., (2001). Software security and privacy risks in mobile ecommerce, Communications
of the ACM, 44 (2), p.54.

28  Harris, K.D. (2013). Privacy On The Go: Recommendations for the Mobile Ecosystem, pp.1.

29 Kayworth, T., Whitten, D. (2010). Effective information security requires a balance of social and technology factors.
MIS Q Executive 9(3), p.168.
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mobile applications.>® Simplicity for the end users implied security, regular updates, high performance,
feedbacks, personalization options, social media integration, are the key specifications for mobile
applications.®! Since it is a non-monetary disadvantage, technicality causes psychological disorders
such as irritation, anxiety and mental fatigue.> Based on these, the next hypothesis can be stated as:

H4: Technicality has an effect on user’s satisfaction.

Sustaining the company’s turnover, pricing strategy is one of the most essential part in marketing.
The customers usually encode the prices rather than the objective price of products.?® The ratio
of output, such as utility or quality of service/product, and input, such as the amount paid is the
perceived price in consumer perspective. In this context perceived price is a significant financial
criteria to select the vendor. The concept implies perceived price has an impact on perceived
utility is widely discussed in marketing literature. Mobile applications” price consist of in-app
purchases and/or download charges, which in turn satisfies the costumers with value-added
services associated with VSL model. Hence, the following hypothesis can be stated as:

HS5: Perceived price has an effect users’ satisfaction.

2.4.Mobile Application Satisfaction and Brand Equity

Brand equity has been expressed with numerous definitions and explained with different of
concepts in the literature. Among all these definitions, most accepted one is stated by Srivastava
and Shocker, (1991) in which “brand equity is the incremental value of a product due to its brand
name”>* High familiarity and awareness of the mentioned brand, customer’s requirement to some
unbreakable, positive, and special brand associations in their mind is the brand.>* The concepts
related with brand can be classified in four dimensions as; brand loyalty, brand awareness, brand
association and perceived quality.’® Considering these dimensions, brand equity is the set of
stimuli’s linked in the memory of customers to a specific brand. According to Aaker & Keller

(1990) and Keller (1993), links will be more powerful with the recommendation of others.?”,38

30 Xu, etal., 2015, p.178.

31 Dholakia, U. M. et al. (2004). A social influence model of consumer participation in network-and small-group-
based virtual communities. International journal of research in marketing, 21(3), p. 245.

32 Kim,etal., 2007, p.3

33  Zeithaml, V. A. (1982). Consumer response to in-store price information environments, Journal of Consumer
Research, 8 (4), p.361.

34  Srivastava, R. K., Shocker, A. D. (1991). Brand equity: a perspective on its meaning and measurement; technical
working paper.

35 Keller, K.L. (2003), Strategic Brand Management: Building, Measuring and Managing Brand Equity, 2nd ed.,
Prentice-Hall, Englewood Cliffs, NJ.

36 Yoo, B., Donthu, N. (2001). Developing and validating a multidimensional consumer-based brand equity scale,
Journal of Business Research, 52, p.6.

37  Aaker, D.A.Keller, K.L. (1990). Consumer evaluations of brand extensions. Journal of marketing, 54(1), p.32.

38 Keller, K.L. (1993). Conceptualizing, measuring, and managing customer-based brand equity. Journal of marketing,
57(1), p.11.
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In the field of hospital marketing a study in Korea revealed an indirect impact of satisfaction
on brand awareness that is one of the subdimension of brand equity.>* Similarly, Dennis et al.
(2016) suggested that higher education level students’ satisfaction has a significant impact on
their universities brand loyalty.*? In addition satisfied customers are more likely to re-purchase
and use the mobile applications in future (Hult et al., 2018).4! For this reason it is stated that:

H6: Users’ satisfaction has an effect on brand equity.

Figure 1 shows the relationships stated in the hypothesis among the constructs discussed in the

previous sections.

[ Utilitarian Benefits ]
[ Application Quality ]
[ Application Utility ]
H,
Brand Equity
Hedonic Benefits
H, Brand Loyalty

Enjoyment
Perceived Quality

Aesthetics

L __J_J
&=
N

Awareness

——

Association

Privacy Risk

Technicality

Perceived Price

T N —_—— —
&

Figure 1: Proposed Research Model
3.Methodology
3.1.Instrument

The survey questionnaire measures the seven constructs in the above proposed research model
as depicted in Figure 1. Items from validated measurement instruments used before have been
chosen and adapted to guarantee the validity of the survey instruments. Most of the items were
adapted from instruments previously prepared.*? The first instrument includes two utilitarian

benefits dimensions. These are application quality and application utility, and both of them

39 Kim, K.H,, et al. (2008). Brand equity in hospital marketing. Journal of Business Research, 61(1), p.79.

40 Dennis, C. et al. (2016). The role of brand attachment strength in higher education. Journal of Business Research,
69(8), p.3053.

41 Hult, G.T.M. et al. (2018). Antecedents and Consequences of Customer Satisfaction: Do They Differ Across Online
and Offline Purchases?. Journal of Retailing.

42 Xu,etal, 2015, p.182.
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were adapted from Davis, (1989) and Wixom & Todd, (2005).43,44 The scales assessing hedonic
benefits were measuring two dimensions as well. The first one, assessing application aesthetics
was developed based on earlier inquiries by researchers such as Cyr, Head & Ivanov (2006), Kim,
Gupta & Koh (2011) and Van der Heijden, (2003).4%,,4 The second dimension of hedonic
benefits was application enjoyment, and it was based on the study of Van der Heijden, (2004).3

Measurement instruments of satisfaction, technicality and perceived price was adopted from Xu
et al. (2015).%° The scale for assessing privacy risk was based on the study of Dinev & Hart, (2006)
and Kim et al., (2008).%°,5! Also, for the purpose of this research, the multidimensional consumer-
based brand equity scale developed by Yooa and Donthu (2001) was used.>? Five-point Likert scale
approach was used for assessing all the constructs from “Strongly Disagree” (1) to “Strongly Agree”
(5). Table 1 illustrates the summary of all instruments. All construct items are listed in the Appendix.

Table 1: Instruments and Sources

Constructs # of Items Source

Utilitarian Benefits 11 Davis (1989); Wixom & Todd (2005)

Hedonic Benefits 10 Cyr, Head & Ivanov (2006); Kim & Koh (2011); Van der Heijden (2004)
Perceived Price 4

Technicality 4 Xu, Peak & Prybutok (2015)

Satisfaction 4

Privacy Risk 6 Dinev & Hart (2006); Kim et al. (2006)

Brand Equity 10 Yooa & Donthu (2001)

3.2.Sample and Data Collection

We aim to find out the effects of mobile application’s features on the customer based brand equity
through satisfaction levels of the users. We created a questionnaire consisting of the dimensions
on the proposed research model and the questionnaire was uploaded to online survey tool called
Google Forms. Before uploading the questionnaire it was translated to Turkish language and

back translations were done with academics who were competent both in English and marketing

43 Davis, ED. (1989). Perceived usefulness, perceived ease of use, and user acceptance of information technology, MIS
Quarterly, 13 (3), p.330.

44  Wixom B.H., Todd P.A., 2005, p.98.

45 Cyr, et al., 2009, p. 560.

46  Kim, H.W. et al. (2011). Investigating the intention to purchase digital items in social networking communities: a
customer value perspective, Information Management, 48 (6), p.232.

47  Van der Heijden, H. (2003). Factors influencing the usage of websites: the case of a generic portal in The Netherlands,
Information Management, 40 (6), p.547

48  Van der Heijden, H. (2004). User acceptance of hedonic information systems, MIS Quarterly, 28 (4), p.700

49 Xu,etal, 2015, p.182.

50 Dinev, T, Hart, P, (2006). An extended privacy calculus model for E-commerce transactions, Information Systems
Research, 17 (1), p.73.

51 Kim, et al. 2008, p.560.

52 Yooi Donthu, 2001, p. 11.
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field to ensure consistency. The link of the questionnaire remained active between December, 21
2018 and January, 30 2019. Since the sample should use at least one mobile application, in the
beginning of the questionnaire we asked “Do you use any mobile application?” to eliminate the
sample units that are not concerned with the research objective. Convenience sampling technique
was preferred, because of the advantage of collecting the data in a least costly and timely manner.
During the period of data collection, totally we obtained 793 responses in which 731 of these
were suitable and used as primary data for the analysis. The remaining 62 of the responses are
excluded from the analysis due to missing values and not using any mobile application.

4.Findings

4.1.Descriptive Statistics

The frequencies indicated that there are not any missing data, and the test of normality showed
the normal distribution of the data for each item.

Table 2: Descriptive statistics of the sample’s characteristics

Frequency Percentage
Gender Female 411 56.2%
Male 320 43.8%
Marital Status Married 220 30.1%
Single 511 69.9%
Primary School 4 0.5%
Secondary School 5 0.7%
Education High School 96 13.1%
Bachelor 517 70.7%
Master 82 11.2%
PhD 27 3.7%
Less than 2,000 TL 117 16.0%
2,001-3,000 TL 168 23.0%
3,001-4,000 TL 96 13.1%
Income
4,001-5,000 TL 85 11.6%
5,001-6,000 TL 110 15.1%
More than 6,000 TL 155 21.2%
IPhone 366 50.1%
Mobile Phone Brand Samsung 206 28.2%
Other 159 21.8%
Operating System 105 366 20.1%
Android 365 49.9%
More than 10 times per day 440 60.2%
5-10 times per day 137 18.7%
Mobile Application Usage 2-5 times per day 113 15.5%
Once per day 25 3.4%
Once per week 16 2.2%
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Descriptive statistics of the respondents were given in Table 2, regarding to the results the respondents
were between 18 and 71 years old and had a mean age of 27.739 with a standard deviation of 12.425
years, located in different cities of Turkey. Totally 411 (56.2%) of them were female, whereas 320
(43.8%) were male. Majority of the sample had a bachelor’s degree or higher level of education
(totally 85.6%). In terms of the operating system classification, the sample was almost divided into
halves, 50.1% were using IOS whereas 49.9% were Android. A significant number of the respondents
(n=440) indicated that they are using mobile applications more than 10 times per day, followed by
5-10 times per day. From these information we can state approximately 80% of the respondents use
their mobile application more than 5 times on a daily basis.

4.2.Data Analysis

Exploratory Factor Analysis (EFA) to reveal the hidden structure and Reliability Analysis to
test the consistency and reliability of the constructs were performed using SPSS 25. Afterwards
Confirmatory Factor Analysis (CFA) to confirm the construct structure and Path Analysis to
test the relationships hypothesized in the research model were performed using IBM AMOS 24.

4.2.1.Exploratory and Confirmatory Factor Analysis

Since it is necessary to test the validity of the factor model identified by EFA requires a different
set of data, we first selected an analysis sample for conducting EFA and a holdout sample for
conducting CFA.>® The sample consists of 731 questionnaires in total. Almost half of the sample
(n =368) was used for EFA, with the holdout sample (n = 363) CFA was conducted to examine the
hidden structure of the scale. For selecting analysis sample, we used random sampling technique
with Bernoulli distribution.

Kaiser-Meyer-Olkin Sampling Adequacy Measure and Bartlett’s test of Sphericity results
indicated dataset is appropriate for EFA and the items have sufficient amount of relation for
conducting the analysis (KMO = 0.922, x? Bartlett test (946) = 16759.912, p = 0.000). Two items
of application quality (AQ1, AQ2), one item of enjoyment (E3), application utility (AU6) and
similarly perceived price (PP3) were omitted from the analysis because of low factor loadings.
Factor loadings of each item should be above 0.50.%*

Table 3 reflects both EFA and CFA results with the remaining items. The accepted amount of
each factor’s variance extraction is at least 5% and totally minimum variance extraction is 60%
in social sciences.” In this respect the findings were adequate since total variance extraction of
nine factors was 79.52 % and the variance range of factors were changing between 5.4 % - 18.6%.

53  Lattin, J.M. et al. (2003). Analyzing multivariate data, Thomson Brooks/Cole, USA
54 Durmus B, et al. (2016). Sosyal Bilimlerde SPSS’le Veri Analizi. 6th ed. Beta Basim Yayim Dagitim.
55 Netemeyer, R.G,, et al. (2003). Scaling Procedures: Issues and Applications, Sage Publications, Thousand Oaks.
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Table 3: EFA and CFA Results

EFA CFA
Factor Variance o Factor CR AVE
Factor/Items Loading Loading
Factor 1: Brand Equity
AW2 0.847 0.859
AW1 0.843 0.866
AS1 0.834 0.849
LO3 0.827 0.801
LO2 0.813 0.800
QL2 0.806 18.584 0.958 0.853 0.955 0.678
QLI 0.792 0.853
LO1 0.790 0.771
AS3 0.783 0.795
AS2 0.765 0.779
Factor 2: Privacy Risk
PR4 0.913 0.939
PR2 0.913 0.871
PRI 0.899 0.847
PRS 0,885 10.862 0.947 0.834 0941  0.727
PR6 0.857 0.780
PR3 0.854 0.838
Factor 3: Aesthetics
AE3 0.902 0.945
AE2 0.887 0.921
AE4 0.834 10.407 0.945 0.888 0.946 0.777
AE1 0.819 0.841
AES 0.765 0.806
Factor 4: Application Utility
AU4 0.845 0.759
AU2 0.841 0.825
AU5 0.748 8.303 0.881 0.889 0.894 0.630
AU3 0.735 0.620
AUl 0.732 0.849
Factor 5: Technicality
T2 0.908 0.922
T4 0.867 0.804
T3 0862 7.197 0.898 0.826 0.902  0.697
T1 0.814 0.754
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Factor 6: Enjoyment

E4 0.813 0.831
E5 0.777 0.809
6.769 0.933 0924 0753
E2 0.761 0.923
El 0.729 0.901

Factor 7: Satisfaction

S3 0.766 0.931
$2 0.751 0.950
5.985 0.946 0944  0.809
S1 0.722 0.864
S4 0.709 0.848

Factor 8: Perceived Price

PP2 0.911 0.961
PP1 0.888 5.983 0.926 0.915 0929 0813
PP4 0.868 0.824

Factor 9: Application Quality

AQ4 0.834 0.929
AQ5 0.800 5.432 0.914 0910 0917  0.753
AQ3 0.783 0.819

Assessing the validity of the constructs; square root of average variance extracted (AVE) were
greater than the inter-construct correlations (Table 4), indicated the evidence of discriminant
validity. Also, all AVE values were greater than 0.50 (Table 3) indicated the evidence of convergent
validity. Internal consistency and reliability of the constructs among the items were measured
by both Cronbach’s alpha and composite reliability (CR) and all of them were exceeding the
threshold level of 0.70 (Table 3).

Table 4: Correlations

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1. Brand Equity 0.823
2. Satisfaction 0.687  0.899
3. Application Utility 0432 0494 0.794
4. Application Quality 0.524 0.528 0.520 0.887
5. Enjoyment 0486 0526 0.297 0.454 0.868
6. Aesthetics 0.376  0.443 0.344 0379 0.694 0.882
7. Privacy Risk 0.026  -0.020 -0.025 -0.012 -0.038 -0.042 0.853
8. Technicality -0.218 -0.235 -0.094 -0.167 -0.034 0.059 0.106 0.835
9. Perceived Price 0392  0.404 0271 0339 0220 0201 0.049 -0.120 0.902

Note: Diagonal values are the square root of AVEs
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X2 goodness of fit, X? (835)= 1726.03 (p=0.000) demonstrated observed and estimated covariance
matrices significantly differ. Nonetheless, chi-square test is generally sensitive to sample size, for
this reason assessing the model fit alternative goodness of fit indexes have been developed.>®
Comparative of Fit Index (CFI), Goodness of Fit Index (GFI) and Tucker-Lewis Fit Index (TFI)
were 0.972,0.903 and 0.968 respectively and Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA)
value was 0.038. These indexes indicated the proposed first order model as appropriate and fit.

4.2.2.Structural Model

Since the objective of this study was to identify the impact of utilitarian benefits, hedonic benefits,
privacy risk, technicality and perceived price on brand equity through satisfaction a structural
model was tested. Figure 2 demonstrated the structural model. Path analysis results indicated
a good fit of the model (X? (609) = 1426.940, p=0.000; GFI=0.905; AGFI=0.885; CFI=0.969;
TLI=0.965; RMSEA=0.043).

Application
Utility

Enjoyment

Technicality
| |13

(=] [w] [=]

Figure 2: Structural Model

Having considered relationships among the constructs, the paths of utilitarian benefits from both
application utility and application quality to satisfaction were found as significant. Thus HI was

56 Hair, J.EJ., et al. (1998). Multivariate Data Analysis, 5th ed, Prentice Hall, Upper Saddle River, New
Jersey.
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supported and positive impact of utilitarian benefits on mobile application users’ satisfaction
was revealed (Hla: £=0.257, 2<0.01 and HIb: 5=0.159, #<0.01) Same interpretation is also
convenient for the paths from enjoyment and perceived price to satisfaction, as these hypothesis
was also supported and positive impacts of mentioned constructs were referred (H2a: £=0.208,
P<0.01 and H5: £=0.332, P<0.01)

Table 5: Results of Path Model

B t Decision
Application Utility - Satisfaction 0.257 6.344* Supported
Application Quality - Satisfaction 0.159 4.080 * Supported
Enjoyment - Satisfaction 0.332 6.977 * Supported
Aesthetics > Satisfaction ns - Not Supported
Privacy Risk > Satisfaction ns - Not Supported
Technicality - Satisfaction -0.181 -5.681* Supported
Perceived Price - Satisfaction 0.208 6.792* Supported
Satisfaction -> Brand Equity 0.658 16.994 * Supported

X? (609, N=731) = 1426.940, p=0.000; GFI=0.905; AGF1=0.885; CFI=0.969; TLI=0.965; IFI=0.970; RMSEA=0.043
Note * p<.001

GFI=Goodness of Fit; AGFI=Adjusted Goodness of Fit; CFI=Comparative Fit Index; TLI= Tucker-Lewis Fit Index;
IFI=Incremental Fit Index; RMSEA=Root Mean Square Error Approximation; ns= not significant

Technicality had a significant impact on satisfaction, reversely (H4: §=-0.181, #<0.01). In other
words, as the technical details of the mobile application became harder, satisfaction level of
the users were declining. Users satisfaction had a strong positive significant impact on every
dimension of brand equity including brand loyalty, perceived quality, awareness and association
(H6: B=0.658, P<0.01) Apart from these implications, aesthetics dimension of hedonic benefits
(H2b: #>0.05) and privacy risk (H3: ¥>0.05) had an insignificant result with users’ satisfaction
stating that they had no impact.

5.Conclusion

Recent developments in mobile technologies, the increase of the number of smart phone users
has led to the developments in mobile applications. It is known that the number of developed
mobile applications for social media (Twitter, Instagram, Facebook, Snapchat), for video or
music streaming (Youtube, Spotify, Apple Music, Muud), for communication (WhatsApp, Viber,
FacebookMessenger), for navigation (Google maps, Yandex), for weather (AccuWeather) are
popular, yet there are also many less popular mobile applications, so the problem stated was

related with the popularity of the applications.
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The main objective of this study was to establish the factors affecting mobile application satisfaction
and correspondingly brand equity of applications. This study actually was consisting of two
main parts. The first five hypothesis was regarding the factors related with mobile applications
presumed to have an effect on users’ satisfaction. We analyzed the users’ both product and non-
product perspective of benefits on satisfaction, in addition privacy risk, technical difficulty, and
perceived price roles was also considered. On the second part, where the last hypothesis was
appeared, we examined the impact of users’ satisfaction on brand equity involving four sub-
dimensions as brand loyalty, perceived quality, awareness and association. Consequently, most of
the claims in the study were supported. Apart from the aesthetic aspects of mobile applications
and privacy risk issues of users, it is concluded that all the constructs had a direct or indirect
effect on brand value. Certainly, the empirical findings will be useful for future studies.

The major contribution of this research is the empirical examination of the proposed model
in Turkey as depicted in Figure 1. The main findings of this study are related with testing the
hypotheses by using the Structural Equation Modeling technique that takes into account the
relations of observed and latent variables together.

The implications of the present study can be theoretical and practical. In terms of theoretical
implications, the findings can be used for further academic studies. The practical implications
are that the findings might be implemented for the development of the mobile applications.
Moreover, users’ satisfaction was found to be an important factor for brand equity.

Interpreting the results of the study, there are two limitations to be considered. The first limitation
is that cross-sectional data were used, and this limitation did not permit causal inferences about
the longitudinal interplay between the variables. It is strongly recommended that further research
should be a longitudinal study in which the variables could be measured at different time periods,
so this would provide some additional insights. Besides, the use of an experimental design in
future studies would strengthen causal inferences.
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APPENDIX

Measurement Items

Utilitarian Benefits

AUl The application enables me to do it more quickly.

AU2 The application helps me be more effective.

AU3 The application helps me be more productive.
AU4 The application saves me time to use it.

AU5 The application makes it easier to do it. (Reverse)
AU6 The application is useful to me.

AQ1 The application is reliable.

AQ2 The application can serve a variety of my needs.

AQ3 The application is smoothly integrated into my smartphone.
AQ4 The application is available whenever I want to use it.

AQ5 The application responds to my request in a timely fashion.
Hedonic Benefits

AE1 The interface of my application is aesthetically appealing.
AE2 The interface of my application is attractive.

AE3 The interface of my application is aesthetically designed.
AE4 The overall look and feel of the application is visually appealing.

AE5 The interface of my application pleases my senses.

El I find using the application to be enjoyable.

E2 Using the application is pleasant.

E3 Using the application is dull.

E4 I have fun using the application.

E5 I enjoy using the application.

Technicality

T1 I think the application is difficult to use.

T2 Learning to operate the application is difficult for me.

T3 My interaction with the application requires a lot of mental effort.
T4 It is difficult for me to become skillful at using the application.
Perceived Price
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PP1 I think the fee that I paid for the use of this app is acceptable.
PP2 I think the fee that I paid for the use of this app is reasonable.
PP3 I think the fee I paid for the use of this app is high.

PP4 I am pleased with the fee that I paid for the use of this app.

Privacy Risk

PR1 The application may disclose my personal information to others.

PR2 The application may share my personal information to others. (Reverse)

PR3 The application may track my habits of smart phone use.

PR4 The application may collect and use my personal information in an unintended way.
PR5 The application may cause me to lose control over my privacy.

PR6 The application may lead to a loss of my privacy without my knowledge.
Satisfaction

S1 I feel very satisfied with the overall experience of using the application.

S2 I am very pleased with the overall experience of using the application.

S3 I am very contended with the overall experience of using the application. (Reverse)
$4 I feel very delighted with the overall experience of using the application.

Brand Equity

LO1 I consider myself as a loyal customer of this application.

LO2 This application will be my first choice.

LO3 I will not buy other applications if this application is available.

QL1 The likely quality of this application is extremely high.

QL2 The likelihood that this application will be functional is very high.
AW1 I can recognize this application among other competing applications.
AW2 I am aware of this application.

AS1 Some characteristics of this application come to my mind quickly.
AS2 I can quickly recall the symbol or logo of this application.

AS3 I do not have any difficulty in imagining this application in my mind.
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ISLETMELERDE HIiLELERIN ONLENMESINE YONELIK
IC KONTROLLER VE BiST IMALAT SEKTORUNDE BiR
ARASTIRMA™

A RESEARCH IN INTERIOR CONTROLS AND BIST
MANUFACTURING SECTOR TOWARDS PREVENTING POTENTIAL
FRAUDS IN BUSINESSES
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Ozet

Her hile eyleminin temelinde {i¢ unsur bulunmaktadir. Bunlar; basky, firsat ve hakli gostermedir. Bu
ii¢ unsurunda insan yasaminda yer almasi hile olaylarinin sik¢a yasanabileceginin bir gostergesidir.
Hileli eylemler sonucunda olusturulan finansal tablolar ve bu finansal tablolara dayanarak karar veren
bilgi kullanicilarinin verdikleri kararlarin yanlis olmasina neden olmaktadir. Hileler, isletmeye sadece
maddi olarak zarar vermeyip isletmelere olan giiveni sarsarak ve kurum imajini zedeleyerek isletmenin
stirdiiriilebilirliginin 6niine gegmektedir. Isletmelerde hilenin olumsuz sonuglarinin yaganmamast igin
i¢ kontrol sisteminin kurulmas: ve etkin olarak ¢aligtirilmas: gerekmektedir. Calismamizda i¢ kontrol
sisteminin meydana gelebilecek hilelerin 6nlemedeki etkisine yonelik anket ¢aligmas: yer almaktadur.
Bu amagla ¢aligmanin ana kiitlesini olugturan BIST Imalat Sektdriinde bulunan 179 isletmeye
30 soru yoneltilmistir. Veriler tanimlayic1 istatistiksel yontemlerden frekans analizi kullanilarak
degerlendirilmistir. Aragtirma sonucunda igletmede uygulanan etkin bir i¢ kontrol sisteminin meydana

gelebilecek hilelerin énlenmesinde 6nemli bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

*%

Bu caligma Prof. Dr. Giirbiiz Gokeen'in danismanliginda, Onur Tipinin “Isletmelerde Hilelerin Onlenmesine
Yonelik I¢ Kontroller ve BIST Imalat Sektériinde Bir Arastirma” adli Yiiksek Lisans Tezinden iiretilmistir.

Prof. Dr., Marmara Universitesi, i§letme Fakiiltesi, Muhasebe ve Finansman Anabilim Dali,
ggokcen@marmara.edu.tr, Orcid Id: 0000-0001-9854-8522

¢ Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Muhasebe Denetimi Yiiksek Lisans Programu,

tipionur@gmail.com, Orcid Id: 0000-0003-3401-2627

145



Giirbiiz GOKCEN - Onur TiPi

Anahtar Kelimeler: 1(; Kontrol, 1(; Denetim, Hile, BIST imalat Sektorii
Jel Siniflandirmasi: M4

Abstract

In every fraud act, fundamentally, there are three main factors. These are pressure, opportunity, and
rationalization. The fact that all these three factors are a part of human life show that fraud acts could
frequently occur. Financial statements that are a product of frauds cause information users who make
decisions based on these statements to go wrong. Frauds do not only cause financial loss, but also
damages their reliability and image which consequently prevents sustainability. In order to avoid
negative effects caused by results of frauds, an internal control system should be established and
actively operated. In our study, a survey on how internal control systems affects preventing frauds has
been conducted. In this survey, 179 organizations from BIST (Istanbul Stock Exchange) manufacturing
sector, which forms the main mass of this study, were asked 30 questions. Data has been evaluated using,
a descriptive statistical method, frequency analysis. The results of this study leads to the conclusion that
actively applied internal control systems in organizations play a significant role in preventing potential
frauds.

Keywords: Internal Control, Internal Audit, Fraud, BIST Manufacturing Sector

Jel Classification: M4

1. Girig

Isletmeler gesitli hilelere maruz kalmakta ve bu hilelerin isletmeye etkisi her geen giin artmaktadr.
2016 yilinda ACFE’nin yaymlamis oldugu hile raporunda, isletmelerin her yil gelirlerinin %5’ini
hile sonucunda kaybettigi, bildirilen vakalardan ortaya ¢ikan toplam kaybin 6.3 milyar dolar1
astig1 ve vaka bagina ortalama zararin ise 2.7 milyon dolar oldugu yer almaktadir.

Hile eyleminin temelinde ii¢ unsur bulunmaktadir. Bunlar; baski, firsat ve hakli gostermedir.
Hileyi yapan kisi baski ve dirtiilerin etkisiyle hile yapmaya karar vermektedir. Bu eylemi
gerceklestirmek icin de isletmede bulunan i¢ kontrollerin zayif noktasini bulduktan sonra en
uygun zaman ve firsatta hile eylemini gerceklestirmektedir. Firsat unsuru, diger iki unsurdan
daha 6nemlidir. Clinkii isletme yonetimi ve sahipleri diger iki unsura direkt miidahale edemezken
firsat unsuruna direkt olarak miidahale edebilir. Isletme i¢inde olusturulan iyi bir i¢ kontrol
sisteminin ¢aligan tarafindan bilinmesi hile yapma olasiligini azaltacaktir. Hile eyleminin, isletme
icinde veya diginda herkes tarafindan yapilabildigi unutulmamalidir. I¢ kontrol sisteminden
beklenen sonucun alinmasi i¢in kontrollerin igletme igerisinde en iist kademeden en alt kademeye
kadar herkese uygulanmasi ve uygulanan kontrollerin isletmenin bir pargasi oldugu bilincinin
agilanmasi gerekmektedir.

Caligmanin ilk bolimi temel kavramlardir. Bu boliimde hile, i¢ kontrol ve i¢ denetimle alakali
genel bilgilere yer verilmistir. Ikinci béliim, i¢ kontrol ve i¢ denetim béliimiidiir. Bu béliimde
oncelikli olarak i¢ kontrol sistemi {izerinde durulmustur. Ayrica i¢ denetim kavrami ele alinmig
olup i¢ kontrol - i¢ denetim arasindaki iliski agiklanmugtir. Ugiincii boliim, isletmelerde hile
tiirleri, hilelerin ortaya ¢ikarilmas: ve dnlenmesi boliimiidiir. Bu bolimde ise hile tiirlerinden,
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hilenin nasil ortaya c¢ikarildigindan ve onlenmesinden bahsedilmis olup ACFE 2016 hile
raporundan &rnekler verilmistir. Calismanin dérdiincii boliimiinde BIST Imalat Sektériinde
bulunan 179 isletmeye yonelik bir arastirma yapilmis olup 30 anket sorusu yoneltilerek i¢
kontrol ile hileleri 6nleme arasinda nasil bir iliski oldugu tespit edilmeye ¢alistlmistir. Besinci
boliim sonug béliimidiir. Bu boliimde, yapilan arastirma sonunda elde edilen veriler tizerinden
incelemeler yapilmis olup ulasilan sonug ve yorumlara yer verilmistir.

2. Hile
2.1. Hile Kavraminin Tanimi

Herhangi bir seyi sahibinden yasal olmayan sekilde almanin iki yolu bulunmaktadir. Birincisi fiziksel
glic kullanmak ikincisi ise hile yapmaktir. Birinci yol olan fiziksel kuvvet, bir baskasma ait olan
herhangi bir seyi soygun yaparak almak seklinde tanimlanmakta olup, soygunlar genellikle siddet
icermektedir!. Hile ise; bagkalarini aldatmak, riigvet, hirsizlik, sahtecilik, varliklar1 kétitye kullanma,
gercekleri gizleme gibi anlamlari ifade etmektedir. Ingilizcede hile anlamina gelen “Fraud’, Latince de
hasar, yanlis yapma, aldatma terimleri i¢in kullamilan “Fraus” kelimesinden tiiremistir?.

Hile; gercekleri saptirarak digerleri tizerinden avantaj saglamak igin, bir kisi tarafindan
bagvurulan ve insanin yaraticiligl ile tasarlayabilecegi her tiirlii muhtelif araglar: kapsayan genel
bir terimdir. Digerlerini aldatmaya yonelik sasirtmaca, hilekarlik, kurnazlik ve adil olmayan
yontemler icermesi nedeniyle hileyi tanimlarken kesin ve degismez bir kurala dayali genel bir
ifade belirlenemez. Dolayistyla hileyi tanimlarken bahsedilecek tek sinir insanin hilekarliginin/
tickagitcihigiin sinirlaridir. Hile, yapilan hatalardan farklidir. Ornegin; isletme ¢alisani finansal
tablolara yanlis rakam girerse bunu hata olarak adlandirabiliriz. Ciinki yapilan islem kasitli veya
avantaj elde etmek i¢in yapilmamustir. Ancak finansal tablolara girilen rakamlarin yatirimcilari
kandirmak amaci giitmesi hile eylemini gdsteren drneklerden biridir’. Hile eyleminin ortaya
¢ikarilmasi, yapilan bir hata isleminin ortaya ¢ikarilmasindan daha gii¢ ve gok zaman almaktadir.
Ciinkii hile eylemini yapan kisi yaptig1 eylemi hem kasith hem de gizli olarak yapmaktadir®.

2.2. Hile Kavraminin Ozellikleri

Hile kavramuyla ilgili tilkeden tilkeye veya kisiden kisiye farkli tanimlamalar yapilmis olsa da hile
tanimlarinin ortak o6zellikleri asagidaki gibidir:

o  Hile eylemi, hileyi yapan tarafindan gizlice yiiriitiilen bir faaliyettir.

Ozkul, E. U,, Ozdemir Z. E. (2010). Isletmelerde Hile Riski Yonetimi, Istanbul, Beta Yayinlari, s.8

2 Bati M. (2015). Muhasebe Hileleri ve Vergiden Kaginmanin Tiirk Vergi Mevzuatindaki Yasalligi, Istanbul, Leges
Yayinlari, 5.3
Albrecht, W.S. (2016). Fraud Examination, USA Boston, Cengage Learning, s.7
Akdemir, G. (2010). Isletmelerde Hile Riski ve Tiirk Isletmelerinde Hile Riskinin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesi,
Istanbul, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, s. 32-33
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o Hile eyleminde, hileyi yapanin kendisine veya bir bagkasina fayda saglama amaci vardur.
« Hile eyleminde, mutlaka kasit unsuru bulunmaktadir.
« Hile eyleminde, magdur aldatilir.

o Hile eyleminde, magdur veya isletme her halitkarda zarar gérmektedir.

Giintimiize kadar yapilmis olan hile eylemlerinin basroliinde “Giiven” unsuru 6ne ¢ikmaktadur.
Giiven, hile eylemi i¢in olmazsa olmaz unsur olup, hile eyleminin bagarisini 6nemli bir sekilde
etkilemektedir. “Gliven unsurunun 6n plana ciktig1 siireglerde, hile eyleminin gerceklesme
olasihig1 artmaktadir.” ibaresini her asamada ifade etmek miimkiindiir®.

2.3. Hile Yapanlar ve Yapanlarin Karakteristik Ozellikleri
Isletmelerin karsilagabilecegi hilekarlar1 {ig grupta ele alabiliriz®:

1. [lk Defa Hile Yapanlar: Bu kisiler gegmiste herhangi bir sug islememistir. Bu tiirdeki hilekarlar
en basta ise diriist olarak baslayip, i¢cinde bulunmus oldugu hayat sartlar1 zorlastiginda
(Ornegin; isletme yonetiminin ¢aligana emeginin karsihiginda bir iicret vermemesi, aile
icindeki maddi sikintilar vs.) hileye bagvuran hilekérlardir. Bu tiir olaylarda hile ti¢geni
unsurlarindan olan baski ve hakli gésterme 6n plana ¢ikmaktadir.

2. Siirekli Hile Yapanlar: Yapilan arastirmalara gore; bir kere hile yapildiginda, ¢alisanin bunu
stirekli hale getirme olasiliginin ¢ok yiiksek oldugu gériilmektedir. Clinki; hilekar bir kerelik
yapmis oldugu hilenin hem yapilabilir oldugunu hem de ortaya ¢ikarilamadigini test etmistir.
Bu agamadan sonra yapilan hileler, ¢aliganin isletmede hile i¢cin uygun ortami buldugu
anlamina gelmektedir. Stirekli hile yapanlarda hile tiggeni unsurlarindan firsat unsuru 6n
plana ¢ikmaktadur.

3. Organize Sug Gruplar:: Firsat, hilelerin olusmasini saglayan en 6nemli unsurdur. Bu gruplar,
i¢ kontrollerin ve denetimin zayif oldugu ortamlarda ortaya ¢ikarlar ve ¢alisanlara riigvet
verme, zorla para alma, galisan-satic1 veya ¢alisan-miisteri isbirligi yaparak hileli eylemlerde
bulunurlar. Bu gruplar isletme digindan profesyonel kisilerden olusmaktadir.

Hilenin ortaya ¢ikarilmasi ve 6nlenmesinde hileyi arastiran kisilerin dikkat etmesi gereken
unsurlardan biri hile yapan kisilerin tasimis oldugu ozelliklerdir. Buna hile yapanlarin
karakteristik 6zellikleri de denilebilir. Olaylar tizerinde ve yakalanan hilekérlar tizerinde yapilan
aragtirmalar kesinlik ifade etmese de bir “Hilekar Profili” ni ortaya ¢ikarmigtir. Hilekéar olma riski

yitksek olan igletme ¢aliganlarinin bazi ézellikleri asagidaki gibidir”:

5  Bozkurt, N. (2011). Igletmelerin Kara Deligi Hile Caligan Hileleri, Istanbul, Alfa Yayinlari, 5.60-61
6  Akdemir, 2010, s. 39-40

7 Ertiirk, A. (2010). Isletmelerde Hata ve Hileyi Onlemede I¢ Kontrol Sisteminin Etkililigi ve Bir Uygulama, Istanbul,
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, s. 34-35
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o Karsisindaki insana ¢ok rahatlikla yalan soyleyebilen,

o  Utanma duygusu olmayan,

o Zengin gorlinmeyi seven ve zengin yagamay1 onurlu yagamaktan {istiin goren,
o Gergegi soylediklerine dair siirekli yemin eden,

o Kendilerinde su¢ bulmak yerine kars: tarafi suglayan,

o Sorulan sorulara konuyla alakasiz cevaplar veren,

o Stresli ve siipheli kisiligi olan,

o Ise calisanlardan erken gelip geg ¢ikan,

« Yillik izni oldugu halde kullanmayan,

o Dogruyu sdylemek yerine kars: tarafin duymak istedigini s6yleyen kisilerde, hile riskinin

yiiksek oldugu soylenebilir.

2.4. Hile Turlerinin Siniflandiriimasi

o  Varliklarin Kétiiye Kullanilmast: isletme personelinin, isletme varliklarini kendi ¢ikarlar
dogrultusunda kullanmasi veya varliklar: ¢alarak zimmetine gecirmesini ifade etmektedir.
Varliklarin kétiiye kullanilmasi daha ¢ok orta ve alt kademede gorev alan personel tarafindan
yapilmakta olup, isletme yonetimi ve sahiplerinin giivendigi kisiler arasindan ¢ikmaktadir®.

Bu hile tiiriine, ¢alisan hileleri de denilmektedir.

o Finansal Tablo Hileleri: Hileli finansal raporlama, isletmenin finansal tablolarinda yer alan
herhangi bir tutar veya agiklamanin menfaat elde etmek amaciyla bilerek degistirilerek tiim
finansal tablo ilgililerinin yaniltilmasini ifade etmektedir. Finansal tablolar oldugundan iyi
gosterilecegi gibi oldugundan kotii de gosterilebilmektedir. Ornegin; finansal tablolarin
oldugundan iyi gosterilerek halka acik sirketlerin hisse senetlerinin fiyatlarinin artmasina,
oldugundan koétii gosterilerek devlete 6denen vergilerin azalmasina neden olarak igletmeye
fayda saglanmaktadir. Hileli finansal raporlama, varliklarin kétitye kullanilmas: gibi direkt
olarak menfaat saglamamaktadur. Hileli finansal raporlama yapan kisi, terfi, 6diil, prim, artan
hisse senedi fiyat1 gibi endirekt fayda elde etmektedir. Hileli finansal raporlama, yonetim

tarafindan yapildig1 icin yonetim hileleri de denilmektedir®.

o Yolsuzluk: isletmede calisanlarin bulundugu konum ve sahip oldugu yetkileri isletme
faaliyetlerinde isverenin veya bir bagkasinin hakkini yok sayarak kendisine ve/veya bir

baskasmna fayda saglayacak sekilde kullanmasi seklinde tanimlanmaktadir. Yolsuzluk

8  Ataman, B, Aydin, R. (2017). Hile Denetimi ve Denetgilerin Hile Tespitine Yonelik Bir Arastirma, Marmara
Business Review, 2(1): 1-23.
9  Mengi, T.B. (2013). Hileli Finansal Raporlama, Istanbul, Beta Yayinlari, s. 7-8
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kapsamu igerisine; riigvet, ekonomik zorbaliklar, dolandiricilik, kara para olaylar: gibi bircok
hileli eylem girmektedir!®.

2.5. Hile Ucgeni

1940’larda kriminoloji tizerine doktora yapan Donald R. Cressey tez konusunu olarak zimmetine
para gecirenleri se¢mistir. Arastirmalari sonucunda 19507lerde hile ile ilgili su hipotezi
gelistirmigtir!!:

Giivenilir kisiler kendilerinin ortak olmayan bir finansal problemle karsi karsiya kaldiklarini
diigtindiiklerinde, bu problemin finansal mevkilerinin verdigi giiveni ihlal ederek gizlice
¢oziilebileceginin farkinda olduklarinda ve o durumda giivenilir kisiler olarak kullanicisi
olduklar1 zimmetli fonlar ve miilk tizerindeki algilarini degistirmeye/adapte etmeye firsat veren
soylemleri kendi tutumlarima uygulayabildiklerinde giiveni ihlal eden haline/durumuna gelirler.

Cressey’in hipotezinde basitce ifade ettigi gibi, her hile eyleminin temelinde {i¢ 6nemli unsur
bulunmaktadir. Bunlar; baski, firsat ve hakli gostermedir!?. Hipoteze gore, bu {i¢ unsurun da
insan yagaminda yer almasi hile yapma olasiiginin yiiksek oldugunu géstermektedir!. Bu
unsurlar1 “Fraud Triangle” yani “Hile Uggeni” terimi olarak kullanan ACFE’ nin de kurucusu
olan ve hile konusunda galigmalar yapan Joseph T. Wellsdir'4. Hile yapmaya iten unsurlar ile hile
ticgenin sekli asagidadur:

Sekil 1: Hile Ucgeni

o Baski veya Motivasyon Unsuru: Calisanlar1 hile eylemine yonlendiren motivasyon unsuru,
calisanlarin hissettigi baski ya da ihtiyagtan dogmaktadir. Bu ihtiyaglar calisanin evinin
yanmast gibi gercek bir maddi ihtiyac¢ olabilecegi gibi yiiksek tutarli saglik harcamalars,

10  Bircan, G. (2017). Kar Amagsiz Isletmelerde Hile Denetiminin Onemi, Mali Géziim Dergisi, Say1:127, 93-115.
11 Coenen, L. T. (2008). Essentials of Corporate Fraud, USA: John Wiley &Sons, Inc., s. 9-10
12 Coenen, 2008, s. 10

13 Goldmann, P. D. (2010). Financial Services Anti — Fraud Risk and Control Workbook, New Jersey, USA: John Wiley
& Sons Inc., s. 14

14 Mengi, T. B. (2012). Hile Denetiminde Yetkinliklerin Degerlendirilmesi — Hile Karosu, Mali Céztim Dergisi, Say1:
114, 113-128.
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maddi sikintilar, nafaka, yatirim kayiplari ya da yiiksek tutarli bor¢lar sayabilecegimiz diger
gercek ihtiyaglardan olugsmaktadir!>.

o  Firsat Unsuru: Hileyi yapan kisi baski ve diirtiilerin etkisiyle hile eylemini gerceklestirmeye
karar verir. Bu eylemi gerceklestirmek i¢in isletmede bulunan kontrollerin zayif noktasini
bularak en uygun zaman ve firsatta hile eylemini gerceklestirir. En uygun firsat “yakalanma
tehdidi hissetmemesi” algisinin olustugu zaman olarak belirlenmistir!®.

Firsat unsuru diger unsurlara gore isletme yonetimi ve sahipleri igin en 6nemli unsurdur.
Clinki isletme yonetimi ve sahipleri diger unsurlara direkt olarak miidahale edemezken
firsat unsuruna direkt olarak miidahale edebilmektedir. Onun i¢in etkin ve verimli bir i¢
kontrol sisteminin kurulmasi hile yapma olasiligini en aza indirecek ve meydana gelebilecek
zararlar1 da o oranda azaltacaktir!”.

o  Hakli1 Gosterme: Hileyi yapan kisinin, hileyi yapmasina imkan saglayan bir davranis, tutum,
ozellik veya etik degerler grubunun mevcut olmasi durumunda bu durumlar: akillarinda
rasyonellestirebilirler. Yani yaptig: hileyi cesitli nedenler 6ne stirerek vicdanini rahatlatmaya
caligmaktadir.!®

3. I¢c Kontrol ve i¢ Denetim
3.1. Kontrol Kavrami

Yonetimin fonksiyonlarindan biri olan kontrol, kelime anlamu olarak, planlanan bir isin usuliine
gore uygun olup olmadigini incelemektir. Henri Fayol'a gore ise kontrol; “her seyin, verilen emirlere
ve konulmusg kurallara uygun yapilip yapilmadigimin gozetimidir.” Buradan yola ¢ikarak yonetimin
ilk basamag1 olan planlama ile istenilen hedefler belirlenerek yonetimin diger fonksiyonlariyla
bu hedefler gerceklestirilmek istenir. Bu hedeflere ne kadar yaklagildig: ise kontrol fonksiyonu
ile 6lgiiliir. Yonetimin ilk agamasi olan planlama fonksiyonunda olusturulan hedeflerle, var
olan sonuglar karsilastirilarak ikisi arasindaki farkin nedenlerinin arastirildigi ve bu farkin
diizeltilmesine yonelik 6nlemlerin alindig: bir siire¢ olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Bunun i¢in
kontrol, siirekli olarak yiiriitiilen bir fonksiyondur®.

I¢ Denetgiler Enstitiisii'ne(The Institute of Internal Auditors-11A) gore kontrol; “Kontrol, yénetim,
denetim kurulu ve yonetim kurulunun ve diger uygun birimlerin riskleri yonetmek ve belirlenen
amag¢ ve hedeflere ulasma ihtimalini artirmak amaciyla aldiklar: tedbirlerdir. Yonetim, hedef

15 Coenen, 2008, s. 10

16  Uzel, N. M., Hasanefendioglu, B. (2015). Is Suistimal Riskinin Proaktif Yonetimi ve Isletmelerde Rekabet Avantajina
Katkis1, Mali Coziim Dergisi, Say1: 132, 261-276

17 Bozkurt, 2011, s. 117
18  Emir, M. (2008). Hile Denetimi, Mali C6ztim Dergisi, Say1: 86, 109-120.
19 Adiloglu, B. (2011). I¢ Denetim Siireci ve Kontrol Prosediirleri, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, s. 95-96
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ve amaglarin gerceklestirilmesine yonelik makul bir giivence saglamak icin yeterli tedbirlerin

alinmasin1 planlar, tertipler ve yonlendirir.”20

3.2. Kontrol Tirleri

Isletmelerde olgiilebilen, diizeltilebilen her faaliyet ve her iiretim faktorii kontroliin konusuna
girebilmektedir. Ancak bir denet¢inin géz Ontinde bulunduracagi kontrol tiirleri; 6nleyici
(preventive), tespit edici (detective), diizeltici (corrective) ve yonlendirici (directive) kontroller
olarak siniflandirilabilmektedir. Onleyici kontrol, diger kontrol tiirlerinden en giiglii olanidur.
Clinkii ortaya ¢ikabilecek problemlerin 6nceden 6nlenmesi, problemlerin olugtuktan sonra
ortaya ¢ikarilmasindan ¢ok daha etkilidir?!.

3.3. i¢c Kontrol

Isletmelerde i¢ kontrol sistemi, isim olarak belirtilsin veya belirtilmesin organizasyon
yonetiminin her kademesinde vardir?2. Ancak her isletmede galisan kisilerin farkli olmasindan
dolay1 amaglar degiskenlik gosterir ve amaglardaki bu degiskenlik isletmelerin i¢ kontrole bakis
acisint degistirmektedir. Muhasebeciler, geleneksel olarak i¢ kontrol sistemini organizasyon
plant ve muhasebecileri ilgilendiren belli amagclar1 basarmada kullanilan yontem ve 6lgiiler
olarak tanimlamaktadir. S6z konusu 6lgiilerden olan; varliklarin korunmasi, dogru ve giivenilir
mubhasebe verisinin saglanmasi muhasebeciler i¢in ¢ok 6nemlidir ve bunlar muhasebe kontrolleri
olarak adlandirilmaktadir. S6z konusu 6lgiilerden olan; faaliyet verimliliginin yiikseltilmesi ve
calisanlarin yonetimin uygulamis oldugu politikalara uymaya tesvik edilmesi ise yonetim i¢in
onemli olup bunlar yonetsel kontroller olarak adlandirilir?*.

3.4.i¢ Kontrol Sisteminin Kurulmasinda Géz Oniinde Bulundurulan Faktérler

I¢ kontroliin asil amaci yapilan hata ve hileleri 6nlemek veya bunlar1 ortaya ¢ikararak isletmeyi
olusabilecek zarardan korumaktir. Ancak i¢ kontrol sisteminin mitkemmel olmasini saglamak
hem maliyetleri artiracaktir hem de pratik olarak imkansizdir?*. Bu yiizden isletmelerde ig
kontrol sistemi kurulurken bazi faktérlerin géz éniinde bulundurulmas: ve degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bu degerlendirme sonucunda i¢ kontrol sistemini kurmada veya kurulacak
sistemlerin organlarini belirlemede gorev alacak personeli belirlemek gerekmektedir?®. i¢ kontrol

20 Ozbek, C. (2012). I¢ Denetim Kurumsal Yonetim Risk Yonetimi I¢ Kontrol, istanbul, TIDE Yayinlari, s. 386

21  Ertirk, 2010, s. 48

22 Dicle, B. (1997). Modern I¢ Denetim Anlayisi ve I¢ Kontrol, Istanbul, Vergi Diinyasi, Say1: 187, 40-44.

23 Uzay, $., Selimoglu, K. S. (2007). Tiirkiyede Muhasebe Denetimi Alaninda Yayinlanan Arastirmalar (1995-2005) ve
Segme Yazilar, [stanbul, ISMMO Yayin No:82, s. 302

24 Uzay, $. (1999). Isletmelerde I¢ Kontrol Sistemini Incelemenin Bagimsiz ve Dis Denetim Karar Siirecindeki Yeri ve
Tiirkiyedeki Denetim Firmalarina Yonelik Bir Arastirma, Ankara, Sermaye Piyasast Kurulu Yayinlari, Yayin No:132,s. 5

25  Tiiredi, S. (2012). I¢ Kontrol Sistemi ve Toplam Kalite Yénetimi fliskisi, Uluslararast Alanya Isletme Fakiiltesi
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sistemi kurulurken dikkat edilmesi gereken unsurlar risk ve maliyet faktorti olmak tizere iki ana

baslikta incelenecektir.

Risk Faktorii: Giiniimiizde hizli gelisen teknoloji ve is yasamy, isletmeleri ve orgiitleri cesitli
risklerle karg1 kargiya birakmaktadir?®. Kar, bu risklere katlanmanin bir sonucudur. Risk, isletme
faaliyetlerinin planlandigi sekilde gerceklesmeme olasiigidir. isletme yénetimi mevcut olan
risklerin tiirlerini ve énemlilik derecesini belirledikten sonra bu riskleri en aza indirmek igin
gerekli i¢ kontrolleri kurmalidir. Isletme yonetiminin karsilastigs riskler iki tiirliidiir. Finansal
riskler, finansal yonetim politikalarinin yanls uygulanmasi ve yolsuzluk islemleri sonucunda
aktiflerin kayb1 veya zarar gérme olasiligidir. Muhasebe riskleri, mevcut varliklarla muhasebe
kayitlarindaki karsilastirma sonucu hesap verme yiikiimliiliigiiniin yerine getirildigi raporlarda
ve kayitlarda yapilacak hata olasihigidir. Faaliyetlerin verimli yapilamamasi sonucu varliklarin
yonetilememesi veya korunamamas ortaklar ve alacaklilar agisindan “zarar riskini” olusturur.
Muhasebe kayitlarinda ve raporlarinda hata veya hile yapilarak isletme ilgililerinin alacaklar:
kararlarda kullanilmasi ise “yanilma riskini” ortaya ¢ikarir. Finansal riski ve muhasebe riskini;
isletmenin biytikligi, faaliyet gosterdigi alan, kullanimi gergeklestirilen varliklarin tiiri ve

sahibinin ilgi derecesi gibi faktorler etkilemektedir?’.

Maliyet Faktorii: I¢ kontrol sistemini kurmanin ve yonetmenin isletmelere maliyetleri
vardir. Bu maliyetler i¢ kontrol sisteminde yer alacak personel sayis1 ve kullanilacak teknik
malzemelerle dogru orantilidir. Uygulanan i¢ kontrol sisteminin maliyeti amaglanan
faydadan biiyiik ise isletmeler bu i¢ kontrol sisteminden zarar goriirler?®. Onun igin i¢
kontrol sistemi kurmanin maliyeti, i¢ kontrol sisteminin sagladig: faydanin altinda olmalidir.
Maliyet faktori, risk faktoriinii azaltmak ya da en aza indirmek i¢in kurulacak i¢ kontrol
sisteminin yiiritiilmesi maliyetinden kaynaklanir. Bir i¢ kontrol sisteminin kurulmasinda
ongoriilen personel sayilar1 ve teknik ekipmanlarin maliyetinin planlamasi yine isletme

amaglary, faaliyetleri ve biiyiikliigiine gore yapilmalidir®.

3.5. COSO Kontrol Modeli ve i¢ Kontrol Sisteminin Unsurlari

COSO komitesi 1992 yilinda “Ig Kontrol Biitiinlesik Cerceve Raporu (Internal Control Intergated

Framework)” adli raporunu yayimlamistir. COSO’nun ig kontrole iliskin 6nerilerde bulundugu bu

raporda, i¢ kontroliin tanimi ve kontrol sistemlerinin nasil iyilestirilmesi gerektigi agiklanmustir.

COSO, etkili i¢ kontrollerin gerceklesmesini ve kurumsal yonetim yoluyla finansal raporlama

26
27
28

29

Dergisi, 4(1): 27-37.
Roth, J., Espersen, D. (2002). Riskin Siniflandirilmast, I¢ Denetim Dergisi, s. 18, Ceviren: Tunca Ozayral
Kepekgi, C. (2004). Bagimsiz Denetim, Istanbul, Avciol Basim Yayin, s. 66-67

Sari, A. (2013). Isletmelerde Kurumsal Yonetim Agisindan I¢ Kontrol ve I¢ Denetimin Onemi, Istanbul Ticaret
Universitesi SBE, s. 111

Tas, O., Durmus, N. C. (2008). SPK Diizenlemeleri ve 3568 Sayili Mevzuat Kapsaminda Denetim, Istanbul: Alfa
Yayinlar, s. 61
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kalitesini artirmay1 amaglayan ve ¢alisan géniillii bir organizasyondur®®. COSO raporunda ig
kontroliin tanimi su sekildedir3’;

“Yonetim kurulu, tist diizey yonetim ve diger ¢alisanlarinca etkilenen; asagidaki hedeflerin yerine

getirildigine dair makul bir giivence saglamak amaciyla tasarlanan bir siiregtir.
o Operasyonlarin etkinligi ve verimliligi,
o Raporlamalarin giivenilirligi,

o Yasa ve diizenlemelere uyum”

I¢ kontrol sistemlerinin unsurlari Uluslararasi Denetim Standartlar1 400 No'lu Risk Degerlendirme
ve I¢ Kontrol Standardin’ da “muhasebe sistemi”, “kontrol ortami” ve “kontrol prosediirleri”
olarak ti¢ bilesenden olusan bir sistem olarak incelemistir. Ancak daha sonra COSO tarafindan
i¢ kontrol bilesenleri daha genis kapsamli ele alinarak incelenmis ve agiklanmistir®2. Buna gore
“COSO(The Committee of Sponsoring Organizations)” modeli, etkin bir i¢ kontrol sistemini
birbiriyle ilgili 5 bilesene dagitir. Bunlar asagidaki gibi siralanmustir;

«  Kontrol Ortami

« Risk Degerlendirme
»  Kontrol faaliyetleri
« Bilgi ve Iletisim

o lzleme

Yenilenmis i¢ kontrol sistemi agagida goriilecegi gibi ii¢ boyutlu olarak tasarlanmistir. Kiipitin
birinci boyutunda i¢ kontroliin amaglari olan “Operasyonlar”, “Finansal Raporlama” ve “Mevzuata
Uyum” yer almaktadir. Ikinci boyutunda i¢ kontrol sisteminin 5 bileseni olan kontrol ortami,
risk degerlendirme, kontrol faaliyetleri, bilgi ve iletisim ve izleme bulunmaktadir. Kiipiin ti¢tincii
boyutunda ise kurum geneli, boliim, is birimi, fonksiyon yer alir. Yani isletmenin organizasyon
yapisi, alt boliimleri, varsa istirakleri ve ayrintili faaliyetleri yer alir®3. Burada dikkat etmemiz
gereken eger COSO modeli uygulanarak bir i¢ kontrol sistemi olusturuluyorsa kiipiin birinci
ve ikinci boyutu her isletmede ayni olmak zorundadir. Ancak kiipiin tigiincii boyutu isletmenin

béliimiine, birimine, ana faaliyetine gore farklilik gosterebilir>4.

30 Ibis, C., Gatikkas, O. (2012). Isletmelerde I¢ Kontrol Sistemine Genel Bakis, Sayistay Dergisi, Sayr: 85, 95-121.

31 Bulut, E: COSO 2013 Batakhg Kurutmak mi? Sinekleri Oldiirmek mi? http://www.tide.org.tr/uploads/
TI%CC%87DE-COS0%20Sunumu%202013%20son.pdf, Erisim Tarihi:(02.04.2018)

32 Kuzilboga, R., Ozsahin, E (2013). Etkin Bir I¢ Kontrol Sisteminin I¢ Denetim Faaliyetine ve I¢ Denetgilere Katkisi,
Nigde Universitesi [IBF Dergisi, 6(2): 220-236.

33 Tiiredi, H., Koban, O. A. (2016). COSO I¢ Kontrol Modelinde Risk Degerlendirme Faaliyetleri, Oneri Dergisi,
12(46): 155-177.

34  Ozbek, 2012, 5. 410
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Sekil 2: Kontrol Bilesenleri

ﬂ@ﬂg

EECTIN
n-’g

Kontrol Ortam1: Kontrol ortami bir islem grubuna 6zgii politika ve yontemlerin etkinligini

belirlemede, azaltmada ve artirmada etkili olan faktorlerin tiimiinii kapsamaktadir. Kontrol
ortamy, isletme personelinin kontrollere bagliligini etkileyen yaklagim seklidir. Bu yaklagim
isletme 6rgiitiiniin tarzini, belirlenen standartlara ve yontemlere uyum saglamasi: konusunda
cabay1 saglayacak iletisimin olmasini gerektirir. Kontrol ortami diger bilesenler i¢in gerekli
disiplini ve yapiy1 saglayarak i¢ kontrol sisteminin basarili olmasinda biiyiik bir 6neme
sahiptir3®e

Kontrol ortaminin unsurlari agagida belirtilmistir®:

Diiriistlitk ve etik degerler

Yetenege baglilik

Yonetim kurulu ve denetim komitesinin islerligi

Yonetim felsefesi ve caligma tarzi

Orgiitsel yap1

Yetki ve sorumluluk dagilimi

Insan kaynaklar1 politika ve prosediirleri

Risk Degerlendirme: Igletmelerin karsi karstya kalabilecegi hem i¢ hem de dis risklerin

operasyonel faaliyetler esnasinda dinamik ve tekrarlanan bir stirecte belirlenmesi, analiz
edilmesi, tanimlanmasi, minimizasyonu ve izlenmesini icermektedir®’. Isletmeler iki tiirlii

35
36

37

Azaltun, M. (1999). Otel Isletmelerinde i¢ Kontrol, Eskisehir, Anadolu Universitesi Yayinlary, s. 20

Tiiredi, Gatak S., Isletmelerde I¢ Kontrol Sistemini Olugturan Unsurlardan Kontrol Cevresinin Incelenmesi, https://
www.mevzuatdergisi.com/2005/07a/06.htm, (Erisim Tarihi: 02.04.2018)

Hasanefendioglu, B., Uzel, M. (2017). COSO Alaaddin’in Sihirli Lambast m1? (Tiim Yonleriyle COSO Bazli ¢
Kontrol Sistemi), Mali Coztim Dergisi, Say1:141, 209-226.
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riskle kars1 kargiya kalabilir. Birincisi, is veya isletme riskleri olup isletmenin karliligini,
biiytimesini, gelismesini ve dmriinii etkilemektedir. Bu riskler isletmenin dis ¢evresinden
kaynaklandigi igin ekonominin gelisimi ve yasal diizenlemelerden etkilenmektedir. Ikincisi
ise igletme igi risklerdir. i¢ kontrol sisteminin etkin olmayisindan olusan hata, hile, kagak,
kayip gibi sayabilecegimiz durumlarin 6nlenememesinden kaynaklanan riskler ile degisen
teknoloji ve gevre kosullarmma ayak uyduramamasindan kaynaklanan risklerdir. Bu gibi
durumlar finansal tablolarda rakamlarin yanlis gosterimi, yanlis raporlanmasi ve denetgi
tarafindan uygun olmayan goriis verme riskini de beraberinde getirmis olur. Bu nedenle
isletmenin kargilasacag: tiim risklerin degerlendirilmesi yapilmali ve kontrol edilip edilmedigi
tanimlanmalidir3®,

Kontrol Faaliyetleri: Bir isletmede risk yonetimi faaliyetleri ile beraber yonetimin emir
ve talimatlarinin yerine getirilmesine yardimci olan politika ve prosediirlerdir. Kontrol
faaliyetlerinin unsurlarindan olan politikayl, ne yapilmasi gerektiginin belirlenmesi,
prosediirii ise politikalarin yerine getirilmesi olarak tanimlayabiliriz. Politikalar isletmenin
buyiikligiine ve iletisim sekline gore sozlil veya yazili olabilir. Politika ve prosediirler isletme
organizasyonunun her diizeyinde ve her seviyesinde goriilen ve asagida belirtilen unsurlar:
kapsar3’:

Performansin gézden gegirilmesi
Bilginin ortaya ¢ikis siirecinin kontrol edilmesi
Fiziksel kontroller

Gorevlerin ayrilig

Bilgi ve letisim: Isletmelerde islemlerin ve faaliyetlerin kontrol edilmesinde etkin bilgi
sistemlerinin olmasi gereklidir. Isletme yonetimi kurum igi ve dist iletisimlerini etkili,
giivenilir, dogru ve zamaninda kurmak ister’?. Onun igin elde edilen bilgilerin ilgili
kisilere ulagmasini saglayacak yatay, dikey ve ¢apraz iletisim kanallarinin islerligi biyiik bir
6neme sahiptir. Bilgi ve iletisim unsuru elde edilen bu bilgileri diger dért unsura dagitarak
ve koordine ederek i¢ kontrol sisteminin etkili olmasini saglar. Etkin bir bilgi sistemi her
tirli bilginin kaydedilmesini, siniflandirilmasini ve raporlanmasini kapsayan yontemleri
icermelidir*!. Etkin bir bilgi sistemi su ydntemleri kapsamalidir®?:
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Doyrangdl, C. N. (2001). Sermaye Piyasast Araci Kurumlarinda Etkili Bir I¢ Kontrol Sistemi ve I¢ Denetim
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* lzleme (Gozetim): Cesitli nedenlerden dolayi isletmelerde uygulanan ig kontrollerin
etkinligi azalabilir veya kaybedebilir. Onun i¢in uygulanan kontrol prosediiriiniin zamanla
gelistirilmesi veya yerine bagka bir kontrol prosediiriiniin uygulanmas: gerekebilir. Bu
noktada izleme bilegeni devreye girmektedir. Izleme bileseni, uygulanan i¢ kontrol sisteminin
kalitesini, basarisini, isleyisini degerlendirerek uygun kontrol prosediirlerinin belirlenmesini
saglayan bir siirectir. Izleme siireci siirekli veya ayr1 ayr1 degerlendirmeler seklinde olabilecegi
gibi her iki yontemin birlikte uygulanmasi seklinde de yapilabilir®3. Her iki yontemde de
yonetimin dikkat etmesi gereken iki unsur vardir. Birincisi olusan degisikliklerin yapisi
ikincisi ise riskleri ve kontrolleri yiiriiten galisanlarin beceri ve tecriibesidir**.

3.6. ic Denetim Tanimi

I¢ denetim faaliyetinin amaglarindan bir tanesi, i¢ kontrol sisteminin yeterlilik ve etkinligini
incelemek ve degerlemek suretiyle iist yonetime yardimci olmaktir. I¢ kontrol sisteminin
yeterlilik ve etkinliginin Ol¢iilebilmesi icin 6nceden belirlenmis kriterlere gerek vardir. Bu
kriterler GKGMI veya igletme yonetimi tarafindan belirlenmis kural, plan, genelgelerdir®. I¢
denetim faaliyetinin diger denetim faaliyetlerinden en biiyiik farki, saglamis oldugu giivence ve
danigmanlik faaliyetlerini bir arada yiiriitmesidir. I¢ denetim, yonetimin bir pargasi oldugu halde
fonksiyonel anlamda tiim faaliyetlerinde bagimsiz olarak hareket etmektedir. Bu nedenle kurum
ve kuruluslarda yonetsel hesap verebilirlik anlayisinin yerlesmesine ¢ok biiyiik derecede fayda
saglamaktadir. Ayrica i¢ denetim, bireysel islemleri incelemek yerine sistem odakli bir denetim
faaliyetine dayanmakta ve program sonuglarinin kalitesi {izerine odaklanmaktadir“®.

Uluslararast I¢ Denetim Enstitiisii (Institute of Internal Auditors, IIA) tarafindan yapilan tanima gére
I¢ Denetim; “Bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve onlara deger katmak amacini giiden bagimsiz
ve objektif bir giivence ve danigmanhk faaliyetidir. i¢ denetim kurumun risk yénetim, kontrol ve
kurumsal y6netim siireglerinin etkinligini degerlendirmek ve gelistirmek amacina yonelik sistemli ve

disiplinli bir yaklasim getirerek kurumun amaglarina ulagmasina yardimei olur”

3.7.I¢ Denetimin Unsurlari

o Giivence ve Danismanlik Saglanmasi: Giivence hizmetleri, kurumun risk yonetimi, kontrol
ve yonetisim siireglerine dair bagimsiz bir degerlendirme saglamak i¢in bulgularin objektif
bir sekilde incelenmesidir. Giivence hizmetlerinin sekline ve kapsamina i¢ denetgi karar

43 Alpaslan, 1. H. (2015). Bankalarda I¢ Kontrol Sistemi, Istanbul, Yalin Yayimcilik, s. 31-32

44  Demirbas, M. (2005). I¢ Kontrol ve I¢ Denetim Faaliyetlerinin Kapsaminda Meydana Gelen Degisimler, Istanbul
Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Say1: 7, 167-188.

45  Kepekgi, C. (1990). Muhasebe Denetimi ve Analiz, Eskisehir: Anadolu Universitesi Yayinlari, s. 18

46 Tek, Z. ve Cetinkaya Mert E., I¢ Denetim, https://kontrol.bumko.gov.tr/Eklenti/6850,tek-z-cetinkaya-e-ic-denetim.
pdf?0, (Erisim Tarihi: 23.03.2018)

47 Uzun, Kamil A., I¢ Denetim Nedir, http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/Makaleler/ Ali%20Kamil%20
Uzun/%C4%B0%C3%A7%20Denetim%20Nedir-Makale-D%C3%BCnya.pdf, (Erisim Tarihi: 23.03.2018)
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vermektedir. Giivence hizmetleri taraflari; denetimi yaptiran kisi veya kurumlar, denetimi
gerceklestiren i¢ denetciler ve denetimin sonuglarini degerlendiren igletme ilgilileridir. I¢
denetim, kurumun faaliyetlerine %100 kesinlik iceren bir giivence degil makul seviyede
glivence hizmeti vermektedir. Danismanlik hizmetleri, isletmenin faaliyetlerini gelistirmek
ve onlara deger katmak amaciyla herhangi bir idari sorumluluk almadan yapilan 6neri ve yol
gosterme islemleridir. Danigma hizmetlerinin taraflari; denetimi yaptiran kisi veya kurum ve
denetimi gerceklestiren i¢ denetgilerdir®®

o Faaliyetlerin Gelistirilmesi ve Deger Katilmasi: Giivence ve danigmanlhik hizmetleriyle,
isletmelerin faaliyetlerini gelistirerek karsi karsiya gelecegi riskleri bertaraf ederek hedeflerine
ulagmasini saglayacaktir. I¢ denetim yapilan islemlerin yasalara uygun olup olmadiginin
yaninda faaliyetlerin gelistirilmesi ve deger katilmasi amaciyla yonetimle beraber sorumluluk
istlenmektedir. Bu sorumlulugu i¢ denetgi ve yonetim birlikte yiirtitmesi denetim felsefesini
yapici yaparak kuruma deger katar?’.

o Bagimsizlik ve Tarafsizlik: Bagimsizlik, objektifligi ve objektiflik goriintiisiinii bozabilecek
sartlardan uzak durmak olarak tanimlanmaktadir. Yani i¢ denet¢inin yaptigr islemleri,
herhangi bir sinirlama getirmeden bagimsiz ve 6zgiirce yapabilmesidir. I¢ denetci bagimsizhigy
engelleyebilecek durumlarla gorev, islev ve kurum seviyesinde miicadele etmelidir. Tarafsizlik,
i¢ denetgilerin yaptig1 islemleri kendisine veya baskasina yarar saglamadan dogru, diriist,
objektif bir sekilde yapmasidir®®. Bagimsizlik ile tarafsizlik dogru orantili olup, isletme iginde
islemlerin bagimsiz yapilmasi i¢ denet¢inin tarafsizligini artirmaktadir.

o+ Sistemli ve Disiplinli Olmasi: I¢ denetimin taniminda bulunan unsurlar standartlar ve
Uluslararast Mesleki Uygulama Cercevesi(UMUC)'nde detayli bir sekilde agiklanmuistir.
Standartlar ve UMUC yoluyla i¢ denetimin hem kavramsal yonlerini hem de uygulama
agamalarini detayli bir sekilde ele almasi sistematik oldugunun bir gostergesidir. Bunun
yaninda i¢ denetginin denetim kapsaminda uymas: gereken etik kurallar ve niteliklerine
yonelik diizenlemeler disiplinli bir meslek olmasini saglamaktadir. i¢ denetim faaliyetlerinin
standartlara ve UMUCQ’ a gore sistematik ve disiplinli bir sekilde ytiriitiilmesi i¢ denet¢inin
sorumlulugundadir®!.

3.8. ¢ Denetimin Uygulanma Nedenleri

I¢ denetim faaliyeti; islemlerin yogunlugu ve karmagikligi, isletme taraflarinin istegi, yasalar
ve diizenlemelerde belirtilen gereklilik, tist yonetimin ve denetim komitesinin ihtiyaci gibi

48  Yurtsever, G. (2015). ig Denetimin Fonksiyonlari ve Katma Degeri, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, 52(602):
89-101.

49  Uludag Universitesi I¢ Denetim Birimi, I¢ Denetim, http://ickontrol.uludag.edu.tr/images/files/Ic_Denetim_
Bilgilendirme_Brosuru.pdf, (Erisim Tarihi: 15.04.2018)

50  Istanbul ISMMO, I¢ Denetime Genel Bakis, http://archive.ismmmo.org.tr/docs/ YAYINLAR/kitaplar/
ic_denetim_2015.pdf, (Erigim Tarihi: 15.04.2018)
51  Ozbek, 2012, s. 106
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sayabilecegimiz durumlardan dolay1 ortaya ¢ikmustir. i¢ denetim faaliyetine duyulan ihtiyacin
nedenleri ana bagliklar halinde asagidaki gibidir>%:

o Sorumluluk ve Hesap Verebilme
o Vekalet Teorisi

o Yonetime Danismanlik ve Yardim
«  Tasarruf fhtiyaci

« Hileli Islemlere Karst Korunma Ihtiyaci

3.9. i¢ Kontrol-i¢ Denetim iliskisi

I¢ kontrol, is akis siireglerine yerlestiren, yonetimin sorumlulugu altinda isletmenin belirlemis
oldugu hedeflere ulagmak igin alinan her tiirlii tedbirlerdir. Isletmede olabilecek hata ve hilelerin
ortaya cikarilmasi ve dnlenmesi anlaminda i¢ kontrol makul bir giivence vermektedir. Bundan
dolay1 uygulanan kontrollerin yeterliliginin ve etkinliginin dl¢iilmesi ve izlenmesi gereklidir™3.
I¢ kontrol sisteminin var olmasmnin yaninda etkin bir sekilde yiiriitiilmesi gereklidir. Bunun
i¢in uygun bir i¢ denetim ortami ve etkin bir i¢ denetim faaliyetinin var olmas: gereklidir. I¢
denetim, i¢ kontrol sisteminin etkinligini ve yeterliligini degerlendirerek ve sistemi gelistirmeyi
amaglayarak yonetime 6nerilerde bulunmaktadir.

I¢ denetim, isletmelerde kurulan kontroller iizerinde kontrol kurmaktadir. Bu nedenle i¢ kontrol
sistemi ile saglanan dogru ve giivenilir bilgileri test ederek iist yonetime bilgi vermektedir. I¢
denetim ve i¢ kontrol amag, kapsam, 6zellik ve rolleri agisindan birbirinden farklilagsa da
birbirini tamamlayan kavramlardir. Sistem yoniinden bakildiginda, i¢ kontrol sistemi igerisinde
i¢ denetim faaliyetleri de bulunmaktadir. Siire¢ yoniinden bakildiginda ise i¢ denetim, i¢ kontrol
sistemi siireglerini degerlendirme islevi gdrmektedir>*.

4. Hilelerin Ortaya Cikartilmasi ve Onlenmesi
4.1. Hilenin Ortaya Cikartiimasi

Hilelerin 6nlenmesine yonelik uygulanan onleyici kontrollerin atlatilmas: ihtimaline karsilik,
olusabilecek her tiirlii suistimalin tespit edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Suistimallerin en kisa siirede
ortaya ¢ikartilmasi hileye maruz kalan kurum veya isletmenin ugrayacag: zarar1 da minimum
seviyeye indirecektir>.

52 Adiloglu, 2011, s. 23

53 Akpinar, M. (2011). Denetim Anlayis ve Metodolojisinde Degisimin Adu: I¢ Denetim, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi,
7(14): 286-305.

54  Kuzilboga ve Ozsahin, 2013, s. 228

55 KPMG Tiirkiye, Suistimal Onleme ve Inceleme Bélimii, https://tide.org.tr/uploads/turkiyede_suistimal.pdf,
(Erigim Tarihi: 04.05.2018)
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Hile ile ilgili somut bilgilere ve belirleyici kanitlara ilk asamada ulagsmak olduk¢a zordur.
Hile siirecinde yer alan asamalardan bir tanesi olan hilelerin ortaya ¢ikartilmasi agamasinda
yapilan hilelerin belirtileri, kirmizi bayraklar veya gostergeler adini verebilecegimiz ipuglar
bulunmaktadir. Bu asamada hilenin arastirilmasina deger bir olay olup olmadigin1 belirledikten
sonra aragtirilmasina sira gelmektedir.

“Kirmizi bayrak, gerekli kanit olmadan bazi seylerin yanls olabilecegini ortaya koyan gostergelerdir.”
Bu gostergeler denetciler ve diger ilgililer tarafindan, hile riskini degerlendirmede erken uyar1
sistemi olarak kullanilmaktadir. Bu gostergeler kesinlikle hilenin var oldugu anlamina da
gelmemektedir. Ornegin; isletme ¢aliganin maaginin karsilayamayacag liiks araba almasi bir
gostergedir. Ancak ¢alisana aile bireylerinden miras kalmas: bu durumu gosterge olmaktan
cikarmaktadir>®,

4.2. Hilenin Onlenmesi

Hile ile miicadelede hileyi 6nlemenin 6nemli oldugu kadar hileyi ortaya ¢ikarmanin da bir o kadar
6nemli oldugunu ve biri olmadan digerinin tam anlamiyla basariya ulasmasinin zor oldugunu
soylemek miimkiindiir. Bu nedenle isletmelerin hileyle miicadelede olusturduklar stratejilerin
basarili olmast igin bu iki konuyu birlikte goz éniinde bulundurmasi gerekmektedir®’.

Hilelerin 6nlenmesi, hilenin ortaya ¢ikarilmasi asamasindan ¢ok daha 6nemlidir. Ciinkii hilelerin
onlenmesi, isletmelerde meydana gelebilecek maddi ve manevi zarar1 yok etmeyi saglayan en
etkili yoldur. Hileyi ortaya ¢ikartma ve arastirma gibi siiregler hile yapildiktan sonraki agamay1
kapsamaktadir. Bu siireglerin yasanmamasi, hileyi énlemekten ge¢mektedir. Onun igin hileyi
onlemek, isletmeye maddi ve manevi tasarruf saglayacaktir®. Isletmelerde hilelerin dnlenmesi
i¢in alinacak tedbirler bagliklar halinde agagidaki gibidir. Bu tedbirler isletmelerdeki hile riskini
azaltacaktir.

+ Ise Uygun Calisanlarin Segimi ve Kariyer Politikasi Belirlemek

o Dirdstlik ve Yiiksek Etik Kiiltiir Yaratmak

o Hile Riski Degerlendirmesi Yapmak

o Caliganlarin Gozlenmesi

«  Thbar Hatt1 Olusturulmasi

o Cezalandirma Korkusunun Yaratilmasi

o Olumlu Caliyma Ortaminin Yaratilmasi

o  Calisanlara Destek Programlarinin Olusturulmasi

« Hile Bilincinin Olusturulmasi

«+ I¢ Kontroliin Etkin Sekilde Isletilebilmesi

56 Bozkurt, 2011, s. 130
57  CIMA, Fraud Risk Management: A Guide To Good Practise, 2008, s.41
58 Bozkurt, 2011, s. 401
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5. BiST-imalat Sektériinde Hilenin Onlenmesine iliskin Bir Arastirma
5.1.imalat Sektériinde Faaliyet Gosteren isletmeler Hakkinda Genel Bilgiler

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan GSYH, sanayi ve imalat sanayi verilerine
gore Tiirkiyede imalat sanayinin GSYH> icindeki payi, sanayi sektériiniin GSYH payindaki
degismelere paralel gelismeler gostermektedir. Ciinkii sanayi sektoriiniin en énemli bilesenini
imalat sanayi olusturmaktadir. Dolayisiyla sanayi sektoriiniin GSYH igindeki degismelerin temel
kaynag1 imalat sektoriindeki degismelerdir.

Tablo 1’ de goriildtigu tizere yillara gore sanayi, imalat sanayi ve GSYH ’ya ait tutarlar yer
almaktadir. Bu veriler ile imalat sanayinin sanayi i¢cindeki orani, imalat sanayinde yillara gore
artig orani, sanayi ve imalat sanayinin GSYH ’ya oranlar1 hesaplanmustir. Sanayi sektoriiniin
ortalama %85’ ini imalat sanayinin olusturdugu hesaplanmustir. Ek olarak sanayi ve imalat
sanayinin GSYH oranina bakildig1 zaman, sanayinin GSYH igindeki pay1 ortalama %20 oldugu
ve imalat sanayinin GSYH igindeki payinin ise ortalama %17 oldugu hesaplanmigstr.

Tablo 1: imalat Sektériiniin GSYH icindeki Payi

Gayrisafi ; imalat Sanayi
BCDE, " . imalat Sanayi Ylirti‘;i Imala'f Bir Onceki | Sanayi imalat
Yillar Sanayi ( Bin (Bin TL) Hésila (alict Sanayf/ Yila Gore /GSYH /GSYH
TL) fiyatlariyla) Sanayi
(Bin TL) Artis
1998 18.017 16.042 71.893 89% - 25% 22%
1999 24.492 21.511 107.164 88% 34% 23% 20%
2000 36.843 32.008 170.667 87% 49% 22% 19%
2001 51.418 43.575 245.429 85% 36% 21% 18%
2002 72.156 60.769 359.359 84% 39% 20% 17%
2003 94.568 80.126 468.015 85% 32% 20% 17%
2004 114.186 97.767 577.023 86% 22% 20% 17%
2005 132.877 113.915 673.703 86% 17% 20% 17%
2006 156.241 134.752 789.228 86% 18% 20% 17%
2007 173.145 148.131 880.461 86% 10% 20% 17%
2008 193.016 162.032 994.783 84% 9% 19% 16%
2009 184.208 151.436 999.192 82% -7% 18% 15%
2010 214.683 175.177 1.160.014 82% 16% 19% 15%
2011 275.597 229.818 1.394.477 83% 31% 20% 16%
2012 302.833 249.251 1.569.672 82% 8% 19% 16%
2013 355.312 293.884 1.809.713 83% 18% 20% 16%
2014 410.786 343.305 2.044.466 84% 17% 20% 17%
2015 461.964 390.796 2.338.647 85% 14% 20% 17%
2016 511.806 432.980 2.608.526 85% 11% 20% 17%
2017 640.580 543.706 3.104.907 85% 26% 21% 18%

59  Bir tilke sinirlar igerisinde belli bir zaman iginde tretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin para birimi cinsinden
degerini ifade eder.
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5.2. Arastirmanin Amaci

Bu arastirma, isletmelerde meydana gelebilecek hileleri 6nlemede i¢ kontrol sisteminin etkisini
ortaya koymak amaciyla yapilmistir. Bu baglamda, i¢ kontrol ile hileleri 6nleme arasinda nasil bir
iliski oldugu tespit edilmeye caligilmistir.

5.3. Arastirmanin Kapsami

Aragtirmanin evrenini imalat sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler olusturmaktadir. Arastirma
evrenimizin imalat sektériinde bulunan isletmelerin segilmesinde, ACFE 2016 raporuna gore
hileden etkilenen sektorler bakimindan ilk i¢ sirada yer almasi etkili olmustur. Arastirmanin ana
kiitlesini ise Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nun web sitesinde 2018 yili itibariyle “ BIST
Imalat Sektériinde ” yer alan 179 isletmeyi kapsamaktadir.

5.4. Arastirma Yontemi ve Anket Formunun Hazirlanmasi

Yapilan aragtirmada veri toplama yontemi olarak anket yontemi kullanilmigstir. Anket formu,
BIST Imalat Sektoriinde yer alan firmalarin KAP web sitesinde baglanti kurulacak yetkililer
kisminda bulunan ilgili kisilere elektronik posta araciligi ile gonderilmistir. Belirli bir siire
gectikten sonra anket formunu doldurmayan ilgili kisilere tekrar hatirlatma maili génderilmistir.
Ayrica katilimcer igletme sayisin artirmak icin anket formunu doldurmayan isletmelerin bir kismi
ile telefonla goriistilmistiir. Bunun sonucunda toplam 35 tane isletme anketi cevaplamistir. 5
tane isletme mail tizerinden, 15 tane isletmede telefon gériismesi sonucu islerin yogunlugundan,
sirket prosediirii geregi, disariya bilgi verilmemesi, sirket ad1 olmasi gibi nedenlerden dolay1
anketi cevaplayamayacaklarini belirtmistir. Ayrica telefon goriigmesi sonucu 4 isletmenin de

anketi dolduracagini s6yledigini ancak daha sonra anketi doldurmadig: gortilmiistiir.

Isletmelerde meydana gelebilecek hileleri 6nlemede ig kontrol sisteminin énemi tartisilmaz bir
gercektir. Etkin bir i¢ kontrol sisteminin kurulurken dikkat edilmesi gereken 5 temel ilke vardir.
Bunlar; gorevlerin ayriligy, yetkilendirme, belgeleme ve muhasebe kayit diizeni, fiziki kontroller

ve bagimsiz mutabakattir. Anket sorular1 hazirlanirken bu 5 temel ilke dikkate alimmuigstir.

Aragtirmada uygulanan anket formu 4 béliimden olusmaktadir. Birinci b6liim, aragtirma hakkinda
genel bilgilerin verildigi bélimdiir. Ikinci boliim, anketi cevaplayan kisiler ile ilgili sorular ve
sirket hakkindaki sorular olmak tizere, toplam 8 sorudan olusan “Katilimci ve Sirket Hakkinda
Bilgiler” boliimiidiir. Ugiincii boliim, isletmelerin i¢ kontrol sistemini uygulayip uygulamadiginin
tespitine yonelik 20 soruluk “I¢ Kontrol Sistemi le lgili Onermeler” béliimiidiir. Dérdiincii
bolim ise; isletmelerin hileli eylemler ile karsilagilip karsilagilmadigini anlamaya yonelik 10
soruluk “Isletmede Meydana Gelebilecek Hileler ile Ilgili Onermeler” béliimiidiir. Ugiincii ve
dordiincii béliimlerde yer alan sorularin hepsinin cevabi Evet/Hayir/Kismen segeneklerinden

biri tercih edilecek sekilde olusturulmustur.
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5.5. Verilerin ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Anket sorularina verilen cevaplar, SPSS 15.0 For Windows programinda tanimlayici istatistiksel
yontemlerden frekans analizi kullanilarak degerlendirilmistir. Ayrica her bir soruya ait frekans
dagilim tablolarindan ve pasta grafiklerden yararlanilmigtir.

5.6. ic Kontrol Sistemi ile ilgili Onermeler

Bu boliimde isletmenin i¢ kontrol sistemini uygulayip uygulamadiginin tespitine yonelik 20 soru
sorulmustur. Anketi cevaplayan isletmeler Tablo 2'deki ortalamalarda goriildiigii gibi %86,14
oraninda ‘evet’ cevabini, %6,87 oraninda ‘hayir’ cevabini, %7,02 oraninda ‘kismen’ cevabini
vermigstir. Anketi cevaplayan isletmeler etkin bir i¢ kontrol sisteminin kurulurken dikkat edilmesi
gereken 5 temel ilkeyi dikkate aldiklarini gostermektedir.

Tablo 2: i¢ Kontrol Sistemi ile ilgili Onermelere

" Evet | Hayir | Kismen | __
Onermeler N

(%) | (%) %)
1_Isletmemizde hile riskine yénelik calismalar vapilmaktadir 80 8.6 114 |35
2. Isletmemizde hile vapanlara kars: bir cezalandirma
politikas: vardir.

3. Isletmemizde yazili ig kontrol politika ve prosediirleri

5371 14.3 286 |35

) 88.6 5.7 5.7 35
wvardr.
4. Isletmemizde ani denetimler vapilmaktadir. 514 229 257 |35
5. f§letmemizde ihbar hatti mekanizmasi vardir. 457 514 29 35
6. Isletmemizde mal ve hizmetler ile ilgili olarak talepte
bulunma, onay verme, kayit altina alma ve muhafaza etme 943 5.7 0 35

islevleri birbirinden bagimsizdir.

7. Dosvalara ve kayitlara erisimde personel yetkilendirmesi 943 2.9 25 35

vardir.
8. Satin alma istek fisi. satin alinacak malzeme
kullamlmasindan sorumlu yénetici tarafindan 100 0 0 35
onavlanmaktadir.
9. Isletmemizde, miisterilerden gelen siparislerin kabul veya 971 0 29 35
reddedilmesi 1slevini verine getiren bir binm bulunmalktadir. ! <
10. Kayit 1slemim vapan kisimin disindak: bir vetkili, kavitlar 886 29 26 35
ile kayitlarin dayandigi belgeleri karsilagtirmaktadir : - :
11. f$letm_amizde siparis alma ve gonderme birimleri 100 0 0 35
ayrilmistir.
12. Odemelerimizde banka hesabi kullanilmaktadir 97.1 0 29 35
13. Banka kayitlar: ile muhasebe kayitlar: arasinda mutabakat -

- - 100 0 0 35
vapilmaktadar.
1—1 ;i‘}lma_n mal ';'e hizmetin ddeme onay alinmadan isletmeye 186 229 286 |35
girmis olmasi saglanmaktadir.
15. Odemenin vapilabilmesi icin alis faturalar: bir yetkili 100 0 0 35
tarafindan incelenerek onaylanmaktadr.
16. Satin alma béliimii isletmeye gelen alis faturalarim. teslim
alma raporu ve satin alma emri ile karsilastirarak 97.1 0 29 35
onavlanmaktadir.
17. Stok gins ve gikaslan diizenl: olarak muhasebe baliimiine 971 0 50 35
bildirilmektedir. ! -
18. Depodan gikaslar sadece yazih talepler iizenne . -
)-'apdm};ktadn? ’ i * 94.3 0 o 35
19 Stoklarin dénem sonu sayvim vapilmakta ve kontrol 971 0 29 35
edilmektedir. ! =
20. Ham madde ve malzeme alimi icin isletmemizin ilgili 943 0 57 35
tiretim birimi tarafindan istek fisi diizenlenmektedir.

Ortalama 86,14 | 6,87 7,02

5!
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5.7.isletmede Meydana Gelebilecek Hileler ile ilgili Onermeler

Bu boliimde isletmelerin hileli eylemler ile karsilagilip karsilasiimadigini anlamaya yo6nelik 10
soru sorulmustur. Anketi cevaplayan isletmeler Tablo 3’ deki ortalamalarda goruldigiu gibi
%76,01 oraninda ‘hayir karsilasmiyoruz’ cevabini, %14,86 oraninda ‘evet karsilagiyoruz’ cevabini,
%9,15 oraninda ‘kismen karsilasiyoruz’ cevabini vermistir.

Tablo 3: Isletmede Meydana Gelebilecek Hileler ile ilgili Onermeler

Evet | Hayir | Kismen

(0) | (%) | ()

Onermeler

21. Isletmemizde defier kayit ve belgeleri fizerinde hile
vaphgin tespit ettiimiz personelimiz olmugtur.

21 Sahte belgeye dayali kayitla dénem dénem
karsilastlmaktadir.

23. Belgelerdeki rakamlar ile oynanarak yapilan kayitla
donem donem karstlagilmalktadir.

24. Diizenlendigi donemlerde kayd: yapilmayan belgeler ile

1431 8.7 0 |3

L

143 829 29 |3

L

143 829 29 |3

L

57 . A 3
donem donem karstlagilmaktadir. D71 6293 14 3
23. Gider kalemlerinde ve alimlarda anormal bir artig 1le , . -
dénem dénem karsilagimaktadir. 3141314 371135
26. Uygun olmayan ve gergek olmayan kisilers ddeme 6| 8571 57 |5
vapilmast durumuyla dénem diinem kargilasilmaktadir. : : 3 ;
27. Miikerrer kayitla donem dénem kargtlagiimaktadir. 1431 60 | 257 |33
28 Hileli dtzenlenmis belgelerle dnem dénem , :
karsilasilmaktadir. 868861 29 1%
29. Konusu olmayan bir ddeme ile dénem dénem o oc , <
karsilagtlmaktadir. 4| 871 29 35
30. Ortaklara veya personele hayali avans kaydi yapilmas 57| a3 D
durumuyla dénem donem karsilasilmaktadir. . ’ )

Ortalama 14861 76,01 ( 9,15

6. SONUC

Isletmelerde hilenin olusmasina zemin hazirlayan ve meydana gelmesini saglayan farkli
unsurlar vardir. Bu unsurlar isletmenin yapisi, faaliyette bulundugu sektor, organizasyonun
tiird, ¢alisanlarin egitim diizeyi gibi faktorlerden etkilenmekte ve bu faktorlere gore degiskenlik
gostermektedir. Isletmelerde meydana gelebilecek hilelerin énlenmesine yonelik i¢ kontroller,
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isletmelerin tiimiiniin uygulayabilecegi genel kontrollerdir. Hilelerin meydana gelme olasiligini
en aza indirmek i¢in genel kontrollerin yaninda her isletmenin kendi yapisina gore 6zel kontroller

belirlemesi ve uygulamasi gereklidir.

Giintimiizde siirekli olarak biiyiiyen ekonomik ve teknolojik gelismeler sonucu islemlerin
karmagik hale gelmesi ve olusan rekabet ortami, isletmelerde i¢ kontrol sisteminin 6nemini giin
gectikge artirmaktadir. Isletmede etkin i¢ kontrol sisteminin varhg, isletmelerin varliklarini
korumasina, operasyonlarin etkinligini ve giivenilirligini saglamasina, raporlarin giivenilirligine,
yasa ve diizenlemelere uyumuna makul giivence saglamaktadir. O nedenle etkin bir i¢ kontrol
sistemi belirlenen hedeflere ulasmada ve hileleri énlemede énemli fayda saglasa da %100 kesin

sonug alacagimiz anlamina gelmemektedir.

Bu anket caligmasi ile isletmelerde mevcut i¢ kontrol sistemlerinin etkin calisip calismadigt
ve isletmelerde meydana gelebilecek hileleri dnlemede basarili olup olmadig: tespit edilmeye
calistlmistir. Anketi cevaplayan isletmelerden elde edilen cevaplar ve yorumlar asagidaki gibi

Ozetlenmistir:

o Anketi cevaplayan isletmelerde %88,6’1 yazili i¢ kontrol politika ve prosediirleri oldugunu,
%51,4’ti ani denetimler yaptiklarini, %80’n1 hile riskine yonelik ¢aligmalar yaptigini, %57,1’i

hile yapanlara kars: bir cezalandirma politikasi oldugunu belirtmistir.

o Anketi cevaplayan isletmelerin %45,7’si ihbar hatti mekanizmasi oldugunu belirtmistir.
Onceki boliimlerde belirttigimiz tizere ACFE 2016 hile raporunda yapilan hilelerin ortaya
¢ikarilmasindaki en biiyiik oran %39,1 ile ihbardir. Isletmelerde i¢ kontrol sistemi igerisine
ihbar hatti mekanizmasi kurulmasinin yapilan hilenin kisa siirede ortaya ¢ikarilmasinda

faydali olacag dustintilmektedir.

o Anketi cevaplayan isletmelerde gorevlerin ayrilig ilkesine biiyiik oranda uyuldugu tespit
edilmistir. Anketi cevaplayan isletmelerin %94,3’tinde “mal ve hizmetler ile ilgili olarak talepte
bulunma, onay verme, kayit altina alma ve muhafaza etme islevleri birbirinden bagimsizdir?,
%94,3’tinde “dosyalara ve kayitlara erisimde personel yetkilendirmesi vardir?, %88,6’sinda
“kay1t islemini yapan kisinin disindaki bir yetkili, kayitlar ile kayitlarin dayandig: belgeleri

karsilastirmaktadir’, %100’tinde “siparis alma ve génderme birimleri ayrilmistir”

o Anketi cevaplayan isletmelerin %97,1 ‘inde 6demelerde banka hesab: kullanilmaktadur,
%100tinde banka kayitlar1 ile muhasebe kayitlar1 arasinda mutabakat yapilmaktadir,
%48,6’sinda alian mal ve hizmetin 6deme onay1 alinmadan ve ddemesi yapilmadan 6nce
isletmeye girmis olmas: saglanmaktadir. Veriler degerlendirildiginde nakit kontroliiniin
genel olarak yapildig1 s6ylenebilir.

o Anketi cevaplayan isletmelerin %97,1’i stok giris ¢ikislar1 diizenli olarak muhasebe béliimiine
bildirdigini ve 6demenin, alig faturalarinin bir yetkili tarafindan incelenmesinden sonra

yapildigini belirtmislerdir.
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o Anketi cevaplayan isletmelerin %94,3’i ham madde ve malzeme alimi igin ilgili tiretim birimi
tarafindan istek fisi diizenlenmektedir, %100’ satin alma istek fisi, satin alinacak malzeme
kullanilmasindan sorumlu yénetici tarafindan onaylanmaktadir, %97,1’i satin alma béliimii
isletmeye gelen alis faturalarini, teslim alma raporu ve satin alma emri ile karsilastirarak
onayladigini belirtmistir.

o Anketi cevaplayan isletmelerin %94,3’tinde depodan ¢ikislar sadece yazili talepler iizerine
yapilmakta, %97,1’inde ise stoklarin donem sonu sayimi yapilmakta ve kontrol edilmektedir.

o Anketi cevaplayan isletmelerin %97,1'i miisterilerden gelen siparislerin kabul veya
reddedilmesi islevini yerine getiren bir birim bulundugunu belirtmistir.

o Anketi cevaplayan isletmelerde karsilagilan ve hileli islem olarak nitelendirilebilecek olan,
“defter kayit ve belgeleri iizerinde hile yaptigini tespit ettigimiz personelin olmas1’, “sahte
belgelere dayali kayitlar”, “uygun olmayan ve gercek olmayan kisilere 6deme yapilmasr’,
“hileli dizenlenmis belgeler”, “konusu olmayan bir 6deme ve ortaklara veya personele hayali
avans kaydi yapilmas: durumuyla kargilagilmas1” 6nermelerine verilen evet cevabi ortalama
%10,484dir.

o Anketi cevaplayan isletmelerde karsilagilan ve hatali iglem veya hileli islem olma ihtimali
yiiksek olan, “belgelerdeki rakamlar ile oynanarak yapilan kayitla”, “diizenlendigi donemlerde
kaydi yapilmayan belgelere”, “gider kalemlerinde ve alimlarda anormal bir artisla’, “miikerrer
kayitla” karsilasildigi 6nermelerine verilen evet cevabi ortalama %21,42'dir. Burada dikkatimizi
geken husus %31,40i gider kalemlerinde ve alimlarda anormal bir artisla karsilagildigini ve
%25,7’si diizenlendigi donemlerde kaydi yapilmayan belgeler ile karsilasildigini belirtmistir.

Genel olarak anketi cevaplayan isletmelerin i¢ kontrol sistemi ile ilgili 6nermelere ortalama
%86,14’11 evet cevabini, meydana gelebilecek hileler ile ilgili dnermelere ortalama %76,01’i
hayir cevabini vermislerdir. Bu durumda etkin bir i¢ kontrol sistemi olan isletmelerin meydana
gelebilecek hileleri 6nlemede basarili olduklarin: séyleyebiliriz.

Sonug olarak etkin bir i¢ kontrol sisteminin varlig: isletmelerde meydana gelebilecek hileleri
onlemede etkili olacagi ve meydana gelen olasi hilelerin ise en kisa stirede ortaya ¢ikartarak
isletmeye verecegi zarar1 minimum seviyeye indirilmesinde yarar saglayacagini soyleyebiliriz.
Ayrica etkin i¢ kontrol sistemi, isletmenin varliklarini koruyup konulan hedeflere daha hizli
ulagmasini saglayacaktir.
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Extended Abstract

Businesses are exposed to various fraud and the impact of these fraud on the enterprise is
increasing day by day. In 2016, ACFE reported the fraud report that the enterprises lost %5 of
their revenue as a result of the fraud, the total loss resulting from the reported cases exceeded $
6.3 billion and the average loss per case was $ 2.7 million.

In every fraud act, fundamentally, there are three main factors. These are pressure, opportunity,
and rationalization. The fact that all these three factors are a part of human life show that fraud acts
could frequently occur. Financial statements that are a product of frauds cause information users
who make decisions based on these statements to go wrong. Frauds do not only cause financial
loss, but also damages their reliability and image which consequently prevents sustainability. In
order to avoid negative effects caused by results of frauds, an internal control system should be
established and actively operated. In our study, a survey on how internal control systems affects
preventing frauds has been conducted. In this survey, 179 organizations from BIST (Istanbul
Stock Exchange) manufacturing sector, which forms the main mass of this study, were asked 30
questions. Data has been evaluated using, a descriptive statistical method, frequency analysis.
The results of this study leads to the conclusion that actively applied internal control systems in
organizations play a significant role in preventing potential frauds.
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THE MARXIAN PROFIT RATE: A SUGGESTED
REFORMULATION

MARX’DA KAR HADDI: BiR YENIDEN YORUMLAMA ONERIiSi

Resat KAYALI"

Ozet

Bu makalenin amaci Marx'in kar haddi kavramini iki malli bir teorik model baglaminda yeniden
yorumlayarak Ricardo-Sraffa gelenegindeki kar haddi kavramiyla karsilastirilabilir bir tanima
kavusturmaktir. Bu yeniden yorumlama ¢abasinin sonuglari Marxin deger ve boliisim teorisi ile
kapitalist gelisim teorisi baglaminda irdelenmektedir. ilk olarak emek — deger teorisi bu iki mall
model baglaminda kanitlanarak iki malli modeldeki fiyat oraninin birim emek katsayilarinin oranina
esit oldugu gosterilmektedir. Daha sonra kar kavrami kaynak tahsisinde etkinligin saglanmasindaki
rolii ve kapitalist sinif tarafindan temelliik edilen bir gelir kategorisi olmasi agisindan irdelenmektedir.
Bunu takiben onerilen yeniden yorumlamanin 1s1¢inda Marx'in kapitalist gelisim teorisindeki azalan
kar haddi yasasiyla artan yoksullasma yasasinin hangi sartlar altinda es anli olarak gegerli olabilecegi
sorunu irdelenmektedir. Bu yeniden yorumlama ¢abasinin sonucunda Marxin deger ve boliisiim
teorisi ile kapitalist gelisim teorisindeki bazi 6nemli sonuglarin gegerli olabilmesi i¢in gerekli sartlarin
sayisinin daha da arttig1 anlasiimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Marxist Iktisat, Iktisadi Diisiince Tarihi, Ekonomi Politik

JEL Siniflandirmasi: B14, B51

Abstract

The paper attempts to reformulate Marx’s definition of the profit rate in a two-good framework so that
it can be compared with the definition of the profit rate in the Ricardo-Sraffa tradition. The implications
of this reformulation are investigated with regard to Marx’s theory of value and distribution and his
theory of capitalist development. Specifically, the labor theory of value is proven where the price ratio
in a two-good framework is shown to be equal to the ratio of unit labor requirements. Then, profits
are discussed in terms of allocative efficiency and in the context of their appropriation by the capitalist
class. Subsequently, there is a discussion of the compatibility of the law of the falling rate of profit and
the law of increasing misery. The conclusion of the paper is that the suggested reformulation of the
profit rate increases the number of necessary conditions that must be satisfied for some key results to
hold in Marx’s theory of value and distribution and his theory of capitalist development.
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1. The Reformulated Profit Rate and The Labor Theory of Value

In his analysis of the capitalist economy, even though Marx insisted on relegating prices and
profits to the domain of ‘appearances’ as opposed to values and surplus values which, according
to him, rested in the domain of ‘reality} his definition of the profit rate as the ratio of surplus
value to the sum of constant and variable capital remains curiously in the domain of reality.
The definition of the profit rate in the Ricardo-Sraffa tradition, however, is simply the ratio of
money profits to the value of capital invested. We will introduce a number of assumptions while
preserving Marxian concepts so that Marx’s profit rate is consistently defined in the domain of
appearances as well. Our objective is to see if any of the key results in Marx’s theory of value and
distribution and his theory of capitalist development are affected by our reformulation.

We will begin by introducing a key concept in the Marxian theory of value and distribution,
namely, the labor embodied theory of value (hereafter LTV), to which Marx attributed a critical
role in analyzing the capitalist economy.

Statement of the LTV:

Prices of commodities are proportional to the quantities of labor directly and indirectly embodied
in them.

Before Marx, Adam Smith argued that the LTV would hold exactly in a primitive society where
labor was the only scarce factor of production. Think of this as a society of hunters where capital
costs are negligible and land is freely available.!

In a modern economy, however, the LTV will not hold generally because capital and land are also
scarce and a positive price must be paid for both of them. To see why this is so, consider a very
simple production process. Two wine producers, A and B borrow money from the bank at the
going rate of interest and go into wine production. A needs five hours of labor and B needs three
hours of labor to produce a bottle of wine because they are producing different kinds of wine. The
current wage rate is the same for both of them, and both kinds of wine mature over a period of
two years. The price equations for the two kinds of wine are as follows:

1 The standard reference is Adam Smith’s beaver/deer parable: “In that early and rude state of society, which precedes
both the accumulation of stock and the appropriation of land, the proportion between the quantities of labour
necessary for acquiring different objects seems to be the only circumstance which can afford any rule for exchanging
them for one another. If among a nation of hunters, for example, it usually costs twice the labour to kill a beaver
which it does to kill a deer, one beaver should naturally exchange for or be worth two deer. It is natural that what is
usually the produce of two days or two hours labour, should be worth double of what is usually the produce of one
day’s or one hour’s labor” Smith (1937) [1778] p-47.
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P, =5w(l+ )2
P =3w(l +1)?

Note that these are long-run equilibrium prices which just cover costs. Note further that wine
production is unique in the sense that it requires a substantial amount of labor at the beginning
of the production period and a much smaller amount at the end which is ignored in this example.
This means that all labor costs must be paid at the beginning of the production period. Moreover,
the price of wine must also cover the interest charges on the loan taken by the producers to pay
the workers. Under these assumptions, we can show easily that the LTV holds, i.e. the price ratio

is equal to the ratio of unit labor requirements:

Py Sw(1+r)?

5
Bg 3wiltr)® 3
Nevertheless, a minor change in the assumptions of the model can disturb this equality. Simply
assume that the wine produced by A matures in three years instead of two but leave everything

the same as before. The new price equations are as follows:
— 3
P, =5w(1+r)

P, =3w(1 +1)?

Fa sw(L+r? _ S[L+1)

Py aw(l+r)? 3
Hence the price ratio is no longer equal to the ratio of unit labor requirements as before. In other
words, the LTV does not hold.

As indicated by Smith’s celebrated parable, the LTV holds exactly as a theory of relative prices only
in a primitive society where labor is the only scarce factor of production. Ricardo also recognized
the shortcomings of the LTV as the basis of a price theory under conditions of modern capitalism,

but he considered it a useful approximation anyway.

In contrast, Marx attributed great significance to the LTV for reasons of his own. He argued
that a capitalist economy was characterized by a sharp dichotomy. On the surface, one observed
prices and profits as the appearance of capitalism. This appearance, however, masked the reality
underneath which consisted of values and surplus values. The appearance of prices corresponded
to the reality of values and the appearance of profits corresponded to the reality of surplus values.
Hence the LTV provided the systematic link between the domains of appearance and reality since
labor values underlay prices and surplus values underlay profits. After these preliminary remarks,

we are ready to introduce the basic glossary of Marxian economics.
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1.1 The basic glossary of Marxian economics
Note that all variables in Marxian economics are expressed in terms of labor time.

Constant capital (c): Raw materials and fixed capital used in production measured in terms
of labor time. To simplify the analysis, we assume that fixed capital does not exist. Constant
capital consists exclusively of raw materials that are completely used up and reproduced in one
production period.

Variable capital (v): The labor time required to produce the wage goods necessary for the workers’
subsistence.

Surplus value (s): Given the money wage rate, the length of the working day, skills of the labor
force, and the price of the commodity, workers spend only a part of the working day to be able
to buy the goods necessary for their subsistence. The rest of the working day, they work for the
capitalist. This is the surplus value measured in terms of labor time.

The rate of surplus value: The ratio of surplus value to variable capital, @ = s/v (the rate of exploitation)

Rate of profit (s/c+v): the ratio of surplus value to the sum of constant and variable capital, all
variables measured in terms of labor time.

Organic compositon of capital (c/v or ¢/c+v): The ratio of constant to variable capital. Sometimes
Marx used an alternative definition as the ratio of constant to constant plus variable capital.
Either defintion can be used as a proxy for the capital-labor ratio. For example, an increase in the
organic composition of capital is equivalent to an increase in the capital-labor ratio.

Now we can restate the LTV in Marxian terminology and prove it:

In a two sector economy in long-run stationary equilibrium with a uniform rate of surplus value,
a uniform organic composition of capital and a uniform capital good in both sectors, the LTV will

hold.

1.2 Definition of variables:
£; = profit rate in department (sector) i
P. = price of good i
;= rate of surplus value (rate of exploitation) in department i
.= unit labor input coefficient in the production of good i
P, = price of the uniform capital good (raw materials) which is used in both sectors
ki = organic composition of capital in department i, i.e. k = c,v,
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W = money wage rate

It is important to realize at this juncture that Marx’s definition of the profit rate must be
reformulated so that it has the same meaning as the standard definition of the profit rate in the
Ricardo-Sraffa tradition, i.e. the ratio of money profits to the value of capital invested.

In order to accomplish this reformulation, we need to introduce an assumption which Marx did
not use but does not violate his interpretation of capitalist production all the same. We are going
to assume that every good is produced by direct labor and that fixed production coefficients are
in effect. Note that s is the number of hours that every worker works for the capitalist during the
working day. If a, is the unit labor input coefficient in the production of good i, we can express
profits in physical units as follows:

aq=sandq=s/a

Similarly, c, is the amount of constant capital used in the production of good i expressed in terms
of labor time. Given an index of labor productivity, unit labor input coefficient in the production
of the capital good, a,, we can express the physical quantity of capital used in the production of
the i th good as follows:

aq,=c and q,,=c/a,

Since the total number of hours worked by the workers in the production of good iis s, + v, , the
corresponding money wage bill is w(s, + v,). Now we are ready to express the rate of profit as the
ratio of money profits to the value of capital invested:

A,

P (EC:) +wi(s, +v;)

P =

where g; is the profit rate in the production of good i. Dividing the numerator and the denominator
of the expression of the profit rate for the first good by v; we have

or

F'_Il:r' ]
&y

. o
2= p;‘,link}w. (e, +1)
Now we are ready to proceed with the proof of our theorem.
Given:
g, = g, and k1 _ k2 (by assumption.)
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P = P2 (by the definition of long-run stationary equilibrium)
To Prove: p,/p,=2a/a,
p:(2h)

_ mEd (1)

Rel, . o N -
P;([E)h.\ (&, +1) p;{(:_;)+ wig, +1)

Profit rates are equalized in long-run stationary equilibrium.

p(k/a) =pk/a) (2)

By the assumption of uniform organic composition of capital and a uniform capital good in the
production of both goods.

w(oy+1)=w(a, ) (3)

By the assumption of a uniform rate of surplus value in both departments.

P (k/a) +w(oy +1)=P(k/a) +w(oz+ 1) (4)

which is implied by steps (2) and (3).

P (o,/a) =P, (g2/a) (5)
after cancelling out the common denominator in the profit rate expression.

P/a =P/a orP /P,=2a/a (QE.D.) (6)
since o; = o= by assumption, they can be cancelled out.

It is important to realize at this juncture that while equal profit rates (p; = p-) and equal rates
of surplus value {7; = @-) can be rationalized under conditions of LRSE, this is not true for the
organic composition of capital, k; = k. In other words, this equality will not hold generally in
LRSE except by coincidence. Consequently, the LTV is generally not valid as a theory of relative

prices under conditions of modern capitalism where all inputs must be paid positive prices. 2

It is interesting to note that Marx was aware of these complications, but he did not want
to abandon his dichotomic vision of capitalism where prices and profits belonged to

2 Itis important to indicate here that when we use Marx’s own definition of the profit rate, s/c+v, equal profit rates
and equal organic compositions of capital in the two departments imply equal rates of surplus value. Hence it may
seem a bit peculiar to assume equal rates of surplus value among the ‘givens’ of our proof. The reason is that, in our
reformulation, this will only be true in the trivial case where a = a,and k, = k, but not otherwise. The justification of
equal rates of surplus value is another thorny issue to which we are not addressing ourselves. As Joan Robinson says,
“Marx entangled himself in an artificial difficulty by starting from the assumption of a uniform rate of exploitation.
There is no warrant for this assumption.” Robinson 1969 [1942] 15,
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the domain of appearances and values and surplus values to the domain of reality. His
position can be interpreted as follows: Even though a systematic correspondence cannot
be established between relative prices and labor values on a commodity by commodity basis
under advanced capitalism, two invariance conditions can be shown to hold in the aggregate
(for the economy as a whole), namely the sum of values is equal to the sum of prices
and the sum of surplus values is equal to the sum of profits. Marx's inconclusive attempt to
demonstrate these invariance conditions gave rise to the famous transformation problem the
discussion of which lies beyond the scope of this paper. 3

It is important to realize that, from a strictly technocratic standpoint, labor is not any different
from other factors of production such as capital and land. This is pointed out by Mark Blaug in
the following passage:

“Marx merely attributes all income to labor and so presumes the existence of a purely fictitious
ratio s/v, arbitrarily set equal across all industries. If, instead, he had operated with a capital
theory of value, attributing the whole of the surplus to machinery and implements, and defined
the rate of surplus value as s/c, he could have carried on transforming values into prices in exactly
the same way as he did. It is not always appreciated that the assumption that will make s/v equal
between industries, namely an equal organic composition of capital everywhere, will also make
s/c equal everywhere. With a capital theory of value, we can say that all capitalists share in a pool
of surplus value, a pool created solely by the nonhuman factors of production.” 4

Blaug is quite correct in arguing that under appropriate assumptions, we can prove the capital
theory of value and show that relative prices are equal to the ratio of unit capital requirements, i.e.
the amounts of capital (raw materials) required to produce one unit of each commodity. When
we reflect on this conclusion for a minute, we should realize that this is a situation that is to be
expected under conditions of capitalism. No input will be used in production if the value of
output attributable to it cannot pay for the input and does not generate normal profits. Therefore
all factors of production are ‘exploited’ in the same sense labor is. > If they were not, their use in

3 Marx attempted to demonstrate the validity of these invariance conditions by means of a numerical example in the
third volume of Capital, (1967), [1894],155. Bohm-Bawerk discovered an error in his analysis which he described
in B6hm-Bawerk 1949 [1895] . Bohm-Bawerk’s critique gave rise to a massive literature on the transformation
problem. We will limit ourselves here to citing Bortkiewicz (1907), Winternitz (1948) and Seton (1957) as the most
important pioneers who showed formally how values could be transformed into prices and vice versa but also
demonstrated that there was no necessity for both invariance conditions to hold simultaneously.

4 Blaug (1997), 225-226.

5  Even though Mark Blaug is well known for his anti-Marxist and pro-neoclassical position, recently a prominent
Sraffian radical has made the same point even more empathically:
“In other words, just as values proved to be redundant when explaining capitalist prices, the Marxian rate of
exploitation proves to be redundant when explaining capitalist profits. Moreover, we could just as easily define a
theory of value based on any basic good in the economy. In fact, one can prove that the rate of profit is positive
if and only if every basic input is “exploited” when we choose to define values embodied in terms of that input...
Moreover, the fact that capitalists obtain profits based on every input to production, not just the labor they hire, is
a fundamental characteristic of capitalism, not some sort of deception we must avoid being tricked by, as Marxists
would have us believe. Capitalists achieve positive profits by marking up every input, not just labor. And it is anyone
who does not understand this who is deceived, and fails to understand something important about how capitalism
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production would not be justified. Consequently, we cannot claim that value is created by labor
alone. A similar claim can be made about each and every factor of production. This analysis needs
to be qualified by the observation that even though non-human inputs can be squeezed without
limit, there are existential limits to how far labor can be exploited. It would not be rational for the

capitalist to pay a wage rate below the level required to ensure the physical survival of workers.

Can we go further, then, and conclude that the capitalist class is fully entitled to appropriate
profits? The answer to this question is not so simple. Two issues must be distinguished here. First,
the existence of profits in the production process, secondly, the appropriation of these profits by
a capitalist class which owns the means of production. Concerning the first issue, we just saw
that a valid technocratic argument can be formulated to justify the existence of profits from the
viewpoint of allocative efficiency. Moreover, this argument is valid under socialism as well as

capitalism. ©

This brings us to the second issue: Can we justify the appropriation of profits by the capitalist
class? The existing property relations in a stylized capitalist economy are such that there is a
fundamental asymmetry between the roles assumed by capitalists and workers. Although
workers must sell their labor power in order to survive, capitalists are under no obligation to
do so. The capitalists’ right to appropriate profits arises from a given property distribution prior
to the production process which also serves to reinforce that distribution pattern. Therefore in
order to find a justification for the appropriation of profits by the capitalist class, we have to find
a justification for the private ownership of the means of production. While liberals think such a

justification exists, socialists think it does not.
2. Some Macrodynamic Implications of the Reformulated Profit Rate

Having investigated the implications of our reformulation for the Marxian theory of value and
distribution, it is time now to turn to the Marxian theory of capitalist development. Here we are
going to focus on two of Marx’s predictions concerning the future of the capitalist economy and
try to see if any of these predictions is affected by our reformulation. First, we will consider the
law of the falling rate of profit, and, secondly, we will consider the law of the increasing misery

of the proletariat.

Using Marx’s own terminology, we can demonstrate the law of the falling rate of profit as follows:

=

ctv

works” Hahnel (2017), pp. 29-30.

6 The key reference here is Oskar Lange’s economic theory of socialism where he demonstrates without invoking the
LTV that efficient resource allocation in a socialist economy can be consistent with marginal cost pricing, assuming
certain behavioral guidelines for socialist managers. Lange (1964).
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In accordance with Marx’s own assumptions, the organic composition of capital (c/v) rises in the
course of capitalist development, the rate of surplus value (s/v) remaining constant. This leads to
a fall in the profit rate.

Unfortunately, the demonstration of the law of increasing misery is not as straightforward because
Marx seems to have adhered to different versions of the law at different times. There are essentially
three different versions of the law. First, there is the law of increasing absolute misery which
predicts that workers will suffer a decline in real wages in the course of capitalist development.
Secondly, there is the law of increasing relative misery which predicts that workersshare of
national income will decrease over time despite the fact that workers may become absolutely
better off. Finally, there is an interpretation of the law which emphasizes the alienation and
dehumanization of the working class attributable to capitalist development without any specific
reference to changes in real wages.

Marx seems to have abandoned the absolute version of the law in his later writings possibly after
observing the gradual rise in the living standards of the English working class during his stay in
England. The third version of the law, though important in its own right, is not readily amenable
to economic analysis.” Consequently, we will take up the second version of the law and see under
which assumptions it can be validated. First, however, we will address ourselves to an important
criticism of these two laws first pointed out by Joan Robinson:

“Assuming constant periods of turnover, so that c+v measures the stock of capital, when s/v is
constant and c/v is rising, s/c+v is falling,This proposition stands out in startling contradiction
to the rest of Marx’s argument. For if the rate of exploitation tends to be constant, real wages rise
as productivity increases. Labour receives a constant proportion of an increasing total. Marx can
only demonstrate a falling tendency in profits by abandoning his argument that wages tend to
be constant. This drastic inconsistency, he seems to have overlooked, for when he is discussing
the falling tendency of profits he makes no reference to the rising tendency of real wages which

it entails”8

The implication of Robinson’s argument is that, in Marx’s own terms, there is no necessity for both
the law of the falling rate of profit and the law of increasing misery to be valid simultaneously.
Additional assumptions have to be introduced to obtain this result.

In our formulation of the profit rate, a rise in the organic composition of capital (k) will increase
labor productivity and result in a decrease in the unit labor input coefficient (a, Assuming a
constant rate of surplus value, workers will be able to produce a higher level of output during the
portion of the working day alloted to the capitalist. Profits measured in physical units of output

7 Especially significant in this regard is E.P. Thompson’s The Making of the English Working Class which makes a
strong case for the alienation and dehumanization of the English working class while steering clear of the long and
acrimonious debate between liberal and Marxist economic historians as to whether real wages rose or fell during the
industrial revolution.

8  Robinson (1969) [1942] |36
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will rise. If the product price stays constant, profits measured in value terms will rise as well. To
guarantee a falling rate of profit, the rise in the organic composition of capital must more than
offset the decrease in the unit labor input coefficient.

To guarantee a simultaneous decrease in the relative share of output going to workers, we have
to assume in addition that the rate of surplus value rises in the course of capital accumulation,
lowering the relative share of labor in output, increasing profits measured in physical units
of output even further. Nevertheless, since k.and &, both appear in the denominator of the
expression of the profit rate, it is possible for the profit rate to decrease despite the increase in the
rate of surplus value so long as the rise in the organic composition of capital more than offsets the
increase in the rate of surplus value. °

As far as the historical record is concerned, the ‘stylized facts’ of economic growth experienced
by developed countries in the approximately seventy years before the Second World War were
consistent with Harrod-neutral technical change where output per man increased over time, the
capital-output ratio and the profit rate remaining constant. This, in turn, implied that the relative
shares of capital and labor remained constant as well.!® More recently, however, the trend of
relative shares has deviated from stylized facts, and there has been a rise in the relative share of
capital.!! In conclusion, we can say that even though it is logically possible for the law of the falling
rate of profit and the weaaker version of the law of increasing misery to hold simultaneously when
appropriate additional assumptions are introduced, historical trends have not been categorically
in favor of the Marxian laws of capitalist development.

3. Conclusion
We can summarize our conclusions as follows:

First, the introduction of a simple production function along with product and factor prices
increases the number of necessary conditions which must be satisfied if the LTV is to hold as
a proportionality theorem where the ratio of unit labor requirements is equal to the ratio of
product prices. Specifically, a uniform rate of surplus value in the two departments must be
assumed to guarantee the validity of the LTV in long-run stationary equilibrium in addition to
the assumption of a uniform organic composition of capital in the two departments.

Secondly, as far as the Marxian predictions are concerned, the simultaneous validity of the falling
rate of profit and the law of increasing relative misery cannot be guaranteed because there is no
necessity for the rise in the organic composition of capital to more than offset the decrease in the
unit labor input coefficient to ensure a falling rate of profit, and, moreover, there is no necessity

9  For a highly abstract analysis of the conditions necessary for the simultaneous validity of the law of increasing
misery and the law of the falling rate of profit, see Steedman (1977), Chapter 9, pp. 116-136.

10 See Kaldor (1957) and Solow (1987)
11 See Kanbur and Stiglitz (2015) for an analysis of these new trends in income distribution.
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for the rate of surplus value to rise in the course of accumulation to ensure the increasing relative
misery of the proletariat.

Perhaps it would be appropriate to conclude our analysis with a tribute to Joan Robinson who was
one of the first to highlight the analytical flaws in Marx’s theory of value and distribution and his
theory of capitalist development. My proof of the LTV shows formally why equal rates of surplus
value in the two departments is a necessary condition for the validity of this theory, confirming her
claim in this regard. Secondly, my introduction of a simple production function to Marxian analysis
highlights the conditions that would be necessary to remove the conflict between the falling rate of
profit and the increasing misery of the proletariat which was again pointed out by her.
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Abstract

Event study methodology, which relies on market efficiency, investigates stock price changes after
an event. Despite this methodology arises in the finance literature, it found a wide execution area
including the marketing literature. Event study makes it possible to observe the effect of diverse
marketing activities on financial value and is therefore very suitable for understanding marketing-
finance interface. Empirical findings of product recall studies suggest that a product recall cause to
a decrease the firm value. Furthermore, product recall studies adopt event studies that help better
understand the reactions of the investors to different marketing strategies in a crisis context. However,
only limited studies are available in this field. This paper covers (1) an instruction an instruction of
the methodology, (2) a review that highlights the implementations of the method in the marketing
literature, (3) summary of studies that measure the effect of marketing strategies in the product recall
context, and (4) propositions for further empirical testing. We aim to guide further empirical studies.

Keywords: Event study methodology, product harm crises, product recall, marketing strategy

JEL Classification: G14, H12, M31

Ozet

Piyasa etkinligine dayanan olay ¢alismasi yontemi, bir olay sonrasi gergeklesen hisse senedi fiyat
degisimlerini incelemektedir. Bu yontem finans literatiiriinde ortaya ¢ikmis olmasina ragmen, kendine
pazarlama literatiirii de d4hil olmak tizere genis bir uygulama alani bulmustur. Olay ¢alismasi ¢esitli
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pazarlama faaliyetlerinin bir firmanin finansal degeri tizerindeki etkilerini gozlemlemeye imkéan
vermektedir ve bu nedenle pazarlama-finans ara yiiziinii anlamak igin olduk¢a uygundur. Uriin
geri ¢agirma konusunu inceleyen ¢aligmalarin ampirik bulgular: bir triin geri ¢agirmanin firmanin
degerinde diistise neden olacagini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, tirin geri ¢agirma ¢aligmalar1
yatirimeilarin kriz ortamindaki farkli pazarlama stratejilerine yonelik tepkilerini daha iyi anlamalarina
yardim eden olay ¢aliymalarini kullanmaktadir. Buna kargin, bu alanda oldukga sinirl sayida ¢aligma
bulunmaktadir. Bu ¢aligma, (1) olay ¢aligmas1 yonteminin agiklamasini, (2) pazarlama literatiiriinde
ilgili yontemin baslica uygulamalarini gosteren bir taramayi, (3) {iriin geri ¢agirma konusu kapsaminda
pazarlama stratejilerinin etkisini inceleyen ¢alismalarinin ozetini, ve (4) ileride yapilabilecek olan
ampirik ¢aligmalarda yol gostermesi amaglanan onerileri kapsamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Olay ¢alismasi yontemi, Griin hasar krizleri, iirtin geri gagirma, pazarlama
stratejisi

JEL Siniflandirmasi: G14, H12, M31

1. Introduction

The event study methodology investigates the financial effect of an event based on the stock prices.
The methodology is based on the concept of market efficiency that publicly available information
immediately update the security prices after it is announced. This method is beneficiary the
immediate price movement in the stock will show an event’s impact under the market rationality
assumption!. The assumption of rapid change in the prices makes the methodology especially
interesting because it allows to isolate the effect of other factors and to determine the impact of
the related action(s) or event(s). However data of other financial performance metrics (eg. ROIL,
ROE, return on sales) is available at a low frequency (eg. monthly, annually).

Studies investigating the impact of an event on firm value have emerged in Finance researches
first. Dolley? , known to be first to use event study, explore the effect of stock splits on the price.
More sophisticated research was conducted later, however, this methodology as its use in today
first presented by Ball and Brown in the study earning announcements in terms of information
content were examined ®, whereas Fama, Fisher, Jensen and Roll in their study examined the
effect of stock splits on the prices by using event study *. Some studies have modified the basic
methodology of this two papers. Among them, Brown and Warner® and Boehmer, Musumeci and
Poulsen® added important modifications. They present the way to use event studies, introduce

MacKinlay, A. C. (1997). Event Studies in Economics and Finance, Journal of Economic Literature, 35(1): 13-39.

2 Dolley, J. C. (1933). Characteristics and Procedure of Common Stock Split-ups, Harvard Business Review, 11(3):
316-326.

3 Ball, R, Brown, P. (1968). An Empirical Evaluation of Accounting Income Numbers, Journal of Accounting
Research, 159-178.

4 Fama, E. et al. (1969). The Adjustment of Stock Prices to New Information. International Economic Review, 10(1),
1-21.

5  Brown,S.]., Warner, J. B. (1980). Measuring Security Price Performance. Journal of Financial Economics, 8(3), 205-258.

6  Boehmer, E,, et al. (1991). Event-Study Methodology under Conditions Of Event-Induced Variance. Journal Of
Financial Economics, 30(2), 253-272.
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use of longer data sets (monthly) and two separate windows: estimation and event windows’.
Additionally they include different models where returns are adjusted by using mean, market
performance or risk (beta). However, event study format has been the same with FFJR®.

Event study approach is not only been used in various fields of accounting and finance’; but also
in diverse areas as management'?, law!!, economics'?, and operations systems!® and marketing!.

This methodology enables researchers to examine the widespread effects on firm value. It also
provides evidence related to immediate response of stock prices to information!”. Hence, Fama'®
considers event studies as the test of market efficiency and source of our knowledge in corporate
finance. Famal!” describes markets as efficient that security prices reflect always the existing

information. Therefore, prices should change in response to newly arrived information.

Papers using event study in the marketing literature are mainly focusing on corporate firm
announcements, and these papers generally investigate the expected positive reactions of investor
to positive marketing actions. On the other hand, studies on marketing actions or events (e.g.
product recalls) that may have a negative effect on financial value are considerably less. In this
article, an overview of event study papers in the marketing literature is given and then the product
recall studies applying event study methodology are examined. All studies are concerned with the
product recall context and investigate the impact of diverse marketing strategies on financial
value when firms are confronted with a recall. Therefore, an analysis of these papers shows how
the topic is handled in previous researches, and prepares a ground for future studies.

7 Binder, J. (1998). The Event Study Methodology since 1969. Review of Quantitative Finance And Accounting, 11(2),
111-137.

8  Kothari, S. P, et al. (2007). Econometrics of Event Studies. Handbook of Empirical Corporate Finance, 1, 3-36.

9  Campbell, J. Y. et al. (1997). The Econometrics of Financial Markets, Princeton, NJ: Princeton University Press.

10  Koh, J., Venkatraman, N. (1991). Joint Venture Formations and Stock Market Reactions: An Assessment in the
Information Technology Sector. Academy of Management Journal, 34(4), 869-892.

11  Davidson, W. et al. (1994) Stock Market Reactions To Announced Corporate Illegalities. Journal of Business Ethics,
13, 979-987.

12 Greenstone, M. et al. (2006). Mandated Disclosure, Stock Returns, and the 1964 Securities Acts Amendments. The
Quarterly Journal of Economics, 121(2), 399-460.

13 Subramani, M., Walden, E. (2001). The Impact of E-Commerce Announcements on the Market Value of Firms.
Information Systems Research, 12(2), 135-154.

14  Chen, Y. etal. (2009). Does A Firm’s Product-Recall Strategy Affect Its Financial Value? An Examination of Strategic
Alternatives during Product-Harm Crises. Journal of Marketing, 73(6), 214-226.

15 Fama, E. E (1998). Market Efficiency, Long-Term Returns, and Behavioral Finance. Journal of Financial Economics,
49(3), 283-306.

16 Fama, E. F. (1991). Efficient Capital Markets: II. The Journal of Finance, 46(5), 1575-1617.

17  Fama, E. F. (1970). Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work. The Journal of Finance,
25(2), 383-417.
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2. Event Study Methodology

Event study aims to determine event-related stock returns. The method uses abnormal returns
(AR) to measure the stock market response to the event. Abnormal returns are different from
returns of normal days (so-called normal return). AR is deviation from the normal returns
in periods surrounding the event and calculated as the difference between actual returns and
expected returns as follows:

Pr —E(8:)

ARy =
* B

= Rl’t - E':Rl'r]

P

In the formula, £t and fit-1 denote the stock price of firm ¢ at time £ and £-1, respectively, whereas

E(Ry)

expresses the expected stock returns of firm tat period (£-1, %) derived in the absence of the
event.

Event studies can be short — or long-term based on the measurement period of abnormal returns.
Short-term event studies use daily stock data while long-term studies explore abnormal returns
in longer windows.

Short-term event studies assuming that markets are efficient find evidences on the impact of the
event in any immediate changes. An event study involves two basic windows: estimation and
event. The regular stock returns are estimated over estimation window whereas event window
covers beginning and ending dates to measure expected returns. In event studies, not only event
days but also days surrounding the event are considered. Event or measurement window includes
at least one day before the event to capture any leakage and next day of the event to account the
diffusion of information among investors. Figure 1 depicts the windows in an event study as
follows.

Date Estimation Pre-event Post-event
window window Event window window

t1 t2 —k t +l

Figure 1: Event Study Timeline

When an event window is longer than one day, to calculate cumulative abnormal returns (CAR)
daily abnormal returns are summed. The general formula for CAR that shows total change of
firm value upon arrival of new information'® is below:

If"-"J‘Rf = EEE"ARH

18 Sorescu, A. et al. L. (2017). Event Study Methodology in the Marketing Literature: An Overview. Journal of the
Academy Of Marketing Science, 45(2), 186-207.

184



Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi - Cilt: 41 - Sayi: 1 - Haziran 2019, ISSN: 2149-1844, ss/pp. 181-198

where ARj: denotes abnormal return of stock  on day £, whereas k and ! represent the number
of days prior to and following the related event, respectively. For example, CAR (-1,-1) denotes
abnormal returns for one day, the day before the event announcement, whereas CAR(-1,1) shows
cumulative abnormal returns covering the day before, the day and the next day of the event

announcement.

The earlier methods to calculate short-term abnormal returns are based on Brown and Warner
(1985)’s!? paper that use market and market-adjusted models to measure expected returns.

Market model E(Ry) = Ry

where E(H;; ]} is the estimate of the expected stock return of firm i and Ry is average market
return at time £.

Market-adjusted model suggests that current market return is the best predictor of a firm’s stock
return. Hence, the only information to measure abnormal returns surrounding the event is
available in the event period®.

Market-adjusted model E(Rit) = Ryy + Bi(Rme — Ryt

where ffz is the risk-free rate of return and 5 is the risk estimate obtained from a regression over
measurement windows.

Suggested by Fama, et al. market index model is basic asset pricing method used in event study
methodology 2!. The method assumes linear relations between firm and market returns. In the
model, the rate of return on stock i over day ¢ is described as below:

Market index model Ry = a; + BiRpme + &2

where Ei: denotes stock return of firm  over dayt, R;; represents the return of a market portfolio
over day t, @ and B are intercept term and systematic risk of stock ¢, respectively. Finally, iz is the
disturbance term, & = 0.

Calculation of the abnormal return for “ts stock, is shown below:

‘:‘LHI'I? = Rl’t - ':f?l + .EernrJ

Abnormal return

where @ and B, are ordinary least squares (OLS) parameter estimates derived by regressing
the actual (realized) rate of return on stock ¥ on an estimation period whereas R is the return

19 Brown, S. J., Warner, J. B. (1985). Using Daily Stock Returns: The Case of Event Studies. Journal of Financial
Economics, 14(1), 3-31.

20 Peterson, P. P. (1989). Event Studies: A Review of Issues and Methodology. Quarterly Journal of Business and
Economics, 36-66.

21 Fama, E. F etal., 1969.
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of the stock i being adjusted for the risk factor of that stock. ARz is abnormal return that is the
significant difference between expected and realized return. The model is also known as OLS

market model?2.

On the other hand, less marketing studies use longer event windows to calculate abnormal
returns. Long-term event studies may concentrate on unexpected changes in firm-specific data
in low frequency (quarterly or annual) whereas they may explore the impact of the event with

additional information that will not be available in few days?3.

Measurement of abnormal returns are different in long-term event studies from those of short-
term studies. Fama-French three-factor model, Carhart four-factor model, Buy-and-hold
abnormal returns (BHARSs) and Calender-time portfolios abnormal returns (CTARs) are asset-
pricing models used in long-term event studies. Fama and French?* suggest three-factor model

including market risk, size and value factors (i.e., #). Carhart?>. Formally,

Carhart ff model

Ry — R,r'r ¢ = o+ .'gl'{Rmt - R,r't t} + 5,-':531*)'Br] + J!,-{Hﬂflr] + u;(UMD;) + &
where Rj; is stock return of firm i at time ¢, fifz ¢ is risk-free rate of return in period t and R
is average market return in period t. As risk factors, SMB, denotes the difference between the
return on a value-weighted portfolio of small stocks and the return on a value-weighted portfolio
of big stocks, HML, denotes the difference between the return on a value-weighted portfolio of
high book-to-market stocks and the return on a value-weighted portfolio of low book-to-market
stocks, and [FM D, refers to the average return on two high prior-return portfolios minus the

average return on two low prior-return portfolios.

BHARs are used to measure a firm’s performance over one year or longer. They are calculated
as the cumulative difference between compounded daily stock returns of firms’ stock and of a

benchmark portfolio that consists of similar stocks over one year or longer period.

Buy-and-hold abnormal returns (BHARs)

BHHRl’t = HE:I{J- + Rl’t] - E:IU- + Rr.l:l't.)

22 Brown, S.]., Warner, J. B., 1985.

23 Sorescu, A. et al.,, 2017.

24 Fama, E. F, French, K. R. (1993). Common Risk Factors in the Returns on Stocks and Bonds. Journal of Financial
Economics, 33(1), 3-56.

25  Carhart, M. M. (1997). On Persistence in Mutual Fund Performance. The Journal of Finance, 52(1), 57-82.
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Daniel, Grinblatt, Titman and Wermers?® suggests event firms’ characteristics as size and book-
to-market ratio whereas Bessembinder and Zhang?” associates BHAR with past returns, volatility

and capital investment.

Among others, abnormal returns of Calender-Time Portfolios, shortly CTARs, are the most
common metrics in long-term event studies to measure abnormal returns. As a first stage, similar
tirms are added at event time and grouped into portfolios. Then firms are hold in the portfolios
during the length of estimation window ranging from six months to some years. Finally, portfolio

returns are regressed over firm characteristics.

Calender-time abnormal returns (CTARs)

Ry — R =ay + By(Rpe — Ri) + B,(SMB,,.) + B.(HML,.) + B;(UMD,,)

where, fiy: denotes the actual portfolio return and $MBy:, HMLy: and UMDy: are risk factors
from two models, in month ¢ for the portfolio of event-firms, measured over T months. The
intercept y expresses the estimated average monthly abnormal return of the portfolio of event-
firms over the T-month post-event period. One can derive annual abnormal returns from

multiplying the intercept by 1228,

While BHARslead to high cross-sectional correlation by inflating t-statistics, CTARs automatically
account for these correlations. In the latter method, standard error of &, is computed from
intertemporal variation of portfolio returns, hence supports market efficiency more than former
where standard errors are computed within the cross-section. However, the power of CTARs
method to detect abnormal performance is less since it averages over months of “hot” and “cold”
event activity?”. Return measure is unique for entire grouped portfolio; therefore, the method
works better in continuous events rather than discrete”.

3. Use of Event Studies in Marketing

Afterwards, event studies find also use in marketing. The event study methodology is applied to
catch the effects of diverse marketing events on firm value. This helps to predict the influence

of marketing actions on financial value. Sorescu, et al. claims that our knowledge related to the

26 Daniel, K. et al. (1997). Measuring Mutual Fund Performance with Characteristic-Based Benchmarks. The Journal
of Finance, 52(3), 1035-1058.

27 Bessembinder, H., Zhang, F. (2013). Firm Characteristics and Long-Run Stock Returns after Corporate Events.
Journal of Financial Economics, 109(1), 83-102.

28 Sorescu, A. et al., 2017.

29 Loughran, T, Ritter, J. R. (2000). Uniformly Least Powerful Tests of Market Efficiency. Journal of Financial
Economics, 55(3), 361-389.

30 Srinivasan, S., Hanssens, D. M. (2009). Marketing and Firm Value: Metrics, Methods, Findings, and Future
Directions. Journal of Marketing Research, 46(3), 293-312.
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impact of marketing on firm financial value stems from event studies and their statement shows
the suitability and importance of the methodology for the marketing literature®!.

A sample of event studies in marketing literature is shown in Table 1. We see that, source of
the event announcements could be the company, an agency, a competitor, a regulatory and/
or the ministry. For instance, product recalls are announced by the company, ministry and/
or regulatory, e.g. Toyota recall because of Takata airbags is announced by the company and
regulatory. A firm can announce its entry in a new market, which will affect existing firms in the
market, e.g. Walmart’s entry in the UK.

Depending on the research aim, different lengths of event windows and measurement types of
AR are applied in the marketing literature. Mostly short-term event windows are used, because
the short-term abnormal return allows isolating the effect of other variables that could occur in
the longer run. However, long-term studies also appear in the literature®2. Furthermore, some
studies combine short and long periods. Liu, Shankar, and Yun investigate the effect of crisis
management strategies on financial value considering both periods since these strategies impact
can change during the periods*.

Event study research in marketing includes (but not limited) firm announcement topics such

4, corporate brand name changes*, innovation and/or new product’,

as brand acquisitions®
marketing alliances®’, channel expansion®, etc. Findings of these studies show that investors
react generally positive to this kind of firm announcements. Nevertheless, studies show that
announcements like entry of a competitor to the market, product recall noticed by the company,

competitor and/or regulatory have a negative impact on financial value.

31 Sorescu, A. etal., 2017.

32 Sorescu, A. et al. (2007). Why Some Acquisitions Do Better Than Others: Product Capital As A Driver Of Long-
Term Stock Returns. Journal of Marketing Research, 44(1), 57-72.

33 Liu, Y. et al. (2017). Crisis Management Strategies and the Long-Term Effects of Product Recalls on Firm Value.
Journal of Marketing, 81(5), 30-48.

34  Wiles, M. A. et al. (2012). The Effect of Brand Acquisition and Disposal on Stock Returns. Journal of Marketing,
76(1), 38-58.

35 Kalaignanam, K., Bahadir, S. C. (2013). Corporate Brand Name Changes and Business Restructuring: Is The
Relationship Complementary Or Substitutive?. Journal of the Academy Of Marketing Science, 41(4), 456-472.

36  Sood, A., Tellis, G. J. (2009). Do Innovations Really Pay Off? Total Stock Market Returns to Innovation. Marketing
Science, 28(3), 442-456.

37 Swaminathan, V., Moorman, C. (2009). Marketing Alliances, Firm Networks, and Firm Value Creation. Journal of
Marketing, 73(5), 52-69.

38 Homburg, C. et al. (2014). Firm Value Creation through Major Channel Expansions: Evidence from an Event Study
in the United States, Germany, and China. Journal of Marketing, 78(3), 38-61.
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Table 1: Event Study Examples in Marketing

Info source | Author News theme Sign of the | Estimation of Lt'angth of event
effect expected returns window
Constant-mean-return Short term
Company | Elberse (2007) | Casting + model (7.0)
Market model ’
Wiles, et al. Brand acquisition +
Company (2012) Brand disposal N Market model Short term (0,1)
Homburg, et . Short term
Company ol (2014) Channel expansion + Market model (-1,0)
Borah and Make new product * Short term
Company Tellis (2014) Buy new product - Fama-French-Carhart 11)
Ally (to design/market) [+ ’
Tellis and .
. Market-adjusted Short term
Agency Johnson Product evaluation + model (5.5)
(2007) ’
) Gielens, et al. .
Competitor (2008) Competitor entry - Market model Short term (0,1)
° for
Sorescu, et al. . acquirers Long term
Regulatory (2007) Merger and acquisition + for target BHARs 12 year
firms
Chen, et al.
(2009) Product recall - Market model (0,0)
Gao, et al.
Company Product recall - Market model (-1,1)
(2015)
Eilert, et al. Fama-French four-
(2017) Product recall - factor model (-2,2)

4. Effect of Marketing Strategies in Product Recall Context: Event Study
Applications

Product harm crisis is defined as a discrete and publicized event after it is figured out that a product
has a defect and/or is dangerous®® 0. A product harm crisis generally lead to a product recall. The
absence of required quality in any step of the manufacturing and/or design process can affect all of
the manufactured products in this product line*!. After a product failure is realized, it may cause a
product recall when the product (1) has a defect which potentially can harm consumers seriously,

39 Siomkos, G., Kurzbard, G. (1994). The Hidden Crisis in Product-Harm Crisis Management. European Journal of
Management, 28(2), 30- 41.

40 Dawar, N., & Pillutla, M. N. (2000). Impact of Product-Harm Crises on Brand Equity: The Moderating Role of
Consumer Expectations. Journal of Marketing Research, 37(2), 215-226.

41  Chao, G. H. etal. (2009). Quality Improvement Incentives And Product Recall Cost Sharing Contracts. Management
Science, 55(7), 1122-1138.

189



Fatma Hilal ERGEN KELES - Bur¢ ULENGIN

(2) involves dangerous material(s) which could create vigorous exposure to consumers, (3) has

the potential to injure or lead to death and (4) violates standards and/or regulations*?.

Shortly, product recalls occur when products are considered as dangerous due to any defect.
Today, product recalls are significantly increasing worldwide in all industries. According to
Reuters, product recalls in the automobile industry hit a record in the US with 53.2 million
recalled products in 2016*3. Increase in product recalls are attributed to several reasons such as
rise in product complexity, consumer expectations related to safety and quality, globalization of
production. Additionally, a number of companies and government agencies observe closely**
45 increased quantity of production, limited production times, competitive pressure, etc.%¢, the
extended, more complex and more global supply chains*’. It is estimated that all of these trends

will proceed in the future, meaning that product recalls will continue®,

Possible damaging consequences of product recalls for companies are summarized as follow:

o The costs of recalling, satistying the legal responsibility, restoring the damaged firm

reputation, providing a remedy*’.

o The remedy cost including logistic, repair, readjustment of the production line, and

communication costs>’.
+ Decreased market value and damaged brand equity of the firm in the longer term>!.

o Declined future sales and correspondingly future profits, due to the negative perceptions

and/or beliefs about the brand and the product and safety/health concerns®2.

42 Chu, T. H. et al. (2005). An Extension of Security Price Reactions around Product Recall Announcements. Quarterly
Journal of Business and Economics, 33-48.

43 https://www.reuters.com/article/us-usa-autos-recall/u-s-auto-recalls-hit-record-high-53-2-million-in-2016-
idUSKBN16H27A, 20.11.2017.

44 Berman, B. (1999). Planning for the Inevitable Product Recall. Business Horizons, 42(2), 69-78.

45 Laufer, D., Jung, J. M. (2010). Incorporating Regulatory Focus Theory in Product Recall Communications to
Increase Compliance with a Product Recall. Public Relations Review, 36(2), 147-151

46  Beamish, P. W,, Bapuji, H. (2008). Toy Recalls and China: Emotion vs. Evidence. Management and Organization
Review, 4(2), 197-209.

47 Ni, J. Z. et al. (2014). Impact of Product Recall Announcements on Retailers’ Financial Value. International Journal
of Production Economics, 153, 309-322.

48  Chen, Y., Nguyen, N. H. (2013). Stock Price And Analyst Earnings Forecast Around Product Recall Announcements.
International Journal of Economics and Finance, 5(6), 1.

49 Hora, M. et al. (2011). Safety Hazard and Time to Recall: The Role Of Recall Strategy, Product Defect Type, And
Supply Chain Player In The U.S. Toy Industry. Journal of Operations Management, 29(7), 766-777.

50 Souiden, N., Pons, E (2009). Product Recall Crisis Management: The Impact on Manufacturer’s Image, Consumer
Loyalty and Purchase Intention. Journal of Product & Brand Management, 18(2), 106-114.

51 Chu, T. H. et al., 2005.

52 Ni,J. Z. etal, 2014.
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o Destroyed investor confidence, leading to a decrease in funding supply of current or potential
investors®3.

«  Negatively affected share prices of firms after a product recall announcement>*.

Event study methodology enables to measure the impact of product recalls on financial
performance based on stock return data. This also enables (1) to gain empirical papers through
real-life cases which could help to reinforce theory and empirics, (2) to consider the effect of
product recalls on financial value (so not limited with the consumer perspective) by considering
the investor community and contribute to marketing-finance interface. In the finance and
marketing literature, it is proven that product recalls influence firm’s financial value negatively.
Besides, studies in the marketing literature seek for the ways to minimize the negative effect of
product recalls. Table 2 presents an overview of product recall papers that adopt event studies in
marketing.

All studies in Table 2;
o based on the efficient market hypothesis,

o focus on investors in some cases also firms are taken into consideration as in the papers of
Thirumalai and Sinha® and Eilert, et al.>®, and

o define the dependent variable as firm value, which is proxied by abnormal and/or cumulative
abnormal returns, some of the papers formulate additional dependent variables such as
Thirumalai and Sinha®” — number of recalls, Eilert, et al.”>® — time to recall.

Despite there are some studies examining the implications of marketing strategies in product
recall situation, research in this area is still rare.

53 Chen, Y. et al., 2009.

54 Jarrell, G., Peltzman, S. (1985). The Impact of Product Recalls on the Wealth of Sellers. Journal of Political Economy,
93(3), 512-536.

55  Thirumalai, S., Sinha, K. K. (2011). Product Recalls in the Medical Device Industry: An Empirical Exploration of the
Sources and Financial Consequences. Management Science, 57(2), 376-392.

56  Eilert, M. et al. (2017). Does It Pay To Recall Your Product Early? An Empirical Investigation in the Automobile
Industry. Journal of Marketing, 81(3), 111-129.

57  'Thirumalai, S., Sinha, K. K., 2011.

58 Eilert, M. et al., 2017.
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Table 2: Product Recall Studies in the Marketing Literature Using Event Study Methodology

Authors E\Xfrﬂiow Topic - Issue Findings
Proactive strategies can harm more than passive
alternatives.
The effects of proactive vs Investors may read proactive strategy message as

Chen, et al. [0,0] passive recall 5rategies on a signal of financial loss for the company.

(2009) ’ financial value Financial markets may evaluate the moves of the
company managing proactive recall process as
the efforts to minimize the financial damage of
a crisis.

Empirical testing whether Financial market are not significantly sensitive as
the financial effects of expected at the aggregate level.
recalls of medical equipment However, firm characteristics such as product

Thirumalai make medical companies scope, sales, expected growth, and the capital

and Sinha [-10, to remove dangerous structure of a company have an influence on

(2011) +1] equipment from the market financial outcomes.

as proposed in the literature R&D-oriented, diverse product portfolio-holder
Also impact of firm companies are likely to have higher recalls while
characteristics are taken into past recalls might be followed by less subsequent
consideration recalls.

Increasing pre-recall advertising spending for
The impact of pre-recall a new product with a minor hazard (an older

Gao. et al a dvertis%n s elil ding as product with a major hazard) diminishes
’ ) [0,+1] ISINg Sp §as (magnifies) financial loss.

(2015) proactive strategy to limit - .

the stick market loss Furthermore, reducing pre-recall advertising

: spending is financially depressing for newly
introduced products.

The negative effects of social

mrf)%lscﬁefg?f value during Most WOM variables amplify negative effect of
Hsu and IIi/[o derating effect of brand recall on companies’ abnormal returns.
L X g etiect of The higher the brand equity of a company is the

awrence [-1,+1] equity, participating in . ; .
. lower negative effect social media has.

(2016) online platforms on the No effect of onli S h .
relation of online word-of- No effect of online participation on the negative
mouth impact of social during recall.

(WOM) and recall.
The impact of problem Problem severity leads to rise in time to recall,
severity on time to recall by The effect is lower for reliable and experienced

Eilert, et During moderating effect of brand (severe recall) companies while it is higher for the

al. (2017) After characteristics companies that have brand diversification.
Financial market response to Stock markets consider the product recall timing
time to recall by reacting negatively to delays.

. There is a negative effect of recall volume
Long-term impacts of recall . !
[-2,42] volume on financial value on financial value and recall remedy efforts

Li, etal, 1 year Moderating effect of crisis moderate this effect.

(2017) . Besides, financial value is positively affected

after management strategies on

this relation

by brand advertising and voluntary recall, and
negatively by promotional advertising.
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5. Research Propositions

Because of the increase in product recall numbers and the expectation of that the increase will
continue companies should be aware how to react in such crisis. Previously gained research
shows that the negative impact of product harm crisis on financial value could be reduced by
adopting diverse marketing strategies in different product recall cases. This sets a meaningful
way for further investigations. Despite it is known that marketing communication contribute
to corporate identity®® and that corporate identity could affect organizational performance
- including financial performance - the product recall literature lacks at the communication
area. Communication could be engaged as a strategic tool for crises management. Stocker
(1997)%° defines crisis management as “the preparation and application of strategies and tactics
that can prevent or modify the impact of major events on the company or organization”. The
overall aim of crisis management can be summarized as to prevent or lessen the negative
consequences of a crisis®! and communication is one of the fundamental components of a crisis
management process. Crisis communication process covers the dialogue of the organization with
its stakeholders before, during, and after the crisis®?. Crisis communication functions can be
summarized as providing information to stakeholders and protect and maintain the firm, such as

its image, reputation, financial performance, etc.

Besides the existent knowledge in the minds of investors, the intention and/or plan expression of

companies in a harm crisis would affect their reactions just as any information have influence on

consumers’ views regarding the firms®.

Accordingly, propositions are stated below.
Communication strategy through a product recall crisis could influence investors’ evaluations.

A crisis could cause to uncertainty and increase in uncertainty lowers investment®4. A detailed
enlightenment given by the company could resolve uncertainty which could lower the negative
effect a product recall.

P1: The more information is given, the more positive reaction investors give.

59  Markwick, N., Fill, C. (1997). Towards a Framework For Managing Corporate Identity. European Journal of
Marketing, 31(5/6), 396-409.

60 Stocker, K. P. (1997). A Strategic Approach to Crisis Management. C. L. Caywood (Ed.). In The Handbook of
Strategic Public Relations &Integrated Communications, Boston, MA: Mcgraw Hill, 1997, 189-203.

61 Coombs, W. T. (2015). Ongoing Crisis Communication: Planning, Managing, and Responding. Thousand Oaks,
CA: Sage.

62  Fearn-Banks, K. (2007), Crisis Communications: A Casebook Approach, 3rd Ed., Mahwah, NJ: Lawrence Erlbaum
Associates.

63  Cornelissen, J. (2000). Corporate Image: An Audience Centred Model. Corporate Communications: An International
Journal, 5(2), 119-125.

64 Caballero, R. J. (1991). On The Sign of the Investment-Uncertainty Relationship. The American Economic Review,
81(1), 279-288.
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Expectation and perception could be influenced regarding to the information source in a crises
situation® therefore source of the product recall information could make a different impact
on investors, i.e. more responsible perception if the company instead of regulatory announces
the recall, if a company spokesperson is ready to inform affected automobile users, the public,

regulators.

P2a: The effect of company based product recall announcement is more positive instead of an

announcement made by other institutions.

P2b: There is a more positive effect if company spokesperson is ready to inform in a product

recall event.

A corporate responsible firm should respect for the general publics and/or societies interests. A
product recall could bring along diverse concerns involving humanity and environment. In these

circumstances, it could be decisive to inform the public/the society about the harm.

P3a: The statement of whether there is no damage to environment in the recall or that the cause

of the damage is removed reduce the negative investor effect.

P3b: The statement of whether there is no negative impact to the humanity in the recall or that

the cause of the effect is removed leads to reduce the negative investor effect.

6. Conclusion

Product recalls can harm a company. Therefore, it is important to manage such crises. Right
crisis management could help lessen the negative affect of a product recall. Despite a suitable
communication strategy could be a potential help in a product harm crises especial empirical

research in this area is rare.

In this paper, highlight key points of the event study methodology and the area of use of event
studies in the marketing literature with a focus on product recalls are presented. Further
step is to investigate the proposed relationships, which will provide empirical evidence for
(1) communication, which can help as crisis management tool, (2) information cues such as
information amount, source, and content in a product recall announcement that could change
the view of investors. Further empirical testing of the propositions would help managers to apply
the appropriate corporate communication strategy and formulate an optimum product recall

announcement, which could lead to lessen the negative effect of the product recalls.

65 Austin, L. et al. (2012). How Audiences Seek Out Crisis Information: Exploring the Social-Mediated Crisis
Communication Model. Journal of Applied Communication Research, 40(2), 188-207.
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GEC KAPITALIZMDE SANATIN OZERKLIGI VE SANATCININ
ITAATSIZLIGI MUMKUN MU? SANAT NESNESI, SANATCI VE
SERMAYE iLISKiSINI ANLAMA DENEMESI

IS IT POSSIBLE FOR ARTIST TO BE AUTONOMOUS OR
DISOBEDIENT IN LATE CAPITALISM? AN ATTEMPT TO
UNDERSTAND THE RELATIONSHIP AMONG ARTIST, ARTWORK
AND CAPITAL

I. Begiim KOSEMEN"

Ozet

Bu ¢alisma, sanatin igindeki, sanat yapitina i¢kin olan “seyi” anlamamiza yardimci olacak tanimlarina
deginerek, sanatin politik var olusunu sorgulayarak sermayeyle olan iliskisine odaklanacaktir.
Piyasalagmanin yarattig1 yeni kurumsal diizen ile bu diizene destek veren mekanizmalar, sermaye ve
aktorleri irdelenmeye ¢alisilacaktir. Ancak en 6nemlisi, sanat nesnesinin iireticisi olarak sanat¢inin bu
stiregteki rolii ve sorumlulugu sorgulanacaktir. Bu ¢alisma, kapitalist sanat ¢aginda belli bir kuruma,
kisiye ya da iktidara kars1 sanatginin politik durusu tizerinde durarak, sanatgilar i¢in alternatif tiretim
bigimlerinin bulunmasinin zorunlulugunu ve kaginilmazligini ortaya koymay: amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sanat Uretimi, Sanatta Ozerklik, Kiiltiir Endiistrisi, Sembolik Sermaye, Neo-
liberalizm, Kapitalizm

JEL Siniflandirmasi: 210, Z11, E7, P16

Abstract

This study will focus on the relationship between the art and the capital by questioning the political
existence of art by referring to the definitions in art that will help us to understand the inherent “thing”
in the work of art. The new institutional order created by marketization and the mechanisms, capital
and actors that support this system will be studied. But most importantly, the role and responsibility of
the artist in this process will be questioned as the producer of the art object. This study aims to reveal
the necessity and the inevitability of finding alternative modes of production for the artists by focusing
on his/her policy stance against a certain institution, person or power in the age of capitalist art.
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1. Girig

Sanatin tirléi tanimi yapilds, yapilmakta ve yapilacak; sanat alanindan olsun olmasin, birgok
diigtiniir sanatin ne oldugunu anla(t)ma ihtiyaci hissediyorlar; sosyologlar, felsefeciler, tarihgiler
hatta artik iktisatcilar sanat nesnesi denen “sey”in biyiisiinii sorguluyorlar. Ve iste hala
sorgulamaktayiz. Peki ama neden? Neden sanat ¢okga disiplinin anlamaya/anlamlandirmaya
ugrastig1 biralan? Hepimizibu noktadabirlestiren sey nedir? Platon’un poesis kavramindan, Kant'in
gilizeline, Benjamin’in soz ettigi auradan, Kleenin genesisine bir¢ok kavramdan yararlanarak,
yaratimdaki o mistik glidiiyii kavramayi deniyoruz. Bir bakima o giidiiyli kavrarsak, o nesnenin
degerlenis bi¢imini de anlayabilecegimizi diisiiniiyor olabiliriz. Belki bu alani bu denli gekici
kilan sey de budur: Sanatin degerlenme halinin, hizinin ve buna etki eden degiskenlerin tahmin
edilemezligi... Kugkusuz artik ¢cagdas sanat adi altinda kategorilestirilebilen alanin, kapitalist
sistemin dinamikleriyle birlikte hareket ediyor olusu da bu alana meraki ve ilgiyi artiriyor.

Oncelikle sunu ifade etmek isterim ki, cok genis bir alan olan sanatin birbiriyle baglantili olsa
da, birbirinden oldukga farkli bir¢ok alt-alani bulunmaktadir. Bu ¢aligjmada zaman zaman
tiim bu alanlardan ornekler verilecek olsa da, ¢alismanin ana eksenini ¢agdas sanat ve resim
olugturacaktir.

2. Sanatin Tanimi ve Amaci

Sanatin bildik ve yaygin tanimlarina girmektense, tiim nesneler i¢inde sanat nesnesini farkl kilan
ve sadece ona i¢kin olan “sey”i agiklayan, ilki ylizy1l 6nce, digeri de heniiz yeni ger¢eklesmis iki
olayla sanatin tanimini sorgulamak isterim. ilk olay, 1911 yilinda Paris’te Louvre Miizesinden
kagirillan Leonardo da Vincinin {inlii Mona Lisa tablosuna dair: Mona Lisanin kacirilis1 dyle
biiyiik bir ilgi uyandirir ki, miizenin 6niinde haftalarca (?) siiren kuyruklar olusur. Ortada eser
yoktur, eserden kalan bosluk vardir. Ve eserden kalan boslugu gormeye gelen yiizlerce insan...
Ardindan Mona Lisa bulunur. Ancak hikaye bununla da bitmez, ¢iinkii eser artik ¢ok daha
meshurdur. italyanin gesitli yerlerinde, ABD ve Japonyada sergilenmesine karar verilir. Diinyada
oyle biiytik bir ragbet goriir ki, resme bakma siiresi dakikayla hatta bazi {ilkelerde saniyelerle
kisitlanmak zorunda kalinir!.

Diger olay ise Ekim ayinin baginda Londra Sotheby’s Miizayede Evinde yapilan miizayedede
gerceklesmistir. Kimligini hal4 gizli tutmay1 becerebilen, tinlii sokak ve grafiti sanatcis1 Banksy,
Balonlu Kiz adl1 isinin ¢er¢evesinin igine yerlestirdigi bir diizenekle, satiginin — 1.4 milyon dolara

1 Leader, D. (2004). Mona Lisa Kagirildi - Sanatin Bizden Gizledikleri, cev. Handan Akdemir, Istanbul: Ayrinti
Yayinlari, s.11-14.
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- gerceklesmesinin hemen ardindan, isin kagit imha makinesinden gegirilerek parcalanmasini
saglamistir. Ertesi giin eserin degerinin iki katina ¢iktig1 ifade edilmistir?.

flk durum ¢ok carpicidir; giinkii eser orada oldugu igin degil, tam tersine orada olmadig:
i¢cin degerlenmesi s6z konusudur. Bir nesneden kalan boslugun sergilendigi baska bir nesne
diigiinebilir misiniz? O halde bu nesneyi herhangi bir nesne olmaktan ¢ikaran nedir? Ressami
midir? Sergilendigi mekan midir? Sahibi midir? Onu dolagima sokanlar midir? Eserin konusu
mudur? Giizel olmasi midir? Renkleri ya da boyutu mudur? Diger yandan izleyiciyi o boslugu
gormeye ikna eden neden nedir? Yaratilmis olan sansasyon mudur? Tanik olma arzusu mudur?
Kitlesel bir yonelim midir?

Biitiin olan bitenin bir senaryonun pargasi olup olmadig1 séylentileri bir yana, ikinci durum
da olduk¢a carpicidir. Bir sanatginin kendi isini satisiyla neredeyse esanli olarak ve ona
temas etmeden pargalamasinin diinyada ornegi goriilmemisti. Olayin ¢ok iinlii ve haliyle ¢ok
givenlikli bir miizayede evinde “canli olarak” gerceklesmesi kuskusuz durumu daha da ilging
hale getirmektedir. Buradaki durum ilk durumdan farklidir; sanat nesnesi oradadir. Ama eserin
degerini artiran sey eserin kendi kendini yok etmesi girisimidir ve olaya neden olan kisi de
birebir kendi iireticisidir. Bu nesneyi ertesi giin ederinin iki misline ¢ikaran (ve hatta bu vesileyle
sanat¢inin tim eserlerinin degerini artiran) sey nedir? Parcalanmis halinin saglam halinden
daha degerli oldugu baska bir nesne diisiinebilir misiniz? O halde soru yine aynidir: Bu nesneyi
digerlerinden ayiran nedir? Eserin 1.4 milyon dolara satilmis olmasi midir? Uzerine ¢ikan
haberler midir? Banksynin anarsist eylemlerinin kitleleri giiliimseten muzipligi midir? Agik
artirmada satiliyor olusu mudur?

Bunlarin her birinin etkisi oldugu soylenebilirse de, hi¢biri tam olarak agiklamaya yetmiyor.
Konu sanat nesnesi olduguna gore, estetik yargidan bagimsiz diistintilemez. Belki de bu nedenle
yuzyillardir giizeli, iyiyi ya da hakikiyi tanimlayarak ona varmaya ¢aligiliyor. Sanat nesnesi giizel
olan midir? Peki giizel; iyi, yararli ya da dogru olan olabilir mi? Kant1 diger Antik¢ag filozoflarindan
farklilastiran ‘giizel’i tiim bu kavramlardan ayirmasidir: Kanta gore, giizel dedigimiz nesne,
gergeklestirilmesi beklenen belirli bir amacin nesnesi degildir, herhangi bir amagtan tamamen
bagimsizdir. Giizelin kendi disinda bir amact yoktur, dolayisiyla giizeli belirleyen hoslanma
tiimiiyle gikarsizdir. Kant giizelin analizinde, giizellik yargisin1 dért isleve indirger>:

1) Nitelik bakimindan ¢ikarsiz hosa giden seydir.
2) Nicelik bakimindan herkesin hosuna giden seydir.
3) 1liski bakimindan kendi disinda hicbir amact olmadan hosa giden seydir.

4) Modalite bakimindan zorunlu olan seydir.

2 “Banksy Auction Stunt Leaves Art World in Shreds”,
https://www.theguardian.com/artanddesign/2018/oct/06/banksy-sothebys-auction-prank-leaves-art-world-in-
shreds-girl-with-balloon, (Erisim tarihi: 12.10.2018)

3 Kantl. (2011). Yarg: Yetisinin Elestirisi, cev. Aziz Yardimly, Istanbul: Idea Yayinlari, 2. Basky, s. 46.
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Kanta gore giizel ile sanat da surada birlesiyor: ikisi de kendi i¢sel amacina ve yasalligina ve
dolayistyla kendi bagina var olma hakkina sahiptirler; onlarin amaci bizzat kendileridir. Ortaya
¢ikan estetik nesne bir yandan duyusal olmak duyulara hitap etmek zorundadir, ¢iinkii o bireyse,
somut, “biricik” olmalidir, yani duyulara sunulan gergek bir sey olmalidir. Ote yandan o, ayni
zamanda zihinsel bir olusum nesnesi olmalidir. Giizel, neyin tasarimlandiginda degil, fakat o
seyin tasarimlanma tarzinda bulunur. Yani somut olanin; fiziksel olan nesnenin dogrudan bir rolii
yoktur. Estetik duyguyu da uyandiran, nesnenin algilanisinda zihne ¢arpan 6zel gorsel duyumlar
ve oriintiilerdir®. Dolayisiyla, estetik deneyimin nesnesi, hem daha énceden goriilmemis, yepyeni
hem de dogrudan karsilastigimiz degil de hayal giliclintin sekillendirdigi bir seydir. Yani tiim
bilingli belirlemelerden bagimsiz ve 6znel bir deneyimdir®.

Sanat eseri giizelin tagiyicist ve bu giizele yol agan sey olarak bilingli insan niyeti ve becerisinin
bir iriiniidiir’. Dogadaki giizelden farki da budur. Burada Kant'in mekanik ve estetik sanat
ayrimina da geliyoruz: Mekanik sanat, belirli bir amag i¢in yararl: bir sey meydana getirme niyeti
tasirken; estetik sanat kendi adina dogrudan hoslanma veren sey meydana getirme niyeti tagir.
Giizel sanat ise estetik sanatin iginde yer alir. Giizel sanatin, 6zgiir sanat oldugunu iddia eder Kant
ve ona kendi bagina ve kendisinden 6tiirli haz veren bir ugras olarak bakar. Mekanik sanat, bir
is gibi degerlendirilir ve dolayisiyla 6grenilebilir, tekrarlanabilir ve yeniden tiretilebilirken; giizel
sanattaki “tasar1” ve onda cisimlesen “yapma” ne 6gretilebilir, ne de tekrarlanabilir. Yaratim bir
defalik, eser biriciktir®.

Sanat eserini tanimlayan sey, “kendisi i¢in amagli” olmasidir ki bu otonomi anlamina gelir. Sanat
nesnesinin farki da bu olabilir: Onun kendinden/igsel bir degeri vardir. Buradan hareketle, Kant
eserin yaraticisinin da eserin varolusundan bagka hi¢cbir amaci tagimadigini ifade eder. Ancak
sanat¢1 dogada i¢giidiisel olarak yaratim yapandan da farklidir: Ciinkii sanatin kendine yeten
ve ona kalicilik saglayan gergekligini yaratan sanat iireticisi, imgeleminde eserini 6nceden
tasarlamigtir. Bunu Marx ve Engels s6yle dile getirmektedir: “Balarist petegiyle bircok mimari
utandirir. Ama en kot mimars, en iyi balarisindan ayirt eden sudur: Mimar yapisini gerceklikte
kurmadan 6nce imgeleminde kurar. Her emek siirecinin sonunda, emek¢inin imgeleminde
baslangi¢ halinde 6nceden var olan bir sonug elde edilir™.

Demek oluyor ki kendinden igsel bir degeri olan, amaci kendi olan otonom bir nesne ile karsi
karstyayiz. Glizel olma amaci tagimayan, ancak kendisinden 6tiirii hoga giden bir nesne bu. Bu
nesneyi ireten yani sanat¢1 dedigimiz kisi ise, dogadaki canlilarin i¢giidiisel olarak yaptigindan
farkli olarak, bu nesneyi Once “tasarliyor” Bu nesneyi diger nesnelerden ayiran onemli
ozelliklerden biri budur. Baudrillard ise bunu nesnenin iiretildigi baglam iginde degerlendirir:

Altug, T. (2007). Kant Estetigi, Istanbul: Payel Yayinlari, 2. Basky, s. 48.

Altug, s. 60.

Altug, s. 63.

Altug, s.175-176.

Altug, 5.179-180.

Marx K. ve Engels, E. (1995). Sanat ve Yazin-I, gev. O. Unalan, Istanbul: Sol Yayinlari, s. 125.
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“Bir sandalyeyi (ya da bir et iirliniinil veya araba kaportas: pargasini) siradan —ayni1 6zelliklerle
farkli sekilde yinelenmis — yapan sey, tiim diger benzer ya da ufak tefek degisiklikler gosteren
sandalyelerin seri bir gekilde iiretildigi baglamdir!. Her ne kadar bazi istisnalari olsa da'!”, sanat
nesnesinin seri iiretim mantigiyla tiretilmedigi aciktir. Peki bunlar, s6z konusu nesneyi bu denli
6nemli, ¢arpict kilmaya yeter mi? Bir bagka deyisle bu 6nem nereden gelmektedir?

Frankfurt Okulunun 6nemli temsilcilerinden Adorno sanat yapitinin 6neminin “insanin
tmitlerini, isteklerini saklayabildigi alan” olmasindan ileri geldigini ifade eder. Hem siirece, hem
anma dair oldugu i¢in alternatif bir zamansallig1 olan, gercekligi doniistiirme giicline sahip ve
ayrica topluma muhalif oldugu i¢in toplumsal bir alandir sanat onun i¢in. Adorno’ya gore, sanat
calismasi salt Varlik olmaktan ¢ok nesne ve 6zne arasinda bir gii¢ alanidir!2.

Bu gii¢ alani da nesnenin otonomluguna ve muhalifligine sekte vurabilir. Oysa Horkheimer’a
gore, sanat 6zerkligini korudugu miiddetge [...] {itopyanin da korunup sigindig1 son alandir!3.
Marcuse ise “kendisini gercek yagamin bir parcasi yaptig 6l¢tide, sanatin yerlesik diizene muhalif
kilan agkinligini kaybedecegini— bu diizene i¢kin kalacagini, tek boyutlu olup ve boylece bu

14

diizene yenilecegini”* ifade eder.

Benjamin ise sanat nesnesinin 6zgiinligiine dikkat ¢ekerek, s6z konusu nesneyi “6zgtin kilanin,
onu gevreleyen kendine 6zgii aydinlik ve parilti; hic et nunc (burada ve simdi) duygusu”!®
oldugunu ifade eder. Dolayisiyla sanattaki bu “yeginelik” ona erisilmezlik 6zelligi verir ki bu da
sanat {iriiniiniin halesinin (aura) temel 6gelerinden biridir'®. Sanat yapitinin yegane olmasi, onu
kutsanmus kilar. Sanati kutsanmig kilan, yani onun aurasini yaratan sey, onun yegane olmasina
bagli ise, bu yeganelik bozuldugunda, kutsanmighiginin yani aurasimin da kaybolacagi anlami
¢ikmaktadir. Ciinkii Benjamine gore, “en mitkemmel kopyada bile bir sey eksiktir: Sanat yapitinin
‘simdi ve burada’ olusu - bulundugu yerde bir defalik olusu. Boylelikle, sanat yapitinin mekanik
yeniden {iretimi ile yapita ickin olan 6zgiinliik aranmaz olacaktir, ¢linkii yeniden iiretim sanat
yapitinin mevcudiyetine zarar vermemis bile olsa, yapitin aurasini bozmus olacaktir!’”. Benjamine
gore, modernlesme siirecindeki en 6nemli olgu da budur; “seylerin, nesnelerin, sanat tiriinlerinin

auralarinin tahrip olmas1”. Bu tahribati, sanayi kapitalizmi doneminde baglayan mekanik yeniden

10 Baudrillard, J. (2004). Gésterge Ekonomi Politigi Hakkinda Bir Elestiri, gev. O. Adanir, A. Bilgin, Istanbul: Bogazici
Universitesi Yaylnlarl, s. 126.

11 Pop Artin en 6nemli temsilcisi Andy Warhol, seri tiretimi ve seri tiretim nesnelerini kullanarak popiler kiiltiir
ve titketim toplumu iliskisine dair dolayli elestiri iiretmistir. Ikiz tablolar iireten bazi ressamlar da mevcuttur.
Mesela Rauschenberg’in Factum I ve Factum II adl tablolarinin béyle oldugu iddia edilir (Baudrillard, s. 122-126)
Ancak Baudrillard’a gore, ressam birbirinin ikizi olan iki tablo tirettigi zaman bile bunlarin farkli seyler olduklarini
bilmektedir; zira bunlar iki ayr1 zaman dilimi iginde tiretilmis nesnelerdir.

12 Adorno, T. W. (1997). Prisms, Cambridge: MIT Press, 9. Baski, 5.184.

13 Jay, M. (2005). Diyalektik Imgelem-Frankfurt Okulu ve Toplumsal Arastirmalar Enstitiisi'niin Tarihi (1923-50), ¢ev.
Unsal Oskay, Istanbul: Belge Yayinlari, 2. Basky, s. 259.

14  Marcuse, H. (1991). Kargidevrim ve Baskaldiri, gev: Giirol Koca ve Volkan Ersoy, Istanbul: Ara Yayincilik, 5.93.

15 Jay,s.303.

16 Benjamin, W. (1969). Illuminations, NY: Schocken Books, s.188.

17  Benjamin, 5.220-221.
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iiretim siirecine ve tabii bu sayede yayginlasan meta fetisizmine baglar. Mekanik yeniden tiretim
yontemleriyle birlikte, yeniden tiretilmis nesne hem aurasini ve dolayisiyla 6zgiinligiini yitirdigi
i¢in tarihe tanikligimi kaybedip tarihsizlesmekte, hem de gelecegin diinyasindan koparilip
disarlanmaktadir's.

Diger nesnelerin aynilagmasi, bagka bir ¢alismanin konusuysa da sanat nesnesinin aynilasmasinin
ne demektir? Yukarida sanat yapitinin biricik (yegane), kendinden amagl ve otonom olmasi,
‘simdi ve burada’ duygusu uyandiran bir nesne olmas: vurgulanmisken, mekanik yeniden iiretim
ile yeni islevleri olan bir tiriine doniigmiistiir sanat yapiti: “Sanat nesnesinin kiilt degeri yerine
sergileme (teshir) degeri gecmistir”!®.

Sergileme degeri neyi ifade eder? Bu soruya cevabi tanimlara baglarken saydigim iki carpici
ornekle beraber diigiinmek isterim. Simdiye kadar sanat nesnesinin yoklugunda ya da tahrip
edildiginde daha “degerli” olusunun kosullarini nesnede aradik. Belki de bunun nedenleri nesnede
degil de iginde bulundugu piyasanin 6zelliklerinde aranmalidir. Ciinkit Mona Lisanin ¢alinmasi
orneginde, Benjamin'in aura ile ifade ettigi ‘simdi ve burada’lik yoktur; ¢inkii eser yoktur. Diger
durumda Banksy’nin kendi yapitini satig1 sirasinda tahrip etmesi 6rneginde ise nesne ‘simdi
ve buradadir ancak tam degildir. Bu iki 6rnek bizlere cogaltilmadan, kopyalanmadan, yeniden
tretilmeden simdi ve burada’nin aksadigi durumlara 6rnektir. Ancak bu halde bile, degeri
diigmemis aksine artmigtir; siradanlagmamais aksine ilgi cekmistir.

O halde bunu yapan nesne degil, nesnenin i¢kin oldugu yapiya dairdir. Kant'n su ifadesini ¢ok
anlamli buluyorum: “Estetik ilgi, nesnenin varolusuna degil, nesnenin 6zneyi etkileme bi¢imine
baglidir?®”. Yani aslinda en bagta verilen iki 6rnekte belki de odaklanilmas: gereken; bu nesnelerin
nasil nesneler oldugundan ¢ok, 6zneler yani bizlerin, ickin oldugumuz piyasa sistemi ve bu
sistemin aktorleridir.

Bizleri bunu diistinmeye iten bir baska neden ise 6zerklik meselesidir. Ciinkii sanat nesnesini
anlamak i¢in kugkusuz onun i¢kin oldugu tiretim ve dolagim kosullarini diistinmemiz gerekir.
Sanat nesnesinin kendinden menkul bir anlam1 ve amaci olan otonom (6zerk) bir nesne oldugu
ifade edildiyse de, kapitalist piyasa sisteminin tiretim kosullarina tabi kildig1 sanat¢inin 6zerk
oldugu soylenebilir mi? Weberyan anlamda “kendine ait i¢sel yasalarla yonetilen deger alanlarr”
ozerk sayilmaktadir?!. Sanat¢inin nesneyi imgeledigi, tasarladigi, heniiz o nesne yokken onu
imgesel olarak var ettigi yaratim asamasi; sonra nesneyi “goriiniir” kildig: iiretim asamasi; en
sonunda ise nesneyi bizzat kendi ya da aracilarla piyasaya ¢ikardig1 dolasim asamas: olmak tizere
lic agamay1 g6z Ontine alirsak, sanat¢inin bu asamalarda 6zerk oldugunu ifade edebilir miyiz?
Peki ya bagimsiz? Ya da 6zgiir?

18  Benjamin, W. (1995). Estetize Edilmis Yasam - Sanattan Savas ve Siyasete Alman Fagizminin Kuramlari, ¢ev: Unsal
Oskay, Istanbul: Der Yayinlari, s.153.

19 Benjamin, s.224.

20 Altug, s.64.

21 Menke, C. (2018). Ozerkligin Otesi, http://www.e-skop.com/skopbulten/ozerkligin-otesi/3813
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Ozgiirliik konusunda hatirlanacag gibi, Kant giizel olandan alinan hazzin, gikarsiz ve 6zgiir bir haz
oldugunu, ¢iinkii takdir edilmesi herhangi bir ¢ikar, duyu veya akil tarafindan dayatilamayacagini
ifade etmisti; dolayisiyla béylelikle onu yarar ve ¢ikar {izerine kurulu sanayiden ayirmis olur??.
Ancak bu artik gercekten boyle midir? Bir sanat nesnesinin, bir nesneden ya da bir sanayi
malindan neden farkli oldugu yukarida tartisildi. Ancak giintimiizde sanat, s6z konusu sanayi
malin1 direten ticari sermayeden bagimsiz diisiiniilebiliyor mu? Dolayisiyla sanat nesnesinin
onaylanmast, begenilmesi veya takdir edilmesi ¢ikarsiz olabilir mi? Ozgiirliikk konusunda Kant’a
katilmayan Adornoya gore, “sanatcilarin yasamlari gibi, calismalarinin da yalnizca disardan

23 »

bakildig1 stirece 6zgiir goriiniir= ” ve aslinda tam da bu yiizden sanat ¢aligmas: onun i¢in, nesne

ile 0zne arasindaki iktidar alanidir.

O halde estetik ilgi, nesnenin 6zneyi etkileme bicimine bagli (Kant) ve sanat {iriinii nesne ile 6zne
arasinda bir iktidar alan1 (Adorno) olduguna goére nesne, 6zneyi etkiledigi 6l¢itide giiclii olacak,
deger kazanacak ve hatta egemen olacak olandir. Ozellikle konumuzun belli bir auraya sahip ve
nesne olarak kendiligindenligi, 6zerkligi olan, biricikligi ile kutsanmis bir sanat nesnesi oldugu
diistintildiigiinde bu egemenlik daha da garpici bir hale gelmektedir: Ciinkii nesnenin miilkiyeti -
yadabu miilkiyete aracilik etme - yoluyla bu iktidar alani da degismektedir. Artik sanat nesnesinin
iktidarindansa; ona sahip olanin, onu piyasaya “kazandiranin’, ona yeni bir sahip bulmak i¢in
aracilik eden tiim kurumlarin iktidar1 konusulmakta; sanat¢inin rolii muglaklasmaktadir.

Sanat nesnesinin 6zneyi etkileme bicimleri kapitalist miibadele sistemi iginde sekillenmektedir.
Cilinkii kapitalizm icererek doniistiiren dinamik bir yapidir ve Kapitalizmin yapisal kapani,
zihinsel igleyisi igererek kendini yeniden iiretmektedir?%. O halde diyebiliriz ki, 6znenin nasil
bir etkilenim kosullarina tabi oldugunu unutmamak gerekiyor. Ciinkii 6znelerin nesneyi takdir
etme, onaylama, yargilama ya da begenme kosullar1 kapitalist sistem tarafindan kurum(sal)
lastirilmistir. Peki sanattaki kurumsallasma nasil olugsmusgtur?

3. Sanatla Siyasetin Dansi

“Bizim sanattan anladigimiz sey, yani edebiyat, mimari, heykel, dans, tiyatro ve opera gibi tiim

giizel sanatlar1 kapsayan sistem 18. yiizyilin iiriiniidiir?>”

der Jusdanis. Yani modern ¢agda ortaya
¢ikmis degerler sistemidir s6z konusu olan. Aristokrasi doneminde sanatin gérevi “mutlakiyetin
mesrulagtirilmasi” iken, Aydinlanma ¢aginda insanlara burjuva kiltiirii agilama araci olmustur.
Daha sonralari ise, kamusal alanin kiiltiirel kurumlari, burjuvazinin yeni elde ettigi otoriteyi
gegerli kilmanin birer yolu olmuglardir?S. Artik ne sarayin, ne kilisenin miilkii olmayan kamusal

alanin kiiltiire] mallarina ulasabilmek kolay olsa da, ne egitimleri ne de paralar1 olmayan

22 Artun, A. (2014). Sanatin Ozerkligi Uzerine, http://www.e-skop.com/skopbulten/sanatin-ozerkligi-uzerine/1749

23 Adorno, s.184.

24  Ercan, E (2006). Sermayeyi Haritalandirmaya Yonelik Kavramsal Diizenekler, Praksis, No. 19: 9-53.

25 Jusdanis, G. (1988). Gecikmis Modernlik ve Estetik Kiiltiir — Milli Edebiyatin Icat Edilisi, gev: Tuncay Birkan,
Istanbul: Metis Yayinlari, s. 135.

26  Jusdanis, s.144-147.
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kitleler, itibar kazanmanin bir yolu oldugunu bilmelerine ragmen bu burjuva piyasasina girmeyi
basaramayinca, sanatlar burjuvazinin yetki alani olarak kalmistir?”. Sanat her bakimdan hem
iktidari, sayginligi korumanin hem de milli birligin simgesi olan nesneler, yapilar iireterek genis
kitlelere ulagmanin faydali bir yolu olagelmistir.

Modernite boyunca sanatla siyaset hep i¢ i¢e olmustur. Modernite derken, modern anlamda
siyasetin olugmasiyla baslayan donem kastedilmektedir; yani ulus-devlete dayali siyasi iktidar
tarzinin yayginlagmaya basladigi, kokleri 17. yuzyila dayansa da tam gelisimi 18. yiizyilda
gerceklesmeye baglayan siyaset modeli?®. Modernitenin kéklerinin 17. yiizyila dayanmasi 6zellikle
bir kurumla 6zdeslestirilebilir: Ulus-devletin begeni algisini standartlastirmasi, hem medeniligin
timsali olarak kendini megsrulastirmasi, hem de 6zellikle resimde olmak tizere konu ve tiirlere
dayanan bir hiyerarsiyle sanat/sanat olmayan yargisini yerlestirmesi bakimindan ilk modern
kurum kabul edilen Fransiz Giizel Sanatlar Akademisidir bu®. Sanata neden bu kadar énem
atfedildigine gelince, modernist projenin yerlesmesinde sanatgilar, yazarlar, mimarlar, besteciler,
sairler, distiniirler ve filozoflarin 6zel bir yeri oldugu yorumu yapilabilir. Bunu Harvey, “sonsuz
ve degismez olan artik otomatik bicimde varsayilmadigina gore, modern sanat¢inin insanligin

oziinti tanimlama agisindan yaratici bir rolii vardi®®” seklinde ifade eder.

Ulus ingasi, gegerliliginin hala koruyan bir bakis acisiyla, ilk modern siyasi sanat rejimi kabul edilir.
Ancak sanatin Devletin sanat kurumlariyla icra ve kontrol ediliyor olmasi, Fransiz Devrimi’yle
beraber elestirilmeye baslanmis ve bir yeni tartigma konusunu giindeme tagimistir: Sanat i¢in
sanat. Théophile Gautier, Mademoiselle de Maupin romaninin 6nsoziinii adeta sanat igin
sanat anlayiginin bir manifestosu niteliginde yazar. Sanatin mutlak bicimde bagimsiz oldugunu,
ne ahlaka ne de siyasete hizmet ya da itaat edemeyecegini, ara¢ ya da amag olamayacagini, sadece

kendine hizmet edebilecegini beyan eder3!.

Sanat i¢in sanat anlayistyla beraber sanatin 6zerkligi meselesi daha fazla vurgulanmaya
baglanmistir®2. 19. yiizyil sanat siyaset iligkisi aslinda bu eksende gelismistir. Basta 1789 Fransiz
Devrimi'nin etkisiyle beraber, eski rejime bir saldir1 gibi goriinen ve dolayistyla sanatta akademik
devletgilige kars1 olan hareket, daha sonra Sanayi Devrimi ve akabinde 6zgiirliikler ve is¢i haklar1
miicadelesi ile gelisen 1848 Devriminde artik evrensel bir sekil almistir®®: “Paraya dayali gikar

hesaplarinin damgasini vurdugu bencil bir diinya, kitle toplumunun ve kitlesel yoksullugun

27  Jusdanis, s. 147.

28  Kreft, L. (2008). Sanat ve Siyaset: Sanatin Siyaseti ve Siyaset Sanati, ¢ev. Elgin Gen, Sanat, Siyaset, Kiiltiir Caginda
Sanat ve Kiiltiirel Politika iginde, Ed. Ali Artun, Istanbul: Iletisim Yayinlari, 5.9-49.

29  Kreft, s.23.

30  Harvey, D. (2006). Postmodernligin Durumu, Istanbul: Metis Yayinlari, 4. Baski, s.31.

31 Ruby, E (1998). Théophile Gautier et La Question de LArt Pour LArt, i¢inde Bulletin de la Société Théophile
Gautier, Montpellier, s.3-5. http://www.theophilegautier.fr/wp-content/uploads/2015/02/BSTG20.pdf (Erisim
Tarihi:31.10.2018)

32 Kreft, s.35.
33 Kreft, s.35.
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diinyasi, her tiirli sahih hayat tarzini tehdit eden stirekli yikimin diinyasi, ¢irkin ve kalabalik
metropollerin diinyasina” kars: bir soylemdir bu artik.

19. ylizyilda Avrupada sanatin ne ahlaka, ne siyasete, ne de paraya hizmet etmeyecegini ifade eden
sanatin 6zerkligini savunan bu goriis bir yana, bir yandan da olduk¢a yogunlasan bir sanat ortami
s6z konusudur; dyle ki 6zel galeriler, sanat simsarlar1 ve hatta fuarlarla begeninin sekillendigi yeni
bir dénemdir bu. Ciinkii Sanayi Devrimi sonrasinda Avrupa Devletlerinde iiretimin artmasi,
ayni zamanda yeni pazar ve hammadde ihtiyacin1 da dogurmustu®. Bu ihtiyacin giderilebilmesi
i¢in sanayi trtinlerinin ve tiretim araglarinin tanitilmas: amaci ile uluslararas: sergiler (fuarlar)
diizenlenmeye baslanmistir. Baslangicta sanayi ve ticari amagla baglatilan bu sergiler, daha
sonralar1 Avrupa ile Avrupa disinda bulunan devletlerin kiiltiir ve yerel sanatlar1 arasinda da
etkilesime de sebep olmustur3>*3¢. Bu uluslararasi fuarlarin ticari etkisi bir yana, sanat anlaminda
onemli bir etkisi de zenginlesen imalat¢1 sinifin ¢ok sayida resim almaya baslamalarina 6n ayak
olmalaridir’’.

4. Sanatta Itaatsizlik

19. yiizyilin bir yandan zenginlesen imalat¢i siniflari, ¢esitlenen tiretim ortami ve fiyati artan
basta resim olmak tizere sanat piyasasi, bir yandan da bu kapitalist sisteme ve onun anayasal
cumhuriyet diinyasina dair radikal bir elestiri sunan anti-politik goriisii®® ile belirlenen ortamu,
20. ytizyilda yerini Avangard Modeline birakmuistir. Avangard, modernizmi, sanatin 6zerkligini
hayattan kopuk oldugu i¢in reddeder ve ¢ok daha radikal manifestolarla sanatin sonunu ilan
ederek®, kendini anti-sanat’la 6zdeslestirir, iinkii avangard sanatin meselesi kurumsallagmis
sanattir ve bu yok edilmelidir.

Avangard, modernizmi reddeder, ¢iinkii “modern sanat ne kadar anti gelenekgi oldugunu iddia
etse de icten ice gelenekseldir. Modern Sanat, hayat pratiginden 6zerkligini korur ve sanat,
kurum olarak kalir’#°. Modernizmin kendinde bir amag olarak 6zerkligi de sorgulanir Avangard
sanatta. Modern Sanat, Avangardin tersine politik — sosyal bir mesaj verme derdinde de degildir.
Toplumsal sorunlarin farkindadir, fakat bu sorunlarin bir ¢6ziimi olabilecegine dair bir inanci
yoktur. Eserin anlami1 kendindedir. Bu yiizden de yiiksek kiiltiiriin bir parcas1 ve elitisttir*!.

34 Tekdemir, A. (2013). 1867 Paris Sergisi ve Sultan Abdulaziz’in Sergiyi Ziyareti, Trakya Universitesi Edebiyat Fakiiltesi
Dergisi, C.3(6): 1-19.

35 1851 yilinda baslayan bu evrensel sergilere Tanzimat sonrast ¢agdaslasma hareketinin etkisiyle Osmanli Devleti de
katilmig, hatta 1863 yilinda ev sahipligi de yapmistir. Bkz. Germaner.

36 Germaner, S. (1991). Osmanl Imparatorlugunun Uluslararast Sergilere Katilimi ve Kiiltiirel Sonuglari, Tarih ve
Toplum, 16 (95): 33-40.

37 Jusdanis, 148-149.

38 Kreft, s. 35.

39  Biirger, P. (2003). Avangard Kurami, Gev: Erol Ozbek, Seyda Oztiirk, Istanbul: fletisim Yayinlari, 2003, 5.104.

40  Huyssen, A. (1981). The Search for Tradition: Avant-Garde and Postmodernism in 1970’s, New German Critique,
22(1): 23-40.

41  (R. Murphyden aktaran) Sorgug, G. (2017). Sanata Kars1 Baskaldiri: Avangard, FLSE, Giiz, no.24: 37 - 56.
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Daha onceleri yalnizca askeri ve siyasal anlamlarda kullanilan “avangard” terimini sanata
kazandiran Saint-Simondur. 1830’larda sanayici ve bilim adamlarina soyle hitap eder??: “Size
onctii olarak hizmet edecek olanlar biz sanatgilariz. Toplum itizerinde olumlu bir etki yaratmak,
gercek kutsal islev gormek ve diistinsel yeteneklerin en biiyiik gelismeyi yasadig1 cagda hepsinin
ileri kolu olmak - sanat i¢in ne kadar giizel bir kismet!” Saint-Simon’un kavrami kullanigindan
yaklasik bir asir sonra, Avangard sanat kurami adeta yeserir. 20. ylizyillda 6mrii iki diinya savast
arasi kadar olan akim, sanata yapilan ilk 6zelestiri kabul edilebilir. Sanati giindelik hayata sokarak
toplumu doniistirmek amaciyla gelisen Dada, siirrealizm, fiitlirizm gibi avangard girisimler

araciligiyla gerceklesen bir anti-sanat hareketidir.

Avangard sanatcilar, yayinladiklar1 manifestolar araciligiyla hem kapitalist {iretim stireci ve
bigimlerine, iktidara, savas c¢igirtkanlarina ve tiim bunlara suskun kalanlara sert cevaplar
vermisler ve kendi anlayislarina gore bigimlendirdikleri sanat¢1 imgesini ¢izmiglerdir.

1909da sadece fitiirizmin degil, sanatgi manifestosu fikrinin baglangici sayilan Fitirist
Manifestoda Marinetti miicadelelerinin kurumlagmus, ataletle varligini stirdiiren tiim yapilara
kars1 oldugunu beyan eder. Duragan, hiilyal: bir uykuyla yiiceltilmis olan, kokusmus, ¢iirtimiis ve
tutku, manevi bir comertlikle yapilmayan hicbir isin basyapit olamayacagini iddia eder. Ulkenin
(Italya) her yanini kaplayan miizelerin mezarliklarla ayn: seyi ifade ettigini savunur ve ikisinin
de kimsenin hatirlamadig1 kasvetli cesetler toplulugu oldugunu sdyler®3. Bunlara karsi agirt
korumaciligin zararli oldugunu ifade eden Soyle sorar Marinetti*:

“Elbette Azizler Glinii'nde mezarliklari ziyaret edercesine yilda bir kez gitmek miimkiindiir - bunu
anliyorum. Ve yilda bir kez Mona Lisa’nin altina bir ¢elenk birakilir - bunu da anliyorum! Ancak
asla miisaade etmeyecegim sey ise sefaletimizin, o ciliz cesaretimizin ve hastalikli endiselerimizin
giinbegiin bu miizelere siiriilmesidir. Neden kendimizi zehirleyelim? Neden ¢iiriimek isteyelim?”

Bir sene sonra Fiitiirist Ressamlar Manifestosu'nda tiim giicleriyle eskimis olana korkak¢a
tapinmayla, yeniye ve genglige dair duyulan adaletsiz nefretle, miizelerin gaddar varligini tesvik
ettigin ge¢misin fanatik, anlamsiz ve ziippe dini ile savasacaklar1 ilan edilir®>.

Dadaistlere gectigimizde de onlarca manifestoyla karsilasiyoruz. Dada’nin adini koyan, hareketin
onciilerinden olan Hugo Ball, sanatin ancak tiyatro ile insani kurtarabilecegini diisiiniiyordu.
Bu diigiinceyle Ziirih'te (savasa uzakligi ve Isvigre'nin tarafsizigi nedeniyle) ve Kabare Voltaire'i
1916da hayata gecirdi. Kabare tiyatro yapmak i¢in kurulmugsa da, orgiitlenmenin altinda
yatan unsurlardan belki de en 6nemlisi; “ Ziirihe siginmis olan mubhalif avangard sanat¢ilarin,
edebiyatcilarin ve siyasilerin topluca ve dzgiirce yaratabilecekleri bir ortam olusturmakti®®.

42 (Bellden aktaran) Harvey, s. 33.

43 Marinetti, E. T. (2017). Futiirizmin Kurulugu ve Fitiirist Manifesto, cev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100
Sanatgr Manifestosu iginde, der. Alex Danchev, Istanbul: Espas Yayinlar, .29-35.

44  Marinetti, s.31-33.

45  Boccioni, U. (2017). Fitirist Ressamlar Manifestosu, ¢ev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100 Sanat¢i
Manifestosu iginde, der. Alex Danchev, Istanbul: Espas Yayinlar, 5.36-39.
46  Altinyildiz Artun, N. ve Artun, A. (2018). Dada Kilavuz: 1913-1923 Miinih, Ziirih, Berlin, Paris, ¢ev. Nur Altinyildiz
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Acilistan bir siire 6nce okunan Edebi Manifesto ile Dadacilar “Ttim ‘izmler, taraflar ve diinya
goriisleri ile boy olgiigmek, karsi gikmak istediklerini” ifade ederler’’. Tim sozlerin artik
olmadigini, sdylenegelen her seye kars: olduklarini beyan eden Dadacilar, Dada Mainfestosunda
Komiinist Manifesto'ya gonderme yaparak, “Diinyanin Biitiin Emekgileri Birlesin” sloganini,
“Diinyanin Biitiin Emekgileri, Dada’lagin” sloganina gevirmeyi énermislerdir®. Yine bir Dadaist
olan Hans Arp,

“Bizler, 1914 tarihli Diinya Savagrnin katliamindan tiksindigimiz i¢in Ziirih'te kendimizi sanata
adadik. Uzaklarda silahlar ateslenirken tiim giictimiizle sarki soyledik, resim yaptik, kolajlar yapip
siirler yazdik. Cagin delili§ine care olsun diye temellere dayanan bir sanati ve cennetle cehennem
arasinda yeni bir denge kursun diye yeni nesneler diizeni artyorduk. Iktidar delisi gangsterlerin,
bir giin sanat1 insanlarin zihnini 6ldiirecek bir yol olarak kullanabileceklerine iligkin bulanik bir
onseziye sahiptik?®” diye ifade eder.

Sanat tarihgisi David Hopkinse gére, Dadanin anti-sanat eylemlerinin genel amaci “sirazesinden
¢ikmis” modern kiiltiirii en agir1 eylemler araciliiyla tekrar hizaya sokmak ve Arpin dedigi gibi
cagin deliligine care bulmaktir>.

Tzara, Dadanin bir bagimsizlik ihtiyacindan ve birliktelie dair giivensizlikten dogdugunu
ifade ederek, Dadada 6zgiirliiklerin korundugunu séyler. Sanat¢t gruplarinin burjuvanin sanat
ortamlarinda ya da ayni insanlarin fon sirketlerinde firsatlar pesinde kogmalar: karsisinda sunu
sormaktan gekinmez: “Sanatin amaci para kazanip, o tath burjuvaziyle siki fiki olmak mi?>!”

Sadece sanat alanina yonelik degildir bagkaldirilar. Savagin etkisi ve kapitalist tiretim siireci sivil
hayati ve ¢alisma kogullarini da tehdit etmektedir. Bunlari durdurmaya yonelik baska bir itaatsizlik
cagrisi da Ozellikle siirrealizm kapsaminda retoriklesen “calismanin reddi’dir. Kapitalist deger
tiretimine katilmayi engellemek isteyen bu karsi ¢ikis, sisteme bir alternatif arayisidir. Calismay1
yiicelten sistem, bunu esaretle bagdastiran Breton tarafindan sert bir dille elestirilmis ve hatta grev
onerilmistir>2. Benzer sekilde Duchamp da arkadaslarini iiretimin, iiretkenligin ve iireticilerin
olusturdugu efsunlu ¢emberden kendilerini kurtaran bir “isin reddi’ni diistinmeye ve icra etmeye
tesvik eder. Ciinkii ona gore, “tipki rol ve vazifelerin biiyiik ogunlugu gibi sanat¢1 da bir isverene
degil, bir dizi iktidar aygitina baglidir”>3. Kapitalist miibadele sisteminin yarattig; tarihte hig
olmadig1 ¢cok ¢alismak ve giderek daha ¢ok zamani caligmaya feda etmektir. Duchamp, teknoloji

Artun ve digerleri, Istanbul: fletisim Yayinlari, s.43-51.
47  Artun ve Artun, s. 47.

48  Ball, H. (2017). Dada Manifestosu, ¢ev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100 Sanat¢i Manifestosu iginde, der.
Alex Danchey, Istanbul: Espas Yayinlari, s.143-145.

49  Arp, H. (2018). Dadaland, ¢ev. Nur Altinyildiz Artun ve digerleri, Dada Kilavuz: 1913-1923 Miinih, Ziirih, Berlin,
Paris iginde, der. Nur Altinyildiz Artun ve Ali Artun, Istanbul: Iletisim Yayinlari, 5.66-67.

50 Hopkins, D. (2006). Dada ve Gergekiistiiciiliik, ¢ev. Suat Kemal Angi, Ankara: Dost Kitabevi, 2006, s.88.

51 Tzara, T. (2017). Dada Manifestosu, ¢ev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100 Sanat¢i Manifestosu iginde,
der. Alex Danchev, Istanbul: Espas Yaynlari, s. 151-159.

52 Breton, A. (1925). La Derniére Gréve, La Révolution Surréaliste, No. 2 (1-3).
53 Lazzarato, M. (2017). Marcel Duchamp ve Isin Reddi, gev. Sercan Calci, Istanbul: Kolektif Kitap, 2017, s.11.
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ve icatlarin insanlar1 bundan kurtaracagina daha da sikilastirmakta oldugunu ifade ederek séyle
der: “Sirf yagamak i¢in hala ¢alismak zorunda olmak utang verici®*”. Ona gore iicretli emek,
koleligin en berbat bicimidir. Dogal olarak, tembelligi 6nerir Duchamp; tembelligin miibadeleyi
sekteye ugratacagini, miilkiyeti ve kullanim hakkini tehdit ederek ¢okertecegini dile getirir>.

Sanatciyr da diger {treticilerden ¢ok farkli gormez. Diger her faaliyet kadar toplumsal
isbolimiiniin pargasi olan sanat da bu sistem i¢inde belirlenir. Sanatsal tiretimin kapitalizmin
hiziyla ger¢eklesmesini dogru bulmaz ve sanatgcilar icin de itaatsizlik 6nerir:

“Sanatsal tiretimin reddi, giderek genisleyen kamunun estetik taleplerini karsilamak amaciyla
piyasa ve koleksiyoncular igin iiretmeyi reddetmek demektir. Onlarin degerlendirme kistaslarina
nitelik ve nicelik taleplerine teslim olmayi reddetmek demektir. Tehlike nihayetinde kapitalist

riitbelere kapilmaktir>®”.

Spagetti gibi resim almman bir donemde sanatginin egemen tabi olma big¢imlerine bakmak
gerekmektedir. Ciinkii kralin ya da derebeyin boyundurugundan kurtulunca 6zgiirlesmemektedir
sanatc1. Aksine, bir tabi kilma bigiminden bir digerine gegmistir>’. Dolayistyla bu durumda sanat
iretiminin tektiplesmemesi, biricikligin kaybolmamasi miimkiin degildir.

Sanat manifestolar1 Avrupada 60’larda biirokratik bir hal alan ve korunan sanata karsi
olan ve dogrudan yasanan anin orgiitlenmesini onemseyen, basint Guy Debordun g¢ektigi
Situasyonizmi®®, Amerikada “Diinyay1 bu burjuva entelektiiel hastaliktan, profesyonel ve ticari

Ik

kiiltiirden; bu 6lii, yapay sanattan aritin!” diyen Fluxus®”u hareketlendirmistir. Hatta Japonyada

Gutai Hareketine ve Arap diinyasinda Arap Stirrealist Hareketine dahi yansimustir.

Japonyada 2. Diinya Savasi ardindan ortaya ¢ikan Gutai, savagin travmatik yaralarimi sarmak
i¢in kullanmistir. Gutai sanatcilari izleyicilerinin pasif birer sanat tiiketicileri olmalarina asla izin
vermeyecek ve onlar1 sanat iiretiminin bir parcasina dontstiirerek kendileri adina distinmeye,
tasarlamaya, iiretmeye, kendini ozgiirce ifade etmeye davet edecektir®®. Daha sonralari,
Japonyanin hizla ekonomik biiytimesiyle ortaya ¢ikan sirketlesme, robotlagsma ve yabancilasma
karsisinda bireyselligi ve yaraticiligi harekete gecirmeye ve dogayla uyumlu olarak teknolojiyi
kullanmaya yonelik ¢alismayi siar edinmigtir. Grubun lideri niteligindeki Jiro Yoshihara 6zgiinlitk
fikrini vurgular; bunu “Daha 6nce kimsenin yapmadigini yap” seklinde sloganlagtirir. Yoshihara,
“Gunitimiiz algisinda, bildigimiz 6l¢tideki sanatlar inanilmaz bir gosterisle dosenmis kopyalar

54 Lazzarato, s.18.

55 Lazzarato, s.12.

56 Lazzarato, s.21.

57  Lazzarato, s.23.

58 Debord, G. (2017). Sitiiasyonist Manifesto, ¢ev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100 Sanat¢i Manifestosu
iginde, der. Alex Danchev, Istanbul: Espas Yayinlari, s.351-354.

59  Maciunas, G. (2017). Fluxus Manifesto, gev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100 Sanatg: Manifestosu iginde,
der. Alex Danchev, Istanbul: Espas Yayinlari, s. 367-369.

60 Polat, N. (2017). Sinirlar1 Asindirmak -~ Modernizm ve Gagdas Sanat Uzerine, Istanbul: Belge Yayinlari, 5.108-109.
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gibi goriinmektedir. Gelin bu sahte nesne yiginlarini sunaklarinda, saraylarinda, salonlarinda ve
antika ditkkanlarinda birakip gidelim®!” der.

[lk kez 1976'da yayinlanan Arap Siirrealist Manifestosu'nda ise egemen sinifin biiyiik degerlerini
sorgulanir: Vatan, aile, din, okul, kisla, kilise, camii... Burjuva diizenin baskici aklina karg1 tim
icglidiilerin serbest birakilmasi salik verilir®?. Sert bir dille yazilan manifestoda, tiim ifade
bigimlerini kapitalist karmasadan ve ticari kazang giidiistinden serbestlestirme amaci fark edilir.

1960’1lar bir yandan diinya savaglar1 ardindan yeniden sekillenen ve kapitalist sistemle iyice
giriftlesen iiretim ve miibadele iliskilerinin egemen ile tabi olani yeniden tanimladig: yeni bir
diinya diizeni, bir yandan da tiim bunlarin sonucunda ortaya ¢ikan baski ve esitsizlik iligkilerine
direnen yaratic1 ve entelektiiel yeni diinyanin hem kendiyle hem de sistemle siddetli miicadelesi
yillaridir. Yukarida bahsedilen manifestolar ve bahsedilmeyen birgok akim bu dénemin kiigiik bir
kesiti gibi yorumlanabilir. Pop art, nouveau réalisme, aksiyonizm, op art, kinetik art, minimalizm,
renk alani resmi, fluxus, happeningler, performans sanati, kavramsal sanat, anti form, arte
povera, land art, beden sanat1 vb tiim bu sanat gruplari, egilimler veya akimlar 60’1 yillarda
geceklesmistir®®. Bu hareketli donem, gagdas sanatin da bagladigi doneme isaret eder®. Bunun
yaninda modernizmden postmodernizme gecisi hazirlayan hareketi hazirlayan kogullar1 da
yaratir. Clinkii 60’larin sonu, kurumsallagmis iktidar, tekelci glicler, devletlerin baski rejimlerine
kars: anti-otoriter bir tavirla, bireysellestirilmis kendini gerceklestirme alanlar tizerinde duran
modernizm karsiti akimlarin da dogdugu zamandir. 1968 kiiresel bir isyancilik dalgasinin dorugu
gibi yorumlanabilir ve hareketin daha sonra ortaya ¢ikacak olan postmodernizme déniisiin
kiiltiirel ve politik habercisi olarak goriilmesi gerekir®.

5. Sembolik Sermaye Biriktirme Bicimi Olarak Sanat

Yani ¢agdas sanattan ve postmodernizmden s6z ederken yaklasik yarim asirlik bir ge¢misten s6z
ediyoruz. Cagdas sanatin ve postmodernizm denen olgunun 1970’ler itibariyle kiiltiir, diisiin ve
sanat alanina hakim olmasi pek tabii ki tesadiif degildir. Ciinkii “cagdas sanatin ayni zamanda bir
piyasa olgusu oldugu ve kapitalizmle dogrudan iliskisinin onun i¢in temel bir belirleyen oldugunu
unutulmamalidir®®” diye ifade eder Polat ve ekler “cagdas sanat iginde kapitalizme kars1 iiretilen
muhalif sanat bile piyasa icinde giiglii bir ekonomik degerle giiniimiizde yiiklenebilmektedir”

1980’lerden itibaren sermaye, neo-liberal ekonomi politikalar: ¢ercevesinde uluslarasilasmanin
onlindeki tiim engelleri de yutarak, her alami kendisi i¢in arti-deger yaratict bir hale

61 Yoshihara, J. (2017). Gutai Manifesto, ¢ev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100 Sanatgi Manifestosu iginde,
der. Alex Danchev, Istanbul: Espas Yayinlari, s.335-339.

62  Dib, M. ve digerleri. (2017). Arap Siirrealist Hareketi Manifestosu ¢ev. M. Emir Uslu, Fiitiiristlerden Stuckistlere 100
Sanat¢t Manifestosu iginde, der. Alex Dancheyv, Istanbul: Espas Yayinlari, s. 393-395.

63 Millet, C. (2006). LArt Contemporain — Histoire et Géographie, Paris: Flammarion, s.27.
64  Millet, 5.26.

65 Harvey, s.53.

66  Polat, s.175.
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birtindirmiistiir. Artik soz ettigimiz kiiresel bir kapitalizmdir. Kiiresel kapitalizmin cagdas
kiltir sdylemi olusturma ayagi ise sanati bir pazarlama araciligiyla kullanmaya baslayan
sirketler yoluyla olusmaya baglamistir. 1980’lerin baslarinda Amerika ve Ingilterede iktidara
gelen Reagan ve Thatcher yonetimlerinin bagini ¢ektikleri 6zellestirme politikalarinin kiiltiir ve
sanat alanina da bu zamanda yansimast tabii ki tesadiif degildir. 80’lerden itibaren sirketler sanat
koleksiyonculugu etkinliklerini yogunlastirdig: gibi, sanat miizeleri ve galerilerini birer tanitim
aracina déniistiirmeye baslamiglardir®”. Bu anlamda sirketler igin sanat sponsorlugunun yasal
temelleri atilmig, bunun 70’lerde zedelenen kurum imajinin onarimi i¢in “aydin, ilerici, cagdas” bir
sirket kimligi yaratmadaki 6nemi kavranmistir. Bir baska ivme de 90’lara girerken kazanilmaistir.
Soguk Savagin bitmesi sanat diinyas igin yeni bir degisime neden olmustur®. Artik s6z konusu
olan kiiresel kapitalizmle kol kola kiiresellesen sanattir ve tabii ki bu beraberinde kiiresel sanatin
kurumlasmasi olgusunu da hazirlamistir. Uluslararasi sanat bienalleri, sanat fuarlari bunun en
glizel 6rnekleridir.

Kiltiirel ve sanatsal olmak iizere tiim ideolojik alanlar -da - kapitalist mantigin iginde
bicimlenmektedir. Dolayisiyla sanat, sermayenin arti-deger yaratma amaciyla girdigi meta
{iretimi siirecinden ayrilabilir mi®®*? Tabii ki, hayir. Ekonomik ¢ikarlara kayitsiz gibi gériinen
alanlar (sanat, edebiyat, bilim vs.) bile sermaye birikimi ve sermayenin yeniden iiretim mantigina
gore islemektedir’®. Ancak bu alanlardaki ¢ikar, ekonomik alanlardaki gibi apagik gériilmez. O
nedenle bu alanlara giren sermayenin ekonomik olani daima yadsimas: adettendir. Bourdieu bu
durumu “ekonomik olan ne kadar yadsinirsa, ¢ikar giitmemeye dayali inang o kadar yerlesir”
seklinde oOzetler. Ciinkii ekonomik sermaye, alanin sundugu 6zgiil karlar1 ve vade sonunda
getirecegi ekonomik karlari, ancak sembolik sermayeye doniistiigiinde saglayabilir’! ki sembolik
sermaye de bilindigi tizere biitiin diger sermaye tiirlerini (ekonomik, sosyal ve kiiltiirel) iginde
barindiran ve bu 6l¢tide de i¢inde olunan alanda sz sahibi olmayi saglayan, taninmis olmanin
sermayesidir.

Sermaye kadar onemli bir kavram da alandir Bourdieu igin. Oyun metaforundan yararlanarak
aciklar kavrami. Nasil ki oyunda kartlarin gorece giicti oyuna gore degisiyorsa, farkli sermaye
tiirlerinin hiyerarsisi de farkli alanlarda degisir. Yani oyundaki ¢ok etkili kartlar gibi her alanda
gecerli temel sermaye tiirleri de vardir ancak bunlarin gérece degerleri alanlara gore degismektedir.
Bir sermaye tiiriiniin degeri, bu sermayenin kullanabilecegi bir alanin (bir oyunun) varligina
baglidir. Ve oyuna bagliligimizi saglayan sey de, onun getirecegi 6diillere sahip olma arzumuzdur.
Bir sermaye ya da sermaye tiirii belli bir alanda hem miicadele silahi, hem de ugruna miicadele

67 Wu, C. (2005). Kiiltiiriin Ozellestirilmesi-1980’ler Sonrasinda Sirketlerin Sanata Miidahalesi, ¢ev. Esin Sogancilar,
Istanbul: Iletisim Yayinlari, s.16-17.

68  Stallabrass, J. (2009). Sanat A.S$. - Cagdas Sanat ve Bienaller, gev. Esin Sogancilar, Istanbul: Iletisim Yayinlari, s.40.

69 "Bu sanat nesnesinin meta olarak iiretildigi anlamina gelmemektedir. Bu galismanin konusu olmadig1 igin bu
konuya girilmemektedir. Ancak daha fazla bilgi icin Bkz. Késemen, I. B. (2012). Nesne ile Meta Arasinda Sanat,
M.U. iktisat Fakiiltesi Dergisi, 33(2): 205-220.

70  Calhoun, C. (2007). Bourdieu Sosyolojisinin Ana Hatlari, Ocak ve Zanaat: Pierre Bourdieu Derlemesi i¢inde, der.
Giiney Gegin ve digerleri, Istanbul: {letisim Yayinlari, s.77-129.

71  Bourdieu, P. (2002). Sanatin Kurallari, ¢ev. N. Kamil Sevil, Istanbul: YKY, 2002, 5.238.
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edilen gey olarak sahibine belli bir iktidar kurma olanag: veren, hem de orada var olmayi saglayan
sey olarak belli bir alanda etkilidir”2.

Dolayisiyla sermayenin, arti-degeri yadsiyarak, sanat alanina girmesi alanin ona saglayacagi
ayricaliklara (sembolik sermaye) sahip olma arzusu ile agiklanabilir. Ekonomik kér, sembolik
sermaye edinildik¢e olusacak ve artacaktir. Ekonomik kar sadece maddi bir kazanim degil,
ayni zamanda alanin isleyisini saglayan kurallar ve yasalar tizerinde de sz sahibi olma, bir nevi
egemenlik iliskisi kurma imkanidir.

O halde kapitalist iiretim mantiginda, sanat alanina giren sermaye i¢in her tiirlii sanat yatirimi
formu, alanda kurdugu bir tahakkiim bi¢imi anlamina gelmektedir. Sermaye, iktidar bi¢imini
belirlerken, sanat iireticisini de kurallar1 sermaye tarafindan olusturulmus alanin gereklilik ve
yukiimliliiklerine —agik¢a olmasa da - riza gostermesini, itaat etmesini bekleyerek, kendisine
tabi kilmaktadir. Aslinda bu gliniimiizde hi¢ de sasirilacak bir olgu degildir. Harvey bunu iki
nedene baglar’3;

“Birincisi girisimcilerin yirittigu spekiilatif ve ayn1 zamanda 6nceden kestirilemeyecek ¢ok
farkli tiirden faaliyetler ile kapitalizm kogullarinda kiiltiirel, politik, hukuki ve ideolojik deger
ve kurumlarin ayni 6lgiide spekiilatif gelismeleri arasinda ilke olarak bir fark yoktur. Ikincisi,
bu oteki alanlardaki karlilik, uzun siiredir bu faaliyetlerin bir pargas: haline gelmis ve zamanla
bu bag zayiflamak bir yana giiclenmistir. Tam da kapitalizm yayilmaci ve emperyalist oldugu
i¢indir ki, gittik¢e daha ¢ok bolgede kiiltiirel hayat para iligkisinin ve sermayenin dolagiminin
mantiginin agina yakalanir”,

Kapitalistler, tiretim alaninda yaratilan sermayenin asir1 birikimi ve degersizlesme tehdidine
karst olduk¢a farkli alanlarda yatirima yonelmektedirler. Ciinkii sermaye diizeni sadece
tiretim, bolisiim ve tiiketim dolayinda yani maddi yeniden iiretim iizerinden tanimlanamaz,
ayn1 zamanda sembolik, killtiirel diizeneklerin de maddi yeniden tiretim siireciyle baglanmasi
gerekir’4. Bu anlamda sanat alanina yatirim yaparak, bir nevi kiiltiir iireticisi konuma erismek
maddi yeniden iiretimin en mesru yollarindan biri olacaktir. Ciinkii bu alanin parlakligi, 6zgeci
tavirlarin gizlice 6diillendirilmesine de yarar.

Bu husus, Bourdiewniin yukarida ifade ettigim cikar giitmez ¢ikarcilik meselesidir. Ozellikle
sanatsal, bilimsel vb. alanlar gibi evrenlerde, ¢ikarci goriinmek yerine ¢ikar glitmez goriinmenin,
bencil goriinmek yerine comert, 6zgeci goriinmenin evrensel olarak daha ise yarar olmasindan
kaynaklanir’®. Dolayisiyla dar anlamda sanat alaninda, daha genisletirsek kiiltiir iiretiminde
sermayenin gerek yatirimci, gerek hami olarak varlik gostermesi sistemin yapisal isleyigini
gizlemenin ve ortadaki kér beklentisini yok saymanin en mesru yolu sayilmalidir. Cikar giitmeme

72 Bourdieu P. ve Wacquant L. (2003). Diisiiniimsel Bir Antropoloji I¢in Cevaplar, gev. Nazli Okten, Istanbul: iletisim
Yayinlar, 5.82-83.

73 Harvey, s.377.

74  Fuat Ercan, s.20.

75  Bourdieu, P. (1995). Pratik Nedenler, ¢ev. Hiilya Ugur Tanrigver, Istanbul: Hil Yaynlari, s.153.
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altindaki incelikli, gizli ¢ikarlar; sohret, isim, marka, unvan, sayginlk, itibar vb. yani taninmis
olmanin sermayesi olan sembolik sermayeye dontistitk¢e, hem ekonomik art1 - degeri yani maddi

yeniden tiretimini saglamay1 hem de bu yolla alanda tahakkiimii kurmayi becerebilmektedir.

6. Sonug

Bu calismada sanat nesnesinden ayrintili olarak bahsedildi. Nesneye i¢kin olan kendinden
amacliligi, bagka hicbir nesnede olmayan seyi saglamaktadir. Althusser miithis bir ifadeyle
sanatin ayirict niteligini “gercekligi andiran bir seyi gormemizi, algilamamizi, duyumsamamizi
saglamasi’na baglar’®. Bu bireysel olarak sanatin bize ne yaptig1 ile ilgilidir. Sanat bizi hakiki
olmasa da hakikate en ¢ok benzeyen seyle hakikate yaklastirir. Danto ise ayiric1 6zelligi daha genis
bir perspektifte degerlendirerek, uluslararasi sozsiiz bir iletisimin kaynagi olarak goriir. $oyle
ifade eder: “Sanat iilkelerin birbirlerine dylesine ¢ok sey aktarabildikleri bir dildir ki, insan bazen
sanat olmasaydi bu iletisimin hangi yolla korunabilecegini ve sanatin dogasinda, onu béylesi
olaganiistli simgeci bir islevi yerine getirebilmesini olanakli kilanin ne oldugunu merak eder
77" Sanat sozsiiz bir dildir, bir iletisimdir. Althusser’in gercekligi andiran sey diye bahsettigini
anlamamiz i¢in sanat¢inin dilini bilmeye gerek yoktur. Sanat, bunu sozsiiz iletmektedir. Bu

anlamda sanat demokratiktir.

Adorno Benjamine yazdig1 mektupta soyle ifade eder: “Yiiksek sanat da sinai bicimde tiretilmis
tiiketici sanat da kapitalizmin damgasini tasir, ikisi de dontisiim unsurlari igerir. Bu ikisi, bir
araya geldiklerinde saglayamadiklari tam bir 6zgiirligiin birbirinden ayrilmus iki yarisidir’8” Bir
nevi simya gibi isleyen nesnelerin ya da kavramlarin {iretim alan1 olan sanat alaninin, kapitalist
tiretim mantiginda degerlendigini kabul etmekle beraber, sanatin bu diizenle isliyor olusunun
bizi daha umutsuz yaptig1 bir gercektir. Ciinkii bu aslinda hi¢ de “dedikleri kadar” 6zgiir
olmadigimizin bir gostergesidir. Belki bize 6zgiirliigii ifade ettigi icin sanat (alan1) bize 6zgiirmiis
gibi gériinmektedir. Sistemin - bize bunu sadece vaat eden - yapisal isleyisi bunu arzu eder:
Ozgiir olabilirsin! Oysa sz edildigi gibi bu bir tahakkiim iligkisidir ve tahakkiim bir elde tutma
yontemidir ki bu da 6zgtirligii ihlal etmektedir.

Negri de benzer sekilde, sanat tiretiminin kapitalist tiretim tarzini taklit ettigini ve dolayistyla ona
boyun egdigini ifade eder’®. Bu bir boyun egmeyse eger, 0 zaman yeni bir sey iiretme/yaratma
olanag kalmis midir? Resim, miizik ya da siir evrenseldirler ve bu evrenselligini “bir bireyler

goklugu ya da tekil deneyimler tarafindan alinan zevkten” alirlar. O zaman piyasa ve 6zel miilkiyet

76  Althusser, L. (2004). Sanat Uzerine Yazilar, gev. Ziihre Ilkgelen, Istanbul: Ithaki Yaynlar1, 2004, s.103.

77  Danto, A. C. (1995). Sanat ve Uluslar Séylemi: Uluslarin Bienali Uzerine Diisiinceler, icinde Orient-ation: Paradoksal
Bir Diinyada Sanatin Gériiniimii, 4. Istanbul Bienali Kitabi, Istanbul: IKSV Yayinlar, 1995, s. 55.

78  Adorno, T. W. (2013). Kiiltiir Endiistrisi Kiiltiir Yonetimi, gev. Elgin Gen ve digerleri, Istanbul: Iletisim Yaynlari,
s.11.

79  Negri, A. (2013). Sanat ve Gokluk, ev. Serkan Sénmezgil, Istanbul: Monokl Yayinlari, 2013, s.15.
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sanatin bu oziine ne yapacaktir? Negri, “6zel olarak sanati kendine mal etmenin, sanati bir fiyata

indirgemenin sanati yok etmek demek olacagini séyler8?”.

O halde belki samimi olarak sormaliyiz: Sanat bu donemde bize ne vaat ediyor? Kapitalist
tiiketim sistemi kendine alternatif ya da karg1 olan1 bile kendine ickin hale getirmektedir. Sermaye
diizeni 6nce yapisal bir kapana doniigmekte ve “kapana doniistugii 6lgiide, ondan kaginan ve
ona kars1 ayakta kalma miicadelesi verenler de sistemi yeniden iiretecek mekanizmalar1 harekete

gecirmektedirler®!”,

Yani, bu sisteme kars1 durmak i¢in miicadele eden ne varsa, hangi yontemler
varsa, sistem onlar1 da sogurmakta, kendini yeniden iiretecek mekanizmalar: karsitindan da
tiretebilmektedir. Ciinki sistemle baga ¢ikabilme araglar1 dahi sisteme dahil edilmistir. Kapitalist
sistem, sanki bir oyun parkindaymisiz gibi, her birimize denetimli alan1 icinde 6zgiirliik hissi vaat

etmektedir.

Sanat ideolojik ve ayni zamanda mubhalif bir alandir. Sanat eserinin sadece belli bir ideolojiyi
yansitmasindan otiirti degil, bizatihi ideolojik bir eylem olmasindan, catigmalart sihirli bir

degnekle ¢6zmesinden &tiirii®?

sanat ideolojiktir. Bu, Dantonun ifadesiyle sozsiiz, dilsiz iletme
sihridir. Ancak sanatin bu uzlastiricihgi sermayenin ihtiyaglarina denk diiser®® ve sermaye bu
uzlastiriciligl kendi imajini tazelemek ve parlatmak igin kullanirken, olan bu yolda elestirelligini,
mubhalifligini kaybeden sanata olmustur. “Kapitalizmin estetik faaliyetlerde nedeni ilk basta

kolay kolay anlagilmayan olaganiistii bir ¢ogalmaya sahne olmasi bundandir®4”

diye ifade eder
Moretti. Bu yonden sanat, belki en ayirt edici 6zelliklerinden birini kapitalist titketim kiilttiriine
adeta emanet etmis ve herhangi tiiketim nesnesinden ayirt edilemeyen nesnelerle piyasada
yerini almistir. Boylelikle kapitalist kiiltiirtin direttigi hizh tiiketim, sanat iiriinleri ve ortam
i¢in gecerlidir. Kiiltiirel irtinler ekonomik ve kiiltiirel bakimdan “birbirlerine benzer ya da en
azindan i¢ ige gecip, hi¢ bosluk birakmayacak bir sistem olustururlar” der Adorno ve dolayisiyla
bir ekonomik sektor olan kiiltiir endiistrisini diger ekonomik sektérlerden ayirmak mimkiin

degildir®.

Kuskusuz sanat tireticisi de bu siiregten bagimsiz distintilemez. Hamiye, sirketlere, sponsora,
uluslararasi sanat organizasyonlarina, segici sanat kurullarina, sanat 6dilleri mekanizmalarina,
kiiratorlere, galerilere tabi kilindig kiiresel bir piyasada sanat yapiti tiretmek durumundadir.
Genel anlamiyla ifade edecek olunursa, sanat yatirimlarinin 6zel sirketlerin ve patronlarin
imajina olumlu katkilar yaptig1 agiktir: Sanat dostu kavrami altinda hayirsever, fedakar, verici,
modern, aydin bir kisi ve kurum kimligi yatmaktadir. Bir nevi burjuva kimligidir bu. Sermayeye
giydirilen bu kimlikler, sermayeye yaradig: gibi sistemi yeniden {iretmeye de yarar. Hem de artan

80 Negri, 5.45.

81 Ercan,s. 21.

82  Foster, H. (2008). Kiiltiirel Direnis, ¢ev. Elgin Gen, Sanat, Siyaset, Kiiltiir Caginda Sanat ve Kiiltiirel Politika iginde,
Ed. Ali Artun, Istanbul: {letisim Yayinlari, s.155-183.

83  Foster, s.156.

84  Moretti, F. (2005). Mucizevi Géstergeler — Edebi Bigimlerin Sosyolojisi Uzerine, cev. Zeynep Altok, Istanbul: Metis
Yayinlari, s.41-42.

85 Adorno, 2013,5.109-111.
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bir hayranlik ve kitlesel bir baglilik duygusu ile sistem yeniden yaratilir. Bu yaratilan imajlar
Ercan’n ifadesine gore, sistemin yapisal isleyisini ve bu yapisal olanin olus siirecini gozlerden
gizler ve gizledigi 6l¢iide sistemin zihinlerde yeniden iiretilmesine yol agar®®.

Sanat artik o kadar stratejik bir alandir ki, kisiler, sirketler kadar sanat kurumlar: da bundan
faydalanmaktadir. Ingiltere Sanat Konseyi, herkese iyi sanat saglamaya yonelik bir stratejik
raporda sanatin islevselliginden yararlanarak kisa ve uzun vadede hedefler hazirlamistir. Bu
raporda sanatin insanlar1 diisiindiirdiigiine, insanlarin kendilerini kisisel ve siyasi olarak ifade
etmelerine, fikirlere ve diinyaya meydana okumalarina yaradigina dikkat ¢ekilir¥”. Ama daha da
6nemlisi raporun sonunda yer almaktadir: Sanat bize “diinyada yapilacak ne kaldigini hatirlatir”
Bu ¢ok giizel ama bir o kadar da sorgulamaya agik bir ifadedir.

Ciinkii sanat-¢1 diinyada yapilacak ne kaldigini sisteme uyum gostererek, piyasanin kurallarina
gore oynayarak, kurumlarin sanatgist olmaya riza gostererek, bu degerleme mekanizmasina
girmeyi kabul ederek yapamaz. Ozerkligini bu miibadele sistemine feda ederek de yapamaz.
Sanat “ideoloji olarak verili topluma kars: ¢ikar” der Marcuse ve ekler “Sanatin 6zerkligi buyurur:
Seyler degismelidir”®8. Sanat toplumu sarsarak onu déniistiiriicii bu niteligini tiiketim kiiltiiriine
teslim etmis, toplumsal bir niteligini unutmay1 se¢mistir. Marcuse’tin ifadesiyle “sanatin 6zerkligi
ozgiirliiksiiz toplumda bireylerin ézgiirliik yoksunluklarini yansitir®®”. Sanat dzgiirmiisiiz hissini
yiiceltmek yerine, bir ayna gibi olup, en azindan, 6zgiir olmadigimiz konusunda bir oldugumuzu
belki bize hatirlatmalidir. Bu anlamda sanatin 6zerkligi birlestirici ve dayanismacidir da aym
zamanda. “Ozerk, bireysel kararda koken bulur; kitleleri degil dzgiirce bir araya gelen bireyleri
birlestirir®®” der Marcuse. Ve bunun sonu tabii ki sanatin siyasiligine dayanir. Sanat eseri ancak
ozerk oldugunda politik bir ifade kazanir®!. Sadece politik sdylem iireterek politik olunmaz. Yoksa
ozellikle bienal sanat¢ilari olmak tizere birgok sanat¢inin politik igler iirettigi soylenebilirdi. Ancak
politik isler uirettigini soyleyen sanatcilar bile, iirettikleri islerinde kars1 olduklar: sistemi tireten
kurumlarca desteklenebildiklerini ya bilmemekte ya da goz ardi etmektedirler®®’. Soylemde
politik olmanin yaninda baska unsurlar da gerekmektedir. Ranciére Estetigin Siyasetinde der ki®>:

“Sanat toplumsal ve siyasi meselelerle ilgili mesajlar ve duygular ileterek siyasi olmaz. Toplumsal
yapilari, ¢atigmalari ya da kimlikleri yansitma bicimiyle de siyasi olmaz. Tam da bu islevlere aldig:

86  Ercan, 25.
87 The Art Council, Achieving Great Art for Everyone: A Strategic Framework For The Arts, London: Art Council
England Publication, 2010.

88  Marcuse, H. (1997). Estetik Boyut — Sanatin Siirekliligi: Marksist Estetigin Bir Elestirisine Dogru, gev. Aziz Yardimly,
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89  Marcuse, 1997, 5.62.

90  Marcuse, 1997, 5.39.
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mesafe yoluyla siyasi olur. [...] Sanat bir ortaklik duyusunda birlesme tarzini yeniden diizenleyen

goriiniirlik formlarini bigimlendirdigi él¢tide siyasidir”

Sanatgilar, kurumlarla bu mesafeyi hatirlamalidir. Ama en 6nemlisi giiglerini hatirlamalidirlar.
Sanat nesnesinin gergekten ne oldugunu hatirlamaya ve bizlere tekrar hatirlatmaya ihtiyaglari
vardir. Clinkii Bourdieuniin dedigi gibi, sanatsal alan bir iktidar alanidir, ama ayni zamanda
bu iktidar alanini doniistiirmeye ya da muhafaza etmeye calisan bir miicadele alanidir®®. Bu
miicadele alaninda sanatgi artik burjuvazinin ¢ikarlarini temsil etmekle miikellef olmadigini®®
da hatirlamalidir. Bunlari ifade ederken sanatin sisteme ickin oldugunu kabul ediyorum ve tam
da oradan hareketle tekrarlamakta bir beis gérmityorum: “Sanat kaginilmaz olarak var olanin

parcasidir ve ancak var olanin pargasi olarak var olana karsi konusur”®”.

. . . . . . . . . . * .. . 1 .
Giiniimiiz sanatinda diinyanin en énemli zincir galerilerinden®”" birinin sahibi ve sanat simsar1
Gagosian’in sanatta ok kazanan oldugunu®® mustuladig, sanat tarihindeki ‘en yaratici eserleri’

belirleyebilen programin gelistirildigi®®

, yapay zekdnin yaptigi tablonun 432 bin dolara
satildig1!90"101 performans sanatlarnin da satin alinip, koleksiyonunun yapilabildigi'®? bir

doneme taniklik ediyoruz.

Bu alan 6yle bir alandir ki, kiiresel borsalardaki ya da diinya ekonomik konjonktiiriinde yaganan
tiim dalgalanmalar, sanat piyasasinin degerini diistirmek bir yana degerini artirmaktadir. Bunun
cevabi ¢agdas sanat piyasasini etkileyen kiiresel aktorlerde aranmalidir. Ben bunu, ¢alismamda,
sanat eserine i¢kin olan seyle, onun aurasiyla ve kendinden amagliliiyla anlatmaya ¢alistim — ki

bu sanatin 6zerkligini saglamaktadir.

94  Bourdieu, P. (1993). The Field of Cultural Production — Essays on Art and Literature, US: Columbia University Press,
.30

95 Foster, s.162.

96 Marcuse, 1997, s. 40.

97 "Bu anlamda sanat galerilerini ‘Starbuckslagtirmasiyla iinliidiir. “Why Gagosian is the Starbucks of the art world -
and the saviour”,
https://www.theguardian.com/artanddesign/jonathanjonesblog/2014/mar/24/larry-gagosian-art-galleries, (Erisim
tarihi: 10.08.2018)

98 Larry Gagosian : “En art, il y a beaucoup de gagnants”,
http://www.lefigaro.fr/arts-expositions/2018/10/22/03015.201.81022ARTFIG00165-larry-gagosian-en-art-il-y-a-
beaucoup-de-gagnants.php, (Erisim tarihi: 12.07.2018)

99 “Sanat Tarihinde Devrim Niteliginde Gelisme”, https://www.sozcu.com.tr/2015/dunya/sanat-tarihinde-devrim-
niteliginde-gelisme-856780/ (Erisim tarihi: 02.09.2018)

100 “Sanateseri ile teknolojinin ve dijitallesmenin iligkisi yeni ve ilging bir konudur. Dijital emegin sanat iiretim agamastni
etkilemeye basladig1 ve bundan sonra daha da etkileyecegi ok agiktir. Ancak bu konu, bagka bir ¢aligmamin konusu
olacaktir.

101 “Imza ‘min max Ex[log(D(x))] + Ez[log(1-D(G(z)))]’: Yapay zekanin yaptig1 portre 432 bin dolara satildr”, http://
www.diken.com.tr/imza-min-max-exlogdx-ezlogl-dgz-yapay-zekanin-yaptigi-portre-432-bin-dolara-satildi/,
(Erisim tarihi: 12.09.2018)

102 “Can You Buy Performance Art?”, https://www.ft.com/content/615f09ba-bfef-11e8-84cd-9e601db069b8 (Erisim
tarihi: 01.10.2018)
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Simdilerde yasanan, bu ozerkligin, ¢agdas sanat piyasasini kontrol eden sosyal, ekonomik
sermayenin gorece zenginlerinin hiikmiine ge¢mesidir. Finans-kapital devrinin en 6nemli
temsilcileri, sanat diinyasinin 6nemli temsilcileriyle igbirligi halinde sanat piyasasini da kontrol
eder olmustur. Kapitalist tiretim siireci i¢inde, sermaye birikiminin sekteye ugradigi kriz
zamanlarinda, sanat alaninin goz alici, prestijli, markaya itibar katan 6zelligi kullanilmaktadur.
Boylece bir yandan azalan karlar telafi edildigi gibi, bir yandan da sirketlerin topluma zararl
faaliyetleri konusulmaz olmakta, olumsuz kurum imaji olumluya dénmektedir. Oyle ki en basta
verdigim oOrnekten hatirlanacag: gibi, sanat¢inin kapitalist {iretim siirecine yaptig1 bir elestiri
bile eserin degerinin ve tabii ki ona sahip olanin da kazancinin artmasina neden olmaktadir.
Dolayisiyla ekonomik krizler, ¢agdas sanat alani ve yatirnmcilari i¢in kayip degil, kazang
yaratabilmektedir.

Bu dénemde artik sanat {iretmek i¢in tiim sanat iireticilerinin daha cesur davranip, tiim kurum
kimliklerini ve birer ayricalik gibi sunulan sermaye tarafindan —alenen ya da zzmni - temsiliyeti
reddetmelerinin zamanmidir. Ciinkii 6zgiir diisiince, sanata ickin olan o sey sayesinde kazanilan
ozerklik, krizleri firsata gevirmenin bir yolu olarak sanati —-da - kullanan sermeyenin tehdidi
altindadir.
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Extended Abstract

Since the 1980, capital has made every field a surplus value for itself by swallowing each obstacle
standing in front of internationalisation. Now, what we are talking about is global capitalism. The
pillar of creating global cultural discourse for the global capitalism has started to be created through
companies that use art through marketing. Of course, it is not coincidence that privatisation
policies lead by Reagan and Thatcher in America and England in the beginning of 1980’ also
reflected on the field of culture and art. By the 80’s, companies have both intensified their art
collecting operations and transformed art museums and galleries into their public relations tools.
In this regard, legal basis for art sponsorship has been developed, and the importance of creating
a “cultured, progressive, contemporary” image for a company has been comprehended in order to
repair damaged image of an institution during the 1970’s. Another momentum was gained when
entering the 90’s. The end of Cold War caused another change for the art world. Now, the issue in
question is the globalised art that is arm in arm with global capitalism, and of course this created
the phenomenon of the institutionalisation of global art. International art biennials and art fairs
are the best examples of this.

All ideological fields that are cultural and artistic are now being formed within capitalist
mindset. Therefore, can art be separated from the commodity production process of capital’s
purpose of creating surplus value? Of course not. According to Bourdieu, even the fields that
seem to be disinterested in economic interests (art, literature, science, etc.) operate according
to accumulation of capital and capital’s reproduction logic. However, the interest in these fields
cannot be seen crystal clear as it is in economic fields. For this reason, it is customary for capital
involved in this field to ignore what is economical. Bourdieu summarises this as “ as much as
the economical one is ignored, that much of a belief in the disinterestedness settles” Because
economic capital can gather the specific profits, and the yield to maturity of the field only when
it transforms into a symbolic capital; that symbolic capital, as known, is the capital that contains
all other capital forms (economic, social and cultural) within itself and it is a capital of having a
say in the field and being known. In that case, any kind of investment in art for capital means a
form of domination within the logic of capitalist production. While capital determines the form
of power, by way of expecting art producer’s consent — though not explicitly—to the rules and
the requirements of the field created by capital itself, it subordinates the art producer.

The thing that defines arts is that it's purpose is itself and, this means autonomy. The difference
of an artwork might be the following. It has an intrinsic value; a value in itself. From this point
of view, Kant states that the creator of the artwork does not have any other purpose but the
artworKk itself. Through this inherent “thing” / intrinsic value, the object is no more an object and
it becomes the object: the object of art.

Capitalists go towards quite different fields for investment, because of over-accumulation of
capital and the threat of depreciation. Because, the system of capital cannot be described only in
terms of production, distribution and consumption; symbolic and cultural mechanisms should
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also be connected with the re-production process. Well, in such a process, what can art promise?
And what can the artist claim? In this case, can we talk about the autonomy of art? In other words,
according to Benjamin, in the age of mechanical reproduction, when the cultic value of the art
object is replaced with the display (exhibition) value, the inherent thing, the self - purposed
nature, or with his terms, “the aura” of the work of art, can it still be the case?

The debate on autonomy is not new; the anti-political view, which presented a radical critique
of the capitalist system in the 19th century, was replaced by the Avangardian Model in the 20th
century and offered clearly disobedience to the artists. In this study, examples of the invitation
to disobedience will be seen through art manifestos. However, although the debate is old, the
situation in the neo-liberal world of the 21st century is quite different at this point, as it is
mentioned at the beginning of the summary. For this reason, it is urgent for all art workers,
especially the artists, to carefully adjust their distances with capital(ists) and institutions and
to create new forms of production and spaces to preserve that inherent thing in their works.
Institutionalized art should be rejected by artists first. In this sense, it’s essential that the artists
or art workers should incorporate new methods of political and collective artistic production
to resist the institutionalized art that is under the control of the capital. This study demands
the existence of a field of struggle against the current political economy of art. Otherwise, with
Negri’s expressions, it can be argued that if art imitates the capitalist mode of production, if it
obeys, and if it is reduced to the price, to the market, to the capital and to the relationship between
them, it will disappear.
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REZERV OPSiYON MEKANiZMASININ DOViZ KURU
UZERINDEKI ETKiSi™

THE EFFECT OF RESERVE OPTION MECHANISM ON THE
EXCHANGE RATE

Mustafa Eser KURUM"
Suat OKTAR"

Ozet

2007 yilinda baslayip birgok tilke ekonomisini etkisi altina alan kiiresel kriz doneminde merkez
bankalari, kisa vadeli faiz oranlarinin yetersiz kalmasi nedeniyle diger para politikalarina yénelmeye
baslamustir. Geligmis tlkeler tarafindan uygulanan bu para politikalar1 kiiresel sermayenin
gelismekte olan iilkelere dogru yonelmesine sebep olmustur. Tiirkiye ekonomisi de kiiresel sermaye
hareketlerindeki bu kaymanin yasandigi ekonomilerden biridir. TCMB finansal istikrar {izerindeki
olumsuz etkilerini bertaraf etmek icin rezerv opsiyon mekanizmast politikasini gelistirmistir. Bu
calismada 2011:09-2018:12 arast dénemdeki aylik veriler kullanilarak Tiirkiyede uygulanan rezerv
opsiyon mekanizmasinin doviz kuru tizerindeki etkileri incelenmistir. Engle-Granger Esbiitiinlesme ve
Toda-Yamamoto Nedensellik analizleri kullanilarak yapilan bu ¢aligmanin sonucunda rezerv opsiyon
mekanizmasinin déviz kuru iizerinde 6nemli etkilerinin oldugu sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Rezerv Opsiyon Mekanizmasi, Dolar Kuru, Engle-Granger Esbiitiinlesme
Analizi, Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

JEL Siniflandirmasi: E52, E58, F31

Abstract

In the period of the global crisis that started in 2007 and affected many countries’ economy, central
banks started to focus on other monetary policies due to insufficient short-term interest rates. These
monetary policies implemented by developed countries led global capital to move towards developing
countries. Turkey’s economy is one of the economies that are experiencing this shift in the global capital
movements. CBRT has developed a reserve option mechanism policy to eliminate the adverse effects
on financial stability. In this study, using monthly data from the 2011:09-2018:12 period, impact on the
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exchange rate of the reserve option mechanism implemented in Turkey were examined. As a result of
the study conducted using Engle-Granger Cointegration and Toda-Yamamoto Causality analysis, it was
concluded that the reserve option mechanism had significant effects on exhange rate.

Keywords: Reserve Option Mechanism, Exchange Rate, Engle-Granger Cointegration Analysis,
Toda-Yamamoto Causality Analysis

JEL Classifications: E52, E58, F31

. Giris

Kiiresel kriz sonrasinda gelismis iilkeler tarafindan uygulanan parasal genisleme politikalar1
sonucunda ortaya ¢ikan kiiresel likidite artisi, sermaye akisini gelismekte olan tilkelere dogru
yoneltmistir. Ortaya ¢ikan bu kiiresel likidite artis1 finansal riskleri de beraberinde getirmektedir.
TCMBde bu risklere kars: finansal istikrara yonelik olarak rezerv opsiyon mekanizmasi adinda
bankalar i¢in alternatif olan bir para politikas1 gelistirmistir.

Calismanin amacit TCMB tarafindan gelistirilen rezerv opsiyon mekanizmasi politikasinin doviz
kuru tizerindeki etkisini incelemektir. Bu kapsamda ilk olarak rezerv opsiyon mekanizmasimin
tanimy, isleyisi ve bu mekanizma ile ilgili baz1 kavramlar agiklanacaktir. Ayrica bu politikanin
uygulanmaya basladig1 yil olan 2011'den giintimiize Tiirkiyedeki rezerv opsiyon mekanizmasi
uygulamalarina deginilecektir. Sonrasinda ise rezerv opsiyon mekanizmasmin Tiirkiye
ekonomisi tizerindeki etkilerini inceleyen literatiirdeki ¢aligmalar ve bu ¢aligmalarin bulgularina
yer verilecektir. Son asamada ise kullanilan analiz yontemine dair teorik bilgiler, calismada
kullanilan veriler ve ampirik bulgular ortaya koyulacaktir.

2. ROM Tanimi ve isleyisi

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM), 2008 sonrast dénemde asir1 sermaye akimlari ile baglantili
riskleri kontrol etmek amaciyla TCMB tarafindan gelistirilen bir mekanizmadir!. ROM, ticari
bankalarin zorunlu rezervlerini yabanci para ve altin cinsinden tesis edebilmesine olanak
saglayan bir para politikasi aracidir?.

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM), Rezerv Opsiyon Katsayis1 (ROK) ve Rezerv Opsiyon
Orani (ROO) birbirinden farkli kavramlardir. ROM; bankalarin ve diger finansal kurumlarin
TL cinsinden zorunlu karsiliklarmin belirli bir ylizdesini doviz veya altin cinsinden tesis
etmelerine olanak saglayan bir para politikasi aracidir. ROK; 1 TL zorunlu kargilik bagina tesis
edilebilecek doviz veya altin karsiligini belirleyen bir katsayidir. ROO; ise bankalarin TL zorunlu
karsiliklarinin yiizde kagini déviz veya altin cinsinden tesis edebilecegini gosteren bir orandir?.

1 Sahin, A. ve digerleri (2015). Effectiveness Of The Reserve Option Mechanism As A Macroeconomic Prudential
Tool: Evidence From Turkey, Applied Economics, 47(56):6075.

2 IMF(2013). Country Report, No:13/364, Washington, Aralik, s.13.

3 TCMBhttps://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Egitim-
Akademik/Terimler+Sozlugu/ (Erigim Tarihi: 28.12.2018)
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ROM’nin isleyisi su sekildedir. Bankalarin TL yitkéimliiliikleri i¢in tesis etmesi gereken zorunlu
rezerv tutarinin 100 TL oldugunu, yabanci para icin ROO'nin %90 ve ROK’nin 1 oldugunu
varsayalim. Bu durumda TL zorunlu kargsiliklarin %901 yabanci para olarak tutulabilecektir.
ROK’nin 1 olmasi ise, 1 TL zorunlu karsilik yerine 1 TL ye karsilik gelen tutarda yabanci para
tutulabilecegini ifade etmektedir. Dolar kurunun 1$ = 5 TL olmas: durumunda, 90 TLlik
imkanmn tamamini kullanmayi tercih eden bankalar 90/5 = 18 $ zorunlu rezerve sahip olmak
durumunda kalacaktir. Yani 90 TTlik zorunlu karsiligin 18 $ olarak karsilanabilmesi mimkiin
olabilmektedir. ROK’nin 2 olmasi durumunda, her 1 TL igin 2 TL ye karsilik gelen déviz tutmak
zorunda olacaktir. Bu durumda 90 TL zorunlu karsilik i¢in 180 TL degerinde ABD dolar1 (yani
180/5 = 36 $) tutacaktir®. ROM’nin optimal kullanim diizeyi piyasa tarafindan belirlenmektedir.
Bankalar $ fon maliyetine bagh olarak optimal kullanim1 se¢mektedirler.

ROK her zaman sabit olmayabilir ROM kullanimina dair 6rnek uygulamalar asagida yer

almaktadir;
Sekil 1: ROM Kullanimi Ornekleri
Sabit ROK Dogrusal ROK Dilimli ROK

ROK ROK ROK

N T N
24 Frnsnnnnnnnnnnnnnnnnn p—
23 benennnnnnnrnnnn —_—
21 berrnnnnnnns ,_.. :
1,8 fannnnns, — :

: ROO (%) { ROO(%) i i i @ froom
gl L

40 45 50 55 60

Kaynak: Alper vd., 2012, s.3.

Yukaridaki grafikleri inceledigimizde, ilk grafik ROK’ un sabit oldugu, yani ROOna gore
degismedigi durumu ifade etmektedir. Ikinci grafik ROK’ un ROO’na gére dogrusal bir bigimde
arttig1 durumu gostermektedir. En sondaki grafik ise ROK’ un rezerv imkaninin kullanimina
bagl olarak artan dilimler halinde uygulandig1 bir yapiy1 ifade etmektedir®.

ROM’nin kullanilmasi durumunda; sermaye hareketlerinin giris yoniinde hizlandig1 donemlerde,
yabanci para maliyetleri diisiik olacag1 icin bankalar rezervlerini TL yerine yabanci para cinsinden

4 Alper, K ve digerleri (2012). Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi, TCMB Ekonomi Notlari, Say1:2012-28, s.2.

5  Degerli A, Fendoglu S. (2013). Reserve Option Mechanism as a Stabilizing Policy Tool: Evidence from Exchange
Rate Expectations, TCMB Working Paper, 13(28), s.2.

6  Alpervd,s.3
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tutmayi tercih edecektir. Boylece TLnin agir1 degerlenmesinin 6niine gegilebilmektedir. Sermaye
gikiglarmin arttig1 donemlerde ise, bankalar rezervlerinde tutmus olduklari yabanci parayi

piyasaya siirerek TL tizerindeki baskiy: hafifletebilecektir’.

ROM uygulamas: bankalarin kisa vadeli TL likiditesi ihtiyacini karsilamak amaciyla kullandig:
kur swapi islemlerine olan ihtiyacini azaltmaktadir. Ciinkii kur swapina yatirim yapmanin

cazibesi diisecek ve boylece kisa vadeli sermaye hareketleri de yavaglayacaktir®.

3. Turkiye'de ROM Uygulamasi

TCMB bu politikayi ilk olarak 2011 yilinin Eyliil ayinda uygulamaya baglamistir. Bu kapsamda
16 Eylil 2011'de doviz rezervlerinin desteklenmesi ve etkili bir sekilde kullanilmasi i¢in zorunlu
karsiliklarin %10’ una kadar olan miktarini $ ya da € cinsinden tesis etme imkanini getirmistir.

Bu oran 2011 yili igerisinde sirastyla %20, %40 ¢ikarilmugtir®.

TCMB 2012 yilinda TL zorunlu kargiliklar: altin cinsinden tutma imkanimi %30 a, doviz
cinsinden tutma imkanini ise %60 seviyesine yiikseltmistir. Ayrica TCMB zorunlu rezervlerin TL
ya da doviz cinsinden tutulmasi durumunda ortaya ¢ikan maliyet farkini minimuma indirmek
amaciyla, doviz rezerv opsiyonunun %40’a kadar olan kismi i¢in ROK 1,4, % 40-45 arasi i¢in 1,8,
%45-50 aras1 i¢in 2,1, % 50-55 arast i¢in 2,3 ve % 55-60 aras1 i¢in ise 2,4 olarak belirlenmistir.
Altin rezerv opsiyonu igin ise ROK’n1 %20’ ye kadar olan kisim igin 1,5, %20-25 aras1 kisim igin 2
ve %25-30 arast igin ise 2,5 olarak belirlemistir!?. 2012 yilinda ROM’ da yapilan bu diizenlemeler
neticesinde bankalarin d6viz ve altin cinsinden bulundurduklari kisim sene basinda 24 milyar TL

iken sene sonunda 48 milyar TL olarak gergeklegmistir!!.

2013 yilinda déviz rezervi opsiyonuna %30-35 ve %35-40 dilimleri, altin rezervi opsiyonuna
ise %15-20 dilimi getirilmigtir. Altin ROK’lar1 ilk dilim diginda biitiin dilimler i¢in 0,1 puan
yiikseltilmigtir. 2013 yilinda getirilen bu rezerv dilimlerindeki ROK’lar1 doviz i¢in 2,8 ve altin i¢in
2,5 olarak agiklanmuigtir. 2013 yilinda bankacilik sekt6rii déviz opsiyonunu %89, altin opsiyonunu

ise %84 oraninda kullanmigtir!2.

2014 yilinda kiiresel piyasalardaki gelismelere karsiik TL zorunlu karsiliklar icin ROM
kapsaminda tutulabilecek yabanci para $ ile sinirlandirilmistir. Ayrica ROM’ u daha etkin bir

7 Bociioglu, Mehmet Emin (2015). Rezerv Opsiyon Mekanizmasinin Banka Davranislarina Etkisi, TCMB Uzmanlik
Tezi, Ankara, Haziran, s.21.

8  Kiigiiksarag, D., Ozel, O. (2012). Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi ve Optimal Rezerv Opsiyonu Katsayilarinin
Hesaplanmasi, TCMB Calisma Tebligi, No:12/32, Kasim, s.4-5.

9  TCMB (2011).Yillik Rapor, 5.54

10 TCMB (2012). Yillik Rapor, s.31-32.

11 TCMB (2012). Yillik Rapor, s.38.

12 TCMB (2013). Yallik Rapor, s.39.
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hale getirebilmek i¢in déviz rezervi son dilimi ROK 3,2 ve altin rezervi son dilimi ROK 2,5 olarak
belirlenmistir!3,

2015 yilimin $ubat ayinda doviz likiditesinin karsilanabilmesi i¢in dévize iliskin ROK’nin en iist
dilimi her biri %1 olmak iizere 5 dilime béliinmiistiir'4. TCMB 2016 yilinin ROK’nda indirimler
gergeklestirerek sistemdeki doéviz likiditesini arttirmayr amaglamustir. 2016 yili sonu itibariyle
bankacilik ve finans sektoriinde ROM doviz imkani kullanimi %73,5, ROM altin imkani
kullanimi ise % 64,2 olarak gerceklesmistir. Altin tasarruflarinin finansal sisteme kazandirilmasi
ve rezervini arttirmak i¢in 2016 Kasim ayinda ROM dilimlerine %5’lik bir dilim daha eklenmis
ve Ekim ayindan itibaren yurtici yerlesiklerden hurda altin toplanmast islemine baglanmugtir!>.

TCMB 2017 yilinin Kasim ayinda doviz piyasalarinda yasanan dalgalanmalara karsi ROM déviz
imkan1 oraninda iist sinir1 %60 seviyesinden % 55’ e indirmis ve tiim dilimlerdeki araliklar1 5
puan digiirerek sistemdeki doviz likiditesini arttirmayr amaclamistir. 2017 yilsonunda doviz
ROM imkant kullanimi %75,5, altin imkan1 kullanimzi ise % 90,9 olmustur. Ayrica altin cinsinden
tasarruflarin ekonomiye kazandirilmas: amaciyla ROM dilimine ek olarak %5’lik bir dilim
eklenmistir!®.

4. Literattr Taramasi

Bu béliimde ROM’nin Tiirkiye ekonomisi izerindeki etkilerini inceleyen literatiire yer verilmistir.
ROM politikas1 TCMB tarafindan gelistirilip uygulandig: i¢in bu literatiiriin tamami yerli
caligmalardan olugmaktadir.

Yiicel ve Serbest (2012)'7, Tiirkiye’ de 2007 yili sonrasinda uygulanan geleneksel olmayan para
politikasi araglar1 ve bunlarin etkinligini inceledikleri ¢alismasinda yeni dénem para politikasi
araglarini faiz koridoru ve ROK olarak ele almistir. ROK’nin ise bilyiimeye katki saglamak
amacryla faizleri diistirdtigii, doviz rezervlerini arttirdigs, TL deki agir1 degerlenmenin 6niine
gectigi ve basta cari islemler dengesi olmak {izere finansal istikrar1 saglamaya katkida bulundugu
ortaya koyulmustur!8.

Ermisoglu vd. (2013)'%, 2010 ve 2012 tarihleri arasindaki giinliik verileri kullanarak sermaye
hareketlerindeki agir1 oynakligin finansal istikrar tizerindeki negatif etkisini azaltmak i¢in
TCMB tarafindan uygulanan ROM'nin déviz kurlarindaki dalgalanmay: azaltmada etkili olup
olmadigini GARCH modeli ile incelemislerdir. Calismanin sonucunda incelenen dénemde

13 TCMB (2014). Yillik Rapor, 5.38-39.

14 TCMB (2015). Yillik Rapor, s.41.

15 TCMB (2016). Yillik Rapor, s.34-43.

16 TCMB (2017). Yillik Rapor, s.25.

17 Yiicel, T, Serbest, E. (2012). Yeni Donem Para Politikast Araglari, Dayanigma Dergisi, Say1: 116, ss.8-17.
18  Yiicel ve Serbest, 2012, 15-16.

19  Ermisoglu, E. ve digerleri (2013). Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi ve Kur Oynakligi, TCMB Ekonomi Notlari, Say:
2013/04, 31 Ocak, ss.1-8.
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ROMnin sermaye hareketlerinde meydana gelen oynakliklar nedeniyle ortaya c¢ikan doviz
kurlarindaki dalgalanmay azaltan etkili bir politika oldugu tespit edilmistir?°.

Demirhan (2013)3!, kiiresel kriz sonrasnda TCMBnin finansal istikrar: saglamaya yonelik
uygulamis oldugu para politikasi araglarini ve bu araglarin etki kanallarini incelemistir. Calismada
TCMBnin finansal istikrar1 saglamaya yonelik araclar cesitlendirerek, fiyat istikrar1 ve finansal
istikrar amaglarinin birbirleriyle ¢elismesini 6nlemeye ¢alistigi vurgulanmustir. Finansal istikrar1
saglamaya yonelik araglarin basinda yer alan zorunlu karsiik uygulamasinin kredi hacmini
ayarlamak ve kisa vadeli faiz oranlarindaki oynaklig1 azaltmak amach kullanildigi, asimetrik faiz
koridoru ve ROM uygulamasinin ise yabanci sermaye girislerinin ekonomi iizerindeki olumsuz
etkilerini azaltarak finansal istikrar1 saglamak i¢in kullanildigini ortaya koymustur?.

Aysan vd. (2014)?3, TCMB’nin yeni para politikast uygulamasi gergevesinde asimetrik faiz
koridoru ve rezerv opsiyon mekanizmasinin etkinligini gozleme dayali olarak incelemistir. Kisa
vadeli sermaye hareketlerinin negatif etkilerini yumusatma amacl uygulanan bu iki politika
bilesimin etkili sonuglar verdigi vurgulanmustir. Calismaya gore faiz koridoru politikast yabanci
sermaye acisindan getirileri degistirerek doviz arzindaki dalgalanmalari sinirlamakta, ROM’ un
ise doviz kurlarindaki dalgalanmay engelledigi ortaya koymuslardir?4.

Serel ve Ozkurt (2014)%5, calismasinda TCMB'nin 2010 yili sonlarindan itibaren kiiresel krizden
¢ikabilmek amaciyla uygulamaya koymus oldugu geleneksel olmayan para politikalarini ve
sonuglarini gézleme dayali olarak incelemistir. TCMB geleneksel olmayan para politikalarmin
faiz koridoru, zorunlu karsilik oranlar1 ve ROM olarak ele alindig1 bu ¢aligmanin sonucunda
politikalarin basarili oldugu tespit edilmistir. Ek olarak ROM uygulamasinin TLdeki volatiliteyi
ditsiirdtigti ve finansal istikrar1 saglama konusunda pozitif etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
Ancak yine de politikalarin etkisi degerlendirilirken daha uzun bir siirenin gegmesi gerektigi
vurgulanmistir?®.

Ersoy ve Isil (2016)%, gozleme dayali yapmis olduklar: ¢aligmalarinda Kiiresel Kriz sonrasinda
gelismis {lkelerin uyguladigi para politikalarinin gelismekte olan {ilkelerdeki ve Tiirkiye
deki para politikas1 uygulamalar1 ve bankacilik sistemi tizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Gelismis tilkelerin krize karsi ilk 6nlem olarak politika faizini sifira indirdigi ve bunun sermaye

20  Ermisoglu vd., 2013, 6.

21 Demirhan, B. (2013). Banu Demirhan, Tiirkiye’ de Yeni Yaklagim Gergevesinde Para Politikalarinin Finansal Istikrar1
Saglama Yoniinde Uygulanmasi, Afyon Kocatepe Universitesi IIBF Dergisi, 15(2): 567-589.

22 Demirhan, 2013, 568-587.

23 Aysan, A. ve digerleri (2014). Managing Short-Term Capital Flows in New Central Banking: Unconventional
Monetary Policy Framework in Turkey, TCMB Working Paper, No:14/03, $ubat, ss.1-25

24 Aysan vd., 2014, 20.

25  Serel, A., Ozkurt, 1. (2014). Geleneksel Olmayan Para Politikast Araglari ve TCMB, Yénetim ve Ekonomi
Arastirmalar1 Dergisi, Say1:22, s5.56-71.

26 Serel ve Ozkurt, 2014, 56-70.

27  Ersoy, H., Isil G. (2016). Kiiresel Kriz Sonras1 Merkez Bankasi Para Politikalar1 ve Finansal Sistem Uzerine Etkileri,
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Yil:15, Ozel Say1:29, Bahar, ss.349-374.
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hareketlerinin gelismekte olan iilkelere dogru kaymasina sebep oldugu belirtilmistir. Bu durum
kriz sonrasi Tiirkiye’ ye de yabanci sermaye girisine neden olmustur. TCMBnin sermaye
hareketlerine kars1 zorunlu karsilik orani ve ROM uygulamasi gibi geleneksel olmayan politikalar:
kullanarak kredi genislemesini sinirlandirdigi vurgulanmistir?8.

Gok (2016)2, 30 Eyliil 2011 ve 3 Haziran 2016 tarihleri arast dsnemde ROM’nin ve net déviz
miidahalelerinin dolar kuru dalgalanmalar: tizerindeki etkisini GARCH modeli ile incelemistir.
Calismanin sonucunda ROM’nin déviz kuru dalgalanmalari 6nemli 6l¢iide azalttig1 ve finansal
istikrar1 saglamada etkin bir rolii oldugu tespit edilmistir. Ayrica TCMB net doviz miidahalelerin
etkisi de incelenmistir. Ancak miidahalelerin doviz kurlarindaki oynaklig1 bir miktar azalttigs,
ancak dolar kuru iizerinde énemli bir rol oynamadig1 sonucuna varilmigtir®°.

Cetin (2016)3!, TCMB'nin faaliyete gectigi tarihten giiniimiize kadar gegen siire icerisindeki
uygulanan para politikalarini ele alan, 2001 krizinden sonra bu politikalarin ekonomi
tizerindeki etkisini orta koyan ve 2011 yili sonrasinda uygulanmaya baglayan ROM ve faiz
koridoru politikalarinin konusunda bilgiler sunan bir ¢alisma yapmstir. Gozleme dayali olarak
gerceklestirilen bu ¢aligmada TCMBnin 2010 yilindan sonra uyguladigi zorunlu karsilik
oranlari, faiz koridoru ve ROM gibi araglar ile piyasadaki d6viz likiditesini etkileyerek kurlardaki
dalgalanmayi azalttig1 belirtilmistir. 2014 ve 2015 yiliyla birlikte jeopolitik risklerin ve kiiresel
belirsizliklerin artmasinin kur oynakligini sebep oldugu ve TCMB rezervlerinin diistiigiinii
ortaya koymustur. Bu risklere karsilik 6ntimiizdeki donemlerde TCMB'nin siki para politikasi
durugunu devam ettirecegi vurgulanmistir®2,

Atilgan (2016)33, Tiirkiye’ de 2008 kiiresel krizi sonrasinda finansal istikrar kavrami ve geleneksel
olmayan para politikalarinin roliinii gézleme dayal olarak incelemistir. Caligmanin sonucunda
gelismis ve gelismekte olan tilkelerde uygulanan geleneksel olmayan para politikalarinin uzun
vadeli faiz oranlarini diistirdtigii vurgulanmistir. Ayrica TCMBnin faiz koridoru ve zorunu
karsiik uygulamasina ek olarak gelistirdigi ROMnin bir¢ok iilkeye 6rnek teskil ettigi ve
uygulanan politikalarin bagarili oldugu, ancak fiyat istikrar1 hedefinden sapmalarin goriildiigii
tespit edilmistir. Ayrica merkez bankalarinin bagimsizliginin énemi belirtilmigtir>4.

Ergin ve Aydin (2017)%, TCMB tarafindan 2012 yilinda gelistirilen ROM’nin finansal istikrar1
saglama konusundaki rollinii incelemislerdir. Goézleme dayali olarak gerceklestirdikleri bu

28  Ersoy ve Isil, 2016, 349-370.

29 Gk, LY. (2016). Reserve Options Mechanism: The New Monetary Policy Tool of CBRT and Its Effect on Exchange
Rate Volatility, International Journal of Business and Economic Sciences Applied Research, 9(3): 50-54

30  Gok, 2016, 50-54.

31  Getin, M.O. (2016). TCMB Para Politikast Uygulamalarmin Gelisimi, Finansal Arastirmalar ve Caligmalar Dergisi,
8(14): 67-101

32 Cetin, 2016, 69-99.

33 Atlgan, M. H. (2016). Yeni Para Politikas1 Anlayisi ve Finansal Istikrar, Cankir1 Karatekin Universitesi [IBF Dergisi,
6(2): 249-268

34  Atilgan, 2016, 263

35  Ergin, A., Aydin, H.I. (2017). Finansal Istikrar1 Saglamaya Yonelik Bir Arag: Rezerv Opsiyon Mekanizmasi, Batman
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galigmanin sonucunda ROM’nin kriz dénemlerinde finansal yapiyr ve doviz rezervlerini
giiclendirerek, doviz kurlarindaki istikrarsizliklar: en aza indirgedigini tespit etmislerdir. Ayrica
bu faydalarin finansal istikrarin saglanmasma katkida bulundugunu, finansal istikrarin da
tasarruflar: lilke ekonomisine kazandirarak yatirimlara doniismesine imkan taniyacagini ortaya

koymuslardir3®.

Arabaci (2017)%’, TCMB'nin kiiresel kriz sonrast 2010 yili sonlarindan itibaren uyguladig1 yeni
para politikast cercevesini degerlendirmistir. Calismada krize karst TCMB politika faizlerinin
diisiiriildiigi, KDV ve OTV indirimlerinin yapildig1 ve bolgesel tesvik paketlerinin agikladig
belirtilmistir. Ayrica kisa vadeli sermaye girisleri, cari dengenin bozulma ihtimali ve kredi
genislemesini sinirlandirmak icin TCMB tarafindan uygulanan zorunlu karsilik oranlari,
faiz koridoru ve ROM’nin uygulanmaya bagladigi vurgulanmistir. Krizin kamu bitgesi, borg
stokunu, belirsizlikleri ve yatirimlar: olumsuz etkilememesi igin genisletici maliye politikasinin

uygulanmasi tavsiye edilmistir®3.

Icellioglu (2017)3%,2010 y1li sonrasinda TCMB'nin fiyat istikrar1 ve finansal istikrar dogrultusunda
uygulamis oldugu para politikalar ve bu politikalarin etkilerini degerlendirmistir. Calismada
TCMBnin piyasadaki likidite ihtiyacini yonelik genisletici para politikasi uyguladigs; genis faiz
koridoru ile faiz politikalarina esneklik sagladig, farklilastirilmis zorunlu karsilik oranlari ile
finansal kurumlarin bilangosunu giiglendirmesine ve ROM politikalari ile sermaye hareketlerinin

kurlar iizerindeki baskisini hafiflettigi tespit edilmistir®.

Kara ve Afsal (2018)*!, 2010 ve 2016 yillar1 arasindaki dsSnemde TCMB'nin uyguladig1 geleneksel
olmayan para politikas: araclarinin fiyat istikrar1 ve finansal istikrar agisindan etkinligini
incelemislerdir. VAR modeli kullanilan bu ¢alismada geleneksel olmayan para politikalar
olan faiz koridoru, zorunlu kargilik oranlari ve ROM ele alinmistir. Calismanin sonucunda
faiz koridoru, reel doviz kuru ve TUFE’ den kredi hacmine dogru bir nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Kredi hacmi faiz koridorundaki degismelere baglidir. Reel déviz kurundan TUFE’ ye
dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ctinkii reel doviz kurlarinin artmast ithal edilen
mallarin fiyatlarini arttirmakta ve maliyet enflasyonuna yol agmaktadir. Ek olarak zorunlu kargilik
oranlarindan TUFE’ ye dogru bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Ayrica faiz koridorunun

finansal istikrar ve d6viz kuru tizerinde etkili olabilecegi de vurgulanmustir. Faiz koridorunun ve

Universitesi Yasam Bilimleri Dergisi, 7(1): 63-75

36 Ergin ve Aydin, 2017, 73.

37 Arabaci, H. (2017). Kiiresel Kriz Sonrasi Tiirkiyede Uygulanan Ekonomi Politikalari, Social Sciences Research
Journal, 6(4): 1-10.

38 Arabac, 2017, 1-9.

39 Igellioglu, C. (2017). Finansal Istikrar Ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin Para Politikast Stratejisi, Mehmet
AKkif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisit Dergisi, 9(20): 20-38

40  Icellioglu 2017, 22-36.

41 Kara M., Afsal M.§. (2018). The Effectiveness of Monetary Policy Instruments Applied for Financial Stability in
Turkey, Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalar1 Dergisi, 7(3):1822-1847
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politika faizinin TUFE iizerinde 6nemli bir etkisinin bulunmadig1 ve ROM’ un déviz rezervlerini
arttirarak doviz kurlarindaki hareketliligi sinirladig: tespit edilmigtir?2.

Oner (2018)*3, 2008 kiiresel krizi ile birlikte TCMB tarafindan uygulanmaya baglayan para
politikas1 uygulamalarini gézleme dayali olarak incelemistir. Uygulanan politikalarin kronolojik
bir sirayla ele alindig1 bu ¢alismada 2008 yilinda yasanan kiiresel krizin fiyat istikrar1 yaninda
finansal istikrarin da 6nemli bir konu oldugu ve bu baglamda TCMB’nin 2010 yilindan itibaren
geleneksel olmayan para politikalarini uygulamaya basladig: belirtilmistir. TCMB'nin bu siiregte
faiz koridoru, zorunlu karsiliklar, ROM ve iletisim politikas: gibi araglari kullandigini ortaya
koymusgtur®4.

5. Veri Seti ve Analiz Yontemi

Bu ¢alismada Tiirkiyede TCMB tarafindan uygulanan rezerv opsiyon mekanizmasinin déviz
kuru tizerindeki etkisi incelenmektedir. Rezerv opsiyon mekanizmasi degiskeni olarak ROM
kullanim orani, doéviz kuru degiskeni olarak ise dolar alig kuru kullanilmistir. Modelin bagimsiz
degiskeni rezerv opsiyon mekanizmas:t ROM ile, modelin bagimli degiskeni dolar alis kuru ise
DAL ile gosterilmistir. Degiskenlere 2011:09 ve 2018:12 dénemine ait aylik veriler TCMB’nin veri
dagitim sisteminden elde edilmistir. Ampirik analiz yapilirken Eviews-9 stirtimii kullanilmustir.

Analizde ilk olarak Engle ve Granger (1987)% tarafindan gelistirilen Engle-Granger esbiitiinlesme
analizi yapilacaktir. Bu analiz i¢in oncelikle degiskenlerin seviyelerinde duragan olmamasi ve
ayni seviyeden duragan olmasi sarttir. Degiskenler farkli dereceden duragan hale geliyorsa, bu
analiz kullanilamaz. Bu analiz duragan olmayan ve ayni seviyede duragan hale gelen zaman
serileri arasinda uzun dénemde bir esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigini test etmektedir®.
Esbiitiinlesme analizinde ilk olarak regresyon analizi yapilacak ve regresyon analizinin hata terim
serileri olusturulacaktir. Bu hata terim serilerine uygulanan birim kok testi sonucunda, hata
terim serileri duragan ise iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisi olduguna karar verilecektir.

Engle-Granger esbiitiinlesme analizi iktisadi ¢caliymalarda yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.
Asagida Engle-Granger esbiitiinlesme analizi kullanilarak yapilan caligmalara dair literatiir
taramasi yapilmistir.

Oh (2005)*7, 1975-2001 yillar1 arasinda Giiney Kore’ de turizm sektorii ve ekonomik bityiime
arasindaki iligkiyi Engle Granger esbiitiinlesme testi ve VAR modeli ile incelemistir. Caligmanin

42 Kara ve Afsal, 2018, 1840-1843.

43 Oner, S. (2018). 2008 Kiiresel Krizi Sonrast Dénem TCMB Para Politikasi Uygulamalari, Avrasya Sosyal ve Ekonomi
Arastirmalar1 Dergisi (ASEAD), 5(12):409-416

44 Oner, 2018, 409-415.

45 Engle, R.F, Granger, C.W.J. (1987), Co-Integration and Error Correction: Representation, Estimation, and Testing,
Econometrica, 55(2):251-276.

46  Enders, W. (2004). Applied Econometric Time Series, 2. Baski, U.S.A.:Hamilton Printing, ss.335-336

47  Oh, C. (2005). The Contribution of Tourism Development to Economic Growth in the Korean Economy, Tourism
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sonucunda ekonomik gelisme odakl: turist sayisini arttirict politikalarin ekonomik bityiimeden
ziyade turizm sektoriiniin bityiimesine yol agtig1 tespit edilmistir?s.

Shimul (2013)%°, 1976-2007 yillar1 arasinda Banglades igin zaman serilerini kullanarak is¢i dvizleri
ve ekonomik gelisme arasindaki iliskiyi incelemistir. ARDL, ECM ve Engle-Granger esbiitiinlesme
testinin kullanildig1 bu galismada is¢i dévizlerinin kisa ve uzun dénemde kisi bagina diigen GSYIH
tizerinde 6nemli bir fakt6rii olmadig tespit edilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
kisa vadede 6nemli, ancak uzun vadede énemli olmadigi sonucuna vartlmigtir™.

Berisha vd. (2015)°!, ABD’ de 1919-2009 yillar1 aras1 dénemde hane halki borcu ve gelir esitsizligi
arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigini belirlemek i¢cin Engle-Granger esbiitiinlesme
analizi, Johansen egbiitiinlesme analizi ve ek olarak VECM modelini kullanmislardir. Caligmanin
sonucunda mevcut literatiirdeki ¢aligmalarin sonucuna benzer bir sekilde ABD’ deki hane halki
borcu ile gelir esitsizligi arasinda bir egbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir>2.

Rafailidis vd. (2016)°3, 1986 ve 2014 yillar1 arasindaki donemde ABD efektif déviz kuru ile WTI
(West Texas Intermediate) ham petrol fiyatlar1 arasindaki uzun vadeli iliskiyi aragtirmislardur.
[k agamada Engle-Granger esbiitiinlesme teknigi, Phillips Quiliaeris esbiitiinlesme teknigi ve
Johansen esbiitiinlesme teknigi kullanilmistir. Calismanin sonucunda artan petrol fiyatlariin
doviz kurlarini olumsuz etkiledigi, petrol fiyatlarinin diigmesinin ise doviz kurlarini olumlu
yonde etkiledigi sonucuna varilmistir>?.

Wahab vd. (2016)°3, 2006-2014 yillar1 arast donemde Malezya ve Pakistan igin Islami finans ve
ekonomik bilyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismanin sonucuna gore Malezya’ da
kisa ve uzun vadede Islami finans ile GSYTH ve ticaret arasinda anlamli bir arz énderligi iliskisi
hesaplanmustir. Pakistanda ise béyle bir iligkiye rastlaniimamigtir>°.

Zhouvd. (2017)*7, Iskandinavya elektrik piyasasini arastirdiklari caligmalarinda, duragan olmayan
spot elektrik fiyatlar1 ile vadeli elektrik piyasasi arasindaki dinamik iliskiyi incelemislerdir.

Management, 26:39-44

48  Oh, 2005, 43

49  Shimul, S.N. (2013). Remittance and economic development: Evidence from Bangladesh, Business and Economic
Horizons, 9(1):15-21

50  Shimul, 2005, 15

51 Berisha E. ve digerleri (2015). Income Inequality And Household Debt: A Cointegration Test, Applied Economics
Letters, 22(18): 1469-1473

52 Berisha vd., 2015, 1473

53  Rafailidis, P, Katrakilidis, C. (2016). Oil Prices And The US Effective Exchange Rate:A Hidden Cointegration
Analysis, Economics and Business Letters, 5(4):134-144

54 Rafailidis ve Katrakilidis, 2016, 142

55 Wahab, M. ve digerleri. (2016). The Study of Co-integration and Causal Link between Islamic Bank Financing and
Economic Growth, Abasyn University Journal of Social Sciences, 9:134-146

56  Wahab vd., 2016, 134

57  Zhou, . ve digerleri (2017). Research on Cointegration Relationship Between the Electric Spot Markets and Future Markets,
4th International Conference on Engineering Technology and Application (ICETA2017), Nagoya Japonya, ss.74-80
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Engle-Granger esbiitiinlesme testinin de kullanildigi bu ¢aligmada, elektrigin spot fiyat: ile vadeli
piyasalardaki fiyat: arasinda uzun vadede bir esbiitiinlesme iliskisi saptanmugtir>®,

Ikinci asamada ise degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Toda ve Yamamoto (1995)%
tarafindan gelistirilen analiz ile yapilacaktir. Toda-Yamamoto nedensellik analizi duragan olmayan
seriler ile de yapilabilmektedir. Bu analizde ilk olarak degiskenler arasinda VAR modeli kurularak
gecikme uzunlugu (k) belirlenecektir. Sonrasinda degiskenlere ait maksimum duraganlik derecesi
(d,,) hesaplanacaktir. Hesaplanan bu degerler ile (k+d_ ) gecikme uzunlugunda VAR modeli

kurulacak ve Toda-Yamamoto nedensellik analizi yap1lacakt1r. Toda-Yamamoto nedensellik

analizinin denklemi;

E+dmar F+dmer
l'rr—”n‘l‘zﬂul’rru"‘ Z s Fr—J+ZEL|Xr i+ Z 8- Xr—f"fr
J=R+1L J=k+1

H;: B,=0 (X, Y'nin nedeni degildir)
H,: B,,#0 (X, Y'nin nedenidir)

Yukaridaki denklem ve hipotezlerin sonucunda gére H, hipotezinin reddedilmesi Toda-
Yamamoto analizine gore X degiskeninin, Y degiskenine neden oldugu anlamina gelmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizi de ekonomi literatiiriinde ampirik analiz olarak oldukg¢a
yogun olarak kullanilan bir analiz tiriadir.

Wolde-Rufael (2010)%, calismasinda 1969 ve 2006 yillar1 aras1 dénemde Hindistandaki ekonomik
biiylime, niikleer enerji titkketimi, emek ve sermaye arasindaki dinamik iliskiyi test etmistir.
Calismada kullanilan Toda- Yamamoto nedensellik analizi niikleer enerji titketiminden ekonomik
biiyiimeye dogru tek yonlii, pozitif ve giiglii bir nedensellik iliskisi oldugunu ispatlamistir®’.

Amiri ve Ventelou (2012)%2, 1970 ve 2009 yillar1 aras1 dénemde 20 OECD iilkesinde yapmis
olduklari ¢alismada kisi bagina diigen GSYIH ile saglik harcamalar arasindaki nedensellik iligkisi
aragtirmiglardir. Toda-Yamamoto nedensellik analizinin kullanildigi bu ¢aligmada 9 tilkede
ekonomik biiylimeden saglik harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisin, 10 tlkede ise
gift yonli nedensellik iligskisinin var oldugunu kanitlamistir. Sadece 1 iilkede ise herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlanilmamigtir®.

58 Zhouvd,, 2017, 74

59 Toda, H.Y., Yamamoto, T. (1995). Statistical Inference In Vector Autoregressions With Possibly Integrated Processes,
Journal of Econometrics, 66(1-2): 225-250

60 Wolde-Rufael, Y. (2010). Bounds Test Approach To Cointegration And Causality Between Nuclear Energy
Consumption And Economic Growth in India, Energy Policy, 38(1): 52-58

61  Wolde-Rufael, 2010, 56

62 Amiri, A., Ventelou, B. (2012). Granger Causality Between Total Expenditure On Health and GDP in OECD:
Evidence From The Toda-Yamamoto Approach, Economics Letters, 116(3): 541-544

63 Amiri ve Ventelou, 2012, 542
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Ahmad (2013)%%, 1991 ve 2010 yillar1 arasindaki aylik verileri kullanarak Pakistandaki petrol
fiyatlar1 ile igsizlik arasindaki iligkiyi arastirmistir. Toda-Yamamoto nedensellik analizinin
kullanildig1 bu ¢aligmada issizlik ile reel faiz orani ve petrol fiyatlar1 verileri kullanilmigtir.
Sonuglar, petrol fiyatlarinin igsizlik tizerinde 6nemli bir etkisinin bulundugunu, ancak reel faiz

orant ile igsizlik arasinda bir iliski bulunmadigini ortaya koymustur®.

Siami-Namini (2017), Iranin 1994 ve 2010 yillar1 arasindaki dénemde nominal déviz kuru ve
hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iliskiyi nominal déviz kuru, hisse senedi endeksleri, likidite ve
tiiketici fiyatlar1 endeksi verileri kullanarak incelemistir. Degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme
iliskisi olmasina ragmen Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gore hisse senetlerinin

fiyatlari ile d6viz kuru arasindaki bir nedensellik iliskisine rastlanilmamistir®”.

Dritsaki (2018)%, Yunanistan’ da 1980 ve 2015 yillar1 arasinda kamu gelirleri ve kamu harcamalar1
arasindaki iligkiyi kisa ve uzun vade i¢in incelemiglerdir. ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto
nedensellik analizi kullanilarak yapilan bu ¢aligmanin sonucunda, kamu gelirlerinden kamu

harcamalarina dogru tek yonlii ve uzun vadeli bir nedensellik iligkisi oldugu hesaplanmigtir®.

6. Ampirik Bulgular

Analizde oncelikle ROM kullanim oranlar1 degiskeni ile dolar alig kurlari degiskenlerinin
Genigsletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ile duraganlik stnamasi yapilacaktir. Birim kok
testleriile duraganlik ssnamasi yapilan bu seriler i¢in ikinci asamada Engle-Granger Esbiitiinlesme
analizi yapilacaktir. Eg biitiinlesme analizi sonucunda ise her iki serinin hata terimleri arasinda
bir esbiitiinlesme var ise, son agamada Toda-Yamomoto Nedensellik analizi ile ROM’nin dolar

kuru iizerindeki etkisi agiklanacaktir.

6.1. ROM Birim Kok Testi

Bu boliimde modelde kullanilan bagimsiz degiskene iliskin duraganlik sinamas: yapilacaktir.
Tablo 1 ROM kullanim oran: degiskeninin ADF birim kok testi yapilarak duraganlik sinamasini

ve birim kok testi sonuglarini gostermektedir.

64 Ahmad, E (2013). The Effect of Oil Prices on Unemployment: Evidence from Pakistan, Business and Economics
Research Journal, 4(1):43-57

65 Ahmad, 2013, 54-55

66  Siami-Namini, S. (2017). Granger Causality Between Exchange Rate and Stock Price: A Toda Yamamoto Approach,
International Journal of Economics and Financial Issues, 7(4): 603-607

67  Siami-Namini, 2017, 606

68 Dritsaki, C. (2018). Causality between Spending and Revenue in Case of Greece through Toda and Yamamoto
Methodology, Journal of Business and Economic Policy, 5(1): 9-21

69  Dritsaki, 2018, 19
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Tablo 1: ROM Degiskeninin Birim Kok Testi Sonuglari

Null Hypothesis: ROM has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=11)
t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.126303 0.7199
Test critical values: 1% level -2.591813

5% level -1.944574

10% level -1.614315
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ROM)
Method: Least Squares
Date: 03/18/19 Time: 18:12
Sample (adjusted): 2011M10 2018M12
Included observations: 87 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
ROM(-1) 0.000902 0.007144 0.126303 0.8998
R-squared -0.010460 Mean dependent var 0.334943
Adjusted R-squared -0.010460 S$.D. dependent var 3.264772
S.E. of regression 3.281803 Akaike info criterion 5.226091
Sum squared resid 926.2399 Schwarz criterion 5.254434
Log likelihood -226.3349 Hannan-Quinn criter. 5.237504
Durbin-Watson stat 1.209673

Tablo 1’e gore rezerv opsiyon mekanizmasi kullanim orani (ROM) degiskeninin ADF birim kok
testi olasilik (Prob*) degeri 0.7199 olarak hesaplandig: gortilmektedir. Olasilik degerinin 0.05’ten
bityiik olmas1t ROM degiskeninin ham haliyle duragan olmadigini ifade etmektedir. Engle-
Granger esbiitiinlesme testinin yapilabilmesinin 6n kosulu saglanmadig i¢in duragan olmayan
rezerv opsiyon mekanizmasi kullanim orani degiskeninin duraganlastirma isleminin yapilmasi
gerekmektedir. ROM degiskeninin duraganlagtirma isleminin yapilabilmesi icin o6ncelikle
birinci farkinin alinmasi gerekmektedir. Tablo 2de ROM degiskeninin birinci farkinin alinmasi

sonucunda yapilan duraganlik stnamasini gosterilmektedir.
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Tablo 2: ROM Degiskeninin Birinci Farkinin Alinmasi

Null Hypothesis: D(ROM) has a unit root

Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=11)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.914887 0.0000
Test critical values: 1% level -2.592129

5% level -1.944619

10% level -1.614288
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ROM,2)
Method: Least Squares
Date: 03/18/19 Time: 18:14
Sample (adjusted): 2011M11 2018M12
Included observations: 86 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(ROM(-1)) -0.660341 0.095496 -6.914887 0.0000
R-squared 0.359515 Mean dependent var -0.100814
Adjusted R-squared 0.359515 S.D. dependent var 3.627463
S.E. of regression 2.903070 Akaike info criterion 4.980974
Sum squared resid 716.3642 Schwarz criterion 5.009513
Log likelihood -213.1819 Hannan-Quinn criter. 4.992460
Durbin-Watson stat 2.019602

Tablo 2’de ROM degiskeninin birinci farki alinmis ve ADF birim kok testi (Prob*) degeri 0.0000

olarak hesaplanmistir. Bu degerin 0.05ten kiigiik olmas1 ROM degiskeninin ADF birim kok

testine gore birinci farkinda duragan hale geldigini gostermektedir.

6.2. D6viz Alis Kuru Birim Kok Testi

Bu bolimde modelin bagimli degiskeni olan déviz alig kurunun diizey degerinde duraganlik

sinamast yapilacaktir. Doviz alis kuru degiskeni diizey degerinde duragan degilse duraganlastirma
islemi gerceklestirilecektir. Tablo 3 doviz kuru alis kuru degiskeninin ADF birim kok testi ile

yapilan duraganlik sinamasini gostermektedir.
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Tablo 3: Doviz Alis Kuru Degiskeninin Birim Kok Testi Sonuglari

Null Hypothesis: DAL has a unit root
Exogenous: None

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=11)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.946413 0.9991
Test critical values: 1% level -2.592452

5% level -1.944666

10% level -1.614261
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(DAL)
Method: Least Squares
Date: 03/18/19 Time: 20:46
Sample (adjusted): 2011M12 2018M12
Included observations: 85 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
DAL(-1) 0.016800 0.005702 2.946413 0.0042
D(DAL(-1)) 0534557  0.098517 5.426038 0.0000
D(DAL(-2)) -0.517307 0.108034 -4.788395 0.0000
R-squared 0.329184 Mean dependent var 0.041204
Adjusted R-squared 0.312823 S.D. dependent var 0.170094
S.E. of regression 0.141001 Akaike info criterion -1.045442
Sum squared resid 1.630267 Schwarz criterion -0.959231
Log likelihood 47.43128 Hannan-Quinn criter. -1.010765
Durbin-Watson stat 1.832010

Tablo 3’te verilen birim kok testi sonuglarina gére DAL degiskeninin olasilik (Prob*) degeri

0.9991 olarak hesaplanmistir. Prob* degerinin 0.05’ ten biiyitk olmasi DAL degiskeninin

diizey degerinde duragan olmadigini ifade etmektedir. Bir sonraki agamada Engle-Granger

esbiitiinlesme testinin yapilabilmesi i¢in duragan olmayan doviz alis kuru degiskeninin

duraganlastirilmasi gerekmektedir. Doviz alis kuru degiskeninin duraganliginin saglanmasi

i¢in birinci farkinin alinmasi gerekmektedir. Tablo 4 doviz alis kuru degiskeninin birinci

farkinin alinmasiyla yapilan duraganlik sinamasini géstermektedir.
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Tablo 4. Doviz Als Kuru Degiskeninin Birinci Farkinin Alinmasi

Null Hypothesis: D(DAL) has a unit root

Exogenous: None
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=11)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.787066 0.0002
Test critical values: 1% level -2.592782

5% level -1.944713

10% level -1.614233
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(DAL,2)
Method: Least Squares
Date: 03/18/19 Time: 20:49
Sample (adjusted): 2012M01 2018M12
Included observations: 84 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(DAL(-1)) -0.550087 0.145254 -3.787066 0.0003
D(DAL(-1),2) 0.249730 0.117598 2.123584 0.0368
D(DAL(-2),2) -0.325074 0.114064 -2.849917 0.0055
R-squared 0.454827 Mean dependent var -0.001458
Adjusted R-squared 0.441366 S.D. dependent var 0.189909
S.E. of regression 0.141941 Akaike info criterion -1.031746
Sum squared resid 1.631933 Schwarz criterion -0.944931
Log likelihood 46.33334 Hannan-Quinn criter. -0.996847
Durbin-Watson stat 1.876407

Tablo 4’1 inceledigimizde DAL degiskeninin ADF birim kék testi olasilik degeri 0.0002 olarak
hesaplanmistir. Bu deger 0.05 ten kii¢lik oldugu i¢in doviz alig kuru degiskeninin ADF birim kok

testine gore birinci farkinda duragan hale geldigini ifade etmektedir.

6.3. Engle-Granger Esbitlnlesme Analizi

Bir onceki béliimde bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait duraganlik sinamasi yapilmistir.

Bu béliimde bagimsiz degisken ROMnin bagimhi degisken DAL {izerindeki esbiitiinlesme
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iliskisi Engle-Granger esbiitiinlesme analiziyle hesaplanacaktir. Bu asamada ilk olarak ROM
ve DAL arasinda bir regresyon analizi yapilacak ve bu regresyon analizinin hata terim serileri
olusturulacaktir. Engle-Granger esbiitiinlesme analizinin ikinci asamasinda ise regresyon
analizinin sonuglarina goére olusturulan hata terim serilerinin duraganhg: test edilecektir. Bu
agamada regresyon analizi yapilirken ROMnin déviz kuru {izerindeki etkisi incelenecegi i¢in
ROM bagimsiz degisken, DAL ise bagimli degisken olarak ele alimacaktir. Tablo 5 daha 6nce
birinci farklar: alinmis olan bagimli degisken DAL1 ve bagimsiz degisken ROM1’ in regresyon
analizleri gostermektedir.

Tablo 5. ROM ve Dolar Alis Kuru Degiskenlerinin Regresyon Analizi Sonuclari

Dependent Variable: DALL

Method: Least Squares

Date: 03/19/19 Time: 19:16

Sample (adjusted): 2011M10 2018M12

Included observations: 87 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
ROM1 -0.017662 0.005251 -3.363427 0.0012

C 0.046371 0.017135 2.706150 0.0082
R-squared 0.117457 Mean dependent var 0.040455
Adjusted R-squared 0.107075 S.D. dependent var 0.168246
S.E. of regression 0.158984 Akaike info criterion -0.817307
Sum squared resid 2.148451 Schwarz criterion -0.760620
Log likelihood 37.55286 Hannan-Quinn criter. -0.794481
F-statistic 11.31264 Durbin-Watson stat 1.232054
Prob(F-statistic) 0.001156

Regresyon analizinde rezerv opsiyon mekanizmasinin déviz alig kuru tizerindeki etkisi
analiz edilmektedir. Bu sebeple regresyon analizi kurulurken ilk olarak birinci farki alinarak
duragan hale getirilmis bagimli degisken DALL, ikinci olarak ise birinci farki alinarak
duraganlastirilmis bagimsiz degisken ROM1 segilmistir. Tablo 5e gére ROM1I’in katsayisi
- 0,017662 olarak hesaplanmistir. Bu katsayinin negatif degerli olmasi, rezerv opsiyon
mekanizmasi ile doéviz kuru arasindaki tespit edilecek bir egbiitiinlesme iliskisinde, bu
iliskinin ters yonlii olacagini géstermektedir.

Engle-Granger esbiitiinlesme analizinin ikinci asamasinda ise ROM1 ve DAL1 arasindaki
regresyon analizinden olusturulan hata terim serileri birim kok testine tabi tutulacaktir. Birim
kok testi sonucunda bu regresyon analizinin hata terim serilerinin diizey degerlerinde duragan
olmas1 esbiitiinlesme iliskisinin varligini ispat edecektir. Hata terimlerinin diizeyde duragan
olmamas1 durumunda ise esbiitiinlesme iliskisi oldugunu soylemek miimkiin degildir. Tablo
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6 ROM1 ve DALLI arasindaki regresyon analizi hata terim serilerinin ADF birim kok testi ile

duraganlik sinamasini ortaya koymaktadir.

Tablo 6: ROM ve Dolar Alis Kuru Regresyon Hata Terim Serilerinin Birim Kok Testi

Null Hypothesis: RESID37 has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=11)
t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.131202 0.0000
Test critical values: 1% level -2.592452

5% level -1.944666

10% level -1.614261
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RESID37)
Method: Least Squares
Date: 03/19/19 Time: 19:19
Sample (adjusted): 2011M12 2018M12
Included observations: 85 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
RESID37(-1) -0.916140 0.112670 -8.131202 0.0000
D(RESID37(-1)) 0.439112 0.103157 4.256743 0.0001
R-squared 0.444459 Mean dependent var -0.003671
Adjusted R-squared 0.437766 S.D. dependent var 0.177391
S.E. of regression 0.133012 Akaike info criterion -1.173513
Sum squared resid 1.468442 Schwarz criterion -1.116039
Log likelihood 51.87431 Hannan-Quinn criter. -1.150396
Durbin-Watson stat 1.861228

ROMI ve DALLI arasinda kurulan regresyon analizinin hata terim serilerine ait ADF birim kok
testi sonuglar1 Tablo 6da verilmistir. Tablodan goriilecegi tizere ADF birim kok testi istatistigi
olasilik (Prob*) degeri 0.000 olarak hesaplanmistir. Bu deger 0.05 ten kii¢iik oldugu i¢in; rezerv
opsiyon mekanizmast ile doviz kuru arasinda esbiitiinlesme iliskisi s6z konusudur. Bir baska

ifadeyle Tiirkiye’ de rezerv opsiyon mekanizmasi uzun dénemde déviz kurunu etkilemektedir.
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6.4.Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Aralarinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu hesaplanan ROM ile DAL degiskenleri i¢in bu agamada
Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilacaktir. Rezerv opsiyon mekanizmas: degiskeni ile
dolar alig kuru degiskeni arasinda yapilacak olan Toda-Yamamoto nedensellik analizinde
ilk olarak gecikme sayisi belirlenecektir. Gecikme sayisi belirlenirken VAR analizinden
yararlanilacaktir. VAR analizi yapilirken birinci farklari alinarak duraganlastirilmis DAL ve
ROMI degiskenlerinden ilk olarak DAL1 degiskeni, ikinci olarak ise ROM1 degiskeni segilecektir.
Rezerv opsiyon mekanizmasi ve dolar alis kuru serilerde aylik veriler kullanildig: icin lag order

maksimum sayist 12 olarak belirlenecektir.

Tablo 7: ROM ve Dolar Alis Kuru VAR Analizi ile Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DAL1 ROM1
Exogenous variables: C

Date: 03/27/19 Time: 02:27

Sample: 2011M09 2018M12

Included observations: 75

Lag  LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -139.3104 NA 0.148455 3.768276 3.830076 3.792952
1 -131.7787 14.46069 0.135123 3.674100 3.859499 3.748128
2 -121.8188 18.59185 0.115303 3.515169 3.824167* 3.638548*
3 -119.1487 4.841914 0.119548 3.550631 3.983228 3.723362
4 -114.9696 7.355081 0.119126 3.545857 4102054 3.767940
5 -114.6400 0.562602 0.131630 3.643733 4323529 3.915168
6 -114.4544 0.306863 0.146134 3.745450 4.548846 4.066237
7 -109.3703 8.134494 0.142519 3.716542 4.643537 4.086681
8 -96.71510 19.57341 0.113723 3.485736 4.536331 3.905227
9 -92.74888 5.922887 0.114571 3.486637 4.660831 3.955479
10 -88.93694 5.489184 0.116092 3.491652 4.789445 4.009846
11 -80.05497 12.31634* 0.102950* 3.361466* 4782858 3.929012
12 -76.91453 4.187247 0.106628 3.384387 4.929380 4.001286

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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Tablo 7de ROM1 ve DAL arasinda kurulan VAR analizi ile gecikme uzunlugu belirlenmistir.
Tabloda 5 farkli bilgi kriterinin sonuglar1 bulunmaktadir. Yildiz olanlar en iyi uzunlugu
vermektedir. Uygun gecikme uzunlugu igin 3 bilgi kriteri 11 ve 2 bilgi kriteri 2 sonucunu
vermektedir. Yildiz sayisinin en fazla oldugu gecikme sayisinin secilmesi durumunda lag order

11 olacaktir. Toda-Yamamoto nedensellik analizi (d__ +k) ile tahmin edilmektedir.
k: Tahmin edilen VAR modelinin uygun gecikme uzunlugu;

d: Modeldeki degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesini gostermek iizere;
d_ +k=1+11=12 oldugu igin tahmin katsayimizi 12 olarak ele alacagiz.

Ikinci agamada rezerv opsiyon mekanizmasi degiskeni ile dolar alis kuru degiskeni arasindaki
nedensellik iliskisi incelenecektir. Tablo 8 rezerv opsiyon mekanizmasi ile dolar alig kuru

degiskeni arasindaki Toda-Yamamoto nedensellik analizinin sonuglarini gostermektedir.

Tablo 8: ROM ve Dolar Alis Kuru Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 03/27/19 Time: 02:30
Sample: 2011M09 2018M12

Included observations: 75

Dependent variable: DALL

Excluded Chi-sq df Prob.
ROM1 35.01240 12 0.0005
All 35.01240 12 0.0005

Dependent variable: ROM1

Excluded Chi-sq df Prob.
DAL1 19.76363 12 0.0717
All 19.76363 12 0.0717

Tablo 8de ROM1 ve DALLI arasindaki Toda-Yamamoto nedensellik analizine gére Dependent
Variable = DAL1 olmasi, rezerv opsiyon mekanizmasinin dolar alig kuruna olan etkisini
gostermektedir. Tablo 8de ROM1 in olasilik (Prob.) degeri 0.0005 olarak hesaplanmistir. Bu deger

0.05’ ten kii¢iik oldugu icin rezerv opsiyon mekanizmasinin dolar alig kuru tizerinde anlaml bir

242



Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi - Cilt: 41 - Sayi: 1 - Haziran 2019, ISSN: 2149-1844, ss/pp. 223-246

etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ozetleyecek olursak Tiirkiyede rezerv opsiyon mekanizmasi
do6viz kurunun énemli bir nedenidir.

7.Sonug

Rezerv opsiyon mekanizmast kiiresel kriz sonrasinda gelismekte olan tilkelere yonelen sermaye
hareketlerinin etkilerini sinirlamak i¢in TCMB tarafindan 2011 yilinin sonlarinda gelistirilmis
bir politikadir. Bu politika bankalarin zorunlu rezervlerinin bir kismini déviz veya altin cinsinden
tutabilmesine imkan saglamaktadir.

Bu c¢alismada Tiirkiyede uygulanan rezerv opsiyon mekanizmasinin déviz kuru tizerindeki
etkisi incelenmistir. Engle-Granger esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik analizinin
kullanildigr bu ¢alismanin sonucunda rezerv opsiyon mekanizmasi politikasinin doviz kuru
tizerinde ters yonlii ve oldukea giiglii bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ermisoglu vd. (2013),
Aysan vd. (2014), Gok (2016), Ergin ve Aydin (2017) ve Kara ve Afsal (2018) ¢aligmalarinda
rezerv opsiyon mekanizmasinin déviz kurlarindaki istikrarsizliklar sinirladigina dair sonuglar
elde etmistir. Caliymamizda ise bunu destekler nitelikte rezerv opsiyon mekanizmas: kullanim
oraninin déviz kurunun énemli bir nedeni oldugu tespit edilmistir.

Rezerv opsiyon mekanizmasi kullanim oraninin arttirilmas suretiyle uygulanan bir politikanin
doviz kurlarinda istikrar1 saglama konusunda pozitif bir etkiye sahiptir. Rezerv opsiyon
mekanizmasi kullanim orani ile déviz kuru arasindaki ters yonli iliski, bu politikanin déviz
kurlarinda istikrar1 saglama konusunda faydali olabilecegini ortaya koymaktadur.
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Extended Abstract

After the global crisis, the monetary expansion policies implemented by the developed countries
caused the global capital to move towards developing countries. The Reserve Option Mechanism
(ROM) is a mechanism developed by the CBRT to control the risks associated with excess capital
flows in the post-2008 period. ROM is a monetary policy instrument that allows commercial
banks to establish their mandatory reserves in terms of foreign currency and gold. The CBRT first
introduced this policy in September 2011. First, CBRT has provided the possibility to establish
the amount up to 10% of the required reserves in $ or €. At the end of 2017, the use of foreign
exchange ROM was 75.5% and the utilization of gold was 90.9%. Since the ROM policy was
developed and implemented by the CBRT, all of this literature is composed of domestic studies.

In this study, Engle-Granger cointegration analysis developed by Engle and Granger (1987)
was performed first. Because Engle-Granger cointegration analysis is a widely used method in
economic studies. Monthly data for the periods 2011: 09 and 2018: 12 were obtained from the
data distribution system of the CBRT. Eviews-9 version was used for empirical analysis. For this
analysis, it is essential that the variables are not stationary at the level values and are stationary at
the same level. This analysis tests whether there is a long-term cointegration relationship between
time series. In the Engle-Granger cointegration analysis, first, regression analysis was performed
between two series and error term series of regression analysis were formed. As a result of the
regression analysis, the coefficient of the reserve option mechanism variable was calculated as
- 0.017662. This negative coefficient shows that the cointegration relationship between reserve
option mechanism and exchange rate will be inversely related. Also unit root test was applied
to these error term series. As a result of the applied unit root test, the error term series were
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determined to be stationary. This indicates a cointegration relationship between the reserve
option mechanism and the exchange rate.

In the second stage, Toda-Yamamoto causality analysis was performed for reserve option
mechanism and exchange rate variables. Because Toda-Yamamoto causality analysis, it is a
method commonly used in the econometric practice. VAR analysis was used to determine the
number of delay. Since the monthly data is used in the reserve option mechanism and exchange
series, the maximum number of lag order is 12. Toda-Yamamoto causality analysis (d__+ k) is
estimated (d__ : maximum degree of integration of variables, k: optimal lag lengt). It is calculated
as (d_ +k)= (1 + 11) = 12. Therefore, the coefficient of estimation is 12. According to the results
of Toda-Yamamoto causality analysis between reserve opsiton mechanism and exchange rate, the
probability value of ROM was calculated as 0.0005. Since this value is less than 0.05, the reserve
option mechanism has a significant effect on the exchange rate.

In this study, the effect on the exchange rate of the reserve option mechanism implemented in
Turkey were examined. As a result of this study, which used Engle-Granger cointegration and
Toda-Yamamoto causality analysis, it was determined that reserve option mechanism policy had
a very strong and negative effect on exchange rate. When we examine the literature examining the
effects of the reserve option mechanism, it can be seen that the reserve option mechanism limits
the instability in exchange rates. In parallel with the literature, this study shows that the use of
reserve option mechanism is an important reason for the exchange rate.

The reserve option mechanism has a positive effect on stabilizing the exchange rates of a policy
implemented by increasing its use. Therefore, the inverse relationship between the reserve option
mechanism utilization rate and the exchange rate suggests that this policy may be useful in
maintaining stability in exchange rates.
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COKULUSLU SIRKETLERIN FINANSAL YONETIMINDE
TRANSFER FIYATLANDIRMASI VE BIR UYGULAMA

TRANSFER PRICING IN FINANCIAL MANAGEMENT OF
MULTINATIONAL CORPORATIONS AND AN APPLICATION

Mehmet Altan MASUN"

Ozet

Son yillarda kiiresellesme sonucu ¢okuluslu sirketlerin yaptiklar: islemler ve fiyatlandirmalar maliye
otoritelerinin daha ¢ok dikkatini ¢ekmektedir. Transfer fiyatlandirmasimin tanimi, avantajlari, vergi
mevzuatindaki yeri OECD mevzuat: baglaminda gokuluslu sirketlerin avantajlar1 hakkinda degerli
hesap uzmanlari tarafindan eserler yazilmistir. Bu ¢alismada bu bilgiler birlestirilmis ve bir uygulama
ile transfer fiyatlandirmasina tipik bir 6rnek verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Cokuluslu Sirketler, Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi,
Vergisel Etkiler, Bagl Sirketler, Emsal Fiyat.
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Abstract

In recent years, with the transactions made by multinational companies had been examined by Tax
Authorities of the government and as a result, many books and articles had been written by the
Ministry of Finance Bureaucrats. This study integrates all these academic studies and a typical real-
life case is given in order to prove the importance of the transfer pricing process. As the globalisation
process continues, the transactions of the multinational corporations will become more important for
tax authorities. Tax Authorities and Internal Revenue Services had written important research papers
on transfer pricing as they are realised by multinational corporations. The purpose of this article is to
integrate these studies and give an illustrative example of the transfer pricing process.
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1. Girig

Kiiresellesme ile birlikte ¢okuluslu sirketler olusmus ve diinya tizerinde faaliyetlerine hiz
kazandirmislardir. Ayni zamanda sermaye uluslararasilasarak, ¢okuluslu sirketler arasindaki mal
ve hizmet akig1 6nemli hale gelmistir. Sirketler kazanglarini artirabilmek amaciyla, baglantilar:
olan diger sirketlerle meydana gelen islemlerde, transfer fiyatlandirmasina bagvurmaktadirlar. Bu
durum da transfer fiyatlandirmasinin 6nemini arttirmistir.

Calismada o6ncelikle cokuluslu sirket kavrami, onemi ve global piyasada sahip oldugu tstiinliikler
aciklanmustir. Daha sonra transfer fiyatlandirmasi olgusu {izerinde durularak, transfer
fiyatlandirmas: yapilmasindaki amaglar irdelenmeye calisilmis ve transfer fiyatlandirmasina
yonelik diizenlemelere yer verilmistir. Ardindan farkli iilkelerde faaliyet gosteren bir ¢okuluslu
sirketin yaptig1 transfer fiyatlandirmast islevi 6rnek tizerinden gosterilmistir. Bu fiyatlandirma
vergisel amaglidir. Calisma sonug boliimiiyle nihayetlendirilmistir.

2. Cokuluslu Sirket Kavrami ve Onemi

Cokuluslu sirketler (CUS), ortaklik kaynaklarini sinir 6tesi olarak taksim eden, kiiresel ¢apta
dagitim yapan, milliyet ve {ist ydnetim anlaminda bir ulusal devlette iislenmis olan sirketlerdir.!
Kiiresellesmenin 6nemli aktorlerinden olan ¢okuluslu sirketler, birden ¢ok iilkede ekonomik
faaliyette bulunarak kazang saglamakta ve uluslararas iiretime katki saglamaktadirlar.?

Cok uluslu sirketler kiiresel olarak sahip olduklar1 pazar alanlar1 yoluyla, yatirim yaptiklari
tilkelere de biiyiik katkilar saglamakta, 6zellikle gelismekte olan iilkeler agisindan 6nem arz
etmektedirler. Getirdikleri sermaye, teknoloji, yonetim modelleri ile piyasaya 6nciiliik etmekte;
faaliyette bulunduklari iilkelere de ivme kazandirmaktadirlar.®

Cokulusluisletmeler, sahip olduklarisaglam sermaye yapilari, gelismis teknolojik alt yapilari, genis
calisma alanlari ile kiiresel olarak faaliyetlerini ve rekabet gliclerini ustalikla ytriitebilmektedirler.
Zorlu rekabet ortaminda giiglii bir yap1 sergileyen ¢okuluslu isletmeler, kiiresellesme siirecinin
hiz kazanmasiyla da dogrudan ilgili olup, uluslararasi ticaretin énemli aktérlerindendirler.*

2.1. Cokuluslu Sirketlerin Global Piyasadaki Usttinliikleri

Kiiresel piyasalar beraberinde bir¢ok iistlinlitk sunmaktadir. Cokuluslu sirketler bu firsatlari
degerlendirmekte olup, ayn: piyasada faaliyette bulunan bir yerli firmanin dstiinde agik kar

1 Kwvilem, E (2013). Kiiresellesme Olgusu ve Cokuluslu Sirketlerin Kiiresellesme Siireci Uzerindeki Rolii, Ekonomi
Bilimleri Dergisi, 5(2): 1-16.

2 Kamaci, A. ve Turan, M. (2018). Kiiresellesme Siirecinde Cok Uluslu Sirketlerin Ekonomik Agidan Degerlendirilmesi.
Yénetim, Ekonomi, Edebiyat, Islami ve Politik Bilimler Dergisi, 3(2): 81-92.

3 Diindar, E. (2014). Uluslararasi Ticaret Hukukunda Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Cok Uluslu Sirketler incelemesi,
Marmara Universitesi Oneri Dergisi, 11(41): 273-282.

4 Tagraf H. (2002). Kiiresellesme Siireci ve Cokuluslu Isletmelerin Kiiresellesme Siirecine Etkisi, C.U. Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, 3(2): 33-47.
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avantajina sahip olmaktadir. Cokuluslu sirketlerin sahip olduklar: diger ustiinliikler asagida
stralanmaktadir:®

Miilkiyet Avantajlari;

o Bir organizasyon ve bir rekabet tistiinliigii veren sermaye varliklar,

«  Olgek ekonomileri,

o Piyasa giris,

o Uriinleri dagitmak,

Uriin farklihgindan olugur.

Yer Avantajlar;
o Malzeme kaynagi,

o lyi bir emek piyasasi,

Vergi politikalar1 dahil yardimer hitkiimet politikalari,
o  Hikiimet hizmetleri ve altyapy,

o Yerel piyasalardan olusur.

Uluslararasilasma avantajlary;

o Istikrarli stoklar

« Piyasalarin kontroli,

o Teknoloji kullanimi,

«  Dikey entegrasyon ekonomileri,

o Piyasalardan olusur.

Cokuluslu sirketler, yatirim yaptiklar: {ilkelere beraberlerinde sermaye, teknoloji ve yonetim
bilgisi getirmektedir. Ayrica ev sahibi iilke, kiiresel piyasaya kolayca ulagma olanagina sahip olan
¢okuluslu sirkete mal ve hizmet saglayan yerel sirketler sayesinde bolgesel ve global pazarlara
erisme imkani elde etmektedir. Cokuluslu bir sirketin herhangi bir iilkede yatirim yapmasi

durumunda, bu ¢okuluslu sirketin ev sahibi iilkeye getirdigi sermaye, bilgi ve beceri ile teknoloji

dl¢iisiinde ev sahibi iilkenin reel milli gelirinde bir artis meydana gelmektedir.®

5  Koyuncu, M. (2005). Ortiilii Kazang Dagitimi ve Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi, HUD Yayinlar: (60. yil),
$.366-377.

6  Aktan, C.C.ve Vural I. (2005). Gokuluslu Sirketler ve Ekonomik Kalkinma, Sivil Toplum Dergisi, Temmuz Eyliil: 55-76.
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3. Transfer Fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi; bir ticari isletmenin kendi boliimleri ya da kollar1 arasindaki mal ve
hizmet satiglarinda uygulanan fiyat olarak tanimlanabilir.” Bir okuluslu sirketin subeleri arasinda
uluslararast ticari islem meydana geldiginde, bu bagh firmalar i¢in belirlenen fiyata transfer fiyati
denir.® Baska bir tanimla transfer fiyatlandirmasi, bir isletmenin mal ve hizmetler ile gayri maddi
varliklarini iligkili kuruluslara transfer ederken uyguladiklar: fiyatlandirma islemidir. Transfer
fiyatlarina arz fiyatlar: veya dagitum fiyatlar: da denir.

Transfer fiyatlandirmasi, igletmenin baglanti icinde oldugu kisi veya kurumlar arasinda,
mal ya da hizmet alim veya satiminda uygulanan fiyat1 veya parasal degeri ifade etmektedir.
Bu kavram, iligkili kigiler arasindaki mal veya hizmet alim-satimlarinin, iktisadi ve ticari
ortamin dikkate alinarak meydana getirilmesi yoniindeki ilkeleri ortaya koyan bir kavramdir.’
Transfer fiyatlandirmasi, uluslararas: sirketin veya ayni gruba ait yabanci iilkelerde bulunan
ve kendilerine idari ve mali yonden bagli bulunan sirketlerle gerceklesen mal ve hizmet alim-
satimlar ile aralarindaki bu 6zel iliski nedeniyle sartlarin dayatilmasi, empoze edilmesi veya
birlikte kararlagtirilmasi sonucu uyguladiklari fiyatin, benzer islemlerin benzer sart ve kosullarda
bagimsiz sirketlerle veya bagimsiz sirketlerin kendi aralarinda olan islemlerinde uyguladiklari
veya uygulanabilir fiyatlardan farkli olmasi sonucu karin sirketlerden birinde toplanmasi olarak
ifade edilebilir.'®

Mal ve hizmet satiglarinin ¢okuluslu sirketler grubunun cesitli tilkelerdeki kollari, istirakleri
arasinda yapilmasi durumunda transfer uluslararas: diizeyde ve fiyatlandirmalar da uluslararasi
transfer fiyatlandirmasi bashigr altinda degerlendirilir. Ayni iilkede grup ici sirketler arasinda
gerceklesen islemler sadece o tilkenin vergi gelirlerini ilgilendiriyor olmasina ragmen, uluslararasi
karakterli yapilan mal ve hizmet transferlerinin fiyatlandirmasi, birden fazla ilkenin milli
gelirlerini ve vergi gelirlerini yakindan ilgilendirmektedir.!!

3.1. Transfer Fiyatlandirmasinin Amaglari

Belli bir iilkeden fonlari, transfer etmek isteyen ana sirket bu tilkedeki bagl sirkete satilan mallar
icin daha yiiksek fiyat isteyecektir. Ozellikle vergisel etkiler agik¢a ortaya koymaktadir ki, yiiksek
vergi oranina sahip iilkelerde vergilendirilebilir kazanci minimize etmek ve diisiik vergi oranina
sahip iilkede bu kazanci maksimize etmek igin transfer fiyatlandirmasi yapilmaktadir.!?

7 Kapusuzogly, T. (2006). Vergi Diinyas: Dergisi, Nisan:18-36.

8  Aktag, M. (2004). Uluslararas: Transfer Fiyatlandirmas: ve Tiirk Vergi Mevzuatinda Uygulama Olanaklar, 1. basim,
Ankara, Yaklagim Yayinlari, s.24.

9  Kara, D. ve Can, A.V. (2017). Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitiminda {liskili Kisi Kavraminin
6728 Sayili Kanun Kapsaminda Degerlendirilmesi, Isletme Bilimi Dergisi(JOBS), 5(1): 13-33.

10 Uyanik, N.K. (2006). Transfer Fiyatlandirmasi, TURMOB Yayinlari, Ankara: 11-21.

11  Aktag, M. (2003). Uluslararas: Transfer Fiyatlandirmas ve Tiirk Sistemindeki Konumu, Yaklagim Dergisi, 130: 84-90.

12 Eiteman, D., Stonehill, A. and Moffet, M.H. (2002). Multinational Business Finance, Eight Edition, Wesley
Publishing, p.631-633.
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CUS§lar baglantili olduklar: (grup igi) sirketlerle ticaretlerinde kullandiklar: fiyat politikalar: ile
bagka tilkedeki sube karini merkez sirketine veya bagka tilkede yer alan subesine aktarabilmektedir.
Ulkeler arasinda farkli vergi oranlari uygulanmakta, vergi orani nispeten diigiik olan iilkede
faaliyeti olan CUS, subesinden yiiksek fiyata mal alarak ya da subeye diisiik fiyata mal satarak
kazang elde edebilmektedir. Diisiik fiyat icinde gizlenmis kar, vergi oraninin disiik oldugu
tilkedeki sirketin maliyetlerini diisiik, karini yiiksek kilmakta; ytiksek fiyat igcinde gizlenmis olan
kar, vergi oraninin diisiik oldugu tilkedeki sirketin satislarini yiiksek, karini yiiksek kilmaktadir.
Vergi orani yiiksek olan tilkede ise, diisiik fiyat icindeki kar, satiglar1 diigiik gosterdiginden kar1
da digiik gostermekte; yiiksek fiyat icindeki kar, maliyetleri yiikseltmek yoluyla kari distik
gostermektedir.!®> Bu sekilde yapilan uygulama transfer fiyatlandirmasi kavramini ortaya
¢ikarmustir.

Grup sirketleri arasinda uygulanan transfer fiyatlandirmasimim kuskusuz birgok amaci
bulunmaktadir. Bu amaglarin belirlenmesine iligkin olarak, ¢okuluslu sirketlere yonelik asagiya

aktarilan arastirma, 6nemli sonuglar vermistir.!*

Transfer fiyatlandirmasinin etkinligini
aragtirmak, ilgili finansal veriyi toplamak ve cevap olasiligini maksimize etmek i¢in, halka
acik ticaret yapan ¢okuluslu sirketler segilmistir. 179 sirkette olusan bir ¢ekirdek grup, diinya
¢okuluslu sirketler rehberinden tespit edilmistir. Bu rehber, diinyadaki en biiyiik 500 ¢okuluslu
sirketi gostermektedir. Segilen 179 sirket, rehberindeki Amerika Birlesik Devletleri (ABD) orijinli

sirketlerin tamamini kapsamaktadir.

Uluslararas: transfer fiyatlandirmasinin amaglarini aragtiran bu ¢aligmanin sonuglari, CU§’larin
transfer fiyatlama kararinda ¢oklu amaglar tasidigini desteklemektedir.

Tablo1. CUS'lar icin Uluslararasi Transfer Fiyatlamanin Temel Amaclari

Amaglar %
Vergileme ile ilgili Amaglar 51
- Tarifeleri yonetmek 4
- Vergi diizenlemelerine uymak 7
- Vergi yiikiinii yonetmek 40
i¢ Yonetim Merkezli Amaglar 21
- Adaletli performans degerlemesi 7
- Motivasyon 9
- Hedef uyumunu tesvik etme 5
Uluslararasi veya islevsel Amaglar 28
- Nakit transfer sinirlamalar 2
- Rekabetci durum 21
- Gergek gelir ve maliyetleri yansitma 5

13 Pehlivan, S. ve Gékbunar, A.R. (2010). Ulkemizde Transfer Fiyatlandirmasinin Yol A¢tig1 Tahmini Kurumlar Vergisi
Kaybs, Yonetim ve Ekonomi, 17(1): 99-120.

14 Koyuncu, M., 5.369-370; Cravens, K.S. (1997). Examining the Role of Transfer Pricing as a Strategy for Multinational
Firms, International Business Review, 6(2): 127-145
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Yukaridaki tabloda sadece cevap veren firmalar tarafindan en Onemli goriillen amaglar
siralanmaktadir. Vergisel motivasyon agik¢a 6nde olmakla birlikte diger amaclar da ¢alismaya
katilan yoneticilerin yaklasik %50’si tarafindan 6nemli olarak diigiiniilmektedir.

Tabloda yer alan amaglardan en 6nemlisi vergi konulu amaglar olarak goriiliirken, rekabet ve
adil performans amaglar1 da transfer fiyatlandirmasinda son derece 6nemli amaglardir. Tabloda
yer alan bu amaglara ilaveten dovizler, sosyal ve siyasal kaygi ve enflasyon da sirketlerin transfer
fiyatlandirmasina gitmelerindeki amaglardan bir kismidir.'>

3.2. Transfer Fiyatlandirmasina iliskin Diizenlemeler

Transfer fiyatlandirmasi sistemine iliskin temel diizenlemeler OECD (Organization for Economic
Cooperation and Development) tarafindan yapilmaktadir. Ulkeler vergileme haklarini ikametgah
esasina gore, kaynak esasina gore veya her iki yontemi birlikte kullanmak suretiyle belirlerler.
Tkametgah esasli sistemde, o iilkede yerlesik tiim kurumlarin ya da kisilerin iilke i¢inde ya da
iilke diginda elde ettikleri tiim gelirler vergi matrahina dahil edilerek vergilendirilir. Kaynak
esasl sistemde ise, vergi miikelleflerinin ikametgéhina bakilmaksizin, gelirin o {ilke sinirlar1
i¢in yaratilip yaratilmadigina bakilir. CUS’larin vergisel konumlarinin degerlendirilmesinde
genellikle her iki sisteme de bagvurulmaktadir. Ayrica, CU$§larin biinyesindeki her kurum ayri
bir tiizel kisilik olarak dikkate alinir. OECD tyesi iilkeler, 6zellikle cifte vergilendirme riskini
minimize etmek igin ayr1 tiizel kisilik yaklagimini benimsemisleridir. Bu yiizden CU§lar grubu
i¢cindeki her kurum ayr1 bagimsiz tiizel kisilik olarak dikkate alinmakla ve sadece elde ettigi gelir
icin vergilendirilmektedir. Kaynak ve ikametgih esasina gore ayri tiizel kisilik yaklagiminin
uygulanabilmesi icin, CUSlarin grup ici isletmelerinin piyasa fiyat1 prensibine uygun olmasi
gerekmektedir. 16

OECD Rehberi, esasitibariyleiliskili kuruluslar arasindaki transfer fiyatlandirmasinin arms’length
(emsal bedel) prensiplerine uygun olmasini onerir. Burada emsal bedelden kastedilen, iki grup
sirketi arasindaki transfer fiyati, sanki iki bagimsiz sirket arasinda gerceklesiyormus gibi, onlarin
fiyatlariyla ayn1 olmasidir ve kastedilen iglemin, piyasa fiyatindan ya da emsal fiyat tizerinden
gerceklesmis olmasidir.

4. Uygulama

Merkezi Italyada bulunan ¢okuluslu sirket Signamole Inc. Tiirkiyede cep telefonu kilifi ve
aksesuar iiretimi yapmaktadir. Bagh sirket A vasitastyla iiretim gerceklestirmektedir. Uretilen
trtinler daha sonra Romanyadaki bagl sirket B (distribiitor sirket) vasitasiyla farkli merkezlere
satilmaktadr.

15 Giiney, S. Ve Bozkurt, R. (2011). Tiirkiyedeki Transfer Fiyatlandirma Uygulamalarinin Vergisel ve Diger Faktorler
Dikkate Alinarak Incelenmesi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 50: 149-166.
16  Aktas, M. (2004), 5.79-80.
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Tiirkiye Cumbhuriyetindeki vergi oraninin %30, Romanyadaki distribiitér sirketin vergi
oranmin %50 oldugu ve ayrica Tiirkiyedeki A sirketinin 100.000 adet cep telefonu iirettigini

varsayllmaktadir.

Sirket, bunlar1 10 $'dan grup sirketlerinden B’ye satar. Bagl sirket B bu aksesuarlari 22 $’a bagka
bir miisteriye satar. Asagida goriildiigii gibi ana sirketin konsolide finansal tablosunda vergi
oncesi kar, mallarin A sirketinden B sirketine transfer oldugu fiyata bakilmaksizin 1 milyon $’a
ulagmistir (400.000+600.000).

Sonug olarak, bagl sirket A'nin tabii oldugu vergi orani %30 ve bagli sirket B'nin vergi orani %50
olduguna gore vergi sonrasi konsolide kér, kullanilan transfer fiyatina gore degisecektir. Sayet
disiik fiyatlandirma politikasi uygulanirsa bagli sirket A, 15 $’lik bir transfer fiyat: uygulayacaktir.
Boylece bagh sirket A 120.000 $’lik vergi 6deyecek, sirketlerin 6dedigi toplam vergi 420.000 $’a
ulasacak ve konsolide net kér ise 580.000 $1 bulacaktir.

Yiiksek fiyat politikasina gecilirse (bir baska deyisle 18 $’lik transfer fiyat:) bagh sirket Anin
vergileri 210.000 $’a yiikselirken bagl sirket B'nin vergileri 150.000 $’a diisecektir. Toplam vergi
Odemesi 360.000 $ olurken konsolide net kar 640.000 $’a ulasacaktir. Bu transfer fiyatindaki

yiikselisin amaci, 6denecek vergileri 60.000 $ azaltmak ve konsolide net kar1 60.000 $ arttirmaktir.

Tablo 2. Transfer Fiyatlandirmasinin Vergisel Etkisi (000$)

Bagli Sirket | Bagl Sirket B 1. Sirket + 2. Sirket

A Toplam1
Diisiik Fiyat Politikasi (Uretici (Distribiitor Firma

Firma Romanya)

Tiirkiye)
Net Satislar 1500 2200 2200
Satiglarin Maliyeti 1000 1500 1000
Briit Kar 500 700 1200
Diger Giderler 100 100 200
Vergi Oncesi Kar 400 600 1000
Vergiler (%30 ve %50) 120 300 420
Net Kar 280 300 580
Yiiksek Fiyat Politikas1
Net Satislar 1800 2200 2200
Satiglarin Maliyeti 1000 1800 1000
Briit Kar 800 400 1200
Diger Giderler 100 100 200
Vergi Oncesi Kar 700 300 1000
Vergiler (%30 ve %50) 210 150 360
Net Kar 490 150 640
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5.Sonug

Uluslararas: transfer fiyatlandirmasi bir ¢okuluslu sirketin kendi bagli sirketleri arasinda
uyguladig: fiyat olarak tanimlanmistir. Bu islemin yapilmasinda farkli amaglar goriilebilir. En
ok goriilen saik vergisel amagli transfer fiyatlandirmasidir. Vergi otoritelerinin 6zellikle “emsal
fiyat” ile karsilastig1 uygulamalar siipheli goriilen uygulamalardir.

Kisacast ¢okuluslu sirketlerin bagh sirketler arasinda vergi oraninin yiiksek oldugu 6l¢tilerek
bagl sirketin farkli fiyat uyguladig: gortiilmektedir. OECD mevzuatinda ve ABD mevzuatinda
“transfer fiyatlandirmasi” ayrintili olarak ele alinmistir. Tiirkiyede muvazaa miiessesi ve ortiilii
kazang dagitimi milesseseleri gizli kazang dagitimini engellemede daha 6nemli hale gelmistir.
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Extended Abstract

The Multinational Company can be seen as a center for unbundling the total flow of funds between
each pair of affiliates into separate components that are associated with resources transferred in
the form of products, capital services, and technology. The different channels available to the
multinational enterprise for moving money and profits include transfer pricing, fee and royalty
adjustments, leading and lagging, intercompany loans dividend adjustments, and investing in the
form of debt versus equity. It is obvious that intercompany fund flows are used by multinational
companies and this will not change in the near future.

As far as the globalisation process is still active, the multinational corporations and their
transactions are of primary interest for governments and for tax authorities. Even purely domestic
firms find it difficult to reach agreement on the best method for price setting on transactions
between affiliates. It is obvious that multinationals must consider many other factors. Reducing
taxes is the leading factor, as well as managerial incentives & performance, fund positioning,
tariffs and quotas and joint venture partners.

From the public finance point of view in Turkey, experienced bureaucrats of the Ministry of
Finance made important researches on transfer pricing and on hidden capital, and compared
United States (U.S.) regulation of transfer pricing with Organization for Economic Cooperation
and Development (OECD) regulation.

The objective of this study is to make it clear the transfer pricing process. In other words, a
summarized real-life transaction is shown with high markups and low markups. The result of
this application is that the amount of tax to be paid is reduced substantially by transfer pricing. It
is evident that the groups of affiliates have the opportunity of increasing revenues and reducing
taxes. The concept of arms ‘length price is probably the best measure of preventing those types of
transactions between affiliates. As a conclusion, the concept of transfer pricing had an important
effect on corporations and on government revenues.
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Abstract

Starting with the industrial revolution in the United Kingdom in the 18th century, the textile and clothing
(TC) sector has shown some streamlined stages and characteristics that seem to reoccur even today in
a similar sequence. The TC industry develops capitalizing on the adoption of its industrial technology,
creates employment for relatively low skilled labor converting them into industrial workers. At this stage
it also triggers the development of other manufacturing industries through positive technical, labor or
managerial spillovers. As the TC manufacturing technology is further adopted by the businesses, the
sector further grows, enhances productivity and becomes part of an international supply chain. Faced
with international competition, the TC sector reaches a bifurcation point when it mostly diminishes
or it is transformed into a higher value-added sector through fashion, branding or technical textiles.
As such, the TC industry proclaims Kaldor’s growth laws. The idea is supported by several time-
bound country experiences which are located on the TC Cycle. The suggested streamlined stages and
characteristics of the TC sector provides some valuable development policy recommendations for some
African countries that are striving to industrialize as well as for countries that reached to bifurcation
point on the TC Cycle, such as Turkey.

Keywords: Textile and Clothing Sector, Industrial Development, Kaldor’s Growth Laws
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Ozet

Ingilterede Sanayi Devriminin baglamasindan bu yana, tekstil ve hazir giyim (THG) sektériiniin
gelismesinde bazi karakteristik ozelliklerin kendini diizenli olarak tekrarladig1 goriilmektedir. THG
sektoriinde nispeten diisiik bir teknoloji kullanildigindan, sektoriin gelismesinin ilk asamalar1 gorece
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diisiik sermaye yatirimlari gerektirir. Yine de bu diisiik sermaye yatirimlari, genellikle tarim sektoriinde
caligan ve vasifsiz isgiicti olarak degerlendirilen yiiksek oranda isciyi istthdam ederek sanayi galisan
olmalarini saglar ve iilkenin iirettigi toplam katma degeri arttirir. Daha bu ilk asamada THG sektoriiniin
teknik, isglici ve yonetim alanlarinda sagladigi porzitif digsalliklar diger imalat sanayilerinin de
gelismesine kaki saglar. Ileriki agamalarda, sektére yapilan yatirnmlar ve iilkenin sermaye derinligi
arttikea, tilke artitk THG sektoriinde kiiresel tedarik zincirinin bir pargasi olur. Bu gelismeyle birlikte
uluslararasi rekabetle karsilasmaya baslayan sektor bir dontim noktasina ulagir. Cogu zaman, iilkedeki
diger imalat sanayi sektorleri de bu siire zarfinda gelismis oldugu igin isgiicli maliyeti artar ve isgiicliniin
hala ucuz oldugu az gelismis {ilkelerle rekabet edemeyen THG sektoriiniin ekonomideki agirligt
giderek azalir. THG sektoriintin ekonomideki yerini korumay1 bagarmasi sektoriin moda, markalasma
ve/veya teknik tekstil {iretimine yatirim yaparak daha yiiksek katma degerli {iretime ge¢mesine
baglidir. Bu makalede THG sektoriiniin bu karakteristik 6zellikleri farkli iilke 6rnekleri incelenerek
ortaya koyulmakta ve THG sektoriiniin gelismesinin Kaldor'un biiyiime yasalariyla uyumlu oldugu
gosterilmektedir. Elde edilen sonuglar, heniiz sanayi 6ncesi dénemdeki baz1 Afrika iilkelerinin THG
sektoriinti sanayilesmeye giris olarak kullanabilecekleri ve Tiirkiye gibi sektoriin doniim noktasina
ulastig1 tilkelerde sektoriin varligini siirdiirebilmesi i¢in markalagsmaya ve/veya teknik tekstile yatirim
yapmalari gerektigi gibi 6nemli sanayi politikasi tavsiyeleri sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Tekstil ve Hazir Giyim Sektorii, Sanayilesme, Kaldor Bityiime Yasalari

JEL Siniflandirmasi: F14, 123, L67, O14, 040, O50

1. Introduction

Textile and clothing (TC) industries have played a pioneering role in the overall industrialization
of the UK during the industrial revolution in the 18th century. They have played a similar role in
the industrialization of a number of other countries including Japan and Turkey; and this process
seems to recur even in the 21th century in countries such as Bangladesh and Cambodia where the
rise of the local TC industry helps with employment opportunities and growth. Meanwhile, early
developers have subsequently lost their TC industries mostly due to cost differentials with newly
developing countries. Some of these countries have mostly abandoned TC industries while others
have transformed them into higher value added sectors through branding (fashion industry) or
developing technical textiles products.

As such, the TC industry proclaims Kaldor’s growth laws that suggest growth rate of an economy
is positively related to its manufacturing sector. It is based on the reasoning that, in early stages of
development, manufacturing sector has increasing returns the scale. As the manufacturing sector
expands and draws labour from other sectors, where diminishing returns to scale persist, output
and productivity in the overall economy increases. Though, the degree of overall productivity
growth induced by manufacturing growth is likely to diminish as the scope for transferring
labour from diminishing returns activities tails off (Kaldor, 1966, 1967).

Between the birth of the industrial TC and its demise or transformation, the industry goes
through four distinct phases. In the first phase of the cycle, TC production, at the industrial level,
emerges and grows slowly. In the second stage growth accelerates when TC starts to become a
large industrial sector in terms of employment, gross value added and exports. During these two
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phases, the TC production positively triggers or assists development of other industrial sectors
through technical, technological and managerial spillovers. In the subsequent phase, the TC
sector “matures” displaying low or zero growth rates, and falling shares in total value added or
exports of the country. At some point, other manufacturing sectors may overtake TC in terms
of, again, employment, gross value added or exports. In the last phase, TC production either by
and large disappears or gets transformed and remains at a lower intensity compared to before; we

have identified three key transformations: fashion, branding and technical textiles.

The TC Cycle and its continuing recurrence can be considered a stylized fact (or rather a “stylized
regularity”) in the Kaldorian lines.! It is based on the observation of a number of country
experiences so far. A number of factors relating to demand, cost and pricing of TC products seem
to play a role in the recurrence of the TC Cycle. Firstly, the demand for TC products remains.
Further, the interplay between four different economic and technological trends seem to cause
the recurrence of the TC Cycle in different countries since the 18th century: (i) manufacturing
cost differentials between high and low income countries, (ii) the technology of basic textile

manufacturing as well as technology of newer TC products; (iii) branding; (iv) fashion activities.

In the next section we introduce the idea of the TC Cycle. In the third section we review the

country case studies. The last section concludes the paper.

2.The Textile and Clothing Sector and Industrial Development Cycle

Textile and clothing (TC) is a labor intensive industry that requires relatively low-skilled
labor compared to other industrial sectors such as automobile manufacturing, foundries and
electronics. For a developing country, it provides a critical entry point for the unskilled workforce
into the labor market; it typically converts low-skilled labor into industrial workers. Due to
this characteristic, TC played a pioneering role in the industrial revolution in the UK in the
18th century.> Moreover, in many countries, such as the US, Japan and Korea in the past and

Bangladesh or Cambodia today, TC was a trigger of the general industrialization process.

There are some differentiating factors between the textile and the clothing sectors. The clothing
sector is more labor and less knowledge intensive. It requires lower level of capital investments
and maintenance costs than the textile sector. Nevertheless, despite the differing characteristics,
the two sectors have been highly interdependent historically; and their interdependence has been
retained under the modern production techniques. Moreover, as the textile sector supplies inputs

to the clothing sector, they often develop in tandem.

1 The term “stylized fact” has been minted by Kaldor (1961) referring to broad generalizations and simplified
presentations of observational and statistical evidence.

2 Cameron and Neal (2003). A Concise Economic History of the World: From Paleolithic Times to the Present, New
York, Oxford University Press, p. 179.
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A typical TC cycle can be contemplated and juxtaposed with an overall industrialization cycle (Figure 1).
In the first stage of the cycle, TC develops slowly and catalyzes, with a lag, a sectorally more widespread
Kaldorian industrialization process. That is, the TC sector provides a base for capital and knowledge
accumulation and triggers development of other manufacturing and non-manufacturing sectors.

In the second stage, TC industrialization and growth accelerate, again, enhancing the growth of
the general industrial sector through Kaldorian lines, though still with a lag. Internationalization
is an important component of this stage. Unlike before, in today’s world, local TC businesses
internationalize by becoming part of well-established international supply chains. Production and
management (e.g. delivery time) quality increases overtime. That can be considered a part of a
learning process with positive spillovers to other manufacturing and non-manufacturing industries.

In the third stage, the growth rate of the TC, and, with a lag, that of overall industry flattens
towards zero. That takes the TC sector until a “bifurcation” point. This stage can last short or
get extended. In Stages I, IT and III, the TC production is likely to be entirely a “commodity”
business where the product is not differentiated and the producer is a price taker. It may prove
very difficult for a country and its TC businesses to sustain itself, for extended periods of time
in Stage III due to increasing cost competition from emerging low-cost countries that are in the
stage I or stage IT of their TC cycle.

Stage | Stage Il Stage Il

~ ~

Textile and Clothi

GVA / GDP, Employment or
Exports

Total industry Stage IVb

T
Time from the start of the industrialization

Figure 1. The Textile and Clothing Cycle Along with the Industrialization Cycle

Consequently, the bifurcation point may lead to a sharp downward trend in TC production
in terms of share in total industry or even in terms of absolute total value added (Stage IVa)
accompanying further manufacturing or non-manufacturing diversification. This is a case where
TC is largely abandoned, such as in Japan following a diversification of the industrial structure
into other manufacturing and non-manufacturing sectors.

Alternatively, the TC sector in the country may continue its vitality by a transformation that
increases its non-manufacturing value added (Stage IVa). This transformation can be towards
branding or fashion (such as in Italy, France and the UK) or towards new and technological
products (such as technical textile in Germany or USA where technical textiles constitute
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around 50 percent of total textile production)?. Both of these latter avenues are types of product

differentiation that increases the pricing power of the producer.

The TC cycle recurs over time, reincarnating in different countries since the rise of the industrial TC
in the UK in the 18th century. The recent TC industrializers face different barriers and environment
such as “full package production” rather than “assembly production” demanded by large retailers in
the developed economies which represent the main market for TC products. A key feature that causes
the recurrence of TC Cycle in different countries is that the basic labor demand for TC production
process (in terms of traditional textiles and garments, home textiles and more recently technical
textiles) remains with varying degrees. Given the sustained demand for TC products, the interplay
between four different economic and technological trends seem to cause the recurrence of the TC
Cycle in constantly changing countries since the 18th century: (i) manufacturing cost differentials
between high and low income countries, (ii) the technology of basic textile manufacturing as well
as technology of newer TC products; (iii) branding; (iv) fashion activities.

3. Country Case Studies

In this section, we review the T'C cycle in selected countries. The case studies demonstrate that
the TC cycle has been recurring since the 18th century. We try to locate various episodes in each
country on the TC cycle (Figure 2). The UK and Japan, two key TC exporters at the global level
during the 19th century, have abandoned the TC manufacturing broadly after 1970s. The UK now
has a fashion industry that is largely domestic and currently continues to generate most of the
gross value added through wholesale and retail marketing of the TC products. The USA, another
global pioneer in TC sector, has shifted to technical textiles and still remains one of the relatively
larger TC exporters. Turkey, which has developed its TC industry during the 20th century and is
also among the largest TC exporters currently, has now reached the maturing stage. Bangladesh
and Cambodia, fast growers in TC today, are experiencing the rapid growth stage.

Stage | Stage Il Stage Ill
Turkey Turkey
I;:;ey UK 19101995 2015
TC Cycle S==zzo----- UKand USA

Turkey UK 1850 Japan 1935 \§tage‘rva\
1965 N
UK 1775 N

USA 1790s Bangladesh 2015 '\

: Jap\ar\1 1970
Cambodia 2015 onwards
Stage IVb S~
apan 1868-85

T
Time from the start of the industrialization

apan 1895-1900

N
\

USA 185

GVA / GDP, Employment or
Exports

Figure 2. Location of Country Experiences on the TC Cycle

3 Messe Frankfurt (2011). Technical textiles — a market with enormous potential, http://www.fibre2fashion.com/
news/company-news/messefrankfurt/newsdetails.aspx?news_id=94612 (Accessed On: 17.05.2015)
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3.1 The United Kingdom

The UK was the global pioneer in the development of the industrial TC sector during the first
industrial revolution when TC registered a drastic growth and played a key role in the development
of the industrial sector. Cameron and Neal (2003, p.179) note that “the technical changes involving
cotton textiles, the iron industry, and the introduction of steam power constitute the nucleus of
early industrialization in Britain”* The UK accounted for over 80 percent of total world textile
exports in early 1880s (Table 1). In the second half of the 19th century, English textile mills
accounted for 40 percent of Britain’s exports and one-fifth of Britain’s population were directly or
indirectly involved with cotton textiles.> Following a bumpy decline path, the TC manufacturing
in the UK today has diminished significantly whereas a fashion industry (mostly relating to the
domestic market) has developed. Consequently, the UK can best be identified as a Stage IVb

country today.

Table 1. Shares of Countries in World Textiles Exports.

UK France USA India Japan
1882-4 82.0 14.3 2.8 0.9 -
1910-3 70.0 20.0 4.2 1.0 2.1
1926-8 46.1 27.1 6.3 2.0 16.3
1936-8 26.9 21.5 3.9 3.1 38.9
1949 19.7 31.4 19.3 10.1 16.2
1955 11.8 28.8 11.5 16.3 24.2

Source: Rose, M. (1991). International Competition and Strategic Response in the Textile Industries since 1870,
Business History, 32(4), p.3.

A number of factors were critical in the UK’s TC industrialization process. Firstly, the UK
established an international supply chain importing large amounts of low cost cotton primarily
first from India and then from its North American colonies through vehicles such as East India
Company. Secondly, TC manufacturing developed in Northern England which had access to
power (of the fast flowing rivers and then coal and steam engines), railways and ports. Thirdly,
demographics of the Northern UK provided cheap labor (especially women and children) to the
TC industry labor with experience in the production of woolen goods.

Fourthly, a number of technological advances such as the invention of the flying shuttle (1733),the
spinning jenny (1765), Richard Arkwright’s cotton yarn manufacturing factory and the water
frame (1769), Watt’s steam engine (1776) and iron loom (1830) increased labor productivity and
thus profits in textiles.® By the early 19th century, all aspects of cotton fabric production could be

4 See also Clark G. (1987). Why Isn’t the Whole World Developed? Lessons from the Cotton Mills, The Journal of
Economic History, 47(1), p. 141.

5  Dattel G. (2009). Cotton and Race in the Making of America: the Human Costs of Economic Power. Plymouth, UK:
Ivan R. Dee, p.61.

6  Harley, C. K. (1998). Cotton Textile Prices and the Industrial Revolution. Economic History Review, 51(1).
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handled under one roof. Finally, policies have also played a role. The trade restrictions (“Calico
Laws”) in late 18th century have protected British industry from more efficient Indian cotton
industry. The repeal of the law in 1774, coinciding with the development of the cotton based TC
technology and industry in the UK allowed production of better and cheaper textiles from free
importation of raw cotton from India. This converted the UK into the “workshop of the world”
This significantly reduced the position of India which in the 18th century was the major producer
of textiles in the world (Mukund, 1992).7

Britains cotton industry production peaked prior to World War I accounting for more than
two thirds of the world exports. However, World War I had a profoundly negative effect on the
industry. As the demand for cotton products plunged, mills in Manchester had to lay off workers
and close down.

In the aftermath of World War I, under increasing international competition especially from Japan,
the decline continued except for a short-lived rise in early 1950s. At the end of 1950s, the UK became
a net importer of textiles for the first time in two centuries and by 1980s, the textile industry has
almost entirely disappeared leaving behind many closed down factory buildings in Manchester.

Currently, in the UK the manufacturing of TC products is largely abandoned while a fashion
industry has developed. Consequently, the country currently generates a large amount of gross
value added (GVA) from fashion industry mostly derived from retail trading and very limited
amount of manufacturing and exports. As presented in Table 2, (British Fashion Council, 2010,
p.31) calculates the total gross value added of TC manufacturing at £1,380 million (0.09 percent
of the UK’s 2010 GDP) whereas with the inclusion of retail and wholesale trade the total TC value
added rises to £12,522 million (0.84 percent of the UK’s 2010 GDP). In other words, manufacturing
of TC is estimated at 11.0 percent of total value added generated by the TC activities. This can be
considered an evidence of a loss in manufacturing businesses in TC (and an accompanying rise
in unbranded TC imports) while a rise in TC branding and fashion activities.

The fashion industry in such a form has proven to be a successful business practice for the UK
economy as in 2015 GVA of the overall TC industry in the UK has increased to £ 28,1 billion,
which is equivalent to 1.5 percent of the UK total GDP (British Fashion Council, 2015, p.6).

Table 2.UKTC Gross Value Added (£, millions) (2010).

Manufacturing Retail and Wholesale Total Value Added
Men's, Women's Children's Wear 1,380 11,143 12,523
Other Fashion Goods 1,106 6,832 7,938
Total 2,486 17,975 20,461

Source: British Fashion Council (2010). Value of the UK Fashion Industry, London.

7 According to Chaudhuri (1974, p. 127) before these technological advances in Britain, the Indian subcontinent was
the world’s greatest producer of cotton textiles.
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3.2 Japan

The industrialization process in Japan started with the Meiji restoration in 1868. The textile sector
started to dominate the Japanese economy in the early 20th century overtaking agriculture and
mining which prevailed prior to the Meiji restoration. First the Japanese government, and then
private entrepreneurs imported spinning machines from Britain to produce cotton goods for
the domestic market with the first set of modern spinning machinery sent to Japan in 1866 and
the development of textile industry beginning around 1880s.8 Japan closely followed the English
model at the onset of the textile industry. As in the other industrializing countries, growth in
textile production was crucial to Japans industrialization both in terms of output and export
expansion and in terms of adoption of technology and industrial organization (Francks, 2011).

As presented in Table 3, the share of TC industry in Japan expanded rapidly after 1875; peaking in
1895. The decline from that point on does not indicate a contraction in the TC industry but rather
expansion of Japanese non-textile manufacturing. Ohkawa (1979) notes that textile output grew
in real terms at an annual average rate of 6.6 percent over the 1874-1940 periods including at over
10 percent per annum up to 1900. By 1925, exports constituted 45 percent of total TC production.
More strikingly, in 1930 Japan surpassed the UK, the world leader in cotton textile exports (Table 1).
In 1935, TC was Japan's leading export sector, constituting 60 percent of total exports. In the post-war
period TC sector was still the largest export industry with a total of 1.2 million domestic employees
(Farrell, 2008, p. 177). The TC sector thereby played a key role also in post-war reconstruction period.

Table 3. Textile Production and Exports in Japan.

Year | Share of textiles in manufacturing output (%) Share of exports in total textile output (%)
1875 |22.3 14.9
1880 |27.9 10.6
1885 |[28.4 18.3
1890 |36.1 13.1
1895 [47.3 19.7
1900 |35.8 24.1
1905 |31.9 37.3
1910 |33.6 40.0
1915 |33.1 40.7
1920 | 343 38.2
1925 (394 45.2
1930 |30.6 37.2
1935 [29.1 37.2

Source: Francks, P. (2011). Kimono Fashion: the Consumer and the Growth of the Textile Industry in Pre-war Japan.
In: Francks P, Hunter J., Editors. The Historical Consumer: Consumption and Everyday Life in Japan, 1850-2000.
New York: Palgrave Macmillan.

8  Saxonhouse G. (1974). A Tale of Japanese Technological Diffusion in the Meiji period. The Journal of Economic
History, 34: 149-165.
Smith, T.C. and Vucinich W.S. (1955). Political Change and Industrial Development in Japan: Government
Enterprise 1868-1880. Stanford: Stanford University Press.
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Nevertheless, first because of high import tariffs imposed by countries, like China; and then, under
cost pressures due to salient shift of Japanese economy from labor intensive to capital, technology
and human capital intensive production, Japanese TC producers started to relocate production to
other Asian countries accelerating in 1960s and 1970s. In parallel, development of TC sectors in
Asian countries led Japan to lose share in export markets (McNamara, 1995). Due to the relocation
or abolishing the TC production, the textiles industry in Japan lost 400,000 workers from 1960s
to the mid-1980s and another 100,000 from 1990 to 2005 ending up at 40,000 which indicate that
virtually all the production in Japan either abolished or carried offshore (Farrell, 2008).

Decline in textile production was apparent also in the export data. (Taniguchi, 1991) marks 1985
as the year that TC lost its role as an export industry in Japan. The textile industry generated
trade deficit for the first time in 1987. Consequently, the share of textiles in the total annual value
of Japanese exports exhibited a striking decline from 30 percent in 1960 to 2.5 percent in 1990
(McNamara, 1995). The share of TC industry in Japanese manufacturing kept on falling also after
the 1990s and stabilized around 1.6 percent between the years 2014-2016 (Figure 3).
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Figure 3. Japan: Share of TC Value Added in Manufacturing.

Source: WB, World Development Indicators, 2019.

In sum, TC played a key role in the industrialization of Japan. Japan adopted the textile industry
and imitated Britain from 1868 to 1885; this period corresponds to Stage I in the TC Cycle. Total
manufacturing surpasses the textile industry between 1895 and 1900, this period indicates the
intersection of “textile and clothing” and “total industry” curves at Stage II (Figure 1). 1935 is the
year that the Japanese textile industry peaked; it corresponds to stage III. TC sector started to
decline sharply after 1960s marking the end of stage III. Following its decline, today, the TC industry
constitutes a tiny share in the Japanese economy. Hence Japan’s TC sector today is at Stage IVb.
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3.3 USA

The USA is another historical pioneer of industrial TC. From the 19th century, TC industry
experienced a rise until mid-20th century and then a rapid fall in terms of production and
employment. More recently, there is stabilization in the production and employment in both
sectors.

A number of factors played key roles in the initial rise of TC sector. Firstly, capital accumulation
based on agricultural production financed capital investments necessary to build the mills.
Secondly, availability of cheap labor enabled the production. Lastly, technology transfer from the
UK at the beginning of the 19th century was important.

On the other hand, competition from low cost manufacturers caused the fall of American TC.
Technology played a complicated role. In the 1970s, capital investment in newly developing
labor-saving textile technologies led to declining employment together with increasing labor-
productivity, competitiveness and total production. In clothing, which is more labor intensive
than textiles, labor-saving technological development was much slower and more limited. Thus,
the American clothing businesses were hit more severely by the international competition from
low-wage countries than were textiles businesses. However, more recently, further fall of textiles
and clothing production and employment has come to a halt. Since 2010, both employment
and production levels have stabilized. The key reason for this is probably again the labor-saving
technologies that protect US competitiveness while that for clothing is the proximity to the large
American market that cause low transportation costs and quicker turnaround times (Clifford,
2013).

3.3.1 Emergence of the TC Industry in the USA

In the USA, cotton textile manufacturing started to emerge towards the end of the 18th century,
mostly in New England. Initial development of the textile manufacturing relied on the financial
capital of wealthy farmers as well as low-wage labor (including female and child).’

There was a policy component as well. In 1790, Alexander Hamilton submitted his “Report on
Manufactures” to the Congress. Hamilton advocated the manufacturing industry when the USA
primarily had an agricultural economy. In 1791, he and others have established the “Society for
the Establishment of Useful Manufactures’, a state-chartered private corporation which founded
the town of Paterson, New Jersey much as an “industrial zone” today. Paterson and surroundings
included powerful rivers and falls which were to provide power for textile mills and other
industries. In 1793, the “National Manufactory”, the first water-powered textile mill (a cotton
spinning mill) was established in Paterson under the leadership of Hamilton.!°

9 Meyer, D. (2003). The Roots of American Industrialization. Balltimore: The Johns Hopkins University Press.

10  North Jerseys Internet Magazine. Silk City — Paterson, New Jersey. Industrial Revolution in North Jersey, http://
www.rt23.com/history/Paterson_N]J-silk_city.shtml
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Governments of both the UK and the USA were aware of the importance of textile sector and
its technology. UK was keen to prevent emigration abroad of textile artisans and workers had
instituted laws against emigration of textile workers. In 1816, the U.S. Congress imposed a 25
percent tariff on imported wool, cotton and manufactured iron; the rate was raised in 1824
and then in 1828 with a view to protect American manufacturing industry (Preyer, 1959 and
Dangerfield, 1965).

As in the case of the UK, technology has played a role in the development of the textile sector in
the USA. Known as the father of the American industrial revolution, Samuel Slater who mastered
the new spinning technologies in the UK including at Arkwright and Strutt’s mills, migrated to
New England (Conrad, 1995). In 1792, financed by a businessman, Slater led the launching of
the first successful automated yarn spinning mill in the USA (Hawke, 1988 and Garraty, 1997).
Other technological developments also helped the development of textile industry in the USA.
For example, Whitney and Holmes have revolutionized cotton ginning by their saw tooth gins.

Other than capital, cheap labor and power, textiles required technical skills. Production processes
of the new cotton textile manufacturing diverged from those of the non-industrial manufacturing
of goods such as shoes. Highly skilled mechanics were required to build the machines and to
maintain them. Initially, Slater trained a lot of New England textile mechanics thus generating
necessary human capital for the sustainability of industrial textiles. After 1815, power-loom
weaving started to develop, especially in Massachusetts. Boston Manufacturing Company at
Waltham developed large-scale and integrated cotton textile manufacturing that led to increasing
efficiency. After 1830s, textile factories converted to steam power which provided a more stable
and inexpensive source of power for machinery (Meyer, 2003).

3.3.2 Recent Trends

In the 20th century, the US textile and clothing industry has been an important source of
manufacturing employment until recently. The fates of textiles and clothing, while interlinked,
have been distinct. The employment and production loss in clothing following the respective
peaks has been higher and more rapid with negative repercussion on textiles.

US textiles employment peaked in 1948 with 1.3 million jobs; fell rapidly until mid-1950s; and
stayed roughly flat between mid-1950s and end-1960s.!! Starting with 1970s, there has been
a secular downward trend. Through several business cycles, textile employment declined to 1
million in 1969, 670 thousand in 1991 and 119 thousand at end-2014.

This was due to three key factors. Firstly, during late 1960s and 1970s, the US textiles businesses
made heavy capital investments (at the order of 5 to 7 percent of total turnover) through acquiring
new labor-saving machineries. There has been a second wave of similar capital expenditures

11 Murray, L. (1995). Unraveling Employment Trends in Textiles and Apparel, Monthly Labor Review, August 1995:
62-71.
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between 1987 and 1990. Secondly, there have been a number of important consolidations in
the sector that increased the scale of operations. The capital investments and consolidations,
while leading to a reduction in labor demand caused significant productivity gains and improved
international competitiveness of the American textile industry.

Despite decreasing employment, the US textile manufacturers were able to protect their share
in the domestic market and even recorded a trade surplus through early 1980s as they had
strengthened their competitiveness compared to businesses in the low-labor cost developing
economies through the productivity gains caused by the new machinery investments. However,
the US TC businesses faced increasing imports of clothing under heavy pressure from low cost
overseas competitors. Increasing productivity nevertheless helped the textile production to
increase until mid-1990s while employment fell.

US clothing employment, which traditionally was higher than textile employment, peaked in
1973 at 1.4 million, while production peaked in 1987 (Murray, 1995). The industry increased
its capital expenditure during 1970s compared to previous two decades. Moreover, as the labor-
saving technological advances were not as radical as in the textiles, the clothing businesses in the
USA were less protected from low-cost competitors in the developing economies. Nevertheless,
the productivity of clothing manufacturing increased at an average rate of 2.4 percent between
1979 and 1991. In 1990, 30 percent more labor was required for every dollar of output in the
clothing industry than in the textile industry; thus, the scale effects are more important in
clothing and the industry was under a heavier competitive pressure from the low cost countries.

Consequently, clothing imports increased rapidly, from 5.2 percent (USD 1.3 billion) of total
domestic market in 1970 to 26.1 percent (USD 22 billion) in 1988. Unlike textiles, the US
clothing sector has traditionally recorded trade deficits. Exports remained at less than 5 percent
of production and by 1995, trade deficit in the clothing sector reached USD 35 billion (Murray,
1995). By 1996, textile and clothing exports amounted to USD 12.9 billion with the major markets
consisting of North and South American countries as well as Japan. The imports, on the other
hand reached USD 48.2 billion, the main exporters being East and South Asian (China, Taiwan,
Hong Kong, Korea, Philippines and India) as well as North and South American countries
(Mexico, Dominica Republic and Canada).!?

Contrary to earlier assessments, NAFTA free trade agreement between USA and Mexico did not
lead to increasing US textile production; imports surged and employment fell rapidly until early
2010. Between 1994 and 2001, textile imports have increased by 88.5 percent in square meters
and 50 percent in value to USD 13.8 billion. Textile exports, on the other hand, increased by
a similar 58 percent to USD 10.1 billion. This led to a contraction of the domestic production
from USD 58.6 billion to USD 53.1 billion in current dollars. On the other hand, evolution of
the clothing sector following NAFTA has been as expected; a large portion of the remaining US

12 Mittelhauser, M. (1997). Employment Trends in Textiles and Apparel, 1973-2005. Monthly Labor Review, August
1997: 24-35.
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apparel businesses relocated to Mexico. Clothing employment declined to 371 thousand from 837
thousand at end-1993; it further declined to 137 thousand at the end of 2008.13

Recently, both textile and clothing employment have stabilized around 24 and 15 percent of 1990
levels, respectively. The key reason for the halting of the fall in textiles is labor-saving technologies
that protect US competitiveness while that for clothing is the proximity to the large American market
that cause low transportation costs and quicker turnaround times (Clifford, 2013). Meanwhile,
US textile exports, at USD 14 billion (4.6 percent of world exports), and US clothing exports, at
USD 6 billion (1.3 percent), in 2013 reveal that the USA has international competitiveness in some
segments and is still one of the largest textile and clothing exporters in the world. However, trade
figures also show that USA runs significant deficits in both textiles and especially clothing. Most
of the trade deficit in clothing emanates from China and Asian countries suggesting that low labor
costs play a role challenging the price competitiveness of US businesses.

The development of technical textiles is another factor that explains the sustainability or remaining
textile industry in the USA. Already in 1994 the US textiles industry was producing 63 percent
of its output for nonapparel uses (Barrow, 2000); and US fibre consumption for technical textiles
increased steadily during the 1990s and surpassed 2 million tonnes in the year 2000 (CIRFS, 2011).
Furthermore, even though there is general decline in the textile and apparel employment between
1997 and 2007, workforce in the technical textile sector had slightly increased (Chi, 2010).

Nevertheless, according to CIRFS (2011) fibre consumption for technical textiles is around 1.6
million tonnes in 2010; and by 2017, the consumption is estimated to be slightly over 1.4 million
tonnes. This recent negative trend could partially be explained by the fall in overall production
in some sectors that use technical textiles as input. A good example is the automotive industry
which is one of the largest users of industrial textiles in value in North America.

3.4 Turkey

Turkey is one of the oldest permanent settlements in the world and hence, one of the first
places that textile production started. During the 16th and 17th century the Ottoman Empire
(predecessor of modern Turkey), cotton, wool and silk were vastly produced in the region through
small workshops. The first modern industrial factory in the Ottoman Empire in 1835 was a textile
factory established by the state in Istanbul.

As the Republic of Turkey was established in 1923, industrialization efforts were revived and TC
was one of the priority sectors. Starting from the 1950s TC factories expanded. Besides meeting
the local demand, export capacity has gradually been built up with net exports increasing
substantially. The share of TC in total exports (which mostly consisted of agricultural products)

13 Suh, H.O.M.W. (2003). What is Happening to the US Textile Industry? Reflections on NAFTA and US Corporate
Strategies, Journal of Fashion Marketing and Management: An International Journal, 7(2): 119-37.
Gerefti, G. (2000). The Transformation of the North American Apparel Industry: is NAFTA a Curse or Blessing?
Integration and Trade, 4(11): 47-95.
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increased from 0.3 percent in 1960 to 5 percent in 1970 and to 17.8 percent in 1979. From early
1980s, Turkey started to liberalize its economy and opened up to international markets. The TC
sector assumed a key role in Turkey’s economic expansion in this period. The share of TC in total
exports peaked at 39.2 percent in 1995; and from 1999 onwards, even though the TC exports in
absolute value regularly increased, the share of TC in total exports started to decline (Figure 6).

Even after 2005, when all the quotas in the TC sector were abolished by the WTO (World Trade
Organization) and the sector was challenged by competition particularly from China, Turkish
TC industry kept increasing its production capacity and exports. In the year 2013 around 53,000
TC companies were carrying out operations in Turkey and according to (WTO, 2014, p. 58) and
according to (WTO, 2018) the country is the World’s 4th largest exporter with 26.5 billion USD

worth of total exports.
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Figure 6. Turkish TC Exports.

Source: TUIK (2019). Foreign Trade Statistics.

The TC sector is also the largest net foreign exchange provider to the Turkish economy, which
chronically records foreign trade deficit. From 2004 to 2013, cumulative net foreign trade surplus
of the TC sector is 124 billion USD; this is larger than the sum of net foreign trade of other sectors
that generate foreign trade surplus (PGlobal, 2014). Confirming this result, Table 4 presents that
over the ten years between 2008 and 2017, TC sector is by far the largest sector that generates

foreign trade surplus to the Turkish economy.

The TC sector in Turkey is also a significant source of employment with 1.4 million employees
(5.5 percent of total employed). Total (with indirect and induced) TC employment reaches about

2.4 million constituting 9.3 percent of total employment. The TC sector absorbed a significant
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part of the unemployed labor enabling them to set up a life in urban areas, facilitating the fast
urbanization process in Turkey during the past few decades.

Table 4. Cumulative Net Foreign Trade of Selected Sectors (billion USD).

2008-2017
Textile and Clothing 170
Manufacture of Food Products and Bevarages 44
Automotive 19.4

Source: TUIK (2019) Foreign Trade Statistics; OSD (2018).

Based on World Input-Output Database (WIOD) we estimated that the TC sector produces
64.8 billion Turkish Lira (TL) worth of gross value added (GVA) in 2013constituting 4.8 percent
of total GDP. With indirect (25.5 billion TL) and induced (27.6 billion TL) effects, total GVA
produced by the TC sector amounted to 8.9 percent of WIOD based GDP (PGlobal, 2014).

While the TC sector relies on modern equipment and newer technologies, bulk of its products
remained to be traditional ones with relatively low value-added per unit. Apparently, Turkish
clothing sector has been slow in shifting from contract manufacturing to global brands, to
creating its own globally recognized brands.

Also the Turkish textile sector has been slow in transforming its production composition to
constitute more of technical textiles. Despite the progress in technical textile production during
the past years the share of technical textiles in total textile production is not yet at adequate levels.
Specifically, while the total fibre consumption for technical textiles was 101 thousand tonnes
in 2000, it elevated to 188 thousand tonnes in 2010 (or, 13 percent of total fibre consumption)
(CIRFS, 2011). Technical textiles export has also been following an upward trend. While the total
value of technical textile export was USD 425 million in 2000, it reached USD 1.22 billion in 2010
and to 1.60 billion USD to 2014. With this amount Turkey constituted 1.6 percent of world total
technical textile exports and ranked the 18 largest exporter (ITKIB, 2012 and ITKIB, 2015).

Thus, compared to its relatively superior role in the overall TC industry, Turkey lags behind
in technical textiles. Nevertheless, the country’s infrastructure in textiles and its expanding
production and product diversification in technical textiles may lead to further expansion in
technical textiles in the years ahead. Hence, Turkey is in a divergence point on the TC cycle. In
order to stand against competition from low cost textile and clothing manufacturers such as,
China, India and Bangladesh, the future of Turkish TC industry depends on transforming itself
to high value added TC production either through branding and/or technical textiles.

3.5 Bangladesh

Bangladesh is an emerging major player and one of the largest TC exporters in the world. The TC
industry is a major source of employment in the country and its growth rates are still high. The
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growth of TC exports has been a result of the country’s emergence as a part of the international
supply chains and the benefits from exporting to larger markets. The country is slowly climbing
on the value chain by moving up to Free-on-Board (FOB) production arrangements from Cut-
Make-Trim (CMT).!* As such the country can be identified to be in the early to middle to Stage I
of the TC cycle. Further, in Bangladesh, TC can be considered the single most important industrial
sector which may trigger the development of other industrial sectors on an internationally

competitive basis.

Bangladesh has a long experience in TC production for the domestic market. However, the
export-oriented clothing industry in Bangladesh commenced in 1977 (Staritz, 2010, p. 134). In
1979, a Korean and Bangladeshi joint venture commenced operation in Chittagong (Quddus and
Rashid, 2000). Following that, many foreign investors from Korea, Taiwan, and many other East
Asian countries relocated their operations to Bangladesh in order to utilize the unused quota

under the Multi-Fibre Arrangement (MFA) and abundant cheap labor.

The Bangladeshi government facilitated domestic firms by introducing “back to back letters of
credit” policies in 1980 and provided special privileges for local firms (e.g. bank loan with low
interest, tariff exemptions for inputs and equipment, and free warehouse facilities) (Ahmed,
2009). In addition, the government introduced an industrial policy that limited FDI to the Export
Processing Zones until 2006 (Dunn, 2008, p. 4). As a result, domestically owned clothing firms
have expanded and dominated the industry. Number of TC factories and employment increased
rapidly after 1980s.

The clothing industry is the largest manufacturing industry in Bangladesh, accounting for 81.1
percent of the total exports of the country in 2013 (BGMEA, Trade Information, 2015). Indeed,
Bangladesh has emerged as the 2nd largest clothing exporting country in the world since 2011
considering EU 28 as one country.!®> With regard to the volume of exports, the industry exported
USD 31.6 million in 1983, USD 4,349.4 million in 1999, and USD 24,491.8 million in 2013. In
terms of export destinations, the EU is the largest market, accounting for 60.2 percent, followed

by the US (21 percent) in 2013.

14 CMT is the lowest value-added activity, in which global buyers supply all necessary intermediate materials to local
producers, the latter of which engage themselves in the labor-intensive processes of cutting, sewing and trimming.
On the other hand, FOB arrangement includes greater value added activities. FOB-1 consists of local producers
taking the responsibility of sourcing intermediate materials and production, whereas in FOB-2, local producers
conduct sourcing of intermediate materials, all levels of production, and design. In this context, CMT, FOB-1, and
FOB-2 are equivalent to OEA (original equipment assembly), OEM (original equipment manufacturer) and ODM
(original design manufacturer), respectively in the electronics industry (see Alam and Natsuda, 2013).

15  For instance, except for EU 28, the largest exporting country was China (accounting for USD 154 billion and 37.3
percent), followed by Bangladesh (USD 20 billion and 4.8 percent), India and Turkey (USD 14 billion and 3.5
percent) in 2011 (WTO, 2012, p. 132).
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3.5.1 Characteristics of the Bangladeshi TC Industry

There are two key characteristics in the TC industry in Bangladesh. Firstly, in relation to the
textile industry, although Bangladesh exported USD1.89 billion of textile products in 2013,
Bangladesh is also a net importer of textiles with USD 6.22 billion of imports (WTO 2014, p.107-
8). The availability of intermediate materials such as yarn and fabric in Bangladesh is still limited.
The domestic production (supply) capacity of yarn and fabric in Bangladesh cannot meet the
local demand, accounting for 65.4 percent and 61.4 percent of local consumption, !¢ respectively
in FY 2011 (USDA, 2013, p. 8).

Secondly, the Bangladeshi clothing industry seems to have been successfully upgrading in global
production arrangements in the recent years. The lowest value-added activity, CMT arrangement
dominated the TC industry until the mid-2000. According to World Bank (2005), 75 percent
(over 2,000 firms) were engaged in CMT arrangements, while 25 percent were engaged in the FOB
arrangement. More recently, according to the survey of 69 Bangladeshi clothing firms conducted
in 2012, 85 percent (56 firms) and 6 percent (4 firms) were engaged in FOB-1 and FOB-2,
respectively in comparison with only 9 percent (or 6 firms) of the CMT arrangement (Alam and
Natsuda, 2013). In this context, Bangladeshi clothing firms have conducted industrial upgrading
effectively, successfully shifting from the lowest to higher value production arrangements.

3.6 Cambodia

Another emerging country in TC industry, Cambodia has, in the last two decades, recorded very
high growth rates and employment that is almost entirely directed to exports. Best identified at
the beginning of the Stage I in the TC cycle, Cambodian experience with TC suggests interesting
peculiarities as well as “standard” behavior. Firstly, the country has developed a clothing industry
without a textile industry; the rapid growth has come almost entirely from clothing production.
The country still struggles with establishing a textile industry. Secondly, from almost zero in
1993, TC now employs a significant part of Cambodia’s workforce. Thirdly, as in Bangladesh, the
growth of clothing exports has been a result of the country’s becoming part of the international
supply chains and the country benefits from exporting to larger markets. Fourthly, the current
status of the Cambodian clothing industry is one where intermediate goods (textile) are imported
and converted into finished products through low-cost labor based simple CMT. Lastly, as in
Bangladesh (but less pronounced) TC can be considered the single most important industrial
sector with a significant employment which is slowly triggering the development of other

industrial sectors on an internationally competitive basis.

The origin of the Cambodian TC industry can be traced back to the French colonial era (1863-
1953) with a small scale production based on locally produced silk and cotton. Industrial
production of textiles commenced after the independence in 1954 with the establishment of

16 Local production of Yarn and Fabrics accounted for 0.615 and 3.8 million tons in comparison with 0.94 and 6.18
million tons, respectively in FY 2011 (USDA, 2013, p. 8).
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state-owned textile company, SONATEX, which expanded textile and clothing factories since
the late 1950s (Sok et al., 2001). However, the industry could not stay due to political and social
upheaval for nearly 3 decades.

The current export-oriented clothing industry in Cambodia was founded after the Paris Peace
Agreementin 1991 and followed by the first national election in 1993 with foreign investments from
Hong Kong, Taiwan, Malaysia and Singapore (Bargawi, 2005). At the outset of this reemergence
phase, the industry accounted for 20 factories and employed 18,700 workers in 1995. Since then,
during the last 2 decades, the Cambodian clothing industry has grown rapidly. Although the
number of factories and employment in the industry has declined after Lehman shock to 243
factories and 278,400 workers in 2009, the clothing industry in Cambodia recovered, accounting
for 375 factories and 373,000 workers in 2012 which constitute 21 percent of the industrial and
5.2 percent of the total employment.

There are several characters of the development of the Cambodian clothing industry. Firstly, the
industry has been successful in accessing major markets under favorable market access policy.
In 1996, Cambodia was granted the status of MFN (Most Favored Nation) by the United States
and the EU, which accelerated foreign direct investments into the Cambodian clothing sector,
for the purpose of utilizing the low tariff export rate in those markets (Natsuda et al. 2010). In
the US market, the US government, ILO (International Labor Organization) and the Cambodian
government jointly introduced “Better Factories Cambodia” scheme by linking export quotas
with labor standards and concluded a bilateral 3 year-trade agreement on textile and apparel
(TATA) in 1999. It was later extended to December 2004, which was the end of MFA (Multi Fibre
Agreement) (Chiu, 2007). In the EU market, 3.5 year textile agreement was formed in 1999, which
allowed Cambodia to enjoy duty and quota free access to the EU market and later “Everything
but Arms (EBA)” scheme, which provides duty and quota free access to all Cambodian exports
to the EU market since 2001.

The Cambodian clothing exports expanded by approximately 4.3 times from 1997 to 2000 and a
further 5.2 times from 2000 to 2013 to USD 4,967 million. Although the US market has remained
the largest export destination since 1990s, more recently, the EU market has expanded from USD
693 million in 2010 to USD 1,757 million in 2013.

Secondly, the process of industrialization and the ownership of the industry can be addressed.
Unlike neighboring countries of Vietnam or Bangladesh, Cambodia did not experience import-
substitution industrialization. Rather, the government has shifted directly from a centrally
planned market system to a free market economy since the mid-1990s. Consequently, the clothing
industry in Cambodia came to rely on the free market system and developed in accordance with
foreign investments. The ownership of local capital is extremely limited in Cambodia, accounting
for only 7 percent in comparison with 93 percent of foreign capitals (Taiwan 25 percent, Hong
Kong 19 percent, China 18 percent, and Korea 10 percent) in 2008 (Natsuda et al., 2010, p.7).
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Thirdly, low level of production orientation in global value chain and lack of supporting industry
can be major issues in the Cambodian clothing industry. The industry highly depends on the CMT
arrangement, which is based on a competitive advantage of merely cheap labor. The production
arrangements in Cambodia were estimated that CMT and FOB accounted for 60 percent and
25 percent of the clothing factories and the other 15 percent of factories were subcontractors
of CMT or FOB activities in 2008 (Natsuda et al., 2010, p. 12). Furthermore, the Cambodian
clothing industry heavily depends on almost entirely on imported yarn, fabrics, and accessories.
Indeed, over 90 percent of input are imported (Staritz, 2010). For instance, Cambodia imported
USD 3,080 million of textile products, which accounts for 23.7 percent of the total merchandise
import of the country in 2013 (WTO, 2014, p.108). It seems to be a big challenge for Cambodia
to diversify the clothing industry and develop the domestic textile industry, due to the following
five reasons: 1) lack of local fibre production in cotton and men made fibres; 2) more capital-
intensive investment required in the textile industry; 3) lack of infrastructure, particularly water
and electricity supply; 4) more knowledge and skill-intensive human resource required in the
industry; and 5) competition with China (in terms of price quality, lead times) (Staritz, 2010, p.
120-121).

In a nutshell, the Cambodian clothing industry imports intermediate goods (textile) and conduct
asimple CMT operation by utilizing cheap labor. In this context, the Cambodian clothing industry
is still located in the lowest value chain in the world, and still faces a difficulty in diversifying the
industry.

4. Conclusion

Clothing and textile industries have played a pioneering role in the overall industrialization of
the UK during the industrial revolution and since then the sector has played a similar role in the
industrialization of a number of other countries. Nevertheless, many early developers, like Japan,
have subsequently abandoned CT manufacturing and lost their CT industries mostly due to cost
differentials with newly developing countries. Industrial countries that could maintain their CT
sectors, such as the USA, managed to do so by successfully transforming their CT industries into
high value added manufacturing through branding (fashion industry) or developing technical
textiles products. We further exhibited that, industrialization process with CT sector recurs even
today in countries such as Bangladesh and Cambodia.

Hence, based on the historical experiences in several countries, we suggest that between the birth
of the industrial CT sector and its demise or transformation, the industry goes through four
distinct phases. In the first phase of the cycle, CT production at the industrial level emerges and
grows slowly. As such, the TC sector provides a critical entry point for the unskilled workforce into
the labor market and it converts low-skilled labors into industrial workers. In the second stage,
growth accelerates when CT starts to become a large industrial sector in terms of employment,
gross value added and exports. Accordingly, the TC sector facilitates capital accumulation and
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initiates overall industrialization of the country by means of investments in other industries. In
the subsequent phase, the CT sector “matures” displaying low or zero growth rates, and falling
shares in total value added or exports of the country. In the last phase, CT production either by
and large disappears or gets transformed into a high value added product and remains at a lower
intensity compared to before.

These regularities, comprises useful recommendations for industrialization of countries that are
at their earlier stages of CT cycle as well as for countries that have already reached a mature level
in the cycle but facing challenges in maintaining CT production. The stylized regularities also
provide a useful guideline for countries that are yet to start their industrialization processes, such
as some sub-Saharan African countries.

Future research can enrich the literature by looking at various related questions. Firstly, similar
cycles in other industries can be verified. Secondly, the CT cycle, or possible similar cycles in other
industries, can be refined by different country cases in terms of employment, exports or gross
value added. Thirdly, positive spillovers from CT to other industrial sectors can be examined in
different countries and plausible paths of overall industrialization can be identified for policy
purposes.
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TOPLUMA HiZMET UYGULAMALARI DERSININ MALIiYE

BOLUMU OGRENCILERININ ERDEMLIi MAL VE HiZMETLERE

BAKIS ACISI UZERINDEKI ETKISi

THE EFFECT OF COMMUNITY SERVICE PRACTICE COURSE ON THE
PUBLIC FINANCE STUDENTS’ PERSPECTIVE ABOUT MERIT GOODS

AND SERVICES
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Ozet

Erdemli (merit) mal ve hizmetler paternalist bir anlayisla devlet tarafindan tiiketimi zorunlu kilinan mal
ve hizmetlerdir. Erdemli mal ve hizmetlere devlet miidahale etmedigi takdirde tercih ¢arpiklig: ortaya
¢ikabilmektedir. Ayrica bu mal ve hizmetler yarattiklar1 sosyal fayda nedeniyle ¢ogu zaman 6zel sektor
tarafindan iiretilememektedir. Bu bakimdan bu mal ve hizmetlerin goniillii iiretimi kaynak dagiliminda
etkinlik agisindan onemlidir. Basta egitim fakiilteleri olmak {izere maliye boliimleri de dahil pek ¢ok
bolimde okutulan “Topluma Hizmet Uygulamalar: Dersi” bu noktada erdemli mal ve hizmetler ile
bu hizmetlerin sunumu konusunda farkindalik olusturmaktadir. Bu ¢aligmada, dersin erdemli mal ve
hizmetlerin goniilli sunumuna verdigi katki diizeyi anket yontemiyle 6lgiilmeye galisilmis ve toplanan
veriler istatistiksel yontemler ile analiz edilmistir. Sonug olarak, bu dersin erdemli mal ve hizmetlerin
gonillii sunumuna ciddi katk: verebilecegi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Topluma hizmet uygulamalari dersi, erdemli mal ve hizmetler, istatistiksel analiz.
JEL Siniflandirmasi: C12, H42, 121

Abstract

The merit goods and services are the goods and services that are obliged to be consumed by the state
with a paternalist understanding. If the state does not intervene in these services, the distortions of
preference can be revealed. Moreover, these goods and services cannot be produced by the private
sector due to the social benefits they create. In this respect, voluntary production of these goods and
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services is important in terms of efficiency in resource allocation. “Community Service Practices”
course is given in many departments including education faculties and public finance departments.
This course contributes to the development of virtuous goods and services and awareness of these
services. In this study, the voluntary contribution level has been tried to be measured by the survey
method and the collected data were analyzed by statistical methods. It has been concluded that this
course can contribute to the voluntary presentation of these goods and services.

Keywords: Community service practices course, merit goods and services, survey, statistical analysis.
JEL Classification: C12, H42, 121

1. Giris

flk kez Richard Musgrave tarafindan tanimlanan erdemli mal ve hizmetler kisilere sagladig
0zel faydanin yaninda sosyal faydas: da oldukga yiiksek olan mal ve hizmetlerdir. Erdemli mal
ve hizmetler tanimlanirken “sosyal devlet” ile “paternalizm” anlayiglar1 6n plana ¢ikmaktadir.
Oncelikle devletin sosyal devlet olmasindan hareketle toplumu olusturan diisiik gelirlilere ve
bakima muhtag kimselere yonelik sunulan mal ve hizmetler erdemli mal ve hizmetler igerisinde
distintilmektedir. Bu kategori icerisinde yer alan erdemli mal ve hizmetlere diisiik gelirlilere
yonelik yapilan sosyal yardimlar, okullarda siit dagitilmasi, diisiik gelirli dgrencilere burs
verilmesi, ihtiya¢ sahibi vatandaslara yonelik ucuz konut tiretimi 6rnek olarak verilebilir. Yiiksek
sosyal faydalar1 nedeniyle bu mal ve hizmetlerin 6zel sektor tarafindan yeterince sunulamayacagi
kabul edilmektedir. Ayrica bireylerin eksik bilgilenmesi durumunda bir kisim erdemli mal ve
hizmetlerde “tercih ¢arpiklig1” sorunu ortaya ¢ikabilmektedir. Bu noktada devlet tipki bir “baba”
gibi hareket ederek bireyi bireyden daha fazla diisiinen paternalist' bir anlayigla bu mal ve
hizmetlerin tiiketimini zorunlu kilabilmekte ya da yasaklayabilmektedir. Hiz sinir1 uygulamalar:
ise bu gerceve icerisinde sunulan erdemli mal ve hizmetlerin 6rnegi olarak verilebilir. Bu mal
ve hizmetler, piyasa basarisizliklarindan biri olarak ekonomiye devlet miidahalesinin 6nemli
gerekgelerinden biri olmakta ve gerek gelir dagiliminda adalet gerekse de kaynak dagiliminda
etkinlik bakimindan 6nemli sonuglar dogurmaktadirlar.

Bu noktada ilk defa egitim fakiiltelerinde okutulan ve daha sonra pek ¢ok béliimde zorunlu
hale getirilen Topluma Hizmet Uygulamalar1 dersi erdemli mal ve hizmetlere yonelik toplumsal
bilinci artirmakta ve bu mal ve hizmetlerin sunumunu desteklemektedir. Bu ¢alismada, Maliye
biliminin temel konular1 arasinda yer alan erdemli mal ve hizmetlerin gonillii sunumuna,
maliye 6grencilerine zorunlu ders olarak okutulan topluma hizmet uygulamalar1 dersinin katkis:
olgiilmeye caligtlmigtir. Ogrenciler bu dersin igerigi kapsaminda diisiik gelirlilere yonelik yardim
projeleri, egitim ve saglik hizmetleri konusunda bilinglendirici faaliyetler, kan bagisi, doganin
korunmasi gibi projeler gerceklestirmektedirler. Bu projeler genel olarak degerlendirildiginde

1 Paternalizm devletin bireyi bireyden daha ¢ok diisiindiigli yonetim sisteminin adidir. Hiikiimetler dogas: geregi
bireylerin karar verme siireclerine miidahale etmektedir. Paternalist anlayis Ozellikle sosyal fayda ve sosyal
maliyetlerin oldugu durumlarda devletin bir baba gibi hareket ederek bireylerin kararlarini yonlendirmesi seklinde
karsimiza gikmaktadir. Detayli bilgi i¢in bkz. Salvat, C. (2014). “Behavirol Paternalism”, Revue de Philosophie
Economique/Review of Economic Philosophy, 15 (2): 109-130. https://www.cairn.info/revue-de-philosophie-
economique-2014-2-page-109.htm, (Erisim Tarihi: 11.04.2019).
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topluma yiiksek sosyal faydasi olan, temel olarak devlet biitcesinden zorunlu finansman yoluyla
elde edilen gelirlerle sunulan ve 6zel sektor tarafindan yeterince sunulamayan erdemli mal
ve hizmetlerdir. Caligmada 6grencilerin, derste geceklestirdikleri proje sayesinde bu mal ve
hizmetlerin sunumuna géniilli olarak ne 6lgiide katilmak istedikleri ve bu mal ve hizmetlere
yonelik olusan algilar1 6l¢lilmeye caligilmistir.

2. Erdemli Mal ve Hizmet Kavrami

Piyasa basarisizliklari nedeniyle ekonomiler ¢ogu zaman etkin ¢alijamamakta ve pareto
etkinligine ulasgamamaktadir. Ekonomi pareto optimuma? piyasa kosullari igerisinde ulagsa dahi
iki gerekgeden otiirii devlet miidahalesi giindeme gelebilmektedir. Bunlardan ilki adil bir gelir
dagilimina ulasma hedefidir. Pareto optimum bir ekonomi gelir dagilimi hakkinda bir agiklama
yapmaz. Bunoktada devletin gelir dagiliminda adaleti saglamasi 6nemli bir hedef olarak kargimiza
¢ikmaktadir. Pareto optimum bir ekonomiye devletin miidahalesinin ikinci gerekeesi ise erdemli
mal ve hizmetlerdir. Bu mal ve hizmetlerin sunumu paternalist® bir anlayisla devlet tarafindan
zorunlu kilinmaktadir. Erdemli mal ve hizmetlerin sunumuna devlet miidahale etmedigi
takdirde “tercih ¢arpikligi” sorunu ortaya ¢ikabilmektedir. Ornegin emniyet kemeri paternalist
bir anlayisla devlet tarafindan titketimi zorunlu kilinan erdemli bir hizmettir. Ancak insanlar
kendileri i¢in faydali oldugunu bilmelerine karsin ceza gibi zorlayic1 yaptirimlar olmadik¢a
emniyet kemeri takmaktan ka¢inabilmektedirler. Bu noktada erdemli mal ve hizmetler, sosyal
faydanin artirilmas: baglaminda devlet agisindan énemli bir miidahale gerekgesi olarak ortaya
¢ikmaktadir?,

Erdemli mal ve hizmetlerin yiiksek diizeyde sosyal faydasi olmakla birlikte toplum tarafindan
bu mal ve hizmetlerin sunumunun piyasaya birakilmasi durumunda eksik {iretilecegi
diisintilmektedir. Saglik, egitim, diigitk gelirlilere yonelik barinma hizmetlerinin yaninda
okullarda 6grencilere ticretsiz yemek dagitimi, icme suyunun dezenfeksiyonu gibi hizmetler
erdemli mal ve hizmetler arasinda diisiiniilmektedir. Ote yandan erdemli mal ve hizmetler
pozitif digsalliklarla da iliskilendirilmektedir. Ancak bu mal ve hizmetlerin sunuldugu kimselere
olan faydasi cogu zaman t¢iincii kisilere olan digsalligindan daha yiiksek gergeklesmektedir. Bu
bakimdan insanlar erdemli mal ve hizmetleri ancak devletten ya da devletin tesvik vermesi yoluyla
0zel sektor kuruluglarindan elde edebilmektedirler. Bu bakimdan bu mal ve hizmetlerin sunumu
i¢in alternatif sunum yontemleri giindeme gelmektedir®. Bu noktada 6zel sektorii 6zendirici
gonilli faaliyetlerin artirilmasi gerekliligi kargimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda Topluma Hizmet
Uygulamalar1 dersinin 6grencilerde erdemli mal ve hizmetlere yonelik farkindalik olugturarak, bu

2 Tam rekabet piyasasi varsayimi altinda ulagilan pareto optimum denge durumunda bir bireyin refahini azaltmadan
bagka bir bireyin refahini arttirmak miimkiin olmamaktadur.

3 Bu noktada paternalist bir anlayisla yapilacak miidahalenin sinirlarinin agik bigimde gizilmesi gerektigi
unutulmamalidir. Sosyal yarari olan erdemli mal ve hizmetler igin yapilacak miidahaleler toplum tarafindan
¢ogunlukla kabul goriirken, geliskili devlet faaliyetlerinin paternalizm ile sunulmak istenmesi tepkilere yol agabilir.

4 Stiglitz, . E. (1998). Economics of The Public Sector, Second Edition, New York, London, Norton, s. 81.
5  Roth, G. (1987). The Private Provision of Public Services, New York, Oxford University Press, s.11.
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mal ve hizmetlerin sunumuna katki yapabilecegi diistiiniilmektedir. Bununla beraber 6grencilerin
ders sayesinde kazandiklar1 farkindaligi yakin ¢evrelerine aktarmalari durumunda bu mal ve
hizmetlerin goniillii sunumuna katki verecekleri agiktir.

Bu mal ve hizmetlerin sunumunda devletin ¢ogu zaman bir @st otorite olarak diizenleyici,
bilgilendirici ve 6zendirici bir rol istlenmesi gerekmektedir. Buna yonelik olarak Musgrave,
toplum tyeleri tarafindan talep edilmese dahi sunulmasi gereken iirtinleri tanimlamak i¢in
erdemli mal ve hizmetler konseptini gelistirmistir®. Erdemli mal ve hizmetler, yogun bigimde
olusturduklari sosyal faydalar nedeniyle genellikle devlet tarafindan tiretilmekte ve finansmanlari
da yine devlet biitgesinden saglanmaktadir. Ornegin giizel sanatlara yonelik verilen devlet
destegi erdemli mal ve hizmetlerin 6zellikleri {izerinden mesrulastirilabilir. Buna gore toplum
i¢in olusturdugu faydalar diistiniilerek, bireyler maliyetlerini karsilayacak kadar 6deme yapmak
istemiyorsa, operalar ve konserler halka agik iicretsiz bir sekilde yapilmalidir. Ote yandan konuya
refah ekonomisi cercevesiyle bakildiginda erdemli mal ve hizmetlerin biitceden sunumuna iliskin
sorunlar karsimiza ¢ikabilir. Erdemli mal ve hizmetlerin finansmanina biitgeden kaynak ayrilmasi
ortaya ¢ikan dagilim agisindan bazi tartigmalar: beraberinde getirebilir. Bu noktada vergi 6deyen
bireylerin bu mal ve hizmetlerin sunumuna iliskin siireglere demokratik katilim gergeklestirip
gerceklestirmedikleri ya da bu mallarin sunumuna ne kadar istekli olduklar: sorgulanabilir.
Bu goriig ele alindiginda, refah ekonomisi normatif 6nemini kaybeder’. Dolayisiyla bu mal ve
hizmetlerin goniillii sunumunun artmasi bu tartigmalarin azalmasina katki saglayabilecektir.
Bu durum ancak erdemli mal ve hizmetlere yonelik toplumdaki alginin artirilmasi ile miimkiin
olabilecektir.

Erdemli mal ve hizmetlere yonelik devlet miidahalesinin 6zellikle tercih ¢arpikligi durumunda
ortaya ciktigi gorilmektedir. Se¢menlerin tam bilgilenmesinin olmadigi ya da yanls
bilgilendirildigi durumlarda erdemli mal ve hizmetlere yonelik tercih c¢arpikligi miimkiin
oldugunca devlet tarafindan diizeltilmektedir®. Ornegin organ ve kan bagisi noktasinda yanls
bilgilendirme, bireylerde tercih ¢arpikligina yol agarak bu faaliyetlere yonelik katilimin digiik
kalmasina yine organ bagisinin giinah oldugu algisinin toplumda yayilmas: insanlarin organ
bagis1 faaliyetlerine mesafeli durmalarina yol acabilmektedir. Ayrica bagislanan kanlarin
biyolojik silah yapimi, gen haritasinin ¢ikarilmas: gibi faaliyetlerde kullanilacagina dair komplo
teorileri de insanlarin bu faaliyetlerden uzaklasmasina neden olmaktadir. Bu noktada devletin
bu tercih ¢arpikligini diizeltecek bilgilendirici faaliyetlerde bulunmasi gerekmektedir. Fakat
bu bilgilendirmenin tek bagina yeterli olamayacag agiktir. Bu bakimdan insanlarin géniilli
katilimini artiracak faaliyetlere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu noktada sivil toplum kuruluslarimin
gonilli faaliyetleri yaninda tiniversitelerde okutulan topluma hizmet uygulamalar: dersinin de
katkis: olabilecektir.

6  Musgrave, R. (1959). The Theory of Public Finance A Study In Public Economy, New York, McGraw Hill Book
Company, s.13-14.
7 Rosen, H. S. (1999). Public Finance, Fifth Edition, London, Mc Graw Hill, s. 52.

8  Jones, P. (2006). Taking Self-Interest Into Account A Public Choice Analysis of International cooperation, The New
Public Finance I¢inde, Derleyen: Inge Kaul, Pedro Conceicao (edited), New York, Oxford University Press, s.310.
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3. Topluma Hizmet Uygulamalar1 Dersi

Topluma hizmet uygulamalari dersi ilk kez ABDde okutulmustur. Harvardin 1636da
kurulmasindan bu yana Amerikan iiniversitelerinin kismen toplumun ihtiyaglarina hizmet etmek
i¢in var oldugu ifade edilmektedir® Topluma Hizmet Uygulamalar: dersi Tiirkiyede 2006 yilinda
egitim fakiiltelerinin programlarinda ilk kez uygulanmaya baglamis!? ardindan diger fakiilte ve
boliimlerde de bu ders miifredatlarinda yer almaya basglamistir. ABD’ de bu ders farkl isimlerle
tiim yitksek6gretim programlarinda ve sadece tiniversitelerde degil ilkogretim dahil egitimin
hemen her kademesinde sistemli bir bigimde uygulanmaktadir!!.

Literatiir incelendiginde bu dersin pek ¢ok agidan 6grencilere yonelik kazanimlar ortaya ¢ikardig:
gortilmektedir. Bu ¢alismada bu kazanimlardan daha ¢ok 6grencilerin farkindaliginin gelisimine
odaklanilmistir. Rama ve digerleri (2000)!2, Gottlieb, Robinson (2002)!3, Lott (1997)'4, Cohen,
Kinsey (1994)!° gibi calismalar 6zellikle bu dersin 6grencilerde calistiklari konuyla ilgili
farkindaliklarinin arttigina ve ¢alisma konular: tizerindeki duyarliliklarinin ytikseldigine vurgu
yapmugtir. Tiirkiye {iniversitelerinde, Tanriseven ve Yanpar Yelken (2011)'6, Arcagdk ve Sahin
(2013)"7, Cevik Kilig (2014)!8, Er Nas vd. (2015)'°, Aykir1 (2017)%°, Kimter (2017)?!;in calismalar1
ise topluma hizmet uygulamalar1 dersinin farkli branslardaki 6gretmen adaylarinin derse iliskin

9  Wade, A. Demb, S. (2009). A Conceptual Model to Explore Faculty Community Engagement, Michigan Journal
of Community Service Learning, s.5, https://cpb-us-w2.wpmucdn.com/u.osu.edu/dist/7/5051/files/2008/09/Wade-
Demb-MJCLS-vz7pf0.pdf, (Erisim Tarihi: 17.01.2019).

10  Kiigiikoglu, A. Ozan, C. Tasgin, A. (2016). “Topluma Hizmet Uygulamamalar1 Dersinin Yansitici Giinliikler Yoluyla
Incelenmesi”, ilkégretim Online, 15(3): 787.

11 Ugurly, Z. (2011), Ogretmen Adaylarinin Topluma Hizmet Uygulamalari Dersinin Isleyis Siireci Ve Kazanimlarina
iligkin Gériisleri, 2 nd International Conference on New Trends in Education and Their Implications,27-29
Nisan,Antalya-Turkey, https://www.researchgate.net/profile/Zeynep_Ugurlu/publication/273699311_Ogretmen_
Adaylarinin_Topluma_Hizmet_Uygulamalari_Dersinin_Isleyis_Sureci_Ve_Kazanimlarina_Iliskin_Gorusleri_
The_Process_Of_Teacher_Candidates_Service-Learning_and_The_Views_Relating_ With_The_Attainmen/
links/550977a20cf27€990e0e9aaf.pdf, (Erisim Tarihi: 07.02.2019), s.721.

12 Rama, D. V. Ravenscroft, S. P, Wolcott, S. K. and Zlotkowski, E. (2000). Service-Learning Outcomes: Guidelines for
Educators and Researchers. Issues in Accounting Education, 15 (4): 657-692.

13 Gotlieb, K. Robinson, G. (2002). A Practical Guide for Integrating Civic Responsibility into the Curriculum,
Wahington D. C., Community College Press.

14 Lott, C. E. (1997). Learning through Service: A Faculty Perspective, Liberal Education, 83 (1): 40-45.

15  Cobhen, J. Kinsey, D. E. (1994). Doing Good” and Scholarship: A Service-Learning Study, Journalism Educator, 48
(4): 4-14.

16 Tanriseven, I,Yanpar Y. T. (2011). Topluma Hizmet Uygulamalar1 Dersinin Ogretmen Adaylarinin Gériiglerine
Gore Degerlendirilmesi, e-Journal of New World Sciences Academy, 6 (1): 415-428.

17 Arcagék S., Sahin, C. (2013). Ogretim Elemanlar1 Ve Sinif Ogretmeni Adaylarinin “Topluma Hizmet Uygulamalari”
Dersine iliskin Gériigleri, Ondokuz Mayis Universitesi Egitim Fakiiltesi Dergisi, 32(2): 21-54.

18  Gevik Kilig, D.B. (2014). Topluma Hizmet Uygulamalar1 Dersine Iliskin Miizik Ogretmeni Adaylarinin Diisiinceleri,
Egitim ve Ogretim Arastirmalar1 Dergisi, 3(4): 195-199.

19  Er Nas, S. ve digerleri. (2015). Topluma Hizmet Uygulamalar1 Dersinden Yansimalar: Ozel Durum Galigmasi, Dicle
Universitesi Ziya Gokalp Egitim Fakiiltesi Dergisi, 26: 27-43.

20  Aykiri, K. (2017). Sosyal Bilgiler Ogretmen Adaylarinin Topluma Hizmet Uygulamalar1 Dersi Projelerine iligkin
Deneyimlerinin Belirlenmesi, Uluslararas: Sosyal Bilgilerde Yeni Yaklagimlar Dergisi, 1: 42-55.

21 Kimter, N. (2017). Dkab Ogretmen Adaylarinin Topluma Hizmet Uygulamalari Dersine Yonelik Algilari fle Mental
Iyi Olus Durumlar1 Arasindaki {ligki Uzerine Bir Arastirma, Kesit Akademi Dergisi, 3(12): 310-359
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alg1 ve goriisleri ile projelere iliskin deneyimleri hakkinda bilgi sahibi olma amaciyla yapilan bazi
galigmalardir. Bunun yaninda bu ders egitim — hizmet biitlinlesmesini saglayarak 6grencilerin
“toplumsal sorumluluk’, “katilimcilik” ve “demokrasi” bilinci ile yetismesini saglayan bir 6grenme
yaklagimi olarak kabul edilmektedir??. Ayrica toplum hizmeti araciligiyla 6grencilere aslinda bir
nevi vatandasglik egitimi verilmektedir. Bu sayede 6grencilerin toplum sorunlarini ve kalic1 sosyal
sorunlari ele almalar1 saglanmaktadir. Ayrica 6grenciler problemleri belirleme ve ¢oziimlerini
veya iyilestirmelerini ele alma konusunda tesvik edilmektedir. Bu noktada ortaya ¢ikan 6grenci
gontlliliginin handikaplarindan biri, bu tiir 6grenci faaliyetlerinin, mezuniyet i¢in zorunlu

olmasi sonucu 6grencilerin gergekten bu faaliyetleri yapmak isteyip istemedikleriyle ilgilidir?3.

4. Topluma Hizmet Uygulamalar1 Dersi Erdemli Mal ve Hizmetler iligkisi

Yukarida belirttigimiz tizere topluma hizmet uygulamalar: dersi 6nce egitim fakiiltelerinde
verilmis ardindan diger boliim ve fakiiltelerde de okutulmaya baslamistir. Maliye Boliimi
acisindan bakildiginda dersin maliye teorisindeki kavramlarin uygulamada goriillmesi noktasinda
oldukga faydali olabilecegi anlagilmaktadir. $oyle ki; 6grenciler maliye egitimi sirasinda siklikla
kargilagtiklar1 piyasa basarisizliklari, sosyal fayda ve erdemli mal ve hizmetler gibi konular:
uygulamada goérmekte ve bu noktada piyasa ve devletin etkinligini kargilastirabilme sans1 elde
etmektedirler. Ornegin maliye boliimlerinde kamusal mal ve hizmetlerin goéniillii finansmanla
sunumunun zorlugu teorik olarak &grencilere anlatilmaktadir. Yar1 kamusal ozellik gosteren
erdemli mal ve hizmetlerin piyasa igerisindeki sunumundaki zorluklar 6grenciler tarafindan
gerceklestirdikleri projeler sirasinda uygulamali olarak anlagilabilmektedir. Ayrica 6grenciler
erdemli mal ve hizmetlerin 6neminin toplum tarafindan anlagilmasi sayesinde, bu mal ve
hizmetlerin sunumuna yonelik kaynaklarin devlet biit¢esinden daha etkin bigimde ayrilabilecegini
gozlemleyebilmektedirler. Aksi halde toplumsal bilinglenmenin olmadigi durumlarda vergi
Odeyen se¢menler bu mal ve hizmetlere kaynak ayrilmasi noktasinda isteksiz olarak siyaseti de

farkls kararlar almaya yonlendirebilmektedirler.

Bir hizmetin erdemli mal ve hizmet olarak degerlendirilip degerlendirilmeyecegi noktasindaki
karar1 verirken Musgrave halkin saglig1 i¢in gerekli oldugu halde bilgi ve egitim diizeyinin yeterli
olmamasi nedeniyle talebin yetersiz olmasi kriterini kullanmigtir. Buna gore erdemli mallarda
devletin zorunlu islevinin olmasinin nedeni bireylerin bilgi yetersizligi ve diisiik gelir durumlar1

nedeniyle yeterli talebi olusturmamalaridir.

22 Ugurluy, 2011, 5.721.

23 Allen, R. E (1997). Introduction: School-Based Community Service Learning: Developing Civic Commitment
through Action, The Social Studies, 88(5): 196.
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Aslinda pek ¢ok erdemli mal 6zel fayda nedeniyle 6zel mal 6zelligi gosterse de devletin bu mallar1
sunmas! ya da sunumunu siibvanse etmesi oOzellikle gelir adaletsizliklerinin yogun yasandig:
gelismekte olan iilkeler igin son derece gereklidir?*. Bu noktada 6grenciler gorev aldiklar1 projeler
sayesinde bu mal ve hizmetlerin sunumundaki etkinlik kosullarini gorebileceklerdir. Ayrica gerek
piyasa basarisizliklar1 gerekse de devletin basarisizliklar1 noktasinda okulda teorik bilgilerini

uygulamadaki sorunlarda tartisabileceklerdir.

Unutulmamalidir ki toplum iyelerinin refahi asgari diizeyde bir egitim, saglik ve konut
standardina baglhdir. Dolayisiyla devlet bu mallarin piyasa tiretim miktarini artirici faaliyetlerde
bulunmalidir. Bu noktada yapilan miidahaleler uzun vadede farkli olumlu etkileri de ortaya
¢ikarabilir. Ornegin iilkede firsat esitliginin saglanmasi sonucu egitim kalite artig1 zincirleme
olarak yonetimde etkinligi artirarak hizl bir teknolojik ve yapisal gelismenin ortaya ¢ikmasini
saglayabilir. Bu degisim iktisadi gelisme hizini artirarak kisi bagina reel milli gelirin artigini
saglar. Bu bakimdan yiiksekogrenim oncesi egitimin devlet eliyle zorunlu tutulmasmin nedeni
asgari diizeydeki egitimin toplumun biitiin bireylerine fayda saglayabilecegi goriisiiniin yaninda
toplumsal biitiinlesme ve sosyallesmedir. Bu bakimdan erdemli mal ve hizmetler marjinal sosyal
faydasi marjinal 6zel faydasindan bityiik olan mal ve hizmetlerdir?>. Bu noktada bu ders sayesinde
gerceklestirilen distik gelirli 6grencilere kitap yardimi, iiniversite egitimi danismanligi, digiik
gelirli ailelere yardim gibi projeler sayesinde toplumdaki sosyallesme ve biitiinlesmeye katkida
bulunulmaktadir. Ayrica bu durum bu tarz mal ve hizmetlerin sunumu ve etkinligine yonelik
gerekli olan bilinglenmeyi saglayabilecektir. Yiiksekogrenimde bu dersin sunulmasi bu mal ve
hizmetlere yonelik biit¢e kaynaklariin belirlenmesi kullanilmasinda toplumun farkindaligini

artirabilecektir.

5. Bulgular

Ulkemizde birgok fakiilte ve béliimde oldugu gibi Maliye Béliimiinde de okutulan Topluma
Hizmet Uygulamalari dersi, 6grencilerin simdiye kadar teorik bilgi olarak edindikleri erdemli mal
ve hizmetler, sosyal fayda, bireysel fayda gibi kavramlari uygulamali olarak da 6grenmelerine katki
saglamaktadir. Dersin, bu anlamdaki basarisinin ve erdemli mal ve hizmetler ile bu hizmetlerin
sunumu konusunda farkindalik yaratip yaratmadiginin; yirittiikleri projelerinden kazandiklari
bireysel ve sosyal faydanin, Devlet, STK ve 6zel sektoriin bu konudaki katkisinin ve giivenin
oOlgiilmesi amaciyla literatiirden yargilar treterek bir anket formu olusturulmus ve Marmara
Universitesi Maliye Boliimii'nde dersi almis olan 176 adet 4.sinif 6grencisine uygulanmistir. Tiim

analizler SPSS 18.0 paket programu ile gerceklestirilmistir.

24 Kirmanoglu, H. (2007). Kamu Ekonomisi Analizi, Istanbul, Beta, s.123.
25 Batirel, O. E (2007). Kamu Maliyesi ve Yonetimi, Istanbul, Istanbul Ticaret Universitesi Yayinlar1, No:24, s.41.
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5.1. Demografik Bulgular ve Frekans Degerleri

Oncelikle 6l¢iim aracinin giivenilirlik ve kavramsalliginin incelenmesi gerekliligi ortaya ¢ikmugtar.
Anketin toplam 0lcek giivenilirligi analiz edilmis ve glivenilir oldugu sonucuna varilmistir
(Cronbach’s a=0,825).

Ankete katilan 176 6grencinin demografik 6zellikleri incelendiginde 66’sinin Kadin (%37.5) ve
110’'unun Erkek (%62,5) oldugu gortlmiistir. Katilimeilarin %96’s1 20 — 25 yas araligindadir
ve yaridan fazlasinin (%60.2) aylik geliri 1000 TL veya altindadir. %72.2’si herhangi bir iste
galisgmamaktadir. Cogunlugunun (%55.7) kalic1 ikametgah bolgesi Marmara Bolgesi olup; bunun
ardindan Karadeniz (%11.9), Akdeniz (%11.9) ve I¢ Anadolu (%11.4) Bolgeleri gelmektedir.
Demografik 6zelliklere iligkin degerler Tablo 1'de 6zetlenmistir.

Tablo 1: Demografik Ozellikler

Cinsivet Kadin %37.5
insiye
Y Erkek %62.5
Y 20 - 25 Yas %96
a
i 26 - 30 Ya %4
1000 TL veya daha az %60.2
1001 - 1500 TL %20.5
Ayhik Gelir i
1501 - 2000 TL %13.1
2001 TL veya daha fazla %6.3
1 %27.8
Calisma Durumu Galistyor -
Calismiyor %72.2
Marmara %55.7
Ege %1.7
Karadeniz %11.9
. Akdeni %11.9
Kalic1 Ikametgah Bolgesi e i
I¢ Anadolu %11.4
Dogu Anadolu %3.4
Giineydogu Anadolu %2.8
Yurtdist %1.1

Ogrencilerin projelerini hangi konu iizerinde yiiriittiikleri ve konu segimlerini gerceklestirirken
kimlerden yardim aldiklar1 yoniindeki sorulara verdikleri cevaplara iliskin frekans degerleri
Tablo 2'de yer almaktadir. Ogrencilerin konu segimleri gesitlilik gostermekle birlikte, daha fazla
Hayvan Barinaklar1 (%15.9), Kan Bagis1 (%15.3) ve Kiitiiphane Olugturma/Kitap Bagis1 (%19.3)
konularina yoneldigi dikkat cekmektedir. Proje konusu se¢imlerine yonelik 6grencilere yoneltilen
“kendim buldum”, “grup arkadaslarimdan biri 6nerdi’, “ailem/¢evrem tavsiye etti’, “6gretim tiyesi
onerdi” ve “diger” seklindeki cevaplar igerisinden yiiksek oranlarda 6grencilerin kurmus olduklar1
galigma gruplarindan bir arkadaslarinin onerisi dogrultusunda (%63.1) ve diger segenegine

verilen cevap olan (%15.3) “grup icinde ortak karar alindig1” seklinde gergeklestigi goriilmiistiir.
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Tablo 2: Frekans Degerleri Tablosu

Hayvan Barimaklari %15.9
TEMA %8.5
Kadin ve Cocuk Haklari %4
Kan Bagis1 %15.3
LOSEV %4
Projenizi Hangi Konu Uzerine Yiiriittiiniiz? Lise Ogrencilerine Universite Rehberligi %5.1
Huzur Evi Ziyareti %6.8
Kanser Hastasi: Cocuklara Yardim %7.4
Kiitiiphane Kurulmasi, Kitap Toplanmasi %19.3
Engellilerle Sosyal Aktiviteler %5.7
Diger %8
Kendim Buldum %9.7
Grup Arkadaglarimdan Biri Onerdi %63.1
Proje Konusunu Nasil Belirlediniz? Ailem /Cevrem Tavsiye Etti %0.06
Ogretim Uyesi Onerdi %10.8
Diger %15.3

5.2. Kesifsel Faktor Analizi Bulgular

Ogrencilerin topluma hizmet uygulamalar1 dersinin erdemli mal ve hizmetler konusu tizerindeki
etkisini ve algilarin1 6lgmek amaciyla literatiirden yargilar iretilerek 25 maddelik anket formu
hazirlanmigtir. Ankette sorulan ve dgrencilerin besli likert 6lgege gore degerlendirmesi istenen
23 madde kesifsel faktor analizine tabi tutulmustur. Bunun nedeni i¢ tutarlilig: ytiksek, teoriye
uygun alt boyutlarin bilinmemesidir. Kesifsel faktor analizi bagimsizlastirma ve boyut indirgeme
amacryla kullanilmaktadir. Eldeki ¢ok sayida degisken birbirleriyle iligkili daha az sayida faktore
indirgenebilir. Oncelikle veri setinin analiz i¢in uygunlugu test edilmistir. Orneklem yeterliligi
olgiitii olan ve gozlenen korelasyon katsayilar1 biytikliigi ile kismi korelasyon katsayilarinin
biiytikliiglini karsilastiran bir indeks olan Kaiser-Meyer-Olkin degeri 0.903 olarak tespit edilmis
ve veri setinin, analizi yapmak i¢in uygun oldugu sonucuna varilmistir. Degiskenlerin bir kismi
arasinda yiiksek oranli korelasyon yapisinin varligini test etmek icin Barlett Testi uygulanmis
ve Korelasyon matrisi birim matristir seklindeki H_ hipotezi reddedilmistir (p=0.000). Analiz
sonucunda 23 degisken 5 faktore indirgenmis ve bu 5 faktoriin toplam varyansin yaklagik

%63’tintl agikladigr sonucuna varilmistir. Bulgular Tablo 3’te 6zetlenmistir.
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Tablo 3: Bulgular

Faktor Isimleri

Cronbach a= 0,825

Ortalama

Standart
Sapma

Kesinlikle
Katilmiyorum

Katilmryorum

Kararsizim

Katiliyorum

Kesinlikle
Katiliyorum

Faktor

Skorlar1

BIREYSEL FAYDA VE ETKi

Yiiriittiigiim projeden
keyif aldim.

B
W
3

0.797

%]1.1

%1.7

%8

%52.3

0.774

Projemi tamamladiktan
sonra kendimi ige yarar
(faydali) hissettim.

'S
NS
—

0.830

%1.7

%2.3

%5.1

%55.7

0.681

Bu tarz projelere olan
bakig agim, dersi aldiktan
sonra olumlu yénde
etkilendi.

0.860

%1.7

%2.8

%6.3

%34.1

%55.1

0.772

Topluma Hizmet
Uygulamalari dersinin
miifredatta olmasi
6nemlidir.

4.28

1.001

%3.4

%2.3

%]12.5

%26.7

%55.1

0.829

Béyle bir ders yeniden
olsa bagka bir projede de
gorev almak isterim.

4.19

0.999

%3.4

%3.4

%11.4

%34.7

%47.2

0.845

Bu dersin bana dzel
faydas: oldugunu
diigiiniiyorum.

4.35

0.907

%2.3

%2.8

%7.4

%33

%54.5

0.598

Bu dersin sosyal faydas:
oldugunu diisiinityorum.

4.57

0.753

%]1.1

%2.3

%2.3

%27.3

%67

0.481

Topluma Hizmet
Uygulamalari dersinin
miifredatta olmasini
gereksiz buluyorum.

1.79

1.051

%52.8

%27.3

%10.8

%6.3

%2.8

-0.731

Yapmus oldugum proje
beni mezun olduktan
sonra da bu tiir projeler
yapma konusunda motive
etti.

4.01

0.932

%1.1

%5.1

%20.5

%38.1

%35.2

0.771

Bu tarz projeleri
arkadaglarima ve aileme
de tavsiye ederim.

4.38

0.769

%]1.1

%2.3

%4

%42.6

%50

0.780

Bu tarz projeleri ¢evremle
paylagmanin ve tesvik
etmenin benim bir
sorumlulugum oldugunu
diistiniiyorum.

4.20

0.756

%0

%4.5

%6.8

%52.8

%35.8

0.713

Yapmis oldugum

proje toplumsal
farkindaligimin
artmasini ve bakis acimin

degismesini sagladi.

431

0.792

%1.7

%1.7

%5.1

%46.6

%44.9

0.777
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Yapmus oldugum proje
kendimi mental olarak iyi |4.38 0.790 [9%1.1 %2.8 %4 %41.5 |%50.6 |0.797
hissettirdi.

Projelerin {iniversite ile
toplum arasindaki baglar1
kuvvetlendirdigini
diigiiniiyorum.

Yapmis oldugum
projenin yeterli miktarda
sunulabilmesi i¢in 428 10.819 [%l.1 %2.8 %8 %43.2 | %44.9 [0.817
bu ders farkindalik
olusturmaktadir.

Bu tarz projelerin
topluma sunulmasinda
Devlet ve STKlarin

da yeterli diizeyde

katk: sagladigin
diigiiniiyorum.

Bu tarz projelerin Devlet
ve STK larca yeterli
diizeyde sunuldugunu
diisiiniiyorum.

Bu tarz projelerin
topluma sunulmasinda
Devlet ve STK’lar1 eksik
goriiyorum.

Bu tarz projelerin sosyal
faydasi 6zel faydasindan [4.24 10.857 | %0.6 %3.4 |%13.6 |%35.8 |%46.6 |0.671
fazladir.

Bu tarz projelerin
devletin olmadig bir
ekonomide tam olarak ~ 3.36 [1.162 |%8.5 %13.1 [%29.5 |%31.8 (%17 0.633
sunulmast miimkiin
olamaz.

Yapmus oldugum proje,
projeden yararlananlarin
bireysel faydasina
yonelikti.

420 10934 |%2.3 %3.4  |%1l.4 %375 (%455 ]0.623

2.89 |1.146 |%11.9 |%26.7 |%31.3 |[%21 %9.1 0.827

273 [1.022  [%13.6 [%23.9 |[%43.2 |%14.8 |[%4.5 0.782

DEVLET VE STK’LARA GUVEN

342 |1235 (%102 |%13.1 [%21 %358 [%19.9 |-0.740

SOSYAL FAYDA VE
PATERNALIZM

353 |1.214 |%6.8 %17 %153 [%37.5 |%23.3 |0.549

Proje, insanlarin temel

s e 1 346 |1246 |%9.7 %153 |%14.8 [%39.8 ([%20.5 ]0.758
ihtiyaglari ile ilgiliydi.

PROJENIN PROJEDEN
YARARLANANLARA
FAYDASI

Bu tarz projelerin zel
sektor ve sivil toplum
kuruluglar: tarafindan 2.02 10959 |%32.4 |%43.2 |%17.6 |[%4 %2.8 0.852
(STK) sunulmasi
yeterlidir.

OZEL
SEKTORE
GUVEN

Birinci faktor genellikle Kisinin ylriittigii projeden keyif almasi, projeyi tamamladiktan sonra

kendini ise yarar hissetmesi, Topluma Hizmet Uygulamalar1 dersinin miifredatta yer almasinin
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6nemi ve dersin farkindalik olusturup olusturmadigina yonelik sorular icermektedir. Bu nedenle
bu faktor Bireysel Fayda ve Etki faktorii seklinde isimlendirilmistir. Sorulara verilen yanitlar
incelendiginde, 6grencilerin yiiksek oranda bireysel fayda elde ettigi yoniinde cevaplar verdigi
gozlemlenmistir. fkinci faktor Devlet ve STK'larin yeterli diizeyde bu tarz projeleri sunup
sunmadig1 algisiin olgiilmesi yoniinde sorular igermektedir. Bu nedenle bu faktér Devlet ve
STK’lara Giiven seklinde isimlendirilmistir. Bu faktor i¢inde yer alan sorulara verilen cevaplar
incelendiginde 6grencilerin Devlet ve STK’larin yeterli diizeyde projelere destek verdigine dair
inancinin diisiik oldugu gozlemlenmistir. Ugiincii faktor bu tarz projelerin sosyal faydasinin 6zel
faydasindan fazla olup olmadigi ve devletin olmadigi bir ekonomide bu tarz projelerin sunumunun
yeterli diizeyde olup olmayacag: yoniindeki sorular: icermekte olup; bu nedenle bu faktér Sosyal
Fayda ve Paternalizm seklinde isimlendirilmistir. Verilen cevaplarin yaklagik yarisinin devletin
olmadig: bir ekonomide projelerin yetersiz olarak sunulacagini ve yaklagik %80’inin projelerin
sosyal faydasinin 6zel faydasindan yiiksek oldugunu diisiindiigii gortilmektedir. Dérdiincii faktor,
projenin projeden yararlananlarin bireysel faydasina yonelik ve bireylerin temel ihtiyaclari ile
ilgili olup olmadig1 yoniindeki sorulari igerdiginden bu faktor Projenin Projeden Yararlananlara
Faydas: seklinde isimlendirilmistir. Verilen cevaplar incelendiginde, 6grencilerin gerceklestirmis
olduklar1 projenin muhataplarina gercekten yarar sagladigini diigiindiikleri sonucuna ulagilmistir.
Son faktdr olan besinci faktor ise Ozel Sektdre Giiven olarak isimlendirilmis ve bu tarz projelerin
0zel sektor tarafindan sunulmasinin yeterli olup olmayacag: yoniindeki sorular1 kapsamaktadur.
Bu sorulara verilen cevaplardan, bu erdemli mal ve hizmetlerin 6zel sektor tarafindan sunumunun
yetersiz olacaginin diislintildiigli bulgusuna ulasilmistir.

5.3. Bagimsiz Orneklem T Testi Bulgular1

Belirlenen 5 faktor ile cinsiyete gore iki 6rneklem ortalamasi agisindan fark olup olmadigimnin
incelenmesi amaciyla bagimsiz 6rneklem T testi yapilmustir. Her bir faktor i¢in kadin ve erkek
ortalamalar: arasinda fark yoktur seklindeki H hipotezi test edilmistir. Oncelikle uygun bagimsiz
ornek t test istatistiginin belirlenmesi i¢in kadin ve erkeklerin cevaplarinin homojenligi Levene
Testi ile sinanmustir. Analize iligkin ¢ikt: Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Levene ve T Testi Istatistikleri

Faktor Ad1 Levene Testi t Test Istatistigi
F p t P
Bireysel Fayda ve Etki 6.711 0.010 3.543 0.001
Devlet ve STK Sosyal Giiven 0.890 0.347 -1.016 0.311
Sosyal Fayda ve Paternalizm 0.127 0.722 -1.053 0.294
Projenin Projeden Yararlananlara Faydasi 0.397 0.530 0.729 0.467
Etkisizlik/Faydasizlik 0.229 0.633 -0.829 0.408

Sonuglar analiz edildiginde birinci faktor olan Bireysel Fayda ve Etki faktoriinde cinsiyete gore
kadin ve erkeklerin ortalamas: arasinda fark yoktur sifir hipotezi reddedilmis ve anlamli bir fark
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oldugu (p=0.001) sonucuna ulagilmistir. Yani kadinlarin yaptiklari proje sonrasinda bireysel fayda
elde ettiklerine inanci erkeklere gore daha yiiksektir. Diger faktorler agisindan incelendiginde
kadin ve erkeklerin ortalamalar: arasinda anlaml bir fark bulunamamustir.

5.4. Varyans Analizi Bulgular1

Bagimli degiskene gore iki veya daha fazla grup iceren faktor gruplarinin ortalamalar: arasinda
anlamli fark olup olmadigini test etmek i¢in Tek Yonlii ANOVA kullanilir. Proje konusuna
gore belirlenen 5 faktoriin ortalama seviyeleri arasinda anlamli fark olup olmadig: sinanmak
istenmis ve ANOVA yapilmigtir. Parametrik Tek Yonlit ANOVA sinamast varsayimlarin saglanip
saglanmadiginin test edilmesine ihtiya¢ duymaktadir. Bu nedenle oncelikle varyanslarin
homojenligi test edilmis ve 6rnekleme dagilimmin normal oldugu kabul edilmistir. Analize
iligkin ¢iktilar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Varyanslarin Homojenligi Testi

Faktor Ad1 Levene Istatistigi P

Bireysel Fayda ve Etki 1.450 0.163
Devlet ve STK Sosyal Giiven 2448 0.009
Sosyal Fayda ve Paternalizm 1.782 0.067
Projenin Projeden Yararlananlara Faydas 1.672 0.091
Etkisizlik/Faydasizlik 2437 0.010

Tablo.5 incelendiginde Bireysel Fayda ve Etki, Sosyal Fayda ve Paternalizm ve Projenin Projeden
Yararlananlara Faydas: faktorleri icin 0.05 anlam diizeyine gore varyanslarin homojen oldugu
yoniindeki H hipotezi reddedilemez ve ANOVA sonuglar1 giivenilirdir. Ancak Devlet ve STK lara
Giiven ve Ozel Sektore Giiven faktorlerine iliskin H hipotezi reddedilir. Bu durumda Welch
testinin sonuglarinin yorumlanmasi uygun olmaktadir.

Tablo 6: ANOVA ve Welch Test Sonuglar

. ANOVA Welch
Faktdr Ads (P-Istatistigi) |P istatistigi | P
Bireysel Fayda ve Etki 2.299 0.015
Devlet ve STK Sosyal Giiven 1.091 0.389
Sosyal Fayda ve Paternalizm 0.715 0.709
Projenin Projeden Yararlananlara Faydasi 2.816 0.003
Etkisizlik/Faydasizlik 1.693 0.109

ANOVA ¢iktilar1 Bireysel Fayda ve Etki, Sosyal Fayda ve Paternalizm ve Projenin Projeden
Yararlananlara Faydas: faktorleri igin incelendiginde p kuyruk olasilig1 degerleri sirasiyla 0.015,
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0.709 ve 0.003 olarak bulunmustur. Bireysel Fayda ve Etki ve Projenin Projeden Yararlananlara
Faydas: faktorleri i¢in 0.05 anlam diizeyine gére H hipotezi reddedilir. Yani Bireysel Fayda ve
Etki ve Projenin Projeden Yararlananlara Faydas: faktorlerinin projenin konusuna gore degisiklik
gosterdigi sonucuna ulagilmigtir.

Devlet ve STK’lara Giiven ve Ozel Sektére Giiven faktérlerine iliskin Welch testi sonuglari
incelendiginde H, hipotezi reddedilir (p=0.389 ve 0.109). Yani proje konusuna gére Devlet ve
STK’lara Giiven ve Ozel Sektire Giiven faktorleri degisiklik gdstermez.

Varyans Analizi sonucunda bulunan Bireysel Fayda ve Etki ve Projenin Projeden Yararlananlara
Faydasi faktorlerinde hangi proje konularma goére degisiklik soz konusu? sorusunun test
edilebilmesi i¢in yapilan Post-Hoc test sonuglarina gore Bireysel Fayda ve Etki faktoriinde “Kan
Bagisr” ile “Kanser Hastas1 Cocuklara Yardim” ve “Kiitiiphane Kurulmas: ve Kitap Toplanmas1”
projeleri arasinda anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Yani “Kan Bagis1” projesinde gorev alan
ogrenciler, “Kanser Hastas1 Cocuklara Yardim” ve “Kiitiiphane Kurulmasi ve Kitap Toplanmasr”
projelerinde gorev alan 6grencilere gore bireysel fayda elde etmek yoniinden kendilerini daha
tatmin olmus hissetmektedirler. Projenin Projeden Yararlananlara Faydasi faktoriine gore
“Tema” ile “Kan Bagis1” ve “Kanser Hastas1 Cocuklara Yardim” projelerinde gérev alan 6grenciler
acisindan anlaml bir fark oldugu tespit edilmistir. “Kan Bagis1” ve “Kanser Hastast Cocuklara
Yardim” projelerinde gorev alan 6grenciler “Tema” projesinde gorev alan Ggrencilere gore
kendilerini daha ¢ok diger bireylere fayda saglamis olarak hissetmektedirler. Yine ayni sekilde
bu faktore gore “Kan Bagisr” ile “Tema” ve “Engellilerle Sosyal Aktivite” ve “Kanser Hastas1
Cocuklara Yardim” ile “Tema” ve “Engellilerle Sosyal Aktivite” projeleri arasinda anlamli bir fark
oldugu bulgularina erisilmistir.

6. Sonug

Calisma sonucunda, Tirkiyede once egitim fakiltelerinde ardindan da diger bolimlerde
okutulmaya baglayan “Topluma Hizmet Uygulamalar1” dersinin, maliye boliimii 6grencilerinin
erdemli mal ve hizmetlere yonelik algilarini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasilmustir.
Erdemli mal ve hizmetler neden olduklar: sosyal fayda nedeniyle piyasa tarafindan yeterince
tiretilememektedir. Bu bakimdan agirlikli olarak devlet tarafindan iiretilen erdemli mal ve
hizmetlerin goniilli sunumunun artirilmasi, 6nemli bir gereklilik olarak karsimiza ¢ikmaktadr.
Bu noktada basta egitim fakiiltelerinde okutulan topluma hizmet uygulamalar1 dersinin maliye
boliimleri miifredatlar1 agisindan olduk¢a uygun bir ders oldugu anlagilmaktadir. Calismada
bu dersin 6grencilere erdemli mal ve hizmetlerin géniillii sunumu baglaminda yaptig: katki
arastirilmustir.

Bu dogrultuda Marmara Universitesi Maliye Boliimiinde dgrenim géren ve topluma hizmet
uygulamalar1 dersini almis olan 176 6grenci lizerinde yapilan anket sonuglar1 erdemli mal ve
hizmetler ile sosyal fayda kavramlariyla iliskili olarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda
ogrencilerin erdemli mal ve hizmetlerin finansmani ve sunumunda piyasada yaganan
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aksakliklar1 gérmeleri noktasinda bu dersin ciddi katkilar1 oldugu anlagilmaktadir. Ogrenciler
gerceklestirdikleri projeler sayesinde ozellikle diistik gelirli ailelere yardim, kan bagisi, organ
bagisi, ticretsiz egitim ve saglik hizmetleri gibi erdemli mal ve hizmetlerde piyasada yasanan
yetersizlikleri gozlemleyebilmislerdir. Dersi alan 6grenciler, bu mal ve hizmetler icin devlet
biit¢esinden kaynak ayrilmasinin ne derecede dnemli oldugunun farkina varmaktadirlar. Ayni
zamanda yapilan analiz sonuglarinda goruldiigi tizere 6grenciler bu ders sonucunda erdemli
mal ve hizmetler konusunda duyarlilik kazandiklarini, devletin ve STK’larin konu tzerindeki
6nemini idrak ettiklerini ve hem bireysel hem de sosyal fayda elde ettiklerini ifade etmislerdir.
Ayrica 6grencilerin elde ettikleri kazanimlar1 ve farkindalig1 yakin ¢evreleriyle de paylastiklar:
gozlemlenmistir.

Analiz detaylar1 incelendiginde, Ogrencilerin Topluma Hizmet Uygulamalari dersinde
yiiriittiikleri projelerinin bireysel ve sosyal faydaya ve farkindaliga yol a¢tig1, erdemli mal ve
hizmetlerin sunumu a¢isindan devlet, STK ve 6zel sektor’iin birlikte hareket etmesinin 6nemini
kavradiklar1 goriilmiistiir. Faktér Analizi uygulanan degiskenler sonrasinda 23 adet degisken
5 faktor ile agiklanmustir. Faktorler, Bireysel Fayda ve Etki, Devlet ve STK’lara Giiven, Sosyal
Fayda ve Paternalizm, Projenin Projeden Yararlananlara Faydas: ve Ozel Sektore Giiven seklinde
isimlendirilmistir. Her bir faktor i¢in cinsiyet acisindan anlamli fark olup olmadigi yoniinde
yapilan analizler sonucunda kadinlarin yaptiklari proje sonrasinda bireysel fayda elde ettiklerine
inancinin erkeklere gore daha yiiksek oldugu sonucuna ulagilmigtir. Her bir faktér bagiml
degisken olarak ele alindiginda proje konusu bagimsiz degiskeninin ortalamalar: arasinda
fark olup olmadig analiz edilmis ve Bireysel Fayda ve Etki ve Projenin Projeden Yararlananlara
Faydas: faktorlerinde bazi proje konular1 agisindan anlamli farklilik oldugu sonucuna ulagilmstir.
Kan bagis1 gibi tiretimi devlet tarafindan desteklenen erdemli mallar Topluma Hizmet
Uygulamalar1 dersi sayesinde daha fazla tiretilmekte ve daha fazla hem bireysel fayda hem de
projeden yararlananlara fayda saglamaktadir. Ayrica bu farkliligin nedeni toplumsal ve kiiltiirel
sebeplerle bireylerin yardim amacli davranislarina kisisel deger yargilarini ekledikleri seklinde

yorumlanabilir.
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Extended Abstract

In most instances economies can not operate effectively due to market failures and are unable
to achieve pareto-efficiency. Even if the economy attains pareto-optimum in existing market
conditions, justice target in the distribution of income and efficiency target in the allocation of
resources can explain the reasons of state intervention. Described for the first time by Musgrave,
merit goods and services entail the kind of goods and services with a strong social benefit and
stand for one of the most salient causes of the intervention of state. These goods and services
can lead to substantial results for both justice in income distribution and efficiency in resource
allocation. While these goods and services are defined as essentials, then, “social state” and
“paternalism” approaches take the front stage. Based on the social-state character of a nation,
goods and services offered to low-income citizens and needy-groups of the society are considered
as components of merit goods and services. Further to that applicable rules such as wearing
seatbelt or obeying the speed limit being mandated by the state as a norm of paternalist style are
also considered to be exemplary merit goods and services. While deciding if a service could be
categorized as merit goods and service, Musgrave employed scarcity of demand criteria due to
the low knowledge and education level of the population although they are much needed for the
general welfare of the public. Accordingly the reason for the absolute presence of state in merit
goods is that because of the insufficient knowledge and low income level of citizens they fail to
constitute a sufficient level of demand. In fact although a great number of merit goods act as
private goods since they offer private benefits, the need for the state to either provide such goods
or subsidize their procurement is particularly essential for developing countries where income
inequalities are at peak levels. Unless there is state intervention on these goods and services,
it is most likely to face the issue of “choice distortion” Even though merit goods and services
provide top levels of social benefit it is conceived by the society that in the event of leaving the
procurement of such goods and services to the market, that choice could lead to an unfinished
production. In that case raising awareness on such goods and services and encouraging the
volunteer procurement of these goods and services take the front stage. Within that context it
is envisaged that community-service-practices course offered in department of public finance
could contribute to providing the said goods and services exponentially.

Community-service-practices course was originally born in the USA. Community-service-
practices course that was taught firstly in department of education faculties in Turkey and
subsequently offered as a required course in many other departments enabled to raise social
awareness on merit goods and services and also helped to bolster the procurement of these goods
and services. A review of relevant literature supports the idea that this course instilled a myriad
of acquisitions to students. In this study, one of these acquisitions, developing students’ awareness
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in particular, has been the focal point of analysis. In relation to Department of Public Finance it
is clear that the course could be substantially beneficial in observing the practical applications
of the concepts learnt in finance theory. Students could then have an opportunity to observe the
frequent concepts of finance education such as market failures, social benefit and merit goods
and services in applied cases and at this stage they could draw a comparison between market and
the state.

In order to measure the success of the course and to detect if the course could raise awareness
on merit goods and services and elevate the consciousness on offering these services, certain
deductions were drawn from literature review. A survey form was devised to measure the personal
and social benefits gained from the executed project, the contributions and trust towards the
State, NGOs and private sector. The survey was administered to 176 4th-grade (senior) students
who took this course at Department of Public Finance at Marmara University. Cronbach’s Alpha
reliability analysis was implemented to test the reliability of survey which proved to be reliable.
Demographical features of 176 students who participated in the survey are such: 66 students are
female (37.5%) and 110 are male (62,5%). 96% of the respondents are between the age range of
20-25. More than half of the students (60.2%) have an income level of 1000 TL or below. 72.2% of
students are unemployed. The majority of respondents (55.7%) permanently reside in Marmara
Region.

Students’ choices of subject vary but it is noteworthy that the most popular subjects have been
Animal Shelters (15.9%), Blood Donation (15.3%) and Library Building/Book Donation (19.3%).
As for the stage of choosing a project subject the vast majority of students answered the question
such: following the advice of a friend in their study group (63.1%) and the second choice has been
(15.3%) “co-decision of the group”

23 items were included in the survey to measure individuals’ perceptions and approaches.
Students were asked to analyze these items with respect to five-point Likert type scale. Items were
analyzed via Exploratory Factor Analysis. At the end of the analysis 23 variables were deduced

» o«

to 5 factors respectively named as “Personal Gain and Impact”, “Trusting the State and NGOs”,

“Social Benefit and Paternalism”, “Benefit of the Project to its Beneficiaries” and “Trusting the
Private Sector”.

In order to detect if a difference existed between the mean scores of two samplings with respect
to 5 selected factors and gender, independent-sampling T test was administered. When obtained
findings were analyzed it was evidenced that in the 1st factor Personal Gain and Impact there
was a significant difference between mean scores of male and female participants; meaning that
female students attained personal gains at the end of the project. With respect to other factors
however there was not a detectable significant difference between mean scores of male and
female participants.

ANOVA test was administered to identify if a difference existed among the mean scores of 5
selected factors with respect to the subject matter of the project. As for factors named as Personal
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Gain and Impact, Social Benefit and Paternalism and Benefit of the Project to its Beneficiaries
findings of implemented ANOVA test were interpreted. Trusting the State and NGOs and Trusting
the Private Sector factors were interpreted through the findings of Welch test. It was concluded
that Personal Gain and Impact and Benefit of the Project to its Beneficiaries factors seemed to vary
with respect to the subject matter of the project while Trusting the State and NGOs and Trusting
the Private Sector factors remained unchanged with respect to the subject matter. At the end of
variance analysis Personal Gain and Impact and Benefit of the Project to its Beneficiaries factors
surfaced and Post-Hoc test was implemented to test the hypothesis in which subject matters the
variance existed and obtained findings were then interpreted.

Opverall it was identified that students who took the course gained awareness on the importance
of allocating resources from national budget to promote merit goods and services. In addition
to that, results of the analysis evidenced that students had an elevated level of awareness on
merit goods and services; appreciated the role of the state and NGOs; gained both personal and
social benefits after studying this course. It was also witnessed that these students shared their
acquisitions and insights with the others in their immediate circle.
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T.C. MARMARA UNIiVERSITESI
IKTiSADI VE iDARI BILIMLER DERGISi
MAKALE YAZIM KURALLARI!

1. Makale Gonderim

Makale 3 ¢ikt1 ve bir CD halinde, dergi yazisma adresine 2 posta gonderilmelidir. (Ayrica postadaki
gecikmeler nedeniyle makalenizi postaladiktan sonra alan editérlerimizi * e-posta araciligiyla da
bilgilendirebilirsiniz.)

2. Makale: Genel Ozellikler

« Makale baglig1 sayfa ortalanarak BUYUK harfle Ingilizce ve Tiirkge olarak altalta yazilacaktur,

o Yazar ady, yazara ait kigisel bilgilere yer verilmeksizin makalenin baglig1 altina saga yaslatilarak

yazilacaktir,

o Yazara ait kisisel bilgiler (Unvan, kurum, kurum adresi), yazarin kurumsal elektronik posta
adresi ve Orcid Id: (https://orcid.org/) ilk sayfada sayfa alt1 dipnot olarak verilecektir (eger
kullanmiyorsaniz da mutlaka ikinci e-posta adresi olarak kurum e-posta adresinizi yazmaniz
zorunludur),

o Makale bashig1 ve yazar adindan sonra makalenin amacini, kullanilan yontemleri ve ¢aliymada
yer alan hususlar1 kisaca belirten 100 ila 200 kelime aras: Tiirkce 6zet metni yer alacaktir.
Ozet metninin hemen altinda makaleye iliskin anahtar kelimeler yer alacaktir. Ardindan
makalenin konusunun dahil oldugu ti¢ karakterli JEL Siniflandirmasi yer alacaktir. Bir

makale birden ¢ok JEL sinifina iligskin olabilir.

o Tiirkge 6zetin altinda makalenin Ingilizce bashgs, ingilizce 100 ila 200 kelime arast altinda
makaleye iliskin 6zet metni (Abstract baslig1 ile), anahtar kelimeler (Keywords baslig ile) ve
JEL siiflandirmasi (JEL Classification baslig: ile) olmalidir.

o Makalede Giris boliimil yer alacak ve bu boliimde ¢alismanin yapilmasindaki 6nem ve konu
hakkindaki literatiir ¢alismalarinin genel bir degerlendirmesi yapilacaktir.

o Dergimize gonderilen makalelerin 25 sayfay1 asmayacak sekilde tasarlanmasi beklenmektedir.

Makale yazim kurallar1 ve teknik 6zelliklere uygun olarak gonderilmeyen ¢aligmalar degerlendirmeye alinmayacaktir.

2 Dergi yazisma adresi: Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi,
Goéztepe Kampiisii 34722, Kadikdy - Istanbul.

3 Isletme alan editdrii: Dog. Dr. Miige Leyla Yildiz, mlyildiz@marmara.edu.tr
Iktisat alan editérii : Dog. Dr. Selay Giray, selaygiray@marmara.edu.tr

297



Dergimize gonderilen Tiirkge makalelerin uluslararasi endekslerde gériiniir kilinabilmesi
i¢in kisa Ozetlerine ek olarak ayrica 750 ila 1000 kelimelik genisletilmis 6zeti makalenin
kaynakgalardan sonraki kismina (en sona) Extended Abstract baslig: ile eklenmelidir.

3. Makalenin Boéliimleri

o Makalenin bolimlerinin ¢alisma igerigi dikkate alinarak konu basliklarina gore bolim ve alt-
basliklara ayrilarak ondalik sisteme gore diizenlenmesi gerekmektedir.

o Girigi numaralandiriniz ve sonrasinda takip eden boliimlerde ¢aligmanin teorik ve/veya
ampirik dayanag, arastirma yontemi, veri toplama yontemi sistematik bir sira izlendikten
sonra, elde edilen bulgular 151§1nda genel olarak degerlendirilecektir.

o Makaleninsonucu, “Sonu¢”bagligialtindayeralmalidir. Sonu¢basligidanumaralandirilmalidir.

o Makalede kullanilan kaynaklar “Kaynak¢a” bashgi altinda yer alacaktir. Kaynakea
numaralandirilmayacaktir.

o Makalenin biitiin boliimleri bold olarak numaralandirilmalidir.

Ornek: 1. Giris
2. Literattr
2.1. 1990 Sonrasi Geligsmeler
3. Sonug

4. Dipnot ve Kaynak Gosterme

Dipnotlar sayfa altinda yer alacaktir,

Dipnotta yer alacak kaynaklar asagida verilen 6rneklerdeki gibi olacaktir,

Dipnot Ornekleri

Kitap: Dipnot numarasi, yazar adi ve soyadi, kitap adi, baski sayisi, basildig: sehir, varsa yayinlayan
kurulus, yayin tarihi, referans alinan sayfa numarast.

Tiirkge hazirlanan ¢aligmalarda, yabanci dilde yayinlanmis kaynaklarin baski sayilarinin
dipnotlarda kullanildig1 sekilde (SAYFA NUMARASI HARIC) yazilacaktir.

Boratav, K. (2003). Tiirkiye Iktisat Tarihi 1908-2002, Ankara, Imge Kitabevi, s.46.
Boratav, K. (1982). Tiirkiyede Devlet¢ilik, Ankara, Savas Yayinlari, s.74.

Aymi Kaynaga Yeniden Bagvurma: Ayni kisiye, daha 6nce atifta bulunulmus ve eser kitap ise
(yazar soyadi, yaym yili ve sayfa.) yazilmalidir. Eger yazarin birden fazla o yil ki yayin1 varsa
(yazar soyads, yayin yilhia ve sayfa.) seklinde yazilmalidir. [bid ve a.g.e. kullanilmamalidir.
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Boratav, 2003, 46.
Boratav, 2003a, 25.

Kurum Adina Hazirlanmis Eser: Kurumun agik adi, eserin adi, basim yili, basildig: yer, atifta
bulunulan sayfalar.

T.C. Bagbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi (1991). 1980-1990 Déneminde Tiirkiyede
Ekonomik Politika ve Uygulamalar, Ankara, s.1-7.

Makale: Yazar soyadi, ad, yayin yili, makalenin adi, yayimlandig: siireli yayinin ady, cilt no, say1
veya yayin no: atifta bulunulan sayfa numarasi,

Schmeling, M. (2009). Investor Sentiment and Stock Returns: Some International Evidence,
Journal of Empirical Finance, 16(3): 394-408.

Iki Yazarli Eser: Kaynakta yer alan sira ile birinci yazarin soyads, ady; ikinci yazarin soyady, adi, basim
yeri, eserin ady, basim tarihi, yayinlayan kurum, varsa yayin no, atifta bulunulan sayfa numaras.

Onis, Z., Ozmucur, S. (1987). Tiirkiyede Enflasyon, Istanbul Ticaret Odasi, Yayin No: 1987-5,
[stanbul, s. 53.

Ikiden Fazla Yazarh Eser: Kaynakta yer alan siraya gore birinci yazarin adi ve soyadi “ve digerleri”
ifadesi, basim tarihi, eserin adi, basim yeri, yaymlayan kurum, varsa yayin no, atifta bulunulan
sayfa numarasi.

Mendenhall, W. ve digerleri (1989). Statistics for Management and Economics, Sixth Edition,
London, WPS-Kent Publishing Company, s. 54.

Seminer veya Konferans Notlar1: Konusmacinin soyads, ads, toplanti tarihi.teblig konusu (tirnak
icerisinde), toplantinin ads, toplant: yeri.

Sonat, A. (1994). KKFA ve Dis Denge, X. Tiirkiye Maliye Sempozyumu, Kemer, Antalya, 14-18
Mayis.

Periyodik Biiltenler: Biilteni yayinlayan kurumun adi, yayin tarihi, yayinin adi, yili, alintinin
yapildig1 sayfa numarasi.

Devlet Planlama Teskilati, (1994). Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran, s. 17.
Sermaye Piyasasi Kurulu (1994). Aylik Biilten, Haziran, s. 5-7.

Mesleki ve Bilimsel Raporlar: Raporu ¢ikartan kurumun adi (BOLD), raporun adi (tirnak
igerisinde), yayin numarasi, alint1 yapilan sayfa numarast.

TUSIAD (1993). Istanbul Menkul Kiymetler Borsast / Genel Durum ve Oneriler, Yayin No:
TUSIAD-T/93, 5. 11-164.
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Mevzuat: Kanun, Kanun Hiikmiinde Kararname, Bakanlar Kurulu Karari, Bakanlar Kurulu
Kararina Ek Karar, teblig, sirkii gibi mevzuata iliskin bilgiler; resmi gazete tarihi ve saysi ile ilgili
mevzuatin kendi numaralar: ve T.C. Resmi Gazete belirtilerek dipnotta yer alacaktir.

6224 Nolu Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu (23.01.1954 tarih, 8615 sayil1 T.C. Resmi Gazete).
Goriisme: Goriisme yapilan kisinin ad1 ve soyadi, miilakat tarihi.

Cakar, Hiiseyin 17 Eyliil 1994 tarihli gortisme.

Internet Kaynagy: Yazar soyads, adi, kaynagin adi, web adresi, erisim tarihi (parantez i¢inde),

Hunt, T. (2009). The Marxist misanthrope, https://www.theguardian.com/commentisfree/2009/
may/01/may-day-communism-marx, (Erisim Tarihi: 17.08.2017)

Gazeteden Alint1 - Gazete Haberleri: Gazetenin adj, tarihi ve sayfasi
Radikal, 30 Eyliil 2004, s.11

Bagkasinin Derledigi Bir Kitapta, Yazarlardan Birisinin Yazisina Atif: Atifta bulunulan
yazarin soyadi, ady, yayin tarihi, makalenin adi (tirnak iginde), yayinlanan eserin adi, “Derleyen:”
ifadesi ile eseri derleyenin adi ve soyadi, basildig1 sehir, varsa yayin kurulusu, referans alman
sayfa numarasi.

Key, V.O. (1951). Politics and Administration, Public Administration: Reading and Documents,
Derleyen: Felix A. Nigro, New York, Rinehart, s.15-21

KAYNAKCA: Yazar soyad: (bityiik harfle), ad1 ve eser, dipnot kurallar1 olarak belirtilen hususlar
gecerli olmak kaydiyla alfabetik siraya gore yazilacaktir. Makalelerin dergilerin hangi sayfalar1
arasinda oldugu gosterilmelidir.

Kitaplar:

THYGESEN, N. (1996). The Role of the European Monetary Institute, Copenhagen, Institute of
Economics, University of Copenhagen.

Dergi makaleleri:

SCHMELING, M. (2009). Investor Sentiment and Stock Returns: Some International Evidence,
Journal of Empirical Finance, 16(3): 394-408.

Iki veya daha ok yazarli eserler:

BARAN, P, Sweezy, P. (1966). Monopoly Capital: An Essay on the American Economic and
Social Order, Monthly Review Press.
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5. Tablo, Grafik ve Sekiller

Tablo, grafik ve sekiller ayri ayri numaralandirilir. Tablo, grafik ve sekil adlar1 numarasinin
hemen yanina yazilir. Tablo, sekil ve grafik isimleri tablonun {stiine yazilir. Adin bir satirdan
uzun olmasi halinde tek satir arasinda bogsluk olmayacaktir. Kaynak gosterimi tablo, grafik veya
sekil altinda Kaynak: ....... gosterimi ile yapilir. Genel olarak ince ¢izgi kullanilmas: uygundur (3/4
pt). Tablolarin ilk satir ve siitunlari ile grafiklerin eksenlerinde yer alan degiskenlerin adlar1 koyu
yazilmalidir. Biitiin tablo, grafik ve sekiller, metinde ilk sozii edilen yere miimkiin oldugunca
yakin olmalidir.

Tablo 1: GSYIH Kaynak Dagilim Yapist (1980-1994 %)

1980 1985 1991 1992 1993 1994
Tarim 6,8 6,4 5,7 6,0 6,7 5,3
Endiistri 63,4 61,5 60,1 53,8 47,6 49,7
Hizmetler 29,9 32 34,2 40,2 45,8 44,9

Kaynak: EIU, Country Report, 2nd Quarter, 1996; DEIK, Slovakya Ekonomisi ve Tiirkiye ile fligkiler, Aralik 1995, s.7.

Grafik 1: Enflasyon Degisimi (1990-1995)
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Kaynak: EIU, Country Report, 2nd Quarter, 1996, s.12
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Kagit Boyutu:

Yazi Karakteri
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1. Article Submission

Three print-out copies the of article and one CD including the article in MS Word format will be
posted to the mailing address of the Journal of E.A.S 2. (Also you can able to send our editors
your manuscript via e-mail after posting your manuscript.)

2. Article: General Requirements

o Title will be center-aligned in English and Turkish,
« Authors’ name and surname will be written under the main title, right-aligned,

o Sign (*) can be put after the name of the author in order to point out personel information
(title, institution, institution address), institutional e-mail adress and ORCID ID
(https://orcid.org/) belonging to the author at the bottom of the first page with the title.

o Title and author’s name will be followed by an Abstract that briefly mentions aim of the paper,
methodology used and general considerations of the study with 100 to 200 words. Keywords
for the paper will be written below the Abstract. And three-digit JEL Classification Codes
including the subject category of the article will be given under the Keywords. An article can
belong to multiple JEL Classifications.

o Article will include an Introduction section. In this section, importance of that study is
explained and a general assessment of related studies in the literature will be stated in general.

o Itis expected that the articles submitted to the journal will not exceed 25 pages.

3. Sections

o Sections will be divided into Headings and Sub-headings according to their contents and will
be organized according to decimal numbering scheme.

o In the sections following Introduction, theoretical and/or empirical foundations of the study,
methodology and data collection technique, after following a systematic order, will be assessed
in general in the light of key findings obtained.

1 Articles that are not sent according to the technical details and submission guidelines will not be taken into
evaluation.

2 Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi, Goztepe Kampiisii
34722, Kadikdy - Istanbul.
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o Notes that are required to be expressed, but interrupts the flow of main statement or

information that is explaining an issue in detail will be included in footnotes.
« Final judgment will be included in “Conclusion’”.
o Sources used in the article will be included in “References”

o All sections of the article will be numbered in bold and subsections will be indented.

numaralandirilmalidir.

Example:

1. Introduction
2. Literature
2.1. Developments after 1990

3. Conclusion and Discussion

4. Footnotes and Citations

-Footnote will be written at the bottom of the page.

-Sources will be cited in footnotes as in the following examples:

Footnote Examples

Book: Footnote number, author’s surname, year of the book, title of the book, edition number,
city that book was published in, name of the publisher (if any), year that book was published, page

numbers that are referred to.

In the studies written in Turkish, edition numbers of publications in foreign languages will be
written in footnotes and references as it was included in the original reference (PAGE NUMBERS
WILL BE EXCLUDED).

Boratav, K. (2003). Tiirkiye Iktisat Tarihi 1908-2002, Ankara, Imge Kitabevi, s.46.
Boratav, K. (1982). Tiirkiyede Devlet¢ilik, Ankara, Savas Yayinlari, s.74.

Reference to The Same Source for the Second Time: When referring to the same author for
a second time in the article, short form of reference will be adequate (author’s surname, year.).
When the author have multiple documents that are referred to in the article, short title will be

included as (author’s surname, yearA, page number.)

Boratav, 2003, 46.
Boratav, 2003a, 25.
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Publication Written by an Organization: Name of the organization, year of the publication, title
of the publication, city of publication, page numbers that are referred to.

T.C. Bagbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Mistesarlig1 (1991). 1980-1990 Déneminde Tiirkiyede
Ekonomik Politika ve Uygulamalar, Ankara, s.1-7.

Journal Articles: Author’s name and surname, title of the article, title of the journal, volume
number, issue number or publication number, publication date (month and year) or publication
period (months covered and year), page numbers that are referred to.

Schmeling, M. (2009). Investor Sentiment and Stock Returns: Some International Evidence,
Journal of Empirical Finance, 16(3): 394-408

Publication Written by Two Authors: Authors’ surnames and names in the same order of the
list in the source, year of the publication, title of the publication, city of publication, name of the
organization that made that publication, publication number (if any), year of publication, page
numbers that are referred to.

Onis, Z., Ozmucur, S. (1987). Tiirkiyede Enflasyon, Istanbul Ticaret Odasi, Pub. No:1987-5,
Istanbul, s. 53

Publication Written by Three or More Authors: First author’s surname on the list in the source,
followed by expression “et al” (and others), title of the publication, city of publication, name of
the organization that made that publication, publication number (if any), page numbers that are
referred to

Mendenhall, W. et al. (1989). Statistics for Management and Economics, Sixth Edition, London,
WPS-Kent Publishing Company, s. 54

Seminar and Conference Proceedings: Surname of the presenter, year of the meeting, subject of
the paper, title of seminar or conference, location of meeting, date of meeting

Sonat, A. (1994). KKFA ve Dis Denge, X. Tiirkiye Maliye Sempozyumu, Kemer, Antalya, May 14-18

Periodic Bulletins: Organization that published the bulletin, title of the publication, publication
date (month and year), page numbers that are referred to

Devlet Planlama Tegkilati, (1994). Temel Ekonomik Gostergeler, Haziran, s. 17
Sermaye Piyasas1 Kurulu (1994). Aylik Biilten, Haziran, s. 5-7

Professional Publications and Scientific Reports: Name of the organization that prepared report,
year of the publication, title of report, publication number, page numbers that are referred to

TUSIAD (1993). Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi / Genel Durum ve Oneriler, Yayin No:
TUSIAD-T/93, s. 11-164
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Laws and Regulations: Statutes, decisions and codes will be included in the footnote as given:
title of the act, case or code, date of publication in the official gazette, number of official gazette

6224 Nolu Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu (23.01.1954 tarih, 8615 sayili T.C. Resmi Gazete)
Interviews: Surname and name of the interviewee, interview date
Cakur, Hitseyin 17 Eyliil 1994, interview

Web Documents: Surname of the author, year of the publication, title of web document, web
address, and date accessed (in brackets)

Hunt, T. (2009). The Marxist misanthrope, https://www.theguardian.com/commentisfree/2009/
may/01/may-day-communism-marx, (Erisim Tarihi: 17.08.2017)

Newspaper-News: Name of newspaper, date on newspaper, page numbers that are referred to
Radikal, September 30, 2004: 11

Article in an Edited Book: Name of the author whose article is referred to, title of the article
(in quotation marks), title of the book, followed by expression (Ed.): surname of the editor, year
that book was published, city that book was published in, name of the publisher (if any), page
numbers that are referred to

Key, V.O. (1951). Politics and Administration, Public Administration: Reading and Documents,
Derleyen: Felix A. Nigro, New York, Rinehart, s.15-21

REFERENCES OR BIBLIOGRAPHY:

Author’s surname (in capital letters), author’s name and title of publication will be cited according
to the same rules applicable to footnote citation. References will be listed in alphabetical order.
Page numbers of the journal articles that are referred to will be included

Books:

THYGESEN, N. (1996). The Role of the European Monetary Institute, Copenhagen, Institute of
Economics, University of Copenhagen

Journal Article:

SCHMELING, M. (2009). Investor Sentiment and Stock Returns: Some International Evidence,
Journal of Empirical Finance, 16(3): 394-408

Two or more authors:
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BARAN, P, Sweezy, P. (1966). Monopoly Capital: An Essay on the American Economic and
Social Order, Monthly Review Press

5.Tables, Graphs and Diagrams

Each table, graph and diagram in all sections or appendices will be numbered one by one. The
number of each table, graph or diagram will be followed by its title. There will be half line spacing
between the line that title is written and the figure below. If title is longer than a line, it will be
written by using 1.0 line spacing. Source of figure that is referred to in the text will be given below
the figure with no line spacing. Source of figure will be cited below the figure as “Source:.....” .
In general thinner border line is more appropriate (3/4 pt). Variable names given in the first row
and column of a table or in the axes of a graph should be written in BOLD. Each table, graph or
diagram should be located in the best possible distance to the comment mentioned in the text by

referring to that figure

Table 1.1 Structure of the Sectoral Allocation of GDP (1980-1994 %)

1980 1985 1991 1992 1993 1994
Agriculture 6,8 6,4 5,7 6,0 6,7 53
Industry 63,4 61,5 60,1 53,8 47,6 49,7
Services 29,9 32 342 40,2 45,8 449
Figure 2.1 Change in Inflation (1990-1995)
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Source: EIU, Country Report, 2nd Quarter, 1996, .12
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