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Atif: Acaravci, S. ve Bediroglu, K. (2019). Finansal Okuryazarlik: Hatay Mustafa Kemal
Universitesi Uzerine Uygulama. Isletme ve Iktisat Calismalar: Dergisi, 7(2), 30-51.
0z
Finansal okuryazarlik, bireylerin finans konularinda bilgi temelli kararlar almasii saglayan
yeterlilik diizeyidir. Finansal okuryazarlik bireylerin biitce, sigorta, tasarruf, yatirim, kredi gibi
finansal konularda bilgi sahibi olmalarim, finansal konularda dogru kararlar almalarin ve dogru
davranmiglar géstermelerini icermektedir. Finansal okuryazarlik, toplumun her kesimini ve
ogrencileri yakindan ilgilendirmektedir. Bu ¢alismanin amaci, 6grencilerin finansal bilgi, tutum ve
davranmiglarint arastirmak ve finansal okuryazarlik seviyelerini incelemektir. Calisma kapsaminda,
Hatay Mustafa Kemal Universitesi dgrencileri iizerine anket c¢alismasi yapilmistir. Analiz
sonucunda dgrencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin orta seviyede oldugu tespit edilmigtir.
Ogrencilerin finansal okuryazarlik seviyelerinin arttirilmasinda ekonomi ve finans alaniyla ilgili
egitim almalarimin olumlu katki sagladigi sonucuna ulagilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Okuryazarlik, Finansal Bilgi, Finansal Egitim, Finansal Davranis,
Finansal Tutum.
Jel Kodu: M2, D12, D14.

Financial Literacy: Application on Hatay Mustafa Kemal University

ABSTRACT

Financial literacy is the level of competence that enables individuals to make knowledge-based
decisions on financial issues. Financial literacy comprises individuals being informed about
financial issues such as budget, insurance, savings, investment and credit, making the right
decisions and behaving correctly on financial issues. Financial literacy interest particularly every
segment of society and students. The aim of this study is to investigate financial information,
attitudes, behaviors of students and financial literacy levels. Within the context of the study, a survey
was conducted on the students of Hatay Mustafa Kemal University. As a result of the analysis, it
was determined that the financial literacy levels of the students were at the intermediate. It has been
concluded that education of economics and finance contributed positively to increase financial
literacy levels of students.

Keywords: Financial Literacy, Financial Information, Financial Education, Financial Behavior,
Financial Attitude.
Jel Code: M2, D12, D14.
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1. Giris

Giintimiiz kosullarinda finansal farkindaligin 6nemi, kiiresellesme ile birlikte piyasalara
sunulan yeni finansal triinlerin anlasilabilmesi ve ¢esitlendirilebilmesi agisindan daha da
onem kazanmaya baslamistir. Diinya niifusunun stirekli atis gosterdigi goéz Oniine
alindiginda bu artisa istinaden tiim iilkeler tasarruf yapmaya yonelmeleri gerektiginin
farkina varmaktadirlar. Tasarruf bilincinin tiim insanlara kazandirilmasi i¢in finansal
okuryazarlik diizeyinin yiikseltilmesi gerektigi bu asamada daha da 6nem kazanmaktadir.

Finansal okuryazarlik toplumun her kesimini ilgilendirmektedir. Finansal okuryazarlik
diizeyinin yiiksek olmasi olas1 problemleri en diisiik seviyelere kadar azaltabilecek ya da
tamamen Onleyebilecektir. Bu nedenle bireylerin finansal egitim diizeylerinin
gelistirilmesinin gerektigi diisliniilmektedir.

Finansal sistemdeki gelismislik, finansal okuryazarligin sonuglarinda oldugu gibi bir birey
ve lilke icin refahin artmasi, tasarruflarin ve birikimlerin yapilmasi, sorunlara ¢éziim
bulunabilmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Finansal gelisme ekonomik biiylimenin
belirleyicisi oldugu gibi finansal okuryazarlik da finansal gelismenin belirleyicisi
durumundadir.

Finansal okuryazarlik konusunda yapilmis arastirmalarin sonucunda finansal okuryazarlik
diizeyinin istenilen seviyelerin altinda oldugu goriilmiistiir. Bu da insanlarin dogru yatirim
kararlar1 vermelerinde, tasarruf yapmalarinda ve birikim yapabilme asamalarinda yetersiz
olmalarina neden olmaktadir. Bu eksikliklerin giderilmesi icin yapilabilecek en 6nemli
caligmalardan birinin finansal egitim oldugu goriilmektedir. Finansal okuryazarlik ve
bunun akabinde finansal gelisim hayat boyu devam eden bir siire¢ olup hem girdi hem de
sonugtur.

Bu calismada Hatay Mustafa Kemal Universitesi dgrencilerinin finansal okuryazarlik
diizeyleri incelenmistir. Calisma dort boliimden olusmaktadir. Calismanin ilk béliimiinde
literatiire yer verilmistir. ikinci béliimde arastirmanin evreni, 6rneklemi ve ydntemi
anlatilmistir. Ugiincii boliimde bulgular yer almis olup, son olarak ¢alismanin sonuglari ve
oOneriler bulunmaktadir.

2. Literatiir

Ulkeler genelinde finansal okuryazarlik diizeyinin belirlenmesine yonelik arastirmalar
oldugu gibi aileler iizerine de arastirmalar yapilmistir. OECD (2005)’nin arastirmalarina
gore finansal okuryazarlik ve para yonetiminin aile iginde diisiik oldugu goriilmektedir.
Campbell (2006) ve Martin (2007) daha yoksul ve daha az egitimli ailelerin, daha varlikli
ve egitimli ailelere gore daha fazla hata yaptiklarini tespit etmistir. Gokmen (2012) ailelerin
finansal karar alma ve davranista bulunmalarinda psikolojik faktorler ile yaganilan iilkedeki
yapinin da etkili oldugunu belirtmistir.

Is hayatina baslayan bir kisi gogunlukla yeterli finansal kazanimlara sahip olmadan ise
girmektedir. Bu tlir kazanimlar1 isyerinde alacagi egitimlerle elde etmek istemektedir.
Isyerlerinde finansal egitim seminerleri alan ¢alisanlarim biiyiik bir kisminin dogru finansal
kararlar verdikleri, yatinm stratejileri iizerinde degisikler yaparak daha fazla
cesitlendirdikleri, kredi yoOnetimi, biitgeleme ve planlama asamalarinda ilerleme
kaydedildigi, kullanilan kredilerin tamaminin kontrollii bir sekilde ve biit¢eleme ile
finansal planlarinin oldugu gorilmiistiir (Gokmen, 2012: 78).

Tirkiye’de finansal okuryazarlik ile ilgili ¢alismalarin genelde Universite dgrencileri
tizerine yapildig: goriilmektedir: Er vd. (2014) Anadolu Universitesi lisans egitim programi
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igeriklerinin finansal okuryazarliga etkilerini arastirmislardir. Caligmada iiniversite
Ogrencilerinin  %31,7’sinin yiiksek, %30,1’inin orta, %16’smnin ise diisiik finansal
okuryazarliga sahip oldugu belirlenmistir. Universite dgrencilerinin egitim alanlar1 ile
finansal okuryazarlik diizeyleri arasinda da anlamlr iligki tespit edilmistir. Egitim goérmiis
olduklar1 alanlara bagl olarak Ogrencilerin finansal iiriinler hakkinda sahip olduklari
bilgilerde farklilik oldugu goriilmiistiir. Mevcut farkliligin 6grencilerin almis olduklari
finans ve ekonomi derslerinin sayis1 ve gesitliliginden kaynaklandigi diisiiniilmektedir.
Alkaya (2015), Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
(IIBF) 6grencileri iizerine finansal okuryazarlik, finansal bilgi, davranis ve tutumlarin
6lgmeye yonelik arastirma yapmustir. Caligmada finansal okuryazarlik egitiminde ailenin
onemli bir rol oynadigi goriillmektedir. Ekonomi ve finansal gelismelerin takip edilmesinde
internetin (%61,6), televizyonun (%31,9), gazete ve derginin (%4,3) ve Kitabin (%2,2)
etkileri belirlenmistir. Ogrencilerin temel diizeyde finansal bilgiyi 6lgmede (%89) bilgi
diizeylerinin yiiksek oldugu goriilmiistiir. Cinsiyete dayali finansal bilgi dagiliminda,
erkeklerde %61,1, kadinlarda ise %29 oranlar1 saptanmustir. Finansal tutumla ilgili edinilen
sonuglarda ise oOgrencilerin %66,5’inin olumlu finansal tutuma sahip olduklarn
gozlenmistir. Ergiin vd. (2014) Osmaniye Korkut Ata Universitesi Isletme Béliimii
Ogrencilerinin  finansal okuryazarlik seviyesinin oOlgiilmesine yonelik arastirma
yapmiglardir. Arastirmada genel not ortalamasi ve ailenin egitim diizeyinin finansal
okuryazarlikla iliskisiz oldugu gozlenmistir. Ogrencilerin ilk yillarindan itibaren almis
olduklari ekonomi ve finans derslerinin finansal okuryazarlik seviyesini arttiracagi
goriilmektedir. Kili¢ vd. (2015) Gaziantep Universitesi’nde yaptiklar1 ¢calismada finansal
okuryazarlik seviyesi %48 olarak dl¢iilmiistiir. Cinsiyetler arasindaki finansal okuryazarlik
seviyesi degerlendirildiginde erkek Ogrencilerin daha yiiksek seviyede finansal
okuryazarliga sahip oldugu, finans ve ekonomi derslerinin finansal okuryazarlik seviyesini
etkiledigi goriilmiistiir. Sarag (2014) Dumlupinar Universitesi dgrencileri iizerine yaptig
calismada; finansal durumu ydnetmede kendini basarili bulan 6grencilerin %72
civarlarinda oldugunu o&lgmiistiir. Finans dersi alan ogrencilerin digerlerine istinaden
finansal okuryazarlik konusunda daha fazla bilgi sahibi olduklar1 goriilmiistiir. Mevsim
(2016) Erzincan Universitesi [IBF ve Sivil Havacilik Yiiksekokulu 6grencilerinin finansal
okuryazarlik diizeyinin belirlenmesi {izerine yaptig1 ¢alismada; yapilan ankete katilan
ogrencilerin %59’unun finansal okuryazar oldugu gorilmistir. Cinsiyete gore basari
incelendiginde erkeklerin basari oraninin bayanlara kiyasla daha fazla oldugu goriilmiistiir.
Kredi kart1 kullanan 6grencilerin kullanmayan 6grencilere gore daha basarili olduklar
goriilmektedir. Finansal okuryazarlik diizeyinin; demografik o6zelliklere bagli olarak
degistigi, finansal egitim seviyesi arttikca ona paralel olarak arttig1 ve finansal bilgilerin
glinliik hayatta daha fazla kullamildig1 sonuglarina ulagilmstir. Kahraman (2015) Erciyes
Universitesi 6grencileri {izerine yaptign calismasinda; Isletme Béliimiinde okuyan
Ogrencilerin finansal okuryazarlik bilgisi %37,3 seviyelerindeyken diger bdliim
ogrencilerinin seviyesi %25 olmustur. Finans tanimlarmin bilinirligi Isletme Béliim
ogrencileri tarafindan diger boliim &grencilerine nazaran daha iyi bilinirken cinsiyet
aymrmminda da erkek 6grenciler tarafindan bayan 6grencilere kiyasla daha iyi bilinmekte
oldugu ortaya ¢ikmugtir. Barmaki (2015) Hacettepe Universitesi 6grencilerinin finansal
okuryazarlik diizeylerinin diisiige yakin oldugunu goézlemlemistir. Arastirma sonucunda
finansal okuryazarlik diizeyi ile finansal davranig ve tutum arasinda pozitif yonde bir iliski
oldugu sonucuna varilmis olup, finansal tutum ve davranislarin gelistirilmesi agisindan
ogrencilerin egitime ihtiya¢ duyduklari sonucuna varilmistir. Cam vd. (2015) Giimiishane
Universitesi dgrencilerinin finansal okuryazar olmadiklarini tespit etmislerdir. Farkli
demografik 6zellikteki 6grencilerin benzer davraniglar gosterdigi tespit edilmistir. Sarigiil
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(2014) Mevlana Universitesi 6grencilerinin finansal okuryazarlik seviyesinin diisiik oldugu
kanisina varmistir. Erkeklerin finansal okuryazarlik diizeylerinin kadin 6grencilere nazaran
daha yiiksek oldugu sonucu tespit edilmistir.

Kayseri Ili’nde serbest muhasebeci ve mali miisavirlerin finansal okuryazarlik seviyesinin
Olciilmesi tizerine galisan Kiigiikaslan (2017) mali miisavirlerin gelir durumunun artmasi
ile birlikte finansal okuryazarlik diizeyinin de arttigin1 tespit etmistir.

Bireysel hisse senedi yatirimcilarmin finansal okuryazarlik diizeyi iizerine Izmir drnegi
almarak Kanmaz (2018) tarafindan yapilan ¢aligmada; erkeklerin finansal davranig
ortalama puanlarinin kadinlara nazaran daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. Katilimeilarin
medeni durumlar1 g6z o6niine alindiginda evlilerin finansal davranis ortalama puanlarinin
daha yiiksek oldugu gozlenmistir. Ogrenim diizeyi arttikca finansal davranmis konusunda
daha olumlu davranislarin sergilendigi, finansal tutum ve finansal bilgi diizeyinin arttig1
goriilmiistiir. Hisse senedi piyasasindaki yatirim siireleri ve portfoy biiyiikliigiiniin finansal
davranig, finansal tutum ve finansal bilgi iizerinde bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir.
Erkeklerin kadinlara gére daha olumlu finansal tutuma sahip olduklar1 ve daha yiiksek
finansal bilgiye sahip olduklar1 sonucuna varilmistir. Ayni1 durum medeni durum agisindan
da karsilastirildiginda daha olumlu tutum igerisinde olan tarafin evliler oldugu goriilmiistiir.
Fakat tam tersi bir durum olarak bekarlarin finansal bilgi diizeylerinin evlilere nazaran daha
yiiksek oldugu goriilmiistiir.

Tosun (2016) Trabzon un Ortahisar ilgesinde 6grenim goren lise 6grencilerinin %45,1’inin
ekonomi ve finans ile ilgili terimleri ilk olarak ailelerden, sonra ise medya, okul ve sosyal
medya araglarindan 6grendiklerini tespit etmistir.

Kaya (2015) Izmir ili’nde Kobi yoneticilerinin egitim seviyelerinin yiikseldikce daha
yiiksek finansal okuryazarlik diizeyine sahip olabileceklerini belirtmistir.

Dogan (2018) Sakarya Ili’nde 18 yas iistii Z kusag: olarak nitelendirilmis olan bireylerde
yaklagik %30, Y kusag1 olarak nitelendirilen bireylerde yaklasitk %53 ve X
kusagindakilerde ise %44 seviyesinde finansal okuryazar bireyin oldugunu ifade etmistir.
Gruplar arasinda bir karsilastirma yapildiginda en diisiik seviyede Z kusagindaki bireylerin
oldugu, erkeklerin finansal okuryazarlik puani ile kadinlarin finansal okuryazarlik puani
karsilagtirlldiginda erkeklerin daha yiiksek puana sahip oldugu, medeni durumun finansal
okuryazarlik iizerinde anlamli bir farkliliginin olmadig, egitim seviyesi diisiik olanlarin
daha disik puan aldiklari, gelir diizeyi diisilk olan bireylerin finansal okuryazarlik
seviyesinin gelir diizeyi yiiksek olan bireylere nazaran daha diisiik oldugu, sosyal medya
ve kitle iletisim araglarinin kisilerin finansal bilgi diizeylerini arttirdigi sonucuna
varilmustir.

Hane halkinin finansal okuryazarlik diizeyinin belirlenmesi iizerine Sakarya ili 6rnegi
aliarak Giiler (2015) tarafindan yapilan caligmada; katilimcilarin biiyiik ¢ogunlugunun
diisiik diizeyde finansal okuryazar olduklari ve finansal okuryazarlik seviyesinin
demografik 6zelliklere gore degistigi goriilmistiir. Finansal okuryazarlik diizeyi ile tasarruf
davranigi arasinda anlamli bir farklihik gozlenmistir. Finansal kavramlar1 iyi bilen
bireylerin ¢ogunlukla ileri diizeyde finansal okuryazarlik bilgisine sahip oldugu

gOrilmiistiir.

Tokat ili'ndeki banka miisterilerinin finansal okuryazarlk diizeylerinin dl¢iilmesine iliskin
Baysa (2015) tarafindan yapilmis olan ¢aligmada; miisterilerin operasyonel islem, riskten
korunma, s6zlesme metinlerin bilinirligi, kredibilite ile ilgili bilgi diizeylerine gore anlaml
bir farkliliga rastlanilmazken finansal okuryazarlik diizeyine ait ekonomi yorumu agisindan
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cinsiyetler arasinda anlamli bir farklilik gézlenmistir. Erkek miisterilerin kadinlara oranla
daha fazla yorum yapabilme yetenegine sahip oldugu goriilmiistiir. Finansal okuryazarlik
diizeyine ait ekonomi yorumu kabiliyetine ve risklerden korunmaya ydnelik olarak yasa
gore anlamli bir farklilik olmadig1 gézlenmisken, finansal okuryazarliga ait operasyonel
islemlerde yasa gore anlaml bir farkliliga rastlanilmistir.

Ates (2014) istanbul li’nden rastgele yatirimeilarin yatirim karar1 alirken basvurduklar
kaynaklarin %40,3 seviyesinde aile ve arkadas tavsiyeleri, %22,3 seviyesinde internet,
%13,4 seviyesinde bireysel analizler seklinde siralanmigtir. Kullanilan bilgi kaynaklari ise;
%2,2 firma finansal raporlari, %3,5 medya, %3,5 aract kurum analiz ve raporlar1 olarak
goriilmiigtiir. Ankete katilan katilimcilarin yapilmis olan finansal okuryazar skorlamasina
gore %56,54’Unlin finansal okuryazarlik seviyesinin yiiksek, %43,46’sinin ise diigiik
oldugu goriilmiistiir. Finansal okuryazarlik diizeyi ile yatirimcilarin egitim diizeyi,
deneyimleri ve kararlar alirken basvurduklar1 kaynaklar arasinda anlamli bir iliskiye
rastlanilmamistir. Yatirimcilarin demografik 6zellikleri, medeni durumlari, yaslari ve
finansal bilgi diizeylerine istinaden yapmis olduklar1 degerlendirmeler ile finansal
okuryazarlik seviyesi arasinda anlamli bir farklilik oldugu, kadinlarin erkeklere oranla, evli
bireylerin bekér bireylere, emeklilik ¢agina yaklagmis olan yatirnmcilarin yeni is hayatina
girmis olan yatirimcilara oranla daha yiliksek finansal okuryazarlik seviyesine sahip oldugu
goriilmiistiir. Finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek olmasi, yatirimcilarin sergilemis
oldugu oOnyargilarin diizeyini azaltmadigi, bircok Onyarginin finansal okuryazarliktan
bagimsiz oldugu belirtilmistir.

Danes ve Hira (1987) tniversite 6grencilerinin genel finansal bilgi diizeyi agisindan
yetersiz olduklarini tespit etmislerdir. Chen ve Volpe (1998) 14 iniversite ve koleji
kapsayan c¢aligmalarinda; Ogrencilerin %53 iiniin sorulan sorular1 dogru yanitladigi
goriilmistiir. Hilgert ve Hogarth (2003) ABD’de yasayan hane halkinin finansal bilgiyi
edindikleri ilk kaynagin aile oldugu belirtmislerdir. Aileden alinan bilgilerin hemen
sonrasinda kisinin zamanla kazanmis oldugu deneyimlerin katmis oldugu bilgi
gelmektedir. Bir sonraki asama olarak igerisinde bulundugu ortam ve ¢evrenin etkisi ile
birlikte medyanin da etkisinin goriildiigi tespit edilmistir. Clark vd. (2003) ABD’de
basarili bir emeklilik planlamasinin yapilabilmesi agisindan finansal egitimin gerekli
oldugu kanisina varmislardir. Finansal egitime tabi tutulan katilimcilarin tiketim ve
emeklilige yonelik tasarruflarmi planlamada diger katilimcilara kiyasla daha etkin
davraniglar sergiledikleri gozlenmistir. Varcoe vd. (2005) ABD’de okuyan lise
ogrencilerinin ders miifredatlarina ekonomi ile ilgili dersler ve konular eklenmesi ile
ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinde gozle goriilir bir artis oldugunu
gozlemlemislerdir. Jorgensen (2007) tiniversite 6grencilerinin finansal bilgilerinin ve buna
bagli olarak finansal tutum ve davraniglarinin diisiik oldugu belirtmistir. Mandell ve Klein
(2009) finansal yonetim dersi alan lise 6grencilerinin o dersi almayan 6grencilere kiyasla
kendilerini daha tasarruf odakli bulduklarini belirtmislerdir. Lusardi ve Mitchell (2009)
ABD’de finansal okuryazarlik seviyesi arttikca emeklilik planlamasi yapanlarin da
oraninda yiikselme oldugunu gozlemlemislerdir. Robb ve Sharpe (2009) Midwestern
Universitesi dgrencilerinden daha yiiksek finansal okuryazarlik diizeyine sahip olanlarin
kredi kart1 bakiyelerinin daha yiiksek oldugunu belirtmislerdir. Lusardi vd. (2010) ABD’de
genglerin finansal okuryazarlik seviyelerinin diisiik oldugunu belirtmislerdir.

3. Arastirmamn Verileri, Yontemi ve Hipotezler
Hatay Mustafa Kemal Universitesi dgrencilerinin finansal okuryazarlik seviyesinin tespiti

ve dgrencilerin finansal okuryazarlik seviyeleri ile finansal tutum ve davraniglar1 arasindaki
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iliskinin belirlenmesine yonelik analiz yapilmistir. Belirlenen amaglar ve ilgili literatiir
dogrultusunda 4 bolim ve 24 sorudan olusan bir anket hazirlanmistir. Anketin ilk
boliimiinde katilimcilarin genel bilgileri (yas, cinsiyet, 6grenim gérmekte oldugu sinif ve
boliim, aylik gelir vs.), ikinci boélimde katilimcilarin finansal okuryazarlik diizeylerini
belirlemeye yonelik sorular, tglincli boliimde katilimcilarin finansal davraniglarini
belirlemeye yonelik sorular, dordiincii boliimde ise katilimcilarin finansal tutumlarini
belirlenmeye yonelik sorular yer almaktadir. Anket 2018-2019 6gretim yilinin bahar
doneminde “Kolayda Ornekleme Yontemi” ile secilen Hatay Mustafa Kemal Universitesi
Ogrencilerine uygulanmistir.

Hatay Mustafa Kemal Universitesi arastirmanin evreni olarak kabul edilmistir. Anketler
birden ¢ok fakiiltenin ve yiiksekokullarin 6grencilerine uygulanmistir. 1.000 6grenciye
anket uygulanmigtir. Uygulanan anketlerden gecersiz olanlar1 degerlendirmenin disinda
tutularak 930 anket degerlendirme kapsamina alinmistir. Uygulanan anketler arasindan
gegerli olarak kabul edilenler SPSS istatistik programina kaydedilmistir. Ankette yer alan
sorulara verilen yanitlar frekans analizi ve yiizdelik dilimlerle ifade edilmistir. Ankette
verilen cevaplarin sinif, yas ve cinsiyet gibi degiskenlerle iliskilendirilebilmesi agisindan
T-testi, Anova Testi ve Korelasyon Analizi uygulanmistir.

Aragtirmanin temel amaglart ¢ergevesinde olusturulan hipotezler asagidaki gibi
belirlenmistir:

Hipotez 1 (H1): Universite grencilerinin finansal okuryazarlik seviyesi diisiiktiir.

Hipotez 2 (H2): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyi cinsiyetlerine,
ogrencilerin 6grenim gordiikleri fakiilteye, 6grenim gordiikleri sinifa, yas gruplarina ve not
ortalamalarina gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 2a (H2a): Universite 6grencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, cinsiyetlerine
gore anlamli bir farklilik gdstermektedir.

Hipotez 2b (H2b): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, grenim
gordiikleri fakiilteye/yliksekokula gére anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 2c (H2c): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, 6grenim
gordiikleri sinifa gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 2d (H2d): Universite grencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, yas gruplarina
gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 2e (H2e): Universite ogrencilerinin finansal okuryazarhik diizeyleri, not
ortalamalarina gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 3 (H3): Universite 6grencilerinin finansal davranislari cinsiyetlerine, dgrencilerin
ogrenim gordiikleri fakiilteye/yiiksekokula, 6grenim gordiikleri sinifa, yas gruplarina ve
not ortalamalarina gore anlaml bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 3a (H3a): Universite dgrencilerinin finansal davranislari, cinsiyetlerine gore
anlaml bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 3b (H3b): Universite dgrencilerinin finansal davramslari, 6grenim gordiikleri
fakiilteye/yiiksekokula gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 3¢ (H3c): Universite 6grencilerinin finansal davranislari, grenim gordiikleri sinifa
gore anlamli bir farklilik gostermektedir.
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Hipotez 3d (H3d): Universite dgrencilerinin finansal davranislari, yas gruplarina gore
anlamli bir farklilik géstermektedir.

Hipotez 3e (H3e): Universite 6grencilerinin finansal davranislari, not ortalamalarma gore
anlaml bir farklilik gdstermektedir.

Hipotez 4 (H4): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari cinsiyetlerine, égrencilerin
Ogrenim gordiikleri fakiilteye, Ogrenim gordiikleri sinifa, yas gruplarina ve not
ortalamalarina gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 4a (H4a): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari, cinsiyetlerine gére anlamli
bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 4b (H4b): Universite ogrencilerinin finansal tutumlari, 6grenim gordiikleri
fakiilteye/yiiksekokula gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 4c (H4c): Universite dgrencilerinin finansal tutumlari, 6grenim gordiikleri smifa
gore anlamli bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 4d (H4d): Universite dgrencilerinin finansal tutumlari, yas gruplarina gore anlamli
bir farklilik gostermektedir.

Hipotez 4e (H4e): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari, not ortalamalarma gore
anlamli bir farklilik géstermektedir.

Hipotez 5 (H5): Universite 6grencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal
davraniglar1 arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.

Hipotez 6 (H6): Universite 6grencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal
tutumlari arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.

Hipotez 7 (H7): Universite dgrencilerinin finansal tutumlari ile finansal davranislari
arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.

4. Bulgular
Analiz bulgular asagida ayrintili olarak degerlendirilmistir.
4.1. Aragtirmada Yer Alan Ogrencilere Ait Demografik Bulgular

- Ogrencilerin %0,3’iinii 3 kisi ile 18 yasindan kiiciik, %95,7’sini 890 kisi ile 18-25 yas
arasi, %3,4’tind 32 kisi ile 26-35 yas arasi ve %0,5’ini 5 kisi ile 36 yasindan biiyiik olan
ogrenciler olusturmaktadir. Ankete katilan katilimcilarin biiyiik ¢ogunlugunu 18-25 yas
grubu arasinda olan 6grenciler olusturmaktadir.

- Katilimcilarin %55,7’sini 518 kisi ile kadmlarin, %43,7°sini 412 kisi ile erkekler
olusturmaktadir. Katilimcilarin ¢ogunlugunu kadinlarin olusturdugu sdylenebilir.

- Aragtirmaya katilan 6grencilerin fakiiltelere/yiiksekokullara gore dagilimi; %9,1’ini 85
kisi Fen Edebiyat Fakiiltesi, %0,6’sin1 6 kisi Glizel Sanatlar Fakiiltesi, %5,2’sini 48 kisi
Ziraat Fakiiltesi, %8,1’ini 75 kisi Antakya Meslek Yiiksekokulu, %9,8’ini 91 kisi Kirikhan
Meslek Yiiksekokulu, %5,4’linii 50 kisi Egitim Fakiiltesi, %5,3’linil 49 kisi Beden Egitimi
ve Spor Yiiksekokulu, %56,6’stm 526 kisi 1IBF oOgrencileri olusturmaktadir. 1iBF
Ogrencilerinin yogun oldugu gorilmiistiir. Cogunlugun bu fakiilteden olmasi en kalabalik
fakiiltelerden biri olmasindan kaynaklanmaktadir. Uygulanan anketlerin fakiilte/
yiiksekokul dagilimina gére homojen bir yapida olmayisinin nedeni tiim S&grencilere
ulagilamamis olmasi ve okullarin 6grenci sayilarinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir.
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- Katilimeilarim %29,8’ini 277 kisi ile 1. simif 6grencileri, %31,3tinid 291 kisi ile 2. sinif
ogrencileri, %17,4inli 162 kisi ile 3. sif 6grencileri ve 21,5’ini 200 kisi ile 4. simf
Ogrencileri olusturmaktadir. Rastgele drneklem yontemi ile secilen katilimcilar igerisinden
cogunlugu 2. sinif 6grencileri olusturmaktadir.

- Katilimeilari %16,2’sini 151 kisi ile 2,00 not ortalamasina sahip 6grenciler, %71,1’ini
661 kisi ile 2,01-3,00 arasi not ortalamasina sahip dgrenciler, %12,7sini 118 kisi 3,01-4,00
not ortalamasina sahip 6grenciler olusturmaktadir.

- Katilimeilarin %79,8’ini 742 kisi ile 1000 TL’den az az gelire sahip olanlar, %14,1’ini
131 kisisini 1000-1500 TL aras1 gelire sahip olanlar, %3,3tinii 31 kisi ile 1500-2000 TL
aras1 gelire sahip olanlar ve %2,8ini 26 kisi ile 2000 TL’den fazla gelire sahip olan
ogrenciler olusturmustur. Elde edilen bu aylik gelire istinaden &grencilerin birikim yapma
aligkanliklarina bakildiginda; %77,4’tiniin 720 kisinin gelirlerinin %20’den azini,
%13’1iniin 121 kisinin gelirinin %20-39’unu, %5,3’liniin 49 kisinin gelirinin %40-59’unu,
%1,3’{iniin 12 kisinin gelirinin %60-79 unu ve %3 iiniin 28 kisinin gelirinin %80-100{ini
birikime ayirdigi goriilmektedir. Anket sonuglarina bakildiginda 6grencilerin biiyiik bir
cogunlugunun kazancinin %?20’sinden daha az bir kismini birikim ic¢in ayirdig:
anlasilmaktadir. Oranin bu denli diisiik olmasi hem 6grencilerin gelirlerinin ¢ok diigiik
olusu hem de heniiz gelecege yonelik olarak tasarruf bilincinden uzak olmalari ile
iliskilendirilebilir.

- Katilimeilarin kredi kartlarinin limitlerinin aylik ortalama ne kadarmi kullandiklarina
yonelik olarak yoneltilen soruya istinaden; %51,4’{inlin 478 kisinin limitin %20’den daha
az, %11,9’unun 110 kisinin %20-39’unu, %11,6’sinin 108 kisi %40-59’unu, %6,5’inin 60
kisi 9%60-79’unu ve %18,7’sinin 174 kisi %80-100’tini kullandiklarini belirtmislerdir.
Verilen cevaplara istinaden kredi karti kullaniminin gilinlimiizde yaygin oldugu
anlagilabilir. Ancak katilimcilarin yarisindan ¢ogunun limitinin sadece %20’den az bir
kismini kullanmasi harcamalarin gelirle orantili oldugunun gostergesi sayilabilir.

- Katilimcilarin 6grenim gdérmiis olduklar1 boliimde aldiklar1 derslere yonelik olarak
yoneltilen soruya istinaden; %3,2’sinin 30 kisi en az bir donemi kapsayan finans dersi,
%19,5’inin 181 kisi ekonomi dersi, %13,0’1mnin 121 kisinin ekonomi bilgisini kapsayan bir
ders, %30,2’sinin 281 kisi muhasebe dersi ve %34,1’inin 317 kisinin bu dersler disinda bir
ders aldig1 sonucuna ulagilmistir.

4.2. Finansal Okuryazarhk Bilgi Diizeyine Ait Bulgular

- Ogrencilerin temel finans matematigi bilgisinin orta diizeyde oldugu soylenebilir. Faiz
hesaplamada kadin 6grencilerin erkek 6grencilerden daha basarili oldugu sdylenebilir.

- Ogrencilerin finansal araglar konusunda yeterince bilgi sahibi olmadiklari, tahvil ve hisse
senedi gibi finansal araclarin farklarmi bilmedikleri goriilmektedir. Finansal araclara
yonelik sorularda erkek dgrencilerin daha bagarili olduklar1 gézlenmistir.

- Ogrencilerin bankacilik islemlerine dair genel bilgi diizeylerinin tatmin edici seviyede iyi
oldugu ancak, bankaciliga iligkin ayrintil1 bilgi diizeylerinin diisiik oldugu goriilmektedir.
- Ogrencilerin finansal kavramlar konusundaki bilgi seviyelerinin tatmin edici bir diizeyde
oldugu tespit edilmistir.

- Yatirnm kanallarinin se¢imine karar verme ve korunmasina yonelik bilgi diizeylerinin
diisiik oldugu gorilmiistir.

- Ogrencilerin yatinm riskleri konusundaki bilgi diizeylerinin orta seviyede oldugu
goriilmektedir.
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- Genel olarak 6grencilerin finansal okuryazarlik bilgi seviyesinin orta diizeyde oldugu
sOylenebilir. Finansal okuryazarlik diizeyini belirlemeye yonelik olarak katilimcilara
yoneltilmis olan sorulart dogru yanitlama yiizdesine gore erkeklerin basari oraninin daha
yiiksek oldugu sdylenebilir. Erkeklerin basari oraninin kadinlarin bagari oranindan yiiksek
olmas1 erkeklerin mali ve finans konularina ilgi diizeyinin daha fazla olmasindan
kaynaklandig1 sdylenebilir.

- Ogrencilere yoneltilen sorularda demografik 6zelliklerden cinsiyete gore karsilastirma
yapildiginda T-testi analiz sonucuna gore olasiik degeri (p degeri;) 1.soruda
(p=0,032<0,05) oldugundan cinsiyetler arasinda anlaml1 bir farklilik oldugu sdylenebilir.
Benzer sekilde 3.soruda (p=0,002<0,05), 7.soruda (p=0,043<0,05), 8.soruda
(p=0,005<0,05) ve 9.soruda (p=0,045<0,05) oldugundan bu sorulara istinaden erkekler ve
kadinlar arasinda anlamli bir farkliligin oldugu sdylenebilir.

- Ogrencilerin finansal diizeyinin 6grenim gordiigii fakiilteye\yiiksekokula gére hangi
diizeylerde oldugunun test sonuglarina gore, 10 sorunun geneline verilen dogru cevaplarin
yiizde degerlerinin ortalamasi alindiginda %53,6 ile 1IBF &grencilerinin sorulart dogru
cevaplamadaki yiizde oramimin yiiksek oldugu goriilmiistir. 1IBF 6grenim goren
Ogrencilerin ekonomi ve finans derslerini diger fakiilte/yliksekokul 6grencilerine gére daha
fazla almalarindan kaynakli olarak finansal okuryazarlik seviyelerinin daha yiiksek oldugu
sOylenebilir.

- Ogrencilerin finansal okuryazarhik diizeyinde Ogrenim gordiikleri fakiiltelerin\
yiiksekokullarin ne oranda etkisinin oldugunu ve &grencilerin verdigi cevaplara gore
farklilik gosterip gostermedigine iligkin Anova testi analizi sonucunda 1. soruda anlamlilik
diizeyi (p=0,008<0,05), 2.soruda (p=0,000<0,05), 3.soruda (p=0,000<0,05) ve 9.soruda
(p=0,015<0,05) istatistiksel sonuglarina goére anlamli bir farklilk oldugu
sOylenebilmektedir.

- Siniflara gore 10 sorunun basari ylizdelerinin ortalamalar1 hesaplandiginda birinci siif
Ogrencilerinin %49,77, ikinci sinif 6grencileri %49,6, ligiincii sinif 6grencileri %50,01 ve
dordiincii simif 6grencilerinin %55,6 oldugu goriilmiigtiir. Anket sonuca gore 2. sinifta
Ogrenim gormekte olan 6grencilerin basar1 puan ortalamalar1 hari¢ olmak iizere anket iist
siniflara uygulandik¢a basari puan ortalamasinin da buna paralel olarak artis gosterdigi
sOylenebilir. Dolayisiyla en yiiksek basari ortalamasina sahip sinif son sinif 6grencileri olan
4. simf dgrencileri olmustur. Ogrenciler bir {ist sinifta egitim gérmeye basladiginda mevcut
bilgilerinin {izerine yeni ve tamamlayici bilgiler eklediklerinden {ist siniflarin finansal
okuryazarlik seviyelerinin alt siniflara gore yiiksek oldugu sdylenebilir.

- Yag dagilimmna goére 10 sorunun ortalamasi alindiginda 18 yagindan kiiglik olan
katilimeilarin %50,01, 18-25 yas arasindaki katilimcilarin %51,07, 26-35 yas arasindaki
katilimcilari %49,40 ve 36 yas tstii katilimcilarin ise %52 gibi bir basart ylizdesine sahip
oldugu gorilmiistiir. Yas gruplarina gore sorular1 dogru yanitlayan katilimcilarin ortalama
yiizdesine bakildiginda 36 ve daha biiyiik yaslarda olan katilimcilarin daha basarili bir
yiizdeye sahip olduklar1 sdylenebilir. Ogrencilerin yaslar1 artis gdsterdikce finansa dair
bilgilerinde de zamana dayali olarak hem artis hem de pekistirme oldugundan buna paralel
olarak finansal okuryazarlik seviyelerinde de bir artis oldugu sdylenebilir.

- Ogrencilerin yaslarma gore anlamli bir farklilk olmadigi goriilmiistiir. Anlamli bir
farkliliga rastlanilmamasi anket yapilan Ogrencilerin ¢ogunun yas gruplarnin ayni
olmasindan kaynaklanabilir.
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- Ogrencilerin not ortalamalarinin finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik veya yiiksek
olmasi tizerinde bir etkisinin olup olmadiginin test edilebilmesi i¢in yapilan frekans analizi
sonucglarina gore; 10 sorunun geneline verilen dogru cevaplarin yiizde degerlerinin
ortalamas1 alindiginda not ortalamasi 2,01-3,00 arasinda olan 6grencilerin %51,46 orani ile
daha yiiksek basar ylizdesine sahip oldugu goriilmiistiir.

- Ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeyinin not ortalamalarma goére farklilik gdsterip
gostermedigine iligkin yapilan Anova Testi Analizi sonucunda “Eger Piyasa Faiz Orani
Diiserse Tahvil Fiyatlar1 Bundan Nasil Etkilenir?” sorusuna istinaden bulunan anlamlilik
diizeyi (p=0,026<0,05) istatistiksel olarak anlamli oldugundan 6grencilerin finansal
okuryazarlik diizeyinde anlamli bir farklilik oldugu soylenebilir. “Eger Piyasa Faiz Orani
Diiserse Tahvil Fiyatlar1 Bundan Nasil Etkilenir?” sorusu finansa dair daha teknik bir soru
oldugundan not ortalamasina gdre anlamli bir farklilik gozlendigi sdylenebilir. Sorularin
genelinde Ogrencilerin bilgi sahibi oldugu goriilmiis olup not ortalamasi yiiksek olan
ogrencilerin teknik sorulara daha iyi cevap verebildigi goriilmiistiir.

4.3. Ogrencilerin Finansal Davrams Ol¢egine iliskin Bulgular

Ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeyine gore davranislarinin ne olgiide degisiklik
gosterdigini 6lgmeye yonelik bilgiler anket sorulari icerisinde yer almaktadir. Ankette yer
verilen ifadelerde “Aylik gelirimin tamamini harcarim” ifadesine 6grencilerin %27,4°1i 255
kisi katilmadigini dile getirmis ve bu ifade dgrencilerin birgogunun birikime yoneldigini
gosterebilir. “Para biriktirmek i¢in ekonomi sayfalarmdan fikir alirim” ifadesine %32,8’1
305 kisi katilmadigi konusunda goriis bildirmistir. “Parami evde saklamak yerine
bankadaki hesabimda biriktiririm” ifadesine 6grencilerin %34,1°1 291 kisi katildigim
belirtmistir. Bu ifadeye kesinlikle katiliyorum diyenler ile katilmiyorum ve kesinlikle
katilmiyorum ifadelerini  belirtenler karsilastirildiginda  birikimlerini  bankada
degerlendirenlerin oraninin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. ifadelerden de anlasilacag:
iizere yatirimlarin degerlendirilmesinin gerekliliginin bilincindedirler. “Para biriktirirken
bir finans uzmanina danismak ¢ok gereklidir” ifadesinde katilimeilarin %31,3’1 291 kisi
katildigi yoniinde goriis bildirirken bu ifade igin kararsiz olduklarini bildirenler
katilimcilarm %28,6’s1 266 kisi ile katilanlara yakin orandadir. Oranlarin birbirine
yakinligr birikim konusunda Ogrencilerin yeterince bilgili ve bilingli olmadigini
gostermektedir. “Borcum varsa kredi ¢ekerek 6derim” ifadesine 6grencilerin %30,2’si 281
kisi kesinlikle katilmiyorum ibaresini belirtirken %12,2’lik bir kismu1 katildigir konusunda
ifade etmislerdir. “Cok fazla harcama yaptigim i¢in 6demelerimi yaparken giicliik cekerim”
ifadesinde %26,7’si 248 kisi ve “Bor¢ aldigimda geri 6demekte zorlanirim” ifadesinde
%33,5’s1 312 kisi katilmadigini belirtmistir. Bu ifadelerden 6grencilerin harcamalarini ve
bor¢lanmalarin1 kazanglarina gore planladiklart sonucu ¢ikarilabilir. “Bir bankadan kredi
cekmem gerektiginde bankalarin faiz oranlarim karsilastiririm” ifadesinde %34,3°1 319
kisi ve “Kredi ¢ekmem gerektiginde kredi tipleri ve bor¢ yapilandirmasi gibi konulari
arastirrm” ifadesine ise %32,6’s1 303 kisi katildigim1 belirtmistir. ifadelerden ¢ikan
sonuglara gore finansal bir davramista bulunulacagi zaman {irlinler hakkinda bilgi
asimetrisine karsi 6nlem almis olduklar1 degerlendirilebilir.

Ogrencilerin yatirima iliskin olarak davramslarini 6lgmek icin kendilerine yoneltilmis olan
ifadelerden “Yatirim yaparken ekonomi sayfalarindan yardim alinm” ifadesine %29,4’i
273 kisi katildig1 yoniinde goriis bildirmistir. Bu ifadenin frekans ve yiizdeleri g6z 6niine
alindiginda birbirine yakin frekans degerlerinin olustugu goriilebilir. Frekans degerleri goz
Oniline alindiginda bu konuda 6grencilerin bilgi birikiminin yeterli diizeyde olmadigi
sOylenebilir. “Yiiksek risk ¢ok kar anlamina gelir” ifadesinde 6grencilerin 27,7 si 258 kisi
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katilmadig1 yoniinde goriis bildirmistir. Katilimcilar risk diizeyini arttirmadan kazang
saglamaya yonelik birikim kanallar1 6ncelikleri olmustur. “Yatirim yaparken parami farkli
alternatiflere bolmem riski azaltmam igin yararli bir yontemdir” ifadesinde %36,2’si 280
kisi bu ifadeyi destekleyici nitelikte katildigini dile getirmistir. “Yatirim yaparken kendi
onsezilerime gore hareket ederim” ifadesine %30,1°1 280 kisi katildig1 seklinde goriislerini
bildirmislerdir. Fakat bu ifadede %27,6 oranla kararsiz olduklar1 yoniinde goriis bildirenler
g0z Oniine alindiginda yatirimlarin degerlendirilmesi hususunda 6grencilerin yeteri kadar
bilgi birikimine sahip olmadiklar seklinde yorumlanabilir.

Katilimcilarin ekonomiyi ne siklikla ve ¢ogunlukla hangi kanallardan takip ettiklerini
Olcmeye yonelik olarak katilimcilara cesitli ifadeler yoneltilmistir. “Her giin internetten
veya basili gazete okurum” ifadesine %30,8°1 286 kisi katildig1 yoniinde goriis bildirmistir.
“Her giin gazete ekonomi haberlerini incelerim” ifadesine %33,5’1 312 kisi, “Giinliik olarak
ekonomi kose yazarlarini takip ederim” %39,9’u 371 kisi, “Sosyal medyada oncelikle
ekonomi haberlerini okurum” %34,8°1 324 kisi, “Economist, Financial Times, Diinya.com
gibi ekonomi kaynaklarimi takip ederim” %29,8’1 277 kisi ve “Ekonomiyle ilgili
gelismeleri takip etmenin yararli oldugunu diisiinmiiyorum” ifadesine %26°s1 242 kisi
katilmadig1 yoniinde goriislerini belirtmislerdir. ifadelere katilim oranlar1 genel olarak
incelendiginde ankete katilan 6grenciler arasindan ekonomi haberlerini giinliik olarak takip
edenlerin frekans degeri etmeyenlerin frekans degerine gore diisiik kalmustir. Internet
iizerinden takip etme orani biraz daha yiiksek oranda olmakla birlikte gazete, kdse yazisi
veya ekonomi kaynaklarini takip etme oranmi katilimcilarin yaklasik 1/4'i oraninda oldugu
sOylenebilir. Anket sonuglarina gore “Ekonomiyle ilgili gelismeleri takip etmenin yararh
oldugunu diistinmiiyorum” ifadesine katilimcilarin biiyiik ¢ogunlugunun katilmadigi
gbzlenmis olup bunun tam tersi bir davranis olarak bu ifadenin uygulanmadigi 6nceki
ifadelere katilim oraninda gozlenmistir. Alinan bu sonuglara gore ankete katilan
ogrencilerin ekonomi hakkindaki bilgi diizeylerinin diisiikliigliniin ekonomik gelismelere
uzak kalindigindan ve ilgi diizeyinin diisiik oldugundan kaynaklandigi sdylenebilir.

Tablo 1’de 6grencilerin finansal davraniglari ile erkek ve kadinlar arasindaki farkliligin test
edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi sonuglarina gore bireysel yatirima iliskin
davraniglarinin ortalamasinin anlamhilik diizeyi (p=0,000<0,05) ve ekonomi haber ve
kaynaklarini takip etmeye yonelik ortalamanin degeri (p=0,001<0,05) oldugundan cinsiyet
ile finansal davranislar arasinda anlamli bir farklilik oldugu sdylenebilir. Bireysel yatirima
iligkin davraniglarin puan ortalamasina bakildiginda erkeklerin (ort:3,25) ve kadinlarin
(ort:2,96) oldugu goriilmiistiir. Buna gore erkeklerin bireysel yatirima daha ¢ok yoneldigi
sOylenebilir. Ekonomi haber ve kaynaklarmi takip etmeye iliskin davraniglarin puan
ortalamasinda erkeklerin (ort:2,80) ve kadinlarin (ort:2,63) oldugu goriilmiis olup,
erkeklerin ekonomik haber ve kaynaklarini takip etmeye daha yatkin oldugu sdylenebilir.

Tablo 1.0grencilerin Finansal Davranislarinda Cinsiyete Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamas1 | F P
Ogrencilerin Para Biriktirme, Bor¢lanma ve | 1,399 3,284 ,070
Kredi Cekmeye iliskin Davranislari ,426
Ogrencilerin Bireysel Yatirima iliskin 18,499 31,011 | ,000*
Davraniglari ,597
Ogrencilerin Ekonomi Haber ve 6,471 10,26 | ,001*
Kaynaklarmi Takip Etme Siklig1 ,630

Not: * : p<0,05
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Tablo 2’de o&grencilerin  finansal davraniglarinda 6grenim gordikleri fakiiltelere\
yiiksekokullara gore olusan farkliliklarin test edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi
sonuclarina gore O6grencilerin para biriktirme, bor¢lanma ve kredi ¢ekmeye yonelik
davraniglarinin ortalamasinin anlamlilik diizeyi (p=0,022<0,05), bireysel yatirima iliskin
davranislarinin ortalamasinin (p=0,016<0,05) ve ekonomi haber ve kaynaklarmi takip
etmeye yonelik ortalamanin degeri (p=0,000<0,05) oldugundan O6grencilerin 6grenim
gbrmiis olduklan fakiilte\yliksekokul ile davraniglarinin gekillenmesi arasinda anlamli bir
farklilik oldugu sdylenebilir. Ortaya ¢ikan bu farkliligin kaynaginin belirlenebilmesi i¢in
uygulanan Games Howell testine gore; bireysel yatirim bashiginda Egitim Fakiiltesi ile [IBF
arasinda anlamh bir farklilik oldugu soylenebilir. Egitim Fakiiltesinin bireysel yatirim
davranis puan ortalamasi (ort:2,78) IIBF’nin ise (ort:3,15) olarak bulunmustur. Bireysel
yatirim davranis puanma gore [IBF 6grencilerinin yatirrma daha yatkin oldugu sdylenebilir.
Ekonomi haber ve kaynaklarimi takip etme basliginda; Egitim Fakiiltesi ile Fen Edebiyat
Fakiiltesi, Giizel Sanatlar Fakiiltesi, Antakya Meslek YO ve IIBF arasinda anlamli bir
farklilik oldugu gozlenmistir. Ekonomi ve haber kaynaklarini takip etme sikligina gore
puan ortalamalarina bakildiginda; Egitim Fakiiltesi (ort:2,22), Fen Edebiyat Fakiiltesi
(ort:2,72), Giizel Sanatlar Fakiiltesi (ort:2,97), Antakya Meslek YO (ort:2,82) ve IIBF (ort:
2,77) olarak gozlenmistir. Ekonomi ve haber kaynaklarmi takip etme sikligi puan
ortalamasina gore Giizel Sanatlar Fakiiltesi 6grencilerinin finansa daha ilgili bir davranig
sergiledigi soylenebilir.

Tablo 2. Ogrencilerin Finansal Davranislarinda Fak.\YO Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamas1 | F P
Ogrencilerin Para Biriktirme, Bor¢lanma ve | ,996 2,357 ,022*
Kredi Cekmeye iliskin Davranislart 423

Ogrencilerin Bireysel Yatirima iliskin 1,508 2,476 | ,016*
Davranislari ,609

Ogrencilerin Ekonomi Haber ve 2,872 4,637 ,000*
Kaynaklarmi Takip Etme Siklig1 ,619

Not: * : p<0,05

Tablo 3’de dgrencilerin finansal davranislarinda 6grenim gordiikleri sinifa gore arasindaki
farkliligin test edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi sonuglarina gore anlamlilik
diizeyi (p>0,05) oldugundan smif farkinin (1.Smif, 2.Sinif, 3.Sif, 4.Smif) finansal
davranisglarla anlaml bir farklilik gostermedigi sdylenebilir.

Tablo 3. Ogrencilerin Finansal Davranislarinda Simifa Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamas1 | F P
C)grencilerin Para Biriktirme, Bor¢lanma ,396 927 A27
ve Kredi Cekmeye iliskin Davranislar: 427

Ogrencilerin Bireysel Yatirima Iliskin ,406 ,659 578
Davraniglari ,616

C)grencilerin Ekonomi Haber ve , 758 1,192 312
Kaynaklarimi Takip Etme Siklig1 ,636

Not: * : p<0,05

Tablo 4’de 6grencilerin finansal davraniglarimi 6l¢gmeye yonelik sorulan sorular 3 ana baglik
altinda toplanmistir. Ogrencilerin para biriktirme, bor¢lanma ve kredi ¢cekmeye yonelik
davranislari, bireysel yatirima yonelik davraniglari ve haber kaynaklarini takip etme sikligi
seklinde belirlenen gruplara Anova Testi uygulanmistir. Testin sonuglarina gore finansal
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davranislar ile yas gruplan arasinda anlamlilik diizeyi (p>0,05) oldugundan anlamli bir

farkliliga rastlanilmamastir.

Tablo 4. Ogrencilerin Finansal Davramslarinda Yas Gruplaria Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamas1 | F P
Ogrencilerin Para Biriktirme, Bor¢lanma 779 1,829 ,140
Ve Kredi Cekmeye Iliskin Davranislart ,426

Ogrencilerin Bireysel Yatirima iliskin 1,111 1,809 144
Davraniglari ,614

Ogrencilerin Ekonomi Haber ve ,464 , 728 ,536
Kaynaklarmi Takip Etme Siklig1 ,637

Not: * : p<0,05

Tablo 5°de ogrencilerin finansal davranmislarinda not ortalamalarimin diistik, orta veya
yiiksek olmasinin farklilik olusturup olusturmadiginin test edilmesi amaciyla uygulanan
Anova Testi sonuglarina gore anlamhilik diizeyleri (p>0,05) oldugundan not
ortalamalarinin finansal davranislarda anlamli bir farklilig1 yoktur.

Tablo 5. Ogrencilerin Finansal Davranislarinda Not Ortalamalarina Gore Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamas1 | F P
Ogrencilerin Para Biriktirme, Bor¢glanma | ,291 ,681 ,564
ve Kredi Cekmeye Iliskin Davranislar1 | ,428

Ogrencilerin Bireysel Yatirima iliskin 1,108 1,805 ,145
Davranislari ,614

Ogrencilerin Ekonomi Haber ve 725 1,140 ,332
Kaynaklarimi Takip Etme Siklig1 ,636

Not: * : p<0,05
4.4. Ogrencilerin Finansal Tutum Olgegine iliskin Degerlendirme

Tutum, bireylerin olugan bir durum, olay veya olgu karsisinda sergilemesi beklenilen olas1
bir davranig seklidir. Ankette sorulan sorular 6grencilerin para ile ilgili tutumlar1 hakkinda
bilgi sahibi olmay1 saglamistir.

Ogrencilere yoneltmis olan “Para sadece harcamak i¢indir” ifadesine dgrencilerin %35,1°i
326 kisi katilmadigini belirtmistir. Bu ifadeden yola ¢ikarak ogrencilerin birikime
yoneldigi ¢ikarimi yapilabilir. “Para ile ilgili konular sikici ve zordur” ifadesine %27,6’s1
257 kisi katilmadigini belirtmistir. “Uzun donem finansal gelecegime yonelik ¢ok fazla
diisiinmek beni rahatsiz eder” ifadesine %30,9’u 287 kisi katildigimi dile getirmistir.
Ogrencilerin kisa vadeli kararlar almaya daha yatkin oldugu yorumu yapilabilir. “Para
yasamda mutlu olmak i¢in 6nemli degildir” ifadesine Ogrencilerin %28,7°si 267 kisi
katilmadigini belirtmistir. Bu ifadeden katilimcilari ¢ogunun mutlu olabilmenin temelinde
paranin olabilecegi ifadesini destekledigi goriilmektedir. “Finansal agidan bugiin igin
yasamak hosuma gider” %27,4 (255 kisi), “Finans dilini anlayabilme yetenegim zayiftir”
%32,4 (301 kisi), “Finansal konularda karar vermeden once finansal bilgi edinmek i¢in ¢ok
zaman ve caba harcamam” %29,7 (276 kisi) ifadelerine kararsiz oldugu yoniinde
goriislerini bildirmiglerdir. Bildirmis olduklar1 bu goriislerden dgrencilerin bu konuya dair
bilgi ve ilgi diizeylerinin yetersiz oldugu yorumu yapilabilir. “Finansal durumumda biiyiik
bir fark yaratmak icin fazla ¢abalamayi diislinmiiyorum” %30,4 (283 kisi), “Para ve
finansal konularda bilgilendirilmek istemiyorum” %35,4 (329 kisi) ifadelerine katilmadigi
yOniinde goriis bildirmislerdir.
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Tablo 6’da 6grencilerin finansal tutumlarinin cinsiyete gore farklilik olup olmadiginin test
edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi sonuglarmma gore anlamlilik diizeyleri
(p=0,368>0,05) oldugundan finansal tutumda kadin ve erkek arasinda anlamli bir farklilik
yoktur.

Tablo 6. Ogrencilerin Finansal Tutumlarinda Cinsiyete Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamasi F P
Finansal Tutum Ortalamasi 416 ,810 ,368
,513
Not: * : p<0,05

Tablo 7’de ogrencilerin finansal tutumlarinda O6grenim gordiikleri fakiiltelere\
yiiksekokullara gore farkliligin belirlenebilmesi agisindan finansal tutuma yonelik olarak
sorulmus olan sorulara alinan cevaplara uygulanan Anova Testi sonuglarina gore anlamlilik
diizeyleri (p=0,001<0,05) oldugundan finansal tutumlarda G6grenim goriilen fakiilte\
yiiksekokul arasinda anlamli bir farkliligin oldugu sdylenebilir. Bu farkliligin kaynaginin
tespit edilebilmesi amaciyla gabriel testi uygulannstir. Uygulanan teste gore; 1iBF ile Fen
Edebiyat Fakiiltesi ve Egitim Fakiiltesi arasinda anlamli bir farklilik oldugu tespit
edilmistir. Sonug olarak 6grencilerin finansal tutumlariyla 6grenim gordiikleri fakiilteler/
yiiksekokullar arasinda anlamli bir farklilik oldugu gdzlenmistir. Ogrencilerin finansal
tutum puan ortalamalarina bakildiginda; Fen Edebiyat Fakiiltesi (ortalama:2,97), Egitim
Fakiiltesi (ortalama:3,01), IiBF (ortalama:2.70) oldugu gériilmiistiir. Bu sonuglara gore
Egitim Fakiiltesi 6grencilerinin finansal tutum puan ortalamasinin daha yiiksek oldugu ve
birikime yoneldikleri sdylenebilir.

Tablo 7. Ogrencilerin Finansal Tutumlarinda Fakiilteye/ Yiiksekokula Gore Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamasi | F P
Finansal Tutum Ortalamasi 1,753 3,481 ,001*
,504
Not: * : p<0,05

Tablo 8’de Ogrencilerin finansal tutumlarinda 6grenim goérmekte oldugu sinifa gore
farkliliklarin test edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi sonuglaria gore anlamlilik
diizeyleri (p=0,066>0,05) oldugundan finansal tutum ile 6grenim gormekte oldugu sinif
(1.S1mn1f, 2.S1n1f, 3.Sinif, 4.S1nif) arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Tablo 8. Ogrencilerin Finansal Tutumlarinda Smifa Gore Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamasi F P
Finansal Tutum Ortalamasi 1,231 2,411 ,066
,511
Not: * : p<0,05

Tablo 9°da ogrencilerin finansal tutumlarinda yas gruplart arasindaki farkliligin test
edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi sonuclarina gore anlamlilik diizeyleri
(p=0,156>0,05) oldugundan finansal tutumun yas gruplari ile anlaml bir farklilig1 yoktur.
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Tablo 9. Ogrencilerin Finansal Tutumlarinda Yas Gruplarina Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamas1 | F P
Finansal Tutum Ortalamas:1 | ,893 1,745 ,156
,512
Not: * : p<0,05

Tablo 10’da Ggrencilerin finansal tutumlarinda not ortalamalarina gore farkliligin test
edilmesi amaciyla uygulanan Anova Testi sonuclarina gore anlamlilik diizeyleri
(p=0,184>0,05) oldugundan finansal tutum ile not ortalamalari arasinda anlamli bir
farklilik yoktur.

Tablo 10. Ogrencilerin Finansal Tutumlarinda Not Ortalamalarina Gére Farkliliklar

IFADELER Kareler Ortalamasi F P
Finansal Tutum Ortalamas:1 | ,827 1,615 ,184
,512
Not: * : p<0,05

4.5. Ogrencilerin Finansal Okuryazarlik Diizeyi ile Finansal Davrams ve Finansal
Tutum Arasindaki Iliskiye Dair Degerlendirme

Ogrencilere uygulanan anket sonucunda &grencilerin finansal okuryazarlik diizeyi ile
finansal davraniglar1 ve finansal tutumlari arasindaki iliskinin belirlenebilmesi agisindan
finansal okuryazarlik diizeyini 6lgmeye yonelik testin sonuglarinin ortalama puamn ile ayni
sekilde finansal davranisa ve finansal tutuma yonelik sonuglarin ortalamalari bulunmustur.
Bulunan sonuglara istinaden anlamliligin test edilebilmesi i¢in korelasyon analizi
yapilmistir.

Tablo 11°de 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal davranislar1 arasindaki
iligkiyi belirlemeye yonelik korelasyon analizi sonuglarina goére oOgrencilerin para
biriktirme, bor¢clanma ve kredi ¢ekmeye iliskin davranislari ile bireysel yatirima iligkin
davraniglar1 arasindaki korelasyon katsayisi 0,419 ve anlamlilik diizeyleri (p=0,00<0,05)
oldugundan pozitif yonli ve anlamli bir iligski s6z konusudur. Benzer sekilde dgrencilerin
para biriktirme, bor¢lanma ve kredi ¢ekmeye iliskin davranislari ile ekonomi haber ve
kaynaklarini takip etme siklig1 arasinda korelasyon katsayisi 0,226 ve anlamlilik diizeyleri
(p=0,00<0,05) oldugundan pozitif yonlii ve anlamli bir iliski vardir. Ogrencilerin para
biriktirme, bor¢lanma ve kredi ¢cekmeye iliskin davranislari ile finansal okuryazarlik diizeyi
arasinda korelasyon katsayis1 0,060 ve anlamlilik diizeyleri (p=0,069>0,05) oldugundan
anlamh bir farklilik yoktur. Bireysel yatirima iligkin davraniglari ile ekonomi haber ve
kaynaklarini takip etme siklig1 arasinda korelasyon katsayisi 0,334 ve anlamlilik diizeyleri
(p=0,00<0,05) oldugundan pozitif yonlii ve anlaml1 bir iliski vardir. Ogrencilerin finansal
okuryazarlik diizeyi arttik¢a ekonomi ve haber kaynaklarini takip etme sikliginda da artig
oldugu soylenebilir. Bireysel yatirrma Onem veren katilimcilarim ekonomi haber ve
kaynaklarina yoneldigi soylenebilir. Bireysel yatirnma iliskin davranislar ile finansal
okuryazarlik diizeyi arasinda korelasyon katsayisi 0,139 ve anlamlilik diizeyleri
(p=0,00<0,05) oldugundan pozitif yonlii ve anlaml bir iliski vardir. Ogrencilerin ekonomi
haber ve kaynaklarini takip etme siklig1 ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda
korelasyon katsayisi 0,048 ve anlamlilik diizeyleri (p=0,140>0,05) oldugundan anlaml1 bir
farklilik yoktur.
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Tablo 11. Ogrencilerin Finansal Okuryazarlik Diizeyi ile Finansal Davranislar1 Ar.iliski

IFADELER Ogrencilerin Ogrencilerin | Ogrencilerin | Finansal
Para Biriktirme, | Bireysel Ekonomi Okur
Borglanma ve Yatirima Haber ve yazarlik
Kredi Cekmeye | iliskin Kaynaklarini1 | Diizeyi
Mliskin Davranislar1 | Takip Etme
Davranislar Siklig1

Ogrencilerin Para PC. |1 419 ,226 ,060

Biriktirme, Sig. ,000* ,000* ,069

Bor¢lanma ve
Kredi Cekmeye

Iliskin Davraniglari

Ogrencilerin pP.C. | ,419 1 ,334 ,139
Bireysel Yatirima Sig. ,000* ,000* ,000*
Iliskin Davraniglari

Ogrencilerin P.C. | ,226 ,334 1 ,048
Ekonomi Haber ve | Sig. ,000* ,000* ,140
Kaynaklarii Takip

Etme Siklig

Finansal P.C. |,060 ,139 ,048 1
Okuryazarlik Sig. ,069 ,000* ,140

Diizeyi

Not: P.C.=Pearson Correlation (Pearson Korelesyonu), * : p<0,05

Tablo 12’de 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin finansal tutumlarini ne 6lgiide
etkiledigini belirlemeye yonelik Korelasyon analizi sonucuna gore korelasyon katsayisi -
0,106 ve anlamlilik diizeyleri (p=0,01>0,05) oldugundan finansal tutum ile finansal
okuryazarlik diizeyi arasinda negatif yonlii ve anlamli bir iligki oldugu sdylenebilir.
Ogrenciler, finansal bilgilerini tutumlarina yansitmadigindan finansal okuryazarlik diizeyi
ile finansal tutumlar arasinda negatif yonlil bir iliskiye rastlanildigi sdylenebilir.

Tablo 12. Ogrencilerin Finansal Okuryazarlik Diizeyi ile Finansal Tutumlar1 Ar.iliski

IFADELER Finansal Tutum Finansal = Okuryazarlik
Ortalamas1 Diizeyi
Finansal Tutum Ortalamasi P.C. 1 -,106
Sig. ,001*
Finansal Okuryazarlik Diizeyi | P.C. -,106 1
Sig. ,001*

Not: P.C.=Pearson Correlation (Pearson Korelesyonu), *: p<0,05

4.6. Ogrencilerin Finansal Davramslar ile Finansal Tutumlar1 Arasindaki Tliskiye
Iliskin Bulgular

Tablo 13’de dgrencilerin finansal tutumlarinin finansal davranislarini ne 6l¢giide etkiledigini
belirlemeye yonelik olarak uygulanan korelasyon analizi sonucuna gore korelasyon
katsayist 0,188 ve anlamlilik diizeyi (p=0,000<0,05) oldugundan &grencilerin para
biriktirme, bor¢lanma ve kredi ¢ekmeye iligkin davraniglarinin belirmesinde finansal
tutumlarin pozitif yonlii ve anlamli bir iligkisinin oldugu sdylenebilir. Ogrencilerin finansal
tutumlarmin finansal davraniglarinin olugmasi {izerinde etkisinin oldugu sdylenebilir.
Ogrencilerin bireysel yatirima iliskin davranislari ile finansal tutumlari arasinda korelasyon
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katsayisi 0,145 ve anlamlilik diizeyi (p=0,000<0,05) oldugundan finansal tutumun bireysel
yatirima iliskin davranislarin belirmesinde pozitif yonlii ve anlamli bir iliskinin oldugu
soylenebilir. Ogrencilerin finansal tutumu yatirim yoniinde oldugunda bireysel yatirima
yonelik davraniglarida ayni dogrultuda artis oldugu sdylenebilir. Ogrencilerin haber ve
kaynaklarin1 takip etme sikligi ile finansal tutumlar1 arasinda anlamlilik diizeyi
(p=0,620>0,05) oldugundan anlamli bir farklilik yoktur.

Tablo 13. Ogrencilerin Finansal Davranislari ile Finansal Tutumlar1 Arasindaki Iliski

IFADELER Finansal Tutum
Ortalamasi

Ogrencilerin Para Biriktirme, Borg¢lanma ve Kredi | P.C. |,188
Cekmeye liskin Davranislari Sig. | ,000*
Ogrencilerin Bireysel Yatirima iliskin Davranislari P.C. |, 145

Sig. | ,000*
Ogrencilerin Ekonomi Haber ve Kaynaklarim Takip | P.C. | -,016
Etme Siklig1 Sig. ,620

Not: P.C.=Pearson Correlation (Pearson Korelesyonu), * : p<0,05
4.7. Hipotez Testi Sonuclari
Asagida calismanin hipotez sunuglar1 6zetlenmistir:

Hipotez 1 (H1) :“Universite ogrencilerinin finansal okuryazarlik seviyesi diigiiktiir hipotezi
reddedilmistir. Universite 6grencilerinin finansal okuryazarlik seviyesinin orta seviyede
oldugu tespit edilmistir.

Hipotez 2a (H2a): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, cinsiyetlerine
gbre anlamli bir farklilik gostermektedir hipotezi kabul edilmistir. Erkeklerin finansal
okuryazarlik diizeylerinin kadinlara gére daha yiiksek oldugu bulunmustur.

Hipotez 2b (H2b): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, 6grenim
gordiikleri fakiilteye/yiiksekokula gore anlamli bir farklilik gostermektedir hipotezi kabul
edilmistir. Ogrencilerin 6grenim gordiikleri fakiilte/yiiksekokula gore finansal okuryazarlik
seviyesinde farklihk gozlenmistir. [IBF’de ogrenim géren &grencilerin  finansal
okuryazarlik seviyesi daha yiiksek ¢ikmustir.

Hipotez 2¢ (H2c): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, grenim
gordiikleri smifa gbre anlamli bir farklilk gostermektedir hipotezi kabul edilmistir.
Ogrencilerin 6grenim gordiikleri sinifa gére finansal okuryazarlik diizeylerinde farklilik
oldugu gozlenmistir.

Hipotez 2d (H2d): Universite &grencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, yas
gruplaria gore anlaml bir farklilik gostermektedir hipotez red edilmistir. Anket yapilan
Ogrencilerin yas ortalamasinin ¢ogunun ayni olmasindan dolayr anlamli bir farkliliga
rastlanilmamistir. Fakat yas ortalamasi arttik¢a basari yilizdesinde bir artis gdzlenmistir.

Hipotez 2e (H2e): Universite ogrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri, not
ortalamalarma gore anlamli bir farklilik gostermektedir hipotezi kabul edilmistir. Not
ortalamas1 yiikseldikge finansal okuryazarlik seviyesinin de yiikseldigi gozlenmistir. Not
ortalamasi ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda anlamli bir farklilik bulunmustur.

Hipotez 3a (H3a): Universite dgrencilerinin finansal davramiglari, cinsiyetlerine gore
anlaml bir farklilik gostermektedir hipotezi kabul edilmistir. Kadinlar ve erkeler arasinda
finansal davraniglarin sergilenmesinde anlaml1 bir farklilik bulunmustur.
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Hipotez 3b (H3b): Universite dgrencilerinin finansal davramslari, 6grenim gordiikleri
fakiilteye/yiiksekokula gore anlamli bir farklilik gostermektedir hipotezi kabul edilmistir.
Ogrencilerin 6grenim gérmekte olduklari fakiilte/yiiksekokula gore finansal davranislarin
sergilenmesi arasinda anlamli bir farklilik gézlenmistir.

Hipotez 3c (H3c): Universite 6grencilerinin finansal davranislari, grenim gordiikleri
siifa gore anlamli bir farklilik gostermektedir hipotezi reddedilmistir. Siniflar ile finansal
davranis arasinda anlamli bir farklilik gézlenmemistir.

Hipotez 3d (H3d): Universite dgrencilerinin finansal davranislar, yas gruplarma gore
anlaml bir farklilik gostermektedir hipotezi reddedilmistir. Ogrencilerin yas gruplari ile
finansal davranislari arasinda anlamli bir farklilik g6zlenmemistir.

Hipotez 3e (H3e): Universite dgrencilerinin finansal davranislari, not ortalamalarina gore
anlaml bir farklilik gostermektedir hipotezi reddedilmistir. Ogrencilerin not ortalamalari
ile finansal davranislar1 arasinda anlaml bir farklilik gozlenmemistir.

Hipotez 4a (H4a): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari, cinsiyetlerine gore anlamli
bir farklilik gostermektedir hipotezi reddedilmistir. Kadinlar ve erkekler ile finansal
tutumlari arasinda anlamli bir farklilik gozlenmemistir.

Hipotez 4b (H4b): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari, 6grenim gordiikleri
fakiilteye/yiiksekokula gére anlamli bir farklilik géstermektedir hipotezi kabul edilmistir.
Ogrencilerin finansal tutumlar1 ile 6grenim gordiikleri fakiilteye/yiiksekokul arasinda
anlamli bir farklilik oldugu bulunmustur.

Hipotez 4c (H4c): Universite dgrencilerinin finansal tutumlari, dgrenim gordiikleri sinifa
gore anlaml bir farklilk gostermektedir hipotezi reddedilmistir. Ogrencilerin 6grenim
gordiikleri siif ile finansal tutumlari arasinda anlamli bir farklilik gozlenmemistir.

Hipotez 4d (H4d): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari, yas gruplarina gore
anlamli bir farklilik gdstermektedir hipotezi reddedilmistir. Ogrencilerin yas gruplari ile
finansal tutumlari arasinda anlamli bir farklilik gézlenmemistir.

Hipotez 4e (H4e): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari, not ortalamalarina gore
anlamli bir farklilik gostermektedir hipotezi reddedilmistir. Ogrencilerin not ortalamalar
ile finansal tutumlar1 arasinda anlamli bir farklilik gézlenmemistir.

Hipotez 5 (H5): Universite &grencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal
davraniglar1 arasinda anlaml bir iligki bulunmaktadir hipotezi kabul edilmistir. Finansal
okuryazarlik seviyesi ile 6grencilerin finansal davranislar1 arasinda anlamli bir farklilik
bulunmustur.

Hipotez 6 (H6): Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeyleri ile finansal
tutumlart arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir hipotezi kabul edilmistir. Finansal
okuryazarlik seviyesi ile 0grencilerin finansal tutumlar1 arasinda anlamli bir farklilik
bulunmustur.

Hipotez 7 (H7): Universite 6grencilerinin finansal tutumlari ile finansal davramglari
arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir hipotezi kabul edilmistir. Ogrencilerin finansal
tutumlari ile finansal davranislari arasinda anlamli bir farklilik bulunmustur.

5. Sonuc ve Oneriler

Giiniimiizde bireylerin ve kurumlarin finansal piyasalari kullanmasi bir zorunluluk haline
gelmistir. Finansal piyasalarin gelismesi ve ekonomik bilylimenin saglanmasiyla birlikte
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finansal {iriinler cogalmakta ve giderek karmasik bir hale gelmektedir. Finansal hizmetlerde
yapilabilecek yanlis tercihlerin ve verilecek hatali kararlarin bireyleri ve kurumlari ne denli
olumsuz etkileyebilecegi bilinmektedir. Yapilan gozlemler ve arastirmalar finansal hizmet
saticilarinin bireylerden daha fazla bilgiye sahip oldugunu gdstermektedir. Bu durum
bireylerin bu kosullar altinda tercih yapmada ve kararlar vermesi agisindan dezavantajli
duruma diismesine neden olmaktadir.

Finansal iligki sadece finansal iiriin veya hizmet satin alinmasindan ibaret degildir.
Bireylerin ellerinde olan parayi iyi bir sekilde yonetebilmeleri, tasarruf edebilmeleri,
finansal planlama yapabilmeleri ve ileriye yonelik yapacaklari yatirimlarla refah diizeyini
yiikseltebilmeleriyle, iyi iletisim kurabilmeleriyle ve gerektigi zaman yardim alabilmesiyle
de yakindan alakalidir. Bireylerin sayilan bu 6zellikleri zamaninda kullanabilmeleri
acisindan iyi bir finansal okuryazar olmalar1 gerekmektedir. Finansal okuryazarlikla birey;
finansal sistemlerden sonuna kadar yaralanabilecek, giinliik hayatinda daha dogru kararlar
verebilecek, ileriye doniik olarak da dogru yatirimlar yaparak refah seviyesini siirekli iist
seviyelere tasiyabilecektir. Ancak gilinlimiizde birgok iilkeler bireylerinin finansal
okuryazarlik diizeyinin diisiik oldugu goriilmektedir. Bir¢ok iilkenin giindeminde yer aldig1
gibi ulasilmasi istenen refah seviyesi icin finansal okuryazarlik diizeyinin yiikseltilmesine
yonelik ¢aligmalar yapilmasi gerekmektedir. Fakat yapilmak istenen galigmalarin basarili
bir sonu¢ vermesi acisindan mevcut finansal okuryazarlik seviyesinin belirlenmesi
gerekmektedir. Bagimsiz bir sekilde para harcamanin baglangici olarak sayilan 6grencilik
stirecinde, bireylerin finansal olarak planlama yapmalar ve yonetmeleri gerektikleri bir
hayatlarinin oldugu goz oniinde bulundurularak 6grenciler iizerine finansal okuryazarlik
diizeylerini, davraniglarini ve tutumlarini ortaya koyacak bir ¢alisma yapilmistir.

Hatay Mustafa Kemal Universitesi dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeylerinin
dl¢iildiigii bu calismada, orta diizeyde finansal okuryazarlik tespit edilmistir. Ogrencilerin
%79,8’inin 1.000 TL’den daha az aylik gelire sahip oldugu ve gelirlerinin %20’den daha
az bir kismini birikime ayiranlarin %77,4 civarinda oldugu goriilmektedir. Kredi karti
limitlerini kullanim araliklarina bakildiginda %51,4’liniin limitlerinin %20’den azini
kullandigim geri kalaninin ise bu orani astig1 goriilmektedir. Ortaya ¢ikan bu sonuca gore
Ogrencilerin gelirleri yeterli gelmediginden dolay1 kredi karti harcamasina yoneldikleri
soylenebilir. Ogrencilerin %35,7’sinin ekonomi ve finans dersi aldiklar1 goriilmiistiir.
Muhasebe dersi alanlar %30,2 iken bunlar disinda ders alan 6grenciler %34,1°dir. Ekonomi
ve finans dersi alan 6grencilerin finansal okuryazarlia dair bilgilerinin daha yiiksek
seviyede oldugu tespit edilmistir.

Finansal okuryazarlik seviyesinin demografik oOzellikler agisindan farkliliklarina
bakildiginda basar1 saglayan erkek katilimcilarin finansal okuryazarlik seviyesinin daha
yiiksek oldugu goriilmiistiir. Diger bir demografik 6zellik olan yas faktdorii ele alindiginda,
36 yag ve lstii olan katilimcilarin finansal okuryazarlik diizeyinin daha yiiksek oldugu
bulunmustur. Bu sonuca istinaden yasca biiyiik olan 6grencilerin hayat nezdinde ekonomik
ve finansal durumlarla daha i¢ ice olusundan kaynaklanarak bilgilerini olgunlastirdiklari
sOylenebilir.

Ogrenim gordiikleri fakiilteler/yiiksekokullar ve bilgi diizeyleri karsilastirildiginda;
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde 6grenim goren dgrencilerin sorulan sorulari dogru
cevaplamada daha basarili olduklar1 gériilmiistiir. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde
Ogrenim goren dgrencilerin finansal okuryazarlik diizeyindeki bu basar1 oraninin ekonomi
ve finansa dair ders almalarinin etkisinin oldugu sdylenebilir. Ogrencilerin ekonomi ve
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finansa yonelik ilgilerinin oldugu sdylenebilir. lgi alanlarinin bu yonde olmasi finansal
okuryazarlik seviyelerinin yiiksek olmasindaki en biiyiik etken olarak degerlendirilebilir.

Ogrenim gordiikleri siniflara gére yapilan karsilastirmada 4. Simf 6grencilerinin basari
oranlarinin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu durum bilgi birikiminin finansal
okuryazarlikta Onemli oldugunu gostermektedir. Not ortalamasi agisindan yapilan
incelemede, 2,01-3,00 arasinda not ortalamasina sahip olan 6grencilerin sorulara dogru
yanit vermede daha yiiksek basariya sahip oldugu goriilmiistiir. Hipotezimize gore 3,01-
4,00 arasinda not ortalamasina sahip 6grencilerin daha basarili olmasi beklenirken farkli
bir duruma rastlanilmistir. Fakat basari seviyeleri her {i¢ not ortalamasi araliginda birbirine
cok yakin sonuglar vermistir.

Sonug olarak, Hatay Mustafa Kemal Universitesi dgrencilerine uygulanan bu ankete gore
Ogrencilerin finansal okuryazarlik seviyeleri orta diizeyde c¢ikmistir. Bu sonuca
varmamizda katilimeilarin cogunun iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi 6grencilerinden
olusmasinin etkisinin oldugu soylenebilir. Elde etmis oldugumuz bu sonuca istinaden
finansal okuryazarlik seviyesinin daha da yiikselmesi ve sadece Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi degil diger tiim fakiiltelerde ve yiiksekokullarda da yiiksek seviyelerde ¢ikmasi
adma okul miifredatlarina ekonomi ve finans derslerinin eklenmesi gerekmektedir. Erken
yaslarda bilinglenmenin olmasi ve bireylerin finans piyasalarinda zorluk ¢ekmemeleri
adina yapilacak bu adim etkili bir sonug verecektir. Bu sayede finansal piyasada daha etkin
ve verimli adimlar atan ve ekonominin gelisimine ve iilkenin kalkinmasina katkisi olan
bireyler ortaya ¢ikacaktir.

Bu calisma, Hatay Mustafa Kemal Universitesi Ogrencilerini kapsayacak sekilde
yapilmustir. ileride yapilabilecek calisma Onerisi olarak, lise ve orta dgretim ¢aginda olan
ogrencilere de bir ¢alisma yapilarak finansal okuryazarlik diizeyi belirlenebilir ve finansal
okuryazarlik seviyesinin yiikseltilebilmesi ve ekonomik agidan kalkinmay1 arttirabilecek
¢Oziim Onerileri gelistirilebilir.
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Son yularin one ¢ikan kavramu siirdiiriilebilir gelisme, ekonomik biiyiimenin yani swra sosyal,
kiiltiirel ve gevresel alanlarda da gelisimi icermektedir. Bu diisiinceye gore ekonomik biiyiimenin
ve dolayisiyla iktisadi refahin siirdiiriilebilirligi sosyal ve cevresel siirdiiriilebilirlige de bagh
bulunmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci, ¢evresel ve sosyal faktorler ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkileri yiiksek gelirli ve orta gelirli iilkelerden olusan iki 6rneklem icin arastirmaktir. Bu amagla
hazirlanan ¢alismada 48 yiiksek gelirli ve 63 orta gelirli iilke igin 1998-2015 dénemini kapsayan
yillik veriler kullanilmigtir. 1998-2012 dénemini kapsayan ¢alismada panel veri analiz ydntemi
kullamilmistir. S6z konusu iligkilerin sinanmasi i¢in olusturulan modelde siirdiiriilebilir gelisme
baglaminda ¢evresel degiskenler, sosyal degiskenler ve biiyiimeyi etkileyebilecek diger kontrol
degiskenleri olmak tizere ii¢ farkli degisken seti olusturulmustur. Calismada elde edilen sonug¢lara
gore, yiiksek gelirli ve orta gelirli iilkelerde sosyal ve ¢evresel faktorler biiyiimenin dnemli birer
belirleyicisi durumundadir. Buna gére, ekonomik, sosyal ve cevresel politikalar arasinda uyum

saglanmas: siirdiiriilebilir bir ekonomik gelismenin saglanmasinda énemli rol oynamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiriilebilirlik, Siirdiriilebilir Gelisme, Panel Veri Analizi.
Jel Kodu: C23, 044, Q56.

Relationship between Environmental-Social Factors and Economic
Growth in the Context of Sustainable Development

ABSTRACT

Sustainable development the popular concept of recent years includes economic growth as well as
social, cultural and environmental development. In this context, economic growth and therefore
economic prosperity also depends on social and environmental sustainability. The aim of this
study is to investigate the relationships between economic growth and social-environmental
factors for high-income and middle-income countries. In accordance with this purpose, annual
data covering the period of 1998-2015 for 48 high-income and 63 middle-income countries have
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been used. Panel data analysis has been used in the study covering the period of 1998-2015. In the
model generated to test the relevant relationships it has been used three different data sets in the
context of sustainable development: environmental variables, social variables and control
variables that can influence economic growth. According to the results obtained in the study;
social and environmental factors are important determinants of growth in high-income and
middle-income countries. According to this; economic, social and environmental policies play an
important role in ensuring sustainable economic development.

Keywords: Sustainability, Sustainable Development, Panel Data Analysis.
Jel Code: C23, 044, Q56.

1. Giris

Ekonomik biiylimenin belirleyicilerinin neler oldugu gerek teorik gerekse ampirik
literatiirde siklikla tartisilan konularin baginda gelmektedir. Neo-klasik biiylime modeline
dayanan Oncii literatiir daha c¢ok yatinmlar ve digsal oldugu kabul edilen teknolojik
gelismeye vurgu yapmakta iken Romer (1986) ve Lucas (1988) ile giindeme gelen igsel
biiylime teorilerinde beseri sermaye, yenilik, yaparak 6grenme ve bilgi yayilimlar1 gibi
faktorlerin etkilerine odaklanilmistir. Giliniimiizde sermaye birikimi, beseri sermaye,
teknolojik gelisme, bilgi birikimi ve yenilik gibi unsurlarm yami sira kurumsal yapi,
sosyo-kiiltiirel faktorler, demografi ve iilkelerin cografyalarinin da ekonomik biiyiimenin
belirleyicileri arasinda yer aldig1 ifade edilmektedir. Yukarida yer alan farkli teorik
yaklagimlar esas alinarak yapilan galismalarda, ekonomik biiyiimenin kaynaklari ampirik
olarak test edilmektedir. Son zamanlarda yapilan ¢alismalarda daha ziyade siirdiiriilebilir
ekonomik biiylime nasil gerceklestirilebilir sorusuna yanit aranmaktadir. Bu baglamda,
sadece ekonomik faktorlerin dikkate alinmasinin doguracagi sikintilar nedeniyle son
yillarda kurumsal yap1 (Acemoglu ve digerleri, 2001, 2003; Barro, 1991, 1994; Hall ve
Jones, 1999; De Haan ve Siermann, 1995; Mauro, 1995; Tanzi ve Davodi, 1997), sosyo-
kiiltiirel faktorler, demografik yapi, cevresel faktorler ve cografi yapir gibi faktorler
aragtirma konusu olmaktadir. Ancak ilgili calismalarda genellikle bu faktorler ayr1 ayr
ele alinmakta ve bir biitlin olarak ekonomiyi etkileme mekanizmasi incelenmemektedir.

Diger yandan, 21. ylizyilin paradigmasi ekonomi biliminin temel amacinin yalnizca
mevcut kusagin ihtiyaglarini kargilamak degil ayni1 zamanda kaynaklarin nesiller arasi
aktarimini  saglamak oldugu yoniindedir. Ihtiyaclarin karsilanmasinda siirekliligin
saglanmas1 noktasinda ise sirdiiriilebilirlik olgusu biiyiime ve kalkinmanin temel
dinamikleri haline gelmistir. Siirdiiriilebilir bir ekonomik gelisme, ekonomik yapiy1
etkileyen birden ¢ok boyutun dikkate alimmasiyla saglanabilmektedir. Bu dogrultuda,
siirdiiriilebilirlik olgusunun ¢ok boyutlu bir yapisi bulunmasina ragmen arastirmacilar
ekonomik, sosyal ve c¢evresel olmak iizere baslica li¢ boyutu kapsadigi konusunda
hemfikirdir. Yani ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir sistem igin g¢evresel politikalar,
sosyal politikalar ve ekonomik politikalar arasinda uyum saglanmasi gerekmektedir.
Ancak tilkelerin planlama yaparken daha c¢ok ekonomik biiyiimeyi dikkate aldigi ve
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde sosyal ve ¢evresel alandaki gelismelerin geri planda
tutuldugu gozlemlenmektedir. Bu yapinin siirdiiriilebilir olmadigi gelismis tilkeler
tarafindan 1960’lardan itibaren ortaya ¢ikan g¢evresel sorunlar nedeniyle anlasilmisken
gelismekte olan {ilkeler ekonomik oncelikleri nedeniyle bu sorunu gormezden gelmistir.
Bu durum bu alandaki ampirik literatiire de yansimig, biiyiimenin belirleyicilerin
arastirtldig1 ¢alismalarda sosyal ve g¢evresel faktorler g6z ardi edilmistir. Ancak son
yillarda ¢evresel bozulmalarin artarak ekonomiyi tehdit eder boyuta varmasi ve sosyal
alandaki yetersizliklerin toplumsal huzuru bozarak ayaklanmalara neden olmasi bu
alandaki tartigmalar1 arttirmistir. Ekonomik, sosyal ve c¢evresel siirdiiriilebilirligin
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birbiriyle baglantili oldugu ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime i¢in tiim faktdrlerin
birlikte ele alinmasi gerektigi 6n plana ¢ikan bir goriistiir.

Bu c¢alismada, siirdiiriilebilirlik baglaminda ekonomik biiyiime ile sosyal ve cevresel
faktorler arasindaki iligki aragtirilacaktir. Literatlirdeki ¢aligmalardan farkli olarak sosyal
ve cevresel faktorler ile ekonomik bilylimenin temel belirleyicileri birlikte ele alinmistir.
Calismanin, bu alandaki literatiiriin gelistirilmesine ve uygulanabilecek sosyal, cevresel
ve ekonomik politikalarin belirlenmesine katki saglamasi ve ilgili alanda calisan
arastirmacilara ve politika yapicilara yol gosterici olmasi beklenmektedir. Calisma bes
boliim olarak tasarlanmustir. Ikinci boliimde siirdiiriilebilir gelisme kavrami cesitli
boyutlartyla ele alinmus, iiclincli boliimde ekonomik biiylimenin belirleyicilerine iliskin
uygulamali literatiir incelenmis ve dordiincii boliimde ampirik analiz ve bulgulara yer
verilmistir. Sonu¢ ve degerlendirme kisminda ise c¢alismada elde edilen bulgular
tartisilmis ve politika 6nerileri sunulmustur.

2. Siirdiiriilebilir Gelisme

Diinya Cevre ve Gelisme Komisyonu’nun (WCED: World Commission on Environment
and Development) 1987 yilinda yayimladigi Ortak Gelecegimiz (Our Common Future)
adli raporunda stirdiiriilebilir kalkinma kavrami gelecek nesillerin ihtiyaglarin karsilama

olanaklarin ellerinden almadan simdiki neslin ihtiyaglarvmn karsilanabildigi bir gelisme
stireci olarak tanimlanmaktadir (WCED, 1987: 37).

Giintimiizde birgok goriis siirdiiriilebilir ekonomik gelismenin ii¢ temel boyutunun
bulundugunu ileri siiriilmektedir: sosyal, ¢evresel ve ekonomik boyut. Siirdiiriilebilir
ekonomik gelismenin ii¢ boyutu arasindaki iligkiler Sekil 1’de sunulmustur. Eger sosyal,
cevresel ve ekonomik boyuttan herhangi biri zayifsa, sistem biitiin olarak siirdiiriilemez
durumda demektir. Bir diger anlatimla, Sosyal ve gevresel faktorlerin dikkate alinmadigi
ekonomik gelismenin siirdiiriilebilir olamayacagi vurgulanmaktadir. Bu nedenle,
ekonomik gelisme siirecinde bir yandan yesil ekonomiyi tesvik etmek i¢in kamu
harcamalarinda yenilenebilir enerji {iretiminin genisletilmesi diger yandan toplumlarin
sosyal adaletinin saglanmasi gerektigi konusunda arastirmacilarin hem fikir oldugu
sOylenebilir.
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Sekil 1: Siirdiiriilebilir Gelismenin U¢ Boyutu

Yasanabilir

Katlani/ir Adil

Kaynak: Johnson, 2016: 1

Eger toplumda esitsizlikler olursa bu durum firsatlar ve basarilarin kiicikk bir azinliga
akmas1 sonucu atil kaynak kullanimi, kizginlik ve siyasi protestolara neden olarak siyasi
veya toplumsal istikrar1 ve ekonomik etkinligi zayiflatabilir. Bu tiir problemlerin
onlenmesi, "nesiller arasi esitlik" veya mevcut nesil i¢inde esitlik saglamak olarak
bilinmektedir. Diger yandan ekonomik biiylime c¢evreye zarar verirse ve kaynaklar
yeniden {iretilmesinden daha hizli tiiketilirse bu durum ekonominin temelini
zayiflatacaktir. Boyle bir ekonomik biiylime kaynaklarin tiikenmesine yol agarak nesiller
aras1 esitligin veya hakkaniyetin korunmasina zarar verecektir (Johnson, 2016: 1).

3. Literatiir

Ekonomik biiylimenin belirleyicilerini ele alan uygulamali literatiir incelendiginde
ekonomik ve kurumsal faktorlerin yani sira, sosyo-kiiltiirel, demografik, cografi ve
cevresel faktorleri dikkate alan c¢alismalarin da kendine yer buldugu goriilmektedir.
Sosyo-kiiltiirel faktorleri dikkate alan calismalar ¢ogunlukla giliven, vatandas
memnuniyeti ve din gibi soyal degiskenlerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini ele
almaktadir. Barro ve McCleary (2003), din ve ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi
arastirdiklart c¢aligmalarinda dindarligin ekonomik performans ile yakindan iligkili
oldugunu ortaya koymuslardir. 100 iilke i¢in gergeklestirilen goriiniiste iliskisiz regresyon
(SUR) analizi sonuglart dini inanglarin ekonomik aktiviteyi artiran bireysel ozellikleri
pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Sosyo-kiiltiirel degiskenlerle ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi ele alan bir diger calismada Inglehart ve Baker (2000), World Values
Survey verilerini kullanarak gergeklestirdikleri analizde ekonomik gelismenin kiiltiirel
degisimle iligkisini ele almuslardir. Calismada, 1995-1998 doénemi verileri ¢oklu
regresyon analizi ile irdelenmistir. Elde edilen bulgular ekonomik gelismenin kisilerarasi
giiven ve tolerans gibi mutlak deger yargilarini etkiledigi goriisiinii desteklemektedir.
Helliwell ve Putnam (1995) da italya’da sivil toplum ve vatandas memnuniyeti gibi
sosyal sermaye gostergelerinin biiylime ile iligskisini ele almiglardir. Caligmada, 1950-

55



Stirdiiriilebilir Gelisme Baglaminda Cevresel-Sosyal Faktorler ile Ekonomik Biiyiime ...

1990 donemi igin EKK yonteminin kullanildigi ¢alismada sivil toplum ve vatandas
memnuniyetinin biiyiime tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Boulila vd. (2008) ise bir grup gelismis ve gelismekte olan iilkede 1980-2000 doneminde
sosyal sermayenin biiylime tizerindeki etkilerini arastirmislardir. Sosyal sermayenin
gostergesi olarak giivenin kullanildigi ¢aligmadan elde edilen sonuglar, ilgili donemde
giiven faktoriiniin ekonomik biiylimeyi pozitif olarak etkiledigi yoniindedir. Beugelsdijk
ve Schaik (2003) de giiven ve dernek faaliyetleri gibi sosyal sermaye gostergelerinin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini 54 Avrupa Bolgesi i¢in arastirmiglardir. Sosyal
sermaye faktorlerinin bolgeler arasi ekonomik biiylime farkliliklarina olan etkisinin
incelendigi ¢aligmadan elde edilen sonuglar, dernek faaliyetlerinin biiylime farkliliklarini
acikladigini, bir bagka deyisle ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak etkiledigini ortaya
koymaktadir. Benzer sekilde Knack ve Keefer (1997) World Values Survey verilerini
kullanarak sivil normlarin ve giiven faktoriiniin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini
test etmislerdir. 29 iilke icin gerceklestirilen ve en kiigiik kareler yonteminin kullanildigi
analiz, sivil normlarin ve gilivenin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir.

Demografik degiskenlerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini inceleyen Brander ve
Dowrick (1994), dogum oranlariin ekonomik biiyiimeye olan etkisini 107 iilkede 1960-
1985 donemi i¢in aragtirmiglardir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢alismada dogum
orani arttik¢a ekonomik biiyiimenin azaldig: tespit edilmistir. Caligmadan elde edilen bir
diger sonug, dogum oranlarinda meydana gelen bir azalmanin isgiicli arz1 kanaliyla orta
vadede kisi bagi geliri artirdigini géstermektedir. Niifusun ekonomik biiylime tizerindeki
etkisini ele aldiklar1 ¢alismalarinda Bloom ve Williamson (1998), 1965-1990 déneminde
78 iilke icin gergeklestirdikleri regresyon analizinde niifusun ekonomik biiyiimeyi pozitif
bir bigimde etkiledigini ortaya koymuslardir. Ancak bu etki, total niifus artisindan degil
niifusun yas dagilimindaki farklilasmasindan ileri gelmektedir.

Klasen ve Lawson (2007) Uganda icin niifus ile kisi bas1 gelir arasindaki iliskiyi panel
veri analizi ile test etmiglerdir. 1992-1999 doénemi igin gerceklestirilen analizde hizli
niifus artisinin kisi bagma geliri diislirdiigii ve yoksullugu artirdigi tespit edilmistir.
Furuoka (2009) ise niifusla ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemli iligkiyi 1961-
2003 donemi verilerinden faydalanarak Tayland igin incelemistir. Caligmanin ulastigi
sonuglar, niifus ve biiyiime arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu gostermektedir.
Bunun yani sira, niifustan biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligi
caligmanin ulastigt bir diger bulgudur. Ahmed ve Ahmad (2016) da demografik
degiskenlerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini Pakistan igin aragtirmiglardir. ARDL
analizinin kullanildig1 ¢alismada niifus ve dogum oranindaki artiglarin ekonomik
biliylimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Buna karsin, istihdam orani,
yatirim ve egitim harcamalari ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iligki oldugu ileri
siriilmistir. Son olarak, Chang vd. (2014) Konya panel nedensellik analizini
kullandiklar1 ¢aligmalarinda 1870-2013 donemi i¢in niifus ile biiyiime iligkisini ele
almiglardir. 21 ilkenin analize dahil edildigi ¢alismada, Finlandiya, Portekiz, Fransa ve
Isve¢’te niifustan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Iclerinde Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) nin de oldugu 10 iilkede ise bu
iliski biiyiimeden niifusa dogru ortaya ¢cikmaktadir. Ayrica, Avusturya ve Italya’da ise cift
yonlii bir nedensellik iligkisinin varlig1 ¢alismanin ulastigr bir diger bulgudur.

Ekonomik bilylimenin belirleyicilerini kurumsal, sosyo-kiiltiirel ve demografik faktorler
haricinde cografi ve ¢evresel faktorler agisindan inceleyen caligmalar ele alindiginda ise
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bu calismalarin cografi farkliliklar, enerji tiiketimi ve CO; emisyonu gibi faktorler
iizerine yogunlastigi goriilmektedir. Cografi faktorleri ele alan galigmalardan Ngo ve
Santos (2012), Vietnam igin tiiketim harcamalari biiyiimesinin belirleyicilerini Vietnam
Hanehalki Yasam Standartlar1 Anketi verilerini kullanarak incelemiglerdir. 2002-2004
donemini kapsayan caligmada, tiiketim harcamalarindaki artisin cografi farkliliklarla
degistigi tespit edilmistir. Bloom ve Sachs (1998) de Afrika ve Afrika harici 77 iilkede
cografi farkliliklarin ekonomik biiylimeye olan etkisini panel veri analizi ile 1965-1990
donemi igin test etmislerdir. Buna gore, kiyr kesimindeki niifus yogunlugu arttikca
ekonomik biiyiime artmaktadir. I¢ kesimlerin niifus yogunlugunun ise ekonomik biiyiime
iizerinde anlamli bir etkisi tespit edilememistir. Cevresel faktorlerin ekonomik biiyiimeye
olan etkilerinin ele alindig1 calismalarinda ise Oztiirk ve Acaraver (2010), Tiirkiye’de
1968-2002 doneminde ekonomik biiyiime, enerji tiiketimi CO2 emisyonu ve istihdam
orani arasindaki uzun donemli iliskiyi ve nedensellik iliskisini ele almislardir. Calismada,
sOzii edilen tim degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki tespit edilmis ancak CO;
emisyonu ve enerji tiiketiminden kisi basi gelire dogru bir nedensellik tespit
edilememistir. Son olarak Ghosh (2009), Hindistan i¢in gerceklestirdigi ARDL analizinde
ham petrol ithalati ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi 1970-1971 ve 2005-2006
donemleri igin test etmistir. Ekonomik biiylimeden ham petrol ithalatina dogru uzun
donemli bir nedensellik tespit edilmis ancak, ham petrol ithalatinda meydana gelen bir
azalmanin uzun dénemde biiylimeyi etkilemedigi sonucuna ulasilmistir.

4. Ampirik Analiz ve Bulgular

Calismada g¢evresel ve sosyal faktorler ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiler yiiksek
gelirli ve orta gelirli (diisiikk orta gelirli ve yiiksek orta gelirli) iilkeler drneklemi igin
arastirtlmigtir. Panel veri analizinin kullanildigi ¢alismada 1998-2015 dénemini kapsayan
yillik veriler kullanilmusgtir.

4.1. Model ve Veri Seti

Panel veri analizinin kullanildig1 ¢calismada oncelikle ele alinan iilke gruplari icin sabit
etkiler modeli ve rassal etkiler modeli olmak {izere iki farklt model tahmin edilmistir.
Daha sonra bu yontemlerden hangisinin kullanilacagina karar vermek i¢in Hausman testi
sonucu ve analiz edilen Orneklemin Ozellikleri dikkate alinmistir. Caligmada gerek
Hausman testi sonucu elde edilen bulgulara, gerekse analize konu olan iilke grubunun
ozelliklerine gore en uygun yontemin sabit etkiler modeli oldugu tespit edilmistir®.
Ampirik analizde kullanilan model (1) nolu denklemde sunulmustur.

Blyume, = o, + B,CD, + 5,SD, + BKD, +u, (1)

Yukarinda yer alan (1) nolu denkleme gore ¢aligmanin modelinde siirdiiriilebilir gelisme
baglaminda bilylimeyi etkileyebilecek ii¢ farkli degisken seti kullanilmistir. Cevresel
kalite oOlciisii olarak gevresel degiskenler (CD), sosyal gelismenin Slgiisii olarak sosyal
degiskenler (SD) ve biylimeyi -etkileyebilecek diger kontrol degiskenleri (KD)
kullanilmigtir. Bu dogrultuda cevresel ve sosyal faktorler ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskilerin analizinde yiiksek gelirli ve orta gelirli {ilkeler i¢in her birinde farkli
cevresel degiskenin yer aldigi li¢ farkli model kullanilmistir. Modellerde yer alan
degiskenler ve agiklamalar1 Tablo 1’de 6zetlenmistir.

> Hausman testi kapsaminda test istatistiginin p<0.05 olmasi durumda sabit etkiler modeli, p>0.05
olmas1 durumunda rassal etkiler modeli tercih edilmektedir.
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Model 1:

LGDP, =, + ,CO2, + B,LAND, + B,HET, + §,LIFE, + ZPOP, + BSET, + 2,COR +u,
Model 2:

LGDP, = «, + B, FUEL, + 3,LAND, + B,HET, + B,LIFE, + B,POP, + B,SET, + 3,COR+U,
Model 3:

LGDP, =, + BEUSE, + B,LAND, + S,HET, + S,LIFE, + B,POP, + 5.SET, + ,COR+u,
Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenler

Degisken Elde
e Degisken Ad1 Degiskenin Tanimlamasi Edildigi
Tiiru
Kaynak
gzgi‘;llj;n LGDP Reel Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) WDI
CO2 CO; Emisyonu (kg bagina 2011 PPP $ GSYH) | WDI
Cevresel FUEL Yakat Ithalat1 (mal ithalat1 %) WDI
Degiskenler EUSE Enerji Kullanimi (kg petrol esdegeri) WDI
LAND Tahil Uretimindeki Arazi (hektar) WDI
HET Kamu Saglk Harcamalar1 (% GSYH) WDI
Sosyal LIFE Dogumda Yasam Beklentisi, Toplam (yil) WDI
Degiskenler Yiiksekogretim Okullasma Orani (briit),
SET Cinsiyet Esitligi Endeksi WDI
Kontrol POP Niifus yogunlugu WDI
Degiskenleri | COR Yolsuzlugun Kontrolii WGI

Modellerde bagimli degisken olarak kullanilan LGDP, reel GSYH degiskeninin 2010 y1l1
baz alinarak dolar ($) cinsinden elde edilen degeridir. Degiskenin logaritmasi alinarak
modele dahil edilmigtir. COj, fosil yakitlarin yakilmast ve ¢imento imalatindan
kaynaklanan Karbondioksit emisyonlarini gostermektedir. FUEL; mineral yakitlar,
mineral yaglar ve ilgili tiriinlerin ithalatin1 kapsamaktadir. EUSE, 1.000 $ GSYH birimi
basina (sabit 2011 PPP) enerji kullanimimi (petrol esdegeri kg) gostermektedir. LAND,
tarimsal iiretim altindaki hasat edilen araziyi gostermekle birlikte bazi iilkelere gore bazi
tilkelere gore yalnizca ekili veya ekili alan olarak tanimlanmaktadir. HET, kamu saghk
harcamalarinin GSYH’ya oranimi ifade etmektedir. Hikiimet (merkezi ve yerel)
biitgelerinin tekrarlayan harcamalari ve sermaye harcamalari, dis borglar ve hibeler
(uluslararas1 kuruluslar ve sivil toplum orgiitlerinin bagislar1 dahil) ve sosyal (veya
zorunlu) saglik sigortasi fonlarindan olusmaktadir. LIFE, dogum anindaki mevcut
mortalite modellerinin dmrii boyunca ayni1 kalmasi durumunda yeni doganin yasayacagi
yil sayisim gosterir. POP, kara alanmin kilometresi basma diisen kisi sayisim
gostermektedir. SET ile ifade edilen yiiksek6gretim okullasma orani, Cinsiyet Esitligi
Endeksi’ne gore, yiiksekogretim diizeyindeki 6zel okul ve kamu okullarina kayitl
kadinlarin erkeklere oramini ifade etmektedir. Ilgili degiskenler Diinya Bankasinin World
Development Indicators (WDI) veri tabanindan elde edilmistir. Bir diger degisken olan
COR, yolsuzlugun kontrolii kamu giicliniin kisisel ¢ikarlar igin kd&tiye kullanilip
kullanilmadigini 6lgen bir endekstir. Diinya Bankasi’nin Diinya Yonetisim Endeksi
(WGI: Worldwide Governance Indicators) veri tabanindan elde edilen degisken -2.5 ile
+2.5 arasinda degisen degerler almakta olup yiliksek degerler yolsuzlugun kontrolii
bakimindan daha iyi sonuglara karsilik gelmektedir. Tiim bu agiklamalar dogrultusunda,
calismada kullanilan degiskenler Sekil 2°deki gibi 6zetlenebilir.
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Sekil 2: Modelde Kullanilan Degiskenlerin Siniflandirilmasi

SURDURULEBILIR KALKINMA
> ‘ <

Cevresel Degiskenler Sosyal Degiskenler Kontrol Degiskenleri
-CO2 Emisyonu -Kamu Saglik -Niifus Yogunlugu
-Yakat ithalatt Harcamalar -Yolsuzlugun

Dos Kontrolii
-Enerji Kullanimi Dogumd_a Yagam

Beklentisi
-ATr z;l;lil Uretimindeki Yiiksekogretim

Okullagsma Orani

4.2. Tammlayic Istatistikler

Calismada kullanilan degiskenlere ait minimum ve maksimum degerler ile ortalama ve
standart sapmalari igeren temel tanimlayici istatistikler Tablo 2°de sunulmustur. Tablo
2’ye gore, yiiksek gelirli tilkelerdeki ortalama GDP orta gelirli iilkelere kiyasla yaklasik
bes kat daha fazladir. Cevresel degiskenler agisindan iilkeler karsilastirildiginda LAND
degiskeni disindaki degiskenlerin ortalamalarinda 6nemli farkliliklarin  olmadigi
belirtilebilir. Benzer sekilde sosyal degiskenler acgisindan kiyaslandiginda s6z konusu
iilke gruplarinin ortalama degerleri arasinda 6nemli farkliliklar olmadig1 ifade edilebilir.
Kontrol degiskenleri olan POP ve COR degiskenlerinin iilke gruplar1 arasindaki degerleri
ise farklilagsmaktadir.
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Tablo 2: Tamimlayici Istatistikler

Degisken Ortalama Standart. Minimum Maksimum
Sapma
GDP 888126315180 | 2,23073E+12 | 3866953029 | 16640387258901
5 | CO2 0.2960746 0.1631477 0.0634672 1.154571
E FUEL 12.94652 9.242877 0.1708122 55.62851
2 | EUSE 130.8291 72.25523 37.32723 483.3253
:T: LAND 3349339 9170537 0 6.19e+07
8 HET 70.44936 12.9258 26.81166 93.86008
= | LIFE 77.92153 3.308929 68.51132 84.27805
z SET 1.415057 0.626863 0.58979 6.94495
:; POP 458.3354 1325.837 2.435599 7806.773
COR 1.203598 0.7497573 -0.4135527 2.469991
GDP 192337960432 | 3,72721E+11 | 2289203519 2423272459244
. | CO2 0.3376697 0.28406 0.0551383 2.090051
% FUEL 14.5431 8.910437 0.0898759 44.08706
g EUSE 151.6155 107.1193 47.60155 876.5415
= | LAND 5926337 1.37e+07 27 1.02e+08
= | HET 50.14564 16.83136 11.20188 95.77517
Q | LIFE 69.46147 6.5467 43.63602 79.6089
g SET 1.144383 0.3211857 0.28216 2.33554
© | POP 115.4958 170.2215 1.516253 1238.387
COR -0.5568484 0.5036246 -1.555118 0.9049652
4.3. Bulgular

Calismada ¢evresel ve sosyal faktorler ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiler dncelikle
yiiksek gelir grubundaki 48 iilke i¢in analiz edilmis ve sonuglar Tablo 3’de sunulmustur.
Cevresel degisken olarak CO; emisyonunun kullanildigi Model 1 sonuglarina gore CO;
emisyonu ile bagimli degisken bilyiime arasinda negatif ve %1 seviyesinde anlamli bir
iligki mevcuttur. Yani yiiksek gelirli lilkelerde CO, emisyonundaki yiikselme biiyiimeyi
olumsuz etkilemektedir. Bir diger gevresel degisken degisken olan tahil iiretimindeki
arazi biyiikligi ile biiylime arasinda ise anlamli bir iliski tespit edilememistir. Analize
sosyal degisken olarak ilave edilen kamu saglik harcamalarmin GSYH igindeki payi,
dogumda yasam beklentisi ve yiiksekogretim okullasma orami ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1 seviyesinde anlaml1 bir iliski elde edilmistir. Yani
sosyal degiskenlerdeki bir artis biiylime tlizerinde olumlu etkide bulunmaktadir. Son
olarak kontrol degiskenlerine ait bulgulara bakildiginda, niifus yogunlugu ve yolsuzlugun
kontrolii ile biiyiime arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1 seviyesinde anlamli bir iligki
oldugu dikkati cekmektedir.

Cevresel degisken olarak yakit ithalatinin kullanildigi Model 2’ait bulgular 1 nolu model
ile paralellik gostermektedir. Buna gore yakit ithalati ile biiyiime arasinda negatif ve
anlaml bir iligki s6z konusudur. Bir diger ifade ile yakit ithalatindaki artis biiylimeyi
olumsuz etkilemektedir. Sosyal degiskenler ve kontrol degiskenlere ait bulgular kamu
saglik harcamalarmin GSYH ig¢indeki pay1 hari¢ Model 1 ile drtiismektedir. Model 2°de
kamu saglik harcamalarinin GSYH igindeki payi ile biiylime arasinda bir iligki tespit
edilememistir. Cevresel degisken olarak enerji kullanimi degiskenin kullanildigi Model
3’ait bulgulara bakildiginda yine Model 1 ile paralellik gosterdigi dikkati ¢ekmektedir.
Enerji kullanimi ile biiyiime arasinda yine negatif ve istatistiki olarak %1 seviyesinde
anlamlt bir iliski mevcuttur. Enerji kullaniminin artmasi biiylimeyi olumsuz ydnde
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etkilemektedir. Sosyal degiskenler ve kontrol degiskenlere ait bulgular Model 1 ile
Ortiismektedir.

Tablo 3: Yiiksek Gelirli Ulkeler icin Analiz Sonuglart

LGDP Model 1 Model 2 Model 3
1034
C0: (0.124)
20.003%%
FUEL (0.001)
20.004%%
EUSE (0.0003)
7.600 6.866 1.766
LAND (7.166) (7.788) (6.799)
0.002%%* 0.0003 0.003*%*
HEALTH (0.0009) (0.0009) (0.0008)
0.034%%* 0.071%%* 0.020%%*
LIFE (0.004) (0.004) (0.003)
oop 0.003*%%* 0.003*%%* 0.003***
(0.0003) (0.0004) (0.0003)
et 0.134%%* 0.230%% 0.147%%*
(0.027) (0.028) (0.025)
0.134%%* 0.108*** 0.100%**
COR (0.022) (0.025) (0.021)
cabit 22 738%** 19,6947+ 23 28%%*
(0.337) (0.324) (0.317)
Gozlem Sayisi 550 540 546
R? 0.72 0.66 0.75
I 189.58 136.64 218.79
[0.000] [0.000] [0.000]
Hausman 79.90 44.87 193.41
Testi [0.000] [0.000] [0.000]

Not: *, ** ve *** sirasiyla % 10, % 5 ve % 1 seviyelerindeki
istatistiksel anlamlilik diizeyini gostermektedir. Parantez igindeki
degerler standart hatalari, koseli parantez igindeki degerler ise
anlamlilik diizeylerini gdstermektedir.

Calismada g¢evresel ve sosyal faktorler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler daha
sonra orta gelir grubundaki 63 iilke icin analiz edilmis ve sonuglar Tablo 4’te
sunulmustur. Cevresel degisken olarak CO; emisyonunun kullanildigi Model 1’e ait
bulgular CO; emisyonu ile biiyiime arasinda negatif ve %1 seviyesinde anlamli bir iliski
oldugunu gostermektedir. Yani yiiksek gelirli iilkelerde oldugu gibi orta gelirli tilkelerde
de CO; emisyonundaki yiikselme biiyliimeyi olumsuz etkilemektedir. Bu bulgu Azam vd.
(2015) ve Borhan vd. (2012)’nin bulgulariyla ortismektedir. Buna gore, CO2
emisyonlarimin yol agtif1 ¢evre kirliligi uzun vadede ekonomik refah {izerinde olumsuz
etkide bulunabilmektedir. Bir diger cevresel degisken degisken olan tahil iiretimindeki
arazi biiyikligii ile biliylime arasinda pozitif ve istatistiki olarak %5 seviyesinde anlamli
bir iliski elde edilmistir. Tahil {iretimindeki arazi miktarindaki artig biiyiimeyi olumlu
etkilemektedir. Analize ilave edilen sosyal degiskenlere ait bulgulara bakildiginda, kamu
saglik harcamalarinin GSYH igindeki pay1 ve dogumda yasam beklentisi ile ekonomik
biiylime arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1 seviyesinde anlamli bir iliski tespit
edilmigken yliksekdgretim okullasma orami ile biiyliime arasinda ise anlamli bir iligki
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tespit edilememistir. Kontrol degiskenlerine ait bulgulara bakildiginda ise niifus
yogunlugu ve yolsuzlugun kontrolii ile biiyiime arasinda pozitif ve istatistiki olarak
strasiyla %1 ve %5 seviyesinde anlamli bir iliski oldugu dikkati ¢ekmektedir.

Tablo 4: Orta Gelirli Ulkeler icin Analiz Sonuglar

LGDP Model 1 Model 2 Model 3
03797
CO: (0.052)
0.001
FUEL ©000)
20.001%%
EUSE (0.0001)
1.400% 2 120%%% 1.06
LAND (6.999) (7.211) (6.544)
0.003%** 0.004%%% 0.003%**
HEALTH (0.0009) (0.001) (0.0009)
0.009%%+ 0.106%** 0.086%**
LIFE (0.003) (0.004) (0.003)
oop 0.002%%* 0.001%** 0.002%%*
(0.0003) (0.0003) (0.0003)
et 0.190 0.178%% 0.221%%
(0.051) (0.052) (0.048)
0.060%* 0.108%** 0.054%*
COR (0.029) (0.030) (0.027)
sabit 17.245%% | 16581 18.201
(0.247) (0.268) (0.253)
Gozlem 642 596 640
Sayisi
R? 0.72 0.71 0.75
I 217.58 185.19 256.18
[0.000] [0.000] [0.000]
Hausman 27.87 17.05 14.04
Testi [0.000] [0.000] [0.029]

Not: *, ** ve *** girasiyla % 10, % 5 ve % 1 seviyelerindeki
istatistiksel anlamlilik diizeyini gostermektedir. Parantez i¢indeki
degerler standart hatalari, koseli parantez icindeki degerler ise
anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Model 2’ye ait bulgular ise orta gelirli tilkelerde yakit ithalati ile biiylime arasinda bir
iligkinin olmadigin1 ortaya koymaktadir. Bunun yaninda bir diger ¢evresel gosterge olan
tahil tiretimindeki arazi ile biliylime arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1 seviyesinde
bir iliski tespit edilmistir. Analizde kullanilan sosyal degiskenler ve kontrol
degiskenlerine ait bulgular yiiksekdgretim okullasma orant haric Model 1 ile
ortismektedir. Orta gelirli iilkeler i¢in tahmin edilen Model 2’de yiiksekogretim
okullasma orami ile ekonomik biiylime arasinda pozitif ve istatistiki olarak %l
seviyesinde anlamli bir iligki s6z konusudur. Model 3’ait bulgulara bakildiginda gevresel
degiskenlerden enerji kullanimi ile biiylime arasinda negatif ve istatistiki olarak %1
seviyesinde anlamli bir iligki s6z konusuyken tahil liretimindeki arazi miktar ile biiylime
arasinda bir iliski olmadigi dikkati c¢ekmektedir. Sosyal degiskenler ve kontrol
degiskenlerine ait bulgular ise Model 2 ile ortiigmektedir.
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5. Sonug ve Degerlendirme

Kalkinmanin nesiller boyu siirdiiriilebilir olmasimin gerekliligi ekonomik biiylime
stirecinde politika yapicilar1 ekonomik faktorlerin yani sira, sosyal ve ¢evresel faktorleri
de dikkate almaya itmektedir. Iste hangi sosyal ve cevresel faktdrlerin ekonomik biiyiime
siirecinde etkili oldugunun anlagilmasi bu c¢alismanin konusunu olusturmaktadir. Bu
dogrultuda calismanin amaci, cevresel ve sosyal faktorler ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskileri yiiksek gelirli ve orta gelirli iilkelerde panel veri analizi yontemleri
kullanarak ampirik olarak incelemektir. Bu amagla, ¢alismada 48 yiiksek gelirli ve 63 orta
gelirli iilke igin 1998-2015 donemini kapsayan yillik veriler kullanilmigtir. Calismada,
stirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi etkileyebilecek ii¢ farkli degisken seti kullanilmistir.
Buna gore CO; emisyonu, yakit ithalati, enerji kullanimi ve tahil iiretimindeki arazi
cevresel degisken olarak; kamu saglik harcamalarmin GSYH i¢indeki payi, dogumda
yasam beklentisi ve yiiksekogretim okullasma oranmi sosyal degisken olarak; niifus
yogunlugu ve vyolsuzlugun kontrolii degiskenleri ise kontrol degiskenleri olarak
kullanilmistir. Elde edilen bulgular, yiiksek gelirli ve orta gelirli iilkelerde sosyal ve
cevresel faktorlerin biiyiimenin 6nemli birer belirleyicisi durumunda oldugunu destekler
niteliktedir.

Bu sonuglar dikkate alindiginda, siirdiiriilebilir bir ekonomik gelismenin saglanmasi igin
uygulanacak ekonomik, sosyal ve ¢evresel politikalar arasinda uyum saglanmasi gerektigi
sOylenebilir. Siirdiiriilebilirligin yolu bu faktérlerin bir biitiin olarak ele alindigi bir
gelisme stratejisinin benimsenmesinden ge¢mektedir. Bu dogrultuda iilkeler ekonomik
olarak biiyiirken bir yandan hava, su ve toprak kirliligi gibi g¢evresel faktorler diger
yandan saglik, egitim, barinma, esitlik, giivenlik gibi sosyal alandaki faktorleri dikkate
almalidir.

Birgok ekonomik faaliyetin temelinde dogal kaynaklar ve ¢evrenin yer almasi ekonomik
faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi i¢in bu kaynaklarin korunmasint gerektirmektedir. Oysa
son yillarda gerek iiretim gerekse tiiketim siirecinde ortaya ¢ikan kirlilikler, asir1 niifus
artisi ve kentlesmenin dogal kaynaklar iizerinden yarattigi baski kaynaklarin hizla
tilkkenmesine yol agmaktadir. Bu konuda gelismis iilkeler {iretim siirecinde ¢evre dostu
teknolojilerin kullanilmasi, ¢evreyi kirleten faaliyetlerin yasaklanmasi veya vergi
alinmas1 gibi tedbirler alsa da gelismekte olan iilkeler ekonomik oncelikleri sebebiyle ve
gerekli bilincin heniliz yeterince olusmamis olmasindan bu konuda dezavantajli
durumdadirlar. Benzer sekilde sosyal alandaki yetersizlikler ve esitsizlikler de ¢ogunlukla
gelismekte olan iilkelerde yasanmaktadir. Bu durum toplumsal huzuru bozarak Arap
Bahari® 6rneginde oldugu gibi iilkelerde ayaklanmalara neden olabilmektedir. Refahin
esit sekilde dagilmas1 ve sosyal haklardan esit sekilde faydalanilmasini saglayacak bir
yap1 siirdiiriilebilir bir ekonominin 6nemli bir pargasidir.

Kisaca toplumda refahin artmasi yalnizca ekonomik anlamda ilerlemelerle degil ayni
zamanda cevresel ve sosyal alandaki iyilestirmelerle miimkiin olabilmektedir. Ekonomik,
cevresel ve soysal olgularin bir biitiin olarak elde alindigi sistemlerde ihtiyaglarin
karsilanmasinda siireklilik saglanabilmektedir. Bu dogrultuda iilkelerde biiylimenin
saglanmasi i¢in uygulanan politikalarin yani1 sira demokratik bir yapinin tesviki, ¢evre
dostu teknolojilerin gelistirilmesi, ¢evre konusunda bilinglendirme, dogal kaynaklarin

® Arap Bahari, 2010 yilinda Arap iilkelerinde baslayan halklarin demokrasi ve ozgiirliik
taleplerinden ortaya ¢ikmis toplumsal protestolardir.
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korunmasi gibi tedbirlerin alinmasi siirdiiriilebilir bir kalkinma modeli gelistirilmesi
bakimindan 6nemlidir.
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EK: Analize Dahil Edilen Ulkeler

Orta Gelirli Ulkeler (63 iilke)

Yiiksek Gelirli Ulkeler (48 iilke)

Arnavutluk
Cezayir
Angora
Arjantin
Ermenistan
Azerbeycan
Banglades
Belarus
Bolivya
Brezilya
Bulgaristan
Kolombiya
Kosta Rika
Hirvatistan
Kiiba
Ekvador
Misir,

El Salvador
Gabon
Giircistan
Guatemala
Honduras
Hindistan
Endonezya
iran,
Jamaika
Urdiin
Kazakistan
Kenya
Kirgiz Cumhuriyeti
Liibnan
Makedonya, FYR

Malezya
Mauritius
Meksika
Moldova
Mogolistan
Fas

Namibya
Nikaragua
Nijerya
Pakistan
Panama
Paraguay
Peru
Filipinler
Romanya
Rusya Federasyonu
Giiney Afrika
Sri Lanka
Sudan

Suriye Arap Cumhuriyeti
Tacikistan
Tayland
Tunus
Tirkiye
Tiirkmenistan
Ukrayna
Ozbekistan
Venezuela, RB
Vietnam
Yemen, Rep.
Zambiya

Avustralya
Avusturya
Bahreyn
Barbados
Belgika

Brunei
Darussalam
Kanada

Sili

Kibris

Cek Cumbhuriyeti
Danimarka
Estonya
Finlandiya
Fransa

Almanya
Yunanistan
Hong Kong SAR,
Cin

Macaristan
izlanda

irlanda

Israil

italya

Japonya

Kore Cumhuriyeti

Kuveyt

Letonya

Litvanya
Liiksemburg

Malta

Hollanda

Yeni Zelanda
Norveg

Umman

Polonya

Portekiz

Katar

Suudi Arabistan
Singapur

Slovak cumhuriyeti
Slovenya

ispanya

Isveg

Isvigre

Trinidad ve Tobago
Birlesik Arap Emirlikleri
Birlesik Krallik

Amerika Birlesik Devletleri

Uruguay

66




Isletme ve Iktisat Calismalar: Dergisi
Yil: 2019, Cilt: 7, Sayi: 2, s. 67-84.

Mali Siirdiiriilebilirlik Analizi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama
ibrahim AL!

Makale Gelis Tarihi: 20.09.2019 Makale Kabul Tarihi: 24.10.2019
Makale Tiirii: Arastirma Makalesi

Atif: Al, 1. (2019). Mali siirdiiriilebilirlik analizi: Tiirkiye {izerine bir uygulama.
Isletme ve Iktisat Calismalar: Dergisi, 7(2): 67-84.
0z
Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'de mali siirdiiriilebilirligin saglanip saglanmadigini arastirmaktir.
Bu amag dogrultusunda, 1980-2018 déneminde biitce gelirleri ile biit¢ce harcamalart arasindaki
uzun donemli iliski esbiitiinlesme testleri ile test edilmistir. Engle-Granger egbiitiinlesme testine
gore, soz konusu degiskenler esbiitiinlesik degildir. Dolayisiyla ele alinan dénem icin Tiirkiye de
mali siirdiiriilebilirligin saglanamadigi séylenebilir. Fakat degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme
olmasa da degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenleri arasinda sakli egbiitiinlesme iligkisi
bulunabilir. Bu nedenle, séz konusu degiskenleri bilesenleri arasindaki iliski Granger-Yoon sakli
esbiitiinlesme testi ile test edilmis ve biitce gelirlerinin pozitif bilesenleri ile biitce harcamalarinin
porzitif bilesenleri arasinda sakli esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Bu durum, pozitif bilegenler
agisindan mali siirdiiriilebilirligin saglandigi anlamina gelmektedir. Yapilan Wald katsay: testi,
esbiitiinlesme katsayisimin b < 1 oldugunu ortaya koymugtur. Bu sonug, pozitif bilesenler agisindan
mali siirdiiriilebilirligin zayif olduguna isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Mali Siirdiiriilebilirlik, Maliye Politikasi, Dénemlerarasi Bilitge Kisit1, Sakli
Esbiitiinlesme.

Jel Kodu: E62, H60.
The Analysis of Fiscal Sustainability: An Application on Turkey
ABSTRACT

The aim of this study is to examine whether the fiscal sustainability has been achieved in Turkey.
For this purpose, the long-term relationship between budget revenues and budget expenditures for
the period 1980-2018 have been tested by cointegration tests. According to the Engle-Granger
cointegration test, these variables are not cointegrated. Therefore, it is said that fiscal sustainability
cannot be achieved in Turkey in the period. However, although there is no cointegration between
the variables, there may be a hidden cointegration relationship between the positive and negative
components of the variables. Therefore, the relationship between the components of these variables
was tested with the Granger-Yoon hidden cointegration test. The hidden cointegration relationship
was found between the positive components of budget revenues and positive components of
expenditures. This means that fiscal sustainability is achieved in terms of positive components. The
Wald coefficient test revealed that the cointegration coefficient is b <1. This result indicates that
fiscal sustainability in terms of positive components is weak.

Keywords: Fiscal Sustainability, Fiscal Policy, Intertemporal Budget Constraint, Hidden
Cointegration.

Jel Code: E62, H60.

! Dr. Ogr. Uyesi, Karadeniz Teknik Universitesi, [iBF, iktisat Boliimii, ibrahimal@ktu.edu.tr,
orcid.org/0000-0002-2653-4663.



Ibrahim AL

1. Giris

Enflasyon, biiyiime, istihdam ve cari denge gibi temel makroekonomik hedeflere ulagsmak
icin uygulanan iktisat politikasinin basarisinda para ve maliye politikalar1 ayni1 derecede
6nemli olup, birbirleri ile karsilikli etkilesim igindedirler. Siiphesiz ki bu iki politikadan
herhangi birindeki olumsuz gelisme digerinin de basarisin1 olumsuz etkilemektedir. Bu
nedenle, bir iilkede uygulan para ve maliye politikalar1 birbiriyle uyumlu olmalidir.

Gelismis ve gelismekte olan tlkeler, 1980’lerden itibaren biiyiik biitce agiklar ile karsi
karsiya kalmis ve hiikiimetlerin bu agiklar yonetme giicii iktisat¢ilar agisindan yogun bir
sekilde tartisilmis ve endise kaynagi olmustur. Basta Keynesyen politikalar ve bitytimeyi
oncelikli kabul eden ekonomik anlayisin etkisiyle, pek ¢ok iilkede biit¢ce dengesi ve borg
stokuna iligskin mali sorunlar artmigtir. Bu donemde kamu agiklarinin ve borg stoklarinin
¢ok hizli bir sekilde biiyiimesi, maliye politikasinin tartisilmasina ve mali
stirdiiriilebilirligin sorgulanmasina neden olmustur. Ayrica, arz soklar1 sonucu diinya
ekonomisinde yasanan enflasyonist siirg, fiyat istikrarinin saglanmasi i¢in maliye politikasi
tizerinde bir kisit olusturmustur. Zira para politikasi hedefine ulagilmasi agisindan mali
disiplin son derece dnemlidir.

Basta Uluslararasi Para Fonu (IMF) olmak tizere uluslararasi kuruluslar da mali disipline
son derece 6nem vermektedir. Ornegin IMF, mali disiplini stand-by anlasmas:
imzalayacagi iilkelere on kosul olarak sunmaktadir. Ayrica Avrupa Birligi (AB) de mali
disiplin gergevesinde Maastricht Kriterleri ile tiyelige aday iilkelerden bazi ekonomik ve
mali kriterlerin yerine getirilmesini talep etmektedir. Bu baglamda, Bor¢ Stoku/Gayri Safi
Yurtigi Hasila (GSYH) oram1 %60 ve Biitce A¢181/GSYH oran1 %3 ile sinirlandirilmustir.
Ayrica, ekonomik kriz yasayan iiye iilkelere yonelik birlik tarafindan yapilacak mali
yardimlarda mali disiplini saglamaya yonelik tedbirler 6n kosul olarak sunulmaktadir.

Tiirkiye ig¢in 1980°1i yillar ekonomik biiylimenin yiiksek, ancak biitge agiklarinin hizli bir
sekilde arttig1 ve bu agiklarin Merkez Bankasi kaynaklariyla finanse edilmesi nedeniyle
enflasyonun yiikseldigi ve fiyat istikrarinin bozuldugu bir donemdir. 1990’11 yillar ise fiyat
istikrarsizligiin yani sira finansal istikrarsizliklarin da arttig1 bir donem olmustur. Nitekim
Tirkiye’de 1994, 2000 ve 2001 yillarinda biiyiik ekonomik krizler ile karsi karsiya
kalinmistir. Turkiye, 1999 yilinda IMF ile yapilan stand-by anlasmasi gergevesinde mali
disiplini saglamaya yonelik orta vadeli programlar uygulamaya koymus ve AB’ye liyelik
hedefi dogrultusunda ilgili kriterleri de saglamaya calismistir. Bu baglamda, 6zellikle 2002
yilindan itibaren mali disiplin ve mali istikrara yonelik politikalar benimsenmis ve mali
gostergelerde olumlu gelismeler kaydedilmis ve AB’ye iiyelik agisindan gerekli mali
kriterler saglanmigtir. Ayrica 2002-2005 déneminde ortiik, 2006 yilindan itibaren agik bir
sekilde uygulanan enflasyon hedeflemesi stratejisi ¢cergevesinde 6n kosul olan mali disiplin
ve mali siirdiiriilebilirlik kavramlar1 enflasyon hedeflemesinin basarisinda belirleyici rol
oynamustir. Ancak son yillardaki yerel ve kiiresel siyasi ve ekonomik konjonktiiriin
etkisiyle birlikte, 2013 yilindan itibaren Tiirkiye nin mali performansin kotiilesmis ve mali
disiplinin bozulmaya baslamistir. Her ne kadar 2018 yilinda agiklanan Yeni Ekonomi
Programi ¢ergevesinde mali disiplini tekrar saglamaya yonelik hedefler belirlense de
ozellikle biit¢e dengesi baglaminda mali siirdiiriilebilirlik acisindan riskler devam
etmektedir.

Mali siirdiiriilebilirlik kavrami g¢ogunlukla bor¢ stoku ve biitge dengesi {iizerinden
acgiklanmakta ve gelecege yonelik tahminler i¢eren, bor¢ 6deyebilme giiciinii ve kirilganlig
icinde barindiran, kamu agiklar1 ve borglar1 hakkinda bilgi sunan bir kavramdir (Geithner,
2002: 4). Mali siirdiiriilebilirlik analizinde genellikle birim kok ve esbiitiinlesme testleri
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kullanilmakta olup, borglarla ilgili degiskenlere ait serilerin duragan oldugu veya biitge
gelirleri ile biitge harcamalari arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulundugu durumlarda
mali  siirdiiriilebilirligin =~ saglandigi  sonucuna  ulasilmaktadir.  Saglanan  bu
stirdiiriilebilirligin, zayif ya da kuvvetli olup olmadigina ise b esbiitiinlesme katsayisinin
istatistiksel degerine bakilarak karar verilmektedir.

Standart egbiitiinlesme testleri, degiskenler soklara birlikte tepki verdiginde degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iligkisi oldugunu gdsterirken, bu soklara farkli tepki vermesi halinde
esbiitiinlesme iligkisi olmadigin1 gostermekte ve aymi tip soka farkli tepkiyi
yakalayamamaktadirlar. Granger ve Yoon (2002), degiskenlerin pozitif soklara birlikte
tepki verirken, negatif soklara farkli tepki vermeleri halinde ne olacagt durumunu
sorgulaylp, yeni bir esbiitiinlesme kavramim literatiire kazandirmuslardir. Incelenen
serilerin arasinda uzun dénemli bir iligki bulunamasa bile, serilerin duragan olmayan
pozitif ve/veya negatif bilesenleri arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi olma durumunu, sakl
esbiitiinlesme seklinde isimlendirmislerdir. Bu testte degiskenler pozitif soka ayni tepkiyi
verirken, negatif soka farkli tepki verebilmektedirler. Incelenen degiskenler arasinda uzun
donem iliski olmasa bile, sakli esbiitiinlesme testi ile degiskenlerin pozitif veya negatif
bilesenler arasinda bir iligki tespit edilebilmektedir (Sener vd., 2013: 239).

Stiphesiz ki literatiirde Tirkiye i¢in mali sirdiriilebilirligin aragtirildigi ¢aligmalar
mevcuttur. Ancak bilindigi kadariyla bu ¢alisma, Akkus ve Durmaz (2019) ile birlikte mali
stirdiiriilebilirlik analizinde sakli esbiitiinlesme yonteminin kullanildigi 6ncii ¢alismalardan
biridir. S6z konusu g¢alismada arastirmacilar, esbiitiinlesme tahmincileriyle elde edilen
uzun donem katsayilarin1 yorumlayarak Tirkiye’de zayif mali stirdiiriilebilirligin oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Oysaki zayif siirdiiriilebilirligin olduguna dair bir yorum
yapabilmek i¢in elde edilen katsayinin sayisal degerinin O ile 1 arasinda olmasi degil,
istatistiksel agidan 0 ile 1 arasinda olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla karar verebilmek i¢in
katsay1 testlerine bagvurulmahidir. Bu caligmada, s6z konusu g¢alismanin bahsedilen
eksikligi giderilmis ve elde edilen uzun donemli katsayilarin istatistiksel agidan 0 ile 1
arasinda olup olmadig1 Wald katsayi testi ile sinanarak, Tiirkiye’de mali siirdiiriilebilirlige
dair yorumlarda bulunulmustur. Bunun yaninda, ¢calismada ele alinan donem 2018 yilina
kadar uzatilarak giincellenmistir. Ayrica, bu ¢calismada Granger ve Yoon (2002) tarafindan
gelistirilen Engle Granger metodolojisine dayali sakli esbiitiinlesme yontemi kullanilmig
ve bu yoniiyle ¢alisma, s6z konusu ¢alismadan farklilagsmustir.

Bu ¢alisgmanin amaci, Tiirkiye’de 1980-2018 doneminde mali siirdiiriilebilirligin saglanip
saglanmadigini arastirmaktir. Bu ¢alismada mali siirdiiriilebilirlik kavrami, statik agidan
ele alinmig ve donemlerarasi biitge kisit1 yaklasimi g¢ercevesinde incelenmistir. Mali
stirdiiriilebilirligin analizinde ise esbiitiinlesme yontemi tercih edilmistir. Bu amag
dogrultusunda, GSYH’ye oran olarak ifade edilen yillik biitce gelirleri ile biitce
harcamalar1 serilerine Engle Granger (1987) esbiitiinlesme testi ve Granger-Yoon (2002)
sakli esbiitinlesme testi uygulanmustir. Esbiitiinlesme iliskisinin = varligi, mali
stirdiiriilebilirligin saglandigi seklinde yorumlanmistir. Mali siirdiiriilebilirligin zayif ya da
kuvvetli olduguna ise b katsayisi i¢in yapilan Wald katsayi testi ile karar verilmistir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Ikinci béliimde, mali siirdiiriilebilirlik kavrami
aciklanns ve mali siirdiiriilebilirlige iliskin yaklasimlar ortaya konmustur. Ugiincii
boliimde, konu ile ilgili yerli ve yabanci uygulamali literatiire yer verilmistir. Dordiincii
boliimde ise Tiirkiye’de mali siirdiiriilebilirligin saglanip saglanmadigina iliskin bir
ekonometrik bir uygulama yapilmistir. Bu ¢ercevede, 6nce yontem ve veri seti tanitilmus,
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daha sonra ampirik bulgular sunulmustur. Sonu¢ bdliimiinde ise, ampirik bulgular
yorumlanmis ve degerlendirilmistir.

2. Mali Siirdiiriilebilirlik Kavram ve Mali Siirdiiriilebilirlige iliskin Yaklasimlar

Mali siirdiiriilebilirlik veya siirdiiriilebilir maliye politikasi kavramlarini ilk kullananlardan
biri olan J. M. Keynes, 1920’lerin baginda Fransiz hiikiimetinin biit¢e kisitlarin1 yerine
getirmek icin siirdiiriilebilir bir maliye politikas1 uygulamasi gerektiginden s6z etmistir.
Keynes, siirdiiriilebilirligin  olmadigi bir durumu ise devletin sdzlesmeye dayali
yiikiimliiliikklerinin milli gelire oraninin asir1 bir seviyeye ulagmasi olarak tanimlamigtir
(Afonso, 2005: 20).

Mali siirdiiriilebilirlik kavrami literatiirde genellikle bor¢ ve biitce dengesi gibi kavramlar
iizerinden aciklanmaktadir. Borg yiikii iizerinden yapilan tamimlamalara gore mali
stirdiiriilebilirlik, mevcut maliye politikalarinin gelecekteki etkilerini ve hiikiimetin borg
Odemelerini tehlikeye diisiirmeden biitge politikalarimin siirdiiriiliip siirdiiriilemeyecegini
ifade etmektedir. Hiikiimetin zaman igerisinde 6deme giiciinden uzaklasmasi maliye
politikast durusunun siirdiiriilemez olduguna isaret etmektedir. Bu nedenle, mali
stirdiiriilebilirligin degerlendirilmesinde, oncelikle bir hiikiimetin 6deme giiciine dair
kosullar1 saglaylp saglayamadigina bakilabilir. Ancak bor¢ oOdeme giicli, mali
stirdiirtilebilirligin yalnizca gerek kosuludur. Bu baglamda siirdiiriilebilirlik, degismeyen
maliye politikasi durusu altinda 6deme giiciiniin saglanmasini gerektirmektedir (Crove ve
Juan-Ramon, 2003: 3). Nitekim bu kavram, politikalarda herhangi bir degisiklik olmaksizin
istikrarli bir Bor¢/GSYH oranina ulasmayi ifade etmektedir (Budina ve van Vinjbergen,
2008: 138). Mali sirdirilebilirlik, séz konusu oranin ilk seviyesine yakinsamasini
saglayan maliye politikasi (Blanchard vd., 1990: 11) olup, borglarda asir1 bir artis
yaratmadan, hiikiimetin vergileri artirmak veya harcamalari kismak zorunda kalmadan,
biitge agiklarini para basarak kapatmak igi para basma veya borglar1 6dememe gibi yollara
bagvurmadan mevcut politikanin devam ettirilebilmesidir (Blanchard, 1990: 10).

Biitge dengesi tizerinden yapilan tamimlamalara gore ise mali siirdiiriilebilirlik, bir
hiikiimetin harcamalarini, transferlere veya bor¢lanmalara bagli olmaksizin kendi
gelirleriyle karsilamasidir. Yapisal olarak benzer, fakat esas itibariyle oldukca farkli bir
tanimlama ise hiikiimetin operasyonel harcamalarinin transferler hari¢ kendi cari donem
gelirleriyle karsilayabilmesidir. Diger bir tanimlama ise, yatirimlar dahil harcamalarin
vergi ve tUcret gelirleri ve Onceden belirlenmis transfer ve borglanma seviyesi ile
karsilanabilmesidir. Biitce dengesi temelinde yapilan tanimlarin ortak noktasi
stirdiiriilebilirligin Gi¢ ayr1 dlgiilebilir yoniiniin oldugudur. Bunlar; gelir seviyesi, harcama
seviyesi ve bu ikisi arasindaki farki ifade eden biitce agigidir. Mali performansin
stirdiiriilebilirliginin temel gostergesi ise bu agiklarin boyutu ve zaman iginde biiyiiyiip
biiyiimedigidir (Slack ve Bird, 2004: 4).

Goriildiigi tizere, mali siirdiiriilebilirlik tanimlanirken genellikle borglar ve biitce dengesi
iizerinden agiklamalar yapilmaktadir. Nitekim literatiirde, mali siirdiiriilebilirlik kavrami
yerine borglarin  ve Dbiitce agiklarmin siirdiiriilebilirligi  kavramlart da  siklikla
kullanilmaktadir. Ancak biitge agiklarinin stirdiirtilebilirligi, borg¢larin yani sira biiylime,
enflasyon ve para arz1 gibi makroekonomik degiskenler tarafindan da etkilenmektedir. Bu
nedenle, borglarin siirdiiriilebilirligi biitce agiklarimin siirdiiriilebilirligi i¢in gerekli bir
kosul iken, biitce agiklarinin siirdiiriilebilirligi de mali siirdiiriilebilirlik agisindan gerekli
bir kosuldur. Dolayisiyla s6z konusu kavramlar arasinda mali siirdiiriilebilirlik, biitce
acgiklarmin siirdiiriilebilirligi ve borglarin siirdiiriilebilirligi seklinde bir hiyerarsi s6z
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konusu olup, mali siirdiiriilebilirlik kavrami diger kavramlar1 da kapsamaktadir (Sen vd.,
2010: 104).

Siirdiiriilebilirlik kavramu literatiirde statik ve dinamik olmak tizere farkli boyutlardan ele
almmaktadir. Statik boyuttan ele alindiginda gelir ve harcama seviyeleri arasindaki iligki
incelenirken, dinamik boyuttan ele alindiginda ise biit¢enin gelir ve giderlerindeki biiylime
oranlar1 arasindaki iliski analiz edilmektedir (Slack ve Bird, 2004: 4). Statik anlamda
sirdiiriilebilirligi  6lgmek igin  gelistirilmis  yaklasimlar; muhasebe yaklasimi,
siirdiiriilebilirlik gostergeleri yaklasimi ve donemlerarasi biitge kisiti yaklagimi olarak
siiflandirilabilir (Siriwardana, 1998:; 82-85). Dinamik analizler ise i¢-dis borg ve biitge
kestirimleri kullanilarak, alternatif stratejilerin ve gelecege yonelik politika Onerilerinin
gelistirildigi, genel ya da kismi1 denge analizi yontemlerine dayanan analizlerdir (Ozcan,
2011: 230).

Statik gergevede mali siirdiiriilebilirligin analizine yonelik ilk ¢aligmalar Buiter (1985) ve
Hamilton ve Flavin (1989) tarafindan yapilmigtir. Her iki calismada da analize hiikiimetin
biit¢e kisitindan baglanmaktadir (Sen vd., 2010: 105).

Buiter (1985), mali siirdiiriilebilirligi, biitce agigmin GSYH’ye oranini sabit tutmaya
yonelik politikalarin uygulanmasi olarak tanimlamis ve ilgili kavrami biitce agigina
muhasebe yaklagimi ¢ergevesinde ekonomik gostergelerle analiz etmistir. Muhasebe
yaklasimi, basta Bor¢/GSYH orani olmak iizere Ozellikle borglara iliskin verilere
odaklanmaktadir. Bu yaklasimda, veri bir biiyiime hedefi ve degismeyen reel faiz orani
varsayimi altinda Bor¢/GSYH oranini sabit tutan bir birincil agik (ya da fazla)
stirdiiriilebilir olarak tanimlanmaktadir (Cuddington, 1996: 6).

Son yillarda donemlerarasi biitce kisit1 yaklagimi 6n plana ¢ikmis ve arastirmalarda daha
yogun bir sekilde kullanilmugtir. Hamilton ve Flavin (1989) tarafindan literatiire
kazandirilan donemlerarasi biitge kisitt veya biitgenin bugiinkii deger kisit1 olarak
adlandirilan yaklasim ¢ercevesinde, ekonometrik yontemler kullanilarak da mali
stirdiiriilebilirlik analiz edilmeye baslanmistir. Hamilton ve Flavin (1986), bu yaklagimla
ABD’de borglarin siirdiriilebilirligini arastirmislar ve bu amagla agiklarin duragan
stokastik bir siire¢ izleyip izlemedigini test etmislerdir. Arastirmacilar, veri setinin duragan
stire¢ izledigini ve s6z konusu donemde ABD ekonomisinin mali siirdiiriilebilirlige sahip
oldugu sonucuna ulasmiglardir. Bu yaklasimda hiikiimetin borglarin1 6deme giiciine sahip
olup olmadigi degil, maliye politikasi durusunun siirdiiriilebilir olup olmadigi test
edilmektedir. Yani temel mali degiskenlerin ge¢cmis davranislari ve zimni mali agik ve
fazlalar, hiikiimete borg verenler tarafindan tepki ile karsilanmadan sinirsiz bir sekilde
devam ettirilebilmelidir. Bunun miimkiin olmasi ise maliye politikasinin Ponzi finansmani
icermemesini (Ponzi oyununun olmamasini) gerektirmektedir (Cuddington, 1996: 1).

Biitce kisit1 yaklasimi ekonometrik yontemlerle test edilirken, biitce acig1 ve borg stoku,
borg stokunun iskontolu degeri ve reel faiz 6demelerini igeren reel agik degiskenlerine ait
serilerin duraganlig test edilmektedir. Ayrica, kamu gelirleri ile kamu harcamalar arasinda
ya da reel kamu gelirleri, reel kamu harcamalari ve reel faiz 6demeleri arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi aragtirllmaktadir (Akgay, 2001: 4).

Hamilton ve Flavin (1986)’in bu yaklasimi, ekonometrik analizlerdeki gelismelere paralel
olarak gelisim gostermis ve gilincellenmistir. Bu baglamda Wilcox (1987), reel faiz
oranindaki stokastik degisime izin vermis ve ayrica parametre istikrarliligini test etmistir.
Kremers (1989) ise Hamilton ve Flavin (1986)’in birim kok testinin yanlig belirlendigine
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dair kamtlar sunmusgtur. Nitekim Wilcox (1987) ve Kremers (1989) ABD’de mali
stirdiiriilebilirligin saglanmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Trehan ve Walsh (1988, 1991) ve Hakkio ve Rush (1991) biitge kisitinin test edilmesinde
alternatif teknikler gelistirmislerdir. Bu baglamda Trehan ve Walsh (1988), faiz dis1 ag1gin
duraganlhigimi donemleraras: biitge kisitin1 saglamak i¢in ne gerek ne de yeter kosul
oldugunu ifade etmistir. Arastirmacilar, biitce kisitinin saglanmasi icin faizi de iceren
devlet harcamalari ile vergi gelirleri ve senyoraj gelirlerinin esbiitiinlesik olmas1 gerektigini
savunmuglardir. Ayrica, bor¢ stoku ile faiz digi dengenin egbiitiinlesik olmasinin da
donemlerarasi biitge kisitini saglayacagini belirtmislerdir.

Hakkio ve Rush (1991), reel faiz oraninin sabit bir ortalama etrafinda duragan oldugu
varsayimindan hareketle, toplam biitge gelirleri ile harcamalar1 arasindaki uzun dénemli
iligkiyi aragtirmiglardir. Bu baglamda, reel biitce gelirleri ile reel biit¢e harcamalar1 arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigini, sayet esbiitiinlesme iliskisi varsa egbiitiinlesme
katsayisinin  bire esit olup olmadigimi test etmislerdir. Biitce gelirleri ile biitce
harcamalarina iligkin seriler seviyeler cinsinden ifade ediliyorsa, mali siirdiiriilebilirlik i¢in
esbiitiinlesme katsayisinin 0 ile 1 arasinda olmasi (0 < b < 1)olmasi yeter kosul iken, s6z
konusu degiskenler GSYH’ye oransal olarak ifade ediliyorsa katsaymin 1’e esit
(b = 1) olmasi gerek kosuldur.

Quintos (1995) ise, sirdiiriilebilirlik literatiirine kuvvetli ve zayif siirdirilebilirlik
kavramlarimi kazandirmistir. Arastirmaci, Hamilton ve Flavin (1986)’in gerek ve yeter
kosul olarak gordiigii borg siirecinin duragan olmasi ve Trehan ve Walsh (1988)’in gerek
ve yeter kosul olarak gordiigli gelir ve harcamalarin esbiitiinlesik olmasi durumlarini
kuvvetli siirdiiriilebilirlik olarak tanimlamistir. Kuvvetli siirdiiriilebilirlik durumunda,
hiikiimetin mevcut politikalarda herhangi bir degisiklige gitmesine gerek yoktur. Zayif
stirdiiriilebilirlik ise dengeye olan yonelmenin kuvvetli siirdiiriilebilirlige gore daha yavas
oldugu durum olarak tanimlanmustir. Zayif siirdiiriilebilirlikte esbiitiinlesme yalnizca yeter
bir kosuldur. Gerek ve yeter kosul ise bor¢ ilerlemesinin ortalama faizin artig oranindan
daha yavas olmasidir. Aslinda borglarin biiylime orani ekonominin biiyiime oranini
asmadig siirece, biitce agig1 dengelenebilir veya hafifce artsa bile hala siirdiiriilebilirdir.
Her ne kadar zayif siirdiiriilebilirlik saglanmis olsa da hiikiimet, uzun vadede borg
servisinde sikintiya diisecegi i¢in mevcut politikalarinda degisiklige gitmesi gerekmektedir
(Quintos, 1995: 410).

Bu agiklamalar baglaminda, mali siirdiiriilebilirlik iki farkli ekonometrik yaklagimla test
edilmektedir. Biri, kamu bor¢larinin duragan bir siire¢ izleyip izlemediginin test edildigi
birim kok testleri, digeri ise biitge gelirleri ile biitge harcamalar1 arasinda uzun dénemde
iligkinin aragtirildig: esbiitiinlesme testleridir (Afonso, 2005: 23).

Devlet biitge kisitinin baglangic noktasi biitgenin bugiinkii degeri lizerine bir kisit
tiiretmektir. Bu baglamda cari donem biitce kisit1 s6yle yazilabilir:

Ge+ (1 +71)Biy =R+ B; (1)

Esitlik 1°de G, faiz dis1 biit¢e harcamast; R, biit¢e gelirleri; B, kamu borg stoku ve r ise reel
faiz oranidir. Bu esitligi sonraki donemler icin tekrarlamali bir sekilde yeniden
yazdigimizda donemlerarasi biitce kisiti kavramina ulagilabilir.

)

Rt+s - Gt+s

S
. Biys
- i [T
‘ s=0 ;21(1 + rt+j) $=ee J=1 (1 + Tt+j)
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Esitlik 2, limit sifira giderken esitligin ikinci terimi sifir oldugunda mevcut kamu borg
stokunun bugiinkii degerinin gelecekteki tiim birincil fazlalarin bugiinkii degerine esit
olacagin1 ve Ponzi oyununa basvurulmadigini ifade etmektedir. Buna gore, limit sifira
gittigi durumda mali politikanin siirdiiriilebilir oldugu soylenebilir.

Esitlik 2’yi, mali siirdiiriilebilirligin test edilmesine uygun hale getirmek icin reel faiz
oraninin sabit bir ortalama etrafinda duragan oldugu varsayimindan hareketle yeniden
yazmak gerekmektedir.

oo

ARR;+s — ARGy s +17ABy_q45 Biys
RGe—RR. = ) A+t T AT

(3)

s=0

Esitlik 3°te, RG;, bor¢ 6demelerini igeren toplam biitce harcamalarmi gostermektedir.
Gerekli islemler yapildiginda mali siirdiiriilebilirligi ekonometrik olarak test etmek igin
kullanilacak nihai denklem asagidaki gibi olacaktir.

RR, = a + bRG; + u, 4)

Donemlerarast kamu biitce kisitinin siirdiiriilebilirligine Esitlik 4’teki regresyonunun test
edilmesiyle karar verilir. Bu denkleme gore donemler arasi biitge kisit1 saglandiginda,
Ponzi oyununun olmamasi kosuluyla, RG ve RR serileri esbiitiinlesik olmalidirlar. Yani
Uy, hata terimi duragan olmalidir.

Sekil 1: Mali Siirdiiriilebilirlik Analizi

Birim Kok Testi R 1(0) ve G I(1);
(R ve G igin) G I(0) ve R I(1)

Y

— Sdurdurudlebilir degil

- R 1(0) ve G 1(0) — - Surdarilebilir

L - R I(1) ve G I(1)

v

Esbitunlesme Testi
(R ve G arasinda)

R ve G esbutunlesik
degil

— -~ Sdardurdlebilir degil

y

E— R ve G esbultunlesik

v

Esbutinlesme Suardurulebilir
vektora (1,-b) (Kuvvetli)

Y
i

Surduarilebilir

» b=1 » (Zayrf)

- b>1 — Sdarddaralebilir degil

Kaynak: Afonso, 2005: 25.
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Donemlerarasi biitge kisiti ile ilgili alternatif sonuglar sdyle 6zetlenebilir (Afonso, 2005:
24)

1) Ebiitinlesme yok ise mali agik siirdiiriilebilir degildir.

2) Esbiitiinlesme var ve b = 1 ise agik siirdiiriilebilirdir.

3) Esgbiitiinlesme var ve b < 1ise kamu harcamalar1 kamu gelirlerinden daha hizli

artmaktadir. Agik siirdiiriilebilir olmayabilir.

Mali siirdiiriilebilirlik analizinde izlenen siire¢ Sekil 1°de gosterilmistir. Buna gore, seriler
iizerine yapilan birim kok testleri sonucunda, fark duragan olarak tespit edilen seriler
arasinda esbiitliinlesme iligkisinin varlig1 test edilmektedir. Esbiitiinlesme katsayisinin
aldigr degerlere gore ise siirdiiriilebilirligin kuvvetli veya zayif olduguna karar
verilmektedir.

3. Literatiir

Mali siirdiiriilebilirlik genellikle birim kok ve esbiitiinlesme testleri ile analiz edilmektedir.
Literatiirdeki ilk c¢aligmalar tek degiskenli analizler olup, bor¢ veya biitge dengesi
serilerinin duraganliginin test edilmesine dayanmaktadirlar. Bu ¢aligmalara Hamilton ve
Flavin (1988), Trehan ve Walsh (1988), Kremers (1988), Wilcox (1988), MacDonald ve
Speight (1990), Feve ve Henin (2000) 6rnek gosterilebilir. Daha sonraki yillarda ise
duraganlik analizinin yani sira, esbiitiinlesme analizi gergevesinde de biitge gelirleri ile
harcamalar1 arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalar yapilmigtir. Nitekim Hakkio ve Rush
(1991), Quintos (1995), Haug (1995), Payne (1997), Papadopoulos ve Sidiropoulos (1999),
Hatemi-J (2002), Afonso (2005), Marinheiro (2005), Kirchgaessner and Prohl (2008),
Westerlund and Prohl (2010), Afonso ve Jalles (2012), Shastri vd. (2017), Khadan (2019)
tarafindan yapilan bazi ¢aligmalarda, basta gelismis tilkeler olmak iizere, bircok iilke i¢in
zaman serisi ve panel veri analizleri c¢ergevesinde esbiitiinlesmeye dayali mali
strdiiriilebilirlik analizi gergeklestirilmistir.

Literatiirde Tiirkiye i¢in mali siirdiiriilebilirligi arastiran pek ¢ok ¢alisma bulunmaktir. Bu
baglamda Croce ve Juan-Ramon (2003), 1990°larda para krizleri yagamis ve ardindan mali
konsolidasyon cabalart yiiriitmiis olan ve aralarinda Tiirkiye’nin de oldugu 12 iilkenin mali
stirdiiriilebilirligini, bor¢larin GSYH’ye oranmna iliskin gelistirdikleri bir algoritma ile
arastirmiglardir. Arastirmacilar, Tiirkiye, Arjantin ve Brezilya’m1 1990’1 yillarda mali
stirdiiriilebilirligi saglayamadiklart sonucuna ulagmislardir.

Cmar ve Ozgalik (2014), 1980-2010 doneminde Tiirkiye dahil 8 gelismekte olan iilke igin
mali siirdiiriilebilirlik analizi yapmiglardir. Borglara iliskin seriler iizerine yapilan panel
birim kok testine gore seriler duragan degildir. Bu nedenle arastirmacilar, mali
stirdiirtilebilirligin saglanamadigini iddia etmislerdir.

Ilgiin (2016), 1980-2012 déneminde secilmis 14 OECD iilkesi i¢in mali siirdiiriilebilirligi
arastirmistir. Bu amagla kamu harcama ve gelirleri ile birincil biit¢e dengesi ve borg stoku
arasindaki iligkiyi panel birim kok ve panel esbiitiinlesme testleri ile analiz etmistir.
Bulgulara gore, paneli olusturan iilkelerden Tiirkiye’nin de aralarinda oldugu besinde mali
stirdiiriilebilirligin saglandigi, ancak bu siirdiiriilebilirligin zayif oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Akcay vd. (2001), 1970-2000 déneminde Tiirkiye i¢in maliye politikasmin siirdiiriilebilir
olup olmadigini ve biitge agiklari ile enflasyon arasinda uzun donemli bir iligkinin varligini
aragtirmiglardir. Yapilan birim kok testi sonuglarina gore, borglarin GSYH’ye oram
serisinin duragan olmadigi ve dolayisiyla s6z konusu donemde Tirkiye’de mali
stirdiiriilebilirligin saglanamadigini ifade etmislerdir.
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Kustepeli ve Onel (2005), Tiirkiye’de 1970-2003 déneminde devlet aciklarmin
stirdiiriilebilirliginin  donemleraras1 biitge kisit1 yaklasimi altinda test etmislerdir.
Aragtirmacilar, hem yapisal kirllmay1 dikkate alan hem de almayan testlerde benzer
bulgulara elde etmisler ve biitge agiklarinin zayif siirdiiriilebilir oldugu sonucuna
ulagmiglardir.

Goktan (2008), Tiirkiye i¢in 1999-2006 doneminde mali siirdiiriilebilirligi, duraganlik ve
esbiitiinlesme testleriyle aragtirmistir. Arastirmaci, borg stoku agisindan siirdiiriilebilirligin
saglandig1, biitce dengesi acisindan ise siirdiiriilebilirligin saglanamadigi sonucuna
ulagmistir. Bu sonug, s6z konusu dénemde mali siirdiiriilebilirlik yapisinin zayif oldugu
seklinde yorumlanmustir.

Ceylan (2010), Tirkiye igin 1975-2008 doneminde mali siirdiiriilebilirligin saglanip
saglanmadigint dogrusal ve dogrusal olmayan zaman serisine dayali birim kok testleri ile
analiz etmistir. GSYH’ye oransal olarak kamu kesimi bor¢lanma geregi, faiz dis1 fazla ve
kamu bor¢ stoku degiskenlerine ait verilerin kullanildigi ¢alismada, dogrusal zaman
serisine dayal1 birim kok testi mali siirdiiriilebilirligin olmadigim1 gdstermistir. Oysaki
dogrusal olmayan zaman serisine dayali birim kok testleri, yumusak yapisal kirilmalara
izin vererek s6z konusu serilerin duragan oldugunu ve boylelikle s6z konusu degiskenler
agisindan mali slirdiiriilebilirligin saglandigi ortaya koymustur.

Sen vd. (2010), birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve regresyon analizleri ile Tiirkiye’de
1975-2007 doneminde mali siirdiiriilebilirligin saglanip saglanmadigini arastirmislardir.
Biitce agiklari, borg stoku ve faiz 6demeleri degiskenlerine iliskin seriler {izerine yapilan
birim kok analizlerine gore, s6z konusu dénemde mali siirdiiriilebilirligin saglanamamustir.
Ayrica konsolide biitce geliri ve konsolide biitge harcamalari iizerine yapilan egbiitiinlesme
testinde, s6z konusu degiskenler arasinda bir iliski bulunamamis ve dolayisiyla mali
stirdiiriilebilirligin saglanamadigi sonucuna ulagilmistir. Arastirmacilar, ayrica kamu borg
stoku gelisimi ile faiz dis1 biitce fazlas1 arasindaki iliskiyi test etmigler ve regresyon analizi
sonucunda hiikiimetin mali siirdiiriilebilirlikle uyumlu bir maliye politikasi izledigini tespit
etmiglerdir. Ancak Onceki testlerle birlikte degerlendirildiginde, bu politikalarin mali
stirdiiriilebilirligi saglamada yetersiz kaldigi sonucuna ulagilmustir.

Yildirim ve Ozcan (2011), Tiirkiye’de biitge agiklarmin siirdiiriilebilirliginin 1970-2005
donemi i¢in donemlerarast Dbiitge kisiti  yaklagimi gergevesinde arastirmislardir.
Aragtirmacilar, biitge gelirleri ile harcamalari arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varligini ve
esbiitiinlesme katsayisinin birden kii¢iik oldugunu tespit etmiglerdir. Bu nedenle
arastirmacilar, s6z konusu dénemde biitce agiklarinin zayif siirdiiriilebilir oldugu sonucuna
ulagmiglardir.

Karatay Gogiil (2016), biitce dengesinin ve dis borglarin siirdiiriilebilirligi iizerinden
Tiirkiye’de 2002Q1-2015Q3 doneminde mali siirdiiriilebilirligin saglanip saglanmadigini
birim kok ve esbiitiinlesme testleri ile arastirmistir. Arastirmada, biitge agiklarinin
stirdiiriilebilir oldugu tespit edilmis, ancak dis bor¢larinin siirdiiriilebilir olduguna dair
herhangi bir ekonometrik bulguya rastlanamamistir.

Altun (2017), sudiriilebilirlik konusuna biitge agig1 agisindan yaklasmis ve Tirkiye’de
1975-2015 doneminde biitce agiklarinin siirdiiriilebilir olup olmadigini birim kok testleri
ile arastirmigtir. Bulgulara gore, soz konusu donemde biitce agiklarinin siirdiiriilebilir
oldugu tespit edilmistir. Bu gelismenin ardinda 2000 y1il1 sonrast uygulanan reformlar ve
mali piyasalarin yeniden yapilandirilmasi ve giiglendirilmesinin yer aldig1 savunulmustur.
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Emirkad1 (2017), Tiirkiye’de 2000’li yillardan 6nce derinlesen biitce agiklar ve artan kamu
bor¢larinin azaltilmasinda, 2001 Krizi sonras1 uygulamaya konulan ekonomi programi
siirecinde uygulanan maliye politikalarinin mevcut durum icin siirdiirtilebilir olup
olmadigim arastirmistir. Reel biitce gelirleri ve giderlerine ait 2004-2015 dénemi aylik
verilerin kullanildigi ¢alismada, s6z konusu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
tespit edilmistir. Boylelikle, s6z konusu donemde mali siirdiiriilebilirligin oldugu sonucuna
ulagilmistir. Ancak, uzun donem nedensellik katsayisin istatistiksel agidan birden kii¢iik
olmasi zay1f siirdiiriilebilirlige igaret etmektedir.

Akkus ve Durmaz (2019), 1930-2016 donemi icin Tiirkiye’de biitce siirdiiriilebilirligin olup
olmadigini Hatemi-J ve Irandoust (2012) tarafindan gelistirilen Johansen metodolojisine
dayal1 sakli esbiitiinlesme yontemiyle aragtirmislardir. Elde edilen uzun dénem katsay1
degerlerini yorumlayan arastirmacilar, Tiirkiye’de biitce aciklarinin zayif siirdiirtilebilir
oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Gorildiigi lizere literatiirde Tiirkiye’de mali siirdiiriilebilirligin arastirildigi pek ¢ok
calisma bulunmakla birlikte bu c¢alisma, standart esbiitiinlesme yontemleri yerine sakli
esbiitiinlesme yonteminin kullanilmasiyla mevcut literatiirden oOnemli derecede
farklilagsmaktadir.

4, Mali Siirdurilebilirlik Analizi
4.1. Yontem

Ayni seviyede biitiinlesik iki serinin duragan bir bilesiminin olmasi halinde, iki seri
arasinda var oldugu ifade edilen egbiitiinlesme iligkisinin testi igin literatiirde Engle ve
Granger (1987) ve Johansen (1988) testleri siklikla kullanilmaktadir. Ancak Granger ve
Yoon (2002), incelenen seriler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmasa bile, serilerin
duragan olmayan pozitif ve/veya negatif bilesenleri arasinda bir egbiitiinlesme iligkisinin
olabilecegini belirtmis ve bu durumu sakli esbiitiinlesme olarak adlandirmigstir. Sakli
esbiitiinlesme, dogrusal olmayan esbiitiinlesmenin basit bir 6rnegi olup, asagidaki gibi
aciklanabilir (Granger ve Yoon, 2002):

X; ve Y, rassal yliriiylis stiregleri agagidaki gibi oldugu varsayilsin.
t

Xt =Xt—1+£t =X0+Z£i
i=1

(5)

‘ (6)

Ye=Y_1+tn =Y +Z’7i
i=1
Burada t=1,2,...,T ve baslangi¢c degerlerini gosterirken, €;ve n; ise sifir ortalamali beyaz
dizi hata terimlerini gostermektedir. X; ve Y; aralarinda esbiitiinlesme iliskisin arandig
seriler olup, bu iki degisken arasindaki sakli egbiitiinlesmeyi incelemek i¢in asagidaki gibi
pozitif ve negatif soklar1 tanimlamak gerekmektedir.
& = max(g;, 0), & = min(g;,0) (7

n{ = max(n;, 0), n; = min(n;, 0) ®)

Buradan hareketle (7) ve (8) numarali modellerde yer alan hata terimlerini asagidaki gibi
tanimlamak miimkiindiir.
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g =¢& +e ven =n +n; )

Boylece, (10) ve (11) numarali denklemler elde edilir.

t t
Xe=Xiq1+ & =X0+Zsl-+ +Z£[
i=1 i=1

t t
Yo=Yy tne=Yo+ Y uf+ ) 0
i=1 i=1

Granger ve Yoon (2002),

(10)

(11)

t t

t t
Xt =) et Xp=) e, Y=Y nfve ¥o= ) i
i=1 i=1

i=1 i=1
olmak iizere, X, ve Y, sabit veX =X, + X; + X7, veY =Y, + Y +Y, oldugu
varsayimi  yapmustir.  Sonug¢  olarak, AX{ =¢f, X7 = ¢, Y =nf,ve AV, =
n; seklinde gosterilebilir.

Daha sonra Hatemi-J and Irandoust (2012) bu teknigi gelistirmis ve ikiden fazla degisken
arasinda da sakli esbiitiinlesme iliskisinin tespitinde de kullanilabilir hale getirmistir.
Aragtirmacilar, hem zaman serileri (AX = X; — X;_,) hem de pozitif ve negatif
bilesenleri (AX; and AX;) igin birinci farklarim ve pozitif ve negatif degisimlerin
kiimiilatif ~ toplamlari1 (X7 = Y, AX; ve X; = Y, AX;) hesaplamiglardir. Benzer
hesaplamalar1 Y degiskeni i¢in de yapmislardir. Sayet X ve Y’nin bilesenleri esbiitiinlesik
ise X ile Y arasinda sakli bir esbiitiinlesme iligkisi oldugu sdylenebilir. Bu baglamda,
Granger ve Yoon (2002) tarafindan literatiire kazandirilan sakli esbiitiinlesme testi, Engle
ve Granger (1987) esbiitiinlesme testine dayanirken, Hatemi-J ve Irandoust (2012)
tarafindan literatiire kazandirilan sakli esbiitiinlesme testi ise Johansen esbiitiinlesme
testine dayanmaktadir. Her iki testte de seriler oncelikle pozitif ve negatif bilesenlerine
ayrilmakta, daha sonra ise bu bilesenler arasindaki uzun donem iligkisinin varlig
incelenmektedir.

4.2. Veri Seti

Calismada GSYH’ye oran olarak biitge gelirleri ve biitce harcamalarina iligkin 1980-2018
donemi verileri kullanilmistir. S6z konusu veriler yillik olup, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhig1 Biitce ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii Istatistiklerinden elde edilmistir. 1980-
2005 donemi icin konsolide biitge verileri, 2006-2018 dénemi igin ise merkezi yonetim
biit¢e verileri kullanilmustir.

4.3. Ampirik Bulgular

Calismada, mali siirdiiriilebilirligin saglanip saglanmadigina karar vermek igin dncelikle
biitge gelirleri ile biitge harcamalar1 arasinda esbiitiinlesme iligkisi arastirilmistir. Bu
nedenle, ilgili serilere birim kok testleri uygulanmis ve elde edilen bulgular Tablo 1’de
sunulmustur. Bulgulara gore, her iki seri de birinci farkinda duragandir.
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Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglart

ADF PP
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
-0.7801 [0.8133] | -1.7070[0.7285] | -0.7823[0.8127] | -1.8252[0.6726]
R | Seviye (0) (0) (2) 3)
Birinci | -6.8731 [0.0000]* | -6.7789 [0.0000]* | -6.8198 [0.0000]* | -6.7379 [0.0000]*
Fark (0) (0) 3) 3)
-1.2467 [0.6439] | -1.4019[0.8434] | -1.4063[0.5691] | -1.6900 [0.7361]
G | Seviye (0) (0) (2) (2)
Birinci | -5.1292 [0.0002]* | -5.0815 [0.0011]* | -5.1145 [0.0002]* | -5.0636 [0.0011]*
Fark 0 0 1) 1)

Parantez icerisindeki degerler, genelden 6zele t-anlamlilik yontemiyle tespit edilmis olan uygun gecikme
uzunluklarini, koseli parantez icerisindeki degerler ise olasilik degerlerini gostermektedir. *, 1% ve **5%
seviyesinde birim kok temel hipotezinin reddini géstermektedir.

Sayet her iki degisken de birinci farkinda duragan yani I(1) ise, bu degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin arastiritlmasinda Engle-Granger esbiitiinlesme testi kullanilabilir.
Bu nedenle s6z konusu degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Engle-Granger
esbiitiinlesme testi ile test edilmis ve bulgular Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

Bagimlh Degisken Bagimsiz Degisken t-istatistik Olasihk*
R G -1.5393 0.7486
G R -1.8384 0.6147

*MacKinnon (1996) olasilik degerleridir. Optimal gecikmeler Schwarz kriterine gore belirlenmistir
(maxlag=9).

Engle-Granger egbiitiinlesme testinde bos hipotez “Ho: Seriler arasinda egbiitiinlesme
yoktur” iken, alternatif hipotez “Hi: Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir” seklindedir.
Tablo 2’deki verilere gore, Ho hipotezi reddedilememektedir. Dolayisiyla s6z konusu
seriler egbiitiinlesik degildir. Bu sonug, Tiirkiye’de mali siirdiiriilebilirligin
saglanamadigini gostermektedir.

Caligmada, ikinci asamada s6z konusu seriler arasinda sakli bir egbiitiinlesme iligkisinin
olup olmadig: arastinlmistir. Bu amagla, dncelikle seriler pozitif ve negatif bilesenlerine
ayrilmig ve bilesenler arasindaki uzun donem iligkisi sinanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda,
ilk olarak bilesenlerin birim kok sinamasi yapilmustir. Biitge gelirleri ve biitge
harcamalarinin pozitif ve negatif bilesenlerine ait birim kdk testi sonuglar1 Tablo 3’te
sunulmustur. Tablo 3’teki verilere gore, ilgili seriler birinci farkinda duragandir. Sayet
seriler I(1) ise, iki degisken arasindaki egbiitiinlesme iliskisini test etmek igin Granger-
Yoon sakli egbiitiinlesme testi uygulanabilir. Bu egbiitiinlesme testinin bos hipotezi “Ho:
Bilesenler arasinda esbiitiinlesme yoktur” iken, alternatif hipotezi “Hi: Bilesenler arasinda
esbiitiinlesme vardir” seklindedir. Bu testte, hesaplanan istatistik degerleri tablo kritik
degerlerinden biiyiik ise Ho hipotezi reddedilmekte ve dolayisiyla seriler arasinda
esbiitiinlesme oldugu seklinde yorumlanmaktadir. Tablo 4’te Granger-Yoon sakl
esbiitiinlesme testine ait bulgular sunulmustur.
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Tablo 3: Bilesenlere Ait Birim Kok Testi Sonuglar

ADF PP
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
-1.2250 [0.6532] -0.9333 [0.9411] -1.1693 [0.6776] -0.9548 [0.9385]
R(+) | Seviye @) ) (2) 3)
Birinci | -4.7826 [0.0004]* | -4.8932 [0.0018]* | -4.7916 [0.0004]* | -4.8830 [0.0018]*
Fark ) ) (2) 1)
-0.7454 [0.8228] -1.2200 [0.8919] -0.7469 [0.8224] -1.5296 [0.8014]
G(+) | Seviye ©) ©) 3 4
Birinci | -6.4147 [0.0000]* | -6.3983 [0.0000]* | -6.4244 [0.0000]* | -6.4033 [0.0000]*
Fark 0) 0) (3) (3)
-2.2672 [0.1874] -3.3966 [0.0669] -2.5079 [0.1216] -3.4274 [0.0627]
R(-) | Seviye 0) 0) 1) (2)
Birinci | -7.4701 [0.0000]* | -7.8899 [0.0000]* | -7.3094 [0.0000]* | -7.6230 [0.0000]*
Fark 0) 0) (3) (3)
-0.6754 [0.8406] -2.2984 [0.4244] -0.4669 [0.8867] -1.4851 [0.8173]
G(-) | Seviye 0) 1) 0) 0)
Birinci | -4.0605 [0.0032]* |-4.0333 [0.0163]** | -3.7316 [0.0075]* |-3.6641 [0.0378]**
Fark 1) 1) (%) ()

Parantez igerisindeki degerler, genelden dzele t-anlamlilik yontemiyle tespit edilmis olan uygun gecikme
uzunluklarini, koseli parantez igerisindeki degerler ise olasilik degerlerini gostermektedir. *, 1% ve **5%
seviyesinde birim kok temel hipotezinin reddini gostermektedir.

Tablo 4: Granger-Yoon Sakli Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagimh Degisken Bagimsiz t-Tstatistik Tablo Kritik Degerler

Degisken 10% 5% 1%

R+ G+ -4.5989 (3) *

G+ R+ -4.4968 (3) *

R- G- -2.5717 (2)

G R- -2.0816 (2) 3.28 3.67 432

R+ G- -1.3283 (0)

G- R+ -1.6404 (1)

R- G+ -2.2484 (9)

G+ R- -2.5484 (9)

Parantez igerisindeki degerler ise t-anlamlilik yontemiyle belirlenmis olan uygun gecikme uzunlugun
gostermektedir. *, 1% seviyesinde birim kok hipotezinin reddedildigini gosterir. Tablo kritik degerler Floyd
(2013: 42)’un Engle ve Yoo (1987: 157)’dan aldig1 ve gelistirdigi kritik degerlerdir.

Bulgulara gore, biitge gelirleri ve biit¢e harcamalari serilerinin negatif bilesenleri arasinda
herhangi bir esbiitliinlesme iligkisi tespit edilememistir. Ancak pozitif bilesenleri arasinda
sakli bir egbiitiinlesme iliskisi s6z konusudur. Biitce gelirlerinin pozitif bileseni ile biitce
harcamalarinin pozitif bileseni uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.

Calismada, pozitif bilesenler arasindaki esbiitiinlesmenin varligi mali stirdiiriilebilirligin
saglandigina isaret etmektedir. Ancak bu siirdiiriilebilirligin giiclii veya zayif olduguna
karar vermek icin esbiitiinlesme katsayisinin istatistiksel olarak degerine karar vermek
gerekmektedir. Bu baglamda 6ncelikle gelir ve harcama degiskenlerin pozitif bilesenleri
arasindaki uzun doénemli iligki Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler Yontemi (FMOLS),
Dinamik En Kiiciik Kareler Yontemi (DOLS) ve Kanonik Koentegrasyon Regresyonu
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(CCR) ile belirlenmistir. Gelirin pozitif bileseninin (R+) bagimli degisken olarak kabul
edildigi basit regresyon sonuclar1 Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Gelir ve Harcama iliskisi Tahmini: FMOLS, DOLS ve CCR

FMOLS DOLS CCR
Bagimh Uzun Olasihk Uzun Olasihk Uzun Olasihk
Degisken Doénemli Degeri Doénemli Degeri Doénemli Degeri
Katsay1 Katsay1 Katsay1

0.575747 0.0000 0.572651 0.0000 0.576247 0.0000

G(+) (59.60389) (60.97342) (60.92884)
1.185171 0.0000 1.541520 0.0000 1.175920 0.0000

C (5.567940) (7.310129) (5.929938)

Parantez igindeki degerler t-istatistik degerlerini gostermektedir. FMOLS ve CCR’de uzun dénemli kovaryans
tahmininde bant genisligi ve gecikme uzunlugu Newey-West otomatik metodu kullanilmistir. DOLS’de uzun
donemli kovaryans tahmininde Newey-West bant genisligi kullanilmig ve dnciil-gecikme uzunluklart Schwarz
bilgi kriterine maksimum 3 olarak almmustir. Onciil=1 ve gecikme=3 bulunmustur.

Tablo 5’teki verilere gore, bagimsiz degisken olan harcamalarin pozitif bileseninin degeri
FMOLS, DOLS ve CCR uzun donemli katsayr tahmincilerine gore sirasiyla 0.575747,
0.572651 ve 0.576247 olup, istatistiksel olarak anlamlidir. Bu katsayilarm, 0 < b < 1
kosulunu saglayip saglamadigini tespit etmek icin uygulanacak Wald katsay: testinde,
oncelikle bulunan katsaymin bire esit olup olmadig: test edilmelidir. Bulunan katsaymin
bire esit oldugunu iddia eden hipotezin reddedilememesi durumunda kuvvetli mali
stirdiiriilebilirligin oldugu seklinde yorumlanmalidir. Ayrica ilgili katsayinin sifira esit olup
olmadig1 da kontrol amagli olarak test edilmelidir. Bu amag¢ dogrultusundan yapilan Wald
katsay1 testinin sonuglari Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Wald Katsay1 Testi Sonuglari

FMOLS
C(H=1 C(1)=0
Test Serbestlik Test Serbestlik
Istatistigi | Deger Derecesi | Olasilik | Istatistigi | Deger Derecesi Olasihik
F-Istatistik | 1929.015 | (1, 36) 0.0000 | F-istatistik | 3552.624 | (1, 36) 0.0000
X2 1929.015 |1 0.0000 | x? 3552.624 |1 0.0000
DOLS
C(H=1 C(1)=0
Test Serbestlik Test Serbestlik
Istatistigi | Deger Derecesi | Olasilik | Istatistigi | Deger Derecesi Olasihik
F-statistik | 2070.457 | (1, 27) 0.0000 | F-istatistik | 3717.758 | (1, 27) 0.0000
x2 2070.457 |1 0.0000 |2 3717.758 |1 0.0000
CCR
C(H=1 C(1)=0
Test Serbestlik Test Serbestlik
Istatistigi | Deger Derecesi | Olasilik | Istatistigi | Deger Derecesi Olasihik
F-Istatistik | 2007.500 | (1, 36) 0.0000 | F-istatistik | 3712.323 | (1, 36) 0.0000
x° 2007.500 |1 0.0000 | x? 3712323 |1 0.0000
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Katsayi testinden elde edilen sonuglar, her {i¢ uzun déonem katsay1 tahmincisinden elde
edilen b katsayisinin istatistiksel olarak 0 veya 1’e esit olmadigini ve b < 1 kosulunun
saglandigmma isaret etmektedir. Bu durumda, pozitif bilesenler arasindaki
stirdiiriilebilirligin zayif oldugu sdylenebilir.

5. Sonug¢

Bu calismada, Tiirkiye’de mali siirdiiriilebilirligin saglanip saglanmadigi dénemlerarasi
biitge kisit1 yaklasimi ¢ercevesinde arastirilmistir. Bu dogrultuda, biitce gelirleri ile biitce
harcama serileri arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi test edilmistir. Analizde sadece
iki degiskenin varligi ve her iki degiskenin I(1) olmasi nedeniyle Engle-Granger
esbiitiinlesme testinin uygulanabilecegine karar verilmistir. Bu esbiitiinlesme testinden
elde edilen bulgulara gore, sd6z konusu degiskenler egbiitiinlesik degildir. Biitce
degiskenleri arasinda esbiitiinlesmenin olmamas1 mali siirdiiriilebilirligin saglanamadig1
seklinde yorumlanmaktadir. Bu baglamda Engle-Granger esbiitiinlesme testine gore
Tiirkiye’de mali siirdiiriilebilirlik yoktur.

Ekonometri alanindaki gelismelere paralel olarak Granger ve Yoon tarafindan gelistirilen
sakl1 egbiitiinlesme teknigine gore, seriler esbiitiinlesik olmasa bile serilerin pozitif ve/veya
negatif bilesenleri esbiitiinlesik olabilmektedir. Dolayisiyla, seriler bilesenlerine ayrilmali
ve bu bilesenler arasindaki sakli iligki arastirilmalidir. Bu nedenle, biitge degiskenlerine ait
seriler Oncelikle pozitif ve negatif bilesenlerine ayrilmistir ve bilesenlere birim kok testi
uygulanmistir. Her iki degiskenin hem pozitif hem de negatif bilesenlerinin I(1) oldumasi
nedeniyle Granger-Yoon sakli esbiitiinlesme testinin uygulanabilecegine karar verilmistir.
Sakli esbiitiinlesme testine gore, serilerin pozitif bilesenleri arasinda sakli bir egbiitiinlesme
iliskisi mevcuttur. Yani pozitif soklar arasinda uzun donemde iliski vardir. Dolayisiyla
pozitif bilesenler agisindan mali siirdiiriilebilirligin saglandigini ifade etmek miimkiindiir.
Bu siirdiiriilebilirligin zayif veya kuvvetli olup olmadigina esbiitiinlesme katsayisinin
degerine gore karar verilmistir. Yapilan katsay1 testi, ilgili katsaymin O ile 1 arasinda
oldugunu gostermistir. Bu sonug, Tiirkiye’de saglanan mali siirdiiriilebilirligin zayif oldugu
anlamina gelmektedir. Elde edilen sonuglar, yerli literatiirdeki Yildirim ve Ozcan (2011),
Karatay Gogiil (2016), Altun (2017), Emirkad1 (2017) ve Akkus ve durmaz (2019)
tarafindan yapilan ¢alismlarla tutarlidir.

Calismadan elde edilen bulgular genel olarak degerlendirildiginde, ekonominin normal
donemlerinde dahi hiikiimet, kamu maliyesine iliskin bir program uygulamali, mali
disipline yonelik hedefler ve limitler belirlemeli ve buna yonelik maliye politikasini
kararlilikla uygulamalidir. Bu baglamda kamu, istihdam yaratma araci olarak goriilmemeli
ve asirt biyiitilmemeli, kamuda tasarruf saglanmali ve verimsiz harcamalardan
kagmilmalidir. Maliye politikasi, belirlenen mali ¢ipa yardimiyla para politikasini da
desteklemelidir. Boylelikle enflasyon ve faiz oranlarinin diigmesine ve biiylimenin daha da
artmasina katki saglayacaktir. Ayrica gelirlerin artirilabilmesi i¢in kayit dis1 ekonomiyi
azaltacak caligmalar yapilmalidir vergi tabani genisletilmelidir. Ayrica biitcede dolayli
vergilerin pay azaltilarak gelir vergisi ve kurumlar vergisi gibi dolaysiz vergi gelirlerinin
pay1 artirilarak konjonktiir donemlerinde biitcede olusan dalgalanmanin nispeten Oniine
gegilebilir. Ekonominin daralma dénemlerinde ise bir yandan biit¢e gelirleri diisecegi diger
yandan da kamu harcamalar1 artacag i¢in mali siirdiiriilebilirlik olumsuz etkilenecektir.
Dolayisiyla, ekonominin genisleme donemlerinde mali siirdiiriilebilirligin korunmasi,
daralma doneminde mali siirdiiriilebilirlige katki saglayacak ve siirdiiriilebilirlikten daha
da uzaklagmay1 onleyecektir.
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oz

Bu ¢alismanin amact segilmis 121 iilkeyi, mal ve piyasa ¢esitlendirmesi performanslarina gére
gruplara ayirmaktir. Bu amag dogrultusunda, literatiirde mal ve piyasa ¢esitlendirmesini temsilen
yaygin olarak kullamlan; Ihracat Piyasalarina Giris Endeksi, Hirschman Herfindahl Piyasa
Yogunlasma Endeksi, Ihracat Ortagi Sayisi, Ithalat Ortagi Sayisi, Thra¢ Edilen Uriin Sayisi, Ithal
Edilen Uriin Sayisi gibi degiskenler kullanimistir. Analizi dinamik hale getirmek igin, kiimeleme
analizleri zaman i¢inde birden fazla noktada gergeklestirilmistir. Veri seti 1990'lar ve 2000'ler ve
2015 ve sonrast icin ii¢ donem olarak ele alinmistir. Belirlenen kiimelerin istatistiksel olarak
anlamli olup olmadigr Diskriminant analizi ile test edilmistir. Daha sonra MANOVA analizi ile
hangi degiskenlerin kiime ayriminda daha etkili olduklari belirlenmistir. Son olarak elde edilen
kiimelerin Kisi Basina GSYH (2010 Sabit Fiyatlarla USS$) degiskenine gére anlaml bir sekilde
farklilasp farklilagsmadiginin belirlenmesi i¢cin ANOVA testi uygulanmistir. Sonu¢ olarak; i)
Ulkelerin dig ticaretinin mal ve pivasa cegitlendirmeleri acisindan anlaml bir sekilde farkh
gruplara ayrilabilecegi goriilmektedir ii) Ulkeler gosterdikleri ticaret cesitlendirme performansina
gore zamanla kiime degistirebilmektedir iii) Kiimeleme analizi sonucunda ortaya ¢ikan kiimelerin
kisi basimma GSYH gostergesine gore karsilagtirmalar: yapildiginda; daha iyi mal ve piyasa
cesitlendirmesine sahip iilkelerin ayni zamanda, daha yiiksek kisi basina GSYH ya sahip oldugu
gozlenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Kiimeleme Analizi, [hracat Piyasalarina Giris Endeksi, Hirschman
Herfindahl Piyasa Yogunlasma Endeksi, Ihracat Ortagi Sayisi, Ithalat Ortagi Sayisi, Ihra¢ Edilen
Uriin Sayisi, Ithal Edilen Uriin Sayisi, Kisi Basina GSYH (2010 Sabit Fiyatlarla US$).

Jel Kodu: F10, F13,F14.

International Goods and Market Diversification in Foreign Trade:
Clustering Analysis for Selected Countries?

ABSTRACT

The aim of this study is to separate selected 121 countries into groups according to their product
and market diversification performances. For this purpose, variables that widely used in the
literature to represent the diversification of goods and markets such as Index of Export Market
Penetration, Hirschman Herfindahl Market Concentration Index, Number of Export Partners,
Number of Import Partners, Number of Exported Products and Number of Imported Products are
used. To make the analysis dynamic, clustering analyzes are performed at multiple points in time.
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The data set is considered three periods for the 1990s and 2000s and for 2015 and beyond.
Discriminant analysis is used to determine whether the clusters are statistically significant. Then,
it is determined that which variables are more effective in cluster separation by MANOVA
analysis. Finally, ANOVA test is applied to determine whether the obtained clusters differ
significantly according to the GDP per capita (2010 Fixed Prices US $) variable. Consequently; i)
it is seen that the foreign trade of the countries can be divided into different groups in terms of
goods and market diversification ii) countries may change clusters over time according to their
trade diversification performance iii) when the clusters analysis results are compared according
to the GDP per capita indicator; it is observed that countries with better goods and market
diversification also have higher GDP per capita.

Keywords: Cluster Analysis, Index of Export Market Penetration, Hirschman Herfindahl Market
Concentration Index, Number of Export Partners, Number of Import Partners, Number of
Products Exported, Number of Products Imported, GDP per capita (constant 2010US$).

Jel Code: F10, F13,F14.

1.Giris

Klasik dis ticaret teorileri, lilkelerin dis ticaret yapmaya basladiklarinda, karsilagtirmali
ustiinliige sahip olduklar1 mallarda uzmanlasacaklarini Ongérmektedir. Dis ticareti
aciklamaya c¢alisan ilk teoriler, goreceli verimlilik farkliliklarindan (David Ricardo) veya
tiretim faktorlerinin goreceli bollugundan hareketle (Eli Heckscher ve Bertil Ohlin)
karsilastirmali istlinliiklerin kosullarin1 agiklamaktadir. Geleneksel ticaret modelleri;
iilkelerin dig ticarete acgilmasmin karsilastirmali iistiinliige sahip olduklari mallarin
iiretiminde uzmanlagmalarint sagladigini  gdstermektedir. Boylece, uzmanlasma ile
kaynaklarin daha verimli oldugu alanlara yonelecegi ve ticaret yapan iilkelerde karsilikli
refah artiglarina yol acacagi diisliniilmektedir (Krugman ve Obstfeld, 2006). I. Diinya
Savagi oncesi donemde, uluslararasi ticaretin isleyisi klasik ve neoklasik iktisat teorisinin
karsilastirmalr {istiinlik ve 6l¢ege gore siirekli artan getirilerle sekillenmistir. Ancak, 20.
yiizyilin ikinci yarisinda kiiresel ticaretin hiz kazanmasi ile klasik ticaret teorileri
tarafindan 6ngoriilerinden ¢ok farkli olan ticaret kaliplari ortaya c¢ikmustir (Krugman,
1980). 1950'lerden itibaren gelismekte olan {tilkelerin ihracat sepetlerinin gesitliligini
arttirtp arttirmayacagi sorusu ele alinmaya baglanmistir (Samen, 2010). Il. Diinya
Savagi'ndan sonra ekonomik c¢ikarlar i¢in ihracat c¢esitlendirmesi konusu 6n planda
tutulmustur. Son yillardaki ¢alismalar, tilkelerin biiyiidiikge iiretim ve ihracat agisindan
gesitlilik gosterdigini ortaya koymustur. Her ne kadar bu fikirlerin ilk 6nciileri Prebish
(1950) ve Singer (1950) olsa da Kaulich (2012)’ye gére “Graham Paradoksu” na kadar
dayanmaktadir. Graham (1923) tarim sektoriine 6zgii bir soruna dikkat gekmektedir. Seri
iretim ile birlikte imalat sektoriinde iretim arttikca maliyetler azalirken, tarimsal
triinlerin birim maliyetlerinin dretim ile birlikte arttigini ileri siirmistiir. Tarimda
karsilastirmali iistiinliigii olan bir iilke igin, karsilastirmali iistiinliige gore uzmanlasma,
hem tarim hem de imalat sektorlerinde verimliligi azalttig1 i¢in, {ilkenin toplam iiretimi
diismektedir. Prebisch (1950) ve Singer (1950), ekonomik biiyiime igin ¢esitlendirmenin
o6nemli oldugu iddiasin1 daha da gelistirmislerdir. Ekonomik biiylimenin kaynak bazli
iriinlere  dayandirilmamasin1  savunan Prebisch-Singer hipotezi, birincil ihracat
fiyatlarinin zaman iginde diismesi ve sonug olarak, ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina
oraninin ¢ogunlukla birincil meta iiriinlerinin ihracatina bagimli olan gelismekte olan
iilkeler aleyhine diisiis gosterdigini iddia etmektedir. Prebisch-Singer hipotezi az gelismis
ve birincil metalara bagiml iilkelerin elverissiz ve azalan ticaret kosullar1 altinda, diisiik
katma deger ve yavas verimlilik artisi nedeniyle ekonomilerini birincil metalardan
uzaklastirdiginm1 ve fakir llkelerin zenginlesmeleri i¢in ihracatlarinin kompozisyonunu
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degistirmelerinin 6nemli oldugu iddia etmistir. Prebisch-Singer hipotezi ile birlikte
ekonomik cesitlilik, bir {ilkenin daha ¢esitli iiretim ve ticaret yapisina gectigi ekonomik
kalkinmanin kilit adimlarindan biri olarak gériilmeye baslanmistir. Ekonomik ¢esitlilik
eksikligi cogu zaman uzun vadeli ekonomik biiyiime beklentilerini baltalayabilecek olan
dis soklara kars1 kirilganligin artmasiyla iligkilendirilmistir. Caligmalar gostermistir ki,
diinyadaki en fakir iilkeleri biiyiikk Ol¢iide tarima veya birincil metalara bagimli ve
yogunlasmis ekonomik yapilara sahip olma egilimindedir. Diisiik gelirli bir¢ok iilkede,
gercgeklestirilen tiretim faaliyetlerin ¢esitliligi oldukca sinirlidir ve ekonomik faaliyetler
birka¢ sektérde yogunlasmaktadir. Bu nedenle bu iilkelerin ihracat kompozisyonu az
sayida iilkeye ve yalnizca birkag ihracat tirtinii ile sinirhidir.

Iki tiir cesitlilikten s6z edilebilir. Birincisi; bir iilkenin yurt i¢i iiretim (endiistriyel)
yapisin1 daha c¢esitli, genis tabanli ve sadece birka¢ faaliyete daha az bagimli hale
getirmekle ilgilidir. Dolayisiyla bu gesitlilik, ekonomik faaliyetlerin ¢esitliligini veya
bilesimini genisletmekle ilgilidir. Yurt igi Uretim g¢esitlendirmesi, toplam faktor
verimliligini arttirmak igin, kaynaklarin sektorler arasinda ve firmalar arasinda yeniden
tahsis edilmesini saglamaktir. Ornegin; yeni sektorlerde iiretime baslayarak ve yeni iiriin
gruplari sunarak ya da mevcut sektorlerde yeni faaliyet alanlar1 yaratilarak
gerceklestirilebilir. Ikincisi, dis ticaret tarafindaki cesitliliktir. Ticaret agisindan
cesitlendirme ii¢ sekilde gerceklesir: (i) yeni lriinlerin (mal veya hizmetlerin) ihracati
(veya ithalat1) (i) mevcut iirlinlerin yeni pazarlara ihracati (veya ithalat1) ve (iii) ihrag
edilen (veya ithal edilen) iriinlerin niteliksel olarak gesitlendirilmesidir (OECD/WTO,
2019: 135-141).

Piyasa ¢esitlendirmesi de mal ¢esitlendirmesiyle ayni derecede onemlidir; ¢linkii tek veya
¢ok az sayida piyasaya asir1 giivenmek, talepteki bir azalma durumunda ekonomivyi,
cesitlendirilmis piyasalara gore daha fazla olumsuz yonde etkileyebilecegini agikca ortaya
koymaktadir. Ayrica, bir iilkenin endiistriyel rekabetin temelinde yer alan yeni {iriinlerle
yeni pazarlara giris saglamanin getirdigi dissalliklar vardir. Ornegin; potansiyel ihracat
pazarlarinin agilmasi i¢in teknolojilerde uzmanlasilmasi ve yeni pazarlama kanallarinin
yaratilmasini gerektirir. Genel olarak, piyasa c¢esitliligi dis soklara, talep yavaslamalarina
ve yeni rekabete karsi kirilganligi azaltmaktadir. Ayrica, birden fazla iilkeye ihracat
yapmak, iilkenin uluslararas: rekabet etme yetenegini de giiclendirir. Uriin cesitliligi ve
pazar cesitliligine birlikte bakmak, bir iilkenin iiretim ve ihracat yapisini anlamak ig¢in iyi
bir gostergedir. Daha ¢ok ¢esitlendirilmis bir iiretim yapist ¢ogu durumda birkag iiriine,
6zellikle de birincil iiriinlere dayanan bir {iretim yapisina tercih edilir. Ancak daha fazla
sayida ihracat tirinti ile daha fazla ihracat pazarlarina ulasmak daha da fazla tercih edilir.
Uretim ve ticaret gesitlendirmesi pahali, riskli ve uzun vadeli bir siire¢ olabilir, ancak
potansiyel faydalari g6z ardi edilemez. Hepsinden onemlisi, soklara karsi kirilganligin
azaltilmasina ve endiistriyel biiylime siirecinin dengelenmesine yardimci olur (De
Almeida vd., 2015: 1).

Gelismekte olan iilkeler son yillarda ticaret politikalar1 agisindan ciddi bir ikilemle karsi
karsiya kalmigtir. Bir yandan, klasik ticaret modelleri, {ilkelerin Kkarsilagtirmali
iistiinlikleri olan mallarda uzmanlagmalar1 ve ihracat yapmalar gerektigini
gostermektedir. Ote yandan, nispeten dar bir iiriin yelpazesinde uzmanlasarak ve ihrag
ederek, dis soklara karsi kirillganlik derecelerini arttirmaktadirlar. Sonug olarak, politika
yapicilar verimlilik ve kirilganlik arasindaki bu 6nemli ikileme cevap vermenin yollarini
aramaktadirlar. Klasik ticaret modellerinin uzmanlagsmanin verimli oldugu yoniindeki
tahmin, kismen belirsizlik olmadigi varsayimina dayanmaktadir. Bazi arastirmacilar
belirsizlik ve riskten ka¢inma durumlarinda, ¢esitlendirmenin uzmanlasmadan daha iyi
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bir politika se¢enegi olabilecegini gostermektedir. Ancak yine de Ozellikle diisiik gelirli
iilkelerde politika yapicilar, bu nedenle siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeye giden en iyi
yolun hangisi oldugu konusunda uzlasabilmis gériinmemektedirler.

Bu ¢alismanin amaci, ekonomik ¢esitlilik ve uzmanlagma asamalari tizerine literatiirdeki
giincel tartismaya yeni ampirik bulgular saglamaktir. Bu amagla ¢alismada yapilacak olan
analizlere temel teskil eden dis ticarette ¢esitlendirme/uzmanlasma ve gelismislik diizeyi
arasindaki iliski konusundaki literatiirdeki anlagsmazlik son ampirik bulgular 1s18inda
gbzden gegirilmistir. Dig ticarette ¢esitlendirme konusunda mevcut egilimlerin tartigildigi
literatir boliimiinde, konuya iligkin temel tartismanin hangi odak {zerinden
geceklestirildigi ayrintili olarak irdelenmistir. Bu tartismadan ¢ikan sonuglar 1s18inda dis
ticaret cesitlendirmesi igin heterojen iilke gruplarin belirlenmesi ve gruplar arasinda
gelismislik farkliliklarinin degerlendirilmesi yapilmustir. Calismada tilkelerin gelismislik
seviyesi arttik¢a gesitlendirme seviyelerinin ve yeniden uzmanlagma egilimlerinin artip
artmadigi lizerine odaklanmaktadir.

2. Literatiir

Dis ticaret i¢inde ihracat ¢esitlendirmesi, bir iilkenin ihracat sepetini genisletmek ve/veya
yeni ihracat pazarlara girmekle iliskilidir. Thracat gesitlendirmesi, bir iilkenin mevcut
ihracat iiriin karmasi veya ihracat hedefinin (Ali vd., 1991) bilesimindeki degisiklik veya
dretimin bir¢ok sektére yayilmasi olarak tanimlanmaktadir (Berthelemy ve Chauvin,
2000). Gelismekte olan birgok iilkede ihracata dayali biiylime stratejisinin bir pargasi
olarak, ihracat cesitlendirmesi gelenekselden geleneksel olmayan ihracata dogru ilerleme
olarak disiiniilmektedir. Cesitlendirme, daha genis bir ihracat taban1 saglayarak, ihracat
kazanglarindaki dengesizligi azaltabilir, ihracat gelirlerini arttirabilir, katma degeri
yiikseltebilir ve bir¢ok kanal iizerinden biiylimeyi artirabilir. Bu kanallar arasinda: genis
bilimsel ve teknik egitim ile gelismis teknolojik yeteneklerin gelistirilmesinin yani sira,
Ogrenerek, bazi lriinler icin ileri ve geri baglantilarin kolaylastirilmasi ve daha sonra
diger Urlinlerin girdisi haline gelmesi; artan piyasa egilimleri, olgek ekonomileri ve
digsalliklar ve diisen emtia fiyatlarinin artan emtia fiyatlariyla ikame edilmesi sayilabilir
(Samen, 2010: 4). Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin, ekonomik
¢esitlilik, ekonomilerinin yapisal doniisiimii ve ekonomik kaynaklarin ekonomik sektorler
icinde ve arasinda hareket etmesinden kaynaklanan daha yiiksek verimlilik seviyelerinin
elde edilmesiyle ayrilmaz bir sekilde baglantilidir (OECD/WTO, 2019: 136).

Ozellikle diisiik teknoloji ve beceri seviyelerine sahip iilkelerde, iiretim ve ihracatin
¢esitlendirilmesi lehine birkag¢ argiiman vardir. Birincisi; ¢esitlendirme, riskin ¢ok ¢esitli
faaliyetlere ve varliklara yayildigi bir risk yonetimi araci olarak islev gorebilir. Bu ayn
zamanda dogal afetler (6rnegin, kuraklik veya sel gibi) ve dis soklar (6rnegin diinya
fiyatlarindaki ani dalgalanmalar, ticaret ortaklarinin talep daraltmalar1) gibi sektore 6zel
soklara karsi kirilganhigin azaltilmasina yardimer olur. Ozellikle ekonomileri biiyiik
oranda birincil mallara bagimli olan iilkelerde yoksullugu azaltan ticaret odakli
biiylimenin bagarilmasi zor olmustur. Biiyiime, madene bagimh iilkelerde dengesiz olma,
tarimda bagimli Tlilkelerde ise yavag ve zor siirdiirebilme egilimindedir. Ayrica,
cesitlendirme belirli gelir getirici faaliyetlere bagimliligin azaltilmasina ve ihracat
kazanglarinin dengelenmesine yardimci olabilir. Tarim iiriinii, maden ya da enerji
seklinde az sayida {iriin ihra¢ etmenin getirdigi sorunlardan biri de doviz gelirlerinin bu
driinlerin fiyatlarindaki dalgalanmalara bagli olmasidir. Diinya emtia fiyatlarindaki
dalgalanmalar, bu iilkelerde 6demeler dengesi ve dolayisiyla doviz kuru istikrarinin ve
cogunlukla da kur sistemi iizerine insa edilen para politikasmin siirdiiriilebilirligini de
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etkilemektedir. Diisiik gelirli iilkelerde ekonomik faaliyet, esas olarak diisiik verimlilige
sahip faaliyetlerde yogunlasmaya egilimlidir. Ekonomik cesitlilik ve yapisal doniisiim
(tretim faktorlerinin daha yiliksek verimlilikte kullanildigr farkli sektorlere dogru
hareketi) yakindan baglantili kavramlardir (OECD/WTO, 2019: 137-140). Bu nedenle
katma deger potansiyeli yiiksek olan sektorlere ve faaliyetlere kayma olarak tanimlanan
yapisal degisim ve iiretim yapisinin ¢esitlendirilmesi zorunludur. Yapisal doniisiim,
tarimdan tarim dis1 sektorlere veya iiretimden hizmetlere gecisi olarak ifade edebilir.
Love (1986), bir iilkenin, dis soklara kars1 telafi etme potansiyelini azalttig1 igin, simirh
iiriinlere asir1 bagimliliktan kaginmasi gerektigini 6nermis, ihracat c¢esitlendirmesinin
istikrarsizlig1 azaltmak i¢in yararli bir strateji oldugu ve sadece tarim disindaki sektorlerle
sinirlt kalmamasi gerektigi sonucuna varmisgtir.

Thracat cesitlendirmesi birgok iilkede ekonomik biiyiimenin siirdiiriilmesi i¢in olumlu bir
ticaret hedefi olarak goriilmektedir. Cesitlendirme, ihracat gelirlerini dengeleyerek
iilkeleri olumsuz ticaret soklarina kars1 daha direngli hale getirmektedir (Ghosh ve Ostry,
1994). Cesitlendirme bir taraftan ticaret soklarina karsi koruma saglarken, diger yandan
ekonomik biiylimeyi, bilgi yayilimlarin1 ve Ol¢ege gore artan getirilere yonlendirmeyi
kolaylastirir ve yeni karsilastirmali {stiinliik bigimlerine yol agan 6grenme firsatlari
yaratir (Pineres ve Ferrantino, 2000; Agosin, 2009). Buradaki esas problem, ihracatin
yogunlasmasi degil, genellikle ihracatgr iilkelerin onemli fiyat dalgalanmalarina maruz
kaldiklar1 ve ¢ogu zaman yatirim ve hatta tiiketimi olumsuz yonde etkileyen ticari soklar
acisindan sikintiya maruz kaldiklar1 homojen {irlinler {izerinde yogunlagsmasidir (Jansen,
2004). Cesitlendirmeyle birlikte yatinm riskleri daha genis bir ekonomik sektor
portféyiine yayilmakta ve bu da nihayetinde geliri arttirmaktadir. Dahasi, ticaret
gelirlerindeki oynaklik uzun vadeli biiylimeyi baski altina almaktadir (Lutz ve Singer,
1994; Easterly ve Kraay, 2000). Aslinda, kanitlar evrensel olmasa da, birkag iilke bazinda
yapilan arastirmalar, daha fazla gesitlenmenin kisi bagina gelirin daha hizli artmasi ile
iligkili oldugunu géstermistir (Hesse, 2006; Lederman ve Maloney, 2007; Brenton vd.,
2009). Benzer sekilde Al-Marhubi (2000), Herzer ve Nowak-Lehnmann (2006), Aditya
ve Acharyya (2013), Samen, (2010) gibi c¢alismalarda, ihracat gesitlendirilmesinin
ekonomik biiylimede 6nemli rol oynadigi yoniinde bulgular elde etmislerdir. Pineres ve
Ferrantino (2000), Latin Amerika iilkeleriyle yaptiklari ¢aligmada, ihracat gesitliligi ve
ekonomik biliylime arasinda pozitif bir etkilesim oldugunu bulmusglardir. Benzer
sonuglara, Ispanya ile ilgili olarak Balaguer ve Cantavella-Jorda (2004) ve Afrika iilkeleri
ile ilgili olarak. Hammouda vd., (2006) tarafindan ulasilmistir. Greenaway vd., (1999)'un
bulgular1 sadece ihracat artisinin ekonomik bilylimeye yol actigi degil ayn1 zamanda
ihracat kompozisyonunun da 6nemli oldugunu gostermistir. Bu baglamda, 6rnegin, Levin
ve Raut (1997), bir {ilkenin toplam ihracatinin, daha yiiksek cesitlilikte iiretilen ihracattan
olustugu durumlarda, ekonomik biiyiime {iizerinde olumlu ve kayda deger bir etki
olabilecegi sonucuna varmistir. Acaravci ve Kargi (2015) ihracatta istikrar ve artig
saglayabilmek i¢in iilkenin ihrag ettigi lilke ve {iriin bazinda da ¢esitlenmeye gitmesinin
stirdiiriilebilir ihracat i¢in 6nemli oldugunu vurgulamislardir. Amurgo-Pacheco ve Pierola
(2008) Thrag edilen mal gesitlerinin sayisindaki artisin, cografi faktdrlerin ve hedef iilke
pazarinin biiyiikliigiiniin, bir iilkenin daha c¢esitlendirilmis bir sepet ihra¢ etme
olasiligindaki degisimi 6nemli 6lgiide belirledigi ve ¢ekim modeline benzeyen bir model
izledigini gdsteren gii¢lii ampirik bulgulara ulagmiglardir. Bu bulgu ticaret maliyetlerinin
disiiriilmesinin ortalama olarak daha genis cesitlilikte mallarin ihra¢ edilme sansini
arttirdiginl gostermektedir. Piyasa cesitliliginin, 6zellikle gelismekte olan {ilkeler i¢in,
tiriin ¢esitlendirmesinden daha 6nemli oldugunu vurgulamislardir (Amurgo-Pacheco ve
Pierola, 2008: 23).
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Bazi iilkeler i¢in belirli pazarlarda uzmanlasma, gelisim siirecinin belirli agamalarinda
faydali bir strateji olabilir. Uzmanlagma-gesitlendirme ile ekonomik gelisme arasindaki
iliski konusundaki tartisma, son donemdeki ampirik bulgularla yeni bir ivme kazanmistir.
Son c¢alismalar yiiksek gelir diizeyindeki iilkelerin yeniden uzmanlasma egiliminde
oldugunu, yani ¢esitliligin derecesini azalttigin1 iddia etmektedir. Imbs ve Wacziarg
(2003), calismalarinda ¢esitli iilkelerdeki yerli sektorel yogunlasma ile kisi basina diisen
gelir modelleri arasindaki iligkiyi arastirmak icin yerli iiretim ve emek verilerini
kullanmiglardir. Caligmalarinin sonuglari, iiretim ve istihdam c¢esitliligi ile biiytime
arasinda dogrusal olmayan bir oriintii bulundugunu ortaya koymustur. Arastirmacilar
diisiik gelirli iilke ekonomisinin tipik olarak dar bir iiriin yelpazesinde uzmanlasmis
oldugunu gostermektedir. Kisi basina GSYH arttikga, mal {iretiminin yapisi, Yyeni
iiriinlerin piyasaya siirlilmesi ve halihazirda iiretilmekte ya da ihra¢ edilmekte olan
mallarm icindeki ¢esitlendirme artmaktadir. Yiiksek kisi basina diisen GSYIH
seviyelerinde, bu cesitlilik egilimi yavaslar ve nihayetinde yeniden uzmanlagmaya
yonelir. Uzmanlik ve kisi basina diisen GSYIH arasindaki iliskinin yapis1 bu nedenle “U
egrisi” olarak tanimlanabilir (Imbs ve Wacziarg, 2003; Kaulich, 2012). Bu deneysel kant,
ekonomik bilyiime siirecinin farkli asamalarinda farkli teorilerin uygulanabilecegini
gostermektedir. Benzer kanitlar Klinger ve Ledermann (2004), Cadot ve Strauss-Kahn
(2011), Batista ve Potin (2014) ¢alismalariyla sunulmustur. Klinger ve Lederman (2004)
konuya iliskin kanitlari, ayrigtirtlmis ihracat verilerini kullanarak sunmustur. Genel
cesitlendirmenin diisilk kalkinma seviyelerinde arttigini, ancak iilke orta gelirli bir
noktadan Oteye gectiginde ise azaldigin tespit etmislerdir. Gelirler arttikga ekonomilerin
yeni ihracat driinlerinin sayisim arttirarak daha az yogunlastigini ve daha
cesitlendirildigini gosteren gelirde tersine ¢evrilmis bir “U” egrisi yapisim takip ettigini
bulmusglardir. Daha fazla biiylimenin artan uzmanlasma ve daha az gesitlendirme ile
iliskili olmas1 yalnizca nispeten yiiksek gelir seviyelerindedir. Ayrica, Cado ve Strauss-
Kahn (2011), Theil’in yogunlagma endeksini, ihracat gesitlendirmesinin genis ve yogun
(yeni lriinler veya yeni pazarlar) marjlarin1 dogrudan belirleyen bir ayrigtirmay: tiiretmis
ve revize etmistir. 1ki marjin kisi basina GSYiH'nin fonksiyonu olarak nasil gelistigini
analiz etmek icin 156 iilkeyi kapsayan c¢ok biiyiik bir veri tabani olusturmuslardir ve
Klinger ve Lederman'in (2004) bulgularina benzer sekilde, ekonomik gelisme ile ihracat
gesitliligi arasinda “ters U” bi¢imli bir iliski bulmuslardir. Batista ve Potin (2014) ise,
“U” seklindeki endiistriyel yogunlasma egrisinin, Rybczynski etkisinin dogrudan bir
sonucu olabilecegini vurgulanuslardir. Ulkelerin baslangigta (emek yogun sektdrlerden
“sermaye yogun” sektorlere dogru ilerledik¢e) sanayi tiretimini gesitlendirdikleri ve
nihayetinde sermaye yogunlugu yliksek mallarin iiretimine yogunlagmanin arttigini
savunmaktadirlar (Batista ve Potin, 2014: 277). Buna karsin bazi ¢caligmalar ise, yeniden
uzmanlagsmanin varligin1 reddetmekte ve gesitlendirme siirecinin devam ettigini iddia
etmektedir (Benedictis, Gallegati ve Tamberi, 2009, Hausmann ve Hidalgo, 2011; Bahar,
2016). Hausmann ve Hidalgo (2011), yiiksek gelir ve kalkinma seviyesine sahip iilkelerin
yiiksek oranda cesitlendirilmis ihracat sepetlerine sahip olma egiliminde olduklarini
gostermektedir. Benzer sekilde Bahar (2016) ¢alismasinda bir iilkenin ihracat sepetinin
cesitlendirilmesi, ekonomik biiyiime ve gelisme siirecinin hem nedeni hem de sonucu
olabilecegini belirtmistir. Bununla birlikte ¢aligmasinda ayrica, yiiksek gelirli iilkeler i¢in
yeniden uzmanlagmanin ortaya ¢ikmayabilecegini ifade etmistir. Yani, sonuglar, aslinda,
en yiiksek gelir seviyesindeki iilkeler arasinda yeniden uzmanlagma modelinin olmadigini
gostermektedir. Bahar (2016) o6zellikle yiiksek gelirli tilkeler i¢in yeniden uzmanlagma
hipotezinin kaynagini, yiiksek gelirli iilkeler icerisinde ihracat sepetleri olduk¢a yogun
olan dogal kaynak bakimindan zengin iilke orneklerinin varligi oldugunu géstermistir.
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Bahar (2016) ayrica gesitlendirme 6lgiitii i¢in kullanilan mal grubu siniflandirmasinin da
“U” sekilli ihracat cesitlendirmesi sonucuna etki ettigini vurgulamistir. Daha diigiik
seviyelerdeki mal grubu ayristirma seviyelerinde, zengin iilkelerdeki uzmanlagma
modelinin daha belirgin olmasinin, oysa yiiksek oranda ayristirilmig mal grubu verilerine
bakildiginda bunun gecerli olmadigini belirtmistir. Diger bir deyisle, zengin iilkeler belirli
sektorlerde (Ornegin, elektronik veya kimyasallar) uzmanlasabilir, ancak bu tiir
sektorlerde bu iilkeler oldukg¢a cesitlilik arz etmektedir. S6z konusu ¢alismalardaki
tartismali sonuglarin kullanilanilan farkli veri kiimelerinden ve uzmanlasma-gesitlendirme
icin kullanilan farkli tanimlamalar ve Slgiitlerden kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Ancak
s0z konusu caligmalarin sonuglari her ne kadar yiiksek gelir grubundaki iilkeler igin
celiskili olsa da gelirin alt ve orta asamalarindaki iilkeler i¢in ¢esitlendirme lehinedir. Bu
nedenle bir ilkenin iretim ve ihracat yapisinin gesitlendirmesi, genellikle ekonomik
kalkinmanin 6nemli bir itici giicli olarak kabul edilir. Ampirik calismalar, 6zellikle
ekonomik gelismenin erken asamalarinda, endiistriyel cesitlilik ile iilke gelir diizeyleri
arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermistir (Herzer ve Nowak-Lehnmann, 2006:
1825).

3.Veri ve Yontem

Calismada kullanilan degiskenlerin tamami World Integrated Trade Solution (WITS),
Database, World Bank, resmi internet sitesinden elde edilmistir.

e Hirschman Herfindahl Endeksi: Ticaret degerinin ihracat¢i ortaklar arasindaki
dagiliminin bir Olgiisiidiir. Cok az sayida pazarda yogunlasmig ticarete (ihracat veya
ithalat) sahip olan bir iilke, bire yakin endeks degerine sahip olacaktir. Benzer sekilde,
miitkemmel ¢esitlendirilmig bir ticaret portfoyiline sahip bir iilke sifira yakin bir endeks
degerine sahip olacaktir.

e fhracat Piyasasi Penetrasyon Endeksi: Bir iilkenin belirli bir iiriinii ihrag¢ ettigi iilke
sayisidir ve o yil iirlini ithal ettigini rapor eden iilke sayisina boliiniir. Yiize yakin sayi,
iilkenin daha biiyilk bir pazara ulagtigi anlamimna gelir. Farkli iilkelerin ihracat
yeteneklerini karsilastirmanin bir yolu, Ihracat Piyasasi Penetrasyon Endeksi'ne (IEMP)
bakmaktir. Higbir iilke tek ihracat¢1 degildir. Dolayisiyla, 100 degerinde bir Penetrasyon
degerini elde etmek imkansizdir. Diinyada en yiiksek ihracat performansina sahip
iilkelerin IEMP'lerinin asagidaki Tablo 1°de goriilebilecegi gibi toplam potansiyellerinin
yaklasik ylizde 50'sini gergeklestirdigi goriilmektedir.

Tablo 1: En yiiksek Thracat Performansina Sahip Ulkelerin Thracat Piyasasi Giris

Endeksi.
2000 2010 2015
Cin 30,13565 53,39028 51,15969
Almanya 42,85655 44,82771 41,83431
ABD 44,74392 48,72793 43,59036

Kaynak: World Integrated Trade Solution (WITS), Database, World Bank.

e Ulkenin ihracat yaptig1 ortak sayisi
e Ulkenin ithalat yaptig1 ortak say1si
e Ithal edilen islem goren iiriin say1s1

e Thrag edilen iiriin sayis
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Bu c¢alismada ele alinan iilkelerin gruplanmasi ve homojenligini saptamak amaciyla ve
kiime sayisinin Onceden bilinmemesi nedeniyle Hiyerarsik kiimeleme yoOntemi
kullanilmustir. Kiimelerin belirlenmesi Ward yontemi ¢ercevesinde dendgrom grafigi
yardimiyla yapilmistir. Ayrica analizde yapilan hesaplamalarda uzaklik veya benzerlik
Olciilerini hesaplamak i¢in ise, degiskenler arasindaki 6l¢ii birimlerinden etkilenmeyen bir
Olcli olan kareli oklit uzaklik 6l¢iisti kullanilmistir. Ward yontemiyle kiimeleme analizi
gercgeklestirirken esitlik 1’ den yararlanilmaktadir. Bu esitlikte; N ilgili kiimenin eleman
sayisi, m iki kiimenin birlestirilmesi sonucunda olusacak yeni kiime, k ve 1 daha 6nce
olusturulan kiimeleri ve j bunlarla birlesime girecek kiimeyi, dm;ise, m. kiimenin j. kiime
ile olan uzakligini ifade etmektedir (Tunali ve Aytekin, 2017: 106).

dmj = ((Nj+ Ng) dij+ (Nj+ Ni) dij- Njdi) / (Nj+Nm) (1)

Calismada ele alman degiskenler ¢ercevesinde 121 iilkenin dis ticaret agisindan
benzerliklerini veya farkliliklarin1i ortaya koyabilmek ic¢in kiimeleme analizi
kullanilmigtir. Kiimeleme analizi yonteminde gozlenen birimlerin (bu arastirmada
iilkelerin) oOlgiilen tim degiskenler tizerindeki degerlerini hesaplamak ve aralarindaki
benzerlikleri belirlemek amaciyla uzaklik, korelasyon veya kategorik verilerin benzerlik
Olgiileri kullanilmaktadir. Analizin sonucunda bir kiimeyi olusturan birimlerin ortak
ozelliklere sahip oldugu ve diger kiimelerdeki birimlerin 6zelliklerinin ise birbirlerinden
farklilastig1 goriilecektir. Bunun anlami; kiimelerin kendi igerisinde homojen oldugu;
kiimeler arasinda ise heterojenligin s6z konusu oldugudur. Kiimelemenin basarili oldugu
durumlarda, ¢ok boyutlu uzayda gosterildiginde, ayni1 kiime iginde yer alan birimlerin
birbirine olduk¢a yakin oldugu goriilmektedir; kiimelemenin basarili olmadigi
durumlarda ise, farkli kiimeler birbirinden oldukga uzakta goriilecektir (Yasar ve Yasar,
2017: 264). WITS resmi internet adresinden alinan veriler ile SPSS- 25 Paket Programi
kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Analiz asamasinda, kullanilan degiskenlerden
herhangi birinin daha etkin-baskin olmasin1 6nlemek ve daha saglikli sonuglara
ulasabilmek amaciyla verilerin z skorlara gore standardizasyonu saglanmistir. Uygulanan
kiimeleme analizinden sonra kullanilan degiskenler agisindan kiime i¢i benzerlikler ve
kiimeler arasindaki benzersizlikler yorumlanmustir.

4. Analiz ve Bulgular

Asagida 1999-2000; 2000-2010 ve 2010-2015 donemlerine gore yukaridaki degiskenlerle
olusturulmus kiime iyelikleri Tablo 2’de gosterilmektedir. Calismada ele alinan
degiskenlerin kiime tyelikleri ve kiime ortalamalar1 asagida goriilmektedir. Buna gore
ithalat partner sayisi 1. kiimede 121 iilke iken, en geligsmis 5. kiimede 218 iilke oldugu
goriilmektedir. Benzer sekilde Thracat partner sayisina bakildiginda; 1. kiimede 85,4 iken
5. kiimede 221,8 oldugu goézlenmektedir. Dis ticaret pazar gesitlendirmesi gostergesi
olarak kullanilan bu iki gdstergeye gore, pazar cesitlendirmesi konusunda basarisiz olan
iilkelerin 1. kiimede, en basarili olan iilkelerin ise 5. kiimede yer aldig1 sdylenebilir. Mal
cesitlendirme gostergelerinden ithal edilen mal sayist1 ve ihra¢ edilen mal sayisi
gostergelerine gore de 1. kiimenin mal ¢esitlendirmesi konusunda en basarisiz, 5.
kiimenin ise en bagarili kiime oldugu sdylenebilir. Diger gostergelere paralel olarak
fhracat pazarlarina giris endeksine gore de, 1. kiimenin diisiik endeks degerine sahip
oldugu ve bu konuda basarisiz oldugu izlenmektedir. Bu gosterge konusunda en yiiksek
penetrasyon endeks degeri ortalamasina sahip kiime yine 5. kiime olarak izlenmektedir.
HH endeksi degerine gore; ¢ok az sayida pazarda yogunlasmis ticarete (ihracat veya
ithalat) sahip olan bir iilke, bire yakin bir endeks degerine sahip olacaktir. Benzer sekilde,
miikemmel cesitlendirilmis bir ticaret portfoyline sahip bir iilke sifira yakin bir endeks
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degerine sahip olacaktir. Bu nedenle HH endeks degeri 0,21 ile 1. kiime az sayida pazara
yogunlagsmis goriiniirken, 5. kiime 0,05 endeks degeri ile daha fazla cesitlendirilmis bir
ticaret portfoyline sahip goriinmektedir.

Tablo 2: Kiimeleme Analizi Sonuglar1 ve Kiime Uyelikleri

Ulke £ Ulke
Arnavutluk 1 Fildigi Sahili
Cezayir --- Hirvatistan
Antigua ve Barbuda 1 1 1 Kibms
Arjantin 2 2 Cekya
Ermenistan --- Danimarka
Avustralya 3 Ekvador
Avusturya 3 3 3 Misir
Azerbaycan 1 1 1 ElSalvador
Bahamalar 1 Estonya
Bahreyn --- Etiyopya
Banglades Finlandiya
Barbados --- Fransa
Belarus --- Giircistan
Belcika 4 4 4 Almanya
Belize 1 1 1 Yunanistan
Benin 1 Gronland
Bolivya --- Guatemala
Botsvana --- Guyana
Brezilya 3 3 3  HongKong
Bulgaristan 3 3 3 Macaristan
Burkina Faso 1 1 1 izlanda
Burundi 1 1 1 Hindistan
Kambogya 1 1 1 Endonezya
Kamerun --- Irlanda
Kanada 4 Israil
Cape Verde 1 1 1 italya
Orta Afrika Cum. 1 1 1 Jamaika
sili --- Japonya
Cin Bl 5 Udin
Kosta Rika --- Kazakistan
Kolombiya --- G.Kore

oog -
2 2 2 Kuveyt
--- Kirgizistan
2 2 2 Letonya
3] 3 3 Litvanya
3 3 3 Liiksemburg
2 2 2 Macao
2 2 2 Makedonya
1 1 1 Madagaskar
ENEREN oo
--- Malezya
3 3 3 Malta
4 Mauritius
--- Meksika
- 5 5 Moldova
3 3 3 Fas
1 Mozambik
--- Namibya
Nepal
4 Hollanda
--- Yeni Zelanda
2 2 Nikaragua
- 4 4 Nijer
3 3 3 Norveg
Umman
--- p—
4 Paraguay
1 1 1 Peru
4 4 4 Filipinler
2 Polonya
--- Portekiz
- 4 4 Romanya

=]
=
3

I

1

Suudi Arabistan 2 2 2

2 2 2
2 Sirbistan

--- Seyselc

1 Singapur

2 2 2 Slovakya

--- Slovenya
BB A ciney Afrika

< 3 3

Senegal

4 4 isvec

e

2

1 Trin. ve Tob.
4 Tunus

3 Tiirkiye

1 Uganda

1 Ukrayna

3 Bir.Arap.Em.

Snt Vin. ve Gre.

N:121

Tanimlayicr istatistikleri 5 kiime i¢in her bir kiimenin ortalamalar1 ve standart sapmalari
Tablo 3’de verilmistir. Grup ortalamalari, degiskenlerin ortalamalarinin gruplar arasinda
farkli olup olmadig1 hakkinda bir fikir vermektedir. Buna ek olarak, grup ortalamalar1 ve
grup standart sapmalari, 5 grup igin 6zellik profili ¢ikartmak igin kullanilabilir. Tablo 3
grup ortalamalar1 degiskenler igin farkli oldugunu gostermektedir:

Tablo 3: Elde Edilen Kiime Grup Ortalamalari ve Standart Sapmalari

Degisken/Kiime 1 2 3 4 5 Toplam
ithalat Partner Sayist 121,20 156,47 197,55 214,34 218,29 164,91
(28,76) (23,34) (20,01) (12,37) (6,26) (41,25)
ihracat Partner Sayis: 85,42 143,98 199,66 216,11 221,86 151,61
(35,10) (24,88) (19,36) (11,81) (7,06) (55,68)
ithal Edilen Uriin Cesidi 3145,84 4058,19 4476,84 4613,80 4584,57 3980,46
Sayisi (870,36) (240,73) (177,35) (204,82) (154,24) (751,93)
ihrag: Edilen Uriin Cesidi 1069,60 2383,65 3926,05 4482,49 4546,29 2693,14
Sayisi (706,64) (849,55) (513,59) (208,51) (175,38) (1429,99)
ihracat Pazarlarina Giris 2,13 3,60 10,77 26,48 46,90 8,28
Endeksi (1,59) (2,18) (4,70) (8,27) (4,27) (9,77)
HH- Piyasa Yogunlasma 0,21 0,10 0,08 0,16 0,06 0,13
Endeksi (0,15) (0,05) (0,03) (0,20) (0,01) (0,12)

Not: Parantez i¢indeki degerler standart sapmalar1 gostermektedir.
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Yukarida Ward Kiimeleme analizi ile elde edilen 5 kiime ¢6ziimii verilmistir. Caligmanin
bundan sonraki agsamasinda Ayirma (Discriminant Analizi) uygulanarak, Ward yontemi
ile ortaya ¢ikan kiimelerin ne kadar basarili bir sekilde ayrildigi test edilmeye
calisilacaktir. Diskriminant analizi, belirlenmis olan kiimeleme degiskenlerinin, incelenen
iilkelerin kiimelenmesini ne Olciide basardigini gostermektedir. Diskriminant analizini
kiimeleme analizinden ayiran temel fark, ayirma analizinde gruplarin 6nceden biliniyor
olmasidir (Ozdamar, 2004: 355-356). Diskriminant Analizi, matematiksel tekniklerle
gruplarin birbirinden en iyi sekilde ayrilmasini saglamaktadir. Bir bagka deyisle, bagimsiz
degiskenlerin degerlerine bagli olarak, hangi birimin hangi grupta yer aldigin1 ve ne kadar
iyl tahmin edildigini gostermektedir. Diskriminant Analizi, biiylik bagimsiz degiskenler
seti ile bagimli degiskenler arasinda iligkinin ortaya ¢ikarilmasi i¢in uygun bir yontemdir.
Bundan dolayi, ¢alismanin bundan sonraki asamasinda yukarida belirlenen kiimelerin
tanimlanmas1 amaciyla Diskriminant Analizi yapilmasi uygun goriilmiistiir (Yasar ve
Yasar, 2017: 266). Diskriminant analizinin basarili olabilmesi i¢in de bagimsiz
degiskenler arasinda ¢oklu dogrusallik olmamalidir. Korelasyon matrisi, degiskenlerin
coklu dogrusalligin1 kontrol etmek icin kullanilabilir. Coklu dogrusallik problemi,
asamali diskriminant analizi kullanilarak da c¢oziilebilir. Verilerde ¢oklu dogrusallik
bulunursa diizeltilmelidir (Uddin vd, 2013: 157). Coklu baglanti probleminin olup
olmadigina korelasyon matrisine bakarak karar verilebilir. Eger iki degisken arasindaki
korelasyon 70’ten biiyiikse degiskenlerden birinin analiz diginda tabi tutulmasi veya
degiskenlerin birlestirilmesi yoluna gidebilir. Korelasyon matrisinden de anlasilacag: gibi
degiskenler arasinda ¢ok yiiksek sayilabilecek korelasyon yoktur. Diskriminant analizi
yonteminde verilerdeki hatayr minimize eden stepwise yontemi kullanilmastir.

Tablo 4: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

ithal ihrac ihracat
Degisken/Degisken ithalat | ihracat Edilen. . Edilen' |Pazarlarma

Partner |Partner Mal Cesidi| Mal Cesidi Giris

Sayis1 | Sayis1 Sayisi Sayisi Endeksi
ithalat Partner Sayis1 1,000 ,410 -,025 ,054 ,211
ihracat Partner Sayisi 4410 | 1,000 ,092 424 ,438
ithal Edilen Mal Cesidi Sayis1 -,025 ,092 1,000 ,525 ,028
ihra¢ Edilen Mal Cesidi Sayisi ,054 424 ,925 1,000 ,342
ihracat Pazarlarina Giris Endeksi 211 ,438 ,028 ,342 1,000
HH-Piyasa Yogunlasma Endeksi -,067 -,190 111 ,075 -,323

Asagida smiflandirma haritasina gore en onemli ilk iki fonksiyon degerleri goz oniine
almarak gruplarin dagilimlar1 gosterilmistir. Siniflandirma haritasina goére gruplar toplam
5 kiimeye ayrilmistir. Grubu olusturan iilkelerin atamasi ise kanonik diskriminant
aracilifiyla olmaktadir. Simiflama grup dagilimlarinin yatay ekseninde 1. kanonik
diskriminant fonksiyonu, dikey ekseninde 2. kanonik diskriminant fonksiyonu
olusturmaktadir. Ayirma fonksiyonuna gore gozlemlerin dagilimlarn asagida
goriilmektedir. Yap1 matrisinin katsayilari, faktor yiiklemeleri veya kanonik ytliklemeler
olarak bilinir. Bir faktor yiiklemesi, degisken ve tahmini ayirt edicilik fonksiyonu
arasindaki korelasyonu temsil eder. Bir faktor yiiklemesinin karesi ile degiskenin bagimli
degiskende agiklayabilecegi degisimi belirleyebiliriz. Katsay1 ne kadar biiyiik olursa, grup
iiyeliginin  belirlenmesinde o kadar Onemlidir. Dolayisiyla, analizde bagimsiz
degiskenlerin 6neminin degerlendirilmesinde, katsayimin mutlak boyutu kullanilmaktadir.
Yap1 matrisi, matriste yer alan her bir degiskenin ayirma fonksiyonu ile olan
korelasyonunu gosterilmektedir.
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Tablo 5: Kanonik Diskriminant Fonksiyonu - Yapi Matrisi.

5i : Fonksiyon
Degisken/Ayirma Foksiyonu 1 2 3 2
Ihracat Pazarlarina Giris Endeksi ,800* 467 -,168 -,301
fhrac Edilen Mal Cesidi Sayist 671* -,339 ,249 -,010
hracat Partner Sayisi ,668* -,391 ,000 -,003
Ithalat Partner Sayist 527* -,250 ,168 ,022
HH-Piyasa Yogunlagma Endeksi -,107 ,200 ,598 ,159*
Ithal Edilen Mal Cesidi Say1st ,369 -,300 -,435 ,542*

Yap1 matrisi degiskenlerin grup iiyeliklerini belirlemede en 6nemliden en diisilk 6neme
sahip olana gore diizenlenmistir. Bir degiskenin katsayisinin karesi, bagimli degiskende
bir degisken tarafindan aciklanabilen varyasyon hesaplanabilir. Ornegin, “Ihracat
Pazarlarina Girig Endeksi” i¢in grup liyeliklerinde % 80 (%0.64) degisimi agiklayabilir.
Buna gore en iyi ayirici degiskenlerin “Ihracat Pazarlarina Giris Endeksi”, “Ihra¢ Edilen
Mal Cesidi Sayis1” ve “Ihracat Partner Sayis1” degiskenleri oldugu gozlenmektedir.

Analiz sonucunda elde edilen fonksiyonlardan; 1. kiimede yer alan 40 gozlem biriminin
38’1 dogru atanmig, 2’si hatali simiflandirilmistir (2. kiimeye atanmustir). 2 kiimede yer
alan 73 gbzlem biriminin tamami dogru atanmistir. 3. kiimede yer alan 6 gdzlem
biriminin 5’1 dogru kiimede 1 gbzlem ise hatali olarak (4. kiime). 4. kiimede yer alan 19
gbzlemin tamami dogru kiimeye atanmustir. Son olarak 5. kiimedeki 33 iilkenin 30’u
dogru, 3’ hatali yerlestirilmistir. Bu sonuglar dogrultusunda tahmin edilen kiime
iyeliklerinin %96,5°1 dogru tahmin edilmistir. Hatali kiime yerlestirmelerinin ikinci en iyi
kiime olasiliklar1 dogru tahmin edilmis ve Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Diskriminant Analizi Tahmin Edilen ve Ger¢ek Grup Karsilagtirmasi

Tahmin Edilen Grup Uyeligi
Kiime 1 2 3 4 5 Toplam

1 96 8 0 0 0 104

2 1 106 6 0 0 113

Say1 3 0 9 92 3 0 104
4 0 0 2 32 1 35

Orjinal 5 0 0 0 0 7 7
1 92,3 7,7 0 0 0 100

2 0,9 93,8 53 0 0 100

% 3 0 8,7 88,5 2,9 0 100
4 0 0 5,7 91,4 2,9 100

5 0 0 0 0 100 100

a. Orijinal grubun %91,7’si dogru siniflandirildi.

Diskriminant analizinin bagarisi, dogru siniflandirma yiizdesine baglidir; bu oran ne kadar
yiiksek ise yapilan analizin o kadar basarili oldugu sdylenebilir. Yukaridaki diskriminant
analizi smiflandirma sonuglarina gore 1. Kiimenin %92’sinin (96 goézlem), 2. Kiimenin
%94’1iniin, 3. Kiimenin %91’inin ve 5. Kiimenin %100’iiniin dogru siniflandirildigini
gostermektedir. Toplamda kiimelerin yaklasik %92’sinin  dogru smiflandirildig:
goriilmektedir. Diskriminant fonksiyonunun toplam dogru siniflandirma yiizdesi oldukga
basarili bir orana igaret etmektedir. Diger bir ifade ile s6z konusu degiskenlere gore
yapilan kiimeleme analizinin 5 kiime ¢6ziimiiniin diskriminant analizi sonuglart ile tutarli
oldugu goriilmektedir. Diskriminant analizi ile elde edilen sonuglara gore 363 gézlemden
(NxT=121x3) 30 adet gbzlemin kiimeleme analizi sonucunda tahmin edilen kiimelerde
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olmadigr goriilmiistiir. Ancak bu flkelerin ikinci en yiiksek olasiliklarda dogru
yerlestirdigi goriilmektedir.®

Sekil 1: Kanonik Diskriminant Fonksiyonu
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4.1. Degiskenlerin Kiimeleri Ayiricilik Diizeyleri (MANOVA Analizi) Sonugclari

Yukarida Ward Kiimeleme analizi ile elde edilen 5 kiime ¢Oziimiiniin Diskriminant
analizi ile giivenilir bir smiflama olup olmadigi incelendikten sonra, bu boliimde
kullanilan degiskenlerin kiimeleri ayiricilik diizeyleri MANOVA Analizi Sonuglar ile
incelenmistir.4

Ithalat partner sayis1 degiskeninin belirlenen kiimeleri ayiricilik diizeyleri incelendiginde
(Tablo 7) Kiime 4’iin Kiime 5’den ayrilmasinda etkili olmadig1 goriilmektedir. Ancak
diger kiime ikililerinin bir birinden ayrilmasinda etkili bir degisken oldugu goriilmiistiir.
4. Kiime tyeliklerine bakildiginda incelenen ti¢ donem igin de 4. Kiimede yer alan iilkeler
Belgika, Fransa, 1talya, Japonya, Meksika, Kanada, Meksika, Hollanda, 1spanya, 1ngi1tere
oldugu goriilmektedir. Ancak bu kiimeye 2010 yilinda Hong Kong, Hindistan ve G.Kore
3. Kiimeden ayrilarak katilmistir. Ayni zamanda 4. Kiimede yer alan Cin ve Almanya ise
2010 yilinda 5. Kiimeye dahil olmuslardir. 5. Kiimenin ithalat partner sayisi ortalamasi 4.
Kiime ortalamasina gore 3.94 daha fazladir. Bu degisken agisindan 4. ve 5. Kiimeler
arasinda anlamli farlilik bulunmamaktadir.

8 Gruplar aras1 Mahalanobis uzakliklarin karesi kullanilmustir.

4 Bu tabloda her grubun ikigerli karsilastirmalari yapilmis ve bu karsilastirilan gruplarm ortalamalari
arasindaki farklar (Mean Difference) sayisal olarak verilmistir. Bu sayisal degerlerin yaninda bir yildiz (*)
isaretinin bulunmasi bu ikilinin ortalamalar1 arasinda anlamli bir farklilik oldugunu gostermektedir.
Degiskenlerin her bir kiime ayrimina iliskin MANOV A sonuglar1 (Kiime varyanslar: homojen olmadigindan)
Post Hoc testleri i¢in Tamhane sonuglart raporlanmistir.
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Tablo 7: ithalat Partner Sayis1 Coklu Karsilastirma

Bagimh Ortalama 95% Giiven Aralig1
Degisken | Farklihgi (I-J) | Std. Hata | Anl.. | Alt Smir | Ust Smir
2 -34,46" 3,52 0,00 | -4441 | -24,50
1 3 -75,54" 3,38 0,00 | -85,10 | -65,97
4 -92,33" 3,45 0,00 | -102,17 | -82,50
5 -96,28" 3,63| 0,00 -107,23| -85,32
1 34,46" 3,52 | 0,00 24,50 44,41
2 3 -41,08" 294| 0,00 -4941| -32,75
= 4 -57,87" 3,03| 0,00| -66,54| -49,21
B 5 -61,82" 3,23/ 0,00| -7197| -51,66
“ 1 75,54" 3,38 | 0,00 65,97 85,10
s 3 2 41,08 2,94 | 0,00 32,75 49,41
& 4 -16,79" 287|000 -2501| -858
8 5 -20,74" 3,08| 0,00 -30,65| -10,83
E 1 92,33 3,45| 0,00 82,50 | 102,17
= 4 2 57,87 3,03| 0,00 49,21 66,54
3 16,79" 2,87 | 0,00 8,58 25,01
5 -3,94 3,16 | 0,93| -14,07 6,19
1 96,28" 3,63 | 0,00 85,32 | 107,23
5 2 61,82 3,23 | 0,00 51,66 71,97
3 20,74" 3,08 | 0,00 10,83 30,65
4 3,94 3,16 | 0,93 -6,19 14,07

Thracat partner sayis1 degiskeninin belirlenen kiimeleri ayiricilik diizeyleri incelendiginde,
(Tablo 8) 4. Kiimenin 5. Kiimeden ayrilmasinda etkili olmadigi goriilmektedir. Ancak
diger kiime ikililerinin bir birinden ayrilmasinda etkili bir degisken oldugu goriilmiistiir.

Tablo 8: Thracat Partner Sayis1 Coklu Karsilastirma

Bagiml Ortalama 95% Giiven Aralig

Degisken | Farkliligi (I-J) | Std. Hata | Anl.. | Alt Siir | Ust Smir
2 -56,40* 405 |[0,00| -67,88 | -44,91

1 3 -112,08* 3,81 |0,00] -122,91 | -101,25

4 -128,53* 3,86 | 0,00 ]| -139,53 | -117,53

5 -134,27* 4,25 |0,00 | -147,00 | -121,55
1 56,40* 405 |0,00| 4491 67,88

9 3 -55,68* 301 |000]| -6421 | -47,15

7 4 -72,13* 3,08 |000]| -80,90 | -63,36
= 5 -77,87* 355 |000]| -89,16 | -66,59
2 1 112,08* 3,81 |0,00]| 101,25 | 122,91
2| 5 |2 55,68* 301 [000] 47,15 | 6421
& 4 -16,45* 2,75 | 0,00 | -24,34 -8,56
g 5 -22,19* 3,27 |0,00]| -3313 | -11,26
g 1 128,53* 3,86 |0,00]| 117,53 | 139,53
=1y 2 72,13* 3,08 |0,00]| 6336 80,90
3 16,45* 2,75 |0,00]| 8,56 24,34
5 -5,74 333 |0,68]| -16,81 5,32

1 134,27* 425] 0,00| 12155| 147,00

5 2 77,87 3,55 | 0,00 66,59 89,16

3 22,19* 3,27 | 0,00 11,26 33,13

4 5,74 3,33 0,68 -5,32 16,81
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Sekil 2: Thracat Partner Sayis1 Coklu Karsilastirma
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fhracat ve ithalat partner sayisi degiskenleri birlikte degerlendirildiginde kiimeler
arasindaki fark yukaridaki Sekil 2’de agik¢a goriilmektedir. 1. Kiimede ithalat partner
sayist 121 iilke iken ihracat partner sayist 85°dir. Bu fark daha iyi ¢esitlendirme
kiimelerinde giderek azalmakta ve 3. ve daha iyi ¢esitlendirme kiimelerinde neredeyse
esitlenmektedir. Bu durum 1. ve 2. Kiimedeki iilkelerin ithalat yaptiklan iilkelerin bir
kismina ihracat yapamamalar1 seklinde yorumlanabilir.

Tablo 9: ithal Edilen Uriin Cesidi Sayis1 Coklu Karsilastirma

Bagimlt Ortalama 95% Giiven Aralif1
Degisken Farkhiig: (I-J) | Std. Hata | Anl. | Alt Sinir | Ust Sinir
2 -900,99" 90,50 | 0,00 |-1159,37 | -642,60
1 3 -1319,64" 89,33 | 0,00 |-1574,94 | -1064,34
4 -1456,60" 94,21 |0,00|-1725,10 | -1188,10
5 -1427,37" 105,24 |0,00|-1735,93 | -1118,82
_ 1 900,99" 90,50 |0,00| 642,60 | 1159,37
2 9 3 -418,65" 28,55 |0,00| -499,46 | -337,84
& 4 -555,61" 41,37 |0,00| -675,45 | -435,77
2 5 -526,39" 62,54 |0,00| -765,71 | -287,06
g 1 1319,64" 89,33 | 0,00 | 1064,34 | 1574,94
g 3 2 418,65 28,55 |0,00| 337,84 | 499,46
- 4 -136,96" 38,74 |0,01| -250,20 | -23,72
g 5 -107,73 60,84 |0,72| -350,22 | 134,75
3 1 1456,60" 94,21 |0,00| 1188,10 | 1725,10
% 4 2 555,61" 41,37 |0,00| 435,77 | 67545
g 3 136,96" 38,74 |0,01| 23,72 | 250,20
5 29,23 67,80 |1,00| -208,31 | 266,77
1 1427,37" 105,24 | 0,00 | 1118,82 | 1735,93
5 2 526,39" 62,54 |0,00| 287,06 | 765,71
3 107,73 60,84 |0,72| -134,75 | 350,22
4 -29,23 67,80 |1,00| -266,77 | 208,31

ithal edilen mal gesidi sayis1 degiskenine gore kiimeler arasindaki farkliliga bakildiginda
(Tablo 9) Kiime 5’in Kiime 3 ve 4’den farkligin1 agiklamadigi goriilmektedir. Kiime 5’in
ortalama ithal edilen mal ¢esidi sayis1 4.583 iken, 4. ve 5. Kiimelerdeki bu say1 sirasiyla
4.476 ve 4.613 adettir. Bu degiskenin diger kiime ikililerinin ayrilmasinda ise agiklayici
bir degisken oldugu goriilmiistiir.

fhrag¢ edilen mal gesidi sayisina bakildiginda (Tablo 10) Kiime 5 ve kiime 4’iin bir
birinden ayrilmasinda etkili olmadigi goriilmektedir. Ancak diger kiime ikililerinin bir
birinden ayrilmasinda etkili bir degisken oldugu goriilmiistiir. 5. Kiimede ihrag edilen mal
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¢esidi ortalamasi 4.546 adet iken 4. Kiimede ise 4.482 adettir. 5. Kiimedeki iilkeler 4.
Kiimedeki iilkelere gore yaklasik 64 adet, 3. Kiimedeki iilkelere gore 620 adet, 2.
Kiimedeki iilkelere gore 2.162 adet ve 1. Kiimedeki iilkelere gore 3.453 adet daha fazla
mal ¢esidi ihrag¢ etmektedirler. 4. Kiimedeki ilkeler ise 3. Kiimeye gbre 556 adet, 2.
Kiimeye gore 2.098 adet ve 1. Kiimeye gore 3.389 adet daha fazla ¢esitte mal ihrag ettigi
goriilmektedir.

Tablo 10: Thra¢ Edilen Uriin Cesidi Sayis1 Coklu Karsilastirma
Bagimli Ortalama 95% Giiven Aralig1
Degisken | Farklihig (I-J) | Std. Hata | Anl. | Alt Smir | Ust Sinir
-1290,89" 106,27 | 0,00 | -1591,56 | -990,23
-2833,29" 86,27 | 0,00 | -3077,76 | -2588,81
-3389,72" 7841 |0,00 |-3612,97 | -3166,47
-3453,52" 96,44 |0,00 | -3749,45 | -3157,60
1290,89" 106,27 |0,00| 990,23 | 1591,56
-1542,39" 94,46 0,00 |-1810,02 | -1274,77
-2098,83" 87,35 | 0,00 |-2347,22 | -1850,44
-2162,63" 103,83 | 0,00 | -2474,43 | -1850,84
2833,29" 86,27 |0,00 | 2588,81 | 3077,76
1542,39" 94,46 0,00 | 1274,77 | 1810,02
-556,44" 61,47 |0,00| -731,45 | -381,43
-620,24" 83,25 |0,00| -893,97 | -346,50
3389,72" 7841 |0,00| 3166,47 | 3612,97
2098,83" 87,35 |0,00| 1850,44 | 2347,22
556,44" 61,47 |0,00| 38143 | 731,45
-63,80 75,07 |1,00| -333,57 | 205,97
3453,52" 96,44 |0,00| 3157,60 | 3749,45
2162,63" 103,83 | 0,00 | 1850,84 | 2474,43
620,24" 83,25 |0,00| 346,50 | 893,97
63,80 75,07 |1,00| -205,97 | 333,57

Ihrag Edilen Uriin Cesidi Sayis1
w
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Sekil 3: Thra¢ Edilen Uriin Cesidi Sayis1 Coklu Karsilastirma
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Ihrag edilen ve ithal edilen mal cesidi sayis1 degiskenleri birlikte degerlendirildiginde
kiimeler arasindaki fark yukaridaki Sekil 3’de agikga goriilmektedir. 1. Kiimede ithal
edilen iiriin ¢esidi sayisi ihra¢ edilen {irlin ¢esidi sayisinin yaklagik 3 kat1 kadardir. Bu
oran daha iyi ¢esitlendirme kiimelerinde giderek azalmakta ve 5. Kiimede neredeyse
esitlenmektedir. Bu durum 1 ve 2. Kiime i¢in ithalatta genis bir iirlin yelpazesinde ticaret
yaptiklari, ancak ihracatta az sayida mal grubuna bagimli olduklar1 seklinde
yorumlanabilir.
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Ihracat pazarlarina giris endeksi 100 degerine yaklastikca iilkenin daha biiyiik bir pazara
ulastigi anlamina gelir. Kiime ortalamalari incelendiginde (Tablo 11 ve Sekil 4) en
yiiksek endeks degerine (46,9) sahip grubun 5. Kiime oldugu goriiliirken 4. Kiime ile
arasinda 20, Kiime 1 ile 44,7 puan fark oldugu goriilmektedir. Thracat pazarlarma giris
endeksi tim kiimelerin birbirinden ayrilmasinda agiklayici giicli en yiiksek degisken
oldugu goriilmektedir.

Tablo 11: Thracat Pazarlarma Giris Endeksi Coklu Karsilastirma

Bagimli Ortalama 95% Giiven Aralig1
Degisken Farklihig1 (I-J) | Std. Hata | Anl. | Alt Smir | Ust Smir

2 -1,44" 0,26 0,00| -2,18 -0,71

1 3 -8,61" 0,49 0,00 -10,01 -7,23
4 -24,31" 1,41 |0,00| -2852 | -20,12
5 -44,74* 1,62 0,00| -51,64 -37,85

= 1 1,44* 0,26 |000| 0,71 2,18
é 2 3 -7,17" 050 |0,00| -861 -5,74
5 4 -22,87" 141 |0,00| -27,09 | -18,66
-z 5 -43,29" 1,63 |0,00| -50,17 | -36,42
5 1 8,61" 0,49 |000| 7,23 10,01
g 3 2 7,17 050 |000| 574 8,61
5 4 -15,70" 1,47 |0,00| -20,05 | -11,35
g 5 -36,12" 1,68 |0,00| -42,84 | -29,40
& 1 24,31" 1,41 |0,00| 2012 28,52
g 4 2 22,87" 1,41 |0,00| 18,66 27,09
g 3 15,70" 147 |0,00| 11,35 20,05
= 5 -20,42" 2,13 ]0,00| -27,29 | -13,55
1 44,74" 162 |0,00| 37,85 51,64

5 2 43,29" 1,63 |0,00| 36,42 50,17

3 36,12" 1,68 |0,00| 29,40 42,84

4 20,42" 2,13 0,00| 13,55 27,29

Sekil 4: fhracat Pazarlaria Giris Endeksi Coklu Karsilastirma
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® ihracat Pazarlarina Girig Endeksi

HH- Piyasa yogunlagsma endeksi ticaret degerinin ihracatgi ortaklar arasindaki dagiliminin
bir 6lgiisiidiir. Cok az sayida pazarda yogunlagmis ticarete (ihracat veya ithalat) sahip
olan bir iilke, bire yakin endeks degerine sahip olacaktir. Benzer sekilde, milkemmel
cesitlendirilmis bir ticaret portfoyiine sahip bir iilke sifira yakin bir endeks degerine sahip
olacaktir. Tablo 12 ve Sekil 5’°e gore en iyi piyasa gesitlendirmesine sahip iilkeler 0,06
endeks ortalamasina sahip 5. Kiimedeki iilkeler iken, 1. Kiime tilkeleri 0,21 ile en kotii
cesitlendirme ortalamasina sahip {ilkeler kiimesini olusturmaktadir. Bu gostergede dikkat
¢ekici olan 4. Kiimenin durumudur. Bu degisken 4. Kiimeyi 5. Kiime hari¢ diger
kiimelerden ayiramamaktadir. 4. Kiimedeki tilkeler 2. ve 3. Kiimedeki iilkelere gore daha
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az piyasa gesitlendirmesine sahip ve daha fazla piyasa yogunluguna sahip iilkeler olarak
siniflandirilmistir. Bu iilkeler incelenen tiim dénemler dikkate alindiginda agirlikli olarak;
Belgika, Fransa, Almanya, Italya, Meksika, Hollanda, Ispanya, Ingiltere gibi AB
iilkelerinin ve Kanada, Meksika ve Japonya’nin yer aldig1 goriilmektedir. AB iilkelerinin
bu grupta yer almasmmin birlik i¢i ticaretin yogun olmasindan kaynaklandig
diisiiniilmektedir. Bu kiimede yer alan Kanada ve Meksika’nin 2015 yilindaki endeks
degeri sirastyla 0,52 ve 0,54 ile dikkat ¢ekicidir. Kuzey Amerika Serbest Ticaret Bolgesi
(NAFTA) ABD, Kanada ve Meksika arasindaki bolgesel entegrasyonun yol agtigi
yogunlasmadan kaynaklandig: diisiiniilmektedir.

Tablo 12: HH- Piyasa Yogunlagma Endeksi Coklu Karsilagtirma

Bagimlt Ortalama 95% Giiven Aralig1
Degisken Farkhilign (I-J) | Std. Hata | Anl. | Alt Sinir | Ust Sinir

2 ,10" 0,02 ]0,00| 0,06 0,15

1 3 12" 0,02 |0,00| 0,08 0,17

4 0,05 0,04 ]087| -0,06 0,16

5 15" 0,02 ]000| 0,11 0,20

o 1 -,10" 0,02 ]000| -0,15 -0,06
é 9 3 ,017" 0,01 ]0,03| 0,00 0,03
& 4 -0,06 0,03 |064| -0,16 0,04
© 5 ,04" 0,01 ]0,00| 0,02 0,07
g 1 17 002 [000] -017 | -0,08
g 3 2 -,01" 0,01 ]0,03| -0,03 0,00
20 4 -0,07 0,03 ]0,28| -0,17 0,03
o 5 02" 001 |001] 001 0,05
§ 1 -0,05 0,04 ]087| -0,16 0,06
N 2 0,06 0,03 064| -0,04 0,16
I 3 0,07 0,03 ]0,28| -0,03 0,17
T 5 ,10 0,03 0,04 0,00 0,20
1 -,15" 0,02 |0,00| -0,20 -0,11

5 2 -,04" 0,01 |0,00| -0,07 -0,02

3 -,02 001 ]0,01| -0,05 -0,01

4 -,10" 0,03 ]0,04| -0,20 0,00

Sekil 5: HH- Piyasa Yogunlasma Endeksi Coklu Karsilagtirma
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Son olarak literatiirde mal ve piyasa g¢esitlendirmesinin biiylime tizerindeki etkisini
arastiran mevcut calismalardan farkli olarak, kiimeleme analizi sonucunda calisma ile
elde edilen ve diskriminant analizi ile anlamliliklar1 kontrol edilen heterojen kiimelerin
kisi basma GSYIH degiskenine gore anlamli bir sekilde farklilasip farklilasmadig
incelenmistir. Tablo 13’de kisi basina GSYIH degiskenin kiime ortalamalari
goriilmektedir.
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Tablo 13: Kisi Basina GSYIH - Kiime Grup Istatistikleri

Kiime Ortalama N Std. Sapma
1 11599,46 101 19640,12
2 16723,17 113 16407,34
3 27361,52 104 18603,66
4 33287,39 35 11978,69
5 36493,88 7 17525,89
Toplam 20353,83 360(*) 19255,57
*Not: Grénland Kisi Bagina GSYIH verisi olmadigindan analize dahil
edilmemistir.

Kisi Basmna Diisen GSYIH degiskeninin kiimeler arasindaki karsilastirmasina
bakildiginda (Tablo 14) 1. ve 2. Kiimenin ayrilmasinda; 3. Kiimenin 4. Kiimeden
ayrilmasinda; 5 kiimenin 2,3 ve 4. Kiimeler ile ayrilmasinda anlamsiz oldugu
goriilmektedir. Diger kiime ikililerinin ayriminda ise anlamli oldugu goriilmektedir.

Tablo 14: Kisi Basina Diisen GSYIH — Coklu Karsilastirma

Bagimli Ortalama 95% Giiven Aralig
Degisken Farklihigi (I-)) | Std. Hata | Anl. | Alt Simr | Ust Sir
2 -5123,71 2490,27 | 0,34 | -12175,10 | 1927,67
1 3 -15762,06" 2673,39 | 0,00 | -23329,42 | -8194,71
4 -21687,92" 2814,04 | 0,00 | -29747,69 | -13628,17
5 -24894,42 6906,43 | 0,08 | -52461,44 | 2672,59
1 5123,71 2490,27 | 0,34 | -1927,67 | 12175,10
T 5 3 -10638,35" 2389,59 | 0,00 | -17400,75 | -3875,95
= 4 -16564,21" 2545,98 | 0,00 | -23901,83 | -9226,60
& 5 -19770,71 6801,61 | 0,22 | -47610,72 | 8069,29
g 1 15762,06" 2673,39 | 0,00 | 8194,71 | 23329,42
é" 3 2 10638,35" 2389,59 | 0,00 | 387595 | 17400,75
= 4 -5925,87 2725,35 | 0,28 | -13743,93 | 1892,20
s 5 -9132,36 6870,77 | 0,92 | -36785,51 | 18520,79
& 1 21687,92" 2814,04 | 0,00 | 13628,17 | 29747,69
E 4 2 16564,21" 2545,98 | 0,00 | 9226,60 | 23901,83
3 5925,87 272535 | 0,28 | -1892,20 | 13743,93
5 -3206,49 6926,71 | 1,00 | -30738,35 | 24325,36
1 24894,42 6906,43 | 0,08 | -2672,59 | 5246144
5 2 19770,71 6801,61 | 0,22 | -8069,29 | 47610,72
3 9132,36 6870,77 | 0,92 | -18520,79 | 36785,51
4 3206,49 6926,71 | 1,00 | -24325,36 | 30738,35

Sekil 6: Kisi Basina Diisen GSYIH — Coklu Karsilastirma
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Calismada ele alman degiskenlere gore olusturulan 5 kiime icin Kisi Basina GSYIH
acisindan degerlendirmesi yapildiginda, dis ticaret konusunda diisiik seviyede mal ve
piyasa cesitlendirmesi yapan iilkelerin daha yiiksek seviyede mal ve piyasa
cesitlendirmesi yapan iilkelere gdre daha diisiik kisi basina GSYIH degerine sahip
olduklar Sekil 6°’da goriilmektedir. Bunun bir sonucu olarak, bu iilkeler ¢ogu zaman
yalnizca az sayida ihracat pazarina yalnizca birkag belirli iiriin ihra¢ eder. Bu sonug, bir
iilkenin tiretim ve ihracat yapisinin ¢esitlendirmesi ile ekonomik gelismislik arasindaki
iliskinin varligim destekler niteliktedir.

Bu sonuclar, yeniden uzmanlagsmanin varligin1 reddeden ve cesitlendirme siirecinin
ekonomik gelisme ile birlikte devam ettigini iddia eden (De Benedictis, Gallegati ve
Tamberi, 2007, Hausman ve Hidalgo, 2011; Bahar, 2016) c¢alismalar ile uyumlu oldugu
goriilmektedir. Kiimeleme analizi sonucunda ortaya c¢ikan grup iiyeliklerine (Tablo 2)
bakildiginda; Arnavutluk, Antigua ve Barbuda, Azerbaycan, Bahamalar, Belize, Benin,
Burkina Faso, Burundi, Kambogya, Cape Verde, Orta Afrika Cum., El Salvador,
Gronland, Guyana, Jamaika, Kirgizistan, Makao, Malavi, Nepal, Nikaragua, Nijer,
Panama, Seyseller, Saint Vincent, Togo gibi tarimsal iiriinlere ve madenlere agirlikli
olarak bagl olan iilkelerin cesitlendirme seviyesi en diisiik kiimelerde yer aldigi
goriilmektedir.

5. Sonuc ve Oneriler

Bazi iilkeler icin belirli pazarlarda uzmanlasma, gelisim siirecinin belirli asamalarinda
faydal1 bir strateji olabilir. Literatiirdeki aragtirmalar, daha fazla ¢esitlenmenin kisi basina
gelirin daha hizli artmasi ile iliskili oldugunu gostermistir. Cesitlendirmeyle birlikte
yatirim riskleri daha genis bir ekonomik sektor portfdyiine yayilmakta ve bu da geliri
arttirmaktadir. Uzmanlagma-gesitlendirme ile ekonomik gelisme arasindaki iliski
konusundaki tartisma, son déonemdeki ampirik bulgularla yeni bir ivme kazanmustir. Dig
ticarette cesitlendirme konusunda mevcut egilimlerin tartisildigr literatlir boliimiinde,
konuya iliskin temel tartismanin hangi odak {izerinden geceklestirildigi ayrintili olarak
irdelenmistir.

Bu calismada ticaret gesitlendirmesi icin heterojen iilke gruplarmin belirlenmesi ve
gruplar arasinda gelismislik farkliliklarinin degerlendirilmesi yapilmistir. Elde edilen
sonuglara gore; lilkelerin dig ticaretinin mal ve piyasa ¢esitlendirmeleri agisindan anlaml
bir sekilde farkli gruplara ayrilabilecegi goriilmektedir. Ulkeler gosterdikleri ticaret
performansina gére zamanla kiime degistirebilmektedir. lyi ya da kétii dis ticaret politika
uygulamalari, bu degisimin muhtemel nedeni olarak goriilebilir. En gelismis kiime olan 5.
kiimeye 2010 yilinda Almanya ve Cin de dahil olarak ABD ile en iyi mal ve piyasa
cesitlendirmesine sahip iilkeler kiimesini olusturmaktadir. Kiime iiyeliklerinin yillar
itibariyle istikrarli oldugu ve bir iilkenin yillar itibariyle olagan dis1 sigramalar
yasamamasi (bir Uist ya da bir alt kiime gecislerin olmasi) basarili kiimeleme analizinin
gostergesi olarak goriilmektedir. Istatistiksel olarak anlaml1 bir sekilde ayrilan kiimelerin,
gelir diizeyleri incelendiginde kiimeler arasi 6nemli sayilabilecek bir farkin oldugu tespit
edilmistir. Bu durum gelir diizeyi ile uluslararas1 mal ve piyasa ¢esitlendirmesi arasinda
giiclii bir iligskinin varligina isaret etmektedir. Kiimeleme analizi sonucunda ortaya ¢ikan
kiimelerin karsilastirmalar1 yapildiginda; daha iyi mal ve piyasa ¢esitlendirmesine sahip
iilkelerin ayn1 zamanda, daha yiiksek kisi basina GSMH’ya sahip oldugu gozlenmistir.

Calismada ilging bir sonu¢ olarak HH-piyasa ¢esitlendirmesinin 4. Kiimenin 3. Kiimeye
gore daha fazla 5. Kiimeye gore daha az yogunlastirilmis bir piyasa g¢esitlendirmesine
sahip oldugu goriilmektedir. Bu sonug oldukca dikkat ¢ekicidir. Literatiirdeki tartigmalar
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genel olarak gelismislik ve mal ¢esitlendirmesine odaklanmistir. Ancak gelismis iilkelerin
agirlikli olarak yer aldigi kiimenin piyasa yogunlagmasi ile karaterize oldugu
goriilmektedir. Bu sonucun nedeni olarak gelismis iilkelerin AB ve NAFTA gibi bolgesel
entegrasyonlar nedeniyle bolge igi ticarette yogunlastigi diisiiniilmektedir. Bu nedenle
sonraki caligmalarda gelismiglik diizeyi ve mal g¢esitlendirmesi ile birlikte piyasa
cesitlendirmesi iligkiSinin de incelenmesi ve bu iliskide entegrasyonlarin etkisinin de
arastirilmasi onerilmektedir.

Kiimeleme analizinde kullanilan gesitlendirme gostergelerine iliskin degiskenlerle kisi
basma GSYIH arasindaki nedensel iliski incelenmediginden, daha sonraki calismalar igin
nedensel iligkinin yoniiniin ve kiimeler arasinda farklilagip farklilagsmadiginin incelenmesi
sonraki ¢aligmalar igin yol gosterici olabilir. Ayrica kiimelerde farkli dinamiklerin ortaya
cikabilecegi ve her bir kiimedeki kisi basina gelir ile g¢esitlendirme arasindaki nedensel
iliski arastirilabilir. Ornegin 1. Kiimede gelirden cesitlendirmeye dogru iliski ortaya
cikabilirken, daha iyi gesitlendirme kiimelerinde g¢esitlendirmeden gelire dogru iligki
ortaya ¢ikabilir. Bu agidan ¢alisma ayni1 zamanda, ¢esitlendirme ve gelismislik arasindaki
nedensel iliskiye yonelik olarak yapilacak analizlere yol gosterici nitelikte oldugu
diisiiniilmektedir. Sonraki ¢aligmalarin ¢esitlendirmenin bu iki boyutuna odaklanmasi
literatiirdeki tartigmalara yeni bir boyut kazandirabilir.
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1.Giris

Lojistik, uluslararas: ticarette en 6nemli unsurlardan biri haline gelmistir. Ozellikle de
kiiresellesme siireci ile beraber iilke sinirlarinin ortadan kalkmasi ve rekabetin artmasi ile
lojistik daha da 6nem kazanmaya baslamis ve siirekli olarak gelisen ve biiyliyen bir sektor
olmustur. Giinlimiizde artik mal ve hizmetler {iiretildigi yerle siirli kalmayarak diinyanin
herhangi bir yerinde iretilerek, tiim diinyaya sevk edilebilir bir hal almistir. Lojistik
yonetimi de bu nokta da ortaya cikarak, mallarin diinyanin herhangi bir noktasina
tasinmasinda,  ambalajlanmasinda  ve  giimriiklenmesinde  birgok  faaliyetin
gerceklestirilmesinde yer almaktadir.

Rekabetin giderek arttigi gilinlimiizde performansi 6lgmek de olduk¢a Onemlidir.
Bagarinin o6lgiitii performans sonuglar1 ise bu sonuglarin diinya ekonomisinde iilkeler
arasinda rekabetin ayristiric1 giicii olarak ortaya ¢iktigini sdylemek de miimkiindiir. Yani
iilkelerin hem kendi durumlarin1 gérmelerini, hem de kendi bolge iilkelerindeki yerlerini
belirleyip ona gore plan hazirlamalarinda, uluslararasi kuruluslar tarafindan ilan edilen
raporlar iilkeler i¢in 6nem arz etmektedir.

Calisma da G8 iilkelerinden Fransa, Amerika, Ingiltere, Almanya, Japonya, italya ve
Kanada’nin, Diinya Bankasi tarafindan hazirlanan Lojistik Performans Endeksine goére
yikksek bir performans sergiledigi, fakat Tirkiye’nin performansinin bu {ilkelerin
gerisinde oldugu ve siralama da bu iilkelerden geride kaldigi goriilmektedir. Lojistik
hizmetlerdeki yiiksek performans, 0Ozellikle de gelismekte olan ilkeler igin
kiiresellesmenin getirilerinden pay alma da olduk¢a 6nemlidir.

Yapilan bu c¢alisma kapsaminda Tirkiye ve G8 filkelerinin lojistik kabiliyetleri
karsilastirilmis olup, Tiirkiye’nin lojistik performans Endeksine gore diisiik puan aldigi
kriterler i¢in ¢6ziim Onerileri ortaya konulmustur.

2.Lojistik Kavramm

Lojistik askeri kokenli bir kavram olup, ge¢misi binlerce yil oncesine dayanmaktadir.
Tasimacilik kavraminin daha da gelismis bir ifadesi olan lojistik, triiniin tiretiminin
yapildig1 noktadan alinmasi, depolarda tutulup stoklanmasi, istenilen yerde istenilen
sekilde teslimatinin yapilmasi ve biitiin bu islemlerin planli, verimli ve siiratli bir sekilde
yapilmasidir (Cevik ve Kaya, 2010:23). Lojistik ulagtirma, tasima faaliyetinin yaninda
tirin ihracatindaki tilke ve firma ile ithalindeki iilke ve firma arasindaki iletisimi, bilgi
akisini ve ulastirmadan sonraki depolama islemlerini de kapsamaktadir (Vallee,2011:82).
Lojistik satin alma, depolama, satig, ithalat-ihracat, enformatik, is hazirlama, yer
degistirme ve diizenleme ile ilgili olan biitiin faaliyetleri kapsamaktadir. Lojistigin
amaci; isletmede meydana gelen tiim lojistik faaliyetlerin en az maliyetle, etkin ve
verimliligi maksimize ederek miisterilerin memnuniyetinin saglamlmasidir (Terzi ve
Boliikbas, 2016:207).

Lojistigin 6neminin artmasinda (Demir, 2013:6-7, Erkan, 2014:47);

<> Pazarlarin kiiresellesmesi sonucunda {iretim noktasi ile pazar arasinda
gerceklesecek olan depolama ve malzeme akislarinda artigin olmasi

X Uretim ve Tedarik siireglerindeki kiiresellesme

X Rekabetin giderek zorlagsmasi sonucu diger siirecler de maliyet avantaji
saglamanin zorlugu

<> Rekabette avantaj elde edebilmek i¢in dogru zamanda, dogru yerde dogru

malzeme akisini saglama ihtiyaci
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X Dis kaynak kullanimindaki artig ile siirecler arasindaki ihtiya¢ duyulan malzeme
akisinin, hizmet akiginin ve bilgi akisinin siiratli, planli ve dogru bir sekilde yapilmasina
ihtiya¢ duyulmasi

X Miisteri beklentilerinin daha da 6nem kazanmasi ve liriin ¢evrim siirelerinin
kisalmas1

<> Miisteri memnuniyetini saglamak i¢in (hizli kargo, siparislerin takip edilmesi ve
iade tirinlerin adresten alinmasi gibi) yeni nesil hizmetler de etkili olmustur.

Tedarik Zinciri Yonetimi Profesyonelleri Konseyi (CSCMP) tarafindan lojistik “Miisteri
ihtiyaglarinin karsilanmast igin, tiim iriinlerin ve tiretimin baslangi¢ noktasindan tiiketim
noktasina kadar etkili ve verimli bir bicimde tasmmmasi, depolanmasinda gerekli olan
prosediirleri planlayip, uygulayip kontrol eden bir siiregtir” seklinde ifade edilmistir
(CSCMP, 2019).

Gilinlimiizde lojistik, rekabet avantaji saglamada olduk¢a Onemli bir etkiye sahiptir.
Tiirkiye’nin lojistik sektoriiniin de hizla gelisme gosterdigi gézlemlenmektedir. Tiirkiye
lojistik sektorti, tilke milli gelirinin yaklasik olarak %13’iinii olusturmaktadir (U.L.
Sektoér Raporu,2018:2).

3.Kiiresel Lojistik Performans Endeksi (Lpe) ve Onemi

Yogun bir rekabetin s6z konusu oldugu gilinlimiiz ortaminda, firmalarin da konumlarini
ve gelisimlerini 6grenebilmesinde en saglikli yol performanslarinin Slgiilmesidir (Bayir
ve Y1lmaz,2017:75). Lojistik hizmet kalitesinin incelenmesinde, kullanilan kaynaklarin
verimlilik konusunda ¢iktilari, miisterilerin almis olduklar1 hizmet hakkinda algilar1 vb.
tiim siireglerde basarinin tespitinde performansin 6l¢iilmesi olduk¢a 6nem arz etmektedir
(Baki ve Simsek,2004). Bir bagka degisle rekabetin s6z konusu oldugu piyasalarda gerek
firmalarin gerekse kurumlarin rekabetteki yerlerinin belirlenmesinde performansin
Ol¢iilmesi bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Ener,2010).

Ulkelerin lojistik performanslarmi 6lgmek igin Diinya bankasi tarafindan lojistik
performans Endeksi (LPE) olusturulmustur. Lojistik performansin oOlgiilmesinde her
iilkedeki lojistik firmalarda calisanlara ve yoneticilerine sorularin yonetilmesi ve bu
sorulara verilen cevaplarin puanlarina gore belirlenmesi ile siralanmaktadir. Ulkelerin
lojistik performans Endekslerinin ilki 2007 yilinda yapilmistir. 2007 yilindaki 6l¢iimde
oncelikle 7 alan belirlenmistir. Ancak daha sonraki yillarda yapilan dl¢iimlerde 2010,
2012, 2014, 2016 ve 2018 yillarinda sadece alti alanda Ol¢iim yapilmigtir (Arvis vd.
2016). Bu 6 alan asagidaki tablo 1’de gosterilmistir. Lojistik performans endeksinin
Olciilmesinde 1: en diisiikk puani, 5: en yiliksek puanmi ifade edecek sekilde bir Slgek
kullantlmgtr.

Tablo 1. Lojistik Performans Endeksinin Alt Kriterleri Ve Kullanildig Yillar

Lojistik Performan Endeksi (LPE) Olgiim LPE Kriterlerinin Kullanildig1 Yillar
Kriterleri

Giimriikleme Kriteri 2007-2010-2012-2014-2016-2018
Altyap1 Kriteri 2007-2010-2012-2014-2016-2018
Uluslar aras1 Sevkiyatlar Kriteri 2007-2010-2012-2014-2016-2018
Lojistik Kalite ve Yetkinlik Kriteri 2007-2010-2012-2014-2016-2018
Takip ve Izleme Kriteri 2007-2010-2012-2014-2016-2018
Zamanlama Kriteri 2007-2010-2012-2014-2016-2018

Yerel Lojistik Maliyetler Kriteri 2007

Kaynak: Diinya Bankasi, Lojistik Performans Endeksi Raporu 2018.
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2007 yilinda yapilan lojistik performans endeksi raporunda 150 iilkeye ait lojistik
performans ortaya konulurken, bu say1 2010 ve 2012’de yayinlanan raporda 155 iilkeyi,
2014-2016 ve 2018 yillarinda ise 160 ilkeyi kapsamistir. Performansin dl¢iilmesinde
kullanilan kriterler ise yillar itibar ile farklilik gostermemistir. Sadece 2007 yilinda
Olciilen yerel lojistik maliyetler kriteri, sonraki yillarda degerlendirilmemistir.

bilinmektedir. Lojistik hizmetlerinin iyi olmasi firmalarin maliyetlerini diisiirmesinde
etkilidir. Lojistik performans gostergesi ile firmalar ve iilkeler, var olan eksikliklerini
gormeleri ve bu alanda yapilmasi gereken yatirimlari planlayarak rekabet avantaji
saglamalar1 da s6z konusudur (Bayat ve Ozdemir, 2016:1-2).

I:Jlkeler LPE puanlarina gore dort grup altinda degerlendirilmektedir. Bunlar (Bayat ve
Ozdamar, 2016:2).

LPE 1: Lojistikte kotii olan tilkeler

LPE 2: Lojistikte kismen iyi performans gosteren {ilkeler,
LPE 3: Lojistikte istikrarli performans gosteren iilkeler ve
LPE 4: Lojistik dostu iilkelerdir

Lojistik dostu olan iilkeler 4 ve iizeri puan alirken, lojistikte kotii olan iilkeler ise 1 ve
altinda puan almaktadir.

Mallarin uluslararasi piyasaya ne derece de rahat ve diisiik maliyetle ¢ikabildigi de
kiiresel lojistik performansin 6l¢iimii ile belirlenmektedir. “Mallarin uluslararasi pazara
ulastirilma kapasitesi” ya da “Ticaret Lojistigi” gelismekte olan iilkeler bakimindan
rekabet giiciiniin iyilesmesi, kiiresellesmenin de meydana getirdigi avantajlardan
yararlanma ve gittikce entegre bir hal alan diinya da yoksullukla miicadele i¢in yagamsal

derecede 6nem arz etmektedir (Kara vd.,2009:77-78).
4 Kiiresel Lojistik Performans Endeksi ve Tiirkiye

Diinya’nin en 6nemli kavsaklarindan bir olan Tiirkiye Dogu ile Batiy1, Asya ile Avrupa
kitalarin1 birbirine baglayarak kiiresel ticaret iginde 6nemli bir nokta da yer almaktadir.
Ayrica sahip oldugu insan giicii potansiyeli, cografi konumunun uygunlugu ve nispi
olarak uygun maliyet yapisi ile lojistik altyapisina ve yiiksek bir potansiyele sahiptir

sebep vardir. Bunlardan birincisi {ilke etrafinin {i¢ tarafinin da denizlerle ¢evrili olmas1 ve
deniz kiyilarinin liman yapmak i¢in ¢ok miisait olmasi, ikinci sebep ise iilkenin sahip
oldugu jeopolitik konumu ve Kita Anadolu’nun genis ovalarinin olmasi, stratejik onemli
bir sektdr olmasinda iigiincii sebep ise Tiirkiye’nin gegmisinden gelen ve bir kiiltiir haline
gelen lojistik yetenegidir (Tung ve Kaya, 2016:59).

Tiirkiye’nin 2019 yili vizyonu“Ihracatta siirdiiriilebilirlilik ve yenilik” 2023 yili hedefi
olan 500 milyar dolar ihracatin gerceklestirilmesinde muhakkak ki lojistigin 6nemi
tartisilmaz derecededir. Tirkiye’de biiyiime potansiyelinin yiiksek oldugu lojistik sektorii,
turizmden sonra en fazla potansiyeli biinyesinde barmdiran ikinci sektdr konumundadir
(Erkan, 2014:50).

Diinya bankasi tarafindan 2007-2018 yillar1 arasinda gergeklestirilen Lojistik Performans
Endeksi calismasinda Tiirkiye her zaman yer almistir. 2018 yili performans Endeksine
gbre 4,20 puanla Almanya ilk sira da yer almaktadir. Isve¢ 4,05 puanla, Belgika 4,04
puanla siralama da ilk tigte yer alan iilkelerdir.
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Tablo 2: Tiirkiye nin 2007-2018 Yillar1 Lojistik Performans Endeksi Kriterlerine Gore

Puani ve Siralamasi
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2007 34 3,15 3 2,94 3,07 3,29 3,27 3,38
2010 39 3,22 2,82 3,08 3,15 3,23 3,09 3,94
2012 27 3,51 3,16 3,62 3,38 3,52 3,54 3,87
2014 30 3,50 3,23 3,53 3,18 3,64 3,77 3,68
2016 34 3,42 3,18 3,49 3,41 3,31 3,39 3,75
2018 47 3,15 2,71 3,21 3,06 3,05 3,23 3,63
Kiimiulatif 37 3,29 2,94 3,36 3,19 3,23 3,37 3,68

Kaynak: World Bank, 2018.

Tablo 2’de Tiirkiye’nin 2007-2018 yillarinda LPE kriterlerine gére siralamasi ve puanlari
yer almaktadir. Tabloya baktigimizda 2007 yilinda Tiirkiye 3,15 LPE puanla 150 iilke
arasinda 34.sirada yer alirken, 2018 yilinda 160 iilke arasindan 3,15 LPE puan ile
47.sirada yer almaktadir. 2007 yilinda en gelismis olan 6l¢iitlimiiz zamanlamanin, 2018
yilinda da 3,63 LPE puamn ile en iyi performans gosterilen 6lgiit olmustur. Tiirkiye’ nin en
fazla asama kaydetmesi gereken olgiitii ise 2,71 LPE puani ile giimriikleme olmustur.
Tabloda da goriildiigii lizere giimriikleme 2018 yilinda, diger yillara oranla en diisiik
seviyeye gerilemistir. Yillara gore inceleme yapildiginda da Tiirkiye nin “Zamanlama”
kriterinde verimliligin saglandig1 goriiliirken, diger oOlgiitlerin ise zaman igerisinde
gelisme gosterdigi, ancak istenilen seviyelerde olmadig: tespit edilmistir.

Sekil 1: Tiirkiye nin Yillara gore LPE kriterlerine Gore Siralamasi

TURKIYE'NiN YILLARA GORE LPE SIRALAMASI

m2018 m2016 w2014 m2012 w2010 m 2007

58 56
53 51 52

48

47 46
44 A3 44 1
39 389 41 37 a0t
31

3% 35 36
34 34 34
B2 33, 30 30 29 .

27 2725 26

22
19

LPI Sira Gimriikleme AltYapi Sira Uluslar arasiLojistikKalite Takip ve Zamanalama
Sira Sevkiyatlar ve Yetkinlik izleme Sira Sira
Sira

Kaynak: World Bank, 2018.
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Sekil 1’de Tiirkiye’nin LPE kriterlerinin yillara gore dagilimi goriilmektedir. Sekilde de
goriildiigi lizere giimriikleme kriterinde yillar itibari ile bir gerileme yasanmistir. 2007
yilinda glimriikleme kriterinde 33.sirada iken, 2018 yilinda 58.siraya gerilemistir.
Tiirkiye’nin glimrilkkleme de yasanilan sorununun detayli bir sekilde arastirilmasi
gerekmektedir. Alt yapi kriterinde ise kii¢iik ¢capli da olsa bir yilikselme yasanmig ve
39.siradan 33.siraya yiikselmistir. Yine yillar itibari ile gerileme yasanan kriterlerden bir
digeri ise, “uluslararas1 Sevkiyatlar” kriteridir. Ttrkiye 2007 yilinda 41.sirada iken, 2018
yilinda 53.siraya gerilemistir. Gerilemenin yasandigi bir diger kriter ise “Lojistik Kalite
ve Yetkinlik” kriteridir. 2018 yilinda en iyi oldugumuz Kriterlerden “Zamanlama” da
yillar itibari ile yilikselme gosterilmis ve 52.siradan 44.siraya yiikselmistir. Genel olarak
sekilden de anlasildigi gibi Tirkiye LPE Kriterlerinden sadece 2 baslikta yiikselme
gosterebilmis, diger 4 baslikta ise gerileme olmustur.

5.Kiiresel Lojistik Performans Endeksi ve G8 Ulkeleri

Diinya’nin zengin giiclii ve sanayisi gelismis olan iilkelerin hiikiimetleri, ulusal ve
uluslararast meseleleri goriigmek iizere 1975 yilindan beri yilda bir kere toplanmaktadir.
Bu toplantilardan ilki 1975’de Fransa’nin Rambouillet kentinde diizenlenmis ve zirve
olarak adlandirilmistir. 1975 yilinda diizenlenen bu zirve Fransa, Amerika, Ingiltere,
Almanya, Japonya ve Italya’nin katilim ile gergeklesmis ve bu zirveye katilan iilkelere
G6 adi verilmistir. Daha sonra 1976 yilinda Porto Riko’ da yapilan San Juan zirvesinde
ise Kanada gruba dahil olmus ve G7 adini almstir (Topgu, 2010:99 ). G7 iilkeleri 1989
yilindaki Paris zirvesi oncesinde gelismekte olan 15 {ilke liderleri ile bir araya gelerek,
Sovyet sosyalist Cumhuriyetler birligi, sonrasinda da 1991 yilinda Rusya ile goriismelere
baslamistir. 1994 yilindaki zirve ve daha sonraki zirvelerde Rusya ile goriismeler devam
etmigtir. 1998 yilindaki Birmingham zirvesinde G7 resmi platform da ¢alismaya devam
etse de, Rusya gayri resmi olarak G7 grubuna katilmis ve Rusya’nin katilmasi ile grup G8
adint almistir. 2002 yilinda Kananaskiz zirvesi olarak adlandirilan Kanada’da yapilan
zirvede ise 2006 yilindaki zirvenin diizenlenmesi igin Rusya’ya ev sahipligi verilmis ve
siirecin tamamlanmasi ile Rusya’da tam iiyeligine kavusmustur ve grup son haliyle G8
adim almustir (G7 Information Centre, 2019)

G8 iilkeleri, biiyiik boyutlara ulasan ekonomik gii¢lerinin de vermis oldugu {istiinliikle
uluslararasi finansal ve ticari kurumlari da etkileyebilmektedirler. G8 iilkeleri liderlerince
alinan kararlar; World Bank, IMF, OECD, NATO, WTO gibi uluslararasi kuruluslarin
politikalarinin yonlendirilmesinde oldukg¢a etkilidir (Altay vd.,2011:13). Bu etki G8
tilkelerinin ekonomik gii¢lerinin biiyiik olmasindan kaynaklanmaktadir (T.C. Ticaret
Banakligi, 2019). Bir baska degisle G8 iilkeleri GSMH’ s1 en yiiksek olan gruptur. Diinya
Bankas1 tarafindan diizenlenen Lojistik performans Endeksinde G8 iilkelerinin durumu
ise Tablo 3’deki gibidir.

Tablo 3°de G8 iilkelerinin 2007 ve 2018 yillarna ait LPE puanlar1 yer almaktadir. Tablo
iizerinde de goriildiigi iizere G8 iilkelerinin yillar itibari ile LPE puanlarinda degisiklikler
olmustur. Fransa’nmn 2007 yilindan itibaren ilerleme kaydettigi, ancak “Uluslararasi
Sevkiyatlar” o6lgiitiinde 2007 yilina gdre minimum bir diizeyde gerilemenin oldugu
goriilmiistiir. Amerika’nin ise 2007 yilinda 3,84 olan LPE puaninmi 3,89’a yiikselttigi
gozlenmistir. LPE siralamasinda 1.sirada yer alan Almanya’nin da 2007 yilinda 4,10 olan
LPE puanimi 2018 yilinda 4,20 gibi {ist puanlara tagidig1 ve yillar itibari ile biitiin 6lgiitler
de ilerleme kaydettigi goriilmistiir. G8 iilkeleri icerisinde en kotii performansi sergileyen
Rusya ise 2018 yilinda 160 iilkeyi kapsayan raporda 2,76 LPE puam ile 75.sirada yer
almigtir.
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Tablo 3: G8 Ulkelerinin 2007-2018 Yili Lojistik Performans Endeksi Kriterlerine Gore
Puani ve Siralamasi

[

3 g % § g < }'c: o
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L < = < ] = \VZ x
LPE Sira 2018 16 14 9 1 5 19 20 75
LPE Puan 2018 3,84 3,89 3,99 4,20 4,03 3,74 3,73 2,76
LPE Puan 2007 3,76 3,84 3,99 4,10 4,02 3,58 3,92 2,37
Giimriikleme 3,59 3,78 3,77 4,09 3,99 3,47 3,60 2,42
2018
Giimriikleme 3,51 3,52 3,74 3,88 3,79 3,19 3,82 1,94
2007
Altyap1 2018 4,00 4,05 4,03 4,37 4,25 3,85 3,75 2,78
Altyap1 2007 3,82 4,07 4,05 4,19 4,11 3,52 3,95 2,23
Uluslararasi 3,55 3,51 3,67 3,86 3,59 3,51 3,38 2,64
Sevkiyatlar 2018
Uluslararasi 3,63 3,58 3,85 3,91 3,77 3,57 3,78 2,48

Sevkiyatlar 2007
Lojistik Kalite ve | 3,84 3,87 4,05 4,31 4,09 3,66 3,90 2,75
Yetkinlik 2018
Lojistik Kalite ve | 3,76 3,85 4,02 4,21 4,12 3,63 3,85 2,46
Yetkinlik 2007
Takip ve izleme 4,00 4,09 4,11 4,24 4,05 3,85 3,81 2,65
2018
Takip ve Izleme 3,87 4,01 4,10 4,12 4,08 3,66 3,98 2,17
2007

Zamanlama 4,15 4,08 4,33 4,39 4,25 413 3,96 3,31
2018
Zamanlama 4,02 411 4,25 4,33 4,34 3,93 4,19 2,94
2007

Kaynak: World Bank, 2018.

6.Tiirkiye ve G8 Ulkelerinin Kiiresel Lojistik Performans Endeksine Gére
Karsilastirilmasi

Ticaret hacminin, yabanci sermaye yatirimlarinin ve ekonomik biiyiimenin arttirilmasinda
lojistik performans oldukga énemli bir unsur olarak goriilmektedir. Ulkelerin uluslararasi
ticarette yer almasi ve diinya ticaretindeki pastadan daha fazla pay alabilmeleri gelismis
bir lojistik altyapisina ve yiiksek lojistik hizmet kalitesine ulagsmalar1 halinde miimkiin
olabilmektedir. Ulkelerin gelismislik seviyeleri ile lojistik performanslar1 da farklilik
gostermektedir. Bir bagka degisle yiiksek gelir diizeyine sahip {ilkelerde lojistik
performans da yiiksek iken, gelir diizeyindeki diisiis ile beraber iilkelerin lojistik
performanslarimin da diistiigi  gorilmektedir (Ofluoglu vd., 2018:108). Diinya’nin
sanayilesmis, zengin ve giiclii iilkelerinin lojistik performans endeksi ile Tiirkiye nin
lojistik performansinin karsilastirilmasi amaci ile asagidaki tablo olusturulmustur.
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Tablo 4: G8 Ulkeleri ve Tiirkiye LPE 2018

I ©
b é g ? % < 'és I .g‘
g 2 =) E S > & 2y =
£ < 2 < g = g £ 2
LPE Sira 16 14 9 1 5 19 20 75 47
LPE Puan 3,84 3,89 3,99 4,20 4,03 3,74 3,73 2,76 3,15

Giimriikleme 3,59 3,78 3,77 4,09 3,99 3,47 3,60 2,42 2,71

Altyap1 4,00 4,05 4,03 4,37 4,25 3,85 3,75 2,78 321

Uluslar ~ Aras1 | 3,55 3,51 3,67 3,86 3,59 3,51 3,38 2,64 3,06

Sevkiyatlar
Lojistik ~ Kalite | 3,84 3,87 4,05 431 4,09 3,66 3,90 2,75 3,05

ve Yetkinlik
Takip ve Izleme | 4,00 4,09 411 4,24 4,05 3,85 3,81 2,65 3,23

Zamanlama 4,15 4,08 4,33 4,39 4,25 4,13 3,96 331 3,63

Kaynak: World Bank, 2018.

Tablo 4’te goriildiigli iizere G8 l{ilkelerinden Almanya 2018 lojistik performans
endeksinde ilk sirada yer almigtir. G8 iiyesi olan Rusya’nin lojistik performans
siralamasinda 75.sirada yer aldigi gorilmektedir. Tiirkiye ise Rusya’dan daha onde
(47.s1ra) yer alirken, diger G8 iiyesi olan lilkelerden ise sonra yer almaktadir.

Sekil 2: Tiirkiye nin ve G8 Ulkelerinin 2018 y1li LPE kriterlerine Gére Siralanmasi

G8 ULKELERI VE TURKIYE 2018

B Fransa B Amerika ® ingiltere B Almanya M Japonya
m italya = Kanada M Rusya Tirkiye

Kaynak: World Bank, 2018.
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LPE puan kriterine gore Rusya son siradadir. Almanya ise Giimriikleme, Altyapi,
Uluslararas1 Sevkiyatlar, Lojistik Kalite ve Yetkinlik kriterinde oldugu gibi diger kriterler
de de ilk sirada yer almaktadir. Gimriikleme, Takip ve izleme, Alt yap1 kriterinde
Amerika ve Ingiltere’nin performanslarimin birbirine oldukga yakin oldugu, Uluslararasi
sevkiyatlar, lojistik kalite ve yetkinlik, zamanlama 6lgiitlerinde ise Ingiltere’nin daha iyi
oldugu gorilmistir. Tirkiye’nin performansi ise bu alti kriterde de Amerika ve
Ingiltere’nin gerisindedir. Tiirkiye’nin daha iist siralarda yer alabilmesi igin bir yandan alt
yap1 yatirrmlarimi hizlandirirken, diger yandan da sunmus oldugu lojistik hizmetler de
tyilestirmeler yapmasi gereklidir.

Guimriikleme kriteri incelendiginde Tiirkiye’nin Rusya hari¢ diger iilkelerin gerisinde
kaldigi, bir bagka degisle Tiirkiye’nin bu alandaki iyilestirmelerinin yetersiz kaldigi
sOylenilebilir.

Altyap1 boyutunda da Tiirkiye 2007 yilina gore ilerleme kaydetse de bu ilerlemenin G8
tilkeleri ile kiyaslandiginda istenilen diizeyde olmadig1 goriilmistiir. Lojistik performans
Endeksi alt bilesenlerinden Uluslararasi sevkiyatlar boyutunda ise 3,06 puanla Rusya
hari¢ G8 tilkelerinin gerisinde kalmigtir. Tiirkiye’nin en iyi oldugu zamanlama kriterinin
de G8 iilkelerine kiyasla gelistirilmesi gerektigi sdylenilebilir.

7. Sonug ve Oneriler

Bu calismada Diinya Bankas1 tarafindan iilkelerin lojistik performansini ortaya koymak
icin hazirlanan Lojistik Performans Endeksi (LPE)’den yararlanilmigtir. Tiirkiye
aciklanan bu rapora gore 2016 yilinda 3,42 LPE puani ile 34. Sirada yer alirken, 2018
yilinda 13 sira gerileyerek 3,15 LPE Puani ile 47.sirada yer almaktadir. Tiirkiye agiklanan
LPE alt kriterlerinden “Giimriikleme” de yani Giimriik idaresi de dahil olmak iizere sinir
kontrol kuruluslarinca gergeklestirilen giimriik islemlerindeki islem siiresi, islem
kolayligi, formalitelerin ongoriiliirliigii ile ilgili verimlilik diizeyi ile alakali sorularin
neticesinde 2016 yilindaki 3,18 LPE puanimni, 2018’de 2,71’e diigiirmiistiir. Bir 6nceki
yayinlanan verilere gore 22 sira birden gerileyerek 58.sirada yer almistir. G8 iilkelerinin
“Giimriikleme” kriterinde Almanya (4,09), Japonya (3,99), Amerika (3,78) ve Ingiltere
(3,77), Kanada (3,60), Fransa (3,59) LPE puan: ile iyi performans sergileyen iilkeler
arasinda oldugu, ancak Rusya’nin bu kriter de Tiirkiye’nin gerisinde oldugu goriilmiistiir.
Tiirkiye’nin gilimriikleme islemlerinde gerekli diizeltmeleri yapmasi ve uluslararasi
ticarette, ticareti  kolaylastirict  uygulamalar1  baglatmasinin ~ faydali  olacagi
diistintilmektedir.

“Altyap1” alaninda ise Tirkiye 2016 yilindaki performansina gore 2 sira gerileyerek
31.siradan 3,21 puanla 33.sira da yer almigtir. Bu siralamanin belirlenmesinde etkili olan
Limanlarin demiryollarinin karayollarinin diizeyi nedir? Sorusuna verilen yanitlardir. G8
iilkelerinden Almanya, Japonya, Amerika, Ingiltere ve Fransa, italya ve Kanada’nin
“Altyap1” kriterindeki performanslarinin iyi oldugu goriilmektedir. Rusya ise Altyapi
kriterinde Tirkiye’nin gerisinde yer almaktadir. Gerek Tiirkiye’nin gerekse Rusya’nin
altyap1 yatirnmlarini arttirmasi iki tilkenin de faydasina olacaktir.

“Uluslararas1 Sevkiyatlar” Rekabetgi fiyatla sevkiyat gonderebilme kolayligi alaninda G8
iilkelerinden Almanya (3,86), Japonya (3,59), Ingiltere (3,67), Amerika (3,51), Fransa
(3,55) LPE puani ile performanslari arasindaki en diisiik puanlari almstir. Tiirkiye ise bu
kriterde (3,06) LPE puani almustir. “Lojistik Kalite ve Yetkinlikte” ise Tiirkiye 2016
yilina gore 15 sira gerilemis ve 3,05 puan ile 51. Sirada yer almustir. Lojistik hizmetlerin
kalite diizeyi ve yeterliliginin tasimacilik operatorleri ve glimriik komiSyoncularinin
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degerlendirildigi bu kriter de Tirkiye’nin performansi iyiye yakin olarak degerlendirilse
de G8 iilkelerinin performansini yakalayamamistir. Rusya’da bu kriterde Tirkiye’den
daha disiik bir performans sergilemistir. Tirkiye’nin Lojistik Kalite ve Yetkinligi
saglama noktasinda ¢alismalar yapmasinin, bu kriterdeki performansi arttirma da etkili
olacagi soylenilebilir.

Sevkiyatlarin planlanan ya da tahmin edilen zamanda aliciya ulagsma sikligimin
degerlendirildigi “Zamanlama” Kriterinde ise Tiirkiye nin iyi bir performans sergiledigi
yani gonderilerin siklikla zamaninda yerine ulastigi sdylenilebilir, G8 iilkelerinin de
zamanlama kriterinde istikrarli performans sergiledikleri goriilmektedir. G8 iiyelerinden
Rusya’nin performansi ise Tirkiye’nin gerisindedir. Tiirkiye’nin yeniliklere ayak
uydurarak hizli ve zamaninda iiriin teslimatin1 gerceklestirerek LPE siralamasinda bu
kriterde daha st siralarda yer almasi saglanilabilir.
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1. Giris

Girisimcilik faaliyeti iilkelerin ekonomik biiyiime ve gelisiminde 6nemli role sahiptir.
Girisimcilik, finansman yaratarak yeni {iriin {iretme, yani pazarlar bulabilme amaciyla
iiretim faktorlerini bir araya getirme ve riski iistlenme siireci olarak tanimlanmaktadir. Yeni
is modelleri olusturma siirecleri, yalnizca ekonomiye, finansal getiriye, istthdama ve
inovasyona deger yaratmakla kalmamakta ayni zamanda kiigiik ve orta dl¢ekli isletmelerin
gelisiminde 6nemli bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle girisimcilerin yeni
isletme kurma ve/veya mevcut isletmeleri genisletme faaliyetlerine doniik finansman
yaratmalar1 oldukca onemlidir.

Girisimci ve yatirimcilar, is modellerini yiiriitebilmek icin uygulamada bazi kisitlamalara
sahip olan optimal uzun vadeli s6zlesme iligkilerine girerler. Girigimciler, yeni yatirimlara
basladiklarinda yeni s6zlesmelerle yeni iligkiler de gelistirmis olmaktadirlar. Bu anlamda
girisimciler ve yatirimeilar arasindaki finansal sézlesmeler firmalarin gelisiminde 6nemli
bir yere sahiptir. Girisimciler finansal yatirimlarini uzun dénemli sézlesmelere girerek
yapmaktadirlar. Bu s6zlesmeler yatirimci igin giiven yaratmakta ve yatirim yapilacak iilke
icin de ¢ekici bir durum yaratmaktadir. Sozlesmelerin uygulanma maliyetinin diisiik
olmasi, girisimciligi 6zendiren 6nemli bir kurumsal faktdr olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Soézlesmeler maliyetsiz bir sekilde uygulandiklarinda firmalarin karlilik orani artmakta ve
yeni yatirimlarin ortaya ¢ikmasina yol acabilmektedir.

Calismanin 6zgiin tarafi kurumsal bir faktdr olan sézlesmelerin uygulanma maliyeti ile
girisimcilik arasindaki iligkiyi Tiirkiye agisindan test eden ilk calisma olmasidir. Bu
anlamda, Tirkiye’de girisimeiligi olumsuz yonde etkileyen zayif hukuksal yap1 ve
sozlesmelerin yiiksek bir maliyetle uygulanip uygulanmadiginin ampirik olarak Tiirkiye
i¢in testi onem kazanmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde girisimcilik ve s6zlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki
teorik ve ampirik yazin incelenmistir. Ikinci béliim, 2013-2017 yillar1 aras1 Tiirkiye’de
girisimcilik ve sozlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki iliski test edilmistir.
Makalenin sonunda ise elde edilen bulgular ¢ercevesinde genel bir degerlendirme
yapilmistir.

2. Akademik Yazin

Bir {ilkenin sahip oldugu kurumsal kalite diizeyinin ekonomik biiyiime iizerinde énemli
etkileri bulunmaktadir. Kurumsal kalite, genel olarak, yolsuzluk, s6zlesme giivencesi yargi
sistemi ve etkinligi, biirokratik etkinlik, kayit disilik s6zlesmelerin uygulanabilirligi ve
uygulanma maliyeti kurumlarin gegmisi gibi &6zelliklerdir (Aron, 2000: 106; Easterly,
2001: 690). Kurumsal kalitenin her bir unsuru iktisadi faaliyetleri etkilemekte hatta ¢ogu
zaman temel belirleyicisi olabilmektedir. Bu anlamda ekonomik degiskenlerin ekonomik
olmayan degiskenler tarafindan etkilenebildigi sdylenebilir. Bununla birlikte bu etkilesim
tek yonlii degildir. Bagka bir ifadeyle, kurumlar veya kurumsal yap1 iktisadi degiskenler
tarafindan etkilenebilmektedir.

Kurumsal yap1 doniisiim ve igslem maliyetleri yoluyla, ekonomik faaliyetleri belirleyen
girisimciligi etkilemektedir. Coase (1937: 391) toplumlarin, fiyat mekanizmasini kullanma
maliyeti olarak tanimladigi islem maliyetini, diisiirmek i¢in kurumlari olusturdugunu ileri
stirmektedir. Bu cergevede, Pejovich (1988: 9)’e gore islem maliyeti kurumsal yapinin
stirekliligini saglama, onu gelistirmek ve degisimde bulunmak i¢in gerekli maliyet olarak
tamimlamaktadir. Ana akim iktisat yaklasiminda piyasa ekonomisinin igleyisini
engelleyecek unsurlar analiz dig1 tutulmustur. Bagka bir ifadeyle piiriizsiiz bir piyasa
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varsayimi bulunmaktadir. Fakat bu varsayim gercekei degildir. Bu nedenle iyi isleyen bir
piyasa mekanizmasi saglam bir kurumsal yap1 ile miimkiin olabilecektir.

Hukuk kurallarina ve 6zelde miilkiyet haklarina giivenilmedigi iilkelerde, islem maliyeti
iktisadi faaliyetleri engelleyen onemli bir unsur olarak ortaya g¢ikabilmektedir. Firmalar
boyle bir kurumsal yapi iginde daha ¢ok kiigiikk Olgekli sekilde kurulmakta ve/veya
islemlerini devam ettirebilmek i¢in kayit disi faaliyetlerde bulunabilmektedir. Estrin ve
Mickiewicz (2012) kayit dis1 ekonominin milli gelire oraninin yiiksek oldugu iilkelerde
piyasaya girislerde dogal engeller olusturabildigini ve yeni girisimleri engelledigini
vurgulamaktadir. Doniisiim maliyetleri agisindan da durum aynidir. Ciinkii anlagsmalarin
veya sozlesmelerin uygulanmasindaki zorluklar yiiksek doniisim maliyetlerine neden
olacaktir. Boylece, firmalar diisiik teknolojili iiretime yonelebilecektir. Bu durumun dogal
sonucu diisiikk teknolojili tiretimin diisiik rekabet giici yaratmasidir (Aron, 2000:104;
Cooley, 2004: 842). Disiik rekabet giiciiniin dogal sonucu girisimcilik faaliyetinin
azalmasidir.

Gerek teorik gerekse de ampirik yazinda, ekonomik biiyiime ve stzlesmelerin giivence
altina alimmasi arasinda iligskinin giiglii oldugu belirtilmektedir. North (1999: 17),
azgelismis tlkelerin gelismemis olmalarini, kurumsal yapilarindaki sozlesmelerin
uygulanabilirlik maliyetlerinin yiiksek olmasina baglamaktadir. Ayrica Knack ve Keefer
(1997), ticari islemlerin giiven unsurunu barindirdigini, ¢iinkli zaman iginde giivenin
islemsel tekrarla olustugunu belirterek, azgelismisligi giiven eksikligine dayandiran
aciklamalarda bulunmuslardir. Aldrich (2000: 218) giivenin girisimcilik faaliyetlerini
arttirmada 6nemine vurgu yaparak, giivene dayali ticari islemlerde iktisadi faaliyetlerin
maliyetlerinde azalma goriilebilecegini belirtmistir. Giiven olgusunun hakim oldugu
toplumlarda, sozlesmelere veya biitiin olasiliklar1 dikkate alan ve maliyetleri arttiran
sozlesmelere gerek duyulmayacaktir. Dolayisiyla, sdzlesmelerin uygulanma maliyeti i¢in
sarf edilecek kaynaklar daha etkin islemler i¢in kullanilabilecektir (Knack ve Keefer, 1997:
1252). Welter ve Smallbone (2006: 468) giivenin yaptirim mekanizmasi agisindan
kurumsal yapiin tamamlanmasinda énemli bir role sahip oldugunu vurgulamiglardir.
Ozellikle giivenin énemi bireylerin oportiinisttik davramislar1 ve ¢ikarlarini kollamalar
nedeniyle sozlesmelerin devlet tarafindan uygulanmasinda 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
anlamda da giiven sagladig1 bilgi yoluyla s6zlesmelerin uygulanmasini kolaylastirmakta ve
islem maliyetini azaltabilmektedir.

North (1999: 47), sadece kurumsal kisitlamalarin karmasik bir miibadele sisteminde fayda
maksimizasyonunu saglayabilecegini ve sozlesmelere uymanin karsilikli ¢ikarlara
dayandigi siirece sorun olusturmayabilecegini ileri siirmektedir. North (1999), iktisadi
faaliyetlerde islem maliyetinin, belirsizlik yaninda belli bir risk primini igerdigini
belirtmektedir. S6z konusu risk priminin boyutu sézlesmeye uyulmama olasiligini ve bu
durumun kars1 taraf i¢in maliyet biiyiikliigiint belirledigini savunmustur. North’a gére, risk
priminin biiylikligii miibadele olanaklarini kisitlamakta ve ekonomik gelismenin 6niinde
bir engel olusturabilmektedir. Zira ayrintili s6zlesmeler gerektiren ticari veya iktisadi
faaliyetler firmalarin kiigiik 6lgekli liretime yonelmelerine, islem maliyetlerinde artisa ve
daha az degisim faaliyetine yol agabilmektedir (North, 1999: 49). Bjernskov (2016: 303)
kurumlarin sagladigi belirlilik ortamimin daha disiik bir islem maliyetine, bu durum da
sozlesmelerin daha diisiik bir maliyetle uygulanmasina yol acacagini belirtmektedir. Nunn
(2007) yargi sisteminin etkinligi, sézlesme yogunluguna bagli olarak endiistrileri farkli
sekilde etkileyebilmektedir. Hizl1 bir yargi sistemi daha yogun sozlesmeli endiistriler
tizerinde giiclii etkilere sahip olabilecektir. Acemoglu vd. (2007) kurumsal yapidaki
zayifligin sdzlesmelerin uygulanmasi konusunda yetersizlige yol agarak firmalarin disiik
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teknoloji igeren iiretime yonelmelerine yol agabilecegini ileri stirmektedir. Girigimeilik ve
sozlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki teorik iliskiler sekil 1 de sunulmustur.

Sekil 1: Girisimcilik ve Sozlesmelerin Uygulanma Maliyeti Arasindaki Teorik Iliski

GIRISIMCILIK
Kaynaklarin Soézlesmelerin Sozlesmelerin Belirsizlik Kigiik
Etkin Uygulanma Uygulanma Olgekli Uretim
Olmayan Maliyeti Maliyeti
Tahsisi
Kayit Dist Ayrintilt Hukukun Sozlesmelerin Diisiik
Ekonomi Sozlesmeler Ustiinliigii Uygulanma Teknoloji
Maliyeti
Sozlesmeleri Giiven Temel Siyasi, Sozlesmeleri
n Haklarin Sosyal ve n
Uygulanma Korunmasi Makroekon Uygulanma
Maliyeti omik Maliyeti
Belirsizlik

Ozetle, sézlesmelerin uygulanma maliyetlerinin yiiksek olusu firmalarin kendi aralarindaki
ve devlet ile ticari iliskilerinde islem maliyetlerinin artmasima yol acabilecektir. islem
maliyetinin biiylikliigli ise degisim, yatirim, iiretim V.b. kararlarinin alinmasinda etkin bir
faktor olarak ortaya gikabilecektir. Dolayisiyla sdzlesme giivencesi ve uygulamasinin
saglanmasi saglam bir kurumsal yapi1, bagka bir ifadeyle, hukukun {istiinliigii iizerine kurulu
bagimsiz bir yargi yapisinin varligini gerektirmektedir.

Ote yandan girisimcilik ve sézlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki iligkinin
ampirik boyutuna bakildiginda hakim disiincenin sozlesmelerin uygulanma maliyeti
arttikga girisimciligin negatif yonde etkilendigi seklindedir. Cooley v.d. (2004)
sozlesmelerin  uygulanmasi  konusundaki aksakliklarin ekonomik degiskenlerin
dalgalanmalarin1 arttirdigini ileri siirerken, Lu ve Tao (2010: 261) Cin ekonomisinde
kurumsal faktorlerin girisimcilik kararlarin1 6nemli ol¢tide etkiledigini iddia etmislerdir.
Ozellikle miilkiyet haklarmin korunmasi ve sdzlesmelerin uygulanmasinin girisimeilik
kararlar1 iizerinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugunu
vurgulamislardir.  Sobel (2008), ¢alismasinda verimli ve verimsiz girisimcilik ayrimi
yaparak, etkin bir yarg: sistemi, miilkiyet haklarinin korundugu ve sézlesmeyi uygulama
maliyetlerinin diisiik oldugu ekonomilerde verimli girisimciligin artacagini ve bu durumun
milli geliri arttiracagini vurgulamistr.

3. Yontem ve Veri Seti

Girigimcilik ve sdzlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki iliskinin belirlenmesini amag
eden bu ¢alismada, es biitiinlesme iliskisi ARDL y6ntemi kullanilmistir. Peseran vd. nin
(2001) tanittiklart ARDL yaklasimi, farkli seviyeden biitiinlesik seriler arasindaki es
biitiinlesme iliskisine bakmaktadir. Girisimciligin gostergesi olarak Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birliginin ([TOBB], 2018) “kurulan/kapanan sirket istatistikleri” verisi
kullanilmistir. Ote yandan Sozlesmelerin uygulanma maliyeti verisinde ise Kiiresel
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Girisimcilik Monitoriiniin  (Global Entrepreneurship Monitor [GEM], 2018) yillik
verilerinden derlenmistir. Bu veriler ¢er¢evesinde kurulan model asagidaki gibidir;

Grse = Po + B1Sum; + & 1)

Yukaridaki denklemde Grs girisimciligi, Sum ise sozlesmelerin uygulanma maliyetini
gostermektedir (1). Zaman serisi analizlerinde, Oncelikle serilerin duraganlik analizi
yapilmalidir.

3.1. Birim Kok Testleri Analizleri

Calismanin uygulama asamasina baslamadan Once serilerin duraganlik derecesinin
hesaplanmasi, seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin ortaya konulmasi igin
onceliklidir. Kullanilan ARDL yontemi farkli biitiinlesme derecelerine sahip seriler
arasinda es biitiinlesme iligkisinin aragtiritlmasina olanak taniyor olsa da serinin ikinci
dereceden biitiinlesik olmasi durumunda yontem kullanilamamaktadir. Bu nedenle birim
kok testleri seriler icin yapilmistir. Duraganlik seviyesinin belirlenmesinde ADF
(Agumented-Dickey-Fuller; Dickey ve Fuller, 1979) ve PP (Phillips-Peron; Phillips ve
Peron, 1988) birim kok testileri kullanilmigtir. Birim kok denklemleri asagidaki gibidir;

AY, = BY; 1 + & (2
AY; = Bo + B1Yi-1 + & (3)
AY; = Bo + Bit + BoYeo1 + & (4)

Modelde sabit ve trend dikkate alinmustir. Girisimcilik ve sozlesmelerin uygulanma
maliyeti arasindaki iligkinin arastirildigi modelimizde sabit ve trend igeren ii¢ numarali
denklem kullanilmustir.

Tablo 2°de Girisimcilik ve S6zlesmelerin Uygulanma maliyeti degiskenlerinin ADF ve PP
birim kok test sonuglar1 goriilmektedir. Sabit ve trend iceren model cergevesinde
degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Serilerin birinci farki alindig
zaman % 5 anlamlilik diizeyinde duragan hale geldikleri anlasilmaktadir. Bagka bir
ifadeyle hem girisimcilik hem de s6zlesmelerin uygulanma maliyeti birinci dereceden
biitiinlesiktir. Elde edilen bu sonu¢ c¢er¢evesinde ARDL es biitiinlesme analizinin
uygulanmasi miimkiindiir.

Tablo 1: Birim kok test sonuglari

Desiskenler Mac Kinnon Kritik ADF test PP test
g1y degerleri %5 istatistigi istatistigi
Girigimeilik 3,791172 2,104674 -2,087467
Sozlesmelerin 3,791172 2,104674 -2,087467
Uygulanma Maliyeti
D (Girisimcilik) 1,970978 3519136 -3,629969
D (Sozlesmelerin 1,970978 3,464102 -3,462270
Uygulanma Maliyeti)

3.2. Es Biitiinlesme Analizi

Pesaran vd.’ne (2001) gore ARDL yaklasimi, farkli seviyelerden biitiinlesik seriler arasinda
es biitiinlesme iliskisinin ortaya konulmasi olanagi vermekle birlikte diisik gozlem
sayisinda daha giivenilir sonuglar vermektedir. Bu ¢ergevede, kurulan ARDL modeli
asagidaki gibidir;
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AGrs, = + 1oGrs,_; +11Sum;_4 Z?=1ﬁleGr$t_j + Z;LO B2jASum;_; + £¢(5)

Tablo 2. ARDL (1, 1) modeli tahmin sonuglari

Degiskenler Katsay1 | t-istatistigi| Olasilik degeri
Grs (-1) 0,545824 | 4,801873 0,0007
Sum 2,424305 | 3,510860 0,0056
Sum (-1) -3,889146| -5,636128 0,0002
C 9,787971 | 4,206467 0,0018
Breusch Godfrey LM Testi 1,031323 0,3995
Ramsey Reset Testi (1) 0,415022 0,6878
Jarque Bera 1,300115 0,5220

Yukaridaki regresyon modeli (5) ¢er¢evesinde Tablo 2’de ARDL (1, 1) modelinin tahmin
edilen sonuglart gosterilmistir. Bu gecikme diizeyinde otokorelasyon ile degisen varyans
problemini goziikmemektedir. Ayrica hata terimleri normal bir sekilde dagilmaktadir.
Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin sorgulanmasina ydnelik sinir testi
kullanilmistir (Tablo 4).

Tablo 3: Smir Testi Analizi

Kk F istatistigi | Alt Simr Ust Simir
1 11,86298 3,62 4,16
Not: %5 anlamlilik seviyesindeki kritik degerler

Tablo 3 de goriildiigii gibi Girisimcilik Sozlesmelerin Uygulanma Maliyeti arasindaki
iligkiye yonelik olusturulan modelde hesaplanan F istatistigi 11,86298 bulunmustur. Bu
deger, Pesaran vd.’nin (2001) Ust sir 4,16 degerinden daha biiyiik oldugu icin es
biitiinlesme olmadigina dair Ho hipotezi reddedilerek Girisimcilik ile Sézlesmelerin
Uygulanma maliyeti arasinda %1 anlamlilik diizeyinde es biitiinlesme oldugu sonucuna
varilmistir. Bu nedenle girisimcilik, sozlesmelerin uygulanma maliyeti arasinda uzun
dénemde bir es biitiinlesme iligkisinin varlhi@in1 géstermektedir. Es biitiinlesme iligkisinin
varligt uzun donem katsay1r tahminin yapilmasimi gerektirmektedir. Bu amacla Eg
biitiinlesme iligkisinin uzun dénem i¢in katsayi tahmini yapilmis ve elde edilen sonuglar
Tablo 5 te sunulmustur.

Tablo 4: Es biitiinlesme Iliskisinin Uzun Dénem Katsay1 Tahmini

Degisken Katsay: t istatistigi Olasihk
Sum -3,225 -3,167 0,010
C 21,551 6,430 0,000

Tablo 4’te uzun dénem katsayi tahmin sonuglart gésterilmistir. Analiz sonuglarina
gore sozlesmelerin uygulanma maliyetinin artmasi, kurulan isletme sayisini % 5 anlamlilik
diizeyinde negatif yonde etkilemektedir. Elde edilen katsayilarin uzun dénemde istikrarli
olup olmadigini analizine yonelik Brown vd.’nin (1975) CUSUM ve CUSUM of Squares
testleri uygulanmstir.
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Sekil 2: CUSUM ve CUSUM of Squares testleri sonuglart
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ARDL (1,1) modelinin tahmini sonucunda elde edilen katsayilarin dogru sonuglar vermesi
icin katsayilarda yapisal kirilmanin olmamasi gerekmektedir. ARDL modeli ¢ergevesinde
CUSUM ve CUSUMQ testi sonuglarina gore es biitiinlesme katsayilart % 5 olasilik
degerinde istikrarli katsayilardir. Dolayisiyla modelin artiklarinin sinirlar dahilinde oldugu
ve yapisal bir degisim bulunmadigini séylenebilir.

4. Sonug

Bu calismada, 2003-2017 yillar1 aras1 Tiirkiye’de yerli ve yabanci yatirimcilar agisindan
onemli bir kurumsal faktdr olarak ortaya ¢ikan anlagmalarin uygulanma maliyeti ile
girisimcilik arasinda es biitiinlesme iligkisi arastirilmistir. Glinlimiiz toplumunda karmasik
miibadele sistemi ayrintili sézlesmelerin yapilmasini ve bu sdzlesmeler cergevesinde
iktisadi faaliyetlerin yiiriitiilmesini zorunlu kilabilmektedir.

Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesinde giiven unsurunun eksik kaldigi durumlarda ayrintili
sozlesmeler, anlagmalar yapma ihtiyaci Oonemli ekonomik sonuglart dogurmaktadir.
Ayrintili anlagmalar ticari faaliyetin islem maliyetini arttirmakta ve kurumsal yapinin,
6zellikle saglam bir hukuksal sistemin olmadig1 ekonomilerde bu anlagsmalarin uygulanma
maliyetini arttirabilmektedir. Bu anlamda s6zlesmelerin uygulanma maliyetinin yiiksek
olmas1 yerli yatirimci agisindan yatirirmdan vazge¢cme, yabanci yatirimeilar agisindan da
yatirimlarini baska {ilkelere kaydirma gibi sonuglar ortaya ¢ikarabilmektedir.

Bu calismada Tiirkiye acgisindan bu durumun varligi tespit edilmeye g¢aligilmigtir. Bu
anlamda Tirkiye’de s6zlesmelerin uygulanma maliyeti ve girisimcilik arasinda uzun
doénemli bir iligkinin varlig1 arastirllmistir. Calismada oncelikle birim kok testleri yapilmis
ve elde edilen sonug ¢ergevesinde ARDL eg biitiinlesme modeli ile bu iliskinin varlig1 test
edilmistir.

Mevcut akademik yazina (North, 1999; Aron, 2000; Easterly, 2001) benzer bir sekilde uzun
donemde Tirkiye’de sozlesmelerin uygulanma maliyeti ile girisimcilik arasinda es
biitiinlesme iliskisi saptanmustir. Pesaran vd. nin (2001) sinir testi gergevesinde hesaplanan
F istatistigi 11,86298 bulunmustur. Bu durum iki degisken arasinda es biitiinlesme
iliskisinin varhgm gostermektedir. Ote yandan sdzlesmelerin uygulanma maliyeti ve
girigimcilik arasindaki iligkinin uzun doénem katsayisi hesaplanmistir. Uzun doénem
katsayis1 -3,225 olarak hesaplanmis ve % 5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel agidan
anlamli bulunmugtur. Son olarak, CUSUM ve CUSUMQ testi sonuglarina gore es
biitiinlesme katsayilar1 % 5 olasilik degerinde istikrarli katsayilar olarak hesaplanmustir.

Calismada elde edilen sonuglar gergevesinde sozlesmelerin uygulanma maliyeti arttik¢a
girisimcilik olumsuz yonde etkilenmektedir. Ozellikle hukuksal ve kurumsal yapidaki
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aksamalarin, zaman ve iglem maliyeti yarattig1 bu durumun da sozlesmelerin uygulanma
maliyetini arttirdig1 diisiiniilmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi genel anlamda kurumsal
faktorlerin zayif, 6zel anlamda da sozlesmeleri uygulanma maliyetinin yiiksek oldugu
ekonomilerde kurulan isletmelerin bu durumdan olumsuz sekilde etkilendigi sdylenebilir.
Bu anlamda Tiirkiye’de etkin bir kurumsal yapinin varligi, hukuk sisteminin islerligi,
giiven olgusununum tesis edilmesi, sézlesme maliyetlerinin diismesine bu durumda iktisadi
faaliyetlerde ve girisimcilik diizeyinde bir artisa yol acabilecektir.
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