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ONSOZ

Akademide iktisadi, sosyal ve yonetim alanlarina dnemli katki saglayan dergimiz, her sayida 6zgiin
konularla karginiza ¢ikmaktadir. Dergimizin yayin kalitesi ve okunurlugunun artmasi, dergimizde
yayin talebinin artmasina neden olmustur. Her gecen sayida daha fazla uzman ve arastirmacilar
yayinlarini dergimiz araciligiyla sizlerle bulusturmak istemektedir. Alaninda uzman bilim danigsma
kurulumuz, akademik kaliteyi g6z Oniinde bulundurarak dergimize gelen calismalar1 6zenle
se¢mektedirler. Bu vesileyle 2018 yilinda kurdugumuz dergimizin dordiincii sayisini yaymlama
heyecanini yastyoruz. Hedefimiz 6nemli gordiiglimiiz ¢aligmalar1 hakemlik siirecini gegirdikten sonra
sizlerle paylasmak ve bilim camiasinca takip edilen indekslerde yer alabilmektir. Dergimiz, ekonomi
ve isletme alaninda sorunlarin ¢éziimiinde bir yayin araci olarak hizmet vermeye devam etmektedir.
Dergimizde yayinlanan c¢aligmalarmm s6z konusu alanlara Onemli katkilar saglayacagini
diisiinmekteyiz.

Dergimize katkida bulunan tiim akademisyenlerimize ve dergi yonetiminde bulunan arkadaslarima
tesekkiirlerimi bir bor¢ biliyorum. Yayimnlarimizin bilim camiasina faydali olmasini temenni eder,
okuyucularimiza basarilar dilerim.

Ogr. Gor. irfan Ersin

Baseditor
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TURKIYE’DE iSSiZLiK VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI ILiSKi: 1980-2018
DONEMI iCIN EKONOMETRIK BiR UYGULAMA

Gokhan Salman”

Jiyan Kih¢ ™

Ozet

Bu ¢alismanin amact Tiirkiye ekonomisinde 1980-2018 yillar: arasinda ger¢eklesen ve tiim diinya
tilkelerinin en onemli makro ekonomik gostergeleri icerisinde yer alan issizlik ve ekonomik biiyiime
degiskenlerinin birbirleriyle olan etkilesimlerinin analiz edilmesidir. Bu baglamda analiz
neticesinde ortaya ¢tkacak sonug ile iilke ekonomisinin istihdam ve biiyiime performansina katki
saglanmasina yardimci olabilecek politika onerilerinin sunulmas: amaglanmistir. Calismada 1980-
2018 doneminde issizlik ve ekonomik biiyiime degiskenleri yillik degiskenler itibariye ele alinmis ve
39 gozlem degeri ile vektér otoregresif modelin kurulus asamalart basarili bir gsekilde
gercgeklestirilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda ilgili yillar icin ilk olarak ADF birim kok testleri
vapilmis ve birtakim ekonometrik testlerin ardindan nedensellik iligkilerinin tespiti ile ¢alisma
sonlandwrilmistir. Analiz sonucunda herhangi bir nedensellik iliskisi saptanmadigi i¢in 1980-2018
donemi 1980-1999 ve 2000-2018 olmak iizere iki alt doneme indirgenerek analiz uygulamalari
veniden isleme konulmus olup s6z konusu donem analizlerinde de herhangi bir nedensellik iligkisine
rastlaniimamistir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik, Ekonomik Biiyiime, ADF Birim Kk Analizi, VAR Analizi, Varyans
Ayristirmast, Granger Nedensellik Testi.

Jel Simiflandirmasi: C01, C51, E24

RELATIONSHIP BETWEEN UNEMPLOYMENT AND ECONOMIC GROWTH FOR
TURKEY: AN ECONOMETRIC APPLICATION FOR THE PERIOD 1980-2018

Abstract

The aim of this study that took place between the years of 1980-2018 in Turkey and all countries of
the word economy, the most important macro-economic indicators located in unemployment and
economic growth is the analysis of the variables interact with each other. In this context, it is
aimed to present policy recommendations that may contribute to the employment and growth
performance of the national economy with the result of the analysis. In the study, the variables of
unemployment and economic growth were taken into consideration as annual variables in the
period 1980-2018 and the establishment stages of the vector autoregressive model with 39
observation values were carried out successfully. For this purpose, ADF unit root tests were
performed for the related years and after some econometric tests, the study was concluded with the
determination of causality relationships. Since no causality relationship was detected as a result of
the analysis, the 1980-2018 period was reduced to two sub-periods, 1980-1999 and 2000-2018. The
analysis applications were re-processed and no causality relationship was found in the analysis of
the said period.

Keywords: Unemployment, Economic Growth, ADF Unit Root Analysis, VAR Analysis, Variance
Decomposition, Granger Causality Test.

" Ogr.Goér., Ondokuz Mayis Universitesi, Vezirkoprii MYO, Muhasebe ve Vergi Boliimii, gokhan.salman@omu.edu.tr
" Doktora Ogrencisi, [zmir Demokrasi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, Iktisat Anabilim Dali jikilic@gmail.com
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1. Giris

Adam Smith (1776) tarafindan ele alinan “Milletlerin Zenginligi” adli eserin yayinlanmasiyla
birlikte is bolimii ve uzmanlasma kavramlari dikkatleri {izerine cekmistir. Isboliimii ve
uzmanlagmayla birlikte daha az emek ile daha fazla {iretimin elde edilebilmesi sonucu zaman
icerisinde issizlik kavrami ortaya ¢ikmistir. Ayni iiretim diizeyinin daha az emek kullanilarak elde
edilmesi saglanmustir. Issizlik, iktisat alaninda makroekonomik degiskenlerin yorumlanmasinda son
derece dikkate deger, onemli bir kavram haline gelmis ve zaman igerisinde de farkli issizlik
tanimlar1 olugsmustur.

Ekonomik biiylime ile issizlik arasinda genellikle ters yonlii bir iliskinin olusmasi beklenir. Bunun
en onemli nedenlerinden biri ekonomik biiylimenin yatirimlart arttiracagi beklentisidir. Yatirim
artarsa istthdam artar, bdylelikle istthdam artig1 issizligin azalis gostermesi demektir. Giinlimiizde
de igsizlik ve ekonomik biiylime yalnizca Tirkiye nin bir sorunu degil, tim Diinya iilkelerinin de
ortak bir sorunu haline gelmistir. Bu yiizden iilkelerin temel makroekonomik hedeflerinden olan
tam istthdamin saglanmasi ve ekonomik biiyiimenin st diizeyde gerceklestirilmesi igin ¢esitli
politikalar uygulanmaktadir. Gergeklestirilen politika ve uygulamalar ile elde edilen ekonomik
biliylimedeki basari, insanlarin refah seviyelerinde bir artisa yol agmasiyla ve yeni {iretim tesislerinin
kurulmasiyla birlikte issizligin azalmasi beklenmektedir (Oztiirk ve Sezen, 2018: 2). Dolayisiyla
ekonomik biiyiimeyle birlikte issizligin azalacagi ongoriillmektedir.

Issizlik, birgok iilke icin hem ekonomik hem de sosyal bir sorun olarak iktisat politikalarinin en
basinda ele alinan bir problemdir. Dolayisiyla igsizlik bireysel bir sorun olmanin yani sira, 6zellikle
konjonktiiriin gerileyen donemlerinde toplumsal bir problem olarak goriilmektedir (Cengiz ve
Sahin, 2011: 142). Isgiiciinde verimliligin artmasi, artan talep yapisim karsilayabilmek igin
gerceklestirilen inovatif yontemler, niifusun i¢ ve dis kaynaklardan otiirii glin gegtikge artmasi
issizligin sebepleri arasinda gosterilebilmektedir. Ote yandan, her yil is giicii piyasasina giren geng
niifusun kis aylarinda olusan mevsimlik igsizlik, go¢, isgiicii nitelikleri, cografi mobilite zorluklari,
sermaye ve donanim yetersizligi ve isgilicii piyasasit kurumlarinin etkinligi issizligin nedenleri
arasinda sayilabilir. Ulke ekonomilerinin performans gostergeleri icerisinde yer alan issizlik bu
baglamda s6z konusu iilkeler i¢cin onemli Slgiide tehlike arz etmektedir. S6z konusu problemin
¢oziimii i¢in istthdamin genis kesimlerce erisilebilir hale getirmek, ekonomik {iretkenligin ve
verimin artmasiyla beraber issizlik oranlarinin azalmasi yoniinde politikalar uygulanmasi
gerekmektedir (Alancioglu ve Utlu, 2012: 189).

Tirkiye’de igsizligin bolgesel dagilimma bakildiginda ise, kentsel alanda kirsala gore daha
yiiksektir. Kentlerdeki igsizlikten en ¢ok kadin isgiicii etkilenirken, kirsal alanlardaki igsizlikten ise
erkek iggiicli daha fazla etkilenmektedir. Fakat iilke genelinde issizlikten en ¢ok etkilenen 15-24 yas
araligindaki geng isgiiclidiir. Tiirkiye’nin issizlik yapisina bakildiginda ise uzun siireli issizlik olarak
bilinen 1 y1l veya 1 yildan daha uzun siiredir is arayan igsizler mevcuttur.

Ekonomik krizler ve durgunluk donemi sonrasinda istihdam oranlart diismekte olup, Tirkiye
ekonomisinde de 1994, 1999, 2000, 2001 ve 2008 yillarinda yasadig1 ekonomik sikintilardan sonra
issizlik sorunu 6n plana ¢ikmistir (Akcan ve Ener, 2018: 265). Issizlik sorununu giderici ekonomik
politikalar 6nem kazanmistir. Dolayisiyla bu calismada Tiirkiye ekonomisi i¢in kriz yillarimi da
Oonemseyerek calismanin uzun dénemli iliskisini de arastirmak amaciyla 1980-2018 yillar1 arasinda
gerceklesen igsizlik ve ekonomik biliylime oranlar1 dikkate alinarak degiskenler arasindaki iligki
yOniiniin ortaya konulmasi amaglanmustir.

S6z konusu c¢alisma 4 boliimden olugsmaktadir. Giris bdliimiiniin ardindan, ¢alismaya ait teorik alt
yap1 ve literatiirde yer alan benzer caligmalar ikinci boliimde incelenecektir. Calismanin iiglincii
boliimiinde ise verilerin analizinde kullanilacak olan degiskenler tanitilip, VAR Modelin agamalar1
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1980-2018 yillarin1 kapsayacak sekilde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Ayrica analizde 1980-
2018 donem araliginin daha kapsamli arastirilmasi amaciyla 1980-1999 ve 2000-2018 yillar1 olmak
iizere iki ayr1 alt donemlere ayrilarak incelenmesi planlanmistir. Son bdliimde ise analiz
aciklamalari, bulgular ve ulasilan sonuglar degerlendirilecektir.

2. Teorik Cerceve ve Ampirik Literatiir

Arthur Okun, ABD ekonomisi i¢in 1962’ de yaymladig1 bir makalede Ikinci Diinya Savasi
sonrasinda ekonomik biiylime ve issizlik arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada elde edilen
sonuglara gore issizlik ve biiylime orami arasindaki iligki literatiire ‘Okun Yasasi’ olarak ge¢mistir
(Okun, 1962) ve bu iki degisken arasindaki ters yonlii iliskinin teorik alt yapisini olusturmaktadir.
Issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki bu ters yonlii iliskinin varligin1 ortaya koyan yaklasima
gore;

(u—-u)=k(y—-y) 1)
seklinde gosterilebilmektedir.

Bu dogrultuda yukaridaki denkleme gére; (u) gerceklesen issizlik orani, (u”) dogal issizlik orani, (K)
milli gelirdeki degismenin (bliyiimenin), issizlige kars1 duyarliligi (esnekligi), (y) reel milli gelir,
(™) ise potansiyel milli gelir seviyesini sembolize etmektedir. Buna gore dogal ve fiili biiyiime
oranlar1 arasindaki fark (y-y") yada biiyiime oranindaki bir artis (azals), k kadarlik bir kat say1
kadar igsizlikte degisime yada azalisa (artisa) yol acacaktir.

Issizlik ve ekonomik biiyiime oranlarindaki dénemsel degisimler arasindaki iliskiyi ele alan farkl
versiyonda bir Okun Denklemi daha vardir. Bu denklem asagidaki 2 no’lu denklemdeki gibi ifade
edilmektedir:

Au;, = a + yAy, + w, (2

Yukaridaki 2 no’lu fark modeli olarak isimlendirilen denkleme bagli kalarak Okun Yasasi’ni
aciklamak miimkiindiir. Ilk denklem de issizlik ve bilyiimenin potansiyel degerlerinden sapma
durumu seklinde ifade edilirken ikinci denklem de issizlik ve biiylime oranlarindaki degisimin
iliskisi ele alinmastir.

Issizlik ve ekonomik bilyiime arasindaki iliskinin biiyiime kismini olusturan teorik altyapisini
biiyiime modelleri olusturmaktadir. Bir ililkede ekonomik biiylime oranini belirleyen faktorleri ve
iilkeler arasindaki gelir ve biiylime orani farkliliklarinin nedenlerini agiklayan biiylime teorilerini,
1950-1960° lar olarak birinci donem ve 1980° den sonrasi ikinci donem olarak ikiye ayirmak
mimkiindiir (Takim, 2010).

Keynesyen donem sonrasi bilylime modelleri ilk olarak teknolojiyi dissal faktor olarak kabul edip,
dikkate almamis sadece tasarruf ve sermaye birikiminin etkilerini ele almislardir ve daha cok
gelismig {ilkelerin biiyiime siireglerini agiklamislardir. F. Harrod ve D. Domar tarafindan ortaya
atilan Harrod-Domar biiyiime modelinde temel sorun uzun donemde tam istihdama ulasilip
ulagilamayacagidir. Teoriye gore; ekonomik biiyiime i¢in yatirimlarda bir artigin gerekli oldugunu
ve bunu belirleyenin sermayenin marjinal verimliligi ve tasarruf egilimi oldugu ifade edilir. Bir
diger biiyiime modeli olan Neo-klasik biiyiime modelde iktisadi biiyiimenin temel belirleyicisi emek
ve sermayedir. Modelde ekonomi disa kapalidir, niifus artis hiz1 ve teknoloji sabittir.

Son olarak 1980’ li yillar ile birlikte basta Romer, Lucas, Becker ve Barro gibi iktisat¢ilarin yapmis
oldugu calismalar ile birlikte biiylime teorilerinde yeni bir donem yasanmistir. Ekonomik
biiyiimenin temel belirleyicisi olarak teknolojik ilerlemelerin oldugunu kabul eden ve Yeni Biiyiime
Teorileri, Endojen Biiyiime Modelleri veya Igsel Biiyiime Teorileri olarak farkli sekilde adlandirilan
bu biiyiime teorileri teknolojiyi 6nceki donem biiyiime teorilerinden farkli olarak ig¢sel olarak kabul

307



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi, Cilt 1, Say1 4, 2019, s. 305-334

etmislerdir. igsel Biiyiime Teorileri’ ne gore piyasalar eksik rekabet dzelligi tasimakta, sermaye
artan getiriye sahip olup hem fiziki hem de beseri sermayeden olusmaktadir.

Ekonomi literatiiriinde ekonomik biiylime ile igsizlik degiskenlerini konu alan galismalardan bir
kismi asagida verilmistir. Calismalar incelendiginde ekonomik biiylime ile issizlik arasinda ¢ogu
caligmada ¢ift yonlii nedensellik iligkisi saptanirken, diger calismalarda ise tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Evans (1989), ABD ekonomisi i¢in 1950-1985 donem araliginda yapmis oldugu calismada
ekonomik biiyiime ve issizlik degiskenleri arasindaki iligkinin varligini ¢esitli ekonometrik
yontemlerle test etmistir. Calismanin sonucunda issizlik ve iktisadi biiylime arasinda ¢ift yonli
gliclii nedensellik iliskisini ortaya koymustur. Moosa (1997) G-7 iilkeleri i¢in 1960-1995 yillar
arasinda issizlik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Okun Yasasi temelinde yillik veriler
kullanarak incelemistir. Calismada Okun Katsayisinin 0.491 ile Kanada icin gerceklestigi ortaya
konulurken, ABD igin 0.456, Japonya i¢in ise 0.088 ile en diisiik oranda gergeklestigi belirtilmistir.
Sogner (2001) tarafindan yapilan Avusturya ekonomisi i¢in tigcer aylik igsizlik ve biiylime
verilerinin kullanildigr 1997-1995 yillarin1 kapsayan ¢alismada, Markow-Chain ve Monte Carlo
yontemleri ile test etmistir. Calisma sonucunda; issizlik ve biliylime degiskenleri arasinda istikrarli
birlikteligin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sara¢ ve Atabey (2008), Tiirkiye’de 1951-2006 yillar1 arasinda gerceklesen ekonomik biiylime ve
igsizlik arasindaki iliskiyi En Kiiciik Kareler (EKK) ve Vektor Otoregresyon (VAR) yontemini
kullanarak agiklamiglardir. S6z konusu analiz sonuglarina gore ekonomik biiyiime ile issizlik
arasinda iliski oldugu fakat bu etkinin Tiirkiye’ de yeterli diizeyde olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Uysal ve Alptekin (2009), Tiirkiye’de 1980-2007 yillar1 arasinda yillik olarak ele aldiklar igsizlik
oranlar1 ve bliylime oranlar1 arasindaki nedensellik iligskisini VAR model yardimiyla test etmislerdir.
Calismanin sonucunda igsizlikten bilylimeye dogru tek yonlii nedensellik sonucuna ulagmiglardir.

Kanca (2012), Tirkiye ekonomisinde 1970-2010 donemi i¢in igsizlik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi ADF (Augmented Dickey Fuller) testi ve seriler arasinda bir esbiitiinlesme olup
olmadig1 Engle-Granger Esbiitlinlesme testi, VECM ve Granger nedensellik analizi ile test etmistir.
Gergeklestirilen testler sonucunda iktisadi biiylimeden igsizlige dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
sonucuna varilmigtir. Takim (2015), Tiirkiye’de 1975-2008 verilerini kullanarak ekonomik biiylime
ile issizlik arasindaki iligskiyi Granger nedensellik analizi ile etmistir. Elde edilen test sonucuna gore
her iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Goger (2015), Tiirkiye’de 2001:Q2-2015:Q1 donemi araliginda igsizlik orani ile biiyiime arasindaki
iligkinin seyrinin Okun Yasasi’na uyup uymadigimi 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerini de
kapsayacak sekilde Granger Nedensellik analizi ile incelemistir. Elde edilen test sonucglarina gore
Okun Yasast’nin Tiirkiye acgisindan gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Yiiksel (2016), Rusya i¢in
ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskisinin varligin1 test etmek
amaciyla 1992-2014 donem araligindaki yillik veriler ile es biitiinlesme, Granger ve Toda
Yamamoto nedensellik analizlerini gerceklestirmistir. Analiz sonuclar1 dikkate alindiginda, issizlik
oranindan ekonomik biiylime oranina dogru ve enflasyon oranindan igsizlik oranma dogru bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Uygun ve Yardimcioglu (2017), Tiirkiye ekonomisindeki 1988-2014 donemi i¢in igsizlik oranlari
ve ekonomik bliylime oranlar1 arasindaki iliskiyi Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri, Toda-Yamamoto ve Granger nedensellik testleri ve ARDL Sinir
Testi analiziyle aragtirmiglardir. Yiiksel ve Adali (2017), Tiirkiye’deki issizligi etkileyen faktorleri
tespit etmek amaciyla 2003-2016 yillar1 arasinda enflasyon orani, faiz orani, ekonomik biiyiime,
cari acik ve doviz kuru oynakligr degiskenlerine ait ii¢ aylik verileri MARS yontemi ile analiz
etmiglerdir. elde edilen sonuglara gore ekonomik biiyiime ve yliksek enflasyon oranlarinin issizligi
olumsuz etkilerken, faiz oranlarinin issizligi olumlu etkiledigi sonucuna varilmistir.
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Egri (2018), Misir icin igsizlik ve ekonomik biiylime arasindaki ters iligkiyi agiklayan Okun
Yasasimin gegerliligini test etmek amaciyla 1970-2016 yillar1 arasindaki issizlik ve milli gelir
degiskenlerine ait yillik veri setlerini kullanmistir. Okun tarafindan ortaya atilan regresyon model
tahmin edilmis, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligski olup olmadig1 Johansen Esbiitiinlesme
testi ile smanmustir. Elde edilen sonuca gore milli gelir ve issizlik arasinda uzun donemli bir
iliskinin s6z konusu olmadig: tespit edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Granger
Nedensellik Testi ile gergeklestirilmis ve her iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik
bulunamamistir. Sonug olarak, katsayr Okun Yasasina uygun olarak negatif ¢ikmis olsa da Misir
icin Okun Yasasinin iktisadi olarak gecerli olmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Oztiirk ve Sezen (2018), Tiirkiye igin 2005:Q1 ve 2017:Q3 ddnemi i¢in ¢eyrek donemlik veriler
kullanarak ekonomik biiylime ile igsizlik arasindaki iligskinin varligin1 Engle-Granger esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik analizi ile test etmislerdir. Gergeklestirilen analizlerin sonucunda iktisadi
bliylimeden issizlige dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Apaydin ve Tasdogan
(2019), Tiirkiye ekonomisinin 2000-2016 doénemi verilerini kullanarak ekonomik biiylimenin
konjonktiirel, yapisal ve genel issizlik tlizerindeki etkilerini Okun Yasasi ¢ergevesinde ampirik
olarak analiz etmeyi amaclamislardir. Yapilan analizde, ARDL Modeli kullanilmistir. Elde edilen
sonuclara gore ekonomik biiylime ile genel ve konjonktiirel igsizlik orani arasinda ters iligki tespit
edilirken, yapisal issizlik ile dogru orantili iligkiye rastlanilmistir. Okun Yasasi, yapisal igsizlik
oranlar1 dikkate alindiginda gegerliligini yitirirken, konjonktiirel ve genel issizlik ele alindiginda
gecerliligini stirdiirmektedir.

Dinger vd. (2019), gelismekte olan E7 iilkeleri i¢in, 1996-2016 yillar1 arasinda arastirma ve
gelistirmenin ekonomik biiylime, ,hracat ve issizlik orani {lizerindeki etkileri Dumitrescu Hurlin
panel nedensellik analizi kullanarak test etmislerdir. elde edilen sonuglara goére AR-GE
harcamalarinin, ithracat miktarini arttirmada pozitif bir etkiye sahip oldugu ve AR-GE harcamalari
ile ekonomik biiylime ve issizlik oran1 arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadig tespit
edilmistir.

3. Ampirik Uygulama

Calismada Tiirkiye’de 1980-2018 yillarin1 kapsayan donemde toplam isgiicii igerisindeki issizlerin
olusturdugu issizlik orani ile gerceklesen ekonomik biiyiime oranlarinin vektor otoregresif model
cercevesinde ekonometrik analizlerinin yapilabilmesi ve iktisadi ac¢iklamalarinin gergeklestirilmesi
amaglanmistir. Bu baglamda issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki incelemeler 1980-2018
donemi itibariyle 1980-1999 ve 2000-2018 alt dénemleri analizleri ile birlikte ele alinmig olup,
igsizlik ve ekonomik biiylime degiskenleri ile kurulacak olan VAR modeli gergevesinde varyans
ayristirmalari, degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri ve varsa nedensellik iligkisinin yonlerinin
tespiti arastirilmistir. Bu amagcla ilk olarak issizlik ve ekonomik biiylime degiskenlerine iliskin
temel tanimlayici istatistikler ile seriler arasindaki iliskilerin yonii ve etki dereceleri ortaya
konulacaktir. izleyen bahiste ilgili degiskenlere birim kok analizi uygulanarak serilerin VAR
(vektor otoregresyon) model uygulamasindan once duragan hale gelebilmeleri i¢in gerekli 6n
caligmalar gergeklestirilecektir. Akabinde VAR modelin gerektirdigi testlerin uygulanmasiyla
birlikte kurulacak nedensellik testleri ile ¢alisma sonlandirilacaktir.

3.1. Veri Seti ve Degiskenler

Calismada 1980 ve 2018 yillar1 dahil olmak iizere yillik verilerden olusturulan, issizlik ve ekonomik
biiyiime degiskenlerine iliskin 39 gézlem degeri ile uzun dénem analiz sonuglari ortaya konulmaya
caligilirken, 1980-1999 ve 2000-2018 donemlerine ait yillik veriler ile kurulan alt donem analizleri
ile kisa donem analiz sonuglar1 ortaya konulmaya calisilmistir. Ekonometrik temel bilgiler 1980-
1999 alt donem analizinde verilerek uygulamalar gercgeklestirileceginden, 2000-2018 alt donem
analizinde ve 1980-2018 genel donem analizinde ekonometrik temel bilgilere yinelemenin Oniine
gecebilmek amaciyla yer verilmeyecek, yalnizca donem analizlerine ve yorumlamalarina yer
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verilecektir. Bu baglamda genel kapsamda uzun donem ve mevcut alt donem analizleri igin
Tiirkiye’de gerceklesen issizlik ve ekonomik biiylime verileri yillik donemler olarak elde edilmistir.
S6z konusu Tiirkiye’deki issizlik oranlarinin verileri OECD istatistiklerinden, ekonomik biiyliime
oranlarinin verileri ise IMF: World Economic Outlook (WEOQO) Database istatistiklerinden elde
edilmigtir. Vektor otoregresif modelin kullanilmasinin 6n sartlarindan olan duraganlik kosulunun
saglanabilmesi adma ilgili degiskenlere fark islemi uygulanarak analiz asamalari
gerceklestirilmistir. Ayrica degiskenlerin logaritmalari alinarak yapilacak iktisadi yorumlarin daha
anlasilir bir hale getirilmesi amaglanmistir.

Calismaya konu olan veriler EViews 8.1 paket programu ile analiz edilmistir. Asagidaki tablo 1°de
caligmada yer alan degiskenlerin tanimlamalar1 verilmistir

Tablo 1: Degiskenler ve Tanimlari

Degisken Adi Aciklama
UNEMP Issizlik (Toplam Isgiicii Igerisindeki Issizler) (% cinsinden)
GROWTH Ekonomik Bityiime (% cinsinden)

LOGUNEMP Logaritmas1 Alinmus Issizlik (Toplam Isgiicii Igerisindeki Issizler) (% cinsinden)
LOGGROWTH Logaritmast Alinmis Ekonomik Biiyiime (% cinsinden)
DLOGUNEMP Birinci Dereceden Duraganlastirilmis Logaritmas1 Almmnus Issizlik

DLOGGROWTH Birinci Dereceden Duraganlastirilmis Logaritmasi Alinmig Ekonomik Biiyiime

3.1.1. 1980-1999 Dénem Analizine iliskin Bulgular

Asagidaki grafik 1°de 1980-1999 donemine ait ekonomik biiylime ve issizlik degiskenlerine
ait orjinal y1llik verilerin zamana gore degisimleri ve logaritmasi alinmig degiskenlere uygulanan
fark islemleri ile duragan hale gelen serilerin zamana gore degisimleri verilmistir.

Grafik 1: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Degiskenlerinin Zamana Gore Degisimleri: 1980-1999

GROWTH UNEMP
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Kaynak: IMF (WEQ)

Yukaridaki grafik 1 incelendiginde donemler itibariyle ekonomik biiyiime oranlarinin azaldigi
donemlerde, iiretimin azalmasina bagli olarak issizlik oranlarinin arttifi goriinmektedir. Buna
ragmen ekonomik biliylime oranlarindaki artisla bazi donemlerde issizlik oranlarinin da arttigi
goriinmektedir. Bunun sebebi niifustaki ve geng issizlik oranlarindaki artis ve teknolojik
gelismelerin insan giiciiniin 6niine ge¢mesi olarak gosterilebilmektedir. Ayrica issizlik ve ekonomik
biiyiime degiskenlerinin birinci farklarinin alinmasiyla 1980 yilina ait veriler modelin duraganlik
kazanabilmesi adina elemine edilmistir.

Ekonometrik analiz asamalarina gecilmeden once asagidaki tablo 2 ve tablo 3’te sirasiyla ilgili
degiskenlere iliskin temel betimleyici istatistikler ve seriler arasindaki korelasyon iligkilerine yer
verilmistir.

Tablo 2: Degiskenlere iliskin Temel Betimleyici Istatistikler

Ekonomik Biiyiime Igsizlik
Ortalama 0.042500 0.075000
Medyan 0.046000 0.075500
Maksimum 0.100000 0.087000
Minimum -0.055000 0.061000
Standart Sapma 0.040711 0.007248
Carpikhik -0.849738 -0.259579
Basikhik 3.136281 2.416898

Gozlem Sayisi 20 20

Yukaridaki tablo 2 incelendiginde modelde yer alan degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine gore
ilgili donemde ekonomik biiylime ve issizlik degiskenlerinin negatif carpiklik gosterdigi ayrica
ekonomik biiylime degiskeni normal dagilima goére daha dik iken, igsizlik degiskeninin normal
dagilima gore daha basik oldugu kanaatine varilmistir.

Asagidaki tablo 3’te korelasyon katsayilar1 degiskenler icin incelendiginde, issizlik ve ekonomik
bliyime degiskenleri arasinda 1980-1999 doneminde zayif negatif yonlii korelasyon oldugu
sonucuna ulagilmistir. Bu baglamda ilgili donem igin issizlik ve ekonomik biiylime serilerini,
birbirleri ile negatif iliski igerisinde olan seriler olarak nitelendirmek olurludur.
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Tablo 3: issizlik ve Ekonomik Biiyiime Serileri Arasindaki Korelasyon Katsayilari

DLOGGROWTH DLOGUNEMP
DLOGGROWTH 1.000000 -0.164665
DLOGUNEMP -0.164665 1.000000

Zaman serilerinin duragan olabilmeleri i¢in ortalama ve varyanslarinin zaman igerisinde
degismemesi ve her iki donem arasindaki kovaryansa ve bunun hesaplandigi doneme degil de
yalnizca iki dénem arasindaki uzakliga bagli olmasi gerekir. (Gujarati, 1999’dan akt. Aydemir ve
Baylan, 2015:423).

Iktisadi biiyiime ve issizlik degiskenleri ile kurulacak olan VAR model analizini gergeklestirmeden
once ilk olarak serilerin duraganliklari Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi
yardimiyla stnanmistir.

Tablo 4: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuglar

) . %10 Onem Seviyesi ADF Test istatistik ve
Seviye | Degiskenler Model ADF Kritik Degerleri (Olasilik) Degerleri Sonug
o -4.092468
Sabit Terimli Model -2.660551 Duragan
T (0.0062)
S
Tapit -3.297210
5 Sabit Terimli ve -3.310349 Duragan Degil
o Trendli Model (0.1021)
o)
9
Tari s -0.211459
S?E;;gsei;' i -1.605026 Duragan Degil
- (0.5933)
N
=
A o -2.596667
Sabit Terimli Model -2.660551 Duragan Degil
(0.1118)
o
=
Tapit -0.300472
Z ST"‘b't Terimli ve -3.310349 Duragan Degil
) rendli Model (0.9821)
o
|
Tari s -0.457838
Sabit Terimsiz ve -1.605603 Duragan Degil
Trendsiz Model (0.5004)
o -3.732588
Sabit Terimli Model -2.681330 Duragan
T (0.0152)
S
X 2 Sabit Terimli ve -3.324976 3662098 Duragan
g 8 Trendli Model (0.0587)
s o
£ | N -4.007471
@ Sabit Terimsiz ve -1.605026 Duragan
Trendsiz Model (0.0006)
23S o -4.036453
o Sabit Terimli Model -2.673459 Duragan
Qg (0.0080)
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. I -4.961036
Sapit Tertmi ve -3.310849 Duragan
rendli Mode (0.0060)
. . -4.173758
Sabit ;}ll'e_rlms%I vle -1.605603 Duragan
Trendsiz Mode (0.0004)

Yukaridaki Tablo 4 incelendiginde %10 6nem seviyesinde %90 giiven diizeyinde gerceklestirilen
Augmented Dickey-Fuller birim kok testi sonuglarina gore ekonomik biiyiime ve issizlik
degiskenlerinin duragan olup olmadiklar1 analiz edilmistir. Buna gore ekonomik biiyiime
degiskeninin diizey degerlerinde ADF analizi sonucunda duragan olmadigi sonucuna ulasilmistir.
Duragan olmayan ekonomik biiyiime degiskeninin kurulacak olan modelde sahte regresyona
sebebiyet verecegi bilindiginden, birinci farklarinin alinmasiyla analiz duragan hale gelmesi
saglanmigtir. Boylelikle her iki degiskenin de birinci farklarinin alinmasiyla duraganlik analizleri
yeniden gerceklestirilmis olup diizey degerlerde duragan olduklari sonucunda mutabik olunmus ve
her iki degiskenin %90 giivenle birim kdk i¢ermeyen degiskenler olmalari saglanmistir. Sonug
olarak kurulacak olan Vektor Otoregresif Model gergevesinde ilgili ekonomik biiylime ve issizlik
degiskenlerinin birinci farklarinin alinmasiyla elde edilen yeni seriler dikkate alinacaktir. Boylelikle
modeldeki degiskenlerin ve modelin anlamsizliklar1 giderilecek olup ulasilacak olan sonucun
giivenilirligi artirilmis olacaktir. Ayrica serilerin logaritmik degerlerinin alinmasiyla iktisadi
yorumlarin anlasilabilirligi de artirilmistir.

Birim kok analizinin ardindan VAR analizinin gergeklestirilebilmesi adina uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Literatiirde gecikme uzunlugunun belirlenebilmesi igin
cok sayida bilgi kriterleri yer almaktadir. S6z konusu kriterler asagida yer alan tablo 5’te gecikme
uzunluklar1 dahilinde almis olduklar1 degerler ile belirtilmistir.

Tablo 5: VAR Gecikme Uzunlugunun Belirleme Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AlC SC HQ
0 —3.323021 NA 0.006671 0.665378 0.761951* 0.670323
1 0.070279 | 5.514112 0.007259 0.741215 1.030936 0.756051
2 4916659 | 6.663773 0.006758 0.635418 1.118286 0.660144
3 9.809106 5.504003 0.006569" 0.523862" 1.199877 0.558479"

Yukaridaki Tablo 5 incelendiginde; ilgili gecikmelerde iicilincii gecikme uzunlugunda FPE ve AIC
olgiitlerinin minimum deger verdigi goriindiigiinden en uygun gecikme sayisi 3 olarak belirlenmis
olup, asagidaki tablo 6’da belirtilen VAR modeli bu gecikme uzunlugunda kurulmustur.
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Tablo 6: VAR Modeli

DEGISKENLER
DLOGGROWTH DLOGUNEMP
GECIKMELI DEGISKENLER

—0.766019 —0.029073

DLOGGROWTH(-1) (0.31254) (0.02598)
[-2.45092] [-1.11898]
—-0.511721 —0.027027

DLOGGROWTH(-2) (0.37778) (0.03140)
[-1.35454] [-0.86059]
0.150152 —0.016447

DLOGGROWTH(-3) (0.29641) (0.02464)
[0.50656] [-0.66748]

0.276516 0.154632

DLOGUNEMP(-1) (3.29135) (0.27361)
[0.08401] [0.56516]

—1.061374 0.031025

DLOGUNEMP(-2) (3.28058) (0.27271)

[-0.32353] [0.11377]

0.570056 —0.702852

DLOGUNEMP(-3) (3.22959) (0.26847)
[0.17651] [-2.61796]

—0.029255 —0.004952

C (0.21814) (0.01813)
[-0.13411] [-0.27308]

Not: Standart hata degerleri () formunda ve t-istatistik degerleri [ ] formunda gosterilmistir.

Yukaridaki Tablo 6’da kurulan VAR model neticesinde ekonomik biiylime bagimli degisken olarak
alindiginda olusacak denklem asagidaki 3 no’lu denklemdeki gibi yazilacaktir:

DLOGGROWTH = —0.029255 — 0.766019*DLOGGROWTH(—1) — 0.511721*DLOGGROWTH(—2) +
0.150152*DLOGGROWTH(—3) + 0.276516*DLOGUNEMP(—1) — 1.061374*DLOGUNEMP(—-2) +
0.570056*DLOGUNEMP(—3) ©)
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Yukaridaki 3 no’lu denkleme gore %90 giiven seviyesinde kurulan VAR modelinde ekonomik
bliylime ve issizlik arasinda birinci gecikmede zayif pozitif iliski bulundugu, ikinci gecikmede
kuvvetli negatif iliski bulundugu ve issizligin artmasina bagli olarak iiretimde meydana gelecek
azalmanin ekonomideki biiyiime oranimni olumsuz yonde etkileyecegi, issizlikte meydana gelecek
olan 9%1’lik artisin ekonomik biiyiimede %1.06’lik azalisa sebebiyet verecegi sonucuna
ulasilmaktadir.

Issizlik degiskeninin bagimli degisken olarak alindiginda olusacak yeni denklem ise asagidaki 4
no’lu denklemde oldugu gibi ifade edilecektir:

DLOGUNEMP = —0.004952 — 0.029073*DLOGGROWTH(—1) — 0.027027*DLOGGROWTH(-2) —
0.016447*DLOGGROWTH(-3) + 0.154632"DLOGUNEMP(—1) + 0.031025*"DLOGUNEMP(-2) +
0.702852*DLOGUNEMP(-3) (4)

Yukaridaki 4 no’lu denkleme gore %90 giiven seviyesinde issizlik ve ekonomik biiyiime arasinda
zayif negatif iliski bulundugu ve ekonomik biiyiimede meydana gelecek olan azalisin (artisin),
issizligi artiracagi (azaltacagi) sonucuna ulasilmaktadir.

Her iki degiskenden birinde meydana gelen yiizde degisimin kendisi tarafindan ve diger degisken
tarafindan kaynaklanan paylarini varyans ayrigtirmasi yontemi ortaya koymaktadir. S6z konusu
degisken meydana gelen degisimin %100’e yakin bir degerini kendi basina agikliyorsa digsal
degisken olarak nitelendirilir. Bundan dolay1 varyans ayristirmasi testi arastirilirken degiskenlerin

siras1 olduk¢a 6nem kazanmaktadir. Siralamanin digsaldan igsele dogru yapilmasi gerekir. (Tari,
2015: 469).

Varyans ayristirmasi, herhangi bir igsel degiskendeki degisimin, tiim igsel degiskenleri etkileyen
ayri ayrt soklar olarak ayirmaktadir. Bu sayede sistemin dinamik yapisi hakkinda bilgi elde
edilebilmektedir. VAR dinamiklerini ortaya ¢ikarmak igin alternatif bir yaklasim sunarak,
modeldeki degiskenlerin varyansindaki degismenin nedeni arastirilabilmekte, degiskenin
kendisinden ve diger degiskenlerden kaynaklanan yiizdesi tespit edilebilmektedir (Ozsoy, 2009: 80-
1).

Asagidaki Tablo 7’de ekonomik biiylime degiskeni i¢in varyans ayristirmast sonuglar
gosterilmistir:
Tablo 7: Ekonomik Biiyiime Degiskeni i¢cin Varyans Ayristirma Sonu¢ Tablosu

DLOGGROWTH Degiskeni i¢in Varyans Ayristirma Degerleri:
Dénem | Standart Hata | ;) GGROWTH | DLOGUNEMP
Sayisi Degerleri
100.0000 0.000000
1 0.826732
(0.00000) (0.00000)
99.96731 0.032691
2 1.043013
(6.22926) (6.22926)
99.32704 0.672956
3 1.048453
(10.4023) (10.4023)
98.88265 1.117353
4 1.132067
(12.6953) (12.6953)
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98.98609 1.013910

5 1.220144
(13.9195) (13.9195)
98.98953 1.010466

6 1.227889
(14.9199) (14.9199)
99.00856 0.991436

7 1.241040
(15.8969) (15.8969)
99.05116 0.948842

8 1.271727
(16.6143) (16.6143)
99.02485 0.975151

9 1.280057
(17.5980) (17.5980)
98.98119 1.018813

10 1.282227
(18.8395) (18.8395)
98.98647 1.013529

11 1.293191
(19.6740) (19.6740)
98.98459 1.015414

12 1.298166
(20.3199) (20.3199)

Cholesky Yéntemi: DLOGGROWTH DLOGUNEMP

Yukaridaki Tablo 7 incelendiginde, ekonomik biliylime degiskeni i¢in olusturulan varyans
ayristirmast analiz sonuglarina gore olusturulan model i¢in ilk dénemde DLOGGROWTH
degiskeninin varyansinin 100%’l kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Dolayistyla DLOGGROWTH
degiskeninin en dissal degisken oldugu aciktir. ilk donem kendi varyansmin 100%’iinii agiklarken
on ikinci donem itibariyle bu oran %98.98’e gerilemistir. S6z konusu son donemde
DLOGGROWTH degiskeninin varyansinin yaklasik %1.02°si DLOGUNEMP degiskeni tarafindan
aciklanmaktadir. Bu durum ekonomik biiyiimede meydana gelecek olan degismede issizlik
degiskeninin etkisinin donemler itibariyle diisiik bir seviyede kaldig1 ve son periyotlarda ekonomik
bliytimedeki %100’lik degisimin, %1.02’lik kisminin issizlik degiskeni ile aciklanabilecegi
sonucunu gostermektedir.

VAR modelinin tahmin edilmesinin ardindan modelin duraganliginin test edilmesi gerekmektedir.
Modelin duraganligi ise katsayr matrisinin 6z degerlerine bagli olup, bu 6z degerlerin hepsinin
birim ¢emberin igerisinde olmasi gerekmektedir. Ote yandan, 6z degerlerin en az bir tanesi birim
cemberin lizerinde veya disarisinda yer almasi durumunda sistem duraganligi elde edilememis
olmaktadir (Mucuk ve Alptekin, 2008:168). Buna bagli olarak asagidaki grafik 2’de modelin
duraganlik testinin gercgeklestirilebilmesi adina AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim
cember i¢indeki konumlar1 gosterilmistir.

316



Gokhan Salman -Jiyan Kili¢

Grafik 2: AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Birim Cember icindeki Konumu
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Yukaridaki Grafik 2’de ekonomik biiylimenin bagimh degisken ve issizlik degiskeninin bagimsiz
degisken bi¢iminde se¢ilmesiyle kurulan VAR modeli i¢in, AR karakteristik polinomunun ters
koklerinin birim ¢ember icerisindeki konumlari, modelin duraganlik acisindan herhangi bir sorun
tasimadigini ve kurulan modelin giivenilirliginin saglandigin1 ortaya koymustur. Ayrica tahmin
edilen VAR modelinin yapisal bir sorun igerip icermedigini test edebilmek adina asagidaki tablo
8’de degisen varyans ve Tablo 9’da normallik testleri ile de duraganlik smamasi
gercgeklestirilecektir.

Tablo 8: White Degisen Varyans Test Sonuclari

F-statistic 0.793144 Prob. F(2,20) 0.4694
Obs*R-squared 1.713805 Prob. Chi-Square(2) 0.4245
Scaled explained SS 1.864449 Prob. Chi-Square(2) 0.3937

Yukaridaki Tablo 8’de gosterilen White Test sonuglarina gore olasilik degerlerinin 0.05’ten biyiik
olmasi degisen varyans olmadigini, sabit varyans oldugunu; diger bir deyisle hata teriminin
varyansinin tim gozlemler i¢in ayni oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 9: Normallik Test Sonuglari

Bilesen Jarque-Bera df Olasihik
1 0.383017 2 0.8257
2 0.243002 2 0.8856
Birlesik 0.626019 4 0.9601

Yukaridaki Tablo 9°da hata terimlerinin normal bir dagilip sergileyip sergilemediklerini belirlemek
tizere gerceklestirilen normallik testi bulgulari gosterilmektedir. Buna gore en kiiciik kareler
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kalintilarina dayanan Jarque-Bera degerleri, hata terimlerinin degerleri agisindan modelin herhangi
bir sorun tasimadigini1 géstermektedir.

Bu bilgiler 1518inda asagidaki Tablo 10’da ekonomik biiyiime ve issizlik degiskenlerine uygulanan
nedensellik analiz sonuglar1 yansitilmistir.

Tablo 10: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Degiskenleri icin VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi
Sonuglari

Bagimh Degisken: DLOGGROWTH

Bagimsiz Ki-kare Degeri Gecikme Degeri Olasilik Degeri
Degisken
DLOGUNEMP 0.112338 3 0.9903
Hepsi 0.112338 3 0.9903

Bagimh Degisken: DLOGUNEMP

Bagimsiz Ki-kare Degeri Gecikme Degeri Olasilik Degeri
Degisken
DLOGGROWTH 1.259017 3 0.7389
Hepsi 1.259017 3 0.7389

Yukaridaki Tablo 10°da gosterilen VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi sonuglari
neticesinde ekonomik biiylime ve issizlik degiskenleri arasinda 1980-1999 dénemi i¢in herhangi bir
nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

3.1.2. 2000-2018 Dénem Analizine Iliskin Bulgular

Asagidaki Grafik 3’de 2000-2018 donemine ait ekonomik biiyiime ve issizlik degiskenlerine ait
ham yillik verilerinin zamana gore degisimleri ve logaritmas1 alinmis degiskenlere uygulanan fark
islemleri ile duragan hale gelen serilerin zamana gore degisimleri verilmistir.

Grafik 3: Ekonomik Biiyiime ve issizlik Degiskenlerinin Zamana Gére Degisimleri: 2000-2018
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DLOGGROWTH DLOGUNEMP
12 3
0.84 2
0.4 14
0.04 0
0.4 -1
0.8 - -2
B i T e R e E—— B R B e S E—
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
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Yukaridaki Grafik 3 incelendiginde donemler itibariyle ekonomik biiyiime oranlarinin azaldig
donemlerde, iiretimin azalmasina bagli olarak igsizlik oranlarinin arttifi goriinmektedir. Ayrica
issizlik ve ekonomik biiylime degiskenlerinin birinci farklarinin alinmasiyla 2000 yilina ait veriler
modelin duraganlik kazanabilmesi adina elemine edilmistir.

Ekonometrik analiz agamalarina gecilmeden 6nce agagidaki Tablo 11 ve Tablo 12’de sirastyla ilgili

degiskenlere iliskin temel betimleyici istatistikler ve seriler arasindaki korelasyon iligkilerine yer
verilmistir.

Tablo 11: Degiskenlere iliskin Temel Betimleyici Istatistikler

Ekonomik Biiyiime Issizlik
Ortalama 0.054737 0.097158
Medyan 0.064000 0.098000
Maksimum 0.111000 0.131000
Minimum -0.060000 0.060000
Standart Sapma 0.043719 0.014766
Carpikhik -1.517594 -0.259596
Basikhik 4.786401 4.311032

Gozlem Sayisi 19 19

Yukaridaki Tablo 11 incelendiginde modelde yer alan degiskenlerin betimleyici istatistiklerine gore
ilgili donemde ekonomik biiyliime ve issizlik degiskenlerinin negatif c¢arpiklik gosterdigi ayrica
ekonomik biliyiime degiskeni normal dagilima gore daha dik iken, issizlik degiskeninin normal
dagilima gore daha basik oldugu kanaatine varilmistir.

Tablo 12: Ekonomik Biiyiime ve Igsizlik Serileri Arasindaki Korelasyon Katsayilar

DLOGGROWTH DLOGUNEMP
DLOGGROWTH 1.000000 -0.333663
DLOGUNEMP -0.333663 1.000000

Yukaridaki Tablo 12’de korelasyon katsayilart degiskenler igin incelendiginde, issizlik ve
ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda 2000-2018 doneminde zayif negatif yonlii korelasyon
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oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu baglamda ilgili donem ig¢in issizlik ve ekonomik biiylime
serilerini, birbirleri ile negatif iligki icerisinde olan seriler olarak nitelendirmek olurludur.

Degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii ve derecesini belirleyebilmek {izere kullanilan VAR
analizini gerceklestirmeden Once ilk olarak serilerin duraganliklar1 Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) birim kok testi yardimiyla sinanmustir.

Tablo 13: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuclar

i .. %5 Onem Seviyesi ADF | ADF Test Istatistik ve
Seviye | Degiskenler Model Kritik Degerleri (Olasilik) Degerleri Sonug
o -4.267757
Sabit Terimli Model -3.040391 Duragan
T (0.0043)
S
i il -4.939480
8 Sabit T?nm“ Ve -3.690814 Duragan
o Trendli Model (0.0051)
Q
@]
- Sabit Terimsiz ve 1.962813 0.357042
] -1. Duragan Degil
z Trendsiz Model (0.7764)
g
. L -3.587782
Sabit Terimli Model -3.052169 Duragan
o (0.0180)
z
Z i il -4.089041
5 Sabit Terimli ve -3.710482 Duragan
0] Trendli Model (0.0257)
9
Sabit Terimsiz ve - -
Trendsiz Model -1.961409 -1.327578 Duragan Degil
. - -9.191301
Sabit Terimli Model -3.052269 Duragan
T (0.0000)
S
i imli -9.102589
2 Sabit Terimli ve -3.710482 Duragan
0) Trendli Model (0.0000)
]
@]
- Sabit Terimsiz ve -9.433529
=< Trendsiz Model -1.962813 Duragan
ﬁ renasiz ivioae (0.0000)
2
- _ o -4.127368
[a) Sabit Terimli Model -3.065585 0.0067 Duragan
2 (0.0067)
% Sabit Terimli ve -3.855961
5 Trendli Model -3.733200 Duragan
10 rendli iMode (0.0406)
S
. . -4.246779
Sabit Te.”mSIZ Ve -1.964418 Duragan
Trendsiz Model (0.0003)

Yukaridaki Tablo 13 incelendiginde %5 6nem seviyesinde %95 giiven diizeyinde gerceklestirilen
Augmented Dickey-Fuller birim kok testi sonuglarina gore ekonomik biliyiime ve issizlik
degiskenlerinin duragan olup olmadiklar1 analiz edilmistir. Buna gore ekonomik biiyiime
degiskeninin diizey degerlerinde ADF analizi sonucunda duragan olmadigi sonucuna ulagilmistir.
Duragan olmayan ekonomik biiyiime degiskeninin kurulacak olan modelde sahte regresyona
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sebebiyet verecegi bilindiginden, birinci farklarinin alinmasiyla analiz duragan hale gelmesi
saglanmistir. Boylelikle her iki degiskenin de birinci farklarinin alinmasiyla duraganlik analizleri
yeniden gerceklestirilmis olup diizey degerlerde duragan olduklar1 sonucunda mutabik olunmus ve
her iki degiskenin %95 giivenle birim kok igermeyen degiskenler olmalari saglanmistir. Sonug
olarak kurulacak olan vektor otoregresif model gercevesinde ilgili ekonomik biiyiime ve issizlik
degiskenlerinin birinci farklarinin alinmasiyla elde edilen yeni seriler dikkate alinacaktir. Bu sayede
modeldeki degiskenlerin ve modelin anlamsizliklar1 giderilecek olup ulasilacak olan sonucun
giivenilirligi artirilmis olacaktir.

Asagidaki Tablo 14’te VAR modelinin kurulabilmesi igin gerekli olan optimal gecikme uzunlugu
tespit edilmistir.

Tablo 14: VAR Gecikme Uzunlugunun Belirleme Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 —0.401408 NA 0.004548 0.282519 0.380544 0.292262
1 7.966970 | 13.78321" 0.002740" —0.231408" | 0.062667* | —0.202177"

Yukaridaki Tablo 14 incelendiginde; en uygun gecikme sayist 1 olarak belirlenmis olup, asagidaki
tablo 15°te belirtilen VAR modeli bu gecikme uzunlugunda kurulmustur.

Tablo 15: VAR Modeli

DEGISKENLER
DLOGGROWTH DLOGUNEMP
GECIKMELI DEGISKENLER
—0.812755 0.023016
DLOGGROWTH(-1) (0.21121) (0.06163)
[—3.84806] [0.37343]
0.188710 0.331197
DLOGUNEMP(-1) (0.78820) (0.23000)
[0.23942] [1.43997]
—0.050348 0.008436
C (0.10150) (0.02962)
[-0.49605] [0.28483]

Not: Standart hata degerleri () formunda ve t-istatistik degerleri [ ] formunda gosterilmistir.

Yukaridaki Tablo 15°te kurulan VAR model neticesinde ekonomik biiylime ve issizlik degiskenleri
bagimli degisken olarak alindiginda olusacak denklemler sirasiyla asagidaki 5 no’lu ve 6 no’lu
denklemdeki gibi yazilacaktir:

DLOGGROWTH = —0.050348 — 0.812755"DLOGGROWTH(—1) + 0.188710*DLOGUNEMP(—1)  (5)
DLOGUNEMP = 0.008436 + 0.023016"DLOGGROWTH(—1) + 0.331197*DLOGUNEMP(—1) (6)
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Asagidaki Tablo 16’da ekonomik biiylime degiskeni i¢in varyans ayristirmasi sonuglari gosterilmis
ve ekonomik biiylime degiskeni i¢in olusturulan varyans ayristirmasi analiz sonuglarina gore
olusturulan model i¢in ilk donemde DLOGGROWTH degiskeninin varyansinin 100%’i kendisi
tarafindan acgiklandigi, donemler itibariyle de bu oranda ¢ok kiiciik bir diisiis yasandig1 dolayisiyla
DLOGGROWTH degiskeninin en digsal degisken oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 16: Ekonomik Biiyiime Degiskeni icin Varyans Ayristirma Sonuc Tablosu

DLOGGROWTH Degiskeni i¢in Varyans Ayristirma Degerleri:
Dénem | StandartHata | 1) 566ROWTH | DLOGUNEMP
Sayisi Degerleri
100.0000 0.000000
1 0.402183
(0.00000) (0.00000)
99.84087 0.159129
2 0.523374
(4.31178) (4.31178)
99.84545 0.154546
3 0.589448
(4.54008) (4.54008)
99.83662 0.163382
4 0.629928
(4.89397) (4.89397)
99.83482 0.165178
5 0.655459
(4.96237) (4.96237)
99.83302 0.166981
6 0.671961
(5.12786) (5.12786)
99.83211 0.167887
7 0.682783
(5.13429) (5.13429)
99.83149 0.168515
8 0.689830
(5.22513) (5.22513)
99.83110 0.168904
9 0.694519
(5.23816) (5.23816)
99.83084 0.169162
10 0.697627
(5.28742) (5.28742)
99.83067 0.169331
11 0.699692
(5.30247) (5.30247)
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99.83056 0.169442
12 0.701065

(5.34640) (5.34640)

Cholesky Yontemi: DLOGGROWTH DLOGUNEMP

Asagidaki Grafik 4’te ilgili degiskenlerin AR karakteristik polinomlarininin birim kdk ¢ember
icindeki konumlar1 gosterilmis ve kurulacak VAR modelinin duraganlik yoniinden sorun tagimadigi
goriilmiistiir. Ayrica tahmin edilen VAR modelinin yapisal bir sorun icerip icermedigini test
edebilmek adina asagidaki Tablo 17°da degisen varyans ve Tablo 18’de normallik testleri ile de
duraganlik sinamas1 gergeklestirilmis ve sorunsuz model oldugu teyit edilmistir.

Grafik 4: AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Birim Cember icindeki Konumu
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 17: White Degisen Varyans Test Sonuclari

F-statistic 1.202456 Prob. F(2,20) 0.3278
Obs*R-squared 2.487138 Prob. Chi-Square(2) 0.2884
Scaled explained SS 1.235514  Prob. Chi-Square(2) 0.5392

Yukaridaki Tablo 17°da gosterilen White Test sonuglarina gore olasilik degerlerinin 0.05’ten biiyiik
olmasi degisen varyans olmadigini, sabit varyans oldugunu; diger bir deyisle hata teriminin
varyansinin tim gézlemler i¢in ayni oldugunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 18: Normallik Test Sonuclar:

Bilesen Jarque-Bera Df Olasihik
1 0.770689 2 0.6802
2 0.112821 2 0.9452

Birlesik 0.883510 4 0.9269

Sonuclari

Bagimh Degisken: DLOGGROWTH

Bagimsiz Degisken Ki-kare Degeri Gecikme Degeri Olasilik Degeri
DLOGUNEMP 0.057322 1 0.8108
Hepsi 0.057322 1 0.8108
Bagimh Degisken: DLOGUNEMP
Bagimsiz Degisken Ki-kare Degeri Gecikme Degeri Olasilik Degeri
DLOGGROWTH 0.139451 1 0.7088
Hepsi 0.139451 1 0.7088

3.1.3. 1980-2018 Dénem Analizine iliskin Bulgular

Asagidaki Grafik 5°te 1980-2018 donemine ait ekonomik biiyliime ve igsizlik degiskenlerine ait ham
yillik verilerinin zamana gore degisimleri ve logaritmasi alinmis degiskenlere uygulanan fark
islemleri ile duragan hale gelen serilerin zamana gore degisimleri verilmistir.

Yukaridaki Tablo 18’de hata terimlerinin normal bir dagilip sergileyip sergilemediklerini
belirlemek lizere gergeklestirilen normallik testi bulgularma gore en kiiglik kareler kalintilarina
dayanan Jarque-Bera degerleri, hata terimlerinin degerleri agisindan modelin herhangi bir sorun
tasimadigini gostermektedir.

Asagidaki Tablo 19°da ekonomik biiyiime ve igsizlik degiskenlerine uygulanan nedensellik analiz
sonuglari yansitilmig ve VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi sonuglari neticesinde
ekonomik biiytime ve issizlik degiskenleri arasinda 2000-2018 donemi i¢in herhangi bir nedensellik
iligkisi tespit edilmemistir.

Tablo 19: Ekonomik Biiyiime ve issizlik Degiskenleri icin VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi

324



Gokhan Salman -Jiyan Kili¢

Grafik 5: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Degiskenlerinin Zamana Gore Degisimleri: 1980-2018
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Yukaridaki Grafik 5 incelendiginde donemler itibariyle ekonomik biiyiime oranlarinin azaldig
donemlerde, lretimin azalmasma bagli olarak igsizlik oranlarinin arttigi goriinmektedir. Buna
ragmen 1980-1999 donem analizinde de deginildigi iizere ekonomik biiyiime oranlarindaki artigla
bazi donemlerde igsizlik oranlarinin da artmasinin nedeni niifustaki ve genc issizlik oranlarindaki
artts ve teknolojik gelismelerin insan giicliniin Oniine gegmesi olarak gosterilebilecegi ifade
edilmisti. Ayrica issizlik ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin birinci farklariin alinmasiyla 1981
yilina ait veriler modelin duraganlik kazanabilmesi adina elemine edilmistir.

Ekonometrik analiz agamalarina gecilmeden once asagidaki Tablo 20 ve Tablo 21°de sirastyla ilgili
degiskenlere iliskin temel betimleyici istatistikler ve seriler arasindaki korelasyon iliskilerine yer
verilmistir. Bu baglamda tablo incelendiginde modelde yer alan degiskenlerin betimleyici
istatistiklerine gore ilgili donemde ekonomik biiylime degiskeninin negatif carpiklik gdsterdigi,
issizlik degiskeninin ise pozitif carpiklik gosterdigi sonucuna varilmis olup, ekonomik biiyiime
degiskeni normal dagilima gore daha dik iken, igsizlik degiskeninin normal dagilima gore daha
basik oldugu kanaatine varilmistir.
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Tablo 20: Degiskenlere fliskin Temel Betimleyici Istatistikler

Ekonomik Biiyiime Issizlik
Ortalama 0.048462 0.085795
Medyan 0.060000 0.084000
Maksimum 0.111000 0.131000
Minimum -0.060000 0.060000
Standart Sapma 0.042101 0.015982
Carpiklik -1.142742 0.572789
Basiklik 3.766579 3.044627

Gozlem Sayisi 39 39

Tablo 21: Ekonomik Biiyiime ve issizlik Serileri Arasindaki Korelasyon Katsayilar

DLOGGROWTH DLOGUNEMP
DLOGGROWTH 1.000000 -0.130001
DLOGUNEMP -0.130001 1.000000

Yukaridaki Tablo 21°de korelasyon katsayilar1 degiskenler i¢in incelendiginde, issizlik ve
ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda 1980-2018 doneminde zayif negatif yonlii korelasyon
oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu baglamda ilgili donem ig¢in issizlik ve ekonomik biiylime
serilerini, birbirleri ile negatif iliski igerisinde olan seriler olarak nitelendirmek olurlu olup,
degiskenler arasinda gerceklestirilecek olan nedensellik analizinde de nedensellik iliskisinin
cikmayacagi yoniinde beklenti i¢erisinde olunmast muhtemeldir.

Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii ve derecesini belirleyebilmek iizere kullanilan VAR
analizini gerceklestirmeden Once ilk olarak serilerin duraganliklart Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) birim kok testi yardimiyla sinanmugtir.

Tablo 22: Ekonomik Biiyiime ve issizlik Serilerinin ADF Birim Kok Analiz Sonuclar

Sevive | Desiskenler Model %1 Onem Seviyesi ADF | ADF Test Istatistik ve Sonu
y s1$ Kritik Degerleri (Olasilik) Degerleri §
o -7.341773
Sabit Terimli Model -3.615588 Duragan
T (0.0000)
S
; imli -7.377643
2 Sabit Terimli ve 4219126 Duragan
o Trendli Model (0.0000)
O
S
; imgi -0.510071
S?:";g‘?”r':‘ﬂs'é"le -2.630762 Duragan Degil
% endsiz Mode (0.4885)
S
A o -1.634960
Sabit Terimli Model -3.615588 Duragan Degil
(0.4554)
o
E 2.483810
i Torimli -2.48381
% S_?blt ;‘?r':/lmlé vle -4.219126 Duragan Degil
10 rendil ivioae (0.3338)
@]
3
; imgi -0.759970
Sabit Terimsiz ve -2.627238 Duragan Degil
Trendsiz Model (0.3804)
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-8.833046
Sabit Terimli Model -3.626784 Duragan
T (0.0000)
E
o Sabit Terimli ve -8.978291 -
é Trendli Model -4.234972 (0.0000) Duragan
9
it Terimsi -8.964312
X ST""b't itz v -2.630762 Duragan
g renasiz ivioae (0'0000)
'S
c
k= . o -5.281407
ra) Sabit Terimli Model -3.621023 Duragan
(0.0001)
o
z
S Sabit Terimli ve -5.214134 .
- -4.226815 Duragan
8 Trendli Model (0.0007)
@]
J
Sabit Terimsiz ve -5.301198 <
Trendsiz Model -2.628961 (0.0000) Duragan

Yukaridaki Tablo 22 incelendiginde %1 onem seviyesinde %99 giiven diizeyinde gergeklestirilen
Augmented Dickey-Fuller birim kok testi sonuglarina gore ekonomik biliyiime ve igsizlik
degiskenlerinin duragan olup olmadiklar1 analiz edilmistir. Buna gére ekonomik biiyiime ve issizlik
degiskeninin diizey degerlerinde ADF analizi sonucunda duragan olmadigi sonucuna ulasilmistir.
Duragan olmayan ekonomik biiylime ve issizlik degiskeninin kurulacak olan modelde sahte
regresyona sebebiyet verecegi bilindiginden, birinci farklarinin alinmasiyla analiz i¢in degiskenlerin
duragan hale gelmesi saglanmistir. Boylelikle her iki degiskenin de birinci farklarinin alinmasiyla
duraganlik analizleri yeniden gergeklestirilmis olup diizey degerlerde duragan olduklar1 sonucunda
mutabik olunmus ve her iki degiskenin %99 giivenle birim kdk icermeyen degiskenler olmalar
saglanmistir. Sonug olarak kurulacak olan vektor otoregresif model ¢ercevesinde ilgili ekonomik
biiyiime ve igsizlik degiskenlerinin birinci farklarinin alinmasiyla elde edilen yeni seriler dikkate
alinacaktir. Bu sayede modeldeki degiskenlerin ve modelin anlamsizliklar1 giderilecek olup
ulagilacak olan sonucun giivenilirligi artirilmis olacaktir. Ayrica serilerin logaritmik degerlerinin
alimmasiyla iktisadi yorumlarin anlasilabilirligi de artirilmistir.

Birim kok analizinin ardindan VAR analizinin gergeklestirilebilmesi adina optimal gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Literatiirde gecikme uzunlugunun belirlenebilmesi i¢in
cok sayida Olgiit yer almaktadir. S6z konusu oOlgiitler asagida yer alan Tablo 23’te gecikme
uzunluklart dahilinde almis olduklar1 degerler ile belirtilmistir. Buna gore ilgili gecikmelerde ikinci
gecikme uzunlugunda VAR modeli kurulmustur.

Tablo 23: VAR Gecikme Uzunlugunun Belirleme Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 —11.83765 NA 0.007559 0.790723 0.879600 0.821403
1 —4.975608 | 12.54774 0.006424 0.627178 0.893809 0.719219
2 2.491840 | 12.80134" 0.005286" 0.429038* 0.873423" 0.582439*
3 4.568454 3.322583 0.005941 0.538945 1.161085 0.753708
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Tablo 24: VAR Modeli

DEGISKENLER
DLOGGROWTH DLOGUNEMP
GECIKMELI DEGISKENLER

—0.827150 0.008108

DLOGGROWTH(-1) (0.15784) (0.03023)
[-5.24054] [0.26816]

—0.452934 5.25E05

DLOGGROWTH(-2) (0.14860) (0.02846)
[-3.04806] [0.00184]

0.138090 0.149124

DLOGUNEMP(-1) (0.91456) (0.17518)
[0.15099] [0.85124]
0.445528 —-0.249121

DLOGUNEMP (-2) (0.91509) (0.17529)
[0.48687] [-1.42122]

0.015212 0.011304

C (0.09850) (0.01887)
[0.15444] [0.59911]

Not: Standart hata degerleri () formunda ve t-istatistik degerleri [ ] formunda gosterilmistir.

Yukaridaki Tablo 24’de kurulan VAR model neticesinde ekonomik biiyiime bagimli degisken
olarak alindiginda olusacak denklem asagidaki 7 no’lu denklemdeki gibi yazilacaktir:

DLOGGROWTH = 0.015212 — 0.827150*DLOGGROWTH(—1) — 0.452934*DLOGGROWTH(—2) +
0.138090*DLOGUNEMP(—1) + 0.445528*DLOGUNEMP(—2) @)

Yukaridaki 7 no’lu denkleme gore %99 giiven seviyesinde kurulan VAR modelinde ekonomik
biliylime ve issizlik arasinda birinci gecikmede zayif pozitif iliski bulundugu, ikinci gecikmede
kuvvetli pozitif iliski bulundugu sonucuna ulagilmstir.

Issizlik degiskeninin bagimli degisken olarak alindiginda olusacak yeni denklem ise asagidaki 8
no’lu denklemde oldugu gibi ifade edilecektir:

DLOGUNEMP = 0.011304 + 0.008108*DLOGGROWTH(—1) + 5.25E ...05*DLOGGROWTH(-2) +
0.149124*DLOGUNEMP(—1) — 0.249121*DLOGUNEMP(—2) (8)

Yukaridaki 8 no’lu denkleme gore %99 giiven seviyesinde issizlik ve ekonomik biiylime arasinda
zaylf pozitif iliski bulundugu ve ekonomik biiyiimede meydana gelecek olan azalisin (artisin),
igsizligi azaltacag (artiracagl) sonucuna ulasilmaktadir.
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Asagidaki Tablo 27°de ekonomik biiylime degiskeni i¢in varyans ayristirmasi sonuglar1 gosterilmis
ve ekonomik biiylime degiskeni i¢in olusturulan varyans ayristirmasi analiz sonuglarina gore
olusturulan model i¢in ilk donemde DLOGGROWTH degiskeninin varyansinin 100%’l kendisi
tarafindan acgiklandigi, donemler itibariyle de bu oranda ¢ok kiiciik bir diisiis yasandig1 dolayisiyla
DLOGGROWTH degiskeninin en digsal degisken oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 27: Ekonomik Biiyiime Degiskeni icin Varyans Ayristirma Sonu¢ Tablosu

DLOGGROWTH Degiskeni i¢in Varyans Ayristirma Degerleri:
Dénem | StandartHata | ) 5GGROWTH | DLOGUNEMP
Sayisi Degerleri
100.0000 0.000000
1 0.583020
(0.00000) (0.00000)
99.95931 0.040687
2 0.758052
(2.59378) (2.59378)
99.70460 0.295396
3 0.770166
(5.07532) (5.07532)
99.50669 0.493310
4 0.779160
(5.77521) (5.77521)
99.52473 0.475265
5 0.793873
(5.91383) (5.91383)
99.49901 0.500985
6 0.797539
(6.16293) (6.16293)
99.48470 0.512604
7 0.797617
(6.26294) (6.26294)
99.48812 0.511878
8 0.798639
(6.30780) (6.30780)
99.48830 0.511695
9 0.799216
(6.33535) (6.33535)
99.48713 0.512872
10 0.799249
(6.371888) (6.371888)
99.48683 0.513174
11 0.799294
(6.37694) (6.37694)
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99.48690 0.513096
12 0.799356

(6.40967) (6.40967)

Cholesky Yontemi: DLOGGROWTH DLOGUNEMP

Asagidaki Grafik 6’da ilgili degiskenlerin AR karakteristik polinomlarininin birim kék ¢ember
icindeki konumlar1 gosterilmis ve kurulacak VAR modelinin duraganlik yoniinden sorun tagimadigi
goriilmiistiir. Ayrica tahmin edilen VAR modelinin yapisal bir sorun icerip icermedigini test
edebilmek adina asagidaki Tablo 25’te degisen varyans ve Tablo 26’da normallik testleri ile de
duraganlik sinamasi gergeklestirilmis ve sorunsuz model oldugu teyit edilmistir.

Grafik 6: AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Birim Cember icindeki Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
1.5
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Tablo 25: White Degisen Varyans Test Sonuclari

F-statistic 0.938963 Prob. F(2,20) 0.4007
Obs*R-squared 1.935066 Prob. Chi-Square(2) 0.3800
Scaled explained SS 3.230701 Probh. Chi-Square(2) 0.1988

Yukaridaki Tablo 25°te gosterilen White Test sonuglarina gore olasilik degerlerinin 0.05°ten biiytik
olmas1 degisen varyans olmadigini, sabit varyans oldugunu; diger bir deyisle hata teriminin
varyansinin tim gézlemler i¢in ayni oldugunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 17: Normallik Test Sonuclari

Bilesen Jarque-Bera Df Olasihik
1 2.321473 2 0.3133
2 5.694577 2 0.0580

Birlesik 8.016049 4 0.0910

Yukaridaki Tablo 26’da hata terimlerinin normal bir dagilip sergileyip sergilemediklerini
belirlemek lizere gergeklestirilen normallik testi bulgularina gore en kiiciik kareler kalintilarina
dayanan Jarque-Bera degerleri, hata terimlerinin degerleri agisindan modelin herhangi bir sorun
tasimadigini gostermektedir.

Asagidaki Tablo 28’de ekonomik biiyiime ve igsizlik degiskenlerine uygulanan nedensellik analiz
sonuglari yansitilmis ve VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi sonuglari neticesinde
ekonomik biiylime ve issizlik degiskenleri arasinda 1980-2018 donemi i¢in herhangi bir nedensellik
iligkisi tespit edilmemistir.

Tablo 28: Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Degiskenleri icin VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi
Sonuglari

Bagimh Degisken: DLOGGROWTH

Bagimsiz Ki-kare Degeri Gecikme Degeri Olasilik Degeri
Degisken
DLOGUNEMP 0.282807 2 0.8681
Hepsi 0.282807 2 0.8681

Bagimh Degisken: DLOGUNEMP

Bagimsiz Ki-kare Degeri Gecikme Degeri Olasilik Degeri
Degisken
DLOGGROWTH 0.097214 2 0.9526
Hepsi 0.097214 2 0.9526

4. SONUC

Tiirkiye i¢in 1980 — 2018 yillar1 arasinda ele alinan ekonomi biiylime ve igsizlik arasindaki iligkinin
ortaya konmasit amaciyla VAR modeli olusturularak analiz gerceklestirilmistir. Degiskenler
arasindaki iliski ayrica 1980 — 1999 ve 2000 — 2018 yillar1 arasinda olmak tizere iki periyot seklinde
incelenmistir. ilk olarak 1980-1999 alt donemi igin analiz gergeklestirilmis olup, VAR modeli
kurulmadan once serilerin duraganligt ADF birim kok testi yardimiyla test edilmistir. Serilerin
birinci farklarinda duragan oldugu saptanmistir. Birim kok testi yardimiyla serilerin duraganliginin
saptanmasindan sonra uygun gecikme uzunlugu FPE, AIC ve HQ bilgi kriterlerine gore 3 oldugu
tespit edilmistir. Ardindan 3 gecikmeye kadar olan VAR modeli olusturulmustur. Elde edilen VAR
modelinin birinci denkleminde, bagimli degisken ekonomik biiylime bagimsiz degiskeni ise igsizlik
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olarak belirlenmistir. Bu modele gore; issizlikte meydana gelecek olan %1’ lik artisin ekonomik
biiyiimede %1.06° lik bir azalisa neden olacag1 sonucuna ulasilmistir. Issizlik degiskenin bagimli,
ekonomik biiyiimenin bagimsiz degisken oldugu VAR model ise ikinci denklem olarak
belirtilmistir. Bu modele gore de issizlik ve ekonomik biiylime arasinda zayif negatif bir iliskinin
bulundugu sonucuna ulasilmistir. Ekonomik biiyiimede meydana gelecek bir artis (azalig), issizlikte
azalisa (artisa) neden olacaktir. Ardindan yapilan varyans ayristirma test sonuglarina gore
bliylimede ortaya c¢ikacak bir degismede issizlik degiskeninin etkisi donemler boyunca azalis
gostermektedir. Analizde elde edilen sonuca gore son periyotlarda ekonomik biiylimedeki %100’
lik degisimin sadece %1.02’lik bir kisminin issizlik degiskeni ile agiklandigi tespit edilmistir.
Tercih edilen VAR modelinin duraganlik sinamasi AR testi ile belirlenmis ve modelin giivenirligi
saglanmistir. White testi ile degisen varyansin olup olmadig: tespit edilmis ardindan Jarque-Bera
Testi ile hata terimlerinin normal dagilim sergiledigi belirlenmistir. Ve son olarak 1980-1999
donemi i¢in igsizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek amaciyla
VAR Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gore ele alinan donem
araliginda degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanilmamustir.

Analizin ikinci boliimiinii olusturan 2000-2018 dénemi i¢in ekonomik biiylime ve issizlik iligkisi
yine VAR Model kapsaminda test edilmistir. ADF birim kok testi yardimiyla degiskenlerin birinci
farkinda diizey degerlerinde duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. VAR Model igin optimal
gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Olusturulan VAR Model denklemlerine gore her ne kadar
issizlik ve ekonomik biiylime arasinda pozitif iliskiye rastlanilsa da, ham verilerle olusturulan
korelasyon katsayisina gore ortaya ¢ikan degiskenler arasindaki negatif iligki gergegini
degistirmeyecektir. Akabinde varyans ayristirma testi yapilmis, AR Testi ile serilerin duraganligi
tespit edilmis, White Testi ile sabit varyans olduklar1 belirlenmis ve Jarque-Bera ile normallik
smnamast yapilarak serilerin normal dagilim sergiledigi sonucu tespit edilmistir. Son olarak
ekonomik biliylime ve issizlik degiskenleri arasinda 2000-2018 donem araliginda, yapilan VAR
Granger Nedensellik sonuglarina gére herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Analizin son boliimiinde ise tipki ilk iki analizde oldugu gibi VAR Modelinin asamalar1 1980-2018
donem aralig1 i¢in yeniden uygulanmistir. Bu ¢ercevede ekonomik biiylime ve issizlik arasinda
negatif iliski oldugu korelasyon katsayilarina gore belirlenmistir. ADF birim kok testi ile seriler
birinci farkta duragan hale gelmistir. Uygun gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenen VAR Modeli
kurulmustur. Ortaya ¢ikan zayif pozitif iliski 2000-2018 yillar1 arasinda elde edilen sonugla
paralellik gostermistir. Takip eden siirecte varyans ayrigtirma testi gerceklestirilmis, AR Testi ile
VAR Modeli’nin duraganligi elde edilmistir. White Testi ile sabit varyans oldugu sonucuna
ulagilmig, Jarque-Bera Normallik Testi ile hata terimlerinin normal dagilim sergiledigi
gosterilmistir. VAR Granger Nedensellik Testi ile ekonomik biiyiime ve issizlik degiskenleri
arasinda 1980-2018 donemi i¢in de herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanilmamastir.

Ele alinan alt donemler itibariyle yapilan analiz sonuglari neticesinde de goriildiigii {izere,
gerceklesen ekonomik biiyiimenin yaygin olan issizligi azaltacag goriisii 1980-2018 yillar1 arasinda
gecerliligini  koruyamamistir. Gergeklesen biiyliime sayesinde is olanaklari igsizligi azaltacak
diizeyde olusmamus, issiz kitlesinin varligi devam etmistir. Maliyetleri azaltmak i¢in ¢ok sayida is¢i
ile caligmak yerine az sayida is¢i ile ayn1 tiretimi gerceklestirmeyi hedefleyen isletme politikalar1 da
bir diger neden olarak gosterilebilir. Biiyiime ile birlikte artan niifus ve iilkeye gelen gog, istthdamin
yeterli seviyelere ¢ikmasina engel olmustur. Ortaya ¢ikan sonucun bir diger nedeni; finans
piyasalarinin oynakligi ve ekonomik piyasalara olan giivensizlik sonucu yatirimlardaki artigin
gerekli seviyelerde gergeklesmemesi olarak gosterilebilir. Dolayisiyla ekonomik piyasalarin
olumsuz yansimast sonucu issizlik ekonomik biiylime karsisinda beklenen azalisi
gerceklestirememistir.
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Isletmelerin  maliyetlerini  azaltabilecegi daha verimli yatinmlarin, devlet tarafindan
gerceklestirilmesi ve tesvik edilmesi gerekmektedir. Dis pazarlara gosterilen 6zen kadar i¢ pazarlara
da onem verilmelidir ve i¢ pazarlara yonelik politikalar gelistirilmelidir. Yeni ve verimli
yatirrmlarin 6nii agilmali ve gerektiginde vergi indirimlerine gidilerek yatirnmlar cazip hale
gelmelidir. Kirsal kesimdeki miilksiizlesmenin ve dolayisiyla kirsaldan kente olan gégiin Oniine
gecen politika ve tesviklerle kirsal kesim desteklenmelidir.
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MERKEZ BANKALARININ FAiZ POLITIKALARININ DOViZ KURU
UZERINDEKI E“TK"iSiNiN BELIRLENMESIi: TURKIYE UZERINE BIiR
ESBUTUNLESME VE NEDENSELLIK ANALIZI

Serhat Yiiksel”
Hasan Dinger
Ozgiir Kiyak™

Ozet

Bu ¢alismada TCMB tarafindan uygulanan faiz politikasinin déviz kuru tizerinde etkili olup
olmadiginin belirlenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda, faiz orani degiskeni icin TCMB 'nin
gosterge faiz orani ve agirliklt ortalama fon maliyeti (AOFM), doviz kuru degiskeni icin ise
dolar kuru dikkate alinmigtir. Soz konusu degiskenlere ait 2011:01-2018:02 doénem
arahigindaki aylik veriler kullanilmistir. Ote yandan, belirtilen amaca ulasabilmek icin Engle-
Granger esbiitiinlesme ve Toda Yamamoto nedensellik analizlerinden faydalaniimistir. Sonug
olarak, TCMB tarafindan uygulanan faiz politikasinin déviz kuru iizerinde etkili oldugu, fakat
bu iliskinin nedensellik boyutunda olmadigi belirlenmigstir. Belirtilen bu sonu¢ Tiirkiye deki
doviz kuru tizerinde faiz oram disinda da etkili olan baska faktérlerin bulundugu bilgisini
vermektedir. Netice itibariyla, Tiirkiye'deki doviz kuru degisikliklerinin kontrol altina
alinabilmesi icin arag¢ olarak sadece faiz oranimin kullaniimamasi, diger baska faktérlerin de
dikkate alinmasi ilgili problemin ¢éziimiinde daha etkili olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Faiz Orani; Déviz Kuru; Merkez Bankasi, Engle Granger Esbiitiinlesme
Analizi; Toda Yamamoto Nedensellik Analizi

JEL Smiflandirmasi: D81, G10, G11

IDENTIFYING THE INFLUENCES OF INTEREST POLICIES OF CENTRAL
BANKS ON CURRENCY EXCHANGE RATES: A COINTEGRATION AND
CAUSALITY ANALYSIS ON TURKEY

Abstract

In this study, it is aimed to determine whether the interest rate policy applied by CBRT is
effective on the exchange rate. In this context, the CBRT's benchmark interest rate and weighted
average funding cost are considered regarding interest rate. Additionally, with respect to the
currency exchange rate, the dollar rate is used in the analysis. Also, monthly data for the period
2011: 01-2018: 02 belonging to the mentioned variables are taken into the account. On the
other hand, Engle-Granger cointegration and Toda Yamamoto causality analysis are utilized
to achieve the stated goal. As a result, it has been determined that the interest rate policy
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applied by the CBRT is effective on the exchange rate, but this relationship is not in the
dimension of causality. These results give information that some other factors rather than
interest rate also affect exchange rate. Hence, it is recommended that these factors should also
be considered in addition to the interest rate in order to manage the volatility in the exchange
rate in Turkey.

Keywords: Interest Rate; Exchange Rate; The Central Bank; Engle Granger Cointegration
Analysis; Toda Yamamoto Causality Analysis

JEL Codes: D81, G10, G11

1. Giris

Déviz kuru; bir iilkenin ulusal para biriminin yabanci ulusal para cinsinden degeridir. Bu
baglamda doviz kuru, iilke ekonomisinin degerlendirilmesinde Oneme sahip olan
makroekonomik gostergelerden biri olarak kabul edilmektedir. Bunun en temel nedeni, doviz
kurunun hizli bir sekilde artmasi durumunda, ara veya yari mamullerini ithal olarak elde eden
tilkeler bu durumdan ciddi oranda etkilenecek, bu da iiretim maliyetine olumsuz bir sekilde
yansiyacaktir. Uretim maliyetindeki artis sonucu iilke i¢inde enflasyon yasanacaktir (Gagnon
vd, 2017; Eroglu ve Kara, 2017).

Doviz kurunun diismesi durumunda ise; yurtdisina tiiriin ihrag eden tilkeler, mamullerini daha

ucuza satarak daha az kazang¢ elde etmek zorunda kalacaklardir. Bu yiizden iilke icindeki
ekonomik aktorlerin doviz kurundaki olusabilecek degisimleri kontrol etmesi son derece
onemlidir. Doviz kuruna kontrol edilememesinin iilke ekonomisine ¢ok biiylik kayiplar
verdigini; Tiirkiye’de yasanan ve ‘Kara Carsamba’ olarak nitelendirilen 2001 krizinden ve 1997
yilinda Tayland’da baslayip Dogu Asya’daki bir¢ok iilkeyi etkileyen doviz krizinden anlamak
miimkiindiir (Li ve Chiang, 2017).

1980 yilindan itibaren sermaye hareketlerindeki artis sonucu; sadece gelismis iilkelerde degil
gelismekte olan iilkelerde de finansal serbestlesme etkisini gostermistir (Dinger vd., 2018a,b).
Bunun sonucunda gelismekte olan iilkeler rekabet giiciinii arttirabilmek adina diger iilkelerden
doviz borg almislardir. Dévizin asir1 degerlenmesi sonucu doéviz borcunu 6demekte zorlanan
ilgili tilkeler finansal krizle karsilagmislardir. Dolayisiyla doviz kurunu kontrol altina alabilmek
icin tilkelerin aksiyon almasinin gerekli oldugu anlasilmaktadir.

Faiz orani da doviz kurunu kontrol edebilmek i¢in 6nemli etkiye sahip kalemlerden biridir. Faiz
oraninda artirima gidilmesi sonucunda, iilkeye yabanci sermaye girmektedir. Yabanci sermaye
ile birlikte doviz kuru arzindaki artistan dolayr doviz kuru fiyatinda diisiis yasanmaktadir.
Bunun tam tersi durumunda ise; lilkeye yabanci sermaye girmeyecek ve bunun sonucunda déviz
kurunda artis yasanacaktir (Kalkavan ve Ersin, 2019; Kurum ve Oktar, 2019). Fakat esas
tartismali olan konu; faizin doviz kurunu kontrol etmedeki basarisidir. Bu konu ile ilgili
literatiirde birgok ¢alisma yapilmistir. Kimi yazarlar faiz oraninin déviz kurunu kontrol etmede
basarili oldugunu belirtirken, kimi yazarlar ise faiz oraninin déviz kuruna etkisinin yetersiz
oldugunu ifade etmektedirler (Ersin ve Eti, 2017; Dinger vd., 2017).

Yukaridaki kritik hususlara paralel olarak c¢alismamizda, TCMB’nin uyguladigi faiz
politikasinin doviz kurunu kontrol etmede basarili olup olmadigi arastirilacaktir. Bu baglamda;
2010:01-2018:02 donem araligindaki aylik wveriler kullanilacaktir. S6z konusu amaca
ulasabilmek icin; Engle-Granger esbiitiinlesme ve Toda Yamamoto nedensellik analizlerinden
faydalanilacaktir. Ulke ekonomisi icin olduk¢a énemli olan bu hususun incelenmesi neticesinde
literatiire nemli katki saglanmasi hedeflenmektedir.
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Calismamiz dort boliimden olusmaktadir. Giris boliimiiniin  ardindan ikinci bdliimde
literatiirdeki benzer ¢alismalara yer verilmistir. Bu baglamda, hem ulusal hem de uluslararasi
caligmalar detaylica analiz edilmistir. Bu sayede, literatiirde eksik kaldig1 diisiiniilen husus
belirlenmistir. Calismanin ti¢lincli boliimiinde Tirkiye icin yapilan analizin detaylar
paylasilmistir. Bu gergevede, ilk olarak, veri seti ve degiskenler agiklanmistir. Daha sonra,
calismada kullanilan yontemler hakkinda detaylica bilgi verilmistir. Son boliimde ise analiz
sonuglar1 ve 6neriler paylasilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Faiz oran1 ve doviz kuru arasindaki iligki hakkinda literatiirde yer alan yurt i¢i ve yurt disinda
yapilmis olup ¢alismalarin bazilarina Tablo 1°de yer verilmistir.

Tablo 1: Literatiirde Yer Alan Benzer Calismalar

Yazar Yéntem Kapsam Dénem Sonug
ABD,
Campbell ve RBaesIzllgz'zl Jégg;‘g:’ 1979:11-1986:03 Faiz oraninin doviz kurunu belirlemede
Clarida (1987) Analizi ingiltere ;/e ’ ' yeterli olmadigi tespit edilmistir.
Almanya
ABD, s .
Meese ve Rogoff Almanya Doviz kuru ve faiz orani arasinda hem
Es Biitiinlesme ' 1973:03-1984:06 |kisa hem de uzun dénemde gii¢lii bir
(1988) Japonya ve &
1?1gil)t/ere iligki bulunamamustir.
- D Faiz kuru ve doviz orani arasinda
Giimiis (1994) VECM Tiirkiye 1993-1994 | itif bir iliski tespit edilmistir.
Endonezya,
. . Kore, s . I
Goldfajn ve Baig VAR Modeli Malezva 1997:07-1998:07 Déviz kuru ve faiz orani arasinda giiclii
(1998) ya, ' ' bir iliski bulunamamustir.
Tayland ve
Filipinler
Endonezya,
Kore, S . .
Gould ve Kamin Granger. Malezya Kriz dénemi boyunca faiz oraninin
Nedensellik e o 1995-1998:07 | d6viz kuru iizerine dikkate deger etkiye
(2000) Filipinler
Analizi TayIF;l nd v’e sahip olmadig1 gbzlemlenmistir.
Meksika
Beng ve Ying J](;?i?irilrilseesnnis Malezya 1985:05-1996:05 Ringgit ve dolar arasinda uzun dénemli
(2000) o ’ ' iliski oldugu gozlemlenmistir.
Analizi
Doéviz kurunu belirlemede standart
Endonezva modelleri  kullanarak, siki  para
Basurto ve VAR Modeli Kore VZ ' 1990:01-1998:12 politikasinin ~ uygulanmasinin  kriz
Ghosh (2000) Tavland ' ' dénemi boyunca doviz kurunun
y degerinin artmasina sebep oldugu
gozlemlenmisgtir.
Kore, Doviz kuru ve faiz orami arasinda
Dekle vd. (2002) | VAR Modeli | Malezyave | 1997:06-1998:06 | negatif yonlii fakat zayif bir iligki tespit
Tayland edilmistir.
Kriz silireci boyunca faiz oranindaki
Cho ve West Kore, artis Kore ve Filipinler’de doviz
(2003) VAR Modeli | Filipinler ve 1997-1998 kurunun artmasina; Tayland’da ise
Tayland doviz kurunun degerinin diismesine
sebep oldugu gézlemlenmistir.
Berument ve Déviz kuru ve faiz orani arasinda dogru
Giinay (2003) GARCH Tiirkiye 1986:12-2001:01 |orantili  bir  iliski  bulundugu

gozlemlenmisgtir.
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54
Endiistriyel Déviz kuru ve yiiksek faiz orani
. ve 1. . politikas1 arasinda ilgili donemler baz
Kraay (2003) Probit Geligmekte 1975:01-1999:04 alindiginda bir iligki oldugu tespit
Olan edilememistir.
Ulkeler
Chow ve Kim VAR ve E”‘If;r‘zzya’ Bu iilkelerdeki doviz kurundaki artisin
. :01- : aiz oraninin dengede olmasina sebe
(2004) GARCH Fili mle’r ve 1993:01-2002:07 | fai dengede ol bep
Modeli Tgylan q olmadigi tespit edilmistir.
VAR Modeli Faiz oram1 ve doviz kuru arasindaki
Granger - 1993:04-2003-03 |iliskinin  ilgili ~ doénemler  baz
Dash (2004) Nedensellik | IS |3 995.06-2003:03 | alndigimda, negatif yonli  oldugu
Analizi sonucuna varilmaistir.
Dalgali kurun uygulandigi dénemde
. . 01 . istatiksel olarak anlamli pozitif yonli
Karaca (2005) | ARDL Modeli Tirkiye 1990:01-2005:07 fakat zayif bir iliski oldugu
gbzlemlenmistir.
Granaer ?(%?Zy Kriz donemi boyunca yiiksek faiz
Brailsford vd. ger e . ) oraninin bir¢ok Asya iilkesindeki doviz
Nedensellik Filipinler 1997:07-1998:07 Y :
. uruna destek saglamak adina etkill
(2006) Analizi Tayland ve . . k destek saglamak ad kil
I\/)I/alezya oldugu belirlenmistir.
Endonezya,
MI;Z I’Ze,a Kriz Oncesi ve kriz sonrasi doviz kuru
Bautista (2006) DCC Model Eili in?/er, 1986:09-2004:08 | ve faiz oran1 arasindaki iliskinin negatif
Singgpur V’e oldugunu tespit etmistir.
Tayland
Doviz kurunda meydana gelecek
Sever ve Mizrak . o 01 i degismeler hem enflasyon hem de faiz
oraninda etki meydana getirdigi
(2007) VAR Modeli Tirkiye 1987:01-2006:06 d i ) disi
gbzlemlenmistir.
Endonezva Endonezya, Kore ve Tayland’da faiz
Choi ve Park Korey ’ orant ile doviz kuru arasinda iliski
odeli :04- olmamasina karsin Malezya’nin bazi
(2008) VAR Modeli Malez a’lve 1997:04-1998 | ki Malezya’ b
Ta I)a/n q donemlerinde s6z konusu iligkinin
Y oldugu gbézlemlenmistir.
Geleneksel yontemler kullanildiginda
Byrne ve Es Biitiinlesme | ABD ve 1973-2005 faiz oranindaki deger farkinin doviz
Nagayasu (2010) Analizi Ingiltere kurunu belirlemede 6nemli oldugu
tespit edilmistir.
Es Biltiinlegme Doviz kurunu belirlemede faiz oraninin
Tang (2011) Analizi Kambogya | 1994:11-2009:08 rolii oldugu tespit edilmistir.
Tim zaman Olcekleri
Hamrita ve Trifi Wavelet ) ) degerlendirildiginde faiz orani ve doviz
(2011) Analizi ABD 1990:01-2008:12 kuru arasinda onemli bir farklilik
olmadig: tespit edilmistir.
OLS ve Doviz  kuru ve faiz oranindaki
Kasman vd. GARCH Tiirkive 1999:07-2009:04 degisiklikler bankalarin hisse senetleri
(2011) Modeli Y ' ' getirisi lizerinde negatif ve Onemli
etkiye sahip oldugu gézlemlenmistir.
Hnatkovska vd Rearesvon Doéviz kuru ve faiz orani arasinda
2013 Agnalii ; 80 iilke 1974-2009 | tekdiize olmayan bir iliski oldugu tespit
edilmistir.
Granger . .
Kayhan vd. . BRICT . Doéviz kuru ve faiz orani arasinda
(2013) Ne'gﬁglsiez'i"k Ulkeleri | 199%03-2011-07 ) 1l iliski oldugu tespit edilmistir.
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Reel sektor igin faiz oranindaki kisa
donemli degisikliklerin doviz kuru
Erdogan vd . araciligryla 6zel yatirimlar iizerinde
(2013) ’ VAR Modeli Tiirkiye 1995:01-2008:09 |etkiye sahipken; kamu yatirimi,
dogrudan yabanci yatirim ve dis ticaret
dengesi tizerinde herhangi bir etkisi
olmadig1 gbzlemlenmistir.
Yiiksek faiz oraninin oldugu periyotta
Vithessonthi Regresyon Tayland para biriminin Amerikan ve
(2014) Analizi Tayland 2003-2011 Ingiliz para birimine kars1 deger kayb1
yasadig1 gdzlemlenmistir.
o Regresyon ' Eaiz. orant ve doviz kuru args.md.a
Ekinci vd. (2016) Analizi Tirkiye 2010:01-2015:10 | istatiksel yonden anlaml ve pozitif bir
iliski oldugu tespit edilmistir.
Sara¢ ve Karagdz Ngjr:r?geﬁ:ik Tiirkiye 2003:02-2015:08 Faiz orani ve doviz kuru arasinda
(2016) Analizi anlamli iliski bulunamamustir.
Engel vd. (2017) |  Regresyon ABD | 1999:01-2015:04 |F2iz oram, doviz kurunu belirlemede
Analizi onemli bir etkiye sahiptir.
Andries vd. Wavelet Faiz oran1 ve déyiz kuru arasinda; k}sa
(201’7) Analizi Romanya 1999-2014 donemde negatif, uzun dénemde ise
pozitif iliski oldugu gézlemlenmistir.

Tablo 1°den goriilecegi lizere literatiirde faiz oram1 ve doviz kuru arasindaki iliski ile ilgili
bir¢ok akademik ¢aligsma yer almaktadir. Caligmalarin 6nemli bir boliimiinde faiz orani ve doviz
kuru arasinda 6nemli bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Ekinci (2016) faiz orani, déviz kuru
ve enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. S6z konusu ¢aligmada Ocak 2010-Ekim 2015
donem araligindaki aylik veriler regresyon analizi ile test edilmistir. Elde edilen sonuglara gore;
faiz orani ve doviz kuru arasinda istatistiksel yonden pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Ote yandan; Sever ve Mizrak (2007) da aym konuyu VAR yéntemiyle Ocak 1987—Haziran
2006 donem araligindaki verileri ele alarak incelemis ve doviz kurlari, faiz orani ve enflasyon
tcliisti arasinda iliski oldugunu gézlemlemistir. Kayhan (2013), Tang (2011), Byrne ve
Nagayasu (2010), Brailsford vd. (2006), Berument ve Giinay (2003), Basurto ve Ghosh (2000),
Beng ve Ying (2000) ve Engel vd. (2017) de farkli yontemler kullanarak d6viz kuru ve faiz
orani arasinda iliski oldugu sonucuna varmislardir.

Bunlara ek olarak; bazi c¢alismalarda ise s6z konusu iliskinin belirli vadelerde var oldugu
vurgulanmustir. Ornek olarak, Karaca (2005) yapmus oldugu ¢alismada doviz kuru ve faiz oran1
arasindaki iligkinin sadece dalgali kur donemi ele alindiginda pozitif yonlii fakat zayif bir iliski
oldugunu tespit etmislerdir. Dekle vd. (2002) Asya krizi donemindeki faiz oran1 ve déviz kuru
iliskisini incelemis olup iliskinin negatif yonlii ve zayif bir iliski oldugunu tespit etmistir. Dash
(2004) calismasinda faiz oram1 ve doviz kurunu Hindistan iilkesini baz alarak incelemis ve
iliskinin negatif yonlii oldugu sonucuna varmistir. Erdogan vd. (2013) faiz oranm1 ve doviz
kurunun Tiirkiye’deki etkisini makroekonomik cergevede ele almis oldugu calismada, kisa
donemde faiz oranindaki degisikliklerin doviz kuru araciligiyla 6zel sektordeki yatirimlara
etkisinin oldugunu fakat kamu yatirimi, dogrudan yabanci yatirnm ve dis ticaret dengesine
etkisinin olmadig1 sonucuna varmistir.

Kasman (2011) doviz kuru ve faiz oraninin bankalarin hisse senedi getirisi ve oynakligina
etkisini incelemis oldugu calismada, doviz kuru ve faiz oraninin negatif ve énemli bir etkiye
sahip oldugunu tespit etmistir. Andries vd. (2017) Wavelet yontemini kullanarak yapmis
olduklar1 ¢calismasinda; doviz kuru ve faiz orani arasinda kisa dénemde negatif, uzun dénemde
ise pozitif bir iligski oldugu sonucuna varmistir. Hnatkovska vd. (2013) ise doviz kuru ve faiz
oran1 arasindaki iliskiyi Regresyon Analizi yontemini kullanarak yapmustir. Elde ettigi
sonuclara gore; faiz oranindaki biiyiik artislarin déviz kurunun degerini diisiiriirken, faiz
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oranindaki kii¢lik artislarin doviz kurunun degerini arttirdigini gézlemlemistir. Glimiis (2002)
ise; 1994 Tiirkiye krizini ele alarak yapmis oldugu calismasinda déviz kuru ve faiz orani
arasinda pozitif bir iliski oldugunu tespit etmistir. Bautista (2006) alt1 Dogu Asya iilkesinde
DCC modelini kullanarak 1986 ve 2004 yillarin1 kapsayan faiz orani ve doviz kurunu incelemis
oldugu ¢alismasinda, iki degisken arasindaki iliskinin negatif oldugu sonucuna varmaistir.

Yukarida belirtilen ¢alismalarin aksine bazi akademik ¢aligmalarda ise doviz kuru ve faiz orant
arasinda iliski olmadig1 kanisina varilmistir. Sara¢ ve Karagoéz (2016) Granger Nedensellik
analizini kullanarak yapmis oldugu ¢alismada; yiiksek faiz oraninin déviz kurunun degerini
diisiirmeye neden oldugu konusunda herhangi bir kanit bulamamistir. Buna ek olarak; Hamrita
ve Trifi (2011), Kraay (2003), Meese ve Rogoff (1988), Campbell ve Clarida (1987), Goldfajn
ve Baig (1998) de ayn1 konuyu farkli yontemler kullanmis olup yine ayni sonuca varmisglardir.
Gould ve Kamin (2000), Chow ve Kim (2004) Asya krizini esas alarak yapmis olduklar
caligmalarda, doviz kuru ve faiz oraninin kriz dénemi boyunca herhangi bir iliskisi olmadigini
gozlemlemistir.

Doéviz kuru ve faiz orani iligkisinin incelendigi baz1 akademik ¢alismalarda ise; iilkelerin bir
kisminda iligki oldugu bir kisminda ise iligski olmadig1 gozlemlenmistir. Choi ve Park (2008)
Asya kriz donemindeki gelismeleri VAR yontemi kullanarak yapmis oldugu calismasinda,
Endonezya, Kore ve Tayland’da faiz oranindaki farkliliklarin doviz kuruna etkisinin
gbézlemlenmedigini fakat Malezya’ya ait verilerden bazi periyotlar degerlendirildiginde
iliskinin oldugu gézlemlenmistir. Cho ve West (2003) Kore, Filipinler ve Tayland tilkelerindeki
1997 ve 1998 donemine ait verileri haftalik olarak incelemis ve bunun sonucunda Kore ve
Filipinler’deki faiz oranindaki artisin doviz oraninda artisa neden oldugunu, Tayland’da ise
diisiise neden oldugunu tespit etmislerdir.

Literatiirde yer alan benzer ¢alismalar incelendiginde; faiz oran1 ve doviz kuru arasindaki
iligkinin oldukca popiiler oldugu anlasilmaktadir. S6z konusu c¢alismalarin biiyiik
cogunlugunda faiz oran1 ve doviz kuru arasinda iliski oldugundan, bir kisminda ise iligkinin
olmadigindan bahsedilmektedir. Bahsi gecen bu c¢alismalarda; esbiitiinlesme analizi, VAR
yontemi ve regresyon analizi basta olmak {izere bircok farkli yontemlerin kullanildig
goriilmistiir. Netice itibariyle faiz orani ve doviz kuru arasindaki iliskinin yeni ve orijinal bir
yontemle ele alacak giincel bir ¢alismaya ihtiyag duyuldugu anlagilmaktadir.

3. Analiz Sonuclar1 ve Bulgular
3.1.Veri Seti ve Degiskenler

Calismada TCMB’nin faiz kararlarmin kur tizerinde etkili olup olmadig: incelenmistir. Bu
baglamda, faiz oran1 degiskeni icin TCMB’nin gosterge faiz oram1 ve agirlikli ortalama fon
maliyeti (AOFM) kullanilmistir. Gosterge faiz vadesine 2 yil kalmis ve kupon 6demesi 3 ayda
bir gerceklesen devlet tahvilinin ikincil piyasadaki faizi anlamina gelmektedir. Bu tahvil,
piyasadaki diger tahvillere nazaran en ¢ok islem goren tahvil oldugundan dolay1 gosterge faiz
olarak adlandirilmaktadir. AOFM ise merkez bankasinin gecelik bor¢ verme faizi ile haftalik
repo faizinin agirlikli ortalamasi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Diger taraftan, doviz kuru
degiskeni i¢in ise USD/TL kuru dikkate alinmistir. Bahsi gecen bu degiskenlere ait 2011:01-
2018:02 donem araligindaki aylik veriler kullanilmistir. S6z konusu veriler TCMB’nin internet
sitesinden temin edilmistir.

3.2. Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi

Engle-Granger nedensellik analizi, degiskenlerin uzun doénemdeki iliskilerini tespit etmek
amaciyla uygulanan bir yontemdir. Ayrica bu ydntemi uygulayabilmek i¢in analizdeki
degiskenlerin duragan olmasi1 gerekmektedir. Degiskenler arasindaki duraganligi tespit
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edebilmek igin nedensellik analizinden Once birim kok testi uygulanmaktadir (Engle ve
Granger, 1987). Sozii edilen testin detaylar1 asagidaki esitlikte sunulmustur.

n
AVt = a+ yYe—1+ ZBkAYt—k+ et )
k=1

Bahsi gecen esitlikte ““y’” degeri sonucunun sifir olup olmadigi test edilmektedir. Eger bu deger
sifira esit ise, serinin birim koke sahip olmadigi anlagilmaktadir. Aksi takdirde, bulunan deger
sifira esit degilse birim koke sahip oldugu sonucu anlagilmaktadir. Bu sonug, ilgili serinin
duragan olmadigini géstermektedir. Engle-Granger nedensellik analizine gore serilerin duragan
olmasi1 saglandiktan sonra serilere regresyon analizi uygulanmaktadir. S6z konusu analiz
sonuglarinda hata terimi olmas1 durumunda seriler tekrardan birim kok testine tabi olmaktadir.
Ilgili serilerin duragan olmasi halinde ise degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu
sonucu ¢ikarilmaktadir.

3.3. Toda-Yamamato Nedensellik Analizi

Toda ve Yamamoto tarafindan 1995 yilinda ortaya cikarilan bu analiz, degiskenler arasindaki
iliskiyi belirlemek igin kullanilmaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik analizinin diger
analizlerden temel farki; analize konu olan degiskenlerin duragan olma zorunlulugunun
olmamasidir. S6z konusu analiz iki agamali sekilde uygulanmaktadir (Giinaydin, 2004; Dinger
vd., 2019a,b). Birinci agsamada degiskenlere birim kok testi uygulanir ve ardindan maksimum
biitiinlesme derecesi ‘d” belirlenir. Bunun ardindan da degiskenlerin gecikme uzunlugu ‘k’ elde
edilir. Vektor Otoregresyon (VAR) analizinin gecikme uzunlugunu (k) belirleyebilmek i¢in;
Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Kriteri (SC), Hannan-Quinn Olgiitii (HQC) ve Akaike’nin
son tahmin hata kriteri (FPE) kullanilmaktadir. Bunun akabinde, gecikme uzunlugu ve
maksimum biitiinlesme derecesinin belirlenmesiyle birlikte ‘‘k+d’’ gecikme formiilii tahmin
islemine tabi tutulmaktadir (Toda ve Yamamoto, 1995).

3.4. Tahmin Sonuclari ve Bulgular

Calismada ilk olarak degiskenlerin duraganlik analizi yapilmistir. Bu kapsamda, ilgili
degiskenler genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testine tabi tutulmustur. S6z konusu
analiz sonuglar1 Tablo 2’de paylasilmistir.

Tablo 2: Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuclar:

.. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi
Degisken Diizey Deger (Olasilik) Birinci Sira Farki Degeri (Olasihik)
AOFM 0.4980 0.0000
Gosterge Faizi 0.2671 0.0000
Dolar Kuru 0.2928 0.0000

Tablo 2’den de goriilebilecegi iizere her 3 degiskenin de diizey olasilik degeri 0.05 rakaminin
iizerindedir. S6z konusu husus ilgili degiskenlerin birim koke sahip oldugu bilgisini
vermektedir. Ote yandan, bahsi gegen degiskenlerinin birinci farki alindiginda ise duragan hale
geldigi goriilmektedir. Belirtilen bu bilgiler her 3 degiskenin de Engle-Granger esbiitiinlesme
analizine uygun oldugunu ifade etmektedir.

Duraganlik analizinin akabinde degiskenler arasinda iliskinin var olup olmadiginin belirlenmesi
amaciyla Engle-Granger esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Bu kapsamda, ilk olarak
degiskenler arasinda regresyon analizi yapilmistir. Bunun ardindan, hata terimi serileri elde
edilmis ve s6z konusu seriler tekrardan ADF birim kok testine tabi tutulmustur. S6z konusu
analiz sonuglaria Tablo 3’de yer verilmistir.
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Tablo 3: Hata Terimlerine Ait Birim K6k Testi Sonuclari

Degisken ADF Diizey Deger (Olasilik)
AOFM ve Dolar Kuru Regresyon Analizinin Hata Terimi 0.0000
Gosterge Faizi ve Dolar Kuru Regresyon Analizinin Hata Terimi 0.0000

Tablo 3’den anlasilabilecegi gibi her iki hata teriminin ADF olasilik degeri 0.05 rakaminin
altindadir. S6z konusu durum her iki serinin de diizeyde duragan oldugu bilgisini vermektedir.
Belirtilen bu durum AOFM ve gosterge faizi ile dolar kuru arasinda esbiitiinlesme analizi
oldugunu gostermektedir. Diger bir ifadeyle, hem AOFM’nin hem de gosterge faizinin dolar
kuru ile uzun dénemli bir iliskiye sahip oldugu anlasilmaktadir. Andries vd. (2017), Ekinci vd.
(2016), Tang (2011) ve Berument ve Giinay (2003) da literatiirde ayni sonuca ulasan diger
calismalardir.

Esbiitiinlesme analizinin akabinde, degiskenler arasindaki bu iliskinin giiciinii 6lgebilmek
amactyla Toda-Yamamoto nedensellik analizi uygulanmustir. Ilgili siiregte nedensellik
analizinin maksimum biitiinlesme sayisi1 (d) ve degiskenlerin gecikme uzunlugu (k) toplamu ile
tahmin edilmesi gerekmektedir. ADF birim kok testi analizinden goriilebilecegi {iizere
degiskenlerin hepsi birinci sira farki alinarak duragan hale gelmistir. Bu durum da degiskenlerin
maksimum biitiinlesme sayisinin “1”” oldugu bilgisini vermektedir. Bunun ardindan degiskenler
arasindaki iliskiye yonelik gecikme uzunluklari hesaplanmistir. S6z konusu hesaplama
detaylarina ekler boliimiinde yer verilmistir. Analiz sonuglarina gore gosterge faizi ve dolar
kuru analizi i¢in gecikme uzunlugu “2”, AOFM ve dolar kuru analizi i¢in ise gecikme uzunlugu
“1” olarak belirlenmistir. Toda Yamamoto analizin tahmin edilme derecesinin detaylarina
Tablo 4°de yer verilmistir.

Tablo 4: Analizin Tahmin Edilme Derecesinin Detaylari

Maksimum Gecikme Modelin Tahmin
Analiz Edilecek Degiskenler Biitiinlesme Uzunlugu Edilme Derecesi
Sayisi (d) (K) (d+k)
AOFM — Dolar Kuru 1 1 2
Gosterge Faizi — Dolar Kuru 1 2 3

Tablo 4’den goriilebilecegi lizere AOFM ve dolar kuru arasindaki iliskinin tahmin derecesi 2
iken, bu derece gosterge faizi ve dolar kuru arasindaki iliski i¢in 3 olarak belirlenmistir. Tablo
5’de Toda Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 5: Toda Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglar:

Nedenselligin Yonii Gecikme Uzunlugu | P Degeri Sonug¢
AOFM — Dolar Kuru 2 0.4909 Nedensellik bulunmamaktadir.
Gosterge Faizi — Dolar Kuru 3 0.1167 Nedensellik bulunmamaktadir.

Tablo 5’den anlasilabilecegi gibi her iki nedensellik analizi i¢in de olasilik degeri 0.05’in
lizerinde yer almaktadir. Dolayistyla, degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik analizi
bulunmamuistir. Diger bir ifadeyle, TCMB’nin uyguladigi faiz oraninin dolar kuru iizerinde bir
nedensellik etkisine sahip olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Sara¢ ve Karagoz (2016) ve Kraay
(2003) da ¢alismalarinda benzer sonucu vurgulamislardir. Ote yandan, belirtilen bu sonug
Kayhan vd. (2013), Brailsford vd. (2006) ve Dash (2004) tarafindan vurgulanan sonuglara
aykirilik teskil etmektedir. S6z konusu hususlar dikkate alindiginda, TCMB’ nin uyguladig faiz
oranlarin doviz kuru iizerinde etkili oldugu fakat bu etkinin giiciiniin nedensellik seviyesinde
olmadig1 belirlenmistir.

4. Sonug

Doviz kurundaki degisiklikleri kontrol altina alabilmek iilke ekonomisi i¢in olduk¢a 6nem arz
eden husustur. Bunun en temel nedeni, belirtilen degisiklik kontrol altina alinmazsa eger, doviz
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ile borglanan sirketler ciddi zarara ugrayabilecektir. Bu durum da iilkenin makroekonomik
dengesinde ciddi bozulmalara yol acacaktir. Bundan dolay1, merkez bankalar1 s6z konusu
hususu basaril1 bir sekilde yonetebilmek igin ciddi tedbirler almaktadirlar. Ornek olarak doviz
kurunda 6nemli artiglar oldugu vakit faiz oranlarini yiikseltip bu artis1 kontrol altina almay1
amaclamaktadirlar. Fakat bazi durumlarda merkez bankalarinin aldig1r bu aksiyonun doviz
kurundaki artis1 kontrol edebilmede yetersiz oldugu da goriilmektedir.

Belirtilen hususa paralel olarak, bu ¢alismada TCMB tarafindan uygulanan faiz politikasinin
doviz kurunu kontrol etmede yeterli olup olmadig1 incelenmektedir. Bu kapsamda, agirlikli
ortalama fonlama maliyeti, gosterge faiz orani ve dolar kuruna ait 2010:01-2018:02 donem
araligindaki aylik veriler kullanilmistir. Ote yandan, belirtilen amaca ulasabilmek igin Engle-
Granger esbiitiinlesme ve Toda Yamamoto nedensellik analizlerinden faydalanilmstir.

Analiz siirecinde ilk olarak degiskenler ADF birim kdk testine tabi tutulmustur. Elde edilen
sonuclara gore, degiskenlerin birim koke sahip oldugu, birinci sira farklari alinarak duragan
hale geldigi gorilmiistiir. Birim kok testinin akabinde, Engle-Granger es biitiinlesme analizi
uygulanmigtir. Netice itibariyla, faiz oran1 ve doviz kuru degiskenleri arasinda uzun siireli bir
iligki oldugu sonucuna varilmistir. Buna ek olarak, gergeklestirilen Toda Yamamoto
nedensellik analizi sonuclarina goére, faiz oraninin doviz kurunun nedeni olmadigi tespit
edilmisgtir.

Elde edilen sonuglar dikkate alindiginda, TCMB tarafindan uygulanan faiz politikasinin déviz
kuru iizerinde etkili oldugu, fakat bu iliskinin nedensellik boyutunda olmadig1 belirlenmistir.
S6z konusu durum, Tiirkiye’deki doviz kuru iizerinde faiz orani disinda da etkili olan baska
faktorlerin - bulundugu bilgisini vermektedir. Dolayisiyla, Tirkiye’deki doviz kuru
degisikliklerinin kontrol altina alinabilmesi i¢in sadece faiz oraninin kullanilmamasi, diger
baska faktorlerin de dikkate alinmasi ilgili sorunun ¢éziimiinde etkili olacaktir. Bu kapsamda,
TCMB yetkilileri tarafindan ¢ok detayli bir analiz yapilarak doviz kurunu etkileyen faktorlerin
belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu sayede, faiz orani ile birlikte doviz kuru tizerinde hangi
degiskenlerin etkili oldugunu anlayabilmek miimkiin olabilecektir. Bu sayede, amaca uygun
olarak strateji gelistirebilmek daha kolay olacaktir. Ote yandan, baz1 politikalarin gereksiz
olarak kullanilmasmin oniine gegilebilecektir. Ornek olarak, doéviz kurunu diisiirebilmek
amaciyla, faiz oranm1 gereksiz olciide yiikseltilmeyecektir. Bu sayede de yiiksek faiz oraninin
yarattig1 olumsuz etkiler minimize edilebilecektir. Tiirkiye ekonomisi i¢in olduk¢a 6nemli olan
bu konu incelenerek literatiire onemli bir katki saglanmas1 amaglanmistir. Buna karsin, déviz
kurunu etkileyecegi diislinlilen birgok farkli degiskenle yapilacak yeni bir ¢alismanin da
oldukca faydali olacagi diisiiniilmektedir.
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5. EKler — Gecikme Uzunluklarinin Hesaplanmasi

Tablo Ek 1: AOFM — Déviz Kuru Analizi I¢in Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 213.37 NA 0.85 5.52 5.58 5.54
1 16.76 442.56* 0.01 -0.28 -0.09* -0.20*
2 20.55 7.09 0.01 -0.27 0.03 -0.14
3 25. 38 8.79 0.02* -0.29* 0.13 -0.12
4 2711 3.06 0.01 -0.23 0.31 -0.01
5 27.56 0.77 0.00 -0.14 0.52 0.12
6 28.55 1.65 0.00 -0.06 0.72 0.24
7 31.44 4.67 0.01 -0.03 0.86 0.35
8 32.99 241 0.00 0.02 1.05 0.43

Tablo Ek 2: Gésterge Faizi — Doviz Kuru Analizi i¢in Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -207.27 NA 0.73 5.36 5.42 5.39
1 20.62 438.28 0.00 -0.37 -0.19* -0.30*
2 26.10 10.24* 0.01* -0.41* -0.11 -0.29
3 28.65 4.64 0.00 -0.37 0.04 -0.20
4 31.56 5.15 0.01 -0.34 0.19 -0.13
5 31.99 0.75 0.00 -0.25 0.40 0.00
6 32.47 0.78 0.00 -0.16 0.61 0.14
7 32.71 0.40 0.00 -0.06 0.83 0.29
8 35.15 3.81 0.00 -0.02 0.99 0.38
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TURKIYE EKONOMISINDE PARA POLITIKASININ GUVENILIRLIK SORUNU:
VAR ANALIZi
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Suat Oktar™
Ozet

Beklentilerin makroekonomik politikalar iizerindeki etkinliginin artmasiyla birlikte politika
vapici ile iktisadi birimler arasindaki stratejik etkilesim giivenilirlik ihtiyacini para politikasi
uygulamalarimin  6nemli bir unsuru haline getirmistir. Giivenilirlik, politika yapicinin
baslangicta belirlenen politikanin siirdiiriilecegine yénelik iktisadi birimlere taahhiitte
bulunmasz, iktisadi birimlerinde politika yapicimin taahhiit ettigi politikada tutarli kalacagina
yonelik inanglarimin yiiksek oldugu durumu ifade etmektedir. Tersi durum ise giivenilirlik
mekanizmasinmin iglemedigi, diger bir ifadeyle para politikas: uygulamasinda politika yapici
ile iktisadi birimler arasinda giivenilirlik probleminin oldugu duruma igaret etmektedir. Soz
konusu durum politika yapicinin ilan ettigi politikay: iktisadi birim beklentileri belirlendikten
sonra degistirdigi, baska bir ifadeyle temel makroekonomik degiskenlerin kisa dénemli degis
tokusundan yarar saglamak igin iktisadi birimleri politika farklilagtirmast yoluyla aldatma
egiliminde oldugu durumu nitelemektedir. Bu kapsamda ¢alismada 2006:1-2019:3 arasi
donemdeki ¢ceyreklik veriler kullanilarak Tiirkiye ekonomisinde para politikasinin giivenilirlik
sorunu Vektor Otoregresyon Model (VAR) analiz yontemi kullanilarak incelenmistir. Para
politikasimin giivenilirlik sorununu zaman tutarsizligi etkisi tizerinden tanmimlayan ¢alismada
elde edilen bulgular, Tiirkive ekonomisinde soz konusu donmem igin zaman tutarsizlig
probleminin hem kisa hem de uzun dénemde etkili oldugunu ve tutarsiziik probleminin dogal
bir sonucu olarak refah diizeyinin olumsuz etkilendigini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Para Politikasi, Giivenilirlik, Zaman Tutarsizligi, VAR Analizi
JEL Simiflandirmasi:E52, E58, E40, E47

CREDIBILITY PROBLEMS OF MONETARY POLICY IN THE TURKISH
ECONOMY: VAR ANALYSIS

Abstract

With the increase in the effectiveness of the expectations on macroeconomic policies, the
strategic interaction between policy makers and economic units has made the need for
credibility an important element of monetary policy applications. Credibility states that the
policy maker's commitment to the economic units that the determinated policy at the
beginning will be sustained, that the economic units have high beliefs that the policy maker
will remain consistent in the policy he has committed. On the contrary situation shows that
when credibility mechanism does not work, in other words it points out that the credibility
problem between policy maker and economic units in the implemantation of monetary policy.
This situation refers to the situation where the policy maker tends to deceive economic units
through policy differentiation in order to benefit from the short-term exchange of basic
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macroeconomic variables, in other words, to change the policy declared after the economic
unit expectations are determined. Within this context, using quarterly data in the period from
2006:1-2019:2 was examined the credibility problems of the monetary policy in the Turkish
economy using Vektor Otoregresyon Model (VAR) analysis method. The findings of the study,
which defines the reliability of monetary policy over the time inconsistency effect, for the
mentioned period of time inconsistency problems in the economy of Turkey is effective in both
short and long term and as a natural consequence of the inconsistency problem, the welfare
level is negatively affected.

Keywords: Monetary Policy, Credibility, Time Inconsistency, VAR Analysis
JEL Codes: E52, E58, E40, E47

1. Giris

Merkez bankalar1 sistemik riskleri en aza indirmek ve fiyat istikrarini saglamak i¢in ¢esitli
politikalar uygulamaktadir. Merkez bankalar1 uyguladiklar1 bu politikalarla uzun dénemde
fiyat istikrarin1 saglamay1 amagclarken, kisa déonemde biiylime, issizlik gibi reel degiskenlere
odaklanarak s6z konusu politika amaglar1 arasinda tutarli kalmaya calisirlar (Karasoy, Saygili
ve Yalcin,1998:1). Tutarlilik kavramu, iktisadi birim tercihleri dogrultusunda iyi tanimlanmais,
diger bir deyisle smirlar1 6nceden ¢izilmis kurallarin takip edilmesi durumuna isaret etmekte
ve bu bigimiyle baslangic zamaninda belirlenen optimal bir politikanin gelecekteki tim
donemler i¢in ongoriillmedik dissalliklardan ve soklardan etkilenmeden tanimlanmasi olarak
ifade edilmektedir (Englander,1991:61).Makroekonomik politikalarin isleyisi, beklenti ve
karar siireci lizerinden politika yapict olarak merkez bankasi ve iktisadi birimler arasindaki
stratejik etkilesime bagli olarak degismekte, soz konusu etkilesim ise Rel’ovsky’nin
tanimiyla, toplum ic¢in neyin iyi oldugu ile politika yapict i¢in neyin iyi oldugu sorusu
arasinda yasanan catigsmaya isaret etmektedir (Rel’ovsky,2004:13).

Politika yapici olarak merkez bankasi takdire dayali politika yiriittiiglinde, enflasyon
diizeltmesi denklemine tabi olan maliyet fonksiyonunu her dénem en aza indirmeyi
amaglamaktadir. Merkez bankasinin s6z konusu tarihte aldigi kararlarin gelecekteki higbir
tarihte baglayict olmadigindan, merkez bankasi iktisadi birimlerin gelecekteki enflasyon
konusundaki beklentileriyle ilgilenmemektedir. Boylelikle, merkez bankasinin karar sorunu
tek donemlik bir problem olarak, enflasyona bagli olarak degisen kayip fonksiyonunun asgari
diizeye indirilmesi haline gelmektedir (Walsh,1999:361).

Diger taraftan, politika yapicinin takdiri altinda yiiriitiilen politikalar baglayict olmayan-
ayarlanabilir politikalar olarak nitelendirilmektedir. Herhangi baglayict bir 6n kosulun
olmadigi durumda politika yapici, iktisadi ajanlarin yasamis oldugu belirsizlik siirecini
enflasyon siirprizlerinden yararlanarak kisa doénemli fayda saglamayir amacglamaktadir.
Politika yapic1i ajan tercihlerini veri olarak aldiginda t doneminde optimal olarak
degerlendirdigi politikay1 t+n déneminde siirdiiriip siirdirmeme konusuna politika degisikligi
maliyetlerini degerlendirerek karar verecektir. Bu baglamda, baglayici olmayan politika
ortamlari, politika yapicilar ve iktisadi ajanlar arasinda isbirliginin olmadigi oyun teorik bir
cerceve ¢izmektedir (Barro ve Gordon,1983:106). Baglayiciligin olmadigi durumda politika
yapici, kisa donemli kazang arzusuyla onceden ilan ettigi politikadan vazgecerek iktisadi
birimleri aldatma politikas1 izlemeyi tercih edebilir. Ancak, iktisadi birimler ile politika
yapici arasindaki karsilikli etkilesim, politika yapicinin siirekli siirpriz politikalarla iktisadi
birimleri aldatmasimi engellemektedir. Diger bir deyisle politika yapicinin bugiin
uygulayacagini taahhiit ettigi bir politikay1 ileride degistirme olasiliginin farkinda olan
iktisadi birimler, bugiinkii kosullar altinda optimal olarak belirlenen politikanin gelecekte
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optimal olmayacaginin bilincindedirler (Erdogan,1997:41). Alinan bir kararin sonug
asamasina kadar hicbir degisime ugramama durumunun tutarlilik olarak adlandirilmast statik
bir siirecin varhigina isaret etmekle beraber, konuya dinamik bir bi¢cimde yaklasildiginda
ortaya ¢ikan soz konusu durum zaman tutarsizligi olarak tanimlanmaktadir (Eroglu,
2011:59;Eroglu ve Kara, 2017: 76).

Zaman tutarsizlig1, dinamik bir durumun varliginda politika yapicilarin ex ante (6nceki) ve ex
post (sonraki) egilimlerinin farkli olabilecegine isaret etmektedir (Akay,2006:142). Diger bir
sOylemle dinamik tutarsizlik, baslangicta formiile edilmis optimal planin pargasini olusturan
gelecekteki bir politika kararinin, bu arada yeni bir bilgi gériilmemesine ragmen, daha sonraki
bir tarih agisindan artik optimal olmadigi durumda ortaya ¢ikmaktadir (Fischer,1988:23).

Ex ante ve ex post egilimlerin ortaya koydugu farklilik politika yapicinin kisa zaman ufkuna
mi uzun zaman ufkuna m1 daha fazla 6nem verdigine gore degismektedir. Diger bir sdylemle
politika yapicinin simdiye ve gelecege yonelik karari, kisa ve uzun donem dengesinin
bozulmasina neden olmaktadir (Yilmaz,22018:4). S6z konusu etki baglaminda para
politikasinda giivenilirlik unsurun saglanmasi, iktisadi birimlerle politika yapici arasinda bir
uzlasi bi¢imine doniiserek istikrarin hem kisa hem de uzun zaman ufkunda siirdiiriilebilir
olmasin1 miimkiin kilmaktadir (Oktar,1998:6-9).

Calisma, yukarida giivenilirlik mekanizmasinin isleyisi ve zaman tutarsizligr probleminin
yapisina iliskin ¢izilen genel ¢erceveye paralel olarak, Tiirkiye ekonomisinde ortiik enflasyon
hedeflemesinden acik enflasyon hedeflemesine geciste milat olan 2006 yilin1 temel alarak,
2016-2019 yillarim1  kapsayan donemde Tiirkiye ekonomisinde para politikasinin
giivenilirligini dinamik zaman tutarsizligi problemi {izerinden incelemektedir. Bu amag
dogrultusunda, politika araci olarak faiz orani, gerceklesen ve beklenen enflasyon arasindaki
farki tamimlayan enflasyon a¢ig1 ve son olarak ekonominin arz yoniinii ifade eden sanayi
iiretim endeksi ¢alismanin analizine yonelik belirlenen degiskenlerdir.

2. Literatiir Taramasi

Lucas ve Stokey (1983), sermayenin olmadigi, takas ekonomisine dayali temsili bir
ekonomide optimal maliye ve para politikasinin yapisini ve zaman tutarliligini
incelemektedirler. Lucas ve Stokey, sabit parasal biiyiime kuralinin izlenmesini 6nermekte ve
bu yolla nominal fiyat diizeyini siirdiirme dogrultusunda bir politika belirlenmesi kosuluyla
izlenen politikanin zaman tutarli olacagi vurgulanmaktadir. Diger bir ifadeyle Lucas ve
Stokey, zaman tutarsizligini onlemenin yolu olarak hem para hem de maliye politikasi
uygulamalarinda kural politikalar izlenmesini 6nermektedirler.

Currie ve Levine (1987), stokastik ve deterministik modeller iizerinden zaman tutarl
politikalar1 incelemektedir. Optimal kuralin siirdiiriilmesi ve terk edilmesi kosullar1 altinda ele
alman s6z konusu modellerden elde edilen bulgular, t doneminde belirlenen optimal
politikadan t+n doneminde vazgegildiginde ortaya ¢ikan diizensizlikler ve bu diizensizliklerin
ortaya ¢ikardigi refah kaybi, iktisadi birimlerin beklentilerini yeni duruma ayarlamasiyla
(iktisadi birimlerin politika yapicinin yeni optimal kuraldan sapmayacagina yonelik inanglari
tam oldugunda) birlikte optimal kuralin isleyisinin yeniden diizenlemekte, denge noktasi
tekrar sifira yakinsarken refahin da tersi bi¢imde artacagina isaret etmektedir.

Goodhart ve Huang (1998), oyun teorisine dayanan c¢alismalarinda zaman tutarsizligi
problemini kesisen nesillerin iicret sozlesmesi {iizerinden ele almaktadir. Goodhart ve
Huang’1n teorik modelin matematiksel ¢coziimiinden elde ettikleri bulgular, para politikasinin
gecikmesinin sadece kisa donemli sdzlesme modelleriyle iktisadi birimleri etkileyebilecegini,
diger bir ifadeyle uzun donemli s6zlesme ile baglanmis iktisadi birimleri para otoritesinin
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aldatmasmin miimkiin olmayacagini dolayisiyla zaman tutarsizlii probleminin uzun
donemde gozlenemeyecegini ortaya koymaktadir.

Rudebusch ve Svensson (1998), Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi i¢in enflasyon
hedeflemesi rejimi altinda tutarli politikalarin yapisint incelemektedir. ABD ekonomisinin
kiicik bir ampirik modeline dayanan calismada enflasyon hedeflemesi stratejisinin para
politikas1 rejimi ve tutarli politika kurallarinin performansi iizerine etkisi ara¢ ve hedef
kurallarin etkileri acisindan analiz edilmektedir. 1961Q1-1996Q2 donemlerini ele alan
calisma da VAR analizi ile hedefleme kurallarinin etkinligi 6lgiildiigiinde elde edilen bulgular
ileriye doniik basit Taylor tipi kurallarin genel kayip acisindan en uygun kuralin eslestirilmesi
kosuluyla her zaman optimal oldugunu ileri siirmektedir.

Ireland (1999); Barro ve Gordon modeli temelinde zaman tutarli olarak olusturulan optimal
para politikasin1 enflasyon ve issizlik i¢in iki degiskenli bir zaman serisi modeli etrafinda ele
almaktadir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ekonomisi igin 1960 - 1997 arasindaki {i¢
aylik verileri kullanan Ireland, enflasyon ve igsizligin uzun donem davranigini esbiitiinlesme
testi ile analiz etmekte ve zaman tutarsizligi probleminin enflasyon egilimine yodnelme
davranisint incelemektedir. Ireland’in ulastigi sonug, enflasyon ve issizlik arasindaki degis
tokusun kisa donemde zaman tutarsizligi problemi yaratmadigi, ancak uzun dénem soz
konusu oldugunda enflasyon ve issizlik arasinda var olan dogrusal ve pozitif esbiitiinlesme
iliskisinin zaman tutarsizligi probleminin kaynagi oldugu yoniindedir.

Nas ve Perry (2000),1960-1998 yillarin1 kapsayan donemde Tiirkiye'de GARCH modellerini
kullanarak aylik enflasyon belirsizligi dizisi olusturmus ve Granger nedensellik testlerini
kullanarak enflasyon ve enflasyon belirsizligi arasindaki baglantiy1 aragtirmiglardir. Ulagilan
bulgular, enflasyon belirsizliginin bir y1l ve daha diisiik gecikmelere gore ortalama enflasyonu
arttirdig1, artan enflasyon belirsizliginin ise 12 ila 24 ay sonrasinda diisiik enflasyona
yakinsadig1r yoniindedir. Bu baglamda calisma, firsatg1 politika davraniglarindan kaynakli
zaman tutarsizligr probleminin, Tirkiye ekonomisinde mali disiplin eksikligi ve Merkez
Bankas1 yoneticilerini firsat¢1 davranisa iten parasal genislemelerin yiiksek enflasyona ve
enflasyon belirsizligine yol agmasi kaynakli oldugunu ileri siirmektedir.

Leitemo&Roisland&Torvik (2002), déviz kuru kanali iizerinden para politikasinin zaman
tutarsizligini analiz ettikleri ¢aligmalarinda doviz kurunun sadece ileriye yonelik degisken
olarak ele alindig1 basit agik makroekonomik modelde, takdir altinda uygulanan politikalar ile
taahhiit altinda uygulanan politikalar arasindaki farki kayip fonksiyonu temelinde
incelemektedirler. Takdir ve taahhiit politikalara yonelik yapilan analize goére, enflasyonun
varyansinin yiiksek oldugu durumda ¢iktinin varyansi taahhiit altinda izlenen politikaya gore
daha diisiik sonug ortaya koymaktadir. Bu baglamda takdir altinda yiiriitiilen politikalarin ¢ikt
iizerinde istikrar saglayici bir etki yarattig1 sonucuna ulagmiglardir.

Ozlale ve Ozcan (2005), 1980- 2001 yillar1 arasin1 kapsayan dénemde iiger aylik veriler
kullanarak, enflasyon orani ile ¢ikt1 serileri lizerinden Tiirkiye'de para politikasi icin zaman-
zaman tutarsizliglr problemini analiz etmislerdir. Zaman tutarsizlig1 problemine yonelik ele
alman model cercevesinde Tiirkiye ekonomisinde enflasyonun ve iiretimin uzun vadeli
davranis1 aciklanmakta, ayrica, Tirk para politikasi belirleyicilerinin analiz edilen dénem
acisindan fiyat istikrarindan daha fazla {retim istikrar1 {izerinde durduklarini ortaya
koymaktadir.

IIbas (2006), Euro Bolgesi i¢in dinamik stokastik genel denge modeli(DSGE) baglaminda
optimal para politikast kurallarin1 degerlendirmektedir. Elde edilen bulgular, model
cercevesinde ele alinan parametrelerin ilgili degisken {lizerindeki agirlik degerleri degistikce,
takdir altinda ytiriitiilen politikalarin politika yapicinin kazang fonksiyonu iizerinde daha
yliksek olumlu etki yarattigini ortaya koymaktadir.
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Akay ve Nargelecekenler (2007), Tiirkiye ekonomisi i¢in zaman tutarsizligl probleminin
varligini test ettikleri ¢aligmalarinda, 1955-2006 dénemi i¢in yillik enflasyon ve issizlik orant
serilerini kullanarak egbiitlinlesme testi ile zaman tutarsizligi probleminin uzun doénemli
etkilerini incelemektedirler. Analiz sonuglar1 enflasyon ve issizlik serisinin es biitiinlesik
olmadigini ortaya koymakta ve bu yoniiyle elde edilen bulgular, Barro ve Gordon modelinin
enflasyon-issizlik arasindaki uzun donem davramigina yonelik temel teorisini
desteklememekte ve Tiirkiye’de zaman tutarsizligi probleminin sadece kisa donemde gegerli
olabilecegi sonucuna isaret etmektedir.

Siislii ve Bekmez (2010), 2001-2009 yillarin1 kapsayan dénem ig¢in Tiirkiye’de zaman
tutarsizlig1 probleminin kisa ve uzun donem iligkisini bir es biitiinlesme testi olan ARDL sinir
testi ile analiz etmistir. 2001 krizi sonrasi TCMB’nin izledigi para politikalar1 iizerinden
zaman tutarsizligini analiz eden ¢aligmada elde edilen bulgular, TCMB’nin miyop davranis
sergilemedigini diger bir deyisle enflasyon ag¢iginin kisa vadede ¢ikt1 agig1 iizerinde bir etkisi
olmadigi, buna karsilik uzun vadede enflasyon agigi ile ¢ikti agig1 arasinda ters yonlii bir iligki
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu agidan TCMB’nin 2001 sonrasi izledigi enflasyon
hedeflemesi kuralina dayanan para politikalarinin iktisadi birimlerin beklentilerini etkileme
basarist kisa donemde zaman tutarsizliginin olmadigina isaret etmektedir.

Bae (2011),ABD ekonomisi i¢in 1960-2000 yillarin1 kapsayan donemi VAR yontemi ile test
etmistir. FED baskan1 Paul Volcker’in goreve geldigi 1979 yilimt kirilma noktasi olarak
modele dahil eden Bae, Barro-Gordon modeli temelinde yirittiigii ¢alismasinda zaman
tutarsizligi probleminin varligim1 uzun donem iligkiler {izerinden ele almakta ve yapisal
degisim olasiligin1 aragtirmak icin ¢alismada alt Ornek analizlerine yer vermektedir. Bu
baglamda ele alinan donemler Volcker Oncesi ve sonrasi olarak ayrilmakta, elde edilen
bulgular ABD ekonomisinde 1960 ve 1970’li yillara iligkin uzun dénem iligkisinin anlamh
oldugunu ortaya koymaktadir. S6z konusu dénem i¢in zaman tutarsizligi problemi Volcker
oncesine isaret etmektedir. 1980 ve 1990 donemleri arasindaki uzun donem korelasyonu ise
istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur ve elde edilen bulgular zaman tutarsizliginin,
Volcker sonrast donemde gozlenen enflasyondaki diisiisle ilgisiz oldugunu gostermektedir.
Bu baglamda Bae’ye goére ABD ekonomisinde son kirk yilda gdzlenen zaman tutarsizligi
problemi yiiksek enflasyonla iligkidir.

3. Veri Seti ve Analiz Yontemi

Tiirkiye ekonomisi i¢in para politikasinin dinamik zaman tutarsizliginin analiz edildigi
calismada, bu amag¢ dogrultusunda 2006:1-2019:2 doénemlerine ait ceyreklik veriler ele
almmistir. Calismanin analiz yontemi, esanli denklem sistemlerini ¢ézerek hem gegmis hem
de gelecege yonelik kuvvetli tahmin sonuglar1 iiretebilmesi agisindan Vektér Otoregresyon
Model (VAR) yontemi olarak belirlenmistir.

Analize konu olan degiskenler, nominal faiz orani, enflasyon orani, cari aym aylik TUFE
beklentisi ve sanayi iiretim endeksinden olusmaktadir. Tiim degiskenler % degisim olarak
alinmistir. Nominal faiz orani, enflasyon orani ve sanayi iiretim endeksi verileri ¢eyreklik
diizeyde TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi(EVDS)’nden elde edilmistir. Beklentilere
iliskin veriler ise TCMB tarafindan, 2006-2012 yillar1 arasinda her ay diizenli olarak iki kez,
2013 yili sonrast ise aylik tek anket donemi bigiminde gergeklestirilen verilerden elde
edilmigtir. 2013Q1-2019Q2 doénemine ait anket verileri EVDS’nden c¢eyreklik zaman
boyutunda alinmis, 2006:1-2012:12 doénemine ait veriler ise, TCMB ikinci anket dénemini
(ilgili aya ait ay sonu beklenti anketini) temel alarak, aylik olarak yayinlanan enflasyon
raporlarindan ve 1ilgili aya ait gazete arsivlerinden derlenerek ceyreklik veriye
doniistiirilmiistiir.
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Calisma, gergeklesen enflasyon ile enflasyon beklentisi arasindaki pozitif farkin, diger bir
ifadeyle politika yapicinin enflasyon yanlis1 davranmasinin zaman tutarsizligina yol agacagi,
bu sorunun da gelecek donem beklentileri {izerinde olumsuz etki yaratacagi goriisiinden
hareket etmektedir. Bu nedenle calismada temel kayip fonksiyonu g¢ercevesinde cari ayin

enflasyon orani ile cari ayin enflasyon beklentisi farki alinmis ve (7 —7z°) arasindaki farkin
pozitif olmasi1 durumu enflasyon basarisizlig1 olarak degerlendirilmistir. Diger bir sdylemle, (

7 —7r*) arasindaki farkin pozitif olmasi politika yapicinin takdir altinda politika yiiriittiigiini
belirtmekte ve enflasyonun sosyal optimalden daha yiiksek bir diizeyde belirlenecegi anlamini
tasimaktadir. Ote yandan analizde uygulanan para politikasmnin refah {izerine etkisi
ekonominin arz yoniinii niteleyen sanayi iiretim endeksi ¢ercevesinde ele alinmistir.

Analize konu olan degiskenler calisma boyunca kisaltmalartyla yer almaktadir. Bu baglamda
faiz oram1 R, gerceklesen ve beklenen enflasyon arasindaki fark enfgap ve sanayi tretimi IP
olarak ele alinmistir.

3.1. Vektor Otoregresyon Model (VAR)

VAR yontemi geleneksel, biiyiik 6lgekli dinamik eszamanli denklem modellerinin ¢ozimii
icin alternatif bir yaklasim sunmaktadir. ilk kez Sims (1980) tarafindan énerilen s6z konusu
yaklagim, regresyon modellerinde gegici dinamik diglama kisitlamalarindan vazgecilmesini ve
ampirik olarak ihlal edilemez olast digsallik varsayimlarint ortadan kaldirmayi
amaglamaktadir (Kilian,2013:515). Diger bir deyisle, VAR yontemi g¢erg¢evesinde degiskenler
ya da biiyiiklikler esanli olarak analize konu olmaktadir ve s6z konusu yontem iktisat
teorisinin 6ne siirdiigii kisitlamalarin ve varsayimlarin ele alinan modelin tanimini bozmasini
engellemektedir. Bu dogrultuda iki degiskenli temel VAR modeli asagidaki bigimde
tanmimlanmaktadir (Ozgen ve Giiloglu,2004:96).

p p

Yo=a + th Yoi t ZbZiXt—i +Vy 1)
i-1 i-1
p p

X =C+ Zdli Yo+ Zdzixt—i +Vy )
i=1 i=1

(1) ve (2) numaral esitliklerin belirttigi lizere x, ve Y, degiskenleri hem kendilerini hem de
birbirlerini gecikmeli degerleri tizerinden etkilemektedirler. Modelde b, b,, d,ve d,
bagimsiz degiskenlerin parametrelerini; v, ve v, ortalamasi sifir, kendi gecikmeli degerleriyle

olan kovaryanslar sifir ve varyanslart sabit, normal dagilima sahip rassal hata terimlerini; p
ise, x ve y degiskenlerinin en uygun gecikme uzunluklarimi ifade etmektedir (Ozgen ve
Giiloglu,2004:96). Kavramsal ¢ergeveye gore VAR yontemi tiim degiskenlerin igsel oldugunu
kabul etmekte, boylece degiskenler arasinda i¢sel-digsal ayrimi yapmaksizin tim degiskenleri
analize dahil etmektedir (Baltagi,2008:360). Diger bir sdylemle (1) ve (2) numaral
denklemler tizerinde de goriildiigli bigimde VAR yodntemi modele higbir kisit getirmeksizin
degiskenlerin birbirlerini ¢ift tarafl etkilemelerine olanak saglayan analiz bigimi sunmaktadir.
Bu yoniiyle VAR yontemi, ekonomik seriler arasindaki iliskiyi, soklarin degiskenler
iizerindeki dinamik etkilerini ve ayrica 6ngoriileri incelemek i¢in Merkez Bankalar1 tarafindan
politika analizi ve ekonomik tahmin yontemi olarak sikg¢a kullanilmaktadir (Chauvet ve
Potter,2013:159).

3.2. Bulgular

VAR analizinin yapilabilmesi i¢in 6n kosul tiim degiskenlerin duragan olmasidir. Bu nedenle
oncelikle tim degiskenlere duraganlik sinamasi yapilmis ve duragan olmayan degiskenlerin
farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Duraganlik analizinden sonra uygun gecikme
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uzunlugu bilgi kriteri ¢ergevesinde tespit edilerek, modele konu olan tiim degiskenlerde
otokorelasyon ve esvaryans durumu olup olmadigi sirasiyla LM ve Residual
Heteroskedasticity Tests ile incelenmistir. Otokorelasyon ve esvaryans durumunun olmadigi
tespit edilen modeler uygun gecikme uzunluguna gore olusturularak elde edilen bulgular
esliginde VAR analiz sonuglari, elde edilen istatistiki degerler, etki-tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirma tablosu yardimiyla yorumlanmistir. Bu kapsamda analizin ilk adim1 olan
duraganlik analizine iligkin bulgular asagida sunulmaktadir.

3.2.1. Duraganhk Analizi

Degiskenlere iliskin  birim kok testleri Augmented Dickey-Fuller (ADF) ile
gerceklestirilmistir. Duraganlik sinamasi, degiskenlerin test istatistiginin (p degerlerinin) ADF
test istatistiginin olasilik degeri olan 0.05 ile karsilagtirilmasina dayanmaktadir. Buna gore
degiskenin test istatistigi 0.05’ten biiyiikse serinin duragan olmadigi, degiskenin test
istatistiginin 0.05’ten kiigiik oldugu durumda ise duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
Duragan olmayan serinin duragan hale getirilmesi kaginct mertebede duragan hale geldigine
gore degismekte ve duragan hale geldigi mertebeye gore farki alinarak
duraganlastirilmaktadir. ADF birim kok testi sonuglart Tablo 1 {izerinden izlenebilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlere Iliskin Birim Kok Testi Sonuclari

<. ADF Test
Degisken Seviyesi t p Karar

0-Level 0.112145 0.9966

R Birinci Mertebede Duragan
1-Level -6.4877 0.000

enfgap 0-Level -4.68687 0.0021 Diizeyde Duragan

0-Level -3.39973 0.0631 L .

IP Birinci Mertebede Duragan
1-Level -2.23874 0.257

Tablo 1 iizerinden sunulan duraganlik analizlerinde, faiz orani ve sanayi liretim endeksi
degiskenlerinin birinci mertebeden duragan olduklari, enflasyon agig1 degiskeninin ise
diizeyde duragan oldugu goriilmektedir. Bu kapsamda faiz orani1 ve sanayi iiretim endeksi
degiskenlerinin modelde birinci farkinin alinarak, enflasyon agigi degiskeninin ise kendi
degeri lizerinden modele dahil edilmesi gerektigi sonucuna ulagilmistir.

3.2.2. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

VAR modelinin kurulabilmesi i¢in oncelikle olusturulacak modelin uygun gecikme
uzunlugu tespit edilmelidir. Analizde kullanilan veri seti ¢ceyreklik verilerden olustugundan ilk
olarak maksimum gecikme uzunlugu 8 olarak alinmis, ardindan uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde, temel olarak LR (LR test istatistigi), FPE (Final kestirim hatas1), AIC
(Akaike bilgi kriteri), SC (Schwarz bilgi kriteri) ve HQ (Hannan-Quinn bilgi kriteri) bilgi
kriterleri dikkate alinarak en uygun gecikme uzunlugu tespit edilmistir. S6z konusu bilgi
kriterlerinin belirttikleri yildiz sayilari, model kurulurken ka¢ gecikmeyle kurulmasi
gerektigine isaret etmektedir. Bu baglamda modele iliskin gecikme uzunlugu Tablo 2
izerinden sunulmaktadir.
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Tablo 2: Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -327.3659 NA 477.8609 14.68293 14.80337 14.72783
1 -292.4028 63.71050 150.9268 13.52901 14.01079* 13.70862
2 -283.5859 14.89088 153.1101 13.53715 14.38026 13.85145
3 -262.0732 33.46409 89.12351 12.98103 14.18547 13.43004
4 -245.3460 23.78979* 65.02411* 12.63760* 14.20338 13.22131*
5 -241.8008 4.569378 86.81732 12.88004 14.80714 13.59844
6 -237.4141 5.069051 114.4878 13.08507 15.37351 13.93818
7 -234.5464 2.931436 167.0428 13.35762 16.00739 14.34543
8 -228.2389 5.606717 218.8984 13.47728 16.48839 14.59979

Tablo 2’ye gore model i¢in en uygun gecikme uzunlugu LR,FPE,AIC ve HQ bilgi kriterlerine
gore 4 olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda gecikme uzunlugu 4 olarak ele alinarak model,
Var(4) olarak olusturulmustur.

3.3.3. Otokorelasyon ve Esvaryanshhik Analizleri

Otokorelasyon hata terimleri arasinda ardisik bagimlilik olup olmadigini ortaya koymaktadir.
Diger bir ifadeyle ele alinan modelde otokorelasyonun olmamasi, model degiskenlerinin
analize uygun oldugunu ifade etmektedir. Otokorelasyon analizinin gergeklestirilmesinde LM
testi kullanilmis ve gecikme uzunlugu 8 olarak alinmistir. S6z konusu test, LM istatistik
degerlerinin olasilik degerlerini kullanmaktadir. Bu kapsamda ele alinan modelde
otokorelasyon olmamasi i¢in tiim olasilik degerlerinin kritik deger olan 0.05 degerinden
biiyiik olmas1 gerekmektedir. Bu kapsamda LM testine dayanan otokorelasyon analizi
sonuglar1 Tablo 3 iizerinden sunulmaktadir.

Tablo 3: Otokorelasyon Analizi Sonuclari

Gecikmeler LM Testi Olasilik
1 6.185231 0.7212
2 3.627346 0.9342
3 4.015561 0.9104
4 5.435317 0.7948
5 10.81900 0.2883
6 7.950821 0.5391
7 8.249486 0.5092
8 10.72950 0.2947

Tablo 3 dikkate alindiginda tiim olasilik degerlerinin 0.05 kritik degerinden biiyiik oldugu ve
bdylece degiskenler arasinda otokorelasyon olmadigi sonucuna varilmaktadir.

VAR modeli olusturulmadan dnce uygulanacak bir diger analiz ise esvaryansliligin tespitine
yonelik White Testidir. White testinde degiskenlerin varyanslarinin esit olup olmadigi
incelenmekte, elde edilen olasilik degerleri 0.05 kritik degeri ile karsilagtirilmaktadir. Buna
gore ele alinan modelde esvaryanshligin olmamasi, degiskenlere ait varyans olasilik
degerlerinin 0.05 degerinin lizerinde olmalidir. Aksi durum ele alinan degiskenlerle VAR
modelinin kurulamayacagma isaret etmektedir. Bu baglamda esvaryanslilik analizinin
gerceklestirildigi White test analiz sonuglar1 Tablo 4 {izerinden sunulmaktadir.
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Tablo 4: Esvaryanshhik Analizi Sonuglari

White Test Sonuglari

Ki-Kare Serbestlik Derecesi Olasilik
138.1597 144 0.6215

Tablo 4 iizerinden White test sonuclari izlenebilmektedir. Elde edilen bulgular 1s181inda Ki-
kare degerinin 138.1597, olasilik degerinin ise 0.6215 olarak hesaplandigi goriilmektedir.
Olasilik degerinin 0.05 kritik degerinin lizerinde olmasi modelde esvaryanslhilik, diger bir
sOylemle degisen varyans sorunu olmadigina isaret etmektedir.

3.3.4. VAR(4) Modeline iliskin Analiz Sonuclar
Farkli VAR modellerinin detaylar1 Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: Farkli VAR Modellerinin Detaylari

Degiskenler Model A Model B Model C
R gapenf IP

Katsay1 0.943946 0.270183 -1.082396

R(-1) Standart Hata (0.16259) (0.11810) (0.47892)

t-istatistigi [ 5.80568] [ 2.28782] [-2.26008]

Katsay1 -0.604733 -0.038565 0.465808

R (-2) Standart Hata (0.21080) (0.15312) (0.62093)

t-istatistigi [-2.86872] [-0.25187] [ 0.75018]

Katsay1 0.083342 0.250266 -0.755436

R(-3) Standart Hata (0.19732) (0.14332) (0.58122)

t-istatistigi [ 0.42237] [ 1.74617] [-1.29975]

Katsay1 0.223935 -0.342219 0.107735

R (-4) Standart Hata (0.19198) (0.13944) (0.56548)

t-istatistigi [ 1.16646] [-2.45420] [ 0.19052]

Katsay1 0.075432 0.322492 0.438953

gapenf(-1) Standart Hata (0.20423) (0.14834) (0.60156)

t-istatistigi [ 0.36935] [2.17402] [ 0.72969]

Katsay1 0.005665 0.116542 -0.186664

gapenf(-2) Standart Hata (0.20380) (0.14803) (0.60029)

t-istatistigi [ 0.02780] [0.78731] [-0.31096]

Katsay1 -0.313928 -0.235491 -0.355578

gapenf(-3) Standart Hata (0.19997) (0.14525) (0.58902)

t-istatistigi [-1.56988] [-1.62131] [-0.60367]

Katsay1 0.271044 0.027696 -0.036115

gapenf(-4) Standart Hata (0.18592) (0.13504) (0.54763)

t-istatistigi [ 1.45788] [ 0.20510] [-0.06595]

Katsay1 -0.012704 -0.025023 -0.150717

IP(-1) Standart Hata (0.04666) (0.03389) (0.13744)

t-istatistigi [-0.27227] [-0.73834] [-1.09662]

Katsay1 0.027303 0.015178 -0.096588

IP(-2) Standart Hata (0.04374) (0.03177) (0.12885)

t-istatistigi [ 0.62415] [0.47771] [-0.74961]

Katsay1 0.089189 -0.019508 -0.272002

IP(-3) Standart Hata (0.04397) (0.03194) (0.12953)

t-istatistigi [ 2.02823] [-0.61078] [-2.09996]

IP (-4) Katsay1 0.027935 -0.068273 0.673303
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Standart Hata (0.04898) (0.03558) (0.14428)
t-istatistigi [ 0.57031] [-1.91896] [ 4.66661]
Katsay1 -0.090447 0.432624 0.821605
Sabit Standart Hata (0.30065) (0.21838) (0.88559)
t-istatistigi [-0.30084] [1.98108] [ 0.92775]
R-Kare 0.600356 0.557227 0.809310
Diizeltilmis R-Kare 0.467142 0.409636 0.745746
DW istatistigi 2.010534 1.897344 1.739589

F Istatistigi (olasilik) 0.00 0.00 0.00

Tablo 8 iizerinden izlenebilecegi bicimde R-gapenf-IP degiskenleri kullanilarak olusturulan
VAR(4) modelinden; Model A, Model B ve Model C olmak fizere ii¢ farkli model
olusturulmustur. S6z konusu modellere iligkin matematiksel ifadeler sirasiyla asagidaki
bi¢cimde ifade edilmektedir:

Model 1: R = C(1)*R(-1) + C(2)*R(-2) + C(3)*R(-3) + C(4)*R(-4) + C(5)*gapenf(-1) + C(6)*gapenf(-2) +
C(7)*gapenf(-3) + C(8)*gapenf(-4) + C(9)*IP(-1) + C(10)*IP(-2) + C(11)*IP(-3) + C(12)*IP(-4) + C(13)

Model 2: gapenf = C(14)*R(-1) + C(15)*R(-2) + C(16)*R(-3) + C(L7)*R(-4) + C(18)*gapenf(-1) +
C(19)*gapenf(-2) + C(20)*gapenf(-3) + C(21)*gapenf(-4) + C(22)*IP(-1) + C(23)*IP(-2) + C(24)*IP(-3) +
C(25)*IP(-4) + C(26)

Model 3: IP = C(27)*R(-1) + C(28)*R(-2) + C(29)*R(-3) + C(30)*R(-4) + C(31)*gapenf(-1) + C(32)*gapenf(-
2) + C(33)*gapenf(-3) + C(34)*gapenf(-4) + C(35)*IP(-1) + C(36)*IP(-2) + C(37)*IP(-3) + C(38)*IP(-4) +
C(39)

VAR(4) modeli altinda olusturulan modellerin anlamli olup olmadiklari, F istatistigine ait
olasilik degerinin kritik deger olan 0.05 ile karsilastirilmasiyla test edilmektedir. Bu baglamda
Tablo 8’de bulunan F istatistigine ait olasilik degeri 0.05’den kiiciik oldugundan her {i¢
modelinde anlamli oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Modelin anlamliligina iliskin yapilan
analizden sonra her bir modelde yer alan degiskenlerin olasilik degerlerinin kritik deger 0.05
ile karsilastirllmas1 gerekmektedir. Olasilik degeri 0.05’den kiiclik olan degisken anlaml
kabul edilmekte, diger bir ifadeyle ele alinan degiskenin %95 giliven araliginda anlaml
olduguna isaret etmektedir. Ote yandan modelin R-Kare istatistiklerine bakildiginda, her iig
modelde de bagimli degiskenlerin bagimsiz degiskeni agiklama giiciiniin yiiksek olduguna
isaret etmektedir. Buna gore Tablo 6, VAR(4) modelini olusturan degiskenlerin istatistik
sonuglarini sunmaktadir.

Tablo 6: VAR(4) Modelini Olusturan Degiskenlerin Istatistik Sonuglar

Bagimh Bagimsiz Bagimsiz

Model Degisken Adi | Degisken Adi | Degsisken Simgesi Katsayl Olasilik
R(-1) c(l) 0.943946 0.0000*
R(-2) c@) -0.604733 0.005*
R(-3) C@3) 0.083342 0.6736
R(-4) C(4) 0.223935 0.246
gapenf(-1) C(5) 0.075432 0.7126
gapenf(-2) C(6) 0.005665 0.9779
Model A R gapenf(-3) c(7) -0.313928 0.1194
gapenf(-4) C(8) 0.271044 0.1478
IP(-1) C(9) 20.012704 0.7859
IP(-2) C(10) 0.027303 0.5338
IP(-3) C(11) 0.089189 0.045*
IP(-) c(12) 0.027935 0.5697
Sabit Terim A C(13) -0.090447 0.7641
Model B gapenf R(-1) C(14) 0.270183 0.0241*
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R(-2) C(15) -0.038565 0.8016
R(-3) C(16) 0.250266 0.0836
R(-4) C(17) -0.342219 0.0157*
gapenf(-1) C(18) 0.322492 0.0319*
gapenf(-2) C(19) 0.116542 0.4328
gapenf(-3) C(20) -0.235491 0.1079
gapenf(-4) C(21) 0.027696 0.8379
IP(-1) C(22) -0.025023 0.4619
IP(-2) C(23) 0.015178 0.6338
IP(-3) C(24) -0.019508 0.5426
IP(-4) C(25) -0.068273 0.0576
Sabit Terim B C(26) 0.432624 0.0501*
R(-1) C(27) -1.082396 0.0258*
R(-2) C(28) 0.465808 0.4548
R(-3) C(29) -0.755436 0.1965
R(-4) C(30) 0.107735 0.8493
gapenf(-1) C(31) 0.438953 0.4672
gapenf(-2) C(32) -0.186664 0.7564
gapenf(-3) C(33) -0.355578 0.5473
Model C Ip gapenf(-4) C(34) -0.036115 0.9475
IP(-1) C(35) -0.150717 0.2752
IP(-2) C(36) -0.096588 0.4551
IP(-3) C(37) -0.272002 0.0381*
I1P(-4) C(38) 0.673303 0.0000*
Sabit Terim C C(39) 0.821605 0.3556

Calismada VAR(4) c¢ercevesinde olusturulan ii¢ farkli modeldeki tiim degiskenlerin olasilik
degerleri 0.05 degeri ile karsilagtirilmis, olasilik degerleri 0.05°den kiiciik olan degiskenlerin
anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu kapsamda Model 1A’da R(-1),R(-2) ve IP(-3)
degiskenleri, Model 1B’de R(-4), gapenf(-1) ve Sabit Terim B anlamli degiskenlerdir. Model
1C’de ise anlamli degiskenler R(-1),IP(-1) ve IP(-3) olarak belirlenmistir.

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, faiz orani para politikasi degiskeni olarak
secildiginde, zaman tutarsizlifint ve sosyal refahi etkilemektedir. Diger bir sdylemle bu
durum faiz oraninin artigiyla paralellik gostermekte, faiz oraninin arttigi1 durumda gergeklesen
ve beklenen enflasyonun fark:i olarak tanimlanan gapenf artarak zaman tutarsizligina neden
olmaktadir. Ote yandan bir dénem &nceki para politikasi enflasyon agigina olumsuz etki
etmekte, olumlu etkide bulunabilmesi igin ise dort donem gegmesi gerekmekte ve dort donem
sonra s6z konusu politika araci tutarsizlik problemini azaltmaktadir. Ote yandan faiz oranda
meydana gelen degisimin sosyal refaha etkisi bir donem sonra ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum
politika araci olarak faiz oraninin sosyal refah iizerindeki etkinliginin yiiksek oldugunu ifade
etmektedir.

3.3.5. VAR(4) Modelinin Duraganhginin Belirlenmesi

VAR(4) biciminde kurulan modelin yeterliligi duraganlik sonucuna gore belirlenmektedir. Ele
alian modelin duragan olup olmamasi modele ait 6zdegerlerin birim ¢emberin igerisinde yer
almasina baglidir. Diger bir sdylemle olusturulan modelin katsayr matrisine ait 6zdegerler
birim ¢emberin sinirlart igerisinde yer almalidir. Sekil 1, VAR(4) modeline ait 6zdeger
katsay1 matrisini sunmaktadir.
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Sekil 1: VAR(4) Modeline Ait Ozdeger Katsayr Matrisi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 1 incelendiginde, VAR(4) modeline ait tim 6zdegerler birim ¢emberin igerisindedir.
Dolayisiyla olusturulan model duragan ve yeterlidir.

3.3.6. VAR(4) Modeli Degiskenlerinin Etki Tepki Fonksiyonlari

Etki Tepki analizi, soklarin degiskenler iizerinde yarattigi etkinin incelenmesine olanak
saglamaktadir. Diger bir deyisle soklara kars1 degiskenlerin ne tepki verdigini zaman boyutu
baglaminda incelemektedir. Soklarin hangi siklikta olusacagini tespit etmek amaciyla
oncelikle 10 zamanlik bir periyod belirlenmistir ve 1 birimlik standart hata soku karsisinda
degiskenlerin kendi degerleri ve diger degiskenler iizerindeki etkileri Sekil 2 iizerinden analiz
edilmisgtir.

Sekil 2:VAR(4) Modelinin Etki Tepki Fonksiyonlar:

Response to CholeskyOne S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of Rto R Response of R to GAPENF Response of Rto IP
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Sekil 2’nin sol panelinde yer alan ilk fonksiyon faiz oranimnin faiz oranmna tepkisini
Ol¢mektedir. Buna gore faiz orani degiskeninde yasanacak bir birimlik sok faiz oranini
iizerinde dort donem etkili olmakta, dordiincii donemin sonunda azalma egilimine giren tepki,
dokuzuncu donemde normal hale gelmektedir.

Sekil 2°nin sol panelinde yer alan ikinci fonksiyon, gapenf degiskeninin faiz oranina, diger bir
sdylemle enflasyon beklentisindeki olumsuzlugun para politikasina tepkisini vermektedir. Bu
baglamda fonksiyon, faiz oraninda meydana gelecek bir birimlik sokun enflasyon agigi
lizerinde birinci donemde negatif, dordiincii donemde ise pozitif etki yaratarak en etkin
diizeye ulasacagina, besinci donemde ise etkisinin azalarak normal hale gelecegine isaret
etmektedir.
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Sekil 2’nin sol panelinin en altinda faiz oranindaki bir birimlik sokun sanayi iiretimi iizerinde
once pozitif sonra her déonem i¢in negatif etki yarattigini1 belirtmektedir. Seri normallesmeye
calistikca faiz orami ilizerinde meydana gelen soklar, liretim degiskeninin zaman boyunca
dalgalanmasina yol a¢gmaktadir. Benzer bir etki seklin sag panelinin en altinda bulunan
iretimin kendi degerine etkisi ilizerinde de gozlenmektedir. Buna gore, sanayi iiretim
endeksinde meydana gelen bir birimlik sok seriyi yiiksek diizeyde dalgalandirmaktadir.

3.3.7. VAR(4) Modeline Ait Varyans Ayristirma Tablosu

Varyans ayristirmasi, bir degiskende meydana gelen degisimin % kacinin  kendi
gecikmeleriyle, % kagmin da diger degiskenlerden kaynaklandigini ortaya koyan analiz
bi¢imidir. Bu baglamda bir degisken eger varyansindaki degisimin %100’e yakin bir degerini
kendi agikliyorsa, s6z konusu degisken dissal olarak nitelendirilmektedir(Tar1,2011:469).
Tablo 7°de de R degiskenine iliskin varyans ayristirma sonuglart sunulmaktadir.

Tablo 7: R Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Tablosu

. Standart
Dénem Hata R gapenf IP

1.374819 100.0000 0.000000 0.000000
1.874727 99.74414 0.185701 0.070157
1.927348 99.46658 0.370277 0.163145
1.997700 92.87707 2.459310 4.663625
2.059333 88.14202 2.728877 9.129098
2.061910 87.98335 2.906417 9.110237
2.082955 86.49316 3.696250 9.810595
2.098364 86.15714 3.646194 10.19667
2.124143 84.16375 3.694112 12.14214
2.128078 84.17086 3.704320 12.12482
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Tablo 7 tizerinden izlenebilecegi gibi, faiz oranini niteleyen R degiskeni 10 donem boyunca
kendi etkisi altinda kalmistir. Diger bir ifadeyle para politikas1 en ¢ok kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. Bu kapsamda istatistiki olarak, 10 donem boyunca R degiskeninin %901
kendisi tarafindan, %7,7’si gapenf tarafindan, geri kalan %2,3’liik kisim ise IP tarafindan
acgiklanmaktadir.

Tablo 8: gapenf Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Tablosu
Standart
Hata
0.998595 4.110579 95.88942 0.000000
1.093407 10.15479 89.04503 0.800186
1.190451 20.70817 78.55699 0.734843
1.333977 36.28890 62.90890 0.802198
1.343286 35.90969 62.39489 1.695421
1.386431 38.79056 59.51566 1.693777
1.434560 40.59366 56.07276 3.333580
1.440508 40.46482 56.21948 3.315704
1.468647 39.62292 55.03609 5.340995
1.483467 40.36126 54.08706 5.551676

)
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=3
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R gapenf IP
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Tablo 8’e gore zaman tutarsizli1 problemine isaret eden enflasyon a¢1g1 degiskeni 10 donem
boyunca en ¢ok kendisi tarafindan agiklanmaktadir. R degiskeni tabloda ikinci yiiksek degere

359



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi, Cilt 1, Sayi 4, 2019, s. 347-363

sahip degiskendir. Bu baglamda, gapenf degiskeninin 10.donem sonunda kendisinden
etkilenme degerinin azaldigi, buna karsilik R degiskeninin s6z konusu degiskeni agiklama
etkisinin artti§1 gézlenmektedir.

Tablo 9: IP Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Tablosu

. Standart
Dénem Hata R gapenf IP

4.049607 4.968735 1.865359 93.16591
4.465821 18.79941 2.851329 78.34926
4.494972 19.35652 2.924805 77.71868
4.674236 20.37786 2.975518 76.64662
5416672 17.46977 2.749647 79.78058
5.700941 22.11500 2.779356 75.10564
5.709033 22.32354 2.771528 74.90493
5.873106 22.08899 2.704197 75.20681
6.266430 21.82243 2.490921 75.68665

O© 00 N O ol & W N -

10 6.427496  22.46239 2.577761 74.95985

Tablo 9 incelendiginde, IP degiskeninin uzun donemde agirlikli olarak en ¢ok kendisinden
etkilendigi sonucuna ulagilmaktadir. gapenf degiskeninin R iizerindeki etkisinin ise %2.5
oldugu izlenmektedir. Ote yandan 10. dénemde IP degiskeninin kendisini agiklama giicii %75
oranina diiserken, R degiskeninin etkisinin ise %22,5’a yiikseldigi gézlenmektedir.

4. Sonug

Calisma, 2006-2019 yillarin1 kapsayan donemde ceyreklik veriler kullanarak Tiirkiye
ekonomisinde para politikasinin  giivenilirlik sorununu zaman tutarsizligi problemi
cergevesinde incelemektedir. S6z konusu incelemeye yonelik faiz orani, gerceklesen
enflasyon ile beklenen enflasyon arasindaki farktan olusturulan enflasyon agig1 ve sanayi
iretim endeksi degiskenleri VAR analiz yontemi kullanilarak degerlendirilmistir.

Bu kapsamda olusturulan modelde para politikas1 araci olarak faiz orami alinmis ve model,
enflasyon ve enflasyon beklentisi arasindaki farki yansitan degiskenin zaman tutarsizligini,
sanayi tretim endeksi degiskeninin ise sosyal refahi tanimladig1 ¢er¢eveden olusturulmustur.
Uygun gecikme uzunlugu dort olarak bulunan model VAR(4) olarak kurulmustur. Bu
kapsamda olusturulan modelden elde edilen bulgulardan ilki, para politikas1 degiskeni olarak
faiz orani segildiginde, para politikas1 araglarinin hem zaman tutarsizlifina hem de sosyal
refaha etki ettigi yoOniindedir. Diger bir yaklasimla, faiz oraninda meydana gelen artis,
enflasyon ve enflasyon beklentileri arasindaki farki artirmakta ve zaman tutarsizligina neden
olmaktadir. Ote yandan bir dénem &nceki para politikast enflasyon agigma olumsuz etki
etmekte, olumlu etkide bulunabilmesi i¢in ise dort donem ge¢mesi gerekmektedir. Modelin
etki tepki fonksiyonlar1 degerlendirildiginde, faiz oraninda meydana gelecek bir birimlik
sokun enflasyon a¢ig1 iizerinde birinci donemde negatif, birinci donemden sonra ise artan
etkiyle dordiincii donemde en etkin diizeye ulasacagina, besinci donemde ise etkisinin
azalarak normal diizeye yakinsayacagini ortaya koymaktadir. Para politikasinda giivenilirlik
unsurunun aksakligina isaret eden s6z konusu duruma gore, para otoritesi siirpriz politikalarla
enflasyon aciini yalnizca bir donem diisiirebilmekte, beklentilerin s6z konusu duruma hizli
uyumu neticesinde gerceklesen enflasyon oranindaki siirekli artis enflasyon agiginin da
stirekliligine neden olmaktadir. Sosyal refah kismi1 i¢in ise, faiz oranindaki bir birimlik sok
sosyal refah iizerinde once pozitif sonra her donem i¢in negatif etki yaratmaktadir. Analize
iliskin varyans ayristirma tablosu sonuglar1 ise, enflasyon agigini kendi degerinden sonra en
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fazla agiklayan degiskenin faiz orani oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum faiz oram
degiskeninin enflasyon aig1 iizerinde etkili bir ara¢ olduguna isaret etmektedir. Ote yandan
elde edilen bulgular, para otoritesinin gelecege verdigi 6nemin analize konu olan donemde
diisik oldugunu, diger bir deyisle uzun zaman ufkunda enflasyon c¢ikti uyumunun
saglanmasina énem verilmedigini ortaya koymaktadir. Bu baglamda analiz sonuglari, zaman
tutarsizligi probleminin hem kisa hem de uzun donemde etkili olduguna ve tutarsizlik
probleminin dogal bir sonucu olarak refah diizeyinin olumsuz etkilendigine isaret etmektedir.

Hem teorik ¢ercevenin hem de ampirik analizin ortaya koydugu tizere beklentiler, tutarsizlik
probleminin varliginda ve ¢éziimiinde en 6nemli unsuru nitelemektedir. Beklentilerin olusma
bi¢imi ise giivenilirlik unsuruna bagli olarak gelismektedir. Para otoritesinin, siyasi aktorlerin
iizerinde yarattig1 etki ve baski neticesinde optimal olarak belirledigi politikadan sapmasi,
diger bir ifadeyle siyasi aktorlerin popiilaritesini yiikseltmeye yonelik bir ara¢ olarak para
otoritesi lizerindeki etkisini ve para politikasin1 kullanmasi, uygulanan politikalarin kisa ve
uzun donem dengesinin gozetilmesine yonelik genel uyumu ortadan kaldirarak para
politikalarina olan giivenilirlik tizerinde olumsuz etki yaratmaktadir. Diger bir ifadeyle zaman
tutarsizligi probleminin ortadan kaldirilmasi hususunda alinabilecek en etkili 6nlem, para
otoritesi olarak anilan merkez bankasinin politika belirleme ve yiiriitme asamasinda tek yetkili
otorite olarak kabul gérmesi kosuluna baglidir. Para otoritesinin bagimsiz olmasi durumunda
politika araclarii daha dengeli kullanarak hem kisa hem de uzun zaman utfkunda daha
optimal sonu¢ elde edecegi gelismis iilke ekonomileri iizerinden izlenebilmektedir. Bu
kapsamda giivenilirlik, iktisadi birim beklentileriyle politika eylemleri arasindaki uyumu
giiclendirerek uygulanan politikalarin tutarliligini saglanmasinin yani sira sosyal refahi da
olumlu yonde etkileyecektir.

Son olarak calisma bazi kisitlar icermektedir. Bu kisitlardan ilki ele alinan donem ile ilgilidir.
Beklentiler iizerinden gergeklestirilen analizde 2006-2019 donemine es olacak bicimde
gecmise yoOnelik veriye ulasilamamistir. Bu kapsamda calismada sadece agik enflasyon
hedeflemesine gecis siirecinden itibaren Tiirkiye ekonomisi i¢in zaman tutarsizligl ve sosyal
refah analizi gerceklestirilebilmis, dolayisiyla ortiik enflasyon dénemiyle acik enflasyon
donemi arasinda bir karsilastirma yapilamamistir. Beklentileri iceren s6z konusu ge¢mis veri
setine ulasilabilmesi durumunda calismanin genisletilerek karsilagtirmali bir analiz ortaya
koymasi yerinde olacaktir. Diger bir kisit ise analizin sadece Tiirkiye ekonomisini
kapsamasidir. S6z konusu ¢alismanin Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu gelismekte olan
iilkeler iizerinde panel VAR modeli ¢ercevesinde uygulanmasi, dissal soklarin varliginda
iilkelerin verecekleri tepkilerin 6lgiilmesi ve benzerliklerle farkliliklarin saptanmasi agisindan
yararli olacaktir.
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DAVRANIS VE EKONOMIK KARAR VERME ILiSKiSi?
Asli Oztopeu”

Ozet

Karar vermek, gecmis ya da gelecekle ilgili davranmiglarin sonuglarini ifade eder. Birey yasami
boyunca ¢ok sayida konuda karar vermek durumundadir. Bu kararlarin 6nemli bir kismi da ekonomik
kararlardir. Iktisadi agidan bireylerin rasyonel karar vermesi beklenmektedir. Ancak, ¢cogu kararda
bireylerin irrasyonel davranms icinde oldugu gézlenmektedir. Buradaki kaos, arastirmacilar: farkl
davramislart arastirmaya yoneltmistir. Ayni amacla bu ¢alismada birey davraniglarinin degismesini
tespit eden ve tartisan ¢alismalar degerlendirilmistir. Nitel arastirma ile literatiir desteklenmekte ve
psikolojik faktorlerin davramslar: degistirdigi anlasilmistir. Nitel arastirmada elde edilen sonug,
bireylerin rasyonel olmayan kararlar verebilecekierini gostermistir. Bu calismanin davranissal
iktisat perspektifinin pekismesi ve bu konuda yeni ¢aliymalar yapimasina destek olacagi
diistiniilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Davramssal iktisat, Karar verme, Iktisadi 6zgiirliik
Jel Smiflandirmasi: B21, D80, D70

RELATIONSHIP BETWEEN BEHAVIOR AND ECONOMIC DECISION MAKING
Abstract

Decision making points out to the consequences of past or future behaviors. The individual has to
make decisions on many issues during own life. An important part of these decisions are economic
decisions. Individuals are expected to make rational decisions in economics approach. However,
most of the individuals have irrational behavior. For the same purpose, in this study assessment the
studies that determine and discuss the change of individual behaviors.Literature supported by
qualitative research, and in this context psychological factors were understand to change individual
behaviors. The results of the qualitative research showed that individuals can make irrational
decisions. It is thought that this study will corroborate the behavioral economics perspective and
support new studies on this subject.

Key words: Behaviour economics, Decision making, Economic freedom
Jel Classification: B21, D80, D70

1 Bu ¢aligma, 11-13 Haziran 2019 tarihlerinde diizenlenen “International Conference on Eurasian Economies” de sunulan
“Ekonomik Karar Vermede Duygularin Roli” isimli bildirinin genisletilmis halidir.
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1. Giris

Davranigsal iktisat literatiirlinde yapilan calismalar, bireylerin ekonomik karar verme asamasinda
rasyonel davranis teoremine uygun davranislarla birlikte, rasyonel olmayan davranislart da
sergilediklerini gostermektedir. Bilinen, tekrarlayan ya da tahmin edilen davranislarda bile birey
davranislarinin farkli bi¢imlere doniistiigii, belirgin olmayan durumlar nedeniyle her defasinda ayni
olmayan sonuglara neden oldugu anlasilmaktadir.

Bireyin diger bireylerden farkliligini ortaya koyan ilk durum fiziksel 6zellikleridir. Birey cinsiyeti,
yas1, boyu, cilt rengi, saclari, beden tipi, yiiz sekli gibi bir¢ok fiziksel 6zellikler araciliiyla ayrim
olusmaktadir. Bununla birlikte bireyin yasadigi yer, ¢evresel etkiler, toplumsal normlar, popiiler
kiiltiir, egitim, tutum, kisilik gibi unsurlardan dolay1 daha karmasik bir yapidadir. Bu nedenle insanlar
hakkinda fikir sahibi olurken sozii gegen ozellikler tek basina yeterli olmamaktadir.

Bu karmasik yapiy1 etkileyen ve Olglimii zor ya da belirsiz hale getiren diger faktorler ise insani
duygulardir. Duygularin kontrol edilmesindeki zayiflik ya da ani olaylar karsisindaki istemsiz
tepkiler, birey davramsiyla ilgili belirsizligi de artirmaktadir. Ornegin ¢i8lik sesinden hig
hoslanmayan birinin bir ¢ocugun diismesi sirasinda aniden ¢i1glik atmasi gibi.

Bu baglamda, insanin zihinsel, fiziksel ve duygusal 6zellikleri sabit bir sekilde ilerlemez demek
mimkiindiir (Aren & Akgiines, 2018, s. 363). Karar vericiler bazen akildan uzak ya da tam tersi
duygudan uzak kalabilmektedir. Bazen de durumlarin etkisine karsi bagisiklik kazanmaktadirlar.
Bunun nedenini goérmek i¢in “beklenen” ve “acil” duygular arasindaki ayrimi gérmek onemlidir
(Loewenstein, Weber, Hsee, & Welch, 2001). Ornegin Murat Bey hisse senedi alip almama
konusunda ikilem yasamaktadir. Eger satin alir ve hisse senetlerinin fiyat1 diiserse hayal kiriklig
yasayacak ve maddi kayba ugrayacaktir. Bununla birlikte hisse senedini alir ve fiyatlarda artis olursa
bu kez rahatlama, basari, haz gibi duygular devreye girecektir. Bu ikilem ve kararsizlik sadece
se¢imin riski degil ayn1 zamanda gelecekteki duygularla ilgili biligsel yaklasimdir (Rick &
Loewenstein, 2008, s. 138). Burada olusabilecek durumlarla Kkarsilagildiginda nasil
hissedilebilecegine dair beklentiler, ger¢ekte var olmayan duygularin olusacagi varsayimiyla etki
etmektedir. Hisse senedi alindiktan sonra fiyatlardaki artis ya da azalis sonucunda ortaya ¢ikabilecek
ihtimal hislerle ilgili birey kendini sorgulamakta ve karar vermede farkli sonuglara gitmektedir.

Oysaki ana akim iktisat anlayisinda aniden olusacak duygular, davranislar1 etkileyecek olsa bile
gercgekte olusacak sonucun bir pargast olmayacaktir. Bunu sebebi karar vericilerin duygular degil akil
olacaginin diisiiniilmesidir (Sekil 1).

Sekil 1. Karar Vermede Sonugcu Model

Acil Duygular

?

Davranig Karari

Beklenen Ciktilar Beklenen
Duygular

Dis Gugler

Kaynak: Rick, S. & Loewenstein, G. (2008). The Role of Emotion in Economic Behavior. Handbook of Emotions,
Third Edition, edited by Michael Lewis, Jeannette M. Haviland-Jones, and Lisa Feldman Barrett, s. 139.
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Geleneksel anlayistan Neoklasik yaklasima gegcildiginde biiylik degisiklik gérmeyiz. Ciinkii
Neoklasik iktisatta insan davranisinin tanimlanmasi, Kismen farkli olsa da rasyonel davranis
teoreminden ¢ok uzaklagsmamaktadir. Neoklasik yaklasimda da birey davranisinin hata yapma
olasilig1 ya da se¢iminin o andaki en dogru karar olmayabilecegi durumu yok sayilmistir. Sadece kar
ve fayda maksimizasyonuyla hareket edecegi on goriilen insanin kisilik, tutum, duygu gibi insani
baskalastiran 6zelliklerinin, bir¢ok acidan ayni oldugu varsayilmis ya da s6z konusu unsurlarin
olusturabilecegi farkliliklar 6Gnemsenmemistir.

Gozden kagan ya da dikkate alinmayan bu durum yeni iktisat alaninin olusmasina imkan saglamistir.
Rasyonel insan davranisinin beklenen bicimde gergeklesmedigi goriildiikten sonra bu konudaki
arastirmalarda da artig saglanmistir. Davranigsal iktisat anlayisinin da ortaya ¢ikisinda biiyiik etkisi
olan gozlemler, rasyonel beklenti teoreminin dogru olmadigini gdstermeye yetmistir. Ozellikle
belirsizlik ya da riskin yiiksek oldugu durumlarda bireylerin karar verme davranislarinda tutarsizlik
ya da farklilik oldugu goriilmektedir. Belirsizlik altinda karar vermek deger teorisi ile aciklanmaya
calisirken iktisadi agidan davranissal iktisat perspektifinde alternatif beklenti teorisi (Kahneman &
Tvertsky, 1979) gelistirilmistir.

Psikoloji bilimi, insan davraniglarindaki farkliligi arastirmak ve bunlarin altinda yatan bilissel
stiregleri anlamak ya da aciklamak ve bazen de degistirmekle ilgilenir. Davranissal iktisat bu nedenle
psikoloji bilimiyle birlikte ¢alismaktadir. Insan zihnindeki karmagikligin iktisat teorileri ya da diger
bilimlerde elde edilen sonuglarla agiklanmas1 miimkiin degildir. Bu baglamda psikolojiden yararlanan
iktisat ¢ogu zaman bireyin hangi davranista bulunacagini belirleyemese de neden o davranista
bulundugunu agiklayabilmektedir. Davranigin sebebini 6lgmek i¢in yapilan ¢alismalar (Allais 1953,
Ellsberg, 1961; Kahneman & Tvertsky, 1979; Tekin, 2016 ve diger tiim arastirmalar) bireylerin algi
farkliliklar1 nedeniyle rasyonel olmayan kararlar verdiklerini gostermektedir. Gézlenmesi zor olan
zihinsel siirecler (duygular, tutum, giidiiler vs.) iktisat biliminde tanimlanamiyorken, davranislar
somut bigimde gézlenebilmektedir.

Bu baglamda davranigsal iktisat, iirettigi rasyonel se¢im teorisinin paradokslari nedeniyle iktisat
biliminde arastirma yonii olmustur. Ayrica, geleneksel ekonominin 6ne siirdiigii sorular1 giindeme
getirerek, insanlarin giinliik olarak somut kararlar alma seklini inceleyen bir ekonomi demetidir
demek miimkiindiir (Gradinaru, 2014, s. 417).

Bu c¢alismanin amaci, iktisat teoreminde insan davraniglarimi agiklayan teoremlerin yerini alma
cabasinda olan davranigsal iktisat perspektifinde bireyin psikolojik agidan hangi etkilerde kalarak
nasil farkli davramslarda bulunduguna dikkat cekmektir. Insanin belirsizlik ortaminda belirsiz
davranislarinin agiklanmasi teorik olarak 1970’11 yillara kadar gitmektedir. Bununla birlikte
Ol¢iilmesi zor insan davraniginin, neden her defasinda farklilastiginin agiklanmasi i¢in arastirmalarin
devamliligi gerekmektedir. Buradan hareketle once davranigsal iktisat literatiirii degerlendirilecek
daha sonra giincel olay ve 6rneklerle karsilastirma yapilacaktir.

2. Davramssal Iktisat Literatiiriine Bakis

Davranigsal iktisat Kahneman & Tvertsky (1979) calismalariyla dikkat ¢ekmis ve sonrasinda
iktisat¢ilar tarafindan da izlenir, arastirilir bir duruma gelmistir. Ancak daha 6nceki donemlerde de
birey davranisinin a¢iklanmasinda klasik ve neoklasik yaklasimdaki rasyonel davranisin yetersizligi
fark edilmistir.

Genel bakista Marshall (1890), Tarde (1892), Veblen (1899) calismalarinda bu alana atifta bulunulan
fikirlerle karsilagilmaktadir. Marshall, firma igindeki Ogrenme siirecinin, bireyin karar verme
davranig1 tizerindeki etkisini incelerken, Tarden ve Veblen sosyal etkilesimlerin se¢im {izerindeki
etkileri {izerinden karar verme davranigini incelemistir (Sapsford, Adams & Apps; 2009: 3). Daha
ileriki donemde Keynes (1909)’in Olasilik iizerine hazirladigi tezinde de belirsizlik ortamindaki
davranigi inang ve sezgi ile agiklamasi, davranigsal iktisat perspektifi i¢in dnemlidir. Knight (1921)
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caligmasinda ise riskin bir yere kadar kontrol edilebilir bir durum oldugunu, belirsizligin ise hicbir
durumda hesaplanamayacagini savunmaktadir.

Belirsizlik ya da risk olan durumlardaki ekonomik davranisi agiklamak i¢in “beklenen fayda kurami”
ilk olarak fizik¢i, matematik¢i Daniel Bernoulli (1738) tarafindan gelistirilmistir. Bu nedenle 1800’1
yillarda bu fikri destekleyebilecek c¢alismalarla karsilagilmaktadir. Daha yakin donemde ise
davranigsal iktisatin temelini saglamlastirici ¢aligmalar1 bulmak miimkiindiir. Von Neumann ve
Morgenstern (1944) “Theory of Games and Economic Behavior” adli eserinde beklenen fayda
kuramini gelistirmis ve daha formel bir yapiya doniistiirmiistiir. Bununla birlikte yeni alanlardan biri
olan oyun teorisinin ilk temelleri atilmig ve 6zellikle o donem ki baskan adaylarinin optimal politika
secimleri gibi kritik davranislarin analizleri yapilmistir. Beklenen deger teorisine de zamanla
elestiriler gelmis ancak Kahneman & Tversky (1979)’un beklenti teorisine kadar risk altinda karar
almay1 agiklarken kullanilmistir. Somut 6rneklerle agiklamak gerekirse 6rnegin, 1. Diinya savasi
sonras1 belirsiz ekonomik durum, issizlik gibi olumsuzluklarla birlikte Avrupa’da nazizmin
(Nasyonel sosyalizm) artmasi ve baris¢il ortam olusmasimin zorluklari, o donemki toplumsal ve
politik hayattaki devam eden ve degismeyen yapinin sorgulanmasina neden olmustur (Alada, 2000,
S. 65). (Nasyonal Sosyalist ideolojide en yiiksek deger irktir, insanlar ve irklar esit degildir. Biiyiik
bir uygarlik ancak uygarlik kurma yetenegine sahip tiistiin bir 1k tarafindan kurulabilir).

Beklenen fayda kuraminda, insanlar sadece fiyat ya da maliyet tizerinden karar vermemekte, faydaya
verilen deger lizerinden de hareket edilebilmektedir. Fayda, yine soyut bir kavram olarak kisi ve
toplumlara bagli olan degerlerin siniflandirilmasi olarak belirlenir. Ornegin muz seven birisi igin muz
almak ya da yemek ne kadar onemliyse muzu sevmeyen biri i¢in hicbir ifadesi olmayacaktir.
Dolayisiyla fayda iilkelere, normlara, inanglara, modaya, zamana gore de farklilik gosterecektir. von
Neuman ve Morgenstern (1944) beklenen faydanin maksimize edilmesi ilkesiyle hareket etmistir.
Faydanin hesaplanmasi konusunda ise iki goriis hakimdir. Faydanin Olgiilebilecegini Ongdren
“Kardinal Fayda Teorisi” ve faydanin 6l¢iilemeyecegini ama kiyaslanabilecegini 6n goren “Ordinal
Fayda Teorisi” arasindaki ikilemden sonra faydanin hesaplanmasi, “Modern fayda yaklasimi” ile
yeni bir boyut kazanmistir. Burada kisi karar verirken rasyonel yaklasimda bulunur, riski hesaplar
gibi diistiniilmektedir. Diger bir ifadeyle, malin yerine parasal degerin ve psikolojik tatmini 6lgmek
yerine risk karsisinda belirlenen davranisin deger Olgiisii ele alinmaya baslamistir. Bu yaklagimi su
sekilde agiklamak da miimkiindiir: Insanlar az ama siirekliligi olan giivenilir bir geliri ve hesaplanir
gideri, yiiksek kazangl ama belirsiz bir gelir ya da gidere tercih etmektedirler. Ozetle, modern fayda
yaklagimi tedbir amagli hareket etmektedir. Gergeklesmesi belirsiz ama (kiigiik veya biiyiik) riski olan
seyler i¢inde harcama yapmaya isteklidir. Ornegin; eve hirsiz girmesi belirsiz bir durumdur. Bununla
birlikte bir risk s6z konusudur. Bu belirsizlige ragmen tedbir amagli esya sigortasi ya da hirsizliga
kars1 sigorta yapilarak rasyonel karar verilmeye calisilmaktadir.

Bununla birlikte Markowitz’e (1952) gore, yatirimlarla ilgili kararlarin hepsi risk ortaminda
alinmaktadir. Boyle durumlarda yatirimemin temel davranigi da riskten kaginma olmaktadir.
Kararlarda subjektif olur demek miimkiindiir bu durumda. Markowitz; Modern Portfoly6 teorisinde,
cesitlendirmenin sadece bir giivenlik riskini, degiskenligini veya standart sapmasini azaltarak degil,
ayni zamanda portfoydeki iki veya daha fazla menkul kiymetin kovaryansini veya etkilesimli riskini
azaltmayr da amaglamasi gerektigini belirtmektedir. Ciinkii farkli menkul kiymetlerin
kombinasyonunda oldugu gibi, sifirdan sonsuza kadar degisen bir risk yelpazesine sahip olmak teorik
olarak miimkiindiir. Daha sonra Brainard’in (1967) ¢arpimsal belirsizlik, parametre belirsizligi
kavramlar1 dikkat ¢ekmektedir. Belirsizligin bazen de kararsizlik olacagi varsayimiyla (6rnegin
politik bir kararin ekonomide etkisi konusunda belirsizlik olusturmasi), diger normal zamanlardan
daha dikkatli ve ihtiyatli davranilmasina yol agmaktadir (Aktaran: Aksoy & Sahin, 2015, s. 4). Bu
baglamda bu ve benzer diisiincelere elestiriler olusmustur. Von Neuman ve Morgenstern (1944)
beklenen deger teorisine yapilan ilk elestiriler ise Allais ve Ellsberg paradokslar1 olmustur.
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Maurice Allais’in (1953) Econometrica’da yaymlanan Nobel 6diillii galismasi olan Allais paradoksu,
literatiirde 6nemli bir yer tutmaktadir. Buna gore bir kisiden A, B, C ve D gibi se¢eneklerden birinin
secilmesi soylenir. Burada A, B, C ve D olasiliklar1 ve karsiligindaki pozitif degerler dnceden
belirlenmistir ve tercihler arasinda nasil se¢im yapildigina bakilmistir. Eger kisi A’y1 B’ye tercih
ederken faydasini maksimize ediyorsa C’yi de D’ye tercih etmesi beklenmektedir. Ancak ¢calismadaki
sonug¢ A’y1 B’ye tercih eden kisinin beklenenin aksine D’yi C olasiligina kars1 tercih etmesidir. Elde
edilen sonug, beklenen deger teorisinin olasi ihtimallerini ihlal eden bir durumu gostermistir.

Daha sonra Daniel Ellsberg (1961); Paul Samuelson ve Gerard Debreu gibi dnemli iktisat¢ilarin da
yer aldig1 bir denek grubu iizerinde hipotetik deney uygulamistir. Bu uygulamada siyah ve kirmizi
toplam 100 adet topun bulundugu iki torba verilmistir. Birinci torbadaki renk oranlari
bilinmemektedir. Ikinci torbada ise 50’ser esit sayida kirmizi ve siyah top bulunmaktadir. Deneklere
iki torbadan birinden top se¢mesi istenmistir. Daha sonra da ¢ikacak renk ic¢in fikir beyaninda
bulunacaklardir. Eger rengi bilirlerse karsiliginda 100$ kazanmis olacaklardir. Bilinmedigi durumda
ise bir kazang veya kayip olmamaktadir. Buradaki ihtimaller asagidaki gibidir:

1. A) Torba 1 den kirmiz1 top ¢gekmek.
B) Torba 1 den siyah top ¢ekmek.
2. A) Torba 2 den kirmiz1 top ¢cekmek.
B) Torba 2 den siyah top ¢cekmek.
3. A) Torba 1 den kirmiz1 top ¢ekmek.
B) Torba 2 den kirmizi top ¢ekmek.
4. A) Torba 1 den siyah top ¢ekmek.
B) Torba 2 den siyah top ¢cekmek.

Birinci ve ikinci ihtimaldeki segeneklerde kararsiz kalinmasina karsin tigiincii ve dordiincii
ihtimallerde A olasilig: tercih edilmistir. Yani iki torbadan da ayni rengin secilmesi ihtimali daha
miimkiin gériilmiistiir. Oysaki oyunda kirmizi top ¢ekme olasilig1 belirsizdir. Yani se¢im olasiligi
bilinen bir durumla, olasilig1 bilinmeyen bir durum arasinda se¢im yapilmasi beklenmektedir. Birinci
torbada 50’den daha fazla sayida kirmizi ya da siyah top olacaginin diistiniilmesi dikkat ¢ekicidir.
Onemli olan iigiincii ihtimalde A olasiligin1 secen kisinin dérdiincii durumda B ihtimalini se¢cmesi
beklenmektedir. Oysaki tercihler bu sekilde olmamistir. Dolayisiyla beklenen fayda acisindan kaotik
bir durum olusmus oldugu gozlenmistir. Genel akim iktisat teorisine gére deneklerin iki kuray: da
esit olarak tercih etmeleri beklenmektedir. Ancak, deneklerin beklenen deger teorisine uygun hareket
etmedigi goriilmektedir.

Sozi gegen Allais (1953) ve Ellsberg (1961) paradokslar1 sonrasinda bir¢ok arastirmact bu konuda
caligmalar yapmaya baslamigtir. Bunlardan en dikkat ¢ekeni ve Nobel 6diilii getiren Kahneman &
Tvertsky (1979) calismasidir. Gergeklesen davranislarin agiklanmasinda beklenen fayda teorisinin
yetersiz kaldig1 ve risk altinda alinan kararlarda bu teoridekinden daha farkli davrandiklar tespit
edilmistir. (Kahneman & Tversky, 1979, s. 263). Prospect Theory olarak agiklanan bu teori umut ya
da beklenti kelimeleriyle de kullanilmaktadir. Stockholm Universitesinde ve Michigan
Universitesi'nde dgrenci ve 6gretim iiyesinden olusan gruplar iizerinde denenmistir (Kahneman &
Tversky, 1979, s. 265). Bu model, pi olasiliklar1 dahilinde gergeklesmesi miimkiin olan Xi sonuglari
olan bahis sozlesmesi lizerinden agiklamistir (Kahneman & Tversky, 1979, s. 263). Calismanin
sonuglari su sekilde 6zetlenmektedir: Calismada para konusu {lizerinden deney yapilmis olsa da baska
alanlarda da uygulanmas1 miimkiindiir (Ornegin yasam kalitesinin artip azalmas1 gibi bir belirsizlikte
verilecek politik karar gibi). Burada sonuglar tarafsiz bir referansa gore kazang ya da kayip
kodlamasindaki davranislarin teorilerde ki gibi olmadigidir (Kahneman & Tversky, 1979, s. 288).
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Bu calismalara onciiliik eden bir arastirma da Langer (1975)’in irrasyonel davranig kaliplarini
arastirdigr “Illusion of Control” ¢alismasidir. 631 yetiskinle gerceklestirdigi 6 ¢alismada beceri
durumlarindan tesadiifi durumlara kadar 6 farkli durumla ilgili senaryolar yonelterek secimleri
gozlenmistir. Kontrol yansimasi olarak da adlandirilan bu ¢alismaya gore, bireylerin Onyargilari
sonucunda farkli davranislar ortaya ¢ikmaktadir.

Loewenstein (1991) de dahil olmak tizere baz1 6ncii arastirmacilar, klasik fayda tercihi teorisini, insan
davranigin1 'egzotik tercihlerin' varligir gibi faktorleri ya da secimdeki anomalileri ya da kendi
gelecegini yansitmaktaki Onyargilar gibi yansitan modeller lehine reddetmistir. Diger popiiler
davranigsal iktisat kavramlari “sinirli rasyonellik” kavramina doniisen ve secime bagli olarak
faktorleri sinirlandirmaya veya kisitlamaya odaklanan bir agiklamayla baglamislardir (Sapsford,
Adams & Apps; 2009, s. 4).

Sozii gegen ¢alismalar: da destekleyen ve rasyonel davranisin bir yanilgi oldugunu Rabin’e (1998)
gore, Standart ekonomi, her bir insanin rasyonel olarak olusturulmus olasiliksal inanglar verilen
istikrarli ve tutarli tercihleri en iist diizeye c¢ikardigini varsayar. Ancak psikolojik arastirmalar,
tercihleri daha gercek¢i tanimlamanin yollarini, inang olusumundaki Onyargilar ve insanlari
yaniltmaya calisirken yaniltic1 yontemler hakkinda bir¢ok sey 6gretir. Dolayisiyla kararl, tutarlt ve
dogru algilanan tercihler {izerinden maksimum fayda saglamak degiskenlik gostermektedir (Rabin,
1998, s. 11).

Ozellikle finansal davramslarda riskli durumlarin daha kolay olusmasi nedeniyle, finansal iktisat
alaninda bu konuyla ilgili aragtirmalara siirekli yenisi eklenmektedir. Finansal konularla ilgili
kararlarda da ortaya konan teorilerin yetersiz kaldigi goriilmektedir. Finans teorileri agisindan da
gercek yasamda, kararlarla ilgili tahminler ile gergeklesen kararlar birbirinden farklidir (Jureviéiené
ve lvanova 2013,s. 54). Ornegin, genellikle sermaye yapisi ve kar dagitim politikalarinin temelinde
yetersiz oldugu soylenmektedir. Hatta bu kararlar bazen bilmece gibi yorumuyla ifade
edilebilmektedir (Myers, 1984). Bu baglamda insanin en iyi tercihi yapmasi konusundaki geligkili
durum i¢in yeni modellere ihtiya¢ duyulmaktadir. Davranigsal iktisat alaninda davranigsal finans
konusu da bu baglamda degerlendirilmelidir (De Bondt ve Thaler, 1994, s. 387).

Yeni Iktisat Vakfi (New Economics Foundation), 2005°de davranissal ekonomiyi gelisen bir disiplin
olarak incelemesi {izerine yayinladig1 ¢alismada ve politika olusturma ve uygulama ile ilgili olarak
gordiigii yedi temel prensibi vurgulamaktadir.

1- llke: Diger insanlarin davraniglari 6nemlidir.

2- llke: Aliskanliklar dnemlidir.

3- llke: Insanlar “dogru olanm1 yapmak” i¢in motive olurlar.

4- Tlke: Insanlarin kendi beklentileri nasil davranacaklarini etkiler.

5- llke: insanlar zarar gérmez.

6- Ilke: Insanlar hesaplamada basarisizdur.

7- llke: insanlarin degisiklik yapmak i¢in kendilerini dahil ve etkili hissetmeleri gerekir.

Bu prensiplerden de anlasilacagi gibi insan kaotik ve karmagik bir varliktir. Belirli kaliplarla hareket
ediyor gibi goriinse de yasamu, tecriibesi ve kaygilari nedeniyle digerlerinden farkli ve kendi iginde
de degiskenlik yaratacak kararlar vermektedir.

3. Karar Verme Davranisi

Her giin onlarca konuda karar veriyoruz. Kahvaltida, aksam, 6gle yemeginde ne yesek, aracin
bakimint ne zaman kime yaptirsak, ¢cocuklari hangi okulda okutsak, hafta sonu gezmeye nereye
gitsek, tatil slirecini nasil planlasak, hangi semtten ev alsak-tasinsak, kredi ¢eksek, nasil nereden vs.
derken ¢cogunda nelerden etkilendigimizi bile fark etmeden bir¢ok kararla hayatimiza yone veriyoruz.
Davraniglarimizin ¢ogu rasyonel kararlar gibi goriinmekle birlikte bir bagkasi acisindan irrasyonel
davranis olarak algilanabilmektedir.
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Rasyonellik kavramini tanimlamak, rasyonel ve rasyonel olmayan (irrasyonel) davranisin
belirlenmesi agisindan 6nemlidir. Etzioni’ye (1988) gore, bireyin hedefine ulasmak i¢in akliyla en
uygun alternatife yonelmesidir. Burada akla gelen ilk soru bireyin rasyonellik i¢in tutarli olmasi
gerekmekte midir? Her davranisin bir tercih oldugunu da diisiiniirsek, tercihler konusunda her zaman
en yliksek fayda beklentisi gerekli midir diye de diisinmek gerekecektir.

Harvard Universitesinde 486 iiniversite ogrencisinin katilimiyla gerceklestirilen arastirmada
ogrencilerden miras kalan yiiksek miktarli parayr (yiiksek, orta ve sifir risk) alternatif yatirim
araclarina dagitmalar istenmistir. Ancak 6grencilerin bir kismina (deney grubu) mirasin orta riskli
bir yatirnmda bekletildigi soylenmistir. Kontrol grubu olarak segilen diger gruptaki dgrencilere bir
bilgi verilmemistir. Deney grubundakilerin statiikoya yoneldikleri ve mevcut durumu bozmama
egilimi gosterdikleri tespit edilmistir. Onyargmin statiikoyu se¢cme egilimine neden oldugu
kanitlanarak rasyonel se¢im modellerinin yetersiz kaldig1 gézlenmistir. Bireylerin degisen ekonomik
degiskenlere verdikleri yanitlarda kararsizlik ve tercihlerdeki diger etkilenme nedenleri (pazarlama
teknikleri) ise diger grubun farkli tercihlerde bulunmasina yol agmistir (Samuelson & Zeckhauser,
1988).

Dawes (2001) tutarsizligin irrasyonel davranisin 6zii oldugu sonucuna varmistir. Tutarlilik ayni
zamanda aksiyomatik (Sosyolojik kuramlarin ¢ogu, bir ya da birkag ispatlanmamis aksiyoma, 6rnegin
insanin tiim eylemlerinin akilci oldugu ya da sinif miicadelesinin tarihin motoru oldugu aksiyomuna
dayanir). Yaklagimlarin roliinii anlamada da onemlidir. O zaman rasyonel davranisin temelinde
tutarlilik vardir denilebilir. Bir problemin ifade edilis bigimi kisinin kararlarinda biiyiik degisiklikler
yaratmaktadir.

Heracleous’a (1994) gore, Rasyonel karar verme, bir siirectir. Once bir problem olusur, sonra
problemle ilgili hedefler, sonra alternatiflerin olugmast icin arastirma, alternatiflerin
degerlendirilmesi, bir alternatifin se¢ilmesi, en akla yatkin rotanin uygulanmasi, elde edilen
sonuglarin degerlendirilmesi ve tatmin diizeyine gore siirecin yenilenmesi bi¢cimindedir. Aslinda
pazarlamada tiiketici satin alma karari, fiyat belirleme siireci, isletme de kalite ¢6zlim yontemlerinden
bazilariyla hemen hemen ayni asamalar1 igeren bir siiregtir. Bu baglamda insanin her konuda
davranisi belirlemede ayni siiregten gegtigini sdylemek de miimkiindiir.

Rasyonel davranista tutarli davranis sergilenmesinin énemini vurguladiktan sonra ¢ogu davranigin
irrasyonel oldugunu séylemek miimkiindiir. Kahneman &Tversky’m (1979) cerceveleme etkisi bu
konuyu agiklamakta yardimci olacaktir. Beklenti teorisinde, her birey kendisine farkli bi¢cimlerde
sunulan ayni durum igin farkli se¢im yapma egilimindedir. Ayn1 bilginin farkli bigimlerde ifade
edilmesi, farkli algi ve duygular nedeniyle kararini degistirmesine neden olmaktadir. Bu duruma
cerceveleme etkisi denmektedir. Bu baglamda tutarsizlik, bireyin her defasinda ¢esitli nedenlerle
bilgiyi farkli algilamasi bi¢iminde yorumlanabilmektedir (Kahneman, 2011, s. 88).

Yayar & Karaca (2019) kamu galisanlar lizerinde yaptiklari arastirmada bireylerin davranislarini
etkileyen kosullar1 tespit etmeye ¢alismistir. Ekonomi okuryazarliginin kararlar tizerindeki etkisi
oldugu, kadin ve erkek arasinda bir farklilik oldugu anlasilmistir. Bilgi artisinin 6zellikle tiikketim
aliskanliklarinin diizenlenmesinde bireyin daha rasyonel davrandigi anlasilmistir. Bununla birlikte
egitim seviyesiyle rasyonel karar verme arasinda tam bir iliski kurulamamistir. Bireylerin yapmis
oldugu tercihler sonucunda tamamen rasyonel ya da irrasyonel davranista bulunduklar
sOylenememistir.

Bartin’da yasayan bireyler lizerinde yapilan bir arastirmada tiiketim ihtiyacinin giderilmesinde hangi
iriinden ne kadar alinacagi konusunda rasyonel olmayan kararlar verildigi tespit edilmistir.
Arastirmadaki veriler 6zellikle sosyal ve psikolojik olaylarin davraniglar {izerinde etkili oldugunu
gostermistir. Moda, marka tanmirhgi, referanslar, pazarlama stratejilerinin birey satin alma
davranigini rasyonellikten uzaklastirdigi anlasilmistir (Ceyhan & Tas, 2017).
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Alinan kararlar, herkes i¢in dogru ve uygulanabilir olsaydi bugiin pazarlama stratejileri, reklamlar,
iirlin ¢esitliligi ya da rekabet kosullar1 ¢ok daha farkli olurdu. Cesitli nedenlerle her bireyin yasam
algisi, korku ve beklentileri, riski tanimlamasi ve birlikte yasadigi diger bireylerin &zellikleri
birbirinden farkli oldugu icin birbirine benzer gibi goriinen ancak kendi i¢inde ¢ok farkli 6zelliklere
sahip bir yap1 olarak kendini gostermektedir.

Ozellikle finans sektorii gibi degiskenligin yiiksek oldugu alanlarda belirsizliklerde artis oldugu
goriilmektedir. Ornegin finansal kriz zamaninda Nisan 2008-Mart 2009 arasinda basaril1 yatirimcilara
yuksek getiri beklentisi ve yiiksek riski bulunan alternatifler sunulmustur. Bazi yatirimcilarin daha az
islem yapmus, diislik riskli yatirimlara yoneldikleri goriilmiistiir. Performansi yiiksek yatirimcilarin
ise basarili olmalarmin kendilerine verdigi giivenle yiiksek riskli ve yiiksek getirili yatirimlara
yoneldikleri anlasilmigtir. Ozetle, yatirimeilarin algilart ve kendilerine giivenmelerinin yatirim
kararlarini etkiledigini tespit edilmistir (Hoffman, Post & Penning, 2011).

Fiziksel kosullar, demografik 6zellikler gibi somut unsurlar kadar inang bigimleri, aligkanliklar, ilgi
alanlar1, deneyimler, alg1 ve 6n yargilar gibi karmasik psikolojik ve sosyolojik unsurlar birey diistince
ve davranigini etkilemektedir (Tekin, 2016: 83). Psikolojik unsurlarin birey iizerindeki etkisini
objektif olarak tahmin etmek bile miimkiin olamamaktadir. Ornegin New York Borsas! iizerinde
yapilan bir arastirmada (1993), hava durumuyla borsadaki hisse senetleri arasinda iliski oldugu
gorlilmiistiir. Kapali havanin birey lizerindeki olumsuz etkisi fiyatlarin daha diisiik seviyeye inmesine
neden olmaktadir. Ornegin, Esinizin istegiyle gercekten gok agir, edebi bir bale gdsterisine gittiniz
ve tahammiiliiniiz kalmadig1 i¢in salondan ayrilmak istiyorsunuz. Esinize fisildayarak isteginizi
belirttiginizde agir bir tepkiyle karsilagiyor ve biz bu biletlere kag lira 6dedik biliyor musun diye bir
cevap veriyor. Siz 1srarla konugmaya devam ediyor ve para gittiyse gitti, zamanim da bosa gidiyor,
ne kadar cabuk ayrilirsak o kadar kar bigiminde sOylenmeye devam ediyorsunuz. Burada dikkat
cekilmesi gereken ana diisiince, bircogumuzun, paramiz bosa gitmesin diye sevmedigimiz ya da emin
olmadigimiz seyi yarim birakmaktan ¢ekinmesi, onu bir siire daha kullanmaya devam etmesi ya da
katlanmasidir. Batik maliyet diisiincesi bizi istemedigimiz davranislara siiriiklemektedir. S6zii gegen
olay, bazen mecbur kalarak fayda maksimizasyonu yerine canimizi sikacak seylere katlanmamiza bir
ornektir. Bu baglamda irrasyonel davraniglarin sergilenmesinde bazen mecbur kaliyoruz dememiz
bile miimkiindiir.

Glindelik karar verme durumlarinin ¢ogunda davranislarin belirli bir sonucu olan olas1 hamle ve
stratejilerle tiretilen bazi kurallarla kars1 karsiya kalinan bir oyun oldugu diisiiniilebilir. Bu oyunun
en temel 6zelligi ise beklenen degerler lizerine stratejilerin hazirlanmasidir. Oyun teorisi yaklagimu,
oyuncunun stratejik davranisin1 vurgulamakta, bireyin rakibinin davranigini tahmin etmeyi de
ekleyerek yaklagim gelistirir. Cournot ve Nash adlartyla iliskili uygulamadaki oyun teorik
durumlarinin bir¢ogunun karakter olarak dogasi geregi cok donemli oldugunu ve ardisik yinelemeler
arasinda degisen (belki de ¢ok fazla yeniden diizenleme gibi acikliga kavusturma yoluyla) kurallar
icerdigini kabul ettiginde durumu daha karmasik hale getiren durumlarla karsilagilabilmektedir
(Sapsford, Adams & Apps; 2009: 8). Oyun teorisi ekonomik rekabet, savas, gibi genellikle oyun
olarak diisiinmedigimiz daha pek ¢ok etkilesimde, bir oyun gibi ele alinip analiz edilebilecegi fikriyle
bilimsel bir metafor {izerine kurulmustur. Buna gore rasyonel aktorlerin etkilesime girmesi ve karar
teorisini kullanarak strateji se¢iminin incelenmesi saglanmaktadir (McCain, 2012: 5). Oysaki klasik
iktisat anlayisinda mikro ekonomik analiz, tam rekabet, tam istihdam gibi varsayimlarda karar
vermede davranislar dikkate alinmaz ve rasyonel aktorler tizerinden karar verildigi savunulmaktadir.

Oysaki karar verme davraniginda ayni konular karsimiza ¢iksa bile her defasinda farkli bir davranista
bulunulmasinin en temel nedeni duygu ve diisiincelerin degismesidir. Degisimin neden oldugu
sorusuna yanit gerekmektedir. Bu degisimlere neden olan sebepleri belirlemek miimkiindiir.
Belirsizlik ve riskli ortamlarda {i¢ tip davranisla karsilagilmaktadir (Camerar, 1999). Bunlardan biri
“riskten kaginma’ davranigidir. Riski en aza diistirmek ya da kagmak adina alinan kararlardir. Digeri
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“risk tarafsizligr” davranmisidir. Buradaki davranista ise riskin dagilimi goz ardi edilmekte ve daha
cok kazang iizerine odaklanilmaktadir. Ugiincii davranis tipi de “risk diiskiinliigii *diir. Buna gore,
risk tercih edilmektedir. Boyle durumlarin getirisinin yiiksek olacagi varsayiminin 6n plana ¢iktigi
anlasilmaktadir. Bununla birlikte oyun teorisi yaklasiminda oldugu gibi ya da siirekli yinelenen
kararlarda bile degisikliklerin sebebi duygusal etki birakan diger kisi ve durumlar nedeniyle her
defasinda farkli bir davranista bulunulabilmektedir.

4. Nitel Arastirma

Davranmigsal iktisat literatliriindeki calismalar dogrultusunda kiiclik bir arastirma yapilmstir.
Arastirmanin amact, bireylerin karar verme davranislarindaki durumlari gézlemlemek ve literatiirdeki
caligmalarla degerlendirmek. Bu amagla belirsizlik ya da heniiz olusmamis olaylarla ilgili 2 farkl
senaryo hazirlanmis ve senaryolardaki seceneklerden hangisinin daha uygun oldugu sorulmustur.
Arastirmadaki Orneklem kiitlesi belirli istatistiklerin de uygulanabilmesi ve temsil yetenegi
saglayacak bigimde olmasi i¢in otuz kisi olarak belirlenmistir. Bu baglamda calismaya 4-17
yaslarinda ¢ocugu/cocuklari olan veya olmayan otuz kisi katilmistir. Katilimcilara olasiliga dayali
(kolay) 6rnekleme ile ulasilmistir. Uygulama, yiiz yiize ya da mesajla interaktif iletisimle yapilmustir.
Yanlis algilamay1 engellemek i¢in cevaplar1 neden segtikleri de sorulmustur. Calisma 15-19 Mart
2019 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir. Katilimcilara agsagidaki segenekler sunulmustur: Burada
1 ve 2 arasindan bir se¢enek, X ve Y arasindan bir secenek belirlenmesi istenmistir.

Birinci senaryo:

1: Yasadiginiz evin site yonetimi, tiim daireleri sigortalatma karar1 vermistir. Hirsizlik, yangin, dogal
afet gibi bir¢ok olusabilecek kaza ve olay1 kapsamaktadir. Eger buna katilmak isterseniz yillik aidati
100 liradir. Ayrica yilda bir kez klima bakimi ve kuru temizleme hediyesi sunulmaktadir.

2: Site yoOnetimine basvurmadan benzer igerikli Si.gorta basvurusunda bulundugunuzda sigorta
firmalariin verdigi en diisiik yillik aidat 80 liradir. Onlimiizdeki bes y1l aidat iicretinde degisiklik
yapilmayacaktir. Ancak ek imkanlar1 bulunmamaktadir.

Ikinci senaryo:

X: Cocuklarimizin okullarinda is giivenligi kapsaminda her 6grencinin de olusabilecek kazalara kars1
sigortalanmasi 6n goriilmiistiir. Bu kapsamda bir 6grenci i¢in sigorta bedeli yillik 100 liradir.

Y: Okul i¢indeki olusabilecek tiim riskler disinda okula gelip giderken (servis siiresinde) olusabilecek
hasarlara karst sigortalanma bedeli ise yilhik 100 + 25: 125 liradir. Birinci secenekle birlikte
sunulmaktadir.

Katilimcilara ait demografik 6zelliklerden bazilar1 asagidaki gibidir:

Kadin

Erkek

19-28

29-35

36-50

Cocuk var

Cocuk yok

21

9

5

9

16

23

7

Yukarida da goriildiigli gibi birinci senaryoya ait iki segenek sunulmustur. Olusabilecek bir risk
iizerinden 6nlem alimmasi amaciyla alternatifli iki secenegin 1. si, hediyeleri olan, site yonetiminin
onerdigi 100 liralik aidati olan bir segenek iken 2. si, herhangi bir sigorta firmasindan hediyeleri
olmayan 80 liralik aidati1 olan se¢enektir. Katilimcilarin verdikleri cevaplar asagidaki gibidir:

Senaryo 1: 1. Segenek: 9 kisi, 2. Segenek: 21 kisi.
Senaryo 2: x segenegi: 1 kisi, y secenegi: 29 kisi.

Senaryo 1 i¢in biiylik ¢ogunluk “2” Segenegi yani diisiik aidat1 segmistir. “1” Segenegi tercih edenler
klima bedelinin aidattan ¢ok oldugunu ya da yonetimin disinda hareket etmek istemediklerini
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belirtmistir. Burada ilk segenegin tercih edilmesinde dislanma korkusu ya da klima bakim hizmetinin
yiksek oldugu varsayimi bulunmaktadir.

Senaryo 2’de sadece bir kisi “X” secenegini tercih ederken yirmi dokuz kisi “y” secenegini tercih
etmistir. Se¢im nedeni olarak ¢ocuklarmin giivenlik ve saglik durumu s6z konusu oldugunda parasal

degerin O6neminin kalmadigi anlasilmistir. “x” segenegini secen kisi ise ¢ocugum yok, o zaman
diisliniiriim cevabi1 vermistir.

Teorik boyutuyla yapilan kiigiik arastirmanin sonuglarini genellemek miimkiin degildir. Bununla
birlikte literatiirdeki diger ¢alismalar1 destekledigini soylemek miimkiindiir. Goriildiigii gibi birinci
senaryoda seceneklerde ilk olarak Odenecek bedelin az olmasi nedeniyle bireyler diisiik aidatin
bulundugu secenege yonelirken, birkag kisi de fayda saglayacak yan hizmetlerin bedelinin daha
yiiksek olacagini diisiinerek yine fayda maksimizasyonu saglanmaya calismustir. Ikinci senaryoda ise
cocugu olmayan ¢ogu kisi de dahil olarak kaza olugma ihtimali riskinin olusabilecegi korkusuyla daha
fazla 6deyerek ikinci segenegi tercih etmislerdir. Birinci senaryoda hesaplama ve belirsizlikteki
algida farklilik olusmasi nedeniyle 6denecek aidat tutariyla ilgili iki bakis agisiyla karsilagiimaktadir.
Bununla birlikte olusma ihtimali birinci senaryodan ¢ok da farkli olmayan bir durum igin herkes tek
secenege odaklanmistir. Duygu ve diisiincenin ¢ocuga zarar gelmesi gibi rahatsiz edici bir durum i¢in
degerlemenin parasal olmadigi anlagilmaktadir.

Kahneman, Knetsch & Thaler (1991) arastirmasi da bu ¢alismay1 desteklemektedir. Arastirmada
katilimcilar iki gruba ayrilmis ve bir saat siiren anketi cevaplamalari istenmistir. Ancak ¢alismanin
esas amaci anket sonrasinda baglamaktadir. Anket tamamlandiktan sonra ilk gruba bir bardak kahve
hediye edilmistir. Daha sonra kahveler geri alinmak istenmistir. Kahveyi geri vermeleri i¢in ne kadar
istedikleri sorulmustur. Diger gruba ise kahveler gosterilerek bir bardak kahve igin ne kadar
ddeyecekleri sorulmustur. iki grup arasinda fark olusmustur. Kahveye para 6deyerek sahip olacaklar,
makul fiyatlar belirtirken kahvesini geri vermek istemeyen grup neredeyse iki katini talep etmistir.
Ciinkii kahveye sahip olma duygusu, kahvenin degerini artirmistir.

Yukarida da goriildiigii gibi davranigsal iktisat alaninda yapilan tiim ¢aligsmalarda durum, kisi, olay,
yer ve zamana gore kararlar degiskenlik gostermektedir. Geleneksel ekonomi yaklagiminin aksine
rasyonel tanimi disinda kalan davranislar tespit edilmektedir. Calismadaki orneklerde ve
arastirmalarda da goriildigli gibi birey algisi kisiye gore olusmakta ve 6n yargi, duygular, ya da
etkilenilen bir durum karsisinda digerlerinden farkli ya da rasyonel olmayan davraniglara yonlenmeye
yol a¢tig1 anlasilmaktadir. Ayrica bir bireyin ayn1 olayla karsilasilsa bile her defasinda farkli karar
verebildigi de daha ¢ok arastirmaya ihtiya¢ oldugunu gostermektedir.

5. Sonug¢

Davranigsal iktisat literatiirii ve yapilan arastirma da goriildiigii gibi insan yapis1 rasyonel davranis
icinde olmaktan oldukca uzaktir. Geleneksel iktisat anlayisindaki literatiirii takip ettigimizde de ilk
ortaya konulan teorilerden bugiinlere kadar gelinen sonug, insan davranisinin irrasyonel oldugudur.
Burada belki rasyonel kelimesinin yeniden tanimlanmaya da ihtiyaci olabilir.

Eger fayda maksizimizasyonundan bahsediyorsak buradaki kriterlerin vurgulanmasi da onemli
olacaktir. Ornegin degerli oldugunu diisiindiigiimiiz iiriin ve hizmetleri satin alirken yiiksek bedel
O0demeyi kabul ediyorken, siradan ya da kolay ulasilabilen hersey i¢in ¢ok daha diisiik bedeller 6deme
istegi i¢cinde oluyoruz. Burada degerli tanimlamasi kiiresel boyutta kabul edilebilirken (degerli taslar,
antikalar, vb.) bazen de goreceli olarak kisiye gore olusabilmektedir (aile yadigar1 eski bir saat gibi).
Boyle durumlarda davraniglar herkesce beklenenden farkli gerceklesebilmektedir. Bu davranig
farkliliginin temelinde kuskusuz insan beyni ve psikoloji bulunmaktadir.

Beynin iglevlerini loblarin gorevleriyle agiklamak miimkiindiir. Frontal lob (sol arka) akil yiiriitme,
karar verme, duygular1 kontrol etme, plan yapma gibi gorevleri yiiriitmektedir. Parietal lob (sag arka),
duyular1 igleme, gorme algisi, aritmetik yetenekler gibi 6zellikleri yiiriitmektedir. Temporal lob (sol
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on), konusma ve duyma, isitsel Ogrenme, dil O6grenimi, miizik farkindaligi gibi islevleri
yiiriitmektedir. Oksipital lob (sag-on), gorsel bilgiyi isleme ve okuma islevlerini yiiriitmektedir. Sol
lobu somut bilgileri islemektedir. Serebellum denilen 6ndeki kisim denge saglayici iken beyin sap1
da uyku, sinir sitemi diizenleyicisi, solunum, yutma gibi islevleri ylriitmektedir (Robert, 2002).
Ormnegin, matematiksel islemler, analizler, bilgi alisverisi sol lob tarafindan gergeklestirilmektedir.
Beynin sag lobunda ise renkler, miizik, sanat, hayal kurma gibi soyut kavramlar islenmektedir. Her
iki lobun dengeli kullanildig1 durumlarda ger¢cek 6grenmenin gergeklestigi belirtilmektedir. Karar
verirken ise olaya bagl duygusal ve hayali duygu diisiinceler de entegre olmaktadir. Se¢im yaparken
gegmiste yasanan olaylar ve bunlardan biriktirdiklerimizin etkisi oldukg¢a fazladir. Bununla birlikte
hava durumu, stres, ruh hali vb. birgok unsur bir araya gelince herkes farkli kararlar vermektedir.
Dolayistyla s6zii gecen durumlarda beyin loblarinin birbirlerine istlinliik sagladigi gibi bir varsayimi
soylemek mimkiindiir. Bir karar verirken sezgilerin ve baz1 davranis egilimlerinin (asir1 6zgiiven,
belirsizlikten kagma gibi) de olusturdugu etkiler sonucunda kararlar sorgulanirken cevaplarini bile
bulamayabiliyoruz. Ornegin bir paray1 10 kez yere attiginda 8 defa tura, 2 defa yaz1 geldiyse 11. kez
denemede tura gelecegi iddia edilebilmektedir. Oysaki bir para yere atildiginda yazi ya da tura gelme
olasili1 > oraninda ve birbirine esittir. Onceki yasananlarin etkisi ve farkli bir algi olusturmasi
nedeniyle beklentiler de degigsmektedir.

Kiiciik bir grup iizerinde yapilan nitel arastirmada da benzer bir sonug elde edilmistir. Duygular statik
olmadig1 i¢in bireyin yasadig1 olaylar psikolojik etkiler olusturmakta ve bu eki sonucunda tahmin
edilen ya da edilemeyen farkli davraniglara yol agmaktadir. Her ne kadar genel akim iktisat
anlayisinda insanlarin hangi sebeple farkli davrandigi degil hangi davranigin sonucunda neye karar
verildigi ile ilgilenilse de burada elde edilen sonuglar bizi bir yere gotiirmeyecektir. Bu nedenle
davraniglarin degismesine neden olan faktorler géz onlinde tutuldugunda bazi tahminleri yapmanin
iktisat¢ilar acisindan avantajlart da olabilecektir. Bugiin bu arastirmalar1 dikkate alan kamu ve 6zel
kesim bireylerin duygularina yonelttikleri bazi caligmalar sonucunda bekledikleri davranislarin
ortaya ¢ikmasini da saglayabilmektedir. Belki toplumu yonlendirici ¢aligmalarin da zarar verici
sonuclar tartisilacaktir ancak bu ¢aligmalarin da insan karmasasinin bazen tahmin edilebilir ve
hesaplanabilir olacagina da isaret emektedir.

Ozetle, insan beyninin etkide kaldig1 olaylar, kisilik-tutum gibi bireysel yaklasimlar, psikoloji
bilimindeki ¢aligmalar esliginde bireyin karar verme siireci ve sonuglarinin degerlendirilmesi daha

sagliklt sonuclar elde edilmesini saglayabilecektir. Bu ¢alisma da literatiirdeki ¢alismalara katki
sunmasi beklentisiyle hazirlanmigtir.
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ALISVERIS MERKEZLERINDE MUSTERILERIN URUN ALGISI ILE TUKETIM
ALISKANLIKLARI ARASINDAKI ILISKININ UYUM VE ROBUST REGRESYON ANALIizi
ILE INCELENMESI

Abdulkadir Keskin”
Mehmet Samil Giines
Dogan Yildiz™

Ozet

Arastirmanin amacini, alisveris merkezlerini tercih eden tiiketicilerin tiriin algisit (product percetion) ve
tiiketim aliskanliklarina (consumer habits) yonelik davranis desenleri incelemek, bu desenler arasinda
iliskiyi ortaya koyarak modellemektir. Istanbul (Avrupa) ici alisveris merkezlerini tercih eden tiiketiciler
calismanin birimlerini olusturmuslardir. Tiiketicilerin iiriin algisi ile tiiketim aliskanliklarim ol¢metk,
harita iizerinde incelemek amaciyla uyum analizi kullanilmigtir. Daha sonra robust regresyon teknigi ile
bu iliski modellenmigstir. Uyum analizi sonulart ana iki kiimenin olustugu goriilmiis ve bu ana iki kiime
robust regresyon analizi ile desteklenmistir. Arastirmaya katilan tiiketicilerde, tiriinii i¢in garanti sartini
arayanlar, garanti sartiyla beraber tavsiye, reklam etkisi gibi kendisine yakin olan degiskenlerle beraber
hareket ettigi goriildii. Diger yandan, bilingli alisverisi tercih eden tiiketicilerin ise tirtinlerin biit¢e dostu,
kaliteli ve ucuz olmasi gibi etkenlerden etkilenerek hareket ettigi saptanmistir. Robust regresyon
yonteminde tirtin algisi ile tiiketim aliskanliklar: arasindaki iliski anlamli oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Alisveris merkezleri, Tiiketici davranigi, Uyum analizi, Robust regresyon
JEL Smiflandirmasi: C20, D12, M30

INVESTIGATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN CUSTOMERS PRODUCT
PERCEPTION AND CONSUMPTION HABITS IN SHOPPING CENTERS BY
CORRESPONDENCE AND ROBUST REGRESSION ANALYSIS

Abstract

The aim of the study is to examine behavior patterns towards product perception and consumption habits
of consumers who prefer shopping centers, and to model and demonstrate the relationship between these
patterns. Consumers who prefer shopping centers in Istanbul (Europe) have formed the units of the study.
Correspondence analysis was used to measure consumers' product perception and consumption habits
and to examine them on the map. Then, this relationship was modeled with robust regression technique.
The results of the correspondence analysis showed that the two main clusters were formed and these two
clusters were supported by robust regression analysis. Consumers participating in the survey, those
seeking the essential guarantee for the product, were seen moving with the effect of advertising, provided
advice. On the other hand, it was found that consumers who prefer conscious shopping act by being
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influenced by factors such as budget-friendly, quality and cheap products. The relationship between
product perception and consumption habits was significant in robust regression method.

Keywords: Shopping centers, Consumer behavior, Correspondence analysis, Robust regression
JEL Classification: C20, D12, M30

1. Giris

Son yillarda, gelismekte olan piyasalardaki milyonlarca tiiketici artan harcama giiciine erisebilmekte ve
organize perakende sektorli icin en fazla yarari saglamaktadir. Ayni zamanda, gelismekte olan
pazarlardaki perakende sektorii giderek daha rekabetgi hale gelerek biiyiik bati tarzi alisveris merkezleri
icinde perakende pazarina hakim olmaya basladi. Bu zamana dek, perakendecilik yapilart 6nemli ve
kapsaml1 degisiklikler gegirdi. Teknolojik gelismeler ve pazar kosullari, géreceli olarak varlikli, olduk¢a
hareketli ve gittikge zaman kavrami azalan tiiketicilerle birleserek, perakende degisikliklerini etkilemede
onemli rol oynamistir (Anderson, 1993; Akin vd., 2017).

Avm’lerin ilk sekillenmesi Amerika Birlesik Devletleri’nde 1920 senesi civarinda olusmaya baglamistir.
Giintimiiz avm’lerinin baslangici ise 1931 senesi i¢inde Amerika Birlesik Devletleri Dallas eyaletinde
acilan “Highland Shopping Village” isimli yerdir. Organizelesmis halde alisveris merkezlerinde ¢izilen
bir yap1 sekli bicimine gelmesi ise 2. Diinya Savagi’nin bitimi zamanina gelmektedir. Siiper-Bolgesel
avm’ler ise 1970 yili igerisinde olugmustur. Stiper-Bolgesel avm ile bu yapilar, iriinlerin miisterilere
satildigi bir yer olmak durumundan ¢ikmis, eglence, yiyecek alanlarininda yer aldigi devasa yasam
mekanlar1 haline gelmistir. Daha sonra baslangi¢ olarak Avrupa olmak iizere tiim diinya arenasinda
yayginlasmistir (Alkibay vd., 2007).

Aligveris zamanlarin1 en st diizeye c¢ikarmak isteyen miisteriler, ¢cogu zaman daha diistik seviyeli
aligveris merkezlerini es ge¢mekte, en iyi magaza cesitlerine ve magazalara sahip hedef aligveris
merkezlerini segmektedirler (Ashley, 1997). Aligveris merkezlerinin Tirkiye’deki stiratli artisi, yerel
yatirimcilar ile bir ¢ok yabanci yatirnmciyida bu alanlara yonlendirmesine sebep olmustur. Son yillarda
yabanci yatirim sirketlerinin siiregelen avm’leri satin alma girisimine girdikler goriilmiis ve yeni avm
yatirimlart ile ilgili olduklart dikkat cekmektedir.

Calismamiz aligveris merkezleri igerisinde belirli gevresel yapilarin (iiriin algisi ve tiikketim aligkanliklar
basta olmak iizere) algilarin1 6lgmekte ve aligveris merkezi ortamindaki belirli bir davranisi ve bunlar
arasinda olusan iligkileri analiz etmektedir. Ayrica, demografik karakteristiklerin neler oldugunuda
arastirtyoruz. Calismamiz, tiiketicinin aligveris merkezinin genel degerlendirmesinin bir pargasi olmaya
uygun olan ¢esitli magazalar, yemek servisi ve eglence alanlarini igeren daha genis bir miisteri soru grubu
tarafindan incelenecektir.

2. Uriin Algist

Tiiketiciler gercek yasam kosullarinda bir iiriinii incelediklerinde, iirlin i¢in olusan algilar1 yalnizca
iiriiniin duyusal &zelliklerine dayanmaz. Uriin algis1 genellikle iiriin &zellikleriyle ilgili dnyargili
fikirlerdir ve tiiketicinin yargilayici diisiince ¢ergevesi tarafindan etkilenir. Bu 6nyargili fikirler, tirtiniin
ne oldugu ile ilgileniyorsa, bu durum algisal veya analitik beklentiler veya iiriin inanglar1 olarak
adlandirilir. Bu fikirler, tiiketicinin {irtinii sevmeyi bekleyip ya da beklememesiyle ilgiliyse, bunlara
hedonik beklentiler veya iiriin tutumlari denir (Schifferstein, 2001). Tiiketicilerin iiriin hakkindaki
inanclar1 ve tutumlari, bir birlestirici bilgi ag1 ile bir sema bigiminde bellekte depolanir.
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Sekil 1: Uriin Algisim Etkileyen Faktorler

/ Bagimsiz Degiskenler \ /- Bagimsiz Degiskenler \

Pazar Etkileyen Faktorler Pazari Etkileyen Faktorler
= Tilketici Odakh

= Tiketici Odakh
Uygulamalar :> Uygulamalar
= Mal ve Hizmet = Mal ve Hizmet

Konumlandirma Konumlandirma
= Mal ve Hizmetler = Mal ve Hizmetler
#  Fiyat * Fiyat
\* Dagitim / \* Dagitim J

Kontrol Edilemeven Basar: Olciitleri
Bagimsiz Degiskenler \% #  Satislar
* Talep %  Pazar Pay
* Rekabet = Kar
# Tuketici Davranigiarn = Nakit Akis
= Cevre Kosullan = Imaj

Bir pazar arastirmacisi bir tiiketicinin tirtin beklentilerini arastirdiginda, bu birbirine bagl iliskiler agi
(Sekil 1) tizerinden hareketle yayildikg¢a farkl bilgiler elde edilir. Calismanin bu boliimii, tiiketici tirtin
algsu ve degerlendirmesini nasil ve neden etkiledigi tizerine odaklanmaktadir.

Tiiketici i¢in dnemli bir {irlin algisi, hedef {irlin veya ayni iiriin kategorisindeki benzer iiriinlerle ilgili
onceki deneyimler tarafindan olusturulur. Ayrica buna ek olarak, arkadaslar ve aile (agizdan agiza
iletisim), yapimci (reklam, iirlin paketi), hiikkiimet ve tiiketici Orgiitleri ve baski gruplar1 gibi ti¢ilincii
sahislar tarafindan verilen biligsel bilgiler temelinde de {iiriin algilar1 olusturulmaktadir (Frewer vd.,
2013).

3. Tiiketim Ahskanhklar:

Biiytik 6lcekli aligveris merkezlerinin ortaya ¢ikmasindan once, tiiketiciler ihtiya¢ duyduklari tiim
iiriinleri satin almak igin c¢esitli kiigiikk Olgekli magazalarda c¢ok durakli aligveris yaparlardi.
Stipermarketler ve hipermarketler gibi modern biiyiik 6l¢ekli perakende yapilarinin ortaya ¢ikmasi,
aligverisi tek elden yapmayr miimkiin kilmistir (Goldman vd., 2002). Modern toplumun hizla
gelismesinde, yasamin hizlanmasiyla birlikte insanlar zaman baskisindan giderek daha fazla sikayet
ediyorlar ve bu da birgok kiigiik formatli magazada aligverisi biiyiik formath aligverisler mekanlarindan
daha maliyetli hale getiriyor (Maruyama vd., 2014; Messinger vd., 1997).
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Sekil 2: Tiiketici Satin Alma Karar Siireci (Islamoglu ve Altunisik, 2008)
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A 4
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[ Satin Alma Sonrasi J :> Ya O Biitras
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TATMIN TATMINSIZLIK
{Sure¢c Tamamlanir) (1.Asamaya Donme Olasiligr)

Tiiketiciler satin-alma karar islemi bes asamadan olusur. Bunlar (Odabasi, 1998);

» Bir ihtiyacin duyulmasi

> Alternatiflerin belirlenmesi

» Alternatiflerin degerlendirilmesi
» Satin alma sonrasi duygular.

4. Metodoloji
4.1. Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin amaci aligveris merkezlerinde tiiketicilerin iiriin algis1 ve tiiketim aliskanliklarin1 6lgerek,
bu ana iki grup arasindaki iligskinin derecesini uyum analizi haritas1 ile gormek ve robust regresyon analizi
ile iligkiyi modellemektir.
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4.2. Evren ve Orneklem

Arastirmanin evreni Istanbul (Avrupa) ili merkezinde bulunan alisveris merkezlerini tercih eden
tilketicilerdir. Arastirmada evreni olusturan birimlerin fazla sayida olmasi ve maliyet smirliligindan
dolay1 6rneklem alinma yoluna gidilmistir. Orneklem biiyiikliigii; sinirsiz evrenler (N>10,000) ve nicel
arastirmalar icin Onerilen n=0? * Z2/H? formiilii ile hesaplanmistir. Formiilii olusturan
parametrelerden; standart sapma degeri = 1 ; standart hata degeri H=0,1 ve « = 0,05 anlamlilik
diizeyine karsilik gelen teorik deger Z;,5 = 1,96 olarak almmis ve formiil araciligi ile minimum
orneklem genisligi 384 olarak hesaplanmistir. Orneklem icin yapilan ¢aligmalarda toplam 654 kisiye
anket uygulanmustir.

4.3. Verilerin Toplanmasi

Aragtirmada veri toplama yontemi olarak anket tekniginden yararlanilmistir. Veri toplama
yontemi olarak kullanilan anketin bu calisma icin ana iki bolimii, “Uriin Algis1” ve “Tiiketim
Aligkanliklar” olup anketin ilk boliimiinde ¢alisanlarin demografik 6zelliklerini (cinsiyet,yas,medeni
hal,egitim durumu,calisilan departman,¢alisilan siire,aylik gelir) belirlemeyi amaglayan 7 kapali uglu
soru yer almaktadir. Anketin ikinci boliimiinde tiiketicilerin “Uriin Algist” i¢in 9 kapali uglu soru,
“Tiiketim Aligkanliklart” boliimii i¢in ise toplam 19 soru yer almaktadir.

Tablo 1: Uriin Algist Olgegi

Cok 6nemli | Onemli | Fikrim yok | Onemsiz | Hig dikkate almam
Marka 5 4 3 2 1
Garanti 5 4 3 2 1
Reklam etkisi 5 4 3 2 1
Tavsiye 5 4 3 2 1
Kalite 5 4 3 2 1
Fiyat 5 4 3 2 1
Uriiniin sunumu 5 4 3 2 1
Kazandiracagi sayginlik (bagkasinin begenisi) 5 4 3 2 1
Degisim / tamir 5 4 3 2 1
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Tablo 2: Tiiketim Aliskanliklar1 Olgegi

Aligverise ¢iktigim zaman kendimi kontrol edemiyorum ve gereksiz {iriinler satin 514 (3 (2 |1
altyorum.

Aligveris merkezinden aligveris yapmak bana prestij kazandirir. 514 |3 |2 |1
Baskalarinin begenecegini diisiindiigiim seyleri almaktan zevk duyarim. 514 [3 |2 |1
Aligveris yapmasamda aligveris merkezinde gezmeyi severim. 514 |3 |2 |1
Bir kerede biitiin ihtiyaglarimi gidermek, benim igin daha pratik oldugu igin aligveris 514 |3 |2 1

merkezlerini tercih ederim.

Aligveris merkezleri agildiktan sonra diger magazalardan aligveriglerimizde eskiye 514 (3 (2 |1
oranla azalma oldu.

Aligveris merkezleri agildiktan sonra sinema, gosteri vb. gibi faaliyetlere eskiye oranla 5(4 |3 |2 |1
daha sik katilma imkani buldum.

Satin alacagim iiriinlerin yerli tirlinler olmasina 6zen gdsteririm. 514 (3 (2 |1

Kaliteye daha fazla 6nem vermeye basladim

Beklentilerimin artmasina neden oldu

Aligveris yaparken daha bilingli olmami sagladi

Kalitenin ucuza alinabilecegini gérdiim

Daha diizenli biitge yapmami sagladi

Aligverig daha kolay hale geldi

Daha dnce gormedigim bir¢ok iiriin tanidim

Pazardaki degisiklikleri gérme firsatim oluyor

Aligveris ve eglenceyi bir arada bulabiliyorum

Aligveris yapma istegim artti 5|4 3 2 1

Aligveris Merkezlerine gelmek bana mutluluk veriyor 514 |3 |2 |1

(5. Kesinlikle katiliyorum 4. Katiliyorum 3. Fikrim yok/kararsizim 2. Katilmiyorum 1. Kesinlikle katilmiyorum)

Uygulanan ankette demografik ifadeler hari¢ diger biitiin ifadeler begli likert olcegi seklinde
diizenlenmistir. Arastirmanin amaci agisindan en olumlu ifade en yiiksek puani, en olumsuz ifade ise en
diisiik puan1 simgelemektedir. Baz1 sorular, aragtirmanin giivenirliligini saglamak amaciyla olumsuz
olarak sorularak ters kodlanmustir.
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4.4. VVerilerin Analizi

Anket ile toplanmis olan veriler SPSS.18 istatistiksel veri analizi paket-programi ile analiz edilmistir.
Uriin algisiin tiiketim aliskanliklart ile iliskisini 6lgmek amacryla uyum analizi yapilmigtir. Uyum
analizi haritas1 olusturulmus ve daha sonra bu iki ana 6l¢ek arasinda iliskinin modellenmesinde robust
regresyon analizinden yararlanilmistir.

4.4.1. Correspondence (Uyum) Analizi

Uyum (Correspondence) Analizi (CA), asil amaci sayisal tablo verilerini grafiksel olarak temsil etmek
olan ve bu sekilde sayisal tablo yorumlamasini kolaylastiran geometrik bir veri analizi metodolojisidir.
Iki yonlii bir uyum analizi tablosunda, iki ézelligin gdzlemlenen iliskisi hiicre frekanslari tarafindan
Ozetlenir ve tipik bir ¢ikarimsal 6zellik olarak, bir karakteristikteki belirli seviyelerin digerlerinin bazi
diizeyleriyle iligkili olup olmadigini inceler. Uyum analizi, iki yonli bir uyum analizi tablosunun
satirlarin1 ve siitunlarini diisiik boyutlu bir alandaki noktalar olarak goriintiilemek i¢in geometrik bir
tekniktir. Amag, yorumlama igin faydali olan verilere gorsel bir bakis ag¢is1 kazandirmaktir. Uzaklik
olgtilerini kullanarak birimler, degiskenler arasindaki mesafeyi gorsel olarak ifade edver. Basit bir
ifadeyle uyum analizi yorumlama prosediirii, belirli bir veri setinin ilgili unsurlar1 arasinda benzerlik
veya benzemezlik olup olmadigini tespit etmekten ibarettir. Bir siituntan digerine, satirdan satira ve
stitunlar ve satirlar arasinda benzerlikler ve farkliliklar aramak analizin ana amacidir.

Sekil 3: Uyum Analizinin Asamalari

abcde
1
) Frekans
3 tablosu
4
abcde abcde
1 1
2 Satir 2 Siitun
3 | profilleri 3 profilleri
4 4
1 2 d
b
<4 c
3 e
1 d
b
2
c 4
3 e
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Uyum analizi modelden bagimsiz (model-free) ve az sayida kisitlamalarin oldugu tanimlayici tipte bir
¢ozlimlemedir. Veri tipi niteliktir ya da nitelik konuma getirilmis verilerdir. Uyum analizinin tek
varsayimi ¢apraz tablodaki sikliklarin pozitif sayilar olmasidir. Verilerin dagilimi konusunda herhangi
bir varsayim yoktur. Uyum analizinin “anlamlilik testi” yoktur.

4.4.2. Robust Regresyon Analizi

Hata terimlerinin dagiliminin normal olmadigi yada veri setinde aykiri deger oldugu durumlarda,
varsayimlardaki bozulmalara kars1 oldukg¢a duyarli olan Least Square (En Kiiglik Kareler) metodunun
kullanilmasi, parametrelerin tahmin edicilerinin etkinliginin ve kullanilan testin giiciiniin azalmasina
neden olur. Bu durumda yapilacak olan sey varsayimlardaki bozulmalara karsi duyarsiz olan robust
regresyon metodlarin1 kullanmaktir. Asagida istatistik literatiiriinde yaygin olarak kullanilan robust
regresyon metodlarindan 6nemli olarak gordiigiimiiz iki metodlar kisaca agiklanmistir (Kesebir ve
Yildirim, 2019; Oztiirk, 2012; Ergiil, 2006). Calismada Tukey ve Andrew robust regresyon yaklasimlari
denenmis ve daha iyi performans sagladigi icin Andrew yontemi se¢ilmistir.

Tukey’s Robust Regresyon Yéntemi: Tukey' in (1970/1971) robust yontemi, robust tahminlere yonelik
bu ilk yaklasimlardan bazilarinin bir ¢esidi  dir. iki degiskenli verilere bir fit ¢izgiyi sigdirmak icin
kullanilan bu "kalem ve kagit" teknigi, veri setinin bir boliimiinden miimkiin oldugunca biiyiikliikte esit
olarak isleme baslar. Bu atama, en kiigiik, orta ve en biiyiik x- degerlerine gore yapilir. Buna bagli x
degerleri ayn1 gruba atanir. Daha sonra, egim, en distaki iki gruptaki esit kaldig1 sekilde belirlenir ve
asagidaki sekilde ifade edilir (Huber, 2002).

med(y; —0"ix;,), ieL= med(y;—0";x;), i€eR

ve kesigme, her iki grubun ortanca artiklarini sifir yapmak i¢in segilmistir. Bu teknigin aykir1 degerlere
karst mevcut koruma olasiligi 1/6'dir, ¢iinki birim her iki grupta da 1/2 degerinde kirilma noktasina sahip
olan medyan1 kullanir (Huber, 2002).

Andrew Robust Regresyon Yontemi: Andrews 1974 yilinda, diiz bir fit ¢izgisi elde etmek i¢in bir bagka
medyan tabanli yontem gelistirmistir. X degerlerini en kii¢iikten en biiylige siralayarak baglar. Daha
sonra, en kiiciik ve en biiyiik x-degerlerinin belirli bir sayisin1 ve ayrica ortanca x-deger ¢evresindeki
belirli bir sayiyr ortadan kaldirir. Kalan iki x-deger alt kiimesinden, medyanlar1 (med X ve med Xx)
hesaplar. Karsilik gelen y degerleri i¢in, medyanlar da hesaplanir (med y ve med y,).

Fitin (uyumun) egimi ise daha sonra,

A med y, —med y;
=

med x, — med x;

Andrews, s6zde "siiplirme" operatdrii uygulayarak bu teknigi ¢oklu regresyona yayginlastirdi. Bu, her
yinelemede bir degiskenin bir bagkasina olan bagimliliginin, bir degiskenin digerinin (6nceki bir asamada
belirlenen) bir kat1 ile ayarlanmasiyla giderildigi anlamina gelir (Rousseeuw and Annick, 2005).
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5. Bulgular ve Tartisma
Katilimcilarin demgrafik karakteristikleri Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3: Katilimeilarin Demografik Ozelliklerine Iliskin Bulgular

Degiskenler Gruplar f %
Cinsiyet Bay 283 43.3
Bayan 371 56.7
18-28 370 57.1
29-38 126 19.3
Yas

39-48 92 14.0

49-58 54 8.1

59 ve iizeri 12 1.6

Evli 264 40.5

medeni hal Bekar 376 57.7
Bosanms 12 1.8

Ilkogretim 64 9.8

Ortaogretim(lise) 119 18.2

egitim durumu

Lisans 382 58.4

Yiiksek Lisans 79 121

Doktora 10 15

Oncelikle uyum analizi baslamadan 6nce alisveris merkezlerinde miisterilerin iiriin algisi ile tiikketim
aligkanliklari arasindaki iliskininin belirlenmesi i¢in ¢alisma i¢in olusturulan veri seti igerisinde 5
kategoriden olusan ‘Uriin Algisi” grubu ile 5 kategoriden olusan “Tiiketim Aliskanliklarr” grubu
arasindaki iki yonlii iliskiyi Ki-kare analizi ile arastiracagiz. Olgegin giivenilirlik seviyesi Cronbach-alpha
testi ile Olcililmiis olup, bu deger %82 (0,824) olarak bulunmustur.

Ki-kare testi i¢in hipotezler agagidaki gibidir.
Ho. Miisterilerin aligveris merkezlerindeki iiriin algilari, tiiketim aligkanliklarindan bagimsizdir.

Hi.: Miisterilerin alisveris merkezlerindeki iiriin algilari, tiiketim aliskanliklarindan bagimsiz degildir
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Tablo 4: Ki-kare Testi Sonuglart (%95 giivenilirlikte)
Chi-Square Tests

Asymptotic Significance
Value df (2-sided)

Pearson Chi-Square 2126.205° 1680 .000

N of Valid Cases 654

Tablodan da anlasilacagi gibi pearson chi-square istatistigi p-value=0,0<a=0,05 oldugundan Ho
reddedilir. Istatistiksel olarak miisterilerin alisveris merkezlerindeki {iriin algilar, tiiketim
aliskanliklarindan bagimsiz degildir.

Uyum analizi bu veriye su sekilde inceler; Miisterilerin Uriin Algis1 diizeylerine gére miisterilerin
tilketim aligkanliklarinin nasil iligkili olacagi durumlar1 kiimeleyerek incelenen konu hakkinda
arastirmactya harita tizerinde bilgi verir. Yapilan uyum analizi sonucunda olusan harita ¢iktis1 asagidaki
gibidir.
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Sekil 4: Uyum Analizi Sonuclarinin Gorseli

Uyum Analizi Haritasi
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Rekiam etkisi @Ka
@7 avsiyt
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zandiracagi pre
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Urdin Algisi

Correspondence (uyum) analizi haritas1 tiriin algis1 ve tiiketim aligkanliklar1 degiskenlerinin her bir
kategori skorunu iki boyutta da gosterir. Modelimizin iki boyutunda skorlarin kullanigli olmasini uzaklik
Olglisi olarak gorebiliriz. Skorlar iki boyutlu uzayda kategorilerin karsisina gelen degiskenlerle
karsilagtirilmasini saglar. Su yorumlari yapabiliriz Ki ana olarak uyum haritasinda iki kiime olusmustur.

Birinci kiimeyi olusturan degerler tiiketiciler i¢in, {irliniin sunumu, markasi, yerli {iriin olmasi, liriiniin
prestij degeri, garantisi vb. lgiitler gibi Sekil 4’de gériilmektedir. ikinci kiime ise kaliteli ve biitceli
tiriinler, bilingli aligveris, kolay alim, gibi Sekil 4°deki gibi olusmustur. Ornek olarak, iiriinii igin garanti
sartin1 arayan tiiketiciler, bununla beraber tavsiye, reklam etkisi gibi kendisine yakin olan degiskenlerle
beraber hareket etmektedir.

Ikinci kiimede ise bilingli alisverisi tercih Eden tiiketiciler, bununla beraber iiriinlerin biit¢e dostu, kaliteli
ve ucuz olmasi gibi etkenlerle hareket etmektedir.

Robust regresyon yonteminde iirtin algisi ile tiiketim aligkanliklar1 arasindaki iliski anlamli bulunarak
modellenmisir.
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Tablo 5: Regresyon Modelinin Istatistiksel Anlamliligi (ANOVA).

Analysis of Variance Section

Sum of Mean Prob Power

Source DF Squares Square F-Ratio Level
Intercept 1 7480.923 7480.923

Model 1 17.79714 17.79714 117.9189 0.000000
Error 582 87.83948 0.1509269

Total(Adjusted) 583 105.6366 0.1811949

Root Mean Square Error 0.3884932 R-Squared 0.168475
Mean of Dependent Variable 3.803614 Adj R-Squared 0.167046
Coefficient of Variation 0.1021379

Tablo 6: Robust Regresyon Modeline Iliskin Parametreler

Independent Regression Standard T-Value Prob
Variable Coefficient Error (HO: B=0) Level
Intercept 2.676316 0.1052083 25.4383 0.000000
Tiiketim Aliskanhgi 0.3475203 3.200283E-02 10.8590 0.000000
R-Squared 0.168475

Yapilan arastirmanin regresyon analiz sonuglari Tablo 5 ve Tablo 6’da gosterilmistir. Elde edilen
bulgulara gore {irlin algisi ile tiikketim aliskanliklar1 arasinda pozitif yonte bir iligki vardir. F istatistigi
modelin %5 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir. Yine ayni sekilde model sabiti ve bagimsiz
degisken olan tiiketim aligkanligi istatistiksel olarak anlamlidir (p < 0.05). Regresyon modelinde elde
ettigiz R? degeri yaklasik olarak %17 olarak hesaplanmistir. R? degeri basitce bagimsiz degiskenin
bagimli degiskeni agiklama giicli olarak tanimlanabilir (Orhunbilge 2015). Diger bir degisle iiriin
algisinin yaklasik % 17 si tiikketim aligkanliklari tarafindan agiklanmaktadir. Robust regresyon modelinin
temel denklemi asagida verilmistir.

Robust regresyon Modeli
Uriin Algis1 =2.676316+ 0.3475203* Tiiketim Aliskanligi

Regresyon modelinde bagimsiz degisken olan tiikketim aligkanliginin katsayisi pozitiftir, yani tiikketim
aliskanlig: tirtin algisimi pozitif yonde etkilemektedir. Tiiketim aliskanliklarinda meydana gelen yiizde
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birlik bir degisim {irlin algisi lizerinde yaklasik %4 liikk bir artisa sebep olmaktadir. Aligveris
merkezindeki miisteriler i¢in tiiketim aliskanliklar aligkanliklarinin degismesi iirltinnler tizerinde algiy1
pozitif yonde etkilemektedir. Diger bir diyisle tiikketim aligkanligi pozitif yonde arttikga miisteriler
irlinlerin (marka garanti saglamlik tavsiye. vb) Ozelliklerini 6n plana alarak aligverislerine devam
etmektedirler.

6. Sonug¢

Kiiresellesme, iiretim ¢esitliliginin yani1 sira bireylerin tiiketim aligkanliklar1 tizerinde de etkili olan bir
siirectir. Dolayisiyla tiiketici davraniglari, iiretim bigimlerini sekillendirmesi bakimindan 6nem arz
etmektedir. Nitekim tiiketici tercihlerinin 6nceden tespit edilmesi, kiiresel rekabet ortaminda firmalarin
arzu ettikleri bir durumdur. Firmalarin pazarlama stratejileri {izerinde 6énemli bir etkiye sahip olmasi
bakimindan tiiketici davraniglarinin incelenmesi, teknolojinin gelistigi son donemde ¢okga arastirilan bir
husustur.

Calismamizda aligveris merkezlerini tercih eden tiiketicilerin iiriin algist (product percetion) ve tiikketim
aligkanliklarina (consumer habits) yonelik davranis desenleri incelenmis ve Tablo 4’den de goriildiigi
tizere Uiriin algisi ile tiikketim aligkanliklart arasindaki iligkinin anlamli oldugu sonucuna varilmistir. Ana
iki Olcegi olusturan toplam 28 kapali uclu soru, uyum analizi sonuglarinda da ana iki kiime yapis1
seklindedir (Sekil 4). Uriiniin marka degerinin, garanti kosullarmin ve tavsiye edilebilirlik durumu
tiiketicilerde ortak bir hareket olarak gériilmiistiir. Bununla beraber birinci kiimeyi olusturan unsurlar su
sekilde siralanabilir.

Marka degeri

Garanti kosullari

Uriiniin tavsiye edilebilirlik durumu
Reklam etkisi

Uriiniin tiiketiciye kattig1 prestij degeri
Uriiniin sunumu

Yerli iiriin tercihi

Tiiketiciler icin ikinci ana kiimeyi olusturan etkenler ise su sekildedir.

Bilingli, kolay ve beklentisi yiiksek aligveris davranisi
Degisim kolaylig1

Biitce dostu tiiketim

Hem kaliteli ayn1 zamanda ucuz iiriin tercihi olarak siralanir.
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IKINCI DUNYA SAVASI DONEMINDE TURKIYE’DE UYGULANAN
VERGI POLITIKALARI

Rana Dayioglu Erul”
Funda Buz™

Ozet

Ikinci Diinya Savagsi, her ne kadar Tiirkiye savasa katilmamis olsa da, Tiirkiye’yi savas ekonomisi
kosullarina uyum saglamaya zorlamistir. Bu kosullar altinda Milli Koruma Kanunu, Varlik Vergisi
ve Toprak Mahsulleri Vergisi gibi diizenlemelere bagvurularak birtakim onlemler alinmis ve bu
uygulamalardan ozellikle Varlik Vergisi, kisa siireli olarak uygulanmasima ragmen Tiirk mali
tarihinde onemli bir yere sahip olmustur. Calismada, Ikinci Diinya Savasi doneminde Tiirkiye nin
icinde bulundugu ekonomik ve mali duruma kosut ve savas ekonomisi kosullarina onlem amagh
getirilen uygulamalarin incelenmesi ve degerlendirilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda, Tiirkiye 'nin
ilgili dénemdeki ekonomik ve mali durumu, bu dénemde uygulanan vergi politikalari ¢ergevesinde
degerlendirilmeye ¢alisilmig, ancak tedbir amac¢li uygulamalarin, savas kosullarinin ekonomi
tizerinde olusturdugu olumsuz etkilere engel olamadigi sonucuna ulasimistir. Bu bakimdan,
uygulanan politikalarin, mali ihtiyaglar: karsilama amacinin étesinde toplumun ekonomik ve sosyal
yapisinin da gozetilerek uygulamaya konulmasi gerektigi belirtilmistir.

Anahtar kelimeler: Ikinci Diinya Savasi, Vergi Politikalar:, Milli Koruma Kanunu, Varlik Vergisi,
Toprak Mahsulleri Vergisi.

JEL Smiflandirmasi: NO1, H20, O10

TAX POLICIES IN TURKEY APPLIED IN THE PERIOD OF SECOND WORLD WAR
Abstract

Second World War, although Turkey did not participate in the war, has forced Turkey to adapt to the
conditions of the war economy. Under these conditions, some precautions have been taken by
applying regulations such as the National Protection Law, Wealth Tax and Land Crops Tax and
among these practices, despite the short-term implementation of the Wealth Tax, it has an important
place in Turkish fiscal history. In this study, it is aimed to examine and evaluate the economic and
financial situation in Turkey and the practices that aim to prevent the economy from the war
conditions during the Second World War. In this regard, Turkey's economic and financial situation
in the relevant period have been evaluated in the framework of tax policies implemented during this
period; however, it is concluded that preventive precautions did not prevent the economy from the
negative effects of the war conditions. In this respect, it is stated that the policies should be
implemented by considering the economic and social structure of the society beyond the aim of
financial needs.

Keywords: Second World War, tax policies, National Protection Law, Wealth Tax, Land Crops Tax.
JEL Classification: NO1, H20, 010
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1. Giris

Ikinci Diinya Savasi genis capli bir savas olmasi nedeniyle bircok iilkeyi etkileyen bir savas
niteligindedir. Tirkiye, bu savasin tarafi olarak savasta yer almayan ancak savas kosullarindan
olumsuz etkilenen iilkelerden biridir. Nitekim Tiirkiye, Ikinci Diinya Savasinda tarafsizlik politikas
izlemis ve savasa girmemeyi basararak {ilkeyi sicak savasin yitkimindan korumus olmasina ragmen,
alt1 y1l stireyle savas ekonomisi kosullarinda yasamaktan kurtulmamistir (Arslan, 2016:4).

Savag tehdidi nedeniyle her an savasa girecek sekilde hazir olma gerekliligi askeri harcamalarin
artmasina neden olmustur. Savasa dahil olma durumuna karsi, tlkedeki erkek niifusun askere
alinmast da bu donemde iiretim agisindan sorunlar meydana getirmistir. Erkeklerin silah altina
alimmasi, calisan niifusun s6z konusu donemde ¢ogunlukla erkeklerden olugmasi nedeniyle {iilke
ekonomisi agisindan olumsuzluk yaratmistir. Savasla birlikte ilan edilen seferberlikten dolayi ¢alisma
cagindaki bir milyona yakin insanin askere alinmasi tiretimi ve tiiketimi olumsuz etkilemistir (Sener,
2004:74). Uretici durumda olan erkek niifusun tiiketici kismina gegmesi sonucunda iiretim azalmaya,
tilketim artmaya baslamistir. Savas boyunca askeri harcamalarin artirilmasi, biiyiik bir ordunun
beslenmesi ve ithalatin daralmasi Tiirkiye ekonomisini olumsuz etkilemistir (Utkugiin, 2016:70).

Ikinci Diinya Savasi’nin baslamasinin ardindan, 1930’larda uygulanan siki para politikalarindan
vazgecilmis, para arzinda biiyiik artis gerceklesmis ve savagin getirmis oldugu olaganiistii harcamalar
igin emisyon kullamlmistir (Dokuyan, 2014:26). Ikinci Diinya Savasi esnasinda para arzinda
meydana gelen s6z konusu artisin iiretimde olugsmamasi nedeniyle bu dénemde yiiksek enflasyon
ortaya c¢cikmig ve karaborsacilik Tiirkiye ekonomisini zorlamistir. Savasin yarattigi bu olumsuz
kosullar nedeniyle ekonomik agidan sikintilar yagsanmig, sektorel alanda daralmalarla birlikte biitge
aciklar1 da olugsmaya baslamistir.

Ikinci Diinya Savas1 doneminde Tiirkiye’de enflasyonist ortam, karaborsacilik gibi birgok ekonomik
sorun ortaya ¢ikmis, ekonomik daralmalar yasanmis ve hiikiimet tarafindan bu sorunlara karsi 6nlem
alinmak istenmistir. Alinan bu 6nlemlerin bir kismin1 vergi politikas: araglart kullanilarak alinan
onlemler olusturmustur. Ekonomik durgunlugu 6nlemek, iiretimi canlandirmak amaciyla hiikiimet
tarafindan bu doneme Ozgii olarak yeni bazi kanunlar ile vergi kanunlari ¢ikarilmigtir. Savas
doneminde uygulanan bu kanunlar halkin olumsuz tepkisiyle kars1 karsiya kalmis ve ¢ogu zaman
cikarilis amaglarindan sapmalar géstermistir. Savas ekonomisi sartlarina kosut olarak ekonomik
sorunlarin dstesinden gelebilmek i¢in uygulamaya konulan bu uygulamalar; ekonomik sorunlara
istenilen diizeyde ¢o6ziim olamamanin yaninda, vatandaslar arasinda adaletsiz uygulamalara neden
olmasi dolayisiyla da giiniimiizde halen incelemelere konu olmaktadir. Bu dogrultuda, Tiirkiye’nin
Ikinci Diinya Savasi donemindeki ekonomik durumu, bu dénemde uyguladig: vergisel politikalar ve
bunlarm etkilerinin incelenmesi ¢aligmamizin ana hatlarin1 olusturmaktadir. ikinci Diinya Savas
doneminde uygulanan vergi politikalarinin incelenmesine ge¢gmeden once donem parametrelerinin
daha iyi anlasilabilmesi adina savas 6ncesi donemdeki ekonomik ve mali durumun incelenmesinde
yarar goriilmektedir.

2. Cumhuriyet Déneminden ikinci Diinya Savasi’na Tiirkiye’de Ekonomik ve Mali Durum

1923-1929 yillart Cumhuriyet donemi politikalarinda millilesme unsuru 6ne ¢ikmaktadir. Bu donem,
genel olarak liberal bakis agisinin gecerli oldugu yillar olarak degerlendirilmekte olup (Varh ve
Koraltiirk, 2010:135) donemde vergi politikalar1 ile 6zel kesime sermaye ve yatirim imkanlarinin
saglanmas1 amaclanmaktadir (Kayalidere ve Mastar Ozcan, 2014:474).

Cumhuriyet donemi ile birlikte, Lozan Antlasmasi’ndan sonra, Diiyun-u Umumiye Idaresi ve
kapitiilasyonlar sona erdirilmis; boylelikle Cumhuriyet donemi vergi sisteminin temelleri atilmistir.
Yeni bir vergi sisteminin kurulmasi i¢in gereken ¢aligmalar yapilmaya baglanmis olup Tiirkiye Biiyiik
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Millet Meclisi tarafindan kabul edilen ilk kanunun® vergiye iliskin olmasi, vergi diizenlemelerine
verilen dnemin gostergesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Oncel vd., 2012:227).

17 Subat 1923’te Izmir’de toplanan Izmir Iktisat Kongresi ile Cumhuriyet dénemi vergi
politikalarinin belirlenmesi agisindan onemli kararlar alinmistir. Asarin kaldirilmasindan temettii
vergisinin gelir vergisine dontistiiriilmesine, Tesvik-i Sanayi Kanunu’nun yeniden diizenlenmesinden
koruyucu giimriik tarifelerinin kabulii ve i¢ giimriiklerin kaldirilmasina kadar ekonomide énemli etki
olusturan pek ¢ok karar Izmir Iktisat Kongresi'nde almmustir?. Nitekim, modern Tiirkiye’nin
kurulusunda yol haritas1 ¢izmesi beklenen bu kongre, gelecekte benimsenecek olan ekonomik sistemi
ortaya koymasi bakimindan stratejik 6nemde bir kongre olarak degerlendirilmekte olup (Toprak,
2004: 116) Cumhuriyet donemi iktisat tarihi ¢alismalarinda ve ilgili literatiirde, genellikle donemin
baslangici olarak kabul edilmektedir (Varli ve Koraltiirk, 2010:132).

Asar, Osmanli Devleti’nin en 6nemli vergisi olup sosyoekonomik yapinin temel niteligini
olusturmaktaydi (Kogtiirk ve Golalan, 2010:51). Asarin kaldirildigi 1925 yilinin hemen 6ncesi olan
1924 yili gelirleri degerlendirildiginde; bu yilda asar vergisine ait tahsilatin, vergi gelirlerinin iicte
birinden fazlasini, genel biitce gelirlerinin ise iigte birine yakin kismini olusturdugu goriilmektedir
(Kismenoglu, 2010:107). Dolayisiyla Osmanli Devleti'nin en biiyiik gelir kaynagi olan asarin
kaldirilmastyla ortaya ¢ikan vergi kaybi/boglugu bu donem basinda dolayli vergiler ile karsilanmaya
calisildigindan; asarin kaldirilmasindan sonra dolayl vergilerin toplam vergi gelirlerindeki agirligi®
dikkat ¢cekmektedir.

Bununla birlikte, Cumhuriyetin ilk yillarinda iktisadi yap1 ile vergiler arasindaki iliski son derece
kopuktur ve zira kazang vergisi getirilerek vergilendirilmek istenen ger¢ek kazang, tarim disi
kesimlerde aranmigtir (DPT, 1996:95). Nitekim bu dénemde vergi yiikii tarimdan alinip sanayi ve
hizmet sektorlerine kaydirilmak istenmis; ancak sanayilesme heniiz tam olarak saglanamadigindan
bu girisim basarisiz olmustur (Bulutoglu, 1967:6).

1930-1939 donemi ise korumacilik ve devletgilik 6zellikleriyle 6n plana ¢ikmaktadir. Bu doneme
hakim olan disa kapali ekonomik yapi, Ikinci Diinya Savasi’nin etkilerinin goriilmeye baslandig
1939 yilina kadar siirmiistiir; ancak devletcilik olarak adlandirilan bu donemi, daha ¢ok milli
ekonominin gerekleri dogrultusunda uygulanan ekonomi politikalarinin hakim oldugu bir dénem
olarak degerlendirmek gerekmektedir (Ay ve Haydanli, 2018:57). Nitekim Cumhuriyetin ilanindan
sonraki donemin amaglarindan biri olan sanayi sektoriiniin giiclendirilmesi hedefi, bu dénemde bir
oOlgiide de olsa gergeklestirilmis olup sanayi sektoriiniin GSMH i¢indeki payr onemli denilebilecek
bir diizeyde artis gdstermistir®,

Asar kaldirildiktan sonra tarim kesimiyle devlet gelirleri arasinda meydana gelen baglant1 kopuklugu
bu donemde de diizeltilememis ve bu durum, iktisadi gelisme politikasinin belki de en 6nemli
smirlayicisi olmustur (Saragoglu, 2009:146). 1929 ekonomik buhranindan dolayr ortaya ¢ikan
ekonomik ve mali ihtiyaglarin etkisiyle bu ihtiyaglari en aza indirmek igin yeni vergiler uygulamaya
konulmustur. Buna ek olarak, 1934 yilinda uygulanan Sanayi Plani’nin finansman geregi de bu
vergilerin konulmasinda etkili olmus ve bu yeni olaganiistii vergi diizenlemelerinin de etkisiyle
Cumhuriyet déoneminin en hizli sanayi bliylime oranlarina ulasilmistir (Tas, 1995:362). Ancak, daha
kolay alinabiliyor olmalar1 nedeniyle bu yeni vergilerin 6zellikle ticretlilere yiikklenmis oldugu
goriilmektedir.

! Agnam vergisine zam yapilmas ile ilgili olup 24.04.1920 tarih ve 1 sayili Agnam Resminin Sabik-1 Misillu Dért Misli
Olarak Istifas1 Hakkinda Kanun’dur.

2 Ayrintil1 bilgi igin bkz. Parasiz, 1998:3; Yavi, 2009:282-283; Ozgiiven, 2002:112-114.

3 Ayrintili bilgi igin bkz. Maliye Bakanlig1, 1979:3; Maliye Bakanlig1, 1995:74.

4 Ayrintili bilgi igin bkz. TUIK, 2012:732.
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3. ikinci Diinya Savasi Déneminde Tiirkiye Ekonomisi ve Uygulanan Vergi Politikalar1
3.1. Savas Doneminde Tiirkiye’de Ekonomik ve Mali Durum

Ikinci Diinya Savasi’na katilmamis olmasima ragmen Tiirkiye, savas hazirliklar1 ve uluslararasi
ticaretin durmasi gibi sebeplerle savasin oldugu yillarda biiyiime basta olmak tizere ekonomik ve mali
yapiya iliskin olarak onemli sikintilar yasamistir (Diizkaya, 2017:157). Kaynaklar yatirimlar
artirmak veya biiyiitmek amaciyla kullanilamamis; aksine savas kosullari, kaynaklarin savunma
harcamalarina aktarilmasina neden olmustur. Bu nedenle savas doneminde Kaynaklarin biiyiik
boliimii askeri harcamalara ayrilmistir (Esiyok, 2006:10).

Tablo 1 ile 1939-1945 doneminde Tiirkiye’deki ekonomik durum yiizdesel olarak Ozetlenmeye
calisilmistir. Tabloda birinci siitun savas yillarini, ikinci siitun yillar itibariyle gerceklesen GSMH
yillik biiylime hizini; {iglincii, dordiincli ve besinci siitunlar sirasiyla tarim, sanayi ve hizmet
sektorlerindeki yillik biiylime hizini; altinci siitun dis ticaret dengesinin GSMH igindeki payini ve
son siitun ilgili yilda hangi sektoriin biiyiime hizinin milli gelir biiyiime hizindan daha yiiksek
oldugunu gostermektedir.

Ikinci Diinya Savasi doneminde Tiirkiye’de ekonomik ve sektorel yap1 baglaminda yillar itibariyle
farkli dinamikler meydana gelmis; GSMH’deki degisim negatif degerler alirken, dis ticaret dengesi
ise bu yillarda belirli bir seviyede seyretmistir. Bu baglamda ilk olarak 1939-1945 yillar1 arasinda
GSMH’nin biiyiime hizina bakildiginda, savagin ilk yilt olan 1939 yili ve bu yil haricinde de 1942
yili disinda ciddi azalislar goriilmektedir. Ozellikle 1942 yilinda yasanan artisin, varlik vergisinden
elde edilen gelirlerin ekonomide kisa siireli olarak olusturdugu olumlu etki kaynakli oldugu ifade
edilebilir. Bu donemde biiytime hiz1 ortalama %-4,7 oraninda gerg¢eklesmistir.

Tablo 1: 1939-1945 Doneminde Tiirkiye’de Biiyiime, Sektorel Yapi ve Dis Ticaret (%)

Yillar GSMH* Tarim Sanayi Hizmet Dis Ticaret | Karsilastirma
1939 6,9 3.8 16,7 6,9 0,4 Tarim>GSMH
1940 -4,9 -1,2 -10,2 -6,8 1,7 Tarim>GSMH
1941 -10,3 -16,5 -2,4 -6,4 1,6 Sanayi>GSMH
1942 5,6 19,4 -2,5 5,0 0,3 Tarim>GSMH
1943 -9,8 -12,5 -1,4 -9,6 0,6 Sanayi>GSMH
1944 -51 -10,7 -6,1 2,2 1,0 Hizmet>GSMH
1945 -15,3 -23,4 -16,6 -6,3 1,7 Hizmet>GSMH

* Sabit fiyatlarla GSMH olarak alinmstir.

Kaynak: GSMH ve sektorel yapiya iliskin veriler TUIK, 2012:693; dis ticaret gostergeleri TUIK, 2012:480°den
yararlanilarak tarafimizca hazirlanmstir.

Sektorler agisindan analiz edildiginde ise savas doneminde en ¢ok daralan sektdriin tarim sektorii
oldugu goriilmektedir. Savag yillarinda dikkat ¢eken bir diger nokta ise sektdrlerin biiyiime hizlar
olmaktadir. Savasin ilk yillarinda tarim ve sanayi sektorlerinin bitylime hizi milli gelirin bliyiime
hizindan daha yiiksek olarak gergeklesirken; savasin son yillarinda hizmet sektorii sektorel
gelismenin belirleyicisi haline gelmistir.

Savas yillart GSMH nin azalmasi, sektdrel daralmalar yasanmasi ve askeri harcamalara biiyiik
odenekler ayrilmasi gibi sonuglar yaratmis; bu durum biit¢enin gider kaleminde artis olusturarak gelir
kaleminin azalmasina neden olmustur. Bu baglamda ilgili donemde, giderlerin kargilanmast icin gelir
kalemlerinin artirilmasi, bu amagla da olaganiistii vergilerin alinmasi giindeme gelmistir.
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3.2. Savas Ekonomisi Nedeniyle Uygulanan Vergi Politikalar1

1930’lu yillarin sonuna dogru beliren Ikinci Diinya Savasi’na iilkemizin girmemesine ragmen, artan
askeri harcamalarin ve mali ihtiyaclarin karsilanabilmesi i¢in birtakim 6nlemler almak durumunda
kalinmistir. Savas ekonomisi kosullari, tilkemizin savasa katilmamis olmasina ragmen tiim agirligiyla
hissedilmis ve savas yillarinin bir iktisadi gerileme donemi olmasina yol agmustir.

Savas ekonomisi sartlarinda mali finansman ihtiyaci i¢in alinan 6nlemler; hiikiimete genis yetkiler
veren Milli Koruma Kanunu’nun getirilmesi, mevcut vergilere yapilan zamlar, toprak mahsulleri
vergisi, ihracat vergisi, ayni muamele vergisi ve varlik vergisi gibi yeni vergilerdir. Asara benzeyen
bir vergi olan toprak mahsulleri vergisi, 1943/4429 ve 1944/4553 sayil1 iki Toprak Mahsulleri Vergisi
Kanunu ile yiiriirliikte kalmis ve 1946 yilinda yiiriirliikten kaldirilmistir. Thracat vergisi ise 1941
yilinda yiriirliige konulmus, 1942 yilinda giimriik ¢ikis vergisi olarak adlandirilmis ve 1946 yilinda
yiiriirliikten kaldirilmastir.

Bu vergilere ek olarak ilgili donemde hali hazirda; kazang vergisi, asarin kaldirilmasiyla hayata
gecirilen ve ¢ok kez diizenleme ve degisiklik yapilan muamele vergisi, bina ve arazi vergileri,
hayvanlar vergisi ve yol vergisi uygulanmaktadir. Asagida doneme iliskin olarak onemli etkilere
sahip olan ve savas ekonomisi kosullari nedeniyle déneme 6zgli uygulamalar olarak getirilen
diizenlemeler ayrintilariyla incelenecektir.

3.2.1. Milli Koruma Kanunu

Milli Koruma Kanunu, vergi yiikiimliiliigii getiren bir kanun olmamakla birlikte, Tiirkiye nin 1939-
1945 donemindeki ekonomik durumunun kavranabilmesi adina incelenmesinde yarar bulunan bir
kanundur. Milli Korunma Kanunu 1939-1945 déneminin iktisadi nitelik tagiyan en énemli kanunu
olmasinin yani sira, bu kanuna dayanilarak ¢ikarilan diger diizenlemeler savas yillari iktisat ve maliye
politikalarmin temelini olusturmustur (Akman ve Akman, 2011:76).

3780 say1l1 Milli Koruma Kanunu 18 Ocak 1940 yilinda kabul edilmis olup savas doneminin olumsuz
etkilerini en aza indirmek i¢in hiikiimete oldukg¢a genis yetkiler veren bir kanundur. Hiikiimet tiretim,
tiiketim, dagitim, satis, ihracat, ithalat, iicretlilerin 6rgiitlenmesi ve ulastirma gibi konularda 6nemli
kararlar1 bu kanun ¢ercevesinde almistir (Ozbil, 2015:109).

Milli Koruma Kanunu’nun 1. maddesinde bu kanunun “fevkalade” hallere karsi ¢ikarildig: belirtilmis
ve aynt maddede fevkalade haller olarak nitelendirilen durumlar siralanmistir. S6z konusu maddeye
gore fevkalade haller “Umumi veya kismi seferberlik, devietin bir harbe girmesi ihtimali, Tiirkiye
Cumbhuriyetini de alakalandwran yabanct devletler arasindaki harb hali” olarak belirtilmistir. Bu
olaganiistii hallerin ortaya ¢ikmasi durumunda Bakanlar Kurulunun TBMM’ye bunu bildirmesi
iizerine kanun ylriirliige girecek ve olaganiistii hallerin ortadan kalkmasi ile kanunun uygulanmasina
son verilecektir (Milli Koruma Kanunu m. 2-3). ikinci Diinya Savasi’nin iilke ekonomisi iizerinde
olusturdugu olumsuz etkinin yol agtig1 olaganiistii kosullarin olugmasi nedeniyle Milli Koruma
Kanunu’nun 19 Subat 1940’ta uygulamaya konulmasina karar verilmistir®.

Milli Koruma Kanunu ile hiikiimete genis yetkiler verilerek yasanilan savas donemi kosullarinin
hafifletilmesi ve i¢inde bulunulan ekonomik kosullarin iyilestirilmesi planlanmistir. Devlet
miidahalesi bu kanun ile mesruluk kazanmistir. Kanun hiikiimete fiyat belirleme, {irlinlere el koyma,
iretim yapma hatta is¢ilere zorunlu ¢alisma yiikiimliiliigi getirme gibi yetkiler veren bir kanun olarak
degerlendirilmektedir. Hiikiimete atil durumda olan isletmeleri isletebilmek, i¢ piyasada satilan bazi
mallarin azami fiyatlarini, cinslerini, ¢esitlerini, 6zelliklerini belirleyebilmek, ihracati diizenlemek ve
tireticiyi korumak amaciyla iiretilen mallar satin almak ve tilkedeki ithalati diizenlemek amaciyla
ithalat yapabilmek gibi yetkiler verilmistir. Hiikiimete verilen bu yetkiler, kanunun 7 ile 42. maddeleri
arasinda ayrintili sekilde diizenlenmistir.

521 Subat 1940 tarih ve 4439 sayili Resmi Gazete, s. 13386.
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Kanunun devam eden “mali hiikiimler” kisminda ise bu tedbirlerin gergeklestirilebilmesi igin
hiikiimetin emrine 25 milyon liraya kadar bir sermaye tesis edilmistir. Tahsis edilen bu sermayenin,
Bakanlar Kurulu karariyla kullanilabilecegi de ayni kanunda hiikiim altina alinmigtir (Milli Koruma
Kanunu m. 43). Hiikiimete tahsis edilen bu tutarin; atil durumda bulunan fabrikalar1 ¢aligilabilir
duruma getirerek iiretim yapilmasi, i¢ piyasada iiretilen mallarin satin alinarak iilke ekonomisine katki
saglanmas1 kisaca savas kosullar altinda olan iilkenin ekonomik yonden kalkinmasinmi saglayacak
amagclarla kullanilmas1 6ngorilmiistiir.

Milli Koruma Kanunu hiikiimlerine uymayanlara verilecek cezalar ise kanunun besinci boliimiindeki
“ceza hiikiimleri” baslig1 altinda hiikiim altina alinmistir. S6z konusu cezalar; para cezasi, hapis cezasi
ve slirglin cezasi olarak belirtilmistir.

Savas nedeniyle olusan olumsuz ekonomik etkileri hafifletmek amaciyla ¢ikarilan bu kanun 20 yillik
bir uygulama siirecinden sonra 1960 yilinda yiiriirlilkten kaldirilmistir. Milli Koruma Kanunu bir
vergi politikasi olmamakla birlikte, donemin olumsuz kosullarinin olabildigince azaltilmas1 amaciyla
¢ikarilmig bir kanun olarak degerlendirilmektedir. Ancak bu kanun kendisinden beklenen olumlu
etkiyi gosterememis; aksine ekonomide ve ¢alisma kosullarinda olumsuz etkiler meydana getirmistir.
Savasin yiikii biliylik oranda genis halk kitlelerine aktarilmig, uygulamalarda goriilen yanlhisliklar
neticesinde iilkede bir yandan “savas zenginleri” tiirerken, diger yandan basta memurlar, is¢iler ve
kiiciik ciftciler olmak tizere halkin biiyiik kesimi ¢esitli zorluklara karsi miicadele vermek zorunda
kalmuslardir (Ozbil, 2015:371).

3.2.2. Varlik Vergisi Uygulamasi

4305 sayil1 Varlik Vergisi Kanunu 11 Kasim 1942 tarihinde kabul edilmistir®. Varlik Vergisi Kanunu
esas olarak ticaret burjuvazisini, tali olarak da c¢ift¢i, esnaf ve iicretlileri kapsayan, belli
komisyonlarca tarh edilerek bir kereye mahsus olmak iizere toplanan, itiraz hakki bulunmayan
olaganiistii bir vergiyi Ongdéren ve vergi borg¢larini ddemeyenlere yaptirim olarak calisma
yikiimliliga getiren bir kanundur (Boratav, 2015:87).

Varlik Vergisi Kanunu’nun resmi gerekgesi su sekilde belirtilmistir: “Su tasnif dahilinde vergi,
kazang ve gelir sahiplerini ve daha ziyade iktisadi sartlarin darhi§indan dogan giicliikleri istismar
ederek yliksek kazanglar elde ettikleri halde kazanglari ile miitenasip derecede vergi vermeyenleri
istihdaf etmekte ve i¢inde bulundugumuz fevkalade vaziyetin icap ettirdigi fedakarliga, bunlar1 da

kazang ve kudretleriyle miitenasip bir derecede istirak ettirmek maksadini giitmektedir’”.

Varlik vergisini 6demekle miikellef olanlar kanunda bes gruba ayrilarak belirtilmistir. S6z konusu
diizenlemeye gore varlik vergisi 6demekle miikellef olanlar su sekilde siralanmaktadir (Varlik
Vergisi Kanunu m. 2).

e Kazang vergisi ve iktisadi buhran vergisi miikellefleri,

e Biiyiik ciftciler,

e Kanunda belirlenen tutarlarda gayrisafi iradi veya vergi degeri olan binalar1 ve arsalari
bulunanlar,

e Bu ziimrelerin diginda kalan ve 1939 yilindan beri ticaret ve sanatla ugrastig1 halde tasarinin
girecegi tarihte islerini birakmis bulunanlar,

e Meslekleri tacir, komisyoncu, tellal veya simsar olmadigi halde 1939 yilindan beri bir defaya
0zgii olsa bile ticari iglemlere aracilik ederek para veya ayniyat almis olanlar.

Bu maddede belirtilen gruplardan iki veya daha fazlasina dahil olanlar ise bu gruplarin her birinden
ayri ayr1 yiikiimlii tutulacaklardir (Varlik Vergisi Kanunu m. 3).

612 Kasim 1942 tarih ve 5255 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
712 Kasim 1942 tarih ve 5255 sayili Resmi Gazete.
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Varlik vergisi miikelleflerinin vergi borglart Kanunda belirtilen komisyonlarca diizenlenmektedir. Son
derece genis yetkilere sahip olan komisyonlar, servet ve kazang sahiplerinin yiikiimliiliikk derecelerini
saptamak iizere, her il ve ilge merkezinde, mahallin en biiyiik miilki idare amirinin baskanliginda, en
bliyiik mal memurundan ve Ticaret Odalar1 ile belediyelerce kendi iiyeleri arasindan segilecek ikiser
tiyeden olusmaktadir (Varlik Vergisi Kanunu m. 7). Komisyonun aldig kararlar nihai ve kesin olup
komisyon kararlarina karsi idari ve adli yargi organlarinda dava agilamamaktadir (Varlik Vergisi
Kanunu m. 11). Ancak miikellef adina, yikiimliilik konusundan dolayr miikerrer vergi tarh edilmis
ise bunlardan en yiiksek olani uygulanarak digerleri iptal edilmektedir (Varlik Vergisi Kanunu m.
11).

Miikellefler, adlarina tarh eden vergilerini, teblig tarihinden itibaren 15 giin i¢inde 6demek zorunda
olup bu siire boyunca 6denmeyen vergilere, birinci hafta i¢in %1, ikinci hafta i¢in ise %2 oraninda
gecikme zammi uygulanmaktadir (Varlik Vergisi Kanunu m. 12). Teblig tarihinden itibaren bir ay
icinde vergi borcunu Odemeyen miikellefler, vergi borg¢larinin tamamini 6deyinceye kadar,
yeteneklerine gore, askeri olmayan genel hizmetlerde veya belediye hizmetlerinde ¢alistirilmaktadir.
Bu kisilere ¢alismalarina karsilik 6denecek ticretin yarisi, vergi borglarmin tahsili i¢in kesilmektedir
(Varlik Vergisi Kanunu m. 12).

Kanunun 12. maddesi, vergi borcunun tahsili adina miikellefin ¢alistirilmasini igeren agir sartlar
barindirmaktadir. Kanun bu maddenin sonuglarina yapilacak itirazlar1 da baska bir madde ile
yasalastirmis ve maddeye yapilacak itirazlart onlemistir. Bu dogrultuda 12. madde karar ve
islemlerine kars1 idari ve adli yargi organlarinda dava agilamamaktadir (Varlik Vergisi Kanunu m.
13).

Kanunda verginin miikelleflerinin kimler olacagi, verginin kimlere uygulanacagi agik¢a
belirtilmesine ragmen uygulamada farkli bir siniflandirma dikkate alinmistir. Uygulamada kullanilan
bu siniflandirma biciminin temel belirleyicisi din ve etnik kdken olmustur. Buna gore, savas
zamaninda olaganiistii kazang elde edenler Miisliimanlar (M), gayrimiislimler (G), donmeler (D) ve
ecnebiler (E) olarak listelenmistir (Okte, 1951:48).

Savas donemi enflasyonundan yararlanarak vergilendirilmemis biiyiik kazanglar elde edenlerin

servetlerindeki artiglarin dnemli bir bolimiini devlete aktarma gerekgesiyle uygulamaya konulan
verginin uygulanis bicimi; -resmen acgiklanmasa da- hiikiimetin asil amacinn, Istanbul ve Izmir’deki
yerli gayrimiislim tacir ve sanayicilerin ekonomideki giiciinii kirmak ve Miisliman-Tiirk is
adamlarina, Ozellikle dis ticaret sektoriinde yer saglamak oldugunu agiga cikarmistir (Tezel,
2015:313). Nitekim kanun metni ayrim yapmamakla birlikte, toplam vergi hasilatinin yaridan fazlasi
azinliklarca 6denmis ve boylece varlik vergisi, irk ve din ayrimina dayali bir vergi uygulamasi olarak
maliye tarihimize gegmistir (Boratav, 2015:87-88).

Tablo 2: Varlik Vergisi Odeyen Miisliiman ve Gayrimiislimler (1942-1944)

Miisliiman Gayrimiislim
1. Dénem 17.360.297 25.634.613
2. Dénem 2.023.609 7.537.812
3. Dénem 1.031.633 9.736.024

Kaynak: Kogak, 2007:497.

Varlik vergisi uygulamasinda verginin tahakkukunun %60-65’inin ve vergide toplam tahsilatin
%355 1nin gayrimiislim azinliklara ait olmasi; gayrimiislim azinliklarin, Miisliiman Tiirklere gore daha
agir oranda vergilendirildiklerinin gostergesidir (Kogak, 2007:510). Oyle ki gayrimiislimlerle
Miisliimanlarin 6dedikleri vergi tutarlar1 incelendiginde gayrimiislimlerin 6dedigi vergi tutari,

397



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi, Cilt 1, Sayt 4, 2019, s. 391-406

Miisliimanlarin 6dedigi vergi tutarindan her donem fazla olmakta; buna ek olarak, aralarindaki farkin
dokuz kata kadar ¢iktig1 gériilmektedir.

Varlik vergisi, yaklagik 16 aylik bir uygulamadan sonra 1944 yilinda yiiriirliikkten kaldirilmistir.
Uygulandigi donem boyunca kazang elde edilmemis olsa da, mal ve hizmet satin alinmasa da servet
tizerinden vergi 6demek zorunda olunan bir uygulama olmasi varlik vergisini ayricalikli bir vergi hale
getirmistir (Giiz vd., 2018:586).

Varlik vergisinin uygulanma tarihine kadar ciddi bir vergi reformu
yapilmadigindan/yapilamadigindan, savas yillarinin olanaklar iginde Tiirkiye Cumhuriyeti'ni
savastan uzak ve ayakta tutmakla yiikiimlii ve sorumlu olan devlet adamlari, bilimsel olandan ¢ok, o
anda ihtiyaglar1 karsilayacak carelere odaklanmistir (Kayra, 2018:133). Iktisadi hayatta miikellefin
devletten bekledigi en biiyiikk teminat istikrarli bir diizen iken, varlik vergisi uygulamasi ile
kaybedilen en kiymetli déviz, vatandasin devlete olan giiveninin sarsilmasi olmustur (Pur, 2007:417).
Ozellikle 1926 yilindan sonra vergi reformu yavas fakat emin adimlarla ilerlemekteyken varlik
vergisi bu ilerleyisi sekteye ugratmistir (Pur, 2007:417). Bu anlamda varlik vergisi uygulamasi,
toplumsal yapinin ekonomik ve mali ihtiyaglarini karsilama amacindan 6teye gidememistir.

3.2.3. Toprak Mahsulleri Vergisi

4429 sayili Toprak Mahsulleri Vergisi Kanunu 4 Haziran 1943 tarihinde kabul edilmistir®. Kanun
tarim kesimini vergilendiren, ¢ift¢ilerden iirettikleri tirlinlerin belirli bir kismini alarak devlet adina
gelir elde etmeyi amaglayan bir vergi kanunu niteliginde olup toprak mahsulleri vergisi ayni olarak
toplanan bir vergidir. Verginin konusuna giren iiriinleri tiretmeleri sonucunda, hiikiimetin iiretilen bu
iiriinleri ¢iftcilerden kanunda belirtilen oranlarda almasina dayali bir vergidir.

Toprak mahsulleri vergisinin konusu hububat, bakliyat ve diger mahsuller adi altinda {i¢ baslikta
toplanmistir. Ayrica bu gruba ipek kozasinin da dahil edilmesi uygun goriilmiistiir (4429 sayili kanun
m. 1). Hububat grubuna giren iiriinler akdari, arpa, bugday, ¢avdar, celtik, kum dari, kaplica, kusyemi,
mahlit, misir, yulaf; bakliyat grubuna giren iriinler; bakla, bezelye, boriilce, fasulye, mercimek,
nohut, diger mahsuller ad1 altinda toplanan iiriinler ise afyon (sakiz), antep fistig1, ay ¢icegi, findik,
kendir (tohum), keten, kuru incir, kuru {izlim, narenciye, pamuk, pancar, patates, susam, tiitiin ve
zeytindir (Ozer, 2011:221). Vergi konusunun disinda tutulan {iriinlere aym kanunun devam eden
maddesinde yer verilmistir. Buna gore, bag ve bahgelerde ihtiyaci karsilamak icin ekilmis iiriinler,
ozel biitcelerle idare edilen tesekkiil ve miiesseseler ile belediyelere ait olan alanlarda yetistirilen
iirlinler, genel menfaatlere yonelik cemiyetlerin, okullarin, hastanelerin kendi ihtiyaglarini karsilamak
iizere yetistirdikleri mahsuller ile ceza ve islahevlerinde g¢alistirilan mahkumlarin yetistirdikleri
tirtinler vergiden istisna tutulmustur (4429 sayili kanun m. 2).

Toprak mahsulleri vergisi, vergiye tabi iirinlerin olgunlasma zamanindaki sahibinden alinmaktadir
(4429 sayili kanun m. 3). Ureticinin elde edecegi iiriin veya iiriinler verginin matrah1 olmakta ve bu
matrah kanunda belirtilen yetkililer tarafindan tahmin ydntemiyle hesaplanmaktadir. Vergi
matrahinin olusturulmasinda yetkili olan gorevliler ise kanunda belirtilen 6l¢gme ve tahmin kollar
yetkilileridir. Olgme kollar1 mahalle ve kdylerdeki miikelleflerin fiilen elde etmis olduklar1 mahsulleri
harman yerlerinde 6lgmek suretiyle tespit etmektedir (4429 sayili kanun m. 10). Miktarlari beyan ile
tespit edilecek mahsuller i¢in ise tahmin kollari, mahsuliin ortaya ¢ikmasindan 6nce bolgelerin
icindeki mahalle ve koylerde; tarla, bahge, sergi ve bocekhaneleri gezerek miikelleflerin fiilen elde
edebilecekleri mahsullerin miktarini tahmin etmek suretiyle hazirlik cetvellerindeki beyanlari kontrol
etmektedir (4429 sayili kanun m. 11). Yetkililerce tahmin edilen bu mahsul miktarlarina,
miikelleflerin itiraz hakki bulunmaktadir (4429 sayili kanun m. 30). Uriinlerin dl¢iimlerinin
yapilacag1 yerler ise kanunda belirtilmistir. Olgiilecek mahsullerin belirtilen yerlerden baska yere
taginmasi yasaklanmistir. Ancak, sel ve su baskini tehdidi halinde, 6lgme memuruna veya ihtiyar

8 7 Haziran 1943 tarih ve 5423 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.
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meclisine bildirilmek sartiyla mahsul dl¢lilmeden 6nce harman ve yigin yerlerinden daha uygun bir
yere kaldirilabilmektedir (4429 sayili kanun m. 13).

Toprak mahsulleri vergisinin oran1 da kanun tarafindan belirlenmis ancak tek bir oran belirlemek
yerine bu verginin oranlarinda farklilastirma yapilmistir. Bu dogrultuda verginin oran1 Milli Koruma
Kanunu’na dayanilarak hiikiimetce saptanmakta ve belirli miktari hiikiimetce belirlenen bir fiyattan
satin alinan triinlerde %8, digerlerinde ise %12 oraninda uygulanmistir. Ayrica kanunda oranlar
konusunda hiikiimete degisiklik yapma, gerektiginde %12 oranim1 %8’e indirme yetkisi de
taninmaktadir (4429 sayili kanun m. 7).

Kanun hiikiimlerine uyulmamasi ve olasi usulsiizliiklerin ortaya ¢ikmasina kargi kanunun altinci
boliimiinde yaptirimlar diizenlenmis olup bu yaptirimlar maddi yaptirimlardir. Altinci béliimde yer
alan yaptirimlara gore; istihsal yerleri hakkinda yanlis ya da eksik beyanda bulunan miikelleflerin,
beyan haricinde kalan istihsal yerlerine diisen vergileri %20 zamli olarak uygulanmstir. Belirtilen
yerlerden baska yerlerde harman ve yigin edilen mahsullere ait vergiler %50 zamli ve yine
Ol¢iilmeden evvel harman ve y1gin yerlerinden kaldirilan mahsullere ait vergiler bir kat zam ile tahsil
olunmustur. Zamaninda tahsil edilmeyen ayni vergiler %25 zam ile taksit siireleri i¢ginde 6denmeyen
nakdi vergi borglari ise %10 zam ile tahsil olunmustur.

Toprak mahsulleri vergisi; ayni bir vergi olmasi, verginin hesaplanmasindan kaynaklanan giicliikler,
ciftcinin bu vergiyi 6demedeki isteksizligi gibi birtakim sorunlari biinyesinde barindirmaktadir.
Verginin uygulandig ilk yilda, verginin tarh ve tahsili hiikkiimet igin yliksek maliyetli, miikellef i¢in
de hem yorucu hem de zaman kaybettirici olmustur. Buradaki asil sorun ise mahsuliin 6l¢iimiiniin
tarlada ve miikellef tarafindan yapiliyor olmasidir. Devlet bunun i¢in memur ve gorevlileri ile dnlem
almak istemis fakat isin ve calisan sayisinin ¢cok fazla olmasi nedeniyle tahsil edilen vergi gelirinin
1/3’iinden fazlas1 verginin maliyetine gitmistir (Comakl1 vd., 2012:65).

4429 sayili Toprak Mahsulleri Vergisi Kanunu’nda yasanan idari sikintilar nedeniyle uygulamada
kaldigir on aydan sonra s6z konusu kanunda degisiklige gidilmis ve bu kanun giincellenerek 4553
say1li Toprak Mahsulleri Kanunu kapsaminda bu vergi uygulanmaya devam etmistir. 4553 sayili yeni
Toprak Mahsulleri Kanunu 26 Nisan 1944 tarihinde kabul edilmis ve 28 Nisan 1944 tarih ve 5693
say1lli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir.

4553 sayili kanunda giincellenen maddelerden biri, miikelleflerin matrahlarinin belirlenmesinde
gorev alan tahmin komisyonlar1 hakkindadir. Yeni kanunla birlikte matrah belirlemede tahmin
komisyonlarinin, kararlarini verirken miikellefin beyani, raporlar gibi gesitli kriterleri de g6z 6niine
almas1 gerektigi kararlagtirllmistir. S6z konusu kanun ile matrah tespiti, yerinden 6lgme yerine
denetimli beyan usuliine gegilerek miikellefin beyan1 ve tahmin komisyonunca yapilacaktir. Bu
asamada tahmin komisyonu tahminlerini;

- Miikellef tarafindan yapilan bayanlara,

- Maliye Bakanlig1 memurlarinca yapilacak inceleme ve tahkikata,

- Kanunun 15. maddesinde siralanan vergi birimlerinin beyanlarina ve

- Vukuf heyetlerince yapilan tahminlere ait raporlar 1s18inda yapacaklardir (4553 sayili kanun
m. 18).

4553 sayili Toprak Mahsulleri Kanunu ile yapilan bir diger degisiklik, verginin oranina iliskindir.
Yeni kanunla birlikte verginin orani, sabit bir oranda olacak sekilde kabul edilmis ve bu oran tiim
mahsuller i¢in %10 olarak belirlenmistir (4553 sayili kanun m. 27).

Toprak Mahsulleri Vergisi Kanunu’nun yaklasik ii¢ yillik bir uygulamadan sonra 23 Ocak 1946 tarih
ve 4840 sayili yasa ile yiiriirliikten kaldirilmasi kabul edilmistir. Yirirlikten kaldirilmasi kabul
edilen kanun 26 Ocak 1946 tarih ve 6216 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 01 Ocak 1946
tarihinden baslamak {izere yiiriirlikten kaldirilmistir. Nitekim toprak mahsulleri vergisi, ihracat
vergisi ve varlik vergisi uygulamalari, savagin siirdiigii yillarda sona erdirilmis; ayrica muamele
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vergisinden ayr1 olarak alinan istihlak vergileri kaldirilarak 1947 yilinda muamele vergisi ile
birlestirilmistir (Bulutoglu, 1976:56).

4. ikinci Diinya Savasi Doneminde Tiirkiye’de Uygulanan Vergi Politikalarina Yonelik
Degerlendirmeler

Cumbhuriyet sonrast donemde izlenen millilestirme ve sanayilesme politikalar1 ile sanayinin
gelisimine yonelik adimlar atilmis ve vergi yiikiiniin tarim sektoriinden sanayi sektoriine aktarilmasi
amaclanmistir. Ancak, bu donemdeki temel sorun, heniiz sanayilesmeyi tam olarak saglayamamis bir
toplumda, sanayilesmis toplumlara 6zgii vergi sistemlerini kabul etme ¢abasi olmustur (Bulutoglu,
1967:13). Nitekim Cumhuriyetin kurulusundan 1960'a kadar olan donemde, hem gelisme
stratejilerinde hem de uygulanan ekonomi politikalarinda ciddi anlamda degisiklikler olmasina
ragmen vergi politikalarina egemen olan anlayisgin ve uygulamalarin bu degisiklige paralel bir gelisme
gosterdigini sdylemek pek miimkiin degildir (DPT, 1996:95).

Tablo 3: 1930-1949 Dénemi Sektdrlerin GSMH Igindeki Pay: ve Sektérel Istihdam Oranlar

GSMH'nin sektorlere gore Sektorel istihdam orani
yiizde dagihm (Toplam istihdamin yiizdesi
Yillar (Cari fiyatlarla GSMH) olarak)
Tarnm  Sanayi Hizmet | Tarim*  Sanayi** Hizmet***

1930 45,5 11,1 43,4 87,5 4,2 8,3
1931 45,1 12,3 42,6 88,6 4,0 7,4
1932 39,9 13,8 46,3 88,7 4,0 7,3
1933 37,3 15,9 46,8 89,7 3,5 6,8
1934 34,1 17,6 48,3 88,6 3,7 7,7
1935 35,3 17,8 47,0 87,9 4,7 7,4
1936 43,1 15,3 41,7 87,3 5,2 7,5
1937 40,8 16,2 43,0 87,0 55 7,5
1938 40,1 16,4 43,5 86,3 5,8 7,9
1939 39,0 18,0 43,0 86,3 59 7,8
1940 38,5 18,6 42,9 86,0 6,6 7,4
1941 37,0 19,3 43,7 86,8 6,3 6,9
1942 51,2 13,3 35,5 87,3 6,0 6,6
1943 56,5 10,7 32,8 86,4 6,6 7,0
1944 44,1 15,4 40,5 86,1 6,9 7,0
1945 38,3 16,1 45,6 85,4 7,3 7,3
1946 45,6 14,7 39,7 84,5 7,6 7,9
1947 38,4 15,2 46,3 84,4 7,8 7,9
1948 45,2 14,0 40,8 85,7 6,0 8,3
1949 40,1 14,9 44,9 84,6 6,4 8,9

* Tarim, ormancilik, aveilik ve balikgilik, ** Madencilik ve tas ocakgihig, imalat sanayi, elektrik, gaz ve su, *** Insaat ve
bayindirlik isleri, toptan ve perakende ticaret, lokanta ve oteller, ulastirma, haberlesme ve depolama, mali kurumlar, sigorta, tagmnmaz mallara
ait isler ve kurumlari yardimer is hizmetleri, toplum hizmetleri, sosyal ve kisisel hizmetler

Kaynak: GSMH'nin sektérlere gore yiizde dagilimi TUIK, 2012:732; istihdam verileri ise TUIK, 2012:137"den
yararlanilarak tarafimizca hazirlanmstir.
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Sanayilesmeye yonelik politikalarin agirlik tagidigi 1930°1u yillarda, uygulanan politikalarin, sanayi
sektoriinlin payini artirma anlaminda basariya ulastig1 soylenebilir. Bu donemde tarim kesimine yeni
bir vergi getirilmemis ve mevcut vergilerde indirimler yapilmis olmasina ragmen i¢ ticaret hadleri,
ekonominin dis ticaret hadlerindeki bozulmayla iligkili olarak tarim sektorii aleyhine donmiis; bu
yolla tarimdan tarim dis1 sektorlere gelir aktarmasi olmustur (Saragoglu, 2009:146). Tablo 3’te
goriildiigl gibi, ozellikle 1941 yilina kadar sanayi sektoriiniin GSMH i¢indeki pay1 siirekli olarak
artis gostermis olup hizmet sektoriiniin pay1 da artig gosterirken, tarim sektorii diisiise gegmistir.

Sektorel istihdam oranlarina bakildiginda ise tilkede sanayi sektoriiniin gelisimine paralel olarak bu
sektordeki istthdam orani da artis gostermis olup sektdrde meydana gelen biiylimeye kiyasla
istihdamdaki artigin diistik diizeyde kaldigi ifade edilebilir. Nitekim bu durum, vergi yiikiiniin sanayi
sektoriine kaydirilmaya c¢alisilmasi ve bunun sonucunda, 6zellikle 1930’lu donemde vergi yiikiiniin
ticretliler lizerinde yogunlagmasina baglanabilir.

Savas yillarina bakildiginda ise o doneme kadar 6nemli diizeyde gelisme gosteren sanayi ve hizmet
sektorlerine ait gelisimin bu yillarda sekteye ugradigi ve o doneme kadar kaydedilen gelismelerin,
sektorlerin GSMH i¢indeki paymnin azalarak yerini yeniden tarim sektdriine birakmasi ve savas
ekonomisinin getirdigi olumsuzluklar nedeniyle diisiise gegtigi goriilmektedir.

1930’lu donemde agirlikli olarak izlenen sanayilesme politikalart sonucunda sanayi sektoriiniin
GSMH i¢indeki payinin artmaya basladigi donemlerde, Tablo 4’te gosterildigi gibi, Cumhuriyetin ilk
yillarina kiyasla dolayl1 vergiler dolaysiz vergilere oranla daha fazla agirlik tasimaya baslamigtir. Bu
donemlerde servet ve zellikle harcamalar iizerinden alinan vergilerde dnemli artiglar yaganmastir.
Nitekim incelemeye dahil edilen 1930-1949 doénemi boyunca, savasin etkili oldugu yillar harig
tutuldugunda, vergi gelirlerinin GSMH’ye oram genellikle %10-13° araliginda seyretmis olup bu
oran, iktisadi gelisme evrelerinden', “sanayilesmenin basinda” olundugunu gostermektedir. 1930’Iu
donemin ekonomi ve mali politikalarinin temel hedeflerine bakildiginda bu durum, sanayilesme
cabalarina yonelik politikalar ile ortiismektedir. Buna ek olarak, sanayilesmenin basinda olan bir
toplumda, dolayli vergilerin dolaysiz vergilere gore daha yiiksek bir paya sahip olacagi** g6z éniinde
bulunduruldugunda, incelenen donemle bu bulgunun birbirini destekledigi goriilmektedir.

1940’11 dénem, savas kosullarnin agir bir bigimde hiikiim siirdiigii donem olup vergi gelirlerinin en
onemlilerini kazang vergisi ve muamele vergisi olusturmaktadir. Donem boyunca dolayli vergilerin
agirlik tasimasinin nedeni ise muamele vergisinin toplam vergi gelirleri i¢inde sahip oldugu payin
yiiksekligidir. Buna ek olarak, gelir iizerinden alinan vergilerin payi, 1930-1939 donemine gore
onemli derecede artis gostermis olup bu artisin kaynaginin ise savas ekonomisi sartlari dolayisiyla
olaganiistii nitelikte getirilen dolaysiz vergiler oldugu diisiintilmektedir.

Vergi gelirlerinin konulari itibariyle dagilimina bakildiginda en g¢ok dikkat ¢eken husus, 1941
yilindan 1942 yilina gelindiginde gelir, servet ve harcama vergileri bilesiminde yasanan keskin
degisimdir. Servet iizerinden alinan vergilerin paymin 1942 yilina gelindiginde sigrama yaparak %40
diizeyine yiikselip sonraki yilda normal seyrine geri donmesi, 1942 yilinda olaganiistii nitelikte ve bir
kez uygulanmak iizere getirilen varlik vergisinden elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadir.

® TUIK verilerinden yararlamlarak tarafimizca hesaplanmistir.
10 Ayrintihi bilgi i¢in bkz. Bulutoglu, 1988:422.
1 Ayrintih bilgi i¢in bkz. Bulutoglu, 1988:422.
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Yillar

1930
1931
1932
1933
1934
1935
1936
1937
1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949

Genel biitce vergi gelirleri tahsilati

Dolayh-dolaysiz vergi agirhgina
gore yiizde dagilim

Vergi gelirlerinin konular itibariyle yiizde dagilim

Genel biitce gelirleri

(TL)
217
186
214
202
241
267
224
262
323
390
540
640
978

1.031

1.017
659

1.041

1.615

1.468

1.629

(%)
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Vergi gelirleri

(TL) (%)
165 76
141 76
162 76
156 78
144 60
155 58
135 60
163 62
203 63
196 50
232 43
313 49
730 75
758 74
835 82
523 79
740 71
1.105 68
1.084 74
1.399 86

Dolaylh vergi  Dolaysiz vergi
76,0 24,0
71,5 28,5
65,4 34,6
63,9 36,1
64,6 35,4
64,9 351
67,4 32,6
67,1 32,9
67,3 32,7
64,2 35,8
60,3 39,7
60,7 39,3
40,3 59,7
57,8 42,2
60,7 39,3
56,3 43,7
65,0 35,0
63,9 36,1
62,0 38,0
63,8 36,2

Gelir

7,6
12
21,7
23,2
23,5
23,3
25,8
259
26,2
29,1
33,7
32,1
19,4
32,9
35,4
38,4
30,0
32,9
34,6
33,4

Servet

16,4
16,5
12,9
12,9
119
11,8
6,8
7,0
6,5
6,7
6,0
7,1
40,3
9,3
3,9
53
3,7
3,2
3,3
2,8

Harcama

42,7
40,3
40,2
39,9
39,8
38,0
40,2
39,3
40,9
45,4
50,3
46,7
29,0
45,1
53,4
47,1
49,2
38,2
40,3
46,0

Das ticaret

32,6
31,1
23,7
24,0
24,8
26,2
27,3
27,8
26,4
18,9
10,0
141
11,3
12,7
7,3
9,2
8,4
23,2
21,0
17,8

KVA*

0,6
0,1
14

0,1
0,8

86,4
2,5
0,7

* Kaldirilan vergi artiklarini ifade etmektedir.

Kaynak: Genel biitce vergi gelirleri tahsilati Gelir Idaresi Bagkanlig1; dolayli-dolaysiz vergi paylar1 1923 yili verileri Maliye Bakanligi, 1979:3; 1924-1929 dénemi Maliye

Bakanligi, 1995:74; vergi gelirlerinin konulari itibariyle dagilimi ise 1923 yili verileri Maliye Bakanligi, 1979:2, 1924-1929 donemi Maliye Bakanligi, 1995:70’ten yararlanilarak

tarafimizca hazirlanmistir.
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Varlik vergisinin uygulanmasinda en 6nemli sorun, vergilemede genellik ilkesinin goz ardi edilip
Miisliiman ve Gayrimiislimlerin vergi miktarlarinin farkli olarak belirlenmesidir. Varlik vergisi
uygulanirken karsilagilan diger bir durum ise ¢alisma miikellefiyeti konusudur; nitekim bu donemde
belirlenen kisa siire i¢erisinde borglarini 6deyemeyen ya da ddemeyen miikellefler basta olmak iizere
calisma kamplarina gotiiriilme hususu tecriibe edilmistir (Dilekci, 2018:60). Belirtilen nedenlerle
varlik vergisi, o donem i¢in olaganiistii gelir elde etme amacina hizmet etmis olsa da adaletsiz
uygulamalara neden olmasi dolayisiyla ekonomik ve mali amag disina ¢gikamamistir.

Ikinci Diinya Savas1 doneminde Tiirkiye’de savas ekonomisi, agirlikli olarak Milli Korunma Kanunu
ile sekillendirilmistir (Ozbil, 2015:366). Bu kanun hiikiimete ¢ok biiyiik yetkiler vermistir. Atil
durumda bulunan isletmelere devlet tarafindan el konularak {iretime gegilmesi, ¢alisanlara gerekli
durumlarda fazla mesai yaptirilmasi, ¢ift¢ilerin hububatlarina devlet tarafindan el konulmasi gibi
uygulamalar halkin olumsuz tepkisiyle karsilanmistir. Bu donemde Milli Koruma Kanunu hiikiimete
genis yetkiler veren devletgilik anlayisini besleyen bir kanun olmustur.

1939-1945 yillarinda uygulama alani bulan vergilere bakildiginda, 1943 yilinda yiiriirliige konulan
toprak mahsulleri vergisi uygulamasinda, toplama isinin yeterince planlt programli yiiriitiilememesi,
tahmin ve 6l¢me isleminde yapilan hatalar ile {iriinlerin sevkiyatinin diizenli olarak saglanamamasi
gibi nedenlerle vergi toplama isinde basarili olunamamistir (Ozer, 2011:232). Bu baglamda, toprak
mabhselleri vergisi de savasin siirdiigii yillarda yiirtirliikkten kaldirilmastir.

1940’1 donemde yapilan tiim diizenlemelere ragmen vergi gelirlerinin kamu harcamalarini
karsilamamasi, modern anlamda vergi diizenlemelerinin gerekliligini ortaya ¢ikarmis ve 1949 yilinda
yapilan reform hareketlerinin baslangi¢ noktasini olusturmustur. Ikinci Diinya Savasi sona erdiginde,
vergi reformu hazirliklarina girigilmis olup 1949 yilinda getirilen Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu ve Vergi Usul Kanunu uygulamalari Tiirk vergi sisteminin temellerini olusturmustur.

Savag doneminde uygulanan vergiler, gegici nitelikte oldugundan ve genellikle savas kosullarinin
gerektirdigi ihtiyaglar dolayisiyla getirildiginden, vergi sisteminin fiscal amacina yonelik olarak
ortaya ¢ikmistir. Donemde uygulanan vergilerin etkisine bakildiginda ise bu vergilerin ozel
tasarruflar ve yatirimlar lizerinde olumsuz bir etki yarattig1 soylenememektedir; ancak varlik vergisi
bu degerlendirmenin disinda tutulmaktadir (Ejder, 2000:129).

Donem boyunca Tiirkiye’de yasanan ekonomik zorluklar, temel tiiketim maddelerinin eksikliginin
yaganmasi ve karaborsa vb. uygulamalar savas bittikten sonrada halkin zihninden kolaylikla
silinmediginden, tek parti iktidarinin sona ermesinde birinci derecede rol oynamistir (Gozci,
2018:107). incelenen dénem igerisinde 1946 yil1, siyasi ve ekonomik agidan Cumbhuriyet tarihinde
doniim noktast olma &zelligiyle onem tasimaktadir. Tek partili rejimden ¢ok partili parlamenter
rejime gecisin baslangici olmasi agisindan siyasi doniim noktasi olma 6zelligi tasirken; on alt1 yildir
kesintisiz olarak izlenen kapali, korumaci, dis dengeye dayal1 ve ice doniik iktisat politikalarinin adim
adim gevsetildigi, ithalatin serbestlestirilerek biiyiik Olclide artirildigi, i¢ pazara dayali bir
sanayilesme programi degil, dis pazarlara doniik ve tarima, madencilige, altyap: yatirimlarina ve
ingaat sektorline oOncelik veren bir kalkinma anlayisini benimseyen bir ekonomik yapinin
yerlestirilmesi agisindan ise ekonomik doniim noktasi olma o6zelligini tasimaktadir (Boratav,
2015:95-96). Cok partili hayata gecis nedeniyle degisen ekonomik ve mali yapi ile politikalar, vergi
politikalarin1 da etkilemesi agisindan 6nem arz etmektedir. Nitekim cok partili hayata gecis
sonrasinda toprak mahsulleri vergisinin kaldirilmasi, iilke kalkinmasinda tarim sektoriine
dayanilacag1 diigiincesinin ve ¢ok partili hayata gegisin vergi politikasina olan etkisinin hizli bir
gostergesi olarak degerlendirilmektedir (Varcan, 1987:68).

5. Sonug¢

Ikinci Diinya Savasi, savasa katilan veya katilmayan tiim iilkeleri ekonomik ve sosyal agidan
etkilemis bir savastir. Tiirkiye bu savasa katilmamakla birlikte, savastan 6nemli diizeyde etkilenen
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tilkeler arasinda yer almaktadir. Bu donem, Tiirkiye agisindan olasi savas hazirliklart nedeniyle
biitcenin biiyiik kisminin askeri harcamalara ayrildigi ve askeri harcamalar nedeniyle daralan biit¢eyi
rahatlatmak i¢in yeni vergiler uygulamaya koyarak gelir elde edilmeye calisildigi bir donem
niteligindedir.

Tirkiye’nin savas donemi boyunca uygulamaya koydugu vergi politikalari; biitce agiklarini
kapatmak, ekonomik dar bogazi kontrol altina almak ve iiretimi canlandirarak ekonomiye katki
saglamak adina alinan 6nlemlerden olusmaktadir. Savas doneminde, dncelikle savasin olumsuz
etkiledigi ekonomiye yon verebilmek adina Milli Koruma Kanunu hayata gegirilmistir. Milli Koruma
Kanunu agir sartlar ve yaptirimlar icermekle birlikte, tilkedeki ekonomik durumu iyilestirme amaci
tagimasina ragmen, kanunun uygulanmasi ile istenilen sonucun elde edilememesi nedeniyle bu
kanunun arkasindan Varlik Vergisi Kanunu yiiriirlige konulmustur. Varlik Vergisi Kanunu, savas
nedeniyle asir1 zenginlesen kesimi vergilendirmek amaciyla ¢ikarilmasina ragmen, Gayrimiislimlerin
vergilendirildigi bir vergi halini alarak adaletsiz uygulamalara neden olmus ve bir siire uygulandiktan
sonra yirlrlikten kaldirilmistir. Varlik vergisinden sonra ise tarimdan elde edilen {iriinleri
vergilendiren toprak mahsulleri vergisi uygulama alani bulmus olup tarim mahsullerinin devlet
tarafindan daha makul fiyatlarla halka sunulmasi amaglanmis; ancak bu vergi de bir siire sonra
yiiriirliikten kaldirilmastir.

Savas donemi boyunca yiiriirliige konulan kanunlar ve vergi uygulamalari, savas ekonomisinin
yarattiglr olaganiistii ve olumsuz ekonomik kosullar1 ortadan kaldirma amacina yonelik olarak
ekonomiyi canlandirma ve gelir elde etme amaci tasiyan uygulamalar niteliginde olmustur. Ancak
tedbir amagli olan bu uygulamalar, savas nedeniyle olusan olumsuz etkilere engel olamamis olup
ckonomik ve mali amacin Otesine de gecememistir. Dolayisiyla giiniimiiz ekonomik ve mali
politikalar1 da dahil olmak iizere tiim politikalarin, mali ihtiyaglar1 gegici olarak kargilama amacinin
otesinde, toplumun i¢inde bulundugu ekonomik ve sosyal sartlar gozetilerek uygulamaya konulmasi
gerekmektedir, nitekim uygulanan politikalar ancak bu sekilde basarili olabilecektir.
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GOOGLE ALGORITMASINA GORE SECILEN ORGUTLENMELERIN MiSYON VE
ViZYON KAVRAMLARINA VERDIKLERiIi ONEMIN NiTEL ANALIZi

Mustafa Ali Ozay”

Ozet

Orgiitler degerlerini, hedeflerini ve amaclarini tanitmak amaciyla misyon ve vizyon tamimlamalar
yapmaktadirlar. Her orgiitiin kendisine ait misyon ve vizyon tamimlamast bulunmaktadir. Bu
farkliliklar isletmelerin onem verdigi onceliklere gore ortaya ¢ikmaktadr. Bu ¢alismanin amaci
orgiitlerdeki farkli oncelikleri ortaya koyabilmek ve birbiriyle en fazla iliskili kavramlari
belirlemektir. Bu ¢alismada veri toplama yontemi olarak Google in akilli siralama algoritmasindan
yardim alinmistir. Buna gére Google’da yapilan misyon ve vizyon kelimeleri aramasinda ilk sirada
¢tkan orgiitlerden toplam 100 tanesi analiz edilmistir. Analiz i¢in toplamda 7 kod kullanilmistir.
Nitel analiz sonrasinda ortaya ¢ikan verilerin sonuglart degerlendirilmistir. Degerlendirme
sonucunda orgiitlerin en fazla deger verdigi kavramlar ortaya ¢ikmistir. Ayrica hangi kavramlarin
birbirleri ile en fazla iliskili oldugu ortaya ¢ikmistir. Buna gére 'Sektorde Liderlik' ve 'Yenilikgilik'
en fazla birlikte kullanilan kavramlar olmustur. Sektorel bir siniflamanin da yapildigi bu ¢alismada
en ¢ok egitim sektoriinde faaliyet gosteren orgiitlerin misyon ve vizyonlarina bakildigi ortaya
ctkmustir.

Anahtar Kelimeler: Misyon, Vizyon, Orgiitler, Nitel Analiz, Google Algoritmasi
JEL Smiflandirmasi: C10, C60

QUALITATIVE ANALYSIS OF THE IMPORTANCE OF ORGANIZATIONS iN MiSSiON
AND ViSION CONCEPTS ACCORDING TO GOOGLE ALGORITHM

Abstract

Organizations define mission and vision in order to introduce their values, goals and objectives.
Each organization has its own mission and vision definition. These differences emerge according to
the priorities that enterprises attach importance to. The aim of this study is to put forward different
priorities in organizations and to identify the most related notions. In this study, Google 's
intelligent ranking algorithm is used as data collection method. Accordingly, a total of 100
organizations that ranked first in Google's search for mission and vision words were analyzed. A
total of 7 codes were used for the analysis. The results of the qualitative analysis were evaluated. As
a result of the evaluation, the concepts that organizations value most have emerged. In addition,
which concepts are most related to each other has emerged. Accordingly, 'Leadership in the Sector’
and ‘Innovation' were the most commonly used concepts. In this study, which also includes a
sectoral classification, it was revealed that the mission and visions of the organizations operating in
the education sector were mostly examined.

Keywords: Mission, Vision, Organizations, Qualitative Analysis, Google Algorithm
JEL Classification: C10, C60
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1.Giris

Sanayi kuruluslari, hizmet sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, dernekler, vakiflar, egitim
kuruluslari, kamu kurumlar1 gibi biitiin kurum ve kuruluslar heniiz daha kurulma asamasmdayken
kendilerine ait bir misyon ve vizyon belirlemesi igerisine girigmektedirler. Hatta daha sonrasinda bu
orglitlenmelerde meydana gelen koklii degisiklikler sonrasinda orgiitler kendilerine yeni misyon ve
vizyon Dbelirlemeleri yapmaktadirlar. Bu misyon ve vizyon kavramlarinin igerisinin
doldurulmasinda Orgiitlenmeler  Onceliklerini, hassasiyetlerini, sorumluluklarini, amaglarini,
degerlerini ve ilkelerini ortaya koyarak tiim ortaklarma, rakip orgiitlenmelere, toplumun gesitli
kademelerine ve kamuoyuna kendilerini iyi sekilde anlatmaya calisirlar.

Belirli bir misyon ve/veya vizyona sahip olmayan orgiitlenmeler toplum tarafindan degersiz
sayilabilmektedirler. Keza bir baska durum olarak kurum ve kuruluslarin belirlemis olduklar1
misyon ve vizyonlarma uygun olmayan hal ve tutumlarda bulunmalari, misyon ve vizyonlarmin
disma ¢ikarak amaglarindan sapmis olmalari durumunda tiim paydaslarinin  giivenini
kaybedebilmektedirler. Boyle bir durumda kurum ve kuruluslar itibar kaybma ugramasi
muhtemeldir. Bunun dogal sonucu ise maddi kazang amaciyla kurulanlarin kar kaybma ugramasi
olurken, maddi bir kazang amaciyla kurulmayan vakiflar, dernekler, kamu kuruluslarinin ise giiven
kaybi1 s6z konusu olmaktadir.

Drucker, misyon ve vizyonun isletme basaris1 i¢in Onemini vurguladigindan, her ikisini de
tanimlamaya, stratejik yonetim cercevesine yerlestirmeye ve ideal bir format ve icerik onermeye
calismistir. 1990'larin sonunda misyon ve vizyon ile ilgili arastirmalar, marka ve kurumsal itibar
literatiirtiyle iligkilendirilmeye basladi. Calisanlarin da disinda genis bir yelpazedeki paydaslar
iizerindeki etkileri vurgulanmaya basladi. Misyon ve vizyonlarda gecen ifadelerin iceriginin analizi
cesitli organizasyon tiirleri i¢in giiniimiize kadar farkli metotlarla yapildi (Chun R., Davies G.,
2000:318).

Iste bu yiizden kurum ve kuruluslar misyon ve vizyonlar1 eksiksiz bir sekilde amaclarma uygun
olarak belirlemelidir. Bunun ardindan ise bu amacglarma uygun olarak tutarli bir sekilde
faaliyetlerini siirdiirmeleri gerckmektedir. Ay ve Koca tarafindan 2009 yilinda ISO 500 listesinde
yer alan isletmelerin web sitelerinde yer alan misyon, vizyon ve degerler analizi yapilmistir. Analiz
sonucunda sosyal sorumluluk, liderlik, yenilikgilik, kiiresellik, kalite ve ekonomi gibi kavramlara
sikca yer verildigi ortaya konulmustur. Erol ve Kanbur tarafindan 2014 yilinda yapilan arastirmada
Tirkiye’nin ilk 100 biiyiik sirketinin misyon ve vizyon tamimlamalar1 incelenerek girisimcilik
ozellikleri ortaya konulmaya caligilmistir.

2. Teorik Cerceve
2.1. Misyon

Misyon, kurulusun kimligini, {riiniinii, pazarmni ve teknolojisini tanimlar. Misyon, kurulusun
kendisini benzersiz kilan Ozellikleri ve kurulusun biytlikligiini, calismalarinin kapsamini ve
kurulusun pazarlarinm, misterilerinin sayist ve ¢esitliligine dair umutlarini tanimlayan 6zellikleri
icerir (Alkhafaji, 2003). Misyon, genellikle stratejik kararlarin degerlerini ve onceliklerini yansitir
ve vizyon ile birlikte kurulusun gelecekteki yoniinii ana hatlariyla belirtir. Misyonun amaci,
misyonun belirledigi kurallar1 takip ederek planli davranisi saglamak, varhigin ve isin bir biitiin
olarak i¢ ve dig paydaslara agiklanmasini saglamaktir. Lynch'e (2006) gore, misyon ifadesi piyasa
yonelimli, gergek, acik, uygulanabilir, motive edici, spesifik, yeterince esnek ve c¢evreye
uyarlanabilir olmalidir. Misyon beyanlar1 miisterinin bakis acisindan beklentilerinin ¢ercevesini
saglar. Calisanin agisindan ise, yonetimin verdigi kararlarm her zaman en dogrusu olduguna
inanmasini saglar.

Perrow (1970) acik¢a belirlenmis bir misyonlari olmayan kuruluslar, belirli bir misyonlar1 olan
kuruluslara oranla daha fazla i¢ ve dis baskiya maruz kalabileceklerini ortaya stirmiistiir. David ve
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Cochran tarafindan 1987°de misyonla ilgili ilk arastirmalardan birisi yapilmistir. Bu arastirmaya
gore kurumsal misyon beyanlarinda ii¢ boyut 6ne ¢ikmaktadir. Bunlar teknoloji, hayatta kalma ve
kamu imaj1 endisesidir.

Pearce II'ye (1982) gore sirket misyonu, bir firmay1 kendi tiiriinde ki diger firmalardan ayiran ve
faaliyetlerinin {iriin ve pazar agisindan kapsamini belirleyen temel egsiz amagtir. Misyon ifadesinin
amaci, sirketler tarafindan belirtilen veya ima edilen vizyonun gergeklestirilmesinde firmaya
stratejik bir odak ve yon saglamak icin stratejik kararlarin alindig1 orgiitsel baglami belirlemektir
(Joachim, 2010:19).

Sekil 1: Stratejik Bir Ara¢ Olarak Sirketin Misyonu

Sahipler/Hissedarlar Mugteriler
2 et Tedarikgiler
Yonetim Kurulu
irket Misyonu Rakipler
Calisanlar E— ? v
N Devlet
Ust Yonetim/Ydnetici .
Memurlar Isci Sendikalar
Genel Kamu

Kaynak: Pearce Il, J.A., The Company Mission as a Strategic Tool, Sloans Management Review Spring, 1982, s.8

Misyon, isletmenin varolus nedeni ve strateji olusturma siirecinin 6nemli bir baglangi¢ noktasidir.
Ciinkii, isletmenin stratejileri hazirlanirken, mevcut misyon stratejilere yol gdsterecektir. Isletmenin
misyonu ile kurulus ve varlik nedenine ilave olarak, hangi iirlinleri nerede ve nasil iiretecegi, is
felsefesinin ne olacagi, hangi degerlere sahip olacagi, diger isletmelerden farki tanimlanmis
olacaktir (Ulgen ve Mirze, 2010: 68).

Bu nedenlerle sirket misyonunun agik bir tanimi, etkili bir sekilde hedeflerin ve stratejilerin
olusturulmasi i¢in esastir. Yani kurumsal misyon kurumsal dncelikler, stratejiler, fikirler ve gorevler
i¢in bir temeldir.

2.2. Vizyon

Vizyon, bir kurulusun gelecekteki arzu ettigi durumun projeksiyonunu sunar. Vizyon ve misyon
birbirine bagh ve i¢ ice ge¢mis durumdadirlar. Vizyonun iki temel bileseni vardir: temel bir ideoloji
ve vizyoner bir gelecek. Temel ideoloji, drgiitiin varliginin sebeplerini, 1srarci 6zelliklerini ve 6zgiin
kimligini anlatir. Vizyoner gelecek ise dncelikle kurulusun durumunu 10 ve 30 yil sonrasi icin
tanimlar. Mevcut kosullar1 ve kaynaklar1 asan tahminler sunar. Bu vizyoner tutum organizasyonun
kendisi i¢in tesvik edici oldugu kadar zorlayict olmali, ¢iinkii gelecekteki tiim aktiviteler buna
dayanmaktadir (Buble ve ark. 2005: 86).

Bir kurumun bir vizyona ihtiyact vardir ¢iinkii vizyonun olmadig: yerde insanlar yok olur (29: 18).
Kutsal kitaptan yapilan bu alinti, hem birey hem de kurumsal diizeyde vizyonun 6ziinii uygun bir
sekilde yansitmaktadir. Vizyon, sirketin varligimmi1 ydnlendirmesi ve siirdiirmesi bakimindan
onemlidir. Vizyon, gelecekteki zorlayici bir durumun zihinsel bir resmi olarak goriiliir. Yaratici
hayal giiciinden, yaratic1 zihinsel imgeleri ya da Ongoriilebilirligi algilama eyleminden ya da
giiciinden kaynaklanir (Joachim, 2010:18).

Kurumsal vizyon sezgi ile ilgili olarak diisiiniilebilir. Ancak bu, diger kurumsal vizyon kaynaklarini
ortadan kaldirmak degildir. Kurumsal vizyon, dig kurumlara strateji veya vizyon dayatmasi ile
iliskilendirilebilir ve bilingli bir planlama siirecinin bir pargasi olarak formiile edilebilir (Johnson,
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Scholes ve Whittington 2006). Stratejik yonetim perspektifinden kurumsal vizyon, bir sirketin
hedefinin bir resmini olusturur ve o hedefe varmak igin daha rasyonel davranmasini saglar
(Thompson, Gamble ve Strickland, 2004). Kurumsal vizyon, organizasyonun gelecekteki halidir.
Bennis ve Nanus (1997), stratejik karar vericilerinin veya kurucularin 6nce kurulusun olasi ve
arzulanan bir durumunun zihinsel bir gorintiisiini gelistirmeleri gerekir. Kritik nokta ise bir
vizyonun organizasyon i¢in gercekei, gilivenilir ve c¢ekici bir gelecek goriisii ifade etmesi
gerektigidir; su an var olan durumdan bazi yonlerden daha iyi olan bir durum.

3

Collins ve Porras (1991) vizyonun iki ana bilesenin (“somut bir imaja” yol acan “yol gosterici
felsefe”) sahip oldugunu savunmaktadir. Yol gosterici felsefe, bir bireyin yasam felsefesine
benzeyen temel bir motivasyon varsayimlari, ilkeleri, degerleri ve ilkeleri sistemidir ve somut bir
imaj ise agikca bir kurulusun cabalarina odaklanmaktadir. Mainwaring (1997) yaraticilik, vizyon,
hayal giicii ve Onsezinin strateji olusturmada kilit rol oynadigin1 6ne siirmektedir. Sadece bir vizyon
ifadesi yaymlamak ve toplantilarda vizyoner terimlerle konusmak insanlarin otomatik olarak onu
kabul etmesini saglamaz, 6nemli olan ona inanmak ve onun islemesini saglamaktir (Erol ve Kanbur,
2014:155). Hamel ve Prahalad (1994), kurumsal vizyon beyaninin uygunlugunun bes kriterde
degerlendirilebilecegini One silirmiislerdir: 6ngorii, nefes, benzersizlik, fikir birligi ve eylem
yetenegi. Son olarak Lynch'in gorilisiine gore vizyonlar bir amaca yol agabilir ya da bir amag
degisikligine miithendislik edebilir.

Sonug olarak, vizyon ifadesi kuruma uygulanabilir bir gelecege yonelik bir bakis agis1 vermek igin
gerekli ve kullaniglt bir yonetim aracidir. Bu, kurumsal vizyonun karar vericilere ve list diizey
yOneticilere iletilmesini gerektirir. Vizyonu ger¢ege doniistiirmek sadece bu temelde duygusal
olarak baglilk kazanmalar1 ile miimkiindiir. Gelecekte organizasyonun ve rakiplerinin neden,
nerede ve nasil rekabet edecegi konusundaki farkindalik, duygu ve cosku uyandiran canli bir imaj
yaratir (Lynch, 2006). Bir 6rgiitiin gelecekteki rollerinin ve hedeflerinin, bazen mevcut ortamimin ve
rekabet¢i konumunun 6nemli 6lgiide 6tesine gegen zorlu ve yaratici bir resimdir (Lynch, 2006). Bu
nedenle, ulasilamayacak, ¢ok arzulanan bir olasilik gibi goriinebilir. Ancak Bennis ve Nanus
(1997), kuruluslarin stratejik vizyon gelistirmeleri i¢in zorlayic1 nedenler oldugunu savunmustur.
Vizyonlarin ¢alisanlar i¢in arzulanan bir zorluk sagladigi ve kuruluslarim misyonunu olumlu yonde
tesvik ettigi iddia edilmektedir. Ayrica, yeni gelisme alanlarmin mevcut smirlar ve kaynaklar
disinda kesfedilmesi, genellikle dikkatli kesifler ve gelisim gerektiren bir vizyonun {iriinii oldugu
ileri siirtilmektedir.

3. Yontem

Bu ¢aligmada Google’da misyon ve vizyon anahtar kelimelerinin kullanimi1 sonucunda karsimiza
cikan iist siralarda yer edinmis 150 adet internet sitesi incelenmistir. Bu incelemeler sonucunda
calismamiza uygun oldugunu diisiiniilen 100 adet ¢esitli kurum ve kuruluslara, dernek ve vakiflara,
sirketlere ait web site tespit edilmistir. Bu sitelerin hakkimizda kisminda yer alan misyon ve vizyon
kavramlarina getirmis olduklar1 agiklamalar toplanarak bir veri seti olusturulmustur. Daha
sonrasinda ise olusturulan bu veri seti MAXQDA 2018 programma yliklenmistir. Programda
olusturulan kodlara gore tasnifleme islemi yapilmis ve sonuglar ortaya konulmustur.

Nitel analizler, biz arastirmacilarin karmasik veri setlerini daha kolay bir sekilde ¢oziimlemesini, bu
veri setlerinden ilging sonuglar elde etmesini saglamasi agisindan ¢ok dnemlidir. Bu analizlere konu
olan veri setlerinin dogru bir sekilde secilmesi ¢aligmanin sonucglarini dogrudan etkilediginden
dolay1 veri setleri secilirken dikkat edilmelidir.

4. Cahsmanin Amaci, Metodolojisi, Onemi ve Literatiire Katkisi

Bu arastirmada sirketlerin, derneklerin, vakiflarm ve ¢esitli sektorlerden kuruluslarm kendi internet
sitelerinde tanimlamasini yapmis olduklar1 misyon ve vizyon kavramlarma ne tiir bir onem
atfettiklerini ortaya koymak amacglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda web sitelerinden alinan
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veriler MAXQDA 2018 programinda nitel bir analize tabi tutulmuslar ve ortaya cesitli sonuglar
konulmustur. Bu arastirma daha 6nceki benzer ¢aligmalarda yapilan ve ¢esitli kurumlarin paylastigi
listeler (ISO 500, Fortune 500) iizerinden segilen sirketlerin analiz edilmesi tarzinda ki ¢alismalarin
aksine Google algoritmalarma goére Misyon ve Vizyon anahtar kelimelerinde 6n plana ¢ikan ilk
sitelerin irdelenmesi amaglanmaktadir bu haliyle literatiirde benzer uygulamaya rastlanamamustir.

5. Kodlarin A¢iklamalar
5.1. Alaninda Sayginhk:

Orgiitlenmelerin faaliyet gosterdikleri kendi is kollarinda muadili bulunan, aralarinda bir rekabet
veya ortaklik iliskisinin s6z konusu oldugu diger orgiitler ile aralarinda olan karsilastirmalarda
toplum tarafindan daha saygin bir orgiit olarak 6ne ¢ikma gayretleri dikkate alinmaktadir.

5.2. Degisim ve Gelisim:

Orgiitlerin degisen ¢evre kosullari, teknolojik gelismeler, toplumsal reformlar, anayasal
diizenlemelere uyum saglama amaci tasimasi bu baglamda ele alinmaktadir. Ayrica orgiitlerin
hedeflerine ulagsma konusunda her tiirlii degisim ve gelisime agik olduklarini belirttikleri haller de
bu kapsamdadir.

5.3. Paydas Odakhhk:

Orgiitlerin faaliyet siireclerinde siirekli olarak iliski igerisinde bulunduklar1 ortaklar, tedarikgiler,
miisteriler, ¢alisanlar ile ilgili yaptiklar1 diizenlemeler ve paydaslarina verdikleri 6dnemler bu
kapsamda incelenmektedir.

5.4. Sektorde Liderlik:

Cok aktorlii sektorlerde orgiitlerin piyasa kontroliinii ele gecirmek ve sektérde en ¢ok bilinen en ¢ok
tercih edilen orgiit haline gelebilmek icin verdikleri ¢abalar ve bunlar1 misyon ve vizyonlarda
acikca belirtmeleri halidir.

5.5. Siirdiirebilirlik:

Orgiitlerin misyon ve vizyon tanimlamalarinda iiretkenligin devamliligmm amaglanmasi ve drgiitiin
Omriiniin daimi olabilmesi hedeflendigi hallerdir

5.6. Yenilikgilik:

Orgiitlerin faaliyet gosterdikleri is koluyla alakali olan yerel ve kiiresel anlamda meydana gelen her
tiirlii yeniliklere agik olmasi, miisteri taleplerine uygun mal iiretimi hali ifade edilmektedir. Orgiitiin
faaliyet devamliligmi saglayabilmek i¢in her tiirlii yeni mal, hizmet kavramlarma ag¢ik kapi
birakmak bu kapsamda ele alinmaktadir.

6. Bulgular

Calismanin veri kismini olusturan orgiitlerin faaliyet gosterdikleri sektér dagilimlar1 Tablo 1°de
gosterilmektedir.
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Tablo 1: Ele Alnan Orgiitlerin Faaliyet Gosterdigi Sektorlere Gore Dagilhim

Faaliyet Sektorii
32%
28%
24%
20%
16%

17,0% 17,0%

12%

8% 5 0%
,V /0 0,
4% 2.0%

0% ;
’ Egitim Diger Sanayi Kamu Giyim Bankacilik Insaat

Google algoritmasina gore ele alman Orgiitler icerisinde en yiliksek pay %32 ile egitim
sektoriindedir. Daha sonrasinda %17 ile sanayi ve kamu sektoriindeki Orgiitlenmeler arastirmaya
konu olmuslardir. Algoritmaya gore giyim, bankacilik ve ingaat sektoriinde faaliyet gdsteren
orgiitlenmelerde misyon ve vizyon kelimelerinde kendilerine iist siralarda yer bulabilmislerdir. Bu
sektorlerden sonra her faaliyet kolu tek tek ayrilmak istenilmediginden dolay1 geriye kalanlar
“Diger” alt kodunda toplanmustir.

Tablo 2: Kodlarin Birbirleriyle Iliskili Olarak Birlikte Kullanim Yogunluklan

Kod Seten MarndaSayonlk  Defisive Gelsin  Payds Ooablk  Sektfroeliderk  Slndirebiik  TohmsalDuyarlk  Venlieglk

§@A|3n|nda Sayanlk ' ' ' '

(g Defisn ve Gelisn ] * ' ] ]
(g Paydas Dok ' ' ) ' (] ’
(St i ' . 8 ' ' (]
(og Sirdirebiitk ' ' ' ' ' '
(g Tophmeal Duyarik ' ] (] ' ' '
Y B { (] ' '

Tablo 2’ye gore bir orgiitiin misyon ve vizyon tanimlamalarinda hangi kodlar1 birlikte kullandig: ile
ilgili sonuglar ortaya konulmaktadir. Buna gdre misyon ve vizyon tanimlamalarinda “Sektorde
Liderlik” ile “Yenilik¢ilik” kavramlarini birlikte kullanan orgiitlerin yogun oldugunu gérmekteyiz.
Diger birlikte kullanimlar ise “Toplumsal Duyarlilik” ile “Paydas Odaklilik” ve “Yenilik¢ilik™ ile
“Paydas Odaklilik” oldugunu goérmekteyiz. Bu sonuglara gore paydas odakliliga onem veren
sirketler ayn1 zamanda yenilik¢ilik ve toplumsal duyarlilik kavramlarmna da 6nem vermektedir.
Sektorde liderligi hedefleyen orgiitlerinde yenilik¢ilik kavramina ¢ok dnem verdigini gormekteyiz.
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Tablo 3: Orgiitlerin Onem Verdigi Kodlarin Sayisal Dagihm

Kod Tiim belgelerin kodlu béliimleri Tiim belgelerin % kodlu béliimleri
Alanmda Saygilik 15 5,75

Degisim ve Geligim 22 8,43

Paydas Odaklilik 67 25,67

Sektorde Liderlik 60 22,99

Siirdiirebilirlik 22 8,43

Toplumsal Duyarlilik 37 14,18

Yenilikgilik 38 14,56

Tablo 3’e gore veri analizi yapilan toplam 100 sirketin 67’sinin misyon ve vizyon tanimlarinda
Paydas Odakli olmak vurgulanmaktadir. Yine 100 sirketin 60 tanesi Sektérde Liderlik
hedeflemektedir. Daha sonrasinda en 6nem verdikleri kavramlar Yenilik¢ilik (38), Toplumsal
Duyarlilik (37), Siirdiirebilirlik ile Degisim ve Gelisim kavramlarina onem veren Orgiit sayisi
22’dir. Son olarak ise Orgiitlerin sadece 15 tanesi misyon ve vizyon tanimlamalarinda Alaninda
Sayginlik hedefledigini belirtmistir.

7. Sonug¢

Gilintimiizde stirekli artmakta olan internet kullanim bilinci nedeniyle artik insanlar bir orgiitle
diyalog ve iliski kurmadan 6nce Orgiitiin kisa bir arastrmasini yapmaktadirlar. Bu arastirma
esnasinda dikkat edilen unsurlarin baginda orgiitlerin misyon ve vizyon tanimlamalar1 gelmektedir.
Orgiitiin paydaslarda birakacagi ilk bilginin ve izlenimin kusursuz olabilmesi i¢in drgiitler sosyal
medya paylasimlarina, sosyal faaliyetlerine ve kendileri hakkinda bilgi toplanabilecek her tiirli
veriye gereken azami Onemi gostermektedirler. Iste bundan dolay1 orgiitler misyon ve vizyon
tanimlamalarina da gereken dnemi gdstermeleri gerekmektedir. Icerik, iislup, anlasilabilirlik gibi
konulara dikkat edilerek olusturulacak ve oOrgiitiin degerleri, Oncelikleri, ilkeleri, amaclar1 ve
hedeflerini en net sekilde ifade edecek bir misyon ve vizyon tanimlamasi ¢ok 6nemlidir.

Bu aragtirmada amaglanan orgiitlerin bu kavramlara atfettikleri dnemin ortaya konulmasiydi. Bu
calisma sonucunda gorildi ki olusturulan kodlarin bircogu oOrgiitlerin ana hedeflerini
olusturmaktadir. Fark ise Orgiitlerin 6nem siralamalarinin farkli olmasidir. Google’n bizlere
sunmus oldugu 6zgiin algoritmalar1 sayesinde bir kelime aratildiginda o kelimenin gectigi siteler
arasinda en ¢ok ziyaret edilen siteler en 6n siralarda ¢ikmaktadir. Bu demek oluyor ki arastirmada
secilmis olan 100 sirketin misyon ve vizyonlar1 paydaslari tarafindan siklikla merak edilen
sitelerdir. Bu kelimelerin aranmasinda popiiler olan siteler iizerinde yapilan aragtirmanin sonuglari
diger arastirmalara 151k tutacaktir.
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MALI DiSIPLINI SAGLAMADA MALI KURALLAR: GELiSMI$ VE GELISMEKTE
OLAN ULKELER iCIN EKONOMETRIK BiR UYGULAMA!

Mehtap Karayazi*
Seyhan Tag**

Ozet

Mali kurallar, mali disiplini saglamak amacryla kamu maliyesinin ézet gostergeleri olarak kabul
edilen harcama, borg, gelir ve biitce aciklari iizerine getirilen sayisal kisitlamalardan olusmaktadir.
Mali kurallar 1970°li yillardan sonra, artan kamu borglart ve biitce agiklarini kontrol etmek
amaciyla tartistimaya baslanmis ve 1990°l1 yillardan itibaren hizla yayimistir. Bu ¢calismada mali
kurallarin mali disiplini saglamadaki rolii incelenmistir. Calisma ulusal élgekte sayisal mali kural
uygulayan 31 gelismis iilke ile 35 gelismekte olan iilkeyi kapsamaktadir. Calisma dénemi 1985-
2015 olarak belirlenmistir. Analiz i¢in dengesiz panel veri yontemi kullanilmistir. Calisma
sonuglarina gore mali kurallar gelismis iilkelerde mali disiplini olumlu yénde etkilemektedir.
Gelismiy iilkelerin mali yapilari ve kapsamli kurumsal diizenlemeleri mali kurallarin pozitif etkisini
artirmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ise bu etki zayif ya da negatiftir.

Anahtar Kelimeler: Mali Disiplin, Mali Kural, Maliye Politikas:.
Jel Simiflandirmasi: E6, H3, H6, C3

FISCAL RULES IN PROVIDING FISCAL DISCIPLINE: AN ECONOMETRIC
PRACTICE FOR DEVELOPED AND DEVELOPING COUNTRIES

Abstract

Fiscal rules consist of numerical constraints on expenditure, debt, income and budget deficits which
are considered as summary indicators of public finance in order to ensure fiscal discipline. Fiscal
rules began to be discussed after 1970s in order to control rising public debts and budget deficits
and spread rapidly since the 1990s. In this study, the role of fiscal rules in ensuring fiscal discipline
is examined. The study covers 31 developed countries and 35 developing countries applying
numerical fiscal rules at national scale. The study period was determined as 1985-2015.
Unbalanced panel data method was used for analysis. According to the results of the study, fiscal
rules positively affect fiscal discipline in developed countries. The financial structures and
comprehensive institutional arrangements of developed countries increase the positive effect of
fiscal rules. In developing countries, this effect is weak or negative.

Keywords: Fiscal Discipline, Fiscal Rule, Fiscal Policy.
Jel Classification: E6, H3, H6, C3
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1. Giris

Makroekonomik istikrarin saglanmasi agisindan bir 6n gereklilik olan mali disiplin kavrami en
genel haliyle, kamu kesimine ait mali ylikiimliliklerin karsilanabilme yetenegidir. Baska bir
ifadeyle mali disiplin, kamu gelirleri ile kamu giderlerinin denk ya da siirdiiriilebilir seviyede
olmasidir. Mali disiplin kamu kesimine ait gelir, gider, biitge ve bor¢ gibi mali performansi
etkileyecek tiim unsurlar1 kapsamaktadir (Schick, 1998: 47). Bununla birlikte mali disiplin kamu
maliyesine iliskin mali gostergelerin Otesinde, kanun koyuculardan vergi 6demekle yiikiimli
vatandaglara kadar mali yonetimle ilgili tiim siiregleri, siirece dahil olan ve sliregten etkilenen tiim
aktorleri yakindan ilgilendirmektedir. Giiniimiizde her iilke makro ekonomik istikrar1 ve mali
disiplini saglamak tizere ¢esitli diizenlemeler yapmaktadir. Temelde ekonomik istikrar1 hedefleyen
s0z konusu diizenlemelerle kamu mali sisteminin iyilestirilmesi, kamu kaynaklarinin etkin sekilde
yonetilmesi ve mali disiplinin siirekliliginin tahsis edilmesi hedeflenmektedir. Bu diizenlemeler;
¢ok yilli biitceleme, biitcenin kapsaminin genisletilmesi, mali saydamlik, seffaflik, hesap
verebilirlik, yukardan asagiya biitceleme gibi biitce uygulama siiregleri ile mali kontrol sisteminin
ve denetim mekanizmalarinin gelistirilmesine iligkin birgok unsura yoneliktir. Mali disiplini
saglamak {izere yapilan diizenlemelerden biri de mali kurallardir. Mali kurallar mali kesime ait 6zet
gostergeler olarak kabul edilen harcama, borg, gelir ve biitce gostergelerine yonelik sayisal sinirlar
seklinde tanimlanabilir (Kopits ve Symansky, 1998: 2). S6z konusu degiskenlere yonelik sayisal
sinirlar belirli bir iist limit ya da gostergelerin milli gelire orani seklinde belirlenebilmektedir (Von
Hagen, 2006: 1; Khemani, 2005: 44; Afonso ve Guimaraes, 2014: 3). Mali kurallar gelecege
yonelik ve genellikle belirli siireler igin belirlenen sayisal limitlere ek olarak ilkesel ve kurumsal
bir¢ok diizenlemeyi de kapsamaktadir. Bu diizenlemeler genel olarak biit¢enin tahsis edilmesinden
uygulanmasina kadar tiim siire¢leri kapsayan prosediirel kurallar biitiinlidiir ve sayisal olmayan mali
kurallar olarak da ifade edilmektedir.

Bu ¢alismada mali kurallarin mali disiplini saglamadaki rolii incelenmistir. Bu amagla ¢alismanin
ilk kisminda teorik olarak mali kurallarin temelleri agiklanmis, devaminda mali kurallarin gelisimi
ve uygulama Orneklerinden bahsedilmistir. Sonrasinda mali kurallarin mali disiplini saglamadaki
roliinii belirlemek amaciyla ekonometrik bir uygulama yapilmaistir.

2. Teorik Cerceve

Mali kurallarin teorik temelleri kamu tercihi teorisi ile anayasal iktisata dayanmaktadir. Amerika
Birlesik Devletleri’nde 1950’11 yillardan sonra politik siirecleri elestiren bir diislince olarak ortaya
¢ikan ve gelisen kamu tercihi teorisi James M. Buchanan ve Gordon Tullock tarafindan temsil
edilen Virginia Okulu goriisleri etrafinda sekillenmistir (Butler, 2012: 108). Kamu tercihi teorisinin
temelinde devletin ihtiyari politikalarinin hukuki bir dayanak dogrultusunda sinirlandirilmasi
diislincesi vardir. Kamu tercihi teorisyenleri seffaf, diizenleyici ve sinirli bir devlet anlayisini
savunmaktadir. Kamu tercihi teorisi siyasal siireglerin ekonomik analizi olarak da
tanimlanmaktadir. S6z konusu siireglerin analizi yapilirken bazi varsayimlardan hareket
edilmektedir. Bu varsayimlar; metodolojik bireysellik, politik miibadele ve rasyonalite/fayda olarak
siralanabilir. S6z konusu varsayimlar dogrultusunda siyasal siiregler ekonomi bilimi ile
aciklanmaktadir. Bununla birlikte siyasi siirece katilan tiim aktorlerin bireyler gibi rasyonel
davranarak faydalarimi1 maksimize etmeye calistiklart kabul edilmektedir. Kamu tercihi teorisine
gore siyasilerde bireyler gibi faydasint maksimize etmeye ¢alismakta ve kamu kaynaklarini gereksiz
yere kullanabilmektedir. Ekonomik ve politik yozlasmaya neden olacak bu davranisi 6nlemek iginse
devletin anayasal olarak siirlandirilmasi gerekmektedir. Devletin smirlandirilmast geregini
benimseyen bu yaklasim kamu tercihi teorisine bagli olarak anayasal iktisat teorisinin gelismesine
neden olmustur. Kamu tercihi teorisine kiyasla daha sinirli bir alanla ilgilenen anayasal iktisat,
toplumsal se¢imlerin sonuglarindan ziyade ekonomik ve politik birimlerin tercihlerini kisitlayan
anayasal kurallarin olusturulmasi stiregleriyle ilgilenmektedir. Anayasal iktisatgilara goére asiri
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biiyiiyen kamu kesiminin yarattig1 mali disiplinsizligi engellemenin yolu yasalarda yer alacak mali
kurallardur.

3. Mali Kurallar ve Ulke Uygulamalar

Mali gostergeler tizerine getirilen sayisal sinirlandirmalar ve kurallarin etkinligini artirmaya yonelik
kurumsal diizenlemeler olarak tanimlanan mali kurallar temelde hiikiimetlerin takdiri
uygulamalarinin sinirlandirilmas: diisiincesine dayanmaktadir. Sayisal kurallar; biitge dengesine
yonelik biitce kurali, bor¢ oranlarini sinirlandiran bor¢ kurali, kamu harcamalarinin artis hizinm
sinirlandiran ya da harcamalara iist limit seklinde uygulanan harcama kurali, gelir miktarina yonelik
tavan veya taban oranlarinin belirlenmesi seklinde uygulanan gelir kurali olarak dorde
ayrilmaktadir. Prosediirel kurallar ya da sayisal olmayan mali kurallar olarak ifade edilen kurumsal
diizenlemeler ise 0zellikle biitce uygulama siireglerini kapsayan ilkeler ve kurallar biitiiniidiir. Mali
kurallar mali disiplini ve makro ekonomik istikrar1 saglamak amacinin yani sira; siyasi popiilizmi
engellemek, politika giivenilirligini artirmak, kamu kesiminin kiigiiltiilmesi, mali stirdiiriilebilirligi
saglamak, finansal politikalar1 desteklemek, biitceleme siirecindeki sorunlar1 azaltmak gibi
amaglarla da uygulanmaktadir. Mali kurallar yasal, anayasal veya uluslararasi anlagmalar
araciligryla uygulanmaktadir. Ayrica koalisyon anlasmasi ya da politik taahhiitlerle uygulanan mali
kurallarin hukuki zemini kurallarin baglayiciligini ve giiciinii artirmakta ya da azaltmaktadir. Mali
kurallar ulusal, yerel veya birlik diizeyinde uygulanabildigi gibi bazen birden fazla yOnetim
seviyesinde bir arada uygulanabilmektedir. Genellikle belirli siireler igin ve gelecege yonelik olarak
uygulanan mali kurallar mali politikalarla ilgili belirsizlikleri azaltarak iilke kredibilitesini olumlu
yonde etkilemektedir. Ayni1 zamanda kurallarin esnekligini artirmak amaciyla mali kurallarin
tasarimina dahil edilen kagis hiikiimleri ile bagimsiz mali kurumlar ve yaptirim mekanizmalari mali
kurallarin etkinligi agisindan 6nemli unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

Son otuz yilda hizla yayilan mali kurallarin tarihi oldukga eskidir. Hiikiimetlerin sadece yatirim
harcamalar1 i¢in bor¢lanmasina izin veren altin kural mali kurallarin ilk formu olarak kabul
edilmektedir ve bir asirdan fazla gegmise sahiptir. 1970’li yillarda artan borg oranlar1 ve biitge
aciklar1 karsisinda bir alternatif olarak tartisilmaya baslanan mali kurallar, modern anlamda 1990’11
yillardan itibaren daha popiiler hale gelmistir. 1990’11 yillardan bu yana gelismis ve gelismekte olan
bir¢ok iilkede uygulanan mali kurallar 6zellikle Avrupa Birligi’nin kurulmasiyla birlikte ivme
kazanmistir. IMF mali kurallarla ilgili oldukga genis bir veri seti sunmaktadir ve bu veri setine gore
(Fiscal Rules Dataset) 1985-2015 yillar1 arasinda toplam 96 iilke mali kural uygulamistir. Asagidaki
sekilde 1985 yilindan 2015 yilina kadar mali kural uygulayan iilkelerin gelisimi gosterilmektedir.
Sekil 1’de goriildiigii gibi mali kurallar gelismis iilkelerde daha once uygulanmaya baglamistir.
1990 yilindan sonra mali kurallar yayginlasmaya baslamistir ve bu artis 6ce gelismis tilkelerde
kendini gostermistir. Gelismekte olan iilkelerde uygulanan mali kurallar ise 1995 yilindan sonra
artis egilimine girmistir. Ayn1 zamanda son yillarda gelismis iilkelerle kiyaslandiginda daha fazla
gelismekte olan tilkenin mali kurallar tercih ettigi goriilmektedir.

Sekil 1: Mali Kurallarin Gelisimi (1985-2015)
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Kaynak: IMF Fiscal Rules Dataset 1985-2015 verilerinden derlenmistir.

http://www.imf.org/external/datamapper/fiscalrules/matrix/matrix.htm (Erigim: 02.10.2019)
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IMF verilerine gore mali kurallari ilk uygulamaya baslayan iilkeler Almanya, Avustralya, Japonya,
Singapur, Endonezya ve Malezya’dir. Veri setinin baslangig tarihi olan 1985 yilindan 6nce de bazi
iilkeler tarafindan wuygulanan altin kural ve benzeri uygulamalar mali kural olarak
degerlendirilmektedir. Avustralya’da mali kurallar ilk olarak 1985 ve 1988 yillar1 arasinda merkezi
hiikiimet diizeyinde uygulanmistir. Politik taahhiitle uygulanan mali kurallar vergi ve harcama
artisin1 sinirlandiran kurallar ile biitce dengesi kurallar1 seklinde tasarlanmistir. Avrupa Birligi’nin
en siki kurallarina sahip olan Almanya’da 1969 yilindan beri altin kural uygulanmaktadir.
Halihazirda Almanya c¢esitli yonetim diizeylerinde biitce kurali ile harcama kuralim
uygulamaktadir. Malezya’da 1959 yilindan bu yana altin kural ve bor¢ kurali uygulanmaktadir.
Endonezya genel yonetim diizeyinde biit¢e agiklarini GSYH’nin %3l seklinde kisitlayan biitce
kuralina ek olarak bor¢ kuralini uygulamaktadir. Japonya’da 1947 yilindan beri altin kural
uygulanmaktadir. Biitge kurali disinda uygulanan diger bir kural tiirii harcama kuralidir. 2006
yilinda politik taahhiitle uygulanmaya baslanan harcama kurali ile kamu yatirimlari, sosyal giivenlik
harcamalar1 gibi c¢esitli sektdrlere ait harcamalar i¢in sayisal hedefler belirlenmistir. Ancak bu
hedefler 2009 yilinda kiiresel kriz nedeniyle terkedilmistir. 2010 yilinda orta vadeli mali ¢ergeve
kapsaminda harcamalara yonelik yeni bir harcama tavani belirlenmis ve 2013 yilinda iptal
edilmistir. Japonya’da ayrica 2011 yilindan bu yana biit¢e kurali benzeri bir uygulama olan
PAYGO? (pay-as-you go) uygulanmaktadir. italya’da birlik diizeyinde uygulanan mali kurallara ek
olarak ulusal dlgekte de mali kural uygulanmaktadir. Genel yonetime yonelik olarak uygulanan
biitge kural1 yapisal biitge hedefleri seklinde belirlenmistir (Lledo vd, 2017: 11-67).

Basarili uygulama 6rneklerinden sayilabilecek Isveg’te mali kurallarla ilgili giiclii bir sahiplenme
vardir. Isve¢ 1997 yilindan itibaren harcama kurali ve 2000 yilindan itibaren biitce kurali
uygulamaktadir. Fransa’da 1992 yilindan bu yana AB iiyeliginin geregi olarak mali kural
uygulanmaktadir. Biitge acgiklarini ve bor¢ oranlarini sinirlayan bu kurallara ek olarak 1998 yilindan
itibaren harcama kurali ve 2006 yilindan itibaren gelir kurali uygulanmaktadir (EC, 2012: 132).
Polonya'da farkli yonetim seviyelerinde ve g¢esitli yasal dayanaklarla {i¢ ¢esit mali kural
uygulanmaktadir. 2011 yilindan beri uygulanan harcama kurali genel yoOnetim igin
uygulanmaktadir. Polonya’da 2006 yilindan itibaren politik taahhiitle biit¢e kurali ve 1999 yilindan
itibaren borg kurali uygulanmaktadir. Avusturya 1999 yilindan itibaren biitge kuralin1 uygulamaya
baslamistir. Genel yonetim diizeyinde uygulanan biit¢e kural ile biitce agiklarina yonelik hedefler
belirlenmistir. Kanada mali kurallar1 1990’11 yillarda uygulamaya baslamistir. Politik taahhiitle
uygulanan mali kurallar merkezi yonetime yonelik tasarlanmistir. Kanada’da harcamalara limit
getiren harcama kurali ile biitce kurali uygulanmaktadir. Israil’de 1992 yilinda biit¢e kurali ve 2005
yilinda harcama kurali uygulanmaya baglamistir. Yasal dayanagi bulunan mali kurallar merkezi
yonetime yonelik tasarlanmigtir. Hindistan 2004 yilinda biitge kuralini uygulamaya baslamistir.
Merkezi yonetim diizeyinde ve yasal olarak uygulanan biitge kuralina gore biitce aciklart %3
seviyesini agsmamalidir. Latin Amerika {ilkeleri 2000’li yillarda mali kurallar1 uygulamaya
baslamiglardir. Sili, Latin Amerika iilkeleri arasindaki iyi uygulama oOrnegi olarak kabul
edilmektedir. Sili’de 2001 yilindan bu yana merkezi yonetim diizeyinde yapisal biitge dengesine
dayanan biitge kurali uygulanmaktadir. Sili’de uygulanan mali kurallar bakir fiyatlarin1 baz
almaktadir. Arjantin’de 2000 yilindan beri iki farkli kural tiirii uygulanmaktadir: biit¢e kurali,
harcama kurali. Bu kurallar genel yonetim diizeyinde uygulanmakta olup biitce agiklarinin
kademeli olarak azaltilmas1 ve harcama artis hizinin sinirlandirilmasi prensiplerine dayandirtlmistir.
Jamaika’da 2010 yilindan itibaren biitce kurali ve bor¢ kurali uygulanmaya baglamistir. 2014
yilinda revize edilen kurallara gore bor¢ oranlar1 %60 seviyesinden az olmalidir. Brezilya 2000
yilindaki Mali Sorumluluk Kanunu kapsaminda sayisal mali kurallar1 uygulamaya baslamistir. Borg
kural1 ve harcama kurali olarak tasarlanan kurallar bazi harcama kalemlerine limit getirmektedir.

2 PAYGO, harcamalardaki herhangi bir artisin, bagka bir gelir artis1 ya da baska bir biitce kesintisi ile telafi edilerek
nétralize edilmesi gerektigini ifade etmektedir (Bernanke, 2010: 9).
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Ulke &rnekleri genel olarak degerlendirildiginde biitce ve borg kuralmin siklikla tercih edildigini
soylemek miimkiindiir. Her iilkenin farkli tercihleri ve sayisal limitleri olmakla birlikte, borg
kuralindaki borg tavanlar1 ¢ogu tilkede %40-70 araliginda, biitce agiklarina yonelik hedefler genelde
%3 olarak belirlenmektedir. Harcama artisina yonelik hedefler ise genelde %?2-4 araliginda
belirlenebilmektedir. Az sayida iilkede %30-40 harcama oraninin sayisal hedef olarak belirlendigi
de goriilmektedir.

Ulusal 6l¢ekte mali kural uygulayan iilkeler disinda bazi iilkeler uluslararasi anlagmalar ile mali
kural uygulamaktadir. Uluslariistii 6lgekte mali kural uygulamasinin en bilinen 6rnegi AB’dir.
Maastricht Kriterleri kapsaminda belirlenen AB mali kurallar1 biitce agiklarina %3 ve borg
oranlarma %60 sinir getirmektedir. AB nin mali kurallar1 1997 yilindan bu yana istikrar ve Biiyiime
Pakt1 kapsaminda bir¢ok kez revize edilmistir. Son olarak 2015 yilinda mali kurallarin esnekligiyle
ilgili olarak, ekonomik biiylimeyi desteklemek amaciyla yapisal reformlar, yatirnmlar ve mali
sorumluluk alanlarinda ¢esitli diizenlemeler yapilmistir (EC, 2019). Uluslararasi anlagmalarla mali
kural uygulayan diger iilke gruplari ise dort tanedir. Bunlar; 2013 yilindan bu yana merkezi yonetim
diizeyinde borg ve biitce kurali uygulayan Dogu Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi, biitce, borg ve
gelir kurallarin1 uygulayan Bat1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi, 2002 yilindan itibaren biitge ve
bor¢ kuralini uygulayan Orta Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi ve genel yonetim seviyesinde
biitce ve bor¢ kurali uygulayan Dogu Karayipler Parasal Birligi olarak siralanabilir (Lledo vd.,
2017: 78-82).

4, Literatur Taramasi

Mali kurallarla ilgili literatiirde bulunan ¢alismalarin bir kisminin sayisal mali kurallarla ilgili
oldugu goriiliitken bir kismmin da mali kurallara iligkin kurumsal diizenlemeleri kapsayan
prosediirel kurallarla ilgili oldugu goriillmektedir (Claeys, 2008: 12). Mali kurallarla ilgili literatiir
teorik tartismalarin yani sira ampirik olarak da bir¢ok ¢alisma 6rnegi sunmaktadir. Caligmalarin
kapsamlar1 ve yontemleri incelendiginde OECD iilkeleri, AB ve ABD’nin 6n plana ¢iktig1 ve diger
birgok yontemle birlikte ¢ogu caligmada panel veri yontemlerinin kullanildigr goériilmektedir.
Calismalarin igeriklerine bakildiginda, mali kurallarin bir¢ok farkli agidan ele alindigini sdylemek
miimkiindiir. Mali kurallara ilgili ¢ogu ¢alismada mali kural uygulamalarinin mali disipline etkisi
cesitli yonetim kademeleri ve iilke gruplar i¢in incelenirken, baz1 ¢alismalarda da mali kurallarin
makroekonomik gostergeler lizerindeki etkisi incelenmistir. Arastirma sonuglari ¢ogunlukla mali
kurallarin mali disiplini gelistirdigini belirtmekle birlikte, literatiirde mali kurallarin olumsuz
etkilerinden bahseden ¢alismalarda bulunmaktadir.

Caselli ve Reynaud (2019: 2), 142 iilkede mali kurallarin mali dengeye etkisini ampirik olarak
analiz etmis ve mali kurallarla diisiik biitgce acgiklar1 arasinda bir iliski oldugunu belirtmislerdir.
Calisma sonuglarina gére mali kurallar mali dengeyi pozitif olarak etkilemektedir fakat mali
kurallarin tasarimi bu etkinin giiciinii artirmakta ya da zayiflatabilmektedir. Ozellikle iyi tasarlanmis
mali kurallar mali denge iizerinde onemli bir etkiye sahiptir ve iilkelerin kapsamli kurumsal
diizenlemeleri mali kurallarin pozitif etkisini artirmaktadir. Schakel vd. (2018: 1) 32 OECD
iilkesinde mali kurallarla saglik harcamalar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1985-2014 yillarim
kapsayan ¢alisma sonuclarina gére mali kurallar ile biitcedeki saglik harcamalar1 arasinda yakin bir
iliski bulunmaktadir. Mali kurallar saglik harcamalarin1 azaltma potansiyeline sahiptir ve bu etki
mali kurallarin uluslar {istii 6l¢ekte uygulanmasi durumunda giliglenmektedir. Badinger ve Reuter
(2017: 334-343), 74 iilkenin 1985-2012 yillarina ait verilerini kullanarak mali kurallarin mali
ciktilar iizerindeki etkisini incelemis ve mali kurallarin biitge aciklarini azalttii sonucuna
ulasmigtir. Landon ve Smith (2017: 1-22), mali kurallarin refah seviyesi ve istikrar tizerindeki
etkisini inceledikleri caligmada c¢ogu mali kural uygulamasimin refah seviyesini artirict etki
gosterdigi sonucuna ulasmiglardir. Wright vd. (2017: 1), Karayip iilkelerine yonelik ¢aligmalarinda
mali kural tiirleri ile makroekonomik oynaklik ve refah arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir.

419



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar Dergisi, Cilt 1, Say1 4, 2019, 5.415-432

Calisma sonucuna gore, harcama kurali en iyi performansi gostermektedir. Bergman vd. (2016: 1-
19), mali kurallarin biitce disiplinini olumlu yonde etkiledigini ancak kurumsal 6zelliklerinin
sonuglar lizerinde etkili oldugunu belirtmislerdir. Kotia ve Lledé (2016: 1-35), mali kurallarla mali
disiplin arsindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma sonuglarina gore mali denge ile mali kurallar
arasinda pozitif yonde iligki bulunmaktadir. Ayn1 zamanda mali kural uygulamalari, yerel yonetim
diizeyindeki mali disiplini giiglendirmektedir. Reuter (2015: 67-81), mali kurallarin maliye
politikas1 tizerindeki etkisini inceleyen ¢alismasinda su sonuca ulagsmistir: Arastirma kapsamindaki
iilkelerde mali kurallara uyulmadig1 donemlerde de maliye politikasi, mali kuralin sayisal sinirlarina
dogru hareket egilimi gostermektedir. Strawczynski (2014: 1-32), 22 OECD iilkesi 6zelinde mali
kurallarin  konjonktiir iizerindeki etkisini incelemistir. Calisma sonucuna gore konjonktiir
dalgalanmalarinin negatif etkilerini hafifletebilecek uygun mali kural, harcama kurali ve gelir kurali
kombinasyonuna dayanan tasarimdir. Biitce kurali ile kiyaslandiginda harcama kurali ve gelir kurali
kombinasyonundan olusan kural seti konjonktiirle daha fazla uyum gostermektedir. Afonso ve
Guimaraes (2014: 1-44), mali kurallarin biitge dengesini ve kamu gelirlerini nasil etkiledigini
incelemislerdir. Caligmada, biitge agiklarinin azaltilmasinda 6zellikle harcama kuralinin 6nemli
derecede etkili oldugu belirtilmistir.

Bozgeyik (2014: 73), ¢alismaya konu 24 OECD iilkesinde mali kurallarin biitce aciklarini olumlu
yonde etkiledigini belirtmistir. Chiesa (2014: 3), 1990’larin sonlarindan itibaren AB’de artan borg
problemleri karsisinda cesitli yapisal diizenlemeler kapsaminda uygulanan mali kurallarin mali
disipline etkisini analiz etmistir. Farklt mali kurallarin etkisini inceleyen ¢alisma sonuglarina gore
mali kurallar uzun dénemli mali disiplini saglarken, farkli kural 6zellikleri farkli sonuclara neden
olmaktadir. Bor¢ ve agik kurallar1 borg siirdiiriilebilirligini direkt olarak etkilemekte ve izleme
kolaylig1 sunmaktadir. Harcama kurali ile borg siirdiiriilebilirligi arasinda direkt bir etki olmamasina
ragmen gelir kuraliyla birlikte uygulandiginda makroekonomik istikrar iizerinde daha giiclii etkiye
sahiptir. Afonso ve Jalles (2013: 34-40), calismalarinda mali Kkurallarin ekonomik biiylimeyi
hizlandirdigint belirtmiglerdir. Neyapti (2013: 528-532), mali kurallar, mali disiplin ve mali
yerellesme arasindaki iliskiyi incelemis ve Ozellikle biitce kuralinin mali disiplini saglamada
olduk¢a etkili oldugunu, bor¢ kuralinin ise mali disiplin {izerinde direkt etki gdsterdigini
belirtmistir. Dahan ve Strawczynski (2013: 484-504), mali kurallarin kamu harcamalarinin
kompozisyonu iizerinde kayda deger etkiler gosterdigini ve hem denk biitge kuralinin hem de
harcama kuralinin ulusal 6lgekte basarili oldugunu belirtmistir. Tapsoba (2012: 1356-1359), mali
kurallarin etkilerini analiz ettigi ¢alismasinda su bulguya ulagmistir: Mali kurallar gelismekte olan
tilkelerin mali ¢iktilarini pozitif etkilemekte ve mali disiplini gelistirmektedir.

Castro (2011: 313-326), AB’de mali kurallarla ilgili kurumsal diizenlemeler sonrasinda bazi
tilkelerde biiyiimenin hiz kazandigini belirtmistir. Brzozowski ve Siwinska-Gorzelak (2010: 205-
231), mali kurallarin maliye politikas1 dalgalanmalarini 6nemli 6lgiide etkiledigini belirtmislerdir.
Vasiljev (2010: 2), ¢alismasinda mali kurallarin mali disiplini pozitif olarak etkiledigi sonucuna
ulagsmistir. Ayuso-i-Casals vd. (2006: 651), maliye politikasi dizayninda daha fazla mali kural
uygulamasina yer verilmesinin diisiik biitce acgiklarina neden olacagini belirtmistir. Fatas ve
Mihov’un (2006: 101-117) calisma sonuglarina goére biitce kurallari politika dalgalanmalarini
azaltmaktadir ve mali kisitlamalar maliye politikasinin soklar1 karsilayabilme yetenegini
zayiflatmaktadir. Andrés ve Doménech (2006: 9-41), mali kurallarin maliye politikasinin istikrarina
onemli bir katki saglamadigini belirtmislerdir.
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Tablo 1: Literatiirde Mali Kurallar Inceleyen Calismalar

Cahsmanin Uygulama | Uygulama Calisma Sonucu
Yazar ve Yih Kapsam Doénemi
Caselli ve 142 iilke 1985-2015 | Mali kurallar mali gostergeler iizerinde etkilidir. Ote yandan mali
Reynaud (2019) kurallarin iyi tasarlanmasi gerekmektedir. Tasarimlari dogru ve
iyi yapilmig mali kurallar mali dengeyi daha 6nemli oranda ve
pozitif sekilde etkilemektedir.
Schakel vd. 32 OECD 1985-2014 | Mali kurallar, biitcedeki saglik harcamalari ile yakin iliskilidir ve
(2018) ilkesi harcamalar1 azaltma potansiyeline sahiptir.
Landon ve Smith | 16 Avrupa 1970-2011 | Mali kurallar istikrari ve refahi artirmaktadir. Ayni zamanda
(2017) ilkesi kurallarin kamu harcamalar {izerinde olumlu etkisi vardir.
Badinger ve 74 tilke 1985-2012 | Mali kurallar mali performansi gii¢lendirmekte ve biitce agiklarini
Reuter (2017) azaltmaktadir.
Wright vd. 12 Karayip 1990-2012 | Harcama kurali makroekonomik oynaklig1 azaltici etki agisindan
(2017) tilkesi diger kurallara gore daha iyi performans gostermektedir.
Bergman vd. 27 Avrupa 1990-2012 | Mali kurallar biitge acgiklarim1 azaltict  etki  gosterirken
(2016) Birligi iilkesi stirdiiriilebilir maliye politikasini gelistirmektedir.
Kotia ve Lled6 26 Avrupa 1995-2012 | Mali kurallarla mali disiplin arasinda pozitif bir iliski
(2016) Birligi iilkesi bulunmaktadir.
Reuter 11 Avrupa 1994-2012 | Mali kurallar, kurallara uyulmasa bile maliye politikasinin
(2015) Birligi iilkesi limitlere gore hareket etme egilimi gdstermesini saglamaktadir.
Bozgeyik 24 OECD 1994-2010 | Biitge agig1 kurali olumlu etkiler gostermektedir.
(2014) tilkesi
Strawczynski 22 OECD 1960-2010 | Harcama ve gelir kurali kombinasyonu konjonktiirle daha
(2014) iilkesi uyumludur.
Afonso ve 27 Avrupa 1990-2011 | Biit¢e agiklarinin azaltilmasinda 6zellikle harcama kurali dnemli
Guimaraes Birligi tlkesi derecede etkilidir.
(2014)
Chiesa (2014) AB iilkeleri | 1990-2011 | Mali kurallar uzun dénemli mali disiplini saglarken, farkli kural
Ozellikleri farkli sonuglara neden olmaktadir.
Neyapt1 8 gecis Ulkelerin Biitce kurali mali disiplin tizerinde pozitif ve gii¢lii bir etkiye
(2013) ekonomisi, mali sahiptir ancak bor¢ kuralinin etkisi direkt olarak kendini
10 gelismis kurallart gostermektedir.
ve 7 az kabul ettigi
gelismis yillar
tilke
Afonso ve Jalles 25 Avrupa 1990-2008 | Mali kurallar ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir.
(2013) Birligi iilkesi
Dahan ve 22 OECD 1960-2006 | Harcama kurali ve biitce kurali ulusal 6l¢ekte basarilidir ancak
Strawczynski tilkesi s6z  konusu lilkelerde sosyal transfer harcamalarini
(2013) diigiirebilmektedir.
Tapsoba (2012) 74 GOU 1990-2007 | Gelismekte olan iilkelerde uygulanan mali kurallarin mali disiplin
iizerindeki pozitiftir.
Castro (2011) 15 AB iilkesi | 1970-2005 | Mali kurallar AB’nin bilylime rakamlarinda olumsuz bir etki
ve 8 OECD yaratmamistir.
iilkesi
Brozozowski ve 65 iilke 2002-2008 | Bor¢ kuralinin istikrar saglama etkisi biitce kuralindan daha
Siwinska- fazladir.
Gorzelak (2010)
Ayuso-i-Casals 25 Avrupa 1990-2005 | Mali kurallar biitce agiklarini azaltmaktadir.
vd. (2006) Birligi iilkesi
Vasiljev (2010) 27 Avrupa 1990-2008 | Mali kurallarla mali disiplin arasinda pozitif yonde bir iligki
Birligi iilkesi bulunmaktadir.

Fatas ve Mihov 48 ABD 1990-2003 | Biitge kurallar1 politika dalgalanmalarin1 azaltmakta 6te yandan
(2006) eyaleti maliye  politikasinin ~ soklara cevap verme  yetenegini
kisitlamaktadir.

Andrés ve 11 Avrupa 1970-1993, | Mali kurallar iyi tasarlanmamalar1 halinde maliye politikasinin
Doménech Birligi iilkesi | 1994-2003 | istikrar saglama 6zelligini olumsuz yonde etkilemektedir.

(2006)
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5. Ekonometrik Uygulama

Bu ¢alisma ulusal 6l¢ekte ve sayisal olarak mali kural uygulayan 31 gelismis iilke ile 35 gelismekte
olan iilkeyi kapsamaktadir. Caligma donemi 1985-2015 olarak belirlenmis ve s6z konusu doneme
ait yillik verilerden yararlanilmistir. Calismada yontem olarak dengesiz panel veri (unbalanced
panel) kullanilmistir. Calismanin amaci mali kurallar ile mali disiplin arasindaki iligkiyi analiz
etmektir.

5.1. Ekonometrik Model ve Veri Seti

Ekonometrik modelde kullanilan veri seti olusturulurken Diinya Bankasi’nin ve Uluslararas: Para
Fonu’nun internet sitelerinden yararlanilmistir. Mali kural verileri IMF tarafindan olusturulan veri
setinden almmustir. Calismaya dahil edilen 31 gelismis iilke® ve 35 gelismekte olan iilke* mali kural
veri setinden alinmistir. Zaman araligi 1985-2015 yillarii kapsamaktadir. Modelde bazi iilkelerin
verilerindeki gozlem eksikligi nedeniyle gozlem kaybina rastlanmaktadir. Regresyon modelleri,
Stata 14 paket programi araciligtyla tahmin edilmistir.

Mali kurallarla ilgili literatiir incelendiginde, yapilan ampirik ¢alismalarin bazilarinda Ayuso-i-
Casals vd. (2006: 651-701), Andres ve Domenech (2006: 9-41), Afonso ve Jalles (2013: 34-40),
Marneffe vd. (2011: 17-21)’nin uyguladigit modellerin referans olarak alindigi goriilmektedir.
Calisma yontemleri cesitlilik gostermekle birlikte panel veri yontemlerine siklikla rastlanmaktadir.
Calismalarin degiskenleri olarak kamu borg oranlari, kamu harcamalari, birincil biitge dengesi,
yapisal biitge dengesi ve kamu gelirleri gibi bircok degiskenin modellere dahil edildigi
goriilmektedir. Bu caligmada Té6th (2017)’un ¢alismasinda kullanilan model referans alinmis ve
gelistirilmistir. Model bagimli ve bagimsiz degiskenlerden olusmaktadir. Biitce dengesi (But)
modelin bagimli degiskeni olarak belirlenmistir. Mali kural degiskenleri ise modelin bagimsiz
degiskenleri olarak belirlenmistir. Mali kural degiskenleri olarak; biitce dengesi kurali (BDK),
harcama kurali (HK), bor¢ kurali (BK) ve gelir kurali (GK) modele dahil edilmistir. Modele dahil
edilen kontrol degiskenleri ise; biiyiime (Buy), enflasyon (Enf), vergi gelirleri (Ver) ve faiz orani
(Faiz) olarak belirlenmistir.

3 Gelismis iilkeler; Amerika Birlesik Devletleri. Avusturya, Belcika, Avustralya, Danimarka, Cek Cumhuriyeti,
Estonya, Kibris, Finlandiya, Almanya, Fransa, Hong-Kong, Ingiltere, irlanda, Ispanya, Isvec, Isvicre, Israil, Italya,
Izlanda, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Kanada, Yeni Zelanda, Yunanistan, Norveg, Singapur, Portekiz, Slovenya,
Slovakya.

4 Gelismekte olan iilkeler; Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Sili, Peru, Kosta Rika, Meksika, Jamaika, Antigua ve
Barbuda, Bulgaristan, Malta, Hindistan, Sirbistan, Endonezya, Ekvator, Ekvator Ginesi, Giircistan, Hirvatistan,
Letonya, Macaristan, Malezya, Mauritius, Namibya, Botsvana, Pakistan, Polonya, Panama, Romanya, Rusya, Litvanya,
Sri Lanka, St. Vincent ve Grenadinler, St. Kitts & Nevis, St. Lucia, Uruguay.
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Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlanmasi ve Kaynaklari

Degiskenler Degiskenin tanimlanmasi Degiskenin kaynag

But Biitce dengesi Diinya Bankasi

HK Harcama kural IMF (Fiscal Rules Dataset)
GK Gelir kurali IMF (Fiscal Rules Dataset)
BDK Biit¢e dengesi kural IMF (Fiscal Rules Dataset)
BK Borg¢ kurali IMF (Fiscal Rules Dataset)
Enf Enflasyonun yillik artig orani Diinya Bankas1

Buy Biiyiime orani Diinya Bankas1

Faiz Faiz orani Diinya Bankasi

Ver Vergi geliri Diinya Bankas1

Model dengesiz panel veri analizi sabit etkiler (FEM) ve tesadiifi etkiler modeli (REM) seklinde
modellenmistir. Model se¢cimi Hausman test sonuglarina bagl olarak belirlenmektedir. Test
sonuglarinin sifir hipotezini reddetmesi ya da kabul etmesi model se¢imini degistirebilmektedir.
Hausman testi sonucundaki olasilik degerinin p<0.05 olmasi sabit etkiler modelinin, p>0.05 olmasi
ise tesadiifi etkiler modelinin uygun oldugunu gostermektedir. Bu dogrultuda sabit etkiler modeli ve
tesadiifi etkiler modeli asagidaki sekilde tahmin edilmistir.

Gelismis iilkeler grubu i¢in tahmin edilen modeller:

Buti=ait+p1BKittB2Enfir-BsBuyirt-Pafaizict-PsVerit &it Q)
Buti=0it+p1BDKirtB2Enfirt-BsBuyitrt-Pafaizict-PsVerict it 2
Buti=aitr+B1GKirt+B2Enfir+-BsBuyirtBafaizictPsVerirt &it 3

Gelismekte olan iilke gurubu i¢in tahmin edilen modeller:

Buti=air+B1BKit+B2Enfict-BaFaizictPaVerict it (4)

Buti=air+p1BDKitr+p2EnfirtBaFaizict-PaVeritt it (5)

Buti=ait+p1GKitrtB2Enfir+PaFaizict-PaVerict &it (6)

Buti=air+p1HKitr+B2EnfirtBasBuyit+PafaizictPsVerict it (7)
5.2.Bulgular

Asagidaki tabloda (tablo 3) gelismis iilkeler i¢in tahmin edilen modelde kullanilan degiskenlere ait
tanimlayic istatistiklere degerleri verilmistir. Biitce dengesi degiskeninin ortalamasi -1,6 iken bu
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degisken maksimum 20,3 ve minimum -32,1 olarak hesaplanmistir. Bor¢ kurali degiskeninin
ortalamas: 0,13, maksimum 1 ve minimum sifir olarak hesaplanmistir. Biitce dengesi kurali
degiskeninin ortalamas: 0,07, maksimum 1 ve minimum sifir olarak hesaplanmistir. Gelir kuralinin
ortalamas: 0,40, maksimum 1 ve minimum sifirdir. Biiyiime degiskeninin ortalamasi 2,7,
maksimum 26,2 ve minimum -14,7’dir. Enflasyon degiskeninin ortalama degeri 3,5, maksimum
259 ve minimum -6 olarak hesaplanmistir. Faiz degiskeninin ortalamasi 4,9, maksimum 16,6 ve
minimum -7,8°dir. Vergi geliri degiskeni ortalama 20,1, maksimum 48,3 ve minimum 1,2’dir.

Tablo 3: Gelismis Ulkelerin Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
But 842 -1.64425 4.81383 -32.1143 20.3375

BK 900 1344444 .3413189 0 1

BDK 900 0777778 .2679705 0 1

GK 900 4066667 4914848 0 1

Enf 956 3.583263 9.391229 -6.007775 259.9951
Buy 954 2.717575 3.062877 -14.7244 26.27606
Faiz 849 4.994976 3.205925 -7.848475 16.61234
Ver 862 20.16837 7.245406 1.229509 48.34417

Tablo 4’de gelismis iilkelere ait modelin korelasyon matrisi gosterilmektedir. Modele dahil edilen
degiskenlere ait korelasyon matrisinde %80 ve {izerindeki degiskenler sorun olarak kabul edilirken,
bu oranin altindakiler i¢in modelde korelasyon sorunu bulunmamaktadir. Tablo 4’e gore biitce
dengesi degiskeni ile bagimsiz degisken olarak kullanilan BK, BDK ve GK degiskenleri arasinda
cok diisiik korelasyon vardir. Mali kural degiskeni olan biitce dengesi kurali ile bagimli degisken
arasinda pozitif ve 0,30’luk bir iliski gézlemlenmektedir. Biitce dengesi ile bor¢ kurali arasinda
pozitif ve 0,10’lik bir iligki bulunmaktadir. Gelir kurali ile biitge dengesi arasinda pozitif ve
0,001°lik bir iligki tespit edilmistir. Biiylime orani ile biitce dengesi arasinda pozitif ve 0,33’1iik bir
iliskiye rastlanmaktadir. Enflasyon oram ile biitge dengesi arasinda negatif ve 0,04’liik bir iligki
vardir. Faiz orani ile biitce dengesi arasinda negatif ve 0,13’liik bir iliski bulunmaktadir. Vergi
gelirleri ile biit¢ce dengesi arasinda pozitif ve 0,03’liik bir iligki mevcuttur.
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Tablo 4: Gelismis Ulkelerin Degiskenlerine Ait Korelasyon Matrisi

But BK BDK GK Enf Buy Faiz Ver
But 1.0000
BK 0.1001 1.0000
BDK | 0.3073 0.3048 1.0000
GK 0.0012 0.1549 0.0297 1.0000
Enf -0.0442 -0.0776 -0.2100 0.1865 1.0000
Buy | 0.3380 0.0315 0.0617 -0.0232 0.1865 1.0000
Faiz | -0.1388 -0.1402 -0.2368 -0.0869 -0.1953 -0.1032 1.0000
Ver 0.0326 0.1884 -0.1947 0.1388 0.0500 -0.0060 0.1645 1.0000

Tablo 5 gelismis tilkelerin regresyon sonuglarii gostermektedir. Gelismis tilkelere ait 1. modelde
Hausman test istatistiginin p<0.05 olmasi nedeniyle sabit etkiler modeli tercih edilmistir. Modelin
bagimli degiskeni biitce dengesidir. Biitce dengesi ile mali kural degiskenlerinden biri olarak
modele dahil edilen borg¢ kurali arasinda pozitif ve %5 6nem diizeyinde gii¢lii iliski bulunmustur.
Birinci modelin sonuglar1 bor¢ kuralinin gelismis iilkelerdeki biitce dengesini dolayisiyla mali
disiplini pozitif bir sekilde etkiledigini gostermektedir. Model sonuglari Chiesa (2014: 38)’nin
calisma sonuglarimi destekler niteliktedir. Biiyiime degiskeni ile biitce dengesi arasinda ise pozitif
%]1 diizeyinden giiclii bir iliski bulunmustur. Enflasyon degiskeni ve biitce dengesi arasindaki iligki
negatiftir fakat gii¢lii bir iligski tespit edilememistir. Faiz degiskeni ile negatif ve %1 diizeyinde
gliclii bir iligki bulunmustur. Geligmis tilkelerdeki vergi hasilati ile biitce dengesi arasinda %1
seviyesinde pozitif giiclii bir iliskiye rastlanmistir.

2. modelde Hausman test istatistigi p<0.05 oldugundan sabit etkiler modeli tercih edilmistir. Ikinci
modelin mali kural degiskeni biitce dengesi kuralidir. Mali kuralin eklenmesiyle ¢alistirilan modele
gore, bagimli degisken ile biitge dengesi kurali arasinda pozitif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde
giiclii bir iligki bulunmaktadir. Biitge dengesi kurali biitge agiklarini azaltici bir etki géstermektedir.
Bu sonuglar dogrultusunda mali kurallarin mali disiplini gelistirdigini soylemek miimkiindiir. Ayni
zamanda regresyon sonuglari literatiirle uyumlu olarak Ayuso-i-Casals vd. (2006), Bergman vd.
(2016), Kotia ve Lledo (2016), Toth (2017)’nin ¢alismalarini destekler niteliktedir. Enflasyon
degiskeni ile bagimli degisken arasinda negatif fakat istatistiksel olarak giiglii bir iliski tespit
edilememigtir. Biiylime degiskeni ile biitge dengesi arasinda pozitif ve %1 6nem seviyesinde gii¢lii
bir iligkiye rastlanmistir. Faiz degiskeni ile biitge dengesi arasinda negatif ve %1 seviyesinde iliski
bulunmustur. Vergi hasilati degiskeni ile bagimli degisken olan biitce dengesi arasinda pozitif ve
%1 onem diizeyinde iliski tespit edilmistir.

Geligmis tilkelere ait 3. modelde mali kural uygulamalarindan gelir kurali bagimsiz degisken olarak
modele eklenmistir. Modelde Hausman test istatistigi p<0.05 oldugundan sabit etkiler modeli tercih
edilmistir. Bagimli degisken biitce dengesi ile mali kural gostergelerinden biri olan gelir kurali
arasinda istatistiksel olarak gii¢lii bir iliski bulunamamastir.
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Tablo 5: Gelismis Ulkelerin Regresyon Sonuclari
(Bagimh Degisken: Biitce Dengesi)

Degiskenler 1. Model 2. Model 3. Model
But Sabit Etkiler Modeli (FEM) Sabit Etkiler Modeli Sabit Etkiler Modeli
(FEM) (FEM)
BK 0,9611**
(0,441)
BDK 1,4967***
(0,336)
GK -0,2410
(0,570)
Enf -0,0155 0,0068 -0,0281
(0,035) (0,035) (0,035)
Buy 0,269*** 0,275%** 0,271***
(0,039) (0,039) (0,040)
Faiz -0,1374*** -0,1061** -0,1549%**
(0,041) (0,041) (0,042)
Ver 0,3879*** 0,373*** 0,387***
(0,043) (0,043) (0,043)
Sabit -9,365*** -9,814%** -9,085***
(0,9244) (0,9207) (0,9245)
Gozlem 698 698 698
Ulke Sayist 28 28 28
R Kare 0,2022 0,2197 0,1967
F Test 40.24 36.80 39.95
Prob>F 0.0000 0.0000 0.0000
Hausman 18,23 13,76 13,73
Prob>Chi 0.0027 0.0172 0.0174

* Rk REE girast ile %10, %5 ve %1 giliven araliginda anlamliligi ifade etmektedir. Parantez i¢i degerler standart hata ve
sayisal degerler degiskenlerin katsayilarini géstermektedir.

Tablo 6’da gelismekte olan iilkeler igin kurulan modelde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici
istatistiklere degerleri verilmistir. Biitce dengesi degiskeni ortalamasi -2,5 iken bu degisken
maksimum 19,08 ve minimum -21,9’dir. Biitce dengesi kurali degiskeninin ortalamas: 0,26,
maksimum 1 ve minimum sifir olarak hesaplanmistir. Bor¢ kurali degiskeninin ortalamasi 0,25,
maksimum 1 ve minimum sifir olarak hesaplanmistir. Gelir kurali ortalama 0,01, maksimum 1 ve
minimum sifirdir. Harcama kurali degiskeni ortalamasi 0,13, maksimum 1 ve minimum sifir olarak
hesaplanmistir. Enflasyon degiskeni ise ortalama 62,1, maksimum 15444 ve minimum -31,5 olarak
hesaplanmistir. Enflasyon oranlarindaki bu biiyiik fark o6zellikle gecis ekonomilerinde bazi
donemlerde gozlenen yliksek enflasyon oranlarindan kaynaklanmaktadir. Vergi gelirleri degiskeni
ortalama 17,2, maksimum 62,9 ve minimum 4,2 olarak hesaplanmistir. Faiz degiskeni ortalama
olarak 8,8, maksimum 93,9 ve minimum -70,4 tiir.

Tablo 6: Gelismekte Olan Ulkelerin Tanimlayici istatistikleri

Degiskenler | Gézlem Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
But 689 -2.526943 4.07785 -21.93836 19.0847
BDK 930 .2623656 440157 0 1

BK 930 .2505376 4335558 0 1

GK 930 .0172043 .1301019 0 1

HK 930 1376344 .3447012 0 1

Enf 1.052 62.1268 583.3254 -31.56591 15444.38
Faiz 909 8.823604 13.21712 -70.43221 93.93745
Ver 720 17.27103 7.563597 4.201835 62.94151

Gelismekte olan tilkelere ait modeldeki degiskenlere ait korelasyon matrisi tablo 7°de verilmistir.
Tablo 7’ye gore bagimli degisken olan biit¢e dengesi ile bagimsiz degisken olan BK, BDK, GK ve
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HK degiskenleri arasinda diisiik korelasyon bulunmaktadir. Biitce dengesi kurali ile bagimli
degisken arasinda pozitif ve 0,16’lik bir iliski bulunmaktadir. Borg¢ kurali ile biitce dengesi arasinda
negatif ve 0,05’lik bir iliski goriilmektedir. Gelir kurali ile blitce dengesi arasinda negatif ve
0,05’lik bir iliskiye rastlanmistir. Harcama kurali ile biitce dengesi arasinda negatif ve 0,006’11k bir
iligki bulunmaktadir. Enflasyon orani ile biitge dengesi arasinda negatif ve 0,06’lik bir iliski oldugu
goriilmektedir. Faiz orani ile biitce dengesi arasinda negatif ve 0,03’liik bir iliski mevcuttur. Vergi
oranlari ile biitce dengesi arasinda negatif ve 0,2’lik bir iligski oldugu tespit edilmistir.

Tablo 7: Gelismekte Olan Ulkelerin Degiskenlerine Ait Korelasyon Matrisi

Degiskenler | But BDK BK GK HK Enf Faiz Ver
But 1.000

BDK 0.0626 1.0000

BK -0.0511 0.2328 1.0000

GK -0.0512 -0.0668 0.2105 1.0000

HK -0.0065 0.1987 0.3246 0.3052 1.0000

Enf -0.0692 -0.0566 -0.0592 -0.0140 | -0.0408 1.0000

Faiz -0.0313 -0.1019 -0.0165 | 0.0019 0.1548 -0.1942 1.0000

Ver -0.2799 -0.0793 -0.0000 | -0.0303 | -0.0096 | -0.0660 | -0.1054 1.0000

Gelismekte olan tlkelere ait 4. ve 5. modelin regresyon sonuglari tablo 8’de goriilmektedir. 4.
modelde Hausman test istatistiginin p>0.05 olmasi nedeniyle tesadiifi etkiler modeli tercih
edilmistir. Modelin bagimli degiskeni biitce dengesidir ve mali kural degiskeni olan borg kurali ile
arasinda negatif ve %5 Onem diizeyinde giiclii ilisgki vardir. Faiz degiskeni ile negatif ve %1
diizeyinde gii¢lii bir iliski tespit edilmistir. Enflasyon degiskeni ve biitge dengesi arasinda negatif
fakat giiclii bir iliski tespit edilememistir. Gelismekte olan iilke grubunda vergi gelirleri ile biitce
dengesi arasinda negatif fakat %1 diizeyinde giiglii bir iliski goriilmektedir. 5. modelde Hausman
test istatistigi p>0.05 oldugundan tesadiifi etkiler modeli tercih edilmistir. Modele mali kural
degiskeni olarak biitce dengesi kurali dahil edilip model calistirilmistir. Bagimli degisken ile biitge
dengesi kurali arasinda istatistiksel olarak gii¢lii bir iliski bulunmamastir.

Tablo 8: Gelismekte Olan Ulkelerin Regresyon Sonuclar
(Bagimh Degisken: Biit¢ce Dengesi)

Degiskenler 4. Model 5. Model
But Tesadiifi Etkiler Modeli (REM) Tesadiifi Etkiler Modeli (REM)
BDK 0,1601
(0,346)
BK -0,8696**
(0,406)
Enf -0,0017*** -0,0017***
(0,0004) (0,0004)
Faiz -0,3565*** -0,33***
(0,0117) (0,0118)
Ver -0,1307*** -0,1336***
(0,029) (0,029)
Sabit 0,632*** 0,313
(0,756) (0,749)
Gozlem 556 556
Ulke Sayis 27 27
R Kare 0,0666 0,0589
Wald Chi 39.03 34.00
Prob>Chi 0.0000 0.0000
Hausman 0,38 0,34
Prob>Chi 0.9844 0.9873

* Rk EEE girast ile %10, %5 ve %1 giiven araliginda anlamliligr ifade etmektedir. Parantez i¢i degerler standart hata ve
sayisal degerler degiskenlerin katsayilarini gostermektedir.
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Tablo 9°da gelismekte olan iilkelere ait 6. ve 7. modelin regresyon sonuglart goériilmektedir. 6.
modelde Hausman test istatistigi p>0.05 oldugu i¢in tesadiifi etkiler modeli secilmistir. S6z konusu
model i¢in biitce dengesi, bagimli degisken olarak dikkate alinmistir. Biitce dengesi ve gelir kurali
arasinda negatif ve %5 6nem diizeyinde gii¢lii iliski tespit edilmistir. Biitge dengesi ve enflasyon
degiskeni arasinda ise negatif iliski tespit edilirken bu iligkinin gii¢lii olmadig1 goriilmektedir. Tablo
9’da biitge dengesi ve faiz degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde negatif ve giiglii bir iliski
tespit edilmistir. Gelismekte olan iilke grubunda biitge dengesi ve vergi gelirleri arasinda %1
anlamlilik diizeyinde negatif ve giicli bir iliski goriilmektedir. 7. modelde de Hausman test
istatistigi p>0.05 olmasindan dolay1 tesadiifi etkiler modeli tercih edilmistir. Bunun yaninda mali
kural degiskeni olarak harcama kurali modele dahil edilip model galistirilmistir. Bagimli degisken
ile harcama kurali arasinda negatif ve istatistiksel olarak %1 Onem diizeyinde giiclii iligki
bulunmustur. Enflasyon degiskeni ve biitce dengesi arasinda ise negatif fakat gii¢lii bir iligki tespit
edilememistir. Vergi gelirleri ile biitce dengesi arasindaki iliskinin ise negatif fakat %1 diizeyinde
giiclii bir iligki oldugu goriilmektedir. Faiz degiskeni ile negatif ve %1 diizeyinde giiclii bir iligki
tespit edilmisgtir.

Tablo 9: Gelismekte Olan Ulkelerin Regresyon Sonuclari (Bagimh Degisken: Biitce Dengesi)

Degiskenler 6. Model 7. Model
But Tesadiifi Etkiler Modeli (REM) Tesadiifi Etkiler Modeli (REM)
GK -2,241**
(1,098)
HK -1,227***
(0,416)
Enf -0,0017*** -0,0019***
(0,0004) (0,0004)
Faiz -0,329*** -0,342***
(0,0117) (0,0116)
Ver -0,13*** -0,125%**
(0,029) (0,029)
Sabit 0,419 0,477
(0,745) (0,738)
Gozlem 556 556
Ulke Sayist 27 27
R Kare 0,0658 0,0764
Wald Chi 38.60 43.42
Prob>Chi 0.0000 0.0000
Hausman 0,29 2,72
Prob>Chi 0.9907 0.6051

* Rk EEX grast ile %10, %5 ve %1 giiven araliginda anlamliligr ifade etmektedir. Parantez i¢i degerler standart hata ve
sayisal degerler degiskenlerin katsayilarin1 gostermektedir.

6.Sonuc¢

Makroekonomik istikrar1 ve mali disiplini saglamak amaciyla uygulanan mali kurallar, mali
ciktilara iliskin sayisal kisitlamalar ile biitceleme siireglerine iligkin kurumsal diizenlemelerden
olusan kurallar bitiinidiir. Sayisal mali kurallar kamu maliyesine ait mali ¢iktilara getirilen hedef
ya da st limit seklinde uygulanmaktadir. S6z konusu mali ¢iktilar; biitce dengesi, harcama orani,
borg orani ve gelir orani olarak kabul edilmektedir ve her bir gosterge aynit zamanda ayr1 bir mali
kural tirti olarak degerlendirilmektedir. Sayisal olmayan mali kurallar ise genel olarak biitce
uygulama siireglerini ilgilendiren seffaflik, hesap verebilirlik, biitcenin kapsami ve biitgeleme
teknikleri ile kontrol ve denetim mekanizmalarin1 kapsayan tiim kurumsal diizenlemeleri ifade
etmektedir. Sayisal kurallarla prosediirel kurallar arasinda onemli bir tamamlayicilik iligkisi
bulunmaktadir. Mali kural tiirlerinin hepsi farkli 6zelliklere sahip olmakla birlikte etkileri de farkli
olabilmektedir. Bu farkliliklar nedeniyle tek bir mali kuralin en iyi oldugunu sdylemek giictiir.
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Uygulama o6rnekleri incelendiginde biitge kuralinin en ¢ok tercih edilen birinci, bor¢ kuralinin
ikinci, harcama kuralinin {igiincii kural tirii oldugunu sdylemek miimkiindiir. Gelir kuralinin
nispeten kisitlt bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Bu ¢alismada ulusal 6lgekte sayisal mali kural uygulayan 31 gelismis lilke ve 35 gelismekte olan
tilkenin 1985-2015 donemine iligkin verileri kullanilarak mali kurallarin mali disiplin iizerindeki
etkisi incelenmistir. Calismada dengesiz panel veri yontemi kullanilmistir. Calisma sonuglarina gore
mali kurallar gelismis llkelerde mali disiplini olumlu yonde etkilemektedir. Gelismekte olan
iilkelerde ise bu etki zayif ya da negatiftir. Bu sonuglar mali kurallarin etkisinin kurallarin tiiriine
gore degistigini gostermektedir. Diger yandan iilkelerin gelismislik seviyesi de mali kurallarin mali
disiplin tizerindeki etkisini degistirmektedir. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in yapilan
analizin bulgular1 degerlendirildiginde su sonuglara ulagilmigtir:

Gelismis tilkelerde uygulanan mali kurallar ile gelismekte olan iilkelerde uygulanan mali kurallarin
etkisi farkliliklar arz etmektedir. Gelismis iilkelerde uygulanan mali kurallar mali disiplini
gelistirmektedir. Bu yoniiyle s6z konusu iilke grubundaki mali kural uygulamalari, gelismekte olan
tilkelere kiyasla daha gii¢lii ve pozitiftir.

Gelismis iilkelerde uygulanan mali kurallar, kural tiirleri agisindan degerlendirildiginde, biitge
dengesi kurali ve bor¢ kuralinin mali denge tizerinde pozitif etki gosterdigi goriilmektedir. Diger bir
ifadeyle biitce kurali ve bor¢ kurali biitce acgiklarini azaltic1 etki gostermekte, dolayisiyla mali
disiplininin saglanmasinda etkili olmaktadir. Gelismis iilkelerde uygulanan mali kural tiirleri
arasinda en etkin kural tiirii biitce dengesi kuralidir. Bor¢ kuralinin mali disiplin {izerindeki etkisi
pozitif olmakla birlikte biitce kurali ile kiyaslandiginda daha diisiik bir etkiye sahip oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Bu sonuclar literatiirdeki Sacchi ve Salotti (2014: 1-30)’ye ait ¢alismay1
desteklemektedir. Geligmis iilkelerde uygulanan mali kurallarin mali disiplini saglamadaki pozitif
etkisinin kaynagi ¢ogunlukla gelismis iilkelerin yapisal ozellikleriyle ilgili olmaktadir. Gelismis
tilkeler kamu mali yonetimi agisindan daha kapsamli kurumsal diizenlemelere sahiptir. Seffaflik,
hesap verebilirlik gibi biitce siireclerine iliskin temel ilkeler ile izleme, kontrol, denetim ve yaptirim
mekanizmalar1 gelismis iilkelerde daha kapsamli sekilde diizenlenebilmektedir. Bununla birlikte
gelismis iilkelerin gelismekte olan lilkelere gore daha giiclii ekonomik kosullara sahip olmasi da
mali kurallarin basarisina katki saglayabilmektedir.

Gelismekte olan tilkelerdeki mali kural uygulamalarinin mali disiplini saglamadaki etkisi zayiftir.
Kural tiirleri agisindan biitce kuralinin etkisiz oldugu goriilmektedir. Diger kural tiirlerinin mali
disiplin tizerindeki etkisi negatiftir. Bu sonuglar literatiirdeki Tapsoba (2012: 1356)’ya ait
calismanin sonuglariyla farkliik arz etmektedir. Bu uyumsuzlugun, modele dahil edilen
degiskenlerin farkliligina, ¢aligmanin zaman araligina, lilke kapsaminin farkli dlgekte olmasina
bagli oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Gelismis iilkelerle kiyaslandiginda gelismekte olan iilkelerin mali yapilarinin daha gii¢siiz oldugu,
mali sistemle ilgili kurumsal diizenlemelerin yeterince kapsamli olmadigi, ayrica iilkelerin yapisal
sorunlarinm bulundugu soylenebilir. Ozellikle kamu maliyesine iliskin zayifliklar gelismekte olan
iilkelerde mali kurallarin uygulanmas: i¢in gerekli olan Onkosullarin halen tam olarak
saglanamadigimi diisiindiirmektedir. Bu yetersizliklerle birlikte ekonomik soklar karsisindaki
kirilganliklar, gelismekte olan {lilkelerde mali kurallardan beklenen olumlu katkilarin yeterince
saglanamadigimi gostermektedir. Mali kurallar bazi iilkelerde pozitif etkiler gosterse de tek baslarina
mali disiplini saglama konusunda yetersiz kalabilmektedir. Gelismekte olan iilkelerdeki sonuglar bu
gorlisii destekler niteliktedir. Mali kurallarin uygulamaya konulmasindan o6te, mali kural
uygulayacak iilkede mali kural uygulamasindan 6nce mali sisteme ait 6nkosullarin yeterli seviyede
olmasi, yapisal ve kurumsal diizenlemelerin kapsamli bir sekilde tasarlanmasi ve hayata gecirilmesi,
mali kurallar1 destekleyecek izleme ve denetim mekanizmalarinin sisteme dahil edilmesi kurallarin
basarisiyla yakindan ilgilidir.
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