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Editorden...

Dergimizin 2020/1 sayst ile 3 adet 6zgiin makale dergi kurulumuz tarafindan yayina
kabul edilmistir. Ozgiinliik yine yaym kurulumuzun &zenle iistiinde durdugu bir 6l¢iit olarak
dikkate alinmistir.

Bu saymizda Dr. Fulya ALMAZ “Tiirkiye’de Sivil Havacilik Yénetimi
Arastirmalarindaki Egilimler: 1998-2019 Yillar1 Arasinda Hazirlanmis Doktora ve Yiiksek
Lisans Tezleri Uzerine Karsiastirmali Bir Derleme” baslikli calismasiyla, iilkemizde hizla
gelisen havacilik sektoriine ve Sivil Havacilik Yonetimiyle ilgili literatiiriin gelisimine katkida
bulunacak bibliyometrik bir analiz yapmustir. Dr. Elife AKIS ve Dogukan ISIK tarafindan

hazirlanan “2008 Global Finans Krizinden Sonra Merkez Bankalari’min En Son Gorevi

Olarak Finansal Istikrar ve Tiirkiye Ornegi” bashigiyla yayinlanmasina karar verilen ¢alisma
ise 2008’de riskli kredilerin kriz yaratmasi siirecini ve TCMB’nin finansal istikrar1 saglamak
icin aldig1 dnlemleri anlatmasi1 baglaminda Finansal Iktisat alaninda katkida bulunmaktadir.
Fatih BOZ tarafindan hazirlanan “Avro-Tiirk Lirast Paritesindeki Degisimin Tiirkiye’nin
Avro Para Birimiyle Olan Ithalat ve Ihracatina Etkisi” baslikli ¢calisma ise doviz kurundaki
degisimlerin iilkemizin dis ticaretine etkisini anlamak agisindan 6nemli bir ¢alisma olarak
gorilmustir.

Degerli yazarlarimiza, hakemlerimize ve dergimiz kurullarma bu sayimizda verdigi

katkilardan dolay1 tesekkiir ederiz.

Dogc. Dr. Halil OZEKICIOGLU
EDITOR
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AVRO-TURK LiRASI PARITESINDEKI DEGiSiMiN TURKIYE’NIN AVRO PARA
BIiRIMIYLE OLAN iTHALAT VE iIHRACATINA ETKIiSI

[=] Fatih BOZ

Akdeniz Universitesi

B Ozet

Bir iilkede yapilan ithalat ve ihracat toplamu o {ilkenin dis ticaretini olusturmaktadir. Dig ticaret giiniimiiz agik
ekonomilerinin en bagimli oldugu faaliyetlerden bir tanesidir. Bu bagimlilik kiiresellesmenin verdigi etkiyle
1950°’lerden sonra gitgide artmis ve cesitli diizenlemeleri de beraberinde getirmistir. Gerek Diinya Ticaret
Orgiitiiniin kurulmas1, gerek Giimriik Birligi anlagmalari ithalat ve ihracati destekleyen en &nemli
olusumlardandir. Ulkeler baska iilkelerle mal ve hizmet ticareti yaparak uluslararas ticari faaliyette bulunurlar.
Yapilan uluslararasi ticaret birgok etmenlerden etkilene bilmektedir. Bunlar arasinda ekonomik, siyasal ve sosyal
faktorler bulunabilmektedir. Ekonomik faktorler arasinda bulunan déviz kuru artis ve azaliglari ilke dis
ticaretlerini etkileyen dnemli etmenler arasindadir. Bu ¢aligmada iilkeler arasinda ithalat ve ihracat miktarlarina
etki ettigini diisliniilen kur degisimleri ve nedenleri incelenmistir. Ayrica Tirkiye’nin en fazla dig ticaret
faaliyetinde bulundugunu AB Avro bolgesiyle yaptigi dis ticaret, toplam dis ticaretle kiyaslanmistir. Bunun
yaninda TL/Avro paritesindeki degisimin 2005-2018 doneminde Tiirkiye’nin Avro para birimiyle yaptigi dis
ticareti nasil etkiledigi test edilmistir. Analiz sonuglara gére AVRO/TL paritesindeki degisimin Tiirkiye nin

Avro para birimiyle yaptig1 ihracatina ve ithalatina anlamli bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Net Dis Ticaret, Déviz Kuru, Euro/Tiirk Lirasi Paritesi, Doviz Kuru Degisimi Yaklagimlari, AB
Ulkeleriyle Dis Ticaret

Effect of Changing in Euro-Turkish Lira Parity on Turkey's Import And Export with
the Euro Currency

B ADbstract

The total amount of imports and exports made in a country constitutes the foreign trade of that country. Foreign
trade is one of the most dependent activities of today's open economies. This dependency has increased since the
1950s with the effect of globalization and has brought various regulations. The establishment of the world trade
organization, as well as the customs union agreements are the most important elements supporting the import
and export. Countries conduct international trade activities by trading goods and services with other countries.
International trade between countries is influenced by many factors. These include economic, political and social
factors. Exchange rate increases and decreases among economic factors are very important factor affecting the
country's trade. In this study, the changes in exchange rates and the reasons for the effects of imports and exports
between countries were investigated. Moreover, Turkey's largest foreign commercial activity outside his trade
with the EU found that the eurozone has been compared to total foreign trade. Besides, Turkish Liras/Euro
exchange rate movements during the period 2005-2018 in Turkey's foreign trade made with the Euro were tested
to see how affected. According to results there is a significant effect on both Turkey's exports and imports with
Euro currency.

Keywords: Net Foreign Trade, Exchange Rate, Euro/Turkish Lira Parity, Exchange Rate Change Approaches,
Foreign Trade With EU Countries

Atif: Boz, F. (2020). Avro-Tiirk Lirasi Paritesindeki Degisimin Tiirkiye'nin Avro Para Birimiyle Olan ithalat ve Ihracatina
Etkisi. Uygulamal Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2(1), 1-16.
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Boz

GIRIS

Uluslararasi ticarette doviz kurlar1 farkli tilkelerde tiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarini
karsilastirmamizi sagladigindan anahtar bir rol oynamaktadir (Krugman vd., 2012:321).
Doviz kurlariin olusumunu agiklamaya dair yaklasimlar dis ticaret akimlari, satin alma giicii
paritesi yaklasimi, parasalct yaklasim ve portfolyo denge modeli yaklasimi olarak
cesitlenmektedir. Bunlarin bir kism1 geleneksel yaklasim bir kismi ise modern yaklasimlar
icinde yer almaktadir.

Literatiirde birgok calisma doviz kuru degisimlerinin dis ticarete olan etkilerini
aragtirmistir. Bunlar incelenen tilke gruplar1 ve analiz sonuglari agisindan farklilasmaktadir.
Genel olarak doviz kuru oynakliginin dis ticaret iizerine etkisi agik bir sekilde ifade
edilememektedir (Yiicesan vd., 2017: 1296).

Tiirkiye’nin toplam dis ticaret hacmi 2018 yilinda yaklasik 390 milyar dolar1 bulmustur.
Bunun yaklagik 167 milyar dolart ihracat, 223 milyar dolar1 ise ithalattan olugmaktadir.
Thracatin 188 milyarlik kism1 Avro para birimiyle, ithalatin ise 188 milyarlik kismi1 Avro para
birimiyle yapilmistir (TUIK, 2018a).

TUIK (2018b)’e gore Tiirkiye dis ticaretinin biiyiik bir kism1 Avrupa birligi iilkeleriyle
ve Avro bolgesiyle yapildigi goriilmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada da Avro/TL para
birimindeki degisimin Tiirkiye’nin Avro para birimiyle yaptig1 dis ticarete etkisi 2005-2018
donemi yillik veriler kullanilarak arastirilmistir. Sonuglara gére AVRO/TL paritesindeki
degisimin Tiirkiye’nin Avro para birimiyle yaptig1 ihracatina ve ithalatina anlamli bir etkisi
tespit edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore kurun yiiksek ve diisiik oldugu donemlere
ihracat ve ithalat agisindan neler yapilabilecegine dair oneriler verilmistir. Bu ¢alismay1 diger
calismalardan ayiran en 6dnemli 6zelligini kur degisimlerinin toplam dis ticarete olan etkisine
degil, en fazla dis ticaret oranina sahip oldugu Avro Bolgesi iilkeleriyle yaptig1 dis ticarete

olan etkisini incelemesidir.
1. KUR DEGISMELERINI ACIKLAMAYA YONELIK TEORILER

Bir ekonominin 6demeler dengesi, fiyat istikrari, tam istihdam, kalkinma gibi dengeleri
belirleyen unsurlar agisindan doviz kuru, 6nemli bir etmendir. Bu nedenle, kurlarin hareket
smirlarini ¢izen sistemler de ekonomik iligkilerin belirleyicisidir. Doviz kurlarini ve kurlarda
gerceklesen degismeleri belirleyen rejime doviz kuru sistemi denilmektedir. Bir iilkenin
parasinin yabanci paralarla hangi gii¢ yoluyla, nasil ve hangi oranlarla iliskilendirilecegine

yonelik kurallar1 d6viz kuru sistemleri koymaktadir (Cengiz, 2018: 2-3).
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Bir iilke parasinin diger iilke paralari cinsinden degerini ifade eden bir gostergeye doviz
kuru denir. Ayrica doviz kuru, kendine 6zgii bir varlik degeridir. Bunun yanindadiger varlik
fiyatlarinin hareketlerini yoneten ve yonlendiren ekonomik ilkeler, doviz kuru hareketleri i¢in
de gecerlidir (Krugman vd., 2012: 320).

Doéviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler doviz kuru oynakligr olarak
tanimlanabilir. Oynaklik yatirimi, iretimi, dig ticareti ve uluslararasi finansal akimlar
olumsuz etkilediginden &l¢iiliip tahmin edilmesi 6nemli bir konu haline gelmistir. Iki ana
nedenden 6tiirii déviz kuru oynakligi ¢cok énemlidir. ilki, ulusal devletlerin para politikalart
izerinde yarattigr etkidir. Ciinkii ihracata dayanan biiylime stratejisi olan iilkelerde
oynakhiginin yarattid1 etkiler hayati 6nem tasimaktadir. ikincisi ise, uluslararasi portfdylere
yatirimer katilimlarin  artmast ve varlik piyasast yaklasimi modelinin  kullanilmasidir
(Sengupta, 2002: 617).

Kurlarin olusumu sadece bir kuram ile agiklanamamaktadir, ekonomik ve sosyal
etmenlerin ¢esitliligi ve karsilikli bagliliklar1 déviz kurlarinin belirlenmesinde rol almaktadir.
Bu nedenle doviz piyasasinda doviz kurlarina etki eden bir¢ok faktor bir araya getirilerek
daha gergek¢i ve yasanilan diinyaya daha yakin genel denge sartlari saglanmaya
calisilmaktadir. Geleneksel doviz kuramlari statik, yeni doviz kuramlart dinamik bir yonteme
dayanmaktadir. Bu yontem zaman i¢inde iilkelerin iiretim ve teknolojik yapilarinda, doviz
piyasasinda ve uluslararasi finansal alaninda meydana gelen degismeleri ele almaktadir.
Ozellikle uluslararas1 dlgekte ve eksik rekabet piyasalari varsayimlari altinda yeni doviz
kuramlar1 gelistirilmesi doviz kurlarinin olusmasini agiklayan kuramlara farkli boyutlar
kazandirmaktadir ve geleneksel kuramlarin eksiklerini gidermeye calisip tamamlayici
niteliktedir ~ (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 187-188). Geleneksel yaklasimlar sabit Kkur
sistemlerinin yaygin oldugu, uluslararasi sermaye hareketlerinin ise yogun olmadigi bir
donemin karakteristigine uygun olarak, uzun donem belirleyicilerin 6n plana ¢iktig tarihsel
bir konjonktiirde 6ne ¢ikmistir (Cengiz vd., 2018: 6).

Seyidoglu (2017)’e gore kur degismelerini gelencksel olarak ticaret akimlarina dayanan
ve uzun donemdeki degerleri tahminleyen teorilerle aciklamaktadir. Dis ticaret akimlari
yaklasimi, satin alma giicii paritesi yaklasimi, parasal yaklasim ve portfolyo dengesi (mali
varlik) yaklasimi gibi teoriler doviz kurlarinin  olusumunu agiklayan yaklasimlari
olusturmaktadir. Bunlardan ilk ikisi geleneksel aciklamalar son ikisi ise yeni ya da cagdas
teoriler olarak bilinmektedir.

Bir tilkenin parasinin degerini o iilkenin mal ihracat ve ithalati belirlemesi dis ticaret

akimlar1 yaklasimini ifade eder. Dig ticaret bilangosunun fazla vermesi yani ithalatin

3
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ihracattan kiiglik olmasi durumunda ulusal paranin dis degeri yiikselir. Tersi durumda ulusal
paranin deger yitirmesine yol acar. Yerli ve yabanci mallarin goreceli fiyatlari, i¢ ve dis
ekonomilerdeki reel gelir artiglari, tiiketici tercihlerinin yerli ve yabanci mallara dogru
kaymasi, teknolojik gelisme, faktor stoklarindaki artiglar vs. gibi faktorler sayilabilir. Tersi
durumlarin ortaya ¢iktigi bazi durumlarda ise ticaret akimlarinin eksik yonlerini One
cikarmaktadir (Seyidoglu, 2017: 468).

Satin Alma Giicili Paritesi (SGP), belli bir zaman dilimi dahilinde iki iilkeye ait para
birimleri arasinda kaydedilen kur degismelerinin, yine aymi iki {ilkenin goreli fiyat
diizeylerinde kaydedilen farka gore belirlendigini One siiren bir yaklasimdir ve doviz
kurlarinin belirlenmesindeki baslica yontemlerden birisidir. SGP yaklagimi kur hareketlerinde
asli belirleyici olarak fiyat diizeyi degismelerini merkeze aldigindan “doviz kurlarinin
enflasyon teorisi” olarak da tanimlanmaktadir (Dornbusch, 1985: 1).

Satin alma giicii paritesi (SGP) yaklagimina gére SGP mutlak ve goreceli olarak ikiye
ayrilir. Tek fiyat kanunun uluslararasi alanda isleyisine dayanir ve i¢ ve dis fiyatlarla doviz
kuru arasinda bir iligki kurar. Sermaye akimlarini timden ihmal eden mutlak SGP yalniz mal
ve hizmet ticaretini denklestirecek kurlari belirlemektedir. Bunun gibi kur degisimlerini
aciklama da ki bazi eksiklerinden dolayr alternatifi olan goreceli SGP daha yaygin
kullanilmaktadir. Goreceli SGP teorisine gore fiyat ve kurlarin mutlak biiyiikliglinden ziyade
bunlardaki goreceli degismeler ele alinir. Buna gore kurlardaki degisim iki lilke arasindaki
enflasyon oranina baglidir. Ulusal ekonomi de enflasyon orani yabanci iilkeye gore ne kadar
yiikksekse doviz kurlarmin da o Olglide artmasi gerekir. SGP yaklasimi altinda hiikiimet
midahalelerinin asir1 olmasi ve asgir1 ya da eksik degerlenmis ulusal paralar etkisiyle doviz
kurlar1 degisebilmektedir. Yani Merkez Bankasinin piyasaya yaptig1 doviz satislar1 boyle bir
duruma neden olabilir (Seyidoglu, 2017: 469-476).

Parasalc1 yaklagima gore kurlarda meydana gelen bir degisme para arz ve talebindeki
degismelerin bir sonucudur. Merkez Bankas1 para arzini ayarlandigi igin parasal yaklasimda
asil agirlik paraya olan talebe ve onun belirleyicilerine verilir. Para talebinin sabit oldugu bir
durumda para arzinin artmasi halki yabanci mal ve menkul degerlere daha fazla yoneltecek
buda ddemeler bilangosunun agik vermesine ve ulusal paranin deger kaybetmesine neden
olacaktir. Para arzindaki bir artista yabanct mal ve hizmet ithali ayrica sermaye ihracindan
dolay1 doviz talebinin artmasi demektir. Bu ise doviz kurunun yiikselmesine neden oluyor.
Para arzinin azaltilmasi da tam tersi bir durum doguruyor. Paranin arzi kadar paraya olan talep
deki degisimlerde doviz kurunu etkiler. Yurt ici reel gelir artislari, faizlerdeki bir azalma ve

enflasyon artiglar1 nominal para talebini arttirmasi 6rnegi verilebilir. Sabit para arzi var sayimi
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altinda doviz kurunda ve doviz talebinde diisiis meydana gelir. Parasalct modelde gelecege
yonelik bekleyisler de dnemlidir bireyler elde edilen tiim bilgileri kullanirlar ve tahminlerini
olusturur ve buna gore hareket eder. Bu yondeki fikirler doviz kurlarinin olusumunda
tahminlerin Onemini ortaya koymaktadir. Ayrica bu yaklagima gore yerli ve yabanci
menkuller bir birleriyle tam ikame edilebilmektedir (Seyidoglu, 2017: 476-480).

Oldukg¢a yeni bir teori olan Portfolyo denge modeli yaklagimi, ilk olarak Tobin
tarafindan kapali bir ekonomi i¢in gelistirilmistir. Bu yaklasim doviz kurlarindaki
dalgalanmalar1 yabanci para cinsinden finansal araglarin arz ve talebindeki degismeler yoluyla
aciklamaya calisir. Aslinda burada Tobin doviz kurlarinin belirlenmesi iizerinde degil,
ekonomik birimlerin portfoy tercihleri (portfdy teorisi) iizerinde durmaktadir. Daha sonra
model Tobin’in analizinden hareketle gelistirilmistir. Denge doviz kurunun portfdy yaklasimi
cergevesinde agiklanmasina yonelik ilk caligmalar McKinnon, Branson (1975) ve Kouri
(1976) tarafindan yapilmistir (Atis, 2008: 37).

Ekonomiye dair politik agiklamalar ve haberler dovize olan arz ve talebi, dolayisiyla
doviz kurundaki oynaklig1 etkilemektedir. Ekonominin yonetimiyle ilgili yapilan agiklamalar,
doviz kurlariyla ilgili beklenti olugsmasina bdylece ekonominin sekillenmesine sebep
olmaktadir. Meydana gelen bir politik degisiklik ya da doviz kuruna dair istatistiksel veriler
yaymlandiginda kur bu haberlerden etkilenip degisiklik gostermektedir (Copeland, 2000:
320). Finansal dinamiklerdeki kiiresellesme ekonomik ve sosyal etkenlerin cesitliligi de goz
ontinde bulunduruldugunda, doviz kuru hareketlerinde geleneksel ve modern teorilerin ve

modellerin kurlardaki degisimleri agiklamada yetersizdir (Cengiz, 2018: 2).

2. LITERATUR

Literatiire gore;

Qian ve Varangis (1994: 394) calismalarinda kur degisimlerinin ticaret iizerine etkisi
aragtirmiglar. ARCH modeli kullanip yaptiklari analize gére doviz kuru oynakliginin Amerika
Birlesik Devletleri, Kanada, Avustralya ve Japonya’nin ihracatlar1 {lizerinde olumsuz bir
etkinin, Isveg, Ingiltere ve Hollanda ihracatlar1 igin ise olumlu bir etkinin oldugu tespit
etmisler. Doviz kuru oynakligindaki % 10'luk artisgin Kanada icin % 7,4, Isvec igin % 5
oraninda ihracat artisina neden oldugunu belirtmekteler ayrica genel olarak ithalatin negatif
thracatin ise pozitif etkiledigini vurgulamaktalar.

Aricca (1999: 331) calismasinda doviz kuru dalgalanmalarinin iki ticaret {izerine etkisi
incelemistir. Yer ¢ekimi modeli ve panel veri analiziyle yaptig1 ¢alismasinda doviz kurundaki

belirsizligin uluslararasi ticarete olumsuz etkisinin oldugunu tespit etmistir.
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Saatcioglu ve Karaca (2004: 11) calismalarinda 1981-2001°deki dalgali kur doneminde,
sabit kur sisteminin terk edilip esnek kur sistemine gecildigi donemi iiger aylik veriler
kullanarak ele almislardir. Tiirkiye’de doviz kurundaki belirsizliklerin ihracata etkisini
incelemisler ve analiz sonucunda doviz kurundaki belirsizliginin hem kisa hem de uzun
donemde ihracat1 olumsuz etkiledigini tespit etmisler.

Barisik ve Demircioglu (2006: 12) yaptiklart ¢alismada 1980-2001 yillar1 arasindadis
ticaretteki degisimle kur degisimleri arasinda uzun donemli bir iligki, kurdan ithalata giiclii
ithracata ise kismen giiclii bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Giil ve Ekinci (2006: 12) VAR modeli kullanarak Tiirkiye’deki reel doviz kuru ile
ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisini 1990-2006 doénemini ele alarak
arastirmigladir. Analiz sonucuna gore reel doviz kurundan dis ticarete bir nedenselligin
olmadigini, dis ticaretten reel doviz kuruna ise tek yonlii nedensellik iliskisi saptamislardir.
Bu dis ticaret dengesini saglamada reel doviz kurunun etkin bir sekilde kullanilmayacagini
gostermektedir.

Kizildere ve Kabaday1 (2008: 12-13) calismalarinda 1980-2010 yillar1 aras1 kisa ve
uzun donemli iliskileri belirlemek i¢in es biitiinlesme ve hata diizeltme modelleri
kullanilmistir. Kullanilan bu modellerle Tiirkiye’de kurlarin asagi yonlii hareket etmesi yani
Tirk Lirasinin deger kazanmasi ihracati arttirdigini, bunun yaninda ithalat degiskeninin
thracati pozitif yonde %1 anlamhilik diizeyinde anlamli bir etkisinin bulundugunu tespit
etmislerdir.

Hayakawa ve Kamura (2009: 404-405) Dogu Asya bolgesinde bulunan 60 iilkenin
oldugu aragtirmada doviz kurundaki degisim ve uluslararasi ticaret arasindaki iligki 1992-
2005 donemi aylik verilerle inceleyip geleneksel gravity analizi yapmuslardir. Degiskenler
olarak yurtici gelir, reel ihracat hacmi, yurt dis1 gelir, mesafe, dil kullanilmistir. Once
Diinyadaki karsilikli ihracat hacmi i¢in en kiiclik kareler (EKK) teknigiyle gravity denge
modeli hesaplanmus, ardindan déviz kurundaki degisimin Asya ve Ig-Asya ticareti arasindaki
iliskiye bakilmistir. Elde edilen bulgulara gére doviz kurundaki degisimin i¢ Asya’daki
ticarete etkisinin diger bolgelere gore daha fazla oldugunu tespit etmisler.

Tar1 (2009: 8) 1989: Q1-2007: Q3 donemi arasim1 tiger aylik veriler kullanarak
yaptig1 calismasinda doviz kuru belirsizliginin uzun donemde ihracat {izerinde negatif bir
etkisini, kisa donemde etkisinin olmadigini tespit etmistir.

Sar1 (2010: 12) 1982: 05-2006: 12 dénemi aylik verileri kullanarak yaptigi ¢alismasinda
Markov Switching ARCH teknigiyle kurdaki degisimi belirleyip doviz kuru istikrarindaki

onemin istikrarli bir ithalat i¢inde onemli oldugunu, kur ve kurdaki degiskenlerin ithalat
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degerini belirleyen en 6nemli etmen oldugunu, déviz kuruyla ithalat arasinda ters orantili bir
etkinin oldugunu ve yurt icinde doviz kurunun degiskenlik miktarindaki artisin 0 oranda
ithalat1 azaltacagini belirtmistir.

Aktag (2010: 12) 1989: 1-2008: 4 donemi iiger aylik verilerle VAR analizi
yapmistir. CalismadaTirkiye’de reel doviz kuru ile dis ticaret iligkisini analiz etmistir.
Boylece reel doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin dis ticaret iizerine bir etkisinin
olmadigin1 tespit etmistir.

Hepaktan ve Cinar (2011: 16) 1982: 01-2011: 07 verileriyle Tiirkiye’deki doviz
kuru sistemlerinin ithalat ve ihracat iliskisini incelemistir. Buna gore dis ticaretle doviz
kuru sistemleri arasindaki iliskinin ¢ok diisiik seviyede oldugunu tespit etmistir.

Kizildere vd. (2013: 53) calismalarinda Panel ADRL modeli kullanip, i¢inde
Tiirkiye’nin de oldugu biiyliyen ekonomilerde kur degisimlerinin kisa donemde negatif, uzun
donemde ise anlaml1 bir etkisinin olmadigini belirlemislerdir.

Giines vd. (2013: 13) yaptig1 calismasinda 1995-2010 donemlerini yapisal VAR modeli
kullanarak reel doviz kuru, dis ticaret hadleri ve diinya petrol fiyatlar1 endeksini analiz
etmisler. Buna gore dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir sokun kur politikasi esnek olan
Tiirkiye’deki reel doviz kurunu siirekli azalan sekilde ayni yonde etkiledigini ve uzun
donemde ise dis ticaret haddinin reel doviz kurunda meydana gelen degisimlerin %6’s1
aciklandigini belirlemislerdir.

Kutlu (2013: 16) literatiir incelemesi olarak yaptigi ¢alismasinda doviz kurlarinda
meydana gelen degisimlerin Tiirkiye’nin dig ticaret dengesi {lizerine bir etkisinin olup
olmadig1 hakkinda bir fikir birliginin olmadigini tespit etmistir.

Jiang (2014: 621) calismasinda, nominal doviz kuru oynakliginin 1981-2012 donemi
icin Cin'de ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini aragtirmistir. Doviz kuru degisiminin ithalat
ve ihracat lizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu tespit etmistir. Bu nedenle, Cin'in dis
ticaretinde rasyonel ve verimli bir gelisme saglamak i¢in doviz kurunu makul bir seviyede
tutmak amaciyla politikalar ve 6nlemler alinmasi gerektigini 6nermektedir.

Asteriou vd. (2016:139) calismalarinda doviz kurundaki oynakligin Meksika,
Endonezya, Nijerya ve Tirkiye icin uluslararasi ticaret hacimleri iizerindeki etkisini
incelemisler. Hem nominal hem de reel efektif doviz kuru verileri i¢in tahmin edilen
oynakligi tespitinde GARCH modeli, uzun vadeli iliskiyi saptamak i¢in ARDL test
yaklasimint ve kisa vadeli etkiler i¢in Granger nedensellik modelleri kullanmislardir.
Sonuglar, uzun vadede, Tiirkiye disindaki doviz kuru oynakligi ile uluslararasi ticaret

faaliyetleri arasinda herhangi bir baglant1 olmadigin1 ve bu durumda bile oynakligin etkisinin
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biiyiikliigiiniin olduk¢a az oldugunu gostermektedir. Ancak kisa vadede, Endonezya ve
Meksika icin oynakliktan ithalat / ihracat talebine 6nemli bir nedensellik oldugunu tespit
etmislerdir. Nijerya 6rneginde, ihracat talebinden oynakliga tek yonlii nedensellik bulunurken,
Tirkiye icin oynaklik ile ithalat / ihracat talebi arasinda nedensellik tespit edilmemistir.

Yiicesan vd. (2017: 1296) calismalarinda, seg¢ilmis bazi Kriterler baz alinarak segilen
tilkelerin ihracatir ve ithalati olmak iizere iki farkli modelle panel veri analizi yapilmislar.
Buna gore, doviz kuru oynakliginin secilen iilkelerin ihracatlar1 iizerinde bir etkisinin
olmadigini ithalatlar1 tizerinde ise istatistiki olarak anlamli ve negatif yonde bir iliskinin
oldugunu belirtmislerdir.

3. TURKIYE ILE AB DIS TICARET VE DOVIZ KURU DEGISIiM

ISTATISTIKLERI

Tirkiye’nin temel ticaret ortagi Avrupa Birligi {lilkeleridir ¢iinkii Avrupa Birligi
iilkeleriyle olan ihracatin istikrarini korumasi 2000’li yillarda artan ticaret yaratici etkiler ve
thracatin ithalati kargilama oraninin toplam dis ticarette yillik ortalama %65 iken Avrupa

Birligi ile olan dis ticaret %75 dolayinda olmustur (Utkulu, 2005: 29).
Tablo 1. Tiirkiye’nin Toplam ihracat ve ithalat1 ve Euro ile Yaptig1 ithalat ve Thracat (2000-2018).

Toplam ihracat To(p::iarliglzlat

Yillar Thracat (Avro) (tiim para birimleri) Ithalat (Avro) birimleri)

2000 2.128.778 27.774.906 5 640 899 54 502 821
2001 5.773.272 31334 216 7 065 034 41 399 083
2002 16.813.573 36 059 089 19 061 106 51 553 797
2003 23.303.051 47 252 836 27 506 048 69 339 692
2004 31.149.265 63 167 153 39.299.556 97 539 766
2005 35.508.834 73 476 408 44.923.843 116 774 151
2006 41.451.197 85534 676 52.421.663 139576 174
2007 53.950.572 107 271 750 60.943.665 170 062 715
2008 61.485.833 132 027 196 64.174.693 201 963574
2009 49.023.200 102 142 613 49.015.103 140 928 421
2010 54.847.505 113883219 62.375.229 185 544 332
2011 64.411.892 134 906 869 78.789.713 240 841 676
2012 72.620.884 152 461 737 71.530.641 236 545 141
2013 69.171.587 151 802 637 77.131.701 251 661 250
2014 69.983.554 157 610 158 72.592.445 242 177 117
2015 64.218.504 143 838 871 68.215.046 207 234 359
2016 68.734.016 142 529 584 70.276.101 198 618 235
2017 75.072.278 156 992 940 75.633.906 233799 651
2018 83.007.616 167 945 418 72.401.031 223046 124

Kaynak: (TUIK, 2018c)

Tablo 1°de Tiirkiye 2000-2018 donemi yillik toplam ithalat ve ihracat ve Avro ile

yapilan ithalata ve ihracat rakamlar1 verilmektedir. Buna gore toplam ihracat bir 6nceki yila
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gore 2009 yilina kadar artis gostermis 2009 yilinda diisiis yasamistir. Ardindan 2013 yilina
kadar yine artig gostermis ve bu donemde yine bir diisiis yasamis sonraki donemde ise yine
bir diisiis yagsamistir. 2015 ve 2016 donemleri son 18 yillik donemde art arda iki donem diisiis
yasanan donem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica 2018 donemi iki donemlik diisiisiin ardindan
yiikselise ge¢mis ve son 18 yilda yapilan yillik en fazla ihracat miktar1 donemi olma
Ozelligine sahiptir. Bu donemde Avro para birimiyle yapilan ihracata bakildiginda 2000 ve
2001 yillarinda az, bu yillardan sonra yaklasik olarak %50’lik bir paya sahip oldugu
gorilmektedir. Bunun yaninda Avro ile yapilan ihracatta bir 6nceki yila gore yiizdesel olarak
en fazla artig 2002°de, miktarsal olarak en fazla artis ise 2007’de yasanmustir. Ayrica Avro ile
yapilan ihracat miktarsal olarak tiim yillar i¢inde en fazla 2018 doneminde yapilmustir.
Bununda yaninda ayni1 genel ihracattaki diisiise paralel olarak 2009 déneminde de bir diisiis
gbzlenmekte ve 2012 ve 2015 donemlerinde de bir dnceki yila gore azalislar goriilmektedir.

Tablo 1’e gore yapilan toplam ithalat son 18 yillik donemde her yil ihracattan fazla
olmustur. Avro ile yapilan ithalat ise 2009, 2012 ve 2018 donemleri hari¢ her donem Avro ile
yapilan ihracattan fazla oldugu goriilmektedir. Toplam ithalat bir 6nceki yila goére 2001, 20009,
2012, 2014, 2015, 2016 ve 2018 donemlerinde azalis gostermis diger yillarda ise artig
gostermistir. Ayrica 2014, 2015 ve 2016 donemleri art arda diisiislerin yagsandig: yillar olarak
one ¢ikmaktadir. Bunun yaninda ihracat 18 yillik donemde en fazla 2013 yilinda en az ise
2001 yilinda yapilmistir. Avro para birimiyle yapilan ithalat ise 2009, 2012, 2014, 2015 ve
2018 donemlerinde bir Onceki yillara gore azalis gostermis diger yillarda ise artis oldugu
goriilmektedir. Ayrica Avro ile yapilan ithalat en fazla 2011 yilinda en az ise 2000 yilinda
gergeklestigi goriilmektedir.

Tablo 2’de son 18 yillik toplam ihracat ve ithalati ve AB ile yapilan ithalat ve ihracati
yer almaktadir. Buna gore toplam ithalatin her yil toplam ihracattan fazla oldugu
goriilmektedir. AB ile yapilan ithalat ise 2018 yili hari¢ tipki toplam ithalat ve ihracatta
oldugu gibi her yil ihracattan daha fazla oldugu goriilmektedir. Toplam ithalat 2001, 2009,
2012, 2014, 2015, 2016 ve 2018 donemleri hari¢ her sene bir onceki yila gore yiikselis
yasamistir. Ayrica son 18 yillik donemde 2001 en az, 2013 ise en fazla ithalatin oldugu
donemlerdir. AB ile yapilan ithalat ise 2018 yil1 hari¢ her y1l AB ile yapilan ihracattan daha
fazla oldugu goriilmektedir. AB ile yapilan ithalat bir 6nceki yila gére her yil 2001, 2009,
2012, 2014, 2015, 2016 ve 2018 yillar1 harig artis gostermistir. Ayrica en diisiik diizeyde 2001
yilinda en yiiksek diizeyde ise 2013 doneminde ger¢eklesmistir.
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Tablo 2. Tiirkiye’nin Toplam ithalat ve ihracatimn AB ile Olan ithalat ve ihracati ile Karsilagtirilmas:
(2000-2018).

Yillar AB Ihracat Toplam ihracat AB ithalat Toplam ithalat
2000 15 688 009 27 774 906 28 552 276 54 502 821
2001 17 575 678 31334 216 19 840 787 41 399 083
2002 20 457 907 36 059 089 25698 221 51 553 797
2003 27 479 360 47 252 836 35 156 836 69 339 692
2004 36 698 919 63 167 153 48 130 900 97 539 766
2005 41527 232 73 476 408 52 781 333 116 774 151
2006 48 136 562 85534 676 59 447 473 139576 174
2007 60 746 181 107 271 750 68 472 184 170 062 715
2008 63 708 232 132 027 196 74 513 252 201 963 574
2009 47 226 874 102 142 613 56 616 281 140 928 421
2010 52933 824 113 883 219 72390 763 185 544 332
2011 62 587 954 134 906 869 91438711 240 841 676
2012 59 394 412 152 461 737 87 657 350 236 545 141
2013 63 038 192 151 802 637 92 457 483 251 661 250
2014 68 514 123 157 610 158 88 783 501 242 177 117
2015 63 998 187 143 838 871 78 681 252 207 234 359
2016 68 343 295 142 529 584 77501 070 198 618 235
2017 73906 184 156 992 940 85 205 087 233799 651
2018 83970 922 167 945 418 80812510 223 046 124

Kaynak: (TUIK, 2018d)

Toplam ihracat 2009, 2013, 2015 ve 2016 yillart hari¢ her yil bir 6nceki yillara gore
artig gostermistir. En az miktarda ihracat 2000 yilinda en fazla ise 2018 yilinda oldugu
goriilmektedir. AB ile yapilan ihracat ise 2009, 2012 ve 2015 donemleri hari¢ her yil bir
onceki yila gore atig gostermis ve en fazla miktarda 2018 yilinda, en az miktarda ise 2000
yilinda gerceklesmistir. Genel olarak bakildiginda AB ile yapilan ihracat oranmi yiizdesel
olarak toplam ihracat i¢inde deki pay1 AB ile yapilan ithalatin toplam ithalat i¢cindeki payma

gore daha fazla oldugu gortilmektedir.

Tablo 3. 2009-2018 Yillar1 Aras1 Tiirkiye’nin Ulkelere Gore Yaptigi En Fazla Yilhk ihracatin Toplam
ihracat I¢indeki Paylar: (%)

Yillar 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018
Almanya 96 | 96 | 98 | 93 | 96 9,0 8,6 10,3 10,1 9,6
Birlesik Krallhik 6,6 6,1 8,2 7,3 6,3 5,8 5,7 6,0 6,4 5,8
italya 57 | 54 | 53 | 48 | 45 44 4,2 5,8 5,7 58
Irak 50 | 58 | 54 | 59 | 69 7.9 7.1 6,2 5,3 5,0
ABD 49 | 55 | 46 | 44 | 40 3,7 3,7 3,4 33 3,2
ispanya 46 | 40 | 35 | 33 | 30 2,9 2,4 2,9 31 2,8
Fransa 43 | 42 | 42 | 41 | 41 4,2 41 5,0 5,3 6,1
Hollanda 28 | 25 | 25 | 22 | 2.2 2,3 2,1 2,4 2,2 2,1
Belcika 24 | 20 | 18 | 18 | 1,9 1,7 1,5 1,8 1,7 1,8
Israil 23 | 22 | 21|19 | 19 1,7 1,5 1,8 1,8 1,5

Kaynak: (TUIK, 2018e)
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Tablo 3°de 2009-2018 donemi Tiirkiye’nin iilkelere gore yaptig1 en fazla yillik ihracatin
toplam ihracat i¢indeki paylar1 gosterilmektedir. Genel olarak bakildiginda her yil en fazla
ihracat payr Almanya ile yapilirken bunu sirayla Ingiltere, italya takip etmektedir. Tabloya
gore Irak, ABD ve Israil disinda ki diger iilkelerin hepsinin AB iilkeleri oldugu
goriilmektedir. 2018 yilina bakildiginda Irak, ABD ve Israil gibi iilkelerin Tiirkiye ile yaptig1
toplam ihracat oran1 Tiirkiye’nin toplam ihracat oraninin yaklasik %10 diizeyinde olurken, en
fazla ilk on iilke siralamasinda AB iilkeleriyle yaptigi ihracat toplam ihracatin yaklasik
%34’lne denk geldigi goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye’nin ihracat partneri olarak AB

tilkelerinin yiiksek 6nem diizeyine sahip oldugunu 6ne ¢ikarmaktadir.

Tablo 4. 2009-2018 Yillar1 Aras1 Ulkelere Gore Yillik ithalat, Toplam i¢indeki Pay1 (%)

Yillar 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018
Rusya Federasyonu 9,9 8,3 7,6 98 | 10,4 10,0 11,3 9,9 11,6 13,8
Cin 93 | 100 | 12,8 | 12,0 | 10,3 9,8 9,0 9,0 9,3 9,0
Almanya 9,1 91 (108 | 10,3 | 9.2 9,6 9,0 9,5 9,5 10,0
ABD 55 51 55 54 5,3 50 6,0 6,7 6,6 6,1
italya 4,6 4,8 51 51 5,0 51 5,6 5,6 5,5 5,4
Hindistan 3,4 2,7 29 2,7 2,8 2,5 2,5 2,7 1,8 1,4
Birlesik Krallik 3,3 2,8 2,7 2,7 2,4 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5
Fransa 3,3 3,5 3,7 3,7 3,4 3,2 3,6 3,8 4,4 5,0
iran 3,1 3,2 2,4 29 4,1 4,1 51 52 4,1 2,4
Giiney Kore 2,8 2,8 3,2 3,4 3,1 2,4 2,4 2,6 2,6 2,2

Kaynak: (TUIK, 2018f)

Tablo 4’de 2009-2018 donemi Tiirkiye'nin iilkelere gore yaptigi en fazla yillik
ithalatin toplam ithalat i¢indeki paylar1 gosterilmektedir. Genel olarak bakildiginda her yil en
fazla ithalat payr Rusya ile olurken bunu sirayla Cin, Almanya, ABD takip etmektedir.
Tabloya gore ilk 10 iilke iginde sadece Almanya, Italya, Ingiltere ve Fransa gibi AB
iilkelerinin yer aldig1 goriilmektedir. 2018 yilma bakildiginda Almanya, Ingiltere, Fransa ve
Italya gibi AB iilkelerinin toplam ithalat icindeki paylari yaklasik %22 diizeyinde oldugu
gorilmektedir. Bu durum Tiirkiye’ nin ithalat partneri olarak AB {ilkelerinin ¢ok fazla 6nem

diizeyine sahip oldugunu gostermektedir.
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Tablo 5. 2005-2018 dénemi Yillik Euro/TL ve Dolar/TL Pariteleri

Yillar | 2005 2006 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Euro | 1670 1,800 1,778 1,896 | 2,150 | 1,989 | 2,322 | 2,304 | 2,525 | 2,906 | 3,018 | 3,340 | 4,116 | 5,663
Dolar | 1341 1,431 1,302 1,293 | 1,547 | 1,500 | 1,670 | 1,793 | 1,901 | 2,188 | 2,720 | 3,021 | 3,648 | 4,813

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1, 2019.

Tablo 5’de 2005-2018 donemi yillik Avro/TL ve Dolar/TL pariteleri gosterilmektedir.
Buna gore ortalama Avro/TL paritesi bir 6nceki yila gére 2008, 2010 ve 2012 yillarinda diisiis
yasamis diger yillarda ise siirekli olarak artis gostermistir. Yani 2008, 2010 ve 2012
donemlerinde TL bir dnceki yila gére Avroya gore daha degerli hale gelirken diger yillarda
TL Avro karsisinda deger kaybetmistir. Dolar/TL paritesine bakildiginda ise 2007, 2008 ve
2010 dénemlerinde deger kazanmis diger yillarda ise deger kaybetmistir.

4. AVRO/TL PARITESINDEKI DEGISIMIN TURKIYE’NIN AVRO PARA

BIRIMIYLE OLAN NET DIS TICARETE ETKISINE DAIR SONUCLAR

2005-2018 donemi AVRO/TL paritesindeki degisimin Tiirkiye’nin Avrupa birligiyle
net dis ticarete etkisini incelemek i¢in Merkez Bankasindan alinan aylik Avro/TL doviz kuru
ve TUIK den alinan Avro para birimiyle olan 2005-2018 yil1 aylik ithalat ve ihracat rakamlar
basit dogrusal regresyonla analiz edilmistir. Asagidaki Tablo 6.’da analizin sonuglar

verilmektedir.

Tablo 6. Avro/TL Paritesindeki Degisimin Tiirkiye’nin Avro Para Birimiyle Yapilan Ihracatina ve

ithalatina Etkisi
Degiskenler § R? t -Degeri Sonug
Doviz Kuru —» . 674%** 451 11,767 Kabul
Avro Para Birimiyle
Ihracat (H1)
Déviz Kuru —> ,125 Kabul
Avro Para Birimiyle ,361*** 4,985
Ithalat(H?2)

*p < 0,05; ***p < 0,001 (2 tailed)

Tablo 6.’da yer alan basit dogrusal regresyon analizi sonuglarma gore Anova
tablosundaki anlamlilik degeri p=0,000<0,05 olmasindan dolay1 regresyon modeli anlamlidir.
Regresyon denkleminde bulunan determinasyon katsayisi degerine gore, Tiirkiye’nin Avro
para birimiyle olan ihracatinda meydana gelen degismenin %45,5 (R*=0,455) Avro/TL
paritesi tarafindan aciklanmaktadir. Baska bir ifadeyle, Tiirkiye nin Avro para birimiyle olan
thracatin da ki degismenin %45,5’lik kism1 Avro/TL paritesindeki degismeler tarafindan

agiklanmaktadir.
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Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ihracati= 3189414,431+0,674*(Avro/TL paritesi)
(R?=0.455) olarak bulunmustur.

Avro/TL paritesindeki bir artisin Tirkiye’nin Avro para birimiyle olan ihracatini
arttirmas1  beklenmektedir. Sonuglara goére Avro/TL paritesindeki 1 birimlik artisin
Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ihracatin1 0,674 birim arttirdigi goriilmektedir. Yani
yerli paranin yabanci para karsisinda degerinin diisiik oldugu yiiksek kur donemlerinde
yabanci iilke vatandaslarinin Tiirk mallarin1 alim giicii artmaktadir. Boylece ihracatta artig
meydana gelmektedir.

Tablo 6.’da Avro/TL paritesindeki degisimin, Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan
ithalatina olan etkisine dair sonuglar yer almaktadir. Basit dogrusal regresyon analizine gore,
Anova tablosundaki anlamlilik degeri p=0,000<0,05 olmasi regresyon modelinin anlaml
oldugunu gostermektedir. Regresyon denklemindeki determinasyon katsayisina gore
Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ihracatinda meydana gelen degismenin %13 (R*=0,130)
Avro/TL paritesi tarafindan acgiklanmaktadir. Baska bir ifadeyle, Tiirkiye’nin Avro para
birimiyle olan ithalatin da ki degigsmenin %13’liikk kism1 Avro/TL paritesindeki degigsmeler
tarafindan agiklanmaktadir.

Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ithalati= 36867158,19+0,361*(Avro/TL paritesi)
(R?=0.130) olarak bulunmustur.

Avro/TL paritesindeki bir artisin Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ithalatin
diistirmesi beklenmektedir. Sonuglara gore Avro/TL paritesindeki 1 birimlik artigin
Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ihracatim1 0,361 birim arttirdigi goriilmektedir. Bunun
ise sanayilesme evresinde olan Tiirkiye’nin iiretim i¢in gerekli olan girdilerin ve yerli iretimi
yapilmayan bazi triinlerin ithal yoluyla karsilandigindan kurun yiiksek oldugu dénemlerde

ithalatinin artmasina yol a¢tig1 diistintilmektedir.
5. SONUC

Doviz kurlarinin olusumunu agiklamak iizere yapilan arastirma kismina gore doviz
kurlarinin olusumunu agiklamada geleneksel ve modern teoriler olmak tizere iki tiirlii goriis
bulunmaktadir. Bunlar ise toplamda dort ayr teoriyle agiklanmaktadir. Bu yaklagimlara gore
doviz kurlarinin agiklamasinda ilk olarak Dis Ticaret Akimlar1 yaklagimi, ikinci olarak Satin
Alma Giicii Paritesi yaklasimi, tiglincii olarak Parasalci yaklagim ve son olarak Portfolyo
Denge Modeli yaklasimi bulunmaktadir. Bunlardan ilk ikisi geleneksel yaklagim son ikisi ise

cagdas yaklasimlar olarak tanimlanmaktadir.
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Boz

Calismadaki literatiire gore bazi c¢aligmalarda doviz kurlarinda meydana gelen
degismelerin iilkelerin dis ticareti izerinde anlamli bir etkiye sahip oldugunu gosterirken bazi
caligmalarda ise anlamli bir etkinin olmadigini gosteren Sonuglar goriilmiistiir. Yani doviz
kurlarinda meydana gelen degismelerin iilkelerin dis ticaretlerini etkileyip etkilemedigine dair
bir fikir birliginin olmadig1 sonucu ¢ikmaktadir.

Tiirkiye ile AB dis ticaret ve doviz kuru degisim istatistiklerine gore ithalat ve ihracatin
yillar boyunca arttifi goriilmiistiir. Ayrica 2018 yilinda Tiirkiye’nin toplam ithalatinin
ihracatindan fazla oldugu, giiniimiize kadar en fazla ithalat ve ihracatin 2018 yilinda
gerceklestigi goriilmiistiir. Bunun yaninda 2018 yilinda Avro para birimiyle yapilan ihracatin
ithalattan yiiksek oldugu tespit edilmistir. Ayrica 2009-2018 yillar1 aras1 Tiirkiye’nin tilkelere
gore yaptigr yillik ihracatin toplam ihracat i¢indeki paylarina bakilinca en fazla Almanya,
ikinci en fazla Ingiltere ve iciincii en fazla ise Italya ile yaptig1 goriilmiistiir. 2009-2018 yillar1
aras1 iilkelere gore yillik ithalatin, toplam i¢indeki pay1 en fazla Rusya, ikinci en fazla Cin ve
Ucgiincii en fazla ise Almanya ile gerceklesmistir.

AVRO/TL paritesindeki degisimin Tirkiye’nin avro para birimiyle olan net dis
ticaretine etkisinin incelendigi son kisimda ise 2005-2018 dénemi aylik Avro/TL, Avro para
birimiyle ihracat ve Avro para birimiyle ithalat verileri analiz edilmistir. Basit dogrusal
regresyon analizine gore Avro/TL kurundaki degisimin Tiirkiye’nin Avro para birimiyle
yaptig1 ihracati lizerine anlamli bir etkisi bulunmustur. Sonuglara gére Avro/TL paritesindeki
1 birimlik artisin Tirkiye’nin Avro para birimiyle olan ihracatin1 0,674 birim arttirdig1
goriilmektedir. Burada yiiksek kurun oldugu donemlerde TL’nin yabanci para karsisinda
deger kaybettigi goriilmektedir. Bu durumda yabanci iilke vatandaslarinin Tiirk mallarina olan
alim giiclinlin artmasindan dolay1 bir¢ok yerli iiriin onlara gére daha ucuz hale gelmektedir.
Boylece Tiirk iiriinlerine olan dis talebi arttirmakta ve Tiirkiye kur artisindan ihracat artisi
yoluyla avantaj elde edebilmektedir. Avro/TL paritesindeki degisimin, Tiirkiye’nin Avro para
birimiyle yaptig1 ithalat lizerine anlamli bir etkisi bulunmustur. Sonuglara gére Avro/TL
paritesin deki 1 birimlik artisin Tiirkiye’nin Avro para birimiyle olan ithalatint 0,361 birim
arttirdigr goriilmektedir. Bunun ise Tiirkiye’ nin {iretim igin gerekli olan girdilerin ve bazi
tirtinlerin liretiminin olmay1p ithalat yoluyla karsilamasindan dolay1 oldugu diistiniilmektedir.

Oneri olarak yiiksek déviz kurunun oldugu donemlerde ihracat avantajindan daha fazla
faydalanip daha fazla doviz girdisi elde edebilmek i¢in, {ilke olarak yabanc iilke taleplerine
gdre liriin gesitlendirmesi yapip satryor hale gelinebilir. Thracat yaptigimiz iilke ya da bolge
sayis1 ve ihracat agimiz arttirilabilir yada mevcut iilkelerle yapilan ticari anlagsmalar revize

edilip gelistirilebilir. Bunun yaninda ihracata yonelik verilen tesvikler arttirilip daha genis
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kapsama yayilabilir. Boylece ihracata yonelik iiretimde artislar saglayip doviz kurunun
yiiksek oldugu donemlerde ihracat hacminin de yiiksek olmasi saglanabilir. Doviz kurunun
diisiik oldugu donemlerde yani yabanci paranin yerli para karsisinda degerinin diisiik oldugu
durumlarda ihracat avantaji elde edebilmek igin ihracatg1 firmalara uygun kosullarda Exim
Bank kredileri kullandirilabilir. Kurun yiiksek oldugu durumlarda ithal edilen iiriinlerde pahali
hale gelmektedir bdylece yerli tiiketicilerin alim giicti diismekte ve i¢ piyasada iiretilmeyen
bazi mallara daha az ulasmakta bu ise tiiketici refahinin diismesine neden olmaktadir. Bunun
gibi sorunlar1 engelleme agisindan bazi zorunlu tiiketim mallarinin ithalatinda devlet
yardimlari arttirilabilir. Kurun diisiik oldugu dénemlerde ithalat artis1 yasanmasi normaldir.
Boyle durumlarda meydana gelen doviz ¢ikislarinin minimize edilmesi amaciyla ithal ikamesi
mallarin iiretiminin arttirilarak yabanci paranin iilkede kalmasi saglanabilir. Ayni zamanda bu
gibi donemlerde devlet sanayiye yonelik olarak ucuz yabanci girdi saglanmasinda daha etkin

bir tutum sergileyebilir.
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Derleme caligmalari, belirli konu hakkinda yapilmis c¢alismalar hakkinda ayrintili
bilgiler sunmakla birlikte gelecekte yapilacak ¢alismalar i¢in potansiyel alanlarin belirlenmesi
acisindan 6nemlidir (Atrek ve Madran, 2017). Akademik alanlar dahilinde yapilmis bilimsel
calismalarin incelenmesi, ilgili alanda yapilmis caligsmalar1 biitiin olarak gorebilme ve
degerlendirme olanagi tanimaktadir (Karagam, 2013). Bu tarz incelemeler, yapilan ¢aligmalari
karsilastirmaya, yeni c¢alismalar iiretmeye, alanda en ¢ok incelenen konular1 ve/veya hig
incelenmemis konular1 tespit etmeye, ilgili alanin zaman igerisinde nasil evrildigini
gostermeye katki saglamaktadir.

Derleme arastirmalarina yonelik alan yazin incelendiginde bu arastirmalarin geleneksel
derleme, sistematik derleme ve meta analiz olmak {izere ii¢ farkli bigimde yapildigi
goriilmektedir. Geleneksel derleme ¢alismalari, belirli bir konuda belirli bir ydntem
izlenmeden alaninda uzman kisilerce hazirlanmis olan, bilimsel bir calisma olarak
degerlendirilmeyip uzman goriisii olarak kabul edilen ¢aligmalardir (Gerrish ve Lacey, 2010).
Sistematik derleme caligmalari, belirli bir konuda, belirli kriterlere uygun olarak yapilmis
biitlin arastirmalarin, sistemli ve yanliliktan uzak taranmasi sonucu erisilen ¢ok sayidaki
incelemenin ayrintili bigimde sentezlenerek birlestirildigi ve belirli bir protokol dahilinde
yapilmasi gereken onemli arastirma projeleridir (Karagcam, 2013; Higgins ve Green, 2011).
Meta analiz ¢alismalari, sistematik derleme ile incelenen arastirmalarin bulgularinin istatistiki
analiz teknikleri ile birlestirilmesidir (Moher vd., 2009). Sistematik derleme, kapsamli bir
aragtirma yonetimi sunarak geleneksel derlemeden farklilagirken (Cook, vd., 1997), yontem
ve veri analizi asamalarinda istatistiki yontemlerden yararlanmadigi i¢in meta analizden
farklilasmaktadir (Tranfield vd., 2003).

Sistematik derleme c¢alismalar1 titizlikle yiiritilmiis bir arastirma silirecini
gerektirmektedir. Dolayisiyla belirli  bir plan ve protokol déhilinde yiiriitiilmesi
gerekmektedir. Sistematik derleme calismalarinin en temel haliyle; arastirilabilir sorular
formiile edilmesi, derlemeye temel olusturan konu ile ilgili alanyazin taramasinin yapilmasi,
kapsama alinan arastirmalarin uygunluklarinin belirlenmesi, uygun verilerin ¢ekilmesi ve elde
edilen bulgularin yorumlanmasi asamalarini kapsamasi gerekmektedir (Aslan, 2018; Wright,
vd., 2007).

Daha once belirtildigi gibi tek bir aragtirma yerine birden fazla aragtirmanin sonucunda
ulagilan bulgularin degerlendirilmesi ile gelecekte arastirilmasi gereken konulari, ilgili
alanyazinda var olan bosluklar1 veya eksiklikleri goriiniir kilmak miimkiin olabilmektedir

(Nahcivan ve Incirkus, 2018). Ilgili alanyazin incelendiginde genellikle makaleler iizerinde
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derleme calismalarinin yapildigi ancak tezler, konferans bildirileri, hiikiimet raporlar1 gibi
calismalar1 kapsayan ve gri alan (Alberani, vd., 1990; Paez, 2017) olarak degerlendirilen
yayinlar tizerinden pek derleme ¢alismalar1 yapilmadigi goriilmektedir. Oysa belirtilen gri
alan dahilindeki ¢calismalar derleme alanina 6nemli katkilar sunabilir.

Bu calisma ile Tiirkiye Yiiksek Ogretim Kurumu (YOK) Ulusal Tez Merkezi’nde,
1998-2019 yillar1 arasinda Sivil Havacilik Y6netimi alaninda yapilmis, toplam 304 lisansiistii
tezin, tiir, yayimlandiklari yil, kurum, anabilim dali, bilim dali, 6zgiin dil, danisman unvani ve
konu ol¢iitleri bakimindan o6zelliklerinin arastirilmasi amacglanmaktadir. Belirtilen amagtan
hareketle gergeklestirilen incelemenin Sivil Havacilik Yonetimi yaziminin genel durumu
hakkinda kisitli da olsa katki saglamasi ve gelecekte benzer derlemeleri yapacak olan

arastirmalara bir karsilastirma ol¢iitii sunmasi beklenmektedir.

1. AMAC, KAPSAM VE YONTEM

Bu arastirma, YOK Ulusal Tez Merkezinde yer alan, 1998-2019 yillar1 arasinda
yapilmis yiikksek lisans ve doktora tezlerinin sistematik bir bicimde derlenmesini
amaglamaktadir. Bu amag dahilinde, bir konu hakkinda birden fazla arastirmanin bulgularinin
bir araya getirilerek arastirmaciya elestirel analiz yapma imkani saglayan sistematik derleme
arastirma yontemi tercih edilmistir. Bu baglamda ¢alismanin analiz birimini (veri
kaynaklariny) olusturan YOK Ulusal Tez Merkezi’nde 2019 Ekim sonuna kadar olan zaman
araligr dahilinde kayit altina alinmis tezler lizerinden tarama yapilirken, konu bandinda sivil
havacilik ifadesinin bulunmasi ve aragtirmanin nesnesi olan konunun yonetim alani ile ilgili
oldugu 6n kabulii ile hareket edilerek enstitii bandinda sosyal bilimler enstitiisii sekmesinin
secilmesi sart1 dikkate alinmistir. Belirtilen sartlarla yapilan taramada erisilen toplamda 304
lisansiistii (232 yiiksek lisans ve 72 doktora tezi) s6z konusu arastirmanin evrenini
olusturmustur. Arastirmanin evreni tamamiyla ulasilabilir oldugu i¢in evrende yer alan 232
yiiksek lisans tezi ve 72 doktora tezi tanimlayici tipte planlanan arastirmanin érneklemini
olusturmustur.

Orneklem kapsamindaki tezler y1l bazinda incelenerek en erken kayit altina alinmus tez
(1998) ile en gec kayit altina alinmig tez (2019) tespit edilerek arastirmanin kapsadigr donem
belirlenmistir. Ardindan inceleme kapsamindaki her bir tez yazar soyadlar ile kodlanmus,
yiiksek lisans ve doktora tezleri i¢in ayri1 ayr1 dosyalar olusturulmus ve belirlenen donemde
hazirlanmis her bir tez tiir, kabul edildigi yil, kurum, anabilim dali, bilim dali, 6zgiin dil,
danmisman unvani ve konu Olciitleri bakimindan degerlendirilerek icerik analizine tabi

tutulmustur.
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Arastirmanin raporlamasi asamasinda niteliksel olarak toplanan veriler sayisal kodlarin
kullanim ile niceliksel forma doniistiiriilmiis ve ulasilan sonuglar tanimlayict istatistikler ve
grafikler kullanilarak sunulmustur. Boylece elde edilen verilere dayali olarak 1998-2019
doneminde sivil havacilik yonetimi alaninda hazirlanan tezlerin genel yapisinin ve
ozelliklerinin karsilastirmali olarak ortaya konulmasi miimkiin olabilmistir.

Bu calismada, 6rneklem dahilinde yer alan lisansiistii tezler erisime agik olan Tiirkiye
Yiiksek Ogretim Kurumu (YOK) Ulusal Tez Merkezi'nden alindigi icin etik izin

gerektirmemektedir.

2. BULGULAR

Bu baslik altinda aragtirma olciitleri baglaminda elde edilen analiz sonuglar1 ayrintili bir

sekilde sunulacaktir.

2.1. Tezlerin Tiirleri ve Sayilari

Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilmis olan lisansiistii tezler tiirleri ve sayilari
bakimindan degerlendirildiginde 1998-2019 donemi kapsaminda 232 adet yiiksek lisans

tezinin ve 72 adet doktora tezinin tamamlanmis oldugu goriilmektedir (Tablo 1).

Tablo 1. Tezlerin Tiirleri ve Sayilar:

Tezlerin Tiirleri Tezlerin Sayilar (adet)
Yiiksek Lisans 232
Doktora 72
Toplam 304

2.2. Yillara Gore Tezlerin Tiirleri ve Sayilar:

Tablo 2 ve Grafik 1 incelendiginde Sivil Havacilik Yonetimi alaninda en fazla yiiksek
lisans tezinin 2017 (38 adet), 2018 (31 adet) 2015 ve 2016 (29 adet) ile 2019 (23 adet)
yillarinda, en az yiiksek lisans tezinin 2000 ve 2004 (1'er adet) yillarinda yapildigi, 1999 ve
2005 yillarinda ise ilgili alan kapsaminda yiiksek lisans tezinin yapilmadig goriilmektedir.
Doktora tezlerinin sayilart yillar itibari ile incelendiginde en fazla doktora tezinin 2018 (15
adet), 2017 (10 adet) ve 2016 (8 adet) yillarinda yapildig: ve 1999, 2000, 2004, 2006 ve 2009

yillarinda alan dahilinde doktora tezi yapilmadig: goriilmektedir.
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Tablo 2. Yillara Gére Yiiksek Lisans ve Doktora Tezlerinin Sayilar:

Yillar Yiiksek Lisans Tezleri (Adet) Doktora Tezleri (Adet)
1998 4 1
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015 29
2016 29
2017 38
2018 31
2019 23

Toplam 232 72
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Yillara gore yiiksek lisans ve doktora tez sayilari birlikte degerlendirildiginde Sivil
Havacilik Yonetimi alaninda yapilan lisansiistii ¢calismalarin 2015 yilindan itibaren ciddi bir

artis yakaladig1 goriilmektedir (Grafik 1).
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Grafik 1. Yillara Gore Yiiksek Lisans ve Doktora Tezlerinin Sayilari
2.3. Tez Tiirlerinin Universitelere Gore Dagilimi
Tablo 3'te Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilmis yiiksek lisans ve doktora
tezlerinin iiniversitelere gore dagilimlarina yonelik bulgular verilmistir. S6z konusu tablo
incelendiginde belirtilen alana dair en fazla yiiksek lisans tezinin diger iiniversitelere kiyasla
acik ara farkla Anadolu Universitesi'nde (69 adet) yapilmis oldugu goriilmektedir. Anadolu

Universitesini, sirastyla Beykent Universitesi (20 adet), Tiirk Hava Kurumu Universitesi (19
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Tablo 3. Tez Tiirlerinin Universitelere Gore Dagilim

} Yiiksek Lisans | Doktora Tez } Yiiksek Lisans | Doktora Tez
Universiteler Tez Sayilari Sayilari Universiteler Tez Sayilar1 Sayilari
(Adet) (Adet) (Adet) (Adet)

Anadolu Universitesi 69 31 Istanbul Kiiltiir 2 1
Universitesi

Afyon Kocatepe Universitesi 1 - Istanbul Universitesi 6 6

Akdeniz Universitesi 5 2 Istanbul Aydin 6 -
Universitesi

Ankara Universitesi 1 3 Istanbul Gelisim 6 -
Universitesi

Ankara Yildirim Beyazit 2 ) 1“stanbu1 Teknik 2 )

Universitesi Universitesi

Atilim Universitesi 1 1 Inonii Universitesi 1 -

Bahgeschir Universitesi 2 - Izmir Ekonomi 1 -
Universitesi

Balikesir Universitesi 1 - [zmir Katip Celebi 1 1

Beykent Universitesi 20 2 Kirikkale Universitesi 2 -

e . Kilis 7 Aralik

Bogazi¢i Universitesi 2 - Universitesi - 1

ﬁufd”r MehmEt AKIf Ersoy 1 - Kocaeli Universitesi 7 -

Universitesi

Celal Bayar Universitesi 1 1 Kog Universitesi 1 -

(;al.lklrl K ar_atekm 1 - Karatay Universitesi 1 -

Universitesi

Dokuz Eyliil Universitesi 5 - Mustafa Kemal 1 -
Universitesi

Dicle Universitesi 1 1 Maltepe Universitesi 5 4

Dumlupinar Universitesi 1 - Marmara Universitesi 10 4

Diizce Universitesi 2 - Mugla Sitki Kogman 2 2
Universitesi

Ege Universitesi 1 - Namlk I.(e“?al 1 1
Universitesi

Erciyes Universitesi - 1 Nigde Universitesi 1 -

Galatasaray Universitesi 2 - Tiirk Hava Kurumu 19 3
Universitesi

Gazi Universitesi 1 2 Nisantast Universitesi 2 -

Gaziosmanpasa Universitesi - 1 Okan Universitesi 3 -

Gebze Teknik Universitesi - 1 Qrt.al DOgu Teknlk 2 -
Universitesi

Gebz.e"Yiu ksek Teknoloji 1 - Sakarya Universitesi 1 -

Enstitiisii

Giresun Universitesi 1 - Sitleyman Demirel 2 -
Universitesi

Giimiishane Universitesi 2 - Toros Universitesi 1 -

Hacettepe Universitesi 4 - Ufuk Universitesi 3 -

l-_.la(.:l Be.ktas. Veli 1 - Yeditepe Universitesi 4 -

Universitesi

Hali¢ Universitesi 3 1 Yildiz Teknik 1 -
Universitesi

Thsan Dogramaci Bilkent 1 )

Universitesi Toplam 232 72

Istanbul Arel Universitesi 5 2
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adet), Marmara Universitesi (10 adet), Kocaeli Universitesi (7 adet), Istanbul
Universitesi, Istanbul Aydin Universitesi, istanbul Gelisim Universitesi (6 sar adet), Akdeniz
Universitesi, Dokuz Eyliil Universitesi, Maltepe Universitesi, Istanbul Arel Universitesi (5’er
adet), Yeditepe Universitesi, Hacettepe Universitesi (4’er adet), Halic Universitesi, Okan
Universitesi, Ufuk Universitesi (3’er adet), Ankara Yildirim Beyazit Universitesi, Bahcesehir
Universitesi, Bogazi¢i Universitesi, Diizce Universitesi, Galatasaray Universitesi, Giimiishane
Universitesi, Istanbul Kiiltir Universitesi, Istanbul Teknik Universitesi, Kirikkale
Universitesi, Mugla Sitki Kogman Universitesi, Nisantas1 Universitesi, Siileyman Demirel
Universitesi (2°ser adet) takip etmektedir. Kalan iiniversitelerde ise 1’er yiiksek lisans tezi

yapildigi tespit edilmistir.

Benzer sekilde ilgili tablo incelendiginde belirtilen alana yonelik en fazla doktora
tezinin diger {iniversitelere kiyasla agik ara farkla Anadolu Universitesi'nde (31 adet) yapilmus
oldugu goriilmektedir. Bu iiniversiteyi Istanbul Universitesi (6 adet), Maltepe Universitesi ve
Marmara Universitesi (4'er adet), Ankara Universitesi ve Tiirk Hava Kurumu Universitesi
(3'er adet), Akdeniz Universitesi, Beykent Universitesi, Gazi Universitesi, Mugla Sitki
Kogman Universitesi, Istanbul Arel Universitesi (2'ser adet) takip etmektedir. Kalan
tiniversitelerde ise 1'er adet doktora tezi yapilmis oldugu tespit edilmistir. Her iki tez tiiri
birlikte degerlendirildiginde ilgili alan kapsaminda Anadolu Universitesi'nde daha fazla tez

yapildig1 goriilmektedir.

2.4. Tiirlere Gore Tezlerin Anabilim Dalh Bazinda Dagilimlar:

Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilan yiliksek lisans tezlerinin anabilim dali
bazinda dagilimlari incelendiginde (Tablo 4) en fazla tezin Isletme Anabilim Dalinda (87

adet) ve Sivil Havacilik Yonetimi Anabilim Dalinda (60 adet) yapildig: belirlenmistir.

Inceleme kapsamindaki 18 tezin bagli oldugu anabilim dallar1 belirtilmemis olsa da
kalan tezlerin sirasiyla Uluslararas1 Ticaret ve Lojistik Yonetimi (9 adet), Havacilik
Isletmeciligi (8 adet), Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik (5 adet), Yonetim ve Organizasyon,
Iktisat (Ingilizce), Siyaset Bilimi ve Uluslararasi iliskiler, Ozel Hukuk (4'er adet), Ekonometri
(3 adet), Calisma Ekonomisi ve Endiistri iliskileri, Maliye, Avrupa Birligi (iliskileri) ve
Denizcilik Isletmeleri Yénetimi (2'ser adet), Davrams Bilimleri, Toplam Kalite Y&netimi,
Reklamcilik ve Marka Iletisimi Yénetimi, Hukuk, Kamu Hukuku, Psikoloji, Sosyoloji,
Cogratya, Tarih, Sosyal Bilgiler Egitimi, Yonetim Bilisim Sistemleri, Kadin Calismalar1 ve

Saglik Yonetimi (1'er adet) Anabilim Dallarinda ¢alisildigi tespit edilmistir.

23



Almaz

Tablo 4. Tiirlere Gore Tezlerin Anabilim Dali Bazinda Dagilimlar:

Yiiksek Lisans | Doktora Tez Yiiksek Lisans | Doktora Tez
Anabilim Dallar Tez Sayilari Sayilar1 Anabilim Dallar Tez Sayilar1 | Sayilar1 (Adet)
(Adet) (Adet) (Adet)

Isletme® 87 27 Hukuk 1 -
Isletme Yo6netimi ve -
Organizasyon 4 1 Ozel Hukuk 4 1

- . ) Avrupa Birligi )
Davranis Bilimleri 1 Hliskileri? 2
Toplam Kalite Y6netimi 1 - Kamu Hukuku 1 1
Sivil Havacilik . .
Yénetimi® 60 27 Psikoloji 1 -
Havacilik Isletmeciligi 8 1 Sosyoloji 1 -
Iktisat (Ingilizce)* 4 2 Cografya 1 -
Ekonometri 3 - Tarih 1 -
Turizm Isletmeciligi ve e .
Otelciliks 5 1 Sosyal Bilgiler Egitimi 1
Calisma Ekonomisi ve 2 1 Denizcilik Isletmeleri 2 )
Endiistri liskileri Y Onetimi
Siyaset Bilimi ve 4 1 Yonetim Bilisim 1 )
Uluslararasi Iliskiler® Sistemleri
Maliye” 2 1 Kadin Calismalari 1 -
Reklamcilik ve Marka e .
iletisimi Yonetimi 1 - Sosyal Cevre Bilimleri - 1
Uluslararas: Ticaret ve - e
Lojistik Yonetimi® ° - Saghk Yonetimi ! -
Iletisim Bilimleri - 2 Belirtilmemis 18 3
?alkla Iglskller ve 5 2 Toplam 232 72

anitim

Sivil Havacilik YOnetimi alaninda yapilan doktora tezlerinin anabilim dali bazinda
dagilimlar incelendiginde (Tablo 4) en fazla tezin Isletme Anabilim Dali ve Sivil Havacilik
Yonetimi Anabilim Dali (27'ser adet) dahilinde yapildigi tespit edilmistir. Inceleme
kapsamindaki 3 tezin bagli oldugu anabilim dallar1 belirtilmemis olsa da kalan tezlerin Iktisat,

Iletisim Bilimleri, Halkla Iliskiler ve Tanitim (2'ser adet) Havacilik Isletmeciligi, Calisma

! Isletme Anabilim Dali, isletme Yonetimi Anabilim Dali, Isletme (Ingilizce) Anabilim Dali isim farkli ancak icerik ayni
oldugu igin Isletme Anabilim Dali baslig1 altinda birlestirilmistir.

2 Avrupa Birligi iliskileri Anabilim Dali, Avrupa Birligi Anabilim Dali isim farkli ancak icerik ayn1 oldugu i¢in Avrupa
Birligi iliskileri Anabilim Dali basghig altinda birlestirilmistir.

3 Sivil Havacilik Yonetimi Anabilim Dali, Havacilik Yonetimi Anabilim Dali Sivil Havacilik Anabilim Dal1 isim farkli
ancak igerik ayni oldugu i¢in Sivil Havacilik Yonetimi Anabilim Dali basligi altinda birlestirilmistir.

4 iktisat (Ingilizce) Anabilim Dals, Iktisat Anabilim Dali isim farkl1 ancak igerik ayn1 oldugu icin Iktisat (ingilizce) Anabilim
Dal1 baslig1 altinda birlestirilmistir.

® Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Anabilim Dali, Turizm Isletmeciligi Anabilim Dal isim farkli ancak igerik ayn1 oldugu
i¢in Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Anabilim Dal1 bashg1 altinda birlestirilmistir.

Siyaset Bilimi ve Uluslararas: iliskiler Anabilim Dali, Uluslararas: Iliskiler Anabilim Dali isim farkli ancak icerik ayni
oldugu icin Siyaset Bilimi ve Uluslararas1 iligkiler Anabilim Dal1 bashg1 altinda birlestirilmistir.

! Maliye Anabilim Dali, Maliye ve Ekonomi Anabilim Dali isim farkli ancak igerik ayni oldugu i¢in Maliye Anabilim Dali
baslig1 altinda birlestirilmistir.

Uluslararas1 Ticaret ve Lojistik Anabilim Dali, Uluslararas: Ticaret ve Lojistik Yonetimi Anabilim Dali, Uluslararasi
Ticaret Anabilim Dal1 isim farkli ancak igerik ayni oldugu i¢in Uluslararas: Ticaret ve Lojistik Anabilim Dali baslig: altinda
birlestirilmistir.

9 Halkla iliskiler ve Tanitim Anabilim Dal1, Halkla Iliskiler Anabilim Dali isim farkli ancak icerik aymi oldugu icin Halkla
fliskiler ve Tamitim Anabilim Dali baghg1 altinda birlestirilmistir.
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Ekonomisi ve Endiistri iliskileri, Uluslararas: Iliskiler, Turizm Isletmeciligi, Sosyal Cevre
Bilimleri, isletme Y&netimi ve Organizasyon, Kamu Hukuku, Maliye, Ozel Hukuk (1'er adet)

Anabilim Dallarinda ¢alisildig1 goriilmektedir.

2.5. Tiirlere Gore Tezlerin Bilim Dali Bazinda Dagilimlari

Tablo 5'te Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilan yiiksek lisans tezlerinin bilim
dali bazinda dagilimlarina dair bulgular derlenmistir. Ilgili tablo incelendiginde 150 adet
yiiksek lisans tezinin hangi bilim dali kapsaminda hazirlandig: belirtilmemis olmakla birlikte,
en fazla yiiksek lisans tezinin Isletme Yonetimi Bilim Dalinda (41 adet) yapildigi, bu bilim
dalim swrastyla Insan Kaynaklari ve Orgiitsel Degisim (7 adet), Isletme Yonetimi ve

Organizasyon (5 adet), Siyaset ve Uluslararasi Iligkiler, Muhasebe Finansman (3'er adet),

Tablo 5. Tiirlere Gore Tezlerin Bilim Dali Bazinda Dagilimlar:

Yiiksek | Doktora Yiiksek Doktora Tez
- Lisans Tez Tez - Lisans Tez Sayilari
Bilim Dallar: Sayilari Sayilari Bilim Dallar: Sayilari (Adet)
(Adet) (Adet) (Adet)
Uretim Y6netimi ve Sayisal
Isletme Yonetimi Bilim Dali! 41 8 Yontemler Bilim Dali 1 -
Isletme Y6netimi ve Yonetim Bilisim Sistemleri
Organizasyon Bilim Dali? 5 1 Bilim Dal1 1 -
Orgiitsel Davranig Bilim Dal - 1 Lojistik Yonetimi Bilim Dali 2 -
Insan Kaynaklar1 ve Orgiitsel ‘
Degisim Bilim Dali® 7 - Pazarlama Iletisimi Bilim Dali 2 -
Inovasyon, Girisimcilik ve Siyaset ve Uluslararasi
Yo6netim Bilim Dali 1 - Iliskiler Bilim Dali* 3 -
Milletlerarast Hukuk Bilim
Kalite Yonetimi Bilim Dali 1 - Dali - 1
Uluslararasi Isletmecilik Bilim
Dali 1 - Ozel Hukuk Bilim Dali 2 -
Turizm Isletmeciligi Bilim Dali 2 - Kamu Hukuku Bilim Dali 1 -
Muhasebe Finansman Bilim
Iktisat Tarihi Bilim Dali® 2 1 Dali® 3 1
Halkla Iliskiler ve Tanitim
Ekonometri Bilim Dali 1 - Bilim Dali 1 -
Yonetim Ekonomisi Bilim Dali 1 - iletisim Bilimleri Bilim Dali - 1
Maliye Teorisi Bilim Dali’ 2 - Tarih Bilim Dali 1 -
Sayisal Yontemler Bilim Dali - 2 Belirtilmemis 150 54
Uretim Yonetimi ve Pazarlama
(Almanca) Bilim Dali 1 2 Toplam 232 2

igletme Yonetimi Bilim Daly, isletme Bilim Dal birlestirilerek isletme Yénetimi Bilim Dal olarak kullanilmustir.

2 {sletme Y&netimi ve Organizasyon Bilim Dali, Yonetim ve Organizasyon Bilim Dal birlestirilerek Isletme Yénetimi ve
Organizasyon Bilim Dal1 olarak kullanilmistir.
3 Insan Kaynaklar1 Bilim Dali, Insan Kaynaklar1 Y&netimi Bilim Dali, Orgiitsel Degisim Bilim Dali ve Endiistri iliskileri ve

Insan Kaynaklar1 Bilim Dali birlestirilerek Insan Kaynaklar1 Bilim Dal1 olarak kullanilmustir.

4 Siyaset ve Uluslararasi {liskiler Bilim Dali, Uluslararasi {liskiler Bilim Dal birlestirilerek kullanilmstir.
5 {ktisat Tarihi Bilim Dals, Tktisat Bilim Dal birlestirilerek kullanilmistir.
6 Muhasebe Finansman Bilim Dali, Finansman Bilim Dali ile Muhasebe ve Denetim Bilim Dal1 birlestirilerek Muhasebe
Finansman Bilim Dal1 olarak kullanilmugtir.

" Maliye Teorisi Bilim Dali, Maliye Bilim Dal1 birlestirilerek Maliye Teorisi Bilim Dal1 olarak kullanilmstir.
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Turizm Isletmeciligi, Iktisat Tarihi, Maliye Teorisi, Ozel Hukuk, Pazarlama Iletisimi ve
Lojistik Yonetimi (2'ser adet), Inovasyon, Girisimcilik ve Y&netim, Kalite Yonetimi,
Uluslararas: Isletmecilik, Ekonometri, Yonetim Ekonomisi, Uretim Yénetimi ve Pazarlama
(Almanca), Tarih, Yonetim Bilisim Sistemleri, Kamu Hukuku, Halkla Iliskiler ve Tanitim ve
Uretim Yonetimi ve Sayisal Yontemler (1'er adet) bilim dallarmin takip ettigi tespit edilmistir.

2.6. Tiirlere Gore Tezlerin Ozgiin Dilleri

Izleyen tabloda yapilan tezler yaymn dillerine gére simiflandirilmistir. Arastirma
kapsamindaki yiiksek lisans tezlerinin biiyliik ¢ogunlugunun Tirkce (213 adet), az bir
kisminin (16 adet) Ingilizce olarak yazildig1 ve doktora tezlerinin hepsinin Tiirkce (72 adet)

olarak kaleme alindig1 goriilmektedir.

Tablo 6. Tiirlere Gore Tezlerin Ozgiin Dilleri

Ozgiin Dil Yiiksek Lisans Tez Doktora Tez
Sayilari (Adet) Sayilari (Adet)
Tiirkge 216 72
Ingilizce 16 -
Toplam 232 72

2.7. Tiirlerine Gore Tez Damismanlarinin Unvanlari

Tablo 7 Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilmis olan doktora tezlerinin danisman
unvanlar1 dikkate alinarak hazirlanmistir. Goriildiigii gibi en fazla doktora tezinin Prof. Dr.
(46 adet) unvanina sahip akademisyenlerin danigmanlig altinda yiiriitiildiigii, bunu sirasiyla
Dog. Dr. (19 adet) ve Dr. Ogr. Uyesi (7 adet) unvanina sahip akademisyenlerin takip ettigi

gorilmektedir.

Tablo 7. Tiirlerine Gore Tez Danismanlarinin Unvanlar:

Danisman Unvani Yiiksek Lisans Tez Doktora Tez
Sayilari (Adet) Sayilari (Adet)
Prof. Dr. 56 46
Dog. Dr. 69 19
Dr. Ogr. Uyesi 106 7
Dr. 1 -
Toplam 232 72

2.8. Tiirlere Gore Tezlerin Konu Dagilimlar:

Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilan yiiksek lisans ve doktora tezlerinin konu
bakimindan dagilimlari belirli bir sistematik iizerinden degerlendirilmistir. Oncelikle inceleme
kapsamindaki c¢aligmalarin bagimli, bagimsiz ve diizenleyici degiskenlerine bakilmaksizin
tezin iddias1 dahilindeki kavramlar ve konular bir biitiin olarak ele alinmistir. Daha sonra
caligmalarin kavram ve konular1 ana ve alt alan konulari baglaminda smiflandirilarak

sunulmustur. S6z konusu smiflandirma yapilirken Universiteleraras: Kurul Baskanliginca
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belirlenmis bilim alanlar1 ve baz1 temel ders kitaplar1 baz alinmis ve bu yolla olusturulan ana
ve alt konular listesi bir hakem heyetine sunularak son sekli verilmistir. Boylece asagida
verilen Tablo 8 ve Tablo 9 yani Sivil Havacilik Yonetimi alaninda hazirlanmis olan yiiksek
lisans ve doktora tezlerinin konu bakimindan dagilimlar1 elde edilmistir.

Tablo 8 incelendiginde yiiksek lisans tezlerinin Yonetim ve Organizasyon alanindan
(stratejik yonetim, orgiitsel davranig, orgiit kuramlari, insan kaynaklar: yonetimi) daha ¢ok
(108 adet) faydalandig1 ve sivil havacilik sektoriinlin kendine 6zgii yapisindan kaynakli 6zgiin
caligmalarin azimsanmayacak diizeyde (54 adet) oldugu goriilmektedir. Yapilan inceleme,
yiiksek lisans tezlerinin belirtilen alanlarin yani sira pazarlama (40 adet), Stratejik Toplam
Kalite Yénetimi (30 adet), Uretim Yénetimi (16 adet), Hukuk (13 adet), Kamu Yénetimi (10
adet), Muhasebe ve Finansman (10 adet), Iletisim ve Halkla iliskiler (8 adet), Is Saghg1 ve
Giivenligi (6 adet), Bilgi, Belge ve Bilisim Sistemleri (4 adet), Cevre Arastirmalar (2 adet) ve
Ekonomi (2 adet) alanlarinin kavram, konu ve kuramlarindan yararlanarak hazirlandigini
gostermektedir.

Tablo 8. Sivil Havacilik Yonetimi Alaninda Yapilmus Yiiksek Lisans Tezlerinin Konu Bakimindan

Dagilimlar
Yiiksek Lisans Tez Konulari Adet Yiiksek Lisans Tez Konulari Adet
STRATEJIK YONETIM 33 PAZARLAMA ARASTIRMALARI 40

[o2}

Stratejik yonetim uygulamalari
Rekabet stratejileri

Rekabet giicii ve analizi
Rekabet gerilimi

Stratejik analiz

Stratejik tepkiler

Karar verme stratejileri
Yonetim ve organizasyon yapisi
Orgiit performansi

Miisteri memnuniyeti

Satig ve pazarlama stratejileri
Miisteri hizmetleri tasarimi
Miisteri fliskileri Yonetimi
Tedarik Zinciri Y6netimi
Miisteri sadakat programlari
Elektronik Miisteri sadakati
Miisteri degeri

Miisteri algisi

Dis kaynak kullanimi Miisteri tercihleri
Bagimlilik iligkileri Miisteri baglilig
Stratejik isbirlikleri Miisteri deneyimi
Master planlama Marka algisi
ORGUTSEL DAVRANIS Marka degeri
Liderlik Marka tanmirligi
Orgiitsel giic algisi Marka tercihi
Orgiitsel sinizim(sessizlik) Marka deneyimi
Orgiitsel baghlik Satin alma davraniglar
Orgiitsel iklim Dagitim kanallari
Orgiitsel stres Uriin hizmet analizi
Catigma yonetimi E-ticaret

Kriz yonetimi Reklam etkinligi
Motivasyon LOJISTIK
Tiikenmislik Lojistik sistemler

Dagitim adaleti
Ekip davranisi
Algilanan orgiitsel destek

Lojistik merkezleri

ORAT siireci

ILETISIM VE HALKLA iLISKIiLER
fletisim modelleri ve halkla iliskiler
uygulamalari

Etkin iletisim

Israrcilik tutumu

Konu y6netimi

Kurumsal itibar

Yonetsel degerler

Kisgi-orgiit uyumu

Uretkenlik karsit1 davranislar
Psikolojik taciz

ORGUT KURAMLARI
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Yeni Kurumsal Kuram 1 Kurumsal sosyal sorumluluk 1
INSAN KAYNAKLARI YONETIMi 41 Sponsorluk uygulamalari 1
Insan kaynaklar1 yénetimi 2 Web sitelerinin gizlilik politikalari 1
Kariyer memnuniyeti 1 KAMU YONETIMIi 10
Oz yeterlilik 1 Kamu Iktisadi Tesebbiisleri 1
Yetkinlik gelistirme 4 Miilkiyet ve yonetim 1
Istihdam talepleri 1 Kamu ve 6zel sektor igbirligi 1
Is tanimlari 1 Ozellestirme 3
Isten ayrilma niyeti 3 Tesvikler 2
Is yasam dengesi 1 Kamu garantileri 1
s talepleri 1 Liberallesme 1
Is doyumu 2 EKONOMI 2
Is tatmini 7 Tastyiciligin makroekonomik belirleyicileri 1
Ise uyum siireci 1 Oyun teorisi 1
Caligan performansi yonetimi 5 MUHASEBE VE FINANS 10
Is yiikii 1 Muhasebe ve vergi uygulamalari 1
Calisma kosullari 1 Kaizen maliyetleme uygulamalari 1
Caligan yasam kalitesi 1 Fayda maliyet analizi 1
Duygusal zeka 1 Bakim maliyetleri 1
Duygusal emek 1 Finansman sorunlari 1
Is zekasi 1 Gelir yonetimi 2
Israrcilik tutumu 1 Havacilik  modifikasyonlarmin  finansal 1
incelemesi
Disipline edilmis bedenler 1 Havalimani proje finansmani 1
Insan kaynag: egitim akreditasyonlari 1 Hava tasitlar1 yatirnminda kullanilan 1
finansman teknikleri
Bireylerin meslek tercihleri 1
Vardiyali ¢aligma sistemi 1
- - P STRATEJIK TOPLAM KALITE
SIVIL HAVACILIK YONETIMI 54 YONETIMI 30
Ucus emniyet kiiltiirii 4 Toplam kalite yonetimi 5
Emniyet yonetim sistemi 5 Kalite sistemleri 2
Emniyet bilinci 1 Kalite fonksiyon yayilimi 1
Emniyet davraniglari (emniyetli ve emniyetsiz 3 Hizmet kalite algist (algilanan hizmet 3
davraniglar kalitesi)
Giivenlik yonetim sistemi 2 Hizmet kalitesi ve gelistirilmesi 11
Havalimani giivenligi 1 Bagaj hizmet kalitesi 1
Kurum giivenlik iklimi 1 E-hizmet kalitesi 1
Ekip Kaynak Yo6netimi 7 Ek hizmet yonetimi 1
Apron emniyeti 1 Ayirt edici hizmetler 1
Yer hizmetleri yonetimi 2 Hizmet degerlendirme 1
Hava trafik yonetimi 3 Kano modelleri 1
Is Jeti Modeli 2 Kurumsal risk yonetimi 2
Sektor beklentileri 1 URETIM YONETIMI 16
Sivil havaciligin gelisimi 1 Ucgak se¢imi 2
Sivil havaciligin yeniden yapilanmasi 1 Ucus hatt1 secimi 1
Tiirkiye ve AB Havacilik sorunlari 1 Filo se¢imi 1
Islevsel hava sahasi blogu yapilmasi 1 Havalimani mekén se¢imi 1
Tiirk-Yunan hava sahasi sorunlari 1 Havayolu sirketler ana {is se¢im kriterleri 1
Esnek hava sahasi yaklagimu 1 Yolcu terminal kapasitesi 1
Tiirkiye’nin sivil havayolu tasimaciliginin geligimi 1 Tarife planlama 1
Tiirkiye’de hava kargo tagimaciliginin mevcut 2 Yakit verimliligi 1
durumu ve gelisimi
Havayolu tasimaciliginin iilke ekonomisine etkileri 2 Etkinlik modelleme 3
Hava tagimaciliginin serbestlesmesi 1 Verimlilik analizi 1
Tiirkiye havalimani iglemeciliginin tarihgesi 1 Terminal sahasi gelis kalkis yollar1 tasarimi 1
Sivil havaciligin Tiirk dis politikasindaki yeri 1 Programlarla modelleme caligmalari 1
Vecihi Hiirkug’un hayati 1 Yapisal kirilma testleri 1
Ucus egitiminde dgrenci memnuniyeti 1 BILGI, BELGE YONETIMI VE BILISIM 4
SISTEMLERI
Ramp operasyonlari 1 Raporlama trendleri 1
Ucus kontrol merkezleri 1 Teknolojinin toplumsal iligkilere yansimast 1
Pilotaj ve ugus egitimleri 2 Bilgisayarli rezervasyon sistemleri 1
Havalimanlar sertifikalandirma siiregleri 1 Bilgi sistemleri 1
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HUKUK

Tek Avrupa Hava Sahasi Diizenlemesi
Kazalardan dogan kanunlar ihtilafi
Uluslararast1  hava tasiyiciliginda
hukuki sorumlulugu

Tastyicinin hukuki sorumlulugunun sinirlar
Tastyicinin yolcu gecikmesinden dogan zararlarina
iligkin hukuki sorumluluklar

Uluslararast sivil havacilik ticari anlagmalari
Uluslararast hava hukuku
Montreal  sbzlesmesi
sorumluluklari
Regulasyon ve Deregulasyon
Havacilik uygulamalar anlagmalari

=
w

CEVRE BIiLiMi

Cevresel etkiler

Atik yonetimi

iS SAGLIGI VE GUVENLIGI

tastyicilarin

| O (PN

Is saglig1 ve giivenligi

uyarinca  tastyicinin

NI N I RSN

Tablo 9'da Sivil Havacilik YoOnetimi alaninda yapilmis doktora tezlerinin konu
bakimindan dagilimlart verilmistir. S6z konusu tablo incelendiginde bu alanda yapilan
calismalarin ¢ogunlukla (39 adet) Yonetim ve Organizasyon alani (stratejik yonetim, orgiitsel
davranis, orgiit kuramlari, insan kaynaklar: yonetimi) ile ilgili teori ve bilimsel yontemlerden
faydalandig1 goriilmektedir. Bu alan1 sirasiyla Sivil Havacilik Yonetimi (17 adet), Pazarlama
(13 adet), Muhasebe ve Finans (7 adet), Stratejik Toplam Kalite Yonetimi (5 adet), Hukuk (5
adet), Cevre Bilimleri (4 adet), Uretim Yonetimi (3 adet), iletisim ve Halkla iliskiler (1 adet),
Lojistik (1 adet), Etik Calismalar1 (1 adet) ile Bilgi, Belge Yonetimi ve Bilisim Sistemleri (1
adet) takip etmektedir.

Tablo 9. Sivil Havacilik Yonetimi Alaninda Yapilmis Doktora Tezlerinin Konu Bakimindan Dagilimlar:

Doktora Tez Konulari Adet Doktora Tez Konulari Adet
STRATEJIK YONETIM 15 PAZARLAMA ARASTIRMALARI 13
Rekabet stratejileri 3 Pazarlama stratejileri 1
Stratejik planlama 1 Miisteri tercihleri 1
Karar destek sistemleri 2 Miisteri tatmini 2
Karar verme teknikleri 2 Miisteri sadakat programlari 2
Bi¢imsel ve iliskisel yonetisim 1 Marka algisi 1
Havayolu igbirlikleri 1 Algi haritalar 1
Kurumsal yap1 1 Talep tahmini 1
Is modeli sermaye yapisi ve belirleyicileri 1 Pazar boliimlendirme 1
Yonetim modeli ve isleyis sistemleri 1 Konumlandirma 1
Paydas etkilesimli deger yaratma siireci 1 Kanal performansi 1
Sinerji 1 Hizmet baskin yonelimi 1
ORGUTSEL DAVRANIS 16 LOJISTIK 1
Orgiitsel adalet algisi 1 Hava kargo pazarmin lojistik incelemesi 1
Orgiitsel giiven 1 HUKUK 5
Orgiitsel baghlik 3 Tek Avrupa Hava Sahasi Diizenlemesi 1
Orgiit kiiltiirii 2 Regulasyon ve Deregulasyon 1
Orgiitsel grenme 1 Hava idare hukuku kapsaminda idarenin 1
sivil havacilik faaliyetleri
Motivasyon 1 Uluslararast  6zel hukukta sivil hava 1
tagimacilig kazalari
Isten ayrilma niyeti 2 Uluslararast  6zel hukukta tasiyicilarin 1
hukuki sorumlulugu
Is kargit: davramglar 1 ETiK CALISMALARI 1
Kurallara uyma davranisi 1 Orgiitsel uygulamalarin etiksel algist 1
Degisime kars: tutum 1 ILETIiSIM VE HALKLA ILISKiLER 1
Duygusal emek 1 Iletisim modelleri ve halkla iliskiler 1
Yonetici destegi 1 MUHASEBE VE FINANS 7
ORGUT KURAMLARI 3 Sivil havacilik Yap-islet-Devret 1
modellerinin mali boyutu
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Kurumsal degisim 1 Havayolu tagimaciliginda  finans  ve 1
finansman kaynaklari

Is Sistemleri 1 Zaman etkenli faaliyet tabanli maliyet 1
uygulamasi

Orgiitsel geviklik 1 Havayolu sirketlerinin finansal performansi 1

SiVIL HAVACILIK YONETIMi 17 Yakit maliyetleri ve yénetimi 1

Ucus emniyet kiiltiirii 4 Gelir yonetimi 2

Ucgus ekibi kaynak yonetimi 3 SI:RATEJiK TOPLAM  KALITE 5
YONETIMI

Bakim Yo6netimi Modeli 2 Hizmet kalite algist (algillanan hizmet 2
kalitesi)

Hava Trafik Sistemi 1 Hizmet kalitesi ve Tolerans Bolgesi 1

Havayolu Ingilizcesi 1 Kurumsal Risk Yo6netimi 2

Yolcu konforu 1 URETIM YONETIMI 3

Yer hizmetleri yonetimi 1 Havayolu sirketi kurulus caligmalari 1

Havalimani giivenligi 1 Yolcu tagimaciliginda ulastirma sekilleri 1

Havayolu tagimaciligi piyasasinin dzellikleri 1 Etkinlik dl¢iimleri 1

Tiirkiye’nin sivil havayolu tasimaciligiin geligimi 1 CEVRE BiLiMi 4

Tirkiye’de  bolgesel havayolu tagimaciliginin 1 Meteoroloji 1

gelistirilmesi

INSAN KAYNAKLARI YONETIMIi 5 Cevre iliskileri yonetimi 1

Caligan performansi 1 Cevre kirliligi 1

Egitmen pilot yetkinlikleri 1 Cevresel siirdiiriilebilirlik 1

Trafik kontrolorii aday segimi 1 BILGI, BELGE YONETIMi VE 1
BILISIM SISTEMLERI

Trafik kontrolorii performansi 1 Bilgi sistemleri 1

Caligan memnuniyeti 1

3. SONUC

Bu ¢aligma, Tiirkiye Yiiksek Ogretim Kurumu Ulusal Tez Merkezi, 1998-2019 yillart
arasinda Sivil Havacilik Yonetimi alaninda yapilmis, toplam 304 lisansiistii tezin tiir,
yayimlandiklar1 yil, kurum, anabilim dali, bilim dali, 6zgiin dil, danisman unvani ve konu
Olctitleri bakimindan o6zelliklerini arastirmak amacini tagimaktadir. S6z konusu ¢alisma
sistematik derlemeye dayali, betimsel 6zellik tasiyan nitel bir aragtirma olarak tasarlanmstir.

21 yillikk donemde 232 yiiksek lisans tezi ve 72 doktora tezinin yapildigi tespit
edilmistir. Sivil Havacilik Yonetimi alaninda en fazla yiiksek lisans tezinin 2017 yilinda (38
adet) ve doktora tezinin 2016 yilinda (8 adet) yapildigir ve her iki tlirde tezin yapilmasinda
2015 yilindan itibaren bir artis oldugu goriilmektedir. Ilgili alana yénelik en fazla lisansiistii
tezin toplam 100 adet tez (69 adet yliksek lisans tezi ve 31 adet doktora tezi) ile Anadolu
Universitesi biinyesinde yapildig1 belirlenmistir. S6z konusu alana ydnelik her iki tez tiiriiniin
Isletme Anabilim Dalinda (87 adet yiiksek lisans tezi ve 27 adet doktora tezi) ve Isletme
Yonetimi Bilim (41 adet yiiksek lisans tezi ve 8 adet doktora tezi ) Bilim Dalinda hazirlandig:
belirlenmistir. Tlgili tezlerin hazirlandig1 6zgiin diller degerlendirmeye alindiginda her iki tez
tiriinde de Tiirk¢e olarak hazirlanan tezlerin (216 adet yiiksek lisans tezi ve 72 adet doktora
tezi) cogunlukta oldugu tespit edilmistir. Tez danigsmanligini yiirliiten akademisyenlerin

unvanlarina bakildiginda yiiksek lisans tezlerinin ¢ogunlukla Dr. Ogretim Uyesi unvani (106
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adet) tagiyan akademisyenlerin danismanliginda, doktora tezlerinin ise ¢ogunlukla Prof. Dr.
unvanina sahip akademisyenlerin danismanliginda yiirtitiildigli belirlenmistir.

Yiiriitiilen inceleme sonucunda hem yiiksek lisans hem de doktora caligmalar1 kavram
ve konular1 kapsami itibariyle agirlikli olarak Yonetim ve Organizasyon alanindan
faydalandig1 goriilse de hem yararlanilan alan bakimindan hem de arastirilan teori, kavram ve
konular bakimindan belirgin bir ¢esitliligin oldugu goze carpmaktadir. S6z konusu ¢esitliligin
Sivil Havacilik Y®dnetiminin, Isletme ve Y&netim Bilim Dallari ile i¢ ice ge¢misliginin ve sivil
havacilik sektoriiniin kendine 06zgii 6zelliklere sahip olmasinin dogal bir sonucu olarak
degerlendirilebilmektedir. Dolayistyla Sivil Havacilik Yonetimi alani pek ¢ok bilim alanindan
faydalandigi i¢in bu alanda calisan akademisyenlere disiplinler arasi ¢alisma yapma olanagi
sunmaktadir.

Bu ¢aligmanin Sivil Havacilik Yo6netimi yazininin genel durumu hakkinda kisitli da olsa
katki sunmasi bakimindan 6nem tasidigi diisliniilmektedir. Ayrica s6z konusu incelemenin
gelecekte benzer derlemeleri yapacak olan arastirmacilara bir karsilagtirma 6l¢iitii sunmasi da

beklenmektedir.
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Amerika Birlesik Devletleri’'nde baslayarak tim diinya geneline yayilan ve tarihin en biiyilik krizleri arasinda
goriilen 2008 kiiresel finansal krizi finansal piyasalari ve reel ekonomiyi ciddi sekilde etkilemistir. Finansal
istikrar acisindan geleneksel para politikasina ait hedeflerin yetersiz oldugu, finansal kurumlar tarafindan
sistemdeki risklerin gérillemedigi ve makro bakis agisiyla ¢6ziim tretilemedigi goriilmiistiir. Finansal istikrarin
saglanmast konusunda 2008 krizi yeni bir bakis acis1 getirerek makro ihtiyati politikalarin sorumlulugunu
merkez bankalarima yiiklemistir. 2001 krizi sonrasinda yaptigi reformlarin etkisiyle ozellikle bankacilik
sektoriinde dayanikliligi artan Tiirkiye ekonomisinde, finansal istikrarin saglanmasi maksadiyla atilan adimlar
2008 krizinin olumsuz etkilerini azaltmaya katkida bulunmustur. Bu makalede, 2008 finansal krizinin Tirkiye
ekonomisine etkileri baglaminda finansal istikrarin saglanabilmesi i¢in Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankast’nin uyguladig politikalar ile basaris1 degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal istikrar, 2008 Kiiresel Finans Krizi, T.C. Merkez Bankasi ve Politikalar1

Financial Stability as The Latest Assignment of Central Banks After 2008 Global
Financial Crisis and The Case of Turkey

B Abstract

The 2008 global financial crisis, which began in the USA and spread across the world and one of the biggest
crises in history, seriously affected financial markets and the real economy. It was observed that the traditional
monetary policy targets were insufficient for financial stability, the risks in the system could not be seen by the
financial institutions and the solution could not be produced from a macro perspective. The 2008 crisis has
brought a new point of view to financial stability and puts the responsibility of macro prudential policies on
central banks. The impact of the reforms made after the 2001 crisis in Turkey's economy, especially in the
banking sector increased durability, ensuring financial stability has contributed to the steps taken in order to
reduce the adverse effects of the 2008 crisis. In this article, it has been aimed to clarify the policies and
achievements of the Central Bank of the Republic of Turkey, which has been affected 2008 financial crisis and
measures taken to provide financial stability for Turkey’s economy.
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Istk ve Akis

GIRIS

Finansal istikrarin saglanabilmesinde, temel finans kurumlarmin herhangi bir
miidahaleye ya da destege maruz kalmadan yiikiimliiliikklerini sorunsuz olarak yiiksek giivenle
gerceklestirebilmesi ve piyasa katilimcilar1 tarafindan kisa vadeli dalgalanmalar gibi
endigelerden uzak bir sekilde giivenle islem yapilabilmesi durumlar Ongoriilmektedir.
Giliniimiliz finansal sisteminin isleyisi acisindan finansal istikrar unsurlarinin saglanmasi ve
korunmasinda Merkez Bankasi (MB) ile diizenleyici ve denetleyici kurumlarindan olusan
operasyonel yap1 6ne ¢ikmaktadir.

2008 yilinda Lehman Brothers’in iflasiyla birlikte giin yliziine ¢iktig1 kabul edilen
kiiresel finansal kriz i¢in uygun ortami hazirlayan faktorler; asir1 harcamaya endeksli ABD
ekonomi politikalari, kredi genislemesine ve tiirev piyasalarin biliylimesine gz yuman yasal
ve idari yapi, uluslararasi piyasalarda mevcut finansal yapi, konut finansman sistemindeki
hatalar, kredi derecelendirme kurumlarindaki ihmaller, krize iligkin beklentilerin yetkililerce
hafife alinmasi seklinde siralanabilir.

Tiirkiye, s6z konusu krizin {ilke ekonomisini “te§et gecme” tartigmalari igerisinde
finansal sisteme ve reel ekonomiye etkilerini izlemis, finansal istikrarin saglanmasi
kapsaminda basta Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan cesitli tedbirler
alimmistir. Bu c¢alismanin amaci; 2008 finansal krizinin Tiirkiye’ye olan etkileri neticesinde
iilke ekonomisinin finansal istikrara kavusturulmasini amaglayan TCMB tarafindan
uygulanan politikalarin ve TCMB’nin basarisinin incelenmesidir. Bu makalede, finansal
istikrar baglaminda 2008 finansal krizi ele alinarak, krizin Tiirkiye lizerindeki etkileri ile
finansal istikrara donme cabasi dogrultusunda TCMB’nin uyguladig: politikalar ve basarisi

degerlendirilmistir.

1. FINANASAL ISTIKRAR

Finansal istikrar, 6zellikle 2008 kiiresel krizinin ardindan ekonomi yonetimlerinin temel
hedefleri arasinda one cikmistir. Crockett (1997: 6) finansal istikrari; “temel finansal
kurumlarin disaridan bir miidahale ya da destek olmadan, akdi yiikiimliiliiklerini yiliksek bir
giivenle sorunsuz sekilde yerine getirmelerini ve finansal piyasalarda temel gercekleri
yansitacak sekilde, kisa vadede 6nemli dalgalanmalar olmaksizin, olusacak fiyatlar ile piyasa
katilimeilarinin giivenle islem yapabilmeleri” olarak agiklamaktadir. Padoa-Schioppa (2002:
21) ise finansal istikrari; 6demeler sistemini ve verimli yatirimlara kaynak tahsisini bozan
soklara kars1 finansal sistemin sahip oldugu dayanma giicii olarak ifade etmektedir. Garry J.
Schinasi tarafindan yapilan tanimda ise finansal istikrar; finans sisteminin beklenmedik

onemli olaylar neticesinde ya da icsel bazi nedenler sonucunda karsilasilan finansal
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dengesizlikleri dagitabilecek ve ekonomi performansin1 kolaylastirabilecek yeterlilikte

olmasidir (Schinasi, 2004: 10).

TCMB’nin yaptig1 tanimda ise finansal istikrar; “finansal piyasalarda, bu piyasalarda
faaliyet gosteren kurumlarda ve 6deme sistemlerindeki istikrar ve soklara karsi dayanmiklilik”
seklinde aciklanmaktadir (TCMB, 2019). Finansal istikrara yonelik yapilan tanimlarda
asagidaki ii¢ hususun ortak oldugu goriilmektedir (Borio ve Mathias, 2009: 4):

1. Finansal sistem ekonominin genelinden ayristirilmayarak reel ekonomiye olan etkisi

dikkate alinmakta,
i1. Finansal sistem bir biitiin olarak degerlendirilmekte,
iii. Gozlenebilir ve somut olarak finansal istikrarsizliga vurgu yapilmaktadir.

Glinimiizde finansal sistemin isleyisinde MB ile diizenleyici ve denetleyici
kurumlarindan olusan operasyonel yapinin, finansal istikrarin saglanmasini ve korunmasini

gerceklestirdigi goriilmektedir. Finansal istikrarin temel unsurlar1 Sekil 1°de gosterilmektedir.

Bu kapsamda, makroekonomik kosullar, finansal piyasalar, finansal kurumlar ve
finansal altyapi onem arz etmekle birlikte uluslararasi etkilerin de finansal istikrar unsuru

olarak goriildiigi belirtilmektedir (Houben vd., 2004: 17).
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Makroekonomik Finansal Finansal Finansal
Kosullar Piyvasalar Kurvumlar Altyape
N // =
— \ﬁ v —
Degerlendirme
r 4 A
/ \
f'j ‘a,‘%
/ N\
"4 g
ic¢sel Finansal istikrar Sinir: Dissal Finansal Istikrar Sinmira
Onleme Diizenleyici Aksiyon Cozamleme

Sekil 1. Finansal istikrarda Gerekli Yap1

Kaynak: Houben, A., Kakes, J. and Schinasi, G. (2004). Toward a Framework for Safeguarding Financial
Stability. IMF Working Paper, wp/04/101. 17.

Tiirkiye’de bankacilik sektdrii acgisindan incelendiginde, makroekonomik kosullarin

onemi anlagilmistir. Kasim 2000 ile Subat 2001°de meydana gelen ekonomik krizler Tiirkiye
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ekonomisini ciddi bigimde etkilemistir. Ekonominin iyilesmesi siirecinde ise IMF anlagmasi
ile uluslararast kosullardaki olumlu havanin yardimer oldugu goriilmiistiir. Makroekonomik
kosullardaki diizelme ile birlikte Tiirk Bankacilik Sektorii 6nemli oranda iyilesme siirecine

girmistir (Tiryaki, 2009: 130-131).

Finansal sistemin 6nemli bir diger unsuru ise finansal kurumlardir. Tiirkiye’de finans
sektorii incelendiginde az bir kiigiilme olsa bile bankalarin hékimiyetinin devam ettigi
goriilmektedir. Dogrudan finansman yontemi seklinde ifade edilen diger bir unsur finansal
piyasalar ise; ekonomide fon fazlasi olan kurum veya bireylerin fon ihtiyact bulunanlara
aktarim yapilmasini saglayan mekanizmalardir (Mishkin, 2000: 22-25). Vadeli Islemler ve
Opsiyon Borsasi ile Borsa istanbul, Tiirkiye’deki 6nemli piyasalardir (Sermaye Piyasasi

Kurulu (SPK), 2011: 25-26).

Finansal sistemdeki diger 6nemli bir temel unsur ise, 6demeler sistemi basta olmak
iizere, ekonomideki faaliyetlerin sorunsuzca gerceklesmesi i¢in onemli bir gosterge olan
finansal altyapidir. 2008 krizi ile birlikte finansal istikrarin devaminin saglanabilmesinde
O0demeler sisteminin daha 6nemli hale geldigi goriilmiistiir. Nitekim krizde finansal kurumlar
birbirleri ile i¢ ice ve ¢ok biiyiik olmasinin finansal istikrar1 tehlikeye soktugu goriilmiis
(Plosser, 2009: 3-4), kriz sonucunda 6demeler sistemlerinin gelistirilmesi, diizenlenmesi ve

gbzetimi kapsaminda MB’lere 6nemli gorevler ortaya ¢ikmistir.

2.2008 KURESEL FINANSAL KRiZi VE ALINAN ONLEMLER

Kiiresellesme ile birlikte 20. yilizyilin sonlarinda biitlinciil yapiya sahip finansal
piyasalardaki serbestlesme siireci diinya ekonomilerinde “finansal istikrarsizlik” kavramini
one cikarmistir. Eichengreen, finansal istikrarsizlik ve finansal krizi dort bashik altinda
tanimlamaktadir. Buna gore; finansal istikrarsizlik durumlari olarak; siirdiiriilemez
makroekonomik politikalar, zayif finansal kurumlar, kirilgan finansal sistem ve uluslararasi
finansal piyasalardaki mevcut eksikliklerin etki derecesine bagli olarak finansal krize

doniisebildigi belirtilmektedir (Eichengreen, 2004: 12).

TCMB finansal istikrarsizligi doguran i¢ ve dis unsurlar1 su sekilde siralamaktadir
(TCMB, 2014: 4):

1. Devami miimkiin gériilmeyen uzun vadeli maliye ve para politikalari,
i1. Finansal piyasalar1 tehdit eden “finansal miihendislik” buluslari,

ii1. Kontrolsiiz sermaye akis,
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iv. Diizenleyici-denetleyici organlarin ¢alismalarindaki verimsizlik,
v. Cari agigin olusturdugu soklar karsisinda direngsiz kalmaktir.

Bir iilkenin istikrar durumunun istikrarsiz hale gelmesine sebep olan, Onceden
bilinmeyen, beklenmedik bazi gelismelerin makro seviyelerde iilke ekonomisini, mikro
seviyelerde ise firmalar1 ciddi boyutlarda etkilemesi durumu ise “ekonomik kriz” olarak ifade
edilmektedir (Aktan ve Sen, 2001: 1125). Ekonomik krizlerin etkiledikleri sektorler agisindan
degerlendirildiginde; “finansal sektor” ve “reel sektdr” krizleri olarak iki baslik altinda
tanimlandig1 gorilmektedir (Yiicel ve Kalyoncu, 2010: 55). Ekonomik krizlerin bir tiirii olan
finansal krizler, reel sektorii de olumsuz etkileyeceginden finansal istikrarin saglanamamasi

durumlarinda ekonomik performansin saglanmasi da miimkiin olamamaktadir.
2.1. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Teorik Temelleri: Riskli Krediler (CDS)

ABD’de mevcut likiditenin bol olmas1 ve hiikiimetin konut almaya tesvik eden diisiik
faiz politikalari, konut kredisi veren kurumlar tarafindan kredi alanlarin borglarini 6demekte
sikint1 ¢gekmeyecegi diislincesiyle asir1 risk alinarak yeterince 6deme giicli olmayan bireylere
dahi konut kredisi verilmesine yol agmistir. ABD’nin tiiketicinin asir1 harcamalar yapmasina
tesvik eden politikalari, liberal yaklasimlar, mevcut idari ve yasal yapinin tiirev piyasalarin
biliylimesine ve kredilerin genislemesine géz yummasi, kiiresel finansal yapinin uluslararasi
piyasalarda riskin kontrolsiiz bir sekilde yayilmasini Onlemekte yetersiz kalmasi, konut
finansman sistemindeki taraflarin hatalari, mevcut risklerin kredi derecelendirme
kurumlarinca tespit edilerek kamuoyunun bilgilendirilmesinde yapilan ihmaller, kriz
belirtilerinin yetkililerce hafife alinmasi1 durumlar1 2008 kiiresel finansal krizi i¢in gerekli

ortami olusturmustur.

2008 Nobel Ekonomi 6diiliine sahip Paul Krugman’in aralarinda oldugu cok sayida
arastirmaci tarafindan krizin aslinda 2007°nin ikinci yaris1 baglarinda patlak verdigi ifade
edilmistir (Deniz, 2013: 105). Ancak 2008 yilinda Lehman Brothers’in iflastyla birlikte krizin
ciddiyeti anlasilmis ve bu olay krizin bagladigi an olarak kabul gormiistiir (Egilmez, 2009:
68).
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Sekil 2. Krize Gotiiren Hatalar ve Sonuclari

Kaynak: Kirci, H. (2017). Kiiresel Finansal Krizden Cikis Amaciyla Alinan Onlemler ve Sonuglari. Doktora
Tezi, Yildirim Beyazit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 9.

Krizler, krizi olusturan faktorleri olgunlastiran miisait zeminlerin degerlendirilmesi ve
onlenmesi konusunda karar alici1 mekanizmalarca yapilan ihmaller veya yanlislardan dolay1
olusurlar. 2008 finansal krizinin de bu tiir faktorlerden sekillendigi goriilmiis, bu krizi

doguran hatalar ile sonuclar1 Sekil 2°de gosterilmistir (Kirct, 2017: 9).

2008 finansal krizinin arka planinda yatan ve krizin bir biitiin olarak anlagilmasi igin
iizerinde durulmasi gereken bir konu olarak kredi temerriit takas1 6nemli bir yer tutmaktadir.
Bir iilkenin borcunun sigortalanmasi i¢in sigorta sirketinin talep ettigi prime CDS (Credit
Default Swap)denilmektedir. Bir iilkeye bor¢ veren yatirimci, borcun vadesinde Odenip
O0denmeyecegini bilmediginden borcu sigortalatmak istemektedir. Sigorta sirketi de isin
dogas1 geregi prim talep etmektedir. Sigorta sirketinin bor¢ alan iilkenin her 100
birimlikriskini sigortalamak i¢in istedigi yillik prim miktarina CDS denir. CDS’ler baz puan
iizerinden degerlendirilmektedir. Bor¢ kullanmak isteyen tilkelerin borglanma maliyetleri de
CDS’lerin yukarida sayilan 6zellikleri dolayisiyla etkilenmektedir.

Krizin hemen 6ncesinden baglanarak 2005-2011 yillar1 arasinda ABD’deki CDS verileri
Sekil 3’te gosterilmistir. Bu bilgiler 1s1ginda, CDS’lerin kredi riskinin fiyat1 oldugu ve ilgili
yillarda krize paralel olarak yiikseldigi rahatlikla soylenebilir. 2007 yilinda en
yiiksekseviyelerinde seyreden CDS’ler krizin etkisiyle takip eden donemdediisiis trendi
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gostermistir.
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Sekil 3. CDS Spreadleri (ABD)

Kaynak: Ersoy, E. ve Unlii, U. (2016). Tezgahiistii Tiirev Piyasa Islemleri. Nevsehir Haci Bektas Veli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,6 (1): 150.

2008 kiiresel finans krizinin arka planindaki major sebepleri agiklayabilmek adina CDS

tiirevlerinin isleyisi ve ekonomideki asil rolii ile etki alan1 mercek altina alinmalidir.

CDS priminin kriz sirasinda oynakligi, diger piyasalardaki risk degerlendirmesini
etkilemistir. Piyasanin hizli geniglemesinin nedeni, CDS’nin tiim tiirevler gibi yalnizca riskten
korunma amagli kullanilmamasidir; ayn1 zamanda yatirimcilarin bunlari ticaret araci olarak
kullanmalar1 ve ticari defterlerine kaydetmeleridir. Ticaret stratejilerinden dogrudan kar elde
etmeyi amaglayan iglemler, bu piyasanin likiditesinden ve oynakligindan kismen sorumludur.
Bu 6nemlidir, ¢linkii CDS piyasasindaki hareketlerde CDS primleri dalgalandiginda piyasa
katilimcilar1 varsayilan karlilik beklentilerini tekrargozden gegirirler (Terzi ve Ulugay, 2011:
988). Bir biitiin halinde diislintildiigiinde, CDS primlerini ellerinde bulunduran egemen finans
katilimcilarinin riskli {ilke ekonomileri ve CDS primleri iizerinde manipiilatif hamleler
yapmast kacinilmaz olmustur. Lehman Brothers’in iflasi sonrasinda ise gelismis ilkeler
finansal sistemleri desteklemek i¢in bir dizi ekonomik programlar hayata gecirme yoluna

gitmisglerdir.

Kredi temerriit takaslarinin finansal piyasa istikrar1 tizerindeki etkisi, biiyiik Olgiide
piyasa mekanizmalarina ve finansal piyasalardaki sermaye-likidite gerekliligine bagli olmakla
birlikte muhtemelen kredi piyasalarinin manzarasini degistirmeyi siirdiirecektir. (Terzi ve

Ulugay, 2011: 990).

Finans oyunlarinda, CDS gibi hesapga devlet borglarinda sigorta rolii oynamasi
beklenen tiirevlerin, nasil etik dis1 kullanildig1 krizi izleyen yilda (2009 ve 2010) AB’de
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ortaya c¢ikmistir. Asil basligr (Sovereign credit default swaps) yani devlet borglarinin
O0denememesine karsi sigortalama olan CDS, herhangi bir (kaza, yangin, vb.) riske karsilik
parasal onlem anlaminda bir sigorta degildir. Bu riskin olacagina iliskin bahse girmedir,
CDS’leri satin alan bu iilkenin borcunu 6deyemeyecegi iddiasi lehine bahse girer; yani lilke
tahvillerinin faizlerini 6deyemeyecegi gibi borcunu da dondiremeyecektir. Tahvilleri satan

ise, aksine 6deyecegi iddiasini yapan taraftir (Kazgan, 2012: 5).

CDS’lerin krizin olusmasindaki ana enstriiman oldugu verilerinden hareketle krizden
sonraki siirece bakmak zaruriyet kazanmistir. 2010 yilinda Yunanistan ekonomisinin
bor¢larint 6deyemez duruma gelmis olmasi, CDS’nin igerdigi bu aleyhe iddianin gerceklesmis
oldugunun da kanitidir. Bu bilgiler 1s1ginda 2008 finansal krizinin temelinde; vurgulanmasi
gereken Onemli konularin basinda finans kesiminin kumar oyunlari ve Yunanistan gibi bazi
Euro bolgesi hiikiimetlerinin bor¢larini seffaf bir sekilde aciklamayarak biriktirmesi, diinyay1

olumlu bir profil sergileyerek kandirma yolunu segen etik disi davraniglari yatmaktadir.
2.2. Uluslararasi Finansal Yapimin Krize Tepkisi

2008 krizi sonucunda uluslararasi finans sistemlerinin sahip oldugu zayif taraflar ortaya
cikmis, finansal istikrarin saglanmasi maksadiyla uluslararasi kurumlar asagidaki rolleri ile

one cikmistir (Degertekin, 2010: 16-17). Bu baglamda;

i. Uluslararast Menkul Kiymet Diizenleyicileri Orgiitii (IOSCO) tarafindan menkul

kiymet diizenlemesinin hedef ve prensiplerinin revize edilmesi,

ii. Finansal Istikrar Kurulu (FSB) tarafindan uluslararas1 kurumlar ile ortak calismalar
yiirliterek uluslararas1 platformda benimsenmis ilkelerin ulusal diizenlemelere dahil

edilmesinin analiz edilmesi,

iii. Basel Bankacilik Denetim Komitesi (BCBS) ve Uluslararast Odemeler Bankasi
(BIS) tarafindan bankacilik alaninda sarsilan giivenin ve standardin revize edilerek tekrardan

saglanmasi,
iv. Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan krizle miicadelenin finansal boyutu,
v. G20 tarafindan kriz karsisinda ortak miicadele zeminin olusturulmasi,

vi. Dilinya Bankas1 (WB) tarafindan krizden en ¢ok etkilenen az gelismis iilkeler ile

diinyanin diisiik gelirli kesiminde yoksullugun azaltilmasi (Narin ve Kutluay, 2013: 45-46),
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vii. Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) tarafindan krizden ¢ikista para
politikalariin maliye politikalariyla desteklenmesi ve vergi indirimine vurgu yapilmasi

(Kantar, 2010: 160) konularinda faaliyetler ve tavsiyeler yapilmistir.

2008 krizinin diinya ekonomisi agisindan boyutlar1 incelendiginde; IMF Ekim 2008
Kiiresel Finansal Istikrar Raporunda gore Eyliil 2018 ay1 sonu itibariyla finansal kuruluslarin
yayimladigi raporda toplam zararin 760 milyar USD oldugu belirtilmektedir. IMF Ekim 2009
Kiiresel Finansal Istikrar Raporunda ise 2007-2010 donemi toplam zararm 2.809 milyar
USD’a yiikseldigi aciklanmistir (Sahin, 2011: 17). Ayrica finansal sektoriin yani sira reel
sektordeki biiyiime oraninda diisiis goriilmis, diinya genelinde issizlik hizla yiikselmis ve
diinya ticareti geriye gitmistir. Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) verilerine gore 2007’de
170,7 milyon olan diinya geneli issiz sayisi, 2008 yilinda 176,4 milyon, 2009 yilinda 197,7
milyon sayilarina ulagmistir (Korkmaz vd., 2013: 114).

2.3. Finansal istikrara Déniis I¢in Kiiresel Olcekte Alinan Onlemler ve Uygulanan
Politikalar

Finansal istikrarin olusturulmasi baglaminda 2009 sonrasinda alinan 6nlemlerde G20
iilkelerinin genisletici para politikasi uygulama karar1 ile IMF’nin 2009 ve 2010 yillan
ekonominin canlanmasi temini kapsaminda kiiresel boyutta alinacak mali Onlemler
dogrultusundaki teklifi belirleyici olmustur. Bununla birlikte krizin reel sektore sigcramasi ve
etkisinin geniglemesi sonucunda finansal kuruluglardaki giivensizligin siirmesi alinan ihtiyatl
onlemlerin yeterli olmamasina sebep olmus ve gelismis iilkelerin hiikiimetlerince genisletici
maliye politikalar1 ile geleneksel olmayan para politikalarinin (faiz taahhiidd, kredi
geniglemesi, merkez bankasi islemleri katilimci banka tabani, vade uzatimi, teminat
cesitlendirmesi, miktarsal genisleme, zorunlu karsilik oran1 ve faiz koridoru gibi) tasarlanarak
uygulandigr goriilmiistiir. Alinan 6nlemler ile 2009 yilinda kiiresel biiyiimede bir toparlanma
gorililse de bu durum kisa stirmiis ve 2010-2011 yillarinda tekrar diisiise ge¢mistir (TCMB,
2013: 1; Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 2012: 1-2). 2012 yilindan

itibaren kiiresel biiyiimede yavas olsa da daha istikrarli bir seyir izlenmistir.

Para politikasinin yliriitiilmesinden sorumlu olan MB’nin, 2008 krizi ile birlikte fiyat
istikrarina ilave olarak ikinci bir hedef olarak finansal istikrarin saglanmasi gorevi One
cikmistir. Krizden elde edilen tecriibeler dogrultusunda fiyat istikrarinin saglanmasinin
zorunlu oldugu ancak tek basina yeterli olmadig1 goriilmiistiir. Bu baglamda kriz siiresince
finansal istikrarin yeniden tesis edilmesi icin MB tarafindan uygulanan para politikalar1 6nem

arz etmistir.
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Bankacilik sistemlerinin dogasi geregi istikrarsiz olmasi, 6deme sistemleri ile bankalar
arasi piyasa araciligiyla istikrarsizligin gegme riskinin bulunmasindan dolayr MB tarafindan
finansal istikrarin saglanmasi; bankanin finansal durumunun ve kredibilitesinin glivenli para
aligverisiyle ve finansal sistem islevinin diizgiin bir sekilde yerine getirilmesiyle idame
edilmektedir (Yavuzarslan, 2011: 19). Bu kapsamda para politikalari, faiz politikas1 ve likidite
destegi lizerinde yogunlasan MB; piyasadaki yabanci ve yerli para sikisikligini ¢ozebilmek
icin geleneksel ve geleneksel olmayan araglarin olusturdugu c¢ok sayida yoOnteme

bagvurmustur.
3. FINANSAL iSTIKRARA DONUS CABASI: TURKIYE ORNEGI
3.1.2008 Kiiresel Finans Krizinin Tiirkiye’deki Etkileri

2008 krizinin Tirkiye’ye etkileri incelendiginde finansal istikrari tehdit eden ve 6nlem
alinmasin1 gerektiren konularin; gliven bunalimi ve bankalarin kredi kisitlamaya gitmesi,
uluslararas1 finansal akimlarin diisise gegmesi ve dis ticaret konularinda yasandigi

gorilmiistiir.

Giiven Bunalimi ve Banka Kredilerinin Diismesi.: Tiirkiye ekonomisinde tiiketici gliven
endeksinin ve reel kesim giiven endeksinin seyri 2008’in sonlarindan bagslayarak 2009
ortalarina kadar biiyiik diislis gostermistir. 2008 krizi oncesinde Tirkiye’de bankalar ile
sirketlerin yurtdisindan ciddi miktarlarda kredi aldigi goriilmiistiir. Krizle birlikte kredilerin
hacminde daralma olmus ve bilangolarda kiiciiltmeye gidilmistir. Bankalarda mevcut likidite
sikintis1 giiven ortaminin azalmasiyla birlikte {ilkede kredi hacminin kii¢lilmesine sebep

olmustur (Y1lmaz, 2009: 1-8).

Uluslararasi Finansal Akimlarin Diistise Ge¢mesi.: Basta “enerji” olmak iizere iiretimde
ihtiya¢ duydugu mallar1 ithal eden Tiirkiye, yabanci sermaye girisiyle birlikte biiyliyen bir
ekonomiye sahiptir. Bundan dolay1 dogrudan yabanci yatirnmindaki ya da sermaye girisindeki
diisiis tilke ekonomisinin daralmasina sebep olmustur. Tiirkiye’nin 1999-2011 yillar1 arasi
yabanci sermaye girisi ve dogrudan yatirim miktarlar incelendiginde 2002-2009 arasi yillik
10 milyar USD seviyesindeki yabanci sermaye girisinin 2009°da 3 milyar USD’ye diiserek
yabanci sermaye girisinin % 82 azaldigi ve ekonominin kii¢iildiigli goriilmektedir (TCMB

Data Elektronik Veri Sistemi, 2019).

Dus Ticaret: 2008 yilinda Tiirkiye’nin ihracati incelendiginde AB iilkeleri basta olmak
tizere % 70’inin gelismis lilkelere yapildigr goriilmektedir. Gelismis {ilkelerdeki taleplerin

diismesi 2009 yilinda ihracatta % 23’liikk bir daralma olusmasma sebep olmustur (TUIK,
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2019). Ihracatta ortaya ¢ikan diisiisler, krizin iilke ekonomisini dis ticaretten kaynakli olarak
olumsuz etkiledigini gostermektedir. Finansal kriz boyunca doviz kurunda diisme yasanmast

ihracat agisindan nispeten Tiirkiye’ye avantaj saglamistir (Kiigiikkiremitgi vd., 2008: 10).
3.2. TCMB’nin Finansal Istikrara Yonelik Politikalar

2001 krizinin ardindan TCMB tarafindan gergeklestirilen yapisal anlamdaki ilk
degisiklik; fiyat istikrarinin MB’nin temel amaci oldugu ve uygulanacak araclarin MB
tarafindan belirlenecegi hususunun yasaya girmesi olmustur. Bununla birlikte “finansal
istikrar” MB’nin destekleyici amaglarindan biri olarak kanunda belirlenmistir. Tiirkiye’de
2001 krizinin ardindan finansal sistemin saglamlastirilmas1 maksadiyla alinan tedbirleri igeren

“Giicli Ekonomiye Gegis” programi uygulanmistir.

TCMB finansal istikrar kapsaminda 2005 yili itibariyla finansal istikrar raporlar
yayimlamaya baslamistir. TCMB, finansal istikrar1 fiyat istikrarinin tamamlayicist seklinde
gormiis ve finansal istikrar1 saglayabilmek maksadiyla istikrarli ve diisiik enflasyonu hedef
olarak belirlemistir. Hedef olarak 2002-2005 doneminde ortiik, 2006 yil1 itibariyla ise agik
enflasyon hedeflemesi uygulanmistir. Gelecege yonelik enflasyonun tahmin edilmesine
dayanan rejim ile siirdiirebilir ve diisiik enflasyonun saglanmasi amaglanmistir. Bu gercevede
TCMB tarafindan kisa vadeli faiz oranlar1 temel ara¢ olarak kullanilmis ve fiyat istikrar1 i¢in

piyasalarin istikrarina iliskin 6nlemler alinmistir (TCMB, 2007).

2008 kiiresel krizinden sonra fiyat istikrar ile finansal istikrar arasindaki iliskinin farkl
oldugu goriilmiis, finansal sistemin sinirlandirilmalar1 ve riskleri i¢in yeni bir yaklasima
ithtiya¢ duyulmustur. Kiiresel kriz her {lilkeyi mevcut farkliliklar itibariyla olumsuz etkilemis,
Tiirkiye’deki etkiler ise sermaye akimlarinin girisiyle goriilmiistiir. Ulkedeki finansal
istikrarin  bozulmasiyla birlikte fiyat istikrarinda kullanilan araglarin yetersiz kaldig

anlasilmis ve TCMB yeni politika araglarini giindemine almistir (TCMB, 2014).

Yeni para politikasinin tasariminda TCMB’nin genel anlamda iki gelismeden
etkilendigi goriilmiistiir. Bunlar; diinya {izerinde merkez bankaciligina yonelik olusan yeni
bakis acisi ile kriz sonrasinda kiiresel piyasada meydana gelen dalgalanmalardir (Kara, 2012).
Para politikalarinin yani sira Tiirkiye’de finansal istikrar dogrultusunda sistemik riskler ile
diizenli sekilde miicadele edebilmek icin 2011 yilinda TCMB, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu (TMSF), SPK ve BDDK Baskanlarindan olusturulan “Finansal Istikrar Komitesi”
kurulmustur (TCMB, 2011: 73-74):
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2010 yili sermaye girisi kalitesindeki bozulmalarin ve yasanan dis finansman ihtiyacinin
neticesinde Tiirkiye ekonomisinde “ani durma” riski olugsmustur. 2010’un sonuna kadar siiren
cari denge ile dis finansman kalitesindeki bozulmalar finansal istikrarda makro yaklagimlarin
gerekliligini gostermistir (TCMB, 2011: 73-74). 2008 kiiresel krizine yonelik gelismis
iilkelerin uyguladig1 politikalar Tiirkiye i¢in de belirleyici olmustur. Ulkedeki olumsuz
etkilerin sinirlandirilmasi maksadiyla “kisa vadeli sermaye giriglerinin azaltilmasi” ve “kredi
genislemesinin yavaslatilmas1” olmak {izere iki ana hedef belirlenmistir (Bas¢1 ve Kara, 2011:
9-25.). Bu hedeflerin gergeklestirilebilmesi maksadiyla TCMB 2010 sonrasinda politika
araclarin ¢esitlendirmis ve bu baglamda asimetrik faiz koridoru, zorunlu karsiliklar ve rezerv

opsiyon mekanizmasini kullanmistir (TCMB, 2014).

Enflasyon hedefi rejiminin benimsendigi Tiirkiye’de faiz koridoru araci piyasay1
etkilemede kullanilmistir. Gecelik bor¢ alma faizi, gecelik bor¢ verme faizi ve politika faizi
olmak iizere li¢ ¢esit faiz oraninin kullanildigi faiz koridoru uygulamasinda; veri denetimi
giinliik olarak yapilabilmis, faizlerin doviz ve kredi kanalinda farkli amaclarda kullanimi

saglanabilmistir (Vural, 2013: 30-31).

Uygulanan 6nemli bir politika araci olarak zorunlu karsiliklar ise; TCMB’nin belirledigi
orandaki banka mevduatlarinin bir boliimiiniin MB’de tutulma zorunlulugudur. Zorunlu
karsiliklar temel olarak; bankalarin 6demede karsilasacagi zorluklara karsin tedbir maksadiyla
ithtiyati amacli, makroekonomik gostergelerdeki bozulmalara karsin MB’nin istikrari
saglayabilmesi maksadiyla parasal kontrol amacl ve likidite arzinin dengelenmesi maksadiyla
likidite yonetimi amacli olmak iizere {i¢ amag¢ dogrultusunda kullanilmistir (Alper ve Tiryaki,
2011: 1-10). Zorunlu karsilik uygulamasi sermaye girisinin yogun oldugu dénemde kredi
arzinin yikselmesinin smirlanmasi ve piyasadaki para miktarinin kontrol edilmesi agisindan

etkili bir aractir (Serel ve Ozkurt, 2014: 69).

Rezerv opsiyon mekanizmasi ise bankalarin TCMB’de tuttugu zorunlu karsiliklarin
belirli bir yiizdesinin altin ve doviz cinsinden tutulmasini saglamaktadir. Bu uygulama ile
istege bagl olarak altin ya da doviz tutabilmek likidite yonetimi bakimindan bankalara
esneklik kazandirmaktadir. Bu sekilde sermaye girislerinden dogabilecek olumsuzluklar
giderilmekte ve bankalarmn goniillii doviz birikimi saglanmis olmaktadir (Kiigiiksarag ve Ozel,
2012).
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3.3. Uygulanan Politikalarin Finansal Istikrara Etkisi

Finansal istikrarin olusturulmasinda uygulanan politikalarda TCMB’nin ne kadar etkili
oldugunun anlasilabilmesi agisindan politikalarin finansal ve reel ekonomiye yansimalarini
gosteren verilerin incelenmesi gerekmektedir. Bu baglamda cari agik ve sermaye girislerini
gosteren grafik Sekil 3°de oldugu gibidir. Buna gore 2010 yilinda baglayan yeni politika
araclarinin 2011 sonundan baslayarak cari agikta azalmalar olusturdugu goriilmektedir. Ayni
sekilde toplam sermaye girisleri icerisindeki kisa vadeli sermaye girisi payinin azaldigi, uzun

vadelilerin ise arttig1 goriillmektedir (Kara, 2016: 90).
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Sekil 3. Net Sermaye Girisleri ve Cari A¢cik (Milyar USD)

Kaynak: Kara, H. (2016). A brief assessment of Turkey's macroprudential policy approach: 2011-2015. Central
Bank Review, 16(3): 90.

TCMB’nin araglar1 arasinda rezerv opsiyon mekanizmasi ilk olarak Eyliil 2011°de
uygulanmaya baslamais, briit doviz ve altin rezervlerinde bu donemden baslayarak 2014 ikinci

yarisina kadar artis goriilmiistiir. TCMB rezervleri durumu Sekil 4’de gosterilmistir.

Finansal sistemdeki herhangi bir unsurun sermaye akimlarina duyarlilik durumuna
bakilarak makro ihtiyati politikalar bakimindan fikir edinilebilir. Bu kapsamda Tiirkiye’deki
makro ihtiyati politikalarin basar1 durumunun anlagilabilmesi i¢in, yurtici ekonomik

faaliyetlerinin sermaye akimlaria duyarlilik durumuna bakilabilir.
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TCMB REZERVLERI
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Sekil 4. TCMB Briit Doviz ve Altin Rezervleri

Kaynak: TCMB, Mayis 2017 Finansal Istikrar Raporu, Say1 24: 22

Makro ihtiyati politikalarin aktif olarak uygulanmaya basladigi donemde Sekil 5’de

gosterilen Tiirkiye’nin  Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) biiyiimesi ile sermaye

hareketlerinin iligskisine bakildiginda iki degiskenin de birbirinden uzaklastig1 goriilmektedir

(Kara, 2016: 91).
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Kaynak:

Sekil 5. GSYIH Biiyiime Oram ve Net Sermaye Girisleri

Kara, H., Ozlii, P. ve Unalmus, D. (2015). Tiirkiye icin Finansal Kosullar Endeks., TCMB Calisma
Tebligi, No: 15/13, 41-73.

3.4. TCMB’nin Uyguladig: Politikalarin Basarisinin Degerlendirilmesi

Finansal krizlerde uygulanan para politikasinin bagaris1 ile ilgili arasgtirmalar

incelendiginde Tiirkiye ve Giiney Kore lizerinde arastirma yapan Alp ve Elekdag (2011),

enflasyon hedeflemesi ve serbest déviz kurunun krizin siddetli durgunlugunu 6nledigini ifade
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etmektedirler. Cinar, Erdogan, Giirglir ve Polat (2010) tarafindan yapilan calismada ise;
yiikksek biiylimeyi sinirlandirabilme riskine karsin TCMB’nin, 2006 yili itibariyla yasanan
kredi genislemesi karsisinda baslattigi ve 2007 son ¢eyregine kadar kararlilikla siirdiirdiigi,
parasal sikilastirma ile riskli kagitlardaki biiylimenin sinirlandirilmasinin basariyr getirdigi
belirtilmektedir. Ayrica bankacilikta mevcut giiclii bilango yapisinin ve serbest kur

uygulamasinin da finansal kriz etkilerini hafifletilmede 6nemli rol oynadig: vurgulanmstir.

TCMB tarafindan uygulanan politikalardaki basar1 durumu incelendiginde hedeflere
ulagilabilme durumuna bakmak gerekmektedir. TCMB, temel olarak fiyat istikrarini
hedeflemisse de 2008 sonundan 2010’a kadar ki siiregte yurti¢i kredi hacminin arttirilarak
sonrasinda diisiiriilmesini ve sonug olarak da finansal istikrar1 hedeflemistir. TCMB’nin Tablo
1’de gosterilen 2008-2011 yillar1 enflasyon hedefleri incelendiginde; 2009 ve 2010’da
hedeflenenin gergeklestigi, ancak 2008 ve 2011°de hedeften sapildig1 goriilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Hedeflenen ve Gerceklesen Enflasyon Oranlar: (2008-2011)

2008 2009 2010 2011
Hedef (%) 4 7,5 6,5 55
Gerceklesme (%) 10,1 6,5 6,4 10,45

Kaynak: Diinya Bankas: (https://data.worldbank.org), 15 Ocak 2020.

Tiirkiye ekonomisinin krizden onceki donemde yiiksek enflasyon yasadigi dikkate
alindiginda, TCMB tedbirlerinin finansal kriz siirecinde enflasyon bakimindan basarili oldugu
sOylenebilir. Bu konudaki basar1 durumuna iliskin degerlendirmenin gelismekte olan diger
iilkelerle karsilastirilarak da yapilmast miimkiindiir. Sekil 6’da gorildiigii iizere ekonomik
yapilar1 agisindan Tiirkiye ile benzer olan tilkelerin enflasyon oranlar1 Tiirkiye ile paralellik

gostermistir. Sonug olarak TCMB’nin finansal krizdeki para politikalarinin basarili oldugu

sOylenebilmektedir.
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Sekil 6. Tiirkiye’de ve Gelismekte Olan Ulkelerde Enflasyon Oranlari (2007-2010)
Kaynak: Diinya Bankasi (https://data.worldbank.org), 15 Ocak 2020.
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TCMB’nin yurti¢i kredi hacmindeki basaris1 Sekil 7’de gosterilen kredi hacmi
degisiminden anlasilabilmektedir. 2008 yilindaki finansal panigin etkisini gdstermeye
basladigi donemde toplam talebi arttirabilmek i¢in TCMB uyguladigr politikalar sayesinde
kredileri arttirabilmistir. Ekonomideki asir1 1sinma ile cari agik sorunu olustugunda ise TCMB
2010°dan sonraki bazi donemlerde kredi artis oranimi sinirlandirmistir. 2010 ikinci yarisi
itibartyla BDDK tarafindan yapilan diizenlemelerin de etkisiyle kredi artis oranlarindaki

azalma istikrar kazanmis ve TCMB’nin kredi artislarina yonelik politikalarinin basarili oldugu

gorilmiistiir.
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Sekil 7. Yurtici Kredi Hacmi Artis Oranlar: (2008-2011)

Kaynak: TCMB. (2019). TCMB Data Elektronik Veri Sistemi https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/
serieMarket/collapse_4/5906/DataGroup/turkish/bie_kmyikrhc/ (Erisim: 10.04.2019).

TCMB’nin finansal istikrar agisindan basarisinda Finansal Saglamlik Endeksi (FSE) de
bir gostergedir. TCMB’nin hesaplanmis FSE ile bankacilik sektorii makro gosterimi Sekil
8’de gosterilmektedir. Grafikte 2004-2012 yillar1 ortalamasi ile endeks karsilagtirmasi
bulunmaktadir. FSE’nin 2008 son c¢eyreginden itibaren diistiigii goriilse de sonraki
donemlerde ortalamanin iizerine ¢iktig1 goriilmektedir. Bankacilik sektorii incelendiginde ise
2008’e oranla; sermaye yeterliligi, likidite ve karlilik acisindan olumlu gelismeler
gerceklesirken, aktif kalitesi ile kur ve faize duyarlilik acisindan gerileme oldugu

goriilmektedir.
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Sekil 8. Bankacilik Sektorii Makro Gosterimi ve Finansal Saglamhik Endeksi

Kaynak: TCMB (2012).Finansal Istikrar RaporuMayis 2012. Say1 14: 58

2008 krizi siirecine yonelik diger finansal gostergeler incelendiginde; TCMB tarafindan
doviz kurunda istikrarin saglanmasi kapsaminda uygulanan politikalarin gelismekte olan diger
iilkeler ile karsilastirildiginda kurdaki oynaklig1 azalttigi goriilmiistiir. Buna ilave olarak kredi
derecelendirme kuruluglarinca TCMB nezdinde Tiirkiye ekonomisine verilen kredi notlar1 da
finansal sistemin saglamligin1 gostermistir. Ayrica iilkeye giren yabanci sermayenin vadesini
uzatma g¢abalar1 kapsaminda 2010 sonu itibariyla baslatilan politikalarin 2011 y1il1 sonundaki

verilere bakildiginda basarili oldugu goriilmiistiir (TCMB, 2011).

4. SONUC

ABD’de baglayarak tiim diinya geneline yayilan ve tarihteki en biiyiik krizlerden biri
olarak goriilen 2008 kiiresel finansal krizi, ABD finansal piyasalarmin ardindan reel
ekonomiyi de etkilemistir. Krizin sonuglarina bakildiginda; finansal istikrar acisindan para
politikas1 hedeflerinin yetersiz oldugu ve finansal istikrar1 saglayabilmek i¢in ortaya ¢ikan
yeni bakis agisiyla birlikte makro ihtiyati politikalarda sorumlulugun MB’lere yiiklenmesi

gerekliligi gortilmustiir.

Krizin en 6nemli nedenlerinden birinin bu baglamda CDS’ler kanaliyla finansal kesimin
kumar oyunlar1 ve dolayisiyla sergilemis oldugu etik dis1 davranislar1 oldugunu anlasilmstir.
CDS’leri pazarlayan kuruluslarin, kredileri tahvil héline getirmek suretiyle sigortalayarak
denetim sirketlerine yiiksek riisvetler ddedigi ve yliksek kredi derecelendirme notlar: elde

ettigi bilinmektedir. Derecelendirme kuruluslarinin etik dis1 davraniglarinin altinda yatan
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neden, bu kuruluslarin iicretlerinin tahvillestirmeyi yapanlar tarafindan 6denmesidir. Bu
durumda, gercegin lstlinde kredi notu almak i¢in ddemeyi yapan kuruluslar ile kredi notunu

verenlerin davranislar1 biiyiik bir ekonomik krizi beraberinde getirmistir.

Tiirkiye acisindan incelendiginde 2008 krizi ve sonrasinda ABD tarafindan uygulanan
politikalarin iilkede sermaye kanalinda etkileri goriilmiistiir. Tiirk ekonomisinde ortaya ¢ikan
kredilerdeki hizli artis ve dig ticaret agigr sonucunda olusabilecek finansal istikrarin
bozulabilme riski ve reel sektdre yonelik olumsuz etkilere karsin TCMB tarafindan makro

ihtiyati politikalar uygulanmustir.

Tiirkiye’de 2001 krizi sonras1 gergeklestirilen reformlar 6zellikle bankacilik sektoriiniin
dayaniklilik kazanmasini saglamistir. Ayrica finansal istikrar konusunun TCMB Kanunu’na
girmesi, Tiirkiye’ nin i¢ dinamikleri kaynakli 2001 krizinin finansal sistemi saglamlastirmasi
ve bu donemde atilan adimlar; 2008 krizinden dogan olumsuz etkilerin azalmasina katki
saglamistir. 2010 yilindan sonra finansal istikrar maksadiyla aktif olarak uygulanan makro
ihtiyati politikalar ile 2011°de kurulan “Finansal Istikrar Komitesi” ile birlikte sistemik riskin

izlenebilmesi sonucunda iilkedeki resmi altyapinin da teskil edildigi goriilmiistiir.

TCMB tarafindan uygulanan politika araglarinin genel olarak asir1 kredi biiylimesinin
Oonlenmesi maksadiyla gergeklestirildigi goriilmektedir. Bu baglamda; zorunlu karsilik
oranlarin1 yiikseltmek vasitasiyla bankalarin kredi miktarlarinin distirtildiigiic ya da kredi
faizlerini yiikseltildigi goriilmiis, ayrica rezerv opsiyon mekanizmasi uygulamasiyla da
piyasadaki likidite kontrol edilmis ve bankalarin doviz biriktirmesi saglanmigtir. Uygulanan
faiz koridoru araci ise Ozellikle 2010 sonrasinda olusturulan asimetrik faiz koridoru ile
finansal istikrara katki saglanmis, faiz koridorunun alt ve iist bantlariyla oynanarak sermaye

girig-¢cikist kontroliindeki akimlara miidahale edilmeye caligilmistir.

Makro ekonomik agidan bakildiginda, spekiilatif amagla tutulan para reel ekonomiden
bagimsiz bir hale doniismesini krizin temel nedenlerinden biri olarak gosterilebilir. 1929
Biiyiik Buhrani basta olmak tizere ekonomilerde bir¢ok kriz yasanmistir ve bu durum ne ilk
ne de son olarak nitelendirilebilir. Siirekli ve birikimli olarak gelisen teknoloji ve
kiiresellesme durumu goz oniine alindiginda, piyasalarin denetimsiz kalmamasi gerektiginin
onemi yasanan krizlere ve agir ekonomik maliyetlerine bakildiginda su gétiirmez bir gerceklik
olarak karsimizda durmaktadir. Bu baglamda hiikiimetlerin piyasalar {izerinde diizenleyici ve
denetleyici tedbirler almasi krizlerin yasanma ihtimalini diisiirmekle beraber yasanacak olan
krizlerin etkisini smirlandiracak ve hizli bir toparlanma icin esnek bir manevra alani

yaratacaktir.
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