INTERNATIONAL
JOURNAL OF

ISLAMIC ECONOMICS
AND FINANCE STUDIES

Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalari Dergisi

July 2020

J{SEF



Owner / Sahibi
Prof. Dr. Fatih YARDIMCIOGLU
Editor in Chief / Bas Editor
Prof. Dr. Mehmet ASUTAY
Editors / Editorler
Prof. Dr. Sakir GORMUS
Dr. Miicahit OZDEMIR
Editorial Assistants / Editor Yardimcilar:
Hakan ASLAN
Secreteriat / Sekreterya
Mervan SELCUK
Book Review and Translations / Kitap Tanitimi ve Ceviri
Muhammed Besir CALISKAN
Design / Mizanpaj
Ismail BEKTAS
Mustafa OZER
Nazan LILA

o LESA
PUBLICATIONS

Contact Editorial Office Address:
Arabaci Alani Mahallesi Mustafa Ocak Sokak No:9 D:2
Serdivan-Sakarya/TURKIYE, Phone: +90 532 769 5899

ISEFAM

ISLAM EKONOMIS| we FINANSI
UYCULAMA ve ARASTIRMA
MERKEZ

SAKARYA UNIVERSITES

www ijisef.org



International Journal of

Islamic Economics and Finance Studies

(Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalar1 Dergisi)

July/ Temmuz 2020

p-ISSN: 2149-8393

Issue / Sayz: 2

e-ISSN: 2149-8407

International Journal of Islamic Economics and
Finance Studies (IJISEF) is an international,
academic, periodical and peer reviewed journal
published by Centre of Political Economical and
Social Research (PESA). The Journal particularly
focuses on topics related to Islamic Economics,
Islamic Banking, Islamic Financial Markets, Islamic
Management, Figh and other relevant topics. The
Journal is dedicated to building a platform for
academicians, market and those who are interested
in Islamic economics and finance studies to share,
discuss, evaluate and distribute their works and

opinions.

International Journal of Islamic Economics and
Finance Studies is published three times a year.
Further information on the International Journal of
Islamic Economics and Finance Studies can be found

at: http://www. ijisef.org/

Permission to make digital or hard copies of part or
all of the International Journal of Islamic Economics
and Finance Studies for personal or classroom use is
granted without fee provided that copies are not
distributed for profit or directional commercial
advantage. No part of this publication may be
reproduced or distributed in any form or by any
means, or stored in data base or retrival system,
without the prior written permission of the
publisher. Permission may be requested from the
PESA Research and Publication Department.

Copyright © 2020 by PESA

No responsibility for the views expressed by authors
and reviews in the International Journal of Islamic
Economics and Finance Studies is assumed by the
editors or by the Publisher Center for Political,
Economic and Social Resarch (PESA).

Uluslararasi  Islam  Ekonomisi ve  Finansi
Aragtirmalar1 Dergisi (IJISEF), Politik Ekonomik ve
Sosyal Arastirmalar Merkezi (PESA) tarafindan,
Islam Ekonomisi ve Finansi Arastirma Merkezi
(ISEFAM)'m katkilartyla basilan  uluslararasi,
akademik ve periyodik bir hakemli dergidir.
Derginin amaci akademisyenler, sektérde ¢alisanlar
ve Islam ekonomisi ve finansi aragtirmalarina ilgi
duyanlar ic¢in kendi g¢alisma ve goriislerini
paylasabilecekleri, tartisabilecekleri ve

degerlendirebilecekleri bir platform olusturmaktir.

Uluslararast1  Islam  Ekonomisi ve  Finansi
Aragtirmalart Dergisi, yilda {i¢ defa yayinlanur.
Uluslararast1  Islam  Ekonomisi ve  Finansi
Aragtirmalar1 Dergisi hakkinda daha fazla bilgiye,
asagidaki linkten ulagabilirsiniz:
http://www ijisef.org/

Uluslararast  Islam  Ekonomisi ve  Finansi
Aragtirmalar1 Dergisi'nin bir kism1 veya tamaminin
kisisel yahut ders amagli kullanim i¢in dijital ya da
basili kopyasinin edinilmesine, kopyalarin getiri
veya ticari kazang saglama amacina
yonlendirilmemesi kaydiyla ticretsiz olarak izin
verilmistir. Bu yayimun hi¢bir boliimii, yayinevinin
yazili 6n izni olmaksizin hi¢bir sekilde ve hi¢bir amag
i¢in kopyalanamaz, dagitilamaz ve veritabant ya da
erisim sisteminde depolanamaz. izin, PESA
Arastirma ve Yaym Departmani’'ndan talep
edilebilir.

Uluslararas:  Islam  Ekonomisi ve  Finansi
Aragtirmalar1 Dergisi'nde yazarlar tarafindan ifade
edilen goriis ve yorumlarla ilgili higbir sorumluluk,
editorlere veya Politik Ekonomik ve Sosyal
Aragtirmalar Merkezi (PESA) Yayinevi'ne ait
degildir.



INTERNATIONAL ADVISORY BOARD / DANISMA KURULU

Habib Ahmed
Durham University, UK
Lokman Giindiiz
Istanbul Sehir University, Turkey
Haider Ala Hamoudi
University of Pittsburgh, USA
M. Kabir Hassan
University of New Orleans, USA
Mohammad Hudaib
University of Glasgow, Scotland, UK
Zamir Iqbal
Islamic Development Bank, USA
Abdul Ghafar Ismail
IRTI, Islamic Development Bank, Saudi Arabia
Rifki Ismal
Bank Indonesia, Indonesia
Hylmun Izhar
IRTI, Islamic Development Bank, Saudi Arabia
Yusuf Karbhari
Cardiff Business School, UK
Necmettin Kizilkaya

University of Istanbul, Turkey

Shehab Marzban
Islamic Development Bank, Qatar
Shinsuke Nagaoka
Kyoto University, Japan
Saduman Okumus
Istanbul Gedik University, Turkey
Mehmet Sarac
University of Istanbul, Turkey
Zurina Shafii
Universiti Sains Islam Malaysia, Malaysia
Fatih Savasan
Sakarya University, Turkey
Noor Zahirah Mohd Sidek
Universiti Teknologi MARA, Malaysia
Olivia Orozco de la Torre
Casa Arabe, Spain
Abdullah Turkistani
King Abdul Aziz University, Saudi Arabia
Rodney J. Wilson
Durham University, UK & INCEIF, Malaysia
Dian Masyita

University of Padjadjaran, Indonesia

ABSTRACTING/INDEXING:

ASQOS Index DOA]

ERIH PLUS EconBiz
Index Islamicus isAM
Google Scholar J-GATE

BASE Index Copernicus
EconlLit Arastirmax, WorldCat
ALMANHAL Ulrich’s Periodicals Directory




CONTENT / ICINDEKILER
Research Articles / Arastirma Makaleleri

Interest Free Banking in Ethiopia: Prospects and Challenges
Suadiq Mehammed Hailu

Ibrahim Bushera

Homoeconomicus’tan Homoislamicus’a: Karsilastirmal1 Bir
Arastirma

Ali Can Yenice

Fikhi Agidan Altinin Para veya Meta‘ Olma Niteligi
Yusuf Erdem Gezgin

Islami Hisse Senedi Endeksleri Volatilitesinde Uzun
Hafizanin Asimetrik Model ile Test Edilmesi

Hidayet Giines

Mudarebe Finansmaninin Katilim Bankalarinda
Uygulanmasinin Ahlaki Risk Yoniinden Degerlendirilmesi:
Tiirkiye Ornegi

Taha Egri, Muhlis Selman Saglam
Translation / Ceviri
Gida Atiklar: - Kalic1 Bir Davranig
Ceviri: Hasan Durmus
Book Review / Kitap Tanitimi

Neoklasik iktisat Teorisi

Tanitim: Nazan Lila

119-137

138-155

156-179

180-196

197-226

227-241

242-248



International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2: 119-137

Interest Free Banking in Ethiopia: Prospects and Challenges

Suadiq Mehammed Hailu" Ibrahim Bushera™

Received: 23.01.2020 Accepted: 25.06.2020
DOI: 10.25272/ijisef.678972 Type: Research Article
Abstract

Ethiopia has a substantial number of Muslims estimated more than 38 million. Ethiopia adopted Islamic
banking through interest-free banking window scheme in 2011 and Full-fledged interest-free banking
by the end of 2019. This study aims to investigate the prospects and challenges of the newly adopted
full-fledged interest-free banking system. For these purposes, several secondary data collected and
analyzed descriptively. In addition mainstream media contents are analyzed so as understand public
reaction and perception. The result indicates that Islamic finance has a notable opportunity in Ethiopia.
Unbanked huge customers, lofty demand, the profitability of IFB windows indicate the prospects. While
negative perception toward Islamic finance, legal framework challenges like the exclusiveness of
banking business activity, limitation on investment of banks, tax system and unavailability of
controlling mechanism last but not least lack of experts and skilled resource are identified as the main
impediments of the sector. Therefore, it is recommended to the government of Ethiopia to make
accommodative adjustments on the legal frameworks to resolve the shortcomings and for educational
institutions to provide programs, seminars, and training in the area of Islamic finance in order to
produce experts that serve the sector.

Keywords: Ethiopia, Islamic finance, interest-free window, full-fledged, legal framework

Jel Codes: F65, G2, G21

* Qukurova University, PhD Candidate in Finance, Adana. Turkey. suadiql434@gmail.com, ORCID:
https://orcid.org/0000-0003-3270-1357

* Ibn Haldun University, Assistant Researcher in Faculty of Business and Economics. Istanbul, Turkey.
ibrahim.bushera@ibnhaldun.edu.tr, ORCID: https://orcid.org/0000-0001-6762-4887

Uluslararas: islam Ekonomisi ve Finans1 Arastirmalart Dergisi, 2020/2: 119-137 119



Suadiq Mehammed Hailu, Ibrahim Bushera

Introduction

Itis vivid that, the reason for the emergence of modern Islamic finance is to provide alternative
Sharia-compliant financial services and products for those who are not able to access
conventional financial services due to religious rationale. Gait & Worthington (2007:1) defines
Islamic finance as “financial institutions and products designed to comply with the central
tenets of Sharia (or Islamic law) — is one of the most rapidly growing segments of the global
finance industry”. According to Franzoni and Allali (2018), quite apart from the conventional
finance, Islamic finance is built upon five pillars which are the indispensable measurements of
religious validity (Sharia Compliance) of any financial activity performed under the umbrella
of Islamic finance. These fundamental pillars are prohibition of Riba( interest), ban on
speculative elements in financial contracts(Gharar), Prohibition of gambling (mayser), ban on
the use of trade and investment involving any element of prohibited asset or activity (Haram),
profit and loss sharing principle and the imperative to have real assets underlying any given

financial transaction.

The history of Islamic finance dates back to the era of Prophet Muhammad (Mohamad, et al.,
2013). From the rise of Islam until the 12th century, there were different Sharia-compliant
financial instruments utilized in the Muslim World. Among these financial instruments
accepting deposit, Money transfer, bankers called sarrafeen or sayarifah, Promissory notes
(reqaah al-sayarifah), bills of exchange (suftaja), cheque (sakk) and treasury (Baytal-Mal) were
common (Chachi, 2005; Mohamad, et al., 2013; Alharbi, 2015). The decline of Muslims
civilization, mainly due to gradual deviation from sharia, extravagance, lack of well-
established organization, political breakdown, the rise of different Islamic sects and different
wars shifted the balance of trade from Muslims to Europeans. Consequently, Muslims also lost
their technological and economic advancement. Henceforth, the financial system of all Muslim
countries went astray from Sharia-compliance resulting in the adaptation of the western-based

conventional financial system (Chachi, 2005).

By the mid-19th Century, almost all Muslim countries adopted the interest-based western
financial system (Chachi, 2005). On the subject of adapting conventional financial system
Muslim scholars” opinion fall into three groups. Scholars in the first group opined accessing
conventional financial services is halal (permitted). Contrary to this, the second group of
scholars argued accessing conventional finance is Haram (prohibited) but, it is also important.
The third group argued that accessing conventional finance is necessary though riba (interest)
is undoubtedly prohibited (haram). The advocator of the third argument suggested that
Islamic sharia has several types of contracts that can be applied in banking business without
interest and it is also possible to establish an interest-free banking system (Nasser 1996, as cited
in Alharabi, 2015).

Finally, in the 1940s, the idea of establishing an interest-free banking system gained
momentum in the theoretical arena, a milestone to modern Islamic finance (Alharabi, 2015).

The first attempt to establish an interest-free bank was commenced in the rural area of Pakistan
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in the 1950s. On 25th July 1963, Mit- Ghamar Islamic saving Bank (MGISB) was established in
Egypt by El-Naggar (Chachi, 2005). In addition to the establishment of Islamic banks, in the
1970s the modern practice of Islamic insurance (Takaful) as well emerged. The first Islamic
insurance company was established in Sudan in 1979. Following the success of this company,
the practice of Takaful expanded through Muslim and Non-Muslim countries (Hussain and

Pasha, 2011). The Islamic model of microfinance project also started in Sudan in the late 1980s
(Mollah and Uddin, 2013).

Islamic finance expanded throughout the Middle East aggressively, and currently, it is
stretching out in all parts of the world. According to the Global Islamic Finance Report (GIFR,
2019), The total capital of Islamic finance has reached US$2.6 trillion at the end of 2018 with a
6.58% annual growth rate. Indonesia, Malaysia, Iran, Saudi Arabia, Sudan, Brunei Darussalam,
UAE, Bangladesh, Kuwait and Pakistan are the top 10 leading countries in Islamic finance
Industry. Based on the total share from the global Islamic finance asset, the leading sectors in
2018 are Islamic banking, Sukuk, Islamic funds and Takaful with 71.7%, 24.2%, 2.8% and 1.3%
shares respectively (IFSB, 2019).

1. The Genesis of Islamic banking in Ethiopia

Ethiopia is a country with a substantial number of Muslim populations. According to the
central statistic Authority of Ethiopia census 2007(CSA, 2007), Muslims account for 34% of the
total population of Ethiopia. Unfortunately, Ethiopia is a country with very law bank service
penetration. The Global Findex Database 2017 states that only 34.8% of adults aged more than
15 years have a bank account. This means 65.2% of adults are not accessing basic financial
services in Ethiopia (Demirgli¢-Kunt, et al., 2018). The unavailability of alternative sharia-
compliant financial products and services in Ethiopia played a significant role in inducing
financial exclusion which in turn resulted in law bank usage in Ethiopia (Hailu, Kapusuzoglu,
& Ceylan, 2019).

There was no legal framework that permits the establishment of Islamic finance in Ethiopia
before 2008. As a result, Ethiopian Muslims were demanding for years, the establishment of
Interest free banking service. In 2007, Ethiopian Muslims Diaspora community representatives
presented different questions for the late Prime Minister Meles Zenawi. The request for
permission to establish Islamic banking in Ethiopia was among these questions (Feyissa, 2012).
Furthermore, in 2008, a group of entrepreneurs and community leaders with the aspiration to
establish an Interest free bank named “Zem-zem bank” presented the benefit and importance
of Islamic finance for the late Prime Minister Meles Zenawi. After the meeting, the prime
minister directed the National Bank of Ethiopia (NBE) to issue a new proclamation that
permitted the establishment of Interest-free finance in Ethiopia (Al-Hashimi, 2012).
Consequently, NBE issued a Proclamation concerning Banking Business: Proclamation No:
592/2008. In this Proclamation, Article 22, Sub-article 2 states “The National Bank may issue a
directive to regulate banking businesses related to non-interest-bearing deposit mobilization
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and fund utilization.” This was the first practical measures taken by NBE to adopt the practice

of Islamic finance in Ethiopia.

Based on Proclamation No: 592/2008: Article 22, Sub-article 2, all conventional banks in
Ethiopia started to accept interest-free deposits from those customers who are interested in
interest-free banking service. A substantial amount of money is deposited in all conventional
banks, with depositor aiming no more than a safeguard. Currently from the 18 conventional
banks, 10 of them are providing IFB service through window and On the other hand, Zamzam
bank organizers started selling shares in December 2010 to establish a full-fledged Interest free
bank. Though the minimum paid-up capital to establish a bank was 75 million Ethiopian Birr
(2.7 Million USD), Zamzam bank was able to collect 137 million Birr (4.9 million USD), almost
twice as much the minimum paid-up capital, within four months from more than 6800
subscribers (Zam-zam Bank Under formation, 2012). Nevertheless, a new directive was issued
by NBE that undermined the hope of establishing full-fledged Islamic banking in Ethiopia.
This directive is called “Directives to Authorize the Business of interest-Free Banking No. SBB/
51/2011”. According to this directive, only established conventional banks can offer interest-
free banking merely on window modes. Article 2: sub-article 3 defines an interest-free banking
window as a unit within a conventional bank exclusively offering interest-free banking
services”. No explanation was given from the government as to why this directive is decreed
outlawing the former one. Following this directive, Commercial Bank of Ethiopia (CBE) and
Oromia International Bank (OIB) got an endorsement from the NBE to offer interest-free
banking window services in 2013. Currently, almost all conventional banks in Ethiopia are

offering interest-free banking window.

Even though the NBE closed the door to establishing full-fledged Interest free bank in
Ethiopia, Muslim communities did not give up from demanding it. After a 7 years exclusive
interest-free banking window practice in Ethiopia, the NBE issued a new proclamation that
permits the establishment of full-fledged interest-free banking in Ethiopia in May 2019. The
proclamation is known as proclamation No: 1159/2019 to approve for the amendment of
banking business proclamation. In this proclamation article 59 devoted to “interest-free bank”

and sub-article 1 states that:

“Without prejudice to the requirements of specified under the provisions of the proclamation,
the National Bank may issue a Directive to prescribe additional conditions of licensing,
supervision and requirements to establish Interest-Free Bank. For this sub-article, Interest-Free
Bank means a company licensed by National Bank to undertake only interest-free banking

business”.

Proclamation No: 1159/2019 made the dream of establishing a full-fledged interest-free bank
in Ethiopia real. The proclamation was issued after the current Prime Minister Dr, Abiy
Ahmed promised to permit the establishment of full-fledged interest-free banking on his
speech during the Ramadan Iftar (fast-breaking) program organized by the Ethiopian Islamic
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Affairs Supreme Council (EIASC) at Millennium Hall on May 22, 2019 (Getachew & Kedir,
2019).

Following the prime ministers promise and the declaration of proclamation No: 1159/2019,
several share companies queued requesting a license from NBE to provide full-fledged
interest-free banking services in Ethiopia. According to Tadesse (2019), until July 2019, four
banks named Zem-zem, Hijira, Nejashi and Zad were in the stage of establishment, while

another four share companies are in process to get a license from NBE.

Even though the permission of establishing full-fledged interest-free banking in Ethiopia is a
prodigious opportunity for those who were demanding for several years, challenges like the
unavailability of a conducive legal framework, the shortage of skilled professionals, hostile
attitudes towards Islamic bank ...etc may affect the performance of interest-free banking in

Ethiopia.

The purpose of this study is investigating the potential opportunities and challenges of full-
fledged interest-free banking in Ethiopia in line of the new enacted directive No. SBB/72/2019.

Accordingly, this study tries to answer for the following two main questions:
J What are the potential opportunities for Islamic Banking in Ethiopia?
J What are the impending challenges for Islamic banking in Ethiopia?

The findings of this study provide significant implications for policy makers who are
responsible in issuing banking business regulation and for investors who are interested to
invest in Islamic Banking sector. Further, this study will contribute to the literature on Islamic
banking in Ethiopia as the newness of the sector and unavailability of adequate literatures.
Finally, it will encourage researchers to do more investigations and academic studies on this

area.

The rest of the paper is set out as follows: In the next section, we analyzed related literatures
on the topic. In Section 4, we describe the methodology applied to explore prospects and
challenges of Islamic banking in Ethiopia. Analyses of the collected data are presented in
Section 5. Summary and conclusions are presented in section 6 and further research directions

are presented in the final section.
2. Literature Review

There are myriads of studies conducted to identify the potential challenges which affect the
performance of Islamic finance. In this section, the common challenges of Islamic finance and
specific challenges at the country level are summarized. Igbal, Ahmad & Khan (1998) noted
that the challenges facing Islamic banking are lack of appropriate institutional structure,
competition with conventional banks, lack of innovation of new sharia-compliant financial
instruments, lack of scholars with dual specialization with modern finance and Islamic sharia,

the absence of institutions providing training, teaching and research on Islamic finance and
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the unavailability of proper legal framework, policies and procedures to apply Islamic banking

products.

Igbal & Mirakhor (1999) illustrated the challenges facing Islamic finance by categorizing it into
two groups such as financial engineering and operational challenges. Among the financial
engineering problems that affect the implementation of Islamic finance principles for
additional innovation is the need of special commitment to implement the financial
engineering practices to Islamic banking regarding whether compliant with sharia principles
or not. The absence of legal and institutional frameworks that enhance the application of
Islamic finance principles, the deficiency of an equity-based benchmark or reference rate for
asset pricing or evaluating projects and lack of standards to introduce new sharia-compliant

products are the operational challenges they elaborated.

Karbhari, Naser & Shahin (2004) stated that lack of homogeny, absence of regulation, capital
and liquidity requirements, tax distinction, lack of adequate financial instruments, the
requirement of special accounting practices, the absence of risk management tools, lack of
professionals in Islamic finance and competition with conventional banks are the challenges
faced during the application of Islamic finance in the west. Uppal & Mangla (2014) also
identified global challenges of Islamic banking such as the increasing of competition within
the banking industry; operational challenges including providing products and services at
competitive cost and risk management; and the conflicts of interest between regulatory bodies

and the sharia scholars regarding the application of services and products.

Zamil & Aiza (2014) empirically investigated the problems and challenges facing Islamic
banking in Malaysia. They identified challenges such as the influence of window banking
system, lack of encouragement from the regulatory body related to sharia-compliant products
and services, providing of products and services which are not compliant with sharia
principles, lack of proper operation and management, lack of expertise in human resource,
lack of responsibility, and lack of appropriate accounting and auditing practice. Tabash (2017)
investigated the critical challenges affecting Islamic banking in India using the analytic
hierarchy process. His finding indicated that the absence of proper regulatory framework, lack
of experts in Islamic banking, lack of awareness regarding Islamic banking, absence of
standard-setting and lack of collaboration and harmonization between Islamic banks are the

main challenges facing Islamic banks in India.

Studies conducted to assess the challenges of interest-free window banking practice in
Ethiopia are reviewed as follows. Muhumed (2012), Ali (2016), Tsion (2017), Getachew (2018),
Jemal (2018), Bati (2018) and Wondwosen (2018) identified challenges facing the interest-free
banking window practice in Ethiopia such as lack of conducive legal framework and lack of
cooperation from government, absence of Shariah advisor, lack of skilled human resource, lack
of awareness of clients, unavailability of effective supervision by NBE, negative perception
regarding interest-free finance resulted from unjust association with religious extremism,

absence of equity markets, lack of collaboration between interest-free window providers, lack
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of set-up appropriate for Interest-free banking business, insufficient marketing and

advertising, double taxation and the absence of standardization.

Abate (2016) assessed the Ethiopian interest-free banking regulation in light of global Islamic
finance standards and concluded that using as a legal frame work the existing single and
sketchy proclamation No. SBB/ 51/2011 to govern interest-free banking service will be a
challenge. He recommended NBE to develop a comprehensive directive for a smooth
application of interest-free banking system. Sefiani (2014) states that the absence of a suitable
legal framework, the lack of skilled Islamic banking experts and inadequate awareness about
Islamic finance products are the challenges of Interest-free banking practice in Ethiopia. Sefiani
recommended the NBE to revise the proclamation No. SBB/ 51/2011 in order to resolve legal
problems affecting the interest-free banks such as participation in non-banking business,
value-added tax on merchandises and double taxation. Aman (2019) descriptively analyzed
the expansion and financial performance of IFB windows in Ethiopia. His findings indicate
that IFB windows in Ethiopia were able to exponentially expand their deposit accumulation
through IFB. Moreover, their financial performance expressed in terms of income and

profitability is showing substantial growth.

Ahmed (2019) investigated Ethiopian interest-free banking proclamation after the enactment
of Directive No. SBB/72/2019. According to Ahmed (2019), there is no difference between the
proclamation No. SBB/ 51/2011 and Directive No. SBB/72/2019. Moreover, the legal framework
of Ethiopia is not appropriate for launching full-fledged interest-free banking. Accordingly,
there is a need for a conducive legal framework to practice full-fledged interest-free banking

in Ethiopia.
3. Research Methodology

As mentioned earlier in the introduction section, four fully-fledged Interest free banks are
under formation. Two of them have already raised the minimum paid-up capital required to
start a bank and established board of directors. Hopefully, they will join the finance sector in
a very short time. The aim of this paper is assessing the available opportunities and challenges
which may affect the performances of interest-free banking business in Ethiopia. To
investigate the opportunities for interest-free finance in Ethiopia, this paper will analyze
secondary data gathered from diverse sources. Regarding the effectiveness of interest-free
window banking, we analyzed available annual reports of banks in addition to other

secondary data that can show the potential prospect of interest free banking in Ethiopia.

Although there are various challenges faced by Islamic banks, in this paper we will focus on
three categories of challenges we presume to have a significant impact on the performances of
Interest free banks. Accordingly, the three categories of key challenges are negative perception
toward interest-free banking, legal framework challenges and shortages of experts and skilled
human resources. To investigate perceptions toward interest-free finance, we analyzed the
social and mainstream media reactions following Prime minister Dr, Abiy Ahmed’s vow for
the establishment of full-fledged interest-free banking on May 22, 2019. The potential
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challenges regarding legal frameworks are identified by thoroughly examining the banking
business proclamations in light of international practices. Finally, challenges related to the
shortage of experts and skilled human resources are assessed in accordance with the education

system of the country, in addition to the related literature review.
4. Analysis

4.1. Opportunities for Islamic banking in Ethiopia

4.1.1. Huge Amount of Potential Customer

There are several potential opportunities for Interest free finance in Ethiopia. Among these
opportunities, the first one is the availability of huge potential customers who have been
excluded from accessing conventional finance products and services mainly due to religious
reasons. The success of every business is mainly depending on the availability of potential
customers who can access the products and services provided. As the basic principles of
Islamic finance are originated from Sharia rules, it is expected to be Muslims are the primary
customers for Interest free finance products and services. According to the World Population
Review (2019) estimation, the population of Ethiopian reached 113 million and 34% (38.5
million) out of the total population are Muslims. The availability of a substantial Muslim
population is the primary potential opportunity for the expansion of Interest free finance in
Ethiopia. The ever increasing number of banks providing IFB service in window and
subsidiary model, and customers who have accounts in these window services is another
indicator of huge amount of potential customer. In 2018 only Oromia International bank and
Cooperative bank of Oromia had 248,614 and 660,000 customers of IFB respectively (Aman,
2019).

4.1.2. High Popular Demand

The second opportunity that encourages Interest free banking in Ethiopia is the high popular
demand for it from the Muslim population manifested for a protracted period. Ethiopian
Muslims were expressing their demand to interest-free finance through different ways to the
government. The request of Ethiopian Muslim Diaspora representatives and the establishment
journey of Zamzam Bank from 2008 to 2011 are the main events which indicate the resolute
demand of Ethiopian Muslims for Interest-free finance. These events are described in the
introduction section more meticulously. Concerning this point, Hailu et al (2019) surveyed 321
respondents in Addis Ababa, the capital city of Ethiopia by asking the respondents plan if full-
fledged interest-free banking is allowed in Ethiopia. 64.5% of respondents indicated that they
will access the products and services and 33.6% of them expressed their interest to be a
shareholder in full-fledged interest-free bank. The ever increasing number of IFB service users
in the window model is additional evidence that portrays the higher demand for IFB service.
Given the fact that the windows are providing limited IFB products (Aman, 2019) and the
concern regarding sharia compliance of IFB window will be an adequate reason for customers

to use fully-fledged banks.
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4.1.3. Easy Deposit Mobilization and Profitability of IFB Windows

The third opportunity that signifies the potential effectiveness of full-fledged interest-free
banking in Ethiopia is the success of Interest-free banking windows in collecting huge amount
of money through interest-free deposit schemes. According to Tadesse (2019), from a total of
17 state-owned and private banks in Ethiopia, 11 banks accepted the license to provide
interest-free banking window services and 10 of them already launched the services. Deposits
are collected mostly by three types of accounts such as Amanah (current account), Wadi’a
(saving account) and Mudarabah (profit sharing account). The state-owned Commercial bank
of Ethiopia (CBE) that dominated the banking sector in Ethiopia also dominated the interest-
free banking window services. Tadesse (2019) noted that the total deposit collected by all
commercial banks providing interest-free window services at the end of May 2019 was 40
Billion Ethiopian Birr (1.5 billion USD) and CBE has a 66% share from this deposit. Cooperative
Bank of Oromia (CBO), Oromia International Bank (OIB) and Awash Bank (AB) also has a
substantial share from the total deposit collected throughout the country. Taye (2019) states
that, the total amount of deposit collected by all interest-free banking window service provider
commercial banks was 20 billion ETB (715 million USD) before 2 years and it reached now 40
billion ETB (1.5 billion USD) . Thus, deposit mobilization in interest-free window banking in

Ethiopia shows a 100% increase within just 2 years.

Table 1: Deposit collected and Income generated by CBE, CBO and OIB from IFB window

BANK | IFBW deposit in ETB* Growth in | IFBW profit in ETB Growth

2018 2019 Deposit 2018 2019 in %
CBE** | 14 billion | 25 billion 78.57% - - -
CBO*** | 2.2 billion | 5 billion 125.23% 20.36 million | 77.58 million | 281%
OIB**** | 3 billion 4.16 billion | 38% 223 million 244 million 9 %
Sources:

* USD/ETB rate is 1/28

** 14 billion per February 8,2019 and 25 billion per 13 October 2019
*** Collected from CBO 2018/2019 annual report

*** Collected from OIB 2018/2019 annual report

The interest-free deposit collected and the income generated from interest-free services in 2018
and 2019 by CBE, CBO and OIB are summarized in Table 1. There is a significant growth in
the amount of deposit collected and the income generated from IFB window services. Despite
the economies of scale advantage conventional banks enjoy when providing IFB window
service, the tremendous growth in deposit mobilization and higher profit margin they earned
by providing a restrictive IFB window service indicate the potential for full-fledged interest-
free banks to be profitable by providing a wide range of Sharia Compliant products and
services. Aman (2019) analyzed the performance of IFB windows. His findings indicate an
incredible growth of profitability. Ahmed (2019) investigated the expansion and performance
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in deposit mobilization and financing of interest-free banking window. He concludes that the

emergence of full-fledged interest-free finance in Ethiopia has a potential opportunity.

To sum up, the availability of huge potential customers who could not access conventional
finance products and services mainly due to religious reasons, the high demands of Muslims
for full-fledged interest-free banking, the success of Interest-free banking window providers
in collecting a significant amount of interest-free deposit through a restricted services, and
success of under formation full-fledged interest-free banks in collection of paid capital by
selling shares to the public within a short period are the golden opportunities for Interest free

finance in Ethiopia.
4.2. Challenges for Fully Fledged Interest Free Banking in Ethiopia
4.2.1. Negative Perception towards Interest-free Banking

After a protracted struggle and determined demand, Ethiopian Muslims heard the good news
through the promise of PM Dr Abiy in May 2019, at an IFTAR event organized by Ethiopian
Islamic Affairs Council, to allow the establishment of fully-fledged Interest free bank in
Ethiopia. Nevertheless, the news is not welcomed by all. As mentioned earlier in the
methodology section, we employ content analysis to measure the perception towards Islamic
bank. Hence, we assessed the public response under the news that disclosed the PM’s vow to
allow the establishment of an Interest free bank. First, we examined comments given under
news published on a Face book page of Fana Broadcasting Corporate (FBC), a pro-government

mainstream media, regarding the establishment of Interest free bank in Ethiopia.

The post has more than 8 Thousand engagements of which 873 are comments. Most of the
comments are not related to the news. However, a substantial amount of comments related to
the news reflected negative connotations. More than 40 commenter opposed governments
vow to allow the establishment of a full-fledged Interest free bank. The commentaries
mentioned various reasons for their opposition. In general, the opposing comments fall into
four categories. The first group of comments related to the establishment of fully-fledged
banking with religious radicalism. They expressed their concern that the banks will empower
extremists. The second group formed their argument on the notion of secularism. They opined
their opposition stating that, allowing Interest free bank is against the principles of secularism.
The third group of commenter’s claims that allowing the establishment of Islamic banks will
push Christian Ethiopians to demand a Christian bank, which may lead to a division based on
a religious fault line. The last group of comments stated the adequacy of having interest-free
windows under conventional banks. It is clear that these negative perceptions are not peculiar
to Ethiopia (FBC (2019, May 22).

Another implication of the public reaction is a live radio discussion on local Fm named Sheger
FM 102.1 broadcasted on July 11, 2019. In this live radio discussion around 6 attendants called
and participated, of which four callers skeptic about the establishment of fully-fledged Interest
free were banking in Ethiopia. They raised the common biased claim of connecting Islamic
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banking with religious extremism, beside the spurious concern that it will create a religious
fault line in addition to the already existing ethnic division (Sheger FM., 2019, July 11).

The negative perception is not confined to the Non-Muslim community only. Significant
numbers of Muslim Ethiopians have lack of awareness towards Interest free banking and the
service being rendered (Safiani, 2009). A study conducted by Elias Endale (2015) for partial
tulfillment of master’s program titled “Customers’ Perception towards Interest-Free Banking
Products and Services: In Selected Branches of Commercial Bank of Ethiopia” also states the
negative perception towards Interest free banking. Both Safiani’s and Endale’s findings
converge with what we have stated above inferring from public reaction express on social and

mainstream media.

Besides the reaction of the public following the announcement of the government to allow the
establishment of fully-fledged Interest free banks, in the following section, we will examine
the perception by analyzing Five mainstream media reports on the issue. The media’s
examined are BBC Amharic, DW Ambharic, ESAT TV, Gion Megazine and Addis Maleda.

DW Ambharic welcomed Governments decision to allow the establishments of fully-fledged
interest free banks in their article published on July 17, 2019. Besides, they interviewed
organizers of two under formation fully-fledged banks and try to shed light on common
misconceptions regarding Interest free banking. DW Amharic is one of the few media’s which
positively portrayed the relevance of having fully-fledged Interest free bank. BBC Ambharic is
another media, which gave a wide coverage for the topic. Though they neither explicitly
welcomed nor opposed the government decision, their report is tantamount to a welcoming
one. BBC Ambharic, in their report on July 9, 2019, interviewed a scholar of Islamic finance.
Though most of the questions raised by the journalist have a stereotypic flavor, their effort to

put off misconceptions is plausible.

An interview with Islamic finance scholar name Dr Abdu Seid conducted by ESAT TV on may
27, 2019 is also analyzed for this study. The journalist echoed his concern like IFB is only for
Muslims; IFB is charitable company and the difficulty of controlling IFB. However his concerns

are mere reflections of his wrong perception.

On the other side, reports on Gion magazine and Addis media newspaper opposed the
government’s decision to allow fully-fledged interest free bank. An article published on Gion
Magazine in June 2019 by a famous economic commentator named Kibur Genna, reflects their
discontent and misconceptions they have regarding Islamic finance. Kibur Genna wrote on
Gion magazine that, the government has made a fatal mistake by allowing the establishment
of Interest free bank. He based his argument on spurious cases. He claimed that Interest free
bank will be another divisive factor in Ethiopian politics, though he failed to substantiate his
claim. He further argued that Islamic banks are established to serve merely the Muslim
community, which by no means is acceptable (Genna, 2019, May).

Another print media which is examined for this study is Addis Maleda, a weekly newspaper.

A columnist of Addis Maleda named Yayesew Shimelis wrote an article titled the “politics of
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Islamic banking”. In his article Yayesew audaciously claimed that there are international
extremist groups behind Ethiopia Muslims demand to have a fully-fledged Islamic bank. He
argued that the service provided in window model by conventional banks is more than
enough. For him, Muslim countries are an eternal enemy of Ethiopia. Hence allowing for the
establishment of Islamic bank is allowing Muslim countries, specifically Gulf countries, to
have a huge stake in our economy voraciously. This economic stake will obviously impact our
politics and jeopardize our interest. He additionally argued that allowing Islamic bank will be
both a source and a means of transfer of funds for religious extremists which will bring a

security threat for the country (Shimelis, 2019, June).
4.2.2. Legal Framework Challenges

Different types of approaches have been applied by countries to accommodate the Interest free
banking system in their legal framework. Song & Oosthuizen (2014) identified four types of
adaptation practice in the legal framework such as similar combined regulatory framework
without reference to conventional or Islamic banks, similar combined regulatory framework
by referencing directives applying either to Islamic or conventional banks, distinct legal
framework for Islamic banks and mixed approach with single regulatory framework separate
guidelines for conventional and Islamic banks. The approaches of Ethiopia to accommodate
Interest free banking in its legal framework seems like the second approach, i.e. similar
combined regulatory framework by referencing directives applying either to Islamic or

conventional banks.

Proclamation No:1159/2019, a proclamation to approve the amendment of banking business
proclamation states that “Without prejudice to the requirements of specified under the
provisions of the proclamation, the National Bank may issue a Directive to prescribe additional
conditions of licensing, supervision and requirements to establish Interest-Free Bank”. This
indicates that without prejudice to the regulatory framework enacted to conventional banks,
further guidance for Islamic banks will decree by NBE. One of the basic questions should be
asked at this point is whether Islamic banking principles are applicable under the guidelines
prescribed in the banking business proclamations which ratified by NBE or note. Considering
proclamations related to banking business activities listed under Proclamation No. 592/2008
and amendment Proclamation No:1159/2019, the special activities performed by Islamic banks

are not listed in the proclamation.

One of the basic legal framework challenges for Islamic banks is the directive related to the
limitation on Investment of banks stated in Directive No. SBB/60/2015. Under this directive
article 4 (4) states “A bank may hold up to 10% equity shares in a single non-banking business
other than insurance business” and article 4 (6) also indicated that “A bank’s aggregate equity
investment in all non-bank business, including insurance companies, shall not exceed 10% of
its net worth”. There is no clarity whether these articles are applied for Islamic banks or not. If
it is applicable, Islamic banking products like Mushareka and Mudareba cannot be practiced

in these legal frameworks since most of Islamic banking products depend on equity
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investment. Pertaining to this point, Sefiani (2014) stated that “these articles create a conflict
for issuing Musharaka or a Mudaraba partnership agreement in which a bank could own up
to 100% of a business/transaction at the time of the signing of the contract”.

Another potential challenge for Murabaha (Cost-plus-Profit Sale) transaction which is
rendered by Interest free banks is double taxation. The purpose of Murabaha is providing
goods with mark-up profit instead of giving loan with interest to customers. Accordingly, the
Murabaha transaction is taxed two times when the bank buys the product from suppliers and
when the customer buys from the bank. If direct taxes like income tax from business (trade)
activities and indirect taxes like Value Added Tax (VAT) and Turnover Tax (TOT) are enforced
for Murabaha transaction, this Islamic banking product cannot be competitive and preferable

by customers too.

One of the basic principles of Islamic finance is the services and products provided by Interest
free banks should meet Sharia principles. So, there is a need for responsible authority who
control whether products and services rendered by interest-free banks are compliant with
sharia principles or not. The NBE has nothing to say neither about the controlling mechanism
nor about the responsible body who controls the fulfillment of sharia principles.
Consequently, there is a need to enact a directive by NBE regarding the controlling mechanism
and Sharia board.

In addition to the above-mentioned challenges, NBE does not say anything about the
accounting standards interest-free banks shall adopt. There are three main Islamic financial
standards such as the Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions
(AAQIFI), the Islamic Financial Services Board (IFSB), and the International Islamic Financial
Market (IIFM). Therefore, there is a need to adopt one of these institutions for Islamic banking
practice in Ethiopia, so that consistency and uniformity prevails. In general, the exclusiveness
of banking business activity, limitation on investment of banks, double taxation of Murabaha
transaction, unavailability of controlling mechanism by NBE and not adopting Islamic
financial standards to follow are among the legal framework challenges which affect the

practice of full-fledged interest-free banking in Ethiopia.
4.2.3. Shortages of Islamic Finance Experts

The shortages of Islamic finance experts who have both the conventional finance and Sharia
knowledge is one of the biggest challenges full-fledged Interest free banks encounter. Lack of
Islamic finance experts mainly resulted from the unavailability of educational institution that
provides Islamic finance courses, seminars and trainings. Islamic finance courses are not given
even as a single course in the private and state-owned universities and colleges throughout
the country. Interest-free banking window providers are either sending their staffs for training
in foreign countries or bring experts from other countries. In terms of the cost in either case, it
affects the profitability of the bank. The problem is also observable from the experience of IFB
window providers Sharia advisory board recruitment. Almost all IFB window providers have

organized a sharia advisory board and most of the board members in all banks are traditional
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religious teachers not Islamic finance experts. This clearly portrays the fact that, there is a
remarkable shortage of skilled Islamic finance experts that can adversely affect the practice of
IFB in Ethiopia.

Legal frame-work challenges and shortage of experts are not a challenge for Islamic banking
in Ethiopia but also, they are a global challenge for Islamic finance Industry. Bello & Abubakar
(2014) assessed challenges may face for the introduction of Islamic banking in Nigeria. Their
finding indicated that legal frame-work challenges and shortage of experts are among the
main challenges identified. Karbhari et al. (2004) also stated that regulatory problems and lack
of adequately qualified persons in Islamic finance are among main problems that Islamic
banking faces in the UK. Karimi (2007) indicated that the need of special regulatory framework
by Islamic banking is one of the most significant challenges encountering the Islamic banking
industry. Further, Mohd Zamil (2014) and Halim (2011) also identified both regulatory
framework challenges and lack of expertise as a major challenge for Islamic banking industry.
Ahmad & Hassan (2007) and Mzee (2016) stated that absence of a well-defined legal and

controlling framework is one of the main challenges for Islamic banks.
Conclusion

The aim of this study is investigating the potential prospects and challenges of full-fledged
interest-free banks in Ethiopia which are endorsed to the financial industry at the end of 2019.
For this purpose, we analyzed several secondary source data such as reports, magazine,
newspapers, news and previous researches. We analyzed descriptively the data related to the
availability of potential customers, needs, the performance of IFB window providers and the
progress of under formation full-fledged interest-free banks. The result indicated that Islamic
finance has a golden opportunity in Ethiopia such as unbanked huge customers, high-level
needs and the profitability of IFB window. This result converges with conclusion reached by
Ahmed (2019) regarding the potential opportunities of Islamic finance in Ethiopia. In addition
to Ahmed (2019), Aman (2019) also concluded that IFB has a bright future in Ethiopia.

Although Islamic finance in Ethiopia has golden opportunities mentioned above, it is
anticipated that the implementation of this financial system will face many challenges. For this
reason, we analyzed three anticipated challenges such as negative Perception, legal
framework, lack of experts and human resources who are qualified both in conventional and
Islamic finance knowledge. To investigate the perception toward Islamic finance in Ethiopia,
we implemented a content analysis of social and mainstream media reaction and analysis
given following Prime minister Dr. Abiy Ahmed’s vow to facilitate the permission of full-
fledged Islamic banking on May 22, 2019. The finding indicated that there is a negative
perception towards Islamic finance in Ethiopia which is mainly resulted from common
misconceptions. Therefore, there is a need to create awareness about Islamic finance in

Ethiopia trough training, workshop, seminar, social and mass media campaigns.

Legal framework challenges are assessed by analyzing the legal system of Ethiopia in light of

Islamic finance principles. The finding shows that the exclusiveness of banking business
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activity, limitation on investment of banks, tax system and unavailability of controlling
mechanism and not referencing to one of the Islamic financial standards to follow are among
the anticipated legal framework challenges which obviously affect the practice of full-fledged
interest-free banking in Ethiopia. Therefore, it is recommended to the government of Ethiopia
to make adjustments on the legal frameworks in a way that accommodates Islamic finance
practices and enhance their performance in the financial system of the country. The challenge
regarding shortages of experts and skilled human resources is analyzed considering the reality
happening in the sector and this problem is identified as the main challenge for the sector in
Ethiopia. Therefore, there is a need of institutions which can provide undergraduate and

postgraduate programs, seminars, training, researches, etc. in the area of Islamic finance.
Future Research Direction:

It is suggested that there is a need for deep investigation regarding prospects and challenges
of Islamic finance in Ethiopia. The success /failure of interest free window stage in Ethiopia
within 8 years (2011-2019) need a deep investigation. Currently 4 conventional banks in
Ethiopia have started providing Islamic banking services separately through subsidies.
Therefore, there is a need to study the driving force for conventional banks to launch Islamic
banking services by subsidiary in addition to window services. Moreover, economic role of

IFB in Ethiopia can be a potential thematic area for future study.
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Homoeconomicus, ana akim iktisadin énemli postulalarindan biri olarak iktisadi modellerde yer
bulmaktadir. Bu postula, modellerin i¢ tutarliligini saglamanin yaninda bir insan tasavvuru da
olusturmaktadir. Homoeconomicus’a heterodoks iktisatla birlikte Ortodoks iktisattan da itirazlar
gelmektedir fakat ana akim iktisadin insan yaklagimini, Islam iktisad1 diisiincesi gercevesinde ele alan
calismalar yok denecek kadar azdir. Bu ¢alismada modern Islam iktisad1 diisiiniirlerinin insana yonelik
yaklagimlar1 dort kavram tizerinden degerlendirilmektedir. Bu kavramlar sunlardir: Bilgi, rasyonalite,
objektivite, fayda/kdr. Bu kavramlar ana akim ile Islam iktisadindaki insan tasavvurlarmmn
farkliliklarmi gostermesi agismdan zengin bir igerik sunmaktadir. Calismada modern Islam iktisad1

diistiniirlerinin insan tasavvuruna yonelik diisiincelerine yer verildikten sonra belirlenen kavramlar
cercevesinden karsilastirmali bir degerlendirme yapilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Homoeconomicus, Homoislamicus, iktisadi insan.

Jel Kodlar1: B59, B15, B31

From Homoeconomicus to Homo Islamicus: A Comparative Research
Abstract

Homoeconomicus is found in economic models as one of the major assumptions of mainstream
economics. This assumption, while providing the internal consistency of the models, also constitutes
human thought. There are objections to Homoeconomicus from Heterodox economics along with
Orthodox economics. However, the studies dealing with the human approach of mainstream economics
within the framework of Islamic economics are almost nonexistent. In this study, the approaches of
modern Islamic economics thinkers towards human are evaluated on four concepts. These concepts are:
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Giris

Insan; dinler tarihinin, bilim tarihinin, siyasi tarihin, sosyolojinin, psikolojinin ve iktisat gibi
sayisiz disiplinin galisma konusu olmustur. Insani agiklama ve ydnlendirme gabasi ¢ok
eskilere dayanmaktadir. Nitekim iktisat bilimi de —bilimsel hiiviyetini son birka¢ asirda
kazanmasina ragmen- insan iizerine fikirler iiretmis ve insan bilimsel ¢alismanin bir pargasi
haline getirmistir. Bu dogrultuda ana akim iktisadin igerisinde insan tipi olarak

“homoeconomicus” kavramsallagtirmasina daha ¢ok itibar edilir olmustur.

Iktisat biliminin, insana dair yorumlamalarini iki diisiince tiizerinde toplulastrmak
miimkiindiir. TIki fizik biliminden etkilenen iktisadi goriisler neticesiyle insanlari tek tip bir
rasyonalite algisiyla degerlendiren homoeconomicus diye adlandiran model, ikincisi ise
bunun tersine her insanin birbirinden farkli oldugunu, dolayisiyla tek tip bir rasyonalitenin
uygun olmadigmi savunan yaklasimdir. Tktisat biliminin geldigi nokta itibariyle ilk tip

homoeconomicus modeli daha ¢ok tercih edilerek bilimsel ¢alismalarin objesi olmaktadir.

Bu calismanin ilk kisminda neoklasik modelin homoeconomicus modelinin 6zelliklerine
deginilmektedir. Homoeconomicus'un Ozellikleri belirtildikten sonra, belirli kavramlar
cercevesinde (bilgi anlayisi, rasyonalite, objektivite ve fayda/kar yaklasimi) insan anlayisi ele
alinacaktir. Sonraki kissmda bu kavramlar iizerinden Islam iktisadi ¢alismalari yapan
diisliniirlerin  calismalar1  incelenecektir. Son kisimda ise buradan yola ¢ikarak
‘homoeconomicus’ ile ‘Islam Iktisadinda Insan’ arasindaki benzerliklerin ve farkliliklarm

ortaya konulmasi amaglanmaktadir.
1. Neo Klasik Modelde insan Diisiincesi: Homoeconomicus

Homoeconomicus diisiincesinin felsefi temelleri Bentham tarafindan olusturulmasina ragmen
literatiire dahil olmasi 1848’ de John Stuart Mill'in “Essay on Some Unsettled Questions of Political
Economy” adli eseriyle olmustur. Mill calismasinda her ne kadar ‘homoeconomicus’ kavramini
kullanmasa da ilk diisiinsel ¢ercevesini ortaya koydugu bilinmektedir. 19. yiizyilin sonlarina
gelindiginde, Jevons, Walras ve Menger gibi marjinalist iktisatcilar Mill'in diistincelerini
matematiksel yollarla teorik diizeyde ifade etmislerdir (Levent, 2019, s. 104; Madi, 2014, s. 107).

Jeremy Bentham! 18. yiizyilin son ceyreginde, Doga Kanunu felsefesinin gegerli olmadigin
ileri stirerek ‘faydacilik” diisiincesini oraya atmistir. Doga Kanununa gore insan tabiattaki gibi
ozgiir birakildiginda iyi ve kotiiyii kendi istegine gore segebilmektedir. Ancak Bentham,
insam1 tamamuyla ahlaki duygularindan arindiracak bir diisiince ileri siirmiistiir. Pek ¢ok
filozofta oldugu gibi Bentham’a gore de insan, iki tiir davranigla kars1 karsiyadir: Zevk alma
ve acidan kaginma. Insan davramslarini bu iki unsur yonlendirirken, fayda secim sebebini
olusturur. Insan acidan kagindiginda veya zevk aldiginda fayda veyahut mutluluga
ulasacaktir (Bentham, 1781, s. 14). Kazgan’a gore; faydaci felsefenin kurucusu sayilan

1 Jeremy Bentham (1748-1832) ayrintil bilgi igin : “Ahlak ve Yasama Ilkelerine Giris”, 1789
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Bentham, liberal iktisadi diisiincedeki ‘Doga Kanunu’ nun farkli bir sekilde izahatmni

yapmaktan oteye gitmemektedir (Kazgan, 2011, s. 60).

Bir edimin ahlaki olmasini, ondan elde edilen faydaya baglayan Epikiirciilerden beri faydact
diisiince bircok bilimi etkilemistir (Sedlacek, 2012, s. 272). Iktisat biliminde klasik iktisatcilarla
baslayan faydacilik, gelisimini neoklasik okulda tamamlamaktadir. Faydact insanin temel

ozelliklerini siralayacak olursak;

-Insanin en bastaki tercihi, kendi faydasini arttirmaya (zevki cogaltip aciy1 en aza indirmeye)

calismaktir.
-Rasyonel davrarnis (fayda ilkesi geregince) sergilemektedir.

-Zevk- ac1 muhasebesi neticesinde ‘en biiyiik say: icin en biiyiik mutluluk’ vardir (Kazgan, 2011,
s. 61; Ruben, 2013, s. 34).

- Birey 0zgiir ve esittir.

- Piyasa igerisinde tiretici /tiiketici veya ekonomik diger birimler tam bilgiye sahiptir. Yani
tiiketici satin alacagi mal ile ilgili tiim ayrintilara (malin fiyati, emsal mallarin fiyati, malin

icerigi vd.) hakimdir. Aynmi durum iiretici i¢in de gegerlidir.

- Tiiketici faydasini en fazla noktaya ulagsmasini ve {iretici de karini ulasabilecegi en yiiksek
seviyeye ¢ikarmay1 istemektedir. Dolayisiyla tiretici/tiiketici karsilastig1 secenekler arasindan
kendisi i¢in en faydalisin1 se¢gmektedir. Sonug olarak fayda ¢okluk ile anlam kazanirken miktar

olarak ¢ok olanin az olandan daha degerli oldugu diistintilmektedir.

- Ekonomik davranislarinda ahlakilik aranmaz (Zaim, 1992, s. 165), iktisadi kazang (fayda/kar)
se¢im sebebidir (Akyildiz, 2008, s. 30; Candan ve Hanedar, 2005; Sarfati, 2004, s. 117).

Rasyonel insan neoklasik model igerisinde hayati bir neme sahiptir. Model geregi bireyin
cikarindan/faydasindan/mutlulugundan toplumun mutluluguna ulagihr. Goriinmez el
denilen piyasa mekanizmalariyla bireyin ¢ikar1 en fazla noktaya ulastiginda toplumun da
cikar en yiiksek seviyeye ¢ikacaktir. Dolayisiyla insanin kendi fayda/karin1 6nemsemesinde
ve bu amacla hareket etmesinde bir sakinca goriilmemektir. Ciinkii bu teorik gerceve
igerisinde birey i¢in iyi olan toplum icin de iyi demektir (Dinler, 2004, s. 300). Ancak Stiglitz’e
gore ise kisisel ¢ikar arayisi, refahin biitiin herkese ulasmasini saglamamis aksine bankalar
isciler, vergi 6deyenler, hanehalklar1 ve ekonomi i¢in ¢ok daha biiyiik bir felakete sebep
olmustur. Bu dogrultuda; ABD’deki binde 1’lik kesimin bir bucguk giinde kazandigi, en alt
ylizde 90’k kesimin bir yilda kazandigma neredeyse esit oldugu bir adaletsizlikten
bahsetmektedir (Stiglitz, 2012, s. 47). Pek ¢ok iilkede refahin topluma dengeli bir sekilde

dagilmadigini ortaya koyan benzer verileri gormek miimkiindtir.

Neoklasik modelin iirettigi insan modelinin ¢tkmazlar1 ve toplumsal refaha negatif katkilari
ana akim iktisat ve davranigsal iktisat icerisinde de tartisilmaktadir. Bu calismada bu
tartismalardan ziyade Islam iktisad1 literatiiriiniin konuya katkilarna yer verilecek ve

tartisma; bilgi anlayisi, rasyonalite, objektivite ve fayda/kar anlayisi cercevesinde ele
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almacaktir. Clinkii ana akim igerisindeki tartismalar1 zikredilen kavramlar etrafinda bir araya

toplama miimkiindiir.
1.1. Bilgi Anlayis1

Homoeconomicus’un tarih sahnesinde yerini almasi, iktisadin laiklesme siireciyle ve hakim
inanis olmasiyla yakindan iliskilidir (Ozel, 1994, s. 13). Bu siireci 17-18. yiizy1l Avrupa’daki
Ronesans ve reform hareketleri ile iligskilendirmek miimkiindiir. Aydinlanma ve laisizm ile
birlikte kiliseye karsi miicadele eden burjuva hareketlerinin bagar1 elde etmesi sonucu
kapitalizmin ve onun 6gretisi olan liberal iktisadi davranislarin bilgi anlayis belirginlesmistir.
Bu dogrultuda akli temel alan bilgi, gozlem ve deney yoluyla elde edilmektedir. Bu bilgi aymn
zamanda gergegin de bilgisi olmaktadir (Tabakoglu, 2008, s. 177). Dolayisiyla bilgi sekiiler ve
nesnel olmalidir. Neoklasik iktisatta yontem temel olarak akilci, soyutlayici, matematiksel
statik denge, tlimdengelim ve tiimevarim seklinde 6zetlenebilmektedir (Baloglu, 2004, s. 106;
Erkekoglu, 2015, s. 95; Sarfati, 2004, s. 119).

1.2. Rasyonalite

Neo klasik analizin ve ana akim iktisadin dnemli bir unsuru olan homoeconomicus, akilct bir
yontem takip etmektedir. Ozel’in iktisadin laiklesmesi olarak adlandirdigi donem (17-18.yy)
itibariyle doga bilimlerindeki gelismenin karsilig: iktisatta akilciligin gelismesine tekabiil
etmektedir (Ozel, 1994, s. 11).

Ana akim iktisatta davramslarin rasyonel oldugunu tanimlamanin iki temel metodolojisi
bulunmaktadir. Bunlardan ilki rasyonaliteyi se¢imlerin i¢ tutarlilig: olarak gérmek, ikincisi ise

rasyonaliteyi kisisel ¢cikarin azamilestirmesi ile 6zdeslestirmektir (Bugra, 1995).

Rasyonalizm, kisinin alternatif secenekler arasindan en uygunu segebilecek akli yontemi
izlemesi sonucunu dogurmaktadir. Nitekim mikroekonomide tiiketici faydasim
azamilegtirirken akli yonteme basvurmaktadir. Ancak boyle bir yontem izlenebilmesi icin
sahsin tam bilgiye sahip olmasi gerekmektedir ki homoeconomicus hem tam bilgiye hem de
rasyonaliteye sahip birey olarak tanimlanmaktadir (Erkekoglu, 2015, s. 96). Bu dogrultuda
homoeconomicus kisith bir biitceyle alternatif secenekler arasindan faydasimi rasyonel

yontemle arttirmaya ¢alisan birey olarak ifade edilmektedir (Akyildiz, 2008, s. 30).

Iktisadin rasyonalitesi ve homoeconomicus pek ¢ok tartismaya konu olmustur. Bu dogrultuda
Herbert Simon’un ifadesiyle ‘sinirli rasyonellik” (Akyildiz, 2008, s. 34) ve risk durumlarinda
daha az rasyonel olma durumunu c¢ahgsarak odil alan Kahneman ve Tversky?

zikredilebilmektedir. Davrarugsal iktisat literatiiriinden rasyonaliteye yonelik yapilan

2 Kahneman ve Tversky 2002 yilinda yapmus olduklari galisma {izerine Nobel odiiliinii almaya hak
kazanmislardir.’Beklenti Teorisi’ ni ortaya ¢ikaran iki bilim adami, belirsizlik ve risk durumlarinda insanlarin
tahmin edildigi gibi rasyonel davranmadiklarin ortaya koymustur.

Ayrmtili bilgi i¢in : Kahneman, Daniel ve Amos Tversky (1979), Prospect Theory: An Analysis of Decision Under
Risk, Econometrica 47.

Tversky, A., ve Kahneman, D. (1974). Judgment under uncertainty: Heuristics and biases. Science, Cilt 185, 1124-
1131
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elestiriler bilimsel camiada kabul gorerek, insanin mekanik isleyise sahip bir robot olmadig1

aksine duygular ve “diirtii”leri olan bir varlik oldugu kanisi oldukga yayginlagmustr.
1.3. Objektivite

Objektivite, insanun davraniglarinin sonuglarmmi fayda iizerinden hesap yaparak
gerceklestirmesine olanak saglamaktadir. Bentham’in fayda diisiincesinin temelinde siibjektif
degerler olmasma karsin insanin fayda yaklasimi (aci-zevk muhasebesi) objektif olarak
degerlendirilmektedir (Erkekoglu, 2015, s. 113; Sarfati, 2004, s. 114). Bireyin faydaci
davraniglarinin objektif, yani nesnel tutum olarak degerlendirilmesi iktisat biliminin faydaya
bilimsel bir unvan kazandirmasina sebep olmaktadir. Nitekim neoklasik modelde faydanin

nesnel yontemlerle ortaya konuldugu gozlemlenmektedir.

Insanin deger yargilarindan bagimsiz bir sekilde faydasini arttirmastyla toplumsal refahin da
artacag1 diisiincesi, soyut ve teorik yontemlerle izah edilmektedir (Kazgan, 2011, s. 177).
Aydinlanma ile birlikte, gercegin bilgisine akil yoluyla ulasabilecek olan rasyonel birey, bu
siirecte doga bilimlerindeki nesnelligi iktisada da uyarlamistir (Erkekoglu, 2015, s. 119).

1.4. Fayda/Kar anlayis1

Homoeconomicus'un en temel Ozelliklerinden biri faydaciliktir. Bentham'in zevk-ac
muhasebesi, iktisadi adamda kisitli kaynaklarla azami faydaya ulasmay1 hedeflemek seklinde
uyarlanmistir. Neo klasik modelin en 6nemli varsayimi olan homoeconomicus’, piyasada
mevcut secenekler hakkinda tam bilgiye sahip olup alternatifler arasindan fayda veya karini
en yiiksek seviyeye ¢ikaracagi ongoriilmektedir. Bu agidan insan ben merkezli tanimlanirken,

onun bencil, ¢ikarci zevk pesinde hareket ettigi makul karsilanmaktadir (Baloglu, 2004, s. 110).

Homoeconomicus'un en ¢ok tartisilan ozelliklerinden olan benmerkezci faydacilik anlayisi
tiiketici teorisinde bireylerin iktisadi ¢abalar1 ‘para kazanma’ diisiincesidir. Bu da bireyde

maksimum fayda ve minimum zahmet anlayisiyla ortaya ¢ikmaktadir (Madi, 2014, s. 124).
2. Islam Iktisad1 Calismalarinda insan Yaklagimlar
2.1. Sabahattin Zaim’in insan Yaklasim1

Islam iktisad1 alaninda Tiirkiye'de ilk yazanlardan Sabahattin Zaim, iktisadi hayat, sosyal
hayat, din hayat1 diye ayrimlara gitmezken birinin varhiginin Sbiiriine bagh oldugunu ileri
siirmektedir. Bu agidan iktisadi insana (homoeconomicus) en ¢ok elestiri getirenlerin basinda
gelmektedir. Zaim’e gore 19. yiizyildan itibaren materyalizm (maddeci yaklasim) goriisiiyle
sosyal diizen sadece iktisadi agidan ele alinmakta oldugundan sosyal yapida sorunlar (krizler,
sosyal catigsmalar vd.) ve manevi alandan kopuslar (sekiilerlesme) yasanmaktadir (Zaim, 1992,
s. 16).

Bati iktisadi birikiminden farkli olarak Islam ekonomisi deger yargilarina sahiptir. Hatta
Zaim’e gore Bat1 kokenli iktisat bilimi de deger yargilarina sahiptir. Ancak bunu, matematiksel

modellerin ardina gizlemekte ve objektif oldugu izlenimini vermektedir. Bunun bilimsel
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calismanin usuliine uygun olmadigini dile getiren Zaim, aslinda deger yargilar igeren ve

bunu da dile getiren ¢alismalarin bilimsel oldugunu ifade etmektedir (Zaim, 1992, s. 47).

Zaim, iktisat biliminin insani homoeconomicus olarak tanimlamasini reddederek, sadece
ekonomik davraniglarin insan1 agiklamada yetersiz oldugunu ifade eder. Bu agidan iktisadi
tercihler sosyal hayatin bir parcasidir ve salt iktisadi tutumlar bir insam1 tanimlamada
yetersizdir. Insan daha kapsamli bir tamimlamaya ihtiya¢ duymaktadir. Bu agidan Zaim
insanin insan1 tanimlamasini kabul etmeyerek ‘Homo Islamicus’ terimini kullanmstir (Zaim,
1992, s. 161).

Din ve sosyal hayat bir arada degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda diinyevi islerin iki boyutlu
karsilig1 vardir. Bu karsilik uzun vadeyi hesaba katan insan vizyonunu olusturur ki bu

anlayisa gore o insan Miisliiman insandir (Zaim, 1992, s. 162).

Zaim'in goriisiine gore rasyonel insanin eksikligi, sadece madde tizerinden diinyay1 tanimasi
ve ona gore isler yapmasidir. Davranislardaki tek boyutluluk ahlakilik degerini hesaba
katmamay1 olusturmaktadir. Bu da toplumsal refahin olusmasma engel teskil etmektedir
(Zaim, 1992, s. 165).

Insanin yaptig1 islerdeki diinya ve ahiret karsiligini hesaba katmasi, maddeyle olan iliskisini
‘emanet¢i’ lik baglaminda degerlendirmesinden ileri gelmektedir. Bu agidan insan
yerytiziindeki tiim yaratilmislarin esas sahibi degil, onlar belirli bir amag i¢in kullanabilecek
emanetci olmaktadir. Insanin esyayla ve diger insanlarla olan iliskisinin yegane amaci
"Yeryiiziiniin Halifesi’”® gayesinden ileri gelmektedir. Bu sorumluluk kisiye ahlakilik ve yiice bir
sorumluluk vermektedir. Yerytiziiniin halifesi olan insan, toplumun diinya ve ahiret refahi
i¢in calisacaktir. Dolayisiyla insanin sadece ferdi fayday: degil toplumsal fayday: da hesaba
katmasi1 gerekmektedir (Zaim, 1992, s. 182).

Rasyonel insan, iktisat biliminin gelisimi igerisinde objektif bir cerceveye konulmustur.
Aslinda objektiflik kriteri deger hiikiimlerine bagli olmamay1 veya bir¢ok insan igin belirli
seceneklerin makul olduguna isaret eder. Ancak insanin toplumdan ve deger yargilarindan
soyutlanarak yasayamadig1 ele alinirsa rasyonel insan modelinin objektif oldugu kanisinin

gercek olmadig1 ortaya ¢ikacaktir (Zaim, 1992, s. 166).

Homoeconomicus modeli, insanin bilimsel birikiminin bir tirtiniidiir. Daha agik bir ifadeyle
insanin akilla gelistirdigi bir prototiptir (Zaim, 1992, s. 166). Bu agidan elestiriye agiktir.

Miisliiman insanin ortaya c¢ikist ise ilahi kaideler ve peygamberi Ornekliklere

® Ayrintili bilgi igin: “Fizilal'il Kur’an Tefsirinin Tiirkce Agiklamas1” Seyyid Kutub, ve “Tefhimu’l Kur’an Kur’an’in
Anlami ve Tefsiri” Mevdudi

Bakara Suresi 30: “Hani Rabb'in, meleklere "Ben yeryiiziinde bir halife yaratacagim" demisti. - Melekler "Ya Rabbi
sen yeryiiziinde kargasalik ¢ikaracak, kan dokecek birini mi yaratacaksin? Oysa biz seni Overek tesbih ediyor,
takdis ediyoruz” dediler. Allah meleklere "Ben sizin bilmediklerinizi bilirim' dedi.

En’am Suresi 165: Sizi yeryiiziinde halife yapan ve verdigi nimetler hakkinda sinavdan gegirmek igin bazilarimizin
derecesini diger bazilarimizdan iistiin kilan O’dur. Hig siiphesiz Rabbinin cezalandirmasi gecikmesizdir, aym
zamanda O, bagislayici ve merhametlidir.”
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dayandirilmaktadir. Insan1 insanin tanimlamasi ve yonlendirmesinin yerine insani yaraticinin
tanimlamasi ve yonlendirmesi daha saglikli bir se¢im olacaktir. Bu agidan Zaim yaptig1

calismalarinda insani, ‘Homo Islamicus’ olarak ele almaktadir.
2.2. Ahmet Tabakoglu’nun insan Yaklasimi

Islam iktisat tarihi ve Islam iktisat diisiincesi alaninda Tiirkiye’de &nemli eserler veren
Tabakoglu, Islam Iktisadina Giris adli eserinde zihniyetten baglayarak insan ve iktisat
arasindaki karsilikli etkilesimi sarih bir sekilde ortaya koymustur (Tabakoglu, 2008). Bu
dogrultuda insan, mutlak gercegi (hakikati) arayan varlik olarak tanimlanmaktadir. Bati
bilimlerinin gelismesi skolastik diistinceden kopusla, pozitif ilimleri kesfetmeleri neticesinde
ortaya ¢ikmustir. Dogas1 geregi sekiiler bir anlayisa sahiptir. Bilimsel gelismenin ortaya
¢itkmasinin batidaki siirecini (Hristiyan diisiincesinden kopus-Pozitif [limler-Sekiiler Bilgi)
ifade ettikten sonra; bu sahada {iretilen bilginin akli ve gelismeyi hedef aldig1 ortaya
koyulmaktadir (Tabakoglu, 2008, ss. 31-34). Tabakoglu bilginin kaynaklarini usil ilminden
yola c¢ikarak; bes duyu, akil ve sadik haber (Kur'an ve Siinnet) olarak ifade etmektedir.

Dolayisiyla deger yargisi igeren bir bilgi anlayisina sahiptir (Tabakoglu, 2008, s. 55).

Kapitalizmin Bati igerisindeki gecirdigi evreleri siralayan Tabakoglu, kiiresellesmenin
sonucunda kapitalist anlayisin, tilkeleri ‘gelismis veya azgelismis’ olarak simiflandirdigini ifade
etmektedir (Tabakoglu, 2008, s. 30) Gelismis Bat1 karsisinda gelismemis olduklarini kabul eden
Dogu toplumlari, Bati’'nin kalkinma anlayisini takip ederken kendi kiiltiir ve medeniyetlerinin
etkisizlesmesine sebep olmusglardir (Tabakoglu, 2008, s. 34). Tabakoglu, Bati bilimsel
birikimini izleyen Miisliimanlarin/Miisliiman {ilkelerin kendi degerleriyle Bati degerleri
arasinda boliinme yasadigimi vurgulamakta ve bilginin {iretilme siirecinde, kendi
kaynaklarindan ilham almayan toplumlarin, degerlerinin ziddina evrilecegini veya
cogunlugun uydusu durumunda kalacagini dile getirmektedir. Tabakoglu Islam diinyas1 ve
Bat1 diinyasinin etkilesimini kabul ederken, bahsi gecen sorunun ¢éziimiiniin ise bunlar 6zii
itibariyle farkli iki diinya olarak kabul etmekten gectigini belirtmektedir (Tabakoglu, 2008, s.
31).

I[slam’da dengenin ii¢ yonii bulunmaktadir. Bunlar; evrenin dengesi, insanin dengesi ve
toplumun dengesidir (Tabakoglu, 2008, ss. 79-106). Tabakoglu bu agidan insanin kendi
icerisinde dengesinin iizerinde durarak insan davraniglarinin ¢ift boyutluluguna (dtinya-
ahiret) vurgu yapmaktadir (Tabakoglu, 2008, s. 80). Insamin dengesinde -adalet ile ayn1 kdkten
gelen- itidal kavramini kullanarak, israf (asir1 harcama) ve taktirden (yetersiz harcama)
uzaklagmay1 esas almaktadir. Islam’da insan, kapitalizmin ortaya gikardig1 her seyde menfaat
hedefleyen rasyonel insandan (homoeconomicus) farklidir. Insanin davranislarinda kulluk

suuru 6n planda olmalidir (Siddiki'den aktaran Tabakoglu, 2008, s. 82).

Tabakoglu, insanla ilgili ¢ikarimlarimi bir 6ziin (Islam) parcasindan hareketle ifade eder. Bu
acidan insam sadece maddi kaygiyla hareket eden ve cikarini dnemseyen rasyonaliteye
mahk{m etmek saglikli bir yorum olmamaktadir. “Giiniimiiz somiiriiye dayanan iktisadi-ictimai

sisteminde insanlarin en Onemli meselesi iktisadi endise haline gelmistir. Oysa insanlarin normal
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sartlar altindaki tercihlerine gore ahlaki-riihi, estetik, siyasi ve ictimai degerler daha onemli yer kaplar.”
(Tabakoglu, 2008, s. 82) Dolayistyla tiim ilimleri, bir biitiinliik igerisinde ele alarak Islami hayat

goriisiiniin gergevesi igerisinden degerlendirmektedir.
2.3. Mehmet Asutay’in insan Yaklagimi

Asutay politik ahlak ekonomisi fikriyle, insanin sadece ekonomik davrarislariyla ifade
edilmesi fikrinin karsisinda yer alan bir tez ileri siirmiistiir (Asutay, 20074, s. 4). Islam dininin
metodolojik agidan ii¢ ana yonii oldugunu (akide-seriat-ahlak) ileri siirerek insanin ekonomik
davraniglarinin ahlaki yone sahip oldugunu dile getirmektedir. Dolayisiyla insan sadece
maddi kayg1 (fayda/kar) ile hareket etmemekte, davranislarinda ahlakiligi de gozetmektedir
Bu varsayimda insan rasyonalitenin disina ¢itkmamaktadir. Bilimin geldigi noktada, insanin
kendini ve gevresini kesfiyle bir 6te diinya inanis1 ortaya ¢ikmaktadir. Boylece insan mutlak
rasyonel bir tutum igerisinde olarak; uzun donemli (diinya ve ebedi diinya/ahiret) bir se¢im
yapabilmekte kazancini yine en iist seviyeye ¢ikarabilmektedir (Asutay, 2007b, s. 12). Boylece
insan, ebedi diinyay1 hesaba kattig1 i¢in davraniglarina uzun dénemi etkileyen bir kutup daha

eklenmektedir.

Islam ahlak ekonomisinin geleneksel iktisadi goriisten belirli noktalardaki farkliliklarini
belirten Asutay, ahlak ekonomisinin Kur’an ve Siinnet temelli bilgi anlayisina (epistomoloji)
sahip oldugunu belirtmektedir (Asutay, 2007b, s. 5). Bu dogrultuda kutsala atif yapan bilgi
anlayisi pozitivist bilgiden ayrigsmaktadir. Tktisadi diinyada var olan bireylerin deger
yargilarina gore se¢im yapmasi bir sistem olarak Islam Ahlak ekonomisinin olusturulmasi

acisindan onemli unsurlardandir (Asutay, 2007b, s. 6).

Homoeconomicus tipi insanda ihtiyaclar sepeti c¢ogunlukla maddi olmakla birlikte
davraniglarda ahlakilik aranmamaktadir. Dolayisiyla kanun koyucunun miisaade ettigi
olgiide insan serbest olmakta ve secimlerini maddi karsiliga gore yapmaktadir. Ahlaki insan
diisiincesinde insanin ihtiyaclar1 hem maddi hem de manevidir. Dolayisiyla insan sadece
maddi edinimleriyle kazancini en yiiksege ¢cikaramamakta, ona bir de manevi ihtiyaglarinin

karsilanmas1 sorumlulugu verilmektedir (Asutay, 2007b).

Ekonomik, sosyal ve siyasi, zetle tiim galisma alanlarmin Islam’m bir parcasi olarak
tanimlanmast gerekmektedir (Asutay, 2007b, s. 3). Dolayisiyla ekonomi de Islam dini
icerisinde sadece bir parca veya bir yén olma durumunu ifade etmektedir. Islam politik

ekonomisi/ ahlak ekonomisi de konum olarak Islam dininin bir pargasidir.

Asutay, homoeconomicus yerine Homoislamicus veya Tabii/Tebaa* (Tabaa’ya) kavramlarin
tercih etmistir (Asutay, 2007b, s. 16). Insan, sadece “maddi rasyonalite” ile degil ayn1 zamanda
manevi rasyonaliteye gore de hareket etmektedir. Iktisadi insandaki serbestlikten

-kanunlarin miisaade ettigi Olciide serbest- farkli olarak, insanin Ozgiirliigii ona Allah

# Tabiin “Bir kimsenin yolundan gitmek, onu izlemek” anlamindaki teba’ kokiinden tiireyen tabi‘in, bir kimseye
uyan, onu izleyen kisi anlamina gelmektedir(Uly, 2010). Buna gore tabii olan kisi, belirli bir deger yargilarina sahip
olarak hareket edecektir.
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tarafindan yalnizca “iyi” ye kullanilmasi i¢in verilmistir ve her davranisinin bir karsili1 vardir
(Asutay, 2007b, s. 8). Dolayisiyla insan mutlak anlamda serbest olmamakta kendi refahiyla
toplumun refahinin ¢atistigi noktada iki diinyay: da gozeterek daha rasyonel bir se¢im
yapmaktadir.

Insanin gonderilisi ve yeryiiziindeki gayesi ‘Yeryiiziiniin Halifesi’ olarak diinyay1 baris ve
gliven igerisinde yonetme sorumlulugu ile birlesmektedir. Bu, insan-insan iliskisine ve insan-
esya iligkisine bir vizyon katmaktadir. Insan, esyanin kullaim hakkina sahip olmakla birlikte
kendi gelis amacina uygun kullanma sorumlulugunu da {izerine alarak bir ‘emanetci’

konumuna gelmektedir (Asutay, 2007b).

Insan yeryiiziinde iistiin bir gorev olan “Yeryiiziiniin Halifesi’ olduktan sonra sorumluluklar
da kabullenmis demektir. Tiim bir insanliga hizmeti igeren bu sorumluluk; refahi topluma adil
yaymayl, evrensel dayanismayi, esyay1 emanetgi anlayisiyla kullanmayi, miitevazi bir yasam

tarzim ve insanin segim 6zglirliigiinii 6nceler.

Islami hayat goriisii diizenleyici ve degistiricidir. Bu dine mensup insan, iktisadi goriisiiyle
hayat goriisiinii ayristirmamakta bu ikisini hatta diger alanlarin hepsini bir potada eriterek bir
bakis ortaya ¢ikarmaktadir. Dolayisiyla bu agidan, ahlak ekonomisini gergeklestirmek isteyen
ahlaki insan/yerytiiziiniin halifesi olarak aktif sorumluluk almakta, doniistimiin aktif bir
unsuru olmaktadir (Asutay, 2007b).

2.4. Asad Zaman’in Iinsan Yaklagimi

Asad Zaman Islam ekonomisini geleneksel iktisadi diisiinceden ayri tanimlamakta, bilgi ve
uygulama alanlan agisindan farkl 6zellikleri oldugunu vurgulamaktadir. Zaman, Islam
ekonomisini ‘Insanin bireysel (mikro), toplumsal (meso) ve iimmetsel (makro) iktisadi davranislarini

Allah"in emirlerine gore uygulama gayretidir’ seklinde ifade etmektedir (Zaman, 2015, s. 4).

Zaman’a gore Bat1 bilgi teorisi Aydinlanma diistiniirleri tarafindan Hristiyanligin elestirisi
neticesinde gelisimini tamamlamistir. Bu dogrultuda bilgi, deger yargilarindan bagimsiz
(nesnel) ve akla uygun (rasyonel) olmalidir. Pozitivist yontemin sonucunda gozlem ve mantik
ile gelistirilen bu bilgi, insamin davranislarimi deneyimleriyle agiklamaktadir. Ancak
Kur'an’daki; ‘Ama davamiz ugruna iistiin gayret edenleri biz yollarimiza iletecegiz...” Kur’an-1
Kerim’in 29/69'uncu ayetinden yola ¢ikarak Zaman, insanoglunun ihtiya¢ duydugu bilginin
dini gayret gosterildiginde ona verilecegini ifade etmektedir. O halde baslangig itibariyle bilgi
teorisinin farklilasmas1 gerekmektedir. Bu noktada Zaman, bilginin Kur’an ve Siinnet’ten

bagimsiz ele alinamayacag1 goriisiinii ortaya koymaktadir (Zaman, 2015, s. 6).

Sekiiler bilgi gercegin bilgisi olup yansiz ve nesnel olmalidir (Zaman, 2015, s. 5). Ayni sekilde
bilim adami mevcut verileri analiz ederken tarafsiz ve nesneldir. Bilgiyi ve insani ayr1 ayr1 ele
alan bu goriis gayri Islami olarak ifade edilmektedir. Ciinkii Miisliiman ilim adami, ekonomik
adaletsizliklere tarafsiz ve objektif bir gozlemci olarak yaklasmamalidir. Bu agidan iktisadi
sorunlar tespit ettikten sonra ¢oziimler ortaya koymali ve doniistimiin bir pargasi olmalidur.

Bu dogrultuda “Sizden her kim bir kétiiliik goriirse onu eliyle diizeltsin. Eger eliyle degistirmeye giicii
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yetmezse diliyle, ona da giicii yetmiyorsa kalbiyle. Ve iste bu, imanmin en diisiik mertebesidir” (Sahih-i
Miislim,78) hadisini 6rnek gosteren Zaman, yanlishgin ¢oziimii igin bir eyleme isaret ederek,
nesnellik ve tarafsizligin Miisliimanin yontemi olmadigini ifade etmektedir (Zaman, 2015, s.
7).

Homoeconomicus terkibini elestiren Zaman bunun yerine Homo Islamicus’u tercih etmistir.
Ancak sosyal hayatta homoeconomicus’un daha yaygm oldugunun farkinda olarak bunun
ideal oldugunu dogrulamayacagim dile getirir. Insanin bagsarmasi gereken hedeflerinin dogru
tanimlanmasi Onemlidir ve hedeflerin basarilabilir olmasindan ziyade ¢oziim igin nasil
caligilmasi gerektiginin cevaplanmasi daha elzemdir. Yani Homo Islamicusun olmamasi

onun Onerilemeyecegi sonucunu dogurmamaktadir (Zaman, 2015, s. 8).

Pozitivist bilgi teorisi; bilgiyi pozitif ve normatif olarak ayirip, normatif bilgiyi deger yargilar
icerdiginden dolay1 anlamsiz kabul etmektedir (Zaman, 2008, s. 8). Ayn1 pozitivist soylemi
takip eden bati ekonomi bilimi, Islam ekonomisinin normatif mi pozitif mi oldugunu
tartismaktadir. Ancak Zaman’a gore Islam ekonomisi ne normatiftir ne pozitiftir; Islam
ekonomisi doniistiiriiciidiir. Islam, ideal bireyden ideal topluma déniisiimii saglamaktadir
(Zaman, 2015, s. 32).

Zaman, Islam iktisadinin neoklasik modelle benzerliklerini ifade eden goriigleri
elestirmektedir. Neoklasik modeldeki; kendi faydasimni ve karmi en yiiksek seviyeye
¢itkarmaya calisan bencil bireyin Kur’an’da gectigi soylenmektedir. “Kadmnlar, ogullar, yiik yiik
altin ve giimiis, salma atlar, davarlar ve ekinler gibi nefsin siddetle arzuladi: seyler insana siislii
gosterildi. Bunlar diinya hayatimin gecimligidir. Oysa asil varilacak giizel yer ancak Allah’in
katindadir” (Kur’an,3/14) Zaman’a gore bu ayette, insanin bir zayifliginin ifade edildigini ve
ayn1 zamanda insana bir uyar yapildigina isaret edilmektedir. O halde insan bu ayeti uyar
olarak ele aldiktan sonra zaaflarina meyletmemeli ve Allah’in merhametini kazanmalidir
(Zaman, 2005, s. 11).

Geleneksel iktisatta tiretici ve tiiketici belirli kalip davranislarla hareket etmektedir. Tiiketici
fayda, fiiretici ise kar motivasyonuyla tercihte bulunmaktadir. Geleneksel ekonomi,
zenginligin ortaya ¢ikarilmasi ve stiregleriyle ilgilenirken fakirligin ve yoksullugun siirecleri
uizerine daha az yogunlasmaktadir (Zaman, 2015, s. 49). Bu bireysel bir metodoloji
olusturmaktadir ancak Islami anlayista, sadece kendi faydasimni diisiinen bireysel tutumlar
kabul edilmemektedir (Bknz Kur’an, 9/34). Liberal iktisatta birey kendi ¢ikariyla hareket
ederken, toplumun da ¢karina goriinmeyen bir el vasitasiyla ulagsmaktadir. Ancak bu
durumun pek ¢ok Ornekte istenilen refahi saglamadig1 goziikmektedir. Bu agidan bireyin
kendi hedeflerine (fayda/kar) ulasmasiyla toplumsal adalet ve refah elde edilmemektedir. Bu,
toplumlarda sug, catisma ve adaletsizlige sebep olmaktadir. Dolayisiyla bireysel metodoloji
Islami diistinceyle celismektedir. Bu agidan, aggozlii ve bencil egilimleri olan insandan
digerkam ve comert insana bir doniisiim gerekmektedir. Bu da dayamgsmayla ekonomide
saglanabilmektedir (Zaman, 2015, s. 18).
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3. Sonug ve Tartisma®

Geleneksel iktisat biliminin gelisimi, kendi toplumsal dinamikleriyle aciklanmasi
gerekmektedir. Tarihsel siire¢ igerisinde “Hristiyan diisiincesinden kopus-Pozitif {limler-
Sekiiler Bilgi” seklinde ifade edilen (Tabakoglu, 2008: s. 31-34) iktisadi dtisiince, belirli
evrelerden gegerek bugiine ulasmistir. Nitekim iktisadin laiklesmesi ve sonucunda bilgi
anlayisinin degisime ugramasi gergeklesmistir. Deney ve gozlem yoluyla elde edilen bilgi
neticesinde kutsala atif yapan bilgi degersizlesmistir. Tktisadin geldigi noktada belirginlesen
bilgi anlayis1 akil ve gozleme dayalidir. Ancak Islam Iktisad: calismalarinda insan ve bilgi
anlayis1 bu noktada farklilasmaktadir. Bu agidan insan1 deger yargilariyla tanimladiktan sonra
bilgiyi de ayni sekilde tanimlama zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim Islam Iktisad1
calismalar1 yapan Sabahattin Zaim, Ahmet Tabakoglu, Mehmet Asutay ve Asad Zaman’'in
bilgi anlayis1® (epistomoloji) geleneksel iktisadi goriisten farklidir. Bu agidan bilgi,
Misliimanlarin ~ temel referans kaynaklari1 Kur'an ve Silinnet'ten bagimsiz

disiintilmemektedir.

Geleneksel iktisadi goriis insan tizerinden temel diisiincesini ‘homoeconomicus’ ile
sekillendirmistir. Ana akimin disinda farkl goriisler belirtilmesine ragmen, genel egilim bunu
tercih edegelmistir. Ancak bu insan anlayisi, insan1 eksik tanimlamaktadir. Insan
davraniglarinin birgok gerekgesi olabilmektedir. Ana akim iktisadin ‘homoeconomicus’ u
insan1 sadece bir yonden ele almakta; bu da insanin ekonomik davranislarinda bencil,
paylasimsiz ve iistiin bir konuma gelmeyi ve bunu hedeflemesi gerektigi sonucunu
dogurmaktadir. Insamin maddi yonii oldugu gibi manevi yonii de bulunmaktadir. Bu agidan
insan1 sadece maddeyle iliskisi tizerinden bencil, ¢ikarci ve paylasimsiz taniyan faydaci insan
anlayis1 Islam iktisad1 calismalarinda elestirilmektedir. Insanin farkli yoniinii de vurgulamak
tzere farkli isimlendirmeler tercih edilmistir. Bu acidan Homo [slamicus, ‘Miisliiman’,

“Yerytizliniin Halifesi’ ve ‘“Tebaa/Tabii’ gibi terkipler kullanilmistir.

Iktisat bilimi olusturdugu ‘iktisadi insan’ anlayigini akilci ve rasyonel olarak tanmimlamaktadir.
Rasyonalite kavrami; bireyin mevcut secenekleri, akilcl bir anlayisla -kendi fayda ve karina
en ¢ok olani tercih etmesi- hayat bulmaktadir. Bu diisiinceye gore kisi kendi ¢ikarlarim
azamilegtirdiginde toplumun cikari/refah1 da goriinmez el ile en iyi seviyeye ulasacaktir.
Ancak bu durumda rasyonalite diinyalik ve maddi kazanim seklinde belirlenmektedir.

Asutay insanin maddi ve manevi ihtiyaglarini ifade ederken, rasyonaliteyi de iki diinyalik

® Bu kisimda bilgi anlayisi, kullanilan isimlendirme, rasyonalite, objektivite ve fayda/kar unsurlari iizerinden analiz
yapilmaktadir. Analizde ve metnin dnceki kismindaki, yazarlarin diisiincesine dogrudan atif yapilmaktadir. Ancak
bu ¢alismada yazarlarin konuyla ilgili eserlerinin ilgili boliimleri incelenerek degerlendirilmelerde bulunulmustur.
Herhangi bir bilgi kaybina sebep olmamak agisindan bu kaynaklari belirtmekte fayda bulunmaktadir:

Zaim’'in “Islam-Insan-Ekonomi”, Tabakoglu'nun “Islam Iktisadina Giris”, Zaman'imn “Re-Defining Islamic
Economics”, “Islamic Economics: A Survey of the Literature” ve “Towards A New Paradigm for Economics”
Kallek’in “Sosyal Servet islamda Yonetim-Piyasa ili@kisi, Asutay’in “A Political Economy Approach to Islamic
Economics: Systemic Understanding for an Alternative Economic System” ve “Conceptualisation of the Second
Solution in Overcoming the Social Failure of Islamic Banking and Finance: Examining the Overpowering of
Homoislamicus” makalelerinden/kitaplarindan istifade ediler yazarlarin insana dair yaklagimlar: belirlenmistir.

® Epistemoloji: Bilgi kaynag, kapsan iizerinde calisma yapan felsefi alandur.
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rasyonalite olarak belirtmektedir. Tabakoglu, aklin inanc1 zorunlu kildigindan yola ¢ikarak
sadece maddi degil manevi kazanimin da g6z oniinden bulundurulmasini ifade ederken;
Zaim ise tek tarafli (maddi yonlii) bir rasyonalitenin ahlaki degerleri ihmal etmesinden dolay1
toplumun refahina olumsuz yansiyacagini belirtmektedir. Zaman, salt fayda odakli akil
yoluyla se¢im yapilamayacagini ¢linkii bunun toplumun refahina hizmet etmeyecegini
vurguladiktan sonra Kur’an ve Siinnet referansl bir anlayis1 6nermektedir. Ciinkii insanlarin
birbirlerine kars1 ayni ¢ikarci anlayisla yaklastig1 toplumlarda aidiyet, dayamisma, paylasim,
adalet vd. toplumun ihtiyaci olan dinamikler gelismemektedir. Bu durum gelir dagilimindaki

adaletsizligin yiiksek oldugu {iilkeler/bolgelerde gozlemlenebilmektedir.

Objektivite kavrami geregince ‘Iktisadi insan’ mevcut secenekleri deger yargilarndan
bagimsiz ele almaktadir. Bir yontem olarak iktisat¢ilarin kullandigi nesnellik kavrami
tarafsizlig1 ortaya ¢ikarmaktadir. Bu agidan elestiriye tabi tutan Zaman, insamin tamamen
nesnel olamayacagini, tersine degerler barindirdigindan tarafli olmas: gerektigine isaret
etmektedir. Zaim’e gore, geleneksel iktisat aslinda deger yargilarindan bagimsiz degildir
ancak boyle bir izlenim vermek istemektedir. Bunun bilimsel ¢alisma usuliine uymayacagin
sOyleyen Zaim, deger yargilari olan ve bunu ifade eden ¢alismalarin bilimsel olmasinin daha
anlamli oldugunu vurgulamaktadir. Bilginin kaynaklarindan biri olarak sadik haberi (Kur’an

ve Siinnet) goren Tabakoglu ve Asutay deger yargilarindan bagimsiz bir nesnelligi dislamstir.

Homoeconomicus'un fayda/kdr anlayis bireysel ve hedonisttir. Bu agidan Bentham’in insan1
hazc1 tanimlayisi daha sonra neoklasiklerin marjinalist devrimiyle matematiksel olarak ifadesi
olarak giiniimiize kadar olusan homoeconomicus i¢in “en biiyiik say: icin en biiyiik mutluluk”
anlamli bir se¢imdir. Bu agidan maksimum fayda/kar hedefi olan bireyin, toplumun refahina
da olumlu katki sagladig1 diisiintilmektedir. Ancak mevcut ekonomik sorunlar (gelir
dagilimin adaletsizligi, yoksulluk, issizlik, aghik vd.) gostermektedir ki bireysel anlayis
toplumsal refahi olumsuz etkilemektedir. Bu dogrultuda salt fayda/kar muhasebesi yerine
toplumsal refaha katkida bulunabilecek adil ve dengeli bir sistemin tercih edilmesi
gerekmektedir. Bu dogrultuda bireyi sadece maddi egilimleriyle tanimlamak yerine manevi
degerleriyle birlikte izah etmek daha isabetli bir analiz olmaktadir. Insanin ahlaki
ozelliklerinin hazci ve bireysel 6zelliklerinden daha fazla toplumsal refaha katkida bulunacag:

diistiniilmektedir.

Islam iktisad1 aligmalari yapan diisiiniirlerin kapitalist sistemin {irettigi iktisadi insan1 kabul
etmedikleri ¢alismamizda gosterilmektedir. Ele alinan diistintirlerin ortak noktalarindan bir
digeri; iktisadin veya sosyal hayatin her alaninin, dini alanin i¢inde gormeleridir. Bu agidan;
iktisadi hayat, sosyal hayat, din hayati diye ayrimlar yapilmamaktadir. iktisadi davraniglarin
kendi igerisinde uhrevi karsilig1 oldugunu ve Miisliimanlarin bu diisiinceden hareket etmeleri
gerektigi ifade edilmektedir. Bu anlayisla modern Islam iktisad1 diisiiniirlerinin fikirlerinden
yola ¢ikarak Islam iktisadindaki insan tasavvurunun, insamin tiim hal ve davranislarim

kapsadig1 soylenebilmektedir.
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Teorik gercevede gergeklesen ¢alismanin pratikte nasil bir karsiliga sahip oldugu sorusu bu
calismanin maksadim agmaktadir. Ancak ¢ok sayida arastirmanin da gosterdigi gibi,
Miisliimanlarin is ahlaki ve bireysel tercihleri hususunda deger merkezli hareket etmedigi
goze carpmaktadir. Aysan vd. ¢alismalarinda inang ve rasyonalitenin pratikte bir paradoks
olusturmadigini; Islami bankacilik miisterilerinin faiz oranlarina kars: duyarli olduklarimni
ortaya koymuslardir (Aysan, Disli, Duygun ve Ozturk, 2018). Ayn sekilde, Kiziltepe ve
Yardimcioglunun yaptiklari calismada Sakarya’daki Diyanet personelinin faiz
hassasiyetlerinin oldukga zayif oldugu tespit edilmistir. Buna gore, Sakarya’daki diyanet
personelinin neredeyse tigte birinin hig faiz hassasiyeti olmadigy, tigte birinin kararsiz oldugu
ve sadece tigte birinin faiz hassasiyeti oldugu ortaya koyulmustur (Kiziltepe ve Yardimcioglu,
2017). Bu ¢alismalarin sayisii arttirmak miimkiindiir. Bu noktada su soruyu sormak ve
tartismay1 agmak gerekmektedir: “Miisliimanlar, Homoislamicus gibi iktisadi secimler yapmakta
mudir?” Bu soruya yazarin kapsamli bir yanit vermesi oldukga gtictiir. Bu soru ayrica din ve
glindelik hayat arasindaki uyum/uyumsuzluk tartismalarina da kap: aralamaktadir. Yani din,
zihniyet diinyamizi ve giindelik pratiklerimizi ne kadar sekillendirmektedir? Pakdemir
yapmis oldugu calismada bu konuda oldukga carpici seyler sdylemektedir. Dini misyona
sahip bir yurtta kalan dindar 6grencilerin, ait olduklari diinya ile yasadiklar1 diinya arasindaki
ayrimi giindelik hayat pratikleri tizerinden agiklamaktadir. Oldukga ilging noktalara deginen
calisma, genglerin “Araf'ta salmimlar” sergilediklerini ortaya koymaktadir (Pekdemir, 2019).
Peki, bu salmimlar sadece genglerde mi goriilmektedir? Bu ve benzeri sorularin sayisin
artirmak miimkiindiir. Ik sorumuza geri dénersek, Miisliimanlarin homoislamicus gibi

hareket etmedikleri aksine Araf'ta salinimlar sergiledikleri gozlemlenebilmektedir.

Bir diger yandan, bu ¢alismada homoeconomicus’a karsi homoislamicus onerilmemektedir.
Yazar, bunun tepkisel bir yaklasim olacagini diistinmekte ancak okuyucularin, arastirmanin
seyrini takip edebilmesi icin tartisma boliimiine kadar konuyu teorik diizeyde incelemeyi
tercih etmistir. Misliimanlarin, homoeconomicus ila homoislamicus arasindaki salinimini
incelemek ve bu tartismay1 derinlestirmek igin bu ¢alisma bir isaret fisegi mahiyetindedir. Yeni
arastirmacilarin teorik diizeyde olan bu calismay1 giindelik hayata tasimalari ve pratikteki

ayrimlari tespit ederek yeni modellemeler yapmalar1 onerilmektedir.
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Tablo 1: insan Yaklagimlari Toplu Gésterim

Kisi/Model | Bilgi Anlayis1 E?Iﬂ?:r:hai?me Rasyonellik | Objektivite | Fayda/Kar
Pozitif bilgi. o
Neoklasik | Akilc, S N
Model soyutlayict ve | Homoeconomicus | Rasyoneldir yavg atthdan | viax. .
Timdengelimei bagimsiz Fayda/Kar
yontem izlenir. nesneldir.
Deger S?'lt ) .
diinyevi . Islam Hukuku ve
yargilanyla rasyonellik Deger ahlaki
Sabahattin | (Kur'an ve . . Vy . | yargilariyla .
. .. . 1.. | Homoislamicus degil uhrevi | 7. *° gergevesinde
Zaim Stinnet) iligkili ) birlikte .
bilgi anlayisi rasyonellik nesneldir Faydakar
ter%ih o diilir de hesaba ' hedeflenmektedir.
’ katilir.
Mantik
inanci
1.Bes duyu Allah’a ZDOer:l er;lu kilar.
Ahmet 2.Akil ‘Miisliiman’ 1 glivenen arg larndan Adil Kar/fayda ve
Tabakoglu | 3.Sadik Haber* | tercih etmistir bir Za;mmz kanaat anlayis1
(Kur’an,Siinnet) rasyonalite nesnellik
mimkiin
degildir
Bilgi anlayist
Kur'an ve Mutlak geregi
Siinnet temelli Homoislamicus rasyonellik | kutsala atif Ahlaki degerler
Mehmet bir bilei Tabaa'ya (diinya ve yapar. ve manevi (dini)
Asutay anla 1g1 dur (Tebaa/Tabi) ahiret Deger degerler belirler.
yisidi mutlulugu) | yargilar
igerir.
Sadece akil | Tarafli ve
1.insan bilgisi yoluyla Ahlaki Digergam
' o se¢im degerler tiiketim ve
Asad g';’?l;zl;bﬂgl yapilmaz. ve manevi uretim.
Zaman B.il i Homo Islamicus | Ilahi (dini) Paylasimc ve
Ku%’an Siinnet Kaideler ve | degerler dayanigmaci
(Hepsi ’i icedir) Stinnet’de belirler. anlayis (stireg
psticie tercihleri dontisimiin | odakl)
belirler. pargasidir.

Kaynak: Literatiirdeki makalelerden esinlenerek yazar tarafindan gelistirilmistir.

Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finansi Aragtirmalar1 Dergisi, 2020/2

151




Ali Can Yenice

Kaynakca

Akyildiz, H. (2008). Tartisilan Boyutlariyla “Homo Economicus'”. Siileyman Demirel Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(2), 29—41.

Asutay, M. (2007a). Conceptualisation of the Second Solution in Overcoming the Social Failure
of Islamic Banking and Finance : Examining the Overpowering of Homoislamicus. IIUM
Journal of Economics and Management 15, 15(2), 167-195.

Asutay, M. (2007b). A Political Economy Approach to Islamic Economics: Systemic
Understanding for an Alternative Economic System. Kyoto Bulletin of Islamic Area Studies,
2,3-18.

Aysan, A. F.,, Disli, M., Duygun, M. ve Ozturk, H. (2018). Religiosity versus rationality:
Depositor behavior in Islamic and conventional banks. Journal of Comparative Economics,
46(1), 1-19. doi:10.1016/j.jce.2017.03.001

Baloglu, B. (2004). Tktisadin Sosyal Boyutu. Sosyoloji Konferanslar:. doi:10.18368/sk.55457

Bentham, J. (1781). An Introduction to the Principles of Morals and Legislation. Batoche Books.
doi:10.1017/51062798700004543

Bugra, A. (1995). Iktisatcilar ve Insanlar. Istanbul: Tletisim Yayinlari.

Candan, E. ve Hanedar, A. O. (2005). iktisat Neden Bir Kapali Kutudur? Hakim Iktisadin
Deger Yargisi — Sinama Iliskisi. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilinler Fakiiltesi, Ekonomik
Yaklagim Dergisi Kongreler Dizisi(IV), (March), 25-27.

Dinler, Z. (2004). Iktisada Giris (14. Baski). Bursa: Ekin Kitabevi Yayinlari.

Erkekoglu, C. L. (2015). Sekiiler Iktisadi Doktrinin Elestirisi Cercevesinde Ortadogu- Islam
Toplumunda Ekonomik Entegrasyonun Esaslari. Marmara Universitesi Doktora Tezi. Istanbul:
Marmara Universitesi Orta Dogu Ve Islam Ulkeleri Arastirmalari Enstitiisii Ortadogu
Ekonomi Politigi Anabilim Dal1. doi:10.1017/CBO9781107415324.004

Kazgan, G. (2011). Iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi. Istanbul: Remzi Kitabevi.

Kiziltepe, K. ve Yardimcioglu, F. (2017). Diyanet Personelinin Faiz Hassasiyeti Uzerine Bir
Arastirma. Uluslararas: Islam Ekonomisi ve Finans: Arastirmalar Dergisi, 3(2), 0-0.
doi:10.25272/j.2149-8407.2017.3.2.08

Levent, A. (2019). Homo Economicus, Rasyonel Birey ve Ortodoks Iktisat. Insani Yeniden
Diistinmek i¢cinde (ss. 101-131).

Madi, I. (2014). Ortadogu Dinleri Agisindan Homo Economicus'un Analizi. Marmara Universitesi
Doktora Tezi. Istanbul: Marmara Universitesi Orta Dogu Ve Islam Ulkeleri Aragtirmalari
Enstitiisti Ortadogu Ekonomi Politigi Anabilim Dal.
doi:10.1017/CBO9781107415324.004

152 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2



Homoeconomicus’ tan Homoislamicus’a: Kargilagtirmal Bir Aragtirma

Ozel, M. (1994). Iktisadi Diisiincenin Laiklesmesi. M. Ozel (Ed.), Iktisat Risaleleri icinde (ss. 7-
33). Istanbul: iz Yaymailik.

Pekdemir, K. (2019). Din ve Zihniyet: 20-25 Yag Arahgindaki Erkek Ogrencilerin Giindelik
Hayat Pratikleri. Journal of Humanity and Society (Insan & Toplum Dergisi), 9(1), 1-34.
d0i:10.12658/m0272

Ruben, E. B. (2013). Iktisadin Unuttugu Insan. Istanbul: Baglam Yayncilik.

Sarfati, M. (2004). Rasyonalite Ve Neoklasik Kuram. Ekonomik Yaklasim, 16(57), 103-130.
http://www.ejmanager.com/mnstemps/94/94-1395673474.pdf adresinden erisildi.

Sedlacek, T. (2012). Iyi, Kétii & Ekonomi : Gilganus 'tan Wall Setreet’e Iktisadi Anlam Arayisi. (A. S.
Erdogan, Ed.). Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar:.

Stiglitz, ]. E. (2012). Esitsizligin Bedeli: Bugiiniin Boliinmiis Toplumu Gelecegimizi Nasil Tehlikeye
Atyor? (A. Insel, Ed.). Istanbul. Tletisim Yayincilik.

Tabakoglu, A. (2008). Islam Iktisadina Giris (2. bs.). Istanbul: Dergah Yayinlari.
Uly, A. (2010). Tabiin. Isldm Ansiklopedisi. Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlar
Zaim, S. (1992). Islam-Insan-Ekonomi. Istanbul: Yeni Asya Yayinlari.

Zaman, A. (2005). Towards A New Paradigm for Economics. Journal of King Abdulaziz
University-Islamic Economics, 18(2), 49-59. d0i:10.4197/islec.18-2.3

Zaman, A. (2008). Islamic Economics: A Survey of the Literature. Available at SSRN 1282786,
1-85. d0i:10.2139/ssrn.1282786

Zaman, A. (2015). Re-defining Islamic economics. Islamic Economics: Basic Concepts, New
Thinking and Future Directions, (March 2013), 58-76.

Uluslararas: islam Ekonomisi ve Finans1 Arastirmalart Dergisi, 2020/2 153



Ali Can Yenice

Extended Abstract

Homoeconomicus is found in economic models as one of the major assumptions of
mainstream economics. This assumption, while providing the internal consistency of the
models, also constitutes human thought. There are objections to Homoeconomicus from
Heterodox economics along with Orthodox economics. In this study, comparative analysis

will be made after the ideas of modern Islamic economics thinkers about this human thought.

In the study, firstly, the human thought of mainstream economics is explained. It is clear that
economics affected by the physical sciences wanted to create laws similar to gravity. For this
reason, human is designed mechanically. The characteristics of this person are: Full
knowledge, rational behavior (according to the principle of utility),performs pleasure and pain
accounting, being free and equal. We have identified four concepts for comparison. These are:
understanding of knowledge, rationality, objectivity and benefit / profit approach. Within the
framework of these concepts, the views of Islamic economists were compared with the idea of
homoeconomicus. It is the first in the literature to explain the criticisms of homoeconomicus
of Islamic economists with these concepts. However, the study is limited to the views of four
Islamic economists. These Islamic economists are: Ahmet Tabakoglu, Sabahattin Zaim,
Mehmet Asutay and Asad Zaman. Of course, based on these limited views, we cannot obtain

the views of all Islamic economists. However, these opinions still give us important details.

First of all, we can say that the sources of knowledge of Islamic economics are different. Quran
and sunnah are the main reference sources. The figh created by Islamic scholars through ijtihad
from these sources directs human behavior. The knowledge gained through experimentation
and observation in economic science has devalued normative knowledge. However, Islamic
Islamic economists consider normative knowledge as important. This is an important
information that shows differentiation. Because if we define a human being as a living being
with values, then the source of information also differs. Homoeconomicus describes the
assumption only by material choices. There is a need for an opinion that takes into account the
material and moral choices of man. Islamic economists who want to draw attention to this
issue have defined people in a different way. These are: Muslim, Caliph of Allah on Earth,

Homolslamicus.

Mainstream economics defines man as a rational being. Being rational means that he chooses
the most suitable one for his own interests among the available options. However, recent
studies in mainstream and heterodox economics reveal that people are not rational. Because
people do not make their choices only by measuring the benefit, but also emotion, thought,
religion, culture etc. Numerous factors affect people's choices. Islamic economists say that

people make choices considering their material and moral values.

In accordance with the concept of objectivity, 'Economic people' handle the current options
independently of value judgments. As a method, the concept of objectivity used by economists
means impartiality. However, according to Zaim, people cannot be completely objective

because they have values that affect people's choices. However, Zaim says that mainstream
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economics is also not objective. Other Islamic economists in the study also did not accept

objectivity independent of value judgments.

The idea of benefit / profit of Homoeconomicus is individual and hedonist. The individual
with the maximum benefit / profit target is considered to contribute positively to social
welfare. However, current economic problems (unfairness of income distribution, poverty,
unemployment, hunger, etc.) show that hedonist individualist thinking negatively affects
social welfare. Accordingly, it is a more accurate analysis to explain the individual with his
spiritual values instead of defining it only with his material tendencies. It is thought that the
moral characteristics of man will contribute to social welfare more than the hedonistic and

individual characteristics.

It is shown in our study that Islamic economists do not accept homoeconomicus, which is an
important assumption of the mainstream. All of the Islamic economists in our study are
accepting economic and social life as a part of religious life. Therefore, there are no distinctions

such as economic life, social life, religious life.
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Krymetli bir maden olarak altinin fikhi mahiyetinin incelendigi bu makalede temel iki konu {izerinde durulmustur.
Bunlar altinin para/ribevi olmasi ve meta’ olmasidir. Bu kapsamda 6nce altimin kimyevi 6zellikleri cercevesinde
para olarak kabul edilmesinin nedenleri arastirilmig; sonra Islam hukukgularinin altinla ilgili goriisleri
incelenmistir. Bu kapsamda altim ribevi olarak kabul eden fakihlerin kanaatleri kendi i¢lerinde ikiye ayrilmaktadir.
Azmlikta olmakla birlikte bir grup altim yegéane para olarak kabul etmis; altin ve giimiis disinda herhangi bir
enstriimanin para olarak kullanimina kars1 ¢gikmislardir. Diger bir grup fakih ise altim para olarak kabul etmis fakat
altin disindaki paralarin kullamimi konusunda fikhi olarak herhangi problem gérmemislerdir. Tlgili goriig sahipleri
klasik fikih doktrininde gogunlugu olusturmaktadir. Alti fikhi mahiyet olarak meta’ kabul eden fakihlerden Ibn
Teymiyye ve Ibn Kayyim sadece kadinlarin zekattan muaf kabul edilen ziynet esyalarmi bu kapsamda
degerlendirmislerdir. Modern donem arastirmacilarindan bazilari ise altinin giintimiizde ribevilik vasfini tamamen
kaybettigini dile getirmektedirler. Biz de bu arastirmamizda ifade edilen bu gortisleri delilleri ve kars1 argiimanlar1
dikkate almak suretiyle objektif bir sekilde degerlendirdik.

Anahtar Kelimeler: Altin, Para, Metd’, Riba , iktisat
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The Gold as Being Money and Merchandise from Islamic Law Perspective

Abstract

In this article, we examine the nature of gold as a precious metal with regard to two basic issues: the gold is both
money/ribevi (subject to interest) and merchandise. In this context, the reasons for the acceptance of gold as money
within the framework of the chemical properties of gold were investigated. Then, the opinions of fuqaha (Islamic
lawyers) about gold were discussed. In this regard, the convictions of the fugaha who accept gold as ribevi are
divided into two: A majority of them accepted gold as money while not raising any concern regarding the use of
other goods as money. On the other hand, a minor group accepted only silver and gold as money and opposed to
the use of other materials as money. The relevant opinion holders make up the majority of the classical
philosophical doctrine. Among those who accepted gold as merchandise, Ibn Taymiyyah and Ibn Qayyimc
considered only the ornaments of women, which is exempt from zakat (tax), in this class. Some of the modern-era
researchers say that gold has completely lost its nature of being subject to interest today. In this article, we
objectively evaluated and compared these expressed views by taking into account the evidence and the counter-

arguments.
Keywords: Gold, Money, Merchandise, Goods, Riba, Economics
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Giris

Altin tarihte kendisine kiymet atfedilmis ve 6nemli bir maden olarak goriilmiistiir. Gegmiste
ve glinlimiizde kendisine ekonomik bir deger atfedilmektedir. Para ve siis esyasi basta olmak
tizere bir¢cok farkli versiyonu ile hayatta yerini almistir. Ge¢miste sadece tezgah {istii
piyasalarda (kuyumculuk sektorii vb.) ciddi bir ticari hacme sahip olan altin, giintimiizde hem
ilgili piyasalarda hem de finansal piyasalarda goriilmektedir. Bu yoniiyle spot ve finansal
piyasalarda onemli bir enstriiman olarak goriilen altmin mahiyetini tespit etmek, ilgili
piyasalarda gergeklestirilen islemlerin hitkmiinii beyan agisindan biiyiik 6neme sahiptir. Bu
cercevede makalemizde altinin fikhi mahiyetiyle alakali klasik ve modern dénem Islam

hukukgularinin goriisleri karsilikli deliller gercevesinde degerlendirilecektir.

Altinin fikhi mahiyetiyle ilgili olarak temel iki goriisten s6z etmek miimkiindiir. {1k olarak
altin mahiyet olarak paradir ve sarf akdinin sartlar1 ¢ergevesinde miibadele edilmelidir.
Tabiatiyla burada bir hususa agiklik getirmek gerekir. Fukaha altina para vasfi atfederken
onun bilfiil para olarak kullanilip kullanilmamasini 6nemsememektedir. Bilakis altinin ribevi
olmasina atif yapilmaktadir. Dolayisiyla altin malzemesinden tiretilen seyin potansiyel olarak
yatirim araci olarak kullanilabilmesi onun para/ribevi oldugunu ifade agisindan yeterlidir.

Ikinci goriis sahiplerinin iddiasina gore altin metadir, yani ribevi degildir.

Makalenin problematigine bir nebze dikkat c¢ektikten sonra altinin fikhi mahiyetiyle alakali

boyle bir ¢calismanin gerekliligi konusunda sunlar ifade edilmelidir:

a) Fikhi olarak altin miibadeleleri sarf akdi kapsaminda incelenmektedir. Sarf akdi de
paralarin satisin1 konu edinmektedir. Dolayisiyla miibadeleye konu olan altinlarin hukuki

mahiyeti bilinmelidir.

b) Fukaha, ilgili naslardan hareketle altinin sarf akdinin sartlari gercevesinde miibadele
edilmesi gerektigini ifade etmislerdir. Fakat her altin para olarak kullanilmamaktadir.
Dolayisiyla sarf akdine konu olacak altinlar igerisinde farkli mahiyete sahip olanlar1 bu akit

kapsaminda ele almak ne kadar isabetlidir?

c) Hz. Peygamber’den (s.a.) rivayet edilen para olarak kullanilmayan altinlarin da esit ve pesin
miibadele edilmesine dair hadisler bulunmaktadir. Fakat fakihler arasinda ilgili emre ragmen
farkli goriiste olanlar bulunmaktadir. Bu fakihlerin delilleri ve onlara yoneltilen kars:

arglimanlar degerlendirilmelidir.

d) Altinlarin sarf akdi kapsaminda degerlendirilmesi ribevi olmalar1 nedeniyledir. Zira

sartlarina riayet edilmeden gerceklestirilen altin miibadelesinde riba meydana gelecektir.

Bir kismina isaret edilen gerekgelerden hareketle fukahamin altimin fikhi mahiyeti
konusundaki goriigleri bir sema halinde gosterilecektir. Ayn1 zamanda bu sema konunun

isleyis siirecinin takibi agisindan faydali olacaktur.
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Altmim Fikhi Mahiyeti

I
Klasik Donem Gortigleri Modern Dénem Goriigleri
11
[ |
Altin Biitiin Ziynet egyast
Cesitleriyle olan altinlar Altin Paradir Altin Metadir

Paradir metadir

Altm paradir.
Baska Seyler de
Para Olabilir

Sadece Altin ve
Guimtiis Paradir

Biitiin Altinlar Ziynet Egyalar1
Metadir Metadir

Altinin fikhi mahiyeti konusunda ifade edilen goriisler esasinda iki temel kanaat etrafinda
toplanmaktadir. Bunlar altinin para veya meta’ olmasidir. Makalenin bu asamasinda 6nce
altinin para olma niteligi fakihlerin kanaatleri gercevesinde incelenecek, sonrasinda altinin
metd’ oldugunu iddia eden fakihlerin goriisleri degerlendirilecektir. Her iki iddia,
birbirlerinin goriislerine yapilan elestiriler ve savunular etrafinda sekillenmektedir. Bu

nedenle konularin zaman zaman i¢ ige ele alinmasi tabiidir.
1. Altinin Para Olma Niteligi

Fikhin meseleci yontemle gelismesi nedeniyle fakihlerin parayla alakali goriisleri literatiir
igerisinde belirli bir baglik altinda incelenmemistir. Fakihlerin para konusunu zekat, riba ve
sarf gibi basliklarda inceledikleri goriilmektedir. Bu cercevede altimin para olma vasfiyla
alakali farkli kanaatler ve bu kanaatlerin ¢ok gesitli sebepleri bulunmaktadir. Fakihlerin altimin
mabhiyetiyle ilgili goriislerine gegmeden 6nce altinin kimyevi yapisiyla ilgili birtakim bilgiler

vermek isabetli olacaktir. Zira altinin kimyevi yapisi ona atfedilen degeri aciklar mahiyettedir.

Altin, kimyevi yapist itibariyle para olarak kullanilmaya miisaittir ve bu amagla kullanilmstir.
Altinin para olarak kullamilmasinda insan dogasmnin bu madene olan meyli ve bu meyil
sebebiyle diger madenlerden daha degerli olusunun etkisinden sz edilebilir. Dogada birgok
element/maden bulunmasina ragmen altinin diger madenlerden ayricalikli bircok 6zellige
sahip oldugu bilinmektedir. Pekala altinin diger madenlerden iistiin olmas1 ve insan tabiatinin
bu madene olan meyli, altimin kimyevi 6zellikleriyle de ilgilidir. Alinin kimyevi yapisiyla
alakali ifade edilecek ozellikler, altinin ge¢miste ve giliniimiizde kullanim sekilleri ile diger
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elementlerin bu kullanim sekillerine uygun olup olmamasi dikkate alindiginda sunlar

sOylenebilir:

1. Dogada bilinen 118 element vardir ve bunlarin bir¢ogu gaz halinde bulunur ki, biriktirmeye

elverisli degildir.

2. Reaktif olanlar, hava ile temas edip reaksiyona girerler ve yanginlara sebep olurlar. Bu

nedenle bir elemeye tabi tutulurlar.

3. Higbir dis etkene maruz kalmadan bozulmaya maruz kalanlar da altin gibi degildir. Zira

altin dis etkenlere karsi ¢cok dayanikli bir yapiya sahiptir.
4. Radyoaktif olanlar 6liimciildiir. Bunlarin para olarak kullanilmasi diistiniilemez.

5. Geriye otuz civarinda element kalir. Bunlarin bir kismi1 ya asir1 miktarda goktur ya da yok
denilecek kadar azdir. Bu durumda olanlar, paranin ne az ne de ¢ok yani yeteri miktarda

bulunma 6zelligiyle bagdasmadigi igin elenmistir.

6. Son maddeyle birlikte geriye rodyum, paladyum, platin, giimiis ve altin olmak iizere bes
element kalmistir. Bunlardan rodyum ve paladyum para tarihi agisindan diisiiniildiigiinde

cok gec kesfedildiginden para olarak kullanilmasi s6z konusu olmamuistir.

7. Geriye platin, altin ve glimiis ticliisii kalmaktadir. Platinin erime sicaklig1 yaklasik 1650
°C’dir. Tarihte bu Ozellikte olan bir madenin eritilme imkan: olmadig: ig¢in para olarak

kullanilmamustr.

8. Geriye kalan iki element, yukarida anlatilan 6zellikler arasindan para olmaya en uygun
olanlaridir. Glimiisiin dogada ¢ok bulundugu ve altin kadar dayanikli oldugu gerekgesiyle
glintimiiz sartlarinda paralik vasfini yitirdigi soylenebilir, ama halen kiymetli maden kabul
edilerek talep gormektedir (“https://www.visualcapitalist.com/why-gold-is-money-a-
periodic-perspective/”, 2019; Yaman, 2012, ss. 439-440).

Bunlardan bagka altin1 altin yapan ve insanlar cezbeden 6zellikleri arasinda su dort husus

onemlidir:

1. Uretim hacminin siirh olusu: Diinya iizerinde belirli bolgelerde simrli miktarda iiretildigi

icin hepsi ¢ikarilsa bile altinin yerini alacak bir maden bulunmamaktadar.

2. Inelastik! arz yapist: Mevcut altin arzimin, altin fiyatlarindaki degisikliklere kisa vadede
cevap vermesi zordur. Uretim kapasitesinin kisith olmasi fiyat degisimlerine ayak uyduracak

veya bu degisimlere etki edecek hizda degildir. Bunedenle diger madenlerden ayrilmaktadir.

3. Aym 0Ozellikte bir madenin bulunmayisi: Hem kimyevi yapisi itibariyle hem de degerli
bulunarak altin kadar talep goren bagka bir maden bulunmamaktadir. Ornegin kiymetli
madenler icerisinde yer alan platin parite olarak alindan daha degerli oldugu halde, altin

! Inelastik: Fiyatlarin degismesinin ilgili {iriiniin talebine etki etmemesi durumudur. Ornegin altin fiyatlarmdaki
degisim altin talep miktarlarina etki etmemektedir.
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kadar ragbet gormemektedir. Ayrica parlaklik ve cgekicilik yoniinden de altin diger

madenlerden Ondedir.

4. Rezerv araci olmast: Ulkeler her zaman altin1 rezerv araci olarak gormekte ve merkez
bankalarinda az veya ¢ok altin bulundurmaktadirlar. Bunda altimin XIX. ytizyila kadar para
olarak kullamilmasi ve XX. yiizyilin ortalarinda uygulanmaya baslayan “altin kambiyo
sisteminde” bir¢ok sorunun ¢oziimiine katki sunmus olmasimin 6nemli etkisi bulunmaktadir
(Pekcan, 1998, s. 19).

Kiymetli maden olarak altinin kimyevi 6zellikleri, dogada bulunabilmesi ve ekonomilerin
onemli bir unsuru olmasiyla ilgili bu bilgilerden sonra Islam’in geldigi donem ve sonrasinda
mezheplerin  yaklasimlar1 dikkate almarak para ve altmin hukuki mahiyeti
degerlendirilmelidir. Neticede altinin farkli cesitleri ve bu gesitliligin altimin hukuki

mahiyetine etkileriyle alakali bir sonuca ulasilabilecektir.

Islam’'in geldigi donem agisindan diisiiniildiigiinde, her seyden 6nce yerel bir para birimi
bulunmadig: goriilmektedir. Hz. Peygamber (s.a.) ve ashab, diinya genelinde tedaviilde olan
altin ve glimiis paralar1 kullanmislar ve bu durumun degistirilmesine doniik tesebbiiste de
bulunmamuslardir. Sosyoekonomik konjonktiir ve insan dogasmin altina olan meyli
neticesinde altinin para olarak kullanimina devam edilmis ve herhangi bir degisiklik ihtiyaci
hissedilmemistir. Sonraki siire¢ de diinya tarihinden bagimsiz olarak sekillenmemistir. Nakdi
miibadele sistemlerinden madeni para sisteminin hakim oldugu bir diinyaya dogan Islam,
para olarak kullanilan madenler i¢in kendi deger kabulleri dogrultusunda bazi diizenlemeler
ve kurallar getirmistir. Riba yasag1 ve paralarin kendi icerisindeki miibadelesinin agiklandig:

kurallar bu diizenlemelerin basinda gelmektedir.

Fakihlerin altinin hukuki mahiyeti hakkinda goriisleri iki grupta toplanmaktadir. Bunlardan
ilki altiin yaratilista para oldugunu, dolayisiyla sarf akdine mahsus sartlara riayet edilerek
miibadele edilmesi gerektigini savunmaktadirlar. Tkinci grup ise kullanim amaci ziynet esyast
olanlarin diginda kalan altinlarin para oldugunu savunurlar. Tkinci grupta bulunan fakihlere
gore, ziynet esyasi olarak {iretilen altinlar para olmayip piyasada satilan herhangi bir mal
(urliz) gibi islem gormelidir. Bu demek oluyor ki para olmayan altinlarin satisinda sarf

ahkamina riayet edilmesi gerekmemektedir. Bu goriis bir sonraki baglikta incelenecektir.

Bu ayrima gore altinin yaratilis itibariyle biitiin cesitleriyle para oldugunu kabul eden
Hanefiler, konuyu sadece altinin basilmus hali olan sikkeye 6zel olarak gormemektedirler. Zira
altin hangi amacla iiretilirse iiretilsin paradir yahut para fonksiyonlarina sahiptir. Bu gortiste
olan fukahanin temel dayanag, naslardaki genel (am) ifade sekli ve ziynet olarak islenmis
altin miibadele sekliyle de alakali beyan edilen sarih delillerdir (Miislim, t.y., “Musakat”,
90). Zekat konusu disinda cumhur fukaha altinin paralik vasfina sahip oldugunu ve
miibadelelerde ribanin meydana gelebilecegini beyan ederler. Fakat Hanefiler hari¢ diger
fakihler, ziynet esyasi olan altinlarda zekatin farz olmadig: goriisiindedirler (Destiki, t.y., c. 1:
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460; Nevevi, t.y., c. 6: 32-37; Ibn Kudame, 1968, c. 3: 41)2. Hanefiler disindaki {i¢ mezhebe gore
bu konu genel hiikiimlerin tahsisi (‘dmmun tahsisi) olarak goriilebilir.? Zekat konusunda
goriilen bu ayrim riba konusunda s6z konusu degildir. Zira fukaha ittifak halinde para
olmamalarina (bilfiil) ragmen, ziynet olarak islenmis altinlarin miibadelesinde de ribanin
meydana gelecegini kabul etmektedirler (Nevevi, t.y., c. 9: 393). Dolayisiyla zekat konusunda
beyan edilen bu goriislerin, riba konusundan bagimsiz olarak degerlendirildigi
gortilmektedir. Neticede kadinlarin asli ihtiyaglar1 olan altinlarin zekata tabi olmadig1 beyan

edilirken, bu altin miibadelesinde sarf kurallarina riayet edilmelidir.

Zekat ve riba konularindaki fakihlerin farkli kanaatleri metodolojik tutarlilik agisindan
degerlendirilirse, Hanefilerin goriislerinin daha isabetli ve tutarli oldugu soylenebilir. Clinkii
Hanefiler bilfiil para olarak kullanilan altinlar ve ziynet olarak islenmis altinlar1 zekat ve riba
konularinda ayni kategoride degerlendirmektedirler. Ayrica altinda ribanin illetini semeniyet
olarak kabul etmedikleri halde, altinin biitiin gesitlerinde ribanin meydana gelebilecegini de
ifade ederler. Onlara gore altinda ribanin illeti cins ve kadr/miktar birligidir. Bu da altinin her
seklinde gecerli bir illettir. Ziynet olarak islenmis altinlarin hemcinsiyle miibadelesinde
bedeller esit olmali, iscilik {icreti olarak dahi olsa fazlalik olmamalidir. Iscilik nedeniyle
meydana gelen fazlalik da riba nedenidir (Serahsi, 1993, c. 2: 192)*. Neticede Hanefiler konuyu
bir biitlin olarak degerlendirmektedirler ve zekatla alakali meseleleri sarf konusundan
bagimsiz ele almaktadirlar. Bilfiil para olarak kullamilsin yahut kullanilmasin biitiin altin

miibadelelerinde riba meydana gelebilir. Aym sekilde altinin biitiin cesitleri de zekata tabidir.

Hanbelilerden fbn Teymiyye (v. 728/1328) ve dgrencisi Ibn Kayyim (v. 751/1350) altinin para
oldugunu kabul etmekle birlikte ziynet olarak islenmis altinlar1 diger altinlardan istisna
ederek meta’ kabul ederler. Onlarin bu kanaati modern donemde bircok arastirmaci
tarafindan elestirilmistir. Buna gore naslarda altin her gesidiyle sarf ahkamina tabi kilinmis ve
ribanin gergeklesebilecek olmasi cercevesinde uyarilar yapilmistir. Ayrica biitiin altinlarin riba
hiikiimlerine tabi olmasi konusunda icmd meydana gelmistir. Tlgili gerekcelerle elestiri
yapanlar arasinda en dikkat gekici olan, genel olarak Ibn Teymiyye ve Ibn Kayyim'in
goriiglerini kabul eden Islam hukukcularimn kanaatleridir. Nitekim Suudi Arabistan Hey’et-
i Kibari’l-‘Ulema iiyelerinin biiyiik ¢cogunlugu bu iki fakihin goriislerini elestirmis ve selef
fukahamn goriiglerine gore altinin para oldugunu ve her cesidiyle riba yasagi kapsamina
girdigini ifade etmislerdir (Kardrdt meclisi’l-mecmai’l-fikhi’l-Islémi, 1985, dv. 5, VI, 113; Fetdvd'l-
lecneti’d-ddime li’l-buhilsi’l-ilmiyye ve’l-iftd, 1999, s. 466; Miisnid, 1993, c. 2: 259-260; Hamed

2 Hanefiler disinda Zeydiler de ziynet esyasi olan altinlarin zekata tabi oldugunu ifade ederler. Bk. (Ekinci, 2019, s.
224)

3 Tabiatiyla ziynet esyas1 vb. olan altinin zekat: konusunda bu fakihler arasinda da farkli ictihadlar vardir. Kadinin
kullanmus oldugu ziynet esyasinda zekat yoktur. Fakat fukaha, erkeklerin kullammu igin {iretilmis ziynet esyalari,
ayrica kullanimi haram olan altin tabak, kasik catal gibi ev esyalarimin zekata tabi oldugu konusunda ittifak
halindedirler.

¢ Burada ifade edilmesi gereken diger bir husus, isciligin dikkate aliip alinmamasi sikke olan altin veya ziynet
esyast olarak tasarlanmus altinin farkli degerlendirilip degerlendirilmeyecegiyle ilgilidir. Bu konu ise kuyumculuk

Y

boliimiiniin igerisinde “Altin Isciligi” baghiginda ele alinmigtir.
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Osman, 2008, ss. 129-130; Kral Abdiilaziz Universitesi, Islam iktisadi dergisi arastirma
heyetinden naklen bk. Misri, 1997, s. 47).

Bu cercevede fakihler ittifak halinde, nakdeyn diye isimlendirilen altin ve giimiis igin “altin ve
glimiis semen olarak yaratilmistir”, yahut “semenlerin asli bu iki maddedir” demislerdir
(Zeylai, 1313, c. 4: 135; ibn Abidin, 1992, c. 4: 561; Adevi, 1994, c. 2: 142; BAdi, 1914, c. 4: 258; ibn
Hacer el-Heytemi, 1983, c. 4: 279; Makdisi, 2004, s. 258; Dihlevi, 2005, c. 1: 90-91). Boyle bir
kanaati izhar etmeye sevk eden argiimanlar oldukga fazla olmakla birlikte, Sari* Tedla’nin
bircok hiikmii altina bagh olarak emretmesi oncelikli olarak ifade edilebilir. Diyet miktarlari,
zekat nisab1 ve hirsizlik haddindeki nisap basta olmak {izere bir¢ok maddi degeri bulunan
konu bu hususa 6rnek olarak gosterilebilir. Altinin para olma vasfinin onun tabiatiyla yahut

yaratilisiyla ilgili oldugu konusunu Ibn Kayyim soyle ifade etmektedir:

Semen, mallarn kiymetlerinin belirlendigi bir Olciidiir, bu yoniiyle semenler, stnirli sayida ve diisiip,
yiikselmeyecek tarzda istikrarli bir yapiya sahip olmalidir. Sayet piyasada dolasan diger mallar gibi
istikrarsiz bir yapiya sahip olursa o zaman semeniyet vasfini yitirir. Bu durumda insanlarin mallarinin
kiymetini belirlemelerine yarayacak bir seyin mevcudiyeti zaruridir. Bu sey de sadece para/altin olur.
Ornek olarak felsler mal gibi muameleye tabi tutuldugunda insanlarin ne gibi zararlarla karsilastig
tecriibe edilmistir. Ornegin kiilce altm verilip, daha kiiciik parca altnla degistirilirken ribe’l-fadl
(fazlalik ribds1) miibah kilinsa, bu durum zamanla ribe’n-nesienin de (vade ribdst) caiz olabilece$i gibi
bir yanilgqiya doniisebilir. Neticede paralar mal gibi muamele edilmeye baslar, mallarin kiymetlerinin
belirlenecegi semenler arac olmaktan ¢ikip amac olma yoluna girer ki, insanlarin isleri fesada ugrar (Ibn
Kayyim el-Cevziyye, 2002, c. 3: 401-402).

bn Kayyim bu agiklamalariyla paranin vasiflarindan s6z etmekte ve altinin bu vasfa en uygun
hammaddeye sahip oldugunu beyan etmektedir. Yalniz agiklamalarinin devaminda
goriilmektedir ki altin yahut glimiiste semeniyet vasfinin sadece nakitlere mahsus oldugu ve
bu madenlerin farkli sekillerde {iretilmis olmalar1 hali i¢in de ayn1 durumun s6z konusu
olmadig belirtilmektedir. Ona gore paralarin amaci disinda kullamilmasi caiz degildir. Zira
bu konuya 6zel olmak {izere belirlenmis olan hiikiimler, paralarin amag¢ ve islevini
belirtmektedir. Buna gore paralar miibadele arac1 olup kendileri bizatihi miibadelenin konusu
degildir. Esasinda Ibn Kayyim'm bu goriisiiniin ribanin illetindeki ihtilaflarin bir neticesi
oldugu da soylenebilir. Ciinkii o, emval-i sitte hadisinde beyan edilen altin ve giimiiste ribanin
illeti hakkindaki goriigleri incelemis, bazilarina elestiriler yoneltmis ve illet olarak “mutlak
semeniyet” goriisiinii savunmustur. Neticede altinin para olmas: gerektigini ve bunun igin
yeter vasfa sahip oldugunu ifade etmektedir. Ibn Kayyim’in altinin iglenmis sekilleriyle alakali
da farkli goriisleri olmakla birlikte bu goriisler “altimin meta’ olma niteligi” bashgmnda
degerlendirilecektir. Su kadar var ki o, altinin yaratihis itibariyle para oldugunu kabul etmekle
birlikte ayrintilarda farkl diisiinmektedir.

Altinin dogal para olmasi konusunda Ibn Kayyim ile benzer kanaatlere sahip olan Sah
Veliyyullah ed-Dihlevi de (v. 1176/1762) genel olarak para ve altinin para olma vasfin ifade

ederken insanlarin trampa yoluyla ihtiyaglarini temin ederken zorlandiklarini ve bu zorlugun

162 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2



Fikhi A¢idan Altimin Para veya Meta” Olma Niteligi

asilmasi i¢in para ekonomisine gegisin zaruri oldugunu beyan eder. Para olmaya en miisait
maddeler icinse; herkesge kabul edilmis, kiigiik pargalara boliinebilen ve 6ziinde degerli olan,
altin ve giimiisiin en uygun oldugunu ve bu iki madenin para olarak kullanilmadan 6nce
ziynet esyasi olarak kullanildigini belirtir. Ona gore bu iki madenin tabiatlar1 para olmaya
miisaittir. Altin ve glimiis disindaki madenler ise altin ve giimiise kiyasla para olarak kabul
edilmektedir (Dihlevi, 2005, c. 2: 90-91).

Altinin para olmasi yoniinde beyan edilen bu goriisler klasik dénem fukahaya aittir. Modern
dénemde ise altimin para olmasi konusunda iki goriisten sz edilebilir. Ik goriis sahipleri
klasik donem fakihlerin delillerini aynen kabul etmekte ve altinin her gesidiyle para oldugunu
beyan etmektedirler. Bu cercevede modern Islam hukukgulari ve fetva heyetlerinin genel
kanaati, klasik donem fakihlerinde oldugu gibi altinin yaratihis itibariyle para oldugu
seklindedir (AAQIFI, 2017, s. 1329). Farftir, Abdullah b. Beyye, Karadagi, Taki el-Osmani, Salih
el-Merz(iki ve Cadelhak gibi giiniimiiz Islam hukukgular1 da altmin biitiin gesitleriyle para
oldugunu kabul etmektedirler (Farfiir, 1986, sy 3, 111, s. 1717; Abdullah b. Beyye, 1986, sy 3, 111,
s. 1855; Karadagi, 1988, sy 5, 111, s. 1785; Taki el-Osmani, 2014, c. 2, s. 716, 1988, sy 5, 111, s. 1851;
Merztiki, 1996, sy 9, I, s. 151, Cadelhak, 1995, c. 3, ss. 36-38). Fakat onlarin ziynet olarak
iiretilmis altinlarin zekati, ribanin illeti gibi konularda ise tabi olduklar1 mezhebin goriislerini
tekrar ettikleri goriilmektedir. Ulkemiz Islam hukukculari agisindan da durum farklilik
gostermeyip cagdas donem fikih bilginlerinin cumhuru altinin para oldugu kanaatini
benimsemislerdir (Konuyla alakal tez ve antitezlerle alakali1 genis bilgi i¢in bk. ed. Calis, 2012,
ss. 461-468; Ayrica bk. Bayindir, 2016, s. 187; Ozsoy, 2012, ss. 128-129; Apaydin, 2012, s. 151;
Dalgin, 2018, ss. 126-127). Kisacas1 bu goriise gore, hangi amag i¢in kullanilirsa kullanilsin altin

ya bilfiil paradir veya bilkuvve/potansiyel para olarak kullanilmaya mdiisaittir.

Islam Isbirligi Tegkilatina (IiT) bagl Islam Fikih Akademisi tarafindan diizenlenen tartismali
ilmi toplantilarda sunulan tebligler ve bu tebliglerin miizakerelerinde altimin para oldugu
kanaati agikca goriilmektedir. Her ne kadar bir kisim altinlarin meta’ oldugu iddiasi
cercevesinde farkl goriisler tartisilmus olsa da neticede heyet karar1 altinin her gesidinin para
oldugu yoniinde sekillenmistir (“Karar bi se’'n ticarati’z-zeheb”, t.y., s. 191). Ayrica altin
ticareti, kagit para ve enflasyon gibi konularda altinin tabiati ve yaratilig1 itibariyle para

oldugu vurgulanmaktadir.

Altinin para oldugunu beyan eden ikinci gortis sahipleri daha da ileri giderek sunlan iddia
etmektedirler: Altin ve giimiis yegane paradir, bunlarin disinda kullanilan paralar hakiki
olarak para degildir ve kullanilmalar caiz degildir. Azinlikta kalan baz Islam hukukgulari

tarafindan one siiriilen bu gortisiin temel gerekgeleri sunlardir:
1. Sari’ zekat, diyet vb. bir¢ok mali yiikiimliiliikleri bu iki maden {izerinden belirlemistir.

2. Altin disinda bir seyin para olarak kabul edilmesi ilk maddede beyan edilen nisap ve
Olctileri bozar ki bu durum nassi tahrif etmektir.

3. Giintimiizde kullanulan paralarin degerlerinde istikrarsizik bulunmaktadir. Bu

istikrarsizlik ancak altinin yeniden para olarak sisteme dahil edilmesiyle giderilebilir. ilgili
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Islam hukukgularimn tavsiye ve goriisleri (Kandil, 2003, ss. 100-101) bu yénde olup aksi éneri
ve teklifleri reddetmektedirler (Kandil, 2003, ss. 24-26; Na‘im Yasin, 2016, ss. 626-628).

Kanaatimizce naslarin agik¢a beyan ettigi hususlar1 bu sekilde temellendirmek ve altin disinda
kullanilan paralarin kullanimini caiz gormemek isabetli degildir. Ciinkii daha erken
donemlerden itibaren altin disinda enstriimanlarin para olarak kullanildig1 bilinen bir
husustur. Ayrica fukaha bu enstriimanlarin paralik vasfin1 hicbir sekilde reddetmemis ve
naslarda beyan edilen hiikiimleri altin disindaki paralara tatbik etmekten de geri
durmamuglardir. Iddia sahiplerinin altindan baska paralik vasfiyla alakali goriiglerinin

isabetsizligi bir tarafa, goriilmektedir ki onlara gore de altin paradir.

Bir diger kiymetli maden olan ve naslarda ribevi oldugu agik¢a beyan edilen giimiisiin
modern donemde geldigi noktayla alakali sunlarin sdylenmesi gereklidir: Arastirmanin asil
konusu altin oldugu i¢in glimiisiin hukuki mahiyetiyle alakal1 bilgiler sinirli tutulmustur.
Fakihler, altin ve giimiisii hilkaten semen olarak kabul etmektedirler. Modern déneme
gelinceye kadar altin ve glimiisiin ayn1 hukuki mahiyete sahip oldugu kabul edilmistir. Fakat
glintimiizde glimiisiin asir1 deger kaybetmesi nedeniyle ayni ifadeleri tekrarlamak miimkiin
goziikmemektedir. Bununla birlikte giimiisiin her yoniiyle tedaviilden kalktig1, hicbir sekilde
para olmadig1 ve sarf ahkamina tabi olmadig1 seklinde dile getirilen bir iddiaya da ihtiyatla
yaklasilmalidir. Giimiisiin glintimiizdeki asir1 deger kaybimin temel nedeni olarak XV.
ylzyllda Amerika'nin kesfiyle yiiklii miktarda giimiis madeninin bulunmas: ve bunun
sonucu piyasaya asirt miktarda giimiisiin girmesi gosterilmektedir (Paya, 2013, ss. 54-60;
Akdis, 2011, s. 10). Dolayisiyla diinya niifusuna oranla iiretilen giimiis oldukca fazladir. Tlgili
asirlardaki diinya niifusunun para emisyonuna oram dikkate alindiginda dile getirilen
iddianin dogru oldugu soylenebilir. Fakat gilintimiizde fiziki olarak altinin para olarak
kullanilamayacag1 konusunda diinya niifusuna oranla yeteri miktarda altin emisyonunun
olmadigi ifade edilmektedir. Altin ve glimiisiin paralik vasfini yitirdigiyle ilgili ifade edilenler
icerisinde en zayif argiiman, emisyon fazlalig1 yahut yetersizligiyle alakali beyan edilenlerdir.
Eger para emisyonu olarak altin yetersiz ise giimiis tam aksine yogun bir emisyon hacmine
sahiptir. Dolayistyla bu iki madenin tedaviilden kalkmasiyla alakal1 dile getirilenlerin yeniden

izah edilmesi gerekmektedir.

Burada gilimiisiin semeniyet vasfini yitirmesiyle alakali, tasinma ve muhafaza zorluguyla
birlikte giivenlik gibi problemler ifade edilirse, ayn1 endiselerin kagit para vb. icinde gegerli
oldugu dile getirilebilir. Bir seyin paralik vasfi baz1 endiseler iizerine insa edilirse tasinma
konusunda hicbir endiseye mahal birakmayan sanal paralarin da benzer problemlerle
karsilasmasi miimkiindiir. Sanal paralarda ise hackerlardan kaynaklanan muhafaza sorunu,
diger paralardan daha ciddi sekilde goriilmektedir. Bu takdirde para ister fiziken isterse sanal

olarak islevsel olsun temel baz1 kriterlerden ge¢cmesi zaruridir.
2. Altinin Meta“ Olma Niteligi

Altinin meta’ olma niteligi konusunda iki farkli goriis bulunmaktadir. Bu goriislerden ilkine

gore sadece ziynet olarak islenmis altinlar metadir, diger altin gesitleri ise paradir. Tkinci
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goriise gore ise altinlar biitiin gesitleri itibariyle para olma vasfim1 kaybetmis ve metaya
dontismiistiir. Klasik donemde ifade edildigi sekliyle, giintimiizde de ilk goriisii aynen
benimseyen Islam hukukgulari bulunmaktadir. Fakat ikinci goriis klasik dénem fakihleri

nezdinde dile getirilmemis bilakis modern donemde ortaya ¢ikmistir.

Klasik dénemde ziynet olarak iiretilmis altinlarin meta” oldugunu ilk olarak Hanbelilerden
Ibn Teymiyye (v. 728/1328) ve dgrencisi Ibn Kayyim (v. 751/1350) beyan etmektedir (ibn
Teymiyye, 1996, c. 2, s. 622-632; Ibn Kayyim el-Cevziyye, 2002, c. 3 s. 407). Onlar altimin hukuki
mahiyet olarak para oldugunu kabul etmekle birlikte ziynet olarak islenmis altinlar1 diger
altinlardan istisna ederler. Bu hususta delil olarak ziynet esyalarinin zekata tabi olmamalarini®
ve semeniyet vasfini tagimamalarii gosterirler (Ibn Teymiyye, 1996, c. 2 s. 622-632; Ibn
Kayyim el-Cevziyye, 2002, c. 3 s. 407). Ayrica onlara gore para denilen olgunun ne din ne de
yaratilisla bir baglantis1 yoktur. Bilakis bir seyin paralik vasfim1 6rf ve konjonktiir
belirlemektedir (Ibn Teymiyye, 1996, c. 2 s. 622-632). Ibn Teymiyye ve Ibn Kayyim'in cikis
noktalar1 iscilikli altinlardaki iscilik {icretlerinin bedele yansitiip yansitilmayacagi
konusundaki diisiinceleridir. Konunun bu kismi altinin meta’ olma niteliginden 6te isgilik
ticretiyle alakali oldugu igin tekrardan kaginmak adina ayrintili bilgiler “altin isciligi”

basligina havale edilmistir.

Modern donemde Resid Riza (v. 1935), Abdullah Draz (v. 1958) ve Senhfiri de (v. 1971) bu
kanaattedir (Resid Riza, t.y., c. 3 s. 97; Senhfiri, 1997, c. 3 ss. 148-152, 160-163; Draz'in bu
kanaatini Resid Riza kendi tefsirinde nakletmektedir. Bk. Resid Riza, t.y., c. 3 s. 97). Suud-i
Arabistan Heyet-i Kibari'l-Ulema iiyelerinden Abdullah Siileyman el-Men{’, Ibn Teymiyye ve
Ibn Kayyim’in goriislerini isabetli bulmakta ve ziynet olarak {iretilmis altinlar1 meta’ olarak
kabul etmektedir (Meni’, 1996, sy 9, |, s. 93, 2016, ss. 575-576). Ulkemizde bu kanaatte olanlara;
Hayrettin Karaman, Siileyman Ates, Ibrahim Pagaci ve Ishak Emin Aktepe drnek olarak
gosterilebilir (“http://www.hayrettinkaraman.net/sc/00154.htm”, 2019; Ates, 1988, c. 1 s. 481;
Pagaci, 2012, s. 432; Aktepe, 2017, s. 60). Ibn Teymiyye ve Ibn Kayyim tarafindan ilk olarak
beyan edilen bu goriis modern dénemde birgok arastirmaci tarafindan elestirilmistir (flgili
elestiriler icin bk. Fetdvd'l-lecneti’d-ddime li’l-buhilsi’l-ilmiyye ve'l-iftd, 1999, s. 466; Hamed
Osman, 2008, ss. 129-130; Miisnid, 1993, c. 2, s. 259-260; Kral Abdiilaziz Universitesi, Islam
iktisad1 dergi heyetinden naklen bk. Misri, 1997, s. 47).

5 Denilebilir ki cumhur fukahaya gore ziynet esyalar: igerisinde zekattan muaf olanlar sadece bayanlarin kullandigt
ziynet altinlaridir. Ayrica bazi fakihler bu altinlar i¢in de bir nisap belirlemisler ve belirli bir miktarin {izerinde olan
ziynet altinlarinin da zekata tabi oldugunu ifade etmislerdir. Dikkat edilecegi {izere Ibn Teymiyye ve Ibn Kayyim'in
goriisleri bu goriislerden bagimsiz bir kanaatin sonucu olarak ortaya ¢ikmustir.

fbn Teymiyye ve Ibn Kayyim’in ziynet esyas1 olan altinlarin hukuki mahiyetinin meta’ oldugu yoniindeki goriisleri
zekat konusundan bagimsiz olarak ele alinmalidir. Zira onlarin ziynet esyalarimin metd’ oldugu yoniindeki
kanaatleri altin hukuki mabhiyeti ile ilgilidir. Yoksa ziynet altnlari ticaret maksadi ile elde tutuldugu durumlarda
bu altinlar zekata tabidir. Fakat “zekattan muaf olan” tabiriyle kastedilen semeniyet vasfim kaybetmis ve meta’
kategorisinde bulunan altinlardir. Bu gergevede zekata tabi olsun veya olmasin ziynet esyas1 olan altinlar metadir
ve bunlarin miibadelesinde riba tahakkuk etmemektedir. Netice olarak bu kategoride bulunan altinlarin
miibadelesinde riba meydana gelememektedir. Konunun devaminda bu goriis agikga goriilecektir.
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Ahmet Yaman ise ziynet esyasi da olsa tasarruf amacli elde bulundurulan altinlarin para
oldugunu meta’ olmadigini beyan eder. Fakat bu altinlardan satilma esnasinda yiiksek deger
kaybina ugramayip adeten tasarruf amaciyla saklanan ziynet esyalarini istisna eder. Ona gore
taki amaciyla elde bulundurulan, paraya degistirilmesi diistiniilmeyen ve alim satiminda asir1
deger kaybedecek olan 14 ayar ve daha diisiik ayarlardaki ziynet esyalart metadir (Yaman,
2012, ss. 438-442)°.

Giinlimiiz fetva heyetlerinden Misir fetva heyeti (Daru’l-Iftd) ve Urdiin fetva heyeti de
(Meclisu’l-Ifta) ziynet olarak {iretilen iscilikli altinlarin meta’ oldugunu kabul etmektedirler
(“https://www.aliftaa.jo/Decision.aspx?Decisionld=80", 2019; “http://www.dar-
alifta.org/ar/ViewFatwa.aspx?ID=12001&LangID=1&MuftiType=0", 2019, s. w)’.

Buraya kadar sadece ziynet esyasi olarak iiretilen altinlarin meta” oldugu yontindeki goriis
beyan edilmistir. Klasik fikih geleneginde drnegine rastlanilmayan, modern donemde ise kimi
Islam hukukgular1 ve aragtirmacilar tarafindan savunulan ikinci goriise gore giiniimiizde altin
biitiin gesitleriyle metadir. Bu goriisiin klasik donem fukaha agisindan bir karsilig1 olmadig:
gibi giiniimiiz Islam hukukgulari arasinda da birkag istisna diginda kabul gérmedigi ifade
edilebilir. Altmin hicbir sekliyle para olmadigini ifade edenlerin iki Onemli gerekgeleri
bulunmaktadir. Ilk olarak, devletin tedaviile ¢ikardig1 paralarin disinda kalan maddeler para
olarak kullanilamaz. Bir diger tabirle bir seyin para olarak kullanilabilmesi i¢in resmi olarak
taninmas: gereklidir. Tkinci gerekce, mevcut altinlar diinya niifusunun ihtiyaci olan para
miktarini karsilamaya yeter diizeyde degildir. Bu da altinlarin paralik vasfini kaybettigini
gosterir (Kallek, 2012, s. 462; Ozboyaa, 2012, s. 451).

Altimin mutlak anlamda meta’ oldugu goriisiinde olan Ankara Universitesi Islam hukuku
ogretim {iyesi Dr. Oguzhan Tan sunlar ifade eder: Giiniimiizde altin alim satimlarinda (vadeli,
kredi kartiyla, cumhuriyet altiniyla is¢iligi olan gerdanlik veya bilezigin degisiminde), altina mutlak
surette para olarak bakilmamalidir. Altuin ve giimiisiin yaradilistan para oldugu seklindeki goriisiin
dini bir temeli yoktur. Bunlar zaman igerisinde diger mallar gibi bir mala doniisebilir (Tan, 2010, s.
185). Bu goriisii beyan eden Tan’a gore riba hadisinin ayrintilari konusunda fukaha cesur
sekilde ictihadlarda bulunmuslardir. Fakat bu ictihadlar sonraki donemlerde
mutlaklastirilmak suretiyle helal ve haram sinurlar1 daraltilmistir. Neticede Miisliimanlar
stipheli olan smif igerisinde ya ¢ok hassas olarak her seyden uzak durmuslar ya da her seyi
miibah gorerek haramlara kapi agmuglardir. Dolayisiyla hadisin soylendigi donemin
sosyoekonomik durumu dikkate alinmak suretiyle giiniimiizde ribevi mallar yeniden tespit
edilmelidir (Tan, 2010, s. 184).

Altinin biitlin gesitleriyle meta’ oldugunu savunanlardan Cengiz Kallek ise gilintimiizde
altmin paralik vasfim yitirdigini ve mevcut tedaviilde olan parayla altin arasindaki farklari

sOyle ifade eder:

¢ Bunlara ornek olarak sarrafiye ve 22 ayar altinlar verilebilir. Meta’ olan altinlara ise 14 ayar asir1 iscilik ihtiva eden
takilar1 6rnek gosterilebilir. Bk. Yaman, “Altin Para Midir? Ya da Hangi Altin Paradir?”, s. 438, 442.
7 Karar metnini imzalayan heyetin basinda, Kadr'l-kudat izzeddin el-Hatib et-Temimi (v. 2008) bulunmaktadir.
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1. Miibadele arac1 olmasi paray1 altin gibi diger takas araglarindan ayiran en 6nemli 6zelliktir.

Buna gore altin giiniimiizde miibadele araci1 degildir ve paralik vasfini kaybetmistir.

2. Altin standard: sisteminde (Bretton Woods) altinin para oldugu diisiiniilebilir. Fakat
gliniimiiz paralarinin merkez bankalarindan altina dontistiiriilme imkan1 yoktur. Zira bugtin

paralar tamamen itibaridir (Fiat Money).

3. Altinlarin piyasa degeri mevcut para ile belirlenmektedir. Neticede altin standart deger

belirleyici degildir.

4. Para igin genel bir makro iktisat politikasi araci oldugunu sdyleme imkani varken, ayni

durum altin i¢in ifade edilememektedir.

5. Yukarida ifade edilen maddelere ragmen dis ticarette altin farkli kategorilerde
degerlendirilmelidir. Altin disinda bagka bir malin tiretimi i¢in ithal edilen veya ihrag edilen
altin para degildir. Bu altin diger mallar gibi degerlendirilir. Eger altin takasta para olarak
kullaniliyorsa yani altin bir malin/hizmetin aliminda karsilik olarak &deniyorsa veya bir
malin/hizmetin satiminda bedel olarak kabul ediliyorsa o zaman bu altina “Parasal Altin”
(Monetary Gold) denilir.

6. Parasal altin ise rezerv olarak bir deger ifade eder. Neticede bunun para olarak kullanilmasi
genel bir durum olmay1p sadece ifade edilen islemlerin gerceklestigi iilkelerin para otoriteleri

ve bu otoritelerle islem yapanlar ilgilendirir (Kallek, 2016, s. 995).

Kanaatimizce ilk ii¢ maddede beyan edilen gerekgeler altinin paralik vasfini kaybettigini ifade
etmeye yeterli degildir. Zira altin giintimiizde her ne kadar miibadele arac1 olarak kullaniliyor
olmasa da her zaman icin tedaviilde olan paraya degistirilme imkani bulunmaktadir. Ornegin
bir miktar altinla yurt disina gitmis bir kisi bu altin1 diledigi yerde yerel para birimine
degistirebilir. Yahut zor durumda kalir ve altin karsiliginda bir sey almak isterse, satic1 bu
altin alarak satig yapabilmektedir. Zira altinin degerli bir maden oldugu, bunun kolaylikla ve
az bir deger kaybiyla paraya doniistiiriilebilecegi ve yiiksek likiditeye sahip oldugu herkes
tarafindan kabul edilmektedir. Tkinci madde de ifade edilen tedaviilde olan paralarin merkez
bankalarinda altin karsiliginin olmamasi hususu ise tedaviilde olan paranin para olarak kabul
edilip edilmemesiyle alakalidir. Tedaviilde olan paranin altin karsiligimin olmamasi altin igin
bir eksiklik degil belki yerel paranin paralik vasfindaki bir eksiklik olarak goriilebilir.
Diinyada altin, kiymetli maden olarak kabul gormekte ve degeri arz ve talebe bagh olarak
belirlenmektedir. Ayrica Tiirk parasimin kiymetini koruma kanunu ve bu kapsamda yapilan
diizenlemelerde altin gibi kiymetli madenlerle alakali maddeler altinin paralik vasfinin
resmen kabul edildiginin bir diger gostergesidir (Bk.
“http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.3.1567.pdf”, 2019)5.

8 32 sayili Tiirk parasinin kiymetini koruma hakkinda kanunu madde 1- Kambiyo, nukut, esham ve tahvilat alim
ve satiminin ve bunlar ile kiymetli madenler ve kiymetli taglarla bunlardan mamul veya bunlari muhtevi her nevi
esya ve kiymetlerin ve ticari senetlerle tediyeyi temine yariyan her tiirlii vasita ve vesikalarin memleketten ihraci
veya memlekete ithalinin tanzim ve tahdidine ve Tiirk parasimn kiymetinin korunmasi zimninda kararlar
ittihazina Cumhurbagskani salahiyetlidir.
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Ugiincii maddede belirtilen husus ise altinin kur degeriyle alakalidir. Bazen altinin degeri
rayic para karsisinda diisebilir veya yiikselebilir. Bu deger degisimlerinin altinin paralik
vasfiyla alakali oldugu fikri isabetli degildir. Ciinkii altin disinda itibari paralar, piyasada
kullanilmakta ve bu paralarin degeri de bagka unsurlarla dengelenmektedir. Nitekim para
olmayan seylerin de uluslararasi piyasalarda tedaviilde olan bir¢ok para biriminin degerine
etki ettigi inkar edilemez bir gergektir. Bu duruma {ilkelerin i¢ ve dis ticaret hacimleri 6rnek
olarak gosterilebilir (Orman, 1992, s. 47). Kanaatimizce para disindaki unsurlarin tedaviilde
olan paralarin degerine etki etmesi, bu paralarin paralik vasfim kaybettigini soylememizi
gerektirmemektedir. Neticede altinin degerinin belirlenmesi tedaviilde olan paralara veya
baska denge unsurlarina baglh olmas: altinin paralik vasfini kaybettigini ifade etmeye yeterli
degildir.

Son ii¢ maddeyle ilgili sunlar sdylenebilir: Bir seyin makro ekonomi politikas: araci olarak
kullanilamamasi o seyin paralik vasfiyla alakali degildir. Paranin merkez bankalarinca makro
ekonomiye etki eden bir ara¢ olarak kullanilmadigi donemlerde de altin para olarak
kullanilmistir. Son iki maddede ise Kallek parasal altin olarak goriilen ve uluslararasi
takaslarda kullanilan altinlar1 ve farkl sekillerde kullanilan altinlar1 birbirinden ayirmaktadir.
Dolayisiyla Kallek, gegmise gore daha sinirli da olsa altinin giiniimiizde de belli alanlarda para
olarak kullamilmaya devam ettigini kabul etmektedir. Halbuki para olarak kullanildig1 ifade
edilen bu altinlar hammadde olarak diger altinlardan farkli degildir. Kanaatimizce farkli
sekillerde kullanilmas1 altinin fikhi niteligini degistirmemektedir. Ciinkii farkli sekillerde

kullanilan bu altinlar hammadde olarak aynidir ve birbirine dontistiiriilme imkan vardir.

Kallek’in besinci ve altinct maddelerde ifade ettigi tikel miibadelelerde altinin para olarak
kullanilmasinin genele yansitilamayacag1 yoniindeki ifadeleri de tartismaya agiktir. Zira genel
olarak miibadelelerde altinin para olarak kullanilmamas: altinin hukuki mahiyetinin para
oldugu gercegini degistirmeyecegi kanaati gii¢ kazanmaktadir. Nitekim tikel islemlerde veya
sadece devletler bazinda kullaniliyor olsa da altin paradir ve para olarak kullanildiginin
ornekleri de vardir. Kanaatimizce altin giintimiizde hicbir sahada para olarak kullanilmasa
bile kimyasal 6zellikleri ve yiiksek likiditeye sahip olmasi gibi temel 6zellikleri nedeniyle bir
giin bilfiil para olarak kullamilmaya miisait bir deger olmasi, onun para oldugunun ifade

edilmesini ve ribevi oldugunun kabul edilmesini zorunlu kilacaktir.
Sonug ve Degerlendirme

Klasik ve modern diisiincede ifade edilen genel kabullere gore bir seyin para olarak tedaviil
etmesiyle tedaviil eden malzemenin niteligi arasinda bir bag vardir. Zaman gelir toplum bir
seyi para olarak kullanmaz ama o seyin kiymetli olmasimi da yadsimaz. Bu gostermektedir ki
farkli miilahazalarla toplumun bilfiil para olarak kullanmadig: altin, ayn1 toplum nezdinde
bilkuvve/potansiyel para olarak degerini koruyabilir. Giiniimiizde de durumun bu sekilde
oldugu ifade edilebilir. Evrensel olarak ifade edilen paranin fonksiyonlar1 bir biitiin olarak bir
nesnede bulunursa bu durum o nesnenin para olarak tedaviilde olmasim gerektirir. Fakat bazi

fonksiyonlarini yitirmis olmasi o nesnenin paralik vasfim yitirdigini sdylemek igin yeterli
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degildir. Ornegin paranin deger 6lgme araci olmasi, miibadele araci olmasi ve tasarruf aract
olmasi fonksiyonlar1 glintimiiz agisindan ele alimirsa kagit para bilfiil paradir. Fakat altin igin
tedaviilde bizatihi para olarak kullanilmamasi disinda diger iki fonksiyonu hali hazir
tedaviilde olan paralardan daha fazla ifa ettigi goriilmektedir. Nitekim tasarruf araci olma ve
deger 6lgme araci olmasi fonksiyonlari bunu agikca gostermektedir. Ozellikle deger saklama
yoniiyle diger paralardan bir hayli ileri seviyededir. Tedaviilde kullanilmiyor oldugu iddias1
ise isabetli degildir. Zira uluslararas1 ticarette para olarak kullamilabildigi herkesin
malumudur (Ornekler icin bk. “https://www.dunya.com/finans/haberler/dolarizasyona-karsi-
altin-ile-ticaret-haberi-438022”, 2019; “https://www.yenisafak.com/yazarlar/ahmetulusoy/dis-
ticaret-dengesi-ve-altin-2041439”, 2019).

Altinin hukuki/fikhi mahiyetiyle ilgili goriisler agiklanirken yer yer bu makalenin yapacag:
degerlendirmeler ile goriis sahibinin kanaatleri arasindaki muhtemel baglam kopuklugunu
gidermek amaciyla bazi degerlendirmeler ilgili oldugu yerde ifade edilmistir. Simdi konu

daha genel bir sekilde ve maddeler halinde degerlendirilecektir.

1. “Altin yaratilis itibariyle paradir” diyen fakihlerin donemi incelendiginde altin ve giimiis
disindaki paralarin da piyasada tedaviilde oldugu goriiliir. Bu nedenle “o donem igin zaten
baska para yoktu ve mecbur altin ve giimiis tedaviil etti” iddias1 kanaatimizce isabetli degildir.
Daha da geriye gidilecek olursa Hz. Omer’in (r.a.) kendi hilafeti doneminde piyasadaki nakit
daralmasini1 onlemeye doniik olarak deve derisinden para basmay: diisiindiigii, fakat farkl
saiklerle bu diisiinceden vazgectigi bilinmektedir (Belaziiri, 1988, s. 452; Kettani, 1962, c. 1,
s.333; Kallek, 2015, s. 37). Bu durum gostermektedir ki orfiin itibar ettigi yahut itibar
edebilecegi para tiirleri vardir. Ama biitiin gesitleriyle altinin paralik vasfinda herhangi bir
tereddiit s6z konusu degildir. Ayrica para olarak basilmis sikkelerden ziyade altindan
tretilmis farkli iirtinlerin satisinda da aymi hassasiyet gosterilmistir. Zira naslarin konu
hakkinda hiikmii aciktir ve genellik (dmm) ifade eden tarzda beyan edilmistir. Su kadar var ki
biitiin bu agiklik ve genel ifade tarz1 farkl ictihadlarin ortaya ¢ikmasina mani olmadig: gibi

ayrintidaki bu farkl ictihadlar altinin paralik vasfini reddeden bir goriisii dogurmamustir.

2. Naslarda altin miibadelesi igin sinmirlar getirilmistir. Bu sinirlar beyan edilirken altinin fikhi
mahiyeti (para/meta’) konusunda bir ayrim s6z konusu degildir. Dolayisiyla para olarak
kullanilmayan altinlar da sarf akdi kapsaminda miibadele edilmelidir. Para olarak
tiretilmemis olan altinlarin miibadelesinde de sarf akdinin sartlarina riayet edilmesi
gerektigini kabul etmekle birlikte, fukahanin bu tiir altinlarin hammaddesini para malzemesi
oldugunu dikkate alarak hiikiim beyan ettikleri goriilmektedir. Tabiatiyla onlarin bu
beyanlar naslarin agik ifadelerinden ortaya ¢ikmaktadir. Neticede konu fukahaya gore altinin

para oldugu yoniindeki goriislerine gore sekillenmektedir.

3. Hanefl ve Hanbeli fukaha altin miibadelelerinde gerceklesmesi muhtemel riba igin illet
tespit ederken semeniyeti (mutlak semeniyet/galib semeniyet) tercih etmeyip cins ve vezin
birligini beyan etmektedirler. Neticede fiilen para olarak tedaviilde olmamasi, sarf akdi

kapsaminda miibadele edilmeyecegini gostermemektedir. Zira klasik ve modern donem fikih
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bilginlerinin goriisleri dikkate alindiginda sarf akdi ile ribevi mallardaki illet tespiti ve bu
illetin baska maddelere tatbiki bagimsiz degerlendirilmemistir. Dolayisiyla Hanefi ve Hanbeli
fakihlerin illet tespitlerine gore altin ve giimiiste illetin cins ve kadr birligi olmasi ayni
fakihlerin sarf akdini semenlerin satimi seklinde tarif etmelerine zarar vermemektedir. Ctinkii
aktif sekilde para olarak kullanilmasa da bu madenin para olarak kullanilma imkan vardir.
Safii ve Maliki fakihlerin ribanm illeti hakkindaki gortisleriyle altimin para olmasi arasinda
herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Zira onlara gore de altin paradir ve ribanin illeti de

mutlak semeniyet veya galib semeniyet olmasi yoniiyle birbiriyle ortlismektedir.

4. Uzerinde iscilik bulunan bir gerdanlikla alakali Hz. Peygamber’in (s.a.) hassasiyeti yukarida
ifade edilen degerlendirmeleri tasdik etmektedir (Ebi Daviid, 2009, sy 13). Ibn Teymiyye ve
bn Kayyim’in farkli yorumlar aslinda tam da kendilerinden 6nceki fakihleri teyit etmektedir.
Onlar ziynet esyasi olan altinin paralik vasfini kaybettigini ifade ettikleri halde altin tizerinde
gerceklestirilen is¢ilik ticreti dikkate alinmaksizin yapilacak bir miibadeleyi caiz gdrmemisler,
alman altin karsiliginda 6denen semende isciligin payini ayri, altinin karsiligini ayri dikkate
almiglardir. Bu goriisii soyle okumak da miimkiindiir: Altinlarin miibadelelerinde naslarda
ifade edilen esitligin bu sekilde tahakkuk ettigini zzimnen beyan etmislerdir. Fakat bu
gorislerini soyle agiklamaktadirlar: Bu hususta gelen naslar ammdir, bunlar ise celi kiyasla
tahsis edilebilir. Fazlalik ribasinin yasaklanma nedeninin sedd-i zeria oldugu varsayildiginda,
bazi durumlarda racih maslahat (iistiin nitelikli fayda) ile bu yasak miibah kilmnabilir (Ibn
Teymiyye, 1996, c. 2, s. 622-632; ibn Kayyim el-Cevziyye, 2002, c. 3. s. 405-406). Kanaatimizce
Ibn Teymiyye ve Ibn Kayyim’m bu agiklamalar1 kendi goriislerinin, kars: tarafin delilleriyle

gerekcelendirilmesinden ibarettir.

5. “Altin ve glimiis yegane paradir; bu iki maden disinda bulunan nesneleri para olarak
kullanmak caiz degildir” (Kandil, 2003, s. 100) iddiasinin isabetli olmadig1 agiktir. Sayet sadece
altin ve glimiis para ise diinya {izerinde tedaviilde bulunan paralar nedir? Eger bunlar para
degilse kapitalizmin modern somiirii araci olarak kullandig1 faiz gelirleri caiz midir? Bu
sorulara verilecek cevaplar, goriis sahibinin iddiasimin iktisadi ve sosyoekonomik bir
karsiliginin olmadigini gostermesi agisindan yeterlidir. Ayrica daha 6nce belirtildigi tizere Hz.
Omer'in (r.a.) Medine piyasalarinda nakit daralmasina ¢éziim olarak deve derisinden para
basma fikri delil getirilebilir. Nitekim altin disinda paramin kullanimi caiz olmasaydi, Hz.
Omer’in (r.a.) ilgili teklifine kars1 ¢ikanlar bu gerekceyle kars1 ¢ikacakti, fakat onlarin kars
cikma gerekgesi deve neslinin tehlikeye girmesi yoniinde olmustur. Bu da gostermektedir ki
altn paradir fakat Orfiin para olarak kabul ettigi seyler de para olarak kullanilabilir.
Kanaatimizce altin disginda paralarin kullanimi, altimin para olma niteligine zarar vermedigi
gibi, altimin yegane para olarak kullamilmasi onerisi de modern diinyanin iktisadi

¢ikmazlarina kars: alternatif degildir.

6. Klasik donemde ictihadlarinda altin, sarf akdine tabi olarak miibadele edilmeliyken modern
donemde de ayni kanaat benimsenmektedir. Su kadar var ki altinla alakal1 hassasiyetin sadece
paralik vasfiyla ilgili oldugunu sdylemek c¢ok da gercegi yansitmamaktadir. Para olup

olmamasina bakilmaksizin sarf akdi kapsaminda miibadele edilmesi konusunda Hanefilerin
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kanaatleri onemlidir. Hanefiler altinin yaratilis itibariyle para oldugunu ifade ederlerken
ribanin illeti konusunda semeniyeti illet olarak kabul etmezler. Nitekim Hanefilere gore altin
ve glimiiste ribann illeti cins ve kadr/6lcii birligidir. Tlk etapta bakildiginda vezni olmayan
kagit paralarin hemcinsiyle miibadelesinin riba yasag1 kapsaminda degerlendirilmesi zordur.
Fakat ribevi olarak degerlendirilmesinin nedeni altin ve gtimiisteki 6lcii birligine atifla bu
paralardaki rakamlarin vezinden/dl¢tiden kinaye oldugu, dolayisiyla riba illetinin bulunmasi
ve sarf akdine mahsus yasaklarin meydana gelebilecek olmasidir. Her ne kadar Hanefiler altin
ve giimiiste ribanin illeti “semeniyet vasfidir” demese de sarf akdinin “para satim1” oldugu
dikkate alindiginda paralik vasfi olan her seyin sarf akdi hiikiimlerine tabi olmasi gerektigini
kabul etmektedirler. Dolayisiyla konu sirf ribanin illeti yahut altimin paralik vasfi

perspektifinden degil, ayn1 zamanda sarf akdi ve riba yasag1 yoniiyle de degerlendirilmelidir.

4 VA

Biitiin bunlara ilaveten paranin hukuki (fikhi) olarak, “hak olglisii olmas1”, “6zel bir mal
olmas1” ve “ta’yin ile te’ayyun etmemesi” gibi baslica 6zellikleri vardir (Bayindir, 2016, ss. 156-
157). Bunlardan “6zel bir mal olma” vasfi onu diger mallardan ayiran 6nemli bir 6zelliktir. S6z
gelimi altin, para degil de meta’ olarak kabul edilse bile diger metalarin kategorisinde degil,
kendine mahsus satim kurallar1 olan metalar kategorisinde degerlendirilmelidir. Altinin meta’
oldugu ve miibadelesinde herhangi bir sartin olmadig: iddias1 altinin nitelikleri ve naslarla
bagdastig1 soylenemez. Ciinkii altin meta’ olarak kabul edilse bile ribevidir ve sarf akdinin

kurallarina gore miibadele edilmelidir.

7. Altinin paralik vasfini yitirdigini beyan eden gortisler, aslinda kendi icerisinde ¢eliskilidir.
Zira altin denilen element hangi sekliyle olursa olsun piyasada tedaviil ettigi miiddetge paralik
vasfini yitirmeyecektir. Aslinda bu gortisii “kiilge altin yahut devletin merkez bankalarinda
bastig1 altin gesitleri icin paradir”(Pagaci, 2012, s. 433) demek suretiyle ikrar ettikleri
distintilmektedir. Ayrica “para, orfiin belirledigi bir olgudur ve altin bugiin para olarak
insanlarin elinde tedaviil etmiyor, ¢linkii 6rf bugiin para olarak kagit paray1 kabul
ediyor”(Pagaci, 2012, s. 432) temellendirmesinin fikhin sahip oldugu iddia ile bagdastig:
soylenemez. Zira tikel mesele odakli beyan edilen goriislerin teori iirettigi soylenemeyecegi
gibi genellenemeyecegi de aciktir. Bu sekilde sadece pratik problemin, sanal sekilde ¢oziilmesi

saglanabilir.

Altinin piyasada tedaviil etmedigi gerekgesiyle paralik vasfindan ¢iktig1 iddias1 da gercegi
yansitmamaktadir (Benzer ve farkli itirazlar i¢in bk. Yaman, 2012, ss. 437-438). Devletlerin mali
ve para politikalarina bakildig: takdirde altim1 her zaman giivenli bir liman olarak gordiikleri
fark edilecektir (Yilmaz, 2014, ss. 121-122). Ayrica merkez bankalar1 biinyelerinde ya fiziki
altin bulundurmakta ya da diinya piyasalarindaki ticaretlerini ellerindeki altin giivencesiyle
yapmaktadirlar. Bu giivence gerek altin swaplari yoluyla nakit temini gerek dolar vb.
dovizlerin temininde araci gorev icra etmesidir. Ulkemizde altin resmi para olarak iglem
gormese de bankalarin herhangi bir para birimi gibi altin hesab1 agmas: ve bunlar tizerinde

islem yapmast da altinin paralik vasfi hakkinda fikir vermektedir.? Iddia sahibi yukarida kendi

9 Ulkelerin altin rezervleri ve birbirine kars: oranlari i¢in bk.
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aleyhinde beyan edilen gerekgeleri ¢alismasinda agikga beyan etmekle beraber aksi yonde
goriis beyan ederek bir kisim altinlarin meta’ olduklarini ve ribevi olmadiklarini beyan eder
(Pagaci, 2012, s. 433).

8. Altinin hukuki mahiyetini paranin sahip oldugu fonksiyonlar cercevesinde degerlendirecek
olursak sunlar ifade edilmelidir: Paranin fonksiyonlari; deger 6lgme araci olmasi, miibadele
araci olmasi ve tasarruf aract olmasidir (Aren, 2014, s. 245; Paya, 2013, s. 17; Akdis, 2011, s. 12;
Giinal, 2012, s. 9). Bunlardan baska paramin deger tasiyici olmasi gerektigi diye bir
fonksiyondan daha s6z edilebilirse de paralarin tasarruf aract olarak kabul edilmesi aymni
zamanda deger tasiyici olmalarini da beraberinde getirmektedir. Bu fonksiyonlar iktisat¢ilar
tarafindan Dbelirtilmis olmakla birlikte fikhin paraya yiiklemis oldugu anlamlarla
ortlismektedir. Paranin deger tasiyici ve miibadele araci olarak kullanilabilir olmasi ayni
miibadelelerdeki (trampa) zorluklart gidermistir. Ayrica paranin deger tasiyict olmasi,
herhangi bir mal1 satin alabilecek kabiliyette olduklarin1 da gostermektedir. Bu da zorunlu
olarak parayi tasarruf araci haline getirmistir. Bir diger deyisle ilk iki fonksiyon {i¢iinciisiinii
zorunlu hale getirmistir (Aren, 2014, s. 243). Neticede altin paranin sahip olmas: gereken bu

fonksiyonlar1 tam olarak icra etmekte oldugu goriilmektedir.

Paranin gelisim siireci ve fonksiyonlariyla alakali bilgiler neticesinde soyle bir durum
glindeme gelmektedir. Para ticaret araci oldugu gibi ticarete de konu olmustur. Dolayisiyla
parayla herhangi bir mal alinabildigi gibi, parayla para da alinabilmistir. Bu durumda para
denilen sey, artik paralik vasfini kaybetmis midir? Ayrica paranin “miibadele aract olmas1”
diye agiklanan basglica fonksiyonu zarar gormiis miidiir? Kanaatimizce paranin ticarete konu
olmasi onun paralik vasfina zarar vermemektedir. Zira bireyler farkli paralara zaman zaman
ihtiya¢ duymaktadir. Bu ihtiyacin giderilme yolu da paralarin kendi i¢lerinde miibadelesidir.
Zaten Hz. Peygamber (s.a.) de bunun miimkiin oldugunu belirtmis, yalniz bunun belirli

kurallar ¢ercevesinde olmasi gerektigini beyan etmistir.

Nitekim gegmiste oldugu gibi giintiimiizde de paralar, ticarete konu olabilmektedir. Ornegin,
uluslararas1 doviz ticareti yapilmakta ve bunun belirli bir maliyeti bulunmaktadir. Ayrica altin
bizatihi para olarak olmasa bile farkli sektorlerde hammadde olarak kullanilmaktadir. Bu
yoniiyle bir altin ticareti s6z konusudur. Altin sadece kuyumculuk sektoriinde hammadde
olarak kullanilmamakta, sanayi, bilisgim ve saglk sektoriinde de kullamildig: icin belirli bir
ticaret hacmine sahip olmasi dogaldir. Dolayisiyla ticaretin konusu olarak altmin ithalat ve
ihracatinin yapilmasi, altinin veya farkli para birimlerinin paralik vasfina herhangi bir zarar
getirmemektedir. Problem, ticarete konu olan paranin miibadele kurallaridir. Bu kurallar ise

fikihta belirlenmis ve siki esaslar getirilmistir. Altin 6zelinde bir kanaat agiklanacak olursa,

https://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/2093460-tcmb-nin-altin-rezervleri-bir-yilda-10-milyar-dolar-artti
(Erisim tarihi: 02/11/2018); Tiirkiye agisindan durum igin, ayrica bk.
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/MaintMenu/Istatistikler/Odemeler+Dengesitve+Ilgili+]
statistikler/Uluslararasi+Rezervler+ve+Doviz+Likiditesi/ (Erisim tarihi: 02/11/2018);

Ulkemiz banklarinin altinla alakali farkli enstriimanlar iiretmesiyle alakali bk.
http://katilimfinansdergisi.com.tr/katilim-bankaciliginda-altin/ (Erisim tarihi: 02/11/2018); Ayrica bk. Goziibenli,
“Islam Bor¢lar Hukukunda Altinla Alakali Hiikkiimler”, s. 477.
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ticaret vasitasi olarak kabul edilen paralarin/altinlarin giiniimiizde bizatihi ticarete konu
edilerek ithalat ve ihracatinin yapilmasi, parayi/altini meta’ olarak kabul edilmesi igin yeterli
degildir. Ayrica altinin her zaman ve zeminde para olarak kullanilabilir olmasi Ibn Haldin'un
(v. 808/1406) agikladig1 (ibn Hald{in, 2004, c. 2, s. 66)1° gibi onun zatindan gelen bir 6zelliktir.

9. Sonug olarak eger beyan edilen para teorileri dikkate alinarak paralar aras: bir hiyerarsiden
s0z edilecek olursa, bu hiyerarsinin en iist noktasinda stiphesiz altin ve giimiis bulunmaktadr.
Diger paralar ise zaman zaman ekonomilerde goriilen olumsuzluklarda altin ekseninde
kendisine zemin ve giivenli bir ortam bulabilmektedir. Ayrica altinin para olma vasfiyla
kastedilenin “ribevi olmak” oldugu bilinmelidir. Zira altin miibadelelerinde temel problem bu
altinlarin para olup olmamalar1 degil, bilakis ribevi olup olmamalaridir. Neticede ribevilik

vasfini haiz olan altinlarin bu vasfi yitirmedigi ifade edilmelidir.

10 Metin icin bk.
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Extended Abstract

In this article, we examine the nature of gold as a precious metal with regard to two basic
issues: the gold is both money/ribevi (subject to interest) and merchandise. In this context, the
reasons for the acceptance of gold as money within the framework of the chemical properties
of gold were investigated. Then, the opinions of fugaha (Islamic lawyers) about gold were
discussed. In this regard, the convictions of the fugaha who accept gold as ribevi are divided
into two: A majority of them accepted gold as money while not raising any concern regarding
the use of other goods as money. On the other hand, a minor group accepted only silver and
gold as money and opposed to the use of other materials as money. The relevant opinion
holders make up the majority of the classical philosophical doctrine. Among those who
accepted gold as merchandise, Ibn Taymiyyah and Ibn Qayyimc considered only the
ornaments of women, which is exempt from zakat (tax), in this class. Some of the modern-era
researchers say that gold has completely lost its nature of being subject to interest today. In
this article, we objectively evaluated and compared these expressed views by taking into

account the evidence and the counter-arguments.

To declare the matter a little more detailed, those should be stated: When gold are treating
among individuals, a certain sensitivity is required due to its precious gem. The prophet
(pbuh) interfered with every aspect of life while performing his duty as a messenger. He made
statements on shopping issues. Among the shopping (bey'), he emphasized the consumable
contract describing the exchange of money. The consumable contract refers to the
preconditions for exchange of money, while also referring to the riba (interest) ban. In this
context, it is not enough to know the conditions for something to be subject to a consumable
contract and to be changed without entering into the riba (interest) ban. Because the nature of
what is subject to consumable contract must be determined first. Therefore, it is necessary to
have a clear opinion on the judicial nature of gold before examining gold exchanges and
special exchange conditions. Because it should be known that the evaluations that will be

expressed without making the determination of the nature will be hitless.

In the Sunnah of the Prophet (pbuh) hand changing methods of six substances- gold, silver,
wheat, barley, palm and salt-were clearly declared. Six substances are classified within itself
in the relevant evidences; gold and silver are combined in the form of money, the other four
substances are combined in terms of being a food item. There is no clear determination in the
verses and hadiths (nas) about the nature of gold. However, the conditions for the exchange
of gold and other substances are clearly stated. The details of the fulfillment of the conditions
are left to the judicial opinion (ijtthad). In the Sunnah of prophet, the conditions for the
exchange of gold are that; equality of costs, making the exchange in advance (lack of maturity
requirement) and the absence of the right of option for the condition (khiyar al-shart).
Although there is no dispute in the main framework of the relevant terms, there are some
discussions in the details. But, before the relevant discussions, it must be declared whether

gold is something to be exchanged in this context. (Stinnette altinin miibadele edilmesiyle ilgili
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sartlar; bedellerin esit olmasi, miibadelenin pesin yapilmasi (vade sartinin olmamasi) ve sart

muhayyerliginin olmamasidir.)

The reason for the exchange of gold within the scope of the consumable contract was justified
by the fact that it has the quality of money; that detail is expressed in the quality of money:
Gold is money actively or potentially. Therefore, it is not appropriate to distinguish between
the varieties of gold. In fact, the gold used as money is ribevi (subject to interest) and must be
exchanged within the framework of special conditions for the consumable contract; the gold
used as trappings is ribevi (subject to interest). Because this gold, even if it is a trappings, has
an economic value in the market and can easily be converted into a fair currency. In other
words, this kind of gold, though not active money, is potential money. These statements are
not difficult to explain in the context of verses and hadiths; because the Prophet did not make
a distinction between the varieties of gold in the hadith “six substances” and at the different
times, he explained clearly that the trappings were also in this context. As a result, no different
opinion has been expressed regarding the ribevi (subject to interest) of gold both during the

Sahaba period and after. This situation continued until Ibn Taymiyyah.

There is no debate as to whether gold should be exchanged under these conditions until the
VIIL. century (hijri). The discussion started with Ibn Taymiyyah and his disciple Ibn Qayyim
in the VIIL century (hijri). In fact, these two Faqih differed between different types of gold by
an interpretation that was not expressed before them and they explained that some gold is not
subject to consumable contract. In this context, they declared that women's ornaments which
are exempt from zakat will not be exchanged within the scope of consumables. However, this
view was severely criticized by many of the Faqih after them and accepted by some. The main
point of action of Ibn Taymiyyah and Ibn Qayyim's views is that the craftsmanship performed
on gold affects the nature of gold. The goldsmith processed the raw gold and transformed it
into merchandise. In this context, it cannot be mentioned that the trappings are subject of
interest. Today, some say based on this view that gold has lost its ribevi (subject of interest)
character and that there is no need to be exchanged within the scope of the consumable

contract.

In this article, we first explained the chemical structure of gold and the reason why it was used
as money in history. Then, in the classical Figh literature, we evaluated the views on the nature
of gold within the framework of the evidences, arguments and arguments presented to the
opposing view. As a result, we have reached the conclusion that gold is ribevi/money in terms
of figh. In the next phase of this article, we will consider the issue of gold craftsmanship, which
is the main point of differences of opinion regarding the nature of gold.
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Giris

Kiiresellesen diinya diizeni ile birlikte, iilkeler arasindaki ekonomik islem hacmi artis
gostermekte ve serbestlesen finansal yapi sayesinde de yatirimcilar istedikleri iilke hisse
senedi piyasasina yatirnm yapabilme imkanina sahip olmaktadirlar. Yatirimci sayis: ile
baglantili olarak finansal piyasalar derinlik kazanmakta ve yatirnm tirtinlerinin gesitliligi
artmaktadir. Finansal piyasalarin gelisim gostermesi sonucunda da yeni yatirimcilar piyasada
islem yapmaya daha hevesli olmaktadirlar. Yatinmcilar, finansal piyasalardaki yatirim
tirtinlerine beklentileri, getiri oran1 veya bagka bir etkeni goz oniinde bulundurarak yatirim
yapmaktadirlar. Dini hassasiyeti 6n planda tutan miisliiman yatirimcilarin bazilari, dinen
haram olan baz faaliyetlerden ve faiz kazancindan kendilerini uzak tutarak Islami finans
piyasalarina yonelmektedirler. Bu piyasalar faiz kazanci elde etmek istemeyen veya daha
baska nedenden dolay1 konvansiyonel bankaciliktaki mevduat ya da diger yatirim {irtinlerine
yonelmeyen yatirimcilarin, finansal sistem igerisine dahil etmedikleri yastik alt1 diye tabir
edilen tasarruflarini sisteme kanalize etmektedir. Dinen haram olan faiz kazancina karsi
gelistirilmis alternatif bir sistem olan Islami finans, kendine has dzelliklerinden dolayz iiretimi
tesvik etme ve reel sektorii canlandirma gibi gelismekte olan iilkelerin 6nemle {izerinde

durdugu cesitli ekonomik faaliyetleri yerine getirmektedir (Sarkaya Icellioglu, 2018: 135).

Islami finans piyasasi icerisinde, Islami hisse senedi piyasalar1 énemli bir yer tutmaktadir.
Seriat’a uygun finansal araglarin alinip satilabildigi piyasalara Islami hisse senedi piyasalari
ad1 verilmektedir. Bu piyasada islem goren finansal araglarin temel 6zelligi, girisimlerden
ortaya cikan hak ve yiikiimliiliiklerin paylasilmasi esasina dayali ortaklig1 icermesidir. Islami
hisse senedi piyasalarinda alim ve satim yapmanin mesrulugu, yatirnm yapilmasi diisiiniilen
sirketin amacinin ve ana faaliyet hususunun mesruluguyla yani ser’i uygunlukla iligkilidir.
Ana faaliyet hususu dinen haram olan islemler ya da mallarin ticareti ile ugrasan firmalara
yatirim yapmak uygun olmamaktadir (Bugan, 2019: 45-46). Hisse senedi piyasalarinda islem
gormekte olan hisse senetlerini, Islami kurallar1 esas alarak gelistirilen filtreleme &lgiitleri
sayesinde tarayarak, uygun olan hisse senetlerinin yer aldig1 Islami hisse senedi endeksleri
olusturulmaktadir (Giiglii, 2020a: 24). Tarama sirasinda esas alinan kriterler, olusturulan ser’i
kurullar tarafindan belirlenmekte ancak cografi ve orfi farkliliklardan dolayi cok farkli tarama
uygulamalar: benimsenmektedir. Tarama sirasinda uygulanacak kriter grubunu tespit eden
ve seri damsma kurullam bulunan bazi kurumlar, Islami hisse senedi taramasim
gerceklestirmektedirler. Bunlar endeks saglayicilar, uluslararasi derecelendirme kuruluslari,
ser’ ifinansal hizmet veren kuruluslar, Islami bankalar ve fon yonetim kuruluglaridir (Bugan,
2019: 47-48). Filtreleme oOlciitlerinde iki temel asama s6z konusudur. Birincisi, sirketin ana
faaliyet konusu ile ilgili olan sektorel tarama Slgtitleri, ikincisi ise sirketin finansal oranlari ile
alakal1 olan finansal oran olgtitleridir. Sektorel tarama olgiitleri, sirketin ana faaliyet konularinin
ser’i uygunlugu incelenmekte, eger uygun goriilmeyen faaliyetler gerceklestiriyor ise sirket
elenmektedir. Ayrica sirketin uygun goriilmeyen islemlerden gelir elde etmesi durumunda
bunlar uygunsuz gelir statiisiinde goriilmektedir. Tiim endeks metodolojilerinde uygun
goriilmeyen faaliyetler faiz temelli konvansiyonel finansal hizmetler, alkollii icecekler, tiitiin
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ve eglence unsurlaridir. Finansal oran dlgiitleri ise, sektorel tarama asamasindan sonra geriye
kalan hisseler iizerinde uygulanan taramadir. Burada, birinci asamay1 gegen sirketlerin belirli
bazi finansal oranlarinin tespit edilmis olan esik degerleri gecip gecmedigi denetlenmektedir.
Finansal oran gruplarini; uygunsuz kazang, faiz getirili kiymet, likidite ve bor¢luluk oranlar:
olarak smiflandirmak miimkiindiir. Sirketin, finansal oran gruplarinda bulunan biitiin
oranlarin esik degerlerini ayni zamanda ge¢memesi beklenmektedir. Belirlenen esik
degerlerinden birini gegen sirket, diger esik degerlerini ge¢memis bile olsa uygunsuz olarak
goriiliip elenmektedir (Bugan, 2019: 49). Yapilan bu taramalar sonucunda, uygun goriilen
sirketler Islami hisse senedi endeksi icerisine dahil edilmektedir. Sirketin endekse girmeye
uygun goriilmesi, her zaman endekste bulunacagini ifade etmemektedir. Buradaki uygunluk
kavramini, bagimsiz bir seriat denetleme kurulu belirlemekte ve {i¢ ayda bir giincelleme
yapmaktadir. Belirlenen uygunluk kriterlerini yerine getiremeyen sirketler endeksten ¢ikarilir
ve yerine kriterleri karsilayan baska bir sirket eklenmektedir (Cevik ve Bugan, 2018: 115;
Giigldi, 2020a: 24).

Etkinlik, son yillarda tiim finansal piyasalar i¢in 6n plana ¢ikan kavram olmaya baslamistir.
Hisse senedi piyasalarinin etkin olmasi durumunda kaynak tahsisi, sermaye olusumu ve
varlik kanallarinin adil dagitimi sayesinde, ekonomik biiylimenin yaninda finansal
piyasalarin gelisim goOstermesine de katki saglayacagindan dolayi, etkinlik kavraminin
piyasalar icin arastirilmasi aragtirmacilar, piyasa oyunculari ve karar alicilar agisindan 6nemli
olmaktadir. Konvansiyonel hisse senedi endekslerinin etkinligi iizerine yapilan ¢alismalarin
sayis1 oldukca fazla olmasina ragmen Islami hisse senedi endekslerinin etkinligi {izerine
yapilan calismalar az sayidadir. Sermaye piyasalarinda fiyatlarin olusum agsamasinda,
fiyatlarin ne kadar adil oldugu ya da gelecekteki varlik fiyatlarinin bugiinden dngoriilebilir
olup olmadig: gibi gesitli sorular karar alicilarin iistiinde zaman harcadig: konularin baginda
gelmektedir (Sakarya, Zeren ve Akkus, 2018: 102). Etkin olan piyasalarda, finansal varligin
degerini etkileyebilecek mevcut tiim haber veya bilgilerin hizl1 sekilde fiyata yansiyacagi
bunun sonucunda da finansal varlik fiyatinin adil sekilde meydana gelecegi varsayimi

yapilmaktadir (Brealey, Myers ve Marcus, 2001: 320).

Fama (1970) tarafindan gelistirilen Etkin Piyasa Hipotezi, finansal varlik ile ilgili tim haber ve
bilgilerin varlik fiyat: icerisine yansidig1 igin higbir yatirimcinin piyasa getirisi tizerinde bir
kazang elde edemeyecegini belirtmektedir. Fama (1970) piyasa etkinligini bilginin tiirtine gore
3’e ayirmaktadir. Bunlar: zayif, yar1 giiglii ve giiglii formda piyasa etkinligi seklindedir. Zay:f
formda piyasa etkinligi, finansal varligin gecmis fiyat bilgilerinin cari dénem finansal varlik
tiyatlarina yansidiginy; yar: giiclii formda piyasa etkinliginde, finansal varhigin gecmis fiyat bilgisi
ile birlikte kamuya acgiklanmis olan tiim haber ve bilgilerin varlik fiyati igerisine yansimis
oldugunu; giiclii formda piyasa etkinliginde ise, finansal varligin ge¢mis fiyat bilgileri ile kamuya
acgiklanmus olan tiim haber ve bilgilerle birlikte 6zel bilgi niteliginde olan halka agiklanmayan
bilgilerin de finansal varlik fiyatina yansidigini ifade etmektedir (Fama, 1970: 383).

Finansal varlik fiyatlarinda volatilite kavrami, belirli bir zaman siirecinde hisse senedi

fiyatlarmin ani ve beklenmedik sekilde asag1 veya yukar1 yonlii hareket etmesi seklinde ifade
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edilmektedir (Listyaningsih ve Krishnamurti, 2016: 110). Finansal varlik fiyatlarinda olusan
volatilite finansal kesimin tiim paydaglarini ilgilendiren konulardan biridir. Islami hisse sendi
endeksleri, gesitli filtreleme Olgiitleri sonucunda konvansiyonel hisse senedi piyasalarinda
faaliyet gosteren hisse senetleri arasindan segilerek olusturulmaktadir. Dolayisiyla Islami
hisse senedi piyasalarinda birikimlerini degerlendirmek isteyen yatirimcilar, yatinnm tutarlar
ve almis olduklar1 riske karsilik belirli bir kazang elde etmeyi beklemektedirler. Bu
beklentilerinin maksimum kazang olarak gergeklesebilmesi i¢in yatirrmcilarin, belirsizligin
olclitli sayilan volatilite kavramini iyi ve dogru bir sekilde bilmesi gerekmektedir (Giiglii,
2020b: 1071). Gelecege doniik belirsizlik sebebiyle, yatirim yapilacak finansal varlik getirisinin
tahmin edilmesinin zor olmasi, yatirimcilar tasarruflarini degerlendirecekleri finansal varlik
veya piyasanin volatilitesini dogru ongorebilmelerini gerekli kilmaktadir (Degirmenci ve
Abdioglu, 2017: 105).

Bu calisma, Islami hisse senedi endeksleri volatilitesinde uzun hafizanin varligini asimetrik
model yardimiyla tespit etmeyi amaclamaktadir. Calisma kapsaminda, Borsa Istanbul’da yer
alan Katilim 30 endeksi ve kiiresel Islami endekslerden olan Dow Jones Islami Piyasalar
Tiirkiye endekslerine ait giinliik veriler kullanilacaktir. Bu endekslerin segilmesinin sebebi,
¢alismanin Tiirkiye’de islem goren hisse senetlerinin yer aldigi hem ulusal hem de uluslararas:
endeksler olmasindan dolayidir. Literatiirde, Islami hisse senedi endeksleri volatilitesinde
uzun hafizanin varligini test eden ¢calismalar oldukga az sayidadir. Bu kapsamda ¢alismanin,
ilgili literatiiriin genislemesine katki saglayacagi ve literatiire yeni bakis agilar1 getirebilecegi
beklenmektedir. Ayrica asimetrik model olan FIAPARCH modeli sayesinde, negatif veya
pozitif bilgi soklarindan hangisinin endeks volatilitesi iizerinde daha baskin oldugu

belirlenmis olacaktir.

Calismada, giris boliimiinden sonra konu ile alakali literatiire yer verilecek arkasindan
ekonometrik metodolojisi, kapsam ve analiz sonuglar1 verilerek sonu¢ kismi ile genel bir

degerlendirme yapilacaktir.
1. Literatiir

Aragtirma kapsaminda Islami hisse senedi endekslerinde uzun hafizamn varligin test eden
calismalarin az sayida olmasindan dolayi, bu boliimde endeksin ongoriilebilirligi, etkinligi

tizerine yapilan ¢alismalardan da bahsedilmektedir.

Hassan (2000), 1996 ile 2000 yillar aras: aylik Dow Jones Islami Endeks degeri lizerinde seri
korelasyon, varyans orani ve Dickey-Fuller birim kok testlerini kullanarak zayif formda

etkinligi arastirdig1 calismada, endeksin zayif formda etkin oldugunu tespit etmislerdir.

Alvarez-Diaz, Hammoudeh ve Gupta (2014), Dow Jones Islami Endeksi ile Dow Jones
Endiistriyel Ortalama Endeksinin Ocak 1996-Haziran 2013 tarihleri arasi haftalik kapanig
degerlerini kullanarak dogrusal olmayan tahminleme ydntemi yardimiyla Islami ve
konvansiyonel endekslerin gelecek fiyatlarinin 6ngoriilebilirligini arastirdiklart calismada,
her iki endeks i¢in de giiclii bir ongoriilebilirlik varligina ait kanita ulasamamuglardir. Fakat
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daha az likit olmasi ve farkli karakteristik Ozelliklerinden otiirti islami endekslerin daha

ongoriilebilir oldugunu ifade etmislerdir.

Savasan, Yardimcioglu ve Begel (2015), Katilm 30 endeksinin 6 Ocak 2011 ile 31 Agustos 2015
tarihleri arasi giinliik kapams degerlerini kullanarak gelistirilmis KSS birim kok testi
yardimuyla serinin rassal yiiriiyiis sergileme durumunu aragtirdiklari ¢calismada, serinin rassal

yluriiyts ozelligi sergiledigini belirlemislerdir.

Jawadi, Jawadi ve Idi Cheffou (2015), Dow Jones Islami Global, Gelismis ve Gelismekte Olan
Ulkelerin endeksleri ile Dow Jones Global konvansiyonel endekslerinin 22.05.2002 ile
07.06.2012 yillar1 arasindaki giinliik kaparis degerleri iizerinde zayif formda etkinligi
geleneksel bagimsizlik testleri, esbiitiinlesme testleri gibi parametrik ve parametrik olmayan
ekonometrik testleri kullanarak arastirdiklari calismada, Dow Jones Islami Global ve Dow
Jones Islami Gelismekte Olan Ulkeler endekslerinin zayif formda etkin olmadig1 fakat Dow

Jones Islami Gelismis Ulke endeksinin zayif formda etkin oldugu sonucuna ulasmislardir.

Sensoy, Aras ve Hacthasanoglu (2015), Dow Jones Islami ve konvansiyonel ABD, Japonya,
Ingiltere, Kanada {ilke endeksleri ile Asya-Pasifik ve Avrupa endekslerinin 1998 ile 2014
tarihleri aras1 giinliik kapanis degerleri {izerinden karsilastirmali zayif formda etkinligi
zamanla degisen dogrusal olmayan Ongoriilebilirlik modeliyle inceledikleri ¢alismada,

konvansiyonel piyasalarin Islami piyasalara gore daha etkin oldugunu tespit etmislerdir.

Kabbani (2016), FTSE Bursa Malezya Iki Seriat Endeksi (EMAS Shariah ve HIJRA Shariah)
degerlerinin 2007 ile 2014 tarihleri aras1 giinliik degerlerini kullanarak serinin zayif formda
etkinligini arastirdig1 calismada, varyans oram ile Gelistirilmis Dickey-Fuller ve Phillips-

Perron birim kok testleri sonuglarinda serinin zayif formda etkin olmadigina ulasmistir.

Bouoiyour, Selmi ve Wohar (2018), Dow Jones Gelismis ve Gelismekte Olan Islami iilke
endekslerinin 2000 ile 2017 tarihleri arasi giinlitk kapanis degerlerini MF-DFA ve DFA
yontemlerini kullanarak her iki piyasanin da etkinligini arastirdiklar1 ¢alismada, her iki
piyasanin da etkin olmadigini ve gelismekte olan Islami hisse senedi piyasasinin gelismis

Islami hisse senedi piyasasindan daha az etkin oldugunu tespit etmislerdir.

Sakarya, Zeren ve Akkus (2018), Katilim 30, Katilim 50 ve Katilim Model Portfdy endekslerinin
2011 ile 2017 yillan aras1 (Katiim 50 ve Katilm Model Portfdy endeksleri icin 2014 yili
baslangi¢) haftalik endeks degerlerini kullanarak zamanla degisen KSS birim kok testi
yardimiyla zayif formda etkinligi arastirdiklar: calismada, Katilim 50 endeksinin tiim veri seti
icin zayif formda etkin oldugunu, diger iki endeksin ise zayif formda etkinlik gostermekle

birlikte baz1 donemlerde sapmalar gosterdiklerini tespit etmiglerdir.

Buraya kadar olan literatiirde, Islami hisse senedi endekslerinde etkinlik iizerine birim kok
testi kullanilan ve endeks Ongoriilebilirligi {izerine yapilan ¢alismalara yer verilmistir.
Finansal zaman serilerinde degisen varyans ve otokorelasyon gibi sorunlarin varlig:
diistintildigti zaman, simetrik ve asimetrik GARCH tiirii modellerin kullanilmas1 daha dogru

sonuglar verebilmektedir.
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Abbes (2012), 35 iilkenin Islami ve konvansiyonel hisse senedi endeks degerlerinin Haziran
2002 ile Nisan 2012 yillar1 aras1 aylik Amerikan Dolari cinsinden degerleri tizerinde EGARCH
modelini kullanarak kisa hafizada kaldira¢ (asimetri) etkisini arastirdigi ¢alismada, tiim

endeks serileri igin kaldirag etkisinin oldugunu belirlemistir.

Se¢me, Aksoy ve Uysal (2016), Borsa Istanbul ve Katilim 30 endekslerinin Ocak 2011 ile
Haziran 2015 tarihleri arasi giinliik kaparus degerlerini kullanarak EGARCH modeli
yardimiyla kisa hafizada kaldirag etkisini tespit etmek istedikleri ¢alismada, negatif soklarin
pozitif soklara gore oynakligi daha da artirdigini belirlemislerdir.

Giiclii (2020b), Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere ve Malezya iilkelerinin
konvansiyonel ve Islami hisse senedi endekslerinin 06.01.2011 ile 28.02.2018 tarihleri
arasindaki glinliik kapanis degerlerini kullanarak oynakliklarini tahmin etmek ve oynakliklar
karsilastirmak amaciyla yaptig1 calismada, EGARCH ve GJR-GARCH modelleri sonuglarinda
tiim endeksler i¢in kaldirag etkisinin varligini belirlemistir. Ayrica Tiirkiye Islami hisse senedi
endeksinin oynakliginin konvansiyonel endeksten daha diisiik oldugunu ve Islami endeksler

arasinda Tiirkiye endeksinin en yiiksek oynakliga sahip oldugunu belirlemistir.

Bugan, Cevik ve Kirar Cevik (2019), Katilim 30 endeksinin 7 Ocak 2011 ile 2 Agustos 2019
tarihleri arasindaki giinliik kapanis degerlerini kullanarak endekste ikili uzun hafizanin
varligint ARFIMA-FIEGARCH modeli yardimiyla arastirdiklari ¢alismada, uzun hafizamin
oldugunu tespit ederek serinin zayif formda etkin piyasa 6zelliklerini gostermedigini ortaya

koymuslardir.

Yukarida belirtilen calismalar da, Bugan, Cevik ve Kirci Cevik (2019) calismasi disinda Islami
hisse senedi endeksi volatilitesinde kisa hafiza varliginin asimetrik modellerle tespiti tizerine
yapilan calismalar1 gostermektedir. Calismanin amaci volatilitede uzun hafizanin varligini
asimetrik model ile tespit etmek oldugundan, diger calismalardan ayirt edici 6zelligini

gostermektedir.

Tablo 1. Ozet Literatiir Tablosu

Yazarlar Orneklem Veri Seti Yontem Sonug¢
Seri
korelasyon, )
1996-2000 Zayif formda etkin
Dow Jones varyans orani y
Hassan (2000) | . i .| aras1 aylik . oldugunu
Islami Endeksi . ve Dickey- ) o
veri 7 belirlemistir.
Fuller birim
kok testleri
35 tilkenin Haziran 2002- .
. ] ] Tim endeks
Islami ve Nisan 2012 . ) .
. EGARCH serilerinde asimetri
Abbes (2012) konvansiyonel | aras1 aylik ) . .
. ] modeli etkisi oldugunu
hisse senedi USD Dolar ] o
) Lo belirlemistir.
endeksleri degeri
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Dow Jones

Ocak 1996-

. i . . Her iki endeks i¢in
Islami Endeksi | Haziran 2013 | Dogrusal o
. , ] ] ) de giiglii bir
Alvarez-Diaz | ile Dow Jones tarihleri aras1 | olmayan L
L 8 ongoriilebilirlik
vd. (2014) Endiistriyel haftalik tahminleme y .
. ) varligina ait kanita
Ortalama kapanis yontemi
. ) ulagsamamuglardir.
Endeksleri degerleri
Dow Jones
Islami Global,
o 22.05.2002- . .
Gelismis ve ) Dow Jones Islami
] 07.06.2012 Parametrik ve T
) . | Gelismekte . Gelismis Ulke
Jawadi, Jawadi .. yillar1 parametrik O
) Olan Ulke ) endeksinin zayif
ve Idi Cheffou . arasmdaki olmayan )
endeksleri ile o ) formda etkin
(2015) glinliik ekonometrik y
Dow Jones oldugu sonucuna
kapanis testler
Global y ] ulagmuslardir.
) degerleri
konvansiyonel
endeksleri
6 Ocak 2011 o
. y Serinin rassal
5 ile 31 Agustos Gelistirilmi ritvits Szellisi
avasan, elistirilmi urtyts ozelligi
: y Katilim 30 2015 tarihleri ® o § y _y §w. ] &
Yardimcioglu ) o KSS birim kok | sergiledigini
endeksi arasi glinliik ) ) ) ]
ve Besel (2015) testi belirlemislerdir.
kapanis
degerleri
Dow Jones
Islami ve
konvansiyonel ) Zamanla Konvansiyonel
5 A ABD, ] 1998 ile 2014 dobi ) i fslami
ensoy, Aras , Japonya, egisen iyasalarin Islami
y Foilt pony tarihleri arasi d % ¥ i p.y i .
e ngiltere, ogrusa iyasalara gore
v ) & " giinlitk & pry ‘ &
Hacihasanoglu | Kanada iilke K olmayan daha etkin
apani
(2015) endeksleri ile d Iu) 1§ ) ongoriilebilirlik | oldugunu tespit
egerleri
Asya-Pasifik ve 8 modeli etmiglerdir.
Avrupa
endeksleri
FTSE Bursa Varyans orani
Malezya Tki 2007 ile 2014 | ile Gelistirilmis .
] ) ) ) ) Serinin zayif formda
. Seriat Endeksi | tarihleri aras1 | Dickey-Fuller . .
Kabbani (2016) . o - etkin olmadigina
(EMAS Shariah | gtinliik ve Phillips-
) - ulagmustir.
ve HIJRA degerleri Perron birim
Shariah) kok testleri
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Ocak 2011 ile

senedi

endeksleri

) Negatif soklarin
. Haziran 2015 . .
Se¢me, Aksoy | Borsa Istanbul ] ) pozitif soklara gore
tarihleri aras1 | EGARCH y
ve Uysal ve Katilim 30 o ] oynaklig1 daha da
) glinliik modeli y
(2016) endeksleri artirdigini
kapanis . . .
. . belirlemislerdir.
degerleri
her iki piyasanin da
etkin olmadigini ve
Dow Jones 2000 ile 2017 gelismekte olan
Bouoiyour, Gelismis ve tarihleri arast1 | MF-DFA ve Islami hisse senedi
Selmi ve Gelismekte glinliik DFA piyasasinin gelismis
Wohar (2018) | Olan Islami kapanis yontemleri Islami hisse senedi
tilke endeksleri | degerleri piyasasindan daha
az etkin oldugunu
tespit etmislerdir.
Katilim 30, 2011 ile 2017 . )
Tiim endekslerin
Sakarya, Zeren | Katilim 50 ve yillar1 arasi Zamanla .
.. zayif formda etkin
ve Akkus Katilim Model | haftalik degisen KSS .
! cERER ° | oldugunu
(2018) Portfoy endeks birim kok testi ) ) ]
] y ] belirlemislerdir.
endeksleri degerleri
7 Ocak 2011 Uzun hafizanin
ile 2 Agustos oldugunu tespit
Bugan, Cevik 2019 tarihleri | ARFIMA- ederek serinin zay1f
) Katilim 30 i L
ve Kirci Cevik deksi arasindaki FIEGARCH formda etkin piyasa
endeksi
(2019) glnliik modeli Ozelliklerini
kapanig gostermedigini
degerleri belirlemislerdir.
Tiirkiye,
Amerika
Birlesik 06.01.2011 ile
Devletleri, 28.02.2018 o
. ] ) Tiim endeksler i¢in
Ingiltere ve tarihleri EGARCH ve L
o ) kaldirag etkisinin
Giiglii (2020b) | Malezya arasindaki GJR-GARCH I3
arligim
ulkelerinin glnliik modelleri M ] & o
] belirlemistir.
konvansiyonel | kapanig
ve Islami hisse | degerleri

Literatiir kapsaminda verilen caligmalara bakildiginda, Bugan, Cevik ve Kirc1 Cevik’in (2019)

gerceklestirmis oldugu calisma disinda Tiirkiye Islami hisse senedi endeksleri icin uzun
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hafizanin varlig ile ilgili herhangi bir ¢alismaya rastlanilmamustir. Yapilan diger calismalar ya
kisa hafiza 6zelligi ya da birim kok testleri ile zayif formda etkinligi belirlemek i¢in yapilmustir.
lgili literatiire katki saglayacag1 diisiiniilerek bu calisma, Islami hisse senedi endeksleri
volatilitesinde uzun hafizanin varligini asimetrik model olan FIAPARCH modeli yardimiyla

tespit etmek icin yapilmaktadir.
2. Ekonometrik Metodolojisi

Engle (1982), genellikle biiyiik soklarin biiyiik soklar: takip etme egilimi gosterdigi ve benzer
sekilde kiiglik soklarin kiiciik soklar1 takip etme egiliminde oldugu, oynaklik kiimelenmesi
ad1 verilen olgunun nedeni olarak belirledigi kosullu degisen varyans: gelistirdigi ARCH
(Otoregresif Kosullu Degisen Varyans) modeli ile modellemistir (Tayefi ve Ramanathan, 2012:
176).

0f = ag+ auf 4 + apuf_, + o+ aqui, (1)

seklinde formiile edilmekte ve hata varyansi hata karelerinin q gecikme degerine bagh
oldugundan ARCH(q) modeli olarak tamimlanmaktadir (Brooks, 2008: 387).

Bollerslev (1986), GARCH (Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans) modelini,
ARCH modelinin olmas1 muhtemel varyans davranislarinin sebeplerini tam agiklayamamasi,
biiyiik soklara kars1 verdigi tepkimenin yavas olmasi dolayisiyla oynakligi oldugundan daha
bliylik 6ngormesi gibi eksikliklerini gidermek igin gelistirmistir (Kayalidere, 2013: 41).
GARCH modeli asagidaki gibi formiile edilmektedir.

of = ag+ LI aqui_y + X, Bial; )

Bu modeli ARCH modelinden ayiran 6zellik, kosullu varyans denkleminde, kosullu varyansin
gecikmelerine de yer vererek otoregresif ve hareketli ortalamalar Ozelliklerini beraber
gosterebilmesidir (Cil Yavuz, 2015: 449).

Volatilitenin soklara kars1 asimetrik tepkiler verebilecegini diisiinerek 1993 yilinda Ding,
Granger ve Engle, APARCH (Asimetrik Usliit ARCH) modelini ileri siirmiiglerdir. APARCH

modeli;
Se = aot 25;1 a; (lesl +vi ewi)™+ Z?=1 B; S°ti 3)

seklinde formiile edilmektedir. Formiildeki vyi kaldira¢ (asimetri) parametresidir. yi > 0
durumunda volatilite {izerinde negatif bilgi soklarimin pozitif bilgi soklarindan daha fazla
etkili oldugu soylenebilir.

APARCH modeli kisa hafiza igin asimetri durumunu belirledigi icin, Tse 1998 yilindaki
calismasinda kosullu varyansta uzun hafiza i¢in asimetri durumunu tespit edebilecek
FIAPARCH (Kesirli Biitiinlesik APARCH) modelini gelistirmistir.

ot = 0 + {1-[1-B(L) [ (1-L)*(1-L)%} (ledl- ye>+ B(L) o ()
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denklemi ile FIAPARCH modeli ifade edilmektedir. APARCH modelinde oldugu gibi, y
kaldirag (asimetri) parametresidir. y >0 durumunda volatilite {izerinde negatif bilgi soklarinin

pozitif bilgi soklarindan daha fazla etkili oldugu soylenebilir.
3. Kapsam ve Analiz Sonuclar1

Islami hisse senedi endeksleri volatilitesinde uzun hafizanin varligini asimetrik model olan
FIAPARCH modeli yardimiyla tespit etmek amaciyla, Borsa Istanbul’da yer alan Katihim 30
(KAT 30) endeksi ve kiiresel Islami endekslerden olan Dow Jones Islami Piyasalar Tiirkiye
(DJIMTR) endekslerine ait veriler kullanilmistir. 15.05.2013 ile 15.05.2020 tarihleri arasindaki,
endekslerin giinliik kapanis degerleri investing.com internet sitesinden alinmistir. Calismada

kullanilan analiz ve model tahminleri OxMetrics6 programi yardimiyla elde edilmistir.

In(P;/P(-1)) formiiliinii kullanarak, Islami hisse senedi fiyat serilerinden logaritmik getiri
serileri elde edilmis ve analiz bu getiri serisi izerinden gergeklestirilmistir. Endeks serilerine

ait tanimlayic istatistikler asagida yer alan tabloda gosterilmistir.

Tablo 2. Endeks Getiri Serilerine Ait Tammlayici Istatistikler

Kat 30 DJIMTR
Gozlem Sayisi 1760 1812
Ortalama 0.00035481 0.00024657
Standart Sapma 0.0129 0.0118
Carpiklik -1.0820 -0.67675
Basiklik 10.9976 7.2517
Minimum -0.11049 -0.082281
Maksimum 0.065996 0.0525
Jarque-Bera: 5033.9 [0.0000] 1503.1 [0.0000]
ARCH (10) 17.707 [0.0000] 20.772 [0.0000]
Q (50) 86.6866[0.0010] 46.9929[0.5948]
Q2 (50) 388.489[0.0000] 428.432[0.0000]
ADF -20.9072* -23.2737*
PP -38.8013* -35.5878*
KPSS 0.0362* 0.0379*

* %1 anlamlilik diizeyinde duraganligy, [ ] p olasilik degerlerini, Q(50) ve Q?(50) hata ve kareli
getiri hata serilerinin bagimsizlik testi i¢cin Box Pierce, ARCH (10), ARCH-LM testini
gostermektedir.

Tablo 2’de yer alan veriler 1s181nda, endekslerin getiri serisinde ortalama getiri pozitif ve
Katilim 30 endeksinde ortalama getiri degeri (0.00035481) daha yiiksek tespit edilmistir. Ayru
sekilde standart sapma degeri olarak da Katilim 30 endeksi daha yiiksek degere sahip, bu da
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Katilm 30 endeksi riskinin DJIMTR endeksinden daha fazla oldugu anlamina
gelebilmektedir. Carpiklik ve basiklik degerlerine bakildiginda, serinin sola ¢arpik, daha sivri

ve kalmn kuyruk ozelligi sergiledigi goriilmektedir. Serinin normal dagilim sergilemedigi,

Jarque-Bera testi degerlerinin yiiksek olmasindan da anlasilmaktadir. ARCH-LM testi

artiklarin (hatalarin) degisen varyans 6zelligi sergiledigini, Box Pierce Q ve Q* degerleri de

serinin otokorelasyon igerdigini ifade etmektedir. ADF, PP ve KPSS birim kok testleri

degerlerine gore, getiri serileri duragan olarak tespit edilmistir.

Grafik 1. Katilim 30 Endeks Getiri Serisine Ait Dagilim Grafigi
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Grafik 1 ve 2'de endeks getiri serilerine ait dagilim grafikleri gosterilmistir. Grafiklerden de
anlagilacag tizere, iki endeks getiri serisinin de normal dagilima gore daha sivri ve kalin
kuyruklu dagilim ozelligi sergiledigi anlasilmaktadir. Bu yiizden endeks getiri serilerine
uygulanan analizler, normal dagilim {izerinden degil Skewed Student-t (SST) dagilimu

tizerinden gergeklestirilmistir.

Tablo 3. Katilim 30 ve DJIMTR Endeks Getiri Serileri FIAPARCH Modeli Analiz Sonuglari

KAT30(1,d,1) DJIMTR (0, d, 1)
© 2.8776 [0.2866] 2.2250 [0.4032]
ol 0.2793 [0.0000] -0.1511 [0.0000]
1 0.4364 [0.0000] -
Y 0.8463 [0.0000] 0.4522 [0.0389]
o 1.3805 [0.0000] 1.5960 [0.0000]
d 0.2222 [0.0010] 0.1981 [0.0000]
v 6.6373 [0.0000] 6.6907 [0.0000]
In(€) -0.1802 [0.0000] -0.0611 [0.0426]
Log (L) 5428.492 5641.675
AIC -6.1585 -6.2182
SIC -6.1305 -6.1939
Carpiklik -0.8162 -0.4222
Asir1 Basiklik 3.5082 1.8608
Jarque-Bera 1097.9 315.24
Q (50) 64.6743 [0.0793324] 44.0454 [0.7100327]
Q2 (50) 36.9765 [0.8760515] 36.9969 [0.8961155]
ARCH(10) 1.3806 [0.1831] 0.6596 [0.7627]
P (60) 69.1818 [0.171353] 62.8523 [0.341531]

* %5 anlam diizeyinde istatistiksel anlamliligy, [ ] p olasilik degerlerini, Q(50) ve (Q*(50) hata ve
kareli getiri hata serilerinin bagimsizlik testi i¢in Box Pierce, ARCH (10) ARCH-LM testini,
P(60) 60 hiicre igin Pearson Uyum lyiligi istatistigini gdstermektedir.

Tablo 3'te, Katilim 30 ve Dow Jones Islami Piyasalar Tiirkiye endeks getiri serilerine ait
FIAPARCH model sonuglarn yer almaktadir. Daha once bahsedildigi iizere FIAPARCH
modeli, volatilitede uzun hafizanin varligini asimetri durumunu dikkate alarak tespit etmeye
calismaktadir. B katsayusi, volatilite kaliciligimin ne kadar siire devam ettigini gostermekte ve
bu deger Katilim 30 getiri serisi i¢in 0.44 gibi bire olduk¢a uzak belirlenmis, bu durum
volatilitede kaliciligin diisiik seviyelerde oldugunu belirtmektedir. ARCH-LM testi sonuglari,
hatalarda degisen varyans sorunu olmadigini; Box Pierce degerleri de serilerin otokorelasyon
icermedigini ifade etmektedir. Pearson Uyum lyiligi testi sonucu da, SST dagiliminin diger
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dagilimlara gore daha uygun oldugunu gostermektedir. Modelde asimetri parametresi olan
v, her iki endeks icin de pozitif ve anlamli olarak tespit edilmistir. Bu durum negatif bilgi
soklarmin pozitif bilgi soklarmin etkisinden volatilite iizerinde daha baskin oldugunu
belirtmektedir. Asimetri parametresi degeri, Katihm 30 endeksinde (0.846264) Dow Jones
Islami Piyasalar Tiirkiye endeksine (0.452213) gore daha biiyiik bulunmustur. Bu sonug,
piyasaya ulasan yeni haberlerin Katiim 30 endeksi volatilitesinde daha fazla etki yaptig1
anlamina gelmektedir. Uzun hafiza parametresi olan d katsayisi, iki endeks igin de pozitif
(strasiyla 0.222157 ve 0.198128) ve istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Uzun hafiza
parametre degerinin 0.5’ten kiigiik ve anlamli olmasi volatilitede uzun hafizanin oldugu
anlamma gelmektedir. Parametre degeri, 0.5 degerine ne kadar yakinsa uzun hafiza
ozelliginin o derece giiglii oldugu ifade edilmektedir. Analiz sonucunda bulunan degerler ise
0.5 degerinden uzak oldugundan, iki endeks getiri serisi i¢in de zayif da olsa uzun hafiza

ozelliginin bulundugu tespit edilmistir.
Sonug

Etkin Piyasa Hipotezi, finansal varlik fiyati igerisine tiim haber ve bilgilerin hemen yansidig:
dolayisiyla herhangi bir yatirrmcinin ortalamanin {izerinde bir kazang¢ elde edemeyecegi
gorusiinii ileri siirmektedir. Bu hipotezi test etmek i¢in, hisse senedi endekslerinde veya doviz
kurlari {izerinden ¢ok sayida calisma gerceklestirilmistir. Ancak Islami hisse senedi endeksleri
iizerine yapilan ¢alismalar ¢ok az sayida kalmistir. Ge¢mis piyasa fiyatin1 dikkate alarak
gelecek donemdeki varlik fiyat: tahmin edilebiliyorsa, o finansal varligin uzun hafiza 6zelligi
sergiledigi ifade edilmektedir. Bu durumda Etkin Piyasa Hipotezi, uzun hafizanin oldugu
piyasa icin gecerli olmamaktadir. Bu calisma, Islami hisse senedi endeksleri volatilitesinde
uzun hafizanin varligini asimetrik model olan FIAPARCH modeli yardimiyla tespit etmek
amaciyla, Borsa Istanbul’da yer alan Katiim 30 (KAT 30) endeksi ve kiiresel Islami
endekslerden olan Dow Jones Islami Piyasalar Tiirkiye (DJIMTR) endeksinin 15.05.2013 ile
15.05.2020 tarihleri arasindaki giinliik kaparus degerleri kullanilarak gergeklestirilmistir.

Analiz sonuglarina gore, iki endeks serisinin de sola ¢arpik ve normal dagilima gore daha sivri
ve kalin kuyruk 6zelligi sergiledigi belirlenmistir. Kalin kuyruk 6zelligi cogu finansal zaman
serisinde karsilasilan bir durum oldugu igin literatiir ile bu konuda benzerlik ortaya
cikmaktadir. Volatilite kalicihgini ifade eden (3 katsayisi, Katihm 30 getiri serisi icin 0.44 gibi
bire oldukca uzak bulunmus, bu durum volatilitede kalicilhgin diisiik seviyelerde oldugunu
gostermektedir. ARCH-LM testi sonugclari, hatalarda degisen varyans sorunu olmadigimni; Box
Pierce degerleri de serilerin otokorelasyon icermedigini; Pearson Uyum lyiligi testi sonucu da,
SST dagiliminin diger dagilimlara gore daha uygun oldugunu belirtmektedir. Uzun hafiza
parametresi olan d, her iki Islami endeks getiri serisi iginde istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif degerde tespit edilmistir. Bu degerin 0.5'ten kiigiik ve anlamli olmasi volatilitede uzun
hafizanin oldugu ayrica 0.5 degerine ne kadar yakinsa uzun hafiza 6zelliginin o derece
kuvvetli oldugu anlamina gelmektedir. Bulunan deger ise 0.5 degerine yakin olmadigimndan
(KAT 30 igin 0.222157, DJIMTR igin 0.198128), iki endeks getiri serisinin de zayif da olsa uzun
hafiza 6zelligi sergiledigi belirtilebilir. Asimetri parametresi olan vy, her iki endeks icin de
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anlamli ve pozitif deger almakta, yani negatif bilgi soklarimin pozitif bilgi soklarinin
etkisinden volatilite tizerinde daha baskin oldugunu gostermektedir. Katilim 30 endeksinde
0.846264 olarak bulunan bu deger, Dow Jones Islami Piyasalar Tiirkiye endeksinde 0.452213
olarak belirlenmistir. Bu durum, finansal varlik ile ilgili piyasaya ulasan yeni haber veya

bilgilerin Katihm 30 endeksi volatilitesinde daha fazla etkili oldugu anlamina gelmektedir.

Analize tabi tutulan Islami endekslerin volatilitesinde uzun hafizanin zayif da olsa bulundugu
ifade edilebilir. Bu durum, yatirnmcilarin ge¢mis piyasa fiyatina bakarak gelecekte finansal
varligin alabilecegi degeri ongorebilme imkanina sahip olabileceklerini, dolayisiyla ortalama
piyasa getirisi tizerinde bir kazang elde edebileceklerini gostermektedir. Bu sonug, analize tabi
tutulan donem ve endeksler i¢in zayif formda etkin piyasa Ozelliginin gegerli olmadigini
belirtmektedir.
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Extended Abstract

Investors invest in investment products in the financial markets, taking into account
expectations, rate of return or any other factor. Some of the Muslim investors who prioritize
religious sensitivity tend towards Islamic financial markets by keeping themselves away from
some activities that are not regarded as religiously appropriate and interest earnings. Islamic
stock markets have an important place in the Islamic financial market. If these markets are
effective is realized situations such as resource allocation, capital formation and fair
distribution of asset channels. As a result of these situations, investors' interest in the market
may increase. When it comes to the efficiency of markets, the Efficient Market Hypothesis
comes to mind. The Efficient Market Hypothesis suggests that all news and information are
reflected rapidly in the financial asset price, so any investor will not be able to earn above
average earnings. To test this hypothesis, many studies have been carried out on stock indices
or on exchange rates. However, studies on Islamic stock indices are very few. If the asset price
in the future period can be estimated by considering the past market price, it is stated that the
financial asset has long memory feature. In this case, the Efficient Market Hypothesis is not

valid for the market with long memory feature.

This study is carried out to determine the existence of long memory in the volatility of Islamic
stock indices with the help of an asymmetric model. In the literature, there are very few studies
testing the presence of long memory in Islamic stock index volatility. In this context, study is
carried out in order to expand the literature and bring new perspectives. In addition, owing to
the asymmetric model FIAPARCH model, it will be determined which of the negative or
positive information shocks predominate on the index volatility. In the study, the data of the
Katilim 30 index and the Dow Jones Islamic Markets Turkey index were used. Analyzes were
made on the daily closing prices of the indices between 15.05.2013 and 15.05.2020.

According to the results of the analysis, it was determined that both index series are skewed
to the left and have more pointed and thick tail characteristics than normal distribution. The
long memory parameter d, was determined statistically significant and positive value in both
Islamic index return series. That this value is less than 0.5 and meaningful means that there is
along memory in volatility. Also, the closer it is to the 0.5 value, the stronger the long memory
feature. Since the value found is not close to 0.5 (0.222157 for KAT 30, 0.198128 for DJTUR), it
can be stated that both index return series exhibit along memory feature even if they are weak.
Asymmetry parameter v, has a significant and positive value for both indices. This means that
the effect of negative information shocks is more dominant on volatility than the effect of
positive information shocks. This value was found higher for the Katilim 30 index (0.846264).
This means that new news or information regarding the financial asset is more effective in the
volatility of the Katilim 30 index.
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Emek sermaye ortakligi, uygulandig takdirde toplumsal kalkinmaya katki saglayacak bir finansman
modelidir. Islam hukukunda emek sermaye ortakligini ifade eden mudarebe finansmanin, faizsiz finans
sisteminde iyi bir model olma potansiyelini biinyesinde barndirmasina ragmen, katilim bankalarmin
sermaye; miisterinin de emegini ortaya koydugu sekliyle, uygulanma orani ¢ok diisiiktiir. Bu durum
literatiirde gerektigi kadar ele alinmamis, sunulan 6neriler ise yiizeysel kalmistir. S6z konusu ¢eliskinin
nedenleri iizerine egilen bu arastirma olasi nedenleri katilim bankas: perspektifinden degerlendirerek
farkindalik olusturmayr amaglamaktadir. Mudarebe finansmaninin katilim bankalar: i¢in ahlaki risk
barmdirdigini ileri siiren arastirma, bu iddiay1 ahlaki riskin yasal altyapi, kayit dist islemler, ticari
olgunluk seviyesi, ekonomik konjonktiir ve denetim kavramlari ile iliskisi cercevesinde alaninda uzman
kisilerle yar1 yapilandirilmis miilakatlar gerceklestirerek degerlendirmistir. Gergeklestirilen miilakatlar
ve sonrasinda yapilan degerlendirmeler neticesinde katilim bankalarinin mudarebe finansman
modelini uygulayabilecek bir altyapiya sahip olmadigi, s6z konusu modelin siirdiiriilebilir bir sekilde
uygulanabilmesi igin katilim bankalarmdan farkli isleyen yeni bir kurumun gerekliligi sonucuna
varilmistir. Son olarak mudarebe modelinin uygulanabilirligini arttirmak i¢in neriler sunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Mudarebe, Ahlaki risk, Katilim bankast
Jel Kodlar1: D81, G24, G32.

Implementation of Evaluation of Mudarabah Financing in Participation Banks in terms of
Moral Hazard: The Case of Turkey
Abstract

Labor capital partnership is a financing model that contributes to social development. Although the
mudaraba financing is a good alternative for interest-free financial system, the implementation in
participation banks is very low in the form of participation banks providing capital and the customer
provides labor. This situation has not been handled as much as necessary in the literature, and the
suggestions presented have been superficial. This research aims to raise awareness by evaluating
possible causes from the perspective of participation bank. The research, which argues that mudaraba
financing poses moral risk for participation banks, evaluated this claim by conducting semi-structured
interviews with experts in the field within the framework of the relationship between moral risk and
the legal infrastructure, informal transactions, commercial maturity level, economic conjuncture and
audit concepts. As a result of the interviews and subsequent assessment, it has been concluded that
participation banks do not have the proper structure to implement the mudaraba financing and a new

“Dr. Ogr. Uyesi, Kirklareli Universitesi, ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Bolimii, taha.egri@klu.edu.tr,
ORCID: https://orcid.org/0000-0001-9069-2677

“Yiiksek Lisans Ogrencisi, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisij, fslam iktisadi ve Finansi Anabilim Daly,
selmansaglam17@gmail.com, ORCID: https://orcid.org/0000-0002-2035-221X

Uluslararas: islam Ekonomisi ve Finans1 Arastirmalart Dergisi, 2020/2: 197-226 197



Taha Egri, Muhlis Selman Saglam

institution that operates differently from the participation banks must be established in order to
implement this model in a sustainable manner. In the last section, policy recommendations have been
presented in order to increase the applicability of mudaraba financing.

Keywords: Mudaraba, Moral hazard, Participation bank

Jel Codes: D81, G24, G32.
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Giris

Yeterli sermayeye sahip olmayan girisimci ve sermayesini karli bir yatirmda kullanmak
isteyen yatirnmcinin birbiriyle bulusturulmas: iktisadin ilgilendigi temel konulardan biridir.
Nitekim tarih boyunca ticari getirisi olan bir projesi veya fikri olup bunu sermaye eksikligi
nedeniyle hayata geciremeyen girisimci ve elinde atil sermayesi olup da bunu karhh bir
yatirrmda degerlendirmek isteyen yatirimci stirekli var olmustur. Bu iki toplumsal kesimin
miimkiin olan en etkili sekilde birbirleriyle bulusturulmasi, devam eden siireglerde artan
ekonomik refahi, toplumsal kalkinmay1 ve iktisadi baglamda tatmin olmus karsilikl: iki tarafi

beraberinde getirecektir.

Misliiman toplumlar da, girisimci ve yatirimcilarin uygun kosullar igerisinde bir araya
getirilmesine dnem vermistir. Bir tarafin emegini (girisimci), diger tarafin da sermayesini
(yatirimci) ortaya koydugu ortaklik sistemi Islam hukukunda mudarebe finansmani seklinde
adlandirilmaktadir. Bu modelin, 6zellikle modern donemde fazlaca tercih edilen faiz karsilig1
borg¢iliskisine ve faiz tizerinden sermaye artirimina bir alternatif olabilecegi diistiniilmektedir.
Bununla beraber, mevcut finans sisteminin giintimiizdeki isleyisinden kaynaklanan bir takim
zorluklar ve engeller faizsiz finans kurumlarinin bu finansman modelini uygulamasina engel
olmaktadir. Ornegin ortaklik temelli modellerde detayli kayit tutma ve denetim siireci,
maliyette bir artisa neden olmaktadir. Diger taraftan, finansal enstriimanlar seklinde ikincil
markette islem gorememe sorunu ve vergilendirme meselesi de ayrica glindeme gelmektedir
(Dar & Presley, 2000). Giiniimiiz finans sisteminde riskli goriilen islemler, igerigine veya olasi
getirilerine bakilmaksizin tercih edilmeme egilimindedir (Rammal, 2003; Igbal & Molyneux,
2005). Bu durumun sonucu olarak da klasik donemin aksine modern donemde mudarebe ve
miisareke modellerinin uygulanabilir olmadig1 diisiincesi olusmustur (Aggarwal & Yousef,
2002). Bu durum Islami finans kurumlar agisindan “murabaha sendromu”nu da tetiklemistir
(Yousef, 2004). Tiirkiye’de faizsiz finans kurumlari olarak faaliyet gosteren katilim

bankalarinda da bu durum gecerlidir.

Bu calisma Tiirkiye’deki katilim bankalarinin faaliyetlerinde mudarebe finansman modelinin,
bankanin fon sagladig: sekliyle, diger fon kullandirma modellerine kiyasla daha az tercih
edilmesinin nedenleri iizerinde durmakta ve bu nedenlerin “ahlaki risk” yaklasimiyla
iligkisini arastirmay1 hedeflemektedir. Mudarebe modeli Malezya, Endonezya, Banglades gibi
farkli iilkelerde de uygulanmasma karsin, iilkelerin konjonktiirleri baglaminda modelin
isleyisi ve ekonomi igerisindeki yeri farkliliklar arz etmektedir. Bu farkliliklardan dolay1
arastirmamizda sadece Tiirkiye 6rnegi iizerinde bir degerlendirme yapilacaktir. Bu konuda
literatiirde yapilan ¢alismalar agirhikla mudarebe modelinin yapisi geregi tagidigr riskler
nedeniyle uygulanamadigina deginmis veya yapilacak bazi  diizenlemelerle
uygulanabilirligin artirilabilecegini savunmustur (Eken & Oztiirk, 2018). Bu aragtirma ise
mudarebe finansmaninin tercih edilmeme sebeplerini yapisi geregi degil katilim bankalar1
cercevesinden tasidig1 risk baglaminda degerlendirmektedir. Arastirma, mudarebeye dayali
finansman modelinin uygulanamama nedenini mevcut katilim bankalarmin yapisindan

kaynakli oldugunu savunmaktadir. Bu sebeple olaya farkli bir agidan bakarak ilgili alanda
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literatiire katkida bulunacagina inanilmaktadir. Devam eden boliimlerde, mudarebe
finansman modeli kisaca tanitilacak, literatiirde bu konuda yapilan tartismalara yer verilecek
ve katilim bankalarinin islem hacminde kapladig1 yere deginilecektir. Daha sonra mevcut
islem hacminin degerlendirmesi, alaninda uzman kisilerle yapilan yar1 yapilandirilmis
miilakatlar tizerinden yapilacaktir. Sonrasinda mudarebenin genellikle tercih edilmemesinin
nedenleri ahlaki risk baglaminda ele alinacaktir. Yapilan bu degerlendirmeler neticesinde de

son olarak Onerilere yer verilecektir.
1. islami Bir Ortaklik Yaklasimi: Mudarebe

Emek-sermaye ortakligi, giiclerin birlestirilmesi gibi bir fonksiyona sahip oldugu igin, karh
projeler ve yatirimcilar bir araya getirildigi takdirde ekonomik kalkinma ve biiylimeyi de
beraberinde getirme potansiyeline sahiptir. Burada kar ifadesiyle kastedilen salt parasal
anlamda ¢okluktan ziyade maksimum kisiye ulasan faydadir. Diger bir ifadeyle kar marj
yliksek, beraberinde bir istthdam alani olusturarak topluma faydali olacag: diisiiniilen bir
proje yeterli finansmani elde ettigi takdirde ekonomik biiylimeye de katk: saglayabilecektir.

Dolayisiyla bu model, gesitli iyilestirmelerle uygulanir kilinmaya calisilmaktadir.

Islam iktisadinin temel 6zellikleri ve amaa ile de ortisen bu model, Islam hukukunda
mudarebe seklinde yerini almistir. Benzer model mukaraza ve kiraz isimleriyle de anilmakta
olup, bu iki kavram genellikle Hicaz bolgesinde kullanilmaktadir. Mudarebe kavramu ticaret
yapmak iizere seyahate ¢ikmak anlaminda gelen “darb fi'l-arz” ifadesinden tiiremistir olup
(Zuhayli,2006), bu kavram, kar paylasimi esasina dayanan emek-sermaye ortakligi anlaminda
bir Islam hukuku terimidir (Kallek, 2005). flaveten “Mudarebenin fikhi yonden uygun olmasi,
Siinnet ve Icma’ya dayandirilmasindandir” (Aktepe, 2010). Bu akit tiiriinde biri emegini
(mudarib), digeri sermayesini (rabbii’l-mal) ortaya koyan iki taraf vardir. Yapilan sozlesme ile
emegini ortaya koyan taraf, sermayedarin sermayesini isletir ve baslangigta belirlenen
oranlara gore donem sonunda kar paylagilir. Olasi bir zarar durumunda ise sermayeyi koyan
taraf maddi zarar kargilarken, emegini ortaya koyan tarafin ise emegi zayi olmus olacaktir.
Tipik bir mudarebe s6zlesmesinin temel 6zellikleri arasinda tesekkiil, sermaye, yonetim, hak
ve yiikiimliiliikler, kar-zarar ortaklig1 sayilabilir (Orhan, 2019). Teorik olarak karsilikli giiven
temeli tizerine inga edilmis bir ortaklik tiirii olan mudarebe modeli, sermayesi olmayan
girisimcilere projelerini hayata gegirme firsati sunarken, sermayesi atil duran ve piyasaya aktif
bir sekilde dahil olmayan yatirimciya ise sermayesini iktisadi hayata katki saglayacak bir
projede kullanma imkani sunmaktadir (Ozsoy, Gérmez, & Mekik, 2013). Dogal olarak hem
taraflarma hem de reel ekonomiye, dolayisiyla topluma olumlu etkileri olmas1 planlanan
mudarebe modelinin faizsiz finans kurumlari olan katilim bankalarinin temel araglar
arasinda olmas: gerektigi diisiiniilmektedir. Nitekim Kureysi'nin (2003) de ifade ettigi gibi
Islami hassasiyetleri gdzeten bir bankanin temel mekanizmalarindan biri kar-zarar paylagimi

olmalidir.

Katilim bankalar1 islemleri igerisinde mudarebe modelinin varlig iki yonden incelenmelidir.

Banka tarafindan fon arzi ve talebi agisindan uygulamalar farklilasmaktadir. Bunlardan ilki
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talep yonlii olarak, fon toplama tarafi, yani bankanin emegini ortaya koydugu uygulama
seklidir. Digeri ise bankanin fon arz ettigi ve miisterinin bu fonu isletip emegini ortaya
koydugu yontemdir. Katilim bankalar1 mudarebe modelini miisterisinden fon toplayan, yani
emegini ortaya koyan taraf olarak siklikla uygulamaktadir ve bu konuda literatiirdeki
tartismalar sadece uygulamaya yoneliktir. Katilim havuzu ad1 verilen bir havuzda toplanan
katilim fonlar1 banka tarafindan isletilmekte, buna karsilik fon sahiplerinin, herhangi bir getiri
taahhiidii sunulmayarak, kar ve zarara katilmalar1 beklenmektedir (Ding, 2017). Ote yandan
katilm bankalarimin fon saglayan, diger bir ifadeyle sermayeyi ortaya koyan taraf oldugu
durum igin ayn1 sey soz konusu degildir. Katilm bankalarinin sermaye ihtiyaci olan
miisterisine fon saglamasi, miisterinin de bu fonu isletip karini banka ile paylasmasi idealde

istenen bir durum iken uygulamada bunun neredeyse hi¢ olmadig goriilmektedir.

Grafik 1: Katilim Bankalar1 Kredi Kullandirma Grafigi (Milyon TL)
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Kaynak: Tiirkiye’de Islam Tktisadi 2019 Alan izleme Raporu’'ndan alinmusgtir.

Grafik 1’de katilim banklarmin 15 yillik kredi yonetimi grafigi verilmistir. Bankalarin siireg
igerisinde yonettigi kredi miktar1 22 katindan fazla bir artis gdstermistir. ILKE Vakfi tarafindan
Alan Izleme Raporlar1 kapsaminda gikarilan Tiirkiye’de Islam Iktisadi 2019 Raporu'na gore
katilim bankalarmin 2005 yilinda kullandirdig kredi miktar1 6 milyar TL kadar iken, 2019 y1l1
ierisinde kullandirdig1 kredi miktar1 136 milyar TL'nin {izerine ¢gikmustir. Ote yandan bu
kredilerin igerisinde ortaklik finansmani kaleminde kullandirilan miktarin diisiik olmasi
dikkat ¢ekicidir. Bu miktar 2005 yilinda 79 milyon TL iken 2019 yilinda 2 milyar TL civarinda
kalmistir (Ozdemir vd., 2020). Kullandirilan kredi miktar siireg icerisinde bu kadar artis
gostermesine ragmen, ortaklik finansmani igin ayrilan biitge hakkinda aynisini séylemek pek

miimkiin degildir. Katihm bankalar1 topladig: kredileri basta murabaha olmak tizere cesitli
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sOzlesme tiirlerine gore kullandirirken ortaklik temelli finansmanlar, bankanin fonu saglayan

taraf oldugu sekliyle tercih edilmemektedir.
2. Ahlaki Risk

Mudarebe modelinin katilim bankalarinda tercih edilme oraninin bu kadar diisiik olmasinin,
ilgili modelin katihim bankalar1 perspektifinden ahlaki riske sebep olan bir uygulama olarak

goriilmesiyle yakindan alakali oldugunu diistiniiyoruz.

Bireysel olarak yaptiklar1 eylemlerin, sonucun olasilik dagilimini etkileyecegi kosullar altinda
bireyler risk paylastmina girdiklerinde ahlaki tehlike sorunu ortaya cikabilir (Holmstrom,
1979). Bir bagka tanima gore ¢ikarci ve gozlemlenemeyen davranis ahlaki riske neden olur
(Mirrlees, 1999). S6z konusu tanima gore, bahsedilen durumlarin ortaya ¢iktig1 her ortamda
veya islemde ahlaki risk probleminden bahsetmek miimkiindiir. Ahlaki riskin ortaya
¢itkmasinda temel etmen bireyler arasindaki bilgi asimetrisidir. Bilgi asimetrisinin olmasi
durumunda bireysel eylemler gozlenemez ve bu yiizden bu eylemlerin iizerine sozlesme
yapmak riski beraberinde getirir (HOlmstrom, 1979). Ahlaki risk katilim bankalarinin
yonetiminde karsilasilan en biiyiik zorluklardan biridir. Konvansiyonel bankalardan farklh bir
isleyise sahip olan katilim bankalari, risk faktorii ile olan iliskisini Islam’in koydugu kurallar
cercevesinde gerceklestirmek zorundadir (Mili & Abid, 2017). Islam, garan (belirsizlik),
icerdigi yiiksek risk nedeniyle yasaklamistir. Belirsizligi doguran sebeplerden biri de bilgi
asimetrisidir: “Asimetrik bilgi finansal bir sozlesmede taraflarin sahip olduklar1 bilgi
seviyesinin farkli olmasi halinde ortaya ¢ikar. Bor¢ alan verene gore daha avantajlidir. Cilinkii
bor¢ alanlar, tistlenmek istedikleri yatirim projeleri hakkinda bor¢ verenden daha fazla bilgiye
sahiptirler. Bu durumda bor¢ veren, bor¢lunun giivenilirligi hakkinda bir belirsizlikle
karsilasir.” (Sen, 2006). Finans piyasalarinda asimetrik bilgi, ahlaki risk veya ters secime neden
olmaktadir (Yigitbas, 2015). Ahlaki risk, bankanin fon kullandirmasindan sonra ortaya ¢ikan
bir asimetrik bilgi problemidir (Sen, 2006). Banka, ortakliga konu olan projenin denetimini
gerceklestirmede, kayit digi islemleri 6nlemede glicliik gekebilir. Ayrica s6z konusu projenin
beklenen kar analizi siirecinde banka miisteri kadar yetkin olmayabilir. Bu durum sektore
veya proje detaylarina miisteri kadar hakim olmamaktan kaynaklanabilir. Son durumda proje
karla sonuglansa bile, bankayla paylasilan bilgilerin dogruluk derecesinin belirsizligi

glindeme gelecektir. Nitekim bu konuda yasanmis olumsuz 6rnekler mevcuttur.

Katilim bankalarmin temel bazi 6zelliklerinin, yine bu kurumlarin finansman iiriinlerinde de
kendini gostermesi gerekmektedir. Bu sebeple bu ozelliklerin neler oldugunu anlamak,
irtinler hakkinda konusmamiz igin Onemlidir. Katilm bankalarim1 konvansiyonel
bankalardan ayiran temel 6zelliklerden bir tanesi risk paylagimi temeline dayanmasidir. Buna
gore hem banka hem de miisteri belli bir riske katlanmakta, kesin bir kar garantisi s6z konusu
olmamaktadir. Diger bir ifadeyle, katiim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar1 birbirinden
ayiran en temel fark; konvansiyonel bankacilik sisteminde kazang ve kayip farkl taraflarda

iken (win- lose strategy) katilim bankasi ile miisterisi arasinda birlikte kazanma veya

202 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2



Mudarebe Finansmanimn Katilim Bankalarinda Uygulanmasinin Ahlaki Risk Yoniinden Degerlendirilmesi:
Tiirkiye Ornegi
kaybetme (win-win or lose-lose strategy) s6z konusudur (Eken & Oztiirk, 2018). Bununla

birlikte katilim bankaciliginda net bir kazangtan bahsedilmemektedir.
K1:”Katilim bankalarinin en onemli 0zelligi miisterilerine kesin kazang vaat etmemeleridir.”

Ayrica katilim bankasi islemlerinin konvansiyonel banka islemlerine benzerligi noktasinda
yapilan elestirilerde 6z-form iligkisi giindeme gelecektir. Bir olaymn 6zii ve formu vardir.

Formun ayni olmasi 6ziin ayn1 oldugu anlamina gelmeyecektir.

Ortaklik temelli tegebbiislerin olugsmasi Islam iktisadinin ontolojisinde var olmasima ragmen
bankanin fon sagladigt mudarebe modelli ortakhigin bir tiirlii istenilen seviyede
uygulanamamasi, Islam iktisadinin degil, katilim bankalarmin ontolojisi baglaminda analiz

edilmelidir.

Emek- sermaye temelli ortakligin toplumsal kalkinmaya katki saglayacak potansiyelinin
oldugundan yukarida bahsedilmisti. Emek kavramiyla kastedilmek istenen, ilgili ortagin
ortaya koydugu cabadir. Bu ¢aba fiziki kuvvetten, entelektiiel sermayeye kadar genis bir
sermayeyi igerebilir. Sermaye kavramiyla kastedilen ise yine ilgili tarafin, ortakliga s6z konusu
olan projeyi veya isi finanse etmesidir. Daha 6nce de deginildigi gibi mudarebe s6zlesmeleri
katilim bankalar1 agisindan fon toplama ve fon kullandirma olmak {izere iki tiir uygulamaya

sahiptir.

Bu arastirmada tizerinde durulan konu katihm bankalarinin fon kullandirma yoniinden
mudarebe modelli finansman1 uygulamamasi oldugundan bundan sonra mudarebe modelli
finansman kavramindan bankanin fon sagladigi, miisterinin de emegini koyup fonu
calistirdig1 ortaklik kastedilecektir. Isletimsellestirme ise mudarebe modelli finansmanimn
katilim bankalarinin islem hacminde sahip oldugu ytizdelik pay ile Ol¢iilecektir. Arastirmada
katilim bankalarinin su anki yapisinin mudarebe ortakligina ne derece uygun oldugu cesitli

degiskenlerin ahlaki risk ile baglantis1 da dikkate almarak analiz edilecektir.
3. Literatiir Taramasi

Islam iktisad1 ve finansi uygulamalarinin giderek yayginlagtigi son 50 y1l igerisinde, mudarebe
modeli de farkli yonleriyle ele almmustir. Halitoglu (2018), Alkis (2018), Kumas (2006)
mudarebe finansmanini fikhi bakis agis1 ¢ercevesinde ele alan ¢alismalar gerceklestirirken;
Celik (2017), Ulusoy & Altun (2017), Aksoy (2017) mudarebeyi fikhi ve teorik gerceveden ele
almakla birlikte uygulanabilirli§inden de genel bagliklar halinde bahsetmislerdir. Gonen
(2005) mudarebeyi taraflarin hak ve sorumluluklar: baglaminda ele almis ve hukuki agidan
incelemistir. Kaya, Durmus, Bektas, & Akkaya (2017) mudarebe modelinin bugiin piyasada
tercih edilmeme sorununun aslinda Osmanli doneminde de gegerli oldugunu ortaya koyan

bir calismaya imza atmistir.

Bu calismalarin 6tesinde Giil (2005), Ding (2018), Hussain & Imronudin (2016) ve Han (1988)
calismalarinda mudarebe modelinin katilim bankalarinda uygulanamayacagini savunmustur.
Mudarebe modelinin katiim bankalarimin disinda da uygulanamayacag1 gortislerine karsi
Kumasg & Abdullayev (2016), Istar (2013), Déndiiren (2008) ve Kumas (2007) calismalarinda
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mudarebe modelini risk sermayesi (venture capital) ile karsilastirmali olarak incelemis ve
mudarebe modelinin uygulanabildigi takdirde piyasaya olasi faydalarim1 somut 6rneklerle

aciklamiglardir.

Kumas & Abdullayev (2016) galismalarinda mudarebe modelinin katilim bankalarinda
uygulanabilirligini arttirmak igin sivil toplum kuruluslarimin aktif rol almalar1 gerektigini
savunmustur. Calismalar1 alana somut bir 6neri sunmalari yoniiyle degerlidir. Ayrica katilim
bankalarinin mudarebe finansmanini tercih etmemesinin nedeni olarak Eken & Oztiirk (2018),
mevcut kar zarar ortakligi sisteminin temel finans teorisine gore hatali kurgulanmasin

gOstermistir.

Sapuan ve arkadaslar1 (2015) ve Sarker (1999) asil-vekil sorunu baglaminda mudarebe
konusunu ele almiglardir. Sarker daha teorik olarak yaklastigi ¢alismada konvansiyonel
iktisadin sorunlar arasinda yer alan asil-vekil sorununun taraflarin Islami kurallara uymasi
durumunda ¢oziilecegini iddia etmistir. Sapuan ve arkadaslari ise mudarebe konusunda da
bu sorunun gegerli oldugunu ancak “sura stireci” olarak kavramlastirdiklar1 ve her islemde
karsilikli istisareye dayali karar alindiginda bu problemin ortadan kalkacagini One

surmiislerdir.

Archer ve Karim (2009), mudarebe modelinin bankacilik yapisi igerisinde nasil ele alinmasi
gerektigini ele aldiklari calismada, diger bankacilik faaliyetlerinden farkl bir dogas: olan kar-
zarar ortakliginin klasik banka yapisindan ayrilarak, bankaya bagl veya bagimsiz bir kurum

catist altinda organize edilmesi gerektigini onermislerdir.

Yousfi (2013), oyun teorisi araciligiyla yapmis oldugu teorik ¢calismada mudarebe ve miisareke
modellerinin ahlaki risk karsinda nasil sonuglar verecegini incelemistir. Her iki modeli de
sermayeyi kullanan agisindan ele alan ¢alisma, mudarebe modelinin ahlaki riske karsi iyi bir

¢0zlim oldugunu iddia etmistir.

Adnan ve Muhammad (2007) Endonezya’da yer alan kirsal Seria bankalar iizerine yaptiklar
calismada banka yoneticilerinin 6zellikle kar-zarar ortakliina dayanan projelere yatirim
yapma karar1 alirken nelere dikkat ettikleri gerektigi sorusunu ele almislardir. Anket yoluyla
gerceklestirilen arastirmada projeler segilirken genel olarak projenin altyapisi, teminat varligi
ve zaman araligina dikkat edildigi; mudarib hususunda ise kisinin ge¢misi ve is yapma

kapasitesinin one ¢iktig1 gosterilmistir.

Nouman ve Ullah (2014) kar- zarar ortakligi {izerine yapilan calismalari derledikleri
makalelerinde, Islami bankacilik agisindan literatiirde yer alan sorunlari detayli bir sekilde
Ozetlemislerdir. Buna gore, iist yonetimin ilgisizligi, kalifiye insan kaynag: eksikligi, yliksek
riskler, uygulanabilirlik sorunu, ortaklik s6zlesmelerinin kompleks yapisi, piyasadaki gtiven
eksikligi, firma sirlariin finans sektorii {izerinden ifgsa riski, Islam diinyasinda miilkiyet
haklarindaki yetersizlik, yasal altyap1 eksikligi, muhasebe sistemi ve uygulamalarinda
eksiklikler, vergilendirme sorunsali, konvansiyonel bankalarla rekabet sorunu, talep azligs,
proje takip islemlerinin yiiksek maliyeti, asimetrik bilgi, ahlaki risk ve asil-vekil problemi 6nce

¢ikan simirliliklar olarak siralanmistir.
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Dar, Harvey ve Presley (1999) kar- zarar ortakliklarinin en iyi sekilde nasil uygulanacagini ele
aldiklar1 ¢alismada bu modelin en iyi sekliyle kiiciik ve orta biiyiikliikteki projeler iizerinde
uygulanacagini savunmuslardir. Buna gore kar- zarar ortakliklar igin projeler uzun vadeden
ziyade kisa ve orta vadede sonug verecek projelerden segilmelidir. Benzer sekilde bir diger
¢alismada Dar & Presley (2000) mudarebe modelinin hak ve sorumluluklar baglaminda ve
tilkelerin yasal zeminleri temelinde belli standartlara oturtulmasi gerektigini dile
getirmislerdir. Ozellikle son iki calisma, bu calisma ile amag yoniinden bir yakinlik arz
etmektedir. Calismamiz bir takim degiskenlerle meseleyi ahlaki risk tizerinden okumay1
hedeflemektedir.

Literatiire yer alan ¢alismalar genel itibariyle mudarebe modelinin tanimi, fonksiyonu, faydasi
tizerinde dururken, katihm bankalar agisindan konuya fazla deginilmedigi gortilmektedir.
Giintimiizde faizsiz finans baglaminda bu modelin tercih edilmeme nedenleri ise genel
basliklar halinde incelenmistir. Bu baglamda, ¢alismamizda, mudarebe modelinin neden
tercih edilmedigi sorusu dogrudan faizsiz finans kurumlar1 perspektifinden incelenmektedir.
Meseleyi katilim bankalari perspektifinden inceleyen bir baska calisma Orhan'in (2017)
calismasidir. Bu arastirma Ziraat Katilim, Kuveyt Tiirk Katihm ve Albaraka Tiirk Katihm
bankalar1 6rnekleminde kar- zarar ortakligi modellerini ve risklerini ele almistir. Bu anlamda
yapmis oldugumuz ¢alismanin benzer bir Ornegini tegkil etmektedir. Benzer sekilde Orhan’in
(2019) kar-zarar ortaklig: enstriimanlarini, katilim bankalar1 perspektifinden risk baglaminda
ele alan eseri calismamizla benzer arastirma sorusunu sormaktadir. Bu ¢alismasinda Orhan,
I[slam’da ortakligin ser’i altyapisini inceledikten sonra ortaklik modellerini uygulamanin,
katilim bankalar1 agisindan hangi riskleri barindirdigini ele almistir. Yazar soz konusu bu
risklerin kar-zarar ortakligi mekanizmasimin eksikliklerinden kaynaklandiginmi ileri
siirmektedir. Ancak ¢alismamiz bu ¢alismadan, kar-zarar ortakligi modelleri icerisinde sadece
mudarebeyi arastirma konusu olarak almasi, 6rneklem olarak mevcut arastirmaya Vakif
Katilim ve Tiirkiye Finans Katilim bankalarini da dahil etmesi ve degerlendirmeyi ahlaki risk

merkezinde yiiriitmesi yoniinden ayrilmaktadir.
4. Arastirmanin Yontemi

Bu arastirma, yar1 yapilandirilmig miilakat modelinin tercih edildigi nitel bir araghrmadar.
Nitel arastirma yonteminin kullanilmasimin nedeni, bu yontemin sosyal yasam ve insan ile
ilgili problemleri, gozlem, goriigme gibi tekniklerle sorgulayarak, anlamlar1 ve iligkileri
parcadan biitiine (tiimevarim) agiklamaya imkan vermesidir (Neuman, 2007). Ayrica nitel
arastirmalar, uygulamada karsilasilan sorunlar: arastirma ve bunlara ¢6ziim tiretme amaciyla
yapilmaktadir (Ari, 2014). Yan yapilandirilmis miilakatlarda ise genel bagliklar belirlenmekle
birlikte miilakatin seyri kismen uzman kisiye birakilir. Yar1 yapilandirilmis goriismelerde
sorular onceden belirlenmekte ve bu sorularla veriler toplanmaya calisilmaktadir (Karasar,
1998). Yar1 yapilandirilmis goriisme teknigi, tam yapilandirilmig goriismelerden daha esnek
ve yapilandirilmamis goriismelere gore ise smirlar1 belirlenmis oldugundan dolay1
arastirmaciya kolaylik saglamaktadir. Bagka bir ifadeyle, miilakat sirasinda sorulacak temel
sorular belli olmakla birlikte siirecin gidisati miilakat esnasinda gsekillenmektedir. Yari
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yapilandirilmis miilakatlar katilimcimnin algiladig: diinyay1 kendi perspektifinden anlatmasimni
saglar. Bu noktada basariya ulasmak igin sorular ¢cogunlukla agik uglu olmaktadir (Merriam,
2013). Sorularin ciimle yapisi veya sirasi degistirilebilir, bazi konularin ayrintisina girilebilir
(Yildirm ve Simsek, 2008). Arastirmamizda mudarebe finansman modelinin katilim
bankalarinda tercih edilmemesi, yine katilim bankalar1 perspektifinden incelendiginden yar
yapilandirilmis miilakatin uygulandigi bir nitel arastirmanin uygun bir yontem olacagi

distinalmustir.
4.1. Orneklem

Bu baglamda Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katihim ve Vakif Katilim
olmak iizere bes katilim bankasimn Istanbul genel miidiirliiklerinde yer alan ilgili birimleri ile
yukarida gectigi sekliyle yar1 yapilandirilmis miilakat teknigine uygun goriismeler
gerceklestirilmis ve her bir kurumun mevcut durumu kendi perspektifinden nasil
degerlendirdigi analiz edilmeye calisilmistir. Orneklem teknigi olarak olasilik temelli olmayan
orneklem tekniklerinden “amagh 6rneklem” (Balci, 2000; Yildirim ve Simsek, 1999) teknigi
kullanilmistir. Bu dogrultuda gergeklestirilen miilakatlar, ismi gegcen her bir katilim
bankasinin genel miidiirliiklerinde yer alan ilgili birim miidiirleri (bes kisi) ve buna ilave
olarak yine her bir katilim bankasinin Istanbul’da yer alan bir sube miidiiriiyle (bes kisi) olmak

iizere toplamda on kisi ile gergeklestirilmistir.

Genel midiirlitk diizeyinde gergeklestirilen miilakatlar kurumun mudarebe modeline
bakisini genis bir c¢erceveden okumayr amaglarken, sube diizeyinde gerceklestirilen
miilakatlarda ise piyasanin beklentisi ve tabana doniik izlenimin ne oldugunun analiz
edilmesi amaglanmistir. Miilakatlarin sirket ici gizlilik ve etik kurallarina bagh kalinarak
gerceklestirilmesinden ve sirket i¢in pozisyonun paylasilmasinin miilakat yapilan kisinin
kimligini agiga cikaracagindan dolayr miilakat gerceklestirilen kisilerin pozisyonlari1 ve
birimleri gizli tutulmustur. Bununla birlikte genel miidiirliik diizeyinde miilakat
gerceklestirilen 5 miidiiriin tamamu 11 ila 21 yillik sektor tecriibesine sahip isimlerdir. Sube
miidiirleri ise 10 ila 15 y1l aras: sektor tecriibesine sahiptir. Arastirmamizla alakali en dogru
tespitleri elde etmek igin miilakat yapilacak isimlerin secilmesinde, ilgililerin kurumdaki
pozisyonlar ve sektorii degerlendirme yetkinlikleri ile orantili olan sektor tecriibeleri goz
oniinde bulundurulmustur. Bu noktada iki ayri, alaninda tecriibeli akademisyenden de
yardim alinarak miilakat gerceklestirilecek isimler netlestirilmistir. Arastirmada miilakat
yapilan isimlerden yapilacak dogrudan alintilar K1, K2, K3,..., K10 seklinde kodlanarak
paylasilmistr.

206 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2



Mudarebe Finansmanimn Katilim Bankalarinda Uygulanmasinin Ahlaki Risk Yoniinden Degerlendirilmesi:
Tiirkiye Ornegi

Tablo 1: Miilakat Yapilan Kisilerin Kurumdaki Pozisyonu ve Sektordeki Tecriibesi

Katilimc1 Pozisyon Sektor Tecriibesi
K1 Genel Miudiirliikte Birim Muidiria | 21 Yil
K2 Genel Midiirliikte Birim Muidiria | 15 Yil
K3 Genel Midiirliikte Birim Muidiria | 13 Yil
K4 Genel Miidiirliikte Birim Mudtra | 12 Yil
K5 Genel Midiirliikte Birim Mudtra | 11 Yil
Ké6 Sube Muduri 15 Yil
K7 Sube Mudiirii 13 Yil
K8 Sube Mudiirii 13 Y1l
K9 Sube Mudiirii 11 Y1l
K10 Sube Miidiirii 10 Y1l

4.2. Verilerin Toplanmasi

Katilm bankalarinin  dis iletisim birimlerinden yetkililerle goriisiiliip arastirmamiz
dogrultusunda ilgili kisilerle miilakat gerceklestirilmek {izere randevu alinmistir. Bu siire
zarfinda mudarebe finansman modeli, ahlaki risk ve katiim bankalarinda uygulanmamas:
meseleleri baglaminda miilakat esnasinda izlenecek ana rotayi ¢izen sorular olusturulmustur.
Bu sorular miilakat gerceklestirilmeden once ilgili kisilerle paylasilip, arastirmanin hangi
motivasyonlarla gerceklestirildigi agiklanmistir. Miilakat esnasinda goriismeler katilimcilarin
da izniyle ses kaydma alinip, sonrasinda metne cevrilmistir. Her bir goriisme yaklagik 50
dakika stirmiistiir. Bu metinler tizerinden her bir katillmcimin sektor tecriibesiyle de birlikte
mudarebe ve ahlaki risk kavramlarim nasil ele aldi1 degerlendirilmistir. Her katihmcinin
ortak bir sekilde degindigi meseleler kavramsallastirilarak arastirma modelinin degiskenleri

olarak belirlenmisgtir.
4.3. Stnirliliklar

Gergeklestirilen miilakatlar esnasinda ilgili kisiler pozisyonlarimin ve isimlerinin
paylagilmasini  istememistir. Bu taahhiit altinda aliman ses kayitlar1 ile miilakatlar
gerceklestirilmis olup arastirma boyunca miilakat gerceklestirilen kisilerin 6zel ve kurumsal
bilgileri gizli tutulmustur.
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4.4. Gegerlilik ve Giivenilirlik

Bu aragtirmanin gecerligini ve giivenirligini artirmak amaciyla oncelikle, mudarebe ortaklik
modeli ve katilim bankasi isleyisi hakkinda bilgi sahibi tecriibeli dort akademisyenden destek
almarak sozlii miilakat esnasinda yoneltilecek ve temel meselelere 151k tutabilecek ana sorular
belirlenmistir. Ardindan, olusturulan miilakat metni nitel arastirma yontemleri konusunda
deneyimli iki akademisyene sunularak, degerlendirme ve geribildirim alinmustir.
Gergeklestirilen miilakatlar esnasinda iizerinde durulan ortak kavramlar modelde degisken
olarak kullanilirken, bunun disindaki kavramlar bir fikir birliginin olusmamasindan dolay1
modele dahil edilmemistir. Bununla birlikte miilakat esnasinda toplanan veriler arastirmacilar

tarafindan muhafaza edilmektedir.
5. Sosyal Miibadele Kuram1

Sosyal miibadele kurami (social exchange theory) bu ¢alismanin temel dayanak noktasini
olusturmaktadir. Sosyal miibadele kuraminin antropoloji, sosyal psikoloji, sosyoloji gibi farkli
disiplinlere kokii dayanmakla beraber, disiplinler arasi ortak noktalar1 vardir (Cropanzano &
Mitchell, 2005). Bu teoriye gore insan davramnislar taraflarin karsilikli fayda elde etmek igin
girdigi etkilesimlerin bir sonucudur (Glirbiiz & Sahin, 2017). Baska bir ifadeyle, taraflar
odillendirilme beklentisi (sayg: gorme, dikkate alinma vb.) igerisinde sosyal iligkilere girerler
ve bu iliskileri siirdiiriirler (Bediik & Ertiirk, 2015). Insanlarin davraruslarini sekillendiren
temel motivasyonlar {izerine insa edilen bu teorinin iktisada bakan bir yonii de vardir.
Coleman (1986) sosyal miibadele teorisinin iktisattaki rasyonel sec¢im yaklasimiyla iligkili
oldugunu belirtmistir. Zafirovski (2005) calismasinda sosyal miibadele teorisini iktisadi
rasyonalite baslig1 altinda detaylica ele almistir. Ahmadi, Forouzandeh ve Kahreh (2010) ilgili
kurami organizasyon igerisinde algilanan adalet tizerinden incelerken, Williams ve Davies'in
(2005) is¢i ve insan kaynaklari temelindeki calismalari ise sosyal miibadele kuraminin
organizasyon ve yonetim literatiiriindeki 6rneklerindendir. Karsilikli taraflarin kendi ¢ikarlar
dogrultusunda hareket etmeye yatkin oldugunu giintimiiz modern toplumunda, kisilerin elde
edecekleri faydalar ve katlandiklar1 maliyet dengeli ise aralarindaki iliski devam edecektir
(Giirbiiz & Sahin, 2017).

Sosyal miibadele teorisi bireylerin karar alma mekanizmasi tizerine insa edilmekle beraber
aragtirmamizda organizasyonlarin da s6z konusu karar alma stirecinde rasyonel bir tutum
igerisinde davrandiklar1 varsayilmistir. Buna gore katilim bankas1 ve miisteri iki farkli taraf
olarak diisiiniiliirse, modern donemin rasyonel karar alma mekanizmasimn igledigi
varsayildiginda, her iki tarafin da karar alma siireclerinde motivasyonlari minimum risk
altinda maksimum kazang elde etmek olacaktir. Katilim bankalarinin faizsiz bir finans
kurumu olmast sebebiyle Islam iktisadiyla iligkilendirilmesi, bu kurumlarin kendi menfaatini
maksimuma ¢ikarmay1 diisiinmekten ziyade toplumsal menfaate odaklanmasi gerektigi gibi
yanlis bir yaklasima yol agmistir. Toplumsal menfaati diisiinme sorumlulugunu sadece bir
tarafa yiiklemek Islam’'in &ngdrdiigii bir anlayis degildir. Ustelik adinda da gegtigi gibi

toplumun kendi menfaatini ne derece diistindiigii de bir baska meseledir. C)rnegin faizin
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ekonomiye verdigi zarar baglaminda, faizsiz finans kurumlar1 olan katilim bankalarinin
bankacilik sektoriinde sahip oldugu %51ik pazar payina bakilirsa toplumun bizzat kendi
menfaatini ne kadar diistindiigii de tartisilmasi gereken bir meseledir (Tuncay, 2018). Bununla
beraber katilim bankalar1 da diger finans kuruluslar: gibi kar elde etmek amagh kurulmus ve
bu yolda maliyeti azaltan ve karin1 maksimum derecede arttiran islemleri tercih edecektir. Bu
noktada konvansiyonel bankalardan temel fark: ise yapilan islemlerin faizli islem olmamasi
diistincesidir. Ama bu durum, kurum karini ikinci planda tutarak dncelikle toplumsal menfaat
i¢in galisilmasi anlamina gelmeyecektir. Sosyal miibadele kurami katilim bankasi ve tiriinleri
baglaminda degerlendirildiginde soyle bir yorum yapilabilir: Katilim bankasinin bir tirtinii
uygulamada ¢ok fazla tercih ediliyorsa bu durum s6z konusu iirtiniin hem banka hem de
miisteri tarafindan karli goriilmesinden dolayidir. Ayni sekilde mudarebe gibi iirtinler
uygulamada ¢ok fazla tercih edilmiyorsa bu ya iki taraf ya da taraflardan biri i¢in kardan ¢ok

maliyet olusturmasindan dolayidir.
6. Miilakat Sorular

Bu meseleler 1s1ginda miilakat esnasinda sorulmasi planlanan temel sorular, mudarebe
finansman modeli ile katiim bankalar perspektifinden algilanan ahlaki riskin olas1 bir

iligskisini a¢iga ¢ikarmaya yoneliktir. Bu dogrultuda sorulan temel 10 soru su sekildedir:
S.1: Katilim bankalarini konvansiyonel bankalardan ayiran temel 6zellik nedir?

Bu soru ile katilim bankacilig1 ve konvansiyonel bankalarin ontolojik farkliliklarinin ilkeler
iizerinden agiga ¢ikarilmasi amaglanmistir. Bu sayede bir islemin gerceklestirilmesinde hangi
motivasyonlarin ve kriterlerin dikkate alindiginin ortaya konulmasinin aragtirma konusu

acisindan faydali olacag diisiintilmiistiir.

S.2: Mudarebe finansmani bankanizin mevcut islem hacminin ne kadarini olusturuyor? Bu, kurum

hedefleri ile kiyaslandiginda nasil bir yorumda bulunabilirsiniz?

Bu soru ile ilgili kurumun mudarebe finansman modeline kurumsal hedefler baglaminda ne

derece 6nem atfettigi anlasilmak istenmistir.

S.3: Katilim bankas1 ve konvansiyonel banka ile islem yapan miisterilerin aldiklar: riskler baglaminda

bir kiyaslama yapilirsa ne soylersiniz?

Bu soru ile katilhm bankalarmin konvansiyonel bankalara nazaran daha riskli oldugu
iddiasinin kurum icin ne ifade ettiginin 6grenilmesi amaglanmistir. Ayrinca bu soru ile
mudarebe modelinin tercih edilmemesinin katilim bankas: tarafindan s6z konusu risk

kavram tizerinden ne derecede iligkilendirildigi sorusuna da cevap aranmistir.
S.4: Mudarebe finansmanini uyguladiginiz projelerin zararla sonuglandigr oluyor mu?

Bu soru ile mudarebe finansmaninin tercih edilmemesinin banka agisindan kéar-zarar

meselesiyle ne derecede iligkili oldugu anlasilmak istenmistir.

S.5: Mudarebe finansmanini uygulamak icin sektor onceliginiz oluyor mu? Bunu belirlerken
kriterleriniz neler oluyor?
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Bu soru ile bankanin mudarebe uygulama kararinda sektor yapisinin ne derece etkili oldugu
anlasilmak istenmistir. Sektorler tizerinden belirlenen kriterlerin aslinda mudarebenin de

uygulanabilirligi i¢in gerekli kriterler olabilecegi diistintilmektedir.

S.6:Katilum bankalarimin iizerine inga edildigi yasal altyapiyr nasil degerlendiriyorsunuz? Bu,
mudarebe finansman modelinin uygulanmasini ne derece etkiliyor?

Bu soru ile mudarebe modelinin tercih edilmemesinin katihm bankalarinin dayandig: yasal
altyapr ile iliskisi agiga ¢ikarilmak istenmistir. Bu yasal altyapinin, mudarebe baglaminda

ahlaki riske neden olup olmadig: arastirilmistir.

S.7: Personel yetkinligi ortaklik temelli finansman modellerinin uygulanmasinda ne derecede etkilidir?

Bu noktada kurumunuzun herhangi bir ¢aligmast var mi?

Bu soru ile katilim bankalariin personel yetkinliginin mudarebe uygulamasi ve ahlaki risk

iliskisinde ne derece belirleyici oldugu ele alinmustir.
S.8: Mudarebe finansmaninin bir temsil sorunu barmdirdi§in diisiiniiyor musunuz?

Bu soru ile ahlaki riske neden olan temsil sorununun mudarebe ile iligkisi incelenmek

istenmistir.
S.9: Mudarebe finansmanini ahlaki risk baglaminda nasil deerlendiriyorsunuz?

Bu soru ile ge¢mis sorular 1s1¢1inda katihimcinin mudarebeyi kurum igin ahlaki riske neden

olan bir model olarak goriip gormedigine cevap aranmustir.

S.10: Mudarebe finansmanimin uygulamada daha sik tercih edilmesi icin ne tiir iyilestirmeler

yapilmalidir?
Bu soru ile olas1 ahlaki riske neden olan sebeplere ¢oziim Onerileri sunulmas: amacglanmustir.

7. Mudarebe Modeli-Ahlaki Risk Iliskisi

Gergeklestirilen miilakatlar ve yapilan analizler sonucunda mudarebe modelinin katilim
bankalarinda tercih edilmeme sebepleri olarak bir takim bagliklar 6n plana ¢ikmistir. Bu

basliklar dogrultusunda mudarebe modeli- ahlaki risk iliskisi degerlendirilmistir.

Ik olarak, ahlaki risk ile mudarebe finansmammn islem hacmi arasmdaki olas iligki, ikinci
olarak ise ahlaki risk ile miilakatlar sonucu belirlenen bagimsiz degiskenlerin olasi iligkileri
incelenmistir. Modelde kullanilan bagimsiz degiskenler, miilakat gerceklestirilen uzmanlarin
ortak bir sekilde ahlaki riske sebep oldugunu diistindiikleri kavramlardir. Bununla beraber
ahlaki riske etkisi noktasinda uzmanlar tarafindan ortak bir sekilde kabul gormeyen
degiskenler modele dahil edilmemistir. Olusturulan sorularin cevap bulmasinda su yontem
izlenmistir: Gergeklestirilen yar1 yapilandirilmis miilakat sonucunda s6z konusu iki degisken
arasinda bir iliski oldugu diistincesi tiim uzmanlar icin ortaksa o degisken kabul edilmistir.
Gortis birliginin olusmadig1 durumda ise o degiskenin tiim bankalar icin iligkili gortilmedigi
diisiiniilerek modele dahil edilmemistir. Bu arastirmada bir varsayimi kabul etmek icin

uzmanlarin goriis birligini aramaktaki amag, mudarebe finansmaninin uygulanamamasimin
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temelindeki ortak kabul goren problemleri katilim bankalar1 perspektifinden acikca ortaya
cikarmak ve ileride yapilacak arastirmalara bir yol gostermektir. Ote yandan bu aragtirmanin
eksik bir yonti, degiskenler arasi iligkilerin kuvveti hakkinda bilgi vermemesidir. Gelecek
aragtirmalarda bu model ilerletilerek her bir degiskenin kuvveti dlciilebilir. Ornegin ilgili
degiskenlerin ahlaki risk ile iliski derecesini 6lgecek bir anket ¢alismasi ile bu arastirma daha

ileriye gotiiriilebilir.

Mudarebe finansmaninin katilim bankalarinin islem hacmindeki diisiikliigiiniin nedenlerine,
yine katilm bankalarinin perspektifinden yaklasan bu arastirma, bu bankalarin mevcut
yapisinin ve amacinin bu tarz bir finansal tirtinii uygulamaya engel oldugunu savunmaktadir.
Baska bir ifade ile katihim bankalarinin ontolojik yapis1 geregi mudarebe finansman tiirii
uygulanabilir bir iiriin degildir. Bir {irlintin banka igin karli olmas: uygulamada tercih
edilmesini saglayacaktir. Nitekim murabaha katilim bankalarinin islem hacminin ortalama
%95’ini olusturmaktadir. Ama bir iirtin banka i¢in karli goriinmiiyor ve risk barindiriyorsa

tercih edilmeyecektir.

Bununla baglantili olarak “Mudarebe finansmaninin katilim bankalarindaki islem hacminin
diistikligii ile algilanan ahlaki risk faktorii arasinda bir iliski var midir?” sorusu
cevaplanmaya ¢alisilmistir. Yapilan miilakatlar sonucu mudarebe modelinin katihm
bankalarinda uygulanamamasinin ortak ve temel nedenleri belirlenmis ve bu nedenlerin

banka i¢in ahlaki birer risk olusturdugu gortis birligi ile ortaya ¢ikmistir.

Daha da ileriye gotiiriiliirse bize gore katilim bankalarinin mevcut ontolojik temelinin,
mudarebe modelini uygulamaya uygun olmadigi, bu modelin uygulanmasini saglamak i¢in

mevcut bankacilik ¢ercevesinin disina ¢ikmak gerektigi sdylenebilir.
8. Mudarebenin Tercih Edilmeme Nedenleri
8.1. Yasal Altyap

Aragtirmada yasal altyapidan kastedilen 5411 numarali Bankacihik Kanunu, BDDK
diizenlemeleri ve ilgili mevzuatlardir. Bu mevzuat iginde 6zellikle Bankacilik Kanunu'nun
hem konvansiyonel bankalar hem de katiim bankalar1 igin ortaklik teskil etmesi katilim
bankalarini uygulamada sikintiya sokmaktadir. Kanuni alt yap: katiim bankalarinin hareket
alanini siurlamaktadir. Katillm bankalart her sirkete ortak olamamaktadir veya her sirketle
ticaret yapamamaktadir. Bankacilik kanunu bu konuda kisitlayicidir. Faizsiz finans sistemini
daha yaygin hale getirmek devletin yakin donem hedefleri arasinda olmasina ragmen 6zellikle
son 4-5 senedir bu konuda istenilen noktaya varilamamistir (Kumas, 2007; Onuncu Kalkinma
Plan1  (2014-2018), 2013). Fetvast verilen {irlinler yasalarmm disina cikilamayip
uygulanamadiginda aslinda bu tiriinler yokmus ya da uygulanamazmis gibi bir goriintii
ortaya ¢ikmaktadir. Kisaca katilm bankalarinin 6niindeki en biiyiik problem bankacilik
kanunudur. Katiim bankalarmnin birtakim vergilerden muaf tutulmasi veya vergi indirimi
ayricaliklarinin olmas: literatiirde Oneri olarak sunulmustur (Celik, 2017). Her ne kadar
sistemde iyilestirilmeye de gidilse veya devlet tesvikleri de verilse sorun temelde yine yeniden

kanuna dayanacaktir. Bununla alakali katilim bankalarina 6zel bir mevzuatin olmasi ve
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burada sinirlarin daha net bir sekilde ¢izilmesi yasal zemini saglamlastiracaktir. Aksi halde
yapilan iyilestirmeler vergi mevzuati ve bankacilik kanununa takilacaktir. Yasal zeminin tam
olarak oturmamis olmasi mudarebe finansmaninin uygulanmasini engellemektedir. Bununla
beraber, yasal altyapinin saglam olmamasinin ahlaki risk ile dogrudan bir iliskisi yoktur.
Ahlaki risk bilgi asimetrisi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Mevcut yasalar ve mevzuatlar bilgi

asimetrisini engelleyecek niteliktedir.

Sonug olarak yasal altyapinin mudarebe finansmaninin tercih edilmesinde etkisinin oldugu
sOylenebilir. Bununla beraber bu aragtirmanin amaci tercihte etkili olan olasi nedenleri ahlaki
risk faktorii {izerinden degerlendirmektir. Yasal altyap:r bilgi asimetrisini Onleyecek
niteliktedir.

8.2. Kayit Dis1 Islemler

Katilim bankalar ile yapilan goriismeler sonucu miisareke, mudarebe gibi ortaklik temelli
finansmanlar Tiirkiye’de en ¢ok kullanan katilim bankasi personeli bu bankanin bile islem

hacminin yaklasik %95'ini murabaha islemlerinin olusturdugunu belirtmistir.

K3:”Bankamizda islem hacmini %95 ile murabaha olusturuyor. Miisareke, mudarebe gibi ortaklik
temelli finansmanlar: Tiirkiye'de en ¢ok kullanan banka olmamiza ragmen, oranlar biz de bile bu
sekilde.”

Bir diger katilim bankasinda ise mudarebeden ziyade miisarekeden (sermaye ortakligindan)
s0z edilmektedir. Bu durum aym zamanda katilim bankalarinin ortak olarak elestirildigi bir
noktaya isaret etmekte olup bu elestiri literatiirde “murabaha sendromu” seklinde ifade
edilmektedir. Ote yandan ortaklik temelli finansmanlarin, zellikle mudarebe gibi bankanin
miisterisine fon sagladig {iriinlerin tercih edilmeyisinin katilim bankalar1 perspektifinden
onemli engelleyici faktorleri vardir. Bunlarin en Onemlilerinden bir tanesi kayit digi
islemlerdir. Kayit digi1 islemlerin aslinda bir 6nceki alt baslik olan yasal altyapiyla iligkisi s6z
konusudur. Kayit disi islemler yasal altyapidaki bosluklardan kaynaklanmaktadir. Bakildig:
zaman bankalar her isi kayith ve siki bir denetimden gecen kurumlar olmasina ragmen
finansman sagladig: sirketler i¢in ayni sey soz konusu degildir. Bu durum banka icin de baz

riskleri beraberinde getirmektedir.

K2:"Mudarabe modelinin bugiin tercih edilmemesinde kurumsal hafizamin  etkili oldugunu

diisiiniiyorum.”

Katilim bankalarinin islem hacminde ortaklik temelli modellerin goriilmemesi bugiiniin bir
meselesi olmakla birlikte Tiirkiye’de katilim bankaciliginin yeni filizlendigi donemlerde bu
durum s6z konusu degildi. Katiim bankalarinin ortaklik temelli finansman uygulamalarini
denedigi donemlerde yasanan bazi olumsuz tecriibeler, kurumlarin hafizalarindan silinmemis

ve gelecek donemlerdeki karar mekanizmalarinda etkili olmustur.

Mudarebe de dahil olmak {izere ortaklik temelli islemler karsilikli giiven {izerine kurulur.
Bundan dolay1 yasal altyap1 oturtulup, kayit disi islem orani da diisiiriilmeden ortaklik temelli
finansman gergeklestirmek ¢ok da miimkiin degildir. Kayit dis1 islemlerin orani sektorden
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sektore de farkliliklar gostermektedir. Mudarebe finansmanini aktif olarak birkag projede de
olsa uygulayan tek katilim bankasi bu anlamda ingaat sektoriinii tercih etmektedir. Bunun
sebebi bu sektorde kayit disi islem gergeklestirme oraninin diger sektorlere kiyasla daha

diisiik, kar marjinin ise daha ytiksek olmasidir.

Ahlaki riskin bilgi asimetrisinden dogdugu belirtilmisti. Kayit dis1 islemlerin katiim
bankalarinin aleyhinde bir bilgi asimetri doguracag: agiktir. Bu durum katihm bankasimin

karar verme mekanizmasini da etkileyecek ve beraberinde ahlaki riski getirecektir.
8.3. Ticari Olgunluk Seviyesi

Bu arastirmada ticari olgunluk seviyesinden kastedilen ortaklik temelli faaliyetlerde,
taraflardan birinin diger ortaginin da kendisi kadar kazanmasini istemesi durumudur. Bu
durum kar marji yiiksek projelerde proje sahibinin ortaklik bazli finansman tercih etme ve
diisiik kar marjli ve riskli projelerde ayni finansman modelini tercih etme egilimlerinin
kiyaslanmasi ile isletimsellestirilmistir. Eger ticari olgunluk seviyesi mudarebe temelli ortaklik
modelinin tercihi ve uygulanmasi tizerinde etkiye sahipse bunun ahlaki risk ile iligskisinin olup

olmadig: tartisilmistir.

Riski yiiksek ve beklenen kar marj1 diisiik olan proje sahipleri bankadan mudarebe ortaklig:
seklinde finansman talep etmekte, boylece olasi bir zarar etme durumunda herhangi bir maddi
ylkiimliiliigiin altina girmekten kurtulmak istemektedir. Buna karsin riski diisiik ve kar marji
¢ok yliksek proje sahipleri ise karin1 banka ile paylasmak istememektedir. Bunun yerine
konvansiyonel bankay: tercih edenler kredi kullanmayi, katthm bankalarimi tercih eden
miisteriler ise murabaha yoluyla fon kullanmay: tercih etmektedir. Bu durumda bankalara
mudarebe finansmani iizerinden bagvuran projelerin ¢ogunlugu, sahip oldugu yiiksek
riskinden dolay1 bankalar tarafindan fonlanmak istenmemektedir. Bankadan fon talep eden
i¢in bu proje havuzundan herhangi bir projeyi secmek ise banka acisindan ters se¢im (adverse
selection) ihtimaline neden olabilmektedir. Bu nedenle ticari olgunluk seviyesi ile algilanan

ahlaki risk arasinda bir iligskinin oldugu diistintilmektedir.
K7:“Temsil sorunu insanin oldugu her yerde vardir.”

Dogal olarak bu sorunu bagtan kabul etmek gerekir. Bu ylizden bu problemle basa ¢ikmak icin
sirketin yapacag miidahalelerden ziyade devletin burada devreye girmesi gerekir. Sirket

kontrol mekanizmasi kurarak bunu azaltabilir. Ama ortadan kaldirabilir mi bu belli degildir.
8.4. Ekonomik Konjonktiir

Konjonktiir kavramu bir tilkenin ekonomik hayati icinde reel {iretim hacminde meydana gelen
yiikselme ve al¢alma seklinde ortaya ¢ikan dalgali hareketler biitiinii olarak tanimlanmustir
(Egilmez, 2014). Katilim bankalari ile yapilan miilakatlarda ortak alinan cevaplardan biri de
ekonomik konjonktiir meselesidir. Ekonomik konjonktiir talep yonlii teoriler ve reel
konjonktiir teorisi olmak tizere iki ana bashk altinda incelenebilir. Talep yonlii konjonktiir
olustugunu agiklayan teoriler de kendi igerisinde ti¢ gruba ayrilir.
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Bunlardan ilki Keynesyen konjonktiir teorisidir. Bu teoriye gore ekonomik beklentilerdeki
degisimler ayni1 zamanda ekonomik dalgalanmaya da neden olmaktadir. Tkinci teori parasalct
konjonktiir teorisidir. Bu teoriye gore piyasadaki para arzindaki dalgalanma ayni zamanda
ekonomik dalgalanmaya neden olmaktadir. Ugiincii teori ise rasyonel bekleyisler teorisidir. Bu
teoriye gore ise ekonomide talep disindaki dalgalanmalar konjonktiire neden olmaktadur.
Bunlar disinda farkli bir bakis agisina sahip olan reel konjonktiir teorisine gore ekonomik reel
tiretimde dalgalanmanin altinda yatan temel etken verimliliktir. Buna gore tiretimi etkileyecek
bir alanda (teknoloji gibi) meydana gelen olumlu degisiklikler bu dalgalanmanin yukar: yonlii
olmasini saglayacakken, makroekonomik diger faktorler (uluslararas: iliskiler gibi) asag:
yonlii dalgalanmaya neden olabilmektedir (Egilmez, 2014). Tiirkiye’de bu teorilerin hepsi
zaman zaman goriilmektedir. Ozellikle mudarebe gibi bankanin fon saglayarak ortak oldugu
projelerde, oturmamis bir ekonomik konjonktiiriin mudarebe modelinin tercihini olumsuz
yonde etkileyecegi  belirlenmistir. =~ Katilim  bankalarmmin  mudarebe  modelini
uygulamamasindaki 6nemli etkenlerden biri de Tiirkiye’nin ekonomik konjonktiirel yapisidir.
Fonlanan projelerin olas1 zararla sonuglanma ihtimalinin yiiksek oldugu durumlarda,
mudarebe ortakliginda miisterinin (proje sahibi) kaybettigi emegi olacakken, katilim bankasi
projeye yatirdig1 sermayesinden olacaktir. Bu fon ¢ogunlukla bankanin 6z sermayesinden
olmakla beraber, banka miisterilerinin fonlar1 da olabilmektedir. Boyle bir durumda banka
projelere fon saglamay1 tercih etmemektedir. Arastirma, ekonomik konjonktiiriin ahlaki riske

neden olup olmadigini incelemistir.

Yapilan miilakatlar sonucu ortak goriis, Tiirkiye'nin ekonomik konjonktiiriiniin ahlaki riske
neden olabilecegi yoniindedir. Ahlaki riskin bilgi asimetrisinin bir sonucu oldugu daha 6nce
belirtilmisti. Ekonomik konjonktiiriin 6zellikle sektdrden sektore farklilik arz edebilecegi g6z
oniine alindig1 zaman, katilhm bankasinin bir projeyi finanse etmeden 6nce bu sektoriin detayh
bilgisine hakim olmasi beklenir. Ote yandan bunun katilim bankalarinin mevcut yapisiyla
gergeklestirilmesi zordur. Katilim bankalarinin ¢ok biiyiik kurumsal sirketler olmasi bunu zor
kilmaktadir. Kurulus amaci ve faaliyetleri itibariyle katilim bankalarimin her sektoriin
inceliklerine, projeyi yiiriitecek miisterisi kadar hakim olmasi miimkiin degildir. Bu durumda
bilgi asimetrisinin olusmasi ihtimali dogmaktadir. Mevcut katim bankasi sisteminin
alternatifi ileriki boliimlerde 6neri olarak sunulacaktir. Sonug olarak Tiirkiye'nin ekonomik

konjonktiirel yapisi ile algilanan ahlaki risk arasinda bir iliski olacaktir.
8.5. Denetim

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalar gibi ¢ok siki denetime tabi olan kurumlardir. 5411
say1l1 Bankacilik Kanunu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, T.C. Merkez Bankas,
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu, Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi, Maliye Bakanligi bu
denetlemeyi gergeklestiren kurumlardir. Bu kadar fazla denetime tabi olan bir yapr igin bir o
kadar fazla da standart vardir. Bagka bir ifadeyle yapilan islemler belirli standartlara
oturtulmustur. Buna karsin katilim bankalarimin ortaklik kurdugu sirketler igin ayr sey soz
konusu degildir. @rnegin bankalar doviz olarak borglanma anlaminda %120'yi gecemez.

Bunun asil sebebi olas1 bir hizli kur degisimi durumunda bankanin sermayesini kaybetmesine
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mani olmaktir. Bu standart banka icin kredi limitleri anlaminda, sermaye yeterliligi anlaminda
da uygulanmaktadir. Ama sirketler i¢in bu standartlar s6z konusu degildir. Bu yiizden eger
sirket bir anonim sirketse ve belli alanda faaliyet gosteriyorsa minimum sermayenin miktars,
eger sirketin doviz geliri yoksa en fazla bor¢lanma yoluyla elde edecegi sermayenin miktari
vb. devlet tarafindan belirlenip kanun ile bir standarda oturtulursa, bundan sonra bankalar ve

sirketler i¢in denetim anlaminda esit sartlardan s6z edilebilir.
K4:”Kontrol itimada mani degildir.”

Katilim bankalariin ve miisterinin denetim noktasinda kanun 6niinde adil bir pozisyonda
olmamasi, diger bir ifadeyle miisterinin denetimi noktasinda kanunda bosluklarin olmas: bir
takim zafiyetleri de beraberinde getirebilmektedir. Bankanin ticari iliski igerisinde oldugu
miisterisini dogrudan denetlemek istemesi giivensizlik algisi olusturup ticareti olumsuz

yonde etkileyebilecegi i¢in standartlarin olusmasi noktasinda gorev devlete diismektedir.

Yani bankalar nasil detayl1 bir denetleme ve kisitlamalara tabi ise sirketler de aynilarina sahip
olmalidir. Banka bu denetlemeleri belli diizeylerde gerceklestirebilir ama 6zellikle devlet belli
standartlar getirip belli bir cergeveye oturtursa uygulanabilirligi i¢in 6nemli bir adim atilmis

olur.

Bu arastirmada son degisken olarak denetim faktorii ahlaki risk ile olan iligkisi yoniinden

incelenmistir.

Bankalarin ana faaliyetleri miisterilerine kredi saglamaktir. Bu noktada kredibilite puanini

hesaplayabilmek i¢in sektor, sirket ve kisiler degerlendirilir.

Ké6:“Ortaklik temelli yaklasimlar banka modelinin asil amact degildir. Nitekim bunu miisterilerimizin

de bekledigini sanmiyorum.”

Katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan ayrilan noktalar: olmakla birlikte kuruldugu
zemin aynidir. Dolayisiyla bu bankanin gerceklestirecegi islemler de genellikle ontolojik
zeminin ortak olmasindan dolayr benzerlik gosterecektir. Piyasaya katki saglanabilir. Bir
takim projeler desteklenebilir. Ama bu tiir calismalar her zaman ana bankacilik ¢alismalarinin
yaninda destekleyici nitelikte olacaktir. Bankalar bu noktada varliklarmin %5’ini bu tiir
ortaklik finansmanlarina ayirabilir ama bu oran % 50'ye ciktiginda piyasanin kotiiye gitmesi

durumunda banka mudilerine dagitacak fonu elde edemeyecektir.

Ayrica bankalar her sektoriin dinamiklerini bilmemektedir. Bundan dolay1 da yeterince

kontrol, degerlendirme ve denetim yapilamamaktadir.

K5:"Ozellikle banka olarak bizim her sektdrden anlayan, isin inceliklerine vakif personel yetistirmemiz
de miimkiin degil.”

Katilim bankalarinin finansal bir kurum oldugu gergegi g6z oniinde bulunduruldugunda
calisanlarmin farkli sektorlerde uzmanlasmis personellerin olmasi beklenmeyecektir. Bu
durumda vakif olmadig1 sektdrden miisterisi ile ticari bir iligki siirecinde ahlaki risk olasilig1
her zaman giindemde olacaktir.
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Bunun sonucunda bilgi asimetrisi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Miisteri olan firma veya sahus,
sektoriin igerisinde olan biri olarak bilgi noktasinda avantajli konumdadir. Bunun 6niine
gecilmesi i¢in sektor tabanli standartlarin getirilmesi ve miisteriyi de benzer 6l¢iide denetleyen
kanun ve kurumlarin insa edilmesi gerekmektedir. Sonug olarak yapilan miilakatlar sonucu
katilim bankalarinin denetim faktoriiniin ahlaki risk olusmasinda etkili oldugu diisiincesinde

hem fikir oldugu gortlmiistiir.
8.6. Vade Siiresinin Uzunlugu

Bankalarin mudarebe modeliyle ortak oldugu ve fon sagladig1 projeler genellikle bir yildan
uzun bir siire sonunda kar getirmeye baslayacak uzun donemli projelerdir. Bu yatirimlar
konvansiyonel bankalarin vade siireleriyle karsilastirildiginda oldukg¢a uzun bir siiredir.
Yatinmcilar bir yildan uzun vadeli yatirimlari ¢ok fazla tercih etmemektedirler. Banka
perspektifinden de yiiksek maliyetli ve uzun vadeli projeleri fonlamak kisa siirede banka igin
likidite problemiyle karsilasma ihtimali tasimaktadir. Bu durum bankanin 6z sermayesi i¢in
gecerlidir. Miisterisinden topladig:1 fonlari da uzun vadeli bir yatinrmda degerlendirmesi
miisteri agisindan tercih edilmemektedir. Clinkii mudarebe temelli ortakliklarda projelerin
kar getirme siiresi piyasa mevduat hesaplari ve katilim hesaplarinin vade ortalamasinin ¢ok

tizerinde olabilmektedir.

K10: “Sermayesine uzun soluklu bir projeye yatiran birisine projenin kira gegmesi igin 10 yil bekle

diyemezsiniz. Banka icin bu siirdiiriilebilir degildir.”

Vade siiresinin uzunlugu ahlaki risk ile baglantili bir mesele olmamasina ragmen mudarebe

finansmaninin islem hacmi {izerinde etkili olmasi nedeni ile arastirma modeline alinmistir.

Arastirma sonuglari1 kapsaminda mudarebe modelinin tercih edilmemesinin katilim bankalar:
agisindan yapisal ve gevresel sebepleri oldugu goritilmiistiir. Bu baglamda alaninda uzman
banka calisanlar1 ile yapilan miilakatlarin analizi sonucu asagidaki nedensellik agaci
olusturulmustur. Bu modelin degiskenlerini, uzmanlarmn oy birligi ile iizerinde durduklar

nedenler olusturmaktadir.
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Sekil 1: Mudarebe'nin Ahlaki Risk ile Iliskisi

Arastirma modelinde yasal altyapi, kayit disi islemler, ticari olgunluk seviyesi, ekonomik
konjonktiir ve denetim bagimsiz degiskenler iken ahlaki risk bu sayilanlara bagimh
degiskendir. Ayn1 zamanda vade siiresinin uzunlugu ve ahlaki risk bagimsiz degisken iken
mudarebe finansmaninin islem hacmi bagiml degiskendir. Bunun yaninda kayit dis1 islemler

yasal altyapiya bagimlh degiskendir.

Vade siiresinin uzunlugu ahlaki riske sebep olmamasina ragmen miilakat gerceklestirilen
kisilerin mudarebenin katilim bankalar1 tarafindan tercih edilmemesinde vade siiresinin uzun
olmasinin énemli bir etken oldugunu belirtmesi sonucunda, vade siiresi degiskeni modele
dahil edilmistir.

Sonug ve Oneriler

Emek sermaye ortakli§1 yeterli sermayesi olmayan sirket veya kisilerin projelerini hayata
gecirmeleri icin bir firsat niteligindedir. Reel iiretimin artmasi sonucu ekonomik refahi da
arttiracak nitelikte olmasi, bu ortaklik modelinin Islam hukukunda da tesvik edilmesini
saglamistir. Mudarebe akdi seklinde literatiirde yerini alan bu model faizsiz finans konusunda

iyi bir alternatif olma potansiyeline de sahiptir.

Mudarebe modeli, faizsiz finans kurumlar1 olan katihm bankalarinda da uygulanmaktadir.
Katilim bankalarinin miisterisinden fon toplamasi ve fonu katilim havuzunda isletmesi, islem
hacmi bakimindan bankalarin siklikla kullandig bir yontemdir. Bununla beraber bankanin
fon sagladigi misterinin de emegini ortaya koydugu model neredeyse hig tercih

edilmemektedir. Arastirmada mudarebe kavramindan yukarida bahsedilen ikinci uygulama
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kastedilmektedir. Mudarebe finansmaninin sayillan avantajlarina ragmen katilim
bankalarindan beklenen talebi gormemesi literatiirde elestirilmis ve genellikle bu modelin
bankalar tarafindan uygulanmasi gerektigi savunulmustur. Bununla beraber katilim
bankalarinin bu modeli neden tercih etmediginin nedenleri iizerine yapilan arastirma sayisi
azdir. Yapilan ¢alismalar da bu konunun {izerinde genellikle daha kisa durmuslardir. Oysa
katillm bankalarinin perspektifinden bakildigt zaman bu modelin tercih edilmemesi

ongoriilebilir bir davranistir.

Bu arastirmada katilim bankalarinin mudarebe finansmanini tercih etmeme nedenini yine
katilim bankalarinin perspektifinden incelenmistir. Bu sekilde bir incelemenin gergekgi ¢oztim
Onerileri veya alternatifler iiretme noktasinda daha yararli olacag diistiniilmektedir. Bu
arastirmanin dayanak noktasi olan sosyal miibadele kuramina gore taraflar, gerceklestirilen
islem sonucunda kazanimlarinin miktar1 olgiisiinde o islemi gerceklestirmek icin motive
olacaklardir. Bununla beraber, katilim bankalarmin mudarebe finansmanini mevcut sartlar
altinda uygulamasi bankanin bir takim ahlaki riskleri iistlenmesini gerektirmektedir. 1k
olarak katilim bankalar1 igin yasal altyapinin tam olarak oturtulmamis olmasi bu tarz
modellerin uygulanmasini zor kilmaktadir. Konvansiyonel bankalarla ayni ahlaki felsefe
tizerine kurulmamis olan katilim bankalar1 mevzuat s6z konusu oldugunda ayni mevzuata
tabidir. Bu durum katilim bankalarinin miisteri profilini, fon saglayacag1 projelerin se¢imini
vs. etkilemektedir. Mudarebe finansmaninin kullanimini arttirmak igin yapilacak her tiirlii
iyilestirme sonunda yine mevzuata takilacaktir. Bu nedenle yapilmasi gereken ilk diizenleme
mevzuatla alakali olandir. Bir diger mesele kayit disi islemler meselesidir. Bankanin fon
sagladigi miisterinin bu fonu taahhiit ettigi islerde kullanmayip kayit disi islem
gerceklestirmesi banka i¢in ahlaki riske sebep olmaktadir. Her sektor hakkinda detayh bilgiye
sahip olma imkan1 olmayan banka, miisterisinin olas: kayit dis1 islem gerceklestirme riskini
iistlenmektedir. Ugiincii degisken ticari olgunluk seviyesidir. Miisteri kar marjt yiiksek olan
projeleri ortaklik finansmar yerine bor¢ finansmani iizerinden yiiriiterek karini paylagsmak
istemezken, risk orani yiiksek projeleri mudarebe finansmaniyla gerceklestirmeye daha fazla
meyillidir. Bunun sebebi olasi bir zarar durumunda maddi bir kaybinin olmayacak olmasidir.
Bu durumda banka batik proje olma ihtimali yiiksek projeleri fonlamak istemeyecektir.
Dérdiincii degisken ekonomik konjonktiirdiir. Ozellikle Tiirkiye gibi dalgali bir finansal
piyasa yapisina sahip olan iilkelerde uzun dénemli projeleri fonlamak katilim bankalar1 i¢in
ileriyi gorememe ve projenin zararla sonuclanmasi agisindan riskli bir segenektir. Son
degisken ise denetimdir. Katihm bankalarinin ve miisterilerinin muhatap oldugu denetim
mekanizmas1 adaletli bir yap1 gostermemektedir. Yaptigr her islem ayrintili bir sekilde
denetlenen, borgla elde edecegi finansman miktar1 sermayesine oranla sinirlandirilan katilim
bankalarinin karsisinda yaptig1 islemlerde bu anlamda daha az bir denetime tabi olan sirketler
vardir. Denetim konusunda her iki taraf icin de gecerli olacak bir standart belirlenmedigi

siirece bankalar dezavantajli konumda olmaya devam edecektir.
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Katilim bankaciligr alaninda uzman ve sektorde yirmi yildan fazla siiredir ¢alisan kisilerle
yapilan miilakatlar sirasindaki gozlem ve sonrasinda yapilan degerlendirmeler sonucunda bir

takim Oneriler olusturulmustur.

Katilim bankalar1 mevcut durumlarn itibariyle emek sermaye ortakligini uygulamak igin gok
bliylik ve karmasik kurumlardir. Bu noktada bankalarin en biiylik agmazi ¢ok biiyiik
olmalaridir. Dolayisiyla su anki mevcut yap: ortaklik temelli modellerin uygulanmasi igin
miisait degildir. Nis pazarinda, kiiglik, hedefleri belli olan, tarim ve sanayinin belli bir alanina

yonelmis kiigiik bankacilik yapisiyla bu daha kolay yapilacaktir.

Ayrica giiniimiizde katilim bankalarinda galisan binlerce insan yiizlerce sirketle islem
gerceklestirmektedir. Dolayisiyla bu islemler mecburen bazi standartlara oturtulmak
zorundadir. Standardize edildikten sonra da bu yapiy1 kurmak zor hale gelecektir. Katihm
bankalarinin bugiin en fazla islem hacmine sahip oldugu murabahamin azalmasi,
mudarebenin de artmasinin oniindeki en biiyiik engel bu yapinin kendisidir. Bu yiizden bu

yapinin disina ¢itkmak gerekmektedir.

Ortaklik temelli finansman olusturulmak isteniyorsa mevcut sistem igerisinde mudarebe
yerine miisareke (sermaye ortaklig1) sisteminin uygulanmasi banka agisindan daha giivenli
olacaktir. Ortaklik temelli modeller ana bankacilik faaliyetlerinin yaninda destekleyici
nitelikte uygulansa dahi bu modeller igerisinde miisareke modeli mudarebeye kiyasla daha

siirdiiriilebilir bir yapiya sahiptir.

Projenin baslangicinda miisterinin de belli oranda sermayesini yatirmasi ise daha fazla motive
olmasini saglayacaktir. Olasi bir zarar durumunda sermayesini kaybetmemek igin daha
dikkatli olacaktir. Bununla beraber miisareke ortakligini sermaye sikintisi ¢ekilen Tiirkiye gibi
iilkelerde uygulamak zordur. Bunun yerine mudarebe daha cazip durmaktadir. Bunun
uygulanmasi icin de katilim bankalarindan ¢ok daha kiigiik, yerel, kurulus amaci sadece belli
bir sektoriin belli alaninda fon ihtiyaci olan kisi veya sirketlerle mudarebe ortakligi kuracak
kurumlar olusturulmalidir. Dolayisiyla kiiresel veya iilke genelinde faaliyet gosteren bir

kurumdan ziyade bolgesel ve sektorel nitelikli bir yapidan bahsedilmektedir.

Kurulacak boyle bir kurumun veya katilim bankaciligi altinda faaliyet gosterecek bir
departmanin ahlaki riske sebep olan degiskenler {izerinde de azaltic1 etkilere sahip olacagim
diisiinmekteyiz. Sektorel ve bolgesel faaliyet gosteren bu kurumlarin ¢alisanlarinin da o bolge
ve sektoriin bilgisine sahip olmas1 beklenecektir. Boylece ortaklik i¢in bagvuran projelerin
degerlendirmesi nitelikli bir sekilde, uzmanlar tarafindan yapilacaktir. Bu durumda katma
degeri yiiksek olan projeler dogru bir sekilde tespit edilebilecegi gibi, bir takim iyilestirmelerin
gerekli oldugu projelere de kurumun uzman ¢alisanlar: tarafindan destek saglanabilecektir.
Bununla beraber sektore hakim ¢alisanlar olas1 kay1t dis1 islem riskine karsi caydirici bir etkiye
sahip olacakken, ahlaki riske sebep olan bilgi asimetrisi riski de en aza indirilmis olacaktur.
Ayrica kurumun sektor ve bolgenin kosullarma hakim olmasi denetimin de daha saglikli
gerceklestirilmesine imkan saglayacaktir.
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Kurumun bolgesel nitelikli ve katilim bankalarindan ayr1 bir kimlige sahip olmasi, bankacilik
mevzuatinda karsilagilan problemlerden de siyrilmanin yolunu agacaktir. Ozellikle kamu
kurulusu olarak faaliyet gosterilmesi durumunda kurumun vatandas nazarinda giiveni daha
yliksek olacaktir. Bankacilik adi altinda faaliyet gostermeyecek bu kurum igin yeni, ortaklik
finansmanini kolaylastirici nitelikte, bolgeye ve sektore uygun bir mevzuatin olusturulmasiyla
yasal altyapidaki engeller ve ahlaki riske sebep olan kayit disi islem riski en aza

indirilebilecektir.

Yine unutmamak gerekir ki Tiirkiye'nin sahip oldugu ekonomik konjonktiir uzun vadeli
projelerin fonlanmasi durumunda bir takim risklere zemin hazirlayabilmektedir. Bu nedenle
bolgesel ve sektorel faaliyet gosterecek bu kurumun ayni zamanda kisa ve orta vadeli projeleri
fonlamasi, bu vadeleri belli standartlara oturtmas: ve uzun vadeli projeleri fonlamaktan
¢ekinmesi s6z konusu riskleri de en aza indirecektir. Bu kurum, sermayesi olmayan
miisterilerine saglayacagi fonu yatinm yapmak isteyen diger miisterilerinden toplayabilir.
Kurumun bir kamu kurumu niteliginde olmasi ve kisa- orta vadeli projeleri fonlamas:
yatirimci agisindan da cazip olacaktir. Bu durumda bu kurum iki tarafi birbiriyle bulusturan
araci islevi gorecektir. Sektore hakim bir kurum olmasi sebebiyle yatirrmcilar ile katma degeri
yliksek projeleri bulusturabilecektir. Kurumun bir kamu kurulus niteliginde olmasi, giivence
vermesi agisindan onemlidir. Bolgesel ve sektorel baglamda, katma deger iireten projeler ile
yatirimcilar1 bulusturacak boyle bir kurum ile hem proje sahibi, hem yatirimci hem de reel

iiretime katki saglayan projeler sayesinde toplum kazanacaktir.
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Extended Abstract

Muslim societies attach importance to bringing entrepreneurs and investors together under
appropriate conditions. The partnership system, in which one side shows the labor
(entrepreneur) and the other side's capital (investor), is called mudaraba financing in Islamic
law. This model is thought to be an alternative to the interest-based debt relationship and
capital increase over interest, which is highly preferred especially in the modern period.
However, some difficulties and obstacles of the current financial system prevent interest-free
financial institutions from implementing this financing model. This study focuses on the
reasons why the mudaraba financing model is less preferred in terms of the money supply by
participation banks in Turkey and investigates the relationship between these causes in the
context of the “moral hazard” approach. Our research argues that the reason behind failure to
implement the mudaraba-based financing model is the existing structure of the participation
banks. For this reason, it is believed that looking at the situation from a different perspective

will contribute to the literature.

This research can be named as qualitative research and a semi-structured interview model has
been used. Because of the criticism that mudaraba financing receives from the perspective of
participation banks a semi-structured interview was framed. In this context, interviews were
carried out with managers at related positions of head offices of five participation banks in
Istanbul i.e. Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim, and Vakif Katilim.

Each institution evaluated and criticized the mudaraba situation from their perspective.

Social exchange theory is the cornerstone of this article. According to this theory, human
behavior is the result of interactions between the parties to gain mutual benefits. Accordingly,
if the participation banks and the customers are considered as two different parties, and the
rational decision-making mechanism of the modern times as alive, the motivations of both

parties in the decision-making processes will be to obtain maximum profit at minimum risk.

As a result of interviews and analyzes, some topics came into prominence as the reasons for
not choosing the mudaraba model in participation banks. In this direction, mudaraba model
and moral hazard relations were evaluated. Primarily, the possible relationship between moral
hazard and mudaraba financing preference, and secondly, the possible relationships between
moral hazard and independent variables determined as a result of the examination of
interviews. This research, which approaches the reasons of low implementation of mudaraba
financing from the view of participation banks, argues that the current structure and purpose

of these banks prevents the implementation of such financial products.

As a result of the interviews conducted, it was concluded that mudaraba financing points out
moral hazard for participation banks and this moral hazard should be read through the
concepts of legal infrastructure, informal transactions, commercial maturity level, economic
conjuncture, and supervision. What is meant by the legal infrastructure in the research is the
Banking Law No. 5411, BDDK regulations and related legislation. All these decrease the radius

of action of participation banks. Especially when the products that are given fatwa cannot be
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applied in the finance sector, it is seen as if these products do not exist or cannot be practiced.
In short, the biggest problem for participation banks is banking law. However, inadequate
legal infrastructure is not directly related to moral hazard. Moral hazard arises as a result of
information asymmetry. Existing laws and regulations are in a way to prevent information

asymmetry.

Another obstacle for participation banks to implement the mudaraba financing is informal
transactions. Informal transactions stem from gaps in the legal infrastructure. This situation
brings some risks for the banks. Some negative experiences in the past when the participation
banks tried the partnership-based financing practices have not been forgotten and were
effective in the decision mechanisms in the later periods. Partnership-based transactions,
including the mudaraba, are built on mutual trust. Therefore, it is not possible to realize
partnership-based financing without establishing the legal infrastructure and reducing the

rate of informal transactions.

Another variable added to the model is the level of commercial maturity. This variable has
been operationalized by comparing the proprietors' tendency to prefer partnership-based
financing for projects with high-profit margins and the same financing model for low-profit

and risky projects.

The fourth variable is the economic conjuncture. After the interviews, it can be said that
Turkey’s economic conditions, especially in these days, may cause the moral hazard. The issue
of supervision is also important at this point. The fact that the participation banks and the
customers are not in a fair position, in other words, there are gaps in the law to control the
customers which may bring some weaknesses and risks. To prevent this, it is necessary to
establish sector-based standards and build laws and institutions in order to control the

customers to a similar extent.

The last variable in the model is the length of the maturity period. Projects, where banks are
partners with the mudaraba model and raise funds are usually long-term projects that start
generating profits after more than a year. These investments require quite a long time
compared to the maturity periods of the conventional banks. Investors do not prefer long-term
investments too much. Funding high-cost and long-term projects from a bank perspective are
likely to face a liquidity problem for the bank in a short time. On the other hand, although the
length of the maturity period is not an issue related to moral risk, it has been included in the

research model since it affects mudaraba financing transaction volume.

In conclusion, it can be said that the main reason for not applying the mudaraba model as the
funding party of the banks is the participation banking system itself. This result is caused by
moral hazard perception. It can be said that institutions that operate at the regional and
sectoral levels are needed for the implementation of partnership models such as mudaraba
and musharakah, more frequently than the existing participation banking operations.
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Giris

Agikgas: gelismis tilkelerdeki ekonomik durum o kadar yiiksek seviyeye ulast ki, pazarlama
sisteminin her asamasinda binlerce ton saglikli yenilebilir gida atilir hale geldi. Bircok ¢alisma,
uluslararast mevcut gidanin yaklasik %25'nin israf edildigini gostermektedir. Gida, en fazla
kaynak ve enerji talep eden iiriin gruplarindan oldugu icin gida israfini dnlemek sadece
kaynaklar1 korumak icin degil ayn1 zamanda gidanin {iretimi, transferi ve gida yonetimi
sirasinda gevreye etkisini azaltmak igin de 6nemli bir katkis1 olabilir. Hi¢ kimse ilk basta gida
ziyan etme egiliminde olmadig1 icin bireylerin davranis dis1 egilimleri ve dis kosullar gida

israfina sebep olmaktadir.
1. Gidanin Yasam Déngiisii Boyunca Meydana Gelen Gida Atig:

Gida atig1, hasattan baslayarak, ticaret vasitasiyla iiretim, isleme siirecinde ve son olarak
tiikketim yoluyla gida yasam dongiisiiniin tiim asamasinda meydana gelmektedir. Gida
atiklarinin bazilar artik insan tiiketimi icin uygun degilken bazilari ise simirlanmaksizin
yenilebilmesine ragmen ticaret icin gerekli olan kriterleri saglamamaktadir. Bu tiir gida
iirtinleri; mevsimsel gidalar, asir1 depolanmis ve ¢ok fazla tiretilen tiriinler, yanlis etiketlenmis
ve nakliye sirasinda zarar gormiis gidalarla temsil edilir. Depo {ticretleri ayni zamanda
drtinleri atma veya tutma kararlarini etkiler ve bazen toplumumuzun haddinden fazla

ihtiyaglari asir tiretime neden olmaktadir

Diger gida atiklar1 depolama fazlalig1 ve asir1 {iretimden dolay: tirtinlerin son kullanim
tarihinin ge¢mesinden kaynaklanmaktadir. Fakat tarihinden 6nce herhangi bir sinirlama
olmaksizin yenilebilir. Bunun nedeni belirli bir yilda beklenenden ¢ok yiiksek iiriin elde
edilmesi ve sonucunda asir1 {iretime ve tiiketici tercihlerinin dogru bir sekilde tahmin

edilememesine yol agmasi olabilir.

Teknik agidan, Bu tiir “atik” ile ilgili bir veri eksikliginin olmasi ilgingtir. Bunun nedeni,
genellikle agin1 iiretim ve depolama fazlasi kusurlu planlamanin bir sonucu olarak veya
driinlerin genel olarak yetersiz kalitesinin bir gostergesi olarak goriilmektedir. Bu nedenle
basitge onlenebilecek istisnai bir durum olarak goriiliir ve ekstra dikkate alinmasima gerek
goriilmemektedir. Buna ek olarak gida atiklarmi ortadan kaldirmak icin mevcut olan farkh
segeneklerin miktarini tahmin etmeyi de zorlagtirmaktadir. Istatiksel kayitlar, hala insan
tiiketimi i¢cin uygun olan atiklar ile digerleri i¢cin uygun olan atiklar arasindaki ayirimi yapmak

icin tasarlanmamagtir.

Cok az aragtirma ve tahmin, gida kaybini incelemek i¢in uygulanan yontemler, varsayimlar
ve kosullar diizgiin bir sekilde kullanarak literatiire katki saglamis durumdadir. Verilerin
azhgma ek olarak, asagidaki Orneklerle gosterildigi gibi, dagilim icin karsilastirilabilir
birimlerin ve temellerin de eksikligi vardir. 1997'de ABD Ekonomik Aragtirmalar Servisi tarim
ekonomistleri ABD pazarinda gida kayiplar tizerine bir aragtirma yapt1 ve ABD'de insan
tiiketimi i¢cin mevcut gida miktarinin yaklasik %27'sinin perakende, gida hizmeti ve hane halk:
asamalarinda kayboldugu sonucuna vardi (Kantor vd. 1997). Isvicre icin tahminler, hane

halkindaki iiretimden tabaga kadar olan gida kaybinin %20 ila 25 arasinda degistigini

228 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2



Gida Atiklari-Kalic1 Bir Davranig

gostermektedir (Bundesamt fiir Gesundheit 1998). Avusturya tedarik bilangosu, Avusturya'da
hem meyve hem de sebze i¢in mevcut gida miktarinin yaklasik %16'simin uzun vadeli
ortalama kayiplarina dikkat cekmektedir. Rakamlar, tarimsal diizeyde oldugu kadar piyasada
da depolama, nakliye, isleme, paketleme ve ayiklamadan kaynaklanan kayiplar:
ozetlemektedir (Statistik Austria 2005, Statistik Austria 2007). ABD ve Isvicre'den gelen
verilerin aksine Avusturya tedarik bilangosu igerisinde bildirilen kayiplarin yenilebilirligi
hakkinda bilgi yoktur. Dolayisiyla, yasal kisitlamalara gore asir1 iiretim veya hesapsizliktan

kaynaklanan kayiplarin orani belirtilmemistir.
1.1. Tarim

Avrupa Birligi'nin Kavramlar ve Tamimlar Veri tabanina (CODED) karsilik gelen, tarimdaki
yedi ana kay1p kategorisinden biri, “piyasa kosullarindan kaynaklanan kayiplar (meyve, sebze
geri cekilmesi vb.) kategorisidir (Eurostat 2000). Bu tiir bir kayip Florida’da yaklasik %15'i
ekonomik nedenlerden kaynaklanan portakal kayiplarini analiz eden Jones (2005) tarafindan
kaydedilmistir (Schoepp 2007). Diger kaynaklar, Ispanya'da cilek endiistrisinde %30'a varan
kayiplar oldugunu gostermektedir. Tarimi kiiglik isletmelere dayali olan Avusturya'da bile
sadece birinci kaliteyi karsilayan tirtinler hasat edilirken, digerleri ciiriimeye birakilir
(Anonymous 2006). Bu iiriinler daha iyi amaglar i¢in kullanilabilir olmasina ragmen onlarin
bazilar atik yonetim sistemine katki saglamamaktadir. Ciinkii agaclarin tizerinde ya da yerde

birakilir ve dogal bozulma stirecinin bir pargasi olurlar.
1.2. Gida isleme Siireci, Gida Ticareti ve Gastronomi

Yukarida goriildiigii gibi gida endiistrisinden ve ticaretten elde edilen ortalama veriler
literatiir icerisinde pek bulunmamaktadir. Israf edilen toplam miktar hakkinda bilgi alma
zorluklarina ilaveten israf edilen gidanin tiirii ve yenilebilirligi hakkindaki gercekleri uzun
bir donem incelemek hemen hemen imkansizdir. Yaklasik olarak fikir elde etmek icin bazen
istatistik tablolar1 kullanilmis olabilir. Mevcut gida israfina istatiksel bir ornek asagida
verilmistir. Maalesef bu istatistikler kayith olmayan yillar arasindaki énemli farkliliklardan

dolay1 diizgiin bir sekilde kullanilamamaktadir.

Viyana Atik Yonetimi Kanunu'nun 6. maddesine gore, atik toplama ve isleme sirketleri
Viyana'da tehlikeli olmayan atiklarmn islenmesini Kent Konseyi'ne bildirmekle ytikiimliidiir
(Wr. AWG 2007). Ne yazik ki, veriler Viyana Sehri atik yonetimi kavramlarinda sadece birkag
yildir diizensiz bir sekilde yayinlanmaktadir. Tablo 1, Avusturya Standart ON S 2100'e gore
kodla tanimlanan, kullanim siiresi dolmus gida maddelerinin miktarim listelemektedir.
“Stiresi dolmus gidalar” (Avrupa Atik Katalogu (EWC) kodlar1 02 02 03, 02 03 04, 02 05 01 ve
02 06 01 “tiiketim veya isleme i¢in uygun olmayan malzemeler” ve ayrica 16 03 06 “organik
atiklar” 16 03 05 ”(EPA 2002)),” stiresi dolmus gida konserveleri ”(ilgili EWC kodlar1 stiresi
dolmus gidalara bakiniz) ve” siiresi dolmus hos tirtinler ”(EWC kodu 02 03 04 ve 02 07 04”
tiikketim veya isleme icin uygun olmayan malzemeler ”) son kullanma tarihi icinde
satilamayan gida tirtinleri olarak 6zetlenebilirse, bu atiklarin daha verimli bir lojistik sistemi

ile onlenebilecegi varsayilmaktadir. Farkli yillardan elde edilen veriler karsilastirilarak,
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rakamlarin bir yildan digerine belirgin sekilde dalgalandig1 gozlenmektedir. Bu
dalgalanmanin nedeni belirlenememistir, ancak akilda tutulmasi gereken bazi etmenler
vardir. Kullanim siiresi biten gidalarin, bir atik toplama veya aritma sirketine teslim edilmek
tizere bagka bir yere nakletmek igin bir nakliye sirketine verildigini varsayarsak, Viyana Atik
Yonetimi Kanunu'nun 6. maddesine gore raporlama zorunlulugu uygulanamaz. Bu yiizden
kullanim siiresi bitmis olan gidalarin ve diger gida atiklarinin miktarlar kaydedilmemektedir.
Tablo 1'de gosterilen miktarlar veri eksikliginden dolay1 Viyana icerisinde meydan gelen gida

atiklarinin gercek miktarinin yalnizca bir kismini gostermektedir.

Perakendede yenilebilir gida kayiplarini tahmin etmek igin 2003 yilinda Viyana'daki biiyiik
bir gida perakende zinciri ile is birligi icinde on haftalik bir anket gerceklestirildi. Bu siire
zarfinda, tamamen tiiketilmek tiizere tasarlanan ancak halen kullamilabilir goriinen tiim
irtinler, indirimli perakende zincirinin iki yan kurulusunun ¢alisanlar: tarafindan depolama
alaninda ayri bir yere konmustur. Ornegin iiriinlere kullanim siiresi koyulmasimn nedeni
birka¢ yumurta, sebze veya meyvelerin ambalaj icerisinde ¢liriimesi, tiriiniin igeriginde bir
bozulma olmaksizin ambalaj igerisinde hasar gormesi, mevsimsel iiriinler olmasidir. Her giin
iirtinler toplanip, siiflandirilip ve tartildiktan sonra toplum refahi hizmeti servetine nakil
edilip, orada tiriinler hazirlandiktan sonra ihtiya¢ duyan insanlara dagitilmaktadir. Bu on
haftada toplam 5,3 ton gida toplanmis ve bu miktarin %87'sinin yenilebilir gida oldugu tespit
edilmistir. Uriinlerin %45'ini sebzeler olusturmakta buna ilaveten nakledilirken israf edilen
meyveler gida atiginin %27'sini olusturmaktadir. Diger yaygin {iriin gruplarn ise yumurta,
kahve, et, peynir, sekerlemeler ve alkol olmayan iceceklerdir. Sekil 1'deki drnekler transfer

edilen gida maddelerinin durumunu gostermekte ve durum hakkinda bilgi vermektedir.

Ekmek miktar1 mevcut kabinin kapasitesinden daha yiiksekti, bu yiizden ekmegin ¢ogu
stipermarkette kalmaktaydi. Ayrica, Viyana'daki evsiz insanlar i¢in en biiyiik barinaga sahip
olan sivil toplum orgiitii ekmek ihtiyacin1 bu ekmeklerle karsilad: ve bu sayede kalan ekmek

ekmeklerin tiiketilmesi saglanmis oldu.

Tablo 1. 2005 Yilindaki Verilere Gore Viyana'da Kullanim Siiresi Dolmus Gida Maddesi
Miktar1 (MA 48 1998, MA 48 2002, MA 48 2007)

Kisi Basina Yillik Kiitle

Kod Isim 1994 1997 2000 2005
11102 Siiresi Dolmus Yiyecek 3.00 0.60 133.84 837.27
11116 Siiresi Dolmusg Konserve Yiyecek 197.00  0.00 8.91 0.00
11 401 Siiresi Dolmusg Tath Yiyecek 14.00 8.80 22.43 6.70
Toplam 214.00  9.40 165.18 843.97

230 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2020/2



Gida Atiklari-Kalic1 Bir Davranig

Sekil.1. Stipermarketlerde toplanan, sosyal organizasyona aktarilan yenilebilir yiyecekler

Kaynak: Schneider and Wassermann 2004

Depolarda dikkate alinmayan gidalardan yenilebilir gida olarak giinliik ortalama 45 kg, yillik
olarak ise 13,5 ton toplanabilir (Schneider ve Wassermann 2004). Bu rakam ABD'deki
stipermarketler igin literatiirde bulunan giinliik olarak bosa giden gida olarak tespit edilen 53

kg ile uyumludur (Jones 2004).

Isveg'te yapilan bir galismada, depolanamayan gida, hazirlik ve servis asamasindaki, tabakta
ve kasede kalan ve servis edilmeyen gida kayiplarini belirlemek icin dort farkli restoran ve
okul kantini incelendi. Pismis ve yenilmeye hazir olarak satin alinan gidalarm %16’smun israf
oldugu fakat tabak ve kasedekilerin %10nun kayip ile sonuglandigini gostermektedir
(Engstrom ve Carlsson-Kanyama 2004). Hong Kong'da yapilan bir ankette, goriisiilen kisilerin
yalnizca%]13'liniin restoranlarda alinanlarin tamamini yedigi belirlenmistir. Gida israfim
onlemeyi desteklemek icin Hong Kong'un gastronomi boliimleri, tabaklarinin iizerindekileri
bitirmeyen miisterilerine ceza uygulamaktadir (Blume 2007). Benzer degerlendirmeler
Brezilya’da da raporlanmakta ve bu nedenle sigir {iretiminin g¢evresel etkilerine kargi

toplumsal farkindalig1 artirmak icin cezalar uygulanmasi gerekmektedir.
2.3. Hane halki Diizeyi

Hane halkinin atiklarindaki gida atiklarinin oranmi tahmin etmek icin, sorgulama veya atik
tasnif analizleri gibi yontemler kullanilabilir. Sorgulamalarin sonuglari, israf edilen yiyecegin
tiirti ve siklig1 ve katilimailarin kendi kendilerine bildirdikleri davranislari temelinde yiyecek
israfinin nedenleri gibi niteliksel bilgiler vermektedir. Ayrica, durumlari (hane halki
mevcudu, yaslari, meslek) ve davranislar (yeme satin alma, pisirme ve yeme aligkanliklar1 vb)
hakkinda bilgi toplanabilir. Atik tasnif analizi metodu kalan atiklarin nicel durumlari
hakkinda bilgi toplamak i¢in kullanilmaktadir. Bu veriler atik yonetim sisteminin yonetilmesi
ve planlanmasi icin dnemlidir. Bu yontemin sadece ¢op kutusuna atilan maddeler hakkinda
veri topladigini ve bu nedenle mutfak, kanalizasyon, evcil hayvanlar ve kaynak ayristirilmig
toplama gibi diger bertaraf yollarimi dikkate almadigin1 unutmamak gerekir.
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Avusturya'min birkag bolgesinde yapilan atik tasnif analizi sonuglari, orijinal ve kismen
kullanilmis gida olan kalinti atiklarin ortalama %6 ile %12 arasinda oldugunu gostermektedir.
Orijinal gida, paketi hi¢ agilmamis olan ve hi¢ kullanilmayan gidalar olarak tanimlanmaktadir,
ornegin paketlenmis peynir, tiim sebze ve meyveler. Kismen kullanilmis gidalar ise yarim
somun ekmek, yaris1 dolu igecek kutusu ya da bayat yarim kraker gibi gidalar
kastedilmektedir. Ayrica artan yemekler drnegin pisirilmis sebze ve et, haslanmus piringler, ya
da 1sirilmis sandvig gibi artiklar kalan atiklarin igerisinde %6'lar1 bulabilmektedir. Sonuglar,
kirsal alanlarda daha az gida atig1 bulunabilecek bir sekilde gida atigmin bolgesel bir farki
oldugunu gostermektedir (Schneider ve Obersteiner 2007).

Hane halkindan orijinal ve kismen kullanilmis yiyeceklerin israf edilmesinin nedenleri ¢ok
cesitlidir ve farkli etki faktorlerinin katkida bulundugu ve onlarin etkileri birbirlerini etkiledigi
varsayilabilir. Satis noktasindan baslayarak, gida israfinin ilk nedenlerinden biri satin alma
davranisidir. Magazalarin gida stoku ve beklenen gida alimi hakkinda herhangi bir bilgisi
olmayan kisiler gida iiriinlerini satin alacak ve onlar o gidalar1 yemeyecektir. Iki tane satin al

bir 6de gibi 6zel kampanyalara “... ve israf” notu ile devam edilebilir.

Analizler, arastirmaya katilan 20 ila 59 yas arasindaki kisilerin biiyiik bir kismi ve
hanehalkinin kalan atiklari igerisinde yiiksek miktarda orijinal gida atig1 oldugunu ve 6nemli
bir pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Ayn1 zamanda egitim seviyesi ve tam zamanl
istthdam ile gida ati§1 arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir (Wassermann and Schneider
2005). Bu sonuglar, tam zamanh istihdam edilen kisilerin gida stoklarini kullanmak i¢in daha
zamana sahip olduklarini ve/veya stoklarimi kullanmak istemediklerini ileri siirmektedir.
Ayrica, parasal etkiler, daha diisiik gelir diizeyine sahip olanlara kiyasla daha kolay gida israfi
saglayabilen daha yiiksek gelire sahip hanelerde daha 6nemli bir rol oynayabilir. Ayrica, bir
calismanin sonuglari, kisilerin sik sik yemek yemedigi ve yemek pisirmenin olagandis
oldugu, hanelerde gida maddelerinin bozulma sikliginin arttigini gostermektedir. Bu nedenle

daha fazla konserve yiyecek ve daha az taze {iriin kullanilmaktadir (Lebersorger 2004).

Diger bir taraftan, elli yasindan daha biiyiikler genclerden daha az gida israfi yapmakta
oldugu tespit edildi. Bu sonug, atik siniflandirma analizlerinin sonuglarini yorumlayarak ve
60 yasin tizerindeki goriisme yapilan kisilerin %60'1ndan fazlasinin higbir zaman yiyecek
atmadiklarini soyledigi gortisme sonuglarina bakilarak elde edilmigtir (Wassermann und
Schneider 2005). Bu korelasyon icin olas: bir agiklama, tasarruf ve geri doniisiimiin 6nemli
oldugu "savas sonrasi nesil" denilen 6zellikle degerler sistemi iginde bulunabilir (Homburg ve
Matthies 1998). Fakat emeklilerin finansal sinirhiliklar: ya da genellikle evde zamanlarinin

biiyiik kismini harcamalar: da etkili bir faktor olabilir.
3. Cevre ve Atik Yonetimi Sistemi Uzerine Gida Kaybinin Etkisi

Bir yasam dongiisii degerlendirme calismasina gore, gida triinleri Isvec'te en cok kaynak
gerektiren ve kirleten bes iiriin grubu arasinda yer almaktadir. Benzer sonugclar diger
iilkelerden elde edilmektedir. Enerji kullanimi hakkinda yapilan farkli ¢alismalar, gidanin

konutlardan sonra en ¢ok enerji gerektiren ikinci grup oldugunu gostermektedir (Engstrom
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2004). Bu nedenle, {iretilen ancak hi¢ yenmeyen gidamin gevresel etkisini degerlendirmek
ilging olacaktir. Farkli yasam dongiisii degerlendirme c¢alismalarina bakildiginda, gida
kayiplar1 hakkinda veri eksikligi, temel olarak kisisel varsayimlarin uygulanmasi veya yasam
dongiisti degerlendirmesi igindeki kayiplarin goz ardi edilmesi ile ¢Oziilmektedir (6rn.
Andersson ve Ohlsson 1999, Engstrom 2004). Ikinci durum, belirli bir gida tliketimini
saglamak icin artan gida gereksinim sorunun goz arti1 ettigi anlamina gelmektedir. Ayrica
enerji ve kaynak kullamiminin yiiksek miktarda kirletici etkisi hafife alinmaktadir. Bu
hususlar, gida kayiplarinin sadece gida yonetimi asamasinda degil ayn1 zamanda yasam

dongiisiiniin Onceki asamalari igerisinde de gevreyi etkiledigini gostermektedir.

Gidanin yasam dongiisii boyunca harcanmak zorunda olunan is giicii, enerji ve kaynaklarin
maliyetleri diistintildiiglinde, sadece garanti edilebilir nedeni, gidanin insanlarin besin
kaynag1 olarak gercek alimidir. Yiyeceklerin giibreye veya enerjiye doniistiiriilmesi her zaman
yiyecekleri kullanmanin en iyi ikinci se¢enegi olabilir. Ayrica dnlenemeyen gida atig1, birkag
gaz yaymasl nedeniyle toplanmasi, tasinmasi ve islenmesi gerekmektedir. Gida atiklart atik
kutusuna atildig1 andan itibaren aerobik ve anaerobik kosullar altinda biyolojik olarak
parcalanan organik maddeler nedeniyle, atik yonetim sisteminin neredeyse tiim asamalarinda
sorunlar meydana gelir. Bu 6zellikle dogrudur, ¢iinkii belirli bir organik icerige veya 1sitma
degerine sahip atiin, son yasal yonergelere uygun olarak, diizenli depolamadan 6nce 6n
isleme tabi tutulmasi gerekir. Ek olarak, hos olmayan kokular meydana gelmekte, atik kutular1
ve toplama araci kirlenmekte, cesitli hayvan tiirleri biyolojik bozulma siiregleri ile atik ve
cesitli cevresel toksit sivi ve gaz emisyonlar1 meydana gelmektedir. Asagida, gida atiklarinin

potansiyel etkileri tanmimlanmis ve Avusturya’daki mevcut duruma kars: tartisilmistir.

Avusturya'nin organik giibreleme kalitesi ile ilgili yonetmeligine gore, en yiiksek organik
giibreleme kalitesini saglamak icin biyo-¢op kutusuna sadece biyojenik maddeler
konulmalidir (Kompostverordnung 2001). Bu nedenle, organik giibrelemenin olumsuz atigin
onlemek icin ambalaj malzemesi biyo-¢op kutusuna atilmamalidir. Bu nedenle, pismis gida
kalintilar1 (6rn. Tabak atiklar) biyo-¢op kutusuna atilabilse de, baz1 atik birlikleri ve kompost
tireticileri bu girdilere sahip olmaktan memnun degildir. Artan koku (her seyden once et
iceren gidalar nedeniyle) ve tuz igeriginin (endiistriyel olarak islenmis gidalar nedeniyle) yani

sira bocek ve hayvanlarin ortaya ¢ikmasma neden olmaktadir.

2004 yiinda Avusturya, atiklarmmin yaklagik dortte birini mekanik-biyolojik aritma ile
islemistir (BAWP 2006).

Mekanik-biyolojik aritma siirecinde, gida atiklari iyi biyolojik mevcudiyet nedeniyle artan bir
reaktivite seviyesine yol agmaktadir. Bu, tesisin konseptine bagli olarak atigin uzun siire
islenmesine neden olabilir. Karbon mekanik-biyolojik aritma sirasinda ayristirnlmakta ve
yeniden tasarlamirken azot stabilize edilmemis doniistiiriilmiis yapida kalmaktadir. Gida
azotuna bagh olarak kisa ve uzun vadeli sizint1 suyu tlizerindeki potansiyel etkiler yeterli bir
sekilde analiz edilmez.
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Gida atiklarinin yiiksek su igerigi, anaerobik sindirim tesisleri gibi aritma segenekleri icin bir
avantajdir. Gida igeriginin iyi bir biyolojik imkana olanak saglamasindan dolay1 gaz tiretme
potansiyeline sahiptir. Buna ek olarak, bu tedavi secenegi hijyenik ve salgin sorunlara iligkin
gesitli yasal gerekliliklerin gereklerini yerine getirmektedir. Sofistike ambalajlama
tesislerinden dolay1 konserve gida gibi biiylik miktarda siiresi dolmus gida maddeleri

anaerobik sindirim tesislerinde otomatik olarak islenebilmektedir.

Copliikler, anaerobik kosullar altinda esas olarak metana dontistiiriilen organik karbon
iceriginden dolay1 sera gazlarmmn biiyiik bir katkisi olarak bilinmektedir. Avrupa'daki
¢opliiklerden ve tarim faaliyetlerinden kaynaklanan metan gazi salinimi toplam metan gazi
emisyonunun %30'u kadardir. Bu durum ¢op alanlarimin ve tarimin Avrupa iilkelerinde
emisyon saliniminin biiyiik bir cogunluguna sebep oldugunu gostermektedir (Lechner 2004).
ABD'de ¢op sahalar1 antropojenik metan kaynaklarinin en biiyiik oranina sahiptir/bliytigiidiir
(EPA 2005). 2004'te Avusturya ¢oplerinin %15'ini herhangi bir islem/On-eleme/isleme
yapmadan ¢Op sahalarina gotiirmeyi kararlastirmistir (BAWP 2006). Bunun nedeni, toplam
organik igerigi %5'ten daha yiiksek olan atik/¢oplerin ¢6p olarak atilmasmni yasaklayan
Avusturya ¢opliik sahalar1 yasasidir (Anayasanin 2003/33/EC maddesi). Bu diizenlemenin son
istisnalari, 2009 yilinda Avusturya toprak dolgularina atilan islenmemis gida atiklarinin sona
ermesini ongormekte/isaret etmektedir. Diger bolgelerde bu durum tamamen farklidir. Hong
Kong c¢opliiklerinde on dokuz tondan fazla kat1 ¢optin/atigin yaklasik igte biri, son bes yilda
ikiye katlanmis olan yemek atiklaridir (Blame 2007).

Atigin metan emisyonunu Onlemek ig¢in 6n islemden gegirilmesinin avantajlar1 yani sira
hayvanlar i¢in besin kaynag1 olmasida da etkilidir. Almanya'da 6nceden islenmis atik, ringa
martilarinin davraniglarini ve sayilarini olumsuz etkilemis, Almanya'nin i¢ bolgelerindeki
ringa martilarinin sayis1 onceki yillara kiyasla 2005-06 kis aylarinda %60'a diigsmiistiir.
Uzmanlar, gida atif1 iceren aritilmis atiklarin azalmasinin kus popiilasyonunun azalmasina
sebep oldugunu saptams/ifade etmislerdir (Wahl vd. 2007). Buna karsin, Kanada'daki en iyi
ay1 fotografi cekebileceginiz yer ise ¢opliiklerdir.

Avusturya 2004 yilinda en yiiksek diizeyde (toplam atigm %601 kadar) atigi, 1si1l islem
tesislerinde islemistir (BAWP 2006). igeriginde ¢okc¢a su bulunmasindan dolay1 gida atiklar,
atigin 1sinma degerini azaltmaktadir. Bir diger yandan, iceriginde bulunan plastik dolayisiyla
halihazirda artan 1sitma degeri goz oOniine alindiginda bu durum dezavantaj olarak

anlagilmamalidir.
4. Gida Israfinin Onlenmesine Dair Ol¢iimler

Gida tiretiminin yeterliligi insanlar igin onemli bir konudur ve gelismis tilkeler i¢in ge¢misteki
bir ¢ok olay insanlara gida tedarik edilmesini saglamak icin belirli ulusal ve uluslararas:
planlar yapmalarimi saglamistir. Bu sekilde, lazim olandan daha fazla gida {iretilir, hava
olaylari, hastaliklar veya hasere/zararli boceklerden kaynaklanan potansiyel kayiplar da
miimkiin olabildigince minimuma indirilmektedir. Bu anlasilabilir bir durumdur, ancak bir

diger yandan gida israfina da sebep olabilir, bu konu goz ard1 edilmemelidir. Konu birbiriyle
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ilintili oldugundan, aynm1 zamanda tarimsal, ulusal ve uluslararas: ticaret ve siibvansiyon
politikalar: ile kiiresel siyaseti de etkileyebildiginden dolayi, asagida sadece bazi 6nleme

secenekleri tartisilmis ve birkag 6rnek verilmistir.
4.1. Muhta¢ insanlara Yardim Etmek

Yenilenebilir gida israfinin 6nlenmesi ¢ok fazla ¢aba, kaynak ve emisyon tasarrufu saglayabilir
ancak uygulamasi zordur. Ozellikle hava bagimlilig1 ¢ok olan tarim iiriinlerinde, beklenen
satiglar1 tahmin etmek icin varsayim ve tahminlerin yapilmasi gereken diger ii¢ paydasin
seviyesinde, iiretim, tarim {irlinlerinin artiklar1 ve kar oranlarmin diisiik olmas: nedeniyle
¢ogu zaman yenilebilir gidalarin bosa harcanmasi ve aymi zamanda gida maddelerinin
pazarlanabilir boyutlar1 da goz oniinde bulundurulmalidir. Daha verimli planlamanin yani

sira gida yasam dongiisiiniin ticari faaliyete doniismesi gibi bir olasilik da bulunmaktadir.

Yenilebilir ancak pazarlanamayan gida maddelerini toplayan ve bunlar1 sosyal yardim
hizmetlerine ya da dogrudan ihtiyaci olan kisilere dagitan benzer kuruluslar da diinyanin dort
bir yaninda bagka {ilkelerde faaliyet gostermektedir. Avrupa Gida Bankalar1 Federasyonu
1986 yilinda kurulmustur ve yirmi yil sonra 18 Avrupa iilkesinde faaliyet gosteren 202 gida
bankasina sahip bir organizasyon haline gelmistir. Federasyonun resmi internet sitelerinde
verilen raporlara gore, 2006 yilinda toplam 282.000 ton yiyecek toplanmis ve sosyal yardim
kuruluslarina dagitilmistir. Toplanan {irtinlerin birkag yiiz milyon euro degerinde oldugu ve
bu mallarla yaklasik 4,3 milyon muhtaca yardim edildigi tahmin edilmektedir (AB Gida
Bankalar1). Ayrica, dini kuruluslar ve Tafeln veya sosyal stipermarketler gibi, yenilebilir gida
maddelerinin toplanmasini yonetir ve bunlar1 sosyal yardim kuruluslarina veya dogrudan
ihtiyact olan kisilere dagitir. Ornek olarak 19 sosyal siipermarket Avusturya'da 2007 yilinda
muhtag 19 binden fazla insana yardim eli uzatmistir. Bu kuruluslar, ciftcilerden, endiistriden
ve ticaretten, toplamamalar1 halinde atik haline gelecek yiyecekleri toplarlar. Gida maddeleri
ihtiyac1 olan kisilere sembolik (normal fiyatin yaklasik {icte biri) bir fiyatla satilmaktadir.

Boylece evde yemek yapma imkani olanlar sadaka almadan desteklenmis olurlar.

4.2. Freeganlar (¢copten alisveris yapma olarak geciyor, atik yiyeceklerin degerlendirilmesi)
Vasitasiyla Atik Yiyeceklerin Kullanimi

Bosa harcanacak yenilebilir gidalarin kurumsal kullanimina ek olarak, 6zel insanlar ticaret
diizeyinde gida fazlasindan faydalamirlar. Wikipedia'ya (2008) gore, freeganizm 1990'larin
ortalarinda, insanlarin kapitalizme minimum katilimla ve minimum diizeyde kaynak talebiyle
yasadig1 bir anti-tiiketicilik yasam tarzi olarak gelistirilmistir. Bir freegan herhangi bir mal1
satin alma giiciine sahip olmasina ragmen tiiketimi, bagkalar1 tarafindan boga harcanan atik
seylerle siirlidir. Bu nedenle, serbest organizma, siipermarketler tarafindan bogsalan
yiyeceklerin toplanmasini ve bosa giden tagima araglarinin, giysilerin ve diger mallarin geri
doniistimiinii igerir. Uygulanan yaklasim, Kuzey Amerika'da “¢opliik dalist”, Ingiltere'de
“tiiplii dalhis” veya Almanya'da “kafesleme” olarak da bilinir. Sahiplik yapisi ve izinsiz girisle
ilgili yasal kisitlamalar nedeniyle, serbest calisanlar genellikle diikkan sahipleriyle veya

yasalarla gelismektedir. Atik kutularindaki yiyecek arama islemlerinden kagmmak igin bazi
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diikkan sahipleri “dikkat, sican zehiri” etiketi ile isaretleyicileri asarak radikal yontemlere
basvururlar (Haarhaus 2006). Sonug olarak, yiyecek bagisina bagimli olan kisiler de bagka bir
yiyecek kaynag1 aramalidirlar.

4.3. Yiyecek israfinin hanehalk: diizeyinde 6nlenmesi

Israfi engelleme potansiyeline gore, hanehalkindan elde edilen gida atig1 dort gruba
ayrilabilir: orjinal, kismen kullanilmus, tabak artigi diyebilecegimiz yemek artig1 ve yemek
hazirlarken atilanlardir (boliim 2.3'e bakinuiz). Bahsedilen ilk {i¢ gida ati1 potansiyel olarak
farkli onlemlerle 6nlenebilirken, hazirlik artiklar (yumurta kabuklar: veya sebze kabuklari
gibi) taze yiyecekler yemek pisirmek icin kullanildiginda onlenemez (Schneider ve
Obersteiner 2007). Sekil 2, karsilastirilabilir atik ayirma analizleri ile iki farkli bolgede
incelenen atiklardan elde edilen gida atig1 bilesimini (orijinal, kismen kullamilmis, artiklar,
hazirlama artiklari) gostermektedir (Wassermann ve Schneider 2005, Schneider s.a.). Birinci
bolgedeki yiyecek atiklarinin toplam orani, ikinci bolgenin kalan atiklarmin yaklasik yarisi
olmasina ragmen, yiyecek bilesimi atik fraksiyonlar1 oldukga benzerdir. %30'dan fazla yemek
hazirlig kalintisi, gida atiginin neredeyse onlenemeyen ana kismini temsil eder. Toplamda,
orijinal ve kismen kullanilmis gidalar, hane halki atik artiklarinda bulunan gida atiklarinin
yaklasik yarisini olusturmaktadir. Yemek artiklari, atik miktarina yaklasik %18 katkida
bulunur. Bu sonuglar, hane halklarindan kalan atiklarda bulunan gida atiklarinin yaklasik tigte

ikisinin teorik olarak dnlenebilecegini gostermektedir.

Her ne kadar bu bahsedilenler basit bir yontemmis gibi goriinse de hanehalki israfina karsin
uygun bir 6nlem bulmak zordur. Bunun nedeni, yas, gelir, evde gecirilen zaman ve insanlarin
gidaisraf davranisini belirleyen, yasam tarzlarina gore degisen cesitli hayat stilleri/cesitleridir.
Beslenme ve cevresel davraniglarin %80'inin alisilmis oldugu varsayimindan hareketle bu,
satin alma, tiiketim ve israf davramisinin belirli bir eylem ayarlanarak hemen
degistirilememesi sorununa yol agar. Bu nedenle, kararlar otomatik reflekslerle yonlendirilir
ve incelenmez. Sonug olarak, aliskanlik ilk adimda uyarilmalidir, ¢iinkii aligkanliklar degisim
¢abalarina kars: ¢ok inatcidirlar. Ayrica, koku, aglik, istah, cazip 6zel teklifler gibi durumsal
faktorler de aligveris yaparken diirtii ile etkili olmaktadir (Lebersorger 2004).

Tiim bu sebeplerden dolay1 gida israfin1 6nlemeye yonelik tedbirler, kapsamli ve biitiinciil bir
yaklagimla uzun siireli uygulama igin tasarlanmalidir. Halihazirda uygulanmis 6nlemlerin
etkisi hakkinda deneyim ve degerlendirme eksikligi olmasina ragmen, hanehalkinin gida
israfiyla miicadele icin destekleyici arag olarak bilinen bazi 6nlemler vardir. Mensei/nerede
iretildigi, tiretim kogullari, mevsimsellik, depolama ve hazirlama ile ilgili dogru kullanmima,
hasattin dogru zamanda yapildigimin/iiriiniin olgunlugunun test yontemleri ve belirli gida
maddelerinin hazirlama segenekleri hakkinda bilginin mevcudiyeti, sadece gidalarin

dogrudan islenmesini desteklemeyecek, ayn1 zamanda degerinin artmasini da saglayacaktir.
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El Degmemis
Yi k El Degmemis

e Yiyecek
Kismen Kismen
Kullanilmig 5 Kullanilmis
Yiyecek 32% Yiyecek
Hazirlik Hazirhik
Asamasida 18% 15% . Asamasinda
Kalan yiyecek 25% °l 19% Kalan yiyecek

H Kalint1 B Kalinti
1700 kg gida iceren 745 numune 1700 kg gida iceren 478 numune

Sekil.2. Artik atigin i¢indeki gida atiklarinin bilesimi agisindan iki bolgenin karsilagtirilmasi

Boliim 2.3'te de ifade edildigi gibi, bulgulara gore gida atiklar ile ilgili veriler 6nemli
goriinmektedir. Bildirilmesi gereken 6nemli bilgiler “en iyinin bir kademe alt1”, “kullanim”
ve “son kullanma” tarihleriyle ilgilidir, gortisiilen kisilerin sadece ftigte biri bu
hususiyetleri/tabirleri dogru bir sekilde yorumlayabilmislerdir (Food Standard Agency 2006).
Buna ek olarak, aligveris listelerinin kullanilmasi, rasyonel porsiyon/tabak biiyiikliikleri i¢in
tablolar, gida kalintilarimin kullamimina iliskin ipuglari, kisi basmna bosa harcanan gidalar
nedeniyle bosa harcanan paralarin hesaplanmasi ve gida atiklarina iliskin genel farkindalik

egitimi yararl olabilir.
5. Ozet ve Sonug

Gida israf1, sosyal sorumluluk, toplum, cevre ve ekonomi ile ilgilidir, bundan dolay1 gesitli
etik tartismalar nedeniyle hassas bir konudur. Unutulmamalidir ki, agir1 iiretim ve talep fazlasi
gibi gercekler, yalnizca gidalarin yasam dongiisiiniin belirli bir paydasmn tek karar1 degil,
aynm1 zamanda toplumumuzun ihtiyag¢ ve beklentileri ile cesitli ekonomik ve sosyal
gelismelerin etkilesiminden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle, etkili bir siirdiiriilebilir tiiketim
agmin/zincirinin uzun bir siire icinde tiim toplumun yardimiyla ancak yavasca gelisebilecegi

varsayllmaktadir.

Gida israfin1 en iyi onleme uygulamasi/tedbiri, gida iiretimi ve dagiiminin Ongoriilen
planlamas: olacaktir. Satig miktarlarinin dogru bir sekilde 6ngoriilebilmesi, 6rnegin pazarin
veya tiiketicinin ongoriilemeyen veya degisen davraniglar1 (6rnegin, hafta sonundan 6nce
ikincil ikametgahi olan tiiketicinin aligveris davranisi) nedeniyle ¢ok zor oldugundan , tiim
planlamalara ragmen yine de yenilebilir fazlalar olacaktir. Bu nedenle, tedbir i¢in yapilan
ikinci en iyi uygulama, bu gida maddelerinin normal piyasalardan kullanilmasidir. Bu
tedbirin uygulanmasi, gida bankalari, gida kurtarma programlari veya yenilebilir gida
maddelerini toplayan ve ihtiyag sahibi kisilere dagitan sosyal siipermarketler gibi kuruluslar

tarafindan kapsanmaktadir. Hanehalk: diizeyinde gida israfinin dnlenmesi, tiiketicinin 6zel
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teklifler ve cesitli psikolojik tuzaklar gibi giiglii tesviklerden etkilendigi alisveris davramsinda
baslar. Aliskanlik, degisen hamlelere/cabalara karsi ¢ok 1srarci/inat¢i oldugundan, 6nleme
tedbirlerinin kapsaml ve biitiinciil bir yaklasimla uzun vadeli bir perspektifi olmalidir. Ne
yazik ki bu gereklilik siyasi karar vericiler i¢in uygun degildir ve bir hiikiimet donemi iginde

vitrin olarak kullanilamaz.

Hig kimse iradi olarak yiyecek israf etmek istemediginden, mevcut ekonomik ve sosyal
sistemdeki bazi nedenler yiyeceklerin israfina yol agmaktadir. Yiyeceklerin ve hala
kullanilmasi miimkiin olan diger iriinlerin atilmasi da bir toplumun deger sistemini
yansitmaktadir ve etik tartismalarina konu olabilir. Bu nedenle ekonomik sistemimizin her
seviyesinde/diizeyinde yiyecek israfinin inadiyla miicadele etmek i¢in 6niimiizde uzun bir yol

vardir.
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Giris

Neoklasik teorinin, giiniimiizde hakim iktisat teorisi oldugu konusunda fikir birligi
bulunmaktadir. Neoklasik teori, analizlerine toplumsal gergekligi dahil etmemekte ve
toplumun siireg iginde gegirdigi evrimi gormezden gelmektedir (Bilir, 2018). Analiz ve
varsayimlarini bireyi merkeze alarak olusturan neoklasik teorinin, bir anlamda yontemsel
bireyciligi kullandig1 soylenebilir (Bénicourt & Guerrien, 2017). Esasinda teorinin en fazla
elestiri aldig1 noktalardan biri de toplumsal realiteyi gozardi etmesidir. Bu tutum analizi
basitlestirmek ve anlagilir kilmak agisindan ise yarar gibi goriinse de, teorinin gercege
mutabakati ve tiim toplumlar icin gegerliligi noktasinda problemler meydana getirmektedir.
Ayrica toplumu atomize olmus birey ve firmalardan; birey ve firma davranislarimi da
fayda/kar maksimizasyonundan ibaret goren indirgemeci yaklasim, neoklasik teoriyi

zayiflatan 6nemli hususlardan biridir.

Neoklasik teorinin evrensellik sdyleminin ve indirgemeci tutumunun altinda yatan temel
sebep, onun doga bilimlerine dykiinmesidir. Tktisat doga bilimlerine en fazla yaklasan ve
matematik kullanimina en mdiisait bilim olmakla beraber, sosyal bilimler igerisinde yer alir;
doga bilimleri icerisinde degil. Bu baglamda iktisadin daha ziyade sosyal, kiiltiirel, kurumsal
ve psikolojik bir gercevede ele alinmasimin gerekliligi ifade edilmektedir (Erkan, 2016).
Iktisattaki yogun matematik kullaniminn, bir bilim olarak iktisadin diger toplum bilimlerini
besleyebilme 0Ozelligini kaybetmesine yol actig1 belirtilmektedir. Bu cercevede iktisatta
matematiksel analizlerin yaninda davranissal ve kurumsal analizlere de yer verilmesinin
gerekliligi vurgulanmaktadir (Durusoy, 2008). Ayrica neoklasik teorinin incelendigi
literatiirde Islam iktisad1; davranigsal iktisat ve kurumsal iktisat gibi heteredoks yaklagimlar
arasinda goriilmekte olup neoklasik teorinin eksikliklerinin telafisinde bir ¢ikis yolu olarak
kabul edilmektedir (Erkan, 2016).

Neoklasik teorinin ele alinip irdelendigi Neoklasik Iktisat Teorisi, teorinin pek gok noktadaki
acigina deginmesi agisindan son derece 6nemli bir eserdir. Temel olarak kitabin {izerinde
durdugu nokta, neoklasik teorinin aslinda yeteri kadar temellendirilmemis bir “hikaye”
olusudur. Nitekim bir 6nerinin teori niteligi kazanmasj, siirekli olarak dogrulanmis gézlem ve
deneylere dayanmasma baghdir. Kitap, neoklasik teorinin varsayimlar1 ve modelleri
tizerinden sistemin agik verdigi noktalar gozler oniine sermektedir. Burada kitabin {izerinde

durdugu temel meseleler, birkag baslik altinda ele alinacaktur.
1. Hanehalki ve Firmalar

Neoklasik teoride hanehalklar1 ve firmalar, igerisinde bulunduklar1 toplumdan soyut birer
“karar birimi”, diger bir deyisle adada tek bagina yasayan “Robinson Crouse” olarak tasvir
edilmigtir. Burada karar birimlerinin tek bir birey gibi betimlenmesi yanilticidir. Cilinkii bir
hanede birden fazla birey vardir ve hepsinin zevk-tercihleri farklidir. Firmalarda ise durum
daha karmasiktir. Firma bilinyesinde c¢ikarlar1 birbiriyle catisan bireyler bulunur ve bu
bireylerin, tek bir insan gibi karar verip hareket etmesi olanaksizdir. Diger yandan hanehalki

ve firmalarin iginde bulunduklari toplum ile de iligkisi vardir. 56z konusu birimler, igerisinde
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bulunduklar toplumdan ayr ele alinamaz. Hanehalki ve firmalarin kararlarin etkileyen igsel
ve digsal pek ¢ok unsur vardir. Bu unsurlarin goz ardi edilmesi teorinin eksik kaldigi

noktalardan biridir.
2. Miibadele Sorunu

Miibadeledeki temel sorun, fiyatlarin rekabet ortaminda sifirdan nasil olusacagmin tespitidir.
Edgeworth, “ancak miibadeleye giren kisi sayisinin ¢ok fazla oldugu durumda tam rekabet
vardir” seklindeki yaygin diistinceyi temellendirmek amaciyla bir teori olusturmustur. Ancak
onun teorisi iktisat¢ilar tarafindan benimsenmemistir. Bunun sebebi, neoklasiklerin fiyatlarin
veri oldugu bir rekabet ortami varsaymalaridir. Burada fiyatlar, miibadeleden de 6nce, ayni
anda ve tek seferde belirlenmis fiyatlardir. Dolayisiyla teoride, fiyatlarin belirlenis “siirecinin”
goz ardi edildigi goriilmektedir. Burada teorinin, sanki toplumun bir anlik fotografini tasvir
ettigi goriilmektedir. Fotografin 6ncesindeki olaylarin ne sekilde meydana geldigi bilinmeden

o fotograf hakkinda yorum yapmak hatali sonuglara gotiiriir.
3. Firma Kararlarinin Kaynag:

Neoklasik teorinin varsayimi olan tam rekabet piyasasinda fiyatlar, firmanin se¢imine dair
tiim bilgileri icermektedir. Diger bir deyisle firma se¢imini belirleyen tek kriter, fiyat inis
¢ikiglaridir. Fiyatlarin, firma kararlarini etkileyen ve onlarin kararlar: hakkindaki tiim bilgileri
zorunlu olarak iceren tek kaynak olmadigina dikkat edilmelidir. Talep, girdi fiyatlari, sabit ve
degisken maliyetler de reel diinyada firma se¢imini etkileyen unsurlar arasindadir. Bu
aciklama, bir olayin sebebini tek faktore indirgemektedir. Teorinin sik sik yaptigr gibi bir
olayin sebebini tek bir duruma indirgemek, son derece yanlis ve pek ¢ok faktoriin gézden

ka¢gmasina sebep olan bir tutumdur.
4. Tam Rekabet Piyasasinda Denge ve “Ozgiir Piyasa”

Tam rekabette farkli karar birimlerinin bireysel kararlariin ekonomiyi makro anlamda
dengeye gotiirecegi varsayimi, piyasanin “goriinmez eline” referansla aciklanir. Ancak ayni
dengenin, merkezilesmis ve kontrollii bir piyasada da gerceklestirilmesi miimkiindiir. Ayrica
arz-talep yasasimin kendiliginden dengeye gotiirecegi varsayimi tutarsizdir. Nitekim Sanayi
Devrimi'nin dogus yillarinda serbest piyasay: tesis edebilmek icin, pek ¢ok alanda devletin
miidahalesine ihtiya¢ duyulmustur. Netice itibariyle tam rekabet piyasasi yapis: itibariyle
dengede degildir, istikrarsizdir. Teorisyenler, istikrarsizlik durumuyla ilgili alternatif iki
yaklagim one siirmektedirler: Eksik rekabet piyasasinda mevcut olan kismi denge yaklagimi
ve temsili karar birimi yaklagimi. Netice itibariyle, tam rekabet piyasasinin sozde liberal
olmakla beraber, icerdigi dayatmalarin bir sonucu olarak aslinda son derece merkeziyetci ve
normatif bir model oldugu goriilmektedir. Bu model gercevesinde piyasanin erdemleri
yuiceltilir. Oysa s6z konusu modelin kendi kurallarim1 dayatmasi, onun “6zgiir piyasa”

sOylemine golge diistirmektedir.
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5. Eksik Rekabet Piyasasi ve Oyun Teorisi

Eksik rekabet piyasasinin tam rekabet piyasa modelinden tek farki, eksik rekabet piyasasinda
fiyat1 veri kabul etmeyen en az bir adet firmanin mevcut olmasidir. Neoklasik teorisyenler,
tam rekabet ve genel dengeyi siki bir sekilde bagdastirmaktadirlar. Oyle ki, tam rekabetin
fiyat1 veri kabul etme gibi bir varsayimi bile ihlal edilse, piyasa otomatik olarak dengeden
uzaklasmaktadir. Dolayisiyla gercek diinyada tam rekabet piyasasinin var olmasi genel
anlamda ¢ok zordur. Neoklasik teorisyenler bu durumu kabul eder goriinmektedirler.
Bununla birlikte tam rekabet modelini sistemlerinin merkezine oturtma konusunda

1srarcidirlar.

Cogu kez eksik rekabet modelinin bir genellemesi olarak sunulan oyun teorisi, neoklasik
modellerde dengelerin sekillenmesinde zan ve tahminlerin roliine ozellikle dikkat
¢ekmektedir. Oyun teorisi, iki bireyin birkag farkli ihtimalden birini se¢me siiregleri ile ilgili
anlatilar tizerine kurulmustur. Oyun teorisi ile neoklasik teori arasinda benzerlik bulunmakla
birlikte, neoklasik teorisyenlerin daha iyimser olduklar1 goriilmektedir. Onlar, tam rekabet
modeliyle isleyen ve optimal ¢iktilar elde edilen piyasa anlatilari ile ilgilenmektedirler. Oyun
teorisyenlerinin ¢ogu ise matematik alamindan gelmedir ve daha kuskucudurlar. Bununla
beraber her iki teori de gercek hayatin somut problemleri hakkinda bir 6neri getirme ya da bir
fikir verme konusunda - bu hususta oyun teorisi daha iyi durumda olmakla birlikte —

basarisizdir.
6. Mikroekonomi ve Makroekonomi

Neoklasik teorinin alt dallarindan biri olan mikroekonomi, tamamen teorik cercevede
islemektedir. Bu sebeple varsayim ve modellerinin pek ¢cogu, sistemin arka planini tesis etme
amachdir, gercek hayata uygulanma ihtimalleri yoktur. Neoklasik teorinin {iretim ve
miibadele, kurum ve anlagsmalara dair hususlari agiklamada herhangi bir katkis1 yoktur. Hatta

teori, miibadelede var olan belirsizligi gormezden gelmesi oraninda problem dogurmaktadir.

Mikroekonominin teorik yapisina karsmn, makroekonomi gercege biraz daha yakin
durmaktadir. Ancak o da tam olarak tanumlanmaktan uzaktir. Eski tarz makroekonomi,
iligkileri her zaman tutarli olmayan ve tahminleri yetersiz kalan bir teoridir. Neoklasik
makroekonomi teorisi ise daha ziyade karmagik problemleri iceren, bununla beraber

matematigin verdigi giiveni ve kesinligi ve blinyesinde barindiran bir yapidadir.
7. Toplulastirma Problemi

Neoklasik teoride toplulaghirma problemi, mallarin ve davraniglarin toplu sekilde genel
yargilar icine dahil edilmesi seklinde kendini gostermektedir. Mallarin toplulastirilmasinda
sermaye ve emegin birbiri yerine ikame edilebilir oldugu varsayilmaktadir. Ancak bu
varsayim, bu sefer de tam kullanim teorisiyle gelismektedir. Ciinkii ikame edilebilirlik

durumu, sermaye veya emegin bir boliimiiniin atil kalmas1 anlamina gelmektedir.

Davrarniglarin toplulagtirilmasinda ise temel birim olarak “birey” alinmakla birlikte, teorik

aciklamalar yapilirken “firma” veya “hanehalki” gibi bireyden daha biiylik gruplara
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odaklanilmaktadir. Bu durum da ashinda bastan birey merkezli olarak kurulan teoriyi
zayiflatmaktadir. Grubun kararlarinin, birey kararlarina indirgenemeyen 6zelliklerinin
oldugu soylenmektedir. Esasinda bu yaklasim, tek tek pargalarin y1gin halinde incelenmesiyle
elde edilen bilginin makro olarak onlarin biitiinii hakkinda agiklama yapmaya imkan verdigi
varsayimina dayanmaktadir. Ancak higbir bilimde bu varsayim gercekci degildir. Nitekim

biitiin, pargalarin toplamindan daha fazladir.
8. Temsili Ajan Varsayimi

Neoklasik makroekonomi teorisinin en 6nemli varsayimi, “temsili ajan” varsayimidir. Ajan
olarak isimlendirilen karar birimleri arasinda rekabetin oldugu soylenerek makroekonomi
teorisi sekillendirilmektedir. Ancak ne sekilde rekabet durumuna gegildigi net degildir. Ajan
varsayimi: mikroekonomi ve makroekonomi arasinda bag kurmak, diger bir deyisle
makroekonominin mikroekonomik temellerini tesis etmek amaciyla olusturulmustur.
Bununla birlikte varsayimin ifade kabiliyeti oldukga simirlidir. Nitekim s6z konusu ajanlar
arasindaki rekabetin, esit sart altinda gerceklestigi ve her durumda “tam rekabet” oldugu
tartistlir bir konudur. Bu rekabet c¢ogu zaman “eksik rekabet” seklinde kendini

gostermektedir.
9. is Cevrimleri Teorisi

Reel is cevrimleri teorisinin tipik goriintiisii; fiyatlardan, rekabetten ve dengeden bahsetmenin
anlamsiz oldugu Robinson Crouse tarz: bir ekonomi modeli sunmaktadir. Nitekim bu model,
ayn1 zamanda hem tiretici hem de tiiketici olan tek bireyli bir ekonomi varsaymaktadir. Bu
ekonomide c¢esitli piyasalarda faaliyet gosteren alici ve saticilarin aymi kisiler oldugu
varsayllmaktadir. Bu durum, bir biitiin olarak diisiiniildiigiinde ekonomide tek birimin
oldugu ve sistemin bu tek birim tarafindan ytiriitiild{igii izlenimini vermektedir. Bu durumda

da fiyat, rekabet ve dengeden bahsetmek anlamsiz hale gelmektedir.
10. Biiyiime Teorileri ve Para

Biiylime teorilerinde, genelde incelenen birimin (firma, ulusal ekonomi vb.) kiiciiltiilmiis bir
modeli ele alinmaktadir. Tek malli ve icerisinde emegin yer aldigi bu modeller, gercegi

yansitmada yeterince basarili olmamalar: sebebiyle giiven kaybetmektedirler.

Neoklasik teoride paranin miibadele fonksiyonu yeterince agiklanabilmis degildir. Bu konuda
gesitli modeller ve karmagsik denklemler ortaya atilmis olmasina karsin, s6z konusu

modellerin birbiri ile ¢gelisiyor olmasi neoklasik teorinin hayali diinyasini kanitlar niteliktedir.
Genel Degerlendirme

Eserde neoklasik teorinin, serbest miibadeleden bahsetmesine karsin esasinda {istii kapali bir
bicimde merkeziyet¢i bir ekonomiye dayandig: ifade edilmektedir. Buna ilave olarak,
neoklasik teori analizini tiim modellerde fazlaca basitlestirmektedir. Genel bir bakisla ele
alindiginda kitabin, neoklasik teorinin problemli taraflar1 olarak su hususlar1 6ne c¢ikardig:
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goriilmektedir: Indirgemeci, basitlestirici ve genelleyici yaklagim, gerege dayanmayan hayali

sOylemler.

Neoklasik Iktisat Teorisi, hakim iktisat anlayisimin aksak ydnlerini giin yiiziine gikarma
noktasinda bagariyla kaleme alinmig bir eserdir. Neoklasik yaklasimin zaman icinde yerini
Islam iktisad1 gibi insan ve toplum unsurunu &nceleyen yaklasimlara birakmasi noktasinda
kitabin, ilk adim olarak teorinin i¢ tutarsizliklarini net sekilde gosterdigi sdylenebilir. Sonraki
adim ise Islam iktisadinin temel yaklagiminin &ne gikarilmasidir ve bu gérev, ncelikle Islam

iktisad1 alaninda galisan aragtirmacilara diismektedir.
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