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ONSOZ

Iktisadi ve idari bilimler alaninda 6zgiin ¢alismalarinin yayimlandig bir dergi olan “Izmir
Iktisat Dergisi” ‘nin 35. Cilt 4. Sayisi ile karsinizdayiz. 1986 yilinda yayin hayatina baglayan

dergimizin yeni sayisini sizlerle bulusturmanin gururunu yasiyoruz.

Tum dunyada yasadigimiz pandemi strecinde biiyiik bir 6zen, 6zveri ve dikkatle
hazirladigimiz bu sayimizda ikisi Ingilizce olmak iizere birbirinden degerli on bes adet
makale yer almaktadir. icinde bulundugumuz Pandemi siirecini de ele alan giincel
calismalarin bu sayimizda yer almasi da bizim i¢in son derece 6nemlidir. Pandemi
sirecinin de etkisi ile son donemde dergimize gelen makale sayisinda artis
gozlenmektedir. Makale gelis hizindaki artis ve hakemlerimizin yogunlugu maalesef
hakemlik siireclerini biraz olumsuz etkilemistir. Siirecin yonetilmesi ve daha da
kisaltilmasi i¢in yayin kurulumuzun ve hakemlerimizin o6zverili ¢abalar1 devam

etmektedir.

Dergimize olan ilginin ¢ok yogun oldugu ve giinden giine artiyor olmasi dergimiz adina
onur ve gurur kaynagidir. ULAKBIM basta olmak iizere ulusal ve uluslararasi bir¢ok alan
indeksi tarafindan taranan dergimizin siireclerini gelistirme, okunurlugunu ve atif
sayisinl arttirma, uluslararasi kabul goren diger indekslerde taranir bir dergi seviyesine

cikarma yoniinde dogru stratejilerle yogun bir sekilde calismalarimiz devam etmektedir.

Ayrica, bu giine kadar derginin siirdiiriilebilirligin saglanmasinda katkisi olan basta
Danisma Kurulu ve Yaymn Kurulu Uyelerimiz olmak iizere, tiim hakemlerimize,
yazarlarimiza ve bizleri takip eden, goriis ve onerilerini sunan tiim meslektaglarimiza
tesekkiir ediyor ve tiim ilgililerin ortaya koydugumuz hedeflerimizi gerceklestirmemizde

degerli destekleriyle yanimizda olacagina inaniyoruz.
Dergimizin yeni sayilarinda goriismek dilegiyle...

Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI
Editor
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OZGUN ARASTIRMA

Covid-19 Pandemisinde Normallesme Siirecinin Toplumsal ve Ekonomik
Acidan Degerlendirilmesi

Niikhet HOTAR 1, Rabia Ece OMAY 2, Serdar BAYRAK 3, Ziya KURUUZUM 4, Belgin UNAL 5

Ozet

[k olarak 2019 yilinda Cin'de saptanan Covid-19 hastaligi kisa siirede hizla yayilmis ve 11 Mart 2020 tarihinde Diinya
Saghk Orgiitii tarafindan kiiresel pandemi ilan edilmistir. Tiirkiye bu stirecte pandemi ile ilgili tedbirlerini oldukca erken
bir dénemde almaya bagslamis ve Diinya Saghk Orgiitii’ niin pandemi ilanindan énce, 10 Ocak 2020 tarihinde Covid-19
hastaligi ile miicadele etmek amaciyla Saghk Bakanlig1 biinyesinde bir operasyon merkezi kurulmugs ve ayni tarihte
Tiirkiye'nin farkli iiniversitelerinde farkli alanlarda c¢alisan basarili bilim adamlarindan olusan bir Bilim Kurulu
olusturulmustur. Ardindan tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de hayatin her alaninda sosyal izolasyon dénemi
baslamistir. 6 Mayis 2020 tarihinde Saglik Bakani Fahrettin Koca'nin pandemi ile ilgili birinci donemin tamamlandigini
duyurmasinin ardindan, 1 Haziran 2020 tarihinde tilkemizde énceden belirlenen takvim gcergevesinde normallesme siireci
baslamistir. Bu calismada Dokuz Eyliil Universitesi pandemi poliklinigine 18.03.2020-15.11.2020 tarihleri arasinda
basvuran hastalarin tani kriterlerine bagl olarak degerlendirilme siiregleri ve buna bagl sosyo-demografik ézellikleri
normallesme siireci acisindan irdelenmistir. Bununla birlikte Covid-19 tedbirleri kapsaminda yasanan toplu izolasyonun
ardindan gelen normallesme stirecinin toplumsal ve ekonomik acidan karsilastirmali degerlendirilmesine yer verilmistir.

Anahtar kelimeler:Covid-19, Normallesme Siireci, Sosyo-ekonomik etki
Jel Kodu: 118, A13

Social And Economic Evaluation of the Normalization Process In Covid-19 Pandemic

Abstract

Covid-19 disease, first detected in China in 2019, spread rapidly in a short time and was declared a global pandemic by the
World Health Organization on March 11, 2020. Turkey has begun to take quite an early stage of the pandemic-related
measures in this process. Before the World Health Organization declared a pandemic, an operations center has been
established within the Ministry of Health to combat Covid-19 on 10 January 2020. And at the same time, working in different
areas at different universities in Turkey has created a Science Committee composed of successful scientists. Then, in Turkey
as well as all over the world in all areas of life, social isolation period has begun. After the Minister of Health Fahrettin Koca
announced on May 6, 2020 that the first period regarding the pandemic was completed, the normalization process started
in our country on June 1, 2020 within the pre-determined schedule. In this study, the evaluation processes of the patients
who applied to the Dokuz Eyliil University pandemic outpatient clinic between 18.03.2020-15.11.2020, depending on the
diagnostic criteria, and the related socio-demographic characteristics were examined in terms of the normalization
process. In addition, social and economic comparative evaluation of the normalization process that followed the collective
isolation under Covid-19 measures was included.

Keywords: Covid-19, Normalization process, Socio-economic impact
Jel Codes: 118, A13

ATIF ONERISI (APA): Hotar, N. Omay, R. E., Bayrak, S. Kuruiiziim, Z., Unal, B. (2020). Covid-19 Pandemisinde
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1.  GIRIS

Ik olarak 2019 yilinda Cin'de saptanan
Coronaviriis kaynakli Covid-19 hastalig ile
ilgili bilginin Diinya Saghk Orgiitii'ne (DSO)
hemen iletilmesi ve gerekli oOnlemlerin
alinmasina ragmen, hastalik silire¢ icerisinde
hizla yayilmis ve 11.03.2020 tarihinde DSO
tarafindan kiiresel pandemi ilan edilmistir
(www.who.int, 2020a).

Tirkiye bu stlirecte pandemi ile ilgili
tedbirlerini olduk¢a erken bir dénemde almaya
baslamis ve DSO'niin pandemi ilanindan 6nce,
10.01.2020 tarihinde Covid-19 hastalig1 ile
miicadele etmek amaciyla Saghk Bakanligi
biinyesinde bir operasyon merkezi kurulmus
ve ayni  tarihte  Tirkiye'nin  farkh
tniversitelerinde, enfeksiyon hastaliklar1 ve
klinik  mikrobiyoloji, ¢ocuk enfeksiyon
hastaliklari, halk saghgi, gogiis hastaliklar,
yogun bakim ve i¢ hastalilari, dahili tip, acil tip,
epidemiyoloji gibi farkl alanlarda ¢alisan bilim
adamlarindan olusan bir Bilim Kurulu
olusturulmustur  (Yener, 2020). Bilim
Kurulunun olusturulmasinin ardindan
tedbirler alinmaya devam etmistir.
24.01.2020'de havaalanlarina termal
kameralar kurulmus, 03.02.2020'de Cin'den
gelen tim uguslar durdurulmus, 29.02.2020
tarihinde Italya, Giiney Kore ve Irak ile tiim
ucuslar karsilikli durdurulmus, ardindan Irak
sinir1 kapatilmistir (www.tuba.gov.tr, 2020). 8
Mart 2020 tarihinde baz illerde halka agik
yerlerde ve toplu tasima araglarinda
dezenfeksiyon islemleri baslatilmistir.

Erken dénemde alinan tiim tedbirler sayesinde,
bulundugumuz cografi konuma gore ge¢ bir
tarihte, 11.03.2020'de Saglik Bakani Fahrettin
Koca tarafindan tlkemizde tespit edilen ilk
vaka aciklamas1 yapilmistir (www.bbc.com,
2020). 17.03.2020'de karantinaya alinan bir
hastanin 6ldigi aciklanmis ve bu Tiirkiye'de
kayitlara gecen ilk olimli vaka olmustur
(https://tr.euronews.com,  2020).  Saghk
Bakanligi 20.03.2020 tarih ve 14500235-
403.99 sayili bir genelge yayinlanmis ve tiim
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hastanelerin pandemi hastanesi oldugunu
duyurmustur  (hasta.saglik.gov.tr,  2020).
Ardindan 25.03.2020 tarihinde Milli Egitim
Bakani Ziya Selguk okullarin 30 Nisana kadar
tatil edildigini duyurmustur (www.meb.gov.tr,
2020a, 2020b). 01.04.2020'de Saghk Bakami
Fahrettin Koca tarafindan yapilan agiklamada,
Tiirkiye'de 81 ilin tamaminda tespit edilen
Covid-19 vakalarinin oldugu, en yiiksek vaka
sayisinin Istanbul'da gozlendigi ve Istanbul'u
izmir ve Ankara illerinin takip ettigi
belirtilmistir.

Diinya Saglik Orgiiti'niin pandemi ilani ile
birlikte Saglhik Bakanlhigi Bilim Kurulu'nun
olusturdugu algoritmalara uygun olarak, Dokuz
Eyliil Universite (DEU) Saglik Yerleskesi'nde de
yoOnetsel ve tibbi acidan tiim degerlendirmeler
gerceklestirilmis ve silireg bu prensiplerle
strdiiriilmeye devam edilmistir.

Bu calismada Dokuz Eyliil Universitesi pandemi
poliklinigine 18.03.2020-15.11.2020 tarihleri
arasinda basvuran hastalarin tan Kriterlerine
bagl olarak degerlendirilme siirecgleri ve buna
bagh sosyo-demografik ozellikleri
irdelenmistir. Bununla birlikte Covid-19
tedbirleri ~ kapsaminda  yasanan  toplu
izolasyonun ardindan gelen “normallesme
streci"nin toplumsal ve ekonomik a¢idan
degerlendirilmesine yer verilmistir.

2. METOD

Bu kesitsel arastirmada arastirma grubunu
18.03.2020-15.11.2020  periyodunda DEU
Arastirma Uygulama Hastanesine bagsvurup
olas1 Covid-19 (U07.3) tani kodu ile izlenen
hastalar olusturmaktadir. Calismada hastalarin
yas, cinsiyet, meslek, saglhk calisani olma
durumu, Dokuz Eyliil Universitesi Tip Fakiiltesi
(DEUTF) c¢alisan1 olma durumu, vakalarin
huzur evi ile iligkili olma durumu, gibi bilgiler,
yani arastirma grubunu olusturan hastalara ait
bilgiler hastane bilgi sistemi (PROBEL)
kayitlarindan elde edilmistir. U07.3 tan1 kodu
alan hastalarin nazofarengeal siiriintii 6rnek
sonucu Saglik  Bakanliginin Covid-19
hastalarinin slirveyansi kapsaminda
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olusturdugu Halk Saghgi Yonetim Sisteminden
alinmistir. Daha 6nce Hotar, N. v.d. (2020)
18.03.2020-24.04.2020 periyodu icin izolasyon
doénemi ve yeni normale gecisin nasil olmasi
gerektigini degerlendirmistir. Bu ¢alismada ise
447 vakayr iceren 18.03.2020-24.04.2020
periyodu 1. Donem ve 3376 vakay1 iceren
18.03.2020-15.11.2020 periyodu ise 2. Donem
olarak belirlenmis ve her iki donem, s6z konusu
degiskenlerde gozlenen artis ve azalislar
acisindan Kkarsilastirilmis, degerlendirilmistir.
Vakalarin saghk calisani olma durumu,
vakalarin huzurevi ile ilgili olma, huzurevi
sakini ve calisani olma durumlari ise verilere
erisim acisindan 13.09.2020 tarihine kadar
elde edilmistir. Dolayisiyla bu dort degisken
icin (Tablo 5, Tablo7-8) 2. Dénem 18.03.2020-
18.03.2020 zaman araligindaki 1644 vakayi
icermektedir.

3. SAGLIK VERILERININ NORMALLESME
SURECINDE DEGERLENDIRILMESI
PROBEL  kayitlarina  gore, 18.03.2020-

15.11.2020 tarihleri arasinda sistemde Saglk
Bakanligi'nin U07.03 kodu ile bildirim istedigi
Covid-19 olas1 tanili hastalarda yapilan PCR
taramalar1 sonucunda kesin vaka olarak 3376
hasta tanimlanmistir.

Kesin vaka olarak tanimlanan hastalara iliskin,

e Vakalarin
(Tablo1)

e Vakalarin yas durumu (Tablo2)

e Vakalarin yas gruplarina gore dagilimi
(Tablo3)

e Vakalarin onlu yas gruplarina gore
dagilimi (Tablo4)

e Vakalarin saghk calisan1 olma durumu
(Tablo5)

e Vakalarin DEUTF ¢alisani olma durumu
(Tablo6)

e Vakalarin huzurevi
durumu (Tablo7)

e Vakalarin huzurevi sakini olma durumu
(Tablo8)

e Vakalarin huzurevi
durumu (Tablo9)

cinsiyete gore dagilimi

ile ilgili olma

calisan1  olma
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incelenmis ve Tablo1-9'da hem 18.03.2020-
24.04.2020 periyoduna (1. Donem) (Hotar v.d.,
2020) hem de 18.03.2020-15.11.2020
periyoduna (2. Donem) yer verilmistir. Tablo1
incelendiginde 2. donemde s6z konusu
hastalarin %50.9'unun kadin, %49.1'inin erkek
oldugu gozlenmistir. Bu oranlarin her iki
donemde de birbirine ¢ok yakin oldugu
gorilmektedir. Dolayisiyla 2. dénemde de
cinsiyetin Covid-19 viriisiine yakalanma riski

tzerinde dogrudan belirleyici bir etkisi
olmadigr soylenebilir. Tablo2'yve gore 1.
donemde vakalarin yas ortalamast 22.1

standart sapma ile 51.6 iken 2. ddnemde bu
deger 19.6 standart sapma ile 41.2'ye
diismustiir. En kii¢lik vaka yasinin 0, en biiytik
vaka yasinin ise 101 oldugu gorilmektedir.

Tablo3' de gorulmektedir ki, 18.03.2020-
15.11.2020 periyodunda, 18 yas alt1 niifusta
Covid-19 vakasi goriilmesi oran1 %10.8'dir. Bu
oran 1. doneme gore yiiksek bir orandir. 1.
doénemde, ilk Covid-19 vakasinin gorilmesinin
hemen ardindan 12.03.2020 tarihi itibariyla
Milli Egitim Bakanlig1 ve Yiiksekégretim Kurulu
tarafindan yiiz ylize egitime ara verilmis ve
uzaktan egitime gecilmistir (www.meb.gov.tr,
2020a, 2020b; covid19.yok.gov.tr, 2020).
03.04.2020 tarihinde de gen¢ nifusu korumaya
yonelik alinan ikinci bir kararla 20 yas altindaki
niifusa sokaga cikma kisitlamas:1 getirilmisti
(www.icisleri.gov.tr, 2020a). Hem wuzaktan
egitime gecilmesinin hem de 20 yas alt1 niifusun
sokaga c¢ikma kisitlamasinin, 18 yas altinda
vaka oraninin diisiik kalmasinda biiyik bir
etken oldugu soylenebilir (Hotar vd., 2020).
Elbette bu nokta da belirleyici olan diger unsur,
06.05.2020 tarihinde Saglik Bakani Fahrettin
Koca'nin pandemi ile ilgili birinci doénemin
tamamlandigini duyurmasinin ardindan (Yener
D., Karaaslan D.S., 2020), 01.06.2020 tarihinde
ulkemizde  onceden  belirlenen takvim
cercevesinde normallesme slrecinin
baslamasidir. Normallesme siireciyle birlikte
kisitlamalarin kaldirilmasi ile 6zellikle 18'den
kiiciik yas grubundaki oran yaklasik %3'den
%11'e ylikselmistir.
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Tablo 1: Vakalarin cinsiyete gore dagilimi.

1. Donem* 2. Dénem**
Cinsiyet N % N %
Kadin 223 50.5 1757 50.9
Erkek 219 49.5 1659 49.1
Toplam 442 100 3376 100
*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
** 18.03.2020-15.11.2020 periyodu
Tablo 2: Vakalarin yas durumu.
1. Dénem* 2. Donem**
Yag | Ort EnK. | EnB. ort. | EnK. | EnB.
(St.S.) (StS.)
51.6 2 96 | 412 0 101
(22.1) (19.6)

*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
**18.03.2020-15.11.2020 periyodu

Tablo 3: Vakalarin yas gruplarina gore
dagilimi.

1. Dbnem* 2. Donem™*
Yas Grubu N % N %
18'den kiiciik | 12 2.7 365 | 10.8
18-64 301 68.1 | 2577 | 76.3
65 ve lizeri 129 29.2 434 | 12.9
Toplam 442 100 | 3376 | 100

*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
**18.03.2020-15.11.2020 periyodu

Buna karsin 65 yas ve lzeri grupta birinci
donem ait oran %29.2 iken, ikinci donemde
%12.9'a diismiistir. Bu oranin diismesinde 65
yas ustli grubun kontrolli normallesme
sirecine iyi uyum saglamasi, aktif calisma
hayati icerisinde olmamasi ve hastaliktan ¢ok

etkilenen grup olmasi nedeniyle alinan
tedbirler konusunda bu grubun
hassasiyetlerinin yiiksek olmasi durumlari

degerlendirilebilir. Diger bir faktor ise Tablo
8’de goruldiugu gibi, ikinci donemde vakalarin
huzur evi sakini olma orami (5,6) birinci
doneme gore (20.6) biiylik oranda azalmistir.

18-64 yas aras1 grup diger bir ifadeyle aktif
calisma hayat1 i¢cinde olan grup ise birinci
donemde oldugu gibi en yiliksek vaka oranina
(%68.1) sahiptir ve bu oran ikinci déonemde
daha da artmistir (%76.3).

TUIK Bélgesel istatistiklerine gore 2019 yilinda
Izmir ili 0-19 yas arasi niifusun orani toplam
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niifusa gore %24.8'dir, 19-64 yas aras1 %63.9
ve 65 yas ve lizeri %11.3'dlr (biruni.tuik.gov.tr,
2020). Bu oranlar dikkate alindiginda, 0-19 yas
araliginda vaka oranlarinin 65 yas ve lstil yas
grubuna gore yiiksek cikmasi beklenmektedir.
Fakat 65 yas ve listii grupta vaka oraninin
diismesine ragmen hala 0-19 yas grubuna gore
yuksektir. Bu oraninin yiiksek olmasinin
birincil sebebi, hastaligin yash niifusu daha ¢ok
etkilemesidir. Belirlenen zaman periyodunda
en diisiik vefat yasi birinci donemde 45 iken
ikinci donemde 35'e kadar diismiistiir.

Tablo 4: Vakalarin onlu yas gruplarina gore
dagilimu.

1. Donem* 2. Donem™*
Yas Grubu N % N %
0-9 2 0.5 173 5.1
10-19 15 34 221 6.5
20-29 54 12.2 597 17.7
30-39 86 19.5 704 20.9
40-49 82 18.6 624 18.5
50-59 56 12.7 456 13.5
60-69 30 6.8 290 8.6
70-79 44 10.0 175 5.2
80 ve lzeri 73 16.5 136 4.0
Toplam 442 100 3376 | 100
*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
**18.03.2020-15.11.2020 periyodu
25
20
15 -
10 1 m 1. DONEM
(5) | m 2. DONEM
P U B
SR®ERBIRZ
2
Sekil 1: Vaka oranlarinin onlu yas gruplarina

gore dagilimu.

Hastalarin yas ortalamasi (19.6 standart sapma
ile) 41 olarak tespit edilen hasta grubunun
yapillan detayli yas analizinde (Tablo4)
neredeyse her yas grubunda hasta goriilmekle
beraber vakalarin %71’ e yakininin 20-60 yas
araliginda oldugu saptanmistir.  Birinci
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donemde bu araliktaki detay analiz kiimelenme
30-50 yas araligindaydu. Ikinci ddnemde ise soz
konusu araliktaki detay analizde ise
kiimelenmenin en ¢ok 30-40 yas araligindaki
toplumun tretken ve aktif kesiminde oldugu
tespit edilmistir. Ayrica bu hasta grubunun
yapilan anamnez degerlendirmesinde
neredeyse tamaminin aktif ve pandemi
sirasinda calisiyor oldugu tespit edilmistir.
Aktif calisan bu hasta grubunun %22.9'luk
kismim1 saghk c¢alisanlart olusturmaktaydi.
Normallesme takvimi ile beraber is yerlerinin
acilmas1 ve sosyal ortamlardaki iletisimin
artmasiyla birlikte 30-50 yas grubunda
baslangicta daha c¢ok saghk c¢alisanlarinda
gorilen kimelenme neredeyse tim meslek
gruplarini etkilemeye baslamis, hatta yurtdisi
bircok makalede de goriildigi gibi hastaneler
neredeyse sosyal ortamlardan ¢cok daha giivenli
hale gelmistir. Tablo5' de goriildiigu gibi, aktif
calisan bu hasta grubun %9'luk kismi saghk
calisanlaridir ve bu oran 18.03.2020-
13.09.2020 periyodu i¢in incelenmistir. Tablo6
incelendiginde vakalarin %7.1'inin ise DEUTF
calisan1 oldugu goriilmektedir. Birinci donem
ile ikinci donem arasindaki saglik calisanlari ve
DEUTF ¢alisanlar1 oranlarindaki azalma Sekil 2
ve Sekil 3' de de agik bir sekilde
gozlenmektedir.

Pandemi siirecinin basindan itibaren almis
oldugu bircok karar ile Dokuz Eyliil Universitesi

Hastanesi 6rnek yonetim modellemesi
gostermis ve bu kararlarmt neticesinde
Tirkiye'de diisik oranda pozitif saghk

calisanina sahip merkezlerden biri olmustur.

Tablo 5: Vakalarin saglik c¢alisani olma
durumu.

1. Donem* | 2.Déonem™**
Saglik Calisani N % N %
Evet 101 | 229 | 148 9
Hayir 341 | 77.1 | 1496 | 91
Toplam 442 100 | 1644 | 100

*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
*%18.03.2020-13.09.2020 periyodu

Diger taraftan, Sekill'de 30-69 yas gruplarinda
vaka oranlarindaki birinci ve ikinci donemler
arasinda degisimin birbirine yakin seyrettigi,

buna karsin 0-9, 10-19, 20-29 ve 80 ve lizeri yas
gruplarinda dikkat cekici degisimler
gozlenmistir. Ozellikle 0-9 yas arahiginda gozle
gorulir yiiksek artis, 80 ve lizeri yas grubunda
ise dikkat ceken bir azalis gozlenmistir.

Tablo 6: Vakalarin DEUTF c¢alisan1 olma
durumu.

1. Donem 2. Donem
DEUTF N % N %
Calisani
Evet 46 104 | 241 7.1
Hayir 396 | 89.6 | 3135 | 92.9
Toplam 442 | 100 | 3376 | 100
100

m Saglik calisani

m Saghk calisani
degil

2. Donem

1. Donem

Sekil 2. Vakalarin saghk calisani olma oranlar

100
80
60 m DEUTF Calisani
40 m DEUTF Calisani
20 Degil
0 .

1. Donem 2. Donem

Sekil 3. Vakalarin DEUTF ¢alisani olma orani

Tablo7, Tablo8 ve Tablo9 goéstermektedir ki,
pandemi siirecinin bagladig1 ilk dénemde
vakalarin %34.4 gibi 6nemli bir oran1 huzurevi
ile iligkiliydi. Yine veriler incelendiginde
vakalarin  %20.6'sinin  huzurevi  sakini,
%12.2'sinin ise huzurevi ¢alisan1 oldugu
gorilmekteydi. Daha sonra alinan ¢ok ciddi
Onlemler ve izolasyon kararlar1 ile beraber
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normallesme doénemi dahil olmak iizere
huzurevinde yeni vakaya neredeyse hic
rastlanmamis (Mayis ayindan beri sadece iki
vaka) olmasi ¢ok 6nemlidir.

Tablo 7: Vakalarin huzurevi ile ilgili olma
durumu.

1. Dénem* 2. Donem**
Huzurevi ile N % N %
iliskili olmasi
Evet 152 | 344 | 158 9,6
Hayir 290 | 65.6 | 1492 | 90,4
Toplam 442 100 | 1644 | 100
*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
**18.03.2020-13.09.2020 periyodu
Tablo 8: Vakalarin huzurevi sakini olma
durumu.
1. Donem* 2. Donem**
Huzurevi N % N %
sakini
Evet 91 20.6 93 5.7
Hayir 351 | 79.4 | 1551 | 94.3
Toplam 442 100 | 1644 | 100

*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
** 18.03.2020-13.09.2020 periyodu

Tablo 9: Vakalarin huzurevi c¢alisan1 olma

durumu.
1. Donem™ 2. Donem*
Huzurevi N % N %
calisani
Evet 54 12.2 56 3.4
Hayir 388 | 87.8 | 1588 | 96.6
Toplam 442 | 100 | 1644 | 100

*18.03.2020-24.04.2020 periyodu
**18.03.2020-13.09.2020 periyodu

Hem yash nufusu yogun sekilde barindirmasi
hem de kronik hastaliklar sebebiyle huzur
evleri, hastaliga yakalanma ve hastaligin agir
seyretme riskinin ytliksek oldugu mekanlardir.
Pandeminin yasandig1 tlkelerde Covid-19
sebebiyle yasanan Kkayiplarin biiyilik oranda
yashlarin bir arada kaldigi kuruluslarda
gorilmesine karsin, T.C. Aile Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanligi Engelli ve Yaslh Hizmetleri
Genel Miudirligi'niin (ailevecalisma.gov.tr,
2020) erken donemde ve ilk Covid-19
vakasinin Turkiye'de goriilmesinden sonraki
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stirecte almis oldugu onlemlerle, Tiirkiye’ de
huzurevleriyle iliskili vakalar diger tlkelere
gore diisiik oranlarda seyretmektedir (Hotar
vd., 2020).

Tiirkiye'de genel niifus i¢indeki yashlarin (65
yas ve Ustii) orani, daha yiiksek 6liim oranlarina
sahip iilkelere kiyasla daha diisiik olmasina
ragmen, yaslilar1 korumak ve enfeksiyonun
yayllmasini 6nlemek icin erken donemde 6zel
onleyici tedbirler alinmistir. Yaslilar ve kronik
rahatsizlig1 olan insanlar i¢in erken dénemde
uygulanan sokaga cikma yasagi onlar viriise
maruz kalmaktan korumustur. Dolayisiyla,
Tiirkiye, ozellikle 65 yas ustl nifus (yiiksek
risk grubu) acisindan en disik o6lim
oranlarindan birine sahiptir (apps.who.int,
2020).

1. donem zaman periyodunda, yurtdisi seyahat
oykiisi olan kesin Covid-19 vakalarinin
oraninin %1.6 oldugu gorilmistir (Hotar vd,,
2020). Ulkemizde, yurtdis1 seyahatleri ile ilgili
ilk tedbir 24 Ocakta Wuhan-istanbul
ucuslarinin  durdurulmasi1 ile baslamistir.
Ardindan, 4 Subatta Covid-19 vakalarinin
goruldigi tlkelerden gelen yolcularin hava
alanlarinda termal kameralar ile kontrol
edilmesi ve 5 Subatta Cin-Istanbul arasindaki
tim  ucuslarin  durdurulmasi1  kararlari
alinmistir. 23 Subatta Tiirkiye-iran kara hudut
kapilarinin kapatilmis ve ayrica 29 Subatta
italya, Giiney Kore, Irak arasindaki ucuslar
durdurulmustur.

T.C. Ulastirma ve Altyap1 Bakanlig1 14.03.2020
tarihinde pandemi tedbirleri kapsaminda
Tlrkiye’den Almanya, Fransa, ispanyz.;\, Norveg,

Danimarka, Belcika, Avusturya, Isve¢ ve
Hollanda, @ Azerbaycan ve  Glircistan’a
diizenlenen ucuslari askiya aldigini

(www.uab.gov.tr, 2020a), 21.03.2020 tarihinde
yapmis oldugu basin acgiklamasi ile Tilrkiye'nin
68 ulke ile wucus trafigini kapattiginmi
duyurmustur (www.uab.gov.tr, 2020b).

Umreden gelen kafileler tahsis edilen yurtlarda
gozlem altina alnarak, turistik amach
yurtdisinda olan ya da yurtdisinda 6grenimini
slirdiiren vatandaslarimizin karantina sarti ile
tilkeye girisi saglanmistir.
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Alinan tedbirlerin s6z konusu yurtdisi seyahat
oykiisi oraninin disiik olmasinda etkili
faktorler oldugu degerlendirilmistir (Hotar vd,
2020),

Normallesme siireci ile beraber, yurtdisi
hareketi ile birlikte yurtdisi temas hikayesi
Saghk Bakanligi tarafindan kriter olarak
degerlendirilmedigi icin bu calismanin da izlem
kriterlerinden biri olmaktan ¢ikarilmistir.

Nisan aylarinda kesin Covid-19 vakalarinin
%67 gibi blyiik bir oranda bilinen Covid-19
vakasi ile temasi bulunmaktaydi. Normallesme
sureci ile birlikte her ne kadar bu anamnez
verisinin tespiti daha biiyiik giigliikler icerse de
tan1 konulan vakalarin neredeyse %70’inde
temas oykusi net olarak tespit
edilebilmektedir. Bu oran pandeminin
yayillimin1 kontrol altina almak i¢in alinan
onlemlerin ve sosyal, bir diger ifade ile fiziksel
izolasyonun 6nemini ortaya koyan bir degerdir.
Ayrica ililkemizde ¢ok siki sekilde uygulanan
filyasyon calismalarinin 6nemini de ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte ¢alismanin
orneklem grubunda takip edilen pozitiflesen
Dokuz Eylil  Universitesi calisanlarinin
filyasyon calismalarinda neredeyse bir vaka
basina yaklasik 15 temaslinin tespit edilmesi
cok onemlidir. Bu durum o6zellikle normallesme
takvimiile beraber vatandaslarimizin izolasyon
ve mesafe kurallarina riayette giicliik
yasadigini  gostermektedir. Pandemi ile
miicadelenin basariya ulagsmasinda en kritik
noktalardan biri olan bu durum ashnda
miicadelenin  basarilmasinin da  yolunu
gostermektedir. Vaka/temash oraninin
olabildigince azaltilmasi, vaka egrilerini tersine
dondiirecek ve gercek normale dénmemizi
saglayacaktir. Bunu  basarabilmek icin
vatandaslarin geleneksel ve sosyal medya gibi
araclar ile bilgilendirilmesine devam edilmeli,
saghk otoriteleri tarafindan yapilan
aciklamalara itibar edilmesi ve uyulmasi
gerektigi siirekli hatirlatilmalhdir.

Bir diger 6nemli husus da risk grubunda yer
alan bireylerin veya hastaligl tasiyan, ancak
hafif seyir etmesi nedeni ile evden gézlemlenen
bireylerin stire¢ icerisinde resmi makamlarca
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olusturulmus yardim gruplarindan destek
almalarinin da tesvik edilmesidir. Her ne kadar
tilkemizde birbiri ile yardimlasma kiiltiri
yaygin olsa da, 6zellikle sahsen tanisilmayan
bireylerden veya kurumlardan yardim
talebinde bulunmaktan kaginilabilecegi goz
oniinde bulundurulmali, yardim talep etmenin
ozellikle boyle bir déonemde bireyin sadece
kendisi i¢in degil, cevresi icin de hayat kurtarici
olabilecegi vurgulanmalidir (Hotar vd., 2020).

Tablo 10. Ulkelere gére Covid-19 vakalar ve
Oltimler*

Toplam Toplam | Toplam | Toplam

Vaka Vaka ** Oliim Olim**
Ingiltere 590 848 8704 42760 630
Fransa 691 368 10592 32 449 497
ispanya 861112 18418 32929 704
ftalya 349 494 5780 36 140 598
Hollanda 168 082 9809 6558 383
Tirkiye 334031 3961 8778 104
Romanya 152 403 7922 5358 279
Rusya 1298718 8899 22597 155

* Kaynak: DSO 20 Ekim 2020 verileri
**q Milyon Niifus Basina

Diinya Saghk Orgiiti'niin 20 Ekim 2020
tarihinde vermis oldugu DSO bélgelerine gore
Avrupa Boélgesi'nde dogrulanmis Covid-19 vaka
sayilar1 incelendiginde, 1 milyon niifus basina
toplam vaka sayis1 3961, 1 milyon niifus basina
toplam 6liim sayis1 104'dir. Hem vaka sayisi
hem de 6liim say1s1 bakimindan Tablo 10'da yer
alan tlkeler arasinda en disiik olan tlkenin
gozle gorilir bir farkhilikla Tiirkiye oldugu
gorilmektedir. Bu basarinin en biiylik sebebi
Tirkiye'nin pandemi konusunda oldukg¢a erken
bir donemde, hizla ve kararlhilhikla tedbir

almasidir.
Diinya Saghk Orgiitii 11.06.2020 tarihinde
yaymnlamis oldugu raporda, kararhlikla

uygulanan tedbirler ve ¢ok sektorli yaklasim
sayesinde Turkiye'nin Covid-19 miicadelesinde
elde edilen basaridan ve Tiirkiye'nin simdiye
kadarki deneyiminin Diinyaya ve bdélgeye bu
yeni virlisle miicadelede benzersiz bir firsat ve
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ayirt edici i¢ goriiler sagladigindan detayh bir
sekilde bahsetmistir. Raporda, Tiirkiye'nin en
zengin llkeler arasinda olmamasina ragmen
salginla miicadelede en cOmert davranan
tilkelerden biri oldugu vurgulanmistir. Ttrkiye,
bilimsel yaklasimla salginin hizla kontrol altina
alinmasinin, oliim oranlarinin diinya
ortalamasinin altinda kalmasinda etkili oldugu
dikkat c¢eken diger noktadir (apps.who.int,
2020).

21 Nisan 2020 tarihli TUBA Covid-19 Pandemi
Degerlendirme Raporu'na gore aktif vaka
sayisindaki biiylime oranini gésteren biiyiime
hiz1 Tirkiye icin pozitif bolgede idi ve hala
pozitif bolgede olmasina Kkarsin biiylime
hizinda strekli bir diisiis gozlenmekteydi. 24
Nisan itibari ile biiyime hiz1 negatif bolgeye
diismiistiir ve 4 Haziranda tekrar pozitif
bolgeye gecmistir. Zaman i¢inde biiylime
hizindaki siirekli diisiis ve bu orani negatif
bolgede tutmak kontrollii ilerleme oldugunu
gosterecektir (www.tuba.gov.tr, 2020). Bu
diisiisin  saglanabilmesi i¢cin vatandaslarin
gerek calisma hayatinda gerekse sosyal
ortamlarda alinan tedbirlere, sosyal mesafe
kurallarina, kisisel hijyene dikkat etmesi
gerekmektedir. Bu silirecte maske takmanin
onemi de unutulmamahdir.

Pandeminin basinda Dokuz Eyliil Universitesi
Arastirma Uygulama Hastanesi kesin Covid-19
vakalarinin %26,9 gibi biiyiikk bir oranini
emekliler olusturmaktaydi. Bu yiliksek oran
ayni zamanda vakalarin 6énemli bir oraninin
huzurevi sakini olmasi ile de agiklanabilirdi.
Siirecin ilerlemesi ve diger tim meslek
gruplarinin aktif yasama donmesi, daha da
onemlisi sosyal izolasyon kurallarina riayet
edilmemesi sonucunda meslek gruplan
arasindaki farkliliklar ortadan kalkmistir.
Emeklilerin s6z konusu yliksek orani yukarida
bahsedilen Oonlemler sonucunda
Huzurevlerinin pandemi ag¢isindan kontrol
altina alinmasi ile ciddi oranda diismistiir.
Tablo 5 ve Sekil 2’ de goruldigu gibi, onceki
doneme gore diisiikk oranlarda seyretmesine
ragmen, saglhk calisanlarinda pozitif vaka
gorilmesi durumu ne yazik ki gilincelligini
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devam ettirmektedir. Fakat unutulamamalidir
ki, DEU orneginde oldugu gibi iyi siireg
yOnetimi ile bu oran da stirekli olarak kontrol
edilebilir diizeylerde tutulabilmektedir. Elbette
ki normallesme donemi ile beraber toplu
calisilan isyerlerindeki pozitif vaka oranlar
nedeniyle bu tablolardaki oranlar birbirine ¢ok
yaklasmis ve istatistiksel olarak anlaml
farkliliklar gézlenmez olmustur.

4, NORMALLESME SURECINDE
PANDEMININ TOPLUMSAL VE EKONOMIK
ETKILERI

Bir toplumun en temel ihtiyag¢larindan birinin
saglik hizmetleri oldugu gercgegi Covid-19
pandemisi ile birlikte bir kez daha karsimiza
cikmistir. DSO’niin de évgiiyle bahsettigi gibi,
Turkiye'nin bu siireci diger tlilkelere de 6rnek
olacak bir basariyla yuritmesinde Saghk
Bakanlig'nin 2003 yiinda “Once Insan”
sloganiyla  baslattigit ~ Saghikta  Dontisim
Programi’nin katkisi ¢ok biiytiktiir. Bu program
cercevesinde gerceklestirilen reformlar ile ve
son 18 y1lda saglik alaninda yapilan atilimlar ile
Tiirkiye, pandemiye hazirhkli ve yeterli
tilkelerden  birisi  olmustur. = Donanimh
hastaneler, yliksek sayida yatak kapasiteleri,
saglik hizmetlerine erisim kolayligl, genel
saglhk sigortas1 kapsaminda vatandaslarin
neredeyse tamaminin devlet sigortas: ile
ucretsiz saglik hizmeti giivencesinin varligi,
yetismis saghk personeli, karantina
stireclerinin dogru yiriitiilmesi, zamaninda
teshis stlirecin basarili ve etkin bir sekilde
yonetilmesinde 6ne ¢ikan unsurlardir. Saghk
Bakanligi'nin 30.09.2020 yilinda yayinladig
Saghk Istatistikleri Yiliginda, 2019 yili
itibariyle tilkemizde 1538 hastane
vatandaslarimiza hizmet vermektedir ve bu
hastanelerde 160810 hekim, 198103 hemsire
ve 55972 ebe gorev  yapmaktadir.
Hastanelerimizin toplam yatak Kkapasitesi
237504 ve yogun bakim yatak sayis1 39955'dir
(dosyamerkez.saglik.gov.tr, 2020).

Coronaviriis as1 ¢alismalariyla ilgili olarak da
Turkiye'de Onemli adimlar atilmaktadir.
icerisinde izmir Biyotip ve Genom Merkezinin
de bulundugu bir¢ok iiniversitede asi
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calismalarina devam edilmektedir ve bu
calismalarinin  ikisinde hayvan deneyleri
basariyla gerceklestirilmistir. TUBITAK
biinyesinde ytirttiilen 10 ila¢ ve 8 as1 gelistirme
projesinde 49 kurulusla is birligi yapilmaktadir
ve yerli Covid-19 asisinin 2021 Nisan'a kadar
piyasaya stlriilmesi hedeflenmektedir.

Bilisim, dijital teknolojiler ve sosyal medya
pandeminin birinci doneminde oldugu gibi
ikinci déoneminde de lilkemizde etkin sekilde
kullanilan ve pandeminin nasil {istesinden
gelindiginin, normallesme sturecindeki
gelismelerin ve alinmasi gereken tedbirlerin ve
gerekli uyarilarin aktarildig1 alanlar olmaya
devam etmektedir. Normallesme siirecinde
dijital teknolojilerin kullanildigi en o6nemli
uygulama "Hayat Eve Sigar" uygulamasidir.
Pandemiyle miicadele doneminde bilisim ve
teknolojinin sundugu imkanlardan en st
diizeyde faydalanan ve tiim siireci saglik bilisim
sistemleri Uzerinden kontrol ve takip eden
Saglik Bakanhigl, Hayat Eve Sigar (HES)
uygulamast ile bu kontrol ve takibi
vatandaslarin da hizmetine sunmustur. Hayat
Eve Sigar uygulamasi ile vatandaslar,
yasadiklar1 bolgede ya da gitmek istedikleri
lokasyondaki risk durumunu ve hastalik
yogunlugunu harita iizerinden gorebiliyor, risk
yogunlugunun yani sira, hastane, eczane,
market, duraklar gibi acil ihtiyac¢larda bilinmesi
gereken yerler de vatandaslara gosteriliyor.
Gelistirilen akilli algoritmalar sayesinde,
uygulamada yakinlarinin onaylari
dogrultusunda ailelerini ya da yakinlarim
listelerine ekleyebilen vatandaslar, onlarin da

riskli bolgelerden uzak durmalarini
saglayabilmektedir. Tlirkiye Giinlik
Koronaviriis tablosunu da uygulamadan

inceleyebilmekte, seyahatlerinde kullandiklari
HES Kodu’'nu uygulamadan alabilmektedirler
(web.archive.org, hayatevesigar.saglik.gov.tr,
2020). HES uygulamasi gelistirildikten sonra
Covid-19 tedbirleri kapsaminda Igisleri
Bakanligi tarafindan yayimlanan genelge
geregince 12 Eylil 2020 tarihinden itibaren
Tirkiye'de sehirlerarasi otobiislerde HES kodu
zorunlulugu getirilmis ve bu diizenlemeden
hemen sonra ise 23 Eyliil 2020 tarihi itibariyle
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yine Icisleri Bakanhg tarafindan yayimlanan
bir genelgeyle tim Tirkiye'de kamu
kurumlarina girislerde HES kodu zorunlulugu
getirilmigtir (www.icisleri.gov.tr, 2020D,
2020c).

Saglik Bakanmi Fahrettin Koca'nin 11.03.2020
tarihinde Tirkiye’ de tespit edilen ilk vaka

aciklamasint yapmasinin  hemen ardindan
16.03.2020 tarihinden itibaren ilkokul,
ortaokul ve lise egitimine bir hafta,

tniversitelerde ise ¢ hafta ara verildigi
aciklanmistir. 23.03.2020 tarihinden itibaren
televizyon ve internet aracilifiyla uzaktan
egitime gecilme karar1 alinmis olup, ayni tarihte
Uiniversiteler tarafindan tlretilen dijital ders

icerikleri YOK Dersleri Platformu
(Yiksekogretim Kurumlar1 Dersleri) adi
verilen web ara yiliziinde Universite

ogrencilerinin agik erisimine sunulmustur.
23.03.2020'de Milli Egitim Bakanlhgi (MEB) ve
Tiirkiye Radyo Televizyon Kurumu isbirligi ile
TRT EBA TV yayinlarina baslamis olup Milli
Egitim Bakani Ziya Selcuk 25 Mart'ta orgiin
egitimde verilen aranin 30 Nisan'a kadar
uzatildigin1 agiklanmistir. Hemen ardindan
26.03.2020 tarihinde YOK Baskan Yekta Sarac,
Covid-19 pandemisi tedbirleri kapsaminda
liniversitelerde bahar doneminde yiiz yiize
egitim yapilmayacagini ve egitim 06gretim
strecinin sadece uzaktan egitim, acik 6gretim
ve dijital 6gretim imkanlari ile siirdiiriilecegini
aciklamistir. 1 Nisan'da YOK koronaviriis
salgini nedeniyle 6n lisans, lisans ve lisansiisti
diizeyde 0Ogrenim goren ogrencilerin talep
etmeleri halinde 2019-2020 egitim 6gretim yil1
bahar doneminde kayitlarini
dondurabilmesine; tez savunma ve yeterlik
sinavlarinin ise denetlenebilir olma ve “kayit
altina alinmak sartiyla" video konferans gibi
dijital imkanlar ile yapilabilmesine olanak

sagladigimi  aciklamistir.  Bu siirecte  YOK
tarafindan https://yokdersleri.yok.gov.tr
adresinden  oOgrencilerin  ulasabilecekleri

liniversitelere ait iceriklere, mobil operatorleri
tarafindan hatlarina licretsiz olarak
tanimlanacak olan 6 GB'lik “Uzaktan Egitime
Destek" kotas1 kapsaminda erisebilme imkani
saglanmistir. 18.05.2020 tarihinde
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Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan 2019-
2020 egitim-6gretim doneminin sona erdigini
aciklanmistir. 12 Agustos'ta Milli Egitim Bakani
Ziya Selcuk 31 Agustos 2020 tarihinde
okullarin uzaktan egitimle acgilacagini ve 21
Eyliil'de Bilim Kurulu tarafindan tavsiye edilen
siniflarda asamali ve seyreltilmis sekilde yiiz

ylze egitiminin de baslayacagini, okullar
acildiginda ogrencilere, Ogretmenlere,
okullarin destek personeline, servis

suriictilerine varana kadar okullarla ilgili
herkesin saglik durumunun HES kodlar
marifetiyle takip altinda olacagini agiklamistir.

Ulkemizde pandemi siirecinde egitime yénelik
alinan yukaridaki tedbirler ve kararlarda
egitimin  dijital ve uzaktan egitimle
gerceklestirilmesi tizerinde odaklanilmis ve bu
durum, bilginin giinimiizde aslinda kolay
erisilebilir olmasi gergegini ortaya koymustur.
Bu siirecte MEB ve YOK'iin aldig1 kararlarla tiim
okullarin uzaktan egitime ge¢mesi ile birlikte
bircok ders igeriginin yan1 sira arastirmalar,
bilimsel c¢alismalar, makaleler, Kkitaplar
cevrimici ortamda ticretsiz olarak sunulmaya
baslanmistir. Bu durum, bireylerin bilgi
kaynaklarina daha kolay erisebilmesini
olanakl kilmistir (Hotar vd., 2020).

Covid-19 pandemisi ile ve devaminda
normallesme stirecinde uzaktan erisime gecme
siireci sadece egitimde degil is diinyasinda da
zorunluluklarin da bir sonucu olarak hizli bir

sekilde  benimsenmistir. Bu siireg, is
yasamindaki vatandaslarin neredeyse
tamaminin uzaktan erisime alismasini ve

adapte olmasini saglamistir. Nitekim 22 Mart
2020 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan
genelge ile kamuda ihtiyaci karsilayacak kadar
asgari personelin bulundurulmasi sartiyla,
kamu kurum ve kuruluslarinda calisanlara,
uzaktan calisma, doniisiimlii ¢alisma gibi esnek
calisma yoOntemlerinin  uygulanabilmesine
imkan verilmistir. Donlistimlii, esnek ve
uzaktan ¢alisma uygulamasina 1 Haziran 2020
tarihinde son verilmis, 26 Agustos'ta
Cumhurbagkanlhigi  tarafindan  yayimlanan
genelgeyle tekrar izin verilmistir. Bu slrec
kamuda ve 0zel sektérde online toplantilar,
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konferanslar, sdylesiler vb. mekandan bagimsiz
yeni bir yasam ve calisma sisteminin hizli bir
sekilde hayatimiza girmesine sebep olmustur.
Her ne kadar pandemiden kaynaklanan
sebeplerle zorunluluk olarak karsimiza ¢iksa da
esnek ve uzaktan calisma, is yeri maliyetlerinin
azaltilmasi, mekandan bagimsiz olmasi, zaman
konusunda esnek olmasi gibi avantajlara sahip
olmasi1 sebebiyle pandemi sonrasinda da
dijitallesmenin artmasi ile birlikte tercih edilir
hale gelme egilimindedir. Bu durum yeni
teknolojilerin gelistirilmesi icin buyiik firsatlar
dogurmakla birlikte, o6zellikle aktif olarak
calisma hayati icerisinde yer alan bireylerin
dijital doniisiim icin daha yetkin ve donanimh
olabilmek  amaciyla  bugilinden  gerekli
hazirliklar1 yapmalar1 gerektigini de gozler
oniine sermistir (Hotar vd., 2020).

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) 2018
verilerine gore Avrupa Birligi(AB)
vatandaslarinin %5.2'si evden c¢alismaktadir.
S6z konusu donemde, AB tyesi 27 tlke
arasinda evinde c¢alisanlarin oraninin en
yliksek oldugu iilke %14 ile Hollanda'dir.
Tiirkiye'de ise bu oran %2.2'dir. AB'de kadinlar
erkeklere gore daha ylksek oranda evden

calisma gergeklestirmektedir (Seker A.U,,
2020).
Pandemi sona erdiginde egitim ve is

diinyasinda dijitallesme daha da gelisecektir.
Buna karsin uzaktan egitim ve evden c¢alisma
pandemi siirecinde oldugu gibi hizli bir ytlikselis
icerisinde olmayacaktir. Egitimde orgiin egitim
ile uzaktan egitimin birlikte kullanildig1 hibrit

yapillar daha ¢ok giindeme gelirken, is
diinyasinin bu slireci bir miiddet daha
deneyimlemesi, tecriibelenmesi ve kurum

kiltiriiniin buna hazir hale getirilmesi, dijital
doniisiime hiz kazandirilmasi ve yeni ¢alisma
modelleri Uretilmesi gerekmektedir. Nitekim
egitimde her alan ve is diinyasinda her sektor
uzaktan calismaya uygun degildir.

Salgin kiresel olcekte arz ve talebin onemli

Olclide daralmasina, tedarik zincirlerinin
aksamasina, kiiresel ticaret hacminin
gerilemesine ve issizlik oranlarinin

ylikselmesine neden olmustur. Turizm ve
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ulastirma sektorleri bu siirecte gorece daha
fazla etkilenen sektorler olarak 6n plana
cikmistir (ms.hmb.gov.tr, 2020). Tirkiye'ye
2019 yiinda 51 milyon turist gelmis 34.5
milyar dolar gelir elde edilmisken bu yilin ilk
yedi ayinda 5.5 milyon turist gelmistir. Turizm
sektorinde as1  bulunsa da psikolojik
nedenlerle seyahat etmenin Onilimizdeki
yillarda da azalacagi ongorilmektedir(Zengin,
2020). Salgin, ayrica ozellikle Mart ve Nisan
aylarinda, finansal piyasalarda dalgalanmalara,
gelismekte olan tlilkelerden sermaye c¢ikislarina
ve bu iilkelerde uluslararasi doviz likiditesinde
azalmaya yol agmistir (ms.hmb.gov.tr, 2020).

Uretim, ihracat ve istihdamin devamliligr 18
Mart 2020 tarihinde agiklanan Ekonomik
Istikrar Kalkan1 Paketi ile desteklenmistir.
Paketin kapsami daha sonra ortaya c¢ikan
ihtiya¢lar dogrultusunda alinan yeni tedbirler

ile genisletilmis, boylece toplumun tim
kesimlerinin bu siirecte  desteklenmesi
saglanmistir.

Ekonomik Istikrar Kalkan1 Paketi ve alinan
diger tedbirler kapsaminda, ihtiya¢ sahibi hane
halkina nakit destegi saglanmis, en diisiik
emekli aylig1 yikseltilmis, kisa ¢alisma
O0deneginin kapsami genisletilerek siiresi
uzatilmis, telafi c¢alisma siiresi artirilmis,
istihdamin  siirekliligi ~ desteklenmis  ve
bireylerin krediye erisim imkanlar
artinlmistir.  Isletmelerin vergi ve prim
odemeleri ertelenmis, isletmelere sektorel
odakli vergi indirimleri yapilmis, kredi
o0demelerinin ertelenmesi imkani taninmis,
temerride diisen firmalara miicbir sebep
aciklama imkani getirilmis ve kredi tesvikleri
verilmis, Kredi Garanti Fonu'nun (KGF) limiti
artirilarak teminat sikintisi yasayan
isletmelerin finansmana erisimine imkan
saglanmistir (www.aa.com.tr, 2020a). Covid-19
sirecinde bugiine kadar atilan adimlarin
toplam tutar1 260 Milyar TL'ye ulasmistir
(www.hmb.gov.tr, 2020). 5.5 Milyon aileye
1000 TL'lik nakdi destek saglandi. Kisa ¢alisma
odenegi, issizlik 6denegi, nakdi licret destegi
kapsaminda 4.5 milyonu askin vatandasa 6
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milyar TL kaynak aktarildi (www.aa.com.tr,
2020Db)..

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun 12 Ekim 2020
tarihinde yayinladigi Haziran, Temmuz ve
Agustos aylarini kapsayan isgiicii
istatistiklerine gore, issizlik oram1 0,5 puanhk
azalis ile %13,4 seviyesinde gerceklesti. Tarim
dis1 issizlik orani 0,6 puanlik azalis ile %15,9
oldu. Istihdam orani ise 2,9 puanhk azalis ile
%43,5 oldu. Bu donemde, istihdam edilenlerin
sayist tarim sektoriinde 361 bin, sanayi
sektorinde 246 bin, hizmet sektoriinde 761 bin
kisi azalirken insaat sektoriinde ise 114 bin kisi
arttl. Istihdam edilenlerin %19,4'i tarim,
%19,6's1 sanayi, %6,1'i insaat, %54,9'u ise
hizmet sektoriinde yer alda
(tuikweb.tuik.gov.tr, 2020). Covid-19 pandemi
doneminden en ¢ok etkilenen sektorlerden biri
olan hizmet sektoriinde istihdam orani diger
sektorlere gore daha buytktir ve dolayisiyla
ozellikle hizmet sektoriine yonelik istihdam
politikalar1 gelistirilmesi son derece ©6nem
tasimaktadir.

TUBA'nin raporuna gore pandeminin Tiirkiye
ekonomisi lizerindeki etkileri acgisindan
bakildiginda, Avrupa ve Afrika pazarlarina
Amerika pazarlarin1 da eklemek bir kazanim
olacaktir (www.tuba.gov.tr, 2020). Nitekim

uluslararas1 danismanhk sirketi Kearney,
“Turkiye'yi Gelecegin Kiiresel Deger
Zincirlerinde Konumlandirmak” adh

raporunda, pandemi sonrasi degisimlerden en
cok fayda saglayacak iilkelerden birinin
Turkiye oldugunu belirtmektedir. Tiirkiye'nin
bu slrecte one c¢ikmasim1 saglayacak
faktorlerden birisi, salginin etkisiyle tedarik
zincirlerinin kisalmasi1 ve Avrupa tlkelerinin
Turkiye gibi yakin yerlerde iiretim yaptirmayi
tercih edecek olmasidir. Raporda iyimser
senaryoda pandemi  sonrasit ddnemde
Tirkiye'nin toplam ihracatinin yillik 16 milyar
dolar artis gosterecegi tahmin edilmektedir.
Muhafazakar senaryoda ise bu artisin 10 milyar
dolar olmasi beklenmektedir (www.deik.org.tr,
2020).
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5.  SONUCLAR

PROBEL  kayitlarina  gore, 18.03.2020-
15.11.2020 tarihleri arasinda sistemde Saglk
Bakanligi'nin U07.03 kodu ile bildirim istedigi
Covid-19 olasi tanili hastalarda yapilan PCR
taramalar1 sonucunda 3376 hasta kesin vaka
olarak tanimlanmistir. Calismada bu periyot 2.
Donem olarak ifade edilmistir ve vakalarin
cinsiyete gore dagilimi, yas durumu, yas
gruplarina gore dagilimi, onlu yas gruplarina
gore dagimi ve DEUTF c¢alisan1 olma
durumlar1 s6z konusu déonemde tespit edilen
3376 vaka icin incelenmistir. Fakat veriye
ulasim agisindan, vakalarin saglik ¢alisani olma
durumu, huzur evi ile iliskisi, huzurevi ¢alisani
ve huzurevi sakini olma durumlar ise
18.03.2020-13.09.2020 periyodunda 1644
hasta icin incelenmis ve bu donem de 2. Donem
olarak  isimlendirilmistir.  S6z  konusu
degiskenler icin hem 1. donem hem de ikinci
donem verileri goz 6niinde bulunduruldugunda
asagidaki sonuclara ulasilmistir.

e Hem 1.d6nemde hem de ikinci donemde
cinsiyetin Covid-19 viriisiine yakalanma
riski tizerinde dogrudan belirleyici bir
etkisi olmadig1 soylenebilir. Vakalarin
yas ortalamasi 19.6 standart sapma ile
41.2 olarak gozlenmistir.

e Normallesme siireci ile birlikte 18 yas
alt1 niifusta Covid-19 vakasi goriilmesi
orant  yaklasik  %3’den %11’e
ylikselmistir. Buna karsin 65 yas ve
lizeri grupta Covid-19 vakasi goriilmesi
orant  yaklastk  %30’dan  %13'e
dismistir. Aktif ¢alisma hayatinin
icinde bulunan 18-64 yas arasi grupta
ise Covid-19 vakasi goriilmesi orani
daha da artarak %68'den %76’ya
yukselmistir.

e Vakalarin huzur evi sakini olma orani
yaklasik %21’den %6’ya diismistiir.

e Hasta grubunun yapilan detayh yas
analizinde neredeyse her yas grubunda
hasta goriilmekle beraber, normallesme
suireciyle birlikte kiimelenmenin en ¢ok
30-40 yas araligindaki toplumun
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uretken ve aktif kesiminde oldugu tespit
edilmistir. Bu hasta grubunun yapilan

anamnez degerlendirmesinde
neredeyse tamaminin aktif ve pandemi
sirasinda  c¢alisiyor  oldugu tespit
edilmistir.

e Normallesme takvimi ile beraber is
yerlerinin acilmasi ve sosyal
ortamlardaki iletisimin  artmasiyla

birlikte 30-50 yas grubunda baslangicta
daha ¢ok saghk calisanlarinda goriilen
kiimelenme neredeyse tim meslek
gruplarini etkilemeye baslamistir. Su an
itibariyle aktif calisan bu hasta grubun
%9'luk kismi saglik calisanlaridir ve
vakalarin %7'si ise DEUTF caliganidur.

e 0-9 yas araliginda Covid-19 vakasi
goriilmesi orani yiikselerek %0.5’den
%>5.1'e ¢ikmis, buna karsin 70 ve tlizeri
yas grubunda oran %26.5’den %9.2’ye
dismiistir.

e Normallesme doneminde huzurevinde
yeni vakaya neredeyse hic¢
rastlanmamistir. Huzurevlerinin
izolasyon konusunda Izmir érnegi ve bu
noktada kurumlar aras1 iletisim
pandemi miicadelesinin en Onemli
basamaklarindan birini olusturmus ve
Olimlerin azalmasinda son derece
belirleyici olmustur.

Normallesme siirecinde de tipki pandemi
siirecinin baslangicinda oldugu gibi, biiyiik
fedakarliklarla gorevlerini yapan saghk
calisanlart desteklenmeye devam edilmeli,
ekipman ve ortamlar1 sunmakta olduklari
hizmetleri en diisiik riskle yerine getirmelerini

saglayacak sekilde kurgulanmalidir. Bu
kurgunun olusturulmasinda bilimsel
komisyonlar kurarak, kararlarini

konsensuslarla alarak sahaya yansitan ve stirec¢
yonetimini proaktif stratejilerle yiiriiten Dokuz
Eyliil Universitesi’nin dikkat cekici olumlu bir
ornek olarak degerlendirilmesi miimkiindiir.

Normallesme siireci ile birlikte kademeli
serbestlesme, 6zellikle okullarin ¢ok kontrolli
acilliyor olusu pandeminin kontrol altinda
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tutulmasi1 noktasinda ¢ok biiyiilk 6nem arz
etmektedir. Asamali gecis modeli sayesinde
asemptomatik bulastiricilik insidansinin en
yliksek oldugu bilinen ¢ocuk ve geng niifus
kontrol altinda tutulmakta, bu durum da risk
gruplarinin yasamina yasam katmaktadir. Bu
siirecte cocuk ve gencg niifusun 6zellikle sosyal
mesafe, maske kullanimi ve hijyen konusunda
stirekli bilinglendirilmesi cok 6nemlidir.

Pandemi stireci ile birlikte egitim kurumlarinin
altyapilarimi  gelistirerek  uzaktan egitim
sistemini son derece etkin bir sekilde hayata
gecirmesi ¢cok énemlidir. YOK'iin almis oldugu
kararlar ve oOnerileri dogrultusunda, yaklasik
80 bin Ogrencisine uzaktan egitim olanagi
saglayan Dokuz Eyliil Universitesi yeterliligini
ve yetkinligini bu noktada kanitlamistir. Sadece
egitimde degil hayatin bir ¢ok alaninda
dijitallesme ile birlikte online sistemlerin aktif
olarak hayata gec¢mesiyle yeni bir donem
baslamis ve bu doniistim 21. ylizyilin en énemli
gelismelerinden  biri olarak  hayatimiza
girmistir.

Dijital saglik, yillar icerisinde 6nemi ortaya
cikan stratejik bir saghk onceligi olarak
gorilmektedir. COVID-19 salgini o6ncesinde
bile, saglik sistemlerini ve hizmetlerini daha
etkili hale getirmek icin dijital saghk
teknolojilerinin kullanimi yaygin olarak kabul
gormekteydi. Dijital sagligin oynayabilecegi rol,
COVID-19 salgini sirasinda tekrar gliindeme
gelmistir (www.euro.who.int, 2020). Saghk
Bakanligi, saglik hizmetleri sunmanin 6nemli
dijital yollarindan biri olan “izleme ve 6nleme
icin mobil saghk uygulamalar’” kullanimini
hayata gecirerek “Hayat Eve Sigar” (HES)
uygulamasini vatandaslarin hizmetine
sunmustur.

HES uygulamasi, isyerleri, restoranlar, ulasim
araclari, taksiler, nikah/digin gibi toplu
etkinlikler, kurum ziyaretleri gibi tiim sosyal
alanlarda vatandaslara giivenli sosyal hayat
sunmak i¢in gelistirilmistir. HES’in icinde yer
alan “Gtlivenli Alan” ve “HES Kodu Sorgulama ve
Okutma” uygulamasi ile vatandaslarin riskli
olup olmadiginin, riskli kisilerle temas edip
etmediginin gozlemlenmesi, bulundugu
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mekanlarin takibi ve giivenligi saglanmaktadir.
Uygulama ile tiim sosyal alanlar i¢in riski en aza
indirmek amaclanmaktadir (web.archive.org,
hayatevesigar.saglik.gov.tr, 2020)

Tlim diinya da oldugu Tirkiye’de de Covid-19
pandemisi ile birlikte bir sosyal izolasyon
stireci baslamis ve bu siirecte sirketler dijital
yetkinlikleri  o6lc¢iisiinde  belirli  tedbirler
almislardir. Pandemi dénemi 6ncesinde esnek
calisma modelleri uygulayan ve bu konuda
teknik alt yapilarini kurmus olan isyerleri bu
sirece daha hazirlikli girmislerdir. 22 Mart
2020 tarihinde kamuda da esnek calismaya
gecilmis ve dolayisiyla bu siire¢ kamuda ve 6zel
sektorde mekandan bagimsiz yeni bir yasam ve
calisma sisteminin hizla hayatimiza girmesine
sebep olmustur. 1 Haziran 2020 tarihinde
normal hayata gecis siireci baslamis ve kamuda
esnek calisma uygulamasi sonlandirilmistir.
Fakat normallesme siireci ile birlikte salgininin
tilkemizde yayilliminin en aza indirilmesi
amaciyla, salginla miicadeleyi ve salginin
etkilerinin azaltilmasina yonelik faaliyetleri
zafiyete ugratmama ve kamu hizmetlerini
aksatmama sartiyla, 26 Agustos 2020°de
Cumhurbagkanliginin yaymladig1 31225 sayi
ve “Covid-19 kapsaminda kamu ¢alisanlarina
yonelik tedbirler” konulu genelge ile tekrar
yurtrlige girmistir (Resmi Gazete, 2020). Her
ne kadar esnek, uzaktan ve dontiistimlii calisma
modeli, Covid-19 pandemisinin dogurdugu bir
zorunlulukla tiim 6zel ve kamu sektoriinde
uygulanan bir sistem olsa da pandemi
sonrasinda da is hayatinda daha siklikla
karsimiza ¢ikacak bir ¢alisma modeli olacaktir.
Bu sebeple tim sektorler teknoloji alt
yapilarina ve iletisim araglarina yapacaklari
yatirimlart hizlandirmalhidir.

Pandemi ile birlikte issizlik oranlar1 artmus,
turizm, ulastirma ve hizmet sektorleri bu
sliirecten en ¢ok etkilenen sektdrler arasinda
yer almistir. Bu siiregte tiretim, ihracat ve
istihdamin devamhligi Ekonomik Istikrar
Kalkani paketi ile desteklenmistir. Pandemi
stirecinde bugiine kadar atilan adimlarin
toplam tutar1 260 Milyar TL'ye ulasmistir.
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Haziran-Agustos aylarin1 kapsayan is giici

edilenlerin %54.9'u hizmet sektdriinde yer

istatistikleri ~ dikkate alindiginda, issizlik almaktadir ve bu nedenle o6zellikle hizmet
oranlar1 0.5 puanhk azalma ile %13.4 sektoriine yonelik isttihdam politikalar:
seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam gelistirilmelidir.
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0OZGUN ARASTIRMA

Teknoparklar Odaginda A¢ik inovasyon Etkisi: Dokuz Eyliil Teknoloji
Gelistirme Bolgesi incelemesi

Muratcan KARAGOZ1, Yilmaz GOKSENZ2, Mete EMINAGAOGLU3

Ozet
Inovasyon ve Ar-Ge, iilkelerin gelismislik diizeylerinin ve ekonomisinin deger kazanmasi acisindan biiytik 6nem tastmaktadir.
Tiirkiye'de teknoloji gelistirme bélgelerinde Ar-Ge ekosisteminin gelisimi hizla artarak devam etmektedir. Calismamiz genel
olarak Ar-Ge ve inovasyonun diinyadaki ve Tiirkiye'deki durumuna gelisim siireclerine, mevcut konumuna yer vermistir.
Calismanin uygulama kisminda Dokuz Eyliil Teknoloji Gelistirme bélgesinde faaliyet géstermekte olan yazilim sektortindeki
isletmeler icinde acik inovasyonun etkisine yonelik bir uygulama gergeklestirilmigtir. Klasik istatistik yéntemlerinin yani sira
veri madenciligi algoritmalarindan Apriori algoritmasi ve birliktelik kurallari cercevesinde analiz edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Bilgi yonetimi, acik inovasyon, Ar-Ge, Apriori algoritmasi, birliktelik kural analizi
Jel Kodu: C83, C89, D83, 032

The Impact of Open Innovation within Technology Parks: Dokuz Eyliil Technology
Development Zone Analysis

Abstract
Innovation and R & D are crucial for the enhancement of countries' development levels and economies. The development of
technology in R & D ecosystem continues to increase rapidly in Turkey. Our study focuses on the current issues in R & D and
innovation processes in Turkey and around the world. A survey and research have been conducted for the analysis of the
impact of open innovation in software business at Dokuz Eyliil Technology Development zone. The results are analyzed and
discussed where association rules by Apriori algorithm have been used as well as the classical statistical techniques.

Keywords: Information management, open innovation, R&D, Apriori algorithm, association rule analysis
Jel Codes: C83, C89, D83, 032

1. GiRis incelendiginde, Ar-Ge faaliyetlerine yonelik

. bir¢cok farkli calisma karsimiza ¢cikmaktadir.
Ar-Ge terimi, Ingilizce “Research and

Development” olarak adlandirilan terimin
Turkce karsilig1 olup arastirma ve gelistirme
faaliyetlerini ifade etmek i¢in kullanilmaktadir.
Ulkemizin tarihsel gelisiminde, gerek devlet
politikalar1 gerekse yapisal reform, kanun ve
tesvikler ile Ar-Ge faaliyetlerine verilen 6nem

Turkiye'de Ar-Ge faaliyetlerinin planh olarak
baslamasi, 1963 yilinda Tiirkiye'nin bilim ve
teknoloji  politikalarinin ~ olusturulmasina
dayanmaktadir. 17.07.1963 yil ve 278 sayih
kanun ile kurulmus olan Tiirkiye Bilimsel ve
Teknolojik Arastirma Kurumu (TUBITAK) ile
baslayan siire¢, bu konuda atilmis ilk somut
adim olarak bilinmektedir. Isletmelerin
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siirdiriilebilir ~ olabilmeleri  icin, yenilik
faaliyetlerine katilimlari ve Ar-Ge
faaliyetlerinde yer almalar1 6nem tasimaktadir.

Inovasyon kavrammi ilk kez ortaya atan
ekonomist ve siyaset bilimci Schumpeter
inovasyonu “ekonomik kalkinmanin itici giict”
olarak tanmimlamistir. Schumpeter, 1911’de
yaymlanmis ve 1934’te Ingilizce cevrisi
yapilmis olan kitabinda inovasyonu yeni bir
liriiniin piyasaya stuiriilmesi, bilinen bir tirtintin
farkhlastirilmasi, yenilenmis uretim
yontemlerinin uygulanmasi, yeni bir pazar
yaratilmasi, tedarik icin yeni kaynaklar elde
edilmesi, yar1 mamul urtnler ile ilgili yeni bir
endistriyel yapi yaratilmasi olarak
tanimlamistir (Schumpeter, 1934).

Teknopark kavrami, bilim ve sanayi alaninda
yaklasik 65 yildir bilinmektedir. Teknopark
kavrami Terman’in gorisiiyle ortaya atilmis ve
bu kavramin sekillenmesi, 1950’ de Stanford
Universitesi’nin de katkilari ile tarimsal vadinin
yar1 iletkenler ve bilgisayar endiistrisinin
dogmus oldugu silikon vadisine doniismesi
sonucunda olmustur. 1951 senesinde ilk defa

modern  bir bilim parkinin  kurulusu
gerceklestirilmistir. Bu yap1 daha sonra
Stanford Arastirma parki ismini almistir.

Silikon vadisi ilerleyen yillarda ABD’de hizh
biiyliyen kentsel alanlardan biri haline
gelmistir. (Annerstedt, 2006:284) Giiniimiiz
diinyasinda “Silikon Vadisi” olarak bilinmekte
olan bu bilim parki (Teknopark), teknoloji
diinyasinda en ¢ok ragbet goéren ve taninan en
basarili inovasyon ve teknoloji merkezidir
(Basile, 2011:5).

Turkiye’de teknoloji gelistirme bolgelerinin
kurulmasi ve olusturmasi c¢abalar1 1980°li
yillarin basinda baslamistir. Bu c¢alismalar
sonucunda ilk adim olarak Kiiciik ve Orta
Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Baskanlig1 (KOSGEB) aracihig: ile tekno-
kentlerin ilk adimi olarak teknoloji gelistirme
merkezleri (TEKMER) kurulmaya baslamistir.

Bu calismanin amaci, teknoparklar odaginda
acik inovasyonun etkisinin arastirilmasidir. Bu
kapsamda diinyada ve Tirkiye’de teknoloji
gelistirme bolgelerinde en ¢ok faaliyet gosteren
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yazilim sektoriindeki isletmeler ele alinmistir.
Uygulama, Izmir'de bulunan DEPARK (Dokuz
Eylil Teknoloji Gelistirme) bdlgesindeki
yazilim sektoriinde yer alan isletmelerde acik
inovasyonun  etkisine  yonelik  olarak
gerceklestirilmistir.

2. AR-GE VE TEMEL KAVRAMLAR

Ar-Ge alanina iligkin 6nemli kaynaklardan
birisi 1963 yilinda Italya’min  Frascati
Kasabasi'nda Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma
Orgiitii tarafindan hazirlanan kilavuzdur.
Frascati kilavuzuna gore Ar-Ge, “Insanlik,
kiltiir ve toplum bilgisi dahil olmak tizere bilgi
birikimini artirmak ve var olan bilginin yeni
uygulamalarda kullanilmasi i¢in yuriitiilen
yaratict ve sistematik c¢alismalar1” ifade
etmektedir (OECD, Frascati Kilavuzu, 2002:50).
Ar-Ge; var olan streci yenileme, yenilik, yeni
icatlar yaratma, Uriin gelistirme kapasitesine
sahip olan teknoloji ve yenilikle ilgili
etkinliklerden olusmaktadir. Isletmeler
tarafindan yapilan yatirnm ve harcamalar
sonucunda katma degeri yiiksek olan tirtinlerin
ortaya ¢ikmasi, bu kuruluslar icin en 6nemli
sermayeyi olusturmaktadir (Yaylalh vd,
2010:14). Bir baska tanima gore Ar-Ge, yeni bir
lriintin ortaya konulmasi yani sira bu iiriiniin
gelistirme silirecinde ortaya ¢ikan bilgi
birikimini ve bu birikimin ileriye doniik olarak
kullanilmasim1  da  kapsamaktadir  (Sati,
2013:17).

Ar-Ge kavraminin kapsamina bakildiginda;
yOnetim ve organizasyon, finansman, liretim ve
uretim teknigi, personel yonetimi gibi genel
isletme o6zelliklerinin verimliliginin artirilmasi
amaclar1 gozlemlenmektedir. Ilgili géstergeler
goz oOniinde bulunduruldugunda arastirma;
daha 6nce bulunmamis bir teknoloji, tirtin ya da
bilgiyi gelistirmek ve bunu uygulamaya
koymak i¢in yapilan faaliyetler bitininti
kapsamaktadir (Unal ve Secilmis, 2013:7). Ar-
Ge’'nin  temel amaclarindan birisi stirekli
doniismekte olan ekosistemde faaliyet
gosteren firmalarin donlistimlere uyumlarin
gerceklestirmek,  firmalarin  doéntistimler
sonucunda bilyiimelerini ve surekliligini
saglayarak deger yaratmalarini
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amaclamaktadirlar. Firmalar, varliklarini
sturdiirebilmeleri ve amagclarini
gerceklestirmeleri i¢in siirekli bir degisim
icerisinde bulunmalidir. Gecirdikleri
degisimlerden dolayi, kuruluslar sistemli
olarak Ar-Ge faaliyetlerinde bulunarak kendi
surduriilebilirliklerini saglamalidir (Zerenler
vd., 2007:8).

3. INOVASYON VE TEKNOLOJi GELISTIRME
BOLGELERI

Inovasyon, girisimcilerin yeni kaynaklar
yaratmalarini veya katma deger elde etmeleri
icin  mevcut kaynaklarini gelistirmelerini
saglayan bir ara¢ olarak gorilmektedir
(Drucker, 1985). Inovasyon, yeni iiriinlerin
pazar paylarinin artirilmasina hizmet etmekte
ve ticari kazang elde etmek amaci ile yiirttiilen
tim planlama, yonetim, tretim ve ticari
faaliyetleri kapsamaktadir (Freeman, 1982).

Inovasyon, icat ya da bulus ile genelde
karistirilabilen kavramlardir. Icat, yeni bir
lretim yontemi, lriin ya da fikrin ilk defa
gelistirilmesi asamasini olusturmaktadir. Bir
icadin inovasyon olabilmesi igin ise,
ticarilesmesi ve yikici bir fark yaratmasi
gerekmektedir. Bu kavramlari birbirinden ayirt
etmek belirtilen nedenlerden olay1
zorlasmaktadir (Fagerberg, 2003:4). incelenen
inovasyon tanimlarin bir¢ogunda yeni ya da
yenilik kelimesi yer almaktadir.

3.1. inovasyon Tiirleri

Inovasyon konusundaki literatiir
incelendiginde ¢esitli kaynaklarda farkh
bicimde siniflandirildigi gorilmektedir.

Schumpeter inovasyonu bes farkli tiire ayirarak
incelemistir: yeni iretim yontemleri, yeni
pazarlara giris, yeni urunler, yeni tedarik
kaynaklar1 ve yeni tipte is planlarinin
yapilmasi. Uriin ya da siiregle iligkili yenilikler
yanli sira pazarlama ve organizasyona yonelik
yenilikler de bu tiirler icinde yer almaktadir
(Ginday vd., 2011). Biiytk bir yogunluk icinde
yasanan Ar-Ge asamalar1 sonucunda ortaya
cikan yeni bir pazar ya da daha 6nce piyasada
hi¢ olmayan tamamen yeni bir iriiniin
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tretilmesini saglayan inovasyona ise radikal
inovasyon denmektedir (Tekin vd., 2003:139).

Isletmenin bilgi birikimi ve yeteneklerinde
iyilesmeye ve gelismeye neden olan yenilikler
asamalar halinde gerceklesmekte ise, buna
kademeli artimsal inovasyon denmektedir.
Ornegin cep telefonu teknolojisinin giiniimiize
kadar geldigi stlirecte bir¢ok yeni 6zellik
kazanarak gelismeye devam etmesi artimsal
inovasyon oOrnegini olusturmaktadir (Uzkurt,
2008:63). Ote yandan, insanlik tarihinde ilk
defa kullanilmaya baslanan cep telefonu
teknolojisi ve modeli ise radikal inovasyona
ornektir.

Inovasyon tirinin bir¢cok
tanimlanabilecegi varsayilmaktadir. Ancak,
inovasyon tiirleri iiriin inovasyonu, siire¢
inovasyonu, pozisyon inovasyon, paradigma
inovasyonu olarak dort tlire
indirgenebilmektedir (Bessant ve Tidd, 2007).
OSLO kilavuzuna gore inovasyon tiirleri iirtin
inovasyonu, silire¢ inovasyonu, oOrgiitsel
inovasyon, pazarlama inovasyonundan
olusmaktadir (OECD, OSLO Kilavuzu, 2005:51).

boyutta

3.2. inovasyon Yénetim Sistemi

inovasyonu gerceklestirmek isteyen isletme

kendi sistemi iginde bir yoOnetim yapisi
olusturmalidir ¢linkii bu yapi, yeniligin
gerceklesmesi  icin  blyliikk bir 6nem

tasimaktadir. Yeniligin en o6nemli faktori
yonetimidir. Yonetimsel siirecler olmadan
yeniligin gerceklesme olanagi yoktur (Cifci vd.,
2014).

Yenilik yoOnetimi, firsatlarin ve olanaklarin
degerlendirilip stratejilerin olusturulmasini

gerektiren bazi Oonemli surecleri
kapsamaktadir. Yenilik yOnetim sistemi
sirecinde isletme icerisinde bir yenilik
kiltiriniin  olusmas1 6nem tasimaktadir.
Isbirligi ve etkilesim olan isletmelerde yonetim
stirecleri daha hizh ve sorunsuz
gerceklesebilmektedir (Gililer ve Kanber,

2011:73). Isletmeler, yenilik gelistirebilmek
icin baz1 6zel durumlar1 iceren bir inovasyon
yonetim sistemi kullanmalidir (Tuominen vd.,
1999:141). isletmelerin, yenilige dahil olmalar
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icin  bu  silirecin dogru  yoOnetilmesi
gerekmektedir. Inovasyon yonetim sistemleri
bu acidan 6nem tasimaktadir.

Yeniligi yonetebilme kapasitesi, siireclerin
yaratilmasina katki saglamaktir. Bazi liderler,
giiclii bir muhalefetin karsisinda farklilasmaya
zorlanir. Memnun olunan yenilikler kisa siirede
kabul gérmektedir. Motivasyonlari yiiksek olan

yoneticiler bu sayede bagkalarina da
motivasyon kaynagi olmaktadir (Adair,
2015:7).

3.3.Farkhiliklariyla Acik  ve Kapal

inovasyon Kavramlari

Isletmeler basar1 odakli calismak icin rekabet
stratejilerini etkin olarak kullanmahdir. Bu
baglamda, yenilik siireglerini her zaman
izlemeleri gerekir. Yenilikle ilgili farkl yollar
aranmasi ve isletmenin maliyetlerini diistirerek
karlarin1 artirmasini istemeleri sonucunda
inovasyon  kavrami ortaya cikmistir.
Inovasyonun tarihine bakildiginda 1934 yilina
kadar geri gitmektedir fakat agik inovasyon
kavrami 1960’l yillarda ortaya ¢ikmistir. Fikrin
yayginlasmasi, Chesbrough tarafindan ortaya
atilan kavramlar sonrasi gerceklesmistir
(Chesbrough, 2003:78).

\. Baska sirketlerin
pazarlari

Lisans Yeni Pazar

anlasmalan

v ) ,)/ o=

Dabhili-Harici
Isbirlikleri

Mevcut

Harici Bilginin

Harici Bilgi Denizi oztimsenmes)

Sekil 1: Acik inovasyon Modeli (Chesbrough
ve Eichenholz, 2013)

Agik  inovasyon asamalarindan  dnceki
inovasyon donemi kapali inovasyon olarak
adlandirnlmistir. Isletmelerin klasik bicimde
agirhikli olarak iclerindeki bilgi birikimleri ile
gelistirdikleri yeni uygulama ve hizmetler
kapali inovasyon olarak adlandirilmaktadir.
Agik inovasyon asamalarn ise, genellikle

Pazarlar
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disariya a¢ilim igeren inovasyon faaliyetlerin

baslangici olarak tanimlanmaktadir
(Chesbrough vd. 2006:90). A¢ik inovasyon
kavrami,  bir organizasyonun  yenilik

siireclerinde yer almakta olan kullandig1 tiim
asamalarin (is modelleri, Uriinler, hizmetler,
surecler vb.) bilgi birikimi ve kaynaklarinin
yetmedigi durumlarda yeniligin tesvik edilmesi
amaci ile disarida yer alan isletmeler ve Kkisiler
ile isbirligi yapilarak hizlandirilmas: olarak
aciklanmaktadir (Oxford Review, 2019).

Tablo 1: Acik inovasyon ile Kapal Inovasyon
Arasindaki Farklar (Chesbrough vd., 2006)

Acik inovasyon
Biitiin dahi insanlarin
bizim i¢in calismalarina
gerek yok. ihtiyacimiz
olan sey icerde ya da
disaridaki akilli
insanlarla
calisabilmektir.

Harici Ar-Ge de 6nem
tasiyan degerler
yaratabilir, dahili Ar-Ge
ortaya ¢ikan degerin

Kapali inovasyon
Sektoriimiizdeki dahi
insanlar bizim i¢in
calisr.

Ar-Ge'den yararlanmak
icin, icat etmeli,
arastirmali ve
gelistirmeli, bundan

faydalanmahyiz. tamamlayicisi olmalidir.

Eger biz icat ettiysek, |Kar etmek icin

ilk baslangicta biz arastirmaya ve

piyasaya giris gelistirmeye ilk olarak

yapmaliyiz. bizim baslamamiza
gerek yok.

Piyasaya yeniligi lyi bir is modeli insa

baslangicta cikartan,
pazarda ilk kazanandir.

etmek, pazara basta
¢ikmaktan daha iyi
olabilir.

Eger i¢ ve dis kaynakl
fikirleri en iyi kullanan

Calisma alanimizda en
iyi fikirlerin cogunu

ortaya koyabilirsek, biz olursak, fayda

fayda saglayan biz saglayan da biz oluruz.
oluruz.

Kendi yeniligimizi Farkli paydaslarin bizim
olabildigince inovasyonlarimizi

gizlemeliyiz ki
rakiplerimiz bizim
fikirlerimizden
faydalanamasin.

kullanmalarindan fayda
saglayabilmeliyiz ve
baskalarinin fikri
haklarini kendi is
modelimiz icin yararh
oldugu zaman satin
alabilmeliyiz.
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Acik  inovasyon  Ar-Ge faaliyetlerinin
iyilestirilmesinde kaldira¢ gorevi tistenerek Ar-
Ge faaliyetlerinin ivmelenmesi icin bilgi
girisinin  ve akisinin  hizlandirilmasini
amaclayan sistemlerden olusmaktadir
(Kankanhalli ve Jonathan, 2013:76). Sekil 1'de
acik inovasyonu tanimlayan temel yaklasim
gosterilmektedir. Bilgi, i¢c faktorlerden dis
faktorlere dogru bir akis icerisindedir. Sekil 1’e
gore, sirketin piyasasi, teknoloji kaynagi ve
girisim yonetimi ile diger sirketin pazarn,
teknolojisi ve girisim yonetimi arasinda bilgi
gecis yapar. Sirket ile ¢cevresi arasindaki sinirin,
yeniliklerin ikisi arasinda daha kolay hareket
etmesini saglayan gozenekli bir yapida oldugu
gorilmektedir. Firma, bu sayede diger dis
paydaslarla birlikte kolayca paylasim ve bilgi
alisverisinde bulunulabilmektedir
(Chesbrough ve Eichenholz, 2013).

Tablo 1 ‘de ag¢ik ve kapali inovasyonun
farkliliklar1 6zetlenmektedir. Agik inovasyon,
inovasyon siirecinin gelisiminde son asamay1
olusturmaktadir. Acik inovasyonun
gelismesindeki en biiylk etkiyi gozlemlemek
icin dijitallesen firmalar ve teknoloji degeri
yuksek riinlerin turetimini gerceklestiren
isletmeler kullanilmaktadir (Chesbrough vd.,
2006:21).

3.4. Acik inovasyonda Teknoparklarin Rolii

Agik  inovasyonun Ar-Ge faaliyetlerinin
iyilestirilmesinde kaldira¢ gorevi iistenmesi
nedeniyle, Ar-Ge konusunda 6ncii niteliginde
olan teknoparklarin a¢ik inovasyon sisteminde
onemli rolleri olabilmektedir. ilgili
literatiirdeki ¢alismalara gore, diinya lzerinde
acik inovasyona en cok dahil olan sirketler
teknoparklarda yer almaktadir.

Acik inovasyon, iki yonli olarak fikri miilkiyet
haklar1  konusunda  bilgi akisimm  ve
teknoparklarin temel paydaslari arasinda insan
gliclinlin transfer edilmesi siireclerinde 6nemli
bir rol oynamaktadir. A¢ik inovasyon;
teknoparklar, Universiteler, arastirma
laboratuvarlari, girisimciler, KOBI'ler ve biiytik
sirketler arasinda ¢ok yonlii bir baglayici faktor
olabilmektedir (Narasimahalu, 2013:8).
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Teknoloji gelistirme bolgeleri tarafindan
diizenlenen c¢esitli  isbirligi  toplantilar,
teknoloji gelistirme bolgesinde yer alan
isletmelerin fikri miilkiyet haklarinda sahip
olduklar degerleri lisanslayarak
ticarilestirmelerine olanak saglamaktadir.
Ticarilesme ve lisanslama faaliyetleri, teknoloji
gelistirme bolgelerinde ac¢ik inovasyonu tegvik
edici hamleler yaratacaktir. Silikon vadisindeki
en Onemli basar1 faktorlerinden birisi, insan
gliclinlin bir isletmeden diger isletmeye serbest
olarak degisimine tesvik ederek onlar1 istihdam
edecek isletmelerin kazan¢ saglamalarina
olanak tanimaktir (Narasimahalu, 2013:6).

Teknoparklar tarafindan tilkemizde
uygulanmakta olan dort yonlii model Sekil 2 ‘de
gosterilmektedir. Bu model {niversite
arastirmacilarini, biyiik sirketleri, arastirma
laboratuvar: altyapilarin1 ve girisimcileri bir
araya getiren bir sarmaldan olusmaktadir.
Isbirligi modeli sayesinde tiim aktorler ilgili
ekosistem yapisindan yararlanabilmektedir.
Acik inovasyon konusunda giincel yaklasimlar,
isletmeler arasindaki isbirliklerinin agik
inovasyon slrecine dahil edilmesine firsat
sunmaktadir.

Biiyiik
Sirketler

ﬁ-\h’ Teknoparklar
\

e
Girigimciler

Arastirma
Lab.

Sekil 2: Teknoparklar A¢isindan Acik
Inovasyon Modeli (Narasimahalu, 2013:7)

Acik inovasyon isbirlikleri sonucunda pazara
sunulacak yenilik iceren driinlerin tim
sektorlerin  gelismesine katki  saglamasi
amaclanmaktadir. Teknolojik Urin pazarinda
rekabet ¢ok hizlh ve Kkesintisizdir. Acgik
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inovasyon yontemi sayesinde daha 0zglin
trlnler pazarda yer alma firsati bulmaktadir
(Pado, 2016:138).

4, TURKIYE’'DEKI TEKNOLOJi GELISTIRME
BOLGELERI

Diinya  izerinde  TGB’lerin  gelisimine
bakildiginda 65 yillik bir gelisim ve kurulum
stireci bulunmaktadir. Tiirkiye'nin TGB’ler
konusunda bu siirecte olduk¢a geri kaldigi
gorilmektedir. Bu  gecikmenin  baslica
nedenleri arasinda; liniversite sanayi isbirligi
alaninda yeterli isbirliginin bulunmamasi, Ar-
Ge faaliyetlerinin ileri teknoloji konusunda geri
diizeyde kalmasi, politika tireticilerin tesvikler
ve kanunlar konusunda yavas hareket etmesi
siralanabilir. Tiirkiye’de TGB’lerin kurulus
calismalarina basladigli doneme bakildiginda
yaklasik 39 wyillik bir gecmisi oldugu
gorulmektedir (Alkibay vd., 2012).

Turkiye’de TGB'ler ilk defa 1980°li yillarda
gliindeme gelmis ve sonrasinda Devlet Planlama
Teskilati tarafindan olusturulan kalkinma
planlarinda yer verilmeye baslanmistir. 1980°li
yillardan itibaren; yiiksek teknoloji diizeyi
iceren isletmelerin olusturulmasi, yenilikg¢i
isletmelerin teknoloji olgunluk diizeylerinin
artirtlmasi, akademik girisimcilerin ortaya
cikarak  bu  bilgiyi ticarilestirmelerinin
saglamasi, bilgilerin sanayiye aktarilmasi
sonucu deger yaratilmasi amaci ile ¢alismalar
baslamistir (Tunca ve Keles, 2009:316).
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Ulkemizde ilk sirket statiisiindeki teknoparkin
kurulmas1 10 Mayis 1988 tarihinde izmir'de
gerceklesmistir. 86 kurucu ortagin yer almakta
oldugu izmir Teknopark A.S. (ITAS) adi ile
kurulmustur. Ege Universitesi kampiisii i¢cinde
yer almasi planlanan bu yapi, sanayideki
gelisimin hizlanmasi, girisimciye test ve

deneme  hizmetlerinin  verilmesi icin
kurulmustur. Fakat sirketin olusturulmasi
sonrast yap1 islevsellik kazanamamistir

(Harmanci ve Onen, 1999:29). “Teknoloji
Gelistirme Boélgesi; yeni veya ileri teknolojide
mal ve hizmet lretmek isteyen girisimcilerin,
arastirmaci ve akademisyenlerin sinai ve ticari
faaliyetlerini iiniversitelerin yaninda veya
yakininda yuriitebilmelerine ve bu
Universitelerden yararlanabilmelerine imkan
vermek icin kurulmus akademik, sosyal ve
kultirel sitelerdir.” (T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi, 2019). Teknoloji  Gelistirme
Bolgeleri'nin kurulusu iilkemizde 4691 sayil
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu, 06
Temmuz 2001 tarihli ve 24454 sayili kanun ile
gerceklesmis olup 36 farkh ilde faaliyet
gostermektedir. 2019 yili itibari ile tlkemizde
83 adet tescil edilmis teknoloji gelistirme
bolgesi yer almakta olup Sekil 3'te
gosterilmistir. Bu bolgelerin 63 tanesi aktif
olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ilgili
bolgelerden 20 tanesi tescil edilmis olup,
yapisal olusumlarina iliskin yasal siiregleri
devam etmektedir.
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Sekil 3: Faal Teknoloji Gelistirme Bolgelerinin Haritasi (San. ve Tekn. Bakanligi, 2019)

Turkiye’deki TGB’lerde 37.072 Ar-Ge personeli
aktif olarak calismaktadir. llgili personelin
calistig1 bolgelerde Subat 2018 tarihi itibariyle
35.318 adet Ar-Ge niteligi tasimakta olan
projeler isletmeler tarafindan yiiriitiilmekte
olup 3,4 milyar ABD dolar1 tutarinda ihracat
gerceklestirilmistir. Ayrica, bu bolgelerde 281
adet yabanci sermayeli ve ortakli sirket faaliyet
gostermektedir (Erbay ve Arkan, 2019:704).

Uygulamaya konu olan izmir bélgesinde ise,
Dokuz Eyliil Teknoloji Gelistirme Bolgesi, Ege
Teknoloji Gelistirme Bolgesi, [zmir Bilim Park,
[zmir Yiiksek Teknoloji Gelistirme Bolgesi aktif
olarak faaliyet gosteren teknoparklardir.
Tiirkiye'nin saglik alaninda yer alan tek saglik
ihtisas teknoparki DEPARK bdélgesinde yer
almaktadir.

5.UYGULAMA

Bu calisma kapsamindaki uygulama DEPARK
bolgesinde  gerceklestirilmistir.  DEPARK
yonetici sirketi olan “Dokuz Eylil Teknoloji
Gelistirme Anonim Sirketi”, 3 Ocak 2013
tarihinde 28517 numarali resmi gazetede
yayinlanan kurulusu tamamlanmistir. DEPARK,
27.900 m? alan tistiine kurulmus olup farkl iki
yerleskede hizmet vermektedir. Bu yerleskeler
Buca, izmir DEU Tinaztepe kampiisiinde
bulunmakta olan TGB-1 ve Narlidere, Izmir
bélgesindeki DEU Inciral kampiisiinde
bulunmakta olan TGB-2’den olusmaktadir. ilgili
bolgeye iliskin alan dagilimlar1 asagidaki
tabloda belirtilmistir.

DEU Tinaztepe Yerleskesi izmir ili cevre
otoyolunun yaninda, Aydin otoyolu kavsaginin
bulundugu yerde olmasi nedeniyle, Dokuz Eyliil
TGB-1  bolgesinden  Adnan  Menderes
Havaalanina, Ege Serbest Bolgesine, [zmir
limanina ve Dokuz Eyliil TGB-2 boélgesine 15
dakika i¢inde ulasmak miimkiin olmaktadir.
Izmir gevre otoyolu ile bagh olan Dokuz Eyliil
TGB-1 ve TGB-2 bdlgeleri, [zmir cevresindeki
ana ulasim agina bagh yollar sayesinde izmir-
Cesme otoyolu iizerinden IYTE Teknopark
Izmir, izmir-Aydin otoyolu iizerinden Ekonomi
Universitesi Izmir Bilim Parki, Izmir ¢evre yolu
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tizerinden Ege Universitesi Teknopark Ege ve
Manisa Celal Bayar Universitesi teknoloji
gelistirme bolgelerine kolayca ulasilabilir bir
konumda yer almaktadir.

Tablo 2: TGB Alani ve Cevresi (DEPARK,
2019)

TGB-1 Buca DEU Tinaztepe Alan
TGB-2 Balgova DEU (2019
inciralti Y1ili)
TGB’nin toplam alani 27000 m2
Bolgenin toplam yapilasma 6740 m?
alan1 (kapali alan, kapal

otopark haric)

Teknopark firmalarinin ofis 3672 m2
icin kiralayabilecegi toplam

alan

On kuluckaya ayrilan toplam 100 m?
alan

Kuluckaya ayrilan toplam 200 m?
alan

Toplam sosyal hizmet alani 2500 m2
(Kapal1 alan)

Toplam sosyal hizmet alani 2000 m2
(Acik alan)

DEU TGB 2018 yihi sonu itibari ile gelismeye ve
biiylimeye devam eden dinamik bir teknoloji
gelistirme bolgesidir. Halihazirda yaklasik %
98 doluluk orani seviyesinde 127 adet sirkete
ev sahipligi yapmaktadir. Bolgede yer almakta
olan sirketlerin 54 tanesi yazilim sektoriinde
faaliyet  gostermektedir. Ilgili  orandan
anlasilacagi tizere teknoparkin % 42,52’si
yazilim sektoriinde faaliyet gostermekte olan
firmalardan olusmustur.

6. AMAC, KAPSAM VE YONTEMLER

DEPARK bélgesinde a¢ik inovasyonun etkisini
gormek ve ac¢ik inovasyon yontemlerini
uygulayarak calisan isletmeleri incelemek
amac ile” JSIC - Facilitating Open Innovation,
Landscape and Feasibility Study” isimli
calismada uygulanmis olan anket calismasi
Tiirkce’ ye cevrilerek DEU TGB’de yapisal
olarak en fazla faaliyet gostermekte olan
yazilim  sektoriinde c¢alisan isletmelere
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uygulanmistir (JSIC, 2009). DEPARK A.S. genel
miudirliginden ve calismanin 6rnek alindigi
kurulustan  gerekli  izinlerin = alinmasi
sonrasinda 9 Kasim 2018 tarihi ile uygulamaya
baslanmistir. 9 Kasim 2018 tarihinde DEU
TGB’de yer alan firma sayis1 127'dir.

DEU TGB biinyesinde yer alan isletmelerin
sektorel dagilimi Sekil 4’te gosterilmektedir.
Teknoparkimizda sektorel olarak dagilima
bakildiginda yazilim, medikal, bilgisayar ve
iletisim teknolojileri yer almaktadir. DEU
TGB'de % 42,52 orani ile yazilim alaninda 54
isletme faaliyet gostermekte olup, calismamiz
yazilim sektoriinde yer alan bu teknopark
isletmelerini kapsayacak sekilde
gerceklestirilmistir.

Arastirmamiz kapsamindaki isletmelerin agik
inovasyona katilimlarim analiz edebilmek i¢in
anketimiz sadece isletmedeki proje yoneticileri
ya da lust diizey yoneticilere uygulanacak
sekilde iletilmistir. Dijital anket toplama araci
olan Google dokiiman yoOnetim sistemi ile
hazirlanmis olup ilk etapta e-posta yolu ile
DEPARK A.S. yonetici sirket araciigr ile
gonderilmistir. Geri donls saglanamayan
isletmelere anket basil olarak iletilerek birebir
gorusmelerle katilimlar1 saglanmistir. Toplam
54 isletmenin 43’G, yani % 79unun bu
caismamiza  kattllmi  saglanmis,  diger
isletmelerden ise bir geri dontis alinamamaistir.

A e ] S0
Medikal w—————— ] (2%
Bilzisayar ve [letigim Teknolojiler] ee— () 24%
Makine ve Teghizat Imalat  ee— [ 555
Bagld: we— 7T

Eneri w3 04%
Gida Sanayi = 2 36%
Eleltronik == 2358%
Tekstil == 1579

Ambala; == 157%

Otomotiv Tasanm ve Mihendislik = 0.7%%
Madencilikk = 0.78%

EKimya = 0.7%%
Kafitve Kagist Urtinleri = 0.7%%
Imalat Sanayi = 0.79%
Llimlendirme = (7%

Geri Déniigiim = 0.70%

Diger = 0.7%%

Denizcilik = 0.7%%%

Bankacilik ve Finans = (.7%%

0.00%  300% 1000% 15000 20.00% 25.00% 30.00% 33.00% 40.00% 43.00%

Sekil 4: DEU TGB Kasim 2018 Mevcut Isletmelerin Sektérel Dagilimi (DEPARK A.S.)

Ankette 19 ana soru bashgl ve bunlarin
bazilarinda da alt bagshklar ve ¢oklu
seceneklerden olusan sorular bulunmaktadir.
Ankette sorulan sorularin bazilar1 Tablo 3’te
ornek  olarak  gosterilmektedir. = Anket
calismasindan gelen sonug¢ verileri 6ncelikle
Excel formatina aktarilmis ve verilerin diizenli
hale getirilmesi saglanmistir. Excel ortamindan
sonrasinda SPSS isimli istatistik veri analizi
programina aktarimi saglanmistir.  SPSS
yazilimi ile belirlenen analiz yontemleri ve
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giivenilirlik analizleri yapilmasi saglanmistir.
Sonrasinda uygulanan hipotez testleri ve
frekans degerleri ile acik inovasyonun ilgili
teknoloji  gelistirme bolgesinde durumu
degerlendirilmeye ¢alisiimistir.

Katilimcilara yoneltilen sorulardan birisi
sirketlerin agik inovasyon kullanma Kkarari
almadan 6nceki endise ve ¢ekince durumlarina
iliskin olup, bu soruya iliskin sonuglar Sekil 5 ‘te
gosterilmektedir. Sekil 5 incelendiginde,
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isletmelerin genel olarak endise durumlarinin
proje yonetimi ve yonetimsel zorluklar, zaman
kisitlayicilari, etkilesimde bulunulmak istenen
calisanlarla olan  Kkiiltiirel  farkhliklar,
maliyetler, fikri milkiyet haklar1 (IP)
konusunda endiseli olduklar1 gézlemlenmistir.
En fazla endise durumunun ise projelere
katilacak dogru Kkisileri bulma yetisi alaninda
oldugu gozlemlenmistir.

Tablo 3: Ankette Kullanilan Sorulardan
Bazilar1

S3. Asagidaki agik inovasyon modellerinden
hangisini daha 6nce uyguladiniz? (¢oklu se¢im
yapilabilir)

Stratejik isbirligi

Acik Kaynak
Lisanslama

Alt gelistirici ile isbirligi
Danismanlik
Bilmiyorum

Diger:

NO U WN R

S4. Hangi is alaninda acik inovasyona katilim
sagladiniz? (¢coklu secim yapilabilir)

Konsept tretimi

Arastirma

Gelistirme

Tasarim

Test

imalat

Pazarlama

Dagitim

Is Siirecleri Modelleri

10 Lojistik

11 Diger:

S7. Projenin yiiriitiilmesi sirasinda, asagidaki
alanlarin her birinden memnuniyet diizeyiniz
nedir?

OO U WN -

O

[5) — L =

Soo o B =% |5
S5 |E T |2% Bz
1) = o & 8D
=5 |5 |2 |22 |EZ
=] 2] =}

> g = g 5 & O
= o |50 |=
/@ = |mg |T

1 Ilgili ortaklarin
belirlenmesi

2 Sozlesmesel
pazarliklar

3 Proje yonetimi /
idaresi

4 Agik inovasyon
ekibi ile iletisim

5 Zaman Yonetimi
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6 Secilen takimin
teknik
yeterlilikleri

7 Maliyet

8 Fikri Milkiyet
Haklar1 (IP)
Yonetimi

Anketteki bir baska soru da, isletmeler bazinda
projelerin yurttilmesi sirasindaki
memnuniyet diizeyleri olup ilgili sonug¢lar Sekil
6’ da gosterilmektedir. Isletmelerin genel
olarak yer almakta olan fikri miilkiyet haklar
(IP) yonetimi, maliyet, secilen takimin
yeterlilikleri, zaman yo6netimi, acik inovasyon
ekibi ile etkilesim, proje yonetimi/idaresi,
sozlesmesel pazarhiklar, ilgili ortaklarin
belirlenmesi maddelerinden memnun olduklar:
gozlemlenmistir. Isletmelerin  biiyiik  bir
b6limiiniin  zaman yoOnetimi konusunu
olumsuz olarak degerlendirdikleri ve zaman
yOnetimi performansindan memnun
olmadiklar ortaya ¢ikmaktadir.
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Proje yonetimi ve yonetimsel zorluklar [T B
Zaman kisitlayreilan - IS I
Etkilesimde bulunulmak istenen ¢alisanlar ile _
kiiltiirel farkhiliklar I
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® Bu konu hakkmda diisiinmiiyorum

Sekil 5: Acik inovasyon Kullanim Karar1 Oncesi En Biiyiik Endise ve Cekince Durumu

Fikri miilki yet haklar: ( IP) yonetimi
Maliyet

Secilen takimin teknik yeterlilikleri
Zaman yonetimi

Acik inovasyon ekibi ile iletisim
Proje yonetimi / idaresi

Sozlesmesel pazarliklar

[lgili ortaklarin belirlenmesi

<
9]

W Biiyiik 6l¢iide memnun EMemnun

—
(o]
—
Lh
[}
(=]
]
th
(5
<

35

B Memnun degil

1 Biiyiik 6lgiide memnun degil @ Hi¢ memnun degil

Sekil 6: Proje Yiiriitiilmesi Sirasinda ilgili Alanlardaki Memnuniyet Diizeyi

6.1. Uygulamanin Amaci

Uygulamanin amaci, teknoparklar odaginda
acik inovasyonun etkisinin arastirilmasidir. Bu
kapsamda, diinyada ve Tiirkiye’de Teknoloji
Gelistirme Bolgelerinde yer alan firmalarin
faaliyet alanlarina bakildiginda en fazla faaliyet
gosterilen alan olan yazihim sektoriindeki
isletmeler ele alinmistir.

Uygulanan anket calismasinda ilk etapta
isletmelere ¢alismanin amacini anlatan kisa bir
giris metni ile bu calismanin DEU TGB 6zelinde
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yapilacag1 ve ilgili anket c¢alismasinin firma
yOneticisi, proje yoneticisi, genel miidiir gibi tist
diizey gorevlerde bulunan ve isletmeden
yalnizca bir kisinin dolduracag: seklinde bilgi
verilmistir. Anketin kapsamindaki kurumlar
teknoloji gelistirme bolgesinde yer almakta
olan isletmeler olarak belirlenmistir. TGB’de
yer almakta olan isletmeler icerisinde en buyiik
agirliga sahip olan yazilim firmalar secilerek
uygulama bu firmalarda gergeklestirilmistir. 9
Kasim 2018 tarihi itibari ile DEU TGB’de yer
almakta olan 127 toplam firma icinde 54
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yazillm  firmast  belirlenmis olup bu
isletmelerden 43 tanesinden geri donis
saglanmistir. Uygulamada bilgi dogrulanmasi
amaci ile anket sonuclarinda, degerlendirmede
kullanilmamak tizere isletme isimlerinin
girilmesi istenmistir. Bu sayede ayni isletmenin
birden fazla anket doldurmasi 6nlenmistir.

6.2. Arastirmanin Kisitlari

» Uygulama tarihi itibari ile 127 adet
firmadan en biiylik 6rneklem kiimesi 54
yazilim firmasindan olugsmaktadir.
Teknopark wuygulanan c¢alismada e-
posta, yiiz yiize, telefon bilgilendirmesi
yontemleri kullanilmasina ve yonetici
sirketin desteklerine ragmen beklenen
ilgi gosterilmemis ve 54 firmadan 43
tanesi donts saglamistur.

Isletmelerde genel miidiir veya proje
yoneticilerine ¢alisma uygulanmis olup
daha alt dizey calisanlar kapsam disi
birakilmistur.

Acgik inovasyon projesine dahil olan
isletme sayisi bu kiilte icinde 31 sirket
ile sinirh kalmstir.

Genel sirketlerin toplamina bakildiginda
ankette sorulan odak grup gériismesine
katilmak isteme durumlari sorulmus ve

% 54 oraninda “hayir” olarak
yanitlanmistir.
7. BULGULAR

Isletmelere ilk etapta ac¢ik inovasyonun tanimi
sorulmustur. Sonraki soruda acik inovasyon
tanimi verilerek daha 6nce bir a¢ik inovasyon
projesinde yer alip almadiklari tespit edilmistir.
Bundan sonraki asamadaki sorular agik
inovasyon  projesine  katihm  saglamis
isletmelere doldurmalar1 saglanacak sekilde
tasarlanmistir.

7.1. Giivenilirlik Analizi

Guvenilirlik degeri bir o6l¢iimde kullanilan
Olclim aracinin tekrarlanan 6lciimlerde ayni
sonucu vermesini saglamaktadir. Anket
olusturulurken kullanilan sorularda herkesin
ayni ¢ikarimi yapip yapmadigl ya da farkl bir
sonuc¢ ¢ikip cikmadigl givenilirlik analizi ile
yapilabilir. Ornek vermek gerekirse, “Diizenli
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kahve iciyor musunuz?” sorusuna ankette
cevap secenekleri “evet”, “hayir” seklinde olur
ise bu sorunun giivenilirlik degeri ¢ok diisiik
cikacaktir. Ciinkl her insana gore bu yaklasim

farkliik  gosterebilmektedir.  Glvenilirlik
degerinin yliksek olmasi icin anket sorularina
verilen cevaplarin gelistirilmesi
gerekmektedir.

Yapilan anketin giivenilirlik skoru Tablo 4’te
goruldugi gibi 0,761 olarak elde edilmistir.
Analiz yapildiginda sorulara verilen yanitlar
tizerinden hesaplanan Cronbach Alpha degeri
0,7’den biyuk c¢ktigindan dolay1 anket
givenilirdir sonucuna varilabilmektedir.

Tablo 4: Anket Glivenilirlik Analizi Sonucu

Standart.
Alfa Degeri Madde" Kullanilan
(@) Saylsmavgm?e Madde
Alfa Degeri Sayisi
(o)
0,761 0,803 18

7.2. Ki-kare Bagimsizlik Testi

Ki-kare bagimsizlik testi ile li¢ farkl hipotez
olusturulmustur. Bu olusturulan hipotezler tek
tek test edilerek asagidaki bulgulara
rastlanmistir. Hiicrelerin beklenen degerleri
besten kiicliik oldugu durumlarda kategoriler
birlestirilerek Fisher Kesin Olasilik Testi
kullanilmistir.

Hipotez1: Acik inovasyon projesine dahil
olma durumu ile sirketin faaliyet alani arasinda
iliski vardir.

Hipotez2: Acik inovasyon
uygulamalarindaki memnuniyet diizeyi ile
sirketin faaliyet alani arasinda iliski vardir.

Hipotez3: Acgik inovasyon
uygulamalarindaki memnuniyet diizeyi ile
gelecekte bagka bir acik inovasyon projesine
katilma diisiincesi arasinda iliski vardir.

Hipotez1:

HO: Acgik inovasyon projesine dahil olma
durumu ile sirketin faaliyet alani arasinda iliski
yoktur.
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H1: Acgik inovasyon projesine dahil olma
durumu ile sirketin faaliyet alani arasinda iliski
vardir.

Hipotez1l'e iliskin olarak ki-kare bagimsizlik
test sonucunda elde edilen frekans degerleri
Tablo 5’te ve test sonuglar1 da Tablo 6’da yer
almaktadir.

Tablo 5: Alternatif ki-kare Bagimsizlik Test
Sonucu Frekans Degerleri
Sirketin Faaliyet

Alam
Yaratict1  Bilgi
Endiistr Teknolo
iler jileri Toplam

Agik Inovasyon gyet 14 17 31
Projesine Dahil
Olma Durumu Hayir 4 8 12
Toplam 18 25 43

Tablo 6: Alternatif ki-kare Bagimsizlik Test
Sonucu

Asimp.
Anlamhhk
Deger df (2-Yonli)
Fisher K. O. Testi 0,731
Pearson Ki-Kare 0,4972 1 0,481
Benzerlik Oram1 0,130 1 0,718
Dogrusal Kural 0,505 1 0,477
Pearson Ki-Kare 0,486 1 0,486
Gecerli Degisken
43

Sayisi

Sirket faaliyet alanmi kategorileri yakin olan
faaliyet alanlar1 birlestirilerek hesaplanan
Fisher Kesin Olasilik Testi anlamlilik degeri p =
0,731 c¢kmistir. Bu deger 0,731>0,05
degerinden biyiikk oldugu icin HO ifadesini
destekledigi kabul edilmektedir. Yani Acik
inovasyon projelerine katilim ile sirketlerin

faaliyet alan arasinda bir iligki
gorilmemektedir.
Hipotez2:

HO: Acik inovasyon uygulamalarindaki

memnuniyet diizeyi ile sirketin faaliyet alani
arasinda iligki yoktur.
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H1: Acik inovasyon uygulamalarindaki
memnuniyet diizeyi ile sirketin faaliyet alani
arasinda iliski vardir.

Hipotez2’e iliskin olarak ki-kare bagimsizlik
test sonucunda elde edilen frekans degerleri
Tablo 7’de ve test sonuclari da Tablo 8'de yer
almaktadir.

Tablo 7: Ki-kare Bagimsizlik Test Sonucu
Frekans Degerleri
Yaratic1 Bilgi

End. Tek. Toplam
Acik
inovasyon Orta 14 12 26
uyg. memn.
diizeyi Yiiksek 4 9 13
Toplam 18 21 39

Tablo 8: Ki-kare Bagimsizlik Test Sonucu

Asimp.
Anlamlilik
Deger df (2-Yonli)
Fisher K. O. Testi 0,307
Pearson Ki-Kare 1,857a 1 0,173
Benzerlik Orani 1,897 1 0,168
Dogrusal Kural 1,810 1 0,179
Gecgerli Degisken
31
Sayisi

Uygulanan Fisher Kesin Olasilik Testi anlamlilik
degeri p = 0,307 cikmistir. Bu deger 0,337>0,05
oldugu icin HO ifadesini desteklemektedir.

Hipotez 3:

HO: Acik inovasyon uygulamalarindaki
memnuniyet diizeyi ile gelecekte baska bir acik
inovasyon projesine katilma disiincesi
arasinda iliski yoktur.

H1: Agk inovasyon uygulamalarindaki

memnuniyet diizeyi ile gelecekte baska bir acik
inovasyon projesine katilma  diisiincesi
arasinda iligki vardir.

Hipotez3’e iliskin olarak ki-kare bagimsizlik
test sonucunda elde edilen frekans degerleri
Tablo 9’da ve ilgili test sonuclar1 da Tablo 10’da
yer almaktadir.
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Tablo 9: Ki-kare Bagimsizlik Test Sonucu
Frekans Degerleri

Gelecekte

baska bir acik

inov. pro;j.

katilma

diislincesi

Evet Olas1 Toplam
Acik
inovasyon Orta 10 10 20
uyg. memn.
diizeyi Yiksek 9 2 11
Toplam 19 12 31

Tablo 10: Ki-kare Bagimsizlik Test Sonucu

Asimp.
Anlamlilik
Deger df (2-Yonli)
Fisher K. O. Testi 0,093
Pearson Ki-Kare 3,337a 1 0,068
Benzerlik Orani 3,488 1 0,062
Dogrusal Kural 3,251 1 0,071
Gegerli Degisken
31
Sayisi

Fisher Kesin Olasilik Testi anlamlilik degeri p =
0,093 cikmistir. Bu deger ¢ok yiiksek olmasa da,
0,093>0,05 oldugu icin HO ifadesini
destekledigi soylenebilir.

Calismamizda kullanilan 6rneklem sayisi ve
geri donus sayis1 yeterli goriilmekle birlikte
calisma sonuglarinin alternatif bir ydntemle
test edilmesi planlamistir. Bu kapsamda veri
madenciligindeki birliktelik kural analizi
yontemi secilmigtir.

7.3. Birliktelik Kural Analizi ve Apriori
Algoritmasi

Veri madenciligi, anlamsiz, bilyik veri
yiginlarindan, gecerli ve kullanisl;, anlamh
oriuntileri c¢ikarmak icin kullanilan bir¢ok
metot, tekniklerin ve yontemlerin biitiiniidir.
Veri madenciliginde 6nemli olan 6nceden elde
edilememis, anlamlandirilamamis verilerin
elde edilmesine olanak saglamasidir. "Veri
madenciligi daha 6nceden bilinmeyen gecerli
ve uygulanabilir bilgilerin genis veri
tabanlarindan elde edilmesi ve bu bilgilerin
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isletme Kkararlar1 verirken kullanilmasidir”
(Silahtaroglu, 2016:8).

Birliktelik kurali analizi, yaygin kullanilmakta
olan veri madenciligi yontemlerinden birini

olusturmaktadir. Birliktelik kurali analizi
yontemi ilk kez 1990’hh yillarin basinda
(Agrawal vd., 1999) tarafindan ortaya

atilmistir. Birliktelik kurali analizi genel olarak
bakildiginda “Market Sepet Analizi” olarak
adlandirilmaktadir. Birliktelik kurallari, veri
kiimesindeki kategorik degiskenlerin
frekanslarina gore olusturulur ve “EGER X=...
ISE, Y=..." seklinde kurallar c¢ikartilir. Kuralin
“ISE” (“THEN”) kisminin éniinde kalan “EGER”
(“IF") kosuluna uyan degisken(ler) kuralin
onculy, “ISE” kisminin sonrasindaki
degisken(ler) ise kuralin ardilidir. Bir kuralin
oncil ve / veya ardilinda bir veya birden fazla
degisken olabilir ve birden fazla degisken
olmast durumunda bu degiskenler “VE”
mantiksal islemiyle baglanir. Birliktelik
kurallarinda sadece kategorik degiskenler
kullanilabilir, sayisal degiskenler kullanilamaz.

Birliktelik kurali analizinde en sik kullanilan
algoritmalardan birisi Apriori algoritmasidir.
Apriori algoritmasinda temel calisma prensibi
eger n tane degiskeni iceren bir K kiimesi,
minimum destek degeri kosulunu saglyorsa
bulunmakta olan kiimenin alt kiimeleri de bu
destek  degeri kosuluna kesin olarak
uymaktadir. Kiimeler hazirlanirken veri tabani
taranir. Sik tekrarlanmakta olan kiimelerin
bulunmasinin amaclandigr Apriori minimum
destek kosulu saglanan kiimeleri bulur. Bu
bulunan kiimeler daha genis 6g8e kiimeleri
olusturulmasinda kullanilir (Witten vd., 2011).
Kayit / ornek sayisinin az olmasi nedeni ile
klasik  istatistiksel = yontemlerle  sonug
alinmayan ya da tartismali sonuc¢ verecek
durumlarda, alternatif olarak birliktelik analizi
ve Apriori algoritmasinin  kullanilmasi
onerilmektedir (Han ve Kamber, 2006; Witten
vd., 2011).

Bu calismada, Apriori algoritmasiyla elde
edilen birliktelik kurallarinin se¢imi ve
siralamasinda kullanilan 6l¢lim yodntemleri
kisaca bu kisimda agiklanmistir. Support
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(Destek) ve Confidence (Giiven) bunlardan en
bilinen iki tanesidir. Destek orani bir kuralin,
toplam kayit sayisinin kacta kaginda gecerli
oldugunu gostermektedir ve 0 ile 1 arasi
degerler alabilir. Giiven degeri ise bu kuralin
kendi icindeki giivenilirlik degerini
gostermektedir ve O ile 1 arasi degerler alabilir
(Han ve Kamber, 2006). Giiven degeri, kuralin
Destek sayisinin kuralin 6nciil kismina uyan
kayit sayisina oranidir. Lift (ilginglik) degeri ise
kuralin  6zgiunligia / farkhihigim ifade
etmektedir ve Destek degerinin Giliven degerine

béliinmesiyle hesaplanir. ilginclik degeri, 0 ile
art1 sonsuz arasi degerler alabilir. Leverage
(Kaldirag) degeri de, bir kuralin énciil ve ardil
kisimlarindaki degiskenler arasindaki bagin
kuvveti olarak belirtilmektedir ve -0,25 ile 0,25
arasi degerler alabilir (Witten vd. 2011). Bu
dort yontem yani sira, birliktelik kurallar icin
genelde daha az kullanilan bagka dlgiim
yontemleri de bulunmaktadir. Bu calismada
secilen ve kullanillan bu doért yodntemin
matematiksel tanimlamalart 1, 2, 3 ve 4
numarali denklemlerde gosterilmistir.

A ve B degiskenleri icin asagidaki birliktelik kuralint varsayalim,

IF {A} = {B}
Support = P(AN B) = A ve B'nin her il;f;:l;':tei iceren kay:itlar (1)
Confidence = P(B|A) = P(;(—Z)B) (2)
.. P(AB)  PANB)
Lt =5 P8 = P P(B) )
Leverage = P(A,B) — P(A).P(B) = P(AnB) — P(A).P(B) 4)

Anket uygulamasi sonucunda ortaya c¢ikan
verilere klasik istatistik yontemleri
uygulanmistir. Klasik istatistik ydntemleri
sonrasinda daha anlamli sonuglar elde etmek
amaci ile birliktelik kurali analizi yapilmasi
amaclanmistir. WEKA yaziliminda bulunan
Apriori algoritmasi ile birliktelik kurali analizi
gerceklestirilmistir. WEKA yazilhimi, veri
analizi, veri madenciligi ve yapay oOgrenme
alanlarinda kullanilan agik kaynak kodlu bir
yazilimdir (WEKA, 2019). Waikato
Universitesinde Java programlama dilinde
gelistirilmistir.  Birliktelik  kurali  analizi
yapilirken en yaygin kullanilmakta olan bilgi
analiz sistemi yazilimidir (Veri Bilim Okulu,
2019).

Yapilan denemeler sonucunda tim kurallar
icerisinde secilecek olan kurallar igin esik
degerleri ilginglik > 2,0, Kaldirag = 0,15, Destek
> 0,25 olarak belirlenmistir. Bu degerler
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1s18inda “S2. Acgik inovasyon projesine dahil
oldunuz mu?” sorusuna evet yanit1 veren
isletmeler tistiinde analiz calismasi
gergeklestirilmistir. Bu analiz sonucunda 22
adet kural ortaya ¢ikmistir. Apriori algoritmasi
kullanilarak elde edilen birliktelik kurallarinda,
Kaldira¢ degeri = 0,15 olanlar filtrelenerek
secilmis ve bunlar icinde de Ilginglik, Destek ve
Guven degerleri en  yuksek olanlar
siralanmistir. Son asamada da, bu en dncelikli
22 kural icinde is siirecleri ve yonetsel bakis
acisiyla en gercekei, gecerli ve uygun olanlar
manuel olarak ayirt edilmis ve nihai asamada
toplam dort adet kural secilmistir.

7.4. Birliktelik Kurallarinin Yorumlanmasi

Kural 1’e gore: “S3. Kullanilan acik inovasyon
modeli Stratejik is birligi” ve “S7. Proje
ylriitme siirecinde s6zlesmesel pazarliklardan
memnuniyet diizeyi = Memnun” ve “S7. Proje
yuriitme siirecinde maliyetlerden memnuniyet
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diizeyi Memnun” ve “S12. Online portal
kullanimi ¢ok Kkisi kullanmazsa kullanish
olmayacaktir” secilmis ise; o zaman, “S4.
Katilim saglanan acgik inovasyon is alam
Gelistirme” ve “S7. Proje ylriitiilmesinde
secilen takimin yeterlilii = Memnun” olacak
sekilde bir iliski / birliktelik vardir.

Kural 1’in dél¢ciim degerleri: Destek = 0,20,
Giiven = 1,00, Ilginclik = 4,29, Kaldira¢ = 0,15
olarak él¢iilmiistiir. Bu kuralin ilginclik degeri
tlim kurallar icerisinde en ytliksek olup, ayni
zamanda Gliven degeri de maksimum diizeyde
oldugu icin bu kural 6ncelikle kayda deger ve
gecerli olarak goriilmiistiir. Destek degeri ise
0,20 olup 30 kayitlik veri seti icindeki toplam 6
kayit icin bu kural gecerlidir.

Kural 10’a goére “S3. Kullanilan agik inovasyon
modeli = Stratejik is birligi” ve “S4. Katihm
saglanan ag¢ik inovasyon is alani = Gelistirme”
ve “S7. Proje ylriitme stlrecinde sozlesmesel
pazarliklar memnuniyet diizeyi = Memnun” ise;
o zaman, “S4. Katiim saglanan a¢ik inovasyon
is alani Tasarim” ve “S7. Proje ylritme
sirecinde maliyetlerden memnuniyet diizeyi =
Memnun” olacak sekilde bir iliski / birliktelik
vardir.

Kural 10’un 6l¢iim degerleri: Destek = 0,23,
Giiven = 0,88, llginglik = 2,92, Kaldira¢ = 0,16
olarak ol¢iilmistiir. Gliven maksimuma yakin
oldugu ve Ilginglik ve Kaldira¢ degerleri de
diger kurallara gore daha ytliksek oldugu icin
kural kayda deger ve gecerli olarak goriilebilir.
Destek degeri ise 0,23 olup bu kural, veriler
icindeki toplam 7 kayit icin gecerlidir.

Kural 13’e gore “S4. Katilim saglanan agik
inovasyon is alani = Gelistirme” ve “S7. Proje
ylriitme silirecinde sozlesmesel pazarliklar
memnuniyet diizeyi = Memnun” ve “S12. Online
portal kullanimi ¢ok kisi kullanmazsa kullanish
olmayacaktir” se¢ilmis ise; o zaman, “S7. Proje
yluriitme slrecinde takimin yeterliligi
Memnun” ve “S7. Proje ylriitme silirecinde
maliyetlerden memnuniyet diizeyi = Memnun”
olacak sekilde bir iliski / birliktelik vardir.

Kural 13’iin 6l¢iim degerleri: Destek = 0,33,
Giiven = 0,91, llginglik = 2,27, Kaldira¢ = 0,19
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olarak olc¢iilmistiir. Gliven maksimuma yakin
oldugu ve Ilginglik ve Kaldira¢ degerleri de
diger kurallara gore daha yiiksek oldugu i¢in
kural kayda deger ve gecerli olarak gortilebilir.
Destek degeri ise 0,33 olup elde edilen tim
kurallar icinde en yiiksek Destek degeridir ve
bu kural toplam 10 kayitta gecerlidir.

Kural 18’e gore “S7. Proje ylriitme silirecinde
ilgili ortaklarin belirlenmesi diizeyi = Memnun”
ve “S7. Proje ylriitme siirecinde fikri miilkiyet
haklar1 yonetimi memnuniyeti = Memnun” ve
“S18. Acgik inovasyonla ilgili olarak, gelecekte de
sizinle gorisilmesi = Evet” tercih edilmis ise; o
zaman, “S7. Proje yiritme silirecinde
sozlesmesel pazarliklar memnuniyet diizeyi =
Memnun” ve “S19. Ac¢ik inovasyonla ilgili
olarak, gelecekte bir odak grup iginde yer almak
istenilmesi = Hayir” olacak sekilde bir iliski /
birliktelik vardir.

Kural 18’in 6l¢iim degerleri: Destek = 0,26,
Giiven = 1,00, Ilginglik = 3,00, Kaldira¢ = 0,18
olarak oOl¢llmistir. Giiven degeri maksimum
oldugu ve Ilginglik ve Kaldira¢ degerleri de
diger kurallara gore ¢ok daha yiiksek oldugu
icin kural kayda deger ve gecerli olarak
gorilmektedir. Destek degeri ise 0,26 olup bu
kural veriler icindeki toplam 8 kayit igin
gecerlidir.

Ortaya c¢ikan birliktelik kurallarinin siklikla
tekrar edildigi goriilmektedir. Ilgili degerler ve
tekrar eden kurallar ¢ercevesinde bakildiginda
isletmeler arasinda anlamli bir bag olusturdugu
gozlemlenmektedir.

8. SONUC

Bu ¢alismada, ilgili literatiiriin taranmasi ile
elde edilen kuramsal bilgiler ve uygulama
sonuclar1 dogrultusunda DEU TGB’ de yer alan
yazilim sirketlerindeki a¢ik inovasyonun etkisi
ve acik inovasyon projelerine katihm diizeyleri
analiz edilmistir. Calismaya katilan yazilim
sirketlerinin biiyitk bir bélimiinin agk

inovasyon projelerinde yer aldigi
belirlenmistir.  DEU ~ TGB’deki  yazilim
sirketlerinde acik inovasyon projelerinin

kullaniminin yaygin oldugu olgusu ortaya
konmustur. Uygulamada kapsam olarak
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teknoloji gelistirme bolgesinde yer almakta
olan ve yazilim sektoriinde calisan isletmeler
kullanilmistir. 9 Kasim 2018 Tarihi itibari ile
DEPARK bdlgesinde yer almakta olan 127
toplam firma i¢inde 54 isletme belirlenmis olup
bu isletmelerden 43 tanesinden geri doniis
saglanmistir. 54 Yazilim sektoriinde c¢alisan
isletmeden donilis yapanlarin orami yazilim
sektorindeki isletmelerin % 79’unu
olusturmaktadir.

Acik inovasyon projelerine daha 6nce katilmis
olan tiim isletmelerin gelecekte de bu projelere
katilmaya devam etmek isteyecegi sonucu elde
edilmistir. A¢ik inovasyon projesine katilim
saglamis isletmelerin bu deneyimlerinden
memnun kaldiklar1 gézlemlenmistir. Katilim
saglanan ac¢ik inovasyon projelerinde en biiytik
problemin, disaridan projeye dahil olacak
dogru kisilerinin  bulunamamas: oldugu
gorulmustir.

Isletmelerin, proje yiiriitiilmesi sirasinda fikri
miilkiyet haklar1 (IP) yonetimi, maliyet, secilen
takimin yeterlilikleri, zaman yonetimi, a¢ik

inovasyon ekibi ile etkilesim, proje
yonetimi/idaresi, sozlesmesel pazarliklar, ilgili
ortaklarin belirlenmesi maddelerinden

memnun fakat zaman yonetiminden memnun
olmadiklar1 gozlemlenmistir.

Calismanin birinci sorusunda isletmelerden
kendilerine goére acik inovasyonun tanimi
yapmalar1 istenmistir. Soruyu yanitlayan
isletmelerin % 42,2’si organizasyon disindaki
ortak fayda ve kazang saglayacak projeler icin
ortak caba sarf edilmesi olarak
tanimlamiglardir. Diger yanitlar igerisinde ise
% 14 oraninda “Yenilik iceren aktiviteleri,
dahili bir Ar-Ge birimine gerek duymadan
disariya tasiyarak c¢ozimlemek ve kendi
basimiza ¢6zemedigimiz 6zel bir problemi
danisarak farkh kisiler ile ¢éziimlemek” yer
almaktadir. % 7 oraninda katilimci ise acik
inovasyonu fikri hakkin iceri ya da disar
lisanslanmasi olarak tanimlamistir. Calismaya
katilim saglayan % 20,9'luk bir kesim ise acik
inovasyonun ne oldugundan emin
olmadiklarini belirtmistir. Katilimcilarin biiytik
bir ¢ogunlugu, acik inovasyonu organizasyon
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disindaki ortak fayda saglayacak projeler icin
ortak bir c¢abanin sarf edilmesi olarak
tanimlamistir. Calismamiza katilan isletmelerin
% 72,1’ inin ac¢ik inovasyon proje deneyimleri
oldugu belirlenmistir. Calismada yer alan diger
sorularda bu 31 isletmenin vermis oldugu
yanitlar tstiinden analizler ve ¢ikarimlar
yapilmistir.

Isletmelere yoneltilen “Hangi is alaninda acik
inovasyona katihm sagladiniz?” sorusu ile
coktan se¢meli olarak veriler toplanmis olup
birden fazla verilen yanitlarda
gruplandirilmistir. Elde edilen sonuglara gore
stratejik isbirligi ve danismanlik alaninda en
fazla katilimin saglandig1 goriilmektedir. En az
katilim alani ise lisanslama konusu olmustur.
Ayrica ug¢ adet isletme hangi is alaninda acik
inovasyona katim sagladigini tam olarak
bilmedigini belirtmistir.

Sirketlerin agik inovasyon kullanma karari
almadan onceki kaygi ve ¢ekince durumlarina
bakildiginda proje yonetimi ve yOnetimsel
zorluklar, zaman Kkisitlayicilari, etkilesimde
bulunulmak istenen c¢alisanlarla olan kiiltiirel
farkliliklar, maliyetler, fikri milkiyet haklari
(IP) konusunda biraz kaygili olduklar
gozlemlenmistir. En fazla endise durumu ise
“Katilacak dogru kisileri bulma yetisi” alaninda
oldugu gozlemlenmistir.

Acik inovasyon projesine katilim saglayan
isletmelerin memnuniyet diizeylerini 1-10
aras! puanlamalarn istenmistir. ilgili projelere
katillm saglayan isletmeler genel olarak 5-9
arast memnuniyet dilizeyinde olduklarini
belirtmislerdir. Isletmeler bazinda bakildiginda
en yliksek memnuniyet diizeyi 7 olarak
gozlemlenmistir.

Acik inovasyon projelerine katilim saglayan
isletmelere gelecekte baska bir ac¢ik inovasyon
projesinde yer almak isteyip istemedikleri
sorulmustur. Daha 6nce a¢ik inovasyon projesi
gerceklestirmis isletmelerin % 61,3’ bu
projelere gelecekte kesin olarak tekrar
katilmak istediklerini, % 38,3’ liik bir kesim ise
muhtemelen katilabilecekleri yanitini
vermistir. Bu bdliimde, projelere gelecekte
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tekrar katilm ile ilgili olumsuz yanit veren
isletme bulunmamaktadir.

Yukarida belirtilen sonuclar1 destekleyecek ve
dogrulayacak nitelikte Apriori algoritmasi ile
elde edilen 22 adet birliktelik kurali da bu
gostergelerin gercekei oldugunu
gostermektedir. Detayli analizler sonucunda
dort adet kural secilmistir ve bu dért kuralin da,
Destek, Giiven, Ilginglik ve Kaldira¢ degerleri
toplam 30 kayithk bir veri seti icin oldukca
yiksek ve gilivenilir diizeyde oldugu
gozlemlenmistir. Bu da gostermektedir ki, bu
birliktelik  kurallarindaki ilgili  kosullar:
saglayan  isletmeler = arasinda  anlamh
baglantilar bulunmaktadir.

Yapilan ¢alisma sonucunda yazilim firmalarinin
% 20,9’unun acik inovasyon hakkinda bir fikri
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. A¢gik inovasyon
kiltiri  ve  yaklasiminin  yayginlagmasi
amaciyla tim aktorleri (teknoloji transfer
ofisleri, TGB yonetimleri, firmalar, gencler vb.)
bir araya getirecek farkindalik ¢alismalarinin
gerceklestirilmesinin Oonemli oldugu
goriilmektedir.

Ankete katilan firmalardan agik inovasyon
projesine dahil olan firmalarin stratejik isbirligi
ve danmismanlik alaninda en ¢ok katim
sagladiklari, lisanslama alaninda ise en az
katilmin oldugu gorilmistir. Bu sonucun
altinda yatan asil nedenin firmalarin fikri
miilkiyet haklarinin korunmasi konusunda
yasadiklar1 zorluklar oldugu diisiiniilebilir.
Kanun belirleyicilerin bu konuyla ilgili olarak,
mevzuat ve uygulamada yasanan sorunlari
cozmeye yonelik 6nlemler almasi son derecede
onemlidir.

Calismamiza katilan isletmelerin % 93.5',
cevrimici yapilacak bir web uygulamasi ve

portalinin ¢ok faydali olacagini belirtmistir.
Ayrica, boyle bir web portalinin, ¢ok Kkisi
kullanmadig1 siirece kullanish olmayacagi
gorusi de yer almaktadir. Teknoparklarda yer
alan isletmelerin bu tarz bir portala dahil
edilmesi konusunda bazi yasal zorunluluklar
getirilerek  kullanima iliskin isteksizligin
ortadan kalkmasi saglanabilir. Katilim saglanan
acik inovasyon projesi Oncesi en biiyiik
cekincenin katilacak dogru Kkisileri bulma yetisi
oldugu gorilmiistiir. Bu yetilerin diizgiin bir
sekilde ortaya c¢ikarilacaglr cevrimigi portal
modeli Tiirkiye’deki teknoparklarin ortak
kullanimina sunularak yerelde ve ilke
genelinde bu sorunun Oniine gecilmesi
saglanabilecegi diisiiniilmektedir.

Agik inovasyon faaliyetleri, diinya genelinde
teknoparklar ve bilim parklarinda yaygin
olarak siirdiiriilmektedir. Ulkemizde ise bu
faaliyetler heniiz gelisme asamasinda olup
olduke¢a sinirl sayidadir. Arastirmada yer alan
yazilim sirketlerinin bu konudaki bazi gériisleri
ve yorumlari da bu sorunu ortaya koymaktadir.

Dokuz Eylil Teknoloji Gelistirme Bolgesinde
yazilim firmalarn ile gerceklestirilmis olan bu
arastirmayla daha genel sonuclara
ulasilabilmesi i¢cin 6rneklem kapsaminin
genisletilerek izmir'de yer alan biitiin teknoloji
gelistirme bolgelerine yonelik bir ¢alisma
yapilmasi 6nerilmektedir.

Sonu¢ olarak, DEU TGB yer alan yazilim
sirketlerinin ~ proje  yoneticilerinin  agik
inovasyon konusunda bilgi sahibi olduklar:
gorilmektedir. Fakat tim Ar-Ge personelinin
bu konuda bilgi diizeyinin ne durumda oldugu
belirsizdir. Cesitli egitim calismalari sonucunda
farkindaligin artmasina katki saglanabilecegi
diistiniilmektedir.
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OZGUN ARASTIRMA

Makroekonomik Kirilganlik ve Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik
iliskisi: Cin Ornegi

Mustafa BAYLAN!?

Ozet

Ekonomik kirilganlik mikro ve makroekonomik agidan ele alinmaktadir. Mikroekonomik perspektif soklarin bireysel hane
halklarinin refahi tizerindeki etkisiyle ilgilenirken, makroekonomik perspektif ise bu soklarin ekonomik biiytime iizerindeki
etkisine odaklanmaktadir. Bu ¢alismanin amact makroekonomik kirilganlik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
incelemektir. Bu yazida 1987-2018 dénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak (in érneginde makroekonomik kirilganlik
ile ekonomik biiytime arasinda nedensellik iliskisini ortaya koymak icin Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik
testleri kullanilmistir. Analizlerden tic 6nemli sonug elde edilmistir. Birincisi, Cin'in makroekonomik kirilganligi 2011 'den
beri artmaktadir: Ikincisi, makroekonomik kirtlganlik ile biiyiime arasinda uzun donem iliski mevcuttur; U;dnciisﬁ,
ekonomik biiytime ile makroekonomik kirilganlik arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.
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Economic vulnerability is handled from micro- and macroeconomic perspectives. While the microeconomic perspective is
concerned with the impact of shocks on the well-being of individual households, the macroeconomic perspective focuses on
the impact of these shocks on economic growth. The aim of this study is to investigate the relationship between
macroeconomic vulnerability and economic growth. In this paper, Johansen cointegration and Granger causality tests are
applied to examine the causal relationship between macroeconomic vulnerability and economic growth for a sample of
China by using annual data covering the period 1987-2018. Three important results were obtained from the analyzes. First,
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1. GIRiS zincirleme biliylik degismeler yasamasi ve

ekonominin  kendini  toparlayamamasidir.

Kirilganhik  kavrami  iktisat ~ yazininda Diger bir tamima gore ise kirilganhk, bir
1960’lardan beri yer almasina ragmen (Minsky, ekonominin normal degiskenlik araliginin
1966) ortak bir tanimina rastlamak miimkiin dtesine gecen bir tiir bozulma veya ani “soktan”

degildir. Iktisat literatiiriinde karsilasilan ilk olumsuz etkilenmesidir (Essers, 2015:22).
tanimlardan biri Minsky (1976:8)’a aittir. O'na

gore ekonomik kirilganlik bir ekonominin Ekonomik .klrllganhgl mikro. ve
yiikiimliliklerini yerine getirirken ortaya makroekonomik kirilganlik olarak tasnif etmek
mumkiindir. Mikroekonomik kirilganhk

k kicik b k lard dol
grean ueu azl  axsamalardan olayl negatif soklarin hane halki refahi iizerindeki,
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makroekonomik kirilganlik ise bu soklarin
biiyiime tizerindeki etkisini konu edinmektedir.
Yani, mikroekonomik kirilganlik bir ailenin
yoksullugunun devam edip etmeyecegi veya
gelecekte hane halki gelirinin yoksulluk
sinirmnin altina dustiip diismeyecegi;
makroekonomik kirilganlik ise bir tilkedeki
ekonomik  biiyimenin ne olacagr ile
ilgilenmektedir (Seth ve Ragab, 2012:1). Boyle
bir tasnif literatiire girmis olmasina ragmen
mikro ve makroekonomik kirilganlhklari
birbirlerinden ayr1 diisinmek hemen hemen
imkansiz olarak kabul edilmektedir.

Makroekonomik kirilganlik bir iilkenin yapisi
ve ozellikleri nedeniyle ortaya c¢ikabildigi gibi,
uygulanan politikalara bagh olarak ta ortaya
cikabilmektedir. Ulkenin yapisi ve ozellikleri
nedeniyle ortaya c¢ikan kirilganhiga “yapisal
kirilganhk” denilmekte ve hemen
degismemekte, kalici unsurlar icermektedir.
Mevcut politika tercihlerinden kaynaklanan
kirilganliga ise “genel kirilganlik” denilmekte,
bu 6zelliginden dolay1 daha hizli degismektedir
(Guillaumont 2017: 7).

Makroekonomik kirilganlik farkl bilesenlerden
olusmakta ancak bunlarin neler oldugu
hususunda ortak bir goriis bulunmamaktadir
(Brugliglo, 1997; Atkins vd. 2000; Wells
,L1997;IMF, 2008; FED, 2014; Dabla-Norris ve
Glindiiz, 2014; Dalhaus ve Lam, 2018). Buna
ragmen, dis kirilganhk, mali kirilganlik ve
finansal kirilganhk makroekonomik
kirilganligin ana bilesenleri olarak kabul
gormektedir. Dis  kirilganlik,  yabanc
yatirimcilarin yatirim yapmak i¢in getirdikleri
sermayeyi, vade sonunda getirisiyle birlikte
geri alip alamayacaklar1 agisindan 6énem arz
etmektedir. Dis kirilganligin tespitinde cari
acik, uluslararasi1 doviz rezervleri, reel kur ve
toplam dis bor¢ 6nemli rol oynamaktadir. Mali
kirilganlik ise devlet biitgesinin durumu
hakkinda bilgi vermektedir. Dis acikla
birlesmesi halinde “ikiz a¢ik” sorunu ortaya
cikacak ve kirilganlik derinlesecektir. Mali
kirilganligin tespitinde biitce a¢ig1 ve toplam
kamu borcu iki ana buyiikliktiir. Finansal
yapinin saglamligini merkeze alan ise finansal
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kirilganhktir. Yani, finansal sistemin kirilganligi
lretim ve satistan elde edilen gelirlerin, tiretim
ve satis icin yiiklenilen borg¢larin geri
O0demesine yetip yetmemesine baghdir. Bu
cercevede, eger finansal sistem igerisinde
gelirler ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in
yeterli degilse, sistemdeki kirilganliklarin
arttig1 soylenebilir. Finansal kirilganlik toplam
mevduat, toplam kredi, kredi biiylime orani ve
finansal sektoriin yabanci bankalar borcundan
etkilenmektedir (Ozyildiz, 2014).

Bircok faktéor makroekonomik kirilganhigi
etkileyebilmektedir. Ekonomik a¢iklik, tasarruf
ac181, disuk rezerv orani ve zayif ulusal para
bunlar arasinda yer almaktadir. Ekonomik
liberalizasyon ekonomik kirilganlig1 etkileyen
onemli unsurdan biri olarak gorilmektedir.
Ekonomik aciklik, bir tlkenin diger tilkelerin
ekonomik kosullarina ne derece duyarh
oldugunu gostermektedir. Ekonomik aciklik
olumlu gelismeler yaratmakla birlikte, 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde olumsuz sonuglar da
yaratmaktadir. Ozellikle siirekli cari agiklara,
cari acgiklarin kisa vadeli sermaye ile finanse
edilmesine, portfoy yatinmlarinin ilkeye
hizlica girmesine ve ¢ikmasina ve nihai olarak
kirilganhigin artmasina neden olmaktadir. Oyle
ki kisa vadeli sermaye hareketleri 1994
Meksika Krizi, 1997 Asya Krizi, 1998 Brezilya
Krizi ve 2001 Tiirkiye Krizlerinin nedeni olarak
kabul edilmektedir (Ornek, 2008:201).

Tasarruf a¢ig1 ekonomik kirilganligi artiran
diger bir faktor olarak kabul edilmektedir.
(Goger ve Akin, 2016: 207). Tasarruflarin diistik
olmas tlkenin dis tasarruflara olan ihtiyacin
arttirmaktadir. Yabanci sermayenin bollasmasi

icin izlenen politikalar yerli  paranin
degerlenmesine ve ac¢ik pozisyon artisina
neden olmaktadir. Bu gelismeler yerli

firmalarin dis piyasalarda rekabet giiclerini
zayiflatmakta ve dolaysiyla ekonomide
kirilganligin artmasina neden olabilmektedir.

Diisiik rezerv oranina ve zayif para birimine
sahip gelismekte olan tlkelerde siyasi
istikrarsizlik ve tekrar segilebilmek kaygisi
politikacilar1 kisa vadeli ekonomi politikalarini
uygulamaya zorlamaktadir. Bu nedenle
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uygulanan makroekonomik politikalarin yont

sik sik degisebilmektedir. Politika
degisimlerindeki siklik yatinm ve iretim
kararlarint  olumsuz etkilemekte, siyasi

belirsizligi de arttirmaktadir. Iktidarin siirekli
el degistirmesi de bu tilkelerde yerli ve yabanci
sermaye yatirimlarinin azalmasina, spekiilatif
yatirimin artmasina neden olmaktadir. Bu
durum ise secim Oncesi ve sonrasinda da
kirilganhigl artirmaktadir (Bussiere ve Mulder,
1999: 17).

Ekonomik kirilganlhk ile ilgili diger 6nemli konu
ise Olglimudiir. Ancak ekonomik kirilganligin
tespit ve Olglimiinde secilen gostergeler ve
kullanilan yontemler farklilik gostermektedir.
Ekonomik kirilganligin 6l¢iimiinde en dogru
sonucu elde edebilmek icin  secilen
gostergelerin kamu, 6zel sektor ve hane halkin
kapsamasi1 gerekmektedir. Ciinkii ekonomiler
stres altindayken, bir sektordeki sorunlar
kolayca diger sektorleri etkileyebilmekte ve de
yayilabilmektedir. Ornegin, bir iilkenin net
bor¢lanma geregi hususundaki endiseler doviz
kurunun artmasina neden olabilecegi gibi
devlet bor¢lanma senetlerine sahip bankalara
olan glivene de zarar verebilir. Boylece bu
gelismeler ekonomik krizi tetikleyebilir (IMF,
2008:1).

Literatiirde = makroekonomik  kirilganhgin
Olctilmesinde “regresyon analizi” ve “sinyal”
yaklasimi yaygin olarak kullanilmaktadir. Cok
degiskenli regresyon yaklasimi, bilyiime
krizinin olasihigin1 tahmin etmek icin panel
probit modeli kullanmaktadir. Bu yaklasim,
farkli degiskenler arasindaki korelasyonlarin
hesaba katilmasina, bireysel degiskenlerin
istatistiksel 6neminin test edilmesine ve lilke
gruplar1 arasinda katsayilarin strekliliginin
degerlendirilmesine izin vermektedir.

Sinyal yaklasimy, kirilganlik gostergelerinin her
birini ayr1 ayr1 hesaba katmakta, en diisiik
tahmin hatasiyla kritik esik degeri tespit
etmekte ve ardindan da gostergelerin
agirliklarim dikkate alarak endeks degerini
belirlemektedir. Ozellikle kompozit endeks,
esik degerini asan goreceli sinyal giici ile
agirhiklandirilmis gostergelerin sayisini dikkate
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almaktadir. Bu yaklasim, iilkeler arasinda veri
kullanilabilirligindeki farkliliklar
barindirabilir ve ¢ok degiskenli regresyon
yonteminden potansiyel olarak daha fazla
sayida  kirilganllk  gdstergesinin  dahil
edilmesine olanak tanimaktadir. Ayni zamanda,
probit analizinden elde edilen sonuclar, tek
degiskenli yaklasimda kullanilan degiskenin
kosullu  istatistiksel = o6nemi  konusunda
rehberlik saglamaktadir (Dabla-Norris ve
Gilinduz, 2014:361).

Disa acik ekonomilerin kirilganlik gosterme
ihtimali yiliksek olarak kabul edilmektedir
(Briguglio vd., 2008:1; Atkins vd. 2000:32).
Ciinkl siirdirilebilir biiyime igin yabanci
sermaye ihtiyaci ve yabanci sermayenin iilkeye
hizhi giris c¢ikis1 6zellikle gelismekte olan
ekonomilerde kirilganligin nedeni olarak
gorilmektedir. Cin, 1978’den sonra acik kapi
politikasiyla yabanci sermayeyi ilkesine
cekmeye ve ihracata dayal biiylime politikasi
uygulamaya  baslamistir. 2001 yilina
gelindiginde Diinya Ticaret Orgiitii (DTO)
tiyeligi ile birlikte Cin dis diinya ile iliskilerini
giderek arttirmaya baslamistir. Degisimle
birlikte 2000-2018 arasinda bir taraftan
ortalama yilizde ondan daha yiiksek oranda
biiylimiis ve 2018’de kisi basina milli gelirini
yaklasik olarak on bin dolara yaklastirmis,
diger taraftan da ekonomik kiiresellesmenin
yol actig1 dissal sok ve rahatsizliklara maruz
kalmaya  baslamistir. Dolaysiyla, Cin
ekonomisinde biiylimenin siirdirulebilirligi
acisindan kirilganlik ile biliylime arasindaki
iliskinin incelenmesi 6nem tasimaktadir.

Literatirde ekonomik buyiime ile kirilganhk
arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok az sayida
calisma mevcuttur. Bunlar arasinda Cin
ekonomisinde makroekonomik kirilganlik ile
biiyiime arasinda nedensellik ve nedenselligin
yoniinii  belirlemeye yonelik ekonometrik
modellerin tahminine dayanan uygulamal bir

calismaya rastlanilmamistir. Bu yoniyle
calismanin  literatire katki  saglayacagi
diistiniilmektedir.

Bu calismanin amaci, Cin ekonomisinde
makroekonomik  kirilganhik ile  biliylime
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arasindaki nedensellik iliskisini arastirmaktir.
Calismada giris kisminin ardindan ikinci
kisimda makroekonomik kirilganhk
gostergeleri aciklanmaktadir. Uciincii kisimda
literatlir arastirilmasi tizerinde durulmakta,
dordiincii kisimda ise g¢alismanin ampirik
analizinde kullanilacak veri seti tanitilmakta,
kullanilan ampirik yonteme iliskin bilgiler
aktarilmakta ve bulgular
degerlendirilmektedir. Son kisimda ise ulasilan
sonuglara iliskin genel bir degerlendirme
yapilarak politika Onerilerine yer
verilmektedir.

2. MAKROEKONOMIK KIRILGANLIK
GOSTERGELERI

Xiaoping donemi ile baslayan reformlar Cin’in
ekonomik gostergelerinde degismeler
yaratmistir. Gostergelerdeki s6z konusu
degismeler ekonomideki kirillganlig: etkilemesi
acisindan 6nem arz etmektedir. Calismanin bu
boliimiinde  makroekonomik  kirilganhgi
O0lcmek icin Cin’e ait ayn1 zamanda FED’inde
tercih ettigi gostergeler ele alinmistir.

2.1 Cari Dengenin GSYiH’ye Orani

Cin reformlarin basladigi ilk giinden buyana dis
ticaret politikasini istikrarli bir sekilde fazla
vermek lizere insa etmistir. 1990’ yillarin
basindan beri dogrudan yatirnmla gelen
yabanci firmalarin ile yerli firmalarin ihracat
performans1 dis ticaret fazlas1 yaratmistir.
Cin'in ucuz emek giiciine sahip olmasi ve
yliksek teknolojili iiriin ihra¢ eden iilke
konumuna gelmesi dis ticaret fazlasi
vermesinde onemli rol oynamistir (Wang,
2006:72). 2008 krizi diger tilkeler gibi Cin’i de
olumsuz etkilemistir. 2008 yilinda 349 milyar
dolar olan dis ticaret fazlas1 2009°da220 milyar
dolara, 2011'de ise 180 milyar dolara
gerilemistir. Takip eden yilarda, 2015 yil1 harig,
dis ticaret fazlasi 300 milyar dolarin altinda
kalmistir. Diger 6nemli bir nokta ise Cin kriz
oncesi otuz yillik dénemde Cin dis ticaret
hacmini iki, t¢ yillik periyotlarda ikiye
katlarken (Feenstra ve Wei, 2010:30-31)
krizden sonra ancak on yilda iki katina
cikarabilmistir (World Bank, 2019:
data.worldbank).
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Tablo 1: Cari Dengenin GSYIH'ye Oram (World
Bank,2019: data.worldbank)

Yillar | CariDenge/ | Yillar | Cari Denge
GSYiH /GSYIH
1987 0,001 2003 0,026
1988 -0,012 2004 0,035
1989 -0,012 2005 0,058
1990 0,033 2006 0,084
1991 0,035 2007 0,099
1992 0,015 2008 0,092
1993 -0,026 2009 0,048
1994 0,012 2010 0,039
1995 0,002 2011 0,018
1996 0,008 2012 0,025
1997 0,038 2013 0,015
1998 0,031 2014 0,023
1999 0,019 2015 0,028
2000 0,017 2016 0,018
2001 0,013 2017 0,016
2002 0,024 2018 0,004

Tablo 1’e gore Cin 1994 yilindan sonra hep cari
fazla vermistir. 2000’den 2008 yilina kadar cari
fazlanin GSYiH’ye orani surekli artmis, bu
yildan sonra s6z konusu oran siirekli diismiis
ancak cari agiga doniismemistir. Diger bir ifade
ile Cin'in stirekli cari fazlasi ekonomik
kirilganhigin1 azaltan temel unsur olmaya
devam etmistir. 2008 krizi dncesinde, Cin’in
sahip oldugu yiiksek cari fazla bu iilkede dis
soklara ve krize kars: kalkan gorevi tuistlenmis
ve kirillganligin azalmasinda o6nemli rol
ustlenmistir. 2014-2015 yillarim1 kapsayan
kiiciik caph finansal kriz ve GSYIH'deki artis
cari fazla/GSYIH'nin en diisik seviyeye
inmesine neden olmustur.

2.2 Bankalarin Ozel Sektére Kullandirdig:
Yurt I¢i Kredilerin GSYiH'ye Oram

Bankalarin 6zel sektore kullandirdigr yurt ici
kredilerin GSYIH’ye orani ekonomik kirilganhgi
ve ayni zamanda finansal derinligi 6lcmede de
kullanilmaktadir. Bu orandaki artis o6zel
sektoriin bankalara olan borcunun ve finansal
derinligin arttigini gostermektedir.
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Tablo 2: Bankalarin Ozel Sektére Kullandirdig
Yurt i¢i Kredilerin GSYIH'ye Oran1 (World Bank,

2019: data.worldbank)
Yillar | Kredi/GSYiH | Yillar |Kredi/GSYIH
1987 0,762 2003 1,255
1988 0,720 2004 1,186
1989 0,751 2005 1,118
1990 0,840 2006 1,091
1991 0,863 2007 1,058
1992 0,844 2008 1,020
1993 0,950 2009 1,244
1994 0,844 2010 1,266
1995 0,831 2011 1,231
1996 0,885 2012 1,289
1997 0,965 2013 1,343
1998 1,051 2014 1,407
1999 1,103 2015 1,532
2000 1,110 2016 1,576
2001 1,099 2017 1,570
2002 1,173 2018 1,611

Yiikselen ekonomilerde bankalarin 6zel sektore
kullandirdig: yurt i¢i kredilerdeki artis kiiresel
faktorlerin yani sira ulusal para birimlerinin
deger kazanmasindan ve uzun vadeli diistiik faiz
oranlarindan kaynaklanmaktadir. Yine bu
oranin saghkl bir sekilde biiytimesi diisiik
makroekonomik kirillganligin yani sira saglam
ve bliylk bir ulusal bankacilik sisteminin bir
sonucudur (Jimborean, 2016: 18).

Tablo 2’ye gore Cin ekonomisinde 1987-2018
doneminde bankalarin ozel sektore
kullandirdig1 kredilerin GSYiH’ye orami artis
egilimindedir ve 1998’den sonra hep yiizde
yluziin Uzerinde seyretmistir. 2008 finansal
krizi ile gelismis tilkelerin durgunluga girmesi
Cin mallarina olan talebi daraltmistir. Cin’in
ihracatinda meydana gelen yavaslama
ekonomik biliyiimesinin de yavaslamasina
neden olmustur. Yasanan bu durum Cin
hiikiimetinin i¢ talep ve yatirimlara daha fazla
agirhk vermesine neden olmustur. Boylece
yapilan diizenlemelerle Cin bankalarinin daha
fazla kredi vermeleri saglanmistir. 2008 ile
2018 arasinda ise isaret tersine donmuts, pozitif
deger almistir. Bu orandaki en fazla ytzdesel
artislar 2009 ile 2015 yillarinda yasanmistir.
2009 yilindaki artisin nedeni kiiresel krizin
ekonomik biliytimeyi durdurmasini, 2015’deki
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artisin  gerekcesi de  borsa  krizinin

derinlesmesini engellemektir.

Kiiresel krizden sonra Cin’de bankalarin 6zel
sektore kullandirdigit  yurt i¢i kredilerin
GSYiIH'ye orami 2018'de yiizde yiiz altmisi
gecmis olmasina ragmen takipteki kredilerinin
toplam krediler icindeki pay1 yiizde ikiye
ulasmamistir. Bu oranlar BRICS {lkeleri
icerisinde Cin bankalarim1 en ytiksek varhk
kalitesine sahip ve en gili¢lii kredi profiline
sahip bankalar konumuna getirmektedir
(World Bank, 2019: data.worldbank).

2.3 Toplam Dis Borcun Yillik ihracata Oram

Toplam dis borcun ihracata orani, bir
ekonominin ihracattan elde edilen gelir ile dis
borcunu 6deyebilme yetenegini gosterir. Bu
oraninin yiiksek ve yiikseliyor olmasi o tilkenin
dis borg¢larini geri 6deme yeteneginin azaldigini
ve dolayisiyla  kirilganliginin = arttigini
gostermektedir. Diger bir ifade ile bu oranin
birin altinda bir deger almasi, borcun teorik
olarak bir yildan daha kisa siirede ve hizli bir
sekilde geri o6denebilecegini gostermektedir.
Cin icin bu oran degerlendirildiginde Sekil 1’e
gore 2000-2008 arasinda ihracatin buyiime
hiz1 dis borg biiytime hizindan fazla oldugundan
bu siire i¢inde bu oran siirekli azalmistir.
2008’den sonra ise dis bor¢ ihracattan daha
yliksek biiyliylince s6z konusu oran siirekli
artmigtir. Ornegin, 2008 yilinda Cin toplam dis
borg¢larinin doért kati, 2018 yilina gelindiginde
ise bir buguk kati kadar ihracat yapmistir
(World Bank, 2019: data.worldbank).

Giliniimizde de uluslararasi bir standart olarak,
dis borcun sturdirtlebilirligi i¢cin dis borcun
ihracata oraninin esik degeri yiizde yuz elli
olarak kabul edilmektedir (IMF, 2003: 173;
Kidochukwu, 2015:83). Cin'in dis borcunun
ihracatina oranm1 bu standarttin oldukca
altindadir. Kisaca, Cin’in cari islem dengesi
kotilesse ve Yuan gelecekte deger kaybetse
bile, Cin’in dis borg ytikleri yakin ve orta vadede
sturdiriilebilir olarak goziikmektedir.
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Sekil 1:Toplam Dis Borcun Yillik thracata Oram
(World Bank,2019)

2.4 Doviz Rezervlerinin GSYIH’ye Oram

Ekonomilerin yeterli doviz rezervi bulundurma
sebebi, i¢ ve dis soklara karsi korunmak,
ekonomik gliveni arttirmak ve dis bor¢larinin
odemelerini rahatca yapabilmektir. Diger bir
ifade ile rezerv seviyesinin yiiksek olmasi o
tilkenin likidite krizlerini 6nleme kabiliyetini
artirmakta, ekonomide kirilganhgi
azaltmaktadir (IMF, 2008: 1).
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Sekil 2:Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani
(Worldbank,2019: data.worldbank)

Cin’in hizl biiytimesi ulusal tasarruf oranini ve
doviz rezerv birikimini artirmistir. Cin’in altin
dahil 2018 yilindaki toplam rezervi 3168,2
milyar Amerikan dolar1 olmustur. Yabanci
paralar cinsinden rezervlerinin yaklasik yiizde
altmis yedisini Amerikan dolari, ylizde yirmi
besini avro olarak tutmaktadir. Asya krizinden
onemli ders ¢ikaran Cin, yiiksek oranda likit
doviz rezervi tutmaktadir. Ciinki likit doviz
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rezervleri hiikiimete rezervleri dogrudan
kontrol etme ve ani bir ihtiyag durumunda
kendi takdirine baghl olarak kullanma imkani
vermektedir. Dahasi, doviz talebine hizli ve
gliclii bir sekilde yanit verebilme yetenegi, Cin
makamlarinin finansal piyasalardaki
kredibilitesini artirmaktadir.

Sekil 2'ye gore kiiresel krize kadar Cin’in
toplam  rezervlerinin  GSYiH’sine  orani
artmistir. Bu oran 2009-2010 yilinda zirve
yaptiktan sonra azalmaya  baslamistir.
GSYiH’deki biiyiimenin diismesi ve merkez
bankasinin 2014’ten buyana Yuan'in degerini
korumak amaciyla dolar satmasi doéviz
rezervlerinin hizli ve 6nemli 6l¢ciide erimesine
neden olmustur. 2014’'te 3900 milyar dolara
cikan doviz rezervi 2018te 3168,2 milyar
dolara diismiistiir. Bu diisiisiin temel nedenleri
olarak Cinli firmalarin dis borg¢ geri 6demesi ve
yerlesiklerin yabanci varlik talebindeki artis

gosterilmektedir. Rezervlerin daha hizh
azalmasin1  istemeyen politika yapicilan
2015’te kurumlar ve o6zel isci dovizleri

tzerindeki sermaye kontrollerini artirmistir

(Neely, 2017:10-16). Kontrollerin artmasi
doviz rezervlerinin GSYiH’ye oranindaki
azalmayr durduramamistir. Tim bunlara

ragmen Cin halen diinyanin en ¢ok doviz
rezervine sahip ilkesidir ve durum
kirilganhgini azaltmaktadir (World Bank, 2019:
data.worldbank).

2.5 Kamu Borcunun GSYiH’ye Oram

Cin’in kamu borg¢ yapisi incelendiginde birkag
husus dikkat ¢ekmektedir. Bunlardan birincisi,
Cin’in toplam kamu borcu, merkezi yonetim ve
yerel yonetim borcundan olusmaktadir. IMF bu
bor¢ kaynaklarini genel yénetim borcu olarak
birlestirmektedir. ikincisi, gelismekte olan
diger iilkelerin aksine dis borg¢lanmaya c¢ok
sicak bakmayan bir iilke olmasi nedeniyle
Cin'in kamu borcunun o6nemli bir kismi i¢
bor¢lardan olusmaktadir (NBSC, 2019).
Uclinciisii, 2001'den itibaren kisa vadeli
borg¢larin toplam borg igerisinde pay1 artmis ve
kamu finansmani agisindan bir tehdit
olusturmaya baslamistir (NBSC, 2019).
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Tablo 3: Odenmemis Merkezi Hiikiimet Borcu
/GSYIH (NBSC,2019)

Yillar KamuBorcu Yillar Kamu Borcu
/GSYIH /GSYIH
1987 0,018 2003 0,045
1988 0,018 2004 0,043
1989 0,024 2005 0,174
1990 0,020 2006 0,160
1991 0,021 2007 0,193
1992 0,025 2008 0,167
1993 0,021 2009 0,173
1994 0,024 2010 0,164
1995 0,025 2011 0,147
1996 0,027 2012 0,144
1997 0,031 2013 0,146
1998 0,039 2014 0,149
1999 0,041 2015 0,155
2000 0,042 2016 0,161
2001 0,042 2017 0,163
2002 0,047 2018 0,163

Calismada toplam kamu borcunu temsilen
merkezi hiikiimet borcunun GSYIH'ye oram
dikkate alinmistir. 2004 yilina kadar biiyiik bir
degisiklik gostermeyen merkezi hiikiimet
borcunun GSYiH’ye oran1 2004 yilinda yaganan
yonetim degisikligi nedeniyle Tablo 3’e gore
0,174 seviyesine ylikselmistir. Diger bir ifade
ile 2004-2005 arasinda merkezi hiikiimet
borcunun GSYiH'ye orami 4 Kkattan fazla
artmistir. Kuresel finansal krizle bir kez daha
sicrama yapan bu oran bir daha 1990’ yillar
diizeyine geri gelmemistir. Daha sonra 2014
yilinda finansal sektordeki dalgalanma bu
oranin yiikselmesine sebep olmustur (Sun,
2019: 11). Bitin bunlara ragmen s6z konusu
bu oranin yiizde ellinin tlzerine c¢ikmamis
olmasi, enflasyon oraninin yiizde iki civarinda
olmasi borcun surdirtlebilirligini
gostermektedir. Ancak Cin’in biiylimesinin
yavaslamasi kamu borcunun GSYiH’ye oram
yildan yila artirmakta ve artisin devam etmesi
makroekonomik kirilganligi artirmaktadir.

2.6 Enflasyon Orani

Enflasyon oraninin kirilganhk
hesaplanmasinda kullanilmasinin nedeni para
ve diger makro politikalardan kolayca
etkilenmesidir. Bir ekonomide yiiksek
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enflasyon varsa o ekonomi negatif soklardan
daha ¢ok etkilenebilmektedir.

TUFE (2010=100)

Sekil 3: Yillik Enflasyon Oranmi (World
Bank,2019: data.worldbank)

Sekil 3’e gore Cin son yirmi yilda c¢ift haneli
enflasyon yasamamis, en yliksek enflasyonu
%5,9 olarak 2008 yilinda yasamistir. 2008
enflasyonunda enerji, gida ve konut fiyatlari ve
ABD’deki finansal kriz 6nemli rol oynamistir
(Yuanchun, 2015:4-5). 2009’da fiyatlar aniden
diismiis olmasina ragmen devam etmemis ve
2011’de eski seviyesine geri donmiistiir.

2012’den buyana Cin’de yillik enflasyon %2
civarinda seyretmektedir. Imalat sanayindeki
asirt  kapasite kullanimi iretici fiyatlar
lizerinde asag1 yonli bir baski yaratmaktadir.
Bu baski dayanikhi tiketim mallar1 gibi
bilesenler yoluyla da tiiketici fiyatlarini
diistirmektedir. Tiiketici fiyatlarinin
azalmasina katkida bulunan diger bir faktor ise
2015’in ilk yarisina kadar Yunan'in deger
kazanmasi ve ithal mallarinin fiyatindaki
azalistir. 2018 Ocak-Kasim déneminde enerji
ve gida fiyatlarindaki artis enflasyonu
tekrardan %?2'nin {lzerine c¢ikarmistir. Bu
rakamlar bazi tilkelere gore asir1 yiiksek olmasa
da sosyalist sistemi yasamis bir ekonomi icin
fiyatlarin bu kadar hareketli olmasi alisilmis bir
durum degildir.

3. LITERATUR INCELEMESI

Makroekonomik kirilganlik biiyiime iliskisi son
zamanlarda dikkat c¢eken konulardan biri
olmustur. Bununla birlikte konu ile ilgili genis
bir literatiirin = varligindan  bahsetmek
neredeyse mimkiin degildir. Konuyu inceleyen
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calismalarin azlhigina ragmen calismalarda
degiskenler arasindaki iliski ve iliskinin yont
hakkinda farkl sonuclara rastlamak
mimkiindiir. Calismalarin  bir kisminda
kirilganhigin biliyiime iizerinde olumsuz bir
etkiye sahip oldugu vurgulanmaktadir. Bu
konuda yapilmis en giincel ¢alismalardan biri
Lepers ve Serrano’a aittir. Lepers ve Serrano
(2020) otuz iki gostergeyi kullanarak ytikselen
ekonomiler icin kirilganhk indeksi
olusturduktan sonra biiytime ile kirilganhk
arasinda  iliskiyi  incelemistir. = Finansal
kirilganligin - merkeze alindig1 ¢alismada
Arjantin, Brezilya, Malezya, Meksika, Rusya,
Suudi Arabistan, Gliney Afrika ve Tiirkiye icin
iki degisken arasinda pozitif, Cin, Hindistan ve
Endonezya icin ise negatif korelasyonun var
oldugunu tespit edilmistir. Ayrica yazarlara
gore degiskenler arasindaki negatif korelasyon
pozitif korelasyondan daha biiytiktiir. Briguglio
vd. (2008) calismalarinda ekonomik kirilganlik
ile kisi basina diisen GSYIH arasindaki iliskiyi
standardize edilmis verileri kullanarak EKK
yontemi ile incelemislerdir. Elde ettikleri
sonuglara gore ekonomik kirilganlik kisi basina
diisen GSYIH'yi negatif, ekonomik dayaniklilik
ise GSYIH'yi pozitif etkilemektedir. Ayrica
zengin ulkelerde ekonomik dayaniklilik ile kisi
basina diisen GSYIH arasindaki iliski diger
tilkelere nazaran daha kuvvetlidir. Gounder ve
Saha (2007) ise s6z konusu degiskenler
arasindaki iliskiyi alt1 gliney pasifik adasi tilkesi
icin 1971-2003 donemini kapsayan veriler ve
genellestirilmis EKK yontemiyle test etmistir.
Elde edilen sonuglara gore kirilganhk ada
tilkelerinin bliylime oranlarin1 yavaslatmakta
ve ayni zamanda farkli kalkinma
diizeylerindeki ekonomiler arasindaki
yakinsama hizini da azaltmaktadir. Afrika
tilkeleri icin finansal kirilganhigin biiytime
tizerindeki etkisini inceleyen Fowowe ve
Folarin (2019) kirilganhigin biiylimeyi negatif
etkiledigini belirlemistir.

Diger bir kisim c¢alisma ise yukaridaki goriise
katilmayip kirilganlik ile biiylime arasinda
pozitif iliskinin varligini ileri siirmektedir.
Bunlardan biri Armstrong ve Read’e aittir.
Armstrong ve Read (2002), Briguglio’in (1995)
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hesapladigi kirilganlik indeksini kullanarak kisi
basina GSYIH'deki biiyiime ile kirilganlhk
arasinda negatif degil, pozitif bir korelasyon
oldugunu gostermis ve bu nedenle kirilgan
tilkelerin  dezavantajli oldugu iddiasinin
gecersiz oldugunu ileri siirmiistiir. Dabla-
Norris ve Giindiz (2014) ise dusik gelirli
tilkeler icin probit regresyon ve sinyal
yaklasimlarini kullanarak yeni bir indeks
gelistirmistir. Elde ettikleri indeks degerlerine
gore dugsuk gelirli tlkelerin ¢ogu kiiresel
krizden bu yana hizl bir sekilde toparlanmis ve
2010'dan bu yana da glgli bir sekilde
biiylimiistiir. Bununla birlikte bu iilkelerin
ekonomik kirilganliklari da kriz 6ncesi doneme
kiyasla yiikselmeye devam etmistir.

Cordina (2004) gore kirilganlk ile biiyiime
arasindaki  iligkiyi  ulkelerin  gelismislik
diizeyleri belirlemektedir. O’'na gore kirilgan az
gelismis ekonomiler kisi basina sermaye stoku
ile liretim diizeylerini yiikseltme, tiiketim ile
kamu harcamalarini ise diisiirme
egilimindedirler. Dissal soklarin etkilerinin
tstesinden gelmek icin izlenen bu politika bir
yandan sermayenin marjinal verimliligini
distirmekte diger taraftan ise tiiketimi
azaltarak refahin azalmasina neden olmaktadir.
Gelismis ekonomilerin sermaye birikimi
sorunu olmadigindan ekonomik kirilganlik az
gelismis ekonomilerin biiylimesini
yavaslatirken, gelismis olanlarinkini
artirmaktadir. Dolayisiyla, kirilganhk farkh
gelismislik diizeylerine sahip ekonomiler
arasinda yakinsama hizini azaltmaktadir.

Melville ve Brathwaite (2006) ekonomik
kirilganlik ile kisi basina diisen GSYIH arasinda
zaylif ve 6nemsiz bir korelasyon oldugunu ileri
sturerken, Jimborean (2016) ise kirilganhgin
biiyiimeyi degil de bilyilimenin kirilganligl
azalttigini ileri stirmustiir.

Cin icin yapilmis ¢calismalardan da elde edilen
sonuglar farkliik gostermektedir. Ren vd
(2018)’e gore Cin’in bolgelerinin biiytimesi ile
ekonomik kirilganlig1 arasindaki iliski ters
yonliidiir. Dogu, Orta ve Kuzeydogu Cin'de il
ekonomilerinin  kirilganligt komsu illerin
ekonomik biliylimesi lizerinde olumsuz, Bati
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Cin'de ise hafif bir pozitif yayillma etkisine
sahiptir. Ansar vd (2016)’da Cin'in yatirim
harcamalarin1 bor¢lanarak ve olaganiisti
parasal genisleme ile finanse etmesinin
ekonomik ve finansal kirilganliga yol actigy,
ancak ekonomik biliyiimeye yol a¢madigl
sonucuna varmislardir. Sun (2018)
calismasinda kapsamli bir borg¢ seti ve esik
deger tahmini kullanarak Cin'in bor¢ yapisinin
gelisimini incelemistir. Elde edilen sonuglar
merkezi hiikiimet ve dis borglarindan olusan
kamu borcunun stirdiiriilebilir oldugunu, buna
karsin  yliksek miktarda borglu yerel
yonetimlerin, finansal olmayan sirketlerin ve
golge bankalarin finansal kirilganligi artirdigini
gostermistir. Bayraktar ve Eliisti (2016) ise
2000’lerin  basindan itibaren yiikselen
ekonomilerin uygun dis kosullarin da etkisiyle
hizli biiytidiiklerini ve hizli biiylimenin ise var
olan kirilganliklarimm daha da arttirdiginm
vurgulamistir. Yazarlar secili llkeler arasinda
Cin'in yiiksek derecede bir kirilganliginin
olmadigini tespit etmistir. Son olarak, Tiirkiye
ve Sangay Beslisini makroekonomik kirilganlik
acisindan degerlendirdigi calismasinda
Karakurt vd. (2015) Tiirkiye'yi en fazla, Cin'i ise
en az kirilgan iilke olarak nitelendirmektedir.
Yazarlara gore Cin’in uluslararasi rekabet giicii
avantaji, dinyada oOnemli dlizeyde ve
cesitlilikte pazara sahip olmasi, cari fazla
vermesi ve yuksek doviz rezervi ekonomik
kirilganlhigini azaltmaktadir.

4. YONTEM VE VERI SETI

Calismanin bu boélimiinde Cin ekonomisinde

makroekonomik  kirilganlik ile biiytime
arasindaki iliski ekonometrik yontemler
kullanilarak analiz edilmistir. Bu iligkiyi

belirlemek amaciyla, 1987-2018 donemine ait
yilik  verilerden olusan zaman serileri
kullanilmistir. Zaman serileri olusturulan
degiskenlerden, makroekonomik kirilganlk
gostergesi olarak Makroekonomik Kirilganlik
Endeksi (MKE), biiylime gostergesi olarak da
Amerikan dolarn cinsinden GSYiH’deki artis
orani (GSYIH) secilmistir.

MKE olusturmak i¢in Brugliglo (1995, 1997) ve
Guillaumont (2011)’yi temel alan Aikman vd.
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(2015) ve sonra Lepers ve Serrano (2020)
tarafindan  gelistirilen = metodoloji  takip
edilmistir. MKE’'nin hesaplanmasinda 6ncelikle
her bir gostergenin degeri ile ortalamasinin

farki standart sapmasina boliinerek
standartlastiriimistir.
~ Xi _.x_.
X' — i,t—*it 1
MET o(xin) (1)

Burada x; ; t yilindaki degisken degerini, t; yil,
X;; degiskenin aritmetik ortalamasini, o;;
standart sapmay1 ve X, i ¢ ise standardize edilmis
degeri gostermektedir. Bu yontemde tim
)?i,t'lerin tilkenin makroekonomik kirilganlik
endeksini belirlemede esit bir agirliga sahip
oldugunu varsayildigindan MKE’yi olusturmak

uzere X; .'lerin basit bir ortalamasi alinmistur.

(2)

Hesaplanan endeks degerinin biiyiimesi
kirilganligin arttig1 anlamina gelmektedir.

MKE’sinin  olusturulurken 1987  yilinin
baslangi¢ secilmesinin temel nedeni verilere
ulagsabilme  imkanindan  kaynaklanmistir.
Calismada kullanilan veriler, Cari Dengenin
GSYiH’ye Orani (CA), Enflasyon Orami (ENF),
Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani (DB),
Bankalarin Ozel Sektére Kullandirdig Yurt Ici
Kredilerin GSYIH'ye Oram1 (YK), Doviz
Rezervlerinin GSYIH'ye Oranmi1 (DR) ve Kamu
Borcunun GSYiHye Orani (KB)'dan
olusmaktadir. Veriler Diinya Bankasi ve Cin
Ulusal Istatistik Biirosu'ndan elde edilmistir.
Bu kapsamda, makroekonomik kirilganhk ve
biiylime iliskisini belirlemek icin kullanilan
regresyon denklemi,

GSYIH = Bo + = B1MKE + ut

1 —
MKE;; = Y %;¢

(3)
seklinde tanimlanmistir.

4.1 Makroekonomik Kirilganlhik Endeksi
(MKE)

Elde edilen MKE degerleri Tablo 4’de
gosterilmistir.  1987-2018 donemi  MKE
degerleri icin esik deger; 0,36 bulunmustur.
Esik degeri asan donemler sinyal olarak kabul
edilmistir.
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Tablo 4: Makroekonomik Kirilganlik Endeksi
(MKE)

CA
-0,89
-1,37
-1,38
0,27
0,32
-0,39
-1,88
-0,49
-0,85
-0,63
0,46
0,17
-0,24
-0,32
-0,46
-0,06
0,00
0,34
1,16
2,11
2,66
2,37
0,79
0,48
-0,28
-0,02
-0,37
-0,12
0,06
-0,28
-0,35
-0,80

ENF
0,33
2,13
2,04
-0,32
-0,24
0,19
1,48
2,98
1,82
0,50
-0,36
-0,92
-1,01
-0,74
-0,68
-0,91
-0,62
-0,20
-0,52
-0,54
-0,05
0,13
-0,91
-0,30
0,07
-0,39
-0,39
-0,50
-0,57
-0,48
-0,55
-0,47

DB
1,27
0,93
1,47
1,60
1,45
1,45
1,73
0,99
0,75
0,51
0,33
0,25
0,20
-0,45
-0,07
-0,52
-0,88
-1,09
-1,23
-1,38
-1,49
-1,65
-1,27
-0,94
-0,65
-0,64
-0,26
0,09
-0,50
-0,20
0,03
0,16

YK
-1,38
-1,55
-1,43
-1,07
-0,98
-1,06
-0,64
-1,06
-1,11
-0,90
-0,58
-0,24
-0,04
-0,01
-0,05
0,24
0,57
0,29
0,02
-0,08
-0,22
-0,36
0,52
0,61
0,47
0,70
091
1,17
1,66
1,83
1,81
1,97

DR KB
-1,12 -1,04
-1,17 -1,05
-1,24 -0,96
-1,03 -1,02
-0,82 -1,00
-1,29 -0,94
-1,27 -1,00
-0,98 -0,95
-0,93 -0,94
-0,79 -0,90
-0,63 -0,85
-0,65 -0,73
-0,66 -0,70
-0,70 -0,69
-0,54 -0,69
-0,27 -0,61
0,07 -0,64
0,55 -0,68
0,87 1,29
1,08 1,08
1,38 1,57
1,33 1,18
1,70 1,27
1,69 1,13
1,35 0,89
1,11 0,84
1,17 0,87
094 091
0,48 1,00
0,26 1,10
0,18 1,13
-0,06 1,13

MKE
-0,47
-0,35
-0,25
-0,26
-0,21
-0,34
-0,26
0,08
-0,21
-0,37
-0,27
-0,35
-0,41
-0,48
-0,42
-0,36
-0,25
-0,13
0,27
0,38
0,64
0,50
0,35
0,44
0,31
0,26
0,32
0,42
0,36
0,37
0,38
0,32

1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Tablo 4’e gore 2005’'ten sonra birkag yil harig¢
bu deger asilmis ve en yilksek kirilganhk
kiiresel krizden hemen Once ve sonra
yasanmistir. Bu sonug, endeksin dogru sonucg
verdiginin gostergesidir. Bazi calismalara gore
bu asmalarin kriz tehlikesi olarak kabul
edilebilmesi icin esik degerin 1,5 kati olmasi
gerekir (Supriyadi, 2014: 15).
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Tablo 4’e gore 2017’den sonra herhangi bir kriz
tehlikesi goziikmemektedir. Ancak 2011’den
buyana MKE'nin yiikselme trendinde oldugu
gorilmektedir. MKE'nin ylikselisinde en 6nemli
rolii toplam dis borcun yillik ihracata orani ile
bankalarin 6zel sektore kullandirdig yurt ici
kredilerin ~ GSYiH’ye oranimin  oynadig
soylenebilir.

4.2 Birim Kok Testi ve Sonuclari

VAR analizi i¢in zaman serilerinin duragan
olmasi yani serilerin ortalamasi ile varyansinin
sabit olmas1 gerekmektedir (Gujarati, 1999:
713). Duragan olmayan serilerle tahmin edilen
modellerde sahte regresyon sorunu
yasandigindan analize baslamadan 6nce birim
kok testi yapilir. Bu amagla, c¢alismada
kullanilan serilerin duraganlik arastirmasi en
yaygin olarak kullamilan, ADF (Augmented
Dickey-Fuller) testi ile yapilmistur.

Tablo 5: Birim Kok Testi Sonuglar
ADF-t istatistigi (Dlizey)

Degiskenler Sabit Sabit Sabitsiz  Olasilik
ve ve Degeri
Trend Trendsiz
GSYIH -290 -2,85 -0,89 0,31
MKE -1,19 -1,98 0,16 0,72
ADF-t istatistigi (Birinci Fark)
Degiskenler Sabit Sabit Sabitsiz  Olasilik
ve ve Degeri
Trend Trendsiz
GSYIH -5,68 -5,58 -5,78 0,00
MKE -5,02  -492 -5,03 0,00

Tablo 5'te gosterilen ADF birim kok testi
sonuglarina gore, serilerin seviyede olasilik
degerleri %5 kritik degerinden biuyuktir.
Dolaysiyla serilerin seviyede birim kok
icerdikleri yani duragan olmadiklar1 sonucuna
varilmistir. Bu nedenle her iki serininde farki
alinarak yeniden duraganlik testine tabi
tutulmustur. Yine Tablo 5’de sunulan sonuglara
gore, degiskenlerin birinci farklarinda birim
kok tasidiklart sifir hipotezi tiim anlamlilik
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Tablo 6: VAR Analizi Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 45.56457 NA 0.000136 -3.227005 -3.131018 -3.198463
1 52.36919 12.09710* 0.000111* -3.434755* -3.146791* -3.349128*
2 55.11566 4.475729 0.000122 -3.341901 -2.861961 -3.199190
3 56.92122 2.674897 0.000146 -3.179350 -2.507434 -2.979554
Tablo 7: Diagnostik Testler
Hipotez Olasilik Degeri Sonug
Modelde otokolerasyon sorunu yoktur. 0.5894 (LM) Kabul
Modelde degisen varyans sorunu yoktur. 0.8676 (Heteroskedasticity) Kabul
Modelde  kullanilan  seriler normal 0.0617 (Kurtosis) Kabul
dagilimhdir.
diizeylerinde reddedilmistir. Boylece uzunlugunun tim bilgi kriterlerine gore 1

degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)
olduklar1 kabul edilmistir.

4.3 Es Biitiinlesme Testi ve Sonuclari

Serilerin birinci farkinda duragan g¢ikmalari,
GSYIH ve MKE serileri arasinda
koentegrasyonun veya uzun dénemli iliskinin
var olup olmadigini arastirmak i¢in gerekli 6n
kosulu saglamistir. Bir sonraki asama uygun
gecikme uzunlugu belirlenmesidir. Tablo 6’da
LR (Likelihood), FPE (Final PredictionError),
AIC (Akaike Information Criterion), SC (Shwarz
Information Criterion), HQ (Hannan-Quinn
Information Criterion) kriterlerinden
yararlanarak en uygun gecikme uzunlugu tespit
edilmistir. Buna goére, wuygun gecikme

Tablo 8:Johansen Es Biitiinlesme Testi Sonuclari

oldugu belirlenmistir.

Bu asamadan sonra kurulan modelin
otokolerasyon ve degisen varyans sorunu
icerip icermedigi ile modelde kullanilan
serilerin normal dagilimli olup olmadig
diagnostik testler ile incelenmistir. Elde edilen
diagnostik test sonucglarina goére, modelde
degisen varyans ve otokolerasyon sorunu
yoktur, model normal dagilmaktadir. Takip
eden asamada, seriler arasinda uzun dénem
iliskisi bulunup bulunmadig1 Johansen es
biitiinlesme testi ile arastirilmistir.

Tablo 8'deki Johansen es biitlinlesme testi
sonuglarina gore, biiylime ve makroekonomik
kirilganhk arasinda uzun donemde es
biitiinlesme iliskisi vardir. Iz istatistigi ve

Es Biitiinlesme Sayis1 iz Testi %5 Kritik Deger  Olasilik Degeri
r=0* 25.17163 20.26184 0.0097
rsi1 7.628214 9.164546 0.0970
Es Biitiinlesme Sayis1 Maksimum Oz Deger Testi %5 Kritik Deger  Olasilik Degeri
r=0* 17.54342 15.89210 0.0273
rsi1 6.233422 9.164546 0.1734
Tablo 9:Granger Nedensellik/ Blok Dissallik WaldTesti Sonuglari
Bos Hipotez Anlamlilik Diizeyi Olasihik Sonug
Degeri
MKE GSYIH’nin nedeni 0.05 0.0034 MKE GSYIH’nin
degildir. nedenidir.
GSYIH MKE’nin nedeni 0.05 0.0165 GSYIH MKE’nin
degildir. nedenidir.

707



M. BAYLAN

maksimum 6z deger istatistigi %5 diizeyinde en
fazla 1 adet uzun doénem iliski bulundugunu
gostermektedir. Elde edilen normalize edilmis
es biitiinlesme katsayilar1 ve denklemi asagida
gosterilmektedir.

GSYIH =-0.002074 +0.175664MKE
(0.00888) (0.08750)

Normalize edilmis es biitiinlesme sonuglarina
gore, makroekonomik kirilganlk biliyltimeyi
pozitif olarak etkilemektedir.

(4)

4.4. Nedensellik Testi ve Sonuclari

Degiskenler arasinda kisa donem nedenselligin
tespiti ve onun yoniinii belirlemek i¢in VAR
Granger nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi
kullanilmistir. Blok Digsallik Wald Testin sifir
hipotezi degiskenlerin gecikmeli degerlerinin

denklemden dislanabilirligi olarak
tanimlanmaktadir.
Tablo 9:Granger Nedensellik/ Blok Dissallik
WaldTesti Sonuglari
Bos Anlamlilik Olasihk  Sonug
Hipotez Diizeyi Degeri
MKE 0.05 0.0034 MKE
GSYIH’nin GSYIH’nin
nedeni nedenidir.
degildir.
GSYIH 0.05 0.0165 GSYIH
MKE'nin MKE’'nin
nedeni nedenidir.
degildir.
Tablo 9’daki Granger Nedensellik Testi

sonuglarina gore modelde bulunan degiskenler
(GSYIH ve MKE) digsal degildir. Yine test
sonuclarina gore Cin ekonomisinde
biiyimeden  makroekonomik  kirilganliga,
makroekonomik  kirilganliktan  biiylimeye
dogru nedensellik iliskisi mevcuttur. Kisaca,
biiyime ile makroekonomik kirilganhk
arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi vardir.

5.  SONUC

Cin, 1978 yilina kadar disa kapali ekonomi
modeli secmis olmasindan dolay1 yabanci
yatirimcilarin iilkeye girmesine izin vermemis
ve dis diinya ile iligkilerini minimum diizeyde
tutmustur. 1978 yilinda uygulamaya konulan
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actk kapr politikasiyla birlikte yabanci
yatirimlarin gelmesine olanak tanimis ve
ihracati  tesvik  etmistir. 2001  yilina
gelindiginde Diinya Ticaret Orgiitii (DTO)
tiyeligi ile birlikte Cin dis diinya ile iliskilerini
giderek arttirmaya baslamistir. Degisimle
birlikte biiylime ve zenginlesmenin yani sira
liberallesmenin yol actig1 digsal soklara maruz
kalmaya da baslamistir.

Bir iilkenin negatif soklara karsi koyma giicii
ekonomik dayanikliigini, negatif soklara karsi
koyamamas1 ise ekonomik kirilganligini
gostermektedir. Ekonomik kirilganlik, mikro
ve makroekonomik kirilganlik olarak tasnif
edilirse soklarin hane halki refahi lizerindeki
etkisine mikroekonomik kirilganlik, ekonomik

biiylime uzerindeki etkisine ise
makroekonomik kirilganlik denilmektedir.
Bu c¢alismada, Cin  ekonomisi ig¢in

makroekonomik kirilganlik ile biiytime iliskisi
ekonometrik analizlerle arastirllmistir. ADF
testi sonucunda degiskenlerin birinci farkinda
duragan olduklar1 ve Johansen Esbiitlinlesme
testi sonucuna gore es biitiinlesik olduklar1 yani
uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit
edilmistir. Normalize edilmis es biitiinlesme
sonuglarina  gore de  makroekonomik
kirilganhigin biiylimeyi pozitif olarak etkiledigi
kabul  edilmistir.  Iktisadi  degiskenler
arasindaki nedenselligin yoni ise Granger
nedensellik testi ile arastinnlmistir. Cin
ekonomisinde biliyiimeden makroekonomik
kirilganhiga, makroekonomik kirilganliktan
biiylimeye dogru nedensellik iliskisi mevcuttur.
Kisaca, biliylime ile makroekonomik kirilganhk
arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi vardir.
Calismada elde edilen sonucun Armstrong ve
Read (2002), Dabla-Norris ve Giindiiz (2014)
ve Jimborean (2016)’nin bulgusuyla 6rtiismesi
arastirma  bulgularin1  giiclendirmektedir.
Ancak Lepers ve Serrano (2020), Briguglio vd.
(2008), Gounder ve Saha (2007), Ren vd (2018)
ve Fowowe ve Folarin (2019)’'nin bulgulari ile
z1ithk gostermektedir. Bu farkliligin Lepers ve
Serrano (2020) ve Fowowe ve Folarin
(2019)'nin finansal kirillganhig1 degisken olarak
segcmesinden, Briguglio vd. (2008)'nin farkh
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zaman araligini analiz etmesinden ve Gounder
ve Saha (2007)nin ise ada iilkelerini
se¢cmesinden kaynaklandig diisiiniilmektedir.

Sonug olarak, Cin’in 1987-2018 yillar1 arasinda
biiytidiigiinii ve makroekonomik kirilganliginin
da artugim soylemek miimkiindiir. Ulke en
yuksek kirillganhigi kiiresel krizden hemen 6nce
ve takip eden iki yilda yasamistir. MKE'nin
2011’den buyana yiikselme trendinde oldugu
da gorulmiustiir. Bu yiikseliste en 6nemli roli

Ancak son on yida Cin ekonomisini krize
sokacak bir kirilganlik diizeyi var olmamis ve
yakin gelecekte de kirilganlia bagh bir kriz
ongorilmemektedir.  Enflasyon  oraninin
ylukselmemesi sartiyla, kirilganlik indeksini
pozitif etkileyen «cari fazla ve doviz
rezervlerinin GSYIH'ye oranindaki azalislarin
durmasi kirilganhigr azaltacaktir. Buna ek
olarak, indeksi negatif etkileyen dis borcun
yillik ihracata oraninda, toplam borcun
GSYIH’ye oraninda ve bankalarin ézel sektore

toplam dis borg/yillik ihracat, toplam . D _ o
bor¢/GSYIH ve bankalarin 6zel sektére kullandirdigr - yurt ici kre:dllerln GSYIH ye
kullandirdigit  yurt  ici  krediler/GSYIH Oll;amnd?_ _ ar?s(l;_l_rmb_l_ (k))r}leflmesll kgll?
gostergelerinin  oynadig1 diisliniilmektedir. eXonomisiin surdurebliir buyumesine atkl
saglayacaktir.
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Ozet

Giiniimiizde bilgi transferinin temel ve en énemli lokomotiflerinden biri olan yiiksekdgretim kurumlarinda verimlilik,
etkinlik ve etkililik konulari yenilikgi stratejilerin kurgulanmasinda politika yapicilar ve yiiksekégretim profesyonelleri icin
biiytik dnem arz etmektedir. Calismanin konusu tiniversitelerin tictinct rollerinden biri olarak degerlendirilen girisimcilik
ve yenilik¢ilik faaliyetleri odaginda iiniversitelerin etkinliklerinin olgtilmesi tizerinedir. Calismanin amaci 2011-2016
yillarina ait veriye dayanarak, TUBITAK tarafindan yayinlanan "Girisimci ve Yenilikci Universite Endeksi (GYUE) nde
2012-2017 yillart arasinda ilk 50'ye giren iiniversitelerin ligiincti rolii (misyonu) olarak degerlendirilen girisimcilik ve
yenilikcilik faaliyetleri odaginda etkinliklerinin Veri Zarflama Analizi ile éi¢iilmesi ve etkinlik degerlerinin zaman icindeki
degisiminin Malmquist Toplam Faktér Verimliligi Endeksi kullanilarak belirlenmesidir. Elde edilen sonuglara gére calisma
kapsamina alinan Tiirkiye’deki 35 iiniversitenin kaynaklarini etkin kullanmadigi, dénemsel olarak sistematik bir
iyilesmenin saglanmadigi gézlenmistir. Calisma, panel veri ile ¢alisiimast ve iiniversitelerin girisimcilik ve yenilik
faaliyetleri kapsaminda etkinliginin él¢giilmesi bakimindan é6zgiin degere sahiptir.
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1. GIRIS

Napolyon doneminden sonra ortaya ¢ikan bilim
temelli tiniversite modelinden “lgiincti nesil
Universite” donemine gecis asamasinda
bulunan finiversiteler ©onemli bir degisim
sirecinden ge¢mektedirler. Wissema (2009),
Universitelerin bu degisim strecini; bilim
odakli (birinci nesil), egitim ve arastirma odakl
(ikinci nesil) ve toplumla biitiinlesen (liglincii
nesil) olmak tizere li¢ bashkta ele almaktadir
(Wissema, 2009: 3). Uciinci  nesil
Universitelerin ~ oOzellikleri  incelendiginde
girisimci yapilar1 6ne ¢ikmaktadir. Etzkowitz
(2004)’e gore ise ekonomik ve sosyal kalkinma

misyonlarini  birlestiren ikinci akademik
devrim geleneksel Ogretim ve arastirma
Universitesini  girisimci  bir  lniversiteye
doniistiirmektedir.

Girisimci tniversite olgusu yaklasik son yirmi
yilda ortaya ¢ikmistir. Son yillarda siklikla ele
alinan “girisimci tniversite” hakkinda tek ve
tzerinde uzlasi saglanmis bir tanim
bulunmamaktadir (OECD, 2012: 2). Kavram ilk
olarak Amerikali bir sosyolog Burton R. Clark
tarafindan egitimde girisimcilik lizerine yazdigi
kitaplarinda vurgulanmistir. En basit tanimiyla
girisimci Universite, toplumda ve inovasyon
(eko) sisteminde birden ¢ok rol tistlenebilen
Universitedir (Sam ve Sijde, 2014: 11). Modern
bilgi ekonomisinde, yuksekogretim
kurumlarinin daha girisimci bir sekilde faaliyet
gostermeleri, arastirmalarinin  sonuglarini
ticarilestirmeleri ve yeni bilgiye dayal
girisimleri tesvik etmeleri gerekmektedir
(Kirby, 2005). Girisimci Ttniversitenin roli,
belirsiz ve ongorilemeyen ortamlarda rekabet
etmek ve basarili olmak i¢in yeni yollar bulmak
ve yerel veya global olsun, kamu yarari icin ele
alinmasi1 gereken ¢ok sayida zorluga yeni
cozimler bulmak i¢in 6nemli olarak
goriilmektedir (Hannon, 2013: 7). Universiteler
hem i¢c hem de dis c¢evrelerinde bir¢ok
degisiklikle kars1 karsiya kalmakta ve
toplumun talep ettigi yeni sorunlara siirekli
cevap vermek zorunda kalmaktadirlar. Ayrica,
beseri sermaye olusumunda kilit rol
oynamakta ve ayni zamanda bolgelerinin
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yenilik sistemleri {lizerinde olumlu etkisi
bulunan yeni bilgiler saglamaktadirlar. Bu
anlamda bilgi ve inovasyonun giderek artan
Oonemi ile Universiteler endustri ihtiyaclarina
derhal yanit vermelidirler. Ayni sekilde, pazara
yeni bilgi, deneyim ve teknoloji ¢6ziimleri
sunmak zorundadirlar (Berbegal-Mirabent vd.,,
2013: 2).

Universitelerin ekonomik performansa katkida
bulunduklar1 6nemli alanlardan biri de yeniligi
(inovasyonu)  gelistirmektir  (Arbo  ve
Benneworth, 2007: 31-32). TUBITAK (2012)
tarafindan  hazirlanan  “Tirkiye  Bilim,
Teknoloji, Yenilik Sistemi ve Performans
Gostergeleri” raporuna gore Tirkiye'nin ulusal
yenilik ve girisimcilik sisteminin temel
aktorleri; girisimciligi tesvik eden, bilgiyi
ureten, bilginin yayilimim saglayan, Ar-Ge ve
yenilige yon veren, piyasa olusumunu saglayan
ve kaynaklar gelistirip harekete geciren olmak
lizere alt1 baglikta ele alinmustir. ilgili raporda
universiteler ulusal yenilik ve girisimcilik
sisteminde bilginin lretimi ve bilginin
yayilliminda rol alan kurumlar arasinda yer
almaktadir. Gunimuzde universitelerin
toplumdaki rollerinin farklilasmasi, paydaslari
ile olan iliskilerini siirekli gozden ge¢irmelerine
ve faaliyetlerini degistirmelerine yol agmistir.
Yiiksekogretimde rekabetin bilgiyi akademiden
topluma aktarma giiciine ve yenilik
kapasitesine dayali oldugu bu donemde egitim,
arastirma ve yenilik ticgeninin rolu kritik bir
Oneme sahiptir. Nitekim, ekonomik kalkinma
ve biiylimenin temeli olarak bilgi ve yeniligin

artan Onemi, niversitelerin geleneksel
islevlerini (6gretim ve arastirma)
genisletmelerine, {i¢lincii misyon olarak

adlandirilan ekonomik ve sosyal refaha katki
saglama roliine daha fazla agirlik vermelerine
yol agmistir.

Tirkiye'nin 2023 yili icin ekonomi ve bilimdeki
hedefleri kapsaminda, yliksek6gretim odaginda
belirlenen stratejilerin basinda bilgi transferi
ekosisteminin ve insan kaynaklari sisteminin
olusturulmas1 ve gelistirilmesi gelmektedir
(YOK, 2016: 2). Universitelerin ekosistemde
yasanan bu degisimler Kkarsisinda bilgi
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transferine  yonelik  yeni fonksiyonlara
odaklanmalar1 ka¢inilmazdir. Glintimtzde bilgi
transferinin temel ve en onemli
lokomotiflerinden biri olan Yiksekogretim
Kurumlarinda verimlilik, etkinlik ve etkililik

konulari yenilikgi stratejilerin
kurgulanmasinda  politika  yapicilar ve
ylksekogretim profesyonelleri icin biyiik

onem arz etmektedir. Calismanin konusu
tiniversitelerin tciinci rollerinden biri olarak
degerlendirilen girisimcilik ve yenilikg¢ilik
faaliyetleri odaginda Universitelerin
etkinliklerinin 6l¢iilmesi tizerinedir.

Yiiksekogretimde etkinlik {izerine yapilan
calismalarda cgesitli metotlar kullanilmistir (De
Witte ve Lopez Torres, 2015). Bu cesitli
metotlarin icinde kullanim avantajlar1 nedeni
ile Veri Zarflama Analizi (VZA) yaygin bir
sekilde kullanim alani bulmustur. 30 yilin
uzerinde bir siiredir ulkelerin, Universitelerin
boéltimlerinin, okullarin, kiitiiphanelerin egitim
etkinliklerini degerlendirmede siklikla
kullanilan VZA, egitime iliskin etkin olmamanin
kaynaklarin1 belirlemede ve egitime iliskin
onerilere ulasmada kullanisli bir metottur
(Emrouznejad ve Cabanda, 2014: 7). VZA’nin
egitim alanindaki ilk uygulamasi Charnes,
Cooper ve Rhodoes (1978) tarafindan devlet
okullarinda egitim programlarinin etkinliginin
degerlendirilmesi amaci ile yapilmistir. VZA
temel olarak coklu girdilere ve ¢iktilara sahip
olan karar verme birimlerinin goreceli
verimliligini 6lcen bir yaklasimdir (Yao vd.,
2013: 1). VZA'y1 benzer amag¢h diger
yontemlerden ayiran temel 6zellik, ¢cok sayida
girdi ve c¢ktinin oldugu durumlarda
degerlendirme yapilabilmesini saglamasidir.

Calismanin amact 2011-2016 yillarina ait
veriye dayanarak, TUBITAK tarafindan yillik
yayinlanan "Girisimci ve Yenilik¢i Universite
Endeksi (GYUE)"nde 2012-2017 yillan
arasinda ilk 50'ye giren universitelerin ticlinci
roli  (misyonu) olarak degerlendirilen
girisimcilik ve yenilikcilik faaliyetleri odaginda
tniversitelerin etkinliklerinin VZA ile dl¢iilmesi
ve Malmquist Toplam Faktér Verimliligi
Endeksi (MTFVE) kullanilarak  etkinlik
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degerlerinin zaman icindeki

belirlenmesidir.
2.

degisiminin

LITERATUR ANALIZI

Cesitli yiiksek6gretim kurumlar1 dahil olmak
lizere egitim kurumlarinin etkinliginin
Olciilmesi ile ilgilenen kapsamli bir literatiir
bulunmaktadir. Bu  amagla  kullanilan
metodlardaki (parametrik ya da
nonparametrik) ve model spesifikasyonlarinin
detaylarindaki farkhliklara ragmen var olan
calismalar bazi1 6nemli girdileri (insan kaynagj,
finansal kaynaklar, tesis) baz1 6nemli ¢iktilara
doniistiirmede yaygin ve benzer yaklasimlara
sahiptirler (Agasisti, 2017: 187). Bu ¢alismada
glniimiz bilgi ekonomisi i¢cinde liniversitelerin
lclincii  misyonu olarak degerlendirilen
girisimcilik ve yenilikcilik faaliyetleri odaginda
universitelerin etkinligi tizerine g¢alisildig: i¢in
bu kapsamdaki literatiire yer verilmistir.
Universitelerin etkinliklerini bilgi transferi
faaliyetlerini dikkate alarak inceleyen bazi
onemli c¢alismalara iliskin 6zet bilgiler Tablo
1’de verilmistir.

Egitim politikalari perspektifinden
bakildiginda egitim ve arastirma
fonksiyonlarinin yani sira igiincii ve bagimsiz
bir fonksiyon olarak toplumsal doénlistimi
saglamada stlendigi yeni misyon ile
Universitelerin sosyo-ekonomik rolleri 20 yil
oncesine gore daha kapsamli hale gelmistir.
2000'li yillarin baslarindan itibaren belirtilen
lic misyonu bilinyesinde barindiran girisimci
Universiteler odaginda yluksekogretim
kurumlarinda etkinlik ile ilgili yapilan
calismalarin sayisi giderek artmaktadir.

Torre vd. (2017) bilgi transferi gostergelerinin
yluksekogretim sektoriine yonelik yapilan
etkinlik  analizlerini  nasil  etkiledigini
Ispanya'daki 47 devlet iiniversitesine iliskin
yaptiklar1  ¢alismalarinda arastirmislardir.
Universitelerin {iciincii misyonlarina iliskin
gostergeleri goz oniinde bulundurarak ve farkl
model kombinasyonlar1 deneyerek yaptiklar
VZA  sonuglarina  gore  lniversitelerin
etkinlikleri, egitim ve arastirmaya iliskin girdi
ve cikt1 degiskenlerinin yani sira teknoloji
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transferine yonelik degiskenlerinin  ¢ikti
degiskenlerine dahil edilmesi ile farklhilik
gostermektedir.

Rossi (2018) Birlesik Krallik tarafindan
yayinlanan veriyi kullanarak {iiniversitelerin
finansal kaynaklar1 ve insan kaynaklarini genis
bir yelpazede ele aldiklar: farkli bilgi transferi
ciktilarin1  (patent tescili, kontratli Ar-Ge
projeleri, topluma yonelik aktiviteler vb.)
uretmede ne kadar etkin olduklarim
arastirmislardir. Calismada ¢ok kiigiik veya ¢ok
biiytik 6lcekte faaliyet gosteren liniversitelerin
etkin olma olasiliginin daha yiiksek oldugu,
arastirma ve egitim yogunlugunun ise bilgi
transferi lzerinde 6nemli bir etkisi olmadigi
belirtilmistir.

Berbegal - Mirabent vd. (2013) tarafindan
yapilan c¢alismada dogrudan bilgi transferi
mekanizmas1 olarak akademik girisimlerin
(spin-off) tlniversite performansi izerindeki
etkisine odaklanilmistir. Arastirma sonuglarina
gore teknolojik gelisme ve girisimcilik kiiltiirti
ile ilgili bolgesel faktorlerin universitelerin
etkinligini ve bilgi transferi faaliyetlerinin giicli
bir sekilde etkiledigi ortaya konulmustur.

Chapple vd. (2005) Birlesik Kralliktaki
Universitelerin teknoloji transfer ofislerinin
goreli etkinliklerine iliskin Veri Zarflama
Analizi ve Stokastik Sinir Analizi kullanarak
yaptiklar1 calismalarinda Birlesik Kralliktaki

teknoloji transfer ofislerinin diisiik etkinlige
sahip olduklari sonucuna ulasmislardir.

Curi vd. (2012) tarafindan yapilan bir bagka
calismada ise 51 Teknoloji Transfer Ofisi
(TTO)'ne iliskin bilginin bulundugu resmi veri
tabanm1 kullanilmis ve 2003-2007 yillarina
iliskin  etkinlikleri incelenmistir. Yapilan
calismanin sonuclarina goére Fransa'daki
TTO'larin etkinligi 6ncelikle uzmanlik alanina
(bilim ve miihendislik alaninda uzmanlasmis
Universiteler en etkin {niversitelerdir),
kurumsal ve c¢evresel o6zelliklerine baghdir.
Cevresel degiskenler bakimindan Ar-Ge
faaliyetlerinin yogunlugunun etkinlik tizerinde
pozitif etkisi bulunmasina ragmen biiylime
oranl agisindan 0Ozel Ar-Ge faaliyetleri asil
etkileyici ~ faktordir.  Bunlarla  birlikte
universiteye bagh bir hastanenin bulunmasinin
etkinlik tizerinde olumsuz etkiye neden oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye'deki tiniversitelere iliskin etkinlik
analizi lizerine yapilan calismalarda
Universitelerin "girisimci ve yenilik¢i" yonleri
goz oniinde bulundurularak gilincel verinin
kullanildig1 bir c¢alismaya rastlanmamistir.
Calisma, Tiurkiye'deki tiniversiteleri mercek
altina alarak durum tespiti yapmada ve
girisimcilik ve yenilik faaliyetleri odaginda
tniversitelerin  etkinliklerinin olciilmesi
acisindan 6zgiin bir degere sahiptir.

Tablo 1: Universitelerin Etkinliklerini Bilgi Transferi Faaliyetleri Odaginda Ele Alan Bazi1 Calismalar

akademisyen sayisi

Calisma Girdiler Ciktilar
Mezunlar
Kayith 6grenci sayisi Yayinlar
gg;‘;e vd, Tam zamanl calisan | Fikri ya da endiistriyel anlagsma sayisi

Bilgi transferinden elde edilen gelir, Akademisyen

sirketi (spin-off) sayisi
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Tablo 1: Universitelerin Etkinliklerini Bilgi Transferi Faaliyetleri Odaginda Ele Alan Baz1 Calismalar

(devam)
Calisma Girdiler Ciktilar

Arastirma ve egitim icin kamu fonlarindan elde | Bulus bildirimi ve patent basvurusu
edilen toplam hibe tutari sayisl
Bilgi transferi kapasitesine yonelik c¢alisan | Kontratli Ar-Ge projelerinin sayisi,

Rossi, 2018 sayisl Strekli egitim merkezi tarafindan
Doga Bilimleri ve Tip/ Teknik ve Miihendislik | egitim verilen giin sayisi
Bilimleri/ Sosyal Bilimler / Gilizel sanatlar | Kamuya agik etkinliklere ayrilan
alanlarinda ¢alisan akademik personel sayisi akademik giin sayis1
Akademik personel sayisi

Mezun sayisi

Berbegal- Teknik ve idari personel sayisi

Mirabent vd., Co Yayin sayisi
Idari harcamalar

2013 Spin-off/akademisyen sirketi sayisi
Ar-Ge geliri
Patent tescil sayisi
Toplam arastirma geliri

haople vd Lisanslama sayisi veya lisanslamadan

Chapple vd, Teknoloji transfer ofisinde c¢alisan personel

2005 elde edilen gelir
sayisl
Fikri miilkiyet icin yapilan yasal harcamalar

3. YONTEM
3.1. Veri Zarflama Analizi (VZA)

VZA'nin koékeni Edward Rhodes'un Carnegie
Mellon Universitesinde W.W  Cooper’in
danismanliginda stirdirdiagi doktora
calismalarina dayanmaktadir. Rhodes'un tez
calismasi, federal hiikiimet tarafindan
dezavantajli ¢ocuklara yonelik ytriitillen bir
egitim programinin programa katilan ve
katilmayan okullar ele alinarak programin
etkinliginin arastirilmasi lizerineydi.
Uyguladig1  istatistiksel = regresyon  ve
korelasyon tekniklerini kullanma girisimleri
tatminkar sonuglar vermediginden Rhodes
diger alternatifleri kesfetmeye basladi. Yaptigi
arastirmalar esnasinda Farrell (1957)'in su an
VZA analizi ile tanmimlanabilen yaklasimini
aktardig1 c¢alismasini fark etmesi ile VZA
formiilasyonlarinin ortaya atilmasini saglayan
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sonraki ¢alismalara yol agmistir (Cooper, 2005:
3).

VZA benzer girdiler kullanarak benzer ¢iktilar
treten karar verme birimlerinin etkinliklerini
O0lcmeye yarayan parametrik olmayan bir
yontemdir. Veri lUzerinde parametrik olmayan
parc¢ali bir yiizey (veya sinir) olusturmak ve bu
yuzeye gore verimlilikleri hesaplayabilmek icin
dogrusal programlama yontemlerinin
kullanilmasini igerir (Coelli, 1996: 2).

VZA analizinde temel olarak kullanilan iki
model CCR ve BCC modelleridir. Olgege gore
sabit getiri varsayimina dayanan CCR model ilk
kez Charnes, Cooper ve Rhodes tarafindan
1978 yilinda sunulmustur. Banker, Charnes ve
Cooper (1984) tarafindan 6nerilen BCC modeli
ise oOlcege gore degisken getiriye dayahdir
(Yiicel, 2017: 20).
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VZA modelleri girdiye ve c¢iktiya yonelik olmak
tzere iki gruba ayrilabilmektedir. Girdiye
yonelik VZA modelleri, bir ¢ikt1 bilesenini en
etkin sekilde iiretmek icin en uygun girdi
bilesiminin nasil olmasi1 gerektigini, c¢iktiya
yonelik model ise bir girdi bileseni ile en ¢ok ne
kadar ¢ikti bilesimi elde edilebilecegini
arastirir (Cinar, 2013: 33).

Veri Zarflama Analizinde i karar verme
biriminin (KVB) t zamanindaki teknik etkinligi
(TEi; = Dit(x,y)) Charnes vd. (1978, 1979)
tarafindan asagidaki sekilde tanimlanmistir.
_ EnM1=1 AmtYmit

R brexkae (1)
1 no’lu formiilde a,,;, t zamaninda m ¢iktisinin
agirhgt ve by, k girdisinin t zamanindaki
agirhigidir. i. KVB eger TE;; = Di;(x,y) = 1 ise
etkindir (Johnes, 2014: 6).

3.2. Malmquist Toplam Faktor Verimliligi
Endeksi (MTFVE)

Panel veri analizi s6z konusu oldugunda
tretimdeki degisimi o6lgmek ve bu ilretim
degisimini teknik degisim ve teknik etkinlik
degisimi olarak ayristirabilmek icin Malmquist
Toplam Faktér Verimliligi Endeksi (MTFVE)
kullanilabilir (Coelli, 1996: 26).

Malmquist toplam faktér verimliligi (Total
Factor Productivity-TFP) endeksi ilk olarak
Sten Malmquist (1953) tarafindan ortaya
atilmistir (Cooper vd., 2007: 323).

Esas alinan t donemi ile izleyen t+1 donemi
arasindaki ¢ikti odakli uzaklik fonksiyonunu
Fare ve digerleri (1994) 2 no’lu formiildeki gibi
hesaplamiglardir. ilgili fonksiyonda
DY (xt*1,yt+1), (t+1) donemine iliskin gézlemin
t teknolojisine uzakligini gosterir.

DE)+1( Xt+1,yt+1)

MO (Xt+1, yt+1' xt’ yt) —

[(D(t)(xt+1,yt+1)) (Dg+1(xt+1’yt+1))]1/2 @
DE(xt,yt) DET (xtyt)
Mo endeks sonucu 1'den bilyilk ise t

doneminden izleyen t+1 doénemine toplam
faktor verimliliginin (TFV) arttig1, 1'den kii¢iik
ise TFV'nin azaldigl, eger 1'e esit ise donemler
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arasinda  bir degisim  ger¢eklesmedigi
anlasilmaktadir (Fare vd., 1994: 70-71).

2 no’lu formiilde koseli parantezin disinda
kalan oran t donemi ile izleyen t+1 d6nemi
arasinda goreli etkinlikteki degisimi, koseli
parantezin icinde kalan iki oranin geometrik
ortalamas1 ise x‘'ve x'"*1 doénemlerinde
teknolojideki  degisimi vermektedir. Bu
noktada “teknoloji” ile sadece iiretim veya
makine teknolojileri degil; politikalarin,
diizenlemelerin ve ¢evrenin etkisinin de
anlasilmasi gerektigini belirtmek gerekir.
Toplam faktor verimliligindeki degisimin
(TFVD) bilesenleri olan teknik (TED) ve
teknolojik degisimin (TD) 1’den kii¢liik olmasi
teknik etkinlik ve teknolojideki gerilemeyi,
1’den biiyiik olmasi gelismeyi gostermektedir.
Bununla birlikte TED’in bilesenleri saf teknik
etkinlikteki (STED) ve olgek etkinligindeki
degismenin 1’den biiyiik olmas1 (OED)
KVB’lerin yonetsel etkinlik ve uygun olcekte
lretim yapma basarisi gosterdiklerini ifade
etmektedir (Lorcu, 2010: 280).

3.  KULLANILAN VERI SETI VE
BULGULAR
Calismada "Girisimci ve Yenilik¢i Universite
Endeksi (GYUE)"'nde 2012-2017 yillan
arasinda ilk 50'ye giren 35 iiniversitenin
etkinlik degerleri VZA kullanilarak

hesaplanmistir. Etkinlik degerlerinin dénem
icindeki degisimi MTFVE endeksi kullanilarak
Olgiilmusttr.

TUBITAK tarafindan son yaymlanan GYUE
2018’de boyutlardan biri olan girisimcilik ve
yenilik kiiltliriinin devre dis1 birakilmasi
sonucu endeks metodolojisinde degisiklik
yapilmasi nedeni ile 2017 yili verisine dayanan
GYUE 2018 puanlar1 veri setine dahil
edilememis ve veri seti 2011-2016 yillan ile
sinirh kalmistir.

Calismada  kullanilacak girdi ve ¢ikti
degiskenleri belirlenirken hem gecmiste
yapilan ¢alismalar hem de ulasilabilecek resmi
yayinlanan istatistikler goz ontlinde
bulundurulmustur. Yapilan model
denemelerinin sonucunda insan kaynagina
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iliskin degiskenler girdi (Prof.Dr. ve Dog¢.Dr.
Akademisyen Sayisi, Diger Akademisyen Sayisi
ve Doktora Ogrenci Sayis1) ve Girisimci ve
Yenilik¢i Universite Endeksi Puanm ¢ikt1 olarak
alinmistir. Calismada kullanilan veri setine YOK
Yiiksekogretim Bilgi Yonetim Sistemi'nden ve

TUBITAK'tan ulasilmistir. Universitelerin VZA
yontemi ile etkinliklerinin hesaplanmasinda ve
MTFVE  sonuglarinin  elde edilmesinde
Win4DEAP paket programi kullanilmistir.
VZA’da kullanilan degiskenlere iliskin bilgi
Tablo 2’de verilmistir

Tablo 2: Tiirkiye'deki Universitelerin Etkinliklerinin Ol¢iilmesine iliskin Kullanilan Girdi ve Cikt1

Degiskenleri

Girdi Degiskenleri

Cikt1 Degiskenleri

Prof.Dr. ve Do¢.Dr. Akademisyen Sayisi Sayisi

Girisimci ve Yenilik¢i Universite Endeksi

Puani

Diger Akademisyen Sayisi

Doktora Ogrenci Sayisi

Yapilan uygulamada  girdiler {zerinde
kontroliin az olmasi nedeni ile ¢ikt1 yonelimli
BCC modeli kullanilmistir. Universitelerin
2011-2016 yillariicin elde edilen genel etkinlik
skorlar1 Tablo 3’te verilmistir. 2011 ve 2012
yillarinda 3 liniversitenin, 2013, 2014 ve 2015
yillarinda 5 tniversitenin, 2016 yilinda ise 6
Universitenin etkin oldugu gorilmektedir.
Bununla birlikte yapilan analizler sonucunda

calismaya dahil edilen 35 tiniversiteden 2’sinin
tim donemlerde etkin oldugu sonucuna
ulasilmistir. 6 tUniversite ile en fazla sayida
tiniversitenin etkin oldugu yil 2016’dir. Ayrica,
Universitelerin ortalama etkinlik skoru 2013
yilinda 0.661 ile en yiliksek degere sahiptir.
Ortalama etkinlik skorunun en diisiik degere
sahip oldugu yil ise 0.578 ile 2011 yihdir.

Tablo 3: Universitelerin Genel Etkinlik Skorlar1 (2011 - 2016)

Universite Adi 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
1 | AKDENIZ UNIVERSITESI 0.464 | 0.489 | 0.439 | 0.455 | 0.443 | 0.406
2 | ANADOLU UNIVERSITESI 0.357 | 0.558 | 0.663 | 0.601 | 0.530 | 0.560
3 | ANKARA UNIVERSITESI 0.440 | 0.486 | 0.468 | 0.434 | 0.491 | 0.463
4 | ATILIM UNIVERSITESI 0.481 | 0.631 | 0.647 | 0.569 | 0.640 | 0.722
5 | BAHCESEHIR UNIVERSITESI 0.548 | 0.510 | 0.483 | 0.404 | 0.408 | 0.380
6 | BOGAZICi UNIVERSITESI 0.774 | 0.889 | 0.931 | 0.901 | 0.843 | 0.903
7 | CANKAYA UNIVERSITESI 1.000 | 0.677 | 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000
8 | CUKUROVA UNIVERSITESI 0.488 | 0.546 | 0.527 | 0.488 | 0.451 | 0.448
9 | DOKUZ EYLUL UNIVERSITESI 0.417 | 0.446 | 0.459 | 0.487 | 0.458 | 0.455
10 | EGE UNIVERSITESI 0.560 | 0.617 | 0.602 | 0.614 | 0.581 | 0.593
11 | ERCIYES UNIVERSITESI 0.548 | 0.518 | 0.520 | 0.638 | 0.556 | 0.565
12 | FIRAT UNIVERSITESI 0.345 | 0.388 | 0.362 | 0.363 | 0.403 | 0.346
13 | GAZIi UNIVERSITESI 0.524 | 0.638 | 0.579 | 0.560 | 0.530 | 0.508
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Tablo 3: Universitelerin Genel Etkinlik Skorlar1 (2011 - 2016) (devam)

Universite Ad1 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
14 | GAZIANTEP UNIVERSITESI 0.393 | 0.486 | 0.499 | 0.485 | 0.543 | 0.579
15 | GEBZE TEKNIK UNIVERSITESI 0.679 | 0.637 | 0.697 | 0.684 | 0.819 | 1.000
16 | HACETTEPE UNIVERSITESI 0.583 | 0.659 | 0.647 | 0.615 | 0.543 | 0.577
17 | BILKENT UNIVERSITESI 0.833 | 0.964 | 0.919 | 0.883 | 0.870 | 0.897
18 | ISTANBUL TEKNIK UNIVERSITESI 0.798 | 0.844 | 0.876 | 0.848 | 0.846 | 0.906
19 | ISTANBUL UNIVERSITESI 0.357 | 0.377 | 0.458 | 0.445 | 0.448 | 0.446
20 | iZMIR EKONOMI UNIVERSITESI 0.443 | 0.478 | 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000
21 | iZMIiR YUKSEK TEKNOLOJI ENSTITUSU 0.690 | 0.794 | 0.833 | 0.830 | 0.741 | 0.856
22 | KARADENIZ TEKNiK UNIVERSITESI 0.381 | 0.462 | 0.396 | 0.405 | 0.400 | 0.401
23 | KOCAELI UNIVERSITESI 0.714 | 0.746 | 0.903 | 0.865 | 0.827 | 0.476
24 | KOG UNIVERSITESI 0.440 | 0.513 | 0.512 | 0.467 | 0.440 | 0.866
25 | MERSIN UNIVERSITESI 0.409 | 0.501 | 0.476 | 0.373 | 0.442 | 0.442
26 | ORTA DOGU TEKNIiK UNiVERSITESI 0.988 | 1.000 | 1.000 | 0.972 | 0.903 | 0.960
27 | OZYEGIN UNIVERSITESI 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000
28 | PAMUKKALE UNIVERSITESI 0.345 | 0.347 | 0.353 | 0.375 | 0.431 | 0.463
29 | SABANCI UNIVERSITESI 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000 | 1.000
30 | SELCUK UNIVERSITESI 0.512 | 0.643 | 0.723 | 0.669 | 0.618 | 0.575
31 | SULEYMAN DEMIREL UNIVERSITESI 0.536 | 0.518 | 0.523 | 0.459 | 0.413 | 0.369
32 | TOBB EKONOMIi VE TEKNOLOJi UNIVERSITESI | 0.773 | 0.827 | 0.931 | 1.000 | 1.000 | 1.000
33 | ULUDAG UNIiVERSITESi 0.440 | 0.465 | 0.527 | 0.530 | 0.476 | 0.521
34 | YEDITEPE UNIVERSITESI 0.476 | 0.535 | 0.483 | 0.482 | 0.456 | 0.483
35 | YILDIZ TEKNIiK UNIVERSITESI 0.488 | 0.578 | 0.697 | 0.723 | 0.712 | 0.756

Aritmetik Ortalama 0.578 | 0.622 | 0.661 | 0.646 | 0.636 | 0.655

Universitelerin etkinliklerinin zaman icindeki
degisimini belirlemek amaciyla elde edilen
MTFVE sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir. Alti
yillik stirecte Universitelerin ortalama faktor
verimliginin %3.5 oraninda azaldig1 ve bu
gerilemenin tamamen teknolojik degisimden
kaynaklandig1 goriilmektedir. 2011-2012 ve
2013-2014 donemlerinde toplam faktor
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verimliliginde (TFV) sirasi ile %0.1 ve %0.6
artis diger donemlerde ise azalma gézlenmistir.
TFV’de diisiis yasanan 2012-2013, 2014-2015
ve 2015-2016 donemlerindeki gerilemenin
teknolojik degisim kaynakhh oldugu, ilgili
donemlerde uygulanan politikalarin,
diizenlemelerin ya da c¢evresel etkenlerin
verimlilikte azalisa yol actig1 soylenebilir.
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Tablo 4: Universitelerin Etkinlik Degisimi (2011-2016)

Dénem TED TD STED OED TFVD
2011-2012 2.390 0.419 1.091 2.191 1.001
2012-2013 1211 0.719 1.052 1151 0.871
2013-2014 1.205 0.834 0.974 1.238 1.006
2014-2015 1.012 0.975 0.987 1.026 0.987
2015-2016 1.044 0.925 1.020 1.023 0.966
Geometrik 1.298 0.743 1.024 1.268 0.965
Ortalama
4.  SONUC

Calismada, 2011 - 2016 yillarina ait verilere
dayanarak, TUBITAK tarafindan yillik olarak
yaymlanan "Girisimci ve Yenilik¢i Universite
Endeksi (GYUE)"'nde 2012-2017 yillan
arasinda ilk 35’e giren uiniversitelerin Ug¢ilinci
roli  (misyonu) olarak degerlendirilen
girisimcilik ve yenilikgilik faaliyetleri odaginda
etkinlikleri dl¢iilmiistiir. Bunun yani sira 2011-
2016 yillan1 arasindaki faktér verimliligini
o0lemek amaci ile MTFVE uygulamasi
yapumistir. Yapilan ¢alisma resmi yayinlanan
verilerin yetersiz olmasi nedeni ile birtakim
kisitlara sahip olmakla birlikte liniversitelerin
etkinliklerinin  girisimcilik ve yenilikgilik
faaliyetleri odaginda 6l¢tilmiis olmasi nedeni ile
gelecek calismalar ve politika yapicilar igin
onemli bulgular saglamaktadir.

onemli kisitlarindan biri
Universitelerin  girisimcilik  ve  yenilik
faaliyetlerine iliskin bazi onemli
gostergelerden olan patent basvuru sayisi,
patent tescil sayisi, lisanslanan patent,
lisanslama geliri, akademisyen sirketi sayisi,
Universite - sanayi isbirliginde gerceklestirilen
Ar-Ge projelerinden elde edilen gelir vb. verinin
resmi olarak yaymmlanmamasi nedeni ile
TUBITAK tarafindan yayilanan GYUE puaninin
cikti  degiskeni olarak ele alinmasidir.
Universitelerin  girisimcilik  ve  yenilik
faaliyetlerine iliskin resmi yayinlanan veri
yetersizliginin yan1 sira panel verinin zaman

Calismanin
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boyutunun kisa olmasi da ¢alismanin bir bagka
kisitidir.

Elde edilen sonuglara gore ¢alisma kapsamina
alinan  Tirkiye'deki 35 liniversitenin
kaynaklarim1 etkin kullanmadigi, dénemsel
olarak sistematik bir iyilesmenin saglanmadigi
gozlenmistir.  Universitelerin etkinliklerinin
zaman icindeki degisimini belirlemek amaciyla
elde edilen MTFVE sonuglarina gore 2011-
2012 ve 2013-2014 donemlerinde TFV'de
sirasl ile %0.1 ve %0.6 artis, diger donemlerde
ise azalma gozlenmistir. TFV'de diisiis yasanan
2012-2013, 2014-2015 ve 2015-2016
donemlerindeki gerilemenin teknolojik
degisim kaynakli oldugu, ilgili donemlerde
uygulanan politikalarin, diizenlemelerin ya da
cevresel etkenlerin verimlilikte azalisa yol
acti81 soylenebilir.

Tirkiye’'nin 6zellikle 2023 yil1 icin ekonomideki
ve bilimdeki hedefleri kapsaminda
Universitelerin “girisimcilik ve yenilikgilik”
bakimindan gelistirmesi gereken bir¢ok unsur
oldugu séylenebilir. Yiikksek Ogretim Sisteminin
yuksek katma degerli lrin iiretmeye ve
teknoloji temelli girisimcilige yonelik yenilik¢i
stratejiler  uygulamasi  gerekir. = Ayrica
liniversitelerin performanslar1 lizerine resmi
olarak yayinlanan istatistiklerin eksikliginin
giderilmesi yoniinde gerceklestirilen
calismalarin  hizlanmasi ileride yapilacak
arastirmalar i¢in kritik 6neme sahiptir
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0ZGUN ARASTIRMA

Dogrudan Yabanca Yatirimlar ve Beseri Sermaye iliskisi: BRICS-T Ulkeleri
Uzerine Bir Uygulama*

Bilal CAYIR!, Ekrem ERDEM?

Ozet

Bu ¢alismada, Lucas Paradoksu ¢ercevesinde BRICS-T iilkeleri d6zelinde beseri sermayenin DYY girisleri iizerindeki etkisinin
1993-2017 dénemi icin test edilmesi amaglanmistir. DYY girislerinin geleneksel belirleyicileri olmast bakimindan ticarete
aciklik, piyasa biiyiikliigii, dogal kaynak zenginligi ve enflasyon orani da modelde kullanilmigstir. Degiskenler arasinda
esblitiinlesme iliskisinin tespitinden hareketle elde edilen uzun dénemli tahminci bulgulari, BRICS-T Tilkelerinde besert
sermayenin DYY giriglerini pozitif yonde ve anlamli bir sekilde etkiledigini géstermektedir. Diger yandan dogal kaynak
zenginligi ile DYY girisleri arasinda pozitif, enflasyon orani ve DYY girisleri arasinda ise negatif yénlii iligki tespit edilmigtir.
Ticarete aciklik ve piyasa biiyiikliigii degiskenleri kullanilan tahmincilere gére farkli sonuglar ortaya koymustur.

Anahtar kelimeler: Beseri Sermaye, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Panel Veri Analizi, Lucas Paradoksu
Jel Kodu: F21, F23, ]24,

Foreign Direct Investments and Human Capital Nexus: An Application on BRICS-T Countries

Abstract
This paper aims to analyze the effect of human capital on FDI inflows within the framework of Lucas Paradox. Trade
openness, market size, natural resource wealth and inflation rate which are intensively processed in the literature are used
as explanatory variables in terms of being possible determinants of FDI inflows. The findings indicate that the human
capital positively affects FDI inflows in BRICS-T countries. On the other hand, positive correlation is found between natural
resource wealth and FDI inflows, while negative correlation is found between inflation rate and FDI inflows. Trade openness
and market size have produced contradictory results.

Keywords: Human Capital, Foreign Direct Investment, Panel Data Analysis, Lucas Paradox,
Jel Codes: F21, F23, ]24,

1 GiRi gelismekte olan tulkeler s6z konusu iktisadi
. N X - - . o

faaliyetlerini  sirdiirmek isterken, diger
Il. Dinya Savasi sonrasinda teknolojik taraftan kaynak sikintisi cekme ve yetersiz
gelismelerin etkisi ve liretim faaliyetlerinde tasarruf gibi sorunlarla Kkarsi karsiya
yasanan donustimler ulkeler arasinda farkh kalmaktadirlar. Bu baglamda yabanci sermaye
rekabet alanlari dogurmustur. Bu sirecte yatirimlarinin  ilkeye cekilerek tretimin,
bircok lilke bilgi ekonomisi temelinde beseri istihdamin ve ekonomik  biiyiimenin
sermaye diizeyi ve teknolojik gelisme gerceklestirilmesi stratejik bir hedef olarak 6ne
seviyelerini artirma ve buna bagh olarak cikmaktadir.

ekonomik biiyiimeyi ve kalkinmay siirekli hale

getirme cabasi icine girmistir.  Ozellikle Cok uluslu sirketler tarafindan gerceklestirilen

dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) ev sahibi
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tlkelerde aradiklar1 belirli faktorler o©ne
cikmaktadir. Konuyla ilgili literatiirde; DYY
girislerinde 6zellikle dogal kaynak zenginligi,
ticarete aciklik diizeyi, piyasa buyukligi,
altyapt diizeyi, enflasyon orani, isgilicl
maliyetleri ve kurumsal kalite gibi faktorlerin
onemli oldugu tespit edilmistir. Ancak son
donemde ev sahibi {lilkenin beseri sermaye
diizeyinin DYY girisleri tzerinde olumlu bir
etkisi olacagina dair ileri strulen gorus ilgi
cekmektedir. Bu baglamda Lucas (1990)
tarafindan ileri siiriilen ve neoklasik iktisadi
anlayisa atfedilen sermayenin marjinal getirisi
yaklasiminin pratikte calismadigini ifade eden
yaklasim farkli bir konuma sahiptir.

Lucas (1990), sermayenin marjinal getirisinin
disiik oldugu gelismis iilkelerden, marjinal
getirinin yiiksek oldugu az gelismis iilkelere
dogru hareket edecegini ileri siiren neoklasik
iktisadi yaklasimin pratikte beklenilen ol¢iide
calismadiginmi ifade etmistir. Lucas Paradoksu
olarak bilinen bu duruma sebep olarak ise, az
gelismis ve gelismis Ulkeler arasindaki beseri
sermaye diizeyindeki farkhiliklar ve sermaye
piyasasindaki aksakliklar1 06ne strmistir.
Takip eden siiregte DYY girislerinin geleneksel
belirleyicileri olarak analizlere dahil edilen
dogal kaynak zenginligi, altyapi, piyasa
biiytikligi gibi faktorlerin yani sira beseri
sermaye dilizeyi de s0z konusu analizlerde yer
bulmaktadir.

Bu calismada, beseri sermaye diizeyinin DYY
girisleri tizerindeki etkisi 1993-2017 donemine
ait yillik veriler kullanilarak BRICS (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika) tlkeleri ve
Turkiye (BRICS-T) lzerinde analiz edilmistir.
UNCTAD (2018) raporuna gore, gelismekte
olan tilkeler diinya genelinde 2017 yilinda DYY
girislerinin %47'sine ev sahipligi yapmistir.
Yine 2017 yili1 icin BRICS iilkeleri ve Tiirkiye'nin
bu oran icerisindeki payina bakildiginda ise,
yaklasik %20 civarinda DYY'nin BRICS-T
tilkelerine giris yaptig1 goriilmektedir. Sekil
1'de BRICS iilkeleri ve Tiirkiye'nin 2017 yilinda
diinya genelinde toplam DYY girislerinden
aldiklar pay gosterilmektedir.
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Sekil 1. BRICS-T Ulkelerinin Toplam DYY
Miktarindan Aldiklar1 Pay (%)

Kaynak: UNCTADstat, Foreign Direct Investment: Inward and Outward
Flows and Stock

Sekil 1'de goruldugi tizere, Cin toplam DYY
miktari igerisinde %9 civarinda bir yatirimla
acik ara daha fazla dogrudan yatirim ¢ekmistir.
Ote yandan Brezilya ve Hindistan toplamda %7
civarinda DYY girisine ev sahipligi yapmistir.
Rusya, Tiirkiye ve Giiney Afrika ise diger
tilkelere kiyasla ¢ok daha diisitk miktarda
dogrudan yatinm cekebilmistir. Ozellikle
Tiirkiye ve Gliney Afrika'nin grup icerisindeki
diger 1tlkelerin c¢ok wuzaginda kaldiklan
gorilmektedir.

Calismanin temel amaci, yakin gelecekte diinya
ekonomisine yon vermesi beklenen BRICS-T
tilkeleri icin beseri sermayenin DYY girisleri
uzerindeki etkisini analiz etmektir. Bu
anlamda, BRICS-T iilkelerinin sahip oldugu
beserl sermaye diizeyinin DYY girisleri
tzerinde pozitif yonli bir etkisi olacagi
beklenmektedir. Calismada panel veri yontemi
kullanilmis ve panel birim kok testleri, panel es
biitiinlesme testleri ile Panel FMOLS (Tam
Diizeltilmis En Kiigiik Kareler) ve DOLS
(Dinamik En Kiiglik Kareler) tahmincilerinden
elde edilen sonuclardan hareketle bir analiz
yapilmistir. Yapilan ekonometrik analizde, DYY
girislerinin belirleyicileri olarak literatiirde
siklikla kullanilan ticarete ag¢iklik, piyasa
buytkligii, dogal kaynak =zenginligi ve
enflasyon orani da modelde yerini almistir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Giris bolimiinde bahsedildigi ilizere, beserl
sermaye ve yabanci sermaye yatirimlari
arasindaki iligki i¢in Lucas'in yaklasimi 6nemli
bir yer tutmaktadir. Lucas, 1990 yilinda
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yaymladigr c¢alismada, ABD ve Hindistan
arasindaki sermaye akimlarini incelemistir.
Hindistan’da sermayenin marjinal lriniiniin
ABD’ye kiyasla 58 kat daha fazla olmasina
ragmen, yabanci  yatirimlarin  ABD’de
yogunlastigini gozlemlemistir. Lucas, Cobb-
Douglas iretim fonksiyonunu kullanarak
gerceklestirdigi analize is¢i basina beserl
sermaye degiskenini eklediginde iki iilke
arasindaki sermayenin marjinal Urlni
arasindaki farkin ciddi o6l¢iide azaldig:
sonucuna ulasmistir. Dolayisiyla Lucas, emek
faktorinin dolasiminin pek de miimkiin
olmadig1 giinimiizde beseri sermaye diizeyini
yukseltecek politikalara ihtiya¢ duyuldugunu
ifade etmistir. Bu kapsamda, ¢alismada Lucas’in
analizinin yaninda yabanci sermaye girislerinin
bir belirleyicisi olarak beserl sermayeyi analiz
eden calismalar da incelenmistir. Bahsedilen
analizler 1980 o6ncesi verilerle yapilan analizler
ve 1980 sonrasi verilerin kullanildig1 analizler
olarak farkli sonuglar ortaya koymaktadir.
Birinci grup olarak ifade edilen 1960-1980
yillarina ait veri setlerine dayanan analizler
Root ve Ahmed (1979), Scneider ve Frey
(1985), Hanson (1996) ve Narula (1996)
tarafindan yapilmistir.

Root ve Ahmed (1979), 58 adet gelismekte olan
ilke lizerinde yaptiklari analizde okur-yazarlk,
egitime katilma ve nitelikli isglici gibi
degiskenlerle ifade edilen beserl sermaye
faktoriiniin dogrudan yatirnm girislerinde
istatistiksel olarak anlaminin  olmadig:
sonucuna ulasmislardir. Scneider ve Frey
(1985) ise, 54 adet gelismekte olan iilke
verilerini  kullanarak yaptiklar1 analizde
ortadgretim diizeyinde egitime sahip olan yas
grubunun diger ekonomik ve politik
faktorlerine nazaran dogrudan yatirim
girislerinde ¢ok daha az etkili oldugunu ortaya
koymuslardir. Ote yandan Hanson (1996) 105
adet gelismekte olan iilkenin dahil ettigi
analizinde; yetiskin okur-yazarlik oraninin
diger faktorlerle karsilastirildiginda 6nemli bir
degisken olmadig1 sonucunu elde etmistir.
Bahsi gecen bu analizlerde teorik literatiiriin
aksine  beserl sermaye goOstergelerinin
dogrudan yatirim iizerinde etkisinin olmadigi
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gorilmektedir. Narula (1996) ise, 22 adet
gelismekte olan iilkenin dahil oldugu
calismasinda  toplam  niifus icerisinde
yuksekogrenime sahip olan birey sayisinin
anlamli bir degisken olmadigi sonucuna
ulagmistir.

Buna gore, analizlerin dayandigi 1960-1980
arasi donemde yabanci yatirimcilarin dogrudan
yatirimlarin1  ilkelerin  beseri  sermaye
diizeylerinden ziyade piyasa buyukligu ve
kaynak bakimindan zengin olma kriterlerine
bakarak gerceklestirdiklerini gostermektedir
(Miyamoto, 2003: 22).

1980 sonrast doneme ait  verilerle
gerceklestirilen analizler ise teorik literatiirde
ongoriilen yaklasimi destekler niteliktedir.
Nitekim, bu baglamda bir ¢alisma olarak
Coughlin ve Segev (2000), Cin'in 29 sehrine ait
verileri kullanarak Cin'de DYY'nin cografi
dagilimini incelemislerdir. Yazarlar bu analizde
En Kiiciik Kareler Yontemine (EKK) dayanan
regresyon analizi ve Mekansal Ekonometrik
Analiz olmak uzere iki farkli model test
etmislerdir. Elde edilen regresyon sonuglarina
gore, sehrin ekonomik biyiikligii ve sahile
sahip olmasinin, DYY girislerini pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Analizdeki bulgular
okur-yazarlik oranindaki yetersizliklerin DYY
girislerini olumsuz yonde etkiledigini ortaya
koymustur. Standart regresyon analizlerinde
cografi verilerin mekansal yapisinin
Olciilemiyor olmasi nedeniyle ¢alismada ayrica
mekansal bagimlilhik ve farkhiliklar mekéansal
ekonometrik  analiz ~ yOntemiyle analiz
edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, analize
dahil edilen bir sehre gelen dogrudan
yatirimlarin artmasi ¢evre iller i¢in olumlu
yonde etki yapmaktadir. Ayrica s6z konusu 29
sehir  icin  mekansal farkhilik tespit
edilmemistir.

Noorbakhsh, Paloni ve
gelismekte olan 36 tlke icin dogrudan
yatirimlarin  tlkeye cekilmesinde beseri
sermayenin onemini analiz etmislerdir. Elde
edilen bulgulara gore, egitim gostergelerinin
kullanildig1 beserl sermaye diizeyi, dogrudan
yatirimlar tizerinde son derece acik ve

Youssef (2001),
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istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir.
Ayrica yerel piyasalarin biyiikliigii, finansal
serbestlesme politikalari, enerjiye ulasim gibi
degiskenlerin de dogrudan yatirim girisleri
lizerinde olumlu ve anlamli etkiye sahip oldugu
gorulmustiir. Ancak dogal kaynaklara ulasim ve
siyasi haklar endeksinin anlamli sonuglar
vermedigi gozlenmistir.

Nunnenkamp (2002), gelismekte olan 28 iilke
uzerinde gerceklestirdigi korelasyon analizi ile,
1987-1999 doneminde egitime ayrilan siirenin
DYY girislerinin  belirleyicisi olabilecegi
onermesini test etmistir. Yazar, yabanci
yatirimcilarin tlkeye cekilmesinde geleneksel
belirleyicilerin 6nemini korumakta oldugunu
belirtirken, diger yandan egitime ayrilan siire
gibi nitelikli isgliclinii destekleyecek faktorlerin
de 6nemini artirdigini ifade etmistir. Yapilan
korelasyon analizlerinde, egitime ayrilan
stirenin 1999 yili sonuclarina gore daha ytiksek
katsayiya sahip oldugu gozlemlenmistir.

Checchi; De Simone ve Faini (2007), 67 iilke
verilerini kullanarak yaptiklar1 analizde ii¢
farkli egitim duzeyinin (ilk, orta-lise ve
yuksekogretime  katilma) DYY  girisleri
lizerindeki etkilerini test etmislerdir. Analizde
1990-2000 donemine ait veriler kullanilmis ve
panel EKK yontemi, sabit etkiler modeli ve
Hausman-Taylor testi uygulanmistir. Elde
edilen bulgulara gore, orta-lise 6greniminin
DYY girisleri tizerinde pozitif yonli ve anlamh
bir etkisi oldugu gozlemlenmistir. Ote yandan,
ilk ve yiiksekdgrenimin ise DYY girisleri
lizerinde anlaml bir etkisi olmadig1 sonucuna
ulagilmistir.

Mina (2007), 1980-2002 donemine ait yillik
verilerden hareketle, Korfez Is Birligi Ulkeleri
(Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi
Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri)
tizerinde DYY girislerinin yerel belirleyicilerini
test etmistir. Sabit-Rastsal etkiler ve Hausman
Testi tekniklerinin kullanildig1 analizde, Korfez
Is Birligi Ulkeleri i¢in Lucas paradoksunun
aksine sonuclar elde edilmistir. Elde edilen
bulgulara goére, Korfez Is Birligi Ulkeleri
ozelinde, beseri sermaye diizeyinin DYY
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girislerini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna
ulasilmistir.

Majeed Ahmad (2008), 1970-2004
donemine ait verilerden yola ¢ikarak
gelismekte olan 23 iilke iizerinde, beseri
sermaye gelisiminin DYY girisleri lzerindeki
etkisini test etmislerdir. Analizde beseri
sermaye gostergeleri olarak saglik harcamalari
ve okuma-yazma  bilmeyenlerin  orani
kullanilmistir. ~ Sabit  etkiler = modelinin
kullanildig1 analizde, saghk harcamalarinin
DYY girisleri 1tzerinde pozitif yonli ve
istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin oldugu
gozlemlenmistir. Okuma-yazma bilmeyenlerin
orani ise, beklentilerle uyumlu olarak DYY
girisleri lizerinde negatif bir etki gostermis
ancak katsayis1 istatistiksel olarak anlamh
bulunamamustir.

Suliman ve Mollick (2009), 1980-2003 donemi
icin 29 Sahra Alt1 Afrika iilkesi tzerinde

ve

yaptiklart ¢alismada DYY' ye etkileri
bakimindan beseri sermaye gelisimi ve savas
ortami  faktorlerini  analiz  etmislerdir.

Literatliirde dikkate alinan diger degiskenler
olarak piyasa buyiikligiinii gosteren kisi basina
milli  gelir, ticarete agiklik, yari-likit
yukimliliikler, telefon hatlar1 sayis1 ve DYY
gecikmeleri de modele dahil edilmistir.
Modelde savasin dogrudan yatirimlara etkisini
test edebilmek icin "WAR" adinda KUKLA
degisken  olusturulmustur. Analiz  igin
kullanilan model panel veri analizi dahilinde
sabit etkiler modeli olarak belirlenmistir. Elde
edilen bulgulara goére, okur-yazarlik orani,
siyasi-sivil haklar ve siyasi karisikliklar ve
catisma DYY'nin belirleyicileri olarak tutarh ve
anlamli sonuglar vermistir. Okur-yazarlik orani
ve siyasi-sivil haklar ile DYY arasinda pozitif
yonli iliski tespit edilmistir. Ayrica savas ve
kargasa olaylarinin DYY girisleri {zerinde
olumsuz etkisi gozlemlenmistir.

Bal; Algan ve Demiral (2014), tarafindan
yapilan arastirmada Balkan bdlgesinde
bulunan 9 iilke i¢in (Arnavutluk, Bosna-Hersek,
Bulgaristan, Hirvatistan, Yunanistan, Romanya,
Slovenya, @ Makedonya, Tiirkiye) Lucas
Paradoksu cercevesinde dogrudan yatirim
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girislerinin belirleyicileri analiz edilmistir.
Arastirmada 2000-2012 aras1 doneme ait veri
seti kullanilmistir. Kisi basina reel fiziki
sermaye stoku ile DYY girisi arasinda pozitif ve
anlaml, begeri sermaye stoku ve DYY arasinda
pozitif ve anlaml ve agiklik, Ar-Ge harcamalari
ile DYY arasinda anlamli sonuglara ulasilmistir.
Dolayisiyla ele alinan dénem igerisinde Lucas
paradoksunu destekleyen bulgular elde
edilmistir. Ote yandan iilke riski, ticaret
engelleri ve korumacilik degiskenleri DYY ile
iliskileri bakimindan negatif ve anlamh
sonuglar ortaya koymustur. Son olarak, piyasa
hacmi, emek maliyeti, fiyat dizeyi, dogal

kaynak zenginligi ve doviz kuru gibi
degiskenler Balkan iilkelerinde DYY girislerinin
belirleyicileri  olarak  anlamli  sonuclar
vermemistir.

Cleeve; Debrah ve Yiheyis (2015), beseri
sermayenin dogrudan yatirimlar uzerindeki
etkisini 1980-2012 dénemine ait verilerle 35
Sahra-Alt1  Afrika {lkesi icin panel veri
yontemiyle sinamislardir. Bagimli degisken
olarak DYY girislerinin GSYH icerisindeki pay1
kullanilirken, bagimsiz degiskenler olarak
beseri sermaye gostergelerinin yani sira piyasa
biiytikliig, politik, kurumsal, ticarete aciklik,
altyaps, sahile ulasim, enflasyon orani ve dogal
kaynaklar gibi gostergeler de modelde
kullanilmistir. Okur-yazarlik orani ve orta ve
yuksekogretime kayit orani gibi gostergelerden
olusan beseri sermaye faktoriiniin DYY girisleri
lizerinde pozitif ve anlaml etkiye sahip oldugu
gorilmiistiir. Ayrica kontrol degiskenleri
olarak adlandirilan piyasa biiyiikligl, dogal
kaynak zenginligi ve biiytk kiiresel ekonomik
krizlerin DYY girislerini anlamh bir sekilde
etkiledigi gozlemlenmistir.

Kumari ve Sharma (2017), Giliney, Dogu ve
Glineydogu Asya’da bulunan 20 gelismekte
olan tilke i¢in 1990-2012 yillarina ait verilerle
DYY girislerinin  belirleyicilerini  analiz
etmislerdir. Calismada panel EKK (Sabit ve
Rassal etkiler) metodu ve sonrasinda uygun
modelin secilebilmesi i¢cin Hausman testi
uygulanmistir. Modelde bagimsiz degisken
olarak DYY girisleri, aciklayic1 degiskenler icin
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ise beserl sermaye, piyasa biiyukligi, ticarete
aciklik, altyapi, enflasyon, reel faiz orani ve Ar-
Ge kullanilmistir. Bulgulara goére, beserl
sermaye ve piyasa buyiikligi ile DYY girisleri
arasinda pozitif yonli iligki tespit edilmistir.
Ote yandan altyapi ve enflasyon degiskenleri ile
DYY girisleri arasinda negatif ve anlamh
sonuglara ulasilmistir. Ticarete agiklik ve Ar-Ge
ile DYY arasinda istatistiksel olarak anlamsiz
sonuglar elde edilmistir. Son olarak beseri
sermaye ile DYY girisleri arasinda pozitif ve
anlamli sonuglara ulasilmistir. Regresyon
bulgular1 beserl sermaye faktoriindeki %1’lik
artisin DYY girislerini %0.003 artirdigini ortaya
koymustur.

Zhuang (2017), Dogu Asya iilkeleri iizerine
yaptig1 calismada DYY'nin farkl tiplerde beseri
sermaye gostergeleri lzerindeki etkisini
incelemistir. Ozetlenen diger c¢alismalarin
aksine bu analizde DYY girislerinin beseri
sermaye faktoriine katkilar1 ortaya konmustur.
16 Dogu Asya tlkesine ait 1985-2010 yillarin
kapsayan verilerin kullanildig1 ¢calismada panel
veri yontemi uygulanmistir. Elde edilen
bulgulara gore, DYY girislerinin Dogu Asya
tilkelerinin yiliksekogrenimi ilizerinde negatif
yonlii etkisi oldugu gozlemlenmistir. Ote
yandan, ortadgretim tizerinde ise pozitif yonli
ve anlamh iliskinin oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Sonug olarak 1980 sonrasi verilere dayanarak
yapilan mevcut calismalar ele alinan farkh tilke
ve bolgeler itibariyle beserl sermaye
faktoriinin  DYY girislerinin anlamli  bir
belirleyicisi oldugunu ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla s6z konusu analiz sonuglarinin
Lucas paradoksunu destekleyici nitelikte
olduklarini soylemek miimkiindiir.

3. MODEL VE VERI SETi

Gahsmanin bu boéliminde, BRICS-T Ulkeleri
acisindan beseri sermaye faktoriiniin DYY girisleri
Uzerindeki 6nemi test edilmistir. Ayrica diger
belirleyici faktorler olan piyasa blyuklGgu, ticari
acikhk dizeyi, dogal kaynak zenginligi ve
enflasyon orani da modele dahil edilmistir. Panel
veri yonteminin kullanildigi calismada 1993-2017
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donemine ait yillik verilerden yola gikilarak panel
birim kok testleri, panel es bltlinlesme testleri,
Panel FMOLS ve Panel DOLS gibi tahminci
sonuglarina  yer  verilmistir.  Panel  veri
analizlerinde dikkate alinmasi gereken bazi dncii
analizler, yatay kesit bagimhliginin ve llke bazh
katsayilarin  homojenliginin test edilmesidir.
Katsayilarin homejenligini test etmek amaciyla
literatlirde sikhikla kullanilan testlerden birisi,
Peseran ve Yamagata (2008) tarafindan
gelistirilen Delta (A) testidir. Delta testi yardimiyla
bos hipotez olan katsayi homojenligi, katsayilarin
heterojen oldugunu ileri sliren alternatif hipoteze
karsi sinanmaktadir. Yatay kesit bagimhlig
testleriyle ise, panele dahil edilen birimlerden
herhangi birinde meydana gelen sokun diger
birimler Gzerinde etkisi olup olmadigl test
edilmektedir. Bu kapsamda Breusch ve Pagan
(1980) tarafindan gelistirilen LM testi, Peseran
(2004) CDLM ve CD testi ve Peseran vd. (2008)

tarafindan gelistirlen LMag; testi panel veri
analizlerinde siklikla kullaniimaktadir. Modelde
yer alan degiskenlerin birim kok icerip

icermediklerini test edebilmek amaciyla birinci
nesil birim kok testlerinden Levin, Lin Chu (LLC),
Im, Peseran, Shin (IPS) ve Fisher ADF panel birim
kok testleri kullanilmistir. Ancak birinci nesil birim
kok testlerinin yatay kesit bagimliigini dikkate
almamasi nedeniyle, Peseran (2007) tarafindan
gelistirilen, yatay kesit bagimhligini ve katsayi
heterojenligini dikkate alan CADF panel birim kok
testi analize dahil edilmistir. CADF teknigi esasen,
standart ADF regresyonlarinin genisletilmis bir
versiyonundan hareketle, yatay kesit
ortalamalarinin kullanilmasini éneren bir panel
birim kok testidir (Peseran, 2007:302). Akabinde
degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskinin
mevcudiyetini test edebilmek amaciyla yatay kesit
bagimlihginin dikkate alindigi ve Westerlund
(2008) tarafindan gelistirilen Durbin-H panel
esbitliinlesme  testi  uygulanmistir.  Grup
istatistikleri ve panel istatistikleri olmak Uzere iki
farkh testten olusan Durbin-H testi yatay kesit
bagimhihgini da dikkate almasi bakimindan
calismada tercih edilmistir. Durbin-H panel
esbitiinlesme testinde esbitiinlesme olmadigini
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ifade eden bos hipotez, esbltliinlegsme iligkisinin
varligini  savunan alternatif hipoteze karsi
sinanmaktadir.  Esbitlnlesme iliskisine  dair
yorumlari giglendirebilmek amaciyla ¢alismada
ayrica Pedroni ve Kao panel esbitiinlesme testleri
de calstinlmistir. Son olarak, uzun donemli
tahminciler olarak bilinen panel FMOLS ve panel
DOLS tahminci sonuglarina yer verilmistir.
Analizde kullanilan model su sekildedir:

lTlFDIit = :BOi + ,BlilTlHCit + ‘BZilTlGDPit +
ﬁ3iln0PENit + ﬁ4ilnNRit + ﬁSilnINFit + Eit
(1)

Yukarida verilen modele gore, FDI degiskeni DYY
girislerini, HC beseri sermayeyi, GDP kisi basina
milli geliri, OPEN ticari aciklik diizeyini, NR dogal
kaynak zenginligini ve son olarak INF ise,
enflasyon oranini ifade etmektedir. Bu ¢alismada
degiskenlerin  timi logaritmik doénutstimleri
yapilarak analiz edilmistir. Tablo 1'de modelde
kullanilan  degiskenlerin  kisaltmalari, elde
edildikleri kaynaklar ve aciklayici degiskenlerin
bagimli degisken (zerindeki beklenen etkisi
gosterilmektedir.

Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenlere Dair
Bilgiler

fliskinin
Degiskenler Tanimm Kaynak | Beklenen
Yonii
lnF]?I Net DYY girisleri World
(Bagimh (GSYIH % pay1) Bank
Degisken) Data
Insani Kalkinma
InHC Endeksi (Egitim- UNDP Pozitif
Saglik)
Kisi Basina Milli World
InGDP Gelir (2010 Sabit Bank Pozitif
ABD Dolar1) Data
Mal ve Hizmet World
InOPEN fhracatinin GSYIH Bank Pozitif
icindeki % pay1 Data
Toplam Dogal
Kaynak World
InNR Kiralamalari Bank Pozitif
(GSYiH icindeki % | Data
pay1)
World
InINF Enflasyon Orant | b | Negatif
(TUFE)
Data
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Modelde kullanilan degiskenler 1993-2017
donemine ait yillik veriler araciligiyla analiz
edilmistir. Birlesmis Milletler = Kalkinma
Programi (UNDP) tarafindan yayinlanan insani
gelisme endeksi, gerek egitim gerekse saglik
gostergelerini blinyesinde barinmasi nedeniyle
kapsaml bir beseri sermaye gostergesi olarak
modelde yer almistir. Ote yandan, bagimh
degiskeni ifade eden net DYY girisleri ve diger
aciklayici  degiskenlere ait veriler Diinya
Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. DYY
girisleri ile enflasyon orani disindaki tim
aciklayici degiskenler arasinda pozitif yonlii bir
iliski 6ngorilmektedir.

4. UYGULAMANIN BULGULARI

Uygulama boéliimiinde o6ncelikle, kullanilacak
olan ekonometrik tekniklerin belirlenebilmesi
icin panele dahil edilen birimler arasinda
korelasyonun varlig1 tespit edilmektedir. Bu
baglamda, Tablo 2’de yatay kesit bagimlilig
testi sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Delta Testleri

Test Istatistik Degeri Olasilik Degeri

Birimler Arasi Korelasyon Testleri

LM 106.717 0.000
CDim 16.745 0.000

cD -0.232 0.408
LMag 1.503 0.066

Delta Testleri

A 6.127 0.000

A 7.168 0.000

Tablo 2’de yer alan bulgulara gore LM ve CDLm
testi bulgular, “yatay kesit bagimlilig1 yoktur”
bos hipotezini %1 anlam diizeyinde ret
etmektedir. LMagj testine ait bulgu ise %10
anlam diizeyinde yatay kesit bagimliliginin
varhigin1 teyit etmektedir. Bu bulgulardan
hareketle, BRICS-T iilkelerinden birinde
yasanabilecek olan bir sokun panele dahil
edilen diger tilkeleri de etkileyebilecegi ifade
edilebilir. Diger yandan Tablo 2 ayni zamanda
katsayr homojenligini sinayan Delta testi
sonuclarini da ortaya koymaktadir. Buna gore,
katsay1r homojenligi testleri %1 anlam

diizeyinde bos hipotezi ret ederek, panele dahil
edilen birimlerin katsayilarinin heterojen
oldugunu ortaya koymustur.

Elde edilen 6n bulgular, yatay kesti bagimlhilig
ve katsay1 heterojenligini dikkate alan birim
kok testinin gerekliligini ortaya koymaktadir.
Bu kapsamda, Tablo 3'te CADF panel birim kok
testi bulgularina yer verilmistir.

Tablo 3: CADF Birim Kok Testi

Degiskenler C‘;‘t';f' CADF- | CIPS-stat | CIPS-stat
(Diizey) stat (A) (Diizey) (a)
FDI -2.148 -3.674* | -2.651% | -5.125*
HC -1.441 -2.869* -2.036 -5.388*
LNGDP -1.623 -2.648* -1.866 -3.464*
INF -3.884* | -4.502* | -3.531* | -5.003*
OPEN -2.613* | -2.967* | -3.188* | -3.790*
NR -1.776 -3.534* -1.541 -4.128*

Not: %1, %5 ve %10 diizeylerinde kritik degerler sirasiyla -2.57, -2.33
ve -2.21’dir. * simgesi %1 anlam diizeyini ifade etmektedir.

Yatay  kesit  bagimhihigi  ve  katsayi
heterojenliginin dikkate alindig1 durumda,
CADF birim kok testi bulgularina gore,
enflasyon ve ticari ac¢iklik degiskenlerinin
diizeyde duragan, modelde yer alan diger tiim
degiskenlerin ise birim koék icerdikleri
gorilmektedir. Diger yandan, CIPS
istatistiklerine ait bulgular CADF bulgularina ek
olarak DYY degiskeninin diizeyde duragan
oldugunu gostermektedir. Ancak hem CADF
hem de CIPS istatistikleri tiim degiskenlerin
birinci farklar1 alindiginda duragan hale
geldigini gostermektedir.

Sahte regresyon probleminden kurtulabilmek
ve bulgulann desteklemek amaciyla ayrica
birinci nesil panel birim kok testlerine ait
bulgulara da yer verilmektedir. Modelde yer
alan bagimli degisken ve aciklayici degiskenler
icin, oncelikle diizey degerleri itibariyle LLC
(2002), IPS (2003) ve Fisher ADF (1999) panel
birim kok testleri uygulanmistir. Levin, Lin ve
Chu (2002) tarafindan gelistirilen LLC testinin
temel varsayimi tiim birimlerin ayni otoregresif
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parametreye (p) sahip oldugudur. Im, Peseran
ve Shin (2003) ise, heterojen panellerde birim
kok hipotezini sinamak amaciyla IPS panel
birim kok testini gelistirmislerdir. Esasen bu
test, bireysel birim kok testlerine dayanan
temel bir t-bar istatistigi ortaya koymaktadir.

Tablo 4: Panel Birim Kok Testi Sonuclari (Seviye)

Son olarak Maddala ve Wu (1999), ADF temelli
bir panel birim kok testi gelistirmislerdir.
Fisher testini temel alan bu modelin Levin, Lin
ve IPS testlerine kiyasla daha basit ve diizgiin
bir isleyise sahip oldugu ifade edilmektedir
(Maddala ve Wu, 1999:650)

Degiskenler LLC IPS Fisher ADF
Sabit Sabit+ Trend Sabit Sabit+ Trend Sabit Sabit + Trend
InFDI 0.14977 2.11606 -2.04574** -0.52241 27.8751%** 14.2084
(0.5595) (0.9828) (0.0204) (0.3007) (0.0058) (0.2876)
InHC -2.03874** 2.32924 1.08245 1.71515 8.18532 7.45337
(0.0207) (0.9901) (0.8605) (0.9568 (0.7705) (0.8263)
InGDP 0.34000 0.42815 3.61354 -0.67295 2.23336 13.8176
(0.6331) (0.6657) (0.9998) (0.2505) (0.9990) (0.3125)
INOPEN -2.22412%* 0.44381 -2.46454%%* -0.34832 26.6590*** 18.4291
(0.0131) (0.6714) (0.0069) (0.3638) (0.0086) (0.1033)
InNR -0.70855 0.32700 -0.43528 1.33738 10.6834 4.66876
(0.2393) (0.6282) (0.3317) (0.9095) (0.5562) (0.9681)
InINF -2.77698%** -2.05072%** -3.30083*** -1.52222 32.8823%** 19.3651
(0.0027) (0.0201) (0.0005) (0.0640) (0.0010) (0.0801)

Notlar: Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. ** %5 anlam diizeyini, *** %1 anlam diizeyini ifade etmektedir. Gecikme

uzunluklar1 Schwarz bilgi kriteri yardimiyla belirlenmistir.

Tablo 4’de farklar1 alinmamis ve diizey
degerlerini ifade eden panel birim kok test
sonuglarina yer verilmektedir. Uygulanan tig¢
panel birim kok testinde genel sonuclara
bakildiginda; olasilik degerlerinin  %5’ten
buiiyiik oldugu, diger bir ifadeyle birim kok
icerdikleri gozlemlenmektedir. Sabit ve sabit
art1 trend spesifikasyonlarinin birlikte yer
aldig1 test sonuglarina gore bagimh degisken
olan InFDI i¢in diizey degeri itibariyle bos
hipotez reddedilememis ve serinin birim kok
icerdigi sonucuna ulasilmistir. Modelde
aciklayici degisken olarak yer alan InHC,
InGDP, InOPEN, InNR, InINF isimli degiskenler
icin de bos hipotezin reddedilemedigi,
serilerin birim kok icerdigi gorulmektedir.
Dolayisiyla, analizde kullanilan ii¢ panel birim
kok testi sonuclarina gore seriler diizey
degerleri itibariyle birim kok icermektedir. Bu
durumda modele dahil edilen degiskenlerin
duragan bir yapida olduklarini sdylemek
mumkiin gorinmemektedir. Diizey
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degerlerinde duragan goriiniim sergilemeyen
degiskenlerin  birinci  farklar1  alinarak
duraganlik testi yapilmistir.

Her g test icin de so6z konusu bulgular
yukarida verilen Tablo 5'te gosterilmektedir.
Elde edilen bulgulara gore, birinci fark: alinan
InFDI degiskeninin LLC (2003) testinde yer
alan sabit arti trend modeli haricinde diger
tiim testlerde duragan oldugu; yani, birim kok
icermedigi sonucuna ulasilmistir. Bu haliyle
birinci farki alinmis InFDI degiskeni icin
olasilik degerleri itibariyle bos hipotez olan
“seriler birim kok icermektedir” Onermesi
reddedilmis ve serilerin  birim  koék
icermedigine dair alternatif hipotez kabul
edilmistir. Modelin acgiklayic1 degiskenleri icin
de fark alma islemi uygulandiginda, ayni
sekilde tiim degiskenler icin bos hipotezin

reddedildigi ve serilerin I(1) duzeyinde
duragan goriniim sergiledikleri
gorilmektedir.



B. CAYIR, E. ERDEM

Tablo 5: Panel Birim Kok Testi Sonuclari (Birinci Fark)

Degiskenler LLC IPS Fisher ADF
()
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
AInFDI -9.91466* -0.71245 -11.7568* -6.58103* 113.427* 57.5891*
(0.0000) (0.2381) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
AlnHC -3.60150% -4,99739* -3.75534* -3.60198* 38.8433* 33.5955*
(0.0002) (0.0000) (0.0001) (0.0002) (0.0001) (0.0008)
AInGDP -5.00087* -4.42802* -5.16080* -3.63482* 48.5171%* 34.0401*
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0000) (0.0007)
AINOPEN -6.95613* -4,68715* -7.14403* -5.54546* 67.5957* 49.1991*
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
AlnNR -10.7967* -7.95783* -9.51006* -8.58907* 91.3415* 75.4655*
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
AInINF -8.80553* -6.91061* -8.29370* -7.88893* 79.1171* 69.2488*
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

Notlar: Parantez iginde verilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. * %1 anlam diizeyini ifade etmektedir. Gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi

kriteri yardimiyla belirlenmistir.
4.1. Esbiitiinlesme Testi Bulgulari

Modelde yer alan tim degiskenlerin I(1)
stirecini izliyor olmasi, degiskenler arasinda
uzun donemli bir denge iliskisi, diger bir
ifadeyle esbiitiinlesme olabilecegi siiphesini
dogurmaktadir. Bagimli degisken olan InFD],
hem CADF testinde hem de birinci nesil birim
kok testlerinde I(1)’de duraganlik gosterdigi
icin Westerlund (2008) panel esbiitiinlesme
testi uygulanmaktadir. Durbin-H panel
esbiitiinlesme testi olarak da bilinen ve yatay
kesit bagimliligini da dikkate alan teknikle elde
edilen bulgular Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Westerlund (2008) Esbiitiinlesme Testi

Test istatistigi Olasilik Degeri
DHg -0.570 0.716
DH, 1.369 0.086

Durbin-H esbiitiinlesme testi sonuglarina gore
grup istatistiklerinden elde edilen (DHg )
bulgular, bos hipotezin kabul edildigini, diger
bir  ifadeyle esbiitiinlesme iliskisinin
olmadigini ortaya koymaktadir. Diger yandan
panel istatistikleri (DHp) %10 anlam
diizeyinde bir esbiitiinlesme iliskisinin
olabilecegini gostermektedir.
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Calismada zayif bir esbiitiinlesme iliskisi
gosteren Durbin-H testi bulgularini
desteklemek amaciyla Pedroni (1999) ve Kao
(1999) tarafindan ileri siiriilen esbiitiinlesme
testlerine ait bulgulara yer verilmektedir. Bu
testlere ait bos hipotez “esbiitiinlesme yoktur”

seklindedir. Alternatif hipotez ise ‘“tiim
birimler  esbiitiinlesiktir” olarak ifade
edilmektedir.

Tablo 7’de verilen Pedroni Esbiitiinlesme testi
sonuglarina gore, bos hipotezi ifade eden es
biitiinlesme  yoktur Onermesi p-olasilik
degerleri itibariyle reddedilmistir. Panel
istatistiklerinden iki tanesi %5 seviyesinde,
diger ikisi ise %1 seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli sonuglar vermistir. Grup
istatistiklerinden ise, iki istatistik icin %1
seviyesinde anlamli bulgular elde edilmistir.

Bu durumda modelde yer alan degiskenler icin
uzun donemli denge iliskisinin olduguna dair
alternatif hipotez kabul edilmistir. Dolayisiyla
bagimhi  degisken InFDI ile aciklayic
degiskenlerin es biitiinlesik oldugu, ele alinan
serilerin uzun dénemde birlikte hareket ettigi
ve denge iliskisine sahip oldugu sdylenebilir.
Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski Kao
(1999) tarafindan ileri siiriilen es biitiinlesme
testi ile de stnanmistir. Kao es biitiinlesme testi
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sonuglarina gore de bos hipotez olan
esbiitiinlesme yoktur Onermesi p-olasilik
degeri itibariyle giicli = bir  sekilde

reddedilmistir. Dolayisiyla hem Pedroni hem
Tablo 7: Panel Esbiitiinlesme Test Sonuclari

de Kao esbiitiinlesme testi sonuclarina gore,
degiskenler arasinda uzun doénemli denge
iliskisinin oldugu belirlenmistir.

Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu
(Boyut icinde)
t-istatistigi Olasilik Agirliklandirilmis Olasilik
t-istatistigi
Panel v- (Degisirlik Orani) 1-773444** 0.0381 0.591555 0.2771
Panel P- (Phillips-Peron Tipi p) -1.770151** 0.0384 -0.288040 0.3867
Panel PP- (Phillips-Peron Tipi t) -7.202668*** 0.0000 -3.094874*** 0.0010
Panel ADF (Dickey-Fuller Tipi t) -7.202668*** 0.0000 -3.470062*** 0.0010
(Boyut Arasinda)
t- istatistigi Olasilik
Grup p- (Phillips-Peron Tipi p) 0.464642 0.6789
Grup PP- (Phillips-Peron Tipi t -4.271137%** 0.0000
Grup ADF- (Dickey Fuller Tipi t) -5.031627*** 0.0000
Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu
t-istatistigi Olasilik
ADF -9.04391*** 0.0000
Kalint1 Varyansi 0.728107
HAC Varyansi 0.421751

Not: *, ** *** jfadeleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeyini ifade etmektedir.

4.2. Panel FMOLS ve DOLS Tahminci Sonuglari

Net DYY girisleri tizerinde belirleyici etkisi
oldugu dustiniilen agiklayic1 degiskenlere ait
katsayilar ve anlamlilik degerleri oncelikle
FMOLS tahmincisi araciligiyla test edilmistir.

FMOLS  tahmincisi  seriler  arasindaki
korelasyonu ve igsellik problemlerini hesaba
katmasi sebebiyle geleneksel OLS

tahmincisine tercih edilmektedir. FMOLS
tahmincisi ayrica llkeye 6zgii sabit etkilerin
tahmin edilmesinde heterojenlige izin vermesi
bakimindan da 6ne ¢ikmaktadir (Khachoo ve
Khan, 2012). Tablo 8' de panelin geneli ve
BRICS-T iilkeleri icin ayr1 ayri katsayilara yer
verilmektedir.

Panelin geneline ait sonuglara bakildiginda,
BRICS-T iilkeleri i¢cin beseri sermaye diizeyinin
DYY girislerini %99 giiven diizeyinde pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu
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durumda FMOLS tahminci sonuglarina gore
BRICS-T iilkelerinde Lucas paradoksunun
gecerli oldugunu sdylemek miimkundiir. Elde
edilen bu sonucun Lucas paradoksu
cercevesinde Noorbakhs vd. (2001), Bal vd.
(2014), Cleeve vd. (2015), Kumari ve Sharma
(2017) ve Zhuang (2017) gibi iktisat¢ilarin
elde ettigi bulgularla uyumlu oldugu
goriilmektedir. Ancak piyasa bilytkligiini
gosteren degiskenin beklentilerin aksine DYY
girislerini negatif yonde etkiledigi
gozlemlenmistir. Ote yandan dogal kaynak
zenginligi ve ticari acgiklik degiskenleri
beklentilerle uyumlu olarak DYY girislerini
pozitif yonde ve anlamhi bir gsekilde
etkilemektedir. Son olarak enflasyon orani da
beklenildigi iizere panelin genelinde DYY
girisleri lizerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye
sahiptir.
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Tablo 8: Panel FMOLS Tahminci Sonuglar

Ulkeler LHC LGDP LOPEN LNR LINF
bresilva 331 028" 0.15 030 027+
Y (2:28) (3.20) (0.43) (-1.34) (-5.76)
Rusva 354 0.17 080 0.72 -0.42*
y (-0.75) (0.61) (-0.71) (1.66) (-2.00)
Hindistan 3455 031 025 071 0.02
(3.67) (0.70) (-0.23) (1.47) (0.14)
in 2,007 0.13+* 035+ 022+ 0.03
(-7.78) (-2.55) (2.05) (3.22) (1.43)
Ciiney Afrika 5.26 2207 463 058 038
y (-1.65) (-3.38) (2.54) (1.29) (1.46)
Tirkive 134 2365 7525 030 0.29
y 0.49) (-5.06) (5.22) (0.87) (-1.15)
1715 0584+ 034+ 1.06%+* 0.16%
Panel
ane (143.41) (-35.62) (6.51) (34.76) (-3.30)

Notlar: *, **, *** ifadeleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeyini ifade etmektedir. Parantez icindeki degerler t istatistiklerini gostermektedir. Modelde

sabit ve trend spesifikasyonuna yer verilmemistir.

Panel FMOLS sonuglar1 iilke bazinda
degerlendirildiginde, beseri sermaye
diizeyinin DYY girislerini pozitif yonde
etkileyecegi hipotezi, Brezilya ve Hindistan
icin pozitif katsayilar ve olasilik degerleri
itibariyle gecerli goriinmektedir. Ote yandan,
Cin o6zelinde beseri sermaye diizeyinin DYY
girislerini negatif yonde etkiledigine dair
katsay1 istatistiksel olarak anlamlidir. Bu
sonug, Cin’e yonelik DYY girislerinde ucuz
isglicli maliyetleri beklentisinin gecerli oldugu
yaklasimini desteklemektedir. Tirkiye, Rusya
ve Gliney Afrika icin beseri sermaye diizeyi ile
DYY girisleri arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliskiye rastlanmamistir.

Diger taraftan Kao ve Chiang (2001) tarafindan
gelistirilen panel DOLS teknigine goére, uzun
donem kovaryanslarin birimlere gore homojen
oldugu varsayilmaktadir. Farki alinan seriler
icin gecikme uzunlugu ve o6ncil degeri
belirlenmektedir. Panel DOLS tahminci
sonuglarinin  hesaplanmasinda oncil ve
gecikmeli degerlerin kullanilmasinin tahminci
sapmalarini azalttig1 belirtilmektedir. Ayrica
panel DOLS tahmincisi ve t istatistiklerinin
homojen ve heterojen panellerin tiimiinde
basarili performans sergiledikleri Monte Carlo
simiilasyon sonuglariyla kanitlanmistir

735

(Tatoglu, 2017: 213). Panel DOLS tahminci
sonuglar1 Tablo 9 itibariyle gosterilmektedir.

DOLS tahminci sonuglarina gore, Panelin
geneli icin elde edilen bulgular Lucas
paradoksunu destekler niteliktedir. Beseri
sermaye diizeyi ile DYY girisleri arasinda
pozitif yonlii ve anlaml bir iliskinin oldugu
gozlemlenmistir. Oyle ki, beseri sermaye
diizeyinde gercgeklesen %1'lik bir artis BRICS-
T tllkelerine yonelen DYY girislerini %1.04
diizeyinde artirmaktadir. Piyasa biiytkligii ve
ticari aciklik ile DYY girisleri arasinda pozitif
yonli bir iliski olmakla beraber, bu sonuglar
istatistiksel olarak anlamh degildir. Ote
yandan, BRICS-T iilkelerinde dogal kaynak
zenginliginin DYY girisleri lizerinde olumlu
yonde bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Son
olarak enflasyon orani ise ele alinan tilkeler
icin beklendigi lizere DYY girislerini olumsuz
yonde etkilemektedir.

Ulke bazinda bulgulara gore, Tiirkiye icin
beserl sermaye faktori ile DYY girisleri
arasinda pozitif yonli iliski gorilmekle
birlikte, bu iliski istatistiksel olarak anlamh
degildir. Cin’e dair elde edilen bulgular FMOLS
tahminci sonuglar1 ile uyumlu olarak, beseri
sermaye faktorliniin DYY girislerini negatif
yonde etkiledigini gostermektedir.
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Hindistan’da ise, beseri sermaye diizeyinin
FMOLS tahmincisinde oldugu gibi DOLS
tahmincisinde de DYY girislerini pozitif yonde
ve anlaml bicimde etkiledigi goriilmektedir.
Son olarak, Panel DOLS sonuglarina gore,

Tablo 9: Panel DOLS Tahminci Sonuglari

Brezilya, Rusya ve Giiney Afrika 0zelinde
beseri sermaye faktorii DYY girisleri tizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
degildir.

Ulkeler LHC LGDP LOPEN LNR LINF
Brezilya 422 0.27* 0.42 -0.40 -0.31 %%
(1.69) (1.77) (0.66) (-1.04) (-4.45)
Rusya 074 20.01 0.15 0.41 20.45%
(-:0.17) (-0.03) (0.13) (0.92) (-2.66)
Hindistan 3.70%* 0.32 -0.23 0.68 0.05
(2.96) (0.55) (-:0.17) (1.09) (0.24)

_ 2.10% 0.2 0.32 0.20% 0.03
¢in (-6.56) (-1.80) (1.46) (2.25) (1.09)
Giney Afrika 2.60 2.70% 6.56** 0.35 0.04

(-0.51) (-2.74) (2.41) (0.48) (0.12)
Tirkiye 3.13 2.18%rx 7.07%%% 0.30 0.14

(0.66) (-3.69) (4.02) (0.50) (-0.32)
panel 1.04* 0.03 0.21 0.43%** -0.14*

(1.91) (0.33) (0.81) (2.88) (-1.70)

Notlar: *, **,*** ifadeleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeyini ifade etmektedir. Parantez i¢cindeki degerler t istatistiklerini gostermektedir. Modelde

sabit ve trend spesifikasyonuna yer verilmemistir.

Calismanin temel hipotezini ortaya koyan
beseri sermaye DYY iliskisine dair elde edilen
bulgularin ilgili literatiirle kiyaslanmasinda
fayda goriilmektedir. Literatiir incelemesinde
vurgulandigl tizere s6z konusu iliskiye dair
bulgular 1980 6ncesi ve sonrasi donem icin
yapilan analizler itibariyle farklilasmaktadir.
1980 sonrasi donem i¢in yapilan analizlerle
uyumlu olarak bu ¢calismada da beseri sermaye
diizeyi ile DYY girisleri arasinda pozitif yonlu
iliskinin ~ varligini  destekleyen bulgulara
ulasilmistir (Noorbakhs vd. (2001), Checchi
vd. (2007), Suliman ve Mollick (2009), Bal vd.
(2014), Cleeve vd. (2015), Kumari ve Sharma
(2017) ve Zhuang (2017)). Ancak Karagoz
(2007) tarafindan Tirkiye tlizerine ve Mina
(2007) tarafindan Korfez Isbirligi Ulkeleri
lzerine elde edilen bulgular literatiirdeki
genel egilimden farkli olarak negatif yonli
iliskiyi isaret etmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDiRME

Bu calismada Lucas (1990) tarafindan ileri
siiriilen ve literatiirde Lucas paradoksu olarak
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bilinen bir yaklasimdan hareketle, BRICS-T
tilkeleri icin beseri sermaye faktoriiniin DYY
girisleri Uzerindeki etkisinin analiz edilmesi
hedeflenmistir. 1993-2017 dénemine ait yillik
verilerden yararlanilarak, panel veri yontemi
dahilinde  panel birim koék testleri,
esbiitiinlesme  testleri ve FMOLS-DOLS
tahmincileri kullanilmistir. Literatiirde DYY
girislerinin  belirleyicileri olarak siklikla
miiracaat edilen ticarete aciklik diizeyi, piyasa
buytkligi, dogal kaynak zenginligi ve
enflasyon orani da olusturulan ekonometrik
modele dahil edilmistir.

Yapilan birim kok testleri sonucunda tim
degiskenlerin birinci fark diizeyinde duragan
hale geldigi gozlemlenmistir. Esbiitiinlesme
test sonuclar ise, degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin varligin1 teyit etmistir.
Calismada kullanilan Panel FMOLS ve DOLS
tahminci sonuclarina gore, beseri sermaye
diizeyinin DYY girislerini pozitif ve anlaml bir
sekilde etkiledigi gorilmiustiir. Panel DOLS
tahminci sonuclarina gore, beseri sermaye
diizeyinde gergeklesen %1’lik artisin, uzun
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donemde DYY girislerini asag1 yukar: kendisi
kadar (%1.04) artirdig1 sonucuna ulasilmistir.
Elde edilen bu sonug, son donemde
gerceklestirilen analizlerle de uyumlu olarak
beserl sermaye faktoriniin, DYY girislerinin
onemli bir belirleyicisi oldugu ©nermesini
desteklemektedir. Bu sonuctan hareketle,
BRICS-T paneli i¢in Lucas paradoksunun ¢ok
gliclii olmasa da gecerli oldugu soylenebilir.
Ancak, analizde yer alan diger aciklayic
degiskenler arasinda piyasa biyukligi ve
ticari aciklik diizeyi, BRICS-T tilkeleri icin
anlaml sonuglar vermemistir. Ote yandan,
beklentilerle uyumlu olarak dogal kaynak
zenginliginin DYY girislerini olumlu yonde,
enflasyon oraninin ise olumsuz yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Ulke bazinda tahmin sonuglarina bakildiginda;
Brezilya ve Hindistan i¢in beseri sermaye
diizeyi ile DYY girisleri arasinda pozitif yonli
ve anlaml bir iligki oldugunu anlasilmaktadir.
Turkiye 6zelinde ise, DYY girisleri ile beseri
sermaye arasinda dogru yonli bir iligki
goriilmekle beraber, istatistiksel olarak
anlaml sonuc elde edilememistir Ote yandan,
Cin icin beseri sermaye diizeyinin DYY
girislerini olumsuz etkiledigi sonucuna
ulasilmistir. S6z konusu ters yonli iliski, Cin’e
yonelen  yabanci  yatirinmlarin  nitelikli
isgiiciinden ziyade ucuz isgiici beklentisi
icerisinde oldugu seklinde yorumlanabilir. Son

olarak Giiney Afrika icin beserl sermaye ile
DYY girisleri arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliski cikmamistir.

Sonug itibariyle, panelin geneli i¢in elde edilen
bulgular beserl sermaye diizeyinin gii¢lii bir
DYY belirleyicisi oldugunu ortaya
koymaktadir. Ancak Rusya, Gliney Afrika ve
Tiirkiye tgliisii icin DYY girisleri ile beseri
sermaye arasinda anlamh iliskinin elde
edilememesi bu iilkeler icin daha kapsaml
analiz ve incelemelere gerek oldugu kanisini
gliclendirmektedir. Birbirinden oldukga farkh
yapisal 6zelliklere sahip bu tig iilke i¢in i¢ ve dis
siyasi etkenlerin, hukukun {stiinliigiiniin,
miilkiyet hakkinin ve tesebbiis hiirriyetinin
g6z oniinde bulunduruldugu daha kapsamli bir
arastirmanin yapilmasi, daha saglikli sonug
almaya yardimci olacaktir. Ayrica, s6z konusu
tilkeler icin bolge veya sehir bazinda mekansal
ekonometrik tekniklerin kullanilarak beseri
sermaye DYY iligkisinin ortaya konulmasu ilgili
literatiire 6nemli katkilar sunabilecektir. Ote
yandan ev sahibi tilkelere giris yapan DYY'nin
sektorler bazinda incelenerek, ele alinan
sektorlerde beseri sermaye diizeyi ile giris
yapan DYY miktar1 arasindaki iliskinin ortaya
konmas1  6zgliin  katkilar1  beraberinde
getirebilecektir. Bu analizler sayesinde beseri
sermaye ve DYY iliskisini daha kapsamli bir
bicimde aciklayabilecek calismalarin ortaya
cikabilecegi diisiiniilmektedir.
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Ozet

Ulkelerin biiyiimesi ve gelismesinde uluslararasi ¢calisma standartlarinin ve bu kapsamda belirlenen calisma saati
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o6nlemlere ragmen, sanayilesmis olan ve gelismekte olan lilkeler arasindaki fiili calisma saatlerinde 6nemli farkliliklar
oldugu gézlemlenmistir. Son olarak, ¢alisma siiresi uygulamalarina elestiriler getirilmis ve Tiirkiye icin dnerilere yer
verilmistir.

Anahtar Kkelimeler: Uluslararast Calisma Standartlar, Calisma Saatlerine [liskin Standartlar, Calisma Saati
Uygulamalari, Calisma Stireleri
Jel Kodu: /80, /8

International Labour Standards On Working Time- Hours of Work Implementations in the

World and Turkey
Abstract
International labor standards and working hour practices set in this context are important factors in the growth and
development of countries. Technological changes, globalization, restructuring of jobs and increasing labour diversity etc.
resulted in a change in the standards related to hours of work. In this study, legislations and the implementations of working
hours in the selected countries were examined and compared with Turkey. Despite the limitation of working hours and
certain legal measures, significant differences were observed in actual working hours between industrialized and
developing countries. Finally, the working time practices in Turkey were criticized and suggestions were offered.

Keywords: International Labour Standards, International Labour Standards on Working Time, Hours of Work
Implementations, Working Hours
Jel Codes: /80, J8

1. GIRIS
Zaman insan yasami i¢in en degerli
unsurlardan biridir. Zaman, kullanim agisindan
calisma zamani ve ¢alisma dis1 zaman olarak
siniflandirilabilmektedir. Calisma ise tarih
oncesi donemlerde bile insanlarin hayatinda
var olan bir olgudur. Insanhgin yaradilisindan
beri var olan bu olgu, 6ncelikle hayatta kalmak

ve temel ihtiyaclarn karsilamak icin ortaya
cikmistir. Fakat glinlimizdeki anlamiyla
calisma olgusu, Sanayi Devrimi ile birlikte
ortaya cikmistir. Sanayi Devrimi ile ekonomik
yapida yasanan doniisim ve buna paralellik
gosteren  teknolojik  gelismeler; iretim
slirecinde, isgiiciinlin yapisinda, isin ve
isyerinin organizasyonunda biiyiik degisimlere
neden olmustur.
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Calisma hayati ise farkli dénemlerde farkh
sekillerde diizenlemistir. Sanayi Devrimi'nden
once hemen hemen tiim triinler tek bir birey
tarafindan uretilmekte ve liretim emek yogun
iken, Devrimden sonra {retim sirecine
makineler de dahil olmustur. Boylece
insanlarin kendi belirledikleri hizda ve siirede
calistiklar1 geleneksel {retim sisteminden,
kapitalist lretim sistemlerine gecilmistir.
Uretim faaliyetlerinde ahlaki ve toplumsal
degerler yerine, kar ve verimlilik ilkeleri hakim
olmaya baslamistir.

Calisma siirelerinin diizenlenmesi konusu, is
hukukunun en eski sorunlardan biridir. Ancak
bu husus sadece Is Hukuku’'nu ilgilendiren bir
konu olmakla kalmayip, insan haklar1 icin de
onem teskil etmektedir. Bilindigi lizere hem
calisma hakki, hem de dinlenme hakki temel
insan haklar1 arasinda yer almaktadir ve asiri
calismanin hem c¢alisanlarin saghigina hem de
ailelerine zarar verdigi bilinmektedir. Bu
sebeple c¢alisma siirelerinin dlizenlenmesi,
gecmiste oldugu gibi giinimiizde de 6nemli bir
konu olmaya devam etmektedir. Hatta
Uluslararas1  Calisma  Orgiiti'niin ~ (ILO)
kurulusundan hemen sonra 1919 yilinda kabul
edilen ilk s6zlesme, calisma siireleri ile ilgili
olmustur. Gilinlimiizde ILO'nun ¢alisma
suirelerine iligkin belirlemis oldugu standartlar,
calisma sitireleri, glinliik ve haftalik dinlenme
donemleri ve yillik izinler ile ilgili mevzuat icin
genel cerceveyi olusturmaktadir (ilo.org,
2020a). Bu calismanin amaci; ¢alisma saati
diizenlemelerini, genel uygulamalarnt ve
egilimleri o6nemli degisiklikler baglaminda
tartisarak gliiniimiiz icin yeni Oneriler ortaya
koymaktir. Bu ama¢ dogrultusunda c¢alisma
standartlarinin ve calisma saati
uygulamalarinin gelisimi, bu gelisime bagh
olarak yasanan degisimler, diinyanin farkh
tilkelerinde ve Turkiye’'deki hukuki
diizenlemeler, calisma saati strelerine iliskin
verilerle degerlendirilecektir. Ayrica calisma
saati stirelerine iliskin mevcut standartlarin
giniimiizdeki ¢alisma kosullarina uygunlugu
irdelenecek ve herhangi bir degisimin gerekli
olup olmadig1i Tlzerine degerlendirmeler
yapilacaktir.
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2. CALISMA SURELERININ TARIHSEL
GELIiSIMI

insanlarin yasamlarini  siirdiirebilmek i¢gin
zamanlarinin biiytk bir cogunlugunu is yerinde
geciriyor olmalari, ¢calisma siirelerine verilen
onemi artirmistir. Calisma stirelerinin tarihsel
gelisimi incelendiginde, c¢alisma siirelerinin
zamanla oOnemli olclide azalmis oldugu
gorilmektedir.  Ornegin 1870  yilinda
gliniimiziin sanayilesmis tlkelerinin ¢ogunda
yulik ortalama yaklasik 3000 saat ¢alismak
zorunda olan Kisilerin c¢alisma siireleri,
glinlimiize kadar yaklasik %50 oraninda
azalmistir (Bosch ve Lehndorff, 2001: 214).
Calisma stirelerinin azaltilmasi, tarihsel gecmisi
olan ve evrensel bir egilimdir. Bu egilimin
tarihsel gelisiminde is¢i sinifinin  verdigi
miicadeleler esas rolii oynamistir (Tiirk Harb-Is
Sendikasi, 1996, 79). Ayrica sendika
taleplerinin ve yeni ¢ikan yasalarin da etkili
oldugu soylenebilmektedir (Boeri ve Van Ours,
2008: 51-52). Boylece 20. yilizyilin basi
itibariyle dinyanin bir¢ok tlkesinde guinliik
calisma  saatleri, giinde 8 saat ile
sinirlandirilmistir (Lee vd. 2007: 24-25).
Calisma siirelerinin azaltilmasi, Is Hukuku’nun
ana hedeflerinden biri olmustur. Bu hedefe
ulasma yolundaki temel yontem, giinliik veya
haftalik  ¢alisma  saatlerinin  sinirlarini
belirleyen yasalar olusturmak olmustur. ilk
olarak 19. yilzyilhin ortalarinda, Avrupa
tilkelerinde ¢ocuk iscilerin ¢alisma saatlerini
azaltmak amaciyla yasalar c¢ikarilmistir. Bu
yasalar ile alinan tedbirleri, yetiskinlerin
calisma saatlerini ele alan yasalar takip etmis
ve gunlik c¢alisma siiresi 10 saat ile
sinirlandirilmistir. Bu uygulama [. Diinya
Savasr’nin baslangicina dogru tiim Avrupa
tilkelerinde yaygin hale gelmistir. Avrupa’da bu
gelismeler kaydedilirken, Yeni Zelanda ve
Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) haftalik
calisma stiresi 48 saat olarak diizenlenmistir.
Savasin sona ermesinden kisa bir siire sonra bu
standart, ¢cogu Avrupa tlkesinde ve baz1 Latin
Amerika tilkelerinde uygulanmaya
baslanmistir (ILO, 1967). ILO’'nun 1919 yilinda
kabul edilen ilk sozlesmesi ile sanayi
kuruluslarindaki ¢alisma siireleri giinliik 8 ve



Izmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2020, Cilt:35, Say1:4, ss. 741-757

haftalik 48 saat ile sinirlandirilmistir (ILO,
1919). Bu soézlesme ile c¢alisma saatlerinin
sinirlandirilmasinin  yani sira, ¢alisanlarin
yeterli dinlenme siirelerine sahip olmalari icin
zemin saglanmistir.

1929 yilinda diinya ekonomik krizinin
yasandig1 donemde, krizle miicadele etmek icin
birtakim adimlar atilmistir ve bazi 6nlemler
alinmistir. Calisma siirelerinin azaltilmasinin,
isttihdami tesvik ederek issizligi diisiirebilme
potansiyeline sahip oldugu kesfedilmistir. Bu
sebeple, calisma saatlerinin sinirlandiriimasi
1930 yilinda kabul edilen, ofislerde ve ticari
isletmelerdeki calisma saatlerinin diizenlendigi
30 No'lu ILO Sézlesmesi ile tarim sektorii harig
tlim sektorleri kapsayacak sekilde
genisletilmistir (ILO, 1930). Ayrica 1935
yilinda, haftalik calisma siliresinin 40 saate
indirilmesini 6ngoéren 47 No’lu ILO Sozlesmesi
ve 1962 yilinda da ILO’nun 116 No’lu Calisma
Saatlerinin Azaltilmasina iliskin Tavsiye Karar1
hazirlanmistir. Bu kararda 47 No'lu ILO
Sozlesmesi'nde temel ilkeleri belirlenen
haftalik 40 saat ¢alisilmasi prensibi, sosyal bir
standart olarak tanimlanmistir (ILO, 1935).
Goruldugii  lizere  ¢alisma  saatlerinin
diizenlendigi ILO mevzuati giiniimiize kadar
bircok kez degisiklise ugramis ve c¢alisma
saatleri tarihsel olarak azalma egiliminde
olmustur. Calisma siirelerindeki azalisa iliskin
yasal dlizenlemeler, zaman zaman ekonomik
bunalimlar yiiziinden kesintiye ugramis olsa da
gliinimiizde kadar varligini sirdirmistir.
Glinlimiizde ¢alisma yasami ve ¢alisma siireleri,
kabul  edilen uluslararas1  s6zlesmeler
cercevesinde diizenlenmekte, fakat ilgili
tilkenin ulusal mevzuatina gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Bu sebeple uygulamada da
tilkeden iilkeye farkhliklar olusmaktadir (Bkz.
Tablo 1).

3. YENi UORETIM VE YONETIM
TEKNIKLERININ CALISMA
SURELERINE ETKISi

Ge¢misten glinimiize bir¢cok farkh tretim ve
yonetim bi¢cimi benimsenmistir ve buna bagh
olarak farkh isgiicii talepleri ortaya ¢cikmistir.
Ancak bu tiretim ve yonetim tekniklerinin genis
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bir disiplin yelpazesinin konusu olmas1 ve
bircok farkli olguya degindikleri icin, bu
calismada ilgili liretim ve yonetim bicimleri
sadece calisma siirelerine etkileri agisindan ele
alinmistir.

Calisma strelerinin daha verimli kullanimina
katkida bulunan en onemli unsurlar, bilimsel
yonetim teknikleri ve iiretimin makinelesmesi
olmustur. Sanayi Devrimi ile birlikte makineli
uretimin mimkin olmasiy, dretilen mal
miktarinda 6nemli o6lciide bir artisa sebep
olmustur. Amerikali miihendis Frederick
Winslow Taylorun 1911’de yayinlanan
“Bilimsel Yonetimin Ilkeleri” isimli kitabinda
acikladigi tiretim sistemi gelismis ve Taylorizm
ismi verilen kapitalist emek siirecinin
organizasyonu ve kontroliindeki temel ilkeler
olusmustur (Ansal, 1999: 9). Daha 6nce Adam
Smith'in dikkat ¢ektigi isbolimini, bu defa
uretkenligi de en yiliksek diizeye c¢ikaracak
sekilde ele alan Taylor, yapilan isi ilk defa
detayli sekilde analiz etmis, uygulamaya
koydugu yontemle, patronlar ve galisanlar i¢in
biiylik bir 6nem arz eden, muazzam verimlilik
artislar saglamistir (Taylor, 2014). Bu sistem
ile c¢alisma siiregleri  standartlagtirilmis
gorevlere boliinmiis ve her bir gorev i¢in kesin
bir stire belirlenmistir.

Uretimin siirekliligi, yerel piyasalardaki
dalgalanmalardan giderek daha bagimsiz ve
sabit talep ile yakindan baglantih bir hale
gelmistir. Piyasalarin ulusal diizeyde ve
uluslararas1  diizeyde genislemesi, kitle
tretiminin 6n kosulu olmustur ve bodylece
kitlesel Uretime gecilmistir. Yapilan Kkitlesel
tiretim Fordist iliretim olarak adlandirilmistir.
Amerikali otomotiv sanayicisi Henry Ford
tarafindan 1900’1l yillarin basinda gelistirilen
bu lretim organizasyon bi¢cimine Fordizm ismi
verilmistir (Ansal, 1999: 10). Kavrama ismini
veren Ford, ayni zamanda “lretim band1”
tekniginin mucididir. Bu teknikle birlikte
tretim siireci, dogrusal bir hat {izerinde
parcalarin sirayla bir araya getirilip monte
edildigi bir is organizasyonu ekseninde
orgitlenmistir. Fordist {retim silirecinde
Taylorist is organizasyonundaki ilkelere gore
kiiglik pargalara boéliinen isler, yapilis sirasina
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gore bir hatta dizilerek, iscilerin tretim
sirasinda isi geregi par¢a almak ya da
alet/makine kullanmak icin gidis-gelis yapmasi
onlenmistir (Ansal, 1999: 10). Daha 6ncesinde
tam bir karmasanin hakim oldugu tiretim ve
montaj asamalari, boylelikle liretimi ve tretim
hizin1 en 1Uust seviyeye ¢ikaracak bigimde
organize edilmistir. Bu sayede daha gergekgi bir
tretim planlamasi yapilabilmis ve isgiiciinden
de onemli oOlglide tasarruf saglanabilmistir.
Ancak Fordist tretim bigciminde makinalar
genellikle belirli bir triine gore tasarlanmis
oldugu icin, farklh driinler veya degisik
modeller tiretmek miimkiin olmamistir. Temel
nitelikleri is boliimii, seri hareket ve siireklilik
olan Fordist liretim sisteminde esneklige yer
verilmemistir. Yani esnek liretim miimkiin
olmamistir ve {lretilen Urlnlerin  stok
maliyetleri de olduk¢a yiiksek olmustur
(Cakmak, 2004: 238-239).

1960'larin sonuna dogru iiretim ile tiiketim
arasindaki dengenin bozulmaya baslamasi ve
1970'lerde yasanan ekonomik krizle birlikte
ortaya cikan tretim fazlasi, lriin kalitesine
daha fazla ©6nem verme geregini ortaya
cikarmis, bu da tiketim normlarinin
degismesine neden olmustur. Diger yandan,
tretimin uluslararasi hale gelmesiyle birlikte,

diinya pazarina Uretim yapmak biyilik
belirsizlikler icermeye baslamistir. Zira
farkhlasmis trtnler, biiyiik talep

dalgalanmalarina maruz kalinmistir. Fordist
Uretim sisteminin kati yapisinin bdyle bir
pazarin gerektirdigi esneklige uygun olmamasi
sebebiyle, Fordizm daha esnek kilinmaya
calisiilmis ve talep degisikliklerine adapte
olabilen yeni tliretim sistemleri yaratilmaya
calisiimistir (Ansal, 1999: 13).

1970’lerde Japonya’'da gelistirilen fakat ilk
defa italya’da uygulanan yeni bir iiretim bigimi
ortaya c¢cikmistir (Senkal, 2008). Bu Japon
Uretim sistemi, post-Fordizm olarak
adlandirilmis, boylece Fordizm’in yerini post-
Fordizm almistir. Bu post-Fordist yapilanmada,
Fordizm’de goriilen Kkitlesel standart tiretim
yerine tiiketicilerin taleplerine gore
farklilastirilmis esnek iiretim anlayisi esas
alinmistir. Fordizm’de gortlen biiyiik olgekli
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tiretim yerini, kiiglik ve orta 6lgekli isletmelerin
onem kazandig1 kiugik o6lcekli tUretime
birakmistir. Post-Fordist liretim bicimlerinde
yeni ve yiiksek teknolojiler kullanildig1 icin
insan giicii gerektiren isler azalmis, ayrica
kadinlara yonelik irtnlerin de artmasiyla
kadinlarin da istihdaminin 6ni  agilmistir
(Arndell, 2018:4).

Goruldigti  Uzere farkhh  doénemlerde
benimsenen liretim ve yonetim bicimleri genel
olarak calisma hayati ve 0zel olarak ¢alisma
slireleri lizerinde olduke¢a etkili olmustur. Yeni
tretim teknolojilerinin gelismesi ve yonetim
bicimlerinin benimsenmesi ile birlikte, calisma
surelerini azaltmak daha da kolaylasmistir.

4. CALISMA  SURELERINE ILISKIN
LITERATUR DEGERLENDIRMESI

Haftalik veya yillik calisma siireleri ve bu
stirelerin diizenlenmesi iscilerin ve
isverenlerin yani sira is¢i ve isveren
sendikalarinin da ilgi duydugu temel bir
konudur. Calisanlarin temel yasam
standartlarina, is ve yasam dengesine ve
calisma hayatinin surdirtlebilirligine
dogrudan etkisi bulunan c¢alisma siireleri,
isverenleri de maliyet, verimlilik ve rekabet
hesaplamalar1 agisindan ilgilendirmektedir.
Calisma saatleri, erken sanayilesme doneminde
ve sanayi oncesi donemlerde giiniimiize gore

cok  farkhh  algilanmistir.  Bu  algilar
dogrultusunda da mevcut literatiir gelismistir.
Standart iktisat teorileri ¢ogu zaman

calisanlarin ¢alisma strelerinin ihtiyaclan ve
talepleri ile uyumlu oldugunu varsaymaktadir,
ancak bu durum bir¢ok c¢alisan icin gecerli
degildir (Messenger, 2004: 39). Calisanlarin
calisma saatleri iizerinde se¢im yapma
olanaklar, isgiicli piyasasinin yapisi gibi biiytik
Olclide bireysel calisanlarin kontrolleri disinda
olan bir¢ok faktor sebebiyle kisithdir. Bu
sebeple calisanlarin ¢alisma siireleri tizerinde
secim yapma haklarinin olduguna dair
varsayim, isyerlerindeki glinliik uygulamalarla
ortiismemektedir. Atif gerekebilir.

Calisma siirelerine iliskin en ¢ok iizerinde
durulan konu, bu sirelerin azaltilmasi
olmustur. Makinelesme ve isglcti
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verimliligindeki artistan dolay1 isgticti talebinin
azalacagina dair ilk fikirlerin, 1920’li ve 1930’lu
yillarda 6ne ¢iktig1 gortilmektedir (Veal, 2009).

Unlii Iktisatc1 John Maynard Keynes, 1930’da
kaleme aldig1 “Economic Possibilities for our
Grandchildren” isimli makalesinde, yiiz yil
sonra yani 2030 yilina gelindiginde, ¢calismanin
yerini  bliyik oOlgclide serbest zamana
birakacagini ve haftalik calisma saatinin giinliik
3 saat iizerinden 15 saat olacagini 6ngérmiuistir
(Keynes, 1963). Teknolojinin olagan {sti
evrimi sayesinde c¢alisma stirelerinde ciddi bir
azalma olacagin1 6ngéren Keynes'in goriisi,
aslinda ekonomistlerin artan gelir seviyesinin
daha fazla tiiketim ve daha az ¢alismaya yol

acacagina dair genel beklentisini
yansitmaktadir (ILO, 2010). Ancak genel
kaninin aksine, ozellikle daha gelismis

tilkelerde, ¢alisma siirelerinin gelir seviyesine
daha az duyarlh oldugu kanitlanmistir ve
Keynes’in bahsettigi durum gerceklesmemistir.
Cinkii Keynes bunu miimkiin kilacak olan
teknolojinin kapitalizm cercevesinde
kullanilabilecegini goz ardi1 etmistir. Ge¢tigimiz
100 y1l icerisinde ortalama calisma siirelerinde
cok yiiksek oranlarda azalma egilimi olmasina
ragmen 2030 yilinda Keynes'in 6ngoriisiine
ulasilamayacag aciktir.

Keynes’in bu 6ngorisii hakkindaki stipheleri ve
endiseleri gidermeye yonelik bir tespit Paul
Samuelson tarafindan yapilmistir. Keynesyen
perspektifi benimseyen ancak Keynes kadar
kesin ifadeler kullanmayan Samuelson, tarihsel
olarak asamali bir sekilde azalan ¢alisma
stirelerinin yani sira tcretli izinlerin de artma
egiliminde olacagini, ciinki tatil ve izinlerin
calisanlarin  verimliligine  etkisinin  fark
edilecegini ongormiustir. Daha fazla
dinlenebilecek olmanin, teknolojik siire¢lerin
en giizel nimetlerinden biri olacagini diisiinen
Samuelson, daha kisa c¢alisma haftalarinin
tercih edilmesini istege bagh bir imkan
olacagini ifade etmistir (Samuelson’un eserini
aktaran: Basso, 2003: 186).

Calisma stirelerinin azaltilmasi1 gerektigini
vurgulayan bir diger disiiniir, André Gorz’dur.
Gorz ¢alisma strelerinin yeniden diizenlenerek
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kisaltilmasina dair bir egilimin aslinda radikal
bir 6neri olmadigin1 ve zaten halihazirda bu
tarz bir egilimin oldugunu ifade etmistir. Ancak
bu onerinin giivencesizlik olmayacak sekilde
sendikalarin ve toplu pazarliklarin yeni hedefi
olmas1 gerektigini belirtmistir. Gorz’a gore
calisma stirelerinin azaltilmasi kisisel ve sosyal
hayati zenginlestirecektir (Gorz’'un eserini
aktaran Negrey, 1993: 13). Ancak c¢alisma
slresinin azaltilmasi Onerisinin yasanilabilir
bir toplum dogurmasi icin Gorz’un bu 6nerinin
ailelerin alim giiclerinin ytkseltilmesi ile
paralel gitmesi gerektiginin altim1 ¢izdigini
hatirlatmakta fayda vardir. Yani Gorz gelir
kayb1  olmaksizin  ¢alisma  slrelerinin
azaltilmasina yonelik bir 6neri sunmaktadir
(Gorz’un eserini aktaran Man, 2013: 190).

Glnimiizde ¢alisma stireleri konusunda uzman
olanlar, 6zellikle de sosyologlar, daha farkl bir
bakis agisina sahiptir. Ornegin Roger Sue, zaten
insan varliginin yeni baskin zamaninin bos
zaman oldugunu, ancak bunu idrak etmeye
henliz hazir olmadigimiza inanmaktadir. Ona
gore yasadiZimiz bu ¢eliskinin kaynagi
kiiltiireldir. Clinkii is ve ¢alisma siiresinin halen
merkezi oldugu antik diizene sarilmak
sartlandirilmis bir reflekstir (Roger Sue‘dan
aktaran Basso, 2003: 187). Ancak durum
sadece sanayi sonrasi toplumun kiiltiirel
gerilikten dolay1 bu olay1 kabullenememesi ile
alakali  degildir. Sue’'nun g6z oOnilinde
bulundurmadig1 unsur, piyasa ekonomisinin
calisma saatlerinin her seyin 6lg¢lisii olmasi
durumunu durdurmayacagidir. Juliet Schor ise

durusu itibariyle bu sosyologlardan
ayrismaktadir. Schor, ¢alisma saatlerinin
azalmasina olan direnisin =~ Amerikan
iscilerinden degil girisimci siniftan
kaynaklandigin1  diistinmektedir (Basso,
2003:188). Bununla birlikte Schor da

sanayicilerin bu muhalefetinin isgilere olan
guven eksikligi, dar goruslilik veya c¢alisma
saatlerinin azaltilmasinin verimliligi artirdigini
unutmalari ile alakal oldugunu
varsaymaktadir (Schor, 2005: 37-50). Ancak
sermaye  sahiplerinin veya  sermayeyi
yonetenlerin  kiiltiirel  veya  psikolojik
nedenlerden kaynaklanan goriisleri, yoktan var
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olmamaktadir. Bu fikirler, mevcut tretim ve
rekabet iliskilerinden dolay1 olusmaktadir.
Schor’'u diger diisliniirlerden ayiran husus,
calisma saatlerinin azaltilmasina toplumun
tamaminin degil kapitalist simnifin direng
gosterdigini 6ne siirmesidir. Bu kapitalist sinif,
kiiresel piyasada en gelismis tlkelere bile
uygulanan kisitlamalar ve uluslararasi rekabet
sebebiyle kendini hakl gostermektedir (Schor,
2005: 43-45).

Yukaridaki bilgiler 1s18inda da goritlebilecegi
lizere, ¢alisma slrelerine iliskin literatlirde
calisma saatlerinin daha da kisaltilmasina
iliskin tartismalar yasanmakta, gelecege dair
tahminlerde ise insanin is disinda daha fazla
zZaman gecirebilecegi ongoriilmektedir.
Ge¢misten giinlimiize tim insanlarin yasam
sartlarinda ve yasam seviyesinin degismesinde
degismeyen li¢ ana unsur, calisma, uyuma ve
diger temel gereksinimler olarak belirlenmistir.
Bu unsurlardan arda kalan zaman “bos zaman”
olarak adlandirilmaktadir. Sanayi Devrimi ile
birlikte bos zaman faaliyetleri tekniklesmis ve
kitlesellesmistir (Kocaeksi, 2012: 5). Hatta
1950-1970 yillar1 arasinda resmi bir akademik
calisma alan1 olan Dinlence/Rekreasyon
Calismalar (Leisure Studies) ortaya ¢ikmistir.
Bu alan insanin yasam kalitesini artirmak i¢in
serbest ve/veya bos zamanin da dogaya zarar
vermeden, kendi istemi ve gonilli olarak
yaptig1 faaliyetleri kapsayan disiplinler arasi
bir calisma alanmidir. 1980’lerden giintimiize
kadar gecen zamanda ise, bireylerin gelir
seviyelerindeki artislar, yogun stres, ¢alisma
hayatinin zorluklar1 ve buna benzer birgok
faktor bu alana olan ilgiyi artirmistir (Kocaeksi,
2012:59).

2010 yilinda ise bir Ingiliz diisiince kurulusu
olan New Economics Foundation ¢alisma
surelerinin azaltilmasini bir ¢evre politikasi
olarak benimsemis, daha az ¢alismanin kiiresel
1Isinmay1 azaltacagini ongorerek haftahlk 21
saatlik calisma siirelerini 6neren bir rapor
hazirlamistir (New Economics Foundation,
2010).

Bunun yani sira Saglik Bilimleri alaninda da
calisma stirelerinin is kazalar1 ve insan saghigi
tizerindeki etkileri incelenmis, fazla ¢alisma
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slirelerinin olumsuz etkileri {izerine bir¢cok
calisma yapilmistir. Wagstaff ve Lie 2011
yilinda is giivenligi ile ilgili 400'den fazla
makalenin analizini gerceklestirerek giinde 8
saatten uzun ¢alismanin kaza riskini yaklasik
iki katina kadar artirdigi sonucuna varmiglardir
(Wagstaff ve Lie, 2011: 173-185). Uzun ¢alisma
siireleri, is kazasi risklerinin yani sira saghk
sorunlarinm1 da beraberinde getirmektedir.
Ornegin literatiire Japonca’dan gecen ve fazla
yogun ve asirt calismadan kaynakli 6lim
anlamina gelmekte olan “Karoshi” terimi
eklenmistir. Karoshi salt tibbi bir terim
olmamakla birlikte, uzun ¢alisma siireleri ve
fazla is yilikiinden kaynaklanan oltimleri ve
kardiyovaskiiler ataklara bagl olarak gelisen is
goremezlik halini ifade eden sosyo-medikal bir
terimdir. Terim olarak ilk defa 1970’lerde
kullanilmaya baslanan Karoshi, 6zellikle
Japonya’da 6énemli bir sosyal problem haline
gelmistir. Bunun yanui sira fazla ¢alismaya bagh
olarak ortaya ¢ikan intihar vakalar1 da 6nemli
bir sorun haline gelmistir. Cok uzun calisma
suireleri ve agir is yiikiine bagh olarak gelisen
stresin neden oldugu intihar vakalari,
“Korojisatsu” olarak adlandirilmaktadir ve
1980°’lerden beri Japonya’da oOnemli bir
sorundur (ILO, 2013b). Elbette s6z konusu
saglik sorunlarinin olusmasi veya intihar
oranlarinin  yiikselmesinde  sosyokultiirel
Ogelerin de etkisi bulunmaktadir, ancak ana
sebebin uzun siireli ve asir1 yogun c¢alisma
oldugu bilinmektedir. Bu gibi durumlarin
yasanmasl c¢alisma  silirelerinin  yeniden
diizenlenmesi ve bodylece is ve yasam
dengesinin kurulmasi ile oOnlenebilecekken,
glinlimiiziin kiiresellesen ekonomisi ve 7/24
hizmet anlayisindan dolay1 fiili olarak
gerceklesen calisma siireleri kagit lzerinde
goriilenden ¢ok daha fazladir (Lee vd., 2007:22-
23).. Calisma siirelerine iliskin mevcut verilerin
ozellikle kayitdisi istihdamin ytliksek oldugu
tlkelerde daha fazla oldugu tahmin
edilmektedir. ILO’nun 2017 yilinda TUIK
Hanehalki Isgiicii Anketi verilerini baz alarak
yaptig1 calismada Tiirkiye isglicli piyasasindaki
Suriye’li  ¢alisanlarin  tahmini  %97’den
fazlasinin kayitdisi g¢alistigi ve bu iscilerin
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%?75'inin yasal haftalik calisma stiresi olan 45
saatten daha fazla c¢alismakta olduklari
belirtilmistir (ilo.org, 2020c).

Calisma sirelerine iliskin literatlirii kisaca
ozetleyecek olursak, c¢alisma saatlerinin
azaltilmasi gerektigine ve gelecekte azalacagina
dair fikirlerin baskin oldugu goériilmektedir. Bu
da c¢alisma siirelerinin yeniden diizenlenmesi
gerektigine dair fikirlerin ¢cogunlukta oldugunu
kanitlamaktadir.

5. ULUSLARARASI CALISMA
STANDARTLARI VE CALISMA
SURELERINE ILISKIN STANDARTLAR

ILO'nun her yil toplanan Uluslararas: Calisma
Konferansi'nda sézlesmeler ve tavsiye kararlari
kabul edilmektedir. ILO, konferansta kabul
ettigi sOzlesme ve tavsiye kararlari yoluyla
calisma hayatina iliskin temel haklar,
orgiitlenme o6zgurligl, toplu pazarlik, zorla
calistirmanin engellenmesi, firsat ve muamele
esitligi gibi calisma hayatina iliskin konulari
diizenleyici uluslararas1 calisma standartlarn
ortaya koymaktadir.

Uluslararast c¢alisma standartlar;, ILO’nun
unsurlar1 olan hiikiimetler, isverenler ve
calisanlar tarafindan hazirlanmis, calismaya
iliskin temel ilke ve haklar1 ortaya koyan yasal
araglardir. Bunlar, iiye tlkeler tarafindan
onaylanabilen ve yasal olarak baglayici olan
uluslararasi  sozlesmeler veya baglayic
olmayan ve yalnizca kilavuz islevi goren tavsiye
kararlaridir. Cogunlukla sézlesmeler onaylayan

tlkeler  tarafindan  uygulanacak  temel
prensipleri ortaya koymakta iken, tavsiye
kararlari ilgili sozlesmelerin nasil
uygulanacagina dair ayrintih  kurallan
belirleyerek, rehberlik ve tamamlayicilik
niteligi tasimaktadir. Ancak tavsiye

kararlarinin herhangi bir s6zlesme ile baglantili
olma zorunlulugu bulunmamaktadir (ILO,
2019a).

Uluslararas1 c¢alisma standartlari, hiikiimet,
isveren ve isciler arasinda; diinyanin dort bir
yanindan gelen uzmanlarla istisare edilerek,
yapilan tartismalar sonucu olusturulmustur. Bu
sebeple uluslararasi toplum tarafindan
benimsenmis ve isle ilgili konularda ortak
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degerleri ve ilkelerini yansitan evrensel
araclardir. Bu standartlar, kiiresel ekonomide
isciler ve isverenlerin karsilastiklari zorluklara
ve artmakta olan ihtiyaglara cevap
vermektedir.  Glinlimiiziin  kiiresellesmis
ekonomisinde uluslararasi calisma
standartlari, kiiresel ekonominin biiylimesi ve
herkese fayda saglayabilmesi adina
uluslararasi sistemin énemli bir bilesenidir.
1919 yilinda ILO’nun kurulusundan hemen
sonra kabul edilen ilk uluslararasi ¢alisma
standardi, c¢alisma saatleri konusunu ele
almaktadir. Bu tarihten beri ¢alisma saatleri,
ILO'nun en ¢ok 6nem verdigi konulardan biri
olmustur.  Yalmizca  ¢alisilan  siirelerin
sinirlandirilmasi degil, ayn1 zamanda haftalik
dinlenme stireleri, yillk tcretli izin, gece
calisanlarin korunmasi, kismi stireli ¢calisanlar

icin esit muamele gibi diizenlemeleri de
kapsayan uluslararasi standartlar
gelistirilmistir. Calisma siirelerine iliskin

toplamda 9 adet ILO s6zlesmesi bulunmaktadir
(ILO, 2019b). 1919 yilinda kabul edilen 1 No’lu
Calisma Saatleri (Sanayi) Sozlesmesi ve 1930
yilinda kabul edilen 30 No’lu Calisma Saatleri
(Ticari Isletmeler ve Ofisler) Sozlesmesi ile
calisma saatlerinin giinlik maksimum 8 saat
olmak tzere haftalk 48 saat olarak
diizenlenmesine  iliskin  genel standart
belirlenmistir. Daha sonra 1935 yilinda kabul
edilen 47 No’lu Haftalik 40 Saat Sozlesmesi ve
1962 yilinda kabul edilen 116 No’lu Calisma
Saatlerinin Azaltilmasina iliskin Tavsiye Karar1
ile haftalik c¢alisma stiresi 40 saat ile
sinirlandirilmistir. 1921 yilinda kabul edilen 14
No’lu Haftalik Dinlenme (Sanayi) Sozlesmesi ve
1957 yilinda kabul edilen 106 No’lu Haftalik
Dinlenme (Ticari Isletmeler ve Ofisler)
Sozlesmesi ile calisanlarin her 7 glinde bir en az
24 saat dinlenmeleri gerektigine dair genel
standart olusturulmustur. 1970 yilinda kabul
edilen 132 No’lu Ucretli Izin Sézlesmesi ile bir
y1l hizmet siiresini dolduran her ¢alisanin en az
3 hafta tcretli yillik izin kullanabilmesini
garanti altina alan standart diizenlenmistir
(ILO, 1970). 1990 yilinda kabul edilen 171
No’lu Gece Calisma Sozlesmesi ile sozlesmeyi
imzalayan tliye devletlerin gece ¢alisan Kkisileri
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korumak icin 6nlemler almalar1 saglanmistir
(ILO, 1994).

Bunun yani sira kadinlara hamilelik stiresince
veya sonrasinda gibi 6zel donemlerde, gece
calismaya alternatifler sunma yikimliligi
getirilmistir. 1994 yilinda kabul edilen 175
No’lu Kismi Sireli Calisma Sozlesmesi ile
sozlesmeyi imzalayan liye devletlere, kismi
stureli ¢alisanlarin da tam zamanh c¢alisanlar
gibi is imkanlarina, korumaya, temel iicrete ve
sosyal giivenlige tabi olabilmeleri icin
diizenlemeler yapma ytlikiimliliigi getirilmistir
(ILO, 1994).

Tiim bu standartlar ile ¢alisma saatlerine iliskin
genel kurallar olusturulmus, ¢alisanlarin insan
onuruna yakisir siirelerde ¢alismalari, yillik
ucretli olarak dinlenme haklar1 elde etmeleri,
haklarindan mahrum kalmadan kismi siireli
calisabilmeleri ve gece calisanlarin
korunmalar1  saglanmistir. ~ Siiphesiz  bu
diizenlemeler olduk¢a faydali ve gereklidir.
Ancak ILO nezdinde kabul edilen bu
sozlesmeler tim iye devletler tarafindan
onaylanmamustir. Ornegin Tiirkiye bu 9
sozlesmeden sadece 14 No'lu Haftalk
Dinlenme (Sanayi) S6zlesmesi'ni onaylamistir
(ilo.org, 2020b).

51. CALISMA SURELERINE ILiSKIN
STANDARTLARIN UYGULANMASI
[ILO'nun kabul ettigi uluslararasi c¢alisma

standartlar tliye ulkeler arasindaki farkhiliklar
gozetilerek, s6z konusu standartlarin ulusal
mevzuatlara doniistiiriilebilmesi ve
uygulanabilir olmasi adina esnek bir bicimde
ifade edilmistir. Ornegin asgari iicrete iligkin
uluslararasi standart, lye tulkelerin belirli bir
miktarda anlagmalarini degil, her bir tlkenin
kendi ekonomik kalkinmasina uygun asgari
lcreti belirleyebilmesi icin gerekli
mekanizmalarin ve sistemin kurulmasini
ongormektedir. Hatta baz1 standartlarda
esneklik hiikiimleri yer almaktadir. Bu esneklik
hiikiimleri normalde belirlenenden daha diisiik
olan standartlarin gecici olarak
uygulanabilmesini veya bazi ¢alisanlar
sozlesmeden muaf tutma veya sdzlesmenin
sadece baz1 hukimlerini uygulama yetkisini
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vermektedir. Ancak sozlesmeleri kabul eden
uilkelerin esneklik hiikiimlerini
kullanabilmeleri i¢in  taleplerini, sosyal
taraflara da danisarak, ILO Genel Direktoriine
bir deklarasyon ile bildirme ytkiimliliikleri
bulunmaktadir (ILO, 2019c). Bu sebeple her ne

kadar uluslararasi c¢alisma standartlari
kapsaminda  ¢alisma  slirelerine iliskin
uluslararas1 diizeyde kabul goérmiis yasal

diizenlemeler bulunsa da, uygulamada ¢alisma
stireleri her iilkenin ulusal mevzuatina gore
degiskenlik gostermektedir. Ornegin Fransa’da
hiikiimet, 20'den fazla ¢alisan1 olan sirketler
icin 2000, 20’den az ¢alisani olan sirketler icin
ise 2002 yilindan itibaren gecerli olmak tizere
iki kanun onaylayarak haftalik ¢alisma siiresini
39'dan 35 saate indirmistir. Fakat bu
diizenleme daha cok o6zel sektori etkilemis,
kamu sektoriiniin en az %25'i 6gretmenler ve
arastirmacilar gibi c¢alisanlardan olustugu ve
onlarin c¢alisma siirelerinde bir azalma
yasamadigindan, kamu sektdriinde gercek
anlamda c¢alisma saatlerinde bir azalma
yasanmamistir (Askenazy, 2013: 328-336).

Ulusal mevzuattaki bu tir farkhliklardan
otiirii ILO’ya liye ve calisma siirelerine iliskin
standartlar1 onaylayan tlkeler arasinda bile
calisma  streleri  agisindan  farkhliklar
bulunmaktadir.  Ayrica  lye  ilkelerin
sozlesmeleri kabul edip etmeyecekleri, kendi
iradelerine birakilmaktadir.

Tablo 1'de segili 16 iilkede ¢alisma siirelerine
iliskin mevzuata yer verilmistir. Goruldigu
tizere haftalik calisma siiresi tiim {ilkelerde
asag1 yukari benzerlik gostermekte ve cogunda

haftallk 40 saatlik c¢alisma  siiresinin
benimsendigi goriilmektedir. Ancak fazla
calisma limitleri ve haftalik maksimum ¢alisma
saatleri konusunda farkliliklar

gozlemlenmektedir. Hatta ABD ve Japonya’da,
maksimum c¢alisma strelerine iliskin tlke
genelinde kabul edilen herhangi bir hukuki
dizenlemenin bile  bulunmadig1 tespit
edilmistir. Tabloda 6ne c¢ikan diger husus,
Turkiye’de haftalik calisma saati siiresinin
ortalamanin iistiinde olmasi ve fazla c¢alisma
icin miisaade edilen Ust siirin da diinya
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lilkelerine gére daha fazla olmasidir. Ornegin
Ispanya’da yasalar yillik en ¢ok 80 saat fazla
mesaiye miisaade etmekte iken, Almanya’da
haftalik en fazla 3 saat fazla mesai lzerinden

calisiimasina imkan taninmaktadir. Ancak
Tiirkiye’de bu siir 4857 Sayih Is Kanunu’'na
gore yilda en fazla 270 saat olarak

belirlenmistir (Bkz. Tablo 1).

hesaplandiginda yillik yaklasik 156

saat

Tablo 1: Secilmis Diinya Ulkelerinde Calisma Siirelerine iliskin Mevzuat

Ulke Haftalik Calisma Saati|Fazla Calisma Limiti Haftalik Maksimum Minimum Yillik izin Siiresi
Siiresi Calisma Saati
ABD 40 Saat Genelgecer ulusal bir limit|Genelgecer ulusal bir|Genelgecer bir yasal diizenleme
bulunmamaktadir. limit bulunmamaktadir. |bulunmamaktadir.
Almanya Normal calisma|Fazla mesai dahil haftalik 48 saat |48 Saat 20 giin
strelerine iligkin bir
yasal diizenleme
bulunmamaktadir.
Birlesik 48 Saat Fazla mesai dahil haftalik 48 saat |48 Saat 28 giin
Krallik
Cin 40 Saat Giinlik 3 saat, aylik 36 saat 48 Saat Bir  yilik  hizmet stiresi
tamamlandiktan sonra 5 glin
Danimarka |40 Saat Fazla mesai dahil haftalik 48 saat |48 Saat 25 giin
Fransa 35 Saat Fazla mesai dahil haftalik 48 saat,|39 Saat 25 giin
yillik 220 saat
Hindistan |Genelgecer bir yasal|Genelgecer bir yasal diizenleme|Genelgecer bir yasal|Genelgecer bir yasal diizenleme
diizenleme bulunmamaktadir. diizenleme bulunmamaktadir.
bulunmamaktadir. bulunmamaktadir.
Hollanda Haftalik maksimum 60(Fazla  mesai  hakkinda  bir|48 Saat 20 giin
saat, her 4 haftalik|diizenleme bulunmamaktadir.
periyot icin ortalama
maksimum 55 saat, 16
haftalik bir periyot icin
ortalama maksimum 48
saat.
Ispanya 40 Saat Yillik 80 saat 42 Saat 21 giin
Italya 40 Saat Fazla mesai dahil haftalik 48 saat |48 Saat 20 giin
Japonya 40 Saat Genelgecer ulusal bir limit|Genelgecer ulusal bir|8 giin
bulunmamaktadir. limit bulunmamaktadir.
Kore 40 Saat Haftada maksimum 12 saat 52 Saat 15 giin
Meksika 48 Saat Haftada maksimum 3 defa olmak|57 Saat 6 glin
kaydiyla giinliik 3 saat
Norveg 40 Saat Haftada maksimum 10 saat,|48 Saat 21 giin
birbirini izleyen 4 hafta ¢alisiliyorsa
maksimum 25 saat, yillik 200 saat
Rusya 40 Saat 2 giinde bir 4 saat, yillik 120 saat |42 Saat 20 giin
Tiirkiye 45 Saat Yillik 270 saat 50 Saat 12 giin

Kaynak: ILO, (2013a).
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Tablo 1'de ayrintih olarak goriilen c¢alisma
hayatinin  diizenlenmesine iliskin  yasal
cercevedeki farkliliklar, wuygulamada da
farkliliklara sebep olmaktadir. Grafik 1’'de ise
secilmis 14 lilkenin 1970-2018 yillar1 arasinda
gerceklesen yillik ortalama calisma siirelerine
ve OECD iilkeleri ortalamasina yer verilmistir.
1970 yilindan 2018 yilina kadar her bir tilkede
yulik ortalama c¢alisma saatlerinin azalmis
oldugu gozlemlenmektedir.

Ulkeler bazinda ¢alisma siireleri incelendiginde
1970-2018 yillarn  arasinda  Turkiye'de
gerceklesen calisma saatlerinin Avrupa Birligi
(AB)'nin kurucu iilkelerinden olan Fransa,
Italya, Almanya ve Hollanda'ya kiyasla ¢cok daha
uzun oldugu dikkat c¢ekmektedir. Ayrica
Turkiye’de, Yunanistan, Japonya, Meksika ve
Guney Kore gibi diger tllkelere gore de daha
fazla calisildig1 gozlemlenmektedir.

Gergeklesen fiili ¢calisma stireleri incelenerek
degerlendirildiginde, gelismis tlkeler ile
gelismekte olan ilkeler arasindaki fark
belirginlesmektedir. Gelismis ve refah diizeyi
yliksek olan iilkelerde ¢alisma saatleri daha
azken, gelismekte olan tilkelerde nispeten daha
uzun streler ¢alisildig1 gozlemlenmektedir. Bu
durumda c¢alisma strelerinin uzunlugu ile
tilkelerin refah diizeyi arasinda bir iliski
kurmak yanlis olmayacaktir. Zira gelismekte
olan iilkelerde isciler daha az tiretken olduklari
ve saat basina daha diistk ticret aldiklar igin,
hayatta kalmak icin yeterli gelir kazanabilmek
adina daha uzun saatler calismak zorunda
kalmaktadir. Fakat bu iilkelerde saat basi
verimlilik de, daha diisiik egitim seviyesi, insan
kaynaklarinin kalitesizligi, calisma alaninda
yetersiz Orglitlenme, ekipman eksikligi ve
bilgiye ve iletisim teknolojilerine kisith
erisimden dolay1 daha diisiiktiir. Daha yiiksek
verimlilik daha ytksek ticretler ile iligkilidir,
boylece calisanlar ihtiyaclarini karsilamak icin
yeterli kazanc¢ sagladiklar1 igin daha kisa
stiireler calisabilmekte ve daha fazla bos
zamana sahip olmaktadir (Messenger ve Ray,
2013).

Ancak {lkeler arasindaki c¢alisma siireleri
farkinin tek sebebi saat basi verimlilik degildir,
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sektorel farkhliklar da bu silrelerde etkili
olmaktadir. Ornegin iilke ekonomisinin biiyiik
bir kismi finans sektériine dayanmakta olan
ilkelerde  ¢alisma  saatleri  gelismislik
diizeyinden bagimsiz olarak daha uzundur.
Odemenin komisyon bazli satiglar, yazilim
gelistirme ve yatinm bankaciliglt  gibi
performans hedeflerine yakindan bagh oldugu
sektorlerdeki calisanlar, finansal hedeflerine
ulasmak icin  genellikle uzun saatler
calismaktadir. (Dembe, 2009:200 ).

Bir diger durum gelismis olan tlkelerde
kadinlarin isgliciine katilim oraninin daha
yiksek  olmast ve kadinlarin  ailevi
sorumluluklarinin erkeklere gore daha fazla
olmasindan, yari-zamanli ¢alismayi tercih eden
calisan sayisinin da daha fazla olmasidir. Bu
yuzden ortalama c¢alisma saatleri gelismis
tilkelerde daha az olarak kayda ge¢mektedir.
Kadinlarin isgiicine kismi stireli de olsa
katilabilmeleri, s6z konusu iilkedeki c¢ocuk
bakim hizmetlerinin gelismisligi ile de
alakalidir. Bu faktorlerin yani sira birtakim
kultirel faktorler de uzun c¢alisma siireleri
lizerinde etkilidir. Ornegi Uzak Dogu’da
calisanlarin uzun stireler calismalari sosyal bir
beklenti haline gelmistir ve ¢alisanlarin
isverenlerinden once ise gelmeleri hatta onlar
isten ayrilmadan evlerine donmemeleri normal
karsilanmaktadir. Uzak Dogu’ya ilaveten Orta
Dogu ve Kuzey Afrika ilkelerinde ise
calisanlarin is igin siirekli miisait olmalar
beklenmekte ve gerektiginde bir isi yetistirmek
icin gece ofiste kalmalar1 beklenmektedir
(Messenger ve Ray, 2013).

Son olarak baz1 gelismekte olan iilkelerin
kurumsal kapasitelerinin calisma
standartlarini uygulamak icin yeterli olmadigi
gorilmektedir. Zira calisan basina diisen is
miifettislerinin sayisi ilgili tilkelerdeki toplam
isgiicine oranla daha azsa, yaygin ve etkin

kontroliin saglanmasi pek miumkiin
olmamaktadir. Bu durumda devlet, normal
calisma stirelerinin asilmasina engel
olamamaktadir.

Ozetle diinya iilkeleri arasindaki calisma
saatlerine iliskin farkliliklar; saat basi
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verimlilik farkhliklarinin yani sira, cinsiyete
dayali, sektorel, kiiltiirel ve kurumsal
faktorlerden kaynaklanmaktadir.

5.2. TURKIYE'DE UYGULANAN CALISMA
SURELERI VE iZLENEN POLITiKALAR

Bilindigi lizere ¢alismanin kalitesinin ve insani
boyutunun arttirilmasi anlamina gelen insana
yakisir is kavrami 1999 yilindan Dberi
vurgulanmakta ve bu kavram I[LO’nun 21.
ylzyilldaki yaklasimini ifade etmektedir
(Sengenberger, 2014: 17). ILO'nun insana
yakisir isler hedefi i¢in vurguladigi onemli

adimlardan  birisi, ¢alisma  siirelerinin
iyilestirilmesidir. Diinya c¢apinda calisma
kosullarinin  iyilestirilmesi icin  ¢alisma

surelerine iliskin problemlerin bir¢ok ag¢idan
ele alinmasi, iscilerin tercih ettikleri calisma
siireleri ile fiilen calistiklari siireler arasindaki
farkin azaltilmasi gerekmektedir. Elbette
sadece c¢alisma streleri ile ilgili diizenlemeler
yapmak yeterli degildir ve bu konunun
kapsaml olarak ele alinmasi gerekli olacaktir.
Ornegin calisma siirelerinin azaltilmasinin yani
sira isletmelerin de rekabet edebilirliklerinin
artirilmasi gerekecektedir.

Calisma siireleri agisindan 6nem tasiyan bir
diger kavram ise is ve yasam dengesidir. Zira
uzun calisma siireleri, is hayat1 ve ailesel
sorumluluklar arasinda dengenin saglanmasini
da glglestirmektedir. Calisanlarin ¢ok uzun
stureler c¢alismalar1 veya siirekli fazla mesai

yapmak zorunda kalmalari, bireylerin
isyerinde gecirdikleri zamanin ¢ok fazla olmasi
sebebiyle ailevi sorumluluklarini yerine

getirmelerini zorlastirmaktadir. Bu ytizden is
ve yasam dengesinin saglanmasi konusunda
yapilan diizenlemeler, ¢alisanlarin verimliligi
artiracak ve hastalik izinleri azalacagi icin hem
isveren hem isci acisindan faydali olacaktir.
Ayrica insanlarin yasam Kkalitesi de artacaktir.
Bu agidan hem insana yakisir is kavrami hem de
is ve yasam dengesi kavrami dogrudan ¢alisma
surelerinin diizenlenmesi ile ilintilidir.

Grafik 1'de de gorilebilecegi lizere secilmis
diinya tilkeleri ile kiyaslandiginda Tiirkiye’deki
calisma silrelerinin o6zellikle AB iilkelerine
kiyasla diger iilkelere gore c¢ok daha uzun
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oldugu ve uzun c¢alisma siirelerinin
gerceklestigi acikca goriilmektedir. Is ve giinliik
yasam arasinda uygun bir denge bulmak, tiim
diinyadaki calisanlarin karsi karsiya oldugu bir
sorundur. Fakat Tiirkiye’de de is ve yasam
dengesini kurabilmek calisirken gecirdikleri
surenin uzunlugu sebebiyle cok daha zordur.
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii’niin
(OECD) gelistirdigi ve 2011 yilinda uygulamaya
koydugu “Better Life Index” yani “Daha lyi
Yasam Endeksi”’nde OECD {iyesi iilkelerle,
OECD tiyesi olmayan birka¢ paydas tilke olmak
lizere toplam 40 iilke degerlendirilmektedir.
Tiirkiye’'nin de degerlendirildigi bu endekste
uilkeler; konut, gelir, is, toplum, egitim, cevre,
sivil katim, saghk, yasam memnuniyeti,
gliivenlik ve is-yasam dengesi olmak iizere
toplam 11 kriter lizerinden 0 ile 10 arasinda
degisen bir puan almaktadir (Akar, 2014).
Ulkelerin refah diizeylerini farkh alanlarda da
karsilastirma imkani sunan bu
degerlendirmede, Tirkiye’nin genel olarak
OECD iilkeleri icinde daha iyi yasam endeksi en
disiik olan  tlkelerden  biri  oldugu
gorilmektedir (oecdbetterlifeindex.org, 2020).

Endeksteki kriterlerden biri olan is ve yasam
dengesine  bakildiginda  Tirkiye’'nin 10
lizerinden 3,1 puan ile Kolombiya ve
Meksika’dan sonra en diisiik degeri aldigi
gorilmektedir. Bunun sebebi, Grafik 1'de de
gorilebilecegi tizere OECD iilkeleri ortalamasi
yaklasik % 11 iken Tiirkiye’de ¢alisanlarin
yaklasik % 32,6’sinin ¢ok uzun saatler ¢alisiyor
olmasidir. Fazla c¢alisma saatleri yiizlinden
Olenlerin ve intihar edenlerin yaygin oldugu bir
tilke olan Japonya’da bile uzun siire ¢alisanlarin
oraninin yaklasik % 17,9 olmasi, Tirkiye’'de
nerdeyse iki kati kadar daha uzun calisildigini
gostermektedir (OECD, 2019). Ise daha fazla
zaman ayirmak zorunda olan Kkisiler, kisisel
bakim gibi diger faaliyetler icin daha az bos
zaman bulabilmektedir. Daha Iyi Yasam
Endeksi 2017  verileri  dogrultusunda
karsilastirilan 40 tilke arasinda serbest zaman
ve Kkisisel bakim i¢in en az vakti kalanlar
Turkiye’'dedir. Bos zamanin miktari ve kalitesi,
insanlarin genel refahi icin 6nemlidir ve ayrica
hem fiziksel hem de zihinsel acidan sagliga
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yararhdir. Ulkemizde bu anlamda ¢ok uzun
sureler calisiliyor olmasi ve serbest zaman icin
cok  kisith  bir siire olmasi yasam
memnuniyetini diisiirmektedir. Daha Iyi Yasam
Endeksi'nin 11 kriterden olusmasinin avantaj,
tlkelerin hangi alanlarda eksikliklerinin
bulundugunu daha kolay tespit edebilmelerine
yardimci olmasi ve bu sayede tilkelerin diisiik
deger aldig1 alanlarda yeni politikalar
olusturabilmeleridir. Daha Iyi Yasam Endeksi
2017 verilerine bakildiginda Tirkiye'nin
ozellikle en disik degeri aldig1 is ve yasam
dengesi, gelir ve yasam memnuniyeti agisindan
yetersiz oldugu gorilmektedir. Bu anlamda
Turkiye'nin mevcut istihdam stratejisinin is ve
yasam dengesi, gelir ve yasam memnuniyeti
kriterlerini dikkate alarak gozden gecirilmesi
ve bu alanda yeni politikalar gelistirmesi
gerekmektedir. Ozellikle kadinlarin da ticretli
isgiici piyasasina katilmasini kolaylastirict
yasal dlizenlemeler yapilmalidir. Bu hedefe
katkida  bulunabilecek  Ulusal Istihdam
Stratejisi'nin (2014-2023) politika
eksenlerinden biri olan “Isgiicii Piyasasinda
Guivence ve Esnekligin Saglanmas1” hususunda
daha detayli ¢alismalar yapilmahdir (Calisma
ve Sosyal Guivenlik Bakanligi, 2017).

Ayrica Turkiye'de genel istihdam dizeyini
arttiricy, is ve yasam dengesini kolaylastirici bir
onlem olarak calisma saatlerinin azaltilmasi
onerilmektedir. Bu hedef dogrultusunda tim
sektorleri kapsayacak girisimlerde
bulunulmasi gerekmektedir. Zira Tiirkiye'de
yasayan bireylerin refahi, ancak calisma
hayatinda yapilacak degisiklikler ve gelir
diizenlemeleri ile artabilecektir. Grafik 1'de de
gortlebilecegi tzere ilkelerin gelismislik
diizeyi ve calisma siireleri arasinda gii¢lii bir
iliski oldugu goriilmektedir. Tablo 1’de
belirtildigi gibi Fransa’daki ¢alisma mevzuatina
gore haftalik calisma siiresi 35 saattir. Haftalik

calisma siiresinin 39 saatten 35 saate
indirilmesi icin yapilan bu diizenlemenin temel
amaci issizligin azaltilmasidir ve OECD

diinyasinda issizligi azaltmak ve istihdami
artirmak i¢in haftallk c¢alisma saatlerini
azaltarak yasalastiran tek {lke Fransa
olmustur. (Yildirim, 2011: 87). Son dénemde
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basinda yanslyan haberlerde Rusya
Federasyonu'nda da ¢alisanlarin kendilerine ve
ailelerine yeterince zaman ayirabilmeleri,
issizlik oraninin disiiriilmesi ve ¢alisma
verimliliginin artirllmas1  gibi nedenlerle
asamali olarak haftada 5 gilin yerine 4 giin
calisma sistemine gecilmesi i¢in yasa tasarisi
hazirliklar1 yapildig bildirilmistir (The Moscow
Times, 2019). Ayni sekilde Finlandiya’da da
politikacilar glinde 6 saat olmak iizere haftada
4 giin c¢alisilmasi konusunda birtakim fikirler
glindeme getirmeye baslamistir (Kelly, 2020).

Tiirkiye’deki is ve yasam dengesi, issizlik
oranlari, hizla yaslanmakta olan nifus ve

emeklilik icin 65 yas uygulamasinin da
baslatilacak olmasi goz ontinde
bulunduruldugunda ¢alisma slirelerini

azaltmaya yonelik bir calismanin Tiirkiye i¢gin
de faydali olabilecegi degerlendirilmektedir. En
azindan fazla mesailer icin uygulanan yillik
sinirin azaltilarak mevcut ¢alisma saatlerinin
biraz olsun azaltilmasi miimkiin olabilecektir.

Bilindigi uzere AB’ye adaylik strecinde
tlkemizdeki refah diizeyi, en ¢ok dikkate alinan
unsurlarin basinda gelmektedir. Bu anlamda
tilkemizin refah diizeyine katkida bulunacak
adimlar atilmasi, Tirkiye’yi AB’ye adaylhk
surecinde de bir adim daha ileri
gotiirebilecektir.

SONUC

Bilgi teknolojilerinin gelisiminin son yillarda
ongorillenden daha hizlh  bir ilerleme
kaydetmesi, yasanan teknolojik degisiklikler,
kiiresellesme, islerin yeniden yapilandirilmasi,
isglicii ¢esitliliginin artmas1 gibi sebeplerle
calisma strelerine iliskin standartlarda da
birtakim degisiklikler yasanmistir. Bu noktada
tilkelerin bliyiimesi ve gelismesinde 6nemli bir
etken olan ¢alisma saati uygulamalar1 son

yillarda sikca glindeme  getirilmektedir.
1919’larda olusturulmaya baslanan
uluslararas1 ¢alisma standartlarinin  hic

degistirilmeden giinlimiize kadar gecerliligini
korumasi miimkiin degildir ve glniimiizin
ihtiyaclarina cevap veremeyen standartlarin
glincellenmesi gerekmektedir.
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Ustelik temel ILO sozlesmelerinin
onaylanmasindaki biiytik ilerlemelere ragmen,
temel calisma haklarina yonelik halen ihlaller
gerceklesmektedir. Uye iilkelerden sadece
kiiclik bir kismi teknik ¢alisma standartlarina
ozen gostermektedir. Bu durumda ILO, kendi
standartlarini giiclendirmek ve tam anlamiyla
uygulayabilmek icin yeni c¢alismalar ortaya
koymak zorundadir. Aksi takdirde, calisma
diinyas1 daha kotii bir hal alacak, sosyal
karisikliklarin ve ¢atismalarin ortaya ¢ikma
riski artacaktir. ILO’nun standart ihlallerini
cezalandirmada yetersiz yasal araglara sahip
olmasi ve uluslararasi finans kuruluslar ile
karsilastirildiginda c¢ok kiugtik bir biitcesinin
olmas1 uygulamada basarisizliklara sebep
olmaktadir (Sengenberger, 2014: 65). Dolayisi
ile bu durumun bir an 6nce degistirilmesi ve
ILO'nun denetim mekanizmasinin ciddiye
alinmasin1 saglayacak, caydirici 6nlemlerin
gelistirilmesi gerekmektedir.

AB ve ILO arasinda yillardir siiregelen isbirligi,
bu isbirliginin yillar gectikce giderek
giclenmesi ve AB'nin ILO faaliyetleri igin
yaptig1 harcamalar, ILO’ya uyumun Tiirkiye'yi
AB’ye daha c¢ok yakinlastiracagi fikrini
desteklemektedir. Bu baglamda Tiirkiye'nin
heniliz onaylamadig1 ILO sozlesmeleri ile ilgili
adimlar atmasi, uluslararasi sayginligi ve 6nemi
olan ILO ile iyi iligkiler ytriiterek uluslararasi
kamuoyunu o6zellikle de AB’yi olumsuz
etkileyecek elestiriler almamak i¢in ¢aba sarf
etmesi gerekmektedir.

Buna ilaveten, bu ¢alisma kapsaminda yapilan
calisma strelerine iliskin verilerin analizi
neticesinde, Turkiye'de fiilen gerceklesen
calisma siirelerinin AB iliye tlkeleri ve OECD
tilkeleri ortalamasinin ¢ok {izerinde oldugu
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OZGUN ARASTIRMA

Psikolojik S6zlesme ihlalinin ise Angaje Olma Uzerindeki Etkisinde
Orgiitsel Kidemin Diizenleyici Rolii

Sahra SAYGAN TUNCAY 1, F. Nazli SAYGAN YAGIZ 2
Ozet

Orgiitlerin giiniimiiz kosullarinda rekabet edebilmeleri icin isini seven, yeni fikirler gelistirebilen ve iiretken olabilen ise
angaje olmus calisanlara ihtiyaglari vardir. Modern orgiitlerin, geleneksel érgiitsel yapilara ve iktisadi ilkelere yogun bir
sekilde odaklanmaktan ziyade, odaklarini beseri sermayenin yénetimine kaydirmalari gerekmektedir. Yerel yazinda
psikolojik s6zlesme ihlalinin ise angaje olma iizerindeki etkisinde érgiitsel kidemin diizenleyici roliinti sorgulayan herhangi
bir calismaya rastlanmamigs olmasi, yabanci yazinda ise bu anlamda kisitli sayida ¢calismanin varligi, arastirmanin 6nemini
olusturmaktadir. Bu calismanin amact psikolojik sézlesme ihlalinin ise angaje olma iizerindeki etkisinde érgiitsel kidemin
diizenleyici roliinii arastirmaktir. Bu amagla Adana’da ézel sektérde faaliyet gdsteren li¢ isletmedeki 268 calisan iizerinde
soru formu (anket) uygulanmistir. Kullanima uygun elde edilen 259 anketten saglanan veri ilk hipotez olan psikolojik
sozlesme ihlalinin igse angaje olma lizerindeki negatif etkisini test edebilmek amaciyla basit dogrusal regresyon analizine
tabi tutulmustur. Bu etkide orgiitsel kidemin diizenleyici roliinti sorgulayan ikinci hipotezin test edilmesi icin ise hiyerarsik
regresyon analizi yapilmistir. Gergeklestirilen analizler neticesinde psikolojik sozlesme ihlalinin ise angaje olmay1 negatif
yénde etkiledigi ve orgiitsel kidemin bu etkiyi arttirici yonde diizenleyici bir rolii oldugu bulunmustur.

Anahtar kelimeler: Psikolojik sézlesme ihlali, ise angaje olma, érgtitsel kidem
Jel Kodu: M10, M19, L29

The Moderating Role of Organizational Tenure on the Effect of Psychological Contract Breach
on Work Engagement

Abstract

Organizations need work engaged employees who love their jobs, develop new ideas and can be productive in order to
compete in today's conditions. Modern organizations need to shift their focus to the management of human capital, rather
than focusing heavily on traditional organizational structures and economic principles. The fact that there hasn’t been
reached any study searching the moderating role of organizational tenure on the effect of psychological contract breach
on work engagement in local literature and the presence of limited number of studies about this research topic in
international literature composes the importance of this research. The aim of this study is to investigate the moderating
role of organizational tenure on the effect of psychological contract breach on work engagement. For this purpose,
questionnaires were applied on 268 employees of three firms operating in the private sector in Adana. Data obtained from
259 questionnaires, which were available for use, was analyzed by simple linear regression analysis in order to test the first
hypothesis, negative effect of psychological contract breach on work engagement. A hierarchical regression analysis was
done to test the second hypothesis which searches the moderating role of organizational tenure on this effect. At the end of
the analyses carried out, it was found that psychological contract breach effects work engagement negatively and
organizational tenure has a moderating role by increasing this negative effect.
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1. GIRiS

Bu calismada psikolojik s6zlesme ihlalinin ise
angaje olma uzerindeki etkisi ve bu etkide
orgltsel kidemin diizenleyici roli
arastirilmistir.  Psikolojik so6zlesmenin ilk
tanimlamalarina (Argyris, 1960; Schein, 1965)
gore kavram, bir tarafta calisan, diger tarafta
ise isveren ya da orgiit olmak tizere, “her iki
taraf’in birbirlerinden beklentilerine dair
gerceklesen miibadele iliskisinden
kaynaklanan ortild, “psikolojik” ve yazih
olmayan bir anlasma olarak ele alinmistir.
Sonraki yillarda kavrami irdeleyen Rousseau
(1989) ile tanimlamada farklilagsma ve bir odak
kaymasi yasanmistir. Rousseau (1989: 121)’'ya
gore psikolojik s0zlesme ¢alisanin ve isverenin
birbirlerine kars: yerine getirmeleri gereken
yukiimliiliiklerle ilgili ¢alisanin “tek tarafli”
algisina dayanmaktadir. Psikolojik soézlesme
ihlali de g¢alisanin, isverenin yilikiimliltklerini
yerine getirmedigine iliskin olumsuz algisini
icermektedir. Ise angaje olma kavrami ise
calisanin isinin gerekliliklerini istekli bir
sekilde yerine getirmesi ile ilgilidir (Schaufeli
vd., 2006). Maslach ve Leiter (1997) ise angaje
olma kavraminin, “tlikenmislik” kavraminin
zitt1 oldugu ileri siirerken, Schaufeli vd. (2002)
bu goriisi reddetmis ve kavramin, tiikkenmislik
kavraminin ¢ok oOtesinde bir anlam ifade
ettigini ve bagimsiz bir terim oldugunu
belirtmistir. Schaufeli vd. (2002) ise angaje
olma kavramini, “dinglik”, “adanmighk” ve
“0zlimseme” olarak boyutlandirmistir.
Orgiitsel kidem kavrami ise demografik bir
degisken olmakla birlikte (Groth vd. 2002:
784) bireyin belirli bir orgitteki toplam
calisma siiresi olarak tanimlanabilir (English
vd., 2010: 395).

Psikolojik  sozlesmenin ¢alisanin  hangi
davranislarini ne yonde etkiledigini arastiran
calismalarda psikolojik s6zlesme sikhikla “is
tatmini” (McDonald ve Makin, 2000; Portwood
ve Miller, 1976) “orgiitsel baghlik” (McDonald
ve Makin, 2000; Millward ve Hopkins, 1998;
Sturges vd., 2005), “Orgiitsel vatandaslik
davranis1” (Coyle- Shapiro, 2002; Hui, vd.,
2004; Turnley, vd., 2003), “isten ayrilma

760

niyeti” (Bal vd. 2013; Collins, 2010) ve “is
gilivensizligi” (Chambel ve Fontinha, 2009;
King, 2000) davranislariyla birlikte ele
alinmistir. Bal vd. (2013)’e gore ise angaje
olma, psikolojik s6zlesmenin etkiledigi ¢calisan
davraniglarindan biridir. Bu nedenle bagimsiz
degiskenin “psikolojik s6zlesme ihlali” olarak
belirlendigi bu arastirmada bagimli degiskenin
“ise angaje olma” olmasina karar verimistir.
“Orgiitsel kidem” ise calisan davranislarina
yon verebilen onemli demografik
degiskenlerden bir tanesidir (Groth vd., 2002:
784). Baz1 arastirmalarda (Kim, Murrmann ve
Lee, 2009; Williams ve O’Reilly 1998) orgiitsel
kidem, c¢alisanlarin algilarini ve dustnis
bicimlerini etkileyen bir degisken olarak ele
alinmis olmakla birlikte; orgiitsel kidemin
calisan davranislarini anlamadaki 6nemine
vurgu yapilmistir. Bu sebeple bu g¢alisma
kapsaminda orgitsel kidemin diizenleyici
degisken olarak ele alinmasi uygun
gorulmustir.

Yazin taramasinda “psikolojik soézlesme”nin
“ise angaje olma” lizerindeki etkisini arastiran
sinirh sayida yerel (Kanbur ve Ay, 2020) ve
yabanci arastirmaya (Bal vd., 2013; Malik ve
Khalid, 2016) rastlanmistir.  Psikolojik
sozlesmenin ise angaje olma uzerindeki
etkisini irdeleyen bu arastirmalarda ¢alisanin
psikolojik s6zlesmeye iliskin olumlu algisinin
ise  angaje  olmasmni  arttirarak  isin
gerekliliklerini istekli bir sekilde yerine
getirmesine sebep oldugu bulgulanmistir. Bu
arastirmalarda isine angaje olmus ¢alisanlarin,
islerini enerjik bir sekilde yerine getirdiklersi,
onu oOzumsedikleri ve ona yogunlastiklarn
belirtilmistir.

Yerel yazinda “psikolojik s6zlesme ihlali"nin
“ise angaje olma” lizerindeki etkisini arastiran
herhangi bir arastirmaya rastlanmazken,
yabanci yazinda bu anlamda kisith sayida
arastirmaya (Agarwal ve Bhargava, 2013; Bal
vd., 2013; Rayton ve Yalabik, 2014)
ulasilmistir. Arastirmalar psikolojik s6zlesme
ihlalinin ise angaje olmay1 negatif yonde
etkiledigine dair bulgular icermektedir. Diger
bir ifadeyle bu arastirmalara goére psikolojik
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sozlesmeleri ihlal edilen calisanlarin, islerine
angaje olmalar1 azalmaktadir.

“Psikolojik sozlesme ihlali"nin “ise angaje
olma” iizerindeki etkisinde “orglitsel kidem”in
diizenleyici degisken olarak ele alindigi
arastirmalar irdelendiginde ise sinirli sayida
arastirmaya (Agarwal ve Bhargava, 2013; Bal
vd., 2013) rastlanmistir. Bu arastirmalarda,
yuksek orgiltsel kidemin, psikolojik s6zlesme
ihlalinin ise angaje olma lzerindeki negatif
etkisini azalttigl bulgusuna ulasilmistir. Bu
bulgudan hareketle ayn1 6rgiitte uzun yillar
calismay1 siirdiiren ¢alisanlarin islerine karsi
kendilerini enerjik hissettikleri, islerini
severek yaptiklar1 ve psikolojik sozlesme
ihlalleri karsisinda daha hosgoriilii olduklari
sonucu cikarilabilmektedir. Bu arastirmalarin,
ekonomik olarak daha gelismis durumda olan
Bati llkelerinde yapilmis olmast ayni
bulgularin Tilrkiye'de elde edilip
edilmeyeceginin merak edilmesine yol agarak
ilgili arastirma modelinin tasarlanmasina
sebep olmustur.

Calismada ilk olarak “psikolojik sozlesme ve
psikolojik s6zlesme ihlali”, “ise angaje olma” ve
“orglitsel kidem” kavramlarinin anlatildig
kavramsal ¢erceve yer almaktadir. Daha sonra
hipotezlerin olusturuldugu ve arastirma
modelinin kurgulandigi kuramsal c¢ergeve
anlatilmistir. Ardindan veri toplama teknigi ve
orneklem hakkinda bilgi verildigi ve analiz ve
bulgularinin yer aldig arastirma

metodolojisine yer verilmistir. Son olarak elde

edilen  bulgularin  tartisilarak, ileriki
arastirmalara yonelik onerilerin bulundugu
sonu¢ ve tartisma kismi ile c¢alisma
sonlandirilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

2.1 Psikolojik Sézlesme ve Psikolojik
Sozlesme fhlali Kavramlar

Psikolojik sozlesme, ilk olarak Argyris (1960)
tarafindan kavramsallastirilmistir.  Argyris
(1960) psikolojik s6zlesme kavramini, calisan
ve isvereni arasinda gerceklesen ortili bir
anlayis olarak ifade etmektedir. Bu tanima
gore psikolojik sozlesme her bir tarafin
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ihtiyaclarinin yerine getirilmesine izin veren,
iki tarafin anlasmaya vardigi bir miibadele
iliskisidir (Coyle-Shapiro ve Parzefall, 2008).
Schein (1965: 11) da kavrami tanimlarken
hem calisanin oOrgiitten, hem de orgitiin
calisanindan bazi beklentileri oldugunu ileri
surmiustiir. Bu beklentiler, yalnizca ne kadar
ticret karsiliginda, ilgili isin ne kadar yapilmasi
gerektigini kapsamamakta; ayn1 zamanda
calisan ve orgut arasindaki haklar,
yiikiimliiliikleri ve imtiyazlar icermektedir. Iki
tarafin  birbirinden  beklentileri  yazih
olmamakla birlikte, herhangi resmi bir
anlasmaya da dayanmamaktadir fakat bu
beklentilerin yerine getirilmesi, her iki tarafin
davraniglarinin  belirleyicisi olmaktadir
(Roehling, 1997: 203). S6z konusu sdzlesme

resmi sozlesmelerden sadece algilamaya
dayali ya da psikolojik olmasi ve yazil
olmamasi nedeniyle farklilasmaktadir

(Robinson vd., 1994: 138). Dolayisiyla bu iki
kavramsallastirmaya (Argyris, 1960; Schein,
1965) gore psikolojik sozlesme, her iki taraf
icin de gecerli olan zimni ve yazili olmayan bir
anlasmay1 icermektedir (ilhan ve Kiimbiil-
Giiler, 2019: 2928).

Argyris (1960) ve Schein (1965) savundugu
psikolojik sozlesmenin “cift tarafli” oldugu
gorisi dogrultusunda, psikolojik soézlesme
kavraminin  temelini “Sosyal Miibadele
(Degisim/Exchange) Kurami (Blau, 1964) ve
Karsilikhiik ~ Kurami  (Gouldner, 1960)
olusturmaktadir (Bal vd., 2013). Bunun
nedeni, psikolojik so6zlesmenin, c¢ift tarafli
karsilikhlik ya da  degisim iliskisine
dayanmasindan dolayidir. Karsihikhlik iliskisi,
calisanlarin orgiitten ya da orgit iiyelerinden
gordiikleri ~ davranisa, davranislar1  ve
tutumlar1 dogrultusunda karsilik verecekleri
anlamina gelmektedir (Rai ve Agarwal, 2017:
6). Sosyal Miibadele Kuraminda (Blau, 1964)
ve Karsiliklihlk Kuraminda (Gouldner, 1960)
ileri surildigi gibi Dbireyler, karsilikh
miibadele (degisim) iliskilerinde diger
bireylerden bekledikleri yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi durumunda motive olmakta
ve 0 bireylerle etkilesim icinde
bulunmaktadirlar. Karsiliklilik iliskisi
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dogrultusunda ilgili ytikiimliiliiklerin yerine
getirildigini diisiinen (algilayan) birey, buna
karsilik vermekte ve bu sayede cift tarafh
olarak yiikimluliikler yerine getirilmektedir
(Balvd., 2013: 109).

Psikolojik s6zlesme yazininda en biiytik etkiye
neden olmus Rousseau (1989)’ya gore ise
psikolojik  sozlesme  kavrami,  onceki
kavramsallastirmalardan  farklhilasmaktadir
(Roehling, 1997: 204). Rousseau (1989: 123)
psikolojik s6zlesmeyi, “bireyin”, diger bireyle
yaptig1 karsilikli anlasmaya dayali miibadele
iliskisinin kosullar1 ve ilkeleri hakkindaki
inanc1 seklinde tanimlamaktadir. O halde
kavram, bireyin, cift tarafli bir miibadele
iliskisinde karsilikli taraflar i¢in vaad (s6z
verme) iceren bir sézlesmenin yorumlanmasi
hakkindaki inang, fikir ya da algilamasina
odaklanir (Rousseau, 1989: 123).

Rousseau (1989: 126)'ya gore orgitlerde
psikolojik s6zlesme ile ise ¢alisanin isverenine
hangi konularda borg¢lu oldugu ve isverenin
calisanina hangi konularda bor¢lu oldugu
hakkindaki calisan(in) algilamasi
kastedilmektedir. Diger bir ifadeyle kastedilen,
calisan ve isverenin birbirlerine karsi yerine
getirmeleri gereken yuktimlilikler
hakkindaki c¢alisan algisidir (Robinson, 1996:
574; Robinson ve Rousseau, 1994: 246).
Buradaki 6nemli husus, psikolojik s6zlesmenin
(orgiut bilnyesinde ise) calisanin (bireyin)
algisina dayanmasidir (Rousseau, 1989: 126).
Rousseau (1989: 126)'ya gore calisanlar,
psikolojik s6zlesmelere sahip olabilirler fakat
orgitler  psikolojik  sOzlesmeye  sahip
degillerdir. Burada anlatilmak istenen,
orgiitiin, psikolojik s6zlesmenin olusmasi i¢in
sadece gerekli baglami olusturmasidir. Bir
orgltteki bireyler, orgiitte bulunmalarindan
dolay1 psikolojik s6zlesmeye sahip olurlar.

Psikolojik sozlesmeler, algilamaya dayali
olduklarindan dolay1 baz1  beklentileri
kapsasalar da, tiim beklentiler, psikolojik
sozlesmeye dahil degildir. Beklenti, 6rgiitiin ya
da isin kisiye sunduklar1 disinda, Kkisinin
gecmis tecriibeleri, toplumun sosyal normlari
veya kisinin diger Kkisiler hakkindaki
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gozlemleri gibi pek ¢ok kaynaga dayali olabilir.
Ornegin ise yeni alinmis bir yéneticinin,
gecmis  deneyimlerine  dayanarak, c¢ok
calismasinin terfi ya da maas arttirnmi ile
sonuclanacagini beklemesi, psikolojik
sozlesmeye dahil degildir. Sadece isverenin
yapmay1 ac¢ik ya da kapali bir sekilde ima ettigi
konularla ilgili algilamalar, psikolojik s6zlesme
kapsamina girer (Robinson, 1996: 575;
Rousseau, 1989: 126).

MacNeil (1985)'in  psikolojik  sozlesme
tipolojisi, psikolojik sozlesmelerin
siniflandirilmasinda kullanilabilmektedir. Bu
sinifflamaya gore psikolojik sozlesmeler
islemsel (transactional) psikolojik s6zlesmeler
ve iligkisel (relational) psikolojik sozlesmeler
olarak  ikiye ayrilmaktadir. Islemsel
sozlesmeler dahilindeki karsilikli degisimler
(miibadeleler) sinirli ve kisa zaman dilimleri
icerisinde gerceklesir. Buna ek olarak islemsel
sozlesmeler, iliskisel soOzlesmelere Kkiyasla
daha belirgin ve paraya cevrilebilir (ekonomik
temelli) degisimleri icerirler. Maas ya da
lcretlerdeki rekabete dayali degisim oranlari

(maaslarda zam alma gibi) islemsel
sozlesmeler biinyesindedir. Islemsel
sozlesmeler, uzun doénemli taahhiitleri

icermezler (Robinson vd., 1994: 138-139).
Islemsel sézlesmeli cahsanlar, isverenleri
anlasmaya (miibadeleye) bagh kalmadiginda
ya da kosullar degistiginde farkh orgiitlerde
calismaya istekli bakarlar. Buna ek olarak
islemsel sozlesmeli c¢alisanlar, orgitin
rekabetci yapisina daha az diizeyde ve 6nemde
katki saglayan bireylerdir. Bu kisiler, eglence
ya da moda sektori gibi kararh bir istikrar
gostermeyen pazarlar ya da endistrilerde
calisirlar (Rousseau, 2004: 122). islemsel
sozlesmelerin aksine iligkisel sozlesmeler ise
karsi tarafla iliski kurulmasinmi saglayan agik
uclu ve az belirgin olan degisimleri icerirler. Bu
sozlesmeler, hem paraya ¢evrilebilir olan hem
de cevrilemeyen ikili miibadeleleri kapsarlar.
Orgiit icindeki “egitim ve gelisim firsatlan” ve
“uzun bir kariyer yolunun belirlenmesi” gibi
konular bilinyesindeki degisimler (karsilikh
algiya dayali anlasmalar), iliskisel s6zlesmeler
dahilindedir (Robinson vd., 1994: 139).
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Isveren ve ¢alisanin birbirlerinin ihtiyaglarini
gidermek icin bir araya gelmeleri, birbirlerine
sadakatla bagh olmalari, gelecege yonelik acik
uclu konularda istikrarh (kararli) davranarak
birbirlerine olan baghliklarini strdiirmeleri
iliskisel sozlesmelere 6rnek olarak verilebilir.
lliskisel sézlesmeli ¢alisanlar, iicretin édenip
odenmemesine bagli olmaksizin mesai saatleri
disinda fazla c¢alismayr kabul ederler, is
konusunda c¢alisma arkadaslarina yardimci
olurlar ve isverenlerinin zorunlu goérdigi
orgitsel degisimleri desteklerler (Rousseau,
2004: 122).

Psikolojik  so6zlesmeler, en 1iyi, ihlal
edildiklerinde giin ytuziine ¢ikarlar (Rousseau,
1989: 128). Psikolojik sozlesme ihlali, bir
tarafin psikolojik s6zlesme dogrultusundaki
algilamaya dayah S0z verilmis
yukiimliliiklerini yerine getirmemesi
konusunda diger tarafin algilamasina dayanir
(Robinson, 1996: 576; Robinson ve Rousseau,
1994: 247). Psikolojik sdzlesmenin ihlali, bir
tarafin  diger tarafin algiladigr  ilgili
yukiimliliklerine uymamas: ile gergeklesir
(Rousseau, 1989: 121). Psikolojik sdzlesme
ihlalleri de psikolojik s6zlesme gibi algilamaya
dayali olduklar1 i¢in siibjektif (6znel) bir
deneyimi igerir (Robinson ve Rousseau, 1994:
246; Rousseau, 1989: 121).

2.2 ise Angaje Olma Kavram

21. yizyillin basindan bu yana pozitif
psikolojiye ve pozitif orgiitsel davranisa olan
ilginin artmasiyla birlikte, “ise angaje olma”
kavrami 6nem kazanmaya baslamistir (Bakker
ve Demerouti, 2008; Bakker ve Schaufeli,
2008; Seligman ve Csikszentmihalyi, 2000).
Kavram ilk olarak tanimlayan Kahn (1990:
694) ise angaje olma kavramini, orgut
bireylerinin isleriyle ilgili rollere kendilerini
adamalar seklinde tanimlamis ve kavramin,
orgiut  icindeki bireylerin islerindeki
rollerinden kaynaklanan performanslarini
sergilerken kendilerini fiziksel, bilissel ve
duygusal acidan islerine angaje etmeleri
anlamina geldigini ileri siirmiistiir. Schaufeli
vd. (2002)’e gore ise ise angaje olma, kisinin
isiyle ilgili memnuniyet durumunu gosteren
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olumlu (pozitif) bir kavrami nitelemektedir
(Schaufeli wvd., 2006: 702; Schaufeli ve
Salanova, 2008: 380).

Maslach ve Leiter (1997) ise angaje olma
kavraminin, “tlikenmislik” kavraminin zittini
ifade ettigini ileri siirmislerdir (Bakker vd,
2008: 188; Maslach vd. 2001). Tikenmislik
yasayan Kisilere kiyasla, islerine angaje olmus
calisanlar, enerjik hissetmekte, isleri ile ilgili

faaliyetlerle yogun bir etkilesim icinde
bulunmakta ve islerinin gereklilik ve
taleplerini iyi bir sekilde yerine

getirebileceklerine inanmaktadirlar (Bakker
vd., 2008: 188). Maslach ve Leiter (1997)'a
gore ise angaje olma kavrami, tiikenmisligin 3
boyutunun tam tersi olarak ifade edilebilen
“enerji”, “ait olma (involvement)” ve “yeterlilik
(efficacy)” ile nitelendirilebilir. Tiikenmislik
durumunda enerji, “tikenme ya da bitkinlige
(exhaustion)”; ait olma, “sinizme (cynicism)”
ve yeterlilik ise “yetersizlige (ineffectiveness)”
doniismektedir. Bu dogrultuda ise angaje olma
kavrami, Maslach Tiikenmislik Olgegi'nin 3
boyutunun tam tersi seklinde
degerlendirilmektedir. Diger bir ifadeyle
“tiikenme (exhaustion)” ve “sinizm (cynicism)”
boyutlarinin diisik diizeyde ¢ikmas1 ve
“yeterlilik (efficacy)” boyutunun yiiksek
cikmasi, ise angaje olma” kavramu ile ifade
edilmektedir (Bakker vd., 2008: 188).

Diger bir gorus ise ise angaje olmanin bagimsiz
bir kavram oldugu ve tiikenmislik
kavramindan farklilastigi yo6niindedir. Bu
gorlse gore “ise angaje olma”, “tiikenmislik” ile
negatif (olumsuz) bir iliskiye sahiptir. “Ise
angaje olma”, gecici, anlik ve belirli bir 6zneye,
olay, kisi ya da davranisa yonelik spesifik bir
durumu ifade etmekten ziyade kalict ve
sureklilik gosteren duygusal ve bilissel bir
durumu nitelemektedir. Bu dogrultuda “ise
angaje olma” ozgin bir kavram olmakla
birlikte, ““dinglik  (vigor)”, “adanmishk
(dedication)” ve “6zlimseme (absorption)”
boyutlarini iceren zihnin isle ilgili pozitif
(olumlu) memnuniyet durumu” olarak
tanimlanmaktadir. “Dinglik (vigor)”, kisinin
calisirken enerjisinin ve zihinsel direngliliginin
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yliksek diizeyde olmasi anlamina gelmektedir.
Dinglik boyutu ytiksek olan bireyler, islerinde
gayret sarfetmeye istekli kisiler olmakla
birlikte  zorluklarla  miicadele etmede
sureklilik gosteren bireylerdir. “Adanmishk
(dedication)” ise bireyin isine ytliksek diizeyde
gomulmiis olmasi ve isinin ona anlam, 6nem,
cosku ve ilham ifade etmesi anlamina
gelmektedir. Adanma ayn1 zamanda Kkisinin
yaptig1 isten gurur duymasini ve zaman zaman
isindeki heves ve isteginden dolay1 “meydan
okuyabilme”sini icermektedir. Son olarak
liglincli boyut olan “6zliimseme (absorption)”
ise Kkisinin isinde tamamen yogunlasmis bir
sekilde calismasi, isiyle mutlu bir sekilde
mesgul olmasi, isiyle mesguliyeti sirasinda
zamanin nasll gectigini anlamamasi ve isinden
ayrilirken zorluk  yasamasi seklinde
tanimlanabilir (Schaufeli vd., 2002). Bu
nedenle bitintuyle ise angaje olma
kavraminin, fiziksel, duygusal ve bilissel
bilesenler icerdigini soylemek olanakhdir.
Fiziksel bilesen ile “dinglik” kastedilmekte ve
bireyin isini yerine getirirken yiiksek diizeyde
enerji sarfetmesi anlamina gelmektedir.
Duygusal bilesen ile “adanma” boyutu ifade
edilmekte ve kisinin isini tiim kalbiyle yerine
getirmesi kastedilmektedir. Ise angaje olmanin
bilissel bilesenini ifade eden “6ziimseme”
boyutuyla ise kisinin isini yerine getirirken,
onu olduk¢a 6zlimsemesi ve bu nedenle isini
yaparken isi disindaki her seyi unutmasi
anlatilmaktadir (Schaufeli ve Salanova, 2008:
382).

2.3 Orgiitsel Kidem Kavram

Demografik ozelliklerden ya da
degiskenlerden biri olan “6rgiitsel kidem”
kavrami (Groth vd., 2002: 784), bireyin bir
orgltteki toplam calisma siiresi ya da bu
sirenin  uzunlugu olarak tanimlanabilir
(English vd., 2010: 395; Ng ve Feldman, 2010:
1222;). Orgiitsel kidem kavramini, bireyin
belirli bir orgiitte gecirdigi siire zarfi olarak da
ifade etmek olanakhdir (Groth vd., 2002: 784).

Orgiitsel kidem, her ne kadar “mesleki kidem
(job tenure)” ve “hiyerarsik kademe/dilizey
(hierarchical level)” kavramlariyla benzer
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anlamlar1 cagristirsa da, bu kavramlardan
farklilasmaktadir. Mesleki kidem, bir bireyin
meslegindeki toplam c¢alisma siiresi olarak
tanimlanabilir. Meslek, bireyin uzmanlik alan
acisindan hangi isle ugrastigiyla ilgili bir
kavramdir. Belirli bir orglitte uzun sire
calismis olan birinin ya da orgitsel kidemi
fazla olarak nitelendirilebilecek birinin,
mesleki kideminin ya da meslekteki toplam
calisma siiresinin fazla oldugunu ileri siirmek
dogru olmayabilir. Ilgili birey, meslek
hayatinda ya da o belirgin iste ¢ok uzun bir
siire ¢alismamis olabilir fakat belirli tek bir
orgiit agisindan bakildiginda ¢alismis oldugu
siirenin uzun oldugu ifade edilebilir. Ayni
sekilde meslekteki kidemi fazla olmasina
ragmen, o an biinyesinde ¢alistig1 orgiitte cok
az bir stiredir ¢calisiyor olabilir (Ng ve Feldman,
2010: 1222). “Orgiitsel kidem” kavramiyla
cogunlukla karistirilabilen diger bir kavram ise
“hiyerarsik kademe”dir. “Hiyerarsik kademe”,
bir orgitin farkli ve diizey olarak birbirinden
ayrisabilen birimlerini ifade etmek icin
kullanilmaktadir. Diger bir ifadeyle hiyerarsik
kademe kavrami, orgiit birimlerinin farkh
diizeylerini nitelemektedir (Klonglan vd.,
1976: 677). ilgili kavram, “orgiitsel kidem”
kavrami agisindan incelendiginde ise orgiitsel
kidemi ytliksek olan bir 6rgiit ¢alisaninin, 6rgiit
hiyerarsisinde tepe pozisyonlardaki islerde

calisiyor oldugunu soylemek dogru
olmayabilir. Hakikaten yetersiz ve zayif
performans gosteren bazi isletmelerde,

hiyerarsik ac¢idan tepe kademelerde calisan
kisilerin orgiit icinden ziyade orgiit disindan
istihdam edildiklerini sdylemek olanaklidir
(Ng ve Feldman, 2010: 1222).

3. KURAMSAL CERCEVE VE ARASTIRMA
MODELI

3.1 Psikolojik S6zlesme ihlali ve ise Angaje
Olma Kavramlar Arasindaki iliski

Psikolojik s6zlesmenin, ilk tanimlamalarinda
kavramin cift ~ tarafh yukiimliiliikler
dogrultusunda gerceklesen ortiili ve yazili
olmayan bir anlasmaya dayandig1 ileri
strilmustiir (Argyris, 1960; Schein, 1965). Bu
goris dogrultusunda kavramin, Sosyal
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Miibadele Kurami (Blau, 1964) ve Karsiliklilhik
Kuramindan (Gouldner, 1960) temellendigi

(Bal wvd., 2013) kavramsal cercevede
aciklanmistir.  Calisan-isveren iliskilerinde
kendisine karsi adaletli, saygih ve iyi
davranildigini algilayan ¢alisan, buna karsilik
miibadele iliskisinden kaynaklanan
karsiliklilik ilkesi neticesinde, 6rgiite, sadakatli
olmak ve orgltin amaglarini

gerceklestirmesinde tiim ¢abasini sarfetmek
davranisiyla karsihik verecektir (Rai ve
Agarwal, 2017: 6-7). Buradan yola cikarak
psikolojik s6zlesme yiikiimliltklerinin yerine
getirildigini algilayan bireyin, bu
yukiimliliiklerin uyulmasina karsilik olarak
isle ilgili tutum ve davranislarinin olumlu
yonde artacag (Bal vd., 2013) soylenebilir. Bal
vd. (2013: 109) isverenlerinin psikolojik
sozlesme dahilindeki ilgili ytikiimluliiklere
uyduklarini ya da sadik kaldiklarini algilayan
calisanlarin daha yiiksek diizeyde ise angaje
olduklarini ve bunun da isten ayrilma niyeti
oranint azalttigini ileri stirmislerdir. Rai ve
Agarwal (2017: 7) ise psikolojik sozlesme
ihlalinin ¢alisanlarin ise angaje olma
diizeylerini diislirecegini savunmustur.

Rayton ve Yalabik (2014), psikolojik s6zlesme
ihlali ile ise angaje arasinda negatif diizeyde
anlaml bir iliski oldugunu “JD-R Model”den
yola c¢ikarak aciklamistir. Ingilizce “Job
Demands and Resources” kelime grubunun bas
harflerinden olusan ]JD-R Modeli, “isin
talepleri” ve “isin kaynaklar1” kavramlar:
lizerinde durmaktadir. Schaufeli vd. (2009:
894), “isin talepleri” ve “isin kaynaklar1”
kavramlarinin “ise angaje olma” (bir ucta) ya
da “tilkenmislik” (diger ug¢ta) olgularinin
ortaya cikmasina neden oldugunu
belirtmektedir. “Isin talepleri” ile kastedilen,
isin gerektirdikleri ya da is kapsamindaki
yapilmas:1 gereken seyler olup, oOrgitsel
maliyetlere ve ¢alisanlarin strese girmelerine
neden olan faktorler olarak acgiklanmaktadir.
“Asin is yuki” veya “zaman baskis1”, “isin
taleplerine” drnek olarak verilmektedir. “Isin
kaynaklar1” ile ise “isin = sunduklarn”
kastedilmektedir. “Isin kaynaklarn”, “isin
taleplerinin” aksine maliyetlerin azalmasina
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neden olan faktorler olmakla birlikte
calisanlarin motivasyonlarini arttiran unsurlar
olarak ifade edilmektedir. "isin kaynaklar1”,
maliyet getiren is taleplerini azaltmakta, 6rgit
amaglarina ulasilmasina yardimci olmakta ve
calisanlarin bireysel gelisim ve 6grenmelerini
arttirmaktadir. “Orgiitsel destek”, “calisanlara
performanslar1 hakkinda geribildirim verme”,
“calisanlara 6grenme olanaklar1 sunma”, “isin
kaynaklari’na oOrnek olarak verilmektedir.
“Isin  talepleri’nin, orgit maliyetlerini
arttirdig1 ve calisanin stres yasamasina neden
oldugu icin c¢alisanlarin  “tlikenmislik”
yasamalarina neden oldugu ileri
stiriilmektedir. Isin kaynaklarinin ise calisan
motivasyonunu arttirmasi ve orgut
maliyetlerini diisiirmesi nedeniyle ¢alisanlarin
ise angaje olmalarini arttirdigi
belirtilmektedir. Parzefall ve Hakanen (2010)
ve Rayton ve Yalabik (2014), calisanin
psikolojik s6zlesmenin yerine getirildigini ya
da psikolojik  so6zlesmeye uyuldugunu
algilamasinin, calisan motivasyonunu arttiran
bir etmen olmasi nedeniyle “isin kaynaklar1”
kapsamina girdigini ve bu vasitayla ]JD-R
modeli kapsaminda ise angaje olmay1
arttirdigini savunmaktadirlar.

Rai ve Agarwal (2017)mm makalelerinde
“psikolojik s6zlesme ihlali"ni, “isyeri zorbalig1”
(workplace bullying) ve “ise angaje olma”
iliskisinde araci degisken olarak irdelenmistir
ve arastirmada psikolojik s6zlesme ihlalinin, is
yeri zorbalig1 ve ise angaje olma arasindaki
iliskide araci degisken oldugu bulgulanmstir.
Bu bulgu, psikolojik soézlesme ihlalinin, ise
angaje olma tlizerinde anlaml bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir.

O halde yukaridaki bilgilerden yola ¢ikilarak
calisanlarin, psikolojik sézlesmenin ihlal
edildigini algilamalarinin, ise angaje olma
diizeylerinin  diismesine neden oldugu
disiintilmektedir.

H1: Psikolojik s6zlesme ihlali ise angaje olmay1
negatif yonde ve anlaml etkilemektedir.
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3.2 Psikolojik Sézlesme Ihlali, Orgiitsel
Kidem ve ise Angaje Olma Kavramlari
Arasindaki Iliski

Vos vd. (2003)’e gore psikolojik sozlesmeler,
calisanin Orgiitte c¢alismaya baslamasiyla
birlikte anlam kazanmaya baslamakta ve
ozellikle orgiite katildig ilk yillarda ¢alisan i¢in
biiyiik dlciide 6nem tasimaktadir. Calisanin ise
ilk girdigindeki orgiite adapte olma stireci ve
sosyallesmesi, psikolojik so6zlesmeleri 6nemli
diizeyde yonlendirmekte ve calisan algisini
etkilemektedir. Bu donemde ¢alisanin
psikolojik sozlesme algisi oldukca degisken ve
hareketlidir. Conway ve Briner (2005)’a gore
bireyin ise girmeden onceki beklentileri, ise ilk
girdiginde psikolojik s6zlesme algisini 6nemli
Olcide dikkate almasindan dolayi, bu
beklentilerine yonelik karsihikhilik iliskisi
icerine girmesine neden olmaktadir. Bireyin
orgute katildigi ilk yillardaki isle ilgili davranis
ve tutumlari diger bir ifadeyle 6rgiite sundugu
karsiliklar, psikolojik so6zlesme algisindan
etkilenmektedir. Bu ilk yillarda bireyin,
isverenin yikiimliliiklerini yerine getirdigini
algilamasi ya da isvereniyle arasindaki algiya
dayal psikolojik sozlesmenin ihlal
edilmedigini algilamasi, bireyin isle ilgili ¢ikti,
davranis ya da tutumlarina olumlu sekilde
karsilik vermesiyle yon bulmaktadir. Dokko
vd. (2009) orgiitsel kidemin az olmasinin,
calisanin biiyiik olciide Karsiliklihlk Kurami
(Gouldner, 1960) dogrultusunda hareket
etmesine neden olacagini ileri siirmektedirler.
Wright ve Bonett (2002)’a gore az orglitsel
kideme sahip ¢alisanlar, davranislarina
oncelikle miibadele iliskisi ya da karsiliklilik
kurallar1 dogrultusunda yén vermektedirler.
Bu nedenle orgiitsel kidemin az olmas;,
psikolojik  sozlesme ihlalinin isle ilgili
ciktilardan biri olan ise angaje olma tizerindeki
negatif yonlii ve anlamli etkisini arttiracak ya
da gliglendirecektir.

Wright ve Bonett (2002)’a gore orgiitsel kidem
stresi yiiksek olan calisanlar ise psikolojik
sozlesme algisimm  ¢ok  fazla  dikkate
almayacaklar1  icin  karsihiklihk ilkesi
dogrultusunda hareket etmemektedirler. Bu

766

calisanlar,  oncelikli  olarak  “sadakat”
duygusundan yola ¢ikarak davranislarina yon
vermektedirler. Dokko vd. (2009)’e gore
orgltsel kidemin artmasi, calisanin psikolojik
sozlesme algisinin degiskenligini duragan hale
getirmekte, psikolojik sozlesme algisinin
donmasina (stabil olmasina) neden olmakta ve
calisanin isin c¢iktilariyla ilgili davranis ve
tutumlarin1 etkilemeyecek hale gelmektedir.
Diger bir ifadeyle orgiitsel kidem arttikga,
calisanin miibadele iliskisinden kaynaklanan
karsiliklilik ilkesi dogrultusunda hareket
etmesi giderek azalacaktir. O halde orgiitsel
kidem siiresi yiiksek olan ¢alisanin isle ilgili

cikt, davranis ve tutumlari, psikolojik
sozlesme algisindan kaynakli karsiliklilik
ilkesinden ziyade yerini sadakate

birakmaktadir (Agarwal ve Bhargava, 2013;
Bal vd., 2013). Bu nedenle calisanin orgiitsel
kideminin ytiksek olmasi, psikolojik s6zlesme
ihlalinin isle ilgili ¢iktilar tizerindeki etkisini
zayiflatacagindan, yiliksek orgiitsel kidemin,
psikolojik s6zlesme ihlalinin ise angaje olma
tizerindeki negatif yonli anlamh etkisini
azaltacag duisiintiilmektedir.

O halde yukaridaki bilgilerden yola ¢ikarak

orgiitsel kidemin artmasmin, psikolojik
sozlesme ihlalinin ise angaje olma uzerindeki
negatif yonli etkisini azaltacagi
diisiintilmektedir.

H2: Psikolojik sozlesme ihlalinin ise angaje
olma tuzerindeki etkisinde orgitsel kidemin
diizenleyici rolii vardir.

Psikolojik H1 ise Angaje
Sozlesme > Olm
fhlali !
H2
Orgiitsel
Kidem

Sekil 1: Arastirma Modeli
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4. ARASTIRMA METODOLOJiSi
4.1 Veri Toplama Teknigi ve Orneklem

Calismada  verilerin  toplanmasi icin
yapilandirilmis soru formu (anket)
kullanilmistir. Soru formunda toplamda 20
(virmi) ifade bulunmaktadir. Bu ifadelerden ilk
6’s1 demografik ozelliklerle (sirasiyla; cinsiyet,
yas, medeni durum, egitim diizeyi, orgiitsel
kidem (oOrgiitteki ¢alisma stiresi) ve mesleki
kidem (meslekteki toplam calisma siiresi) ile)
ilgilidir. Arastirmada, “psikolojik s6zlesme
ihlali"ni 6lgebilmek icin Robinson ve Morrison
(2000) tarafindan gelistirilmis olan tek
boyutlu “Psikolojik Sozlesme Ihlali Olgegi”
kullanilmistir.  Bu  odlcek 5  ifadeden
olusmaktadir. Bu ifadelerden ilk 3 tanesi, veri
girisi sirasinda ters kodlanan ifadelerdir.
Arastirmada ise angaje olmayi 6lgebilmek i¢in
ise Schaufeli vd. (2002) tarafindan gelistirmis
olan ve UWES! 9 olarak adlandirilan, ters ifade
icermeyen 9 ifadeli ve 3 boyutlu “Ise Angaje
Olma Olgegi” kullamlmistir. Bu 6lcege
Schaufeli, Bakker ve Salanova’nin (2006) 17
ifadeli UWES 17 olarak adlandirdiklar1 uzun
formlu ise angaje olma olgegini 10 farkh
ulkedekiz  kiltiirleraras1  gegerlilik  ve
guvenilirligini sinayarak UWES 9’a
disiirdiikleri ve boylece UWES 9’un (9 ifadeli)
farkl kiilttrlerdeki giivenilirlik ve gecerliligini
sinayarak, farkl kiltiirlerde de
kullanilabilecegini ileri surdikleri
makalelerinden ulasilmistir. UWES 9, “dinglik”
(vigor), “adanmishk” (dedication) ve
“0zlimseme”  (absorption) boyutlarindan
olusmaktadir. Olgeklerde 5'li likert tipi ((1)
Kesinlikle Katilmiyorum, (2) Katilmiyorum,
(3) Ne Katiiyorum Ne Katilmiyorum, (4)
Katiliyorum ve (5) Kesinlikle Katiliyorum)
diizen kullanilmistir. Arastirmada kullanilan
Olcekler, calisma yazarlar tarafindan ilk 6nce
Tiirkce’'ye  ardindan  tekrar Ingilizce’ye
cevrilmis ve bu sayede c¢evirinin dogrulugu
kontrol edilmistir. Olgegin anlagilirhg ve

1 [se Angaje Olma Olgegi ingilizce Bas Harfleri: Utrecht
(Hollanda’da bir sehir) Work Engagement Scale
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glivenilirligi icin arastirma o©ncesinde pilot
calisma yapilmistir.

Arastirmada veri toplamak icin kolayda
ornekleme yontemi kullanilmistir. Arastirma
Adana’da igecek iiretimi sektoriinde faaliyet
gosteren ¢ isletmenin 268 adet c¢alisani
uzerinde gercgeklestirilmistir. Arastirmaya
katilan kisi sayis1 268’dir fakat 9 anket hatali
veya eksik doldurulmus oldugu i¢in kullanima
uygun 259 ankete ulasilmistir. Verilerin
toplandig1 kisi sayisi, arastirmalarin gegerlilik
ve guivenilirligini arttiran 6nemli bir unsurdur.
Ozellikle faktér analizi icin psikologlar élgek
gelistirme c¢alismalarinda olgekteki toplam
ifade sayisinin 10 kati1 kadar katilimci sayisi
aramaktadirlar. Bu oraninin yoénetim ve
organizasyon alaninda 5 katina kadar kabul
gordigi soylenebilir (Sencan, 2005). Bu
acidan uygulanabilir veriye donitistiiriilen 259
katilimciya ulasilmasinin, ankette toplam 20
ifade olmas1 agisindan anketin giivenilirlik ve
gecerliligi icin yeterli oldugu ileri stirtilebilir.

Katilimcilarin demografik 6zelikleri Tablo 1'de
gosterilmistir. Cinsiyet dagilimi acgisindan
katilmcilarin ¢ogunlugunun erkek (% 74)
oldugu ve cinsiyet degiskeni acisindan
heterojen bir dagilimin oldugu séylenebilir.
Demografik ozelliklerden yas degiskeni
incelendiginde, katilimcilarin ¢ogunlugunun
30-35 yas araliginda (% 30,5) oldugu, bunu 24-
29 yas araligindaki kisilerin (% 23) takip ettigi
ifade  edilebilir. ~ Katihmcalarin  biytik
cogunlugunun evli oldugu (% 65,3) ulasilan
tanimsal bulgulardandir. Egitim diizeyi
degiskeni agisindan katihmcilarin  biiytik
cogunlugunun lisans mezunu oldugu (% 62,2),
bunu 6nlisans mezunlarinin (% 20,8) takip
ettigi soylenebilir. Orgiitsel kidem (mevcut
kurumdaki  ¢alisma  siiresi)  acgisindan
katihmcilarin =~ ¢ogunlugunun  “5-9  yil”
araliginda calismakta oldugu (% 39,8) ve bunu
“0-4 y1l” arahi@inda calismakta olan kisilerin (%
35,5) izledigi ifade edilebilir. Meslekteki
toplam c¢alisma stresi (mesleki kidem)
acisindan ise katilimcilarin ¢ogunlugunun “5-9

1 Bu iilkeler arasinda Tiirkiye bulunmamaktadir.
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yiI” araliginda (% 40,9) calismakta oldugu
soylenebilir.

Tablo 1: Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Degisken Sikhik Yiizde (%)
Cinsiyet
Kadin 66 25,5
Erkek 193 74,5
Toplam 259 100
Yas
18-23 2 0,8
24-29 61 23,6
30-35 79 30,5
36-41 54 20,8
42-47 19 7,3
48-53 32 12,4
54 ve tlizeri 12 4,6
Toplam 259 100
Medeni Durum
Evli 169 65,3
Bekar 90 34,7
Egitim Durumu
[Ikdgretim 0 0
Lise 26 10
Onlisans 54 20,8
Lisans 161 62,2
Lisanstistii 18 6,9
Toplam 259 100
Orgiitsel Kidem
(Kurumda Calisma Siiresi)
0-4 y1l 92 355
5-9y1l 103 39,8
10-14 y1l 25 9,7
15-19 y1l 9 3,5
20-24 y1l 14 5,4
25 y1l ve lizeri 16 6,2
Toplam 259 100
Mesleki Kidem
(Meslekteki Toplam Calisma Siiresi)
0-4 y1l 51 19,7
5-9y1l 106 40,9
10-14 y1l 40 15,4
15-19 y1l 11 4,2
20-24 y1l 21 8,1
25 yil ve tizeri 30 11,6
Toplam 259 100
4.2 Analiz ve Bulgular

Arastirmada oOlgeklerin yapisal gecerlilikleri
icin acimlayict (kesfedici) faktor analizi
yapilmistir. Psikolojik s6zlesme ihlali dlgegine
iliskin faktor yiiklerinin, 971 ile, 946 araliginda
seyrettigi ve orijinal 6l¢ekteki gibi tek faktorli
bir yapi olusturdugu bulgulanmustir. Ise angaje
olma 6lceginin yap1 gecerliligi sinandiginda ise
U¢ faktorlii bir yapi olusturmasi gereken
Olcegin, iki faktorli bir yapr olusturdugu
bulgulanmistir. Bunun lizerine, ise angaje olma
olcegi “U¢” faktorli bir yapiya zorlanmistir.
Analiz sonucunda ise angaje olma 0lgegi li¢
faktorlii bir yapida toplanmistir fakat bu
taktirde olgegin giivenilirlik analizi diismekle
birlikte, en biiyiik sorun degiskenler arasi
iliskilerin incelendigi ve regresyon analizine
temel olusturan korelasyon analizinde
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yasanmistir. Korelasyon analizinde ise angaje
olma ana degiskeninin, boyutlarindan biriyle
(adanma boyutuyla), iliskinin % 80’in
tizerinde ¢ikmasindan otiri ¢oklu dogrusal
baglanti sorunu ortaya g¢ikmistir. Bu ise
regresyon analizinin yapilmasi kisitlayan bir
durumdur. Bu nedenle faktor analizi bulgusu
ilk sonug¢ verdigi haliyle kullanilmis ve ise
angaje olma degiskeni 2 faktér halinde
korelasyon analizine tabi tutulmustur. Bu
durumda yine ¢oklu dogrusal baglanti
sorunuyla karsilasilmistir. Bunun iizerine
sorunlu faktoér analizi bulgularina bir ¢6zim
bulabilmek amaciyla “ise angaje olma”
konusundaki ilgili yazina gidilmistir. Bunun
tizerine Schaufeli ve Bakker (2004: 30)'in 9
boyutlu “Utrecht Ise Angaje Olma Olgeginin”
(UWES 9) farkh 6rneklemler lizerindeki testini
gerceklestirdikleri calismalarinda
(www.wilmarschaufeli.nl/publications;

Erisim Tarihi: 05.03.2020) “Ise Angaje Olma
Olgeginin”  faktér analizi  boyutlarinin,
korelasyon analizinde ¢oklu dogrusal baglanti
sorununa neden olabilecegi ileri siiriilmiis ve
bu nedenle degiskenin tek boyutlu olarak ele
alinmasinin kabul edilebilir oldugu
vurgulanmistir. Bunun iizerine gilivenilirlik
analizinde “Cronbach Alpha If Item Deleted”
kisminda, ¢ikarildig: taktirde giivenilirligin en
yliksek degere ulastigl “ise angaje olma”
degiskeni sorusu (6. Soru: IAO_6) cikarilarak
tekrardan faktor analizi yapilmistir. Tek
boyutlu bir yapida toplanmasinin kabul
edilebilir oldugu ise angaje olma 6l¢eginin 6.
Soru cikarildiktan sonra Schaufeli ve Bakker
(2004: 30;
www.wilmarschaufeli.nl/publications)’in 6ne
stirdigi gibi tek boyutlu bir yapida toplandigi
bulgusuna ulasilmistir. Ulasilan verilerin
acimlayici faktor analizi bulgular1 Tablo 2’de
gosterilmistir. Tablo 2’de gorildugu gibi tek
boyutlu ise angaje olma degiskeninin faktor
yuklerinin ,714 ile ,899 arasinda degistigi
bulgusuna ulasimistir. Ac¢imlayict faktor
analizi bulgularina gore psikolojik s6zlesme
ihlalinin toplam aciklanan varyansi % 92,656
KMO degeri ,867 ve Barlett test degeri sonucu
2275,766 p<0,01 6nem diizeyinde anlamhdir.
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Ise angaje olma olgegi verilerinin toplam
aciklanan varyansi1 % 68,103 KMO degeri ,835
ve Barlett test degeri sonucu 1973,983 p<0,01
onem diizeyinde anlamhdir.

Faktor analizi yapildiktan sonra tekrarlanan
guvenilirlik analizinde, her bir degiskene
iliskin verilerin i¢ tutarlikliklarini 6l¢gmek icin
Cronbach Alfa katsayilar1 hesaplanmistir.
Psikolojik s6zlesme ihlali 6lceginin cronbach
alfa katsayisi ,960 olarak hesaplanirken; ise
angaje olma Olgeginin cronbach alfa katsayisi
,931 olarak bulgulanmistir.

Tablo 2: Agimlayic1 (Kesfedici) Faktor Analizi
Bulgulari

Psikolojik S6zlesme

ifadeler ihlali ise Angaje Olma
KMO degeri: ,867 KMO degeri: ,835
Toplam Agiklanan Toplam Agiklanan
Varyans: % 92,656 Varyans: % 68,103
Faktor 1 Faktor 2
Psikolojik
Sozlesme fhlali
(F1)
PSi_1 ,971
PSi_5 ,967
PSi_2 ,966
PSi_3 ,964
PSi_4 ,946
ise Angaje
Olma (F2)
[AO_4 ,899
iA0_1 ,887
iA0_2 ,853
iA0_7 ,830
iA0_5 ,822
iA0_3 ,821
iA0_9 ,760
iAO_8 714

Standart sapma ve ortalamalarin bulundugu
tanimlayici istatistiklerin yer aldigi, verilerin
normal dagilip dagilmadigini tespit etmek igin
genellikle bakilmas1 uygun gortlen basiklik ve
carpiklik degerleri (Kalayci, 2014) analiz
edildiginde Tablo 3’e ulasilmistir. Verilerin
normal dagildiginin sodylenebilmesi ic¢in
basiklik ve carpiklik degerlerinin -2 ile +2
arasinda olmasi uygundur (George ve Mallery,
2010). Tablo 3 incelendiginde, basiklik ve
carpiklik degerlerinin -2 ile +2 araliginda
oldugundan dolayy, verilerin normal dagildig:
soylenebilir.
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Tablo 3: Tanimsal Istatistiklere Iliskin
Bulgular
Degisken ve Standart Basikhik Carpiklik
Boyutlar Ortalama Sapma  (Kurtosis) (Skewness)
Psikolojik
Sozlesme ihlali 3,0857 1,08702 -,746 ,106
ise Angaje Olma 3,6834 ,81733 ,501 -515
Dinglik 3,0888 1,1142 739 ,182
Adanma 3,6062 ,97965 -114 -,500
Oziimseme 3,7104 ,96706 ,064 -,596

Arastirmada degiskenler arasindaki iliskileri

tespit etmek icin korelasyon analizi
yapilmistir. Korelasyon katsayisinin ,00-,25
araliginda olmasit iliskinin “gok zayif”
oldugunu; ,26-,49 araligr iliskinin “zayif”
oldugunu; ,50-69 arahg iliskinin “orta”
oldugunu; ,70-,89 aralig: iliskinin “yiiksek”

oldugunu ve ,90-1,00 aralig1 iliskinin “cok
yuksek” oldugunu gosterir (Kalayc, 2014:
116). Korelasyon analizi bulgular1 Tablo 4’'de
gosterilmistir. Tablo 4’den bagimsiz degisken
olan psikolojik sozlesme ihlali ile bagimh
degisken olan ise angaje olma arasinda negatif
yonlii ve orta dizeyde (-,577) anlamli bir
iliskinin var oldugu s6ylenebilir.

Tablo 4: Korelasyon Analizi Bulgulari

Psikolojik S6zlesme
Thlali

1
-, 577 1

Degiskenler ise Angaje Olma

Psikolojik Sozlesme
ihlali
ise Angaje Olma

** Korelasyon p<,01 6nem diizeyinde anlamlidir.

Psikolojik sozlesme ihlalinin ise angaje olma
tizerindeki etkisini (H1 hipotezini) test etmek
icin  basit dogrusal regresyon analizi
yapilmistir. Basit dogrusal regresyon analizi
bulgular1 Tablo 5’de gosterilmistir. Tablo 5’den
psikolojik sozlesme ihlali ile ise angaje olma
arasinda negatif yonli (= -,577) ve anlamh
(p=,000) bir iliski oldugu goriilmektedir. Buna
ek olarak psikolojik so6zlesme ihlalinin
(bagimsiz degisken), ise angaje olmadaki
(bagimh degisken) degisimin % 33,3’iinii (R?=
,333) acikladig1 soylenebilir. Bu bulgular H1
hipotezinin dogrulandigini ve psikolojik
sozlesme ihlalinin ise angaje olma iizerinde
negatif yonde ve anlamli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir.
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Tablo 5: Psikolojik Sézlesme Ihlalinin ise Angaje Olma Uzerindeki Etkisini Gosteren Basit Dogrusal

Regresyon Analizi Bulgulari

Standardize

Model Olmayan Standardize ¢ p
Katsayilar
Katsayilar
B Std. Hata B
1 (Sabit) 5,001 127 39,439 000
Psikolojik Sézlesme fhlali ~ -44 ,039 -577** -11,325 ,000

R=,577 R?=,333 F=128,250 p=,000

Bagimlh Degisken: ise Angaje Olma

Psikolojik sozlesme ihlalinin ise angaje olma
tzerindeki etkisinde orgiitsel kidemin
diizenleyici roltiinii (H2 hipotezini) test etmek
icin hiyerarsik regresyon analizi yapilmistir.
Hiyerarsik regresyon analizinde diizenleyicilik
etkisini test etmek icin hiyerarsik bir sira takip
edilerek sirasiyla ilk 6nce bagimsiz degisken,
ardindan diizenleyici degisken, son olarak ise
etkilesim degiskeni (bagimsiz x diizenleyici)
regresyon denklemine dahil edilerek c¢oklu
regresyon analizi yapilmaktadir (Siiral Ozer,
2008: 114).

Hiyerarsik regresyon analizi bulgularini
gosteren Tablo 6 incelendiginde Model 2’de
psikolojik s6zlesme ihlali kontrol edildiginde
orgiitsel kidemin regresyon denklemine
girmesiile R¥de artis oldugu (,344-,333=,011)
ve F degeri incelendiginde (67,135,
p=,000<,001) degisimin istatistiksel olarak
anlamli  oldugu gorilmektedir. Stepwise
(asamali) regresyon metodunun kullanilarak
hiyerarsik regresyon analizinin
gerceklestirildigi bu arastirmada Model 2’deki
R? artis1 ve Model 2’'nin anlaml olmasi érgiitsel
kidemin bagimsiz bir degisken ozelligi
gosterdigine isaret etmektedir. Model 2’de
orgitsel kidemin (3 degerinin (-,107) negatif
olmasi, psikolojik so6zlesme ihlali kontrol
edildiginde orgiitsel kidemin bagimli degisken
olan ise angaje olma tizerinde negatif yonli bir
etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Son
asamada etkilesim degiskenin (psikolojik
sozlesme ihlali x orgltsel kidem) modele
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**p <,01 6nem diizeyinde anlamhidir.

sokulmasi sonucunda elde edilen Model 3
incelendiginde R? artis1 (,410-,344=,066) ve F
degeri (59,032, p=,000<,001) modelin anlamh
oldugunu gostermektedir. § degerinin (-,276)
negatif olmasi ise etkilesim degiskeninin
bagimli degisken iizerinde negatif yonli bir
etkiye sahip oldugunu géstermektedir. Model
3’deki bulgular diuzenleyicilik etkisinin
varligin1 dogrulamaktadir. Fakat Model 2 ve
Model 3 beraber degerlendirildiginde, Model 2
ve Model 3’lin istatistiksel olarak anlaml
olmasi ve hem Model 2’de hem de Model 3’de
R? artisinin bulgulanmasi, orgiitsel kidem
degiskeninin hem bagimsiz bir degisken hem
de diizenleyici bir degisken etkisine sahip
oldugunu gostermektedir. Bu nedenle hem
bagimsiz hem de diizenleyici bir etkiye sahip
olan orgiitsel kidemin yar1 diizenleyici bir
etkiye sahip oldugu ya da kismi diizenleyici
degisken oldugu soylenebilir. O halde
psikolojik s6zlesme ihlalinin ise angaje olma
uzerindeki etkisinde orgiitsel kidemin
diizenleyici bir role sahip oldugunu ileri siiren
H2 hipotezinin dogrulandigi séylenebilir.
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Tablo 6: Psikolojik Sozlesme ihlalinin Ise Angaje Olma Uzerindeki Etkisinde Orgiitsel Kidemin
Diizenleyici Rollinii Gosteren Hiyerarsik Regresyon Analizi Bulgulari

Standardize Standardize
Model Olmayan Katsayilar P
Katsayilar

B Std. Hata B
1 (Sabit) 3,653 ,042 86,692 ,000
Psikolojik Sézlesme ihlali -,478 ,042 -,577 -11,325  ,000
2 (Sabit) 3,653 ,042 87,255 ,000
Psikolojik Sozlesme ihlali _ =490 ,042 -991 -11,576  ,000
Orgiitsel Kidem -,088 ,042 -,107 -2,085 ,038

_ 3,625 ,040 90,262 ,000

> (Sabi) 488 040 589 12,139,000
Psikolojik S6zlesme Ihlali ’ ! ’ ’ ’
Orgiitsel Kidem 173 ,043 -,208 -3,995 ,000
Psikolojik Sézlesme ihlali * 214 0,04 276 5,332 000

Orgiitsel Kidem

Model 1: R=,577 R?*=,333 F=128,250 p=,000
Model 2: R=,587 R*=,344 F=67,135
Model 3: R=,640 R*=,410 F=59,032

p=,000
p=,000

Bagimli Degisken: ise Angaje Olma

Tablo 6’daki hiyerarsik regresyon analizi
bulgular1 psikolojik sozlesme ihlalinin ise
angaje olma tzerinde orgiitsel kidemin yari
diizenleyici bir role sahip oldugunu
gostermektedir; Fakat diizenleyici degiskenin
bu etkiyi ne yonde (arttirdigl ya da azalttif)

degistirdigini gérmek icin Jeremy Dawson’un
hazirlamis oldugu ve regresyon dogrularini
gosteren program
(http://www.jeremydawson.co.uk/slopes.htm
, 05.01.2018) kullanilmistir ve bulgular gorsel
hale getirilmistir.
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Psikolojik s6zlesme ihlalinin ise angaje olma
uzerindeki etkisinde orgltsel kidemin
diizenleyici roliinii gosteren regresyon
dogrular1 gorseli (Sekil 2) incelendiginde
orgiitsel kidem diizenleyici degiskeninin
artmasinin, bagimsiz degisken olan psikolojik
sozlesme ihlalinin bagimh degisken olan ise
angaje olma lizerindeki negatif etkisini
arttirdig1 gorilmektedir. Bir bagka ifadeyle
orgutsel kidem arttik¢a, psikolojik sozlesme
ihlalinin ise angaje olma tlzerindeki ters yonlu
etkisi de artmaktadir. Orgiitsel kidemin
diizenleyici roliinii sorgulayan H2 hipotezi
dogrulanmis olsa da diizenleyici degiskenin,
bagimsiz  degiskenin  bagimhi  degisken
lizerindeki  negatif  etkisini  arttirmasi
hipotezlerin olusturulma asamasinda anlatilan
yazin taramasiyla g¢elismesi agisindan dikkat
cekmekte ve bu nedenle sonu¢ kisminda
tartisiilmaktadir.

5. SONUC VE TARTISMA

Psikolojik s6zlesme ihlalinin ise angaje olma
tzerindeki etkisinin (H1) ve psikolojik
sozlesme ihlalinin ise angaje olma tizerindeki
etkisinde orgiitsel kidemin diizenleyici
roliiniin (H2) sorgulandigi bu arastirmada
ulasilan ilk bulgu psikolojik s6zlesme ihlalinin
ise angaje olmay1 olumsuz yonde etkiledigidir.
Agarwal ve Bhargava (2013)'nin psikolojik
sozlesme ihlalinin orgltsel ciktilar olarak
kavramsallastirdigi “ise angaje olma” ve
“duygusal baghhk” kavramlar1 izerindeki
etkisini inceledigi arastirmasinda da benzer
bulgulara ulasilmistir. Goérgil c¢alismada
psikolojik sbézlesme ihlalinin artmasinin,
calisanlarin ise angaje olma dizeylerini
azalttigl bulgusuna ulasilmistir. Parzefall ve
Hakanen (2010) ise isverenin psikolojik
sozlesmeye uyumunun (psikolojik
sozlesmenin yerine getirilmesinin / fulfilment)
calisanlarin ise angaje olma dizeylerini
arttirdigini ileri siirerek, benzer sekilde bu
arastirmanin ilk bulgusunu desteklemektedir.
Rayton ve Yalabik (2014)’1in kuramsal ¢ergeve
kisminda agiklanan JD-R modelden yola
cikarak ileri stirdiikleri psikolojik soézlesme
ihlali artisinin ise angaje olmay1 azalttig1 bilgisi
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de bu calismanin ilk  bulgusuyla

desteklenmektedir.

Arastirmada elde edilen bir diger bulgu
orgltsel kidemin psikolojik s6zlesme ihlalinin
ise angaje olma Uzerindeki etkisinde
diizenleyici bir role sahip oldugudur.
Diizenleyici etkinin ise psikolojik sozlesme
ihlalinin ise angaje olma tzerindeki negatif
etkisini arttirict yonde oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Diger bir ifadeyle orgiitsel kidem
arttik¢a, psikolojik sozlesme ihlalinin ise
angaje olma tizerindeki negatif etkisi daha da
artmaktadir. Bu bulgu kuramsal ¢ergevede

arastirma modelinin kurgulandigi
aciklamalarla c¢elismektedir. Bu bulguya
aciklik getirebilmek ve bu ¢eliskinin nedenini
anlayabilmek amaciyla yazin taramasi

yapildiginda bazi c¢alismalarin (Cropanzano
vd., 1993; Helmreich vd., 1986; Wright ve
Bonnet, 2002) bu bulguyu destekledigi
gorilmiistiir. Bu calismalarda orgiitsel kidem
stiresi az olan galisanlarin, calistiklar yeni is
ortami hakkinda daha kabullenici, iyimser ve
hevesli olduklar1 belirtilmistir. Bu nedenle
orgitteki kidem siireleri az olan bu
calisanlarin, orgiitsel kidem siiresi fazla olan
calisanlara kiyasla orgiite katildiklar1 ilk
aylarda islerini yerine getirirken ylksek
motivasyon gosterdikleri ileri stirtilmiistiir. Bu
nedenle calisanin orgiite katildigi bu ilk aylari,
yuksek motivasyon diizeyine sahip
olmasindan dolay1 “balayr dénemi” olarak
adlandirilmaktadir. Rainey (2003)’e gore ise
orgiitsel kidem stiresi ytliksek olan calisanlar,
orgiitsel kidem stliresi az olan c¢alisanlara
kiyasla daha yorgun ve siipheci olmakla
birlikte, orgiitiin aldig1 kararlara, orgiit
faaliyetlerine ve politikalarina daha distk
hosgori ve tolerans gostermektedirler. Bu da
calisanlarin  psikolojik sozlesmeleri ihlal
edildiginde ise angaje olma diizeylerini daha
da diisiirmektedir. Diger bir ifadeyle bir
isletmede wuzun siiredir c¢alismakta olan
isgorenlerin, yillarin verdigi yorgunluktan
dolayy, orgiitlerine daha az toleransh olduklari
ve bunun da islerine olan olumlu memnuniyet
duygudurum ve davranislarini azalttig
seklinde ifade edilebilirr Bu nedenle bu
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calismalar (Cropanzano vd. 1993; Rainey,
2003; Wright ve Bonnet, 2002;), orgiitsel
kidem siiresinin artmasinin, psikolojik
sozlesme ihlalinin ise angaje olma tizerindeki
negatif etkisini daha da arttirdigina isaret
etmekte ve bu arastirmanin ikinci bulgusuyla
ortiismektedirler.

Bu ¢alismada psikolojik s6zlesme ihlalinin ise
angaje olma uzerindeki etkisinde orgiltsel
kidemin diizenleyici roliiniin sorgulanmis
olmasinin nedenlerinden biri bdyle bir
calismanin yerel yazinda yapilmamis olmasi ve
Bat1 iilkelerin orneklemlerinde uygulanmig
olan arastirma sorusunun Turkiye
ornekleminde de benzer bulgulara yol agip
agmayacaginin merak edilmis olmasidir.
Turkiye’de  orgiitsel kidem diizenleyici
degiskenin rolii agisindan farkli bir bulguya

Turkiye icindeki farkli  6rneklemlerde
sorgulanmasin1 gerektirebilir. Bu nedenle
Turkiye’'de farkli 6rneklemlerde kurgulanmis
benzer  arastirmalara  ihtiyag¢  olmasi,
calismanin ileriye yonelik onerileri
arasindadir. Bununla birlikte ayni arastirma
sorusunda “kiltiir” baglaminin da bir

diizenleyici degisken olarak sorgulanabilecegi
de baska bir calisma onerisidir. Kiiltiiriin bu
noktada farklilastirici bulgulara ulasilmasina
neden olabilecegi de goézardi edilmemelidir.
Buna ek olarak tek bir orgit icindeki ¢alisma
suiresini ele alan “orgiitsel kidem” degiskeninin
yaninda, ¢alisanin “meslekteki toplam calisma
sturesi’nin (mesleki kidem) de modele dahil
edilmesi ya da tek diizenleyici degisken olarak
sorgulanmas1 “mesleki kidem” ve “Orgiitsel
kidem” acisindan  farkliliklarin  ortaya
cikarilmasi agisindan da dikkat ¢ekici olabilir.

ulasilmis  olmasi, ¢alisma  bulgularinin
desteklenmesi icin arastirma sorusunun
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0OZGUN ARASTIRMA

BIST te islem Goren Tekstil Firmalarinin Finansal Performanslarinin Dinamik
Sezgisel Bulanik WASPAS Yontemi ile Degerlendirilmesi

Bahadir Fatih YILDIRIMY, Havva Nur CIFTCI2

Ozet

Bu calismanin amaci, Borsa Istanbul’da BIST Tekstil, Giyim ve Deri sektériinde islem gdéren isletmelerin finansal
performanslarinin ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden biri olan dinamik sezgisel bulanik WASPAS yéntemi ile
degerlendirilmesidir. Tekstil sektérii hammadde, iiretim, ar-ge, lojistik anlaminda bircok sektorle etkilesim igerisinde
olmasi ve iilke ekonomisine olan dogrudan etkisi nedeniyle secilmistir. Calismada kullanilan kriterler sektériin dinamikleri
dikkate alinarak belirlenmigstir. Calismada kesin sayilar iizerinde hesaplanmis finansal oranlar yerine, sektor
dinamiklerine, diger alternatiflerin skorlarina ve celisen/destekleyen kriter skorlarina gére degerlendirmeye olanak
saglayan dilsel ifadeler kullanilmistir. Analiz sonuglarina gére 2015-2019 dénemi icin BIST te islem géren tekstil firmalari
arasinda finansal performansi en yiiksek isletme Yatas isletmesi olarak belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Tekstil Sektorti, Finansal Performans, Finansal Oran Analizi, Cok Kriterli Karar Verme, WASPAS
Yéntemi.
JEL Kodu: C61, M41, M49

Evaluation of Financial Performance of Textile Companies Traded in BIST Using Dynamic
Intuitionistic Fuzzy WASPAS Method

Abstract

This study aims to evaluate the financial performances of companies traded in BIST Textile, Clothing, and Leather sectors
in Borsa Istanbul with dynamic intuitionistic fuzzy WASPAS method which is one of the multi-criteria decision-making
techniques. The textile sectors has been chosen due to its interaction with many sectors in terms of raw materials,
production, R&D, logistics, and its direct impact on the country's economy. The criteria used in the study were determined
by considering the dynamics of the sector. In the study, instead of financial ratios calculated on exact numbers, linguistic
expressions that allow evaluation according to sectors dynamics, scores of other alternatives, and conflicting/supporting
criteria scores were used. According to the analysis, the company with the highest financial performance among the textile
companies traded in BIST between 2015 and 2019 was determined as Yatas.

Keywords: Textile Sector, Financial Performance, Financial Ratio Analyze, Multi-Criteria Decision Making, WASPAS
Method
JEL Codes: C61, M41, M49

1. GIRIS degerinin  %15’ini olusturmakla birlikte,
imalat sanayinde yaratilan katma degerin
%16’s1n1 saglamaktadir. (Sanayi ve Teknoloji
Bakanligt Rapor, 2019) Ayrica sektor
hammadde ag¢isindan tarim, hayvancilik ve
kimya sektorleri basta olmak iizere mamul
Uretimi agisinda hazir giyim ve konfeksiyon alt

Tekstil, giyim esyas1 ve deri sektori Tirkiye
ekonomisine, Uretimine, ihracatina oOnemli
derecede katki saglayan ve istihdama katkisi
acisindan en fazla katma deger yaratan
sektorlerden biridir. Sagladig istihdam ve dig
ticaret fazlasi ile imalat, sanayi ve uretim
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sektorleri ile lojistik ve perakendecilik
sektorleriyle de siirekli etkilesim igerisindedir.

Serbest piyasa ekonomisinin gelisimi ve
rekabetin  artmasiyla  birlikte  yatirim
seceneklerinin ¢esitlenmesi yatirimcilarin
kararlarina etki eden kriterlerin 6nemini
arttirmistir. Yatirinm karar1 verilmeden o6nce
ele alinan isletmenin finansal tablolarina
dayanilarak hesaplanan finansal oranlar
lizerinden isletmelerin performanshlarinin
degerlendirilmesi yatirimcilar ve analistler
tarafindan siklikla kullanilan bir yontemdir.
Ancak finansal oranlarin gesitliligi ve birbiri ile
olan etkilesimi nedeniyle tek bir kriter
belirlenerek  yapilan analizlerin  yanlis
yorumlanmasina neden olmaktadir. Bir kriter
acisindan yiiksek performans gosteren bir
isletmenin diger kriterlerin de dikkate
alinarak incelenmesi sonucunda diisiik
performansh bir isletme olma ihtimali karar
siirecinde risk attirict bir durum ortaya
cikarmaktadir. Bu nedenle birden ¢ok kriterin
dikkate alinarak degerlendirilip tek bir ¢ikti
elde edilmesini amaglayan Cok Kriterli Karar
Verme (CKKV) tekniklerinin kullanislilig
giderek artmaktadir.

Artan kriter ve alternatif sayisi incelenen karar
probleminin kompleks bir yaplya
donlismesine neden olmaktadir. Kompleks
karar problemlerinin ¢6ziimii icin gelistirilmis
bircok CKKV yontemi bulunmaktadir. Ayrica
arastirmacilar tarafindan kompleks karar
siireclerinde etkin karar almay1 saglamak,
karar vericiden ve karar siirecindeki bilgi
eksikliginden kaynakli muglakligin iistesinden
gelmek maksadiyla bulanik sistem teorisi ve
uzantilari kullanilarak modeller
genisletilmistir.

Bu calismanin amaci; Borsa Istanbul’da BIST
Tekstil, Giyim Esyasi1 ve Deri sektoriinde islem
goren  isletmelerin, 2015-2019  yillan
arasindaki finansal tablolarinda hareketle
sektoriin dinamiklerini temsil eden 16 finansal
oran yardimiyla, finansal performanslarinin
degerlendirilmesidir. Bu calismanin
kapsamina tekstil, giyim ve deri sektdriinde
islem goren 23 isletmeden belirtilen donem
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araligindan finansal tablolarina ulasilan 21
isletme dahil edilmistir. Calismada incelenen
karar problemi CKKV yontemlerinden biri olan
WASPAS  yontemi  kullanilarak  analiz
edilmistir. Onerilen model ile etkin karar
verme siireci isletilebilmesi icin ydntem
sezgisel  bulanik  sayillar  kullanilarak
genisletilmistir. Sezgisel bulanik sayilar
kullanilarak karar vericinin dilsel degiskenler
yardimiyla etkin karar vermesine olanak
saglanirken ayni zamanda karar siirecinin
icerdigi belirsizlik ve eksik bilgi sahibi durumu
olma gibi muglaklik durumunun da iistesinden
gelinmesi amaglanmigtir. WASPAS yontemi
sezgisel bulanik sistem teorisi gibi bir¢ok

sistem  teorisi  ile  entegre olarak
kullanilabilmekte ve diger CKKV yontemleri ile
bitiinlesik  olarak uygulanabilen, analiz

adimlari gorece az ve basit matematik islemler
ile sonuglanabilen bir yontem oldugu ic¢in
tercih edilmistir. Ayrica birden ¢ok dénemin
analize dahil edilmesi, donemlerin karar
surecinde temsilini belirtecek agirliklarin
hesaplanmasi yoluyla problemin dinamik
yapisl karar siirecine yansitilmistir. Calismada
mevcut literatiirden farkli olarak finansal
oranlarin kesin say1 cinsiden analize dahil
edilmesi yerine sezgisel bulanik dilsel
degiskenler yardimiyla degerlendirilmesi ve
degiskenlerin sezgisel bulanik say1 karsiliklari
ile analiz edilmesi esas alinmistir. Literatiirde
finansal performans analizini donemsel olarak
inceleyen c¢alismalarda her yilin tekil bir
degerlendirmesi  ve  analizi  yapilarak
yorumlandigi ya da yillarin ortalamasinin tek
bir karar matrisi olusturacak sekilde analiz
edildigi goriilmektedir. Literatiire katki olarak
bu calismada incelenen 2015-2019 donemi
icin yapilan tekil degerlendirmeler, karar
verici tarafindan her yil icin belirlenmis
sezgisel bulanik agirliklara gore sezgisel
bulanik birlestirme operatori kullanilarak tek
bir karar matrisinde birlestirilmis ve siirecin
dinamik yapisi modele dahil edilmistir.

Calismanin birinci boélimiinde ¢alismanin
onemi, cok kriterli karar verme tekniklerinin
kullanim amac1 ve ¢alismada yer alan yontem
kisaca  anlatimistir.  Calismanin  ikinci
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boliimiinde literatiir yer alan ¢alismalara yer
verilmistir. Ugiincii  boliimde, ¢alismada
kullanilan yontemler teorik olarak
aciklanmistir. Dordiincli boliimde ¢alismanin
uygulamasindan  bahsedilmis,  kullanilan
finansal oranlar, yapilan analiz ve yapilan
arastirmanin sonuclar1 ag¢iklanmistir. Son
bolim olan besinci bélimde g¢alismanin
sonucuna yer verilmistir.

2. LITERATUR

Calismada literatiir, (i) finansal performans
degerlendirmesinin CKKV yontemleri ile
yapildigi  ¢alismalar ve (ii) WASPAS
yonteminin farkli modellemeler ile kullanildig1
calismalar ayriminda incelenmistir.

Finansal oranlar  kullanilarak  tekstil
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
finansal performanslarini 6l¢mek amaciyla
yapilmis bir¢ok calisma bulunmaktadir. Bu
calismalarin genelinde finansal oranlar -elde
edildigi sekilde- kesin sayilar cinsinden
kullanilarak  analizlerin  gergeklestirildigi
gorilmektedir. Bu c¢alisma ise mevcut
literatiirden farkli olarak finansal oranlarin
sezgisel bulanik dilsel degiskenler kullanilarak

degerlendirmesi ve yapilan
degerlendirmelerin sezgisel bulanik say1
karsiliklar1  kullanilarak analiz edilmesine

dayanmaktadir.

Altas ve Giray (2005) tarafindan yapilan
calismada Borsa Istanbul’da islem goéren
tekstil  sektorinde  faaliyet — gosteren
isletmelerin ~ mali  basarisizhk  riskini
belirlenmek icin ¢ok degiskenli istatistiksel
yontemler kullanilarak model gelistirilmesi
amac¢lanmistir. Bu amagla ilgili sektorde
faaliyet gosteren isletmelerin 2001 yili mali

tablolar1 kullanilarak hesaplanan finansal
oranlar yardimiyla isletme riski modelin
olusturulmasi ve modelin anlamli

degiskenlerinin belirlenmesi icin o©ncelikle
faktor analizi uygulanmis, elde edilen sonuglar
bagimsiz degisken olarak alinarak lojistik
regresyon analizi yapilmistir. Mali
basarisizligin incelenmesinde en Onemli
oranin likidite oranmi oldugu ve bu oranin
onemli farklilik yarattig1 sonucuna ulasilmistir.
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Cetin (2006) tarafindan Borsa Istanbul’da
islem goren tekstil isletmelerinin etkinlikleri
2004 yihi verileri kullanilarak Veri Zarflama
Analizi yontemi ile arastinlmstir. Ilgili
calismada etkin olmayan isletmelerin etkin ve
verimli olabilmeleri i¢in kullandiklar1 girdi-
cikti  miktar1 ile etkin konumda olan
isletmelere gore ne oranda iyilestirilmeleri
gerektiginin  belirlenmesi  hedeflenmistir.
Calisma kapsamina dahil edilen 22 isletmenin
4 tanesi goreceli olarak tam etkin
bulunmustur.

Selimoglu ve Orhan (2015) tarafindan Borsa
Istanbul’'da islem géren dokuma, giyim esyasi
ve deri isletmelerinin finansal basarisizliga
ugrama riskinin 6l¢iilmesinde yararlanilacak
finansal oranlarin belirlenmesi amaciyla
yapilan c¢alismada; 23 adet finansal oran
kullanilarak yapilan ¢ok degiskenli istatistik
analiz sonucunda 7 finansal oranin anlamh
farklilik gosterdigi sonucuna ulasilmistir.

Temizel ve Baycelebi (2016) tarafindan
yapilan ¢alismada; tekstil sektoriinde faaliyet

gosteren isletmelerin muhasebe temelli
finansal oranlarin piyasa temelli getiri
degerleri arasindaki iliski TOPSIS yontemi ile
degerlendirilmistir. Calismada TOPSIS
yonteminin uygulanmasiyla elde edilen
siralama degerleri ile isletmelerin yillik
ortalama getirileri arasindaki korelasyon

incelenerek yontem sonuclarinin gerceklesen
getiri degerleri arasindaki iliski arastirilmistir.
Bu kapsamda Borsa istanbul’da islem goren ve
faaliyet konusu dokuma, giyim esyasi ve deri
imalati olan 15 adet isletmenin 2011-2014
yillarini kapsayan dénem icin finansal tablolari
araciligi ile hesaplanan finansal oranlar karar
noktalar1 olarak kullanilmistir. Her isletmenin
4 wyillik doénemde elde etmis oldugu
performans siralamasi Ozetlenerek 4 yillik
ortalamalar lzerinden genel bir performans
siralamasi yapilmistir.

Konak vd. (2018) tarafindan yapilan
calismada; 2010-2015 doénemlerinde Borsa
Istanbul’da islem goren ve tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren 23 isletme TOPSIS ve MOORA
cok kriterli karar verme teknikleri kullanarak
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basar1 puanlarina ulasilmis ve elde edilen
basar1 puanlariyla performanslarina gore
siralanmistir. Analiz sonucunda isletmelerin
performans puanlarinin her bir dénem ve her
iki yonteme gore benzerlik gosterdigi tespit
edilmistir.

Literatiirde WASPAS yontemi yakin donemde
literatiire Onerilmis olmasina ragmen birgok
karar  problemine  uygulanmis, farkh
calismalarda farkh sistem teorileri
kullanilarak genisletilmistir. Ayrica bir¢ok
CKKV  yontemi ile butiinlesik olarak
kullanildig1 goriilmektedir.

Chakraborty ve Zavadskas (2014), WASPAS
yontemini imalat isletmelerinin yiizlestigi
karar = problemlerini  incelemek iizere
yaptiklari arastirmada isletmelerin karsilastigi
8 muhtemel karar problemini WASPAS
yontemi ile incelemislerdir. Calismada ayirici
katsayinin alternatif siralamasina etkisine test
etmek amaciyla duyarhlik analizi de
yapilmistir.

Turskis vd. (2015), Bulanik AHP ve Bulanik
WASPAS yontemlerini biittinlesik kullandiklar:
calismalarinda Vilnius sehrinde kurulacak
alisveris merkezi icin en ideal lokasyon se¢imi
problemini incelemislerdir. Calismada Bulanik
AHP yontemi ile kriterlerin 6nem dereceleri
belirlenmis, elde edilen agirliklar Bulanik
WASPAS yonteminde kullanilarak alternatif
lokasyonlar siralanmistir. Zavadskas vd.
(2015) ise gri  sayillar  kullanarak
modelledikleri WASPAS yontemi ile miiteahhit
secimi problemini incelemislerdir.

Keshavarz Ghorabaee vd. (2016) aralik degerli
tip 2 bulanik sayilar kullanarak modelledikleri
WASPAS  yontemi ile yesil tedarikei
degerlendirme karar problemini
incelemislerdir. Kahraman vd. (2018) ise
calismalarinda tip 2 sezgisel bulanik sayilar ile
genisletilmis WASPAS yontemini 6nermis ve
bir telekomiinikasyon firmasinin Kkarar
problemi tizerinde uygulamiglardir. Stoji¢ vd.
(2018) PVC kaplama isletmesi icin tedarikgi
secimi karar problemini kaba (rough) sayilar
ile biitiinlesik kullanilan WASPAS yo6ntemi ile
incelemislerdir. ~Zavadskas vd. (2016),
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calismalarinda WASPAS yontemini tek degerli
notrosofik kiime teorisi ile biitiinlesik
kullanarak kursun-cinko flotasyon devre
tasarimi seciminde kullanmislardir. Nie vd.
(2017) ise aralik degerli notrosofik kiime
teorisi ile genisletilmis WASPAS yo6ntemi
kullanarak giines ve rilizgar enerji istasyonu
kurulumu i¢cin lokasyon alternatiflerini
siralamiglardir. WASPAS yodnteminin kiiresel
bulanik sayilar kullanilarak genisletildigi
calismada Gindogdu ve Kahraman (2019),
onerdikleri yeni yaklasimi endiistriyel robot
se¢cimi probleminde uygulamislardir. Peng ve
Dai (2017) calismalarinda  tereddiitlii
(hesitant)  bulanik  sayilar  kullanarak
genislettikleri WASPAS yontemini MABAC ve
COPRAS yontemleri ile kiyaslamali olarak

ornek karar problemleri lizerinde
incelemislerdir.

Stanujki¢ ve KarabaSevi¢ (2019), sezgisel
bulanik  WASPAS  yontemi  kullanarak
literatiirde daha oOnce incelenmis olan bir
website degerledirme problemini
incelemislerdir. Sezgisel bulanik WASPAS

yonteminin kullanildig1 bir diger calismada
Mishra vd. (2019), cep telefonu operatoérlerini
(servis saglayicilarinil) degerlendirmislerdir.
Gireesha vd. (2020), calismalarinda Aralik
Degerli Sezgisel Bulanik WASPAS yontemi
kullanarak Bulut servis saglayici secimi
problemini incelemislerdir. Zhang vd. (2020)
ise ¢alismalarinda gelistirdikleri yamuksal
sezgisel bulanik sayilarin kullanildig1 CRITIC-
WASPAS hibrit modeli ile tiglincii parti lojistik
servis saglayici secimi problemi iizerinde
uygulamislardir. Calismada CRITIC yontemi
kriter agirliklarini belirlemede kullanilirken
WASPAS yontemi ile alternatif siralamasi elde
edilmistir.

I[Ilbahar vd. (2020), Tirkiye icin yenilenebilir
enerji  altnernatiflerini degerlendirdikleri
calismalarinda WASPAS yoOntemini pisagor
bulanik sayilar ile genislettikleri WASPAS
yontemini kullanmiglardir. pisagor bulanik
sayllarin tercih edildigi bir diger c¢alismada
Kahraman vd. (2019), GSM operatorlerini
degerlendirmislerdir. ilbahar ve Kahraman
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(2018) ise calismalarinda WASPAS y6ntemini
aralik degerli pisagor bulanik sayilar ile
genisleterek perakende satis magazalarinin
performanslarini degerlendirmislerdir.
Boltirk ve Kahraman (2020) Otomatik
Depolama ve Erisim Sistem alternatiflerini
degerlendirdikleri  ¢alismalarinda  aralik
degerli pisagor bulanik WASPAS yontemini
kullanmiglardir.

Bu c¢alismada mevcut literatiire katki olarak
isletmelere ait finansal oranlar sezgisel
bulanik  dilsel  degiskenler = yardimiyla
incelenen 5 doénem icin tekil olarak
degerlendirilmis, yapilan degerlendirmeler
sezgisel bulanmik birlestirme operatoru
kullanilarak karar verici tarafindan belirlenen
onem derecesinde karar silirecinde temsil
edilecek sekilde tek bir karar matrisinde
birlestirilmis ve bir¢ok donemi temsil eden bir
siralama yaklasimi 6nerilmistir.

3. YONTEMLER

Calismanin bu boélimiinde sezgisel bulanik
kiime teorisi, WASPAS yontemi ve dinamik
sezgisel bulanik WASPAS yontemleri teorik
olarak anlatilmistir.

3.1. Sezgisel Bulanik Kiime Teorisi

Uzun bir donem boyunca sadece olasilik
teorisinin bir elemani olarak rassallik ile
esanlamli olarak kullanilan belirsizlik kavrami,
60'h1 yillara gelindiginde sadece olasilik
teorisinin bir 6gesi olarak goren bakis acisinin
terk edilmesi ile cok boyutlu bir kavram olarak
ele alinmaya baslanmistir (Xu, 2007a). Bu
dontisim, belirsizligi farkli boyutlan ile
karakterize eden teorilerin gelistirilmesinde
etkili olmustur (Yildirim, 2019).

Bu teoriler arasinda yer alan ve Zadeh (1965)
tarafindan gelistirilen Bulanik Kiime teorisi,
gercek diinya problemlerinde 6zellikle insan
yargl ve dusiincelerinin s6z konusu oldugu
karmasik sistemlerde 0 ya da 1 degerinden
ibaret olan ikili liyelik fonksiyonu ile ifade
edilen klasik kiimelerin yetersiz kalmasindan
yola c¢ikarak gelistirilmistir. Bulanik kiime
teorisi gelistirilme amaci bakimindan yukarida
sayillan karmasik sistemlerdeki belirsizlik ve
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muglakligin listesinden gelmede etkin bir arag
olarak  ekonomi, miihendislik, isletme
problemleri gibi bir¢ok farkli alanda basari ile
uygulanmistir.

Bulanik Kiime kavraminin temelini olusturan
tyelik derecesi, niteliklerin dereceli tyelik
fonksiyonlariile ifade edilmesini 6nermekte ve
klasik kiime teorisinde 0 ya da 1 degeri ile
temsil edilen Tyelik dereceleri, bulanik
kiimelerde [0,1] araligindaki tim degerleri
alabilecek sekilde tanimlanmaktadir.

Zadeh'in 6nerdigi bulanik kiime teorisi yakin
donemde farkl arastirmacilarin farkli bakis
acilan ile yaptiklari genisletmeler ile farkh
yaklasimlar olarak onerilmistir. Bunlar
arasinda  Atanassov  (1986) tarafindan
gelistirilmis Sezgisel Bulanik Kiime Teorisi,
literatiirde kabul gérmiis ve bir¢cok alanda
uygulamalari yapimistir. Belirsizligin
ustesinden gelmede geleneksel bulanik kiime
teorisinden daha etkin oldugu yapilan
calismalar ile saptanmistir (Szmidt ve
Kacprzyk, 2008; Xu, 2007a, Xu, 2007b).

Atanassov'un Sezgisel Bulanik Kiime teorisinin
Zadeh'in Bulanik Kiime teorisinden ayrildig:
en temel nokta iiyelik derecesi olmustur.
Klasik bulanik kiime teorisinde sadece tiyelik
derecesi tanimh iken, Sezgisel bulanik kiime
teorisinde lyelik derecesine ek olarak tiye
olmama (non-membership) derecesi de
tanimlanmistir. Hem 1iiyelik hem de tye
olmama dereceleri [0,1] araliginda yer
almaktadir. Bu bakis acisl ile
degerlendirildiginde geleneksel bulanik kiime
teorisinde tyelik derecesi ve iliye olmama
derecesi toplami 1 olarak hesaplanmaktadir.
Oysa ki sezgisel bulanik kiime teorisinde bu iki
parametrenin toplami 1’den kiiciik
olabilmekte ancak hesistancy degree (tereddiit
derecesi) ismi ile tamimlanmis tglincii bir
parametre ile toplam 1’e esitlenmektedir.

X bos olmayan bir kiime olmak tizere X'de
taniml A sezgisel bulanik kiimesi

A={(X 11, (X) .V, (X)) [ X € X} (1)
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seklinde gosterilir. x elemanin kiimeye ait olma

(liyelik) derecesi u,(x):X —»[01] ve ait
olmama (ltye olmama) derecesi
V,4(x): X —[0,1] ile tanimlanur.

0< 1, (X)+V,(X)<1, ¥xeX (2)
sezgisel bulanik kiime teorisinde tUgiinci
parametre olarak tanimlanan tereddiit
derecesi 7, 0<z,(x)<1, vxe X kosulunu
saglar ve

7p =1= 1, (X) = v, (X) (3)

esitligi ile hesaplanir.

Sezgisel Bulanik Kiime teorisinde kullanilan
sezgisel bulanik sayilar (SBS) ile yapilacak
temel matematik islemler icin tanimlanmis
temel aritmetik operatorler (Yazdani, 2015;
Faizi vd., 2020):

a=(u,v,) ve b=(u,Vv,) sezgisel bulanik
sayilar olmak lizere,

a+b = (gt + 41, = a1y VoVy ) (4)
axb =g,V +V, —V,V, ) (5)
z.a=(1_(1—ya)",v;), A>0 (6)
a‘:(,u;,l—(l—va)’l), A>0 (7)
esitlikleri ile gosterilebilir.

3.2. WASPAS Yontemi

CKKV yontemlerinin onciillerinden olan

agirliklandirilmis toplam yontemi (Weighted
Sum Model), kriterlerin agirliklarinin karar
problemine yansitilmasina olanak saglayan bir
yaklasim olarak bir¢ok karar probleminde
uygulanmis, arastirmacilar tarafindan
gelistirilmek  tzere farkli  yaklasimlar
sunulmustur. En basit haliyle
agirliklandirilmis toplam yontemi, karar
probleminde yer alan her bir alternatifin her
bir kriterden elde ettigi performans
skorlarinin ilgili kriter agirhig ile carpilarak
genel bir toplam ile tek bir skora
doniistiiriilmesinden ibarettir.

782

Agirliklandirilmis ¢arpim yontemi (Weighted
Product Model) ise benzer bir sekilde tek bir

skor elde etmek {lizere kriterlere gore
alternatiflerin performans skorlarinin
agirhiklar ile ssii  alinarak ¢arpimini

kullanmaktadir. (Bridgman, 1922; Miller ve
Starr, 1969)

m adet alternatif ve n adet kriterin bulundugu
bir karar probleminde, xij i. alternatifin j.
kritere gore performans skorunu, wj, j. kriterin
agirhigini (6nem derecesini) ve S; i. alternatifin
tim kriterlerden elde ettigi skoru gostermek
lzere agirliklandirilmig toplam ve
agirliklandirilmis ¢arpim modelleri sirasiyla,

=3 W, 1=120m j=12.000

=1

(8)

n

S, =1_[(xij)wj ,i=12,..,m j=12,..,n

j=1

(9)

esitlikleri ile gosterilir (Triantaphyllou ve
Mann, 1989; Bridgman, 1922; Miller ve Starr,
1969).

WASPAS yontemi Zavadskas vd. (2012)
tarafindan bu iki modelin biitiinlesik olarak

kullanilmasini 6neren bir model olarak
literatiire sunulmustur. WASPAS yoOntemi
oncelikle incelenen Kkarar probleminde

alternatiflerin skorlarinin kriterlere gore farkh
olceklerde olabilecegi varsayimindan hareket
ile karar matrisinin normalizasyonu ile analize

baslamaktadir.
— Xij

X, = (10)
max x;

Normalizasyon isleminin ardindan sirasiyla
alternatifler icin agirlikli toplam Q% ve

agirhkh  carpim  Q® degerleri  asagidaki

esitlikler yardimiyla hesaplanir.

Q=S AW, ()
-1

QY =TT)" (12)
j=1
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WASPAS yo6nteminin son adimindan agirhikh
toplam ve agirlikli carpim skorlar1 arastirmaci
tarafindan belirlenecek olan ve 0 ile 1
araliginda bir deger alan A ayirici katsayisi ve
bu degeri 1 tamamlayan bir katsay: ile
carpilarak toplanir.

Q=1-Q"+(1-2)-Q® ,0<1x<1 (13)

WASPAS  yonteminde alternatife ait
birlestirilmis skor, A =0oldugunda agirlikli
carpim, A=1oldugunda ise agirhikh toplam
model skoruna esit olmaktadir. Literatiirde A

ayrici katsayisinin genellikle 0,5 olarak modele
dahil edildigi goriilmektedir (Aycin, 2019).

3.3. Dinamik Sezgisel Bulanik WASPAS
Yontemi

WASPAS y6ntemi adimlarinin sezgisel bulanik
sayilarin kullanildig1 karar problemlerinde
sezgisel bulanik aritmetik  operatorler
kullanilarak analiz edildigi yaklasim SB-
WASPAS yontemi olarak adlandirilmaktadir.
Sezgisel bulanik kiime teorisi karar stirecinin
dogasinda yer alan muglakligin giderilmesi,
karar vericinin bilgi eksikligi, yargilarindaki
tutarsizhgt  vb.  etkenlerden  kaynakh
belirsizligin  listesinden  gelinmesi icin
literatiirde bircok CKKV yontemi ile entegre
kullanilmaktadir.

SB-WASPAS yontemi bu ¢alismada, her biri bir
donemi temsil etmek ilizere aym kriter ve
alternatif setlerinden olusturulmus birden ¢ok
karar matrisinin incelenmesine olanak
saglamak tizere Dinamik SB-WASPAS yontemi
olarak modellenmistir. Dinamik SB-WASPAS
yonteminin adimlar1 asagidaki gibidir.

Adim 1. Karar Matrislerinin Olusturulmasi: K
adet donemin ele alindigt bir Kkarar
probleminde m adet alternatifin, n adet kritere
gore, k donemindeki performans skorlari x

ile gosterilmek lizere X ®) karar matrisi

[CORVY S I (9]

X X X

k) k)

0 _ X0 Xy

2.n ’ i:1121"'1m j:112)“'ln k:1|21---1K

y®

ml

x

m2 mn

(14)

seklinde gosterilir. SB-WASPAS yontemi ile
incelenen karar problemleri [0,1] araliginda
temsil edilen parametrelerden meydana gelen
sezgisel bulanik sayilardan olusturuldugu i¢in
tim alternatif skorlamalar1 homojen bir

yapidadir, dolayisiyla  bu  yaklasimda
normalizasyon adimina gerek
duyulmamaktadir.

Adim 2. Kriter Agirliklarinin Belirlenmesi:
Kriter agirliklart bir karar probleminde
kriterin toplam skora ne kadar Kkatki
yapacaginin  bir gostergesidir. WASPAS
yonteminde kullanilacak kriter agirliklarinin
hesaplanmasi i¢in bir adim bulunmamaktadir.
Bu durumda kriter agirliklar1 (i) 6nceden
biliniyorsa kullanilabilir, (ii) karar verici ya da
karar verici grup tarafindan sezgisel olarak
belirlenebilir, ya da (iii) literatiirde yer alan
agirhiklandirma  yontemleri  kullanilarak
hesaplanabilir.

Bu calismada kullanilan kriter setinin
belirlenmesinde sektor dinamiklerini
belirleyen secilmis finansal oranlar kullanildigi
icin tiim Kriterler esit onemli kabul edilmistir.

Adim 3. Doénem Karar Matrislerinin
Birlestirilmesi: K adet donemin incelendigi
karar probleminde her bir dénem igin
olusturulan karar matrisleri Dinamik Sezgisel
Bulanik Agirlikli Geometrik Carpim (DIFWG)
operatorii ile tek bir karar matrisinde
birlestirilir.

Bu islem i¢in 6ncelikle hangi dénemin nihai
karar matrisinde ne derece temsil edilecegini
gostermek Uzere bir A agirhg (6nem
derecesi) hesaplanacaktir. Hangi donemin ne

derece temsil edilecegine iliskin yapilan dilsel
degerlendirmeler
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7,
ut+7rt( t j
My +V,

Sl

t=1 M TV

(15)

A =

esitligi kullanilarak kesin sayilar ile temsil
edilen agirliklara doniistiirilir (Boran vd.,
2011). Elde edilen donem agirlhiklar1 DIFWG
operatoriinde kullanilarak birlestirilmis karar
matrisi elemanlari elde edilir (Park vd., 2013).

K K K K
— X % % K
DG, = fl -l flls-w ) -l |
(16)
Adim 4. Agirhk  Toplam  Skorlarin
Hesaplanmasi: Donem skorlarinin

birlestirilmesi ile elde edilen birlestirilmis
karar matrisinde yer alan her bir alternatif icin
Esitlik (11) baz alinarak Q® agirlik toplam

Qi(l)
kullanilan performans skorlar1 ve Kkriter
agirliklari sezgisel bulanik sayilardan olustugu

skorlar1 hesaplanir. hesaplamasinda

icin esitlikte sezgisel bulanik aritmetik
operatorler ile islem yapilir.
Adim 5. Agirhk  Carpim  Skorlarin

Hesaplanmasi: Birlestirilmis karar matrisinde
yer alan her bir alternatif i¢in Esitlik (12) baz

almarak Q¥  agirhk ¢arpim  skorlari
hesaplanir. Q/” hesaplamasinda kullanilan

performans skorlar1 ve kriter agirliklan
sezgisel bulanik sayilardan olustugu icin
esitlikte sezgisel bulanik aritmetik operatorler
ile islem yapilir.

Adim 6. Birlestirilmis Skorlarin Hesaplanmasi:
QY ve Q degerleri belirlenen ayirici katsay1

ve 1’e tamamlayani ile garpim toplami alinarak
birlestirilmis skora dontustirilir (Esitlik 13).
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Adim 7. Alternatif Skorlarinin Hesaplanmasi
ve Siralanmasi: Q, birlestirilmis skorlar

sezgisel bulanik say1 olarak elde edildiginden
kesin sayilara dontistiiriilerek siralanabilir. Bu
nedenle sezgisel bulanik sayilar ic¢in
tanimlanmis skor fonksiyonu kullanilarak
kesin say1 cinsinden elde edilen alternatif
skorlar1 (Esitlik 17) buyikten kuglge
siralanarak alternatif siralamasi elde edilir.

skor, = st —V, (17)

Qi
4, ANALIZ ve BULGULAR

Bu calismada Borsa Istanbul’da BIST Tekstil
Sektori altinda islem goren 21 isletmenin
finansal performanslar1 2015-2019 dénemleri
icin incelenmistir. Secilen donemler i¢in tekstil
sektorinin dinamiklerini temsil eden 16
finansal oran, kriter seti olarak belirlenerek
hesaplanmistir. 21 tekstil isletmesinin 2015-
2019 doénem faaliyetlerinin her biri ic¢in
hesaplanan finansal oranlar Ek 1.de
verilmistir. Calismada kullanilan kriter ve
alternatif setleri Tablo 1.de gosterilmistir.

Kesin sayilar cinsinden elde edilen finansal
oranlar, karar verici tarafindan Tablo 2.’de yer
alan dilsel ifadeler kullanilarak
degerlendirilmis (Ek 2), dilsel ifadelerin
sezgisel bulanik say1 karsiliklar1 kullanilarak
her bir donem i¢in karar matrisleri elde
edilmistir (Ek 3).

Secilen dénemlerde yasanan ekonomik olaylar
ile sektorel finansal olaylar g6z oOnilinde
bulundurularak  dénemlerin  agirliklarini
hesaplamak tlizere Tablo 2.de yer alan dilsel
ifadeler kullanilmis ve donemler
degerlendirilmistir.

Karar vericinin donemlere iliskin
degerlendirmeleri Esitlik (15) kullanilarak
agirliklar hesaplanmis Tablo 3.’te
gosterilmistir.
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Tablo 1. Calismada Kullanilan Kriter ve Alternatif Setleri

Alternatif Kod
AKkin Tekstil Al
Arsan Tekstil A2
Bilici Yatirim A3
Birko A4
Birlik Mensucat A5
Bossa Ticaret A6
Dagi A7
Derimod A8
Desa A9
Diriteks Dirilis A10
Hateks All
Karsu Al12
Kordsa Al13
Liiks Kadife Al4
Menderes A15
Rodrigo Al6
Royal Hali A17
Soktas A18
Sénmez A19
Yatas A20
Yinsa A21

Kriter

Cari Oran

Nakit Oran

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak/Toplam
Borg

Toplam Borg / Aktif

Toplam Finansal Bor¢/Toplam Borg
Briit Kar Marji

Faaliyet Kar Marji

Ozkaynak Karhilig

Finansman Gider/Satislar

Faiz Amortisman Vergi Oncesi
Kar/Satislar

Alacak Devir Hizi

Stok Devir Hizi

Ticari Bor¢ Devir Hiz1

Faaliyet Dongiisii

Nakit Dongiist

Ozkaynak Devir Hizi

Tablo 2. Dilsel ifadeler Olgegi ve Sezgisel Bulanik Say1 Karsiliklar:

Performans Degerlendirme Onefn lilik D_uzeyl
Degerlendirme

Dilsel ifade  Kisaltma Dilsel ifade

Kesinlikle Zayif KZ Kesinlikle Onemsiz

Cok Zayif CZ Cok Onemsiz

Zayif Z Onemsiz

Ortalama 0] Ortalama

Gliclii G Onemli

Cok Giiclii CG Cok Onemli

Kesinlikle Giiglii KG Kesinlikle Onemli

Hesaplanan dénem agirliklar1 Ek 3.’te yer alan

sezgisel bulanik performans skorlari DIFWG birlestirilmis

operatori kullanilarak birlestirilmis karar

matrisine dontstirilmistir. Secilen
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gosterilmistir.

Kod
C1
C2

C3

C4
C5
Cé
C7
C8
Cc9

C10

C11
C12
C13
C14
C15
Clé6

Sezgisel Bulanik

Say1 Karsiligi
Kisaltm
a
KO- (0,10; 0,90)
CO- (0,20; 0,65)
O- (0,35; 0,55)
0 (0,50; 0,50)
O+ (0,65; 0,25)
cO+ (0,80; 0,05)
KO+ (0,90; 0,10)

karar

matrisi Tablo

donemlere ait degerlendirmeleri barindiran

4.'te
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Dilsel Degerlendirme

2015
2016
2017
2018
2019

O+
KO+
CO+
KO+
CO+

Tablo 4. Birlestirilmis Karar Matrisi

Al
A2
A3
A4
A5
A6
A7
A8
A9
A10
Al11
A12
A13
A14
A15
Al6
A17
A18
A19
A20
A21

Al
A2
A3
A4
A5
A6
A7
A8
A9
A10
A11
A12
A13
A14
A15
Al6
A17
A18
A19
A20
A21

c1
(0,61;0,32)
(0,5; 0,5)
(0,71; 0,22)
(0,31;0,22)
(0,18; 0,71)
(0,43; 0,52)
(0,69; 0,25)
(0,52; 0,47)
(0,5; 0,5)
(0,23; 0,68)
(0,5; 0,5)
(0,5; 0,5)
(0,5; 0,5)
(0,6; 0,34)
(0,41; 0,53)
(0,73; 0,18)
(0,4; 0,53)
(0,32;0,57)
(0,83;0,12)
(0,53; 0,46)
(0,5; 0,5)
c9
(0,9;0,1)
(0,63; 0,31)
(0,5; 0,46)
(0,33; 0,46)
(0,15; 0,78)
(0,64; 0,29)
(0,63; 0,31)
(0,82;0,12)
(0,84; 0,07)
(0,27; 0,66)
(0,77; 0,09)
(0,42;0,5)
(0,9; 0,1)
(0,44; 0,46)
(0,55; 0,42)
(0,74; 0,18)
(0,57; 0,35)
(0,4; 0,53)
(0,9; 0,1)
(0,9; 0,1)
(0,75; 0,15)

c2
(0,31; 0,67)
(0,47; 0,41)
(0,16; 0,81)
(0,1; 0,81)
(0,1;0,9)
(0,11; 0,88)
(0,82; 0,06)
(0,1; 0,9)
(0,1;0,9)
(0,1; 0,9)
(0,1;0,9)
(0,35; 0,65)
(0,14; 0,86)
(0,36; 0,58)
(0,12; 0,87)
(0,39; 0,48)
(0,1;0,9)
(0,1;0,9)
(0,88; 0,09)
(0,39; 0,56)
(0,1; 0,9)
c10

(0,31; 0,63)
(0,62; 0,35)
(0,82; 0,12)
(0,14; 0,12)
(0,29; 0,69)
(0,39; 0,6)
(0,31; 0,56)
(0,15; 0,83)
(0,18; 0,77)
(0,12; 0,87)
(0,33; 0,62)
(0,63; 0,31)
(0,31; 0,56)
(0,69; 0,25)
(0,33; 0,55)
(0,26; 0,66)
(0,2; 0,8)
(0,54; 0,44)
(0,68; 0,24)
(0,31; 0,56)
(0,26; 0,68)

c3
(0,5; 0,5)
(0,29; 0,59)
(0,58; 0,34)
(0,3; 0,34)
(0,38; 0,54)
(0,59; 0,35)
(0,29; 0,64)
(0,26; 0,68)
(0,32; 0,58)
(0,4; 0,58)
(0,28; 0,59)
(0,56; 0,41)
(0,5; 0,5)
(0,68; 0,21)
(0,43; 0,52)
(0,35; 0,55)
(0,31; 0,66)
(0,64; 0,27)
(0,36; 0,49)
(0,46; 0,51)
(0,14; 0,86)
c11

(0,74; 0,14)
(0,4; 0,53)
(0,19; 0,72)
(0,2; 0,72)
(0,24; 0,69)
(0,31; 0,58)
(0,42;0,5)
(0,1; 0,9)
(0,9; 0,1)
(0,82;0,12)
(0,38; 0,55)
(0,35; 0,55)
(0,5; 0,5)
(0,28; 0,59)
(0,9;0,1)
(0,23; 0,63)
(0,16; 0,82)
(0,54; 0,44)
(0,33; 0,57)
(0,82; 0,06)
(0,36; 0,56)

Sezgisel Bulanik Say1 Karsiligi

u
0,65
0,90
0,80
0,90
0,80

c4
(0,84; 0,07)
(0,77; 0,1)
(0,68; 0,25)
(0,56; 0,25)
(0,56; 0,37)
(0,32; 0,58)
(0,67; 0,24)
(0,22; 0,64)
(0,35; 0,55)
(0,38; 0,59)
(0,77; 0,1)
(0,2; 0,65)
(0,59; 0,35)
(0,68; 0,21)
(0,28; 0,59)
(0,52; 0,47)
(0,23; 0,68)
(0,2; 0,65)
(0,86; 0,08)
(0,43; 0,52)
(0,31;0,57)
c12
(0,33;0,57)
(0,35; 0,55)
(0,42; 0,46)
(0,21; 0,46)
(0,54; 0,36)
(0,46; 0,48)
(0,16; 0,82)
(0,9; 0,1)
(0,12; 0,87)
(0,24; 0,73)
(0,37; 0,55)
(0,37; 0,55)
(0,37; 0,55)
(0,22;0,7)
(0,3; 0,65)
(0,1; 0,9)
(0,37; 0,55)
(0,44; 0,47)
(0,37; 0,55)
(0,28; 0,67)
(0,28; 0,67)
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v
0,25
0,10
0,05
0,10
0,05

cs
(0,86; 0,08)
(0,25; 0,62)
(0,27; 0,58)
(0,45; 0,58)
(0,34; 0,61)
(0,33; 0,57)
(0,2; 0,65)
(0,77; 0,09)
(0,57; 0,35)
(0,2; 0,65)
(0,68; 0,21)
(0,2; 0,65)
(0,43; 0,53)
(0,26; 0,73)
(0,22; 0,63)
(0,64; 0,28)
(0,32; 0,58)
(0,35; 0,56)
(0,4; 0,6)
(0,57; 0,36)
(0,32; 0,58)
c13

(0,74; 0,13)
(0,22; 0,7)
(0,19; 0,72)
(0,58; 0,72)
(0,38; 0,57)
(0,67; 0,2)
(0,22; 0,64)
(0,4; 0,6)
(0,82;0,13)
(0,19; 0,72)
(0,62; 0,32)
(0,46; 0,48)
(0,44; 0,52)
(0,4; 0,54)
(0,62; 0,35)
(0,88; 0,09)
(0,59; 0,32)
(0,68; 0,21)
(0,41; 0,53)
(0,62; 0,32)
(0,52; 0,42)

w
0,10
0,00
0,15
0,00
0,15

6
(0,43; 0,52)
(0,33;0,57)
(0,7; 0,18)
(0,24; 0,18)
(0,58; 0,39)
(0,63;0,31)
(0,88; 0,09)
(0,2; 0,65)
(0,86; 0,08)
(0,1; 0,9)
(0,37; 0,54)
(0,4; 0,53)
(0,46; 0,51)
(0,73; 0,14)
(0,31; 0,57)
(0,84; 0,07)
(0,42; 0,43)
(0,73; 0,14)
(0,8; 0,05)
(0,9; 0,1)
(0,43; 0,52)
c14

(0,77; 0,09)
(0,61; 0,31)
(0,44; 0,49)
(0,18; 0,49)
(0,46; 0,49)
(0,64; 0,29)
(0,32; 0,55)
(0,35; 0,6)
(0,17; 0,78)
(0,45; 0,52)
(0,6; 0,29)
(0,62; 0,3)
(0,74; 0,13)
(0,41; 0,46)
(0,74; 0,13)
(0,1; 0,9)
(0,22; 0,77)
(0,73; 0,14)
(0,67; 0,22)
(0,67; 0,24)
(0,48; 0,41)

c7
(0,57; 0,43)
(0,6; 0,34)
(0,84; 0,07)
(0,1; 0,07)
(0,1; 0,9)
(0,61; 0,34)
(0,5; 0,5)
(0,5; 0,5)
(0,26; 0,74)
(0,1;0,9)
(0,26; 0,74)
(0,77; 0,16)
(0,61; 0,31)
(0,49; 0,46)
(0,4; 0,58)
(0,18; 0,82)
(0,14; 0,86)
(0,66; 0,25)
(0,84; 0,07)
(0,6; 0,34)
(0,43; 0,53)
c15

(0,8; 0,05)
(0,4; 0,53)
(0,24; 0,69)
(0,15; 0,69)
(0,4; 0,57)
(0,69; 0,26)
(0,23;0,7)
(0,4; 0,6)
(0,26; 0,66)
(0,38; 0,59)
(0,64; 0,27)
(0,53; 0,45)
(0,56; 0,41)
(0,24; 0,69)
(0,71; 0,25)
(0,17; 0,78)
(0,3; 0,64)
(0,78; 0,1)
(0,5; 0,5)
(0,78; 0,11)
(0,45; 0,43)

0,16
0,20
0,21
0,20
0,21

cs
(0,57; 0,43)
(0,67; 0,25)
(0,84; 0,07)
(0,22; 0,07)
(0,13; 0,83)
(0,55; 0,41)
(0,48; 0,45)
(0,52; 0,41)
(0,4; 0,55)
(0,1; 0,9)
(0,51; 0,43)
(0,26; 0,72)
(0,73; 0,14)
(0,51; 0,39)
(0,26; 0,65)
(0,51; 0,39)
(0,15; 0,85)
(0,1; 0,9)
(0,78; 0,1)
(0,86; 0,08)
(0,51; 0,46)
C16

(0,14; 0,83)
(0,22; 0,64)
(0,26; 0,61)
(0,22; 0,61)
(0,11; 0,88)
(0,67; 0,28)
(0,32; 0,58)
(0,88; 0,09)
(0,74; 0,18)
(0,13; 0,83)
(0,26; 0,68)
(0,8; 0,11)
(0,43; 0,52)
(0,16; 0,78)
(0,68; 0,26)
(0,43; 0,52)
(0,39; 0,57)
(0,68; 0,25)
(0,11; 0,88)
(0,77; 0,16)
(0,84; 0,07)
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Birlestirilmis karar matrisi elemanlar1 agirlikli
toplam Q® ve agirhkh ¢arpim Q® skorlarim
hesaplamak tizere Esitlik (11) ve Esitlik (12)
de kullanilir. Hesaplanan Q' ve Q® skorlar
Esitlik (13) yardimiyla birlestirilmis skor
degerine Q, donustirtlir. Bu islem i¢in ayirict
katsay1 olarak 0,50 belirlenmistir. Son olarak
Q, birlestirilmis skor degeri, Esitlik (17)'de
kullanilarak skor fonksiyonu hesaplanmistir.

Tablo 5. Alternatif Siralamasi

Qi(l) Qi(Z) Qi

Al (0,66;0,24) (0,53;0,41) (0,6;0,32)
A2 (0,49;0,42) (0,42;0,48)  (0,46; 0,45)
A3 (0,56;0,33) (0,42;0,48) (0,5;0,4)

A4 (0,29:0,33) (0,23;0,48) (0,26; 0,4)
A5 (0,33:0,62) (0,26:0,7)  (0,3;0,65)
A6 (0,53;0,4) (0,46;0,47)  (0,5; 0,44)
A7 (0,51;0,39) (0,39;0,51) (0,45; 0,45)
A8 (0,54:0,4) (0,36;0,6)  (0,46;0,49)
A9 (0,56;0,36) (0,37;0,58) (0,47 0,46)
A10 (0,3;0,65) (0,21;0,75)  (0,26;0,7)
A11 (0,5 0,39) (0,42;0,52) (0,46; 0,45)
A12 (0,5;0,43) (0,43:0,49) (0,46 0,46)
A13 (0,56;0,38) (0,48;0,47) (0,52; 0,43)
A14 (0,48;0,42) (0,41;0,51) (0,44;0,47)
A15 (0,51;0,42) (04;0,52)  (0,46;0,47)
A16 (0,52;0,39) (0,36;0,59)  (0,44: 0,48)
A17 (0,32;0,62) (0,27;0,69) (0,3; 0,65)
A18 (0,54:0,35) (0,42;0,51)  (0,48; 0,43)
A19 (0,69;0,22) (0,54:0,39) (0,62; 0,29)
A20 (0,68;0,25) (0,58;0,35) (0,63;0,3)
A21 (0,46;0,45) (0,37;0,58) (0,41;0,51)

Analiz sonuglarina gore 2015-2019 dénemi

icin BIST’te islem goren tekstil firmalarn
arasinda finansal performansi en yilksek
isletme Yatas (A20) isletmesi olarak
belirlenmistir. Bu isletmeyi sirasiyla Sonmez
(A19) ve Akin Tekstil (A1) isletmeleri takip
etmektedir. Finansal oranlar incelenerek
yapilan degerlendirmeler analizde
kullanildigin finansal performansi en dustik
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Bu adimlarda yapilan aritmetik islemlerde
sezgisel bulanik toplama, sezgisel bulanik
carpma ve sezgisel bulanik sayinin sabit ile
carpimi operatoérleri kullanilmistir.

Kesin say1 olarak elde edilen skor
fonksiyonlar1  biiyiikten  kiiglige  dogru
siralanarak  alternatif = siralamasi1  elde

edilmistir. Tablo 5.’te hesaplanan Q®“, Q®, Q.

, skor fonksiyonu degerleri ve alternatif
siralamasi gosterilmisti

Skor Siralama
Fonksiyonu
0,284 3
0,011 9
0,096 4
-0,139 18
-0,359 20
0,060 6
0,005 12
-0,032 15
0,016 8
-0,439 21
0,010 10
0,006 11
0,094 5
-0,021 14
-0,008 13
-0,035 16
-0,358 19
0,059 7
0,326 2
0,338 1
-0,097 17

isletme olarak Diriteks Dirilis (A10) isletmesi
belirlenmistir.

5. SONUC ve TARTISMA

Isletmelerin finansal performanslarinin tek
bir kriter tizerinden incelenmesi yetersiz
olmakla  birlikte yanhs degerlendirme
sonuclarina ulasilmasina neden olmaktadir. Bu
nedenle birden ¢ok Kkriterin bir arada énem
derecelerine gore agirlandirilarak karar
stirecine dahil edilmesi gerekmektedir.
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Finansal oranlarin kullanilarak finansal
performans analizinin yapildig1 ¢alismalarin
genelinde finansal oranlarin metrik olarak
kullanildig1 goriilmektedir. Bu calismada farkh
bir bakis acisiyla her bir firmanin her bir
donem icin her bir finansal orana gore
sergiledigi performans sezgisel bulanik sayilar
ile temsil edilen dilsel ifadeler kullanilarak
degerlendirilmistir.

Calismada onerilen yaklasim ile, karar verici
finansal orana gore firmanin performansini
degerlendirirken diger alternatif firmalarin
performanslarini, sektor ortalamalarini ve
secilen finansal oranin korelasyon iginde
bulundugu  diger oranlarda  firmanin
performansint  gozeterek  degerlendirme
yapabilmektedir. Boylece karar vericinin
degerlendirmesi daha kapsamli bir bakis
acisini ifade etmekte dolayisiyla karar verme
surecinin etkinligi ve gecerliligi artmaktadir.
Ayrica oOnerilen yaklasim ile elde edilen
bulgularin sadece tek bir donemi temsil etmek
yerine yakin donemi Kkapsayacak sekilde
secilen belirli donemleri temsil etmesine
olanak saglanmaktadir. Ozellikle yatirnma
konumunda bulunan karar vericilerin karar
noktasinda sadece son donem verilerinden
ziyade firma finansal performansinin zaman
icerisindeki seyrini takip ederek karar
aldiklari distinildigiinde, calismada
kullanilan dinamik model, bu bakis acisini
destekler sonuglar {retmek {lizere tercih
edilmistir. Dinamik SB-WASPAS yontemi ile
secilen donemlere agirlik atamak suretiyle
hangi donemin toplam performans skoru
lizerinde ne kadar etkisi olacagi
belirlenebilmektedir. Boylece karar verici
izledigi zaman periyodunda finansal olarak

biyiik etkilerin  (kriz, sektorel tesvik,
sinirlamalar) gerceklestigi donemlerin
modelde ne agirlikta kullanilacagina karar
verebilmekte, finansal olaylarin model
icerisinde etkin olarak temsil edilmesine
imkan taniyabilmektedir.

Calismada  kesin sayilar lizerinde
hesaplanmis  finansal oranlar yerine,
uzmanlarin bu oranlar1 yorumlayarak dilsel
ifadeler ile finansal performansini
degerlendirmelerine olanak saglanmistir. Bu
amacgla secilen WASPAS yontemi islem
adimlarinin kolayligi, sezgisel bulanik kiime
teorisi ile entegre modellenebilmesi ve
agirhklh  toplam ve  agirhkli  ¢arpim
yontemlerinin bir sentezi olmasi bakimindan
tercih  edilmistir.  izleyen ¢alismalarda
WASPAS yontemi yerine diger CKKV
yaklasimlar1  tercih  edilerek  analizler
tekrarlanabilir, bulgular WASPAS yontemi
bulgular1 ile kiyaslanabilir. Bu ¢alismada
kriterlerin 6nem dereceleri esit kabul edilmis;
donem agirliklarinin belirlenmesinde karar
verici gorusine dayali basit degerlendirme
modeli kullanilmistir. Literatiirde 6zellikle
agirliklandirmada siklikla kullanilan AHP,
ANP, SAW, DEMATEL vb. bir yontem
kullanilarak  kriter ve donmeler icin
agirliklarin  hesaplandigr hibrit ¢alismalar
yapilabilir. Ayrica arastirmacilar sezgisel
bulanik sayilar yerine,
belirsizligin/muglakhigin diizeyine gore farkh
sistem teorilerinden faydalanarak modeli
gelistirebilirler. Literatiir taramasinda
WASPAS yonteminin genisletildigi
calismalarda kullanilan sistem teorilerinden
bir ya da birkagi ile genisletilecek modeller ile
analiz tekrarlanarak, sonuglar kiyaslanabilir.
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OZGUN ARASTIRMA

IAS 41 Accounting For Agricultural Activities: Case of Turkey

Zilkif YALCIN?

Abstract

Records of agricultural activities were not found in many countries' accounting records and accounts, like Turkey. The IAS
organized by the International Accounting Standards Board has been translated from English to Turkish as a full set.
Turkey Accounting Standards / Financial Reporting Standards have taken tehir names. This problem in accounting account
plans and records was tried to be overcome with "TAS 41 Agricultural Activities” standard. Our study will make
recommendations for the implementation and applicability of IAS 41 in Turkey. The recommendations will be prepared
according to the accounting system implemented in Turkey will consist of accounting and records. In this context, the new
accounts will be created in Uniform Chart of Accounts implemented in Turkey accounting system. Accounting records for
the application of newly created accounts will be explained in a monograph. Our study will be described Turkey example of
the International Accounting Standards. The accounting records are applied in other countries will be comparable with the
accounting records in Turkey. With this study, there will be a contribution to the companies operating in the Agricultural
Sector, a new perspective in the accounting records and uniform accounting practices in this field.

Keywords: IAS 41 (TAS 41), Biological Assets, Plant Assets, Accounting
Jel Codes: M40, M41

UMS 41 Tarimsal Faaliyetlerin Muhasebelestirilmesi: Tiirkiye Ornegi

Ozet

Tiirkiye gibi bir¢ok tilkenin muhasebe kayitlarinda ve hesaplarinda tarimsal faaliyetlerin kayitlarina rastlanmamaktadir.
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan diizenlenen UMS, Ingilizceden Tiirkceye tam set olarak cevrilmistir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Finansal Raporlama Standartlari isimleri almistir. Muhasebe hesap planlarinda ve
kayitlarinda yasanan Tarimsal Faaliyetlere iliskin sorun, "TMS 41 Tarimsal Faaliyetler” standardi ile asilmaya ¢alisilmigtir.
Calismamiz, UMS 41'in Tiirkiye'de uygulanmast ve uygulanabilirligi icin énerilerde bulunacaktir. Tiirkiye'de uygulanan
muhasebe sistemine uygun hazirlanacak oneriler yeni hesap ve muhasebe kayitlardan olusacaktir. Bu kapsamda yeni
hesaplar Tiirkiye muhasebe sisteminde uygulanan Tek Diizen Hesap Planina uygun olusturulacaktir. Yeni olusturulan
hesaplarin uygulanmasi icin muhasebe kayitlart bir monografi yardimiyla aciklanacaktir. Calismamiz Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin Tiirkiye érnegini anlatacaktir. Diger iilkelerde uygulanan muhasebe kayitlari Tiirkiye'deki
muhasebe kayitlari ile karsilastirilabilir olacaktir. Bu ¢calisma ile Tarim Sektértinde faaliyet gésteren firmalarin muhasebe
kayitlarina yeni bir bakis agisi ve bu alandaki tekdiizen muhasebe uygulamalarina katki saglanacaktir.

Anahtar Kelimeler: UMS 41 (TMS 41), Canli Varliklar, Bitkisel Varliklar, Muhasebe
Jel Kodu: M40, M41

1. INTRODUCTION accounting records will be (lzo.n.solidate.d. For

example; As a result of the activities carried out

With the effect of globalization, the fields and in the countries other than the country where
volumes of activity multinational companies the company is headquartered, tax
have increased. As these companies operate in responsibilities arise in the country where it is
many countries, the problem arises from which located. However, the question of how to make
headquarters’ their operations will be this tax proportionate and accounting record is
managed, which country’'s rules will be important. In order to better understand and
followed in order to make the activities overcome these problems, the activities in the
uniform, or how financial reports and country where the company’s headquarters are
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located and the other countries are seen as a
single activity, and it has become compulsory to
understand the accounting transactions samely
among all countries. For this purpose, many
countries, institutions and organizations in the
world advocated that a single order should be
created in the field of accounting in order to
better = understand the activities of
multinational companies and carried out
studies in this field. In 1973, International
Accounting Standards Board (IASB) was
established and International Accounting
Standards (IAS) / International Financial
Reporting Standards (IFRS) were established
by IASB. These standards have been applied in
the European Union since 1 January 2005. TAS
has been translated from English into Turkish
in full sets by Turkey Accounting Standards
Board (TASB), in 2006. In Turkey, Turkey
Accounting Standards (TAS) / Turkey Financial
Reporting  Standards  (IFRS) for the
implementation of the harmonization process
has been started.

IAS 41 (International Accounting Standards)
agricultural activities standard has been
developed by IASB (International Accounting
Standards Board: International Accounting
Standards Board). Since the accounting
recording process of all countries is different or
there are no accounting records for agricultural
activities, IAS 41 is recorded in different ways.
In this context, the aim of this study, "IAS 41
Agriculture Activities" is to make proposals
regarding the applicability of the standard in
Turkey. The recommendations, the accounting
system implemented in Turkey will consist of
accounting and accounting records prepared in
accordance. In this context, new accounts
considering the Uniform Chart of Accounts
implemented in Turkey will be created.
Accounting records for the application of newly
created accounts will be explained with a
monograph.

In the study, the TAS 41 standard was examined
in detail; In Turkey, "TAS 41 Agriculture
Activities" standard was examined studies
conducted in the field; It has been investigated
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which accounting accounts should be opened;
Account groups and accounting accounts to be
opened in "asset accounts" and "resource
accounts" was suggested. With the design /
methodology / approach method applied in the
study, Applied in the Uniform Chart of Accounts
in Turkey was found that the accounting
accounts not for the implementation of IAS 41.
At the same time, it has been observed that
there are no accounting records for
Agricultural Activities. As a result of these
findings, new accounting and posting methods
have been proposed. The limitation of our study
is that the application part of the study is a very
difficult process. This situation has been tried
to be overcome with monography.

This study contributes in the creation of new
accounting accounts not applied in the Uniform
Chart of Accounts in Turkey. In the study, new
accounting and recording methods in the
implementation of accounting records in the
field of agricultural activities in Turkey are
being developed. These developed accounts
and account registration methods will be
comparable with the accounts and account
registration methods applied in other
countries. At the same time, it will provide a
forecast for companies operating in this field on
how to make accounting records. This situation
reflects the originality and value of our study.

2. DEFINITIONS AND CONCEPTS OF TAS
41 (IAS 41)

With the studies carried out in 2006, IAS 41,
like all other standards, has been translated
from English to Turkish as a full set. proper
accounts and accounting records in Turkey has
tried to create. IAS 41 was corrected in Turkey
as TAS. Asin IAS 41, the purpose of TAS 41 is to
recognize the accounting for agricultural
activities and to determine the methods
required for the accounting. The standard
includes accounting for biological assets,
agricultural products at the time of harvest and
government incentives. The standard has been
defining the production process in three stages.
It first identified the biological assets and then
the agricultural products obtained from these
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biological assets and finally the processing of
these agricultural products obtained separately
(URL1). The purpose of this distinction is in fact
to separate agricultural activities from both
commercial goods resulting from processing
agricultural activities and fixed assets from
which agricultural products are obtained.
According to the standard; Fixed Assets; It is
obtained from agricultural products, biological
assets and the field. Since agricultural products
stand between fixed assets and processing, it is
thought that they have not been included in
accounting records for years.

Standard has tried to define the biological
assets with examples such as sheeps, forests
groves, plants, dairy product, cattle and fruit
trees. On the other hand, agricultural products
have been identified with the examples
obtained from biological assets such as wool,
billet, cotton, sugar beet and milk. However, we
can say that the standard evaluates the process
after the agricultural products are obtained as
"processing” and determines the resulting
products as "fabricated products" rather than
agricultural products. Already, Biological assets
are defined as fixed assets from which
agricultural products are obtained, not
agricultural products. In this case, the milk
taken directly from the animal is an agricultural
product, but after certain operations, the milk
that comes to our table is a commercial product.
The standard applies only to biological assets
with agricultural characteristics, but does not
apply to the processing of post-harvest crops.
In other words, post-harvest applications are
already included in the TAS 2 (IAS 2) standard.
Similarly, the land related to agricultural land is
also included in TAS 16 (IAS 16).

The standard defines the agricultural product
as a harvested product of biological assets.
Biological assets are; defined as living animals
or plants. In this way, the group of biological
assets have been determined as a living animals
or plants community. As seen here, the
standard did not process the field or the land on
which the harvest was made within this scope.
Because, the field or the land have already been
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processed in TAS 16 (IAS 16). The standard
examined the product from harvests and living
assets.

Biological transformation was determined as
qualitative and quantitative changes in the
standard. This change has been determined as
growth, degradation and fertilization. Sales
costs have been defined as additional costs
incurred by disposing of an asset. The concept
of harvest has been defined as the separation of
the product from the biological assets or the
depletion of the biological assets (URL1).

Within the scope of the standard, some
common features are defined in order to
attribute the aforementioned definitions to
biological assets and agricultural products.
These are capacity of change, management of
change and measurement of change (URL1).
Looking at these features; the Change capacity
has been defined as the ability of living beings
to undergo a Dbiological transformation.
Managing the change has been defined as the
feature that distinguishes agricultural activity
from other activities. The measurement of
change has been defined as the properties that
enable the quality and quantity of the products
emerging after the management of capacities to
be measured and monitored.

2.1 Importance of TAS 41 / IAS 41

Since international businesses operate in many
countries outside the country where their
headquarters are located, it has become
important to write accounting records in a
common language and to prepare the
presentation of financial reports to be
understood by all parties. The absence of
common accounting records in many
international countries or the absence of a
common language in accounting records were
affected the reliability and transparency of
audits. IASB  (International Accounting
Standards Board) was established as a result of
the studies carried out in the international field.
This board was has tried to establish
International Accounting Standards (IAS) that
can be common to all countries. As a result of
these studies; In many countries, business
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activities are not reflecting in accounting
records as they were not shown in the chart of
accounts or It was has observed that accounting
records and financial reports could not be
harmonized due to the lack of a common
language. One of the best examples is that
agricultural activities are not shown in the
chart of accounts and accounting records. It has
been observed that many countries do not
include the accounting transactions of
agricultural activities in their accounting
records and accounts. Only the United States of
America overcame this problem with the newly
created accounting system "Codification"
(Yalgin: 2010: 154-155).

In Turkey, there are beeing the same problems
of agricultural activity in accounting practices.
The UMS, which are regulated by the
International Accounting Standards Board,
have been translated from English to Turkish as
a full set and Turkey Accounting Standards
(TAS) -Turkey Financial Reporting Standards
(IFRS) were taken their name. With the "TAS 41
agricultural activities" standard, this problem
in accounting plans and accounting records was
tried to be overcome. Many shortcomings in the
Uniform Accounting System implemented in
Turkey with the fact that these standards have
emerged. Among these standards, the most
interesting standard has been the studies in the
agricultural field. Because, the main activity for
countries at all times has been agriculture.
However, many countries have not kept
accounts and account records of this activity in
modern accounting records. The same is true in
Turkey. In Turkey, Accounting accounts,
accounting records and cost elements emerging
with practices in the field of accounting are
generally prepared in accordance with the
industry sector. The reason for this is that the
operating in the agricultural field is generally
farmer and the activity of the farmers in the
laws is not considered as an industry or
commercial activity. The reason for this
situation is the idea that "non-merchant
farmers will not keep accounting records, so
there is no need for farmer-appropriate
accounting accounts".
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The product produced by the farmers is again
bought by the industrial sector and is has
processed as a commercial product. However,
in the agricultural field, not only the soil is
cultivated but also animal production is carried
out. In addition, the fact that all people need too
many agricultural products and that this need
cannot be met only with the products produced
by the farmers have made the fabrication
production of agricultural products necessary.
For this purpose, many companies can produce
more reliable and cheaper products and reduce
costs by buying their own fields or establishing
their own farms, rather than buying
agricultural products from outside. In this
process, the problem of how these products will
be accounting is arises. In order to eliminate
this problem, it has become important to
account not only the accounting records for the
production of commercial products but also the
activities in the agricultural field and the
accounting accounts must have accounts and
records suitable for this sector. TAS 41 comes
into play here. TAS 41 separates the product
resulting from agricultural activity and the
product resulting from fabrication production,
enables the comparison and separation of cost
elements. This problem has created a new
approach outside of normal accounting
transactions. This approach emphasizes that
the same product should be agricultural
product in the field, raw material-finished
product in the factory, and commercial product
in the wholesale-retail sector. In this respect,
TAS 41 is different and important than other
standards.

2.2 TAS 41 Change Process

Compliance work for the international
accounting standards in Turkey, for the first
time, with the Accounting System Application
General Communiqué Number 1, the
presentation of financial statements must has
been required. The Capital Markets Board has
made this compulsory for intermediary
institutions too. Turkey Accounting
Professionals Association for to be able to adapt
to International Accounting Standards, first
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started working as a member of the association
with IASC (International Accounting Standards
Committee). After, Turkey Accounting and
Auditing Standards Board, later, Turkey
Accounting Standards Board (TASB) has been
established in Turkey. Finally, in 2011, all the
powers of TASB were transferred to the Public
Oversight, Accounting and Auditing Standards
Board (Gtidelci, 2019:199-214). As part of the
harmonization process with the standards
initiated by TASB, IAS 41, like all other
standards, was translated from English to
Turkish as a full set and proper accounts and
accounting records for Turkey was has tried to
create. Especially within the framework of
Turkey's harmonization process of standards
have been many changes since 2006 by the
Public Oversight Board and comments.
Especially within the scope of TAS 41, the most
important change is that trees, which are live
plants, are evaluated within the scope of TAS 16
and included in the scope of carrier plants. The
latest regulation for TAS 41 was published in
the Official Gazette No. 30656 dated
15.01.2019. (URL 1) As seen, the standards
applied in Turkey, in an active way, is to ensure
the continuous integration process. TAS 41 too,
this is included in.

2.3 Some Studies in the Field of TAS 41

The applicability of TAS 41 has been tested by
many researchers. Some of them are as follows;
Yilmaz (2014) determined the accounting
records and measurement principles of bovine
assets in his research. On the other hand, by
Cevik (2016); has been applied the standard on
Poultry farming. In this study, again, accounting
and depreciation issues were taken into
consideration. Arslan and Dogan (2018)
implemented TAS 41 in accounting for
aquaculture products. In the study, especially
government incentives were examined, apart
from accounting records and
recommendations. Demirci (2019) conducted
his study on olive cultivation. In the study, the
inclusion of live plants and their fruits in the
scope of carrier plants was examined. In the
literature review on TAS 41 on page 285 of the
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same study, 22 domestic and 10 international
academic studies on TAS 41 were examined.
When these studies are examined, it is seen that
TAS 41 is for the valuation of animals and
biological plants, accounting records and new
accounting accounts.

As can be seen, there are many studies in the
field of TAS 41. In these studies, applications
were made for many species of live animals or
living plants. However, the standard has
already made the necessary comments on how
these applications should be. Researchers
contributed to the application of TAS 41 with
new accounting records and accounting
account proposals. In our study, apart from the
new account suggestions, the differences of the
same product as agricultural product,
fabricated product and commercial product are
revealed, and a research has been made on how
to accounting by considering TAS 2 and TAS 16.
In this respect, it has a distinct importance from
other studies.

3. EXAMPLE APPLICATIONS FOR
CREATING AND ACCOUNTING
ACCOUNTS TO BE USED FOR
ACCOUNTING OF TAS 41 (IAS 41

In Turkey; there are no accounts to record
agricultural activities and agricultural products
in the Uniform Chart of Accounts. As stated in
the explanations above, agricultural activities
that the farmer is engaged in has not been
considered within the scope of commercial.
Since the farmer is not a merchant, his activities
have not been considered within the scope of
commercial activity. However, agricultural
activities and the obtained agricultural
products have started to be used intensively in
commercial activities today. The reason of this;
It is caused by the excessive consumption of
agricultural products with the increase of the
human population. This situation has been
required the healthy and reliable production of
agricultural products produced in bulk.

The accounts to be opened within the scope of
the standard may of course be possible within
the Uniform Chart of Accounts, by opening new
accounts within the existing groups or by
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opening new accounts within the empty
groups. However, first of all, it should be
determined how some concepts defined in the
previous topic and defined in the standard will
be expressed in Uniform Chart of Accounts and
accounting records.

3.1 The Problem Of Presentation Of
Biological Assets In Uniform Chart Of
Accounts

If we answer the question whether the
Biological Assets mentioned in the standard
will be fixed assets or current assets; if the asset
is an asset that is harvested and it will be
repeated for many years or it will take many
years to form, it must be included in the “fixed
assets” accounts. If they are to be sold
immediately after conversion and processing,
they must be included in the “current assets”
accounts. Otherwise, if these Biological Assets
are purchased and sold without any transaction
then it will be “commercial goods”. For example
chicken; If eggs are to be obtained and sold
from these chickens, they must be included in
the “Biological Assets” accounts in the fixed
assets accounts. If these chickens are chicks (if
chicks become chickens after a long period of
time, they should be traced in fixed assets
accounts) and if they are subject to processing
and sold, they should be included in “Biological
Assets” accounts in current assets accounts. If
these chickens are to be bought and sold
without any processing, then they should be
included in 153 Commercial Goods accounts, or
if these chickens are to be bought directly from
the outside and sold as roasted chickens after a
certain transaction, they should be included in
the 150 First Material and Material Accounts.

As it is stated in TAS 1 (IAS 1) that Biological
Assets should be collected and presented under
separate heading in the balance sheet, it is
necessary to form “Biological Assets” group
both in “current assets” account group and
“fixed assets” account group (Orten, et al.
2012: 639). However, in the current assets 14
and 16 groups, in fixed assets 20 and 21 groups
are empty. Liquidity basis is taken into
consideration in the coding of current assets
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and fixed assets accounts (Tek, Tektiifekgi;
2007; 127). How will the liquidity of Biological
Assets be measured or how are the 14 and 16
groups and 20 and 21 groups accounts suitable
for the new “Biological Assets” accounts? We
cannot change the Uniform Chart of Accounts
when answering these questions. Our
suggestion is to review the Uniform Chart of
Accounts and create a new chart of accounts.

The “Biological Assets” accounts in the current
assets section of the uniform chart of accounts;
it would be more accurate to have it in the 16
groups due to the fact that it is a stock, obtained
as a result of a certain production and its
liquidity is less than other current assets.
Another reason; As stated in the standard, if the
animal or plant products are going to be
subjected to a commercial process, the
products obtained as a result of this production
should be record in the 15-Stock Group as they
are commercial. Then we can say that 15-stock
are more liquid than 16-Biological Assets. 16
group “Biological Assets”; assets obtained from
soil, it is appropriate to call it “160- Plant
Assets”; if these Plant Assets are processed in
the current period and will go through a
production process in, it is appropriate to call it
“161- Plant Products in Production”. Likewise,
for products obtained from animals, “162-
Animal Assets”, if these animal assets are
processed in the current period and will go
through the production process, it would be
appropriate to open “163- Animal Products in
Production” account. In addition, if there is
impairment on the Biological Assets in the
current assets, the impairment must be shown.
In this way, first, “167-Other Biological Assets”
account must be opened. Then, “168-Provision
for Impairment of Biological Assets" should be
opened. Of course, there may be “Advances
Given” in account no. 169 (order advances
given because it is not considered as stock in
the standard). Although the reason for the
opening of such accounts is determined by the
fair value method, the values of the assets
should be opened in accordance with the
Uniform Accounting System. Because, TAS and
TFRS (IAS / IFRS) are not applied in all sectors
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and businesses. Here; It is also necessary to
prevent disruptions in the trainings and
accounting records to be given.

The situation will be slightly different in the
account group of “Biological Assets” in “Fixed
Assets”. Because the Biological Assets in the
Fixed Assets are less liquid than the “22-Trade
Receivables” and “23-Other Receivables”
account groups on liquidity basis, they should
be in the “24-Living Assets” account group.
Since there are “24-Financial Fixed Assets” in
the Uniform Chart of Accounts and we will be
loyal to the Uniform Chart of Accounts, it would
be more accurate to ignore this rule and form
the “21-Biological Assets” group. The accounts
to be created in group "21 Biological Assets"
accounts shall be both Animal and Plant Assets,
but since the assets here are not subject to any
transactions (the products obtained as a result
of production are already recorded in current
assets), the accounts in production should not
be opened. However, if the production of
biological assets in current assets is going to
take a long time, these transactions may be
included in the biological assets group in fixed
assets. Furthermore, if plant and animal assets
are to be obtained after long-term investments,
these investments can be kept in the accounts
to be opened in the “Biological Assets” account
group in fixed assets. The group "21 Biological
Assets"; 210-Plant Assets, 211-Animal Assets,
215-Plant Assets in Production (Long-Term)
216-Animal Assets in Production (Long-Term),
217-Investments in Plant Assets, 218-
Investments in Animal Assets shall be opened.
Finally, account may have “219-Advances
Given”. Fixed Assets accounts also have a
depreciation process. However, “Depreciation”
should not be applied to this account group
because the redemption of this group should be
examined only in the “Biological Assets”
account group in Current Assets or in accounts
in group “6 Income Statement Accounts” if
there is a loss.

As stated in the standard, it is necessary to
show the results obtained from the fair value
method in the Uniform Chart of Accounts. In fair

799

value determinations, increases and decreases,
if any, and where these increases or decreases
should be recorded in "6 groups" account
should be determined separately. To overcome
this problem, it has should been need to
identify the following problem; Does the
increase in value obtained by the fair value
method generate income or expense in the
accounting records? The answer to this
question would be income. Is the activity of this
income “Core Activity” or is it out of the core
activity? The answer to this question will also
be the Core Activity. Then it would be more
appropriate to include the value increases
determined by the fair value method in the 60
group gross sales account group. In the Uniform
Chart of Accounts group 60, other accounts
after 602 Other Revenues are empty. Since fair
value increase is also a secondary value,
increase in the account "607 Differences arising
from increases in the value of biological assets”
can be established.

Ultimately, the use of many empty account
groups in the balance sheet and income
statement for the record of biological assets
and products obtained as a result of
agricultural activity has been discussed in this
section. While creating these accounts, the
criteria set out in the Uniform Chart of Accounts
were tried to be followed. We will try to
reinforce the issue with the sample applications
for the use of these accounts identified in the
following topics. These examples will be
accounted for by using the new accounts
specified above and which are set up in the
Uniform Chart of Accounts.

3.2 The Problem Of Agricultural Activity
And Accounting Of The Product Obtained

Lorem The standard specifies agricultural
activity as obtaining products from biological
assets, converting these biological assets into
different biological assets or harvesting
operations from fixed assets. It is also
emphasized that these operations should be
managed by an entity. This emphasizing says
that; the product obtained from the harvest or
biological assets of a farmer is an agricultural
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product however, in order for this activity to be
considered as agricultural activity, it must be
managed by a firm. This has been due to the
lack of tax liabilities of farmers and the inability
to systematically control crops from harvest or
biological assets. Furthermore, since the
agricultural products obtained through these
activities carried out by farmers are not made
under the roof of a company, there is no
modern accounting record in these
transactions. At that time, while the product
produced by the farmer is an agricultural
product, we can say that the same productis the
raw material or commercial commodity for the
company that buys this product. However, if the
company had realized these products under its
management, the products obtained from the
harvest or biological assets obtained from the
field could be recorded as agricultural
products. Example to show this difference
according to the uniform accounting system in
Turkey;

oIf a farmer was to sell his agricultural product
worth TL 100,000 to a Company Selling Wheat,
it would be a commercial commodity for the
buyer. This merchandise should to be traced in
the 153 Commercial Goods accountin 15 group
inventories. The accounting record would be as
follows;

153-COMMERCIAL GOODS

ASSETS OR
ACCOUNTS

100.000
DEBT

100.000

eIf a farmer were to sell his agricultural product
worth 100,000 TL to a company that produces
and sells flour, then it would be a raw material
for the company that buys this product and
would be monitored in 150 First Substances
And Materials account. Accounting record
would be as follows;

150-FIRST SUBSTANCES AND
MATERIALS 100.000
ASSETS OR  DEBT
ACCOUNTS 100.000

eThe situation will be different when a firm
produces wheat on a farm or field. In this
context, TAS 41 (IAS 41) would be put into
operation and “Agricultural Products” account
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which would not be in Uniform Chart of
Accounts would be created for accounting
record. In the Uniform Chart of Accounts 15-
Stock This record can be kept or a new group
can be established in the 156 account which is
empty in the Inventories account group. As
mentioned above, this account can be “160-
Plant Assets” account. In this case, if a company
had harvested Wheat determined by the fair
value method to 100.000 TL in its own field, the
accounting record would be as follows;

160-PLANET
ASSETS 100.000
ASSETS, LIABILITIES

OR COST ACCOUNTS

100.000

The reason why these representations are
different is the question of who manages the
same agricultural product during production,
which is actually the same for all segments. As
it can be seen from the above examples, if a
farmer produces and sells the product to the
firm, this is either raw material or commercial
goods for the firm, but if an enterprise produces
this product in its own structure, it becomes
agricultural product within the scope of the
standard.

3.3 The Problem of Fair Value Method
and Accounting

The standard makes sense of some terms in
order to make the accounting of agricultural
products more understandable and easier. The
Standard defines the Active Market as the
places where the traded goods are
homogeneous, the buyer and the seller are
certain and the prices can be learned by the
public. The balance sheet value is; determined
as the accounting value of the agricultural
product in the balance sheet. The concept of fair
value has been defined as the exchange of an
asset as a result of a price arising from mutual
negotiations. (URL 1).

The fact that market conditions should be taken
into account in the fair value method raises
another problem. How will these market
conditions be determined and will state
intervention be felt in these markets? This will
occur in many situations that will raise the
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problem. Because companies will look at
market conditions when determining fair value,
but market conditions will vary from country to
country, city to city, and will be affected by
economic conditions. At that time, the fair value
method of biological assets will not only
provide an increase in value, but also a decrease
in value. However, the standard did not specify
any impairment. Decreases in value will be
determined in accordance with other standards
(TAS 36 impairment of assets). It is appropriate
to record this transaction as determined by the
standard in the account of 605-Differences
arising from revaluation of biological assets.
The sample application for value increases will
be as follows;

*A field worth 500.000 TL has been purchased
and there are 100 planted peach trees in this
field. Assuming that 200,000 TL is paid to the
field and 300,000 TL is paid to the trees, 5,000
kilograms of peaches will be harvested at the
time of harvest and the weight of the peaches
can be sold to 1 TL according to the market
conditions.

160 PLANT ASSETS 5.000
605 DIFFERENCES ARISING FROM
INCREASES IN  VALUE OF
BIOLOGICAL ASSETS 5.000

Looking at the above question, the field,
biological assets on the field and plant assets on
the biological assets were evaluated separately
and value increases were made only through
harvest. Because the field is a fixed asset and
group 25 should be kept in the tangible assets
account. Peach trees on the field are biological
beings and should be registered in 210 Plant
Assets.

3.4 The Problem Of Accounting Of
Biological Assets And Other Assets

In this topic, we have tried to determine the
problem that we encountered in the previous
topic, that is, how to account for the fields and
trees. In the above example, the field is a non-
living entity and the tree is sold as a living entity
over the non-living entity. Standard is
emphasize that field and the biological assets
on the field should be valued separately (URL
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1). In this distinction, it is stated that the field
should be processed in accordance with TAS 16
(IAS 16) tangible assets standard. We can
account example as follows;

*Our company produces peach juice. Assuming
that a peach field worth 500,000 TL is
purchased for peach production, the value of
the field is 200,000 TL and the value of the
peach treesis 300,000 TL, the record of the field
will be made in accordance with TAS 16 (IAS
16), and the record of peach trees will be made
in accordance with TAS 41 (IAS 41)

Acconting Record of Land

250 LAND AND FIELD 200.000

100 CASH 200.000
Accounting Record of Peach Trees
210 PLANT ASSETS 300.000

100 CASH 300.000

4. MONOGRAPHY FOR THE
APPLICATION OF TAS 41 (IAS 41)

New account groups to be opened within the
scope of the standard were determined. There
were certain problems that these accounts
could create. At this stage, a monograph in
which the accounting records of the new
accounts proposed above will be made will help
to understand the issue better. This monograph
will be done on plant assets and will be shown
starting from field purchase.

Our company produces fruit juice. Our
company supplies the raw materials needed for
fruit juices both from outside and with the
fruits it produces in its own fields. Our company
needs 1,000 tons of fruit for annual fruit juice
production. 200 tons of the need is in its own
fields and lands and the other is purchased
from outside (farmers and intermediary
institutions). One kilogram of imported
products costs 1.5 TL, while the cost of the
products produced by itself is 1 TL. Therefore,
our company has purchased a new field with a
capacity of 400 tons in 2019. It bought the field
with fruit trees for 2.000.000 TL. However, the
fruit trees in the field and the field were
calculated with separate prices. 1.200.000 TL
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was paid for the field and 800.000 TL was paid
for the fruit trees in the fields.

If we account for the following transactions
according to the above explanations;!

*The accounting record of the field and fruit
trees purchased above shall be as follows;

Accounting Record of the Field in
2019
250 LAND AND FIELD

100 CASH
Accounting Record of Fruit Trees
for 2019
210 PLANT ASSETS

100 CASH

1.200.000

800.000

eDue to the large field, it was decided to plant
new fruit trees that will increase the capacity of
200 tons. The purchase cost of the trees is
150.000 TL. 15.000 TL was spent for planting
these trees, 35.000 TL was spent for irrigation
costs, rehabilitation, pruning and vaccination of
fruit trees. Prices paid in cash.

2019 year
217- INVESTMENTS IN PLANT ASS. 150.000
100 CASH 150.000
217- INVESTMENTS IN PLANT ASS. 15.000
100 CASH 15.000
217- INVESTMENTS IN PLANT ASS. 35.000
100 CASH 35.000

As can be seen here, it is not right to consider
fruit trees as Biological Assets before they are
ready to bear fruit. Therefore, it would be
correct to open the account as “investments in
plant assets”. As a matter of fact, if the trees dry
up with this reason, it would not be right to
consider these dried trees as biological assets.

eln 2020, 30.000 TL of these trees were dried
and the remaining part was ready to bear fruit.
It is understood that the value of the dried fruit
trees has decreased to 15.000 TL but can be
sold as wood.

As can be seen from the above accounting
record, if a biological asset loses its quality, it is

1 Some examples were obtained by looking at the source
(Orten,et all.:2012:637-643), (Ozerhan,Yanik:2012;765-
800)

1.200.000

800.000
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no longer considered as a biological asset. You
need to get this asset to other biological assets
as it is in stocks. Then you need to calculate the
impairment.

Accounting record of mature
fruit trees in 2020
210 PLANT ASSETS
217- INVEST. IN
PLANT ASS.
Accounting record of dried fruit
trees in 2020
167- OTHER BIOLOGICAL ASS.

217- INVEST. IN
PLANT ASS.
Calculation of impairment in
2020
654 PROVISIONAL
EXPENSES

170.000

170.000

30.000

30.000

15.000
168- PROVISION
FOR IMP. OF

BIOLOGICAL ASS 15.000

eIn 2020, costs such as irrigation and spraying
have been applied for trees. The total of these
expenses is 10.000 TL. Since these trees are
new, they produced 50 tons of product in 2020.
It is determined that the value increase of these
products by the fair value method is 1,25 TL.

50 ton X 1000 KG=50.000 KG
50.000 KG X 1,25 TL=62,500 TL
Value Increase: 62.500 TL - 10.000TL=52.500 TL

Expenses incurred in 2020 and value

increase

161 PLANT ASSETS IN PRODUCTION
100 CASH

161 PLANT ASSETS IN PRODUCTION
605 DIF. ARIS. FROM INCRES. IN
VALUE OF BIO. ASSETS

10.000

52.500

As can be seen, after the trees are held in the
soil, fruit can be collected from these trees. The
expenses made until the fruit is taken are made
for investment, the expenses made after the
fruit are taken to obtain the product.

Here, it is important to pay attention to the
costs of obtaining the product. Since the crops
are not harvested, they are still on the tree.

10.000

52.500
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Since our company produces fruit juice, the
fruits produced will enter into the fabrication
production process after harvest. Then, since
the costs made and to be made are the costs of
the harvest for the current period and since the
products are still in the tree, it would be correct
to transfer the accounting records of these
costs to 161 Plant Products in Production. The
costs of TL 10,000 first goes to the 161 account,
after the harvest, fabrication will start and it
will be appropriate to transfer it to cost
accounts 7 (cost accounts). Since the products
to be harvested will be the raw material of the
fruitjuice, it should be transferred to 710 Direct
First Substances and Materials account. Costs
incurred or to be made, since the crops are in
the trees before harvesting, it would not be
correct to make an accounting record of 160 or
keep it in 210 Biological Assets account.
Because the costs made to the tree are made to
get fruit. Fruit is a product emerging in the
current period. Costs incurred to obtain this
product should be accounted for as 161
because there is a production and conversion
process. However, the value increase should be
kept in the 605 Differences arising from
increases in the value of biological assets. The
accounting account should be 161 Plant
Products in Production since there is an
increase in value for the current period, not 210
Plant Assets.

eDuring the harvest period of 2020, the fruits
were harvested. 50% of the fruit is stocked for
fruit juice production. The fruits in the stock
were put into production. 30.000 TL labor cost
was incurred for the fruits put into production.
At the same time, 15,000 TL of general
production expenses were incurred. Fruits in
the production process were transferred to the
accounts of reflection account.

As can be seen, account no. 160 does not
contain the products whose production is not
completed. The fruits in the tree are monitored
in account 161 while the production continues.
When the production is completed and
harvested, we can now transfer the fruits to
account 160. However, not all of the fruits
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produced were sent to production for fruit juice
production. The remaining fruits remain in
account 160. At this stage the standard has
been determined; first the biological assets
(210 Plant Assets), then the agricultural
products obtained from these biological assets
(accounts 161 and 160) and finally the
processing of these agricultural products
obtained (150 and other production accounts)
were determined separately. Since the fruit is
taken into stocks to produce fruit juice, the fruit
is no longer an agricultural product but
becomes a commercial product. Therefore, the
fruits to be sent to production are not
transferred directly from account 160 to
account 710. First, the fruits should be removed
from being agricultural products. In this case,
the fruits in account 160 should be transferred
to account 150.

Harvesting of fruits in 2020

160 PLANT ASSETS

161 PLANT ASSETS IN PROD.
50% of the fruits are sent to
stocks for production, in 2020
150 FIRST SUBSTANCES AND
MATERIALS

160 PLANT ASSETS
Sending the products in stock to
production in 2020
710 DIR. FIRST SUB. AND MAT.
COST

150 FIRST SUB. AND MAT.
Labor costs
720 DIRECT LABOR COST

335 PERSONNEL DEBT

360 TAX PAYABLE

361 SOC. SEC. INTERRUPTIONS
General production cost
730 GENERAL PRODUCTION
COST

100 CASH
Using reflection accounts
151 SEMI-PRODUCTION LINE

711 D.F.S.M.C REF.

721 D.L.C REF.

731 G.P.R. REF.

62.500
62.500

31.250
31.250

31.250
31.250

30.000

30.000

15.000
15.000

76.250
31.250
30.000
15.000

eThe fruits on the production line were
produced and stocked. Since the fruits in the
stocks were exhausted, the remaining part of
the harvested fruits was taken into the stocks.
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These fruits in stocks were sent to production
and the same costs occurred with the same
process.

Taking stock of produced fruit
juices
152 PRODUCTS
ACCOUNT

151 SEMI-PRODUCTION LINE
Storing the remaining fruit as a
result of production (not shown
since the production process is the
same)
152 PRODUCTS
ACCOUNT

151 SEMI-PRODUCTION LINE

76.250
76.250

76.250
76.250

The cost of the products sent to the total
production and become fruit juice is 152.500
TL. 600-Sales Account must be used when
products are sold.

eThe products have been sold for 250.000 TL.
(VAT not taken into account)

Sales record

100 CASH 250.000
600 SALES ACCOUNT 250.000
Cost record
620 COST OF SALE GOODS 152.500
152 PRODUCTS ACCOUNT 152.500
/

The situation to be considered here, 60 Gross
Sales group consists of 600 Domestic Sales
250.000 TL, 605 Biological Assets Valuation
Increases 52.500 TL and total 302.500 TL.
Because, a cost of 10,000 TL was effect and a
product of 62,500 TL was obtained. The
increase in value of 52.500 TL should be
presented and taxed just like sales. If only the
10,000 TL spent to obtain the herbal product
was added to the costs, then the resulting cost
of 620 Cost of Sale Goods would also change. In
fact, with the increase in value, the real sales
value of fruit juice has emerged.

5. CONCLUSION

The reliability of accounting records has gained
more importance due to the fact that
international firms operate in many countries
and many financial crises have emerged in this
field. It is also important to record and report
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the accounting records of the companies
operating in many countries in a uniform
manner and in a language that all countries can
understand. In order to eliminate this problem,
many countries, institutions and organizations
came together and brought certain standards
for accounting, alleviating the accounting
problems faced by international companies.
While determining the standards, it has been
tried to find solutions to many problems that
can be understood by all countries in the world.
One of these problems was that the activities in
the agricultural sector could not be included in
the accounting records and accounts. In order
to overcome this problem, IAS 41 agricultural
activity standards have been regulated.

These standards have been translated from
English into Turkish in Turkey as a full set, like
all other standards. As a result of this
translation, many laws and regulations have
been regulated by the TASB (Turkey
Accounting Standards Board) and now the
Public Oversight Authority (POA) for the
implementation of the standards. Because of
this obligation, it has created many problems
regarding the implementation and training of
TASs. One of these problems is the Uniform
Accounting System and the Uniform
Accounting Plan. New accounts and groups has
been created are created without checking the
compliance with the Uniform Chart of Accounts.

In our study, the scope of standards, according
to the Uniform Chart of Accounts applied in
Turkey has tried to create new accounts. With
these accounts opened, a new accounting
system was created with the help of the
accounts opened separately in the "current
assets" and "fixed assets" group in the Asset
accounts and in the "income statement
accounts no 6" group. A sample application was
made for the accounting records of these
accounts. With this application, it was tried to
provide foresight about how accounting
records will be made. In our study, it is stated
that the “Biological Asset” accounts should be
separated according to the short-term and
long-term status and the appropriate accounts
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should be opened. In addition, agricultural
activities should be record separately from
commercial activities. The products obtained as
a result of agricultural activity should be
evaluated and recorded separately in
commercial stocks if they are to be used in a
commercial activity. In addition, in our study, it
has been tried to find a solution to the problem
of how valuation differences will be accounted
for expenditures on biological assets.

As aresult of this research, the following results
have been reached and accounting records
have been made;

eThe accounting of agricultural activities
appears to be an activity = whose
implementation in all countries of the world is
left behind. The reason for this; It has been
evaluated as those who are engaged in
agriculture are considered as farmers and not
taken into account in tax liability. This situation
eliminates the accounting registration
requirement. However, since the product they
produce is processed or sold by merchants, it
has been evaluated as a commercial product.
This situation has revealed that the producer
(farmer) of the product does not evaluate as a
merchant, but rather the product itself as a
commercial product. In this case, we can say
that agricultural activity was not taken into
account, but the produced product was taken
into account in commercial activity. It can be
thought that agricultural products have not
been included in accounting records for years,
as they stand between "fixed assets" and
"processing". However, this problem has been
solved with TAS 41 and these two concepts
have been separated from each other.

eAccording to TAS 41, "biological assets" and
"commercial assets" are separated from each
other in the first place. Later, since biological
assets have the characteristics of commercial
assets after a certain transaction, this situation
is also explained in the standard. The standard
also defines agricultural products as animals
and biological plants. In addition, it emphasized
that living plants on standard fixed assets
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should also be monitored within the scope of
TAS 16.

eIn this study, 16 Group of Current Assets in
Uniform Chart of Accounts was created taking
into account the liquidity principle. However,
since we cannot change the uniform chart of
accounts for the 21 groups in Fixed Assets, the
liquidity principle has not been taken into
account. Likewise, land and plat and plant
assets are separated from each other. The
reason for this is that there is no depreciation
in land and plats. In biological assets, on the
other hand, it is possible to observe both a
value-enhancing and a depreciating situation. It
has been explained that in order to apply value
increasing and depreciating situations on plant
assets, it has to be recorded separately from
land and plats and accounting records have
been made.

eIt is also shown how to make accounting
records in the accounts included in "6 income
statement accounts” for the impairment and
depreciation in the assets.

It was emphasized that the same product can
be both a fabricated product and a commercial
product that results from agricultural activity.
It was explained that this same product should
be recorded differently in the accounting
records within the scope of TAS 41. Likewise, if
the agricultural product has been fabricated, it
has been stated that this product is now semi-
finished or finished. Likewise, it has been
explained that the product resulting from the
fabrication process is now a commercial
product when it leaves the factory. Separately
accounting records of these differences have
been made. Newly opened accounting accounts
have been tested separately.

In our study, detailed explanations about the
new accounts and the operation of account
groups have been made. The study has tried to
explain in detail the biological assets,
agricultural products and the distinction of
commercial products resulting from the
processing of these products. Our suggestion is
to rearrange the Uniform Chart of Accounts to
include agricultural activities. Our study carries
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an application example especially for
companies operating in the agricultural sector.
In this study, new accounts, concepts and

perspectives are tried to be introduced to
accounting science, technique and literature.
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OZGUN ARASTIRMA

Tiirkiye’de Politik Biitce Dalgalanmalar: Uzerine Kapsamlh Bir Bakis

Sedef SEN1

Ozet

Bu ¢calismada 2007-2018 yillari arasinda Adalet ve Kalkinma Partisi déneminde politik biitce dalgalanmalarinin gegerliligi
arastinlmistir. Bu calismay: diger calismalardan farkl kilan birkag ézellik bulunmaktadir. Oncelikle il bazl bir veri ile
tahminler elde edilmis ve genel secimlerin etkisi kamu harcama alt kalemlerine gére ayristirilmigtir. Ikinci olarak,
biiytiksehirler i¢in politik biitce dalgalanmalarinin analizi yapilmistir. Son olarak elde edilen tiim tahminlerin giiclii oldugu
gosterilmistir. Sonuglara gére secim donemlerinde kamu harcamalari tizerinde politik biitce dalgalanmalarinin varliginin
ag¢tk ancak boyutunun ¢ok kiictik oldugu, biiytiksehirler icin yapilan kamu harcamalarinin diger illere gére daha belirgin
oldugu ve elde edilen tiim tahmin sonuglarinin saglamlik testleri ile degismedigi gosterilmistir.

Anahtar kelimeler: Maliye Politikasi, Konjonktiir Dalgalanmalari, Panel Ekonometri
Jel Kodu: H53, E32,C13

A Comprehensive Overview on Political Budget Cycles in Turkey

Abstract

In this study, it has been explored the existence of political budget cycles in the term of the Justice and Development Party
for the period 2007-2018. There are a few features that make this study different from other similar studies. Firstly, all
estimations are obtained with province-based data, and the impact of general elections is separated by more
comprehensive public expenditure sub-items. Secondly, political budget cycles are analyzed in metropolitan cities. Finally,
all the predictions obtained are verified by robustness tests. According to results, there exists a political budget cycle in
elections, but size of the election coefficient is very small. Moreover, public spending for metropolitan cities during election
periods has shown to be more pronounced than other provinces and all predictions are robust.

Keywords: Fiscal Policy, Business Cycles, Panel Econometrics
Jel Codes: H53, E32,C13

1. GIRIS baglh olarak aciklayan reel konjonktir

yaklasimlari olusturmustur.
Makroekonomik degiskenlerde ortaya ¢ikan

dalgalanmalar ekonomide belirsizlik e R YA
olusturmasi sebebiyle iktisadi birimlerin nasil etkiledigi ve bu birlikteligin iktisadi

yatirim, Uretim ve tiiketime iligkin kararlarinda dalga!anmja.la.r aglsmdz.m ne anlan}a}
etkili olmaktadir (Telatar, 2000). Bu sebeple gelebilecegini sorgulayan ilk calismalar 1970°li
yillardan itibaren ortaya ¢ikmaya baslamistir.

iktisadi konjonktiirel dalgalanma literatiiriine
politik faktorleri dahil eden William Nordhaus
(1975) ve Douglass Hibbs (1977) sirasiyla
‘firsatcl’ ve ‘partizan’ politik konjonktiir
teorilerini gelistirmislerdir.

Siyasetin ekonomiyi ya da ekonominin siyaseti

iktisat literatiiriinde makroekonomik
degiskenlerde ortaya c¢ikan dalgalanmalarin
sebeplerini ortaya koymaya c¢alisan cesitli
teoriler gelistirilmistir. 1970°li yillara kadar
iktisadi konjonktiirel dalgalanmalarin sebebini
beklentilerdeki ve para arzindaki degisimler ile
aciklayan talep yonli yaklagimlar ile teknolojik Politik konjonktiirel dalgalanma teorisinin
yeniligin verimlilikte ortaya ¢ikardig1 degisime gecerliligini test eden calismalar, 1990’1 yillara

ATIF ONERISI (APA): Sen, Sedef. (2020). Tiirkiye’de Politik Biitce Dalgalanmalar1 Uzerine Kapsamli Bir Bakis. {zmir
iktisat Dergisi. 35(4). 809-828. Doi: 10.24988/ije.202035410
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ssen@kastamonu.edu.tr ORCID: 0000-0003-4426-8861
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kadar genisletici para ve maliye politikalar:
araciligiyla cesitli politika ¢iktilar1 tlizerinde
secim  kaynakli olusan dalgalanmalarin
varligin1 gosterme konusunda yogunlasmistir.
1990’1  yillardan itibaren ise politika
ciktilarindan ziyade politika araglar: tizerinde
yapilan manipulatif hareketlerin se¢menler
lizerinde olusturacag etkiye, 6zellikle maliye
politikas1 araclarina odaklanilmistir. Politika
ciktilarinda olusacak olumlu iktisadi kosullarin
gecikmeli olarak ortaya c¢ikmasi ve merkez
bankalarinin bagimsizligi sebebi ile para
politikas1 araglar: tizerinde iktidarin etkisinin
teorik olarak kalmamasi gibi nedenler politik
konjonkttirel dalgalanmalar1 tuzerine yapilan
calismalarin daha ¢ok maliye politikasi araglari
lzerinde yogunlasmasina neden olmustur.
Politik Bitce Dalgalanmalar:1 (Political Budget
Cycle - PBC) olarak adlandirilan bu yeni ¢alisma
alani, politik konjonktiirel dalgalanmanin bir
alt dali olarak nitelendirilmektedir.

Turkiye icin politik konjonktiirel dalgalanma
konusunda yapilan c¢alismalar, Diinya’da
yapilan diger ¢alismalar ile benzer dogrultuda
gelisim gostermemektedir. Calismalarin biiytik
bir ¢ogunlugu PBC’nin varligini/yoklugunu
tespit etme konusunda yogunlasmaktadir.
Farkli icerik, yontem ve bakis acilarinin
okuyuculara sunuldugu ¢ok az ¢alisma
mevcuttur. Bu calismada diger calismalardan
farkli olarak zengin bir icerik ve yontem
sunmak ve bu sayede ilgili literatiir icin 6zglin
bir deger olusturmak amaclanmistir. Diger
calismalarin bir¢ok konuda tekrar: niteliginde
olmayan bu ¢alismanin literatiire katkisi birkag
madde halinde ag¢iklanabilir.

Literatiirde genel secimler icin merkezi
hiikiimet harcamalarini PBC teorisi
kapsaminda il bazhi bir veri seti kullanarak
analiz eden ve analitik biitge siniflandirmasi
sonraslt bu degisimi dikkate alarak kamu
harcamalarinin? cari, yatirnm ve transfer
harcama kalemlerinden ziyade hangi alt
kalemleri tizerinde PBC’nin belirgin oldugunu
ve ilgili alt kalemlerin kamu harcama

2 Makalede kamu harcamasi ve biitge harcamasi ayni
anlamda kullanilmistir.
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bilesiminde secim  donemlerinde nasil
degistigini gosteren herhangi bir c¢alismaya
rastlanilmamuistir.

Turkiye icin yapilan PBC calismalarinin biiytik
bir c¢ogunlugu zaman serisi yontemleri ile
tahmin edilmektedir. Bu c¢alismada benzer
calismalarda kullanilan tahmin
yontemlerinden farkl bir yontem
kullanilmasinin literatiire katki saglayacagi
diisiiniilmektedir. 2007-2018 yillar1 arasi igin
81 ile ait toplamda 891 adet gozlem ile panel
veri ekonometri araglarina bagvurulmustur.

Gegmis donem bolgesel verilerin resmi birimler
tarafindan yayinlanmamis olmasi ve analitik
biitce smiflandirmasinin olusturmus oldugu
kisit sebebiyle analizin 2007 yilindan itibaren
baslamis olmasi1 sadece Adalet ve Kalkinma
Partisi (AKP)? donemini g6z Oniine alan
uygulamali bir calisma olmasi acisindan da
katki saglamaktadir. Bilindigi kadariyla sadece
AKP i¢cin PBCnin varligin1 birden ¢ok sec¢im
doénemini goz dniine alarak il bazl bir veri seti
ile uygulamali olarak analiz eden bir ¢alisma
literatiirde mevcut degildir.

Calismanin  bir diger katkis1 ise genel
secimlerde diger sehirlere gore
biiyliksehirlerde daha belirgin bir PBC’nin
varliginin sorgulanmis olmasidir. Buyiksehir
ve diger sehir ayrimina odaklanarak genel
secimlerde PBC etkisinin  farkhlastigim
gosteren bir calismaya da rastlanilmamistir.

Son olarak PBC ile ilgili Tirkiye icin yapilan
model tahminleri genellikle elde edilen
tahminlerin  giicli  (robust)  oldugunu
gosterecek ek model ya da agiklamalar ile
desteklenmemektedir. Bu calismada elde
edilen tahmin sonug¢larinin giiclii oldugunu
gosterecek kapsamli bir analizin uygulanmis
olmasi (u¢ deger analizi, 2008 krizi ile ilgili
yapisal kirilmanin géz 6niine alinmasi, serilerin
diizey seviyeleri ile modellerin tekrar tahmin
edilmesi, gibi) ilgili ¢alismay1 diger
calismalardan farkh kilmaktadir.

3 {lgili parti tiiziigiine gére partinin kisaltilmis ad1 AK
Parti seklindedir.
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2. TEORIK CERCEVE

Politik  konjonktiir teorilerinin baslangic
noktast William Nordahus tarafindan 1975
yilinda ortaya cikarilan firsat¢1 konjonktir
teorisi ve onu takiben Douglas Hibbs tarafindan
1977 yilinda gelistirilen partizan konjonktiir

teorilerine dayanmaktadir. ilgili teoriler,
adaptif (uyarlayici) ve rasyonel beklentiler
varsayimlar1  ile  gelisim  goOstermistir.

Varsayimlar ve teoriler birlestirildiginde politik
konjonktiirel dalgalanmalar temelde dort farkh
teori ile incelenmektedir: Adaptif firsatgi,
adaptif partizan, rasyonel firsat¢i ve rasyonel
partizan politik konjonktiir teorileri.

Nordhaus’dan once hiikiimetin ekonomideki

roli, ekonomideki temsili ajanin fayda
fonksiyonu ile oOrtiisen bir sosyal refah
fonksiyonunu  maksimize eden  sosyal

planlamaci olmasidir (Dubois, 2016). Ancak
Nordhaus (1975) hiikiimetin farkl bir yoniine
vurgu yapmis, hiikiimetlerin 6zel ¢ikarlar1 ve

yeniden secilme amaglari ile de
gudilenebilecegini belirtmistir. Baska bir ifade
ile  politikacilarin  yeniden segilebilmek

amaciyla firsatc¢i davranarak iktisadi araglari ve
ciktilar1 manipiile edebilecegi gosterilmistir.
Hibbs (1977) ise politikacilarin ideolojik
gorislerinden yola c¢ikarak partizan teoriyi
gelistirmistir. Hibbs’e gore politika yapicilar
ideolojik goriislerine gore farkli makro iktisadi
amaglar iizerinde manipiilatif davranislar
sergilemektedir. Sol yonli partiler issizligi
azaltiaa politikalara odaklanirken sag yonli
partilerin sermaye sahiplerini koruyarak
enflasyon oranin1  diisliriicii  politikalara
yoneldigi vurgulanmaktadir.

Firsat¢l ya da partizan model ayirt etmeksizin
politik konjonktiir dalgalanmalar
modellerinde itici gii¢ temelde para politikasi
araclaridir. Genisletici para politikas1 gecici
olarak iktisadi faaliyetlerde olumlu etki
yaratirken gecikmeli olarak enflasyonist etki
ortaya ¢ikarmaktadir (Drazen, 2000). Ancak
zamanla bu literatiir zayif ampirik bulgular,

4 Yetkinlik, iyi politika kararlari almak ve bunlar
uygulayabilme becerisi olarak tanimlanmaktadir
(Frenkel, 2014).

811

merkez bankalarinin bagimsizhig1 sebebiyle
para politikas1  lizerinde hiikiimetlerin
manipiilasyon yapabilme serbestliginin
zaylflamasi ve hiikiimetlerin direkt olarak
ekonomiyi kontrol edememesi gibi
sebeplerden dolay1 yerini politik biitce
dalgalanmalarina birakmistir (Shi ve Sevenson,
2002).

PBC modellerinde de politik konjonktiir
modellerinde oldugu gibi kalkis noktasi firsatgi
ve partizan modellerdir. Firsatg1 modellerde
iktidar makro iktisadi buytklikleri
etkileyebilmek icin maliye politikas1 araglarini
kullanmakta ve sonu¢ olarak biitge
dalgalanmalar ortaya ¢ikarmaktadir. Partizan
modellerde ise sag ve sol yonlii partiler maliye
politikasi araclar ile etkilemeyi planladiklar:

makro iktisadi degiskenlerin seciminde
birbirlerinden farklilasmaktadir.  Ideolojik
gorlslere  bagh  olarak farkli iktisadi

biiytikliiklerde politik biitcesel dalgalanmalar
ortaya ¢ikmaktadir (Baldi ve Foster, 2019).

PBC konusundaki teorik gelismeler iki evrede
incelenmektedir: Ters se¢im tabanli modeller
(Rogoff ve Sibert, 1988; Rogoff, 1990) ve ahlaki
tehlike tabanli modeller (Lohmann, 1998;
Persson ve Tabelini, 2001; Shi ve Svenson,
2002). PBC modellerinin baslangicini1 Rogoff ve

Sibert  (1988)'in  ters se¢im  tabanh
modellerinde gérmek miimkiindiir. Sadece
politikacillar tarafindan bilinen, se¢menler

tarafindan bilinmeyen her politik adayin disiik
ya da yiksek bir yetkinlik seviyesi
(competence level)* oldugu varsayilmistir.
Se¢cmen iktidar ya da muhalefet partisi fark
etmeksizin en yetkin olani se¢gme egilimindedir.
Se¢menler gozlemlenen cari maliye politikasi
sonuglarina dayanarak iktidarin yetkinlik
seviyesi ile ilgili rasyonel beklentiler
olustururlar. Yeniden secilebilme gsansini
arttirmak isteyen yiiksek yetkinlik seviyesine
sahip iktidar, secim Oncesi genisletici maliye
politikas1 uygulayarak secmenlere sinyal
gonderir. Bu durum yetkin politikaci iktidarda



S. SEN

ise biitce aciklarinda se¢im oncesi artis ortaya
cikarmaktadirS. Rogoff (1990) ayrica ilgili
modelde secim 6ncesinde yetkinligi ile ilgili
se¢cmenlere sinyal gondermek isteyen iktidarin
sonuglar1 daha kolay gozlemlenebilir tiiketim

harcamalarina odaklandiginy, sonuglari
gecikmeli olarak ortaya ¢ikan yatirim
harcamalarindan ise uzaklastigini

soylemektedir. Butliin bu modellerde politik
biitce dalgalanmalarini ortaya ¢ikaran itici giig,
politikacilarin yetkinlik seviyesi ile ilgili gegici
bilgi asimetrisinden kaynaklanan
sinyallemedir (Shi ve Svenson, 2002).

PBC modellerinin ikinci evresi Persson ve
Tabellini (2001) ile Shi ve Svensson (2002)
tarafindan ahlaki tehlike® fikri temelinde insa
edilmistir. Ahlaki tehlike yaklasimina gore ters
secim yaklasiminda oldugu gibi her politikaci
bir yetkinlik seviyesine, ornegin vergileri
arttirmadan kamu mallarin1  lretebilme
imkanina  sahiptir. Ancak ters se¢im
yaklasiminin aksine bu yetkinlik seviyesini ne
secmenler ne de politikacilar
gozlemleyebilmektedir. Politikacilarin
gelecekte karsilasilacak problemleri nasil ele
alacag1 ve kamu gelirlerini nasil kamu ¢iktisi
haline getirebilecegi konusu belirsizdir.
Se¢menler rasyoneldir ve en yetkin olan adayi
secmek istemektedir. Se¢menler hiikiimetin
kamu mali iretimi, istthdam yaratmasi1 vb.
gozlenebilir makro iktisadi performansina
dayanarak tercih yapmaktadir. Bu modeldeki
anahtar varsayim iktidarin segmen tarafindan
gozlemlenemeyen ya da ge¢ gozlenebilen
politika araglarimi kullanmak i¢in gizli ¢aba
gostermesidir. Ornegin yetkinlik, politikacinin
gelirleri kamu mallarina nasil doniistiirdiigiinti
olcliyorsa gizli gerceklestirilen eylem, devletin
kisa vadeli bor¢glanmasinda ortaya ¢ikan asirilik
olabilmektedir (Shi ve Svenson, 2002).
Secimler iktidarin gizli eylemleri sonrasinda
yapilmaktadir ve hiikiimet bu eylemler ile
yetkinlik seviyesini ve yeniden se¢ilme sansini

5> [ktidarda olan ve olmayan politikacilarin sinyal
gonderme, diger bir deyisle politika araglarin1 manipiile
etme maliyetleri, sirasiyla daha diisiik ve ytiksektir.

¢ Ahlaki tehlike yaklasimini ilk olarak Lohmann (1998)
politik is cevrimleri literatiiriinde kullanmistir. Ancak
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arttirma amacindadir. Ancak se¢menler
yonlendirilemez, iktidarin niyetinin farkindadir
ve sisirilmis iktisadi performans
gostergelerinden c¢ikarim yaparak iktidarin
yetkinlik seviyesini belirlemektedir. iktidarin
bu maniptilasyonlar1 se¢cim o6ncesi asiri
bor¢lanma ve biitce agiklar1  ortaya
cikarmaktadir. Ters secim modellerinin aksine,
biitiin tir iktidarlar yetkinlik seviyelerinden
bagimsiz olarak se¢im Oncesi asir1 biitce
aciklarina neden olmaktadir.

ilgili teorik aciklamalar Tiirkiye’deki segmen-
politikaci kapsaminda degerlendirildiginde
se¢cmenlerin rasyonel davranmasini engelleyen
cesitli unsurlarin oldugu sdylenebilir. Buna
gore, Tirkiye’deki se¢menlerin rasyonel
davranabilmesi i¢in politikacilar ile simetrik
bilgiye sahip olmasi gerekmektedir. Onur
(2002) ve Eryllmaz (2014)’a gore Turkiye'deki
teknik bilgi ve iletisim arac¢larindaki yetersizlik,
yazili ve gorsel basinin objektif bir sekilde
secmenleri bilgilendirmemesi, medya iletisim
araclarinin iktidarlarin baskisi altinda olmasi

gibi etkenler seg¢menlere saghkli bilgi
ulasmasinin  oniindeki  engeller olarak
siralanmaktadir. Ayrica Tiirkiye’deki

se¢cmenlerin buyiik bir ¢ogunlugunun kirsalda
yasayan ve dusik egitim dlzeyine sahip
kisilerden olusmasi da se¢gmenlerin partiler ve
politikacilar hakkinda yeterli bilgiye sahip
olamamasina neden olarak gosterilmektedir
(Eryilmaz, 2014). Ozetle, Tiirkiye'deki
se¢cmenlerin rasyonel davranamadigina vurgu
yapilmaktadir. Bu sebeple se¢menlerin
beklentilerini gegmiste yasanan deneyimleri ile
adaptif olarak belirlemekte oldugu sdylenebilir.
Partilerin yeniden se¢imi kazanmak amaciyla
davraniyor olmasi ve se¢menlerin adaptif
beklentiler ile hareket etmesi Tiirkiye icin
yapilan calismalarda adaptif  firsatg
konjonkttirel dalgalanma hipotezinin
gecerliliginin sinanmasin1  gerektirmektedir.
Ayrica calismada ele alinan dénemde farkh

Lohmann (1998) calismasinda se¢im Oncesi parasal
genislemenin enflasyonist siire¢ tizerindeki etkisine
odaklanmistir (Shi ve Svenson, 2002).
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ideolojiye sahip partilerin iktidarda oldugu
durum s6z konusu olmadig1 i¢in partizan
teorinin  Tirkiye icin  gecerliligi test
edilememektedir.

3. LITERATUR iNCELEMESIi

Kramer (1971) ve onu takiben Tufte (1978) ve
Fair (1978) makroekonomik dalgalanmalarin
politik belirleyicilerini ortaya ¢ikaran ilk
ampirik calismalara ornek olarak
gosterilmektedir. Ancak Nordhaus'un 1975
yilinda yapmis oldugu c¢alisma politik
konjonktiirel = dalgalanmanin ilk  formel
modelini ortaya koymaktadir. Bu sebeple
firsat¢1  politik  konjonktiirel dalgalanma
literatiiriniin gelisiminin William Nordhaus ile
basladigi kabul edilmektedir.

PBC literaturt, politik konjonkttr
dalgalanmalar literatiriintn bir alt dah olarak
gelismistir.  Politik bilitce dalgalanmalar:
Uzerine yapilan c¢alismalarin literatiri c¢ok
genistir. Buchanan ve Wagner’in 1977 yilindaki
calismasinda adlandirilan ‘kamu  tercihi
teorisine’ kadar uzanmaktadir. Literatiiriin
dayandigi temel goris ise mali yanilgi, diger bir
deyisle secmenlerin diisen vergi oranlar1 ve
artan kamu harcamalarina bagh olarak
gelecekte ortaya ¢ikacak maliyeti (kamu biitce
dengesi aciklarini) unuttuklar1 bir yanilgl
icerisinde olmalar1 olarak aciklanmaktadir
(Alesina ve Paradisi, 2017).

PBC uzerine yapilmis ¢alismalar genis
kapsamlhidir. Ancak dilinyada politik biitce

dalgalanmalar1 tizerine yapilan c¢alismalar
genel olarak  belli  bashklar altinda
toparlanabilir: Politik biitce dalgalanmalarinin
varhgini  (existence) ve  buyukligini

(magnitude) tartisan durum tespiti calismalari
(geleneksel c¢alismalar) ; PBCnin kamu
harcamalar1 kompozisyonunda olusturdugu
etkiyi tespit eden c¢alismalar; kosullu
faktorlere? gore PBC'nin olusumunu inceleyen
calismalar; yerel ve genel secim, gelismis ve
gelismekte olan tlke, yeni ve eski demokrasi

7 Ulkelerin gelismislik diizeyi, kurumsal kalite, iilkelerin
demokrasi deneyimi (yas1) ve seviyesi, secim sistemleri
(cogunluk ya da nisbi se¢im), hiikiimetin olusumu
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gibi ayrimlarin etkilerini goésteren PBC
calismalar;; PBC olusturmanin hiikiimetin
yeniden secilme sans1 tizerindeki etkisini
gosteren calismalar vb. olarak sayilabilir.

PBCnin varligim1 tartisan ¢alismalardan
bazilar1 sdyledir: Schuknecht (1996) 1970-92
yiiicin ele aldig1 35 gelismekte olan tilkede PBC
lehine kanit oldugunu, Block (2002) 44 Sahra
Alt1  Afrika tlkeleri icin yapmis oldugu
calismasinda se¢im donemlerinde biitce
aciklarinin yaklasik %1.2 arttigini, Hallerberg
vd. (2002) 1990-1999 yillar1 icin Dogu Avrupa
tilkelerinde se¢cim donemlerinde daha biyiik

biitce  aciklarinin  goruldugiini  ortaya
koymustur (Mink ve De Hann, 2006). Kamu
harcamalarinin ~ kompozisyonunda  sec¢im

kaynakl1 bir degisimin ortaya ¢ikip ¢ikmadigini
arastiran ¢alismalardan bazilari ise Brender ve
Drazen (2009), Vergne (2009), Katsimi ve
Sarandites (2012) tarafindan
gerceklestirilmistir. Brender ve Drazen (2009)
1972-2003 yillan arasi veri seti kullanarak 71
tilke icin gerceklestirmis olduklar
calismalarinda liderlerin kisa donemde kamu
harcama kompozisyonu tiizerinde anlamli bir
etkisinin olmadigini ancak, uzun dénemde bu
etkinin ozellikle gelismekte olan tlkelerde
anlamli oldugunu gostermislerdir. Vergne
(2009) 42 gelismekte olan iilke i¢in 1975-2001
yillar1 arast veri setini kullanarak kamu
harcamasi dagiliminda se¢im kaynakli etkilerin
oldugunu gostermistir. Katsimi ve Sarandites
(2012) ise 19 gelismis OECD iilkesi ve 1972-
1999 wyii igcin gergeklestirmis olduklar
calismalarinda  se¢cim  sebebiyle = kamu
harcamalari tizerinde yatirim harcamalarindan
cari harcamalara dogru bir degisim oldugunu
tespit etmislerdir. Shi ve Svenson (2006)
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde PBC
varliginin farkhlasip farklilasmadigini
tartismislar ve PBCnin gelismekte olan
tilkelerde gelismis tilkelere kiyasla daha biiytik
ve istatistiksel olarak daha giiclii bir sekilde
anlamli  oldugu sonucuna ulasmislardir.

(parlamenter ya da baskanlik), politik streclerde
seffaflik vb. Ayrintili agiklamalar i¢in De Hann ve Klomp
(2013) calismasina bakiniz.
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Brender ve Drazen (2005) yeni demokrasilerde
PBC’nin hem gelismis hem de gelismekte olan
tilkelerde daha belirgin ortaya c¢iktigin
gostermislerdir. Brender ve Drazen (2009)
genisletici maliye politikalarinin iktidarin
(incumbent) yeniden segilmesine yardimci
olup olmayacagini arastirmiglardir. 74 tilke ve
43 yillik (1960-2003) bir veri seti ile yapilan
tahminler gelismis ve yerlesik demokrasiye
(old democracies) sahip tilkelerde secim yil
ortaya c¢ikan biitce aciklarinin liderlerin
yeniden sec¢ilme sanslarini distirdiigiinii ortaya
cikarmislardir.

PBC literatiirtint ayrintili bir sekilde 6zetleyen
calismalar mevcuttur. Drazen (2000) 1975
yilinda teorik temelleri atilan politik
konjonktiir dalgalanmalar literatiiriiniin 25
yulik gelisimini 6zetlemistir. Shi ve Svenson
(2002) politik biitce dalgalanmalari
literatiiriindeki son gelismeleri ve ilerlemeleri
incelerken Eslava (2011) biitce agiklarinin

politik ekonomisi {izerine bir arastirma
yapmistir. Dubois (2016) 40 yil sonra politik
konjonkttr dalgalanmalarinin gelisimi

hakkinda yeni bir c¢alisma ylriitmis ve son
olarak Mandon ve Cazals (2019) ise politik
biitce dalgalanmalar1 ile ilgili meta analizi
gerceklestirmistirs.

Tiirkiye’de politik konjonkttirel dalgalanmalar
ile ilgili ilk calismalar Bulutay ve Yildirim
(1969) ve Bulutay (1970) c¢alismalarina
dayanmaktadir. Ilk calismalarda biiyiik élgiide
tarim Urtnleri fiyatlarina destek politikalari ile
secimler arasinda iliski kurulmustur. Ilgili
yazarlarin  kurmus oldugu bu iliskiyi
arastirmaya Carkoglu’'nun (1995) belirttigi gibi
bircok yazar (Ergiider, 1980; Cakmak, 1985,
1990; Girkan ve Kasnakoglu, 1991) devam
etmistir.

Carkoglu (1995) digerlerinden farkl olarak
tarimsal iriin destek fiyatlarina, reel gayrisafi
yurtici hasila, enflasyon, issizlik ve biitce acig1
degiskenlerini de ekleyerek analizi genisletmis,

8 Mandon ve Cazals (2019) 46 ¢alisma ve 1037 regresyon
sonucunu ele almis ve liderlerin tekrar secilebilmek
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1950-1994 yillar1 arasinda gerceklestirilen 9
secim boyunca politik konjonkttirel
dalgalanmalarin varhigin1 arastirmistir. Secili
bes tarim dUriniinden (arpa, seker pancari,
pamuk, tiitlin ve bugday) sadece pamuk ve
bugday fiyatlarinda secim donemlerinde yukari
yonli bir artis oldugunu gostermistir. Ayrica
M1 para arzi lizerinde se¢im etkisi varken M2
tizerinde etkinin olmadigl, secim dénemlerinde
biitce aciklarinin arttigit ve bunun sonucu
olarak enflasyon tizerinde baski olusturacagi
ilgili makalede tartisilmaktadir. Reel gayrisafi
yurtici hasila ve issizlik lizerinde ise anlamli bir
politik  dalgalanmanin  olmadig1  tespit
edilmistir (Carkoglu, 1995).

Telatar (2000) digerlerinden farkli olarak
calismasinda siyasi sorf ya da oportiinistik

kabine hipotezi diye bilinen hikiimetin
parlamentodaki destegini yitirmesi,
pozisyonunu guclendirmek istemesi veya

secimi yeniden kazanmasini saglayacak olumlu
iktisadi kosullarin varlig1 gibi sebepler ile
parlamentoyu dagitip erken secime gitmesi
durumunu goéz oniine alarak se¢im zamaninin
icsel  olarak  belirlenebilecegine  vurgu
yapmistir. Ancak Tiurkiye’de siyasi sorf
hipotezinin gecerli olmadigini gostermistir.

Tutar ve Tansel (2000) diger c¢alismalardan
farkli olarak gesitli frekanslara sahip veri setleri
ile (aylik, ceyreklik ve yillik) politik
konjonkttrel dalgalanmalarin varhigim ve
cesitli kurumsal faktorlerin biitce agiklari
tizerindeki etkilerini arastirmistir. Yillik ve
ceyreklik veri setleri i¢in se¢cim donemlerinde
biitge aciklarinin arttig1 tespit edilmemis ancak
aylik veride bu etki gorilmiustiir. Ayrica yatirim
harcamalari haricindeki diger biitge kalemleri
tizerinde de anlamh bir politik biitge
dalgalanmasinin  oldugu  tartisiimaktadir.
Koalisyon, askeri darbe, petrol soklar1 ve Kibris
savas1 gibi faktorler biitce aciklar1 tUzerinde
anlaml etki olustururken secim déonemlerinde
bu etkinin anlamsiz hale geldigi {izerinde

amacilyla mali araglar1 manipiile ettigi
sistematik bir etkinin varligini géstermislerdir.

yontinde
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durulan diger konulardir (Tutar ve Tansel,
2000).

Tirkiye’de 2000°li yilarin basina kadar
genellikle politik konjonktiirel dalgalanmalarin
politika ¢iktilar1 tizerindeki etkileri incelenmis,
politika araglarina vurgu yapan calismalar daha
az olmustur. Ayrica yine 2000’li yillarin
basindan itibaren politik biitge dalgalanmalar:
ile ilgili yapilan c¢alismalar artis gostermeye
baslamistir. Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’'nin bagimsizlig1 sebebiyle hiikiimetin
para politikas1 araclar1 tizerindeki etkisinin
teorik olarak ortadan kalmasi arastirmacilari

politik biitge dalgalanmalarinin  varhigini
arastirmaya iten  bir  etken olarak
diistiniilmektedir.

Onur (2002) politik biitce dalgalanmalarinin
Turkiye’'de gecerliligini test etmek icin kamu
giderleri, kamu agciklar, i¢ ve dis borglanma
degiskenlerini kullanarak analiz yapmistir.
Secimlerin biitge aciklar tizerinde arttirici etki
olusturdugu ve secimlerde bor¢lanma yoluyla
kaynak edinme yoluna basvuruldugu tespit
edilmistir. Karakas (2013) politik konjonktiirel
dalgalanmalarin siiresi ile ilgili arastirmalarda

bulunmustur. Model sonuglar1  se¢imin
gerceklesecegi donemde ve secimden bir
onceki c¢eyrekte biitce acgiklarinin arttigi,

secimin gerceklesecegi ceyrekten iki donem
onceki ceyrekte ise blitcenin fazla verdigi ileri
surilmiustir.

Iktidarlarin mali gostergeler iizerinde yeniden
secimi kazanmak amaciyla yapmis oldugu
manipiilasyonun etkili olmadigin1 gosteren
calismalar da mevcuttur. Mali muhafazakar

(fiscal conservatives) olarak adlandirilan
secmenler, iktidarin yapmis oldugu yiiksek
kamu harcamasi ve  Dbiitce acig1 gibi

manipiilasyonlarin ekonomiye zarar verdigini
diisinmekte ve iktidar partisine vermis
olduklari oy oranlarim1 diistirerek onlari
cezalandirmaktadir®? (Vergne, 2006).
Cezalandirilmak istemeyen iktidar ise ¢oziimii
biitce harcamalarini sabit tutup harcamalarin

% [lgili caligmalar i¢in bakiniz: Peltzman (1992); Kraemer,
1997; Brender, 2003; Drazen ve Eslava,2005.
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kompozisyonunu degistirmekle bulmustur.
Politik bilitge dalgalanmalar1 literatiiriinii
olusturan c¢alismalarin gelmis oldugu en son
asama secimlerin kamu harcama
kompozisyonu Uzerindeki etkilerini ortaya
koymaya c¢alismak seklindedir (Balc ve
Cavusoglu, 2018). Kamu harcama kalemlerinin
kompozisyonu ile ilgili olusan literatiir iki
eksende ilerlemektedir: Hangi harcama
kaleminin etkisi daha belirgin (visible) ve hangi
harcama kaleminin etkisi daha hizlidir. Rogoff
(1990) cari harcamalarin se¢gmenler lizerinde
olusturdugu etkinin yatirinm harcamalarina
goreceli olarak daha belirgin bir sekilde ortaya
ciktigini, Block (2002) cari harcamalarin
secmenler lizerindeki etkisinin daha direkt ve
hizli oldugunu, Eslava (2005) Rogoff (1990)’tan
farkli olarak yatirnm harcamalarinin cari
harcamalara kiyasla daha belirgin oldugunu,
Katsimi ve Sarandites (2012) kamu harcama
kompozisyonunun tilkelerin gelismislik diizeyi
ile farklilasabilecegini tartismaktadir.

Tirkiye’'de se¢imlerin kamu harcama tiirlerinin
diizeyleri ~ve  harcama  kompozisyonu
uzerindeki etkilerini temel alan az sayida
calisma mevcuttur (Balci ve Cavusoglu, 2018).
Ergun (2000), 1987-1999 doénemi icin aylk
veriler kullanarak iktidarin se¢im oncesi para
ve maliye politikas1 tlzerindeki firsatei
davranislarini incelemistir. Mali gosterge
olarak merkezi hiikiimet konsolide biitcesinde
yer alan faiz dis1 harcama, personel giderleri ve
yatirim harcama kalemlerini kullanmistir. Faiz
dis1 harcama, personel giderleri, yatirim
harcamalari ve transfer harcamalarinda se¢im
oncesi istatistiksel olarak anlaml etkiler tespit
etmistir. Karakas (2013) se¢im 6ncesi ve se¢im
zamaninda transfer harcamalarinin arttigj,
secim sonrasinda ise yatirim harcamalarinin
azaldigini géstermistir. Hotunluoglu (2016) ile
Bala1 ve Cavusoglu (2018) da politik biitce
hareketlerinin kamu harcamalarinin dagilimi
acisindan  analizini  gergeklestirmislerdir.
Hotunluoglu (2016) secimden ti¢ y1l 6nce cari
harcamalarin iki yil o0Once ise yatirim
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harcamalarinin arttigini géstermistir. Balci ve harcamalar ile transfer harcamalarinda, yerel

Cavusoglu (2018) 40 yillik bir zaman dilimi secimlerde  ise yatirnm ve  transfer
icinde (1965-2004) gerceklesen genel ve yerel harcamalarinda artis  oldugunu  tespit
secimleri analiz ederek genel secimlerde cari etmislerdir.
Tablo 1. PBC Uzerine Literatiir Taramasi
Yazar(lar) Dénem Ampirik Yontem | Temel Bulgular
Onur (2001) 1950-2000 (Yillik Veri) Gecikmesi Secim donemlerinin konsolide biitge
Dagitilmis Model | agiklari tizerinde PBC olusturdugu
gosterilmistir.
Akgoraoglu ve | 1987-2003 (3’er Aylik Veri) Es Biitiinlesme | Genel se¢im ddnemlerinde biitge
Yurdakul (2004) Analizi aciklarinin arttig1 ancak, enflasyon ve
biiylime iizerinde anlamli etkisinin
olmadigi  gosterilmistir.  Ayrica
partizan politik konjonktiirel
dalgalanmanin da var olmadigl
gosterilmistir.
Asutay (2004) 1980-2002 (Ceyreklik Veri) Otoregresif Sec¢im doénemlerinde kamu
Haraketli harcamalari lizerinde glicli
Ortalamalar dalgalanmalar oldugu gorilmiistiir.
Modeli
Savasan ve Dursun | 1983-1998 (Yillik Veri) Yerel secimlerde kamu harcamalari
(2006) Havuzlanmis iizerinde PBC’nin varligl
Regresyon gosterilmistir.  Ayrica  partizan
konjonktiirel dalgalanmalarin
varligina da vurgu yapilmistir.
Ozkan ve Tar1 (2011) | 1987-2010 (3 Aylik Veri) Otoregresif GSYiH, kamu harcamalari ve para arzi
Haraketli degiskenlerinde secim donemlerinde
Ortalamalar politik konjonktiirel dalgalanmalarin
Modeli oldugu tespit edilmistir.
Karakas (2013) 1986-2008 (Ceyreklik Veri) Otoregresif Secim donemlerinde biitce aciklar
Haraketli iizerinde anlamli bir etki
Ortalamalar gosterilmistir.
Modeli
Altun (2014) 1950-2010 (Yillik Veri) Otoregresif Turkiye'de kamu harcamalari
Haraketli lizerinde firsat¢1 ve  partizan
Ortalamalar dalgalanmalarin varligi
Modeli gosterilmistir.
Eryllmaz ve Mercan | 1994-2012 (Ceyreklik Veri) Es Bitiinlesme | PBC'nin mali gdstergeler lizerinde
(2015) Analizi gecerliligi gosterilmistir.
Eryllmaz ve Murat | 1987-2002 (Ceyreklik Veri) Mevsimsel Box- | Mali gostergeler tlizerinde PBC'nin
(2016) Jenkins Modeli var olmadig1 gosterilmistir.
Hotunluoglu (2016) 1950-2012 Es Biitiinlesme | Cari ve yatirim harcamalari tizerinde
Analizi PBC’nin varlig1 gosterilmistir.
Balct ve Cavusoglu | 1965-2004 (Yillik Veri) Es Biitiinlesme | Cari harcamalar, transfer
(2018) Analizi harcamalar1 ve yatirim harcamalari
iizerinde PBC goriilmektedir.

Turkiye'de siyasi iktidari1 elinde bulunduran
parti ya da partilerin genel olarak kamu

harcamalarin1 se¢imi tekrar kazanabilmek
amaciyla manipiile ettikleri ancak,
manipulasyonun iceriginin calismadan

calismaya farklilik gosterdigi goriilmektedir
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(Balc1 ve Cavusoglu, 2018). Turkiye’'de politik
biitce dalgalanmalarn ile ilgili yapilan diger
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uygulamali calismalar Tablo 1'de

0zetlenmistirl0,

Politik biitce dalgalanmalar iizerine yapilan
arastirmalarin uzun bir ge¢misi olmasina
ragmen hala lizerinde anlasmaya varilamayan
bircok konu bulunmaktadir. Bu durum elde
edilen bulgularin zenginlesmesine katki
saglarken PBC’nin evrensel bir olgu olmasinin
zorluguna da isaret etmektedir (Efthyvoulou,
2012).

4, VERI SETi VE DEGISKENLER

Bu calismada Tiirkiye icin 2007-2018 arasi
yilar1 kapsayanl! 81 il icin dengeli panel veri
setine basvurulmustur. Bagiml degisken
olarak merkezi yonetim biitge harcamalaril?
kullanilmis ve ilgili veri Hazine ve Maliye
Bakanligi Merkezi Yonetim Blitge
Istatistiklerinden elde edilmistir. Kamu
harcamalarinin gecikmeli degeri, kisi basina
diisen gayrisafi yurtici hasila, biliyiime orani,
15-64 yas arasi niifus, 65 yas ve lzeri niifus ve
disa  agikhk!3 degiskenleri  kontrol
degiskenler!# olarak kullanilmis ve ilgili veriler

10 Sozel calismalar ve tezler kapsam disinda tutulmustur.
112006 yilindan itibaren analitik biit¢e siniflandirmasina
gecilmesi ve bolgesel verilerin 2006 yili dncesi eksik
olmasi sebebiyle ilgili yi1l araligt 2007-2018 olarak
belirlenmistir.

12 Merkezi yonetim biitce harcamasi Bin TL cinsinden
hesaplanmaktadir. Literatiirde kamu harcamalarina ek
olarak kamu gelirleri ve biitce acig1 degiskenlerini
bagimli degisken olarak kullanan c¢alismalar da
mevcuttur (Barberia ve Avelino, 2011; Hanusch,2012;
Alesina ve Paradisi, 2017). Kamu gelirlerinin biiyiik bir
kismini vergi gelirleri olusturdugu i¢in bir¢ok ¢alismada
vergi geliri kamu gelirlerini temsil eden (proxy) degisken
olarak kullanilmaktadir. Se¢im doénemlerinde vergi
indirimi  gerceklestirilerek ~ se¢gmen  tercihlerini
degistirmek amacinda olan politikacilarin bu politika
aracina daha az basvurdugu gorilmektedir. Vergi
indiriminin ekonomi {izerindeki etkisinin dogrudan
hissedilmemesi, uzun dénemde vergi tabani ve ahlakina
zarar verebilmesi, gelismekte olan iilkelerde vergi
tabaninin diisiik diizeyde olmasi gibi sebepler ile
calismalarda genellikle kamu geliri degiskeninden ziyade
temel politika araci olarak kamu harcamasi degiskeni ele
alinmaktadir (Balct ve Cavusoglu, 2018). Kamu
harcamalarinin uygulamada daha yaygin olmasi ve
etkisinin daha ¢abuk hissedilmesi gibi gerekgeler ile bu
calismada kamu harcamalari bagimli degisken olarak ele
alinmistir.
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Tiirkiye Istatistik Kurumu’'ndan (TUIK) elde
edilmistir. Bitiin degiskenler logaritmik
formda modele dahil edilmistir’>. Sec¢im
degiskeni, secim diizenlenen yillar icin 1 diger
yillar icin 0 olarak dizenlenen bir kukla
degiskendirl®. Se¢im donemlerine iliskin bilgi
Yiksek Secim Kurulu'ndan (YSK) elde
edilmistir.

Kamu harcamasi degiskeninde yiliksek bir
atalet (inertia) oldugu seklindeki gozlemler,
diger bir deyisle kendisini besleyen bir stirece
sahip olmasi ilgili degiskenin modele kontrol
degisken olarak dahil edilmesini
gerektirmektedir. Geg¢mis doénemde kamu
harcamalarinda meydana gelen artisin cari
donem kamu harcamalari iizerinde pozitif bir
etki olusturacagi beklenmektedir. Kisi basina
diisen gayrisafi yurt ici hasila, illerin gelismislik
diizeyini kontrol etmek icin modele dahil
edilmistir. Ciinkii bu diizey se¢gmenlerin kamu
mali tercihlerini etkilemektedir. Ayrica Wagner
Kanununda tlkelerin gelismislik diizeyi ve
kamu harcamasi arasinda pozitif bir iliski

13 fhracat ve ithalat toplam ile ifade edilen dis ticaret
hacmini temsil etmektedir.

14 Kontrol degiskenleri literatiirden yararlanilarak tespit
edilmistir. Calismalardan bazilar i¢in bakinmz: Shi ve
Svenson, 2002,2006; Persson ve Tabelini, 2003; Katsimi
ve Sarandites, 2012; Efthyvoulou, 2012; Barberia ve
Avelino, 2011.

15 Bliylime orani verisinde negatif degerler oldugu i¢in ve
logaritma alimmasi durumunda c¢ok fazla veri kaybi
ortaya ¢ikacagindan seri logaritmasi alinmadan diizey
halde modele dahil edilmistir.

16 Ampirik literatiiriin ¢ogunda uygulanan yolu takip
ederek ve diger c¢alismalar ile sonuglarin
karsilastirilmasina olanak saglamak adina modeldeki
secim degiskeni secimin yapildig1 yil icin 1 diger yillar
icin 0 olarak kodlanmistir. Ancak se¢imlerin yilin hangi
doneminde yapildigina gore sonuglarin farklilasabilecegi
literatiirde tartisilan konulardan birisidir. Eger secimler
y1l sonunda diizenlenecekse belirlenen kukla degisken
aslinda ¢ogunlukla se¢cimden bir 6nceki donemin etkisini
gostermekte, eger secim yilin baslarinda gerceklesiyorsa
bu durumda kukla degisken secim sonrasi etkiyi
gostermektedir (Brender ve Drazen, 2005). Bu
calismada ele alinan se¢im donemleri genellikle yil
ortasinda diizenlendigi icin bu ayrima gidilerek modeller
tahmin edilmemistir. Ancak bu nokta yapilacak olan
diger calismalar icin yorumlarda 6nem teskil etmektedir.
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oldugu ifade edilmektedir. Kisi basina diisen
gayrisafi yurt i¢ci hasila degiskenine ait isaretin
pozitif ¢cikmasi beklenmektedir. Bliylime orani
ise  konjonktiirel dalgalanmanin etkisini
yakalamak icin  kullanilmistir ~ (Shi ve
Svensson’un, 2002, 2006; De Hann ve Klomp,
2013). Kisi basina diisen gayrisafi yurt ici hasila
ve biiyiime oraninin modellere dahil
edilmesinin bir diger sebebi ise iilke
ekonomisine baglh olarak belirlenen se¢im
zamaninin etkisini goéz Oniline almaktir. Bu
sayede secim degiskenine iliskin parametre
tilke ekonomisi ile ilgili temel makroekonomik
gostergeler sabitken (ceteris paribus) gecerli
olan etkiyi yakalamakta, se¢im zamaninin
icselligi problemi ortadan kaldirmaktadir.
Nifusun demografik 6zelliklerini yansitmasi
acisindan 15-64 yas arasi ve 65 yas ve lUzeri
nifus modele dahil edilmistir. Toplam
niifustaki ileri yas ve gen¢ niifus dagilimi biitce
diizenlemesinin sosyal programlar ve sosyal
giivenlik tizerinde yogunlasmasina ve kamu
harcamalar1  lizerinde pozitif bir etki
olusturmasina neden olabilmektedir (Barberia
ve Avelino, 2011). Disa acgiklik degiskeninin
modele dahil edilmesinin sebebi ise Rodrik’in
(1998) agiklamasina dayanmaktadir. Rodrik’e
(1998) gore, disa acik tlkeler ticaretten
dogacak riskleri telafi etmesi agisindan daha
biiytik bir hiikiimet diger bir deyisle kamu
harcamasina ihtiya¢ duymaktadir. Bu sebeple
disa aciklik ve kamu harcamasi arasinda pozitif
bir iliski olmasi beklenmektedir.

5. EKONOMETRIK METODOLOJi VE SONUCLAR

Literatiirdeki bir¢ok c¢alisma, secimlerin mali
gostergeler lzerinde olusturacagr etkiyi
dinamik sabit etkili model ile agiklamaktadir??.

17 Ayrintih bilgi igin Mandon ve Cazals’in (2019) politik
biitce dalgalanmalart iizerine yazmis olduklar literatiir
taramasindaki modellere bakiniz.

18 Calismada kullanilan veri seti 12 yillik bir zaman
slirecini icermektedir. Zaman boyutunun kii¢iik olmasi
duraganlig: test edebilmede birim kok analizi yapmay1
zorlastirmaktadir. Ayrica veri seti uzun zaman serili bir
makro panelden ziyade kisa zaman serili mikro bir panel
veri seti oOzelligi gosterdigi icin kesitler arasinda
bagimhligin varligini/yoklugunu arastirmak dnemli bir
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Bu c¢alismalarin tahmin ettikleri
asagidaki formda gosterilmektedir:

esitlik

Yie = agVie—q + agsecimy + BZy + puy + A + &4

Y;;, tyilinda i lilkesindeki bagimli degisken olan
mali gostergeyi, secim degiskeni secim
doénemleri 1 diger donemler 0 olarak kodlanan
ve secimlerin mali gostergeler {zerinde
olusturacagi etkiyi yakalamak icin modele dahil
edilen kukla degiskenini, Z vektort tlkeye 6zgi
ve zamanla degisen (time-varying) sosyo-
ekonomik kontrol degiskenleri, pu; ve A;
sirasiyla tilke ve zaman spesifik sabit etkileri ve
son olarak ¢;; hata terimini temsil etmektedir.

Cari donemde mali gostergeler {zerinde
olusabilecek degisimin mali gostergenin ge¢cmis
donem degerlerine bagh olabilecegi, diger bir
deyisle mali gostergenin kalicilik (persistence)
ozelligi sergileyebilecegi gerceginden yola
cikilarak ilgili modelde esitligin sag tarafina
gecikmeli bagimh degisken olan Y;;_; dahil
edilmis ve dinamik sabit etkili model
olusturulmustur. Dinamik sabit etkili model
olusturmanin bir sakincasi bagimh degiskenin
duragan olmamasi durumunda gecikmeli
degerinin bagimsiz degisken olarak modele
dahil edilmesinin sahte regresyon problemine
neden olmasidir. Bu sorunu ortadan kaldirmak
icin farklarda dinamik sabit etkili modele
basvurulmaktadiri8. Bu g¢alismada analizlerin
gliclii (robust) oldugunu goésterebilmek icin her
iki modelin de ¢ozlimlerine yer verilmistir.

Her iki model literatiirde genel kabul géren ve
dar model olarak adlandirdigimiz Shi ve
Svenson (2002) modeli ve genis model olarak
adlandirdigimiz Persson ve Tabellini (2003)
modeli ile tahmin edilmistir. Shi ve Svenson

konu olmamaktadir (Torres-Reyna, 2007). Bu siipheler
ile yine de dengeli ve mikro paneller i¢in 6nerilen birinci
nesil panel birim kok testlerinden Harris ve Tzavalis
(1999) ile ikinci nesil panel birim kok testlerinden
kesitsel bagimlihigin giderildigi Pesaran (2004) CADF
(Covariate-Augmented Dickey Fuller) testleri
uygulanmistir. Buna gére kamu harcamasi degiskeni her
iki birim kok test siirecine gore farklarda duragandir,
birim kok icermektedir.
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(2002) modelinde kisi basina diisen gayrisafi
yurtici hasila ile bliytime??, Persson ve Tabellini
(2003) modelinde ise bu degiskenlere ek olarak
15-64 arasi niifus, 65 yas uzeri niifus ve disa
aciklik oran1 degiskenleri kontrol degiskenler
olarak modellere dahil edilmistir. Hem dar hem
de genis model, dinamik ve farklarda dinamik
sabit etkili model ile ¢oziilmiistir. Tablo 2 dar
model, Tablo 3 ise genis model tahmin

sonuglarini gostermektedir.

Tablo 2: Dar Model Tahmin Sonuglari

Modeller
Bagimsiz Dinamik Farklarda
Degiskenler Sabit Etkili |  Dinamik
Model Sabit Etkili
Model
Kamu Harcamasi 1 | 0.7760 -0.2170
(0.000)*** | (0.001)***
Kisi Basina GSYIH | 0.2546 0.0726
(0.008)*** | (0.320)
Biiyiime Orani -0.1227 -0.0758
(0.003)** (0.034)**
Secim 0.0251 0.0247
(0.000)*** | (0.001)***
F-Test 2872.69 99.84
(0.000)*** | (0.000)***
Gozlem Sayisi 891 810
Il Sayist 81 81
Tanmmlayic1 Testler
Hausman Testi 11151 65.35
(0.000)*** | (0.000)***
Degistirilmis Wald | 2005.23 2195.63
Testi (0.000)*** | (0.000)***
Wooldridge Test 23.55 23.55
(0.000)*** | (0.000)***
Corr (€;¢, €i¢-1) -0.140 -0.4773
(0.000)*** | (0.000)***

19 iktisadi biiyiime ve Kkisi basina diisen milli gelir
degiskenleri  problemli bir korelasyon iligkisi
sergilememektedir. Korelasyon test sonucuna gore ilgili
degiskenler arasindaki korelasyon katsayisi 0.27 olarak
bulunmustur. Biiylime orani yerine literatiirde mali
gostergeler iizerindeki dalgalanmalar1 kontrol etmek
amaciyla ¢ikti acig1  (output gap) degiskeni de
kullanilmaktadir. Bu amacla Hodrick- Prescot filtresi
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Tablo 3: Genis Model Tahmin Sonuclari

Modeller
Bag‘_msm Dinamik | Farklarda
Degiskenler Sabit Etkili | Dinamik
Model Sabit Etkili
Model
Kamu Harcamasi«i | 0.7140 -0.2200
(0.000)*** | (0.001)
Kisi Bagina GSYIH 0.2364 0.0833
(0.007)*** | (0.158)
Bliylime Orani -0.1185 -0.0715
(0.004)*** | (0.020)**
15-64 Yas 0.1623 0.1611
(0.051) (0.362)
65 Yas ve Uzeri 0.2764 -0.1922
(0.032)** (0.105)
Disa Aciklik -0.0036 -0.0018
(0.327) (0.653)
Secim 0.0234 0.0263
(0.000)*** | (0.000)***
F-Test 1155 187.2
(0.000)*** | (0.000)***
Gozlem Sayisi 890 810
11 Sayisi 81 81
Tanmimlayici Testler
Hausman Testi 136.87 67.01
(0.000)*** | (0.000)***
Degistirilmis Wald | 1850.81 2075.45
Testi (0.000)*** | (0.000)***
Wooldridge Test 24.65 24.65
(0.000)*** | (0.000)***
Corr (€it, €i¢—1) -0.5292 -0.4851
(0.000)*** | (0.000)***
Modellerde degisen varyans ve
otokorelasyonun  tespiti  icin  sirasiyla

kullanilarak reel gayrisafi yurt i¢i hasila ve trend
ayristirilarak c¢ikti acig1 degiskeni olusturulmus ve
biiylime yerine modele dahil edilmistir. Elde edilen
sonuglara gore se¢cim degiskeninin hem dar hem de genis
modele gore anlamliligl, biyiikliigii ve yonii iizerinde
ciddi bir farkhilik olmadig goriilmiistr.
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Degistirilmis Wald ve Wooldridge testi
uygulanmistir. Ayrica igsellik probleminin
tespiti icin Hausman testine bagvurulmustur.

Hausman test sonuglar1 dar ve genis modelde
hem dinamik hem de farklarda dinamik

surecler  icin  katsayilardaki  farklihigin
sistematik olmadigini yani rassal oldugunu
soyleyen bos hipotezin 0.05 anlamhlik

diizeyinde reddedildigini yani sabit etkili model
ile c¢oziimlere devam edilmesi gerektigini
gostermektedir.

Sabit ve rassal etkili modellerin ¢6ziimiinde
kullanilan en kiiciik kareler yoéntemi, hata
terimlerinin bagimsiz (independent) ve tlirdes
(identical) dagilmasin (iid) gerektirir. Diger bir
deyisle hata terimleri arasinda otokorelasyon
ve degisen varyans sorunu olmamaldir.
Degistirilmis Wald istatistigi sabit etki
modelinin  kalintilarindaki gruplar arasi
degisen varyans sorununu tespit etmek tizere
gelistirilmistir. Bos hipotez hata varyanslarinin
birimlere  gore degismedigini (degisen
varyansin yoklugunu), alternatif hipotez ise
birimden birime degisiklik gdsterdigini
(degisen varyansin varligini) ifade etmektedir.
Degistirilmis Wald istatistigi test sonuglar1 dar
ve genis modelde hem dinamik hem de
farklarda dinamik siiregler i¢in bos hipotezin
0.01 anlamlilik diizeyinde reddedildigini yani
degisen varyans probleminin  varlhigini
gostermektedir.

Hata terimlerinin bagimsiz, diger bir deyisle
otokorelasyonsuz oldugunu tespit etmek icin
ise Wooldridge (2002) testine bagvurulmustur.
Wooldridge (2002) metodunda birinci farklara
gore tahmin edilmis regresyon modelinden
elde edilen kalintilar kullanilir. Testin bos
hipotezi hata terimlerinin ge¢mis degerleri ile
iligkili oldugunu, otokorelasyonun varligini

20 ve

Analitik bitce siniflandirmasi1 “siyasi idari
sorumlularin  tespitini muimkin kilan, devlet
faaliyetlerinin niteliginin belirlenmesine ve ekonomi
tizerindeki etkilerin analizine imkdn saglayan,
harcamalarin hangi kaynaklardan finanse edildigini
gosteren biitgce kodlamasidir” (Pehlivan, 2018).

21 Kurumsal siniflandirma kamu harcamalarinda idari ve

siyasi sorumlularin belirlenmesi amaciyla, fonksiyonel
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gostermektedir. Wooldridge (2002) testine ek
olarak hata teriminin gecikmeli degerleri ile
iliskisini ortaya koymak ic¢in korelasyon
katsayisinin sonuglar1 da sunulmustur. Buna
gore, Corr (Ag;y, Agi;—1) katsayisinin  tiim
modellerde yiiksek ve anlamli oldugu, diger bir
deyisle otokorelasyon sorununun varligi ortaya
koyulmustur.

Degisen varyans ve otokorelasyon sorunlarinin
varligl sebebiyle ilgili modeller direncli
standart hatalar ile tahmin edilmistir. Tablo 2
ve 3’te sunulan standart hatalar degisen
varyans ve otokorelasyonun varligina Kkarsi
gelistirilmis direncli standart hatalardir. Buna
gore hem dar hem de genis modelin dinamik ve
farklarda dinamik sabit etkili model
sonuglarina  goére  se¢im degiskeninin
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif ¢iktig
gorilmektedir. Diger bir deyisle se¢im
zamanlarinda kamu harcamalar1 tzerinde
politik biitce dalgalanmalar1 goriilmektedir.
Dalgalanmanin buytkligi %0.023 - %0.026
arasinda tespit edilmistir ve biitiin modellerde
birbirine yakin oldugu goriilmektedir.

Gozlemlenen politik biitce dalgalanmalarinin
kamu harcama kompozisyonunda olusturdugu
degisimi tespit etmek icin Analitik Biitce
Siniflandirmasindan yararlanilmistir.
Tiirkiye’de 2006 yilindan itibaren Uluslararasi
Standartlara (GFS: Government Finance
Statistics) uygun olarak hazirlanan Analitik
Biitge Siniflandirmasina?® gecilmistir. Analitik
biitce  smiflandirmast 4 ayrn1  tirde
yapilmaktadir: Bunlar kurumsal, fonksiyonel,
finansman tipi ve ekonomik siniflandirmadir?1.
iller itibari ile merkezi ydnetim biitce
giderlerine yonelik Hazine ve Maliye Bakanlig1
(HMB) tarafindan yaymnlanan istatistikler
fonksiyonel ve ekonomik siniflandirmaya gore
olusturulmustur. Bu  ¢alismada  kamu

siniflandirma devlet faaliyetlerinin tiirinii gostermek
amaciyla, finansman tipi smiflandirma harcamalarin
hangi kaynaklardan finanse edildigini gostermek
amaciyla ve son olarak ekonomik siniflandirma ise
devletin ytriittiigii faaliyetlerin milli ekonomi, piyasalar,
gelir dagilimi gibi konular iizerinde olusturdugu etkilerin
incelenmesini  saglamak amaciyla yapilmaktadir
(Pehlivan, 2018).
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harcamalarinin fonksiyonel ve ekonomik
siniflandirmaya uygun olarak belirlenen alt
kalemleri g6z Oniine alinmistir. Buna gore
fonksiyonel siniflandirma bashg altinda 10
hizmet kalemi?2?, ekonomik siniflandirma
baslig1 altinda ise 6 gider kalemi23 g6z Oniine
alinmistir. Dar ve genis modeller tiim hizmet ve
gider kalemleri icin dinamik sabit etkili modele
gore ¢OzlUlmistir24,. Buna gore secim
donemlerinde istatistiksel olarak anlamh
etkinin goruldiigii hizmet ve gider kalemleri
Tablo 4 ve 5’te sunulmustur.

Tablo 4: Kamu Harcama Kalemlerine Iliskin
Secim Parametresi Tahmin Sonugclari

Kamu Harcama | Dar Genis
Kalemleri Model Model
Personel Giderleri | 0.0034 0.0034
(0.451) (0.463)
Sosyal Glivenlik | 0.0073 0.0074
Kurumu Odemeleri | (0.273) (0.228)
Mal ve Hizmet| 0.0032 0.0015
Alimlan (0.649) (0.823)
Cari Transferler -0.0166 -0.0174
(0.286) (0.284)
Sermaye Giderleri | -0.0700 -0.0695
(0.002)*** | (0.002)***
Sermaye 0.18723 0.19913
Transferleri (0.038)** | (0.028)**

22 Genel kamu hizmetleri, savunma hizmetleri, kamu
diizeni ve glivenlik hizmetleri, ekonomik isler ve
hizmetler, ¢evre koruma hizmetleri, iskdn ve toplum
refah1 hizmetleri, saglik hizmetleri, dinlenme, kiiltiir ve
din hizmetleri, egitim hizmetleri, sosyal giivenlik ve
sosyal yardim hizmetleri.

23 Personel giderleri, sosyal giivenlik kurumlarma devlet
primi giderleri, mal ve hizmet alimi giderleri, cari transferler,
sermaye giderleri ve sermaye transferleri. Bu gider
kalemlerinin haricinde faiz giderleri, bor¢ verme ve yedek
6denekler alt kalemleri de ekonomik smiflandirma baslig
altinda bulunmaktadir. Ancak veri yetersizliginden dolay1
g0z Oniine alinamamuistr.
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Tablo 5: Kamu Harcama Kalemlerine iliskin
Se¢im Parametresi Tahmin Sonuglari

Kamu Harcama | Dar Genis
Kalemleri Model Model
Genel Kamu | -0.0169 -0.0168
Hizmeti (0.040)** | (0.041)**
Savunma Hizmeti -0.0293 -0.0313
(0.520) (0.502)
Kamu Diizeni ve | 0.0024 0.0023
Giivenligi (0.689) (0.705)
Harcamalari
Ekonomik Isler ve | -0.0085 -0.0087
Hizmetler (0.502) (0.508)
Cevre Koruma | 0.3506 0.3486
Hizmeti (0.000)*** | (0.000)***
[skAn ve Toplum | -0.3865 -0.3988
Refah1 Hizmeti (0.013)** | (0.011)**
Saglik Hizmeti 0.0360 0.0345
(0.001)*** | (0.002)***
Dinlenme, Kiiltiir ve | -0.0084 -0.0106
Din Hizmetleri (0.223) (0.117)
Egitim Hizmetleri -0.0243 -0.0248
(0.000)*** | (0.000)***
Sosyal Giivenlik ve | -0.0175 -0.0193
Yardimlasma (0.033)** | (0.016)**
Hizmeti

Hem dar hem de genis model tahmin
sonuglarina gore; sermaye transferleri, ¢cevre
koruma hizmeti ve saglik hizmeti harcama
kalemlerinde se¢cim donemlerinde artis
gozlemlenirken, sermaye giderleri, genel kamu
hizmeti, iskan ve toplum refahi hizmeti, egitim
hizmeti ve sosyal glivenlik ve yardimlasma
hizmeti kalemlerinde azalis ortaya ¢cikmistir.

24Secim parametresinin anlamlihig), biytkligi ve yoni
cinsinden dinamik ve farklarda dinamik modeller
arasinda biiyiik bir farklilik olmadig: i¢in bu kisimdan
sonra tahmin edilen tiim modellerde dinamik sabit ekili
model metodolojisine basvurulmustur. Ayrica se¢im
doneminde kamu harcama kompozisyonundaki etkiyi
gosterebilmek icin regresyonlardaki tiim kamu harcama
kalemleri toplam kamu harcamasi igerisindeki
paylarinin logaritmas1 cinsinden modellere dahil
edilmistir. Bu sayede kamu harcama kalemleri iizerinde
secim doneminde olusabilecek diizey etkisinden (se¢im
doneminin direkt kamu harcama kalemi tizerindeki
etkisi) ziyade kompozisyonundaki degisimin goriilmesi
amagclanmistir.
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Secim donemlerinde kamu harcama
bilesiminin azalan alt kalemlerden artan
kalemlere dogru degistigi sdylenebilir.

6. DiGER TESTLER

Elde edilen tahmin sonuclarinin dogrulugunu
arttirmak ve farkl bakis agilarinin yaratacagi
etkileri gostermek amaciyla ek modeller
tahmin edilmistir. Seride u¢ degerlerin varhgi,
modellerin serilerin dlizey seviyeleri ile
kurulmamis olmasi, ana modelde 2008 krizinin
etkisinin goz ardi edilmesi elde edilen tahmin
sonuglarint  degistirir  mi?  Biiyliksehir
belediyelerinde PBC etkisi diger belediyelere
gore farklilagir mi? Se¢im dénemi sonrasi (post
election effect) kamu harcamalar1 seyrinde
nasil bir etki olusur? Biitiin bu sorulara cevap
verebilmek adina c¢esitli modeller tahmin
edilmistir2s,

Veri setinde tahmin sonug¢larimi etkileyecek
buytikliikte (ya da kugtklikte) u¢ degerlerin
(outlier) varlig1 elde edilen tahmin sonuglarinin
glivenilir olmamasina neden olabilmektedir. Bu
sebeple elde edilen sonuclarin giiclii oldugunu
gostermenin yollarindan biri mevcut ug
degerlerin tespiti, ilgili degerlerin veri setinden
dislanmas1 ve temel modellerin tekrar
coziimlenmesi seklindedir. Elde edilen ilk
tahmin sonuglarindan daha farkli bir sonug
ortaya cikiyorsa u¢ degerlerin etkili oldugu
soylenebilir. Bu ¢alismada ug¢ degerlerin tespiti
icin Hadi (1992) metoduna basvurulmustur. Bu
yaklasimda serinin medyan degerine gore her
bir gozlem icin bir mesafe hesaplanmakta ve
tekrarh bir strecgle (iteratively) uzak gozlem
degerleri 6rneklem disinda tutularak yeni bir
seri olusturulmaktadir (Katsimi ve Sarandites,
2012; Ben-Gal, 2005). Hadi (1992) yaklasimina
gore kamu harcamalar verisine ait 891 adet
gozlem degerinden 49 tanesine iliskin u¢ deger
tespit edilmistir. Belirlenen ug¢ degerler veri
setinden c¢ikarilmis ve model tekrar tahmin
edilmistir. Secim degiskenine ait parametrenin
hem dar hem de genis model i¢in anlamlhiliginda
ve isaretinde bir farklilik gozlemlenmemis

25 Tahmin sonuglari talep tizerine paylagilacaktir.
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biiytikliigii ise dar model ve genis model igin
sirasiyla ortalama %0.025’ten % 0.022 ve
%0.021 seviyesine gerilemistir. Veri setindeki
uc degerlerin tahmin sonuglarinm ciddi 6l¢iide
etkileyebilecek biiytikliikte olmadigi
soylenebilir.

Uygulamali  ¢alismalarda  parametrelerin
yorumlanmasinda kolaylik saglamak, degisen
varyans sorununu ortadan kaldirmaya
yardimci olmak, serilerin dagiliminin normale
yakinsamasini saglamak gibi sebepler ile
genellikle serilerin logaritmik formlar1 ile
calisilmaktadir. Ancak serilerin logaritmalari ve
diizey halleri ile modeller ayr1 ayri tahmin
edildiginde bazen farkli sonuglar ortaya
cikabilmektedir. Bu sebeple degiskenlerin
diizey seviyeleri ile modeller tekrar tahmin
edilmistir. Sonuglara gore se¢cim degiskenine ait
parametrenin hem dar hem de genis model i¢in
anlamliligt  ve isaretinde bir farkhilik
gozlemlenmemistir.

Veri setinin icerdigi zaman boyutunda herhangi
bir sebep ile ortaya ¢ikan yapisal bir kirilmanin
modellenmemesi tahmin sonuglarinin giivenilir
olmamasina ve dislanmis degisken sorununun
varligina isaret edebilir. Bu sebeple 2008
Eyliilde baslayan ve 2009 yili sonlarina dogru
etkisini azaltan 2008 krizinin olas1 etkisini
kontrol edebilmek i¢cin dar ve genis modele kriz
kukla degiskeni2¢ dahil edilmistir. Elde edilen
sonuglara gore, kriz doneminin kamu
harcamalari lizerinde azaltici bir etkisi olmakla
birlikte secim degiskeninin kamu
harcamalarin1 arttirici etkisi lizerinde bir
degisiklik olusturmamaistir.

Biiyiiksehirlerin genel secimler ac¢isindan
onemi mecliste temsil edilen milletvekili
sayisinin ¢oklugundan gelmektedir. Partilerin
hiikiimet kurabilme ac¢isindan kazanmis oldugu
milletvekili sayisinin onemli oldugu
bilinmektedir. Bu a¢idan  bakildiginda
biiyiiksehirlerde yiiksek oy orani saglamak
mecliste de cogunlugu elde edebilme agisindan
onem arz etmektedir. TUIK tarafindan ilan

26 2008 ve 2009 yillar icin 1 diger yillar icin 0 degeri
verilerek krize iliskin kukla degisken olusturulmustur.
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edilen 2019 yih niifus bilgilerine gore illerin
cikaracagi milletvekili sayis1 belirlenmistir. YSK
EK-I sayili cetvele gore 600 milletvekilinin
illere gore dagilimini géormek miimkiindiir.
Buna gore 600 milletvekilinin 433 tanesi 30
biiyliksehir  icin  belirlenmistir.  Toplam
milletvekili  sayisinin  yaklasik  %72’sinin
biiyliksehirler tarafindan belirlenmesi bu illere
yonelik yapilan secim odakli harcamalarin daha
fazla olmasi ihtimalini giiclendirmektedir.
Tahmin sonuclarina goére se¢cim donemlerinde
biiytiiksehirlerde yapilan kamu harcamalari
diger illere gore dar model i¢in % 0.032, genis
model icin % 0.023 daha fazla olmaktadir.
PBC’nin etkisinin biiyiiksehirlerde farklilastig
ve daha belirgin oldugu soylenebilir.

Literatiirde kabul edilen varsayim se¢im dncesi
kamu harcamalarinda artis, vergi gelirlerinde
azalis ve sonug¢ olarak biitcede ortaya ¢ikan
aciklar seklindedir. Secim sonrasi ise biitge
aciklarinin  azaltilmasi igin tersi etkilerin
gorilmesi muhtemeldir. Bu amagla seg¢im
sonrast kamu  harcamalarinda  ortaya
cikabilecek degisikligi gostermek i¢in se¢im
sonrasl kukla degiskeni modele dahil edilerek
tahmin yapilmistir. Buna gore, kamu
harcamalarinda yaklasik % 0.015 seviyesinde
istatistiksel olarak anlamh  bir disis
gozlemlenmistir.

7.SONUC VE DEGERLENDIRME

Tahminler sonucunda elde edilen
parametrelerin yorumlari, ilgili c¢alismada
karsilasilan kisitlar, c¢alisma icin stlipheli
gorilebilecek alanlar ve gelecek calismalar i¢in
goz oOniine alinmasi gereken hususlar bu
kisimda tartisiimistir.

Kamu harcamalari i¢in tahmin edilen dar ve
genis modelin  parametre  sonuglarina
bakildiginda (Tablo 1 ve Tablo 2) kamu
harcamasi degiskeninin gecikmeli degerinin
biitin modellerde kamu harcamasinin cari
donem degeri ile ¢ok gliclii bir sekilde iliskili ve
bu iligkinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
gorilmektedir. Cari donem  kamu
harcamalarinin en biiylk belirleyicilerinden
birinin ge¢mis donemde yapilan kamu harcama
miktar1 oldugu, diger bir deyisle kendisini
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besleyen bir siirece sahip oldugu sdylenebilir.
Kisi basina diisen gayrisafi yurt ici hasila
degiskeninin parametresi beklentilerle uyumlu
olarak dar ve genis model icin hem dinamik
hem de farklarda dinamik model sonuglarina
gore pozitif cikmistir. Ancak sadece dinamik
model tahmin sonuclarina gore istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Kisi
basina diisen gayrisafi yurti¢i hasiladaki %1’lik
artisin kamu harcamalar1 Uzerinde (ceteris
paribus) yaklasik %0.025 seviyesinde bir artis
olusturacagr gozlenmektedir. Bu durum
Tlrkiye'de gelir seviyesi arttikca se¢gmenlerin
daha ¢ok kamu harcamasi istemesi hipotezinin

gecerliligini destekler niteliktedir. Buyiime
oranl1  degiskeninin isareti negatif ve
istatistiksel olarak anlamhdir. Biiylime

oraninda meydana gelecek % 1’lik artis, kamu
harcamalar: lizerinde % 0.12 seviyesinde bir
azalis olusturmaktadir. Bu durum literatiirde
kamu harcamalarinin  konjonktir karsiti
davranis gostermesi ile iliskilendirilmektedir
(Katsimi ve Sarandites, 2012; Kittel ve Winner,
2005). 15-64 yas ve 65 yas ve Uuzeri niifus
degiskenlerinin anlamlihiginin giiclii olmadigj,
diger bir deyisle kamu harcamalar iizerinde
belirleyici etkisinin distik oldugu tespit
edilmistir. Disa aciklik degiskeni ise hicbir
model i¢cin anlamli bir iliski sergilememektedir.

Dar model tahmin sonuclarinin genis model
tahmin sonuglarina gore daha giicli oldugu
soylenebilir. Kamu harcama bilesimi igin
tahmin edilen model sonucglarina gore ise
sermaye transferlerinin, ¢evre koruma
hizmetlerinin ve saglik hizmetlerinin toplam
harcama icerisindeki payinin secim
donemlerinde sirasiyla yaklasik % 0.19, % 0.35
ve % 0.03 seviyesinde arttig1 gozlemlenmistir.
Secim  donemlerinde  toplam  harcama
icerisindeki pay1 azalan sermaye giderleri,
genel kamu hizmeti, iskdn ve toplum refahi
hizmeti, egitim hizmeti ve sosyal guvenlik ve
yardimlasma hizmeti kalemlerine iliskin
degerler ise sirasiyla % 0.07, % 0.01, % 0.38 ve
% 0.02 seviyesindedir. Genel olarak
degerlendirildiginde diinya literatiiri icin
yaygin olarak kullanilan modellerin ve
gelismekte olan tlkelerde politik biitge
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dalgalanmalarinin daha c¢ok goruldigi
yoniindeki tespitin Tiirkiye 6rneklemi igin de
gecerli oldugu goriulmektedir. 2007-2018
doneminde secimlerden o6nce iktidarin kamu
harcamalarini arttirma ve firsatgi politik biitce

dongiileri  olusturma egiliminde oldugu
soylenebilir. Ancak bu etkinin ¢ok kiiglik
boyutlarda oldugu (%0.023 - %0.026)

gozlemlenmektedir. Istatistiksel olarak anlaml
parametreler elde edilmis olsa dahi etkinin ¢ok
kiiciik boyutlarda olmasi Tiirkiye’de genel
secim donemlerinde AKP’nin 6nemli boyutta
politik biitce dongilisii olusturma egiliminde
olmadigin1 gostermektedir. Ancak genel kamu
harcamasindaki degisimden ziyade kamu
harcama kompozisyonundaki degisimin bazi
harcama kalemleri i¢in daha belirgin oldugu
soylenebilir.

Calismanin en biiylik kisit1 bolgesel verilerin
geriye dogru c¢ok uzun bir zaman dilimini
barindirmamasi ve 2005 yilindan itibaren
analitik biitge smniflandirmasina gecilmesi
nedeniyle 12 yillik bir donemin g6z Oniine
alinmak zorunda kalinmasidir. Yillik veriler ile
calismanin PBC’nin varligini/yoklugunu tespit
etme noktasinda sonuglar1 bulaniklastirdigini
soyleyen calismalar olsa da (Karakas, 2013),
bolgesel bircok verinin ayhk ve ceyreklik

donemler i¢cin var olmamasi tahmin
sonuglarinin veri setinin frekansina bagh
olarak degisimini gosterebilmeyi

zorlastirmaktadir. Ayrica ¢alismada goz 6niine
alinan tiim secimler sonrasinda ayni ideolojik
goriise sahip partinin iktidar1  elinde
bulundurmasi1  sebebiyle  partizan = PBC
teorisinin gecerliliginin test edilmesi miimkiin
olmamaktadir. Tirkiye’deki se¢cmenin
rasyonelligi konusunda tartismalar mevcut
oldugu icin rasyonel firsat¢1 ya da rasyonel
partizan PBC teorilerinin gegerliliginin test
edilmesi de zorlasmaktadir. Son olarak, se¢cim
zamanlarinin  i¢csel olarak  belirlenmesi
sorunsalina ¢alisma boyunca deginilmemistir.
Ilgili veri setinde sadece bir se¢cim déneminde
(2018 yil1) erken secim olmasi, bu etkinin
varligin1 test edebilme noktasinda bir kisit
olusturmaktadir.
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Calismada genel segimler goz oOniine alindigi
halde tilke bazli degil de il bazli bir veri setinden
yararlanilmasinin, se¢menlerin secimlerde
sadece tlke genelini ilgilendiren
makroekonomik degisimlerle degil, bulundugu
ile yonelik yapilan harcamalar ve hizmetlerle
de ilgileniyor olmasi sebebiyle makul oldugu
diistiniilmektedir. Calismada zaman boyutu
kisa goriinse de bu zaman diliminde 4 se¢cimin
gerceklesmis olmasinin se¢im ekonomisi
konusunda c¢alismak icin yeterli olabilecegi
diisiiniilmektedir. Panel veri ekonometrisi ile
calisildigl icin 891 adet gozlem veri seti
hacminin buiyiik olmasini saglamaktadir. Son
olarak sadece genel secimlere odaklanilmasi,
yerel secimlerin analiz disinda tutulmus olmasi
soz konusu dénemde gercgeklestirilen 2 yerel
secimin goz OnlUne alinmasinin yeterli
olmayacagli ve genel ve yerel secimin
dinamiklerinin farkli olmasindan dolay1 bir
arada calisiilmamasi gerektiginin
diisiiniilmesindendir.

Calismada ele alinmayan ancak arastirmacilara
yol gostermesi agisindan onemli oldugu
diisiiniilen birka¢ konu Onerilebilir. Bu
calismada dilinya literatliriinde var olan
modellerin ve tartismalarin Tirkiye igin
gecerliligi gosterilmeye c¢alisilmistir. Ancak
tlkeye 0zgii spesifik ve mali gostergeler
uzerinde etkili olabilecegi dustiniilen diger
faktorlerin de goz oniine alindig1 Turkiye icin
gecerli olabilecek 6zel bir model gelistirilebilir.
Yine dinya literatiiriinde hizla ilerleyen bir
diger calisma alani PBC’nin hangi kosullara
baghh olarak ortaya c¢ktigin1 sorgulayan
calismalardir. Kosullu politik biitce
dalgalanmalar1 (conditional political budget
cycles) olarak adlandirilan bu yeni ¢alisma
alan1  konusunda Tirkiye icin yapilan
calismalarin azhigr da dikkat ¢ekmektedir.
Kosullu faktorlerin tekil olarak mali gdstergeler
uzerindeki etkilerine deginen c¢alismalar
mevcut olsa da (Hotunluoglu ve Tekeli, 2013;

Altun, 2014) bu  faktorleri  sec¢imle
iliskilendirerek aciklayan calismaya
rastlanilmamistir. Son olarak  Diinya
literatiirinde baskanlik sistemlerinde ve
parlamenter sistemlerde PBC'nin



Izmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2019, Cilt:35, Say1:4, ss. 809-828

farklilastigina iliskin kanitlar mevcuttur.
Turkiye'nin 2018 yilindan itibaren hiikiimet
sistemi degisikligine gitmesinin 6nlimiizdeki

yillar i¢cin PBC tizerinde olusturacag degisimin
incelenmesinin de arastirmacilara yol gosterici
olabilecegi diisiintilmektedir.
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OZGUN ARASTIRMA

Prens Sabahaddin: Iktisadi Kalkinma Fikirleri*

Burak KOCAKf
Ozet

Bu ¢alismanin amaci II. Abdiilhamid’in yegeni, yani Osmanli hanedan iiyesi olmasina ragmen Osmanli Devleti y6netim
sekline karsi durusu ile 6nemli bir fikir insani olan Prens Sabahaddin’in iktisadi fikirlerini incelemektir. Prens Sabahaddin,
18. ve 19. yiizyilda Osmanl Devleti’nin igcinde bulundugu toplumsal bunalima recete arayan aydinlardan biri olarak, idari
ve siyasi yapinin degistirilmesi, islah edilmesi gibi gecici ¢oziimler yerine, toplumsal yapinin iktisadi acidan
degistirilmesinin gerektigini iddia ederek diger aydinlardan ayrismistir. Prens Sabahaddin’in iktisadi fikirlerinin
gtiniimiizde tam anlamiyla aciklanamadigi diisiintilmektedir. Bu sebeple ele alinan ¢calismada sahsi tesebbiis anlayisi ile
Osmanl Devleti’'ni kurtarmay! amaglayan Prens Sabahaddin’in hanedan Ttyesi olmasina karsin, II. Abdiilhamid’e ve
dénemin diger baskin fikir akimlarina muhalif olmasi ve savundugu fikirler bir araya getirildiginde kendi icerisinde belli
bir tutarliliga sahip oldugu ortaya ¢ikarilmigtir.

Anahtar kelimeler: Prens Sabahaddin, Tesebbiis-i Sahsi, Bireycilik, Liberalizm, Kalkinma.
Jel Kodu: B15, B31, 020.

Prens Sabahaddin: The Ideas of Economic Development
Abstract

The aim of this study is to examine the economic ideas of Prince Sabahaddin, who is a member of the Ottoman dynasty
and an important intellectual with his stance against the Ottoman State administration style despite being the nephew
of Sultan II. Abdiilhamid. In the 18th and 19th century, Prince Sabahaddin, as one of the intellectuals seeking a recipe
for the social crisis in the Ottoman Empire, was differentiated from other intellectuals by claiming that the social
structure should be changed economically instead of temporary solutions such as changing the administrative and
political structure. It is thought that the economic ideas of Prince Sabahaddin did not be fully explained until today. For
this reason, in this study, economic ideas of Prince Sabahaddin, who aimed to save the Ottoman State with his personal
enterprise approach and opposed to Abdulhamid and other dominant intellectual movements, were discussed and it
was seen that he had a certain consistency.

Keywords: Prince Sabahaddin, Individual enterprise, Individualism, Liberalism, Development.
Jel Codes: B15, B31, 020.

1. GiRis edememeye baslamistir. Osmanli Devleti'nin
aldig1 yenilgiler ve devleti olusturan halklarda
milliyetcilik akimlarinin gelismesi ile Osmanh
topraklarinda  baslayan ayaklanma ve
bagimsizlik  hareketleri, iktisadi rekabet
gliciiniin kaybedilmesiyle ic pazarin
yabancilarin kontroliine girmesi, yozlasma ve
ekonomik zorluklar sonucu Osmanli Devleti
iktisadi agidan da zayiflamaya baslamistir.

Osmanli  Devleti, on sekizinci yiizyilin
baslangicina kadar Avrupa tlkeleriyle askeri,
siyasi ve ekonomi gibi bircok alanda basa bas
bir rekabet yiiriitmesine ragmen, Orta
Avrupa’daki egemenligini ve ustlinligiini
cesitli savaslar ile yitirmis ve tim bunlar
sonucunda Avrupa llkeleriyle rekabet

*Bu ¢alisma, yazarin “Prens Sabahaddin: Siyasi, Toplumsal ve iktisadi Fikirleri” bashikli doktora tezinden tiiretilmistir.
ATIF ONERISI (APA): Kocak, Burak. (2020). Prens Sabahaddin: iktisadi Kalkinma Fikirleri. izmir Iktisat Dergisi. 35(4).
829-838. Doi: 10.24988/ije.202035411

* Dr. Ogr. Uyesi, Recep Tayyip Erdogan Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Siyaset Bilimi ve Kamu Yénetimi.
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Savas ile ekonomi arasinda dogrudan bir iligki
vardir. Rakip ilkelerin askeri sistemini
degistirmeye baslamis, Osmanli Devleti de
onlara yetisebilmek icin tim imkanlarinm
seferber etmis, fakat pek de basarili
olamamistir (Geng, 2016: 215). Bunun iizerine
Osmanli Devleti daha kokli reformlara
kalkismak durumunda kalmistir. Osmanl
Devleti ozellikle mislim / gayrimiislim
ayrilikciligi konusunu ¢oziip, devleti ayakta
tutma gayreti icine girmek istemistir. Bu
dogrultuda, toplam niifus icerisinde 6nemli bir
oranda olan gayrimislimlerin ayrilik¢ciligini
engellemek icin Tanzimat dénemi boyunca
caba gostermistir (Cetinsaya, 2016: 54).

19. ylizyilda yasanan milliyet¢ci hareketler,
Bati’'nin ekonomik  olarak  giliclenmesi,
Rusya’nin askeri giiciiniin artmasi gibi
(Eryilmaz, 2019: 14) olaylar sonucu ihtiyag
duyulan reformlarin bir diger nedeni Osmanl
Devleti'nin biitiinliigiinii tehlikeye distiren ig
ve dis tehditlere karsi c¢ikabilme arayisidir.
Aslinda ilk 1slah ve yenileme ¢abalari III. Selim
tarafindan 18. Yiizyil sonunda
gerceklestirilerek, cagdaslasma olarak da
gorilen Tanzimat donemine zemin hazirlamis;
bu dénemde de modern bir ordu kurulmasi,
yonetimin rasyonellestirilmesi, biirokrasinin
yeniden diizenlenmesi, laik okullarin agilmasi,
yeni hukuki ilkelerin yirtrliige sokulmasi gibi
adimlar atilmistir (Gole, 2016: 65).

Icinde bulundugu bu durumdan Osmanh
Devleti'ni kurtarmay1 amaclayan bircok aydin
cesitli cozlim arayisina girmislerdir. Bu arayista
onemli bir boslugu dolduran fikir insanlarindan
biri de Prens Sabahaddin’dir. Prens
Sabahaddin, toplumun ve devletin kalkinmasi
icin bircok model ortaya koymustur. Bu
calismanin temelini de Prens Sabahaddin’in
iktisadi fikirleri olusturmaktadir.

Bu fikirler arasinda cagin cok ilerisinde kabul
edilen tesebbiis-i sahsi ilkesi, milli burjuvazinin
yaninda komprador burjuvaziyi de

! Mahmut Bey, Sultan Abdiilmecid’in kizi olan Seniha Sultan
ile evlendikten sonra “Pasa” rutbesini almistir (Kutay, 1964:
27).
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desteklemesi, memur sinifinin devletin
tizerinde yiik oldugunu ve bireylerin gelisimine
engel oldugunu iddia etmesi olduk¢a dikkat
cekicidir.

Prens Sabahaddin’in inceleme konusu olarak
secilmesinin nedeni hem yukarida bahsedilen
fikir ve yontemlerinin 06zgiin olmasi ve
digerlerinden ayrismasi; hem de hanedan iiyesi
olmasina karsin, o doénemde savundugu
fikirlerle Sultan II. Abdiilhamid’e ve bunun
yaninda kendisinin de belli bir doénem
icerisinde bulundugu Ittihat ve Terakki'ye
muhalif olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu dogrultuda hazirlanan ¢alismada ilk olarak
Prens Sabahaddin’in diistincelerinin arka plani
izah edilmis, daha sonra da Osmanli Devleti i¢in
onerdigi ve kendisinin diger fikir insanlarindan
ayr1 ve o0zel bir konumda olmasin saglayan
milli burjuvazi fikri, sahsi tesebbis fikri ve
memur sinifina yonelik fikirleri incelenmistir.

2. DUSUNSEL ZEMIN

Prens Sabahaddin’in dogum tarihi hakkinda
farkhh kaynaklarda 1877, 1878 ve 1879 yillar
gosterilmesine  ragmen, kardesi Ahmet
Lutfullah’in  verdigi bilgiye gore Prens
Sabahaddin, ilk “Meclis-i Mebusan”in siiresiz
olarak padisahin emriyle kapatildigi giin
dogmustur. Bu tarih, 13 Subat 1878 ¢arsamba
giiniine denk gelmektedir (Toros, 1978: 149).

Sultan II. Abdiilhamit’in kiz kardesi Seniha
Sultan ve Mahmut Bey (Pasa)!’'nin oglu olarak
sarayda yetisen ve saray egitimi alan Prens
Sabahaddin’in Dogu ve Bati dillerine, 6zellikle
de Fransiz diline olan hakimiyeti, Bati
gazetelerinden  yurt disindaki  muhalif
hareketleri de takip etmesine imkan
saglamistir. Prens Sabahaddin, Kurugesme
Sarayindaki geng prenslerin yetismesi icin 6zel
bir Universite haline getirilen yerde donemin
en onemli alimlerinden olan Kadinhanli Emin
Hoca ve Hayret Efendi’den Arap Edebiyaty;
Ismail Safa’dan edebiyat, Hiiseyin Danis’ten
Fars Edebiyaty; isvigre’den davet edilen
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Barchille Bertratod ve Charlier’dan Fransizca
dersleri almistir (Ege, 1977: 6). Miizisyen Ceza
Heke’'den ise piyano dersi almis, heniiz yirmi
yasindayken ibni Haldun’'un Mukaddimesi’'ni
okumus, Lamartin’den Jocely’i dilimize
cevirmistir (Budak, 1998: 10). Bu egitimleri
babasi Damat Mahmut Pasa da bizzat takip
etmis, saraya davet edilen donemin en 6nemli
isimleri ile en ciddi meseleleri gortisiirken bile
ogullar1 Sabahaddin ve kardesi Litfullah’in
hazir bulunmalarin istemisti. Tim bu egitim
faaliyetleri Prens Sabahaddin’i kiiltlirel olarak
ist seviyelere getirmistir.

Damat Mahmut Pasa, diizenli olarak Temps, Le
Mond ve Illuste isimli gazeteleri takip eder ve
memleketin i¢ ve dis siyaseti hakkinda Sultan’a
rapor hazirlardir (Ceran, 1984: 10). Fakat bir
siire sonra fikir yoOniinden Sultan IL
Abdiilhamid ile ayr1 diisiince, ogullar1 Prens
Sabahaddin ve Liitfullah’1 da yanina alarak; gizli
yollardan Avrupa’ya kagmistir. Entelektiiel
yasaminda 6nemli bir nokta olan ve Jon Ttrkler
arasinda  “harekadt-1  necibane”  olarak
adlandirilan (Tutengil, 1954: 18) bu kagis
sonrasinda Prens Sabahaddin, Le Play! ve
takipcisi Demolins’in  etkisinde kalarak;
fikirlerini o yonde ilerletmeye baslamistir. Bu
isimlerin kurucusu oldugu ve ozellikle
monografi ¢alismalar ile bilinen (Bayraktar,
1996: 52) ilm-i ictima ekoliine gore toplumlarin
gelismesinde  “birey” kavrami  oldukc¢a
onemlidir (Demolins, 2018).

Demolins’in “Anglo-Saksonlarin Ustiinliigiiniin
Sebebi Nedir?” isimli kitabinin ana noktasi, iki
toplum  tipini  belirtmesidir:  “cemaatci
toplumlar” ve “bireyci toplumlar”. Cemaatgi
toplum tipinde kisi degil; aile, kabile veya
devlet gibi ziimreler 6nemlidir. Bu tipin en
onemli ornegi Dogu toplumlaridir. Bireyci
toplum tipinde ise 6nemli olan kisidir. Bu tipin
en Onemli Ornegi ise Anglo - Sakson
toplumudur (Demolins, 2018). ilm-i ictima
ekoliiniin cemaat¢i ve bireyci diye ayiran
arastirmalarini takip eden Prens Sabahaddin,

1Gdzlem teknigini toplumbilimine uygulayan ilk kisidir. 1830
yilindan 1848 vyilina kadar Avrupa’nin bircok Ulkesine
giderek aileleri gbzlemlemistir. Fizik, kimya, biyoloji gibi Fen
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buizlenimleri sonunda Tiirkiye'nin Dogu sosyal
tipinden Bat1 sosyal tipine ge¢medigi siirece
gercek bir siyasi devrim yapmasinin imkansiz
oldugunu, yani siyasi devrimin her seyden
evvel sosyal yap1 degisikligine bagl oldugunu,
bunun da ancak egitim seviyesi ile
saglanacagini savunmustur (Ulken, 2015: 177).
Ciinkii 6zglir, kendine gilivenen, 6zel miilkiyete
sahip, bireyci toplumlar oldugu siirece istibdat
rejimleri uygulanamaz. O halde baskic
rejimlere son vermenin tek yolu egitim yoluyla
bireyci sosyal yapiy1 tiretmektir.

Birey kavraminin 6n plana ¢ikmasi Tanzimat
donemiyle hizlanmis, bu doénemle birlikte
bireye iktisadi sorumluluklar da yiiklenerek
bireylerin iktisadi alandaki o6zgiirlikleri
artmaya baslamisti. Aslinda Tanzimat'tan da
once III. Selim dénemi ile Bati’ya agilma ve aklin
Ustlinliigline dayanan aydinlanmac felsefe ile
klasik iktisat diisiincesine yani “laisses - faire”
doénemine gecis oldugu goriilebilir. Tanzimat ile
birlikte ise Osmanli insan1 sonuglarina
kendisinin sahip ¢ikacag: iktisadi bir faaliyet
alanina girmis bulunuyordu. iktisadi liberalizm,
ozellikle Tanzimat donemi ile birlikte Osmanh
aydinlarinin diistincesinde filizlenmeye ve
uygulamada da agirhik kazanmaya devam etti
(Sayar, 2013: 169, 108, 229).

Prens Sabahaddin’in de Tanzimat’i bireycilik
alaninda onemli bir asama olarak gérmesine
ragmen Tanzimat, iktisadi anlamda bireyi
olusturamamis, bireysel girisimlerle iktisadi
refah1 saglayamamistir. Bunun sebebi ise
Tanzimat'in merkeziyet¢i yapida 1srar ediyor
olmasidir. Tanzimat'tan ¢ok sonra bile Prens
Sabahaddin’in hala ortak miilkiyetten 6zel

miilkiyete gecilmesini savunuyor olmasi,
bireycilik  alaninda  yeterli  gelismeler
yasanmadiginin ispati olarak gorilebilir.
Tanzimat'in  bireysel tesebblis  ruhunu
asilamas1 ancak Kkapitalistlesme siirecini
baslatmakla mimkiin olabilecek, ancak

kapitalizmin yayginlasmasi ile ulusal zenginlik
olusabilecektir. Fakat Tanzimat doéneminde

bilimlerine uygulanan yontemleri, toplumsal sorunlarin
¢o6ziimlerinde kullanmayi denemistir (Erkul, 1982: 109).
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gayrimiislimlerin dahi bireysel zenginlige
ulasmas1 tam anlamiyla saglanamamistir
(Sayar, 2013: 245).

3. PRENS SABAHATTIN’IN MIiLLi BURJUVA

YARATMA DUSUNCESI
19. yiizyilda Osmanli Devleti'nde iktisadi
kalkinmay1  saglamak i¢cin = basvurulan

yontemlerden biri de hem azinliklara hem de
Avrupa egemenligine karst “milli iktisat”
anlayisinin gelistirilmesiydi (Georgeon, 2016:
20). Ittihat ve Terakki Cemiyeti de bu amacin
gerceklestirilebilmesi icin yerli burjuvazinin
yaratilmasin1  istiyordu. Bu  dogrultuda
ekonomik giiciin Miisliiman Tiirk girisimcilerin
eline gegmesini saglamak icin ¢esitli fikirlerde
ve girisimlerde bulunarak devlet tarafindan
korunan bir ulusal burjuvazi yaratilacakti. Bu
iktisadi amacin  gerceklestirilmesi  igin
Misliiman girisimcileri destekleyecek
politikalara ihtiya¢ vardi. Kalkinma da ancak
gelir dagilimi bakimindan, ekonomik artidan
yabancilarin ve azinlhk gruplarin biiyik pay
almalar1 durumunu Tiirklerin yararina yeniden
bicimlendirme yo6niindeki girisim olarak
tanimlanabilen (Mardin, 1991: 221) milli
burjuva anlayis1 ile miimkiin olabilecekti. O
zamana kadar memurluk ve toprag ekip bicme
islerinin disina ¢cikmamis olan Miisliiman ntifus
icinden yeni bir miitesebbis sinifi yaratmak
gerekiyordu. Milli ekonominin kurulabilmesi
icin ancak boyle bir burjuvazinin gelismesine
ihtiya¢ vardi (Keyder, 2014: 73, 83).

Milliyet¢ci aydinlar ve eylemci biirokratlar,
serbest dis ticaretin, iktisadi bagimliligin ve
komprador sinifin doktrini olarak goérdiikleri
icin liberalizme yoneliyorlardi. Bu goriise gore
milli bilincin kazanilmasina ve ekonomik
amagclarin gerceklesmesine yukaridan katkida
bulunmak gerekliydi; bireylerin  girisim
ozgurligli arkadan gelecekti. Gaud’a gore de
ozellikle kalkinma ¢abas1 igerisinde olan
tilkelerde, kalkinmay1 gerceklestirmek igin
sanayilerini yaratma ve gelistirme c¢abasi
sadece kamu sektoriine birakilmamal,
kalkinma gayretinde olan bir iilke o0zel
tesebbiise = 6nem  vermeli ve zemin
hazirlamalidir (1972: 158).
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Osmanl Devleti'nde devletini modernlestirmek
isteyen devlet adamlarn ve fikir insanlar1 da
aslinda  burjuva  smifinin  eksikliginin
farkindaydilar. Hatta olduk¢a 6nem arz eden bu
eksikligin farkinda olunmasiyla, Milli [ktisat ve
Milli burjuvazi konularini ve Osmanl tilkesinde
bir burjuva sinifinin eksikligini dile getiren
yazilar da sik sik yayinlaniyordu (Georgeon,
2005).

Burjuva sinifinin roliiniin 6nemini géren Prens
Sabahaddin de Osmanli burjuvazisi yaratmak
icin caba gostermistir. Prens Sabahaddin’in
diistincesi, zenginligini strekli gelisen ve
akilcilagsan bir tarimdan elde eden bir tasra
sinifina destek vererek ekonomik gelismenin
saglanmas1  diislincesidir.  Ciinkii ~ Prens
Sabahaddin de insanlarin ancak sahsi tesebbiis
ile zengin olabileceklerini iddia eder ve
zenginligi ziraat, sanayi veya ticaret yerine
memuriyette  arayan  Kkisileri  elestirir.
Cocukluktan beri alinan egitim ve hayat tarzi
nedeniyle sahsi tesebbiise dayanan yasam tarzi
icin gereken bilgi, tecriibe, gayret, sabir ve
dayanikhiik gibi bir¢ok 06zellikten mahrum
kalindigin1 soyler. Bu eksikliklerden dolay:
bilingsiz yetisen gen¢ler memuriyeti isterler
(Sabahaddin, 1999a: 42, 43).

Kalkinma yolunda olan bir¢ok iilkede,
ekonomik bagimsizligin telakki sekli ile yabanci
sermaye ihtiyaci c¢atisma halinde olmasina
ragmen (Gaud, 1972: 157), Prens Sabahaddin
sahsi tesebbiis sistemini sadece ulusal alanda
disiinmemis, kendilerine yeni pazar arayan
yabanci sermayedarlarin da iilkeye yatirim
yapmalarinin onunun acilmasini
desteklemistir. Yani o milli burjuvazi ile birlikte
komprador burjuvaziye de énem verir ve sinif
farki olusmasi hususuna takilmaz. Tiirkiye'nin
yeni bir ekonomik sinifa ihtiya¢ duydugu
diistincesi ile ortaya ¢ikan milli iktisat
diisiincesi, yani ticari faaliyetin yabancilarin
elinden alinip Tirklere verilebilir olmasi
diistincesi Prens Sabahaddin’de yabancilarin da
ticari faaliyetlere devam etmesi olarak
karsimiza cikar. Ozetle sdylemek gerekirse
Prens Sabahaddin milli burjuvazi sinifinin



Izmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2019, Cilt:35, Say1:4, ss. 829-838

yaninda komprador burjuvazinin de meydana
getirilmesini amac¢lamaktadir.

Bu diisiinceye Ziya Gokalp karsi ¢ikiyor ve bu
konuda “idealist milliyetcilik” anlamina gelen
ve hem liberalizme hem de sosyalizme karsi
olan “mefkiireci” disilinceyi savunuyordu.
Gokalp’in bu diistince ile amaci eski lonca
sinifin1 ve modern meslek ziimrelerini devletin
ekonomik destegiyle kalkindirmak ve modern
bir burjuvazi yaratmaktir. Fakat bu burjuvazi,
hem milli hem de siniflar arasi catismalar
yaratmayacak kadar milliyet¢i olmalidir
(Gokalp, 2014).

Ittihat ve Terakki Cemiyeti'nin diisiincesine
bakildiginda ise yerli burjuvazinin ontini
acacak kontrollii bir iktisadi liberalizm fikrini
esas aldiklan gorilmektedir. ikinci
Mesrutiyet'in ilan edildigi 1908’den savasin
basladig1 1914 yilina kadar olan donemde de
Ittihat ve Terakki Cemiyeti’nin yerli mal
kullanma kampanyalari, ulusal sirketlerin
kurulmasina destek olarak sanayilesme
girisimleri, esnaf ve ciftcileri orgutleyerek
yabanci tiiccarlarin glctini kirarak milli
burjuvazi yetistirme cabalari Prens
Sabahaddin’in fikirlerinin devami niteliginde
gorulebilir. Devam eden strecte de, 6zellikle
Mustafa Kemal'in Lozan’da i1srarla tzerinde
durulmasi istedigi konulardan biri olan
kapitiilasyonlarin kaldirilmasi hususu da Prens
Sabahaddin’in milli burjuvazi yaratma fikrinin
onemini ortaya koymaktadir (Kazgan, 2017:
32).

Kansu'ya gore sosyal acidan bakildiginda,
biiyiik toprak sahibi aristokratlarin-segkinlerin
egemenligindeki tarim agirlikli bir ekonomik
diizen, ayn1 zamanda, Kkendi basina
kaldiklarinda ne yapacaklarindan tedirginlik
duyulan koéyliileri kontrol altinda tutmanin en
etkili yolu olarak goziikmekteydi (2004: 159).
Siyasal ac¢idan ise, liberal kuramdaki temsil
mekanizmas1 temelden reddediliyor, siyasette
kral ile beraber toplumun “dogal” temsilcileri
olan aristokratlarin devlet aygitinda gorev
almasi1 isteniyordu. Bu c¢evrenin Prens
Sabahaddin'in bu temel konulardaki gortis ve
fikirlerine bakildiginda, bu asir1 muhafazakar
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ideolojinin 20. ylizyilin ilk yarisinda “devrimci

sag” olarak adlandirilabilecek goriislere ilham
kaynagi teskil ettigini goriilebilecektir.
4, TESEBBUS-I SAHSI ANLAYISI

LIBERALIZME BAKIS ACISI

VE

Prens Sabahaddin’in Osmanli Devleti'nin
cokiisiinlin ~ nedenlerini  sosyo-ekonomik
acidan ele aldig1 kavram “Tegebbtlis-i Sahsi”dir.
O doénemde yasanan tartismalardan biri de
toplumu kalkindirmak i¢in gerekli “istinat
noktasi’nin ne olacagidir. Bati uygarliginin
saglayacag1 bir dayanak mi olacakti, yoksa
toplumun i¢ ekonomisini harekete getirme isi
0zel tesebbilis veya devlet tesebbisiiyle mi
baslatilacakt1i? (Berkes, 1985: 163). Prens
Sabahaddin bu soruya 6zel tesebbiis cevabini
verirr Ona gore ekonomik ve sosyal
kalkinmanin temelinde birey vardir ve
yapilmasi gereken devletin ekonomideki
roliiniin azaltilmast ve hiir tegebbiisiin
ekonomide 6n plana ¢ikarilmasidir.

Prens Sabahaddin, tesebbiis-i sahsiyi, “bir
cemiyeti teskil eden efraddan her birinin o yahut
herhangi cemiyette olursa olsun yasamak igin
ailesine, akrabasina, hiikiimetine dayanacagi
yerde dogrudan dogruya kendine giivenmesi,
muvaffakiyetini kendi tesebbiisiinde aramast”
(Sabahaddin, 1907a: 277) olarak ifade
etmektedir. Prens Sabahaddin, kisinin ailesine,
akrabasina veya hiikiimetine dayanarak
yasamasina Kkarsi ¢ikar. Kisi, kurtulusu
kendinde aramalidir.

Orta Cag Avrupa'sinda kilise ve soylularin
elinde bulunan giicin karsisina, kendi
c¢abalariyla imalat yapan, kazan¢ amaciyla
lireten ve ticaret vasitasiyla sermaye biriktiren
sinif ¢ikmistir. Boylece ortaya ¢ikan bu yeni
sinif 6zgiirliik ve itibar kazanmaya baglamistir
(Ersoy, 2018: 1550). Ronesans ve Reform
hareketinde gorilen ve Avrupa'nin da bugiinkii
duruma gelmesini saglayan bu hareketlerin
temelinde milli burjuvazilerin sermaye destegi
oldugu bilinmektedir (Bloch, 2019).

Prens Sabahaddin, tesebbiis-i  sahsinin
lizumuna isaret eden bir ayeti de referans
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gostererek, yasamak icin bir bireyin ailesi veya
hiikiimetine dayanmasi yerine Kkendisine
glivenmesinin, basarisini kendisinde
aramasinin tesebbis-i sahsi oldugunu belirtir.
Yani ona gore bireysel girisimcilik, dinin
buyurdugu konulardan biridir ve bu model
Islam dininde mevcut olan ekonomiyi ifade
eder. Prens Sabahaddin’e gore Kur’an-i
Kerim'de yer alan aleykiim enfiisekiim! (Sizler
kendinizi diizeltmeye bakin) ve leyse li'linsani
illa ma se’a? (insan icin kendi ¢alistigindan
baskas1 yoktur) ayetleri de gosterir ki aslinda
kisisel girisim Islam’dan gelmektedir. Bu
ayetleri cikis noktasi olarak gosteren Prens
Sabahaddin’e gore tesebbiis-i sahsi bir toplumu
meydana getiren bireylerden her birinin hangi
cemiyette olursa olsun yasamak icin ailesi,
akrabasi ve hiikiimetine dayanmak yerine,
dogrudan dogruya kendine giivenmesi,
basarisin1 kendi tesebbiisiinde aramasidir
(Sabahaddin, 1999a: 41).

Cemaatci toplumlarda en 6zgiirliik¢ii kanunlara
ragmen sahsi istiklal saglanamamakta,
ferdiyetci toplumlarda ise saglanan 6zgiirliik
ozel tesebbiisle gelismektedir. Bunun esas
temeli de o0zel miilkiyeti saglayan ziraat
tarzidir. Ciinkii biiyiik arazileri ferdiyetgi yapi
icerisinde sahsi tesebbiis ile isletmekte olan
tilkeler, sanayide ilerlemis olan eski iilkelere
ziraat Uriunlerini satarak sermayelerini
artirabilirler (Sabahaddin, 1999a: 146). Ege de
Sabahaddin’in bu gortslerini destekler sekilde
Fransiz ve Ingiliz meclislerini kiyaslayarak
ziraatin 6nemine vurgu yapar (1977: 38). Ona
gore bir toplum avukatsiz, memursuz da
yasayabilir. Fakat gidasini yetistiren ciftcisiz, en
lizumlu esyay1 imal eden sanatkarsiz ve tiim
bunlar1 memleketin her yerine satan tiiccarsiz
yasayamaz. Fransiz Meclisi'nde bu li¢ meslek
grubunun yani ¢ift¢i, sanatkar ve tiiccarin az
oldugunu, buna Kkarsihk Ingiltere Avam
Kamarasi’'nda ziraat erbabinin ¢ok oldugunu
séyler. Bu gruba Ingiltere  Lordlar
Kamarasr’'ndaki genis arazi sahiplerinin varligi
da katildig1 takdirde, Ingiltere’de meclislerde

! Maide Suresi/ 105

834

bilfiil ziraatle mesgul olanlarin biiyiik bir
cogunluk teskil ettigini iddia eder.

Prens  Sabahaddin’e  gore  Turkiye’'nin
cografyasi incelenirse kurtulusun verimli
topraklara simsiki baglanmak oldugu goériiliir.
Az cok tahsil goren herkes 6gretmen, asker,
memur olabilir. Fakat gelisebilmek icin gereken
ekonomik dayanak bagska yerde aranmalidir.
Toplum olarak memurluk dahil tiim mesleklere

ihtiyac ~ vardir.  Fakat bu  meslekler
harcamalarindan ¢ok kazanan bir cevrede is
gorebilirler. Cemaatgi toplumda ise

kazanamadan sarf etmek baslar. Bu durumdan
kurtulmak igin ziraate yonelmek gereklidir.
Prens Sabahaddin, tesebbiis-i sahsi konusunda
herkesin umudunu kestigi alandan, “tarimdan”
umutludur.

Ziraatin gelismesi icin de tarimla ugrasan
koylilerin ezilmesine engel olunmaldir ve
egitim gerekmektedir. Ciinku egitimsiz koyluler
rengberlik seviyesinden yukari
cikamamaktadirlar. Bu ise yetersiz
kalmaktadir. ilerlemenin saglanmasi i¢in aydin
kesin koylii kesimin rehberi olmali ve verilecek

egitim ile de ilerleme saglanmaldir
(Sabahaddin, 1999b).Prens Sabahaddin’e gore
rehbersiz  kalan koyliler ile ekonomik

durumlar gittikce bozulan sehirli gencler
arasinda sosyal ve zirai iligkiler kurmak
gereklidir. Bu gencler, tretici gayretleriyle
zenginlesecekler ve sosyal geri kalmishgin
kaynagi olan kamucu yapidan sosyal refahi
meydana getirecek olan ferdiyet¢i yapiya gecis
baslayacaktir (Sabahaddin, 1999b: 157).

Prens Sabahaddin ciftcilere yonelik 1slahat
planini séyle agiklar (Sabahaddin, 1999a: 162-
163):

“Biz kazanmadigimizi sarf ediyoruz. Iste
vatanimizi, bu sayan-1 hacalet musibetten
kurtaracak, elimizdeki kiymetli
unsurlardan istifadesini hakkiyla temin
edecek yegane ¢are simdilik ziraat!
Ziraatimizinse ekseriyetle maddi, manevi
her iki sermayeden mahrum olan, bundan
dolay1 da rengberlik derecesinin fevkina

2 Necm Suresi / 39.
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ytikselemeyen kéyliiden baska saliki yok!
Bizi ekmek ve nimetiyle besleyen,
Ttirkiye'yi var eden iste bu kéylii oldugu
halde her yerde ve her siniftan ezilen yine
o/ Onlart  miistahsil  gayretleriyle
zenginlesebilecekleri malikdneler basina
gecirmeli ve bu suretle sefalet-i ictimaiye
haliki olan tesekkiil-i infiradiye dogru pek
saglam bir azimle yiirtimeli!”

Prens Sabahaddin’e gore sahsi tesebbiisiin
gelistirilmesi icin oOntindeki her tirli engel
hiikkiimetler tarafindan kaldirilmahdir. Ayni
sekilde = ormanlardan, madenlerden ve
nehirlerden faydalanma konusunda
kolaylastirici bir idare tarzi izlenmeli ve buralar
da  ticari faaliyetlerde  kullanilmahdir
(Sabahaddin, 2002: 47).

Prens Sabahaddin’in tesebbiis-i sahsi fikrini
destekleyenlerden doénemin siyaset
insanlarindan Ali Kemal 5 Eyliil 1908 tarihli
Ikdam Gazetesi’nde yazdig1 makalesinde Anglo-
Saksonlarla Fransizlar arasinda
karsilastirmalar yaparak aradaki farkin gercek
sebebinin tesebbiis-i sahsi oldugunu soyler
(ikdam, 1908). Hiiseyin Cahit ise buna karsi
cikarak tesebbiis-ii sahsinin Osmanli Devleti
icin zor anlasilabilecek bir kavram oldugunu ve
bu kavramin uygulanmasinda toplum icin
simdilik bir fayda géremedigini belirtir (Tanin,
1908).

Prens Sabahaddin tesebbiis-i sahsi kavrami
lizerinden bireyin toplum i¢indeki yerini
incelemektedir ve bu yoniiyle liberal olarak
gorilir. Fakat o, kendini liberal olarak
tanimlamaz. Dile getirdigi fikirlerle de
kullandig1 kavramlarla da liberalizm arasinda
herhangi bir bag kurmaz. Hatta Prens
Sabahaddin, liberalizmi masa basinda tiretilmis
bir kuram olarak gortir. Savundugu goriise gore
sosyalistlik, muhafazakarlik, liberallik gibi
kuramlar bilimsel ¢ézlimlemeden yoksundur
(Sabahaddin, 1999b).

5. MEMUR SINIFININ IKTIiSADI
KALKINMAYA ENGEL OLMASI

Prens Sabahaddin, ziraat ve tarimda kurtulusu
gorir ve tiketici memur simifinin tretici
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siniflarin dogmasina engel oldugunu iddia eder.
Memurlarin koéyliinlin ziraat islerine hicbir
faydasi olmadigini séyler (Sabahaddin, 1999a:
158):

“Koyliintin ziraat islerine ve 6zel hayatina
bunlar mi nezaret edecek? Bu gerekli
nezareti yapmayir miimkiin bir hale
getiren ve ilmi gelismeler icin tatbikat
sahast olan ciftlikleri onlar mi idare

edecek? Fabrikalarla ticaret
kuruluslarini memurlar mi1 kuracak?
Hayir!”

Prens  Sabahaddin’e  gore  ciftliklerin,

fabrikalarin memurlar tarafindan kurulmasi
miimkiin degildir. Memur sinifinin ekonomik
kalkinmaya etkisi olmadig1 icin, Prens
Sabahaddin bu smifa Kkarst c¢ikar. Prens
Sabahaddin’e gore memurlugun duzelmesi i¢in
ilerleme sartinin parti taraftarligi degil, usul ve
intizam dairesinde ¢abuk ve temiz is gormek
olmasi gerekir. Ama boyle memurlar yetisirken
de Avrupa'ya oOgrenci gondermeye devam
edilmelidir ve bu 6grencilerin aydin bir tiketici
olarak degil, miitesebbis {liretici olarak geri
gelmesi saglanmalidir (Sabahaddin, 1999a:
158).

Prens Sabahaddin Terakki gazetesindeki
“Vilayetler ~ Ahalisine  Bir  Davet” isimli
makalesinde her gilin yapayalmz sekilde
miicadele eden  kisinin  yeteneklerinin
artacagint savunur (Sabahaddin, 1907: 5).
Osmanl toplumunda ise insanlarin ailesine ve
hiikiimete givendigini, bu sebeple
yeteneklerinin azaldigin1i iddia eder ve
memurluk i¢in verilen ugrasin kolaya kagmak
oldugunu distinir. Ciinki sahsi calisma ve
gayretle yasamak ve zenginlesmek icin bilgi,
tecriibe, kararlilik, tedbir ve caba gibi bir¢cok
ozellige sahip olmak gerekir. Osmanl toplumu
bu o6zelliklerin bir¢ogundan mahrum oldugu
icin ¢ocukluktan beri alinan terbiye sonucu
kazanmadan yasamak, calismadan
zenginlesmek istemekte ve memurlugu
arzulamaktadirlar. Prens Sabahaddin, devletin
gereginden fazla memur istihdam ettigini ve
bunun sebebinin ihtiyac degil, devletin
vatandasi himayesine almak istemesi oldugunu
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soyler. Yani memur olanlar baskalarinin
himayesi altina girmeyi kabul etmektedir.
Kayirilarak girilen memuriyette ytlikselmek icin
yine himayeye, koltuk degneklerine ihtiyac
duyulur. Prens Sabahaddin’e gore bu sistemde
ise gliclii bir sahsiyet olusmaz. Cilinki Kkisi
kendisinin degil, himayesi altina girdiginin
istedigi sekle girmeye mecbur kalir. Hamisine
gore ak olan, kendine gore kara da olsa, yine de

ak olarak kabul etmeye mahkimdur
(Sabahaddin, 1999a: 42). Tim bu
olumsuzluklardan kurtulmak ve vatani

kurtarmak icin aile hayatinin tesebbiis-i sahsi
lizerine kurulmas: gerektigini ve buna uygun
okullar ve egitim sistemine ihtiyac
duyuldugunu soyler.

Prens Sabahaddin, memur simifinin politikaya
karismasina da karsidir. Kendisinin de higbir
zaman ne memurluga ne de mebusluga aday
olmadigini, kendisi i¢in hi¢bir beseri kuvvetten
yardim istemedigini iddia eder. Eski
hiikiimetlere karsi ne kadar bagimsiz ise
simdiki ve gelecekteki hiikiimetlere karsi da o
derece bagimsiz olacagini belirtir ve biitiin
amacinin yeni neslin memurluk pesinde
kosmaktan Kkurtarilmasi igin gerekli ilmi
sahalara ve medeniyet c¢alismalarina sevk
edecek bir sistem gelistirmek oldugunu
savunur (Sabahaddin, 1999a: 70, 157).

Glinlimiizde dahi memurluga ait olan imkanlar
terk edilememekte iken, yiiz yildan daha uzun
sire once bile memurluga karsi olan Prens
Sabahaddin’in engellemelerle karsilasmasi ¢cok
dogaldir. Ciinkii 6zellikle Prens Sabahaddin’in
karsit grubu olan Ittihat ve Terakkicilerin
bir¢ogu miilkiyeliydi. Bu grubun memurluga
kars1 c¢ikan bir fikri elestirmesi normal
karsilanabilir.

6.  SONUC

Osmanli Devleti Dogu Avrupa, Glineybati Asya
ve Kuzey Afrika'ya kadar genis bir cografyada
yer almis ve yonetimi altinda bir¢ok etnik unsur
bulundurmustur. 600 y1l varligin siirdiiren bu
devlet, baz1 donemlerde yonetimde aksamalar
ve ciddi krizler yasamistir. Bu durumlar ise
toplumsal, siyasi ve iktisadi sorunlara neden
olmustur. Bu dénemde bir¢ok fikir insan1 ve
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yoOnetici “devlet nasil kurtarilabilir” sorusuna
cevap aramistir. Prens Sabahaddin bu soruya
cevap arayan fikir insanlarindan birisidir.

Prens Sabahaddin’in, genclerin sahsi tesebbiise
yonelmesini ve ziraat ile ugrasarak zenginlige
ulasabileceklerini iddia ederek burjuvaziyi
olusturma ¢abasi icinde oldugu gorilmektedir.
Bu gortslere paralel olarak, Prens Sabahaddin
06zel milkiyetin hakim oldugu kapitalist
sistemin getirilmesi gerektigini savunmaktadir.
Egitim sisteminin de aym sekilde, tarimsal
sermayeyi temsil eden bu kesimin ¢ocuklarinin
donanimini gelistirerek biiyiik ¢iftlikleri kurup
yonetebilmesi i¢in tasarlamistir. Bu noktadan
hareketle Prens Sabahaddin’in amacinin milli
burjuvaziyi olusturmak oldugu goriilmektedir.
Prens Sabahaddin’in bu anlayisinin ayni
zamanda, bir sinifin ¢ikarlar1 dogrultusunda
gelisebilecegi iddia edilebilir.

Prens Sabahaddin esitsizlik dogurabilecek, bir
sinifin 6n plana ¢ikmasina neden olabilecek
ama ayni zamanda ilerlemeyi de saglayacak
fikirler dile getirmektedir. Prens Sabahaddin
Osmanl toplumuna umutla bakmakta ve koylu
tabakaya imkanlar sunulursa ilerlemenin
sosyal temelini olusturulacagini, Anadolu
insaninin iyi bir teskilatlanma ile Avrupa
Devletleri ile farki kapatabilecegi bir streci
baslatabilecegini iddia etmektedir. Prens
Sabahaddin’in diisiincesi merkeze odaklanan
elitist bir anlayis degil, merkez ile yerel
seckinler arasindaki isbirligini destekleyen bir
sosyal doniisim fikridir. Demokrasi, yerel

seckinlerin  verimliliginin = yasal  olarak
desteklenen yerel yonetimler araciligiyla
artirildigt  bir sistemle savunulabilir ve

dolayisiyla merkezcilige sapma 0Onlenebilir.
Demokrasinin de adem-i merkeziyet¢i bir
yOnetim ve girisimci lireten bir egitim sistemi
tarafindan desteklenmesi gerekir. Bu da
kalkinmanin diger itici giicii olabilir.

Prens Sabahaddin’in fikirleri, Osmanli’'nin son
doénemlerinde ortaya ¢ikan yenilik hareketleri
icerisinde yer edinememistir. Bunun nedeni
olarak hem fikirlerinin diger reformcular
tarafindan kabul edilmemesi hem de bu
fikirlerin gercekten de uygulanabilmesi igin
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gerekli olan zeminin olusabilmesi i¢in uzun bir
sure gerektirmesi gosterilebilir.

Bir diger neden ise Bati'da ¢ikan fikirlerin
Dogu’da tam karsilik bulamamasidir. Yani
Prens Sabahaddin’in fikirlerine yodneltilen
elestirilerin ve karsi duruslarin Dogu ve Bati
arasindaki kavram karmasasindan
kaynaklandigi goriilmektedir. Ornegin Bati'da
simirli devlet, serbest piyasa, ozgirlik gibi
anlamlart barindiran liberalizm kavrami,
Dogu’da manevi Kkiiltiire zarar verecegi icin
benimsenememistir. Belki de bu sebepledir ki

Prens Sabahaddin kendisine yapilan liberal
benzetmesini kabul etmemektedir.

Prens Sabahaddin i¢in siklikla “¢aginin
ilerisinde diisiinceleri olan bir reformist”
yakistirmasi yapilmis ve yapilmaya da devam
edilmektedir. Bu gorisiin haklilik pay1 vardir.
Osmanl Devleti’nin dagilmasinin ardindan insa
edilen yeni diizenin sagladigi ortamda dahi
onun fikirleri tam anlamiyla uygulanabilme
imkani bulamasa da, tamamen bu fikirlerden
uzak kalindigini sdylemek de yanlhs olacaktir.
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OZGUN ARASTIRMA

Teror, Politik ve Askeri Olaylara Borsa Istanbul Turizm Sektérii Yatirimci
TepKisi

Fatih GUNAY 1

Ozet

Calismada, terdér, politik ve askeri olaylara turizm sektorii pay yatirimcilarinin tepkisinin incelenmesi amaglanmistir. 2016
yili sonrasinda yasanan 15 Temmuz darbe girisimi, secimler, Firat Kalkani (2016), Zeytin Dali (2018) ve Baris Pinari (2019)
sinir otesi harekdtlari incelenen olaylardir. Olay ¢alismast yéntemiyle on isletmenin giinliik verilerinde ortalama getiri
modeliyle getiriler hesaplanmigstir. Olay giiniinde 15 Temmuz'un negatif, Zeytin Dali'nin pozitif anormal getiriye sebep
oldugu bulgulannustir. 21 giinliik olay penceresinde 15 Temmuz’'un negatif, sirasiyla Genel Secim, IBB ara secimi ile Baris
Pinarr’'nin en yiiksek pozitif kiimiilatif ortalama anormal getirilere sebep oldugu saptanmigtir. Elde edilen bulgular terér
ve giivenlik riskiyle, askeri olaylara turizm sektérii yatirimci duyarliliginin politik olaylardan yiiksek oldugunu
g6stermektedir.

Anahtar kelimeler: Yatirimci Tepkisi, 15 Temmuz Darbe Girisimi, Se¢imler, Askeri Olaylar, Turizm Sektori, Olay
Calismasi
Jel Kodu: G14, G19, Z33

Reactions of Borsa Istanbul Tourism Sector Investors to Terrorist, Political and Military
Events

Abstract

It was aimed to investigate the tourism sector investor reactions to terrorist, political and military events. The July 15 coup
attempt, three elections, Euphrates Shield (2016), Olive Branch (2018) and Peace Spring (2019) cross-border operations
are the examined events experienced after 2016. By the event study method, returns were calculated with the mean-
adjusted return model in the daily data of ten companies. The findings indicate that the July 15 caused significant negative
and the Olive Branch caused significant positive average abnormal return on the event day. In the 21-day event window, it
was determined, the July 15 was caused negative, and respectively the Presidential and Deputy General Election, the
Istanbul Metropolitan Municipality Interim Election and the Peace Spring were caused the highest positive cumulative
average abnormal returns. According to the findings, as expected, it can be said that in tourism sector the investor
sensitivity to terrorism and security risks is higher than the political events.

Keywords: Investors’ Reactions, 15 July Coup Attempt, Elections, Military Events, Tourism Sector, Event Study
Jel Codes: G14, G19, Z33

yatirimdan elde edilecek alternatif getiri olarak
tanimlanabilmekle birlikte cesitli yontemlerle
belirlenebilmektedir. Gézlenen getiri ise belirli
bir donemde finansal varligin degerinde
yasanan degisimdir. Piyasalarda yasanan
beklenmeyen olaylar pay degeri ve

1. GIRIS
Reel ekonomiyi dogrudan ve dolayl olarak
etkileyen faktorlerin pay piyasalarinda

yatirimc1 karar ve davranislarina yansimasi
beklenir. Risk ve getiriye bagh olarak alinan

yatirimci kararlari isletmelerin firma degerini
ve pay getirilerini etkilemektedir. Bir pay
senedi veya varligin anormal getirisi, gozlenen

getirilerinde etkilidir (Mutan ve Topcu, 2009).
Piyasaya yansiyan bir duyurunun, haberin veya
ekonomik, politik, afet gibi olaylarin isletme

(gerceklesen) getirinin beklenen getiriden
farkidir. Beklenen getiri, herhangi bir

pay getirilerinde yarattigit etki yatirimci
tepkilerinin gostergesidir.
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Turizm talebi turistin igsel motivasyonlari
kadar dissal faktorlerden de etkilenmektedir.
Isletmelerin faaliyet performanslarini
dolayisiyla finansal performansini etkileyen
turizm talebi kirilgan bir yapiya sahiptir.
Ekonomik kosullar, giivenlik riski, dogal afet
tehlikesi, teror olaylar, politik olay ve
gelismeler turizm talebini etkileyen
unsurlardandir (Yenisehirlioglu vd., 2013: 66).
Talep esnekliginin yiiksek oldugu turizm
sektori (Zengin, 2010: 122) hizh gelisme
gosteren ve gelisimiyle ekonomik ve sosyal
etkiler yaratan bir sektordiir (Yildiz, 2011: 69).

Tiurk turizmi 2014’te ulastign ytkselis
sonrasinda Rusya ile 2015’te yasanan Ugak
Krizi'nin ardindan biiyiik bir ivme kaybetmistir.
Ugak krizinin ardindan Tirkiye’de o6ncelikle
2016 Temmuz'unda basarisiz bir darbe
girisimi, sonrasinda 2016 Agustos aylarinda
Suriye’nin kuzeyindeki terér olusumlarina
karsi sinir Otesi  harekat gibi ¢esitli
beklenmedik olaylar yasanmistir. Ulkeler dis
tehdit ve teror eylemlerine karsi sinirlarini ve
tlkelerini  korumaya  yonelik  terorist
olusumlar1 bertaraf etme hakkina sahiptir. Bu
kapsamda Tiirkiye, 2016 yilindan itibaren
ozellikle Suriye’nin kuzeyindeki gelismelere
bagli olarak DEAS ve PKK ile miicadele
kapsaminda bir dizi operasyon
gerceklestirmistir. Ilk olarak 2014 yilinda
Nigde’de giivenlik birimlerine silahli saldin
gerceklestiren ve yine Tirkiye icinde cesitli
terér eylemlerinde bulunan DEAS1n (Igisleri
Bakanligi, 2017: 34) ve uzun yillardir Tirkiye
icinde teror eylemleri gerceklestiren PKK'nin
Suriye kolu olan YPG/PYD’nin Suriye’nin
kuzeyindeki olusumlarini bertaraf etme amaci
tasiyan li¢ operasyon gerceklestirilmistir.
Tiirkiye tarafindan Suriye’'nin kuzeyinde
gerceklestirilen Firat Kalkanmi (2016), Zeytin
Dali (2018) ve Baris Pinar1 (2019) harekatlarla
gerek DEAS'in Suriye’deki olusumu kirilmis,
gerekse Suriye’nin kuzeyinde olusturulmak
istenen teror koridoru yerine giivenli bolge
olusturulmasi ve Tiirkiye’ye yonelik tehditlerin
azaltilmasi saglamistir (Hurriyet, 2019).
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Turkiye, 2017 yilinda yapilan halk oylamasi ile

2018 yilinda Cumhurbaskanligi Hiikiimet
Sistemi’'ne gecerek yeni sistemde
Cumhurbaskan1  ve  Milletvekili  Genel

secimlerini 2018 yilinda gergeklestirmistir.
Bununla birlikte 2019 yilinda Mahalli Idareler
genel secimleri ile Istanbul Biiyiiksehir
Belediye Bagskanlik secimine yapilan itirazlar
sonrasinda bir ara se¢im olmak iizere 2016
sonrasinda Turkiye’'de ti¢ secim gerceklesmistir
(YSK, 2019).

Turkiye'nin bulundugu boélgede yasanan i¢
savaglar, lilkede meydana gelen terdr olaylari,
siyasi krizler, darbe girisimi ve diger etkenler
gerek iilke gerekse Istanbul turizmini olumsuz
etkilemistir (Bahar ve Istanbullu Dinger, 2019:
38). Ozellikle 2015’te Rusya ile yasanan Ucak
krizi sonrasinda turizm talebinde daralmalar
yasanmistir (Yasar ve Yasar, 2017: 105).
Talepte yasanan daralmaya karsin ugak krizi
sonrasinda Tiirk turizm sektériinde faaliyet
gosteren  isletmelerde olay sonrasinda
beklenenin aksine pozitif kiimiilatif anormal
getiri gerceklesmis olup olay glinlerinde
herhangi bir anormal getiri gézlenmemistir
(Celik ve Kog, 2019: 14).

Turizm sektori risklere duyarh sektorlerden
olmakla birlikte daha once ifade edildigi gibi
turizm talebi politik, askeri, ekonomik, salgin,
dogal afet gibi cesitli olaylardan
etkilenmektedir. Talep esnekliginin yiiksek
oldugu turizmde pay senedi yatirimcilarinin
yatirim kararlarinda beklenen nakit akislarina
etki edebilecek olaylar1 dikkate almasi beklenir.
Bu  bilgiler = dogrultusunda  ¢alismada,
Tirkiye’de 2016 yili sonrasinda yasanan 15
Temmuz Darbe girisimi, Suriye sinir otesi

harekatlar1 ve secimlerin turizm sektori
yatirimci tepkilerine yansimalarinin  Olay
Calismasi yontemiyle incelenmesi

amaglanmistir. Giris béliimiiniin ardindan 2016
sonrasinda Tiirkiye’de yasanan temel olaylar
arastirmada incelenen olaylar bashg alt
bashiklarinda kisaca anlatilmistir. Literatiir
taramasi c¢alismanin ikinci basliginda yer
almakla birlikte {clincii bashk arastirma
yontemi kapsaminda arastirmanin amaci ve
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onemi, olay calismasi yontemi, anormal getiri,
veri ve orneklem alt baslklarindan
olusmaktadir. Arastirma bulgular1 ¢alismanin
dordiincii bashiginda sunulmus olup calisma
sonu¢ boliimii ile tamamlanmistir.

2. INCELENEN OLAYLAR
2.1 15 Temmuz Darbe Girisimi

Tiirkiye’'de, 15 Temmuz 2016 Cuma giinti Tiirk
Silahli Kuvvetleri (TSK) i¢indeki bir grup
Fetullahgi Terér Orgiitii (FETO) mensubu
subay tarafindan saat 22:00'da Genelkurmay
Baskanligi Karargahi’'nda baslatilan ve 16
Temmuz Cumartesi glini saat 20:02’de
bertaraf edilen darbe girisimi yasanmistir
(TCCB, 2018: 6).

Silahli kuvvetlerin kontrol alani, mesleki
profesyonellik ya da koruyucu misyon edinme
yaklasimlari ile agiklanmasi miimkiin olmayan
15 Temmuz darbe girisimi (Alkan, 2016: 267)
hem milletin iradesini hem de ekonomiyi baski
altina alma girisimidir. 15 Temmuz, siyasi ve
ekonomik istikrar ortamini yeniden dizayn
etme ¢abasiyla siyasi otoriteyi hedef almakla
birlikte ekonomik alanda etkileri olan basarisiz
bir darbe girisimidir. Alg1 operasyonlari, kredi
derecelendirme kuruluslarinca not
distirilmesi ve doviz kurunun ytlikselmesi
darbe girisiminin ekonomik maliyetlerindendir
(Karagol, 2016: 50).

2.2 Secimler

Turkiye’de 2017 yilinda yapilan anayasa
degisikligi referandumuna bagl olarak anayasa
degisikligi sonucunda hiikiimet sisteminde
degisiklik yapilarak cumhurbaskanlhigi
hiikkiimet sistemine gecilmistir (Akcakaya ve
Ozdemir, 2018: 926-927). Cumhurbaskanhg:
hiikklimet sistemine gecis sonrasinda yeni
hiikiimet sistemi kapsaminda 24 Haziran 2018
tarihinde Cumhurbaskani Se¢imi ve 27. Donem
Milletvekili Genel Se¢imi ile Cumhurbaskani ve
Milletvekili  se¢imleri  gerceklestirilmistir
(Turan, 2018: 79; YSK, 2018).

Calismada ele alinan donemde Tiirkiye'de
gerceklesen bir diger sec¢im ise 31 Mart 2019
tarihinde gerceklestirilen Mahalli Idareler
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Genel Secimleri’dir (YSK, 2019). Diger yandan
31 Mart'ta gergeklestirilen yerel secimde
istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanlik secim
sonuglarina itiraza bagh olarak 23 Haziran
2019 tarihinde istanbul Biiyiiksehir Belediye
Baskanlik Ara Se¢imi yapilmistir. Tirkiye'nin
2018 niifusunun %18,4’ii Istanbul’da yasarken,
istanbul niifus agisindan ilk sirada yer
almaktadir (Tuik, 2019). Yine 2018 yih
verilerine gore [stanbul, Turkiye ihracatinin
%>51’inin yapildigy, Tiirkiye’deki mevduatin ise
%43’liniin bulundugu ildir (Avdagi¢, 2019).
Bir¢ok yonden Tiirkiye a¢isindan biiylik 6neme
sahip Istanbul turizm acgisindan da énemli
illerin basindadir.

2.3 Firat Kalkami Harekati (24 Agustos
2016)

Tirkiye, sinir komsusu olan Suriye’de 2011
yilinda i¢ karigikliklarla baglayan Suriye I¢
Savasi  sonrasinda  sinirinda  yasanan
gelismelere bagli olarak Suriye’nin kuzeyindeki
terér unsur ve olusumlarina miidahalenin
zorunluluk halini almasi1 nedeniyle terorle
miicadelede 6nemli bir asamaya gecerek “Firat
Kalkan1 Harekati"m1 baglatmistir (Ulutas ve
Duran, 2017: 21).

Tiirkiye, basta DEAS (Devlet'iil Irak ve’s Sam)
olmak tlizere Suriye’de bulunan terdér
orgiitlerinden Tirkiye'ye yonelik tehditlersi,
uluslararasi hukuktan dogan mesru miidafaa
hakki kapsaminda ve gerektiginde saldirgan
bicimde bagska iilkenin topraklarinda kendisine
sunulan icra etme yetkisine dayanarak tehdidi
bertaraf etmeye yonelmistir. Birlesmis Milletler
Sozlesmesi'nin 51. maddesinin tanidigl “mesru
miidafaa” hakkina dayali olarak Tirkiye,
uluslararasi kamuoyuna deklare ederek “Firat
Kalkani Harekati”"na 24 Agustos 2016 tarihinde
baslamistir (Yesiltas, Seren ve Ozgelik, 2017: 9).

Firat Kalkan1 Harekati ile Ttrkiye, sinirin tiim
teror unsurlarindan temizlenerek  sinir
guvenliginin tesisi, DEAS1 simir hattindan
temizleyerek geriye piskiirtmek bdoylelikle
orgitin operasyonel agirhk merkezinin
dagitilarak oOzellikle sinir illerine yonelik
saldirilarin  6nlenmesi, PKK'nin Suriye’deki
kolu YPG'nin Suriye’'nin kuzeyinde dogu-bati
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hattin1 kontrol altina almasini engelleyerek
koridor olusturmasina mani olmak ve terorden
temizlenen alanlarda fiili glivenli bolge
olusturarak  miiltecilerin bu  bdolgelere
donmelerini saglamak oncelikli hedeflerine
ulasmay1 amaglamistir (Ulutas ve Duran, 2017:
21; Yesiltas vd., 2017: 10). 24 Agustos 2016’da
basladig1 ilan edilen operasyon DEAS’1n sinir
hattindan temizlenmesi ve Tirkiye sinirindan
Suriye’'nin 40 km derinligine kadar teror
orgiitlerinden temizlenmesiyle 29 Mart 2017
tarihinde tamamlanmistir (Milli Glvenlik
Kurulu, 2017; Ulutas ve Duran, 2017: 25).
Ulasilan bu hedeflerin yani sira harekat ile
Turkiye'nin glineyinin giivenlik altina alinmasi
ve DEAS1In kritik noktalarin1 ele geciren
PYD/YPG'nin Afrin ile baglanti kurmas fiilen
engellenmistir (Yeltin, 2018: 212).

2.4 Zeytin Dali Harekat1 (20 Ocak 2018)

Turk Silahli  Kuvvetleri (2018), Tiirkiye
sinirlarinda ve bolgede giivenlik ve istikrari
saglamak amaciyla, Suriye’nin kuzeybatisinda
Afrin  bolgesinde, PKK/KCK/PYD-YPG ve
DEAS’a bagh teror gruplarimi etkisiz hale
getirmek ve bolge halkini terér baski ve
zulmiinden kurtarmak iizere 20 Ocak 2018 saat
17:00’dan itibaren Zeytin Dali Harekati’nin
baslatildigim duyurmustur. Suriye’nin
kuzeyinde Afrin boélgesine yonelik 20 Ocak
2018 (Cumartesi) tarihinde YPG ve PYD'ye
yonelik baslatilan Zeytin Dali  Harekati
Tiirkiye'nin uluslararasi hukuktan
kaynaklanan haklar1 (BM 51. maddesinde yer
alan Mesru Miidafaa Hakki) cercevesinde,
Suriye’nin toprak biitiinligiine saygili olarak
icra edilmistir (Kibaroglu, 2018: 12-16). Afrin
sehir merkezinin teroristlerden
arindirilmasiyla baslangicindan 58 giin sonra
18 Mart 2018 tarihinde operasyon
tamamlanmistir (Cnn Tirk, 2019).

2.5 Baris Pinar1 Harekati (9 Ekim 2019)

Milli Savunma Bakanhig tarafindan yapilan
aciklamayla hudutlarin giivenligini saglamak,
sinirlarin glineyinde teror koridoru
olusturulmasimi  engellemek, = DEAS ve
PKK/KCK/PYD-YPG basta olmak tizere milli
guvenlige tehdit olusturan teror orgiitleri ve
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teroristleri etkisiz hale getirmek, yerinden
edilen  Suriyelilerin evlerine ve Kkendi
topraklarina doniisleri icin uygun sartlar
saglamak amaciyla Baris Pinar1 Harekat1 9 Ekim
2019 saat 16.00’da baglatildig1 belirtilmistir
(Milli Savunma Bakanligi, 2019a).

Harekatin baslama ve yiiriitiilme silirecinde
uluslararas1 anlamda Tirkiye’nin temel
muhatab1 ABD olmustur. ABD ile varilan
mutabakatla  birlikte ~ ABD’nin  harekat
kapsamindaki bolgelerden askeri unsurlarini
cekmesi Onem tasimaktadir. Ayrica Tirkiye
tarafindan BMGK iiye tlkeleri, NATO ve BM
genel sekreterlerinin yani sira Iran’a da gerekli
diplomatik bildirimler yapilmistir. Uluslararasi
anlamda olumlu ve/veya olumsuz cesitli
tepkiler gozlenmis olmakla birlikte (Kurt,
2019) operasyonun gerceklestirildigi Baris
Pinar1  Harekadti bolgesinde  15.12.2019
itibariyle hayat normale donmektedir (Milli
Savunma Bakanligi, 2019b).

3. LITERATUR TARAMASI

Secimler, askeri olaylar ve darbe girisiminin
Tiirkiye’de turizm sektoru isletmeleri anormal
getirilerine etkilerinin incelendigi ¢alismanin
bu bolimiinde; ¢esitli olay, duyuru ve
haberlerin olay calismasi yodntemiyle pay
getirilerine etkilerini inceleyen c¢alismalar
ozetlenmektedir.

Thorbacke (1997) yaptigi calismada para
politikas1 soklarina pay getirileri tepkisini
tespit etmeyi amacladigl c¢alismasinda, ABD
merkez  bankasinin  genislemeci  para
politikasinin olay sonrasinda pay getirilerini
arttirdig1 gozlenmistir. Borde, Byrd ve Atkinson
(1999) ise temettii artis duyurularinin agirlama
endistrisi pay fiyatlarina tepkisini standart
olay calismasi yontemiyle incelemislerdir.
Calisma sonuglari, temettl artiglarinin piyasa

tarafindan olumlu karsilandigin1  ortaya
koymaktadir. Temettii artis buyikligiyle
piyasa tepkisinin pozitif iliskili oldugu

saptanmis olup elde edilen sonuclar temetti
politikasindaki  degisikliklerin  isletmenin
gelecek finansal durumu hakkinda isaret olarak
algilandigi  i¢cin  yoOneticilerin  temetti
politikasindaki etkileri dikkatli bir sekilde goz
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ontline almasi gerektigini gostermektedir. Sheel
ve Zhong (2005) olay calismasi yontemiyle
agirlama  isletmelerinde  nakit temettii
duyurularinin anormal getirilerine etkilerini
ABD’de 1994-2002 doneminde incelemeyi
amaclamiglardir. Calismada elde edilen
bulgular nakit temettilerin konaklama ve
yiyecek-icecek hizmetleri sektorlerinin her
ikisinde de yatirimcilar tarafindan olumlu
algilandigin1 gostermektedir. Sonuglar anormal
getirilerin iki sektorde farkli oldugunu ve
konaklama isletmelerinde daha ihtiyath
temettl politikasina ihtiya¢c oldugunu ortaya
koymaktadir.

Berman, Brooks ve Davidson (2000) yaptiklar:
calismada 2000 olimpiyatlarinin
gerceklestirilecegi ev sahibi lilke Avustralya’da
borsa tepkisini incelemislerdir. Calismada
borsa tizerinde genel bir etki saptanmamisken,
olimpiyat duyurusunun insaat ve yapi ile ilgili
bazi sektorlerde anlamh pozitif etki yarattig
tespit edilmistir. Veraros, Kasimati ve Dawson
(2004) 2004 olimpiyatlarina aday iilkelerden
Yunanistan ve Italya borsalarina olimpiyat
duyurularinin  etkilerini  olay ¢alismasi
yontemiyle incelemislerdir. Calismada
olimpiyatlarda ev sahipligi hakki kazandig
duyurulan Atina borsasi ve 6zellikle altyapi ile
iligkili endiistrilerde pozitif etki saptanirken,
olimpiyatlar gerceklestirme hakkini kaybeden
Milan borsasinda ise anlamh bir etki
saptanmamuistir.

Nicolau (2002) olay calismasi ve regresyon
analizi yontemiyle Ispanya menkul kiymetler
borsasinda islem goéren otel zincirlerinde yeni
bir otel acilisinin etkilerini analiz etmistir.
Calismada yeni otel agilis haberlerinin yiiksek
diizeyde pozitif etkili oldugu ayrica acilacak
otelin cografi bolgesinin en Onemli faktor
oldugu tespit edilmistir. Dogru ve Sirakaya-
Turk (2016) Enerji ve Cevresel Tasarimda
Liderlik belgeli otel ac¢ilis duyurularina pay
fiyatlar1 tepkilerini olay calismasi yontemiyle
Olgmeyi amaclamislardir. 2009-2013
doneminde 15 otel a¢iisinin incelendigi
calismada, duyuru sonrasinda anlamli negatif
anormal getiri tespit edilmistir. Bu bulgu pay
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senedi yatirimcilarinin sturdiiriilebilir
yatirimlar1 kisa donemde deger distriicu
olarak algiladigina isaret etmektedir.

Chen, Jang ve Kim (2007) 2003 SARS salgininin
Tayvan otel pay fiyat hareketlerine etkilerini
olay c¢alismas1 yontemiyle o6l¢mislerdir.
Calismada salginin Tayvan otel paylarinda
anlamli negatif kiimiilatif ortalama anormal
getirilere neden oldugu tespit edilmistir.

Kim, Kim ve Hancer (2009) agirlama
isletmelerinde bilgi teknolojileri yatirnm
duyurularinin pay fiyatlarina etkisini olay
calismasi yOontemiyle incelemislerdir.
Calismada bilgi teknolojileri yatirimlar ile
finansal performansin pozitif iliskili oldugu
yonliinde o6nemli bulgulara ulasimistir.
Bununla birlikte anormal getiri ile kiimitlatif
anormal getiri trendinin U¢ ginlik olay
penceresinde istikrarll artis  sergiledigi
gozlenmistir. Szutowski ve Bednarska (2014)
Varsova borsasinda islem goren turizm
isletmeleri 6rneginde inovasyon duyurularina
yatirimc1 tepkisini olay calismasi yontemiyle
tespit etmeyi amacglamiglardir. Calisma,
inovasyonun yatirimcilarin turizm isletmeleri
degerlemelerini pozitif etkiledigini
gostermektedir. Ayrica yatirimcilarin en fazla
pazarlama, dagitim ve dis isbirliklerine yonelik
inovasyona tepki gosterdigini ve en yiiksek
tepkinin inovasyon duyurusundan sonraki 5
gln icinde gerceklestigi saptanmistir. Qin vd.
(2017) konaklama ve havayolu isletmelerinde
mobil uygulamalarin pay getirilerine etkilerini
olay calismasi yontemiyle incelemislerdir. Elde
edilen bulgular hissedar getirilerinin mobil
uygulamalardan pozitif etkilendigini ve mobil
uygulamalara uyum hizinin pay degerine
anlamli  bir etkisinin olmadigin1 ortaya
koymaktadir.

Mutan ve Topcu (2009) yaptiklar arastirmada
2 Ocak 1990-22 Mayis 2009 tarihleri arasinda
meydana gelen ekonomik, politik, ¢evresel,
askeri ve teror kaynakli 10 adet beklenmedik
olayin Tiirkiye hisse senedi piyasasina
etkilerini IMKB 100 (BIST100) endeksi
baglaminda o6l¢meyi amaclamislardir. Olay
calismasi yontemiyle gunlik endeks
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getirilerinin  kullanildig1 arastirmada elde
edilen bulgular incelendiginde en yiiksek
negatif anormal getirinin 19 Subat 2001
ekonomik krizinde gerceklestigi, 6 gilinliik
birikimli olagandis1 getirilerde en ytksek
getirinin ise 02 Agustos 1990 Irak'in Kuveyt'i
isgalinde oldugu tespit edilmistir. incelenen
olaylardan endekste toparlanmanin en uzun
sirdigii olagandis1 olayin ise 15 Eylil 2008
Lehman Brothers’in iflas1 oldugu saptanmistir.
Chang ve Zeng (2011) tarafindan ABD’de
yapilan calismada teror olaylarinin turizm
isletmeleri pay getirilerini negatif etkilemesi
beklentisine karsin, teroriin tlkeye yonelik
tehdit olarak algilanarak ulus ruhuna ve
yatirimci duyarliliklarina etkisi nedeniyle teror
olaylarinin pozitif anormal getirilere sebep
oldugu saptanmistir.

Madanoglu, Olsen ve Kwansa (2010) yaptiklari
calismada Endonezya, Tiirkiye ve ispanya’da
gerceklesen bombali terdér saldirillarinin bu
tilkelerde paylar1 borsada islem géren agirlama
ve turizm isletmelerinin piyasa degerlerine
etkisini incelemeyi amaclamislardir. Calismada,
piyasalarin bu teror eylemlerine negatif tepki
gosterdigi ve Tirkiye'deki piyasa tepkisinin
Ispanya’daki piyasa tepkisinden daha hafif
oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Nezerwe (2013) Misir'da baskanlik
secimleriyle pay getirileri iliskisini tespit
etmeyi amacladig1 calismada giinliikk getiriler
en kiicik kareler regresyon yontemiyle analiz
edilmistir. Her olay penceresinin baskanlik
secimleri ¢evresinde 90 giinii kapsayan
calismada elde edilen sonuclar Misir'da pay
getirilerinde secimlerin pozitif etkili oldugu
tespit edilmistir.

Kaya, Keskin Koylii ve Giinay (2017) Tiirkiye'de
2016 yiinda 15 Temmuz darbe girisiminin
BIST30 ve BIST100 endeksleri {tzerindeki
etkisini olay c¢alismasi yoOntemiyle analiz
etmislerdir. Calisma sonuclarina gore BIST30
ve BIST100 endekslerinin darbe girisimi dncesi
baz1 yatirimcilarca Borsa Istanbul’da pozisyon
aldiklar1 kanisina varilmistir. Elde edilen
sonuglar  bazilarinin  darbe  girisiminin
uluslararasi platformda olumlu karsilanacagi
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beklentisi ile yatirnm yaptiklar1 yonilinde bir
izlenim birakmistir.

Sahin, Konak ve Karaca (2017) 24 Kasim 2015
tarihinde Tirkiye ile Rusya arasinda yasanan
Ucak Krizi olayina Borsa Istanbul Gida, icecek
ve Turizm Endekslerinde yer alan isletmelerin
hisse senetlerinin tepkilerini tespit etmeyi
amaclamiglardir. Olay c¢alismasi yontemiyle
yapilan arastirmadan elde edilen bulgulara
gore BIST Gida, i(;ecek Endeksi’'ne kote
isletmelerin olaya tepkilerinin negatif oldugu,
BIST Turizm Endeksi'ne kote isletmelerin olay
sonrast donemde pozitif anormal getiri
degerlerine sahip oldugu saptanmistir. Ayrica
Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiri
degerlerinin cogunun negatif oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Celik ve Ko¢ (2019) yine 24 Kasim
2015 Ucak Krizine Borsa Istanbul’daki Turizm
ve Enerji isletme hisselerinin tepkilerini olay
calismasi ile incelemeyi amaglamislardir. 7 adet
Turizm 7 adet Enerji isletmesinin hisse
getirilerinde meydana gelen degisimlerin
incelendigi calismada enerji sektoriinde
incelenen tiim giin araliklarinda istatistiki
anlamli bir sonu¢ tespit edilememistir. Elde
edilen bulgulara gore (-5, +5) glin araliginda
BIST Turizm sektori isletmelerinin olay
sonras1 pozitif kiimiilatif anormal getiri (CAR)
sergiledigi ancak baz olay oncesi ve sonrasi
diger gin araliklarinda herhangi bir anormal
getirinin olmadig1 saptanmuistir.

Demir ve Ersan (2018) 2002-2013 doneminde
ekonomik politika belirsizliginin Tiirkiye’'de
paylari borsada islem goren turizm isletmeleri
pay fiyatlarina etkilerini incelemislerdir.
Calismada turizm endeks getirilerinde Avrupa
ve Tiurkiye ekonomik giiven endekslerinin
anlamli negatif etkileri oldugu bulgulanmistir.
Bulgular Tirk turizm isletmeleri getirilerinin
ulusal ve uluslararasi ekonomik belirsizliklere
bagl oldugunu gostermektedir.

Yapa ve Akbulut (2018) yaptiklar1 ¢alismada
Turkiye’de Cumhurbaskanlig1 ve genel secimin
(24 Haziran 2018) erkene alinmasinin ilani (18
Nisan 2018) ve se¢im strecinin dolar TL
paritesinin getirisi ve BIST100 endeksi getirisi
uzerine etkilerini olay calismasi yontemiyle
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incelemistir. Olay tarihleri dikkate alinarak 15
gln, 5 giin ve olay giinlerinin degerlendirildigi
calismada dolar hareketliliginin BIST100
endeksine kiyasla erken secim ilani ve se¢im
sireclerinde daha yakin benzerlik gosterdigi
saptanmistir. Erken se¢im ilam1 dikkate
alindiginda, ilan 6ncesinde dolar getirisi ve
BIST100 endeksi getirilerinin negatif oldugu,
ilan sonrasinda ise dolar getirisinin pozitif
egimli artis gosterdigi saptanmistir. Se¢im
oncesi ve sonrasi degerlendirildiginde ise,
secimden 5 giin 6nce TL dolara karsi deger
kazanirken, Borsa istanbul 100’de de artis
gozlemlenmistir. Bu durum secim
sonuglandiktan sonraki 5 giinde de bu sekilde
gerceklesmis ve secimin bir giin sonrasi dikkate
alindiginda hem dolar getirisi hem de BIST100
endeks getirisinin pozitif oldugu gézlenmistir.

Comlekei ve Sahin (2019) 2015-2017 yillan
arasinda Tiirkiye’de yasanan askeri, siyasi ve
ekonomik alti olaymn Borsa Istanbul 100
endeksinde yer alan isletmelerin pay
getirilerine etkisini olay c¢alismasi yontemiyle
incelemislerdir. Firat Kalkani1 Harekatinin olay
giinlinde, Anayasa referandumunun t+1
giiniinde ve Varlik Fonu’nun kurulmasinin t+9
glinlinde asir1  getiriye sebep oldugu

saptanmistir. Incelenen olaylarda (-1, +1) olay
penceresinde tim olaylarda piyasalarin yari
gliclii formda etkin oldugu yo6niinde isaretler
gozlenmistir. Diger olay pencerelerinde
olaylara baglhh olarak farklilik gostermekle
birlikte genel olarak Borsa Istanbul 100
endeksinin yar1 giiclii formda etkin olmadigi
bulgusuna ulagilmistir.

4. YONTEM

Calismada teror, politik ve askeri cesitli
olaylarin paylar1 borsada islem goéren turizm
sektori isletmeleri piyasa performansina ve
getirisine etkisinin olay c¢alismas1 yontemiyle
incelenerek yatirimci tepkisinin tespit edilmesi
amaglanmistir. Turizm sektérii ekonomik
gelismeler kadar, politik ve iilke riskine etki
edebilecek gelismelere bagli olarak faaliyet
riski yiiksek sektorlerin basindadir. Turizm
sektoriinde faaliyet goOsteren isletmelerin
faaliyet riskine yarattig1 etkiye bagh olarak
gelismeler karsisinda yatirimci Kkararlari
dolayisiyla pay getirilerinin  etkilenmesi
beklenmektedir. Calisma; teror, politik ve
askeri olaylarin turizm sektort pay getirileri ve
yatirimc tepkilerini tespit etmesi nedeniyle
O6nem tasimaktadir.

Tablo 1: Borsa istanbul Lokanta ve Oteller sektor sinifinda yer alan isletmeler.

Borsa Kodu Sirket Unvanmi
AYCES Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.
AVTUR Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirimlar A.S.
ETILR Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.
KSTUR* Kustur Kusadasi Turizm Endiistri A.S.
MAALT Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
MARTI Marti Otel isletmeleri A.S.
MERIT* Merit Turizm Yatirim ve isletme A.S.
METUR Metemtur Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S.
PKENT Petrokent Turizm A.S.
TEKTU Tek-Art Insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S.
ULAS Ulaslar Turizm Yatirimlar: ve Dayanikh Tiiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S.
UTPYA Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S.

* Gozlem eksiklikleri nedeniyle analize dahil edilmemistir.

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2019.

Gunlik verilerin kullanimi ¢esitli sorunlar
tasimakla birlikte (Brown ve Warner, 1985: 4-
6), olay c¢alismalarinda siklikla tercih
edilmektedir. Ozellikle beklenmeyen olaylarin
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getirilere olan etkilerinin tespitinde giinliik
veriler kullanilmaktadir. Bu c¢alismada da
giinlik logaritmik getiriler kullanilmistir.
Calisma 6rneklemi Borsa Istanbul’da lokanta
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ve oteller sektor sinifinda verileri analize
uygun olan isletmelerdir. 12 Aralik 2019
itibariyle lokanta ve oteller sektor sinifinda on
iki isletme yer almaktadir. Iki isletmenin
incelenen tiim olaylarda saglikli pay degerleri
yer almadigi ve belirli glinlerde islem
gormedigi icin 6rnekleme dahil edilmemistir.
Isletmelerin pay getirilerinin
hesaplanmasinda kullanilan pay senetleri

kapanis degerleri 12.12.2019 tarihinde
Investing.com finans piyasalari platformundan
(Investing.com, 2019) elde edilmistir. Calisma
kapsaminda incelenen olaylarin duyuru
bilgileri, calismada kabul edilen olay giinleri
(t=0) ve olay penceresi (-10, +10) Tablo 2’'de
gosterilmektedir.

Tablo 1: Olaylar, Tarihleri ve Olay Giinleri ve Olay Pencereleri

Olay Tarihi ve Olay Giinii Olay Penceresi

Olay Bilgileri (t=0) (-10,+10)
. 15.07.2016 29.06.2016-

15 Temmuz Darbe Girisimi (Cumartesi) 22:05 18.07.2016 01.08.2016
A 24.08.2016 10.08.2016-

Firat Kalkani Harekati (Carsamba) 04:00 24.08.2016 08.09 2016
. n 20.01.2018 08.01.2018-
Zeytin Dali Harekati (Cumartesi) 17:00 22.01.2018 05.02.2018
A 09.10.2019 25.09.2019-

Baris Pinar1 Harekati (Carsamba) 16:00 09.10.2019 23.10.2019
Cumhurbaskani Secimi ve 27. Donem Milletvekili 24.06.2018 22 06.2018 07.06.2018-
Genel Secimi (Pazar) T 06.07.2018
. o 31.03.2019 15.03.2019-
Mabhalli Idareler Genel Se¢cimi (Pazar) 29.03.2019 12.04.2019
Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanlik Ara 23.06.2019 21.06.2019 07.06.2019-
Secimi (Pazar) T 05.07.2019

Olay tarihi, duyuru bilgisi, duyuru bilgisine
dayali olarak belirlenen olay giinl, olay
giiniintin 10 giin 6ncesi ve sonrasini kapsayan
olay penceresi bilgileri Tablo 2'de yer
almaktadir. Tablo incelendiginde olay giini
(t=0) borsanin kapali oldugu giine denk gelen
secim dis1 olaylar icin olay gini sonrasi ilk
giin, secimlerde ise secim oOncesi son is giini
olay glinii (t=0) olarak belirlenmistir.

4.1 Olay ¢calismasi

Bircok alan ve konuda wuygulanan Olay
Calismasi, herhangi bir olay veya duyurunun
piyasaya ve pay fiyatlarina yansimalarini
tespit etmede kullanish bir yontemdir (Celik ve
Kog, 2019: 5). Finans arastirmalarinda siklikla
kullanilan yéntemin amaci; kazang, birlesme
duyurulari, hisse boliinmeleri gibi belirli
olaylarda hissedarlarin getirilerinde anormal
getiri elde edip etmediklerinin belirlenmesidir
(Peterson, 1989: 36). Anormal getiri olay
calismalarinin ¢ikis noktasini olusturmakla
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birlikte olay c¢alismalar1 belirli bir olayin
isletme degeri lizerindeki etkisine
odaklanmaktadir (Mutan ve Topcu, 2009: 5).
Bir olayin etkilerinin pay fiyatlarina hemen
yansimasl beklendiginde kullanish olan ve
yaygin kullanilan olay ¢alismasi yontemi (Elbir
ve Kandir, 2017: 18) istisnalar olmakla
birlikte, etkin piyasa hipotezinde yar giicli
form piyasa etkinligine kanitlar sunmaktadir
(Ross, Westerfield ve Jaffe, 2002: 353). Diger
ifadeyle olay calismasi piyasaya ulasan bilginin
belirli bir zamanda fiyatlara olan etkisini
inceleyen yontemdir (Ross vd. 2002: 922).
Bunun yani sira piyasalari etkileyen ekonomik,
siyasi, askeri, kiiltiirel, afet gibi ¢esitli olaylarin
pay getirilerinde meydana getirdigi degisimin
incelenmesinde yine olay calismasi yontemi
kullanilmaktadir (Comlek¢i ve Sahin, 2019:
48).

Cesitli uygulama yontemleri bulunan olay
calismasi temelde belirli unsurlara sahiptir
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(Peterson, 1989: 36). Olay calismasi
yonteminde periyotlar “hesaplama dénemi”,
“olay penceresi” ve “olay sonrasi donem”
olarak ele alinmaktadir (Sahin, Konak ve
Karaca, 2017: 478). Parametre tahmini icin

|tb to |

olaydan oOnceki bir stireyi kullanan bir olay
calismasinin zaman ¢izelgesi Sekil 1’'deki
gibidir (Peterson, 1989: 38; MacKinlay, 1997:
20; Sahin vd., 2017: 478).

| |
\

\

—

|

Hesaplama donemi

Olay penceresi

|
Olay sonrasi donem

Sekil 1: Olay calismasinda zaman ¢izelgesi

Zaman ¢izelgesinde;
tb = hesaplama déneminin ilk giin,

ts = anormal getirinin hesaplandig ilk giin
(olay penceresinin ilk glinti),

t = olay glinij,
te = olay penceresinin son glinii,

ts = anormal getirinin incelendigi olay sonrasi
doénemin son giintini ifade etmektedir.

Etkisi incelenen olay belirli bir tarihte
gerceklesse veya duyurulsa da, olay penceresi
uzunlugunun birden biyiikk alinmasi (6rn. -
3,+#3) gerekir. Bu, analizde olay giini
cevresinde anormal getirilerin kullanimini
kolaylastirir (MacKinlay, 1997: 19). Her bir
olayin 10 giin 6ncesi ve 10 giin sonrasini
gosteren (-10, +10) olay penceresinin baz
alindigt bu c¢alismada hesaplama doénemi
uzunlugu 229 gin (-239, -11) olarak
belirlenmistir. Olay tarihini kapsayan olay
penceresinin 21 gilin ve hesaplama dénem
uzunlugunun 229  olarak belirlendigi
calismada incelenen dénem wuzunlugu 250
glindiir.

4.2 Anormal getiri

Asir1 ya da anormal getiri, kabul edilen risk
diizeyinde elde edilecek getiri oranindan daha
yliksek olan getiri oranidir (Citak ve Ersoy,
2016: 49). Diger ifadeyle belirli bir model ile
olmasi gereken (beklenen) getiri ile gézlenen
getiri arasindaki farktir (Peterson, 1989: 36).
Isletme pay senetlerinde beklenen getirinin
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hesaplanmasinda ortalama getiri modeli,
piyasa modeli, endeks modeli, sermaye
varliklar1 fiyatlama modeli (SVFM-CAPM),
Fama-MacBeth modeli, kontrol portféy modeli
gibi cesitli modeller bulunmaktadir (Brown ve
Warner, 1985: 6-7; Armitage, 1995: 31;
MacKinlay, 1997: 17-19). Anormal getirinin
gercek derecesi bilinmediginden hangi
modelin daha iyi oldugunu so6ylemek
imkansizdir (Armitage, 1995: 31). Kolay bir
model olmakla birlikte ortalama getiri
modelinde ulasilan getirilerin, sistematik riski
dikkate alan diger modellerde ulasilan
sonuglara yakin oldugu saptanmistir (Brown
ve Warner, 1980: 224; MacKinlay, 1997: 17).
Anormal getiri hesaplamada, pay senedinin bir
hesaplama dénemi boyunca ya da test donemi
cevresinde elde edilen ortalama getiri kadar
kazandigini  varsayan ortalama  getiri
modelinin tercih edildigi bu c¢alismada
anormal getiri Formiil 1'de gosterildigi sekilde
hesaplanmaktadir (Brown ve Warner, 1985:
6; Armitage, 1995: 27; Mutan ve Topcu, 2009:
6).

ARy = Ry — R; (1)

Formil 1'de yer alan ARit i isletmesinin t
glinlindeki anormal (asir1) getirisini, Rit i
isletmesinin t giiniindeki getirisini, Ri i pay
senedinin hesaplama donemi ortalama
getirisini ifade etmektedir.

Getiri hesaplamada aritmetik ve geometrik
getirilerin hesaplanmasi miimkiin olmakla
birlikte bir pay senedine ait aritmetik getiri
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Formiil 2’de, geometrik getiri ise Formiil 3’te
gosterildigi gibi hesaplanmaktadir (Citak ve
Ersoy, 2016: 50).

_ Pe=Pr4 Pt

Ro= o = ! @

GR, = In (Pfjl) (3)

Formiillerde yer alan P, pay senedinin t
zamanindaki kapanis fiyat, P;_; pay senedinin
t-1 zamanindaki kapanis fiyatidir. Geometrik
getiri hesaplamada pay senedi kapanis
fiyatindaki degisimin dogal logaritmasi
alinmaktadir. Geometrik getiriler daha anlamh
sonuglar ortaya koyacagindan (Citak ve Ersoy,
2016: 50) genellikle tercih edilen hesaplama
yontemidir. Getirisi hesaplanan varligin
calisma zaman periyodu giinliik oldugunda
glinliik kapanis, haftalik veya aylik oldugunda
haftalik veya aylik kapanis fiyatlar1 alinarak
getiri hesaplanmaktadir.

Ortalama getiri modeline gore asir1 getiri
hesaplamada i pay senedi beklenen getirisini
ifade eden ortalama getiri (R;) Formiil 4’te
gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir (Chen
ve Siems, 2007: 86).

(4)

Formiil 4’te olay giinii 0 (t=0) olarak kabul
edildiginde, R, i pay senedinin olay penceresi
oncesi hesaplama doénemi (-239, -11) 229
glinliik getiri ortalamasidir.

= 1
R = Lyl R,
i 229Zt——239 it

Isletmelere ait anormal getiriler elde
edildikten sonra incelenen isletmelerin
ortalama anormal getirileri tespit edilmistir.
Ortalama anormal getiriler incelenen
isletmelerin anormal getirileri toplaminin
isletme sayisina boliinmesiyle elde edilmekle
birlikte Formiil 5’te gosterildigi sekilde
hesaplanmaktadir (Brown ve Warner, 1985: 7;
Kaderli, 2007: 147; Elbir ve Kandir, 2017: 23).

(5)

Formiil 5’te yer alan ARit 6rneklemde yer alan
isletmelerin  t  zamanindaki anormal
getirilerini, N ise 6rneklemde yer alan isletme
sayisinl, AAR: ise orneklemde yer alan

1
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isletmelerin t zamanindaki ortalama anormal
getirisini gostermektedir.

Bir olayin hissedar getirileri uzerindeki
ortalama etkisini gosteren ve olay giini (t=0)
anormal getirilerinin 0’a esit oldugu sifir
hipotezinin (Ho) test edildigi t istatistiginin
hesaplanmasi1 olay c¢alismasindaki diger
asamadir (Brown ve Warner, 1985: 7). T testi,
incelenen olayin pay getirilerine olan etkisiyle
ilgilidir (Brown ve Warner, 1985: 7). Olay
penceresinin 21 giin (-10, +10), hesaplama
déneminin 229 gin (-239, -11) olarak
belirlendigi bu calismada t istatistigi Formiil
6'da gosterildigi sekilde hesaplanmistir
(Brown ve Warner, 1980: 251; Brown ve
Warner, 1985: 7-8; Elbir ve Kandir, 2017: 23-
24);

_ AAR,

" S(AARp) (6)
N
1
=1
t=-11
S(AAR,) = ( Z (AAR, — AARt)2> /228
t=-239
-11
t=-239

Formiillerde yer alan N drneklemde yer alan
isletme sayisin1 ifade etmektedir. AAR: t
donemi ortalama anormal getirileri, S(44R,)
ise ortalamaya gore ayarlanmis getiri modeli
olmasi nedeniyle hesaplama dénemi ortalama
anormal  getiriler = standart sapmasini
gostermektedir (Brown ve Warner, 1980: 250;
Brown ve Warner, 1985: 8).

Piyasanin soklar1 kavrama ve 0Ozilimseme
durumunu tespit etmek ve baslangicta
dalgalanmaya neden olan belirsizligin seyrini
gormek icin olay penceresinde Kiimilatif

Ortalama Anormal Getiriler (Cumulative
Average Abnormal Returns-CAAR)
hesaplanmaktadir (MacKinlay, 1997: 21;

Mutan ve Topcu, 2009: 6; Elbir ve Kandir,
2017: 23). Kiimiilatif ortalama anormal
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getirilere Formil 5'te elde edilen ortalama
anormal getirilerin toplanmasiyla (Formiil 7)
ulasilmaktadir (Brown ve Warner, 1980: 228;
Sakarya, 2011: 155; Elbir ve Kandir, 2017: 23).
CAAR; = Y-, AAR; (7)

Formiilde CAAR: belirli bir (t) baslangig
gliniinden (n) gliniine kadar ortalama anormal
getiriler (AAR) toplamini ifade etmektedir.

5. BULGULAR

Turkiye’de yasanan 15 Temmuz Darbe
girisimi, 2016 ve sonrasinda gerceklestirilen

Tablo 2: Ortalama Anormal Getiriler (AAR)

sinir Otesi harekdtlar ve gerceklesen
secimlerin turizm sektorii pay getirilerine
etkisinin olay ¢alismasi yontemiyle incelendigi
bu arastirmada elde edilen bulgular tablolar
halinde sunulmaktadir. Ortalama getiri
modeline gore saptanan anormal getirilerden
hareketle hesaplanan ortalama anormal
getiriler (AAR) ile t istatistik degerleri Tablo
3’te yer almaktadir.

Firat Genel iBB

Giin 15 Temmuz | Kalkan Zeytin Dali |Baris Pinar1| Secim |Yerel Secim | Baskanlik
10 -0,021 -0,002 -0,007 0,008 0,000 0,013 0,017
(-1,568) (-,137) (-,535) (,681) (,006) (,887) (1,245)
9 -0,005 -0,003 0,004 -0,001 -0,005 -0,003 -0,005
(-,356) (-,180) (,283) (-,052) (-,333) (-,203) (-,357)
3 0,004 -0,011 0,001 0,013 0,012 0,008 -0,007
(,309) (-,700) (,099) (1,122) (,855) (,576) (-,511)
7 0,004 0,015 0,002 0,007 0,010 -0,008 0,002
(,296) (0,956) (,165) (,565) (,663) (-519) (,142)
6 0,002 -0,001 0,010 -0,009 -0,010 0,003 0,001
(,153) (-,044) (,725) (-,773) (-,721) (,184) (,044)
5 0,004 -0,002 -0,024 -0,003 0,005 -0,021 0,002
(,311) (-,118) (-1,811) (-,237) (,376) (-1,415) (,L149)
4 0,022 -0,006 -0,003 0,037" -0,017 0,001 0,026
(1,597) (-,357) (-,242) (3,141) (-1,176) (,041) (1,895)
3 -0,001 -0,000 -0,001 0,037" 0,003 -0,003 -0,000
(-,108) (-,018) (-,086) (3,174) (,212) (-,196) (-,010)
9 0,005 0,010 0,003 -0,013 0,010 -0,035" 0,000
(,384) (,632) (,210) (-1,075) (,658) (-2,438) (,027)
1 -0,009 -0,013 -0,024 -0,026" 0,014 0,008 0,014
(-,629) (-,828) (-1,788) (-2,205) (,938) (,528) (1,039)
0 -0,109" -0,006 0,027" -0,007 -0,006 0,008 -0,009
(-7,949) (-,359) (2,013) (-,560) (-,386) (,525) (-,624)
1 0,031" 0,007 0,010 -0,015 0,013 0,007 0,014
(2,250) (,457) (,777) (-1,256) (,896) (,469) (1,050)
+2 -0,032" -0,001 0,022 -0,000 0,009 0,003 -0,007
(-2,370) (-,063) (1,700) (-,019) (,596) (,228) (-,508)
+3 -0,044" -0,011 -0,006 -0,050" 0,019 0,001 -0,003
(-3,230) (-,676) (-,462) (-4,279) (1,328) (,061) (-,239)
+4 0,035" 0,009 0,024 0,041" 0,027 0,019 -0,003
(2,545) (,565) (1,818) (3,488) (1,884) (1,290) (-,235)
+5 0,039" 0,003 0,017 0,019 -0,001 0,005 0,011
(2,821) (,192) (1,271) (1,628) (-,035) (,L357) (,779)
+6 -0,006 0,011 -0,005 -0,013 0,006 -0,007 0,006
(-471) (,692) (-,358) (-1,113) (,435) (-,501) (,434)
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+7 0,005 -0,001 -0,007 0,022 0,018 0,013 0,010
(,393) (,042) (-,562) (1,863) (1,218) (,919) (,749)
+8 0,019 0,002 -0,017 0,004 0,013 0,002 0,016
(1,369) (,136) (-1,310) (,372) (,915) (,152) (1,148)
+9 0,007 -0,002 -0,002 0,012 0,002 -0,002 0,018
(,489) (-,146) (-170) (1,062) (,111) (-,150) (1,338)
+10 0,017 0,010 0,009 0,021 -0,003 -0,013 -0,011
(1,235) (,636) (,676) (1,819) (,203) (-876) (-812)

t degerleri parantez icinde yer almaktadir. % 5 diizeyinde anlamliligi géstermektedir.

Son yillarda yasanan ©6nemli olaylardan
Tiirkiye ile Rusya arasinda yasanan Ugak
Krizine Turizm endeksi ve paylarinin olay
sonrast donemde yatirimci tepKisinin pozitif
oldugu Sahin vd. (2017) ile Celik ve Kog¢ (2019)
tarafindan  yapilan c¢alismalarda tespit
edilmistir. Bu calismada ise Tirkiye'de 2016
sonrasinda 15 Temmuz Darbe Girisimi, Sinir
Otesi Harekatlar ve Secimlere turizm sektorii
yatirimcr tepkileri incelenmistir. Olaylara
iliskin bulgularin yer aldigt Tablo 3
incelendiginde; en yiiksek olay giini negatif
AAR (-0,109) 15 Temmuz darbe girisiminde
gozlenmistir. 15 Temmuz Darbe Girisimi
oncesinde AAR anlamli degilken, olay sonrasi
5. gline kadar tiim glinlerde AAR anlamhdir. 1.
4.ve 5. giinlerde AAR pozitif, 2 ve 3. glinde ise
AAR negatiftir. Bu yoniiyle bu calismada Chang
ve Zeng (2011: 172-173) tarafindan saptanan
teror olaylarinin ulus ruhunu ve yatirimci
duyarhihigim1 etkileyerek pozitif getirilere
sebep oldugu bulgusunu destekleyen zayif
bulgular elde edilmistir. Firat Kalkani1 Harekati
AAR bulgulari incelendiginde olay
penceresinde anlamli bir AAR gozlenmemistir.
Comlekei ve Sahin (2019)’in c¢alismasinda
BIST100 endeksinin Firat Kalkan1 Harekati'na
olay guni anormal getiriler gosterdigi
bulgusuna karsin turizm sektori yatirimcilari
tepkisinin BIST100 endeksinden farkli oldugu

tespit edilmistir. Zeytin Dali Harekatinda
sadece olay gini anlamli AAR (0,027)
gozlenmistir. Baris Pinar1 Harekatina iliskin
bulgular incelendiginde olay giini o6ncesi 4.
giin (0,037) ve 3. giin (0,037) pozitif AAR
gozlenirken olay sonrasi 3. giin negatif (-
0,050), 4. glin pozitif (0.041) AAR gozlenmistir.

Calismada incelenen segcimlere yonelik
bulgular incelendiginde Cumhurbaskanhig: ve
Genel Seciminde olay penceresinde anlamli bir
AAR gozlenmemistir. 2019 Yerel se¢imlerinde
olay oncesinde 2. gin AAR (-0,035)
anlamliyken, olay giinii ve sonrasinda AAR
anlamsizdir. istanbul Biiyiiksehir Belediye
Bagkanlik Secimlerinde ise olay giinii anlamh
bir AAR saptanmamis olup sadece olay
oncesinde 4. giin anlaml pozitif AAR (0,026)
gozlenmistir.

Kiimiilatif anormal getiri, sirketler tarafindan
yapilan duyurularin toplam etkisini
gosterirken; anormal getiri, bu duyurularin
her bir giin icin ortalama piyasa degeri
tizerindeki etkisini belirlemek icin
kullanilmaktadir (Nagm ve Kautz, 2008: 70;
akt. Elbir ve Kandir, 2017: 25). Turizm
isletmelerinin olay penceresi (-10, +10)
kiimiilatif ortalama asir1 getirileri (CAAR)
Tablo 4’teki gibidir.

Tablo 3: Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiriler (CAAR)

15 Firat Zeytin Baris Genel Yerel iBB
Giin Temmuz Kalkani Dali Pinar Secim Secim Baskanhk
-10 -0,021 -0,002 -0,007 0,008 0,000 0,013 0,017
-9 -0,026 -0,005 -0,003 0,007 -0,005 0,010 0,012
-8 -0,022 -0,016 -0,002 0,020 0,008 0,018 0,005
-7 -0,018 -0,001 0,000 0,027 0,017 0,011 0,007
-6 -0,016 -0,002 0,010 0,018 0,007 0,013 0,008
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-5 -0,012 -0,004 -0,014 0,015 0,012 -0,007 0,010
-4 0,010 -0,009 -0,017 0,052 -0,005 -0,007 0,036
-3 0,009 -0,010 -0,019 0,089 -0,002 -0,009 0,036
-2 0,014 0,001 -0,016 0,077 0,008 -0,045 0,036
-1 0,005 -0,013 -0,039 0,051 0,021 -0,037 0,050
t -0,103 -0,018 -0,013 0,044 0,016 -0,029 0,042
+1 -0,073 -0,011 -0,002 0,030 0,029 -0,023 0,056
+2 -0,105 -0,012 0,020 0,029 0,038 -0,019 0,049
+3 -0,149 -0,023 0,014 -0,021 0,057 -0,018 0,046
+4 -0,114 -0,014 0,038 0,020 0,084 0,000 0,043
+5 -0,076 -0,011 0,055 0,039 0,084 0,005 0,053
+6 -0,082 0,000 0,050 0,026 0,090 -0,002 0,059
+7 -0,077 0,001 0,043 0,048 0,108 0,012 0,070
+8 -0,058 0,003 0,025 0,052 0,121 0,014 0,085
+9 -0,051 0,001 0,023 0,065 0,123 0,012 0,104
+10 -0,035 0,011 0,032 0,086 0,120 -0,001 0,093
Olay penceresinde (-10, +10) turizm sektori kiimulatif ~ anormal getiriler (CAAR)

isletmeleri kiimilatif ortalama anormal
getirileri (CAAR) incelendiginde 15 Temmuz
darbe girisiminde (-0,035) ve yerel secimde
negatif CAAR gozlenmistir. Incelenen diger
olaylarda pozitif CAAR gozlenirken en ytliksek
pozitif CAAR Cumhurbagkanlig1 ve Milletvekili
Genel seciminde (0,120) gozlenmistir. 15
Temmuz darbe girisiminde olay sonrasi
CAAR’lar negatifken, Zeytin Dali ve Baris Pinar1
Harekatlarinda, Genel Secim ve iBB Baskanlik
Ara Secimde yogunlukla pozitiftir.

Ortalama getiri yontemine gore hesaplanan

hesaplanarak Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5 incelendiginde olay giliniinde (t=0)
Zeytin Dali Harekati ve Yerel se¢cim disinda
tlim olaylarda negatif CAAR gozlenirken olay
penceresinde -10, +10 araliginda 15 Temmuz
darbe girisimi ve Yerel Secimde CAAR
negatiftir. -5, +5 araliginda 15 Temmuz darbe
girisimi, Firat Kalkan1 Harekati ve Yerel
Secimde CAAR negatiftir. -3, +3 araliinda 15
Temmuz, Firat Kalkani, Baris Pinar1 ve Yerel
Secimde negatif CAAR gozlenirken, -1, +1
araliginda sadece 15 Temmuz, Firat Kalkani ve

anormal getirilere dayali olarak olay Baris Pinar1 Harekatlarinda negatif CAAR
penceresinde farkli araliklar agisindan gozlenmistir.
Tablo 4: Farkli Araliklarda Kiimiilatif Ortalama Anormal Getiriler
15 Firat Zeytin Baris Genel Yerel iBB
Temmuz Kalkani Dali Pinari Secim Secim Baskanhk
-10,+10 -0,035 0,011 0,032 0,086 0,120 -0,001 0,093
-5, +5 -0,060 -0,009 0,045 0,021 0,077 -0,008 0,046
-3,+3 -0,159 -0,014 0,031 -0,073 0,062 -0,012 0,010
-1, +1 -0,029 -0,012 0,013 -0,047 0,021 0,022 0,020
0 -0,109 -0,006 0,027 -0,007 -0,006 0,008 -0,009
-10,-1 0,005 -0,013 -0,039 0,051 0,021 -0,037 0,050
-5,-1 0,021 -0,011 -0,049 0,033 0,015 -0,051 0,043
-3,-1 -0,005 -0,003 -0,022 -0,001 0,026 -0,031 0,014
+1,+3 -0,046 -0,004 0,027 -0,065 0,041 0,011 0,004
+1,+5 0,028 0,008 0,067 -0,005 0,068 0,035 0,012
+1,+10 0,069 0,029 0,045 0,042 0,104 0,028 0,051




Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics, YIL, Cilt(Say), ss. X-X

Olay oncesi -10, -1 araliginda 15 Temmuz,
Baris Pinar;, Genel Seg¢im ve Istanbul
Biiyiiksehir Belediye Baskanlik ara seciminde
CAAR pozitif iken diger olaylarda negatiftir. -5,
-1 araliginda Firat Kalkani, Zeytin Dali ve Yerel
Secimlerde negatif CAAR go6zlenmisken, -3, -1
araliginda Genel Secim ve Istanbul Biiyiiksehir
Belediye Baskanlik ara segimlerinde pozitif,
diger olaylarda negatif CAAR saptanmistir.
Yapa ve Akbulut (2018) genel secimin erkene
alinmas1 duyurusunun BIST100 endeksinde
olumlu algilandigina ve getirilerin duyuru
sonrasinda pozitif egimli oldugunu, Nezerwe
(2013) Misir'da baskanlik  secimlerinin
getirileri pozitif etkiledigini tespit etmistir. Bu
calismada elde edilen bulgular siyasi olaylarla
ilgili yapilan ¢calismalar1 destekler niteliktedir.

Olay sonrasi donemde CAAR genel olarak
pozitif olup, +1, +3 araliginda 15 Temmuz,
Firat Kalkani ve Baris Pinar1 Harekatlarinda
negatif ve +1, +5 araliginda sadece Baris Pinari
Harekatinda negatif CAAR gozlenmistir. +1,
+10 araliginda ise tiim olaylarda pozitif CAAR
saptanmistir.

6.  SONUC

Bu c¢alismada, turizm  sektorii  pay
yatirimcilarinin Tiirkiye’de yasanan teror,
askeri ve politik temelli c¢esitli olaylara
tepkilerinin olay calismasi yontemiyle tespit
edilmesi amaglanmistir. Bu amag¢ kapsaminda
2016 yih sonrasinda yasanan 15 Temmuz
Darbe Girisimi, Suriye’nin kuzeyinde teror
gruplarina karsi gerceklestirilen harekatlar ve
gerceklesen secimler olmak tizere yedi olay
incelenmistir. Ortalama getiri modeline gore
tespit edilen anormal getirilere dayali olarak
olay oncesi 10 giin ve olay sonrasi 10 giin
ortalama anormal getiriler (AAR), kiimiilatif
anormal getiriler (CAAR) ve olay penceresinde
farkli araliklarda kiimilatif anormal getiriler
hesaplanmistir.

Calisma sonuclarina gore, 15 Temmuz Darbe
Girisimi olay giini ve olay sonrasi ikinci ve
Uclinci giinde negatif anormal getiriler
gozlenmistir. Olay sonrasi birinci, dérdiinct ve
besinci glinlerde ise anormal getiriler
pozitiftir. Olay cevresi-10, +10; -5, +5; -3, +3 ve
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-1, +1 aras1 CAAR negatif olan olayda olay
sonrast ¢ giinlik doénemde yine negatif
kiimiilatif ortalama anormal getiri
gozlenmistir. +1, +5; ve +1, +10 giinlik
donemlerde ise pozitif kiimilatif anormal
getiriler gozlenmistir. Bu sonu¢ 15 Temmuz
darbe girisiminin genel olarak yatirimcilarda
kisa donemli bir panik yarattigi ancak olay
sonrasl kisa donemde yeniden dengelenmenin
yasandigina isaret etmektedir.

Suriye’nin kuzeyinde DEAS ve PKK/KCK/PYD-
YPG teror gruplarina karsi yapilan Firat
Kalkani, Zeytin Dali ve Baris Pinari
harekatlarina yonelik bulgular incelendiginde;
Firat Kalkan1 Harekati’'nda olay penceresinde
anlamli ortalama anormal getiri (AAR)
gozlenmemistir. Zeytin Dali Harekati'nda ise
olay giinii pozitif ortalama anormal getiri
gozlenmis olup diger giinlerde anlamh
ortalama anormal getiri saptanmamistir. Bu
bulgu, yatirimcilarin, harekatin terérden
kaynaklanan giivenlik riskinin bertaraf
edilerek sektore etkilerinin olumlu olacagi
inancina sahip olduklarina isaret
niteligindedir. Baris Pinar1 Harekati’na yonelik
bulgular incelendiginde olay 6ncesi dérdiincii
ve Uclinci glnlerde, olay sonrasi dordiincii
glin pozitif, olay 6ncesi birinci giin ve olay
sonrasl Uclinci giin negatif ortalama anormal
getiri gozlenirken, olay cevresinde (-10, +10)
pozitif kiimiilatif ortalama anormal getiri
(CAAR) gozlenmistir. Olay c¢evresinde en
yiiksek CAAR genel secim ve IBB Bagkanlik ara
secim sonrasinda Baris Pinar1 Harekatindadir.
Harekatlar acisindan gozlenen bulgular olay
glinll ve penceresinde gozlenen diger sartlarin
sabit oldugu varsayildiginda genel olarak tilke
giivenlik riskini ortadan kaldirarak turizm
talebinde etkili olan temel faktorlerden
giivenligin saglanmasi1 ve terér kaynaklh
glivenlik riskinin azaltilmasina katki sagladig:
ve pay getirilerine olumlu yansidig1 ifade
edilebilir.

Secimlere yonelik bulgular incelendiginde;
Cumhurbaskanlhigi ve Milletvekili Genel Se¢imi
cevresinde ortalama anormal getiriler t
degerleri istatistiki olarak anlamsizdir. Bu
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durum genel secime bagh olarak yatirimcilar
tarafindan olay dncesi, glinii ve sonrasi hi¢bir
glin anormal getiri elde etmediklerini
gostermektedir. Diger yandan yerel secim
oncesi ikinci giin negatif ortalama anormal
getiri (AAR), ara se¢imde ise olay Oncesi
dordiincii giin pozitif AAR tespit edilmistir.
Calismada segimlere iliskin bulgular turizm
sektorii ortalama anormal getirilerin genel
secim ve ara se¢im ¢evresinde pozitif oldugunu
yerel se¢im cevresinde ise dalgali oldugunu
gostermektedir. Incelenen secimlerin
hicbirinde olay gilinii ve sonrasinda istatistiki
olarak anlamli ortalama anormal getiri
gozlenmemesi turizm sektoru paylarinin siyasi
olaylardan ¢ok askeri ve glivenlik riski ile ilgili
olaylardan etkilendigine isaret etmektedir.

Son yillarda Ugak Krizi disinda 2016’dan sonra
yasanan Onemli teror, politik ve askeri
olaylarin incelendigi bu ¢alismada elde edilen
bulgular genel olarak, zengin arz kaynaklarina
sahip olan Tiirk turizminde, turizm sektori
pay getirilerinde etkili olan temel unsurun
giivenlik riski oldugunu gostermektedir. Tiirk

turizm isletmeleri pay getirilerinin teror,
politik ve askeri olaylara yatirimci tepkisinin
Olctildiigii  bu  calismanin literatiirdeki
eksikligin  giderilmesi  yoniinden  katki
saglamaktadir. Deprem ve terdr saldirilarinda
gozlenen dusiik pay performansi, otel satis
gelirlerinde yasanan kayiptan kaynaklanirken,
salginin otel pay getirilerine olumsuz etkisi
yalnizca satis gelirlerindeki daralmadan degil
ayni zamanda para politikasindan
etkilenmektedir. Dolayisiyla bu ¢alismadan
elde edilen bulgular olay bazli olup gelecek
calismalarda olay penceresinde ve olay
doneminde gozlenen diger gelisme ve
olaylarin etkileriyle birlikte incelenmesi, riski
dikkate alan bunun yaninda diger modellere
dayali1 olarak getirilerin  hesaplanarak
yatirimcl tepkilerinin daha hassas bir sekilde
oOlciilmesi literatiirdeki eksikligin giderilmesini
saglayacaktir. Ayrica gelecek c¢alismalarda
gerek literatiirdeki eksikligin giderilmesi
gerekse ilgili taraflara saglayacag katkilar
nedeniyle calismada ele alinan ve benzer
olaylarda diger sektor yatirimc tepkilerinin
incelenmesi 6nerilebilir.
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OZGUN ARASTIRMA

Kiiresel Finans Krizinin Finansal Bulasiciik Modeli ile BiST30 Endeksinde
Analizi

Didem OZDEN!?, Mert URAL?2

Ozet

Kiiresel finans krizi bircok tilkenin finans piyasalarini ve makroekonomik degiskenlerini 6nemli 6l¢iide etkilemistir. Bu
durum iilkenin sadece temel gostergelerindeki yapisal sorunlara deginilerek agiklanamamistir. Bu nedenle bulasicilik,
son dénemde finansal bozukluklarin yayilma etkisini analiz etmek adina sik¢a kullanilmaya baslanmistir. Bu ¢alismanin
amaci, 5 Temmuz 2006 — 12 Kasim 2019 dénemi giinliik kapanis fiyatlari tizerinden yatay kesit mutlak sapmaya dayali
olarak S&P500 endeksi ile BIST30 endeksi arasinda finansal bulasicilik etkisi ve siirii davranisinin varhginin test
edilmesidir. 2008 kiiresel finans krizinin etkilerini inceleyebilmek tizere analiz donemi ayrica kriz iceren ve kriz sonrasi
olmak tizere iki alt doneme ayrilmistir. Gelistirilen “Finansal Bulasicilik Modeli” her iilkenin borsa endeksi kapanis
fiyatlar: farkli para birimleri cinsinden hesaplanarak hem EKKY hem de asimetrik GARCH tipi modeller yardimiyla analiz
edilmistir. Sonug olarak, tiim dénem, Kkriz iceren dénem ve kriz sonras1 donem igin finansal bulasicilik etkisinin daima
var oldugu buna karsin, krizin siirii davranisi ile yayilma etkisi beklentinin aksine sadece kriz sonrasi donemde istatistiki
ve iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Calismanin 6nemli bir bulgusu, her analiz dénemi i¢in para cinsi farklilastiginda
finansal bulasicilik katsayisi ve krizin yayillma etkisini gdsteren siirti davranisi katsayisi isaretlerinin degismedigi ve bu
ylzden degiskenler icin para cinsi uyumlastirmasina gerek olmadig1 yoniindedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Bulasicilik, Yatay Kesit Mutlak Sapma, Asimetrik GARCH, Half-Life Oynaklik
JEL Kodu: C22, C58, G15

Analysis of Global Financial Crises In BIST30 Index By Using Financial Contagion Model
Abstract

The global financial crisis has significantly affected the financial markets and macroeconomic variables of many
countries. This could not be explained by addressing only structural problems in the basic indicators of the country. For
this reason, contagion has been used frequently to analyze the spread of financial disorders recently. The aim of this study
is to test the presence of financial contagion effect and herding behavior between S&P500 index and BIST30 index based
on the cross-sectional absolute deviation by using the daily closing prices for the period of January 5, 2006 - November
12, 2019. In order to examine the effects of the 2008 global financial crisis, the analysis period is also divided into two
sub-periods, including crisis and post-crisis. The developed "Financial Contagion Model" analyze with the help of both
OLS and asymmetric GARCH type models in different currencies. As a result, financial contagion effect has always existed
for the whole period, the period including the crisis and the post-crisis period; however, the spreading effect of the crisis
through herd behavior was found to be statistically and economically significant only in the post-crisis period, contrary
to expectations. An important finding of the study is that the financial contagion coefficient and the signs of the herd
behavior coefficient do not change when the currency type differs for each analysis period, so there is no need for
currency harmonization for variables.

Keywords: Financial Contagion, Cross-Sectional Absolute Deviation, Asymmetric GARCH, Half-Life Volatility
JEL Code: C22, C58, G15

1. GIRIS yapisal sorunlar tizerinden agiklanamamuistir.
Kiiresel finans krizi birgok iilkenin finans B.u nedenle bulagiciik kavram, soln'dlonemd.e
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ekonomilerinde yasanan finansal krizlerin
(1994 Meksika Krizi, 1997 Asya krizi, 1998
Rusya Krizi) en oOnemli 6zelligi, bir
ekonomideki sorunlarin hizla diger
ekonomilere de yayilmasidir.

Krizin ortaya c¢iktigi andan itibaren tlkeler
arasindaki aktarim bulasiciik kavrami ile
aciklanirken, yatirimcilarin piyasaya verdigi
tepkiler siirii davranisi ile agiklanmaktadir.
Bunun o6tesinde, silirii davranisi finansal
piyasalardaki bulasiciigin uzun doénemde
yatirimci kararlar tizerindeki etkisini analiz
etmektedir. Bulasiciliga neden olan dogrudan
etkiler piyasalar arasl aktarim
mekanizmalarinda meydana gelen degisimler
olurken, dolayli etkiler ise yatirimci
davranislarinda olusan degisimlerdir. Ancak
kullanilan degiskenler krizin ortaya ¢iktig1 ani
gostermek yerine krizin uzun doénemdeki
yayllma etkisini ilkeler ve degiskenler
baglaminda géstermektedir.

Ulkelerin krizden etkilenme nedenleri sadece
ticaret ve/veya sermaye hareketleri kaynaklh
finansal bulasiciliga  dayandirilmamaldir.
Ekonomideki baskilar bagimsiz bir sekilde
diger tlkelerin gelisiminden veya ortak
soklardan da kaynaklanabilmektedir.
Siirdiirilemeyen para ve maliye politikalar: ya
da doviz kuru ¢ipasi altinda olusan cari agiklar
bir iilkeyi bulasiciik olmasa bile krize
surukleyebilmektedir (Caramazzo, Ricci ve
Salgado, 2000:1-48).

Kaminsky, Reinhart ve Vegh (2003), yaptiklari
bir calismada bulasiciligin temelde tli¢ unsuru
oldugu vurgulanmaktadir. Birincisi, bulasan
krizin patlak vermesinden 6nce bu iilkelere
onemli bir uluslararasi fon akimi olmasi
gerektigidir. Ikincisi, bu iilkelere bor¢ veren
ortak  uluslararasi mali  yatirimcilar
bulunmahdir.  Ugiinciisii ~ ise,  siirpriz-
ongorilmemis aciklamalar yapilmas: ve
yatirimcilarin bunlara hazirliksiz
yakalanmalar1 gerektigidir. Son yirmi yilda
bazi tlkelerde yasanan devalliasyonlar ve
odeme giicliikleri diger iilkelerde dolaysiz ve
ani zincirleme etkilere neden olmustur. Bu
durum, hizli ve siddetli bulasicilik seklinde
tanimlanmaktadir. Ancak farkli kosullarda,

benzer olaylarin ani uluslararasi etkiler
gostermedigi de gorulmiistiir. Bu nedenle, her
iki durumu ayirt etmek adina hizli ve siddetli
bulasiciik  donemleri “korkung¢ ticleme”
kavrami ile agiklanmaya baslanmistir.

Teorik agidan piyasa katilimcilar1 arasinda
siirit davranisini takip etmek, bunun yaninda
belirsiz inanglar ve bilgi asimetrisini
arastirmak bulasiciligi vurgulamak agisindan
onemli faktorlerdir. Ampirik ag¢idan ise
getirilerin asir1 olduguna karar vermek krizde
etkin  politikalar uygulamak igin  bir
onkosuldur. Piyasalar ve iilkeler arasinda
soklarin yayilmasini daha iyi analiz edebilmek
icin yiiksek frekansli finansal verilerin
kullanilmas1  gerektigi  vurgulanmaktadir
(Dungey ve Tambakis, 2003:1-23).

Kahneman ve Tversky (1979) tarafindan risk
altinda karar alma siirecinin yatirimcilarin
davranislar1  baglaminda ele alinmas;,
davranigsal iktisadin bir baslangic1 olarak
kabul edilebilir. Risk ve getiriyi birlikte ele
alarak finansal iktisatta psikoloji temelli bir
yaklasim saglanmaya ¢alisilmistir. Bu yaklasim
olasilik teorisi ve sezgi - bilissel dnyargilar
olmak tzere iki asamadan olusmaktadir.
Olasilik teorisi, bireylerin risk ile kars1 karsiya
kaldiklarinda nasil karar verdiklerini analiz
etmektedir. Bu sekilde, portféy secimindeki
davranigssal yaklasimlarin agiklanmasinda
psikolojik bir temel saglanmis olmaktadir.
Sezgi ve bilissel 6nyargilar ise bireylerin riski
nasil degerlendirdigi hakkinda  bilgi
vermektedir. Burada varliklarin
fiyatlanmasinda  bireylerin  davranislari
psikolojiye dayandirilarak aciklanmaktadir.
Olasilik teorisinde, portfoy secimi bir karar
verme siirecini igcermektedir (Shefrin ve
Statman, 2003:54).

Hisse senedi piyasalarinda herhangi bir
nedenden dolay: getirilerde olusan artislarin,
gelecekte de devam edip etmeyeceginin
bilinmemesi belirsizlik yaratmaktadir.
Belirsizlik ise piyasalarda riske neden
olmaktadir. Gergeklesen deger ile beklenen
deger arasindaki sapma ne kadar fazla olursa
risk de o kadar artmaktadir (Fama, 1998:283-
306). Yatirimcilarin davraniglarinda
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yakinsama mi1 yoksa iraksama mi oldugu siirti
davranisi baglaminda ele alinmaktadir.
Yatinnmcilar ayn1 zamanda karar veren bir
grubu temsil etmektedir. Karar alma stirecinde
ise en oOnemli olgu beklentiler olmaktadir
(Kahneman ve Tversky, 1979:263).

Elkhaldi ve Abelfatteh (2014) tarafindan stiri
davranisi, “kiiresel piyasa performansinin
yatirnmcilar  tarafindan  taklit edilmesi”
seklinde tanimlanmaktadir. Bununla beraber,
yanli tercihlere ve inanglara dayanan
irrasyonel diisiinceleri icermesi nedeni ile
kot varlik degerleme silireci olarak da
degerlendirilebilmektedir.

Siiri davranis1 Harry Markowitz'in ortalama
varyans modeline kadar dayandirilabilir.
Markowitz'e gore fayda; varlik durumlarina
degil, varlik degisikliklerine baghdir. Bu
baglamda, problemlerin kiyaslanmasi
seceneklerin degerlendirildigi referans
noktasidir. Referans noktast kazang¢ ve
kayiplarin  degerlendirilmesi icin  temel
noktadir. Beklenti teorisi ile fayda teorisi
arasindaki  fark  budur. Yatirimcilarin
piyasadaki diger yatirimcilar taklit etmesi bir
anlamda beklentilerin yonetilmesidir. Siiri
davranisi ilk 6nce fayda teorisi baglaminda
aciklanmaya c¢alisilmistir. Ancak referans
noktasinin 6nemi anlasildiginda beklenti
teorisi gelistirilmistir (Kahneman, 2015:321-
333).

Hisse senedi piyasalari i¢in yapilan analizlerde
yatirimci davranislarinin degerlendirilmemesi
yetersiz sonuglarin elde edilmesine ve yanlis
yorumlara neden olacaktir. Nitekim, kriz
sonrasinda piyasada olusan yatirimci
davranislarinin incelenmesi krizin
yayllmasinda siirii davranisinin ne kadar etkili
oldugunu gostermesi acgisindan 6nemlidir.

Bu ¢alismanin amaci, 5 Ocak 2006 - 12 Kasim
2019 donemi gunlik kapanis fiyatlar
lizerinden yatay kesit mutlak sapmaya dayali
olarak S&P500 endeksi ile BIST30 endeksi
arasinda finansal bulasicilik etkisi ve krizin
suridi davranisi ile yayillma etkisinin varliginm
test etmektir. Bu baglamda ikinci boéliimde
literatlir incelemesine yer verilmis, Uglinci
boliimde finansal bulasicilik modeli, asimetrik

GARCH tipi modeller ve half-life oynaklik
metodolojisi anlatilmis, doérdiincii bolimde
veri seti ve analiz bulgularina yer verilmis,
besinci bolimde ise genel degerlendirme
yapilmistir. Bu calismanin literatiire katkisi,
krizin bulasicilik etkisinin strii davranigi ile
beraber arastirilmasidir. Bir diger katkisinin
ise, lzerinde sikca tartisilan analize konu
degiskenlerin ayni para birimi cinsinden
olmas1 gerekliligi ve sonuglar uzerindeki
etkisinin incelenmis olmasidir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bekaert ve Ehrmann (2011) tarafindan kiiresel
krizin sektorel bazda etkilerini analiz etmek
amaciyla 7 Agustos 2007 ile 15 Mart 2009
donemi ele alinmis, t¢ faktorli finansal
varliklar1 fiyatlama modeli kullanilmistir.
Kiiresel ve yerel faktorler cercevesinde varlik
fiyatlar1 kullanilarak krizin etkileri tahmin
edilmeye calisilmistir. ABD piyasalarindan 55
tlkeyi iceren Kkiiresel finans sektoriine
sistematik bir bulasicilik bulunmustur. Ancak
bu sonug istatistiki olarak anlamli olmasina
karsin iktisadi anlamda ¢ok kiigliik bir etki
bulunmustur.

Hwang, In ve Kim (2011) tarafindan 15
gelismis, 23 gelismekte olan toplam 38 iilkeye
ait veriler DCC-GARCH Modeli ile analiz
edilmistir. 1 Ocak 2005 - 31 Agustos 2009
donemi Kiiresel Finans Krizi'ni 1 Ocak 1996 -
31 Aralik 2013 d6énemi ise Dogu Asya Krizini
analiz etmek tUzere secilmistir. Finansal
bulasicilik etkisinin sadece gelismis tilkelerde
degil, ayn1 zamanda gelismekte olan iilkelerde
de gorildigi vurgulanmistir. Kiiresel Finans
Krizi'nin tilke hisse senetleri arasindaki
korelasyonun  Dogu  Asya  Krizi ile
karsilastirildiginda daha yiiksek oldugu
bulunmustur. Ayrica krizin erken
donemlerinde finansal bulasicilik etkisi daha
fazla goriilirken bu bulasiciligin daha sonra
stirii davranisina dondiigi belirtilmistir.
Christie ve Huang (1995) tarafindan ABD hisse
senedi piyasasinda yer alan katilimcilarin
yatirimcr  davraniglarimi  analiz  etmek
amag¢lanmistir. Piyasa ortalamasina gore
bireysel varlik getirilerinin ortalamaya
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yakinlig1 getirilerin Yatay Kesit Mutlak Sapma
(YKMS) olciisii ile hesaplanmistir. Calismada
iki donem farkl veri tiirleri ile ele alinmistir.
Ik olarak giinliikk veri kullanilmis ve 1962-
1988 donemi incelenmistir. Daha sonra aylik
veri kullanilmis ve 1925-1988 doénemi
incelenmistir. Ancak her iki dénemde de stirii
davranisi bulunamamistir.

Chang, Cheng ve Khorana (2000) tarafindan
Kuzey Kore, Tayvan, ABD, Hong- Kong ve
Japonya piyasalar1 Ocak 1963- Aralik 1997
donemi i¢in incelenmistir. YKMS’'nin aksine
asint fiyat hareketlerinin ABD ve Hong-Kong
piyasalarinda dogrusal bir sekilde arttig
gorulmiustiir. Ancak Kuzey Kore ve Tayvan i¢in
istatistiksel olarak anlamli, dogrusal olmayan
bir iligski bulunmustur. Calismada Kuzey Kore
ve Tayvan’da siirii davranisi tespit edilirken
ABD ve Hong-Kong'da siirti davranisi tespit
edilememistir. Japonya’da ise istatistiksel
olarak anlamli da olsa ¢ok kii¢iik bir stri
davranisi bulgulanmistir.

Kira¢ (2015) tarafindan 11 farkh tlkeye ait
borsa endeksleri kisi basina diisen gelire gore
siniflandirilarak  Kiiresel Finans Krizi'nin
bulasicilik etkisi arastinlmistir. Ust gelir ve alt
orta gelir grubuna giren tlkelerin borsa
endeksleri kullanilmistir. Analiz kriz Oncesi
donem (5 Ocak 2005-31 Temmuz 2007), kriz
iceren donem (1 Agustos2007-31 Agustos
2009) ve kriz sonrasi donem (1 Eylil 2009-1
Temmuz 2014) olarak tice ayrilmistir. Her tig
donemde DCC-GARCH Modeli ile analiz
edilmistir. Ust gelir grubunda S&P500
endeksinde meydana gelen %1’lik artis kriz
oncesi donemde en fazla DAX en az NIKKEI,
kriz doneminde en fazla FTSE en az NIKKE],
kriz sonrasi donemde ise en fazla DAX en az
KOSPI borsalarinda artis géstermistir. Ust-orta
gelir grubunda S&P500 endeksinde meydana
gelen %1’lik artis kriz oncesi, kriz déonemi ve
kriz sonrasi donemlerde en fazla BOVESPA en
az SSEC borsalarinda bir artisa neden
olmustur. Alt orta gelir grubu iilkelerinde
S&P500 endeksinde meydana gelen %1’lik
artis kriz oncesi, kriz donemi ve kriz sonrasi
donemlerde en fazla SENSEX en az JAKARTA
borsalarinda artisa neden olmustur.

Ergiin ve Dogukanh (2015) tarafindan yapilan
calismada Christie ve Huang'in yontemi
kullanilarak BIST Endeksinde yer alan 15 farkl
sektore ait 4 Ocak 2000 - 28 Eylil 2012
donemi giinliik ve haftalik hisse senedi fiyatlari
kullanarak analiz edilmistir. Bu baglamda, tiim
hisse senetleri, sanayii, imalat, gida, kimya,
metal, tas ve toprak, tekstil, ticaret, holding ve
yatirim, mali kuruluslar, banka, yatirim
ortaklilar;, gayrimenkul yatirnm ortaklilari
sektorlerinde siirii davranisi arastirilmistir.
Burada stirii davranisinin varligi degil finansal
varlik fiyatlama hipotezinin gecerliligi tespit
edilmistir. BIST’te ve farkli sektorlerde hem
ginlik hem de haftalik veri kullanilarak
yapillan analiz sonuglarina goére siiri
davranisina rastlanmamistir.

3. METODOLOJi

Bir tlilkede finansal bulasiciligl tek bir nedene
dayandirarak ac¢iklamak eksik bir tanim olur.
Finansal bulasiciligi agiklamak i¢in ¢ok boyutlu
bir bakis acisina gereksinim vardir. Herhangi
bir nedenden dolay1 ortaya ¢ikan krizin diger
bir ililkeye bulasmasi eger temel ekonomik
degiskenler ile aciklanamiyorsa bu durum “saf
bulasicilik” seklinde ifade edilir. Bulasicilik
sonrasinda ekonomi iyi bir denge noktasindan
koti bir denge noktasina gecmektedir. Bu
baglamda finansal bulasicilik modeli denge
durumlarindaki degisimin nedenini
arastirmaktadir. Denge durumundaki
degisimin sonuglar1 6nemli oldugu kadar bu
degisime neden olan siirecin de analiz edilmesi
gerekmektedir.

Bu nedenle ¢alismada, hisse senedi piyasalari
arasindaki bulasicilik ile siirii davranisi
birlikte arastirilacaktir. Bu baglamda finansal
bulasiciligl analiz etmek icin olusturulan En
kiiciik kareler yontemine (EKKY) dayal
modele tilkeye o0zgi bir faktér olan siri
davranisi katsayis1 dahil edilmektedir. Bu
sekilde kriz sonrasinda ekonomilerin denge
durumlarinda olusan degisim siireci tlkelere
ozgu  bir faktéor kullanilarak analiz
edilmektedir. Iki bagimsiz degisken kullanarak
gelistirdigimiz “Finansal Bulasicihk Modeli”
asagidaki gibi ifade edilmistir:
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(R,.-R,)=c+a,(R, -R,)+a,YKMS, +u, (1)

Burada;
Ra . BIST30 getiri serisi
Rmyt : S&P500 getiri serisi
Ry : Risksiz faiz orani
YKMS4: : Yatay Kesit Mutlak Sapma
az Rm+tde %1 oraninda degisimin Rq:
_ endeksinde meydana getirecegi
" degisim  (finansal bulasiciik
katsayisi)
az YKMS'de %1 oraninda degisimin
Rt endeksinde meydana
" getirecegi degisim(suri davranisi
katsayisi)
Ut : Hata terimi

En kiiclik kareler yontemine dayali analizler
hem hisse senedi fiyatlarindan hem de S&P500
ve BIST30 fiyat endeks getirilerinden risksiz
faiz orani diisiilerek elde edilen asir1 getiriler
tzerinden gergeklestirilmistir. Boylece risk
karsiligl getiri serileri Uzerinden yorumlar
yapimistir.

Siirti davranisinin analizinde gelistirilen temel
modellerde finansal varlik getirilerinin yayilim
ozellikleri kullanilmaktadir. Bunu test etmek
icin yatay-kesit mutlak sapma (YKMS) ol¢iitii
kullanilmaktadir. Onemli fiyat hareketlerinin
oldugu donemde piyasa katilimcilarinin
yatirim karalarini piyasanin ortak davranisina
mi, yoksa kendi kararlarina mi1
dayandiracaklari YKMS Olcuti ile
belirlenmektedir. Modelde yer alan YKMS
degiskeni, borsa endeksinde yer alan her bir
hisse senedi fiyatinin borsa endeksinden
mutlak deger olarak farklarinin birikimli
toplaminin hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanmaktadir (Chang vd., 2000:5).

(2)

YKMS, =

Burada;
Ri: * Hisse senedi asir1 getiri serisi

Rm¢ *+ BIST30 endeksi asir1 getiri serisi
N  : Hisse senedi sayisi

YKMS, hisse senedi ortalama getirilerinin
piyasa ortalamasina gore nasil degistigini

gostermektedir. Eger piyasa katilimcilan
varlik fiyatlar1 hakkinda kendi diisiincelerini
piyasanin asir1 hareketli donemlerinde bastirir
ve yatirnm kararlarini sadece piyasa
davranisina gore degistirirlerse bireysel varlik
getirilerinde piyasa ortalamasindan 6nemli bir
sapma yasanmayacaktir. Bu baglamda
YKMS’de 6nemli sapmalar yasanmayacak ve
YKMS katsayis1 normal bir doneme gore daha
kiiciik bir deger alacaktir. Piyasanin stresli
oldugu donemlerde bireysel getirilerin, piyasa
getirileri etrafinda kiimelendigi gérilmistiir.
Bunun sonucunda, fiyatlarin 6nemli odlgiide
degisim gosterdigi donemlerde yatirimcilar
piyasa ile benzer hareket edecekleri icin YKMS
azalacak ve sirii davranisi olusacaktir.
Piyasanin  stresli  oldugu asin fiyat
disiislerinde, siirii davranisinin bir sonug
oldugu vurgulanmaktadir.

YKMS temelinde finansal varlik fiyatlama
modelleri, hisse senedi getirilerinin sadece
piyasanin artan bir fonksiyonu olmadigi ayni
zamanda dogrusal bir iliskinin de oldugu
gosterilmektedir. Yogun bir siirii davranisi
oldugunda getiri sapmalarinda bir azalma,
tliml bir siri davranisi oldugunda ise getiri
sapmalarinda bir artis beklenmektedir (Chang
vd., 2000).

Bulasicilik krizin baslangi¢ evresini agiklarken,
slirti davranisi Kkrizin ilerleme siirecine iliskin
bilgi vermektedir. Kriz donemlerinde piyasa
etkinlikten uzaklagsmaktadir. Bunun bir nedeni
de yatirimci davranislaridir. Piyasada rasyonel
yatirimcillar  oldugu  kadar  irrasyonel
yatirimcilar da islem yapmaktadir. Belli
donemlerde irrasyonel yatirimcilarin aldigl
kararlar rasyonel yatirimcilar tarafindan
dengelenememektedir. = Piyasada  olusan
anomalilerin bir nedeni de haberlere verilen
asir tepkilerdir. Bu baglamda stirii davranisi
asirnt tepkilerin oldugu donemlerdeki hisse
senedi fiyat hareketlerini analiz etmektedir
(Indars ve Savin, 2017:1-45).

Finansal zaman serilerinin yliksek oynakliga
sahip olmalar1 dogrusal zaman serileri ile
analiz edilmesini zorlastirdigindan, dogrusal
olmayan kosullu degisen varyans o6zelligini
dikkate alan modeller gelistirilmistir. Kosullu
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degisen varyans modellerinin temelleri; Engle
(1982) tarafindan one siiriilen Otoregresif
Kosullu Degisen Varyans (Autoregressive
Conditional Heteroskedasticity-ARCH) modeli
ile bu modelin bir tiirevi olup Bollersev (1986)

tarafindan onerilen Genellestirilmis
Otoregresif =~ Kosullu  Degisen  Varyans
(Generalized  Autoregressive  Conditional
Heteroskedasticity-GARCH) modelleridir.
Gunimiuzde, kosullu degisen varyans

modellerinin ¢ok sayida tiirev modelleri
(EGARCH, TGARCH, APGARCH, FIGARCH gibi)
bulunmaktadir.

ARCH ve GARCH modellerinde hata
terimlerinin gecikmeli degerlerinin kareleri
alinarak hesaplama yapildigindan, pozitif (iyi
haber) ve negatif (koti haber) soklarin kosullu
varyans lizerindeki etkisi ayni
varsayllmaktadir. Oysa, karar alicilarin negatif
soklardan pozitif soklara kiyasla daha ¢ok
etkilendikleri bilinmektedir. Bu durumda
negatif ve pozitif soklarin kosullu varyans
tizerindeki etkilerinin ayristirilmasi 6nem

kazanmaktadir. Bu ayristirma, modele
disaridan  bir  kaldirag  parametresinin
(asimetri  katsayisi)  dahil edilmesiyle

gerceklestirilmektedir. Bu ¢alismada soklarin
asimetrik etkilerini incelemek amaciyla
EGARCH, TGARCH ve APGARCH modelleri
kullanilmistir.

Nelson (1991) tarafindan gelistirilen Ussel
(Exponential) GARCH (EGARCH) modeli ile
hem kosullu varyans tzerindeki asimetrik
etkiler hem de kosullu varyansin negatif
degerler alabilme olasilig1 giderilmis, boylece
model logaritmik formda kurulabilmistir
(Bolgiin ve Akcay, 2005:342; Tsay, 2005:125).
EGARCH(p,q) modeli asagidaki gibi ifade
edilebilir:

( ) a)+Za

Denklemde; o/

8
iTt-i +z (3)

l’ i
kosullu varyansi, @, sabit
terimi, &, , getiriyi, ¢, ARCH parametresini,
B, GARCH parametresini ve y, kaldirag

(asimetri) parametresini gostermektedir.
Modelde y,#0 oldugunda kosullu varyans

lzerinde kaldirag (asimetri) etkisinin
(leverage effect) varligindan soz edilebilir. Bu
durumda, y, >0 ve istatistiksel olarak anlamh
ise, gecmiste yasanan pozitif bir sokun (iyi
haber) negatif bir soka (kotii haber) kiyasla
oynaklig1 daha fazla artirdigy; aksine, y, <0 ve

istatistiksel olarak anlaml ise, gecmiste
yasanan negatif bir sokun (koti haber) pozitif
bir soka (iyi haber) kiyasla oynakligi daha fazla
artirdig1 soylenebilir (Ural, 2010:93). Bununla
birlikte genel beklenti finansal piyasalarda
negatif soklarin oynaklig1 daha fazla artirdig
yoniindedir. EGARCH modelinin duraganlhgi
B; <1 kosuluna baghdir ve volatilite katsayisi

asagidaki denklem yardimiyla elde

edilmektedir:

ool Sl [0

Soklarin, kosullu varyans tlizerindeki kaldirag¢
(asimetri) etkisini agiklamak tizere kullanilan
diger oynaklik modeli, Zakoian (1994)
tarafindan gelistirilen Esik (Threshold) GARCH
(TGARCH) modelidir. TGARCH(p,q) modeli
asagidaki gibi ifade edilebilir (Zivot ve Wang,
2006:242):

o’ =a)O+Z(a +y N, 1)

q
rz—/ +Zﬂjatz—j (5)

Denklemde w,>0vea,,B,,7,20 olup N,

negatif gecikmeli hata terimlerinin bir
gostergesidir ve asagidaki gibi negatif soklar
ile pozitif soklar1 ayristirir (Bolgiin ve Akcay,
2005:342-343; Tsay, 2005:130):

g,, <0 ise, 1}

g _.>201ise, O

t—1
Burada, ¢,,>20 ise N, ,=0
alacaglndan pozitif sokun varyans tizerindeki

etkisi «,¢;, kadar iken; buna karsin &, , <0

i“t-i

L degerini

ise N, . =1 degerini alacagindan negatlfsokun
varyans lzerindeki etkisi (o, +y,)¢;; kadar
olacaktir. Bu modelde de y,>0 olmak

durumu

iI“t—i

kosuluyla a,e <(a;+7,)el,

gercekleseceginden  finansal piyasalarda
negatif soklarin oynaklig1 daha fazla artirdig:
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anlasilmaktadir. TGARCH modelinin

duraganhigy, (a, + }/—2’ + ﬂjj <1 kosuluna
baghdir ve volatilite katsayis1 asagidaki

denklem yardimiyla elde edilmektedir (Ural,
2010:107):

a,

o= - (6)
Za ” LA

Ding, Granger ve Engle (1993), geleneksel
ARCH modellerinde yiiksek frekansa sahip
zaman serilerinin mutlak degeri veya karesini
almak yerine, verilerin donlsiminiin
verilerin kaginci kuvveti ile oldugunu analiz
etmislerdir. ileri siirdiikleri APGARCH(p,q)
modeli i¢cin kosullu degisen varyans denklemi
asagidaki sekilde ifade edilebilir (Ural,
2010:95-107):

p q
O'f :a)0+2a1.(5 _7,"2_1-)5 +Z,B/.O'f_l. (7)
i=1 j=1

Denklemde ¢, ve p, standart GARCH, y,
asimetri etkisi ve 6 kuvvet parametreleridir.
Kaldirag etkisi -1 ile +1 arasinda (-1<y, <1),

t—i

kuvvet parametresi 0’dan biyik (&5>0)

degerler almaktadir. y, negatif (pozitif) deger
aldiginda, ge¢miste yasanan pozitif (negatif)
soklarin, serinin bugilinkii kosullu varyansi
lizerinde ge¢miste yasanan ayni biiyiikliikteki
negatif (pozitif) soklara kiyasla daha derin bir
etkiye neden oldugu anlamina gelmektedir.
APGARCH modelinde kuvvet parametresinin
2’'ye yakin cikmasi kosullu standart sapma
yerine kosullu varyansin modellenmesi
gerektigi seklinde yorumlanmaktadir.
APGARCH modelinin  duraganhgr ise,

aiE(|z|—yiz)§+ﬂj<1 kosuluna baghdir ve

volatilite  katsayis1  asagidaki  denklem

yardimiyla hesaplanmaktadir:

o=, e (8)
1-aE(|z|-7.z) -5,

Ortalamaya geri doniis, mevcut bilgilerin
oynakligin uzun doénemli tahmini tlizerinde
hicbir etkisi olmadigim1 ifade etmektedir.
Duragan GARCH-tipi modellerde ARCH ve

GARCH parametreleri toplaminin 1’e yakin
olmasi durumunda oynakhik degeri uzun
donem ortalama diizeyine doner. Oynakligin
uzun donem ortalama diizeyine dénme siiresi,
half-life (yarllanma-6mri) sok degeri ile
olciiliir (Engle ve Patton, 2001). Ornegin
EGARCH modeli i¢in oynaklhk sturekliligi

_q
parametresi P=>" 3, ve modelin duraganlig
=

B; <1 kosuluna baghdir. TGARCH modeli i¢in

oynakhik  siirekliligi P = (a’ + Ly B, j ve

g +_+ﬂj

kosuluna baghdir. Her iki model icin de eger
P<1 ise, getiri serilerinin ortalamaya donme
egiliminde oldugu sdylenir. Buradan hareketle,
half-life sok degeri asagidaki denklem
yardimiyla hesaplanabilir ~ (Gbenro and
Moussa, 2019: 4):

~1In(2)

In(P) )

4. VERI VE AMPIRIiK BULGULAR
4.1.Veri

modelin duraganlig:

Finansal Bulasicilik Modelinin test edilmesi
amaciyla bagimli degisken olarak BiST30
endeksi, bagimsiz degiskenler olarak finansal
bulasiciligl temsilen S&P500 endeksi ve krizin
stirii davranigi ile yayilmasini temsilen YKMS
degiskenleri secilmistir. YKMS degiskeni,
analiz dénemi boyunca BIST30 endeksinde
stirekli yer alan 22 adet hisse senedi (AKBNK,
ARCLK, ASELS, BIMAS, DOHOL, EREGL,
FROTO, GARAN, ISCBNK, KCHOL, KOZAA,
KRDMR, PETKM, SAHOL, SISE, SODA, THYAO,
TOASO, TSKB, TUPRS, VAKBNK, YKBNK) ile
hesaplanmistir. Analiz donemi boyunca
BIST30 endeksi icinde siirekli yer alan 22 hisse
senedi sadece yatay kesit mutlak sapma
(YKMS) serisini elde etmek i¢in kullanilmistir.
Calismada 5 Temmuz 2006 - 12 Kasim 2019
doénemi (3358 gozlem) icin BIST30 endeksi,
S&P500 endeksi ve BIST30 endeksi iginde
surekli yer alan 22 hisse senedinin giinliik
kapanis fiyatlar1 alinmistir. Giinliik kapanis
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fiyatlar1  lizerinden  logaritmik  birinci
dereceden farklar r, =In(p,/p,,;) almarak

getiri serileri elde edilmistir. Bununla birlikte
analizler asiri getiriler lizerinden
gerceklestirildiginden hem S&P500 endeksi
hem de BIST30 endeksi ve hisse senetleri i¢in
5’er yillik tahvil faiz oranlan risksiz faiz orani
olarak dikkate alinmistir.

2008 Kiiresel Finans Krizinin bulasicilik
etkisini 6ngorebilmek i¢cin 5 Temmuz 2006 -
12 Kasim 2019 analiz dénemi ayrica iki alt
doéneme ayrilarak analiz edilmistir. Bu iki alt
donemin belirlenmesinde, Ben S. Bernanke
tarafindan 22 Mayis 2013 tarihinde agiklanan
rapor dikkate alinmistir. Bu kapsamda 5
Temmuz 2006 - 22 Mayis 2013 aras1 (1734
gozlem) ‘Kriz Iceren Donem’ ve 23 Mayis 2013
- 12 Kasim 2019 arasi (1624 gozlem) ‘Kriz
Sonras1 Donem’ seklinde belirlenmistir.

DONEM TARIH ARALIGI
Tim 05/07/2006-12/11/2019
Kriz Iceren  05/07/2006 - 22/05/2013
Kriz Sonras1  23/05/2013 -12/11/2019

Alana iliskin calismalarda bazen yerel para
birimleri bazen ortak para birimleri
kullanildig1 gériilmektedir. Ulkeler tarafindan
uygulanan para politikalarinin déviz kurlarini
etkileyebilmesi nedeniyle endekslerin ortak
para birimine donistirilmesinin sakincal
oldugu belirtilmektedir (Kasa, 1992:95;
Alexander, 2001:347: Tan, 2012:77; Kocabiyik
ve Kalayci, 2014:41-42).

Bu c¢alismada, para birimlerinin katsayilar
tizerindeki etkisini gorebilmek agisindan borsa
endeksleri hem yerel para birimleri
kullanilarak hem de ortak para birimine (USD
ve TL) donistiriilerek analizler yapilmistir.
Borsa Istanbul yonergelerinden hareketle,
USD’ye doniistiirmede TCMB USD alis kuru
dikkate alinmistir.

Bu durumda, yerel para birimleri bazl, USD
bazli ve TL bazli olmak iizere ti¢ farkli para
yapis1 ile li¢ farkli dénem icin oncelikle
tanimlayic istatistikler ardindan duraganlik
testleri hesaplanarak yorumlanmistir. Yer
kisit1 nedeniyle yorumlar kisa tutulmustur.

Modelde kullanilan degiskenler asagidaki gibi
siralanabilir:

ERBIST30TL : TL cinsinden BIST30 endeksi
asir1 getiri serisi
ERBIST30USD : USD cinsinden BIST30
endeksi asir1 getiri serisi
: TL cinsinden SP500 endeksi
asir1 getiri serisi
ERSP500USD : USD cinsinden SP500 endeksi
asir1 getiri serisi

ERSP500TL

YKMSTL : TL cinsinden asir1 getirilerle
hesaplanan YKMS serisi
YKMSUSD : USD cinsinden asir1 getirilerle

hesaplanan YKMS serisi

Tablo 1'de yer alan tanimlayici istatistikler
genel olarak degerlendirildiginde hem USD
hem TL cinsinden getiri serileri agisindan
volatilitenin (standart sapma) beklentiler
yontinde kriz iceren donemde yiikseldigi, kriz
sonrasli donemde ise dustugi gorulmistur.
Buna karsin, c¢arpiklik katsayilarinin Kkriz
iceren donemde dustigi, kriz sonrasi
donemse ise ciddi anlamda arttigl yani
asimetrik etkilerin daha baskin hale geldigi
anlasilmistir. Basiklik katsayilar ise her seri
icin farkh davranis gostermistir. ERBIST30TL
ve ERBIST30USD getiri serileri i¢in kriz iceren
donemde az da olsa diismiis, kriz sonrasi
donemde ise gorece artmakla birlikte tiim
doneme gore daha az oldugu belirlenmistir.
ERSP500USD getiri serisi i¢cin basiklik
katsayis1 hem kriz iceren donemde hem de kriz
sonrasl donemde diisiis gostermesine karsin,
ERSP500TL getiri serisi i¢in kriz iceren
donemde dismekle birlikte kriz sonrasi
donemde fazlasiyla artarak tiim déneme gore
daha yiiksek olmustur. YKMS i¢in hem TL hem
de USD cinsinden elde edilen katsayilar hemen
hemen birbiriyle aynidir. Nitekim
matematiksel olarak bodyle bir sonu¢ ¢ikmasi
dogaldir. Son olarak hem YKMSTL hem de
YKMSUSD i¢in kriz iceren donemde diismdis,
kriz sonrasi donemde ise artarak tiim
donemdeki degerinin de lizerinde bir
biiytikliige ulasmistir. Ayrica, Jarque-Bera test
istatistikleri  serilerin normal dagilima
uymadiklarini dogrulamistir.
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Tablo 1. Tanimlayici istatistikler (Tiim Dénem)

ERBIiST30TL ERBIST30USD ERSP500USD ERSP500TL YKMSTL YKMSUSD
Ortalama -1,61E-05 -0,000404 0,000206 0,000594 0,013384 0,013384
En Biiyiik 0,126799 0,172987 0,109497 0,153360 0,062337 0,062337
En Kiigiik -0,109193 -0,152880 -0,094773 -0,110697 0,003434 0,003434
Standart Sapma 0,017234 0,019756 0,011955 0,015087 0,004870 0,004870
Carpikhik -0,127421 -0,433971 -0,375400 0,460907 1,810264 1,810557
Basiklik 6,652146 9,906308 14,66043 14,11279 10,12669 10,12747
Jarque-Bera 1.875,32 6.779,02 19.102,72 17.397,76 8.940,38 8.942,53
Olasiik 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
Gozlem Sayisi 3358 3358 3358 3358 3358 3358
(Kriz Iceren Dénem)
ERBIST30TL ERBIST30USD ERSP500USD ERSP500TL YKMSTL YKMSUSD
Ortalama 0,000205 0,000110 8,46E-05 0,000179 0,014400 0,014399
En Biiyiik 0,126799 0,172987 0,109497 0,141437 0,044582 0,044582
En Kiiciik -0,097908 -0,152880 -0,094773 -0,110697 0,003434 0,003434
Standart Sapma 0,019204 0,021707 0,014613 0,017097 0,005155 0,005155
Carpikhik -0,029577 -0,244350 -0,312222 0,242236 1,562897 1,562897
Basiklik 6,222973 9,629018 12,05147 11,17223 7,103900 7,103900
Jarque-Bera 750,75 3.192,20 5.947,55 4.842,20 1.922,76 1.923,23
Olasilik 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
Gozlem Sayisi 1734 1734 1734 1734 1734 1734
(Kriz Sonras1 Dénem)
ERBIST30TL ERBIST30USD ERSP500USD ERSP500TL YKMSTL YKMSUSD
Ortalama 0,000205 -0,000953 0,000335 0,001037 0,012299 0,012299
En Biiyiik 0,068891 0,079976 0,048332 0,153360 0,062337 0,062337
En Kiiciik -0,109193 -0,140354 -0,041911 -0,057960 0,004518 0,004518
Standart Sapma 0,014848 0,017423 0,008221 0,012581 0,004289 0,004289
Carpikhik -0,375918 -0,856438 -0,413823 1,084486 2,248292 2,248292
Basikhik 6,364669 9,045512 7,101067 19,60563 17,60812 17,60812
Jarque-Bera 804,30 2.671,63 1.184,42 18.977,22 15.808,04 15.808,04
Olasilik 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
Gozlem Sayisi 1624 1624 1624 1624 1624 1624

Getiri serileri yiiksek frekansh ve logaritmik
birinci dereceden farklari alinarak
hesaplandiklar i¢in duragan olacaklari bilinse
de Augmented Dickey Fuller-ADF, Phillips-
Perron-PP ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin-KPSS birim kok testleri ile duraganliklari
sianmigtir.

ADF ve PP birim kok testlerinde, sifir hipotezi
(Ho) serinin duragan olmadigin1 buna karsin
alternatif hipotez (H1) serinin duragan oldugu

yoniindedir. KPSS birim kok testinde ise, tam
tersine sifir hipotezi (Ho) serinin duragan
oldugu buna karsin alternatif hipotez (Hi)
serinin  duragan olmadigi yoniindedir.
Asagidaki tablodar goriilecegi tlzere %99
giiven diizeyinde tiim serilerin ¢ farkh
donemde de I(0) yani diizeyde duragan
olduklar: gorilmustir.
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Tablo 2. Duraganlik Testi Sonuclari

D‘:;:f‘;:lzli ERBIiST30TL ERBIST30USD ERSP500USD ERSP500TL  YKMSTL YKMSUSD
) ADF -57,21597b -3099303b -44,83704c¢ -54,140432  -10,72059¢  -10,72059c¢
D{sﬁg‘m KPSS 0,038595a 0,106551¢ 0,065885¢ 0,0670853 0,570917¢ 0,417557¢
PP -57,21392b -48,35708¢ -63,35139¢ -65,79853b  -51,79115¢  -51,79115¢
K ADF -40,19385b -22,64630b -46,21362¢ -43,63681c  -9,942870¢  -9,939977¢
riZ
iceren KPSS 0,070935¢ 0,073834¢ 0,2422242 0,067635b 0,417050¢ 0,417557¢
DOonem B b ) ) b _ - B
PP 40,17734 34,00916¢ 46,65373 56,76308 | 1782031¢ 31,77551¢
Kriz ADF -18,36169b -17,85541b -19,48208c¢ -19,15099>  -10,99960a  -10,99960a
Sonrasl KPSS 0,0923862 0,058534b 0,0252502 0,033532b 0,451403c¢ 0,451403¢
Donem PP -41,41171a -34,74090¢ -39,81687b -39,55881c  -32,83539¢  -32,83539¢

Not: Birim kok testleri i¢in a sabit terim var ve trend yok, b sabit terim ve trend yok, c sabit terim ve trend var.
Tiim Dénem i¢in: %99 giiven diizeyinde MacKinnon'’s kritik degerleri ADF testi -3,432111, PP teti -3,432110, KPSS testi -0,739000’dur
Kriz Igeren Dénem igin: %99 giiven diizeyinde MacKinnon’s kritik degerleri ADF testi -3,433920, PP testi -3,566297 ve KPSS testi -0,739000’dur.
Kriz Sonrasi Dénem i¢in: %99 giiven diizeyinde MacKinnon’s kritik degerleri ADF testi -3,963722, PP testi -3,963708, KPSS testi -0,739000’dur.

4.2. Ampirik Bulgular

Farkli para birimleri cinsinden yatay kesit
mutlak sapmaya (YKMS) dayal olarak S&P500
endeksi ile BIST30 endeksi arasinda finansal
bulasicilik etkisi ve siirii davranisi varliginin
test edilmesi amaciyla oncelikle, en kiiciik
kareler yontemi (EKKY) kullanilarak yatay
kesit mutlak sapma katsayisinin teorik
uygunlugu incelenmis, ardindan asimetrik
GARCH tipi modeller kullanilarak finansal
bulasicilik etkisi ve strii davranisi yaninda
asimetrik etkilerin de varlig1 arastirllmistir.

4.2.1 Yerel Para Birimi Bazli Ongérii Sonuglar:

Tim doénem, kriz iceren donem ve Kriz sonrasi
donem i¢in EKKY kullanilarak elde edilen
ongori sonuclar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir. Tabloya gore finansal bulasicilik
katsayis1 her donemde pozitif isaret alip
istatistiki ve iktisadi olarak anlaml ¢ikmistir.
Buna gore, ERSP500USD’de meydana gelen
%1 oraninda bir degisimin ERBIST30TL'de;
tim doénemde %0,491750, Kkriz iceren
donemde %0,503328 ve kriz sonrasi donemde
ise %0,451959 oraninda ayni yonli bir
degisime neden oldugu gorilmiistiir.

Finansal bulasicilik katsayisinin kriz igeren
donemde en yiiksek oldugu bulgulanmistir.
Kriz iceren donemde  hisse  senedi
piyasalarinda oynakligin daha yiiksek olmasi
finansal piyasalar arasindaki etkilesimi daha

fazla artirmaktadir. Teknolojik gelismelere
bagli olarak, bir piyasada olusan bilginin
neredeyse ayni hizla diger piyasalara aktarimi
sonucunda piyasalar ortak hareket etmeye
baslamakta ve bu durum uzun dénemde siiri
davranisina dontiisebilmektedir.

Tablo 3. EKKY Ongérii Sonuglar: (Yerel Para
Birimi Bazli)

(Kriz (Kriz

(Tiim iceren Sonrasi

Katsay1 Doénem) Donem) Donem)

C 0,000445 -0,001066 0,003033
0,544273  (-0,842625) (2,806322)

[0,5863] [0,3996] [0,0051]

0,491750 0,503328 0,451959

ERSP500USD  (21,01970) (17,25355)  (10,44453

[0,000] [0,0000] [0,0000]

-0,042032 -0,085261 -0,279378
YKMSTL (-0,731897)  (1,031129) (-3,368619)

[0,4643] [0,3026] [0,0008]

LL 9.080,27 4.531,89 4.592,07
AIC -5,406355 -5,223633 -5,647225
SIC -5,400888 -5,214190 -5,637539
HQC -5,404400 -5,220141 -5,643637

Not: t-istatistikleri parantez icinde, olasilik (probability) degerleri
koseli parantez icinde gosterilmistir. LL-Log-Olasilik, AIC-Akaike Bilgi
Kriteri, SIC-Schwarz Bilgi Kriteri, HQC-Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
degerlerini gostermektedir.

Finansal = Bulasicihik  Modelinde  siiri
davranisinin varligl negatif deger alan YKMS
degiskeni ile tespit edilir. Yukaridaki tabloya
gore siri davranisi ile yayillma etkisini
gosteren YKMSTL katsayis1 sadece kriz sonrasi
donemde istatistiki ve iktisadi olarak anlaml
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cikmistir. Buna gore, kriz sonrasi déonemde
YKMSTL’de meydana gelen %1 oraninda artis
ERBIST30TL’de Krizin siirii davranisi ile

degerleri %2 tablo degerlerinden biytlk
ciktigindan, getiri serilerinde kosullu degisen
varyans 0Ozelligi bulundugu anlasilmistir. Bu

yayilmasini %0,239720 oraninda ylzden soklarin getiri volatilitesi lizerindeki
azaltmaktadir. asimetrik etkisini analiz edebilmek ve
EKKY temel varsayimlarindan bir tanesi karsilastirma yapabilmek i¢cin EGARCH,

degiskenlerin normal dagilima u~¢(0,02)
uygun olmasidir. Aksi halde EKKY 6ngoériileri
yanl1 sonu¢ verme egiliminde olacaktir.
Nitekim, Tablo 1'deki tanimlayici istatistikler
incelendiginde serilerin normal dagilima
uymadigl anlasilmaktadir. Bu ytlizden, normal
dagilim ve sabit varyans esasina dayali olarak
ongorl yapilan EKKY modeline karsin getiri
serilerinde kosullu degisen varyansin varligini
test etmek lizere ARCH-LM testi yapilmigtir. Ug
farkli donem icin de ARCH-LM test istatistigi

TGARCH ve APGARCH modelleri ile 6ngorii
yapimistir.

Model secim kriterleri olarak Logaritmik
Olasilik, Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi
Kriteri ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri dikkate
alinmistir. Tim dénem ve Kriz iceren dénem
icin Student-t dagilimli TGARCH modeli ve kriz
sonrast donem icin Student-t dagilimh
EGARCH modelinin en anlamli modeller
olduklar: gorilmiustiir.

Tablo 4. Asimetrik GARCH Tipi Modellerin Ongorii Sonuglari (Yerel Para Birimi Bazli)

EGARCH(1,1) Modeli

TGARCH(1,1) Modeli

APGARCH(1,1) Modeli

Katsay1 TD KiD KSD TD KiD KSD TD KiD KSD
C -0,000213 -0,001831  0,001300 6,44E-05 -0,001595 0,002064 -0,000116 -0,001828  0,001859
(-0,306656) (-1,659597) (1,547749) (0,090209) (-1,397662) (2,259936)  (-0,164116) (-1,625101) (2,044553)

[0,7591] [0,0970] [0,1217] [0,9281] [0,1622] [0,0238] [0,8696] [0,1041] [0,0409]

0,477355  0,501425  0,425604 0,477873  0,505177  0,426171 0,477891  0,503243  0,428766
ERSP500USD  (21,85083) (17,81574) (11,63315) (21,89064) (17,64879) (11,92980) (21,85680) (17,68259) (11,76274)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
0,022078  0,166038  -0,131680 0,003099  0,152262  -0,190030 0,016064  0,167141 -0,176898
YKMSTL (0,457433)  (0,0218) (-2,192300)  (0,062949) (2,055935) (-2,854514) (21,85680) (2,283085) (-2,675369)
[0,6474] [0,0123] [0,0284] [0,9498] (0,0398) (0,0043) [0,0000] [0,0224] [0,0075]

-0,269669 -0,435549  -0,127038 515E-06  9,52E-06  2,24E-06 3,65E-05  0,000159  7,98E-05
Wo (-5,567362) (-4,761576) (-4,142644)  (4,118793) (3,496159) (3,333846) (0,797924) (0,686353) (0,587624)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,000] [0,0005] [0,0009] [0,4249] [0,4925] [0,5568]

0,113827  0,165900  0,019876 0,021708  0,035768  -0,011329 0,056211  0,086644  0,021814
o 6,783585  (5,688740) (1,391109) (2,455540) (2,212668) (-1,383063) (4,923716) (4,760643) (3,201253)
[0,0000] [0,0000] [0,1642] [0,0141] [0,269] [0,1666] [0,0000] [0,0000] [0,0014]

0,978317 0,962822 0,981140 0,925470 0,887139 0,972529 0,925821 0,886723 0,968359

B 194,1088 (98,11508) (310,1286) (85,38305) (45,3661) (123,8986) (85,62461) (44,52678) 134,4847
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,000] [0.0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]

-0,058227 -0,077089 -0,059197 0,062730 0,086465 0,051736 0,414524 0,428182 0,999974

Y (-5,521579) (-3,629506) (-5,207694) (4,715584) (3,570106) (4,303252) (3,745040) (3,161598) 4,8E+103
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,000] [0,0004] [0,000] [0,0002] [0,0016] [0,0000]

1,544748 1,347114 1,169148
8 - - (5,419421) (3,943514) (3,108978)
[0,0000] [0,0001] [0,0019]

LL 939534  4.707,05  4.710,73 9.396,27 470754  4.707,25 9.397,32  4.70829  4.708,86
AIC -5,591030 -5419896 -5,791533 -5,591583  -5,420461 -5,787250 5591614 -5,420170 -5,788002
SIC -5,576452  -5394714 -5764968 -5,577005 -5,395279 -5,760686 -5,575213  -5,391840 -5,758117
HQC -5,585816  -5,410583 -5,781676 -5,586370 -5411148 -5,777393 -5,585748  -5409692 -5,776913
ARCH-LM 0,040436  0,028954  0,490389 0,410138  0,008311  0,302787 0,170863  0,003191  0,606827
(0,8406)  (0,8649)  (0,4838) (0,5219)  (0,9274)  (0,5821) (0,6793)  (0,9550)  (0,4375)

Q(10) 14,305 7,7883 18,161 14,135 8,5531 17,911 14,105 7,8720 19,394
(0,160) (0,650) (0,052) (0,160) (0,575) (0,5821) (0,168) (0,641) (0,036)

Q2(10) 13,458 6,6944 13,583 13,192 5,8449 8,7106 11,735 6,5694 11,100
(0,199) (0,754) (0,193) (0,176) (0,828) (0,560) (0,303) (0,765) (0,350)

Not: TD: Tiim Dénem, KiD: Kriz igeren Dénem, KSD: Kriz Sonrasi Dénem. z-istatistikleri parantez iginde, olasilik (probability) degerleri kdseli parantez
icinde gosterilmistir. LL-Log-Olasilik, AIC-Akaike Bilgi Kriteri, SIC-Schwarz Bilgi Kriteri, HQC-Hannan-Quinn Bilgi Kriteri degerlerini gostermektedir.
ARCH-LM 1 gecikmeli ARCH test istatistigini, Q(10) ve Q2(10) sirasiyla standardize edilmis ve karesi alinmis hatalarin test istatistiklerini (Ljung-Box)
gostermektedir. Parantez icindeki degerler gecikmelerini vermektedir.
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Tablo 4’e gore; tim donem ve Kkriz iceren
donem dikkate alindiginda TGARCH modeli
itibariyla ortalama denkleminde finansal
bulasicilik katsayis1 istatistiki ve iktisadi
olarak anlamli olup ERSP500USD’de meydana
gelen %1 oraninda degisimin ERBIST30TL’de,
tim donemde %0,477873 oraninda, Kriz
iceren donemde ise %0,505177 oraninda ayni
yonli bir degisime neden oldugu gorilmiistiir.
Suri  davranmisinin  varligini  temsil eden
YKMSTL katsayisi tim donem ve kriz igeren
donemde pozitif ve anlamsiz bulundugundan
ilgili donemlerde stirii davranisinin olmadigi
seklinde yorumlanmaktadir. Bununla birlikte,
2008 kiiresel finans Kkrizinin Kkriz igeren
donemde siirti davranisi ile yayilmadig1 da
vurgulanmalidir. Varyans denklemine gore,
tiim donem ve Kriz iceren dénem icin TGARCH
modelinde a katsayisi sadece tiim dénem igin
anlamli ¢ikmistir. Getiri serisine gelen soklarin
hafizada kalma siiresini gosteren 3 katsayisi 1
yakin olup soklarin uzun siire hafizada
kaldigim1 ve gecikmeli olarak ortalamaya
dondigini  ifade etmektedir. Asimetri
katsayis1 y, tiim donem ve kriz iceren donem
icin pozitif ve anlamli bulunmustur. Bu
durumda seriye gelen negatif soklarin
(olumsuz  haberlerin) BIST30  endeksi
volatilitesi Uzerinde daha fazla etkiye sahip
oldugu anlasilmistir. Model kurulumu geregi
TGARCH ve EGARCH modellerinin asimetri
katsayilar1 birbirinin tersi isaretlere sahip olup
aynt yonde yorumlanmaktadir. Artiklarda
halen ARCH etkisinin varligini incelemek tizere
yapilan ARCH-LM test istatistigi degerleri, %2
tablo degerlerinden kiiciik olup anlamsiz
cikmistir. Bu durumda, artiklarda (hata
terimlerinde) ARCH etkisinin kalmadigi
anlasilmistir. Ayrica Ljung-Box istatistikleri
itibariyla  standartlastirilmis  ve  kareli
standartlastirilmis artiklarda seri korelasyon
kalmadig1 gorilmistiir.

Yine Tablo 4’te kriz sonras1 déonem dikkate
alindiginda daha anlamli bulunan EGARCH
modeli itibariyla ortalama denkleminde
finansal bulasicilik katsayis1 istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore ERSP500USD’de meydana gelen %1

oraninda degisimin ERBIST30TL’'de
%0,425604 oraninda ayni yonlu bir degisime
neden oldugu gorilmiistiir. Bunun yaninda,
krizin sird davranis1 ile yayilma etkisini
gosteren YKMSTL katsayisinin isareti negatif
olup istatistiki ve iktisadi olarak anlamh
bulunmustur. Buna gore, YKMSTL'de meydana
gelen %1 oraninda azalma ERBIST30TL’'de
krizin stri  davranis1 ile yayilmasini
%0,131680 oraninda artirmaktadir. Varyans
denklemine gore ise, kriz sonrasi donem icin
EGARCH modelinde (TGARCH modelinde de
ayni sekilde) o katsayisi anlamsiz ¢ikmistir.
Getiri serisine gelen soklarin hafizada kalma
stresini gosteren [ katsayis1 1 yakin olup
soklarin uzun stre hafizada kaldiginmi ifade
etmektedir. Nitekim 3 katsayis1 tiim donem ve
kriz iceren doneme gore daha da yiiksek
bulunmustur. Asimetri katsayisi vy, kriz sonrasi
donem icin negatif (TGARCH modelinde de
pozitif) ve anlamli bulunmustur. Bu durumda
seriye gelen negatif soklarin (olumsuz
haberlerin) BIST30 endeks oynakhigim1 daha
fazla artirdigi anlagsilmistir. Kriz sonrasi
donemde asimetri katsayisinin beklendigi
lizere Kkriz iceren doneme gore diistiigi
gozlenmistir.  ARCH-LM  test istatistigi
itibariyla artiklarda (hata terimlerinde) ARCH
etkisinin kalmadig1 anlasilmistir. Ayrica Ljung-
Box istatistikleri itibariyla standartlastirilmig
ve kareli standartlastirilmis artiklarda seri
korelasyon kalmadig1 gorilmiistiir.

4.2.2 USD Bazh Ongérii Sonuglar:

Tim doénem, kriz iceren donem ve Kriz sonrasi
donem i¢in EKKY kullanilarak elde edilen
ongori sonuclari Tablo 5’te yer almaktadir.
Tablo 5’e gore finansal bulasicilik katsayisi1 her
donemde pozitif isaret alip istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli ¢ikmistir. Buna gore,
ERSP500USD’de meydana gelen %1 oraninda
degisim ERBIST30USD’de; tim doénemde
%0,495574, kriz iceren donemde %0,510353
ve Kkriz sonrasi donemde ise 9%0,445157
oraninda ayn1 yonli bir degisime neden
olmaktadir. Finansal bulasicilik katsayisinin
beklendigi tlizere kriz iceren dénemde en
yuksek oldugu bulgulanmistir.
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Sirii davranisi ile yayillma etkisini gosteren
YKMSUSD katsayis1 hem tiim donem hem de
kriz sonrasi donemde negatif isaret alip
istatistiki ve iktisadi olarak anlamli ¢ikmistir.
Ancak kriz iceren donemde negatif bir deger
almasina Kkarsin istatistiki olarak anlamsiz
cikmistir. Buna gore, YKMSUSD’de meydana
gelen %1 oraninda azalma ERBIST30USD’de
krizin siri davranisi ile yayilmasini tim
donemde %0,206743 oraninda, kriz sonrasi

donemde ise 2%0,618421 oraninda
artirmaktadir.
Tablo 5. EKKY Ongoérii Sonuglar: (USD Bazl)
(Kriz (Kriz
(Tiim igeren Sonrasi
Katsay1 Doénem) Ddénem) Ddénem)
C 0,002261 0,000112 0,006504

(2,379525)  (0,077263) (5,125391)
[0,0020] [0,9384] [0,0000]

0,495574 0,510353 0,445157

ERSP500USD  (18,23701) (15,221991) (8,761209)
[0,0000] [0,0000] [0,0000]
-0,206743  -0,003155  -0,618421
YKMSUSD (-3,099309) (-0,033194) (-6,350475)
[0,0020] [0,9735] [0,0000]
LL 8.577,40 4.290,39 4.331,29
AIC -5,106849  -4,945083  -5,330402
SIC -5,101382  -4,941590  -5,320441
HQC -5,104894  -4,941590  -5326706

Not: t-istatistikleri parantez icinde, olasilik (probability) degerleri
koseli parantez icinde gosterilmistir, LL-Log-Olasilik, AIC-Akaike Bilgi
Kriteri, SIC-Schwarz Bilgi Kriteri, HQC-Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
degerlerini gostermektedir.

Daha once agiklandig uzere, lg¢ farkli donem
icin de ARCH-LM test istatistiklerinden
hareketle EGARCH, TGARCH ve APGARCH
modelleri ile 6ngori yapilmistir. Ayni sekilde,
model secim kriterlerine gore tiim dénem ve
kriz iceren donem i¢in Student-t dagilimh
TGARCH modeli ve kriz sonrasi donem icin
Student-t dagilimli EGARCH modelinin en
anlamli modeller olduklari gortilmiistiir.
Tablo 6’ya gore; tim donem ve Kriz iceren
donem i¢cin TGARCH modeli ortalama
denkleminde finansal bulasiciik katsayisi
istatistiki ve iktisadi olarak anlamli olup.
ERSP500USD’de meydana gelen %1 oraninda
degisimin ERBIST30USD’de tiim dénemde
%0,478130 oraninda, kriz iceren donemde ise
%0,497739 oraninda ayni yonlii bir degisime
neden oldugu gorilmustir. Kriz iceren

donemde finansal bulasicilik katsayisinin yine
daha yiiksek oldugu gorilmektedir. Siri
davranisinin varligini temsil eden YKMSUSD
katsayisinin isareti tiim doénemde negatif
olmakla birlikte %5 diizeyinde istatistiki
olarak anlamsiz, kriz iceren donemde ise %10
diizeyinde istatistiki olarak anlamli olmasina
karsin isareti pozitif olup iktisadi olarak
anlamsizdir. Buna gore, tim donem ve Kriz
iceren donemde siri davranisi yoktur. Bu
durumda, 2008 kiiresel finans krizinin kriz
iceren donemde siirti davranisi ile yayilmadigi
soylenebilir.

Varyans denklemine gére, TGARCH modelinde
a katsayisi tiim donem ve kriz iceren donem
icin anlaml ¢ikmistir. Getiri serisine gelen
soklarin hafizada kalma siiresini gosteren 3
katsayisi ise 1 yakin olup soklarin uzun sitire
hafizada kaldigim1 ve gecikmeli olarak
ortalamaya dondigini ifade etmektedir.
Asimetri katsayisi v, tim donem ve kriz iceren
doénem icin pozitif ve anlaml bulunmustur. Bu
durumda seriye gelen negatif soklarin
(olumsuz haberlerin) volatilite tizerinde daha
fazla etkiye sahip oldugu anlasilmistir.
Artiklarda halen ARCH etkisinin varhgini
incelemek tlizere hesaplanan ARCH-LM test
istatistigi degerleri, y? tablo degerlerinden
biyiik  oldugu i¢in artiklarda (hata
terimlerinde) ARCH etkisinin kalmadig:
anlasilmistir. Ayrica Ljung-Box istatistikleri
itibariyla standartlastirilmis artiklarda 10
gecikme icin seri korelasyon bulunsa da kareli
standartlastirilmis artiklarda seri korelasyon
kalmadig1 gorilmiustiir.

Yine Tablo 6’da kriz sonrasi donem dikkate
alindiginda daha anlamli bulunan EGARCH
modeli itibariyla ortalama denkleminde
finansal bulasicilik katsayisi istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore ERSP500USD’de meydana gelen %1
oraninda degisimin ERBIST30USD’de
%0,426815 oraninda ayni yonlu bir degisime
neden oldugu gorilmiistir. Bunun yaninda,
krizin sird davranms1 ile yayilma etkisini
gosteren YKMSUSD  katsayisinin  isareti
beklendigi gibi negatif olup istatistiki ve
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iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore, YKMSUSD degiskeninde meydana gelen

%1  oraninda azalma  ERBIST30USD
degiskeninde krizin siiri davranisi ile
yayillmasini %0,296235 oraninda

artirmaktadir. Varyans denklemine gore, kriz
sonrasl donem i¢in TGARCH modelinin aksine
EGARCH modelinde o katsayis1 anlamsiz
cikmistir. Getiri serisine gelen soklarin
hafizada kalma siiresini gosteren 3 katsayisi
TGARCH modeline gore daha fazla 1 yakin olup
soklarin uzun siire hafizada kaldigini ifade
etmektedir. Nitekim 3 katsayisi tiim donem ve
kriz iceren doneme gore daha da yiiksek
bulunmustur. Asimetri katsayisi y, kriz sonrasi
donem icin negatif (TGARCH modelinde de

pozitif) ve anlaml bulunmustur. Bu durumda
seriye gelen negatif soklarin (olumsuz
haberlerin) BIST30 endeks oynakhiginm1 daha
fazla artirdig1 anlasilmistir. Kriz sonrasi
donemde asimetri katsayisinin beklendigi
lizere kriz iceren doneme gore distigi
goriulmustir. ARCH-LM  test istatistigi
itibariyla artiklarda (hata terimlerinde) ARCH
etkisinin halen devam ettigi anlasilmistir.

Bunun yaninda Ljung-Box istatistikleri
itibariyla  standartlastirillmis  ve  kareli
standartlastirllmis  artiklarda yine seri

korelasyon bulundugu gorilmiistiir. Bunun
lizerine modelde gecikme sayilar1 artirilmig
ancak bu durumda ilave gecikmeli ARCH ve
GARCH katsayilar1 anlamsiz hale gelmistir.

Tablo 6. Asimetrik GARCH Tipi Modellerin Ongérii Sonuglar1 (USD Bazl)

EGARCH(1,1) Modeli

TGARCH(1,1) Modeli

APGARCH(1,1) Modeli

Katsay1 TD KiD KSD KiD KSD TD KiD KSD
c 0,000151  -0,000979  0,002836 0,000369  -0,001113 0,0003161 0,000278  -0,001124  0,003395
(0,185917) (-0,791200) (2,629454) (0,452508) (-0,884627) (2,890864) (0,340585) (-0,894671) (3,112842)
[0,8525] [0,4288] [0,0086] [0,6509] [0,3764] [0,0038] [0,7334] [0,3710]

0,473240  0,495963  0,426815 0,478130  0,497739  0,438001 0,476190  0,495884  0,427613
ERSP500USD (19,30158) (15,89715) (10,03032) (19,39651) (15,79817) (10,41161) (19,29750) (15,74036) (9,989059)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
-0,012156  0,122054  -0,296235 -0,023114  0,137146  -0,316037 -0,017420  0,135841  -0,343203
YKMSUSD (-0,213867) (1,482836) (-3,707089)  (-0,406795) (1,657797) (-3,899935)  (-0,306145) (1,640480) (-4,231688)
[0,8307] [0,1381] [0,0002] [0,6842] [0,0974] [0,0000] [0,7595] [0,1009] [0,0000]

-0,448314 -0,425410 -0,109858 1,56E-05  1,35E-05  1,56E-05 6,78E-05  8,74E-05  5,07E-05
Wo (-6,415105) (-5,120845) (-3,416899) (5,153247) (3,754195) (3,332660) (0,928159) (0,671703) (0,747953)
[0,0000] [0,0000] [0,0006] [0,0000] [0,0002] [0,0002] [0,3533] [0,5018] [0,4545]

0,169720  0,185342  0,031989 0,045573  0,044417  0,023781 0,089847  0,096805  0,017713
a (8,046480) (6,284695) (2,156941) (3,267410) (2,335638) (1,520640) (5,963490) (4,830338) (3,071079)
[0,0000] [0,0000] [0,0310] [0,0011] [0,0195] [0,1284] [0,0000] [0,0000] [0,0021]

0961123  0,965005  0,989893 0,858312  0,866256  0,878578 0,869056  0,872842  0,970808
B (106,5837) (106,5837) (296,2393) (47,62652) (41,46047) (33,00330) (50,82721) (42,15440) (160,9032)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]

-0,064218  -0,068015  -0,042833 0,089461  0,098719  0,072800 0,312174 0331226  0,999936
¥ (-5,925215) (-4,356109) (-5,110945) (4,951892) (3,978294) (3,322351) (4,102912) (3,160416) (4,8E+103)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0001] [0,0009] [0,0000] [0,0016) [0,0000]

1,618661  1,536108  1,296142
5 - - (6,089444) (4,173212) (4,092484)
[0,0000] [0,0000] [0,0000]

LL 897730  4.538,09  4.457,22 8.980,04  4.539,17  4.454,22 8.981,03 4.540,00  4.457,34
AIC -5,342050 5225023 -5,479344 -5,343682  -5,226265 -5,475650 -5,343680 -5,226076 -5,478255
SIC -5,327472  .5,199841 -5,452779 -5,321904 -5,201084 -5,449085 -5,327280 -5,197746 -5,448370
HQC -5,336836 5215710 -5,469487 -5,338468 -5,216952 -5,465793 -5,337814  -5,215598 -5,467166
ARCH-LM 2208324  1,826215  13,81174 0,211047  0,662181  9,902091 1,032150  1,031350  11,16611
(0,1377) (0,1766) (0,0002) (0,6459) (0,4158) (0,0017) (0,3097) (0,3098) (0,0008)

Q(10) 74,837 34,614 37,477 71,307 35,469 35,862 73,518 35,496 37,590
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Q2(10) 94,593 9,8911 28,510 7,4296 9,0689 22,084 8,0939 8,2359 23,214
(0,459) (0,450) (0,001) (0,684) (0,526) (0,015) (0,620) (0,606) (0,010)

Not: TD: Tiim Dénem, KiD: Kriz igeren Dénem, KSD: Kriz Sonrasi Dénem. z-istatistikleri parantez iginde, olasilik (probability) degerleri kdseli parantez
icinde gosterilmistir. LL-Log-Olasilik, AIC-Akaike Bilgi Kriteri, SIC-Schwarz Bilgi Kriteri, HQC-Hannan-Quinn Bilgi Kriteri degerlerini gostermektedir.
ARCH-LM 1 gecikmeli ARCH test istatistigini, Q(10) ve Q2(10) sirasiyla standardize edilmis ve karesi alinmis hatalarin test istatistiklerini (Ljung-Box)
gostermektedir. Parantez icindeki degerler gecikmelerini vermektedir.
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4.2.3 TL Bazh Ongérii Sonuglar:

Tim doénem, kriz iceren donem ve Kriz sonrasi
dénem ic¢in EKKY kullanilarak elde edilen
ongori sonuclar1 Tablo 7’de yer almaktadir.
Tablo 7’ye gore finansal bulasicilik katsayisi
her donemde pozitif isaret alip istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli ¢ikmistir. Buna gore,
ERSP500TL’de meydana gelen %1 oraninda
degisim ERBIST30TL’de, tiim doénemde
%0,294414 oraninda, kriz iceren donemde
90,332071 oraninda ve kriz sonrasi donemde
ise %0,230021 oraninda ayni yonli bir
degisime neden olmaktadir. Yine finansal
bulasicilik katsayisinin kriz iceren dénemde en
yuksek oldugu gorilmiustiir.

Siirit davranisi ile yayilma etkisini gosteren
YKMSTL katsayisi ti¢ donem igin de beklendigi
lizere negatif isaret almasina karsin, %10
diizeyinde tim donemde ve %5 diizeyinde
sadece kriz sonrasi donemde istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore, YKMSTL’de meydana gelen %1 oraninda
azalma ERBIST30TL’de krizin siirii davranisi
ile yayllmasini tim doénemde %0,97895
oraninda ve kriz sonras1 donemde %0,368314
oraninda artirmaktadir.

Tablo 7. EKKY Ongoérii Sonuglar1 (TL Bazh)

(Kriz (Kriz
(Tiim iceren Sonrasi
Katsay1 Dénem) Dénem) Dénem)

0,001119 -0,000604 0,004040

¢ (0,294414) (12,87584) (3,683542)
[0,1833] [0,6444] [0,0002]
0294414  0,332071  0,230021
ERSP500TL (15,43829) (12,87584) (7,991408)
[0,0000] [0,0000] [0,0000]
-0,097895  -0,052010  -0,368314
YKMSTL (-1,657107) (0,608106) (-4,362686)
[0,0976] [0,5432] [0,0000]
LL 8.987,784  4.473,605  4.570,557
AIC -5,351271  -5156407  -5,615109
SIC -5,345804  -5,146964  -5,621374
HQC -5,349316  -5,152915  -5,326706

Not: t-istatistikleri parantez icinde, olasilik (probability) degerleri
koseli parantez iginde gosterilmistir, LL-Log-Olasilik, AIC-Akaike Bilgi
Kriteri, SIC-Schwarz Bilgi Kriteri, HQC-Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
degerlerini gostermektedir.

U¢ farkhh donem icin de ARCH-LM test
istatistiklerinden hareketle EGARCH, TGARCH
ve APGARCH modelleri ile 6ngori yapilmistir.
Model secim kriterlerine gore tiim donem ve

kriz iceren donem icin yine Student-t dagilimh
TGARCH modeli ve kriz sonras1 donem icin
Student-t dagilimhi EGARCH modelinin en
anlamli modeller olduklar1 gorilmiistiir.
Tablo 8'e gore; tim donem ve Kkriz iceren
donem i¢cin TGARCH modeli ortalama
denkleminde finansal bulasiciik katsayisi
istatistiki ve iktisadi olarak anlamh
bulunmustur. Buna gore, ERSP500TL’de
meydana gelen %1 oraninda degisimin
ERBIST30TL'de tiim donemde %0,298528
oraninda ve Kriz iceren donemde %0,367915
oraninda ayni yonli bir degisime neden
oldugu gorilmiistir. Kriz iceren donemde
finansal bulasicilik katsayisinin yine daha
ylksek oldugu anlasilmistir. Siirti davranisinin
varligin1 temsil eden YKMSTL katsayisinin
isareti tim donemde ve kriz sonrasi donemde
negatif olmakla birlikte sadece kriz iceren
donemde %10 diizeyinde ve Kkriz sonrasi
donemde istatistiki olarak anlamlidir. Buna
gore, tim donemde siiri davranisi yoktur.
2008 kiiresel finans Kkrizinin Kkriz igeren
donemde siri davramist ile yayildigi
soylenebilir.

Tiim donem ve kriz iceren dénem icin varyans
denklemi incelendiginde; TGARCH modelinde
o katsayisi anlamli ¢ikmistir. Getiri serisine
gelen soklarin hafizada kalma siiresini
gosteren [3 katsayisi ise 1 yakin olup soklarin
uzun sire hafizada kaldigim1 ve gecikmeli
olarak  ortalamaya  donduginu  ifade
etmektedir. Asimetri katsayis1 y, tiim donem ve
kriz iceren donem icin pozitif ve anlamh
bulunmustur. Bu durumda seriye gelen negatif
soklarin (olumsuz haberlerin) volatilite
uzerinde daha fazla etkiye sahip oldugu
anlasilmistir. Kriz igeren dénemde asimetri
katsayisinin beklendigi tlizere en ylksek
oldugu bulgulanmistir. Hesaplanan ARCH-LM
test istatistigi degerleri, ¢ 2 tablo degerlerinden
biyiik  oldugu i¢in artiklarda (hata
terimlerinde) ARCH etkisinin kalmadig:
anlasilmistir. Ayrica Ljung-Box istatistikleri
itibariyla standartlastirlmis (tim ddnem
haric¢) ve kareli standartlastirilmis artiklarda
seri korelasyon kalmadig1 gorilmistiir.
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Tablo 8. Asimetrik GARCH Tipi Modellerin Ongorii Sonuglar: (TL Bazl)

D. OZDEN - M. URAL

EGARCH(1,1) Modeli

TGARCH(1,1) Modeli

APGARCH(1,1) Modeli

Katsay1 TD KiD KSD TD KiD KSD TD KiD KSD
C 0,000243 -0,001136  0,002119 0,000531 -0,001281  0,002742 0,000449 -0,001340 -0,002661
(0,336124) (-0,991207) (2,469357) (0,725646) (-1,093908) (3,072025) (0,613186) (-1,149432) (2,950054)

[0,7368] [0,3216] [0,0135] [0,4681] [0,2740] [0,0021] [0,5398] [0,2504] [0,0032]

0,298147  0,370616 0217177 0,298528  0,367915  0,221513 0,298528  0,369665  0,220806
ERSP500TL (16,78466) (14,70283) (8,837995) (16,76808) (14,47909) (9,057458) (16,76808) (14,53703) (9,002880)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0021] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
-0,010117  0,131420  -0,205013 -0,031958  0,142811  -0,252484 -0,025700  0,146877  -0,250415
YKMSTL (-0,201456) (1,735618) (-3,352641)  (-0,632231) (1,871863) (-3,938274)  (-0,508520) (1,929573) (-3,850006)
[0,8403] [0,0000] [0,0008] [0,5272] [0,0621] [0,0001] [0,6111 [0,0537] [0,0001]

-0,292347  -0,439458  -0,120940 6,28E-06  1,10E-05  2,15E-07 1,08E-05  6,84E-05  6,61E-05
wo (-5,794646) (-4,946196) (-4,051960) (4,372505) (3,651369) (3,357912) (0,749922) (0,089341) (0,553604)
[0,0000] [0,0000] [0,0001] [0,0000] [0,0003] [0,0008] [0,4533] [0,5363] [0,5798]

0,123825  0,172845  0,023411 0,02798  0,041327 -0,010602 0,060067  0,089341  0,020662
a (7,107976) (5,909880) (1,664889) (2,906207) (2,412836) (3,357912) (4,856347) (4,570396) (3,001087)
[0,0000] [0,0000] [0,0959] [0,0000] [0,0158] [0,0008] [0,0000] [0,0000] [0,0027]

0976394  0,962728  0,988120 0914653  0,875297  0,973838 0915845  0,878030  0,969292
B (184,4150) (100,2652) (319,4835) (77,49582) (41,21703) 4,428906 (78,37693) (42,81466) (141,1252)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]

-0,056308 -0,072412 -0,053181 0,06534  0,091210  0,049387 0,332452  0,350209  0,999965

Y (-5,749167) (-4,300467) (-5,107147) (4,861356) (3,809996) (4,428906) (3,895832) 3,163434  4,8E+103
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0016] [0,0000]

1,751287  1,568614  1,206123
5 - - (5,588016) (4,044597) (2,946926)
[0,0000 [0,0001] [0,0032]
LL 9.324,30  4.671,54  4.683,71 932771  4.67283  4.681,16 9.328,06  4.673,224  4.682,517
AIC -5,548717  -5,378938  -5,758263 -5,550753  -5,380425 -5,755122 -5,550365  -5,379728 -5,755563
sIC -5,534140  -5,353756 -5,731699 -5,536175  -5,355243  -5,728557 -5,533964 -5,351398 -5,725678
HQC -5,543504  -5,369625  -5,748406 -5,545539  -5371112 -5,745265 -5,544499  -5,369251 -5,744474
ARCH-LM 0,005178  0,028954  0,490389 0,455110  -0,008311  0,320787 0,235657  0,003191  0,602827
(0,9426)  (0,8649) (0,4838) (0,4999)  (0,9274)  (0,5821) (0,6274)  (0,9550)  (0,4375)

Q(10) 23,554 7,7883 18,161 23,508 8,5531 17,911 23,527 7,8720 19,394
(0,009) (0,650) (0,052) (0,009) (0,575) (0,056) (0,009) (0,641) (0,0036)

Q2(10) 12,820 6,6941 13,583 9,1948 5,8449 8,7106 9,1948 6,5694 11,000
(0,234) (0,754) (0,193) (0,519) (0,828) (0,560) (0,519) (0,765) (0,350)

Not: TD: Tiim Dénem, KiD: Kriz iceren Dénem, KSD: Kriz Sonrasi Dénem. z-istatistikleri parantez icinde, olasilik (probability) degerleri késeli parantez
icinde gosterilmistir. LL-Log-Olasilik, AIC-Akaike Bilgi Kriteri, SIC-Schwarz Bilgi Kriteri, HQC-Hannan-Quinn Bilgi Kriteri degerlerini gostermektedir.
ARCH-LM 1 gecikmeli ARCH test istatistigini, Q(10) ve Q2(10) sirasiyla standardize edilmis ve karesi alinmis hatalarin test istatistiklerini (Ljung-Box)

gostermektedir. Parantez icindeki degerler gecikmelerini vermektedir.

Yine Tablo 8'de kriz sonrasi donem dikkate
alindiginda daha anlamli bulunan EGARCH
modeli itibariyla ortalama denkleminde
finansal bulasicilik katsayis1 istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore ERSP500TL'de meydana gelen %1
oraninda degisimin ERBIST30TL'de
%0,217177 oraninda ayni yonlii bir degisime
neden oldugu gorilmiistiir. Bunun yaninda,
krizin siiri davranisi ile yayilma etkisini
gosteren  YKMSTL  katsayisinin  isareti
beklendigi gibi negatif olup istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli bulunmustur. Buna
gore, YKMSTL’de meydana gelen %1 oraninda
azalma ERBIST30TL’de krizin siirii davranisi
ile  yayumasmi  %0,205013  oraninda

artirmaktadir. Varyans denklemine gore, kriz
sonrast donem icin EGARCH modelinde o
katsayis1 %10 diizeyinde istatistiki olarak
anlamli ¢ikmistir. Getiri serisine gelen soklarin
hafizada kalma siiresini gosteren [ katsayisi
TGARCH modeline gore daha fazla 1 yakin olup
soklarin uzun siire hafizada kaldigini ifade
etmektedir. Nitekim f3 katsayisi tiim donem ve
kriz iceren doneme gore daha da yiiksek
bulunmustur. Asimetri katsayisi vy, kriz sonrasi
donem icin negatif (TGARCH modelinde de
pozitif) ve anlamli bulunmustur. Bu durumda
seriye gelen negatif soklarin (olumsuz
haberlerin) BIST30 endeks oynakhiginm1 daha
fazla artirdigi anlasilmistir. Kriz sonrasi
donemde asimetri katsayisinin beklendigi
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lizere kriz iceren doneme gore distigi
gozlenmistir. ARCH-LM  test istatistigi
itibariyla artiklarda (hata terimlerinde) ARCH
etkisinin kalmadigi anlasilmistir. Ayrica Ljung-
Box istatistikleri itibariyla standartlastiriimis
ve kareli standartlastirilmis artiklarda seri
korelasyon kalmadig1 gorulmustiir

Analize konu tim degiskenlerin yerel para
birimleri cinsinden, USD cinsinden ve TL
cinsinden gerceklestirilen model sonuglarina
gore, finansal bulasicihik katsayisi, krizin
yayllma etkisini gosteren siiri davranisi
katsayisi, ARCH ve GARCH katsayilar: ile
soklarin/haberlerin etkilerini gosteren
asimetri katsayisi y, oOzellikle kriz sonrasi
donem igin istatistiki ve iktisadi olarak anlamli
cikmistir.

Yerel para birimleri ile USD veya TL cinsinden
yapilan analizlerde elde edilen katsayilarin
isaretleri hem EKKY hem de asimetrik GARCH
tipi modeller baglaminda dénem bazinda da
karsilastirilmistir. Burada amag, her analiz
donemi i¢in para cinsi farklilastiginda 6zellikle
ortalama denklemlerinde yer alan finansal
bulasicilik katsayis1 (ERSP500) ve Kkrizin
yayllma etkisini gosteren siiri davranisi
katsayis1  (YKMS) isaretlerinin  degisip
degismedigini ortaya koymaktir.

Bununla birlikte, Tablo 1’deki tanimlayici
istatistiklere gore seriler normal
dagilmadigindan, EKKY modelinin yanli sonug
verme egilimi nedeniyle, EKKY yerine
asimetrik GARCH tipi modellerin
yorumlanmasinin daha uygun olacagina karar
verilmistir. Buradan hareketle, farkli para
birimleri cinsinden tiim doénem, Kkriz iceren
donem ve kriz sonrasi dénem i¢in asimetrik
GARCH tipi modellerin 6ngoéru sonuglar: Tablo
9’da bir arada sunulmustur.

Tablo 9’a gore, tim donem dikkate alindiginda
TGARCH modeline gore, para birimleri degisse
de finansal bulasicilik s6z konusu iken krizin
siuri davranisi ile yayilma etkisi istatistiki
ve/veya iktisadi olarak anlamsiz bulunmustur.
Kriz iceren donem dikkate alindiginda
TGARCH modeline gore, para birimleri degisse
de yine finansal bulasicilik s6z konusu iken
krizin siirii davranisi ile yayilma etkisi yerel

para birimi bazli oldugunda %5 diizeyinde,
USD ve TL bazli oldugunda ise %10 diizeyinde
istatistiki olarak anlamli olmasina Kkarsin
isaretin  yoni beklendigi gibi negatif
olmadigindan iktisadi olarak anlamsiz
bulunmustur. Nitekim, kriz sonrasi dénem
dikkate alindiginda en anlamli bulunan
EGARCH modeline gore, para birimleri degisse
de hem finansal bulasicilik hem de krizin siirii
davranis1 ile yayillma etkisi istatistiki ve
iktisadi olarak anlamli bulunmustur.

Bu noktada ¢alismanin énemli bir bulgusu, her
analiz dénemi i¢in para cinsi farklhilastiginda
ozellikle ortalama denklemlerinde yer alan
finansal bulasicilik katsayis1 (ERSP500) ve
krizin yayilma etkisini gosteren siirii davranisi
katsayis1 (YKMS) isaretlerinin degismedigi
yoniindedir. ~ Yapilan  analiz  itibariyla
degiskenler icin para cinsi uyumlastirmasina
gerek olmadigl soylenebilir. Para cinsi
farklhlastiginda elbette katsayi biiyiikliikleri
degismekte ancak iliskinin varligi ve yoniu
kesinlikle degismemektedir. Tablo 9’dan
gorulecegi iizere finansal bulasicilik katsayilari
(ERSP500), yerel para birimleri bazlh ve USD
bazli yapilan analizlerde neredeyse birbiriyle
aynt olmasina karsin, TL bazli yapilan
analizlerde ciddi anlamda dustis gostermistir.
Bu durumda TL bazh analiz yapildiginda
iliskinin yonii degismese de siddetinin azaldig:
sOylenebilir. Sonug olarak, ti¢ farkli donem i¢in
de finansal bulasicilik etkisi s6z konusu iken
krizin slrii davranisi ile yayilma etkisinin
sadece kriz sonrasi donemde oldugu
bulgulanmistir.

Model se¢cim kriterlerine gore tiim donem ve
kriz iceren dénem icin TGARCH modeli buna
karsin, kriz sonrasi donem i¢cin EGARCH
modeli en anlamli bulunmustu. Buradan
hareketle li¢ donemin volatilite katsayilari ile
half-life sok degerlerini giin sayisi itibariyla
karsilastirmak 6nem arz etmektedir.

Uc farkli dénem icin sabit varyans ve ilgili
asimetrik GARCH tipi modellerden elde edilen
degisen varyansa dayali volatilite katsayilari
ile yasanan soklardan sonra getiri serisinin kag
gilin icinde ortalamaya dondiiglinii (soklarin
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sondiigiini) gosteren half-life sok degerleri
Tablo 10’da sunulmustur.

Tablo 9: Farkli Para Birimleri Cinsinden Ortalama Denklemlerinin Ongérii Sonuglarinin
Karsilastirilmasi

Kriz Sonrasi Donem
EGARCH (1,1) Student-t

Kriz iceren Dénem
TGARCH (1,1) Student-t

Tiim Dénem
TGARCH (1,1) Student-t

Katsavi Yerel Para usD TL Yerel Para usD TL Yerel Para usD TL
Y Bazh Bazlh Bazh Bazh Bazh Bazlh Bazh Bazh Bazh
C 6,44E-05 0,000369 0,000531 -0'0(%_1595 -0,001113 -0,001281 0,001300 0,002836 0,002119
(0,090209)  (0,452508)  (0,725646) 1397662) (0:884627) (-1,093908) (1,547749) (2,629454) (2,469357)
[0,9281] [0,6509] [0,4681] (0.1622] [0,3764] [0,2740] [0,1217]  [0,0086] [0,0135]
0,477873 0,478130 0,298528 0,505177 0,497739 0,367915 0,425604  0,426815 0,217177
ERSP500  (21,89064) (19,39651) (16,76808) (17,64879) (15,79817)  (14,47909) (11,63315) (10,03032) (8,837995)
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]  [0,0000] [0,0000]
0,003099 -0,023114 -0,031958 0,152262 0,137146 0,142811 -0,131680 -0,296235  -0,205013
YKMS (0,062949)  (-0,406795) (-0,632231) (2,055935) (1,657797) (1,871863) (-2,19230) (-3,707089) (-3,352641)
[0,9498] [0,6842] [0,5272] (0,0398) [0,0974] [0,0621] [0,0284]  [0,0002] [0,0008]
LL 9.396,27 8.980,04 9.327,71 4.707,54 4.539,17 4.672,83 4.710,73 4.457,22 4.683,71
AIC -5,591583 -5,343682 -5,550753 -5,420461  -5,226265 -5,380425 -5,791533  -5,479344  -5,758263
SIC -5,577005 -5,321904 -5,536175 -5,395279  -5,201084 -5,355243 -5,764968  -5,452779  -5,731699
HQC -5,586370 -5,338468 -5,545539 -5,411148  -5,216952 -5,371112 -5,781676  -5,469487  -5,748406
Tablo 10: ERBIST30 Volatilite ve Half-life Sok Degerleri
ERBIST30TL ERBIST30USD
(Kriz (Kriz (Kriz (Kriz
(Tiim iceren Sonrasi (Tim fceren  Sonrasi
Dénem) Dénem) Ddnem) Dénem) Dénem) Dénem)
Asimetrik GARCH Tipi Volatilite Katsayis1 (HeV) 0,015946 0,017065 0,013516 0,017424 0,018379 0,015420
Sabit Volatilite Katsayis1 (HoV) 0,017234 0,019204 0,014848 0,019756 0,021707 0,017423
Oynaklik Karsilastirmasi HeV<HoV HeV<HoV HeV<HoV HeV<HoV HeV<HoV HeV<HoV
Half-life (HL) Sok Degeri (Giin) 28 18 58 13 17 68

Not: HoV (Homoscedastic Volatility) sabit varyansa dayali standart sapmayi, HeV (Heteroskedastic Volatility) degisen varyansa dayali standart sapmay1

ifade etmektedir.

Tablo 10’a gore, l¢ farkli donem icin de
ERBIST30USD endeks volatilitesi ERBIST30TL
endeks volatilitesinden yiiksektir. Her iki para
birimi cinsinden de ERBIST30 i¢in hesaplanan
HoV (Homoscedastic Volatility) ve HeV
(Heteroskedastic Volatility) katsayilar1 en
yuksek degerlerine kriz iceren donemde
ulagmislardir. Kriz sonras1 ddonemde hem HoV
hem HeV katsayllar1 diismustir. Her g
donemde de HoV katsayis1 HeV katsayisindan
daha ytiksektir. Buna gore, kosullu degisen
varyansa dayali TGARCH(1,1) ve EGARCH(1,1)
modellerinde riskin daha diisiik oldugu
gorilmistiir. Soklardan sonra ERBIST30TL
endeksi getiri serisinin tim donemde 28 giin,
kriz iceren donemde 18 giin ve kriz sonrasi
donemde 58 giin icinde ortalamaya déndugi

(soklarin s6ndugii) anlasilmistir. Buna karsin,
ERBIST30USD endeksi getiri serisinin tim
donemde 13 giin, kriz iceren donemde 17 giin
ve kriz sonrasi donemde 68 giin icinde
ortalamaya dondigi (soklarin sondiigii)
gorilmistiir. Burada ilging olan, her iki para
cinsinden de ortalamaya doniisiin Kkriz igceren
dénemde birbirine yakin ve kisa olmasidir.
Bunun yaninda, usSD cinsine
dontstirildiginde  tim  doénem  icin
ortalamaya donts siiresi kisalmasina karsin,
kriz sonrasi donem i¢in uzamistir.

5. SONUC

Calismada 5 Ocak 2006 - 12 Kasim 2019
donemi giinlik kapanis fiyatlar1 tizerinden
ayrica iki alt donem belirlenerek, yatay kesit
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mutlak sapmaya dayali olarak S&P500 endeksi
ile BIST30 endeksi arasinda finansal bulasicilik
etkisi ~ve siri davranisinin  varligl
incelenmistir. Gelistirilen “Finansal Bulasicilik
Modeli” hem EKKY hem de asimetrik GARCH
tipi modeller kullanilarak 6ngériimlenmistir.
Bilgi kriterleri dikkate alindiginda tiim donem
ve kriz iceren donemde TGARCH modeli kriz
sonrast donemde ise EGARCH modeli en iyi
ongoru sonuglarini vermistir.

Analize konu tim degiskenlerin yerel para
birimleri cinsinden, USD cinsinden ve TL
cinsinden gergeklestirilen model sonuglarina
gore, tiim donem dikkate alindiginda TGARCH
modeline gore, para birimleri degisse de
finansal bulasicilik s6z konusu iken krizin siirt
davranisi ile yayilma etkisi istatistiki ve/veya
iktisadi olarak anlamsiz bulunmustur. Kriz
iceren donem dikkate alindiginda TGARCH
modeline gore, para birimleri degisse de yine
finansal bulasicilik s6z konusu iken krizin siirt
davranisi ile yayilma etkisi yerel para birimi
bazli oldugunda %5 diizeyinde, USD ve TL
bazli oldugunda ise %10 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli olmasina karsin isaretin yoni
beklendigi gibi negatif olmadigindan iktisadi
olarak anlamsiz bulunmustur. Nitekim, kriz
sonrasl donem dikkate alindiginda en anlamh
bulunan EGARCH modeline gore, para
birimleri degisse de hem finansal bulasicilik
hem de krizin siirii davranisi ile yayilma etkisi
istatistiki ve iktisadi olarak anlamh
bulunmustur.

Bu noktada ¢alismanin énemli bir bulgusu, her
analiz dénemi i¢in para cinsi farklhilastiginda
ozellikle ortalama denklemlerinde yer alan
finansal bulasicilik katsayist1 (ERSP500) ve
krizin yayilma etkisini gosteren siirii davranisi

farklilastiginda elbette katsay1 biiyiikliikleri
degismekte ancak iliskinin varligi ve yoni
kesinlikle degismemektedir. U¢ farkli dénem
icin de finansal bulasicilik etkisi s6z konusu
iken krizin siirti davranisi ile yayilma etkisinin
beklentinin aksine sadece kriz sonrasi
donemde oldugu bulgulanmistir. Bu sonug
suru davranisinin Kkriz sonrasinda
goruldigini  gostermekte ve  llkedeki
yatiromcl davraniglarinin  bir Orintiisiini
ortaya koymaktadir. Nitekim Tirkiye’deki
yatirnmcilarin kriz beklentisinden daha ¢ok
korktuklar1 sdylenebilir. Kriz dénemlerinde
yatirimcilarin birbirine olan gliveni azalip
sadece kendi bilgilerine/sezgilerine inanarak
pozisyon alabilecegi icin siirli davranisinin
olusmasi i¢cin gerekli ortam kaybolabilir.

Surit  davranmisim1  gorilmedigi  piyasalar
finansal varliklar1 fiyatlama modelinin
varsayimlarini dogrulamaktadir. Alg: ile olgu
arasindaki farkin ne kadar énemli oldugu bir
kez daha anlasilmistir. insan dogas1 geregi
kaotik bir yapiya sahiptir. Bu nedenle insan
davranisini ¢éziimlemeye calisirken kontrol
edilemeyen bircok degisken ile calisiimaktadir.
Bu durum piyasalarda yasanan anomalilerin
ne kadar 6nemli oldugunu da gostermektedir.
Bilgi asimetrisinin olusturdugu sapmalarin
nedeni yatirnmc davraniglarinin  analiz
edilmesi ile daha anlasilir hale gelebilir. Bu
nedenle bundan sonra yapilacak ¢alismalarda
yatirimcl davranislarinin hangi habere nasil
bir tepki verdigi analiz edilerek fiyatlarin
olusumu hakkinda daha fazla bilgi sahibi
olunabilir. Ayrica Covid-19 pandemi siirecinin
borsa endekslerinde meydana getirdigi kriz
etkilerinin yine finansal bulasicilik ve siri
davranisi yoniinden analiz edilmesinin

katsayis1 (YKMS) isaretlerinin degismedigi literatiir acisindan faydah olacagi
yoniindedir. ~ Yapilan analiz  itibariyla distintiilmektedir.
degiskenler icin para cinsi uyumlastirmasina
gerek olmadig1 soylenebilir. Para cinsi
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OZGUN ARASTIRMA

Avrupa Birligi Bankacilik Endiistrisinde Rekabet ve istikrar iliskisi: Ticari
Bankalar Uzerine Bir Deneme!
Ramazan Ekinci?, Recep KOK3
Ozet

Rekabet - istikrar/kirilganlik hipotezi, bankacilik literatiiriinde en sik tartisilan konulardan birisidir. Literatiirde rekabet
ve istikrar / kirilganlik iliskisini inceleyen ¢ok sayida ampirik calisma olmasina ragmen, yiiksek rekabetin, istikrar mi, yoksa
istikrarsizliga mi neden oldugu konusunda literatiirde ortak bir gériis ortaya konulmamistir. Buradan hareketle bu
calismanin temel amaci, rekabet - istikrar/kirtlganlik hipotezinin gegerliligini ele alinan 26 Avrupa Birligi (AB) iilkesi icin
analiz etmektir. S6z konusu tilkelere ait 156 ticari bankanin 2006-2014 dénemini kapsayan verileri kullanilarak hipotezin
gecerliligine yénelik bir ampirik kanit ortaya konmaya ¢alisilmistir. Calismada kullanilan temel analiz araglari; rekabet
glictiniin 6l¢ctimii icin Lerner ve Boone indeksi, finansal istikrarin élciilmesine yonelik teknik olarak Z-skoru yaklasimi
kullanilmistir. Bu analiz araglarint GMM yaklasimi ile temel hipotezin test edilmesi izlemistir. Calismada elde edilen
bulgulara gére Lerner ve Boone indeksleri, bankalarin rekabet giiciiniin ele alinan dénem boyunca azalan bir egilim
g6sterdigini ortaya koymaktadir. Finansal istikrarin géstergesi olan Z-skoru ise kriz dénemleri basta olmak iizere dalgali
bir seyir izlemektedir. GMM tahmin sonuglarina gére ise piyasa giicii ile istikrar arasinda pozitif bir iliskinin oldugu
bulgusuna ulasilmistir. Bu agidan degerlendirildiginde rekabet - kirllganlik hipotezi dogrulanmigstir. Bulgular tekelci
rekabetin oldugu bir piyasada regiilasyona dayalt politikalar ve tekelci bir yapilanma ile istikrarinin saglanabilecegi
yoniindedir. Calismanin énemli bulgusu finansal sistemin tekelci rekabet yapisinda daha istikrarli olacagi yontindedir.

Anahtar kelimeler: Rekabet, Lerner Indeksi, Boone Indeksi, Z-skoru.
Jel Kodu: C23,G21,L16.

The Competition and Stability Relationship in the European Union Banking Industry: An

Empirical Analysis on the Commercial Banks
Abstract

The competition - stability/fragility hypothesis is one of the most frequently discussed topics in the banking literature.
Although there are a number of empirical studies examining the relation between competition and stability / fragility in
the literature, a common consensus did not put forward in the literature as to whether high competition causes stability or
instability. From this point of view, the aim of this study is to analyze the validity of the competition - stability / fragility
hypothesis for 26 EU countries. It has been attempted to provide empirical evidence for the validity of the hypothesis by
using the data of 156 commercial banks belong to the countries covering the period 2006-2014. The basic tools used in the
study; the Lerner and Boone index for measuring competition and the Z-score approach has been used for measuring
financial stability. These analytical tools were followed by testing the basic hypothesis with the GMM approach. According
to findings in the study, Lerner and Boone indices produce that banks' competitive power shows a decreasing tendency
during the period handled. The Z score, which is the indicator of financial stability, is following fluctuation especially in
crisis periods. According to GMM estimation results, it is found that there is a positive relation between market power and
stability. In this respect, the competition - fragility hypothesis has been verified. Findings show that in a market where
monopolistic competition exists, financial stability can be provided by a monopolistic organization and regulation-based
policies. The important finding of the study is that the financial system will be more stable in monopolistic competition
structure.

Keywords: Competition, Lerner index, Boone index, Z-score
Jel Codes: C23,G21,L16.
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1. GIRiS

Temel endistriyel organizasyon teorisi
rekabetin tiiketiciler tarafindan 6denen fiyati
distirerek etkinligi arttirdigini; dolayisiyla en

etkin firmalarin tam rekabet¢i piyasa
ortaminda varliklarini sirdirebilmelerine
neden oldugunu varsaymaktadir. Ancak,

bankacilik sektori agisindan diistiniildiigiinde,
bankalar arasindaki sert rekabetin bankacilik
sektoriniin istikrarsizhiginm arttirdig1 ve kaliai
sonuglar1 olan finansal krizlere neden
olabilecegi varsayimi ters iliskinin testini de
gerekli kilmaktadir. Bu durum, rekabetci piyasa
varsayiminin yanlis yorumlanmasina yol
acabilmektedir. Dolayisiyla finansal sektoriin
etkinligini arttirmayi amaglayan rekabet yanlisi
politikalar, ekonominin biitiinii agisindan gii¢lii
olumsuz etkilere neden olabilmektedir.
Buradan  hareketle  yliksek  rekabetin,
beraberinde istikrar mi, yoksa istikrarsizlik mi
getirdigi sorusu karsimiza ¢ikmaktadir. Su ana
kadar ne ampirik literatiir bu sorunun net
cevabina bulmus, ne de teorik ¢alismalarda bir
gorus birligine ulasilabilmistir. Bu baglamda
bankacilik sektorinde rekabet, finansal
kurumlarin risk alma davranislar1 ve finansal
istikrara olan etkisi acisindan ortaya c¢ikan

sorulara cevap bulma konusunu o6nemli
kilmaktadir.
Literatiirde, geleneksel “rekabet-kirilganlik”

hipotezi ve “rekabet-istikrar” hipotezi olmak
lizere rekabet ve finansal istikrar arasindaki
iliskiyi inceleyen iki zit goriis karsimiza
cikmaktadir (Beck, 2008: 8-10). Rekabet-
kirilganlik hipotezi; bankacilik sektoriinde
gorilen yiksek rekabetin, finansal
istikrarsizlignt ve bankalarin kirilganhgini
arttiracagimi  ileri  stirmektedir.  Yiiksek
rekabetci  bankaciik  sektoriinde banka
yoneticileri, belirledikleri kar amaclarina
ulasmak amaciyla ylksek ve hizli kar iceren
ylksek riskli faaliyetlere yonelebilmektedirler.
Daha riskli varlik portféyline yol acan bu
durum, piyasa rekabetinin bankacilik sektori
lizerindeki etkisinin yani sira, devletin rekabet
politikalarini sekillendirmedeki roliine yonelik
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politika yapicilar1 ve akademisyenler arasinda
yeni bir tartismanin odagi haline gelmistir.

Rekabet-istikrar iliskisi, bankacilik
literatiirinde genis c¢apta arastirilan bir
arastirma alanidir. Karlar {izerinde asiri
baskinin bulundugu rekabet¢i bir ortamda
bankalar, beraberinde kirilgan yapiya yol acan
asir1 risk alma istegiyle hareket etmektedirler.
Ayrica daha rekabetci bir ¢evrede bankalarin
kredi kullananlarin takibine yonelik
glidiilerinde meydana gelen azalma siireci,
bankalarin kredi kullananlara yonelik daha az
bilgi edinmeleri ile sonuc¢lanmakta, bu ise
tekrar kirilganlik riskini arttirmaktadir (Boot
ve Thakor, 1993: 206; Allen ve Gale, 2004: 459-
460).

Ote yandan “rekabet-istikrar” hipotezi, daha
rekabet¢i bir bankacilik sisteminin daha
istikrarli bir finansal sisteme yol agacagini ileri
siirmektedir. Ozellikle Boyd ve Nicolé (2005:
1338-1339), calismalarinda, diisiik bor¢ verme
oranlarinin, miitesebbislerin bor¢glanma
maliyetini diistirerek yatirimlarin basarili olma
olasiligini arttiracagini, bunun sonucu olarak
daha rekabetci bir piyasada faaliyet gosteren
bankalarin, bankacilik sektoriunun istikrar: ile
sonuglanan daha disik kredi riski ile
karsilasacaklarini ortaya koymaktadirlar.

Rekabet bankacilik sektoriinde iki tarafli bir
kilic olarak goriilebilmektedir: Bir yandan
istikrar saglamak icin giliclii bir rekabete
gereksinim duyulurken, o6te yandan asir
rekabetin bankacilik sektorii lzerinde ciddi
etkileri olabilmektedir. Rekabet-kirilganlik ve
rekabet-istikrar iligkisi bankacilik
literatiiriinde kabul gormiis, teorik dayanaklari
olan ve ampirik olarak desteklenmis iki 6nemli
hipotezdir. Rekabet-kirilganlik hipotezi, yiiksek
piyasa giiciine sahip bankalarin kredi degeri
yuksek olan miisterileri daha iyi izleme ve
inceleme yetenegine sahip olacaklarini, bunun
neticesinde bankalarin iflasa diisme risklerinin
azalacagini iddia etmektedir (Petersen ve
Rajan, 1995: 417-418). Bu hipoteze gore asir1
rekabet, bankalarin “imtiyaz degerini” (charter
value) distirerek, bankalar1 daha riskli islerde
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portfoylerini cesitlendirme yoniinde zorlayip,
bunun sonucunda iflas riskini arttiracaktir.

Ayrica son doénemde yapilan c¢alismalar bu
paradigmanin aksi yonde bir savi ortaya
koymaktadir. Buna gore asir1 piyasa giiciiniin,
bankalari ilave risk alma yoniinde tegvik etmesi
veya “basarisiz olacak kadar buyik” (too-big-
to-fail) olma politikas1 altinda alinan
siibvansiyonlar sonucu yerlesik bankalarin
ahlaki tehlike problemi ile karsilasmalari
nedeniyle, bankalarin iflas riskinin artacagi 6ne
sturilmektedir (Boyd ve Nicolo, 2005: 1329-
1330; Caminal ve Matutes, 2002: 20).

Finansal kurumlarda kredi riskinin yonetimi
ozellikle finansal Kkrizden sonra politika
yapicilar1 ve uygulayicilar1 igin en Onemli
konulardan biri haline gelmistir. Dima vd.
(2014:114) gore finansal istikrarsizliga yol
acan nedenlerden birisi olarak finansal
piyasada asir1 rekabet gosterilebilmektedir.
Rekabet-istikrar iliskisi 6zellikle finansal
krizden sonra giindeme gelen dikkat cekici
konularin basinda gelmektedir. Literatiirde
rekabet ve istikrar iliskisini tek bir iilke veya
tilkeler bazinda inceleyen ¢ok sayida calisma
yer almasina ragmen, bankacilik literatiiriinde
yapilan s6z konusu bu calismalar “rekabet-
kirilganlik” ve “rekabet-istikrar” olmak iizere
iki temel hipotez ekseninde incelenmektedir.

“Rekabet-kirilganlik” hipotezi; yiiksek piyasa
gliiciine sahip bankalarin asimetrik bilgi
problemini  azaltma  yetenegine  sahip
olmalarinin yaninda, kredi degerliligi bulunan
miisterilerin belirlenmesinde yiiksek kalitede
inceleme ve  gozetleme  metotlarindan
yararlanmalar1 ve daha yliksek faiz orani
belirleme gibi nedenlerden dolay1 piyasa
gliclinlin (rekabetin tersi) istikrar: arttiracagini
varsaymaktadir (Besanko ve Thakor, 1993: 21-
22; Keeley, 1990: 1197; Petersen ve Rajan,
1995: 441). Ancak, bu genel kabul, son yillarda
yapilan ve yiiksek rekabetin bankalarin daha
yenilikci ve daha etkin olmalarini saglayarak
sonucta istikrari arttiracagi yoniinde bulgular
elde eden calismalarla birlikte sorgulanmaya
baslamistir (Boyd ve Nicolo, 2005: 1339-1340;
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Caminal ve Matutes, 2002: 20; Dima vd., 2014:
114-115; Nicol6 vd., 2006: 29).

Rekabet ve istikrar arasindaki iliskiye yonelik
ampirik bulgular farkli sonuclar ortaya
koymaktadir. Keeley (1990: 1183), rekabetteki
artisin bankalarin imtiyaz degerinin diismesine
yol acarak iflas riskini arttirdii sonucuna
ulagmistir.

Diger bir calismada Fungacova ve Weill (2013:
320), Rusya bankacilik sektoriinde 2001-2007
donemleri  arasinda  ¢eyreklik  veriler
kullanarak rekabet-kirilganlik hipotezini test
etmistir. Calismada Lerner indeksi ile 6lgiilen,
piyasa gliciiniin banka basarisizligl ile negatif
iliskili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarin bir boliimii de
rekabet-istikrar hipotezini destekleyen
sonuglara ulagsmaktadir. Bu hipoteze gore, daha
yiksek rekabet (daha az yogunlasma)
bankacilik sektoriiniin istikrarini
arttirmaktadir. Ornegin Nicolé vd. (2006: 1),
ABD bankalan tizerine yatay-kesit verisi, 134
sanayilesmemis lilke Uzerine de panel veri
olmak tizere iki farkli veri seti kullanarak
rekabet-istikrar hipotezini test etmistir. Teorik
bulgularla uyumlu olarak yazarlar, bankanin
basarisiz olma olasilig1 ile yogunlasma arasinda
pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir
korelasyonun oldugu sonucuna ulagmiglardir.
Yaldiz ve Bazzana ise (2010: 304), Turk
bankacihik  sektorii  lizerine  yaptiklari
calismalarinda rekabet-istikrar  hipotezini
destekler nitelikte bulgulara ulagsmislardir.

2. YONTEM

Bu kisimda rekabet ve istikrar Ol¢me
yontemleri ayr1 ayr1 bashklar halinde
incelenmekte ve elde edilen analitik bulgular
yorumlanmaktadir. Ayrica burada yapilan
analiz sonuclari, boliim sonunda karsilastirmalh
bir sekilde 6zetlenmektedir.

2.1. Rekabet Ol¢gme Yéntemleri

Literatiirde rekabetin Ol¢iimiine yonelik ¢ok
sayida ampirik c¢alisma yer almaktadir.
Bankacilik sektoriinde rekabetin Ol¢limiine
yonelik genellikle u¢ yaklasimdan
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faydalanilmaktadir (Claessens, 2009: 83-84).
Birinci ampirik yaklasim, piyasa yogunlasma
oranlari, sektordeki banka sayis1 ve Herfindahl-
Hirschman indeksi gibi  yapi-davranis-
performans (SCP) hipotezine dayali gostergeler
tizerinde dururken; ikinci yaklasim, yerli ve
yabanci bankalarin piyasaya girislerinin
ontindeki resmi ve resmi olmayan engelleri ve
faaliyet kisitlamalar gibi piyasadaki rekabetgi
diizeyi Olcen diizenleyici gostergeler tzerinde
durmaktadir. Ugiincii yaklasim ise H-istatistigi
ve Lerner indeksi gibi rekabetin Ol¢limiinde
kullanilan yapisalct olmayan yaklasimlar:
dikkate almaktadir.

2.1.1. Lerner indeksi

Calismada AB’ye liye iilke bankalarinin rekabet
diizeylerinin belirlenmesinde Lerner
indeksinden yararlanilmaktadir. Lerner indeksi
her bir banka ve drneklemdeki her bir yil i¢in
hesaplanmaktadir. Boylece Herfindahl-
Hirschman indeksi veya H-istatistiginden farkl
olarak banka diizeyinde rekabet gostergeleri
elde edilmektedir. Lerner indeksi fiyat ve

marjinal maliyet arasindaki farkin fiyata
boliimii olarak tanimlanabilir:
LER;, = 2uMlut 1)
’ Pit

Burada P; ;, i bankasinin t yilindaki ¢ikti fiyatini
gostermektedir. M(C;, ise marjinal maliyeti
gostermektedir. Yiiksek indeks degeri daha
biuiytik piyasa giicii anlamina gelmektedir. Fiyat,
toplam gelirin (faiz + faiz dis1 gelir), ¢ikt1 yerine
vekil degisken olarak alinan toplam aktiflere
boliimi ile elde edilmektedir (Fernandez de
Guevara vd., 2005: 121; Carbo vd., 2009: 119).

Marjinal maliyet ise son yillarda yapilan
calismalar (Berger vd. 2009: 106; Beck vd.,
2013: 224) 1s18inda tg¢ girdi (emegin fiyaty,
fiziksel sermaye fiyati ve 6diin¢ alinan fonlar
fiyat1), bir ¢ikt1 (toplam aktifler) ve zaman
trendi kullanilarak tahmin edilen translog
maliyet fonksiyonundan elde edilmektedir.
Maliyet fonksiyonu asagidaki gibi
tanimlanabilmektedir:
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LnTC;; = ap + a1InQ + %anz +
1
Z?:l ,Bj]nPj + EZﬁ:l Zi:l (Sjkll’l lenPk +
~Yho1yin QInp; +t + 262 +

T3t X InQ + Y-, Y;tin P + & (2)

TC;;, toplam maliyetleri (faiz ve faiz dis
giderler); Q, vekil degisken olarak toplam
aktiflerin kullanildig1 ¢ikti1 diizeyini; P;, emegin
fiyatini (toplam aktifler icindeki personel
giderleri); P,, fiziki sermaye fiyatini (personel
giderleri disinda kalan faiz giderlerinin sabit
varliklara orani); P;, 06diin¢g verilen fonlarin
fiyatin1 (toplam faiz giderlerinin toplam fonlar
icindeki pay1); t ise teknolojik degisme de dahil
maliyet fonksiyonunun zaman boyunca
gosterdigi dinamikleri iceren zaman trendini
gostermektedir. a, 3, y, T ve Y ise tahmin edilen
katsayilardir. €;, iki bilesenli hata terimi olup
asagidaki gibi elde edilmektedir:

(3)
Burada v; iki yonli hata terimi, u; ise
etkinsizligi ifade eden tek yonlu hata terimini
gostermektedir. Esitlik (2)’den, marjinal
maliyet asagidaki gibi elde edilebilmektedir:

Eit = Uit + Vit

TC;,

MC;, = —2£

it

3
G, + a,InQ + Z)?jlnp + 25t
=

(4)
Esitlik (2)’'den elde edilen MC;, degerlerinin
esitlik (1)’te yerine konulmasiyla i bankasinin
t yilina ait Lerner indeksi elde edilmektedir. S6z
konusu bu indeks, alinan zaman boyunca
bankalar arasinda piyasa giiciindeki dinamik
degismeyi vermektedir.

Koetter vd. (2012: 466), geleneksel Lerner
indeksinin hem kar etkinligini (optimal fiyat
secimi) hem de maliyet etkinligini (firmalar
tarafindan optimal girdi se¢imi) esas almakla
beraber, fiyat belirleme giiclinii yansitmada
basarisiz oldugunu o©ne sirmektedir. Bu
nedenle yazarlar, geleneksel Lerner indeksine
gore tahmin edilen fiyat-maliyet marjinin
piyasa giiciiniin gergcek boyutunu dogru bir
sekilde oOl¢medigini savunmaktadir. Lerner
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indeksi, fiili piyasa giiciinti 6l¢erken, Koetter vd.
(2012: 464) potansiyel piyasa glicliniin 6l¢limii
lizerine odaklanmaktadirlar. Geleneksel Lerner
indeksinin bahsedilen bu eksikligine kars:
yazarlar, etkinlik ayarlamali Lerner endeksi
olarak adlandirilan bir uyarlama/diizeltme
onermektedir:

Tit+Cit—MCit .qit

Uyarlamali Lerner indeksiit=
it +Cit

(5)
Burada m;; i bankasinin t yilindaki karin,
cit toplam maliyeti, mc;, marjinal maliyeti ve
it toplam ¢iktiy1 gostermektedir. Geleneksel
Lerner indeksinde oldugu gibi, uyarlamal
Lerner indeksi de 0 ve 1 arasinda degismekte,
yliksek degerler daha yiiksek piyasa giici
anlamina gelmektedir.

Marjinal maliyet, geleneksel Lerner indeksine

benzer strecle translog maliyet
fonksiyonundan elde edilmektedir. Translog
maliyet fonksiyonunun elde edilmesinde

Stokastik Sinir Modelinden yararlanilmaktadir.
Tek ¢ikt1 ve Ui¢ girdi kullanilarak tanimlanan bir
translog maliyet fonksiyonunda; ¢ikti yerine
toplam aktifler, girdi yerine ise emegin fiyati,
fiziksel sermaye fiyati ve 6diing alinan fonlar
fiyati degiskenleri kullanilmistir.  Ayrica
teknolojik degismenin etkisini iceren zaman
trendi kukla degiskeni de tahmin siirecinde
modele dahil edilmistir.

2.1.2. Boone indeksi

Boone (2008: 1247) rekabet giiciiniin
Olglimiinde yeni bir model Onermektedir.
Model temelde daha etkin firmalarin (daha
diisiik marjinal maliyetli firmalarin) etkinsiz
firmalara gore daha fazla piyasa pay1 ve kar
elde ettikleri varsayimina dayanmaktadir.
Boylece rekabet, etkin firmalarin
performansinda artisa yol agarken etkinsiz
olanlarin ise performansinda diisiise neden
olmaktadir. Bu etki piyasada rekabet glicliniin
yliksek oldugu 6lciide daha biiyiik olmaktadir.
Boone vd. (2005: 2-3) c¢alismalarindan
yararlanarak ve “firma” yerine “banka”
kavramini kullanarak bankacilik endiistrisini
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inceleyen bir Boone modeli soyle ele
alinabilmektedir:

Burada her bir banka inin bankacilik
sektoriinde urin portfoyu olarak

adlandirilabilecek tek bir iiriin gi Urettigini ve
kars1 karsiya kaldigi talep egrisinin (a >
mc; ve 0 < d < b) kosulu altinda;

p(qi, qjil-) =a—bq; — de:ti qj, (6)

oldugunu ve sabit bir marjinal maliyete mc;
sahip oldugunu diisiinelim. Cournot modeline
gore banka optimal gq; ¢ikti diizeyini
belirleyerek karini maksimize edebilmektedir:

Ty = (p; — mey)q; (7)

Buradan hareketle birinci sira Cournot-Nash
dengesi asagidaki gibi yazilabilmektedir:

(8)

N tane banka icin birinci derece kosullar
cercevesinde Cournot-Nash dengesi su sekilde
ifade edilebilmektedir:

[(Zb/d —1a—-(2b/d + N — 1)mg; +Z]-mcl-]
[(2b+d(N —1))(2b/d —1)]

a—2bq—dXj.q; —mc; =0

qi(c;) =

(9)

Tanimlanan kar degiskeni ; giris maliyetlerini
€ icermemektedir. Bu durumda bir bankanin
endlstriye girisi sadece m; = ¢ kosulunun
saglamasiyla miimkiindiir. (8) nolu esitlik
lretim ile marjinal maliyet arasinda bir iliski
kurmaktadir. (7) numaral denklem ile kar ve
marjinal maliyet arasinda iliski kurulmaktadir.
Buradan hareketle m; = (p; —mc;)q; banka
karinin marjinal maliyetin ikinci dereceden bir
fonksiyonu oldugu gorilmektedir.

Bu piyasada rekabet iki sekilde artmaktadir.
Birincisi, farkli bankalarin {rettigi {riin
portfoyliniin birbiri ile yakin ikame haline
gelmesi; diger bir deyisle b’den kiiciik olmak
kaydiyla d’nin artmasidir. ikinci olarak, € giris
maliyetleri diistiigiinde rekabet artmaktadir.
Boone vd. (2005: 3) diisiik marjinal maliyetli
daha etkin bankalarin piyasa paylarinin giiclii
ikame ve diisiik giris maliyetleri dolayisiyla
artacagini ileri sirmektedir.
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Piyasa pay1 s; = q;/%;q; olarak tammlanmak
lizere (9) numaral esitlikten hareketle Boone
katsayis1 asagidaki model yardimiyla tahmin
edilebilmektedir:

Insy = a+ Yi=1,..,r-1)BeDe X In(mey,) +
(10)

Burada s ve mc sirasiyla piyasa paylarini ve
marjinal maliyetleri gostermektedir. Ayrica her
bir banka icin ortak ve her bir yila o6zgi
faktorleri kontrol etmek amaciyla modele D
zaman kukla degiskeni dahil edilmistir. S
katsayis1 Boone indeksini gostermektedir.
Modele gore diisik marjinal maliyetli
bankalarin piyasa paylarinin yiiksek olmasi
beklenmektedir. Dolayisiyla Boone
katsayisi () negatif isaretlidir. Rekabet ne
kadar yiiksek olursa negatif isaretli § katsayisi
mutlak deger olarak o kadar biiytik olacaktir. 8
parametresi  Boone  goOstergesi  olarak
adlandirilmaktadir. f parametresinin pozitif
isaretli olmasi da mimkiindir. Bu durum
marjinal maliyet arttikga bankanin daha ytiksek
piyasa pay1 elde ettigi anlamina gelmektedir.
Degisen varyans sorununa karsi (10) numarah
denklem logaritmik dogrusal fonksiyon
kalibiyla tahmin edilmektedir. Dolayisiyla £,
yorumlamada kolaylhk saglayan esneklik
katsayisini gostermektedir. § katsayisi icin bir
esik deger s6z konusu degildir. Sadece Boone
katsayisi mutlak deger olarak ne kadar
biiyiikse, rekabetin de o kadar yogun oldugu
soylenebilmektedir (Boone, 2008: 1250).

2.2 istikrar Olgme Yontemleri

Bir bankanin finansal istikrarinin oOl¢ciimiine
yonelik literatiirde farkli yaklasim ve
gostergelerden yararlanilmaktadir. Bireysel
bankanin risk o6lciimiine yonelik muhasebe
temelli ve piyasa temelli olmak {izere
literatiirde iki farkl yaklasim bulunmaktadir.
Bunlar arasinda en sik kullanilan ise muhasebe
temelli risk 6lctimiine dayanan Z-skorudur.

2.2.1.Z-Skoru

Z-skoru bir bankanin borcunu o6deyememe
(insovency) riskinden ne kadar uzakta
oldugunu o6l¢mekte ve en yaygin finansal
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istikrar ~ gostergesi  olarak literatiirde
kullanilmaktadir (Lepetit ve Strobel, 2013: 74;
Laeven ve Levine, 2009: 262; Beck vd., 2013:
224-225; Fuvd., 2014: 68).

Z-skoru asagidaki gibi hesaplanabilmektedir:

ROA+E/A

7 = ROLED (11)

Burada ROA bankanin aktif karlihgini, E/A
O0zsermayenin  toplam  aktiflere  oranini
gosteren Ozsermaye oranini, oROA aktif
karliliginin ele alinan doénem boyunca
hesaplanan standart sapmasini
gostermektedir. Z-skoru bankacilik

endistrisinde, 6zellikle son yillarda sektoriin
istikrarlilig1 analizlerinde yaygin bir sekilde
kullanilmaktadir.

Z-skorunun yaygin olarak tercih edilmesinin
farkli nedenleri vardir. Bunlarin en 6nemlisi; Z-
skorunun bir bankanin sermaye ve kar gibi
temel tampon (koruyucu) gostergesini,
bunlarin standart sapmalari ile temsil edilen
riskle birlestirerek ele almasidir. Ayrica Z-
skorunun hesaplanmasinin kolay olmasi da bir
tercih nedenidir.

Z-skoru bir finansal kurumun toplam
aktiflerinin degerinin bor¢larinin degerinden
daha diisiik olma olasihiginmi ifade eden iflas
olasiligi ile ters yonlii iligkilidir. Bankanin iflas

olasihgy, p(ROA < E/A) = [*/*0(ROA)dROA

—00

ile ifade edilebilir. Eger ROA normal dagilirsa,
p(ROA < E/A) = [ N(0,1)dROA olur.
Burada Z, Z-skorunu gosterir.

Buna gore Z-skoru getirilerin normal dagildig
varsayimi altinda, bankadaki tim
O0zsermayenin tiikkenmesi icin getirilerin
diismek zorunda oldugu, ortalamanin altindaki
standart sapmalarin sayisl olarak
yorumlanmaktadir.  Diger bir ifadeyle,
gerceklesen getirinin sermayeyi tamamen
tiilketmek icin ka¢ standart sapma azalmasi
gerektigini 6lgmektedir. Bu nedenle yiliksek Z-
skoru, diisiik iflas riski olasiligini
gostermektedir ki (Boyd ve Runkle, 1993: 53-
55); bu, bankanin istikrarini dogrudan 6l¢me
yontemi olarak bilinmektedir. Bu baglamda Z-
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skoru istikrarlilik dlciitiinii banka kaldiraciyla
test eden yaklasimlardan daha tistiindiir.

3. VERI SETi

Calismada 2006-20141 yillar1 arasinda 26 AB
tilkesinde? aktif olarak faaliyet gosteren 156
ticari bankaya ait veri seti kullanilmistir. S6z
konusu o6rneklem buyiikligiiniin secilmesinde
ozellikle son 5 yila ait diizenli verisi kaydedilen
bankalar belirleyici olmustur. Ayrica veri kaybi
olan bankalar ile negatif degerli girdi ve ¢iktisi
bulunan bankalar analizin disinda birakilarak
s6z konusu 6l¢ek elde edilmistir. Ozellikle cifte-
sayma sorununa Kkarsi Claessens ve Van
Horen'’in (2012: 5-6) ¢alismalarinda oldugu gibi
iki secim kurali daha uygulanmistir. Birincisi,
birlesme ve devralmalar ile alinan zaman
donemi boyunca piyasaya giris ve cikislar
analizin disinda birakilmistir. ikincisi, ana
bankalar ile bunlarin istiraklerinin birlikte
sayllmasiyla olusacak cifte-sayma sorununa
kars1  banka-holding sirketleri 6rneklem
disinda birakilmistir. Sonu¢ olarak konsolide
olmayan biitce verileri kullanilarak 156
bankaya ait 1404 gozlemden ve dengeli
panelden olusan veri seti bu calismaya konu
orneklem biiytkligiini olusturmaktadir.

Kullanilan banka-diizeyinde veriler diinya
genelinde finansal kurumlarin gostergelerini
yayinlayan Bureau van Dijk’in “Bankscope” veri
tabani tlizerinden ticari bankalarin bilango ve
gelir tablolarindan saglanmistir. Kullanilan
veriler US dolar1 cinsinden tanimlanmistir.
Analizlerde kullanilan degiskenlerin tanimlari
ve elde edildikleri veri kaynaklar1 Ek’te
sunulmaktadir. Calismada ampirik bulgularin
elde edilmesinde “R” a¢gik kaynak kodlu yazilim
programindan yararlanilmistir.

4. ANALITIK BULGULAR

Bu bolimde rekabet ve istikrar iliskisini
aciklamaya yonelik olarak bankalarin rekabet
ve istikrar gostergeleri tahmin edilmektedir.
Burada ilk olarak tahmin edilen rekabet ve
istikrar  gostergeleri  lizerinden  Avrupa

! Calismada banka diizeyinde giincel verilere ulasim
saglanamadig1 icin veri dénemi 2006-2014 ile sinirh
tutulmustur.
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Bankacilik sisteminin rekabet yapis1 ve
istikrarhiligina yonelik tespitler sunulmaktadir.
Ikinci asamada ise tahmin edilen rekabet ve
istikrar gostergeleri kullanilarak c¢alismanin
temel amaci olan rekabet - istikrar hipotezi test
edilmektedir. ~ Ampirik  bulgularin  elde
edilmesinde sistem GMM yaklasimindan
yararlanilmaktadir.

4.1. Lerner indeksi Bulgulari

Bircok alanda oldugu gibi bankacilik
literatiiriinde de rekabet gliciiniin
belirlenmesinde en sik basvurulan yontemlerin
basinda Lerner indeksi gelmektedir. Bankalarin
marjinal maliyetin tizerinde fiyat koyma
yetenekleri ile agiklanan Lerner indeksi sifir ile
bir arasinda deger alip, bire dogru yaklastik¢a
bankalar agisindan piyasa giiciinlin artmasi
anlamina gelmektedir. Sekil 1'de AB’de faaliyet
gosteren bankalarin yillar itibariyle rekabet
glucundeki degisimi gosteren ortalama Lerner
indeksi degerlerine yer verilmektedir.

0.3

0.2 'w&.gl—l_"

0.1

0

Sekil 1: Ortalama Lerner indeksleri

Sekil 1'de yer alan sonuglar biitiin olarak
degerlendirildiginde; ortalama Lerner
indeksinin 26 AB iilkesi i¢in ele alinan donem
boyunca %17.16 ile %23.83 arasinda degistigi
ve ortalama %20.70 oldugu gorulmektedir.
Dolayisiyla fiyat ile marjinal maliyet arasindaki
farkin fiyata orani seklinde tanimlanan ve Sekil
1’de yer alan Lerner indeksi degerleri,
bankalarin fiyata gore ortalama %17.16 ile
%?23.83 oraninda marjinal maliyetin lzerinde
fiyat belirleme glicline sahip olduklar1 anlamina
gelmektedir. Bu sonu¢ daha o6nce yapilan

2 Ele alinan donem boyunca siirekli ve diizenli veri
saglanmadig1 icin irlanda Cumhuriyeti'ne ait bankalar
analiz disinda birakilmaktadir.
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calismalarla  karsilastirilabilir ~ bulgulardir.
Ornegin Carbo vd. (2009: 120) 1994-2001
donemlerinde  AB  tlkelerinde  Lerner
indeksinin %12.20 ile %?20.34 arasinda
degistigini saptamis ve indeks ortalamasini
%16 olarak hesaplamislardir. Yine Fernandez
de Guevara vd. (2005: 125) Ispanya bankalar
orneklemli 1986-2002 donemini kapsayan
calismalarinda, indeksin %16.9 ile %?24
arasinda degistigini ortaya koymuslardir.

4.2. Uyarlanmis Lerner indeksi Bulgular:

Sekil 2’de, 2006 ve 2014 yillar1 arasinda 26 AB
tilkesinde faaliyet gosteren ticari bankalarin
rekabet giiciindeki degisimi  belirlemek
amaciyla, geleneksel Lerner indeksinden farkl
olarak Koetter ve digerleri (2012) tarafindan
gelistirilen  “Etkinlik  Uyarlamali  Lerner
Indeksi” (efficiency-adjusted Lerner index)”
sonuglarina yer verilmektedir.
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Sekil 2: Uyarlanmis Ortalama Lerner indeksleri

Uyarlanmis Lerner indeksi degerlerinin
calismaya konu olan dénem boyunca %14.35
ile %19.80 arasinda degistigi ve ortalama %17
oldugu gorilmektedir. Geleneksel Lerner
indeksi ile Kkarsilastirildiginda uyarlanmis
Lerner indeksi degerlerinin daha kiiciik oldugu
soylenebilmektedir. Bunun anlami; etkinlige
gore uyarlanmis Lerner indeksi degerleri
dikkate alindiginda bankalarin daha yiiksek
rekabet giiciine sahip olduklaridir.

4.3. Boone indeksi Bulgulan
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Bankalarin rekabet glclindeki degisimi
O0lgmede kullanilan ve bu ¢calismanin kapsamina
giren ikinci bir yaklasim ise Boone
gostergesidir. Diisitk marjinal maliyetli daha
etkin bankalarin daha yiiksek piyasa pay1 elde
ettikleri seklinde formiile edilen modele ait
katsay1 tahminleri Tablo 1’de yer almaktadir.

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, AB
icin  hesaplanan  Boone  gostergelerinin
tamaminin negatif ve istatistiki olarak anlaml
olduklar1 gorilmektedir. Negatif [ (beta)
katsayisi arttik¢a rekabet giicliniin de artacagi
varsayimi altinda, incelenen dénem araliginda
gorillen dalgalanmaya ragmen, bankalarin
rekabet giiciinde yillar itibariyle bir azals
trendinin oldugu gézlenmektedir.

Tablo 1’de yer alan Belcika, Bulgaristan,
Danimarka, Hirvatistan, italya, Liksemburg,
Malta, Hollanda ve Isveg icin hesaplanan Boone
gostergeleri istatistiksel olarak anlamsiz
bulunurken; Avusturya ve Cekya'ya ait Boone
katsayllarinin istatistiksel olarak anlamh
olmakla beraber teorik beklentilerin aksine
pozitif isaretli olduklar1 goriilmektedir. Bunlar
disindaki tlkelerde ise Boone katsayilar
negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir.

Negatif ve anlamli Boone katsayisina sahip
tlkeler bir biitiin olarak degerlendirildiginde,
AB icinde bankacilik sektori acgisindan en
rekabetci iilkelerin Ispanya (B=-4.30) ve
Slovakya Cumhuriyeti (f=-4.60) oldugunu
gorilmektedir. Rekabet giicli en diisiik tilke ise
(B=-0.29) Boone katsayisina sahip Fransa’dir.
Kibris  (f=-0.32), Romanya (B=-0.51),
Macaristan (f3=-0.70), Almanya (p=-0.78),
Slovenya (B=-0.93), Yunanistan ([=-0.99),
Litvanya (B=-1.05), Letonya (B=-1.22) ve
Portekiz ($=-1.87) Fransa’dan sonra gelen en
diisiik rekabet glicline sahip tilkelerdir.
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Tablo 1: Boone Katsayilari

Ugﬁﬁl::/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Avusturya 0.29* 0.21* 0.27** 0.37* 0.37* 0.30* 0.27* 0.25* 0.38*
(1.88) (1.54) (2.54) (5.99) (11.25) (6.95) (3.49) (3.32) (3.10)
Belcika 0.20 0.12 0.24 0.34 0.36 0.39 0.37 0.36 0.45
(0.44) (0.26) (0.51) (0.88) (1.04) (1.13) (1.13) (1.11) (1.39)
Bulgaristan 0.46 0.30 0.39 0.56 0.58 0.60 0.53 0.48 0.58
(0.98) (0.58) (0.73) (1.04) (1.13) (1.17) (1.06) (0.98) (1.18)
Kibris -0.42* -0.55* -0.46* -0.38* -0.32* -0.26* -0.25* -0.22** -0.04
(-261) | (3.41) (-2.75) (-3.69) (-4.52) (-3.44) (-2.78) (-2.39) (-0.43)
Cekya 1.57* 1.48* 1.58* 1.61* 1.60* 1.63* 1.54* 1.37* 1.44*
(4.78) (4.33) (5.65) (6.03) (6.55) (5.88) (6.07) (7.14) (8.17)
Danimarka 0.01 -0.06 0.01 0.14 0.18 0.17 0.13 0.12 0.23
(0.06) | (0.21) (0.04) (0.51) (0.68) (0.67) (0.53) (0.51) (0.92)
fspanya -4.42%* -4.72%* -4.82* -4.24** -3.99* -4.17** -4.27** -4.18%* -3.87%*
(-2.65) | (-2.61) (-2.66) (-2.53) (-2.55) (-2.47) (-2.47) (-2.56) (-2.52)
Finlandiya -1.00** -1.17* -1.09* -0.79** -0.72%* -0.76* -0.80** -0.79** -0.68*
(-2.52) (-2.11) (-2.65) (-2.47) (-2.46) (-2.63) (-2.88) (-2.88) (-2.65)
Fransa -0.41** -0.54* -0.44* -0.24* -0.18 -0.18 -0.23* -0.24* -0.14
(-2.45) (-2.90) (-2.53) (-1.68) (-1.38) (-1.35) (-1.69) (-1.77) (-0.82)
Almanya -0.94* -1.04* -0.95* -0.742* -0.672* -0.67* -0.71* -0.71* -0.58**
(-4.26) (-4.75) (-4.23) (-3.32) (-3.26) (-3.13) (-3.32) (-3.36) (-2.47)
Yunanistan -1.09* -1.23* -1.17* -0.96* -0.88* -0.89* -0.94* -0.97* -0.81**
(-3.14) (-3.31) (-3.16) (-2.99) (-2.87) (-2.68) (-2.92) (-2.94) (-2.41)
Hirvatistan -0.27 -0.36 -0.26 -0.11 -0.05 -0.04 -0.09 -0.11 0.05
(-0.98) (-1.25) (-0.89) (-0.37) (-0.23) (-0.17) (-0.32) (-0.37) (0.16)
. -0.80* -0.91* -0.92* -0.74* -0.59* -0.52* -0.66* -0.67* -0.49*
Macaristan
(-5.73) | (-4.33) (-6.09) (-7.62) (-6.12) (-4.73) (-4.34) (-5.16) (-2.96)
italya -0.60 -0.71 -0.65 -0.44 -0.43 -0.44 -0.52 -0.55 -0.43
(-1.19) (-1.37) (-1.21) (-0.98) (-1.13) (-1.01) (-1.18) (-1.27) (-1.06)
Letonya -1.33* -1.53* -1.48* -1.23* -1.12* -1.07* -1.11%* -1.12% -1.00*
(-6.56) (-7.50) (-6.67) (-5.83) (-7.08) (-6.78) (-7.22) (-6.23) (-4.99)
Litvanya -1.12%* -1.30 * -1.32* -1.13%* -0.97** -0.90** -0.95** -0.97%* -0.84**
(-2.54) (-2.84) (-2.64) (-2.33) (-2.20) (-2.21) (-2.33) (-2.33) (-2.09)
Lilksemburg 0.11 -0.09 0.07 0.02 -0.01 -0.01 -0.11 -0.09 -0.08
(0.57) (-0.49) (0.38) (0.21) (-0.16) (-0.14) (-1.13) (-1.16) (-1.02)
Malta -0.16 -0.19 -0.08 0.05 0.08 0.09 0.06 0.04 0.19
(-1.39) (-1.59) (-0.76) (0.71) (1.58) (1.42) (1.07) (0.77) (1.37)
Hollanda -0.21 -0.32 -0.22 -0.02 0.05 0.02 -0.09 -0.13 -0.14
(-1.04) (-1.60) (-1.02) (-0.14) (0.39) (0.23) (-0.81) (-1.48) (-1.32)
Polonya 3.95*% 3.65* 3.79* 3.95*% 3.74* 3.75* 3.76* 3.48* 3.43*
(3.27) (3.18) (3.32) (3.23) (3.39) (3.39) (3.32) (3.31) (3.47)
Portekiz -1.98 * -2.16* -2.13* -1.852* -1.73* -1.79* -1.86* -1.78* -1.60*
(-9.48) (-9.14) (-8.97) (-8.19) (-8.65) (-9.52) (-9.86) (-8.52) (-9.55)
Romanya -0.62* -0.74* -0.70* -0.53* -0.41* -0.40* -0.45* -0.44* -0.28*
(-4.39) (-5.58) (-5.23) (-4.57) (-4.23) (-3.61) (-3.86) (-4.13) (-1.75)
Slovak -5.07 * -5.05* -4.83 * -4.44* -4.39* -4.36* -4.55* -4.48* -4.27*
Cumhuriyeti | (-9.65) (-9.05) (-8.06) (-9.88) (-9.69) (-9.07) (-9.79) (-8.82) (-8.38)
Slovenya -1.10* -1.19* -1.14* -0.91** -0.83** -0.84** -0.85** -0.85%* -0.63**
(-2.93) (-3.13) (-2.92) (-2.58) (-2.44) (-2.37) (-2.48) (-2.52) (-2.03)
fsveg -0.64 -0.73 -0.63 -0.44 -0.38 -0.41 -0.49 -0.49 -0.36
(-0.99) (-1.04) (-0.92) (-0.73) (-0.68) (-0.71) (-0.86) (-0.91) (-0.68)
Ingiltere -0.50* -0.60* -0.47* -0.24 -0.03 0.02 -0.07 -0.09 -0.08
(-2.65) (-2.94) (-2.42) (-1.63) (-0.26) (0.18) (-0.66) (-1.02) (-1.12)
EU26 -0.62* -0.74* -0.67* -0.47* -0.41* -0.41* -0.47* -0.49* -0.35*
(-3.42) (3.51) (-3.44) (-3.60) (-3.67) (-4.05) (-3.36) (-3.50) (-3.54)
Not: *** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 onem diizeyindeki anlamliliklar ifade etmektedir. Parantez i¢cindeki
degerler t-istatistiklerini gostermektedir.
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4.4. istikrar Olgusuna Yénelik Bulgular

Kiiresel finans krizi ile beraber bankalarin iflas
ve likidite riski tizerine duyulan ilginin arttigini
ve s0z konusu risklerin 6l¢iimi ile ilgili genis
bir literatiiriin olustugunu gormek
miimkiindiir. Value-at-Risk (VaR) ve Beklenen
Acik (ES), Basel II ve Basel IIl tarafindan
onerilen iki standart risk 6l¢iim ydnteminin
basinda gelmektedir. Ayrica CAPM modeli gibi
piyasa temelli metotlar da bireysel banka
risklerinin olgiimiinde siklikla
kullanilmaktadir. Yaygin olarak kullanilan bir
diger risk dlgme yontemi ise muhasebe veri
sistemi lizerinden yapilmaktadir. Bu geleneksel
muhasebe  veri  temelli risk  odlgme
yontemlerinin basinda, takipteki alacaklarin
toplam aktiflere orani ve Z-skoru gelmektedir.

Calismada bankalarin finansal istikrarini 6l¢me
amacilyla Roy’un (1952: 438) ¢alismasina
dayanan ve daha sonra Boyd ve Graham (1986:
6-7) ve Boyd ve Runkle (1993: 53-54)

Kiiresel kriz ile baslayan ve belirsizlik ve riskin
yol actig1 kirilganlikla birlikte seyreden diisiik
Z-skoru degerlerinin, kriz sonrasi bankalarin
toparlanma c¢abalar ile beraber yilikselerek
yaklasik 2 y1l boyunca (2009-2010) artis trendi
sergiledigi goriilmektedir. AB bor¢ krizi
doneminin baslangici sayillan 2010 sonrasi
donemle birlikte tekrar diisiis gosteren Z-skoru
degerleri, 2011’de en diisiik seviyesine indikten
sonra 2012 yilinda tekrar yiikselmistir. 2013
yilinda tekrar azalis gosteren Z-skoru degerleri,
2014 yilinda bankacilik sisteminin istikrarini
arttirmaya yonelik miidahaleler ile beraber
tekrar yiikselis trendine girmistir.

Sekil 4’te, finansal istikrar1 6lgmede kullanilan
klasik  (sabit standart hatalara gore
hesaplanan) Z-skorlar1 yerine, katsayilari
zamana gore degisen (kayan pencere) Z-
skorlar1 degerlerine yer verilmektedir. S6z
konusu yaklasimin en dnemli 6zelligi her bir
zaman doneminin (krizler, politika degisimleri
ve benzerlerinin) katsayilar iizerinde yol a¢tig1

tarafindan gelistirilen = Z-skoru yaklasimi
kullanllmlgtlrg ? yaxias etkiyi dogrudan vermesidir.
80
4
60
> W % |
2.5 0
© A P O O DD D N © QD P O O DO D N
S PPN L DI
S S S S M N S AT AT AT AT AT AT AT AT A
Sekil 3: Z-skorlari Sekil 4: Kayan Pencere Z-skorlari
Sekil 3’te, AB’de faaliyet gosteren ticari Zamandaki degisimin  dikkate alinmasi

bankalarin finansal istikrarlarindaki degisimi
gosteren Z-skoru degerlerine yer
verilmektedir. Z skorlari sekilde goruldugi gibi,
ele alinan donem boyunca o6zellikle Kkriz
donemleri basta olmak tizere oldukg¢a dalgal
bir seyir izlemektedir. Z-skoru degerleri
yukseldik¢e bankalarin istikrarinin artacagi
bilgisinden hareketle, 2006 ve 2007 yillarindan
itibaren istikrarin bozulmaya basladig1 (Z-
skorlarindaki diisiis); 2008’in ise bankalar
acisindan istikrarin ortadan kalkarak, yerini
belirsizlik ve risklere biraktig1 bir bankacilik
krizi y1l1 oldugunu séylemek miimkiindiir.
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nedeniyle kayan pencereler seklinde ifade
edilebilen bu yatay zaman dénemleri, baslangi¢
yii  ile beraber belli bir uzunlukta
belirlenmektedir. Calismada pencere sayisi
olarak belirlenen bu dénem, zaman boyutunun
analiz icin yetersiz olacag1 dislncesinden
hareketle minimum 3 olarak belirlenmistir.

Z-skorlarinin zamana gore degisimini gosteren
Sekil 4 incelendiginde, 2008 kiiresel finans
krizinin AB bankacilik sistemi tizerinde yol
actigl istikrarsiz ve derin kirilgan yapiy1
gormek mimkindiir. Ayrica siddetine bagh
olarak 2008 finans krizinin bankalar tizerinde
olusturdugu negatif etkinin, zaman etkisi ve
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kendisinden sonraki dénemde (lead) yol actig1
birikimli etki nedeniyle, en diisiik Z-skoru
degerlerinin 2009 yilina denk geldigi
gorilmektedir. Dolayisiyla 2008’'in  AB
bankacilik sistemi ilizerinde yol actifi yikic
etkinin 2009’a da yansimasi nedeniyle, 2009
yil1 AB bankacilik sistemi ac¢isindan ytiksek risk
ve belirsizliklerin yasandig1 bir donem olarak
gorilmektedir. 2008 ve 2009 kriz yillan
sonrast1 gorilen AB bankaciik sistemi
toparlanma siirecinin, 2010 yilina kadar devam
edip; ardindan AB krizinin baslangici olan 2011
yilinda tekrar bir istikrarsizlik stirecine girildigi
gorulmektedir. 2012 yilinda ytlikselen Z-
skorlar;, 2013 yilinda tekrar asagi yonlu bir
egilim gostermektedir. AB bankacilik sistemi
acisindan istikrarsiz bir silirecin baslangici
kabul edilebilecek bu dénem, 2014 yilinda
bankacilik sisteminin istikrarin1 arttirmaya
yonelik alinan oOnlemlerle beraber yerini
yluksek Z-skoru degerlerinin go6zlemlendigi,
finansal istikrarin yeniden arttig1 bir siirece
birakmistir.

4.5. Rekabet ve istikrar iliskisine Yénelik
Analitik Bulgular

Bu kisim rekabetin istikrar tizerindeki etkisini
iki farkli regresyonla/rekabet gostergesiyle ele
almaktadir. Rekabet ve istikrar gostergelerine
ilaveten modele bankaya 06zgli ve makro
ekonomik olmak {zere bir grup kontrol
degiskeni dahil edilmektedir. Bankaya o0zgi
degiskenler  olarak, toplam  aktiflerin
logaritmas1 (SIZE), 0Ozsermayenin toplam
aktiflere orani (EQ), yogunlasma orani (CR_5),
toplam kredilerin toplam aktiflere orani1 (LR)
degiskenleri; makro ekonomik kontrol
degiskeni olarak ise gayri safi yurti¢i hasila
biiylime orani (GDP_G) degiskeni
kullanilmaktadir. 2008 kiiresel krizinin etkisini
temsilen ise kriz kuklas1 (KRiZ) modele dahil
edilmektedir.

Literatiirde yer alan c¢alismalar rekabet ve
istikrar  gostergelerinin  genellikle  igsel
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedenle
temel hipotezlerin testi acisindan calismada,
gecikmeli bagimli degiskeni aciklayic1 degisken
olarak modele dahil eden dinamik model
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tanimlamasi benimsenmektedir. Ote yandan
degiskenler arasinda kurulan bu dinamik
etkilesim aciklayici degiskenler ile hata terimi
arasinda bir icsellik sorununa da yol
agmaktadir. S6z  konusu  igsellik  ve
otokorelasyon probleminin iistesinden gelmek
amaciyla ¢alismada Arellano ve Bond (1991:
282-283) tarafindan gelistirilen dinamik bir
panel veri teknigi olan GMM tahmincisinden
yararlanilmistir.

Literatiirde iki asamali sistem GMM ve fark
GMM yaklasimlar1 yaygin olarak kullanilmakla
birlikte burada, rassal yiriyiise yakin
degiskenlerle c¢alisildiginda daha giivenilir
sonuclar veren iki asamali sistem GMM tercih
edilmistir (Roodman, 2009: 99-100). Sistem
GMM tahmincisi fark denkleminin yani sira
diizey denklemini de dikkate alarak bunlar1 bir
“sistem” blinyesinde birlestirmektedir.

Fark GMM tahmincisine ilave olarak yeni
moment kosullar1 getiren sistem GMM
yaklasiminda bir yandan daha fazla sayida ara¢
degisken  tanimlanirken, diger yandan
katsayilarin etkinligi onemli olcide
iyilestirilebilmektedir (Roodman, 2009: 87). iki
asamali sistem GMM yaklasimindan elde edilen
standart hatalar asagi yonlii sapmali oldugu
icin  direng¢li  standart hatalarin elde
edilebilmesi amaciyla Windmeijer'in (2005:
27-28) sonlu 6rneklem diizeltmesi tekniginden
yararlanilmistir. Ayrica Windmeijer (2005: 42-
43) duzeltmesi sonucu elde edilen standart
hatalar sonucunda varyans-kovaryans
tahminleri de degisen varyansa karsi direncli
hale gelmektedir.

GMM tahminlerinin tutarhihgi iki 6nemli kosula
baghdir: ara¢ degiskenlerin gecerli olup
olmamasi ve hata teriminde ikinci dereceden
otokorelasyonun  bulunmamasi.  Modelde
kullanilan ara¢ degiskenlerin  gecerliligi
Hansen’in (1982: 1049) asiri-belirleme kisitlari
(over-identification restrictions) testi ile
yapilmaktadir. Gegerli moment kosullar
altinda Hansen test istatistigi asimtotik olarak
ki-kare dagilmina yaklagmaktadir. Ikinci
dereceden otokorelasyonun testi ise Arellano
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ve Bond (1991: 282) tarafindan oOnerilen
yontemle yapilmaktadir.

Tablo 2’de rekabet - istikrar hipotezini test
etmek amaciyla yapilan sistem GMM modeli
tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Tabloda yer
alan sonuglar incelendiginde, modelde birinci
dereceden otokorelasyonun olmadigini o6ne
siren bos hipotez reddedilirken; ikinci
dereceden otokorelasyonun olmadigi
yoniindeki bos hipotez kabul edilmektedir.
Hansen’in (1982) asiri-belirleme test sonuglari
incelendiginde; bos hipotezin kabul edilmesi
arag degiskenlerin  gecerli oldugunu
gostermektedir. Wald testine ait olasilik
degerleri (bos hipotezin reddedilmesi) ise
modelin genel olarak anlamli oldugu y6niinde
bilgi vermektedir. Sonuglar birlikte
degerlendirildiginde; ¢alismada kullanilan
GMM yoénteminin gegerliligine yonelik gerekli
kosullarin yerine getirildigi soylenebilir.

Tablo 2: GMM Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: Z-SKORU
0.164%%* 0.330%%
Z-SKORU (-1) (6.32) (13.76)
0.407%%
UYARLERNER | (gc)
0.020%*
BOONE e
20036 20.015%
SIZE (-4.81) (-2.40)
20.431% 20.163
CRS (-1.90) (-0.58)
R 0.250%+* 0.153%%
(4.66) (2.77)
EQ 5.702%% 5.142%%
(17.47) (14.58)
20092+ 20.085%*
GDP_G (-4.82) (-4.71)
. 0.015%+ 0.039%+*
KRIZ (2.34) (-3.80)
. 1.976% 1391+
SABIT (7.82) (5.87)
Wald—;2(chi2)
(olhi) 0.000 0.000
N 783 1188
AR1 (olasilik) 0.023 0.002
AR2(olasilik) 0.261 0.835
Hansen (olasilik) 0.277 0.082

Not: ****** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde
anlamhilig: ifade etmektedir. Parantez icindeki degerler
Windmeijer (2005) sonlu o6rneklem diizeltmesi ile
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tahmin edilen direngli (robust) standart hatalara ait t-
istatistigi degerleridir. Iki asamali sistem GMM
tahminleri  Stata-14 ve xtabond2 komutuyla
gerceklestirilmistir. AR(1) ve AR(2) birinci ve ikinci
dereceden otokorelasyonun olasilik degerleridir. Hansen
testi ara¢ degiskenlerin gecerliligini 6ne siiren bos
hipoteze ait olasiliklar1 gostermektedir. Wald testi
olasilik degerleri modelin anlamligini vermektedir.

Rekabet giiciinii gosteren katsayilarin
Uyarlanmis Lerner indeksi ve Boone gostergesi
- her iki regresyonda anlamli ve istikrar
lizerinde pozitif etkilerinin oldugu
gorilmektedir. Piyasa giici ile istikrar
arasindaki pozitif yonli bu iliski, rekabet -
kirilganlik hipotezini destekler niteliktedir.
Literatiirde benzer sonuca ulasilan ¢alismalari
(Ariss, 2010: 773; Fungacova ve Weill, 2013:
320) gormek miimkiin oldugu kadar, aksi
yonde sonuca ulasilan calismalar1 da (Nicold
vd., 2006: 29; Schaeck vd., 2009: 730) gormek
mimkindir. Bankanin kontrol degiskenleri
icinde yer alan aktif buytkligi ve CR5
indeksinin istikrar lizerindeki etkisi negatif ve
anlamlidir. Yine, kredi - toplam aktif orani ve
o0zsermaye orani degiskeni her iki regresyonda
anlamli ve istikrar ilizerinde pozitif etkiye
sahiptir. Her iki regresyonda da, konjonktiirt
temsilen kullanilan ekonomik biiyiimenin
(GDP_G) bankanin istikrar1 lizerinde negatif
etkisinin oldugu gorilmektedir. Son olarak,
krizin etkisini dikkate alan kriz kuklasinin
pozitifisaretli olmasi, beklentilerin aksine 2008
krizinin AB bankacilik sisteminin istikrari
tzerinde  olumlu  bir etki yarattuig
soylenebilmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Rekabet istikrar/kirilganlik  hipotezi
bankacilik literatiiriinde genis ¢apta arastirilan
hipotezlerden birisidir. Literatiiriin bir boliimi
bankacilik  sektoriindeki asir1  rekabetin
bankanin imtiyaz degerini disirdigini ve
bankanin daha riskli bir kredi portféyiine sahip
olmasin1 saglayarak istikrarsizlifga neden
oldugunu savunmaktadir. Diger bir grup
literatiir ise yeterli diizeyde rekabetin olmadigi
bir piyasada bankanin, bor¢glunun kredi riskini
artirabilecek daha ytiksek bir faiz orani talep
edebilecegini 6ne siirmektedir. Ayrica, rekabet
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eksikligi  genellikle triinlerde inovasyon
eksikligi ve bankacilik sektoriint kirilgan hale
getiren etkinlik kaybi (etkin kaynak tahsisinde
bozulma) ile sonuc¢lanmaktadir. Dolayisiyla,
bankalar arasindaki istikrar1 artirmak igin
“makul” bir rekabet seviyesi gerekmektedir.
Literatiirde her iki gorisi de destekleyen
teorik ve ampirik bulgular yer almakla beraber
en ideal sonucun her iki goriisiin bilesimiyle
olustugu sdylenebilir.

Rekabet istikrar hipotezini arastirmak
amaciyla calismada 26 Avrupa Birligi tilkesinde
aktif olarak faaliyet gosteren 156 ticari banka
ile 2006-2014 yillarim1 kapsayan veri seti
kullanilmistir. Piyasa giicii (rekabet eksikligi)
Lerner indeksi, diizeltilmis Lerner indeksi ve
Boone indeksi yontemleri ile tahmin edilirken;
finansal istikrarin  Ol¢limiinde  Z-skoru
yaklasimindan yararlanilmistir. Sonug
kisminda ise sistem GMM kullanilarak rekabet
ve istikrar iliskisi test edilmistir.

Rekabet giicii 6lciim sonucuna gore, ortalama
Lerner indeksinin 26 AB iilkesi i¢in ele alinan
dénem boyunca %17.16 ile %23.83 arasinda
degistigi ve ortalama %?20.70 oldugu
gorilmektedir. Uyarlanmis Lerner indeksi
degerleri ise daha diisiik, dénem boyunca
%14.35 ile %19.80 arasinda degismekle
birlikte ortalama %?17’dir. Buna gore, Avrupa
Birligi bankaciik endistrisinin  rekabet
glicinin arttig1 anlasilmaktadir. Son 20 yildir
Avrupa’da goriilen finansal serbestlesme,
teknolojik ilerlemeler ve Avro’ya gecis gibi
siireclerin dogurdugu hizli entegrasyon siireci
dikkate alindiginda; Lerner indeksinden de
anlasilacagi gibi azalan trend, bankalarin daha
rekabetci davranmak zorunda olduklarin
kanitlamaktadir. Ozellikle kriz dénemlerinde
bu rekabet¢i yapr daha da belirgin hale
gelmektedir.

Boone katsayilar1 incelendiginde, AB icin
hesaplanan Boone gostergelerinin tamaminin
negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Incelenen dénem araliginda
gorillen dalgalanmaya ragmen, bankalarin
rekabet giiciinde yillar itibariyle bir azalis
trendinin oldugu gézlenmektedir.
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Z-skorlar, ele alinan dénem boyunca 6zellikle
kriz donemleri basta olmak tlzere oldukga
dalgali bir seyir izlemektedir. Burada, 2008
kiiresel finans krizinin AB bankacilik sistemi
lizerinde yol actig1 istikrarsiz ve derin kirilgan
yapiyl gérmek miimkiindir. 2006 ve 2007
yillarindan itibaren istikrarin bozulmaya
basladig1 (Z-skorlarindaki diisiis); 2008’in ise
bankalar acisindan istikrarin ortadan kalkarak,
yerini belirsizlik ve risklere biraktigi bir
bankacilik krizi yili oldugu séylenebilir. 2011
yilinda bankacilik sisteminin tekrar bir
istikrarsizlik siirecine girildigi goriilmektedir.
2012 yilinda ytikselen Z-skorlari, 2013 yilinda
tekrar asag1 yonli bir egilim gostermektedir.
AB bankacilik sistemi agisindan istikrarsiz bir
stirecin baslangici kabul edilebilecek bu donem,
2014 yilinda bankacilik sisteminin istikrarin
arttirmaya yonelik alinan 6nlemlerle beraber
yerini, finansal istikrarin yeniden arttif1 bir
slirece birakmistir.

Temel hipotezin testi agisindan GMM modeli
tahmin sonuclar1 incelendiginde, uyarlanmis
Lerner indeksi ve Boone indeksi katsayilarin
istikrar lizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin
oldugu gorillmektedir. Piyasa giiciiniin artigi
olciide bankalarin daha istikrarli hale gelecegi
varsayimina dayanan bu sonug, bankacilik
sisteminde istikrar agisindan rekabet¢i yapinin
daha c¢ok tekelci rekabete yoOneldigini
gostermektedir. Rekabet ve istikrar arasindaki
bu negatif yonli iliski, rekabet - kirilganhk
hipotezini desteklemektedir. Elde edilen
sonuglarin, Avrupa bankacilik sistemi ve
bolgesel kalkinmada rekabeti diizenlemek ve
denetlemekle gorevli devlet kurumlari
acisindan 6nem tasimasi beklenmektedir.

Nitekim, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
raporlari incelendiginde, 2007-2008 krizinden
sonra AB bankacilik sisteminde ortaya ¢ikan
likidite riskine karsi alinan 6nlemler, finansal
istikrarin saglanmasina dontiik politikalar
bashig1 altinda uygulamaya konmustur (ECB,
2009: 19). Avrupa Birligi'nin bu
uygulamalarindan tilkelerin bankacilik
sektorlerinde ortaya c¢ikan krizlere yonelik,
Basel III kararlar1 makro uygulamalar olarak
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tanimlanmis olsa bile; bu diizenlemeler makro
ekonomik bir amag¢ fonksiyonu icinde yer
almamaktadir. S6z konusu diizenleme tekelci
rekabetin oldugu bir piyasa i¢inde regiilasyonu
on plana ¢ikartmaktadir. Bulgular regiilasyona

dayali politikalar ile finansal sistemin tekelci
bir yapilanma ile istikrarinin saglanabilecegi
yoniindedir. Calismanin 6nemli bulgusu
finansal sistemin tekelci rekabet yapisinda
daha istikrarli olacagi yoniindedir.
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EK 1: Degisken Tanimlari ve Kaynaklari

Degiskenler

Tanimi

Kaynagi

Finansal istikrar
Z-Skoru

Piyasa Glctl

Lerner indeksi

Diizeltilmis Lerner indeksi

Boone Indeksi

Bankaya Ozgii Degiskenler
Aktif biiytkligi
Likidite Riski
Ozsermaye orani
Makro-ekonomik

Faktorler
Gayri safi yurtici hasila
biiylime orani
Diger Faktorler

Kriz

Aktif karlilik oraninin (ROA) ortalamasi ve
o0zsermaye toplamimnin ROA’nin standart
sapmasina bolimi

Banka diizeyinde piyasa glicii gostergesi,
bankanin marjinal maliyetinin iizerinde fiyat
koyma yetenegi. Yiiksek degerler diisik
rekabet ve yiikksek piyasa giicilini
gostermektedir.

Bankanin etkinlik degerlerini icine alacak
sekilde formiile edilen etkinlik ayarlamali
Lerner indeksi. 0 ve 1 arasindan degerler
almaktadir. Yiiksek degerler diisiik rekabet ve
ylksek piyasa giiciinii gostermektedir.

Bankanin piyasa pay1 ile marjinal maliyeti
arasindaki iligkiyi gésteren (B katsayisi Boone
indeksini gostermektedir. Boone katsayisi (f8)
negatif isaretlidir. Rekabet ne kadar yiiksek
ise negatif isaretli 8 katsayis1 mutlak deger
olarak o kadar biiyiik deger almaktadir.

Toplam Varliklarin Logaritmasi
Toplam Krediler/Toplam Aktifler
Ozsermaye/Toplam Aktifler

2010 sabit fiyatlarina gore reel GDP biiytime
orani (yillik ylizde degisme)

2007 ve 2008 kriz yillarina 1, diger yillara 0
verilerek elde edilen kriz kukla degiskeni.

Fitch-IBCA BankScope
ve yazarin
hesaplamalari

Yazarin hesaplamalari

Yazarin hesaplamalari

Yazarin hesaplamalari

Fitch-IBCA BankScope
Fitch-IBCA BankScope
Fitch-IBCA BankScope

Diinya Bankasi

Yazarin hesaplamalari

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir.
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OZGUN ARASTIRMA

Superimposing Space onto the Relationship between Financial
Development and Economic Growth

Mustafa Erhan BILMAN 1, Sadik KARAOGLAN 2

Abstract

We investigate the relationship between financial development (FD) and economic growth (EG) for a selected sample of 20
emerging market economies by adopting a dynamic spatial modelling framework with common factors. Annual data for
the period 1996-2018 is used. Empirical findings suggest that FD affects EG negatively. Furthermore, there are negative
spillovers on the EG rates of the neighboring countries which are generated by the financial sector improvements in any
single emerging country. This is a striking finding that it questions the old argument that financial sector or financial
market development leads always to favorable effects on economic performance. The policy suggestion that follows is that
the policy makers in the sampled countries should keep the financial sectors under control by regulations so as to stabilize
their EG rates. Besides, they should design economic policy measures to protect their economic performances from the
negative spillovers transmitted from the neighboring emerging countries.

Keywords: Financial development, economic growth, spatial dependence, common factors
Jel classification: C23, E44, F41, G15

Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Iliskisine Mekan Eklenmesi

Ozet

Bu ¢alisma, secilmis 20 yiikselen piyasa ekonomisinde finansal gelisme (FD) ile ekonomik biiylime (EG) arasindaki iliskiyi,
1996-2018 dénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak yiiriitiilen ortak faktorlii dinamik mekansal modelleme
araciligiyla arastirmaktadir. Ampirik analizlerden elde edilen bulgulara gére; FD, EG'yi negatif yonde etkilemektedir. Buna
ek olarak, komsu iilkelerin EG’leri iizerinde, herhangi bir yiikselen piyasa ekonomisindeki finans sektérii gelismelerinin
meydana getirdigi negatif bulasma etkileri tespit edilmistir. Bu énemli bulgu, finans sektérii veya finansal piyasa
gelisiminin her zaman ekonomik performans iizerinde olumlu etkilere neden olacagi seklindeki eski argiimani
sorgulamaktadir. Bu sonuglarin 1siginda elde edilen politika énerisine gére, drneklemdeki tilkelerin politika yapicilarinin
EG oranlarini stabilize etmek icin finans sektérlerini diizenlemeler yardimiyla kontrol altinda tutmalari gerekmektedir.
Ayrica, kendi ekonomik performanslarini, gelismekte olan komsu iilkelerden gelen negatif bulasmalardan korumak
amaciyla ekonomi politikasi énlemleri dizayn etmeleri de gerekmektedir.

Anahtar kelimeler: Finansal gelisme, ekonomik biiytime, mekansal bagimlilik, ortak faktérler
Jel siniflandirmast: C23, E44, F41, G15

brings about the efficient allocation of
productive funds which in turn enhances EG.
Debate on the relationship between financial This argument found widespread support
development (FD) and economic growth (EG) before long by the influential works of Gurley
begins with Schumpeter’s (1911) seminal work and Shaw (1955), Goldsmith (1969), McKinnon
and it has been catching the eye of the policy (1973), and Shaw (1973).

1. INTRODUCTION

makers, academics as well as layperson ever Though the initial contributions point to the
since. Schumpeter (1911) puts forward that FD significant role of financial intermediation in
affects economic activity positively on the accelerating EG, recent empirical evidence is
grounds that the existence of well-functioning not clear-cut. Studies in the related literature

banks and financial markets in an economy
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can be classified into three groups in terms of
their empirical methodology: cross-sectional,
time series, and panel data analyses. Cross-
sectional papers generally favor banking
system and/or stock market development as a
stimulus for economic activity (see, King and
Levine, 1993; Levine and Zervos, 1996; Azman-
Saini et al, 2010, among others). Empirical
works that employ time series or panel data
models report mixed results even for similar
countries or country groups. Some prominent
papers among others are as follows:
Demetriades (1996), Levine (1999), Arestis et
al. (2001), Bumann et al. (2013), Caporale et al.
(2015), Samargandi et al. (2015), Shahbaz et al.
(2015), Kandil et al. (2017), and most recently
Asteriou and Spanos (2019), who conducted a
panel data analysis for 26 EU countries and
found conflicting evidence for the before- and
after- 2008 crisis periods.

The present study, as far as we are concerned,
is distinguished from the vast number of earlier
works in the sense that the finance-growth
nexus is evaluated by a spatial econometric
point of view. More specifically, we employed
dynamic spatial panel data models with
different forms of common factors and used
annual data for the period 1996-2018 to
examine the relationship between FD and EG in
the selected 20 emerging market economies3.
The novelty of the empirical findings from this
study can be attributed to the following
properties: (i) we employ a weight matrix that
shows the spatial connectivity among the
neighboring nations, the elements of which are
made up of inverse of the geographical distance
among the sampled countries’ capital cities*.

3 These selected countries which are determined
depending on data availability are as follows: Brazil,
Bulgaria, Chile, Hong Kong, China, Croatia, Czech
Republic, Hungary, Indonesia, Republic of Korea,
Malaysia, Mexico, Philippines, Poland, Romania, Russian
Federation, Slovak Republic, South Africa, Thailand, and
Turkey

4 Other weight matrices that reflect different forms of
spatial connections among the neighbours can be
specified in a further study. Construction of the inverse
distance weight matrix employed here is explained in
details in the next section.

896

(ii) we also employ common factors following
the recent advances in spatial modelling in
order to distinguish between weak and strong
cross-sectional dependence>. (iii) we estimate
the short- and long-run direct and indirect (or
spatial spillover) effects of the independent
variable on the dependent variable, i.e. FD and
EG, respectively. The rest of the study is
organized as follows: second section illustrates
the data and depicts the empirical methodology
and the econometric model. Third section
discusses the findings and finally, fourth
section concludes.

2. DATA AND ECONOMETRIC
METHODOLOGY

2.1. Data

This paper explores the relationship between
FD and EG in a selected sample of 20 emerging
market economies by employing dynamic
spatial panel data models with different forms
of common factors. Annual data that covers the
period 1996-2018 is used. FD and EG series are
collected from IMF’s financial development
index and World Bank’s world development
indicators (online) databases, respectively. The
data for the distance among the capitals of the
sampled countries is obtained from the online
database of CEPIl  (Centre d'Etudes
Prospectives et d'Informations
Internationales). Descriptive statistics for the
sample is illustrated in Table 1. FD and EG
series for the sampled countries is depicted
below by Figure 1 and Figure 2, respectively®.

5 The literature on the dynamic spatial modelling
strategy which incorporates common factors into the
models is growing very rapidly. To name some of the
leading and most recent ones: Halleck-Vega and Elhorst
(2016), Shi and Lee (2017) and (2018), Ciccarelli and
Elhorst (2018), Elhorst et al. (2020) and Servén and
Abate (2020).

6 To gain space, graphics and descriptive statistics for
individual countries regarding FD and EG are shown in
the Appendix in Figure A1l and Figure A2 and in Table A1
and Table A2, respectively.
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Table 1: Descriptive statistics for the selected
20 emerging market economies

EG FD
Mean 0.035340 | 0.462148
Median 0.039350 | 0.448480

Maximum 0.142314 | 0.852783
Minimum -0.141928 | 0.128244

Std. Dev. 0.035618 | 0.151127
Skewness -0.958094 | 0.539532
Kurtosis 5.833752 | 2.921395
Observations 460 460
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Figure 1: FD series for the sampled countries (combined)
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Figure 2: EG series for the sampled countries (combined)
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2.2. Econometric Methodology

In this study, different from the previous
papers, we add space into the relationship
between FD and EG by adopting a dynamic
spatial modelling methodology which also
includes different forms of common factors. We
estimated the dynamic spatial Durbin model
(SDM) illustrated in Eq. (1):

EGit = TEGit—l + 62?;1 Wl]EG]t +
T]Z_ﬂyzl WijEGjt—l +0 Z?Izl Wl]FD]t + ﬁFDit +
FEG,y +u+ &y + vy (1)

where EGit—l' Z]N=1 Wi]'EG]'tJ and Z]N=1 WijEGjt—l
represent temporal, spatial, and temporal-
spatial (spatiotemporal) lag of the dependent
variable, respectively. The coefficients T, §, and
n are called as the serial, spatial, and
spatiotemporal autoregressive parameters,
respectively. wj; shows the ij'" element of the
spatial weight matrix w, which has NxN
dimensions. The component Z]N=1 wi;FDj;
stands for the spatial lag of the independent
variable. EG,_, is the common factor which is
identical to the cross-sectional average of the
dependent variable at time t— 1.T indicates
the Nx1 matrix of unit-specific parameters
associated with the common factor. p and &y
imply respectively the spatial and time period
fixed effects which is common for all cross-
section units. iy is a Nx1 vector made up of
ones. Nx1 vector v includes i.i.d. disturbances
with zero mean and finite variance 2.

We also estimated the spatial autoregressive
(SAR) model which is obtained by dropping the
spatial lag of the explanatory variable from
SDM, meaning that the latter nests the first. This
estimation methodology serves as a robustness
check since it allows us to compare the
estimation results from two dynamic spatial
models that comprise different interaction
components. Specification of the weight matrix
is of vital importance in spatial analysis. An
inverse distance weight matrix, which is
computed as follows is employed: w;; = 1/d;;,
where d;; symbolizes the geographical distance
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between two neighboring countries’, i.e. i and j,
capital cities.

Elhorst (2014), Ciccarelli and Elhorst (2018),
and Elhorst, Madre, and Pirotte (2020) put that
the long-term direct and indirect (spatial
spillover) effects are distinguished by Eq. (2).
The column sums of the off-diagonal elements
of Eq. (2) imply spillover effects which shows
the impact of a change in FD of a particular
nation on the EG rates of all other neighboring
nations. The average of the diagonal elements
of Eq. (2) represents the direct effect which
uncovers the influence of a change in FD of a
specific nation on EG of the same nation. The
short-term spillover and direct effects can be
computed by equalizing T and 7 to zero.

(aE(Yt) 3E(Yt)) _
6X1k 6XNk
0E(Y1¢) 0E(Y1¢)
0X1k 0XNEK
: o= -y -6+
OE(Yne) OE(YNe)
0X1k OX Nk
B OWi, oW,y
1| G W ow.
U)W) Ek 21 :Bk E2N (2)
HkWNl ekWNZ :Bk

Yu, Jong, and Lee (2008) suggested a bias-
corrected maximum likelihood (ML) estimator
for the dynamic SAR and SDM models that
include the cross-sectional averages of the
explanatory and dependent variables at time t
and/or t—1 as common factors, or
alternatively time period fixed effects can
represent the common factors in these models.
Their estimator is recently used by Ciccarelli
and Elhorst (2018). We adopted the bias-
corrected ML estimator to estimate our models
that comprise time-period fixed effects and
cross-sectional averages of both dependent and
independent variables at both time t and t — 1
as common factors following Ciccarelli and
Elhorst (2018). Halleck-Vega and Elhorst
(2016) and Ciccarelli and Elhorst (2018)
suggested the inclusion of the common factors
at time t and t — 1 together in order to deal
with the situation where weak and strong
cross-sectional dependences exist at the same
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time?. Weak cross-sectional dependence is
identical to spatial dependence which indicates
spatial causality among the units, however
strong cross-sectional dependence implies
correlation. For this reason, ignoring strong
cross-sectional dependence leads to biased
parameter estimates and unreliable (i.e.
spurious) spatial relationships.

Pesaran (2015) suggested a testing procedure
where he tests the null of weak cross-sectional
dependence against the alternative of strong
cross-sectional dependence. His testing routine
complements the test developed by Frees
(1995) two decades ago, where he tested the
null of zero dependence against the alternative
of positive dependence among the residuals
and units. To infer that the model is specified
properly, meaning that the right common
factors are controlled for to sort out strong
cross-sectional dependence, the null
hypotheses of both Pesaran (2015) and Frees
(1995) tests should not be rejected. Following
Elhorst, Madre, and Pirotte (2020), we applied
both tests to obtain robust results.

Parent and LeSage (2011) and (2012) proved
that the condition 1n =—§ X7 should be
satisfied in order for the spatial model to
exhibit empirical regularity. In this study, by
following Elhorst (2010) and Elhorst, Madre,
and Pirotte (2020) we calculated the
probability that n = —§ X t holds to evaluate
the empirical regularity of the models. Another
issue which closely concerns the soundness of
a spatial model is stationarity (or stability).
Elhorst (2014) demonstrated that the
condition 7 + § + n — 1 < 0 should be fulfilled,
together with the rejection of the hypothesis
T+6+n—1=0, in order to decide that the
model in question is stable. In this paper, only
the best models which meet the regularity and
stationarity conditions are reported.

7 We followed the same estimation strategy where we
also controlled for FD and EG at time t and t—1
simultaneously along with all other alternatives to assess
and compare the performances of different common
factors in resolving the problem of strong cross-sectional
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3. EMPIRICAL FINDINGS AND THEIR
INTERPRETATION

To understand whether the panel series FD and
EG are stationary we implemented the panel
unit root testing methods suggested by Chang
(2004) and Ugar and Omay (2009). The
estimation results from these procedures are
presented in Table 2. According to Table 2, both
tests confirm that both panel series are
stationary.

Table 2. Panel unit root test results: 1996-
2018

Testing (Ucar and (Chang,
procedure Omay, 2009) 2004)
FD -1.992** -1.757*
[0.015] [0.054]
EG -3.261%** -3.039%**
[0.001] [0.004 ]
Note: Computations depend on 10000 bootstrap
replications. Series are de-meaned. Probability values
are in brackets. Symbols *, **, and *** imply statistical
significance at 10%, 5%, and 1%, respectively.

One should establish the stability and empirical
regularity of the spatial models before making
any inference concerning the parameter
estimates. In addition to this, cross-sectional
dependence should also be controlled for by
employing the right common factor(s). In the
models depicted in Table 3, all of these
requirements (or conditions) are fulfilled,
meaning that the parameter estimates from
these models are reliable in statistical and
econometric  terms. Furthermore, log-
likelihood statistic value does not show a major
alteration when we change the specification
from SAR to SDM or when the common factor
takes different forms.

dependence. To save space, estimation results for the
entire models are not reported in the main text; however
they are available upon request. Only the models that
provide the best fit are selected and reported in the main
text.
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One of the most striking finding from the
estimations illustrated in Table 3 is that the
selected models provide robust parameter
estimates. More specifically, the estimates for ©
in all selected models point to almost identical
significant values (around 0.22). This outcome
verifies that the dynamic modelling framework
is right. Besides, parameter estimates for f8
from the models SAR (1) and SDM (1), which
employ time period fixed effects as common
factors, proved that these models are specified
correctly, since these significant and negative
estimates for £ are almost equal to each other
in magnitude (approximately -0.08). This is
also the case for models SAR (2) and SDM (2),
which also control for the same variable, i.e.
EG,_,, as the common factor. The significant
estimates for 8 from these models are around -
0.03. In the light of these parameter estimates
for 5, we conclude that FD affects EG negatively
in the sampled emerging economies.

The significant estimates for § and 1, which
have opposite signs, proved to be robust as
well. To put it more clearly, the strongly
significant and positive estimates for § are very
close to one another in magnitude (around
0.75) in all models reported in Table 3. As for 1,
the significant and negative estimates from all
models turned out to be very close to one
another in magnitude (around -0.25), signifying
robustness. This outcome for § and 1 denote
that spatial dependence exists in the models
selected and reported in Table 3. The estimate
for @ is significant in model SDM (1), meaning
that when FD of a specific emerging country is
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associated to the geographical distance, it
brings about a negative effect on its own EG
when time period fixed effects are controlled
for.

When it comes to the spillover effect estimates
of FD, illustrated in Table 4, the findings suggest
that the short-run estimates are proved to be
significant and negative in models SAR (1), SAR
(2), and SDM (1). Depending on these
estimates, a 1% rise in a specific emerging
country’s FD leads to a 0.00%, 0.09%, and
0.17% minor falls in the EG rates of all other
neighboring emerging market economies. On
the other hand, as for the long-run spillovers,
SAR (1) is the only model that provides a
significant and positive estimate. Depending on
these results one can infer that negative
spillovers associated with FD magnify the
deteriorations in the economic performances of
the neighbors in the short run.

Direct effect estimates of FD from all models
both in the short and long run are negative and
mostly significant. This finding supports the
negative estimates for . The short-run direct
effect estimates from SAR (1) and SDM (1)
models are very close in magnitude (around -
0.08). The direct effect estimates from SAR (2)
and SDM (2) models are also very close to each
other in the short run (around -0.04). More
specifically, one can conclude that a 1%
increase in FD causes 0.08% and 0.04%
average declines in EG, depending on the
estimates from SAR (1) and SDM (1), and SAR
(2) and SDM (2) models, respectively.
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Table 3: Dynamic spatial panel models with common factors (inverse distance weight matrix)

Dependent . .
variable: EG Dynamic spatial panel models
Independent SDM (2)
variables SAR (1) SAR (2) SDM (1)
EGie_y(7) 0.2242 0.2330 0.2204 0.2302
-1 (5.0626) (5.2694) (4.9809) (5.1865)
N
-0.2603 -0.2277 -0.2931 -0.2232
_Z WijxEGes (1) | (19393) | (-1.8921) | (-21732) | (-1.8518)
J:
FD (B,) -0.0774 -0.0290 -0.0877 -0.0417
(-2.7688) (-1.7280) (-3.0438) (-1.6443)
W « FD (6;) -0.1694 0.0205
(-1.4223) (0.6421)
N
0.7716 0.7553 0.7295 0.7500
Z Wij * EGje (9) (7.0793) (21.1898) (6.5058) | (20.5803)
]:
o? 0.0005 0.0005 0.0005 0.0005
# of observations 460 460 460 460
R2 0.1377 0.5445 0.1422 0.5440
. Time
Time eriod
Common factor(s) period fixed EG:_4 pfixed EG;_4
effects
effects
Log-Likelihood 1150.4161 1200.9985 1151.5028 | 1201.2519
CD test (Pesaran,
2015) 5.675 -0.407 5.592 -0.335
29.756 16.006 27.781 16.110
CD test (Frees, 1995) | 14 5971 [0.769] [0.146] [0.763]
T4S4+n—1 -0.2645 -0.2394 -0.3432 -0.2431
" [0.0939] [0.0467] [0.0381] [0.0440]
Pmbab‘htg”’ TP 04973 0.6551 03123 0.6627
Note: t-values are in parentheses. Probability values are in brackets.

Table 4. Short- and long-term effects from the spatial models in Table 3

The nexus between financial development (FD)
and economic growth (EG) has been attracting
the attention of policy makers, finance and

Independent Short-term effects Long-term effects
Model variable Direct Indirect Total Direct Indirect Total
effects effects effects effects effects effects
SAR (1) FD -0.0756 -0.0000 -0.0757 -0.0987 0.0243 -0.0744
(-2.7203) | (-2.5735) | (-2.7203) | (-2.7053) | (1.5274) | (-2.5587)
SAR (2) FD -0.0334 -0.0856 -0.1190 -0.0324 0.1019 0.0695
(-1.6962) | (-1.6259) | (-1.6617) | (-0.1471) | (0.0244) | (0.0158)
SDM (1) FD -0.0877 -0.1702 -0.2579 -0.1076 -0.1351 -0.2428
(-2.9655) | (-1.4298) | (-1.9969) | (-2.8273) | (-1.1684) | (-1.9933)
SDM (2) FD -0.0434 -0.0430 -0.0864 -0.0563 -0.0513 -0.1077
(-1.7657) | (-0.5149) | (-1.0066) | (-1.2670) | (-0.0864) | (-0.1724)
Note: t-values are in parentheses.
4, CONCLUSION macroeconomics scholars and even the

nonprofessionals ever since it was initially
discussed in a pioneering study by ]J. A.
Schumpeter in 1911. The topic is important in
the sense that it hypothesizes a bridge between
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the quality and/or efficiency of the financial
institutions and/or markets and the real
sectors of a national economy. The vast
empirical literature which investigates the
connection  between financial = market
development and economic activity by
employing various empirical procedures shows
mixed findings even for similar countries or
country groups.

We think that the ambiguity in the related
literature may arise from the lack of a dynamic
spatial perspective. For this reason, we
employed dynamic spatial panel models to
examine the relationship between FD and EG
for a selected sample of 20 emerging market
economies by using annual data covering the
period 1996-2018. We also controlled for
different forms of common factors to sort out
the problem of strong dependence among the
cross-sectional units. We establish unbiased
parameter estimates and thus genuine spatial
dependence by so doing.

The estimation results point to a negative
relationship between FD and EG, meaning that

financial sector improvement leads to a fall in
economic activity in the sampled emerging
countries. We also found supporting evidence
from the estimations of the direct effects. As for
the spillovers, estimations proved that there
also exists a deteriorating impact from a
specific nation to all its neighbors’ EG rates
when that nation’s financial system develops.
These findings we think are quite intriguing on
the grounds that they revive the old debate that
financial development may be detrimental to
EG rates in the developing economies, instead
of being an engine for growth. This negative
relationship may be the result of the broken
link between the financial and real sectors of
the emerging market economies. Policy makers
in the sampled countries should keep the
financial sectors under control by regulations
so as to stabilize their EG rates. Besides, they
should design eoconomic policy measures to
prevent their economic performances from
falling due to the negative spillovers
transmitted from the neighboring countries
that show progress in their financial sectors
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Figure A1: FD series for individual countries: 1996-2018
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