’ International Peer-
’ Reviewed and Open
’ Access Electronic Journal

Uluslararasi Hakemli ve

J O U R N A |_ O F |_| F E gilrkgliirigmli Elektronik
ECONOMICS

E-ISSN : 2148-4139
DOI : 10.15637/jlecon

ISSUE/SAYT

https://journals.gen.tr/jlecon Z

o
]
=~
L
L =
= =
=
(e Ry N N|
= >




JLZCON

JOURNAL OF LIFE
ECONOMICS

E-ISSN: 2148-4139
DOI: 10.15637 /jlecon

International Peer-Reviewed and Open Access Electronic Journal
Uluslararas1 Hakemli ve Agik Erisimli Elektronik Dergi

Volume/Cilt: 8
Issue/Sayu: 2
Year/Yil: 2021

Web: https://journals.gen.tr/jlecon

E-mail: journals@ratingacademy.com

Address: Saricaeli Kéyii COMU Saricaeli Yerlegkesi,
Teknopark, No: 119, Merkez-Canakkale / TURKEY

Y,

RATING ACADEMY PUBLISHING



 https://journals.gen.tr/jlecon

ABSTRACTING & INDEXING
DiZiN & INDEKS

ProQuest

CEEOL (Central and Eastern European Online
Library)

ideas
EconPapers
Socionet
Index Copernicus (ICV: 72.31)
CABI
Microsoft Academic Search
PKP INDEX
Google Scholar
RePEc
Crossref
Edulndex (0,58)

Applied Science & Technology Source(EBSCO
Host)

Applied Science & Technology Source
Ultimate(EBSCO Host)

Business Source Complete(EBSCO Host)
Business Source Corporate Plus(EBSCO Host)
Business Source Elite(EBSCO Host)
Business Source Premier(EBSCO Host)
Business Source Ultimate(EBSCO Host)
The European Reference Index (ERIHPLUS)
EconBiz
Directory of Open Access Journal (DOA]J)
J-Gate
Ulrichsweb: Global Serials Directory
Infobase Index (IBI Factor 2015= 3,56)
Euroasian Scientific Journal Index (ESJT)

MIAR : Information Matrix for the Analysis of
Journals (ICDS= 5.3)

Index of Turkish Education
Bielefeld Academic Search Engine: BASE
Genamics Journal Seek
Asos Index
Arastirmax
Open Academic Journals Index (OAJI)

Impact Factor Services for International Journals
(IFST))

Advanced Science Index
Scientific Indexing Services (SIS)
The Directory of Research Journal Indexing (DRJT)
Directory of Indexing and Impact Factor (DIIF)
The Cite Factor

Open Educational Resources Commons (OER
Commons)

Open Access Library
Quality Factor

The International Services For Impact Factor and
Indexing (ISIFI)

WorldWideScience
Cosmos Impact Factor
SOCOLAR
Jour Informatics
Akademik Dizin
Journal Index.net
Index Islamicus

Scimatic




ABOUT THE JOURNAL

Journal of Life Economics

(E-ISSN: 2148-4139) is an international peer-reviewed
and periodical journal. It has been published since
2014. It aims to create a forum where the economic

fundamentals of life are discussed. In this perspective,
it brings together the views and studies of academics,
researchers and professionals who shape their work
on the basis of economy. High quality theoretical
and applied articles are published. Journal of
Life Economics includes studies in fields such
as Economics, Business and Marketing, Finance,
Accounting, Banking, Econometrics, Labor Economics
and so on.

The articles in the Journal is published in 4 times a
year; WINTER (January), SPRING (April), SUMMER
(July) and AUTUMN (October).

Jounal of Life Economics is open access electronic
journal. Each paper published in the Journal is
assigned a DOI® number, which appears beneath
the author’s affiliation in the published paper. The
authors are required to pay the publication fee to
the related account in order for the articles to be
published in the journal

The journal is abstracted/indexed in Index
Copernicus, CEEOL, Google Scholar, Ulrichsweb,
EBSCOHost, SOBIAD, DOAJ and so on.

Papers are wellcomed both in English and Turkish.

Send your manuscript to the editor at
https://journals.gen.tr/jlecon/user/register/

For any additional information, please contact with
the editors at ratingacademy@ratingacademy.com

Owner
RATING ACADEMY Ar-Ge Yazilim Yayincilik Egitim
Danigmanlik ve Organizasyon Ticaret Limited Sirketi

Contact
Adress: Saricaeli Kéyii COMU Saricaeli Yerleskesi
No: 119, Merkez-Canakkale / TURKEY
Tel: +90 555 477 00 66
WEB :https://journals.gen.tr/jlecon/
E-mail : journals@ratingacademy.com
GSM 1: +1 (734) 747-4665 / WhatsApp
GSM 2: +90 535 848 12 12 / WhatsApp

DERGI HAKKINDA

Journal of Life Economics

(E-ISSN: 2148-4139), 2014'de yayin hayatina baslayan
uluslararasi hakemli ve siireli bir dergidir. Dergi,
yasamin ekonomik temellerinin tartisildig: bir
forum olusturmay1 amaglamaktadir. Bu gergevede,
ekonomi temelinde ¢alismalarin sekillendiren
akademisyenler, arastirmacilar ve profesyonellerin
goriis ve calismalarini bir araya getirmektedir.
Yiiksek kalitede teorik ve uygulamali makalelere yer
verilmektedir. Journal of Life Economics, Ekonomi,
Igletme ve Pazarlama, Finans, Muhasebe, Bankacilik,
Ekonometri, Calisma Ekonomisi gibi alanlarda
yapilmus ¢alismalar: yaymlamaktadir.

Dergi; KIS (Ocak), BAHAR (Nisan), YAZ (Temmuz)
ve GUZ (Ekim) dénemleri olmak iizere yilda 4 say1
olarak yayimlanmaktadir.

Journal of Life Economics, agik erigimli elektronik
bir dergidir. Dergide yayimlanan tiim makalelere
DOI numarasi atanmaktadir. Dergi, basta Index
Copernicus, CEEOL, EBSCOHost, Google Scholar,
Ulrichsweb, DOAJ olmak tizere gesitli uluslararasi
indeks tarafindan taranmakta olup bir¢ok indeks

tarafindan da degerlendirmeye alinmigtir.
Derginin yayn dili Tiirkge ve 1ngilizce’dir.

Yazilar, Makale Takip Sistemi tizerinden elektronik
ortamda gonderilmektedir.Makalelerinizi,
https://journals.gen.tr/jlecon/user/register/adresinden
online olarak yiikleyebilirsiniz.

Ayrintili bilgi igin: journals@ratingacademy.com
adresine mail atabilirsiniz.

Sahibi
RATING ACADEMY Ar-Ge Yazilim Yayincilik Egitim
Danismanlik ve Organizasyon Ticaret Limited Sirketi

iletisim Bilgileri
Adress: Saricaeli Koyt COMU Saricaeli Yerleskesi
No: 119, Merkez-Canakkale / TURKIYE
Tel: +90 555 477 00 66
WEB : https://journals.gen.tr/jlecon/

E-mail: journals@ratingacademy.com

GSM 1: +1 (734) 747-4665 |/ WhatsApp

GSM 2: +90 535 848 12 12 / WhatsApp



https://journals.gen.tr/jlecon/user/register/ 
https://journals.gen.tr/jlecon/
https://journals.gen.tr/jlecon/user/register/
https://journals.gen.tr/jlecon/

EDITORS/EDITORLER

EDITOR-IN CHIEF/BAS EDITOR

Ozge UYSAL SAHIN
Assoc. Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University,
Canakkale Faculty of Applied Sciences, Department
of Health Management, Canakkale, TURKEY, E-mail:

ozge@comu.edu.tr
CO-EDITORS/YARDIMCI EDITORLER

Turgay BERKSOY
Prof. Dr., Marmara University, Faculty of Economics,
Department of Public Finance, Istanbul, TURKEY,
E-mail: tberksoy@marmara.edu.tr

Merve ERTOK ONURLU
Assist. Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University,
Biga Faculty of Economics and Administrative Sciences,
Department of Econometrics, Canakkale, TURKEY,
E-mail: m.ertok.onurlu@comu.edu.tr

SECTION EDITORS/ALAN EDITORLERI

Finance, Accounting and Banking
Halis KALMIS
Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University, Biga
Vocational High School, Department of Accounting and
Taxation, Canakkale, TURKEY, E-mail: hkalmis@comu.
edu.tr

Economic Development And International Economy
Mehmet SISMAN
Prof. Dr., Marmara University, Faculty of Economics,
Department of Economics, Istanbul, TURKEY, E-mail:
msisman@marmara.edu.tr

Economic Policy
Irfan KALAYCI
Prof. Dr., Inénii University, Faculty of Economics and
Administrative Sciences, Department of Econometrics,
Malatya, TURKEY, E-mail: irfan.kalayci@inonu.edu.tr

Economic Theory
Zahide AYYILDIZ ONARAN
Assoc. Prof. Dr., Istanbul University, Faculty of
Economics, Department of Economics, Istanbul,
TURKEY, E-mail: zayyildiz@istanbul.edu.tr

Economic History
Burcu KILINC SAVRUL
Assoc. Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University,
Biga Faculty of Economics and Administrative Sciences,
Department of Economics, Canakkale, TURKEY, E-mail:
kilincburcu@hotmail.com

Labor Economics
Giirol OZCURE
Prof. Dr., Ordu University, Unye Faculty of Economics
and Administrative Sciences, Department of Labour
Economics and Industrial Relations, Ordu, TURKEY,
E-mail: gozcure@odu.edu.tr

Business and Marketing
Duygu HIDIROGLU
Assist. Prof. Dr., Mersin University, Tourism Faculty,
Recreation Management, Mersin, TURKEY, E-mail:
duyguhdr@mersin.edu.tr

LANGUAGE EDITOR(S) / DiL EDITORLERI

Melis MULAZIMOGLU
Assist. Prof. Dr., Ege University, Faculty of Literature,
Department Of American Culture and Literature, Izmir,

TURKEY, E-mail: meliserkal@yahoo.com

Yonca DENIZARSLANI
Assist. Prof. Dr., Ege University, Faculty of Letters,
Department of American Culture and Literature, Izmir,

TURKEY, E-mail: yonca.denizarslani@ege.edu.tr

Nesrin YAVAS
Assist. Prof. Dr., Ege University, Faculty of Letters,
Department of American Culture And Literature, Izmir,

TURKEY, E-mail: nesrinyavas@yahoo.com

TECHNICAL EDITOR/ TEKNIiK EDITOR

Cumali YASAR
Dr., Canakkale Onsekiz Mart University, Education
Faculty, Department of Computer and Instructional
Technology Education, Canakkale, TURKEY,

MANAGING EDITOR/SORUMLU YAZI ISLERI
MUDURU

Laura AGOLLI
Oakland University Masters in Public Administration
with specialization in Healthcare Administration, USA,
E-mail: laura@ratingacademy.com.tr

SECRETARIAT/SEKRETERYA

Merve DAGLI
Rating Academy Ar-Ge Yazilim Yayincilik Egitim
Danismanlik ve Organizasyon Ticaret Limited Sirketi,
Canakkale, TURKEY,
E-mail: journals@ratingacademy.com.tr




EDITORIAL BOARD /
EDITORYAL KURUL

Prof. Dr. Ahmet KESIK,
Istanbul Gedik University, Faculty of Economics and Administrative Sciences,
Public Finance, TURKEY. e-mail: ahmetkesik@gedik.edu.tr

Prof. Dr. Ali AKDEMIR,
Arel University, Faculty of Economics and Administrative Sciences , Business
Administration, TURKEY, e-mail: aliakdemir@arel.edu.tr

Prof. Dr. Amer Al ROUBAIE,
Ahlia University, College of Business and Finance, Accounting & Economics
Department, BAHREYN, e-mail: aalroubaie@ahlia.edu.bh

Prof. Dr. Igor PUSTYLNICK,
Conestoga College, Department of IT and Accounting, CANADA, e-mail:
i.pustylnick@swissmc.ch

Prof. Dr. Malgorzata Magdalena HYBKA,
Poznan University of Economics and Business, Department of Public Finance,
Faculty of Economics, POLAND, e-mail: malgorzata.hybka@ue.poznan.pl

Prof. Dr. Mine KARATAS OZKAN,
University of Southampton, Southampton Business School, UK, e-mail: M.Karatas-
Ozkan@soton.ac.uk

Prof. Dr. Sergii BURLUTSK]I,
Academician of Academy of Economic Sciences of Ukraine, Department of
Enterprise Economy, Donbass State Engineering Academy, UKRAINE, e-mail:
magistrdr@gmail.com

Prof. Dr. Panagiotis KYRIAZOPOULOS,
Graduate Technological Education Institute of Piraeus, Department of Business
and Administration, (Emeritus Professor), GREECE, e-mail: pkyriaz@teipir.gr

Prof. Dr. Slobodan CEROVIC,
Singidunum University, Faculty of Tourism and Hospitality, Department of
Tourism and Hospitality Management, SERBIA, e-mail: scerovic@singidunum.ac.rs

Assoc. Prof. Dr Amran AWANG,
Univesiti Teknologi Mara, Faculty of Business Management, MALAYSIA, e-mail:
amranawang@yahoo.com

Assoc. Prof. Dr Elizabeta MITREVA,
Goce Delcev Universitesi, Turizm ve letme Lojisti i Fakiiltesi, MAKEDONYA

Assoc. Prof. Dr. Larissa BATRANCEA,
Babes-Bolyai University Cluj-Napoca, Faculty of Bisiness, ROMANIA, e-mail:
larissabatrancea@gmail.com

Assoc. Prof. Dr. Faruk BALLI,
Massey University, School of Economics and Finance, NEW ZELLAND, e-mail:
f.balli@massey.ac.nz

Assoc. Prof. Dr Goran ILIK,
University of St. Clement of Ohrid, Law Faculty, Bitola, MACEDONIA, e-mail:
ilic_rm@yahoo.com

Assoc. Prof. Dr. Himanshu AGARWAL,
DN College, Faculty of Commerce & Business Administration, INDIA, e-mail:
dr_hagarwal@yahoo.com

Assoc. Prof. Dr. Olena YERMOSHKINA,
The National Mining University, Department of Economic Analysis and Finance,
UKRAINE, e-mail: eev@ua.fm

Dr. Elizabeth STINCELLI,
University of Phoenix, School of Advanced Studies, Department of Business
Management, USA, e-mail: Istincelli@msn.com

Dr. Jolita DUDAITE,
Mykolas Romeris University, Institute of Educational Sciences and Social Work,
LITHUANIA, e-mail: jolitad@mruni.eu

Dr. Jollie ALSON,
University of Perpetual Help System Dalta, Collage of Business Administration
and Accountancy, PHILIPPINES, e-mail: jnalseduc@yahoo.com.ph

Dr. Renalde HUYSAMEN,
University of Free State, Business School, Organisational Behaviour Department,
SOUTH AFRICAN REPUBLIC, e-mail: huysamenca@ufs.ac.za

REFEREES IN THIS
ISSUE / BU SAYININ
HAKEMLERI

Ahmet KAYAN
Assist. Prof. Dr., Harran University, TURKEY

Ali CELIKKAYA
Prof. Dr., Eskisehir Osmangazi University, TURKEY

Alican UMUT
Assist. Prof. Dr., Nisantas1 University, TURKEY

Asena BOZTAS
Assoc. Prof. Dr., Sakarya University, TURKEY

Ayca OZEKIN
Assist. Prof. Dr., Bandirma Onyedi Eyliil University,
TURKEY

Deniz Dilara DERELI
Assist. Prof. Dr., Istanbul Kiiltiir University, TURKEY

Fatma Bahar SANLI GULBAHAR
Prof. Dr., istanbul University, TYRKEY

Gamze Yi1ldiz SEREN
Assoc. Prof. Dr., Namik Kemal University, TURKEY

Gozde MERT
Assist. Prof. Dr., Nisantas1 University, TURKEY

Hasan AZAZI
Assist. Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University,
TURKEY

Hiiseyin PEHLIVAN
Assoc. Prof. Dr., Sakarya University, TURKEY

Kevser TUTER SAHINOGLU
Dr., Kirklareli University, TURKEY

Mehmet SAHIN
Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University, TURKEY

Nebile KORUCU GUMUSOGLU
Assoc. Prof. Dr., Istanbul Kiiltiir University, TURKEY

Nilsun SARIYER
Prof. Dr., Mugla Sitk1 Kogman University, TURKEY

Nur DILBAZ ALACAHAN
Assoc. Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart University,
TURKEY

Ozlem DENIZ BASAR
Prof. Dr., istanbul Ticaret University, TURKEY

Sevda AKAR
Assoc. Prof. Dr., Bandirma Onyedi Eyliil University,
TURKEY

Sinan ALCIN
Prof. Dr., Istanbul Kiiltiir University, TURKEY

Ufuk SELEN
Assoc. Prof. Dr., Bursa Uludag University, TURKEY

Vildan DURMAZ
Assoc. Prof. Dr., Eskisehir Technical University, TURKEY

Yasar Serhat YASGUL
Assoc. Prof. Dr., Marmara University, TURKEY




CONTENTS / ICINDEKILER

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

The effect of profitability, capital
structure, and forward-looking
information on investment risk
Muhammad Istiglal JERICO & Wiwik UTAMI

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Beseri sermaye ve ekonomik biiytime iligkisi:
farkli gelire sahip tilkeler grubu iizerine bir
inceleme

The relation between human capital and economic growth:

a study on groups of the countries which have different
incomes

Bilge KOKSEL & Hiiseyin YILMAZ

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Emotional finance: as a new approach to
understanding the markets

Asiye Nur DUMANLI & Selim AREN

ARASTIRMA MAKALESI/RESEARCH ARTICLE

Analysis of the relationship between education
and youth unemployment: evidences from
Turkey and Spain

Sinan ALCIN & Begiim Erdil SAHIN & Merve
HAMZAOGLU

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALES]

Tiirkiye’'de faiz oran1 ile doviz kuru iliskisinin
analizi (2003-2020)

The analysis of relationship between interest rate and
exchange rate in Turkey (2003-2020)

Eda KUCUK & Deniz Dilara DERELJ

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Yerel segimlerde hizmet Kkalitesi ve
vergilemenin se¢men tercihi tizerindeki
etkisi: Canakkale belediyesi ornegi

The effect of service quality and taxation on voter
preference in local elections: Canakkale municipality

Erdal EROGLU & Elif AVCI

147

157

173

185

193

201

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Yoneticinin algilanan entelektiiel
yetkinliklerinin, y kusaginin gorev
performansina etkisinde ekstra rol
davraniginin aracilik etkisi

219

The effect of the manager’s perceived intellectual
competencies on the task performance of the generation-y
and the mediating effect of extra role behavior

Ayhan AKSU & Mustafa ASLAN & Ali AKDEMIR

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI
Exchange rate response to oil price

and political shocks: what can

Nigeria do?

Augustine Adebayo KUTU & David Alaba ALORI &
Harold NGALAWA

237

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Enerji kullanim1 ve bagslica makroekonomik
gostergeler etkilesimi ve bu etkilesim

247

baglaminda Tiirkiye'nin diinya i¢indeki yeri

Energy use and major macroeconomic indicators
interactions: Turkey’s place in the world in the
context of interactionincomes

Selay GIRAY YAKUT & Selin Devrim OZDEMIR
YAZGAN & N. Ece BACAKSIZ & Halit FIKIR

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

Yenilenebilir enerji {iretimi ve destekleri
{izerine bir tahmin modeli 6nerisi

263

A forecasting model proposal on renewable energy
production and funds
Ayten Yilmaz YALCINER & Onur OZCAN

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

273

Tiirkiye ve Azerbaycan arasindaki enerji
iligkilerinin mali ve iktisadi analizi

Financial and economic analysis of energy relations
between Turkey and Azerbaijan

Mehmet Sena EKICI & Abdullah Taha ARPA







E - ISSN: 2148-4139

JLZCON

Journal of Life Economics

URL: https://www.journals.gen.tr/jlecon
DOI: https://doi.org/10.15637/jlecon.8.2.01

Volume / Cilt: 8, Issue / Sayi:2, 2021, pp. 147-156

Received: / Gelis : 01.02.2021
Acccepted / Kabul; 07.04.2021

RESEARCH ARTICLE / ARASTIRMA MAKALESI

The effect of profitability, capital
structure, and forward-looking
information on investment risk

Muhammad Istiqlal JERICO* ®  Wiwik UTAMI > ®

1 Universitas Mercu Buana, Jakarta / INDONESIA, e-mail: mijerico95@gmail.com

2 Universitas Mercu Buana Jakarta / INDONESIA, e-mail: wiwik.utami@mercubuana.ac.id

Abstract

This study aims to provide empirical evidence of the effect of profitability, capital structure and forward looking information on

investment risk. The population used in this research were all banking companies listed in the Indonesia Stock Exchange for the

period 2016 to 2018. The sample selection used a random sampling method, and obtained 117 samples. The variables of profitability,

capital structure, and forward-looking information refer to the elements of Integrated Reporting (2013) as an independent variable,

and investment risk as the dependent variable. Data is collected from bank annual reports and share prices obtained from the website.

The analysis method used is multiple linear regression. The results of the study concluded that profitability and capital structure had

no effect on investment risk. Forward-looking disclosure has a negative effect on investment risk. This means that forward-looking

disclosures can significantly reduce investment risk.

Keywords: Investment Risk, Profitability, Capital Structure, and Forward-Looking Disclosure.

Jel Codes: E22, G11, G21, G24

1. INTRODUCTION

Investment in the capital market sector is one of the
driving forces for the economy in Indonesia. Investors
can freely invest their shares in any sector listed on the
capital market, be it in the agriculture, mining, market
industry, various industries, trade and services,
consumption, property, infrastructure, finance, and
manufacturing sectors. The banking sector can be
considered by investors because the banking sector
is one of the sectors on which the country’s economy
is based. This is because the banking sector is an
institution that provides payment mechanisms and
instruments for the public. In addition, the banking

sector gets a lot of sources of funds collected from the
wider community. From this source of funds, then
banks process it and use it for business development
through credit or loans given to the public. In its
implementation, the banking sector is also supervised
by the OJK (Financial Services Authority) which is
formed by the Government so that the funds that are
managed for reporting will be transparent to the wider
community, including investors.

Investment activities carried out in the capital market
will always be accompanied by various kinds of
risks that must be faced by investors. These kinds of
risks arise because in general, investment always has
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an element of uncertainty. Investors can only make
estimates based on their abilities, both expertise and
existing data, to find out how much profit has been
made on the investment that has been made, including
the degree of deviation from the expected results.
Every investor in investing in the capital market must
expect a high return with the least possible risk from
the funds invested. However, it is contrary to the
principle of investment, because if an investor wants a
high return, he must be willing to assume a high risk,
and vice versa. Therefore, before investing, an investor
must first conduct an analysis in order to minimize the
risks that will occur and prepare what steps must be
taken to overcome these risks.

Banks in Southeast Asia have the potential to lose
nearly US $ 5 billion by 2025 due to the growth of non-
bank digital payments or financial technology (fintech)
which makes payments more instantaneous (financial.
bisnis.com, 2019). Such future information reveals that
over the next 6 years, banks will face further pressure
on card transaction revenues and fees, which in turn
creates a large reduction in revenue of 9.6 percent of
bank commission income, 3.1 percent of bank revenue,
and 1.7 percent of payment income (financial.bisnis.
com, 2019). In addition to declining profitability, the
banking industry must also be aware of the threat
of bad credit, due to an increase in the gross non-
performing loan (NPL) ratio from July 2019 of 2.55%
to 2.60% in August 2019. The threat of bad credit is
the cause of LDR, banking is high, so liquidity will be
tighter (harianterbit.com, 2019).

Investing in Indonesia can be a very profitable thing
but investing in Indonesia also implies more risks than
investing in developed countries because Indonesia
has certain dynamics and characteristics that (can)
derail investment and disrupt the investment climate.
Ininvesting, investors have two decisions, one that sees
a certain level of return and a certain risk. Research
that examines investment risk is still rare. Therefore,
this research will be oriented towards investment risk.
This study aims to examine whether profitability,
capital structure and future disclosure of information
affect investment risk.

2. LITERATURE AND THEORY
2.1 Agency Theory

Agency relationships occur when the company
owner (principal) employs another person (agent) to
provide a service and then delegates decision-making
authority to that agent (Scott, 2015). In agency theory, a
problem known as a conflict of interest arises. Agency
relationships in banking companies are more complex
when compared to non-bank companies. In banking
companies, in addition to an agent-owner relationship,
there is also a relationship between agent and debtor
and agent and regulator.

148

2.2 Signal Theory

Signaling theory emphasizes the importance of
information issued by issuers on investment decisions
from parties outside the company. Investors really need
accounting information before making an investment,
because accounting information can produce a picture
of both the past and the future about the development
of a company. Information that is complete, relevant,
accurate, useful and supports investors in making
investment decisions is information needed by
investors (Jogiyanto, 2014).

Issuers have accurate information regarding
accounting information, so that if the issuer submits
accounting information to the capital market, the
market will respond to this information as a signal
that is reflected in changes in share prices and trading
volume. The information submitted can be in the
form of company financial reports. Announcement
of accounting information provides a signal that the
company has good prospects in the future (good
news) so that investors are interested in trading stocks,
thus the market will react as reflected by changes in
the volume of stock trading. Thus, the relationship
between the publication of information, be it financial
reports, financial conditions, or socio-political to the
fluctuations in stock trading volume can be seen in

market efficiency.
2.3 Investment Risk

Investment risk in the banking sector results from
the participation of the bank in bearing the losses of
customers’ businesses that are financed in profit and
loss sharing based profit sharing. This risk arises if the
bank provides profit-sharing based financing to the
customer and the bank shares the risk for the business
loss of the customer being financed (profit and loss
sharing). In this case, the calculation of profit sharing is
not only based on the amount of revenue or sales that
the customer receives but is calculated on the business
profit generated by the customer. If the customer’s
business goes bankrupt, the principal amount of
financing provided by the bank to the customer will
not be recovered (Prasetyoningrum, 2015). Investors’
decision making in investing is based on the expected
rate of return, the level of risk, and the relationship
between return and risk (Tandelilin, 2010).

2.3.1 Systematic Risk

The part of security risk that cannot be eliminated by
forming a portfolio is called Systematic Risk (Jogiyanto,
2014). According to Keown (2011), systematic risk is
part of the variations in investment returns that cannot
be eliminated through diversification by investors.
Systematic risk is also called market risk, meaning
that risk occurs due to events or events outside the
company, such as recession, inflation, interest rates,
and exchange rates and so on, so this risk is a risk that
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cannot be diversified.
2.3.2 Unsystematic Risk

There is also a risk that can be eliminated by
establishing a portfolio or diversifying securities,
namely unsystematic risk. The part of security risk
that can be eliminated by forming a well-diversified
portfolio is called Unsystematic Risk (Jogiyanto 2014).
Unsystematic risk is part of the variation in investment
returns that can be eliminated through diversification
by investors (Keown, 2011). Unsystematic risk is often
referred to as company risk unique risk. Unsystematic
risk or specific risk only affects a particular stock or
sector (Samsul, 2006).

2.3.3 Total Risk

The total risk of investment in the capital market is
represented by standard deviation. Measuring the
total risk of a single investment, namely stocks, can be
done by calculating the variance or standard deviation
of stock income, which measures the deviation of the
income values that have occurred with the expected
income. The higher the standard deviation, the higher
the risk of investing in a company’s stock, on the other
hand, a low standard deviation indicates a low risk of
investing in stocks. The size of the risk of individual
stocks is measured by variance, or standard deviation
(Sudana, 2013). The measurement of this total risk can
be measured using the following formula (Jogiyanto,
2014):

||z (Rij — E (Ri))>

= | —
< n—1

@™

2.4 Profitability

The profitability of a bank is a comparison of profit
after tax with core capital or profit before tax with
the total assets owned by the bank in a certain
period. In order for the ratio calculation results to
be closer to the actual conditions, the position of
capital or assets is calculated on average during that
period (Abdurahim, Yaya, and Martawireja, 2016).
The profitability of a bank can be determined by
analyzing its financial statements, which is reflected
in the bank’s ability to earn profits during a certain
period (Nuraini&Muttagin, 2018). The main focus in
assessing bank performance is the level of a bank’s
ability to generate profits in its operations because
profitability is not only an indicator of the bank’s
ability to carry out its obligations, but also a reflection
of the value creation of a bank that shows its business
prospects in the future. The purpose of conducting a
profitability analysis of a bank is to measure the level
of business efficiency and profitability achieved by the
bank concerned.

2.5 Capital Structure

The comparison between foreign capital (long and
short term debt) and equity (retained earnings and
ownership of the company) is referred to as the capital
structure. The capital structure has a direct impact on
the company’s financial position, especially with the
debt burden borne by the company. The greater the
amount of use of long-term debt compared to own
capital, the greater the fixed burden that must be
borne by the company in the form of interest expenses.
The amount of interest expense borne by the company
will reduce the level of profit available to shareholders
so that the risk for shareholders will increase (Riyanto,
2010).

2.6 Forward-looking Information

Information technology that is developing rapidly
has resulted in the increasing diversity of information
needs for economic decision making. Decision makers
(investors and creditors) have long relied on historical
income and cash flow information to predict the
future value of companies. In the economic conditions
that change rapidly due to the effects of globalization,
past performance cannot be used as a predictor of
future performance. Decision makers need additional
information that can be used to better predict future
performance. The main objective of investors and
analysts in looking at information that sees the future
is to assess future earnings and cash flows (Choi and
Meek, 2012). Information that can provide future
orientation is forward-looking information.

To face global competition and maintain the trust of its
customers, banks are required to be more transparentin
disclosing information. The demand for transparency
is caused by dissatisfaction with mandatory reporting,
which causes investors and other stakeholders to
ask for the company to volunteer to disclose more
complete information about the company’s long-
term strategy and performance, and to encourage
companies to provide additional disclosures beyond
mandatory disclosures.

2.7 Hypothesis Development

Investment as one of the right ways to prepare finances
in the future because investment can provide a higher
level of support compared to the amount invested.
In addition, investors must still consider the level of
risk borne, because the greater the risk, the greater the
expected return. A high level of bank profitability will
be followed by a high return so that investment risk
will increase.

In addition, investors must also pay attention to the use
of the capital structure in the bank. capital structure has
a direct impact on the company’s financial position,
so that the capital structure can affect investment risk
because companies that have large debts have a large
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enough risk in front of shareholders, because most of
the operating income the bank will be used to finance
interest expense.

To mitigate the risk, banking companies further
increase voluntary disclosure of future information
disclosures that can assist investors in understanding
management business strategies, thereby increasing
investor interest in investing and reducing information
asymmetry. By reducing the level of information
asymmetry, financial reports are more transparent
and lead to low risk estimation by investors because
no information is hidden.

The framework of this research is as follows:

Profitability (X1) \
Capital Structure Investment Risk
___>
(X2) (Y)

Forward-Looking /

Information (X3)

Therefore, the hypotheses in this study are:

H1: Profitability has a negative effect on investment
risk

H2: Capital Structure has a positive effect on
Investment Risk

H3: Forward-Looking Information has a negative
impact on investment Risk

3.RESEARCH METHOD

The populations is a banking companies listed on
the Indonesia Stock Exchange. Sample were selected
for the 2016 until 2018 reporting periods and have
complete annual report data for both periods.

The dependent variable in this study is investment
risk. This variable is measured by using the standard
deviation of income (return) shares of banking
companies. The formula are follows (Jogiyanto, 2014):

| . 2
|Z (Rij — E (Ri))? @)
.‘J n—1
Information:
Rij : the rate of profit that occurs in condition j

E (Ri) :the expected rate of profit
N :observation period

Rij is obtained from stock returns with the closing
stock price for 8 weeks in April and May and E (Ri)
is obtained from JCI closing for 8 weeks in April and
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May. Using April and May closing prices because the
annual report must be published within 3 months after
the end of the financial year. If the financial year ends
in December, financial statements are issued in March.
Accordingly, investors will respond to the annual
report in April.

The independent variables in this study are
profitability, capital structure, and disclosure of future
information. Profitability is measured using Return on
Assets (ROA). If the Return on Assets in the company
is high, then the company has the ability to generate
profits so that investors will be more confident that
investing in the company will be profitable. The
following Return on Assets formula.

Earning After Tax
Total Assets

ROA=

X100%  (3)

The capital structure in this study is measured by
the Debt to Asset Ratio (DAR). The DAR ratio is how
much assets are financed by debt or how much the
company’s debt affects asset management.

Total Debts
DAR=

= — x100% (4)
Total Assets

Future information disclosure refers to the integrated
reporting disclosure perspective. According to
IIRC, 2013. Disclosure index is the ratio between the
numbers of issuers” disclosures divided by the number
of disclosures expected. This expected disclosure has
six categories which are divided into 27 disclosure
items as presented in Table 1.

numbers of issuers' disclosures G)

Disclosure Index = -
number of disclosures expected

4. RESULTS AND DISCUSSION

The study was conducted by taking financial statement
data from 117 banking companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2016-2018.

Based on Table 3, it can be explained that the results
of the analysis of the investment risk variable show an
average value of 5.5150% and a standard deviation of
5,9004%. The profitability variable shows the average
value is 0.9038% and the standard deviation value
is 2.4127%. The results of the descriptive statistical
analysis of the capital structure variable showed an
average value of 76.7225% and a standard deviation
value of 23.8075%. The results of descriptive statistical
analysis of the forward-looking information variables
showed an average value of 69.26% and a standard
deviation value of 10.721%.
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Table 1. Topics of Disclosure in An Integrated Reporting Perspective Based on IIRC 2013

Category Topics of information
L Organisational | 1 The organisation’s culture, ethics, and value
Overview
and External | 2 The organisation’s ownership and operating structure
Environment 3 The organisation’s principal activities and market
4. The organisation’s competitive landscape and market positioning
5 The organisation’s position within the value chain
6 Significant factors affecting the external environment and the organisation’s response
II.  Governance | 7. The organisation’s leadership structure including the skills and diversity
(GOV)
8. Specific processes use to make strategic decisions and to establish and monitor the culture of the
organisation
9. Particular actions charged with governance to influence and monitor the strategic direction of the
organisation and its approach to risk management
10.  The relationship between culture, ethics, and value with key stakeholders and capital
11. Remuneration and incentives
I Business | 12. Key Inputs
Model (BUS . -
(BUS) 13.  Key business activities
14.  Key Outputs
15.  Key Outcomes
Iv. Risk and | 16. Specific external source of risk and opportunities
Opportunities
(RIIDSl;() 17.  Specific internal source of risk and opportunities
18. The organisation’s assessment of the likelihood that risk or opportunity will come to fruition
19.  The specific steps being taken to mitigate or manage key risks or opportunities
V. 20. The organisation’s short, medium and long-term strategic objectives
Strategy and
Resource (STR) 21. The strategic to achieve strategic objectives
22.  The resource allocation plans to implement the strategy
23.  The linkage between the organisation’s strategy and resource allocation plans
24.  What differentiates the organisation to give it a competitive advantage and enable it to create value
V. Performance | 25. The organisation’s effects on the capitals
(PERF)
26.  The state of key stakeholder relationship and how organisation responds to key stakeholder’s
legitimate needs and interests
27.  The linkage between current performance and the organisation’s outlook

Source: Utami and Wahyuni, 2018
The research model used in this study is as follows:
IR=c,+B,PROFIT+B,CS+B,FID+¢
RI

= Investment Risk
PROFIT = Profitability

CSs = Capital Structure

FID = Forward-Looking Information Disclosure
a = Constant

B1-3 = the regression coefficient of each variable
€ error term (Confounding variables)

RI Investment Risk

PROFIT = Profitability

Ccs = Capital Structure

FID = Forward-Looking Information Disclosure
a = Constant

Bs = the regression coefficient of each variable
€ = error term (Confounding variables)
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Table 2. Variable Measurement

No Variable Measurement
1 Profitabili Earning After Tax
t ROA= 9 A1 X100%
Total Assets
2 Capital Structure Total Debts
P DAR= ———— x100%
Total Assets
3 Forward-Looking Information Disclosure Index = numbers of issuers' disclosures
~ number of disclosures expected
4 Investment Risk |
|Z [RL'j —F (Ri]]‘
ol n—1
A

Table 3. Descriptive Statistics Test Results

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Investment Risk 117 0,87% 44,95% 5,5150% 5,9004%
Profitability 117 -10,77% 5,15% 0,9038% 2,4127%
Capital Structure 117 0,77% 96,82% 76,7225% 23,8075%
fn‘;;:nztri::‘mkmg 117 33% 89% 69,26% 10,721%
Valid N (listwise) 117

Source: Output SPSS 25

Table 4. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 86
Normal Parameters Mean .0000000

Std. Deviation .34481888
Most Extreme Differences Absolute .093

Positive .093

Negative -.048
Test Statistic .093
Asymp. Sig. (2-tailed) .066
Source: Output SPSS 25

Table 5. Multicollinearity Test

Variable Tolerance VIF Information
Profitability 0,983 1,017 Not Multicollinearity
Capital Structure 0,995 1,005 Not Multicollinearity
fn(f)oizaii;: “Looking 0,989 1,011 Not Multicollinearity

Source: Output SPSS 25
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Table 6. Heteroscedasticity Test
Variable Significance Information
Profitability 813 Homoscedasticity
Capital Structure 266 Homoscedasticity
Forward-Looking Information .066 Homoscedasticity
Source: Output SPSS 25

Graph 1. Heteroscedasticity test with Scatterplot

Source: Output SPSS 25

Tabel 7. Autocorrelation Test

Model Summary®

Std. E f th
Model R R Square Adjusted R Square rf‘or orthe Durbin-Watson
Estimate
1 .349a 122 .090 .35107 1919

a. Predictors: (Constant), Forward-Looking Information, Capital Structure, Profitability

b. Dependent Variable: Investment Risk
Source: Output SPSS 25

Table 8. Adjusted R Square Test

Model Summary
Std. E f th
Model R R Square Adjusted R Square rfor orme
Estimate
1 225a .051 021 .0302157

a. Predictors: (Constant), Forward-Looking Information, Capital Structure, Profitability
Source: Output SPSS 25
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Table 9. Statistical Test F
ANOVAa
Model Sum of Df Mean Square F Sig.
Squares
Regression 1.402 3 467 3.793 .013b
1 Residual 10.107 82 123
Total 11.509 85
a. Dependent Variable: Investment Risk
b. Predictors: (Constant), Forward-Looking Information, Capital Structure, Profitability
Source: Output SPSS 25
Table 10. Statistical T Test
Coefficientsa
Unstandardized Coefficients Standa?rfiized
Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 196 214 915 .363

Profitability .015 .044 .036 .348 728

Capital Structure .033 .055 062 .596 .553

Forward-Looking

Information -911 274 -.346 -3.320 .001
a. Dependent Variable: Investment Risk
Source: Output SPSS 25

4.1 Multiple Regression Model Test

The requirements for multiple regression models
to be
data,
heterocedasticity. The result of the regression test
assumption was presented in Table 4, Table 5, Table 6,
and Graph 1.

unbiased are a normally distributed

autocorrelation, multicollinearity, and

Based on Table 4, the test results using one
samplekolmogorov-smirnov show that the residual
data is normally distributed (the value of Asymp. Sig.
(2-tailed) is 0.066, greater than the significance value
of 0.05).

Based on Table 5, it can be seen that the overall
tolerance value is above the number 0.10, and no VIF
value is greater than 10. This shows that there is no
multicollinearity for each variable so that regression
analysis can be carried out.

Based on Table 6, it can be seen that statistically the
significance probability value of all variables exceeds
0.05 so that none of the variables has a significant effect
on the absolute residual. So, it can be concluded that
the variables in the regression model of this study are
free from heteroscedasticity problems because the
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significance probability value of all variables exceeds
0.05. Meanwhile, in graph 1 the scatterplot shows
that all data are randomly scattered around point
0, so it can be concluded that this does not occur.
Heteroskedasticity in the regression model.

Based on table 7 of the autocorrelation test result
above, the Durbin-Watson value is 1,919. This value is
greater than the dU value obtained from the Durbin-
Watson table of 1.7512, and lies between the dU and (4-
dU) values of 2.2488 (1.7512<1.919<2.2488). Therefore,
these results indicate that the regression model used in
this study is free from autocorrelation problems.

Based on table 8, the R Square value shows 0.051. This
shows that contribution of the independent variables,
namely profitability, capital structure, and forward-
looking information to the dependent variable, namely
investment risk, is 5.1%, while the remaining 94.9% is
determined by other variables not examined in this
study.

Based on Table 9, the significance value is smaller than
the probability value of 0.05 (0.013> 0.05) indicating
that the regression model is fit.
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Table 10 above shows the results of the t test. The t test
is carried out by looking at the significance column
on each independent variable. Table 10 shows the
regression coefficient value for each variable, namely
profitability of 0.728 which indicates that profitability
has no effect on investment risk and H1 is rejected
because the significance value is greater than 0.05,
capital structure is 0.553 which indicates that the
capital structure has no effect on investment risk
and H2 is rejected because the significance value is
greater than 0.05, and forward-looking information
is 0.001, thus indicating future information disclosure
affects investment risk and H3 is accepted because the
significance value is more smaller than 0.05.

The profitability of a bank is the comparison of profit
after tax with core capital or profit before tax with
total assets owned by the bank for a certain period.
Profitability is not accurate in predicting its effect
on investment risk. The results of this study indicate
that profitability has no effect on investment risk, so
profitability cannot explain risk. The results of this
study are not in line with Isnaini and Ghoniyah (2013),
Anggrainy (2015), and Putra and Dana (2016). Has a
positive effect on investment risk. The difference in
the results of this study may be caused by different
years of the study period and the number of company
samples, as well as the different measurements used,
namely Return on Equity.

The company’s capital structure illustrates the
comparison between long-term debt and own capital
used by the company. Capital structure is not accurate
in predicting its effect on investment risk.The results
of this study indicate that the capital structure has
no effect on investment risk, so the capital structure
cannot explain risk. This research is in line with Isnaini
and Ghoniyah (2013), Yanti and Rasmini (2014), Abdi
and Hidayat (2016), and Astuti (2017) who state that
capital structure has no effect on investment risk.
However, this research is not in line with Pramana
and Badera (2017). The difference in the results of this
study may be caused by different years of the study
period, the number of company samples and different
measurements under study, namely by using the
measurement of the Debt to Equity Ratio

Information that can provide future orientation
is forward-looking information. Forward-looking
disclosure is accurate in predicting its effect on
investment risk. The results of this study indicate
that disclosure of future information has a negative
effect on investment risk. This is presumably because
the credibility of banking companies has increased
with the existence of bank policies to disclose future
information more broadly to assist investors in
understanding management business strategies,
thereby increasing investor interest in investing and
reducing information asymmetry. Research with

different perspectives, population and sample size
and different research times were also conducted by
Mousa and Elamir (2018) showing that the volatility
of stock returns has a statistically significant negative
relationship to the quantity of disclosures, coverage
of disclosures and quality of disclosures. Conversely,
the volatility of stock returns has an insignificant
relationship with the concentration of disclosure.

5. CONCLUSION

Profitability has no effect on investment risk. In the
context of this research, investment risk is the total
investment risk. This means that profitability is not
able to explain the variation in total risk. The same
result is also for the solvency ratio which has no effect
on the total risk. This finding reflects that profitability
and solvency based in theory more strongly reflect
fundamental risk than total risk. Disclosure of forward
looking has a negative and significant effect on
investment risk. The disclosures increased credibility
of banking companies with the existence of bank
policies to broadly disclose future information to assist
investors in understanding management business
strategies, thereby increasing investor interest in
investing and reducing information asymmetry and
investment risk.
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Neo-klasik teorilerin biiyiimenin nicelik yoniine agirlik vererek diger faktérleri g6z ardr etmesi, siirdiiriilebilir biiyiimenin olanaksiz
hale gelmesine sebep olmustur. 20.yiizyilin ikinci yarisimda ortaya ¢ikan igsel biiyiime teorileri, neo-klasik teorinin varsayimlarini
degistirerek “insan” kavraminin onemine deginmis ve siirdiiriilebilir biiyiimede “kilit rol” olarak begeri sermayeyi isaret etmistir.
Bu calismanin amaci, beseri sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemektir. Siiphesiz beseri sermaye her iilkenin
ekonomik kalkinmasina ayni oranda etki etmemektedir. Bu diisiinceden yola ¢ikilarak homojen ozellik gosteren iilkeler stniflandirilmis
ve 1990-2018 dénemlerinde verilerine ulagilabilen iist gelir (41 iilke), orta iist gelir (28 iilke), orta alt gelir (32 iilke) ve alt gelir
(16 iilke) grubundaki iilkeler analize dahil edilmistir. Ampirik sonuglara ulasmak icin Gengebach, Urbain ve Westerlund Panel
Esbiitiinlesme Testi, AMG katsay: tahmincisi ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik analizi kullaminugtir Egbiitiinlesme testi,
seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin biitiin iilke gruplarinda oldugunu gostermistir. AMG katsay: tahmincisi sonuglarina gore
beseri sermaye endeksindeki %1Tik artis; yiiksek gelirli iilkelerde biiyiimeyi %3,13, orta iist gelirli iilkelerde %4,44, orta alt gelirli
iilkelerde %2,62 ve alt gelirli iilkelerde %1,87 oraninda arttirmaktadir. Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik analizi, biitiin iilke
gruplarimda sosyal sermaye ve biiyiime arasinda cift yonlii nedenselligin oldugunu ortaya koymustur. Analiz sonucunda elde edilen
ampirik bulgular, iilkelerin ekonomik biiyiikliigiine bagl olmaksizin begeri sermayenin farkli oranlarda da olsa ekonominin itici giicii
oldugunu gostermistir
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Abstract

Neo-classical theory to ignore other factors, focusing on the quantitative aspects of growth has led to sustainable growth becomes
impossible. The endogenous growth theories that emerged in the second half of the 20th century have changed the assumptions of neo-
classical theory, emphasizing the importance of the concept of “human” and pointed to human capital as the “key role” in sustainable
growth. Hence, the purpose of this study to examine the effect of human capital on economic growth. Undoubtedly, human capital does
not affect the economic development of every country at the same rate. Based on this idea, countries with homogeneous characteristics
were classified and countries in the upper income (41 countries), upper middle income (28 countries), lower middle income (32
countries) and lower income (16 countries) groups, whose data can be accessed between 1990 and 2018, were included in the analysis.
In order to reach empirical results, Gengenbach, Urbain and Westerlund Panel Cointegration Test, AMG coefficient estimator and
Dumitrescu-Hurlin panel causality analysis were used. The cointegration test has shown that there is a cointegration relationship
between series in all country groups. According to the results of the AMG coefficient estimator a 1% increase in the human capital
index, increases growth by 3.13% in high income countries, 4.44% in upper middle income countries, 2.62% in lower middle income
countries and 1.87% in lower income countries. Dumitrescu-Hurlin panel causality analysis revealed that there is bidirectional
causality between social capital and gr owth in all country groups. Empirical findings obtained as a result of the analysis showed that

human capital is the driving force of the economy, albeit at different rates, regardless of the economic size of the countries.

Keywords: Human Capital, Economic Growth, Panel Data Analysis

Jel codes: E24, O47, C33

1. GIRIS

Beseri sermaye ve ekonomik biiyiime arasindaki ilis-
kinin diisiinsel altyapist MO 300'1ii yillara kadar uzan-
dig: diistiniilse de kavramin énemine ilk defa Adam
Smith “Uluslarin Zenginligi (1776)” adli eserinde de-
ginmistir. Smith beseri sermayeyi tiim vatandaglarin
kazanmis oldugu yeteneklerin toplami olarak ifade
etmigtir (Smith, 2006). Her ne kadar Smith fiziksel ser-
maye kavramina agirlik verse de sermaye tiirlerinin
birbirlerinin tamamlayicis1 oldugundan yola ¢ikarak
beseri sermaye ve fiziksel sermayenin birlikte kullani-
mi ile zaman ve maliyet avantaji saglanacagini ve bu
durumun ekonomik biiyiimeyi hizlandiracagini 6ne
sirmiistiir (Spengler, 1977: 33).

Smith’in ekoliinii devam ettiren John Stuart Mill, Ir-
ving Fisher, David Ricardo ve Adam Marshall ise
ekonomik biiylimenin yegane belirleyicisinin fiziki
sermaye oldugunu 6ne siirerek begeri sermayeyi ikinci
plana atmislardir. Adam Marshall beseri sermayenin
ol¢iilemeyecegini ve bu yiizden refaha etkisinin olma-
yacagini One siirerken, David Ricardo ve Karl Marx
beseri sermayenin etkisinin fiziki sermaye ile karsilas-
tirllmayacak kadar diisiik oldugunu 6ne siirmesi kav-
ramin uzun bir siire ilgi gérememesine sebep olmus-
tur (Kog, 2013: 244).

Yeni teknolojilerin 19301u yillarda hayatimiza girmesi
fiziksel sermayenin beseri sermayeyi de igine alabi-
lecek sekilde gelismesinin oniinii agmistir (Coleman,
2003: 62). Ancak begeri sermayeye olan ilginin gercek
manada artmasi Tkinci Diinya Savasi'ndan sonra bilgi
toplumuna gegis siireci ile baglamistir (Kiker, 1971: 51-
53).
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Begeri sermaye konusunda ilk sistematik ¢calisma The-
odore Schultz (1961), Edward Fulton Denison (1962) ve
Gary Becker (1964) tarafindan yapilmistir (Schuller ve
Field, 1998: 227). Bu arastirmacilar tiretim faktorlerinin
biiyiimeyi aciklamada yetersiz kaldigini 6ne siirerek
beseri sermaye kavraminin énemine dikkat ¢cekmis ve
beseri sermaye gostergelerini analizlerinde kullanmis-
tir.

Theodore Schultz ABD’de egitime yapilan yatirimla-
rin ekonomik biiytimeyi hizlandirdigini 6ne siirerek
ekonomik biiylimenin agiklanmayan %36 ile 707Tlik
boélimiiniin beseri sermayeye ait oldugunu ortaya
koymustur (Schultz, 1961). Fulton Denison ise ABD
ilizerine yaptig1 ¢alisma sonucunda egitimin beceriyi,
iiretkenlik kapasitesini ve verimliligi arttirarak milli
gelirin artmasina katki sagladigini ifade etmistir. Ful-
ton Denison’a gore milli gelirin agiklanamayan biitiin
kismi1 beseri sermayeye aittir (Denison, 1962: 209). Bu
¢aligmalarin devaminda Jacob Mincer, Milton Fried-
man, Sherwin Rosen’inda ¢aligmalar: beseri sermaye-
nin gelismesinde 6nemli rol oynamistir (Becker, 1993:
15). Fakat geleneksel bat1 toplumlarinin begeri serma-
yeyi bir sermaye tiirii olarak kabul etmemesi ytiziin-
den istenilen diizeyde kazanim saglanamamuistir (Sc-
hultz, 1961: 1).

Robert Solow (1956)un temellerini attig1 Neo-Kla-
sik biiylime teorisinde niifus artis hiz1 ve teknolojik
gelisme, biiylimede dissal degiskenler olarak ele
almistir. (Taban ve Kar, 2006,s. 160). 1980'lerin ikinci
yarisindan itibaren koékeni Joseph Schumpeter, Ni-
cholas Kaldor ve Kenneth Arrow’a kadar uzanan igsel
biiyiime teorileri Paul M. Romer ve Robert E. Lucas'in
calismalar: ile 6n plana ¢ikmistir (Yaylali ve Lebe,
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2011: 48). Igsel biiyiime teorileri, beseri sermayeyi ayni
fiziksel sermaye gibi {iretim faktorii olarak ele almig ve
analize dahil etmistir. (Agir ve Kar, 2003: 56). Bu do-
nemde Robert Barro (1990) ekonomiye egitim, ar-ge ve
teknoloji politikalari ile yon verilmesi gerektigini soy-
lerken (Dagdemir, 2008: 89), Sergio Rebelo (1991) be-
seri sermaye stokunun ekonomik gelisimde basat rol
oynadigini 6ne siirmiistiir (Kuyubasi, 2009:29). Gene
M.Grossman ve Elhanan Helpman (1991), N.Gregory
Mankiw, Paul M.Romer ve David N. Weil (1992), Phi-
lippe Aghion ve Peter Howitt (1992) i¢sel biiyiime teo-
rilerine uygun olarak beseri sermayeyi potansiyel bii-
ylimenin kaynagi olarak gormiislerdir (aktaran Dakhli
ve De Clercq, 2004:123).

Icsel biiyiime teorileri ile beseri sermayenin &nemi
tartisilmaz bir sekilde ortaya konmustur. Bu donemde
hem ulusal hem de uluslararas1 alanda yapilan birgok
calisma beseri sermayenin ekonomik biiyiime tizerin-
deki etkisinin beklenenden daha fazla oldugunu gos-
termistir. Bu durum beseri sermayenin uygulanacak
politikalarda {izerinde dikkatle durulmasina saglayan
bir olgu haline gelmesini saglamistir (Schuller, 2001:
90-91).

Beseri sermaye kavraminin 6neminin anlasilmasi ile
birlikte bu kavram, ekonomiden siyasete, sagliktan
egitime, hukuktan askeriyeye kadar bir¢ok disiplinin
ilgi alanmna girmistir. Ancak bu durum ayni zamanda
kavramin unsurlar1 arasinda goriis ayriliklarina da se-
bep olmustur. Kiiresel Begeri Sermaye Raporuna gore
beseri sermayenin unsurlar1 dort tanedir. Bunlar (Sa-
mans, Zahidi, Leopold ve Ratcheva, 2017);

Kapasite; gegmisten giiniimiize kadar yapilan egitime
yatirimlarin etkisini gérmek amaci ile geng ve yaslh ku-
saklarin orgiin egitim diizeyi,

Gelisme; yeni nesil isgiicliniin resmi egitimi ve mevcut
isglicliniin siirekli olarak gelistirilmesi ve yeni beceri-
ler kazandirilmasi,

Yayginlastirma; yetiskin niifus arasinda bilgi ve bece-
rilerin gelistirilmesine yonelik ¢alismalar,

Teknik Bilgi; ise yonelik bilgi birikiminin hem ya-
tay hem de dikey olarak gelistiriimesine yonelik
calismalardir.

Theodore Schultz ise “Begeri Sermayeye Yatirim” adli
calismasinda beseri sermayenin olusmasi ve gelistiril-
mesini saglik hizmetleri, personel egitimi, okullarda
verilen egitimin kalitesi, sosyal faaliyetler ve toplum
entegrasyonu olarak 5 baslik altinda incelemistir. (Sc-
hultz, 1961: 9). Giinlimiizde begeri sermayenin 6l¢ii-
miine yonelik bir¢ok farkli degisken kullanilmasina
ragmen analizlerin biiyiik bir kismi egitim, saglik, de-
mografi, gelir ve bunlarin alt basliklarini temel degis-
kenler olarak ele almaktadir.

Teorik literatiir incelendiginde beseri sermayenin hem
dogrudan hem de dolayli olarak ekonomiyi etkiledigi
goriilmektedir. Bu etkilerin bir kism1 asagidaki gibi s1-
ralanabilir (Cakmak ve Giimiis, 2005: 61; Awan, 2012;
Soylemez ve Yurttangikmaz, 2020: 177; Davidssona ve
Honig, 2003: 305):

o Uretkenligi artirmaktadir,

* Inovasyonun en biiyiik kaynagidir,

o Yeni istihdam alanlari agmaktadir,

o Fiziki sermayenin verimliligini artirmaktadir,

« Igiiciine uyumu kolaylastirmaktadir,

* Teknolojik gelismeye Onciiliik etmektedir,

* Sosyal biitiinlesmeyle paralel hareket etmektedir,
* Rekabet avantaji saglamaktadir,

e Karlilikta artis saglayarak sermaye stokunu artir-
maktadr.

Beseri sermayenin iilkelerin ekonomik kalkinmasina
aymn sekilde etki etmedigi bir gercektir. Bu ¢alismada
oncelikle homojen 6zellik gosteren {iilkelerde beseri
sermaye ve ekonomik biiyiime iligkisinin analiz edil-
mesi amaglanmistir. Bu baglamda gelir diizeyleri ayni
olan iilkeler Diinya Bankas: Olgiitlerine gore; yiiksek
gelir, orta {ist gelir, orta alt gelir ve alt gelir olmak iize-
re dort gruba ayrilmistir. Biitiin tilke gruplari i¢in am-
pirik analizler ayr1 ayr1 yapilmis ve analiz sonucunda
elde edilen ampirik bulgulara gore beseri sermayenin
farkli gelir gruplar: {izerindeki etkisi ortaya konulma-

ya ¢alisilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Begeri sermayenin diisiinsel altyapisi MO 3001 yil-
lara dayaniyor olsa da giiniimiizdeki anlamu ile ilk
calismalarin 18. yiizyillda yapildigr goriilmektedir.
Gliniimiizde en fazla akademik ¢alismay1 biinyesinde
barindiran Google Akademik Veri Tabani incelendigi
zaman baghiginda “Human Capital (Begeri Sermaye)”
kelimelerinin beraber kullanildigi arastirmalarin sa-
yis1 1916-1970 aras1 95, 1971-1980 aras1 261, 1981-1990
aras1 450, 1991-1999 aras1 2080, 2000-2010 aras1 7870 ve
2011-2020 aras1 15.702'dir. Arama sonuglari, bize begeri
sermaye kavrama olan ilginin katlanarak arttigini gos-
termektedir.

Gliniimiizdeki anlamu ile beseri sermaye {izerine ya-
pilan ilk ¢alismalar 19601 yillarda Theodore Schultz
(1961), Edward Fulton Denison (1962) ve Gary Becker
(1964) tarafindan yapilmis olsa da kavramin yaygin-
lagmasi, dijitallesmenin basladigi dénemden itibaren
olmustur. Bu durumdan yola ¢ikilarak literatiir kis-
minda 2000 yilindan itibaren yapilan calismalara yer
verilmistir.
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Asteriou ve Agiomirgianakis (2001),Yunanistan'da
1960-1994 donemlerinde begeri sermaye ve ekono-
mik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Yontem
olarak Johansen egbiitiinlesme testi ve nedensellik
analizi kullanan arastirmacilar ilk, orta ve yiikse-
kogrenimde egitim goren Ogrenci sayisii begeri
sermaye degiskeni olarak ele almiglardir. Ampirik
sonuglar ilk, orta ve yiiksekdgrenime kayit oranlari
ile kisi basina GSYIH arasinda esbiitiinlesen bir iliski
oldugunu ortaya koyarken sadece yiiksekdgrenime
kayitli 6grenci sayis1 ve ekonomik biiylime arasinda
nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir.

Park (2006), 1960-1995 donemi icin 94 gelismis ve ge-
lismekte olan {iilkede 5 yillik zaman serisi veri seti-
ne dayanarak beseri sermaye ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemistir. Elde edilen bulgular
beseri sermayenin {iretkenligi 6nemli oranda arttir-
digini ortaya koymustur.

Ljungberg ve Nilsson (2009), Isve¢’te begeri sermaye
ve ekonomik biiytime iligkisini 1870-2000 dénemini
baz alarak incelmistir. Calismada 15-65 yas arasinda
olan bireylerin egitim durumu beseri sermaye
degiskeni olarak ele alinirken ekonomik biiyiimeyi
ol¢mek icin gayri safi milli hasila kullanilmistir.
Ampirik bulgular 1970’den 6nce beseri sermayenin
ekonomik biiylimenin nedeni oldugunu ortaya
koyarken 1975’ten sonra beseri sermayenin tigiincii
sanayi devriminin gerektirdigi gereksinimleri karsi-
lamadig1 gortilmiistiir.

Escosura ve Rosés (2010), Ispanya’da 1850-2000 do-
nemlerinde beseri sermaye ve ekonomik biiyiime
iligkisini gelir ve egitime dayal1 alternatif yaklagim-
lar1 kullanarak incelemistir. Ampirik sonugclar egiti-
min esnek bir mal oldugundan yola ¢ikarak gecmise
gore beseri sermayenin biiyiimeye daha fazla etkisi
oldugunu gostermistir. Ayrica begeri sermayenin tek-
nolojik yeniligi kolaylastirarak isgiicii verimliliginin
artmasina az da olsa olumlu bir katki saglamaktadir.

Qadri (2013), diisiik, orta ve yiiksek gelirli toplam
106 iilkede 2002-2008 dénemlerinde beseri sermaye
ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir.
Elde edilen bulgulara gore beseri sermayenin geti-
rileri farkli gelir diizeyine sahip {ilkelerde farklilik
gostermektedir. Ayrica beseri sermayeye yatirim ya-
pilmas1 durumunda diisiik gelirli {ilkelerin diger iil-
kelere gore daha yiiksek getiri elde edecegi ampirik
calisma sonucu ortaya konmustur.

Eigbiremolen ve Anaduaka (2014), Nijerya'da beseri
sermaye ve ekonomik biiyiime iligskisini 1999-2012
doénemine ait ti¢ aylik zaman serisi kullanarak aras-
tirmistir. Ampirik sonuglar, teoriye uygun olarak be-
seri sermayenin ekonomik biiyiime tizerinde olum-
lu bir etkisi oldugunu gostermistir. Ayrica calisma
ekonomik biiyiime, begeri sermaye, okullasma oran
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ve isglicli arasinda gorece esnek olmayan bir iliskinin
varligini ortaya koymustur.

Azam ve Ahmed (2015), Bagimsiz Devletler Toplu-
lugu'na tiye 10 iilkede beseri sermaye ve dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki
incelemistir. Calisma donemi 1993-2011 yillar1 olup
dogrusal regresyon modeli ve sabit etkiler modeli am-
pirik sonuglara ulasmak i¢in kullanilmistir. Ampirik
sonuglar, beseri sermayenin ekonomik biiyiime igin
onemli bir role sahip oldugunu dogrulayarak ¢alisma-
nin hipotezini desteklemektedir. Benzer sekilde dog-
rudan yabanci yatirimlarin iilkelere 6zgii farkliliklara
ragmen biiytimeyi tesvik etmekte kolaylastirici bir role
sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

Wang ve Liu (2016), yaptiklar1 ¢alismada egitim, begeri
sermaye ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi aras-
tirmustir. 55 {ilke ve bolgeyi ele alan ¢alisma 1960-2009
yillarin1 kapsamaktadir. Elde edilen bulgular, egitim
ve begeri sermayenin ekonomik biiylime {izerinde
6nemli oranda pozitif etkiye sahip oldugunu goster-
mistir. Ik ve orta 6gretimin biiyiime iizerinde nemli
bir etkisi yokken, yiiksekégretimin ekonomik biiyiime
tizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna varilmistir.
Calisma aymi zamanda beseri sermaye, ortalama ya-
sam siiresi ve ekonomik biiyiime arasinda da pozitif
bir iligkinin varligini ortaya koymustur.

Boztosun, Aksoylu ve Ulucak (2016), 1961-2011 yillar:
arasinda Tiirkiye’de beseri sermaye ve ekonomik bii-
ylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Esbiitiinlesme
ve nedensellik analizleri kullanilan ¢alismada begeri
sermaye ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii ne-
densellik oldugu sonucuna ulagilmistir.

Zhumabekova ve Bilen (2016), gegis ekonomisi olan
Dort Asya iilkesinde (Kazakistan, Kirgizistan, Ozbe-
kistan, Tacikistan) beseri sermaye ve ekonomik bii-
ylime arasindaki iliskiyi 1991-2014 donemlerini baz
alarak incelemigtir. Calismada Kao egbiitiinlesme ve
Tamamen Degistirilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS)
testini kullanan arastirmacilarin elde ettigi bulgular,
uzun donemde beseri sermaye ve ekonomik biiyiime
arasinda giiglii bir iliskinin varligina isaret etmistir.

Topall1 (2017), Tiirkiye’de 1996-2012 dénemi i¢in begeri
sermaye ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi in-
celemistir. Calismada Vektor Hata Diizeltme Modeli
ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri kullanilmig ve
gayri safi yurtici hasila, yiiksek egitim kurumlarindan
diploma alanlarin sayisi, mesleki ve teknik okullardan
diploma alanlarin sayist degiskenler olarak ele alin-
migtir. Elde edilen ampirik bulgulara gore, mesleki
ve teknik okullardan diploma alanlarin sayisindan
kisi basi GSYiH’ye dogru tek yonlii, kisi basina reel
GSYiH'den yliksek egitim kurumlarindan diploma
alanlarin sayisina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
vardir.
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Siddiquia ve Rehmanb (2017), secili dokuz Giiney ve
Dogu Asya iilkesinde begeri sermaye ve ekonomik
biliyiime iligkisini Bayesian yontemini kullanarak
incelemistir. Elde edilen bulgular, ekonomik dalga-
lanmalar1 aciklamada ilk ve orta 6grenimin biitiin iil-
kelerde 6ne ¢iktigini gostermistir. Yiiksekogretim ve
mesleki egitimin ise Giliney Asya’da olumlu etkileri ol-
dugu goriilmiistiir. Hem Giiney Asya’da hem de Dogu
Asya’da egitim ile ilgili devlet harcamalarimin ekono-
mik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ampirik
analizler sonucunda ulasilmistir.

Ali, Siddique, Ullah ve Mahmood (2018) 1980-2016 y1l-
lar1 arasinda Pakistan’da beseri sermaye ve ekonomik
biiyiime iligkisini incelemistir. Johansen Esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik testlerini kullanan arastirmaci-
lar, beseri sermaye, dis yardim, ekonomik biiyiime ve
insani gelisme endeksini analizlerine dahil etmisler-
dir. Elde edilen bulgulara gore sermaye ve ekonomik
biiyiimeden dis yardimlara tek yonlii nedensellik s6z
konusu iken beseri sermaye ve insani gelisme endeksi
arasinda ise cift yonlii bir nedensellik vardr.

Bozkurt ve Balmumcu (2018), 30 gelismekte olan tilke-
de 1970-2014 yillar1 arasinda beseri sermaye ve ekono-
mik biiyiime arasindaki iliskiyi Westerlund un yapisal
kirilmalar: dikkate alan esbiitiinlesme analiz yontemi
kullanarak incelemistir. Elde edilen ampirik bulgular,
ekonomik biiylime ve beseri sermaye arasinda esbii-
tlinlesme iligkisinin oldugunu gostermistir.

Matousek ve Tzeremes (2019), begeri sermaye ve eko-
nomik biiytime arasindaki iliskiyi 1970-2014 donemle-
ri arasinda 100 iilkeden olusan bir 6rneklem {izerinde
incelemistir. Elde edilen bulgular, beseri sermayenin
iilkelerin ekonomik biiyiime diizeyleri {izerindeki et-
kisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlaml1 oldugunu
gostermektedir.

Abdouli ve Omri (2020), Akdeniz’e kiyisi olan iilke-
lerde dogrudan yabanci yatirimlar, ¢evre kalitesi, be-
seri sermaye ve ekonomik biiylime arasindaki iligki-
yi 1990-2013 dénemi igin incelemistir. Yontem olarak
hem dinamik Siradan En Kiigiik Kareler (OLS) hem de
Tamamen Degistirilmis En Kiigiik Kareler (FMOLS)
metodu kullanilmistir. Elde edilen ampirik bulgula-
ra gore analize dahil edilen tiim iilkelerde ekonomik
biiyiime, dogrudan yabanci yatirimlar, CO2 emisyonu
ve begeri sermaye arasinda gift yonlii bir nedensellik
vardir. Akdeniz’e kiyist olan Afrika iilkelerinde beseri
sermayeden dogrudan yabanci yatirimlara tek yonlii
bir nedensellik varken, Asya iilkelerinde ekonomik
biiyiimeden dogrudan yabanci yatirimlara ve begeri
sermayeye; beseri sermayeden CO2 emisyonuna tek
yonlii bir nedensellik bulunmaktadir.

Kirik¢t ve Yanar (2020), beseri sermaye ve ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi 26 gelismis ve 64 gelismek-
te olan iilke grubu icin 2002-2016 dénemi i¢in analiz

etmistir. Calismada kullanilan degiskenler; gayri safi
yurt ici hasila, egitim endeksi, kisi basmna diisen sag-
lik harcamalari, demokrasi endeksi, hukukun {iistiin-
liigii endeksi ve yolsuzluk endeksidir. Ampirik so-
nuglar, gelismis iilkelerde egitim, saglik, demokrasi,
hukuksal yap1 ve yolsuzlugun kontrolii ile ekonomik
biiyiime arasindaki pozitif bir iligki oldugunu ortaya
koymustur. Gelismekte olan iilkelerde ise demokrasi
ve hukuksal yapr arasinda anlamli bir iligki saptan-
mazken egitim, saglik ve yolsuzlugun kontroli ile
ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iliskinin
oldugunu ortaya koymustur.

Osiobe (2020), sekiz Latin Amerika iilkesinde (Arjan-
tin, Brezilya, $ili, Kolombiya, Kosta Rika, Meksika,
Peru ve El Salvador) beseri sermaye ve ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi 2000-2014 dénemi igin in-
celemistir. Ampirik sonuglar, ticaret ve ekonomik bii-
ylime arasinda tek yonlii bir iliski oldugunu; egitim
harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasinda hem kisa
hem de uzun dénemde giiglii ve ¢ift yonli bir iligki
oldugunu ortaya koymaktadir.

3.VERI SETi VE YONTEM

Calismanin temel amaci; beseri sermaye ve ekono-
mik biiytime arasindaki iligskiyi incelemektir. Fakat
beseri sermayenin her iilkeye ayni etkiyi yap(a)ma-
yacag diisiiniilerek homojen ozellik gosterilebilecek
iilkelerin smiflandirilarak beseri sermaye ve ekono-
mik biiytime iliskisinin incelenmesi amaglanmistir. Bu
amagla siniflandirma ayn gelir diizeyine sahip iilkeler
arasinda yapilmistir. Gelir siniflandirilmasi, birgok
farkli sekilde yapilmasina ragmen en gok kabul goren
smiflandirma Diinya Bankas: tarafindan yapilmakta-
dir. Diinya Bankasinin 2020 yili igin belirledigi gelir
smiflandirmasina gore; kisi bas1 gayri safi milli hasila-
s1 12,536 dolardan yiiksek olan {ilkeler yiiksek gelirli,
4,046 - 12,535 dolar arasinda olan {ilkeler iist-orta ge-
lirli, 1,036 — 4,045 dolar arasinda olan tlkeler orta-alt
gelirli ve 1036 dolardan az olan iilkeler alt gelire sahip
iilke olarak kabul edilmektedir.

Calismanin  smmiflandirma  yontemi belirlendikten
sonra Diinya Bankas: veri tabanindan alinan 217 iilke
iist, orta iist, orta alt ve alt gelir grubuna ait olmak
tizere dort gruba ayrilmistir. Farkli gelir gruplarina
ayrilan {iilkelerin 1990-2018 doénemleri arasinda hem
gayri safi kisi bas1 gelir hem de begeri sermaye verileri
bulunan iilkeler analize dahil edilmistir. Bu baglamda
analize dahil edilen iilkeler asagidaki gibidir:

Yiiksek Gelirli Ulkeler; Almanya, Amerika Birlesik
Devletleri, Avustralya, Avusturya, Bahreyn, Barbados,
Belcika, ingiltere, Brunei, Cekya, Danimarka, Finlan-
diya, Fransa, Hollanda, Hong Kong, irlanda, 1spanya,
fsrail, isveg, isvigre, italya, izlanda, Japonya, Kanada,
Giiney Kibris, Giiney Kore, Liiksemburg, Malta, Mau-
ritius, Norveg, Panama, Polonya, Portekiz, Romanya,
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Singapur, Suudi Arabistan, Sili, Trinidad Tobago, Yeni
Zelanda, Yunanistan ve Uruguay olmak {izere 41 {ilke,

Orta Ust Gelirli Ulkeler; Arjantin, Arnavutluk, Belize,
Botsvana, Brezilya, Bulgaristan, Cin, Dominik Cum-
huriyeti, Ekvator, Endonezya, Ermenistan, Fiji, Gabon,
Guatemala, Guyana, Giiney Afrika, Jamaika, Kolom-
biya, Kosta Rika, Malezya, Meksika, Namibya, Peru,
Rusya, Tayland, Tonga ve Tiirkiye olmak iizere 28
ulke,

Orta Alt Gelirli Ulkeler; Banglades, Benin, Bolivya, Ce-
zayir, El Salvador, Fas, Fildisi Sahili, Filipinler, Gana,
Hindistan, Honduras, Kamerun, Kenya, Kirgizistan,
Kongo, Laos, Lesotho, Misir, Mogolistan, Moritanya,
Nepal, Nikaragua, Pakistan, Senegal, Sri Lanka, Sva-
ziland, Tanzanya, Tunus, Ukrayna, Vietnam, Zambiya
ve Zimbabve olmak tizere 32 tilke,

Dusiik Gelirli Ulkeler; Burundi, Gambiya, Haiti, Ma-
lavi, Mali, Mozambik, Nijer, Orta Afrika Cumhuriyeti,
Ruanda, Sierra Leone, Sudan, Tacikistan, Togo, Ugan-
da ve Yemen olmak {izere 16 tilkedir.

Calismada kullanilan kisi bast gayri safi milli hasila
(Ingni) degiskeni verileri Diinya Bankas1 veri taba-
nindan, beseri sermaye endeksi (Inhci) Penn Diinya
Tablosu 9.1 veri tabanindan elde edilmistir. Verilerin
analizi icin degiskenlerin logaritmas1 almmis ve
analizler Eviews 10 ve Stata 16.0 paket programlari
kullanilarak yapilmustir.

Calismada oncelikle yatay kesit bagimliligi analiz
edilecek ve elde edilecek bulgulara gore kullanilacak
birim kok testine karar verilecektir. Homojenlik tes-
ti igin Delta testi kullanilacak olup, uzun dénem es-
biitiinlesme iliskisinin varligi Gengebach, Urbain ve
Westerlund tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi
ile yapilacaktir. Uzun donem egbiitiinlesme katsay1
tahmininde Genisletilmis Ortalama Grup Tahmincisi
(AMG) tahmincisi, nedensellik analizi i¢in ise Dumit-
rescu-Hurlin panel nedensellik testi kullanilacaktir.

3.1. Yatay Kesit Bagimlilig:

Birimler aras1 korelasyon olarak da adlandirilan yatay
kesit bagimliginin test edilmesi, hem kullanilacak yo6n-
temin belirlenmesinde hem de sonuglarin giivenirligi
agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Calismada ya-
tay kesit bagimlilik sonucuna gore kullanilacak birim
kok testine, esbiitiinlesme yontemine, katsay1 tahmin-
cine ve nedensellik analizine karar verilecektir.

Yatay kesit bagimliligini Breusch-Pagan (1980) CDLM,,
Pesaran (2004) CD (CDLM) ve Pesaran scaled LM
(CDLM2) testleri ile yapilabilmektedir. Zaman boyutu
(T) yatay kesit boyutundan biiyiik oldugu durumda
(T>N) Breusch-Pagan LM (CDLM1) testi ve Pesaran
scaled LM (CDLM,) kullanilabilecekken, T<N olmas1
durumda Pesaran (2004) CD (CDLM) testi kullanilma-
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lidir. T=N olmasi durumunda ise Pesaran scaled LM
(CDLM,) testi anlamli sonuglar vermektedir.

Breusch-Pagan (1980) Langrange Carpani testi olan
LM (CD,,,,) test istatistigi,

)

formiiliiyle hesaplanmaktadir. Burada : i, j. Kalintinin
(i. Ve j. Birimlerin kalintilar1 arasindaki) korelasyon
test istatistigi, N(N-1)/2 serbestlik derecesi ile dagil-
maktadir

Pesaran (2004), zaman serisinin kiigiik yatay kesit seri-
sinin biiyiik oldugu durumlarda (N<T) birimler arasi
korelasyonu test etmek i¢in Breusch-Pagan LM testine
alternatif olarak ayni hipoteze sahip test istatistigini
Oonermistir. Pesaran CD’nin test istatistigi asagidaki
gibi hesaplanmaktadir.

@

Burada : i, j. Kalmtinin (i. Ve j. Birimlerin kalintilar
arasindaki) korelasyon test istatistigi, N(N-1)/2 ser-
bestlik derecesi ile dagilmaktadir.

N ve T'nin biiyiik ya da N’'nin biiyiik T'nin kiigiik ol-
dugu durumlarda kullanilabilen 6lgeklendirilmis Pe-
saran testi asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Sak,
2018: 306).

©)

Yatay kesit bagimlilik testlerinin hipotezleri asagidaki
gibidir.

H,;: Yatay kesit bagimliligi bulunmamaktadir.
H,: Yatay kesit bagimlilig1 bulunmaktadir.

Analiz sonucunda elde edilecek olasilik degeri 0,05 ten
kiigiik ise %5 anlamlilik diizeyinde H hipotezi redde-
dilmekte, H, hipotezi kabul edilmektedir. H, hipotezi
kabul edilmesi durumunda yatay kesit bagimliligin-
dan s6z edebilirken H/ hipotezinin kabul edilmesi
durumunda yatay kesit bagimliligi olmadig1 sonu-
cuna ulagilir. Calismamamizin yatay kesit bagimlilik

sonuglar1 Tablo 1'de verilmistir.

Yapilan analizde zaman boyutumuz tiim {ilkeler i¢in
29 yildir. Yiiksek ve orta alt gelirli tilkelerde N>T ol-
dugu i¢in Breusch-Pagan LM (CDLM1), Pesaran sca-
led LM (CDLM2) test sonuglarina bakmak gerekmekte
iken orta iist ve alt gelir grubundaki tilkelerde N<T ol-
dugundan Pesaran CD sonucuna bakmak gerekmek-
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Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Yiiksek Gelirli Ulkeler
Test/Degisken Ingni Inhci Panel
Breusch-Pagan LM (CDLM,) 20219.44* (0.0000) 22374.60* (0.0000) 7750.614*
Pesaran scaled LM (CDLM,) 479.0349* (0.0000) 532.2529* (0.0000) 171.1393*
Pesaran CD (CDLM) 141.7416* (0.0000) 149.5305* (0.0000) 53.88922*
Orta Ust Gelirli Ulkeler
Test/Degisken Ingni Inhci Panel

Breusch-Pagan LM (CDLM,)

9056.251* (0.0000) 9090.279* (0.0000)

4198.344* (0.0000)

Pesaran scaled LM (CDLM,)

315.6250* (0.0000) 316.8625* (0.0000)

138.9446* (0.0000)

Pesaran CD (CDLM)

94.70767* (0.0000) 94.24356* (0.0000)

41.03689* (0.0000)

Orta Alt Gelirli Ulkeler

Test/Degisken

Ingni Inhci

Panel

Breusch-Pagan LM (CDLM,)

11045.54* (0.0000) 10837.79* (0.0000)

6425.104* (0.0000)

Pesaran scaled LM (CDLM,)

334.9481* (0.0000) 328.3521* (0.0000)

188.2492* (0.0000)

Pesaran CD (CDLM)

103.9733* (0.0000) 100.0202* (0.0000)

68.98533* (0.0000)

Alt Gelirli Ulkeler

Test/Degisken

Ingni Inhci

Panel

Breusch-Pagan LM (CDLM,)

2242.847* (0.0000) 2995.301* (0.0000)

1236.550* (0.0000)

Pesaran scaled LM (CDLM,)

137.0292* (0.0000) 185.5999* (0.0000)

72.07300* (0.0000)

Pesaran CD (CDLM)

46.02065* (0.0000) 54.56887* (0.0000)

29.98655* (0.0000)

Not: *, %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir.

tedir. Yatay kesit bagimlilik sonuglarma gore hem de-
gisken bazinda hem de panelin genelinde H, hipotezi
reddedilmektedir. Bu durum serilerimizde yatay kesit
bagimlilig1 oldugunu gostermektedir.

3.2. Homojenite Testi

Panel veri analizlerinde egim heterojenligini test etmek
i¢cin Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistiri-
len delta testleri kullanilmaktadir. Bu test sonucunda
iilkelerin kendi 6zgii soklarin bulunup bulunmadigin
analiz edilmekte ve bunun sonucuna gore ileride kul-
lanilacak yontemlere karar verilmektedir. Pesaran ve
Yamagata (2008), genis panellerde egim heterojenligini
test etmek i¢in Swamy testinin diizenlenmis seklini ge-
listirmislerdir. Bu testte 6ncelikle Swamy (1970) testi-
nin diizenlenmis versiyonu hesaplanmaktadir.

4)

Burada birim matris olup sabit etki havuzlamis tah-
mincisidir. Hata terimlerinin normal dagilmas: kosu-
luyla ve (N,T)—oo ve /T—0 olmak kaydi ile test istatisti-
gini asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

5)

Bu formiil biiyiik 6rneklemler igin tercih edilmekte
iken, kii¢iik 6rneklemler icin Pesaran ve Yamagata
(2008), testini gelistirilmislerdir. Bu testi asagidaki
gibi formiile edebiliriz.

(6)

Burada ortalamay1 varyansi ifade etmektedir.
Homojenite testlerinin hipotezleri asagidaki gibidir.
H,: Egim katsayilart homojendir.

H,: Egim katsayilar1 homojen degildir

Analiz sonucunda elde edilecek olasilik degeri 0,05 ten
kiigiik ise %5 anlamlilik diizeyinde H, hipotezi kabul
edilmekte biiyiik ise H hipotezi kabul edilmektedir
(Pesaran ve Yamagata, 2008). Analizimize dahil edilen

iilkelerin homojenlik test sonuglar1 asagidaki gibidir.
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Tablo 2: Homojenite Testi

Ulke Grubu/Test N A"_adj
Yiiksek Gelirli 33.159* (0.000) 35.020* (0.000)
Ulkeler

Orta Ust Gelirli 36.566* (0.000) | 38.618* (0.000)
Ulkeler

Orta Alt Gelirli 38.720* (0.000) | 40.893* (0.000)
Ulkeler

Alt Gelirli Ulkeler | 20.691* (0.000) 21.852* (0.000)

Not: ¥, %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez

igerisindeki degerler olasilik degerleridir.

Tablo 2, serilerdeki homojenite durumunu
gostermektedir. Elde edilen sonuglara gore, H hipote-
zi reddedilip alternatif hipotez kabul edilmistir. Béyle-
ce egim katsayilarinin heterojen oldugu sonucuna ula-
silmistir. Bu durum, {ilkelerin kendine 6zgii soklara

sahip oldugunu gostermektedir.
3.3. Birim Kok Testi

Hem panel hem de zaman serilerinde birim kok testle-
rinin incelenmesindeki temel amag, serilerin duragan
olup olmadigmna karar vermektir. Birim kok igeren
seriler duragan degilken, birim kok igermeyen seriler
duragan seriler olarak adlandirilir. Giintimiizde birim
kok testleri birinci ve ikinci kusak olarak ikiye ayril-
mustir. Levin, Lin ve Chu (2002), Hadri (2000), Mad-
dala ve Wu (1999), Im, Pesaran ve Shin (IPS, 2003),
Choi (2000), Breitung (2001)) birinci kusak birim kok
testlerinin bir kismini olusturmaktadar. Ikinci nesil bi-
rim kok testleri ise Taylor ve Sarno (1998) tarafindan
gelistirilmis olan MADF testi, Breuer, Mecknown ve
Wallace (2002) gelistirilen SURADF, Bai ve Ng (2004)
tarafindan gelistirilen Pankpss, Pesaran’in (2007) tara-
findan gelistirmis CADF testidir. Bu testlerin hangisi-
nin kullanilacagina yatay kesit bagimlilig1 sonucuna
gore karar verilmektedir. Eger serilerde yatay kesit
bagimlilig1 yoksa birinci nesil birim kok testleri, yatay
kesit bagimlilig1 varsa ikinci nesil birim kok testi kulla-
nilmaktadir. Calismada biitiin iilke gruplar icin yatay
kesit bagimlilig1 oldugundan dolay1 ikinci nesil birim
kok testlerinden CADF'nin ortalamasi alinarak hesap-
lanan CIPS birim kok testi kullanilacaktir.

Pesaran’in CIPS testi Im, Pesaran ve Shin (2003), IPS
testinin genisletilmis halidir. CADF birim kok testi
hem T<N hem de T>N oldugu durumda kullanilmak-
tadir. CADF testi bir¢ok yatay kesit birimden olusan
panel analizinde, her bir yatay kesit bagimlilig: igin
hesaplamaktadir. CIPS analizinin sonucu ise her bir
seride elde edilen degerlerin ortalamasini vermektedir
(O.Cushman ve Michael, 2011: 1625).

CADF testinde kullanilan temel denklem asagidaki
gibidir.
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@)

Yatay kesit bagimliligini dikkate almak icin hata terimi
asagidaki gibi tanimlanmuisgtir.

®)

Burada gozlemlenemeyen ortak etkiler ve bireysel
spesifik hatadir. Denklem a ve b'nin birim koék hipo-
tezleri asagidaki gibi ifade edilmektedir.

)
Burada,
‘dir.

CADF birim kok analizinde t istatistigi asagidaki gibi
hesaplanmaktadir.

(10)

CADF paneli olusturan her bir yatay kesit verisi igin
ayr1 ayr1 sonuglar vermektedir. IPS testinin yatay kesit
genisletilmis tiir{i olarak diisiiniilebilecek CIPS istatis-
tigi ise denklem 10'un denklemin ortalamasidir ve,

(11)

seklinde formdile edilebildigi gibi,

(12)

formiile edilebilmektedir. Calismada kullanilan degis-
kenlere ait birim kok testlerinin hem seviyede hem de
1.farkta aldig1 degerler Tablo 3'te verilmistir.

Tablo 3: Birim Kok Testi

Ingni Inhci

Ulke Grubu/ | Seviye 1.Fark Seviye 1.Fark
Diizey'

Yiiksek Ge- -2.234 -3.243+* -2.597* -4.7274%*
lirli Ulkeler

Orta Ust Ge- | -2.549 -4.025** -2.363 -4.513**
lirli Ulkeler

Orta Alt Ge- | -2.475 -3.713*** -2.132 -4.276%**
lirli Ulkeler

Alt Gelirli -2.560 -3.897 *** -2.077 -4.926**
Ulkeler

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak alinmistir ve optimal gecikme
uzunluklari, Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. ***, ** ve *1 sirasiyla
%10, %5 ve %1'de anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

1 Yiiksek gelirli tilkelerde %10, %5 ve %1'de kritik degerler sirasi ile -2.54 ,
-2.61,-2.73; orta tist gelirli tilkelerde %10, %5 ve %1'de kritik degerler siras ile
-2.58, -2.66, -2.81; orta alt gelirli tilkelerde %10, %5 ve %1'de kritik degerler siras1
ile -2.54, -2.61, -2.73; alt gelirli iilkelerde %10, %5 ve %1’de kritik degerler sirasi
-2.63,-2.72 , -2.88/dir.
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Tablo 3, degiskenlerin duraganlig1 hakkinda bilgi ver-
mektedir. Tiim iilke gruplarinda her iki degiskenin de
seviyede H, hipotezi kabul edilmekte iken 1. farkta
tiim {ilke gruplar ve degiskenlerde H, hipotezi kabul
edilmektedir. Bu durum, degiskenlerin 1.farkta %1 an-
lam diizeyinde birim kok icermedigini yani duragan-
lastigin1 gostermektedir.

3.4. Gengebach, Urbain ve Westerlund Panel Esbii-
tiinlesme Testleri

Analize konu edilen degiskenlerin duraganliginin be-
lirlenmesinden sonraki asama, degiskenler arasinda
uzun donem iligkinin varligini incelemektir. Birim kok
analizlerde oldugu gibi es biitiinlesme testlerinde de
birinci ve ikinci nesil testler bulunmaktadir. Johansen,
1988; Kao, 1999; Pedroni, 2004 yatay kesit bagimliligin
dikkate almayan birinci nesil testler iken Westerlund
ve Edgerton, 2007, Westerlund, 2007, Gengenbach vd.
(2016) yatay kesit bagimliligini dikkate alan testlerdir.
Bu ¢alismada heterojenlige ve birimler aras: korelasyo-
na izin veren, dengesiz paneller i¢inde uygulanabilen
ve birimlerde esit olmayan gecikme uzunluklarmi dik-
kate alan Gengebach, Urbain ve Westerlund Panel Es-
biitiinlesme testi uygulanacaktir (Tatoglu, 2018: 207).

Hata diizeltme temelli olan Gengebach, Urbain ve
Westerlund Panel Esbiitiinlesme testi asagidaki (vek-
tér formunda) modelden hareket ederek hesaplan-
maktadir.

(13)

Test istatistigi

(14)

seklinde hesaplanmaktadir. Panel test istatistigi ise bi-
rimlere 6zgii istatistiklerin ortalamasidir ve asagidaki
sekilde formiillegtirilebilir.

(15)

Temel hipotez
H: p>0.1( Esbiitiinlesik iligki yoktur)
H,: p<0.1( Esbtitiinlesik iligki vardir)

Calismada kullanilan degiskenler igin egbiitiinlesme
iliskisi asagidaki gibidir.

Tablo 4: Esbiitiinlesme Testi

Katsay1 T statisti i Olasilik De eri

Yiiksek Gelirli -0.532 -3.253 <=0.01
Ulkeler

Orta Ust Gelirli -0.587 -3.274 <=0.01
Ulkeler

Orta Alt Gelirli -0.516 -2.568 <=0.1

Ulkeler

Alt Gelirli -0.659 -3.077 <=0.01
Ulkeler

Tablo 4'deki sonuglardan tiim {iilke gruplarinda y(t-1)
igin hesaplanan katsayinn istatistiksel olarak anlamli
oldugu goriilmektedir. Bu durum, biitiin iilke gru-
plarinda uzun donemde beseri sermaye ve ekonomik
biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugunu
gostermektedir.

3.5. AMG Tahmincisi

AMG tahmincisi Marcus Eberhardt ve Francis Teal
(2010) tarafindan Pesaran (2006) CCEMG yo6ntemine
alternatif olarak gelistirilmis ve yazarlar tarafindan
oziinde toplam faktor verimliligini hesaplayabilmek
i¢in kullanilmistir. AMG tahmincisinin diger esbii-
tiinlesme iligkisini hesaplayan analiz yontemlerine
gore avantajlari bulunmaktadir. Bu avantajlar1 sdyle
siralayabiliriz; ayni egbiitiinlesme derecelerine sahip
olmasi sart1 bulunmamakta, yatay kesit bagimliligin
dikkate almakta, hata teriminden kaynakl igsellik bu-
lunmast durumunda dahi tutarli sonuglar vermekte,
birim kok olsun veya olmasin veya duraganlik sevi-
yeleri farkli olmas: durumunda bile anlamli ve tutarl
sonuglar vermektedir. Bununla beraber katsayilarmnin
heterojen oldugu durum i¢in bireysel katsayilar1 verir-
ken katsayilarnin homojen oldugu durum igin panele
ait katsayilar1 da sunmaktadir. AMG tahmincisinin bir
diger avantajli tarafi ise esbiitiinlesme katsayilarmin
aritmetik ortalamasini agirliklandirarak tahmin etme-
sinden ileri gelmektedir.

AMG tahmincisinde birimlere 6zgii regresyonlarin
ortak dinamik siirecin igerilmesi ile yatay kesit bagim-
lilik hesaba katilmaktadir. Bu siirecin ilk agamasinda
birinci farklar havuzlamis regresyon (FD-OLS) T-1
adet zaman golge degisken katsayilari ile genislemek-
te ve bu katsayilarin tahminleri ile elde edilmektedir
(Tatoglu, 2020: 82).

(16)

Ikinci asamada birimlere 0zgii regresyonlarin her bi-
rinde igerilmekte ve modeller tahmin edilmektedir.

(17)

Uciincii asamada ise her iki durumda da genisletilmis
ortalama grup tahmincisi Pesaran ve Smith’im (1995)
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Tablo 5: Uzun Dénem Katsay: Testi

Ust Gelir Orta Ust Gelir Orta Alt Gelir Alt Gelir

Avustralya -4.05753 | Arnavutluk 6.909366** | Cezayir 6.785645* | Burundi -1.323015
Avusturya -0.0052277 | Arjantin -3.889924 | Banglades -7.702402* | Orta Afrika 2.912302*
Bahreyn -2.344216** | Ermenistan 5.239806* | Benin 10.98546* | Gambiya 1.744818
Barbados 9.022057* | Belize 1.47233 | Bolivya -0.7462147 | Gine -4.445204**
Belgika 2.751403* | Botsvana 0.9463033*** | Kamerun 0.8740463*** | Haiti 13.52838*
Brunei 2.679533 | Brezilya 4.422048 | Kongo 0.4220463 | Malawi -1.650543***
Kanada 6.933944** | Bulgaristan 23.62201* | Fildisi Sahili 6.262338* | Mali 0.8024253*
Sili -6.885496™* | Cin -2.123662*** | Misir 2.804685 | Mozambik 3.005858*
Cekya 9.056166* | Kolombiya 4.52543** | El Salvador 3.87182* | Nijer -2.186013
Danimarka 2.048515* | Kosta Rika 9.718005* | Svaziland -1.182228* | Ruanda 0.3522249
Finlandiya 2.108729* | Dominik 20.18321* | Gana 13.6333* | Sierra Leone 3.685606*
Fransa 1.751196*** | Ekvador 5.960749* | Honduras -1.655856 | Sudan 5.176667*
Almanya -1.665573* | Fiji 11.59587* | Hindistan -1.255322 | Tacikistan 2.800728*
Yunanistan 9.20093** | Gabon 1.88949 | Kenya 1.547079 | Togo 1.413846*
Eggg -8.147901* | Guatemala 0.444727 | Kirgizistan 3.365735* | Uganda 1.086002
izlanda 12.6625*** | Guyana 4.015409* | Laos -9.086879*** | Yemen 3.08566*
irlanda 7.685035* | Endonezya -6.59072* | Lesoto -1.575916*

Israil -2.155733* | Jamaika 6.771135* | Moritanya 2.751667*

italya 2.834674 | Urdiin 0.0031321 | Mogolistan 6.862835*

Japonya 22.33071* | Malezya 0.78361 | Fas 4.256311*

E(i)i;‘leey 2.183117* | Meksika 12.97366* | Nepal -0.006289

]Elilikgsem— 6.199222*** | Namibya 0.1202368 | Nikaragua 13.82056*

Malta 2.77085* | Peru 2.958328 | Pakistan 1.376828

Mauritius 3.724197*** | Rusya 10.70963* | Filipinler -0.0869623

Hollanda 4.885761*** glflrllifg/ -0.9793672* | Senegal 3.642163*

%(érll;nda -3.825487* | Tayland -6.091213* | Sri Lanka -4.004273*

Norveg 3.120662*** | Tonga 5.24282* | Tanzanya 4.296376*

Panama -17.42585* | Tiirkiye 3.592015 | Tunus 7.570491*

Polonya 11.34326* Ukrayna 7.712771*

Portekiz 6.150289* Vietnam 3.616694*

Romanya 5.275083* Zambiya 0.4864874

ISAlllrggiistan 7.646864* Zimbabve 4.916673*

Singapur 1.44893*

Ispanya 1.309869

Isveg -1.258151

Isvigre -3.753513**

Trinidad, T 7.975451*

Ingiltere 4.73387*

Amerika 0.4251844*

Uruguay 13.94408

Not: * %1, ** %5, *** %10 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir
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MG yaklagimi kullanilarak elde edilmektedir.

(18)

Analize dahil edilen yiiksek gelir grubundan 41 iilke-
nin, orta {ist gelir grubundan 28 {ilkenin, orta alt gelir
grubunda 32 iilkenin ve alt gelir grubunda 16 tilkenin
uzun dénem katsay1 hesaplamalar1 AMG katsay: tah-
mincisi ile elde edilmis sonuglar Tablo 5'de verilmistir.

Tablo 5 incelediginde yiiksek gelirli iilke grubunda
Avustralya, Avusturya, Brunei, 1talya, ispanya, isveg
ve Uruguay’da begeri sermaye ve ekonomik biiyiime
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulun-
mazken; $ili, Almanya, Hong Kong, Israil, Yeni Zelan-
da, Panama ve Isvigre'de beseri sermaye ve ekonomik
biiyiime arasinda negatif yonlii, diger iilkelerde ise
pozitif yonli bir iliski vardir. Orta {ist gelirli ilke-
lerden Arjantin, Belize, Brezilya, Gabon, Guatemala,
Urdiin, Malezya, Namibya, Peru ve Tiirkiye'de beseri
sermaye ve ekonomik biiyiime arasinda istatistiki ola-
rak anlamli bir iliski bulunmazken; Cin, Endonezya ve
Giiney Afrika’da beseri sermaye ve ekonomik biiyiime
arasinda negatif yonlii, diger iilkelerde pozitif yonlii
bir iliski vardir. Orta alt gelirli {ilkelerden Bolivya,
Kongo, Misir, Honduras, Hindistan, Kenya, Nepal, Pa-
kistan, Filipinler ve Zambiya’da beseri sermaye ve eko-
nomik biiyiime arasinda istatistiksel olarak anlaml1 bir
iliski bulunmazken, Banglades, Svaziland, Laos, Leso-
to ve Sri Lanka’da beseri sermaye ve ekonomik biiyii-
me arasinda negatif yonlii diger iilkelerde ise pozitif
yonlii bir iligki vardir. Alt gelirli {ilkelerden Burundi,
Gambiya, Nijer, Ruanda ve Uganda’da begeri sermaye
ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak an-
lamli bir iligki bulunmazken; Gine ve Malawi’de begeri
sermaye ve ekonomik biiylime arasinda negatif yonlii
diger iilkelerde ise pozitif bir iligki vardir.

Ulke gruplarinda begeri sermaye ve ekonomik biiyiime
iligkisi Tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6’dan da anlasilacag: {izere beseri sermayenin
kisi bas1 gayri safi hasila {izerindeki etkisinin tiim iilke
gruplari igin istatistiksel olarak anlaml1 ve pozitif ol-
dugu goriilmektedir. Beseri sermayenin %1 artmasi
durumunda yiiksek gelirli {ilkelerde kisi bas1 gelirin

%3.13, orta iist gelirli {ilkelerde %4.44, orta alt gelirli
iilkelerde %2.62 ve alt gelirli iilkelerde %1.87 oraninda
arttig1 goriilmektedir.

Alt gelir grubundaki tilkeler fiziki sermaye yatirim-
larin1 bile tam olarak tamamlayamadig: icin beseri
sermaye yatirimlarma agirlik verememektedir. Bu
durum beseri sermayenin ekonomik biiyiimeye katki-
sini1 diger tilke gruplarina gore daha az olmasina se-
bep olmaktadir. Orta Alt Gelir grubundaki iilkeler ise
fiziki sermaye yatirimlarini nispeten tamamlamasina
ragmen halen tamamlamas: gereken yatirimlari bu-
lunmaktadir. Bu durum beseri sermayeye aktarilmasi
gereken kaynaklarin bir kisminin fiziki sermaye yati-
rimlarma gitmesine sebep olmakta ve beseri sermaye-
nin ekonomik biiyiimeye katkisinin istenilen seviyede
olmamasina sebep olmaktadir.

Orta {ist gelir grubundaki iilkeler fiziki sermaye ya-
tirimlarin1 tamamlayip begeri sermaye yatirimlarina
agirlik verdikleri icin beseri sermayenin ekonomik
biiylimeye katkisini en {ist seviyeye ¢ikarmislaridir.
Hem fiziki hem de beseri sermaye yatirimlarin biiyiik
oranda tamamlayan {ist gelir grubundaki iilkelerde ise
entelektiiel, kiiltiirel, sosyal sermaye gibi diger serma-
ye tiirlerine olan yatirimlar da ekonomik biiyiimeye
onemli oranda katki saglamaktadir.

3.6. Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik

Heterojen Seriler arasinda nedensellik iliskisini incele-
yen Panel VECM (2008), Canning ve Pedroni (2008),
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) ve Dumitrescu ve
Hurlin (2012) testleri bulunmaktadir. Calismamizda
seriler arasinda nedensellik iligkisini test etmek amaci
ile Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen
analiz kullanilacaktir. Dumitrescu ve Hurlin (2012) ne-
densellik testi yatay kesit bagimliligini dikkate alirken
heterojenligide analize katmaktadir. Hem N<T hem de
N>T igin kullanilabilmekte ve dengesiz panel veri set-
leri i¢in tutarli sonuglar verebilmektedir. Ayrica seriler
egbiitiinlesik olsun veya olmasin nedensellik analizi
yapilabilmektedir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Granger nedensel-
lik testinde, T doneminde N tane birim i¢in gozlem-
lenen iki duragan siireci x ve y gibi degiskenler ifade
ettiginde asagidaki dogrusal heterojen model dikkate
almmaktadir:

Tablo 6: Uzun Dénem Katsay: Tahmini

Katsay1 Standart Sapma Z Degeri Olasilik Degeri
Yiiksek Gelirli Ulkeler 3.135389 1.045574 3.00 0.003
Orta Ust Gelirli Ulkeler 4.44373 1.308722 34 0.001
Orta Alt Gelirli Ulkeler 2.642489 9115532 2.90 0.004
Alt Gelirli Ulkeler 1.874359 9959774 1.88 0.06
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Tablo 7: Nedensellik Analizi

Yiiksek Gelirli Ulkeler

W Istatistigi Z-Bar Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
18.6355* 19.9120 0.0000 IngnieInhci
13.1732** 10.5643 0.0000

Orta Ust Gelirli Ulkeler

W Istatistigi Z-Bar Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
15.1988* 11.5948 0.0000 Ingni Inhci
14.9062** 11.1810 0.0000

Orta Alt Gelirli Ulkeler

W Istatistigi Z-Bar Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
24.5051* 26.4653 0.0000 IngnieInhci
15.4108** 12.7160 0.0000

Alt Gelirli Ulkeler

W Istatistigi Z-Bar Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
18.0377* 11.7998 0.0000 IngnieInhci
25.4838** 19.7600 0.0000

Not: Uygun gecikme uzunlugu akaike kriterine gore belirlenmistir. * hipotez gni, hci'nin nedeni degildir ** hipotez hci gni'nin nedeni degildir. &

cift yonlii nedenselligi ifade etmektedir.

19)

Dumitrescu ve Hurlin Panel nedensellik testinde, te-
mel hipotez altinda Granger nedensellik iliskisinin
yoklugu, en az bir yatay kesitte bu iligkinin var oldugu
alternatif hipotezine karsin sinanmaktadir.

Temel hipotezi test etmek i¢in kullanilan test istatistigi
bireysel Wald istatistiginin aritmetik ortalamasidir.

(20)

Eger yatay kesit zaman serisinden biiyiikse (N>T) yani
T—eo ve sabit bir N ise test istatistigi asagidaki gibi he-
saplanmaktadir

21

Zaman serisi yatay kesit boyutundan biiyiik (T>N)
yani N—eo ve sabit bir T ise test istatistigi asagidaki
gibi hesaplanmaktadir

Calismada kullanilan tilke gruplarinda begeri sermaye
ve ekonomik biiytime arasindaki nedensellik iligkisi-
nin sonuglari Tablo 7’de verilmistir.
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Tablo 7’deki nedensellik analizi sonuglari, biitiin tlke
gruplarinda her iki degisken igin H, hipotezinin ret
edildigi goriilmektedir. Bu durum, biitiin ilke grupla-
rinda gayri safi kisi basi gelir ve beseri sermaye arasin-
da cift yonlii bir nedenselligin oldugunu gostermek-
tedir.

4. SONUC

Insanlarin bilgi ve yeteneklerinin toplami olarak ifade
edebilecegimiz beseri sermaye kavrami, 19607ara ka-
dar klasik biiyiime teorilerinin golgesinde kalmistir.
Fiziki sermayenin ekonomik biiyiimeye aciklamada
yetersiz oldugu goriisiinii ortaya atan Theodore Sc-
hultz ve Gary Becker'in c¢alismalari, beseri sermayeye
olan ilgiyi arttirsa da ekonomik biiylimede fiziki ser-
mayenin tek bagina etkili oldugu goriisiinii degisti-
rememistir. 1980’lerin ikinci yarisindan itibaren basta
Romer (1986) ve Lucas (1988) olmak iizere ¢alismalar,
igsel biiylime klasik kuramin varsayimlarini degistire-
rek “insan” kavramimin 6énemine deginmis ve siirdii-
riilebilir biiytimede “kilit rol” olarak beseri sermayeyi
isaret etmistir. Icsel biiyiime teorileri, beseri sermayeyi
igsellestirerek ekonomiye katkisinin diistiniildiigiin-
den fazla oldugunu gostermis ve begeri sermayeye il-
gilinin katlanarak artmasini saglamstir.

Bu calismada iist, orta {ist, orta alt ve alt gelir
grubundaki {ilkelerde begeri sermaye ve ekonomik

(22)
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biliyiime iligskisi incelenmistir. Esbiitiinlesme testi,
seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin biitiin tilke
gruplarinda oldugunu gostermistir. AMG katsay1 tah-
mincisi sonuglaria gore beseri sermaye endeksindeki
%1'lik artis yiiksek gelirli tilkelerde biiytimeyi %3,13,
orta iist gelirli iilkelerde %4,44, orta alt gelirli {ilkeler-
de %2,62 ve alt gelirli ilkelerde %1,87 oraninda arttir-
maktadir. Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik anali-
zi biitiin {ilke gruplarinda sosyal sermaye ve biiyiime
arasinda cift yonlii nedenselligin oldugunu ortaya
koymustur

Analiz sonucunda elde edilen ampirik bulgular, tiim
gelir gruplar: agisindan beseri sermayenin ekonomik
biiyiimede itici bir gii¢ oldugunu gostermektedir.
Fakat bu etki, iilke gruplar1 agisindan farklilik gos-
termektedir. Orta {ist ve orta alt gelir grubuna dahil
iilkelerde begeri sermayenin ekonomik biiyiime iize-
rindeki etkisi, tist ve alt gelir grubundaki {ilkelere gore
daha fazladir. Alt gelir grubundaki iilkeler, heniiz fi-
ziki sermaye gelisimlerini tamamlayamadiklar: igin
beseri sermayeye yeterince kaynak aktaramamakta-
dirlar. Bu durum alt gelir grubundaki iilkelerde beseri
sermayenin ekonomik biiyiimeye etkisinin diger iilke
gruplarina gore daha az olmasina sebep olmaktadir.
Ust gelir grubundaki iilkelerde begeri sermayenin
ekonomik biiyiimeye etkisi yiiksek diizeyde olmasina
ragmen bu oran, orta iist ve orta alt gelirli tilkelerde-
ki kadar degildir. Ciinkii begeri sermaye gelisimini
biiyitk oranda tamamlamis bu iilkelerde sosyal,
entelektiiel ve kiiltiirel sermaye gibi diger sermaye
tiirleri de ekonomik biiylimeye &nemli oranda katki
saglamaktadir. Orta iist ve orta alt gelir seviyesindeki
iilkelerde ise beseri sermayenin ekonomik biiyiimeyi
gerceklestiren en 6nemli etken oldugu soylenebilir.

Ozetle, hangi gelir grubundaki iilke olursa olsun eko-
nomik biiylimenin saglanmasi igin iilkelerin beseri
sermayeyi gelistirmeye yonelik politikalar uygulamasi
gerekmektedir. Fakat olusturulacak politikalar, tilkele-
rin ekonomik durumuna da uygun olmalidir. Alt gelir
grubundaki tilkelerin fiziksel ve beseri sermaye yati-
rimlarma agirlik vermesi gerekirken, fiziksel yatirim-
larin1 biiyiik oranda tamamlayan orta iist ve orta alt
gelir grubundaki {ilkelerin beseri sermayenin niteligini
arttirmaya yonelik politikalar gelistirmesi gerekmek-
tedir. Yiiksek gelirli iilkelerin ise begeri sermayenin
fiziki ve nitelik gerekliliklerini biiyiik oranda tamam-
ladig1 varsayildiginda bu iilkelerin birikimlerini diger
iilke gruplarina aktarmasi, onlar1 az gelismisligin kisir
dongiisiinden kurtarabilecek bir firsat olarak diisiinii-
lebilir.
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Dumanli & Aren

1. INTRODUCTION

According to Taffler and Tuckett (2011), the start-
ing point of understanding investment behaviour
is to accept that investment activities do not merely
aim at maximising financial return as conventionally
claimed, but have a much deeper meaning in uncon-
scious reality. According to the emotional finance the-
ory, unconscious processes play a key role in shaping
individuals’ financial decision-making. In this frame-
work, and on the basis of psychoanalysis, emotional fi-
nance studies the role of unconscious mental processes
in financial decision-making.

On the other hand, emotional finance claims that un-
certainty dominates the markets. Conventional finance
theories examine individuals’ behaviour on the axis of
risk and return. In essence, the concepts of risk and
uncertainty are different from each other. According
to Knight (1921) the fundamental difference between
risk and uncertainty is that while the possible out-
comes and probability of occurrence of an incident are
known in the case of risk, in the case of uncertainty
possible outcomes are known, but not the probabili-
ties. According to Tuckett (2012), investors clearly face
“radical uncertainty” and informational convergence.
Tuckett and Nikolic (2017) indicated that the concept
of radical uncertainty denotes circumstances where
the outcomes of actions are ambiguous, it is difficult
to establish the structure of the problem to choose be-
tween alternatives, and it is impossible to comprehen-
sively represent the future.

Emotional finance utilizes concepts such as narrative,
group feel, states of mind, and phantastic object to ex-
plain the unconscious behaviour of investors operat-
ing in a market where uncertainty holds sway. In the
article, first of all, these concepts will be explained in
depth and then the studies and findings in the field
will be discussed.

2. BASIC CONCEPTS OF EMOTIONAL FINANCE
2.1. Narratives

Story denotes the oral/written telling of an event.
Narratives started to find a place for themselves in
the literature of finance with the emotional finance
approach. According to Shiller (2017), although all
disciplines started to make wider use of narratives es-
pecially since 2010, work carried out on narratives in
the field of economy and finance make up not even 5
percent of all studies.

According to emotional finance, individuals who must
make decisions under uncertainty create narratives
to picture this uncertainty. The function assumed by
narratives in this context is, in a sense, to make sense
of uncertainty (Dumanli & Aren, 2019). Narratives
constitute a natural human process that helps humans
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make sense of their lives and shape their experiences
(Bruner, 1991). They enable us to construct events and
their meaning in day-to-day life together with their
causal effects (Tuckett & Nikolic, 2017). According to
Ochs and Capps (1996), narratives bring independent
events together, establish a relationship between the
past, the present and the imaginary future, socialise
emotion, conduct and identity, and make the individu-
al a member of the society. From a finance perspective,
through narratives investors make sense of the uncer-
tainty in which they find themselves, and feel that the
unmanageable future can be managed and controlled
to a certain degree (Eshraghi & Taffler, 2015).

Chong and Tuckett (2015), on the other hand, suggest
that emergence of feelings of both concern for loss and
excitement for return is inevitable when individuals
face situations with unforeseeable outcomes, and that
participants manage the emotional conflicts in ques-
tion through the construction of narratives. Nyman
(2015) indicates that individuals make decisions by
creating narratives that form an adequate opinion re-
garding potential returns while repressing anxiety and
their suspicions of potential loss, and act accordingly.
Narratives, while enabling one to make sense of the
prevailing uncertainty, end the conflict between the
emotions of anxiety and excitement. They help indi-
viduals take action, and continue their commitment to
such action.

Another important function of narratives is that indi-
viduals construct an identity and legitimise such iden-
tity through narratives. According to Baumeister and
Newman (1994), the individual’s creation of a narra-
tive about themselves is an important tool for others
to recognise and approve this claim of identity. This
way, the individual will have legitimised their identi-
ty. Similarly, emotional finance argues that investors
make use of narratives in order to legitimise their in-
vestment decisions. Tuckett and Taffler (2012) and Es-
raghi and Taffler (2015) demonstrated that fund man-
agers resort to narratives to legitimise the investment
decisions they make (it is seen that fund managers
create narratives in which they identify themselves as
“heroes” when they succeed in their investments and
as “victims” when they fail).

According to Dumanli and Aren (2019), who sum-
marise the role narratives play in emotional finance
(Figure 1); narratives, while making sense of uncer-
tainty to render it manageable, eliminate emotional
conflicts. They thereby enable individuals to take ac-
tion and remain committed to such action. Investors
resort to narratives in order to legitimise their invest-
ment decision both within itself and in its social con-
text.

The Conviction Narrative Theory (CNT), which stri-
ves to explain how individuals, through narratives,



Journal of Life Economics, Volume / Cilt: 8 , Issue / Say1: 2, Year / Yil: 2021

Figure 1. The Role of Narratives in Emotional Finance

Source: Dumanli & Aren (2019), “Role of Narratives in Financial Decision Making from Perspective of Emotional Finance

make decisions under uncertainty and how they re-
main committed to such decisions, was born of studies
examining the effect of narratives on financial decisi-
on-making. Nyman (2015) defines the CNT as a theory
that aims at understanding and explaining how indi-
viduals make decisions under circumstances where
optimal choices cannot be made. Conviction denotes
“belief” and “sentence”. According to the theory, indi-
viduals have a strong belief in narratives, and become
enthralled by them. Tuckett and Nikolic (2017) claim
that narratives, while enabling individuals to make
sense of their circumstances, simulate the probable
future outcomes of actions, and establish communi-
cation to receive support in their social context with
respect to their actions, also make commitment to the
action possible even in the case of a risk of loss.

The CNTs are created in interaction with other financi-
al actors. Shiller (2017) said that narratives are “viral”,
that they appear randomly just as in organisms in evo-
lutionary biology, and that, when contagious, the mu-
tated narratives would cause unpredictable changes in
the economy. Considering that numerous social media
platforms such as Facebook and Twitter are now being
used actively by millions of users, these findings are
considerably accurate in today’s world. Stories regar-
ding financial products or markets are created collec-
tively on such social channels, and influence masses
(Dumanli & Aren, 2019).

2.2. Group Feel

The concept of group feel is different from the “groupt-
hink”, a concept in social sciences that attempts to exp-
lain the causes of collective behaviour, and the concept

of “herding behaviour” in behavioural finance. Alt-
hough all of these concepts attempt to offer explana-
tions on the causes and effects of collective behaviour,
they fail to provide an adequate explanation on the
psychological and emotional reasons underlying such
behaviour. Before explaining the concept of group feel,
it will be useful to explain the concepts of groupthink
and herding behaviour.

Janis (1971, quoted by Griffin, 2012) defines groupt-
hink as the manner of thinking employed by people
when they are deeply involved in a group. The mem-
bers’ efforts to reach a consensus override their moti-
vation to realistically assess alternative types of action.
Groupthink requires the members to share a strong
“sense of solidarity”, and to maintain the relations
within the group at any cost. According to Hart (1991),
group members’ ascribing the utmost value to the
group causes them to strive for a quick and painless
unanimity on subjects the group must face. Personal
doubts are repressed, the opposition is silenced, and
the group leader’s suggestions are accepted for the
sake of protecting the social environment. According
to McCauley (1998), Janis” groupthink concept is the
theory of how the group dynamic intervenes on the
path to making an optimal decision. The groupthink
theory, while laying down the causes for the collective
making of wrong decisions, ignores the emotional and
mental conditions of individuals.

In finance literature, the study of the impact of group
processes on investment decisions started in the 1970s,
with the development of the behavioural finance lite-
rature. Conventional finance theories ignore the fact
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that market participants are socially included in an en-
vironment that affects their decisions and choices. On
the other hand according to Fenzl & Pelzman (2012),
individuals within social dynamics may adjust their
economic behaviour according to the choices and deci-
sions of their associates, families and others.

The concept which behavioural finance uses when
explaining group processes is herding behaviour.
Blasco et al. (2012) defines herding behaviour as the
situation in which investors, rather than acting on their
own beliefs and knowledge, choose to imitate the prac-
tices of those who they believe to be more knowledge-
able. According to Prechter and Parker (2007, quoted
by Fenzl & Pelzman, 2012), an increase in uncertainty
gives rise to the emergence of unconscious herding im-
pulses among market participants. Blasco et al. (2012)
claimed that the fundamental cause that pushes in-
dividuals to herding behaviour is information asym-
metry. Herding behaviour has been studied in many
works in connection with individual investors as well
as with corporate investors (Scharfstein & Stein, 1990,
Javaira & Hassan, 2015, Fenzl & Pelzman 2012), and it
was suggested that there are various causes for corpo-
rate investors to engage in herding behaviour. Accor-
ding to researchs, the reasons for herding behaviour in
professional investors may be reputation costs, pricing
based on benchmark performance, etc.

In light of the studies on both groupthink and herding
behaviour (Griffin, 2012, Hart, 1991, McCauley, 1998,
Fenzl & Pelzman,2012, Blasco et al.,2012), it is seen that
these approaches indicate that individuals exist within
a social environment and make decisions in communi-
cation with such environment. Both approaches, while
offering various explanations regarding individuals’
collective decision-making processes, fail to focus on
the role of emotions in group processes. Emotional fi-
nance approaches group processes from the point of
view of psychoanalysis and, in addition to considering
the reasons for individuals’ participation in groups,
also attempts to explain the group’s collective mood
and its impact on the market.

Emotional finance uses the term group feel instead
of groupthink. Group feel is a situation in which a
group of individuals, based on a strong and unconsci-
ous foundation, directs their thoughts and behaviour
to each other in order to not be different and to feel
identical with the rest of the group (Tuckett, 2011). The
point that is of interest in this definition is that such
behaviour engaged in by the individuals is unconsci-
ous. Both the groupthink and the herding behaviour
models consider the choices made by the individual
and their desire to be part of the herd as conscious acts.

The group feel concept was based on Bion’s works.
According to Bion (1952, quoted by Tuckett, 2011), the
existence of a group is different from gathering of in-
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dividuals. Being in a group means a reduction in indi-
viduality.

Bion makes a distinction between a work group and a
basic assumption group that are the two main group
processes, which demonstrate very different behavi-
our. According to Bion (1952, quoted by Taffler, 2014),
in a work group members cooperate in a creative man-
ner for a common purpose by using both positive and
negative information in a suitable manner. On the ot-
her hand, when the basic assumption group acts, the
purpose of the group is to provide its members with
good emotions by means of unconscious defences. The
group’s existence is accepted for the sake of combating
anxiety rather than working together on a thought ba-
sed on reality and for a common purpose. Under such
circumstances the group does not take the facts into
consideration. According to Bion (1962, quoted by Tu-
ckett & Taffler, 2008), the behaviour of these groups
towards information is also different. While informa-
tion is used to perceive real events in the work group,
it is used to make individuals feel good in the basic
assumption group.

Conventional finance theory considers markets to be
consisting of individuals acting independently from
each other. This is the characteristic of the work group.
However, financial markets often resemble large basic
assumption groups that move away from individua-
lity in their actions (Tuckett & Taffler, 2008). According
to the emotional finance theory, the market becomes a
basic assumption group especially in the cases of asset
pricing bubbles or financial crises.

According to Tuckett (2011), humans’ process of pro-
cessing information is not atomistic; it does not take
place in an isolated setting, and the judgments made,
the emotions experienced and the behaviour displa-
yed exist within a social and psychological context. In
order to understand investor behaviour, asset pricing
bubbles and financial crises, one must not ignore the
fact that humans are social beings. The group feel con-
cept suggests that individuals, rather than based on
their conscious choices, demonstrate a collective attitu-
de on an unconscious basis in order to not be different
and to generate good feeling. The point that requires
attention here is that the market “unconsciously” be-
comes a basic assumption group (Tuckett, 2011). This
point brings us to “states of mind”, another important
building block of emotional finance.

2.3. States of Mind

Klein (1935, quoted by Tuckett & Taffler, 2012) defines
two fundamental states of mind: The divided state of
mind (DS) and the integrated state of mind (IS). In an
IS individuals see the world as it is, as a whole with its
good and bad features. In the DS, however, they men-
tally separate good and bad feelings to live in a black
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and white world where the discomfort of coping with
the undesired reality is prevented (Bellotti et al. 2010).
The IS is characterised by an awareness of multiple
ideas that are to a certain extent connected. Here the
individual may harbour opposing emotions, and may
tolerate them without having to eliminate the potenti-
ally painful feelings created by conflict. The contradi-
ctions are felt and recognised, and uncertainty is ac-
cepted. It is accepted that an asset may have both good
and bad qualities, and that it may both reward and di-
sappoint us (Tuckett & Taffler, 2012). In DS, however,
conflicting representations of relations directed to an
object exist in the mind, but these have not been cons-
ciously experienced, and are therefore not suitable for
thinking - that is, not all relations are conscious. In the
DS, a relation may unpredictably progress from love
to hate or from hate to love. Reality is not perceived
objectively, but is twisted - conflicting perceptions that
may cause anxiety or disappointment are separated
from the conscious. In short; situations that may cause
anxiety or disappointment “are not thought” (Tuckett,
2011). The DS is “unconscious”.

According to Klein (1935, 1946, quoted by Taffler et al.,
2017), in the DS, individuals make use of unconscious
avoidance strategies or defence mechanisms to prote-
ct themselves against anxiety. Many defence mecha-
nisms such as splitting, projection, denial, repression,
displacement etc. have been identified. According to
Cramer (1991), there is a general consensus in the li-
terature that the objective of all of these defence me-
chanisms is to prevent the ego from degenerating or
disintegrating due to excessive negative effects such as
anxiety or guilt. According to Cramer (1991), if the ob-
jective of these defences is to deceive the ego in order
to protect it, such deception can only be effective when
the individual is unaware of its emergence, that is, if
the defence is unconscious.

Another important question that must be asked here is
what gives rise to defence mechanisms. According to
Hentschel et al. (2004), while defence mechanisms may
stem from emotions such as anxiety, shame, disappo-
intment or guilt, they may also originate from threats
to the individual’s understanding of individuality
such as social evaluation (being criticised by others) or
a challenge to the personality traits that are found at
the core of an individual’s expression of their ego.

Investment decisions give rise to the emotions of ex-
citement and anxiety. There is excitement and hope
regarding the increase of the asset’s price. The price
may also drop, however, and this gives rise to anxiety.
Since emotions that create excitement and anxiety are
generated simultaneously, subjectively this leads to
painful emotional conflict or ambivalence. Defence
mechanisms step in to eliminate this conflict (Taffler,
2018). The defence mechanisms in question arise not
only in individual investors, but also in the case of pro-

fessional investors. Professional investors, in addition
to facing the anxiety created by the investment decisi-
on, work under conditions that would cause anxiety,
such as the peril of low performance that would lead
to a loss of clients, the danger of losing their job if they
fail to perform above the benchmark, and the pressure
of being “exceptional” in the eyes of their clients and
employers. In the interviews they held with fund ma-
nagers, Tuckett and Taffler (2012, quoted by Taffler,
2018) found that the fundamental motivation while
making investments was not greed, but a search for
excitement, and the desire to discover the “perfect” in-
vestment. From this point of view, it can be said that
the defence mechanisms observed in professional in-
vestors stem from emotions such as anxiety and sha-
me, or threats such as a challenge to their personality
traits.

In the emotional finance approach, splitting (mental-
ly separating good and bad feelings, repressing bad
feelings and rendering them unconscious), projection
(unconsciously ascribing undesired emotions to ot-
hers) and denial (the individual’s denial of the aspects
of reality they do not wish to know in order to reduce
or prevent the painful effects related to the reality) are
very prominent in individuals who are in a DS (Auc-
hincloss & Samberg, 2012, quoted by Taffler, 2014).

The concepts of defence mechanisms and states of
mind not only help understand the investment deci-
sions made by individual and professional investors,
but also shed light on periods during which asset pri-
cing bubbles inflate and burst. According to Tuckett
and Taffler (2008), we face two questions, which con-
ventional finance theory has difficulty in explaining,
in connection with asset pricing bubbles. The first is,
why are most of the economic agents unable to assess
the creation of a bubble by using suitable financial in-
formation? The second question is, why do anger, bla-
ming and scapegoating rather than a feeling of guilt
emerge following all these events? Emotional finance
answers these two questions using the concept of sta-
tes of mind.

According to Tuckett (2011), in the DS conflicting emo-
tions towards human beings or objects turn into comp-
letely-split love and hate relationships. Individuals or
objects are hated without considering that they may be
loved in the future. In the DS, the positive or negative
qualities of the individual or the object are exaggera-
ted. In this state, one is aware only of the love for the
object (or individual) for its extraordinary qualities or
of the hatred towards it for its perceived serious flaws.

Exaggerating the positive qualities of assets or hating
them by foregrounding their negative qualities brings
to mind the asset pricing bubbles in financial markets.
In light of the definitions of DS and IS, the market ac-
tors in asset pricing bubbles are in a “divided mind”
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structure. Everything that may give rise to suspicion
and concern are ignored, and individuals feel omnipo-
tent (Tuckett & Taffler, 2012). According to Tuckett and
Taffler (2008), the information individuals possess to
evaluate or price investment risks do not change du-
ring asset pricing bubbles. What changes is the mind’s
attitude towards the existing information. What crea-
tes and maintains the divided state of mind in asset
pricing bubbles is narratives and group feel.

The group feel encountered in asset pricing bubbles
may also be evaluated within the framework of states
of mind. The distinction Bion (1952, quoted by Taffler,
2018) made between two group processes he referred
to as the basic assumption group and the work group
is essentially based on states of mind. While the basic
assumption group acts within the scope of the DS, the
features of the work group reflect the characteristics
of the IS. According to Taffler (2018), in a work group
members cooperate in a creative manner for a com-
mon purpose by using both positive and negative in-
formation in a suitable manner. However, in the basic
assumption group the members provide the group’s
members with positive feelings through unconscious
defences. In asset pricing bubbles, the market becomes
a basic assumption group. Through the effect of the di-
vided state of mind and the unconscious defence me-
chanisms, the group drifts away from reality. Accor-
ding to Taffler (2014), in the DS information is used to
ensure comfort and encourage excitement. Emotions
relating to the fact that the unforeseeable future can-
not be controlled are mentally split, rejected and rep-
ressed through the basic assumption group thought in
the market. This way the entire market, unconsciously
and as a basic assumption group acting in a DS, starts
believing that it is possible to do something which is
very difficult, even if not impossible (Taffler, 2018).

In summary, the unpredictability of future returns,
while not consciously recognised, determine invest-
ment activities and have psychological impacts (Taff-
ler, 2018). Unpredictability may cause significant
anxiety to the degree of giving rise to panic and des-
peration. Therefore, individuals make use of defence
mechanisms to protect themselves against the fact that
the future is uncertain, and to cope with the anxiety
this may trigger (Taffler et al., 2017). Excitement and
short-term rewards prevail, and precautionary mea-
sures are relaxed. According to Tuckett (2011), since
reality is unconsciously split from the experience, this
state of mind may continue for a while, but will inevi-
tably collapse eventually. These explanations describe
the creation and collapse of asset pricing bubbles in
the financial markets. Curiosity and inadequate rese-
arch are in the nature of asset price bubbles. The DS
prevails, and there is an obvious corruption in the
sense of reality. Therefore, the states of mind in whi-
ch investment decisions are made must be studied as
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an important variable for understanding both investor
behaviour and the emergence of asset pricing bubbles.

2.4. Phantastic Object

The investment process means that an investor enga-
ges in an ambivalent emotional relationship with so-
mething that can easily let them down (Taffler & Tu-
ckett, 2011). In other words, investors are required to
establish an “object relation” with their investments.

Greenberg and Mitchell (1983, quoted by Huprich &
Greenberg, 2003) define object relation as “an indivi-
dual’s interaction with real and imaginary individu-
als/objects, and the relationship between their inner/
external object worlds”. Tuckett (2011) emphasises the
emotional attachment and relationship of attraction
established with the object in the mind. Taffler et al.
(2017), on the other hand, point out that it exists sin-
ce birth, and creates the emotions of both excitement
and anxiety mostly in an unconscious manner. In sum-
mary, object relations are ambivalent by nature, and
their emotional reflections are contradictory.

Here, the concept of object is based on Freud’s defi-
nition of object. This concept is used to identify the
“representations” of individuals, ideas, or objects in
our unconscious mind and imagination (Auchincloss
& Samberg, 2012, quoted by Taffler, 2018). What is me-
ant by representation is image. According to Eshraghi
and Taffler (2012), if what we refer to as object points at
an image, the same object may have multiple versions
in the minds of different individuals.

From a psychoanalytic point of view, the purchase
and sale of assets require that imaginary object relati-
ons are established with them. In such case, imaginary
relations aimed at creating or breaking emotional ties
with the investment shall form part of the decisions to
purchase, keep or sell (Tuckett & Taffler, 2008).

What investors face in the market is not risk, but un-
certainty. This circumstance gives rise to an anxiety
that is mostly repressed. Considering the existence of
such unbearable emotions, how can investors become
engaged in bilateral object relations with assets that
can easily cause them pain? Emotional finance expla-
ins this situation with the role of the sense of “trust” in
the investment process (Taffler, 2018).

According to Taffler (2018), investment is not possible
without trust. Trust suppresses concern and leads to
action; from an emotional point of view it ties the pre-
sent to the future - “creates” the desired future outco-
mes. Trust plays a key role in the resolution of anxiety,
which is inherent in the investment process. To trust
is to invest (Figure 2).
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Figure . 2.
The Object Relation Established by The Investor

Akerlof and Shiller (2009) suggest that economists
have actually been using the concept of trust in eco-
nomic evaluations for a long time, but have been as-
sociating trust only with “prediction”. According to
them, since individuals are rational, they act on the
basis of rational predictions. However, they empha-
sise that the word trust originates from “belief”. The
trusting person may not rationally evaluate the infor-
mation they possess, and, even if they do, may not act
in a rational manner. Actually, what is emphasised is
that we make most of our decisions because “they feel
right” to us. The question to be asked at this point is;
what is the thing that constitutes the sense of trust, or,
in Akerlof and Shiller’s words, the belief underlying
the sense of trust?

Emotional finance explains this process with “phan-
tasy”. Freud (1908, quoted by Spillius, 2001) refers to
phantasy as the unconscious activity that fulfils the
frustrated instinctive desires/wishes of an individual.
According to Freud (1908, quoted by Spillius, 2001),
the fundamental motive for the emergence of a phan-
tasy is a desire, the fulfilment of which was prevented.
Phantasy is a concealed expression and partial fulfil-
ment of such desire.

Tuckett (2011) emphasises that phantasies are uncons-
cious, and describes them as stories (emotion-intensi-
ve stories) we tell ourselves with respect to what we do
with other individuals (objects) and what they do with
us in our mind, of which we are only partially aware.
Unconscious phantasy is similar to storytelling. It brin-
gs meaning to the experience and guides the subject to
action. According to Taffler (2018), due to the mental
processes subjected to repression, individuals cannot
directly know their own or others’ phantasies, and the
implicit effects of these phantasies on conscious expe-
riences or behaviour.

Accordingly, in a market in which they must decide
under uncertainty, individuals” ability to establish an
object relation with investment instruments depends
on the existence of the sense of trust, and it is unconsci-
ous phantasies that create this sense of trust (Figure 3).

Figure 3. The Foundations of the Object Relation
Established by The Investor

In the context of phantasy, the object has the potenti-
al of transforming into an extraordinary, exciting and
desirable mental image (Taffler, 2018). According to
Taffler et al. (2017), financial markets provide a setting
where such phantasies may easily emerge. In order
to identify attractive “objects” (financial assets) that
cause excitement and the desire to idealise and there-
fore to possess, emotional finance brings together the
concepts of object relations and unconscious phantasy
(Tuckett & Taffler, 2012), and defines such financial as-
sets as “phantastic objects”.

When investors establish an object relation with in-
vestment instruments that is dominated by phantasy,
such investment instruments are referred to as “phan-
tastic objects”. A phantastic object corresponds to the
object, or its reflection/ equivalent in the individual’s
mind, that completely fulfils the individual’s deepest
desires at the time and in the way the individual wants
(Tuckett & Taffler, 2008). The emergence of the phan-
tastic object has been shown in Figure 4.

Figure 4. An Investment Instrument That Becomes a
Phantastic Object

Phantastic objects are strong psychological sources of
attraction that rouse phantasies related to pleasure or
disappointment, and that act outside the conscious.
They are, by nature, exciting and transformative (ca-
using change), violate the rules of “normal” life, and
“ransack ‘normal’ reality” (Tuckett & Taffler, 2008).

The imaginary outcomes of the investment activity
rouse the emotions of excitement for probable returns
and anxiety for probable loss. In a sense, investment
involves an unconscious hope that finding and pos-
sessing phantastic objects can be possible (Tuckett &
Taffler, 2012). In connection with phantastic objects,
the investor’s mind is dominated by the thought that
a return that is very difficult, even if not impossible, is
probable.

The emergence of phantastic objects and their domina-
tion of the market are closely related to the concepts of
narratives, group feel and states of mind. In markets
where phantastic objects exist, narratives, in addition
to instilling meaning into uncertainty and rendering it
manageable, eliminate emotional conflicts. This way,
individuals take action and become committed to their
actions. On the other hand, the concept of group feel
suggest that individuals, rather than based on their
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conscious choices, demonstrate a collective attitude on
an unconscious basis in order to not be different and
to generate good feeling. Market participants which
become a basic assumption group do not take heed of
warnings. All kinds of questioning are prevented. In
this process, individuals are in a DS. Through the effe-
ct of the DS and the unconscious defence mechanisms,
the group drifts away from reality. Emotions relating
to the fact that the future cannot be controlled are men-
tally split, rejected and repressed in the basic assump-
tion group thought across the market. This way the en-
tire market, unconsciously and as a basic assumption
group acting in a DS, starts believing that it is possible
to achieve a return which is very difficult, even if not
impossible to achieve. With the simultaneous progress
of these processes, the phantastic object starts to be
perceived as real in individuals’ minds. This process
experienced by investors, who must take action under
uncertainty, can be summarised as shown in Figure5.

Figure 5. The Emergence of Phantastic Objects Accor-
ding to Emotional Finance

According to Taffler (2018), the emotional finance the-
ory shows that all investments, not only in the context
of asset pricing bubbles, but also under normal mar-
ket conditions and day-to-day commercial operations,
have the potential of becoming phantastic objects,
and that investments trigger extreme emotions which
transform love into hatred when they fail to perform
as expected.

3. STUDIES IN EMOTIONAL FINANCE

Studies conducted in the field of emotional finance
may be classified under two titles, namely studies ta-
ckling basic concepts and empirical studies. Whereas,
empirical studies may be categorized as those condu-
cted by in-depth interviews, relative sentiment shift
analysis, and questionnaire method.

Conceptual studies tackle the four building stones of
emotional finance which we had discussed in deta-
il previously, and their correlation with one another.
These studies are significant in order to enable unders-
tanding of the basic arguments in emotional finance.

In studies conducted by means of in-depth interview
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method in terms of empirical studies, mainly, data col-
lected from the interviews held with fund managers
who are professional investors were analyzed with the
aim of revealing the correlation between the financi-
al decision making process of fund managers and the
basic concepts of emotional finance. These studies are
important for providing support to the basic argu-
ments discussed in the conceptual studies as well as
for explaining such concepts in more concrete terms
for finance researches by way of examples collected
from interview data.

Taffler et.al. (2017) have conducted 51 in-depth inter-
views with fund managers and revealed what kind of
anxiety was caused by the uncertainty in the invest-
ment process among the fund managers. According
to the findings obtained from the research, fund ma-
nagers work under significant pressure and, although
they are aware of the fact that they cannot beat the
market, they repress or ignore this situation in order to
be able to continue with their works. This information
accords with the defense mechanisms approach. They
demonstrated the existence of splitting, projection and
denial mechanisms.

Eshraghi and Taffler (2015) held interviews with 50
investment fund managers and a similar number of
reports prepared for the investors by the fund mana-
gers have also been examined. The results demonst-
rate that fund managers use the narratives in order to
justify their investment decisions from the viewpoint
of their clients and employers. Both narrative sets use
similar processes, one being verbal and unofficial and
the other being written and official. While fund ma-
nagers opt for narratives which might be classified as
epic narratives where they depict themselves as hero-
es in the case of success of their investment decisions,
they rather use tragic stories where they characterize
themselves as victims if they are unsuccessful.

In their study, Chong and Tuckett (2015) conducted
in-depth interviews with 52 fund managers. As a
result of this study, “conviction narratives” concept
has been coined. Having to decide under uncertainty,
fund managers employ narratives in order to fight
against the anxiety created by the uncertainty as well
as to become exceptional in the eyes of their clients
and employers, and these narratives go beyond being
personal and become collective. Created in interaction
with other financial actors, conviction narratives are
used in a way to “simulate” imagined situations. Thus,
a conviction emerges pertaining to the accuracy of the
action. From this point of view, Chong and Tuckett
(2015) assert that analyzing such narratives created in
the market collectively may help elucidate the shifts
occurring in the indicators such as GDP, etc.

In empirical studies, sentiment analysis has been con-
ducted in unstructured data sets (news articles, resear-
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ch reports etc.) based on the data obtained by means of
in-depth interview method. In the studies conducted
by way of Relative Sentiment Shift Analysis (RSS) met-
hod, sentiment analysis was conducted in these data
sets with a dictionary-based approach in order to de-
tect the changes/shifts in sentiments in the course of
time. RSS is important in terms of providing empirical
support to the basic concepts of emotional finance.

Tuckket et.al. (2014) analyzed the articles published in
Reuters about Fannie Mae, one of the important com-
panies that went bankrupt during the 2008 crisis, and
the e-mail data base of Enron, a company which was
involved in a big scandal in 2001, in order to demons-
trate whether or not the creation and development of
phantastic objects may be monitored by way of narra-
tives. As a result of the research, they revealed that it is
possible to detect the emotional shifts in the narratives
in the course of time and throughout social networks.

In their study, Tuckket et.al. (2015) created an RSS time
series for American economy on the basis of data obta-
ined from Thomson Reuters Archive. They conducted
Granger causality tests to demonstrate whether or not
there is a correlation between RSS and GDP growth
rate and it was revealed that there is a correlation
between RSS and GDP growth and RSS series can be
used to forecast the GDP growth. Furthermore, when
the RSS series that was formed is evaluated, it is obser-
ved that it provides early warning for the 2008 crisis.

In addition to the correlation between RSS series and
GDP, Ormerod et.al. (2015) have also investigated the
correlation between RSS series and Cleveland and St
Louis Financial Stress Indices. It was identified that
there is a relation of causality between the RSS series
and the indices even though it is a weak one. In order
to analyze this relation in further detail, they establis-
hed a new RSS measure based on the word “liquidity”
(where the words in the excitement and anxiety lists
would be counted only if they appear in 100 characters
on both sides of the word “liquidity”) and they reexa-
mined the correlation between this new RSS series and
the indices. The correlation of the RSS series focused
on the word “liquidity” is quite similar to the correlati-
on of the general RSS series with the indices. However,
this study is important in terms of demonstrating how
the general RSS measure based on the number of the
sentiment words can be changed and how it may be
possible to further focus on the concepts that may be
more directly related to the analyzed subject.

Nyman et.al. (2018) analyzed three unstructured data
sources related to financial situation from the perspec-
tive of RSS: daily reports prepared by Bank of England
on market news and events (MCDAILY), news articles
published by Reuters in the United Kingdom (RTRS),
and research reports prepared by brokers (BROKER).
When RSS methodology is applied to these three se-

parate data bases, it is observed that the RSS series
produced have a common tendency. In particular,
the RSS series produced from MCDAILY and RTRS
reveal sharp declines before the 2008 financial cri-
sis. On the other hand, it was investigated whether
or not there is a correlation between these three RSS
series and the variables, namely sentiment, trust and
uncertainty. In this regard, Granger Causality Tests
were applied in order to identify the correlation of
these three RSS series with Michigan Consumer Sen-
timent Index, VIX Volatility Index, Economic Policy
Uncertainty Index, Bank of England Macroeconomic
Uncertainty Index, CDS premium and PMI Index
and the leading and lagging correlations between the
RSS Series and the financial and economic indicators
were investigated. It was demonstrated that the three
RSS series have considerably high correlation with
the indicators in question.

There is only one study conducted by questionnai-
re method in the field of emotional finance. As a re-
sult of this study, a measure for emotional finance
has been developed for the first time. Measures for
phantasy and the determinants of phantasy were de-
veloped in the study performed by Aren and Nay-
man (2020). Measures were developed for narrative,
divided state of mind, group feel, informed herding,
uninformed herding, and phantasy, and furthermo-
re, the capability of these determinants to describe
phantasy was researched. It was demonstrated that
divided state of mind affects phantasy directly, while
group feel and narrative are indirectly affected by the
informed herding. It was found out that the variables
that direct the investment choices of individuals in
the periods when asset pricing bubbles are formed
are phantasy, group feel, uninformed herding, and
divided state of mind.

When the studies conducted in the field are evalua-
ted, it is observed that there is no detailed literature
review on conceptual studies. The studies conducted
by way of in-depth interview have been performed
only with fund managers who are professional inves-
tors. The studies carried out with RSS methodology
have focused generally on periods of crises or asset
pricing bubble, leaving the studies aimed at normal
market conditions limited. The study performed by
way of questionnaire methodology is significant for
introducing a measure to the literature.

4. CONCLUSION AND EVALUATION

Studies in the field of emotional finance gained furt-
her weight especially after the crisis of 2008. Attempts
were made to explain the emergence and subsequent
burst of asset pricing bubbles, which the conventio-
nal finance theory had difficulty in explaining, throu-
gh the fundamental concepts of emotional finance.
Also, in the context of asset pricing bubbles, analyses
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were conducted on why not only ordinary investors,
but also professional fund

An important criticism that may be made here is that
the studies which have been conducted mostly focus
on the periods during which asset pricing bubbles and
crises have occurred. In a manner similar to Fama'’s
marginalisation of behavioural finance as “anomaly
literature”, the literature of emotional finance may also
be criticised as being a “crisis literature”.

Another criticism may be brought in connection with
the problems relating to the practical application of the
phantastic object approach suggested by emotional fi-
nance. It is difficult to detect asset pricing bubbles or
financial crises during their emergence, or to identify
when assets or investment instruments become phan-
tastic objects under normal market conditions. Tuckett
et al. (2014) suggested that the emergence and deve-
lopment of phantastic objects may be traced through
narratives. The process of the emergence of narratives
and the transformation of these narratives into phan-
tastic objects in unstructured data sources has been de-
monstrated through the RSS. This analysis is different
from sentiment analysis. Rather than categorising the
emotions of a document or a set of documents in an ab-
solute sense, it attempts to demonstrate the shifts that
occur in emotions in time.

It is believed that the number of studies conducted
on emotional finance will increase in the forthcoming
periods in today’s world where policy-makers have
started to show great interest in monitoring financial
stability following the latest crisis, and where analy-
sing market participants’” emotions towards assets or
the market has become important. It is believed that
especially new approaches such as monitoring the
stories created by market participants in unstructu-
red data sources and RSS aiming at using the changes
that occur in emotions as precursors etc., if supported
by machine learning-based approaches, may allow
the early detection of potential phantastic objects and
enable measures to be taken against bubbles or crises
that may emerge.

There is limited work in the field of emotional finance,
which has been conceptualized recently in finance lite-
rature. This study, which analyzes the concept of emo-
tional finance in depth, makes an important contribu-
tion to the literature. Frequent financial bubbles and
Ponzi schemes in recent years could not be predicted
by both neoclassical finance and behavioral finance.
People repeating the same mistakes and not learning
lessons required different explanations. In this context,
our study discusses in detail the concepts that can be
considered new for finance literature such as narrati-
ve, group feel, states of mind, phantastic object. In this
way, it provides awareness of both market makers and
investors while shedding light on researchers. With
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this feature, our study makes a significant contribution
to the literature. In further studies, it may be possible
to provide support to the basic arguments involved in
the conceptual studies by conducting in-depth inter-
views with individual investors, as well as to demons-
trate the existence of different tendencies. Application
of RSS methodology in normal market conditions will
enable the model to be used as leading indicator. On
the other hand, in addition to the general RSS, crea-
tion of new series based on more precise rules spe-
cific to the analyzed subject is promising in terms of
forecasting basic macroeconomic indicators. Inclusion
of RSS for general and specific purposes will enable
increasing the description capability and reliability of
the indices calculated for measuring financial stability.
While the measure that is developed can be improved
by adding factors thereto, such as personality charac-
teristics etc., it will be also possible to demonstrate the
aspects where individual investors and professional
investors differentiate, by applying the said measure
to professional investors. Moreover, it will be possib-
le to reveal the cause-effect correlation between the
newly added factors and basic concepts more clearly.
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1. INTRODUCTION

Unemployment is one of the most important socie-
tal and economic problems in economies. The young
population constitutes an essential share in overall
unemployment. ILO (2020) expresses that the share of
young people neither in employment nor in education
(NEET) is more than 22% which has not improved sin-
ce 2005. As ILO (2020) reports, higher education scho-
oling can be seen as one reason for the high level of
youth unemployment. Thus, NEET gives evidence of a
potential threat to economic growth. Besides economic
factors, school-to-work transition, socio-demographi-
cal factors such as gender and education may affect
youth unemployment and worsen the problem.

Several studies are focusing on youth unemployment
and figure out the roots of this problem. Economic
indicators and financial crises are generally included
in several economic models to reveal their impacts on
youth unemployment. Socio-demographical factors
(age, education, gender) are partially or completely
analyzed in several studies. As known, education can
be an important indicator in employment. The OECD
(2012) expresses that a higher level of education may
offer better job prospects, and tertiary education gra-
duates are more likely to be employed than non-gra-
duates'. Although there is vast literature on the impact
of education on youth unemployment, recent data are
noteworthy to measure. Rather than extensive resear-
ch, in this study, we examine two economies in which
youth unemployment has been chronically persistent
for years: Turkey and Spain. Spain and Turkey are lo-
cated in the Southern European or Mediterranean ba-
sin and show similarities regarding macro-economic
indicators?.

On the other hand, these countries have differences.
Spain is an EU member, and its trade partnership with
Germany has been increasing rapidly in recent years.
Moreover, increasing migration from Mediterranean
countries to more industrialized countries, especially
Germany, is under debate, and these countries can be
classified as semi-peripheral countries in the EU (Gois
and Marques, 2009). In this respect, we analyze one of
the semi-peripheral countries —-Spain- and one EU can-
didate country —-Turkey- that is located far away from
major EU economies like Germany within the scope of
youth unemployment.

When the youth unemployment data are analyzed, it
is possible to see that these two countries have been
at above-average levels for years. Figure 1 shows the
youth unemployment levels of 2 countries over the
years. As seen, there have been increases and decre-

1Tertiary education can be described as the education taken above school age
level such as university, college, vocation schools as Cambridge Dictionary
defines.

2Many studies focus on the similarities between Turkish, Spanish economies

in several research areas; for example, see Yilmaz (2002), Yilmaz (2008), Lazzer-

retti et al. (2015).
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ases in different trends over the years. Figure 1 shows
the increasing youth unemployment trend in Turkey
in recent years, whereas Spain has decreasing trends
since 2013-2014. It is also worthy of mentioning that
the Financial crisis of 2007-2008 caused a high increase
in youth unemployment in Spain.

The study has a significant contribution: it focuses on
the impact of higher education on the youth unemp-
loyment rate and offers policy recommendations ac-
cordingly in two countries where youth unemploy-
ment rates are relatively high. Since there is a vast
literature on comparing these two economies in terms
of several macro-economic indicators, we first aim
to see whether the root of the youth unemployment
problem differs. Secondly, another contribution of the
study is to discuss the youth unemployment problem
in two countries that are different economically and
geographically but show similar patterns in high youth
unemployment rate. From this perspective, we aim to
make a preliminary study to discuss the link between a
geographical position with youth unemployment and
education.

In short, the results showing the relationship between
youth unemployment and education will be crucial in
designing policies to improve job markets for youth.
In this respect, we aim to analyze Spain and Turkey
having similar characteristics to discuss and evaluate
current policies.

The structure of this study is as follows. The next se-
ction provides a literature review on the relationship
between youth unemployment and higher education
and the semi-peripheral position of Spain. The third
section gives econometric analysis and discussion of
results. In the fourth section, we bring our concluding
remarks.

2. LITERATURE REVIEW

Youth can be considered as the most disadvantageous
group in unemployment (Murat and Sahin, 2011). The
most evident reasons for youth unemployment can be
economic, demographic, educational, and attitudinal
factors (Jallade, 1987). Studies generally focus on the
roots of the youth unemployment problem by examin-
ing a different set of economic variables (such as infla-
tion, population growth, GDP). As noted, education is
strongly linked to the youth unemployment problem.
Jallade (1987) expresses that lack of skill due to lack
of poor training education can be considered the main
reason for youth unemployment.

The vast literature on youth unemployment highlights
the importance of education to reduce the youth un-
employment rate. Additionally, many international
organizations have been carrying out studies aiming
to increase educational opportunities in world coun-
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Figure 1. Youth Unemployment Rates in Turkey and Spain Between 1991-2019

Source: The data is taken from https://fred.stlouisfed.org/

tries and indicate the impact of education on employ-
ment with reports such as educational policies aim
to improve the transition of youth into the workforce
(OECD, 2012). For low and middle-income nations,
such as African countries, the youth unemployment
problem can be solved regarding education and train-
ing policies (Van Aardt, 2012). Besides, Caliendo and
Schmidl (2016) express that training courses can be
classified among active labor market policies (ALMP)
in the EU to reduce youth unemployment, whereas
studies find mixed results. They also argue that train-
ing may reduce the rate of formal education (Caliendo
and Schmidl, 2016). In Turkey, Uriit Kelleci and Tiirk
(2016) states that inefficient conditions in the job mar-
ket and education are among the causes of youth un-
employment. In some EU countries, including Spain,
inconsistencies due to the Financial crisis of 2007-2008
and Debt Crisis constituted problems in training and
enhancing human capital (Beskaya, 2015).

Empirical studies look into the impact of education
on youth unemployment by using different variables.
Schooling is the most preferred one. We see studies
measuring the impact of variables such as secondary
and higher education schooling rates, expenditures
on schooling (Jensen, 2003; Li, 2006; Mroz and Sav-
age, 2006; Clark, 2009; Biavaschi et al., 2012). In Tur-
key, several studies have investigated the relationship
between youth unemployment and education, in-
cluding schooling rate. These studies show heteroge-
neous results: some find a positive impact of higher
education schooling on youth unemployment (Ar
and Yildiz, 2017, Condur and Comertler Simsir, 2017,

Ekiz and Ozel, 2020); whereas some show adverse ef-
fects (Sayn, 2011; izgi, 2012; Sertkaya and Okur, 2016;
Abdioglu and Albayrak, 2018; Altunoz, 2019). Addi-
tionally, Caliskan (2007) found that education system
did not meet employment expectations. In Spain, the
analysis of youth unemployment is recently focused
on the inancial crisis of 2007-2008 (Aguilar-Pallacio et
al.,, 2015; Rodriguez-Modrofio, 2019; Verd et al., 2019).
Eichhorst and Neder (2014) found that in Mediterra-
nean countries, including Spain, school dropout rates
are high, returns to education are low, and the transi-
tion from education to work is problematic and dif-
ficult. They linked these problems to high minimum
wage, vocational training system, the dualization of
the labor market. Rodriguez-Modrofo (2019) found a
negative relationship between currently having edu-
cation or training and NEET in 2016 in Spain. More-
over, she expresses that youngsters have a tendency to
be employed in temporary jobs and are more likely to
be unemployed in the long run (Rodriguez-Modrofio,
2019). Similarly, Garcia (2011) addresses the roots of
the youth unemployment problem to early school
leaving and inefficiency in the transition from school
to the job market. Rocha Sanchez (2012) also explain
that high level of should dropouts and temporary job
seeker youngsters constitute the root of the high lev-
el of youth unemployment in Spain. Moreover, Giin-
dogan (1999) expressed that youth unemployment
was mainly due to the high mobility of youngsters in
Europe. In a comparative study, Tas and Bilen (2014)
found that the youth unemployment was due to inef-
ficient job creation in Turkey, whereas, in the EU, it
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was linked to the inancial crisis of 2007-2008 and other
financial crises.

As stated earlier, some classify Spain among semi-pe-
ripheral countries in the EU (Gracia, 2017; Caraveli
2017). In this respect, Toussaint (2011) classifies EU
countries into two sections: The Core and Periphe-
ries. According to Toussaint (2011), the Core consists
of industrialized countries like Germany and France
and the UK, Italy, and the former Benelux (the Net-
herlands, Belgium, and Luxembourg). The Periphery
consists of countries in the south and east of the EU
and Ireland. There are opinions about peripheral eco-
nomies providing labor and raw materials to the Core
(Gracia, 2017). From this point of view, the relations-
hip of youth unemployment with education can reveal
the dynamics in the labor market with the production
dimension in peripheral countries.

It is quite essential to look into the policies to improve
youth employment. Due to non-homogeneous mac-
roeconomic variables in EU countries, national and
regional policies are applied. As noted, ALMP combi-
nes several policies to aid unemployment in the EU,
such as training, job search assistance, subsidies, sup-
ported employment opportunities, and programs to
support entrepreneurial activities. In Spain, ALMP is
controlled by the Spanish National Employment Insti-
tute (INEM) and the regional governments. Moreover,
passive employment policies are more concerned with
the sociological and psychological aspects of unemp-
loyment. It sets out some measures to reduce the loss
of income resulting from job loss and prevent social
problems (Soylu and Aydin, 2020). In Turkey, active
labor market policies have started with the application
of training-related programs in 1988. Centralized as-
sociations play a crucial role in helping youngsters for
job search. Vocational training and skills are provided
to the unqualified labor force via “employment gua-
ranteed courses” (Ay, 2012; Soylu and Aydin, 2020).

3. ECONOMETRIC ANALYSIS

In the model, we looked at the relationship between
youth unemployment and education, so that we used
annual data for 1988-2019 from Turkey. According-
ly, tertiary, gross school enrollment (TSE), secondary
gross school enrollment (SSE), and youth unemploy-
ment (YUN) were taken from World Bank and Turkey
Statistical Institute. Data for Spain for tertiary school
enrollment (TSE) and youth unemployment (YUN)
were obtained from World Bank. Data on youth
unemployment and higher education enrollment rates
between 1988 and 2019 were used. The logarithms of
all variables were taken in the analysis.

To reach reliable results, first, the stationarity of the
variables used in the model was tested. Augmented
Dickey-Fuller (ADF) tests were preferred to examine
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the stationarity of the series in the study. To determine
the relationship between variables in the model, first-
ly, the VAR model was applied, and the appropriate
lag length was determined, and then the Johansen co-
integration method was applied.

3.1. Unit Root Tests

The fact that series are not stationary in the macroeco-
nomic analysis is one of the most common problems
encountered in similar studies. This situation may
lead to an unrealistic relationship between the variab-
les used in the model. Granger and Newbold (1974)
showed that spurious regression problems could be
encountered when working with non-stationary time
series. In this case, the result obtained by regression
analysis does not reflect the true relationship as these
test statistics lose their validity since they do not have a
standard distribution (Gujarati, 2006: 713). Therefore,
when working with time series, the stationarity of the
series must first be tested.

There are many different methods for testing stationar-
ity. In this study, the Augmented Dickey-Fuller (ADF)
test developed by Dickey and Fuller (1981), which is
the most frequently used in the literature, was pre-
ferred. The ADF unit root test results show whether
the variables used in the analysis are stationary, and
their stationarity levels are given in Table 1.

In Table 1, it can be seen that as the ADF-t statistics
obtained for YUN, SSE, and TSE variables in the level
values are less than the MacKinnon absolute values,
which are 5% significance level, they are not station-
ary. When the first differences of these variables are
taken, it is determined that all variables are stationary.

According to the results of the ADF unit root test pre-
sented in Table 2, it is seen that while the variables of
youth unemployment and higher education schooling
rate for Spain contain unit root at the level, they beco-
me stable when the second differences are taken. Ac-
cording to the unit root test results, it can be investiga-
ted whether the series are cointegrated or not, since the
variables are integrated at the same degree. For this
purpose, the most frequently used and preferred Jo-
hansen Cointegration method was applied to determi-
ne the long-term relationship between non-stationary
variables at the level.

3.2. Johansen Cointegration Test

Johansen Cointegration test was conducted to deter-
mine the long-term relationship between variables. In
this test, firstly, the length of the delay should be de-
termined. Accordingly, it is necessary to determine the
appropriate delay length by establishing the VAR mo-
del. LogL, LR test statistics (LR), Akaike information
criterion (AIC), Last prediction error (FPE), Schwarz
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Table 1. ADF Unit Root Test Results for Turkey

Variables ADF Level (Fixed) ADF First Difference

Test Statistics Critical Value (5%) Test Statistics Critical Value (5%)
YUN -1.317761 -2.960411 (0.6086) -4.652830 -2.963972 (0.0008)
SSE -1.357895 -2.960411 (0.5897) -5.423896 -2.963972 (0.0001)
TSE -0.226606 -2.963972 (0.9245) -3.930791 -2.963972(0.0053)

*Values in parenthesis show probability values.

Table 2. ADF Unit Root Test Results for Spain

ADF Level (Fixed) ADF First Difference ADF Second Difference
Variables
Test Statistics Critical Test Statistics Critical Test Statistics | Critical
Value (5%) Value (5%) Value (5%)
YUN -2.551818 -2.963972 -2.672027 -2.963972 -4.938668 -2.967767 (0.0004)
(0.1140) (0.0906)
TSE -2.702690 -2.967767 -2.557424 -2.963972 -6.334328 -2.967767 (0.0000)
(0.0857) (0.1128)
*Values in parenthesis show probability values.
Table 3. Determination of Lag Length
Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 87.31683 NA 4.86e-07 -6.022631 -5.879895 -5.978995
1 187.3067 171.4112* 7.36e-10* -12.52191* -11.95096* -12.34736*
2 190.5833 4914990 1.14¢-09 -12.11310 -11.11394 -11.80764
3 197.0320 8291193 1.46e-09 -11.93086 -10.50350 -11.49450
4 204.9004 8.430385 1.80e-09 -11.85003 9.994458 -11.28276

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

information criterion (SC), and Hannan-Quinn (HQ)
statistics are used to determine the appropriate delay
length. The appropriate lag length for VAR model is
selected as 2 at final predicting error (FPE), Akaike
(AIC), Schwarz (SC) and Hannan-Quinn (HQ) values
(Table 3).

Johansen and Juselius (1990) proposed two tests to de-
termine the number of cointegration vectors and their
significance. Accordingly, the trace statistic tests the
null hypothesis that there is at most r cointegration
against the alternative hypothesis that there are more
than r cointegration vectors. The maximum eigenvalue
statistic tests the alternative hypothesis that there are r
+ 1 cointegrated vectors instead of the null hypothesis
stating that the number of vectors performing cointeg-
ration is r.

While the H, hypothesis states that there are no r or
less cointegrated relations between the variables, the
general alternative hypothesis shows that there is r
number of cointegration relationships between variab-
les. Accordingly, the r = 0 null hypothesis is rejected if
the test statistics values are more significant than the
table critical value at the 5% significance level (Lutke-
pohl, Saikkonen, & Trenkler, 2001: 287-310).

Considering the trace test and the maximum eigenval-
ue statistics in Table 4 and Table 5, the null hypothesis,
which states that there are no cointegrated relations
between the variables r = 0, <1, and r<2, is accepted
due to the test statistics values being lower than the
table critical value at the 5% significance level. In the
analysis, both tests concluded that there is no cointe-
grated vector at a 5% critical value. Therefore, there is
no long-term stable relationship between YUN, SSE,
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Table 4. Results of Johansen Cointegration Test by Trace Statistic for Turkey

Hypotheses Eigenvalue Trace Statistic % 5 Critical Value Probability

r=0 0.364127 18.91996 29.79707 0.4987

rl 0.159812 5.337283 15.49471 0.7720

r 2 0.003772 0.113385 3.841465 0.7363

Table 5. Results of Johansen Cointegration Test by Max-Eigen Statistic for Turkey

Hypotheses Eigenvalue Max-Eigen Statistic % 5 Critical Value Probability
r=0 0.364127 13.58268 21.13162 0.4002

r 1 0.159812 5.223898 14.26460 0.7134

r2 0.003772 0.113385 3.841465 0.7363

and TSE variables. youth unemployment. We have found that higher ed-

The delay lengths for the Johansen Test are based on
AIC selection criteria were determined as 2 for Spain.
The results of the Johansen Cointegration Analysis
with this lag length are given in Table 6.

It is seen that there are no cointegration vectors in the
model at the 5% significance level, as the trace statistics
and maximum eigenvalue test statistics calculated are
lower than the critical value as a result of the Johansen
Cointegration test (Table 6). Therefore, it is possible to
say that the youth unemployment rate and higher ed-
ucation schooling rate series do not affect each other in
the long term for Spain.

4. CONCLUSION

Education is strongly linked to youth unemployment.
In this study, the relationship between youth unem-
ployment and education for Turkey and Spain has
been discussed. Our results show no unidirectional
causal relationship from enrollment in higher educa-
tion towards youth unemployment rate in Turkey and
Spain. Besides, it has been observed that the increase in
the higher education schooling rate does not decrease

ucation does not meet job market expectations. Our
results align with the literature showing that early
school dropouts are very common, and youngsters are
more likely to be unemployed in temporary jobs rather
than permanent ones in Spain (Alves et al., 2017; Ro-
driguez-Modroiio, 2019).

It is possible to conclude that higher education does
not necessarily fulfill the job market requirements in
both countries. Young people may not be encounter-
ing frequent employment opportunities even if they
get tertiary education. This situation shows that high-
er education is not enough to meet the labor market
necessities in the economy of a country that is locat-
ed distant from the core EU. Moreover, the Turkish
economy has been recently growing with its service
sector. It can be foreseen that there are not adequate
job opportunities to hire youngsters with no university
degree, for instance in industrial sectors. In Spain, the
results can be interpreted as follows: Firstly, as noted,
young people mostly work in temporary jobs, and the
school dropout rate is quite high. Secondly, as Gracia
(2017) denotes, peripheral countries provide raw ma-
terial and industrial inputs to the core EU countries to

Table 6. Results of Johansen Cointegration Test by Trace and
Max-Eigen Statistics for Spain

Hypotheses Eigenvalue Trace % 5 Max-Eigen % 5
Statistic Critical Value | Statistic Critical Value
Spain r=0 0.280137 13.37779 15.49471 9.532126 14.26460
(0.1017) (0.2445)
r<1 0.124193 3.845669 3.841465 3.845669 3.841465
(0.0499) (0.0499)

*Values in parenthesis show probability values.
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have employment mobility opportunities for second-
ary school graduates in the intermediate sectors of in-
dustry.

Given the preliminary nature of this work, more exten-
sive research will be needed to test our interpretations.
Nevertheless, this study has suggestions for these two
countries to make their labor markets more efficient.
There may be a mismatch in labor market supply and
demand in these countries. The mismatch may arise
due to two reasons: unqualified education, lack of ex-
perience. So that, both countries should invest in the
qualification of the educational system. Furthermore,
Turkey may create positions for the young labor force
with no university diploma and create job opportuni-
ties for new graduates. Job search associations respon-
sible for reducing youth unemployment may focus on
school-to-work transition and promote internships.
Spain may implement policies to increase the propor-
tion of higher education. In order to reduce the rate of
school dropouts, financial aids like student loans can
be increased. As Uriit Kelleci and Tiirk (2016) state, we
also believe that pre-school education and collabora-
tion between industries and education systems may
ameliorate youth employment in Turkey and Spain.
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Ekonomilerde faiz orani ve déviz kuru makroekonomik istikrar agisindan iki 6nemli unsur olarak éne ¢ikmaktadir. Bu sebeple doviz
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1. GIRIS

Déviz kuru ile faiz orani arasindaki iligkiyi agiklamaya
yonelik bir¢ok teorik yaklasim bulunmaktadir. Portfoy
denge modeline gore faiz orani ile doviz kuru arasinda
negatif bir iliski bulunmakta, yerel faiz oranlarindaki
artig yatirimlar: arttirmakta ve iilke parasinin deger-
lenmesine yol agmaktadir. Fisher hipotezi ise enflas-
yonda beklenen bir artis gerceklestiginde iilkedeki
faiz oraninda bir artisa neden olacagi, dissal olarak
artan faizin ardindan azalan para talebi neticesinde fi-
yatlarda meydana gelecek artis yiiksek doviz kurunu
yol acabilmektedir. Bu baglamda déviz kuru ile faiz
arasinda pozitif bir iliski mevcuttur. Keynesyen yak-
lagima gore ise yiiksek doviz kuru dis ticaret denge-
sinde artisa neden olmakta, kisa donemdeki yapiskan
fiyatlar ve talep artis1 faiz oranlarmi arttirmaktadir.
Mundell-Fleming modelinde ise faiz orani ve ddviz
kuru arasindaki negatif bir iliski ortaya konulmaktadir
(Ayla, 2019: 290-291).

Dovizkuruile faiz orani arasinda temelde ti¢ farkluiligki
oldugu goriilmektedir. Artan yerel faiz dévize olan
arz1 arttirmakta ve yerli para deger kazanmaktadir.
Bu durumda yatirimcilar yerel ve yabanc faiz
dengesi kurulana kadar yerli yatirnm araclarina
yonelmektedirler. Diger yandan artan faiz beraberinde
bankalarin ve sirketlerin yiikii artmakta, kar oranlar1
azalmakta, azalan nakit akigi ile bor¢lanmalar:
yiikselmektedir. Kredilerin geri 6demelerinde dogan
giicliikler bankalarin bilangolarinda zarar yaratmakta
ve bu durum beklentileri de olumsuz etkilemektedir.
Uciincii olarak faiz oranindaki artis ile kamunun artan
faiz yiikii risk pirimi artigin1 beraberinde getirerek
enflasyonist beklentilere sebep olmaktadir (Saglam ve
Yildirim, 2007, 79).

Diisiik déviz kuru ve yiiksek faiz orani rekabet giicii-
nii diisiirmekte, azalan yatirimlar ile ekonomik krizler
belirmektedir. D6viz kuru ve faiz oraninin sermaye
hareketlerine bagli olmasi sonucunda iktisadi politika-
larla hedeflenen amaglara ulasiimasini engellemekte-
dir. Milli paranin asir1 degerlenmesi durumunda cari
actk artmakta, yiikselen faiz ise kamuda olusan acig1
kapatmanin maliyetini arttirmaktadir. Netice itibariyle
iiretim ve yatirim azalmakta, finansal islemlerin agir-
Iikl1 oldugu bir yap1 olusmaktadir (Basoglu, 2000:88-
89).

8071 yillarin basinda ortaya ¢ikan ekonomik krizler
faiz oranlarinin artmasina yol agarak iilkelerin borg-
larmi arttirmistir. Yiiksek ihracat ile doviz girisi bir
yandan arttirilmaya ¢alisilirken, ithalat azaltilmuis, dii-
zeltilmeye galisilan dis ticaret oranlari ile bu dis borg
yiikii hafifletilmeye calisilmigtir. (Faini ve Melo). Ba-
zen tilkelerin bozulan dis ticaret dengelerini yeniden
tesis etmek igin diisiik kur politikas1 benimsedikleri
goriilmektedir. Bu durumda diigen ithalat fiyat: ile
ithalattaki olumsuzluklar gerileyecek ancak ihracat
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da olumsuz etkilenecektir. Thracattan elde edilen fiyat
avantajinin kismen/tamamen kaybedilmekte, ithalatta
yitirilen fiyat {istlinligii kismen/tamamen geri kaza-
nilmaktadir. Tersi durumda ithalat fiyat1 yiikselirken
ihracat olumlu etkilenecektir. Diisiik ya da yiiksek kur
politikalar1 ithalat ve ihracat fiyatlarini degistirmek su-
retiyle dis ticaretten beklenen karlilig1 etkilemektedir
(Zengin, 2001:27-41).

Sermaye akimlar1 agisindan degerlendirildiginde bu
akimlarin asli nedeni {ilkelerin sundugu avantajlar
olmaktadir. Kisa siireli sermaye hareketleri agisindan
faiz yatirimciy1 ¢ekmektedir. Diger yandan sabit do-
viz kuru uygulayan iilkeler de yatirimlari cekmektedir
(Sever, 2004: 35-38).

Gerek faiz gerekse doviz kuru finansal piyasalar1 ve
reel sektorii gesitli yollardan etkilemekte, yabanci ya-
tirrmcilarin yatirim kararlarin, tiiketicilerin harcama
kararlarini belirleyebilmektedir. Bu nedenle ekonomi-
de istikrarin saglamasi ve biiyiimenin gerceklesmesine
yonelik olarak faiz ve déviz kurunda meydana gelen
degisiklikler takip edilmeli ve bu dogrultuda politi-
kalar tesis edilmelidir (Cambazoglu ve Karaalp, 2012:
57).

Faiz oranlar1 déviz kurunu belirlenmesinde 6nemli bir
etken olmaktadir. Bu iliskiyi aciklayan birgok model
mevcut olmakla birlikte literatiirde bu iligkinin yapi-
st konusunda bir fikir birligi saglanamamustir. Tiirki-
ye’de de 6nemli bir arastirma sahasi olan doviz kuru
ile faiz oram iligskisinin ¢ok boyuttu ve karmasik bir
yapt sergiledigi, faiz oranlarmin diisiiriilmesi ile do-
viz kurlarinin yiikselmesinin her zaman garanti olma-
dig1 Merkez Bankasi tarafindan vurgulanmaktadir.
Yiikselen faizin dovizden Tiirk Lirasina gegise neden
olup degerlenmesine neden olmasi beklenirken belli
doénemlerde Tiirkiye'de gerceklestirilen sert faiz indi-
rimlerine ragmen Tiirk Lirasinin deger kazandig go-
riilmektedir.

2. LITERATUR

Literatiirde doviz kuru ile faiz orani arasindaki iligki-
nin incelendigi bir¢ok ¢alisma elde edilen bulgularin,
calismanin kapsadigr dénem, yontem, iilke/iilkelere
gore farklilastig1 goriilmektedir. Ulusal ve uluslararasi
diizeyde gergeklestirilen bazi calismalar ve sonuglar

literatiir 6zeti tablosunda paylasilmistir.

3.VERI SETi VE YONTEM

Tiirkiye'de 2003-2020 déneminde doviz kuru ile faiz
orani arasindaki iliski 2003:01-2020:12 dénemi aylik
veriler ile incelenmis olup veriler Tiirkiye Istatistik
Kurumundan temin edilmistir. Analizde sirasiyla
Augmented Dickey-Fuller (ADF) Testi ile duraganlik
analizleri, Granger nedensellik testi ile degiskenler
arasinda nedensellik analizi, Johansen Egbiitiinleg-
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Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazarlar Doénem Yontem Sonuglar
Agenor(1997) 1987-1995 VAR Analizi Doviz kuru ve faiz oranlar arasindaki iliski pozitif
yonliidiir
Furman ve 1992-1998 Regresyon Analizi Yapilan calismada, faizin yiikselmesinin déviz
Stiglitz(1998) kurunu diisiirdiigii ve bu sonucun diisiik enflasyon
yasanan iilkelerde daha bariz ortaya ¢iktig1 tespit
edilmistir
Kraay(2000) 1960-1997 Probit Regresyon Analizi Spekiilatif zamanlarda faiz oraninin yiikseltilmesiyle
déviz kurunun korunamayacagi yoniindedir.
Cho(2001) 1997-1998 VAR Analizi Yapilan calismanin neticesinde, dis kaynakl faiz
artisinin doviz kurunda yiikselmeye sebep oldugu
ortaya konulmustur.
Gottschalk- 1992-1998 VAR Analizi Analiz sonucunda, déviz kuru ve faiz orani arasinda
Moore(2001) ¢ok saglam bir bag oldugu sonucuna varilmustir.
Dekle(2002) 1997-1998 VAR Analizi Doviz kuru ve faiz orani arasinda saglam bir bag
olmadigim ve iliskinin negatif yonlii oldugunu ortaya
koymustur.
Gilimiig(2002) 1993-1994 VAR Analizi Doviz kuru ile faiz oraninin birbirini olumlu etkile-
digi sonucuna varilmustir.
Karamustafa ve 2000-2001 Granger Nedensellik Testi Yaptiklar: calismaya gore, doviz kuru, borsa ve faiz
Kiigiikkale(2002) oranlari arasindaki iliskide tam bir uyuma rastlan-
mamasina kargin kriz sonrasinda faizden dovize
dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu goriilmiistiir.
Woglom(2003) 1990-2004 VAR Analizi Doviz kuru ve faiz arasinda bir iliski bulunamamustur.
Bautista(2003) 1998-2000 Dinamik Kosullu Korelasyon | Déviz kuru ve faiz iliskisinin sabit olmadig1 ve pozitif
Analizi ve Cok Degiskenli oldugu sonucuna varilmigtir.
GARCH
Dash(2004) 1993-2003 Vektor Hata Diizeltme Mod- | Calisma, degiskenler arasinda negatif ve karsilikli
eli, VAR Analizi ve Granger nedensellik iligkisini igsaret etmektedir.
Nedensellik Testi
Karaca(2005) 1990-2005 ARDL Sinir Testi [lk inceleme sonucunda déviz kuru ve kisa vadeli faiz
iliskisinin arasinda net bir iligki tespit edilmemistir.
Ikinci incelemede ise doviz kuru ve faiz arasinda
pozitif ama zayif bir baglilik oldugu saptanmustir.
Sanchez(2005) 1997-1998 VAR Analizi Doviz kuru ve faiz oranlar1 arasinda deger kayb1
artisinda negatif, deger azaldiginda ise pozitif bir
iligkili gortlmiistiir.
Chakrabarti(2006) | 1997-2004 Panel Esbiitiinlesme Analizi | Degiskenler arasinda uzun vadede bir iligki olmadig1
saptanmugtir.
Chen(2006) 1990-2002 FTP, TVTP Markov-Switch- Faiz oraninin yiikseltilmesinin doviz kurunu koruy-
ing ve ARCH-GARCH amadig ve yiiksek doviz kurunun daha yiiksek faiz
Modeli ile ilgili oldugu anlasilmigtir.
Westerlund(2006) | 1980-1999 Panel Egbiitiinlitk Analizi Incelenen OECD tiilkelerinde “Fisher Hipotezi” nin
gegerli oldugu tespit edilmistir.
Giil(2007) 1984-2006 Esbiitiinlesme ve Granger Analize gore, esbiitiinlesme goriilmemis fakat
Testleri “Granger” testine gore tek yonlii iliski oldugu
goriilmiistiir.
Sever ve Miz- 1987-2006 VAR Analizi Doviz kuru tizerinde yasanan degisimlerin faiz
rak(2007) oranlari {izerinde yiiksek etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.
Bjornland(2008) 2008 VAR Analizi Faiz oranindaki her bir puanlik artis, déviz kurunda
ortalama %5 diisiise sebebiyet vermektedir.
Hoffmann ve Mac- | 1978-2007 VAR Analizi ve Mevcut iki degisken arasinda giiglii iliski oldugu tespit
Donald(2009) Deger Modellerinin Esbiitiin- | edilmistir.
lesme Testi
Yiicel ve 1989-2009 Johansen Egbiitiinlesme Ana- | Uzun vadede doviz kuru ile faiz beraber hareket
Ozmen(2010) lizi ve Granger Nedensellik etmektedir. Ayrica faizden dévize dogru tek yonlii bir

Testi

nedensellik goriilmiistiir.
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Bal(2012) 1994-2008 Johansen Egbiitiinlesme ve incelemeye gore, uzun vadede her iki degisken
Granger Nedensellik Analizi | arasinda iliski bulunmustur. Granger testi ile DIBS ve
hazine bonosuyla faiz ve enflasyon arasinda tek tarafli
iliskinin varlig: isaret edilmistir.
Rashid ve Hu- 1990-2012 Ekonometrik Testler Test sonucunda, her iki degisken arasinda bir iligki
sain(2013) ortaya konulamamustir.
Paramati ve Gup- | 1992-2011 VAR Analizi Déviz kuru ve faiz arasinda kargilikli bir nedensellik
ta(2013) bulunmustur.
Sentiirk ve Dii- 1997-2013 VAR Analizi ve Granger Calisma neticesinde, faizin dévize dogru tek tarafl
can(2014) Nedensellik Testi nedenselligi tespit edilmistir.
Sarag ve 2003-2015 Granger Nedensellik Testi Inceleme sonucu, faizin arttirilmasinin déviz kurunu
Karag6z(2016) zayiflatmadig1 goriilmiistiir.
Andries(2017) 1999-2014 Dalgacik Tabanli Analiz Doviz kuru ve faiz orani arasinda kisa vadede
eksi yonde uzun vadede ise art1 yonde etkilesim
gorilmiistiir.
Do an(2017) 2002-2017 TARCH Analizi Faiz tizerindeki de i imlerin déviz kuru de i imlerini
arttirdi 1 tespit edilmi tir.
Kofo 1u(2018) 2003-2016 Johansen-Juselius E biitiin- Dolar tizerinden faize tek yonlii, Euro tizerinden ise
le me Analizi, Vektor Hata ¢ift yonlii nedensellik bulunmu tur.
Diizeltme Modeli ve Wald
Testi

me Testi ile egbiitiinlesme iligkisi arastirilirken ayrica
doviz kuru ile faiz arasindaki uzun dénemli iligkinin
yonii Vektor Hata Diizeltme Modeline dayali Granger
Nedensellik testi ile E-Views 10.0 programindan yarar-
lanilarak incelenmistir.

ADF Testi, u, hata teriminin ilintisiz oldugu durumda
kullanilan DF Testine, modelde otokorelasyon soru-
nunun var oldugu modele bagimli degiskenin gecik-
meli degerlerinin eklenmesi ile ortadan kaldirilmasina
yonelik gelistirilmistir. Ornek vermek gerekirse ADF
Testi, asagidaki regresyonu ele almaktadir:

@™

1 numarali denklemde, esitliginin saglandig1 du-
rumda beyaz giiriiltii hata terimidir. Modele dahil
edilecek gecikmeli fark terimlerinin derecesi, am-
pirik olarak belirlenmektedir ve ADFde esitliginin
saglanip saglanmadigini; yani ADF Testinin DF ile
ayn1 asimptotik dagilimi sergileyip sergilemedigi test
edildiginden ayru kritik degerler kullanilabilmektedir
(Gujarati, 2004: 817).

Granger Nedensellik Testi, “Y, X'ten dnce meydana
gelmis ise, X'in neden olmasi miimkiindiir, ancak
X’in, Y'nin nedeni olmasi miimkiin degildir” diisiin-
cesine dayanmaktadir. Yani; ge¢miste yasanan olaylar,
kendisinden sonra meydana gelen olaylarin nedeni
olabilirler. (Granger, 1969:431). Granger Nedensellik
Testi, modeldeki degiskenlerin tahminiyle ilgili bilgi-
lerin yalnizca bu degiskenler hakkindaki zaman serisi
verilerinde yer aldigini varsaymaktadir. Bu noktada
test asagidaki regresyonlarin tahminini igermektedir:
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@)

®)

Yukaridaki regresyondaki ve ifadeleri, bozucu te-
rimlerin iliskisiz oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Yukaridaki (2) numarali denklem, X'in bugiinkii de-
gerinin gecmisteki X ve Y degerleriyle iliskili oldu-
gu, (3) numarali denklem ise bugiinkii Y degerinin
gecmisteki Y ve X degerleriyle iligkili oldugunu 6n-
gormektedir. Granger Nedensellik Testinde yalnizca
degiskenler arasindaki nedensellik smamalar1 ger-
ceklestirildiginden, modeldeki degiskenler &nceden
duraganlastirilmis olmalidir. Yukaridaki (3) numarali
denklemde 6nce bagiml degisken seriyi duraganlas-
tiracak uygun gecikme sayisi ile modele eklenirken
sonrasinda diger degisken dahil edilmektedir. Béylece
modellere ait hata kareler toplamlar1 bulunarak F
Istatistigi hesaplanmaktadir. Hesaplanan F Istatistik
degeri uygun tablo degeriyle karsilastirildiginda tablo
degerinden biiytiik ¢ikarsa H hipotezi (H: Nedeni de-
gildir, H,: Nedenidir) reddedilmektedir ve bu reddedis
modeldeki katsayilarin anlamliligini gostermektedir
(Gujarati, 2004: 696-698).

Johansen Egbiitiinlesme Testi'nde (1988) oncelikle
Vektor Otoregresif Model (VAR) incelenmektedir.

)

Duragan olmayan X degiskenlerinin birinci derece-
den farklari alinmasi durumunda, asagida belirtilen
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hata diizeltme stireci elde edilmektedir. Denklemde ,
ve t=1....t ile ifade edilmektedir.

©)

terimi I(1)’de iliskili olan degiskenlerin (px1) vektorii,

hata terimi, (pxp) parametreler matrisi, ™ degiskenle-
rin uzun donem iliskilerini gosteren ve ile ayni boyutta
olan bir matristir. Degiskenlerin dogrusal bicimde ba-
gimsiz ve duragan dogrusal kombinasyon sayisi olan
7 matrisinin rankinin tam olmasi, serisindeki tiim de-
giskenlerin duragan oldugunu belirtmektedir. Rankin
(’a esit olmas1 durumunda, birinci farklar formunda,
degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin olmadig-
n1 ifade eden Vektor Otoregresif Modele (VAR) doniis-
mektedir. Matrisin ranki 1 veya 1’den biiyiik ise, uzun
doénem iligskinin varligini ifade eden bir ya da daha
fazla koentegre vektoriin varligi s6z konusu olmakta-
dir. Johansen ve Juselius (1990),  matrisinin rankini
bulmak amaciyla iz (6) ve 0z istatistik degeri (7) olmak
iizere iki ayr istatistik 6Snermislerdir.

)

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin tespiti
halinde bu iliskinin yonii Engle-Granger (1987) tara-
findan gelistirilmis olan Vektdr Hata Diizeltme modeli
ile aragtirllmaktadir. Vektor Hata Diizeltme modelin-
de (8) ve (9) nolu denklemler kullanilmaktadir:

®)
AYzay + Xty PribXe—; +

D1 MY +y1 ECTe g + &1,

AYt:az +
Iy BoibXei + X1 i + Y2 ECT,_q + &3¢ )

4 BULGULAR

Oncelikle logaritmalari alinan degiskenler ADF Birim
Kok Testine denetlemesine tabi tutulmustur. Serilerin

diizeyde duragan olmadiklari goriilmiis ve birinci
farklar1 alinarak yeniden ADF Birim Kok Testi ile du-
raganlik kontrol edilmistir. Farklar1 alinan serilerde

(6) ve (7) numarali denklemlerde gosterilen iz ve 6z
istatistik degerlerin, tablo kritik degerleri ile karsilas-

tinimaktadr. test istatistiklerinin MacKinnon kritik degerlerinden
biiyiik oldugu goriilmektedir. MacKinnon kritik de-
gerleri sirasiyla -3.46, -2.87 ve -2.57'dir.
©) Sekil 1 karakterstik koklerin birim ¢ember igerisinde
Tablo 2. ADF Birim Kok Sinamasi Sonuglari
Degiskenler Sabit Terimli Sabit Terimli ve Trendli
t-istatistigi
Olasilik Degeri t-istatistigi Olasilik Degeri
Diizey FA -3.436306 0.2362 -3.267647 0.0745
DK 0.067142 0.9625 -2.174130 0.5011
1. Fark FA -19.25176 0.0000 -19.37637 0.0000
DK -11.58114 0.0000 -11.91158 0.0000
Tablo 3. Gecikme Uzunlugu
Lag | LogL LR FPE AIC SC HQ
0 547.5258 NA 1.76e-05 -5.270781 -5.238581 -5.25776
1 566.2991 37.00229 1.53e-05 -5.413517 -5.316917* -5.374453
2 576.8406 20.57375 1.43e-05* -5.476720* -5.315719 -5.411613*
3 579.5906 5.314092 1.45e-05 -5.464643 -5.239242 -5.373493
4 582.1801 4.953877 1.47e-05 -5.451016 -5.161214 -5.333822
5 587.6410 10.34131 1.45e-05 -5.46513 -5.110928 -5.32189%4
6 592.7219 9.523591* 1.44e-05 -5.475574 -5.056971 -5.306294
7 593.7340 1.877611 1.48e-05 -5.446705 -4.963703 -5.251383
8 597.8018 7.467369 1.48e-05 -5.44736 -4.899957 -5.225995
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yer aldigini gostermekte, VAR modelinde duraganli-
g1n saglanmis oldugu goriilmektedir. Uygun gecikme
uzunlugu Son Tahmin Hatas1 Kriteri (FPE), Akaike
Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (5C), Han-
nan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) ve Olabilirlik Oran1 (LR)
FPE, AIC, SC ve HQ degerlerinde uygun gecikme
uzunlugu 2 olarak segilmistir.

Sekil 1. VAR Modeli i¢in Karakteristik Kokler

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5 .

0.0

-0.5 .

-1.0 {

-1.5 T T T
-0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Doviz kuru ile faiz orani arasinda kisa donemde ne-
densellik iligkisi Granger (1969) tarafindan ortaya

Tablo 4. Granger Nedensellik Sinamasi

Bagimli Degisken: DDK
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik Degeri
Degiskenler Istatistigi
DFA 0.774937 0.6788

Bagiml Degisken:DFA
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik Degeri
Degiskenler Istatistigi
DDK 9.093084 0.0106

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin Johan-
sen Esbiitlinlesme testine ile sinanmistir. Test sonu-
cunda %5 anlamlilik diizeyinde iz testi ve maksimum
Ozdeger test istatistiklerinin kritik degerden biiyiik
olmasi 2 esbiitiinlesik vektoriin varligini gostermis ve
bu sebeple degiskenler arasinda uzun dénemli iliski
tespit edilmistir (Tablo 5).

Esbiitiinlesme testi degiskenler arasindaki iliskinin
yoniine dair bilgi vermediginden dolay: tespit edilen
uzun donemli iliskinin yoniiniin anlasilmas: i¢in Eng-
le-Granger (1987) tarafindan gelistirilen Hata Diizelt-
me Modeline dayali Granger nedensellik testi uygu-
lanmig ve uzun donemde doviz kuru ile faiz arasinda
karsilikli nedensellik iligkisi oldugu bulgusuna ulasil-
mastir.

Tablo 6. Hata Diizeltme Modeline Dayali Granger
Nedensellik Testi

konulan nedensellik testi ile arastirilmistir. Gran- Bagimli Degisken: DDK
ger nedensellik testi sonucunda kisa dénemde déviz Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik Degeri
kurundan faiz oranina dogru bir nedensellik iliskisi Degiskenler Istatistigi
tespit edilmistir (Tablo 4). DFA 9.537904 0.0085
Bagimli Degisken: DFA
Bagimsiz Ki-Kare Test Olasilik Degeri
Degiskenler Istatistigi
DDK 20.56272 0.0000
Tablo 5. Johansen Egbiitiinlesme Testi
Iz (Trace) Testi
Sifir Hipotez Ozdeger Istatistigi Iz Istatistigi Kritik Deger Olasilik Degeri
r<0 0.313191 134.8613 20.26184 0.0001
r<1 0.229287 55.21322 9.164546 0.0000
Maximum Eigenvalue Testi
Sifir Hipotez Ozdeger Istatistigi Maksimum Ozdeger | Kritik Deger Olasilik Degeri
Istatistigi
r<0 0.313191 79.64811 15.89210 0.0000
r<l 0.229287 55.21322 9.164546 0.0000
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5. SONUC

Tiirkiye’de 2003-2020 donemine ait doviz kuru ve faiz
orani verilerine dayali olarak degiskenler arasindaki
nedensellik ve egbiitiinlesme iliskisinin incelendigi
bu ¢alismada ADF birim kok testi ile duraganliklar
smnanmis, diizeyde duragan olmadiklar: anlasilan
her iki degisken de birinci farklart alinmak suretiyle
yeniden birim kok testine tabi tutulmustur. Birinci
farklarinda duragan olduklari anlagilan degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisinin aragtirmasinda Gran-
ger nedensellik analizinden yararlanilmistir. Uygun
gecikme uzunlugu belirlenerek olusturulan Granger
nedensellik testi sonucunda Tiirkiye’de kisa dénem-
de doviz kurundan faiz oranina dogru bir nedensel-
lik iligkisinin var oldugu belirlenmistir. Esbiitiinlesme
testi ile doviz kuru ile faiz orani arasinda uzun vadeli
iliski ortaya konularak Hata Diizeltmeye dayali Gran-
ger testi ile degiskenlerin karsiliklt nedensellik iliskisi
iginde oldugu sonucuna ulasilmistir.

Analiz sonucunda Tiirkiye’de doviz kuru ile faiz orani
arasinda bir etkilesim oldugu goriilmektedir. Faiz ora-
ninda gergeklesen degisimler doviz kurunu etkilemek-
tedir. Doviz kurlarindaki degisiklikler ise 6demeler
dengesi, kamu agig1, bor¢lanma ve sermaye hareketle-
ri tizerinde belirgin etkiler dogurmakta ve makroeko-
nomik performansi ve rekabet giiciinii 6nemli 6l¢iide
etkilemektedir.

Merkez Bankalari faiz oranimi degistirerek déviz kur-
larini etkileyebilmektedir. Yiiksek faiz yabanci ya-
tirmcilar1 ¢ekmekte ve doviz kurlan yiikselmekte,
diislik faiz oraninda doviz kurlar diismektedir. Faiz
orani doviz kurlarina istikrar saglanmasi hususunda
bir arag olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu baglamda politika
yapicilarin para politikalarinin tesisinde faiz oram
ile doviz kuru arasindaki etkilesimi dikkate alma-
lar1 gerekmektedir. Bu sayede 6demeler dengesinin
saglanmasi, enflasyonun kontrol altina alinmasi,
biiylime ve kalkinmanin siirdiiriilebilir kilimmas:
miimkiin olacaktir.
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Oz

Yerel secimler; katilim oranlari, secmen egilimleri ve tercihleri bakimindan genel secimlerden farklilik gostermektedir. Se¢menler oy
verme tercihinde bulunurken sosyolojik, psikolojik ve ekonomik degiskenlere gire hareket etmektedir. Yerel secimlerde bu degiskenlerin
yani sira hizmet kalitesi ve vergileme segmen tercihleri iizerinde onemli bir etkiye sahiptir. Yerel secimlerde se¢cmenler kendilerine
en az maliyet ile en fazla fayda saglayacagum diisiindiigii belediye baskan adayina oy vermektedir. Belediye baskan aday: ise oylarim
artirabilmek veya yeniden secilebilmek amactyla kentin yasam kalitesini artiran yerel hizmetlere ve projelere basvurmaktadir.
Bu calismada Canakkale Belediyesi 2019 yerel secimleri Ozelinde vatandaslarin belediye baskanligi secimindeki tercihlerine
odaklanmlmaktadir. Bu kapsamda Canakkale ilinde 200 se¢menle anket gerceklestirilmistir. Calismada se¢cmenlerin yerel segimlerde oy
kullanirken Canakkale Belediyesinin sundugu yerel kamu hizmetlerinin kalitesinin se¢men tercihlerinde énemli bir etkisinin oldugu
ancak yerel vergi algisimin ise secmen tercihi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadig bulgular: elde edilmistir. Calismada dikkat
ceken bir diger bulgu ise diger faktorler kategorisinde yer alan (ideoloji, din, baskan adayimin karakteri, secim vaatleri vb.) faktorlerin
secmen tercihi iizerinde dnemli bir etkiye sahip oldugudur.

Anahtar kelimeler: Yerel Secimler, Secmen Algisi, Hizmet Kalitesi, Vergileme.
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Abstract

Local elections differ from general elections in terms of participation rates, voter tendencies and preferences. Voters act with sociological,
psychological and economic variables when choosing to vote. Besides these variables in local elections, service quality and taxation have
an important effect on voter preferences. In local elections, voters vote for the mayor candidate who they think will benefit them the
most with the least cost. The mayor candidate, on the other hand, applies to local services and projects that increase the life quality of
the city in order to increase his votes or be elected again. This study focuses on the preferences of the citizens in the mayoral elections
in the Canakkale Municipality 2019 local elections. In this context, a survey was conducted with 200 voters in Canakkale province.
In the study, it was found that the quality of local public services offered by Canakkale Municipality has a significant effect on voter
preferences while voters are voting in local elections, but local tax perception does not have a significant effect on voter choice. Another
remarkable finding in the study is that the factors in the category of other factors (ideology, religion, character of the presidential

candidate, election promises, etc.) have an important effect on voter choice

Keywords: Local Elections, Voting Behavior’s, Service Quality, Taxation

Jel codes: D70, D72

1. GIRiS

Demokrasinin igsellestirilmis oldugu toplumlarda se-
¢im siireclerinde belirleyici faktor se¢men tercihleri-
dir. Segmen davraniglari ise smnif, din, cinsiyet, egitim
vb. bircok faktor tarafindan etkilenmektedir. Ulkenin
igerisinde bulundugu ekonomik konjonktiir ve se¢me-
nin mali durumu da se¢men davranisini, dolayisiyla
tercihlerini etkileyen bir diger 6nemli faktordiir. Hat-
ta giintimiizde ekonomik kosullarin oy tercihlerini
etkiledigi genel kabul gormiis bir énermedir (Rem-
mer, 1993). Bu dnerme dogrultusunda eger {iilkede
makro-ekonomik gostergeler (biiyiime, istihdam, enf-
lasyon vb.) iyi durumdaysa se¢gmen mevcut iktidar1 ya
da biirokratlar: tercih etmekte, aksi bir durum olmasi
halinde ise muhalefet partilerine ya da yeni biirokrat-
lara yonelmektedir (Sezgin, 2007: 21). Se¢im ekonomisi
olarak adlandirilan bu durum siyasi partilerle se¢gmen
arasindaki kargilikli ¢ikar iligkisine odaklanmaktadir.

Se¢im ekonomisinde rol alan aktorler arasinda seg-
menler, siyasi partiler, baski- ¢ikar gruplar1 yer al-
maktadir. Secim donemlerinde her bir aktor kendi
¢ikarlarin1 maksimize etmek igin karsilikl ¢ikar iligki-
sinde bulunmaktadir. Se¢gmenler kendilerine en fazla
kamusal hizmeti sunacak siyasi partiye oy verirken, si-
yasi partiler segmenin kendi taraflarinda yer almasin
saglayacak ekonomik programlar: hayata gecirmekte,
baski ve ¢ikar gruplari ise kendilerinin ve drgiitiinde
bulunan {iyelerinin ¢ikarlarini maksimize etmek icin
ugragmaktadirlar (Kizilboga, 2012: 96). Se¢im siire-
cinde taraflar arasindaki bu iligkinin esas1 ¢ok daha
eski toplumlara kadar dayanmaktadir. Tarihte birgok
toplulukta oldugu gibi, politik olarak tek bir yonetici
veya egemen bir sinif tarafindan yonetilen toplumlar-
da, egemen kurum dogal olarak organize muhalefet
tarafindan tehdit edildigini hisseder ve onu bastirmak
i¢in harekete geger (Reichley, 2000: 18). Giiniimiiz ya-
pistyla olmasa da hakim iktidarin karsisinda duran,
iktidarin sahip oldugu giicii sinirlandirmaya calisan
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bir muhalefetin varli$1 demokrasi tarihinden de eski-
dir denilebilir. Periclean doneminin klasik Atina’sinda
ve cumhuriyetci Roma’da bir tiir siyasi partiler bulun-
maktaydi. Atina’da partiler oligarklar ve demokratlar
olarak iki grup halindeydi. Roma’da, Julies Caesar’in,
cumhuriyet¢i kurumlar otoriter diktatorliikle degis-
tirmesinden hemen o6nceki donemde ise optimizas-
yonlar (optimizes) ve popiilerler (populares) olarak bi-
linen partiler, sosyal faydalarin tist sinuflar ve siradan
insanlar arasinda paylastirilmas: konusunda birbiriyle
catismaktayd: (Reichley, 2000: 19). Nitekim monarsi
ile yonetilen toplumlarda dahi iktidara kars1 koymaya
¢alisan gruplar olmustur. Demokratik toplumlarla bir-
likte ise segim siirecinin belirleyeni se¢men tercihleri
olmustur. Siyasi partiler de bu durumu dikkate alarak
se¢im politikalarin belirlemektedir.

Genel segimlerde oldugu gibi yerel segimlerde de se-
¢im ekonomisi bulunmaktadir (Demir, 2013; Marien
vd., 2015; Burnett ve Kogan, 2017). Ancak buradaki
iliski belediye ile vatandas arasindaki iliskinin yakin-
Iig1 ve vatandaglarin belediye politikalarindan dogru-
dan etkilenmesinden kaynakl secim siireglerinde ¢ok
daha belirleyicidir (Kaufman, 2004). Halka en yakin
kamu hizmeti sunan birimler olma 6zelligi tasiyan be-
lediyeler, kanunlardan aldiklar yetkiyle, kendi sinirla-
rini1 kapsayan bolgede ikamet eden vatandaslarin istek
ve Onerilerine uygun yerel kamu hizmetlerini sunmak
lizere ortaya ¢ikmis kurumlardir. Yerel demokrasi-
nin gelismesinde belediye segimleri biiyiik énem arz
etmektedir. Yerel secimler, yerel nitelikteki kamusal
hizmetlerin yerine getirilmesi igin karar organlarmin
vatandaglar tarafindan secilmesi siirecidir. Bununla
birlikte yerel segimler belediye yoneticilerinin segilme-
si kadar varolus amaglarini yerine getirebilmeleri agi-
sindan da 6nem arz etmektedir. Belediyelerin hem ye-
rel nitelikli ihtiyaglarin karsilanmasinda hem de i¢inde
bulundugu kentin ve vatandaslarin yasam kalitesinin
artmasina katki saglayacak bir¢ok hizmetin sunulma-
sinda onemli rolleri vardir. Yerel kamu hizmetinin ka-
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litesini artirarak vatandas memnuniyetini saglamalari
belediye yonetiminin basarili olmasindaki en temel
amagtir. Piyasa mekanizmasinda oldugu gibi secim
ekonomisinde de se¢gmenler talep eden, siyasi partiler
ise arz eden konumundadirlar. Segim ekonomisinde
se¢menler kamusal mal ve hizmet talep etmekte siyasi
partiler ise bu talebi yerine getirmek i¢in kendi arala-
rinda rekabet etmektedir. Sunulan kamu hizmetlerinin
bedeli ise se¢gmenlerden karsilanan vergilerdir. Bu ne-
denle 6zellikle yerel segim siireclerinde hizmet kalitesi
ve vergileme se¢men tercihlerini etkileyen en 6nemli
faktorler olarak belirmektedir. Bu genel baglamdan
hareketle ¢alismanin amaci yerel se¢imlerde hizmet
kalitesi ve vergilemenin se¢gmen tercihleri iizerindeki
etkisini Canakkale Belediyesi se¢imleri iizerinden ana-
liz etmektir. Bu kapsamda Canakkale ilinde ikamet
eden 200 se¢gmenle bir anket calismasi gerceklestiril-
mistir. Calismada ilk olarak se¢gmen algisini etkileyen
faktorler {izerine teorik ve yerel diizeyde yapilmis
ampirik literatiir ortaya konulmakta daha sonra anket
teknigi ile elde edilen verilerin analiziyle ¢alismanin
sonunda bulgulara yer verilmektedir.

2. SECMEN ALGISINI ETKiLEYEN FAKTORLER

Se¢im siirecinde se¢men, siyasi siirecte oy vererek
tercihte bulundugu icin secimin esas belirleyeni ola-
rak goriilmektedir. Se¢menlerin, se¢cim donemlerinde
ne tiir bir davranis sergiledigi her se¢im déneminde
incelenmektedir. Se¢ime giren siyasi partilerin seg-
men davramsini ongormeleri, siyasi partilere secim
politikalarini belirlemede kolaylik saglamaktadir. Bu
nedenle siyasi partiler en yiiksek oyu alabilmek ama-
cayla, her se¢im dncesinde se¢men egilimi ve tercihini
anlayabilmek i¢in kamuoyu yoklamasina gitmektedir.

Se¢men davranislariyla ilgili bilimsel akademik yakla-
simlar ii¢ ana baslikta ele alinmaktadir. Bu yaklagimlar
ana hatlarryla “Sosyolojik Yaklasim (Columbia Ekolii),
Psikolojik Yaklasim (Michigan Ekolii) ve Ekonomik
Yaklasim (Rasyonel Se¢im Ekolii)” seklindedir (Yildi-
rim, 2014; Teyyare ve Avci, 2016; Kavas, 2017).

Sosyolojik yaklasim temelde Columbia Okulu olarak
adlandirilan Lazarsfeld, Berelson ve Gaudet gibi bir
takim sosyal arastirmacilar tarafindan baslatilmis ve
195071 yillarda etkili olmustur (Yildirim, 2014: 17). Bu
yaklasim bireyin tercih ve davramismnin yakin iligki
igerisinde bulundugu cevresine bakarak sekillendigi
savina dayanmaktadir (Candz ve Bakan, 2015: 485).
Se¢men tercihlerini sosyolojik agidan ele alan yazarlar,
ekonomik ve psikolojik yaklasimda vurgulanan birey-
selciligi reddetmektedirler (Teyyare ve Avci, 2016: 55).
Sosyolojik yaklasimda, bireylerin segmen tercihlerinin
belirlenmesinde dinsel bagliliklari, sosyo-ekonomik
konumlari, aile etkisi, bulunduklar1 cografya gibi ni-
telikler 6n plana ¢ikmaktadir. Segmen, secime giren
siyasi partiler arasinda tercihte bulunurken bir aidiyet
iligkisi tizerinden sececegi partiyle 6zdeslesmektedir

(Gencer, 2016: 413).

195071i yillarda Michigan Okulu'ndan Angus Camp-
bell, Philip E. Converse, Warren E. Miller ve Donald
E. Stokes gibi arastirmacilar tarafindan gelistirilerek
se¢gmen davraniglarinin incelenmesi agisindan biiyiik
oneme sahip olan bir diger yaklagim ise Psikolojik Yak-
lasim “dir (Yildirim, 2014). Bu yaklasimda bireylerin,
siyasi aday, politikalar, parti ve toplumsal grup ara-
sinda baglant1 kurarak se¢im tercihini bigimlendirdigi
one siiriilmektedir (Damlapinar ve Balci, 2005: 60). Bu
modelde, bireylerin tutum ve davranislarinin ¢ocuk-
luk ¢aginda aile ve sosyal cevre etkisiyle sekillendigi
ve ileriki yagslarda siyasi tercihinin de bu etki altinda
gerceklestigi ileri stirlilmektedir (Akgiin, 2002: 29).
Ayrica, bireyler diger partinin se¢im programlarini
begenip oyunu bu yonde kullansa dahi psikolojik etki
ile ileriki donemlerdeki secimlerde tekrar eski partisini
desteklemektedir (Canoz ve Bakan, 2015: 486). Burada
se¢gmenin partiye duydugu “psikolojik sevgi bag1” 6n
plana ¢ikmaktadir (Cinko, 2006: 110).

“1960'1 y1llarla birlikte se¢men davraniglarinin ekono-
mik degiskenler ve kisisel ¢ikarlar {izerinden gelistigi”
varsayimi On plana gelmistir (Kavas, 2017: 81). “Ras-
yonel tercih yaklasimi1” olarak adlandirilan bu model-
de se¢men, kendi amag ve ¢ikarlarina en uygun olan
siyasi partiye oy vermektedir. Bu yaklasimda se¢cmen-
ler kendi faydalarini en {ist diizeye ¢ikarmay1 amagla-
maktadir (Akgiin, 2002: 78-79). Ekonomik yaklasimin
onciisit Anthony Downs olarak kabul edilmektedir.
Downs’ a gore, bireyler rasyoneldir ve se¢im done-
minde kendisine en yiiksek fayda saglayacag: siyasi
partiye oy vermektedir (Downs, 1957). Downs’a gore
se¢men secime giren partiler arasinda bir degerlendir-
mede bulunmakta ve sosyal ¢evresinden, siyasi parti
ya da adaydan etkilenmeden oyunu kullanmaktadir
(Downs, 1957: 139). Bu modelde, bireylerin kendi ¢i-
karlar1 dogrultusunda hareket ederek siyasi tercihte
bulundugu varsayilmaktadir. Yani birey kendisine en
fazla fayda saglayacagimni diisiindiigii adaya ya da par-
tiye oy vermektedir. Bu baglamda se¢men tercihinde
birey esas alindigindan dolay1 psikolojik yaklagim ile
ortak yonii bulunmakta ancak bireyin rasyonel hareket
ermesinden dolay1 her iki yaklagim birbirinden ayril-
maktadir. Bagka bir ifadeyle se¢men siibjektif durum-
lardan kaynakl parti ya da adaya oy vermemektedir.
Se¢men i¢in 6nemli olan ekonomik rasyonalitesidir.

3. VERGILENDIRME VE HiZMET KALITESI

Vergiler ¢cagdas devlet gelirleri igerisinde yer alan ge-
lirlerin en &nemlisidir. Toplumu olusturan bireyler
agisindan vergi karsiliksiz bir 6demedir. “Hig¢ kimse
6demis oldugu vergi kadar kendisine, kamu hizmeti
sunulmasini isteyemez” ya da “yararlandigi hizmet
kadar vergi vermek isteginde bulunamaz” (Aksoy,
1998: 142). Ancak vergiyi 6deyen, “devletten veya
devletten aldig1 yetkiye dayanarak vergiyi tahsil eden
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kamu kurulusundan bazi yararlar saglar” (Nadarog-
lu, 2000: 193). Buradaki yarar, vergiyi 6deyenlerin ka-
liteli hizmet beklentisi ile dogrudan ilgilidir. Nitekim
vergiler ve vergi yiikiiniin dagilimi ekonomideki fert-
lerin iktisadi kararlarin ve iktisadi degiskenleri etki-
lemektedir (Arsan, 1975: 6). Bir iilkenin mali sistemi-
nin énemli bir kismini olusturan vergiler nihai olarak
gelir dagilimi tizerinde negatif ya da pozitif bir etkiye
sahiptir. Vergilendirme, vergi yiikii ve gelir dagilim
boyutuyla se¢gmen davranisini etkileyen ekonomik
faktorler igerisinde yer almaktadir. Zira segmen ve si-
yasi partiler arasindaki iligkinin degismez en temel iki
degiskeni vergiler ve kamusal hizmetlerdir.

Ross (2004: 229) vergilendirme ve temsil arasindaki
iliskinin hem teorik hem de pratik éneme sahip oldu-
gunu belirtmektedir. Ross (2004: 234) vergilendirme-
nin temsile yol a¢tig1 iddiastyla ayn1 zamanda demok-
rasinin daha yiiksek bir mutlak vergi yiikiine mi yoksa
hiikiimetin sagladig1 hizmetlere gore daha yiiksek bir
vergi yiikiine mi baglh oldugu yoniinde bir belirsizlige
dikkat cekmektedir. Ross’a (2004: 234) gore eger vergi
artiglar1 hizmetlerdeki artisla ayni dogrultudaysa sec-
menlerin oy tercihlerinde olumsuz bir etki meydana
gelmemekte aksine oylar pozitif yonde artis goster-
mektedir. Ancak Yine Ross’a (2004: 234) gore sosyal
refah gozetilmeden artan bir vergi yiikii segmenler ac1-
sindan yonetime kars1 siddetli bir tepkiyle yol agabilir.
Dolayistyla her iki durumda da vatandaslar tercihleri-
ni vergi yiikii ve yararlanma iligkisi (hizmet memnu-
niyeti) {izerinden ortaya koymaktadirlar. Se¢menler,
vergilerin gelirleri tizerindeki etkilerini nemsedikleri
i¢in politikacilarin vergi politikalarini takip etmekte
ve oy tercihleri ile politikacilara karsilik vermektedir
(Demir ve Berksoy, 2017). Se¢menlerin nihai amaci
kamusal hizmetlerin finansmanina minimal diizeyde
katilmaktir. Dolayisiyla segmenler fayda maksimizas-
yonuna en diisiik maliyetlerle ulasmay1 amagclarlar.

Genel olarak kamu harcamalarmin ve gelirlerinin
analize dahil edildigi maliye teorisi, baslangicta mer-
kezi diizeydeki iligkileri esas alsa da kamusal mal ve
hizmet sunumunda ve finansmaninda yerelin daha
fazla rol almasiyla yerel yonetimler maliyesi ve bu
kapsamda idareler arasi mali ve hizmet paylasim ilis-
kilerinin analizi 6nemli hale gelmistir. Maliye teorisi
yazininda 6nemli bir yere sahip olan Musgrave (1959:
5) biitge politikasini {i¢ temel amag altinda toplamustir.
Bu amaglar; (1) kaynak tahsisinde etkinlik, (2) gelir ve
servet dagiliminda etkinlik ve (3) ekonomik istikrar-
dir. Musgrave’a gore (1959: 6) kaynak tahsisindeki et-
kinligin en temel problemi halkin sosyal ihtiyaglarina
yonelik tercihlerinin belirlenmesi ve bu ihtiyaclarin
tatminidir. Bu agidan biitge planinin oylama yoluyla
belirlenmesi, sosyal secim genel sorununun 6zel bir uy-
gulamasidir (Musgrave, 1959: 116). Buradan hareketle
Musgrave (1959) kaynak tahsisinde etkinlik fonksiyo-
nunun halkin tercihlerinin etkin bir sekilde gercekles-
tirilebilmesi igin yerel biitce tarafindan saglanmasinin
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dogru olacagini 6ne siirmektedir. Buchanan ise (1950:
587) ‘esitlere esit muamele’ ifadesi tizerinden yerelin
onemini vurgulamistir. Esitlere esit muamele benzer
konumdaki bireylerin vergi yiiklerinin 6zdes olmasi
halinde karsilanmaktadir. Buchanan’a (1950: 587) gore
benzer sekilde konumlandirilan bireyler, ancak ayni
alt hiikiimet biriminin vatandaglar1 olmalar1 halinde
esit mali muameleye tabi tutulacaklardir.

Niifus artisi, artan niifusun kentlerde yogunlasma-
s1, kentlerin ¢agdas anlamiyla katilimci ve vatandas
odakli yaklasimla yonetilmesi ihtiyaci, yerellesme,
hizmette yerellik ilkesi, vatandaslarin kaliteli hizmet
beklentisi ve yerel hizmetlere erisilebilirligi vb. etken-
ler idareler arast mali ve hizmet boliigtim iligkilerinin
diizenlenmesini gerekli kilmistir (Eroglu, 2020). Bu yo-
niiyle belediyelerin hem vatandaslarin tercihlerini en
iyi sekilde belirleyebilecegi hem de kaynaklarin daha
etkili ve verimli kullanimini saglayarak kaynak tahsi-
sinde daha basarili olacag: iddia edilmektedir (Oates,
199: 1121). idareler aras1 hizmet ve gelir paylagimi ko-
nusu iilkenin mali yerellesme diizeyiyle, benimsedigi
demokrasi, adalet ve esitlik anlayisiyla, iktisadi gelis-
mislik diizeyi ve bolgeler arasindaki mali ve sosyal
dengesizliklerle dogrudan iligkilidir (Cetinkaya, 2020:
23). Bu nedenle etkin bir yerel mali yapinin olusturul-
mas1 onemlidir. Yerel hizmetlerin etkin sunumu ko-
nusunda ¢aligan bilim insanlarindan biri Tiebout'dur.
Tiebout (1956) ¢alismasinda “yerel bir hiikiimet” yak-
lagim1 altinda basit bir model ortaya koymaktadir.
Tiebout bu modelde tiiketicilerin mobil oldugu, ge-
lir-gider kaliplar1 arasinda fark: tam olarak bildikleri
ve bu duruma gore davrandiklar ve tiiketici-segmen
tercihlerinin, kendisini en ¢ok tatmin edecek topluma
ya da yonetime yoneldikleri varsayimi altinda gerek
tiiketici-segmenlerin gerekse yoneticilerin davranisla-
rim1 incelemistir (Tiebout, 1956: 417-418). lgili litera-
tiirde daha sonralar1 ‘Ayaklariyla Oy Verme’ olarak
ifade edilen bu modelde se¢gmenler kendi tercihlerini
en iyi karsilayan yerel birimleri tercih etmektedir. Mo-
delde, se¢menlerin katlandiklar1 vergi yiikii ve yarar-
landiklar: kamu hizmeti nedeniyle oy verme davranis-
larinda meydana gelecek degisime odaklanilmaktadir.
Merkezi yonetimde tiiketici-se¢gmenlerinin tercihleri
oylama yontemiyle belirlenirken ve siyasi iktidar seg-
men tercihleri kaliplarina gore hareket ederken yerel-
de se¢menler belirli mali kisit altinda tercihlerini en iyi
sekilde karsilayan topluluga tasmurlar (Yiiksel, 2020:
633). Tiebout modelinin yerel vergilendirme yetkisi si-
nirli olan tiniter yapili iilkelerde uygulanmasinin pek
miimkiin olmadig1 sdylenebilir (Demir, 2013). Model
daha ¢ok mali anlamda genis yetkilerinin bulundugu
federal yapilarda islemektedir. Esasinda Tiebout mo-
deli tiiketici-segmenlerin tercihlerinde mali 6zerkligin
ya da mali federalizmin 6nemli oldugu goriisiinii orta-
ya koymaktadir.

Oates’e gore (1999: 1121) mali federalizm ya da 6zerk-
lik idareler arasi iligkilerde hizmetlerin boliistiimiinde
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genel bir normatif cerceve ve bu islevleri yerine ge-
tirmek icin uygun mali araglar1 ortaya koymaktadir.
Oates (1999) merkezi hiikiimetin makroekonomik
istikrar1 saglamak ve geliri yeniden dagitmak igin
yerelin {izerindeki baz1 temel kisitlamalar1 kaldirmasi
gerektigini soylemektedir (Oates, 1999: 1121). Oates’e
gore (1999: 1122), “yerel” bir kamu malinin verim-
li ¢ikt1 diizeyi, ikamet edenlerin marjinal faydalarin
toplaminin marjinal maliyete esit oldugu noktadadir.
Dolayistyla, sosyal refah1 maksimize etmek, yerel ¢ik-
tilarin verimli hale doniistiiriilmesi gerektirmektedir.
Bu nedenle mali reform ¢abalarinin, yerellesme diize-
yini artirmay?, yerelin biitcelerini finanse etmek i¢in 6z
gelirlerine ¢ok daha genis bir erisim saglayacak sekilde
yeniden tasarlamay1 ve bdylelikle yukaridan yapilan
transferlere olan bagimliliklarini azaltmay1 amag edin-
mesi gerektigini ifade etmektedir (Oates, 1999: 1144).
Yerelin biitce gelirleri igerisinde 6z gelirlerinin orani-
nin fazla olmas: mali agidan 6zerk olduklarinin 6nemli
bir gostergesidir. Mali 6zerklik en genis ifadeyle yet-
kilerin, gorevlerin ve mali kaynaklarin merkezi idare
diizeyinden mahalli idare diizeyine transferini ifade
etmektedir (Akai ve Sakata, 2002: 95). Hizmette yerel-
lik ilkesi geregi halka en yakin birim olan belediyelerin
yerel kamu hizmetlerini merkezi yonetime gore yerin-
de ve dogru bir sekilde tespit edebilmesi belediyeleri
hizmet sunumunda etkin kilmistir (Ulusoy ve Akde-
mir, 2009: 264). Bu nedenle belediyelerin yerelin ihti-
yaglarina gore harcama onceliklerini belirleyebilmesi
i¢in mali agidan merkezi yonetimlere bagimli olmak-
s1zin belirli bir vergilendirme yetkisine sahip olmalar1
bagka bir ifadeyle mali agidan 6zerk olmalar1 gerek-
mektedir.

Hgili literatiirde 6zerklik gostergeleri, vergi 6zerklik
(vergi gelirlerinin/toplam gelirlere orani), mali 6zerk-
lik (6z gelirlerin/toplam gelire oran1) ve mali bagimli-
lik oranlariyla (faizler, paylar ve cezalar icerisinde yer
alan genel biitge vergi gelirlerinden aktarilan paymn/
toplam gelirlere orani) ifade edilmektedir (Korlu ve
Cetinkaya, 2015). Bu oranlar Tiirkiye'deki belediye-
ler agisindan degerlendirildiginde ortaya su sonuglar
¢ikmaktadir: 2020 y1l1 Hazine ve Maliye Bakanligi Mu-
hasebat Genel Miidiirliigii verilerine gore Tiirkiye'de
belediye gelirleri icerisindeki en yiiksek pay (yaklasik
olarak % 58,4) genel biitce vergi gelirlerinden ayrilan
paydir. Ornegin 2020 verilerine gore tiim belediye-
ler i¢in bina, arsa, arazi, ¢evre ve temizlik, haberles-
me, elektrik ve havagazi, eglence, yangin ve sigortasi,
elektrik ve havagazi vergilerinden olusan belediye
vergilerinin toplam vergilerine orani %11,8'dir (Muha-
sebat Genel Miidiirliigii, 2020). Mali 6zerklik diizeyine
bakildiginda ise bu diizeyin %38,4 olarak gerceklesti-
gi goriilmektedir. Buna karsilik mali agidan merkeze
olan bagimlhilig1 formiile eden mali bagimlilik oram
ise %574’tlir. Bu sonuglardan hareketle Tiirkiye'de
belediyelerin mali acidan merkezi yonetime bagimli
olduklar1 ve mali agidan olamadiklar ileri siiriilebi-

lir. Bu durumun en 6nemli nedeni merkezi idare ile
mabhalli idareler arasindaki gelir paylasiminda vergi
gelirlerinin neredeyse tamaminin merkezi yonetim
biitgesi igerisinde yer almasi ve yerelin vergilendir-
me yetkisinin sinirlandirilmasidir. Anayasa’nin 73.
maddesinde “vergi, resim, har¢ vb. yiikiimliliik-
lerin “kanunla konulacagi, degistirilecegi ve ancak
kanunla kaldirilabilecegi” hiikmii vergi ve yetki ba-
kimindan yereli, 5nemli 6l¢iide sinirlandirmaktadir.
Mali 6zerklik diizeyleri ile ilgili elde edilen sonuglar
ayrica hem se¢gmenler hem de belediye se¢imlerin-
de rekabet eden siyasetciler agisindan da onemli
sonuglara yol agmaktadir. Belediye vergilerinin az
olmast ve bu vergilerin vatandaslar agisindan vergi
ylikiine yol agmamasi vergilerin yerel secimlerde
se¢men tercihleri {izerinde dogrudan bir etkiye sa-
hip olamayacagin ya da oldukga diisiik diizeylerde
bir etkiye yol acacagini gostermektedir. Se¢gmenler,
yerel secimlerde belediyeleri daha ¢ok harcama yo-
niiyle bagka bir ifadeyle hizmet sunumu ve kalite-
siyle degerlendirmektedir. Vergi boyutu se¢gmenler
acisindan daha ¢ok merkezi secimlerde dikkatle
takip edilecek bir konudur. Siyasetciler agisindan
bakildiginda ise diisiik bir mali 6zerklik diizeyi
ornegin merkezi idarenin yonetimini gergeklestiren
siyasal parti ile yerel yonetimi iistlenen organlarin
(belediye baskani-belediye meclisi) ayni partiden ol-
masiyla mali iligkilerin 6zellikle merkezden yapilan
yardim ve bagis seklindeki transferlerin oy kaygisi
boyutuyla siirdiiriilmesini saglayacaktir (Cetinkaya,
2020: 23).

Se¢men tercihlerini belirleyen faktorlerden birisi
de kamusal mal ve hizmetlerin kalitelisidir. Kamu
ekonomisinde tiretilecek mal ve hizmetlerin se¢imi
siyasal bir siirectir. Siyasal siireg ise demokrasinin
var oldugu iilkelerde siyasal partiler, se¢menler,
medya, sendikalar, meslek kuruluslari ve diger
parti gruplarindan olusmaktadir (Nadaroglu, 2000:
37). Esasen siyasi partilerin davranis ve kararlarini
etkileyenler ise se¢menlerdir. Kamu hizmetlerinin
temel amaci ise toplumsal ihtiyaglarin karsilanmasi-
dir. Toplumsal ihtiyaglarin karsilanmasinda merkezi
ve yerel idareler birlikte ya da ayr1 ayr1 sorumluluk
tistlenirler. Burada 6nemli olan “toplumun hangi
ihtiyaclarinin hangi idare tarafindan karsilanaca-
g1 ve bunun belirlenmesinde nelerin etkili olacag-
dir” (Cetinkaya, 2020: 57). Bu agidan idareler arasi
hizmet boliistimiinde iktisadi, tarihsel ve geleneksel
kriterler esas alinmaktadir. Tktisadi kriterde temel
ama¢ “kaynaklarin miimkiin oldugunca daha ¢ok
hizmet {iretmek icin 6zellikle 6nceligi ve 6nem de-
recesi belirlenecek hizmetler i¢in kullanilmasi1” dir
(Cetinkaya, 2020: 58). Bu noktada yapilan {iretimin
biiyiikliigii (6lgek ekonomisi), toplum tercihlerinin
daha kolay yansitilmasi, hizmette yerellik (subsidi-
arite ilkesi), digsallik gibi konular 6n plana ¢ikmak-
tadir. Hizmette yerellik ilkesi gergevesinde bulun-
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duklar1 yerlerde yasayan vatandaslarin gereksinim
duyduklar1 yerel kamu hizmetlerini merkezi yonetime
gore yerinde ve dogru tespit edebilmesi belediyeleri
yerel hizmet sunumunda daha etkin kilmistir. Giinii-
miizde belediyelerin sunmus oldugu hizmetlerde et-
kinlik ve verimlilik esas alinmakla birlikle performans
gostergelerinden biri olan vatandas memnuniyeti de
oldukca 6nemlidir (Boyne, 2002: 19). Vatandas mem-
nuniyeti ayni zamanda uygun nitelikte ve kalitede hiz-
met sunma konusunda belediyeler acisindan bir basar1
Ol¢tidiir. Nitekim hizmetin kaliteli olmas1 vatandasin
beklentilerini karsilamadaki uygunluguyla ilgilidir
(Peker, 1996: 15). Elbette piyasa ekonomisinde oldugu
gibi belediyeler kar amaci giitmedikleri i¢in hizmetin
niteligiyle ilgilenmemektedir. Ancak siyasi siire¢ ve
oy mekanizmasi1 belediyeleri daha rekabetci ortama
siiriiklemektedir. Bir diger 6nemli neden ise beledi-
ye hizmetlerinden memnun olmayan se¢menlerin bir
sonraki secimde tercihlerini ayn1 yénde kullanmama
egilimleridir.

4. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde hem siyasi iktidar hem de belediye se¢im-
lerinde se¢men tercihlerini ya da algilarini etkileyen
faktorlerin incelendigi bir¢ok ¢alisma oldugu soyle-
nebilir. Se¢men davranisini inceleyen calismalarin
¢ogunda, se¢im ekonomisi teorisinde konu edilen fak-
torlerin temel alindig1 goriilmektedir. Bu ¢alismalarda
ayr1 ayr1 ya da bir arada se¢men tercihlerini etkileyen
politik, sosyolojik, demografik, vergileme ve hizmet
kalitesi gibi faktorler ele alinmistir (Usta ve Memis,
2009; Dogan ve Goker, 2010; Demir, 2013; Beren, 2013;
Teyyare ve Avci, 2016; Kavas, 2017; Coskun ve Cetin,
2019).

Se¢men tercihlerinin olusumunda vergi boyutunu
inceleyen calismalardan biri Demir’in (2013) Tiirkiye
genelinde 7 biiyiiksehir ve 1250 vergi miikellefi ile
gercgeklestirmis oldugu anket ¢alismasidir. Calismada
elde edilen sonuglara gore miikelleflerinin yaklasik
%3311 vergi yiiklerini azaltacak siyasi partilere oy ve-
receklerini belirtmektedir. Bu tercih degisimine etki
eden ve onemli olarak goriilen diger faktorler ise gelir
diizeyi, vergi yiikii, iilkenin genel ekonomik durumu,
rekabet, yolsuzluk, vergi ahlaki ve ¢evre baskisidir
(Demir, 2013). Vergi boyutuyla ilgili olan diger calisma
Tunger ve Ariman’in (2016) vergi faktorlerinin se¢men-
lerinin siyasi tercihleri iizerindeki etkisini Trabzon ili
Ornegi tizerinden inceledikleri ¢alismadir. Calismada
elde edilen sonuclara gore se¢menlerin siyasi tercihle-
rine etki eden faktorlere katilim durumlari (%53) genel
ekonomik durum, (%33) vergi ve (%13) aile ve ¢evre
olarak siralanmistir. Bir diger ¢alismada; Dokmen ve
Ova (2016) vergilerin segmen davranislar {izerindeki
etkisini Sakarya ili ornegi tizerinden incelemislerdir.
Sakarya ilinde 445 katilimci se¢men ile yapilan anket
¢alismasindan elde edilen bulgulara gore, segmenlerin
siyasi tercihlerinin belirlenmesinde vergilerin etkili ol-
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dugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica segmenlerin vergi
politikalarma duyarli oldugu goriilmiistiir. Calisma
kapsaminda se¢men tercihlerinde vergi politikalarmnin
yani sira siyasi partilerin ekonomik basarisi, iilkedeki
siyasi glindem ve se¢menlerin sahip oldugu ideolojik
faktorlerin de etkili oldugu sonuglarina ulagilmistir.
Demir ve Berksoy ise (2017) Tiirkiye’de segimlerin ver-
gileme tizerindeki etkilerinin analiz etmislerdir. 1945-
2014 yillarm1 kapsayan analiz sonuglarina gore oy
maksimizasyonu ile hareket eden politikacilarin “siya-
sal rekabet, kurumsal yap1 ve bilgi diizeyine iliskin uy-
gun sartlarin varliginda bir maliye politikas1 degiskeni
olan vergi yiikiinii se¢cim kazanma amaciyla manipiile
edebileceklerine iliskin standart teorik varsayimlarla
paralellik gosteren bir sonug elde edilmistir. Demir ve
Berksoy’a (2017) gore secimler ve vergi gelirleri arasin-
da uzun-donemde anlamli bir iligki bulunmaktadir.
Literatiirde vergi ile se¢men tercihleri arasindaki po-
zitif yonlii iliskiye dair elde edilen bulgularin aksine
Sagbas ve Sarug (2003) tarafindan 411 kisi {izerinde
yapilan arastirmada vergi politikalarinin se¢gmenlerin
parti tercihleri tizerinde bir etkisinin olmadig1 sonu-
cuna ulasilmistir. Verginin se¢men tercihi iizerindeki
etkisinin bir diger boyutu esasinda se¢menin hissettigi
vergi yiikiidiir. Bu sonug belediyenin yerel diizeyde
topladiklar1 vergilerin vatandaslar ac¢isindan bir yiik
olarak algilanmamis oldugunu gostermektedir. Diger
taraftan vergi gelirleri igerisinde dolayl1 vergilerin pa-
yinin fazla olmasi mali anesteziye yogun bir sekilde
maruz kalan se¢menin vergi bilincinin diisiik diizeyde
olmasi ile agiklanmigtir (Demir, 2013).

Hizmet kalitesinin se¢gmen davraniglari tizerindeki et-
kisini inceleyen ¢alismalar degerlendirildiginde bu ca-
lismalara 6rnek olarak Usta ve Memis'in (2009) hizmet
kalitesinin se¢gmen baglilig1 tizerindeki etkisini incele-
dikleri ¢alisma 6rnek verilebilir. Giresun il merkezinde
293 se¢men {izerinden yiiriitiilen ¢alismanin sonugla-
rina gore belediye hizmet kalitesi se¢men {izerinde
pozitif yonlii bir etkiye sahiptir. Usta ve Memis'e gore
(2009) “se¢men baglilig1 tizerinde etkili olan en 6nemli
algilanan belediye hizmet kalitesi faktorii, segmenlerin
bilgilendirilmesi ve dnemsenmesidir”. Kavas (2017)
belediye hizmetleri ve se¢gmen davranisi arasindaki
iliskiyi Ankara Yenimahalle ve Altindag fige Belediye-
leri Orneginden hareketle inceledigi calismasinda dik-
kat cekici sonuglara ulagsmistir. Calismada incelenen
belediyeler iktidar ve ana muhalefet partisinin beledi-
ye bagkanliklarini kazandig1 belediyelerdir. Bu calisma
ayrica segmen davraniginin siyasi iktidardaki partiye
ve muhalefet partisine gore degisiklik gosterip goster-
medigi acisindan 6nemlidir. Nitekim calismada elde
edilen bulgulara gore “Altindag’da hem ilge belediye
bagkanlig1 hem de biiyiiksehir belediye bagkanlig1 se-
¢imlerinde, partinin liderine olan giiven, partiye olan
baglilik gibi degiskenler, se¢menin kararinda en etkili
degiskenlerdir”. Yenimahalle'de ise “yerel se¢imlerde
se¢men karari, Altindag Belediyesine gore farklilas-
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maktadir”. Yenimahalle’de hem ilge belediye bagkan-
I1g1 hem biiyiiksehir belediye bagkanlig1 secimlerinde,
belediye hizmetleri se¢gmenin kararinda en etkili degis-
ken olarak ortaya ¢ikmistir. Yenimahalle Belediyesi'n-
de kentsel altyap1 ve cevre koruma hizmetlerinin, sec-
men oy verme kararinda etkili oldugu goriilmektedir.
Altindag ve Yenimahalle ilcelerinde yapilmis olan bu
alan arastirmasinin en 6nemli sonucu; yerel secimler-
de iktidar partisinin temsil edildigi Altindag Beledi-
yesi'nde secmen kararinda, parti ve parti lideri etkili
goriiliirken; Ana Muhalefet Partisi'nin temsil edildigi
Yenimahalle Belediyesi'nde, belediye hizmetlerinin én
planda oldugu goriilmektedir.

Literatiirde se¢men davranisini etkileyen faktorler ige-
risinde ekonomik boyutun daha fazla 6n plana ¢iktig
ve dolayli olarak vergi ve hizmet kalitesi ile ilgili
sonuglara ulasilan ¢alismalara da yer almaktadir. Bu
¢alismalardan birine Teyyare ve Avcr’ nin (2016) 2014
yerel secimlerinde Zonguldak ili sinirlar iginde ika-
met eden 860 kisiyi kapsayan bir anket calismas: or-
nek verilebilir. Calismada elde edilen bulgulardan biri
bagkan adaymin ge¢miste yapmis oldugu calismala-
rin, gelecekte yapacagi icraat ve projelerin se¢gmenlerin
oy verme davranisinin iizerinde énemli bir etkisinin
olmasidir. Bir diger calismada ise Coskun ve Cetin
(2019) Mus ili merkez ilcede ikamet eden 380 kisi ile
gerceklestirdikleri anket ¢alismasinda az da olsa be-
lirli bir segmen kitlesinin belirtilen unsurlar diginda
belediye hizmetlerinin kalitesine ve niteligine goére oy
verdikleri sonucuna ulasilmistir.

Se¢men tercihlerinin incelendigi ¢calismalarda se¢men-
lerin, se¢im 6ncesi dénemde iktidarin yapmis oldugu
hizmetleri ve bu hizmetlerin kalitesini degerlendirip
oy verdigi gozlemlenmistir. Buna gore eger secmen su-
nulan hizmetlerden memnun ise ayru siyasi partiye ya
da adaya oy vermektedir. Bu hizmetlerin neler oldugu
ise segmenlerin ¢ikarlarina gore degismektedir (Kavas,
2017: 85). Vergi oranlarmin diisiik olmasi ile kamu har-
camalarmnin yiiksek diizeyde ve en az maliyetle yani
en diisiik oranda vergi ile karsilanmasi durumunda oy
tercihlerinin degisecegi gibi kamu hizmetlerinin kotii
gerceklestirilmesinin se¢men {izerinde olumsuz izle-
nim birakmaktadir (D6kmen ve Ova, 2016: 35). Dola-
yisiyla diger faktorlerin yani sira segmen ¢ogu zaman
oy tercihini belirlerken belediye tarafindan gercekles-
tirilen hizmetlerin kalitesine ve ayn1 zamanda belediye
vergilendirme siirecinin gelirleri tizerindeki etkisine
gore hareket etmektedir.

5. YONTEM

Arastirmada veri toplama araci olarak anket yontemi
kullanilmigtir. Anket sorular1 olugturulurken literatiir
incelenmig ve bu arastirmanin konusuna benzer bir-
¢ok calisma ele alinarak sorular ankete uygulanmastir.
Anket uygulama asamasina ge¢gmeden 6nce deneme
amagh yeterli sayida 6n test ¢alismalar1 yapilarak so-

rularin anlagilirligr Sl¢tilmiistiir. Yetersiz sorularda
gerekli degisiklikler yapilarak ortaya ¢ikan eksiklikler
giderilmistir. Olusturulan anket Canakkale Belediye
secimlerini temsil etmek tizere merkez ilgedeki niifu-
sun dagilimi esas alinarak, rassal olarak segilmis 200
kisiye yliz yiize uygulanmistir. Veriler 2020 yilmnin
Ekim ve Kasim aylar1 igerisinde yaklasik bir bucuk ay-
Iik zaman dilimi igerisinde toplanmustir.

Anket formu iki kisitmdan olugmaktadir. Birinci kisim-
da, demografik bilgileri iceren 6 adet soru bulunmak-
tadir. Tkinci kisim, belediye tarafindan gerceklestirilen
hizmetlerin kalitesi, vergi algis1 ve diger (din, ideoloji,
baskan adaymin karakteri ve se¢im vaatleri vb.) dii-
stinceler olarak belirlenen ti¢ faktore yonelik toplam 37
adet soru belirlenmigtir. Bu sorular ile verilen ifadelere
memnuniyet derecesini; 1. Kesinlikle Katilmiyorum, 2.
Katilmiyorum, 3. Kararsizim, 4. Katiliyorum, 5. Tama-
men Katiliyorum siklari ile 6l¢mek amaglanmustir.

Arastirmada elde edilen verilerin analizi SPSS 25 pa-
ket programinda test edilmistir. Se¢gmenlerin bele-
diye sec¢imlerinde oy kullanma tercihlerini etkileyen
faktorlerin belirlenmesi amaciyla 37 sorudan olusan
olgek yerel hizmet kalitesi, yerel vergi algis1 ve diger
faktorler alt boyutlarinda incelenmistir. Analizlerde
giivenilirlik, ortalama, standart sapma, carpiklik ve
basiklik testleri yapilmustir. Olgegin normallik testi
yapilarak iki ve ikiden fazla deger alabilen degiskenler
icin Mann-Whitney U testi Kruskall-Wallis H testi uy-
gulanmistir. Anket yolu ile elde edilen bulgular tablo
haline getirilmistir.

Calismada test edilen hipotezler Tablo 1'de gosteril-
mektedir:

5.1. Arastirmanin Giivenilirligi

Yapilan giivenilirlik analizi sonucunda 37 sorudan
olusan olgegin biitliniiniin Cronbach’s Alfa degeri
%91 oldugu icin 6lcegin giivenilirligi cok yiiksektir
(0,80<0,91<1,00). 14 sorudan olusan Olgegin hizmet
kalitesi alt boyutunun Cronbach’s Alfa degeri %93,6
oldugu igin hizmet kalitesi alt boyutunun giivenilirli-
gi cok yiiksektir (0,80< 0,936 <1,00). 12 sorudan olusan
6lgegin yerel vergileme alt boyutunun Cronbach’s Alfa
degeri %89,6 oldugu icin yerel vergileme alt boyutu-
nun giivenilirligi cok yiiksektir (0,80< 0,896< 1,00). 11
sorudan olusan dl¢egin diger faktorler alt boyutunun
Cronbach’s Alfa degeri %71 oldugu icin diger faktor-
ler alt boyutunun giivenilirligi yiiksektir (0,70< 0,71<
0,79).
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Tablo 1. Arastirmanin Hipotezleri

H,;: Cinsiyetler arasinda belediyenin hizmet kalitesinin, belediye segimlerinde oy kullanma durumuna etkisi yoktur.
H,: Cinsiyetler arasinda belediyenin hizmet kalitesinin, belediye se¢imlerinde oy kullanma durumuna etkisi vardir.

H,;: Cinsiyetler arasinda belediyelerin vergilendirmeye kargi tutumunun, belediye segimlerinde oy kullanma duru-
muna etkisi yoktur.
H,: Cinsiyetler arasinda belediyelerin vergilendirmeye kargi tutumunun, belediye segimlerinde oy kullanma duru-
muna etkisi vardir.

H,: Cinsiyetler arasinda diger faktorlerin (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim vaatleri vb.) belediye
secimlerinde oy kullanma durumuna etkisi yoktur.
H,: Cinsiyetler arasinda diger faktorlerin (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim vaatleri vb.) belediye
secimlerinde oy kullanma durumuna etkisi vardir.

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesini g6z &niine alarak belediye segimlerinde
oy kullanmamaktadir.

H,: Egitim durumu farklilik gésteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesini gz 6niine alarak belediye secimlerinde
oy kullanmaktadir.

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin vergilendirme tutumunu géz dniine alarak belediye
secimlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin vergilendirme tutumunu goz dniine alarak belediye
secimlerinde oy kullanmaktadir.

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim
vaatleri vb.) g6z Oniine alarak belediye seg¢imlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim
vaatleri vb.) gbz oniine alarak belediye secimlerinde oy kullanmaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesini géz dniine alarak belediye secimlerinde
oy kullanmamaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesini g6z dniine alarak belediye secimlerinde
oy kullanmaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin vergilendirme tutumunu g6z éniinde alarak belediye
secimlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, belediyenin vergilendirme tutumunu goz éniinde alarak belediye
secimlerinde oy kullanmaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim vaat-
leri vb.) g6z Oniine alarak belediye secimlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gésteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim vaat-
leri vb.) g6z Oniine alarak belediye secimlerinde oy kullanmaktadir.

10

H,: Yas gurubu farklilik gésteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesini goz dniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmamaktadir.

H,: Yas gurubu farklilik gésteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesini goz dniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmaktadir.

11

H,: Yag grubu farklilik gdsteren bireyler, belediyenin vergilendirme tutumunu goz 6niine alarak belediye segimler-
inde oy kullanmamaktadir.

H,: Yag grubu farklilik gdsteren bireyler, belediyenin vergilendirme tutumunu goz 6niine alarak belediye segimler-
inde oy kullanmaktadir.

12

H,: Yag grubu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji, bagkan adayimin karakteri ve secim vaatleri
vb.) g6z Oniine alarak belediye se¢imlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Yas grubu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve segim vaatleri
vb.) goz Oniine alarak belediye se¢imlerinde oy kullanmaktadar.

.. L . 5.2.Bulgular
Tablo 2. Olgeklerin Giivenilirlik Analiz Sonuglari
Faktorler Crogll)fich's N of Items 5.2.11.(]1)emograﬁk ozelliklere iliskin Tanimlayic1 ista-
tistikler
Tiim oOlgek 0,910 37
Beledive hi : Arastirma kapsamina alinan katilimcilarin cinsiyet
k:lﬁe;}ile 1zme 0,936 14 durumu incelendiginde; 100 kisi kadin, 100 kisi er-
kek olarak dagilim gostermektedir. Egitim durumu
Yerel ial 0,892 12
€re’ vergt a gist z incelendiginde; 56 kisi ilkogretim mezunu, 55 kisi lise
Diger faktorler 0,710 11 mezunu ve 89 kisi {iniversite mezunu olarak dagilim
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gostermektedir. Ankete katilim gosteren meslek grup-
lar1 incelendiginde yiiksek diizeyde katilim gosteren
meslek grubunun memur (28), ev hanimi (22), esnaf
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Tablo 3. Demografik Ozelliklere fliskin Tanimlayici Istatistikler

Frekans
Cinsiyet Kadin 100
Erkek 100
Egitim Durumu [lkogretim 56
Lise 55
Universite 89
Meslek/ Konum Memur 28
Yonetici- Midiir 15
Tsci 17
Ciftei 6
Esnaf 21
Doktor-Miihendis vb. 10
Isveren 15
Emekli 19
Ev hanimi 22
Oprenci 14
Avukat 1
Akademisyen 7
Aragtirma Gorevlisi 2
Calismiyor 6
Ogretmen 3
Grafiker 2
Satis Danigmani 3
Taksici 3
Acil Tip Teknisyeni 3
Emlakgt 1
Mubhasebeci 1
Eczaa 1
Gelir Diizeyi 1000 TL'den az 38
1000-1999 TL arast 16
2000-2999 TL aras1 39
3000-3999 TL arast 38
4000-4999 TL aras1 29
5000 TL ve tizeri 40
Yas 18-28 yas arasi 41
29-39 yag arasi 63
40-50 yasg aras1 38
51-61 yas aras1 31
62-72 yas arast 25
73-83 yas arast 2
Evet 185
Son Belediye Se¢imlerinde Oy Kullanma
Durumu Hayir 15
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(21) ve emeklilerden (19) olustugu goriilmektedir. Ge-
lir diizeyi incelendiginde; geliri 1000 TL'den az olan 38
kisi, 1001-1999 TL arasinda olan 16 kisi, 2000-2999 TL
arasinda olan 39 kisi, 3000-3999 TL arasinda olan 38
kisi, 4000-4999 TL arasinda olan 29 kisi ve 5000 TL ve
iizeri olan 40 kisi oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin
yas degiskeni incelendiginde ise en kiigiik yas 18 ve en
biiyiik yas ise 78'dir. Yas degiskenin ortalamas1 41,91
ve standart sapmasi 14,379 olarak hesaplanmistir. Son
belediye se¢iminde oy kullanma durumu incelendi-
ginde 185 kisinin oy kullandig: 15 kisinin ise oy kul-
lanmadig goriilmektedir.

5.2.2. Olgege iliskin Tanimlayici istatistikler

Olgegeiliskin tanimlayiciistatistikler analizedildiginde
“belediye bagkan adaymin benim yasantimda &nem
arz eden problemleri, giindemine almasi oy verme ter-
cihimi olumlu etkiler” sorusuna katilimcilarin %95'nin
(m=4.66) kesinlikle katiliyorum/katiliyorum yoniinde
cevap verdigi goriilmiistiir. Katihmcilarin yiiksek dii-
zeylerde katildigini ifade ettikleri sorular sirasiyla su
sekildedir: “Belediye baskan adaymin giindemdeki
konular tiizerine gelistirdigi ¢6ziim Onerileri oy ver-
me tercihimi olumlu etkiler” (91.5%, m=4.52). “Bele-
diye baskan adayinin ortaya koymus oldugu projeler
ve secim vaatleri oy verme tercihimi olumlu etkiler”
(92%, m=4.50). “Belediye bagkan adayimin bolgemde
bulunan sorunlar1 giindeme getirmesi oy verme terci-
himi olumlu etkiler” (81.5%, m=4.43). Anket sorular1
icerisinde kesinlikle katiliyorum/katiliyorum yoniin-
deki en yiiksek skoru belediye baskan adaymin sahip
oldugu niteliklerin aldig1 goriilmektedir. Belediyeler
tarafindan gergeklestirilen hizmetlerin kalitesinin seg-
menin oy verme tercihini belirleyip belirlemedigine
yonelik sorulara verilen cevaplarin dagilimina bakildi-
ginda ise se¢menlerin ytiiksek diizeyde katildiklar1 yo-
niinde cevaplar vermis oldugu goriilmektedir. Hizmet
kalitesi ile ilgili sorulara verilen cevaplarin (kesinlikle
katiliyorum/katiliyorum) ortalamasi ise su sekildedir:
“Sehir i¢i ulasim ve otopark hizmetlerinin kalitesi oy
verme tercihimi olumlu etkiler” (88.5%, m=4.38). “Be-
lediyenin sundugu hizmetlerin kalitesi oy verme ter-
cihimi olumlu etkiler” (87%, m=4.21). “Kentin yasam
kalitesini arttiran projeler oy verme tercihimi olumlu
etkiler” (87.5%, m=4.16). “Bir sonraki yerel secimde
belediye tarafindan gerceklestirilen hizmetlerin kalite-
si oy verme tercihimi olumlu etkiler” (81.5%, m=4.05).
Buna karsilik belediyenin vergilendirme siirecine
iliskin se¢gmen tercihlerini etkileyip etkilemedigine
yonelik verilen sorulara ise katilimcilarin biiyiik bir
¢ogunlugunun kesinlikle katilmryorum/katilmryorum
yoniinde oldugu goriilmiistiir. Ornegin “Belediye ta-
rafindan toplanan harglarin yiiksek olmasi oy verme
tercihimi olumlu etkiler” sorusuna katilimcilarin sade-
ce %5'1 katilmakta %95'i ise katilmamaktadir. Bu soru
ayni zamanda en diisiik ortalamaya sahiptir (m=1.59).
Vergilendirmeye iliskin katilimcilarin verdikleri kesin-
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likle katiliyorum/katiliyorum yéniindeki cevaplarin
%'leri ise sirasiyla su sekildedir: “Belediye tarafindan
toplanan yerel vergilerin yiiksek olmasi oy verme ter-
cihimi olumlu etkiler” (5%, m=1.63). “Belediyenin top-
ladig1 yerel vergilerin az olmasi (Emlak vergisi, Cevre
Temizlik Vergisi vb.) oy verme tercihimi olumlu etki-
ler” (31%, m=2.53). “Se¢im zamanlarinda belediyelerin
vergi tahsilatlarinda miikellef lehine esnek davranma-
st oy verme tercihimi olumlu etkiler” (38.5%, m=2.70).
“Belediye tarafindan toplanan vergilerin savurgan bir
sekilde harcanmasi oy verme tercihimi olumsuz etki-
ler” (37.5%, m=2.73). Baz1 sorulara verilen cevaplar ise
dikkat gekicidir. Ornegin “Partim veya liderimin almis
oldugu biitiin kararlar oy verme tercihimi olumlu et-
kiler” sorusuna katilimcilarin vermis oldugu cevaplar
su sekildedir: 71.5% kesinlikle katiliyorum/katiliyo-
rum, 23% kesinlikle katilmiyorum/katilmryorum. “Ie-
raatlarin1 begenmesem de, adayin ideolojisi oy verme
tercihimi olumlu etkiler” sorusuna katilimcilarin ver-
mis oldugu cevaplar su sekildedir: 59% kesinlikle kati-
Iryorum/katiliyorum, 30.5% kesinlikle katilmiyorum/
katilmiyorum. “Inancim ya da siyasal goriisiim oy ver-
me tercihimi olumlu etkiler” sorusuna katilimcilarin
vermis oldugu cevaplar su sekildedir: 68% kesinlikle
katiliyorum/katiliyorum, 27.5% kesinlikle katilmiyo-
rum/katilmiyorum. “Adayin mensup oldugu partinin
iktidarda olmasi oy verme tercihimi olumlu etkiler”
sorusuna katilimcilarin vermis oldugu cevaplar su
sekildedir: 17.5% kesinlikle katiliyorum/katiliyorum,
77.5% kesinlikle katilmiyorum/katilmiyorum.

Anket sorular1 segmen tercihlerini olumlu etkileme-
si agisindan hizmet kalitesi, vergilendirme ve diger
faktorler olmak tizere {i¢ kategori altinda toplanmis-
tir. Bu kategorilere verilen cevaplarin ortalamasi in-
celendiginde ilk siray1 genel olarak hizmet kalitesine
yonelik sorularin olusturmakta oldugu goriilmekte-
dir. Katilimailar, ortalama 3.90 (katiliyorum yéniinde-
dir) diizeyinde hizmet kalitesinin se¢im siireglerinde
tercihlerini olumlu etkiledigini belirtmislerdir. Tkinci
sirada ise ¢ok az bir farkla ideoloji, parti kiiltiiri,
karizmatik lider gibi daha ¢ok belediye baskanina
0zgili nitelikler yer almaktadir. Diger faktorlerin
segmen tercihlerini olumlu etkilemesine yonelik
sorulara verilen ortalama cevap ise 3.82'dir. Son
olarak vergilendirmenin se¢men tercihlerini olumlu
etkilemesine yonelik sorulara ise katilimcilar ortalama
2.74 diizeyinde cevap vermislerdir. Bu verilerden
hareketle Canakkale’de yerel se¢imlerde se¢gmenlerin
tercihlerini belirlerken daha gok belediyeler tarafindan
gerceklestirilen hizmetlerin kalitesinden ve diger
faktorlerden etkilendigi sdylenebilir (Tablo 4).



Journal of Life Economics, Volume / Cilt: 8 , Issue / Say1: 2, Year / Yil: 2021

Tablo 4. Olgege Iliskin Tanimlayici Istatistikler

N Mean Kesinlikle Katiliyorum/ Kesinlikle
Katiliyorum Katilmiyorum/
Katilmiyorum
Belediye bagkan adayinin benim yasantimda énem 200 4,66 95% 4%

arz eden problemleri, giindemine almasi oy verme
tercihimi olumlu etkiler

Belediye baskan adayinin giindemdeki konular 200 4,52 91.5% 6%
iizerine gelistirdigi ¢oziim Onerileri oy verme terci-
himi olumlu etkiler

Belediye baskan adaymin ortaya koymus oldugu 200 4,50 92% 7%
projeler ve se¢im vaatleri oy verme tercihimi olum-

lu etkiler

Belediye bagkan adaymin bolgemde bulunan 200 4,43 81.5% 6.5%

sorunlari giindeme getirmesi oy verme tercihimi
olumlu etkiler

Sehir ici ulagim ve otopark hizmetlerinin kalitesi oy 200 4,38 88.5% 10%
verme tercihimi olumlu etkiler

Belediyenin sundugu hizmetlerin kalitesi oy verme 200 4,21 87% 11.5%
tercihimi olumlu etkiler

Kentin yasam kalitesini arttiran projeler oy verme 200 4,16 87.5% 11.5%
tercihimi olumlu etkiler

Bir sonraki yerel secimde belediye tarafindan 200 4,05 81.5% 17%

gerceklestirilen hizmetlerin kalitesi oy verme terci-
himi olumlu etkiler

Belediye bagkan adayimin meydanlardaki ruh hali 200 3,90 75.5% 20.5%
oy verme tercihimi olumlu etkiler

Partim veya liderimin almis oldugu biitiin kararlar 200 3,81 71.5% 23%
oy verme tercihimi olumlu etkiler

nancim ya da siyasal goriisiim oy verme tercihimi 200 3,73 68% 27.5%
olumlu etkiler

Yerel secimlerde oy kullanirken adaylarin tecriibeli 200 3,65 68% 28.5%

olmas1 oy verme tercihimi olumlu etkiler

Icraatlarini begenmesem de, adayn ideolojisi oy 200 3,51 59% 30.5%
verme tercihimi olumlu etkiler

Belediyenin, 6dedigim vergilerin karsiliginda 200 3,40 58.5% 39%
dogrudan fayda saglayacagim hizmetleri sunmasi
oy verme tercihimi olumlu etkiler

Belediye vergilerinin adil olmas1 oy verme tercihimi 200 3,36 61% 37.5%
olumlu etkiler

Belediye biitcesinin denk olmasi oy verme tercihimi 200 3,30 37% 57%
olumlu etkiler

Belediye baskan adayinin karakteri oy verme terci- 200 3,21 40.5% 56.5%
himi olumlu etkiler

Belediyeye 6deyecegim vergiler artarsa oy tercihim 200 2,77 36% 57%
olumsuz etkilenir

Belediye tarafindan toplanan vergilerin savurgan 200 2,73 37.5% 57.5%
bir sekilde harcanmasi oy verme tercihimi olumsuz

etkiler

Secim zamanlarinda belediyelerin vergi tahsilat- 200 2,70 38.5% 54.5%

larinda miikellef lehine esnek davranmasi oy verme
tercihimi olumlu etkiler

Belediyenin topladig1 yerel vergilerin az olmast 200 2,53 31% 64.5%
(Emlak vergisi, Cevre Temizlik Vergisi vb.) oy
verme tercihimi olumlu etkiler

Adayin mensup oldugu partinin iktidarda olmasi 200 2,09 17.5% 77.5%
oy verme tercihimi olumlu etkiler

Belediye tarafindan toplanan yerel vergilerin yiik- 200 1,63 5% 90%
sek olmasi oy verme tercihimi olumlu etkiler

Belediye tarafindan toplanan harglarin yiiksek 200 1,59 5% 91.5%
olmasi oy verme tercihimi olumlu etkiler
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Tablo 5. Segmen Tercihlerini Etkileyen Faktorlerin Ortalamasi
Minimum Maximum Mean
Hizmet kalitesinin segmen tercihlerini belirlemesi 1,00 5,00 3,90
Diger faktorlerin (ideoloji, din vb.) segmen tercihlerini 1,00 5,00 3,82
belirlemesi
Vergilendirmenin segmen tercihlerini belirlemesi 1,00 5,00 2,74
Valid N (listwise)

5.2.3. Gruplar arasi farkliliklar

Oncelikle lgegin normallik sinanmasi yapilmis ve &l-
¢egin normal dagilima sahip olmadig: goriilmiistiir.
Dolayistyla olgekte iki deger alabilen degiskenler igin
Mann- Whitney U testi ve ikiden fazla deger alan de-
giskenler icin ise Kruskall — Wallis H testi uygulanmis-
tir.

5.2.3.1. Cinsiyet

Ankette iki degiskene sahip olan cinsiyet ile hizmet
kalitesi, vergileme ve diger faktorler arasinda belediye
secimlerinde oy kullanma durumuna etkisi bakimin-
dan anlaml bir iligkinin olup olmadigmin ortaya ko-
nulmasina yonelik Mann- Whitney U Testi uygulan-
mistir.

1 no’lu hipotez

H: Cinsiyetler arasinda belediyenin hizmet ka-
litesinin, belediye sec¢imlerinde oy kullanma
durumuna etkisi yoktur.

H,: Cinsiyetler arasinda belediyenin hizmet ka-
litesinin, belediye se¢imlerinde oy kullanma
durumuna etkisi vardir.

Tablo 6. Cinsiyete Gore Belediye Hizmet Kalitesi
Algis
H_ortalama
Mann-Whitney U 4099,000
Wilcoxon W 9149,000
V4 -2,203
Asymp. Sig. (2-tailed) ,028

% 95 giiven diizeyinde incelendiginde; cinsiyetler
arasinda belediyenin hizmet kalitesinin, belediye se-
¢imlerinde oy kullanma durumuna etkisi vardir (z:-
2,203, p: 0,028). Mann-Whitney U test degeri 4099 ve
p=0,028<0,05 oldugu igin istatistiksel agidan anlamli-
dir. H;: Red, H: Kabul olur.

2 no’lu hipotez

H,: Cinsiyetler arasinda belediyelerin vergilen-
dirmeye kars1 tutumunun, belediye se¢imlerin-
de oy kullanma durumuna etkisi yoktur.
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H,: Cinsiyetler arasinda belediyelerin vergilen-
dirmeye kars1 tutumunun, belediye segimlerin-
de oy kullanma durumuna etkisi vardir.

Tablo 7. Cinsiyete Gore Belediye Vergi Algist
V_ortalama
Mann-Whitney U 4950,500
Wilcoxon W 10000,500
Z 5,121
Asymp. Sig. (2-tailed) ,904

% 95 giiven diizeyinde incelendiginde; Cinsiyetler
arasinda belediyelerin vergilendirmeye kars1 tutumu,
belediye se¢imlerinde oy kullanma durumuna etkisi
yoktur (z:-0,121,p:0,904). Mann-Whitney U test degeri
4950,50 ve p=0,904>0,05 oldugu igin istatistiksel acidan
anlaml degildir. Yokluk hipotezi red edilemez. H;
Kabul, H,: Red.

3 no'lu hipotez

H,: Cinsiyetler arasinda diger faktorlerin (din,
ideoloji, bagkan adayinin karakteri ve se¢im va-
atleri vb.) belediye se¢imlerinde oy kullanma
durumuna etkisi yoktur.

H,: Cinsiyetler arasinda diger faktorlerin (din,
ideoloji, bagskan adaymin karakteri ve secim
vaatleri vb.) belediye se¢imlerinde oy kullanma
durumuna etkisi vardir.

Tablo 8. Cinsiyete Gore Diger Faktor Algisi

O_ortalama
Mann-Whitney U 4154,500
[Wilcoxon W 9204,500
Z -2,069
Asymp. Sig. (2-tailed) ,039

% 95 giiven diizeyinde incelendiginde; cinsiyetler ara-
sinda diger faktorlerin (din, ideoloji, bagkan adayimin
karakteri ve secim vaatleri vb.) belediye se¢imlerinde
oy kullanma durumuna etkisi vardir (z:-2,069,p:0,039).
Mann-Whitney U test degeri 4154,50 ve p=0,039<0,05
oldugu igin istatistiksel agidan anlamhidir. H: Red, H:
Kabul.
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5.2.3.2. Egitim

Ankette ikiden fazla deger alan degiskenlerden biri
olan egitim ile hizmet kalitesi, vergileme ve diger
faktorler arasinda belediye secimlerinde oy kullan-
ma durumuna etkisi bakimindan anlaml bir iligkinin
olup olmadigmin ortaya konulmasma yonelik Krus-
kall-Wallis H testi uygulanmustir.

4 no'lu hipotez

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler,
belediyenin hizmet kalitesine gbz oniine alarak
belediye segimlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler,
belediyenin hizmet kalitesine goz 6niine alarak
belediye se¢imlerinde oy kullanmaktadr.

Tablo 9. Egitim Durumuna Gore Belediye Hizmet

Kalitesi Algisi
H_ortalama
Kruskal-Wallis H 21,732
Df 2
Asymp. Sig. ,000

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; egitim duru-
mu farklilik gosteren bireyler, belediyenin hizmet
kalitesine g6z oniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 21,732 ve
p=0,000<0,05 oldugu igin istatiksel agidan anlamlidir
(p=0,000<0,05). H: Red, H,: Kabul.

5 no'lu hipotez

H;: Egitim durumu farklibk gosteren bireyler,
belediyenin vergilendirme tutumunu goz onii-
ne alarak belediye se¢imlerinde oy kullanma-
maktadir.

H,: Egitim durumu farklibk gosteren bireyler,
belediyenin vergilendirme tutumunu goz énii-
ne alarak belediye se¢imlerinde oy kullanmak-
tadir.

6 no’lu hipotez

H,: Egitim durumu farklilik gosteren bireyler,
diger faktorleri (din, ideoloji, baskan adaymnin
karakteri ve se¢im vaatleri vb.) gz Oniine ala-
rak belediye se¢imlerinde oy kullanmamakta-
dir.

H,: Egitim durumu farklilk gosteren bireyler,
diger faktorleri (din, ideoloji, baskan adaymin
karakteri ve se¢im vaatleri vb.) géz oniine ala-
rak belediye secimlerinde oy kullanmaktadir.

Tablo 11. Egitim Durumuna Gore Diger
Faktor Algist
0_ortalama
Kruskal-Wallis H 5,377
Df 2
Asymp. Sig. ,068

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; Egitim duru-
mu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din,
ideoloji, bagskan adayinin karakteri ve se¢im vaatleri
vb.) goz Oniine alarak belediye secimlerinde oy kul-
lanmamaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 5,377 ve
p=0,068>0,05 oldugu icin istatiksel agcidan anlamli de-
gildir (p=0,096>0,05). H: Kabul, H,: Red.

5.2.3.3. Gelir

Ankette ikiden fazla deger alan degiskenlerden biri
olan gelir ile hizmet kalitesi, vergileme ve diger fak-
torler arasinda belediye segimlerinde oy kullanma
durumuna etkisi bakimindan anlamli bir iligkinin
olup olmadigmin ortaya konulmasina yonelik Krus-
kall-Wallis H testi uygulanmustir.

7 no’lu hipotez

H,: Gelir durumu farklihk gosteren bireyler, be-
lediyenin hizmet kalitesine gz 6niine alarak
belediye segimlerinde oy kullanmamaktadur.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, be-
lediyenin hizmet kalitesine gz Oniine alarak

Tablo 10. Egitim Durumuna Gére Belediye Vergi belediye se¢imlerinde oy kullanmaktadir.
Algis1
V_ortalama Tablo 12. Gelir Durumuna Gore Belediye Hizmet

Kruskal-Wallis H 4,695 Kalitesi Algis

Df 2 H_ortalama
Asymp. Sig. ,096 Kruskal-Wallis H 27,401

Df 5
%95 giiven diizeyinde incelendiginde; egitim durumu Asymp. Sig. ,000

farklilik gosteren bireyler, belediyenin vergilendirme
tutumunu goz Oniine alarak belediye se¢imlerinde oy
kullanmamaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 4,695 ve
p=0,096>0,05 oldugu icin istatiksel agidan anlamli de-
gildir (p=0,096>0,05). H: Kabul, H,: Red.

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; Gelir durumu
farklilik gosteren bireyler, belediyenin hizmet ka-
litesine g6z Oniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 27,401 ve
p=0,000<0,05 oldugu igin istatiksel agidan anlamli-
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dir(p=0,000<0,05). H: Red, H,: Kabul.
8 no'lu hipotez

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, be-
lediyenin vergilendirme tutumunu goz 6niine
alarak belediye se¢imlerinde oy kullanmamak-
tadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, be-
lediyenin vergilendirme tutumunu goz 6niine
alarak belediye secimlerinde oy kullanmakta-
dir.

Tablo 13. Gelir Durumuna Gore Belediye

arasinda belediye se¢imlerinde oy kullanma durumu-
na etkisi bakimindan anlamli bir iliskinin olup olma-
digimin ortaya konulmasina yonelik Kruskall-Wallis H
testi uygulanmustir.

10 no’lu hipotez

H,: Yas grubu farklihk gosteren bireyler, belediyenin
hizmet kalitesine goz oniine alarak belediye secimle-
rinde oy kullanmamaktadir.

H,: Yas grubu farklilik gosteren bireyler, belediyenin
hizmet kalitesine goz oniine alarak belediye secimle-
rinde oy kullanmaktadir.

Tablo 15. Yas Grubuna Gore Belediye

Vergi Algisi
V_ortalama
Kruskal-Wallis H 7,737
Df 5
Asymp. Sig. ,171

Hizmet Kalitesi Algis1
H_ortalama
Kruskal-Wallis H 12,647
Df 5
Asymp. Sig. ,027

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; Gelir durumu
farklilik gdsteren bireyler, belediyenin vergilendirme
tutumunu goz Oniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmamaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 7,737 ve
p=0,171>0,05 oldugu igin istatiksel acidan anlamli de-
gildir.(p=0,171>0,05). H: Kabul, H,: Red.

9 no'lu hipotez

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, di-
ger faktorleri (din, ideoloji, baskan adayinin ka-
rakteri ve se¢im vaatleri vb.) g6z Oniine alarak
belediye segimlerinde oy kullanmamaktadir.

H,: Gelir durumu farklilik gosteren bireyler, di-
ger faktorleri (din, ideoloji, bagskan adayinin ka-
rakteri ve se¢im vaatleri vb.) goz Oniine alarak
belediye se¢imlerinde oy kullanmaktadr.

Tablo 14. Gelir Durumuna Goére Diger
Faktor Algist

O_ortalama
Kruskal-Wallis H 3,729
Df 5
Asymp. Sig. ,589

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; Gelir duru-
mu farklilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din,
ideoloji, bagskan adaymin karakteri ve se¢im vaat-
leri vb.) goz oniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmamaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 3,729
ve p=0,589>0,05 oldugu igin istatiksel agidan anlamh
degildir.(p=0,589>0,05). H:Kabul., H :Red.

5.2.3.4. Yas

Ankette ikiden fazla deger alan degiskenlerden biri
olan yas ile hizmet kalitesi, vergileme ve diger faktorler
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%95 giiven diizeyinde incelendiginde; yas grubu fark-
Iilik gosteren bireyler, belediyenin hizmet kalitesine
g0z oniine alarak belediye se¢imlerinde oy kullanmak-
tadir. Kruskal-Wallis H degeri 12,647 ve p=0,027<0,05
oldugu i¢in istatiksel agidan anlamlidir (p=0,027<0,05).
H,: Red, H,: Kabul.

11 no'lu hipotez

H;: Yas grubu farklilik gosteren bireyler, bele-
diyenin vergilendirme tutumunu goz oniine
alarak belediye secimlerinde oy kullanmamak-
tadur.

H,: Yag grubu farklilik gésteren bireyler, beledi-
yenin vergilendirme tutumunu goz oniine ala-
rak belediye secimlerinde oy kullanmaktadir.

Tablo 16. Yas Grubuna Gore Belediye
Vergi Algisi

V_ortalama
Kruskal-Wallis H 3,276

Df 5
Asymp. Sig. ,658

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; yas grubu fark-
Iilik gosteren bireyler, belediyenin vergilendirme tu-
tumunu goz Oniine alarak belediye secimlerinde oy
kullanmamaktadir. Kruskal-Wallis H degeri 3,276 ve
p=0,658>0,05 oldugu igin istatiksel agidan anlamlidir
(p=0,658>0,05). H : Kabul, H : Red.

12 no’lu hipotez

H,: Yas grubu farklihk gosteren bireyler, diger
faktorleri (din, ideoloji, bagskan adaymin ka-
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rakteri ve segim vaatleri vb.) g6z oniine alarak
belediye segimlerinde oy kullanmamaktadar.

H,: Yas grubu farkliik gdsteren bireyler, diger
faktorleri (din, ideoloji, bagskan adayinin ka-
rakteri ve se¢im vaatleri vb.) goz oniine alarak
belediye se¢imlerinde oy kullanmaktadir.

Tablo 17. Yas Grubuna Gore Belediye
Diger Faktor Algis
&_ortalama
Kruskal-Wallis H 2,810
Df 5
Asymp. Sig. ,729

%95 giiven diizeyinde incelendiginde; Yas grubu fark-
Iilik gosteren bireyler, diger faktorleri (din, ideoloji,
bagkan adayimn karakteri ve se¢im vaatleri vb.) goz
oniine alarak belediye secimlerinde oy kullanmamak-
tadir. Kruskal-Wallis H degeri 2,810 ve p=0,729>0,05
oldugu igin istatiksel agidan anlamlidir(p=0,729>0,05).
H,: Kabul, H;: Red.

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Demokrasiyi igsellestirmis ¢agdas toplumlarin yap:
tasin1 yerel secimler olusturmaktadir. Segim siirecinin
en onemli aktorii ise siiphesiz se¢menlerdir. Se¢men-
lerin bu rolii, se¢cim mekanizmasi iginde se¢gmenlerin
kendilerini yonetebilecek temsilcileri hiir iradeleri ve
oylama mekanizmasi araciligi ile yonetime katilmalar:
seklindedir. Se¢menler, se¢imle is basina getirdikleri
yoneticilerin yaptiklari faaliyetleri degerlendirmek ve
secim siirecinde daha 6nce kullandig1 oyunu yenile-
mek veya geri almak icin denetim mekanizmasi gelis-
tirirler. Se¢menlerin bu siyasal siirecte bir diger degisle
yerel secimlerde ge¢miste verdikleri ya da gelecekte
verecekleri kararlarda ne tiir bir davranis sergiledik-
leri siklikla tartisilmaktadir. Bu dogrultuda ¢calismanin
problemini yerel secimlerde se¢gmenlerin tercihlerini
belirleyen faktorlerin neler oldugu, bu faktorler ige-
risinde ¢alismanin temel baglamini olusturan hizmet
kalitesi ve vergilemenin 6nemli bir faktor olup olmadi-
g1, secmenlerin hangi motivasyonlar ile sandiga gitme-
ye karar verdikleri sorular1 olusturmustur. Katilimci-
larin demografik 6zelliklerinin belediye hizmetlerinin
kalitesi, vergilendirmenin ve diger faktorlerin (ideolo-
ji, din, bagkan adayinn karakteri, secim vaatleri vb.)
belediye secimlerinde oy verme tercihi iizerinde etkili
olup olmadigina dair calismada;

Cinsiyetin, belediyenin hizmet kalitesinin ve diger
faktorlerin (ideoloji, din, baskan adaymnin karakteri,
secim vaatleri vb.) belediye se¢imlerinde oy kullanma
durumuna etkisinin oldugu, vergilendirmeye kars: tu-
tum faktoriiniin ise oy kullanma durumuna etkisinin
olmadig;,

Egitim durumu farklilik gosteren se¢menlerin, beledi-
yenin hizmet kalitesini géz oniine alarak belediye se-
¢imlerinde oy kullanma durumuna etkisinin oldugu,
belediyenin vergilendirme tutumu ve diger faktorlerin
(ideoloji, din, bagkan adayinin karakteri, se¢im vaatleri
vb.) ise belediye secimlerinde oy kullanma durumuna
etkisinin olmadig;,

Gelir durumu farklilik gosteren se¢gmenlerin, beledi-
yenin hizmet kalitesini ve tutum o6lgegini goz oniine
alarak belediye se¢imlerinde oy kullanma durumuna
etkisinin oldugu, belediyenin vergilendirme tutumu
ve diger faktorlerin (ideoloji, din, bagskan adayinn ka-
rakteri, secim vaatleri vb.) ise belediye se¢imlerinde oy
kullanma durumuna etkisinin olmadig;,

Yas grubu farklilik gésteren segmenlerin, belediyenin
hizmet kalitesini gbz 6niine alarak belediye secimle-
rinde oy kullanma durumuna etkisinin oldugu, bele-
diyenin vergilendirme tutumu, diger faktorlerin (ideo-
loji, din, bagkan adayinin karakteri, se¢cim vaatleri vb.)
belediye segimlerinde oy kullanma durumuna etkisi-
nin olmadig1 sonuglarina ulasilmistir.

Aragtirmanin bulgularina gore se¢menlerin yerel se-
¢imlerde oy kullanirken Canakkale Belediyesinin
sundugu yerel kamu hizmetlerinin kalitesini goz ardi
etmedigi sdylenebilir. Yerel vergi algisinin ise se¢gmen
tercihi tizerinde oldukg¢a diisiik etkisi bulunmaktadar.
Se¢men davranislarindan biri olan sosyolojik yaklasi-
min igerisinde yer alan diger faktorlere bakildiginda
(ideoloji, din, bagkan adayinin karakteri, se¢im vaatleri
vb.) yerel secimlerde se¢gmen tercihi {izerinde etkisinin
onemli bir diizeyde oldugu soylenebilir. Sonug olarak
Canakkale ili merkez ilgede ikamet eden se¢menlerin
biiyiik ¢ogunlugunun son belediye secimlerinde hiz-
met kalitesi ve ideoloji faktoriiniin etkisinde oy kullan-
diklar1 ileri siiriilebilir.
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Giiniimiiz is giiciiniin co§unlugunu Y-Kusag: olusturmaktadir. Bu agidan Y-Kugsagimin gorev performansimi arttiran unsurlarin
ortaya ¢ikartilmas: hem orgiitler hem aragtirmacilar hem de uygulamacilar agisindan 6nem arz etmektedir. Y-Kusaginin onem verdigi
ve yoneticisinde gormek istedigi hasletlerden biri olan entelektiiel yetkinliklerin, onlarin ekstra rol davramg: gostermesine ve gorev
performansina etkisini aragtiran bu ¢alisma, cesitli sektorlerde calisan, kolayda drneklem yontemiyle ulasilms Y-Kusagima mensup
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Abstract

Generation Y forms the majority of today’s workforce. In this respect, it is important for organizations, researchers, and practitioners
to reveal the factors that increase the task performance of Generation Y. This study investigates the effect of intellectual competencies,
one of the qualities that Generation Y values and wants to see in their managers, on their extra-role behavior and task performance.
The study adopted the conveient sampling method and was conducted with 356 participants from Generation Y, who work in
various sectors. The statistical analyses were performed on the collected data and findings interpreted. The results show that the
strategic perspective and analysis, and Vision dimensions of intellectual competencies have a significant and positive effect on the task
performance of Generation Y. The results also show that benevolence and civic virtue dimensions of extra-role behavior play a full

mediator role in this effect.

Keywords: Intellectual Competencies, Extra-Role Behavior, Individual Performance, Organizational Citizenship

Jel codes: M00, M10, M12

1. GIRiS

Sadece is diinyasinda degil, tiim alanlarda rekabet her
gecen giin artmakta, yeni teknolojilerin ve internetin
sayesinde diinya bu rekabeti her gecen giin daha da
hissetmektedir. Bu siddetli rekabet ve olumsuz cevre-
sel kosullar, orgiitlerin performansini, etkinligini ve
verimliligini her zamankinden daha 6énemli kilmakta-
dir. Her zaman igin en etkin orgiit yapist bulma gabasi
igerisinde olan arastirmacilar ve uygulamacilar artik
sadece en etkin Orgiit yapisin1 degil, ayn1 zamanda
orgiitiin sahip oldugu kaynaklarin en etkin nasil kul-
lanilabilecegini de bulup ortaya ¢ikarmak zorunda
kalmaktadirlar.

C)rgﬁtlerin en onemli kaynagi insan oldugundan,
bu kaynag1 da en etkin sekilde kullanmak, orgiitler
igin her zamankinden daha 6nemli bir hal almigtir.
Gliniimiiz is glciiniin  ¢ogunlugunu olusturan
Y-Kusag1 calisanlari, kendilerine has davranis bigimi
ile alistlmis insan kaynaklar1 uygulamalarina meydan
okumakta ve sadece para icin degil, ugruna miicadele
edecekleri bir ama¢ ugruna performanslarini en
yiiksek seviyede kullanmay1 tercih etmektedirler.
Bunu saglamak da bugiinkii yoneticilere diisen zorlu
gorevlerden biridir.

Y-Kusagini bu yonde harekete gegirebilmek i¢in yone-
ticilerin saglam ve bu kusaga hitap edebilecek vizyon
olusturabilme, sorunlar1 neden-sonug iligkisi kurarak
analiz edebilme ve bu vizyonu gergeklestirebilecek
stratejik bakis agis1 ve planlama yetkinliklerine haiz
olmasi, baska bir deyisle entelektiiel yetkinliklere sa-
hip olmas1 gerekmektedir. Ancak bu 6zelliklere haiz
bir yonetici Y-Kusaginin tiim performansin érgiit icin
harcamasini, kendi gorev taniminin 6tesine gegip or-
giit icin elinden geleni yapmasini saglayabilir.

Bu ¢alismada, entelektiiel yetkinliklerin Y-Kusag: ca-
lisanlar1 bu yonde nasil etkilediginin arastirilmasi ve
sonuglarmin ortaya konmas: amaglanmustir.
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2. LITERATUR TARAMASI
2.1. Gorev Performansi

Tiirk Dil Kurumu soézliigiine gore Fransizca’dan dili-
mize ge¢mis olan performans sozciigiiniin anlami ba-
sarimdir. Kisinin sorumluluklarini, gorevlerini basar-
mak icin gosterdigi gayrettir (Schuler, 1995). Bir bagka
deyisle kisinin énceden belirlenen hedefleri, yine 6n-
ceden belirlenmis olan kistaslar dahilinde gerceklesti-
recek sekilde ortaya koydugu mal, hizmet veya diisiin-
cedir (Pugh, 1991). Dolayisiyla performans; énceden
belirlenmis olan bir amaca yonelik olarak planlanmis
etkinliklerin sonucunda ortaya ¢ikan, belli bir zaman
dilimi i¢inde ¢alisanin yapmakla miikellef oldugu ve
sonuglar1 nitel ya da nicel olarak belirlenebilen, acikla-
nabilen ve dl¢timlenebilen bir kavramdir (Akal, 1996).
Her ne kadar performans bir yetkinlik bileseni olarak
degerlendirilse de (Ciftgi ve Oztiirk, 2013) yetkinligin
bir bileseni degil aksine sonucudur (Aslan, 2016).

Gorev Performansi ise kisinin belli bir gorevi, sorum-
lulugu yerine getirirken, harcadig1 caba, bu is tanimi-
na yonelik gerekli ve kullandig: yetkinlikleri (Yaman,
2020), sergiledigi istek, tutum ve davraniglarin yaru
sira kisinin dogrudan ise yonelik olmayan yardimse-
verlik, orgiitii sahiplenmek, miisteri odaklilik, takim
calismasi gibi davranislar1 da kapsamaktadir (Barut-
cugil, 2002) ve ¢alisanin kisisel 6zelliklerinden etkilen-
mektedir (Hunthausen, 2000).

*Gorev Performansini belirleyen ii¢ unsur var-
dir. Bunlar (Pasa, 2007):Odaklanma: Caliganin
gorevine odaklanmasi ve gorevini yapmaktan
alikoyan dikkat dagitici unsurlardan armmais
olmasy, kisinin neyi, ne zaman yapacagini bil-
mesidir. Ayn1 zamanda ¢alisanin yaptig1 isin
orgiitsel hedeflere ne derece katk: yaptigini,
biiylik resimde hangi kisimlar1 gergeklestir-
digini de bilmesidir. Y-Kusag1 baglaminda ve
Y-Kusagmnin odaklanma sorunlar1 (Kuyucu,
2017) g6z oniinde bulunduruldugunda, bu ku-
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sagin odaklanmasini saglamak ve Gorev Per-
formansini arttirmak i¢in kogluk miiessesesi
onem kazanmaktadir (Naim ve Lenka, 2018).

¢ Yetkinlik: Calisanin goreviniyerine getirebilecek
bilgi, beceri ve yetkinliklere sahip olmasidir. Bu
baglamda Y-Kusag: ¢alisanlari igin ¢ok dnemli
olan bilgi paylasim: (Naim ve Lenka, 2018) ve
sosyal medya kullanimi (Naim ve Lenka, 2018;
Reitz, 2012), onlarin yetkinliklerinin artirilma-
st dogrultusunda harekete gecirilmektedir.

* Adanma: Caliganin gorevi yerine getirme ve
basarma istegidir. Y-Kusag1 a¢isindan bu adan-
ma, biiyiik Orgiitsel hedefler (Martin, 2005),
kisisel hedeflerin orgiitsel hedeflerle 6rtiismesi
ve vizyon (Naim ve Lenka, 2018) sayesinde ol-
maktadir.

2.2. Entelektiiel Yetkinlik

Entelektiiel kelimesi, Latince olup, zaman igerisinde
gercek anlamindan saparak farkli anlamlar kazanmas,
gliniimiizde de bilgi ve kiiltiir diizeyi yiiksek olan
aydin kimseler i¢in kullanilmaktadir (Akdemir, 2018:
127). Gergekte ise entelektiiel kelimesi, olaylara yakla-
sim1 toplumda kabul gormiis kliselere gore degil; akla,
bilime ve evrensel dogrulara gore olan bireyleri (Ser-
daroglu, 2015) tasvir eder.

Ik defa 1959 yilinda R. W. White'in performans
motivasyonu ile ilgili ¢alismasinda ortaya ¢ikan ve
sonrasinda, 6zellikle 1970’lerden sonra aragstirmacilarin
performans gelistirme c¢alismalarinda popiiler hale
gelen (Collin, 1989) yetkinlik kavrami ise kisinin {ist
diizey becerisine, bilgisine, yapabilirliklerine vurgu
yapan nitelik olarak ifade edilebilir (Turan, 2015: 31).
Kisacasi, yetkinlik, kisinin sahip oldugu bilgiyi etkili
ve verimli bir sekilde eyleme doéniistiirme becerisidir
(Aslan, 2016: 13). Bu baglamda beceri, yetenek veya
benzeri kavramlar yetkinlikten farkli kavramlar olma-
sina ragmen Tiirkce'de birbiri yerine ¢ok sik¢a kulla-
nilmaktadr.

Entelektiiel yetkinlik kavrami ise entelektiiel ve yet-
kinlik kavramlarinin birlesiminden olusan bir bilesik
gibi goriinse de ¢ok daha fazlasidir ve diger tiim yet-
kinlikler gibi kisinin bilgisi, becerisi ve mizaciyla sekil-
lenir (Aslan, 2016). Entelektiiel yetkinlik kisinin neyi
basarip neyi basaramayacaginin, basarmak igin sahip
olmasi gerekenlerin farkinda olmasini, sorunlar kar-
sisinda derinlemesine analiz yapilabilmesini, vizyon
olusturabilmesini ifade eder. Yani entelektiiel yetkin-
lik zekanin ve kisilik 6zelliklerinin bir {irtintidiir (Cha-
morro-Premuzic ve Furnham, 2005).

Bu baglamda Dulewicz ve Higgs (2005) Entelektiiel
Yetkinlikleri 3 boyut olarak kavramsallastirmiglardir.

e Elestirel Analiz ve Karar: Cok cesitli kaynaklar-
dan bilgi toplayarak, neden sonug iligkisi kura-
rak gercek nedenleri arastirmak ve durumun
avantaj ve dezavantajlarini belirlemek. Bu ana-
liz sonucunda gegerli yargilara varmak, dogru
kararlar almak ve yapilan varsayimlarin olasi
etkilerinin farkinda olmak.

*Vizyon ve Hayal Giicii: Yaratic1 ve yenilikgi ol-
mak. Gelecek hakkinda net bir vizyona sahip
olmak. Hayali kurulan, hedeflenen gelecegin
hem uygulama hem de is hayatindaki etkilerini
ongormek.

o Stratejik Bakis Agisi: Sorunlarin nedenlerini ve
sonuglarm1 daha kapsamli ve daha genis aci-
dan gorebilmek, kisa ve uzun vadeli planlar
yapabilmek, dengeleri korurken, firsatlar1 ve
tehditleri belirleyebilmektir.

Dulewicz ve Higgs’'in (2005) kavramsallastirdigy tig
boyut incelendiginde bunlardan iki boyutunun geg-
mis ve mevcut durum ile, digerinin gelecek ile ilgili
oldugu, bagka bir deyisle ilkinin nesnel yani sayisal,
digerinin ise 6znel yani kurulan ve paylasilan hayal-
ler, hedefler ve gelecekle ilgili planlar oldugu sonu-
cuna varilabilir. Bunlardan ilki stratejik bakis agisi ile
elestirel analiz ve karardir. Bu boyut mevcut sorunlar,
bu sorunlarin neden-sonug iliskileri, varilmak istenen
stratejik hedefin planlamasi, bilgi toplanmasi ve analiz
yapilmasi gibi analitik siiregleri kapsamaktadir. Diger
boyut ise gelecegin hayal edilmesi, vizyon olusturul-
masidir.

Ote yandan, Y-Kusagima mensup calisanlar yénetici-
lerinden agik ve net talimatlar ile daha biiyiik orgiit-
sel hedefler beklemektedirler (Martin, 2005). Ayrica
Y-Kusaginin kisisel hedefleri ile orgiitsel stratejinin
uyumlu olmasi, yapilan stratejik planlamanin bu uyu-
mu saglamasi ve vizyonun bu uyumu yansitmasi, on-
larin kendilerini degerli hissetmelerine sebep olmakta
ve bu da 6z performanslarinin yiikselmesini (Naim ve
Lenka, 2018) saglamaktadir. Bu durum, kendilerini de-
gerli hisseden Y-Kusag bireylerinin, ekstra efor dav-
ranig1 gostermesine sebep olmalidir. Yani Y-Kusagin
en ¢ok motive eden, etkileyen unsurlarin basinda stra-
tejik liderlik (Naim ve Lenka, 2018) ve vizyon sahibi
olmak (Graybill, 2014) gelmektedir.

Y-Kusag1 ¢alisanin odaklanmasinin saglanmasi, yet-
kinliklerinin arttirilmasi ve belirlenen 6rgiitsel hedefle-
ri gerceklestirmeye kendisini adamasinin saglanmasi,
onun Gorev Performansinin artmasimi saglayacaktir.
Bu da Y-Kusag ¢alisanin yoneticisine diisen en biiyiik
sorumluluklardan biridir. Bunlar1 gergeklestirebil-
mesi igin yOneticinin entelektiiel yetkinliklerinin bel-
li bir diizeyin {izerinde olmasi gerekmektedir. Yani
yoneticinin stratejik bakis acisina sahip olmasi,
analiz ve neden sonug iliskisi kurabilme yetenegi ve
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Y-Kusagini cezbedecek sekilde vizyoner olmasi, yani
kisacasi entelektiiel yetkinlige sahip olmasi, Y-Kusagi-
nin performansini etkilemelidir.

Bu noktada hipotezimiz:

H,: Yoneticinin algilanan entelektiiel yetkinliginin,
Y-Kusaginin Gorev Performansi {izerinde, ista-
tistiki diizeyde anlamli bir etkisi vardir.

H, : Yoneticinin algilanan stratejik bakis agis1 ve
analiz yetkinliginin, Y-Kusaginin Gorev Perfor-
mans1 iizerinde, istatistiki diizeyde anlaml bir
etkisi vardir.

H,,: Yoneticinin algilanan Vizyon yetkinliginin,
Y-Kusaginin Gorev Performansi {izerinde, ista-
tistiki diizeyde anlamli bir etkisi vardir.

2.3. Ekstra Rol Davranisi

Sosyal baglamlarda farkli davranis kaliplarini tas-
vir etmek i¢in kullanilan rol kavrami (Kalmaz, 2019),
kisinin kendisine belirlenmis olan gorev ve sorum-
luluklar1 belirtmektedir. Kisinin, herhangi bir resmi
emre dayali olmadan, goniillii olarak yaptig:1 orgiit
agisindan faydali davranislar ve jestler (Organ, 1988;
Vey ve Campbell, 2004; Kaya, 2013) olarak tanimlanan
orgiitsel vatandashik davranisi temelde bes boyuttan
olusmaktadir (Vey ve Campbell, 2004; Kaya, 2013). Bu
boyutlar:

i. Yardimseverlik (Ozgecilik-Altruism): Orgiit
icinde veya disinda her tiirlii yardim etme iste-
&i ve davranisini igerir. Bu davranistan dolay:
orgiitiin dogrudan bir kazanci, ¢ikari olma-
sa da zaman igerisinde bu davranisi gosteren
ve bu davranistan etkilenen orgiit iiyelerinin,
birbirleriyle etkilesimi, bilgi ve tecriibe payla-
simindan dolay1 kazangh ¢ikar (Organ ve dig.,
2006; Law ve dig., 2005).

ii. Nezaket (Courtesy): Calisanlarin, diger ¢alisan-
larla igle ilgili catismalardan kaginmay1 amagla-
yan davranislari olarak tanimlanmistir (Law ve
dig., 2005). Bu boyut, sorunlarin ortaya ¢ikma-
sini1 6nlemekle ilgili bir boyuttur ve ayrica kibar
ve bagkalarmi diisiinmeyi de igerir (Organ ve
dig., 2006). Bu davraniglara, “calisanin kendine
icecek bir sey alacaginda diger mesai arkadas-
larina bir sey isteyip istemediklerini sormak”,
“mesai arkadaglarmi etkileyecek bir degislik
yaptig1 zaman bunu degisiklikten etkilenecek
kisilerle goriiserek yapmak ve onlar1 bilgilen-
dirmek” gibi davraniglar 6rnek olarak verilebi-
lir.

iii. Titizlik (Conscientiousness): Titizlik, dikkat-
li veya galigkan olan kisilere ait bir 6zelliktir.
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Titizlik, bireyin bir isi iyi yapma ve bagkalari-
na kars1 olan yiikiimliiliiklerini ciddiye alma
arzusunu ifade eder. Titiz bireyler dikkatsiz
ve diizensiz olma yerine verimli ve organize
olma egilimindedirler. Oz disiplinli, saygili ve
basariyr hedefleme egilimi gosterirler. Anlik
davranis sergilemezler ve planli hareket eder-
ler, genellikle de giivenilirdirler. Herhangi bir
eylemden oOnce dikkatlice diisiiniirler. En ka-
rakteristik 6zellikleri diizgiin ve sistematik ol-
maktir (Thompson, 2008).

iv. Centilmenlik  (Sportsmenship):  Calisanin,
karsilastig1 sorunlardan, ¢alisma kosullarindan
sikdyet etmeden ¢alismaya devam etme istegini
belirtir. Yani kisinin ideal olmayan ¢alisma
kosullarina gosterdigi toleransin bir dl¢iistidiir.
Ayni zamanda ¢alisanin, ¢alisma ortamindaki
degisikliklerden hoglanmasalar da kabul
etmeleri ve yoneticileri sikayete bogmamalari
anlamina gelmektedir (Organ ve dig., 2006).

v. Sivil erdem (Civic virtue): Calisanin orgiit ge-
lecegi ile ilgili diisiincelerini ve bu konudaki
calismalara aktif ilgisini, katkisini gosteren
davraniglaridir (Law ve dig., 2005). Bu orgiit-
sel vatandaslik davranisi boyutu, ¢alisanin or-
giitsel biitiiniin bir parcast olma hissini temsil
eder. Sivil erdem davranuslart sergileyen bir
calisan, Orgiitiin ‘vatandast’ olmanin sorumlu-
luklarin1 benimsemis ve gereklerini yerine ge-
tirmeye ¢alisan (Podsakoff ve dig., 2000), 6rgii-
tlin politikalarina ve yonetisimine aktif olarak
yapici katkida bulunan, kendilerini érgiitiin iyi
durumu ve devamindan sorumlu hisseden bi-
reylerdir (Organ ve dig., 2006).

Bes boyutlu orgiitsel vatandaslik davraniglarinin ne-
zaket, titizlik ve centilmenlik davraniglar1 bigimsel rol
davraniglaridir. Yardimseverlik ve sivil erdem ise eks-
tra rol davraniglaridir (Vey ve Campbell, 2004).

Bu baglamda ekstra rol davranisi kavrami kisinin,
orgilit veya grup icerisinde kendisine atanmis olan
gorev ve sorumluklarin Otesine ge¢mesi, kendinden
beklenilenden fazlasini yapmas: demektir (Van Dyne
ve dig., 1995). Bir baska deyisle kisinin, {iyesi oldugu
orglitiin sergiledigi olumlu yaklasimina karsilik ver-
me giidiisiiyle sergiledigi, is gereklilikleri disindaki
olumlu davranislardir. Bu davranslar, goniilliiliik
temelinde yapilir, 6rgiitiin resmi olarak kisiye tevdi
ettigi is, gorev ve sorumluluklarinin disindadir ve bu
davranislar sergiledigi icin resmi olarak 6diil, sergile-
medigi zaman da ceza yoktur (Van Dyne ve dig., 1995;
Kalikls, 2019; Oter, 2019).

Yukaridaki tanimlar dikkate alindiginda, ¢alisanin bir
davraniginin ekstra rol davranisi olarak kabul edilebil-
mesi i¢in:

1- Yapilan davranis istege bagl olmasi gerek-
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mektedir. Yani kisinin resmi gorev taniminin,
sorumluluklarinin bir pargasi olmamalidir.

2- Calisanin gerceklestirdigi eylemin, davranisi-
nin bilingli olarak yapmasi gerekmektedir.

3- Davranisin  ¢alisgan tarafindan, orgiite
olumlu yoénde katki yapmasi
gerceklestirilmesi gerekmektedir.

4- Davranigin ¢alisan tarafindan, karsilik olarak
herhangi bir 6diil beklenmeden yapilmis olma-
s1 gerekmektedir.

amaciyla

Orgiit iiyelerine yardim etme, orgiite yeni katilmis
olan c¢alisanlarin ise alismalarina yardim etme,
orgiitsel vatandaslik davranislari sergileme, tistleri ile
iyi ge¢inme, astlarinin gelisimi icin fazladan caba sarf
etme ve onlara liderlik etme, verilen gorevleri sikayet
etmeden ve elinden gelenin en iyisini yapmak i¢in ¢caba
harcama ekstra rol davranislarindan sayilmaktadir (Se-
vim, 2011; Oter, 2019). Bununla birlikte yaratici fikirle-
ri gelistirmek ve paylasmak, iyilestirme cabalarinda
bulunmak veya &nerileri sunmak proaktif ekstra rol
davranislar1 olarak kabul edilmektedir (Avey ve dig.,
2011).

Y-Kusag1 agisindan bakildiginda, entelektiiel yetkin-
liklere sahip yoneticinin olusturdugu vizyon ve bu
vizyonu gergeklestirmek igin yapti§1 stratejik ana-
lizler, gelistirdigi stratejik bakis acis1 ve olusturdugu
stratejik plan ile bu kusaga mensup calisanlar1 motive
etmesi ve onlarin ekstra rol davranisi gostermeye sevk
etmesi beklenebilir. Bu da onlarin Goérev Performans-
larma olumlu yonde yansimalidar.

Ekstra rol davranisinin, entelektiiel yetkinligin Gorev
Performansina etkisinin biiyiik bir kismini veya tama-
mun1 kendi {izerinden aktarmasi beklenebilir. Bu duru-
mu yansitan hipotezimiz de:

H,: Yoneticinin algilanan entelektiiel yetkinligi-
nin, Y-Kusagmin Gorev Performansi tizerinde-
ki etkisinde, ekstra rol davranigimn istatistiki
diizeyde anlaml bir aracilik etkisi vardir.

H, _: Yoneticinin algilanan stratejik bakis agic1 ve
analiz yetkinliginin, Y-Kusaginin Gorev Per-
formansi tizerindeki etkisinde, ekstra rol dav-
raniginin yardimseverlik boyutunun, istatistiki
diizeyde anlaml bir aracilik etkisi vardir.

H,,: Yoneticinin algilanan stratejik bakis acic1 ve
analiz yetkinliginin, Y-Kusagimin Gorev Perfor-
mansi lizerindeki etkisinde, ekstra rol davrani-
siin sivil erdem boyutunun, istatistiki diizey-
de anlamli bir aracilik etkisi vardir.

H,_: Yoneticinin algilanan Vizyon yetkinliginin,
Y-Kusaginin Gorev Performans: {izerindeki et-
kisinde, ekstra rol davranigsinin yardimseverlik

boyutunun, istatistiki diizeyde anlaml bir ara-
alik etkisi vardir.

H,,: Yoneticinin algilanan Vizyon yetkinliginin,

Y-Kusaginin Gorev Performans: {izerindeki
etkisinde, ekstra rol davramiginin sivil erdem
boyutunun, istatistiki diizeyde anlaml bir ara-
alik etkisi vardar.

3. ARASTIRMA

3.1. Arastirma Sorusu/Problemi ve Arastirmanin
Amaci

Aragtirma Sorusu: ‘Yoneticinin sahip oldugu ente-
lektiiel yetkinlikler, giintimiiziin is giiclinii olusturan
Y-Kusaginin Gorev Performansina ne derece etki et-
mektedir? Bu sahip olunan entelektiiel yetkinlikler,
Y-Kusagimnin ekstra rol davranisi gostermesine ne
derece etki etmektedir ve Y-Kusaginin gosterdigi bu
ekstra rol davranisi, entelektiiel yetkinliklerin Gorev
Performans: {izerindeki etkisinde ne derece aracilik
rolii iistlenmektedir?”

Bu aragtirmanin amaci, yoneticinin sahip oldugu en-
telektiiel yetkinliklerin Gorev Performansi iizerindeki
etkisini ve ekstra rol davraniginin bu etkideki aracilik
roliinii ortaya koymaktir.

Arastirmanin amacina yonelik olarak gelistirilen aras-
tirma modelimiz Sekil 1’de verilmektedir.

'Yonetici Entelektiiel
Yetkinlikleri Bireysel
e Stratejik Bakig| ——» Performans

Agis1 ve Analiz

e Vizyon

Ekstra Efor Davranisi

e Yardimseverlik

o Sivil Erdem

Sekil 1. Aragtirma Modeli

3.2. Arastirmanin Yontemi, Kapsami ve Araglarn

Aragtirma evreni {ilkemizde faaliyet gostermekte olan
firmalarda, gorev unvani ayirimi yapilmaksizin ca-
Iisan Y-Kusagina mensup is gorenlerdir. Bu kesitsel
alan aragtirmasinda Y-Kusag: calisanlara kolayda or-
nekleme yontemiyle ulasilms, elektronik ortamda an-
ket formlarimi doldurmalar1 saglanmistir. Toplam 356
denegin katilimiyla gergeklestirilen ¢alismada, denek-
lerin anket formlarinda verdikleri cevaplar kodlanmis
ve kodlanmus verilerin SPSS programina aktarimi sag-
lanmustir. Arastirmada, denek profilini ve yonetici ile
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birlikte ne kadar uzun zamandir calistiklarini tespit et-
mek i¢in sorular sorulmus, diger degiskenlerin 6l¢iim-
lenmesi i¢in de 3 farkl 6l¢ek kullanilmigtir. Anketlerin
doldurulmas: goniilliilitkk esasina dayanmaktadir ve
anket formlarma isim yazilmamistir. Anket formlari-
nin birinci béliimiinde deneklerin yasi, cinsiyeti, egi-
tim diizeyi, pozisyonu ve yonetici ile birlikte calisma
siireleri sorulmustur.

Ikinci boliimde ise yazarlarin literatiir taramast sonu-
cunda, ¢alisan tarafindan algilanan ydneticinin ente-
lektiiel yetkinliklerini tespit etmek icin olusturdugu
Olgek kullanilmigtir. Deneklerin ifadelere ne derece
katilip katilmadiklari, kendilerine sunulan ve Kesin-
likle Katilmiyorum ile Kesinlikle Katiliyorum arasinda
degisen, 571i Likert Olcegi ile degerlendirmeleri isten-
mistir.

Y-Kusag1 ¢alisanlarin ekstra rol davranis diizeylerini
Ol¢mek i¢in Vandewalle (1995) tarafindan gelistirilen
Ekstra Rol Davranist Olgegi kullanilmistir. Olgek top-
lam 17 ifadeden olugsmaktadir. Olgegin Tiirkceye uyar-
lanmasi, gegerlilik ve giivenilirlik ¢alismalar1 Kalmaz
(2019) tarafindan tek boyut iizerinden yapilmistir.
Deneklerin ifadelere ne derece katilip katilmadiklars,
kendilerine sunulan ve Kesinlikle Katilmiyorum ile
Kesinlikle Katiliyorum arasinda degisen, 571i Likert 6l-
cegiile degerlendirmeleri istenmistir.

Sigler ve Pearson (2000) tarafindan gelistirilip, Col
(2008) tarafindan Tiirkge’ye uyarlanan 4 maddeli ve
tek boyutlu Gorev Performanst Olgegi kullanilmistir.
“Gorevlerimi tam zamaninda tamamlarim” ve “Bir
problem giindeme geldiginde en hizli sekilde ¢6ziim
iiretirim” gibi yargi climlelerinden olusmaktadir. Ka-
tilimailarin yargi ciimlelerine katilip katilmadiklarin
tespit etmek icin 57i likert tipi 6lcekten yararlanilmis-
tir. Katilimcalardan, “Kesinlikle Katilmiyorum” ve
“Kesinlikle Katiliyorum” arasinda degisen araliklari
isaretlemeleri istenmistir.

3.3. Denekler

Arastirmaya katilan Y-Kusag1 calisanlara ait demogra-
fik bilgiler Tablo 1’de verilmistir.

3.4. Verilerin Analizi

Verilerin istatiksel analizleri SPSS 21.0 istatistik pa-
ket programu ile yapilmistir. Oncelikle deneklere ait
demografik 6zellikler frekans analizi yapilarak tespit
edilmis, sonrasinda ise arastirma modelinde yer alan
degiskenlerin giivenilirliklerinin test edilmesi ve de-
giskenlere ait varsa alt boyutlarin tespiti i¢in faktor
analizi yapilmistir.

Faktor analizi sonucunda ortaya ¢ikan degiskenlerin
alt boyutlar1 arasindaki iligkilerin tespitine yonelik ko-
relasyon analizi ve arastirma hipotezlerinin test edil-
mesine yonelik regresyon ve araci degisken analizleri
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yapilmus, degiskenler arasinda ¢oklu dogrusallik, VIF
(Variance Inflation Factor - Varyans Biiyiime Faktorii)
degerlerine bakilarak kontrol edilmistir. Aracilik test-
leri Baron ve Kenny (1986) yontemi kullanilarak analiz
edilmistir.

Tablo 1. Deneklerin Demografik Ozellikleri

Degisken Kategoriler f %
Cinsiyet Erkek 175 49,2
Kadin 181 50,8
Yas 21-24 Arasi 26 7,3
25-29 Arast 69 19,4
30-34 Aras1 89 25,0
35-39 Arasi 172 48,3
Egitim Diizeyi Lise ve Alt1 35 9,8
On Lisans 45 12,6
Lisans 176 49,4
Yiiksek Lisans 73 20,5
Doktora 27 7,6
Gorev Unvani Beyaz Yaka 195 54,8
Mavi Yaka 31 8,7
Ara Kademe 53 14,9
Yénetici
Alt Diizey Yonetici 41 11,5
Orta Diizey Yonetici 25 7,0
Ust Diizey Yonetici 11 3,1
Yoneticiyle|1Yildan Az 93 26,1
Birlikte Calisma
Siiresi 1-3 Yil Arast 146 41,0
4-7 Yal Arast 83 23,3
8-12 Yil Arast 24 6,7
13 y1l ve Uzeri 10 2,8

f: Sikhk; %: Yizde Dagilimi N: 356

4. BULGULAR

4.1. Olgeklerin Kesfedici Faktor ve Giivenirlik Ana-
lizleri

Olgeklerin  gegerlilik ve giivenirlilik analizleri
kapsaminda oncelikle Dogrulayici Faktor Analizi
(Confirmatory Factor Analysis, CFA) calismalar:
gerceklestirilmistir daha sonra faktorlerin i¢ tutarl-
Iiklarin1 belirlemek amaciyla giivenilirlik analizleri
yapilmustir. Arastirma kapsaminda kullanilan tiim is-
tatistiksel analizlerde anlamlilik diizeyi 0,05 olarak ka-
bul edilmis, Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) 6lgiitii olarak
da 0,50 degeri kabul edilmis, bu degerin {izerine ¢iktig1
taktirde veri setinin faktor analizi i¢in uygun olabilece-
gi kabul edilmistir (Field, 2000: 48).
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Tablo 3. Entelektiiel Yetkinlikler Olgegi Faktor ve Giivenilirlik Analizi Sonuglar:

ENTELEKTUEL YETKINLIKLER

Vizyon
a: 0,965 %var: 66,476 Ort: 3,24 Faktor Yiikii

Yoneticimin, sirketin gelecegi ile ilgili paylastig1 vizyon her zaman umut vericidir. ,825

Yoneticim, gelecekteki ¢alismalar igin 6ncelikleri net olarak belirler. ,716

Stratejik Diisiince ve Analiz

«: 0,948 %var: 5,356 Ort: 3,46 Faktor Yiiki
Yoneticim, karar alma siireclerinde veya eyleme gecerken dis gelismeleri ve dis faktorleri dik- ,781
kate alir. :

[YOneticim, olaylar arasindaki iligkileri birgok farkli yonleriyle arastirir, kisa ve uzun vadeli bak1§§ ,728
acis1 gelistirir. :

[Yoneticim, gelecek igin dngoriilerde bulunur, hazirlik ve plan yapar ve bu planlar dahilindeg ,703
hareket eder. ‘

Yéneticim, problemleri c6zme yaklasimlarinda olgulary, rakamlar ve nedenleri diisiinerek ha- 696
reket eder. ‘

Yoneticim, paydaslarin ihtiyaclarnin farkindadir ve karsilamak igin gayret gosterir. | 674
Yoneticim, problemleri ve olast etkilerini bircok kisiden daha iyi ve daha genis agidan gorir. | | 671
Yoneticim, sunulan fikir ve onerilerin iyi, kotii ve eksiKlerini fark eder. 626
Yéneticim, olast tehlikelerden korkmadan kararlarini hizli alir ve hemen harekete geger. = 577

Kaiser-Meyer-Olkin: 0,973 %var: 71,83 Ki-Kare: 7012,30 p: 0,000
Elde edilen tiim sonuglar ¢ift yonlii olarak stnanmuistr. 4.2. Entelektiiel Yetkinlikler Olcegi

Cronbach alfa degerinin yorumlanmasinda da asag-

daki tablo (Tablo 2) kullanilmugtir (Kilig, 2016). Entelektiiel yetkinlikler Olceginde Temel Bilesenler

Yontemi (Principal Component Analysis) ve Varimax
Dondiirme Yontemi (Varimax With Kaiser Normali-
zation Rotation Method) kullanilarak faktor analizi
yapilmistir.

Tablo 2. Cronbach Alfa Giivenilirlik Katsayilar1 ve
Yorumlama

Giivenilirlik katsayisi | Yorum

(Cronbach alfa) Veri setinin faktor analizine uygunlugu igin yapilan

analizde KMO degeri 0,973, Ki-Kare degeri 7012,30 ve

>0.9 Miikemmel
0.7<0<0.9 Iyi

0.6<0<0.7 Kabul edilebilir
0.5<0<0.6 Zayif

a<0.5 Kabul edilemez

Kaynak: Kilig, 2016

Bartlett testi de (p=0,000) istatistiki diizeyde anlamli
¢ikmistir. KMO degeri 0,50'den biiyiik ve Bartlett test
sonucu da istatistiki diizeyde anlamli giktig1 igin veri
setinin faktor analizine uygun oldugu sonucuna varil-
mistir.

Entelektiiel yetkinlikler 6l¢cegi maddeleri desen matri-
sinde belirgin bir yap1 olusturacak ve ¢apraz yiik alma-
yacak sekilde veri dizisinden ayiklanmis ve bu stirecte
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28 ifadeli 6lgekten 8 ifade gikartilmis, kalan 20 ifade iki
faktorlii bir yap1 olusturmustur. Tablo 3’te ayrica her
bir boyutun yiizde olarak agiklama orani ve Cronbach
Alfa giivenilirlik katsayis1 verilmistir. Her bir boyut,
literatiir ile ifadelere bakilarak adlandirilmistir.

Olgegin entelektiiel yetkinlikleri agiklama giiciinii
anlatan biitiinlesik varyans actklama oraninin %71,83
oldugu tespit edilmistir. Tablo 3’teki son desen
matrisindeki ifadelerin ¢apraz yiik almadan iki faktor
altinda toplanmasi dlgegin ayirt edici gegerliligine
(discriminant validity) haiz oldugunu gostermektedir.

4.3. Ekstra Rol Davranisi Olgegi

Ekstra rol davranist dlgeginde Temel Bilesenler Yon-
temi (Principal Component Analysis) ve Varimax
Dondiirme Yontemi (Varimax With Kaiser Normali-
zation Rotation Method) kullanilarak faktor analizi

Veri setinin faktor analizine uygunlugu igin yapilan
analizde KMO degeri 0,945, Ki-Kare degeri 3281,45 ve
Bartlett testi de (p=0,000) istatistiki diizeyde anlaml
¢ikmustir. KMO degeri 0,50'den biiyiik ve Bartlett test
sonucu da istatistiki diizeyde anlamli ¢iktig1 igin veri
setinin faktor analizine uygun oldugu sonucuna varil-
magtir.

Ekstra rol davranis: 6l¢egi maddeleri desen matrisinde
belirgin bir yap1 olusturacak ve gapraz yiik almayacak
sekilde veri dizisinden ayiklanmis ve bu siirecte, 17
ifadeli 6lgekten, hicbir boyut altinda yer almayan 16.
siradaki “Kurumda herkesin aymni fikirde oldugu bir
konuda siiphelerim olsa bile bunu kendime saklarim”
ifadesi ¢ikartilmigtir. Artakalan 16 ifade iki faktorlii bir
yap1 olusturmustur.

Tablo 4’te ayrica her bir boyutun yiizde olarak agikla-
ma orani ve Cronbach Alfa giivenilirlik katsayisi veril-

yapilmistir. mistir. Her bir boyut, literatiir ile ifadelere bakilarak
adlandirilmigtur.
Tablo 4. Ekstra Rol Davranist Olgegi Faktor ve Giivenilirlik Analizi Sonuglar:
EKSTRA ROL DAVRANISI
Sivil Erdem (Civic Virtue)
a: 0,965 Y%var: 50,733 Ort: 3,99 Faktor Yiikii
Kurumu etkileyen konular hakkinda 6neriler gelistirir ve onerilerde bulunurum. ,820
Bagkalarini da kurum igerisinde isbirligine tesvik ederim ve onlarla konu§urum /766
Toplantilarda baskalarini, fikirlerini dile getirmeleri igin cesaretlendiririm. /763
Kurumu gelistirebilecek seyler hakkinda baskalarina onerilerde bulunurum /755
Kurumun gelismesi igin yenilik¢i 6nerilerde bulunurum. H H H H /728
Yeni projeler veya iyilestirmeler konusundaki fikirlerimi d11e get1r1r1m H H /722
Kurum i¢in goriistimiin faydali olabilecegi konular hakkmda bilgimi artirlrlm | 711
Kurumda yasam kalitemizi etkileyecek konularla 1lg11en1r1m /644
Kurumda bagkalar1 benden farkl: diisiinse bile kurum ile ilgili du§unceler1m1 ,627
diirtistge ifade ederim. :
Yardimseverlik (Altruism)
o: 0,923 %var: 8,781 | Ort: 4,16 Faktor Yiikii
Kuruma faydali olacak faaliyetlerde bagkalarina yardim ederim. ,809
Kuruma yeni katilan kisilere yardim ederim. H H H H /757
Kurumda isbirligine acik biriyim. ,731
Bagkalarmin kurumu tanimalarina yardimci olurum. H H H H /697
Gorevim olmasa da kuruma faydali olacak faaliyetlere kat1hr1m H H /676
Kurumda, bagkalarina kendi sorumluluk alanlarindaki 1§1er1nde yardlm ederlm /599
Yapmam gerekmeyen isler igin goniillii olurum. 491
Kaiser-Meyer-Olkin: 0,945 %var: 59,51 Ki-Kare: 3281,45 p: 0,000
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Olgegin ekstra rol davranisini agiklama giiciinii
anlatan biitiinlesik varyans acitklama oraninin %59,51
oldugu tespit edilmistir. Tablo 4teki son desen
matrisindeki ifadelerin ¢apraz yiik almadan iki faktor
altinda toplanmasi dlgegin ayirt edici gegerliligine
(discriminant validity) haiz oldugunu gostermektedir.

4.4. Gorev Performansi Olgegi

Gorev Performansi Olgeginde Temel Bilesenler Yon-
temi (Principal Component Analysis) ve Varimax
Dondiirme Yontemi (Varimax With Kaiser Normali-
zation Rotation Method) kullanilarak faktor analizi
yapilmistir.

Veri setinin faktor analizine uygunlugu igin yapilan
analizde KMO degeri 0,795, Ki-Kare degeri 509,30 ve
Bartlett testi de (p=0,000) istatistiki diizeyde anlamli
¢ikmistir. KMO degeri 0,50'den biiyiik ve Bartlett test
sonucu da istatistiki diizeyde anlamli giktig1 igin veri
setinin faktor analizine uygun oldugu sonucuna varil-
mistir.

de belirtildigi gibi 0,60 olmustur (Kilig, 2016). Giiveni-
lirlik analizleri kapsaminda, elde edilen yapilarin i tu-
tarliligini artirma adina dlgeklerden ¢ikartilan madde
bulunmamaktadir.

4.6. Degiskenler Arasi iligkiler

Bir arastirma modeli kapsamindaki degiskenler ara-
sindaki korelasyonlar Tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6 incelendiginde biitiin degiskenlerin birbirile-
riyle kendi aralarinda istatistiki diizeyde anlamli ve
giiclii iliski igerisinde oldugu goriilmektedir.

4.7. Arastirma Hipotezlerinin Testi

Arastirma hipotezlerimizin testinde, bagimsiz degis-
kenlerimizin bagimli degiskenimiz {izerindeki etki
biiyiikliiklerinin tespiti i¢in Lineer Regresyon, aracilik
etkisinin tespiti i¢in de Baron ve Kenny (1986) Hiye-
rarsik Lineer Regresyon yontemi kullanilmistir. Zhao
ve arkadaslar1 (2010), bagimsiz degiskenlerin araci de-

Tablo 5. Gorev Performanst Olgegi Faktor ve Giivenilirlik Analizi Sonuglart

BIREYSEL PERFORMANS
«: 0,827 %var: 65,977 Ort: 4,23 Faktor Yiikii
Is hedeflerime fazlastyla ulagirim. ,842
Néﬁndug”um hiz"met kélitesinae standarﬁara faz1a51ylaula§t1g1mdan eminim, | ,812 ..............
Né'c')revle”rimi taHm zarﬁénlnde; tamamlarim. e ,800 ..............
BII' proBlem gﬁndemé geldiéinde en hiih §ekilde gozumuretlrlm """"""""""""""""""" ,795 ..............
Kaiser-Meyer-Olkin: 0,795 %var: 65,977 Ki-Kare: 509,30 p: 0,000

Gorev Performansi 6lgegi maddeleri desen matrisinde
bir faktorlii bir yap1 olusturmustur. Tablo 5’te elde edi-
len bir boyutlu yapinin yiizde olarak aciklama orani ve
Cronbach Alfa giivenilirlik katsayis: verilmistir.

Olgegin Gorev Performansini  agiklama  giiciinii
anlatan biitiinlesik varyans actklama oraninin %65,977
oldugu tespit edilmistir.

4.5. Giivenilirlik Analizi Sonuglar1

Bu calismada kullanilan 6l¢iim araglarmin yapilan
faktor analizlerinde ulasilan boyutlarin giivenilirlik
analizi, Cronbach Alfa katsayilarina bakilarak tespit
edilmistir. Kabul edilebilen en kiiciik deger, Tablo 2'de

giskenleri, arac1 degiskenlerin de bagimli degiskenleri
etkilemesi durumunda aracilik etkisinden s6z edile-
bilecegini 6ne siirmektedir. Ayni1 zamanda yazarlar,
Baron ve Kenny (1986) tarafindan One siiriilen araci
degiskenlerin olmadig1 modeldeki bagimsiz degisken-
lerin bagimh degiskenler {izerinde anlaml etkilerinin
olmas1 gerekmedigini belirtmiglerdir. Dolayisiyla ara-
clik testinde bagimsiz degiskenimiz Entelektiiel Yet-
kinliklerin alt boyutlar1 Stratejik Bakis A¢is1 ve Analiz
ile Vizyon degiskenlerinin, bagimsiz degiskenimiz
olan Gorev Performansi {izerinde etkisinin olmamasi
durumunda da aracilik testine devam edilecek, bagim-
siz degiskenin araci degisken ve araci degiskenin de
bagimli degisken {izerinde etkisi tespit edildigi ve ara-

Tablo 6. Degiskenler Arasi Korelasyon Tablosu

N: 356; ** p<0,001

1 2 3 4 5
e
e e
- b e —
293" 584"
5- Sivil Erdem T 3 - v 566" 703" 1
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cilik etkisi bulundugu taktirde VAF (Value Accounted
For) degeri hesaplanarak araciligin nev’i tespit edil-
meye calisilacaktir.

H,, H, ve H, Hipotezlerimizin Testi

1a’

Oncelikle Entelektiiel Yetkinlikler degiskenimizin
Stratejik Bakis Acis1 ve Analiz yetkinligi ile ilgili
analizler yapilmistir. Analiz sonuglari Tablo 7 ve Tablo
9'de verilmektedir. Aracilik etkisinin aragtirilmasi igin
ilk asamada araci degisken arastirma modelinden
¢ikarilarak bagimsiz degiskenin bagimli degisken
tizerindeki etkileri test edilmistir.

Tablo 7. Gorev Performansi Lineer

Regresyon Modeli
R? Diizenlenmis R? F P
0,034 0,031 12,413 0,000
Tahmin

Degiskenleri: (Sabit Terim), Stratejik Bakis A¢ist ve Analiz

Bagimli Degisken  : Gorev Performanst

Tablo 7’de lineer regresyon modeli, Tablo 8’de de araci
degiskenlerin olmadig1, sadece Stratejik Bakis Agisi
ve Analiz ile Gorev Performansmnin oldugu lineer
regresyon analiz sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 8 incelendiginde, VIF degerlerinin 3’ten kiigiik
olmasi sebebiyle ¢oklu dogrusalligin olmadig:
(Rahman ve dig., 2016) ve Entelektiiel Yetkinliklerin
alt boyutu olan Stratejik Bakis Agis1 ve Analiz
yetkinliginin, Gorev Performans: iizerinde istatistiki
diizeyde anlaml bir etkisi (3=0,184 ve p=0,000) oldugu
goriilmektedir.

Bu durumda H,  hipotezimiz desteklenmektedir.

Aracilik etkisi analizlerinden 6nce, araci degiskenlerin
bagimli degisken {izerindeki etkisine bakilmistir
(Tablo 9 ve Tablo 10).

Tablo 9. Gorev Performansi Lineer Regresyon Modeli

R? Diizenlenmis R? F p
0,389 ,386 112,528 0,0000
Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Yardimseverlik, Sivil Erdem

Bagimli Degisken  : Gorev Performanst

Ekstra Rol Davramiginin alt boyutlar1  olan
Yardimseverlik ve Sivil Erdem davraniglari, Gorev
Performansmin yaklagik %39 unu tahminlemektedir
(Tablo 9).

Tablo 10’daki VIF degerleri incelendiginde, degerlerin
3’ten kiiciik olmasi sebebiyle degiskenler arasinda
¢oklu dogrusallik olmadigi sonucunda varilmistir
(Rahman ve dig., 2016). Yine Tablo 10 incelendiginde,
aract degiskenimizin her iki boyutunun da bagimh
degiskenimiz {izerinde etkisi (Yardimseverlik $=0,360;

Tablo 8. Gorev Performansi Lineer Regresyon Analiz Sonuglari

Coklu Dogrusallik
i Kat- . t ees
BiKatsayslan Standardize  Kat . p Istatistigi
: : suyilarl : prom ——
; i E ; : Tolerans : VIF
Sabit 13,777 128734 0,000 '
Stratejik Bakis Acis1 ve 0,129 0,184 3,523 0,000 1,000 %1,000
lAnaliz : :

Bagimli Degisken: Gérev Performanst

Tablo 10. Gorev Performansi Lineer Regresyon Analiz Sonugclar1

X . Srandardiz Coklu Dogrusallik Istatistigi
DL e B Katsayilar1 : L gre——
Tolerans VIF

Sabit 1,667 : 10,000

Yardimseverlik 10,360 10,368 10,000 0,506 11,976

Sivil Erdem 10,266 0,308 10,000 0,506 1,976

Bagimli Degisken: Géorev Performanst
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p=0,000 ve Sivil Erdem p=0,266; p=0,000) tespit
edilmistir.

Bagimsiz degiskenimiz Entelektiiel Yetkinliklerin
Stratejik Bakis ve Analiz alt boyutunun, arac
degiskenimiz Ekstra Rol Davrarnsi iizerindeki
etkileri analiz edilmis ve Ekstra Rol Davraniginin alt
boyutlarindan Yardimseverlik {izerindeki etkileri
Tablo 11 ve Tablo 12'de verilmistir.

Tablo 11. Yardimseverlik Lineer Regresyon Modeli

R? | Diizenlenmis ' F p
R?
0086 . 0,083 33,340 =~ 0,000

Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Stratejik Bakis A¢ist ve Analiz

Bagimli Degisken  : Yardimseverlik

Tablo 11 incelendiginde, Entelektiiel Yetkinliklerin
Stratejik Bakis Acist ve Analiz alt boyutunun, Ekstra
Rol Davramisinin Yardimseverlik alt boyutunu
tahminleme diizeyinin (R*=0,086) ¢ok az oldugu
goriilmektedir.

VIF degeri 3’ten kiiciik olmasi sebebiyle (Tablo 12)
degiskenler arasinda c¢oklu dogrusallik olmadig:
sonucunda varilmistir (Rahman ve dig., 2016). Stratejik
Bakis Agisi ve Analiz boyutunun Yardimseverlik
tizerindeki etkisi de istatistiki diizeyde anlamh
(B=0,293; p=0,000) bulunmustur.

Entelektiiel Yetkinlikler degiskeninin Stratejik Bakis
Agis1 ve Analiz alt boyutunun Ekstra Rol Davraniginin
alt boyutu Sivil Erdem {izerindeki etkilerinin analiz
sonuglari ise Tablo 13 ve Tablo 14’te verilmektedir.

Tablo 13. Sivil Erdem Lineer Regresyon Modeli

R? Diizenlenmis R* F P

0,118 0,115 47,153 0,000

Tahmin Degiskenleri : (Sabit Terim), Stratejik Bakis Acist ve Analiz
Bagimli Degisken  : Sivil Erdem

Tablo 13 incelendiginde, Entelektiiel Yetkinliklerin
Stratejik Bakis Agist ve Analiz alt boyutunun,
Ekstra Rol Davranisinin Sivil Erdem alt boyutunu
tahminleme diizeyi (R>=0,118), esik deger olan 0,10’dan
fazla oldugundan modelimizin gegerli oldugunu (Falk
ve Miller, 1992; Hair ve dig., 2019) gostermektedir.

Tablo 14’teki VIF degerinin 3’ten kii¢iik olmasi
sebebiyle degiskenler arasinda c¢oklu dogrusallik
olmadig: seklinde yorumlanmistir (Rahman ve dig,.,
2016).

Tablo 12 ve Tablo 14 incelendiginde, Entelektiiel
Yetkinlikler degiskeninin Stratejik Bakis Acis1 ve
Analiz alt boyutunun, aract degiskenimiz olan
Ekstra Rol Davranisinin her iki alt boyutunun
tizerinde de istatistiki diizeyde anlaml: etkisi oldugu
(Yardimseverlik {izerinde (=0,293; p=0,000 ve Sivil
Erdem tizerinde (3=0,343; p=0,000) tespit edilmistir.

Baron ve Kenny (1986), aracilik etkisinden
bahsedebilmek i¢in bagimsiz degiskenin bagimli
degiskeni ve araci degiskeni, araci degiskenin de
bagiml degiskeni etkilemesi gerektigini belirtmistir.
Aracilik analizleri yapilmadan 6nce bu kosullar1 ne
derece gerceklestirdigi kontrol edilmistir.

Tablo 15'te analiz sonuglar1 verilen modellerden 1.
Model, herhangi bir araci degiskenin dahil edilmedigi

Tablo 12. Yardimseverlik Lineer Regresyon Analiz Sonuglar1

S 5 Coklu  Dogrusallik

tandardize T

K statistigi

| B Katsayilar i | t - p o 8 R
- Tolerans - VIF

Sabit 3433 126220 0,000 :

Stratejik Bakig Acis1 ve Analiz : 0,211 0,293 5,774 0,000 1,000 1,000

Bagimli Degisken: Yardimseverlik

Tablo 14. Sivil Erdem Lineer Regresyon Analiz Sonuglar:

: : Coklu Dogrusallik Is-

- Standardize B  tatistigi

i BK : : : Edtiets O

p Katsayilar: . Katsayilar P : :

: : Tolerans VIF
Sabit 13,024 : 20,808 0,000 .
Stratejik Bakis Agis1 ve Analiz 0,279 0,343 16,867 0,000 1,000 1,000

Bagimli Degisken: Sivil Erdem

229




Aksu et al.

Tablo 15. Stratejik Bakis Acis1 ve Analiz - Ekstra Rol Davranigi - Gorev Performansi Lineer Regresyon Modeli

Model R? - Diizenlenmis R R2 Degisim F P
1 0034 0,031 0,034 - 12413 0,000
2 0390 0,385 0,356 102,8% 0,000

Model 1) Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Stratejik Bakis Acist ve Analiz

Model 2) Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Stratejik Bakis Acist ve Analiz, Yardimseverlik,Sivil Erdem

Bagimli Degisken: Gorev Performanst

Tablo 16. Stratejik Bakis Acis1 ve Analiz - Ekstra Rol Davranisi - Gorev Performans: Lineer Regresyon Analiz

Sonuglar1
: : g(;oklu Dogrusallik Istatis-
. Standardi
Model : : p Katsayilar1 andardize 3 : ‘p : (E2 .
: : . Katsayilar : : :
j f . f : Tolerans : VIF
Sabit 13,777 : 128,734 0,000 :
1 Stratejik Bakis Agi- | 0,129 0,184 ©3,523 0,000 1,000 £ 1,000
s1 ve Analiz : 5 :
Sabit 11,704 : 19,399 0,000 :
Stratejik Bakis Agi- | -0,024 10,034 1-0,755 1 0,451 0,877 11,140
2 s1 ve Analiz : : :
Yardimseverlik 0,363 10,372 6,335 10,000 0,503 11,988
Sivil Erdem 10,274 10,317 15,302 10,000 : 0,486 12,059

Bagimli Degisken: Gorev Performanst

regresyon modelidir. Tkinci model ise Ekstra Rol
Davranisinin, Entelektiiel Yetkinliklerin alt boyutu olan
Stratejik Bakis Acisi ve Analizin, Gorev Performansi
iizerindeki etkisinde aracilik etkisinin incelendigi
modeldir. Bu modelin Gorev Performansindaki bir
birimlik degiskeni a¢iklama diizeyi %38,5 olmaktadir.

Tablo 15’te de bu modellerin lineer regresyon analiz
sonuglari verilmektedir.

Araci degiskenimiz Ekstra Rol Davranisinin alt bo-
yutlar1 analize katildiginda, Entelektiiel Yetkinlikle-
rin alt boyutu Stratejik Bakis Agis1 ve Analizin, Gorev
Performansi tizerindeki etkisi istatistiki olarak anlam-
sizlasmaktadir (p=0,451>0,05). Bu durum Ekstra Rol
Davraniginin, Stratejik Bakis Acist ve Analizin Gorev
Performansina olan etkisinde tam aracilik rolii tistlen-
digini gostermektedir (Baron ve Kenny, 1986; Zhao ve
dig., 2010).

Bu durumda H,, ve H, hipotezlerimiz desteklenmis-
tir.

H,,, H, ve H,, Hipotezlerimizin Testi
ikinci adimda, Entelektiiel Yetkinlikler degiskenimi-

zin Vizyon yetkinligi ile ilgili analizler yapilmuistir.
Analiz sonuglari Tablo 17 ve Tablo 19’da verilmektedir.
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Aracilik etkisinin aragtirilmasi igin ilk agsamada arac
degisken arastirma modelinden ¢ikarilarak bagimsiz
degiskenin bagimli degisken {izerindeki etkileri test
edilmistir.

Tablo 17. Gorev Performans: Lineer Regresyon
Modeli

R? P

Diizenlenmis R* F

0,022 8,879 0,003

0,024

Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Vizyon

Bagimli Degisken  : Gorev Performanst

Tablo 17'de lineer regresyon modeli, Tablo 18'de de
araci degiskenlerin olmadigi, sadece Vizyon ile Gorev
Performansinin oldugu lineer regresyon analiz sonug-
lar1 verilmektedir.

Entelektiiel Yetkinliklerin alt boyutu olan Stratejik Ba-
kis Agis1 ve Analiz yetkinliginin, Gérev Performansi
iizerinde istatistiki diizeyde anlamli bir etkisi ($=0,184
ve p=0,000) oldugu goriilmektedir.

Bu durumda H,; hipotezimiz desteklenmektedir.

Araci degiskenimiz olan Ekstra Rol Davranisinin bo-
yutlarinin bagiml degisken tizerindeki etkisi, Stratejik
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Tablo 18. Gorev Performansi Lineer Regresyon Analiz Sonuclar1

: o %Coklu Dogrusallik Ista-
- Standardize tistigi
. B Katsayilart B Katsayr-  t P . g
lar Tolerans  VIF
Sabit : 3,920 : : 36312 0,000
Vizyon 0,094 0184 0156 2,980 0,003 1,000

Bakig Acisi ve Analizin Gorev Performansi tizerinde-
ki etkisindeki aracilik testinde incelendiginden (Yar-
dimseverlik 3=0,360; p=0,000 ve Sivil Erdem (3=0,266;
p=0,000), bu adimda Vizyonun araci degiskenler iize-
rinde etkisi tespit edildigi taktirde dogrudan aracilik
testlerine gecilecektir.

Bagimsiz degiskenimiz Entelektiiel Yetkinliklerin
Vizyon alt boyutunun, aract degiskenimiz Ekstra Rol
Davranisi lizerindeki etkileri analiz edilmis ve Ekstra
Rol Davranisinin alt boyutlarindan Yardimseverlik
tizerindeki etkileri Tablo 19 ve Tablo 20'de verilmistir.

Tablo 19. Yardimseverlik Lineer Regresyon Modeli

R? Diizenlenmis F P
RZ
0,072 0,070 27,633 0,000

Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Vizyon

Bagumli Degisken  : Yardimseverlik

Tablo 19 incelendiginde, Entelektiiel Yetkinliklerin
Vizyon alt boyutunun, Ekstra Rol Davranisinin Yar-
dimseverlik alt boyutunu tahminleme diizeyinin

(R*=0,070) ¢ok az oldugu goriilmektedir.

Vizyon boyutunun Yardimseverlik tizerindeki etkisi
de istatistiki diizeyde anlaml1 (3=0,269; p=0,000) bu-
lunmustur.

Entelektiiel Yetkinlikler degiskeninin Vizyon alt boyu-
tunun Ekstra Rol Davranisinin alt boyutu Sivil Erdem
uizerindeki etkilerinin analiz sonuglari ise Tablo 21 ve
Tablo 22'de verilmektedir.

Tablo 21. Sivil Erdem Lineer Regresyon Modeli

R? : Diizenlenmis R? F
0,118 0,115 . 47,353

Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Vizyon
: Sivil Erdem

p
0,000

Baguml Degisken

Tablo 21 incelendiginde, Entelektiiel Yetkinliklerin
Vizyon alt boyutunun, Ekstra Rol Davranisinin Sivil
Erdem alt boyutunu tahminleme diizeyi (R=0,115),
esik deger olan 0,10'dan fazla oldugundan modeli-
mizin gegerli oldugunu (Falk ve Miller, 1992; Hair ve
dig., 2019) gostermektedir.

Tablo 20. Yardimseverlik Lineer Regresyon Analiz Sonuglari

Standardize Coklu Dogrusallik Istatistigi
ﬁKatsayzlum 8 Kat I SO [
. B Katsayilar : - Tolerans VIF
Sabit 3,626 133,638 0,000 °
Vizyon 0,166 0269 | 5257 0,000 1,000 . 1,000

Tablo 22. Sivil Erdem Lineer Regresyon Analiz Sonuglar:

P Katsayi- Standardize §  GokluDogrusalikstatistigi |
lar1 Katsayilar1 Tolerans VIE

Sabit 3,213 27,062 0,000

Vlzyon ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ome s esst oo 1o i

Bagimli Degisken: Sivil Erdem
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Tablo 20 ve Tablo 22’de verilen bilgiler 1s181nda, Ente- Tablo 23’te analiz sonuglar1 verilen modellerden 1.
lektiiel Yetkinlikler degiskeninin Vizyon alt boyutu- Model, herhangi bir araci degiskenin dahil edilmedigi
nun, aract degiskenimiz olan Ekstra Rol Davranisinin regresyon modelidir. Ikinci model ise Ekstra Rol Dav-
her iki alt boyutunun iizerinde de istatistiki diizey- raniginin, Entelektiiel Yetkinliklerin alt boyutu olan
de anlamli etkisi oldugu (Yardimseverlik {izerinde Vizyon, Gorev Performansi {izerindeki etkisinde ara-
p=0,269; p=0,000 ve Sivil Erdem iizerinde [3=0,343; cilik etkisinin incelendigi modeldir. Bu modelin Gorev
p=0,000) tespit edilmistir. Performansindaki bir birimlik degiskeni ac¢iklama dii-

zeyi %38,7 olmaktadir.

Tablo 23. Vizyon - Ekstra Rol Davranisi - Gorev Performansi Lineer Regresyon Modeli

Model R? _ DiizenlenmisR> = R2 Degisim F P
1 0,024 0,022 0,024 8,879 0,003
e 0,392 0587 ; 0,36“8 ‘‘‘‘‘‘‘ 106,382 0,600

Model 1) Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Vizyon
Model 2) Tahmin Degiskenleri: (Sabit Terim), Vizyon, Yardimseverlik, Sivil Erdem

Bagiml Degisken: Gorev Performanst

Tablo 24. Stratejik Bakis Acis1 ve Analiz - Ekstra Rol Davranisi - Gorev Performansi Lineer Regresyon Analiz

Sonuglar1
Model p Ktlztsuyz- Standardize 8 . p Coklu Dogrusallik ISt“tIStlgl .....
ar Katsayilar Tolerans VIE
Sabit 3920 . 36312 . 0,000
1 Visyon 0,094 0’156 2’98001003 oo ,,,,,,,,,, i,ooo
Sabit 1,705 9,623 0,000 : :
Vizyon 0033 0055 1238 0216 0881 1,136
2 Yardimseverlik 0363 0371 = 6350 0000 0505 1,979
Sivil Erdem 0280 0324 . 5408 0000 0,480 2,081

Bagimli Degisken: Gorev Performanst

Tablo 25. Hipotez Test Sonuglar1

Hipotez Sonug

H,: Yoneticinin algilanan entelektiiel yetkinliginin, Y-Kusagimmin Gorev Performans: iizerinde, Desteklendi
istatistiki diizeyde anlamli bir etkisi vardir.

H, : Yoneticinin algilanan stratejik bakis agis1 ve analiz yetkinliginin, Y-Kusaginin Gorev .

la Lo T . .. Desteklendi

Performansi tizerinde, istatistiki diizeyde anlamli bir etkisi vardir.

Hlb: .Y(.)n.etl'c‘mm algilanan leyor} .yetkmhgmm, Y-Kusaginin Gorev Performansi {izerinde, Desteklendi

istatistiki diizeyde anlamli bir etkisi vardir.
H,: Yoneticinin algilanan entelektiiel yetkinliginin, Y-Kusagimin Gorev Performans: iizerindeki Desteklendi

etkisinde, ekstra rol davranisinin istatistiki diizeyde anlamli bir aracilik etkisi vardar.

H,: Yoneticinin algilanan stratejik bakis agic1 ve analiz yetkinliginin, Y-Kusagmnmn Gorev
Performans: iizerindeki etkisinde, ekstra rol davranisinin yardimseverlik boyutunun, | Desteklendi
istatistiki diizeyde anlaml bir aracilik etkisi vardir.

H,,: Yoneticinin algilanan stratejik bakis acic1 ve analiz yetkinli§inin, Y-Kusagimmin Gorev
Performans: tizerindeki etkisinde, ekstra rol davranisinin sivil erdem boyutunun, istatistiki | Desteklendi
diizeyde anlamli bir aracilik etkisi vardir.

H,_: Yoneticinin algilanan Vizyon yetkinliginin, Y-Kusagmin Gorev Performansi {izerindeki
etkisinde, ekstra rol davraniginin yardimseverlik boyutunun, istatistiki diizeyde anlamli bir | Desteklendi
aracilik etkisi vardir.

H,: Yoneticinin algilanan Vizyon yetkinliginin, Y-Kusaginin Gorev Performans: {izerindeki
etkisinde, ekstra rol davranisinin sivil erdem boyutunun, istatistiki diizeyde anlaml bir | Desteklendi
aracilik etkisi vardar.
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Tablo 24’te de bu modellerin lineer regresyon analiz
sonuglari verilmektedir.

Araci degiskenimiz Ekstra Rol Davraniginin alt boyut-
lar1 analize katildiginda, Entelektiiel Yetkinliklerin alt
boyutu Vizyon, Gorev Performansi {izerindeki etkisi
istatistiki olarak anlamsizlagsmaktadir (p=0,216>0,05).
Bu durum Ekstra Rol Davranisinin, Vizyonun Gorev
Performansina olan etkisinde tam aracilik rolii tistlen-
digini gostermektedir (Baron ve Kenny, 1986; Zhao ve
dig., 2010).

Bu durumda H,_ ve H,, hipotezlerimiz desteklenmis-
tir.

Yapilan analizler sonucunda tiim hipotezlerimiz des-
teklenmis olup, Tablo 25’te liste halinde verilmislerdir.

5. SONUC VE TARTISMA

Her kusagin davranislar1 farkli olmustur. Hatta aym
kusak igerisinde yer alan bireylerin bile isgiicii piyasa-
s1 davraniglari, meslek secimleri farkli olabilmektedir.
Giiniimiizde de isgiiciiniin ¢ogunu olusturan Y-Kusa-
gimnin da davranislar1 kendisinden 6nceki kusaklardan
farklilik gostermektedir. Bu baglamda, isgiicti piya-
sasina gelecek 20 y1l boyunca yon verecek olan Y-Ku-
sagimin performansma etki eden unsurlarin tespiti,
Onem arz etmektedir.

Y-Kusagina mensup 356 katilimar ile gergeklestirilen
bu ¢alismada, yoneticilerin algilanan entelektiiel yet-
kinliklerinin Y-Kusagina mensup ¢alisanlarin Gorev
Performansina etkileri, bu etkide ekstra rol davranigla-
rinin aracilik etkileri incelenmis ve ortaya konulmus-
tur.

Teoriye Katkist

Calismanin teoriye en biiyiik katkisi, Entelektiiel
Yetkinlikler Olgeginin gelistirilmesi ve bundan sonraki
calismalar i¢in bir dl¢iim aract olarak literatiire kazan-
dirilmasidir.

Gelistirilmis olan entelektiiel yetkinlikler 6l¢eginin de
bir uygulamasi olan bu ¢alisma, entelekttiiel yetkinlik-
lerin sadece sorun ¢ézme ve vizyon olusturma islevi
gormedigi, ayn1 zamanda, 6zelde Y-Kusag1, genelde
ise tiim g¢alisanlarda ayni islevi gorecegini diisiindii-
glimiiz, calisanlarin ekstra rol davranisinda bulunma-
larma katki sagladigini ortaya koyarak da teoriye katki
yapmaktadir.

Bildigimiz kadariyla daha 6nceden galisiilmamis olan
bu arastirma modelinden elde edilen sonuglar 15181~
da, yoneticinin algilanan entelektiiel yetkinliklerinden
stratejik bakis agis1 ve vizyonun, Gorev Performansin
olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bu etkide
ekstra rol davranisinin yardimseverlik ve sivil erdem
boyutlarinin tam araci rol oynadiklar1 da ortaya konul-
mugtur.

Uygulamaya Katkilar:

Yoneticinin algilanan entelektiiel yetkinliklerinin Go-
rev Performansimi {izerindeki dogrudan etkilerinin
zayif olmasi, buna karsin ekstra rol davraniginin bo-
yutlar1 olan yardimseverlik ve sivil erdem boyutlar
iizerindeki etkilerinin olumlu ve yiiksek olmasi, bu
boyutlarin da Gorev Performans: iizerindeki etkileri-
nin yiiksekligi, yoneticinin algilanan entelektiiel yet-
kinlerinin Y-Kusaginda kendini orgiitle biitiinlesmis,
orgiitiin bir parcasi olma hissi uyandirdigini séyleye-
biliriz.

Yardimseverlik davranisimnin orgiite yeni katilanlarin
oryantasyonunu hizlandirdigi, problemlerin daha hiz-
I1, daha etkin ve daha kapsamli ¢6ziimiinii sagladig,
caliganlar arasinda arkadaglik iligkileri kurulmasini ve
takim ¢alismasini sagladig: disiiniildiigiinde (Drago,
1991; Gilani, 2019; Rotemberg, 2006), orgiitler acisin-
dan 6nemi daha da kavranmig olacaktir.

Sivil erdem davranisinin da orgiit icindeki sorunlarin
dile getirilmesi, orgiitii ilgilendiren konularda bilgi sa-
hibi olmaysi, topladig: bilgileri diger orgiit tiyeleri ile
paylasmay1 ve orgiitiin faydasina oldugu siirece sta-
tiikoya bile kars1 gelmeyi ve tiim yapilanlar: orgiitiin
ve paydaslarinin ¢ikarlarina hizmet etmek i¢in oldugu
(Graham, 2000) g6z oniine alindiginda, orgiitiin bekasi
i¢in bu davranisin vazgecilmez oldugu daha net anla-
silacaktir.

Hem stratejik bakis acis1 ve analiz yetkinliginin hem de
vizyon yetkinliginin bu iki énemli davranis tizerindeki
etkilerinin yiiksekligi, yoneticiler agisindan bu yetkin-
liklere sahip olunmasinin ne derece elzem oldugunun
da bir gostergesidir. Olusturulan saglam ve tesvik edi-
ci vizyon ile Y-Kusagini cezbedebilen yonetici ayn1 za-
manda sorunlari ele alig sekli, analiz edisi, ¢cdoziimlere
hakimiyeti ve gelistirdigi saglam ve rasyonel stratejik
bakis agisiyla da Y-Kusagimin ekstra rol davranisi gos-
termesini saglayabilir ve bu sekilde bu kusagin Gorev
Performansini arttirabilir, 6rgiitsel vatandashk davra-
nig1 gostermelerini saglayabilir.

Sumirliliklar ve Gelecek Calismalar

Bu calismanin smirhiliklar1 mevcuttur. Hem bagim-
It hem de bagimsiz degiskene ait tiim veriler bir tek
kaynaktan toplandig: icin ortak yontem yanlilig1 ha-
tas1 goriilebilir. Bu hatanin olmadigindan emin olmak
adina Harman Tek-Faktor testi (Podsakoff and Or-
gan, 1986) uygulanmistir. Tek faktor testinin sonucu
%38,169 oldugundan ve bu deger de %50'nin altinda
oldugundan, bir tek faktoriin degisimin ¢ogunlugunu
olusturmadig1 sonucuna varilmistir.

Gelecekte yapilacak olan ¢alismalar entelektiiel yetkin-
likler ile olusturulan bu modele y&netsel yetkinlikler,
orgiitsel inovasyon, psikolojik sahiplenme, katilim ve
benzeri dogrudan ¢alisanin hem is doyumunu hem de
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Gorev Performansini etkileyen degiskenler eklenerek

calismalar yapilabilir. Ayn1 zamanda entelektiiel yet-
kinliklerin bu ve diger érgiitsel degiskenler iizerindeki
etkileri arastirilabilir.
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1. INTRODUCTION

The depreciation of the Nigeria’s exchange rates de-
spite its oil wealth is an issue of concern to both re-
searchers and policymakers around the world. The
country’s currency, though stable in some years, de-
preciated against the US dollar by 365% between 1985
and 2019 based on the official exchange rate of N0.99/
USD in 1985 to N365/USD in 2019 (CBN, 2019). The
global oil price has remained unstable, hence, causing
some ambiguous relationship with exchange rates of
oil exporting countries like Nigeria (Babatunde, 2015).
Therefore, the puzzle in this study is whether the in-
stability of the country’s exchange rates can be largely
due to the global oil price shock or whether political/
institutional factor play a role. For example, in 2017,
the former petroleum minister, “Mr Emmanuel Ibe
Kachikwu”, stated controversially that he would re-
sign if the country does not stop its importation of re-
fined oil products by 2019 (The Guardian, 2017). Nev-
ertheless, Nigeria continues with its importation of
refined oil up until date. Therefore, there appear to be
an institutional/political problem regarding the issues
surrounding the impact of oil price on exchange rates.
This is because much of the depreciation of Nigeria’'s
exchange rate has been due to its large dependence on
imported goods (Oluyemi and Isaac, 2017) and a large
amount of the refined petroleum products are import-
ed while the country’s refineries remain obsolete and
grossly inefficient (Atansah et al., 2017) with govern-
ment failing to deal with the problem.

After a broad review of the literature, and to the re-
searchers’” knowledge, this study is the first to simul-
taneously determine how political/institutional factor

and global oil price play a role in exchange rate insta-
bilities in Nigeria. In addition, using the Marshall et al.
(2016), this study is the first to compute polity index
as a proxy for political/institutional factor in Nigeria.
Therefore, the study adds to the body of literature on
exchange rate instabilities by computing polity index
and analyze how political/institutional factor and
global oil price simultaneously determine exchange
rates for the Nigeria's economy. The methodology
employed is also one of the unique approach to study
the relationship among oil prices, exchange rates and
political/institutional factor worldwide.

Figure 1 presents the evolution of Dollar/Naira ex-
change rates between 1950 and 2019. While the curren-
cy was stable from 1950 to 1986, it depreciated from
1987 to 2019. The currency continues to lose its value
and the country faces significant headwinds where the
Naira exchange rates to Dollar depreciated to about
#320 in 2016. This made the real GDP growth slowed
to 1.94% in 2019:Q2 from growth of 2.1% recorded in
2019:Q1 (NBS, 2019). The decline in the global oil price
from 2018 and the output cut imposed by the “Organi-
zation of the Petroleum Exporting Countries” (OPEC)
further poses an obstacle to the country’s economic
outlook (AEQ, 2019).

Based on the foregoing, oil price shock may be relevant
in explaining instability in Nigeria’s exchange rate, es-
pecially when such country relies on oil as its major
source of revenue. Until recently, Nigeria earns above
80% of its revenue from crude oil, which represents
95% of its foreign exchange income (Babatunde, 2015).
The present government has been making efforts to
reverse the trend. Yet, the Nigeria’s economy remains

Figure 1: Trend Of Dollar/Naira Exchange Rates

Source: Author’s drawing using data from Federal Reserve Bank of St. Louis.
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fragile in the face of its vulnerability to instabilities
and shocks in the prices of crude oil in the global en-
ergy market.

It is important to note that the empirical findings on
oil price shocks and exchange rates are mixed (Sha-
zly, 1989; De Grauwe, 1996; Babatunde, 2015) as well
as inconclusive (Chen et al., 2016). Nonetheless, most
studies have found that a positive oil price shock will
strengthen the exchange rates of a net oil export coun-
try while a negative shock will weaken its exchange
rates (Olomola and Adejumo, 2006; Chen and Chen,
2007; Adeniyi, Omisakin, Yaqub and Oyinlola, 2012;
Beckmann and Czudaj, 2013; Buetzer et al., 2012; Baba-
tunde, 2015). Contrary to past studies and because of
the uncertain nature of Nigeria’s economy, this paper
introduces political/institutional factor into the model
for evaluating the symmetric or asymmetric effect of
global oil price on the Nigeria’s exchange rates against
the US dollar. This is pertinent because the problem of
institution remains one of the arduous problems fac-
ing most African governments and they have not been
able to completely deal with it. Therefore, this research
will factor-in political/institutional factor as one of the
determinants of exchange rates. In fact, exchange rates
might even be more susceptible to political/institu-
tional factor than other economic variables; especially
with the fact, that politics in Nigeria and other Africa’s
countries are also influenced by external factor. That is,
political/institutional factor may appear to be a key de-
terminant of exchange rates in Nigeria. It is therefore
particularly important for policymakers to understand
the way exchange rates may respond to a political/
institutional factor and global oil price shocks in the
country. Therefore, this study’s finding is of significant
importance to policymakers that desire to determine
the impacts of unexpected political/institutional factor
and oil price shocks on exchange rate in Nigeria. It will
also guide government on how to make changes in
macroeconomic policy responses to oil price shocks as
well as political/institutional factor when determining
exchange rates policy for the country.

This paper is structured in the following ways: sec-
tion 2 gives a summary of the related literature on oil
price or it shocks and exchange rates relationship. Part
3 is the methodology including the preliminary and
estimation procedures. Section 4 discusses the major
results. In the last section, conclusion and policy im-
plications are drawn.

2. LITERATURE REVIEW

Chen et al. (2016) gave a summary of the six frequent
models that researchers have employed in examining
oil prices and exchange rates relationship. First, pre-
vious researchers have used the vector autoregression
and cointegration/error correction mechanism for
long run and causality tests. Such models on oil prices

and exchange rates relationship rely on linearity and
non-linearity assumption between the two variables
(Sari et al., 2010). Second, some authors have also used
the generalized autoregressive conditional heterosce-
dasticity. This is based on volatility spillover assump-
tion for volatility test (Zhang et al., 2008; Narayan et al.,
2008; Wang et al., 2013). Third, some researchers used
the de-trended cross-correlation analysis, anchored on
non-linearity assumption (Reboredo et al., 2014). Forth
in the series is the wavelet analysis, based on non-lin-
ear assumption for studying coherence (Reboredo and
Rivera-Castro, 2013; Uddin et al., 2013; Bouoiyour et
al., 2015). The fifth model that has also been used by re-
searchers is Copula, which also assumes a nonlinearity
between oil prices and exchange rates for the test of de-
pendence (Reboredo, 2012); and the sixth which Chen
et al. (2016) employed is the structural vector autore-
gression (SVAR), anchored on linearity assumption for
impulse response and variance decomposition.

The paper by Beckmann and Czudaj (2012) revealed
a bi-causality between oil prices and exchange rates
in several oil exporting countries using monthly data.
The paper also showed a reversed causality such that
shocks in nominal exchange rates caused changes in oil
prices. Contrary to this finding, the study by Bal and
Rath (2015) showed a significant nonlinearity between
oil prices and exchange rates in China and India. Ma-
jority of the studies have found a uni-directional cau-
sality from oil price to exchange rate (e.g. Chaudhuri
and Daniel, 1998; Akram, 2004; Olomola and Adeju-
mo, 2006). However, the study by Sari, Hammoudeh
and Soytas (2010) found a weak cointegration relation-
ship among oil prices, euro/dollar exchange rates and
valuable metals.

Qil price has also been revealed to have significant fore-
casting influence on exchange rates in some countries
(Chen and Chen, 2007). These two authors employed
monthly data that spanned over 1972:1 to 2005:10 and
their analysis was done using the panel predictive re-
gression. Besides, based on GARCH and exponential
GARCH, Narayan et al. (2008) further established an
appreciation of the Fiji-US exchange rates emanating
from an upsurge in the prices of oil. Similar finding
on Nigeria was obtained by Adeniyi et al. (2012) using
GARCH and exponential GARCH on daily data.

The study by Reboredo (2012) has revealed the link be-
tween oil prices and exchange rates based on several
factors. Meanwhile, the negative dependence between
the two variables have increased since the 2008-2009
global recession (Reboredo et al., 2014). The authors
employed a de-trended cross-correlation analysis to
show the negative dependence.

Babatunde (2015) carried out a study on oil price
shocks and exchange rates in Nigeria. The findings
revealed different responses with positive oil price
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shocks found to depreciate the exchange rates while
the negative oil price shocks appreciate the exchange
rates. In addition, the study did not find statistical ev-
idences to support the asymmetric effects of positive
and negative oil price shocks on the real exchange
rates.

In an expanded similar study, Moshiri (2015) car-
ried out a study on the asymmetric effects of oil price
shocks in oil-exporting countries (including Nigeria).
According to the findings, whereas “oil shocks have
asymmetric effects in oil-exporting developing coun-
tries; lower oil prices lead to major revenue cuts and
ensuing stagnation in the economy, but higher oil pric-
es and accompanying higher revenues do not translate
into sustained economic growth; they do not have
significant effect on economic growth in oil-exporting
developed countries”.

Furthermore, oil prices and real exchange rates rela-
tionship using the case of Japan has been found to be
coherent using wavelet approach (Uddin et al., 2013).
Although studies have shown a significant impact of
nominal oil price shocks on real exchange rates, the ef-
fect of the real nominal price is stronger (Huang and
Guo, 2007). Corroborating Reboredo et al. (2014), the
study by Chen et al. (2016) using the SVAR showed
that oil price shock is making more impact on the ex-
change rates than before the global financial crisis.
Nonetheless, using vector autoregression model of or-
der p, Olagbaju and Akinbobola (2016) have indicated
that a fall in oil price has made the Naira less com-
petitive whereas a rise in the price oil does not make
a significant difference on the competitiveness of the
Naira. This study therefore observe that there is study
gap on political/institutional dimension of the impact
of oil price shock on the Naira exchange rates.

3. RESEARCH METHODOLOGY
3.1. Stationarity Test

Using the Dickey Fuller (DF) and Augmented Dickey
Fuller (ADF) stationarity tests as given by Ogundipe et
al. (2014), this study tests for unit root in order to avoid
spurious results. The choice of the two approaches is
to be able to compare and validate the results and en-
sure consistency. It is to further ensure robustness of
the analysis results. The hypotheses to be tested for the
DF and ADF unit roots are given by:

H :a=0, the series is non-stationary
H,:a#0, the series is stationary
3.2. Research Approach

Following Ogundipe et al. (2014), the Vector Error
Correction Modelling (VECM) approach is used in
this study. The VECM is one of the leading models for
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analysing the impact of global shocks on macroeco-
nomic variables (see Tweneboah and Adam, 2008 and
Bouzid, 2012). The choice of VECM is also based on
its impulse response function that allows us to analyze
the impacts of shocks and further determines whether
they are significant or not. One can also isolate each
variable response to the shocks that affect the economy
and the transmission over time (Van Aarle et al., 2003).
In addition, VECM accounts for endogenous rela-
tionship among variables (Berkelmans, 2005). Finally,
Mohammed (2018) revealed that by estimating the im-
pulse response function from VECM, the degree of the
shock, and the tracking of its impact can be discovered.

3.3 Dataset and Variables

Quarterly data from 1980:Q1 to 2019:Q4 were used.
The starting date corresponds to Oil boom in Nigeria
while the end date is due to an attempt to stay current.
Data used are Oil price, Exchange rates and polity in-
dex. The global oil price is decomposed into positive
and negative shocks as well as aggregated global oil
price. The essence of both decomposed (positive and
negative) and aggregated (not decomposed) data is
to enable the study to independently investigate the
response of exchange rates to the decomposed and ag-
gregated global oil price shocks.

3.4 Definition of Variables and Data Sources

Oil Prices: the oil price is simply the global oil price as
determined by the OPEC in the international market.
Data on oil prices was obtained from IMF and World
Bank database.

Exchange Rates: this is Dollar/Naira exchange rates as
determined by market forces. Exchange rates data was
obtained from Federal Reserve Bank of St. Louis.

Polity Index: following Abdel-Latif (2019), the polity
index is used to proxy for political/institutional fac-
tor. The polity index that originates from Marshall
et al. (2016) dataset ranges from -10 to 10. The data-
set is constructed using an index on “sub-scores” for
regime changes. The regimes are either democratic or
autocratic in nature. Higher positive values connote
more institutions that are democratic while higher
negative values denote institutions that are more auto-
cratic. Marshall et al. (2016) described a polity within
the range [6, 10] as a coherent democracy, while one
in the range [-10, -6] as a coherent autocracy, and one
in the range [-5, 5] or less as an incoherent or confused
regime.

It is important to know that all these characteristics
of sub-scores for regime changes are embedded in
Nigeria politics as computed in Table 1 through vari-
ous regimes from 1979/1980 to current era.worldatlas.
com/articles/nigerian-presidents-and-military-lead-
ers-since-independence.html.”
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While the autocratic regime do not have a stipulat-
ed number of years (tenure) in office (they came in
through coup d’état), constitutionally, the democratic
regime is entitle to a four year mandate that can be re-
newed for second term through election. A successful
completion of a particular democratic regime with one
or two terms earns a higher positive value of 10. De-
spite the death of President Yar’Adua in 2010, his for-
mer vice, “president Goodluck Jonathan”, completed
the tenure without any undemocratic regime changes.
Hence, the allocation of higher positive value to the
regime.

To find the quarterly frequency for the above dataset,
the annual data were interpolated and converted us-
ing two statistical analysis programs, such as E-Views
and STATA, to compare and validate the results of the
transformed data. This conversion method is a stan-
dard methodological approach in the literature (See
Cheng, 2006; Borys et al., 2009; Ngalawa and Viegi,
2011 and Davoodi et al., 2013) that do not lead to spu-
rious result.

3.5. Model Setup

Modifying the model of Mohammed (2018) to include
external variables, suppose the VECM model for the
Nigeria’s economy can be given as:

(1)

Where

(2)

Equation 2 can be rewritten using the lag operator (L) as:

Y (VoY gpreeverereesessenenes Vi)

(3)

That is:

Q(L) y+C(L) X =B +¢, (4)

Where y_t contains vector of the Nigerian endogenous
variables (such as the exchange rates and political/
institutional factors) used in the study; X_t is a vector of
external variables (oil prices); p_i and a_i are coefficients
to domestic and external variables respectively; n is the
lag length; t is time; B_0 is constant; e_t is an error term.

3.6 Structural Formulation Model

Using a 5 by 5 matrixes, the identification scheme is
formulated with the ordering of variables as shown in
the matrixes model in equation 5 below:

The first three rows capture the external shocks on
the economy from global oil prices (decomposed and
aggregated oil prices) to political/institutional factor
and exchange rates. The rows show the effects of
decomposed (as captured in the first two rows) and
aggregated (third row) oil price shocks on the domestic
economy (fourth and fifth rows). Berkelmans (2005)
revealed that “shocks are transmitted from global market

(5)

Table 1: Computation of the Polity Index

S/N Name of the president Date Regime Sub-scores
1 Shehu Shigari 1979-1983 Democratic 10
2 Muhammadu Buhari 1983-1985 Autocratic -4
3 Ibrahim Babangida 1985-1993 Autocratic -8
4 Ernest Shonekan 1993 Incoherent democracy 1
5 Sani Abacha 1993-1998 Autocratic -5
6 Abdulsalami Abubakar 1998-1999 Incoherent autocracy -2
7 Olusegun Obasanjo 1999-2007 Democratic 10
8 Umaru Musa Yar’Adua 2007-2011 Democratic 10
9 Goodluck Jonathan 2011-2015 Democratic 10

10 Muhammadu Buhari 2015-Present Democratic 10

Source: Author’s computation using “https://www.worldatlas.com/articles/nigerian-presidents-and-military-leaders-since-inde-

pendence.html.”

241



https://www.worldatlas.com/articles/nigerian-presidents-and-military-leaders-since-independence.html
https://www.worldatlas.com/articles/nigerian-presidents-and-military-leaders-since-independence.html

Kutu et al.

to domestic market (and not the other way round)
and that the transmission of international shocks to
the domestic economy can be very rapid”. This led
to the ordering of the external variable (oil prices) as
the first variable in the matrix. The exchange rates (EX)
is ordered last because it is a target variable by the
monetary authority and it set in a competitive market,
and determined by the market forces (see Kutu and
Ngalawa, 2016). As a result, responds instantaneously
to all the variables in the model.

4. RESULTS
4.1 Stationary Test Results

The results of the DF and ADF tests are shown in Table
2. At 5%, the study rejects the hypothesis that the series

shocks.

A positive oil price shock for Nigeria’s economy
means an increase in the global oil prices while a
negative shock is a fall in global oil prices. The results
from the analysis show a significant impact of oil price
shocks on exchange rates. It was revealed that both
positive and negative oil price shocks have a negative
impact on exchange rate. In other word, the news
impact from positive and negative oil prices may be
symmetric. This is contrary to theoretical expectation,
as an increase in oil prices should strengthen the
exchange rates in an oil exporting country like Nigeria.
However, Asaolu and Ilo (2012) found similar result
and linked it to the “failure of the country to translate
into an improved industrial sector productivity and

Table 2: The DF and ADF Unit Root (Stationarity) Tests

Variable DF Test ADF Test
Order of t* Stat. P-value Order of t* Stat. P-value
integration integration
OP(+) I(1) -6.446 0.003*** I(1) -5.471 0.000***
OP(-1) I(1) -6.015 0.004*** I(1) -5.832 0.000***
or Ia) -8.348 0.000*** I1) -7.163 0.000***
INS I(1) -3.108 0.000*** I(1) -3.180 0.000***
EX I(1) -8.048 0.011** I(1) -7.221 0.000***
e X and “* signify the various significance level at 1%, 5%, and 10%.
Figure 2: Positive and negative oil price shocks
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are stationary (no unit roots). However, after first
differencing, all the variables were stationary at order
one i.e. I(1) and none of the variables are 1(2).

4.2 The Impulse Response Function

The first part of the study determines how global
oil prices play a role in exchange rate instability in
Nigeria. Figure 2 presents the results when oil prices
are decomposed into positive(+) and negative(-)
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that the damaging effects from huge annual foreign
exchange expenditure on the importation of petroleum
products” may have accounted for this finding.
Oyeyemi (2013) and Alley et al. (2014) agreed with this
finding and revealed that the inability of the country
to diversify, refine locally and the apparent collapse of
the power sector affect Nigeria’s economic growth. The
nature of Nigeria's economy (exporter of crude oil and
importer of refine oil) and the comatose nature of the
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oil refineries have prevented the country from reaping
the benefit of positive oil price shock. For example,
Babatunde (2015) revealed that the refineries operate
at less than 30% capacity. Therefore, when positive
oil price shock occurs, the revenue derived from it is
been eroded by the cost of importing refined products.
The lack of capacity of the refineries in the country to
fully transforming crude oil into refined petroleum
and other valuable products will continue to have a
degrading effect on the economy (WD, 2016).

Figure 3 presents the results of aggregated oil price
shock (OP) and political/institutional factor (INS)
on exchange rate in Nigeria. To ensure the empirical
results are robust to different specifications (positive
and negative shocks) that were tested in figure 2,
the aggregated oil price shocks is tested which also
confirmed a negative impact on exchange rate in
Nigeria.

In line with Ayadi (2005) and Kilishi (2010), the finding
shows that oil price shocks have a negative impact on
exchange rates and the country is vulnerable to external
shocks. On the contrary, the institutional factor shows
that a shock to polity index has a significant impact on
exchange rates. It leads to an increase (depreciation)
of the exchange rates. Ngalawa and Viegi (2011), and
Kutu and Ngalawa (2016) revealed that an increase
in exchange rates is a depreciation of the currency.
Depending on the level of political risk and the nature
of the regime, evidence from the impulse response
analysis suggests that the political event systematically
affects the exchange rates in Nigeria.

This finding conforms to Urama and Iloh (2018) who
revealed that “politics, institutional incentives, and
group interest commonly play a significant role in
Nigeria’s exchange rate regime determination, as
shown in the practice of changing the exchange rate

system by virtually all the political regimes that have
existed in the country”. There is indeed an important
relationship between the exchange rates and politics,
as a shock to polity index would cause a sharp
increase (depreciation) in exchange rates, until it turns
to a steady trend. It can therefore be concluded that
political/institutional factor play a role in exchange
rate instability in Nigeria. This also conforms to
Blomberg and Hess (1997), Bernhard and Leblang
(2002), Hays et al. (2003) and Leblang and Bernhard
(2006) that a popular regime leads to a weaker dollar
(appreciation of exchange rates) while an unpopular
regime may inversely affects the exchange rates and
lead to depreciation of the exchange rates.

5. SUMMARY AND CONCLUSION

This paper analysed how political/institutional factor
and oil prices play a significant role on exchange
rate instabilities in Nigeria. Following Marshall
et al. (2016), the study computed polity index as a
proxy for political/institutional factor and analyzed
how it (political/institutional factor) served as a key
determinant of exchange rates in Nigeria. On the
other hand, data on oil prices and exchange rates
were obtained from IMF, World Bank database and
Federal Reserve Bank of St. Louis. The results showed
that both positive and negative oil price shocks have
a negative impact on exchange rates. This means the
news impact from positive and negative oil prices may
be symmetric. This finding is linked to the failure of
the country to diversify its economy and the damaging
effects from huge annual foreign exchange expenditure
on the importation of petroleum products. That is,
the inability of the country to diversify and refine
locally accounted for this finding. This similar view
was shared by Asaolu and Ilo (2012), Oyeyemi (2013),
Alley et al. (2014) and Babatunde (2015). Political/

Figure 3: Impulse responses of aggregated oil price and institutional shocks
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institutional factor on the other hand, have a significant
positive impact on exchange rate. It led to a persistent
increase (depreciation) of the exchange rates. That is,
evidence from the impulse response analysis suggests
that the political event thoroughly and significantly
affects the exchange rates in Nigeria. Based on the
result, an undemocratic regime changes may be
inversely related to the exchange rates and led to it
been depreciated, thereby leading to instability in the
exchange rates. To this end, while formulating policy,
policymakers should incorporate the political risk
factor and encourage diversification of the economy.
Policy should also be geared towards making the
refineries work optimally in order to eliminate the cost
of importing oil that has been preventing the country
from “reaping the benefits of positive oil price shocks”.
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Bu calismanin temel amact literatiirii takiben saptanmis degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesi ve bu degiskenler acisindan
Tiirkiye'nin diinyadaki yerinin ¢ok degiskenli analiz teknikleri ile irdelenmesidir. Sonrasinda Tiirkiye ile benzer yap: sergiledigi

saptanan iilkeler icin degiskenler arasindaki dogrusal ve dogrusal olmayan iligkiler zaman serisi ekonometrisi teknikleri ile analiz
edilmistir.

Calisma kapsanunda diinya iilkeleri icin degiskenler arasindaki iliski korelasyon analizi ile incelenmis, anlaml iliskiler bulunmustur.
Ardmdan iligki yapis1 Faktér Analizi ile arastirlmuigtir. Saptanmis bes degisken agisindan diinya iilkeleri benzerliklerine gére cok
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stralamas ile de desteklenmistir. Tiirkiye ile benzer yapr sergiledigi saptanan bu iilkeler i¢cin makroekonomik degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi zaman serisi ekonometrisi teknikleri ile analiz edilmistir. Uygulanan dogrusal olmayan nedensellik analizi
sonucunda biitiin iilkeler icin enerji tiiketimi ve cekirdek enflasyon arasinda nedensellik iligkisi mevcuttur.
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Abstract

The main purpose of this study is to examine the relationships between variables determined by following the literature and to investgate
the place of Turkey in terms of those variables by multivariate analysis techniques. After that, linear and nonlinear relationships
between variables were analyzed using time series econometric techniques for the countries exhibiting the same structure with Turkey.

Within the concept of this study, the relationship between the variables has been analyzed using correlation analysis for world countries
and significant relationships were found. Then, the relationship structure was investigated by Factor Analysis. Then, the relationship
structure was investigated with Factor Analysis, one of the multivariate statistical analysis techniques. In terms of five variables
aforementioned, countries in the world were grouped according to their similarities by using cluster analysis, one of the multivariate
statistical analysis techniques and it was determined that Brazil, Chile, Uruguay are structurally most similar countries with Turkey,
in terms of relationships between variables. This finding was also supported by the ranking factor scores. The causal relationship
between macroeconomic variables were analyzed by time series econometrics techniques for the countries exhibiting the similar
structure with Turkey. As a result of the nonlinear causality analysis applied, causality relationship between energy consumption and

core inflation were found for all countries.

Keywords: Energy, Multivariate Statistical Analysis, Nonlinear Causality Analysis

JEL Codes C10, C1, Q43

1. GIRiS

Yasadigimiz bir giiniin vazgegilmez pargasi olan ener-
ji kavramu artan niifus, sanayilesme, yaygin teknoloji
kullanimi sonucu giin gectikce daha da 6nemli hale
gelmektedir. Enerji arz1 yeterli olmayan tilke ekonomi-
leri i¢in amag enerji arzinin siirekli, kaliteli, stirdiirtile-
bilir, giivenli ve katlanilabilir maliyetlerle saglanmasi
iken; iilke ekonomilerinde enerjide disa bagimliligin
azaltilmasi bakimindan enerji yatirimlarinin yapilmasi
ve enerji tasarrufunun saglanmasi gibi konular 6nce-
likli konumda bulunmaktadir. Ornegin iilkemizde On
Birinci Kalkinma Plani'nda belirtildigi tizere tiretim
santrallerinin rehabilitasyonlarinin gerceklestirilmesi,
linyit rezervlerinin kapasitelerinin arttirilmasi, iletim
altyapilarinin  giiclendirilmesi, enerji kullaniminda
kay1p oranlarinin azaltilmasi uygulamalarimnin hayata
gecirilmesi oncelikli olarak belirlenmisti. Ayrica elekt-
rik enerjisi liretiminde niikleer santrallerinin iiretime
gecirilmesi, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekt-
rik iiretimi artirilarak mevcut sebekeye giivenli bir
sekilde uyumlu hale getirilmesi gibi gelisme ve yati-
rimlar sayesinde enerji {iretimi arttirilarak dis bagim-
Iiligin azaltilmasinin saglanmasi planlanmaktadir (On
Birinci Kalkinma Plani 2019-2023).

Enerji kaynaklar: genel olarak iki sekilde sinifta deger-
lendirilir. Enerjinin herhangi bir doniisiime ugrama-
mis sekli birincil olup birincil enerji kaynaklar; petrol,
komdir, dogal gaz, niikleer, hidrolik, biyokiitle, dalga,
giines ve riizgardir (Kog ve Kaya, 2015: 37) Birincil
enerjinin doniistiiriilmesi sonucu elde edilen enerji ise
ikincil enerjidir. Elektrik, benzin, mazot, motorin, kok
komdirii, petrokok, hava gazi ve sivilagtirilmis petrol
gazi bu tip enerji kaynaklarmdandir. Tkincil enerji kay-
naklar1 yerli 6zellik gosterir; bdylece tilke igerisinde
igsizlik oranini diisiirmekte ve disariya enerji bagim-
Iiligin1 azaltmaktadir. (Kog ve Kaya, 2015; Akpolat ve
Altintas, 2013: 116). Ayn1 zamanda yenilenebilir enerji
kaynaklari olan ikincil enerji kullaniminin bir avanta-
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j1 da karbondioksit emisyonlarini azaltarak cevrenin
korunmasma yardim etmeleridir (Aydimn, 2010: 319)
Tiirkiye’de 2019 yilinda birincil enerji kaynaklar1 baki-
mindan komiir 19.570,4 MW, dogal gaz 21.843,6 MW,
hidrolik 28.503 MW kurulu giicii bulunmaktadir. Bun-
larin yani sira 7.591,2 MW riizgar, 5.995,2 MW giines,
1.514,7 MW jeotermal ve 1.699,1 MW s1v1 yakit olmak-
la birlikte bu kaynaklarin kullaniminin digerlerine ki-
yasla geride kaldig1 goriilmektedir (https://www.teias.
gov.tr/tr-TR/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikle-
ri).

Enerji ihtiyacini karsilayabilmek i¢in dogru yatirimlar-
la stirdiiriilebilir enerji tiretiminin gergeklestirilmesi
mecburidir. Ulkemizde 2019 yilinda iletim tesislerine
2.570.100 bin TL, makine ve techizata 167.220 bin TL,
isletmelere 250.802 bin TL ve etiit giderlerine 3.703 bin
TL harcanmustir. 2019 yili yatirim programinda enerji
yatirimlarina ayrilan biitge sektdrel bazda ulastirma -
haberlesme ve egitim sektorlerine yapilan yatirimlar-
dan sonra tigiincii siray1 almakta; toplam yatirimlarin
ise %11,7’ini olusturmaktadir (2019 yili yatirim prog-
rami) Artan elektrik enerjisi ihtiyacina bagli olarak
enerji ithalat1 da artmaktadir. Ornegin Tiirkiye'de 2010
yilinda 1.143,8 GWh olan elektrik enerjisi ithalat1 2019
yilinda 2.211,5 GWh olarak gerceklesmistir. (https://
www.teias.gov.tr/tr-TR/turkiye-elektrik-uretim-ile-

tim-istatistikleri). Enerji ithalatinin iilke ekonomisin-
deki yeri topluca incelendiginde ise farkli bir boyut ile
karsilasilmaktadir. Mineral yakitlar, mineral yaglar ve
bunlarin damitilmasindan elde edilen tiriinler, bitii-
menli maddeler, mineral mumlar seklinde 6zetlenen
enerji ithalat1 (https://www.enerjiportali.com/tuik-it-

halat-giderlerinin-yuzde-2155ini-enerji-olusturuyor/)
2019 yilinda 41.184.553 bin ABD dolaridir ve bu rakam
toplam ithalat rakaminin %20,3'tinii olusturmaktadir.

Enerji ithalatinin 2010 yilinda toplam ithalat miktari-
nin %19,8'i oldugu goz oniinde bulunduruldugunda
onceki yillarda da enerji tiiketimini karsilamak igin
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ayrilan kaynagin biiyiikliigii ve yillar i¢inde ¢ok az de-
gisim gosterdigi anlasilmaktadir.

Enerji kaynaklari kittir ve diinyadaki dagilimi
esitsizdir (Akpolat ve Altintas, 2013: 116). 1970 pet-
rol krizi ile birlikte enerji fiyatlarindaki artis, 6zellik-
le sanayi sektoriinde petrolde disa bagimli hale gelen
iilkelerde biiyiik bir kriz ortamina yol agmis (Yanar
ve Kerimoglu, 2011: 192), gelismekte olan iilkelerin
ekonomik biiyiimesini kotii yonde etkilemistir (Ay-
dn, 2010: 320). Dolayisiyla 19707 yillarda yasanan iki
biiyiik petrol krizi bir {iretim faktorii olarak enerjinin
Oonemini ortaya koymus, sonraki siirecte kiireselles-
menin de yayginlasmasiyla birlikte ekonomik kalkin-
ma igin 6nemli girdilerden biri haline gelen enerjinin
Oonemini arttirmistir (Karagol vd., 2011: 72). Buna bagh
olarak enerji talebi ve iilkelerin enerjiye olan bagimli-
liklart hizla artmis, enerjinin her alanda vazgegilmez
olmas: iilkeleri alternatif ve 0zellikle yenilenebilir
enerji kaynaklar1 aramaya itmistir (Karagol vd., 2011:
72). Bu ve benzeri nedenlerle 19707erin sonlarindan
itibaren enerji tiiketimi ve ekonomik biiylime ara-
sindaki iligki yogun bir sekilde incelenmistir (Aydin,
2010: 320). Bu sebeple gegen yiizyilda oldugu gibi bu
ylizyilda da enerji kullanimi daha da yaygmnlasacak,
enerji ihtiyaci artacak, enerji konusu da giincelligi de-
vam eden bir arastirma alani olmaya devam edecektir.

2. LITERATUR TARAMASI

Enerji konusunun etkilesim halinde oldugu baslica
makroekonomik gosterge ekonomik biiyiimedir. Bu
konuda cesitli kuramsal yaklagimlar bulunmaktadir.
Ornegin enerjiden ekonomik biiyiimeye tek yonlii bir
nedensellik olmasi genel olarak enerji kullanimin1 s1-
nirlandirmanin  ekonomik biiyiimeyi engelleyecegi
seklinde yorumlanabilmektedir. Ekonomiden enerjiye
dogru bir nedensellik ise enerji tasarrufu tedbirlerinin
ekonomik gelismeyi riske atmadan ytiriitiilebilecegi
anlamina gelebilir (Aydin, 2010: 320). iki yonlii neden-
sellik, enerji ile ekonominin dayanismasini gosterir ve
herhangi bir 6ngorii modelinde iki degisken de igsel
olarak ele alinir. Son olarak analizde yansizlik hipo-
tezi oldugu sonucuna ulagildiginda genel agiklama,
ekonominin enerji tiiketim modellerine bagiml ol-
madan gelisecegidir. Bu durumda ekonomik biiyiime
enerji kullanimini etkilemeyecek ve enerji tasarrufu-
nu amaglayan politikalar ekonomik gelismeye zararh
olmayacaktir (Aydin, 2010: 320). Dolayisiyla uygula-
nacak enerji tasarrufu politikalarinin tilkelerin eko-
nomik performansini ne yénde ve nasil etkileyecegini
anlamak temel amaci ile enerji kullanimi ve biiytime
arasindaki nedensellik iligkilerinin aragtirilmasi énem
kazanmistir (Sengiil ve Tuncer, 2006: 2). Literatiirde
enerji tiiketimi ile ¢esitli makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkileri arastiran ¢alismalar da mevcuttur.

Konu ile ilgili olarak yiiriitiilen literatiir taramas1 so-
nucunda; konunun temelde 2 degisken, 2'den fazla de-

gisken ve tilke grubu kavramlar: da hesaba katilarak
ele alindigini sdylemek yanlis olmayacaktir. Konu iki
degisken kullanilarak arastirilacaksa, genellikle enerji
ile ekonomik biiyiime iligkisi irdelenmistir. Konuya
kuramsal ve/veya ampirik olarak yaklasilmis, ¢esitli
teknikler kullanilarak gesitli donemler analiz edilmis
ve farkli bulgulara ulagilmistir. Amag¢ dogrultusunda
genellikle esbiitiinlesme, nedensellik ve sinir testi yak-
lagimi analizlerinden faydalanilmistir. Enerji tiiketimi-
ni diger makroekonomik degiskenlerle iliskilendiren
calismalarda enflasyon, istthdam, kamu yatirimlar
gibi gostergelerin de eklendigi goriilmektedir. Tablo 1
literatiir taramasinin bir &zetini gostermektedir:

Ayrica enerji titketimi ve karbondioksit emisyonu etki-
lesiminin incelendigi calismalara da rastlanmistir. Son
yillarda bircok iilke, enerji talebini karsilamak ama-
ayla daha fazla enerji iiretme ¢abasinda bulunurken
ayni zamanda atmosferdeki karbondioksit emisyonla-
rini azaltacak politikalar1 uygulamaya koymaktadirlar
(Altintag, 2013: 264).

Enerji talebi fazla olup enerji iiretimi yeterli olmayan
iilkelerde enerji ithalat1 fazla olacagindan, enerji har-
camalarinin cari denge {izerinde olumsuz etkisi olmasi
kacinilmazdir. Nitekim enerji tiiketimi ile cari denge
arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligmalardaki temel man-
tik budur. Bahsi gecen bu caligmalarda yine zaman
serisi ekonometrisi yontemlerinden faydalanilmigtir.
Ayrica iilke grubu kavraminin da hesaba katildig ca-
lismalara da rastlanmistir. Bu ¢alismalarda da temelde
Panel Veri Ekonometrisi tekniklerinden faydalanilmis-
tir.

3. CALISMANIN AMACI VE KAPSAMI

Bu calismada sosyo-ekonomik kalkinma gostergele-
rinden biri olan enerji kullanimi, ekonomik biiyiime
(kisi basma GSYIiH), dis ticaret, enflasyon ve karbon-
dioksit emisyonu degiskenleri ele alinmstir.

Calismanin amaclar1  6ncelikle literatiir 1s181nda
belirlenen bu degiskenler arasindaki etkilesimlerinin
incelenmesi, ardindan bu degiskenler agisindan
Tiirkiye>nin yerinin ¢ok degiskenli analiz teknikleri ile
irdelenmesidir.

Analiz kapsaminda yer alan degiskenler, segilen do-
nem, uygulanan teknikler (cok degiskenli istatistiksel
analiz ve zaman serisi ekonometrisi teknikleri) ve bul-
gular agisindan bu ¢alismanin literatiirdeki diger calis-
malardan farklilik gostererek bir boslugu doldurdugu
sOylenebilir.

Calismada kullamilan veriler Diinya Bankaspndan
derlenmistir. Cok degiskenli istatistiksel analiz
uygulamalarinda yatay kesit veri kullamilmis olup
en giincel yil (2015 yili) baz almmustir. Yillarin
belirlenmesinde kayip gozlem minimizasyonu kriteri
g6z oniinde bulundurulmustur.
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Orneklem/

Tablo 1. Enerji Literatiirii

Yazar(lar) Dénem Degiskenler Yontem Sonug
Kizilder eTurklye Kl§,1 l?a§1 enerjt tu%etm.uf . Enerji tiiketiminden cari agiga dogru nedensellik
(2020) cari islemler agig1, kisilGranger nedensellik rdur
1974-2015 bas: reel milli gelir arer
Granger nedensellik  |Elektrik enerjisi titketiminden GSYH’ya dogru tek
Tiirkiye .. . [yonlii nedensellik vardir.
Cetin (2020) tC;Sl;Yi{, l.<1§1 basg elektrik} ARDL
1961-2018 ket [Uzun donem: elektrik tiiketiminde meydana gelen
degismeler biiyiimeyi arttirmaktadir.
[Uzun donem: tiim {ilkeler icin enerji tiiketimi ile
. . . kentlesme arasinda iligki vardir.
Odugbesan ve MINT dlkeleri Kl§,1 bast GSYE ! i(larbon ARDL, Granger neden-
Rjoud (2020) 1993-2017 crisyon ;:1 P 1T [Nedensellik: Nijerya ve Endonezya icin enerji tii-
enerji tuketimi ketiminden tek yonlii, Meksika ve Tiirkiye igin iki
onlii nedensellik vardir.
Tk Eneri ithalatl savunmal Kisa ve uzun donem: Yenilenebilir enerji tiiketi-
Canbay ve Pi- urkiye Y ! . Iminde artis enerji ithalatin1 azaltmaktadir. Uzun
. harcamalari, yenilene{ARDL . K ..
rali (2019) . . donem: savunma harcamalarindaki artis, enerji
1975-2015 bilir enerji kullanimi .
ithalatini arttirmaktadir.
Johansen  Esbiitiinles{Degiskenler egbiitiinlesiktir.
o - : ojme,
Yildiri mTurklye Ib<1§1 bag1 NG?(YIE’ kisi Kisi bas1 GSYH'den kisi basmna enerji tiiketimine
(2019) ast ener].l utlanumy, VECM dogru tek yonlii ve kisi basi enerji kullanimindan
1961-2014 karbon emisyonu c . » N
kisi bas1 karbon emisyonuna dogru tek yonlii ne-
Granger nedensellik densellik vardir.
o Johansen e@biitﬁnle§—]?‘egls,ke,nler e§butun1§§1kt}r.“ Nedense{hk: enerji
Apaydin  ve|Tiirkiye N . .. titketiminden ekonomik biiyiimeye dogru bir ne-
. GSYH, birincil ve yeni{me, Dolado-Liitkepohl . ) .
Tasdogan| [enebilir eneri titketimi Inedensellik Yapusal densellik vardir. Yapisal VECM: yenilenebilir ve
(2019) 1965-2017 ] VECM ’ P18 irincil enerji titketimi uzun dénemde ekonomik
biliyiimeyi arttirmaktadir.
Phrakhruo- Uzun vade: enerji titketimi, CO2 emisyonlar: {ize-
patnontakittif4 Asyaiilkesi [Karbondioksit  emis{Panel  egbiitiinlesmeJrinde pozitif etkilidir.
Watthanabut yonlari, toplam enerjifVECM, Granger neden-
ve Jermsitti{1971-2005 tiiketimi, reel GSYH  [sellik Nedensellik: enerji titketimi ile karbon emisyonlar1
parsert (2019) lve GSYH arasinda cift yonlii nedensellik vardir.
IARDL: her iki {ilke i¢in de degiskenler arasinda
Turklye ve Enerji tiiketimi, finansall ARDL luzun donemli iliski vardir.
Korkma Alalya klik, ticari agiklik
(2018) faf‘ o X > . I VECM: enerji tiiketimi iizerinde Tiirkiye igin ticari
1970-2016 nansal geligme aciklik oraninin, Ralya igin finansal agiklik orani-
nin pozitif ve anlamli bir etkisi vardir.
Cari denge/GSYH,
._[yenilenebilir enerji tii-
27 Avrupa Birf . . N
ligi  tilkesi cetimi/toplam - enerji Cari denge yenilenebilir enerji tiiketimi tizerinde
Gokce ve De 1%‘ 'u st ve tiiketimi, GSYH yillhj . .. . & y M J . .
: Tiirkiye - [Panel veri analizi pozitif; enerjide disa bagimlilik iizerinde negatif
mirtas (2018) biiytime hizi, reel efek o tkilidir
1998-2015 tif doviz kuru endeksi|
tasarruflar/GSYH, ener
ji ithalati/enerji tiiketimi
31 OECD iilkesilCari agik/GSYH, nihail
ve Cin yenilenebilir enerji kay-
Karadas  ve naklar: yiizdesi, toplam|Pedroni, Kao ve Fisher|Cari agik {izerinde fosil yakit kullanimi pozitif, ye-
Isik (2018) 1995-2015 enerji  kaynaklarmdalesbiitiinlesme nilenebilir enerji kullanim1 negatif etkilidir.
fosil yakit yiizdesi, nef
lenerji ithalat:
_— Bayer ve Hanck (2012)[Esbiitiinlesme: Tiirkiye’de biiylime ile enerji tii-
Kizilkayal urkiye Kisi basi enerji tiiketimi fesbiitiinlesme, Hacker|ketimi arasinda uzun doénemli bir iligki yoktur.
(2018) 1960-2015 GSYH ve Hatemi-J (2006) boo{Nedensellik: biiyiime ile enerji tiiketimi arasinda

tstrap nedensellik

Inedensellik yoktur.

Yilmaz ve Sen|

(2018)

Tiirkiye

1980 - 2014

[Fosil enerji tiiketimi,
finansal gelisme (6zell
sektore yonelik yurtigi

krediler/GSYH), GSYH

ARDL

Fosil enerji titketimi GSYH'yi arttirmaktadar.
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Orta Asya tilke-

Syzdykovalleri Eneri tiiketimi, GSYH Pan.el Granger neden- Ene'rji titkketimi ve GSYH arasinda iki y6nlii neden-
(2018) sellik sellik vardir.
1991-2016
Ekonomik biiyimede yasanan soklar enerji
tiiketimini tiim {ilkelerde pozitif olarak ve
. azalarak etkilemektedir. Enflasyonda yagsanan
Yurtkur  vel {ingaﬁ begli Enerji tiiketimi, GSYH,|Yapisal VAR, etki tepkilsoklarin enerji tiiketimine etkisi, Tiirkiye, Brezilya
Bahtiya rulkelerl [TUFE, ticari agiklik (ihdanalizi, varyans ayms-ve Hindistan'da pozitif, Endonezya ve Giiney
(2017) 1971-2013 racat+ithalat /GSYH) |tirma Afrika’da ise negatiftir. Ticari agikliktaki bir sokun
enerji  tiiketimine etkisi ise Brezilya, Tiirkiye
ve Hindistan'da negatif; Endonezya ve Giiney
Afrika’da pozitiftir.
Enerji tiiketimi (tarim,|
Usta ve Berber Tiirkiye sanayi, ulastirma ' ve' Toda-Yamamoto (1995) pla§t1rma \fe sa“na}fi sektérlerinde; ene:rjifﬁketimi
@017) kon.ut), GSYH, gayrlsaﬁne densellik ile e.zkonomlk biiyiime arasinda cift yonlii neden-
1970-2012 sabit sermaye olusumu, sellik vardar.

istihdam

Bozkurt ve Ya]
nardag (2017)

Gelismekte olan|
19 tilke

1971-2011

[Kisi basi elektrik tiiketi
mi, GSYH

Panel egbiitiinlesme

[Degiskenler esbiitiinlesiktir.

[BBS Diizey 2

Enerji degiskenleri (sa
nayi, mesken, ticaret-
lhane, tarimsal sulama,)
resmi daire ve sokak ay-

Usta (2016) Bolgeleri dinlatmada kullanilan|Panel regresyon analizi B.olg"esel enent mkEtlm,l ekonomik bitytimeyi pozi-
lektrik tiiketimi), reel tif yonde etkilemektedir.
2004-2011 crextrii t T
gayri safi katma deger,
reel kamu yatirimlari,
istihdam
Pata, Yurtkud . .. [Toplam birincil enerjj Kisa ve uzun donem: toplam ve kisi bas1 birincil
Tirkiye 1960 . . . .. - e o e <
ran ve Kalgal ho14 titketimi, kisi bag1 enerjil ARDL enerji tiiketiminden ekonomik biiyiimeye dogru
(2016) tiiketimi, GSYH tek yonlii nedensellik vardir.
Vietnam EkOI’.I.OII'l.lk . .buyuvme, VAR, Johansen esbiitiin{Degiskenler esbiitiinlesiktir. Nedensellik: ekono-
Tang, Tan ve enerji tiiketimi, dogru- I et P
Oztiark (2016) 4an vabana vatrmlar lesme, Granger neden-mik biiylimeden enerji tiiketimine tek yonlii ne-
Ztur 1971-2011 an yabanct ya Msellik densellik vardir.
sermaye stoku
Reel GSYH, Gayr1 Safi [Degiskenler esbiitiinlesiktir.
< Tiirkiye Gregory-Hansen esbii]
Erdogan  vel S 1 s densellik: 4 titketimind. ih
Giirbiiz (2014) ermaye olusumu, ih{tiinlesme, Granger ne{Nedensellik: Enerji tiiketiminden sermayeye, ihra-
ur 1970-2009 racat, toplam enerji tii{densellik cattan enerji tiiketimine dogru tek yonlii nedensel-
ketimi lik vardur.
Akpolat ve AI_Turklye Enerji kullanimi, reell Johansen esbﬁﬁinle§-DEgI§kenler esbiitiinlesiktir Nedensellik: "ener]?
fintas (2013) csvh me VECM harcamalariyla reel GSYH arasinda uzun donemli
¢ 1961-2010 § iki yonlii nedensellik vardir.
Kisi bas1 elektrik tiike
timi
& iirki GSYH, kapasite kulla]
C_, a g 11 fTirkiye P . .. VAR, Granger neden-{Kisibasi enerji tiiketimi ile sanayi sektorii bityiime
Tiirkmen  vé nim orani, sanayi sekto- ik h da iki vénlii nedensellik vard
Cakar (2013) 1989 - 2010 rii bityiime orani, tarmfE 1z1 arasinda iki yonlii nedensellik vardir.
sektorii biiyiime hizi,
[Merkez Bankasi doviz
rezervi
[Degiskenler esbiitiinlesiktir.
L .JJohansen-Juselius Ve
Cetin ve Seker] Tiirkiye C,;,SYI,{' 'Toplam‘ et ock-Watson egbiitiin{Nedensellik: enerji titketimi ile ekonomik biiyiime
tiiketimi, reel ihracat, ot s
(2012) . lesme, Toda-Yamamotofarasinda nedensellik iliskisi yoktur.
1970-2009 isglicii .
nedensellik
Johansen e§bﬁmnlegme’De“i@kerﬂer egbiitiinlesiktir. Nedensellik: GSY-
Uzunoz ve[Tiirkiye 1970-E e Granger nedensellik ,g e . R
nerji titketimi, GSYH [H’den enerji titketimine dogru tek yonlii nedensel-
Akgay (2012) 2010 .
lik vardur.
Tiirki Degiskenler esbiitiinlesiktir.
Korkmaz ve| "Y€ Enerji tiiketimi, enerjilJohansen egbiitiinlesme
Develi (2012) 1960-2009 {iretimi, GSYH ve Granger nedensellik [Nedensellik: enerji tiiketimi ile GSYH arasinda iki

yonlii nedensellik vardir.
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Ersoy, AY (OECD tilkeleri Birincil enerji tiiketimi) N [Degiskenler esbiitiinlesiktir.
2012 Csyi Panel egbiitiinlesme
( ) 1987-2007
Tiirki [Degiskenler esbiitiinlesiktir.
Yanar ve Kerid "T<1Y¢€ IGSYH Enerji tiiketimi, |Johansen esbiitiinlesme,
moglu (2011) 1975-2009 cari agik VECM Enerji titketiminden biiyiimeye dogru nedensellik
vardir.
tct;il\e/ltil yliltlrlf)l elektrik Johansen esbiitiinlesme |Degiskenler esbiitiinlesiktir.
Tiirkiye P [VECM, Granger neden-
Ozata (2010) iketimi, toplam ener'isenik Nedensellik: reel GSMH'dan enerji tiiketimine
1970-2008 tijketimi’ e’z‘olﬁn 11111( dogru tek yonlii, GSMH'den petrol tiiketimine
ortalama, fll?yatl ’ dogru tek yonlii nedensellik vardir.
Topl birincil ji .
Tiirkiye ..Op am el ener}lVAI.{, Granger neden Enerji tiiketiminden isgiiciine
Aytac (2010) tiiketimi, toplam sabifjsellik
1975-2006 zs;f/}ge, t.h(}i/a’nnmlan, dogru tek yonlii nedensellik vardir.
, istihdam
Johansen esbiitiinlesme,
Mucuk ve U [Tiirkiye Granger nedensellik, |Degiskenler esbiitiinlesiktir. Nedensellik: enerji
1 (2009 y Enerji tiiketimi tiiketiminden biiyiimeye dogru nedensellik var-
sal (2009) 1960-2006 etki-tepki fonksiyonlari,|dir.
varyans ayrigtirma
i Ekonomik bilyéime, Ekonomik biiyiimeden den enerji tiiketimine
Zhang vel Gin enerji tiiketimi, karbon|VAR, ECM, Granger ne-| o Ay . 4 .
Cheng (2009) e misvonu, kentsel niiddensellik enerji tiiketiminden karbon emisyonuna tek yonlii
& 1960-2007 s yonu, Inedensellik vardir.
Karagél,  ErqTiirkiye Kisa donem: degiskenler arasinda pozitif bir iligki
baykal ve Er- (GSYH, elektrik tiiketimi]ARDL vardir. Uzun dénem: degiskenler arasinda negatif
tugrul (2007) [1974-2004 iliski vardir.
M e hr ar afPetrol ihraglKisi bas: enerji tiikketimi [Panel ~ esbiitiinlesme, 2?1‘?1ilgjergf;eilse]ilutelilr;lfflfgfétﬁiznts:ihké;ioiz:
(2007) eden 11 tilke  |kisi bast GSYH Granger nedensellik Y J y
densellik vardir.
Ticari enerji kullanimu Ticari enerji kullanimimdan GSYH'ye tek
GSYH ve etkinlik degis I o . s
Sengiil VeTiirkiye eni olarak reel engefjiTo da Yamamotoyonlu’ reel enerji fiyatlari ile GSYH arasinda iki
. . ) . yonlii,
Tuncer (2006) 1960-2000 ﬁya’slg{l endeksi (enver]%(1995) nedensellik
sttoru k?n?a deger] enerji fiyatlar1 endeksinden ticari enerji kullanimi-
fiyat deflatori/TUFE) Ina dogru tek yonlii nedensellik vardir.

Degiskenler arasindaki etkilesim genel olarak incelen-
dikten sonra, s6z konusu 5 degisken agisindan diinya
iilkeleri benzerliklerine gore gruplandirilmis; degis-
kenler arasindaki iliskiler ag1 acisindan Tiirkiye'ye
en benzer yapidaki {ilkeler de ortaya konmustur. Son
olarak ilgili iilkeler igin degiskenler aras1 dogrusal ve
dogrusal olmayan iliski yapisi zaman serisi ekono-
metrisi teknikleri ile analiz edilmistir.

4. AMPIRIK BULGULAR

4.1. Enerji Kullanim1 ve Makroekonomik Gosterge-
ler Arasindaki iligkilerin Diinya Olgeginde incelen-
mesi

Calisma kapsamindaki 5 degiskenin en fazla verisinin
kaydedildigi en giincel yil 2015 oldugundan, Diinya
Bankasi'ndan derlenen ilgili yil yatay kesit verileri
ile galistlmistir. Eksik g6zlemler ayiklanmis ve kalan
iilkeler ile analizlere baglanmuistir.

Analizlerin gesitli varsayimlarindan biri olan veri se-
tinde aykir1 gbzlem olmamasi varsayimi Mahalonobis
D? uzakliklar: yardimiyla incelenmis, inceleme sonu-
cunda Hong Kong, izlanda, Katar, Sudan, Curagao,
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Liitksemburg ve Trinidad & Tobago iilkelerinin gok
degiskenli aykirt deger oldugu saptanmistir (o= 0,001).
Hgili iilkeler, diger analizlerin isleyisini bozabilecegin-
den, kapsam dis1 birakilarak uygulamalar gerceklesti-
rilmigtir.

Analizler 127 iilke ile gerceklestirilmistir.

Uygulanan Normallik testleri sonucunda, degisken-
lerin hi¢ birinde Normal dagilim goézlenmedigi sonu-
cuna ulagilmistir. Bu durumda Normallik varsayimi
gerektiren parametrik korelasyon katsayis: tiirii olan
Pearson Carpim Moment Korelasyon Katsayis1 yerine
Spearman Korelasyon Katsayis1 hesaplanmasi ve yo-
rumlanmasi daha uygun olacaktir.

Analiz kapsamindaki tiim degiskenler arasinda (diin-
ya Olgeginde) 0,05 anlam diizeyinde dnemli iligkiler
bulunmaktadir (Bkz.: EK 1). Spearman Korelasyon
Katsayis1 ve testine gore; enerji kullanimi ile GSYIH,
karbondioksit emisyonu ve dis ticaret degiskenleri
arasinda ayn1 yonlii anlamli (6nemli) iliski bulundugu
gorlilmiistiir. Enerji kullanimi ile enflasyon arasinda
ise zit yonlii anlamli iliski bulundugu saptanmustir.



Journal of Life Economics, Volume / Cilt: 8 , Issue / Say1: 2, Year / Yil: 2021

Aralarinda iliski oldugu istatistiksel olarak goriilen bu
5 degisken birlikte ele alindiginda, degiskenler ara-
sindaki etkilesim baglaminda benzer yapi gosteren
iilkelerin saptanmasi ve Tiirkiye'nin bu yap: i¢indeki
yerinin belirlenmesi; ¢alismanin temel amacidir. Amag
dogrultusunda gereken incelemeler ¢ok degiskenli is-
tatistiksel analiz tekniklerinden Kiimeleme Analizi ile
gerceklestirilmistir.

4.2. Enerji Kullanimi ve Etkilesimde Oldugu Makro-
ekonomik Gostergelerin Diinya Ulkeleri Benzerlik-
lerine Gore Kiimeleme Analizi ile incelenmesi

Cok degiskenli istatistiksel analiz tekniklerinden
kiimeleme analizi ile birbirine benzer 6zellik gosteren
birimler gruplanmaktadir. Kiimeleme analizi temelde
hiyerarsik ve hiyerarsik olmayan olmak {izere iki alt
baglikta incelenmektedir. Veri setinin yapisina ve
¢alisilan grubun genisligine gore hiyerarsik kiimeleme
ya da hiyerarsik olmayan kiimeleme analizi teknigi
kullanim1 tercih edilir. Bu ¢alismada hiyerarsik ve hi-
yerarsik olmayan kiimeleme algoritmalar: birlikte kul-
lanilmustur.

Oncelikle veri setine hiyerarsik olmayan kiimeleme
tekniklerinden =k  Ortalamalar  uygulanmuistir.
Hiyerarsik olmayan kiimeleme tekniklerinde analiz
oncesinde olusturulacak kiime sayisina karar
verilmektedir. Kiimeleme analizinde kiime sayisi-
nin belirlenmesi igin farkli yollar séz konusudur.
Bu yollardan sikc¢a basvurulan biri, gelistirilmis for-
miilden yararlanmaktir. Formiil kullanimi ile kiime
say1s1 7 veya 8 olarak belirlenmistir. Bagvurulabilecek
yollardan bir digeri ise Temel Bilegenler Analizi'ne
bagvurmaktir.

Temel Bilesenler faktorlestirme teknigi uygulamasi ile
ulagilan bulgular soyle 6zetlenebilir:

Veri setinin Faktor Analizi'ne uygun bir yapida olup ol-
madigini arastiran Bartlett Kiiresellik Testi sonucunda,
veri setinin faktorlestirmeye uygun oldugu saptanmais-
tir (sig.= 0,000). KMO 6rneklem yeterliligi olciitii iste-
nen en diisiik diizeyden daha yiiksek elde edilmistir,
orneklem hacmi kabul edilebilir diizeyde ve yeterlidir
(KMO= 0,601). Analiz kapsamindaki tiim degiskenle-
rin komdtinaliteleri, yani faktorler tarafindan agiklanma
oranlar1 % 50'nin tizerindedir, bu sebeple Faktor Anali-
zi 6ncesinde degisken atma gerekliligi / 6nerisi s6z ko-
nusu degildir. Faktor analizi uygulamasi sonucunda 2
anlamli faktor elde edilmistir. Bir bagka ifade ile analiz
kapsamindaki 5 adet degisken, 2 faktorle 6zetlenebil-
mektedir. Tlgili 2 faktoriin 6zdegeri 1’den biiyiik olup
(Kaiser kriteri), toplam degiskenligi aciklama oranlar:
da 2/3 oranmin ustiindedir (% 74.822). 1. faktorde kisi
bas1 GSYTH, karbondioksit emisyonu ve enerji kulla-
nimu degiskenleri yiikli ¢ikmus iken, 2. faktorde dis
ticaret ve enflasyon degiskenleri yiiklii (agirlikl) ¢ik-
mustir. Faktor 1; kisi bast GSYIH, karbondioksit emis-

yonu ve enerji kullanimi degiskenlerini temsil eden
yapay degisken iken, faktor 2 dis ticaret ve enflasyo-
nu temsil eden diger yapay degiskendir. Bu bulgular,
analizde 5 degisken arasindaki iliski yapisinin goster-
gelerinden biri olarak degerlendirilebilir (Bkz.: Ek 2).

Temel Bilesenler Analizi faktorlestirme teknigi ile
olusan 2 faktoriin skorlar1 kullanilarak sac¢ilim grafi-
gi olusturulmustur. Sacihm grafigi incelendiginde ise,
olusan seklin ne yazik ki kiime sayis1 hakkinda giiglii
bir 6n bilgi vermedigi goriilmiistiir. Kiime sayisinin
belirlenmesinde basvurulan bir diger yol, hiyerarsik
kiimelemeye basvurmaktir. Bu nedenle son olarak
dendogram incelemesi yapilarak kiime sayis1 netlesti-
rilmistir. Dendogram incelemesi sonucunda; kiime sa-
yis1 i¢in formiil ile ulagilan (yaklasik) 8 degerinin veri
seti i¢in uygun kiime sayisi1 olabilecegi 6n bilgisi edi-
nilmistir (Bkz.: Ek 3). Bu nedenle veri setindeki tilkeler
benzerliklerine goére 8 kiimeye ayrilarak, bulgular
yorumlanmustir.

4.3. k means (k Ortalamalar) Kiimeleme Sonuglar1

4 iterasyonla yakinsama saglanmistir. Kiimeleme
analizi uygulamasi sonucunda olusan 8 kiimede
sirastyla 63, 16, 4, 8, 5, 14, 5 ve 3 iilke yer almaktadur.
Tiirkiye 63 iilkenin bulundugu 1. kiimede yer almak-
tadir. Bu kiitmedeki diger tilkeler; Angola, Arnavutluk,
Ermenistan, Azerbaycan, Benin, Banglades, Bolivya,
Brezilya, Botsvana, $ili, Fildisi Sahili, Kamerun, De-
mokratik Kongo Cumhuriyeti, Kolombiya, Kosta Rika,
Dominik Cumhuriyeti, Cezayir, Ekvador, Misir, Bir-
lesik Arap Cumbhuriyeti, Etiyopya, Gabon, Giircistan,
Guatemala, Honduras, Hirvatistan, Haiti, Endonezya,
Hindistan, Irak, Jamaika, Urdiin, Kenya, Kirgizistan,
Kambogya, Liibnan, Sri Lanka, Fas, Moldova, Meksi-
ka, Myanmar, Karadag, Mauritius, Namibya, Nijer,
Nijerya, Nikaragua, Nepal, Pakistan, Panama, Peru,
Filipinler, Paraguay, Romanya, Senegal, El Salvador,
Sirbistan, Surinam, Togo, Uruguay, Tacikistan, Tunus,
Tiirkiye ve Tanzanya'dir.

Analiz sonuglar1 Tiirkiye icin detaylandirilmak isten-
diginden, Kiime 1 tekrar Kiimeleme Analizi'ne tabi
tutulmus, dendogram (agag grafigi) yardimiyla ince-
lenmistir.

Dendogram yardimuyla; Tiirkiye'nin enerji kullanimi
ve enerji kullanimiyla iliskili oldugu saptanmis bas-
lica makroekonomik gostergeler acisindan; Brezilya,
Sili ve Uruguay ile en benzer yapida oldugu sonucuna
ulagilmistir.

4.4. Enerji Kullanimi ve Etkilesimde Oldugu Makro-
ekonomik Gostergeler Bakimindan Ulkelerin Sira-
lanmasi

Temel bilesenler faktorlestirme teknigi ile elde edilmis
faktorlerin skorlar1 6zdegerleri ile agirliklandirilarak
tek bir 6zet faktor skoru elde edilmis ve iilkeler bu
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skora gore siralanmistir.

Bu uygulama ile hedeflenen Kiimeleme Analizi bul-
gulari ile Faktor Analizi bulgulariin temelde ortiisiip
ortiismediginin kontroliidiir.

Siralamada Tiirkiye’yi $Sili'nin takip etmesi, Uruguay
ve Brezilya'nin da siralamada Tiirkiye'ye nispeten ya-
kinda yer almas: dikkat ¢ekmistir. Bu bulgu, Kiime-
leme Analizi sonucunda elde edilen baslica bulguyu
desteklemektedir.

Faktor Analizi bulgularma gore enerji kullanimi ve
enerji kullanimi ile etkilesimde olan diger baslica
makroekonomik gostergeler arasindaki iliskiler ag:
dikkate alinarak Tiirkiye'nin yapisal olarak benzer
oldugu 14 iilkenin; Brezilya, Litvanya, Bulgaristan,
Bosna Hersek, Uruguay, Gabon, Portekiz, $ili, Slovak-
ya, Malta, Ukrayna, Kibris, Mogolistan ve Cin oldugu
sOylenebilir.

4.5. Enerji kullanimi ve Cesitli Makroekonomik
Gostergeler Arasindaki Mliskilerin Tiirkiye, Brezil-
ya, Sili ve Uruguay i¢in Zaman Serisi Ekonometrisi
Teknikleri ile Incelenmesi:

Tiirkiye’'nin enerji kullanimi ve enerji kullanimiy-
la iligkili oldugu saptanmis baslica makroekonomik
gostergeleri dendogram yardimi ile incelenmis, on-
celikli olarak Brezilya, $ili ve Uruguay benzer yapi-
da oldugu sonucuna ulasilmistir. Calismanin bun-
dan sonraki asamasinda ise, bu iilkeler i¢in ayr1 ayri
makroekonomik degiskenlerin arasindaki dogrusal
olmayan nedensellik iligkisi 2015:Q1-2020:Q3 donemi
i¢in incelenmistir. Serilerin, varyansta duragan olma-
ma problemini ¢6zmek i¢in dogal logaritmalar1 alinmus,
yapilan birim kok testi sonuglart dogrultusunda da ilk
farklar1 alinarak analize devam edilmistir.

Ekonomide, ulusal ve uluslararasi piyasalarda meyda-
na gelen krizler, politika degisiklikleri gibi cesitli et-
menler zaman serisi verilerinde 6nemli kirilmalara ve
dontislere neden olmaktadir. Bu ve benzeri nedenler
zaman serisi analizlerinde dogrusal olmayan teknikle-
rin kullanilmasini gerekli kilmaktadir.

Bu baglamda, serilere BDS testi uygulanmus, serilerin
olasilik dagiliminin bagimsiz ve 6zdes oldugunu ifade
eden sifir hipotezinin biitiin boyutlarda %5 anlamlilik
diizeyinde reddedildigi goriilmiistiir. Bu bulgu, ca-
lismanin devaminda yapilan analizlerde dogrusal ol-
mayan zaman serisi tekniklerinin kullanilmas1 gerek-
tigini ortaya koymustur. Calismanin bundan sonraki
kisminda seriler arasindaki nedensellik iligkisi Diks
ve Panchenko (2006) Dogrusal Olmayan Nedensellik
Analizi ile incelenmistir.

Diks ve Panchenko (2006) nedensellik testi, parametrik
olmayan dogrusal olmayan nedensellik testidir. Diks
ve Panchenko (2006), dogrusal olmayan nedensellik
analizinde dogrusal bagimliligi ortadan kaldirmak
i¢in 6nce VAR modelinin tahmin edilmesini ve dogru-
sal olmayan nedensellik analizinin VAR modelinin ar-
tiklarina uygulanmasini énermislerdir. Test istatistigi,

seklinde olusturulmustur. Diks-Panchenko,

g, =Cn’ C>0,%<ﬂ<% @) icin,

\/;(Tn(gn)_Q) 2 N(0,1)
S, 3)

test istatistiginin dagilimda normale yakinsadigin
gostermistir. D dagilimda yakinsamay1 gosterirken,
S, asimptotik varyans Tn(.)'nin tahmincisidir. Bu
baglamda, ¢alismada oncelikle, degiskenler arasinda
VAR modeli olusturulmus, artiklarina Diks ve Panc-

henko (2006) testi uygulanmstr.

Calismada, enerji tiiketimi, ekonomik biiyiime, ve
cekirdek enflasyon degiskenleri arasindaki nedensel-
lik iligkisi incelenmistir. Enerjinin, tiretim ve tiiketim
kapsaminda ekonomideki makroekonomik degisken-
lerle iligkili oldugu bilinmektedir. Tiirkiye'nin enerji
konusunda disa bagimli bir {ilke olmasi, enerji tiike-
timinin, ekonomik degiskenlerin iligkilerini etkileme-
sine neden olmaktadir. Tiirkiye icin yapilan analiz
sonucuna gore, enerji titketimi ve biiylime arasinda
cift yonlii bir nedensellik oldugu, ayrica, ener;ji tiike-
timinin ‘nin nedeni oldugu ortaya koyulmustur. Yapi-
lan analizde, cekirdek enflasyondan, enerji tiiketimine
dogru bir nedensellik iliskisi oldugu bulgusu da dik-
kat cekmistir (Bkz.: Ek 4).

20. ylizy1ilin sonundan itibaren gelismekte olan iilkeler,
cesitli kriterlere gore gruplanarak incelenmeye bas-
lanmustir. Tiirkiye ise 2000-2001 krizi sonrasi Brezilya
ile karsilastirllmaya baslanmustir. Brezilya'nin Giiney
Amerika'nin en biiyiik enerji tiiketicisi oldugu bilin-
mektedir. Ancak, Tiirkiye'den farkli olarak Brezilya
ayni zamanda kendi bulundugu bélgenin en 6nemli
petrol ve gaz, diinyanin ise en biiyiik ikinci etanol
iireticisidir. Yapilan analiz sonucu, Brezilya igin bii-
ylimenin, enerji titketiminin nedeni oldugu, enerji tii-
ketiminin de’nin nedeni oldugu sonucuna varilmistir.
Ayrica, enerji iireticisi de olsa, ¢ekirdek enflasyonun
enerji tiiketiminin nedeni oldugu bulgusuna ulasil-
mustir (Bkz.: Ek 5).

Yiikselen piyasa ekonomilerinden birine sahip olan
Sili'nin ise onemli bir bakir iireticisi oldugu bilin-

T(e)=—"L S (G, (X0LZLYD (V) - foy (X0 J, (Vi) P

n(n—2)%5
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Sekil 1. Tiirkiye nin i¢inde Yer Aldig1 Kiime 1°e Iliskin Dendogram

Dendrogram using Ward Linkage
Rescaled Distance Cluster Combine
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L 1 1 | L
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Colombia 14
Alania 2
Morocco 3T
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Guatemala 23—
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Togo 58
Camercon 12—
Congo, Dem. Rep. 13—
Miger 44—
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Honduras 24—
Micaragua 46—
Kyrgyz Republic 33—
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mektedir. Enerji titketimi agisindan incelendiginde de
cekirdek enflasyon ile ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu goriilmiistiir (Bkz.: Ek 6).

Toplam enerjisinin % 55’ini yenilenebilir kaynaklar-
dan elde eden Uruguay’in ise bu alandaki yatirimlar
konusunda kiiresel egilimleri belirledigi bilinmekte-
dir. Yaptig1 yatirimlar ile enerji miksini ¢esitlendirmis,
sik sik goriilen elektrik kesintilerini azaltarak tiiketimi
arttirmistir. Her ne kadar fiyatlarin enflasyon dikka-
te alindiginda dahi ge¢mise gore daha diisiik oldu-
gu soylense de, yapilan analizde enerji tiiketimi ve
¢ekirdek enflasyon arasinda karsilikli bir nedensellik
iligkisi ortaya konulmustur (Bkz.: Ek 7).

Tiim sonuglar birlikte degerlendirildiginde, ekonomi-
leri birbirine benzese de enerji kaynaklar: ve politika-
lar1 bakimindan birbirinden farkli olan bu tilkelerde
enerji tiiketimi ve cekirdek enflasyon arasinda dog-
rusal olmayan nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
varilmistir.

5. SONUC VE ONERILER

Hayatin her alaninda kullanilan ve yasadigimiz giiniin
vazgecilmez bir parcasi olan enerji kavrami niifusun
artmasi, sanayilesme, ileri teknoloji kullaniminin yay-
ginlagsmas1 sonucu kullanim alanlarinin genislemesi
nedeniyle giin gectikce daha da 6nemli hale gelmek-
tedir. Enerji kaynaklar1 kattir, kullanim alanlar1 olduk-
¢a genistir ve bu sebeple enerji arz1 az olan iilkelerde
enerji kullanimi arastirma konusu edilerek enerji poli-
tikalar1 yonlendirilmeye calisilmaktadir. Literatiir 151-
ginda belirlenen degiskenler arasindaki etkilesimlerin
incelenmesi; bu degiskenler agisindan Tiirkiye'nin ye-
rinin ¢ok degiskenli analiz teknikleri ile tespit edilmesi
ve son olarak Tiirkiye ile en benzer yapidaki tiilkeler
i¢in degiskenler aras1 dogrusal ve dogrusal olmayan
iligkilerin irdelenmesi olan bu calisma ile ulasilan
ampirik bulgular asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Analiz kapsamindaki enerji ve baglica makroekono-
mik gostergeler konulu 5 degisken arasinda iligkiler
ag1 oldugu Spearman Korelasyon Analizi ile belirlen-
mistir. Kisi bagina GSYIH, karbondioksit emisyonu ve
enerji kullanimi1 degiskenlerini temsil eden bir yapay
degisken mevcut iken, enflasyon ve dis ticareti tem-
sil eden farkl1 bir yapay degisken bulundugu faktor
analizi ile saptanmigtir. Bu bulgu, analizde 5 degisken
arasindaki iliski yapisinin daha detaylandirilmis gos-
tergelerinden biri olarak degerlendirilmistir.

Ekonomik biiylimenin saglanabilmesi, iiretimin ve
kisi bagina GSYIH'nin arttirilabilmesi igin enerji kul-
laniminin da arttirilmas: kagimilmaz bir zorunluluk
haline gelmektedir. Enerji kullaniminin artmas: ile
dogal olarak karbondioksit emisyonu da artmaktadir.
Kisi basma GSYIH'nin artmasi ile hem iiretim hem
de tiiketim amagl enerji kullanimi tekrar artmak-
ta ve yine buna baglh olarak karbondioksit salinimi
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daha da yiikselmektedir. Kisi bagina GSYIH, karbon-
dioksit emisyonu ve enerji kullanim1 degiskenlerini
temsil eden bir yapay degiskenin bulunmasmin ne-
deni, bu degiskenlerin agiklandig: sekilde ¢ok yakin
bir iliskiye sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Enflasyon ve dis ticareti temsil eden farkli bir yapay
degiskenin bulunmas1 ve bu iki degiskenin digerle-
rinden ayrilmasmnin nedeni ise; Tiirkiye'de ekonomi-
sinde enflasyon ve dis ticaret yapisini etkileyen daha
farkli ve daha kuvvetli degiskenlerin bulunmasidir.
Tiirkiye ekonomisinde ihtiya¢ duyulan enerjinin
bliyiik kismi ithal edilmektedir. Enerji ithalatinin
artmasi dis ticaret agiginin artmasina, bu durum da
cari agigin biiylimesine neden olmaktadir. Artan cari
acik ile doviz kuru artmakta ve ulusal paranin degeri
diismektedir. Bu durum da dogal olarak enflasyonist
siireci desteklemektedir. Bu nedenle dis ticaret ve
enflasyon degiskenleri diger degiskenlere gore daha
yakin bir iligkiye sahip olmaktadir.

Veri setine uygulanan hiyerarsik ve hiyerarsik olmayan
kiimeleme analizi teknikleri sonucunda; Tiirkiye nin
2015 yilinda enerji kullanimi ve enerji kullanimiyla
iligkili oldugu saptanmis bagslica makroekonomik
gostergeler agisindan; Brezilya, $ili ve Uruguay ile en
benzer yapida oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tiirkiye ile birlikte bu {i¢ {ilkenin en benzer yapida
oldugu sonucuna ulasilmasinin temel nedeni; dort
iilkenin de gelismekte olan {ilkeler sinifinda bulun-
malari, biiylimeye iliskin benzer sikintilar yasamalari,
kamu agiklari, enflasyon ve igsizlik sorunlarina kalict
¢ozlimler tiretememeleri olarak agiklanabilir. Ancak
bu benzerliklerin yaninda ciddi farkliliklar da bulun-
maktadir. Ornegin Tiirkiye'de ciddi bir dis ticaret agig1
varken, Brezilya dis ticaret fazlasi vermektedir. Uru-
guay ve Sili'nin dis ticaret yapis1 nispeten dengeli say1-
labilir. Tiirkiye hem iiretim hem de tiiketim anlaminda
enerji temini i¢in disa bagimli iken, Brezilya diinyanin
en biiyiik 15. petrol {ireticisi konumundadir ve geri
dontistim endiistrisini de oldukga gelistirmistir.

Calisma kapsaminda son olarak Tiirkiye'ye benzer
yap1 sergiledigi saptanan Brezilya, $ili ve Uruguay
i¢in degiskenler arasindaki dogrusal olmayan iliskiler
zaman serisi ekonometrisi teknikleri ile analiz
edilmistir. Uygulanan Diks ve Panchenko (2006) ne-
densellik testi, bu tilkeleri i¢in ortak bi¢cimde enerji tii-
ketimi ve cekirdek enflasyon arasinda dogrusal olma-
yan nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymustur.

Tiirkiye, Brezilya, Sili ve Uruguay dortliisii incelendi-
ginde ari astirma konusu dénemde durgunluk igeri-
sinde olduklar1 s6ylenebilir. 20001 yillarin baslarinda
hizli biiyiime trendine girmis olan dort iilkede 2014
— 2015 yallari itibariyle biiyiime hizinin oldukga yavas-
ladig1 goriilmektedir. lgili dénemde Brezilya ve Uru-
guay yaklasik %1 seviyelerinde biiyiirken, Sili'de %2,3
ve Tiirkiye’de de %4 biiyiime yasanmistir. 56z konusu
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dort gelismekte olan iilkede de borg / GSYIH oraminin
%40 ile %45 arasinda degistigi goriilmekte, tilke ekono-
milerinin finansmaninda dis borgla finansmanin agir-
ligin1 arttirmaya basladigr goriilmektedir. Yine ilgili
doénemde Sili'de 15.000 $ ve Uruguay’da 16.000 $ olan
kisi bagina GSYIH'nin Brezilya ve Tiirkiye'de yaklasik
9.000 $ olarak gerceklestigi gortilmiistiir. Incelemenin
yapildigr doénem issizlik oranlarma bakildiginda;
Tiirkiye ve Brezilya'da yaklasik %11 iken Uruguay
ve Sili'de %6-7 seviyelerinde oldugu goriilmiistiir.
Ozellikle Brezilya ve Tiirkiye ekonomileri, cok benzer
kronik sorunlara sahip olmalarindan dolay1 “kirilgan
ekonomiler” grubunda degerlendirilmektedir.

Ulasilan bulgular ¢alismanin kapsamu ile sinurlt olup
konu ile ilgilenen arastirmacilara, Tiirkiye’ye en ben-
zer yapida ¢ikan iilkelerin alternatif kiimeleme metot-
lar1 ile karsilagtirmali olarak degerlendirilmesi ve son-
rasinda degiskenler arasindaki dogrusal ve dogrusal
olmayan iliskilerin Panel Veri Ekonometrisi Teknikleri
ile incelenmesi Onerilebilir.
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EKLER
Ek 1. Korelasyon Tablosu
Ii
GSYH | CO2 D‘i;“" Enerji | Enflasyon
Korelasyon katsayist 1,000 844 ,182° ,889™ - 427"
GSYH Sig. ,000 ,049 ,000 ,000
N 118 118 118 118 118
Korelasyon katsayist ,844™ | 1,000 ,284™ ,958" -,319™
cO2 Sig. ,000 ,002 ,000 ,000
N 118 118 118 118 118
, Korelasyon katsayisi ,182° ,284™ 1,000 ,294™ -333"
sPear;rga“ ° Digticaret  Sig. 049 | 002 ,001 ,000
N 118 118 118 118 118
Korelasyon katsayist ,889" | ,958™ ,294™ 1,000 -337"
Enerji Sig. ,000 ,000 ,001 ,000
N 118 118 118 118 118
Korelasyon katsayist | -427" |-,319" -,333™ -,337" 1,000
Enflasyon Sig. ,000 ,000 ,000 ,000
N 118 118 118 118 118
Ek 2. Faktor Yap1 Matrisi
Bilesen
1 2
ENERJi ,942 ,262
CcO2 ,898 ,290
GSYH ,807 ,077
ENFLASYON -,443 ,698
DIS TICARET 423 -,613
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Ek 4. Tiirkiye Igin Dogrusal Olmayan Nedensellik Analizi Sonuglari

Tiirkiye F istatistigi p
Enerji Tiiketimi — Biiytime 11.37 0.0003*
Biiyiime — Enerji Tiiketimi 14.52 0.0002*
EnerjiTiiketimi — CO?2 9.82 0.0023*
CO2 — Enerji Tiiketimi 1.28 0.9856
EnerjiTiiketimi — Cekirdek Enflasyon 2.11 0.8651

Ek 5. Brezilya I¢in Dogrusal Olmayan Nedensellik Analizi Sonuglari

Brezilya F istatistigi P
Enerji Tiiketimi — Biiyiime 3.65 0.6512
Biiyiime — Enerji Tiiketimi 9.93 0.0067*
Enerji Tiiketimi — CO2 8.38 0.0071*
CO2 — Enerji Tiiketimi 0.76 0.7965
Enerji Tiiketimi — Cekirdek Enflasyon 6.53 0.0083*
Cekirdek Enflasyon — Enerji Tiiketimi 0.59 0.8754

Ek 6. Sili I¢in Dogrusal Olmayan Nedensellik Analizi Sonuglar

Sili F istatistigi p

Enerji Tiiketimi — Biiytime 3.65 0.4467
Biiyiime — Enerji Tiiketimi 2.13 0.5925
Enerji Tiiketimi — CO2 1.39 0.6393
CO2 — Enerji Tiiketimi 0.88 0.8357
Enerji Tiiketimi — Cekirdek Enflasyon 9.94 0.0094*
Cekirdek Enflasyon — Enerji Tiiketimi 7.56 0.0079
3

Ek 7. Uruguay I¢in Dogrusal Olmayan Nedensellik Analizi Sonuglar

Uruguay F istatistigi p
Enerji Tiiketimi — Biiytime 2.98 0.7239
Biiyiime — Enerji Tiiketimi 1.82 0.8061
Enerji Tiiketimi — CO2 1.59 0.8193
CO2 — Enerji Tiiketimi 0.92 0.9387
Enerji Tiiketimi — Cekirdek Enflasyon 10.89 0.0084*
Cekirdek Enflasyon — Enerji Tiiketimi 1.63 0.8276%
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Yenilenebilir enerji iiretimi ve destekleri
tzerine bir tahmin modeli Onerisi

A forecasting model proposal on renewable energy
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Oz

Enerji, tarih boyunca toplumlarin siivekli degisen ve artan ihtiyaglarini karsilayabilmek amacyla iizerine ¢ok fazla arastirma ve ¢alisma
yapilan kritik konulardandir. Enerji kaynaklarimin dogada kisitl olmast da tiim diinya varliklart agisindan bu 6nemi daha da kritik
hale getirmektedir. Tiim siireclerin temeli olan enerji, iiretimden tedarike biitiin arzi ve talebi iceren alanlarda etkin bir role sahiptir.
Bu durum enerjinin 6nemli bir ekonomik pusula oldugunun gostergesidir. Bu calismada, Tiirkiye'nin yenilenebilir enerji yeniliginin
iiretim ve tesvik tabanl gelisimi, kurulan cok degiskenli regresyon modeliyle incelenmistir. Enerji alaninda yapilan yenilikler ve
farkly dilkelerin yaklasimlar ile ilgili gereklestirilen literatiir incelemesinin ardindan, Tiirkiye'de gelistirilen “Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM)'in, yenilenebilir enerji iiretimi iizerine olan etkileri arastirilmistir. Cok degiskenli
dogrusal regresyon yontemi ile yenilenebilir kaynak iiretimi ve bu alanda saglanan destek arasindaki iliski modellenmistir. Modelden
elde edilen sonuglara gore, Tiirkiyede saglanan enerji doniisiimii destekleriyle; biyoenerji ve fotovoltaik enerji kaynaklarimin gelisimini
hizla siirdiirdiigii goriilmiistiir.

Anahtar kelimeler: Yenilenebilir Enerji, Enerji Yeniligi, YEKDEM, Cok Degiskenli Regresyon Model. SPSS
Jel kodlari: C02, Q42, Q47.

Abstract

Energy is one of the critical issues on which a lot of research and work has been done in order to meet the constantly changing and
increasing needs of societies throughout history.. The fact that energy resources are limited in nature makes this importance even more
critical for all world assets. Energy, which is the basis of all processes, has an active role in areas that include all supply and demand
from production to supply. This is an indication that energy is an important economic compass. In this study, Turkey’s incentive-based
production and development of renewable energy innovation, established were analyzed by multivariate regression model. Following
the literature review carried out about innovations and approaches of different countries in the energy field, developed in Turkey
“renewable energy support mechanism”, it has investigated the effects of renewable energy production. The relationship between
renewable resource generation and the support provided in this field was modeled by multivariate linear regression method. According
to the results obtained from the model, with the support provided energy transformation in Turkey; it has been observed that bioenergy
and photovoltaic energy sources continue their development rapidly.

Keywords: Renewable Energy, Energy Innovation, YEKDEM, Multivariate Regression Model, SPSS
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Yalginer & Ozcan

1. GIRiS

Yenilik, ihtiya¢ ve beklentilerin degismesiyle yonle-
nerek gelisen ve siireklilik gerektiren bir kavramdir.
Yenilikler; tiiketici igin bilinmeyen iiriin veya hizmetin
iiretilmesi, tiretim siirecinde yeni metotlarin gelistiril-
mesi, hammadde ve yar1 mamul kaynag, yeni piyasa-
larin agilmasi, yeni organizasyon olusturma yoniinde
ortaya ¢ikar (Bayramoglu,2018). Yenilikgi faaliyetler,
kisi veya kurumlarin; {iriine, siirece ve diisiinceye
yonelik yenilikler ileri siirmesi ve uygulamasi olarak
diistiniilebilir

Giiniimiizde gerceklestirilen biiyiik degisimlerin te-
melinde yatan etken enerji ve sagladig1 dontistimdiir.
Yaygin olarak kullanilan fosil yakitlar enerjinin tekno-
lojiye doniistiiriildiigii birincil kaynaklardir. Bu kay-
naklar sonlu kaynaklar olduklar gibi yogun kullanim-
da gevreye zararlar1 da oldukca fazladir.

Fosil kaynaklarin kullaniminin getirdigi olumsuz et-
kilerin azaltilmasi ve ileride yasanmasi muhtemel
olan enerji yoksunlugunun oniine gegilmesi amaciyla
devletler, yenilenebilir enerji kullaniminin yayginlas-
tirllmasina yonelik olarak adimlar atmaya baglamistir
(Koroglu, 2013). Yenilenebilir enerji kaynaklarinin et-
kin kullanilmasina yonelik Ar-Ge faaliyetlerinin des-
teklenmesi saglanmuistir.

Yenilenebilir kaynaklarin etkin iiretilmesine y&nelik
teknolojilerin gelistirilmesi kadar, enerjinin iiretilme-
si ve dagitilmasina yonelik yenilikgi politikalarla yeni
pazar olusturma veya gelistirme de olduk¢a 6nemli-
dir. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler bu konuda
yenilikgi politikalar yiiriiterek 6zendirme g¢alismalari
yapmaktadir. Bu alanda saglanan yenilikler enerji gii-
venligi ve cevre dostu olmasi agisindan oldukg¢a 6nem-
lidir.

Enerji; arz-talep, cevre, teknoloji, giivenlik ve enerji
politikalarii kapsayan genis bir konudur. Bu nedenle
bu ¢alismada temel enerji kaynaklarinin genel duru-
mu, yenilenebilir enerji kaynaklary, ilgili teknolojik ge-
lismeler ve bu yeniliklerin artilar1 ve eksileri hem bazi
iilke mukayeseleri hem de Tiirkiye agisindan incelen-
mistir. Ardindan Tiirkiye'nin yenilenebilir enerji des-
tekleme mekanizmasiyla saglanan desteklerin kaynak
bazinda sagladigr katki ¢ok degiskenli dogrusal reg-
resyon analizi ile incelenmistir. Boylece, yenilenebilir
enerji doniisiimiinde devlet desteginin kaynak tabanl
etkisinin goriilmesi saglanmistir.

2. CALISMANIN ONEMi

Yenilik her alanda siirekli var olan bir etken oldugu
i¢in bir¢ok dalda ¢alisilmis bir konudur. Konuyla ilgili
inovasyonun yogunlastig1 alanlarda regresyon analizi
kullanilarak yapilan ¢alisma basliklar1 verilmistir. Ar-
dindan, enerji alaninda yenilige iliskin yapilan calis-
malara yer verilmistir.
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Inovasyon alaminda regresyon analizi kullanilarak
yapilan bazi calismalara; Cakin ve Ozdemir (2015)
bolgesel inovasyon performansi {izerine, Altas ve dig.
(2018) 6zel sektor inovasyon siirecinde, LeBel (2008)
Ar-Ge kamu politikalar1 ve inovasyon kapsaminda,
Tiyliioglu ve Sarag¢ (2012) inovasyonun makroeko-
nomik etkenlerinin belirlenmesi kapsaminda, Kara-
kul ve Ozaydin (2019) yeni iiriin gelistirme siirecine
etki eden faktorlerin degerlendirilmesi ve Chen ve Lei
(2018) iilkelerin teknoloji yeniliginin karbon emisyonu
iizerine etkisi {izerine yapilan ¢alismalar 6rnek olarak
verilebilir.

Enerji alaninda gevresel etkinin gozetildigi inovasyo-
nu arastiran caligmalar dikkat ¢ekmektedir. Bu ko-
nuda enerji yeniliginin karbon emisyonuna etkisinin
arastirildig1 ve yenilenebilir enerji kaynaklarmin one-
mini vurgulayan calismalar vardir (Solarin ve Bello,
2020; Shahbaz ve dig. 2018; Alvarez-Heranz ve dig.
2017). Yapilan calismalardan bazilari panel karsilas-
tirma analizleriyle {ilke mukayeselerini iliskisel ola-
rak vermistir (Garrone ve Grilli, 2010; Mensah ve dig.
2018; Chakraborty ve Mazzanti, 2020; Ersoz ve dig,.,
2016). Bu alandaki diger calismalar, enerji fiyatlarmnin
ve Ar-Ge temelli finansal destegin enerji inovasyonuna
etkisini aragtirmaktadar.

Kumar ve Managi, 80 iilke i¢in petrol fiyatlarimin ilgi-
li alandaki teknolojik gelismeye etkisini arastirdiklar
calismayla, petrol fiyatlarmin uzun vadede yiikselme-
sinin teknolojik ilerlemeyi de beraberinde getirdigini
gormiislerdir(Kumar ve Managi, 2009). Lin ve Chen
Cin'de gergeklestirdikleri ¢alismada, elektrik fiyat1 ve
saglanan fonlarin yenilenebilir enerji teknolojilerinin
gelistirilmesine yonelik Ar-Ge ve patent siiregleri-
ne olumlu etkisinin oldugunu goérmiislerdir (Lin ve
Chen, 2019). Kruse ve Wetzel ¢alismalarinda Avrupa
patent verilerini kullanarak giines ve okyanus ener-
jisi teknoloji inovasyonu tizerinde enerji fiyatlariin
olumlu etkisinin oldugunu bulmuslardir (Kruse ve
Wetzel, 2016).

Finansal destegin yenilenebilir enerji inovasyonuna
etkisinin arastirildig1 calismalar genellikle enerji Ar-
Ge ve inovasyon {izerine yogunlasmistir (Popp ve dig.
2011). Bu alanda, yenilenebilir enerji teknolojilerinde-
ki gelismelerin saglanmasinda Ar-Ge yatirimlarinin
ozellikle riizgar ve giines enerjisi tizerine olumlu etki-
lerinin oldugunu gosteren ¢alismalar (Nicoli ve Vona,
2016; Schleich ve dig. 2017) oldugu gibi Ar-Ge yatirim-
larinin ilk etapta yenilenebilir teknoloji inovasyonuna
olumlu etkisini olmadigini, kamu Ar-Ge desteklerinin
bu alanda oncii oldugunu gosteren calismalar da var-
dir (Bohringer ve dig. 2017).

Enerji tiretimine yonelik potansiyelin belirlenmesi ve
degerlendirilmesi siireci de enerji inovasyonuyla ilgi-
lidir. Bu alanda; yenilenebilir enerji iiretim potansiye-
line yonelik bolgeye ve iilkeye dayali mukayese ige-



Journal of Life Economics, Volume / Cilt: 8 , Issue / Say1: 2, Year / Yil: 2021

ren caligmalar (Cakir, 2010; Yilmaz ve dig. 2010; Aril,
2016), enerji kaynagi1 bazinda yapilan degerlendirme-
ler (Dmgaci ve dig. 2017; Chehri ve Mouftah, 2013) ve
yatirim analizi ve projeksiyonlarin degerlendirilmesi-
ne yonelik ¢alismalar [Ozcan ve Ersoz, 2019; Izgeg ve
dig. 2017) da vardir.

Literatiir genellikle inovasyon gostergeleri, {ilkeler
arast  karsilagtirmalar ve bdlgesel durumlar
icermektedir. Arastirmaya yonelik verilen finansal
desteklerin inovasyona etkisi de karsilagtirmali olarak
bir¢ok ¢alismada verilmistir. Bu ¢calismada, enerji {ire-
timi siirecinde devletin yenilenebilir enerjiden sagla-
nacak tiretime verdigi destekten yola ¢ikan bir yakla-
sim verilmistir. Saglanan desteklerden hangi kaynagin
hangi seviyede faydalandirildigr kurulan regresyon
modeliyle incelenmistir.

3. DUNYA ENERJi SEKTORUNDE YENILIiK
VE TURKIYE'DE DURUM

Enerji; toplumsal yasamda gerekli olan, hemen hemen
tiim siireglerin iginde bulundugu vazgecilmez bir gir-
di ve hayat1 kolaylastiran bir faktordiir. Insanlar tarih
boyunca, 6nce kendi enerjilerini kullanmislardir. Bu
siire¢ petrol, komiir, buhar, elektrik ve yenilenebilir
enerji kaynaklarini1 zamanla is siireglerine uygun hale
getirilmesiyle devam etmistir.

Degisimin arkasindaki temel etken teknolojideki ge-
lismedir. Sanayide buhar enerjisi, motorlar icin petrol
enerjisi, gevreci siireglerin gelistirilmesinde yenilene-
bilir enerji, 151k ve 1s1 enerjisi, bircok mekanik ve iletim
siirecinin gergeklesmesinde elektrik enerjisi teknoloji
ve inovasyonu sayesinde etkin kullanima uygun hale
gelmistir.

Enerji kaynagimn insanlarin kullanimina sunulmasi
da olduk¢a 6nemli bir husustur. Yapilan arastirma-
lar yaklasik 1,4 milyara yakin insanin hala giivenli ve
kesintisiz bir enerji kaynagina ulasamadigini goster-
mektedir (IEA, 2017). Diinya niifusunun 2040 yilinda
9,2 milyardan daha fazla olacagi tahmin edilmekte-
dir. Niifusun artmasiyla, enerjiye erisim konusunda-
ki problemlerin de artacagi diisiiniilebilir. Uzun va-
dede (2040 yilina kadar) %3.4 biiytimenin beklendigi
diinya ekonomisi; niifus artisi, kentlesme, sanayilesme
enerjiye ve dogal kaynaklara olan talebin 6nemli 6l-
ciide artacagini gostermektedir (WEO, 2018). Giinii-
miizde iilkeler, firmalar ve bireysel tiiketiciler diger
kaynaklara gore daha az maliyetli olan fosil yakitlari
yogun olarak kullanmaktadir. Uluslararas1 kurulus-
lar tarafindan (Uluslararas: Enerji Ajansi, ABD Enerji
Idaresi, BP, ExxonMobil vb.) yapilan gesitli tahminlere
gore, birincil enerji tiiketimi icindeki petrol ve dogal
gaz oraninin (%70-80) uzun dénemde de korunacag:
ongorilmektedir (Yiiksel ve Kaygusuz, 2011). Bu sii-
recte yenilenebilir enerji kaynaklarinin énem kazana-
cag1 distintilmektedir.

Avustralya, Almanya, Yeni Zelanda, Danimarka ve Is-
veg gibi tilkeler yenilenebilir enerjiye 6nem veren bazi
gelismis tilkelerdendir. Danimarka’nin enerji ihtiyaci-
nin %20’sinden fazlasinin yenilenebilir enerjiden sag-
lamasi, Cin’in tamamen yenilenebilir enerji kullanarak
ihtiyacini saglayan orman sehri projesi ve Almanya’da
1986 yilinda Freiburg belediyesinin catilar1 giines
panelleriyle désemesi dnemli 6rneklerdendir (Bayra-
moglu,2018).

Diinya'da gevreci enerji kaynaklarina verilen degerin
artmasi, iilkelerin ve vatandaglarin farkindaliinin
artmasi yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik ya-
pilan gelistirmelerin hizlanmasinda oldukga 6nemli-
dir. Fakat, teknolojik yenilige kisa siirede duyarliligin
saglanmasi pek miimkiin olmayabilir. Yenilenebilir
enerjinin yayginlasarak kullanilmasi ve gelistirilmesi
devletlerin 6zendirmesi ve toplumun benimsemesiyle
daha hizli olacaktir.

3.1. Yenilenebilir enerji ve yenilik

Yenilenebilir enerji kaynaklar;; riizgar, giines,
jeotermal, biyokiitle, biyogaz, dalga, akint1 enerjisi ve
gel-git ile kanal veya nehir tipi veya rezervuar alani on
bes kilometrekarenin altinda olan hidroelektrik {iretim
tesisi kurulmasina uygun su enerjisi olarak siniflandi-
rilmistir (YEK, 2005). Bu kaynaklar dogadaki enerji
dontistimiiyle kendini yenileyebilen biitiin enerji kay-
naklari olarak da tanimlanabilir.

Enerjinin temel kaynag: giinestir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarin diger enerji kaynaklarindan ayiran temel
faktor; stok kaynak olarak degil, belirli bir siirecte sii-
rekli ve daha hizli yenilenmeleridir. Bu siireglerin ge-
lismesi temel olarak giinesin ilgili bélgede olusturdu-
gu ortam ile iligkilidir (Ozcan ve Ersoz, 2019).

Yenilenebilir enerji konusunda 20. yiizyilin basindan
itibaren giiniimiize kadar gegen siirecte verilen 6nem
Ozellikle
iilkeler arasi cevreci yaklasimlar yenilenebilir enerji

ile biiylik yol kat edildigi soylenebilir.

kullanimina y&nelik farkindaligin gelismesine katkida
bulunarak ilgili desteklerin siirdiiriilmesinin de 6niinii
agmusgtir.

Yenilenebilir enerjiye iliskin teknolojik gelismeler iil-
kelerin sosyal, siyasi ve ekonomik yonden gelismislik-
leriyle de oldukga iligkilidir. Burada iilkelerin teknoloji
gelistirmeye yonelik yaklasimlar1 ve enerji giivenligine
verdikleri 6nem, yapilan enerji arastirmalari igin ayri-
lacak harcamalarin biiyiikliigiiniin belirlenmesinde
onemli bir role sahiptir. Fosil enerji rezervleri yiiksek
olan iilkeler yenilenebilir enerji kaynaklaria yonel-
meyi tercih etmeyebilirler. Fakat kiiresel 1sinma ko-
nusundaki gelecek kaygilari, niikleer enerji atiklarmnin
depolanmasina yonelik sorunlar, enerji fiyat dalgalan-
malarinin etkilerine yonelik politikalar: geregi yenile-
nebilir kaynaklar konusuna oldukg¢a 6nem vermeyi de
tercih edebilirler (BP, 2019). Bu durum tamamen tilke-
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lerin politika ve kalifiye arastirma giiciiyle alakalidir.

Enerji konusundaki Ar-Ge uygulamalariyla daha ve-
rimli techizat ve siiregler gelistirerek enerji siirekliligi-
ni daha giivenilir ve uygun maliyetli kaynaklarla sag-
lamay1 hedeflenmektedir. Bu konuda; akilli sebekeler,
akill1 ev aletlerinin gelistirilmesi, biyoenerji yakitlari-
nin verimliligi, yeni depolama teknolojilerinin gelisti-
rilmesine yonelik ¢alismalar siirdiiriilmektedir (Teke,
2019; Kog ve dig. 2018).

Diinya genelinde enerji Ar-Ge harcamalar1 orani agi-
sindan; Japonya, Kanada, Giiney Kore, Fransa ve Fin-
landiya gibi iilkeler basi c¢ekerken, Amerika ve Cin
harcama bazinda bas1 ¢eken tilkeler olmustur (WEO,
2018).

Yenilenebilir enerji arastirma yonelimleri agisindan;
ABD ve Rusya’nin diger kaynaklara énem vermekle
birlikte biyoenerji iizerine durdugu sdylenebilir. In-
giltere, Danimarka ve Almanya’nin riizgar enerjisine
onem verdigi Hindistan'in gel-git enerjisi iizerinde
durdugu soylenebilir (Teke, 2013; BP, 2019). italya ve
Tiirkiye cografi konum avantaji ve birgok yenilenebi-
lir kaynagin daha verimli kullanimi avantajina sahip
olmalari sebebiyle farkl: alanlarda enerji Ar-Ge harca-
malarini arttirmaktadr.

Enerji {iretim potansiyellerinin diisitk olmasina rag-
men Almanya, Japonya ve Norveg gibi {ilkeler fotovol-
taik yatirimlara oldukca énem vermekte ve bu alan-
da Ar-Ge siireglerini stirdiirmektedirler. Bu durum,
aslinda yenilenebilir enerji konusundaki ilerlemenin
en ¢ok giines enerjisinden faydalanmaya yonelik tek-
nolojilerin gelistirilmesi ve kaynak kullanim {izerine
olacagini gosterir niteliktedir. Ayrica, Tiirkiye icin de
ilerlemenin giines enerjisine yonelik siireglerde olaca-
g1 ongoriilmektedir (Kog ve dig. 2018)

3.2. Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerji ve YEKDEM

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji tiretimine verilen 6nem
siirekli artmaktadir. Kaynaklarin kullanilmasina
iligkin ¢alismalar, kanunlar ve belirlenen hedeflerle
desteklenmektedir. Tiirkiye'nin 2023 yilina kadar ye-
nilenebilir enerji kaynaklarin kullanilmasina yonelik
baglica hedefleri (CBYO, 2020);

*Yenilenebilir enerji kaynaklarmin elektrik {ire-
timindeki paymin yiikseltilmesi,

sTeknik ve ekonomik olarak degerlendirilebi-
lecek hidroelektrik potansiyelin tamaminin
elektrik tiretiminde kullanilmasi,

*Riizgar enerjisi kurulu giiciiniin 20 000 MW’a
cikarilmasi,

sElektrik enerjisi kurulu gii¢ kapasitesinin 110
000 MW'1n {izerine ¢ikarilmasi,

Toplam elektrik {iretiminin 400 milyar kWh'ye
yiikseltilmesi olarak 6zetlenebilir.
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Belirlenen hedefler dogrultusunda yenilenebilir enerji
kanunuyla, yenilenebilir enerji kaynaklarmn kullanila-
rak elektrik iiretiminin saglanmasina yonelik olarak
bazi tesvikler getirmistir. Degisen iilke dinamiklerine
uyum saglamak ve yenilenebilir enerjiyi daha cazip
hale getirmek igin “Yenilenebilir Enerji Destekleme
Mekanizmas1” yenilenebilir enerji kanununa bagli ola-
rak kurulmustur (YEK, 2005). Boylece ilgili tegvikler
enerji kaynag: temelinde cesitlendirilerek, bu konuda
ulusal gelistirmelerin yapilmasinin 6nii agilmistir (Oz-
can ve Ersoz, 2019).

YEKDEM ile Tiirkiye, lisansh veya lisanssiz elektrik
iiretimi yonetmeligine gore yenilenebilir enerji tire-
timi faaliyetinde olanlarin avantajli enerji satis fiya-
tiyla belirlenen siirelerde desteklemeyi ve bu alanda
yatirima 6zendirmeyi hedeflemistir (EPDK, 2020).

Tiirkiye yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanimi
ve bu kaynaklardan enerji iiretiminin 6zendirilme-
si stirecinde gelistirdigi tesvik mekanizmasi ile (YEK
,2005; Y1lmaz ve Hotunluoglu, 2015);

*Her yenilenebilir enerji kaynag: icin esit ol-
mamak suretiyle yeni sabit fiyat garantisi ge-
tirilmistir. Ureticiler (gergek veya tiizel kisilik)
iirettikleri elektrik enerjisini dagitim sistemine
gondermeleri halinde Tablo 1'de yer alan cet-
velde sabit alim fiyatlandirmasindan 10 y1l siire
ile faydalanabileceklerdir.

eLisans sahibi {ireticiler isletmeye baslanan te-
sislerinde kullandiklar1 mekanik, elektro-me-
kanik aksamin yurt icinde {iretilmesi halinde,
iiretim tesislerinden iletim/dagitim sistemine
gonderdikleri elektrik enerjisine Tablo 1'deki
fiyatlara ek olarak, yerli malzeme katki ilavesi
eklenerek sabit fiyat garantisi saglanmustir.

*Yatirim ve isletme halinde olan (2020 yilina
kadar kurulacak, ilk 10 yil) tesislerin; kira, ir-
tifak hakk: ve diger kullanim izni bedellerinde
%85lik indirim uygulanmustir.

Saglanan destekler Tablo 1’de verilmistir. Ilgili destek-
ler 31.12.2020 tarihinden 6nce isletime baslayan YEK
destekleme mekanizmasina tabi olan YEK belgeli te-
sisleri kapsamaktadir. 2019 yilinda yapilan degisiklik,
YEK tesisinin kendi abone grubuna gore Enerji Piya-
sast Denetleme kurumu tarafindan ilan edilen enerji
bedeli tizerinden fazladan firetilen elektrik satisini
gerceklestirmesi saglanmistir. Satis destegi tesisin is-
letmeye giris tarihinden itibaren on yildir.

YEK ile saglanan lisanssiz iiretim destegi sabit lisans
ve yillik {iretim tizerinden alinan kilovat basina lisans
ticreti muafiyeti saglamaktadir. 5SMW’a kadar kurulu
giice sahip YEK tesisleri bu muafiyetten faydalanabil-
mektedirler (2019 y1ili 6ncesi bu muafiyet IMW’a kadar
idi).
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Tablo 1. Yenilenebilir Enerji Kanunu Devlet Fiyat

Garantisi
Uygulanacak Fiyatlar

Yenilenebilir enerji kaynagina
dayali iiretim tesisi tipi (ABD dolari cent/

kWh)
Hidroelektrik tiretimi tesisi 7,3
Riizgar enerjisine dayal iiretim 73
tesisi ’
Jeotermal enerjisine dayal iiretim 105
tesisi
Biyokiitleye dayal iiretim tesisi 133
(¢Op gazi1 dahil) !
Giines enerjisine dayali iiretim 133
tesisi ’

Kaynak: YEK, 2005. Yenilenebilir Enerji Kanunu-Resmi Gazete, 25819.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/05/20050518-1.htm (Eri-
sim Tarihi: Kastm 2020).

Tiirkiye’de 2019 yil1 Aralik itibariyle bolgelere gore li-
sanssiz yenilenebilir enerji kurulu giicii Tablo 2'de ve-
rilmistir. Lisanssiz tiretim kapsaminda kurulu giictin
en ¢ok giines enerjisinden tiim bolgelerde saglandigi
goriilmektedir. Bu enerji kaynagindan I¢ Anadolu, Ege
ve Glineydogu Anadolu Bolgelerinde yogun olarak li-
sanssiz liretim yapildig1 goriilmektedir.

Riizgar enerjisi YEKDEM ve lisanssiz iiretim muafi-
yetinden Tiirkiye’de en ¢ok faydalanilan ikinci yeni-
lenebilir kaynaktir. Marmara, Ege ve Karadeniz Bol-
gelerinde yogun olarak lisanssiz kurulu gii¢ vardir.
Biyokiitle enerjisi Tiirkiye'nin tiim bolgelerinde lisans-
siz {iretim kurulu giiciine sahip yenilenebilir enerji
kaynaklarindandir.

Tiirkiye’de devlet tarafindan desteklenen lisanssiz tire-
tim desteginin {izerindeki kurulu gii¢ miktarlarinda
iiretimin olmasi sebebiyle hidroelektrik enerji lisanssiz
tretim miktar1 oldukga azdir. Hidroelektrik {iretimi
genellikle lisansli iiretim siirecine tabidir.

4. METODOLOJI

Calismada, Tiirkiye'nin YEKDEM desteklerinden yola
cikilarak yenilenebilir enerji inovasyonunun degerlen-
dirilmesine yonelik bir tahmin modeli kurulmustur.
Modelin kurulmasinda IBM SPSS programindan fay-
dalanilmistir. Yapilan analizde “Enerji Piyasasi De-
netleme Kurumu” (EPDK) YEKDEM verileri kullanil-
mistir(EPDK, 2019). Veriler 2017-2019 yillar1 i¢in aylik
olarak alinmig olup 36 aylik bir siireci kapsamaktadir.
Bagimh degisken Aylik YEKDEM destegi miktaridir.
Bagimlh degiskene etki eden degiskenler YEKDEM
destegine tabi olan lisansli ve lisanssiz; Riizgar, hidro-
elektrik, giines, jeotermal ve biyoenerji kaynaklarmin
megavat cinsinden aylik {iretim verilerinden olusmak-
tadur.

4.1. Cok Degiskenli Dogrusal Regresyon

Coklu regresyon ilgilenilen bagimli degisken ile
bu degiskene etkisi oldugu diisiiniilen bagimsiz
degiskenler arasindaki dogrusal iligskiyi gosteren
tahmin yo6ntemidir. Regresyon modeli denklem (1)
deki gibi ifade edilebilir.

Y=B,+B, X +-+B, X +e 1)

“

Burada “Y” bagiml degiskeni, “xi” bagimsiz degis-
kenleri, “Bi” tahmin degerlerini, “e” hata terimini
ifade etmektedir. Bu modelin stokastik oldugunu “e”
ifade eder. Modele dahil olmayan degiskenleri igerir.
Ayrica, model hatalarmin etkisini de ifade etmektedir

(Kalaycy, 2016).

Modele iligkin iki farkli hipotez kurulabilir. HO hipo-
tezi ilgili 3i regresyon katsayilarinin sifira esit oldugu
durumu ifade eder. H1 hipotezi (i katsayilarindan en
az birinin sifirdan farkli oldugu durumlari ifade eder.
Parametrelerin anlamliligini test etmek igin t testi kul-
lanilabilir. Modelin anlamlili1 testinde ise F testine
bakilir (Kalayci, 2016; Ersoz ve Ersoz, 2019).

Kurulan modelin bagimsiz degiskenler tarafindan
ylizde kag¢inin aciklanabildigi belirlilik katsayis1 R2)
ile goriiliir. Cok degiskenli dogrusal regresyon mode-

Tablo 2. Tiirkiye'nin Bolgelere Gore Lisanssiz Yenilenebilir Enerji Kurulu Giicii

Biyokiitle (MW) Gilines (MW) Hidroelektrik (MW) | Riizgar (MW)

Marmara Bolgesi 6,97 308,46 6,6 43,21
Karadeniz Bolgesi 5,98 118,75 2,26 9,2

Ege Bolgesi 15,15 1068,45 0 31,52

I¢ Anadolu Bolgesi 20,4 1970,85 2,07 15

Akdeniz Bolgesi 37,77 591,88 0 1

Giineydogu Anadolu Bolgesi | 1,2 688,94 0 0

Dogu Anadolu Bolgesi 2,4 489,82 0 0

Kaynak: EPDK, Elektrik piyasast aylik sektor raporlari, (2019).
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Tablo 3. Model Ozeti

Model R R? Adjusted R?

1 ,967° ,935 ,913

2 ,967° ,935 ,916

3 ,967¢ ,935 ,919

4 ,9674 ,935 ,922

5 ,966° ,934 ,923

6 ,966¢ ,933 ,924
a. Tiim bagimsiz degiskenler dahil edildi.; b. Hidrolik_Isz ¢ikarild.; c.Riizgar_lsz ¢ikarildi.; d.jeotermal ¢ikarildi.; e.Giines ¢ikarild.f.
Biyokiitle_lsz cikarild.

Tablo 4. Varyans Analizi

Serbestlik Kareler
Model Kareler Toplam1 Derecesi Ortalamasi F Anlamlilik
1 | Regression 3,22E+19 9 3,57E+18 41,876 ,000
Residual 2,22E+18 26 8,54E+16
Total 3,44E+19 35
6 | Regression 3,21E+19 4 8,02E+18 107,093 ,000
Residual 2,32E+18 31 7,49E+16
Total 3,44E+19 35

linde modele bagimsiz degisken eklendikge R2 degeri
artacaktir. Bu durumda diizeltilmis R2 “ye bakilmasi
daha dogru olacaktir.

5.BULGULAR

Bagimli degiskenin tahmininde en ¢ok etkiye sahip
olan bagimsiz degiskenlerin belirlenmesi amaciyla
SPSS programinda Backward yontemi kullanilmaistr.
YEKDEM igin hesaplanan esitlik su sekildedir;

B,+ B, (biyokiitle) + B_-, (Glines) + B, (Hidroilk) + B,
(Jeotermal) + B, (Riizgar) + B, (Giines_Lsz) + B, (Biyo-
kiitle_Lsz) + B, (Ruizgar_Lsz) + B, (Hidrolik_Lsz) +e

flk asama ilgili regresyon modeli (2) numaral
denklemdeki gibidir. Degisken ¢ikartilarak olusturu-
lan modellere iligskin 6zet Tablo 3'te verilmistir.

Modelin agiklayiciligina iliskin degisim R2 degerle-
rinden goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin sayica
fazla olmasi nedeniyle “Adjusted R2”degerine bakmak
daha saglikli olacaktir. Geriye dogru olusturulan son
model incelendiginde, bagimli degiskendeki degisi-
min %92,4’tiniin modeldeki bagimsiz degiskenler ta-
rafindan aciklandigy goriilmiistiir.

Tablo 4’te olusturulan ilk ve son modele iliskin mo-
delin anlamlilig1 verilmistir. Model 6 incelendiginde
F=107,093 degeri icin %95 giivenilirlik diizeyinde an-

@)
Tablo 5. Degiskenler Arasi Korelasyon
YEKDEM Biyokiitle Hidrolik Riizgar Giines_LS
Pearson Korelas- | YEKDEM 1,000 1830 657 ,215 ,654
yonu
Biyokiitle 830 1,000 268 214 ,636
Hidrolik ,657 ,268 1,000 -191 /233
Riizgdr 215 214 -, 191 1,000 ,163
Giines_Lsz 654 ,636 ,233 ,163 1,000
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Tablo 6. Katsayilar Tablosu

Standartlastirilmamig | Standartlastirilmis Collinearity
Katsayilar Katsayilar Statistics
Model 6 B Standart Hata | Beta t Anlamlilik | Tolerans VIF
(sabit) -2,427E+09 2,868E+08 -8,461 ,000
Biyokiitle 1,464E+03 1,622E+03 ,563 9,025 ,000 ,559 1,789
Hidrolik 3,541E+02 3,558E+01 ,502 9,953 ,000 ,855 1,169
Riizgir 4,125E+02 1,241E+02 165 3,326 ,002 ,884 1,131
Giineg_Lsz 4,793E+02 1,915E+02 ,152 2,502 ,018 ,589 1,698

lamli bir model kuruldugu sdylenebilir. Cok degis-
kenli regresyon modeli i¢cin daha 6nce ifade edilen H1
hipotezi kabul edilir.

Cok degiskenli dogrusal regresyon modelinde
bagimsiz degiskenler arasi gliglii bir korelasyonun
olmamasi istenir. Bu durumun arastirilmasi nihai mo-
del olan Model 6 ya dahil olan bagimsiz degiskenler
icin Tablo 5’te verilmistir.

Bagimsiz degiskenler arasinda %80'in iizerinde bir
iliski varsa bu durum ¢oklu baglant1 problemini do-
gurur. Bu durumun olmasi bagimsiz degiskenlerin
modele katkisinin benzerlik gostermesine neden olur
(Kalayci, 2016). Olusturulan regresyon modelinde ba-
gimsiz degiskenler arasi yakin iliskinin bulunmadig:
sOylenilebilir.

Modele dahil edilen degiskenlerin %95 giivenilirlikle
anlamli olduklar1 Tablo 6’da goriilmektedir. Sabit terim
“-2,427E+09”dir. Bu durum, bagimsiz degiskenlerin
sifir oldugu diistiniildiigiinde YEKDEM in dagitilma-
yacagini gostermektedir. Lisanssiz giines enerjisinden
elektrik tiretimi siirecinde 1 birimlik artig diistintilsiin.
Modelden yola ¢ikarak 1 megavat iiretiminde yakla-
sik olarak 479,3 para birimlik bir destegin saglanacag:
sOylenebilir.

Tablo 6'da bakilacak olan énemli istatistiklerden birisi
de tolerans ve VIF degeridir. Bu degerler ¢oklu dogru-
sal baglant1 sorununun olup olmadigmn gosterir. Yiik-
sek VIF degeri ve diisiik tolerans degerleri bir sorun
oldugunun gostergesidir. VIF degerinin 10'un altinda
oldugu durumlar igin ¢oklu baglanti olmadig1 soyle-
nebilir (Kalayci, 2016; Ersoz ve Ers6z, 2019; Tabachnick
ve dig. 2007). Model 6 icin ¢oklu dogrusal baglantinin
olmadig1 sdylenebilir.

Bagimsiz degiskenlerin YEKDEM tahminindeki etkisi
“Beta” degeri ile degerlendirilir. Buna gore Tiirkiye'de
YEKDEM desteklerinden faydalandirilan kaynaklar

modeldeki etki seviyesine gore; biyokiitle, hidrolik,
riizgar enerjisi lisansh {iretim kaynaklari ile giines
enerjisinin lisanssiz {iretimidir.

6. SONUC

Tiim stireglerin temeli olan enerji, tiretimden tedari-
ge biitlin arz1 ve talebi iceren alanlarda etkin bir role
sahiptir. Bu durum enerjinin 6nemli bir ekonomik
pusula oldugunun gostergesidir. Enerjinin elde
edildigi kaynak, ulasilirken gecirdigi siire¢ ve sagla-
dig siireklilige en biiyiik etken inovasyondur. Enerji
teknolojilerinin gelistirilmesi ve tiiketiminin kolaylas-
tirllarak 6zendirilmesi de inovasyonun bir parcasidir.

Fosil kaynaklarin sonlu kaynaklar olmasi, yenilenebi-
lir enerji kullanimini da arttirmistir. Fakat, techizat ve-
rimliligi ve maliyeti bu kaynaklara yatirim yapilmasin
gliclestirmektedir. Bu durum, enerji doniisiimiinii de
yavaslatmaktadir. Buradaki en 6énemli gorev devlete
diismektedir. Devlet yenilenebilir enerji alaninda ca-
lismak isteyen girisimciyi cesaretlendirmeye yonelik
politikalar ytiriiterek bu siireci desteklemelidir.

Tiirkiye yenilenebilir enerji kaynag1 potansiyeli agisin-
dan oldukga sansl bir iilkedir; 6zellikle hidroelektrik,
giines ve riizgar enerjisinin etkin kullanilmasi hem
sektorel giivenlik hem de enerji bagimsizlig1 agisindan
oldukca onemlidir. Tiirkiye'nin enerji konusundaki
disa bagimliliginin azaltilmasi adina 6nemli ve strate-
jik bir adim olarak yenilenebilir enerji kaynaklarmin
degerlendirilmesi sarttir.

Vizyon 2023 kapsaminda Tiirkiye'nin yenilenebilir
enerji kaynaklarinin elektrik {iretimi icerisindeki pa-
yimnin en az yiizde 40 seviyesine ulastirilmasi planlan-
maktadir. Bu hedefe ulasmak adina stratejik adimlar
atilmasi, yerli kaynaklar: tesvik edecek enerji politika-
larinin gelistirilmesi faydali olacaktir. Bu kapsamda
son zamanlarda {ilkemizde yenilenebilir enerji giiciin-
de yasanan artisin en biiyiik sebeplerinden birisi olan
YEKDEM'in katkilarmi tekrar vurgulamak yerinde
olacaktir. Bu mekanizmanin siiresinin dolmasi halin-
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de yeni mekanizmalar ile bu kapsamdaki artisin hiz
kesmeden devam ettirilmesi yoniinde ¢abalarin 6nemi
biiyiiktiir.

Tiirkiye'de YEKDEM desteginden faydalanan yeni-
lenebilir enerji kaynaklar1 bolgesel 6lgekte incelen-
diginde; giines enerjisinden elektrik {retimine yo-
nelik desteklerden Tiirkiye'nin biitiin bolgelerinde
faydalamldigi goriilmektedir. Ozellikle lisanssiz enerji
{iretimin I¢ Anadolu, Giineydogu Anadolu ve Ege B&l-
gesinde yogunlastig1 goriilmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye'nin enerji inovasyonu siirecinde
yenilenebilir enerji kaynaklarma yonelimi YEKDEM
ile saglanan kW basina satis destekleri ve kaynak ba-
zinda YEKDEM tiretimi verileri kullanilarak kurulan
regresyon modeli ile aragtirilmistir. (YEKDEM meka-
nizmasinin son bulmasi halinde-2021 yili ortalarinda
gibi tahmin edilmektedir- ileride farkli zamanlarda,
farkli formlarda ortaya ¢itkacak olan mekanizmalar ya
da olusumlar i¢gin yol gosterici olacag: diisiiniilmekte-
dir.)

Calismada elde edilen sonuglar incelendiginde; biyo-
kiitle, hidrolik, riizgar enerjisi lisansli ve giines enerjisi
lisanssiz elektrik tiiretimi miktarlar1 ile YEKDEM
destek miktarlar1 arasinda dogrusal bir iligki modeli-
nin kurulabildigi goriilmiistiir. YEKDEM ile saglanan
desteklerin aylik periyotlarla tahmini modelinde en
biiyiik etkiyi lisanshi biyokiitle kaynagindan {iretilen
enerjiden oldugu goriilmiistiir. Bu kaynag: sirasiyla,
lisansh hidroelektrik ve riizgar enerjisi izledigi goriil-
miistiir. Ayrica, modelin kurulmasinda lisanssiz gii-
nes enerjisi {iretiminin de etkisi oldugu gortilmiistiir.

Tiirkiye'nin en fazla giines ve biyoenerji alaninda tire-
time yonelik YEKDEM destegi sundugu hem kurulan
regresyon modeli (degisken katsayilar1) hem de ilgili
mevzuatta goriilmektedir. Benzer sonuclara kurulan
modelde de ulasmak miimkiindiir. Bu enerji kaynak-
lariny; Riizgar ve hidroelektrik enerji kaynaklari takip
etmektedir.

Tiirkiye, yenilenebilir enerji kaynaklarindan 6zellikle
elektrik enerjisi iiretilmesi konusunda oldukca somut
adimlar atmistir. Gelistirilen destekleme mekanizma-
larinin uzun vadeli geri 6deme siirelerine sahip olan
giines (fotovoltaik) ve riizgar enerjisi gibi yatirim al-
ternatiflerini degerlendiren &zel sektdriin veya kendi
enerji ihtiyacini karsilamaya yonelik yatirimcilarin il-
gisini cektigi soylenebilir. Bu vesileyle yapilan enerji
yeniliginin Tiirkiye i¢in fotovoltaik enerji, biyoenerji
ve riizgar enerjisi icgeninde siirdiiriilecegi sdylenebi-
lir.

Gelecek c¢alismasi olarak, inovatif ve yenilenebilir
enerji yonetimi yaklasimi kapsaminda biiyiik veri,
sensorler, bulut bilisim, yapay zeka, veri madencili-
gi, IoT, VR teknolojileri gibi Endiistri 4.0 teknolojile-
rinden destek alarak enerji {iretimi/tiiketimi arasinda
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denge olusturulmasi, kapasite planlamasi, 6ngérii ve
tahmin islemleri, karar alma gibi 6nemli yonetsel faali-
yetlerin daha isabetli ve yon verici olmas1 amaciyla yol
gosterici, stratejik ve kritik sonuglara gétiirecek uygu-
lamalar gelistirilmesi onerilebilir. Enerji sektoriinde-
ki artan verilerin eldesi, islenmesi, yorumlanmasi ve
depolanmas: gibi faaliyetlerde giincel teknolojilerden
destek almak siireclerde kolayliklar saglayacaktir.

Giintimiiziin en énemli sorunlarindan olan enerji ko-
nusuna yonelik olarak zeki tahmin ve karar verme
siireclerinin yaninda, akilli enerji sistemleri, yenilene-
bilir enerji kaynaklarmin hibrit kullaniminda sezgisel
modeller, zeki kontrol mekanizmalarimnin ve modelle-
rinin gelistirilmesi de gelecek ¢alismasi &nerisi olarak
sunulabilir.
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Oz

Iktisadin ve Kamu maliyesinin énemli konularmdan biri olan enerji, gegmisten bugiine insan hayati igin elzem bir ihtiyactir. Insan
hayatimin hemen hemen ¢ogu alaminda kullanim alam bulan enerji, mevcut roliinii ve alan cesitliligini, her gecen giin arttirarak
siirdiirmektedir. S0z konusu kaynaga sahip olan iilkeler, hammadde zenginligi sebebiyle 6nemli avantajlar elde etmektedir. Uluslararas:
politika cercevesinde, enerji kaynagina sahip olan iilkeler, uluslararasi diizeyde énemli kazamimlar elde etmektedir. Tiirkiye ise
heniiz enerji alaminda istenilen rezervlere ulasamamis olmasina ragmen rezerv kaynaklarm arz giivenligi temelinde ekonomik
yollarla tasinmasina aracilik ederek rezerv dezavantajini bu yolla avantaja cevirme gayretindedir. Ulke topraklart icerisinde yogun
enerji tiiketiminin karsisinda ihtiyag duyulan arz miktarim diisiik maliyetle ve siirdiiriilebilir yollarla temin edebilmek icin komsu
cografyalarla cesitli projeler gelistirmistir. Ve bu projeler boru hatlari vasitastyla meyvesini vermistir. Tiirkiye sahip oldugu topraklar
ile jeopolitik agidan avantaj sahibidir. Bu avantajin degerlendirmek adina yiiriittiigii stratejiler neticesinde enerji alaninda koridor
pozisyonu iistlenmektedir. Tiirkiye bolgesindeki istikrarin siirekliligi adina komsularina nispeten uluslararasi sahada daha fazla giiven
veren bir iilke konumunda oldugu icin enerji arz giivenligi hususunda ithracatgi ve ithalatci iilkeler arasinda giivenli koridor olma
roliine uygundur. Son yillarda TANAP ve Trans Adriyatik hattinin faaliyete gecirilmesiyle bu alanda onemli bir ivme yakalanmstir.
Tiirkiye ve Azerbaycan arasindaki iki devlet tek millet diisturunun ortak menfaatler cercevesinde gerceklestirilmesi ile Tiirkiye nin
enerji alaninda Rusya’ya olan bagimhiligi da 6nemli oranda azalmistir. Ozellikle son iki yilda Dogu Akdeniz de gerceklestirilen arama
ve tarama faaliyetleri netice vermeye baglamis ve dogalgaz rezervleri anlaminda umut verici gelismeler saglanmigstir. Bu calismanin
amact Tiirkiye ve Azerbaycan iilkeleri arasindaki enerji iliskilerini hem iktisadi hem de mali acidan irdelemektir.
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Abstract

Energy, which is one of the important issues of economy and public finance, is an essential need for human life from past to present.
Energy, which finds use in almost most areas of human life, continues its current role and field diversity by increasing day by
day. Countries that have this resource gain significant advantages due to the richness of raw materials. Within the framework of
international policy, countries that have energy resources achieve significant gains at the international level. Although Turkey is
not yet reached the required reserves in the field of energy supply security on the basis of the reserve resources to carry through with
economic disadvantages reserves by road is turning effort to benefit in this way. It has developed various projects with neighboring
geographies in order to supply the amount of supply needed in the face of intense energy consumption within the country’s territory
at low cost and in sustainable ways. And these projects have paid off through pipelines. Turkey is the owner of the land owned by
geopolitical advantage. As a result of the strategies it carries out to make use of this advantage, it assumes a corridor position in the
field of Energy. security of energy supply in the international arena is relatively behalf of the continuity of their neighbors in Turkey
for stability in a country that is more suited to the role of trust to be safe corridor between exporting and importing countries on the
issue. In recent years, with the activation of the Tanap and Trans Adriatic lines, a significant momentum has been achieved in this
area. Turkey’s dependence on Russia in the energy field within the framework of the realization of common interests between the two
states, one nation watchword Turkey and Azerbaijan have decreased significantly. Especially in the last two years, exploration and
scanning activities in the Eastern Mediterranean have started to yield results and promising developments have been achieved in terms
of natural gas reserves.

Keywords: Power Lines, Eastern Mediterranean, Turkey, Azerbaijan, Public Finance, Economics.

Jel Codes: D24, E60, F01, Q40.

1. GIRiS

Tiirkiye halihazirda enerjide biiyiik oranda disa ba-
gimhdir. Onemli miktarlarda gergeklestirilen ithalat
rakamlar1 iilke ekonomisi i¢in 6nemli bir yiik olustur-
maktadir. Ekonomi iizerindeki bu cari agik, ¢oziilmeyi
bekleyen 6ncelikli problemler arasinda yer almaktadir.
Tiirkiye, belirlemis oldugu temel politika ve hedefler

Enerji, ekonomik biiytimenin temel kaynagidir ¢linkii
bircok iiretim ve tiiketim faaliyeti enerjiyi temel girdi
olarak icermektedir. Enerji, ekonomik kalkinma igin
en onemli girdilerden biridir. Enerji kullanim1 ekono-
mik tiretkenligi ve endiistriyel biiylimeyi yonlendirir

ve herhangi bir modern ekonominin isleyisinin mer-
kezinde yer alir.

Enerji, sadece standart iiretim girdilerine ek olarak de-
gil ayn1 zamanda tiim ekonomik faaliyetin siirekliligi-
ni ve uzun vadeli yapisini saglamaktadir. Bu yoniiyle
enerji'nin olmadig bir ekonomi diisiiniilemeyecektir.
(Stosi¢-Mihajlovi¢, ve Trajkovi¢, , 2018: 3)

Enerji'nin ekonomiler agisindan 6nemi yadsina-
maz. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi bu ¢ercevede
2020 yili igin yayinladig1 idare Faaliyet Raporu cerge-
vesinde enerji alaninda temel politika ve 6nceliklerini
su sekilde belirlemistir:

*Dis bagimlihigin azaltilmasi dogrultusunda
gerek yurt ici gerek yurt disinda hidrokarbon
aramalarinn arttirilmasi,

*Enerji sahasinda bolgesel ve kiiresel etkinlikte
artigin saglanmasi,

*Enerji arz giivenliginin korunmasi ve siirdiiri-
lebilmesi adina enerji kaynaklarinda gesitlen-
dirmeye gidilmesi,

*Enerji kaynaklarimin ¢ikarilmas: dogrultusun-
da makine ve ekipmanlarin ve ilgili teknolo-
jilerin yerlilestirilmesinin saglanmasi. (www.
enerji.gov.tr)
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dogrultusunda, enerjide dig bagimliigin azaltilmas:
yolunda petrol ve dogalgaz kaynaklarinin arama ve
tarama faaliyetlerinin yogunlastirilmasi ve hiz kazan-
mast i¢in uzun yillardir ¢aba i¢indedir.

Arama ve tarama faaliyetlerinin disinda, iilke igin-
de kullanilan enerjinin giivenli ve makul fiyatlar ile
temin edilebilmesi adina cevre {ilkeleri ile igbirligi-
ne gidilmistir. Harcanan yogun caba neticesinde son
ii¢ yilda Rusya’ya olan bagimliligin azaltilmas: yo-
lunda, Azerbaycan’dan saglanan gaz akisinin Tanap
orneginde oldugu gibi yeni boru hatlar1 vasitasiyla
arttirilmasi adimi gergeklestirilmistir. Ayn1 zamanda
Azeri gazmin Tiirkiye topraklarindan giivenli bir
sekilde ve ulasim maliyetleri agisindan en uygun rota
saglanarak Avrupa’ya tagmnabilmesi adina Tanap pro-
jesi TAP ile esgiidiimlii bir sekilde birlestirilerek faali-
yete sokulmustur. Tiirkiye’ye saglanan 6 milyon metre
kiip dogalgazin yaninda 10 milyon metre kiip gaz da
TAP araciligiyla Avrupa iilkelerine iletilecektir (www.
tanap.com.tr)

Tiirkiye ve Azerbaycan arasinda ge¢misten gelen or-
tak koken ve yakin cografya kiiltiirii bagi son yillar-
da ekonomik saha bagta olmak {izere bir¢ok alanda
da 6n plana gikmustir. Siiphesiz Azerbaycan’in sahip
oldugu rezervler Tiirkiye igin hali hazirda son derece
onem arz etmektedir. Enerji temini konusunda Rus-
ya’nin hakimiyetinin kirilmasi noktasinda Tiirkiye ile
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Azerbaycan devletlerinin yiiriittiigli ortak projeler iki
iilkeye de cesitli kazanimlar saglamaktadir. fran da bu
baglamda Tiirkiye igin 6nemli bir tedarikgidir. Tiirkiye
artik kendi dogalgaz rezervlerine sahip olmak konu-
sunda bir dizi atilimlar gerceklestirmis ve Karadeniz
bolgesi ile Akdeniz bolgesinde deniz sahasinda ve yani
sira Ozellikle Giineydogu’da kara sahasinda arama ve
tarama faaliyetlerini hizl1 bir sekilde siirdiirmektedir.
Yeni teknolojiler ile donatilan gemilerle umut edici
rezervlere ulagilmis ve bunun bilgisi de kamuoyu ile
paylasilmistir. Rezerv miktarlarina umuldugu haliy-
le (405 milyar metrekiip) ulasildig: takdirde, Tiirkiye
6nemli bir maddi yiikten kurtulabilecektir.

Bu calismada Tiirkiye ve Azerbaycan arasindaki ilis-
kilerin ekonomik alanda yansimalarindan biri olan
enerji meselesi iktisadi ve mali boyutla ele alinacak
ayn1 zamanda Tiirkiye'nin Dogu Akdeniz bdlgesinde
ylriittigii hidrokarbon rezervlerine erisim galismalari
da irdelenecektir.

2. DOGALGAZ VE TURKIYE ACISINDAN ONEMI

Dogalgaz rezervleri yer altinda bagimsiz olarak mev-
cut olabilecegi gibi petrol rezervleri ile miisterek bir
sekilde de var olabilmektedir. Dogalgaz, yogunluklu
olarak elektrik iiretimi alaninda, sanayi sektoriinde,
konutlarda ve hizmet sektorii alaninda kullanilmakta-
dir. (www.enerji.gov.tr)

Fosil enerji kaynaklarinin tiitketimine duyulan stirekli
ihtiyag ve buna paralel olarak Diinya niifusundaki ar-
tis goz 6niinde bulunduruldugunda enerjinin arz eden
iilkelerden talep eden iilkelere dogru siirdiiriilebilir
metotlar araciligiyla sevk edilmesi 6nem arz etmekte-
dir. (Cetinoglu, 2019: 3)

Tiirkiye tarihsel olarak Dogu ile Bat1 arasindaki en
onemli gecis koridorlarindan biri olmustur. Karade-
niz’den Ege Denizi'ne tek deniz gegcisini saglamakta-
dir. Bogazlar'in kontrolii, bolgenin jeopolitik tarihinin
belirlenmesinde ¢ok nemli bir yere sahiptir. Tiirkiye
cografyasi, jeopolitik konumu sayesinde hidrokarbon
zengini Orta Dogu ve Hazar Denizi'nin bazi kisimla-
rindan Avrupa’ya giden onemli bir gecis yolu haline
gelmistir. (Kenderdine, 2018: 2).

Tiirkiye her ne kadar giines enerjisi, riizgar enerjisi,
jeotermal enerji ve biyodizel kaynaklar1 bakimindan
avantajl1 bir durumda ise de bu kaynaklarin su andaki
teknoloji ile kullanilmas1 avantajli goriinmemektedir
(Kayan, 2018: 316). Bu nedenle yakin gelecekteki plan-
lar arasinda jeostratejik konum avantajindan ve ener-
ji pazarmun biiyiikliigiinden istifade edip bolgedeki
enerji ticaretinde merkezdeki iilke statiisiine sahip ol-
mak vardir. (www.mfa.gov.tr) Bu baglamda boru hat-
t1 projeleri ve arama tarama faaliyetleri olduk¢a 6nem
arz etmektedir.

Bir iilke veya bdlge i¢in enerjinin jeopolitigi, cografi

konumu ve enerji arzi veya talebindeki rolii ile tanim-
lanir. Stratejik olarak iki kita arasinda yer alan Tiirki-
ye, hem kendi ithalat bagimlilig1 hem de bolgesel ener-
ji glivenligi acisindan belirleyici olan 6nemli bir petrol
ve gaz transit iilkesidir (Austvik ve Rzayeva, 2017: 1).
Tiirkiye sahip oldugu cografi konum ile kaynak re-
zervi agisindan zengin olan Ortadogu, Hazar havzasi,
Kafkasya, Almanya, Ingiltere, Hollanda ve Avusturya
gibi tilkelerle dogal gaz tiiketiminin fazla oldugu Av-
rupa kitast arasinda gegis tissii roliinii tistlenmistir.
(Kakisim, C., 2020:2) Mevcut konumuyla petrol ve do-
gal gaz kaynaklarinin boru hatlar1 araciligiyla kitalar
arasinda (Asya — Avrupa yonlii, Orta Dogu — Avrupa
yonlii) nakledilmesinde jeopolitik bir rol sergiledigi
gibi es zamanda dogal gaz ve petrol {ireticisi iilkeler
agisindan da degerli bir Pazar olmaktadir. (Haruno-
gullari, 2020: 6)

Tiirkiye'nin Akdeniz'de yaptig1 dogalgaz arama ve
tarama faaliyetleri beklenen sonuglara ulasirsa, ener-
ji koridoru hedefine ilave olarak Tiirkiye dogrudan
enerji rezerv sahibi bir iilke haline gelecektir. Bu da
kamu maliyesinin yiikiinii 6nemli dlciide azaltacaktir.
Su ana kadar agiklanan tahmini degerin istiinde eger
onemli bir rakam elde edilirse bu fazla kaynak rezervi
ihrag da edilebilecektir. Boylelikle yeni bir enerji kori-
doru da literatiirdeki yerini alacaktir. Bu hat ile mesafe
ve zaman agisindan diger cogu nakil hatlarina nispeten
daha elverisli bir tablo ortaya gikabilecektir. Tiirkiye
{izerinden deniz yoluyla dogrudan Yunanistan, Italya,
Arnavutluk, Bosna Hersek, Hirvatistan, Slovenya, Su-
riye, Liibnan vb. bir¢ok tilkeye ihracat yapilabilecektir.

3. ENERJi ARZ GUVENLiIGi SORUNU

Enerji giivenligi, her tilke igin ¢ok 6nemli bir konudur.
Nihai kullanumlar igin farkl: enerji tipolojilerinin ihti-
yag¢ duyulan miktarda, istendiginde kisa, orta ve uzun
zaman araliklarinda kullanilabilirligini saglama yete-
negi olarak tanimlanabilir. (Bompard vd., 2017: 2)

Enerji kaynaklarinin temin edilebilmesi noktasinda,
iilkelerin her gecen giin birbirlerine kars1 karsilikli
bagimlilig1 artmaktadir. Enerji arz eden iilkeler talep
eden tilkelere karsi s6z konusu bagimliligi hem eko-
nomik hem de siyasi bir gii¢ unsuru olarak kullan-
maktadirlar. Bu bagimlilig1 kirmak adina talep eden
iilkeler, enerji tedarikgisi ilkeleri ¢esitlendirme yoluna
basvurmakta yahut enerji kaynagini gesitlendirme yo-
luna gitmektedirler. (Giines, ve Arslan, 2018: 3) Enerji
kaynaklarinin giivenli ve istikrarh bir sekilde temini
Oonem arz etmektedir. Zira jeopolitik istikrarsizlik,
enerji zengini iilkelerdeki enerji ihracatinin istikraria
zarar verebilir ve bu da daha sonra ener;ji tiiketen iil-
kelerin enerji arz giivenligini tehlikeye atabilir. (Sun,
X. vd. 2011: 2)

Enerji giivenligi meselesi, uluslararasi sistemde bas-
ta ekonomik olmak {iizere siyasal, askeri, toplumsal

275



http://www.enerji.gov.tr
http://www.mfa.gov.tr

Ekici & Arpa

ve cevresel giivenlik alanlarinda 6nemli konulardan
birini teskil etmektedir. Bu baglamda olusabilecek si-
yasi bir problem zamanla ekonomik etkilere sebep ola-
bilecek ve zamanla enerji sektoriine de etki edebilecek-
tir. 2006'da Rusya ile Ukrayna arasinda bas gosteren
catismalar bu konuya ¢nem verilmesi gerektigini goz
Oniine getirmistir. iki iilke arasinda yasanan sonraki
gelismeler enerji giivenligi meselesinin 6neminin an-
lasilmasinda ve gereken adimlarin atilmasinda etkili
olmustur. (Kandemir ve Tuncer, 2020: 5)

4. TURKIYE’NIN ENERJI’DE DISA BAGIMLILIGI

Enerji giintimiizde kamu maliyesinin en 6nemli konu-
larindan biri haline gelmistir. Enerjide disa bagimlili-
g1n cari agik {izerindeki etkisi g6z 6niinde bulundurul-
dugunda, yerli kaynaklardan ya da yerli imkanlardan
enerji tedariki ve bu yondeki projelerin desteklenmesi
ozellikle de son yillarda biiyiik 6nem kazanmistir. Bu
amaglar dogrultusunda beg yillik kalkinma planlarina
da hedefler konmustur. Bu yondeki yatirimlara verilen
tesvikler de bir yandan stirmektedir.

Dogalgaz 6zelinde bakildiginda, Tiirkiye'de 2019 yi-
Iinda satisa sunulan dogalgaz miktar1 473,87 milyon
Sm? tiir. 2018 yilina nispeten satigsa sunulan gaz mik-
tarinda % 10,62 artis yasanmustir. 2019 yilinda Tiirki-
ye’de 45.211,47 milyon Sm®dogalgaz ithalat1 gercekles-
tirilmis olup 2018 yilina nispeten dogalgaz ithalatinda
%10,08 oraninda azalma meydana gelmistir. Tiirki-
ye'nin dogalgaz iiretim, ithalat, ihracat, toplam arz,
toplam talep ve yurt i¢i satis rakamlar1 6zet halinde
tablolastirilmigtir. Buna gore iiretim 473,87, ithalat
45.211.47, ihracat 762.68, toplam arz 45.685.34, toplam
talep 46.048.18 ve yurt ici satig rakamu ise 45.285,50mil-
yon Sm?'tiir.

EPDK tarafindan yayinlanan Dogal Gaz Piyasas1 Yillik

Sektor Raporu'na gore Tiirkiye'nin 2019 yilinda do-
galgaz ithalatinda ilk siray1 15.196 milyon metre kiip
degeri ile Rusya almaktadir. Azerbaycan 9.585 milyon
metre kiip ile Rusya’nin ardindan en fazla ithalat yap-
tigimiz ikinci {ilke olmustur. Azerbaycan’17.736 miyon
metre kiip ile Iran takip etmistir. Cezayir ve Nijerya
da dogalgaz ithal ettigimiz baslica iilkeler arasindadir.
(www.epdk.gov.tr)

Tiirkiye'nin yillara gore dogalgaz Ithalat, Uretim,
fhracat, Tiiketim ve Dénem Sonu Stok degerleri asa-
g1da verilmistir. Buna gore Ithalat dort yil igin 49, Ure-
tim, 405 milyon metre kiip, fhracat 685, Tiiketim 48,685
milyon metre kiip ortalamaya sahiptir. Dénem sonu
stogu 2016 yilinda 1.700,25 milyon metre kiip iken
2019 yilinda ise ciddi bir artis ile 3.095,44 milyon metre
kiip olarak gerceklesmistir.

Dogalgaz iiretimi siirekli bir artis ivmesi gostermistir.
2016 yilinda 367,28 milyon metre kiip olan dogalgaz
iiretimi 2019 yilina gelindiginde 473,87 milyon metre
kiip degerine ulasmistir. Dogalgaz ihracatinda 2017 y1-
Iinda kismi bir diislis yasanmasina ragmen takip eden
yillarda artis egilimi gozlenmistir. 2016 ve 2019 yilla-
r1 araliginda {thalat ve tiiketimde ise dalgali bir seyir
yasanmugtir.

5. HHDROKARBON KAYNAKLARI ARAMA FAA-
LIYETLERI:

Petrol ve dogalgaz ihtiyaci, ekonomik gelisme ve insan
ihtiyaglarinin giderek cesitlenmesiyle birlikte her ge-
¢en giin artmaktadir.

Enerjiye duyulan ihtiyacin, disa bagimliliktan
kurtularak yerli imkanlar vasitasiyla karsilanabilmesi
icin bir dizi faaliyet yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda
onceden yeterli diizeyde arama faaliyetlerinin yapil-
madig1 kisimlarda, 6zellikle Akdeniz ve Karadeniz'de-

Tablo 1: Dogal Gaz Piyasast Ozet Rakamlar (2019 Y11 Aralik Ay1 Sonu - Milyon Sm?)

Yurtici
(Tiiketim)

ek Ihracat

Ithalat

TOPLAM ARZ TOPLAM TALEP (Yurtici
(Uretim + ithalat)  Satislar + ihracat)

473,87 |45.211,47 45.285,50 762,68

45.685,34 46.048,18

Kaynak: www.epdk.gov.tr

Tablo 2: Rezerv Sahibi Ulkelere Gore Dogal Gaz ithalat Miktarlari (milyon Sm?)

Rusya Azerbaycan fran

Cezayir Nijerya |SpotLNG |Toplam

2019 15.196 9.585 7.736

5.678 1.756 5.260 45.211,47

Kaynak: www.epdk.gov.tr
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Tablo 3: Y1l BazindaCesitli Dogal Gaz Degerleri (milyon Sm®)

Degisim %
(2018-2019)
fthalat 46.352,17 55.249,95 50.282,05 45.211,47 -10,08
Uretim 367,28 354,15 428,17 473,87
Thracat 674,68 630,67 673,29 762,68
Tiiketim 46.395,06 53.857,14 49.204,14 45.285,50 -7,96
Donem Sonu Stok 1.700,25 2.948,37 3.167,23 3.095,44

Kaynak:www.epdk.gov.tr

ki deniz sahalarinda yiiriitiilen ¢alismalar hiz kazan-
mustir. Denizlerde derinligin fazla oldugu kisimlarda
ornegin 1.000 ile 2.500 m araligindaki derinliklerde
arama yapmaya imkan veren sondaj gemilerinin ¢alis-
malariyla hidrokarbon kaynaklarina ulasilmas: yolun-
daki gelismeler hiz kazanmuistir. Bu dogrultuda imalat
ve satin alma seklinde ti¢ adet sondaj gemisi ve iki adet
de sismik arama gemisi temini gerceklestirilmistir.
(www .enerji.gov.tr)

Tiirkiye'nin, tarihinde ilk defa tamamini milli kaynak-
lar ile gerceklestirdigi ilk yerli sondaj gemisini 2017
yilinda tamamlamigtir. TPAO envanterine Fatih Son-
daj Gemisi ismi verilerek kaydedilmistir. Daha sonra
bu gemi Basing Kontrollii Sondaj sistemi ile techiz
edilmis ve Ekim 2018 tarihinde Alanya-1 deniz ku-
yusunda sondaj faaliyetlerine baglanmistir. Tlk adim
atildiktan sonra TPAO yeni bir atilim ile 2018 yilinda
Yavuz Sondaj Gemisi'ni de envanterine katmistir. Yer-
li kaynaklar devreye sokularak yiiriitiilen iki yili as-
kin deniz sondaj ¢alismalarinda Karpaz-1,Alanya-1,
Glizelyurt-1, Magosa-1 ve Finike-1 deniz kuyularmin
yaninda Kuzupinari-1, Kuzey Erdemli-1ve Giimiisya-
ka-1 deniz kuyularinda kazi faaliyetleri gergeklestiril-
mistir. (Wwww.tpao.gov.tr)

Ekonomik bagimsizlik yolunda yapilmasi gereken,
iiretimi siirekli hale getirmek ve bu dogrultuda yeteri
kadar enerji kaynag: iiretmektir. Teknolojik gelisme-
ler takip edilerek gerek karada gerekse denizde enerji
kaynaklarinin taranmasinda ¢alismalar hizlandirilma-
Iidir. Bunun yaninda yenilenebilir enerji kaynaklar
alaninda da alternatif bir gesitlilik kazandirilarak ener-
ji ikamesi yapilmalidir (Ozmen vd., 2020:14).

Yenilenebilir enerji konusunda son yillarda yapilan
yatirimlar hizlanmis ve yenilenebilir enerji kurulum
kapasitesi artmistir. Bunda yenilenebilir enerjiye sag-
lanan kamu mali tegviklerinin de (tarife garantisi basta
olmak tizere) katkisinin biiyiik etkisi olmustur. Ancak
son 10 yilda yenilenebilir enerjinin toplam birincil
enerji arzi igcindeki pay1 % 5ler seviyesinde seyretmek-

tedir. Dolayisiyla Tiirkiye bu anlamda geleneksel fosil
yakitlara olan bagimliligin siirdtirmektedir. Bu da yer-
li enerji projelerinin éneminin daha da artirmaktadar.

6. DOGU AKDENIiZ’'DEKI HIDROKARBON RE-
ZERVLERININ ONEMI:

Dogu Akdeniz'deki hidrokarbon faaliyetlerimizin,
kendi kita sahanligimizdaki haklarimizin korunma-
st ve Ada’min ortak sahibi olan Kibris Tiirklerinin
Ada’nin hidrokarbon kaynaklar: tizerindeki esit hak-
larinin korunmasi olmak {izere iki boyutu vardir.
(mfa.gov.tr)

Tiirkiye seri bir sekilde biiylimekte olan sanayisi igin
ihtiya¢ duyulan enerji rezervlerine yogun miktarlarda
gereksinim duymaktadir. 90’1 yillardan bugiine kadar
ylriitiilen enerjide koridor olma ve dagitim merkezi
rolii hedefi ¢ergevesinde Dogu Akdeniz'deki enerji
rezervlerinin Tiirkiye kanaliyla uluslararas1 pazarlara
iletilmesi 6nem tasimaktadir. Tiirk dis politikas1 Dogu
Akdeniz’de hakki olan enerji kaynaklarindan yarar-
lanmak ve bu kaynaklarin kendi topraklari tizerinden
diinya piyasasimna iletilmesi hususlarinda bu cerceve
etrafinda sekillenmistir. (Kdkyay, 2020: 11)

Diinya’nin dogu ve bati uglar1 arasinda koprii konu-
mu tastyan Dogu Akdeniz bolgesi ayni zamanda, bu
baglamda ticari bir merkez konumundadir. Dogu Ak-
deniz, Tiirkiye ve Suriye kanallariyla Yakindogu ve
Mezopotamya'ya baglanti saglayan bir koprii konu-
mundadir. Bunun yaninda Siiveys kanal1 vasitasiyla
da Basra Korfezi ve Arap yarimadasi cografyasina da
aktarimi saglayan bir gecittir. Kiyidas tilkeler ile gerek
Avrupa gerek Afrika ve Giineydogu Asya {ilkelerine
gerceklestirilen deniz ticaretinde kilit noktadir. (Yayc,
2012: 4)

Cografi konum olarak son derece 6nem arz eden bir
bolge olan Dogu Akdeniz bolgesi, sahip oldugu hid-
rokarbon rezervleri ile &zellikle son yillarda diinya
kamuoyunda 6n plana ¢ikmaktadir. Bolgeye kiyist

277



http://www.tpao.gov.tr
http://www.epdk.gov.tr

Ekici & Arpa

olan {iilkeler mevcut kaynaklardan yararlanma adina
cesitli faaliyetler yiirtitmektedir. Bolge, sahip olunan
zenginlikler agisindan sadece kiyidas tilkelerin degil
ayni zamanda diinya siyasetinde egemen olan iilkelerin
de ilgi odagindadur. Tiirkiye de ilgisini Dogu Akdeniz
bolgesine ¢evirmis ve kiyist oldugu Dogu Akdeniz’de
arama ve tarama faaliyetlerini hizlandirarak enerjideki
bagimlilig1 kirmak adina bir ilerleme saglamaktadir.

7. TURKIYE VE AZERBAYCAN ARASINDAKI
ENER]Ji DIYALOGU

Tiirkiye ve Azerbaycan arasinda bugiine kadar iki
iilke ile stnurl tutulan cesitli boru hatlari faaliyete geci-
rilmistir. Giiney Gaz Koridoru ile ilintili olan hatlarin
Avrupa ile entegresinin énemli oldugu gergeginde,
Trans Adriyatik Dogalgaz boru hatt1 projesi de bu bag-
lamda ayrica 6nem arz etmektedir.

TAP projesi TANAP ile entegre edilmesiyle, Azerbay-
can dogalgaz rezervlerinin Avrupa’ya tasinmasinda
son derece 6onem arz eden bir projedir. TAP projesi
bu gercevede Avrupa iilkelerinin giivenli enerji temini
konusunda beklentilerini karsilayabilecek niteliktedir.
Giiney Kafkasya Boru Hatti, Trans Adriyatik Dogalgaz
boru hatt1 ve TANAP Giiney Gaz Koridoru'nun énem-
li bilesenlerindendir.

Giiney gaz koridoru smurlar1 asan biiyiikliigii ve stra-
tejik dnemi ile Rusya, Norveg ve Kuzey Afrika’da mev-
cut olan nakil hatlarina ek bir tedarik koridoru olacak-
tir. (Kontakos ve Zhelyazkova, 2015: 6)

Tiirkiye enerji teminini biiyiik oranda Rusya, Iran,
Irak ve Azerbaycan iilkelerinden temin etmektedir.
Son yillarda Azerbaycan’dan temin edilen enerji kay-
naklarinin yeni boru hatt1 projeleri ile gesitlendirilme-
siyle birlikte enerji arzinda gesitlendirme baglaminda
olumlu neticeler elde edilmis ve bu durum her iki tilke
ekonomisi agisindan ¢esitli kazanimlar saglamistir.

Azerbaycan sahip oldugu rezervleri Tiirkiye {izerin-
den Tanap ve baglantili Trans Adriyatik Dogal Gaz
Boru Hatti ile Avrupa tilkelerine tasima imkan elde et-
mistir. Tiirkiye'nin giivenli bir koridor olmasi sebebiy-
le Azerbaycan gazi giivenli bir sekilde ihra¢ edilmek-
tedir. Bu sayede Azerbaycan iilke ekonomisi énemli
bir doviz girdisi elde etmektedir. Tiirkiye ise bu ticari
ortakliktan maliyet avantaji, enerji arzinin gesitlendi-
rilmesi, fiyat rekabetinden istifade etme ve enerji kori-
doru hedefini gerceklestirme alanlarinda 6nemli kaza-
nimlar saglamistir. Azerbaycan ve Tiirkiye arasindaki
son projeler ile birlikte, Tiirkiye'nin enerji koridoru
olma hedefi her gecen giin bir adim daha 6teye tagin-
makta ve rakip tilkelere kars1 6nemli bir {istiinliik elde
edilmektedir.

Boru hatlar;, Minimum degisken (birim) maliyetleri
iceren bir maliyet yapisi ve herhangi bir alternatife
donmenin gerektirdigi olaganiistii yiiksek sabit (ku-
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rulum) maliyetler gbz oniine alindiginda, kaginilmaz
olarak, arz tarafinda dogal bir tekel olusturur. (Eric-
son, 2009:2) Dolayisiyla boru hatlarina yapilan yati-
rimlar kaynak saglayicisi iilkeler ve tedarikgi iilkeler
agisindan oldukga 6nemlidir.

Dogalgaz tedariginde dnemli bir iilke olan Tiirkiye,
hem kendi enerji ihtiyacini karsilamak i¢in hem de
topraklari tizerinden Avrupa’ya gaz taginmasini sag-
lamak admna bir¢ok projeyi hayata gecirmistir. S6z
konusu projeler Giiney Gaz Koridoru (GGK) kapsa-
minda asagida verilmistir.

*Giiney Kafkasya Dogal Gaz Boru Hatt1 (SCP),

eBakii-Tiflis-Erzurum (BTE) Dogal Gaz Boru
Hatty,

e Tiirkiye-Yunanistan Dogal Gaz Enterkonnek-
torii ITG),

*Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 (TANAP),

eTrans Adriyatik Boru Hatt1 (TAP) (www.mfa.
gov.tr)

*TC (Bakii - Tiflis Ceylan) Ham Petrol Boru Hatt1

Tiirkiye ve Azerbaycan arasindaki ekonomik iligki-
lerde ilk ve 6nemli kose taslarindan olan iki proje
Bakii-Tiflis- Ceylan Ham Petrol Boru Hatt1 (BTC) ve
Bakii-Tiflis-Erzurum (BTE) Dogal Gaz Boru Hatt1 pro-
jeleridir. Bakii-Tiflis-Erzurum (BTE) Dogal Gaz Boru
Hatt1 projesi ile Azerbaycan Sahdeniz sahasindaki do-
galgaz Tiirkiye'ye aktarilmistir. Bu iki basarili projenin
ardindan Tanap projesi giindeme gelmistir. (Erdogan
N., 2017:10)3 Temmuz 2007 tarihinde faaliyete gecen
Bakii-Tiflis-Erzurum Dogal Gaz Boru Hatt1 o tarihten
itibaren Sahdeniz sahasinda tiretilecek dogal gaz1 Giir-
cistan {izerinden dogrudan Tiirkiye'ye tasimaktadir.
Boru hattinin ilk evrede tasiyacagi dogalgaz miktar:
yillik 6,6 milyar metre kiip olacak sekilde planlanmis-
tir. (www.mfa.gov.tr)

Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 Projesi (TANAP),
Bakii'den baglay1p Italya’ya kadar uzanan {i¢ bin bes
yliz kilometrelik Giiney Gaz Koridoru'nun en 6nemli
kismidir. TANAP In yatirim maliyeti Trans Adriyatik
Boru Hatt1 ve Gliney Kafkasya Boru Hatt ile birlikte 40
milyar dolar diizeyindedir. (www.tanap.com)

TANAP, (Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 Pro-
jesi) ile Azerbaycan'in dogalgazini (Hazar denizinin
giiney kismindaki sahalarda ve Sah Deniz 2 sahasinda
iiretilen) Tiirkiye ve Avrupa’ya tasgimak amaglanmak-
tadir. Tanap, Trans-Adriyatik Boru Hatt1 ve Giiney
Kafkasya Boru Hatti birlikte Giiney Dogal Gaz Korido-
runu meydana getiren ii¢ projedir. (www.tanap.com)

2019 Kasim ayi itibariyla 3,3 milyar metrekiip gaz
TANAP araciligiyla BOTAS’a aktarilmistir. (www.ta-
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nap.com) Giircistan sinirindan Tiirkiye’ye giris yapan
Tanap {iilke smirlari igerisinden gecerek Tiirkiye-Yu-
nanistan smirinda Trans Adriyatik Dogal Gaz Boru
Hatti'na (TAP) baglanmistir. Hali hazirda 16 milyar
metre kiip tasima kapasitesine sahip olan hat ilerleyen
zamanlarda 31 milyar metrekiip tasima kapasitesine
ulagabilecek sekilde tasarlanmistir. 2020 Aralik ay1 ra-
kamlarina gore Tanap araciligryla Tiirkiye'ye aktarilan
dogalgazin miktar1 8,1 milyar metrekiip degerindedir.
(www.socar.com.tr)

Tiirkiye, gaz kaynaklarini gesitlendirmeye ve daha
ucuza gaz ithal etmeye calismaktadir. Tanap projesi
bu baglamda kilit atilmis adimlardan biridir. (Winrow
G.M,, 2016:8) Azerbaycan dogalgazinin Avrupa’ya ta-
sinmasinda son derece dnemli bir kdse tas1 mahiyetin-
dedir.

Bu boru hatti, baslangicta 6 milyar metrekiip Azer-
baycan gazini Tiirkiye’ye ve 10 milyar metrekiip gazi
ise Avrupa’ya tastyacaktir. TANAP, planlamaya gore
Yunanistan ve Arnavutluk iizerinden Italya’ya (ileriye
yonelik teslimat igin) 10 milyar metre kiip kapasiteli
TAP ile baglanti kurularak gonderilecektir. TANAP,
2026 yilina kadar 31 milyar metre kiip barindiracak
sekilde genisletilebilecek ve TAP kapasitesi kolayca iki
katina cikarilabilecektir. Bu durumda israil ve muh-
temelen Kibris gazimi Tiirkiye {izerinden Avrupa’ya
tasimak icin yedek kapasite olabilecektir. (Winrow, 9)

Azerbaycan’in sahip oldugu $ah Deniz adi veri-
len hazar havzasi dogalgaz kaynaklarinin ana ak-
tarim hatti, Giiney Dogal Gaz koridoru ya da diger
ismiyle Giiney Gaz Koridorudur. Bu koridor ii¢ ana
arterden olusmaktadir. Bunlar, Trans Adriyatik Boru
Hatt1 (TAP), 2015 yilinda temeli atiip 2018 yilinda
tamamlanan TANAP (Trans Anadolu Dogalgaz Boru
Hatt1) ve Giiney Kafkasya Boru hatlaridir. Azerbaycan
ve Tiirkiye arasinda dosenen bu boru hatlari, Avrupa
iilkelerinin gaz temini noktasinda Rusya’ya olan ba-
gimliliklarinin azaltilmasina 6nemli katki sunmakta-
dir.

8. SONUC

Son yillarda yapimi tamamlanan yeni hatlar aracili-
giyla Tiirkiye'nin jeopolitik ve jeostratejik Snemi daha
da ortaya ¢ikmistir. Bu durum Tiirkiye'yi uluslararasi
arenada adindan soz ettiren bir iilke haline getirme
noktasinda etkili adimlardan biridir. Yiiriitiilen proje-
lerde, ingaat faaliyetlerin zamanlamaya uygun olma-
s1 ve gaz akimina dngoriilen zamanda baslanmasi ile
Tiirkiye bu alanda ne kadar giivenilir bir iilke oldugu-
nu paydaslarina ve diinya kamuoyuna ispat etmistir.
Tiirkiye'nin dogalgaz koridoru olma hedefi ile baglat-
t181 uzun Olgekli hareket neticesini vermis ve bugiin
bu misyon 6nemli oranda gergeklestirilmistir. Gelecek
hedefler arasinda, enerjide disa bagimliliktan kurtul-
ma amact mevcut olup bu baglamda Dogu Akdeniz

ve Sakarya bolgesinde basta olmak iizere Tiirkiye nin
bir¢ok sehrinde arama ve tarama faaliyetleri devam
etmektedir. Halihazirda yiiriitiilen arama ve tarama
faaliyetlerinde pozitif ¢iktilar elde edilmesi Tiirkiye
agisindan sevindirici gelismeler olarak kayda degerdir.
Tiirkiye'nin gerek sanayi sektoriinde gerek konutlar-
daki kullanimda yiiksek miktarda enerji tiiketiminin
oldugu ve bu tiiketim miktarinin da her gegen giin
arttig1 olgusuna dayanarak, enerji alaninda yapilacak
yatirimlar Tiirkiye'nin disa bagimliliginin azaltilmasi
noktasinda 6nem arz etmektedir. Tarihten gelen ortak
paydalar ve dostluk cgercevesinde Tiirkiye ve Azer-
baycan devletleri enerji alaninda iki basarili ortaktir.
Bugtine kadar yiiriitiilen ortak projelerin basar1yla so-
nuglanmasi iki iilke agisindan iyi enerji sahasinda iyi
bir izlenim birakmuigtir.

Bu calismada enerjinin Onemi, enerji arz giivenligi
meselesi, Dogu Akdeniz’in Tiirkiye agisindan 6nemi,
Tiirkiye'nin ylirtittiigii enerji arama ve tarama faaliyet-
leri ile Tirkiye ve Azerbaycan arasindaki boru hatti
projeleri irdelenmistir. Tamamlanmis projeler ve 6n-
goriilen tarihlerde bitirilen atilimlar Tiirkiye ve Azer-
baycan {ilkeleri acisindan kiymete degerdir. Basar ile
sonuglanan ortak projeler, iki {ilkenin ekonomik gele-
cegi acisindan umut verici niteliktedir. Tki {ilke ara-
sindaki enerji igbirliginin gelistirilmesinin her iki {ilke
agisindan faydali olacag diisiiniilmektedir. Arz edilen
dogalgaz kaynaklariin mevcut iilkeler yaninda daha
¢ok tilkeye aktarilmasi noktasinda mevcut boru hat-
larinin kapasitelerinin arttirilmast ile yeni boru hatti
projelerinin gelistirilmesinin iki iilkeye de fayda sag-
layacag1 6ngoriilmektedir.
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