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Stoklara Iliskin Hiikiimlerin KUMI FRS Kapsaminda
Incelenmesi ve Turkiye’deki Mevcut Uygulama ve Standartlarin
Karsilastirilmasi*

Yusuf KAYA™*
Mehmet UTKU***

OZET

12.07.2019 tarihinde yaywnlanarak kamuoyu goriisiine sunulan Kiiciik ve Mikro Isletmeler Igin Finansal Raporlama
Standardi (KUMI FRS) Taslagi, toplam 22 bokim ve 105 sayfadan olusmaktadir. Standardin uygulamaya baslanmasiyla
birlikte, kiiciik ve mikro 6lcekli isletmelerde de vergi temelli muhasebe yaklasimindan bilgi temelli muhasebe yaklasimina
gecilecektir. Uygulayacak isletme sayisi bakimindan genis kapsamli olmasi sebebiyle KUMI FRS nin anlasilabilirligi biiyiik
onem tasimaktadir. Bu ¢calismayla amaclanan, isletme varliklar: i¢inde biiyiik paya sahip olan stoklar grubunun, KUMI FRS
hiikiimleri ¢ercevesinde ele alinmasi ve VUK/MSUGT, TMS 2 Stoklar ve BOBI FRS Stoklar boliimiiyle karsilastirilarak
muhasebelestirme islemlerinin nasil yapilacaginin gosterilmesidir. KUMI FRS stoklar béliimii incelendiginde, TMS/TFRS ve
BOBI FRS’ye gore daha az detaya yer verildigi goriilmektedir. Bu sayede stoklara iliskin hiikiimler daha anlasilabilir ve
daha kolay uygulanabilir hale gelmistir. KUMI FRS stoklarin satin alinmasinda vade farkimn ayrigtirilmast ve stoklarda
deger diistikliigii gibi konularda diger standartlardan ayrimaktadir. VUK/MSUGT a gore ise bir¢ok konuda benzerlik
gosterse de doniistiirme maliyetleri, hizmet isletmelerinde stok maliyeti, maliyet 6l¢iim teknikleri, gibi konularda yenilikler
getirmistir.

Anahtar Kelimeler: Stoklar, KUMI FRS, BOBI FRS, TMS 2.

JEL Siniflandirmasi: M40, M41, M48.

Analysis of Inventory Provisions within the Scope of SME FRS and Comparison of
Current Practices and Standards in Turkey

ABSTRACT

The Financial Reporting Standards for Small and Micro Enterprises (SME FRS), which were published on
12.07.2019 and presented to the public, consists of 22 chapters and 105 pages in total. With the implementation of the
standard, small and micro-size enterprises will switch from tax-based accounting approach to knowledge-based accounting.
Understandability of SME FRS is of great importance since it is comprehensive in terms of the number of businesses to be
implemented. The aim of this study is to handle the inventories, which has a large share in the business assets, within the
framework of the provisions of SME FRS and to show how the accounting transactions will be made by comparing them with
GCASA, TAS 2 Inventories and LMSE FRS Inventories. When the SME FRS inventories section is examined, it is seen that
less details are included than TAS / TFRS and LMSE FRS. In this way, the provisions regarding the inventories became more
understandable and easier to apply. KUMI FRS differs from other standards in terms of separation of late interest and
depreciation in inventories. According to the GCASA provisions, although they are similar in many aspects, it has brought
innovations in subjects such as conversion costs, inventory cost in service businesses, cost measurement techniques.

Keywords: Inventories, SME FRS, LMSE FRS, TAS 2.
Jel Classification: M40, M41, M48.
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1. GIRIS

Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmelerin 6nemli bir kismini olusturan kiigiik ve mikro
isletmeler, finansal raporlama ve muhasebe islemlerinde Vergi Usul Kanunu (VUK) ve
Muhasebe Sistemi Uygulamalart Genel Tebligi (MSUGT) dlzenlemelerini esas almaktadir.
Isletmelerde VUK hiikiimleri dikkate almarak yapilan degerlemeler, MSUGT diizenlemeleri
cergevesinde muhasebelestirilip raporlanmaktadir. Glinlimuzde kuresel 6lgekte artan ticari ve
finansal iligkiler, finansal tablo kullanicilarinin giivenilir ve karsilastirilabilir finansal bilgiye
olan ihtiyacim1 beraberinde getirmektedir. Isletmelerde vergi kanunlari esas almarak
muhasebelestirme yapilmast ve VUK hikimlerinin gergege uygun sunum noktasinda
yetersiz kalmasi, kii¢iikk ve mikro isletmelerde finansal tablolarin uluslararasi standartlara
uyumunu zorlastirmaktadir. KGK tarafindan bu amagla kiigiik ve mikro isletmeler igin
uluslararas1 standartlarla uyumlu muhasebe standartlar1 hazirlanmis ve 12.07.2019 tarihinde
taslak metin olarak yayimlanmuistir.

Isletmelerin varliklarinin biiyiik bir kismin1 olusturan ve faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
onemli yer tutan stoklara iliskin diizenlemeler, KUMI FRS Boliim 8’de ele alinmaktadur.
Boliim 8’de, standardin kapsami, stoklarin Sl¢iimii, maliyet 6l¢iim teknikleri ve hesaplama
yontemleri, deger diisiikliigii ve finansal tablo dig1 birakma gibi diizenlemeler yer almaktadir.

KUMI FRS, ekonomideki bir¢ok isletme igin, finansal raporlama ve muhasebe
alaninda 6nemli degisiklikleri beraberinde getirecektir. Bu ¢aligmayla amaglanan, isletmeler
icin 6nemli bir varlik kalemi olan stoklarm KUMI FRS kapsaminda nasil
muhasebelestirilecegini ortaya koymak ve KUMI FRS’nin stoklarla ilgili hiikiimlerini diger
standart ve uygulamalarla karsilastirmaktir. Bu dogrultuda oncelikle literatiirdeki stoklarla
ilgili calismalar incelenmistir. Ardindan KUMI FRS ve igerigi aktarilmis ve KUMI FRS
stoklar boliimii incelenerek VUK/MSUGT, TMS/TFRS, BOBI FRS ile karsilastirmasi
yapilmugtir.  Calismanin  son  kisminda ise, stoklarm KUMI FRS kapsaminda
muhasebelestirilmesi lizerinde durulmustur.

KUMI FRS heniiz taslak asamasinda olan yeni bir standarttir. Bu alanda literatiirde
yapilan c¢alismalar olsa da stoklara iliskin hiikiimleri degerlendiren bir c¢alisma
bulunmamaktadir. Bu agidan 6zgiin bir nitelik tasiyan calismanin standardin uygulanmasi
noktasinda ilgili kisi ve kurumlara fayda saglayacagi diistiniilmektedir.

2. LITERATUR

Literatiir incelemesi yapilirken 6ncelikle KUMI FRS alanindaki ¢alismalar taranmus,
daha sonra TMS/TFRS ve BOBI FRS’de, stoklar 6zelinde yapilmis calismalar incelenmistir.
Bu calismalarin bazilar1 agagida siralanmistir.

Akbulut ve Can (2020), KUMI FRS taslagini inceledikleri ¢alismalarinda, taslagin
temel ozellikleri ve kapsadigi isletmeler hakkinda bilgi vermislerdir. KUMI FRS’nin TFRS ve
BOBI FRS’den farkliliklarmi belirtip, muhasebe uygulamalarina muhtemel etkilerini ortaya
koymuslardir.

Aytac ve Gengoglu (2020), maddi duran varliklarmn TFRS, BOBI FRS KUMI FRS
taslagt ve MSUGT agisindan muhasebe uygulamalarini, birbirleri arasindaki benzerlik ve
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farkliliklarina gore incelemislerdir. TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS taslag1 cergevesinde ¢ok
sayida benzerlik bulmuslar, bor¢glanma maliyetleri ve vade farki ayristirilmasi hususunda
farkliliklar tespit etmislerdir. Calismada, maddi duran varliklarin izleyen doénemlerdeki
6l¢iimii ve amortismanlar konusunda da 6nemli farkliliklar oldugu belirtilmistir.

Gengoglu (2020), KUMI FRS taslagim, BOBI FRS ve iilkedeki vergi uygulamalariyla
karsilagtirmistir. Calismada, temel kavramlar, finansal tablolar, hasilatin raporlanmasi, stoklar
ve satiglarin maliyetinin raporlanmasi, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlanmasi,
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin raporlanmasi, devlet tesvikleri ve yabanci para
cevirim islemleri konularinda standartlar arasi karsilastirma yapilmstir.

Kiymetli Sen ve Ozbirecikli (2020), KUMI FRS taslagmni, TMS/TFRS, BOBI FRS ve
MSUGT/VUK ile karsilastirmiglar saglayacagi faydalar1 ve olasi etkilerini inceleme konusu
yapmuslardir. Calismada KUMI FRS Stoklar béliimiiniin, ilk 6l¢iim, deger diisiikliigiiniin
tespiti ve vade farki ayristirillmasi konusundaki hiikiimlerinin VUK hiikiimleri ile, maliyet
yontemleri hiikiimlerinin ise BOBI FRS ile paralellik gosterdigi tespit edilmistir.

Gokgen vd. (2019), KUMI FRS taslagi bélumlerini, BOBI FRS ve TMS TFRS
setleriyle temel konular agisindan karsilastirmislar, uygulayicilar igin rehberlik edecek bir
cerceve sunmuslardir. Calismada KUMI FRS seti taslagindaki stoklar boliimiin, diger
standartlardaki stoklar boliimleriyle aralarindaki en biiyiik farkin stoklar lizerindeki finansman
giderlerinin raporlanmasi hususunda olduguna vurgu yapilmistir.

Kiling ve Badem (2020), calismalarinda TMS 2 Stoklar standardina gore isletmelerin
farkl1 kapasite seviyelerinde hangi maliyet yontemini kullanacaklarimi 6rnek uygulama
lizerinden ortaya koymuslardir. Buna gore normal kapasitenin fiili kapasiteden yiiksek olmasi
durumunda normal maliyet yontemi, aksi durumda ise tam maliyet yonteminin uygulanmasi
gerektigi sonucuna varmislardir.

Tastan vd. (2020), emtia alimlarinda vade farklarinin nasil muhasebelestirilecegini
TMS 2 Stoklar Standardi ve VUK hiikiimlerine gore aralarindaki farklari incelemisler ve
donem kar1 lizerindeki etkilerini ortaya koymuslardir.

Kurtlu ve Gobi (2020), konaklama isletmelerinde {iretim siireci heniiz bitmemis ya da
bitse bile satilip gelir kaydedilmemis hizmet liretim maliyetlerinin TMS 2 Stoklar standardina
gore nasil muhasebelestirilecegi konusunda 6nerilerde bulunmuslardir.

Arisoy ve Tugay (2019), stoklarla ilgili VUK, TMS ve BOBI FRS kapsamindaki
hiiklimleri karsilastirarak stok maliyet yontemleri iizerine bir uygulama c¢alismasi
yapmuslardir.

Yalgin (2019), stoklarin muhasebelestirme, degerleme ve stok maliyetlerinin
belirlenmesi agisindan TFRS, BOBI FRS ve MSUGT diizenlemeleri arasindaki farklar1 ortaya
koymustur.

Selvi ve Ercan (2018), BOBI FRS Béliim 6 da yer alan stoklara iliskin muhasebe
ilkelerini, TMS 2 stoklar standardi ve VUK hiikiimleri ile karsilagtirmali analiz edip
yorumlarmiglardir.
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Marsap ve Baris¢1 (2014), bir sanayi isletmesi lizerinde yaptiklar1 ¢alismada TMS 2
Stoklar standardinin 6nerdigi normal maliyet yontemiyle VUK un uygun buldugu tam maliyet
yontemi arasindaki farklari {irtin bazinda maliyet farklarini tespit ederek ortaya koymuslardir.

Tugay (2013), ¢aligmasinda TMS 2 ve mevcut vergi uygulamalarina gore stoklarda
deger disiikligi ve deger disiikligiiniin iptalinin karsilagtirmasini yapmistir. Benzerlik ve
farkliliklar1 ortaya kondugu calisma 6rnek muhasebe uygulamalariyla desteklenmistir.

Akin ve Kursunel (2010), TMS’ye gore stoklarda oOzellik arz eden durumlari
incelemisler ve  TMS 2’yi SPK, TTK ve VUK diizenlemeleriyle karsilastirmislardir.
Calismalarinda 6zellikle stoklarin degerlemesinde maliyet unsuru, net gerceklesebilir deger ve
stoklarin gider kaydedilmesi konularinda muhasebe 6rneklerine yer vermislerdir.

Boyar ve Gilingdrmiis (2006), satha maliyet yontemini uygulayan bir isletme i¢cin TMS
2 Stoklar standardinda onerilen normal maliyet ile tam maliyet yontemini karsilastirmislardir.
Olumlu ve olumsuz sapmalari tespit etmisler, iki yontem arasindaki birim maliyet diizeyinde
farkliliklar1 hesaplamislardir.

3. KUMIi FRS VE BOLUM 8 STOKLAR
3.1. KUMIi FRS

Tiirkiye’de uluslararas1 standartlara uyumlu, finansal raporlama ve muhasebe
standartlarinin olusturulmasi siirecinde, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan 2017 yilinda yaymmlanan Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin
Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) ile, Kamu Yararm ilgilendiren Kuruluslar
(KAYIK) ve bilyilk ve orta boy isletmeler icin gerekli diizenlemeler tamamlannustir.
Bagimsiz denetime tabi olmayan kiigiik ve mikro isletmeler ise yiirtiirliikkteki VUK/MSUGT
cergevesinde islemlerine devam etmektedirler. 2019 yilina gelindiginde ise KGK, kiiclik ve
mikro isletmeler i¢in gergege uygun ve karsilagtirilabilir mali tablolarin olusturulabilmesi
amactyla KUMI FRS’nin olusturulmasina karar vermis ve 22 bélim 105 sayfadan olusan
taslak standart metnini kamuoyunun goriisiine sunmustur. Bu standartlarin uygulanmaya
baslanmasiyla birlikte vergi temelli muhasebe yaklagimindan bilgi temelli muhasebe
yaklagimina gegilerek, gercege uygun sunum ve karsilastirilabilirlik noktasinda tabana
yayilim saglanmis olacaktir. Tiirkiye’”de KUMI FRS taslaginin yayinlanmasiyla birlikte
olusacak finansal raporlama cercevesi Sekil 1°de gdsterilmistir;
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SPK, BDDK ve Hazine ve Maliye
Bakanlig: (Sigortacilik Sektorii)
KAYIK * > diizenlemelerine tabi igletmeler
karartyla belirlenen isletmeler

] Toplam Varliklar (TL)...200 Milyon
Biiyiik Isletmeler —————» Hasilat(TL)................400 Milyon
(BOBi FRS) Calisan Sayisi................ 250 Kisi

Toplam Varliklar (TL)...35 Milyon

Bov isl 1 —p Hasilat (TL)............... 70 Milyon
Ort?B 8]};1 sFi:;[rsr;e o Caligan Say1st................ 175 Kisi

Bagimsiz Denetime Tabi isletmeler

Bagimsiz Denetime Tabi

Kiigiik ve Mikro Tsletmeler Olmayan isletmeler

(KUMI FRS)

Sekil 1. Tiirkiye’deki Finansal Raporlama Cercevesi

Kaynak: www.kgk.gov.tr

Sade bir anlatim diline sahip olan KUMI FRS, uygulayicilar i¢in daha az maliyetli
olacak sekilde tasarlanmistir. Ornegin, bu dogrultuda TMS/TFRS ve BOBI FRS’den farkli
olarak isletmelerden sadece “Finansal Durum Tablosu” ve “Kar veya Zarar Tablosu”
hazirlanmasi1 beklenmektedir. Ayrica standarda ilk gegiste, daha dnce TFRS veya BOBI
FRS’yi uygulayan isletmeler hari¢ olmak {izere, ge¢mis donemlere ait finansal tablolarin
karsilastirmali olarak sunulmasi istenmemektedir ( KUMI FRS, 22/3).

Maliyet esasli bir yaklasim benimseyen KUMI FRS, isletmelerin karsilasabilecegi tiim
muhasebe islemleri ile ilgili bilgileri ve MSUGT u tamamlayici uygulamalar1 icermektedir.
Konsolidasyon ve ertelenmis vergi gibi detaylardan arindirilarak hazirlanmistir. Tiirkiye
ekonomisinde yer alan c¢ok sayida kiicik ve mikro isletme icin gergege uygun ve
karsilastirilabilir finansal bilginin hazirlanmasinda 6nemli bir standart taslagidir.

3.2. Bolum 8 Stoklar

Calismanin bu béliimiinde KUMI FRS’de sekizinci boliimde yer alan stoklara iliskin
hiikiimler, Tiirkiye’deki mevcut diger uygulama ve standartlar dikkate alinarak incelenmistir.

3.2.1 Kapsam

KUMI FRS’ye gére isletmelerin satmak amaciyla envanterinde bulundurdugu varliklar
(ticari mal, mamiil), heniiz iiretimi tamamlanmamis yar1 mamuller ve mal ve hizmet
tiretiminde kullanilacak ilk madde ve malzemeler, stok kapsaminda degerlendirilir. Stoklarin
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kapsamina ingaat sozlesmelerine gore tamamlanmamis isler ve tarimsal faaliyetlerle ilgili
hasat zamanindaki tarimsal {iriinler ve canli varliklar girmemektedir.

3.2.2. Satin Alma Maliyetleri

Satin alma maliyeti, stok kapsamindaki varliklarin alis bedeli ile geri alinamayan
ithalat vergileri ve diger tiim vergiler, lojistik giderleri ve stoklarin iktisap edilmesiyle alakali
tiim maliyetleri igerir. Ayrica varsa bu maliyetlerden iskonto ve indirimler diisiiliir. Stoklarin
satin alma maliyetlerinde vade farklari indirgenmeden stok maliyetine dahil edilir. Stoklar
satin alima esas toplam tutar iizerinden 6l¢iiliir. Ayrica ilgili stoklarin temin edilmesi sirasinda
ortaya ¢ikan bor¢lanma maliyetleri kar ya da zarar olarak gosterilir (KUMI FRS, 2019: 34).

Satin alma maliyetleri hususunda KUMI FRS hiikiimleri VUK/MSUGT, TMS/TFRS
ve BOBI FRS hiikiimleriyle paralellik gdstermektedir. Ancak, KUMI FRS ve MSUGT’da
vadeli alimlarda vade farki ayrimi1 yapilmazken, TMS/TFRS’de satin alim sirasindaki vade
farklar1 mutlaka ayristirilir. BOBI FRS’de ise vade farki ayristirmasi vadenin bir yildan uzun
olmas1 durumunda gergeklestirilir. Bor¢clanma maliyetleri konusunda ise KUMI FRS madde
15.3’e gore maliyetler olustuklar1 donemde dogrudan kar ya da zarar olarak gosterilir.
Bor¢lanma maliyetlerinin VUK kapsaminda nasil ele alinacagi ve raporlanacagi, 283 nolu
VUK genel tebliginde belirtilmistir. Buna gore isletmeler, yurti¢i borg¢lanmalarindan
kaynaklanan faiz ve komisyon giderlerini, isterlerse dogrudan gider olarak gosterilebilecek,
isterlerse stokta bulunan emtiaya isabet eden kismini1 maliyete dahil edebileceklerdir (VUK
Tebligi, 1995). TMS/TFRS’de ise bor¢clanma maliyetleri, 6zellikli varlik statiisiinde olan,
tiretimi veya satis1 uzun vadede gergeklesen stoklarda istenirse stok maliyetine ilave edilebilir.
BOBI FRS’de borglanma maliyetleri, iiretimi bir yildan fazla siiren stok kalemleri igin stok
maliyetlerine eklenir.

3.2.3. Doniistiirme Maliyetleri

KUMI FRS 8. Béliim 10. paragrafta doniistiirme maliyetlerinin kapsami agiklanmus,
11 ve 12. paragraflarda ise doniistiirme maliyetlerinin tespitinde kullanilabilecek yontemler
siralanmistir. Buna gore, doniistiirme maliyetleri iiretim siireciyle direkt iligkisi kurulabilen
maliyetlerden olusur. Faaliyet giderleri ise bu maliyetlerin i¢ine dahil edilmez. Doniistiirme
maliyetlerinin tespitinde KUMI’ler istege bagl olarak tam maliyet ya da normal maliyet
yontemini tercih edebilirler. KUMI FRS madde 8.11°de de belirtildigi gibi “Tam maliyet
yonteminde, sabit ve degisken genel tiretim giderlerinin tamami doniistiirme maliyetine dahil
edilir. Ancak faaliyetleri gecici veya kalict olarak durdurulan ya da heniiz faaliyete gecmemis
boliimlere iliskin sabit genel iiretim giderleri doniistiirme maliyetine dahil edilmez, gider
olarak “Satislarin Maliyeti” kaleminde gosterilir”. Normal maliyet yonteminde ise, degisken
genel iretim giderlerinin tamami, sabit genel tiretim giderlerinin ise kapasite kullanimina
isabet eden kismi doniistiirme maliyetine dahil edilir. Dagitilmayan genel liretim gideri ise,
gerceklestigi donemde “Satiglarin Maliyeti” kaleminde gosterili. KUMI FRS’ye gore
“normal maliyet yonteminin kullanilmas: durumunda, degisken genel iiretim giderleri de
tiretim tesislerinin fiili kullanimina bagli olarak her bir tiretim birimine dagitilir”.

BOBI FRS déniistirme maliyetleri hususunda KUMI FRS ile birebir uyumludur.
TMS/TFRS’de doniistiirme maliyetlerinde yontem olarak sadece normal maliyet yontemi esas
alimmaktadir. VUK/MSUGT cercevesinde 0retim maliyetlerinin tespitinde tam maliyet
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yontemi kullanilir. Bu yontemde Gretimle ilgili bitin maliyetler mamulin maliyetine
yuklenirken, genel Gretim giderlerinin sabit ve degisken boliimlerini birbirinden ayirmaya
gerek yoktur. Bu durum da yontemin kullanimini oldukga basitlestirmektedir. VUK tam
maliyet yontemini Onererek stoklarn doniistiirme maliyetinin hesaplanmasinda miikelleflere
kolaylik saglamaktadir.

3.2.4. Hizmet Isletmelerinde Stok Maliyeti

KUMI FRS’ye gore hizmet iireten isletmelerde stok bulunmasi halinde, stok
maliyetleri hizmetin sunulmasinda dogrudan gorev alan personel giderleriyle ve hizmetle
dogrudan iliskilendirilebilen  giderlerden  olusur. Hizmet Uretimiyle dogrudan
iligkilendirilemeyen satig ve yonetim giderleri gibi giderler olustuklari donemde kar zarar
hesaplarina aktarilir (KUMI FRS,8/14).

BOBI FRS’nin hizmet isletmelerinde stok maliyetine iliskin hiikiimleri KUMI FRS ile
uyumludur. TMS/TFRS 2020 setinde ise TMS 2 Stoklar standardi kapsaminda hizmet
isletmelerinde stok maliyetine iligkin hiikiimler silinmis ve bu husus TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat standardiyla iligkilendirilmistir. Buna gore, maliyetlerin dogrudan
bir sozlesmeyle iliskili olmasi ve geri kazanilmasinin beklenmesi durumunda isletme, s6z
konusu maliyetleri varlik olarak mali tablolara alacaktir. Dikkat edilmesi gereken husus
hizmet maliyetlerinin geri kazanilabilir olmasidir. Verilen hizmetle alakali geri
kazanilabilecek giderler aktiflestirilirken, digerleri zarar olarak muhasebelestirilir. KGK’nin
finansal raporlama standartlarina uygun olarak yayinladig: taslak hesap planinda ise, hizmet
isletmelerinde iiretim maliyetleri gerceklesmis ancak heniliz {iretimi tamamlanmamis
hizmetlerin
“154 Tamamlanmamis Hizmet Maliyeti” hesabinda, liretimi tamamlanmis ancak heniiz
satilmadigr i¢in gelir elde edilmemis stok niteligindeki hizmetlerin maliyetleri ise
“155 Tamamlanmis Hizmet Maliyetleri” hesabinda izlenecegi belirtilmistir. (KGK Taslak
Hesap Plani, 2018: 19-20). VUK/MSUGT ‘da ise hizmet isletmelerinde ortaya c¢ikan
maliyetlere iligskin aktiflestirme gibi bir hiikiim bulunmamakta, olusacak maliyetler dogrudan
gider olarak muhasebelestirilmektedir.

3.2.5. Maliyet Olctiim Teknikleri

KUMI FRS’de mamul maliyetlerinin tespitinde dénemde ortaya ¢ikan fiili maliyetler
esas alinir. Ancak standart maliyet yontemi veya perakende yontemi sonuglarmin fiili maliyet
sonuclarina yakin oldugu durumlarda bu iki yontem de 6l¢iim teknigi olarak uygulanabilir.
Standart maliyet yonteminde fiili sonuglar beklenmeden maliyeti olusturan giderlerin standart
tutarlar1 esas alinir. Perakende yonteminde ise maliyetler, stoklarin satis fiyatindan tahmini
kar tutarinin indirilmesiyle hesaplamir (KUMI FRS, BS. 16).

Stok maliyetlerinin l¢iimiinde KUMI FRS, BOBI FRS, TMS/TFRS hiikiimleri
birbirleriyle uyumludur. TMS 2 Stoklar standardinda perakende yonteminin kimler tarafindan
uygulanabilecegi ve nasil uygulanmasi gerektigine iliskin ayrintili bilgiler bulunmaktadir.
VUK/MSUGT da ise isletmeler maliyet 6l¢iimiinde istedikleri yontemi kullanabilirler. Ancak
maliyetlerin VUK md.275 ‘de belirtilen unsurlar1 icermesi gerekir.
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3.2.6. Stok Degerleme Yontemleri

KUMI FRS’ye gore stoklarin maliyeti, Gergek Parti Maliyet Yontemi, ilk Giren Ilk
Cikar (FIFO) Yontemi, Agirhikli Ortalama Maliyet Yontemlerinden uygun olan birisi
secilerek hesaplanir. Son Giren Ilk Cikar (LIFO) yontemi ise kullanilamaz. Isletmeler, cinsi
ve kullanim yerleri farkli olan stok kalemlerini degerlerken farkli yontemleri kullanabilirken
tutarlilik ilkesi geregi ayni tiir stoklar i¢in ayni maliyet hesaplama yontemini kullanmak
zorundadirlar (KUMI FRS, B8. 17). Bu hiikiimler, VUK/MSUGT, BOBI FRS ve TMS/TFRS
ile uyumludur.

3.2.7. Stoklarda Deger Diisiikliigii

KUMI FRS’ye gore dénem sonu envanter islemlerinde stoklarin degerlemesi
yapilirken, stoklarin tahmini satig fiyatinin maliyet bedelinden yiizde 10 veya daha fazla
diisiik olmas1 durumunda olusacak kayip deger diisiikliigli zarar1 olarak finansal tablolara
yansitilir. Bu =zarar, kar veya =zarar tablosunda satislarin maliyeti hesap grubunda
muhasebelestirilir. Izleyen dénemde daha &nce deger diisiikliigiine ugramis olan stoklarmn
satig fiyatlarinda olusacak artis deger diisiikliigli zararinin tamaminin veya bir kisminin iptal
edilmesini gerektirir (KUMI FRS, BS. 19).

VUK 274. maddesine gore stoklar maliyet bedeli ile degerlenir. Ancak stoklarin
piyasa fiyatt maliyet bedeline gore %10 veya daha fazla bir oranda diismesi durumunda
stoklar maliyet bedeli yerine emsal bedel ile degerlenebilir. Deger kaybinin %10’dan daha
diisiik olmasi durumunda maliyet bedeli esas alinir. Dolayisiyla KUMI FRS ile VUK
hiikiimleri birbirleriyle uyumludur. BOBI FRS ve TMS/TFRS ’de ise emsal bedel ya da
tahmini satis fiyat1 kavrami yerine, net gergeklesebilir deger kavrami {izerinde durulmustur.
Buna gore net gerceklesebilir deger tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis giderlerinin disiilmesiyle bulunur ve bu degerin maliyet bedelinin altina diismesi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 finansal tablolara yansitilir.

3.2.8. Stoklarin Elden Cikarilmasi

Isletme stoklar1 satisa konu oldugunda, defter degerleri, satis hasilatinin gerceklestigi
donemde finansal tablolarda satislarin maliyeti olarak gosterilir. ilgili stoklar isletmede
kullanildiklarinda ise, maliyet ilgili varligin maliyetine dahil edilir ve ekonomik Omrii
boyunca itfa edilir (KUMI FRS, BS. 21). Stoklarin elden ¢ikarilmasina iliskin bu hususlar,
tim standart ve uygulamalarda birbiriyle uyumludur.

3.3. Stoklara iligkin Hiikiimlerin VUK/MSUGT, TMS/TFRS, BOBI FRS ve
KUMI FRS Cercevesinde Karsilastirilmasi

Calismanin bu kisminda toplu bir sunum saglamasi agisindan stoklara iligskin hiikiimler
VUK/MSUGT, TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS ¢ercevesinde incelenmis, aralardaki
benzerlik ve farkliliklar Tablo 1°de ortaya konmustur.
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Tablo 1. Stoklarin Mevcut Uygulama ve Standartlardaki Durumu
Icerik TMS/TFRS BOBI FRS KUMI FRS VUK/MSGUT
Satin Alma VUK/MSUGT ile | VUK/MSUGT ile | VUK/MSUGT ile Satin alma
Maliyetleri uyumludur uyumludur uyumludur maliyeti, stok
kapsamindaki
varliklarin alig
bedeli ile geri
alimamayan ithalat
vergileri ve diger
tlim vergiler,
lojistik giderleri ve
stoklarmn iktisap
edilmesiyle alakali
tim maliyetleri
icerir.
Vade Farki Biitiin vade farklar1 | 1 yildan uzun VUK/MSUGT ile | Stoklarin satin
ayrigtirilir. vadeli alimlarda uyumludur alma
vade farki maliyetlerinde
ayristirlir. vade farklari
ayrigtirilmaz.
Borglanma Ozellikli varlik Uretimi bir yildan | Dogrudan kar ya Borglanmalardan
Maliyetleri statlistinde olan, fazla siiren stok da zarar olarak kaynaklanan faiz
tiretimi veya satis1 | kalemleri igin gosterilir. ve komisyon
uzun vadede stoka eklenir giderleri, istenirse
gerceklesen dogrudan gider
stoklarda istenirse olarak raporlanir,
stok maliyetine istenirse stokta
ilave edilebilir bulunan emtia
maliyetine dahil
edilir.
Doniistlirme Normal maliyet Tam maliyet veya | BOBI FRS ile Tam maliyet
Maliyetleri yoéntemi normal maliyet uyumludur. yoéntemi
yoéntemi
Hizmet Bir sozlesmeyle Hizmet satisiyla BOBI FRS ile Aktiflestirmeye
Isletmelerinde iligkili ve geri dogrudan uyumludur. yonelik bir hikiim
Stok Maliyeti kazanilabilir iliskilendirilebilen bulunmamaktadr.
giderler maliyet ve giderler Olusacak
aktiflestirilir. Diger | stoklar grubunda maliyetler
giderler zarar aktiflestirilir. Diger dogrudan gider
olarak giderler zarar olarak
muhasebelestirilir. | olarak muhasebelestirilir.
muhasebelestirilir
Maliyet Olgiim Donemde ortaya TMS/TFRS ile TMS/TFRS ile Isletmeler fiili
Teknikleri ¢ikan fiili uyumludur. uyumludur. maliyet yéntemi,
maliyetler esas standart maliyet
alinir. Ancak yoéntemi ve tahmini
standart maliyet maliyet
yoéntemi veya yodntemlerinden
perakende yontemi istedikleri yontemi
sonuglarinin fiili kullanabilirler.
maliyet
sonuglarma yakin
oldugu durumlarda
bu iki yontem de
Olciim teknigi
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olarak
uygulanabilir.
Stok Degerleme | VUK/MSUGT ile | VUK/MSUGT ile | VUK/MSUGT ile | Stoklarin maliyeti,
Yontemleri uyumludur uyumludur uyumludur Gergek Parti
Maliyet Y dntemi,
ik Giren Ilk Cikar
(FIFO) Yontemi,
Agirlikli Ortalama
Maliyet
Ydéntemlerinden
uygun olan birisi
secilerek
hesaplanir
Stoklarda Deger | Net gergeklesebilir | TMS/TFRS ile VUK/MSUGT ile | Stoklarin degerinde
Distikligi degerin maliyet uyumludur. uyumludur %10 veya daha
bedelinin altina fazla diisiis olmasi
diismesi durumunda
durumunda deger olusacak kayip,
diisiikliigi zarart deger diisikligi
finansal tablolara zarar1 olarak
yansitilir. finansal tablolara
yansitilir.
Stoklarin Elden VUK/MSUGT ile | VUK/IMSUGT ile | VUK/MSUGT ile | Defter degerleri,
Cikarilmasi uyumludur uyumludur uyumludur satig hasilatinin
gerceklestigi
dénemde finansal
tablolarda satiglarin
maliyeti olarak
gosterilir. Tlgili
stoklar isletmede
kullanildiklarinda
ise ekonomik émrii
boyunca itfa edilir

Kaynak: VUK/MSUGT, TMS/TFRS, BOBI FRS, KUMI FRS.

4. STOKLARIN KUMi FRS KAPSAMINDA MUHASEBELESTIRILMESI

Calismanin bu béliimiinde stoklarmn KUMI FRS kapsamida muhasebelestirilmesine
yonelik ornekler verilmistir. Bu Orneklerde KGK tarafindan 13.12.2018 tarihinde
kamuoyunun goriisline sunulan finansal raporlama standartlarina uygun hesap planmi taslag
kullanilmigtir. KGK, mevcut tekdiizen hesap planini, uluslararasi finansal raporlama
standartlarina uyumlu hale getirmek i¢in bu taslagi hazirlamistir. Hesap planinin kullanilmaya
baslanmasiyla, bilango usuliine gore defter tutan isletmelerin finansal tablolarinin gercege ve
ihtiyaca uygun, anlasilabilir ve karsilastirilabilir olma nitelikleri artacaktir.

4.1. Ik Alim ve Satin Alma Maliyetleri

X Ticaret Isletmesi 01/06/2020 tarihinde yiizde 18 KDV hari¢ 50.000 TL’ye 3 ay
vadeli senet diizenleyerek ticari mal satin almistir. Mali depoya getirilmesi igin ylzde 18
KDV hari¢ 1.000 TL Nakliye bedeli ve yuzde 18 KDV hari¢ 500 TL sigorta bedeli bankadan
EFT ile 6denmistir.

10
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Isletme KUMI FRS kapsaminda stok alimlarinda vade farki ayristirmasi yapmayacak
ve alis giderlerini ilgili malin maliyetine ilave edecektir.

01/06/2020
153 TICARI MALLAR 51.500
153.001 Mal Bedeli.......... 50.000
153.002 Nakliye Bedeli....... 1.000
153.003 Sigorta Bedeli.......... 500
191 INDIRILECEK KDV 9.270
321 BORC SENETLERI 59.000
102 BANKALAR 1.770
* Ticari Mal Alimi

4.2. Stoklarin Doniistiirme Maliyetleri

Y Uretim Isletmesinin A mamuliine iliskin yillik iiretim kapasitesi 5.000 adettir.
Isletme 2019 yilinda 3.000 adet mamul iiretmistir. Birim satis fiyat1 100 TL olup ilgili
donemde 2.500 adet mamul satis1 yapilmustir. Uretime iliskin gerceklesen giderler asagida
gosterilmistir.

D.I.M.M. Gideri : 120.000 TL
D.1.G. : 50.000 TL
Sabit G.U.G. :60.000 TL
Degisken G.U.G. : 30.000 TL
Paz. Sat. Dag. Giderleri :10.000 TL

Genel Yonetim Giderleri : 15.000 TL

KUMI FRS kapsaminda, stoklarin doniistiiriilmesi noktasinda isletmenin kar veya
zarar tablosunda gosterilecek olan satiglarin maliyeti (620 Satilan Mamuller Maliyeti) ve briit
satig kari/zarar1 tutarlari, tam maliyet ve normal maliyet yoOntemlerine gore ayri ayri
hesaplanmistir. Isletme bu yontemlerden istedigini segebilir. Faaliyet giderleri mamul
maliyetine dahil edilmeyecektir.

Tam Maliyet Yontemi:

Toplam Uretim Maliyeti = DIMM+DIG+GUG (Sbt+Deg.)=240.000TL
Birim Uretim Maliyeti = 240.000TL /3.000ad = 80 TL/ad

Satilan Mamul Maliyeti = 2.500ad x 80 TL/ad = 200.000TL

Donem Sonu Stok Maliyeti = 240.000TL - 200.000TL=40.000TL

Briit Satig Kari/Zarari = (2.500ad x 100TL/ad)-200.000TL=50.000TL

Normal Maliyet Yontemi:
Kapasite Kullanim Oran1 = 3.000 ad / 5.000 ad = y(izde 60

11
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Toplam Uretim Maliyeti = DIMM + DIG + Deg. GUG + (Sbt. GUG x KKO)
=120.000+50.000+30.000+(60.000x0,6)"
=216.000TL

Birim Uretim Maliyeti =216.000 TL /3.000 ad = 72 TL/ad

Satilan Mamul Maliyeti = 2.500 ad x 72 TL/ad = 180.000 TL

Doénem Sonu Stok Maliyeti =216.000 TL - 180.000 TL = 36.000 TL

Briit Satis Kari/Zarar1 = (2.500ad x 100TL/ad) —180.000TL=70.000TL

Not: Kullanilmayan kapasiteye diisen Sabit G.U.G., KGK’nin yaymlamis oldugu

Hesap plani Taslagina gore “62 Satiglarin Maliyetleri” hesap grubunda “624 Dagitilmayan
Sabit Genel Uretim Giderleri” hesabinda muhasebelestirilir (KUMI FRS, BS. 12).

4.3. Tamamlanmamis Hizmet Maliyetleri

ABC Yazilim Sirketi 01/09/2019 tarihinde Android tabanli bir oyun yazilim isini
iistlenmis ve X isletmesine 15/02/2020 tarihinde teslim edecegini belirtmistir. X Isletmesi
oyun i¢in 20.000 TL 6n 6deme yapmis kalan 30.000 TL’lik tutar1 da teslim sirasinda
Odeyecegini taahhiit etmistir. ABC Yazilim Sirketi bu isle ilgili olarak toplam 25.000 TL
maliyete katlanacagini hesaplamistir. Dénem sonuna kadar oyun igin 20.000 TL gider
yapilmis ve banka araciligiyla 6denmistir. ABC Yazilim sirketinin tamamlanmamis hizmet
maliyetlerine iligskin yapmasi gereken muhasebe kayitlar1 asagida gosterilmistir.

XX/xx/2019
20.000
740 HIZMET URETIM MALIYETI

ILGILI AKTIF/PASIF HESAP

20.000

* Hizmet Uretimi I¢in Katlamilan Maliyetler

31/12/2019
154 TAMAMLANMAMIS HIZMET MALIYETLERI 20.000

741 HIZMET URETIM. MAL. YANSITMA 20.000

* Tamamlanmamis Maliyetlerin Stok Hs. Aktiflestirilmesi

31/12/2019
741 HiZMET URETIM MAL. YANSITMA 20.000

740 HIZMET URETIM MALIYETI 20.000

* Maliyet Hs. Kapatilmasi

Not: izleyen donemde hizmet tamamlandiginda 154 Tamamlanmanus Hizmet
Maliyetleri hesabi kapatilarak tutar 155 Tamamlanmis Hizmet Maliyetleri hesabina aktarilir.
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4.4. Stoklarda Deger Diisiikliigii ve Stoklarin Elden Cikarilmasi

Z Ticaret Isletmesi 2019 faaliyet dénemi sonunda ticari mal stoklarinda bulunan ve
maliyeti 100.000 TL olan ticari malin tahmini satis fiyatinin,

a) 95.000 TL oldugunu,
b)  85.000 TL oldugunu

tespit etmistir. Izleyen dénemde stoklarin yiizde 18 KDV hari¢ 120.000 TL’ye pesin
satilmistir. Buna gore yapilmasi gereken muhasebe islemleri asagida gosterilmistir.

a) KUMI FRS’ye gore stoklardaki deger diisiikliigii maliyet bedeline gore yiizde
10’dan daha az deger kaybettigi i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmayacaktir.
b) Deger diisiikliigii yiizde 15 oldugu igin asagidaki kayitlar yapilmalidir.

31/12/2019
626 STOK DEGER DUS. KARSILIK GID. 15.000
158 STOK DEGER DUS. KARS. 15.000
* Stok Deger Diisiikliigii Kars. Ayrilmast
XX/xx/2020
100 KASA 141.600
600 YURTICI SATISLAR 120.000
391 HESAPLANAN KDV 21.600
* Ticari Mal Satis1
XX/xx/2020
621 SATILAN TICARI MALIN MALIYETI 100.000
153 TICARI MALLAR 100.000
* Maliyet Kaydi
XX/xx/202
0
158 STOK DEGER DUS. KARSILIKLARI 15.000
627 STOKLARA ILISKIN KON. 15.000
KALMAYAN KARSILIKLAR
* Karsihigin Iptali

Not: Stoklarin elden ¢ikarilmast yerine isletme faaliyetlerinde kullaniimasi
durumunda, ilgili stok unsuru “15 Stoklar” hesap grubundan ¢ikarilarak ilgili duran varhk
hesabina aktarilir ve faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutularak giderlestirilir (KUMI
FRS, BS8. 22).
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5. SONUC VE ONERILER

VUK ve MSUGT dizenlemelerinin, isletmelerin faaliyet sonuglarini yansitmada
gercege uygunluk ve karsilastirilabilirlik noktasinda yetersiz kalmasi, KGK’nin uluslararasi
standartlarla uyumlu duzenlemelerini beraberinde getirmektedir. Bu kapsamda, KGK son
olarak 12.07.2019 ‘da finansal raporlamada standartlagsmanin ekonominin geneline yayilmasi
cercevesinde kiiciik ve mikro isletmeler icin KUMI FRS taslagimi yaymlamistir. Calismanin
konusunu olusturan stoklara iliskin hiikiimler KUMI FRS 8. boliimde diizenlenmistir. Stoklar
isletme Glgegine bakilmaksizin faaliyetlerin yiiriitiilmesinde 6nemli bir varlik unsurudur ve
bunlara iligkin Olglim, degerleme, doniistirme gibi oOzellikli durumlarin uluslararasi
standartlara uygun olarak yapilmasi faaliyet sonuclarinin gergege yansitmasi agisindan son
derece 6nemlidir.

KUMI FRS, stoklar agisindan bakildiginda VUK ve MSUGT dizenlemelerine
benzemekle beraber, doniistiirme maliyetleri, hizmet isletmelerinde stok maliyeti, maliyet
Olciim  teknikleri, gibi konularda farkliliklar icermektedir. Stoklarin  doniistiirme
maliyetlerinde, VUK/MSUGT tam maliyet yontemini esas alirken KUMI FRS tam maliyet ya
da normal maliyet yontemlerinin kullanilabilecegini belirtmektedir. VUK/MSUGT’a gore
hizmet isletmelerinde ortaya ¢ikan maliyetler dogrudan gider olarak muhasebelestirilirken,
KUMI FRS hiikiimlerine gére hizmet satistyla dogrudan iliskilendirilebilen maliyetler stoklar
grubunda aktiflestirilir. Son olarak, stok maliyetlerinin o6l¢iminde VUK/MSUGT fiili
maliyet, standart maliyet ve tahmini maliyet yontemlerinden istenilenin kullanilabilecegini
belirtirken, KUMI FRS fiili maliyetleri esas almaktadir.

KUMI FRS, TMS/TFRS ve BOBI FRS ile karsilastirildiginda ise stoklarm satin
alimmasinda vade farkinin ayristirilmasi, bor¢lanma maliyetleri ve stoklarda deger distkliigi
gibi konularda farkliliklar oldugu goriilmektedir. KUMI FRS’de, TMS/TFRS ve BOBI
FRS’den farkli olarak stoklarin satin alinmasinda 6denen vade farklari stok maliyetine dahil
edilir. Bor¢lanma maliyetleri ise higbir zaman stok maliyetlerine ilave edilmemektedir. Ayrica
stoklardaki deger diisiikliiklerinin KUMI FRS ‘de gider olarak gosterilebilmesi icin deger
kaybimnin minimum %10 olmasi1 sartt aranirken, diger standartlarda gerceklesen deger
diisiikliikleri her kosulda giderlestirilecektir. Sonug olarak, konsolidasyon ve ertelenmis vergi
gibi detaylardan da arindirilarak hazirlanan KUMI FRS, diger standartlara gore daha yalm bir
anlatima sahip oldugu i¢in isletmelere uygulama kolaylig1 saglayacaktir.

KUMI FRS’nin uygulanmaya baslamasiyla, Tiirkiye’de isletmelerin biiyiik bir kismi
uluslararas1 standartlarla uyumlu muhasebe islemleri gergeklestirecektir. Daha anlagilabilir
olmas1 ve uygulama kolaylig1 nedeniyle KUMI FRS’ye uyumun TMS/TFRS ve BOBI
FRS’ye gore daha kolay ve hizli gerceklesecegi diistiniilmektedir. Bununla birlikte mevcut
vergi temelli muhasebe sisteminden standarda gecisin nasil saglanacagi, kontrol ve denetimin
nasil yapilacagi konularinda ciddi belirsizlikler bulundugu diistiniilmektedir.
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1. GIRIS

Giliniimiizde yasanan teknolojik gelismeler ve online egitimin yogun bir sekilde
kullanilmasi, egitim anlayisinin degismesine neden olmustur. Bu degisim biitiin egitim
programlarini etkiledigi gibi muhasebe egitimini de etkilemektedir. Ortaya ¢ikan bu etkiye ve
gelismelere uyum saglayabilmek icin muhasebe egitimi alaninda; ders programlarinin
guncellenmesi, egitim &gretim materyallerinin etkin bir sekilde kullanilmasi ve Ogretim
elemanlarinin ¢agin gereklerini karsilayacak donanima sahip olmalar1 gerekmektedir
(Tlregiin ve Kaya, 2019: 340).

Lisans egitimi sirasinda genellikle iki yariyilda verilen Finansal Muhasebe dersi pek
¢ok Ogrenci igin sikici, karmasik ve zor kabul edilir (Martinis ve Tidd, 2011: 432; Friedlan,
1995; Akpmar ve Yildiz, 2018: 96). Oysa ozellikle isletme egitimi alan 6grenciler igin is
yasamlarinda olduk¢a 6nemli bir yer tutacak olan muhasebe konusunda yeterli nosyonu
kazanamadan mezun olmalar1 6nemli bir sorundur. Finansal muhasebenin temel amacinin
finansal tablolarin hazirlanmasi (bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu) oldugu kabul
edilirse bu tablolarin nasil olustugunun anlasilmasi da biiyiik onem tasimaktadir.

Isletme boliimlerinde 6grencilere analitik yeterlilikler kazandirilmasinda muhasebe
alan derslerinin 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Bir veya ikinci siniflarinda genel muhasebe
dersi ile tanigan Ogrencilerin bir¢ogu igin muhasebenin temel prensiplerini anlamak zor ve
zaman alicidir. Bunun 6nemli bir nedeni muhasebe dersinin islenis bicimidir. Isletmelerde
meydana gelebilecek finansal karakterdeki olaylarin Ornegin; nakit hareketleri, stok
hareketleri, yatirnm hareketleri gibi gruplar altinda toplanarak bunlara iligkin isleyisin
aktarilmas1 da genellikle iki yariyili kapsamaktadir. Ayrica donem sonlarinda bilango gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6z kaynak degisim tablosu gibi finansal tablolarin 6grenci
tarafindan hazirlanabilir hale gelmesi bununda 6tesinde analiz edilip yorumlanmas1 oldukga
uzun zaman almaktadir. Bununla beraber finansal muhasebe, maliyet muhasebesi, yonetim
muhasebesi ve finansal tablolar analizi gibi isletme bolimii 6grencilerinin mezun
olduklarinda en ¢ok yararlanacaklar1 kritik 6nem tasiyan derslerin sistem yaklasimi iginde,
biitiinsel olarak ve birbirleri ile etkilesimi de icerecek bi¢cimde daha kisa siirede simiilasyon
teknigi ile aktarilmasi miimkiindiir. Bu amagla sistem dinamigi yaklasimindan yararlanmak
uygun olabilir. Sistem diisiincesi sistemin pargalarini ayr1 ayr1 anlamak yerine bu parcalarin
birbirleri ile olan iliskilerini g6z Oniinde bulundurarak problemlere ¢6ziim arayan bir
yaklagimdir. Sistem diisiincesinin odaklandig1 nokta biitlinli olusturan parcalarin birbirleri ile
olan baglantilar1 ve iligkilerdir ve tiim yasayan karmasik sistemlerin, Oncelikle birbiriyle
baglantili yapisini aciklar. Bu calismanin amaci basta finansal muhasebe dersi olmak Uzere
muhasebe alan1 derslerinde sistem diisiincesi ve sistem dinamikleri yaklagimlarinin
kullaniminin tartisilmasi ve Oniimiizdeki donemlerde muhasebe derslerinin anlatiminda
alternatif bir yontem olarak kullanilmasini 6nermektir. Bu kapsamda endiistriyel simiilasyon
yazilimi olan VENSIM PLE programi ile muhasebe dersleri igin érnekler olusturulmustur.
Orneklerin bir modelleme araci vasitastyla sunulmasinin sonucunda dgrenciler tarafindan zor
ve karmasik olarak algilanan muhasebe derslerinin daha kolay anlasilmasi ve muhasebe
sisteminin bir biitiin olarak goriilmesini saglamay1 amaglamaktadir. Boylelikle hem muhasebe
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derslerini anlamak 6grenciler agisindan kolay bir hale gelmekte hem de ileriki ¢alismalara
yeni bir model Onerisi olarak literatiire katki sunulmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Sistem dinamigi ile ilgili literatiir incelendiginde Forrester’in bu konuda 6ncii oldugu
sOylenebilir. Forrester’in “Endiistri Dinamigi” kavramimu ilk defa kullanildigi ¢alismasinda;
bir firmanin lretiminde meydana gelen degisiklikler ile is dongiisii arasindaki iligki ortaya
cikarilmigtir (Forrester, 1961: 13-15). Schir ekonomisi ve ev fiyatlart arasindaki iligkinin
incelendigi “Sehir Dinamigi”; diinyadaki kaynaklarin yillar icinde niifus ve endiistrilesmeye
bagli olarak nasil degistigini gosteren “Diinya Dinamigi” de Forrester’in c¢aligmalar
arasindadir (Forrester, 1969; Forrester, 1972).

Muhasebe sisteminin temel ilkelerinin sistem dinamigi ile aciklandigr calismada
Yamaguchi finansal tablolar sistem dinamigine uygun bir sekilde tasarlayarak, kullanicilarin
sistemi bir bitin halinde gorebilecekleri ve analiz edebilecekleri forma doniistlirmistiir.
(Yamaguchi, 2003: 1). Schwarz ise ¢alismasinda ¢ogunlukla yonetim muhasebesi ve kontrol
sistemlerine yonelmistir. Bu kapsamda Schwarz yeni kurulan bir firmanin yonetim birimi i¢in
sistem dinamigi modeli olusturmus ve modelin simiilasyon sonug¢larinin firmanin finansal
performansini tutarli bir sekilde ortaya ¢ikardigini tespit etmistir (Schwarz, 2002: 2). Shwarz
ve Yamaguchi gibi Melse de finansal muhasebe ve yoOnetim muhasebesinin isletmenin
gereksinimlerini karsilayacak sekilde sistem dinamigi ile modellenebilecegini ¢aligmasinda
aktarmistir (Melse, 2006: 2). Sistem dinamiginin isletme performansimi 6lgme, kar payi
dagitim politikalarimin agiklanmasi, firma degerinin artirilmasi i¢in gerekli yatirimlarin
modellenmesi, siirdiiriilebilir biiyiime yaklasimlarinin kurgulanmasi gibi isletmelerin ihtiyag
duyacagi pek ¢ok alanda kullanimi mevcuttur (Moscardini, Loutfi ve Al-Quirem, 2005: 3;
Qureshi, 2007: 24). Sistem dinamigi modeli muhasebe alaninda sadece finansal muhasebe ve
yonetim muhasebesi ile sinirli kalmamus, stratejik maliyet yonetimi alaninda da uygulamasi
bulunmaktadir. Aksu ¢aligmasinda sistem dinamigini sadece sabit ve degisken maliyet analizi
degil ayn1 zamanda nedensel dongli ve stok akis diyagramlar1 ile degiskenler arasindaki
iliskinin kolay ve etkili bir sekilde izlenebilecegini de belirtmistir. Ayrica sistem dinamigi
modelinin stratejik maliyet yoOnetimi alaninda kullanilmasiyla yoneticilerin faaliyetler
baslamadan oOnce stratejik kararlarda ihtiyag duyacagi bilgiyi elde edecegini ve olasi
senaryolarin sonuclarinin neler doguracagini bir biitlin halinde gérmesine yardimci olacagi da
calisma kapsaminda belirtilmistir (Aksu, 2013: 29). Uretim isletmelerinde sistem dinamigi
modelinin kurgulandig1 ¢alismada Aksu ve arkadaglari farkli farkli tiretim igletmesi modeli
kurgulayarak sistem dinamigi modelinin iiretim isletmelerine olan uygunlugunu ortaya
cikarmiglardir (Aksu, Soyler ve Eren, 2014: 97). Akgiin ve Can ise pazarlama karmasi
unsurlari i¢in bir biitge doneminde verilen kararlarin donem kari1 veya zarar1 ve nakit akist
tizerindeki muhtemel etkilerini sistem dinamigi yaklasimi ile modellemislerdir (Akgiin ve
Can, 2016: 1). Ayrica Eren Senaras sistem dinamigi modelinin su kaynaklar1 yonetimi igin
kullanimin1 6nerdigi ¢alismasinda, sistem dinamiginin karmasik ve birbiri ile entegre
konularin anlagilabilirligi ve 6grenmeyi hizlandiran yoniinii ortaya ¢ikarmistir (Eren Senaras,
2017: 1).
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Sistem dinamigi modeli sadece igletme ve muhasebe alaninda degil islem
karmagikliginin yasandigi pek ¢ok alanda kullanilabilir. Sistem dinamigi modelinin disiplinler
arasi caligmalarda on plana ¢iktig1 goriilmekle birlikte bu alanlardan bazilar1 Tablo 1°de
gosterilmistir.

Tablo 1. Sistem Dinamigi Yaklasimimin Kullamildig1 Alanlar

Alan Stoklar Akislar
Matematik, Fizik Integraller, Durumlar, Durum Tiirevler, Degisim oranlari,
ve Mihendislik degiskenleri ve stoklar Akaglar
Kimya Reaktifler ve Tepkime Grlnleri Reaksiyon hizlari
Imalat I¢ stoklar, Envanterler Uretim hiz1
Ekonomi Seviyeler Oranlar
Muhasebe Stoklar, Bilango Kalemleri Nakit Akislari

Kaynak: (Eren Senaras, 2017: 679)

Muhasebe egitimi alaninda literatiir incelendiginde, muhasebe egitimi ile ilgili
calismalarin iki ayr1 ydnde toplandigmi gdrmek miimkiindiir. Ozellikle son yillarda
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlariin yiirlirliige girmesi ile birlikte standartlara
uygun egitim verilmesi gerektigi konusu literatiirde kendini gostermektedir. Diger bir yanda
ise teknolojik gelismeler ve bilisim ¢aginin etkisi de gz oniinde bulundurularak muhasebe
egitiminin nasil olmasi gerektigi ve muhasebe egitiminde 6grenme stilleri, muhasebe egitimi
ile ilgili 6ne ¢ikan basliklar arasindadir.

Eren ve arkadaslar1 bilgi teknolojilerinde ortaya ¢ikan gelismelerin muhasebe bilgi
sitemini de etkiledigini vurguladigi calismasinda, Tirkiye’deki {niversitelerde ders
miifredatlar1 olusturulurken teorik derslerin yani1 sira bilgi teknolojilerinin kullanildigi
derslere de yer verilmesi gerektigini vurgulanustir (Eren, Salur ve lyibildiren, 2020: 645).

Duman ve arkadaslarinin Tirkiye’de yiiriirliige giren Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS)’ye gore muhasebe egitiminde yapilmas: gereken degisiklikleri ele aldiklar
caligmalarinda; Tiirk Vergi Kanunlarinda gerekli diizenlemenin yapilmast ve KGK’nin
TMS/TFRS’ye uygun Tek Diizen Hesap Plani’mi hazirlayarak literatiirde ve uygulamada
birligi saglamasi1 gerektigi sonucuna varmislardir (Duman, Bezirci, Yiicenursen, & Apak,
2016: 371-372). Siirekli egitim kapsaminda muhasebe egitiminin Onemine degindigi
calismasinda (Sengel, 2010: 91) egitimin sadece egitim kurumlar1 ile smirli olmadigi ve
yasam boyu oOgrenme zorunlulugunun insanlarin kendilerini gelistirme ihtiyact igerisine
girmesine neden oldugunu vurgulamistir. Apak ve arkadaslar1 2005-2015 yillar1 arasinda
Turkiye’de dizenlenen Muhasebe Egitim Sempozyumu’nda sunulan bildirileri inceledigi
caligmalarinda, muhasebe egitiminin teknolojik gelismelere, uluslararasi standartlara ve ¢agin
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gereklerine uygun olarak yapilandirilmasi gerektigi sonucuna varmislardir (Apak, Duman,
Ozpeynirci, & Karakigla, 2016: 186).

Muhasebe egitimi alan Ogrencilerin beklenilenlerine yer verdikleri ¢alismalarinda
(Yucel, Sarag ve Cabuk, 2012: 103) geleneksel muhasebe egitiminde ¢agin gereklerine uygun
sekilde baz1 degisikliklerin yapilmasi gerektigine vurgu yapmislardir. Ayrica Uludag
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde egitim goren dgrenciler ile yapilan ve
ogrenci beklentilerinin degerlendirildigi anket g¢alismasinda verilen muhasebe egitiminin
yeterli olmadig1 ve daha kaliteli bir egitim i¢in neler yapilmasi gerektigi calisma kapsaminda
degerlendirilmistir. Muhasebe egitimi alan 6grencilerin bakis acilarinin degerlendirildigi bir
diger calismada Celenk ve arkadaslari 6grencilerin muhasebeye, muhasebe egitimine ve
muhasebe egitimi aldiktan sonra meslekle ilgili bakis agilarin1 degerlendirdigi ¢alismanin
sonuglarinda muhasebe meslegine yonelen Ogrencilerin ¢ogunun bu karari {iniversitede
verdikleri tespit edilirken, biiylik bir kismi1 ise muhasebe alaninda ¢alisan tanidiklarinin etkisi
oldugu tespit edilmistir (Celenk, Atmaca ve Horasan, 2010: 170).

Polat ve arkadaglar1 6grenme stillerinin dogustan oldugu ve insanlarin 6grenme
stirecini etkiledigini savunmaktadir. Bu kapsamda calismada 6grenme stilinin etkisini
muhasebe egitimi alan 6grenciler lizerinden agiklamak amag¢lanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda
Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi 6grencilerine anket uygulanarak
Ogrencilerin 6grenme stilleri ile performans arasindaki iligski ortaya c¢ikarilmaya ¢alisilmistir
(Polat, Peker, Ozpeynirci ve Duman, 2015: 1841). Muhasebe egitimi ile ilgili uluslararas
alanda yapilan ¢alismalar kisaca soyledir: Muhasebe egitiminin kalic1 olmasi i¢in sadece ders
programlariin degil egiticilerin, 6grencilerin beklentilerini géz 6niinde bulundurarak motive
edilmesine vurgu yapilmistir (Byrne ve Flood, 2005: 120). Muhasebe ders programlarinin
incelendigi ¢aligmada Cheng muhasebe egitimi alanlar ile muhasebe egiticilerinin beklentileri
arasinda biiylik bir fark oldugu vurgulanmistir. Ayrica muhasebe egitiminin ¢agin gereklerine
uyum saglamasi gerektigi belirtilmistir (Cheng, 2007: 581). Hurt muhasebe egitiminde yeni
egitim anlayisina vurgu yapmis; Friedlan ise farkli 6gretim yaklasimlarinin 6grencilerin
muhasebe derslerindeki basarisina olan etkisini ¢aligmasinda deginmistir (Hurt, 2007: 295;
Friedlan, 1995: 13).

3. MUHASEBE EGITIMI

Muhasebe egitiminin gelisimine kisaca bakildiginda; ilk olarak 1868 yilinda “Mekteb-
i Miilkiyeyi Sahane” okulunda verilmeye basladigi goriilmektedir. Ilerleyen yillarda
muhasebe egitiminin kapsami1 gelismeye baslamis ve 1883 yilinda kurulan “Hamidiye Yiiksek
Ticaret Mektebi’nde muhasebe egitimi verilmeye baslamigtir. Cumhuriyet doneminde ise
tiniversitelere muhasebe egitimi veren kiirsiiler olusturulmus ve 1960 yilindan itibaren
muhasebe egitimi gerek iiniversitelerde gerek liselerde gerekse 6zel egitim kurumlarinda
verilmeye devam etmektedir (Ozdogan, 1978: 12; Beyazitli, 2000: 40; Demirci, Kiymaz ve
Agsakal, 2015: 265).

Muhasebede tretilen bilgilerin karar alma sireglerinde kullanilmasi i¢in 6grencilerin
muhasebe siirecini ¢ok iyi kavramalar1 gerekmektedir. Muhasebe meslek egitiminin kalitesi,
ogrencilerin meslegin gerektirdigi teknik becerilerle birlikte meslek ahlakini da kazanmalarini
saglayabilir. Bu baglamda muhasebe egitiminin kalitesi; 6gretim elemani, &grenci, ders
programlarinin es zamanli olarak is birligine baglidir. Ders programlar1 ve igerikler
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belirlenirken Ogrenciler tarafindan en iyi anlasilacak yontemler kullanilmasi kalic
ogrenmenin saglanmasi igin énemli bir faktordur (Zaif ve Ayanoglu, 2007: 118).

Muhasebe biliminin gelismesi muhasebe egitiminde de yeni bakis agilart ve
yontemlerin kullanilmasina olanak saglamaktadir. Etkili bir muhasebe egitimi; 6grenme ve
ogretme stirecinde gerekli olan bilgilerin aktarilmasinin yani sira 6grencilerin aldiklar1 bilgiyi
kullanabilme becerisinin de gelistirilmesine baglidir. Bu baglamda iyi bir muhasebe egitimi
sadece teorik bilginin verilmesi ile saglanamaz. Teorik bilginin yan1 sira 6grencilerin problem
¢Ozme, zamani etkili kullanma, takim calismasi ve iletisim gibi yeteneklerinin gelistirilmesi
saglanmalidir (Kaytmazbalsari ve Aslantiirk, 2007: 245).

Muhasebe egitiminde amag, gerek duyulan bilgi ve becerinin uygulamali olarak
Ogrenciye aktarilmasidir. Bilginin 6grenciye basarili bir sekilde aktarilmasi ise 0grencilerin
konuyu kolaylikla kavrayabilecekleri yontemlerin tespit edilip kullanilmasiyla miimkiin
olacaktir (Gonen, 2016: 67). Muhasebe egitiminde sistem dinamiginin kullanilmasi tam da bu
noktada ortaya ¢ikmakta ve bilginin 6grenciye aktarilmasi asamasinda kullanilmasi beklenen
bir yontemdir.

Ulkemizde muhasebe egitiminde teorik ve pratik bilgi bir biitiin olarak
ogretilmektedir. Ancak sadece teorik ve pratik bilgi giiniimiiz kosullarinda yeterli degildir.
Tam dogru ve gilivenilir muhasebe bilgisine ulagsmak ise igbirlik¢i 6grenme, tartisma ve vaka
analizleri igeren kaliteli bir muhasebe egitiminden ge¢mektedir (Polat, Peker, Ozpeynirci ve
Duman, 2015: 1841; Gonen, 2016: 68). Ayrica muhasebe egitimi verilirken teknolojik ve
ekonomik gelismeler, uluslararas1 standartlar, yasal diizenlemeler de dikkate alinmalidir.
Verilen egitim sonrasinda bireylere sadece bilgi iiretme becerisi degil, iiretilen bilgiyi analiz
edip yorumlama kabiliyeti de verilmelidir (Alkan, 2015: 155). Muhasebe egitimi esnasinda
dikkat edilmesi gereken bir diger husus da etik kurallara ve toplumsal degerlere uygun sekilde
davranilmasi gerektigini iceren egitimlerin de muhasebe egitimi igerisinde yer almasi
gerektigidir (Dastan ve Bellikli, 2016: 46).

Ogrenme malzemesi muhasebe egitiminde 6grenmeyi etkileyen énemli unsurlardan bir
tanesidir. Dolayis1 ile 6grenme malzemesinin kolay, anlasilabilir ve biitiinii gosteren bir
yapiya sahip olmasi gerekmektedir (Tazegiil, Kutlu ve Elyildirim, 2014: 35; Gonen, 2016:
69). Sistem dinamigi ise muhasebe egitiminde olmasi gereken bu 6zelliklerin hepsini bir
arada barindirmasi nedeniyle muhasebe egitiminde kullanilmasi tavsiye edilen bir modeldir.

Muhasebe egitimde 6grencilerin kazanmasi gereken yetkinlikler agsagida siralanmistir
(Kizil, 2003: 6; GOnen, 2016: 69):

> Bilgi sistemlerinin kurulmasi ve kullanilmasi,
> Karar alma becerisi,

> Finansal bilgi ve raporlama,

> [letisim yetenegi ve grup caligmast,

> Meslege dair ahlaki sorumluluk,
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> Sosyal sorumluluk bilinci,
> Kiltirel ve entelektiel birikim

Yapis1 geregi egitim siirekli degisen ve yenilenen faaliyetleri icermektedir. Egitim
faaliyetleri sonucunda ise hedeflenen ¢iktilara ulagilmaya caligilir. Muhasebe egitiminde de
isletmelerin ihtiya¢ duydugu nitelikte eleman yetistirilmesi ise mesleki egitime baghdir.
Mesleki egitimi alan birey ise sadece bilgi aktarimi becerisine degil, analiz ve yorum
kabiliyetine de sahip olmalidir. Dolayisi ile muhasebe egitiminin bireysel farkliliklar1 gdzeten,
degisen sartlara uyum saglayabilen ve “Ogrenmeyi Ogreten” bir yapiya sahip olmasi
gerekmektedir (Tazegul, Kutlu ve Elyildirim, 2014: 34).

4. SISTEM DUSUNCESI VE SiSTEM DINAMIGi

Sistem, smirlart belli olan ve birbiri ile iliskili elemanlarin kiimesi olarak
tanimlanmaktadir (Sezen, 2009: 13). Sistem diisiincesi ise sisteminin biitlinliniin agik bir
sekilde goriinmesine olanak saglar ve sistem lizerinde yapilacak degisikliklerin izlenmesine
yardimci olur (Eren Senaras, 2017: 674).

Sistem diisiincesi; “Organizasyonel karar ve davraniglar iceren sistemleri olusturan
guclerin, birbiri arasindaki iligkileri incelemeye yonelik ve onlari ortak bir iglevin pargasi
olarak algilayan metotlar, araglar ve prensipler toplulugu” olarak ifade edilebilir (Eren
Senaras, 2017: 671). Sistem diislincesinin temelinde; biitiin sistemlerin davranis olarak ortak
prensipleri izledigi yatmaktadir.

Sistem diisiincesi ve sistem dinamigi; is, politika, ekonomi ve ¢evresel sistemlerin
olusturdugu karmasa ve degisikliklerin altinda yatan dinamiklerin agiklanmasinda etkin olan
kavramsal ve sayisal modelleme teknigidir (Abdalbari, Elsawah ve Sahafi, 2015: 1; Maani ve
Cavana, 2007: 18; Eren Senaras, 2017: 672).

Sistem Dinamigi alanindaki ¢alismalar son yillarda oldukga artmustir. Ulkelerin uzun
donemli ekonomi planlarindan, firmalarin satig stratejisi belirleme alanina kadar sistem
dinamigi yaklasimi kullanilmaktadir. Sistem Dinamiginin bu denli yayginlasmasinin en
onemli sebeplerinden biri i¢inde bulundugumuz yiizyilda “Sistem Yaklagimi” kavraminin
hemen biitiin alanlarda benimsenerek, sistem analizine olan ihtiyacin artmasidir.

Sistem dinamiginde model olusturmak i¢in, matematiksel denklemler ve bilgisayar
yazilimlar1 kullanilir. Model tizerindeki degiskenlerin yapisi bilgisayarda benzetim yapilarak
elde edilir (Eren Senaras, 2017: 673).

Sistem dinamigi, “sistemlerin anlatilmasi ve anlasilmasini saglama amagli, kalitatif ve
kantitatif modelleri kullanan, davranisi olusturan enformasyon geri bildirim tipini belirleyen,
simiilasyon ve optimizasyonla saglam enformasyon geri bildirim yapis1 ve kontrol politikasini
belirleyen teknik” olarak tanimlanmaktadir (Aksu, Soyler, & Eren, 2014: 74). Bu yaklagim
sayesinde isletmelerde alinan kararlarin degiskenler tizerindeki etkisini hem gorsel olarak hem
de simiilasyon araci vasitasiyla bir biitiin olarak gérmek miimkiindiir (Akgun ve Can, 2016:
27).
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Sistem dinamigi sistem teorisinin bir alanidir. Bu baglamda sistem dinamigi karmasik
sistemlerin dinamik davranislarinin incelendigi bir yontemdir. Bu yontemin temel prensibi ise
sistemin davranislarinin yine sitemin kendi yapisindan kaynaklandigi ve bilesenler arasindaki
iliskinin bilesenler kadar 6nemli oldugudur. Ciinkii sistemin davranisi sadece bilesenlerin tek
basina ele alinmasi ile aciklanamadigi gibi, tekil bilesenlerin davranislarindan farkli
olabilmektedir (Ogiit ve Sahin, 2012: 5; Eren Senaras, 2017: 671).

Sistem dinamiginde sistemin alt yapisini olusturan birtakim araglar vardir. Bunlardan
en Oonemlileri nedensel dongii diyagrami ve stok akis diyagramidir. Nedensel dongii diyagrami
nedenler ile ilgili hipotezlerin ve bunlara iligkin geri bildirimlerin izlenmesinde
kullanilmaktadir. Ancak nedensel dongii diyagrami tek basmna sistemi agiklamada yeterli
olmamakta; sistemde bulunan birikimlerin ve akislarin gosterilmesinde yetersiz kalmaktadir.
Bu yiizden istenilen yapiy1 ortaya ¢ikarmak icin seviye degisim diyagramlari kullanilmaktadir
(Aksu, Soyler ve Eren, 2014: 75).

Sistem dinamigi modelinin belli asamalar1 vardir. Bunlar (Yunna, Kaifeng, Yisheng ve
FengTiantian, 2015: 236):

> Sistemin yapisin1 unsurlarini ve bu unsurlar arasindaki iligkinin anlagilabilmesi
icin analiz yapmak. Bu analiz sayesinde sistemin sinirlari, 6zellikleri ve yapisi agik¢a ortaya
konulmus olur.

> Sistemin mantiksal yapisinin anlasilabilmesi i¢in akis diyagramlar1 olugturmak.
Bu diyagramlar olusturulurken seviye degiskenleri, oran degiskenleri ve yardimci degiskenler
gibi degiskenler kullanilir. Bu degiskenler ile analiz edilen nesnelerin dogasi standart
sembollerle belirtilmis olur.

> Akis diyagramindaki degiskenler i¢in denklem olusturmak ve bunlar arasindaki
niceliksel iligkileri 6grenmek.
> Akis diyagramlart ve denklemleri bilgisayar simiilasyon ortamina girerek

modeldeki degiskenlerin sistem iizerindeki etkisini incelemek.
5. SISTEM DINAMIGININ YAPISI

Sistem dinamiginin yapis1 dort faktérden olusur (Forrester, 1969: 11-12). Bunlar:

> Sistem ¢evresindeki kapali sinirin olusturulmasi,

> Kapal1 siirlar igerisindeki temel yapisal elemanlar ve bunlara iliskin geri
bildirim donguleri,

> Geri bildirim dongiileri icerisinde yer alan stok seviye (durum) degiskenleri,

> Geri bildirim dongulerindeki olusumlar1 gosteren akis (oran) degiskenleri.

Sistem dongiisiinde “biitiin” kavramini gelistirmek i¢in sistemin davranislarini
olusturan etkilesimlerin bulundugu sinirlar olusturulmalidir (Forrester, 1969: 12; Eren
Senaras, 2017: 677). Sekil 1’de dinamik bir sistemi tanimlayan kapali smir Ornegi
gosterilmektedir.
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Sinir igerisinde yaratilan
dinamik davranis.
Sinir icerisindeki
etkilesimlerle olusturulan

davraniglarin karakteristik 6zellikleri

Sekil 1. Dinamik bir sistemi tanimlayan kapali sinir
Kaynak: (Forrester, 1969: 12; Eren Senaras, 2017: 677; Eren Senaras ve Sezen, 2017: 43)

Sistem davranigini tanimlamak ve anlamlandirmak i¢in Sistem Dinamigi dilini bilmek
gerekmektedir. Sistem dinamigi dili Forrester tarafindan yaratilmis olup Sekil’2 de
gosterilmistir. Sistem dinamigi dili; stoklar, akislar, karar fonksiyonu ve bilgi akislar1 olmak
tizere dort faktorden olugsmaktadir. Sistemi ne kadar karmasik olursa olsun yukarida belirtilen
dort faktor sayesinde s6z konusu sistemi anlamlandirmak miimkiin olacaktir (Forrester, 1969;
Eren Senaras, 2017: 677; Eren Senaras & Sezen, 2017: 43).

o = P  Stok
» Akl

/

/

II
Degisken

Sekil 2. Sistem Dinamigi Dili
Kaynak: Yamaguchi, 2020: 4; Eren Senaras, 2017: 677

Sistem dinamigini olusturan dort faktdrden en onemlisi stoklardir. Stoklar olmadan
sistem tanimlanamaz. Ciinkii sistem dinamiginde model olusturmak stoklarin birlesimi ile
miimkiin olmaktadir. Buradaki stok kavramini muhasebedeki stok kavrami ile karigtirmamak
gerekir. Stok kavrami sistem dinamiginde birikimleri temsil etmektedir. Ornek vermek
gerekirse bir isletmenin istihdam ettigi personeller sistem dinamigi agisindan bir stoktur. Ayni
sekilde bir sehirde yasayan insanlar da stoktur. Stoklar dogrudan degistirilemezler, sadece
akislarla degisirler. Kisaca belirtmek gerekirse sistem dinamiginde “stok” belli bir zamanda
var olan nesnelerin toplami olarak tanimlanir (Yamaguchi, 2020: 23). Stok yapis1 Sekil 3’te
gosterilmistir.

<o e~ P Stok > )

ice Akis Disa Ak

Sekil 3. Sistem Dinamiginde Stok Yapisi
Kaynak: Yamaguchi, 2020: 23; Eren Senaras, 2017: 678

Akis ise birim zamanda stoktaki artis veya azalis olarak tanimlanir. Akis, zamanin iki
nokta arasindaki miktar ile tanimlanirken; stoklar zamanin belli bir noktasindaki miktar olarak
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tanimlanmaktadir. Kisaca akis, stogun degisim oranidir ve stoktaki degismeleri gosterir (Eren
Senaras, 2017: 678). Sekil 4’te stok ve akis arasindaki iligki gdsterilmistir.

LW
b X
@ X

Akas f{)
Zaman siireci Zamandaki bir an
i¢in tanimlanir igin tanimlanir

Sekil 4. Stok, Akis Iliskisi
Kaynak: Yamaguchi, 2020: 7; Eren Senaras, 2017: 679

Sistem dinamigi dilinin diger iki faktorii karar fonksiyonlar1 ve bilgi akislaridir. Karar
fonksiyonlar1 ile stoklardaki bilgilerin karara doniisiimiinii belirleyen politikalar belirlenir.
Dinamik igerisinde verilen tiim kararlar bir eylem iiretir ve akis orani olarak da ifade edilir.
Karar fonksiyonlar ise stoklardaki bilgiye gore sekillenir.

6. FINANSAL MUHASEBE DERSLERI iCiN SISTEM DINAMIiGi MODELI

Muhasebe egitimine yonelik 6grenci algilariin arastirildigi calismalar gostermektedir
ki muhasebe dersleri 6grenciler i¢in anlagilmasi zor ve sikicidir (Akpinar ve Yildiz, 2018: 91,
Friedlan, 1995: 47; Martinis ve Tidd, 2011: 432; Demirel Utku ve Erol, 2015: 91). Bu alginin
olugsmasinda Ogrencilerin muhasebe sistemini ve muhasebe siirecini bir biitiin olarak
gostermeye yardimci olma noktasinda etkin bir yontemdir. Muhasebe derslerinde 6zellikle
varlik ve kaynak hesaplarinin birbirini nasil etkiledigi, maliyet yansitma hesaplarinin isleyisi
ve devaminda gelir-gider hesaplarinin olusumuna yonelik isleyis sistem dinamigi modeli ile
bir biitiin olarak olusturulabilir.

Calisma kapsaminda ortaya ¢ikarilan modellerin olusturulmasinda VENSIM PLE 8.2
programi kullanmilmistir. Sekil 5’te bilango hesaplarinin isleyis mantigini agiklayan bir stok-
seviye diyagrami yer almaktadir.

26



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz 2021 (91): 17-34

2. Varlik yapisinin
degisimi

Kaynak yapisinin
degisimi

3.Borg Odemeveya
Ozkaynak Azaligi

o

Altif (Varliklar)

Kaynaklarda Arti
(Alacak)

Varliklarda Arti Varliklarda Kaynaklarda
(Borg) Azahs (Alacak) Azalis (Borg)

1. Kaynak ve varlik
saglama

Sekil 5. Bilanco hesaplarinin stok-seviye diyagrami

Sekil 5’te gosterilen modelde dikdortgenler (stok) aktif ve pasif hesaplarin toplu
olarak seviyesini gostermektedir. Cift ¢izgili oklar (akis) ise bu seviyelerdeki artis ve
azaliglar1 temsil eder. Dikddrtgenin igine dogru yonelmis oklar seviyeyi artirirken disina
yonelen oklar seviyeyi azaltmaktadir. Aktif hesaplar1 artiran islemler bu hesaplar
bor¢landirirken pasif hesaplari artiran islemler ise alacaklandirmaktadir. Sistem dinamigi
taksonomisinde bu artis veya azalislar oranlar (rate) temsil etmektedir. Bu oranlar muhasebe
sistemi i¢in finansal karakterdeki olaylar1 ifade etmektedir. Cift tarafli muhasebe sisteminde
finansal karakterdeki bir olayin kaydedilmesi sirasinda islemin niteligine uygun olarak en az
iki hesabin kullanilmasi ve bu hesaplardan birinin borg¢landirilirken digerinin de
alacaklandirilmas1 gerekir.

Sekil 5 incelendiginde bilango hesaplarmi ilgilendirilen islemler diyagramda dort
farkli bashik altinda toplanmistir. 1 nolu islemde isletmeye tahsis edilen veya saglanan
kaynagin bir varlik olarak karsiligi bulundugu ve kaynak hesabinin iglemin 6zelligine gore
alacaklanirken varlik hesabinin da ayni tutarda bor¢lanmasi gerektigi gorsellestirilmistir. 2
nolu islem varliklarin kendi i¢inde nitelik degisitirmesini, 3 nolu islem varliklarda ve aym
anda kaynaklarda meydana gelebilecek azalisi, 4 nolu islem ise kaynaklarin kendi icinde
nitelik degistirmesini ifade etmektedir. Bu islemlerin tamami bilango hesaplarini ilgilendirir
ve bu islemlerin higbiri isletmede varlik ve kaynaklarin toplaminda bir degisime neden olmaz.
Diger taraftan muhasebeyi ilgilendiren islemlerin bir boliimii isletmelerde kar veya zarara
neden olabilecek nitelik tasir ve bu islemler gelir hesaplar1 ile gider ve/veya maliyet
hesaplarinin da kullanilmasin1  gerektirir. Bunlar maliyet hesaplart ve gelir tablosu
hesaplaridir.
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Aktif (Varlklar) ——2—pmi.)  (_el—=———— PasifKaynaklar
Varlkhrda Atts (Varlikr) Varliklarda Azabs Kaynaklarda Kaynaklarda Artrs

(Borg) (Alcak) Azalsy (Borg) (Alcak)

Maliyet Hesaplar

Maliyet Olugumu
(Borg)

Gelir Hesaplar

Gider Hesaplnt

(Alacak) Gider Olugumu

(Borg)

Sekil 6. Gelir, gider ve maliyet hesaplarinin stok-seviye diyagrami

Sekil 6 gelir tablosu ve maliyet hesaplarinin igleyisi sistem dinamigi stok-seviye
diyagraminda gosterilmistir. Bu isleyis donem i¢inde gelir, maliyet ve giderlerin olusumu
sirasinda yapilmasi gereken muhtemel kayitlarin mantigini agiklamaktadir. Dolayisiyla varlik
ve kaynaklardaki degisimin hem maliyet hesaplarini hem de gelir gider hesaplarmni nasil
etkiledigi sematik olarak izlenebilmektedir. Ornegin Sekil 6 incelendiginde gelir olusumunu
etkileyen faktorlerin varliklarda artis ya da kaynaklarda azalistan meydana geldigi agikca
goriilmektedir. Yine varliklardaki azalisin nedeninin maliyet ya da gider olusumundan
kaynaklandig1 goriilmektedir. Kisaca belirtmek gerekirse Sekil 6 varlik hesaplari, kaynak
hesaplar1, maliyet ve gider hesaplarindaki artis ve azaliglarin kaynagini géstermektedir.
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2 Ak (Varlklr) - . l—F——— Pasi Kaynaklar
Variklarda At (V) e Kayadarda ' Kayakirda Arhy
(Bor) ( Acds (Borg) (Alacak)
Bilango
Mdivet Hesaplart
Maliyet Olustr Dénem Somm Maliyet
o Hesaplama (Alacak)
(Barg) /P J
(——F— GelrHesgplan o » Gider Hesaplan
Darem Sonunda K/Z N Gelr Olowmu © Gider Oh151;m Diinem Som K/Z
hesabma Akrarma (Borg} (Alacak) (Baxg) Hesabma Aktarma
(Alcak)
Dénem Net Kar
, veya Zarar Hesabt| Glirler (Alacak)
Gideder (Borg) | -
Gelir Tablosu

Sekil 7. Donem sonu kapanis kayitlar stok-seviye diyagrami

Sekil 7°de ise muhasebe sistemi igerisinde gerekli olan bilango hesaplarinin gelir
tablosu hesaplarin1 etkileme mantig1 sistem dinamigi modellemesi ile gosterilmeye
calisilmistir. Sekil incelendiginde gelir olusumunun alacak kaydiyla miimkiin oldugu, dénem
sonunda ise gelir hesaplariin bor¢landirilarak Dénem Kar1 veya Zarar1 Hesabina aktarildigi,
devaminda ise ortaya ¢ikan Donem Net Kar veya Zararinin kaynaklarda artis ya da azalisa
neden oldugu goriilmektedir. Aynmi sekilde gider olusumunun bor¢ kaydiyla gerceklestigi,
donem sonlarinda alacak kaydi yapilarak gider hesaplarinin Donem Kari/Zarar1 hesabina
aktarildig1 devaminda ise ortaya ¢ikan Donem Net Kar veya Zararinin kaynaklarda artig veya
azalisa neden oldugu goriilmektedir.

Yukarida gosterilen diyagramlar islemin tlirline gore farklilagtirilabilir ve
cogaltilabilir. S6z konusu diyagramlarin muhasebe derslerinin anlatiminda kullanilmasiyla
uzun bir donem sliren muhasebe siireci kolaylikla izlenebilir. Daha en basta muhasebe
sisteminin mantigin1 6grenen Ogrenciler ise diger muhasebe alan derslerini daha kolay
anlamasi saglanabilir.

7. SONUC VE ONERILER
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Muhasebe egitimi ile ilgili yapilan c¢alismalar teknolojik gelismelerle birlikte
muhasebe egitiminde kullanilan 6gretim yontem ve tekniklerin de ¢agin gereklerine uyum
saglamas1 gerektigini gostermektedir. Ozellikle online egitimin 6n plana ¢iktif1 giiniimiizde
sadece muhasebe egitimi degil tiim egitim 6Zretim programlarinda bilgisayar teknolojilerinin
ve simiilasyon yontemlerinin kullanilmasi olduk¢a artmistir. Bu baglamda sistem dinamigi
yontemi 6grencilerin muhasebe siirecini bir biitliin olarak gdérmelerine olanak saglayan bir
model olarak kullanilmasi tavsiye edilmektedir.

Muhasebe derslerinde konular ¢ogu zaman parga parca anlatilmakta ve Ogrenciler
gerceklesen islemlerin bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve diger finansal tablolarin
birbiri ile iliskisini bir biitiin olarak gorememektedir. Sistem dinamigi yaklasgiminda ise daha
en basta gergeklesen islemin mali tablolarin hangisinde ve ne yonde bir etki yaratacagini
gorebilmek miimkiindiir. Cilinkii sistem diislincesi sistemin parcalarini ayri1 ayri anlamak
yerine bu pargalarin birbirleri ile olan iligkilerini géz oniinde bulundurarak problemlere
¢Oziim arayan bir yaklasimdir. Bu diisiince yaklasimi ile 6grencilere biitlinciil bir bakis agis1
sunulmakta, bu sayede daha hizli ve kolay 6grenmeleri saglanmaktadir. Kisaca belirtmek
gerekirse sistem dinamigi yaklasiminin muhasebe derslerinde kullanilmasi ile birlikte; bilango
hesaplarinin isleyis mantigi, gelir tablosu ve maliyet hesaplarinin isleyisi, donem sonu
hesaplarinin kapatilmasi ve doneme iligkin net kar zararin olusumunun bir biitlin olarak ortaya
¢ikarilmasi miimkiin olabilmektedir. Bu baglamda sistem dinamigi yaklasimi muhasebe
derslerinde kullanilmasi tavsiye edilen alternatif bir yaklagimdir. Bu ¢alisma kapsaminda
sistem dinamigi modeli olusturulurken sadece temel kavramlar kullanilmis oranlar ve
formiiller dahil edilmemistir. Calismada sunulan modeller {izerinde degisiklik yapilabilir daha
fazla girdinin oldugu karmasik modeller olusturulabilir. Ilerleyen ¢alismalarda ise sistem
dinamigi modelinin isletme faaliyetlerinde kullamimi; yoOnetim muhasebesi, maliyet
muhasebesi derslerinin anlatimi i¢in tasarlanmasi ve bu konudaki c¢aligmalarin literatiire
eklenmesi tavsiye edilmektedir.
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1. GIRIS

Diinya genelinde uluslararas1 sermaye piyasalarinin seffaflik ve karsilastirilabilirligin
artirllmasi konusunda yol actig1 baski muhasebe siirecleri ve raporlama konusunda bir takim
ortak standartlarin kullanilmasimi gerektirmistir (Mikova, 2014: 2571). Bu kapsamda
gelistirilen UFRS basta Avrupa Birligi olmak iizere 2018 yilinda 144 iilkede (veya bolgede)
kullanilir hale gelmistir (IASB, 2018: 2). 1 Ocak 2005 tarihinde Avrupa Birligi iilkelerinde
halka acik isletmelerde UFRS uygulama zorunlulugu® 1 Ocak 2021 itibariyle 16 yil1 geride
birakmustir.

UFRS'nin kiiresel olgekte ilgi ¢cekmesi ve kabul gormesi ayni zamanda dikkatleri
lizerine ¢ekmis ve tartismalar1 da beraberinde getirmistir (Atwood vd., 2011: 104). UFRS’nin
kullanim1 her gecen giin artarken literatiirde UFRS’nin getirisine yonelik bulgular iceren
sinirlt sayidaki arastirmada UFRS nin getirisine yonelik farkli bulgular yer almaktadir.

Bu calismada UFRS iizerine gergeklestirilmis arastirmalar ii¢ kategori altinda ele
alinmaktadir. Birincisini UFRS uygulamasi oncesinde yapilan UFRS’nin getirileri, olasi
faydalar1 ve ekonomik sonuglarina yonelik arastirmalar olusturmaktadir. Ikincisi UFRS
sonrasinda gerceklestirilen ve UFRS’ye gecis oncesi ve sonrasinin incelendigi arastirmalardir.
Uclinclisti ise  UFRS’nin  yol agtig1 giicliikler ve ekonomik sonuglarmi inceleyen
arastirmalardir. Calismada ii¢ kategori altinda smiflandirilan UFRS arastirmalarinda elde
edilen bulgular karsilagtirmali olarak ele alinmakta ve yorumlanmaktadir. Bu sayede
UFRS’nin 6ncesinde gerek UFRS kurucular1 ve gerekse de kullanicilarinin bekledigi yararlar
ve ekonomik sonuglarinin literatiirdeki arastirmalar 1s18inda  bir degerlendirmesi
gerceklestirilmektedir.

2. MUHASEBE VE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GECIS

UFRS siiphesiz muhasebe tarihi igerisindeki 6nemli yasal duzenlemelerden birisi
olmustur. Diizenleyiciler UFRS’nin finansal tablolarin karsilastirilabilirligini, kurumsal
seffafligi ve finansal raporlama kalitesini artirmasi ile yatirimcilara ve isletmelere fayda
saglamasini beklemektedirler (Daske vd., 2008: 1086). Uluslararas1 Muhasebe Standartlart
Kurulu?na (IASB) gore UFRS ile kiiresel 6lcekte kabul edilebilir muhasebe standartlar seti
saglanarak uluslararasi finansal raporlama farkliliklarinin azaltilmasi amaglanmaktadir (Jones
ve Finley, 2011: 22).

UFRS’yi olugturan IASB misyonunu, “diinya genelindeki finans piyasalarina seffaflik,
hesap verebilirlik ve verimlilik getiren UFRS Standartlar: gelistirmektir. Calismamiz, kiiresel
ekonomide giiveni, biiyiimeyi ve uzun vadeli finansal istikrari tegvik ederek kamu yararina
hizmet etmektedir”” seklinde belirtmektedir. Ayrica UFRS’nin diinya ekonomisine katkisini
seffaflik, hesap verebilirlik ve verimlilik vurgusuyla asagidaki sekilde agiklamaktadir (IASB,
2018: 7):

! f1gili karar igin bakiniz: Regulation (EC) No. 1606/2002 of the European Parliament and of the Council of 19
July 2002
2 International Accounting Standards Board

36



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz 2021 (91): 35-56

. UFRS Standartlar, uluslararasi karsilastirilabilirligi ve finansal bilginin
kalitesini artirarak seffaflik getirir, yatirimcilarin ve diger piyasa katilimcilarinin bilgiye
dayali ekonomik kararlar almasint saglar.

. UFRS Standartlar, sermaye saglayicilart ile paralarini emanet ettikleri kisiler
arasindaki bilgi ug¢urumunu azaltarak hesap verebilirligi giiclendirir. Standartlarimiz,
yonetimi sorumlu tutmak i¢in gereken bilgileri saglar. Kiiresel olarak karsilastirilabilir bilgi
kaynagi olarak, UFRS Standartlart ayni zamanda diinyanin her yerindeki diizenleyiciler igin
hayati 6nem tasimaktadir.

o UFRS Standartlari, yatirimcilarin diinya ¢apindaki  firsatlari ve riskleri
belirlemelerine yardimci olarak ekonomik verimlilige katkida bulunur ve boylece sermaye
dagiliminy iyilestirir. Isletmeler icin, tek ve giivenilir bir muhasebe dilinin kullanilmast
sermaye maliyetini diistiriir ve uluslararasi raporlama maliyetlerini diisiirtir.

UFRS'nin bu varsayilan beklenti ve faydalar1 hakkindaki bulgular genellikle ¢eligkili
ve tartismahidir (Dayanandan vd., 2016: 297). Cunki UFRS gelismis ve gelismekte olan
tilkeler igin farkli sonuglar verebilmektedir (Tyrrall vd., 2007: 8; Moscariello, Skerratt ve
Pizzo, 2004: 64) ve UFRS’nin bir iilke veya bolgede beklenen yararlari saglayabilmesi igin
UFRS tek basma yeterli degildir. Ulkedeki hukuki yapi ve gelenedi, kurumsal yonetim
diizeyi, hissedar korumaya yonelik diizenlemeler gibi halihazirda mevcut yapi UFRS
uygulamasi ve sonuglarmi etkileyebilmektedir (Karampinis ve Hevas, 2011: 305). Ornegin
Avrupa’da kazang yonetimi isletmeler arasinda artig géstermis olsa da iilkeler arasinda tek tip
bir yapiya donismemistir (Ugrin vd., 2017: 140). Ayrica Doan vd. (2020) yOnetim
faktorlerinin ve sosyo-ekonomik ve kiiltiirel kosullarin UFRS uygulanabilirligi iizerinde
belirsiz bir etkiye sahip oldugunu da ortaya koymaktadir.

UFRS’ye yonelik aragtirmalar ¢ogunlukla UFRS’ye ge¢is bi¢imleri olan zorunlu ve
goniillii (mandatory, voluntary) gecis bigimleri iizerine odaklanmaktadir (Daske vd., 2008:
1086). UFRS’ye gecis bicimi ve elde edilecek sonuglara iliskin bir genelleme yapilacak
olursa; UFRS’ye zorunlu gegiste, yiiriirliikte olan yerel muhasebe standartlari®, UFRS’den
diisiik kalitedeyse zorunlu UFRS’nin fayda saglamasi beklentisi yerinde olacaktir. Ote
yandan, halihazirda kullanilmakta olan yerel muhasebe standartlar1 UFRS’den yiksek
kalitedeyse, zorunlu UFRS ge¢isi muhasebe ve finansal raporlama kalitesinde diisiise yol
acmasi beklenebilir (Ahmed vd., 2013: 1344).

Clements vd., (2010) UFRS'ye gecis kararinda kiiltiirel ¢esitlilik ve tilke biiytikliigiini
ele aldiklar1 arastirmalarinda kiiltiirel cesitlilik ve {ilke biyiikligiinin UFRS'ye gecis
kararinda etkili oldugunu bulgulamiglardir. Ayrica bilyiik iilkelerin UFRS'ye gegme
olasiligimin kiiciik iilkelere gore daha diisiik oldugunu belirtmektedirler. Bunun nedenini ise
bliyiik iilkelerin ¢ogunlukla iyi diizenlenmis finansal muhasebe ve raporlama standartlar
gelistirmis olduklart ve uluslararasi standartlara gecerek degisimin yol acacagi maliyete
katlanma konusunda isteksiz davranabilecekleri seklinde agiklamislardir. (Clements vd.,
2010: 124).

UFRS’ye geciste bir diger konu ise pek c¢ok iilkenin kendi yerel muhasebe
standartlarini olusturmada yeterli diizeyde olmamalaridir. Kaya ve Koch (2015) 128 (lke

3 Calisma icerisinde yerel muhasebe standartlar1 ifadesi, ilgili iilke (veya bdlge) igin yiiriirliikte olan genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri, kurallar1 ve prensipleri anlaminda kullanilmaktadir.
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tizerinde yaptiklar1 arastirmalarinda kendi yerel standartlarini olusturabilecek kapasiteden
yoksun olan iilkelerin UFRS’ye gectiklerini bulgulamiglardir. Bu durum iilkelerin kendi
standartlarini olusturmak yerine UFRS’yi benimsemeleri noktasinda énemli bir faktordiir.

3. UFRS ARASTIRMALARI

UFRS’ye yonelik belirli tlke ve/veya birden cok Ulkede UFRS’ye gecis Oncesinde
algilanan ve sonrasinda gergeklesen fayda, getiri, maliyet arastirmalarmma bu kisimda ii¢
kategori altinda yer verilmektedir. Bunlar, UFRS’ye gecis oncesinde UFRS’nin algilanan
faydalari-sakincalarina yonelik arastirmalar, UFRS’ye ge¢is Oncesi-sonrast (pre-post)
arastirmalart ve UFRS’nin isletmelerde yol actigi giicliikler ve ekonomik sonuglari {izerine
arastirmalardir. Cesitli iilkelerde birincil ve ikincil veri kullanilarak UFRS’ye yonelik
gergeklestirilmis aragtirmalar incelenerek elde edilen bulgular karsilastirmali olarak
yorumlanmustir.

Calisma kapsaminda incelenen UFRS arastirmalarina, ScienceDirect, JSTOR, EBSCO
ve Emerald Insight lizerinden UFRS’ye geg¢is (transition to IFRS), UFRS ve maliyet (cost of
IFRS), UFRS 0ncesi-sonrasi (Pre-Post IFRS), UFRS’nin algilanan etkileri (perceived effects
of IFRS), UFRS’nin etkileri (impact of UFRS) ve UFRS’nin sonuglar1 (results of IFRS)
anahtar kelimeleriyle aramalar gerceklestirilerek ulasilmustir. Tlgili aramalar sirasinda yaym
yilt araligr 2000-2020 yillar1 ile sinirlandirilmistir. Arama sonuglarinda ulasilan makaleler ti¢
kategoriye ayrilarak incelenmistir.

3.1. UFRS’ye Gegis Oncesinde Algilanan Fayda-Sakincalar

UFRS’ye ge¢is oncesinde UFRS’nin isletmeler ve diger cesitli ¢evrelerce algilanan
faydalari-sakincalari {izerine gerceklestirilen arastirmalara Tablo 1'de yer verilmektedir.

Tablo 1. UFRS’ye Gegis Oncesinde Algilanan Fayda-Sakincalar

Arastirma(lar)

Ulke(ler)

Arastirma Kapsami ve
Kullanilan Veri

Arastirma Bulgulari ve Sonuclar:

(Jermakowicz,
2004)

Belcika

UFRS'ye gecis ile birlikte
UFRS’nin isletmelerin 6rgiit
yapisi, muhasebe ve finans
stratejileri tizerinde ortaya
¢ikacak etkileri. UFRS'nin
yararlari ve ortaya ¢ikardigi
giicliikler, UFRS'nin algilanan
kalitesinin analizi. 2003
yilinda halka acik isletmelerle
(n=20) anket ve mulakatlar
araciligiyla veri toplama

Isletmeler UFRS'nin igsel ve dissal
finansal raporlama dizaynin1 kdkten
degistirecegini belirtmektedir. UFRS'in
karsilastirilabilirlik, seffaflik ve gercege
uygun deger noktasinda katki
saglayacagini ifade etmektedirler. Ote
yandan isletmeler UFRS'nin
uygulamasinin bilinmedigini ve
anlagilamadigint vurgulamaktadir.
Gergege uygun degerin raporlanan
kalemlerde 6nemli 6l¢iide oynakliga yol
acacag1 ve UFRS'nin kompleks yapisinin
isletmelere maliyet yiikii getirecegi
diistiniilmektedir. Uygulama rehberlerinin
eksikligi, vergi odakli muhasebe sistemi
ile uyumsuzluk UFRS uygulamalari
acisindan karsilasilacak giicliikler olarak
belirtilse de muhasebe sisteminde
meydana gelecek degisim
kargilagtirilabilirlik ve biiylime noktasinda
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isletmelere olumlu etki saglayacagi
beklenmektedir.

(Jermakowicz Avusturya, Avrupa Birligi’nde UFRS’ye Katilimcilarin biiyiik ¢ogunlugu UFRS'yi
ve Gornik- Belcika, gecis Oncesi goriigler. 2004 konsolidasyon amacindan daha fazlasi i¢in
Tomaszewski, | Danimarka, yilinda Avrupa Birligi’nde yer | benimsediklerini ifade etmektedirler.
2006) Fransa, alan, halka agik isletmelerden | Ayrica katilimcilar UFRS siirecinin
Almanya, (n=112) anket verisi. maliyetli, kompleks, kiilfetli oldugunu ve
frlanda, UFRS ile sermaye maliyetlerinin
Hollanda, diismesini beklemediklerini
Birlesik belirtmektedirler. Katilimcilar UFRS ile
Krallik birlikte finansal sonuglarda oynakligin
artig gosterecegini, UFRSmin kompleks
yapisi, uygulama rehberinin eksikligi ve
standart yorumlarin temel giigliikler
oldugunu ifade etmislerdir. Son olarak
katilimcilarin biiytik cogunlugu Avrupa
Birligi’nin yasal diizenlemesi olmasa
UFRS'yi isletmelerinde
uygulamayacaklarini belirtmiglerdir.
(Jones ve Avustralya UFRS'ye zorunlu gegise Bulgulara gore biiyiik 6lgekli isletmeler
Higgins, 2006) isletmelerin hazirlikli olup UFRS'ye gecise hazir olma ve beklenen
olmadiklari, UFRS'nin olast sonuglar1 noktasinda kii¢iik 6lgekli
etkileri/sonuglar ve isletmelere gore daha kapsamli bilgiye
fayda/maliyet beklentisi. 2003 | sahip. UFRS ile ortaya ¢ikacak ig yiikii ile
yilinda borsada islem goren isletme biiyiikliigii arasinda korelasyon
Top 200'de yer alan tespit edilmis. Arastirma bulgularina gore
isletmelerin (n=60) iist katilimcilar UFRS'ye geg¢isin isletmelere
yoneticileri ile telefonda anket | maliyet yiikii getirecegini ongormekte
uygulamasi ancak UFRS'nin saglayacagi faydanin
belirsiz oldugunu diisiinmektedir.
(Nurunnabi, Suudi UFRS 6ncesinde UFRS'ye Bulgulara gére UFRS'nin getirecegi
2018) Avrabistan gecisin getirecegi maliyet ve faydalar, yol agacagi maliyetlere gore

saglayacag fayda
incelenmektedir. Bu kapsamda
borsada islem gore sirketlerde
muhasebeciler, Big Four*dan
denetgiler, yerel muhasebe
firmalar1 ve liniversitelerden
akademisyenlerle milakatlar
gerceklestirilmisgtir.

daha yiiksek olacaktir. Ote yandan,
kalifiye muhasebeci eksikligi, Big Four
muhasebe firmalarina 6nemli diizeyde
bagimlilik, iiniversite egitiminde ve
arastirmalarinda UFRS'nin eksikligi,
UFRS'in etkinliginin dniindeki engeller
olarak tanimlanmaktadir.

Tablo 1’de yer alan arastirmalar incelendiginde UFRS oncesinde gergeklestirilen
arastirmalarda UFRS’nin isletmelere karsilagtirilabilirlik, seffaflik, konsolidasyon ve gercege
uygun deger agisindan katki saglayacagi beklentisi yer almaktadir. Benzer sekilde UFRS ile
isletmelere konsolidasyon disinda biiyiime, diigiik maliyetli sermayeye erisim gibi faydalar
saglayacag1 ongorilmektedir. Fayda/maliyet agisindan bakildiginda ise faydanin yiiksek
olacag1 ve maliyetin yiiksek olacagi yoniinde farkli goriisler bulunmaktadir.

UFRS’nin neden olacagi sakincalara iliskin algilar ise ger¢ege uygun deger ve finansal
sonuclarda oynakligin olumsuz sonuglara neden olacagi, UFRS nin isletmelere maliyet ytikii
getirecegi, UFRS nin kompleks yapist ve uygulama rehberlerinin eksikliginin giigliiklere yol
acacag1 seklindedir. Ayrica arastirmalarda biiyiik 6l¢ekli isletmelerin islem hacmi nedeniyle;

4 Doért biiyiik denetim firmas:
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kiictik dlgekli isletmelerinse rehber eksikligi ve kaynaklarin sinirliligi nedeniyle dezavantajlhi
olacag: belirtilmektedir. UFRS ile basta Big Four olmak {izere denetim firmalarina bagimlilik
artis1, kalifiye muhasebe elemani eksikligi ve standartlara iliskin yorumlamalarin giicliikler
ortaya c¢ikaracagi ve tiim bunlarin karsilifinda UFRS’nin getirecegi faydanin belirsiz
olduguna iliskin goriisler UFRS 6ncesinde yapilan arastirmalarda belirlenen goriislerdendir.

3.2. UFRS’ye Gegis Oncesi-Sonrasi (Pre-Post) Arastirmalar

UFRS’ye zorunlu veya goniillii gecis gergeklestirmis iilkelerde gerceklestirilen ve
UFRS 0Oncesi ve sonrasina ait veri setleri tizerinden yapilan analizler sonrasinda UFRS’ nin
farkli agilardan fayda veya zararlarina iliskin bulgular igeren arastirmalara Tablo 2’de yer

verilmektedir.

Tablo 2. UFRS’ye Gegis Oncesi-Sonras1 Arastirmalari

Arastirma Kapsami ve

Aragtirma(lar) | Ulke(ler) Kullamlan Veri Arastirma Bulgulari ve Sonuglari
(Mikova, 2014) | Fransa, Kazang yonetimi tzerinden UFRS muhasebe Kalitesi iizerinde diigiik-
Birlesik UFRS’nin raporlama kalitesi orta diizeyde pozitif etkiye sahip oldugu
Krallik lizerine etkisi. 2000-2013 sonucuna ulagilmustir.
yillar1 arasinda 526 sirket
(6822 firma yili gozlemi)
(Shah vd., Birlesik UFRS oncesi ve sonrast Ar-Ge | Gider yazilan Ar-Ge harcamalarinda
2013) Krallik harcamalarinin deger iliskisi UFRS 06ncesi ve sonrasinda deger
(value relevance). 2001-2011 iligkisinde farklilik olmadig1 ve
yillart arasinda borsada iglem aktiflestirilen Ar-Ge harcamalarinda deger
goren 1.415 sirket (15,565 iliskisi (UFRS &ncesine gore) UFRS
firma y1l1 gézlemi) sonrasinda diisiis gosterdigi
bulgulanmustir.
(Jones ve Avustralya, Avrupa Birligi ve UFRS sonrasinda Avrupa Birligi ve
Finley, 2011) Birlesik Avustralya’da zorunlu Avustralya’da faaliyet gosteren
Krallik, UFRS'ye gecisin finansal isletmelerin (81,560 firma y1l1 gézlemi)
Almanya, raporlama farkliliklarini finansal raporlarinda farkliliklarin
Avusturya, azaltip azaltmadigi azalmasi noktasinda istatistiki olarak
Fransa, incelenmektedir. 1994-2004 ve | anlamli bazi diistislerin oldugu
Ispanya, 2006 yillarina iliskin Thomson | bulgulanmustir.
Irlanda, Reuter’s One Banker ve
Macaristan, Worldscope Uizerinden veri.
Yunanistan,
Isveg,
Portekiz,
Belgika, Cek
Cumhuriyeti,
Italya,
Danimarka,
Norveg,
Polonya,
Finlandiya,
Liksemburg
(Dayanandan 35 Ulke UFRS'ye gecis sonrasinda Bulgulara gére UFRS finansal raporlama
vd., 2016) Avrupa'da ve diinyada gesitli kalitesini artirmigtir. UFRS'ye gegis

tlkelerde finansal raporlama
kalitesinin artip artmadigini
incelenmesi. 2002-2008

yuksek diizeyde finansal bildirim olan
iilkelerde kazang yonetimini diigiirdiigii
yoniinde bulgular saglamaktadir.
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arasinda igletmelere ait
(n=3.030) OSIRIS ve Diinya
Bankasi {izerinden veri.

(Ahmed vd.,
2013)

Yunanistan,
italya,
Filipinler,
Portekiz,
Giiney Afrika,
Ispanya,
Avustralya,
Avusturya,
Belgika,
Danimarka,
Finlandiya,
Fransa,
Almanya,
Hong Kong,
Irlanda,
Hollanda,
Norveg, Isvec,
Isvicre,
Birlesik
Krallik,
Avrjantin,
Brezilya, Sili,
Hindistan,
Israil, Kore
Cumbhuriyeti,
Malezya,
Meksika,
Pakistan,
Tayvan,
Kanada,
Japonya, Yeni
Zelanda,
Birlesik
Devletler

UFRS’ye gecisin muhasebe
kalitesi lizerine etkisi. 2002-
2007 yillar1 arasinda 20
lilkeden 3.262 firma (16.310
firma y1l1 gézlemi).

COMPUSTAT lizerinden veri.

Kazang yonetimi, karin istikrarli hale
getirilmesi (income smoothing) ve
manipulatif raporlama (reporting
aggressiveness) Uzerinden UFRS’ye
zorunlu gegisin muhasebe Kkalitesi izerine
etkisi ele alinmaktadir. Zorunlu UFRS’ye
gecis sonrasinda muhasebe kalitesinde
diisiis meydana geldigi bulgusuna
ulastlmigtir.

(Atwood vd.,
2011)

Avustralya,
Avusturya,
Belcika,
Brezilya,
Danimarka,
Finlandiya,
Fransa,
Almanya,
Yunanistan,
Hong Kong,
Endonezya,
Italya, Kore,
Malezya,
Meksika,
Hollanda,
Norveg,
Filipinler,
Singapur,
Giiney Afrika,
Ispanya, Isveg,

UFRS ve US GAAP
kiyaslamasi. 2002-2008
arasinda 33 iilkeden 58.832
firma yil1 gozlemi.

COMPUSTAT lizerinden veri.

Raporlanmis kazang ve gelecek nakit
akiglar1 lizerinden Birlesik Devletler
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Prensipleri (US GAAP), UFRS ve
domestik DAS muhasebe standartlar:
kiyaslamasi ele alinmaktadir. UFRS
altinda raporlanan pozitif kazancin
stirekliligi US GAAP altinda
raporlanandan farkli degil. US GAAP
altinda hazirlanan raporlardaki kazanglar
UFRS'ye gore gelecek nakit akiglartyla
daha iligkili oldugu bulgusuna ulagilmistir.
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Isvigre,
Tayland,
Birlesik
Krallik,
Kanada, Sili,
Hindistan,
Japonya, Yeni
Zelanda,
Tayvan,
Birlesik
Devletler
(Trimble, 2018) | 46 Ulke UFRS'ye zorunlu gegisin kér Bulgulara gore, UFRS'ye gegisle birlikte
dagitimlari iizerinden muhasebe kalitesinde artis meydana
muhasebe kalitesine etkisi. gelmistir. Bu bulgu hem gelismekte olan
UFRS'ye gecis yapmis 46 iilkeler i¢in hem de gelismis tilkeler i¢in
lUlkeden 5.691 firma verisi. gecerli oldugu ifade edilmistir.
(Downes vd., Avusturya, Finansal raporlamada meydana | Bulgulara gére UFRS ile gelen finansal
2018) Finlandiya, gelen degisim ve halka agik raporlama diizenlemesi halka agik
Fransa, isletmelerin pazar payi. 2000- | isletmelerin pazar pay1 ve liriin
Almanya, 2010 yillar1 arasinda Avrupa piyasasindaki rekabet ile iligki vardir.
Yunanistan, Birligi’ndeki iilkelerinde yer Zorunlu UFRS uygulayicilarinin,
Italya, alan isletmelerin verileri. uygulamayanlara gore daha yuksek
Hollanda, Bureau Van Dijk’s Orbis finansal raporlama kalitesini elde ederek
Ispanya, Isveg, | veritabani {izerinden. diisiik maliyetli finansmana ulagma
Birlesik imkanini artirabildigi i¢in firmanin pazar
Krallik payini artirmasini saglamaktadir.
(Zor ve Korga, | Turkiye UFRS'ye gecis sonrasinda Bulgulara gore UFRS sonrasinda
2020) kazang yonetimi uygulamalart | isletmelerin kazang yonetimi uygulamalari
incelenmektedir. azalmistir.
2000-2008 yillar1 arasinda
borsaya kayitli imalat
sektoriindeki igletmelerin
(n=37) finansal verileri ve
Bloomberg veri taban
Uzerinden.
(Tsalavoutas Yunanistan UFRS'ye zorunlu gegisin 6z Bulgulara gére UFRS 6ncesi ve sonrasi
vd., 2012) sermayenin defter degeri ve karsilastirildiginda 6z sermaye defter
net gelir deger iliskisi. 2001- degeri ve net gelir arasinda énemli bir
2008 arasinda halka acik degisim yoktur. Bu bulgu ile UFRS'nin
isletmelerden UFRS 6ncesi ve | muhasebe kalitesinde meydana getirecegi
sonrasina ait veri DataStream artig ongoriilerini desteklememektedir.
tzerinden ve finansal rapor
dipnotlarindan.
(Kousenidis Yunanistan UFRS 6ncesi ve sonrasi Bulgulara gére UFRS hisse senedi
vd., 2010) dénemde muhasebe bilgisinin | fiyatlari igin 6z sermaye defter

deger iligkisi. 2003-2006
yillar1 arasinda borsada islem
goren isletmelerden (n=159)
Profile veri tabani {izerinden
veri.

degerlerinin artan bilgi igerigini azalttigini
gostermektedir. Bagka bir ifadeyle UFRS
mevcut bilgiye yapilacak ilave bilgileri
azaltarak bilgi kullanicilarina hisse senedi
fiyatlar1 i¢in 6z sermaye defter degeri
konusunda daha az bilgi sunulmasina
neden olmustur. UFRS gercek deger
prensibiyle defter degerleri lizerinde
o6nemli degisimlere neden olurken
kazanglar tizerinde etkili olmamustir.
UFRS sonras1 donemde kazanglar
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iizerinden ilave bilgiler sunulmasini
saglamistir.

(Beneish vd., 47 Ulke Makroekonomik veriler Bulgulara gére UFRS'ye gegis yabanci
2015) tizerinden zorunlu UFRS'ye borg piyasasi akiglarinda sermaye piyasasi
gecisin lilkelerin yabanci bor¢ | yatirim akislarina gére daha biiyiik etki
ve sermaye piyasast etmistir. UFRS'ye zorunlu gegisin yarari
yatirimlarini artirip artirmadigi | finansal tablo karsilastirilabilirliginden
incelenmektedir. 2004-2007 ¢ok raporlama kalitesindeki artis olarak
yillart arasinda UFRS'ye gegis | belirtilmistir.
yapmis ve yapmamis
tilkelerden veriler.
(Sellami ve Giiney Afrika | UFRS'ye zorunlu gegisin Bulgulara gore UFRS'ye gegis diisiik
Slimi, 2016) kazancg yonetimi tUzerinden kazang yonetimini ve dolayisiyla

muhasebe kalitesine katkisinin
incelenmesi.

2002-2012 arasinda 46 Giiney
Afrika halka agik isletme
verisi (276 firma yil1 gbzlemi).

muhasebe bilgisinde ve finansal raporlama
kalitesinde artis saglamistir.

(Jeanjean ve Avustralya, UFRS'ye zorunlu gegisin Kazang yonetiminin yaygmliginin
Stolowy, 2008) | Fransa, kazanc yonetimi (zerinde UFRS'nin uygulanmaya baglamasinda
Birlesik etkileri ele alinmaktadir. 2003- | sonra azalmadigini ve hatta Fransa'da
Krallik 2006 yillar1 arasinda UFRS'yi | arttigi bulgulanmistir. Arastirmada
ilk defa uygulayan isletme standartlarin isletmeler arasinda ortak bir
(n=1146) verileri. ig dili olusturmak i¢in yeterli olmadig1 ve
yonetim tegviklerinin ve ulusal kurumsal
faktorlerin finansal raporlama
oOzelliklerinin belirlenmesinde 6nemli bir
rol oynadigini vurgulanmaktadir.
(Erinvd., 2017) | Nijerya UFRS oncesi ve sonrasi Bulgulara gore fiyat ve getiri regresyon
dénemde muhasebe verilerinin | modelleri Gizerinden UFRS sonrasinda,
fiyat ve getiri degerleri Oncesine gore artis tespit edilmistir.
iizerinden deger iligkisi. 2008- | Ayrica UFRS kazang, nakit akis, defter
2015 yillar1 arasina iligkin degeri ve net gelir gibi muhasebe
isletme (n=52) verisi. verilerinde deger iliskisini geligtirmistir.
(Humeedat, Urdiin UFRS 06ncesi ve sonrast Bulgulara gore ilgili sureg igerisinde
2019) dénemde muhasebe UFRS'ye gegis sonrasinda muhasebe
muhafazakarliginda muhafazakarliginda artis tespit edilmistir.
(ihtiyatlilik, accounting Ayrica muhasebe kazanglarindaki
conservatism) degisim. 2000- muhasebe muhafazakarliginda UFRS
2017 yillar1 arasinda borsada sonrasinda 6nemli farklilik tespit
islem goren banka (n=13) edilmistir.
Verisi.
(Alhadi vd., Malezya UFRS'ye gecis sonrasinda Bulgulara gére UFRS'ye gegis sonrasinda
2018) kazang kalitesinde artig kazang kalitesi 6nemli 6l¢iide artmustir.
meydana gelip gelmediginin
incelenmesi. 2007-2016
arasinda igletme (n=196) verisi
(1960 firma y1h gézlemi)
(Linvd., 2012) | Almanya U.S. GAAP'tan UFRS'ye gecis | Bulgulara gore U.S. GAAP'm uygulamasi

ile muhasebe kalitesinde
degisim olup olmadig1
incelenmektedir. 2000-2010
yillar1 arasinda U.S. GAAP'tan
UFRS'ye gecen 63 Alman
yliksek teknoloji isletmesi
verisi (582 firma yil1 gbzlemi).

UFRS'ye daha yiiksek muhasebe kalitesi
sunmaktadir ve U.S. GAAP'tan UFRS'ye
gecis muhasebe kalitesini diiglirmiistiir.
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Worldscope Uzerinden.

(Chalmers vd., | Avustralya UFRS'ye gecisin muhasebe Bulgulara gore kazanglarin UFRS

2011) bilgilerinin deger iliskisini sonrasinda deger iligkisi daha yiiksek hale
artirip artirmadigt gelmistir. Ayrica kazanglar UFRS
incelenmektedir. 1990-2008 sonrasinda daha kalic (siirekli) hale
yillar1 arasinda borsada islem gelmistir. Giiglii yatirime1 korumasi,
gore igletmelerin verileri yuksek kalitede finansal raporlama ve
(20,025 firma yili gézlemi). uygulama olan tilkelerde UFRS'ye geg¢is

muhasebe bilgisi ve piyasa degeri
arasindaki iliskiyi etkiledigi
bulgulanmustir.

(Neel, 2017) 23 Ulke UFRS'ye zorunlu gegisin Bulgulara gére UFRS'ye gegis sonrasinda
isletmeler (n=1861) i¢in karsilastirilabilirlik artigi olan isletmelerde
ekonomik sonuglari, muhasebe | Tobin's Q, likidite, tahmin dogrulugu ve
karsilastirilabilirligi ve tahmin tutarliliginda biiyiik artislar tespit
raporlama Kkalitesini edilmigtir. Diger yandan muhasebe
incelenmektedir. kalitesinde kisitl kalmistir. Ulkeler arasi

mubhasebe karsilastirilabilirligindeki
gelismeler UFRS'ye gegiste 6nemli rol
oynadigi ifade edilmistir.

(Kaya vd., Tirkiye Tekstil sektdriinde faaliyet Bulgulara gore igletmelerin UFRS 6ncesi

2015) gosteren isletmelerin dncesi ve | ve sonrast donem igin hesaplanan
sonrasinda verimlilik verimlilikleri arasinda istatistiki olarak
degerlerinin karsilastirilmasi anlaml bir farklilik olmadig1 sonucuna
ele alinmaktadir. 1998-2011 varilmigtir.
yillar1 arasinda borsada iglem
goren isletmelerin (n=13)
verileri Uzerinden.

(Fuad vd., Endonezya UFRS'ye gegis sonrasinda Bulgulara gore UFRS sonrasinda

2019) muhasebe kalitesinde artis muhasebe kalitesinde artis olduguna dair
olup olmadigi incelenmektedir. | kesin kanitlar bulunmamaktadir.
2008-2014 yillar1 arasinda
isletme verisi (3.861 firma y1l1
gozlemi).

(Nechita, 2018) | Romanya UFRS'ye gecis sonrasinda Bulgulara gére UFRS sonrasinda
finansal raporlama kalitesinde | tahakkuk kalitesinde artis ve kazang
artis olup olmadig1 yonetiminde diisiis tespit edilmistir. Bu
incelenmektedir. Borsada durum UFRS'nin finansal raporlama
islem goren isletmelerin kalitesini artirdig1 yoniinde
(n=16) verisi. yorumlanabilir.

(Kim O., Rusya UFRS'ye gecisin halka agik Bulgulara gére UFRS'ye gegen isletmeler

2016) isletmelerde finansal raporlama kalitesinde 6nemli gelismeler
raporlama kaliteleri tizerine yasamistir.
etkisi incelenmektedir. 2009-

2021 yillar1 arasinda borsada
islem goren isletme (n=119)
Verisi.

(Oral ve Bekci, | Tirkiye UFRS'ye gecis sonrasinda Bulgulara gore isletmelerin 6z kaynak

2019) muhasebe verilerinin deger defter degeri ile piyasa degeri arasindaki
iligkisi incelenmektedir. 1999- | iliski UFRS sonrasinda artmistir.

2016 yillar1 arasinda borsada
islem goren ve imalat
sektoriinde faaliyet gosteren
isletmelerin (n=40) verisi
Uzerinden.
(Moura ve Avrjantin, UFRS'ye zorunlu gegigin Bulgulara gére UFRS'nin zorunlu gegis ve
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Gupta, 2019)

Brezilya, Sili,
Meksika, Peru

analistlerin bilgi ortamini
iyilestirip iyilestirmedigini ve
UFRS'den sonra kamu, 6zel ve
mutabakat bilgilerinin
dogrulugunun iyilesip
iyilesmedigi incelenmektedir.
2003-2015 yillar1 arasinda
Latin Amerika ulkelerinden
isletme (n=97) verileri. I/B/E/S
ve Datastream tizerinden.

firma diizeyinde raporlama tegvikleri
analistlerin bilgi ortamini iyilestirmistir.
Kamuoyu ve mutabakat bilgisinin
dogrulugu artirilmig oldugu i¢in UFRS'nin
olumlu etkilerinden s6z etmek
mimkdndr.

(Castro ve Brezilya UFRS'ye gecisin sermaye Bulgulara goére UFRS'ye ge¢is sonrasinda
Santana, 2018) piyasasinda fiyat firma 6zelinde bilginin Kkalitesinin
bilgilendiriciligi (price artmustir ve hisse senedi fiyatlarmin
informativeness) tizerindeki hareketlerinde piyasadan ziyade firmanin
etkisi incelenmektedir. 2004- kendisinden kaynakli etkinin arttigi tespit
2013 yillar1 arasinda borsada edilmistir.
islem goren igletmelerin
(n=458) verisi Economatica ve
Bloomberg lizerinden.
(Key ve Kim, Glney Kore 2011 yilinda UFRS'ye gecis Bulgulara gére UFRS'ye gegisten sonra
2020) sonrasinda muhasebe muhasebe kalitesinde artis tespit
kalitesinde artig olup olmadigir | edilmistir. Ayrica UFRS'nin Kore sermaye
incelenmektedir.2006-2015 piyasasina ve muhasebe sistemine pozitif
yillar1 arasinda igletme etki yaptig1 belirtilmistir.
(n=439) verisi. KIS VALUE
Uzerinden.
(DeFond vd., cin UFRS'ye gecisin etkinligi Bulgulara gore, UFRS'ye gecis sonrasinda
2019) finansal tablo kullanicilar1 ve yabanci kurumsal yatirimlar artmazken
yabanci kurumsal yatirimeilar | tam aksine UFRS'yi basarili bigimde
acisindan incelenmektedir. uygulayabilecek tesvigi olmayan
2005-2008 yillar1 arasinda isletmeler ve/veya gercege uygun degeri
isletme verileri (5518 firma manipile edebilecek buyiklikte olan
yili gézlemi). isletmeler icin azalmistir.
(Kdse vd., Tirkiye, UFRS'ye gecis sonrasinda UFRS'ye goniillii ve zorunlu gegis goz
2020) Almanya, ihtiyari (istege bagl) onunde bulundurularak elde edilen
Avusturya, tahakkuklari tizerinden bulgulara gére UFRS'ye gecis genel
Belcika, muhasebe kalitesinin artip olarak muhasebe kalitesinin pozitif yonde
Danimarka, artmadig1 incelenmektedir. etkilemistir. Muhasebe kalitesinde artig
Fransa, iilkeden iilkeye farklilik gdstermektedir.
Ingiltere, Bazi iilkelerde muhasebe kalitesinde
Isvec, Italya, degisim tespit edilememistir.
Norveg,
Polonya,
Portekiz,
Yunanistan,
ABD, Giiney
Kore, Hong
Kong, Israil,
Japonya,
Kanada,
Singapur,
Yeni Zelanda,
Atrjantin,
Brezilya,
Filipinler,

Giiney Afrika,
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Sili
(Cameran vd., Italya UFRS uygulayan halka agik Bulgulara gore UFRS isletmelerinde
2014) olmayan isletmelerle domestik | finansal raporlama kalitesini artirmamig
GAAP kullanan isletmelerin tam aksine azaltmustir.
finansal raporlama kalitesi
karsilastirilmasi ele
alinmaktadir. 2005-2008 yillar
arasinda UFRS uygulayan ve
uygulamayan isletme (n=270)
Verisi.
(Ahmed vd., - UFRS’ye gegisin sonuglari Oz kaynak defter degerinin deger
2013) izerine Meta-analiz. iligkisinin UFRS sonrasinda artmadigi
buna karsin kazanglarin deger iligkisi
genel olarak arttigini tespit etmiglerdir.
Ayrica arastirmada ihtiyari (istege bagl)
tahakkuklarin UFRS sonrasinda
azalmadig1 ancak tahmin analistlerin
tahmin dogrulugunun UFRS sonrasinda
biiyiik ol¢iide arttig1 bulgulanmstir.

Tablo 2 incelendiginde UFRS’ye iliskin gecis aragtirmalarinda zorunlu ve goniillii
gecis, muhasebe ve finansal raporlama kalitesi, deger iliskisi, karsilastirilabilirlik, UFRS nin
cesitli faydalari, kazang yonetimi, sermaye yatirimlari, kazang kalitesi, verimlilik gibi konular
tizerinde duruldugu gorilmektedir. UFRS’ye iliskin Oncesi-sonrasi arastirmalarinda elde
edilen bulgular iilkelere gore farklilik gostermektedir.

UFRS’nin Avrupa Birligi’nde (Li, 2010) sermaye maliyetini diisiirdiigli, raporlama
kalitesini (Daske ve Gebhardt, 2006) ve muhasebe kalitesini (Chen vd., 2010) arttirdig1
bulgulanmustir. Ote yandan UFRS’nin muhasebe kalitesini Almanya (Lin, Riccardi ve Wang,
2012) ve Italya’da (Cameran vd., 2014) diisiirdiigii; Giiney Afrika (Sellami ve Slimi, 2016) ve
Guney Kore’de (Keya ve Kim, 2020) artirdigi yoniinde bulgularin yani sira Endonezya’daki
etkisinin ise belirsiz (Fuad vd., 2019) oldugu bulgulanmistir.

UFRS’nin deger iliskisini, Birlesik Krallik (Shah vd., 2013) ve Yunanistan’da
(Tsalavoutas vd., 2012; Kousenidis vd., 2010) disiirdiigii; Avusturya (Chalmers vd., 2011) ve
Turkiye’de (Oral ve Bekci, 2019) artirdig1 bulgulanmistir. Benzer sekilde UFRS’nin gesitli
aragtirmalarda raporlama kalitesini (Mikova, 2014; Dayanandan vd., 2016; Kim vd., 2012;
Nechita, 2018) muhasebe kalitesini (Ahmed vd., 2013; Trimble, 2018) ve kazang kalitesini
(Alhadi vd., 2018) artirdigi; sermaye maliyetini (Mihai vd., 2012) distirdiigii yoniinde
bulgular vardir.

UFRS’nin etki ve sonuclarmnin ele alindigi aragtirmalarda elde edilen bulgular
UFRS’nin iilke, bolge ve hatta isletme 6zelinde farkli sonuglar verdigini gostermektedir.
Hatta arastirmalarda UFRS’nin ayni1 degiskenler icin farkli sonucglar verdigi bulgulara da
rastlanmaktadir. Ornegin, UFRS kazang¢ yOnetimi uygulamalar iizerinde Tiirkiye’de (Zor ve
Korga, 2020) olumlu etki yaparken; Avustralya, Fransa, Birlesik Krallik’ta (Jeanjean ve
Stolowy, 2008) olumsuz etki yapmaktadir. Bu durum standartlarin farkli tlkelerde, farkli
yonetsel ve Orglitsel dinamiklere sahip isletmelerde ayni1 sonuglart verebildigini
gostermektedir. Jeanjean ve Stolowy (2008) arastirmalarinda standartlarin isletmeler arasinda
ortak bir is dili olusturmak i¢in yeterli olmadigi; yonetim tesviklerinin ve ulusal kurumsal
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faktorlerin finansal raporlama ozelliklerinin g¢ercevelenmesinde 6nemli bir rol oynadigin
vurgulamaktadir.

Genel olarak UFRS, yatirimecir korumasinin diisiik oldugu Ulkelerde UFRS bilgi
kalitesini artirmugtir (Houge vd., 2014). Ulkedeki kiiltiir, muhasebe sistemi, hukuki yapz,
yatirimclyl korumaya yonelik diizenlemeler UFRS’den elde edilen sonuglarda etkili
olmaktadir (Karampinis ve Hevas, 2011). UFRS karsilastirilabilirlik anlaminda onemli
katkilar saglarken; UFRS kurucularimin (IASB, 2018) UFRS’nin saglayacag1 faydalarin her
tilke icin ayn1 diizeyde gergeklestigi yoniinde belirsizlikler bulunmaktadir. Ortaya ¢ikan tablo
sonucunda, UFRS’nin gorece diisiik kalitede yerel muhasebe standartlarina sahip tilkelerde,
gorece yiiksek kalitede yerel muhasebe standartlarina sahip iilkelere gére daha iyi sonuglar
verdigini ifade etmek yanlis olmayacaktir.

3.3. UFRS’nin Isletmelerde Yol Actig1 Giicliikler Ve Ekonomik Sonuclar

UFRS’ye gecis silirecinde ve gecis sonrasinda isletmelerin, iist yoOneticilerin,
calisanlarin, muhasebe ve i¢ denetim biriminin karsilastigi gili¢likkler, UFRS’ nin denetim
ticretlerinde ve denetim dis1 iicretlerde yol agtigr artis ve diger ilave maliyetlere yonelik
gergeklestirilen arastirmalara Tablo 3’te yer verilmektedir.

Tablo 3. UFRS’nin isletmelerde Yol A¢tig1 Giigliikler ve Ekonomik Sonuclari

Arastirma(lar) Ulke(ler) ﬁﬁls;::lzi Iéifisaml ve Arastirma Bulgular: ve Sonuglari
(Griffin vd., 2009) Yeni Zelanda Denetim Ucretleri, 2002-2006 y1llart arasinda UFRS'ye
denetim dis1 Gicretlerin gecisle birlikte denetim {icretleri
UFRS'ye gegis ile (0zellikle Big Four) 6nemli dl¢tide
gosterdigi degisim. artmigtir.
2002-2007 yillart
arasinda (653 firma yili
go6zlemi) firma verisi.
OSIRIS (izerinden veri.
(Navarro-Garcia ve | ispanya UFRS'ye gegisin Elde edilen verilere gére Finans ve
Bastida, 2010) sonuglarmin analiz Muhasebe yoneticileri UFRS'yi karar
edilmesi. Halka agik verme surecleri icin ylksek standartlara
isletmelerden (n=63) sahip bir diizenleme olarak gérmektedir.
anket verisi. Ancak ayn1 zamanda katilimcilar
UFRS'yi yerel muhasebe
standartlarindan 6nemli dlglide farkls,
zahmetli ve baz1 durumlarda
fayda/maliyet dengesini karsilamada
basarisiz olarak gormektedirler. Ayrica
katilimeilar UFRS'nin yerel muhasebe
standartlarindan daha kabul edilebilir
oldugunu da diisinmemektedir.
(Pawsey, 2017) Avustralya UFRS’ye gegis ve UFRS’ye gegis, muhasebe bilgi sistemi,
UFRS altinda personel egitimi ve gelistirme, finansal
faaliyetlerin tablo kullanici egitimi ve finansal
gergeklestirilmesinin tablolarin diizenlenmesinde maliyetlere
maliyeti. Cesitli neden olmustur. Pek ¢ok isletme
sektorlerde faaliyet UFRS’ye gegisin devam eden siiregte
gosteren isletmelerden | yillik %20 ve {izerinde muhasebe ve
anket verisi (n=166, uyum maliyetlerine yol acacagini
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N=801) belirtmektedir.
(Vieru ve Finlandiya UFRS’nin denetim ve UFRS ile denetim ve denetim dis1
Schadewitz, 2010) denetim dis1 ticretler Ucretleri pozitif yonde 6nemli diizeyde
lizerinde etkisi. 2004- etkilemistir.
2005 yillar1 halka agik
isletme (n=73) verisi
uzerinden.
(George vd., 2013) | Avustralya Halka agik isletmelerin | UFRS'ye gegis yapildig1 yilda denetim
UFRS'ye gecisinin iicretlerinde %23'liik bir artig
denetim cretlerinde yol | gozlemlenmistir. Bu artisin %8'i
actig1 artig. 2002-2006 dogrudan UFRS ile ilgili oldugu tahmin
yillar1 arasinda 907 edilmektedir.
halka agik isletmenin
(4.535 firma yili
g6zlemi) finansal
raporlari iizerinden elde
edilen veriler.
(Kimvd., 2012) Avusturya, UFRS'ye gegisin UFRS'nin getirmis oldugu kompleks
Belcika, denetim Ucretleri yap1 nedeniyle denetim ticretleri 6nemli
Danimarka, tizerine etkisi. 2004- Olgilide artmustir.
Finlandiya, 2008 yillar1 arasinda 11
Fransa, Almanya, | Avrupa birligi
Yunanistan, ulkesindeki (3.693
Irlanda, Italya, firma yili gézlemi)
Hollanda, isletme verisi.

Portekiz, Ispanya,
Isveg, Birlesik
Krallik

Worldscope tizerinden.

(Morris vd., 2014) Avustralya 2006 yilinda borsada Bulgulara gore katilimeilarin en az
islem goren isletmelerin | %40°1 karsilastiklart gligliiklerin
(n=305) UFRS’ye gecis | standartlarin getirmis oldugu kompleks
sonrasinda yap, belirsizlik, teknik bilgi gereginden
karsilagtiklar1 zorluklar, | ve personel sorunlarindan (UFRS
maliyet ve elde ettikleri | (izerine harcanan zaman)
faydanin dl¢lilmesi. kaynaklandigini belirtmislerdir. UFRS
ile birlikte ortaya ¢ikan bir defaya
mahsus ve devam eden maliyetlerin ise
500.000$ dolara ulasabilecegi ve
gelecekte UFRS altinda finansal
raporlar1 hazirlamanin ilave maliyetlere
yol acarak UFRS’nin isletmeler
iizerindeki maliyet yiikiinii artiracagini
ifade etmislerdir.
(Taylor, 2009) Birlesik Krallik, Finansal tablo Bulgulara gore Birlesik Krallik’ta
Hong Kong, hazirlayicilarina UFRS’ye ilk geciste gergeklestirilecek
Singapur UFRS'ye gegisin diizenlemelerin boyutu ve maliyeti,

maliyeti ve UFRS'nin
getirdigi faydanin
incelenmesi. UFRS'ye
gecis asamalari
birbirinden farkli olan
lc Ulkede faaliyet
gdsteren isletmenin
(n=150) verisi
uzerinden.

Hong Kong ve Singapur’daki
isletmelere kiyasla daha fazladir. Ancak,
ii¢ lilkenin her birinde, UFRS altinda
hazirlanan mali tablolar, yerel genel
kabul gérmiis raporlama uygulamalari
kapsaminda hazirlanan mali tablolara
gore daha fazla degerle alakal bilgi
saglama agisindan kullanicilara 6nemsiz
faydalar saglamaktadir. Birlesik
Krallik’in UFRS’ye gegis stratejisi,
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Hong Kong ve Singapur'dan daha
yiiksek fayda maliyetlerine maruz
kalmasina neden olmustur.
(Cameran ve Perotti, | italya UFRS'nin denetim Bulgulara gére UFRS'ye gegisten sonra
2014) ucretleri Gzerine etkisi denetim {icretleri %19.29 oraninda
incelenmektedir. 1999- | artmustir. Ayrica UFRS sonrasinda
2006 yillar1 arasinda finansal raporlama kalitesinde artig
bankacilik sektériinde olduguna dair bulgu tespit
(n=136) anket edilememigtir. Denetim {icretlerindeki
uygulamasi ve finansal | artis UFRS'nin yol agtigi is yiikiinden
veriler Uzerinden. kaynaklandig ifade edilmektedir.

Tablo 3’te yer alan bulgulara gére, UFRS denetim (Griffin vd., 2009; Kim vd., 2012)
ve denetim dis1 (Vieru ve Schadewitz, 2010) iicretlerde artisa neden olmustur. Ozellikle
gecisin yapildigr yilda %23°liikk artisin %8’inin dogrudan UFRS ile ilgili oldugu tahmin
edilmektedir (Vieru ve Schadewitz, 2010).

UFRS’ye gecis, muhasebe bilgi sistemi, personel egitimi ve gelistirme, finansal tablo
kullanic1 egitimi ve finansal tablolarin diizenlenmesinde ek maliyetlere neden olmustur
(Pawsey, 2017; Morris vd., 2014). Bu maliyet artislarina kiyasla UFRS’nin getirisi goz
oniinde bulunduruldugunda isletmeler agisindan olumsuz bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Bagka
bir ifadeyle UFRS’ye gecis fayda/maliyet dengesi agisindan isletmenin aleyhine sonuglar
verdigi arastirmalar bulunmaktadir (Taylor, 2009; Cameran ve Perotti, 2014; Navarro-Garcia
ve Bastida, 2010).

4. SONUC

Muhasebe tarihindeki 6nemli gelismelerden birisi olan UFRS, 1 Ocak 2005’te Avrupa
Birligi’nde zorunlu olarak uygulanmaya baglamis, 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle 16 yil1 geride
birakmistir. Zorunlu uygulama basladiktan sonra diinya genelinde ilgi gérmeye baslamis ve
zorunlu-goniillii gegislerle birlikte 2018 yilinda 144 iilkede kullanilir hale gelmistir. UFRS’ye
yonelik artan ilgi UFRS’nin faydalari-sakincalar: tartigmalarini da beraberinde getirmis ve
cesitli iilkelerde UFRS {izerine arastirmalar gergeklestirilmistir.

S6z konusu bu arastirmalar incelendiginde, UFRS oncesinde UFRS’ye yonelik alginin
tespit edildigi arastirmalardaki maliyet, gilicliikler, denetim firmalarina bagimlilik gibi
ongoriilerin bilytlik 6l¢iide gerceklestigini sdylemek miimkiindiir. UFRS’ye zorunlu gegisin ilk
donemlerinde kalifiye personel eksikligi ve uygulama rehberinin olmayisi UFRS
kullanicilarinin denetim firmalarina bagimliliklarini artirmistir. Bu durum ise basta Big Four
olmak iizere denetim firmalarinin iicretlerinde artisa neden olmustur. Denetim ticretlerindeki
artisin yani sira denetim dig1 {icretlerde de ek maliyetlere yol acan UFRS’nin gelecekte de
isletmelere ek maliyetler getirecegi diigiiniilmektedir.

Arastirmalarda isletmelerin UFRS’ye geciste karsilastig1 giicliikler, gecis ve gelecekte
ortaya c¢ikacak maliyetler ile UFRS’nin getirisi kiyaslandiginda fiyat/maliyet dengesinin
isletme aleyhine ve/veya lehine oldugunu gosteren farkli bulgulara rastlanmaktadir. Ancak bu
arastirmalarda isletme aleyhine oldugu bulgulari daha fazladir. Bagka bir ifadeyle bazi
tilkelerde gerceklestirilen aragtirmalarda elde edilen bulgulara gére UFRS’nin kompleks
yapisi nedeniyle isletmelere getirdigi is yiikii ve yol agtigr maliyetlere kiyasla isletmelere
katkis diisiik diizeyde kalmistir.
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Arastirmalardaki bir diger bulgu, UFRS’nin {ilkeden iilkeye farkli sonuglar verdigidir.
Gunkl (lkedeki kdltir, muhasebe sistemi, hukuki yapi, yatirimciyr korumaya yonelik
duzenlemeler UFRS’den elde edilen sonuglarda etkili olmaktadir. Ornegin baz1 iilkelerde
UFRS sonrasinda karsilastirilabilirlik, muhasebe ve finansal raporlama kalitesi ve deger
iliskisinde artis oldugunu gosteren bulgular elde edilirken bazi iilkelerde tam tersi sonuglar
elde edildigi belirtilmektedir. Hatta bazi lilkelerde UFRS’nin getirisi belirsizdir. Ayrica
UFRS’ye zorunlu veya goniilli gecis bicimleriyle de elde edilen sonuglarin farklilagtigini
gosteren bulgular da vardir.

UFRS’ye geciste, muhasebe bilgi sistemine dnceden yatirimlar yapmis, i¢ kontrol ve
i¢ denetim bilesenlerini olusturmus olan biiyilik 6lgekli isletmelerin kiiciik dlcekli igletmelere
gore daha avantajli oldugu arastirmalarda elde edilen bir diger bulgudur. UFRS’nin 6zellikle
ilk yillarinda nasil uygulanacagi noktasinda yasanan zorluklarla miicadele noktasinda biiyiik
Olcekli isletmeler kalifiye personel ve bilgiye erisim noktasinda avantajli durumdayken islem
hacmi ve is yiikiinde dezavantajli durumda oldugu tespit edilmistir.

2018 yilinda 144 iilkeye ulasan UFRS uygulamasi ile isletmelerde ortak bir raporlama
dilinin olusturulmasi ¢abalar1 giderek yayginlasmistir. UFRS’ye getirilebilecek elestirilerin
basinda tek tiplesmenin gelecekte daha yiliksek muhasebe ve finansal raporlama kalitesi
saglayabilecek uygulamalarin (standartlarin) oniine set ¢ekmesidir. Ciinkii UFRS zorunlu
ve/veya goniillii gecis ile uluslararasi raporlama dilini tek tiplestirmekte ve alternatiflerini
ortadan kaldirmaktadir. Ornegin bir iilkede belirlenmis yerel raporlama standartlart muhasebe
ve finansal raporlama kalitesi noktasinda daha iyi sonuglar verebilir ve bu yerel standartlar
belirli bir siire sonra yayginlagabilir. UFRS ile bu durum ihtimal dahilinden ¢ikmaktadir.

Aragtirmalarda UFRS’ye getirilen bir diger elestiri zorunlu gegis ile ilgilidir. Ornegin
Atwood vd. (2011) tarafindan gerceklestirilen ve 33 iilkeyi kapsayan arastirmada elde edilen
bulgulara gére UFRS, US GAAP ve yerel DAS kiyaslamasinda UFRS nin digerlerinden farkli
sonuglar vermedigi hatta US GAAP ile hazirlanan finansal tablolarin deger iliskisi UFRS’ye
gore daha yiiksektir. Benzer sekilde Lin vd., (2012) tarafindan Almanya’da gergeklestirilen
arastirmada US GAAP’in UFRS’ye gore daha yiiksek muhasebe kalitesi sagladigi; UFRS’ye
gecisin muhasebe kalitesini diisiirdiigii bulgulanmustir.

UFRS, karsilastirilabilirligin artirilmasinda 6nemli katkilar saglamistir. Yatirimer
korumasina iligkin diizenlemelerin kisitli oldugu iilkelerde UFRS daha iyi sonuglar verirken
halihazirda yiiksek kalitede muhasebe ve finansal raporlamasina sahip iilkelerde etkisi sinirl
kalmis ve hatta bazi iilkelerde kayiplara neden olmustur. Bagka bir ifadeyle UFRS
uygulamasina gegen bir iilkede yiriirliikte olan yerel muhasebe standartlarinin UFRS
standartlarindan daha diisiik kalitede olmasi durumunda UFRS’nin katki sagladigini; tersi
durumda ise UFRS’nin katkisinin belirsiz oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Gelecekte yapilacak caligsmalarda iilke odakli arastirmalar gergeklestirilerek UFRS’ nin
faydalari-sakincalar1 konusunda literatiire katkilar saglanabilir. Benzer sekilde UFRS’nin
basta denetim maliyetleri olmak iizere yol actigi ekonomik sonuclar {izerine arastirmalar
gerceklestirilebilir. Ayrica isletmeler, muhasebeciler, denetim sirketleri, yatirimcilar gibi
UFRS paydaslar ile nitel arastirmalar gerceklestirilerek UFRS o6ncesinde alginin 6l¢iildigi
arastirmalar gibi UFRS sonrasindaki giincel durum tespit edilebilir.
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Bu calismada yer verilen UFRS’ye yonelik arastirma bulgulart {izerinden
gerceklestirilen yorumlar UFRS’nin faydalari-sakincalar1 konusunda genelleme yapilamaz.
UFRS’ye goniilli veya zorunlu gecis ve iilkelerin farkli tarihlerde UFRS’ye gegmis olmalari
nedeniyle UFRS’den elde edilen fayda/sakinca gelecekte farklilik gdsterebilir. Bazi iilkeler
2005 yilinda UFRS’ye gecis yapmigsken bazi iilkeler 2018 yilinda ge¢mistir. Dolayisiyla
aragtirmalarda elde edilen bulgular kullanilan veri setleri ile sinirliliginin etkisi altindadir.
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1. GIRIS

Gegmisten giinlimiize degin hata, hile ve suistimale bagli bir¢ok finansal yolsuzluk
meydana gelmis ve denetim diisiincesi bu olaylarla birlikte 6nem kazanmis ve geligmistir.
Denetci deyimi ilk olarak 1289 yilinda kullanilmaya baslanmis, muhasebe denetgilerinin ilk
orgiitlenmesi 1581°de Venedik’te olusmus, ilk denetim firmasi 1845°te W. Deloitte tarafindan
Londra’da kurulmus, sirketlerde ilk zorunlu denetim 1900 yilinda Ingiltere’de baslamis ve
Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) denetlenmis ilk mali tablo 1901 yilinda
yayimlanmistir (Uzay vd. 2009: 128). Diinyada sanayi ve ticaret alaninda yasanan gelismelere
paralel olarak muhasebe denetimi anlayisinda da degisiklikler yasanmis denetime iliskin
taraflar zamanla genislemis ve farklilasmistir (Giiredin, 2010: 14). Bu ginku anlamda
muhasebe denetimi, 1930’lu yillardan itibaren, mali tablolara bir butiin olarak genel bir
giivenilirlik goriisi olusturma amaciyla gozlem, ornekleme ve matematiksel hesaplamalara
dayali denetim seklinde baslamis (Bozkurt, 2012: 18) ve bugiin yerini g¢esitli bilgi
teknolojileri aracilig1 yapilan denetimlere birakmistir. Ayrica, 2000’1i yillarin basinda Enron,
Worldcom ve Parmalat’in da aralarinda bulundugu bircok global sirkette yasanan finansal
skandallar, Sarbanes- Oxley Yasasi, Statements on Auditing Standarts (SAS) No: 99,
International Standards on Auditing (ISA) No: 240, Avrupa Birligi 2006/43/EC Sayili
Yonerge ve Tiirkiye’de Seri: X No: 22 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi olmak iizere,
denetim alaninda ulusal ve uluslararasi yasal dizenlemelerin baglica temelini olusturmustur.
Bu diizenlemeler hata ve hileyi ortaya ¢ikarmaya ve hileli islemlerin varligin1 dikkate almaya
yonelik anlayis ortaya koymus ve/veya var olan anlayis1 gelistirmistir.

Tarih boyunca yasanan tecriibelere bagl olarak, finansal tablo kullanicilarinin, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan ve yaniltic1 bilgi olma olasilig1 bulunan finansal ve finansal
olmayan verilere giivenmesi ve karar almasi oldukc¢a zordur (Fidan, 2019: 1). Finansal
raporlardaki bilgilerin glvenilirlikten uzak olmasi ekonomik yapi i¢in de son derece nemli
olup giivenilir olmayan finansal bilgiler sermaye piyasalarinin gelisimine engel olmaktadir
(Baspinar, 2005: 37). Bu bakimdan finansal bilgilerin tam ve dogru raporlanmasinin yani sira
bu bilgilerin giivenilirligini ortaya koyan denetim de her daim Onemli goriilmistiir. Bu
sebeple denetim faaliyetleri ve denetimin raporlanmasi {lizerine ihtiyaca uygun olarak siirekli
yenilikler ve giincellemeler yapilmis ve bundan sonra da sik¢a yapilmaya devam edilecegi
sliphesizdir. Bu baglamda, stirekli gilincellenmekte olan konular denetim alaninda yapilan
bilimsel ¢alismalara da yon vermekte ve bu calismalarla uygulayicilara rehber olunmaya
calisilmaktadir. Bu ¢alismada temel olarak denetim alaninda giincel konularin belirlenmesi ve
bu calismalarin igeriklerinin analiz edilmesi amaclanmustir.

2. LITERATUR

Arastirma bibliyometrik analiz yontemi ile gerceklestirilmistir. Literatiirde bu
yontemle yapilan ilk caligmanin kim tarafindan yapildigi konusunda iki farkli bilgi
bulunmaktadir. Al (2008)’e¢ gore bu yontemle yapilan ilk g¢alisma 1896’da Campbell
tarafindan bibliyografi alaninda yapilan arastirmadir. Akgiin ve Karatag (2017)’a gore ise
Cole ve Eales tarafindan 1917 yilinda anatomi alaninda yapilan arastirma bibliyometrik analiz
yontemiyle yapilan ilk ¢alisma olup literatiirde de bu analiz yontemiyle yapilmis ilk ¢alisma
oldugu konusunda genel kabul bulunmaktadir. Bu calisma disinda uluslararasi alanda,
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Hulme’nin (1923) tarih bilimi alaninda yaptig1 arastirma (Akgiin ve Karatas, 2017: 21), Gross
ve Gross’un (1927) ABD’de bir kimya dergisinin kaynakcalarini degerlendirdigi ve atif
analizlerini yaptig1 calisma bibliyometrik analiz calismalarinin 6nciilerindendir (Polat vd.,
2013: 275). Tiirkiye’de bu yéntemle yapilan ilk ¢aligma ise Kemal Ozindnii tarafindan 1970
yilinda yayimlanan 1933-1966 yillar1 arasinda temel bilimlerdeki bilimsel verimliligi 6lgen
“Growth in Turkish Positive Basic Sciences” adli arastirmadir. Tiirkiye’de bu analiz
kullanilarak yapilan calismalarin yakin ge¢cmiste olduk¢a 6nem kazandigi yapilan calisma
sayisinin artmasiyla anlagilmaktadir. Muhasebe alaninda da son yillarda bu arastirmalarin
arttig1 goriilmekte olup yapilan galismalarin bazilar sdyledir: Sakin (2008) Isletme Fakiiltesi
Dergisi’nde 1972-2007 yillar1 arasinda yayimlanan muhasebe alanindaki ¢alismalari, Uysal
(2009) Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi’nde 2004-2006 yillar1 arasinda yayimlanan
makaleleri, Once ve Basar (2010) 2000-2008 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yazilmus
calismalar1, Hotamisli ve Erem (2014) Muhasebe ve Finansman Dergisi’nde 2005-2013 yillar1
arasinda yayimlanan makaleleri, Apak, Erol ve Oztiirk (2016) Muhasebe ve Finans Tarihi
Aragtirmalar1 Dergisi’nde 2011-2016 yillar1 arasinda yayimlanan makaleleri, Akgiin ve
Karatag (2017) Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’nde 2000- 2016 yillar1 arasinda
yayimlanan makaleleri inceleyerek analiz etmislerdir.

Tiirkiye’de denetim alaninda yapilmis olan bibliyometrik aragtirmalarin bazilar ise
sOyledir: Selimoglu ve Uzay (2007)’de Tirkiye’de denetim alaninda 1995-2005 yillar
arasinda yapilan akademik c¢aligmalari, Kurugay ve Sercemeli (2018)’de Tiirkiye’de hile
denetimi alaninda 2008-2017 yillar1 arasinda bilimsel dergilerde yayimlanmis makaleleri,
Ceylan (2019)’da Tiirkiye’de hile denetimi alaninda 2009-2018 yillar1 arasinda yayimlanmis
caligmalari, Kaya (2019)’da Tiirkiye’de denetim alaninda 1995-2018 yillar1 arasinda
tamamlanmis olan doktora tezlerini ve Parlak (2020)’de Tiirkiye’de denetim alaninda 1984-
2019 yillar1 arasinda tamamlanmis olan lisansiistii tezleri incelemistir.

3. METODOLOJi
3.1. Amag ve Kapsam

Bu caligsmada, Tiirkiye’de muhasebe alaninda yayimlanmakta olan dergilerde 2016-
2020 yillar1 arasinda denetim konusunda yayimlanmis makalelerin bibliyometrik analizinin
yapilmasi amaglanmistir. Bu ama¢ dogrultusunda arastirma kapsami i¢in 6ncelikle muhasebe
alaninda TR Dizin’de yer alan ve 2016 yilindan bu yana yayimlanmakta olan dergiler
incelenmistir. Bu kapsamda “Muhasebe ve Finansman Dergisi (MUFAD)”, “Muhasebe Bilim
Diinyas1 Dergisi (MODAYV)”, “Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi (MDB)” ve “Muhasebe
ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi (MUVU)” olmak tizere toplam dort derginin bu sartlara uygun
oldugu goriilmiistiir. Sayilan dergiler disinda Tiirkiye’de muhasebe meslek odalari tarafindan
yayimlanan dergiler arastirilmistir. Bu dergiler arasinda Istanbul, izmir ve Balikesir Mali
Miisavirler Odalari ile Izmir Yeminli Mali Miisavirler Odas1’nin yayimladig1 dergiler arasinda
yalnizca Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi’min yayimladigi “Mali Coziim
Dergisi (MC)” nin 2016 yilindan buyana yayimlanmakta oldugu tespit edilmistir. Bu sebeple
TR Dizin’de yer alan dort dergi disinda Mali Coziim Dergisi de arastirma kapsamina dahil
edilerek ¢alismada toplam bes dergi incelenmistir.

Arastirma kapsamindaki dergilerin tamami uluslararas1 hakemli dergi olma 6zelligini
tagimaktadir. MUFAD, “Muhasebe ve Finansman Ogretim Uyeleri Dernegi” biinyesinde,
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MODAYV ise, “Muhasebe Ogretim Uyeleri Bilim ve Dayamisma Vakfi” biinyesinde, 1999
yilinda yayimlanmaya baslamistir. Her iki dergi iiger aylik periyotlarla yilda dort sayi
yayimlamaktadir. MDB, “Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi” biinyesinde 2000 yilinda yayimlanmaya baglamistir. Dergi dorder
aylik periyotlarla yilda ii¢ say1 yayimlamaktadir. MUV U, “Ankara Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1” biinyesinde 2008 yilinda yayimlanmaya baslamistir. Dergi dorder aylik
periyotlarla yilda ii¢ say1 yayimlamaktadir. MC, “Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1” biinyesinde 1991 yilinda yayimlanmaya baslamistir. Dergi ikiser aylik
periyotlarla yilda alti sayr yayimlamaktadir. Arastirma “denetim” konusunda yapilan
calismalarla sinirli tutulmustur. Bu kapsamda sayilan dergilerin elektronik basimlarindan
denetim konusunda yayimlanmis 143 makaleye ulasilmistir.

3.2. Arastirma Problemi

Bu arastirma ile, muhasebe alaninda son yillarda denetim konusu ile ilgili yapilan
bilimsel ¢alismalarin durumu, hangi alt konularin daha ¢ok ele alinarak incelendigi, denetim
alanina iliskin ¢aligmalarin hangi dergilerde daha sik yayimlandigi, hangi arastirma
yontemlerinin tercih edildigi, ¢alismalarda cinsiyet ve yazar sayisi iligkisinin ne oldugu gibi
sorularin yani sira yayimlanan makalelerde hangi kriterlerin atif sayisinda etkili oldugu diger
bir ifadeyle hangi calismalarin daha ¢ok atif aldigi sorularinin yaniti bulunmaya ¢alisilmigtir.

3.3. Yontem

Arastirma yoOntemi, nitel arastirma yontemlerinden bibliyometrik analiz yontemidir.
Bibliyometrik analiz, “matematiksel ve istatistiksel tekniklerle, ¢esitli dergi, kitap ve benzeri
organlarda yayimlanmis bilimsel calismalarin incelenmesi teknigidir (Pritchard, 1969: 348).
Bu analiz yontemi bilimsel amagla yayimlanan dergilerin igeriklerinin analiz edilmesi igin
bagvurulan en yaygin tekniktir (Akgiin ve Karatag, 2017: 20). Bibliyometrik analiz,
tanimlayic istatistiksel nitelikte (6rnegin, yil/makale sayisi) veya bir eserin etkinliginin
degerlendirilmesi (atiflarin analiz edilmesi) gibi farkli bi¢imde olabilir (McBurney ve Novak,
2002: 109). Arastirma kapsaminda ulasilan 143 makale icerik analizi yontemiyle sayisal
verilere doniistiiriilmiis, Microsoft Excel programina aktarilmis ve bu program araciligi ile
tanimlayici istatistiksel analizler ve atif etkinlik analizi yapilmustir.

3.4. Arastirma Bulgular

Arastirma kapsaminda ulasilan 143 makale, yayimlandig1 yil, yayimlandig:r dergi,
yazar(lar), yayin bashigi, yayin tiirii, arastirma tiirii ve yontemi, calismanin ana temasi ve
konusu, arastirma kapsami, aragtirma sonucu, kaynak sayis1 ve atif sayist dikkate alinarak
icerik analizine tabi tutulmustur. Arastirma kapsami, arastirma teknik ve yontemleri ile
arastirma sonuglarina iligkin verilerin uzun olmasi ve tabloya sigmamasi nedeniyle bu bilgiler
disindaki sayilan diger veriler EK 1’de yer alan tabloda gdsterilmistir.

EK 1’de yer alan tablo yardimiyla yapilan igerik analizinden elde edilen bilgilerle
oncelikle tamimlayict istatistiksel nitelikteki analizlere, devaminda yaymlarin atif
verimliligine iliskin bulgulara yer verilmistir. Sonuglar dncelikle sekil/tablo halinde verilmis
daha sonra verilere iliskin agiklamalar yapilmistir.
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110 Katk |

147 Katki 43%
57%

mKadin = Erkek

Sekil 1. Yayinlara Katki Sunan Yazarlarin Cinsiyet Dagilimi

Sekil 1’de yayimlanan dergilere katki saglayan yazarlarin cinsiyet dagilimi yer
almaktadir. Sekilden de goriilecegi iizere g¢aligmalara katki sunan toplam 257 yazardan
110’unun (%43) kadin, 147’sinin (%57) erkek yazarlardan olustugu belirlenmistir.

Tablo 1. Yaymlarin Yillara ve Yayimlandigi Dergilere Gore Dagilimi

MUFAD MODAV MDB MUVU MC Toplam
YIL n % n % n % n % n % n %
2016 1 4 5 10 8 21 1 11 4 18 19 13
2017 5 20 6 12,5 2 5 1 11 3 14 17 12
2018 4 16 24 50 8 21 1 11 4 18 41 29
2019 9 36 6 125 | 12 30 2 22 4 18 33 23
2020 6 24 7 15 9 23 4 45 7 32 33 23

Toplam | 25| 100 48 100 39 100 9 100 22 100 143 100

Tablo 1’de yayinlarin yillara ve yayimlandigi dergilere gore dagilimi ve frekanslar
bulunmaktadir. Tablodan da goriilecegi lizere, denetim konusunda en fazla yayinin 48 adet ile
(%34) MODAV’da yayimlandigi, daha sonra sirasiyla, 39 adet (%27) MDB’de, 25 adet
(%17) MUFAD’da, 22 adet (%15) MC’de ve 9 adet (%6) MUVU’da yayimlandigi
belirlenmistir. Y1l bazinda yayimlanan makale sayisinin sirastyla; 2016 yilinda 19 adet (%13),
2017 yilinda 17 adet (%12), 2018 yilinda 41 adet (%29), 2019 ve 2020 yillarinda ise 33’er
(%23) adet oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 2. Yaynlarda Kullanilan Aragtirma Y6nteminin Dergilere Gére Dagilimi

Teorik Ar?slflilma AraNslttl?‘Ima Toplam
DERGI n % n % n % n %
MUFAD 7 5 15 10 3 2 25 17
MODAV 14 10 22 15 12 8 48 34
MDB 14 10 11 8 14 10 39 27
MUVU 1 1 5 3 3 2 9 6

MC 9 6 6 4 7 5 22 15
Toplam 45 31 59 41 39 27 143 100

Tablo 2’de yayinlarda kullanilan arastirma yonteminin dergilere gore dagilimi yer
almaktadir. Arastirma yontemi agisindan bakildiginda 45 c¢alismanin (%31) teorik olarak, 59
calismanin (%41) nicel arastirma ve 39 calismanin (%27) nitel arastirma yontemleri
kullanilarak yapildig1 belirlenmistir. Dergi bazinda bakildiginda MUFAD’da 15 calisma
(%60), MODAV’da 22 calisma (%48), MUVU’da 5 calisma (%56) ile en ¢ok nicel arastirma
yontemlerinin kullanilmis oldugu, MDB’de 14 calisma (%36) ve MC’de 9 calisma (%41) ile
en ¢ok teorik/derleme seklinde calismalarin oldugu  belirlenmistir.  Sonuglar
degerlendirildiginde nicel ve nitel yontem kullanilarak yapilan c¢alismalarin en ¢ok
MUFAD’da yayimlandig1r (18/25=%72) onu MODAV’n izledigi (34/48=%71), en fazla
teorik calismanin yayimlandigi derginin ise (9/22=%41) MC dergisi oldugu tespit edilmistir.

Tablo 3. Yaymlarin Yazar Sayisina Gore Dagilimi

MUFAD MODAV MDB MUVU MC Toplam
YAZAR SAYISI n % n % n % n % n % n %
Tek Yazarh 10 40 21 44 9 23 2 22 13 59 55 38
iki Yazarh 11 44 21 44 23 59 6 67 7 32 68 48
Cok Yazarl 4 16 6 12 7 18 1 11 2 9 20 14
Toplam 25| 100 |48 | 100 |39 | 100 |9 100 | 22 | 100 | 143 100

Tablo 3’te yayinlarin yazar sayisina gore dagilimi yer almaktadir. Yazar sayilarina
bakildiginda; 55 calismanin (%38) tek yazarli, 68 calismanin (%48) iki yazarli, 16 ¢calismanin
ise ii¢c ve daha fazla yazarli (%14) olarak yayimlandigi belirlenmistir. Dergi bazinda
bakildiginda ise MUFAD’da 11 (%44), MDB’de 23 (%59) ve MUVU’da 6 (%67) ¢alisma
olmak Uzere en ¢ok iki yazarli eserler yayimlanmistir. MC’de 13 (%59) ¢alisma ile en ¢ok tek
yazarli eserler yayimlanmistir. MODAV’da 21°er (%44) calisma tek yazarli ve iki yazarl eser
olarak yayimlanmustir. Sonuclar incelendiginde yayinlanan galismalarin yarisina yakiinin iki
yazarli ¢aligmalardan olustugu dikkat ¢ekmektedir.
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Tablo 4. Yararlanilan Kaynak Sayilarinin Dergilere Gére Dagilimi

MUFAD MODAV MDB MUVU MC Toplam
KAYNAKLAR n % n % n % n % n % n %
Yabanci Kaynak | 331 | 42 |1.064 | 61 407 40 203 | 63 | 404 | 56 | 2.409 53
Yerli Kaynak 451 | 58 681 39 600 60 120 | 37 | 321 | 44 | 2.173 47
Toplam 782 | 100 | 1.745| 100 | 1.007 | 100 | 323 | 100 | 725 | 100 | 4.582 | 100

Tablo 4’te yararlanilan kaynak sayilarinin dergilere gore dagilimi yer almaktadir.
Yayinlarda 2.173 (%47) yerli 2.409 (%53) yabanci kaynak olmak iizere toplam 4.582
kaynaktan faydalanilmistir. Dergi bazinda yerli ve yabanci kaynak kullanimi, MUFAD %58
yerli, %42 yabanci, MODAV %39 yerli, %61 yabanci, MDB %060 yerli, %40 yabanci,
MUVU %37 yerli, %63 yabanct ve MC %44 yerli, %56 yabanci kaynak oldugu

gorulmektedir.

Tablo 5. Denetim Alt Konularinin Yayimlandigi Dergilere Gore Dagilimi

MUFAD | MODAV MDB MUVU MC Toplam
Denetim Alt Konusu n| % n| % n % |n| % n % n %
I¢ Denetim 1 4 7 15 9 23 |2 22 4 18 23 16
Denetimin Gelecegi 2 8 8 17 1 3 1 11 3 14 15 10
Denetim Kalitesi 6| 24 1 2 3 8 1] 11 1 5 12 8
Denetgi Goriisi 1 4 4 8 4 10 |0 0 3 14 12 8
Kilit Denetim 3| 12 3 6 3 8 1] 11 2 9 12 8
Denetgi Karakteristigi 0 0 7 15 1 3 0 0 0 0 8 6
Denetim Raporlari 1 4 0 0 4 10 | O 0 3 14 8 6
Giivence Denetimi 1 4 3 6 4 10 |0 0 0 0 8 6
Etik 1 4 5 10 0 0 1 11 0 0 7 5
Risk Odakli Denetim 1 4 2 4 2 5 0 0 1 5 6 4
Benford Yasasi 1 4 2 4 0 0 1 11 0 0 4 3
Hile Denetimi 3 12 0 0 1 3 0 0 0 0 4 3
Bagimsiz denetim (Genel) 4 16 6 13 7 18 2 22 5 23 24 17
Toplam 25| 100 |48 | 100 |39 100 |9 | 100 |22| 100 |143| 100
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Tablo 5’te denetim alt konularinin yaymmlandigi dergilere gore dagilimi yer
almaktadir. Yapilan calismalar denetim alt konular1 bazinda incelendiginde en az 4 kez
caligilmig 12 farkli konu tespit edilmistir. Bir kez veya iki kez ¢aligilan konular genel denetim
konular1 bashg altinda toplanmistir. Ug kez ¢alisilan konuya rastlanmamustir. En ¢ok ¢alisilan
ilk bes alanin 23 adet ile (%16) i¢c denetim, 15 adet ile (%10) denetimin gelecegine iliskin
konular ve 12’ser adet ile (%8) kilit denetim, denetim kalitesi ve denet¢i goriisleri konulari
Uzerine oldugu tespit edilmistir. Sonuglar, bilimsel c¢aligmalarda i¢ denetim g¢alismalarina
verilen Oneminin en az bagimsiz denetim ¢aligmalarna verilen kadar 6nemli oldugunu
gostermektedir.

Tanimlayici istatistiksel analizler disinda yayimlanan eserlerin atif sayilarinin
degerlendirilmesine yonelik incelemeler sonucunda asagidaki bulgular tespit edilmistir.

Tablo 6. Atiflarin Yayimlandig: Dergilere Gore Dagilimi?

DERGI Yayin Sayisi Atif Sayisi Yz{:;.lslz ?;Sllsllla
n % n % X
MUFAD 25 17 107 33 4,3
MC 22 15 59 18 2,7
MODAV 48 34 92 28 1,9
MDB 39 27 63 19 1,6
MUVU 9 6 5 2 0,6
Toplam 143 100 326 100 2,3

Tablo 6’da atiflarin yayimlandigi dergilere gore dagilimi yer almaktadir. Dergiler
bazinda en ¢ok atif alan yayinlar incelendiginde, 107 alintinin (%33) MUFAD, 92 alintinin
(%28) MODAYV, 63 alintinin (%19) MDB, 59 alintinin (%18) MC ve 5 alintinin (%?2)
MUVU’da yayimlanan c¢alismalara yapildig: tespit edilmistir. Dergi bazinda yayimlanan eser
basina atif sayisina bakildiginda ise MUFAD’da yayimlanan caligmalar yayin basma 4,3,
MC’de 2,7, MODAV’da 1,9, MDB’de 1,6 ve MUVU’da 0,6 atif almistir. Sonuglara gore atif
alma bakimindan en verimli yayinlarin MUFAD’da yayimlandigi goriilmektedir.

1 Atf sayilarimin belirlenmesinde “Google Akademik” internet arama motorundan, 10.03.2021 tarihi itibariyle
elde edilen veriler esas alinmig ve yazarlarin kendisine yaptigi atiflar da tabloya dahil edilmistir.
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Tablo 7. Atif Sayilarinin Denetim Alt Konularina Gére Dagilimi

Yayin Sayisi Atif Sayisi gtﬁ‘aslg)rrr:i

Denetim Alt Konusu n % n % X

Kilit Denetim 12 8 71 22 59
Denetimin Gelecegi 15 10 67 21 45
Hile Denetimi 4 3 13 4 3,3
Denetim Raporlari 8 6 24 7 3,0
Denet¢i Goriisii 12 8 32 10 2,7
Denetgi Karakteristigi 8 6 21 6 2,6
Benford Yasasi 4 3 9 3 2,3
1@ Denetim 23 16 35 11 1,5
Risk Odakli Denetim 6 4 7 2 1,2
Etik 7 5 7 2 1,0
Bagimsiz Denetim (Genel) 24 17 25 8 1,0
Denetim Kalitesi 12 8 10 3 0,8
Giivence Denetimi 8 6 5 2 0,6
Toplam 143 100 326 100 2,3

Tablo 7’de atif sayilarinin denetim alt konularina gore dagilimi yer almaktadir.
Denetim alt konusu bakimindan en ¢ok atif alan ilk bes ¢alismanin, 71 atif ile (%22) kilit
denetim, 67 atif ile (%21) denetimin gelecegi, 35 atif ile (%11) i¢ denetim, 32 atif ile (%10)
denet¢i goriisii ve 24 atif ile (%7) denetim raporu konulu ¢alismalar oldugu belirlenmistir.
Ortalama atif sayisi en yiiksek olan ilk bes ¢alismanin ise sirasiyla 5,9 ortalama atif sayisi ile
kilit denetim, 4,5 ortalama atif sayisi ile denetimin gelecegi, 3,3 ortalama atif sayisi ile hile
denetimi, 3,0 ortalama atif sayisi ile denetim raporlar1 ve 2,7 ortalama atif sayisi ile denetim
gortisii konularima ait c¢aligmalar oldugu tespit edilmistir. Sonuglar degerlendirildiginde,
denetim alaninda oldukga yeni sayilabilecek konulardan olan kilit denetim konusunun en ¢ok
ortalama atif alma sayisina sahip olmasini arastirmanin son bes yillik dénem i¢in yapilmasina
baglamak miimkiin olabilir.
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Tablo 8. Atiflarin Yayinlarda Kullanilan Arastirma Yontemine Gore Dagilimi

Yayimn Basina
VAYIN TORU Yayn Sayisi Atif Sayis1 A}tflf Saysm
n % n % X
Teorik 45 31 177 54 3,9
Nicel Arastirma 59 41 90 28 1,5
Nitel Aragtirma 39 27 59 18 1,5
Toplam 143 100 326 100 2,3

Tablo 8’de atiflarin yayinlarda kullanilan arastirma yontemine goére dagilimi yer
almaktadir. Arastirma yontemine gore, teorik ¢calismalar 177 (%54), nicel yontemli ¢aligmalar
90 (%28), nitel yontemli galigmalar ise 59 (%]18) atif almis ve yayin basina atif sayisina
bakildiginda teorik caligmalar eser basina 3,9 nicel ¢aligmalar ve nitel ¢aligmalar ise 1,5 atif
almigtir. Sonuglar incelendiginde, teorik calismalara yayin bagina yapilan atif sayisinin nicel
ve nitel arastirma yontemleriyle yapilan calismalarin yayin basina yapilan atif sayisi
toplamindan daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durumun, bilimsel ¢alismalarda teorik
kisimlarin ~ yazilmasinda  ampirik  aragtirmalardan  ziyade teorik  ¢alismalardan
faydalanilmasindan kaynakli olabilecegi diistiniilebilir.

Tablo 9. Atiflarin Yaynlardaki Yazar Sayisina Gore Dagilimi

Yayin Basina
VAZAR SAYIS] Yayin Sayisi Atif Sayisi Auf Sayist
n % n % X
Tek Yazarli 56 39 162 50 29
iki Yazarl 67 47 132 40 2,0
Cok Yazarl 20 14 32 10 1,6
Toplam 143 100 326 100 2,3

Tablo 9’da atiflarin yayinlardaki yazar sayisina gore dagilimi yer almaktadir. Yazar
sayisina gore atif sayilar1 ele alindiginda, tek yazarl calismalara 162 atif (%50), iki yazarh
calismalara 132 (%40) ve cok yazarli ¢alismalara 32 atif (%10) yapildig1 tespit edilmistir.
Yayimn basina atif sayisina bakildiginda tek yazarli calismalarin ortalama 2,9, iki yazarh
caligsmalarin ortalama 2 ve ¢ok yazarl ¢aligmalarin ortalama 1,6 atif aldig1 belirlenmistir. Bu
sonuglara gore en cok atif alan caligmalarin tek yazarli yayinlar oldugu ortaya ¢ikmustir.
Burada dikkat ¢eken bir husus, kapsam dahilindeki ¢alismalarin yarisina yakininin iki yazarlh
olmasina karsin tek yazarli ¢calismalarin daha fazla sayida atif almasidir.
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Tablo 10. Atif Almayan Yayinlarin Dergilere Gére Dagilimi

Atif Almayan Yaynlar
Dergi Ad1
n %
MODAV 26 34
MDB 22 29
MC 11 14
MUFAD 11 14
MUVU 7 9
Toplam 77 100

Tablo10 incelendiginde, analize tabi tutulan 77 yaymin heniiz atif almadig
gorilmektedir. Bu yaymlardan 26’s1 (%34) MODAV, 22’si (%29) MDB, 11’i (%14)
MUFAD, 11’1 (%14) MC ve 7’si (%9) MUVU’da yayimlandigi belirlenmistir. Dergilerin
kendi i¢inde atif almayan yayinlar karsilastirildiginda, MUFAD’da yayimlanan makalelerin
%44°0 (11/25=0,44), MC’de %50’si (11/22=0,50), MODAV’da %54’U (26/48=0,54),
MDB’de %56’s1 (22/39=0,56) ve MUVU’da %78’inin (7/9=0,78) heniiz atif almadig: tespit
edilmistir. Ortaya ¢ikan sonu¢ MUFAD’da yayimlanan dergilerin atif verimliliginin daha
yiiksek oldugunu gostermektedir.

Tablo 11. Atiflarin Faydalanilan Kaynak Tiiriine Gére Dagilimi

Heniiz Atif
o Almamis Yaymlarda Atf Almis Yayinlarda Toplam
KAYNAK TURU
n % n % n %
Yabanci Kaynak 1.331 52 1.078 53 2.409 53
Yerli Kaynak 1.209 48 964 47 2.173 47
Toplam 2.540 100 2.042 100 4.582 100

Tablo 11 incelendiginde, yayinlarda kullanilan yerli ve yabanci kaynak sayilarina gore
atif sayilarina bakildiginda, heniiz atif almayan yayinlar ile atif alan yayinlar arasinda anlamli
bir farlilik tespit edilmemistir. Hentiiz atif almayan yayinlarin %48’1 yerli, %52’si yabanci, atif
alan yayinlarin ise %47’si1 yerli, %53’ yabanci kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir.
Bu durum yayimnlarda kullanilan kaynak tiiriiniin atif sayisinda etkili olmadigim
gostermektedir.
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4. SONUC

Muhasebe alaninda yayimlanan seg¢ilmis bes dergi kapsaminda 2016-2020 yillart
arasinda denetim konular1 lizerine yapilan 143 yayimin bibliyometrik analizi sonucunda, en
fazla yaymmn MODAV’da yayimlandigi, en fazla calismanin 41 adet ile 2018 yilinda
yayimlandigi, calismalarda 59 adet ile en fazla nicel arastirma yontemlerinin kullanildigi,
caligmalara yazar cinsiyeti olarak en fazla katkinin 147 katki sayisi ile erkek yazarlar
tarafindan yapildigi, yazar sayisi bakimindan en fazla yayinin 68 adet ile iki yazarh
calismalarda oldugu, en fazla calisilan denetim alt konusunun 23 adet ile i¢ denetim konusu
oldugu ve c¢aligmalarda yabanci kaynaklara daha fazla basvuruldugu tespit edilmistir. Yayin
basina en fazla atif alan g¢aligmalar incelendiginde; dergi bazinda 4,3 atif ortalamasi ile
MUFAD, yayin tiirii olarak 3,9 atif ortalamasi ile teorik caligmalar, yazar sayisi olarak 2,9 atif
ortalamasi ile tek yazarl caligmalar, caligma alt konusu olarak ise 5,9 atif ortalamasi ile kilit
denetim konusu oldugu tespit edilmistir.

Bu caligmada, denetim alaninda son yillarda yayimlanmis bilimsel calismalarin
durumu ve giincel konular belirlenmis ve ayrica bu ¢alismalarin verimliligi ortaya konmustur.
Muhasebe bilimi ¢ok genis bir alana sahip oldugundan denetim konusu gibi; finansal
raporlama, muhasebe ve denetim standartlari, vergi uygulamalari, maliyet ve yoOnetim
muhasebesi gibi alt konular bazinda yapilan calismalarin da bibliyometrik olarak
incelenmesinin bu alt alanlarda bundan sonraki yapilacak olan ¢aligmalara 151k tutacagi ve
arastirmalara yon verebilecegi diistiniilmektedir.
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56 | 2018 | MODAV Kadir GOKOGLAN Denetimin Katma Degeri Uzerine Nicel Genel 6 25
Ahmet TANC Etkisi Aragtirma
- H. Pinar KAYA Hileli Finansal Raporlama Ve . .
57 | 2018 | MODAV Saban UZAY Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu Teorik Etik 36 3
X : The Audit Philosophy, Denetimin
58 | 2018 | MODAYV | Alexandru TRIFU Determmant For Firm Philosophy Derleme Gelecegi 0 15
59 | 2018 | MODAV | Tugge BAYRAK | i¢ Denetim Felsefesi Derleme Derfgtim 12 13
Engin ERGUDEN | Finansal Raporlama Ve Denetim Denetgi
« A. Fatih DALKILIC | Uygulamalar1 Kapsaminda -
60 | 2018 | MODAV Can Tansel KAYA | Davranigsal Muhasebe Teorisine Derleme Karglftierls 1 87
A.R. Zafer SAYAR | Bakis &
< . - e . Bagimsiz
A Nurten ERDOGAN | Denetcinin Mesleki Siipheciliginin Nicel ]
61 | 2019 | MODAV Nurcan AZGIN Denetim Kalitesine Etkisi Arastirma ?g;ﬁgsr? ! 2
The Applicability Of Mandatory
Rotation Subjected By
Fatih Coskun ERTAS | Independent Auditors For Nicel
62 | 2019 | MODAV Ibrahim CIDEM | Members Of Accounting Arastima Genel 8 14
Oktay OZKAN Profession: A Research On §
Certified Public Accountants In
Tokat
Bagimsiz Denetim Standartlari
Kapsaminda Grup Sirketlerinin
x Onemlilik Diizeylerinin . Risk
63 | 2019 | MODAY | Nn ARDOCAN | Belirlenmesi, Kullamlan anicel | Odakh 14 1
: Yontemlerin incelenmesi ve Fastiima | - penetim
Bayesian Modeli Uygulamasinin
Degerlendirilmesi
Bagimsiz Denetim Raporlarinda
Denetim Goriisiinii Etkileyen . .
64 | 2019 | MODAV Murat MAT | £2ytérlerin Belirlenmesi: Borsa Nicel | Denetci 1 28
Servet ONAL : : X - Arastirma Gortisi
Istanbul Imalat Sanayi Sektori
Sirketleri Uzerine Bir Uygulama
Kurumsal Surdariulebilirlik
Raporlart ve Giivence Denetimi: Nitel Giivence
65 | 2019 | MODAV Esra ATABAY Turkiye’de GRI Rehberine Gore i 8 20
. Arastirma | Denetimi
Raporlama Yapan Firmalar
Uzerinde Bir Arastirma
Muhasebe Denetiminde Bilgi . -
66 | 2019 | MODAY | SEM@AKSOYLU 1o lojilerinin Kullanimi Nicel | Denetimin 12 6
Onur TOK PR . Arastirma | Gelecegi
Uzerine Bir Aragtirma
. Onur (")ZEV'IN Fraud Detecting With Benford’s Nicel Benford
67 | 2020 | MODAV Rahmi YUCEL Law: An Alternative Approach Arast v 8 41
Mehmet Akif ONCU | With Bds And Critic Values rastirma asast
68 |2020 | MODAV |  Ahmetonay | Bivik VeriCagindalg Denetimin | o o000 Ie 2 21
Doniisiimii Denetim
Firma Karakteristiklerinin Denetim
- Yusuf TEPELI Firmas1 Tercihi Uzerindeki Nicel
69 12020 | MODAV Burak KAYIHAN | Etkisinin Analizi: Bist Sirketleri Aragtirma Genel 24 24
Uzerine Bir Arastirma
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Alp AYTAGC ) . -
70 | 2020 | MODAV | Umit GUCENME | K€Y AudutMatiers: A Perspective 1} Witel - KA g | g 3
GENCOGLU ase ometric Analysis astirma
RO Tirkiye’de Entegre Raporlama ; i
-- Secil OZTURK P : L N Nitel I
71 | 2020 | MODAV Sevim TASASIZ S_ure(‘:mde' I¢ Denetimin Rolii Arastirma | Denetim 0 5 9
Uzerine Bir Aragtirma
Bagimsiz Denetim Raporlarinda . -
72 2020 | MODAY | AYdm KARAPINAR |\ i boneim Konusu NicelAragt | Kilit | | 44 14
Tugba DOLEN e e . irma Denetim
Aciklamalart: Tiirkiye Ornegi
], -- Denetim Komitesi Ozelliklerinin . Denetgi
73 | 2020 | MODAV GE)khan OZER Finansal Raporlama Zamanliligina Nicel Karakteris | 0 9 15
A Kiirsat MERTER o etipe o Aragtirma oy
Etkisi: Bist’te Bir Uygulama tigi
seutsELooLy | ST Blnts
74 | 2016 | MDB Arzu 6ZSOZGUN Derleme =0 22 14
Standardi Gds (Isae) 3410-Sera Denetimi
CALISKAN
Gaz1 Beyanlari-I
. I¢ Denetimde Ornekleme . .
75 | 2016 | MDB Murat KIRACL ¢ 112 mmy: Kamu Sektoriinde Satm | |, V! le 0 7 2
Safak AGDENIZ . . Arastirma | Denetim
Alma Sirecinde Bir Uygulama
Denetim Komitesi Ozellikleri Ve Nicel Denetgi
76 | 2016 MDB Koray TUAN Ihtiyathihk Arasindaki iliski: Borsa Karakteris | 7 12 46
: P Aragtirma .
Istanbul Ornegi tigi
) Tiirkiye’de Kamu Yararmi
Burcu GUROL flgilendiren Kuruluslar Nezdinde Nitel Bagimsiz
77 | 2016 MDB Tayfun Bagimsiz Denetim Yapan Denetim Arastirma Denetim 0 10 2
TUYSUZOGLU | Kuruluslarinin Seffaflik Raporlari $ Kalitesi
Uzerinde Bir Inceleme
Seval SELIMOGLU lsjliri;larrual:azthrl'l‘k ;igel?arzﬁlectli;' Giivence
78 {2016 | MDB | Arzu®zSOZGUN | " i o Derleme el I 16 5
Standard: Gds (Isae) 3410-Sera Denetimi
CALISKAN
Gaz1 Beyanlar -11
. = Denetgilerin Bagimsizliginin - Bagimsiz
79 | 2016 | mpB | SuPhi ASLANOGLU | popeiiny Walitesine Etkisi: Bist'de | , V5 | Denetim | 0 | 27 6
T.Derya BASKAN ) Arastirma .
Yapilan Bir Uygulama Kalitesi
Son Diizenleme Ve Geligsmeler
Zafer SAYAR Kapsaminda Degisecek Ve Denetim
80 | 2016 MDB A. Engin ERGUDEN | Yenilenecek Bagimsiz Denetgi Derleme Raporu 10 ! 5
Raporlar
= Tiirkiye’de Bagimsiz Denetimde
Dursun ARIKBOGA Mesleki Yargi Kullaniminda Nicel Denetgi
81 | 2016 MDB Elgin s A 3 15 15
: = Kargilasilan Sorunlar ve Cozim Aragstirma Gorlisii
SISMANOGLU a3
Onerileri
82 | 2017 MDB Sezen ULUDAG Degisen Risk Algisi ve I¢ Denetim | Derleme De;gtim 2 9 3
Tiirkiye nin Avrupa Birligi’ne
- (AB) Uyelik Siireci Kapsaminda . Risk
83 [2017| wmpp | ResaKARCIOGLU | o Sotisriinde f¢ Denetim NicelArast | g | 0 8 4
Ersin KURNAZ e tpre e : o irma .
Kiltiirii: Kamu I¢ Denetgilerine Denetim
Yonelik Bir Aragtirma
Yildiz OZERHAN ;urduruletgllglk Raplolre‘u'l ileri Nitel Giivence
oo |zoms| woe | Vo |KamamnisConeul gl | Nl | Shence | 5 | g5 |
SULTANOGLU poranmast §
Denetimi
R Turkiye’deki Denetim .
85 | 2018 | MDB Ef;gXlT'z\IggY Literatiiriiniin icerik Analizi Ar? 'ttler'ma Genel | 2 5 2
(2007-2016) $
Seyhan CIL Isletmenin Siirekliligi ve Bagimsiz
KOCQYIGIT Denetgi Raporlarinin Tiirkiye Nitel Denetim
86 | 2018 MDB Siikran GUNGOR | Bagimsiz Denetim Standartlari Arastirma Ranoru 4 20 1
TANC (BDS570 ve BDS700) Acisindan § P
Bilge Leyli ELITAS | Incelenmesi
Nalan AKDOGAN,
Elif Senem GUDU, | 59142016 villan Arasinda Bist . :
87 |2018| MmDB Ayse ISIK, frem oy otier Tle Tlgili Denetim Nitel Denetci | g 4 0
SEVINDIK, Derya Géritsleri Arastirma Gortsii
SAHIN, Giilsen $
OZKAN
Burcu OZGUL Isletme Korliigii Ve Coziim i
88 | 2018 MDB Banu TARHAN Onerisi Olarak Giivenilir Derleme Dengtim 3 34 15
MENGI Danisman “I¢ Denetim”
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Murat GORMEN Eearr;:)l:rir?aﬁ;sﬁlerrll %tllmu miinde i
89 | 2018 MDB Mustafa SAVCI . S - Derleme ¢ 1 11 36
- Dengeli Basar1 Gostergesi (DBG) Denetim
Baris AYDEMIR o . .
Yaklagiminin Degerlendirilmesi
Isletmelerin Biiyiime
90 |2018| MDB | Masum TURKER | Stratelilerinde Muhasebe-Denetim | o oo | Genel | 0 | 54 25
Ekseninde Mali Kontrol ve
Yonetim
N . I¢ Denetimde Kurumsal ic
91 | 2018 MDB Go6zde BIRCAN Kiiltir Denetimi Derleme Denetim 3 4 15
Bagimsiz Denetgi Raporlarinda
Kilit Denetim Konularinin
Nalan AKDOGAN | Bildirilmesinde Bist 100 Nitel Kilit
9212019 MDB Samet BULBUL Sirketlerindeki Ik Uygulama Arastirma | Denetim 1 u 4
Sonuglarinin Degerlendirmesine
Yonelik Bir Aragtirma
= Denetgilerin Denetim Kalitesine - Bagimsiz
93 |2019| mpp | Nurten ERDOGAN .. reorik Algilar ve Pratikteki | | 2! | Denetim | 3 | 4 5
Nurcan AZGIN Aragtirma N
Uygulamalarinin Kargilagtirilmasi Kalitesi
Uluslararasi I¢ Denetim
Mahmut Sami Standartlar1 Kapsaminda Ig
OZTURK Denetim Faaliyetlerinin Nitel ic
94 12019 MDB Nazar Abdullah Degerlendirilmesi: Elektrik Aragtirma | Denetim 0 ! 9
SALEH Enerjisi Uretimi Yapan Bir
Isletmede Uygulama
Isletmelerde Siber Risklerin
Seval SELIMOGLU | Analizinde, Haritalanmasinda ve ic
95 | 2019 MDB M.Hakan SALDI Degerlendirilmesinde ¢ Denetimin Derleme Denetim 0 ! 9
Roli
Tiirkiye Denetim Standartlarinda
Esra ATABAY Adi Gegen Denetim Tiirlerinin
96 | 2019 MDB Engin DINC Genel Yapt Agisindan Derleme Genel 0 27 0
Karsilastirilmasi
Bagimsiz Denetim Standartlari
Agisindan Hileye Kars1 Denetginin
; ve Taraflarin Sorumluluklarinin . .
Mehmet DEMIR < . . Nicel Hile
97 | 2019 MDB Oznur ARSLAN Ba,‘%lmsm I'chnetgl.ler j(or'lurtden' Arasgtirma | Denetimi 0 27 2
Degerlendirilmesi: Tiirkiye’deki
Bagimsiz Denetgilere Yonelik Bir
Anket Caligmast
anay Deniz | e Denetn | Nl |1
98 |2019| MDB DURSUN ureglerinde fg enetim - | s 0 13 4
. = Faaliyetlerinin Etkinligine Yonelik | Arastirma | Denetim
Rasim HACIOGLU . T
Bir Model Onerisi
- Isletmenin Siirekliligi Standardinin
Huseyin MERT . SR . .
99 | 2019 MDB Memet GUNER DF:netlm Raporlarlpa.Etkllerlnln Nitel Denetim 2 7 8
e Bist Kapsamindaki Sirketler Aragtirma Raporu
Goktug DUYAR .
Uzerinde Arastirilmasi
Gulnur e
Surduriilebilirlik Raporlarina . .
100 | 2019 MDB SULTANKHANOVA Verilen Giivence Beyanlarinin Nitel Guver)ce_ 0 10 34
Serap YANIK icerik Analizi Arastirma | Denetimi
Yildiz AYANOGLU | ‘Serx Ananzt
Birol YILDIZ Denetim 4.0’ Teknolojik Denetimin
10112019 | MDB Safak AGDENIZ | Altyapis Derleme Gelecegi 0 16 13
Duygu KESKIN Kalite Giivence Mekamzrr.lam
Ebubekir Olarak Seffaflik Raporlart: Nitel
102 | 2019 MDB MOLLAAHMETOGLU I];urkllye 1dekl li?gmisll(z 1;‘).enetlm Arastirma Genel 0 10 4
Giineri GOZUAGIK | frurulugiarina Yonelk Bir
Aragtirma
Merve ACAR Denetci Goriislerinin Pay Senedi Nitel Denetci
10312019 | MBB | picevin TEMiZ | Getirileri Uzerindeki Etkisi Arastirma | Goriisii | ° 2 a4
Borsa Istanbul(Bist) Sirketlerinin
2017 ve 2018 Yillarindaki
Denetim Goriisleri ile Bagimsiz
Denetgi Raporlarinda Verilen Nitel Denetci
104 | 2020 MDB Nalan AKDOGAN | Gériisiin Dayanaginin Arastirma Gérid (il 1 12 0
incelenmesine Yonelik Bir s Tus
Aragtirma
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Muhasebe Ve Denetim Tezsiz
Yiuksek Lisans Programlarinin Nicel
105 | 2020 MDB Huiseyin MERT Mesleki Gelismeye Katkisi: Aday Arastirma Genel 12 0
Meslek Mensuplarina Y 6nelik Bir
Aragtirma
) ) Muhasebe Meslek Mensuplari Nicel Kilit
106 | 2020 MDB Omer Faruk GULEC | Perspektifinden Bagimsiz Arastrma | Denetim 11 10
Denetimde Kilit Denetim Konulari $
Isa 701 (Bds 701) Kilit Denetim
Konular:: Bist 30, Bist 50 Ve Bist . .
107 |2020 | mpg | SBUrEKARZOVA 100 Engekslerinde Yer Alan Nicel Kilit 14 10
Bertag Sakir SAHIN X L Arastirma | Denetim
Finans Kurumlarmna Y 6nelik
Analiz
Bilgisayar Destekli Denetim
Tekniklerinin Denetim Riskine . Risk
108 [ 2020 | MDB Seluk BAKAN | i dleri: fstanbul’da Faaliyet Nicel Odaklt 14 11
Adem DURSUN . - ’ Arastirma -
Gosteren Bagimsiz Denetim Denetim
Kuruluglarinda Bir Uygulama
Bagimsiz Denetim Kapsaminda
Abdulaziz ERTAS | Tiirkiye’de Yapilan Yasal Nicel
109 | 2020 MDB Tugrul KANDEMIR | Diizenlemelerin Bagimsiz Denetim | Aragtirma Genel 13 0
Uzerine Etkileri
Banu Tarhan MENGL | 1y o000 vsnetiminde i i
110 | 2020 | MDB Sibel DOGAN Deﬁ;tgimn Roli ¢ Derleme | ¢ 27 18
Bengi AYRANCI
Covid-19’un TFRS Kapsamindaki
Finansal Raporlamaya Olan
. ; Etkileri ve TMS Kapsaminda Denetim
111 | 2020 MDB Zekeriya DEMIR Denetcinin Dikkate Almast Derleme Raporu 48 2
Gereken Hususlarin
Degerlendirilmesi
1950’lerden 1980’lere Tirk
Girisimcisinin Muhasebe Bilgisine
112 | 2020 MDB Pmnar DALOGLU | Verdikleri Onem ve Degisen Derleme Genel 34 3
Diirtistlik Algist Cergevesinde
Denetim iliskileri
Kamu I¢ Denetim Faaliyetlerinin
Haluk BENGU Yénetilmesi, Plan Program Nitel ic
113 12016 | MUVU Ece BERBER Hazirlama Asamalari ve Arastirma | Denetim 16 0
Uygulamasi
Ekrem YILDIZ o . . .
114 | 2017 | MUVU |  Selim CENGiz gf‘)g;l?s??.e‘ff“mge Bteklen“ A N'tce' Genel 4 16
Erdem BULUT slugu: Tiirkiye Aragtirmasi rastirma
Bagimsiz Denetcilere Yonelik Etik
Cenk KIRITOGLU | Egitiminin Bagimsiz Denetgilerin Nicel
115 | 2018 | MUVU _ Mehmet Muhasebe Hilelerini Arastirma Etik 8 11
OZBIRECIKLI Algilamalarina Etkisi Uzerine Bir $
Aragtirma
Merve KIYMAZ Benford Yasasi’nin Mali Denetim Nicel Benford
116 | 2019 | MUVU KIVRAKLAR | Alaninda Kullanim Uzerine Bir Arastima Vasasi 18 14
S.Dogus DEMIRCI | Uygulama $
. - . - . Denetimin
117 | 2019 | MUVU Melih ERDOGAN | Denetim 4.0 Ve Otesi Teorik Gelecegi 1 14
Ziileyha Muhasebe Denetiminde Dijital Nitel
118 12020 | MUVU YILMAZ SOGUKSU | Déniisiim: Denetim Yazilimlart Aragtirma Genel 27 19
Denetim Firmasi Faaliyet Alanina <
Zeynep Gore Bagimsiz Denetgini Nicel Bagims1z
119 | 2020 | MUVU HATUNOGLU agumsiz venetginin, Denetim 16 12
- Mesleki Baglilik Ve Denetimde Arastirma N
Nurettin KOCA . Lo Kalitesi
Kalite Algi Diizeyi
Mamut CAN | 0 e Denc Nicel Kilit
120 | 2020 | MUVU Seyhan CIL onuarimn Bagimsiz Denctel ‘ 11 6
KOCYIGIT Raporunda B.1_ld1r1'lme81‘ Standardi | Arastirma | Denetim
Uygulamasi Uzerine Bir Aragtirma
Burak OZDOGAN ]Tgur,k‘ye dS l¢ De“eif.ml“(.ye Nitel i
121 | 2020 | MUVU Batuhan Fatih agimsizDenctim lliskisine te ¢ 19 111
= Yonelik Yapilan Lisansiistii Tez Aragtirma | Denetim
MOLLAOGULLARI P .
Caligmalar1 Uzerine Bir Aragtirma
Bagimsiz Denetgilerin Ugiincii
122 | 2016 MC Sedat ERDOGAN | Kisilere Kars1 ihmal Derleme Genel 13 18
Kapsamindaki Sorumlulugu
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Olumlu Goriig Disindaki Denetim
Gorislerinin Veri Madenciligi Nicel Denetgi
123 | 2016 MG Alpaslan YASAR Yontemleriyle Tahminine Tliskin Aragtirma Goriisi 6 2 3
Karar Ve Birliktelik Kurallar
Tiirkiye’de Bagimsiz Denetimde Denetimin
124 | 2016 MC Tuba SAVLI Rotasyon: Diizenlemeler, Derleme Gelocei 8 22 14
Uygulamalar ve Oneriler g
Kurumsal Yénetim Uygulamalar:
. : ve Denetim Kalitesi Arasindaki . Bagimsiz
125 | 2016 MC SeYllm Cf]él\é(gz iliski: Borsa Istanbul Kurumsal A Nicel Denetim | 0 21 17
usu Yo6netim Endeksinde Bir Tasurma |y alitesi
Arastirma
Zafer SAYAR I\Y/luhasebeé ve geﬁetlml Alfalmnda Denctimin
126 | 2017 | MC Muharrem Masana“ on eismeler tie Derleme mlo7 9 4
KARATAS uhasebe Mesleginde Yeni Gelecegi
Trendler
Denetim Komitesi Etkinliginin
) Denetim Raporlarinin Yayinlanma Nicel Denetim
127 | 2017 MG Selim CENGIZ Suresi Uzerindeki Etkisinin Arastirma Raporu 8 3 68
Incelenmesi: Borsa Istanbul’da Bir
Uygulama
Bagimsiz Denetimde Bir Déntiim
128 | 2017 MC Kivang ERTIKIN | Noktasi: Enron Olay1 ve Sarbanes Derleme Genel 10 22 4
- Oxley Yasasi
Bagimsiz Denetim Raporlarinin
. Isletmenin Siirekliligi Denetim . .
129 | 2018 MG jle Ié:?am_xs?é Standardi 570 Cergevesinde Ar’;llttlilrna I(D}%r;ztgl 0 13 12
P Incelenmesi: Bist Imalat Sanayi § su
Sirketleri Uzerine Bir Arastirma
Risk Odakli i¢ Denetim Siirecinde
Operasyonel Risklerin Belirlenip Nitel i
130 | 2018 MC Tamer AKSOY Olgiilmesine Yonelik Uygulamali Arastirma Dengtim 1 44 28
Bir 3x5 Risk Matriksi Ve Risk
Analiz Anket Formu Onerisi
131 [2018| MC Safak AGDENiz | Entegre Raporlamada Ig Derleme Ie 9 10 12
Denetimin Rolii Denetim
. Sirketlerin I¢ Denetim . ;
Salih L . - . . Nitel I¢
132 | 2018 MC KAYIKCIOGLU \B/gli?liirclgﬁein:':ie Denetimi ve Bir Arastirma | Denetim 0 24 16
- Bagimsiz Denetim Raporunda . -
133 | 2019 MG Oil[(anl SQ?PIS(;Y Kilit Denetim Konularma Yer A Nicel D KII? 3 4 29
azit ¢ Verilmesi ve Beklenti Farklari rastirma enetim
Aysegiil CIGER Bagimsiz Denet¢i Raporlarinda
Gizem COPUR Yer Alan Kilit Denetim Nitel Kilit
134 1 2019 M VARDAR Konularmin Analizi: Borsa Arastirma | Denetim 4 6 34
Billent KINAY Istanbul Ornegi
Hiilya BOYDAS Bilgisayar Destekli Denetim Ara .
13512019 ME }II-IAZAR ve "glj‘ekr}:iklerinin Uygulanmasi i Teorik Genel 0 3 19
I¢ Denetim Béliimlerinin
wTocra, | s |
136 | 2019 MC Nese COBAN - - ¢ 0 30 4
CELIKDEMIR Cer(;?\/“es'l'nde. Tiirk Bankacilik Arastirma | Denetim
Sektorii Uzerine Kargilagtirmali
Bir Inceleme
Omer Faruk GULEG | Denetim Raporlarinin Yaymlanma Nicel Denetim
137 | 2020 MC Aysun AKTAS Stiresinin Incelenmesi: Bist Arastirma Raporu 0 5 23
MOZEIKCI Sirketleri I¢in Bir Uygulama
21. Yiizyilin Baginda Bagimsiz
- Denetimdeki Geligmeler: Yeni Denetim
138 | 2020 MC Ozkan SARISOY Bagimsiz Denetgi Raporunun Derleme Raporu 0 15 34
Ortaya Cikist
Bagimsiz Denetim Muafiyet
Esiklerinin Yolsuzluk Endeksi Nicel
139 1 2020 MG Bagak ERDEM Uzerindeki Etkisi: Avrupa Birligi Arastirma Genel 0 B 20
Ulkelerinde Bir Analiz
Borsa Istanbul’da Islem Goren
Cengiz GUNEY Sirketlere Yonelik “Sartli Goriis” Nitel Denetgi
140 | 2020 ME Ahmet iICOZ Iceren Bagimsiz Denetci Raporlar1 | Arastirma Gorist 0 5 0
Ugzerine Bir inceleme
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. Muhasebe Denetimine iliskin Nitel
14112020 MG Nesegill PARLAK Lisansiistii Tezlerin incelznmesi Aragtirma Genel 1 11 0
Siileyman YUKCU
142 | 2020 MG Omeor AYDIN Bagimsiz Denetimde Dijital ikiz Derleme Denetim'ip 0 16 12
zlem Uygulamasi Gelecegi
KOCAKOGLU
Belirsizlik ve Kriz Durumlarinda
Cevik Denetim Anlayisi ve Risk
143 | 2020 MC N. Gézde BIRCAN | Denetim Meslegi Uzerine Etkileri: | Derleme Odakli 2 8 3
Covid-19 Vakasi Uzerine Bir Denetim
Degerlendirme
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1. GIRIS

Muhasebe, teknolojik gelisimin en hizli yansima buldugu alanlardan biridir (Kotb vd.,
2019: 445). Oyle ki, isletme departmanlar1 arasinda bilgisayar teknolojilerine ilk gecisi
saglayan ve kullanan muhasebe departmani olmustur. Son yarim asirda tim sektor ve is
alanlar1 ile birlikte muhasebe meslegi de teknolojiye bagli bir doniisiim yasamistir. Bu
doniisiim siireci, yevmiye kayitlarinin kalem ve kagitla tutuldugu yillarin ¢ok hizli bir sekilde
geride birakilarak ©6zet muhasebe bilgisinin bir gosterge panelinde (dashboard) bircok
kullanictya goriiniir hale geldigi bir gelisim seriivenidir. Ote yandan bu yasanan degisime bir
sekilde ayak uyduramama durumu muhasebenin egitim silirecinden séz gelimi mutfagindan
baslayarak operasyonel siireclere ve nihai muhasebe raporlarina kadar gegen her agsamada
teknoloji adaptasyonuna kars1 bir direng oldugu da goriilmektedir (Qasim ve Kharbat, 2018:
107). Direnisin nedenleri arasinda mevcut sistemden memnuniyet, kaynak yetersizligi ve
degisime kars1 yetersiz bilgi oldugu soylenebilir (Walley vd., 1994: 23). Teknoloji
adaptasyonuna kars1 gosterilen direncin en biiyiik nedenlerinden biri olarak muhasebenin hali
hazirda teknik bir alt yapi gerektiren bir alan olmasi ile iliskilidir. Teknoloji adaptasyonu
giiniimiizde yalnizca bilgisayar kullanmay1 bilmek ve belirli standartlar1 olan muhasebe
yazilimlarin1 kullanmaktan ¢ok daha ileri diizeyde 6rnegin kodlama gibi mithendislik kokenli
beceriler gerektirmektedir.

Giliniimiizde yapay zeka teknolojileri tiim sektorlerin isleyis bicimini 6nemli Slgiide
degistirmis durumdadir. Yasadigimiz dijital ¢agda sektdrden bagimsiz dijital olarak {iretilen
bilgiye yapilan atiflar 6rnegin ilk is zekasi Onerilerine kadar geri gidildiginde (Luhn, 1958:
314) muhasebe artik biiyiik veri (big data) caginda sadece muhasebe bilgisi degil ayni
zamanda teknolojik donanim da gerektiren bir alana donlismiistiir (Moffitt ve Vasarhelyi,
2013: 1). Bilimin toplum i¢in oldugundan yola ¢ikarak muhasebe literatiiriiniin de bu degisimi
yakalamasi, mevcut gelismeleri gerek teorik olarak aciklayabilmesi gerekse ampirik olarak
derinlemesine incelemeler veyahut c¢esitli dinamik ve faktorler arasindaki iligkileri ortaya
koymasi beklenmektedir. Ote yandan yukarida bahsi gegen direncin yalnizca is yasaminda
degil akademik olarak da yasaniyor olmasi kuvvetle muhtemeldir. Zira muhasebe derslerinin
miifredatlart agisindan da bir direncin mevcut oldu ve teknoloji adaptasyonunun heniiz
muhasebe miifredatinda hak ettigi yeri alamadig1 da yapilan ¢alismalarda belirtilmektedir (
bkz. Sledgianowski vd., 2017: 81).

Mevcut literatiiriin yillar i¢cinde teknolojik degisime ve bu degisime duyulan ihtiyaca
ne sekilde karsilik verdiginin anlagilmasi ve literatiirde giderilmesi gereken bosluklarin
belirlenmesi amaciyla, bu c¢alismada iki asamali sistematik literatiir taramasi yapilmasi
amaclanmustir. 1lk asamada teknoloji odakli anahtar kelimeler secilmistir. Bu se¢imde
sistematik bir yontem olarak frekans analizi kullanilmistir. Teknoloji odakli anahtar kelimeler
ile konu edildikleri yayinlardaki muhasebe odakli anahtar kelimeler siniflandirilmigtir.
Boylece teknoloji- muhasebe odakli anahtar kelimeler ¢ift tarafli olarak siniflandirilmistir.
Ikinci asamada ise yapilan smiflandirma ile elde edilen ve sistematik taramaya temel
olusturacak anahtar kelimelerin Tiirk¢e karsiliklar1 ile Dergi Park veri tabaninda sistematik bir
tarama yapilmstir. Boylece, Tiirkge literatiir ile Ingilizce literatiiriin rtiisme dereceleri tespit
edilmeye ¢alisilmistir.
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Calisma bulgularina gore Tiirkge literatlirde ¢ok az sayida ¢aligma bulunmasina karsin
islenen konular ve teorik/ampirik énermeler bakimindan biiyiik &lgiide Ingilizce literatiirle
ortiistiigli ve 6ne ¢ikan teknolojik yeniliklerle iliskin kapsamli bilgi sunuldugu goriilmektedir.

Calismanin devaminda ikinci boliimde sistematik literatiir taramasinda izlenen
protokoller detaylica aktarilmis bdylece mevcut c¢alismanin ilerleyen yillarda tekrarinin
yapilmast igin bir yol haritasi belirlenmistir. Ugiincii béliimde sistematik olarak incelenen
konular JETA ve Dergi Park veri tabaninda listelendigi hali ile olarak sunulmustur.
Devaminda, ilgili konularin ¢esitli alanlara gére dagilimina yillar itibari ile yer verilmis ve
muhasebenin diger sosyal bilimlere kiyasla literatiirde teknolojiye yonelik durumu tespit
edilmeye ¢alisilmigtir. Daha sonra ise one ¢ikan konu bagliklarina gore gerek JETA gerekse
Dergi Park calismalarinin kapsamlarina yer verilmis ve gelecekte yapilacak caligmalar i¢in
Onerilerde bulunulmustur.

2. SISTEMATIK LITERATUR TARAMASINDA iZLENEN PROTOKOLLER
VE CIKTILARI

Bu calismanin temel amaci Tiirkge literatiiriin uluslararasi literatiire ne Olgiide
yaklastigint ve/veya islenen konularin teknoloji-muhasebe iliskisi ekseninde ne derecede
Ortlistiigiiniin tespit edilmesidir. Bu nedenle ilk olarak anahtar kelimeler 6zelinde teknoloji ve
muhasebe odakli konulara iliskin ifadelerin tespiti gerekmektedir.

2.1. Anahtar Kelime Se¢imi

Mubhasebe literatiiriinde teknoloji adaptasyonuna iliskin anahtar kelimeleri yakalamak
amaciyla oOncelikle bu alanda yayin yapan bir referans akademik dergi incelenmistir.
Dinyadaki en prestijli muhasebe &rgutlerinden birisi olan Amerikan Muhasebeciler
Birligi’nin (American Accounting Association [AAA]) gelisen teknolojilerin ve yapay zeka
uygulamalarinin genis bir skalada muhasebe sorunlarini ¢6zmesine imkan saglayacak sekilde
gelistirilmesi, bunlarin desteklenmesi ve sunulmasi amaciyla ilk olarak 2004 yilinda
yayinladigi ve halen yayimlanmaya devam eden “Journal of Emerging Technologies in
Accounting (JETA)” adli akademik dergi referans olarak se¢ilmistir. EBSCO veri tabanindan
JETA’da yayinlanan tiim akademik ¢aligmalar y1l, yazar, makale basligi, anahtar kelimeler ve
Ozet bolimleri elde edilecek sekilde derlenmistir. 2014-2020 (dahil) yillarinda listelenen 194
yayindan Editér Notlar1 ve yayin cagrilart ¢ikartildiginda geriye 173 akademik caligma
kalmaktadir. Bunlardan bir boliimiinde JETA’nin tamamen sistematik bir yapiya sahip
olmamasi sebebiyle anahtar kelimeler listelenmemistir. incelendiginde bu tip yaymlarin daha
ziyade Ornegin atif degerlendirmesi (6rnegin; O'Leary, D.E., 2009: 1, 2010: 89, 2011: 1) gibi
incelemeler oldugu goriilmiistiir. Geriye kalan toplam 165 calismada, birbirinden farkli
yayinlarda tekrar eden anahtar kelimeler de dahil olmak iizere toplam 620 anahtar kelime
kullanilmistir. Anahtar kelimelerin listelendigi muhasebe konulari ve konu edilen anahtar
kelimeler kategorize edilmistir. Anahtar kelimelerde 6rnegin “data mining (veri madenciligi)”
gibi kelime gruplarmin gegmesi halinde bir grup olusturulmustur. Ornegin, “data mining”,
data analytics” gibi ifadelerin frekansinin yiiksek ¢ikmasi halinde bir Ust grup olarak “data
(veri)” kelimesi secilmistir. Benzer sekilde “management information system (yonetim bilgi
sistemi)” veya “accounting information system (muhasebe bilgi sistemi)” ifadelerinde her iki
grubu da temsil etmesi ve her iki gruptan ¢alismay1 da sistematik taramada listeleyebilmek
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icin “bilgi sistemi” ifadesi kullamlmustir. Ilaveten incelenen ¢alismalarda yer alan
muhasebenin konusuna giren anahtar kelimeler i¢in ayrica bir listeleme yapilmistir.

Frekanslarina gore teknoloji konulu anahtar kelimelerden en az iki kez kullanilmis
olanlar asagida Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1. Teknoloji Konulu Anahtar Kelimeler ve Frekanslari

Anahtar Kelime Tiirk¢e Karsihg: (varsa) Frekans
technology teknoloji 20
XBRL XBRL 17
artificial intelligence yapay zeka 14
data analytics veri analitigi 13
blockchain blockchain 9
sentiment/text mining duygu analizi/ metin madenciligi 9
Big Data blyuk veri 6
neural networks sinir aglar1 4
content analysis icerik analizi 4
expert system uzman sistem 4
fuzzy logic bulanik mantik 3
REA (Resources, Events, Agents) REA 3
smart contracts akilli s6zlesme 3
data mining veri madenciligi 2
deep learning derin 6grenme 2
open data acik veri 2
process mining stire¢ madenciligi 2
robotic robotik 2

Tablo 2. Muhasebe Konulu Anahtar Kelimeler ve Frekanslar
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Anahtar Kelime Tiirk¢e Karsihgi (varsa) Frekans
audit denetim 63
reporting raporlama 19

ERP ERP (kurumsal kaynak planlamasi) | 14

fraud hile 11
internal control i¢ kontrol 11
decision making karar verme 9
information bilgi 9
accounting education muhasebe egitimi 7
earning gelir/kazang 7
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information system bilgi sistemi 7
business process is siirecleri 6
risk management risk yonetimi 6
accounting information system muhasebe bilgi sistemi 4
management accounting yonetim muhasebesi 4
corporate governance kurumsal yonetim/yonetisim 3

2.2. Dergi Park Sistematik Literatiir Taramasi

Dergi Park veri tabaninda yer alan gelismis arama secenekleri ¢cok sayida kelime
ve/veya kelime grubunun belirli disiplinler altinda listelendigi oldukca kullanigh bir arama
motoru sunmaktadir. Bu sayede, yukarida listelenen anahtar kelimelere iliskin toplu bir
tarama yapmak miimkiin olmustur. Tiirkiye’deki akademik dergilerde listelen ¢aligmalarda
Ingilizce 6zet ve anahtar kelimelerin de yer aliyor olmasi sayesinde terciime sebebiyle
karsilagilabilecek hatalarin Oniine gecilebilmektedir. Buna uygun olarak Dergi Park arama
alaninda ““technology” OR “XBRL” OR *“artificial intelligence” OR “data analytics” OR
“blockchain” OR *“sentiment” OR “text mining” OR “big data” OR *“neural networks” OR
“content analysis” OR “expert system” OR “fuzzy logic” OR “REA” OR “Resources, Events,
Agents” OR “smart contracts” OR *“data mining” OR “deep learning” OR “open data” OR
“process mining” OR ““robotic” seklinde ifadeleri sistematik bir tarama yapilmistir. Anahtar
kelimelerin taranmasi sirasinda tiim kelimeler ya da ifadeler arasinda “OR (veya)”
kelimesinin kullanilmasi ile listelenen anahtar kelimelerden her hangi birinin gectigi tiim
calismalarin tek seferde listelenmesini saglamaktadir.

Ilgili ifadelerle yapilan aramada listelenen toplam 139.404 arastirma makalesinden
3.396! tanesi muhasebenin de kapsamma girdigi isletme ana baslig1 altinda toplanmaktadir.
Listelenen bu ¢aligmalar da ikinci adim da muhasebeye iliskin terimler aranmistir. ilgili
terimlere ilaveten “muhasebe (accounting)” ve “finans* (finance*)” ifadeleri ile de arama
yapilmistir.

Yapilan aramalarda ilgili tiim calismalarin tespit edilmesi i¢in hem Tiirkge hem de
Ingilizce terimler kullanilmistir. 1lgili terimlerin baslik veya anahtar kelimelerde gegmesi bir
filtre olarak belirlenmistir. Listelenen g¢alismalardan ikinci asamada muhasebe alaninda
toplam 31 ¢alisma listelenmistir. 31 ¢alismadan iki tanesi Ingilizce olarak digerleri ise Tiirkce
olarak yayinlanmuistir.

3. METODOLOJi

Calisma verilerinin yapilandirilmasi, kisitlar1 ve analiz yontemleri hakkindaki bilgilere
bu boliimde yer verilmistir.

1 Son sorgu ekrani 22.01.2021 tarihinde alinmustir ve sonuglar bu tarihe gére sunulmustur.

85



The Journal of Accounting and Finance- July 2021 (91): 81-102

3.1. Veri Yapilandirmasi

Elde edilen Tiirkge sonuglarda benzer anlamlar icin farkli terimler kullanilmasi
literatiirde olduk¢a yaygindir. Bu nedenle saglikli bir analiz yapabilmek i¢in ilk olarak anahtar
kelime standardizasyonu yapilmistir. Buna gore, Tiirk¢e calismalardan elde edilen veri her bir
anahtar kelime igin siniflandirmaya tabi tutulmustur. Ornegin; “finansal rapor” ve finansal
tablo” ifadeleri temelde aymi bilgiyi temsil ettiginden tek bir grupta ele alinmistir. Benzer
sekilde “finansal raporlama hilesi” ve “hile denetimi” ifadelerinde ortiisen ifade “finansal
rapor” ve ayrisan ifadeler de “hile”” ve “denetim” oldugundan bu iki anahtar kelime grubu ii¢
ifadeyi temsil edecek sekilde yeniden yapilandirilmistir. Yine benzer sekilde bir ¢caligmada
““cok kriterli karar verme” ve bir baska ¢alismada bu ifadenin kisaltmasi olarak kullanilan
“CKKV” geciyorsa bunlar tek bir terim olarak yapilandirtlmigtir.

3.2. Analiz YOontemi

Calismanin amacina uygun olarak nitel icerik analizi ve nicel igerik analizi birlikte
yapilmustir. Anahtar kelime incelemesi icin gerek Ingilizce gerekse Tiirkge anahtar kelimeler
listelenmis, ana bagsliklar altinda kategorize edilmis ve yillar bazinda frekans analizi
yapilmistir.

Calismanin devaminda ise nitel icerik incelemesi yapilmasi suretiyle incelenen
literatiiriin en yaygin konular 6zelinde bulgularina ve JETA yayinlar1 ile Tiirk¢e yayinlarin
karsilastirmasina yer verilmistir.

3.3. Calismanmn Kisitlari

JETA 2004 yilindan itibaren yayinlanan akademik bir dergi olmasi sebebiyle bu yildan
once muhasebe ve teknoloji alaninda yapilan yayinlar galisma kapsami diginda kalmustir. Ote
yandan Tiirkge literatiirin ilgili alanda ¢ok sinirli olmasi dogru bir karsilagtirma ve
degerlendirme yapilabilmesi agisindan dar bir kapsama ihtiyag duyulmustur ve tek konuya
0zgli akademik dergi 6zelinde inceleme yapilmistir. Ayrica JETA’da genel olarak giiniin
kosullarinda 6ne ¢ikan teknolojik bagliklara yonelik diizenli olarak arastirma ¢agrisi yapildigi
ve editor notlart ile ilgili teknolojik konularin 6n plana ¢ikarildigir goriilmektedir. Bu da
alanda c¢alisan arastirmacilarin hali hazirda bir giindeme uygun caligmalar yapmasini
kolaylastirmaktadir. Ote yandan Tiirk¢e dizinde bu anlamda spesifik bir dergi yer
almadigindan muhasebe arastirmacilarinin boyle bir sansi bulunmamaktadir. Bu durum
Tiirk¢e dizin agisindan bir dezavantaj olarak goriilebilir ve ilgili alandaki spesifik caligmalarin
neden az sayida olduguna dair bir ip ucu verebilir.

4. ANALIZ BULGULARI

Aragtirmadan elde edilen verilerin analizleri sonucunda ulagilan bulgulara ve bu
bulgularin iligkilendirildigi literatiire yer verilmistir.

4.1. Yillara Gore Cahismalarin Dagilimlar:

Yapilan literatiir incelemesinin en c¢arpict sonucu Tiirk¢e literatiirde muhasebe
alaninda teknolojiye yonelik incelemelerin uluslararasi calismalara kiyasla oldukca geg
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arastirilmaya baslanmasidir. Nitekim JETA’nin muhasebe alaninda teknoloji kullanimina
odaklanmis bir dergi olarak kurulugsunun 2004 y1l1 oldugu diisiiniildiiglinde bu tip calismalarin
esasinda ¢cok daha oncesinde basladigi diistiniildiigiinde yogunlasan ¢alismalar neticesinde bu
alanda akademik bir dergi fikrinin ortaya ¢iktigin1 sdylemek yanlis olmayacaktir.

Dergi Park veri tabaninda yapilan sistematik taramadan elde edilen 31 g¢alismanin
yillara ve yayin ¢esidine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Grafik 1. Yillara Gore Akademik Calisma Tiirleri- Dergi Park
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Goéruldugi gibi muhasebe alaninda teknoloji kullanimia yonelik ilk ¢alisma 2009
yilinda yapilmis teorik bir caligsmadir (Citak, 2009: 1). Izleyen yillarda her ne kadar istikrarli
bir artig goriilmese de 2020 yilinda yapilan ¢alismalardaki ciddi artis goze carpmaktadir.

Caligsma tiirleri kadar incelenen konulara iligkin bir analiz de sunmak gerekirse bu

amagla yillar bazinda islenen konular gerek JETA gerekse Dergi Park veri tabani i¢in asagida
bir arada sunulmustur.
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Grafik 3. Yillara Gore Teknoloji Anahtar Kelimeleri- Dergi Park
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Yukarida teknoloji odakli anahtar kelimelerin her iki grupta farkli yillar itibari ile
baslanmig olsa da benze sekillerde degisim yasandig goriilmektedir. Gerek JETA’da yer alan
gerekse Tiirkge caligmalarda yer alan anahtar kelimeler ilgili literatiirlin gelistigi ilk yillarda
daha teknoloji, yapay zeka gibi genel ifadelerin yer aldig1 daha ¢ok ilgili alana yonelik teorik
calismalardan olusmaktadir (Geerts, 2004:73; Smeedley vd., 2004: 41; Vasarhelyi vd., 2004:
1; Citak, 2009: 1; Karabinar ve Yilmaz, 2012: 1).

Turkce dizin her ne kadar erken donemde uluslararasi literatiiriin gerisinde kalmis gibi
goriinse de adaptasyonun gayet hizli bir sekilde gerceklestigi ve 2020’ye yaklasirken ¢alisma
sayllarinin da arttig1 goriilmektedir. Incelenen konu cesitliliginin ise son yillarda arttig:
g6zlenmektedir.

Ilgili alismalarin muhasebede hangi alanlara odaklandigini gérmek igin yillar bazinda
muhasebeye iligkin anahtar kelimeler incelendiginde gerek JETA’da yayinlanan gerekse
Dergi Park veri tabaninda listelenen ¢alismalarin biiylik boliimiiniin denetim alaninda
yapildig1 goriilmektedir.

Grafik 4. Yillara Gore Muhasebe Anahtar Kelimeleri- JETA

14
H 2004
12
2005
10 2006
8 2007
W 2008
6
W 2009
4 W 2010
2011
2
w2012
0 |||IIH| || ||||||| |l|||||| ‘II I | |||||||| o1
=
& e R s e ©®& & 6 R P LSS S &
O & N & & & N o
> g\‘}e N \Og,e 55:\ 6\,39‘ N é\«\‘“ & & & q\c}a C..O{‘\d\ & Q‘?’& Q,\“\Q} = 2014
N 5 @ o @ @ o < > & A
& & & & & & & RS m 2015
N & &
& & & & &S € &
& & &L & @ 2016
RO & N (@%
s «® 2017
O
(..("'
-

Calismalar incelendiginde muhasebe alaninda kullanilmis toplam 180 anahtar
kelimeden 63 tanesinin denetimle ilgili oldugu goriilmektedir. Calismalarin detayina
bakildiginda denetimin yapisal bir slire¢ olmasi sebebiyle denetim siire¢lerinin teknoloji
destegi ile daha diisilk maliyetlerle gerceklestirilmesi ve gercek zamanli ve/veya siirekli
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denetim gibi motivasyonlar 6ne ¢ikmaktadir (Teeter vd., 2010: 73; Santos vd., 2008: 37,
Nigrini vd., 2008: 65).

Grafik 5. Yillara Gére Muhasebe Anahtar Kelimeleri- Dergi Park
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Dergi Park veri tabaninda listelenen ilgili ¢alismalara bakildiginda her ne kadar
uluslararasi dizinle uyumlu bir sekilde denetim konusunun 6ne ¢iktig1 goriilse de genel olarak
muhasebe ifadesi 6ne ¢ikmaktadir. Bunun nedeni de yeni gelisen literatiiriin oncelikle teorik
olarak ele almmasi ve muhasebe gibi kapsaminda pek ¢ok alt uzmanlik barindiran bir
meslegin tiim yonlerine iligkin genel degerlendirmesinin yapilmasi gosterilebilir.

4.2. En Yaygin Islenen Teknolojik Konular

JETA’da listelenen caligmalara bakildiginda teorik c¢aligmalarda muhasebe alanina
yonelik ilk kez kullanilan yontemlerin fayda/maliyet analizleri dne c¢ikmaktadir. Ornegin
XBRL (Genisletilebilir isletme Raporlama Dili [Extensible Business Reporting Language]
zorunlu hale geldiginde ilgili yontemin kullaniminda yasanacak sikintilar ve bunlara yonelik
¢Oziim Onerileri sunulmasi (Henselmann vd.,2015: 117) veya muhasebenin 6rnegin denetim
gibi bir alt uzmanhiginda ne sekilde kullanilacagina iligkin oneriler sunulmasi (Pinsker ve
Felden, 2016:95; Fisher, IE; Nehmer, 2016:129; Boritz ve No, 2016:53) seklinde ¢alismalar
oldugu goriilmektedir. Ote yandan, gelisen teknolojinin muhasebeciler dzelinde hizla uyum
saglayamayacagl on gorisii, agik veri kaynaklarindan finansal verinin ne sekilde elde
edileceginin detaylica agiklandigi ¢alismalarin 6ne ¢ikmasinda etkili olmustur (Krotov ve
Tennyson, 2018:169). Aynm1 konu o6zelinde ¢esitli veri setlerinin incelenmesi ya da vaka
incelemeleri yoluyla ampirik bulgulara yer verildigi goriilmektedir (Du ve Wu, 2018:57;
Pinsker ve Felden, 2015:95; Hsieh ve Bedard, 2018: 45; Hao vd., 2013:41).

XBRL o6zelinde belirtmek gerekirse 2014 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde

Dijital Hesap verebilirlik ve Seffaflik Yasasi’nin (Digital Accountability and Transparency
Act of 2014 [DATA Act]) yiriirliige girmesinin hemen ardindan (Errichetti ve Roohani,
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2018:107) muhasebe literatiiriinde ¢ok daha yaygin bicimde giindeme geldigi, fayda ve
maliyetinin, kisitlarinin teorik olarak degerlendirildigi, devam eden siiregte de ampirik
bulgularla uygulamadaki cesitli dinamikler arasindaki sebep-sonug iligkilerinin incelendigi
goriilmektedir. Muhasebe arastirmalar1 acgisindan bakilacak olursa bu siire¢ teknoloji gibi
hizla degisen bir fenomen Ozelinde herhangi bir olgunun ya da uygulamanin akademik
arastirmalar acisindan yasam evresine iyi bir 6rnek olarak sunulabilir.

Tiirkge literatiirde elde edilen smirli sayidaki c¢alisma esasen benzer bir siirecten
gecmis ve uluslararasi literatiiriin tarihler itibari ile gerisinde kalmamustir. Incelenen Tiirkge
calismalardan ii¢ tanesi muhasebe ve XBRL konusunu islemistir. Citak (2009), Ingilizce
literatiirii incelemis ve diinyada XBRL’nin muhasebe alanindaki uygulamalarina yonelik
zengin bir dizin sunmustur. Akabinde Karabimar (2012) kapsamli bir ¢alisma ile ilgili
konunun 6nemini, finansal raporlamada yaratacag etkileri detayli bicimde ele almstir. (Poroy
ve digerleri (2018) ise kullanic1 goriislerine yer vermek suretiyle sistemsel fayda ve
aksakliklara 151k tutacak ampirik bilgiler sunmustur.

Bir diger popiiler konu olan biiytik veri siklikla denetim konusu ile birlikte islenmistir.
Teorik ¢alismalarda biiyiik verinin veri giivenilirligi agisindan kisitlar1 (Appelbaum, 2016:17),
biylk wverinin veri analizinde ne sekilde kullanilabilecegi (Razace vd.,2018:183)
aciklanmigtir.  Teknolojideki hizli gelisim ve degisimin muhasebe gibi standartlar ve
sistematik yapilar cercevesinde sekillenmis bir disipline entegrasyonu muhasebe meslek
mensubu ve uzmanlarin miihendislik kokenli olmasi ¢ok beklenemeyeceginden ancak
muhasebe egitimlerine entegrasyon ile miimkiin olabilir. Buna uygun olarak literatiirde biiyiik
verinin muhasebe alaninda kullanimina yonelik 6gretim vakalar1 (teaching case) akademik
calisma seklinde sunulmustur (Flasher, 2019:57; Weirich vd., 2018:137).

Aslan ve Ozerhan (2017) biiyiik verinin gelecekte muhasebe mesleginde kullanimina
iliskin olarak meslek mensuplarinin goriisleri incelendikleri ¢alisma ile meslek mensuplarinin
konuya iliskin vizyonuna 1sik tutmustur. Ucoglu (2020) AACSB akredite {iniversitelerin
muhasebe programlarini incelemis ve muhasebe alanina da sirayet eden ¢esitli teknolojilerin
muhasebe egitimine ne sekilde adapte edildigine yonelik ampirik bilgiler sunmustur. Agdeniz
ve Yildiz (2018) biiyiik verinin biiyiik oranda yapisal olmayan veriden olugmasi nedeniyle
istatistiksel analizlerde nasil hatali sonuglar dogurabilecegine isaret etmislerdir. Onay (2020)
ve Yilmaz (2020) ise biyik verinin i¢ denetim/denetim faaliyetlerinde ne sekilde
kullanilabilecegini teorik ve kavramsal olarak agiklamustir. Sener vd. (2020) blylk verinin
isletmelerdeki kullanimina yonelik gergeklestirdikleri ampirik ¢alismada isletmelerin ilgili
teknolojinin adaptasyonunda bulunduklari evreyi tespit etmeye calismistir.

En fazla islenen teknolojik konulardan bir digeri olan yapay zeka gerek JETA gerekse
Dergi Park caligsmalarinda genel olarak ele alindigi gibi yapay sinir aglar1 ya da uzman
sistemler gibi alt dallar1 ile de ele alinmigtir. JETA ¢aligmalarina bakildiginda yapay zekanin
muhasebe ve denetim alaninda ne sekilde kullanilabilecegine yonelik kavramsal aciklamalarin
ve Onermelerin yapildigi teorik ¢alismalar one ¢ikmaktadir (Boritz vd.,2016:145; Harris vd.,
2019:71; Tapis ve Priya, 2018:133; Smedley vd., 2004:41).

Muhasebe islemlerinde goérev otomasyonu saglayan sistem Onerileri (Eliot vd.,
2018:51); denetimde ilgili uygulamalara yonelik oneriler (Alawadi ve Byrnes, 2019:65),
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yonetsel kararlarda makine Ogrenmesi gibi yapay zeka uzmanliklarinin ne sekilde
kullanilabilecegine dair dnermeler (Chou vd., 2020:1) 6ne ¢ikmaktadir.

Spesifik uygulamalarda yapay zekanin en one ¢iktigi alan ise yapay sinir aglari
yontemidir. Yapay sinir aglar1 yontemi makine dgrenmesine dayal1 bir sekilde muhasebenin
denetim, yonetim, finansal analiz gibi her tiirli alt uzmanlhigma iliskin en Onemli
faaliyetlerden biri olan tahmin yiiriitmede bir sistematik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Teorik
olarak incelenen caligmalarda finansal tablo hilelerinin tespiti (Mckee, 2009:5), ge¢mis yil
verisinin tahminlerde bir 6grenme modeli olarak ne sekilde tasarlanabilecegi (Koskivaara ve
Back, 2007:29) konulari 6ne ¢ikmaktadir.

Ampirik ¢aligmalarda ise sinir aglar1 yontemiyle denetim siirecinde karar agaglari
olusturulmasi (Garnsey, 2006:21; Geerts, 2007:161), kazang tahminlerinde manuel
tahminlerle yapay sinir ag1 modelleriyle tahminleme arasindaki farkin tespiti ve yapay zekaya
dayali yontemin daha dogru tahminlerde bulundugunun ispati (Shawver, 2005:61;
Ragothaman vd., 2008:129; O'Brien ve Stone, 2018:21) yer almaktadir.

Tiirkge literatiire bakildiginda yapay zeka ve ilgili uygulamalarin yapay zeka
teknolojisinin ge¢cmisten giliniimiize muhasebe alaninda gelisiminin literatiire dayali olarak
degerlendirilmesi (Kiitiik ve Zor, 2020:193), denetim alaninda yapay zeka ve spesifik olarak
makine O6grenmesi konularina yonelik ayrintili literatiir incelemesi (Tas ve Mert, 2019:65),
Finansal basari/basarisizlik tahminlerinde yapay sinir aglart yonteminin ne sekilde
kullanilabilecegine iliskin yol haritasi sunulmasi (Soylemez ve Yilmaz Tiirkmen, 2017:270)
calismalar1 6ne ¢ikmaktadir.

Ampirik  calismalara bakildiginda manipiilatif —sirketlerin  siniflandirmasinda
kullanilmas1 (Kara ve Ozcan, 2020: 156), muhasebe egitiminde yapay zeka teknolojisine yer
verildigi egitim programlarinin incelenmesi (Ucoglu, 2020:16) ve yapay sinir aglar1 yontemi
ile etkinlik tahmini yapilan (Demirkol vd., 2020:500) ¢alismalar1 gbze carpmaktadir.

Son yillarin en popiiler konularindan birisi haline gelen ve ¢okga tartismaya konu olan
blockchain teknolojisi de bir diger popiiler teknolojik konu olarak muhasebe literattiriinde
yerini almistir. JETA caligmalarina bakildiginda denetim alaninda blockchain teknolojisi ile
otomasyona dayal1 is siirecleri olusturulmasi ve harici denetim blok zincirleri ile denetimde
tim paydaslarin beklentilerinin optimum diizeyde karsilanacagr bir denetim modeli
yaratmanin miimkiin olacagi onerilmekte (Byrnes, 2019:65; Rozario ve Thomas, 2019:21),
ilgili teknolojinin muhasebe alaninda kullanimindan saglanacak faydalarin ve kisitlarin ele
alindig1 teorik 6nermeler yapilmakta (Appelbaum, 2017:99; Lombardi ve Dull, 2016:37), en
ist diizey veri gilivenligi saglamak i¢in blok zincir teknolojisinden ne sekilden
faydalanilabilecegi teorik olarak agiklanmakta (Dai vd., 2019:1), muhasebe egitiminde blok
zincir teknolojisinin ne sekilde miifredata eklenmesi gerektigi belirtilmekte (Marshall ve
Lambert, 2020:37), muhasebe alaninda ilgili teknolojinin potansiyeli kavramsal olarak
agiklanmaktadir (Kokina vd., 2017:91; Coyne ve McMickle, 2017:101). Ote yandan heniiz
ampirik herhangi bir ¢alismaya rastlanmamustir.

Tiirkge literatiire bakildiginda blok zincir teknolojisinin ne sekilde uygulanacagina

dair net bir Oneri ya da Ornek bulunmamasi motivasyonu ile denetim alaninda ilgili
teknolojinin ele alindig1 akademik calismalarin uluslararasi literatiir esas alinarak derlenmis
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(Cagle, 2020:695), ticari birliklerin isletmelerin blok zincir teknolojisi uygulamalarindaki
roliine deginilmistir (Uzun, 2020:88). Ayrica blok zincir teknolojisine dayal1 gelisen kripto
paralarin ne sekilde muhasebelesece§i ve raporlanabilecegi standartlar ve ilgili mevzuat
cercevesinde kavramsal olarak degerlendirilmis (Ozkul ve Bas, 2020:218), blok zincir
teknolojisinin muhasebe ve denetim alaninda nasil bir etki yaratacagi kavramsal olarak
tartistlmistir (Kiling, 2020:989).

Son olarak 6ne ¢ikan bir diger teknolojik konu ver madenciligi yontemidir. Veri
madenciligi yapisal olmayan ya da yapisal olmasina karsin igerdigi farkl faktorler bir sekilde
birbiriyle iliskilendirilmis olmayan biiyiik 6lgekli veri setlerinde sakli kalmis iliski aglarini
ortaya c¢ikartmasi bakimindan siklikla denetim alaninda 6n plana ¢ikmistir (Jans, 2019:59;
Zhang, 2019:69; Byrnes, 2019:65). Ote yandan veri madenciliginin muhasebenin gelecegini
ne sekilde sekillendirecegi ve muhasebe egitimdeki yeri tartistlmistir (Palmer ve Gupta,
2011:65). Ampirik ¢alismalara bakildiginda kalitatif ve kantitatif bilgilerinin birbiri ile ne
kadar tutarli oldugunu 6l¢mek i¢in veri madenciligi yontemine basvuruldugu (Chou vd.,
2018:93), ilgili yontem ile sirket final pozisyonu ve iflas tahminlerinin (Shirata, 2011:31) ve
sitket stireklilik tahminlerinin ~ (Shirata vd., 2008:1) yapildigi, tahmin algoritmalari
gelistirmek suretiyle yazili sirket bilgilendirmelerinden kazang tahminleri yapildigi (Henry,
2006:1) gorulmektedir.

Tiirkge literatiire bakildiginda hile denetiminde veri madenciligi ve diger teknolojik
yeniliklerin kullanimina iliskin teorik bilgiler sunuldugu (Ertikin, 2017:71), metin madenciligi
yonteminin muhasebe alaninda ne sekilde kullanilabilecegine iliskin teorik bilgilerin
sunuldugu (Agdeniz ve Yildiz, 2018:286), calismalar gdze carpmaktadir.

Ampirik caligmalara bakildiginda; hile riski bulunan firmalarin tespitinde (Terzi ve
Sen, 2017:25) ve hile denetiminde (Akyel ve Seckin, 2012:21) veri madenciliginin
kullanildig1, karar agaci yontemi ile firmalarin etkinlik diizeylerine etki eden finansal
degiskenlerin belirlendigi (Day1 ve Sezgin Alp, 2020:185), icerik analizi ile finansal tablolarin
incelenmesi suretiyle ger¢ege uygun deger muhasebesinin kullanim boyutunun incelendigi
(Cebeci ve Gokegen, 2019:196) gorulmektedir.

Asagidaki tabloda genel olarak en 6ne ¢ikan teknoloji odakli konular ile bu konularin
islendigi JETA ve DergiPark yaynlar1 ¢aligma kapsami ve yontemine gore sunulmustur.

Tablo 3. JETA ve DergiPark’da One Cikan Teknoloji Konular1 ve Ilgili Yayinlar

T%((;]:;JI Kaynak Muhasebe Konusu A;gzttlg;lia
® Zorunlu XBRL kullaniminda karsilasilacak sorunlarin tespiti ve ¢éziim
QE, % Onerileri (Henselmann vd.,2015) Teorik
Ec 2
f» % ‘g — Denetim gibi muhasebe alt uzmanliklarinda XBRL'nin ne sekilde
JE-g f@‘-fv « | kullanilacagna iligkin 6neriler Pinsker ve Felden, 2016; Fisher, 1E;
HEEC 3 k= | Nehmer, 2016; Boritz ve No, 2016) Teorik
X1y ¥
iz c_% 5 Acik veri kaynaklarindan muhasebe verisinin elde edilmesi (Krotov ve
g s @ Tennyson, 2018) Teorik
&
Zorunlu XBRL kullaniminin finansal raporlama siirecine etkisi (Du ve
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Wu, 2018) Ampirik
Global bilgi teknolojilerinin goniilli adaptasyon slirecinin analizi
(Pinsker ve Felden, 2015; Hsieh ve Bedard, 2018; Hao vd., 2013). Ampirik
XBRL kullaniminin finansal raporlama iligkisine iligkin literatiir
| incelemesi (¢itak, 2009) Teorik
IS
%’, XBRL kullaniminin finansal raporlamaya etkisi (Karabinar, 2012) Teorik
5]
(a)
XBRL kullanimt ile saglanacak sistemsel fayda ve yasanabilecek
aksakliklarin incelenmesi (Poroy, 2018) Ampirik
Biiyiik verinin veri glivenilirligi agisindan kisitlari (Appelbaum, 2016) Teorik
S Biiytik verinin veri analizinde kullanilmas1 (Razaee vd., 2018) Teorik
L
—
Biiytik verinin muhasebe egitiminde kullanim sekli (Flasher, 2019;
= Weirich vd., 2018). Teorik
cgs' Biiyiik veri kullaniminin istatistiksel analizlerde neden olacagi sorunlar
= (Agdeniz ve Yildiz, 2018) Teorik
o
5 Biiyiik verinin i¢ denetim ve/veya bagimsiz denetim siireglerine etkisi
> | (Onay, 2020; Y1lmaz, 2020) Teorik
< —
e I
>
3 0:.', Biiyiik verinin igletmelerde kullaniminin incelenmesi (Sener vd., 2020) Ampirik
5]
(a)
Muhasebe meslek mensuplarinin biiyiik veri kullanimina iligkin
goriisleri (Aslan ve Ozerhan, 2017) Ampirik
Biiyiik veri de dahil teknolojik gelismelerin muhasebe ders igeriklerine
entegrasyonu (Ugoglu, 2020) Ampirik
Yapay zekanin muhasebe ve denetimde kullanim sekli (Boritz vd.,2016;
Harris vd., 2019; Tapis ve Priya, 2018; Smedley vd., 2004) Teorik
Yapay zeka ile gérev otomasyonu saglanmasi (Eliot vd., 2018) Teorik
Yapay zekanin denetim alaninda kullnimina iliskin 6neriler (Alawadi ve
- Byrnes, 2019) Teorik
[&]
c
5 Yonetim kararlarinda makime 6grenmesinin kullanimina iligkin oneriler
= (Chou vd., 2020) Teorik
E <
< 5| Yapay sinir aglarmin finansal tablo hilelerinin tespitinde kullanilmasina
E*QE) 7| iliskin oneriler (Mckee, 2009) Teorik
% Gegmis donem verisinin yapay sinir aglari ile gelecek tahminlerinde
é kullanilmasi (Koskivaara ve Back, 2007) Teorik
>
§ Yapay sinir aglari ile denetim karar agaglar1 olusturulmasi (Garnsey,
> 2006; Geerts, 2007) Ampirik
Kazang tahminlerinde klasik tahmin yontemleriyle yapay sinir ag1
modelleriyle tahmin yonteminin karsilastirilmasi (Shawver, 2005;
Ragothaman vd., 2008; O'Brien ve Stone, 2018) Ampirik
g g ~ Yapay zekanin muhasebe dizininde gelisimi (Kiitiik ve Zor, 2020) Teorik
° Teorik
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Makine 6grenmesinin denetim alaninda gelisimi (Tag ve Mert, 2019)

Finansal bagari/bagarisizlik tahminlerinde yapay sinir aglarinin
kullanimina iligkin oneriler (S6ylemez ve Yilmaz
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Tiirkmen, 2017) Teorik
Muhasebe manipiilasyonlarmin yapay sinir aglariyla tahmini (Kara ve
Ozcan, 2020) Ampirik
Yapay sinir aglari ile etkinlik tahmini yapilmasi Ampirik
<
5| Blockchain teknolojisinin denetimde otomasyon saglamasi ve harici
| denetim modelleri yaratma (Byrnes, 2019; Rozario ve Thomas, 2019) Teorik
Blockchain teknolojisinin genel olarak muhasebe alaninda saglayacagi
etkiye iliskin 6nermeler (Appelbaum, 2017; Lombardi ve Dull, 2016;
Kokina vd., 2017; Coyne ve McMickle, 2017) Teorik
Muhasebe veri giivenligi i¢in blockchain teknolojisinin kullanimi (Dai
vd., 2019) Teorik
= Muhasebe egitimine blockchain teknolojisinin dahil edilmesi (Marshall
S ve Lambert, 2020) Teorik
E
m =
o
‘D Denetim alaninda blockchain kullanimina iliskin literatiiriin incelenmesi
Al (Cagle, 2020) Teorik
Ticari birliklerin isletmelerin blok zincir teknolojisi uygulamalarindaki
roli (Uzun, 2020) Teorik
Kripto paralarin muhasebelestirilmesi (Ozkul ve Bas, 2020) Teorik
Blockchain teknolojisinin genel olarak muhasebe alaninda saglayacagi
etkiye iliskin 6nermeler (Kiling, 2020) Teorik
5 Denetim alaninda veri madenciliginin kullanimina iligkin dnermeler
= ’§ (Jans, 2019; Zhang, 2019; Byrnes, 2019) Teorik
Q.=
g S <
8= 5| Veri madenciliginin muhasebenin gelecegini ne sekilde sekillendirecegi
E £ ™| ve muhasebe egitimdeki yeri (Palmer ve Gupta, 2011) Teorik
58
> Veri tutarliliginin veri madenciligi ile dl¢iilmesi (Chou vd., 2018) Ampirik
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Final pozisyonu, isletme siirekliligi ve iflas tahminlerinde veri
madenciligi kullanim1 (Shirata, 2011) Ampirik

Tahmin algoritmalariyla yazili sirket bilgilendirmelerinden kazang
tahminleri yapilmasi: (Henry, 2006)

Ampirik
Hile denetiminde veri madenciligi kullanimi (Ertikin, 2017) Teorik
Metin madenciligi yonteminin muhasebe alaninda kullanilmasi (Agdeniz
ve Yildiz, 2018) Teorik
Hile riski bulunan firmalarin veri madenciligi ile tespit edilmesi (Terzi
—;U ve Sen, 2017) Ampirik
o
g Hile denetiminde veri madenciliginin kullanilmasi (Akyel ve Seckin,
Q| 2012) Ampirik

Karar agaci yonteminin etkinlik diizeyine etki eden finansal
degiskenlerin belirlenmesinde kullanilmasi (Day1 ve Sezgin Alp, 2020) Ampirik

Icerik analizi ile finansal tablolarn incelenmesi (Cebeci ve Gokgen,
2019) Ampirik

Tiirkce literatiirde incelenen diger konular ise genel olarak bilgi teknolojilerinin ele
alindig1 (Demirel ve Eris, 2019:226), bulanik ¢ok kriterli karar verme yonteminin literatiir
incelemesi seklinde (Koca ve Yildirim, 2020:257), kurumsal kaynak planlamasi (ERP) gibi
sofistike uygulamalara entegre edilmesinin teorik olarak tartisiimasi (Sagnak ve Kazancioglu,
2019:75) seklinde degerlendirildigi ¢aligmalar ile ilgili yontemi kullanmak suretiyle marka
degerlemesi yapilan ampirik bulgularin sunulmasi (Karatas Aract ve Bekei, 2017:31) seklinde
calismalar goze ¢arpmaktadir.

JETA ve Dergi Parkta veri tabaninda yapilan sistematik literatiir taramasinda 6ne
cikan Onemli bir bulgu olarak Tiirk¢e dizinde heniiz hi¢ islenmemis teknolojik konular
gosterilebilir. Ozellikle JETA’da ¢ok sayida calismada konu edilmesine karsin Tiirkce dizinde
rastlanmayan veri analitigi konusunun gerek teorik olarak gerek muhasebe egitimindeki yeri
bakimindan gerekse Ornek teskil etmesi agisindan 6rnegin finansal analiz, denetim gibi
alanlarda ampirik olarak sunulmasi Tiirk¢e dizine katki saglayacaktir.

Bir diger gdze carpan husus ise pek ¢ok teknolojik yenilik igin Ingilizce literatiirde
muhasebe egitimine ilgili konunun entegrasyonu giindeme gelirken ve ilgili alanda muhasebe
derslerinde islenebilecek vaka ornekleri sunulurken Tiirk¢e dizinin bundan istifade etmesi
beklenmektedir.

5. SONUC
Insan faktoriiniin degisime karsi 6nemli bir etkisi oldugu icin, teknolojik degisimlerin
etkileri, degisimin gerceklestigi organizasyonel ve kiiltiirel baglamlar i¢inde diisiiniilmelidir.

Teknoloji ve muhasebe disiplininin uyumu esasen en bastan tartigsmali olabilir zira muhasebe
sosyal bir bilim alan1 olarak alandaki uzmanlarin ayrica bir miihendislik bilgi ve becerisine
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sahip olmasi elbette ki beklenemez. Ote yandan, giiniimiizden 50 y1l kadar énce tamam kagit
kalemle yapilan muhasebe islemlerinin bugiin bilgisayar ortamina taginmis olmasi ve
glinlimiizde muhasebeye iliskin her tiirlii teorik bilgiye sahip olan bir meslek mensubunun
bilgisayar becerisine sahip olmaksizin neredeyse hi¢cbir sey yapamayacak olmasi gelecekte
muhasebecilerin karsilagmasi olas1 senaryoya da 1s1k tutabilir. Dolayisiyla muhasebenin bir
sosyal bilim olmasi teknolojik yeniliklerin adapte edilmemesi i¢in bir gerekce olamaz.

Elbette muhasebe alaninda uzmanlarin teknolojik yenilikleri adapte edebilir hale
gelmesi alacaklari egitimle dogrudan iliskilidir. Bu bakimdan ilgili teknolojik yeniliklerin ilk
olarak muhasebe egitimine adapte edilmesi gerekir. Bunun i¢in ise alandaki akademisyenlerin
ilgili alanlara yonelik kendilerini gelistirmelerine, arastirma yapmalarina, egitim programlari
tasarlamalarina ve oncii adimlar atmasina ihtiyag vardir.

Bir diger goze carpan husus JETA hali hazirda teknoloji-muhasebe odakli bir dergi
olmasma karsin rutin bir sekilde konu spesifik arastirma cagrilar1 yapmaktadir. Tiirkce
literatiirde alana 6zel bir muhasebe dergisi bulunmasa dahi mevcut muhasebe dergilerinde
konu spesifik arastirma cagrilar1 agilmasi alanda calisan akademisyenler i¢in bir motivasyon
unsuru ve literatiiriin gelistirilmesinde tetikleyici bir etki yaratabilir.

Bu ¢alismanin amaci uluslararasi literatiir ve Tiirkce literatiiriin karsilikli incelenmesi
suretiyle teknoloji-muhasebe iligkisine sistematik bir 151k tutmaktir. Amacina uygun olarak
elde edilen bulgular gostermektedir ki alana iliskin literatlir biiyiik 6l¢iide teorik caligmadan
olugmaktir. Yeni bir fenomenin ilk olarak teorik olarak ele alinmasi ve sonra g¢esitli
uygulamalarla ampirik bulgulara yer verilmesi, akabinde ilgili konunun alana yonelik egitim
acisindan degerlendirilmesi ve gelecek uygulamalara yonelik dnerilerde bulunmasi teknoloji-
muhasebe literatiiriiniin yasam evresini olusturmaktadir. Bu bakimdan bundan sonra ortaya
cikabilecek teknolojik yeniliklerde ve/veya veri analitigi gibi Tiirkce muhasebe literatiiriinde
heniiz konu edilmemis uygulamalarin akademik arastirmalara konu edilmesinde izlenecek yol
haritas1 bakimindan énemli bir 11k tutmaktadir.
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Arastirmanmin amact Tiirkiye'de on lisans muhasebe egitimi iizerine yapilan ¢alismalarin bibliyometrik
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1. GIRIS

Muhasebe meslegi diinyanin en eski mesleklerinden biri olmakla birlikte ticari ve
teknolojik anlamda meydana gelen gelismelere ayak uyduran dinamik bir 6zellige sahiptir
(Altunay ve Bayrakcioglu, 2020: 1). Dogasi itibartyla muhasebe mesleginin i¢inde bulunulan
ekonomik, sosyal ve hukuki kosullarin gereksinimlerini karsilamaya yonelik sunulan yeni
¢cozlimlerin egitim alaninda da yansimalar1 olmaktadir.

Muhasebe meslegine yonelik degisimlerin s6z konusu oldugu dénemlerde bu degisimin
etkilerinin muhasebe yaymnlarindaki sayisal artista gozlemlemek miimkiindiir. Gerek son
yillarda uluslararas1t muhasebe standartlarina bagli islemlerin yiiriitiilmesi ve gerek muhasebe
egitimi veren yiiksekogrenim kurumlarindaki artis muhasebe yayinlarindaki sayisal artisi
tetiklemistir (Keseroglu ve Mengiilerek, 2009: 5). Muhasebe yaymlarindaki bu artis
bibliyometrik ¢alismalara olan ihtiyaci artirmistir.

Bibliyometri, “belirli bir alanda belirli bir donemde ve belirli bir bélgede kisiler ya
da kurumlar tarafindan uretilmis yayinlarin ve bu yayinlar arasindaki iliskilerin sayisal
olarak analizidir” (CABIM 2021). Bibliyometrik arastirmalar araciligiyla bilim dallarinimn
alanlarindaki yayin yeterliliginin; yayin sayisi, yayin niteligi, dergilerin endekslerinin se¢imi
gibi kriterlere gore degerlendirilmesi saglanmaktadir (Alkan, 2014: 42). Tiirkiye’de makalelere
yonelik bibliyometrik denetim Milli Kiitiiphane’nin 1952 yilinda yayimlanmaya basladigi
Tiirkiye Makaleler Bibliyografyasi ile baglamaktadir (Keseroglu ve Mengiilerek, 2008: 7).

Gilintimiizde teknolojik gelismeler bilimsel yaymlarin niceligini arttrmig ve bu
yayinlara erisimi olduke¢a kolaylastirmistir. Bu durum farkli disiplinlerde ve bir¢ok alanda
yazinin gidigatini ortaya koyabilmek adina bibliyometrik analizlere olan ihtiyac1 arttirmistir. Bu
ihtiyaca cevap verebilme adina son yillarda muhasebe alaninda da farkli konularda
bibliyometrik ¢aligmalar yapilmstir.

Yapilan bu ¢alismada Tiirkiye’de 6n lisans muhasebe egitimini konu alan makalelerin
bibliyometrik analizinin yapilmasi amaglanmistir. Bu amaca ulasabilmek i¢in 2004-2020 y1llar1
arasinda yayimlanmis makaleler analiz edilmistir. Bunun i¢in; ilk olarak literatiir taramasi
yapilmustir. Sonra, ilgili donemde 6n lisans muhasebe egitimini ve 6n lisans muhasebe
ogrencilerini konu alan makaleler belirlenmistir. Son olarak da ilgili makalelerin bibliyometrik
analizi yapilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Tiirkiye’de makalelere yonelik bibliyometrik caligmalarin 1950°li yillarda basladigi
belirtilmis olsa da bazi kaynaklara gore, Tiirkiye’ de bibliyometrik anlamda yapilan ilk
¢aligmanin 1970 yilinda Ozinénii tarafindan yayinlanan “Growth in Turkish Positive Basic
Sciences” oldugu kabul edilmektedir (Durmus ve Kaya, 2018: 132; Hotamish ve Erem, 2014
3). Bu boliimde Tiirkiye’de muhasebe ve muhasebe egitimi konulu bibliyografik ¢alismalara
iligkin literatiir incelenmistir.

Sakin (2008) c¢alismasinda 1972-2007 yillar1 arasinda muhasebe ve finans konularinda
Isletme Fakiiltesi Dergisi’nde yayimlanmis 152 makaleyi incelemistir. Yillar icerisinde
muhasebe makalelerinin sayis1 azalirken finans makalelerinin sayisinin arttig1 tespit etmistir.

Keseroglu ve Mengiilerek (2008, 2009) Tiirkiye’de Muhasebecilik Bibliyografyasi {ist
baslikli iki ¢alismalarinda; 1729-2007 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yaymlanan 3671
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kitabin ve 1886-2008 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yayinlanan 4758 makalenin yillara
bagli olarak dizinlerini olusturmuslardir.

Donmez, Agyar ve Ersoy (2010) ¢alismalarinda 2000-2008 yillar1 arasinda “Accounting
Education: an International Journal, Global Perspectives on Accounting Education, Journal of
Accounting Education ve Issues in Accounting Education” dergilerinde muhasebe egitimini
konu alan 610 makaleyi incelemislerdir. Ilgili yillarda yayinlanan makalelerin, miifredat ve ders
igerikleri, 6gretme ve 6gretme teknolojileri, 6grenciler tizerine yogunlastigini tespit etmislerdir.
Once ve Basar (2010) calismalarinda 2000-2008 yillar1 arasinda muhasebe konusunda
Tiirkiye’deki akademik arastirma dergilerinde yayinlanmis olan 1363 makalenin analizini
yapmiglardir. En fazla makalenin sirasiyla finansal muhasebe, maliyet muhasebesi, yonetim
muhasebesi ve muhasebe standartlari, denetim kategorilerinde yayinlandigini ve ilgili yillarda
306 makalenin Mali Coziim Dergisinde, 242 makalenin Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisinde,
200 makalenin Muhasebe ve Finansman Dergisinde ve 191 makalenin de Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisinde yaymlandigini tespit etmislerdir. Yereli, Kayali, Ozdogan, Gacar
ve Ata (2010) calismalarinda 1997-2008 yillar1 arasinda muhasebe egitimi konulu “Journal of
Accounting, Issues in Accounting Education, Accounting Education. Advances in Accounting
Education and Global Perspectives of Accounting Education” dergilerinde yayimlanan 789
makaleyi incelemislerdir. ilgili désnemde ampirik ¢alismalarin teorik galismalara gore daha
fazla yer aldigini tespit etmislerdir.

Kurt ve Ugma (2011) ¢alismalarinda 1999-2011 arasinda “Muhasebe Bilim Diinyas1”
ve “Muhasebe ve Denetime Bakis” dergilerinde yayinlanan 612 makalenin igerik analizini
yapmislardir. 1999-2003 yillar1 arasinda normatif temelli finansal muhasebe ¢aligmalarinin;
2002 yilindan itibaren pozitif temelli ¢aligmalarin arttigini tespit etmislerdir.

Alkan (2014) calismiginda 1984-2012 yillar1 arasinda muhasebe alaninda kabul edilmis
656 lisansiistii tezinin icerik analizini yapmustir. ilgili yillarda muhasebe egitimi ile ilgili
tezlerin muhasebe alaninda yazilan tezlerin %4’ tinii olusturdugunu tespit etmistir. Hotamigh ve
Erem (2014) caligmalarinda 2005-2013 yillart arasinda Muhasebe ve Finansman Dergisi’nde
yayinlanmis olan 562 makalenin bibliyometrik analizini yapmislardir. Ilgili ¢alismalarda atif
yapilan kaynaklar bakimindan sirasiyla dergiler, diger kaynaklar, kitaplar ve bildiriler yer
almistir.

Sentiirk ve Findik (2015) ¢alismalarinda 2005-2014 yillar1 arasinda muhasebe, finans,
isletme, iktisat, maliye vb. alanlarda akademik arastirma dergilerinde yaymnlanmis 1.040
makalenin icerik analizini yapmiglardir. Muhasebe alaninda; muhasebe standartlari, denetim ve
denetim standartlari, maliyet muhasebesi konularinin agirlikli olarak ¢alisildigini tespit
etmislerdir.

Apak, Erol ve Oztiirk (2016) calismalarinda 2011-2016 yillar1 arasinda Muhasebe ve
Finans Tarihi Arastirmalar1 Dergisinde yayinlanmis 107 makalenin bibliyometrik analizini
yapmuslardir. Ilgili calismalarda atif yapilan kaynaklar bakimindan sirasiyla dergiler, kitaplar,
diger kaynaklar ve bildiriler yer almistir. Arici, Aktas ve Kargin (2016) calismalarinda 2011-
2015 yillar1 arasinda Muhasebe ve Finansman Dergisi, Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi, Mali
(Coziim Dergisi, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi ve Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisinde yayinlanmis 692 makalenin icerik analizi yontemiyle; yil, dergi, kullanilan
aragtirma yontemleri, veri toplama yontemleri, analiz teknikleri, ele alinan 6rneklem, tercih
edilen paket programlar ve dil agisindan tasnifini yapmislardir.
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Akgiin ve Karatag (2017) calismalarinda 2000-2016 yillar1 arasinda Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisi’nin 49 sayisinda yayinlanmig 380 makalenin bibliyometrik analizini
yapmislardir. Maliyet muhasebesi, yonetim muhasebesi ve denetim konularinin ilgili donemde
agirlikli olarak ¢alisildigini tespit etmislerdir. Sen, Hatunoglu ve Terzi (2017) ¢alismalarinda
2009-2015 yillar1 arasinda “Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi ve Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisinde” muhasebe egitimini konu alan 52 makalenin bibliyometrik analizini yapmislardir.
Muhasebe egitimini konu alan caligmalarin toplam ¢alismalarin %6’sin1  olusturdugunu
belirtmislerdir.

Glindiiz (2018) calismasinda 2014-2016 yillar1 araliinda muhasebe alanindaki
dergilerde yayimlanan 635 makalenin bibliyometrik analizini yapmistir. En fazla muhasebe
denetimi, denetim standartlar1 ve genel muhasebe konulart iizerine ¢alismalarin yapildigini
belirtmistir. Ozbek ve Badem (2018) ¢alismalarinda 2008-2017 yillar1 arasinda Muhasebe ve
Vergi Uygulamalar1 Dergisi’nde yayinlanmis 149 makalenin bibliyometrik analizini
yapmuglardir. Temelli ve Karcioglu (2018) c¢alismalarinda Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisi’nde 2010-2017 yillar1 arasinda yayimlanan 24 sayida yer alan toplam 123 makalenin
bibliyometrik analizini yapmislardir. Yesil ve Akyiiz (2018) ¢alismalarinda muhasebe alaninda
kabul edilmis 320 doktora tezinin bibliyometrik analizini yapmiglardir. Doktora tezlerinde en
fazla caligilan konularin muhasebe standartlari, faaliyet tabanli maliyetleme ve adli
muhasebecilik ile ilgili oldugunu tespit etmislerdir.

Carik¢i ve Yaman (2019) calismalarinda Tiirkiye’de muhasebe veya finans 6grencilerini
konu alan, muhasebe ve finans alanindaki akademik arastirma dergilerinde 2009-2018 yillari
arasinda yaymlanmis 54 makalenin bibliyometrik analizini yapmislardir. Dogan ve
Altinkaynak (2019) calismalarinda Sakarya Universitesinde 1995-2017 yillar1 arasinda
muhasebe alaninda kabul edilmis 247 adet lisansiistii tezinin icerik analizini yapmislardir.
Giileg ve Oztiirk (2019) calismalarinda 2013-2017 yillar1 arasinda tamamlanan lisansiistii tez
caligmalar1 ile ayni tarih aralifinda yazilan uluslararasi makaleleri konular1 bakimindan
karsilagtirmistir. Calismada alanda prestiji olan dergilerde yayinlanan ve en yiiksek atif alan
150 makaleyi incelemisler ve ayni donemde muhasebe alaninda tamamlanan 613 lisansiistii
tezini karsilastirmislardir. Lisansiistii tez konular1 ile uluslararasi muhasebe dergilerinde
yayimlanan makale konularmin farklilik gosterdigi sonucuna varmiglardir. Tosunoglu, Cengiz
ve Anadolu (2019) calismalarinda muhasebe egitimi konusunda ulusal ve uluslararasi
dergilerde 2017 yilinda yaymlanan 79 c¢alismanin bibliyometrik analizini yapmuiglardir.
Muhasebe egitimini konu alan makalelerin biiyiikk ¢ogunlugunun yurtdisindaki dergilerde
yayinlandigi, anket yonteminin birincil veri kaynagi olarak kullanildig1 ve analiz yontemi
olarak da regresyon analizinin kullanildig1 sonuglarina ulagsmiglardir.

Kog ve Yiincii (2020) calismalarinda, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Muhasebe Alaninda 2004-2018 yillar1 arasinda kabul edilmis 106 lisansiistii tezinin
bibliyometrik analizini yapmislardir. Sonuglar1 bakimindan en ¢ok ¢alismanin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 iizerine oldugu ve yiiksek lisans tezlerinde en ¢ok vak’a
yontemine bagvuruldugu tespit etmislerdir.

Cavlak, Cebeci, Giines ve Tan (2021) ¢alismalarinda muhasebe egitimi ile ilgili 1991-
2019 yillar aras1 kabul edilmis olan 98 tezin igerik analizi yontemi ile analizini yapmislardir.
Ilgili tezlerin yillara gore dagilimi, iiniversite, bolge, enstitii, vb. genel 6zellikleri yani sira;
dizin ve anahtar kelimeleri ile aragtirmalarin kaynaklar1 ve yontemlerine dair bulgular1 ortaya
koymuslardir.
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Muhasebe alaninda son yillarda bibliyometrik arastirmalara yonelik bir artisin oldugu
soylemek miimkiindiir. Bu arastirmalarda belirli bir dergi veya dergilerde yaymlanmis
caligmalar; belirli konularda yayinlanmis makaleler, kitaplar ya da tezler; belirli bir enstitiide
tamamlanmis tezlerin bibliyometrik analizleri yapilmistir. Literatiir taramasinin sonuglarina
gore muhasebe egitimini konu alan bibliyometrik calismalar olmakla birlikte 6n lisans
muhasebe egitimini konu alan bir ¢aligma heniiz yapilmamistir. Bu husus ¢alismanin énemini
artirmaktadir. Bununla birlikte muhasebe egitiminin ¢esitli egitim kademelerindeki durumunu
konu alan bibliyometrik ¢alismalara ihtiya¢ duyulmaktadir.

3. ARASTIRMA
3.1.  Amac ve Kapsam

Aragtirmanin amaci Tiirkiye’de 6n lisans muhasebe egitimi iizerine yapilan ¢aligmalarin
bibliyometrik analizini yapmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda konu ile ilgili yayinlanmis makaleler
incelenmistir.

Arastirma kapsaminda erisilebilirlik kosullart gozetilerek 2004-2020 yillar1 arasinda
yayimlanan 6n lisans muhasebe egitimini ve 6n lisans muhasebe 6grencilerini konu 102
yayinlanmig makale incelenmistir.

3.2. Yontem ve Sumirhiliklar

Arastirma kapsaminda incelenen makalelere Dergipark, Google Schoolar, vb. ¢esitli
veri tabanlarinda aramalar yapilarak ulasilmigtir. Ulasilan bu makalelerin de ayrica
kaynakgalar1 kartopu Ornekleme ile taranmis ve analiz kapsamina alinmistir. Arastirmada
bibliyometrik analiz yontemiyle incelenen makaleler yayin yili, yayinlandigi dergiler, anahtar
kelimelerin kavram yogunlugu, yazar sayisi, yazarlarin makale sayilart (Lotka ve Price
Yasalarina gére makale sayilarinin dagilimi), yazarlarin kurumlari, yazarlar arasi sosyal ag
iligkilerine gore analiz edilmistir.

Arastirmanin sinirliliklart bakimindan sadece ilgili yillardaki makalelerin incelenip;
konu ile alakali kitap, bildiri, tez, rapor vb. diger ¢alismalarin analize dahil edilmemis olmasi
caligmanin sinirliliklarint olugturmaktadir.

3.3.  Bulgular

Arastirma kapsaminda 2004-2020 yillart arasinda yayimlanan tiim dergiler taranarak
Tiirkiye’de 6n lisans muhasebe egitimi lizerine yapilan 102 makaleye ulasilmigtir. Makalelerin
yillara gore dagilimi ve egilimi Sekil 1’de ele alinmigtir. Ortalama her yil 6 makale
yayimlanmistir. En ¢ok makale 2017(15) , 2019(11) ve 2015(10) yillarinda; en az makale ise
2004(2), 2005(2) ve 2008, 2009, 2010(3) yillarinda yayimlanmustir.
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Sekil 1: Makalelerin Yillara Gére Dagilimi ve Egilimi
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Arastirma Kapsaminda incelenen makaleler 61 farkli dergide yayimmlanmistir.

Makalelerin yayimlandigi dergiler ve her bir dergide yayimlanan makale sayilar1 Tablo 1’de

ele alinmistir. Buna gore %19,61 gibi bir oranla en fazla makale Muhasebe ve Finansman

Dergisi’nde yayimlanmis; bunu %4,90 ile “Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi” ve “Siileyman

Demirel Universitesi IIBF Dergisi” takip etmistir. iki veya daha fazla yaymm yapildig: ilk 14

dergide ¢alismalarin %53,92’lik kism1 yayimlanmistir. Tek bir makalenin yayimlandig1 geriye

kalan %46,08’1lik kisim ise 47 farkli dergide yayimlanmaistir.
Tablo 1: Makalelerin Yayimlandigi Dergiler

Dergi Makale | Yiizde
Sayisi
“Muhasebe ve Finansman Dergisi 20 19,61%
Mubhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 5 4,90%
Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 5 4,90%
Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 3 2,94%
Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 3 2,94%
Uluslararas: Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi 3 2,94%
BMJI 2 1,96%
Cankir1 Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2 1,96%
Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi | 2 1,96%
Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi 2 1,96%
Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2 1,96%
Mesleki Bilimler Dergisi (MBD) 2 1,96%
Mubhasebe ve Denetime Bakig Dergisi 2 1,96%
Nigde Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2 1,96%
Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 1 0,98%
Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD) 1 0,98%
Akademik Sosyal Arastirmalar Dergisi 1 0,98%
Alphanumeric Journal 1 0,98%
Avrasya Uluslararasi Arastirmalar Dergisi 1 0,98%
Bartin Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 1 0,98%
Bagkent University Journal of Education 1 0,98%
Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 1 0,98%
Cag Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Cankir1 Karatekin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 1 0,98%
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Egitim ve Ogretim Arastirmalar1 Dergisi 1 0,98%
Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Erzurum Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 1 0,98%
Eskisehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi 1 0,98%
Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
International Journal of Business and Social Science 1 0,98%
International Journal of Social Humanities Sciences Research (JSHSR) 1 0,98%
ISGUC, The Journal of Industrial Relations and Human Resources 1 0,98%
Istanbul Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Isletme Arastirmalar1 Dergisi 1 0,98%
Isletme ve Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi 1 0,98%
Isletme ve Iktisat Calismalar1 Dergisi 1 0,98%
Kafkas Universitesi [IBF Dergisi 1 0,98%
Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Mali Céziim Dergisi 1 0,98%
Muhasebe ve Finans Incelemeleri Dergisi 1 0,98%
Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi 1 0,98%
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Dergi Makale | Yiizde
Sayisi
Nisantag1 Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Oguzhan Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
OPUS Uluslararasi Toplum Arastirmalar1 Dergisi 1 0,98%
Osmaniye Korkut Ata Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 1 0,98%
Oneri Dergisi 1 0,98%
Selguk Universitesi Ahmet Kelesoglu Egitim Fakiiltesi Dergisi 1 0,98%
Selguk Universitesi Karaman I.1.B.F. Dergisi 1 0,98%
Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi 1 0,98%
Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi 1 0,98%
Teknik Bilimler Dergisi 1 0,98%
Uluslararasi Alanya Isletme Fakiiltesi Dergisi 1 0,98%
Uluslararas1 Bat1 Karadeniz Sosyal ve Beseri Bilimler Dergisi 1 0,98%
Uluslararas1 Hakemli Pazarlama ve Pazar Arastirmalar1 Dergisi 1 0,98%
Uluslararasi Muhasebe ve Finans Arastirmalar1 Dergisi 1 0,98%
Uluslararasi Sosyal Aragtirmalar Dergisi 1 0,98%
Usak Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 1 0,98%
Vocational Schools and Accounting Education 1 0,98%
Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar: Dergisi” 1 0,98%

Arastirma kapsaminda incelenen makalelerde 150 farkli (toplam 335) anahtar kelime
kullanilmistir. Anahtar kelimelerin dagilimi  Tablo 2’te ele alinmigtir. Buna gore en fazla
sirastyla muhasebe egitimi, meslek yiliksekokulu, muhasebe ve muhasebe meslegi anahtar
kelimeleri kullanilmigtir. Anahtar kelimelerden 38’1 (%66,57) iki veya daha fazla kez
kullanilmistir. Geriye kalan 112 anahtar kelime ise (%33,43) bir kez kullanilmigtir. Bu noktada
anahtar kelimelerin se¢ciminde bir standardizasyonun olmadigini sdylemek miimkiindiir.

Tablo 2: Anahtar Kelimelerin Dagilimi Anahtar Kelime Sayr | %
Anahtar Kelime Say1 % Muhasebe Egitimi Alan | 2 0,60%
Muhasebe Egitimi 65 19,40% Ogrenciler
MYO 30 8,96% Mubhasebe Etigi 2 0,60%
Muhasebe 22 6,57% Muhasebe Meslek Etigi 2 0,60%
Muhasebe Meslegi 17 5,07% Muhasebe Programi 2 0,60%
Egitim 6 1,79% Muhasebe Standartlari 2 0,60%
Mesleki Egitim 6 1,79% Muhasebe ve Vergi | 2 0,60%
Muhasebe Ogrencileri 5 1,49% Uygulamala}r} Bélimi
Tutum 5 1,49% Muhasebecilik 2 0,60%
Muhasebecilik Meslegi 4 1,19% Nitel Arastirma 2 0,60%
Staj 4 1,19% On Lisans 2 0,60%
Etik 3 0,90% Onlisans 2 0,60%
Muhasebe ve Vergi Bolimii 3 0,90% Sinavsiz Gegis 2 0,60%
Ogrenci Profili 3 0,90% TFRS - 2 0,60%
Acik Ogretim 2 0,60% Ticaret Meslek Lisesi 2 0,60%
Bilgi Teknolojileri 2 0,60% ™S 2 0,60%
Durum Calismasi 2 0,60% Akademisyen 1 0,30%
Genel Muhasebe 2 0,60% Anket 1 0,30%
Ki-Kare Testi 2 0,60% Anlama Zorluklari 1 0,30%
Meslek Etigi 2 0,60% Arastirma 1 0,30%
Meslek Segimi 2 0,60% Bagar Diizeyi 1 0,30%
Motivasyon 2 0,60% Beklenti 1 0,30%
Muhasebe Alani 2 0,60% Bes Faktor Kisilik Olgegi 1 0,30%
Muhasebe Bliimii 2 0,60% Betimsel Istatistik 1 0,30%
Muhasebe Dersleri 2 0,60% Bilgi Cagl 1 0,30%

Bilgi Teknolojileri Kullanimi | 1 0,30%
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Anahtar Kelime Say1 | %
Bilgisayarli Muhasebe 1 0,30%
Burdur 1 0,30%
Cinsiyet 1 0,30%
Degerlendirme 1 0,30%
Denetim Standartlar 1 0,30%
Derin Ogrenme 1 0,30%
Ders Anlatimi 1 0,30%
Ders Degerlendirme Anketi 1 0,30%
Ders Plan1 1 0,30%
Ders Verme Y Ontemi 1 0,30%
Egitim Sistemi 1 0,30%
Egitim ve [stihdam 1 0,30%
E-Muhasebe 1 0,30%
Etik Davraniglar 1 0,30%
Finansal Bilgi 1 0,30%
Finansal Egitim 1 0,30%
Finansal Okuryazarlik 1 0,30%
Finansal Okuryazarlik Diizeyi | 1 0,30%
Finansal Raporlama | 1 0,30%
Standartlari

11. Ogretimde Basari 1 0,30%
Istihdam 1 0,30%
Is Diinyas1 1 0,30%
Isletmelerde Finans Boliimii 1 0,30%
Kalite 1 0,30%
Kariyer 1 0,30%
Kariyer Gelistirme 1 0,30%
Kariyer Planlamasi 1 0,30%
Ki-Kare Analizi 1 0,30%
Kisilik 1 0,30%
KOBI 1 0,30%
Makyavelizm 1 0,30%
Meslek Algilamasi 1 0,30%
Meslek Lisesi 1 0,30%
Mesleki Beklentiler 1 0,30%
Mesleki Egitim Miifredati 1 0,30%
Mesleki Etik Algist 1 0,30%
Mesleki Standart 1 0,30%
Mesleki ve Teknik Anadolu | 1 0,30%
Liseleri

Mesleki ve Teknik Egitim 1 0,30%
METEB 1 0,30%
Motivasyon ve Beklenti 1 0,30%
Muhasebe Alaninda Calisma | 1 0,30%
Niyeti

Muhasebe Boliimi Tercihi 1 0,30%
Muhasebe Ders Algisi 1 0,30%
Muhasebe Dersleri 1 0,30%
Mubhasebe Egitimine Etki Eden | 1 0,30%
Faktorler

Muhasebe Egitiminin Kalitesi | 1 0,30%
Muhasebe Meslegine Bakis 1 0,30%
Muhasebe Meslek Egitimi 1 0,30%
Muhasebe Meslek Elemani 1 0,30%
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Anahtar Kelime Say1 | %
Muhasebe Meslek Mensubu 1 0,30%
Muhasebe Meslek Mensuplart | 1 0,30%
Muhasebe Ogrencisi Profili 1 0,30%
Muhasebe Ogrenimi 1 0,30%
Muhasebe Ogretim Programi 1 0,30%
Muhasebe Paket Programi 1 0,30%
Muhasebe Standartlar1 Algisi 1 0,30%
Mubhasebe ve Finans Egitimi 1 0,30%
Muhasebe ve Vergi | 1 0,30%
Uygulamalari

Muhasebeci 1 0,30%
Muhasebe-Finans 1 0,30%
Derslerindeki Basari

Muhasebe-Finans Egitimi 1 0,30%
Muhasebe-Finans Egitiminin | 1 0,30%
Yeterliligi

MY O Muhasebe Programi 1 0,30%
Ogrenci Basarilar 1 0,30%
Ogrenci Beklentileri 1 0,30%
Ogrencilerin Muhasebe-Finans | 1 0,30%
Egitimine Bakig Acilar

Ogrenim Diizeyi 1 0,30%
Ogrenme 1 0,30%
Ogrenme Yaklasimlar1 1 0,30%
Ogretim 1 0,30%
Ogretim Elemani 1 0,30%
Ogretim Elemanindan | 1 0,30%
Beklentiler

Ogretim Elemaninin | 1 0,30%
Ozellikleri

Olqme ve Degerlendirme 1 0,30%
Omer Halisdemir Universitesi | 1 0,30%
On Lisans Egitimi 1 0,30%
Ozyeterlilik 1 0,30%
Parametrik Olmayan Testler 1 0,30%
Program Degerlendirme 1 0,30%
Simavsiz Gegis Sistemi 1 0,30%
Sosyal Bilimler Meslek | 1 0,30%
Yiiksekokulu

Staj Egitimi 1 0,30%
Staj Uygulamast 1 0,30%
T Testi 1 0,30%
T ve Anova Testi 1 0,30%
Tasarruf 1 0,30%
Teknoloji 1 0,30%
TMS/TERS 1 0,30%
Tiirkiye 1 0,30%
Tiirkiye Finansal Raporlama | 1 0,30%
Standartlari

Uzaktan Egitim 1 0,30%
Uzaktan Muhasebe Egitimi 1 0,30%
Vergi Egitimi 1 0,30%
Yatirim 1 0,30%
Yesil Muhasebe 1 0,30%
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Anahtar Kelime Say1 | % Anahtar Kelime Say1 | %

Yesili Koruma Bilinci 1 0,30% Yiiksekokul 1 0,30%
Yonetim Biligim Sistemleri 1 0,30% Yiiksekogretim 1 0,30%
Yiiksek Ogretim Kurumlari 1 0,30% Yiizeysel Ogrenme 1 0,30%

Sekil 2’de anahtar kelimeler arasi iligki ag1 ortaya konulmustur. Bu analiz anahtar
kelimeler arasindaki iliski yogunlugunu belirlemek i¢in NodeXL programi araciligiyla
yapilmistir. Anahtar kelimeler ¢alismada belirtilen sirasina gore ikili kombinasyonlar haline
getirelerek kullanim sikliklarina gore programa tanimlanmistir. Anahtar kelimeler arasindaki
iligki ¢izgisel olarak tanimlanmis ve c¢izginin kalinlig1 aralarindaki iliskinin yogunlugunu
belirtir. Buna gore en fazla birlikte kullanilan anahtar kelime gruplari say1 itibariyla soyedir:

Muhasebe — Muhasebe Egitimi (15)
Muhasebe Egitimi — MYO (11)

MY O — Muhasebe Egitimi (8)

Muhasebe Egitimi — Muhasebe Meslegi (7)
Muhasebe Meslegi — Muhasebe Egitimi (5)

Sekil 2: Anahtar Kelimeler Arasi Iliski Ag1

Ilgili makaleler 51 farkli kurumda ¢alisan 180 yazar tarafindan hazirlanmistir. Sekil 3°te
yazar sayisina gore makale dagilimi ele alinmistir. En fazla ¢alisma sirasiyla iki yazarli (45), lig
yazarl (29), tek yazarh (24) ve dort yazarli (4) olarak yapilmistir. Bu noktada birlikte yapilan
caligmalarin daha agirlikli oldugu sdylenebilir.
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4 Yazarli; 4; 4%

Tek Yazarl; 24;
24%

3 Yazarls; 29;
28%

2 Yazarls; 45;
44%

Sekil 3: Yazar Sayisina Gore Makale Dagilimi

Ele alinan donemde yayimlanan tiim makaleler arasinda dort makale ile en verimli
yazarlar Gengtiirk M. ve Carik¢1 O. olarak tespit edilmistir. 31 yazarin ikiser makalesi, geriye
kalan 147 yazarin ise tek bir makalesi yayimlanmistir. Iki ve daha fazla yayin1 olan 33 yazar
kurumlari ile birlikte Tablo 3'de ele alinmustir.

Tablo 3: Yazarlar ve Yayin Sayilar

Yazar Say1 Kurum

Mehmet Gengtiirk 4 Mehmet Akif Ersoy Universitesi
Oguzhan Carike1 4 Siileyman Demirel Universitesi
Ahmet Gokgoz 2 Yalova Universitesi

Ahmet Yanik 2 Kocaeli Universitesi

Ayse Kir 2 Manisa Celal Bayar Universitesi
Aysegiil Ciger 2 Akdeniz Universitesi

Aysegiil Giingor 2 Nisantasi1 Universitesi

Berna Demir 2 Bilecik Universitesi

Biilent Kinay 2 Akdeniz Universitesi

Emin Yirekli 2 Pamukkale Universitesi

Ensar Agirman 2 Atatiirk Universitesi

Ferah Yildiz 2 Adiyaman Universitesi

Goniil ipek Alkan 2 Dokuz Eyliil Universitesi

Haluk Duman 2 Aksaray Universitesi

Hiiseyin Ali Kutlu 2 Kafkas Universitesi

Mahmut Yardimcioglu 2 Selguk Universitesi

Meral Erol Fidan 2 Bilecik Seyh Edebali Universitesi
Metin Atmaca 2 Canakkale Onsekiz Mart Universitesi
Muhammet Ozcan 2 Atatiirk Universitesi

Mustafa Ay 2 Selguk Universitesi

Nilgiin Kog 2 Akdeniz Universitesi

Nurettin Koca 2 Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi
Osman Akin 2 Mehmet Akif Ersoy Universitesi
Osman Tugay 2 Mehmet Akif Ersoy Universitesi
Resat Karcioglu 2 Atatiirk Universitesi

Seckin Gonen 2 Dokuz Eyliil Universitesi
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Yazar Say1 Kurum

Selin Cogkun 2 Manisa Celal Bayar Universitesi
Sema Ulkii 2 Diizce Universitesi

Serkan Ozdemir 2 Pamukkale Universitesi

Seyhan Oztiirk 2 Kafkas Universitesi

Serife Subas1 2 Bilecik Seyh Edebali Universitesi
Tugg¢e Uzun Kocamis 2 Istanbul Universitesi

Yusuf Akpinar 2 Adiyaman Universitesi

Lotka (1926) Yasasi, “yazilart ile belli bir literatiire katkilar: bulunan yazarlarin, soz-
konusu katkiyi kag¢ yazi ile sagladiklarini belirleme olanagint sunmaktadir” (Y1lmaz, 2006: 62).
Bu yasaya gore bir alanda, yazarlarin bir makale ile %60’ min, iki makale ile %15’inin, ¢
makale ile de %7’sinin katkida bulunmasi gerektigini dngdrmektedir. Lotka Yasasi’na gore
arastirma kapsamindaki makalelerin yazar sayilarina gore dagilimi degerlendirildiginde toplam
yazarlardan bir makalesi bulunan yazarlar %81,67, iki makalesi bulunanlar %17,22, dort
makalesi bulunan yazar ise %1,11°dir. Bu sonuglara gore Lotka Yasasi’na yaklasik olarak
sadece iki makale ile katkida bulunan yazarlar uymaktadir.

Price (1971, 1976) Yasasi, “belli bir disiplindeki yazilarin yarisimin, o alanda yazi
yazan yazarlarin toplam sayisimin  karekokiine esit yazarlarca iiretilecegini ileri
stirmektedir "(Y1lmaz, 2008: 1). Bu yasaya goére toplam yazar sayisinin karekokii kadar yazar,
toplam yazinin yarisini iiretecektir. Ilgili makaleler 180 yazar tarafindan hazirlanmustir ve yazar
sayisinin karekokii 13,41°dir. En verimli 13,50' yazarin toplam yayin sayis1 31°dir. Bu yasaya
gore 13,50 yazarin toplam 51 makaleyi yazmis olmas1 beklenmektedir fakat sonuglar bu yasa
ile ortiismemektedir. Bunun nedeni yazarlarin makale sayilarina goére dagiliminin Lotka
Yasast’na uymamasidir.

Arastirma kapsaminda incelenen makalelerin yazarlari 50 farkli kurum biinyesinde
faaliyet gostermektedir. Yazarlarin kurum bazinda dagilimi Tablo 4'te ele alinmistir. Kurum
bazinda degerlendirildiginde en fazla katki 13 yazar ile Siileyman Demirel Universitesi
mensuplari tarafindan yapilmistir. Bunu 11 yazar ile Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi
ve Selguk Universitesi; 10 yazar ile de Adiyaman Universitesi ve Akdeniz Universitesi
mensuplar takip etmektedir.

Tablo 4: Yazarlarin Kurum Bazinda Dagilimi

Kurum Yazar Sayisi %

Siileyman Demirel Universitesi 13 71,22%
Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi 11 6,11%
Selguk Universitesi 11 6,11%
Adiyaman Universitesi 10 5,56%
Akdeniz Universitesi 10 5,56%
Atatiirk Universitesi 7 3,89%
Manisa Celal Bayar Universitesi 6 3,33%
Yalova Universitesi 6 3,33%
Afyon Kocatepe Universitesi 5 2,78%
Canakkale Onsekiz Mart Universitesi 5 2,78%
Mugla Sitk1 Kogman Universitesi 5 2,78%
Usak Universitesi 5 2,78%
Aksaray Universitesi 4 2,22%

! Yazarlarin yaym sayilarina gore siralama yapildiginda 14. yazarmn iki yaymimnim bulunmasindan dolay1 bu sayida
bir yuvarlamaya gidilmemistir.
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Kurum Yazar Sayisi %

Bilecik Seyh Edebali Universitesi 4 2,22%
Istanbul Universitesi 4 2,22%
Kafkas Universitesi 4 2,22%
Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi 4 2,22%
Kocaeli Universitesi 4 2,22%
Pamukkale Universitesi 4 2,22%
Agr1 Ibrahim Cegen Universitesi 3 1,67%
Cankir1 Karatekin Universitesi 3 1,67%
Harran Universitesi 3 1,67%
Inénii Universitesi 3 1,67%
Kilis 7 Aralik Universitesi 3 1,67%
Marmara Universitesi 3 1,67%
Osmaniye Korkut Ata Universitesi 3 1,67%
Omer Halisdemir Universitesi 3 1,67%
Trakya Universitesi 3 1,67%
Bartin Universitesi 2 1,11%
Dicle Universitesi 2 1,11%
Dokuz Eyliil Universitesi 2 1,11%
Gaziantep Universitesi 2 1,11%
Kayseri Universitesi 2 1,11%
Kurum Belirtmeyen 2 1,11%
Mersin Universitesi 2 1,11%
Uludag Universitesi 2 1,11%
Adnan Menderes Universitesi 1 0,56%
Beykent Universitesi 1 0,56%
Bitlis Eren Universitesi 1 0,56%
Dumlupmar Universitesi 1 0,56%
Diizce Universitesi 1 0,56%
Erciyes Universitesi 1 0,56%
Gazi Universitesi 1 0,56%
Hatay Mustafa Kemal Universitesi 1 0,56%
Kahramanmaras Istiklal Universitesi 1 0,56%
Karadeniz Teknik Universitesi 1 0,56%
Kirklareli Universitesi 1 0,56%
Milli Egitim Bakanlig1 1 0,56%
Mustafa Kemal Universitesi 1 0,56%
Nisantas1 Universitesi 1 0,56%
Ufuk Universitesi 1 0,56%

Yazarlar arasindaki sosyal ag ise Sekil 4’te ele alinmistir. Bu analiz yazarlar arasindaki
sosyal ag1 belirlemek i¢in NodeXL programi araciligiyla yapilmistir. Yazarlar caligmada
belirtilen isim sirasina gore ikili kombinasyonlar haline getirelerek birlikte ¢alisma sikligina

gbére programa tanimlanmistir.

Yazarlar arasindaki iliski ¢izgisel olarak tanimlanmis ve

cizginin kalinlig1 aralarindaki iliskinin yogunlugunu belirtir. Sekilde yer alan daireler ise
yazarin kendi basmna yapmis oldugu calismasini temsil etmektedir. Yazarlar arasindaki
iligkilerin yogunlugu bakimindan yazarlarin biiyiik gogunlugu bir defaya mahsus olarak birlikte
caligma ylriitmiislerdir. Kalin ¢izgiler yazarlarin iki defa isbirligi i¢inde bulunduklarinin
gostermektedir. Iki calismasi olan bu yazarlar ise (birlikte veya tek calismalarina gore);

. Ahmet Yanik - Ferah Yildiz
. Aysegiil Glingor - Tugge Uzun Kocamis
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o Biilent Kinay - Nilgiin Ko¢

. Ensar Agirman - Muhammet Ozcan
. Géniil ipek Alkan
. Mehmet Gengtiirk

o Nurettin Koca - Yusuf Akpinar

. Oguzhan Carikgi

. Resat Karcioglu - Muhammet Ozcan
o Selin Coskun - Ayse Kir
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Sekil 4: Yazarlar Aras1 Sosyal Ag

Sosyal ag incelendiginde genel anlamda yazarlar arasinda igbirliginin oldukg¢a zayif
oldugu goriilmektedir. Bunun bir diger nedeni de yazarlarin genellikle tek bir ¢aligmasinin

bulunmasidir. Yazarlar genellikle ayn1 kuruma mensupturlar.

4. SONUC

Caligma kapsaminda Tiirkiye’de 6n lisans muhasebe egitimini ve 6n lisans muhasebe
ogrencilerini konu alan 2004-2020 yillar1 arasinda yaymlanmis 102 makalenin; yayimn yili,
yayinlandigi dergiler, anahtar kelimelerin kavram yogunlugu, yazar sayisi, yazarlarin makale
sayilar1 (Lotka ve Price Yasalarina gore makale sayilarinin dagilimi), yazarlarin kurumlari,
yazarlar arasi sosyal ag iliskilerine gore bibliyometrik analizi yapilmistir. Analiz sonuglarina

gore elde edilen bulgular asagida agiklanmistir.

Makale sayilar1 bakimindan yillar itibartyla dalgalanma olmakla birlikte genel olarak
bir artis egilimi s6z konusudur. En fazla makale 2017(15) yilinda; en az makale ise 2004(2) ve
2005(2) yillarinda yayimlanmistir. Makalelerin yayinlandigi dergiler bakimimdan Muhasebe ve
Finansman Dergisi 6n lisans muhasebe egitimini konu alan ¢aligmalarin yaymlandig: kilit dergi
konumundadir. Bunu Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi ve Siileyman Demirel Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Dergileri takip etmektedir. Geriye kalan diger dergilerin biiyiik
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cogunlugunda yalnizca bir makale yaymlanmistir. On lisans muhasebe egitimine y&nelik
caligmalarin kiimelendigi kilit dergilerin artmasi gerekmektedir.

Calismalarda kullanilan anahtar kelimeler bakimindan en fazla sirasiyla “Muhasebe
Egitimi”, “Meslek Yiiksekokulu”, “Muhasebe” ve “Muhasebe Meslegi” kullanilmistir. 150
farkli anahtar kelimenin 112’si yalnizca bir kez kullanilmistir. Bu noktada anahtar kelime
seciminde bir standardizasyonun olmadigini sdylemek miimkiindiir.

Yazar sayilar1 bakimindan ¢ok yazarl calismalar %76 gibi 6nemli bir agirliga sahiptir.
Yazarlarin makale sayilar1 bakimindan ilgili donemde dort makale yayinlayan iki yazar, iki
makale yayinlayan 31 yazar ve tek bir makale yayinlayan 147 yazar bulunmaktadir. Bu noktada
yazarlarin konuya iliskin ilgilerinin zayif oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bunun dogal bir
sonucu olarak yazarlarin makale sayilarinin dagilimi Lotka ve Price yasalarina genel olarak
uyum gostermedigi tespit edilmistir. Yazarlarin konuya iliskin yayinlarinin artmastyla hem
literatiir zenginlesecek hem de bu yasalara uyum zamanla artacaktir.

Yazarlarin kurum bazinda dagilimi degerlendirildiginde Bati Akdeniz bdlgesinde
bulunan iiniversitelerin (Siileyman Demirel, Burdur Mehmet Akif Ersoy ve Akdeniz)
mensuplar1 yazarlarin %19’luk kismin1 teskil etmektedir. Yazarlar arast sosyal ag
incelendiginde yazarlarin biiyiik bir ¢ogunlugunun yalnizca bir makalesinin bulunmasindan
dolay1 yazarlar arasi isbirliginin zayif oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bunun yaninda ¢ok
yazarli makalelerde yazarlarin genellikle ayn1 kurumda calistiklar1 gézlemlenmistir.
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1. GIRIS

Son yillarda yagsanan ekonomik krizler, diger sektérlerde oldugu gibi, finansal sistemin
temelini olusturan TUrk bankacilik sektoriini de derinden etkilemistir. Meydana gelen
krizlerin Gstesinden gelebilmek ve kalici bir ¢6zim dretebilmek igin 2001 yilinda uygulanan
Guclii  Ekonomiye Gegis Programi kapsaminda Tirk Bankacilik Sektdérinde Yeniden
Yapilandirma Programi uygulamaya konulmustur. Uygulanan bu program ile, ekonomik
blylme stratejileri, yapisal yenilenmeler, faiz ve kambiyo politikalar1 gibi bankacilik
sistemlerinde yeni reformlar hayata gecirilmistir.  TUrk bankacilik sektori bu yasal
dizenlemeler sayesinde saglam bir zeminde blyumektedir. Hisseleri borsa da islem gdren
bankalar, bir yandan uyguladig: finans politikalar1 sayesinde karliligini artirarak, daha yuksek
temettl 6demesi ve daha yiksek sermaye kazanci saglamak suretiyle, mevcut hissedarlarimni
tatmin etmek istemekte, diger yandan ise; sermaye yapisini glglendirmek igin hissedar olarak
yeni yatirnmcilart ¢ekmeyi arzulamaktadir. Yatirimcilar ise; borsada islem goren bankalarin
sermayelerine ortak olmak istediklerinde, bankalarin, mevcut finansal durumunun yaninda,
gecmis donem finansal basarilarini, sermaye yapisini, yatirim planlarini, ortaklik yapilarini ve
yonetimdeki kisilerin etkinlikleri gibi hususlarmi da degerlendirmektedirler. Bu nedenle,
bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin, gugli bir finansal yapinin yaninda, yeterli
6lclde giivenilirlige de sahip olmalar1 gerekmektedir.

Yatirimcilara karsi sirket imajimin olumlu olabilmesi icin, bankalarin; yatirimcilara ve
hissedarlarina karst sorumluluklarini yerine getirmesi, adil davranmasi, seffaf olmasi, aldigi
kararlar ve uyguladig1 politikalar karsisinda hesap verebilmesi gerekmektedir. Bu noktada;
diger sektorlerde faaliyetlerini strdlren firmalarda oldugu gibi bankacilik sektoriinde yer alan
sirketlerinde kurumsal yonetim ilkelerini benimsemesi ve saglikli bir sekilde uygulamasi
Oonem arz etmektedir. Bankalarin, yatirnmcilarin giiveninin kazanilmasi1 ve surdartlebilir
finansal buylmenin saglanmasi igin son yillarda, kurumsal yonetim ilkelerine daha fazla
uyum gosterme cabasi igerisine girdikleri gortlmektedir. Kurumsal yonetim uygulamalarinin,
bankalara getirecegi ek maliyet ve is yiklne ragmen, sirket karliligina olumlu katki saglamasi
beklenmektedir.

Ulkelerin gelismislik diizeylerini etkilemeleri acisindan, finansal sistemin temeli olan
bankacilik sektoriniin  6nemi kadar, imalat sanayinin de kalkinmadaki katma degeri
yadsinamaz bir gercektir.

Imalat sanayi; Ulkelerin, Uretim gilerini artirabilmeleri ve refah seviyelerini
yukseltebilmeleri icin, en fazla 6nem verdikleri sektorlerin basinda gelmektedir. OECD
tarafindan 2001 yilinda yayinlanan rapora gore; imalat sanayi, sektdrel bazda, endstri
alanindaki Uretkenlik ve verimlilik artisinin  temel unsuru ve yon vericisi olarak
nitelendirilmistir. Raporda, Ulkelerin, Uretim gictne olan katkisi, sagladigi istihdam hacmi,
yerli ve yabanci yatirimlar agisindan da ekonomiyi en iyi temsil eden sektorlerin basinda
geldigi belirtilmistir. Ayrica; imalat sektoriniin, diger sektorlerin blyimesine ve gelismesine
de onciluk etmesi sebebiyle, ekonomik biyumenin lokomotifi oldugu kabul edilmektedir
(Tung, 2007: 64).
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Bu cercevede, calismanin amaci; Borsa istanbul, Kurumsal Yonetim Endeksinde yer
alan, Bankacilik ve Imalat sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin, kurumsal yonetim ilkeleri
ile sirket karlilig1 arasindaki iligkileri inceleyerek, her iki sektorii karsilastirmali analize tabi
tutmaktir.

2. KURUMSAL YONETIM iLKELERIi VE ENDEKSI

Son yillarda ulusal ve kiresel bazda yasanan finansal krizler ve isletmelerin muhasebe
raporlarin1 manipule etmesinden kaynaklanan firma skandallari, yatirimcilarin, firmalara olan
glvenlerini azaltmustir. Bu nedenle, isletmeler agisindan; yatirimer guveninin yeniden
kazanilabilmesi i¢in, kurumsal yonetim kavrami ortaya ¢ikmustir.

Kurumsal yonetim; sirket yonetimleri ile sirketlerin uyguladig: finansal politikalar
arasindaki uyusmazliklardan meydana gelen ve sirket performansmi olumsuz etkileyen
sorunlarm, ¢O6zulmesini destekleyen bir mekanizmadir (Sloan, 2001:341-342). Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) tamimina gére, kurumsal yonetim; sirket yoénetimi,
yonetim kurulu ve sirketin hissedarlar1 arasindaki iliskileri kapsamakta ve sirketin hedeflerine
ulagmasina yardimci olmaktadir (Davies, 2006: 3). Baska bir ifadeyle, kurumsal yonetim;
isletmelere, c¢esitli enstrimanlar araciligiyla fon saglayan yatinmcilarin, yatirimlari
karsihiginda, kazang saglayabilmeleri igin, sirketler tarafindan uyulmas: gereken kural,
yontem ve uygulamalardir (Shleifer ve Vishny 1997).

Sirket performansinin gelistirilmesi ve sirket yonetimiyle, hissedarlar arasindaki
uyumun saglanmasi hususlarini esas alan kurumsal yonetimin temel amaglar1 su sekildedir
(S6nmez ve Toksoy, 2011:58).

«Sirket yoOneticilerinin  kullandiklar1 yetki ve sorumluluklarmn, kendi ¢ikarlar
dogrultusunda kotuye kullanilmasini engellemek,

*YOnetimde seffaflig1 saglamak,

*Hissedar ve yoneticilerin karsilikli yakamlaliklerini belirlemek,

*Yerli ve yabanci yatirimcilarin glivenligini saglamak,

*Esitlik ilkesi uyarinca azinlik hisselere sahip hissedarlarin haklarini korumak,
«Sirket yonetim kurulunun sorumluluklarini belirlemek,

*Vekalet maliyetlerini disiirmek,

«Sirket performansini, dolayisiyla sirketin blylme ve karliligini surdtrmektir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin sirketlere saglayacagi faydalardan bazilart; likiditenin
yuksek olmasi, krizlerin kolay atlatilmasi, finansman firsatlarinin bol olmasi ve diisiikk sermaye
maliyeti olarak siralanabilir. Kurumsal yonetim uygulamalarinin sagladigi bu firsatlar
sayesinde, sirketler sermaye piyasalarina daha kolay girebilmektedir (Dagli vd, 2010:19).
Ayrica, sirketlerde kurumsal yonetim Kalitesinin yiksek olmasi, sirket faaliyetlerini,
dolayistyla hisse senedi degerlerini de yikseltebilmektedir (Glrbiiz ve Ergincan, 2004:1).
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Kurumsal yo6netim uygulamalarinin etkili uygulanmasinin sirketlere saglayacagi
faydalarin yaninda, Ulke ekonomilerine de 6nemli 6lglide katkilart bulunmaktadir. Bunlar;
Ulke imajinin artmasi, dolayisiyla; yabanci yatirimlarin ve yabanci sermayenin yikselmesi,
sermaye piyasalarmin gelismesi, Sermaye piyasalarindaki rekabetin artmasi, Ulke agisindan
makroekonomik gelisme kaynakli krizlerin daha diisiik kayiplarla atlatilmasi ve strdurulebilir
finansal derinligin saglanmasi olarak siralanabilir (Yenice ve Dolen, 2013:200).

Kurumsal yonetimi olusturan ilkeler temel olarak; hesap verebilirlik, seffaflik, esitlik
ve sorumluluk ilkeleridir.

HESAPR
VERILEBILIRLIK

KURUMSAL

YONETIM

Sekil 1. Kurumsal Yonetim ilkeleri

Hesap Verebilirlik Tlkesi: Pay sahiplerinin bazi haklar1 kurumsal yonetim ilkeleri
acisindan korunmalidir. Bu haklar, arasinda; genel Kkurul toplantilarina katilma ve oy
kullanma, diizenli olarak sirket hakkinda agiklayici bilgilere ulasma, sirketin faaliyetlerinden
elde ettigi kar’ dan pay alma, riichan hakki, sirket ile ilgili alinacak énemli kararlarda s6z
alabilme ve bilgilendirilme, gibi haklar bulunmaktadir (Topag, 2002: 17).

Seffaflik ilkesi: : Kamuyu aydinlatma ilkesi olarak ta isimlendirilebilir. Seffaflik
ilkesi temel olarak, sirketin mevcut finansal yapist ve durumunun, kurumsal yonetim
uygulamalar1 ile bilgilerin kamuoyuna aktarilmasidir. Seffaflik ilkesi, sirket hisselerinin
cogunluguna sahip olan hissedarlar ile diger pay sahipleri arasindaki asimetrik bilgi sorununu
¢ozmek icin uygulanan énemli bir kurumsal yonetim ilkesidir. Hisselerin ¢ogunluguna sahip
olan hissedarlar, sirketin finansal politikalarina ve mali bilgilerine daha kolay ulasmakta ve bu
bilgileri azinlik paylara sahip ortaklar ile paylasmayabilmektedir. Bu nedenle; bilgilerin
seffaflik ilkesi uyarmca kamuoyuna agiklanmasi hissedarlar arasindaki bu asimetrik bilgi
sorununu ¢ozecektir (Ertuna ve Tukel, 2008:10-11).
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Esitlik Tlkesi: Esitlik ilkesi, yoneticilerinin; sirket faaliyetlerini yerine getirirken alms
olduklar kararlari, tim hissedarlarina karsi esit ve ayn1 zamanda paylasilmasidir. Ayrica, sirket
tarafindan, hissedar gruplar1 arasinda herhangi bir tarafa menfaat saglayacak sekilde bilgi
aktarimu vesilesiyle, hak ihlali olmasi durumunda, hissedarlarin bu ihlal karsisinda tazmin
glict bulunmasi gerekmektedir (Uyar, 2004:8).

Sorumluluk Tlkesi: Sorululuk ilkesi, sirket yonetim kurulunun ve ydneticilerin
aldiklar1 karar ve eylemler ile yaptiklar1 tum faaliyetlerin sirket igi diizenlemelere, mevzuata
ve toplumsal etiklere uygunlugunu ifade etmektedir.

Sorumluluk ilkesi geregince, yoneticilerin sirket faaliyetleriyle ilgili alinan karar
sreclerinde, tum hissedarlarin menfaatlerini 6n planda tutmalar1 ve hissedarlarla isbirligi
igerisinde olmalar1 gerekmektedir. Ayrica, yoneticilerin; hissedarlar, ¢alisanlar, miisteriler ve
tedarikgiler gibi iliskili bulunanlarin menfaatlerini azami derecede yerine getirebilme
endigesini tagimasi gerekmektedir (Pasli, 2008:57).

Kurumsal yonetim uygulamalar ile ilgili, gelismis ve Turkiye gibi gelismekte olan
pek cok llkede, son donemlerde mevzuat diizenlemelerine baslanilmistir. Bu diizenlemeler,
Ingiltere de 1992 de Cadbury ve 1995 te Greenbury kodlar1 ile, Amerika da ise 2002
senesinde Sarbanes Oxley yasasi ile faaliyete girmistir. Son olarak, bu ilkelerin dinya
genelinde yayginlasmasi amaciyla, 2004 yilinda OECD raporu yayinlanmigtir. Kurumsal
yonetim performans derecelendirmeleri, Japonya, Kore, Tayvan, Filipinler gibi gelismis ve
gelismekte olan Ulkelerde ise, faaliyete giren kurumsal yonetim kuruluslar tarafindan
gergeklestirilmektedir (Chang ve digerleri 2015). Turkiye de ise Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK) tarafindan 2003 te yayinlanan ilkeler dogrultusunda, kurumsal yonetim ilkelerini
uygulayan sirketlerin performanslarini 6lgmek icin, 2007 de Borsa Istanbul, Kurumsal
Yonetim Endeksi (XKURY) kurulmustur. BIST catis1 altinda hesaplanan Kurumsal Ydnetim
Endeksi, hisseleri bu endekste islem goren ve kurumsal yonetim ilkelerine ait derece notu alan
halka a¢ik sirketlerden olugsmaktadir. Kurumsal Yénetim Endeksinin amaci; bu endekste islem
goren ve kurumsal yonetim uyum notu 10 (izerinden en az 7 ve her bir ana baslik i¢in 6,5 olan
sirketlere ait fiyat ve getiri performanslarinin 6lgtlmesidir. Uyum notlari, SPK tarafindan
belirlenen derecelendirme kuruluslar1 tarafindan, sirketlerin; kurumsal yonetim ilkelerine
uyumlarma iligkin yapilacak degerlendirmeler sonucuna gore verilmektedir. Bu endekste
islem gOrmek isteyen sirketler de yine, SPK tarafindan lisanslandirilan kuruluslarca
derecelendirilerek Borsa Istanbul’a  bildirilir.  Derecelendirme kuruluslari, sirketleri
derecelendirirken, pay sahipleri (%25), kamuyu aydinlatma ve seffaflik (%25), menfaat
sahipleri (%15) ve yonetim kurulu (%35), olmak U(zere dort ana bashk Gzerinden
degerlendirmekte ve derecelendirmeleri belirlenen oranlara gore gergeklestirmektedir
(TKYD).

2.1. Bankacilik Sektori ve Kurumsal Yonetim

Finansal sistemin temeli olan bankacilik sektoru, finansal yapisi itibariyle, diger
sektorlere nazaran c¢ok daha farkli Ozellikler barmndirmaktadir. Bankacilik  digindaki
piyasalarda alis veris yapan kisiler, paralarini, hemen o anda bir Urlin veya hizmete sahip
olabilmek igin harcamaktadirlar. Ancak, bankacilik sektoriinde islem gergeklestiren
yatirimcilar, mevduatlarin1 gelecek bir zamanda kazan¢ elde edebilmek icin bankalara
yatirmaktadirlar. Yine Uriin ve hizmet piyasalarindaki miisteriler; satin aldiklari bir Uriin
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bozuksa veya beklenti ve taleplerine cevap veremiyorsa bu durumun aninda farkina varirken,
bankalara yatirilan paranin, nasil degerlendirilecegi gozlenemeyebilir ve miisteriler
mevduatlar1 karsiliginda, kar beklerken, zararla karsilasabilir (Caprio, Levine, 2002:11).
Finansal piyasalarda yerine getirdigi gorevler itibariyle bankacilik sektort, tlke ekonomileri
ve finansal piyasalar agisindan hayati 6neme sahiptir. Ozellikle kisa vadeli fon saglayanlar ile
fon talep edenleri bulusturan bankalar, mevduat toplama, kredi kullandirma, toplanan
sermayeyi tabana yayma ve risk ¢esitlendirme gibi faaliyetleri gerceklestirmektedir. Ancak,
gerceklestirdigi faaliyetler sonucu Ulke kalkinmasma onemli katkida bulunan bu sektor,
islemleri nedeniyle barindirdig1 sistematik riskler sayesinde, ekonomik kriz Uretecek kadar
o6nemli bir potansiyele de sahiptir (Arikan, 2008: 50). Bu nedenle; diger sektorlerde oldugu
gibi bankacilik sektorinde de kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi biyiuk 6nem arz
etmektedir.

Ozellikle gelismekte olan ekonomiye sahip ulkelerde, kurumsal yonetimin bankacilik
sektoriindeki énemini daha da arttiran gesitli etkenler mevcuttur. Bunlardan birisi; bankacilik
sektorinun, gelismekte olan ekonomilerde, finansal sistemin ve ekonomik biylimenin
temelini olusturmasidir. Diger bir etken, gelismekte olan ekonomiler de finansal piyasalar
diisiik gelismiglik duizeyine sahip oldugu icin, isletmeler igin finansman kaynagi bankalardir.
Baska bir etken, bu ((lkelerde faaliyet goOsteren bankalar, hem; &6deme araglarim
kullandirmakta, hem de; ekonomideki tasarruflar i¢in merkezi depo gorevini Gstlenmektedir.
Son bir etken ise; gelismekte olan Ulkelerin bankacilik sektorlerinde 6zellestirme ve gesitli
yasal diizenlemelerle saglanan liberilizasyonun, kurumsal yonetimin Onemini arttirdigi
diistiniilmektedir. CUnkd bu durum, banka yoéneticilerin, kurumlarin1 yonetirken daha 6zgr
davranis sergilemelerine izin vermektedir ( Arun ve Turner, 2004:372).

Bankalar; kurumsal yonetim uygulamalarina iligkin diizenlemeler de Basel Bankacilik
Komitesi tarafindan belirlenen kural ve ilkeleri temel almaktadirlar. Basel Bankacilik
Komitesi, bankalarda kurumsal yonetimi; gerceklestirilen faaliyetlerin yonetim kurulu ve st
yonetimlerce, idare edildigi bir yapr olarak tanimlamakta ve kurumsal yonetim yapisindan,
banka yonetim kurulu ve dst yonetimin sorumlu oldugunu belirtmektedir. Kurumsal yonetim
yapisi, e€n basta bankanin hissedarlar1 olmak Uzere, bankaya kaynak saglayan mevduat
sahipleri, kreditorler ve banka calisanlarii dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle; Basel
komitesi; bankalarda, riisvet ve yozlasmanin Onlenmesi, hissedar haklarinin korunmasi,
yoneticiler, galisanlar ve hissedarlarin haklarimin dizenlenmesi gibi tesvik edici tedbirleri
Onermektedir. Basel Bankacilik Komitesine gore; kurumsal yonetim yapisi asagidaki
yaklagimlari etkilemektedir (BIS, 2006:4).

*Kurumsal hedeflerin belirlenmesi,
*Gunluk faaliyetlerin yiratulmesi,

*Pay sahiplerine karsi olan hesap verme sorumlulugunun yerine getirilmesi ve diger
yatirimcilarin menfaatlerinin gozetilmesi,

*Mevduat sahiplerinin ¢ikarlarinin korunmast,
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2.2. Imalat Sanayi Sektorii ve Kurumsal Yonetim

Imalat sanayi, sanayi sektoriinde faaliyet gosteren en énemli ve dinamik sektordir.
Imalat sanayi, neredeyse tiim (lkelerde, yarattigi Uretim miktar1 ve sagladigi istihdam
acisindan en bilyiik paya sahiptir. Uc 6nemli alt birimi bulunan imalat sanayi sektortinin ilk
bolimi; gida, dokuma, tltlin, hazir giyim, mobilya, gibi tliketim mallarindan olusmaktadir.
Diger bir bolumu; kagit, plastik, petrol Griinleri, kimya, ¢imento, seramik, demir, cam, ¢elik
ve metaller gibi ara mallardan olusmaktadir. Son bolimi ise; madeni esya, elektrikli
makinalar, kara yolu tasitlari, demiryolu tasitlari, gemi ve ugak imalati gibi, yatirim
mallarindan olusmaktadir (Karluk, 2002:65).

Tiirkiye’de baslica tiim sanayi kollar1, imalat sanayi ve alt sektorleri olup imalat sanayi,

» Dayanikli tliketim mallar1 olan; gida, dokuma, kimya, giyim esyasi, makine techizat
gibi birgok trtinilin tiretildigi sanayi koludur.

« Imalat sanayi esas itibariyle sanayinin temeli say1lir,
» Imalat sanayi, diger sanayi kollarina gére daha yiiksek istihdam oranma sahiptir,

« Thrag edilen uriinlerin basinda imalat sanayi uriinleri gelmekte olup, tlke ekonomisi
icin buyuk 6nem arz etmektedir (Kog vd. 2018:20).

Imalat sanayi, ulkelerin gelismislik diizeylerinin en temel gostergesidir. Ulke
ekonomileri gelistikge, farkli sektorlerin ekonomi igindeki paylari da degisime maruz
kalmaktadir. Onceki dénemlerde, tarim gibi dogal kaynaklara dayal: sektorler ekonomi iginde
onemli bir paya sahipken, Ulkeler gelisim g0sterdikge, bu pay yerini imalat sektoriune
birakmaktadir (TUSIAD, 2008:37). Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde, ekonomik
biiyiikliigiin temel gostergesi olan gayri safi yurt ici hasilanin énemli bir kismini teskil eden
imalat sanayi sektorii, Ulke ekonomileri icin hayati éneme sahiptir. Bu nedenle; bankacilik
sektoriinde ve diger sektorlerde oldugu gibi imalat sanayi sektoriinde de kurumsal yOnetim
ilkelerinin uygulanmasi blylik 6nem arz etmektedir.

3. LITERATUR

Ulusal ve wuluslararas: literatlirde, bankacilik sektoriindeki kurumsal yoOnetim
uygulamalart ile sirket performansi arasindaki iligkileri tespit etmek igin birgok caligsma
yapilmustir. Bunlardan bazilari asagidaki gibidir.

Tanndven vd (2006), calismalarinda; IMKB de islem goren ticari bankalarda kurumsal
yonetimin firma performansma etkilerini arastirmuslardir. Calismada, bankalarin sahiplik
yapist Ve kontroluniin banka performans olciminde kullanilan oranlarla iliskisi Varyans
analizi teknigi ile incelenmistir. Bulgular, aile ve holding bankaciligi arasinda 6nemli farlilik
olmadigi, ancak; daginik sermayeli ve kontrolii olan bankalarin diger bankalardan farklilastigi
yonuindedir. Ghayad (2008), calismasinda; Bahreyn’de faaliyet gosteren islami bankalarm
performansinin finansal rasyolar gibi sadece sayisal degiskenlerden degil, ayn1 zamanda
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yonetimle ilgili degiskenlerden de etkilendigini tespit etmistir. Aebi vd. (2008), ¢alismalarinda
ABD bankalarini, finansal kriz doneminde incelemis, banka performanslari ile bazi kurumsal
yonetim degiskenleri arasinda anlamli bir iliski bulunmadigi, bazilari ile de anlamli ve negatif
bir iliski oldugu sonuglarina ulasilmistir. Cornett vd. (2009), calismalarinda; Amerika’ da
faaliyet gosteren en blyik bankalarda kurumsal yonetim uygulamalarinin kazang yonetimine
etkisi arastinnlmistir. Bulgulara gore; bankalarin net temettli orani, bor¢/0z sermaye orani,
fiyat-kazang orani, yabanci ortak oranlari ile Tobin Q degeri arasinda pozitif bir iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir. Aygiin vd (2010), calismalarinda; IMKB islem géren 12 bankanin
2006-2008 yillar1 arasindaki kurumsal yonetim uygulamalariyla banka performansi arasindaki
iliskiyi Regresyon ve Korelasyon analizi yontemi kullanarak test etmistir. Regresyon
sonuclarina gore; yonetim kurulu biiytikligi ile piyasa degeri arasinda anlamli ve pozitif bir
iliski oldugu, yonetim kurulunun biiyiikligii ile karlilik arasinda ise; anlamli ve negatif bir
iliski oldugu sonuglarina ulagsmslardir. Grove vd. (2011), Amerika’ da ki 236 bankanin 2005-
2008 yillar1 arasinda ve 2008 finansal krizinde, gesitli kurumsal yonetim uygulamalariin
bankalarin finansal performanslarina etkisi oldugu sonucuna ulasmslardir. Arouri vd. (2011),
calismalarinda; Korfez Ulkelerinde yer alan 27 bankayi 2008 yili i¢in analiz etmislerdir.
Caligmanin bulgularina gore; banka performansi ile sahiplik yapisi arasinda giclu bir iliski
oldugu, ancak; diger kurumsal yonetim ilkeleriyle banka performansi arasinda anlamli bir
iliski olmadig1 sonuglarina ulasilmistir. Akhyar vd. (2011), ¢alismalarinda Malezya da yer
alan bankalarin kurumsal yonetim uygulamalarinin banka etkinlikleri Gzerindeki etkisini panel
veri analizi yontemiyle arastirmuglardir. Yapilan ekonometrik analiz bulgularina gore;
kurumsal yonetim ile banka etkililigi arasinda olumlu bir iligki bulunmustur. Ayrica; 6zellikle
bagimsiz ve Kiglk olarak olusturulan yonetim kurullarinin banka etkinliklerini olumlu
etkiledikleri tespit edilmistir. Beycan (2013) ¢alismasinda, Borsa Istanbul da islem goren, 20
bankay1 panel veri analizi uygulayarak incelemistir. Bulgulara gore; halka aciklik orani,
yonetim kurulu Uye sayis1 ve toplanti sayisi ile aktif karlilik arasinda pozitif, en blyik Ug
hissedarin pay: ile aktif karlilik arasinda negatif, Ozsermaye karlilig: ile bagimsiz liye sayisi
arasinda pozitif, varlik kalitesi ile yonetim kurulu Uye sayisi, bagimsiz Uye sayisi, en biylk t¢
hissedarin payi ile pozitif, yonetim kurulu toplanti sayist ile negatif bir iligki tespit etmistir.
Peni ve Vahamaa (2012), calismalarinda; 2005-2008 yillar1 arasinda Amerika’da faaliyet
gosteren 62 bankanin verilerini kullanarak, 2008 finansal krizini dikkate aldiklar1 aragtirmaya
gore; kurumsal yonetim uygulamalari ile banka performanslari arasinda hem olumlu, hem de
olumsuz etkileri oldugu sonuglarina ulasilmistir. Onakoya vd. (2012), calismalarinda; Nijerya
Borsasi’nda 2005-2009 yillar1 arasinda islem goren 6 adet bankanin verileriyle zaman serileri
yontemiyle incelemislerdir. Sonug olarak; kurumsal yonetim uygulamalarinin zayiflamasinin,
bankalarin performansimi da distirdiigiinii tespit edilmistir. Dinger ve Dinger (2013),
caligmalarinda; BIST’ te islem goren bankalarda, kurumsal yonetim uygulamalar ile firma
performansi arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Bulgulara gore; kurumsallagsma derecesi
yiiksek olan bankalarin hisse senedi fiyatlarinin ise diisiik risk diizeyi sebebiyle diisiik oldugu,
kurumsallagma derecesi diisiik olan bankalarin hisse senedi fiyatlarinin ise, daha yiksek olan
risk diizeyi nedeniyle yuksek oldugu tespit edilmistir. Fanta vd. (2013) calismalarinda; 2005-
2011 yillar1 arasinda Etiyopya da faaliyet gosteren ticari bankalar Gizerinde yaptig1 arastirmaya
gore; kurumsal yonetim dizeyinin banka performansini etkiledigi sonucuna ulagmustir.
Bulgulara gore; yonetim kurulu biiyiikliigii ve yonetimde denetim kurulunun bulunmasiyla
banka performansi arasinda anlamli ve negatif bir iliski oldugu, banka biyiikligii ve kurumsal
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yonetim Ol¢ist olarak sermaye yeterlilik oraninin ise banka performansi Uzerinde pozitif
etkisinin oldugu sonuglarina ulasilmistir. Kandir (2013), calismasinda; BIST kurumsal
yonetim endeksinde igslem goéren 6 bankanin, 2011 yili kurumsal yonetim derecelendirme
notunun, hisse senedi getirileri Uzerindeki etkisini Event Study ( Olay calismasi) yontemini
kullanarak 5 giinluk olay penceresinde incelemistir. Calisma bulgularinda, kurumsal yonetim
derecelendirme notunun, hisse senedi getirilerine 6nemli bir etkisinin olmadigi sonucuna
ulagilmistir. Kula ve Baykut (2013), c¢alismalarinda; mevduat bankalarinin, Kurumsal
Yonetim Endeksi’nde yer almalarimin finansal performanslarina olan etkisini, panel veri
analizi yontemiyle test etmislerdir. Calismada BIST’ te islem goren ve 5 i Kurumsal Y0dnetim
Endeksinde yer alan, toplam 14 ticari bankanin 2007-2012 arasindaki verileri kullanilmistir.
Bulgular; kurumsal yonetim endeksinde yer almak ile piyasa degeri arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iligki olmadig1 yonundedir. Ayrica; bahse konu bankalarin, piyasa degeri ile
mevduat biiyiikliigli arasinda negatif bir iligski oldugu ve piyasa degeriyle, aktif karlilig1 ve
Ozsermaye biiyiikliigli arasinda ise pozitif bir iliski oldugu sonuglarina ulasilmistir. Shungu
vd. (2014), ¢alismalarinda; Zimbabve’ de faaliyet gosteren ticari bankalarin 2009-2012 yillart
arasindaki donemlerde, bazi kurumsal yonetim ilkeleriyle, banka performans: arasinda
anlamh ve pozitif; bazi kurumsal yonetim ilkeleriyle, banka performanslari arasinda ise
anlaml, fakat; negatif bir iliski oldugu sonuglarina ulasmiglardir. Bukair ve Rahman (2015),
calismalarinda; Korfez Glkelerinde faaliyet gosteren 40 Islami bankamin 2008-2011 yillari
arasindaki kurumsal yonetim ilkeleriyle performanslari arasindaki iliskileri arastirmiglardir.
Analiz sonuglarina gore, farkli kurumsal yonetim ilkeleriyle banka performanslari arasinda
farkli sonuglar tespit edilmistir. Bu sonuclar; yonetim kurulu biiyiikligiiyle banka performansi
arasinda olumsuz bir iliski oldugu, CEO ve ydnetim kurulu bagkanin farkli kisiler olmasinin
banka performansmi etkilemedigi ve yonetim kurulu baskaninin Ust ydnetimden bagimsiz
olmasimnin banka performansini olumlu etkiledigi seklindedir. Naushad ve Malik (2015),
calismalarinda; Korfez (lkelerinde faaliyet gosteren 24 bankanin 2012-2013 verilerini
incelemislerdir. Arasgtirma bulgulari, kurumsal yonetim uygulamalarinin, bankalarin finansal
performanslarim1  6nemli  6lglde etkiledigi seklindedir. Manini ve Abdillahi (2015),
caligmalarinda; 2014 yilinda Kenya’da faaliyet gosteren bankalari incelemislerdir. Sonug
olarak, tim kurumsal yonetim uygulamalarinin 6nemli olmamasina karsin, etkili kurumsal
yonetim uygulamalar1 ile bankalarin finansal performanslarmin iyilestirilebilecegi tespit
edilmistir. Lee ve Isa (2015), calismalarinda; Malezya da faaliyet gosteren bankalarin 2003-
2011 yillar1 arasinda; kurumsal yonetim uygulamalari ile banka performanslari arasindaki
iliskiyi arastirmiglardir. Calismada yoOnetim kurulu Gyelerine verilen Gcret ile banka
performansi arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasilmustir. Ayrica; Ucretlendirme ile
yonetim kurulundaki bagimsiz Uye orani arasinda pozitif, fakat; yonetim kurulu biyiikligi ile
negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Giimiis vd. (2015) caligmalarinda; Turkiye ve
Kazakistan’da faaliyet gosteren bankalarm, finansal performans ve kurumsal yo6netim
uygulamalart arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasmislardir. Ahmed vd. (2016),
calismalarinda; Banglades teki Islami bankalarin 2009-2014 donemi igin yaptiklar
aragtirmaya gore; kurumsal yonetim ve kurumsal yonetim ilkeleri ile banka performansi
arasinda anlamli bir iliskiye rastlayamamislardir. Kusuma ve Ayurmardani (2016),
calismalarinda 2010- 2014 dénemlerinde, Endonezya da faaliyet gosteren Islami bankalarin
kurumsal yonetim etkinligi ile banka performansi arasinda 6nemli bir iligski oldugu sonucuna
ulagmuglardir. Nawaz (2017), ¢alismasinda; diinya genelinde, 67 Islami bankanin 2006-2009
doneminde, kurumsal yonetim uygulamalarimin, banka performansimi etkiledigi sonucuna
ulagmistir. Ayrica, ¢calismada; CEO ve yonetim kurulu baskaninin ayni kisi olmasinin banka
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performansini olumlu etkiledigi, danmisma kurulunun biiyiikliigiiniin ise banka performansini
olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

Literatlirde, imalat sanayi sektoriindeki kurumsal yonetim uygulamalari ile sirket
performansi arasindaki iliskileri tespit etmek icin de pek c¢ok calisma yapilmistir. Bu
calismalardan bazilar ise, asagidaki gibidir.

Januszewski vd. (1999), 1986-1994 yillar1 arasindaki verilerin analiz edildigi
calismalarinda Almanya’daki 400 imalat firmasi ile toplam faktor verimliligi Gizerine ampirik
bir analiz yapmislardir. Arastirmalarinda, Almanya’daki verimlilik artisinin son yillarda neden
AB ulkelerinden, 6ézellikle de Amerikan firmalarindan daha yavas oldugunu incelemislerdir.
Bulgular; bu olaym ana nedenlerinden birisinin zayif kurumsal yonetim oldugu yonlindedir.
Ayrica, bulgularda; Alman imalat firmalarinin rekabet duzeylerinin tespiti icin sahiplik yapisi
ve kurumsal yonetim etkilerinin daha fazla arastirilmasi gerektigi sonucuna varilmustir.
Yildinm (2007), BIST" de islem gdren 44 imalat sirketinin 2002-2006 yillar1 arasindaki
verileriyle, milkiyet ve yonetim kontrol yapilarinin 6zelliklerinin firmalarin performanslarina
etkisini arastirmistir. Bulgularda; mulkiyet ve kontrol yapisi degiskenlerinden olan en buyik
hissedarin pay orani, toplam kontrol orani, en blylk ¢ hissedarin pay orani, genel kurula
katilim oran1 ve genel kurula hakimiyet orani degiskenlerinin, aktif karliligi, satiglarin karlilig
ve 0zsermaye karliligi ile negatif bir iliski, pazar degeri ve Tobin Q degeri ile pozitif bir iliski
oldugu sonuglarma ulasmistir. Yildirnm ve Demireli (2009), calismalarinda, BIST imalat
firmalarmin sahiplik ve kontrol yapisim1 degiskenlerini ile firma performans arasindaki
iliskileri arastirmuglardir. Calismanin veri setinde, sermaye ve kontrol yapist ile ilgili olarak en
blyuk pay sahibinin payi ile en biylk pay sahibinin genel kurula hakimiyeti degiskenleri ile
firma performansin1 6lgmek i¢in ROA, ROS, ROE ve Tobin’s Q degiskenleri kullanilmustir.
Analiz sonucu; en blyuk pay sahibinin pay1 ile ROA, ROS, ROE arasinda negatif bir iliski
oldugu ve Tobin’s Q ile 6l¢ulen firma degeri arasinda ise, pozitif bir iliski oldugu seklindedir.
Lin vd. (2009), calismalarinda; Cin de faaliyet gosteren 461 imalat firmasinin 1999-2002
yillar1 arasinda verilerini kullanarak, kurumsal yonetim ile sirket iiretkenligi arasinda nasil ve
ne Olcide bir iliski oldugu, iki asamali Veri Zarfi Analizi YoOntemi kullanilarak
incelemislerdir. Bulgulara gore; siyasi midahalelerin firma performanslarini diisiirdiigiine dair
guclu kanitlara ulasilmistir. Al-Haddad vd. (2011), ¢alismalarinda; Amman borsasinda islem
goren imalat firmalar1 Gzerindeki kurumsal yonetimin etkilerini incelemislerdir. Sonug olarak,
kurumsal yonetim uygulamalariyla firma performansi arasinda pozitif bir iliski tespit
edilmistir. Elde edilen bu sonucu da, hisse basina kar ve aktif karlilik degiskenleri altinda
incelenen karlilik ile kurumsal yonetim arasindaki pozitif iliski desteklemektedir. Ayrica,
aragtirma bulgular; likidite ve sirketin biyiikliigiinin de kurumsal yonetimi pozitif
etkiledigini gostermektedir. Memis ve Cetenak (2012), calismalarinda; BIST imalat sanayi de
islem goren 118 adet firmanin 2004-2009 yillar1 arasinda ki verilerini diizeltilmis Jones
modeliyle analiz ederek kazang yonetimi uygulamalarinin yonetim yapilarinin kurumsallik
derecelerinden etkilenip etkilenmedigini arastirmiglardir. Arastirma sonuglari, BIST kurumsal
yonetim endeksi, ortaklik konsantrasyonu ve CEO’larin yonetim kurulu baskanlarindan
bagimsiz olmalar1 ile kazan¢ yonetimi uygulamalar1 arasinda anlamli bir iliski tespit
edilemedigini gostermektedir. Zelka (2013), ¢alismasinda; BIST - XKURY endeksinde islem
goren firmalardan sadece Uretim sektoriinde faaliyet gosteren 126 isletmenin 2005-2011
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yillar1 arasindaki verileri kullanarak kurumsal yonetim uygulamalari ile firma performanslar
arasindaki iligkileri arastirmistir. Calismada bagimli degisken olarak 6zsermaye karliligi ve
Tobin’s Q degerleri, bagimsiz degisken olarak ise kurumsal yonetim ilkeleri arastirmaya dahi
edilmistir. Elde edilen bulgular; kurumsal yonetimin firma karlilig1 (izerinde anlamli olmadigi
yonindedir. Turan ve Bayyurt (2013), calismalarinda; imalat sektdriinde islem goren
sirketlerin 2008-2011 yillar1 arasindaki verileriyle, kurumsal yonetim ile firma karliligi
arasindaki iligkileri panel veri analizi yontemiyle arastirmislardir. YOnetim kurulu, Denetim
Kurulu ve Bagimsiz Uye sayisinin firma performans: ile pozitif, en biylk ortagin pay1 ve
halka agiklik orani ile firma performansi arasinda negatif bir iliski oldugu sonuglarina
ulagilmistir. Acaraver vd. (2015), 2005-2011 yillar1 arasinda BIST Imalat Sektoriinde islem
goren 126 firmanmn yillik verileri kullanildigi ¢alismalarinda, kurumsal yonetim ile firma
performansi arasinda iligki oldugu tespit edilmistir. Kayali ve Dogan (2018), BIST (retim
sektorinde faaliyet gosteren firmalarin 2012-2016 yillar1 arasindaki verileri kullanilarak,
kurumsal yonetim derecelendirme notu ile finansal performanslar1 arasindaki iliski Altman,
Springate ve Fulmer Skor modelleriyle analiz etmislerdir. Bulgular, firmalarin kurumsal
yOnetim notlariyla, finansal basarilari arasinda anlamli bir iliski oldugu yontndedir.

4. METODOLOJI VE VERI
4.1. Veri Seti

Aragtirma 2010-2019 arasindaki 10 yillik siireyi kapsamaktadir. Arastirmaya konu
olan firmalar 10 yillik slre zarfinda 3’ er aylik ¢eyrek donemler itibariyle toplam 40 dénemde
verileri yayinlanan, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi (XKURY)’ de yer alan Bankacilik
Sektorinde faaliyet gosteren 4 firmadan (Yap: ve Kredi Bankasi A.S., Sekerbank, Turkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S., Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S.) ve Imalat Sanayi
Sektoriinde faaliyet gosteren 4 firmadan (Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S., Tofas
Turk Otomobil Fabrikast A.S., Tlrk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. ile Argelik A.S.)
olusmaktadir.

Calismada kullanilan veriler bagimli ve bagimsiz veriler olmak (zere iki gruptur.
Bagimli degisken olarak; Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP) ta yer alan, firmalara ait
finansal tablolardan elde edilen, firmalarin karlilik etkinliklerini 6lgmek igin; Hisse Basina
Kar (HBK), Aktif Karliligi (ROA), Ozsermaye Karliligi (ROE) ve Faaliyet Karlihigi Orani
(FKO) degiskenleri kullanilmigtir. Bagimsiz degiskenler ise; calismada yer alan 8 firmanin
Turkiye Kurumsal Yonetim Dernegi web sitesinden temin edilen, Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Puani, Hesap Verilebilirlik Puani, Esitlik Puani, Seffaflik Puani ve
Sorumluluk Puan verilerinden olusmaktadir.

4.2. YOntem

Ekonometrik uygulamalarda, genel olarak, zaman serisi verileri ve yatay kesit veriler
kullanilarak sonuca ulasilmaktadir. Zaman serilerinin  analiz edildigi ¢alismalarda,
degiskenlerin belirli bir zamandaki degerleri dikkate alinirken, yatay kesit verilerin
kullanildigr  c¢aligmalarda ise; tek bir zaman noktasindaki farkli  degiskenler
karsilastirillmaktadir. Zaman serileriyle, yatay kesitlerin birlikte kullanildigi ¢alismalar ise
“Panel Veri Analizi” olarak isimlendirilmektedir (Wooldridge, 2009:54). Panel veri
analizlerinde yatay kesit ve zaman serisi verilerinin kullanilmas: ile gbzlem sayisi
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cogalmakta, bu durum ise; serbestlik derecesinin artmasini ve agiklayici degiskenler
arasindaki ylksek derecede dogrusal iliski bulunma olasiligini1 azaltmaktadir. Panel veri
analizinin, diger regresyon modellerine karsi baska Ustunlikleri de bulunmaktadir. Sadece
yatay kesit verilerinin kullanildigr ¢alismalar; yalnizca, birimler arasindaki farkliliklar:
aciklarken, panel veri analizi ile incelenen galismalar ise hem birimler hem de bir birimde
zaman icinde meydana gelen degisimleri agiklayabilmektedir. Ayrica; panel veri analizi,
yatay kesit veya zaman serileri ile daha karmasik modellerin kurulmasini, test edilmesini ve
tahmin sonuglarinda; 6nemli sapmalara yol agan degiskenlerin sorun olmaktan g¢ikmasini
saglamaktadir. Boylece, elde edilen sonugclar icin, daha kesin ve kapsamli tahmin ve yorumlar
yapilabilmektedir (Caliskan, 2009:124).

Aragtirma da kullanilan veri seti, zaman ve yatay kesit verilerini birlikte i¢erdiginden,
caligmada ekonometrik yontem olarak panel veri analizi uygulanmigtir. Bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki ekonometrik iligkileri analiz etmek icin kullanilan temel panel veri
regresyon modeli basit bir bi¢cimde asagidaki gibidir (Greene, 2002:285).

Yit = oi + P1 Xiit + Eit i=1,2,..,N t=1,2,.....T

Yukaridaki denklemde i alt simgesi; yatay kesit boyutu, t alt simgesi; zaman serisi
boyutunu, yit; bagimli degiskenleri, X1it bagimsiz degiskenleri, ai sabit kesisim katsayisini ve
git ise; hata terimini gostermektedir.

Arellano-Bond (1991) tarafindan gelistirilen Genellestirilmis Momentler Metodu
(GMM) sonuglarinin gegerliligi 2 farkli test ile gergeklestirilebilir. Bunlardan ilki Sargan testi
digeri ise 1. ve 2. sira otokorelasyon testidir (Iskenderoglu, Karadeniz ve Atioglu, 2012: 291-
311). Sargan testi, Dinamik Panel Veri (GMM) modelindeki degiskenlerin tam ve dogru
olarak kullanilip kullanilmadigini gosteren testtir. Arellano-Bond (1991) tarafindan 6nerilen 1.
ve 2. derece otokorelasyon testi olan Arellano-Bond (AB) testi ise birinci fark modelinin
kalintilart igin “ikinci dereceden otokorelasyon yoktur” temel hipotezini sinamak ile ayni seyi
ifade etmektedir. Elde edilecek sonuglara goére, 2. derece otokorelasyonun istatistiksel olarak
anlamsiz olmasi beklenmekte ve ikinci dereceden otokorelasyonu olmayan modeller uygun
modeller olarak nitelendirilmektedir. (Tatoglu, 2012:99-101). Ayrica, Dinamik Panel Veri
Modeli ¢alismalarinda model tahminlerinin dogru gergeklestirilip gergeklestirilmedigi ise
Wald testi ile 6lgulmektedir (Roodman, 2006:1-44).

4.3. Arastirmanin Modeli

Calismada Bankacilik sektori ve Sanayi sektoru Uzerine ayri ayri uygulanan Panel veri
analizinde kullanilan modeller ve modellerde yer alan degiskenlerin belirlenmesinde
literatirden yararlanilmigtir. Literatirdeki c¢alismalar 1s18inda her iki sektorde faaliyet
gosteren firmalarin kurumsal yonetim ilkelerine uyum dereceleri ile karlilik oranlari
arasindaki ekonometrik iliskileri belirleyebilmek i¢in olusturulan modeller su sekildedir:

Model 1. Aktif Karlilig1 ile Kurumsal Y6netim Ilkeleri Arasindaki iliski

ROAit1 = ait+fiKY1+ BoKY2 +Bs KY3 + Ba KYs + Bs KYs+ uit +éit
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Model 2. Ozsermaye Karliligi ile Kurumsal Ydnetim ilkeleri Arasindaki iliski
ROEi1 = oit+BiK Y+ BoK Y2 +B5 KYs + B KYa + Bs KYs+ it +éi

Model 3. Hisse Basina Kar ile Kurumsal Yonetim Ilkeleri Arasindaki liski
HBKi1 = o +B1K Y1+ BoKY: +B5 KYs + B KYa + Bs KYs+ it +ei

Model 4. Fiyat Kazang Orani ile Kurumsal Yonetim Ilkeleri Arasindaki Iliski
FKOw1 = ot +BiK Y+ BoKY2 +Bs KYs + Bas KYa + Bs KYs+ it +ei

Model de bagimh degisken olarak firmalara ait karlilik oranlart kullanilmis olup,
bagiml degiskenler asagida agiklanmaktadir.

Modelde kullanilan bagimli degiskenlerden biri Aktif Karliligi (ROA) dir. ROA
verileri, KAP ta yer alan firmalara ait finansal tablolardan elde edilerek oran analizi ile
hesaplanmustir.

Aktif Karlilik Oran1 = Net Kar / Toplam Aktif

Modelde kullanilan bagimli degiskenlerden biri, Ozsermaye Karliligi (ROE) dir. ROE
verileri, KAP ta yer alan firmalara ait finansal tablolardan elde edilerek oran analizi ile
hesaplanmustir.

Ozsermaye Karlilig1 = Net Kar / Ozsermaye

Modelde kullanilan bagimli degiskenlerden biri Hisse Basina Kar (HBK) dir. HBK
verileri, KAP ta yer alan firmalara ait finansal tablolardan elde edilmistir.

Modelde kullanilan bagimli degiskenlerden bir digeri ise; Fiyat Kazan¢ Oran1 (FKO)’
dir. FKO verileri, KAP ta yer alan firmalara ait finansal tablolardan elde edilerek oran analizi
ile hesaplanmustir.

Fiyat Kazang Orani = Net Kar / Faaliyet Kari

Model de kullanilan bagimli degiskenlerin timinin gecikmeli degerleri alinarak,
analize dahil edilmistir.

Aragtirmada kullanilan, firmalara ait kurumsal yonetim ilkelerine uyum dereceleri olan
ve Turkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD) web sitesinden temin edilen bagimsiz
degiskenler ise asagida agiklanmaktadir.

KY 1= Kurumsal Ydnetim Derecelendirme Puan1 KY2- Hesap Verilebilirlik Puani

KYs= Seffaflik Puan1 KY= Esitlik Puan1 KY's= Sorumluluk Puani
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5. BULGULAR

Modellerin galismasi sonucunda ortaya ¢ikan sonuclar sirasiyla; Bankacilik ve Sanayi
Sektorl icin ayr1 ayri, tanimlayici istatistiklerin yorumlanmasi, degiskenler arasi iliskilerin
yorumlanmast ve model uygulamasma ait ana regresyon sonuglari olmak Uzere U¢ ayri
baglikta degerlendirilmistir.

5.1. Bankacihk Sektorii Tammlayic Istatistikler
Modeldeki degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 1’ de verilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

DEGISKENLER GOZLEM ORTALAMA STANDART MIN. DEGER MAX.
SAYISI SAPMA DEGER
ROA 160 0.008 0.008 -0.024 0.041
ROE 160 0.083 0.116 -0.398 1.153
HBK 160 0.076 0.119 -0.675 0.42
FKO 160 0.682 3.164 -0.407 39.058
KY1 160 9.057 0.397 8.14 9.62
KY?2 160 8.997 0.570 7.46 9.78
KY3 160 9.249 0.318 8.57 9.79
KY4 160 9.368 0.549 8.04 9.95
KY5 160 8.690 0.607 7.62 9.5

Tablo 1° de Ozetlenen tanimlayici istatistik sonuglarina gore, en yiksek standart
sapmaya sahip olan degiskenin, bagimli degisken olan Fiyat Kazan¢ Oran1 (FKO), en diisiik
standart sapmanin elde edildigi degiskenin ise, yine bagimli degisken olan Aktif Karlilik
Orani (ROA) oldugu gorulmektedir.

5.2. Bankacihk Sektorii Degiskenler Arasindaki liskilerin Yorumlanmasi

Modeldeki bagimli degiskenleri agiklayan degiskenler arasindaki korelasyon matrisi
Tablo 2’ de gosterilmistir.

Tablo 2. Degiskenler Arasindaki iliski

ROA ROE HBK FKO KY1 KY2 KY3 KY4 KY5

ROA 10000

ROE 0.6440 10000

HBK 0.5620 | 0.4558 10000

FKO 0.3380 0.3060 0.1416 10000

KY1l -0.1028 | -0.2851 | -0.2205 | -0.1017 10000

KY2 -0.1940 | -0.3278 | -0.3134 | -0.0923 | 0.9210 10000

KY3 0.1638 | -0.0648 | 0.1021 | -0.0356 | 0.6529 | 0.3903 10000

KY4 -0.2097 | -0.2837 | -0.3442 | -0.1505 | 0.8178 | 0.7452 0.5526 10000

KY5 -0.1966 | -0.2414 | -0.1250 | -0.0335 | 0.8689 | 0.8270 | 0.4341 0.4816 10000
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Tablo 2 incelendiginde model de bagimli degiskenlerden olan ROA ve HBK ile
bagimsiz degiskenlerden KY1,KY2,KY4 ve KY5 ile arasinda negatif iliski, KY3 ile arasinda
ise pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bagimli degiskenlerden ROE ve FKO ile tim bagimsiz
degiskenler arasinda ise negatif bir iligki tespit edilmistir.

5.3. Bankacilik Sektori Model Uygulamasina Ait Ana Regresyon Sonuclari

2010-2019 yillar1 arasinda Bankacilik sektorinde faaliyet gosteren  sirketlerin
Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Dereceleri ile Karlilik Oranlari arasindaki iliskilerin
tespit edilmesi icin olusturulan modellerin panel veri analizi ile test edilmesiyle elde edilen
sonuglar Tablo 3’ te gosterilmistir.

Tablo 3. Bankacilik Sektorii Panel Veri Sonuglari

MODEL 1 MODEL 2 MODEL 3 MODEL 4
(ROA) (ROE) (HBK) (FKO)
GMM GMM GMM GMM
ROA 0.082
(0.291)
ROE 0.043
(0.613)
HBK 0.302
(0.001)
FKO 0.040
(0.625)
KY, -0.030 -0.314 -0.549 -11.531
(0.030)** (0.196) (0.756) (0.122)
KY, 0.001 0.012 -0.0502 2.354
(0.731) (0.852) (0.306) (0.253)
KY, -0.0010 -0.0384 -0.131 2.304
(0.823) (0.633) (0.027)** (0.350)
KY, 0.0046 0.0286 0.0266 0.030
(0.222) (0.655) (0.570) (0.876)
KYs 0.007 0.079 0.0456** 3.247
(0.076)* (0.254) (0.362) (0.128)

Grup Sayist 4 4 4 4
Gozlem Sayist 152 152 152 152
Wald »° (prob) 0.0000 0.0008 0.0000 0.6040

Sargan 156.85 90.22 169.01 145.74
(0.1711) (0.9997) (0.0478) (0.3749)

AR(1) igin -6.7064 -7.5612 -6.5007 -8.3544
Arellano-Bond (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Testi(p degeri)

AR(2) igin -1.8791 -0.9389 -0.2705 0.5981
Arellano-Bond (0.0602) (0.3478) (0.7868) (0.5497)
Testi(p degeri)

*, ** ve *** grastyla %10, %5 ve %1 seviyesinde istatistiksel anlamlilig: ifade etmektedir. Parantez i¢indeki
degerler p- anlamlilik degerleridir.
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Calismada kullanilan 1, 2, 3 ve 4 nolu modellerin analizinde dinamik panel tahmin
yontemlerinden biri olan ve Arellano-Bond (1991) tarafindan gelistirilen Genellestirilmis
Momentler Metodu (GMM) yontemi kullanilmistir. Modellerin analizinde GMM ydntemi ile
birlikte, modelde kullanilan degiskenlerin bir bitin olarak anlamli olup olmadigini1 gosteren
Wald testi, modelde kullanilan ara¢ degiskenlerinin gecerli olup olmadigin1 gosteren Sargan
testi ve modelde otokorelasyon sorunu olup olmadigini gosteren Arellano-Bond (AB) testi
kullanilmuastir.

Tablo 3’ e bakildiginda Wald testi sonucuna gore, agiklayict degiskenlerin birlikte
bagimli degiskeni agiklamada anlamli oldugu, Sargan testi sonucunda, kullanilan arag
degiskenlerinin gecerli oldugu yani modellerin uygun oldugu ve Arellano-Bond’un
otokorelasyon testi sonucunda ise, birinci dereceden negatif otokorelasyon oldugu, fakat
beklendigi gibi ikinci dereceden otokorelasyon’ un olmadig1 gorilmektedir.

Ekonometrik modellerin ¢alismasiyla birlikte bagimli degiskeni agiklayan 4 farkli
model igin asagidaki denklemler elde edilmistir.

ROAi1 =0.082 —0.0309KY:1+ 0.001KY2 - 0.001KY3 + 0.004KY} + 0.007 KY's
ROEi1 =0.043-0.314KY:1+ 0.012KY2-0.038 KYs + 0.028 KY4 + 0.079 KYs

HBKit1 =0.030 — 0.054KY1 - 0.050KY2 - 0.131 KY3 + 0.026 KY4 + 0.045 KYs
FKOi1 =0.040 - 11.531KY1+ 2.354KY? + 2.304 KY3 + 0.301 KY4 + 3.247KYs

Modellerin ¢alistirilmasi sonucunda, ROA ile KY5 arasinda istatistiksel olarak % 10
dizeyinde anlamli ve pozitif bir iliski, HBK ile KY5 arasinda benzer sekilde istatistiksel
olarak % 5 dlzeyinde anlamli ve pozitif bir iliski elde edilmistir. ROA ile KY1 arasinda
istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamli ve negatif bir iliski ve HBK ile KY3 arasinda ise
benzer sekilde % 5 diizeyinde anlamli ve negatif bir ilisi elde edilmistir. Bunun yaninda ROE
ve FKO ile verileri kullanilan bankalarm Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Puanlar
arasinda anlaml bir iliski elde edilememistir.

Panel veri analiz sonuglarina gore, bankalarin kurumsal yonetim ilkelerinden olan
Sorumluluk Puanlarindaki (KY5) artigin, bankalarin Aktif Karliliklarim (ROA) ve Hisse
Bagima Karliliklarini (HBK) artirdigi gorilmektedir. Elde edilen bu bulgular, Ghayad (2008),
Cornett vd. (2009), Grove vd. (2011), Akhyar vd. (2011), Peni ve Vahamaa (2012), Onakoya
vd. (2012), Fanta vd. (2013), Shungu vd. (2014), Naushed ve Malik (2015), Manini ve
Abdillahi (2015), Gumis vd. (2015), Kusuma ve Ayurmardani (2016), Nawaz (2017),
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin kurumsal yonetim ilkeleriyle firma karlilig
arasinda elde ettikleri anlamli ve pozitif yonlu iligkiyi destekler niteliktedir.

Ancak; analiz sonuglarinda, bankalarin Kurumsal Yo6netim Puanlarindaki (KY1)
artisin, Aktif Karliliklarini (ROA) azalttigi, yine aym sekilde Kurumsal Yonetim Ilkelerinden
Seffaflik Puanlarindaki (KY3) artisin da, bankalarin Hisse Basina Kar (HBK) oranlarini
azalttig1 sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bu bulgular ise, Aebi (2008), Peni ve Vahamaa
(2012), Shungu vd. (2014), tarafindan; bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerde,
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kurumsal yonetim ilkelerine uyum dereceleriyle, firma karliliklar1 arasinda negatif yonli elde

edilen bulgulari destekler niteliktedir.

5.4. Sanayi Sektorii Tammlayici Istatistikler

Modeldeki degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 4’ te verilmektedir.

Tablo 4. Degiskenlere Ait Tamimlayici istatistikler

DEGISKENLER GOZLEM ORTALAMA STANDART |y riN DEGER MAX.
SAYISI SAPMA DEGER

ROA 160 0.062 0.120 -0.036 1.46
ROE 160 0.171 0.155 -0.657 0.551
HBK 160 0.474 0.599 -0.358 2.96
FKO 160 0.697 2.563 -29.29 11.24
KY1 160 9.063 0.349 8.3 9.58
KY2 160 8.77 0.532 8 9.54
KY3 160 9.32 0.222 8.95 9.87
KY4 160 9.71 0.206 9.24 9.95
KY5 160 8.59 0.969 6.42 9.47

Tablo 4’ te Ozetlenen tanimlayici istatistik sonuglarmna gore, en yiksek standart
sapmaya sahip olan degiskenin, bagimli degisken olan Fiyat Kazang Oran1 (FKO), en diisiik
standart sapmanin elde edildigi degiskenin ise, yine bagimli degisken olan Aktif Karlilik
Orani (ROA) oldugu gorulmektedir.

5.5. Sanayi Sektorii Degiskenler Arasindaki Iliskilerin Yorumlanmasi

Modeldeki bagimli degiskenleri agiklayan degiskenler arasindaki korelasyon matrisi
Tablo 5’ te gosterilmistir.

Tablo 5. Degiskenler Arasindaki iliski

ROA ROE HBK FKO KY1 KY2 KY3 KY4 KY5
RO 10000
A
ROE 0.354 10000
8
HB 0.001 0.263 10000
K 6 5
FK 0.068 0.404 0.221 10000
O 5 7 0
KY1 - - 0.309 - 10000
0.2298 0.0422 1 0.0386
KY2 - - 0.129 - 0.617 10000
0.2684 0.2365 4 0.0802 4
KY3 - - 0.399 0.006 0.791 0.460 10000
0.1551 0.0562 7 1 7 9
KY4 - 0.075 0.328 - 0.751 0.142 0.723 10000
0.0634 9 0 0.0172 3 8 1
KY5 - 0.048 0.285 - 0.886 0.254 0.654 0.814 1000
0.1452 0 7 0.0099 9 5 6 0 0
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Tablo

5

incelendiginde

model de bagimh

degiskenlerden

olan ROA ile

bagimsiz degiskenler arasinda negatif bir iliski, ROE ile bagimsiz degiskenlerden KY1, KY?2
ve KY3 arasinda negatif, KY4 ve KY5 ile arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bagimli
degiskenlerden HBK ile bagimsiz degiskenler arasinda pozitif bir iliski oldugu, bagiml
degiskenlerden FKO ile bagimsiz degiskenlerden KY1, KY2, KY4 ve KY5 arasinda negatif
ve KY3 ile arasinda ise pozitif bir iligki tespit edilmistir.

5.6.

Sanayi Sektort Model Uygulamasina Ait Ana Regresyon Sonuglari

2010-2019 yillar1 arasinda Sanayi sektOriinde faaliyet gosteren sirketlerin Kurumsal
Yaénetim Ilkelerine Uyum Dereceleri ile Karlilik Oranlar arasindaki iliskilerin tespit edilmesi
icin olusturulan modellerin panel veri analizi ile test edilmesiyle elde edilen sonuclar Tablo 6’

da gosterilmistir.
Tablo 6. Sanayi Sektorl Panel Veri Sonuglar
MODEL 1 MODEL 2 MODEL 3 MODEL 4
(ROA) (ROE) (HBK) (FKO)
GMM GMM GMM GMM
ROA -0.014
(0.862)
ROE 0.250
(0.002)***
HBK 0.262
(0.003)***
FKO -0.0936
(0.262)
KY1 -0.247 0.062 0.397 1.992
(0.115) (0.742) (0.470) (0.566)
KY2 0.112 0.093 0.430 2.498
(0.094)* (0.250) (0.073)* (0.10)*
KY3 -0.060 -0.025 -0.313 -2.960
(0.595) (0.853) (0.435) (0.251)
KY4 0.104 -0.078 0.608 -1.242
(0.282) (0.507) (0.081)* (0.580)
KY5 0.005 -0.038 -0.212 -0.795
(0.891) (0.450) (0.129) (0.377)
Grup Sayisi 4 4 4 4
Godzlem Sayisi 152 152 152 152
Wald 2 (meab) 0.0033 0.0144 0.0000 0.4221
Sargan 2 122.98 150.97 152.46 142.46
(0.8604) (0.2676) (0.2405) (0.4496)
AR(1) icin -7.9699 -6.5175 -6.7913 -8.7528
Arellano-Bond (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Testi (p degeri)
AR(2) icin -0.8645 0.2653 -0.0810 -0.7331
Arellano-Bond (0.3873) (0.7907) (0.9354) (0.4634)
Testi (p degeri)
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*, ** ye *** girastyla %10, %5 ve %1 seviyesinde istatistiksel anlamlilig: ifade etmektedir. Parantez icindeki
degerler p- anlamlilik degerleridir.

Calismada kullanilan 1, 2, 3 ve 4 nolu modellerin analizinde dinamik panel tahmin
yontemlerinden biri olan ve Arellano-Bond (1991) tarafindan gelistirilen Genellestirilmis
Momentler Metodu (GMM) yontemi kullanilmistir. Modellerin analizinde GMM ydntemi ile
birlikte, modelde kullanilan degiskenlerin bir bitiin olarak anlamli olup olmadigini1 gosteren
Wald testi, modelde kullanilan ara¢ degiskenlerinin gecerli olup olmadigin1 gdsteren Sargan
testi ve modelde otokorelasyon sorunu olup olmadigimi gosteren Arellano-Bond (AB) testi
kullanilmustir.

Tablo 6’ ya bakildiginda Wald testi sonucuna gore, agiklayict degiskenlerin birlikte
bagimli degiskeni agiklamada anlamli oldugu, Sargan testi sonucunda, kullanilan arag
degiskenlerinin gecerli oldugu yani modellerin uygun oldugu ve Arellano-Bond’un
otokorelasyon testi sonucunda ise, birinci dereceden negatif otokorelasyon oldugu, fakat
beklendigi gibi ikinci dereceden otokorelasyon’ un olmadigi gortilmektedir.

Ekonometrik modellerin ¢alismasiyla birlikte bagimli degiskeni agiklayan 4 farkli
model i¢in asagidaki denklemler elde edilmistir.

ROAi1 = -0.014 - 0.247KY1+ 0.112KY2 - 0.060KY3 + 0.104KY4 + 0.005 KY's
ROEi1 =0.250+ 0.062KY1+ 0.093KY2-0.025 KY5-0.078 KY4+—0.036 KYs
HBKi1 =0.262 + 0.397KY1+ 0.430KY2 - 0.313 KY3 + 0.608 KY4 - 0.212 KY’s
FKOita =-0.093 + 1.992KY1+ 2.498KY2 - 2.960 KY3-1.242 KY4 - 0.795K Y5

Modellerin ¢alistirnllmas: sonucunda, ROA ile KY2 arasinda istatistiksel olarak % 10
dizeyinde anlamli ve pozitif bir iliski, HBK ile KY2 ve KY4 arasinda benzer sekilde
istatistiksel olarak % 10 duzeyinde anlamli ve pozitif bir iliski elde edilmistir. Yine bagimli
degiskenlerden FKO ile KY2 arasinda ise, benzer sekilde istatistiksel olarak % 10 diizeyinde
anlaml1 ve pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasilmustir.

Bunun yaninda ROE nin bagimli degisken olarak kullanildigi modelde ise; ROE ile
Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Puanlari
arasinda anlamli bir iligki elde edilememistir.

Panel veri analiz sonuglarina gore, sanayi firmalarinin kurumsal yonetim ilkelerinden
olan Hesap Verilebilirlik Puanlarindaki (KY2) artigin, sanayi firmalarmin Aktif Karliliklarini
(ROA), Hisse Basina Karliliklarim1 (HBK) ve Fiyat Kazan¢ Oranlarim (FKO) artirdigi
gorilmektedir. Ayni sekilde, kurumsal yonetim ilkelerinden olan Esitlik Puanlarindaki (KY4)
artigin da, firmalarin Hisse Basina Kar (HBK) Oranlarini artirdigi sonucuna ulasilmigtir. Elde
edilen bu bulgular, Haddad vd. (2011), Acaravcr vd. (2015), Kayali ve Dogan (2018), sanayi
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin kurumsal yonetim ilkeleriyle firma karliligi arasinda
elde ettikleri anlamli ve pozitif yonli iliskiyi destekler niteliktedir.
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6. DEGERLENDIRME VE SONUC

Ulusal ve uluslararasi piyasalarda meydana gelen finansal krizler, kiresel rekabet
ortamlarinda varliklarin1 strdirebilmek icin ticari faaliyet gosteren firmalar agisindan
olumsuz sonucglar dogurabilen unsurlardir. Bu kriz donemlerinde ve sikintili ekonomik
sireclerde, firmalarin; etkili bir rekabet glict sergileyebilmelerinin temel unsurlarindan biri;
kurumsal yonetim ilkelerine uyum dizeyleridir. Glnimuzde 6nemi giderek artan, kurumsal
yonetim uygulamalari; yoneticilere, daha saglam bir zeminde, daha saglikli ve basarili bir
yonetim saglamakla birlikte, gercek disi yaymlanan finansal veriler gibi, maniptlasyonlar
sonucu meydana gelen sirket skandallar1 neticesinde, zedelenen yatirimei giveninin de
yeniden insa edilmesine olanak saglamaktadir.

Son yillarda, ¢esitli sektOrlerde faaliyet gosteren firmalar tarafindan artarak
uygulamaya konulan kurumsal yonetim, tlkemizde, 2007 yilinda Kurumsal Y&netim Endeksi
(XKURY) olarak Borsa Istanbul catis1 altinda hesaplanmaya baslanmistir. Tlrkiye de halen
bu endekste 51 sirket islem gormektedir. Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alan sirketlerin,
belirli periyotlarda yayinlanan kurumsal yonetim ilkelerine ait basari puanlari, yatirimcilar
acisindan, alacaklar1 yatirim kararlarinda yol gosterici olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla,
kurumsal yonetim endeksine dahil olan sirketlerde, finansal karlilik oOranlarinin artacagi
diistiniilmektedir.

Bu baglamda, ¢alismanin amaci; BIST (XKURY) endeksinde islem goren, bankacilik
ve sanayi sektorinde faaliyet gosteren firmalara ait kurumsal yonetim puanlari ile firma
karliliklar1 arasindaki iligkileri ayri ayr1 lgmek ve kiyaslamaktir. Aragtirma, 2010-2019 yillari
arasindaki 10 yillik sireyi kapsamaktadir. Ilgili donemlerde, Kamuoyu Aydinlatma Platformu
(KAP) ve Turkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD)’ den elde edilen, bankalara ve sanayi
firmalarina ait 3’ er aylik finansal veriler, panel veri analiz yontemi kullanilarak test edilmistir.

Bankacilik sektdriinde uygulanan panel veri analizi ile kurumsal yonetim ilkelerinden
olan Sorumluluk Puanlarindaki artisin, bankalarin Aktif Karliliklarim ve Hisse Basina
Karliliklarmi artirdigi, ancak; Kurumsal YoOnetim Puanlarindaki artisin, Aktif Karliliklarimi
azalttig1, yine aym sekilde Kurumsal Yonetim Ilkelerinden Seffaflik Puanlarindaki artisin da,
bankalarin Hisse Basina Kar oranlarini azalttigi sonucuna ulasilmustir.

Sanayi sektoriinde uygulanan panel veri analizi ile ise; kurumsal yonetim ilkelerinden
olan Hesap Verilebilirlik Puanlarindaki artigin, sanayi firmalarinin Aktif Karliliklarini, Hisse
Bagma Karliliklarim ve Fiyat Kazan¢ Oranlarini artirdigi gorilmektedir. Aymi sekilde,
kurumsal yonetim ilkelerinden olan Esitlik Puanlarindaki artisin da, firmalarin Hisse Basina
Kar oranlarini artirdigi sonucuna ulagilmastir.

Ampirik sonuglar, sanayi sektoriinde uygulanan kurumsal yodnetim ilkelerinin,
bankacilik sektoriine gore, karlilik oranlari Uzerinde daha anlamli sonuglar verdigini ve
istatistiksel olarak daha gucli bir iliski oldugunu gostermektedir. Bu durum, bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin; kurumsal yonetim uygulamalarindan ziyade, Ulkemiz
icerisinde, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile uluslararasi kredi
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derecelendirme kuruluslar1 gibi kurumlar tarafindan ¢ok ciddi diizenlemelere tabi tutulmalar
ve bu dogrultuda yonetilmediklerinde ciddi yaptirimlara maruz kalmalari ile agiklanabilir.
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1. GIRiS

1980’11 yillardan itibaren diinyanin biiylik boliimiinde ekonomik kisitlamalarin
kaldirildigi, sermaye hareketlerinin serbestlestigi ve serbest ticaret anlagmalarinin imzalandigi
goriilmektedir. Diger bir ifadeyle; 1980’1 yillar kiiresellesme kavraminin énem kazandigi
yillar olarak ifade edilmektedir. Kiiresellesme ile birlikte gelismis iilkelerdeki ihtiya¢ fazlasi
yabanci sermaye akimlarinin, aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu gelismekte olan iilkelere
hareketi hizlanmistir. Yabanct sermaye akimlarinin hizlanmasi ile birlikte hem ihtiyag fazlasi
fon degerlendirilmis olmakta hem de gelismekte olan iilkelere fon saglanmis olmaktadir.

Gelismekte olan iilkelerin gerek kendi gelisimlerini siirdiirebilmeleri gerekse
diinyadaki gelisim ve degisimlerle rekabet edebilmeleri i¢in karsilastiklar1 nemli engellerden
biri; sermaye yetersizligi sorunudur. Bu iilkelerde tasarruflarin yetersizligi, yatirimlarin
istenen diizeyde olmamasi ve dis ticarette karsilasilan aciklar gibi belli bagh problemler, bu
tilkeleri yabanci tasarruflara yonlendirmektedir. Gelismekte olan {ilkeler ihtiya¢ duyduklar: bu
tasarruflarin finansmani i¢in disaridan yabanci sermaye akimi ¢ekmeye ¢alismaktadirlar. Bu
tir yabanci sermaye akimlari hedef iilkede dogrudan yabanci yatirimlar ve/veya portfoy
yatirimlari olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Portfoy yatirimlari; hedef iilkede hisse ve tahvil piyasalarina yapilan yatirimlar: ifade
etmektedir ve ayn1 zamanda literatlirde sicak para olarak da adlandirilmaktadir. Dogrudan
yabanct yatirimlar ise; bir firmanin iiretimini, kurulu oldugu kendi {ilkesi disindaki diger
ulkelere yayarak daha az maliyetli {iretim yapmak amaciyla, hedef iilkelerde yeni iiretim
tesislerinin kurulmasi, mevcut iiretim tesislerinin satin alinmasi veya mevcut yatirimlara ortak
olunmasi seklinde tanimlanabilir (Felek, 2016: 6).

Bu ¢alismanin amact; 2000-2018 donemi igin yabanci yatirimlar olarak da adlandirilan
dogrudan yabanci yatinmlar ve portfoy yatirimlarinin, gelismekte olan iilkeler toplulugu
olarak ifade edilen BRICS filkelerinin pay piyasa getirisine etkisini incelemektir. Ayrica
calismanin Tirkiye’de yapiliyor olmasindan dolayi, ¢alisma kapsami BRICS-T olarak
genigletilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda mevcut calismada ilk olarak literatiirde yer alan
benzer calismalar arastirilmis ve literatlir taramasi baslig1r altinda sunulmustur. Sonraki
asamada, metedoloji ve veri seti boliimiinde, mevcut ¢alismada kullanilacak yontem ve
formiilizasyon  bilgisine deginilmis ve devaminda c¢alismanin  bagimli-bagimsiz
degiskenlerinden ve veri setinden bahsedilmistir. Calismanin ydntem ve veri setinin
aciklanmasindan sonra, uygulanacak testlere gecilmis ve elde edilen bulgular anlasilir bir
bicimde olmasina 6zen gosterilerek, ampirik bulgular basligi altinda sunulmustur. Mevcut
¢alismanin son boliimii olan sonug¢ ve Oneriler kisminda ise, ¢alismada elde edilen sonuglara
ve ilgili taraflar igin Onerilere yer verilmistir.

Literatirde yer alan ilgili diger ¢alismalar incelendiginde, ¢alismalarin ¢ogunlukla
yabanct yatirimlar ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye odaklandigi goriilmektedir. Bu
¢alismanin, yabanci yatirimlar ile pay piyasa getirisini BRICS-T iilkeleri 6zelinde ele almasi
bakimindan literatiire katki sunacagi ve alan yazinina 6zgiinlik katacagi diistiniilmektedir.
Ayrica literatiirde, BRICS-T {ilkeleri 6zelinde yabanci yatirimlarin pay piyasa getirisine etkisi
daha once incelenmedigi goriilmektedir. Bu baglamda calismanin, 6ncii ¢alismalardan biri
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olmakla birlikte, literatiire farkli bir bakis agis1 kazandirmasindan dolayr onem tasidigi
distiniilmektedir.

2.

LITERATUR TARAMASI

Dogrudan yabanci yatirimlar ve portfoy yatirimlar ile ilgili literatlir ¢aligmalar
incelendiginde, caligmalarinin genellikle benzer konular iizerinde yogunlastigi goriilmektedir.
Genel kabul gormiis sonug ise, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime basta olmak
tizere hedef lilkeye birgok avantaj sagladigi, bununla birlikte portfoy yatirimlarinin ise
calismada kullanilan degiskenlere ve veri setine bagl olarak farkli sekillerde hedef iilkeye
etkisinin oldugu yoniindedir. Bahsi gecen literatiir c¢alismalari, asagidaki tablo 1’de

sunulmustur.
Tablo 1. Literattir Tablosu
Yazar Yil Kapsam Amag Bulgular

Das 2000 1990-1998 Portfoy yatirimlarmin ~ Portfoy yatirimlari finansal
dénemi, olumlu ve olumsuz piyasalarda volatiliteyi arttirmakta ve
gelismekte  olan  yonleri tilkelerin finansal piyasalari arasindaki
ekonomiler bulasici etkiye katki saglamaktadir.

Errunza 2001 1981-1996 Portfoy yatirimlarmin ~ Portfoy yatirimlari finansal piyasalarin
doneminde  IFC olumlu ve olumsuz gelisimi i¢in biiyikk 6neme sahiptir.
gelismekte  olan  yonleri Yapisal reformlarla portfoy yatirimlari
ulkeler cekilebilir.

Kim ve Wei 2002 1996-1998 Yabanci Yabanci yatirimcilart daha seffaf bir
dénemi Guney yatirimeilarin sekilde bilgilendirerek, portfoy
Kore pay piyasast  davranislariin yatirimlari arttirilabilir.

analizi

Hermes ve 2003 1970-1995 Dogrudan  yabanci Finansal piyasalarin gelismesi, hem

Lensink dénemi icin 67 yatirimlar ile finansal dogrudan yabanci yatirimlara hem de
tlke piyasalar arasindaki ekonomik blyimeye olumlu ve pozitif

iliski yonde bir etkisi vardir.

Weiss ve Nikitin 2004 1993-1997 Yapilan portféy Portfoy yatirimcilarina daha fazla bilgi
doneminde  Cek yatirnmlarinin analizi  agiklanmasi, hem  yatinmcilarin
Cumhuriyeti  pay isabetli karar almasini saglayacak hem
piyasasi de portfoy yatirimlarini arttiracaktir.

Somuncu ve 2005 2001-2004 2001 krizinde ve kriz  Hem kriz déneminde hem de kriz

Karan

donemi icin Borsa
Istanbul pay
piyasast

sonrasinda  portfoy
yatirimlarinin seyri

sonrasi donemde yerli ve yabanci
yatirimcilar, yatirimlarinda ihtiyath
davranmiglardir. Bununla birlikte kriz
doneminde ve sonrasinda yabanci
portfdy yatirnmlari artarak devam
etmistir.
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Guerin 2006 1999 doénemi Cografi ozelliklerin Cografi ozellikler hem dogrudan
gelismis ve yabanct  yatimlar yabanci yatirnmlara hem de portfoy
gelismekte  olan  Uzerindeki etkisi yatirimlarina olumlu bir etkisi vardir.
ulkeler Bununla Dbirlikte gelismekte olan

tilkeler daha fazla yabanci yatirim
cekmektedir.

Poshakwale ve 2007 2001-2007 Portfoy yatinmlarmin  Hindistan pay piyasasi Amerika ve

Thapa doéneminde pay piyasa Ingiltere pay piyasalarindan
Amerika, Ingiltere getirilerine etkisi etkilenmektedir ve portfoy yatirimlari
ve Hindistan pay hem uzun hem de kisa vadede
piyasast Hindistan pay piyasasim olumlu

etkilemektedir.

Adam ve 2008 1991-2006 Dogrudan  yabanci Dogrudan yabanci yatirimlar uzun

Tweneboah doénemi icin Gana yatinmlar ile pay vadede pay piyasasi pozitif yonde
pay piyasasi piyasast  arasindaki etkilemektedir.

iligki

Vita ve Kyaw 2009 1985-2020 Yabanci yatinnmlarin  Dogrudan yabanct yatirimlar  ve
doénemi 126  hedef tlkelere portfoy yatirimlari, iilkelerin
gelismekte  olan faydalari ekonomik olarak buylmelerini pozitif
llke yonde etkilemektedir.

Al-Halalmeh ve 2010 2006-2009 Dogrudan  yabanci Dogrudan yabanci yatirimlar, pay

Sayah doéneminde yatirimlarin pay piyasasini olumlu yonde
Amman pay piyasasina etkisi etkilemektedir.
piyasast

Aranyarat 2011 2001-2009 donem Yabanci yatirimlarin  Doviz kurunun seyri dogrudan yabanci
araligt  Tayland doviz piyasasina yatirimlart ve portfdy yatirimlarini
ulkesi doviz etkisi etkilemektedir.
piyasast

Ananyochukwu 2012 1990-2009 Portfoy yatirimlarmin ~ Portfdy yatinmlarmin  pay piyasa
dénemi  Nijerya pay piyasa getirisine getirisi Uzerinde &nemli ve pozitif
pay piyasast etkisi yonde bir etkisi vardir.

Gupta vd. 2013 2001-2012 Yabanct yatirimlarin  Dogrudan yabanci yatirimlar  ve
déneminde pay piyasa portfoy yatirimlarinin artmasi, pay
Hindistan pay volatilitesine etkisi piyasast volatilitesini arttirmaktadir.
piyasasi Yabanci yatirnmlar ile pay piyasa

arasinda giiclii korelasyon vardir.

Halale 2014 2003-2013 Portfoy yatirimlarmin ~ Portfdy  yatirimlari, pay piyasa
dénemi icin pay piyasa getirisine getirisini olumlu yonde etkilemektedir.
Hindistan pay etkisi
piyasast

Bhatia ve 2015 2005-2015 Portfoy yatirimlart ile  Portfoy yatirimlart, Brezilya,

Kishor doéneminde pay piyasast Hindistan ve Giiney Afrika ulkeleri
BRICS  ilkeleri arasindaki iligki pay piyasalarimi olumlu etkilerken,
pay piyasalari Rusya ve Cin iilkeleri pay piyasalarini

siirli pozitif etkilemektedir.

Idenyi vd. 2016 1984-2015 Dogrudan  yabanci Dogrudan yabanci yatirimlarin, pay
dénemi  Nijerya yatirimlarin pay piyasasi gelisimine bir etkisi yoktur.
pay piyasasi piyasast  gelisimine

etkisi
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Raghavan  ve 2017 2014-2016 donem Portfdy yatirimlarinin ~ Portfoy  yatinmlart  ile  birlikte

Selvam araliginda pay piyasasina etkisi  piyasalarda bir  yiikselis oldugu
Hindistan pay dolayisiyla portfoy yatirimlari hem
piyasasi piyasalart hem de yatirimer karlarini

olumlu yénde etkilemektedir.

Iriobe vd. 2018 2007-2017 Portfoy yatirimlart ile  Portfoy yatirimlari, pay piyasasini
doénemi icin  pay piyasast pozitif yonde etkilemektedir.

Nijerya pay arasindaki iligki
piyasast

Ege vd. 2019 2005-2016 Yabanct yatirimlarin  E7 Ulkeleri pay piyasa getirileri ile
dénemi E7 pay piyasa getirisine portfoy yatinmlari arasinda pozitif
tlkeleri etkisi yonlii bir iliski tespit edilirken, E7

ulkeleri pay piyasa getirileri ile
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda
bir iligki tespit edilememistir.

Islam vd. 2020 1999-2017 Dogrudan  yabanci Ulkelerin ~ finansal  piyasalarinin
donemi 79 Ulke yatirimlar ve finansal gelisimi, dogrudan yabanci yatirimlari
piyasalarmm  gelisimi  gekmektedir.
arasindaki iligki

Yukarida yer alan literatlir ¢galismalarindan da goriilecegi ilizere, portfoy yatirimlar
genel olarak finansal piyasalar1 olumlu yonde etkilerken, dogrudan yabanci yatirimlarin
finansal piyasalara etkisi calismadan ¢alismaya degisiklik gostermektedir. Finansal piyasalara
yatirim yapan gercek veya tiizel yatirnmcilar i¢in finansal piyasalarin getirileri 6nemli bir
konudur. Bu dogrultuda, yabanci yatirnmlarin pay piyasa getirisine etkisinin incelenmesi,
yatirimcilara faydal bilgiler sunacaktir.

3. METODOLOJI, VERI SETi VE HIPOTEZLER

Bu ¢alismada, dogrudan yabanci yatirimlar ile portfoy yatirimlarinin BRICS-T ulkeleri
pay piyasa getirilerine etkisi incelenmistir. Bu baglamda, 2000-2018 donemine iliskin yillik
bazda dogrudan yabanci yatirimlar ve portfdy yatirimlari verileri Diinya Bankasi resmi
sitesinden (www.worldbank.org, 2020) alinmistir. Ayn1 donem BRICS-T dlkeleri pay
piyasasi kapanis degerleri ise www.investing.com veri tabanindan saglanmustir. Pay piyasalari
kapanis degerleri {izerinden, asagidaki formiil yardimiyla piyasa getirileri hesaplanmustir.

Re=In (:* ) (1)

t—1

Sonraki agamada aragtirmada kullanilan degiskenler dogrultusunda panel regresyon
modeli olusturulmustur. Bu model, yatay kesit verilerinden ve zaman serisi verilerinden
tiiretilmistir. Calismada kapsam olarak BRICS-T gibi belirli bir toplulugu ifade eden iilkeler
grubunun segilmesi ve kisit olarak ise 2000-2018 déneminin secilmesi nedeniyle regresyon
modelinde sabit etkiler modeli tercih edilmistir. Bu model asagida verilmistir;

Yit = Boit + P1 Xait + P2 Xait + Eit + Ait (2)

Yukaridaki verilen modelin olusturulmasinda bagimli degisken olarak pay piyasasi
getirisi esas alinmistir. Bagimsiz degisken olarak ise dogrudan yabanci yatirimlar ve portfoy
yatirimlart esas alinmistir. Modelde; Y her bir {ilke (i) ve yillik dénemler (t) i¢in pay piyasa

149


http://www.worldbank.org/
http://www.investing.com/

The Journal of Accounting and Finance- July 2021 (91): 145-164

getirisini, X1: dogrudan yabanci yatirimlar, X2: portfdy yatirnmlarini ifade ederken,
aciklayict degiskenlerin egim katsayisini ve Eit ise hata terimini ifade etmektedir.

Metedoloji agiklamasindan sonra, ¢aligmanin veri setinden de bahsedecek olursak, ilk
olarak BRICS-T iilkelerinin Onemli pay piyasalari investing.com sitesinden segilmistir.
Bunlar;

Tablo 2. BRICS-T Ulkeleri Pay Piyasalari

Ulke Pay Piyasasi
Brezilya Bovespa Index
Rusya Imoex
Hindistan Nifty-50 Index
Cin Halk Cumhuriyeti Shangai Composite Index
Gliney Afrika Jalsh Index
Turkiye Bist-100

Not: www.investing.com, 02.03.2020.

Calismanin bagimli bagimsiz degiskenleri ile, bu degiskenlerin hesaplanmasinda
kullanilan yontem asagidaki tabloda verilmistir;

Tablo 3. Bagimli ve Bagimsiz Degiskenlere Iliskin Tanimlar

Degisken Tanim Aciklama
(i1gili dénemin kapanis fiyat: — Bir 6nceki
Bagimhi PAYGETYUZ Pay Piyasa donemin kapanig fiyati) / Bir dnceki
Degisken Getirisi donemin kapanis fiyat: [ Yiizdesel Degisim]
Dogrudan (Tlgili dénemin yatirim tutar1 — Bir 6nceki
DOGYAT Yabanci donemin yatirim tutart) / Bir 6nceki
Bagimsiz Yatirimlar dénemin yatirim tutari [Yiizdesel Degisim]
Degisken Portfoy (ilgili dénemin yatirim tutar1 — Bir énceki
PORTYAT Yatirimlari donemin yatirim tutart) / Bir 6nceki

donemin yatirim tutari [Yiizdesel Degisim]

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere, mevcut c¢aligmanin bagimli degiskeni
‘PAYGETYUZ’ olarak ifade edilirken, bagimsiz degiskenlerden ilki olan dogrudan yabanci
yatirimlar ‘DOGYAT’, bir diger bagimsiz degisken olan portfoy yatirimlar: ise ‘PORTYAT’
olarak ifade edilmektedir. Yukarida da deginildigi iizere, ilk olarak pay piyasasi kapanis
degerleri iizerinden pay piyasast logaritmik getirileri hesaplanmis, sonraki asamada
calismanin tutarli sonuglar vermesi icin tiim degiskenlerin yiizdesel getirileri hesaplanarak, bir
veri seti olusturulmustur. Calismaya elde edilen bulgular kismi ile devam edilmistir.

Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler dikkate alinarak, iki farkli hipotez
olusturulmustur. Bu hipotezler;
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Hipotez 1 icin;

Ho: Dogrudan yabanci yatirimlar ile pay piyasasi getirisi arasinda anlamli bir iligki
yoktur.

Hi: Dogrudan yabanci yatirimlar ile pay piyasasi getirisi arasinda anlamli bir iligki
vardir.

Hipotez 2 icin;

Ho: Portfoy yatirimlari ile pay piyasasi getirisi arasinda anlamli bir iligki yoktur.
Hi: Portfoy yatirimlari ile pay piyasasi getirisi arasinda anlamli bir iliski vardir.
4. AMPIRIK BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde analiz test sonuglar1 sunulacaktir. Calismada kullanilan
degiskenler hakkinda daha ayrintili bilgiye sahip olmak i¢in ilk olarak tanimlayici istatistikler
sunulmustur.

Tablo 4. Tanimlayici Istatistikler
PAYGETYUZ DOGYAT PORTYAT

Ortalama 0.167676 0.167324 -0.446511
Medyan 0.107806 0.095037 -0.472588
Maksimum 1.284779 2.601795 7.036002
Minimum -0.675188 -0.904434 -7.483900
Standart Sapma 0.374362 0.600602 1.816358
Carpiklik 0.556941 1.525120 -0.045892
Basiklik 3.449643 6.548564 8.110379
Jarque-Bera 6.493102 98.53319 117.5598
Olasilik 0.038908 0.000000 0.000000
Gozlem 108 108 108

Tablo incelendiginde bagimli degisken olan PAYGETYUZ degiskenine ait ortalama
degerin 0.167 oldugu, bagimsiz degiskenler olan DOGYAT ve PORTYAT degiskenlerinin
ortalamasinin ise sirasiyla 0.167 ve -0.446 oldugu goriilmektedir. Bu sonuglara gore, 2000-
2018 donemi arasinda BRICS-T iilkelerinde ortalama getiri %16, ortalama dogrudan yabanci
yatirrm %16 ve ortalama portfoy yatirnmlarinin -%44 oldugu sdylenebilir. Bunun disinda
standart sapma verileri incelendiginde; portfdy yatirimlarinda 1.816358 katsay1 degeri ile
oynakligin daha fazla oldugu ve bunu sirastyla 0.600602 katsay1 degeri ile dogrudan yabanci
yatirimlar ve 0.374362 katsay1 degeri ile pay piyasa getirisinin izledigi sdylenebilir. Normal
dagilim gostergesi olan garpiklik ve basiklik degerleri incelendiginde tiim degiskenlerin
normal dagilmadiklar1 sdylenebilir. Jargue-Bera olasilik degeri bu durumu destekler
niteliktedir. Cunkl Jargue-Bera testinin yokluk hipotezi; “Ho: Seriler normal dagilmaktadir’
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tezini savunmaktadir. Analiz sonucunda Jargue-Bera olasilik degerlerimiz kritik deger olan
0.05’ten kiiciik oldugu i¢in hipotez reddedilmektedir yani seriler normal dagilmamaktadir.
Sonraki agamada model bazinda normal dagilim varsayimi Histogram grafigi ile incelenmis,
sonuclar agsagida sunulmustur;

20

Series: Residuals
Sample 1 108
16 Observations 108
Mean 2.62e-17
12 — Median -0.053909
| Maximum 1.114782
8 Minimum -0.994849
7 Std. Dev. 0.355007
Skewness 0.526411
4 | Kurtosis 3.912487
Jarque-Bera  8.734792
0 ‘l:l H || !—ﬁT LT Probability 0.012684

T 1
-10 -08 -06 -04 -02 00 02 04 06 0.8 1.0 1.2

Sekil 1. Histogram Grafigi

Model bazinda normal dagilim varsayimi i¢in olusturulan Histogram grafigi
incelendiginde, Jargue-Bera olasilik degeri, kritik deger olan 0.05’ten kiigiik oldugu icin temel
hipotezin burada da reddedildigi ve normal dagilimin olmadig1 goriilmektedir.

Panel veri regresyon analizi ¢alismalarinda giivenilir sonuglar elde edilebilmesi igin
temel varsayim; coklu dogrusal baglanti (digsallik) ve igsellik sorunlarinin olmamasidir.
Coklu dogrusal baglant1 sorunu, bagimsiz degiskenler arasindaki yiiksek korelasyon (%70 ve
tizeri) iligkisi sonucu ortaya ¢ikmaktayken, igsellik sorunu ise bagimli ve bagimsiz degisken
arasindaki yiiksek korelasyon (%70 ve tizeri) iliskisi sonucu ortaya cikmaktadir. Coklu
dogrusal baglant1 sorunu serpilme diyagrami ile gozlenmekte, korelasyon analizi ve VIF testi
ile tespit edilebilmektedir. Coklu dogrusal baglanti sorununu goézlemlemek i¢in yapilan
serpilme diyagrami asagida verilmistir;
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Sekil 2. Serpilme Diyagrami

Grafiklerde degiskenler kendi icerisinde karsilagtirilmistir. Sekillerde yer alan sonuglar
incelendiginde verilerin daginik bir dagilim gosterdigi gorilmektedir. Dolayisiyla pozitif ya
da negatif bir dagihm seyri goriilmemektedir. Sekillerin tiimii i¢in dogrusal iligki yoktur
yorumu yapilabilir. Serpilme diyagramindan sonra, degiskenler arasindaki korelasyon

katsayilarina bakilmistir.

Tablo 5. Korelasyon Analizi

Correlation
t-Statistic PAYGETYUZ DOGYAT PORTYAT
Olasilik
PAYGETYUZ 1000000
0.396557 1.000000
DOGYAT 4447450
0.0000 -
0.103363 -0.038942 1.000000
1.069913 0401234 -
PORTYAT 0.2871 06891 -

Korelasyon analizinde, serilerin normal dagilmamasindan dolay1 spearman korelasyon
tersti uygulanmistir. Yukarida yer alan analiz sonuglari incelendiginde, bagimsiz degiskenler
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arasindaki korelasyon katsayisinin -%3 oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu oran, serpilme
diyagraminda tespit edilen ¢oklu dogrusal baglant1 sorunu yoktur tezini destekler niteliktedir.
Korelasyon analizinde tespit edilecek bir diger varsayim ise igsellik sorunudur. Bagiml
degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon iliskisi incelendiginde, en yiiksek
korelasyon katsayisinin dogrudan yabanci yatirimlar ile pay piyasa getirisi arasinda oldugu,
oranin da yaklasik %39 gibi bir deger aldigi goriilmektedir. Buradan hareketle, mevcut
calismada igsellik sorununun da olmadig1 sdylenebilir. Digsallik sorunu tespiti icin bir diger
varsayimsal test VIF (Variance Inflation Factor) testidir.

Tablo 6. VIF Testi

Katsay1 Uncentered Centered
Degiskenler Varyansi VIF VIF
DOGYAT 0.003344 1.083855 1.005114
PORTYAT 0.000366 1.066422 1.005114
Cc 0.001344 1.130137 NA

Varyans sisirme testi olarak da ifade edilen VIF testine gore, merkezi VIF degeri
(Centered VIF) 10 ve uzerinde ise kuvvetli bagimliligin oldugu, merkezi VIF degeri 5 ve
Uzerinde ise kuvvetli bagimliligin daha hassas oldugu kabul edilebilir (Ege ve Bayrakdaroglu,
2008: 377). Mevcut ¢alisma test sonuglarina gore ise en yiiksek merkezi VIF degerinin 1.005
oldugu goriilmektedir. Bu sonuclar, bir 6nceki analiz olan spearman korelasyon testini ve
serpilme diyagrami sonuglarin1 dogrular niteliktedir. Sonug¢ olarak bagimsiz degiskenler
arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu olmadigi yorumu yapilabilir. Caligmanin sonraki
asamasinda degiskenlerin digsal degiskenler olup olmadigini tespit etmek igin, AR
karakteristik polinomun ters kok analizine gegilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0 4

0.5 |

0.0

-0.5 |

-1.0 |

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 3. AR Karakteristik Polinomun Ters Koklerinin Birim Cember Igerisindeki

Konumu

AR karakteristik polinomun ters kok analizinde kdkler ¢cember igerisinde yer aliyorsa
bagimsiz degiskenler icin dissal degisken degildir yorumu yapilabilir. Yani diger bir ifadeyle;
degiskenler konuyla ilgisiz degiskenler degildir yorumu yapilabilir. Yukarida tablo
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incelendiginde de goriilecektir, modelde elde edilen koklerin tamami ¢ember igerisindedir.
Dolayisiyla bagimsiz degiskenlerin digsal degisken olmadigi sdylenebilir.

Degisken analizlerinden sonra, yatay kesit bagimliligi ve birim kok testleri i¢in en
uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi asamasina gecilmistir. Gecikme uzunlugunun
belirlenmedigi durumlarda, degiskenlerin uzunluklar1 daha yiiksek deger alabilmekte bu da
analizde asir1 parametrelesme sorunu yaratmaktadir (Bozdaglhioglu ve Ozpinar, 2011: 47).
Gecikme uzunlugu test sonuglari asagida sunulmustur;

Tablo 7. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -162.4710 NA 0.049891 5.515701 5.620418* 5.556661
1 -149.1662 24.83575 0.043247 5.372205 5.791074 5.536048*
2 -136.9036 21.66386* 0.038892* 5.263453* 5.996474 5.550178
3 -134.0928 4.684584 0.048101 5.469761 6.516934 5.879368
4 -131.6260 3.864782 0.060497 5.687532 7.048856 6.220021
5 -126.6930 7.234977 0.070588 5.823101 7.498576 6.478471
6 -124.8082 2.575931 0.092022 6.060273 8.049900 6.838526
7 -123.4420 1.730451 0.123502 6.314735 8.618514 7.215869
8 -116.7264 7.834957 0.140740 6.390879 9.008810 7.414896

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Literatiirde yapilan c¢alismalarda, gecikme uzunlugunun belirlenmesi agsamasinda en
cok ‘Akaike Bilgi Kriteri (AIC)’ ve ‘Schwarz Bilgi Kriteri (SC)’ kullanildig1 goériilmektedir.
Mevcut caligmada gecikme uzunlugunun belirlenmesinde akaike bilgi kriteri baz alinmstir.
Tabloda yer alan test sonuglari incelendiginde, akaike bilgi kriterine gore en uygun gecikme
uzunlugunun 2 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla mevcut ¢alismanin gecikme uzunlugu 2
olarak belirlenmistir.

Uygun gecikme uzunlugunun tespitinden sonra, yatay kesit bagimlilig1 analizine
gecilmistir. Elde edilen test sonuglar1 asagida sunulmustur;
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Tablo 8. Yatay Kesit Bagimliligi

Degisken CD Testleri Istatistik  Olasihk  Gecikme (Lag)
LM (Breusch,Pagan 1980)  35.230  0.002  BREZILYA (1)
CDIm (Pesaran 2004) 3.694 0.000 RUSYA (2)
PAYGETYUZ  CD (Pesaran 2004) -1440  0.075 _ HINDISTAN (2)
LMadj (PUY, 2008) 0.279 0.390 CIN (1)

G. AFRIKA (2)
TURKIYE (1)
LM (Breusch,Pagan 1980) 35.722  0.002 BREZILYA (1)

CDIm (Pesaran 2004) 3.783 0.000 RUSYA (2)
DOGYAT CD (Pesaran 2004) -2.547 0.005 H}NDIST AN (1)
LMadj (PUY, 2008) 0.837 0.201 CIN (1

G. AFRIKA (1)
TURKIYE (1)
LM (Breusch,Pagan 1980)  26.797 0.030 BREZILYA (1)

CDIm (Pesaran 2004) 2.154 0.016 RUSYA 2
PORTYAT CD (Pesaran 2004) -2704  0.003  HINDISTAN (1)
LMadj (PUY, 2008) 0.776 0219  CIN (1)

G. AFRIKA (1)
TURKIYE (1)

Not: Ulkelerin karsisinda parantez icerisinde gosterilen degerler gecikme uzunluklarini ifade etmektedir.

Yatay kesit bagimliliginda asil saptanmak istenen, degiskenlerin herhangi birinde
meydana gelecek herhangi bir sok diger degiskenleri etkileyip etkilemedigidir. Yapilan
analizler sonucunda elde edilecek olasilik degeri 0.05’ten kiigiik oldugu durumlarda, yokluk
hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve paneli olusturan birimler arasinda yatay
kesit bagimliliginin olduguna karar verilmektedir (Goger vd., 2012: 456). Calismanin t boyutu
n boyutundan biiyiik oldugu i¢in yukaridaki testlerden LMadj (PUY, 2008) testinin dikkate
alinmas1 gerekmektedir. LMadj (PUY, 2008) analiz sonuglar1 incelendiginde; test olasilik
sonuclarinin tiim degiskenler icin kritik deger olan 0.05 degerinden biiyiikk oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla sifir hipotezi reddedilememektedir. Yani degiskenler arasinda
yatay kesit bagimlilig1 yoktur, iilkelerin herhangi birinde meydana gelen bir sok diger iilkeleri
etkilemiyor yorumu yapilabilir. Yatay kesit bagimlilig1 analizden sonra, birim kok testlerine
gecilmistir. Caligmada yatay kesit bagimliligi olmamasindan dolay1, birinci nesil birim kok
testleri uygulanmustir.

Tablo 9. LLC (2001) Panel Birim Kok Test Sonuglart

Sabit
Ista. Olas-deger Ista.  Olas-deger
PAYGETYUZ -11.4979 0.0000 Birinci Fark
DOGYAT -6.45576 0.0000
PORTYAT -5.45649 0.0000
Sabit ve Trend
Ista. Olas-deger Ista.  Olas-deger
PAYGETYUZ -8.62845 0.0000 Birinci Fark
DOGYAT -4.25291 0.0000
PORTYAT -2.40099 0.0082

Not 1: LLC testinde uzun dénem tutarli hata varyansi hesaplanirken “Kernel” tahmincisi olarak Barlett
yontemi kullanilmig ve bant genisligi “bandwith” Newey-West yontemine gore secilmistir. LLC tesinde,
maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak alinmig ve optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gére
belirlenmistir.

Not 2: *** ** ve * sirasiyla %1, %35 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Panel veri analizlerinde tutarli ve giivenilir sonuglar elde etmek i¢in serilerin duragan
olmas1 gerekmektedir. Calismada duraganlik sinamasi ilk olarak LLC Panel Birim Kok testi
ile smnanmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait veriler tam ve eksiksiz oldugu ig¢in
‘Balanced Ornekleme’ secilmistir. Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi hem sabit modelde hem
de sabit ve trend modelinde olasilik degerleri kritik deger olan 0,05 degerinin altindadir. Yani
tim serilerin duragan olduklari, birim koke sahip olmadiklart yani 1(0) oldugu tespit
edilmistir.

Mevcut ¢alismada tutarli ve giivenilir sonuclar elde edebilmek adina, bir diger birinci
nesil birim kok testi olan IPS (2003) Panel Birim Kok test sinamasi da uygulanmistir. Test
sonuglari asagida verilmistir;

Tablo 10. IPS (2003) Panel Birim Kok Test Sonuglari

Sabit

Ista. Olas-deger Ista. Olas-deger
PAYGET -9.50241 0.0000 Birinci Eark
DOGYAT -5.60789 0.0000
PORTYAT -5.57522 0.0000

Sabit ve Trend

Ista. Olas-deger Ista. Olas-deger
PAYGET -7.12944 0.0000 Birinci Fark
DOGYAT -4.78548 0.0000
PORTYAT -3.86922 0.0001

Not 1: IPS testinde uzun donem tutarli hata varyansi hesaplanirken “Kernel” tahmincisi olarak Barlett
yontemi kullanilmig ve bant genigligi “bandwith” Newey-West yontemine gore secilmistir. IPS tesinde,
maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak almmmis ve optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore

belirlenmistir.
Not 2: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tabloda yer alan sonuglar incelendiginde, bir 6nceki test olan LLC (2001) Panel Birim
Kok testi sonuglarini destekler nitelikte oldugu goriilmektedir. Hem sabit hem de sabit ve
trend model i¢in serilerin duragan oldugu yani I(0) oldugu sonucuna ulagilmistir.

Mevcut caligmanin bundan sonraki asamasinda, elde edilen bulgular dogrultusunda
model tahminlemesi yapilacaktir. Fakat Oncesinde tahmin yoOnteminin belirlenmesi
gerekmektedir. Literatlirde model tahminlemesi icin Klasik Model, Sabit Etkiler Modeli ve
Rassal Etkiler Modellerinin kullanildigr goriilmektedir. Bu modellerden hangisinin
kullanilacagi F, LM ve Honda Testleri analiz sonuglar1 kapsaminda yorumlanacaktir. Elde
edilen test sonuglar1 asagida sunulmustur;
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Tablo 11. F, LM ve Honda Tahmin Modeli Belirleme Test Sonuglari
Test  Istatistik Olasilik Degeri

F-grup  0.494130 0.779777

F-zaman 7141609 0.000000

F-ikiyonli 5619236 0.000000

AVGET LM-grup 2 077553 0.149480
LM-zaman 57 85269 2.82E-14

LM-ikiyonli 59 93024 9.69E-14

Honda-grup  _1 441372 0.925260

Honda-zaman 7 606005 1.41E-14

Honda-iki yonlii 4.359118 6.53E-06

Yukaridaki analizde 3 cgesit test kullanilmistir. Bu testlerden F testi; Havuzlanmis
Model ile Sabit Etkiler Modeli arasinda se¢im yapmamizi saglamakta olup, LM ve Honda
testleri ise Havuzlanmis Model ile Rassal Etkiler Modeli arasinda se¢im yapmamiza imkan
tanimaktadir. Calismanin t boyutunun n boyutundan biiyiik oldugu diisiiniiliirse, buna ilaveten
calismada ele alinan kapsam, belirli bir toplulugu (BRICS-T) ifade ettigi, ¢alismanin veri
setinin de belirli bir donem araliginda ele alindigi goz oOniinde bulundurulursa, zaman
etkisinin oldugu tek yonlii Sabit Etkiler Modeli ile tahminleme yapmanin daha tutarli olacagi
sonucuna ulagilmaktadir. Nitekim, yukaridaki tabloda yer alan analiz sonuglari da bu durumu
destekler niteliktedir. F testinin zaman boyutu olasilik degeri, kritik deger olan 0.05’ten kiigiik
oldugu goriilmektedir.

F testi ile tahminleme yapilmasina karar verildikten sonra, son varsayimsal sinama
testleri olan otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina bakilmistir. Degisen varyans testi
Breusch-Pagan-Godfrey LM testi ile smanirken, otokorelasyon problemi ise Baltagi ve Li
(1991) ve Born ve Bretuing (2016) testleri ile smanmistir. Tiim bunlara ilaveten,
otokorelasyon probleminin israrciligini tespit etmek i¢in Durbin-Watson testi de ayrica
smnanmistir. Elde edilen sonuglar agagidaki tabloda sunulmustur;
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Tablo 12. Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonuglari

Sabit Etkiler Modeli I¢in
Degisen Varyans
Breusch-Pagan-Godfrey LM 12.88664 0.024465
Ardisik Bagimlilik (Otokorelasyon)

Baltagi ve Li (1991) LMp 9.843918 0.001704
Born ve Bretuing (2016) LMp 14.06505 0.000177
Durbin-Watson 2.467214

Tek yonlu Sabit Etkiler Modeli ile hesaplanmis degisen varyans ve otokorelasyon
analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda incelendiginde; Breusch-Pagan-Godfrey LM (Lagrange
Multiplier Testing) testinin olasilik degeri (0.02) kritik degerden (0.05) kiigiiktlir. Buradan
hareketle sifir hipotezi (HO: degisen varyans yoktur) reddedilmektedir. Yani yapilan panel
veri analizinde degisen varyans s6z konusudur. Otokorelasyon test sonuglarina bakildiginda;
hem Baltagi ve Li (1991) testi olasilik degeri hem de Born ve Bretuing (2016) testi olasilik
degeri kritik deger olan 0.05’in altindadir ve sifir hipotezi reddedilir. Yani diger bir ifadeyle,
yapilan panel veri analizinde otokorelasyon sorunu vardir. Son olarak Durbin-Watson test
sonuglaria da bakacak olursak, test degerinin 2.467214 gibi bir deger aldig1 goriilmektedir.
Literatiirde yapilan caligmalarda, Durbin-Watson katsayisinin 2-2,5 {izerinde olmasi Sabit
Etkiler Modeli icin otokorelasyon probleminin israrci/6nemli oldugu, 2’den kiiciik bir deger
almast durumunda ise 1srarci/Gnemli olmadigi belirtilmektedir. Dolayisiyla Durbin-Watson
testine gore otokorelasyon sorununun varligindan bahsedilebilir.

Degisen varyans ve otokorelasyon sinamalarindan sonra, zaman etkisinin oldugu tek
yonlii Sabit Etkiler Modeli ile degisen varyans, otokorelasyon sorunlarni ve panel standart
hatalar1 ¢6zen White Period direncli tahmincisi ile tahminleme yapilmistir.

Tablo 13. Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart t-istatistik Olasihk
Hata

DOGYAT 0.062526 0.052133 1.199361 0.2338

PORTYAT 0.016106 0.007942 2.028102 0.0458

C 0.164406 0.010719 15.33835 0.0000

Effects Specification

R? 0.638765 Ort. Bagimli Deg. 0.167676
Diizeltilmis R? 0.534312 Stan. Sap. Bag. Deg. 0.374362
S.H. of Regresyon 0.255469 Akaike Bilgi Kri. 0.308244
Resid Kare Ort. 5.416962 Schwarz Bilgi Kri. 0.929108
Log Likelihood 8.354827 Hannan-Quinn Bil. 0.559982
F-istatistik 6.115317 Durbin-Watson Ist. 2.075911

Olasihik (F-istatistik)  0.000000

Yukaridaki tabloda yer alan tahmin sonuglar1 incelendiginde; modelin biitiinciil olarak
anlamliligini gosteren F-istatistik olasilik degerinin, kritik deger olan 0.05’ten kii¢iik oldugu
goriilmektedir. Buradan hareketle model anlamli ve gegerlidir yorumu yapilabilir. Bir diger
onemli gosterge, modelin agiklama giicii olan R2’dir. Fakat analizde birden fazla bagimsiz
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degiskenler yer aldigi i¢in diizeltilmis R2 oranina bakmamiz gerekecektir. R2 oraninin 0.63,
degiskenler dahil edilince diizeltilmis R2 oraninin ise 0.53 oldugu goriilmektedir. Yani
dogrudan yabanci yatirimlar ile portfoy yatirimlarinin, BRICS-T (lkeleri pay piyasa
getirisindeki degisimlerin 0.53’iinii agiklamaktadir. Tabloda yer alan bir diger 6nemli
gosterge degiskenlerin birbiri ile olan iliskilerde ne tiir tepkiler verdigidir. Bagimsiz degisken
olan DOGYAT’1n olasilik degerinin istatistiki olarak anlamli sonuglar vermemesinden dolay1
bu degisken hakkinda bir yorum yapilamamakla birlikte, bir diger bagimsiz degisken olan
PORTYATta bir birimlik artis pay piyasa getirisinde 0.0161 birimlik artisa yol agmaktadir.
Dolayisiyla portfdy yatirimlart ile pay piyasast getirisi arasinda pozitif bir iliski oldugu
s6ylenebilir. Bununla birlikte, PORTYAT degiskeninin olasilik degerinin (0.04) kritik deger
olan 0.05’ten kii¢iik oldugu, %95 giiven diizeyinde anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Elde edilen bu sonuglardan hareketle, yukarida hipotezler kisminda kurulmus iki
hipotezden Hipotez 1 i¢in HO hipotezi DOGYAT olasilik degeri kritik degerden biiyiik oldugu
icin reddedilememistir. Yani dogrudan yabanci yatirimlar ile pay piyasa getirisi arasinda
anlaml1 bir istatistiki iligki yoktur. Fakat Hipotez 2 i¢in HO hipotezi PORTYAT olasilik degeri
kritik degerden kiiciik oldugu i¢in reddedilmistir. Yani portfdy yatirimlari ile pay piyasa
getirisi arasinda anlamli bir iliskinin tespit edildigi sdylenebilir.

5. SONUC VE ONERILER

Bu caligmada BRICS-T iilkelerine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar ile portfoy
yatirimlariin, {ilkelerin pay piyasasi getirilerine etkisini incelenmistir. Bu amag
dogrultusunda 2000-2018 donem araligindan yillik bazda {iilkelere yapilan dogrudan yabanci
yatirimlar ve portfoy yatirimlari ile yine yillik bazda iilkelerin pay piyasalarina ait yilin son
islem giinii kapanis fiyatlar1 alinarak bir veri seti olusturulmus ve panel veri analiz yontemi ile
analiz edilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve portfoy yatirimlarin pay piyasa getirisini
etkisini daha anlagilir ifade etmek adina, bagimsiz degiskenler baz alinarak iki farkli hipotez
olusturulmustur. Bu hipotezlerden ilki olan Hipotez 1 icin HO hipotezi; dogrudan yabanci
yatirimlar ile pay piyasasi arasinda anlamli bir iliski olmadig: ifade ederken, Hipotez 2 i¢in
HO hipotezi; portfoy yatirimlari ile pay piyasasi arasinda anlamli bir iligki olmadigini ifade
etmektedir. Bu dogrultuda sirasiyla; ¢oklu dogrusal baglanti ve igsellik testleri, gecikme
uzunlugu testi, yatay kesit bagimlilii, duraganlik testleri ve degisen varyans ve
otokorelasyon testleri uygulanmustir.

Yapilan testler sonucunda, ¢alismada ¢oklu dogrusal baglant1 sorununun ve igsellik
problemlerinin olmadigi, gecikme uzunlugunun 2 olarak belirlendigi, degiskenler arasinda
yatay kesit bagimliliginin olmadigi, serilerin seviyede duragan oldugu ve modelde degisen
varyans ve otokorelasyon sorunun oldugu sonuclarina ulagilmistir.

Zaman etkisinin oldugu tek yonlii sabit etkiler modeli ile degisen varyans,
otokorelasyon sorunlarini ve panel standart hatalar dikkate alip ¢6zen White Period direngli
tahmincisi ile yapilan tahminleme sonucunda ise dogrudan yabanci yatirimlar ile pay piyasast
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunamamis fakat portfoy yatirimlarmin pay
piyasasini pozitif etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bu sonuclar; Errunza (2001),
Weiss ve Nikitin (2004), Poshakwale ve Thapa (2007), Gupta vd. (2013), Bhatia ve Kishor
(2015), Raghavan ve Selvam (2017), Iriobe vd. (2018) ve Ege vd. (2019) ¢alismalariyla
benzerlik gostermektedir.
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Bu ¢alisma, dogrudan yabanci yatirimlar ve portfoy yatirimlarinin BRICS-T Ulkeleri
pay piyasa getirilerine etkisini incelemesi bakimindan literatiirde yapilan Oncii
calismalardandir. Dogrudan yabanci yatirnmlarin daha ¢ok tlke ekonomilerini ilgilendiren
uzun vadeli bir yatirnm tiirli olmasindan dolayr finansal piyasalara direk bir etkisi
beklenmemektedir. Fakat portfoy yatirimlarinin ise likit bir yatirnm olmasi ve dogrudan
finansal piyasalara yapilan bir yatirim tiirli olmasindan dolay1 pay piyasalarini pozitif yonde
etkilemesi beklenen bir durumdur.

Bu caligma kapsaminda; pay piyasalarinin gelismesi icin iilkelerin seffaf bir biirokrasi
izlemeleri, hukuk devleti anlayisin1 benimsemeleri, maliye ve para politikalarinin uyumlu bir
sekilde birlikte hareket etmeleri ve {ilkelerin kendi dinamikleri dogrultusunda portfoy
yatirimlarini ¢ekmek icin gerekli 6zendirici politikalar1 izlemeleri dnerilmektedir.
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1. GIRIS

Isletmelerin ana hedefi pazar paylari ile birlikte karlilhiklarini arttirmaktir. Karhilik ise
isletmelerin maliyetleri ve giderleri ile dogrudan baglantihidir. Maliyetler ve giderler
isletmelerin sadece i¢ dinamiklerine bagli olmayip bununla birlikte Glkenin makroekonomik
degiskenlerine de baglidir. Ekonomik gostergeler; faiz orani, Dolar kuru, Euro kuru,
enflasyon orani, tiiketici fiyat endeksi, petrol fiyatlari, dis ticaret dengesi, istihdam dlzeyi ve
sanayi Uretim endeksi, dis ticaret rakamlar1 ve altin fiyatlar1 vb. seklinde siralanabilir. Bu
ekonomik gostergelerden finansal piyasalarin da etkilendigi, literatiirde yapilmis bir¢ok
calismada test edilmistir.

Birgok c¢alismada kullanilabilen ekonomik gostergeler, ¢alismalarin amacina gore
farklilik gostermekte ve genel itibari ile dort gruba ayrilmaktadir. Birinci grup; sanayi liretim
endeksi ve istihdam diizeyi gibi genel ekonomik kosullardan olusmaktadir. ikinci grup; faiz
oranlar1 ve para politikasina yonelik gostergelerden olusmaktadir. Ugiincii grup; enflasyon
orani, dis ticaret rakamlar1 ve petrol fiyatlari gibi gostergelerden olusmaktadir. Dordiincii grup
ise, doviz kuru ve yabanc1 yatirimlar gibi uluslararasi faaliyetleri iceren ekonomik gostergeler
tizerine yogunlasmaktadir. Genel itibariyle makroeckonomik faktorler incelenmekte ve birgcok
degisken analize dahil etmektedir. Bazi ¢aligmalarda ise belirli degisken veya degisken
gruplar1 lizerinde odaklanildigi goriilmektedir (Sekeroglu vd., 2018: 222).

Literatiirde yapilan ¢alismalar incelendiginde; genel itibari ile ekonomik gostergelerin
finansal piyasalara ve hisse senedi fiyatlarina etkisi ilizerine odaklanildigi goriilmektedir.
Dolayisi ile ekonomik gostergelerin igletme karlilig1 ile dogrudan baglantili olan maliyet ve
gider kalemlerine etkisi Uzerine odaklanmak literatiire katki saglayacaktir.

Ekonomik gdstergelerden enflasyon, isletme mali tablolarindan gelir tablosunda yer
alan gider ve maliyet kalemlerini etkilemektedir. Enflasyondan etkilenen en dnemli kalem,
satislarin maliyetidir. Donem basindaki satislarin maliyeti ile donem sonuna dogru satislarin
maliyeti satin alma giicli bakimindan esdeger para birimi ile ifade edilmemektedir (Gokgen,
2004: 18). Yiiksek enflasyon ortaminda da fiyatlar genel seviyesi devamli olarak arttigindan,
isletmeler faaliyet hacimlerini koruyabilmek i¢in daha fazla isletme sermayesine ihtiyag
duymaktadir. Dolayisiyla, enflasyon donemlerinde isletmeler, bor¢lanma yolunu daha ¢ok
tercih etmekte ve maliyetleri artmaktadir. Bu durum, agir finansman giderlerine, siirekli artan
maliyetlere ve iiriin fiyat artislarina neden olmaktadir (Tungsiper ve Koroglu, 2006: 49).

Enflasyonun davranisii ise agik ekonomilerde doviz kurundan kaynakli
dalgalanmalar etkileyebilmektedir. Doviz kuru, gerek geleneksel dis ticaret yapisi ve iiretim
fonksiyonunun girdi kompozisyonunu, gerek ddemeler dengesinin yapist ve finansal sistemin
gelisme derecesine gore ekonomiyi etkileyen onemli bir par¢adir (Yildirnrm vd., 2019: 18).
Dolayistyla iiretim fonksiyonunun girdi kompozisyonu olan isletme maliyetlerini etkiledigi ve
enflasyon ile doviz kurunun birbirinden etkilendigi g6z Oniinde bulundurulmalidir. Bu
baglamda, doviz kurunun da isletme maliyet ve giderleri agisindan 6nemli bir etken oldugu
sOylenebilir.

Kur dalgalanmalarindaki artis ticari faaliyetleri daraltmaktadir. Ciinkii aramali ve
hammadde ithal eden yatirimcilar kur dalgalanmalarmin arttigit dénemlerde, gelecekte bu
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artisin devam etmesi halinde iiretim maliyetlerinin artiracagi diisiincesiyle aramali ve
hammadde alimini azaltarak tiretim hacmini disiiriirler. Ancak ihracat odakli iiretim yapan
isletmeler, doviz kurundaki dalgalanmalarin arttigi donemlerde kurdaki artisin devamlilig
halinde ihrag ettikleri mallarin fiyatlarinin yabanci miisteriler agisindan daha da ucuzlayacag:
anlamina geleceginden ihracatta artis beklentisine girmektedir. Fakat malin teslimi sonunda
O0demelerin yapildig1r durumlarda, vade doneminde ddemenin hangi kurdan yapilacagi hususu
taraflar arasinda sorun teskil edebilir. Dolayisiyla kur dalgalanmalarinda meydana gelen artis
gerek ithal gerek ihracat yapan isletmeler igin gelecegin Ongoriilmesini ve uzun doénemli
planlarin yapilmasini zorlastirmaktadir (Ayhan, 2019: 631-632). Aciklamalardan anlasildigi
gibi, ithal hammadde, aramali yar1 mamul ve sermaye mallarimin fiyatlari, isletmelerin
maliyet yapisin1 dogrudan etkilemesi nedeniyle yasanan doviz kuru dalgalanmalarinin igletme
maliyet ve giderlerini etkiledigi sdylenebilir (Goktas, 2019: 30-31).

Ekonomi literatiiriinde enflasyon, déviz kuru ve faiz oranlarimin birbirini etkileyen
temel ekonomik gostergeler oldugu goz oOniinde bulunduruldugunda, faizinde isletme
maliyetleri agisindan 6nemli bir etken oldugu sdylenebilir. Ciinkii faiz, isletme maliyetleri
arasinda finansman maliyetleri bakimindan dikkate deger bir unsurdur.

Isletmeler genel itibariyle katlandiklar1 maliyet ve giderleri detayli olarak inceleme ve
bunlar1 azaltma egilimindedir. Isletme maliyetlerini etkileyen pek ¢ok dzel durum olabilecegi
gibi genel c¢ergevede temel ekonomik gostergelerin de etkileyebilecegi yukarida yapilan
aciklamalardan gorUlmektedir. Bu kapsamda bu c¢alismanin amaci; temel ekonomik
gOstergelerin isletme maliyet ve giderlerine etkisini incelemektir.

Daha once ifade edildigi gibi, piyasalar {izerinde etkili oldugu kabul goren temel
ekonomik gostergelerin; enflasyon, faiz oran1 ve ddviz kuru olmasi nedeniyle ¢alismada; bu
gOstergeler ele alinmistir. Buna paralel olarak hisse senetleri Borsa Istanbul (BIST) Tekstil
Endeksi’nde islem goren isletmelerin maliyet ve gider kalemlerinden; satislarin maliyeti,
pazarlama satig ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri, esas faaliyetlerden diger giderler
ve finansman giderlerine ait veriler analize tabi tutulmustur.

Literatilir taramasinda temel ekonomik gostergelerin isletme maliyet ve giderlerine
etkisi lizerine yapilan bir calismaya rastlanilmadigindan diger calismalardan farkli olarak ilgili
ekonomik gostergelerin isletmelerin maliyet ve gider kalemlerine olan etkisi ortaya konmaya
calisilmigtir. Boylece ele alinan bu konudaki tespit edilen sonuglarin daha sonra yapilacak
benzer nitelikteki ¢aligmalara yarar saglayacagi soylenebilir.

Bu calismada BIST’de faaliyet gdsteren Tekstil isletmelerinin 2015-2019 yillar1 arasi
ceyrek donem verilerinden maliyet ve gider kalemleri ile bu dénemlere ait temel ekonomik
gostergeler panel veri analizi yontemi ile analize tabi tutulmus ve bu gostergelerin isletme
maliyet ve giderlerine etkisi incelenmistir. Calismanin giris boliimiinden sonra ikinci
béliimiinde temel ekonomik gostergelerden bahsedilmistir. Ugiincii béliimde calismaya yon
veren literatiire yer verilmistir. Dordiincti boliimde ¢alismada kullanilan veriler, sinirlhiliklar,
arastirmanin yontemi ve bulgulara yer verilmistir. Sonug¢ boliimiinde ise analiz sonuglariyla
ilgili genel degerlendirme yapilmustir.
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2. TEMEL EKONOMIiK GOSTERGELER

iktisat biliminde yapilan ¢aligmalarin niteligine gore ekonomik gostergeler; déviz
kuru, faiz orani, enflasyon orani, tiiketici fiyat endeksi, {iretici fiyat endeksi, sanayi iiretim
endeksi, gayri safi milli hasila, gayri safi yurt i¢i hasila, istihdam diizeyi, petrol fiyatlari, altin
fiyatlar1, dis ticaret rakamlari, cari agik gibi baglhiklar altinda agiklanmaktadir. Literatiirde
isletmelere ait bazi verilerin ve ekonomik gdstergelerin degisken olarak ele alindigi
caligmalarda genellikle ekonomik gosterge olarak faiz orani, doviz kuru ve enflasyonun 6n
plana ¢iktig1 goriilmektedir. Dolayisiyla, gerek isletmeleri daha fazla etkiledigi diistiniilerek,
gerek daha Once yapilan agiklamalardan hareketle doviz kuru, faiz orami ve enflasyon
makroekonomik temel gostergeler olarak siniflandirilabilir.

Enflasyon, ekonomi bakimindan bir iilkede fiyatlar genel seviyesinin siirekli bir
bicimde yiikselmesidir. Bagka bir ifadeyle enflasyon, bir iilkede genel fiyat diizeyinin artmasi,
buna bagli olarak paranin satin alma giicliniin azalmasi ve tiim mal, hizmet ve Uretim
faktorlerinde fiyat ve maliyetlerin birlikte yiikselmesi olayidir (Ozkara, 1989: 2). Enflasyon
biitiin lilke ekonomileri i¢in 6nemli sorunlardan birisidir. Bu sorun yiizyillardir toplum, birey
ve isletmeleri farkl1 bicimlerde etkilemektedir (Tungsiper ve Koroglu, 2006: 43). isletmelerin
mali tablo bilgilerini anlamsizlagtirarak dogru bir bi¢cimde ekonomik gergeklerini
yansitmalarina engel olabilmekte ve maliyet ve giderlerini yiikseltebilmektedir (Ozkara, 1989:
7).

Doviz kuru ise, bir tlkenin yerel para biriminin yabanci para birimi cinsinden degeri
olarak ifade edilmektedir. Doviz, bir taraftan her tiirlii yatirimer agisindan 6nemli bir yatirim
araci iken, diger taraftan uluslararasi ticaretin en dnemli belirleyicilerinden birisidir (Ozgalik
ve Ozgalik, 2020: 1). Doviz kurunda meydana gelen degisimlerden isletmelerin mali tablo
kalemleri, yani varlik, kaynak, gelir ve giderleri etkilenmektedir. Devamli olarak doviz
kurlarinda meydana gelen oynakliklar, isletmelerin bu degisime hazirlikli olmasini ve dnlem
almalarim1 da zorlastirabilir. Dolayistyla doviz kurundaki istikrarsizlik ortami, dovizle islem
yapan igletme, kurum ve kisilerin zarara ugrama riskini arttirmaktadir (Yildiran, 2004: 342).

Faiz ise, bor¢ verilen paranin maliyeti olarak ifade edilmektedir. Kisaca; ddiing verilen
paranin, 0diing verme kirasi olarak da tanimlanabilir. Faiz en temel haliyle nominal faiz ve
reel faiz olarak ikiye ayrilmaktadir. Nominal faiz, enflasyon oranindan armdirilmamis, reel
faiz ise fiyat artislarindan arindirilmis faizdir. Faiz oranini belirleyen unsurlar; para arzindaki
degisimler, para talebindeki degisimler, enflasyon, doviz kuru, kamu i¢ bor¢lanmasi ve para
politikasi olarak siralanmaktadir. Faiz ¢esitleri ise, piyasada borg ve alacaklara uygulanan faiz
oranlari, borcun ve alacagin yapisi, vade ve tiire gore degigsmektedir. En yaygin karsilasilan
faiz oranlari; banka faizi (mevduat ve kredi), devlet faizi (merkez bankasi), tahvil ve bono
faizi (kamu i¢ ve dis borg¢lanma) ve gosterge faizidir (https://www.yatirimkredi.com,
29.10.2020).

Faiz oranlan gercek ve tiizel kisileri gerek yatirim gerekse borglanma acisindan
ilgilendirmekte ve etkilemektedir. Yiikselen faiz oranlar birlikte banka kredileri yatirimecilari
negatif etkileyerek yiiksek faiz oranlarinda bor¢ almaya yoneltecek ve maliyetli bir yatirim
s0z konusu olacaktir (Demir ve Sever, 2008: 175). Dolayis1 ile isletme acgisindan
degerlendirildiginde faizin bor¢lanma maliyetlerini etkiledigi soylenebilir.
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Yapilan agiklamalardan anlasildigi gibi, isletmelerin enflasyon, faiz oram1 ve doviz
kuru gibi temel ekonomik gostergelerden etkilendigi sdylenebilir. Bu kapsamda Day1 (2020:
62), enflasyonun firma karlihig1 iizerine etkisi isimli yaptig1 bir ¢alismada; enflasyondaki
artigla birlikte isletmelerin satiglarindaki maliyetlerin artacagini, bu durumun iriin fiyatlarina
yanstyacagini ve irlin fiyatlarmmi olmasi gerekenden daha farzla artmasi halinde ise
enflasyonun daha fazla artabilecegini ifade etmis ve bu hususu desteklemistir. Bir bagka
calismasinda Day1 (2019: 357), futbol kuliiplerinde finansal risk analizi yapmis ve futbol
kuliiplerinin bor¢lanmasiyla déviz kuru arasinda anlamli bir iligki oldugunu ifade etmistir.

Ayrica faiz orani, enflasyon ve déviz kurunun birbirlerini etkileyen temel ekonomik
gostergeler oldugu sdylenebilir. Ciinkii, Goktas (2019: 29), TUFE’nin uzun vadede pozitif ve
negatif kur sepeti ile birlikte hareket ettigini, Aksu ve Emsen (2018: 69), enflasyonun kisa
donemde nominal kurdaki degisimlere daha duyarli oldugunu ve faiz oranlarimin dis ticaret
riskinin yansimasi olarak kurlardan 6nemli derecede etkilendigi vurgulayarak, kurlarin da faiz
oranlarindan kuvvetli bir sekilde etkilendigini, Kaplan ve Yaprakli (2014: 111), doviz
kurunun enflasyondan negatif olarak etkilendigini, Kartal vd. (2018: 226), Dolar kuru ile
enflasyon arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugunu ifade ederek bu hususu
desteklemistir.

3. YAZIN TARAMASI

Alan yazin incelemesi yapildiginda yapilan ¢alismalarin ortak noktasinin genellikle
hisse senedi fiyatlar1 iizerinde etkili oldugu diislinlilen ekonomik faktorlerin tespitine yonelik
oldugu goriilmektedir (Ozcalik ve Ozgalik, 2020: 375). Bu kapsamda daha 6ncede ifade
edildigi gibi literatiir taramasinda temel ekonomik gostergelerin isletme maliyet ve giderlerine
etkisini arastiran bir ¢alismaya rastlanilmadigindan c¢alismanin bu bdliimiinde isletmeler
tizerinde ekonomik gostergeler ile yapilmis, arastirma konusuna yakin oldugu diisiiniilen,
calismaya yon veren ve bir takim analiz yontemlerinin kullanilarak sonuglarin elde edildigi
temel ¢aligmalara 6zet olarak yer verilmistir.

Miisliimov ve Kayacan (2002), yaptiklart ¢alismada ekonomik degiskenlerin reel
sektdriin getiri ve riski iizerinde yaptig1 etkiyi Tiirkiye’de KOBI’ler iizerinde ¢oklu regresyon
analizi yontemi uygulayarak arastirmiglardir. Sonug olarak KOBI’lerin getirisinin déviz kuru
degisimlerden etkilendigini, beklenen enflasyondaki artisin KOBI’lerde risk artisi olarak
algilandigini ve reel ddviz kurunun KOBI’lerin finansal kaldira¢ oranini etkileyen bir faktor
oldugunu bulmuslardir.

Albeni ve Demir (2005), yaptiklar1 ¢alismada makroekonomik gostergelerin mali
sektor hisse senedi fiyatlarina etkisini cok degiskenli dogrusal regresyon modeli ile
arastirmislardir. Sonug olarak mali sektor hisse senedi fiyatlarini etkileyen makro ekonomik
faktorleri; mevduat faiz orani, cumhuriyet altini, uluslararasi portfoy yatirimlar1 ve Alman
Marki olarak saptamiglardir.

Zengin (2009), yaptig1 tez calismasinda sec¢ilmis makroekonomik gostergeler ile
IMKB-100 endeksi arasindaki iliskiyi ¢oklu dogrusal regresyon yontemiyle arastirmistir.
Sonug olarak déviz kuru, faiz oram ve enflasyon orani ile IMKB endeksi arasinda negatif
yonlii bir iliski oldugunu tespit etmistir.
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Ayaydin ve Dagli (2012), yaptiklar1 calismada gelisen piyasalarda hisse senedi
getirisini  etkileyen makroekonomik degiskenleri panel veri analizi yoOntemi ile
arastirmislardir. Sonu¢ olarak hisse senedi getirisinin; S&P 500 endeksinden pozitif
etkilendigini; doviz kurundan, 1997- 1998 Dogu Asya krizinden ve 2008 kiiresel finansal
krizinden negatif etkilendigini ve gelisen piyasalar 6rneklemlerinde hisse senedi getirisinin
mevduat faiz oranindan etkilenmedigini bulmuslardir.

Albayrak, Oztiirk ve Tiiyliioglu (2012), yaptiklari g¢alismada makroekonomik
degiskenler ile sermaye hareketlerinin IMKB-100 endeksi tizerindeki etkisini Prais Winston
Regresyon analizi ile aragtirmiglardir. Sonug¢ olarak ABD Dolari, altin fiyatlar1 ve yabaci
portfoy yatirimlarinin IMKB-100 endeksi iizerinde acik ve &nemli bir etkisinin oldugunu
tespit etmislerdir.

Kaya, Comlekgi ve Kara (2013), yaptiklari ¢alismada hisse senedi getirilerini etkileyen
makroekonomik degiskenleri ¢oklu regresyon modeli en kiigiik kareler tahmin yontemi ile
aragtirmislardir. Sonug olarak hisse senedi getirileri ile para arzi arasinda pozitif yonlii, doviz
kuru ile negatif yonlii bir iligski oldugunu bulmuslardir.

Saritas, Uyar ve Gokge (2016), yaptiklar ¢calismada banka karlilig1 ile finansal oranlar
ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliski dinamik panel veri modeli ile
arastirmiglardir. Sonug olarak bankacilik sektoriiniin karliligin1 hem makroekonomik hem de
mikroekonomik degiskenlerin belirledigi sonucuna ulagsmislardir.

Durmus, Yilmaz ve Sahin (2019), yaptiklari ¢alismada BIST &rnegi iizerinde
makroekonomik gostergelerin endeks getirileri  (zerindeki etkiyi VAR modeli ile
arastirmiglardir. Sonug¢ olarak makroekonomik degiskenlerin, endeks getirilerini agiklama
oranlar1 ile pozitif ve negatif etkileme donemlerinin genel olarak ayni oldugunu bulmuslardir.

Sekeroglu, Ucan ve Acar (2019), yaptiklari ¢calismada enflasyon ve dis ticaret agiginin
borsa endeks getirileri iizerindeki etkiyi Johansen ve Gregory & Hansen esbiitiinlesme
testleriyle arastirmislardir. Sonug olarak degiskenler arasinda uzun donemli bir iligskinin
varhigini saptamigladir.

Ozgalik ve Ozgalik (2020), yaptiklar1 ¢alismada BIST’ te bir uygulama ile Turizm
endeksinde doviz kuru etkisini VAR modeli ile arastirmislardir. Sonug¢ olarak Dolar ve Euro
kuru ile BIST turizm endeksleri arasinda nedensellik iligkisi oldugu, ancak uzun dénemli
olmadig1 ve endeksi etkileyen en 6nemli unsurun dolar oldugunu bulmuslardir.

Yilmaz ve Arslan (2020), yaptiklar1 calismada makroekonomik gostergelerin sermaye
yapist Uzerindeki etkiyi imalat dis1 sektorler iizerinde regresyon analizi yontemiyle
aragtirmislardir. Sonug olarak doviz kurundaki degisimlerin sektorlerin sermaye yapilari
lizerinde pozitif yonde anlamli bir iliskiye sahip oldugu, bazi sektorlerde faiz oranindaki
degisimlerin sermaye yapilar1 iizerinde negatif yonde anlamli etkiye neden oldugu ve analize
konu olan higbir sektdrde TUFE’nin sermaye yapisi iizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadigini tespit etmislerdir.
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4. UYGULAMA

Uygulama bolimiinde ¢alismada kullanilan veri seti, yontem ve modeller ile
olusturulan hipotezlere ve tespit edilen bulgulara yer verilmistir.

4.1. Cahlsmanin Veri Seti

Calismamizda; temel ekonomik gostergelerin isletme maliyet ve giderlerine olan etkisi
tilkemizin ihracat kalemleri arasinda biiyiik Oneme sahip olan tekstil isletmelerinde
incelenmistir. Bu dogrultuda hisse senetleri Borsa Istanbul Tekstil Endeksinde islem gdren
isletmeler, olusturulan modellerde kullanilmak iizere secilmistir. incelenen raporlarda, tekstil
sektérinun temel ekonomik gostergelerden 0zellikle doviz kurundan etkilenen ihracat
acisindan tim sektorler igerisinde 2019 yili i¢in yaklasik %14’lik bir payla (Hazir Giyim
%9,8, Tekstil ve Hammaddeleri %4,4) 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. (Akdeniz Thracatgilart
BirligiRaporu,https://www.akib.org.tr/files/documents/2020/Rapor/2019%20Y ILLIK%20KO
NFEKS%C4%B0YON%20%C4%B0OHRACAT%20RAPORU.pdf Erisim Tarihi:
08.01.2021).

Calismamizda tekstil endeksindeki isletmelerin 2015-2019 yillar1 arasindaki finansal
tablolart kullanilmistir. Ciinkii Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
yayimlanan ekonomik veriler incelendiginde temel ekonomik gdstergelerden &zellikle
enflasyonun c¢aligmanin yapildigi dénem araliginda doviz kuruna baglh olarak 6nemli oranda
artt1g1 gozlemlenmistir. Ayrica s6z konusu donem araliginda déviz kurundaki biiyiik tirmanisi
onlemek adma almman Onlemlerden biri olan politika faiz oraninin artirtlmas: nedeniyle
isletmelerin finansman giderlerinin de artt1g1 goriilmektedir. Ulkemizin enflasyon, déviz kuru,
faiz oran1 sarmalinda olmasi tim sektdrlerde oldugu gibi tekstil sektoriinde de bor¢lanmay1
arttirabilir.

Calismamizda temel ekonomik gostergelerdeki degisimlerin igletmelerin maliyet ve
gider kalemlerine olan etkisi ortaya koyulmustur. Bu etkinin giiglii bir sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Borsa Istanbul Tekstil Endeksinde yer alan isletmeler 2015-2019
yillarindaki 5 yila ait ¢eyrek donemlik finansal tablolar itibariyle analize dahil edilerek
gbzlem sayisinin arttirilmasi yoluna gidilmistir.

2019 y1l1 sonu itibariyle hisse senetleri Borsa Istanbul Tekstil Endeksinde islem géren
20 adet isletme bulunmaktadir. Faaliyet alani tiim tekstil {iriinleriyle ilgili olan isletmeler
calisma kapsamina alinmistir. Bu gercevede faaliyet alan1 sadece deri giyim esyast olan
Derimod, Derliiks ve Desa; ara¢ lastigi imalatinda kullanilan bez {iriinleri iireten Kordsa;
koplik iiretimi yapan Mega c¢alisma kapsamindan c¢ikarilmistir. Ayrica c¢aligmamizda
uygulama 2015-2019 yillarindaki ¢eyrek donem mali verileri kullanilarak yapildigi igin, alti
aylik donemler halinde verilerini yayinlayan Rodrigo da ¢aligma kapsamina almmamuistir.
Geriye kalan 14 adet igletmenin verileriyle modeller, hipotezler kurulup analiz agamasina
gecilmistir. Isletmelere ait bilgiler Tablo 1’ de verilmistir.
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Tablo 1. Calismada Yer Alan BIST Tekstil Endeksi Isletmeleri

Sira Isletme Ad1
1 Akin Tekstil
2 Arslan Tekstil
3 Bilici
4 Birlik
5 Bossa
6 Dagi
7 Hateks
8 Karsu
9 Liks Kadife
10 Menderes
11 Soktas
12 Sonmez
13 Yatas
14 Yinsa

Calisma kapsaminda yer alan isletmelerin Kamu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP)
saglanan ve Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirladigi finansal tablolar
incelendiginde maliyet ve gider kalemlerinden; satiglarin maliyeti, pazarlama satis ve dagitim
giderleri, genel yonetim giderleri, esas faaliyetlerden diger giderler ve finansman giderleri
calismamizda olusturulan modellerde kullanilmistir. Diger kalemlerden arastirma ve
gelistirme giderleri ile yatirim faaliyetlerinden giderler, calismada yer alan isletmelerin
hepsinde olmadigi veya olan igletmelerde de her yil diizenli olarak gergceklesmedigi igin
analize dahil edilmemistir.

Calismamizda kullanilan ekonomik gostergelerle ilgili veriler 2015-2019 yillari
arasindaki ¢eyrek donemler itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ile ¢esitli
ekonomi internet sitelerinden elde edilmistir.

4.2. Cahismanin Yontemi Ve Modelleri

Calismamizda modellerde yer alan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 2°de
verilmistir.

Tablo 2. Tanimlayic: Istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Minimum Maximum
Sayisi Sapma
Satiglarin Maliyeti (TL) 280 53.875.654,5 60.100.519,5 197.788 434.834.547
Pazarlama Satig ve 280 6.861.791,3 12.494.880,4 43.457 83.029.019
Dagitim Giderleri (TL)
Genel Yonetim 280 3.395.239,4 2.891.897,2 91.635 16.482.775
Giderleri (TL)
Esas Faaliyetlerden 280 5.296.543,08 7.448.878,1 1.201 63.607.345
Diger Giderler (TL)
Finansal Giderler (TL) 280 21.430.409,67 | 11.976.880,13 2.533 244.037.281,9
Enflasyon Oram 280 0,11738 0,0482 0,072 0,2452
Faiz Orani 280 0,12095 0,02909 0,0821 0,1786
Déviz Kuru (Dolar-TL) 280 3,974 1,1743 2,4578 5,872365
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Tutar olarak tanimlayici istatistikleri verilen maliyet ve gider kalemleriyle ilgili olan
bagimhi degiskenlerde minimum ve maksimum degerler anlaminda biiyiik farklar s6z
konusudur. Halihazirda tutar olarak analize giremeyecek olan bu degiskenlerin dogal
logaritmasi1 alinarak analize sokulmasi, minimum ve maksimum degerler arasindaki genis
aralig1 da daralttig1 soylenebilir. Calismanin zaman araliginda Dolar/TL bazinda dolar kuru
2,45 TL ile 5,87 TL arasinda degerler alirken, enflasyon oran1 %7,2 ile % 24,5; faiz orani ise
%8,2 ile %17,8 arasinda oldugu saptanmustir.

Calismamizda, degiskenler arasindaki iligkilerin belirlenmesinde panel veri analizi
yontemi kullanilmistir. Panel veri analizi ¢ergevesinde ilgili testler yapilarak degiskenlerle
ilgili veriler degerlendirmeye alinmistir.

Calismamizda kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere gore olusturulan modeller
asagidaki gibidir:

Satiglarin maliyeti isletmelerin satmak icin aldiklar1 ticari mallarin maliyeti veya
tirettikleri mallarin maliyetidir. Olusturulan modelde ekonomik g0Ostergelerden enflasyon
orani, déviz kuru ve faiz oranmin satiglarin maliyetine olan etkisi arastirilmistir. Satiglarin
Maliyet i¢in olusturulan model asagidaki gibidir.

INSMit = ao + B1ENFit + p2DOVit + BsFAIZic + pi + At + sit
i=1,...... d4vet=1,.....,20

Pazarlama satis ve dagitim giderleri isletmelerin mallarini satmak amaciyla yaptiklar
reklam Ticretleri, pazarlama personeliyle ilgili iicretleri ve malin dagitimiyla ilgili {icretleri
kapsayan giderlerdir. Olusturulan modelde ekonomik gostergelerden enflasyon orani, doviz
kuru ve faiz oraninin pazarlama satis ve dagitim giderlerine olan etkisi arastirilmustir.
Pazarlama satis ve dagitim giderleri i¢in olusturulan model asagidaki gibidir.

INPSDGit = 0o + B1IENFit + B2DOVit + BsFAIZic + pi + At + it
i=1,..... J14vet=1,.....,20

Genel yonetim giderleri isletmelerin yonetici pozisyonunda ¢alisan personel iicretleri,
isletme biirolan ile ilgili yapilan giderler ve diger yonetim faaliyetleriyle ilgili {icretleri
kapsayan giderlerdir. Olusturulan modelde ekonomik gostergelerden enflasyon orani, doviz
kuru ve faiz oraninin genel yonetim giderlerine olan etkisi arastirilmistir Genel ydnetim
giderleri i¢in olusturulan model agagidaki gibidir.

INGYGit = ao + B1IENFit + B2DOVit + BsFAIZit + Wi + At + it
i=1,...... J14vet=1,.....,20

Isletmelerin faaliyetleri dolayisiyla sahip oldugu ticari borglari raporlanan para
biriminden farkli olabilir. Yani Tiirk Lirast ile raporlama yapan bir sirketin doviz borglari
olabilir. Donem igerisinde olusan kur degisikliklerine gore bu borglarda artma ya da azalma
gerceklesebilir. Bu kalemlerde olusan degisimler sonucu olusan giderler esas faaliyetlerden
diger giderler kalemlerinde siniflandirilir. Bu kur degisimi ile olusan giderlerin disinda,
vadeli mal alisindan olusan faiz giderleri de bu kapsamda siniflandirilir (https://fintables.com,
04.11.2020). Olusturulan modelde ekonomik gostergelerden enflasyon orani, déviz kuru ve
faiz oraninin esas faaliyetlerden diger giderlere olan etkisi arastirilmistir. Esas faaliyetlerden
diger giderler i¢in olusturulan model asagidaki gibidir.
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INEFDGit = a0 + B1ENFit + B2DOVit + BsFAIZit + pi + At + &it

i=1,....... J14vet=1,.....,20

Finansman giderleri isletmelerin yaptiklar1 faiz 6demelerini kapsayan giderlerdir.
Olusturulan modelde ekonomik gostergelerden enflasyon orani, déviz kuru ve faiz oraninin

finansman giderlerine olan etkisi arastirilmistir Finansman giderleri igin olusturulan model
asagidaki gibidir.

InFINGit = 0o + PiIENFit + p2DOVit + BsFAIZit + i + At + it

i=1,.... J14vet=1,....,20

Calismada maliyet ve gider kalemleri ile ilgili degiskenler, dogal logaritmalar
aliarak analize dahil edilmistir. Ciinkii ¢alismamizdaki ekonomik gostergeler, oran ve tutar

bazinda kiigiik degerlerden olustugu igin biiyiik tutarlarda meydana gelen maliyet ve gider
kalemleri ile ilgili degiskenlerin analize hazir hale getirilmesi gerekmektedir.

4.3. Calismanin Hipotezleri ve Bulgulari

Calismamizda 2015-2019 yillart arasindaki ¢eyrek donemler dikkate alinarak 20
doénem iizerinden BIST Tekstil Endeksinde yer alan isletmeler igin meydana getirilen dengeli
panel veri setinden bagimsiz degiskenlerin katsayilarini tahmin etmek igin Stata 14 programi
kullanilmustir.

Testler

1) Klasik modelin olup olmadigini 6grenmek i¢in olabilirlik oran: testi (Her Bagimh
Degisken I¢in) LR Testi- Birim etki, LR Testi- Zaman Etki uygulanir.

Testin hipotezleri; birim etkisi icin;

Ho Birim etkisi yoktur

Hi Birim etkisi vardir

Zaman etkisi igin;

Ho Zaman etkisi yoktur

H1 Zaman etkisi vardir

Tablo 3. Test Sonuclar: I

Bagimh Degisken LR Testi (Birim Etki) | LR Testi (Zaman Etki) Hausmann Testi
Satislarin Maliyeti Prot? 1%?8000 ProbOlzog.OOO Prob = 1.000
Pazarlama Giderleri Prot7>2:662.8000 Prob0¥0$.000 Prob = 1.000
Genel Yo6netim Gider Proggzle.(E);OOO Prob0¥0$.000 Prob = 1.000
Esas Faal. Dig. Gid. Prosisb%ooo Pr0b0.=og.000 Prob = 1.000
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361.99 0.00
Finansman Gid. Prob = 0.0000 Prob = 1.000 Prob = 1.000

Her bir bagimli degisken i¢in uygulanan LR Testi (Birim Etki) sonuglarinda Prob
degeri 0,05’den kiigiik oldugu i¢in Ho red, Hi kabul edilir ve birim etkisi vardir.

Her bir bagimli degisken icin uygulanan LR Testi (Zaman Etki) sonuglarinda Prob
degeri 0,05’den bilyiik oldugu i¢in Ho reddedilememektedir, Hi reddedilir ve zaman etkisi
yoktur.

Tiim test modelleri birim etkiye sahip oldugu i¢in katsayr tahmininde klasik model
kullanmak uygun degildir. Bu nedenle sabit ve tesadiifi etkiler arasinda hangisi oldugunu
karar vermek icin her bir bagimli degisken i¢in Hausman Spesifikasyon Testi (1978)
kullanilacak. Hipotezler ise asagidaki gibidir:

Ho Parametreler arasindaki fark sistematik degildir
Hi1 Parametreler arasindaki fark sistematiktir.
Her bir bagimli degisken icin Prob degeri 1.000 yani 0,05’ten biiyiik oldugu i¢in HO

reddedilemediginden sabit etkiler tahmincisinin tutarsiz olduguna ve tesadiifi etkiler
tahmincisinin gecerli olduguna karar verilmektedir.

Panel veri modellerinin etkin tahmin edilebilmesi i¢in otokorelasyon, degisen varyans
ve birimler arasi korelasyon olmadigi varsayilmaktadir. Ancak bunlardan birinin veya
birkacinin varlig1 s6z konusu oldugunda, tahmincinin etkinlik 6zelliklerinin kaybedilmesine
ve standart hatalarin sapmali tahmin edilmesine neden olmaktadir. Bu nedenle modelde
otokorelasyon, degisen varyans ve birimler arast korelasyonun varligi test edilmelidir. Test
sonuclarina gore varsayimdan herhangi bir sapma olmasit durumunda, diizeltme islemleri
uygulanmalidir (Giiris, 2018: 7-8 ). Bunun igin otokorelasyonun varligini1 belirlemek igin
Yerel En Iyi Degismez (LBI) ve Durbin Watson (DW) testleri; sabit etkiler modelinde
degisen varyansin(heteroskedasitenin) varligini belirlemek i¢in uyarlanmig Wald ayrica
tesadiifi etkiler i¢cin Levene, Brown ve Forsythe testleri; birimler arasi1 korelasyonun varligini
belirlemek igin Breusch Pagan (LM), Pesaran, Friedman ve Frees testleri uygulanabilmektedir
(Yerdelen Tatoglu, 2016: 220-234). Buna gore meydana getirilen hipotezler asagidaki gibidir:

Otokorelasyon icin temel hipotez;

Ho Otokorelasyon yoktur.

Hi Otokorelasyon vardir.

Degisen varyans/heteroskedasite i¢in temel hipotez;
Ho Degisen varyans/ heteroskedasite yoktur.

Hi1 Degisen varyans/ heteroskedasite vardir.
Birimler arasi1 korelasyon i¢in temel hipotez;

Ho Birimler arasi korelasyon yoktur.

Hi Birimler arasi korelasyon vardir.
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Tablo 4. Test Sonuglar II

Testler Satislarin Maliyeti PSDG GYG EFDG FING
Otokorelasyon DW: 0.59 DW: 1.03 DW: 1.66 DW: 1.69 DW: 1.27
y LBI: 0.69 LBI: 1.13 LBI: 1.87 LBI: 1.78 LBI: 1.39
Degisen W, Prob : 0.00 W,y Prob : 0.00 W, Prob : 0.00 W, Prob : 0.00 W,y Prob : 0.00
ce1se . Wi Prob : 0.00 Wi Prob : 0.00 Wi Prob : 0.00 Wi Prob : 0.00 Wi Prob : 0.00
Varyans/Heteroskedasite ) ) ) ) )
W1 Prob : 0.00 W1 Prob : 0.00 W1 Prob : 0.00 W1 Prob : 0.00 W1 Prob : 0.00

Birimler Arasi Korelasyon

alpha: 0,10: 0,1294
alpha: 0,05 : 0,1695
alpha: 0,01 : 0,2468

alpha: 0,10: 0,1294 alpha: 0,10: 0,1294 alpha: 0,10:0,1294
alpha: 0,05 : 0,1695 alpha: 0,05 : 0,1695 alpha: 0,05 : 0,1695
alpha: 0,01 : 0,2468 alpha: 0,01 : 0,2468 alpha: 0,01 : 0,2468

alpha: 0,10: 0,1294
alpha: 0,05 : 0,1695
alpha: 0,01 : 0,2468
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Her bir bagimsiz degisken i¢in uygulanan Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI
testleriyle hata terimlerinde otokorelasyon olmamasi varsayimi test edilmistir. Her bir bagimli
degisken icin DW ve LBI degerleri 2’den kii¢iik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmistir. Yani
bagimli degiskenler i¢in kurulan tiim modellerde otokorelasyon vardir.

Her bir bagimsiz degisken i¢in uygulanan Levene, Brown ve Forsythe testiyle (Wo,
Wso, Wio) (13, 266) serbestlik dereceli 14 birim igin kalintilarin ortalamasi ve standart
sapmalar1 karsilastirilmistir. “Degisen varyans/ heteroskedasite yoktur” seklinde kurulan Ho
hipotezi reddedilmektedir. Yani bagimli degiskenler i¢in kurulan tiim modellerde
heteroskedasite vardir.

Birimler arasi korelasyona bakmak i¢in kullanilan Frees test istatistiginin 3 farkli
giiven diizeyinde (%90, % 95 ve % 99) sonuclarin kritik degerden biiyiik ¢ikmasindan dolay1
“Birimler arasi korelasyon yoktur” seklinde kurulan Ho hipotezi reddedilmistir.

5 farkli bagimli degisken i¢in yapilan temel varsayim testlerine gore tiim bagiml
degiskenler icin otokorelasyon, heteroskedasite ve birimler arast korelasyon mevcut
oldugundan dolay1 direngli tahminci tesadiifi etkiler ig¢in Driscoll-Kraay tahmincisi
kullanilmistir.

Tablo 5. Ekonomik Gostergelerin Satiglarin Maliyeti Degiskenine Olan Etkileri

Satls]l)aerg;lsll(\;[ ::ihyetl Katsayilar t istatistigi P>t
ENF -0.69 -0.11 0.914
DOV 0.98 11.85 0.000
FAIZ -0.80 -0.89 0.385
Sabit Katsay1 7.17 46.60 0.000
Wald istatistigi 188.66
R? 0.027
Prob 0.0000
Gozlem Sayisi 280

Modelimiz % 95 giiven diizeyinde anlamlidir (Prob Degeri: 0.0000). Satiglarin
maliyeti degiskeni, temel ekonomik gostergelerden enflasyon ve faizle negatif yonlii bir iligki
igerisindedir. Enflasyon oraninda gergeklesen %1°lik artis satiglarin maliyetini % 0,69
azaltmaktadir. Faiz oraninda gerceklesen %]1°lik artis satiglarin maliyetini % 0,80
azaltmaktadir. Modelin tiimii anlamli olmasina ragmen degiskenlere tek tek baktigimizda
enflasyon orani ve faiz oraninin P degerleri 0,05’ten biiyiik olmasi nedeniyle (Pent = 0.914 ve
Praiz = 0.385) bu degiskenler istatistiki olarak anlamsizdir. Bu degiskenlerin istatistiki olarak
anlamsiz olmasindan otiirii modelin agiklayict giicii (R? = 0,027) diisiik diizeydedir. Bu
durumda kurulan modelde sadece sabit katsay1r ve doviz kuru degiskeni istatistiki olarak
anlamlidir. Do&viz kuru ile satiglarin maliyeti arasinda pozitif yonli bir iliski vardir. Doviz
kurunda meydana gelen %1°lik bir artig satiglarin maliyetini % 0,98 arttirmaktadir. Elde
edilen bulgulara gore anlaml degiskenlerden olusturulan modelimiz asagida belirtilmistir:

INSMit = 7,17 + 0,98DO Vit
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Tablo 6. Ekonomik Gdostergelerin Pazarlama Satis Dagitim Giderleri
Degiskenine Olan Etkileri

PSDG Degiskeni Katsayilar t istatistigi P>t
ENF -0.53 -1.06 0.304
DOV 0.089 9.13 0.000
FAIZ 0.52 0.51 0.619
Sabit Katsay1 6.01 31.94 0.000
Wald istatistigi 289.33
R? 0.020
Prob 0.0000
Gozlem Sayisi 280

Modelimiz % 95 giiven diizeyinde anlamlidir (Prob Degeri: 0.0000). Pazarlama satis
ve dagitim giderleri degiskeni, temel ekonomik goOstergelerden enflasyonla negatif, faizle
pozitif yonlii bir iliski icerisindedir. Enflasyon oraninda gerceklesen %1°lik artis pazarlama
satis ve dagitim giderlerini % 0,53 azaltmaktadir. Faiz oraninda gerceklesen %1°lik artis
satiglarin  maliyetini % 0,52 artirmaktadir. Modelin tiimii anlamli olmasina ragmen
degiskenlere tek tek baktigimizda enflasyon orani ve faiz oranin P degerleri 0,05°ten biiyiik
oldugu i¢in (Pent = 0.304 ve Praiz = 0.619) bu degiskenler istatistiki olarak anlamsizdir. Bu
degiskenlerin istatistiki olarak anlamsiz olmasindan &tiirii modelin aciklayici giicii (R? =
0,020) diisiik diizeydedir. Bu durumda kurulan modelde sadece sabit katsay1 ve doviz kuru
gostergesi anlamlidir. Déviz kuru ile pazarlama satis ve dagitim giderleri arasinda pozitif
yonli bir iligki vardir. Doviz kurunda meydana gelen %]1°lik bir artis pazarlama satis ve
dagitim giderlerini % 0,089 arttirmaktadir. Elde edilen bulgulara gore anlamli degiskenlerden
olusturulan modelimiz asagida belirtilmistir:

INPSDGi: = 6,01 + 0,089DOVit

i=1,.... J14vet=1,.....,20

Tablo 7. Ekonomik Gostergelerin Genel Yonetim Giderleri
Degiskenine Olan Etkileri

Gi?:ﬁiiﬂ:g:g;l ni Katsayilar t istatistigi P>t
ENF 0.05 0.13 0.901
DOV 0.04 4.00 0.001
FAIZ -0.92 -0.98 0.340
Sabit Katsay1 6.26 52.42 0.000
Wald Istatistigi 22.37
R? 0.0086
Prob 0.0001
Gozlem Sayisi 280

Modelimiz % 95 giiven diizeyinde anlamlidir (Prob Degeri: 0.0001). Genel yonetim
giderleri degiskeni, temel ekonomik gostergelerden enflasyonla pozitif faizle ise negatif yonli
bir iliski icerisindedir. Enflasyon oraninda gerceklesen %1°lik artig genel yonetim giderlerini
% 0,05 arttirmaktadir. Faiz oraninda gergeklesen %1°lik artig ise genel yonetim giderlerini %
0,92 azaltmaktadir. Modelin tiimii anlaml1 olmasina ragmen degiskenlere tek tek baktigimizda
enflasyon orani ve faiz oraninin P degerleri 0,05’ten biiyiik oldugu igin (Penf = 0.901 ve Pfaiz =
0.340) bu degiskenler istatistiki olarak anlamsizdir. Bu degiskenlerin istatistiki olarak
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anlamsiz olmasindan otiirii modelin agiklayic1 giicii (R? = 0,0086) diisiik diizeydedir. Bu
durumda kurulan modelde sadece sabit katsayr ve doviz kuru gostergesi anlamlidir. Doviz
kuru ile genel yonetim giderleri arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir. Déviz kurunda
meydana gelen %]1°lik bir artis genel yonetim giderlerini % 0,04 arttirmaktadir. Elde edilen
bulgulara gore anlamli degiskenlerden olusturulan modelimiz asagida belirtilmistir:

INGYGit = 6,26 + 0,04DOVit
i=1,...... Jd4vet=1,.....,20

Tablo 8. Ekonomik Gostergelerin Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Degiskenine Olan Etkileri

EFDG Degiskeni Katsayilar t istatistigi P> |t
ENF 3.77 3.85 0.001
DOV 0.085 3.54 0.002
FAIZ -0.59 -0.28 0.784
Sabit Katsay1 5.60 26.26 0.000
Wald istatistigi 199.85
R? 0.1016
Prob 0.0000
Gozlem Sayisi 280

Modelimiz % 95 giliven diizeyinde anlamlidir (Prob Degeri: 0.0000). Esas
faaliyetlerden diger giderler degiskeni, temel ekonomik gdstergelerden faizle negatif yonlii bir
iligki igerisindedir. Faiz oraninda gerceklesen %1°lik artis esas faaliyetlerden diger giderlerini
% 0,59 azaltmaktadir. Modelin tiimii anlamli olmasimma ragmen degiskenlere tek tek
baktigimizda faiz oraninin P degeri 0,05’ten biiyiik oldugu i¢in (Pfaiz = 0.784) bu degisken
istatistiki olarak anlamsizdir. Bu durumda kurulan modelde sabit katsayi, enflasyon ve doviz
kuru gostergeleri anlamlidir. Enflasyon orani ve doviz kuru ile esas faaliyetlerden diger
giderler arasinda pozitif yonlii bir iligki vardir. Enflasyon oraninda olusan %1°lik artig esas
faaliyetlerden diger giderleri %3,77 arttirirken, doviz kurunda meydana gelen %1°lik bir artis
ise esas faaliyetlerden diger giderleri % 0,085 arttirmaktadir. Modelin agiklayici giiciiniin
degeri (R? 0,1016°dir. Elde edilen bulgulara gore anlamli degiskenlerden olusturulan

modelimiz asagida belirtilmistir:
INEFDG; = 5,60 + 3,77ENFit + 0,085DOVi
i=1,....... J14vet=1,.....,20

Tablo 9. Ekonomik Gostergelerin Finansman Giderleri Degiskenine Olan Etkileri

FmanBTgai;]kce;ﬁerlen Katsayilar t istatistigi P>t
ENF 1.98 1.72 0.102
DOV 0.0007 0.02 0.982
FAIZ 4.58 1.95 0.066
Sabit Katsay1 5.83 20.26 0.000
Wald Istatistigi 52.18
R? 0.0691
Prob 0.0000
Gozlem Sayisi 280
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Modelimiz % 95 giiven diizeyinde anlamlidir (Prob Degeri: 0.0000). Finansman
giderleri degiskeni, temel ekonomik gdstergelerden enflasyon, doviz kuru ve faizle pozitif
yonlii bir iliski igerisindedir. Enflasyon oraninda gerceklesen %1°lik artis finansman
giderlerini % 1,98 arttirmaktadir. D6viz kurunda olusan %1°lik artis finansman giderlerini %
0,0007 arttirirken faiz oraninda meydana gelen %1°lik artis finansman giderlerini %4,58
arttirmaktadir. Modelin tiimii anlamli olmasina ragmen degiskenlere tek tek baktigimizda
temel ekonomik gosterge degiskenlerinin P degeri 0,05’ten biiylik oldugu igin (Pent = 0.102,
Pdsv= 0.982 ve Priz = 0.066) bu degiskenler istatistiki olarak anlamsizdir. Bu durumda kurulan
modelde sadece sabit katsayr anlamlidir. Ancak Faiz orani degiskeni, % 90 anlamlilik
diizeyine gore bakildiginda anlamli hale gelebilmekte ve modele eklenebilmektedir, buna gore
0,0691 agiklayici giice (R?) sahip modelimiz asagida belirtilmistir:

InFINGit = 5,83 + 4,58FAiZit
i=1,....... 14vet=1,.....20
5. SONUC

Calismamizda temel ekonomik gostergelerden enflasyon orani, doviz kuru ve faiz
oran1 bagimsiz degisken; maliyet kalemlerinden satislarin maliyeti, pazarlama satis ve dagitim
giderleri, genel yonetim giderleri, esas faaliyetlerden diger giderler ve finansman giderleri
bagimli degisken olarak dikkate alinarak bir aragtirma modeli olusturulmustur. Bu model,
2015-2019 yillar1 arasindaki bes yili kapsayan ¢eyrek donem verileri esas alinarak, Borsa
Istanbul (BIST)’de tekstil endeksinde islem géren 14 isletmeye uygulanmustir. Panel veri
analizi yontemi kullanilarak yapilan analizler sonucunda temel ekonomik gdstergelerden
doviz kurunun finansman giderleri hari¢ tim maliyet ve gider kalemlerini etkiledigi tespit
edilmistir. Enflasyon oraninin gider kalemlerinden sadece esas faaliyetlerden diger giderleri,
faiz oraninin ise finansman giderlerini etkiledigi saptanmistir. Calismamizda yapilan istatistiki
testlerde enflasyon oranin satiglarin maliyetini etkilemesi gibi genel olarak beklenen sonuglar
saptanmamustir. Nihayetinde calismamizdaki bulgular BIST Tekstil Endeksi’nde yer alan 20
isletmeden analize uygun olan 14 tanesinin verilerinin test edilmesi sonucu tespit edilmis
olup, BiST’de yer almayan tekstil isletmeleri bazinda veya BIST’de yer alan farkh
sektorlerdeki isletmeler bazinda genel beklentiyle ayn1 dogrultuda sonuglara ulasilabilir.

Temel ekonomik gostergelerden doviz kuru ile maliyet kalemlerinden satislarin
maliyeti, gider kalemlerinden ise pazarlama satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri
ve esas faaliyetlerden diger giderler arasinda pozitif yonlii bir iligki vardir. Déviz kurunda
meydana gelen %1’lik bir artis satislarin maliyetini % 0,98, pazarlama satis ve dagitim
giderlerini % 0,089, genel yonetim giderlerini % 0,04, esas faaliyetlerden diger giderleri ise %
0,085 arttirmaktadir. Bu sonuglara gore arastirmada yer alan isletmeler ¢er¢evesinde maliyet
kalemlerini ekonomik gostergelerden en c¢ok doviz kurunun etkiledigi sOylenebilir.
Degiskenler arasindaki pozitif iliski goz Oniine alinacak olursa ¢alismamizda doviz kuru
olarak baz alinan ABD dolarindaki artiglarin maliyet kalemlerini arttirmast Tekstil Endekinde
yer alan igletmeler agisindan beklenen bir durumdur. Saptanan sonuglarda doviz kurunun
maliyet kalemlerinden en ¢ok satiglarin maliyetini etkiledigi goziikkmektedir. Bunu da tekstil
sektori icin kullanilan hammaddelerden ithal edilenlerin doviz kuruna olan bagimliliginin
maliyet kalemlerinden ozellikle satiglarin maliyetini etkiledigi seklinde yorumlanabilir.
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Literatiire bakildiginda déviz kurunun isletmeler agisindan gelir saglayan getiri kalemleriyle
negatif bir iligkiye sahipken ¢alismamizda isletmeler acisindan gidere sebep olan maliyet
kalemleriyle pozitif bir iliskiye sahip olmasi birbirlerini destekleyen sonuglardir.

Temel ekonomik gostergelerden enflasyon orani ile gider kalemlerinden esas
faaliyetlerden diger giderler arasinda pozitif yonlii bir iligski vardir. Enflasyon oraninda olusan
%1’lik artis esas faaliyetlerden diger giderleri %3,77 arttirmaktadir. Esas faaliyetlerden diger
giderleri meydana getiren ana etken daha once deginilen kur veya vade farkliliklarindan
(standartlara gore hazirlanan gelir tablosunda finansman gideri olarak siniflanir) olugmaktadir.
Bu farkliliklarin iistiine iilkemizdeki ekonomik durumun baskiladigi enflasyon oranlarinin
artmasmin hali hazirda kur ve vade farki nedeniyle ortaya ¢ikmis olan esas faaliyetlerden
diger giderleri arttirabilecegi yorumu yapilabilir. Literatiirle bir karsilastirma yapildiginda
Yilmaz ve Arslan’in 2020’de yaptiklar1 ¢alismada enflasyon oraninin sermaye yapisi ile
anlamli bir iliskisine rastlanilmamasina benzer sekilde calismamizda enflasyon oram
degiskeninin maliyet ve gider kalemleri degiskenlerinin ¢oguyla anlamli bir iligkiye sahip
olmadig1 saptanmistir. Enflasyon orani ile ilgili anlamli ve pozitif bir iligki tespit edilmis tek
gider kalemi degiskeni esas faaliyetlerden diger giderlerdir. Bu tespitin, Muslimov ve
Kayacan’m 2002 yilinda yaptiklar1 ¢alismadaki enflasyon oranindaki artisin KOBI’lerde risk
artis1 olarak algilandig1 tespitini destekler nitelikte oldugu sdylenebilir. Ciinkii esas
faaliyetlerden diger giderler, isletmelerin giderleri agisindan risk unsuru olan kur ve vade
farklarindan meydana gelmektedir. Bu dogrultuda doviz kuru ile faize neden olan vade
farklar1 sebebiyle olusan risk ortami enflasyonu tetikleyici bir etken olabilir.

Temel ekonomik gostergelerden faiz orani ile gider kalemlerinden finansman giderleri
arasinda % 90 anlamlilik diizeyinde pozitif yonli bir iliski vardir. Faiz oraninda meydana
gelen %1’lik artis finansman giderlerini %4,58 arttirmaktadir. Bu sonuca gore ¢alismamiz
kapsaminda olan tekstil endeksindeki isletmelerde 6zellikle kullanacaklar1 krediler agisindan
diistiniilecek olursa faiz oranlarindaki artislarin yine faize bagl olarak ortaya ¢ikan finansman
giderlerini arttirabilecegi degerlendirmesi yapilabilir. Literatiire bakildiginda Ayaydin ve
Dagli 2012 yilinda yaptiklar1 calismada hisse senedi getirisinin mevduat faiz oranindan
etkilenmedigini saptamislardir. Isletmelere gelir saglayan getiri anlaminda tespit edilmeyen
iligkinin calismamizda isletmelerde gidere neden olan maliyet kalemleri degiskenlerinin
cogunda da tespit edilememesi birbirlerini destekler nitelikte sonuglar oldugu sdylenebilir.

Literatlirde ¢caligmamizin konusuna kismen yakin olan ¢aligmalar incelendiginde genel
olarak temel ekonomik gostergelerin, hisse senedi getirileri veya endeks getirilerine olan
etkileri (zerine odaklandig1 goriilmiistiir. Gegeklestirilen literatiir taramasinda temel
ekonomik gostergelerin direkt olarak isletme maliyet ve giderleriyle iligkisi anlaminda bir
calisma goriillememistir. Bu dogrultuda ¢alismamiz diger ¢alismalardan farkli olarak temel
ekonomik gostergelerin isletmelerin maliyet ve gider kalemleriyle ilgili olan degiskenlerle
iliskisini saptamaya calismistir. Calismamz Borsa Istanbul Tekstil Endeksinde yer alan
isletmeler ¢ercevesinde yapilmigtir. Temel ekonomik gdstergelerin farkli sektorlerde de
maliyet ve giderlere olan etkisi arastirilarak diger isletmeler agisindan bir durum
degerlendirmesi yapilabilir ve literatiire katki saglanabilir.
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1. INTRODUCTION

Maximizing a firm’s financial performance is one of the most important objectives
that a firm aims to achieve. Operating and financial leverage play crucial role in this context.
Firms can improve their competitiveness and market share by reducing the unit cost through
operating leverage. Operating leverage could also affect the operational risk of a firm.

Operating leverage refers to the ratio of fixed costs over variable costs in the firm’s
cost structure. In other words, operating leverage is the relation between fixed and variable
costs. A firm that operates with higher fixed costs and lower variable costs has higher break-
even point (the minimum level of sales to cover fixed costs and achieve profits) and higher
operating leverage (Grau and Reig, 2020: 2). Operating leverage may positively or negatively
affect firm’s financial performance. If the fixed costs increase, the growth in sales could
reduce the cost of a unit sold and increase profits with a higher rate, and thus, the increases in
operating leverage will lead to improvements in profitability. On the other hand, in the case of
higher fixed costs (i.e. higher operating leverage), the decreases in sales will increase the cost
of a unit and lower firm’s profits with a higher rate. Therefore, sales growth could have
important impact on the operating leverage-financial performance relationship. In good times,
operating leverage is positively associated with profitability (Chen et al., 2019: 4).

Prior empirical studies show mixed results about the relation between operating
leverage and financial performance. For example, Chen et al. (2019) find that operating
leverage has positive effect on profitability, whereas Zabolotnyy and Wasilewski (2018) show
a negative relationship between operating leverage and profitability. Moreover, Dagogo
(2014) and Khan et al. (2017) document insignificant relationship. The reasons for these
contradictory findings may be due to previous studies being performed in different
institutional and economic environments. In addition, the majority of prior studies
investigated the direct impact of operating leverage on financial performance without
conditioning this impact on sales growth and economic conditions. The role of sales growth
has received less attention in this context. To fill this gap, this study aims at investigating the
effect of sales growth on the relationship between operating leverage and financial
performance. To address this issue, we examine a sample of 200 listed Turkish firms for the
period 2008-2017 by using ordinary least squares (OLS) regressions. This study contributes to
the finance literature by investigating the role of operating leverage in determining financial
performance. Furthermore, unlike previous studies that examined only the direct effect of
operating leverage on financial performance, we condition this effect on sales growth and
investigate whether sales growth exerts a significant impact on the relationship between
operating leverage and financial performance. To the authors’ knowledge, no studies have
explored this issue.

2. LITERATURE REVIEW

Previous empirical literature has mainly concentrated on the effect of operating
leverage on firm risk and financial performance. Firms with high operating leverage are
riskier due to the higher volatility of profits. In the case of high fixed costs within cost
structure, firm’s profits will be very sensitive to changes in sales. A small decrease (increase)
in sales will lead to a larger percentage decrease (increase) in profits (Kartal et al., 2013: 70).
Therefore, operating leverage exacerbates the variability of cash flows (Johnstone, 2020).
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Several studies have showed a positive relationship between operating leverage and firm risk.
For example, Mandelker and Rhee (1984), Mensah (1992) and Er and Kaya (2012) showed
that beta coefficient (systematic risk) is higher for firms with high operating leverage. Lord
(1996) and Lee and Park (2014) found that operating leverage has positive impact on total and
systematic risk. Houmes et al. (2012) documented a positive association between operating
leverage and equity betas. On the other hand, Huffman (1989) showed a negative relation
between operating leverage and beta coefficient.

Prior studies related to the effect of operating leverage on financial performance are
limited and also have reached inconclusive results. Medeiros et al. (2006) examined the effect
of operating leverage on the stock returns of firms listed on the Brazilian Stock Market during
2001-2004. They found that operating leverage positively affects stock returns. Garcia-Feijoo
and Jorgensen (2010) also found that operating leverage is positively associated with stock
returns and systematic risk. Chen and Li (2018) investigated the effect that operating leverage
(the ratio of fixed costs to the market value of assets) exerts on stock returns. They showed
that operating leverage positively predicts stock returns. Similarly, Garcia-Feijéo and Jansen
(2020) provide evidence that operating leverage is positively associated with monthly stock
returns in a sample of firms in 20 developed countries.

Dagogo (2014) studied the impact of operating leverage on the risk and profitability of
Nigerian emerging firms. The results of this study indicated that operating leverage has
insignificant effect on operating profitability and operating risk. Khan et al. (2017) analyzed
the effect of operating leverage on the profitability of 129 service firms in Pakistan during the
period 2009-2014. They found that operating leverage has insignificant effect on return on
asset and return on equity. In contrast, Zabolotnyy and Wasilewski (2018) indicated that
operating leverage negatively affects profitability. Dayi (2019) analyzed the operating
leverage of 20 airlines from different countries during the period 2010-2016. The results
showed that operating leverage has positive impact on revenues, indicating that firms with
high operating leverage tend to have high revenues. Chen et al. (2019) showed that operating
profitability is positively affected by operating leverage. Chen et al. (2019) argue that in good
times, increases in operating leverage can lead to improvements in profitability because a
firm’s quasi-fixed and fixed costs do not increase at the same rate as its sales. High operating
leverage (fixed costs) brings high profits in good times (e.g. in times of high sales growth)
because of the low unit variable costs. However, in bad times, increases in fixed costs will
cause a large loss (Johnstone, 2020: 284). According to these arguments, we propose that in
the case of high sales growth, operating leverage will have higher positive (or lower negative)
impact on firm’s profitability. Thus, we hypothesize the following:

H1: There is a relationship between operating leverage and profitability.

H2: The positive (negative) effect of operating leverage on profitability is stronger
(weaker) for firms with high sales growth.
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3. DATA AND METHODOLOGY
3.1. Sample Selection

To examine the effect of operating leverage on firm’s profitability and the role of sales
growth in this effect, this study uses the data of 200 non-financial firms listed on Istanbul
Stock Exchange during the period 2008-2017. The sample consists of 52 service and 148
industrial firms. Financial data are collected from the website “www.kap.org.tr”. The total
unbalanced panel data of this study consists of 1398 firm-year observations.

3.2. Variables
3.2.1. Financial Performance (Profitability)

Prior studies have implemented several ratios to measure firm’s profitability, for
example, return on assets (Dogan, 2013; Vatavu, 2015; Karadeniz and Kaplan, 2016; Chandra
et al., 2019), return on equity (Salim and Yadav, 2012; Vatavu, 2015; Le and Phan, 2017) and
the ratio of operating profitability to total assets (Kebewar, 2013; Karadeniz and Kaplan,
2016; Detthamrong et al. 2017). This study uses the aforementioned ratios to proxy for
profitability. However, these ratios do not consider the cash flow in measuring a firm’s
financial performance. Previous studies did not take into account the cash flow-based
performance measures. To capture how efficiently a firm uses its assets in generating
operating cash flows, we also use the ratio of operating cash flows to total assets (OCF).

3.2.2. Operating Leverage (OL)

To measure the degree of operating leverage, we use the percentage change in
earnings before interest and taxes over the percentage change in sales (Horne and Wachowicz,
2008: 423). We take the absolute value of this ratio to measure the sensitivity of earnings
before interest and taxes (EBIT) to sales. Firms with high ratio have higher fixed costs.
However, Zhao et al (2016) argue that the normal values of the OL ratio are those greater than
one. Thus, they exclude the observations where OL < 1. We also use this method as an
additional analysis.

3.2.3. Control Variables

In regression models that investigate the effect of operating leverage on profitability,
we control for firm size (Size), investment opportunities (INO), sales growth (SG), tangibility
(Tang) and financial leverage (Lev). Larger firms can more easily access capital markets to
accumulate funds (Dawar, 2014: 7), have competitive advantage (Wahba, 2013: 9) and have
lower bankruptcy costs compared to small firms (Zeitun and Tian, 2007: 45). Therefore, firm
size could positively affect firm performance. We control for investment opportunities by
using the change in total assets for one year (Fama and French, 2002). Investment
opportunities and sales growth can also contribute to better performance (Le and Phan, 2017:
716). Tangibility, which refers to the ratio of tangible assets to total assets, may have positive
effect on firm performance because tangible assets serve as collateral and alleviate the agency
conflicts between debtholders and shareholders (Titman and Wessel, 1988: 3). Thus, tangible
assets reduce the agency costs of debt and enable a firm to borrow at lower costs, leading to
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better performance (Chandra et al, 2019: 6). Financial leverage can also exert significant
effect on firm performance. However, the empirical findings of previous studies provide
inconsistent results about the role of leverage on financial performance, indicating the
ambiguity of this role. Increases in leverage could reduce financial performance because of
the increased costs associated with high levels of debt. These costs include the agency costs of
debt and bankruptcy costs. A firm’s financial performance will decrease if the marginal costs
of debt exceed the marginal benefits (Bilen and Kalash, 2020: 260-261). Table 1 shows the
definitions of variables.

Table 1. Definition of Variables

Variable Definition

Return on Assets (ROA) Net Profits / Total Assets

Return on Equity (ROE) Net Profits / Equity

Operating Profits (OP) Earnings Before Interest and Taxes / total assets
Operating Cash Flows (OCF) Operating Cash Flows / Total Assets

Operating Leverage (OL) |(A Earnings Before Interest and Taxes)/A sales|
Firm size (Size) The natural logarithm of total assets.
Investment Opportunities (INO) The change in total assets for one year.

Sales Growth (SG) (Sales t — Sales t-1) / (Sales t-1)

Financial Leverage (Lev) Total liabilities / Total assets

Tangibility (Tang) Tangible assets / Total assets

3.3. Research Models

In order to investigate the effect of operating leverage on profitability, panel data
analysis is used by estimating the following pooled ordinary least squares (pooled OLS)
regression models:

ROA it= Ro+ B1(OL it) + B2(Size it) + B3(INO it) + R4(SG it) + Bs(Lev it) + Bs(Tang it) +

R7(SG_Dum it) + Bs(OL_SG it) + [Year Dummies] + [Industry Dummies] + € it (1)
OP it= Ro+ R1(OL i) + B2(Size it) + R3(INO i) + R4(SG it) + Bs(Lev i) + RBs(Tang it) +

R7(SG_Dum it) + Bs(OL_SG it) + [Year Dummies] + [Industry Dummies] + € it 2
ROE it= Ro+ B1(OL it) + RB2(Size it) + R3(INO it) + B4(SG it) + Bs(Lev it) + Bs(Tang it) +

R7(SG_Dum it) + Bs(OL_SG it) + [Year Dummies] + [Industry Dummies] + € it (3)
OCF it= Bo+ B1(OL it) + B2(Size it) + B3(INO it) + B4(SG it) + Bs(Lev it) + Be(Tang i) +

R7(SG_Dum it) + Bs(OL_SG it) + [Year Dummies] + [Industry Dummies] + € it 4)
Where:

SG_Dum is a dummy variable takes a value of one when SG is greater than the
median value and zero otherwise.

OL_SG is an interaction term between the degree of operating leverage and sales
growth, computed as (OL * SG_Dum). The interaction term is used to examine the
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moderating effect of sales growth on the operating leverage-financial performance
relationship.

We also include industry and time dummies in regression models to control for
industry-specific characteristics and time effects.

4. EMPIRICAL RESULTS AND DISCUSSION
4.1. Descriptive Statistics, Correlation Matrix and Univariate Tests

The descriptive statistics for variables used in this study are presented in table 2. We
see that OL has a mean of 6.3, indicating that a 1% change in sales leads to 6% change in
operating profits (earnings before interest and taxes). The mean values of profitability
measures (ROA, OP, ROE, OCF) are 0.043, 0.075, 0.076 and 0.06 respectively. The mean of
financial leverage is 0.488. Tangible assets amount to 33.8% of the total assets. Sales growth
has a mean of 0.197.

Table 2. Descriptive Statistics

Mean Median | Minimum Maximum Std. Deviation N
oL 6.342 2.988 0.006 50.793 8.356 1398
Size 19.837 19.658 14.871 24.952 1.628 1398
INO 0.105 0.109 -2.229 0.960 0.196 1398
SG 0.197 0.139 -1.000 9.930 0.631 1398
Lev 0.488 0.487 0.006 2.527 0.255 1398
Tang 0.338 0.334 0.000 0.930 0.191 1398
ROA 0.043 0.037 -0.511 0.995 0.097 1398
ROE 0.076 0.069 -0.417 0.563 0.092 1398
OP 0.075 0.084 -0.937 0.880 0.197 1374
OCF 0.060 0.052 -0.694 1.955 0.127 1398

Table 3 shows the non-parametric Spearman rank correlation coefficients among
variables. We find that operating leverage is negatively and significantly correlated with
profitability measures (ROA: r = -0.163 p<0.01; OP: r = -0.179 p<0.01; ROE: r = -0.177
p<0.01). However, the correlation between OL and OCF is negative but insignificant.
Moreover, sales growth, investment opportunities and firm size are positively related to
profitability, whereas financial leverage has negative correlation. We also see that the
correlation coefficients between the explanatory variables are modest, indicating the absence
of multicollinearity problem. To further check the multicollinearity issue, we use the Variance
Inflation Factor (VIF) test. We find that the tested values of VIF are all less than 5, which
confirms the absence of multicollinearity problem as VIF values lower than 10 are acceptable
(Hair et al., 2014).
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Table 3. Correlation Coefficients

OL 1.000

Size -0.048 1.000

INO -0.137** | 0.128** | 1.000

SG -0.300** | 0.002 | 0.369** | 1.000

Lev -0.034 | 0.236** | 0.194** | 0.108** 1.000

Tang 0.088** | 0.102** | -0.007 -0.050 -0.011 1.000

ROA | -0.163** | 0.210** | 0.167** | 0.170** | -0.423** | -0.198** 1.000

ROE | -0.177** | 0.259** | 0.213** | 0.192** | -0.129** | -0.252** | 0.889** | 1.000

OP -0.179** | 0.234** | 0.196** | 0.211** | -0.186** | -0.170** | 0.862** | 0.796** | 1.000

oL Size INO SG Lev Tang ROA ROE OP OCF

OCF -0.042 0.269 | -0.063* | -0.034 | -0.149** | 0.096** | 0.455** | 0.407** | 0.443** | 1.000

*P<0.05 **P<0.01.

Table 4 panel A presents the mean and median values of profitability measures
according to the quartiles of OL. We find that firms with low OL (the first quartile Q1 of OL)
have higher profitability compared to firms with high OL (the fourth quartile Q4). We employ
T and Man-Whitney tests to examine whether the two groups (Q1 & Q4) have different
profitability level. The results indicate that ROA, OP and ROE of the first quartile of OL are
significantly higher than those of the fourth quartile, indicating that firms with high operating
leverage have lower profitability.

In panel B of table 4, the firm-years are divided into two groups based on the median
value of OL. Firm-years with high (low) operating leverage are those ranked in above (below)
the median value. We then compare the profitability measures of the two groups. Consistent
with the results of panel A, we find that firms with high OL (OL > median value) have lower
profitability compared to firms with low OL (OL<= median value). The differences between
the two groups regarding profitability measures are significant at 1% level. However, we see
that the results of OCF are not significant.

Table 4. Univariate Tests

Q1 (Low Q2 Q3 Q4 (High T-Test Mann- Whitney
Panel A. OL) N=347 N=354 OL) (P value) U Test
N=347 - B N=350 (P value)
0.632 197 4.956 17.744 o -
oL (0.635) (1.886) (4.699) 1411y | (©000) (0.000)
0.055 0.057 0.044 0.017 o .
ROA (0.049) (0.050) (0.037) ©0.020) | (0:000) (0.000)
0.085 0.093 0.071 0.053 o -
OP (0.082) (0.081) (0.063) (0.045) | (0-000) (0.000)
0.100 0.103 0.066 0.029 o -
ROE (0.103) (0.098) (0.079) ©0.046) | (0:000) (0.000)
0.057 0.071 0.062 0.050
OCF (0.052) (0.063) (0.060) (0.040) 0.5) (0.208)
Pancl B Low OL High OL T-Test Ma”’L‘J' ¥\é Qt't”ey
' (OL <= Median Value) (OL > Median Value) (P value)
(P value)
13 11.36
oL 02 P (0.000)%** |  (0.000)***
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0.055 0.031 00007 | (0000~
ROA (0.048) (0.028) ' '
0.089 0.063 00007 | (0000~
opP (0.081) (0.054) ' '
0.100 0.049
0.000)%** | (0.000)%*
ROE (0.101) (0.061) (0.000) (0.000)
0.064 0.056
0.235 0.223
OCF (0.059) (0.048) (0235 (0223)

* P <0.05, ** P < 0.01. Figures without parentheses are mean values. Median values are in parentheses.

4.2. Regression Results

Table 5 presents the results of basic OLS regression models that estimate the effect of
operating leverage on profitability. We find that operating leverage has negative and
significant effect on ROA (B =-0.001, p <0.01), OP (B =-0.001, p <0.01), ROE (B =-0.002, p
<0.01) and OCF (B =-0.001, p <0.1). The negative coefficients indicate that the increases in
operating leverage lead to decreases in return on assets, operating profitability, return on
equity and the ratio of operating cash flows to total assets. These results are in line with
Zabolotnyy and Wasilewski (2018), but contrary to those of Dagogo (2014), Khan et al.
(2017) and Chen et al. (2019).

Table 5. The Effect of Operating Leverage on Profitability

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
ROA OP ROE OCF
Constant -0.143%** -0.105*** -0.320*** -0.211%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
oL -0.001%** -0.001*** -0.002*** -0.001*
(0.000) (0.000) (0.000) (0.053)
Size 0.015*** 0.013*** 0.025*** 0.017***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
INO 0.064*** 0.054*** 0.096*** -0.07***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
sG 0.017*** 0.004 -0.002 -0.001
(0.000) (0.265) (0.792) (0.921)
Lev -0.192%** -0.111%** -0.135*** -0.091%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Tang -0.112%** -0.094*** -0.265*** 0.002
(0.000) (0.000) (0.000) (0.90)
Adjusted R? 0.374 0.215 0.141 0.082
= 56.68*** 26.49*** 16.07*** 9.37***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
N 1398 1398 1374 1398

- This table presents the regression results for the effect of operating leverage
measures.
- N is the number of observations.

- P values are reported in parentheses.
- * ** *** indicate significance at the 10%, 5%, 1% levels, respectively.

on profitability
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To investigate the effect of sales growth on the relationship between operating
leverage and profitability we include an interaction term [OL * (SG_Dum)] to capture the
interactive effect of operating leverage and sales growth. In addition, we estimate the baseline
models separately for two subsamples. The first subsample represents firm-years with low
sales growth (SG<= median value), whereas the second subsample represents firm-years with
high sales growth (SG> median value). Table 6 presents the results of interaction term and
subsamples. In the first model in table 6, operating leverage has a significant negative effect
on ROA (B =-0.001, p <0.01), while the effect of interaction term [OL * (SG_Dum)] is
positive and significant (B =0.001, p <0.1). This suggests that the negative effect of OL on
ROA is mitigated by sales growth (i.e. weaker for firms with high sales growth). Models 2
and 3 in table 6 also confirm this result, where the negative effect of operating leverage on
ROA is significant only for firms with low sales growth (Model2: 3 =-0.002, p <0.01). On the
other hand, this effect is not significant in firms with high sales growth as we see in model 3
(B =-0.0003, p =0.539). The other models in table 6, where the dependent variable is OP
(models 4, 5, 6), ROE (models 7, 8, 9) or OCF (models 10, 11, 12), show similar results.

Table 6. The Effect of Sales Growth on the Relationship between Operating Leverage
and Profitability

Dependent Variables
ROA OP
Model 2 Model 3 Model 5 Model 6
Model 1 (SG<=median | (SG> median Model 4 (SG<= (SG> median
value) value) median value) value)
Constant -0.157*** -0.074** -0.135%** -0.132%** -0.072* -0.073*
(0.000) (0.035) (0.001) (0.000) (0.054) (0.088)
oL -0.001*** -0.002*** -0.0003 -0.001*** -0.002*** -0.0001
(0.000) (0.000) (0.539) (0.000) (0.000) (0.924)
Size 0.016*** 0.011*** 0.016*** 0.014*** 0.011*** 0.012***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
INO 0.059*** 0.021 0.083*** 0.047*** -0.019 0.104***
(0.000) (0.108) (0.000) (0.000) (0.179) (0.000)
SG 0.013*** 0.122*** 0.005 -0.001 0.122*** -0.102%**
(0.000) (0.000) (0.216) (0.699) (0.000) (0.004)
Lev -0.195%** -0.169*** -0.218%** -0.115%** -0.099*** -0.124%=*=
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Tang -0.113*** -0.078*** -0.146%** -0.095%** -0.063*** -0.122%*=
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
SG Dum 0.013** 0.019***
- (0.032) (0.003)
- 0.001* 0.001**
OL * (SG_Dum) (0.074) (0.023)
Adjusted R? 0.381 0.425 0.392 0.231 0.301 0.236
F 51.54%*** 35.54*** 30.80*** 25.63*** 21.15%** 15.28***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
N 1398 703 695 1398 703 695
Dependent Variables
ROE OCF
Model 8 Model 9 Model 11 Model 12
Model 7 (SG<=median | (SG> median Model 10 (SG<= (SG> median
value) value) median value) value)
Constant -0.349*** -0.113 -0.358*** -0.222%** -0.119* -0.234***
(0.000) (0.213) (0.000) (0.000) (0.059) (0.000)
oL -0.003*** -0.003*** 0.00003 -0.001 -0.001** -0.0005
(0.000) (0.000) (0.984) (0.179) (0.032) (0.528)
Size 0.027*** 0.016*** 0.031*** 0.017*** 0.013*** 0.017***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
INO 0.085*** 0.004 0.151*** -0.075%** -0.186*** 0.035
(0.001) (0.919) (0.000) (0.000) (0.000) (0.166)
sG -0.01 0.170*** -0.023** -0.004 0.089*** -0.013**
(0.251) (0.000) (0.021) (0.494) (0.001) (0.035)
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Lev -0.140%*** -0.113*** -0.0165*** -0.093*** -0.077*** -0.099***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Tang -0.266*** -0.202*** -0.326%** 0.002 0.009 0.004
(0.000) (0.000) (0.000) (0.919) (0.717) (0.881)
0.025* 0.014
SG_Dum (0.0088) (0.153)
- 0.003* 0.0002
OL * (SG_Dum) (0.075) (0.829)
Adjusted R 0.148 0.139 0.172 0.083 0.142 0.092
F 15.06*** 8.4%** 10.45*** 8.47*** 8.73%** 5.69%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
N 1374 690 684 1398 703 695
- This table presents the regression results for the role of sales growth in determining the effect of operating leverage on profitability
measures.
- N is the number of observations.
- P values are reported in parentheses.
- * ** *** indicate significance at the 10%, 5%, 1% levels, respectively.

Generally, the results of tables 5 and 6 are consistent with the first and second
hypotheses. Operating leverage has negative effect on profitability. In addition, this effect is
significant only for firms with low sales growth. In other words, increases in the degree of
operating leverage reduce the profitability of low-sales growth firms, whereas operating
leverage has no significant effect on the profitability of high-sales growth firms. That is
because firms should increase their sales to cover the increased fixed costs (i.e. high operating
leverage), and consequently to generate profits. Thus, the decreases in sales and increases in
fixed costs will decrease the margin per unit sold and reduce firm’s profitability.

The results also show a significant negative impact of financial leverage on
profitability, which is in line with the results of several studies (e.g. Kiilter and Demirgiines,
2007; Soumadi and Hayajneh, 2012; Olokoyo, 2013; Uluyol et al., 2014; Isik, 2017;
Gharsalli, 2019). The negative impact indicates that firms with high debt have lower
profitability, confirming the trade-off theory of corporate leverage which suggests that the
increases in debt exacerbate the agency cost of debt (Myers, 1977) and bankruptcy costs
(Fama and French, 2002), and consequently reduce firm’s performance. Tangibility also
exerts negative impact on profitability, which is compatible with the results of Zeitun and
Tian (2007), Soumadi and Hayajneh (2012), Vatavu (2015) and Isik (2017), but contrary to
those of Kebewar (2013) and Dawar (2014). The decreases in tangible assets lead to better
profitability because firms with high ratio of intangible assets have more investment
opportunities, more research and development intensity and more innovation (Kebewar,
2013). We also find a positive relationship between firm size and profitability, indicating that
larger firms have better performance. This finding is consistent with the majority of previous
studies. Similarly, investment opportunities have positive effect on profitability, which is
compatible with the results of Soumadi and Hayajneh (2012) and Chandra et al (2019), but
inconsistent with Kebewar (2013).

4.3. Robustness Check

In unreported findings, we also repeat the regression models by including only the OL
values that are greater than one (OL >1) as argued by Zhao et al (2016). The results we
obtained by conducting this method are similar to those reported in tables 5 and 6.

To control for the effects of unobservable firm characteristics, we re-estimate the
models of this study by using the firm fixed effects method. The results reached by using firm
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fixed effects models are somewhat similar to those of pooled OLS. Although the results show
insignificant coefficients on OL, we find positive and significant coefficients on the
interaction term [OL * (SG_Dum)], which indicates that the relationship between operating
leverage and financial performance is contingent on sales growth.

5. CONCLUSION

This study examines the relationship between operating leverage and profitability by
using the data of 200 firms listed on Istanbul Stock Exchange during the period 2008-2017.
We contribute to the finance literature by conditioning the operating leverage-profitability
relationship on sales growth. Empirical literature related to operating leverage and its effect
on profitability is limited and provides mixed and inconclusive results. This study fills this
gap by examining the role of sales growth in determining the effect of operating leverage on
financial performance. The results of this study provide new empirical evidence and
contribute to some extent in explaining the contradiction in the results of previous studies.

The results of univariate tests showed that the profitability measures (return on assets,
return on equity, the ratio of earnings before interest and taxes to total assets) of firms with
high operating leverage are significantly lower than those of firms with low operating
leverage. In addition, the regression results indicated that the increases in operating leverage
reduce the return on assets, return on equity and operating profitability. Moreover, we find
that the relationship between operating leverage and profitability is contingent on sales
growth. In other words, the negative effect of operating leverage on profitability is alleviated
by sales growth. The negative impact is significant only for firms with low sales growth,
whereas operating leverage exerts an insignificant effect on the profitability of firms with
high sales growth. These results confirm that firms with high operating leverage should
increase sales level to enhance their profitability and overall performance. When operating
leverage (the ratio of fixed costs over variable costs) increases, the growth in sales level
enables a firm to cover the increased fixed costs and achieve better performance. This study
concentrates only on the Turkish market. However, as the results associated with the impact
of operating leverage on firm performance are still inconclusive, future studies can examine
other markets and compare the results.
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