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1. GIRIS
°
nsan ihtiyaglariin karsilanmasi amaciyla

yiiriitiilen ekonomik faaliyetler gerek girdilerin

bir boliimiiniin dogadan elde edilmesi, gerekse
tiretim stiregleri ve sonrasinda ortaya ¢ikan atik
ve gaz saliimlar1 nedeniyle cevre iizerinde olum-
suz etkiler yaratmaktadir. Kiiresel 1sinma, hava
ve su kirliligi, dogal kaynaklarin zarar gérmesi,
insan saghigi ve yasam kalitesinin kotiilesmesi
sozkonusu etkilerden sadece bazilaridir. Cevresel
ve sosyal sorunlarin giderek siddetlendigi giinii-
miizde, 6zellikle ekonomi ve cevre sistemi or-
takliginin kapasitesinin korunabilmesi i¢in, faa-
liyetlerin, ekonomik sonuclart yaninda, sosyal
ve gevresel etkilerinin de gozetilerek yiiriitiilmesi

gerekmektedir. Bu gerekliligin giderek daha fazla
kesim tarafindan fark edilmesi, dikkatlerin siir-
diiriilebilirlik ve siirdiiriilebilir kalkinma kav-
ramlarina yonelmesine neden olmaktadir!.

Siirdiiriilebilir kalkinma hedefine ulagsmak i¢in
ekonomik sistem igerinde yer alan aktorlerin ta-
mami, bu hedef dogrultusunda hareket etmelidir.
Bu acidan bakildiginda isletmelere de onemli
sorumluluklar diismektedir. Isletme faaliyetlerinin
ekonomik sonuglari, geleneksel olarak finansal
tablolar aracilig1 ile kapsamli olarak ortaya ko-
nulmaktadir. Ancak bu faaliyetlerin ¢cevresel ve
sosyal etkileri para ile ifade edilemediginden fi-
nansal tablolara yansitilamamaktadir. Bu eksikligin
giderilebilmesi i¢in siirdiiriilebilirlik raporu olarak

1 Heriberto Cabezas, Christopher W. Pawlowski, Audrey L. Mayer ve N. Theresa Hoagland, ‘“Sustainability: Ecological,
Social, Economic, Technological, and Systems Perspectives”, Clean Technologies and Environmental Policy, 2003, Vol.
5, Numbers 3-4, s. 169; Watchaneeporn Setthasakko, “Barriers to implementing corporate environmental responsibility in
Thailand: A qualitative approach”, International Journal of Organizational Analysis, 2009, Vol. 17, No. 3, s. 170;
Michael S. Common ve Sigrid Stagl, Ecological Economics: An Introduction, UK: Cambridge University Press, 2005, s.

1.
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bilinen raporlara ihtiya¢ vardir. Siirdiiriilebilirlik
raporu, ekonomik sistemin temel aktorlerinden
olan isletmelerin faaliyetlerinin ekonomik so-
nu¢larini, secilmis temel finansal gostergeler ile
sunarken cevresel ve sosyal sonuclarint da bu
sonuglara has gostergeler ile ortaya koyan bir
rapordur. Bu rapor, bir yandan faaliyetlerin
finansal olmayan sonuglarini paydaslara sunarak
isletmenin hesap verme sorumlugunu yerine ge-
tirmesini saglarken, diger yandan faaliyetlerin
yarattigi etkilerin biitiinsel resmini gostererek,
raporlayan igletmenin siirdiiriilebilir kalkinma
dogrultusunda yarattig1 olumlu ve olumsuz etki-
lerine dair bilgi saglamaktadir.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasi ile ilgili en 6nemli
zorluklardan biri, kurumsal faaliyetlerin ¢evresel,
sosyal ve ekonomik olmak iizere ii¢ farkli acidan
etkilerini ana hatlari ile de olsa ortaya koyabil-
mektir. Dahasi bu etkiler; birbirleriyle celisen
amagclari, aralarindaki etkilesimi, oncelikleri ve
karar alma siireclerini de icermektedir. Bir siir-
diiriilebilirlik raporunun kendisinden beklenen
amaclan gerceklestirmekte bir arac olarak kul-
lanabilmesi i¢in raporlama yapan kurumun siir-
diiriilebilirlik performansinin, hem pozitif hem
de negatif sonuclariyla birlikte, dengeli ve makul
bir sunumunun yapilmasi gerekir’. Ancak iglet-
meler faaliyetlerinin negatif etkiler yaratan so-
nuglarin aciklanmaktansa, pozitif etkiler yaratan
sonuglariin agiklanmaya daha fazla istekli ola-
bilirler. Oysaki 6zellikle siirdiiriilebilirlik agisindan
konuya bakildiginda, olumsuz etkilerin azaltilmasi
ve yonetilebilmesi i¢in, ozellikle negatif etkilerin
raporlanmasina ihtiya¢ vardir. Bu nedenle herhangi
bir raporun iceriginde yer alan verilerin gercekten
oldugu veya olmas1 gerektigi haliyle raporlanip
raporlanmadiginin, bir bagimsiz otorite tarafindan
irdelenmesi ve onaylanmasi bu raporun igeriginin

glivenirliligini ve karar almada kullanilabilirligi
arttirmaktadir. Ama sadece para ile dlgiilebilen
bilgileri i¢eren finansal raporlarin aksine, siirdii-
riilebilirlik raporlari, cesitli finansal olmayan ve-
rileri de icermektedir. Bu da siirdiiriilebilirlik ra-
porlarinin hazirlanmasinda ve raporun iceriginde
yer alan bilgilerinin dogrulugunun denetlenme-
sinde miihendis ve muhasebe meslek mensupla-
rinin da iginde yer aldig1 genis bir ekibin birlikte
calismasini gerektirmektedir.

Isletmelerin yayinladiklari (finansal ve finansal
olmayan) raporlardaki bilgilerin dogrulugunu ir-
deleyen, bu bilgilerin denetlenmesini konu edinen
cesitli giivence standartlari vardir. Bu standartlar
Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlari
Kurulu tarafindan yayimlanmaktadir. Bu Kurul
tarafindan yayinlanan ve tarihi finansal bilgilerin
denetimi veya gozden gecirilmesi disindaki gii-
vence hizmetlerini diizenleyen Uluslararasi Gii-
vence Denetimleri Sozlesmeleri Standartlari’ndan
GDS (ISAE) 3410- Sera Gaz1 Beyanlarina Hi§kin
Giivence Denetimleri Standardi (ISAE 3410 In-
ternational Standard on Assurance Engagements),
isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer
alan ve kiiresel 1sinma probleminin kaynagi
olarak kabul edilen sera gazi verilerinin denetimini
konu edinmektedir. GDS 3140, isletmenin siir-
diiriilebilirlik raporlarinda yer alan sera gazi
emisyonlarinin beyanina iliskin raporlama kap-
samindaki giivence sozlesmelerini ele almaktadir.
Baska bir ifade ile bu standart, isletmelerin sera
gazi1 beyanlarina iligkin giivence hizmeti verecek
uygulamacilarin (bagimsiz muhasebecilerin); bu
standart ile denetim yaparak goriig olusturduklarini
raporlarinda beyan etmeleri halinde, uyulmasi
gereken esaslar diizenlemektedir. Calismamiz
esas olarak iki bolimden olugsmaktadir. Bu ma-
kalenin kapsaminda yer alan ilk boliimde, kiiresel

2 GRI, (2014a), “About Sustainability Reporting”, https://www.globalreporting.org/information/sustainability-reporting/Pages/de-

fault.aspx, Erigsim: 11.09.2015.
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1isinma ve siirdiiriilebilirlik iligkisi ve 6nemli
kavramlar: ile uluslararasi ve ulusal boyuttaki
yasal diizenlemeler ele alinarak aciklanacaktir.
Ikinci boliimde ise sera salimi muhasebesi, ra-
porlamasi ve denetimi konular1 ele alinarak ir-
delenecektir.

2. Kiiresel Isinma ve Siirdirilebilirlik

Kiiresel 1sinma ve beraberinde getirdikleri diin-
yadaki yasami tehdit etmektedir. Yirminci yiiz-
yilda insanoglu yasadig1 gezegene disaridan
bakma firsatini elde etmistir. Bu digsal bakisg
acistyla diinya; insanlarin degil, bulutlarin, ok-
yanuslarin, bitki Ortiilerinin ve topraklarin belli
bir diizen i¢inde egemen oldugu bir kiiredir®. Bu
kiire, yercekiminin de etkisiyle gaz ve buhar ta-
bakasi tarafindan ¢epecevre sarilmistir. Atmosfer
adi verilen bu tabaka, yerkiiredeki her bir canlinin
yasaminin devamlili1 i¢in vazgecilmezdir ve
bircok gazin karistmindan olusmaktadir. Azot
(% 78.08), oksijen (% 20.95) ve argon (0.93) at-
mosferi olugturan temel gazlar iken, daha kiiciik
bir tutara sahip olan (% 0.03) karbondioksit dor-
diincii onemli gaz iken, atmosferin kalan bolimii
ise birikimleri ¢cok az olan ¢ok sayida diger gaz-
lardan olusur. Sera etkisi, iklim sistemi icin
onemli olan etmenlerin baginda gelmektedir®.

Yerkiire, Giines’ten gelen kisa dalgali radyasyonun
(1stmmin) bir boliimiinii yeryiiziinde, bir boliimiinii
alt atmosferde (troposferde) emer. Giines 151n1-

minin bir boliimii ise, emilme gerceklesmeden,
yiizeyden ve atmosferden yansiyarak uzaya kacar.
Baska bir ifade ile atmosfer Giines’ten gelen
goriiniir 1g1nlar onda dokuzunun yeryiiziine ge-
cisini engellemez. Boylece, yeryiiziine ulagarak
burada ve troposferde tutulan enerji, genel
atmosfer ve okyanus dolasimiyla yeryiiziine
dagilir ve onu 1s1tir. Gelen 1ginlarla 1sian diinya
dev bir radyator gibi davranmaya baglar. Ancak
diinya (Yerkiire), bu 1s1y1 Giines’in yaydig1 sekilde
tiim dalga boylarinda yayamaz, sadece kizilotesi
1sinlar seklinde yayabilir. Bunun nedeni, atmos-
ferde yer alan ve sera gazlari olarak bilinen
gazlarin bu 1sinlar1 sogurmasi ve sonra da yiizeye
dogru yansitmasidir. Tropikal kusaktan yiikselen
sicak hava kutuplara dogru, soguk kutup havasi
da yiizeye inip ekvatora dogru ilerler. Bu sekilde
atmosfer olaylari, su cevrimi, karbon cevrimi
vb. siirecler isleyerek diinyada yasamin devamlilig
saglanir®. Atmosferdeki gazlar gelen Giines 1§1n-
larinin diinyaya ulagsmasina izin verirken, Yer-
kiire’den uzaya geri salinan uzun dalgali yer 151-
nimlarinin sadece kiigiik bir boliimii gecirir. Boy-
lece Yerkiire'nin yiizeyinin ve troposfer bekle-
nenden daha fazla 1sinmasi saglanir ve boylece
1s1 dengesi diizenlenir. Bu durum giines 1sinlariyla
1sinan ancak igindeki 1s1y1 disartya birakmayan
seralart andirir ve bu nedenle de bu dogal siireg,
sera etkisi olarak adlandirilmaktadir®. Sekil 1,
sera etkisinin nasil isledigini sematik olarak gos-
termektedir.

3 Tiirkiye Cevre Sorunlar1 Vakfi (TCSV) , Ortak Gelecegimiz. Cev: Belkis Corakgi, Tiirkiye Cevre Sorunlar1 Vakfi Yayini,

Ankara: Ekim 1991, s. 23.

4  Murat Tiirkes, “Hava, iklim, siddetli hava olaylar1 ve kiiresel 1snma”, Devlet Meteoroloji Isleri Genel Miidiirliigii, 2000
Yili Seminerleri, Teknik Sunumlar, Seminerler Dizisi:1, Ankara: 2001, s. 189.

5 Kamil B. Varinca, Giilten Giines ve Ferruh Ertiirk, “Hava Kirleticilerinin Insan Sagligi ve Iklim Degisikligi Uzerine
Etkileri”, Ulusal Hava Kalitesi Sempozyumu, Konya, 2008, s. 5.

6 Tirkes, a.g.e., s. 189; Varinca, vd., a.g.e., s. 5; Devlet Planlama Teskilat: (DPT), Tklim Degisikligi Ozel Thtisas Komisyonu
Raporu (Ankara: Sekizinci 5 Yillik Kalkinma Plan1 (2001-2005)), 2000, DPT Yayin No: 2532, OIK Yaym No: 548, s. 2-3.
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Sekil 1: Sera Gaz1 Etkisinin Sematik Gosterimi
Kaynak: Tiirkes, Hava, Tklim, Siddetli Hava Olaylar1 ve Kiiresel Isinma, 2001:189

Dengeli bir sera etkisi, diinyanin yasanabilir bir
sicakliga ulagsmasini sagladigi icin gereklidir. Bu
etkinin olmamasi halinde yeryiiziinde ortalama
sicakligin -18°C civarinda olacagi 6ngoriilmektedir.
Buna karsin, bu etkinin ¢ok kuvvetli olmas: da
yasami destekleyen kosullari ortadan kaldiracaktir’.
Zira sanayi devrimi, fosil yakitlarin tiiketilmesi,
ormansizlasma, arazi kullanim degisiklikleri, ta-
rimsal etkinlikler ve sanayi siirecleri ile insanlarin
cesitli faaliyetleri, salinan sera gazlarinin atmos-
ferdeki birikimlerini hizla arttirmistir. Sehirleg-
menin katkis1 da eklenince dogal sera etkisi cok
daha kuvvetlenmigtir®.

Sera etkisine bagli olarak, yeryiiziinde ve at-
mosferin alt boliimlerinde (alt troposfer) goriilen
sicaklik artig1 “kiiresel 1sinma” olarak adlandi-
rilmaktadir. Baska bir ifadeyle, kiiresel 1sinma,
atmosferdeki birikimleri artmaya devam eden
sera gazlari nedeniyle kuvvetlenen sera etkisi
sonucunda olugsmaktadir®. Bu etki iklim degisik-
ligine neden olmaktadir. Birlesmis Milletler iklim

Varinca, vd., a.g.e., s. 5.
Tiirkes, a.g.e., s. 193; DPT, a.g.e., s. 2.
Tiirkes, a.g.e., s. 193.

— O 0

flisoz/bm/bm_41.pdf, Erigsim: 9.9.2015. s. 3.
11 Tirkes, a.g.e., s. 189, Varinca vd., a.g.e., s. 5

0 Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi,

Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’ne gore iklim
degisikligi; “karsilagtirnilabilir zaman dilimlerinde
gozlenen dogal iklim degisikligine ek olarak,
dogrudan veya dolayli olarak kiiresel atmosferin
bilesimini bozan insan faaliyetleri sonucunda
iklimde olugan bir degisiklik'®” olarak tanimlan-
maktadir.

Dogal sera gazlariin en onemlileri su buhari
(H,0), karbondioksit (CO,), metan (CH,), dia-
zotmonoksit (N,O) ve troposfer ile stratosferde
(troposferin tizerindeki atmosfer boliimii) bulunan
ozon (0O3) gazlardir. Bu gazlarin yaninda klo-
roflorokarbonlar (CFC) da sera etkisi yaratir
ama bunlarin atmosferdeki oranlari ¢ok diistiktiir'!.
Diinyadaki sera etkisinin %75 inin su buharindan
kaynaklandig: diistiniilmektedir. Bu diinya 1sin-
dik¢a okyanuslardan, deniz, gdl ve irmaklardan
giderek daha fazla miktarlarda suyun buharlagip
atmosfere karigsmasi ve sonucta atmosferdeki
daha c¢ok su buharinin da diinyay1 daha da 1sitmasi
anlamina gelir. Sera etkisini arttiran su ¢evrimi

http://www.uhdigm.adalet.gov.tr/sozlesmeler/coktara
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iizerinde insanlarin dogrudan bir etkisi bulun-
mamaktadir. Ancak yukarida sayilan ve sera et-
kisini yaratan diger gazlarin onemli bir boliimii
insanlar tarafindan tiretilmektedir. Karbondioksit
(CO,), insanlar tarafindan yaratilan ve sera
etkisini kuvvetlendiren gazlarin basinda yer al-
maktadir'?,

Tablo 1, atmosferde dogal sera gazi etkisinin
kuvvetlenmesine yol acan insan kaynakli sera
gazlarmin tiirlerini, gazlarin temel kaynaklarini,
atmosferde kalma siirelerini, kiiresel 1sinma po-
tansiyellerini ve gozlemlenen degisiklikleri icer-
mektedir. Dogal ve endiistriyel sera gazlari,
enerji, ulastirma, sanayi, tarim, ormancilik ve
atik yonetimi sektorlerinde, basta fosil yakitlarin
tiiketilmesi ile ortaya cikmaktadir. En dnemli

karbon yutaklar1 olan ormanlarin yok edilmesi,
atmosferdeki sera gazlari birikimini arttirmugtir'?.

Her bir sera gazi tiiriiniin atmosferde farkli bir
kalig siiresi ve 1s1 tutma ozelligi vardir. Bu fark-
liliklar, baz1 gazlarin iklim {izerinde digerlerinden
daha zararli olmalarina neden olur. Farkli 6zel-
likteki gazlarn birbirleri ile karsilastirilabilirliginin
saglanmasi ve toplaminin hesaplanmasi i¢in bun-
larin emisyonlari karbondioksit esdegerine don-
istiiriilmekte ve her bir gazin 100 yillik “kiiresel
1sinma potansiyeli” igin bir 6lciit olarak kulla-
nilmaktadir. Bagka bir ifadeyle, her bir sera gazi,
kendisinin karbondioksite oranla 1s1 tutma kabi-
liyetlerini nitelendiren bir kiiresel 1sinma potan-
siyeline sahiptir'4.

Tablo 1: Sera Gazna Iligkin Temel Bilgiler

Sera Gaz Tiirleri Temel Kaynaklari Atmosferde Kiiresel
Kalis Siireleri Isinma
(Y1) Potansiyelleri
Karbondioksit (CO,) Yakaut tiiketimi, endiistriyel siirecler 5-200 1
Yakit tiikketimi, komiir madenciligi,
ham petroliin taginmasi, endiistriyel
Metan (CH,) siiregler, tarimsal etkinlikler (Ente- 12 21

rik fermentasyon, giibre yonetimi,
celtik ekimi, tarimsal artiklarin ya-
kilmasi), atiklar

Yakaut tiiketimi, endiistriyel siirecler, 114 310
tarimsal etkinlikler (tarimsal artik-
larin yakilmasi)

Diazotmonoksit (N,O)

Hidroflorokarbonlar (HFCy)

Hidrokloroflorokarbonlar (HCFC,) Endiistriyel siireclerde ¢oziicii kul-

lanimu ve halokarbonlarin tiiketimi

2->50.000 140-12.000

Perflorokarbonlar (PFC,)

Siilfiirhekza floriir (SF¢) 3.200 23.900

* ppm: milyonda bir birim, pbb: milyarda bir birim

Kaynak: Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi, “Iklim Degisikligi ve Teknoloji Uygulamalar1”, yararlanilarak olusturulmustur.

12 Varimca, vd., a.g.e., s. 6.

13 Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV), Iklim Degisikligi ve Teknoloji Uygulamalari, www.ttgv.org.tr/content/docs/iklim_de-
gisikligi_ve_teknoloji.pdf, Erisim: 9.9.2015, s. 2.

14 EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.14.
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Kiiresel 1stnma potansiyeli; bir gazin salimimindan
sonra 100 yillik bir zaman periyodunda, o gazin
kiiresel 1sinmaya ne miktarda katki yapacaginin
tahmini icin gelistirilen bir dlgiittiir. Karbondi-
oksitin kiiresel 1sinma potansiyeli i¢in atanan
deger 1’e esittir. Bu analiz, Birlesmis Milletler
nezdinde kurulan Hiikiimetler arasi Iklim Degi-
sikligi Panelinin (The Intergovernmental Panel
on Climate Change’s (IPCC’s)) Ikinci Deger-
lendirme Raporu’nda yer almaktadir. Bu raporda,
metan gazinin kiiresel 1sinma potansiyeli 21
olarak yer almaktadir. Bu gdstergenin anlamu;
metan gazinin bir ton emisyonunun, 100 yilda
karbondioksitin yapacagi emisyondan 21 kat
daha fazla kiiresel 1sinmaya katki saglayacagidir.

35000

30000

25000

20000

15000

(Teregrams CO,)

10000

Karbondioksit Emisyonlari

S000

0

1900 1910 1920 1930 1940

Bu nedenle ilgili ton metan kadar metan emisyonu
21 ton karbondioksite esittir. Bu gostergeler ayni
zamanda ekonomik ¢iktt ve niifus yoniinde de
gaz emisyonlarina iligkin bir bakis agist sun-
maktadir’. Tablo 1°de sera gazlarinin tiirler iti-
bariyle, kiiresel 1sinma potansiyelleri ve temel
kaynaklarina yer verilmistir.

Yukarida da deginildigi iizere, diinya genelinde
insan faaliyetlerinin sonucu olarak sera gazlarinin
emisyonlarinin artmasi, atmosferde uzun siire
kalan gazlarin ve diger sera gazlarinin yogunlu-
gunu Onemli miktarda arttirmistir'®. 1900 ile
1980 yillar1 arasinda emisyon degerleri 16 kat
artarken, 1980 ile 2008 yillarin arasinda bu de-
gerler 1.5 kat artmustir (Sekil 2)'.

1950 1960 1970 1980 1990 2000

Sekil 2: 1900 — 2008 Donemi Fosil Yakit Kaynakli Global Karbondioksit (CO,) Emisyonlar1

Kaynak: Boden, T.A., G. Marlan ve R. J. Andres (2010), Global, Regional and National Fossil-Fuel CO, Emissions, Dioxide
Information Analysis Center, Oak Ridge National Laboratory, U.S. Department of Energy, Oak Ridge, Tenn, U.S.A.doi

10.3334/CDIAC/00001_V2010

15 EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.14.

16 EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.18.

17 Boden, T.A., G. Marlan ve R. J. Andres (2010), Global, Regional and National Fossil-Fuel CO2 Emissions, Dioxide
Information Analysis Center, Oak Ridge National Laboratory, U.S. Department of Energy, Oak Ridge, Tenn, U.S.A.doi

10.3334/CDIAC/00001_V2010
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Sekil 3: 1990-2010 Donemi Gaz Bazinda Kiiresel Sera Gazi Emisyonlari
Kaynak: EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.18.

1990-2010 yillarinda arasindaki kiiresel sera
gazlar1 emisyonlarini gaz bazinda Sekil 3’te yer
almaktadir. Buna gore, 2010 yilinda diinya ge-
nelinde insan faaliyetlerinden kaynaklanan emis-
yon tahminleri toplam 46 milyar metrik ton sera
gazidir. Bu miktar karbondioksit esdegeri olarak
aciklanmaktadir. 1990 yilindan itibaren sera gaz-
larinda %35 artis olmustur. Bu degerler, arazi
kullanim1 ve orman etkilerini iceren net emisyon
miktarlarmi yansitmaktadir. 1990-2010 doneminde

onemli sera gazlar tiirlerinin tamaminda artis
vardir. Karbondioksitin net emisyonu %42 art-
migtir. Bu 6zellikle 6nemlidir, ¢linkii karbondioksit
toplam global sera gazi emisyonlarinin yaklagik
dortte iiclinli olusturmaktadir. Nitro oksit olarak
da adlandirilan diazotmonoksit (N,O), en az %9
artarken, metan gazi (CHy) %15 artmistir. Hid-
roflorokarbonlar (HFCs), Perflorokarbonlar (PFCs)
ve Siilftirhekza floriir (SF6) gibi florlii gazlarin
emisyonundaki artig iki kattan daha fazladir'®.

50,000
40,000
30,000
20,000

—
o .

10,000
1990

Emisyonlar (karbondioksit
esdegeri milyon metrik ton)

=
1995

S —————
Toprak kullanimive orman
Atk
1 Endistriyel Sutrecler
Tanm
| Uluslararas: tagimacihik
[ Enerji

2000 2005 2070
Yil

Sekil 4: 1990-2010 Donemi Sektor Bazinda Kiiresel Sera Gazi Emisyonlari
Kaynak: EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.19.

18 EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.18.
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1990-2010 donemi igin sektdr bazinda kiiresel
sera gazi emisyonuna iliskin veriler ise Sekil
4’te yer almaktadir. Enerji tiretimi ve araglardaki
kullanimint iceren yakit kullanimi, diinya gene-
lindeki sera gazi emisyonlarinin en biiyiik kay-
nagidir. Bu oran 2010 y1l1 i¢in toplam emisyonun
%17’sini olusturmaktadir, bu oran1 %13 ile tarim
izlemektedir. Arazi kullamimi degigimi ve ormanlar,
ormanlarin yok edilerek bu alanlarin kullanima
acilmasi nedeniyle sera gazi kaynagi olarak de-
gerlendirilmektedir'.

isaretidir. Ekonomik faaliyetler, niifus, gelir
diizeyi, arazi kullanim1 ve iklimsel kosullar gibi
cesitli faktorler, bazi iilkelerin digerlerine gore
daha fazla sera gazi saliniminda bulunmalarina
neden olmaktadir®. Ozellikle, II. Diinya Sava-
st’ndan sonra hizli bir yapilanma, sanayilesme
ve kontrolsiiz niifus artisi ile birlikte tiiketimin
on plana ciktig1 bir kalkinma siireci baglamistir.
Bu siirecte dogal kaynaklar bilingsizce tiiketilmis,
sinirsiz tiikketim sonucu atiklar olusmus, asiri se-
hirlesme ve yeni tarim alanlarinin a¢ilmasi ama-

35,000
30,000
Diger Kuzey Amerika
25,000

20,000

15,000

Emisyonlar (milyon metrik ton)

10,000

5,000

o

Giliney Amerika

Amerika Birlesik Devletleri

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Avustralya ve Okyanusta

Afrika ve Ortadogu

Avrupa

yil

Sekil 5: 1990-2011 Donemi Bolge Bazinda Kiiresel Sera Gazi Emisyonlari
Kaynak: EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.19.

Karbondioksit emisyonlar1 diinyanin bazi bol-
gelerinde (Asya gibi) digerlerine oranla daha
hizli artmaktadir (Sekil 5). 2011 yilindaki kiiresel
emisyonun %82’si, yani cogunlugu Asya, Avrupa
ve Amerika Birlesik Devletleri bdlgelerinden
kaynaklanmaktadir. Her iilke, atmosfere sera
gaz1 salmaktadir, bu da iklim degisikliginin ko-
keninin tam anlamiyla kiiresel oldugunun bir

ciyla ormanlik alanlar azalmis, ozon tabakasi
asmmis, iklim degisiklikleri ve kiiresel 1sinma
yasanmaya baglanmistir. Zaman iginde insanog-
lunun yasamini devam ettirmek adina dogaya
uygun olmayan bir sekilde yiiriittiigii faaliyetler,
insan dahil farkli yasamlarin da var oldugu bu
gezegenin hayat sistemini, yagsama kabiliyetini
tehdit etmektedir?'. Boylece insan ihtiyaglarinin

19 EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.19.
20 EPA, Climate Change Indicators in the United States, 2104, Third Edition, s.18-19.

21 TCSV, a.ge.,s. 24-25.
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karsilanmas1 ve kalkinma amaciyla yiiriitiilen
faaliyetler, ¢evresel sorunlara zemin hazirlamisg
ve cevre ve ekonomi iligkisi tartisilmaya baglan-
mustir. Bu da dikkatlerin siirdiiriilebilir kalkinma
kavramina yonelmesine neden olmustur.

Kiiresel anlamda, siirdiiriilebilir kalkinma olgu-
sunun tohumlart 1972 yilinda Birlesmis Milletler
tarafindan diizenlenen Stockholm Konferansi’nda
atilmistir. Konferansta siirdiiriilebilir kalkinma
ifadesi acikca kullanilmamakla birlikte, Bildir-
ge’nin cesitli maddelerinde cevre ve ekonomi
iligskisine yer verilmistir. Ayrica bu konferans
cevre sorunlarimin uluslararasi diizeyde ele alindigi
ilk biiyiik konferanstir. Bu sebeplerle, Stockholm
Konferansi kiiresel anlamda ¢evre bilincinin olu-
sumunda 6nemli bir rol oynamigtir®. Birlesmis
Milletler nezdinde yiiriitiilen caligmalar incelen-
diginde, siirdiiriilebilir kalkinmanin bir kavram
olarak ilk kez, 1980 yilinda Diinya Koruma Stra-
tejisi’'nde kullanildig1 gortilmektedir. Bu stratejide,
insan ihtiyaclarin karsilanmasi icin ekonomik
gelismenin onemi kabul edilmekle birlikte,
doganin ve dogal kaynaklarin korunmasinin da
gerekli olduguna dikkat cekilmistir. 1982 yilinda
kabul edilen Diinya Doga Antlasmasi’nda da
stirdiiriilebilirlik temas1 yer almigtir?®. Birlegmis
Milletler nezdinde kurulan Diinya Cevre ve Kal-
kinma Komisyonu calismalarini, “Ortak Gele-
cegimiz” baglikli bir rapor hazirlayarak sunmustur.

Brundtland Komisyonu raporu olarak da bilenen
“Ortak Gelecegimiz” baslikli bu rapor, siirdiirii-
lebilir kalkinma stratejisinin yayginlastirilmasina
ve daha genis kesimlerin siirdiiriilebilir kalkinma
kavramui ile tanigmasina aracilik etmistir®*. Bu
raporda siirdiiriilebilir kalkinma; “gelecek nesil-
lerin kendi ihtiyaclarint karsilayabilmelerini teh-
likeye sokmaksizin bugiinkii nesillerin ihtiyaclarim
karsilayabilen kalkinma” olarak tanimlanmak-
tadir®. Bu tamim, akademik yazinda siirdiiriilebilir
kalkinmaya iligkin tanimlar arasinda en fazla
kabul goren tanimdir®® ve Brundtland Raporu’nda,
stirdiiriilebilir kalkinma kavrami; diinya genelini
kapsayan makroekonomik diizeyde gevresel, sos-
yal ve ekonomik meseleler arasinda kargsilikli
yarar saglayacak bir dengeyi amaclayan, biitiin-
leyici bir kavram olarak ele alinmistir.

3. Sera Gazlarma lliskin Uluslararasi ve Ulusal
Boyut: Kyoto Protokolii ve Tiirkiye

Kyoto anlagmasi ile sonuclanan ¢evreye iliskin
uluslararasi girisimlerin doniim noktast 1972 y1-
linda Stockholm’de diizenlenen Insan Cevresi
Konferanst’dir. 1992 yilinda, ¢evre ve kalkinmaya
iliskin sorunlarin ¢oziimii icin ortak stratejilerin
gelistirilmesi amaciyla, Brezilya’nin Rio de
Janeiro kentinde iilke liderlerinin katilimiyla
Uluslararasi Cevre ve Kalkinma Konferans: dii-
zenlenmistir. Somut adimlarin atilmasini saglamak

22 Esra Nemli, Siirdiiriilebilir Kalkinma: Sirketlerin Cevresel ve Sosyal Yaklagimlari, Filiz Kitabevi, Istanbul: 2004, s.

33.
23 Nemli, a.g.e., 36-37.

24

25

26
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Nuno Quental, Julia M. Lourenco ve Fernando Nunes Da Silva, “Sustainable Development Policy: Goals, Targets and
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Protection Expenditure Account”, Management of Environmental Quality: An International Journal, 2007, Vol. 18,
No. 3, s. 298.
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iizere de “Cevre ve Kalkinma Uzerine Rio Dek-
larasyonu” ile “Giindem 21" olarak adlandirilan
bir eylem plant yayinlanmistir. Deklarasyonda,
uzun vadeli ve kalict bir ekonomik kalkinma
icin cevrenin 6nemi vurgulayan ve bu iki unsuru
birlestiren 27 ilke belirlenmistir. Giindem 21 ise,
“sosyal, ekonomik ve ¢evresel yonden kalkinma
nasil siirdiiriilebilir” sorusunu cevaplayarak diinya
genelinde ¢evreye duyarli bir siirdiiriilebilir kal-
kinmay1 hedefleyen genel bir programdir?’.

Rio Konferansi’nda Birlesmis Milletler Tklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi (BMIDCS) im-
zaya acilmistir. 1992 yilinda kabul edilen ve
1994 yilinda yiiriirliige giren bu sdzlesmede yer
verilen “atmosferdeki sera gazi birikimlerini,
iklim sistemi iizerindeki tehlikeli insan kaynakli
etkiyi onleyecek bir diizeyde durdurmay: basar-
mak” hedefi Kyoto siirecinin temel yapi tasi ol-
mustur. Bu sozlesme atmosferde sera gazi biri-
kimlerinin sabitlenmesi nihai hedefini ve belirlenen
bazi1 hukuki ilkeler araciligiyla uluslararasi iklim
rejimini tanimlamaktadir. BMIDCS nin hukuki
ilkeleri; esitlik, ortak fakat farklilastirilmis so-
rumluluklar, gelismekte olan iilkelerin gereksi-
nimlerinin ve 6zel kosullarmin taninmasi, 6nceden

onlem alma yaklagimi, siirdiiriilebilir kalkinma
ve biiylimenin desteklenmesi olarak siralanabilir®.

Diinya genelindeki iilkeler, iklim Degisikligi
Cerceve Sozlesmesi’ne gore 1990 yilindaki ge-
lismislik diizeyleri temel alinarak EK-I ve EK-II
olmak iizere iki temel grupta siniflandirilmistir.
Ancak listelerin detaylar1 incelendiginde, iilkelerin
EK-I, EK-II ve EK-I Dig1 olmak iizere ii¢ grup
halinde siniflandirildig1 ve yapilan siniflandirma
paralelinde iilkelere yiikiimliiliikler atandig1 go-
riilmektedir. Sozlesmenin temel hedefi; atmos-
ferdeki sera gazi birikimlerinin iklim sistemi
iizerindeki tehlikeli etkisini onleyerek durdur-
maktir. Bu hedefe ulasabilmek icin iilkelere
“ortak fakat farklilagtirilmis sorumluluklar” diis-
mektedir. Ulkeye 6zel sorumluluk yaklagiminin
sebebi, gelismis iilkeler ile gelismekte olan iil-
kelerin pek cok acidan birbirlerinden farklilas-
masidir. Bu farkliliklar nedeniyle, gelismekte
olan iilkelerin ihtiyag¢larinin ve 6zel kosullarinin
tam olarak taninmasi ve bunlarin siirdiiriilebilir
kalkinmalariin ve biiylimelerinin desteklenmesi
gerekir. Nitekim Sozlesmede de bu gerekliliklere
karsilik gelen ilkelere yer verilmistir®.

27 Ayse Oznur Ozer, Giincel Bir Tartigma: Siirdiiriilebilir Kalkinma, Planlama Dergisi, 1995/3-4, s. 24. Nemli, a.g.e., s. 40.

28 Massimiliano Montini, “LIFE 2005- Tiirkiye’de Iklim Degisikligi Politikalarmin Tanitilmas1”, Kyoto Protokolii Ust Diizey
Bilgilenme ve Tanigma Toplantis1 Notlar1, 2007, Ankara. s.2.

29 Birlesmis Milletler Ilkim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi, http://www.uhdigm.adalet.gov.tr/sozlesmeler/
coktaraflisoz/bm/bm_41.pdf, s. 4.
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Tablo 2: Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi EK-I ve EK-II Ulkeleri

EK-I Ulkeleri EK-II Ulkeleri
Almanya Hollanda Monako ° Almanya Isvicre
ABD Ingiltere Norveg ABD Italya
AB Irlanda Polonya®? AB Izlanda
Avusturalya Ispanya Portekiz Avusturya Japonya
Avusturya Isveg Romanya* Avustralya Liiksemburg
Belcika Italya Rusya ® Belcika Kanada
Beyaz Rusya ? Izlanda Slovenya ° Danimarka Norveg
Bulgaristan® Japonya Slovakya ® Finlandiya Portekiz
Cek Cumhuriyeti ®  Letonya?® TURKIYE € Fransa Yeni Zelanda
Danimarka Litvanya? Ukrayna? Hollanda Yunanistan
Estonya® Lihtengtayn ° Yeni Zelanda Ingiltere
Finlandiya Liiksemburg Yunanistan frlanda
Fransa Kanada Ispanya
Hirvatistan ® Macaristan® Isveg

a: O donemde piyasa ekonomisine gegis siirecinde bulunan iilkeler

b : Sonradan eklenen iilkeler

c : Ek-II listesinde yer alan Tiirkiye’nin adi, 2001 yilinda gerceklestirilen 7. Taraflar Konferansi’'nda alinan

26/CP7 numarali karar ile bu listeden ¢ikarilmistir.

Ancak, sozlesme kapsaminda iilkelerin, gelismiglik
ve sorumluluk parametreleri net bir sekilde ortaya
konmamuigstir. Bunun yerine, iilkeler “zenginler
kuliibii”” olarak adlandirilan OECD iiyesi ve eski
Dogu Bloku’nun Orta ve Dogu Avrupa’li iiyeleri
olmalarina gore, ekonomik ve tarihsel acidan
sorumlu iilkeler olarak tanimlanmaisg, bu kapsama
girmeyen lilkeler ise, hi¢cbir gelismiglik tanimla-
mast yaptlmadan tek bir ¢at1 altinda siiflandi-
rilmistir®®. Bu dogrultuda, EK-II listesi sadece
AB iilkeleri ile zengin, sanayilesmis iilkeler
olarak kabul edilen OECD iilkelerini kapsamak-
tadir. EK-I listesinde ise Avrupa Birligi tilkeleri
ile aralarinda o donemde piyasa ekonomisine

gecis siirecinde olan iilkeler olarak tanimlanan
iilkeler yer almaktadir. Bir bagka ifadeyle, EK-1I
iilkeleri, EK-I iilkelerinin alt kiimesidir. EK-I
Dis1 Listesi ise diinyanin geri kalan iilkelerini
temsil etmektedir (Tablo 2).

Bu iiclii siniflandirmaya paralel olarak iilkelerin
sorumluluklar1 da asagidaki sekilde farklilas-
maktadir:

+ EK-I Ulkeleri: Gelismis iilkeler ile EK-I"de
yer alan diger taraflar, sera gazi salimlarinin
azaltilmasi konusunda Oncii rol oynayarak
insan kaynakli sera gazi salimlarini sinirlan-

30 Cevre ve Orman Bakanligi (COB), “Kyoto Protokolii Esneklik Mekanizmalari ve Diger Uluslararast Emisyon Ticareti
Sistemleri”, 13/05/2008 tarih ve B.18.CYG.0.02.00.04-020/8366 sayili Cevre ve Orman Bakanligi Ozel Thtisas Komisyonu

Raporu, Ankara, s. 6.

12




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

47) : 1-22

dirmak, sera gaz1 yutaklarini koruyarak ve
gelistirmek, ayrica iklim degisikligini onlemek
icin onlem almak ve bunlar1 ve izledikleri
politikalar1 bildirmek ve mevcut sera gazi
emisyonlartyla ilgili verileri iletmekle yii-
kiimliidiirler.

« EK-II Ulkeleri: Uluslararasi siirecin isleyisini
kolaylastirmak i¢in gelismekte olan iilkelere
mali destek saglanmak ve cevreye uyumlu
teknolojilerin bu iilkeler tarafindan kullani-
labilmesi icin bu iilkelere aktarmak veya bu
teknolojilere erisimlerini tegvik etmek.

+ EK-Dig1 Ulkeler: Gelismekte olan bu iilkeler,
gelistirilecek yeni politikalari ortak fakat fark-
Iilagtirilmis sorumluluklart ¢ercevesinde, sera
gaz1 emisyonlarini azaltmaya, arastirma ve
teknoloji lizerinde igbirligi yapmaya ve sera
gaz1 yutaklarini korumaya tegvik edilmekte,
ancak belirli bir yiikiimliiliik altina alinma-
maktadirlar®’.

BMIDCS nce tiim taraflar igin belirlenen ortak
yiikiimliiliikler ise sera gazi salimlari envanterinin
diizenli olarak hazirlanmasi; iklim degisikligi
ile savas ve iklim degisikligine uyum; teknoloji
transferi; biyolojik cesitliligin korunmasi ve siir-
diiriilebilir yonetim; uyum, arastirma ve egitim
alanlarinda isbirligi ve ulusal bilginin bildirimidir®>.

BMIDCS ne taraf tiim iilkelerden olusan en iist
diizey karar orgami olan “Taraflar Konferansi
(COP)” her yil toplanarak, sézlesmenin uygu-
lanmast konusunda degerlendirmelerde bulun-
makla ve sozlesmeyi daha ileriye tasiyacak ka-
rarlar1 tartismakla gorevlidir. Taraflar Konferansi,

BMIDCS, zamana baglh olarak sera gazi emis-
yonlarinin azaltilmasinda sayisal hedef belirle-
yememis olmasi nedeniyle, sera gazi salinimlarinin
diisiiriilmesi icin, gelismekte olan iilkeler tara-
findan verilen taahhiitleri yetersiz bulmustur.
Bunun iizerine 1995 yilmin Mart-Nisan aylarinda
Berlin’de gerceklestirilen 1. Taraflar Konferansi,
taahhiitlerin giiclendirilmesi ve baglayiciligi
olmasi i¢in bir tartisma baglatmistir. 11 Aralik
1997 tarihinde, Kyoto’da toplanan 3. Taraflar
Konferansi’nda Kyoto Protokolii imzaya acilmis
ve 2005 yilinda Rusya’nin anlagmay1 onaylamasi
tizerine bu protokol yiiriirliige girmistir. Protokole
191 iilke ve Avrupa Birligi taraf olmustur. Kyoto
Protokol’ii, Iklim Degisikligi Cerceve Sozles-
mesi’nin sera gazi emisyonlarinin azaltilmasina
yonelik hukuki agidan baglayici bir belgesidir.

Tiirkiye, BMIDCS "nin kabul edildigi 1992 yilinda,
OECD tiiyesi bir iilke olarak, gelismis tilkelerle
birlikte Sozlesme’nin EK-I ve EK-II listelerine
dahil edilmistir. Ancak 7. Taraflar Konferansi’'nda
alman 26/CP7 sayili kararla Tiirkiye’nin diger
EK-I taraflarindan farkli konumu taninmis ve
EK-II listesinden ¢ikarilarak EK-I listesinde kal-
mugtir. Tiirkiye, 24 Mayis 2004 tarihinde, 189.
Taraf olarak BMIDCS ne katilmistir. Bu s6z-
lesmenin ulusal odak noktasi Cevre ve Sehircilik
Bakanligi’dir. Kyoto Protokolii’ne ise 26 Agustos
2009 tarihinde taraf olmustur. Protokol kabul
edildiginde BMIDCS tarafi olmayan Tiirkiye,
EK-I taraflarmim sayisallastirilmig salim smnirlama
veya azaltim yiikiimliiliiklerinin tanimlandigi
Protokol EK-B listesine dahil edilmemistir**. Bir
bagka ifade ile Tirkiye 6zel sarth EK-I iiyesi
konumundadir. Ancak Protokol’iin 2008-2012

31 Cigdem Tugag, “Iklim Giivenligi Acisindan Su Kaynaklarmin Yonetimi”, Cagdag Yerel Yonetimler Dergisi, Say1 23/3,

Temmuz 2014, s. 1-30, s.5-6., TTGV, a.g.e., s. 5-6.
32 Montini, a.g.e., s. 6.

33 Miisliime Narin, “Kyoto Protokolii Esneklik Mekanizmasi: Emisyon Ticareti”, International Conference on Eurasian
Economies, 17-18 September 2013, St. Petesburg, Russia, s. 944.
34 Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 (CSB), “Kyoto Protokolii”, www.csb.gov.tr
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yullarini kapsayan birinci yiikiimliiliik doneminde
herhangi bir sayisal bir emisyon azalimi ve si-
nirlama hedefi almamigtir®.

Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’nin EK-1
listesinde yer alan gelismis iilkeler, Kyoto Pro-
tokolii EK-B listesini olusturmaktadirlar ve bunlar
EK-B listesinde belirlenen sayisallastirilmig emis-
yon sinirlamalarina uymayi taahhiit etmislerdir.
Bu iilkelerin, toplam sera gazi emisyonlarini ilk
yiikiimliiliik donemi olan 2008-2012 déneminde,
1990 yili diizeyinin en %35 altina indirme taah-
hiidiinde bulunmalar1 zorunludur. Bir bagka ifa-
deyle, iilkelerin 1990 y1l1 sera gazi emisyonlari,
taahhiitler i¢in temel olusturmaktadir. EK-I ta-
raflarindan her biri, ayrica 2005 yilina kadar bu
protokoldeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmede
gosterilebilir bir ilerleme kaydetmis olmalidir.
Bu genel hedefe ulagabilmek icin iilkeler, miiza-
kereler sonucunda farkli miktarlarda azaltim
oranlari almiglardir. Ornegin, bu oran AB iilkeleri
icin %8, ABD icin ise %7 olarak kabul edilmistir.
Yeni Zelanda ve Ukrayna gibi bazi iilkelerin
1990 yili diizeylerinde herhangi bir degisiklik
yapilmazken, Norveg (%1), Avustralya (%8) ve

Izlanda (%10) gibi baz iilkelerinse 1990 yilindaki
emisyon sinirlarin1 agmalarina izin verilmistir.
Baglayici hedefleri olan iilkeler, diinya karbon
saliniminin %45’ini temsil etmektedirler.

Protokoliin ilk uygulama dénemi olan 2012 yi-
linda, Katar’in bagkenti Doha’da BMIDCS 18.
Taraflar Konferans1 (COP18) ve Kyoto Protoko-
li’niin (KP) 8. Taraflar Bulusmas1 (COP/MOPS)
goriismeleri gerceklestirilmistir. Bu toplantilarda,
uluslararasi iklim degisikligi rejimini diizenleyen
mevcut tek resmi mekanizma olan Kyoto Proto-
kolii’niin devam1 konusunda karar alinmis ve 1
Ocak 2013 tarihinden baslayarak, 31 Aralik 2020
yilina kadar devam eden zaman araligi, Kyoto
Protokolii'niin ikinci yiikiimliiliik donemi olarak
kabul edilmistir. Japonya, Kanada, Rusya ve
Yeni Zelanda ikinci yiikiimliiliilk déneminde yer
almayacagini belirtmistir. Avrupa Birligi ne liye
27 iilke, gelismis iilkelerden Avustralya, Isvigre,
ise 2020 y1lina yonelik emisyon azaltim hedeflerini
ortaya koymuslardir. Tiirkiye ise birinci ylikiim-
lillik donemine benzer seklide, heniiz bir salim
azaltim yiikimliiliigt belirtmemistir®’.

35 Abdulmenaf Turan ve Mahmut Giiler, “Tiirkiye’de Siirdiiriilebilir Cevre Politikalari: klim Degisikligi Ornegi”, International
Conference on Eurasian Economies, 17-18 September 2013, St. Petesburg, Russia, s. 956.
36 Narin, a.g.e., s. 944; Tugag, a.g.e., s.6; Murat Tiirkes, Utku M. Stimer ve Goniil Cetiner, “Kyoto Protokolii Esneklik Meka-

nizmalar1”, Tesisat Dergisi, 52, s. 86.
37 Narin, a.g.e., s. 945.
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Tablo 3: BMIDCS ve Kyoto Protokolii Arasindaki Temel Farkliliklar

BM Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi

Kyoto Protokolii

EK-I Taraflarinin 2000 yilinda sera gazlarinin
salimlarmin 1990 y1li diizeyine indirmesi hedefi,
sadece niyet diizeyinde.

EK-I Taraflari, 1. Donem icin (2008-2012)
somut say1sal hedefler aliyor.

Yaptirim giicii zayif.

Hedeflere ulagilmamasi halinde, sonraki dénemler
icin gegerli olacak agir yaptirimlar sozkonusu.

Esneklik kurallar1 (hesaplamalar icin gecerli
olacak temel yil1 belirlemesi) sadece belli iilkeler
(Piyasa ekonomisine gecis siirecindeki iilkeler)
icin gegerli.

Gerekli hazirliklar1 tamamlayan tiim Taraflar,
esneklik diizeneklerine gore (Ortak Yiiriitme
(JD,Temiz Kalkinma Diizenegi (CDM), Emisyon
Ticareti (ET)) katilabilir.

Ulkeler arasi ayrim igin tek kriter; OECD iiyeligi
ve gelismislik derecesi.

Her iilke, goriismeler yoluyla kendisi i¢in farkl
bir konum belirleyebilir.

Iklim degisikligi siirecinin temel metni.

2005 yilindan itibaren 2012-sonras1 donem igin
(slire, yiikiimliilik oranlari, iilkeler) yeni go-
riismeler baglayacak, bu amacla yeni ittifaklar
kurulabilecektir.

Kaynak: REC Tiirkiye, BMIDCS ve Kyoto Protokolii, 2006, .57

2015 yilinda Paris’te gerceklestirilen iklim De-
gisikligi Konferansi’nda (COP12), kiiresel 1sin-
manin 1,5 derecede tutulmasini hedefleyen taslak,
gelismekte olan iilkelerin de kabuliiyle oylamada
olumlu sonug¢ alinmigtir. Kiiresel 1sinma ile mii-
cadele acisindan bakildiginda, fosil yakitlardan
vazgecilmesi, iilkelerin karbon salinim beyanlarini
5 yilda bir gozden gecirmesi ve kiiresel 1stnmanin
2 derecenin altinda tutulmasi 6nemlidir. Son
taslak uyarinca, iilkelerin sera gazi salinimlarini
2050 yilina dengelemeleri 6ngoriilmektedir.

Kyoto Protokolii uyarinca, ilgili iilkelerin 2008-
2012 yillarin arasinda sera gazi emisyonlarini
1990 y1l1 seviyelerinin ortalama %35 altina indir-

38 COB, (Kyoto Protokolii Esneklik....), a.g.e., s. 5.

meyi taahhiit etmeleri sayesinde BMIDCS he-
deflerine ulagsmak igin, iilkeler bazinda somut
ve belli zaman dilimleri icerisinde sera gazi he-
deflerinin azaltilmas: konusunda zorunlu hedefler
belirlenmistir. Kyoto Protokolii’nii diger diger
uluslararast ¢evre sozlesmelerinden ayiran en
onemli oOzellik, Protokol’de belirlenen hedeflere
ulagsmak i¢in piyasa ekonomisi ilkelerine gore
olusturulmus esneklik mekanizmalar1 ve ylikiim-
lilliklere uyulmamas: halinde giindeme gelen
yaptirimlar sistemidir®,.

Kyoto Protokolii’niin, Temiz Kalkinma Meka-
nizmasi (Clean Development Mechanism), Ortak
Yiiriitme (Joint Implementation) ve Emisyon Ti-
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careti (Emission Trade) olmak iizere ii¢ esneklik
mekanizmast vardir. Bu esneklik mekanizmalarinin
amact; iklim degisikligi ile miicadelede maliyet
etkin bir yontem ile iilkelerin sera gazi azaltim
hedeflerine ulagmalarini saglamaktir. Bu meka-
nizmalar araciligiyla, sozlesmeye taraf olan
iilkeler kendi aralarinda ya da kendi iilkelerinin
disinda sera gazi emisyonlart azaltmaya yonelik
proje yatirimlart ile sera gazi azaltim hedeflerine
ulagabilmekte ve elde ettikleri karbon kredilerini
(sertifikalarini) piyasada satabilmektedirler®.
Bagka bir ifade ile bu uygulamalarla, EK-I
tilkeleri, kendi uygulayacaklari ulusal politikalar
disinda da seragazi emisyonu azaltim hedeflerine
ulagabileceklerdir®. Bu esneklik mekanizmalari,
stirdiiriilebilir kalkinmanin gerceklestirilmesinde
ve iklim degisikliginin 6nlenmesinde kullanila-

bilecek 6nemli araglardir. Bu mekanizmalardan
Temiz Kalkinma ve Ortak Yiiriitme proje bazl
mekanizmalar iken, Emisyon Ticareti piyasa
bazli bir mekanizmadir*!. Bu mekanizmalarin
temel hedefi:

» Teknoloji transferi ve yatirim araciligiyla siir-
diiriilebilir kalkinmay1 6zendirmek,

+ Ulkelerin Kyoto hedeflerini gerceklestirme-
lerinde mali etkin yolla emisyonlarini azalt-
malarina veya atmosferden karbonu uzaklas-
tirmalarina yardimci olmak,

«  Ozel sektorii ve gelismekte olan iilkeleri emis-
yon azaltim cabalarina katki vermeleri i¢in
tesvik etmektir*?,

Tablo 4: Kyoto Protokolii Esneklik Mekanizmalar1 Kargilagtirmasi

Mekanizma Temeli Katilan Ulke Gecerli Karbon
Tiiru Birimi
Yatirimai Ev Sahibi
(Karbon Alic1) | (Karbon Satici)
Temiz Kalkinma Proje EK-B Ulkeleri EK-I Dis1 Ulkeler Sertifikalandirilmisg
Emisyon Azaltim1
(CER)
Ortak Yiirtitme Proje EK-B Ulkeleri Emisyon Azaltim
Birimi (ERU)
Emisyon Ticareti Piyasa EK-B Ulkeleri Tahsislendirilmis
Miktar Birimi (AAU)

Kaynak: COB, Karbon Piyasalarinda Ulusal Deneyim ve Gelecege Bakis, 2011, s. 12.

39 Atakan Oztiirk, Ufuk Demirci, Mustafa Fehmi Tiirker, “Iklim Degisikligi ile Miicadelede Karbon Piyasalari ve Tiirkiye
Icin Bir Degerlendirme”, I. Ulusal AkdenizOrman ve Cevre Sempozyumu, 26-28 Ekim 2011, Kahramanmaras, KSU Doga

Bilimleri Dergisi Ozel Sayist, s. 307.

40 Etem Karakaya, Mustafa Ozgag, “Siirdiiriilebilir Kalkinma ve Iklim Degisikligi: Uygulanabilecek Iktisadi Araclarin
Analizi”, Kirgizistan-Tiirkiye Manas Universitesi, I. Maliye Konferansi: Gegis Ekonomilerinde Mali Politikalar, 16 Nisan

2004, Biskek/Kirgizistan

41 Hakan Celikkol, Nasif Ozkan, “Karbon Piyasalari ve Tiirkiye Perspektifi”, Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisii Dergisi, Say1 31, Aralik 2011, s. 204.

42 Cevre ve Orman Bakanlig1 (COB), “Karbon Piyasalarinda Ulusal Deneyim ve Gelecege Bakis”, Ocak 2011, s.11.
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Kyoto Protokolii’niin 12. Maddesiyle diizenlenen
Temiz Kalkinma Mekanizmas1 (CDM), proje
temelli esneklik mekanizmalarindan ilkidir ve
EK-I iilkelerinin, bu ekin diginda kalan iilkelerde
uygulanan projeler cercevesinde gelismis tek-
nolojiyi transfer etmelerini saglamaktadir. Boy-
lelikle bu iilkelerin gercek, ol¢iilebilir, proje faa-
liyeti sonucunda sera gazi emisyonlarinin azal-
tilmalar1 gerekli kilinmaktadir. Buna ek olarak,
tilkelere kazandiklar Sertifikalandirilmig Emisyon
Azaltim Kredilerini (Certification Emission Re-
duction-CER), kendi azaltim yiikiimliiliikleri
kapsaminda degerlendirmeleri imkani taninarak,
tilke i¢inde bu miktara kadar daha fazla salim
yapma hakki kazanmalar1 da saglanmaktadir®.
Bir bagka ifadeyle, Kyoto Protokolii’nde EK-B
listesinde yer alan bir gelismis iilke olan “A”,
listede yer alan bagka bir gelismis iilke olan
“B”’de sera gaz1 emisyonunu azaltmak i¢in bir
proje uygulayabilir ve bu projenin sonuncu olarak
kazanilan karbon kredisini de kendisini emisyon
hedefine ulagsmak i¢in saydirabilir. 2014 Eyliil
itibariyle, toplam 108 iilkeden, 7.828 CDM proje
ve faaliyet programi kayit olmus ve yaklasik
1.066 projenin ise degerlendirme asamasindadir.
Raporlama donemi sonuna kadar 2.666 proje ve
faaliyet programindan 1.493 milyar CER ihra¢
edilmigtir. Cin (%46,67), Hindistan (%?20,23)
ve Brezilya (%4,36) projelere ev sahipligi yapan
ilk ti¢ iilkedir. En fazla proje (%73,06) ve iiretim
(%4,3) alanlarinda goriilmektedir*. 31 Agustos
2015 itibariyle, 7664 proje kayit olmus, her bir
projenin saglayacagi ortalama yillik azalimdan
toplam beklenen CER 993.025.830 ton CO, es-
degeridir. Kayitli projelerin iilkelere gore dagi-

43 COB, (Kyoto Protokolii Esneklik.....), a.g.e., s.16

Iimina bakildiginda sirasiyla Cin ve Hindistan’1n
ilk siralarda yer aldigi goriilmektedir®.

Bir diger mekanizma olan Ortak Yiiriitme Me-
kanizmast (Joint Implementation-Joint Imple-
mentation), Kyoto Protokolii’niin 6. Maddesi ile
diizenlenmistir. Bu mekanizmada, herhangi bir
EK-I iilkesi tarafindan, bagka bir EK-I iilkesinde
emisyon azaltmaya yonelik proje gerceklestiri-
lebilir. Hazirlanan projeye ev sahipligi yapan ve
proje yoluyla emisyonu azalan EK-I iilkesi, Emis-
yon Azaltimi Kredisi (Emissions Reduction
Units-ERU) kazanmakta ve bu miktar1 yatirimei
diger EK-I iilkesine satabilmektedir. Yatirimci
EK-I iilkesi satin aldig1 krediler ile toplam
emisyon permisini arttirirken, transfer edilen
Emisyon Azaltim Kredisi miktar1 her ikisi de
EK-I iilkesi oldugu icin projeye ev sahipligi
yapan iilkenin toplam permisinden diisiiliir.

Piyasa temelli esneklik mekanizmasi olan Emisyon
Ticareti (Emission Trade-ET) Mekanizmasi ise,
Kyoto Protokolii’niin, 17. Maddesinde diizen-
lenmistir. Bu mekanizmada, Kyoto Protokolii’'nde
sayisal emisyon azaltim yiikiimliiliigii almas iil-
keler, belirlenmis olan emisyon azaltim miktar-
larinin bir béliimiiniin ticaretini yapabilirler.
Diger bir ifadeyle, taahhiit edilen emisyon mik-
tarindan daha fazla azaltim yapan taraf iilke,
emisyonundaki bu ilave azaltimi bir bagka iilkeye
satabilir®®. Bunun yanisira bolgesel ve iilke ¢apli
gelistirilen emisyon ticareti sistemleri de vardir.
Bu tiir emisyon ticareti sistemleri, basta enerji
dreticileri ve imalat¢1 firmalar gibi sera gazi
emisyonlar1 yiiksek olan igletmeleri hedef al-
maktadir. Sistem cercevesinde isletme bazinda

44 United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCC) Clean Development Mechanism, Executive Board
Annual Report 2014, http://unfccc.int/resource/docs/2014/cmp10/eng/05.pdf, Erisim: 9.9.2015, s.7

45 United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCC), “Distribution of expected CERs from registered
projects by Host Party”, https://cdm.unfccc.int/Statistics/Public/CDMinsights/index.html, Erisim: 31.08.2015.

46 COB, (Kyoto Protokolii Esneklik ...), a.g.e., s.16, Narin, a.g.e., s. 946.
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sera gazi list limiti belirlenerek, hedeflerine ulas-
malar1 i¢in igletmelerin kendi aralarinda sera
gaz1 azaltim kredilerini alip satmalarina imkén
taninmaktadir*’. Bu tarz piyasalarin varligi bu
calisma kapsaminda ele alinan Uluslararas1 Gii-
vence Hizmeti Standardi 3410°nu giindeme ge-
tirmekte ve 6nemini daha da arttirmaktadir. Bi-
lindigi gibi, ozellikle sermaye piyasasi gibi maddi
olmayan varliklar, haklar ile karsiliginda mali
kaynaklarin el degistirdigi, piyasalarda giiven
unsuru sistemin saglikli isleyisi acisindan son
derece onemlidir. Mali tablolarin bagimsiz de-
netimi, yatirimei agisindan, karar almada kullanilan
verinin giivenirliligine iliskin nasil makul giivence
sunarak sistemin calismasini sagliyorsa, sera
gazi1 beyanlarina iligskin verilen giivence hizmeti
de emisyon ticareti sisteminin Ozl itibariyle
dogru bir sekilde caligmasi icin vazgecilmezdir.

BMIDCS ne taraf olan Tiirkiye, Sozlesme gere-
gince her y1l 15 Nisan’a kadar Sera gazi Emisyon
Envanterini, Hiikiimetler aras1 Iklim Degisikligi
Paneli (IPCC) Rehberlerine gore hesaplamak ve
BMIDCS Sekretaryasina bildirmekle yiikiimliidiir.
Bu kapsamda ulusal sera gazi emisyon envanteri,
1990 yilindan itibaren dogrudan sera gazlari,
karbondioksit (CO,), metan (CH,), diazotmonoksit
(N,0), hidroflorokarbon (HFC), perflorokarbon
(PFC), kiikiirhekzaflorit (SFg) ve Onciil sera
gazlari azotoksit (NOy ), karbonmonoksit (CO),
metandist ugucu organik bilesikler (NMVOC)
ve kiikiirtdioksit (SO,) emisyonlarin1 kapsamak-
tadir*®.

47 COB, (Karbon Piyasalarinda Ulusal...), a.g.e., s. 13.

Tiirkiye sera gazi emisyon envanteri sonug¢larina
gore, 2012 yilinda toplam seragazi emisyonu
CO, esdegeri olarak 439,9 milyon ton (Mt)
olarak hesaplanmig ve emisyonlarda CO, esdegeri
olarak en biiyiik pay1 %70,2 ile enerji kaynakl
emisyonlar alirken, bunu sirasiyla %14,3 ile en-
diistriyel islemler, %8,2 ile atik ve %7,3 ile
tarimsal faaliyetler takip etmistir®®. 2013 yilinda
toplam seragazi emisyonu CO, esdegeri olarak
459,1 milyon ton (Mt) olarak hesaplanmistir.
2013 yili emisyonlarinda CO, esdegeri olarak
en biiyiik pay1 %68,7 ile enerji kaynakli emisyonlar
alirken, bunu sirastyla %15,7 ile endiistriyel is-
lemler ve iiriin kullanimi, %10,8 ile tarimsal
faaliyetler ve % 5,7 ile atiklarin takip ettigi go-
rillmiistiir. CO, esdegeri olarak 2013 yil1 toplam
seragazi emisyonu 1990 yilina gére %110,4 artis
gostermistir. 1990 yilinda kisi bag1 CO, esdeger
emisyonu 3,96 ton/kisi olarak hesaplanirken, bu
deger 2013 yilinda 6,04 ton/kisi olarak hesap-
lanmistir. Toplam CO, emisyonlarinin 2013
yilinda %82,2’si enerjiden, %17,6’s1 endiistriyel
islemler ve iirlin kullanimindan, %0,2’si tarimsal
faaliyetler ve atiktan kaynaklanirken, CH, emis-
yonlarinin %46,5’i tarimsal faaliyetlerden,
%36,7’si atiktan, %16,8’1 ise enerji ile endiistriyel
islemler ve iiriin kullanimi1 kaynaklidir. N,O
emisyonlarinin %79,4’li tarimsal faaliyetlerden,
%8.,4°1 enerjiden, %7,9’u atiktan, %4,3’i ise
endiistriyel islemler ve {iriin kullanimindan dolay1
ortaya ¢ikmaktadir®,

48 Ulusal seragazi emisyonlari, 2015 yilina kadar 1996 Hiikiimetleraras1 Iklim Degisikligi Paneli (IPCC) Rehberleri
kullanilarak hesaplanirken, 2015 yilinda 2006 IPCC Rehberlerine gore 1990-2013 donemi emisyonlar: hesaplanmis ve
1990-2012 donemi verileri revize edilmistir. Emisyon envanteri, enerji, endiistriyel islemler ve iirtin kullanimi, tarimsal
faaliyetler ve atiktan kaynaklanan, dogrudan seragazlari olan karbondioksit (CO,), metan (CH,), diazotmonoksit (N,O) ve
F-gazlar ile dolayli seragazlar1 azotoksitler (NOx), metan dig1 ugucu organik bilesikler (NMVOC), karbonmonoksit (CO)

ve kiikiirtdioksit (SO,) emisyonlarini kapsamaktadir.

49 TUIK, Sera Gaz1 Emisyonlar1 Envanteri, 2012, http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=16174, Erigim: 10.9.2015
50 TUIK, Sera Gazi Emisyonlar1 Envanteri, 2013, http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=18744, Erisim: 9.9.2015
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B Atk = Tarimsal faaliyetler Endustriyel islemler ve Grln kullanimi Enerji

Sekil 6: 1990- 2012 Donemi Tiirkiye Sera Gazi Emisyonlarinin Sektorlere Gore Dagilimi

Kaynak: TUIK, Sera Gaz1 Emisyon Envanteri Verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

Tiirkiye’de sera gazi emisyonlari, 17 Mayis 2014
tarihli, 29003 sayili, Sera Gazi Emisyonlarinin
Takibi Hakkinda Y 6netmelik ile diizenlenmektedir.
Yonetmeligin amaci; yonetmelikte EK-1’de bu-
lunan listede yer alan faaliyetlerden kaynaklanan
sera gazi emisyonlarinin izlenmesine, raporlan-
masina ve dogrulanmasina dair usul ve esaslari
diizenlemektir. Dogrulamadan kastedilen, isletmeci
tarafindan hazirlanan sera gazi emisyon raporunun
maddi hatalar icermedigini makul bir giiven se-
viyesinde belirten bir dogrulama raporu olusturmak
amaciyla Yonetmelik’in EK-4’iinde belirtilen
“sera gazi emisyonlart dogrulama ilkeleri” cer-
cevesinde dogrulayici kurulus tarafindan denet-
lenmesidir. Bagka bir ifade ile, dogrulama; bir
plana gore izlenen emisyon miktarina ait, hem
izleme plani hem de izleme raporlarinin bir dog-
rulayici kurulus (denetci) tarafindan dogrulugunun
denetlenmesidir. Dogrulayici kuruluslar, TURKAK
(Tiirkiye Akreditasyon Kurumu) tarafindan ak-
redite edilmis olup, bakanlik (Cevre ve Sehircilik
Bakanlig1) adina hareket edeceklerdir.

4. SONUC

Giinlimiizde isletmelerden beklenen, gelecek ne-
sillerin kendi ihtiyaglarint karsilayabilmelerini
tehlikeye sokmaksizin bugiinkii nesillerin ihti-
yaclarmi karsilayabilen kalkinma seklinde ta-
nimlanan siirdiiriilebilir kalkinma anlayisi cer-
cevesinde faaliyetlerini siirdiirmeleridir. Isletme
faaliyetleri cevre lizerinde olumsuz sonuclari
olan etkiler yaratabilmektedir. Kiiresel 1sinma,
sebep oldugu zincirleme etkiler de dikkate alin-
diginda, en 6nemli cevresel sorunlarin basina
gelmektedir. Kiiresel 1sinma, yerkiiredeki yasamin
devamlilig1 i¢in vazgecilmez bir dogal siire¢
olan sera etkisinin, insan faaliyetlerinin yarattigini
gaz salimimlar1 nedeniyle siddetlenmesi sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. Endiistriyel siirecler, fosil
yakitlarin tiiketimi, orman arazilerinin tahrip edi-
lerek tarima ve insan kullanimina tahsis edilmesi,
tarmmsal faaliyetler, sehirlesme ve insan faaliyetleri
sera gazlarmin atmosferdeki birikimlerini hiz-
landirmaktadir.
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Atmosferdeki insan kaynakli sera gazi birikim-
lerinin, iklim sistemi iizerindeki tehlikeli etkisini
onleyerek kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ile
miicadele etmek icin Kyoto Protokolii olarak
adlandirilan uluslararast bir cerceve gelistirilmistir.
Bu Protokolii imzalayan iilkeler, ortak fakat
farkli sorumluluklar prensibi dahilinde karbon
dioksit ve sera gazi etkisine neden olan diger
gazlarin salinimini dogrudan azaltma veya bu
azaltmay1 bagsaramiyorlarsa da farkli mekanizmalar
aracilig1 ile bu hedefe ulasma sorumlulugu tasi-
maktadirlar. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
ihtiyaclari, kaynaklari ve sera gazi emisyonundaki
tarihsel sorumluluklari farklidir. Ancak sera gazi
emisyonuna baglh kiiresel 1sinma ve yaratti§i
etkiler tiim {iilkeler icin 6nemli problemleri be-
raberinde getirmektedir. Sera gazi emisyonunun
azaltilarak, olumsuz etkileri bertaraf edecek se-
viyelere getirilebilmesi i¢in emisyon miktarlarmin
izlenmesi gerekmektedir. isletmeler, sera gazi
emisyonlarini siirdiirtilebilirlik raporlari araciligryla
raporlamaktadirlar. Bu raporlar, ekonomik, sosyal
ve cevresel gostergeleri icermektedir ve farkl
mesleklere mensup profesyonellerin olusturdugu
bir yapi1 bu raporlara destek vermektedir. Muhasebe

meslek mensuplari da bu raporlarin hazirlanmasi
ve denetlenmesinde gorev almaktadir. Raporda
yer alan sera gazi salimlarinin bagimsiz giivence
hizmetleri dahilinde denetlenmesi de meslek
mensubun yiikiimliliik alanina girmektedir.
Bircok ulusal ve uluslararasi kamu ve 6zel sektor
standart yapilandirict kurulug, meslek mensuplari
tarafindan sera gazi salimlarinin dogru/uygun
bir sekilde nasil raporlanmasi ve denetlenmesi
gerektigi ve sera gazi glivence ylikiimliiliigiiniin
yiiriitiilebilmesi i¢in meslek mensuplarinin tagimast
gereken vasiflar ve yetkinlikler konularinda ca-
lismaktadir.

Sera gazi salimina iligkin ortaya ¢ikan verilerin
denetimi, karbon ayak izi verilerinin yanls agik-
lanma riskini azaltma, emisyon azaltim projeleri
veya lirlin karsilastirmalari durumunda sirket
aleyhine olabilecek ¢evresel iddialara kars1 gii-
vence yaratma, sirket yoneticilerinin ve yatirim-
cilarin igletmenin karbon emisyon verilerine da-
yanarak verecekleri kararlar i¢in tutarli, giivenilir
ve objektif veri saglama gibi faydalar saglamak-
tadir.
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1. GIRIS

l iteratiirde muhasebe manipiilasyonlari
olarak degerlendirilen kar yonetimi farkli
sekillerde tanimlanmaktadir. Levitt (1998)

kar yoOnetimini, ortaya cikis kosullarina bagh

olarak aciklamaktadir. Buna gdre muhasebeciler
degisen kosullara uyum saglayabilmek icin es-
neklik saglayan ilkeler gelistirirler. Muhasebedeki
bu esneklik, is hayatindaki yeniliklere ayak uy-
durmay1 da saglamaktadir. Ancak insanlar bu
esneklikleri kendi ¢ikarlart dogrultusunda kotiiye
kullanmalar1 durumunda kar yonetimi meydana
gelmektedir. Sankar ve Subramanyam (2001)
ise kar yonetimini; Genel Kabul Gérmiis Muha-
sebe Ilkeleri icerisinde kalmak kosulu ile yone-
ticilerin sahip oldugu ozel bilgi avantajlarina
dayal1 olarak tahakkuklarin, muhasebe politika-
larinin se¢iminde kullanilmasi seklinde yapmis-
lardir. Bu tanimlarda da goriildiigii iizere islet-
melerde yoneticilerin mevcut yasal diizenlemeler
(muhasebe esneklikleri, takdir yetkilerini kul-
lanmalari, tahakkuklarin ve/veya muhasebe po-
litikalarinin se¢imi) ¢cer¢evesinde karlarini azalt-
maya ya da arttirmaya yonelik olarak muhasebe
politikalarint se¢meleri ya da takdir yetkilerini
kullanmalar1, kar yonetimi olarak adlandirilmak-
tadir. Kar yonetimi isletmelerin yayinladigi
finansal raporlarin kalitesini azaltmakta ve gercek
finansal performansi yansitmayan karlarin ra-
porlanmasini saglamaktadir. Bu durum isletme
hakkinda yanlig yatirim ve bor¢ verme kararlariin
alinmasina dolayl olarak ta iilke ekonomisinin

verimliliginin olumsuz etkilenmesine neden ol-

maktadir. Literatiirde yapilan caligmalar, islet-

melerde kar yonetiminin kisitlanmasi ya da az-
altilmasinin o isletmelerin kurumsal bir anlayisgla
yonetilmelerine bagl oldugunu gostermektedir.

Dolayisiyla her iilkede farkli ilkeler ve diizenle-

meler cercevesinde uygulanmaya calisilan ku-

rumsal yonetim ilkelerinin, isletmelerde kar yo-
netiminin diizeyini azaltan ve hatta kisitlayan
bir unsur oldugu tespit edilmistir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’deki isletmelerin
kar yonetiminde, kurumsal yonetim yapilarinin
etkisini incelemek ve kar yonetimini kisitlayan
kurumsal yonetim faktorlerini tespit etmektir.
Bu amagla, oncelikle toplam tahakkuklardan ha-
reketle literatiirde kar yonetiminin gostergesi
kabul edilen ihtiyari tahakkuklar, Larcker ve
Richardson Modeli ile hesaplannustir. Isletmelerin
kar yonetimini etkileyen kurumsal yonetim fak-
torleri ise; yonetim kurulu, denetim komitesi ve
sahiplik yapist olmak iizere ii¢ ana baglik altinda
Olciilmiigtiir. Kar yonetimi ile kurumsal yonetim
arasindaki iliskinin analizinde ise Genellestirilmis
En Kiiciik Kareler Yontemi (Generalized Least
Squares - GLS) teknigi kullanilmigtir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Ikinci bo-
liimde kar yonetimi ile kurumsal yonetim meka-
nizmalar1 arasindaki iligkilerin incelendigi lite-
ratiirde yer alan ¢alismalar incelenmistir. Uglincii
boliimde arastirma orneklemi, degiskenleri ve
model hakkinda bilgi verilmistir. Son boliimde
ise sonug ve degerlendirme yer almaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

2.1 Kar yonetimi ve Kurumsal Yonetim Ara-
sindaki Tliski

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii’niin
(Organisation for Economic Co-operation and
Development-OECD) 2004 yilinda yayinladigi
Kurumsal Y6netim ilkelerinde kurumsal yonetim;
yonetim kurulu, hissedarlar ve diger paydaslar
arasindaki bir dizi iligkiler seti olarak tanimlan-
maktadir. Kurumsal yonetim ayn1 zamanda is-
letmelerin belirledigi hedeflere ulasmada izlenecek
yolun ve performansin incelendigi bir yapidir
(Gup, 2007: 19; Plessis vd., 2011: 21).

Genel olarak bakildiginda, kurumsal yonetim
ile amagclanan, ilgili taraflarin karsilikli hak ve
sorumluluklarinin belirlenmesi ve yatirimer gii-
veninin tesis edilmesidir. Ayrica kurumsal yonetim,
isletmelerin seffaflik, hesap verebilirlik, adillik
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ve sorumluluk ilkeleri 151g¢1nda yeniden yapilan-
malarim gerektiren ve en genel ifadeyle, kurumlari,
yonlendirme ve icraatin performansini irdeleme
sistemi olarak tanimlanmaktadir (Abdioglu,
2007:13-14).

Akademik arastirmalarda isletmelerdeki zayif
yonetim ile kotii mali raporlama kalitesi, kar
manipiilasyonu ve finansal hile arasinda bir iligki
oldugu tespit edilmistir (Ali Shah vd., 2009:
626). Dolayisiyla isletmelerin finansal raporlama
kalitesini arttirmast ve bdylece finansal hile ya
da kar manipiilasyonlarini azaltmasi, zayif yonetim
yapisinin iyilestirilmesine yani kurumsal yonetimin
gelistirilmesine baglhdir. Literatiirde isletmelerin
kurumsal yonetim kalitesi, yonetim kurulu, de-
netim komitesi ve sahiplik yapist olmak iizere
tic temel unsur ile incelenmistir. Dolayisiyla kar
yonetimi ve kurumsal yonetim iliskisi bu calismada
da kurumsal yonetimin ii¢ sa¢ ayagi sayilan yo-
netim kurulu, denetim komitesi ve sahiplik yapisi
acisindan incelenecektir.

2.1.1. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Kar Yo-
netimi

Yonetim kurulu bir isletmenin en iist seviyede
karar alma, temsil etme ve yiiriitme (yonetme)
organidir. Isletmelerde kurumsal yonetimin en
temel gostergesi olan yonetim kurulunun yapist
ile ilgili literatiirde en cok kullanilan kriterler,

yonetim kurulunun bagimsizligi ve biiyiikliigiidiir.

Tablo 1.’de yonetim kurulu bagimsizlig1 ve kar
yonetimi arasindaki iligkiyi inceleyen literatiirde
one ¢ikmis calismalar ve sonuglart gosterilmek-
tedir. Yapilan ¢alismalar incelendiginde yonetim
kurulu bagimsizliginin isletmelerdeki kar yone-
timini negatif yonde etkiledigi goriilmektedir.
Isletmelerde kurumsal yonetim uygulamalarinin
en Onemli unsurlarindan biri olan ydnetim kuru-
lunda bagimsiz iiyelerin yer almasi, igletmenin
finansal raporlama kalitesini arttirarak kar yo-

netimini de azaltmaktadir.

Tablo 1: Isletmelerde Kar Yonetimi ve Yonetim Kurulunun Bagimsizhg Iliskisini Inceleyen

Calhismalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonug

Chtourou vd, Jones Modeli Amerika 1996 yil1 OLS Regresyon | Tliski yok

(2001) 300 isletme

Xie vd, (2003) Jones Modeli S&P 500 Endeksi 1992,1994 ve | OLS Regresyon | Negatif iligki
1996 yillarinda 282 isletme

Zhou ve Chen (2004) | Kredi Kayip Karsiliklar1 | Amerika 2000-2001 yillar Coklu Regresyon| Negatif iligki
989 ticari banka

Jaggi vd, (2009) Jones Modeli Hong Kong 1998,1999 ve OLS Regresyon | Negatif iligki
2000 yillar1 943 isletme-yil

Habbash (2010) Kothari Modeli Birlesik Krallik 2003-2006 GLS Panel Data | Negatif iligki

yillart arasinda 350 isletme
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Tablo 2.’de ise, kar yonetimi ve yonetim kurulu
biiyiikliigii arasindaki iligkiyi inceleyen calismalar
yer almaktadir. Bulunan sonuclarda kar yonetimi
ve yonetim kurulu biiyiikliigii arasinda degisik
iligkilerin bulundugunu gostermektedir.

Yonetim kurulu biiytikliigii ve kar yonetimi uy-
gulamalar1 arasinda literatiirde hem pozitif iligki
tespit eden caligmalar (Abdul Rahman ve Ali,
2006; Kao ve Chen, 2004) hem de negatif iligki
tespit eden calismalar (Xie vd.,2003) bulun-
maktadir. Bu farkli sonuclarin nedeni, kar yone-
timinin farkl tiirleri olmasi ya da farkl piyasalar
ve kurumsal yonetim uygulamalari bulunmasi
olabilir (Alzoubi, 2012:253).

olabilmektedir. Daha biiyiik yonetim kurullarinda,
ozellikle kurumsal ve finansal tecriibeli iiyeler
ile bagimsiz iiyelerin bulunmasi muhtemel olabilir.
Boyle iiyelerden olusan yonetim kurullarinda
ise kar yonetiminin 6nlenmesi daha olanakli ola-
bilir (Xie vd.,2003:304).

2.1.2. Denetim Komitesinin Yapisi ve Kar Yo-
netimi

Denetim komitesi, yonetim kurulu adina i¢ ve
dis denetim siirecinin etkinligini, mali raporlama
ve ic kontrollerin isleyisini gbzetme, son olarak
ta bagimsiz denet¢inin secimine iligkin siireci
degerlendirmekle gorevli komitedir. Denetim
komitesinin bu gorevi yonetim kurulu igin bir

Tablo 2: Kar Yonetimi ve Yonetim Kurulunun Biiyiikliigii Iliskisini Inceleyen Cahsmalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonug¢
Larcker vd, (2005) Larcker & Ricahardson Amerika 2002-2003 yil OLS Regresyon | Pozitif Tligki
Modeli 2106 isletme

Ishak vd, (2011) Jones Modeli Malezya 2009 yil1 236 isletme OLS Regresyon | Poxzitif Tliski

Chtourou vd, (2001)

jones Modeli

Amerika 1996 y1l1 300 isletme

OLS Regresyon

Negatif iligki

989 ticari banka

Xie vd, (2003) Jones Modeli S&P 500 Endeksi 1992,1994 ve | OLS Regresyon | Negatif iligki
1996 yillarinda 282 isletm
Zhou ve Chen (2004) | Kredi Kayip Karsiliklar1 | Amerika 2000-2001 yili Coklu Regresyon| Negatif iligki

Jaggi vd, (2009)

Jones Modeli

1998,1999 ve 2000 y1llar
943 igletme-y1l

OLS Regresyon

Negatif iligki

Habbash (2010) Kothari Modeli

Birlesik Krallik 2003-2006
yillar1 arasinda 350 isletme

GLS Panel Data | Negatif iligki

Ayrica yonetim kurulunun biiyiikliigii konusunda
iki farkli diisiinceden de s6z edilebilir. Oncelikle
daha kiiciik bir yonetim kurulu daha az biirokratik
sorunlarin olugmasini saglayacagindan, daha is-
levsel olabilmektedir. Dolayisiyla daha kiigiik
yonetim kurullarinin daha iyi finansal raporlama
gbzetimi saglayabilmektedir. Bu diisiinceye al-
ternatif olarak, daha biiyiik yonetim kurullarinda
ise deneyimin daha fazla olmasi da miimkiin

giivence saglamaktadir (TUSIAD,2012;13). Tiir-
kiye’de 2006 yilinda SPK tarafindan yayinlanan
Seri X, No. 22 teblig geregi, hisse senetleri
borsada islem goren isletmeler, yonetim kurulu
tarafindan kendi iiyeleri arasindan secilen ve en
az iki liyeden olusan denetimden sorumlu komite
kurmak zorundadirlar. Komitenin iki iiyeden
olusmast durumunda her ikisinin, ikiden fazla
iiyesinin bulunmast durumunda ise iiyelerin co-
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gunlugunun, genel miidiir veya icra komitesi
tiyesi gibi dogrudan icra fonksiyonu iistlenmeyen
ve yonetim konularinda murahhaslik sifati tagi-
mayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi zo-
runludur. Hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler i¢inde ihtiyari olarak, bu maddede
diizenlenen esaslar cercevesinde denetimden so-
rumlu komite olusturabilirler (Uzun,2008: 4).

Denetim komitesi yapist ile ilgili literatiirde
yapilan caligmalarda denetim komitesi bagim-
sizligy, biiyiikligi ve etkinligi gibi 6zellikler in-
celenmektedir. Genel olarak yapilan ¢alismalarda
denetim komitesinin bagimsiz iiyelerden olugmast,
kar yonetimini smirlandiran bir faktor olarak
yer aldig1 goriilmektedir. Abbott vd, (2000) yap-
tiklar1 ¢calismada, borsada hile yaptig1 belirlenen
isletmeler ile hile yapmadig1 diisiiniilen isletmeler

(kontrol grubu) karsilastirildiginda denetim ko-
mitesi bagimsiz iiyelerden olusan ve yilda en az
iki denetim komitesi toplantis1 yapilan isletmelerde
daha az hileli ya da yaniltici raporlama yapildigi
tespit edilmistir. Bu calismada da denetim ko-
mitesinin yapisi; denetim komitesinin bagimsizlig
ve denetim komitesinin biiyiikliigli olmak iizere
iki acidan incelenmektedir.

Tablo 3.’te kar yonetimi ile denetim komitesinin
bagimsizlifini inceleyen, literatiirde 6ne ¢ikmis
bazi calismalar listelenmektedir. Literatiirde ya-
pilmis ¢alismalar incelendiginde denetim komi-
tesinin bagimsizliginin da, yonetim kurulunun
bagimsizlifinda oldugu gibi isletmelerdeki kar
yonetimini negatif yonde etkiledigi ve kar yone-
timini azalttig1 goriilmektedir.

Tablo 3: Kar Yonetimi ve Denetim Komitesinin Bagimsiziig Iliskisini Inceleyen Cahsmalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonuc

Xie vd, (2003) Jones Modeli S&P 500 Endeksi 1992,1994 ve | OLS Regresyon | lliski Yok
1996 yillarinda 282 isletme

Chtourou vd, (2001) | jones Modeli Amerika 1996 yil1 300 isletme OLS Regresyon | Negatif iligki

Zhou ve Chen (2004) | Kredi Kayip Karsiliklar1 | Amerika 2000-2001 yillart Coklu Regresyon | Negatif iligki
989 ticari banka

Habbash (2010) Kothari Modeli Birlesik Krallik 2003 2006 GLS Panel Data | Negatif iligki
yillar: arasinda 350 isletme

Alkdai ve Hanefah Diizeltilmis Jones Modeli | Malezya 2007-2009 yillar1 Pooled OLS Negatif iligki

(2012) 270 igletme Regresyon

Inaam vd, (2012) Satis manipiilasyonlari Tunus 2000-2010 yillar Pooled OLS Negatif iligki

ve asiri tiretim 319 igletme-y1l Regresyonu

Denetim komitesinin yapisi ile ilgili incelenen
diger bir unsurda denetim komitesinin biiyiiklii-
giidiir. Literatiirde denetim komitesinin biiyiikltigii
ile kar yonetimi arasindaki iliskinin incelendigi
calismalara bakildiginda ¢ok farkli sonuglarin
yer aldig1 Tablo 4.’te goriilmektedir.
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Tablo 4: Kar Yonetimi ve Denetim Komitesinin Biiyiikliigii Iliskisini Inceleyen Calismalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonug¢
Ishak vd, (2011) Jones Modeli Malezya 2009 yil1 236 isletme OLS Regresyon | Poxzitif Iligki
Inaam vd, (2012) Satig manipiilasyonlari Tunus 2000-2010 yillar Pooled OLS Pozitif Tligki
ve asir1 liretim 319 isletme-y1l Regresyonu
Xie vd, (2003) Jones Modeli S&P 500 Endeksi 1992,1994 ve | OLS Regresyon | Iliski Yok
1996 yillarinda 282 isletme
Habbash (2010) Kothari Modeli Birlesik Krallik 2003 2006 yillari] GLS Panel Data | Iliski Yok
arasinda 350 isletme
Alkdai ve Hanefah Diizeltilmis Jones Modeli | Malezya 2007-2009 yillar1 Pooled OLS Tliski Yok
(2012) 270 isletme Regresyonu
Zhou ve Chen (2004) | Kredi Kayip Karsiliklar1 | Amerika 2000-2001 yillar1 Coklu Regresyon| Negatif iliski
989 ticari banka
Liu ve Sun (2010) Jones Modeli ve Amerika 1998 — 2005 yillar1 Pooled OLS Negatif iligki
Diizeltilmis Jones Modeli | 7700 isletme/y1l Regresyonu
Garcia vd, (2012) Diizeltilmis Jones Modeli | Ispanya 2003-2006 yillari OLS Regresyon | Negatif iliski
432 isletme/y1l

Denetim komitesi biiyiikliigii ve kar yonetimi
iliskisinde de yonetim kurulu biiyiikligii ve kar
yonetimi iligkisinde oldugu gibi hem pozitif hem
de negatif iliski tespit eden caligmalara rastlamak
miimkiindiir. Bunun nedeni de yine yonetim
kurulu biiyiikliigiinde belirtilen sebeplere dayan-
maktadir. Negatif iligki tespit eden ¢alismalar,
denetim komitesi biiyiikliigii arttikca tecriibeli
tiyelerin yer alma olasilig1 artacak ve bu da kar
yonetimini azaltacaktir tezini savunmaktadir. Po-
zitif iligki tespit eden calismalarda ise, denetim
komitesi biiyiikliigii arttik¢a biirokratik iglemlerin
artacagi ayn1 zamanda tiyeler arasinda iletisimsizlik
ve koordinasyonsuzlugunda artacagindan kar yo-
netiminin artacagini savunmaktadir.

2.1.3. Sahiplik Yapisi ve Kar yonetimi

Isletmelerin sahiplik yapisi ile ilgili literatiirde
iki farkli diisince bulunmaktadir. Bunlardan ilki
isletme icindekiler veya yoneticilerin ayni zamanda
isletme hisselerinin 6nemli bir kismini elde et-

meleri durumunda, hissedar olarak da hareket
edeceklerini iddia etmektedir. Bunun da vekalet
catismalarinin azaltilmasinda ve pay sahiplerinin
cikarlarinin gozetilmesinde faydali oldugu go-
riisiidiir. kinci goriiste ise isletme hisselerinin
onemli bir kisminin disaridan hissedarlarin elinde
olmasi durumunda, 6zellikle finansal raporlama
siirecinde yonetimin etkinliginin izlenmesini
daha fazla tegvik edecegi yoniindedir (Alzoubi
ve Saleem, 2012; 68). Bu nedenlerden dolay1
her iki sahiplik yapisinda da kar yonetimi olasi-
liginin azalmasi beklenmektedir.

Literatiirde sahiplik yapisi yonetimsel sahiplik,
kurumsal sahiplik ve blok sahiplik olmak iizere
tic baglik altinda incelenmektedir. Dolayistyla
bu ¢alismada da, isletmelerin sahiplik yapisinin
kar yonetimi iizerindeki etkisi bu ii¢ baglik altinda
incelenecektir.

Isletmede yonetici pozisyonunda yer alan kisilerin
isletmenin sermayesinde paya sahip olmasi, yo-
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netimsel sahiplik olarak ifade edilmektedir. Y06-
netimsel sahipligin kar yonetimine etkisi ile ilgili
yapilan caligmalarin sonucunda hem pozitif, hem
negatif, hem de anlamli bir iliskinin bulunmadigini
tespit eden farkli sonuclar yer almaktadir. Bu
calismalardan bazilar1 Tablo 5.’te gosterilmek-
tedir.

biyle, yonetimsel sahipligin artmasi ile isletme
degerinin diisecegi savunulmaktadir. Dolayistyla
bu teoriye gore yonetimsel sahipligin artmast,
kar yonetimini arttiracaktir. Bir bagka goriig ise
yonetimsel sahipligin artmasini, yoneticilerin
kendi amaclarma yonelmeleri nedeni ile hissedar
degerinin maksimum yapilmas1 amacindan sap-

Tablo 5: Kar Yonetimi ve Yonetimsel Sahiplik Iliskisini Inceleyen Calismalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonug¢

Koh (2003) Jones Modeli Avustralya 1993-1997 yillar Coklu Regresyon| Tliski Yok
107 isletme/y1l

Habbash (2010) Kothari Modeli Birlesik Krallik 2003 2006 GLS Panel Data | Tliski Yok
yillar1 arasinda 350 igletme

Rebai (2011) Ar - Ge Harcamalari Amerika 2003-2005 yillart OLS Panel Negatif iligki
123 isletme

Alves (2012) Jones Modeli ve Portekiz 2002-2007 yillart OLS Regresyon | Negatif iligki

Diizeltilmis Jones Modeli | 204 isletme-y1l

Yeo vd, (2002) Jones Modeli Singapur 1990 1992 yillar1 Pooled OLS Pozitif iligki
490 isletme/y1l Regresyonu

Riah1 ve Ben Arab Kothari Modeli Tunus 1999-2008 yillar GLS Panel Data | Pozitif liski

(2011) 190 isletme/y1l

Yonetimsel sahiplik ile ilgili literatiirde farkli
teoriler bulunmaktadir. Teorik alandaki bu farkli
goriigler literatiirde yapilan calismalarda da farkli
sonuclara ulasilmasi seklinde kendini goster-
mektedir. Cikarlarin yaklagimi teorisine gore is-
letme sermayesinde yoneticilerin paymin artmast,
yoneticiler ile hissedarlarin ortak ¢ikarlarda bu-
lusmasim saglamaktadir. Dolayisiyla da yonetimsel
sahipligin artmast ile igletmenin degerinin artacagi
savunulmaktadir. Bu teoriye gore, yonetimsel
sahipligin artmasi kar yonetimini azaltacaktir.
Yerlesiklik teorisine gore ise, yoneticilerin sermaye
payinin artmasi ile isletmede kendilerini yerlesik
zannederek gereksiz harcamalar yapmasi sebe-

malarina neden olacagini ileri siirmektedir.
Boylece yonetimsel sahipligin artmasi, yoneti-
cilerin kendi amagclarina gore kart yonetmelerini
arttiracaktir (Berezneak,2007:108).

Kurumsal yatinnmeilar, kiiciik tasarruf sahiplerinin
siirl birikimlerini bir araya getirerek verimligi
yiiksek yatirimlara yonelten organizasyonlardir.
Sermaye piyasalarinda faaliyette bulunan baslica
kurumsal yatirimcilar sunlardir; yatirim fonlart,
portfoy yonetim igletmeleri, yatirim ortakliklari,
hayat sigorta isletmeleri, hayat dis1 sigorta islet-
meleri ve sosyal giivenlik kuruluslar1 (Kocabi-
y1k,2006:18).

29




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

(47) : 23-42

Tablo 6: Kar Yonetimi ve Kurumsal Sahiplik Iliskisini Inceleyen Calismalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonug

Ali vd, (2008) Jones Modeli Malezya 2002 2003 yillarinda Coklu Regresyon| Negatif iliski
1001 isletme/y1l

Ali Shah vd, (2009) | Diizeltilmig Jones Modeli | Pakistan 2003- 2007 yillar1 Panel Ortak Negatif iligki
120 igletme Etkiler Yontemi

Koh (2003) Jones Modeli Avustralya 1993-1997 yillar1 Coklu Regresyon | Pozitif Tligki
107 isletme/y1l

Roodspohti ve Diizeltilmig Jones Modeli | iran 2004 2008 yillari Panel Ortak Pozitif Tligki

Chasmi (2011) arasinda 196 isletme Etkiler Yontemi

Alves (2012) Jones Modeli ve Portekiz 2002-2007 yillar1 OLS Regresyon | Pozitif Iligki

Diizeltilmis Jones Modeli | 204 isletme-y1l

Habbash (2010) Kothari Modeli Birlesik Krallik 2003 2006 GLS Panel Data | fligki Yok
yillar1 arasinda 350 isletme

Al-Fayoumi (2010) Diizeltilmig Jones Modeli | Fas’ 2001-2005 yillart Genellestirilmis | Iliski Yok
195 isletme-y1l Moment

Yaklagimi
Riahi ve Ben Arab Kothari Modeli Tunus1999-2008 yillar GLS Panel Data | Iliski Yok
(2011) 190 isletme/y1l

Kar yonetimi ve kurumsal sahiplik iligkisini in-
celeyen caligmalardan bazilar1 Tablo 6.’da g&s-
terilmektedir. Kurumsal sahiplik ile kar yonetimi
iligkisini inceleyen ¢alismalara bakildiginda farkli
sonuglarin yer aldig1 goriilmektedir. Genel olarak
kurumsal sahipligin isletmede kar yonetimini
azaltmasi beklense de, bu iliski bazen ters yonlii
olarak da tespit edilmistir. Bazi calismalarda ise
kurumsal sahiplik ile kar yonetimi arasinda
anlamli bir iligki bulunamamistir. Kurumsal sa-
hipligin artmasi isletmelerde kar yonetimini
negatif yonde etkilemesi beklenmektedir. Ancak
yapilan caligmalar incelendiginde farkli sonuc-
larinda bulundugu goriilmektedir. Bunun nedenleri

tilkeler arasinda farkl piyasa ve igletme yapilarinin
bulunmasi ya da farkli diizenlemelerin olmasi
veya kurumsal sahipligin gelismisligi olabilir.

Yogunlagsmis ya da blok sahiplik isletmelerin
sermaye yapisinda biiylik pay sahibi gruplarin
hakimiyetlerinin olmasi ve kiiciik pay sahibi or-
taklarin sayisinin az olmasi olarak tanimlanabil-
mektedir (Berezneak,2007:92). Bu tanim, islet-
menin sahiplik yapis1 ilizerinde belirli kisi veya
kurumlarin daha fazla hakimiyet kurmasi anlamina
gelmektedir. Kar yonetimi ve blok sahiplik
lizerine yapilan caligmalardan literatiirde one
cikan bazi aragtirmalar Tablo 7.’de gosterilmek-
tedir.
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Tablo 7: Kar Yonetimi Uygulamalari ve Blok Sahiplik Iliskisini Inceleyen Calismalar

Yazar-Yil Kar Yonetim Modeli Orneklem Metod Sonug¢

Al-Fayoumi (2010) Diizeltilmis Jones Modeli | Fas 2001-2005 yillar1 Genellestirilmis fliski Yok
195 isletme-y1l Moment Yaklagimi

Riahi ve Ben Arab Kothari Modeli Tunus1999-2008 yillar1 GLS Panel Data Iliski Yok

(2011) 190 igletme/y1l

Roodspohti ve Diizeltilmis Jones Modeli | Iran 2004 2008 yillar: Panel Ortak Negatif iligki

Chasmi (2011) arasinda 196 igletme Etkiler Yontemi

Alves (2012)

Jones Modeli ve
Diizeltilmis Jones Modeli

Portekiz 2002-2007 yillar
204 igletme-y1l

OLS Regresyon

Negatif iligki

Yeo vd, (2002) Jones Modeli Singapur 990 1992 yillar1 Pooled OLS Pozitif Tliski
490 isletme/y1l Regresyonu
Habbash (2010) Kothari Modeli Birlesik Krallik 2003 2006 GLS Panel Data Pozitif fligki

yillart arasinda 350 isletme

Blok sahiplik ve kar yonetimi arasinda negatif
bir iliski beklenmektedir. Blok sahiplik arttikca
isletmelerde kar yonetiminin azalacagi varsayil-
maktadir. Ancak, literatiirde yapilan ¢aligmalarda
tersi iligkinin de bulundugu caligmalar yer al-
maktadir.

2.2. Tiirkiye’de Kar Yonetimi ve Kurumsal
Yonetim Iliskisinin Incelenmesi

Tiirkiye’de kar yonetiminin 6l¢iilmesine yonelik
olarak yapilan akademik caligmalar, 2000°1i y1l-
lardan itibaren baslandig1 goriilmekle birlikte,
kar yonetimi ve kurumsal yonetim iligkisini in-
celeyen ilk akademik caligma 2009 yilinda ya-
pilmustir. Kiiciik (2009), isletmelerde kurumsal
yonetim unsurlarinin saglikli bir etkilesim yoluyla
hileli finansal raporlama riskini azaltip azaltma-
yacagini incelemistir. Calismada; SPK’dan yetki
almis 53 denetim isletmesine yonetim kurulu,
isletme yonetimi, denetim komitesi ve i¢ denetim
bagliklar1 altinda olusturulan anket uygulanmustir.
Calismanin sonucunda hileli finansal raporlama
riskinin azaltilmasinda etkin bir kurumsal yonetim
yapisinin 6nemli oldugu belirlenmistir.

Karaibrahimoglu (2010), kar yonetimi uygula-
malar1 ve kurumsal yonetim arasindaki iligskiyi
dis denetim kalitesi ve kar yonetiminin yonii
(gelir azaltici/gelir arttirict) iizerindeki etkisini
de kontrol ederek incelemistir. Calismada, 2006-
2009 donemlerinde 169 isletmenin ii¢ aylik
verileri ile 2152 isletme ii¢ aylik donem verisi
kullanilmigtir. Bu calismada, kar yonetiminin
oOl¢timiinde istatistiki agcidan en iyi 6lcen modelin
belirlenmesinde Jones Modeli, Diizeltilmis Jones
Modeli, Kothari Modeli, ve Larcker Richardon
Modelleri kullanilmigtir. Kurumsal yonetim ve
kar yonetimini iligkisi incelenirken hipotez testleri
ile Fama Mac Beth’in kesit veri regresyon analizi
yontemleri kullanilmigtir. Ayrica alternatif tahmin
yontemleri olarak Pooled OLS ve Rassal Etkiler
(Random Effect) GLS analizleri de kullanilmagtr.
Biitiin bu analizler sonucunda genel olarak Big
4 tarafindan denetlenen isletmelerin daha az kar
yonetimine yoneldikleri tespit edilmistir. Ayrica,
icsel denetim mekanizmalarinin da kar yonetimi
arasinda giiclii bir iligki oldugu ve bu iligkilerin
yonii ile biiyiikliigliniin raporlamanin yapildigi
mali donem ile kar yonetiminin (gelir azaltici/gelir
arttirici) yonti ile iliskili oldugu tespit edilmistir.
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Binici (2011), kurumsal yonetim endeksinde yer
alan igletmelerin finansal bilgi manipiilasyonu
acisindan kurumsal yonetim endeksinde yer al-
mayan igletmeler ile arasinda anlaml bir farkliligin
olup olmadigini aragtirmistir. Bunun icin kar yo-
netiminin 6l¢limiinde Beneish Modeli kullanilarak,
BIST Metal Esya Makine Endeksinde yer alan
23 igletme 2006-2010 déneminde incelenmistir.
Bu 23 isletmenin 6’s1 BIST Kurumsal Yonetim
Endeksinde yer alan isletme iken, 17°si BIST
Kurumsal Yonetim Endeksinde yer almayan is-
letmelerdir. Calismanin sonucunda, Kurumsal
Yonetim Endeksinde yer alan isletmelerin finansal
tablolarinin giderek daha giivenilir hale geldigi
ve Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alan
isletme sayisinin artmasiyla birlikte finansal bilgi
manipiilasyonunu (kar yonetimini) azaltici yonde
bir etkinlige sahip olacagi belirtilmistir.

Dalgar ve Pekin (2011) ¢alismalarinda 11 islet-
menin 2006-2010 yillar1 arasinda 5 yillik verileri
ile ihtiyari tahakkuklarin1 hesaplamistir. Bu 11
isletme 2009 yili itibariyle BIST Kurumsal yo-
netim Endeksinde yer alan isletmelerdir. Diizel-
tilmis Jones Modeli ile kar yonetiminin 6l¢iildiigii
bu calismada, isletmelerin BIST Kurumsal yo-
netim Endeksinde yer almadigi 2006, 2007, 2008
yillar1 ile BIST Kurumsal yonetim Endeksinde
yer almaya bagladig1r 2009 ve 2010 yillar1 ara-
sindaki donemlerde kar yonetimi Ol¢iilmiistiir.
Sonucunda da beklendigi iizere isletmelerin BIST
Kurumsal yonetim Endeksinde yer almaya bag-
ladiktan sonra kar yonetiminin azaldig1 ve ma-
nipiilator sirket sayisinin da diistiigii tespit edil-
mistir.

Memis ve Cetenak (2012) tarafindan yapilan ¢a-
lismada kar yonetimi ve kurumsal yonetim iligkisi
5 farkli model ile incelenmistir. Kar yonetiminin
Diizeltilmis Jones Modeli ile hesaplandigi bu
calismada kar yonetiminin birinci modelde BIST
kurumsal yonetim endeksi ile ikinci modelde
ortaklik konsantrasyonu ile ii¢iincii modelde yo-
netim kurulunun biiyiikliigii ile dordiincii modelde

CEO bagimsizlig1 ile ve son modelde de denetim
kalitesi ile iligkisi analiz edilmigtir. Analizin so-
nucunda ise, kar yonetimi ile BIST kurumsal
yonetim endeksi, ortaklik konsantrasyonu ve
CEO’larin yonetim kurulu bagkanlarindan ba-
gimsiz olmalar1 arasinda anlamli bir iligkinin
bulunmadi1 belirlenmistir. Kar yonetimini azaltan
unsurlarin ise yonetim kurullarimin biiyiikligii
ve 4 biiyiik denetim firmasi tarafindan denetlen-
mesi olarak tespit edilmistir.

3. Arastirma ve Yontem
3.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Kisitlari

Calismada Tiirkiye’de isletmelerin kar yoneti-
minde, kurumsal yonetim yapilarinin etkisini in-
celemek ve kar yonetimini kisitlayan kurumsal
yonetim faktorlerini tespit etmek amaglanmaktadir.
BIST’ da islem goren isletmelerin 2005-2010
yillarina ait 6 donemlik finansal verileri inceleme
konusu yapilmaktadir. Fakat ¢alismada baz1 de-
gerlerin hesaplamasinda bir 6nceki doneme ait
veriler kullanildig1 i¢in, incelenen dénem 2006
— 2010 yillart ile 5 dénemlik bir siireyi kapsa-
maktadir. Calismanin baglangic donemi olarak
2005 yilinin esas alinmasinin nedeni, borsada
islem goren igletmeler i¢in yillik ve ara donem
finansal tablolari ile yillik raporlarini Uluslararasi
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlari ¢er-
cevesinde hazirlamalart 1 Ocak 2005 yili itibari
ile zorunlu kilinmig olmasidir. Ayrica Mali Ku-
ruluslar olarak tanimlanan banka, sigorta islet-
meleri, finansal kiralama ve faktoring igletmeleri,
holding ve yatirim igletmeleri, gayrimenkul
yatirim ortakliklar1 ve son olarak aract kurumlar
analiz kapsami disinda tutulmustur. Isletmelerin
kurumsal yonetim ve kar yonetimi iliskisini in-
celeyen bu ¢alismada ilgili 6rneklem déneminin
hepsinde isletmelerin BIST’ da islem gérmesinin,
belirli bir seviyede kurumsalliga 6nem verdikle-
rinin bir gostergesi olarak kabul edilmistir. Bu
nedenle orneklemin sec¢iminde isletmelerin in-
celeme donemi olarak secilen 2006-2010 yillart
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arasinda BIST’de araliksiz islem gormesine
dikkat edilmistir. Dolayisiyla ilgili donemlerde
borsa digina ¢ikmis ya da yeni girmis isletmeler
orneklem dig1 birakilmigtir. Calismada kullanilan
finansal verilerin kaynagi olan igletmelerin bilango
ve gelir tablolarina daha kolay bir bigcimde ula-
stlmakla birlikte, kurumsal yonetim yapilarinin
sunuldugu kurumsal yonetim ilkeleri uyum ra-
poruna ulasilmasinda ve ulagilan raporlarda da
eksik bilgiler bulunmasi da orneklem sayisini
etkileyen unsurlardir.

Ilgili 6rneklem doneminde tiim isletmelere ula-
stlmaya calisilmis ancak yukarida sayilan kisitlar
g0z oniine alindiginda modelde kullanilan verilerin
elde edilebildigi isletme sayis1 125 olarak ger-
ceklesmistir. Orneklem sayisi olarak ilgili yillarda
yer alan igletme sayilarmin % 55’inden daha
fazlasina ulagilmigtir.

Yine ¢alismada kurumsal yonetimin dlciilmesinde
kullanilan degiskenlere iligkin veriler, isletmelerin
yilsonunda hazirladig1 Kurumsal Yonetim Ilkeleri
Uyum Raporu’ndan elde edildiginden yillik
veriler kullanilmustir. Isletmelerin hazirladig: ku-
rumsal yonetim ilkeleri uyum raporu igletmelerin
web sayfalarinda yer almaktadir. BIST ve kamuyu
aydinlatma platformunun (KAP) internet sayfa-
larinda bu rapor yer almamaktadir. Bu yiizden
ilgili raporu isletmelerin internet sitelerinde ula-
silamayanlar ya da sadece ilgili donem i¢in ya-
yinlayanlar icin isletmelerdeki yatirimer iligkileri
birimleri ile iletisime gegilerek ilgili donemlere
iliskin kurumsal yonetim ilkeleri uyum raporu
temin edilmeye caligiimigtir.

3.2. Aragtirmanin Yontemi

Calismanin birinci asamasinda isletmelerin kar
yonetimi Larcker-Richardson Modeli ile ol¢iil-
mektedir. Tkinci asamada ise, isletmelerin kar
yonetimi ile kurumsal yonetim yapilarinin belir-
leyicileri (yonetim kurulu yapisi, denetim komitesi
yapisi ve sahiplik yapisi) arasindaki iligki analiz

edilmektedir. Boylece kar yonetiminde igletmelerin
kurumsal yonetim yapilariin rolii dl¢iilmekte-
dir.

Kar yonetimi ve kurumsal yonetim iliskisinin
incelendigi bu calismada kar yonetimi uygula-
malar1 toplam tahakkuklar1 kullanan modeller
ile ol¢iilmektedir. Toplam tahakkuk modelinde
oncelikle isletmelerin toplam tahakkuklari he-
saplanmakta ve ardindan bu tahakkuklarin ne
kadarlik kisminin igletmenin normal faaliyetleri
neticesinde (ihtiyari olmayan tahakkuk/normal
tahakkuk) meydana geldigi, ne kadarlik kisminin
da yoneticilerin kar1 manipiile etmek amaciyla
(ihtiyari tahakkuk/anormal) gerceklestirildigi be-
lirlenmektedir.

Toplam tahakkuklar nakit akis1 yaklagimina gore
isletme kar1 ile igletme faaliyetlerinden saglanan
nakit akimi arasindaki farktan olugsmaktadir ve
Esitlik 1.’deki formiile gore hesaplanmaktadir:

TAC = NI - CFO (1)

Esitlik 1.de yer alan TAC toplam tahakkuklart,
NI net kar1 ve CFO faaliyet nakit akigin1 goster-
mektedir. Toplam tahakkuklar Nakit Akis1 Yak-
lasimi’na gore hesaplanirken, kar tutari, islet-
melerin gelir tablosunda yer alan bilgilerden,
faaliyet nakit akig1 tutar ise isletmelerin nakit
akimi tablosunda yer alan bilgilerden elde edil-
mektedir. Toplam tahakkuklarin bu gekilde be-
lirlenmesinden sonra toplam tahakkuklar bagiml
degisken olarak kullanilacak ve kar yonetimini
temsil eden ihtiyari tahakkuklar 6lciilecektir. Th-
tiyari tahakkuklar1 6l¢mek i¢in literatiirde gelis-
tirilmis pek ¢cok model bulunmaktadir. Fakat
Onder ve Agca (2013) yaptig1 ¢alismada Tiirki-
ye’de kar yonetimini en iyi 6l¢cen modelin Larcker
ve Richardson’un modeli oldugunu tespit etmis-
lerdir. Bu nedenle bu ¢alismada Kar yonetimini
temsil eden ihtiyari tahakkuklarin 6l¢iilmesinde
bu model kullanilacaktir.
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Larcker ve Richardson Modeli ekstrem finansal
performans gosteren firmalarda kar yonetimini
daha az hata payi ile 6lgmek icin gelistirilmis
bir modeldir. Bu amacla literatiirde oncii sayilacak
olan Jones ve Diizeltilmis Jones modellerine faa-
liyet nakit akis1 degiskeni ve piyasa / defter
degeri degiskenini eklemektedir. Bu ¢alismada
Diizeltilmis Jones Modeli temelinde uyarlanan
Larcker-Richardson Modeli kullanilmigtir. Bu
model Esitlik 2’de gosterilmektedir.

ASALES,, - AREC. PPE;
TAC;, = By +B, ud T+ B> !

+ B3

yila gore satiglarda ve ticari alacaklarda meydana
gelen degisimin farki olarak yer almaktadir.

PPE degiskeni briit maddi duran varliklar olarak
modelde yer almaktadir. Bilangoda yer alan
maddi duran varliklar net degerler olarak goste-
rilmektedir. Briit maddi duran varliklar1 hesap-
layabilmek icin, bilanco dipnotlarinda yer alan
maddi duran varliklarin birikmis amortismanlari
ve varsa deger diistikliigii karsihgmin da eklenmesi
gereKkir.

CFO:;
“ +B, BM,+¢, ()

TA; g TA; 1

Kar yonetimi uygulamalarint 6lgmek icin kulla-
nilan bu modelde bagimli ve bagimsiz biitiin de-
Siskenler degisen varyans (heteroskedasticity)
problemini Onlemek icin bir dnceki donemin
toplam varliklarina boliinmiistiir. Toplam tahak-
kuklar nakit akig1 yaklagimia gore hesaplanmakta,
ihtiyari olmayan tahakkuklar ise agiklayici de-
giskenler yardimiyla hesaplanmaktadir. Dolayistyla
modelde yer alan hata terimi (¢) kar yonetiminin
gostergesi olarak kabul edilen ihtiyari tahakkuk-
larin seviyesini gostermektedir. Ciinkii toplam
tahakkuklarin, ihtiyari olmayan tahakkuklarin
disinda kalan boliimii ihtiyari tahakkuklar1 ver-
mektedir. Modelde kullanilan degiskenler sun-
lardir;

ASALES - AREC degiskeni modelde bir 6nceki

TA[,I—]

CFO degiskeni isletmenin faaliyet nakit akisini
gostermektedir.

B/M bu degisken isletmenin Piyasa Degeri/Defter
Degeri olarak modele dahil edilmektedir. Piyasa
degeri, isletmenin 6denmis sermaye ve piyasa
fiyatinin carpilmasi suretiyle elde edilmistir.

Isletmelerde kurumsal yonetim yapisinin kalitesini
belirleyen ¢ok farkli degiskenler yer almakla
birlikte literatiirde en sik kullanilan ve en temel
degiskenler yonetim kurulu ve denetim komitesinin
yapisini belirleyen degiskenler ile sahiplik yapisina
iliskin degiskenlerdir. Isletmelerde kar yonetimi
uygulamalart ile kurumsal yonetim kalitesini be-
lirleyen yonetim kurulu yapisi, denetim komitesi
ve sahiplik yapisi arasindaki iligki Egitlik 3.’de
yer alan model yardimu ile analiz edilecektir:

EMit = [)’0 +ﬁ] BRDind” + [))2 BRDSiZeit + /J)3AUDindl, + /J)4AUDSZ'Z€” + /35 OWNmal’lit (3)

+ B; OWNinst, + B, OWNblk, + BsLEV, + ByROA, + &,
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EM degiskeni modelde isletmelerin kar yonetimini
temsil eden degiskendir. Bu degigsken Larcker-
Richardson Modeli’ nden elde edilen artiklar ile
gosterilmektedir. Kar yonetimi uygulamalart ile
kurumsal yonetim arasindaki iligkiyi gosteren
Esitlik 3. deki modelde, yonetim kurulunun
yapist; Yonetim kurulunun bagimsizligi BRDind
ve yonetim kurulunun biiyiikliigii BRDsize de-
Siskenleri ile temsil edilirken, denetim komitesinin
yapist denetim komitesinin bagimsizligt AUDind
ve denetim komitesinin biiyiikliigli AUDsize de-
giskenleri ile temsil edilmektedir. Sahiplik yapisi
ise yonetimsel sahiplik OWNman, blok sahiplik
OWNBbDlk ve kurumsal sahiplik OWNinst degis-
kenleri ile temsil edilmektedir. Aktif Karlilik
Oranit ROA ve kaldirag orani degiskenleri LEV
modele kontrol degiskeni olarak dahil edilmig-
tir.

Modelde;

EM : Larcker Richardson Modelinden elde edilen
ve kar yonetiminin gostergesi olan ihtiyari ta-
hakkuklar1

BRDind : Yonetim kurulundaki bagimsiz iiyelerin
toplam {iiyelere orani ile yonetim kurulunun ba-
gimsizligini,

BRDsize : Yonetim kurulunda yer alan toplam
iyelerin sayist ile yonetim kurulunun biiyiiklii-
giindi,

AUDind : Denetim komitesindeki bagimsiz iiye-
lerin toplam tiyelere orani ile denetim komitesinin
bagimsizligini,

AUDsize :Denetim komitesindeki yer alan toplam
iyelerin sayisi ile denetim komitesinin biiyiiklii-
giindi,

OWNman : Isletmede yer alan yoneticiler ve yo-
netim kurulu iiyelerinin isletmede sahip oldugu
hissenin toplam hisseye yiizdesi alinarak yone-
timsel sahiplik oranini,

OWNinst : Kurumsal yatirimcilarin sahip oldugu
hissenin toplam hisseye yiizdesi alinarak kurumsal
sahiplik oranini,

OWNDlk : Isletmenin % 20 ve daha fazla hissesine
sahip isletme disindan hissedar bulunmasi duru-
munda 1, aksi durumda 0 degeri ile isletmelerin
blok sahiplik durumunu,

LEV : Kaldirag Oranini
ROA : Aktif Karlilik Oranini gostermektedir.

Kullanilan bu model literatiirde yapilan diger
caligmalar ile Habbash (2010)’1n caligmasinda
kulland1g1 model ve degiskenler temel alinarak
yeniden formiile edilmistir. Bu model ilgili alanda
yapilan calismalarda kullanilan genel kabul
gormiis degiskenleri igeren bir modeldir.

Kurumsal yonetim ve kar yonetimi uygulamalar1
arasindaki iligskiyi inceleyen bu modelde Panel
Veri GLS Regresyon Yontemi kullaniimistir. Bu
yontemde Sabit veya Rassal (Tesadiifi) Etkilerden
hangisinin kullanilacagina Hausman Testi yapi-
larak karar verilmistir. Hausman Testinde an-
lamlilik diizeyi icin % 5 6nem diizeyi sinir olarak
belirlenmistir.

3.3. Bulgular

Esitlik 3.’de yer alan modelin drneklem grubuna
iliskin tanimlayici istatistikleri Tablo 8’de yer
almaktadir. Tanimlayicr istatistik tablolarina gore
yonetim kurulunun bagimsizligi ortalama % 5,5
iken denetim komitesinin bagimsizlig1 ise ortalama
% 10,5 diizeyindedir. Orneklemde yer alan 625
isletme/y1l verisine gore yonetim kurulunda yer
alan ortalama iiye sayis1 7’dir. Yonetim kurulunda
yer alan en ¢ok iiye sayisinin 13, en az liye say1-
siin ise 3 oldugu goriilmektedir. Denetim ko-
mitesinde ortalama liye sayis1 2, en yiiksek iiye
sayis1 4 ve en diisiik iiye sayisinin 1 oldugu go-
riilmektedir. Orneklemde yer alan isletme/y1l ve-
rilerinden sahiplik yapisina iligkin elde edilen
verilere gore, Tiirkiye’de kurumsal ve yonetimsel
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sahiplik ortalama olarak oldukga diisiik diizeydedir. Bu degerler sirasi ile yaklagtk % 1 ve % 5
diizeyindedir. %20’den fazla paya sahip iiyelerin varlifini gosteren blok sahiplik degiskeninin ise
ortalama degerinin %93 diizeyinde oldugu goriilmektedir.

Tablo 8: Modelin Tanimlayici Istatistikler

EM BRDind | BRDsize | AUDind | AUDsize| OWNman | OWNinst | OWNblk | LEV | ROA
Ortalama 8.32E-09 5753 6.804 10.533 2.092 5.268 0.845 0.937 | 0.452 | 0.040
Medyan -0.002 0.000 7.000 0.000 2.000 0.000 0.000 1.000 | 0432 | 0.036
En Yiiksek 0.806 50.000 13.000 | 100.000 4.000 71.230 42.030 1.000 | 2.577 | 0.845
En Diisik -0.397 0.000 3.000 0.000 1.000 0.000 0.000 0.000 | 0.008 | -0.53
Std. Sapma 0.106 13.072 1.853 24791 0.321 11.012 4.951 0.242 | 0.254 | 0.100
Gdzlem Sayisi 625 625 625 625 625 625 625 625 625 | 625

Yapilan analiz sonuglara gore modelin anlamlilif1 incelendiginde F-olasilik degerlerinin %1 6nem
diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Modelin R? degeri ise 0,58’dir. Bu deger
bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken arasinda istatistiki olarak 6nemli bir iliskinin varligini gos-
termektedir.

Tablo 9: Kar Yonetimi ve Kurumsal Yonetim Modelinin Analiz Sonuclari

Katsay t-istatistik Olasilik Degeri
BRDind -0,001111 (0.000480) [0.02101*
BRDsize 0,009972 (0.005355) [0.06321*
AUDind -0,000604 (0.000283) [0.03321*
AUDsize 0,039123 (0.016198) [0.01617*
OWNman 0,001898 (0.000804) [0.01871*
OWNinst 0,002159 (0.003352) [0.5198]
OWNblk 0,047308 (0.021480) [0.02817
LEV 0,09896 (0.020313) [0.00017***
ROA 0,785032 (0.043085) [0.00077+**
(¢ -0,269398 (0.045867) [0.0018]
R? 0,581196
F-Degeri 7,510964 F-Olasilik [0.00017*

***lgili degiskenin % 1, ** %5, * % 10 Gnem diizeyinde istatistiki olarak anlaml oldugunu gdstermektedir
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Modelin anlamlilik diizeyleri ve agiklama giigleri
incelendigine gore sira bu degiskenlerin sonuc-
larinin incelenmesine gelmistir. Buna gore ku-
rumsal sahiplik (P deg. 0,5198) degiskeni haricinde
tiim degiskenler istatistiki olarak anlamli bulun-
mustur. Kontrol degiskenleri olan kaldira¢ orani
ve ROA degiskeni ise % 1 6nem diizeyinde ista-
tistiki olarak anlamlidir. Kontrol degiskenleri
haricinde kar yonetimini en fazla etkileyen de-
gisken blok sahiplik orani degiskenidir. Buna
gore blok sahiplik oraninda meydana gelecek
bir birimlik artis kar yonetimin 0,0473 diizeyinde
arttirmaktadir. Kar yonetimini arttiran diger de-
giskenler ise yonetimsel sahiplik, denetim ko-
mitesi iiyelerinin sayist ve yonetim kurulu iiye-
lerinin sayisidir. Yonetimsel sahiplik degiskenin
katsayist ise 0,0022°dir. Y6netimsel sahiplik de-
giskeninin kar yonetimi iizerinde blok sahiplik
degiskenine oranla daha diisiik bir etkisi bulun-
maktadir. Yonetim kurulu ve denetim komitesinin
bagimsizlifinda meydana gelebilecek 1 birimlik
artis ise, kar yonetimini azaltmaktadir. Bu negatif
etki oldukca diisiik diizeyde meydana gelmektedir.
Bu iki degiskene iliskin katsayilar sirasi ile -
0,0011 ve -0,0006’dir. Yonetim kurulu ve denetim
komitesinin bagimsizligina iligkin degiskenlerin
isareti beklendigi gibi negatif cikmasina ragmen,
yonetim kurulu ve denetim komitesi iiye sayisi
degiskenlerinin isareti beklenenin aksine pozitif
bulunmugtur. Bu iki degiskeninde katsayilari
sirast ile 0,0099 ve 0,0391 dir.

4. Sonug ve Degerlendirme

Bu calisma ile Tiirkiye’de isletmelerin kar yo-
netimi uygulamalarinda kurumsal yonetim ya-
pilarmin etkisi incelenmistir. Isletmelerde kurumsal
yonetim yapisinin kalitesi literatiire uygun olarak
yonetim kurulu yapisi, denetim komitesi yapisi
ve sahiplik yapist ile lgiilmiistiir. Bu amagla Is-
tanbul Menkul Kiymetler Borsasina kayitli 125
isletme 2006-2010 yillar1 arasinda bes donemlik
periyotta 625 isletme/yil verisi ile incelenmis ve

kar yonetimi uygulamalarinda kurumsal yonetim
yapisinin etkisi belirlenmistir.

Yapilan analiz sonucunda hem yonetim kurulunda
hem de denetim komitesinde yer alan iiye sayisinin
artmasl, isletmelerde kar yonetimini arttirdigi
tespit edilmistir. Yine yénetim kurulu ve denetim
komitesindeki bagimsiz iiye sayisinin artmasi
ise kar yonetimini azalttig1 tespit edilmistir. Son
olarak isletme hisselerinde, hem isletme icerisinden
yoneticilerin (yonetimsel) sahipligi hem de igletme
disindan yogunlastirilmis (blok) sahipligin bu-
lunmast kar yonetimini arttirdig1 belirlenmigtir.

Isletmelerde kurumsal y6netimin etkin bir sekilde
uygulanmasinin en 6nemli unsuru yonetim ku-
rulunda yer alan bagimsiz iiyelerin cogunlukta
olmasidir. Ciinkii bagimsiz iiyeler yoneticilerin,
hissedarlarin ¢ikarlarini gézetecek sekilde davranip
davranmadiginin tespitinde isletme icinde yer
alan iiyelere gore daha tarafsiz ve dogru olarak
karar verebilirler. Bu ¢alismada yer alan 625 is-
letme/y1l verisinin ortalamasina gore, Tiirkiye’de
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin, toplam yo-
netim kurulu iiyelerine oraninin %35,7 oldugu
tespit edilmistir. Bu oran BIST’ de yer alan is-
letmelerin yonetim kurulu iiyelerinin %95,3’{iniin
de icrada gorevli veya gorevli olmayan iiyelerden
olustugunu da gostermektedir. Kurumsal yone-
timin en 6nemli gostergesi olan yonetim kuru-
lundaki bagimsiz tiyelerin oranin ¢ok c¢ok diisiik
diizeyde kaldig1 goriilmektedir ki bu da Tiirkiye’de
kurumsal yonetimle ilgili cok onemli gelismeler
yasansa dahi, kurumsal yonetimin kilit unsuru
olan yonetim kurulunun bagimsizlig: ile ilgili
cok yetersiz bir diizeyde oldugunu da goster-
mektedir. Bu durumun en 6nemli nedenlerinden
biri Tiirkiye’de isletmelerin %90’ mndan fazlasinin
aile isletmesi olmasi ve bu sebeple kurumsallag-
manin daha zor saglanmasi olabilir.

Orneklemde yer alan 625 isletme/y1l verisinin
ortalamasina gore BIST de yer alan isletmelerin
yonetim kurulu {iye sayisinin 7 oldugu tespit
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edilmistir. 2003 yilinda insan kaynaklari igletmesi
olan Ray&Berndtson Tiirkiye ile Tiirkiye Capital
dergisi tarafindan yapilan arastirmada diinyadaki
“en iyi uygulamalar”, ortalama yonetim kurulu
iiye sayisinin 12 oldugunu gostermektedir. Ayni
arastirmada bu calismada da tespit edildigi gibi
Tiirkiye’de ise yonetim kurulu iiye sayisinin or-
talama 7 diizeyinde oldugu belirtilmektedir. Bu
calismada igletmelerde yonetim kurulu iiye sa-
yisinin artmasi kar yonetiminin de arttigint gos-
termektedir.

Ciinkii yonetim kurulunda yer alan bagimsiz
tiyelerin bu ¢alismada da tespit edildigi gibi cok
diisiik diizeyde olmasi ve aile isletmelerinin
yogun olmasi nedeniyle aile iiyelerinden olusmast,
yonetim kurulunun tarafsiz davranmasini ve
menfaat sahiplerinin ¢ikarlarini gbzetmesini en-
gellemektedir. Tiirkiye’de isletmelerde yonetim
kurulu iiyelerinin tecriibeli ve bagimsiz iiyeler
yerine aile iiyelerinden olusmasi, kar yonetimini
arttirmaktadir. Dolayisiyla diinyadaki en iyi uy-
gulamalar kapsaminda iilkemizde yonetim kurulu
iiye sayminin arttirilmasi ancak bu nicel artigin
kurumsal ve finansal alanda tecriibeli ve bagimsiz
iyeler ile gerceklestirilmesi gerekir.

Isletmelerdeki kurumsal yonetim anlayisinin bir
diger 6nemli unsuru da, yonetim kurulu adina i¢
ve dig denetim siirecinin etkinligini saglamakla
gorevli olan denetim komiteleridir. Denetim ko-
miteleri yonetimi izleme ve denetleme gorevinde
yonetim kurullarina yardimei olurlar. Bu gorev-
lerini etkin bir sekilde yapabilmeleri ise, hem
nicel hem de nitel olarak yeterli bir biiyiikliige
sahip olmalar1 ile miimkiindiir. Denetim komite-
lerinin yapis1 ile ilgili olarak da en Oonemli
gosterge komitede yer alan bagimsiz iiye sayisidir.
Orneklemde yer alan 625 isletme/y1l verisinin
ortalamasina gére BIST de yer alan isletmelerin
denetim komitesindeki bagimsiz tiyelerin toplam
tiyelere orant %10’dur. Bu oran her ne kadar yo-
netim kurullarinda yer alan bagimsiz iiyelerin

oranindan fazla olsa da, yine diinyadaki en iyi
uygulamalarin ¢ok altinda bir orandir. Tiirkiye’de
denetim komitelerinin sadece bir gerekliligi
yerine getirmek icin degil, yonetim kurullarma
rehberlik ve danigsmanlik edecegi ve gercekten
verimli bir sekilde faaliyetlerini yiiriitmesi icin
denetim komitesinde yer alan bagimsiz iiyelerin
oranin arttirllmasi gerekmektedir.

Denetim komitesinin etkin bir sekilde faaliyetlerini
yiiriitebilmesinin 6nemli bir diger unsuru da
nicel olarak yeterliligidir. Bu ¢aligmada yer alan
625 isletme/y1l verisinin ortalamasina gore
BIST de yer alan isletmelerin denetim komitesi
iiye sayist 2 olarak tespit edilmistir. Temmuz
2008’de TUSIAD tarafindan yaymnlanan “Uy-
gulama Ornekleri ile Birlikte A’dan Z’ye Denetim
Komiteleri” isimli raporda, “IIA’s GAIN July
2008 Flash Survey on Audit Committe Activities”
calismasina gore uluslararasi uygulamalarda de-
netim komitelerinin iiye sayilarinin diinya orta-
lamasinin 4 ila 5 arasinda degistigi goriilmektedir.
Ilgili raporda bu calismada da tespit edildigi
gibi, bu rakamin Tiirkiye’de ortalama olarak iki
oldugu belirtilmektedir. Denetim komitesi liye
sayist diinya genelinde ortalama 4-5 iiyeden
olusmakta iken Tiirkiye’de ortalama 2 iiyeden
olugmaktadir. Diinya ortalamasi ile karsilagtiril-
diginda denetim komitesi biiyiikliigiiniin etkin
calismasi icin yeterli bir biiyiikliige sahip olmadigi
sOylenebilir. Denetim komitesi iiye sayisinin 2
olarak tespit edilmesinin nedeni Tiirkiye’deki
halka acik isletmelerle ilgili kurumsal yonetim
diizenlemelerinde denetim komitesi iiye sayisinin
en az 2 olarak belirlenmesinden kaynaklanabilir.
Yani isletmeler denetim komitesi yapist ile ilgili
mevzuatin asgari sartlarini yerine getirmektedirler.
Tiirkiye’de denetim komitesi biiyiikliigiiniin
diinya ortalamasinin altinda kaldig1 ve denetim
komitelerinin daha etkin bir gekilde calismasinin
saglanmasi agisindan denetim komitesi biiyiik-
liigiiniin arttirllmasi gerektigi tespit edilmistir.
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Isletmelerde kurumsal yonetim uygulamalarinin
son gostergesi ise sahiplik yapisidir. Bu caligmada
ilgili 6rneklem déneminde Tiirkiye’de isletmelerin
sahiplik yapist acisindan yonetimsel sahipligin
%5, kurumsal sahipligin %1 ve blok sahiplik
oraninin %93 diizeyinde oldugu tespit edilmistir.
Sahiplik yapisi a¢isindan da Tiirkiye’de blok sa-
hipligin cok yiiksek diizeyde oldugu ancak yo-
netimsel ve kurumsal sahipligin diisiik diizeyde
kaldig1 belirlenmistir. Bu calisma ile BIST” de
yer alan isletmelerin hemen hemen tamamina
yakin bir oraninda %?20’den fazla paya sahip
olan hissedar oldugu tespit edilmistir. Bu duru-
munda nedeni Tiirkiye’de sermaye piyasalarinin
gelismemesi nedeniyle igletme paylarinin sahip-
liginin genis bir alana yayilmamis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla isletmelerde daha
yogunlagtirilmis bir sahiplik yapist bulunmaktadir.

Calismadan elde edilen sonuclara gore isletmelerde
kar yonetimini arttiran kurumsal yonetim fak-
torleri; blok sahiplik, yonetimsel sahiplik, denetim
komitesi ve yonetim kurulu biiyiikliigii olarak
tespit edilmistir. Isletmelerde kar yonetimi uy-
gulamalarini azaltan kurumsal yonetim faktorleri,

yonetim kurulu ve denetim komitesinin bagim-
s1zlig1 olarak tespit edilmistir.

Son olarak yoneticilerin kar1 arttirmaya ya da
azaltmaya yonelik olarak muhasebe diizenlemeleri
cercevesinde yaptig1 ve finansal raporlama kali-
tesini azaltan kar yonetiminin azaltilmasi ya da
sinirlandirilmasi isletmelerde etkin bir kurumsal
yonetim anlayisinin saglanmasi ile miimkiindiir.
Bu yiizden kurumsal yonetimin en temel gostergesi
olan yonetim kurullarindaki iiye sayis1 bagimsiz
ve tecriibeli iiyeler ile arttirilmalidir. Sermaye
piyasalarinin etkinliginin artmasi kar yonetiminin
azaltilmasina ve isletmelerdeki kurumsal yonetim
yapisinin gelistirilmesine baghdir. Ciinkii ku-
rumsallasmamis ve zayif isletme yapilart kar
yonetiminin onemli nedenlerinden birini olus-
turmaktadir. Bu agidan 6zellikle halka acik is-
letmelerde finansal bilgi kullanicilarin yanlis ka-
rarlar almasina neden olabilecek bu uygulamalarin
azaltilmasi i¢in, diizenleyici kurumlar tarafindan
kurumsal yonetim ilkelerinin daha etkin bir kul-
lanimint tesvik ederek buna yonelik diizenlemeler
yapilmasi gerekmektedir.
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1. GIRIS

tiniimiizde gerek 6zel sektor gerekse de

kamu sektorii olsun, kurumlarin amag-

lara ulagabilmesinde onlara destek
olacak kurum i¢i yapilara her zamankinden daha
fazla ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu baglamda kurum
ici bir yap1 olan i¢ denetim fonksiyonu hem ig-
letmelerde hem de kamu kurumlarinda gerekliligi
giderek artan bir 6zellik arz etmektedir.

I¢ denetim, isletme faaliyetlerinin 6nceden be-
lirlenen standartlara uygunlugunun isletme ici
birimlerce arastirilmasi, sapmalarin tespiti ve
diizeltilmesi siirecidir (Yilanci, 2015:10). Her
ne kadar i¢ denetim, yonetime bagli olsa da, yii-
rlittigli faaliyet yoniinden bagimsiz ve tarafsiz
hareket etmesi beklenen kisiler tarafindan yiirii-
tiilen bir denetimdir.

Hangi tiir denetim olursa olsun, denetgilerin
kanit toplamasi1 ve topladig1 kanitlar1 degerlen-
direrek bir konu hakkinda goriise varmasi s6z
konusudur. 1(; denetimde de, denetgiler, kurum
faaliyetleriyle, islemleriyle, hesaplariyla ilgili
kanit toplayarak personelin yonetimin 6ngordiigii
sekilde islemleri, faaliyetleri yiiriitlip yiiriitme-
digine yonelik bir goriise varmaya ¢alisacaklardir.
Bu noktada denetcilere kaynak ve maliyet tasarrufu
saglayacak ornekleme uygulamasii kullanmak
bir gereklilik olusturmaktadir.

Bu calismanin ortaya ¢ikmasinda 6nemli bir ha-
reket noktasini Tiirkiye’de “denetimde 6rnekleme
uygulamasiyla™ ilgili cok smurli sayida calismanin
yapilmis olmas1 yatmaktadir. Genellikle bagimsiz
denetimde kullanilan 6rnekleme uygulamasinin,
ic denetimde o6zellikle de kamu i¢ denetiminde
ne dlciide ve nasil kullanildiini ortaya ¢ikartmak,
ornekleme konusunda I¢ Denetim Mesleki Uy-
gulama Cercevesinde yer alan 2320 nolu uygulama
rehberi (6nerisi) hakkinda bilgi vermek ve Kamu
I¢ Denetim Rehberinde drneklemeyle ilgili agik-
lamalar1 degerlendirmek bu calismanin amaglari
arasinda yer almaktadir.

Bu calismada ilk olarak isletmelerde ortaya ¢ikan
modern i¢ denetim anlayis1 hakkinda kavramsal
olarak temel bilgiler verilecek daha sonra i¢ de-
netim standartlarinda 6rneklemeyle ilgili diizen-
lemelere kisaca deginilecektir. Daha sonra Tiir-
kiye’de 5018 sayili Kanun kapsaminda 2008 y1-
lindan bu yana uygulanan i¢ denetim konusu
kisaca ele alinacaktir. Ozellikle Kamu I¢ Denetim
Standartlart ve Kamu I¢ Denetim Rehberinde
orneklemeyle ilgili diizenlemeler irdelenerek, bu
diizenlemeler ITA (The Institute of Internal Au-
ditors-Uluslararas1 I¢ Denetciler Enstitiisii) ic
denetim standartlariyla karsilastirilacaktir. Ca-
lismada son olarak 5018 sayili Kanun kapsa-
mindaki bir kamu idaresinde kurumdaki bir is
stirecinin (satin alma siireci) i¢ denetim birimi
tarafindan yapilan denetimi sirasindaki 6rnekleme
yaklagimi (caligmasi) incelenecektir.

2. I¢c Denetim Kavrami ve Orneklemeyle Ilgili
Diizenlemeler

I¢ denetimin tarihsel olarak ¢ok eskilere dayandig
ve ilk olarak 13.ncii yiizyilda Venedik, Milano,
Floransa gibi biiyiik Italyan Ticaret Merkezlerinde
rastlandigindan s6z edilmekle beraber Kita Av-
rupast iilkelerinde denetim ve i¢ denetim akademik
acidan ilk olarak 1900’lu yillarda ele alinmaya
baglanmistir (www.icdenetim.adalet.gov.tr).

I¢ denetimin isletme orgiitleri icerisinde kazandig1
onem i¢ denetcilik mesleginin diinyada ve iilke-
mizde giderek daha ¢ok taninmasina ve orgiitlenme
calismalarinin gelismesine neden olmustur (Y1-
lanci, 2015:15). Bu orgiitlerin en 6nemlilerinden
biri 1941 yilinda kurulan Uluslararasi I¢ Denetim
Enstitiisti’ diir.

2.1. I¢ Denetim Kavrami

I¢ denetim kavrami, kendisine yiiklenen fonksi-
yonlara bagli olarak zaman igerisinde gelisme
gostermis olup, 6zellikle 2000°1i yillarin baginda
yasanan muhasebe skandallar1 sonucunda i¢ de-
netimin kapsaminda isletme risklerinin de alinmasi
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gerekliligi ortaya cikmistir (Bilge ve Kiraci,
2010:4)

Uluslararasi Ig Denetim Enstitiisii (ITA) tarafindan
i¢ denetim agagidaki gibi tanimlanmustir;

“I¢ denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek
ve onlara deger katmak amacun giiden bagimsiz
ve objektif bir giivence ve danismanlik faaliyetidir.
ig denetim, kurumun risk yonetim, kontrol ve
yonetisim siireclerinin etkinligini degerlendirmek
ve gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli
bir yaklasum getirerek kurumun amaclarina ulag-
masina yardumct olur.”

Yapilan tanimdan da anlasilacag lizere i¢ dene-
timin amaci bagimsiz denetimden tamamen fark-
Iidir ve temel amaci isletmenin siireclerinin et-
kinligini arttirmaktir. Bu yiizden i¢ denetgiler
kurumun i¢ kontrol yapisini ¢ok iyi bilmek du-
rumundadar. I¢ kontrolii ve isletmedeki is ve faa-
liyet siireclerini ne kadar iyi bir sekilde tanirlarsa
yapacaklar1 denetim kuruma o kadar ¢ok katki
saglayacaktir.

I¢ denetimin kuruma gercekten bir katki sagla-
yabilmesi i¢in gerek i¢ denetimin organizasyo-
nunda, gorev ve sorumluluklarinda gerekse ya-

Misyon
7orunlu Rehpg,.

pilacak denetimlerde i¢ denetcilere yol gosterecek
bir takim kurallara ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu
kurallara ya da diizenlemelere i¢ denetim stan-
dartlart adi verilmektedir.

I¢ Denetgiler Enstitiisii tarafindan yaymlanan bu
standartlar, ic¢ denetciler (iiyeler) tarafindan kul-
lanilacak bir kilavuz niteliginde olup “nitelik,
performans ve uygulama standartlar’” olmak
lizere lic boliimden olusmaktadir. Ayrica stan-
dartlarin uygulanmasinda yol gosterici nitelikte
uygulama rehberleri de yer almaktadir. Zorunlu
Rehber kapsaminda standartlar, ana prensipler,
tanim ve etik kurallar ile tavsiye edilen rehber
kapsaminda uygulama rehberleri ve tamamlayict
rehberlerin tiimii i¢ denetim icin Uluslararasi
Mesleki Uygulama Cercevesini (UMUC) olus-
turmaktadir.

ITA tarafindan hazirlanan Uluslararas1 Mesleki
Uygulama Cercevesinin (UMUC) amaci tiim
diinyadaki uygulayicilara ve paydaslara, yiiksek
kalitede bir i¢ denetim pazarinin biiyiimesi ko-
nusunda yardim etmektedir. S6z konusu ¢erceve
2015 Temmuz ayinda revize edilmistir. Buna
asagidaki

gore gibidir

(www.tide.org.tr):

yeni gergeve

&

Ana Prensipler
ndart

Uygulama Rehberi

Tamamlayici

Rehber

\Y
Vsj e
Sive Edilen REY

Sekil 1: Yeni Uluslararasi Mesleki Uygulama Cercevesi (UMUC)
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Ayrica sekil 1’°de goriilecegi lizere Mesleki Uy-
gulama Cercevesine “i¢ denetim misyonu” da
eklenmistir. S6z konusu bu rehberde yer alan
ana prensipler, i¢ denetimin tanimu, etik kurallar
ve standartlar tiim i¢ denet¢ilerin uymasi gereken
zorunlu kurallardir. Tavsiye Edilen Rehber ise
ic denetimin tanimu, etik kurallar ve standartlarin
ve yeni i¢ denetim misyonunun etkin uygulanmasi
icin gerekli uygulamalari tanimlamaktadir. Daha
onceki UMUC ’ta yer alan uygulama onerilerinin
yerini de daha genis kapsamli uygulama rehberleri
almistir. Uygulama Onerilerinin iceriginde bir
degisiklik olmamugtir. Zira i¢ denetimde drnekleme
konusu, kuvvetle tavsiye edilen rehberde yeni
adiyla tavsiye edilen rehber de detaylandirilan
bir konudur.

2.2. Ic Denetim Standartlarinda Ornekleme

Genel olarak i¢ denetim standartlari incelendiginde
“ornekleme” gibi 6zel bir konuyla ilgili dogrudan
bir standardin bulunmadig1 goriilmiistiir. Yapilan
incelemede i¢ denetim standartlarinin “Performans
Standartlar1” grubunda, 6rneklemeyle dolayl: bir
sekilde baglantili agiklamalarin yer aldig belir-
lenmistir.

Oncelikle “Performans Standartlar1” grubundaki
2300 nolu “Gérevin Yapilmast” ve 2310 nolu
“Bilgilerin Tespiti ve Tanimlanmasi” adli i¢ de-
netim standartlarina bakmak gerekir.

Bu standartlar, i¢ denetgiye, iistlendigi gorevin
amaclarma ulagmak i¢in yeterli, giivenilir, ilgili
ve faydali olan bilgiyi belirlemesi, analiz etmesi,
degerlendirmesi ve kayitli hale getirmesi zorun-
lulugu getirmektedir (ITA, 2012, 2300 ve 2310).
Bu standartlardaki ifadeyi su sekilde yorumlamak
da miimkiindiir: I¢ denet¢inin iistlenmis oldugu
gorevi yapabilmesi icin yeterli, giivenilir, ilgili
ve faydasi olan kanit toplanmasi gerekmektedir.
Bu aciklamalari, 6rnekleme uygulamasinin kul-
lanimina yonelik i¢ denet¢iyi hazirlayan agikla-
malar olarak yorumlamak miimkiindiir.

IIA tarafindan yayinlanan bu standartlarda or-
nekleme ile ilgili dogrudan iligkili bir standart
bulunmamasina ragmen “6rnekleme’ konusu ta-
mamen de agiklamasiz birakilmamustir. Ornekleme
konusu UMUC kapsaminda su an icin “Uygulama
Rehberleri” icerisinde aciklanmis ve i¢ denetgilere
bu sekilde yol gostermesi amaglanmistir. Bilindigi
iizere i¢ denetim standartlarinin biiyiik bir bolimii
2012 yilinda yeniden ele alinmis 2013 yilindan
itibaren gecerli olmak iizere giincellenmistir.

2013°deki bu yeniden ele alma ve giincelleme
calismalardan once de orneklemeyle ilgili acik-
lamalar “Uygulama Onerileri”’nde yer almaktaydi.
Buna gore, “Uygulama Onerisi 2100-10 Denetim
Ornekleme Calismasi”nda “2100 Isin Niteligi
Standardina” atifta bulunuldugu goriilmiistiir.
Standardin bu maddesi asagidaki gibidir (www.the-

iia.org);

“2100 Isin Niteligi, i¢ denetim faaliyeti, sistematik
ve disiplinli bir yaklasimla, risk yonetimi, kontrol
ve yonetigim sistemlerini degerlendirmeli ve bu
sistemlerin iyilestirilmesine katkida bulunmali-
dir.”

Standartlarda yapilan revizyonla birlikte 6rnekleme
ile ilgili uygulama onerisi de, 2013 Mayis ayinda
yapilan revizyonla degistirilmistir. Revize edilen
uygulama Onerisinin numarasi ve atifta bulundugu
i¢ denetim standardi da degismistir. Buna gore
uygulama onerisi “2320-3 Denetim Orneklemesi”
adin1 almistir. Denetim Orneklemesi uygulama
onerisinde, birincil ilgili standart olarak 2320
Analiz ve Degerlendirme” standardina ve “2240-
1 Gérev Is Programi” uygulama onerisine atifta
bulunulmustur. S6z konusu atifta bulunulan bu
standart maddeleri asagidaki gibi tanimlanmistir
(www.globaliia.org IIA, 2013);

“2320 Analiz ve Degerlendirme, i¢ denetcileri,
vardiklart sonuclart ve gorev sonuclarint uygun
analiz ve degerlendirmelere dayandirmalidir.

2240-1 Gorev Is Programu, i¢ denetci i¢ denetim
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gorevine baslamadan once is programlarini ge-
listirmeli ve kayitli hale getirmelidir. Is program:
teknoloji tabanlt denetim ve ornekleme teknikleri
gibi kullanilacak yontemleri de icermelidir.”

Bu atiflar 6rnekleme konusuyla ilgili i¢ denetgiyi
bilgilendirme konusunda dayanak olusturan mad-
delerdir. Her iki standart incelendiginde kanit
toplama siireciyle baglantili olarak i¢ denetciye
yol gosterdigi ve i¢ denet¢inin ig programinda
teknoloji tabanli denetim tekniklerinin yaninda
ornekleme tekniklerini de kullanabilecegi ifade
edilmektedir.

Denetim Orneklemesi adli 2320-3 nolu Uygulama
Onerisi, toplam 20 maddeden olugsmaktadir. S6z
konusu uygulama onerisinin icerigi incelendiginde,
ornekleme teorisiyle ilgili denetcinin bilmesi ge-
reken kavramlar ve ornekleme uygulamasinda
i¢ denetcinin yaklagimlari konusunda genel olarak
bir rehberlik yaptig1 goriilmektedir. Uluslararasi
Bagimsiz Denetim Standartlarindan 530 nolu
“Denetim Orneklemesi” standardinda yer alan
aciklamalarla biiytik olciide paralellik arz ettigi
goriilmiistiir.

Ayrica uygulama onerisindeki 20 madde’nin ta-
mamini ele almak baska bir ¢calismanin kapsamina
gireceginden asagidaki baslikta bu uygulama
onerisinde calismayla baglantili kisimlara kisaca
deginilecektir.

2.2.1. Denetim Orneklemesi Kavrami

Uygulama 6nerisine gore, denetim 6rneklemesi,
tiim Ornekleme birimlerinin secim sansi olacak
sekilde denetim prosediirlerinin, ayni sinifta yer
alan tiim islemlerin veya hesaplarin %100’tinden
daha az bir kismina uygulanmasi olarak tanim-
lanmaktadir (ITA, 2013). Bu tanim bagimsiz de-
netimde de kullanilan genel bir tanimdir.

2.2.2. Denetim Orneklemesinin Amaci

Denetim drneklemesi, 6rneklemin secildigi evren
hakkinda bir sonuca ulagsmak icin gercek ve

mantikli kanitlarin elde edilmesi i¢in kullanilan
bir aractir. I¢ denetci, kurumun hedeflerini ger-
ceklestirebilmek icin yeterli, giivenilir, ilgili ve
faydali denetim kanitlarini elde edebilmek ama-
ciyla denetim 6rneklemesini tasarlamali ve seg-
meli, denetim prosediirlerini uygulamali ve or-
nekleme sonuclarint degerlendirmelidir.

Evren hakkinda dogru ve giivenilir bir sonuca
ulagmasini saglayacak yeterli sayida birimin ev-
renden secilme iglemi olan drneklemenin amaci,
i¢ denet¢inin sinirli olan kaynaklarini verimli ve
ekonomik kullanmasidir.

2.2.3. Istatistiksel Ornekleme ve Istatistiksel
Olmayan Ornekleme

Istatistiksel 6rneklemede, 6rneklem olarak secilen
birimler evreni temsil edebilmektedir. Orneklemin
evreni temsil etme yetene8i saglanmaz ise bu
ornekleme dayanilarak evren hakkinda yapilan
cikarimlar/tahminler ya smurli olacaktir ya da
hatali olacaktir.

Istatistiksel olmayan 6rneklemede i¢ denetci 6r-
neklem seciminde tamamen kendi yargisini veya
tecriibesini kullamir. Orneklem tamamen i¢ de-
netcinin yargisina gore secildiginden, drneklem
sonuglarinin evrene genellemesinin yapilmasi
dogru degildir.

2.2.4. Ornekleme Teknikleri

Uygulama 6nerisinde 6rnekleme teknikleri hak-
kinda cok fazla bilgi verilmemis ve herhangi bir
siniflandirma yapilmamustir. Oneride belirtilen
ic denetimde kullanilan 6rnekleme tekniklerini
asagidaki gibi siralayabiliriz;

* Rassal ornekleme: Evrende yer alan her bir

birimin secilme sansinin esit oldugu 6rneklem
yontemidir.

e Parasal birim érneklemesi: Finansal tabloda

yer alan parasal yanligliklarin tanimlanmasinda
kullanilan 6rnekleme yontemidir.
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o Tabakali ornekleme: Evrende yer alan birim-
lerin alt gruplara ayrilarak, her bir alt gruptan
rassal olarak orneklem seciminin yapildigi
ornekleme yontemidir.

o Nitelik orneklemesi: Degerlendirilen evrenin
ozelliklerini belirlemede kullanilan 6rnekleme
yontemidir.

» Degisken ornekleme: Evrene ait 6zelliklerin
parasal etkisinin belirlenmesinde kullanilan
ornekleme yontemidir.

o Yargisal ornekleme: Denet¢inin yargisina da-
yanarak orneklem secimini yaptigi 6rnekleme
yontemi olup, var oldugu diisiiniilen bir du-
rumun dogrulanmasi i¢in kullanilir.

» Kesif orneklemesi: Yogun bir inceleme ge-
rektiren veya olmus bir hatanin kanit1 ortaya

koymak icin kullanilan 6rnekleme yontemidir.

Yukarida sayilan 6rnekleme tekniklerinden “yar-
gisal ornekleme” olasilik teorisine dayanmayan
baska bir ifadeyle istatistiksel olmayan bir
tekniktir. Diger tekniklerin hepsi olasilik teorisine
dayanan istatistiksel 6rnekleme teknikleri arasinda
yer almaktadir.

3. Tiirkiye’de Kamu Sektoriinde I¢ Denetim
ve Ornekleme

Tiirkiye’de kamu mali sistemindeki eksiklikler
dolayisiyla sisteme yapilan elestiriler sonucunda,
1050 sayili Muhasebe-i Umumiye Kanunu yerini
24.12.2003 tarihli ve 25326 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve
Kontrol Kanunu’na birakmuistir. 5018 sayili Kanun

ile getirilen yeniliklerden biri de i¢ denetim kav-
ramudir.

5018 sayili Kanun’un 63. maddesinde, “I¢ de-
netim, kamu idaresinin ¢calismalarina deger kat-
mak ve gelistirmek icin kaynaklarin ekonomiklik,
etkililik ve verimlilik esaslarina gore yonetilip
vonetilmedigini degerlendirmek ve rehberlik yap-
mak amactyla yapilan bagimsiz, nesnel giivence
saglama ve danismanlik faaliyetidir.” olarak ta-
nimlanmustir. Asagidaki basliklarda calisma ko-
nusuyla ilgili i¢ denetim siireci ve Ornekleme
konularina temel noktalariyla deginilecektir.

3.1. Kamuda I¢ Denetim Siireci

5018 sayili Kanunun 55. maddesinde “i¢ denetime
iliskin standartlar ve yontemler I¢ Denetim Ko-
ordinasyon Kurulu tarafindan belirlenir, gelistirilir
ve uyumlagtiriir” denilmektedir. Dolayisiyla,
Tiirkiye’de kamu i¢ denetimine iliskin standartlar
ve yontemler I¢c Denetim Koordinasyon Kurulu
(IDKK) tarafindan belirlenmektedir. IDKK s6z
konusu standartlart hazirlarken uluslararasi uy-
gulamalari da referans almaktadir. Kamu I¢ De-
netim Standartlar1 hazirlanirken, ITA tarafindan
hazirlanan ve yayinlanan standartlar baz alinmaigtir.
Ayrica IDKK nun bir gérevi de kamu idarelerine
rehberlik hizmeti vermektir. Bu kapsamda IDKK
tarafindan kamu i¢ denetgilerine yonelik “Kamu
I¢ Denetim Rehberi” hazirlanmugtir.

Asagidaki sekilde de goriilecegi ilizere denetim
gorevi esas olarak iic ana Kamu I¢ Denetim
Standart (KIDS) grubu tarafindan diizenlenmis
olup, bu temel denetim asamalar1 asagidaki gibi
belirlenmistir (2013:43):

DENETIM
GOREVININ
PLANLANMASI
KiDS 2200

DENETIM

GOREVININ SONUCLARININ
YURUTULMESI RAPORLANMASI
KiDS 2300 KIDS 2400

DENETIM

Sekil 2: I¢ Denetimin Temel Asamalari
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Denetim goérevinin bu temel asamalarinda ger-
ceklestirilen faaliyetleri ise detayli olarak agagidaki
gibi siralayabiliriz;

» Denetim gorevlerinin planlanmasi
o  Gorevlendirme

o Tarafsizlik ve gizlilik belgesinin hazir-
lanmas:

o  Denetlenen birime bildirim
o  Oncalisma
* Denetim goérevinin yiiriitiilmesi
o  Denetim testlerinin uygulanmasi
* Denetim sonuglarmin raporlanmasi
o  Bulgularin resmi olarak paylasilmasi
o  Kapanis toplantisi yapilmasi

o  Denetim raporunda yer alacak bulgulara
karar verilmesi

o  Denetim goriisiiniin olusturulmasi

o  Denetim raporunun hazirlanmasi

Genel olarak 6zel sektordeki i¢ denetim siirecinde
oldugu gibi Kamu i¢ denetiminde de 6rneklem
uygulamas1 denetim gorevinin planlamasi asa-
masinda ¢alisma planina dahil edilmektedir.

Orneklem konusu, bu safhalardan denetim test-
lerinin uygulanmasi asamasinda ele alinmaktadir.
Onceki bagliklarda ifade edildigi iizere IIA tara-
findan, hazirlanan 6rneklemeyle ilgili uygulama
onerisinde, denetimin planlanmasi asamasinda
hazirlanan 2240-1 Gérev Is Programina da atifta
bulunulmustur. Kamu i¢ denetiminde de 6rneklem
uygulamasi denetim gorevinin planlamasi asa-
masinda saha calismasinda uygulanacak testler
belirlenirken belirlenmekte ve calisma planina
dahil edilmektedir.

Asagidaki bagliklarda kamu i¢ denetimindeki
denetim siireci agamalar1 6rnekleme uygulamastyla
iligkili olan boyutlariyla kisaca agiklanacaktir.

3.1.1. Denetim Gorevlerinin Planlanmasi ve
Ornekleme

Kamu sektoriinde i¢ denetim uygulamast ilk ola-
rak, planlamayla baslamaktadir. Buna goére, 3
yillik denetim planlar1 ¢ercevesinde hazirlanan
yillik programlara alman denetim faaliyetleri i¢
Denetim Birim Bagkani tarafindan bir gérevlen-
dirme yazisiyla i¢ denetgilere bildirilmektedir.
Ilgili denetci tarafsizlik ve gizlilik belgesini dii-
zenleyerek denetim dosyasina koymakta ve {ist-
lenilen denetim gorevleri denetlenecek birimlere,
birim yonetimi tarafindan bir yazi ile bildiril-
mektedir (Kamu I¢ Denetim Rehberi, 2013:42-
48).

Denetim gozetim sorumlusu tarafindan denetim
stire plan1 formu hazirlanmakta ve gérevlendirilen
ic denet¢i denetleme alanini daha iyi tanimak
icin 6n caligmalara baglamaktadir.

On calisma kapsaminda denetimi yapilacak siireci
tanimaya yonelik birim yoneticileri ve ¢alisanlar
ile goriismeler yapilmaktadir. Elde edilen bilgiler
15181inda denetim amaclar1 belirlenmekte ve de-
netim siireci ile ilgili olarak genel paylagimlarin
yapildig1 denetlenen birimle agilis toplantist ya-
pilmaktadir. Daha sonra caligma planinin olug-
turulmasina yonelik olarak denetim siirecine
iligkin is akis semalar1 olusturulmakta, siirecin
isleyisine iligkin Bilgi Toplama Formu olustu-
rulmakta ve siire¢ Kamu I¢ Kontrol Standartlar
acisindan degerlendirilmektedir.

Yapilan tiim bu calisma ve degerlendirmeler
sonrasinda “Calisma Plan1” ve bu planin eki
“Risk Kontrol Matrisi” ile “Gorev Is Programi”
hazirlanmakta, bu planinin i¢ denetim birim yo-
neticisi tarafindan onaylanmasiyla denetimin
planlama asamas1 tamamlanmaktadir. Bu acik-
lamalar dahilinde Kamu i¢ Denetim Rehberi’nde
ongoriilen sekilde olusturulmug drnek bir “Risk
Kontrol Matrisi” asagidaki gibidir:
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Tablo 1. Risk Kontrol Matrisi

SUREC ILGILI RISK KONTROL TEST RISK
BIRIM FAALIYETI DUZEYI

A Birimi A Birimi Envanter Her mal giris Mallarin fiziki 13

Tagimir Iglem bilgilerinin dogru | ¢ikisinda taginir sayimi

Siireci ve giivenilir islem fisi

Denetimi olmamast riski diizenlenmektedir.

Bu tabloda yer alan risk diizeyi, asagidaki Etki Olasilik Degerlendirme Tablosuna gore i¢ denetgi

tarafindan verilen etki ve olasilik puanlari esas alinarak belirlenir.

Tablo 2. Etki Olasilik Degerlendirme Tablosu

OLASILIK

ETKI

COK
YUKSEK
C)

Riskin gerceklesmesi yoniinde c¢ok ciddi
emareler bulunmaktadir.
Benzer olaylarla ¢ok sik karsilasilmaktadir.

Can kaybi, ¢ok biiyiik miktarli mali kayiplar,
ciddi sosyal sorunlar, faaliyetin uzun siire
yiiritiilememesi, kurumsal itibarin ciddi sekilde
sarsilmasi vb.

YUKSEK
)]

Riskin gerceklesmesi yoniinde ciddi emarel-
er bulunmaktadir.
Benzer olaylarla sik karsilagilmaktadir.

Kisilerin ciddi yaralanmalar1 veya sakatlan-
malari, biiylik miktarli mali kayiplar kurumsal
itibar kaybi, faaliyetin kismen sekteye ugra-
masi, sosyal rahatsizliklar vb.

ORTA
3

Riskin gerceklesmesi yoniinde bazi emareler
bulunmaktadir.

Benzer olaylarla ara sira karsilagilmak-
tadir.

Mali kayiplar, faaliyetin bir kisminin belli
siireyle yiiriitiilememesi

DUSUK
2)

Riskin gerceklesmesi yoniinde higcbir emare
bulunmamaktadir.
Benzer olaylarla nadiren karsilagilmaktadir.

Diistik tutarli mali kayiplar, faaliyetin
stirdiirtilmesinde basit sorunlarin yasanmasi
vb.

COK DUSUK
(1)

Riskin gerceklesmesi yoniinde higcbir emare
bulunmamaktadir.

Gegmiste benzer bir olayla karsilagil-
mamigtir.

Cok diisiik tutarli mali kayiplar, faaliyet
yiirtiten kisilerin basit sorunlar yagamasi vb.

Kaynak : Kamu 1(; Denetim Rehberi, 2013: 113

Yukaridaki tabloya gore etki ve olasilik riski belirlendikten sonra asagidaki tablo yardimi ile denetim
testinin risk puani ve diizeyi belirlenir. Burada etki puani ile olasilik puaninin kesistigi yer risk

puanidir.
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Tablo 3. Risk Analizi Modeli

' . ETKI
RISK ANALIZ
MODELI Cok Diisiik Diisiik Orta Yiiksek Cok Yiiksek

&) 2) 3 “ ®)

Cok Diisiik (1) 1 3 6 10 15

Diisiik (2) 2 5 9 14 19

OLASILIK Orta (3) 4 8 13 18 22

Yiiksek (4) 7 12 17 21 24

Cok Yiiksek (5) 11 16 20 23 25

Kaynak : Kamu I¢ Denetim Rehberi, 2013: 100

Bu tabloda verilen puanlarin dagilimina gore i¢
denetci risk diizeylerini;

1-9 puan arasi: Diisiik riskli
10-18 puan arasi: Orta riskli

19-25 puan arasi: Yiiksek riskli olarak kabul
eder.

Belirlenen bu risk diizeyi, i¢ denet¢inin uygula-
yacagi test esnasinda orneklem biiyiikliigiinii be-
lirlerken g6z oniine almas1 gereken 6nemli bir
unsurdur. Risk puani arttikca 6rneklem biiyiik-
liigiiniin de artmasi gerekir.

3.2. Denetim Gorevinin Yiiriitiillmesi ve So-
nuclarin Raporlanmasinda Ornekleme

Kamu I¢ Denetim Rehberinde (2013:62) 6rneklem
ile ilgili olarak; “Yeterli kanit elde edilmesi icin
iglemlerin tamamumin incelenmesine gerek yoktur.
I¢ denetci uygun orneklem yontemleri uygulayarak
yeterli ve uygun kamiti kisa zamanda ve diisiik
maliyetle elde edebilir.” denilmektedir.

I¢ denetim faaliyetlerine baglamadan 6nce yapilan
denetim evreninin belirlenmesi ve bu evrende
yer alan her bir unsur icin makro risk degerlen-
dirmesinin yapilmas1 denetim testlerinin uygu-
lanmasi1 agamasinda i¢ denet¢inin izleyecegi yolu

biiyiik olciide ¢izmektedir. Cok yiiksek bir riskli
alanin denetimi sirasinda uygulanan testler ve
bunlarin sayisi ile diisiik riskli bir alanin denetimi
sirasinda uygulanan testler ve bunlarin sayisi
birbirinden farkli olacaktir.

Yine ayni rehberde 6rnekleme asamalart agsagidaki
gibi belirlenmistir,

+  Orneklemin planlanmasi

* Orneklemin se¢imi ve incelenmesi

0 Ana kiitlenin ve 6rnek biriminin belir-
lenmesi

o  Ornekleme yonteminin belirlenmesi
o  Orneklem biiyiikliigiiniin belirlenmesi

o  Orneklerin segimi ve incelenmesi
« Ornekleme sonuglarinin degerlendirilmesi

5018 sayili Kanunda yapilan i¢ kontrol ve ic de-
netim tanimlarindan ornekleme ile ilgili olarak
cikarilabilecek bir sonug, i¢c denetim birimlerinin
aslinda kontrol testleri yaptigidir. Bu baglamda
ic denetim bagli bulunulan kamu kurulusunun
i¢ kontrol siireclerinin etkinligini ortaya ¢ikarmak
suretiyle test ederek degerlendirmelerde bulun-
maktadir.
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Calismanin bundan sonraki boliimiinde yukarida
belirtilen 6rnekleme asamalart Kamu I¢ Denetim
Rehberinde belirlenen esaslar dahilinde ele ali-
nacaktir.

3.2.1. Orneklemin Planlanmasi

Orneklem, testlerin belirlenmesi sirasinda plan-
lanmal1 ve dolayisiyla calisma planinda yer al-
malidir. Denetim testleri uygulanirken ana kiitle
ozellikleri farklilik gdosterirse bu durumda or-
neklem yeniden belirlenebilir.

3.2.2. Orneklemin Secimi

Orneklem ad1 verilen ve ana kiitlenin 6zelliklerini
temsil ettigi diisiiniilen alt grubun seciminde
baglangi¢ noktas1 “ana kiitlenin” dogru bir sekilde
net olarak tanimlanmasidir.

3.2.2.1. Ana Kiitlenin ve Orneklemin Belir-
lenmesi

Ana kiitle denetcinin hakkinda bir sonuca ulasmay1
istedigi verilerin veya siirecin tamamudir. Orneklem
ana kiitle icinden belirli yontemlerle secilir ve
ana kiitle icinde yer alan test edilecek her bir
unsur drneklem birimidir. Dolayisiyla denetcinin
ana kiitle ve bununla birlikte 6rnekleme birimini
de belirlemesi gerekir.

Odeme emri belgeleri, vezne alindilari veya mu-
hasebe islem figleri birer ana kiitle ve her biri de
ornekleme birimidir.

Ana kiitle secilirken denetim amaci ve bu amaca
ulagsmak icin kullanacagi denetim testleri goz
oniine bulundurulmalidir. ¢ denetcinin ana kiitleyi
homojen tabakalara ayirarak incelemesi her bir
tabaka icindeki degiskenligi azaltacak dolayisiyla
orneklem biiyiikliigli azalacaktir.

Ornegin bir {iniversitedeki dgrenci burs islemlerine
yonelik uygulanacak 2014 yilinda verilen burslarin
belirlenen kriterlere uygun olarak verilip veril-
medigi test edilecekse, bu durumda burs verilen

her 6grencinin burs bagvuru evraklart ana kiitleyi
ve her bir bagvuru evraki da 6rnekleme birimi
olacaktir. Burada i¢ denet¢i burs islemlerini
yemek burs islemleri, Kredi ve Yurtlar Kurumu
burs islemleri ve diger burs islemleri olarak ta-
bakalara da ayirabilir.

3.2.2.2. Ornekleme Yonteminin Belirlenmesi

Denetci belirledigi ana kiitleden yeterli sayida
orneklemi belirleyebilmesi i¢in baz1 yontemlerden
yararlanir. Bu yontemler istatistiki ve istatistiki
olmayan 6rnekleme yontemleridir. Kullanilan
ornekleme yonteminin ¢alisma kagidinda belirt-
mesi gerekir.

Istatistiki Olmayan Ornekleme Yontemi, Ana
kiitlede yer alan tiim 6rnek birimlerine egit sansin
taninmadan sadece i¢ denetcinin yargisina bagl
olarak orneklemin belirlenmesidir.

Istatistiki Ornekleme Yéontemi, Kamu I¢ Denetim
Rehberinde istatistiki 6rnekleme, her bir 6rnegin
secilme sansinin egit oldugu, 6rnekleme biiyiikliigii
ve ornek seciminin matematiksel teorilerin kul-
lanilmasina dayali olarak yapildig1 sonuclarinin
oOlciilebildigi bir yontem olarak tanimlanmistir.
Bu tanimlamalar ITA tarafindan ¢ikartilan 2320-
3 Denetim Orneklemesi Uygulama Rehberindeki
aciklamalarla ortiigmektedir.

Kamu I¢ Denetim Rehberi’nde (2013:63) o6r-
neklem seciminde i¢ denet¢inin deneyimlerinin
kullanilmasina olanak sagladig1 i¢in kontrollerin
etkin bir sekilde calisip calismadiginin belirlen-
mesine iligkin yapilan testler icin istatistiki
olmayan Ornekleme daha uygun bir yaklagim
olarak belirtilmistir.

3.2.3. Orneklem Biiyiikliigiiniin Belirlenmesi

Istatistiki olmayan orneklemede Srneklem bii-
yiikliigii kontrol sikligma gore belirlenebilmektedir.
Asgari 6rneklem biiyiikliigiiniin belirlenmesinde
kullanilabilecek sablon asagidaki tabloda veril-
mistir;
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Tablo 4. Asgari Orneklem Biiyiikliigii Tablosu

ASGARI ORNEK BUYUKLUGU
KONTROL SIKLIGI RISK DUZEYI
DUSUK YUKSEK
Yilda bir 1 1
Aylik 2 3
Haftalik 5 8
Giinliik 15 25
Islem Bazinda 25 40

Kaynak : Kamu ig Denetim Rehberi, 2013: 64

Bu tabloda verilen 6rneklem biiyiikliikleri asgari
orneklem biiyiikliikleridir. Eger i¢ denetcinin 6n
kontroller sirasinda var olan kontrollerin yeterli
olmadigina iligkin bir stiphesi varsa ki bu durumda
i¢ denetci tarafindan belirlenen risk puanlari
yiiksektir bu durumda 6rneklem biiyiikligii art-
tirtlmalidir.

Asagidaki durumlarin varligi halinde 6rneklem
biiyiikliigliniin yeniden gozden gecirilmesi ge-
rekmektedir (Kamu ig Denetim Rehberi, 2013:65);

» Kontrollerin daha 6nce fark edilmeyen 6nemli
hatalar1 engelledigi tespit edilmisse, orneklem
biiyiikliigii arttirilabilir.

» Kontrollerin iyi ¢alismamasindan kaynakla-
nacak eksiklikler kabul edilebilir seviyedeyse
orneklem biiytikliigi azaltilabilir.

» Kontrollerin igletilmesi ile ilgili ana kiitlede
kabul edilebilir hata sayisinin iizerinde hatalar
ile kargilagilmis ise 6rneklem biiyiikligi art-
tirlir.

e Denetim gorevi kritik hususlar1 iceriyor ve
sonugclar 6nem arz ediyorsa daha fazla giivence

saglamak amaciyla 6rneklem biiyiikligii art-
tirilir.

» Kontroliin isletilmemesi nedeniyle ortaya ¢i-
kabilecek olumsuz etkilerde bir artis olmasi
halinde 6rneklem biiytkligi arttirilir.

» Test konusu hususlarin baska bir test ile teyit
edildigi durumlarda 6rneklem miktar1 azalti-
labilir.

Kamu I¢ Denetim Rehberinde, istatistiki 6rnek-
leme yonteminde ornekleme biiyiikliigiiniin, islem
birimine, belirlenen tabakaya veya mali degerlere
gore hesaplanabilecegi belirtilmekte daha fazla
ayrintiya girilmemektedir. Denetimde drnekleme
teorisinde, istatistiksel ornekleme yaklasimiyla
orneklem biiyiikliigii belirlenirken, i¢ denet¢inin
ic kontrole gereginden fazla giivenme riski, kabul
edilebilir sapma, evrenin beklenen sapma orant,
evrenin biiyiikliigii faktorleri belirlemesi gerekir
(Kirac1 2009: 127). Bu faktorlere gore olusturulan
orneklem biiyiikliigii tablosundan yararlanilarak
kolay bir sekilde 6rneklem biiyiikliigii belirlene-
bilir.
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3.2.4. Ornekleme Birimlerinin Secimi ve In-
celenmesi

Kamu I¢ Denetim Rehberi incelendiginde or-
nekleme birimlerinin seciminde, i¢ denet¢inin
tamamen kendi kigisel yargisina dayali olarak
birimleri sectigi istatistiki olmayan 6rnekleme
yonteminden ilk olarak bahsedildikten sonra asa-
g1daki tekniklere gore de birim se¢ebilecegi vur-
gulanmustir;

o Tesadiifi olarak secimle cok miktardaki sayinin

pes pese siralanmasina davali secim: Her
ana kiitle birimine bir numara verilir. Ana

kiitle sayist ile sinirl olmak kosuluyla 6rmeklem
biiyiikliigii kadar rassal say1 belirlenir. Uretilen
rassal sayilara karsilik gelen 6rnekleme birimi
incelenir.

* Bas harflere gore secim: Ana kiitle biirtimleri

konularinin bas harflerine gore siralanir ve
ornekler her harf kullanilarak secilir.

o Orneklemeve girecek birimlerin numaralari

arasindaki araligin sabit tutulmasina davali

sistematik secim: Her ana kiitle birimine bir
numara verilir. Ornekleme arasindaki sabit
aralik ana kiitle 6rnekleme biiyiikliigiine bo-
liinmesi ile tespit edilir. Ik secim sabit aralik
dikkate alinarak rastgele yapilir ve diger or-
neklerin belirlenmesinde sabit aralik dikkate
alinur.

e Belirli tarihleri tasiyan ornek birimlerinin

secilmesi: Her ana kiitle birimi ilgili olduklar1
tarihlere gore sirlanir ve i¢ denetci tarafindan
belirlenene tarihlerle iligkili ornekleme sayisi
kadar birim segilir.

o Islem tiirlerine gére secim: Her ana kiitle bi-
riminin hangi islemin parcasi oldugu belirlenir

ve s0z konusu islemeler goz oniine alinarak
orneklem biiyiikliigii kadar 6rnek segilir.

e Bilgisavarla secim: Her ana kiitle birimine

bir numara verilir. Bilgisayar tarafindan ana

kiitle sayis1 ile smirli olmak kosulu ile or-
nekleme biiyiikligii kadar rassal say1 iiretilir
ve liretilen rassal sayilara karsilik gelen or-
neklem birimleri incelenir.

Bu sayilan drnekleme teknikleri 6rnekleme teo-
risindeki istatistiki 6rnekleme yontemleri icindeki
basit tesadiifi ornekleme, tabakalara gore 6rnek-
leme, kiimelere gore ornekleme ve sistematik
ornekleme teknikleri ve bunlardan tiiretilen tek-
niklerdir. Kamu i¢ Denetim Rehberinde 6rnekleme
yontemleri olarak adi gecen bu yontemler ¢ok
fazla detaya inilmeden kisaca agiklanarak veril-
mistir. Ayrica belirtilen 6rnekleme yontemlerinin
ITA tarafindan cikartilan uygulama Onerisinde
verilen 6rnekleme yontemlerinden farkli oldugu
da tespit edilmistir.

3.4. Orneklem Sonuclarimin Degerlendirilmesi

Istatistiksel veya istatistiksel olmayan yontemle
secilen her ornekleme birimine uygun olan
denetim prosediirleri uygulanir. Eger hata tespit
edilmisse oncelikle bunlarin gergcekten var olup
olmadig1 incelenir ve hatanin niteligi, sebebi ve
denetimin diger asamalar iizerindeki olasi etkileri
degerlendirilir.

I¢ denetci 6rneklem sonuglarini ana kiitleye ge-
nellemek i¢cin orneklemi se¢mekte kullandigi
yonteme uygun bir tahmin yontemi kullanmali-
dir.

» Eger orneklem birimleri istatistiki yontemle
secilmigse bulunan sonuglar ana kiitleye ge-
nellenebilir.

o Eger orneklem birimleri istatistiki olmayan
yontemle secilmisse bu durumda 6rneklem
ana kiitleyi tam olarak temsil etmediginden,
orneklem sonuclarinin ana kiitleye genellen-
memesi gerekir. Bu yonteme gore belirlenen
ornekler ana kiitleyi temsil etme 6zelliginden
ziyade bilgi saglama ya da degerlendirme
yapma amaci tasir.
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Kamu I¢ Denetim Rehberi’ndeki bu agiklamalar
ornekleme teorisindeki aciklamalarla ortiismek-
tedir. Fakat istatistiki ornekleme yontemlerinin
kullanilmasi halinde elde edilen sonuglarin ana
kiitleye nasil genellenecegi konusunda i¢ denet-
cilere yol gosteren yeterli agiklamanin bulunmadigi
tespit edilmisgtir.

Rehber’e gore 6rnekleme birimlerine uygulanan
testler sonucunda i¢ denetci olumlu, olumsuz
bir sonuca ulasabilir veya herhangi bir sonuca
ulasamaz. i¢ denetcinin herhangi bir sonuca ula-
samamasinin ise iki nedeni vardir. Bunlar;

 Orneklem biiyiikliigii yetersizdir.

» Bilgi veya kanita erisimde sinirlama séz ko-
nusudur.

Ik durumda &rneklem sayis1 arttirilarak test tek-
rarlanir. Ikinci durumda iist yonetim sdz konusu
kisitlama hakkinda bilgilendirilir ve kisitlama
devam ederse bu durum calisma kagitlarinda
belirtilir.

4. Kamu Sektoriinde Satin Alma Siirecinin I¢
Denetiminde Ornekleme Uygulamasi

5018 say1l1 Kanun kapsaminda kamu idarelerinde
olusturulan i¢ denetim birimleri, s6z konusu ida-
relere tahsis edilmis kaynaklarin ekonomik, etkili
ve verimli kullanilmasina yonelik caligmalarina
deger katmak ve gelistirmek amaciyla olusturul-
mus en 6nemli yapilardan biridir. Bu ¢alismada
anilan Kanun kapsaminda faaliyet gosteren bir
kamu kurumunda i¢ denetim birimi tarafindan
gerceklestirilen bir denetim siireci ve siirecte or-
neklem konusu ele alinmistir.

4.1. Cahsmanin Yontemi

Calismada nitel bir aragtirma yontemi olan 6rnek
olay arastirmasi kullamlmistir. Ornek olay aras-
tirmasi, 6zellikle olgu ile olguyu olusturan du-
rumlar arasindaki smirlarin ¢ok net olmadigi
durumda, olguyu icinde bulundugu gercek ko-

sullarda inceleyen deneysel sorgulama yontemidir
(Yin, 1994:13). Bu yontem “nasil” ve “nigin”
sorularmin cevaplarim1 arayan giincel olaylarla
ilgili arastirmalardir. Ornek olay aragtirmast;
giincel bir olguyu kendi gercek yasam cercevesi
icinde ¢alisan, olgu ve i¢inde bulundugu icerik
arasindaki sinirlarin kesin hatlariyla belirgin ol-
madig1 ve birden fazla kanit veya veri kaynaginin
mevcut oldugu durumlarda kullanilan gorgiil bir
arastirma yontemidir (Yin, 1984:13).

Calismada veriler gozlem, goriisme ve dokiiman
incelemesi yoluyla elde edilmistir. Yerli literatiirde
kamu i¢ denetiminde 6rnekleme ¢aligmalarinin
ne sekilde yapildigina dair bir ¢alisma olmama-
sindan dolay1 daha detayl bilgi elde edebilmek
amaciyla 6rnek olay arastirmasi kullanilmistir.

4.2. Satin Alma Siirecinin Denetimine Yonelik
Ornekleme Uygulamasi

Bu calismada 5018 sayili Kanun kapsamindaki
bir kamu idaresinin i¢ denetim biriminde denetim
testlerinin yiiriitiilmesi sirasinda 6rnekleme c¢a-
lismalarinin nasil yapildig1 6rnek olay arastirmasi
ile belirlenmeye calisilmigtir. Veriler, i¢ denetim
birim bagkani ve i¢ denetciler ile goriisiilerek ve
belge inceleme yoluyla elde edilmistir. Calismanin
yapildigr kamu idaresi adinin agiklanmasi iste-
mediginden bu bilgi verilmemistir.

Calisma kapsaminda, 2014 yilinda uygulamaya
konulan Kamu I¢ Denetim Yazilimi (IgDen)
Otomasyon programi iizerinden 2015 yilinda
gerceklestirilen ilgili kamu kurumundaki “Dog-
rudan Temin Yoluyla Satin Alimlara” yonelik
bir i¢c denetim faaliyeti siireci Kamu I¢ Denetim
Rehberi (Versiyon 1.0) dikkate alinarak incele-
necektir.

4.2.1. ¢ Denetim Siireci ve Kamt Toplama

Denetimin kapsami; 2014 Yilinda 4734 sayili
Kamu fhale Kanununun 22/d maddesine gore
Dogrudan Temin Usulii ile yapilan mal ve hizmet
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alimlar1 ile yapim igleri olarak belirlenmistir.
Dogrudan temin usulii ile yapilan alimlar siirecinin
denetim amaglar1 ise asagidaki gibi belirlenmis-
tir:

* Dogrudan temin usulii ile yapilan alimlarin,
4734 sayili Kanun, ilgili ihale yonetmelikleri
ve kamu ihale tebliglerine uygun olarak yapilip
yapilmadiginin tespiti.

* Al yapilan mal ve malzemelerin korunup
korunmadiginin tespiti.

Denetim ana kiitlesi (evreni) 01.01.2014-
31.12.2014 tarihleri arasinda, 4734 sayili Kamu
Ihale Kanununun 22/d maddesinde yer alan dog-
rudan temin usulii ile yapilan denetlenen birimdeki

“197 adet mal ve hizmet alimlari ile yapim isle-
ridir”.

Denetim amagclarina uygun olarak dogrudan
temin usulii ile yapilan alimlara iliskin i¢ denetci
tarafindan yapilan 6n ¢alisma sonucu, s6z konusu
denetim amacina iliskin siirecler, bu siireclerde
ortaya cikabilecek riskler ve bu risklerle ilgili
var olan kontroller belirlenmistir. I¢c denetci ta-
rafindan yapilan 6n ¢alisma esnasinda belirlenen
bu risklerin diizeyinin belirlenebilmesi amaciyla
i¢ denetci yargisina bagh olarak etki olasilik pu-
anlart verilerek risk puanlari tespit edilmistir.

Asagidaki tablo 5°de i¢ denetci tarafindan olug-
turulan risk kontrol matrisi verilmistir.

Tablo 5. Risk Kontrol Matrisi

R1 - Thtiyag digt alim
yapilmasi riski.

R1-K1 - Alm taleplerinin {ist
yonetim tarafindan deger-
lendirilmesi.

R1-K1-T1 - Alim taleplerinin deger-
lendirilmesi yonteminin test edilme-
Si.

18

R1 - Thtiyag digt alim
yapilmasi riski.

R1-K2 - Alim taleplerine iliskin
mevcut malzemelerin sorgulan-
mast.

RI1-K2-T1 - Mal alimlarindan once,
malin taginir ambarinda mevcut olup
olmadiginin sorgulanip sorgulan-
madigmnin test edilmesi.

18

R1 - Ihtiyac dist alim
yapilmasi riski.

R1-K3 - Alim taleplerinin uygun
yonetim kademelerince yapil-
masl.

R1-K3-T1 - Alim taleplerinin yetkili
merciler tarafindan yapilip yapil-
madigmin test edilmesi.

18

R1 - Thtiyac dist alim
yapilmasi riski.

R1-K4 - Thtiyaca uygun alim icin
teknik sartname hazirlanmasi ya
da yapim iglerine kesif cikaril-
masl.

R1-K4-T1 - Teknik sartname ve kesif
diizenlenen hallerde, bunlar1 yapanlar
icin resmi bir gorevlendirme yapilip
yapilmadiginin test edilmesi.

18

R1 - Thtiyac dist alim
yapilmasi riski.

R1-K4 - Thtiyaca uygun alim igin
teknik sartname hazirlanmasi ya
da yapim iglerine kesif cikaril-
masl.

R1-K4-T2 - Teknik sartname ve kesi-
flerin isin uzmanlari tarafindan yapilip
yapilmadiginin test edilmesi.

18

R2 - Piyasa rayicinden
¢ok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K1 - Piyasa fiyat aragtirmast
yapmak iizere gorevlendirme
yapiliyor olmasi.

R2-K1-T1 - Piyasa fiyat aragtirmasi
gorevlendirmelerinin varlifinin test
edilmesi.

14

R2 - Piyasa rayicinden
¢ok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K1 - Piyasa fiyat aragtirmast
yapmak iizere gorevlendirme
yapiliyor olmasi.

R2-K1-T2 - Belgelerin piyasa fiyat
aragtirmasi gorevlendirmelerine uy-
gunlugunun test edilmesi.

14

R2 - Piyasa rayicinden
¢ok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K1 - Piyasa fiyat aragtirmast
yapmak iizere gorevlendirme
yapiliyor olmasi.

R2-K1-T3 - Piyasa fiyat arastirmasi
yapmak iizere gorevlendirilenlerin
sayisinin test edilmesi.

14
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R2 - Piyasa rayicinden
cok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K2 - Firmalarin tekliflerinin
belgelenmesi.

R2-K2-T1 - Piyasa fiyat aragtirma tu-
tanagi dayanagi belgelerin varliginin
test edilmesi.

R2 - Piyasa rayicinden
cok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K2 - Firmalarin tekliflerinin
belgelenmesi.

R2-K2-T2 - Piyasa fiyat aragtirmasi
tutanaginda yer alan tutarlarin dayanagi
tekliflere uyumunun test edilmesi.

R2 - Piyasa rayicinden
cok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K3 - Firmalardan teklif alin-
maslt.

R2-K3-T1 - Teklif alinan firma
sayilarinin test edilmesi.

R2 - Piyasa rayicinden
cok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K3 - Firmalardan teklif alin-
maslt.

R2-K3-T2 - Yapilan piyasa fiyat arastir-
malarinn yeterli olup olmadiginin birim
ici alimlar bazinda test edilmesi.

R2 - Piyasa rayicinden
cok yiiksek fiyatlardan
alim yapilmasi riski.

R2-K3 - Firmalardan teklif alin-
maslt.

R2-K3-T3 - Yapilan piyasa fiyat arastir-
malarinin yeterli olup olmadiginin
birim dig1 alimlarla test edilmesi.

R3 - Alimlarin anlik
ihtiyaglara gore yapil-
mas riski.

R3-K1 - Alim taleplerinin Fakiilte
yonetimine  yazili  olarak
bildirilmesi ve bunlarn iist yone-
tim tarafindan degerlendirilmesi.

R3-K1-T1 - Alim1 yapildiktan sonra
ilgili belgelerin diizenlenip diizenlen-
mediginin test edilmesi.

R3 - Alimlarin anlik
ihtiyaglara gore yapil-
masi riski.

R3-K1 - Alim taleplerinin Fakiilte
yonetimine  yazili  olarak
bildirilmesi ve bunlarn iist yone-
tim tarafindan degerlendirilmesi.

R3-K1-T2 - Alim makul dénemli plan-
lamalarla alinip alinmadiginin test
edilmesi.

R3 - Alimlarin anlik
ihtiyaglara gore yapil-
mas riski.

R3-K1 - Alim taleplerinin Fakiilte
yonetimine  yazili  olarak
bildirilmesi ve bunlarn iist yone-
tim tarafindan degerlendirilmesi.

R3-K1-T3 - Parasal limitlere uyumun
test edilmesi.

R4 - Kurumsal olarak
karsilagilabilecek yasal
ve itibari riskler.

R4-K1 - Yasakhlik teyidinin sozlii
olarak yapilmasi.

R4-K1-T1 - Yasaklilik teyidinin yapilip
yapilmadiginin test edilmesi.

R4 - Kurumsal olarak
karsilagilabilecek yasal
ve itibari riskler.

R4-K2 - Dogrudan temin kayit
bildirimlerinin yapilmasi.

R4-K2-T1 - Dogrudan temin kayit
bildirimlerinin tam olarak yapilip yapil-
madiginin test edilmesi.

RS - Alimi yapilan var-
liklarin istenilen nitelik-
te olmamasi riski.

R5-K1 - Muayene ve Kabul
Komisyonu Raporu diizenleniyor
olmasi.

R5-K1-T1 - Muayene ve Kabul
Komisyonlarinin olusumunun test
edilmesi.

RS - Alimi yapilan var-
liklarin istenilen nitelik-
te olmamasi riski.

R5-K1 - Muayene ve Kabul
Komisyonu Raporu diizenleniyor
olmasi.

R5-K1-T2 - Muayene ve Kabul
Komisyonlarinin olusumunun test
edilmesi.

R6 - Varliklarin koruna-
mamasi riski.

R6-K1 - Tasinir ambar kayit-
larinin yapilmasi.

R6-K1-T1 - Tasmir Gegici Alindist
diizenlenip diizenlenmediginin test
edilmesi.

R6 - Varliklarin koruna-
mamasi riski.

R6-K1 - Taginir ambar kayit-
larinin yapilmasi.

R6-K1-T2 - Taginir Islem Fisinin
taginirin teslim eden tarafindan imza
edilip edilmediginin test edilmesi.

R6 - Varliklarin koruna-
mamasi riski.

R6-K1 - Taginir ambar kayit-
larinin yapilmasi.

R6-K1-T3 - Taginirin teslim alinmast
ve muhafazasindaki usuliin test edilme-
Si.

2 14
2 14
2 14
2 14
2 14
2 9
2 9
2 9
2 19
2 19
1 10
1 10
1 10
1 10
1 10

57




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

(47) : 43-64

Tablo 5’de goriilecegi lizere dogrudan temin
usulii ile yapilan alimlara iliskin 6 adet risk, bu
risklerle ilgili var olan kontroller ve uygulanacak
testler ile risk puanlari i¢ denetci tarafindan be-
lirlenmigtir.

Siirecte yer alan riskler, bu risklerle ilgili kontroller
ve bu kontrollerin test edilmesi ile ilgili yapilacak
testler bu sekilde belirlendikten sonra, i¢ denetci
yapilacak her bir test icin test kayitlarini hazirla-
makta ve yapilan her bir islem testlere iliskin
calisma kagitlarina kaydedilmektedir. Testlerin
yapilmasi esnasinda i¢ denetci ornekleme uygu-
lamasindan yararlanmaktadir.

Dogrudan temin usulii ile yapilan alimlar siirecinde
yer alan “alim taleplerinin iist yonetim tarafindan
degerlendirilip degerlendirilmemesine (R1-K1I-
T1)” iligskin olarak yapilan kontrol testinde i¢
denetci 6rneklemde asagidaki gibi bir yol izle-
mistir:

« Oncelikle ana kiitle sayisin1 belirlemek ama-
ctyla 2014 yilinda yapilan tiim alimlar fatura
tarihi sirasina gore listelemistir. Toplamda
197 adet alim dosyasi (isi) oldugu goriilmiis-
tir.

« Kamu i¢ Denetim Rehberinde verilen asgari
orneklem biiyiikligi tablosu kullanilarak ig
denetci, ornekleme girecek birim sayisini be-
lirlemistir. Buna gore,

o Istatistiksel olmayan drnekleme yaklasimi
tercih edilmistir. I¢ denetci gecmis yil-
lardaki tecriibesini kullanarak ve Tablo
4’te belirtilen asgari 6rneklem biiyiik-
liiklerini de dikkate alarak 197 adet alim
dosyasindan 28 adet dosyanin incelen-
mesinin yeterli olacagi kanaatine var-
migtir.

« Bu 28 adet birim, Kamu I¢ Denetim Rehbe-
rinde verilen sistematik ornekleme yoluyla
asagidaki gibi secilmistir.

o  Ana kiitle sayisi: P (197)
o  Orneklem sayisi: o (28)

o  Ornekleme Arahi::
s=P/o (197/28)=7,0537

o Secilen ilk 6rnek (1- s arasi)=t. Stradaki
(i¢ denetci 1. Siradakini secti)

o  Diger secilecek ornekler= t+s, t42s...=
1,8, 15,22, ...... 190. Birim bu sekilde
toplam 28 adet alim dosyas1 se¢mis oldu.

« Orneklem yapilan diger tiim testlerde de or-
neklem bu sekilde belirlenmistir.

Siirecte belirlenen diger risklere ve testlere iligkin
orneklem bilgileri ise agagidaki gibidir:
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Tablo 6. Testlerde Kullanilan Anakiitle ve Orneklem Sayilarina Iliskin Bilgiler

TEST KODU ANA KUTLE ORNEKLEM Aralik Baslangi¢
BUYUKLUGU SAYISI
R1-K1-T1 197 28 7 1
R1-K2-T1 147 30 5 3
R1-K3-T1 78 26 3 1
R1-K4-T1 52 26 2 1
R1-K4-T2 52 26 2 1
R2-K1-T1 197 25 8 1
R2-K1-T2 197 25 8 1
R2-K1-T3 197 25 8 1
R2-K2-T1 197 25 8 1
R2-K2-T2 197 25 8 1
R2-K3-T1 197 25 8 1
R2-K3-T2 Orneklemenin maliyeti denetimin saglayacag1 faydadan yiiksek oldugundan i¢ denetci
anakiitleyi tespit edememis bu nedenle yargisal olarak en ¢ok kullanilabilecek
R2-K3-T3 malzemelerden 37 adetini incelemistir.
R3-K1-T1 197 25 8 1
R3-K1-T2 Alimin, makul planlamayla alinip alinmadiginin tespiti amaciyla yapilan bu testte;
benzer alima konu olup birlikte alinabilecek nitelikteki malzemeler i¢ denetci tarafindan
belirlenmistir. Orneklem segilmesi halinde bu nitelikteki alimlarin tespiti zor
olacagindan i¢ denet¢i 6rnekleme yapmamuistir.
R3-K1-T3 197 25 8 1
R4-K1-T1 197 25 8 1
R4-K2-T1 Dogrudan temin kayit bilgileri ayda bir yapildigindan 12 aylik bildirimlerin tamami i¢
denetci tarafindan incelenmistir.
R5-K1-T1 Muayene ve kabul komisyonlarinin olusumuna yonelik yapilan bu testte ilgili komisyon
olusturulmadig: icin 6rnekleme yapilamamustir.
R5-K1-T2 197 25 8 1
R6-K1-T1 197 25 8 1
R6-K1-T2 I¢ denetci tarafindan tagmir iglem fislerinin tamami denetlenmistir.
R6-K1-T3 Bu testte i¢ denetci denetim teknigi olarak gozlem ve goriisme kullanmis, herhangi bir

belge incelemesi yapmamuisgtir.
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Tabloda her bir test i¢in orneklem biiyiikliigii
verilmistir. Tablo 6. incelendiginde R1-K2-T1,
R1-K3-T1, R1-K4-T1 ve R1-K4-T2 testlerinde
ana kiitle sayisinin 197 den farkli oldugu goriil-
mektedir. Bunun nedeni;

¢ RI1-K2-T1 testinin sadece mal alimlarina y6-
nelik olmasi

e RI1-K3-T1 testinin sadece yazili talebe istinaden
alinan alimlara yonelik olmasi

e RI1-K4-T1 ve R1-K4-T2 testlerinin ise sadece
teknik sartname iceren alimlara yonelik ol-
masidir.

Orneklem sayilarmin birbirine yakin oldugu go-
riilmektedir. Bu da risk kontrol matrisinde yer
alan risk puanlarina gore orneklem sayilarinin
belirlenmedigini gostermektedir. Bu durumun
ortaya ¢ctkmasinda, Kamu I¢ Denetim Rehberi’nde
sadece diisiik ve yiiksek risk diizeyi orneklem
biiyiikliigiiniin belirlenmemis olmasi 6nemli bir
etken olmustur. Ornek olay’da i¢ denet¢i kendi
yargisini kullanarak orta risk diizeyindeki kont-
roller i¢in, bu tabloya bagl kalarak bir 6rneklem
biiyiikliigii belirlemistir.

Tablo 7. Saha Testine Iliskin Calisma Kagidi

4.3. Ornekleme Uygulamasi Sonuclari ve De-
gerlendirmesi

I¢ denetgi orneklem biiyiikliigiinii belirledikten
sonra, ana kiitleden tarih sirasina gore dizdigi
faturalar araciligiyla sectigi 6rneklem birimleri
iizerinden dogrudan alim islerine yonelik kontrol
testlerini yiirtitecektir.

Calismada ornek verilen R1-K1-T1, “alim ta-
leplerinin iist yonetim tarafindan degerlendirilip
degerlendirilmemesine” yonelik kontrol testinde
197 adet alim dosyasindan, 28 adet dosya ince-
lenmis ve bunlarin %61,11°nde dogrudan temin
usulii ile yapilan alimlarin, resmi yollarla gelmeyen
alim talepleri olmasina ragmen {ist yonetim ta-
rafindan degerlendirildigi tespit edilmistir. Bu
duruma oOrnekleme teorisinde sapma adi veril-
mektedir. Kamu i¢ denetim rehberinde bu sonug
“olumsuz sonug¢” olarak tanimlanmaktadir. Boyle
bir denetim testi sonucu (kontrollere yonelik)
R1 tiiriindeki riske yonelik kontrollerin calismadigi
ve uygunsuzluklarin oldugunu gostermektedir.

Rehber, i¢ denetciden icinde drneklem bilgilerini
de igeren, yapilan bu teste iligkin calisma kagidinin
olusturulmasini istemektedir. Buna gore calisma
kagidi asagidaki gibi olusturulmusgtur:

DOGRUDAN TEMIN USULU ILE YAPILAN ALIMLAR DENETIMI (2015/1) TEST KAGIDI

Kodu: R1-K1-T1

Tanimi:

Alim taleplerinin degerlendirilmesi yonteminin test edilmesi.

Orneklem Metodu
(Istatistiki-Ist.Olmayan):

Istatistiki Olmayan / Orneklemeye girecek birimlerin numaralar
arasindaki araligin sabit tutulmasina baglh “sistematik™ secim.

Evren/Orneklem Biiyiikliigii:

197 adet alim dosyas1/28 adet

Sonuc: Yapilan alimlara iliskin alinan taleplerin alinmasi, muhafazasi ve bu
taleplerin degerlendirilmesine iliskin yazili prosediirlerin olusturulmadigi
tespit edilmistir.

Olumlu/Olumsuz: Olumsuz
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Elde edilen bu sonuc, istatistiksel olmayan o6r-
nekleme yaklagimi baz alinarak elde edildiginden
ana kiitleye genellenmesi zordur. Bu sonucun
ana kiitleye genellenmesi, dogrudan temin usulii
ile yapilan alim iglerinde “alim taleplerinin {ist
yonetim tarafindan degerlendirilmesi” kontrol
prosediiriiniin uygulanmadigi/calismadig1 anla-
mina gelmektedir. Kamu I¢ Denetim Rehberinde
(2013:67) istatistiki olmayan 6rnekleme yonte-
minde belirlenen 6rneklem grubunun ana kiitleyi
temsil kabiliyeti olmadigindan elde edilen so-
nuglarin “bilgi saglamak ve konuyla ilgili de-
gerlendirme yapmak™ amaci tagidig1 belirtilmistir.
Ayrica, ana kiitleyle ilgili goriis verilmesi gereken
denetimlerde i¢ denetcilerin istatistiki yontemi
kullanmasi gerektigi ifade edilmistir.

5.SONUC

Bu ¢alismanin sonucunda drnekleme uygulama-
sinin, tim diinyada gecerliligi kabul edilen i¢
denetim standartlarinda ve kamu sektoriinde i¢
denetimle ilgili diizenlemelerde, oncelikle bir
“uygulama Onerisi/rehber” 6zelligi tasidig1 be-
lirlenmistir. Ayrica i¢ denetim alanindaki ulus-
lararas1 standartlarda ve kamu sektoriindeki i¢
denetimle ilgili diizenlemelerde ornekleme ko-
nusunun ¢ok detayli ele alinmamasinin temel
nedeninin konunun teknik detaylar icermesi
oldugu diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’de 5018 say1li kanunla kamu sektoriinde
modern bir i¢ denetim yaklagimi getirilmistir.
Fakat kamuda i¢ denetim kavraminin ve bu
birimin islevi hakkinda farkindaligin tam olarak
saglanamadig1 ve bircok idarede geleneksel teftis
ile karistirildigi bariz ortadadir. Dolayisiyla ulus-
lararas1 diizeydeki konumuna heniiz ulasmamisg
bir i¢ denetimde, 6rnekleme gibi spesifik ve ger-
cekten uzmanlik gerektiren bir konunun tam
olarak uygulamasinin yapilmasi beklenmemelidir.
Kamu i¢ denetimi alanida gerek standartlarda
gerekse uygulamada ornekleme konusunun cok
bakir oldugu diisiiniilmektedir. Dolayisiyla, bu

calismanin kamu i¢ denetiminde 6rnekleme hak-
kinda bir farkindalik olusturacag: beklenmektedir.

IDKK tarafindan yayimlanan “Kamu I¢ Denetim
Rehberi” bu calisma baglaminda ayrintili olarak
incelenmistir. Bu rehber, biiyiik olciide Ic Denetim
Mesleki Uygulama Cercevesi (UMUC) baz ali-
narak hazirlanmuis olsa da, birebir terciime 6zelligi
de bulunmamaktadir.

Calismanin son boliimiinde “Kamu’da Dogrudan
Temin Usulii Ile Yapilan Satin Alimlara Y 6nelik
Kontrol Testleri” ornek olay1 iizerinden i¢ de-
netcilerin “O6rnekleme” konusuyla ilgili bilgi ve
birikimleriyle, kamu i¢ denetim rehberinin bu
konuyla ilgili yeterliligi incelenmistir. Bu 6rnek
olay iizerinden su 6nemli sonuglara ulasilmisgtir:

- Orneklem biiyiikliigiiniin belirlenmesinde
Kamu I¢ Denetim Rehberi’nde yer verilen
asgari orneklem biiyiikliiklerinin dikkate alin-
maya calisilmakla beraber, daha cok i¢ de-
netcinin yargisimin 6n planda tutuldugu,

- Kamu I¢ Denetim Rehberi’nde istatistiki ve
istatistiki olmayan ornekleme yontemlerinin
ayriminin tam olarak yapilamadigi, (6rnek
olayda istatistiksel olmayan yaklagima gore
orneklem biiyiikliigiiniin belirlendigi, fakat
birimlerin istatistiksel 6rnekleme teknigiyle
secildigi karma bir yaklagim uygulandig1 go-
rilmiistiir)

- Rehber’de istatistiki drnekleme yontemlerinin
kullanilmasi halinde elde edilen sonuglarin
ana kiitleye nasil genellenecegi konusunda i¢
denetcilere yol gosteren yeterli agiklamalarin
bulunmadig,

- Rehberin, 6rnekleme konusuna bakis agisinin
sadece “birim secerken” kullanilan bir teknikten
ibaret oldugu, orneklem biiyiikliigiiniin be-
lirlenmesi konusunda yeterli agiklamalarin
olmadig1
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- Rehber’de istatistiki 6rnekleme kavramina
goreli olarak cok az yer verildigi, Istatistiki
ornekleme yontemleri hakkinda bilgi sahibi
olunsa da yapilan goriismelerde bu yontemle
ilgili tecriibeler kisitlt oldugundan uygulamada
tam anlamiyla kullanilamadig,

- I¢Den Otomasyon Sistemindeki uygulamada;
evren, orneklem biiyiikliigii ve 6rneklem yon-
temine iligkin bilgilerin, Rehber’de belirtilen
sekilde denetim planlanmas: asamasindaki
modiiller yerine, testlere iligkin caligma ka-
gitlarinin olusturuldugu ““saha caligmasi mo-
diiliinde” yer verilecek sekilde tasarlandigi,

tespit edilmistir. Bu itibarla, Kamu I¢ Denetim
Rehberi’'nin bu tespitler dogrultusunda revize
edilmesi, s6z konusu rehber ile “Kamu I¢ Denetim
Yazilimi” arasindaki uyumun saglanmasi ve or-

nekleme konusunda Kamu’da i¢ denetim birim-
lerine egitim faaliyetlerinin uygulamaya geciril-
mesi Onerilmektedir.

Son donemlerde kamu sektdriinde Kalite Giivence
ve Gelistirme Programi, i¢Den Sistemine Gegis,
Bilgi Teknolojileri Denetimi Rehberinin yayim-
lanmasi, Performans Denetimine Gegis, Dis De-
gerlendirme caligmalar1 gibi i¢ denetimin etkili-
ligini ve birim bagkanli§inin kurulmasi, denetim
gozetim sorumlusu olgusuna islevsellik kazan-
dirilmast gibi calisan i¢ denet¢ilerin etkinligini
arttirmaya yonelik ¢calismalar yapilmaktadir. Ya-
pilan bu calismalarin i¢ denetim uygulamalarina
belirli bir kalite ve derinlik kazandiracag: diisii-
niilmektedir. Boylece belirli bir diizeye gelecek
olan kamu i¢ denetim uygulamalarinda 6rnekleme
gibi spesifik bir konuya i¢ denetcilerin, daha
fazla hassasiyet gostermesi beklenmektedir.
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1. GIRIS
°
sletmeler faaliyetlerini siirdiirebilmek ve ya-

tirim yapabilmek i¢in gereksinim duyduklari

kaynaklar iki finansman tiirii ile karsilarlar.
Birinci tiir finansman kaynagini, uzun ve kisa
vadeli finansman olarak kreditorlerden ve diger
isletmelerden saglarken; ikinci tiir finansman
kaynagini yatirimcilardan bagka bir degisle is-
letmenin sahip ve ortaklarindan saglar'. I¢ ve dis
kaynaklar igletmenin sermaye yapisini olusturur.
Goriildiigii gibi, bir isletmenin sermaye yapisi
bir sirketin faaliyetlerini finanse etmek icin kul-
landi1g1 borg ve 6z kaynak karisimudir?. Isletmenin
sahip ve ortaklarindan saglanan finansmana
iliskin olan ve varliklar1 finanse etmekte kullamlan,
bir bagka deyisle isletme varliklar1 iizerinde
isletme sahiplerinin talep haklarini ifade eden
kaynaklara “6z kaynaklar” denir®. Bu baglamda
kaynak, basit anlamda isletme sahiplerinin islet-
meye yaptiklart yatirim miktarini gosterir®.

Oz kaynaklar, 6z sermaye veya 6z varliklar kav-
rami ile de ifade edilmektedir’. Bu ¢alismada
6z kaynak™ yerine bazi durumlarda ayni anlamda
olmak tizere 6z sermaye ya da 6z varlik kavramlart
kullanilacaktir. Bir igletme kurulusta veya kuru-
lugtan sonra, hukuki yapisina® gore yeni ortaklar
alarak veya pay senedi ¢ikarma yoluyla 6z ser-
mayesini artirabilecegi gibi, elde edilmis karlardan
ayirdig1 yedekleri ve dagitilmayan karlart, faali-

yetlerinin finansmaninda kullanarak (oto-finans-
man yoluyla)da 6z sermayesini giiclendirebilir’:

Oz kaynaklar (6z sermaye), hukuki yapilar1 ne
olursa olsun yeni kurulan isletmeler icin ilk fon
kaynagini olusturdugu gibi, mevcut igletmelerin
borclanarak kaynak bulmalarina olanak saglar.
Hicbir isletme sermaye tabanma dayanmadan,
stirekli olarak bor¢lanma yoluyla kaynak sagla-
yamaz. Oz sermaye ise, isletmeler agisindan sii-
rekli bir kaynak niteligindedir®.

Isletmelerin temel finansal tablolarindan biri
olan bilango; bir isletmenin belirli bir tarihte
sahip oldugu varliklar1 ve bu varliklar tizerindeki
hak sahiplerini gosterir. Bagka bir degisle bilango,
bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu de-
gerlerin nasil saglandigini ve bu degerlerin
nerelere yonlendirildigini gosterir. Bilango kavrami
yerine “Finansal Durum Tablosu” kavrami da
kullanilmaktadir. Bilanco tanimindaki “sahip
olunan degerler ve nasil yonlendirildigi” sdylemi
ile isletmenin sahip oldugu farkli nitelikteki
nakit, mal, alacak, bina, makine, patent ve benzeri
varliklar tamimlanmaktadir. Bu varliklar bilangoda
“aktifler” baslig1 altinda gosterilirler. “Degerlerin
nasil saglanacagi” soylemi ile isletmenin varliklar
tizerinde hak sahibi olan “igletmenin borglar1”

ve “0z sermaye” tanimlanmaktadir.

Bilanco diizenlenirken, bilangonun sol tarafinda
yer alan aktif tarafi olusturan varliklar ile sag ta-

! EN.Can SIMGA-MUGAN, Nazlt HOSAL-AKMAN, Principles of Financial Accounting, Fourth Edition, Gazi Ki-

tapevi, 2010, s.524

2 Robert LIBBY, Patricia A. LIBBY, Daniel G. SHORT, Financial Accounting, Fourth Edition, Mc Graw Hill, New

York, 2004, s. 510

3 Ercan BEYAZITLI, Orhan CELIK, Kadir GURDAL, Genel Muhasebe, Siyasal Kitapevi, Ankara, 2015, s. 647
4 Mike BENDREY, Roger HUSSEY, Colston WEST,, Essentials of Financial Accounting in Business, Thomson, Lon-

don, 2004, 5.336

3 Nihat KUCUKSAVAS, Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamalari, Genisletilmis 7. Baski, Istanbul, Beta Basim Yayin

Dagitim A.S., 1998, s. 329

6 Isletmenin hukuki yapisi, sahis sirketi veya sermaye sirketi tiiriine gore farklilik gosterir.
7 Oztin AKGUC, Finansal Yonetim, Yenilenmis 7. Baski, Muhasebe Enstitiisii Egitim ve Arastirma Vakfi Yayin No: 17,

Istanbul, 1998, s. 753
8 A.g.g.,, s. 753
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rafinda yer alan pasif tarafi olusturan hak sahipleri,
kalemler halinde siniflandirilir ve siniflandirilan
bu kalemler bilangoda bazi bagliklar altinda gos-
terilir.

LIS LR T3

“Oz kaynaklar”, “6z sermaye”, “6z varlik” veya
“is sahiplerinin sermaye paylar1”, “sermaye”,
“mal sahipligi” ya da “6z sermaye” gibi ayn1 an-
lamda kullanilan kavramlar; toplam aktifler ve
toplam pasifler arasindaki farki ifade eder’. Bu
kavramlar isletme sahiplerinin varlig1 olan toplam
aktifler ile borglar arasindaki varligini gosterir'.
Birbirinin esiti olan bu kavramlar herhangi bir
aktif veya isletme sermayesi ya da “faaliyetin
tasidig1 deger” ile bir iligkileri yoktur''.

Muhasebe kurallarina gore gelistirilen siniflan-
dirma ilkeleri goz oniinde bulundurularak dii-
zenlenen bir bilangoda aktifler “Donen Varliklar”
ve “Duran Varliklar” , pasifler ise “Borglar” ve
“Oz Sermaye”den olusmaktadir'2. Bilango dii-
zenlenirken pasif taraf “Kisa Vadeli Borglar”,
“Uzun Vadeli Borglar” ve “Oz Sermaye” basliklar
altinda siniflandirilir.

Goriildiigii iizere, bilango bir igletmenin varliklarii
gosterirken, bu varliklart elde edebilmek igin
gerekli kaynaklarin saglandig1 hak sahiplerini
de gostermektedir. Bu nedenle bilangolar dii-
zenlenirken, hak sahipleri ile ilgili yukarida be-
lirtilen “Kisa Vadeli Borclar “ kavrami, “Kisa
Vadeli Kaynaklar”, “Uzun Vadeli Bor¢lar” kavrami
“Uzun Vadeli Kaynaklar“ ve “Oz Sermaye”
kavrami da “Oz Kaynaklar” seklinde kullanilir'?,

Bu ¢alismada, bilangonun pasif tarafinda, “Oz
Kaynaklar” baglig1 altinda yer alan bilanco ka-
lemleri vergi mevzuati (Gelir Vergi Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu ve Vergi Usul Kanunu),
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve Tiirk Muhasebe Standartlar1 ¢ercevesinde in-
celenecektir. Bu amacla 6nce, 6z kaynaklar kav-
rami ve bu kavramin kapsami incelenecektir.
Sonra, 6z kaynaklar bashigi altinda yer alan
bilanco kalemleri muhasebe ilkeleri ve mevzuat
cercevesinde irdelenerek ayrica incelenecektir.

2. OZ KAYNAKLAR VE KAPSAMI

Finansal pozisyon agisindan veya bilangodaki
sunumda 6z kaynaklar, hisse senetlerini nitelen-
diren sermaye ve yedeklerden olusmaktadir. En
temel hisse, adi hisse senedidir. Adi hisse senet-
lerinin sahipleri igletmenin ve tiim finansal 6de-
melerin esas sorumlusudur. Bu hisse sahiplerinin
isletmedeki paylarmin toplamina “6z kaynak”
denir. Oz kaynaklar, isletmenin varliklarindan
borglar diisiildiikten sonra geriye kalandir'¢. Oz
kaynaklar temelde iki farkli nitelikte kaynak un-
surunu igerir's:

- Sermaye

- Yedekler (yasal yedekler ve dagitilmamis
karlar)

Oz kaynaklar, isletme sahip veya ortaklarinin
bilango tarihinde isletmeye yapmis olduklart ser-
maye yatirimlarinin tutarini gosteren ddenmis
sermayeden, sermaye yedeklerinden, kar yedek-

Arthur W. HOLMES, Wayne S. OVERMYER, Muhasebe Denetimi ‘“Auditing” Standartlar ve Yontemleri, Cilt 2,

(Ceviren: Oguz Goktiirk), Bilimsel Yayinlar Dernegi Yayin NO: 6, Baylan Matbaasi, Ankara, s. 380 vd.
10 Jery J. WEYGANDT, Donald E. KIESO, Paul D. KIMMEL, Accunting Principles, 7th Edition, John Wley&Sons, Inc.

Hoboken, 2005, s. 12 vd.
' HOLMES- OVERMYER, a.g.e., s. 380 vd.

12 Cengiz ERDAMAR, Anonim Ortaklarda Oz Sermaye, 1.0. i§letme Fakiiltesi, Muhasebe Enstitiisii Dergisi, Y1l 2, Say1

1, Subat 1976,s: 77

13 Recep PEKDEMIR, Mali Tablolar, ISMMO Yayinlari No: 9, Istanbul, 1994, sf:19 vd
14 Peter WALTON, Walter AERTS, Global Financial Accunting and Reporting Principles and Analysis, Second Edi-

tion, Cengage Learning, Hampshire, UK., 2009, s. 192

15 BEYAZITLI-CELIK-GURDAL, a.g.e., s. 649
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lerinden, ge¢mis yillar karlarindan ve gecmis
yillar zararlarindan ile donemin net kar ve zara-
rindan olugmaktadir'®. Sermaye isletme sahip
veya ortaklarinin, igletmenin varliklar tizerindeki
haklarinin parasal ifadesidir'’. Bu durum ayni
zamanda isletmenin varligin1 da ortaya koyar.
Bir isletmenin varlig1 alacaklilardan saglanan
borg ve igletme sahiplerinden karsilanan sermaye
ile saglanir. Nitekim tasfiye sz konusu oldugunda,
varliklar elden cikarildiginda borglar 6dendikten
sonra igletme sahiplerine 6deme yapilabilir'®.

Oz kaynaklar, bilanconun pasif tarafinin baska
bir degisle varliklar1 elde etmek i¢in saglanan
kaynaklar boliimiiniin temel unsurlarindan biridir
ve bu grup, bilanconun diizenledigi andaki igletme
sahip ve ortaklarimnin igletme varliklari iizerindeki
haklarm ifade eder'®. Oz kaynaklar (6z sermaye),
isletme sahip ve ortaklarinin kurulusta veya son-
radan igletmeye yaptiklar yatirimlari ile yedekleri,
varliklarla ilgili olmayan yedek niteliindeki kar-
stliklar1 ve dagitilmamus karlari kapsar®.

Isletmelerin sermayesi, cikarilan ve elde edilen
sermaye hisselerinden, bu hisselerin kayith ya
da itibari degerini asan sermaye katkilarindan,
bagislanan hisse senetlerinden, varliklarin deger
katkilarindan, bagislanan hisse senetlerinden,
varliklarin deger artislarindan, dagitilmamis kar
rezervlerinden ve herhangi bir amaca tahsis edil-
meyen dagitilmamis karlara isabet eden parasal

degerlerden olusur®!. Sahis igletmelerinin ser-
mayesi ise ortaklarin “sermaye hesaplarinin™ ve
“kisisel hesaplarinin” bakiyelerinin toplamindan
olusur?,

Daha once bilangonun pasifinde iiclincii grubu
olusturan “6z kaynaklar’in, isletme ortaklarinin
varliklar tizerindeki haklarini ifade ettigi belir-
tilmisti Oz kaynaklar grubu da bir borg tiiriidiir
ama yabanci kaynaklardan tek farki ddenmeleriyle
ilgili olarak bir zaman sinir1 yoktur. Bu bor¢lar
ortaklar ortakliktan ayrildiktan ya da igletme ha-
yatina son verdiginde ddenmesi gereken borg-
lardir®. Kredi, 6diing iliskisi ifade eden “borglar”
ile miilkiyet iligkisi kuran “6z kaynaklar” ara-
sindaki ayirici nitelikler, asagida verilen dort
baslik altinda toplanabilir*:

i- Siire

ii- Firma geliri iizerinde talep hakki

iii- Firmanin varliklari izerinde talep hakki
1v- Yonetime katilma, denetim hakki.

Taahhiit edilmis sermayenin 6denmemis kismi,
isletmeye fiilen yatirilmamis oldugundan, 6z
kaynaklara dahil edilmez. Bu anlamda 6z kay-
naklar, isletme sahip veya ortaklarinin aktifler
iizerindeki deger olarak toplam hisselerini ifade
eder?. Oz kaynaklar, klasik muhasebe &gretisinin
temel esitligi olarak, sirketlerin sahip olduklar1

16 Yusuf SURMEN, Muhasebe 2, Akademi Kitapevi Ltd. Sti., Trabzon, 2005, s. 222
17 Yusuf SURMEN, Muhasebe 2, Akademi Kitapevi Ltd. Sti., Trabzon, 2010, s. 212
18 Jery J. WEYGANDT, Donald E. KIESO, Paul D. KIMMEL, Accunting Principles, 7th Edition, John Wley&Sons, Inc.

Hoboken, 2005, s. 12 vd.

19 Riistem HACIRUSTEMOGLU, Recep PEKDEMIR, Masum TURKER; Erdogan ASLAN, Orneklerle Tekdiizen Hesap
Plani, A¢iklamalari ve Mali Tablolar, Genisletilmis 2. Baski, Ankara, TURMOB Yayinlar1 No:24, 1996, s. 178
2 T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati, Muhasebenin Temel Kavramlari ve Genel Kabul Gormiis Muhasebe

Prensipleri, Ugiincii Kitap, DPT Yaymlari 863, 1970, s. 134.

2 HOLMES-OVERMYER, a.g.e..s. 381.
2 Age,s. 381

% Seval Kardes SELIMOGLU, Mehmet OZBIRECIKLI, Saban UZAY, Siileyman UYAR, Bagimsiz Denetim Tiirkiye De-
netim Standartlariyla Uyumlastirilmis, TURMOB Yayinlar1 No: 479, Akara, 2015, s. 399.

¥ AKGUCG, a.g.e. s. 481
5 KUCUKSAVAS, a.g.e., s. 329.
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net varliktir®. Bagka bir degisle, bir igletmenin
net aktiflerinden?’, o isletmenin borglari ¢ikaril-
diginda kalan deger, o isletmenin 6z varligidur.

Varliklar iizerinde isletme sahip veya ortaklarinin

haklarini ifade eden 6z kaynaklar (6z sermaye)
ile ilgili kalemlere 6rnek olarak, “Sermaye
hesab1”, “Bagislar”, “Dagitilmamis Karlar” ve
yasal zorunluluk nedeni ile veya yoneticilerin
serbestce verdikleri kararlarla “Dagitilmamis
Karlar” arasinda yillik karlardan ayrilmis bulunan
ve ayr1 kalemler halinde gosterilen “Yasal Ye-
dekler” ve “Diger Yedekler” belirtilebilir?.

Oz Varliklari, yukarida belirtilen hesaplar gibi
0z varlik niteligindeki hesaplarin kalanlarini top-
layarak hesaplamak miimkiindiir. Oz varliklar,
bir hesaplama sonucu bulunan bir deger olup,
bilangolarda 6z varliklar, ya da 6z sermaye diye
ayr1 bir hesap yer almaz. Bilangolarda 6z varlik
hesaplar1 yer alir. Bunlarin toplami da 6z kay-
naklart verir®.

2.1 VERGI HUKUKUNDA OZ KAYNAK-
LAR

Vergi Usul Kanununun (VUK nun) 192 maddesine
gore aktif toplamui ile borclar arasindaki fark is-
letme sahip ve sahiplerinin isletmeye koydugu
varligm olusturur. Oz sermayenin tanimi hem
Tiirk Ticaret Kanununda hem VUK ta yer alir®.

Isletmenin sermayesi hakkinda vergi mevzuatinda
ve Tiirk Ticaret Kanunumuzda birbirinin ziddi,
iki goriis vardir. Vergi kanunlari, sermayeyi
degisir bir unsur olarak kabul etmis ve bunun
varliklar arasindaki farkin bulunmasiyla hesap-
lanabilecegini (VUK md.192) belirtmistir’!.
Ancak VUK’nun hiikiimlerine gére Maliye Ba-
kanlig1 tarafindan yayinlanan Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel tebliginde (MSUGT) yer alan
“Oz kaynaklara iliskin ilkeler” de 6z sermaye
degismez kabul edilmis; vergi matrahinin he-
saplanmasinda ticari kardan vergi matrahina ge-
cisin esas alinacagi diizenlenmistir®2.

6762 sayili Eski Tiirk Ticaret Kanunu (ETTK)
ise; sermayeyi degismez bir unsur olarak kabul
etmis ve esas sermayenin bilangoda ayr1 olarak
gosterilmesini istemistir®®. 6102 sayili Yen Tiirk
Ticaret Kanununda (YTTK) ayni anlays, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar yaklagimu ile siirdiiriilm-
tistir’,

Oz kaynaklar ifade eden 6z sermaye kavrami
vergi mevzuatinda 6nemli bir yere sahiptir. Bu
onem; gerek Gelir Vergisi miikellefleri, gerek
Kurumlar Vergisi miikelleflerinin vergi matrahinin
tespitine esas olan karlarin 6z varlik mukayese
yolu ile saptanmasindan kaynaklanmaktadir®.
Tiirk Vergi Hukukunda, 6z varlik, 6z sermeye
kavramu ile ifade edilmistir. Bu konudaki dii-

%6 Hasan GUL, Anonim Sirketlerde Nakdi Sermaye Taahhiidii ve Sermaye Taahhiidiiniin Yerine Getirilmesinin Yaptirimlari,
Yaklasim Dergisi, ss. 212-218, Eyliil 2013, Y1l 21, Say1 249, s. 213

27 Net aktifler; toplam aktifler toplamindan, varlik hesaplarina iligkin kargiliklarin (siipheli alacaklar karsili1 veya stok
deger diisiikliigii karsilig gibi) ile tiiketim paylar1 (amortismanlar gibi) ile zarar ve 6denmemis sermaye varsa diisiilme-

siyle bulunan degerdir.

% Feridun OZGUR, Muhasebe Ilkeleri, istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi isletme Iktisadi Enstitiisii Aragtirma ve Yar-

dim Vakf1 Yaymi 1996, s. 25
»  KUCUKSAVAS, a.g.e., s. 329
3 SURMEN, Muhasebe 2, 2010, s. 212

3L Sabri BEKTORE, Yilmaz BENLIGIRAY, Nurten ERDOGAN, Dénem Sonu Muhasebe Islemleri, (Envanter ve Bi-
lanco) Pelikan Tip ve Teknik Kitapgilik Tic. Ltd. Sti. (Nisan Kitapevi), Ankara-Eskisehir, 2008, s. 156
32 flerideki boliimlerde MSUGT de 6z kaynaklara iliskin ilkeler incelenecektir.

% BEKTORE-BENLIGIRAY-ERDOGAN, a.g.e., s. 156

3 llerideki boliimde TTK de 6z kaynaklara iliskin ilkeler incelenecektir
3 Bukonuda genis bilgi i¢in bkz. Riistii ERIMEZ, Sirketlerde Kar Dagitimi ve Yedek Akceler, Tipo Nesriyat ve Basimevi,
Istanbul, 1972, s. 6, Stikrii KIZILOT, Vergi Usul Kanunu ve Uygulamasi, Cilt 2, Savag Yayinlari, Ankara, 1991, s. 1733

vd.
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zenleme V.UK’un “Bilanco” baglig: altindaki
192. maddesinde yer almaktadir. V.UK. un 192.
Maddesinde “Aktif toplamu ile bor¢lar arasindaki
fark miitesebbisin isletmeye mevzu varligini (6z
sermeye) teskil eder.” denilmistir. Bu tanimla,
vergi hukukunda 6z varlik, 6z sermaye kavrami
seklinde, isletmenin aktif tarafindaki varliklar
ile borclar1 arasindaki olumlu fark olarak tanim-
lanmaktadir. VUK. un 192. Maddesinin son fik-
rasinda “Oz sermaye pasif tablosuna kaydolunur
ve bu suretle aktif ve pasif toplamlari denklesir.
Intiyatlar ve kar ayri gosterilseler dahi 0z ser-
meyenin ciizileri saytlirlar” denilmistir. Bu
hiikiim, vergi hukuku agisindan 6z sermeyenin
sermaye hesabindan farkli oldugunu belirlemek-
tedir.

Bilindigi gibi, muhasebe agisindan sermeye; is-
letme sahip ve ortaklarimin haklarinin parasal
degerlerinin toplamidir. Ancak gerek goriildiigiinde
azaltilip cogaltilir. Oysa 6z sermaye hesap donemi
icinde azalir veya ¢ogalir, yani siirekli degisiklige
ugrar. Nitekim 193 sayili G.VK. nin 38. Mad-
desinde ticari kazanc, hesap déonemi sonu ve ba-
sindaki 0z sermayeler arasindaki fark olarak be-
lirlenmistir. Oz sermaye ,miitesebbis varliginin
belli bir hesap dénemi sonundaki gercek miktaridir.
Oz sermayenin sermayeye esit olmasi zorunlu
degildir. Aksine, bu varligin igletmenin ekonomik
faaliyetlerinden dolayi, nominal sermayeden de
farkli olmasi gerekir’.

V.UK.’un 175 ve miikerrer 257. Maddelerine
dayanilarak Maliye Bakanlig1 tarafindan yayin-
lanan “Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligi’'nde;
oz kaynaklar, “Isletme sahip veya ortaklarinin
bilango tarihinde igletmeye yapmis olduklari
sermaye yatirimlaruun tutarin gosteren odenmis
sermaye ile sermaye yedekleri, kar yedekleri,

% KIZILOT, a.g.e., s. 1722

gecmis yillart zararlart ve donemin net karmi
ve zararmni kapsar” seklinde aciklanmistir. Buna
gore 6z kaynaklar asagida belirtilen bilango he-
saplart kapsamindaki 4 grup bashg: altinda si-
niflandirilan kalemlerinden olusmaktadir®’:

a) Odenmis Sermaye ( Sermaye hesabi ile pasif
diizenleyici nitelikteki 6denmemis sermaye he-
sabindan olusmaktadir. Bu iki hesap arasindaki
fark 6denmis sermayeyi olusturur.)

b) Sermaye Yedekleri ( Hisse senedi ihra¢ prim-
leri, hisse senedi iptal karlari, maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglari, istirakler yeniden
degerleme artiglar1 ve diger sermaye yedekleri.)

¢) Kar Yedekleri ( Yasal yedekle, statii yedekleri,
olaganiistii yedekler, diger yedekler ve 6zel fon-
lar.)

d) Kar ve Zarar hesaplar1 ( Ge¢mis yillar ve cari
doneme ait hesaplardan olugmaktadir.)

2.2 TURK TICARET KANUNUNDA OZ
VARLIKLAR

ETTK 74’e gore; aktif toplam ile borclar arasindaki
fark tiiccarn, igletmeye tahsis ettigi ana sermayeyi
olusturur®®. 6762 sayili ETTK 74. Maddesinde
Bilanco baslig1 altinda; “bilanco, envanterde
gosterilen krymetlerin tasnifi ve karsilikli olarak
degerleri itibariyle tertiplenmis hulasasidir. Bi-
langonun aktif tablosunda; mevcutlarda alacaklar
ve varsa zarar, pasif tablosunda bor¢lar goste-
rilir.

Aktif yekunii ile bor¢lar arasindaki tacirin islet-
meye tahsis ettigi ana sermayeyi teskil eder. Ana
sermayede pasif tablosuna kaydolunur ve bu su-
retle aktif ve pasif tablolarin yekunlar: denklegir.
Yedek akgeler ve kar ayri gosterilseler dahi, ana

3 Mevlut OZER, Denetim, Cilt 2, Ozkan Matbaacilik-Gazetecilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Ankara, 1997, s. 30

3% SURMEN, Muhasebe 2, 2003, s. 222
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sermeyenin ciizileri sayilirlar” seklinde diizen-
lenmistir.

Goriildiigii gibi, bu maddeye gore 6z varlik ana
sermaye kavrami ile gosterilmekte, yedek akceler
ve kar1 da kapsamaktadir. Bu yaklagima gore, 6z
varligin kapsami genel kurallar ve vergi hukukuna
uygun gibi goriinmektedir. Ancak hesaplamada,
zarar bir varlik olarak aktif hesaplarda yer aldi-
gindan, burada 6z varlik karsilig1 olarak kullanilan
ana sermeye, zarar durumunda oldugundan fazla
olacaktir. Keza, ETTK nin 463. Maddesine gore
Anonim Sirketlerde sermaye ddenmemis sermaye
kadar fazla olacaktir. Bu durum muhasebe stan-
dartlarina ve genel kabul gérmiis ilkelerine ay-
kiridir. Oysa isletmecilik ac¢isindan bakildiginda,
zarar ve ddenmemis sermaye varsa aktif topla-
mindan indirilmesi gerekmektedir.

6762 sayil eski Tiirk Ticaret Kanunu (ETTK)’nda
sadece esas sermaye artirimina yer verilmis, ic
kaynaklardan sermaye artirnmina deginilmemistir.
Bu nedenle, i¢ kaynaklardan sermaye artirimina
ogreti yol gostermistir. ETTK nun sermaye
artirimi konusunda kabul ettigi genel kural “gir-
ketin esas sermayeye karsilik olan hisselerin
veya hisse senetlerinin hedefleri tamamen dden-
medikce genel kurulun yeni hisse senetleri ¢i-
karmak suretiyle sermayenin artirilmasina karar
vermeyecegi yoniinde olmustur. (ETTK, m 391)¥.
I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimlarinda
ise, Ogretiye uygun olarak, esas sermayenin ta-
mamen ddenmis olmasi kosulu aranmamistir®.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (YTTK)’nda
ise 0z sermaye sistemi yaninda kayitli sermaye
sistemine de yer verilmis ve sermaye artirimi
“sermaye taahhiidii yoluyla sermaye artirimu, i¢
kaynaklardan sermaye artirimi ve sarta bagli ser-
maye artirtmr” olmak iizere ii¢ baglik altinda dii-
zenlenmigtir*'.

YTTK nin, anonim sirketlere yonelik olarak 6n-
gordiigii yeniliklerden birisi, kapali anonim sgir-
ketlere kayitli sermaye sistemini benimseme ola-
nagmin getirilmesidir. YTTK da esas sermaye
ve kayith sermaye ayrimi da vurgulanmis, esas
sermayenin “tamami esas sozlesmede taahhiit
edilmis bulunan sermayeyi”, kayitli sermayenin
ise “sermayenin artirtlmasinda yénetim kuruluna
taninmusg yetki tavanini gosteren sermayeyi” ifade
ettigi belirtilmistir. (YTTK, m, 332/f.1)*.

Kapal1 anonim sirketler, gerekli sartlar1 haiz ol-
madiklar1 anda, Giimriik ve Ticaret Bakanligi’'ndan
izin alarak kayitl sermaye sisteminden ¢ikabi-
leceklerdir®.

Sermaye artirimina, esas sermaye artirimina,
esas sermaye sisteminde genel kurul; kayitli ser-
maye sisteminde ise yonetim kurulu karar vere-
cektir. (YTTK, M. 456/E2)*.

YTTK’de kayith sermaye sisteminin diizenlen-
mesiyle beklenen sonug, halka agik olan ve ol-
mayan anonim ortakliklarda kayitli sermaye sis-
teminin biitiinliik arz etmesi, sadece halka acgik
olmaktan kaynaklanan farkliliklarin mevcut ol-
masidir. Ancak birbirine yakin zamanda yiiriirliige

3 Soner ALTAS, Yeni TTK’DA Anonim Sirketlerin Sermaye Artirimlari I¢in Ongériilen Temel Yenilikler ve Degisiklikler,

Mali Coziim, ss. 137-148, Y1l 22, Kasim.Aralik 2012, s. 137

4 Gonen ERIS, Anonim Sirketler Hukuku, Se¢kin Yayinevi, Ankara, 1995, 5.546; Ersin CAMOGLU, Reha POROY, Unal
TEKINALP, Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, 11 Basim, Arikan Yayinlari, Istanbul, 2005, s. 610. (Aktaran: Soner
ALTAS, Yeni TTK’DA Anonim Sirketlerin Sermaye Artirimlari igin 6ngoriilen Temel Yenilikler ve Degisiklikler, Mali

Coziim, ss. 137-148, Y1l 22, Kasim.Aralik 2012, s. 137 vd.)

4 ALTAS, a.g.m., s. 138
2 A.gm,s. 139.
$ 0 Agam,s. 139.
# A.gm,s. 139.
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giren SPK ile YTTK de diizenlenen kayitl ser-
maye sistemleri arasinda, halka aciklik statiistiyle
aciklanmayacak farkliliklar ortaya ¢ikmugtir?s.

6362 sayilt SPK’nun hiikiimlerinde, kayith ser-
maye sisteminde sermaye artirimi yonteminde
yapilan degisiklige paralel olarak, payin dogum
ani, YTTK hiikiimlerine uygun bi¢imde belir-
lenmigtir*.

YTTK’de isletmelerin Finansal Tablolarinin
Kamu Gozetim, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurulu (KGK) tarafindan yayilanacak Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na (TMS) gore diizen-
lenmesi hilkkmedilmistir.

TMS Kavramsal Cerceve’de; finansal durumun
oOlciimlemesiyle dogrudan ilgili unsurlarin varliklar,
borclar ve 6z kaynaklar oldugu belirlenmistir.
Bu tanimlamaya gore “0z kaynaklar, isletmenin
varliklar toplamindan yabanci kaynaklarin in-
dirilmesi suretiyle kalan kistmdu?’.

Bir kalemin varlik, bor¢ veya 6z kaynaklar tanimi
kapsaminda yer alip almadigini1 degerlendirirken
sadece hukuki bicime degil, kalemin 6ziine ve
ekonomik anlamina bakilir*®

Kavramsal Cercevede “6z kaynaklar”, ayn1 za-
manda “0z sermaye” olarak tanimlanmis olup
“varliklardan biitiin bor¢lar diisiildiikten sonra
kalan kisim olarak tanimlanmigsa da bilangoda
bir alt simiflandirmanin olabilecegi diizenlenmistir.
Ornegin, sirket olarak faaliyet gisteren bir is-
letmede hissedarlarin isletmeye koydugu fonlar,
dagitilmanus karlar, dagitilmanus karlardan ay-
rilan yedekler ve sermaye yedekleri (sermaye
koruma diizeltmeleri) ayri ayri gosterilebilir.
Boyle bir alt suiflandirma yasal diizenlemeler

ve diger kisitlamalar cercevesinde isletmenin 6z
kaynaklarint dagitma veya mevcut iste kullanma
olanaklart gosterecegi icin finansal tablolari
kullananlarin karar verme ihtiyaclarina uygun
olabilir. Bu alt simiflandirma ayni zamanda bir
isletmede hissedarligi olan taraflarin temettii
dagitumi veya sermayenin geri ddenmesi durum-
larinda farkli haklara sahip oldugunu da goste-
rebilir®” sekilde diizenlenmistir.

Kavramsal cerceveye gore “ana sozlesmelerde
veya yasal diizenlemelerde, isletmenin ve isletmeye
kredi verenlerin, igletmenin ugrayabilecegi za-
rarlarin etkisinden korunabilmesi icin ihtiyat
ayirmalart sart kosulabilir. Isletmeler, iilkedeki
vergi kanunlarumin bu tiir ihtiyatlarin ayrilmasi
halinde vergi muafiyeti ya da vergi indirimleri
tamimast durumunda da diger tiir ihtiyatlart ayi-
rabilirler. Yasal ihtiyatlarin, ana sézlesmeye gore
ayrilan ihtiyatlarin ve vergi ihtiyatlarinin varliklart
ve tutarlar1, kullanicilarin karar verme ihtiyaglarina
uygun bilgiler olabilir. Ihtiyatlar dagitiimamig
karlardan ayrilan kisim olup gider niteliginde
degildir.”

2.3 SERMAYE PiYASASI HUKUKUNDA
OZ VARLIK

Sermaye piyasasinda islem goren halka agik sir-
ketlerde tasarruflarin, sermaye piyasasinda hisse
senetlerine yatirilmasi ongoriilmiistiir. Bu nedenle
0z kaynaklarin otofinansman yolu ile degil, esas
sermayeyi arttirma, yeni hisse senetleri ihrag
etme yolu ile giiclendirilmesi esast benimsen-
mistir®.

2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa dayani-
larak “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Ra-

4 Caglar MANAVGAT, Kayith Sermaye Sistemindeki Halka A¢ik Anonim Ortakliklarda Paym Dogumu ve Satis Siirecine
Etkileri, BATIDER, ss.5-20, Eyliil 2015, Cilt XXX]I, Say1 3, 5.6

#  A.gm.,s.6

47 Kavramsal Cerceve 4.4/c
Kavramsal Cerceve 4.6
Kavramsal Cergeve 4.20

48
49

0 Yasar KARAYALCIN, Muhasebe Hukuku, Banka ve Arastirma Enstitiisii, Ankara, 1988, s 92
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porlara iliskin Esaslar ve Kurallar Hakkinda
Teblig’inde 3 nolu: ekinde “Oz Sermaye, islet-
menin net aktif toplamumin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer
aldigr grubu olusturur” denilmis ve bu grubun
Sermaye, Sermaye Taahhiitleri (bir indirim kalemi
olarak), Emisyon Primi, Yeniden Degerleme
Deger Artist (Duran Varliklarda Deger Artist,
Istirakler ve bagh Ortakliklardaki Deger Artist),
Yedekler (yasal yedekler, statii yedekleri, 6zel
yedekler, olaganiistli yedek, maliyet artis fonu,
sermayeye eklenecek istirakli hisseleri ve gayri-
menkul satis kazanglari, gecmis yil kart) ve Net
Donem Karr’ni kapsadigi agiklanarak belirtilmistir.

Kayith sermaye sisteminde yapilan sermaye ar-
tirrminin temel 6zelliklerinden birisi, satis siiresi
sonunda satilamayan paylarin iptal edilebilmesidir.
SPKn 18.3 hiikmiinde, kayith sermaye sisteminde
sermaye artirtmi yapilabilmesinin 6n kosullari
arasinda, satilamayan paylarin iptal edilmesi
anilmistir®. SPKn 18.3 maddesinde 6ngoriilen
satilamayan paylarin iptali kavramini, payin
tescille dogdugu hukuki diizen cercevesinde de-
gerlendirmek gerekir. Esasen pay tescille dog-
duguna gore, tescilden 6nceki donemde, yonetim
kurulunca artirilmasi kararlastirilan sermayenin
bir kisminin satiginin yapilamamasi nedeniyle
gerceklestirilecek iptal islemi, teknik anlamda
bir “pay” iptali niteligi tagimayacaktir>. SPKn
18.3 hiikmiinde ongoriilen pay iptali, yonetim
kurulunun sermaye artirimi kararindaki tutarin,
pay bedeline mahsuben fiilen tahsil edilen tutara
uygun olarak degistirilmesidir>.

I MANAVGAT,.a.g.m., s.17
2 Agam,s.17

3 Agam,s.17

* Agam,, 17 vd.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPKr) yaymladigi
Pay Tebligi’'nin 9 ve 10 madde hiikiimlerinde,
“satiga hazir bekletilen paylar” olarak adlandirilan
bir satig yontemi diizenlenmistir. Esas itibariyle
ilk halka arz1 izleyen bir yillik siire i¢inde, kayith
sermaye sisteminde olmasi zorunlu olan ortakligin
belli bir sinira kadar, 6nceden alinan bir artirim
karar1 cercevesinde piyasada pay satmasina ve
satilan paylarin toplu olarak siire sonunda sermaye
olarak tescil edilmesine dayali bir sistemin, ilk
halka arz sonrasinda paylarin piyasa derinligini
ve fiyat1 diizenleyici islevi vardir. Istege baglh
olarak kullanilabilecek bu satis yonetiminde,
sermaye artirim siireci bir yillik doneme yayila-
bilmekte ve kayitli sermaye sistemindeki ortaklik
bu siirecte miinferit pay satiglar1 yapabilmektedir™.

Sarta bagli sermaye artiriminin merkezinde de-
gistirme ve alim haklar1 bulunmaktadir. Degistirme
hakkinda kisiler, kural olarak, bir karz akdi cer-
cevesinde sirkete Odiing para vermislerdir ve
yine bu sozlesme ile kendilerine s6z konusu
odiincii vade tarihinde faizi ile birlikte geri isteme
veya bundan vazgecerek sirket paylarini edinme
hakki taninmistir®®>. Bu haklar, kural olarak,
YTTK nin 463 madde hiikiimlerine gore sirket
esas sozlesmesinde yer alan ve sarta bagh sermaye
yaratilmasina imkan taniyan bir dayanak hiik-
miiniin varligi halinde bahsedilebilir’®. Kanun
hiikmii, alim veya degistirme haklarinin tahvil
veya tahvil benzeri bor¢lanma araclari tizerinden
bahgedilebilecegini, degisimin bu cercevede ya-
pilabilecegini ongormektedir’’. YTTK hiikiim-
lerine gore sarta bagli sermaye artist halka agik

55 PFORSTMOSER, A. MEIER-HAYOZ, PNOBEL, Schweizerisches Aktienrecht, Bern, 1996,. s.28 (Aktaran: Koray
DEMIR, Sarta Bagl Sermaye Artirrminda Tahvil Benzeri Bor¢lanma Araglar1 Kavrami, , BATIDER, s5.59-74, Eyliil

2015, Cilt XXXI, Say1 3, 5.59

% Koray DEMIR, Sarta Bagl Sermaye Artiriminda Tahvil Benzeri Borglanma Araglart Kavrami, , BATIDER, s5.59-74,

Eyliil 2015, Cilt XXXI, Say1 3, s.59
7 A.gam,,, s.61
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olmayan sirketlere uygulanir. Ancak bu sirketler
dahi, sarta bagli sermaye artirrmina konu edile-
bilecek bor¢lanma senetlerinin ihract bakimindan
Sermaye Piyasasit Kurulu’na bagvurmak ve Ku-
rul’dan onay almalar1 gereklidir’®. Sermaye Pi-
yasas1 Bor¢glanma Araglari Tebligi’ne gore, borg-
lanma senedi tahvil veya bono olabilir®.

30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu (SPK.) ve 6102 sayili Yeni
Tiirk Ticaret Kanunu (YTTK.) ile getirilen ye-
niliklere uyum saglanmasi amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlandigi II-14.1 sayili Ser-
maye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig ile Finansal tablolarinin hazirlan-
masinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS nin esas alinmast hiikiim altina alin-
mistir. Bu diizenlemeye gore SPK’ya gore 6z
kaynaklar, TMS/TFRS’de yapilan diizenlemeye
gore olacak ve YTTK ile uyumlu olacaktir.

2.4 OZ KAYNAGIN SAPTANMASI

Daha once belirtildigi gibi, 6z kaynak diger
degisle 0z varlik, aktif tarafindaki net varliklar
ile borglar arasindaki farktir. Oz kaynagin sapta-
nabilmesi icin bilanconun belirlenmesi gerek-
mektedir. Bu belirlemede 6z kaynaklarin kapsa-
mint olusturan hesap gruplarinin tam ve dogru
bir sekilde saptanmast birinci kosuldur. Diger
onemli kosul ise, donem sonunda belirlenen bi-
langodaki tiim hesaplara (kalemlerin) ait envanterin
tam, dogru ve kurallara gore degerlenmesidir.
Baska bir degisle, 6z kaynaklar, varliklart ve
bor¢lar1 olusturan hesaplarin (kalemlerin) ol-
climlenmesi sonucunda belirlenir. Varliklarin ve

% A.gam., .64
¥ A.gam., s.59

bor¢larin dl¢iimlemesinde, tarh maliyet, cari ma-
liyet, gerceklesebilir deger, bugiinkii deger gibi
birkac farkli 6l¢tim esas1 vardir. Bu 6l¢iim esaslari
donem karint ve 6z kaynaklart dogrudan etki-
lenmektedir®. Degerleme kurallari muhasebe
standartlarina, vergi hukukuna, ticaret hukukuna
ve sermaye piyasasi hukukuna gore farklidir.

Bu farkliliga ragmen bilango ilkeleri cercevesinde
V.UK.’a gore cikarilan Muhasebe Sistemi Uy-
gulama Genel tebliginde (MSUGT) yer alan
“Oz kaynaklara iliskin Ilkeler” genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine uyumlu olup, bu
calismada bu ilkeler esas alinmistir. MSUGT”?
ye gore 6z kaynaklara iligkin ilkeler, aciklama-
lariyla birlikte soyledir;

1- “Isletme sahip ve ortaklarimn, sahip veya
ortak sifatlariyla isletme varliklari iizerindeki
haklart oz kaynaklar grubunu olusturur.

a- Isletmenin bilango tarihindeki odenmis
sermayesi ile

b-  Isletme faaliyetleri sonucu olusup, cesitli
adlar altinda igletmede birakilan karlar
ile donem net kari (zarari) bilancoda
0z kaynaklar grubu icinde gosterilir.”

Bu ilke, 6z kaynak kavramimni “igletme sahip ve
ortaklarmin igletme iistiindeki haklar1” seklinde
tamimlamaktadir. Isletme sahip ve ortaklarinin
haklar1 arasinda, isletme sahip veya ortaklari ta-
rafindan isletmeden tahsis edilen varliklarla
birlikte isletme tarafindan yaratilmis ve her ne
ad altinda olursa olsun igletmede birakilmis de-
gerlerden olustugu belirtilmektedir®'.

2- “Isletmenin 6denmis sermayesi bilanconun
kapsamu i¢inde tek bir kalem olarak gosterilir.

©  Yildiz OZERHAN, Serap YANIK, IFRS/IAS ile Uyumlu TFRS/TMS, Genisletilmis 3. Baski, TURMOB Yayinlar1 No:

475, 5.20

6l HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e., s. 44
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Ancak, esas sermaye ozellikleri farkli hisse
gruplarina ayrilmig bulunuyorsa, esas sermaye
hesaplar1 her grubun haklarini, kar ve tasfiye
paylarinin dagitiminda sahip olabilecekleri
ozellikleri ve diger 6nemli 6zellikleri yansi-
tacak bicimde bilanconun dipnotlarinda gos-
terilmelidir.”

Bu ilkeye gore, bilancoda 6denmis sermaye, esas
sermaye ve 0denmemis sermaye arasindaki fark
olarak gosterilir. Esas sermaye farkli 6zelliklere
sahip ise ( bazi imtiyazlara sahip gibi) bu durum
bilangoda gosterilmemekler birlikte, esas ser-
mayedeki farkliliklarin ilgili gruplara sagladigi
haklarin kar ve tasfiye paylarmin dagitiminda
sahip olabilecekleri 6zelliklerin bilangonun dip-
notlarinda agiklanmasi zorunludur®?,

3- Isletmenin hissedarlar: tarafindan yatirilan
sermayenin devam ettirilmesi gerekir. Islet-
meden herhangi bir zararin ortaya ¢tkmast,
herhangi bir nedenle 0z kaynaklarda meydana
gelen azalmalar, hem donemsel hem de kii-
miilatif olarak izlenmeli ve kaydedilmelidir.”

Bu ilkeye gore igletmeye transfer edilen degerin
isletmenin emrinde kalmasi gerekir. Buna gore
“Esas Sermaye”, “Hisse Senedi ihrag Primleri”,
“Hisse Senedi Iptal Kararlar1” hesaplarinda
azaltim veya dagitim yapilmasi geregi vardir®.
Diger taraftan isletme agiklari veya herhangi bir
zararin ortaya c¢ikmasi, donem karindan daha
fazla kar payr dagitimi veya igletmenin kendi
hisselerinden yiiriirliikteki kanunlara uygun olarak
satin alinmast nedenlerinden biri yiiziinden 6z
kaynaklarin azalmas1 durumunda, azalan 6z kay-
nak tutarmin, hem donemsel olarak hem de kii-

62

miilatif olarak (gecmis yillara da ait olanlar)
kaydedilmeli ve izlenmelidir®*. Bu ilke geregi
isletmelerin hepsinin bir 6z varliga sahip olduklar1
sOylenemez. Bazi hallerde isletmenin borglar
varliklarindan daha fazla olabilir. Bu gibi du-
rumlarda 6z varliklar eksi degerde olacagindan
isletmenin 6z varligindan bahsedilemez; “borca
batik igletme” vardir.

4- “Oz kaynaklarin bilancoda net olarak gis-
terilmesi icin gecmis yillar zararlart ile
donem zarari, 07 kaynaklar grubunda indirim
kalemleri olarak yer alir.”

Bu ilkeye gore hem donem zarari, hem gecmis
donemlere ait zararlar pasif diizenleyici hesap
olarak 0z kaynaklar grubunda eski degerde indi-
rilecek sekilde yer alir. Bu durumda 6z kaynaklar
net olarak elde edilir. Bu ilke, igletme ekonomisi
geregi gercekleri yansitmaktadir.

5- “Oz kaynaklar, édenmis sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri, gecmis yillar kdrlart
(zararlart) ve donem kdri (zarari)ndan olusur.
Kar yedekleri yasal, statii ve olaganiistii ye-
dekleri ile yedek niteligindeki karsiliklar,
ozel fonlar gibi isletme faaliyetleri sonucunda
elde edilen kdrlarin dagitilmamis kismin
icerir. Sermaye yedekleri ise hisse senedi
ihrag primleri, iptaledilen ortaklik paylart,
yeniden degerleme deger artislart gibi ka-
lemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri,
gelir unsuru olarak gelir tablosuna aktari-
lamaz.”

Bu ilke bilancoda 6z kaynaklar baglig1 altinda
yer alan gruplar ve bunlarin kapsadigi kalemleri
belirlemektedir.

Bu ilke, Devlet Planlama Teskilat: tarafindan Iktisadi Devlet Tesekkiilleri i¢in yapilan calismada, “Esas sermaye, 6zel-

likleri farkli hisse gruplarina ayrilmig bulunuyorsa, esas sermaye hesaplari her grubun haklarini, kar ve tasfiye paylarinin
dagitiminda sahip olabilecekleri oncelikleri ve diger 6nemli 6zellikleri aksettirmeli ve buna gore diizenlenmelidir” seklinde
olup farkli 6zelliklerin bilancoda kalemler halinde gosterilmesi istenmektedir.

6 HACIRUSTEMOGLU, PEKDEMIR, TURKER, ASLAN, a.g.e., s.44

¢ T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Tegkilati, a.g.e., s. 47

% ERIMEZ, a.g.e.,s. 7
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2.5 OZ KAYNAKLARIN BILANCODAKI
YERI VE GOSTERILMESI

Bilancoda “6z kaynaklar” bilangonun sag tara-
findaki pasifler arasinda “Kisa Vadeli Borg¢lar”
ile “Uzun Vadeli Borclar’dan sonra “Oz kay-
naklar” bashgi altinda gosterilir. Oz kaynak
baslig1 altinda yer alan kalemler MSUGT de be-
lirtildigi izere bilangoda su sekilde gosterilmek-
tedir:

A- ODENMIS SERMAYE(i
1- SERMAYE
2- ODENMEMIS SERMAYE (-)
B- SERMAYE YEDEKLERI
1- HISSE SENEDI iHRAC PRIMLERI
2- HISSE SENEDI iPTAL KARARLARI

3- MADDI DURAN VARLIKLARI YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI

4- ISTIRAKLER YENIDEN DEGERLEME
ARTISLARI

5- DIGER SERMAYE YEDEKLERI
C- KAR YEDEKLERI

1- YASAL YEDEKLER

2- STATU YEDEKLERI

3- OLAGANUSTU YEDEKLERI

4- DIGER KAR YEDEKLERI

5- OZEL FONLAR

D- GECMIS YILLAR KARLARI
1- GEGMIS YILLAR KARLARI

E- GECMIS YILLAR ZARARLARI (-)
1- GEGMIS YILLAR ZARARLARI (-)

F- DONEM NET KARI(ZARARI)

1- DONEM NET KARI
2- DONEM NET ZARARI (-)

Bu yap1 hesap planina asagidaki sekilde yansi-
makyadir.

50 ODENMIS SERMAYE
500 SERMAYE
501 ODENMEMIS SERMAYE (-)

502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU
FARKLARI

503 SERMAYE DUZELTMESI OLUMSUZ
FARKLARI (-)

52 SERMAYE YEDEKLERI
520 HISSE SENEDI iIHRAC PRIMLERI
521 HISSE SENEDI iPTAL KARLARI
522 M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI

523 ISTIRAKLER YENIDEN DEGERLEME
ARTISLARI

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI
54 KAR YEDEKLERI
541 STATU YEDEKLERI
542 OLAGANUSTU YEDEKLER
548 DIGER KAR YEDEKLERI
549 OZEL FONLAR
57 GECMIS YILLAR KARLARI
570 GECMIS YILLAR KARLARI
58 GECMIS YILLAR ZARARLARI
580 GECMIS YILLAR ZARARLARI
59 DONEM NET KARI (ZARARI)
590 DONEM NET KARI (Vergi Sonrasi)
591 DONEM NET ZARARI
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Bu kalemler ilerideki boliimlerde agiklanacak,
her kalemin farklt mevzuat diizenlemelerinin
kargisindaki durumu ile muhasebe standartlarin-
daki konumu irdelenecektir.

2.6 OZ KAYNAKLAR TABLOSU VE OZ
KAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Temel mali tablolar1 olusturan bilango ve gelir
tablosuna ek tablolardan biri olarak 6z kaynaklar
(6z sermaye) tablosu hazirlanmaktadir. Bu tabloya
dayanilarak finans uzmanlari tarafindan yorumlar
yapilmaktadir®®.

Bir isletmenin sermaye, yedek akce ve dagitil-
mayan karlarin1 gosteren rapora 6z sermaye (yani
0z kaynak) tablosu adi verilmektedir. Bu tablo
daha once belirtildigi gibi vergi kanunlarina gore
gercek ve tiizel kisilerin gelir ve kurumlar vergisi
matrahlarinin yil basindaki ve yil sonundaki 6z
sermayelerin mukayesesi ile saptanmasinda kul-
lanilmaktadir®’.

Oz kaynaklar ile ilgili diger bir rapor MSGUT taki
diizenlemeye gore “6z kaynaklar degisim tablosu”
olup diizenlendigi donem itibariyle 6z kaynak
kalemlerinde meydana gelen degisimleri, diger
bir ifade ile artis veya azaliglar1 bir biitiin olarak
ozetleyen tablodur. Dolayisiyla bu tablonun dii-
zenlenmesindeki amag, 6z kaynaklar kapsamindaki
kalemlerde meydana gelen artig ve azalislart ne-
denleri ile nereden saglandiklar1 veya nerelerde
kullanildiklar1 konusunda ayrintihi bilgi igerir®.
“Oz kaynaklar degisim tablosu” bu calismada
ayrica incelenmeyecektir.

3- 0Z KAYNAKLAR KAPSAMINDAKI Bi-
LANCO KALEMLERININ MUHASEBE-
LESTIRILMESI

Oz kaynaklar kapsamindaki bilanco kalemlerini
MSGUT’a gore 6denmis sermaye, sermaye ye-
dekleri, kar yedekleri ile kar ve zarar hesaplari
seklinde 4 hesap grubundan olustugu belirlenmistir.
Bu hesap gruplarinin icerdigi bilango kalemlerinin
icerigi, muhasebelestirilmesi ve isleyisleri ile
cesitli mevzuatlar karsisindaki durumu irdelenerek
incelenecektir.

Kelime anlami olarak ‘“‘yararlanma, faydalanma
belgesi” anlamina gelen intifa senetleri senet sa-
hibine, senedi tanzim eden sirkete ortak olma
veya oy hakki vermemekle birlikte, sirketin ka-
nunda sayilan bazi islemlerinden faydalanma
olanagi saglar. Buna gore intifa senedi sahibine
net kara istirak, sirketin tasfiyesi sonucunda
kalan tutara katilma veya yeni ¢ikarilacak paylari
alma (Riichan) hakki tanmiyabilecektir.(YTKK
md. 503/1)%

Isletmeler genelde adi hisse senedi yerine, cesitli
sozlesme haklart olan “Oncelikli hisse senedi”
cikartmayi tercih eder. Bu haklar i¢inde agiklanmig
kar pay1 ve/ve ya isletme likidite edildiginde adi
hisse senedi sahiplerinden once bazi varliklarin
dagitilmasi yer alir”.

Sermaye; isletmenin kurulugsu sirasinda veya
daha sonraki bir tarihte yapilan sermaye artirimi
sirasinda ortaklar tarafindan isletmeye getirilen
kaynaklari ifade eder”".

66 Ralph Dale KENNEDY, Stewart Yarwood McMULLEN, Finansal Durum Tablolari, Ceviren: Atilla Gonenli, iktisat
Fakiiltesi, Isletme Iktisadi Enstitiisii Yayinlari, Istanbul, 1967, s. 211 vd.
¢ Osman Fikret ARKUN, Mali Durum Tablolar1 ve Bilanco, Bilango ve Kar Zarar (11. Tiirkiye Muhasebe Kongresi)

Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 1970, s. 20

6 HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e., 5.178
6 (Ozdem SATICI TOPRAK, Anonim Sirketlerde Kuruculara Tanimabilecek Menfaatler, Yaklasim Dergisi, ss.247-250,

Temmuz 2014, Y1l 22, Say1 259, s. 247

0 Thomas, R. ITELSON, Financial Statements, Revised and Expanded Edition, Career Press, 2009, s.39

7 BEYAZITLI-CELIK-GURDAL, a.g.e, 649
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Mevcut pay sahiplerinin taahhiitlerini artirmak
yahut yen pay senetler ¢ikarmak suretiyle yapilan
sermaye artirimi “dig kaynaklardan sermaye ar-
tirimi1” olarak adlandirilir. Sermaye artirimu sirket
mal varliginda bulunan bazi kaynaklarin kulla-
nilmasi “i¢ kaynaklardan esas sermaye artirimi”
olarak kabul edilmektedir’>. Kayitli sermaye sis-
temine alinan ortakliklarda cikarilmig sermaye,
sermaye hesabinda izlenir’.

Sermaye hesabinin isleyisiyle ilgili olarak dikkat
edilmesi gereken husus, kisi isletmeleri ile sir-
ketlerde sermaye olusumunun, dolayisiyla da
hesabin kullaniminin farkli oldugudur’.

Sirketlerde dnce sermaye taahhiit edilir ve bu ta-
ahhiit yerine getirilir. Dolayisiyla “Sermaye He-
sabr” “Odenmemis Sermaye Hesabi” ile karsihikli
calisir. Kisi isletmelerinde ise, sermaye hesabi
isletmeye getirilen varliklar ile iistlenilen bor¢lar
arasindaki fark olarak karsimiza ¢ikar’™.

3.1 ODENMiS SERMAYE

Odenmis sermaye isletmenin ortaklara olan bor-
cunu gosterir’®. Baglangicta indirimli olarak
satilan hisseler “tamami 6denmis ve sahiplerine
itibari degerinden fazla bir mali sorumluluk yiik-
lemeyen hisseler” seklinde ¢ikarilabilir, ortaklik
yoniinden tamami 6denmis sayilmak, ortakligin
alacaklilar bakimindan ayni anlama gelmez. Or-
taklik bor¢larint 6deyemeyecek duruma diisiirse,
alacaklilar, ortaklardan, alacaklilarinin tamamini
ya da bir kismimi karsilayacak olgiide iskonto

tutar1 kadar 6deme yapmalar1 istemiyle dava agi-
labilirler”.

Hisseler icin 6denmis tutarlarin dogru bir sunu-
munu vermek amaciyla hisse iskonto hesaplari
acilmalidir. Hisse iskontolari, bir gelir islemi ol-
mayip sermaye ile ilgili bir islem oldugundan,
gelire yliklenmemelidir. Eger bir ortaklik hissesi
iskontolari bir sermaye dig1 sabit degerler hesabina
gecirmigse ortaklarin yiikiimliiliigii bu suretle
ortadan kaldirllamaz’®.

Tek sahipli isletmenin sermayesi, girisim sahibinin
“sermaye hesabiin” ve “kisisel hesabinin” (eger
bir kisisel hesap kullanilmakta ise) kalintilarinin
toplamindan olusur™.

Hisse Senetleri Primleri ve Iskontolari: Hisse
senetlerinin yazili ya da itibari degerleri iistiinde
bir degerle ihra¢ edilmesi halinde, fazlalik, 6den-
mis sermayeyi temsil eder ve uygun bicimde
isimlendirilmis “Odenmemis Sermaye” hesabinda
gosterilir®.

Riichanli hisselere bazen hissenin itibari degerini
birka¢ puan asan itfa degeri verilebilir. Bu degere
itfa primleri denilmektedir. Itfa primlerinin ne-
denleri ¢esitlidir; hisse alimini tegvik goriiniimii
vermek, c¢ikaran ortaklikca gosterilen dolayl
giiven ve ortaklarin olumlu kararini alma zorunlugu
olmadan, ortakligin hisseleri itfa ayricalig1 gibi®!.

MSGUT’a gore “Odenmis Sermaye” 6z kay-
naklarin ilk alt grubunu olusturmaktadir. Bu

72 Orhan Nuri CEViK Sirketler Hukuku, Basim, Yetkin Yayinlari, Ankara, 1994, s. 358 (Aktaran: Soner ALTAS, Yeni
TTK’DA Anonim Sirketlerin Sermaye Artirimlari icin Ongoriilen Temel Yenilikler ve Degisiklikler, Mali Coziim, ss.

137-148, Yil 22, Kasim.Aralik 2012, s. 137
3 KARACAN, a.g.e.2, s.408
“ A.gam, s.409
s A.g.m., s.408

7 Yasar KARAYALCIN, Bilanco Hukuku, Banka ve Arastirma Enstitiisii, Ankara, 1979, s.55

7 HOLMES-OVERMYER,a.g.e., s. 382.
% A.g.m,,s. 382.

”  A.g.m,s. 381.

80 A.gam.,s. 381 vd.

81 A.g.m.,s. 383 vd.
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grup “Sermaye Hesab1” ile “Odenmemis Sermaye
Hesabi1’n1 icermektedir.

Sermaye kavrami, halk dlinde, yatirima ayrilmig
bir miktar para (bir meblag) anlamina gelmekte-
dir®2. Sermayenin hukuki anlami ise sahiplik
(miilkiyet) dl¢egine dayanir. Buna gore bir kim-
senin veya bir isletmenin sahipligine dahil olan
ekonomik varliklar sermayeyi olustururlar. Bun-
larin girisimcinin mal varligina dahil olmalari
yeterlidir®3,

Hesap bakimindan, yani muhasebede sermaye,
hukuki anlamdaki sermaye gibi sahiplik 6l¢egine
dayanir. Bu anlamda sermaye isletme varliklarinin
para birimi ile belirtilmis net toplamidird*.

Sermaye, hukuki bakimdan, temel (esas veya
ana) sermaye, nominal (itibari) sermaye, 6denmis
sermaye ve 6denmemis sermaye terimleriyle ani-
lir.

MSGUT’a gore, 6denmis sermaye bir hesap ol-
may1p, bilanco diizenlendiginde *“Sermaye Hesab1”
ile eksi degere sahip olan “Odenmemis Sermaye
Hesabi”’nin farkindan olusmaktadir. Sermaye bi-
lancoda 500 no’lu hesap grubu olarak yansi-
maktadir.

Bilangonun hazirlanmasinda “Odenmis Sermaye”
asagidaki ornekte belirtildigi sekilde saptanir;

A isletmesinin donem sonunda 500 numarali
“Sermaye Hesab1 ’nin alacak bakiyesi 10.000.000.-
TL’dir. “Odenmemis Sermaye Hesab1”nin borg
bakiyesi 2.000.000.-TL dir.

113

Bun gore bilanco hazirlanirken 500 no’lu
Odenmis Sermaye” 6z varlik baslik altinda soyle
olacaktir:

A- Odenmis Sermaye 8.000.000.- TL

1- Sermaye 10.000.000. TL

2- Odenmenmis

Sermaye (-) 2.000.000.-TL

3.1.1. SERMAYE

Isletmelerin birer tiizel kisilik olarak hukuksal
varliklarini kazanmalari i¢in gerekli unsurlardan
biri de sermayedir®®. Isletmenin kurulusunda
veya sermaye arttirilmasinda, igletme sahip veya
ortaklarinin isletmeye vermeyi yiikiimlendikleri
hisselerin toplami MSGUT’a gore 500 no’lu
“Sermaye Hesab1da izlenir.

Bu hesap isletmenin hukuki yapisina gore alt
hesaplara ayrilarak kullanilir. Ornegin sahis is-
letmelerinde bu hesap ortaklarin isimlerine gore
alt ayrima tabi tutularak her ortagin sermaye
haklarini izlemek miimkiindiir. Sermaye sirket-
lerinde 86zellikle anonim sirketlerde) bu hesabin
alt ayrimlari ortaklarin adlar1 yanisira hisselerin
niteliklerine gore de yapilir.

Genellikle, TTK ya gore isletmeye tahsis edilen
veya isletmelerin ana sozlesmelerinde yer alan
ve Ticaret Sicilinw tescil edilmis bulunan sermaye
tutar1 bu hesapta yer alir. SPK mevzuatina gore
kayith sermaye sistemine alinan ortakliklarda
bu hesapta yalniz ¢ikarilmis sermaye gosterilir.
Kayith sermaye tavani ayrica dipnotlarda belir-

tilir®e,
a- Hesabin Boliimlenmesi

“Sermaye Hesab1” hisse tiirlerine veya or-
taklarin adlarina gore boliimlenebilir.

2 Kemal TOSUN, Isletme Yonetimi, Birinci cilt, I.U.Isletme Fakiiltesi Yayi, Istanbul, 1974, s. 236

8 A.g.e.,s. 228 vd.
8 A.g.e.,s. 239
85 GUL, a.g.e.s. 212

8 HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e..s. 311 vd.
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b- Hesabin Isleyisi

“Sermaye Hesab1”, sermaye tahsisinde veya
sermaye artirilmasinda alacaklandirilir, buna
karsihk “Odenmemis Sermaye Hesabi”na
borg¢ kaydedilir.

3.1.2 ODENMEMIS SERMAYE

Isletmeye tahsis edilen veya ortaklar tarafindan
yiiklenilen sermaye tutarinin heniiz 6denmemis
kismi olup MSGUTa gére 501 no’lu “Odenmemis
Sermaye Hesabi’nda izlenir ve bilanco hazirla-
nirken bir indirim kalemi olarak eksi degerde
“Sermaye”’nin altinda gosterilir. Bu hesap TTKye
gore bir aktif kalem olarak degerlendirilmesine
ve 1994 yilina kadar Tiirk Muhasebe Uygula-
masinda yer almasina ragmen, 1994’ten bu yana
genel kabul gdormiis uygulama MSGUT’a uygun
olarak yapilmakta ve bilangoda pasif diizenleyici
bir hesap olarak bir indirim kalemi seklinde eksi
degerde gosterilmektedir. SPK mevzuatina gore
hazirlanan bilangolarda bu hesap bir indirim
kalemi olarak “Sermaye Taahiitleri” ad1 altinda
gosterilmektedir.

a) Hesabin Boliitmlenmesi

“Odenmemis Sermaye Hesab1”, “Sermaye He-
sab1”na paralel olarak hisse tiirlerine veya ortak-
larin adlarma gore boliimlenir.

b) Hesabm Isleyisi

Odenmemis Sermaye Hesabi, sermaye tahsisinde
veya sermaye arttirllmasinda borg¢landirilarak
buna karsilik “Sermaye Hesabi” alacaklandirilarak
isletilir. Odenmemis sermayeye mahsuben 6deme
yapildikea ilgili “Kasa Hesab1” veya “Bankalar
Hesab1” borclandirilir, “Odenmemis Sermaye
Hesabi1” alacaklandirilir.

ORNEK: Ahmet Giir ve Salih Solak 500’er bin

TL koyarak 1 milyon sermayeli bir kollektif
sirket kurmuslar ve kurulusta 250’ser milyonu
bankaya yatirmislardir. Bu iglemin hesap isleyisi
sOyledir:

/
501 ODENMEMIS SERMAYE
HESABI 1.000.000.-TL
501.01 Ahmet Gir 500.000.-TL
501.02. Salih Solak 500.000.-TL
500 SERMAYE HESABI 1.000.000.-TL
500.01 Ahmet G 500.000.-TL-
500.02 Salih Solak 500.000.-TL
(Sirket kurulusunda taahhit edilen)
/
102. BANKALAR HESABI 500.000.-TL
102.01. A Bankasi 500.000.-TL

501 ODENMEMIS SERMAYE
HESABI

500.000.-TL
501.01. Ahmet Gir  250.000.-TL
501.02. Salih Solak  250.000.-TL
(Odenen sermaye taahhiidii)

/

Donem sonunda hazirlanacak bilangoda, kollektif
sirketin 6denmis sermaye grubu soyle olacaktir:

/
A-  Odenmis sermaye 500.000-TL
1- Sermaye 1.000.000.-TL
2- Odenmemis Sermaye(-) ~ 500.000.-TL
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3.1.3 YEDEK AKCELER

Ticaret kanunu hiikiimleri, ortaklar genel kuruluna
genis yetki vermistir. Isletmelerin ortaklar kurulu
donem karini hi¢ dagitmayarak ya da az dagitarak
yedek akgelerini artirmak suretiyle 6z kaynaklarini
artirma olanagina sahiptir®’.

Yedek akgeler ¢esitli amaclar icin isletmenin net
karindan ayrilmis, ortaklara dagitilmamis, baska
deyimle birikmis kardir®®. Yedekler (dagitilmayan
karlar) isletmenin faaliyetleri sirasinda gesitli
sekillerde olusan ve ortaklara dagitilmayip islet-
mede birakilan veya heniiz dagitim konusu ya-
pilmamis olan deger artiglarindan ve karlardan
olusur. Yedekler genellikle isletmenin siirekliligini
ve gelismesini saglamak, alacaklilarin haklarin
korumak, is hayatindaki belirsizliklerden kay-
naklanan riskleri azaltmak, gelecekteki olas1 za-
rarlar1 karsilamak, kar dagitiminda istikrar sag-
lamak ve ig hacminin gelismesi nedeniyle artacak
isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak gibi ne-
denlerle ayrilir®.

Isvicre hukukuna gore yedek akgeler, isletmenin
ortaklik esas sermayesini asan net varligidir.
Herhangi bir amaca tahsisi nedeniyle, pay sahipleri
ve diger ilgililere dagitilamayan kardan, ortaklik
sermayesine ek olarak ayrilmis malvarlig1 par-
casidir’. Fransiz hukukunda, genis anlamda
yedek akce, 6z sermayenin yani net aktifin,
ortaklik esas sermayesi iistiinde kalan kismi

8 KARAYALCIN, Muhasebe Hukuku, s 92
8 A.g.e.s 103
%  BEYAZITLI-CELIK-GURDAL, a.g.e., 5.649

olarak tammlanmakta; dar anlamda ise “sermayeye
ilave edilmeyip isletme emrinde birakilan her
cesit karlar” seklinde ifade edilmektedir®'.

Yedekler, net karin; 6z kaynaklar bilinyesini
saglam tutmak, isletmenin devamliliini ve ge-
lismesini , ortaklarin ve alacaklilarin haklarinin
korunmasini saglamak ve 6z kaynaklarda faaliyet
sonunda dogabilecek azaliglar1 (zararlari) karsi-
lamak amaciyla isletmede alikonan kismidir®.
Yedekler yapisal olarak ya sermaye ya da kardan
gelir. Yedek akgeler hissedarlara dagitilmaz (li-
kiditasyon durumu hari¢). Kar yedekleri genellikle
isletmenin kar amach faaliyetlerinde olusur ve
kar pay1 olarak 6denir®®. Isletmenin ve isletmeye
kredi verenlerin isletmenin ugrayabilecegi za-
rarlarin etkisinden korunabilmesi i¢in igletmenin
ana sozlesme ve ya yasal diizenlemelerle ihtiyat
ayirmalar1 sart kosulabilir. Isletmeler iilkedeki
vergi kanunlarmin bu tiir ihtiyatlarin ayrilmasi
halinde vergi muafiyeti ya da vergi indirimleri
tanimasi durumunda bagka ihtiyatlar da ayirabi-
lirler. Yasal ihtiyatlarin, ana sozlesmeye gore
ayrilan ihtiyatlarin ve vergi ihtiyatlarinin tiirler
ve tutarlar1 kullamcilar igin uygun bilgiler olabilir™.
Ihtiyatlar, dagitilmamus karlarin isletmede bira-
kilmasidir, gider niteliginde degildir®. Yedek
akceler, birikmis kar mahiyetinde oldugu ig¢in
kurumlar vergisi matrahindan indirilemez®.

Kar yedekleri ister genel amagcla isterse yerleri
tayin ve tahsis edilmis 6zel amaglar icin ayrilmig

% Unal TEKINALP, Anonim Ortakhgm Bilancosu ve Yedek Akgeler, 2. Basi, Istanbul iiniversitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymn

No: 589, istanbul, 1979, 5.245
o A.g.e., s.246

%2 T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati, a.g.e., s. 136

% WALTON-AERTS, a.g.e., s. 192 vd.

94

Saime ONCE, Kavramsal Cerceve, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Uygulamasi (Yorum, Aciklama, Ornekler), Edi-

torler: Necdet SAGLAM, Salim SENGEL, Biinyamin OZTURK, ss. 39-68, Maliye ve Hukuk Yayinlar1, Ankara, 2008,

s. 56.
% A.g.e.,s. 56.
% KARAYALCIN, Muhasebe Hukuku, s 103
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olsunlar, bunlarin tiimii yedektir ve safi kardan
ayrilirlar®’.

Sermayenin korunmasi; sermayenin nominal ve
iiretim giicii itibariyle korunmasini ifade etmek-
tedir. Sermayenin korunmasinin amaci, karin be-
lirlenmesini dogrudan etkilemektedir®®.

a) Sermayenin nominal olarak korunmasi (fi-
nansal sermayenin devamlilig1), donem icinde
ortaklara yapilan ddemeler ve onlarin igletmeye
koydugu tutarlar hari¢ olmak kaydiyla, eger
net varliklarin donem sonundaki finansal
(para cinsinden) tutart donem basindaki fi-
nansal (para cinsinden) tutarini agiyorsa bir
gelir elde edilmis demektir. Nominal (finansal)
sermayenin devamliligi nominal parasal bi-
rimlerle veya sabit satin alma giicii birimleri
ile olgiiliir®”.

b) Sermayenin iiretim giiciiniin korunmasi (fiziki
sermayenin korunmasi), donem iginde or-
taklara yapilan ddemeler ve onlarin isletmeye
koydugu tutarlar hari¢ olmak kaydiyla, eger
net varliklarin donem sonundaki fiziki iiretim
kapasitesi (veya faaliyet kapasitesi) asiyorsa
bir gelir elde etmis demektir. Buna gore,
sadece varliklarin fiyatlarindaki, genel fiyat
seviyesinin iistiindeki artiglar kar olarak dik-
kate alinir. Artigin geri kalan kismi1 sermaye
koruma diizeltilmesi, dolayisiyla 6z kaynak-

larin bir parcasi sayilir'®.

Teknik anlamda yedek akce isletmenin safi ka-

9 BEKTORE-BENLIGIRAY-ERDOGAN, a.g.e., s. 158

rindan ayrilan, ortaklara dagitilmayan, sirket
icinde birakilan tutar demektir'?.

Yedek akgeler; acik-gizli yedek akgeler seklinde
iki tiirliidiir. Acik yedek akce genel kurulca
bilinen ve bilangoya dayanarak ayrilan yedek
akcedir. Gizli yedek akge ise bilanco diginda,
genel kurula haber vermeksizin yonetim kurulunca
ayrilan ve sadece denetim kurulunun haberdar
oldugu yedek akgedir'®.

“Yedekler” teknik muhasebe jargonunda genel
olarak vergiden sonra kar rakamindan bir miktar1
ayirarak bilangonun 6z kaynaklarinda gosterilen
kalem icin kullanilir. Gizli yedekler biraz daha
farklilik gosterir. Bunlar 6l¢iilmiis kardan yapilan
indirimler olup, yiiklendiklerinde gelir tablosunda
ayrica gosterilmez ve bilangoda da goziikmezler.
Tarihsel olarak bu tip yedekler su sekilde olusa-
bilirler :'%

1. Varliklar1 olduklar1 degerin iizerinde yazil-
malari

2. Fiktif riskler icin ayrilan karsiliklar
3. Artan borglar

Acik yedek akcelerde kanuni(zorunlu) ve ihtiyari

olmak iizere iki tiirliidiir'®

. Kanuni yedek akgeler
kanun hiikiimlerine gore her y1l kardan ayrilmasi
zorunludur. Thtiyari yedek akceler kanuni zo-
runluluk olmadan statii hiikiimlerine gore ya da
statiide agik bir hiikiim olmadan genel kurul

karart ile ayrilan yedek akgelerdir!'®.

% Remzi ORTEN, Hasan KAVAL, Aydin KARAPINAR, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Gazi Kitapevi,

2007, s. 12
2 A.g.e,s. 12
100 Age.,s. 12 vd.
101 KARAYALCIN, Bilan¢o Hukuku, s.61
102 Ag.e.,s.61vd.

13 Peter WALTON , Walter ARTS , Global Financial Accounting and Reporting Principles and a Analysis, Thomson,

2006, s.186
14 KARAYALCIN,a.g.e., s.62
105 A.g.m., 5.62
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Kanuni ve ihtiyari yedek akgeler, birikmis, or-
taklara dagitilmamis net kar niteligindedir. Is-
letmenin faaliyetine son vermesi halinde borglar
odendikten ve esas sermaye iade edildikten sonra

geriye kalan ortaklara dagitilir'®

. Kanuni yedek
akceler sirket borclarmm teminatidir. Tiim yedek
akceler yeni ortak arayisinda yatirimcilarin

kararini etkileyen cazibe merkezidir.
3.2 SERMAYE YEDEKLERI

MSGUT a gore, 6z kaynaklarin ikinci alt grubunu
olusturan “Sermaye Yedekleri” 52 no’lu hesap
grubu olarak “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”,
“Hisse Senedi Iptal Karlar1”, “Maddi Duran Var-
liklar Yeniden Degerleme Artislar1”, “Istirakler

9999

Yeniden Degerleme Artislart’” ile Diger Sermaye

Yedekleri” hesaplarini igermektedir.

Bu grupta yer alan hesaplar iki farkli karaktere
sahiptir. Bunlardan birincisi, sermaye gibi ortaklar
tarafindan saglanan “Hisse Senedi Thrag Primleri”
ve “Hisse Senedi Iptal Kararlari” hesaplaridir.
Bu hesaplar, sermayesi hisselere boliinmiig ve
hisse senedine baglanmis sirketlerde ortaya
cikmas1 muhtemel olup diger sirket tiirlerinde
bu iki hesabin kullanilmasi s6z konusu degildir!"’.

Bu gruptaki “Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglart”, varlik niteliginde Maddi
Duran Varliklarin yeniden degerlemeden olusan
artiglardan ve istiraklerdeki yeniden degerleme
artiglarindan olusan bir karaktere sahiple!%.

106 A.g.m., s.62

3.2.1 HISSE SENEDI IHRAC PIRIMLERI

Bir sirket ihrac ettigi hisse senetlerini eger primli
degisik bir fiyatla satarsa, hisse primi ortaya ¢1-

karl()()

. Bu hesap tasfiye aninda veya gerekli yasal
formalitelerden sonra ya bedelsiz hisse senedi

ihraci ya da nakit olarak ortaklara 6denir!'®.

Hisse Senedi Ihrag Primleri Hesabr, yeni ¢ikarilan
hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan
tutarlarin izlendigi hesaptir'''. Yeni cikarilan
hisse senetlerinin ihra¢ primli (basa bagin iistiinde
bir fiyatla) olarak satilmasi sonucunda ortaya
cikan farklar 6denmis sermaye disinda, ancak
yine tiim ortaklarin tiimiine ait bir sermaye anla-
mint tagir. Tiirk Ticaret Kanunu, hisse senetlerinin
nominal deger ile ihra¢ degeri arasindaki farki
(emisyon primi) yedek akge olarak nitelemigtir!'?.

Varliklarda ortaya ¢ikan degerler artislar1 (dagi-
tilmamis-birikmis karlar, yedek akceler ve bek-
lenen karlarin artma egilimi) yeni ¢ikartilan hisse
senetlerinin primli olarak satilmasi olanagim
saglamaktadir''®,

Hisse senetlerinin nominal bedellerinin iizerinden
bir degerle satisindan saglanan primlerin izlendigi
hesaptir'™*, Isletmelerin nominal degerlerinin
izerindeki fiyatlarla ihrag ettikleri hisse senetleri
nedeniyle elde edilen fazla degerler emisyon
primi olarak degerlendirilir. Hisse senedi nominal
degerinden fazla olan hisse senedi ihra¢ primlerinin
izlendigi ““ hisse senedi ihra¢ primleri hesabi
tasfiye aninda veya gerekli yasal formalitelerden

107 HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e. s. 312

108 Ag.e.,s313

199 Geoff BLACK, Applied Accounting and Repoting, Oxford Universty Press, Oxford, 2004, 5,192
10 Geoff BLACK, Applied Accounting and Repoting, Oxford Universty Press, Oxford, 2004, 5,193

1 KARACAN, a.g.e., s. 413

112 QOrhan SEVILENGUL, Genel Muhasebe, 12. Baski, Gazi Kitapevi, Ankara, 2005, s. 600

113 ERDAMAR, a.g.e., s.79
4 OZER, a.g.e., 5.1309
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sonra ya bedelsiz hisse senedi ihraci ya da nakit
olarak ortaklara ddenir''>.

Sermaye Piyasasi mevzuatinin gore “‘emisyon
primleri” baghig1 altinda toplanan hisse senetlerinin
primli satisindan kaynaklanan tutarlar; sermayeyi
temsil eden hisse senetlerinde bir deger artigini
ifade etmesi nedeniyle yedekler arasinda alinmasi
miimkiin degildir''®. Bu nedenle isletmelerin no-
minal degerlerinin iizerindeki fiyatlarla ihrag et-
tikleri hisse senetleri nedeniyle sagladiklar1 emis-
yon primlerinin de bir ¢esit sermaye olarak dii-
stiniilmesi ancak isletmenin faaliyetleri sonucu
olarak ortaya ¢ikan kar olarak bedelli bedelinin
diisiiriilmemesi gerekir. Her ne kadar kayitlh de-
gerinin iizerindeki fiyatlarla, hisse senedi alan
ortaklarin, isletmeye yatirmis olduklari tutarin
tamami kadar igletme varliklari tizerinde haklari
olmuyor ve ortaklar kardan yalniz kayith deger
g0z oniinde bulundurularak pay aliyorsa da, is-
letmenin varliklarina katilan bu fark iizerinde
iclincli sahislarin da haklar1 bulunmamakta 6z
sermayede (yani 0z varlikta) ortaklarin yatirdiklari

tutar kadar bir artig ortaya ¢ikmaktadir'!”.

KVK’nin 8. madde 5 no’lu bendine gore ku-
rumlarin ruchan hakki satisindan elde ettikleri
kazanglar ile ilk kuruluslarinda veya sermayelerini
arttirdiklart sirada hisse senetlerinin itibari de-
gerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar (emisyon primleri) kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Bu istisnada hisse senetlerinin
borsaya kote edilmis olup olmamasi fark etme-
mektedir''®. Emisyon primleri, KVK’nun gegici
28.nci maddesinin (b) bendinde belirtildigi iizere;
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94.ncii maddesinin

6/b-ii bendine gore tevkifata tabi tutulamayacagi
belirtildigi i¢in tevkifat kapsaminda degildir!".

a) Hesabin Boliinmesi
Hisse senedi tiirlerine gore boliimlenebilir'?°.
b) Hesabin Isleyisi

Muhasebe ilkelerine gore emisyon primleri elde
edildiginde ilgili tutar karsiliginda “Kasa Hesab1”
veya “Bankalar Hesab1” bor¢landirilirken, emisyon
primi tutar1 kadar 520 no’lu “Hisse Senedi Ihrag
Primleri Hesabr” alacaklandirilir. Emisyon primini
gosteren bu hesap, bir sonu¢ hesabi olmayip
dogrudan dogruya bilango ile ilgili bir hesaptir
ve gelir tablosunda yer almaz'?!.

ORNEK: AKIN A.S. 10.000.000.- TL tutarindaki
sermayesi 5.000.000.-TL arttirarak 15.000.000.-
TL’ye cikarmustir. Thrac edilen 5.000.000.-TL
tutarindaki (B) grubu hisseler %40 primle
7.000.000.-TL’ye Akbank araciligryla satilmistir.
Bu satigtan 2.000.000.-TL emisyon primi elde
edilmistir. Bu islemlerle ilgili kayitlar soyledir:

/

102. BANKALAR HESABI
102.1 Akbank

501. ODENMEMIS
SERMAYE HESABI 5.000.000.-TL

501.2B Grubu ~ 5.000.000.-TL

520. HISSE SENEDI
IHRAG PRIMLERI

520.1 B Grubu Emisyon
Primleri 2.000.000.-TL

7.000.000.-TL
7.000.000.-TL

2.000.000.-TL

15 Geoff BLACK, Applied Accounting and Repoting, Oxford Universty Press, Oxford, 2004, 5,193

116 SPK, TebligNo.1Ek.3
17 ERDAMAR, a.g.e., s.79

18 Yilmaz OZBALCI, Kurumlar Vergisi Kanunun Yorum ve Aciklamalar, Feryal Matbaacilik, Ankara, 1997, s.151
19 fsmail OGUN, “Kurumlar Vergisi Matrahinin Tespiti ve Istisna Kazanglarinin Vergisel Durumu” Dénem Sonu Islet-

meleri, TURMOB Yayinlari, Ankara, 2000, s.105

120 HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e., s. 313

12l ERDAMAR, a.g.e., .79
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3.2.2 HISSE SENEDI IPTAL KARLARI

Hisse Senedi Iptal Karlar1 Hesabu, iptal edilen
hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan
odemelerin, bunlarin yerine cikarilan hisse se-
netlerinden elde edilen hasilat noksan1 kapatil-
diktan sonra artan kismin izlendigi hesaptir'?2.

“Hisse Senedi Iptal Kararlar”” MSUGT de iptal
edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben
yapilan Odemelerin, bunlarin yerine cikarilan
hisse senetlerinden elde edilen hasilat noksani
kapatildiktan sonra artan kismin izlendigi seklinde
tanimlanmustir.

YTTK’nin 519. maddesinde “Iptal edilen hisse
senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan ode-
melerin, bunlarin yerine cikarilan senetlerden
elde edilen hasilat noksini kapatildiktan sonra
artan kismi1 yedek akce olarak” kabul edilmekte-
dir.

“Hisse Senedi Iptal Kararlar1 Hesab1” bir sonug
hesab1 olmayip bir bilan¢o hesabidir ve “Hisse
Senedi Thrac¢ Primleri Hesab1” ile ayn1 karakter-
dedir.

a) Hesabin Bolitmlenmesi

Hisse tiirlerine veya ortaklara gore boliimlene-
bilir'>.

b) Hesabin Isleyisi

Elde edilen hisse senedi iptal karlar1 bu hesaba
alacak kaydedilir. Bu tutarlarin sermayeye ilavesi

veya baska amaclarla kullanilmast durumda ilgili
hesaplara bor¢ kaydedilir.

12 KARACAN, a.g.e. s.414

3.2.3 MADDI DURAN VARLIK YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI

M.D.V. Yenden Degerleme Artiglar1 Hesabu, is-
letmenin aktifine kayitli maddi duran varlik ka-
lemlerinin degerlenmesinden olusan deger artis-
larinin izlendigi hesaptir'*,

Isletmenin aktifine kayith maddi duran varliklarm
yeniden degerlemesiyle olusan deger artiglarinin
izlendigi hesaptir. SPK mevzuatina gore bu hesap
“Yeniden Degerleme Deger Artisi” baslig1 altin-
da;

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi,

2. Istirakler ve Bagli Ortakliklardaki Deger Ar-
tist

seklinde gosterilen hesap grubunun 1. sirasinda
yer alir.

SPK mevzuatina gore, “Maddi Duran Varlik
Deger Artiglar1 Hesabi” ilgili mevzuat uyarica'?
isletmenin aktifine kayitli duran varliklarin

yeniden degerlenmesinde olusan deger artisidir.

213. sayili VUK. un miikerrer 298. maddesinde
hiikiim altina alinmig olan yeniden degerleme
miiessesesi; isletmelerin bilancolarinda maliyet
bedelleriyle yer alan amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin paranin degerindeki diisme nedeni
ile giiniin degerine yiikseltilmesi ve boylece sabit
kiymetlerin giincel degerleriyle bilancoda yer

almalarinin saglanmas1 amaglanmaktadir'?S,

V.UK.’un miikerrer 298. maddesine gore, bilango
esasina gore defter tutan Gelir ve Kurumlar
Vergisi Miikellefleri (imtiyazli sirketler harig,

12 HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e., s.313

124 KARACAN, a.g.e., s.414
125 lgili mevzuat burada vergi mevzuatidir.

126 Caglayan Ahmet GENCER, Yafes PEHLIVAN, Yeniden Degerleme Miiessesesi ile Maliyet Bedeli Artirimi Miiessesenin,
Tanimi, Amaci ve Uygulamalari, Vergi Sorunlar: Dergisi, Say1 147,Aralik, 2000, s.207
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kolektif, adi komandit ve adi sirketler dahil) bi-
lancolarina dahil amortismana tabi iktisadi kiy-
metleri ve bu iktisadi kiymetler iizerinden ayrilmig
olup bilangolarn aktif tarafinda aktif diizenleyici
bir hesap seklinde eksi deger olarak yer alan
amortismanlari, her hesap donemi sonunda Maliye
Bakanlig1 tarafindan ilan edilen “Yeniden De-
gerleme Oran1” nispetinde yeniden degerleyebi-
lirler.

Yeniden degerlemede su kosullara uyulur:

1- Iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerine ek-
lenmis olan kur farklar1 ve kredi faizleri, si-
nema filmleri, alameti farika haklari, pesta-
malliklar, ilk tesis ve taazzuv giderleri, or-
ganizasyon, etiit ve arama giderleri ile mahi-
yetleri ve amortisman siire ile tarzlar itibariyle
bunlara benzeyen sair aktif kiymetleri yeniden
degerleme kapsamina girmezler.

2- Bilanconun aktifine dahil iktisadi kiymetler
ve bu kiymetler icin ge¢mis yillarda ayrilmis
olan amortismanlar, yeniden degerlemenin
yapilacagi yila ait oran ile carpilmak suretiyle
yeniden degerlenirler.

3- Yeniden degerleme neticesinde dogarak deger
artigi, bilanconun pasifinde 6zel bir fon he-
sabinda gosterilir.

Deger artis1, amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
yeniden degerlemesinden Onceki net bilango
aktif degerlerinin bu kiymetlere yeniden degerleme
oraninin uygulanmasindan sonra bulunacak net
bilanco aktif degerlerinden indirilmesi suretiyle
bulunur.

Net bilanco aktif degeri, iktisadi kiymetlerin bi-
lanconun aktifinde yazili degerden, birikmis
amortismanin indirilmesiyle bulunan miktar1
ifade eder.

127 KARACAN, a.g.e., s.416

4- Yeniden degerlemenin yapildigir hesap do-
neminden itibaren bina, arsa ve arazi digindaki
sabit kiymetler yeni degerler lizerinden amor-
tisman ayrilarak itfa olur.

Deger artis1, pasifte 6zel bir fon hesabindan gos-
terilir ve kurumlar vergisine tabi yiikiimliilerin
sermayesine ilave edilebilir.

Hesap donemi icinde aktife giren amortismana
tabi iktisadi kiymetler aktife girdigi donem
yeniden degerlemeye tabi tutulmaz.

TTK agisindan yeniden degerleme artigt dagitil-
madik¢a 6denmis sermaye gibidir.

a) Hesabin Boliimlenmesi

Bu hesap Maddi Duran Varliklardaki ayrima
gore boliimlenebilir.

b) Hesabin Isleyisi

Yeniden degerleme net deger artisi ile ilgili he-
saplar karsiliginda bu hesaba alacak kaydedilir.
Bu tutarlarin sermayeye ilavesi veya baska bir
amacla kullanilmasi durumunda bu hesaba borg
kaydedilir.

3.2.4 ISTIRAKLER YENIDEN DEGERLEME
ARTISLARI

Istirakler Yenden Degerleme Artislar1 Hesabi,
Isletmenin istirakleri ile bagh ortakliklarin biin-
yesinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla
olusan deger artiginin sermayeye eklenmesi so-
nucunda, bu sermayeden igletmeye isabet eden
kismi gosterir'?’.

Isletmenin istirakleri ile bagl ortakliklar1 biin-
yesinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla
olusan deger artisinin sermayeye eklenmesi so-
nucunda bu sermayeden isletmeye isabet eden
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kismi gosterir. SPK mevzuatina gore istirakler
ve bagli ortakliklardaki icsel kaynaklardan yapilan
sermaye artirimlari dolayisiyla sahip olunan be-
delsiz hisse senetlerine isabet eden tutarlar da
bu baglik altinda toplanir ve bu tutarlara iliskin
olarak dipnotlarda agiklama yapilir.

V.UK’un miikerrer 298. maddesine gore, yeniden
degerleme yapan kurumlar vergisi yiikiimliisii
isletmeler deger artiginin tamamini sermayelerine
ilave edebilirler. Bu suretle sermayeye eklenen
deger artiglari, ortaklar tarafindan isletmeye ilave
edilmis kiymetler olarak kabul edilir. Degerleme
yapilan kuruma istirak eden igletmelerin aktifindeki
istiraklerde veya bagli ortakliklarin degerinde
meydana gelen artiglara karsilik pasif tarafla
gosterilen “Istirakler Yeniden Degerleme Artis1”
sermayenin bir boliimii kabul edilir. Istirakler
Yeniden Degerleme Artiginin sermayeye eklenmesi
ve karsiliginda ortaklara bedelsiz pay verilmesi
kar dagitimi sayilmaz.

a) Hesabin Boliimlenmesi
Gergek duyulursa boliimlere ayrilabilir.
b) Hesabin Isleyisi

Isletmenin istirakleri ve bagli ortakliklar1 biin-
yesinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla
olusan deger artiglarinin sermayeye eklenmesi
sonucunda bedelsiz olarak alinan hisse senetleri
ve paylar1 “Istirakler Hesab1” veya “Bagh Or-
takliklar Hesabr’nin borcuna, “Istirakler Yeniden
Degerleme Hesabinin” alacagina yazilir.

3.2.5 DIGER SERMAYE YEDEKLERI

Diger Sermaye Yedekleri Hesabi, yukarida an-
latilan yedeklerin disinda kalan diger sermaye
yedeklerinin izlendigi hesaptir'?.

12 A.g.e.,s416

“Diger Sermaye Yedekleri” sermaye yedegi ni-
teliginde olmasina ragmen “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”, “Hisse Senedi 1ptal Kararlar1”, “Maddi
Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar” ile
“Istirakler Yeniden Degerleme Artislar1” hesap-
larinin kapsamina dahil edilemeyen islemlerin
izlendigi hesaptir.

a) Hesabin Boliinmesi
Gereksinmelerine gore alt boltimlere ayrilir.
b) Hesabin Isleyisi

Bu tanima uygun olarak dogan yedekler bu
hesabin alacagina, kullanilmalar halinde borcuna
yazilir.

3.3. KAR YEDEKLERI

MSGUT’ da 54 no’lu hesap grubunu olusturan
“Kar Yedekleri”, kanunun, ana sozlesme hii-
kiimleri ya da ortakliklarin yetkili organlari ta-
rafindan alinan kararlar uyarinca, dagitilmamis
ya da igletmede alikonulmus karlar1 kapsamaktadir.
Bu hesap grubu, daha ¢ok sermeye sirketlerinde,
cesitli amaclara yonelik olarak isletme tarafindan
elde edilen karlarin bir kisminin igletmede bira-
kilmasi sonucu olugan hesaplardir'®.

3.3.1. YASAL YEDEKLER

Yasal Yedekler Hesabi, kanun hiikiimleri uyarinca
ayrilmis bulunan yedekler bu hesapta izlenir.

Kanun hiikiimleri uyarinca ayrilmis bulunan ye-
dekler bu hesap kaleminde izlenir. TTK nin 519.
maddesine gore “Her yil safi kdrin yirmide
birinin 6denmig sermayenin beste birini buluncaya
kadar ayrilmasi mecburidir”. Ayrica TTK’nin
519. maddesinde sayilan yedekler, kanuni had
asilmig olsa dahi yedek akce ayrilmaya devam

12 HACIRUSTEMOGLU-PEKDEMIR-TURKER-ASLAN, a.g.e., s.315
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edilir. 519. Maddenin yedek akgelerin sermaye
yedekleri olarak *“Hisse Senedi Ihrag Primleri”
ile “ Hisse Senedi Iptal Kararlar1” hesaplarinda
izlendiklerini daha 6nce belirtmistik. Ancak 519.
maddeye gore yedek akceler sinirsiz bir sekilde
ayrilmaya devam edilir.

SPK mevzuatina gore “Hisse Senedi ihra¢ Prim-

3

leri Hesab1’nda izlenen “ emisyon primleri” di-
sinda kalan ve kanun ile sirket ana sézlesmesi
ya da ortaklarin yetkili organlari tarafindan alinan
kararlar uyarinca, dagitilmamis ya da isletmede
alikonulmusg 6z kaynak 6geleri olan Yasal Yedekler
(TTK’ye gore ayrilmis 1. Ve 2. Tertip yedek ak-
celerle iptal karlar1 yedekleri), statii yedekleri,
0zel yedekler (yatirim indirimleri, yenileme fonu
gibi ) ile olaganiistii yedekler (Dagitilmamasi
kararlastirilmis karlar, Maliyet Artis Fonu, Ser-
mayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayri-
menkul Satig Karlar ile ne sekilde tasarruf edi-
lecegi kararlastirilmamis ge¢mis yil kart ) bu

113

hesapta izlenir ve bilancoda * yedekler” baglig1
altinda gosterilir. Oysa MSGUT a gore bu yedekler
farkli bagliklar altinda izlenir ve bilangoda gos-

terilir.
a) Hesabin Boliimlenmesi

Yasal Yedekler gereksinimleri gore veya yasal
yedek akge tiirlerine gore boliimlenerek izlenir.

b) Hesabn Isleyisi

Yasal Yedekler, faaliyet yili karindan mahsup
edilmek suretiyle ayrilarak “Yasal Yedekler He-
sab1” alacalandirilarak ve “Dénem Kar1 Hesab1”
Borglandirilarak kaydedilir.

3.3.2 STATU YEDEKLERI

Statii Yedekleri Hesabi, ana sozlesme hiikiimleri
cercevesinde ayrilan statii yedekleri bu hesapta
izlenir.

Sirket ana sozlesme hiikiimleri ¢ercevesinde ay-
rilan yedekler bu hesap kalemi icinde yer alir.

Baz sirket ana sozlesmelerinde kanunlarda yer
alan yasal yedekler diginda farkli amaclar nede-
niyle kirlardan yedek ayrilmasi zorunlulugu
vardur. Iste sirketin statiisiinii belirleyen anasoz-
lesmede yer alan bu yedekler ayrildiginda ““Statii
Yedekleri Hesabi’nda izlenir ve bilangoda bu
bagslik altinda gosterilir.

a) Hesabin Boliimlenmesi

Statii yedekleri sirketin gereksinimlerine veya
statii yedeklerinin anasdzlesmedeki tiirlerine gore
boliimlenerek izlenebilir.

b) Hesabmn Isleyisi

Bu gruba giren yedekler, faaliyet yili karindan
mahsup edilerek belirlendikten sonra “Statii Ye-
dekleri Hesab1” alacaklandirilarak ve “ Donem
Kar1 Hesab1” bor¢landirilarak kaydedilir.

3.3.3 OLAGANUSTU YEDEKLER

Olaganiistii Yedekler Hesabi, sermaye sirketlerinde
Genel Kurul tarafindan ayrilmasina karar verilen
olaganiistii yedekler bu dagitim dis1 kalan bu
hesapta izlenir.

Sermaye sirketlerinde Genel Kurul tarafinda ay-
rilmasina karar verile olaganiistii yedek akceler
ile dagitim dis1 kalan bu hesapta izlenir.

a) Hesabin Boliimlenmesi

Olaganiistii yedekler, sirketin gereksinimlerine
ve yedek tiirlerine gore boliimlenebilir.

b) Hesabin Isleyisi

Bu kapsamda ayrilmasina karar verilen ve ola-
Saniistii nitelige sahip olan yedekler, faaliyet yil1
karindan mahsup edilerek ayrilir ve “Olaganiistii
Yedekler Hesab1” alacaklandirilir, “Donem Kari
Hesabi1” bor¢landirilir.

3.3.4 DIGER KAR YEDEKLERI

Diger Kar Yedekleri kardan ayrilan ve yukarida
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anlatilanlarin disinda kalan diger kar yedeklerinin
izlendigi hesaptir.

Ozel Fonlar Hesabu, isletmede birakilmasi ve ta-
sarrufu zorunlu olan yasal fonlar ile diger mak-
satlarla ayrilan fonlar bu hesapta izlenir.

Ozellikle yasal yedekler, statii yedekleri ve ola-
Saniistii yedekler kapsami diginda kalan ve kardan
ayrilan kar yedegi niteligindeki yedekler “ Diger
Kar Yedekleri Hesabinda” izlenir.

a) Hesabin Boliimlenmesi

Diger kar yedekleri, gereksinimlere ve ayrildiklar
yedek tiirlerine gore boliimlendirilebilirler

3.3.5. OZEL FONLAR

Genel Kurul karari geregi belli amaclarla kulla-
nilmak iizere ayrilan “Yatirim Fonu”, “Sermaye
[tfa Fonu (imtiyazl sirketlerde) “Yatirrm indirim
Fonu” gibi kardan ayrilan yedeklerle bir duragan
varligin satisinda ortaya c¢ikan ve yenilemede
kullanilacak “Yenileme Fonu” 6zel fonlar hesa-
binda izlenir nitelemigtir'*.

3.3.5.1. YENILEME FONU

213 SAYILI Vergi Usul Kanunu'nun 328.nci
maddesinde “Amortismana tabi iktisadi kiymet-
lerin satilmas1 halinde alinan bedel ile bunlarin
envanter defterinde kayith degerleri arasindaki
fark kar ve zarar hesabina gecirilir. Isletme hesabi
esasinda defter tutan miikelleflerle serbest meslek
kazang defter tutan miikellefler bu fark: defter-
lerinde hasilat veya gider kaydederler.

130 SEVILENGUL, a.g.e., s. 608

Amortisman ayrilmig olanlarin de8er ayrilmig
amortismanlar diisiildiikten sonra kalan meblag-
dur.

Devir ve trampa satig hiikmiindedir.

Su kadar k satilan iktisadi kiymetlerin yenilenmesi
,isin mahiyetine gore zaruri bulunur veya bu hu-
susta isletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve
tesebblise gecmis olursa bu takdirde satistan ta-
hassiil eden kar yenileme giderlerini karsilamak
lizere, pasifte gecici bir hesapta azami ii¢ yil
stire ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun
bu siire i¢cinde kullanilmamis olan karlar iiclincii
yilin ver matrahina eklenir.

Yukaridaki esaslar dahilinde yeni degerlerin ik-
tisabinda kullanilan kar, yeni degerler iizerinden
bu kanun hiikiimlerine gore ayrilacak amortis-
manlara mahsup edilir. Bu mahsup tamamlan-
diktan sonra itfa edilmemis olarak kalan degerlerin
amortismanma devam olunur” hiikmii yer al-
maktadir.

Yenileme fonu; isletmeye dahil amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin gerektiginde yenilene-
bilmesi i¢in bu kiymetlerin satis kar1 veya sigorta
tazminatindan ayrilan karsiligin bilancolunun
pasifinde iic azami y1 siire ile muhafaza edilme-
sidir’*'. Yenileme fonu ayirma kosullar: sunlar-
dir32:

a- Bilango esasinda defter tutmak!'*,

b

Satilan iktisadi kiymetin yenilenmesinin zo-
runlu olmasi veya isletmeyi idare edenlerce

131 A Murat YILDIZ, Dénem Sonu Islemlerinin Vergisel Boyutu, ANKARA SMMM odas Yayini No:84, Ankara, 2013,

S. 66,
12 Ag.e.,s. 139, s. 66,

133

Maliye bakanlig1 2012 yilinda verdigi 6zelgede serbest meslek erbaplarinin envanterine kayith sabit kiymetlerin satigindan

dogan kar cin yenileme fonu kullanilabilecegini belirtmistir. (Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Bagkanlig’'nca verilen
20.07.2011 tarih ve B.07.1.GIB. 4.06.18.02-32328-8407-14BSAYILI6zelge.

89




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

(47) : 65-96

bu konuda karar verilerek girisimde bulu-
nulmasi,

c- Satilan iktisadi kiymet ile yerine alinanin
ayni tiirden olmast,

d- Yenileme fonuna alinan kar, satin alinan yeni
iktisadi kiymetin amortismanindan mahsup
edilir,

e- Yenileme fonuna alman kar iic yil iginde
kullanilmalidir.

YTTK’da anonim sirketlerde sermaye, kayith
veya esas sermaye sistemine gore belirlenmek-
tedir'3*,

Esas sermaye, ortaklik amacinin gerceklestiril-
mesinde yonelik olarak pay sahiplerinin ortakliga
getirmeyi kabul ettikleri malvarlig1 toplaminin
nakit olarak ifade edilmesidir'**>. Buna gore esas
sermayeyi. anonim ortakligin kurulugsunda be-
lirlenen ve sirket ana sozlesmesinde yer alan de-
gerdir'®®,

Kayith sermaye sirketlerin, YTTK nin esas ser-
maye sistemindeki sermayenin artirilmasina
iliskin hiikimlerine tabi olmaksizin ydnetim
kurulu karar1 ile yen pay ¢ikarmak suretiyle ula-
sabilecekleri azami sermaye tabanini gosteren
ve ana sozlesmelerinde yer alan sermaye seklidir'¥".

Sermaye yedekleri, sermayenin baglandig var-
liklarin degerlemesi sonucu ya da sermaye hare-
ketleri nedeniyle ortaya ¢ikan fonlardir. Bu fonlar
sermayeye eklenebilir, sermayeye eklenmemis

kismi se sermaye yedegi olarak bilancoya akta-
rilir'®®, Hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye
artirimi nedeniyle ¢ikarilan yeni hisse senetlerinin,
normal bedelinin iistiinde bir bedelle satigindan
dogan karlardir. Hisse senedi ihra¢ primi “‘emisyon
primi “seklinde de adlandirilir Primli satigin
nedeni isletme degerinin yiiksek olmasidir'®’.
TTK uyarinca emisyon primleri isletmede yedek

akce olarak muhafaza edilmektedir'*.

Hisse senedi iptal karlari, herhangi bir nedenle
iptal edilen hisse senetlerinin yerine ¢ikarilan
hisse senetlerinin nominal bedelinin iistiinde bir
bedelle ihra¢ edilmesinden kaynaklanan fon olup
emisyon primi gibi degerlenir'*!.

Ozel fonlar, isletmede birakilmasi ve tasarrufu
zorunlu olan fonlar ile diger amaglar icin ayrilan

fonlardir. Baglica fonlar sunlardir'#?:

- Sabit kiymet yenileme fonu
- Finansman fonu

- Sermaye itfa fonu

- Vazgecilen borclar fonu

- Gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci
fonu

- Sermaye kur farki fonu

Sermaye; ana, esas, nominal, kayitli, miiseccel
gibi sifatlarla adlandirilan ana 6zlesme ile saptanan
tescil edilmis ve yasalagmis, isletme sahiplerinin
isletmeye koymay1 kararlastirdiklart paranin tist
siirini gosteren bir kavramdir'#?,

134 Serbay MORAY, Tiirk Ticaret Kanunu’nda Esas ve Kayitli Sermaye Sistemleri, Yaklagim Dergisi, ss.238-241, Tem-

muz2015, Y1l 23, Say1 271, s. 238
B35 Ag.m.,s. 238
136 A.g.m.,s. 238
BT A.g.m.,s. 239

13 Sema KUCUK, Degerleme ve Donem Sonu Islemler, Yaklasim Dergisi, Ocak 2011, Y1l 19, Say1 217, s. 220

139 A.g.m.,s. 220
140 Algm,,, s. 220
“Agam., s. 220
2 Agm.,,s. 224

143 Ali [hsan KARACAN, Bankalarin Kamuya Aciklanan Mali Tablolari, Eko-Bil Ekonomi ve Bilimsel Yaynlar Limited

Sirketi Yaym No: 5, Istanbul, 1983, s. 233
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549.20 BAGISLANAN BORCLAR KARSILIGI
HESABI

Vazgecilen alacak, vazgegen isletme acisindan
zarar niteliginde iken borcu bagislanan isletme
acisindan ise kar niteligindedir. Borg¢lart bagiglanan
isletmede borclarda bir azalma 6z sermaye ise
artar. Ancak bu karmn bagislandig: yil degil de
daha sonraki yillarda vergilendirilmesi VUK nun-
da 6ngoriilmiistiir (VUK 324)'%4. Bu durum borg-
lunun defterinde acilan 6zel karsiliklar hesabinda
izlenir. Ancak, bu karsiliklar gibi bor¢(ytlikiim-
lillik) niteliginde degil, kar niteligindedir. Bu
kar borcun bagislandig1 yilin sonundan baglayarak
bilancoda ii¢ y1l bekletilir. Ug y1l i¢inde zararla
itfa edilmedigi takdirde gelir hesaplarina aktarilir.
Ancak, Oliim, isin terki veya devri halinde ii¢
yillik siire beklenmeden olayin gergeklestigi
tarihte gelire aktarilir siniftir'#,

Bagislanan borgtan olusan karin bilancoda ii¢
yil bekletilmesindeki amag, borcu bagislanan is-
letmenin mali durumunun bozuk olmasidir.; hatta
bu bozukluk nedeniyle borcu bagislanmustir..
Boylece borclu isletmenin borg¢larinin meydana
getirdigi karin gelir hesaplarina yansitilmasi er-
telenmigtir!“s,

Oz sermaye, hukuki yapilar1 ne olursa olsun
yeni faaliyete baglayan isletmeler icin tek fi-
nansman kaynagidir. Yeni faaliyete baslama
aninda 6z sermayenin isletmeler icin tek finansman
kaynagi olmasi nedeniyle igletmeye borg verenlere
kars1 bir giivencedir'"’.

14 SURMEN, Muhasebe 2, 2003, s. 235
4 Ag.e.,s. 235
16 Ag.e.,s. 235
147 SURMEN, Muhasebe 2, 2010, s. 212

Anonim sirketlerin , itibari degerlerinin altinda
bir degerle hisse senedi ¢ikarmalarr yasaklanmigtir.
Ancak, sirketin kurulusu ya da sermayesinin ar-
tirtlmasi sirasinda cikarilan hisse senetlerinin ,
lizerlerinde yazili olan degerden daha yiiksek
bir bedelle satmalari/elden ¢ikarmalarinda herhangi
bir yasal engel bulunmamaktadir'#®,

Anonim sirketler tarafindan ¢ikarilan hisse se-
netleri; lizerinde yazili olan degerlerinden (no-
minal deger) daha yiiksek bedelle satildiklarinda,
aradaki fark, emisyon primi olarak ifade edilir'®.

GIZLI YEDEK AKCELER

Gizli yedek akgeler “isletme islerinin devamh
inkisafinin veyahut miimkiin mertebe istikrarl
kar paylar1 dagitilmasini temin bakimimdan mii-
nasip ve faydali oldugu takdirde, aktiflerin bilanco
giiniindeki kiymetlerinden daha asagi bir kiymetle
bilancoya konmasi seklinde veya baska suretle
gizli yedek akge ayrilmasi caizdir.(ETTK 458
madde)"°

Isletmeler faaliyetlerinin siirekli olarak gelisimini
saglamak veya diizenli kar dagitabilmek icin
uygun gordiikleri takdirde aktiflerin bilanco gii-
niindeki degerlerinden diisiik olarak degerlendi-
rilmesi veya bagka bir bicimde yedek akce olus-

masini saglayabilirler'!.

Gizli yedek akce ayirma sermaye birikimine
olanak verdigi icin sermaye sirketlerinde 6nemli
bir konudur. ETTK nun 460 maddede tasinmaz
mallar, makineler ve tesisler gibi duran varliklarin

148 Hasan TUREDI, Genel Muhasebe Dénemici ve Donemsonu islemleri, Uciincii Bask1, Derya Kitapevi, Trabzon, 2011,

s.445
149 Ag.e.,s.445

150 Umit ATAMAN, Tekdiizen Hesap Plani ve Mali Tablolar, Yenilenmis 2. Baski, Tiirkmen Kitapevi, Istanbul, 2003, s.

239
1 Ag.e.,s. 239
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en fazla maliyet degeri iizerinden bilangoda gos-
terilebilecegi diizenlenmig ve ayn1 sekilde ETTK
461 maddede donem sonunda mallarin maliyet
bedeli ile degerlendirecegini kabul etmistir'>.

Enflasyonun hiikiim siirdiigli piyasalarda yani
fiyatlarin daima yiikseldigi devrelerde stoklarin
ve aktifteki sabit kiymetlerin maliyet bedelleri
ile degerlenmesi bilancolarda hesap kayitlarinda
goziikmeyen gizli ihtiyatlart olusturmaktadir'>.

Ozel fonlar isletmede birakilmasi ve tasarrufu
zorunlu yasal fonlar ile diger maksatlarla ayrilan
fonlardir'>. Bir tesis yatirimu i¢in kardan yedek
ayrilmasina kara verilmesi bir ornektir'>,

Uygulamada, ihtiyatlarin sirketler (igletmeler)
tarafindan diledikleri gibi 6zellikle bir otofi-
nansman kaynagi olarak kullanildigi genel bir
kamidir. Otofinansman, sirketin (igletmenin) kendi
kendini finanse etmesi, yeni ortak bulmadan ser-
maye temin etmesi demektir. Sirket (isletme)
hangi yolla olursa olsun 6z varliginda meydana
gelen artis1 kendisine saklayabildigi oranda oto-
finansman’a gitmis olur'°.

Bilancoda acik olarak gosterilenler acik yedek
akge tiiriidiir. Kanundan veya esas mukaveleden
doganlar bu niteliktedir. Gizli yedek akce,
sirketin (igletmenin) gercek mal varligi ile bi-
lancoda diisiik gosterilen mal varligi arasinda
fark bulunmas: halinde s6z konusu olur. Gizli
yedek akgelerin de,

- Bilerek ayrilan gizli yedek akge,

- Istense de istenmese de ayrilan yedek akce

12 A.g.e.,s. 240
15 Ag.e.,s. 240

- Tahmin yanilmalarindan dogan gizli yedek-
ler,

- Ortiilii yedek akce,
- Sakli yedek akceler
tiirlerinden bahsedilir'®’.

Gizli yedek akgeler ancak, bilangodan anlayan
kimselerin inceleme ve arastirma sonucu tespit
edilebilir. Bunlar “ortiilii yedek akcedir”.

Arastirma ve incelemeye ragmen gizli yedeklerin
var olup olmadiklari anlagilamiyorsa “sakli yedek
akceden” s6z edilir.' .

3.4. KAR VE ZARAR HESAPLARI

Bu hesaplar bilancoda “Geg¢mis Yillar” ve ““ Cari
Doneme” ait olmak iizere iki ayr1 hesap grubunda
kar veya zarar durumuna gore izlenir.

3.4.1. GECMIS YILLAR KARLARI

Gecmis faaliyet donemlerinde ortaya cikan ve
isletme sahibine veya ortaklarina dagitilmamis
bulunan karlardan ilgili yedek hesaplarina alin-
mayarak dagitilmayan karlar niteliginde olan
karlar “Ge¢mis Yillar Karlar1 Hesabi’nda izlenir
ve bilancoda gosterilir.

SPK mevzuatina gore, genel kurul tarafindan ne
sekilde tasarruf edilecegi kararlagtirilmamis karlar
“Gecmis yillar Kar1 Hesabinda™ izlenir.

a) Hesabin Boliitmlenmesi

Karlarin ilgili oldugu yillara gére boliimlenebi-
lir.

154 Mustafa CANAKCIOGLU (Editor), Zekeriya Emre ERKAL, Cem Niyazi DURMUS, Dénem Ici Muhasebe Uygula-

malari, Der Yayinlari, 2014, s. 327
15 A.g.e.,s. 332

156 Orhan CEVIK, Anonim Sirketler Dérdiincii Kitap, Ankara, 1975, 5.79

57 A.g.e., s.83
1 Age.,s.79
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b) Hesabin Isleyisi

Kar dagitimindan sonra isletmede birakilan karlar
bu hesaba alacak kaydedilir.

3.4.2. GECMIS YILLAR ZARARLARI

Gegmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan donem
net zararlarin izlendigi hesaptir.

a)Hesabin Boliimlenmesi

Zararlarin gegmis bes y1l vergi matrahindan dii-
sebilecegi dikkate alinarak, hesabin yillar itibartyla
boliimlenmesi isleri kolaylagtirir.

b)Hesabin Isleyisi

Donem zararlart bu hesabin borcuna yazilir.
Hesap, pasif diizenleyici bir hesap olarak bilancoda
eksi degerde 6z sermayeden indirilerek gosteri-
lir.

3.4.3. DONEM NET KARI

Isletmenin faaliyet donemine iligkin vergi sonrasi
net karinin izlendigi hesaptir. Bu hesabin bo-
liimlenmesine gerek yoktur. Hesabin isleyisinde,
Donem Net Kart veya Zarart Hesabinin alacak
bakiyesi vermesi durumunda hesap bakiyesi s6z
konusu hesap alacaklandirilarak kapatilir. Hesap
izleyen yillarda “Geg¢mis Yillar Karlart Hesabi’na
aktarilarak kapatilir.

3.4.4. DONEM NET ZARARI

Isletmenin faaliyet dénemine vergi sonrasi net
zarar tutarinin izlendigi hesaptir. Donem Net
Kar1 veya Zarar1 Hesabinin borg bakiyesi vermesi
durumunda, hesap bakiyesi, soz konusu hesap
bor¢landirilarak kapatilir. Hesabin ayrica bo-
limlenmesine gerek yoktur. Izleyen yil sonunda,

“Gecmis Yiullar Zararlart Hesabi’na aktarilarak
kapatilir. Bilangoda pasif diizenleyici bir hesap
olarak eksi degerde olup, 6z kaynaklardan indi-
rilir.

SONUC

Isletmelerin faaliyetlerini siirdiirmelerinde fi-
nansman kaynaklarimin niteligi biiyiik 6nem ta-
stmaktadir. Isletmenin finansmam igin gerekli
kaynaklar igletmenin sermaye yapisini olusturur.
Sermaye yapisi esas itibariyle borglar ile igletme
sahip ve ortaklariin yatirim amaciyla tahsis et-
tikleri sermayeden ve yedekler ya da baska adlar
altinda isletmede birakilan dagitilmayan karlardan
olugmaktadir.

Bu goriintimii ile isletmelerin sermaye yapisi dig
kaynaklardan saglananlar bor¢lar; i¢ kaynaklardan
saglananlar ise 6z kaynaklar veya ayni anlamda
olmak {lizere 6z sermaye ya da 6z varliklar
seklinde ifade edilmektedir. Oz kaynaklarin yapis
bor¢ verenlere giiven verdigi gibi isletme kay-
naklarinin igletmenin siireklilik siirecini gii¢lendir.

Isletme sahip ve ortaklarinin yatirrm olarak ge-
tirdikleri sermaye yani sira dagitilmayarak islet-
mede alikonan karlardan olusan yapilar1 ve ser-
mayenin korunmasi amaciyla yaratilan otofi-
nansman egilimi; hem yatirimcilara (isletme
sahip ve ortaklar1) hem bor¢ veren kreditorlere
ve igletmelere giiven veren 6nemli bir gostergedir.

Gerek muhasebe ve finansal raporlama standart-
larinda, gerek piyasalari diizenleyen Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve benzeri
yasalarla ve bu yasalara dayanilarak yapilan
ikincil diizenlemelerde 6z varliklari (6z sermayeyi)
gliclendirmek hedeflenmistir.
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1. GIRIS

on yillarda iilkemizde sanayilesmedeki

gelismelere ragmen, niifusun énemli bir

boliimii hala tarim sektoriinde ¢alismak-
tadir. Ulkemizin tarim potansiyeli; niifusu bes-
lenebilecek ve sanayilesmenin gerektirdigi isgticii
ve hammadde ihtiyacinin karsilayabilecek diizeye
sahip oldugundan, tarim sektoriiniin milli gelir
icindeki pay1 azimsanmayacak bir diizeydedir.
Tarim sektorii ile ilgili onemli tespitlere ragmen,
sektoriin yapisindan kaynakli bir takim deza-
vantajlar bulunmaktadir. Gelismekte olan iilke-
lerde, ciftcilerin kendi tasarruflar: ile sermaye
olusturmalarinin yavag ve gii¢c olmas1 dezavan-
tajlara 6rnek olarak verilebilir. Ayrica 6zel biiyiik
girisimciler, yliksek kazang ve giiven icerisinde
calismay1 tercih ettifinden, tarim alanindaki
riskin fazlalig1 ve bu alana yatirilan sermayenin
devir hizinin diigiik olmasini dikkate alarak tarim
sektoriine yonelmek istemeyebilirler.

Giiniimiiz rekabet kosullar1 altinda tarim sektorii
girisimcileri, i¢ piyasa ve dig satim i¢in daha
cok ve daha kaliteli iiriinlerin liretimine gereken
onemi vermelidir. Ciinkii sanayilesmenin {ilke-
mizde devamli bir sekilde gelismesi; siiphesiz
tarim sektoriine gereken 6nemin verilmesi ile
miimkiin olabilecektir. Ancak diger sektorlerde
oldugu gibi tarim sektoriinde de iiretim faktorleri
arasinda sermayenin 6nemli bir yer tutmast se-
bebiyle zaman zaman ciftciler; arazi satin alma,
toprak ve su kaynaklarindan faydalanma, iiretim
aracglarinin saglanmasi, gelisen teknolojiden fay-
dalanma ve iiretim tekniginin gelismesi — iyileg-
tirilmesi gibi islemlerde finansman sikintisi ya-
sayabilmektedir. Tarim Kredi Kooperatifleri
(TKK) tam da bu noktada tarim girisimcilere;
finansman ihtiyaclarini karsilamada ve agir fi-
nansman giderlerini miimkiin oldugu kadar asa-
gilara cekmede destek olmaktadir. Bu baglamda
TKKlar; iireticilerin ekonomik ¢ikarlarini ko-
rumak, Ozellikle meslek ve gecimleriyle ilgili
ihtiyaclarmi karsilamak amaciyla karsilikli yardim

ilkesine dayali olarak faaliyette bulunan ve tiizel
kisiligi olan degisir ortakli, degisir sermayeli
cift¢ci kuruluslaridir.

Bu calismada; oncelikle kooperatif kavrami,
diinyada ve Tiirkiye’de kooperatifciligin gelisimi
ve TKK’lar hakkinda bilgiler sunulmustur. Daha
sonra; TKK’lar ile ilgili yasal diizenlemelerden
ve TKK’larin kendi yayinlarindan yararlanilarak
kullandirilan kredilerin muhasebelestirilmesine
iliskin 6rneklere yer verilmistir.

2. KOOPERATIF KAVRAMI

Kooperatif kavrami Tiirk Dil Kurumu’'nca “Or-
taklarinin gereksinimlerini uygun sartlarda elde
etmelerini saglamak amacryla kurulan ortaklik:
Ureticilerin, aractyt ortadan ¢ikararak iiriinlerini
daha iyi sartlarda pazarlamak icin kurduklar:
ortaklik.” seklinde tanimlanmistir (http://
www.tdk.gov.tr).

Uluslararas1 Kooperatifler Birligi kooperatifi:
“Ortak ekonomik, sosyal ve kiiltiirel ihtiya¢ ve
istekleri miisterek sahip olunan ve demokratik
olarak kontrol edilen bir isletme yoluyla karsi-
lamak iizere goniillii olarak bir araya gelen in-
sanlarin olusturdugu ozerk bir tegkilatlar” olarak
tanimlamistir (http://ica.coop/en). 1163 Sayili
Tiirkiye Kooperatifler Kanunu’nda yer alan
tanima gore kooperatif: “Tiizel kisiligi haiz olmak
iizere ortaklarinin belirli ekonomik menfaatlerini
ve ozellikle meslek veya gecimlerine ait ihtiyac-
larint isgiicii ve parasal katkilariyla karsilikli
yardim, dayanisma ve kefalet suretiyle saglayip
korumak amactyla gercek ve tiizel kisiler tara-
Sfindan kurulan degisir ortakl ve degisir sermayeli
ortakliklardir”. Tanimdan da anlagilacag lizere
kooperatiflerin asil amaci ortaklar arasinda kar-
stliklt yardimlagsmanin saglanmasdir.

Bu tamimlardan hareketle kooperatiflerin ii¢ 6zel-
ligi sahip oldugunu soyleyebiliriz: (Haftaci, 2013,
50)
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> Kooperatifler ekonomik yapiya sahip kuru-
luslardr.

> Ortak amaca sahip kisiler serbest bir sekilde
kooperatif kurabilirler.

> Kooperatiflerin ¢aligmalari ortaklarinin men-
faatine yoneliktir.

2.1. Diinyada ve Tiirkiye’de Kooperatifciligin
Gelisimi

Kooperatif prensiplerine sahip ilk girisim 1771
yilinda Ingiltere’de Robert Owen tarafindan ger-
ceklestirilmistir. Iscilerin calisma sartlarmi ve
siirelerini iyilestirmeyi hedefleyen bu girisim
sermaye sahipleri ve devlet tarafindan olumsuz
karsilanmistir. Benzer bir denemeyi ABD’de de-
neyen Owen yine basarisiz olmustur (Altinkaya,
2010, 4; Can ve Sakarya, 2012, 29).

Bilinen anlamiyla diinyada ilk kooperatif ingil-
tere’de yirmi sekiz isci tarafindan kurulan tiiketim
kooperatifidir. Daha sonra Almanya ve Fransa’da
tiretim ve kredi kooperatifleri varlik géstermeye
baglamistir. Kooperatif¢ilik bu iilkelerden Avru-
pa’ya ve daha sonra tiim diinyaya yayilmistir
(Bilgin ve Tantyici, 2008, 139).

Tiirkiye’de kooperatif¢ilik hareketi ilk 1863
yilinda Mithat Pasa tarafindan kurulan “Memleket
Sandig1” adli olusumdur. Bu sandiklarin amaci
ciftcilerin yogun bir sekilde karsilastiklart kredi
sorununa ¢oziim olmaktir. Bos olan devlet ara-
zilerinin o sandigin bulundugu yerlesim yerindeki
ciftgiler tarafindan islenmesiyle elde edilen
tiriinler satilmig ve elde edilen gelirler memleket
sandiklarinda toplanmistir. Toplanan bu paralar
ise ciftcilere kredi olarak dagitilmistir. O donem
Mithat Pasa’nin valiligini yaptig1 sehirde baglayan
bu hareket zamanla tiim Osmanli sehirlerine ya-
yilmustir (Kog, 2001, 13)

Memleket sandiklarindan sonra diger bir koope-
ratifcilik faaliyeti 1914 yilinda goriilmiistiir. Iz-

mir’de ihracatgilar nedeniyle biiyiik zarara ugrayan
iireticilerin giiclii tiiccarlara ve tefecilere karsi
korunabilmesi amaciyla Milli Aydin Bankasi
adiyla kredi veren bir orgiit kurulmustur. Daha
sonra bu bankaya bagl olarak “Aydin Incir Miis-
tahsilleri Sirketi” adiyla Tiirkiye’deki ilk tarim
satig kooperatifi kurulmustur (Miiftiioglu ve Ay-
dos, 2001, 15).

2.2. Tarim Kredi Kooperatifleri

Tarim Kredi kooperatifleri (Tarim Kredi Koope-
ratifleri ve Birlikleri Temel Kanun — Mevzuatlar,
2008, 8-9) bugiinkii adin1 1935 yilinda ¢ikarilan
yasayla almis olsa da tarihi 1863 yilinda kurulan
Memleket Sandiklari’na kadar dayanir. Ciinkii
bu sandiklar tarimsal kooperatiflerin ilk adimidir.
1977 yilinda ¢ikarilan kanunla Tarim Kredi Koo-
peratifleri’ne merkez ve bolge birligi kurma
hakki verilmis, boylece dikey olarak da teskilat-
lanma yasal hale gelmistir. Bu yila kadar Ziraat
Bankasi’na bagli olarak faaliyet gdsteren Tarim
Kredi Kooperatifleri 15 Mayis 1977°de Merkez
Birligi’'ni kurarak bagimsiz bir yapiya kavus-
mustur. 2005 yilina kadar yine ¢esitli yasal dii-
zenlemeler yapilmis ve en son bu yil ¢ikarilan
yasa ile;

> Kooperatifler daha demokratik bir yapiya ka-
vusturulmus,

> Kooperatifler aras1 dayanigma ilk kez yasal
diizenleme altina alinmis,

> Ciftcilere uygun kosullarda tarimsal kredi
saglanmasina imkan verilmis,

> (Ciftcilere uygun fiyatlarla akaryakit temin
edilmesine olanak saglanmistir.

2.2.1. Tarum Kredi Kooperatiflerinin Konusu

1581 sayili Tarim Kredi Kooperatifleri Ve Birlikleri
Kanunu bu kooperatiflerin calisma konularimi
ve amaclarin su sekilde siralamistir:
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I. Ortaklarinin:

> Kisa ve orta vadeli kredi ihtiyaglarimi karsi-
lamak,

> Uriinlerini degerlendirmek,

> Miistereken yararlanabilecekleri her ¢esit ma-
kine, ekipman ve tesisleri edinmek,

II. Ortak ve gerektiginde diger iireticilerin;

> Uretim ve zaruri tiiketim maddeleri ile iiretim
araglarini toptan saglamak,

> El sanatlarini gelistirmek ve mamullerini de-
gerlendirmek,

> Mesleki ve teknik yonden bilgilerini artirmak,
sosyal ve kiiltiirel konulariyla ilgili faaliyetlerde
bulunmak, kurslar agmak ve seminerler tertip
etmek,

III. Mevduat toplamak, bankacilik hizmetleri
ve sigorta acenteligi yapmak.

2.2.2. Taruim Kredi Kooperatiflerince Kullandi-
rian Krediler

Tarim Kredi Kooperatiflerince ortaklarina kisa
ve orta vadeli krediler saglanmaktadir. Bu krediler
su sekildedir: (http://www.tarimkredi.org.tr/index.
php/tr/krediler.html)

A. Kisa Vadeli Isletme Kredileri

Kisa vadeli Isletme Kredileri, ortaklarin tarimsal
isletmesinin tohumluk, fide, fidan, kimyevi giibre,
zirai miicadele ilaci, karma hayvan yemi, akaryakit
gibi girdilerin temini ve nakit ihtiya¢larinin kar-
silanmast amaci ile bir yil vade ile verilen kredi-
dir.

- Genel Ihtiyag Kredileri

Genel Ihtiya¢ Kredileri, ortagin yillik devamh
tiretim giderlerini karsilamak ve isletme serma-
yesinin eksik unsurlarini tamamlamak amaciyla

o yilin {iriin bedelinden 6denmek iizere en ¢ok
bir y1l vade ile agilmakta ve nakit olarak kullan-
dirllmaktadir.

- Tohumluk Kredileri

Tohumluk kredileri bir dekardan elde edilecek
iirlin verimini artirmak amaciyla ortaklara ayni
olarak hububat, patates gibi iiriinler i¢in kullan-
dirilan en ¢ok 1 y1l vadeli kredidir.

- Kimyevi Giibre Kredileri

Bir dekardan elde edilecek {iriin verimini artirmak
amaciyla en cok bir yil vadeli ve ayni olarak
kullandirilir.

- Hayvancilik Isletme Kredileri

Tarimsal bir isletmesi olan veya arazisi olmadigi
halde dogrudan dogruya besicilik dahil hayvan-
cilikla ugrasan ortaklara hayvanlarin cinsi ve
sayis1t goz Oniine tutularak verilen kredilerdir.
Hayvancilik kredileri Biiyiik ve kiiciikbag hay-
vancilik, aricilik, kiimes hayvanciligi v.b. kapsa-
maktadir.

- Tarumsal Ilag Kredileri

Zirai miicadele i¢in agilan ilag kredileri ile iiriin
cinsi ve ekim sahasi g6z oniine tutularak ortaklarin
her tiirlii hasere, zararli ile miicadele etmesini
saglamak iizere ayni olarak kullandirilan kredi-
lerdir.

- Akaryakit Kredisi

Ortaklarimizin ihtiya¢ duyduklari motorin ve
madeni yag ihtiyaclar1 ayni olarak karsilanmak-
tadir.

B. Orta Vadeli Yatirim Kredileri

Donatma Kredileri; tarimsal isletmenin canli ve
cansiz demirbas unsurlarini olugturan her nevi
tarimsal arag, meyve fidani ile irat hayvanlarinin
saglanmasi amaciyla en ¢ok 4 yila kadar vade
ile agilan ayni olarak kullandirilan kredilerdir.
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- Tarumsal Arag-Gereg Kredileri

Isletmenin faaliyetini siirdiirmesinde ihtiyac du-
yulan her ¢esit tarimsal arag-gerec, tarimsal arag
lastikleri, sergi ve ortii malzemesi vb. diger gir-
dilerin kooperatifce saglanarak ortaklara en ¢cok
4 yila kadar vadeli kullandirilan ayni krediler-
dir.

- Hayvancilik Donatma Kredileri

Ortagin ihtiyaci olan kiiltiir irki biiyiikbas ve kii-
clikbas irat hayvani, ar1 kovani ve kolonisi, su
tiriinleri ekipmanlari, ipekbocekgiligi ve kiimes
hayvanciliginda kullanilan donatma malzemele-
rinin kooperatiflerce saglanarak ortaklara en cok
4 yila kadar vadeli kullandirilan ayni krediler-
dir.

- Tarimsal Sulama Kredileri

Ortaklarin, su kaynagindan almman suyun tarla
icine dagitilmasi1 amaciyla damla, yagmurlama
veya mikro yagmurlama sulama sistemleri ku-
rulmasi konusundaki taleplerini karsilamak iizere
en cok 4 yila kadar vadeli kullandirilan ayni
kredilerdir.

3. TARIM KREDI KOOPERATIFLERINCE
VERILEN KREDILERIN MUHASEBELES-
TIRILMESINDE KULLANILAN HESAP-
LAR

Kredilerin muhasebelestirilmesinde kullanilan
hesap “123 - Isletme Kredileri Ve Yatirim Kredi
Taksitleri” hesabidir. Bu hesap; (Tiirkiye Tarim
Kredi Kooperatifleri ve Birlikleri Muhasebe Ta-
limatnamesi, 1997)

a) Kooperatif ortaklarinin tarimsal igletmesine
ait, tohumluk, fide, giibre, ilag, yem, ekme,
bicme, toplama, kurutma gibi faaliyetleriyle
insan, hayvan, makine isciligi licretlerinin dden-
mesini, ortagin yillik isletme (cevirme) serma-
yesinin zayif ve eksik unsurlarmin tamamlan-
masini, tarimsal iiretim yoluyla elde edilen ma-

muliin pazarlanmasini saglamak, kolaylastirmak
ve artirmak, ortaklarin zaruri tiiketim maddesi
ihtiyaclarin kargilamak, ortaklarin tarimsal faa-
liyetleri disindaki zamanlarmi degerlendirmek
amaciyla nakdi ve ayni olarak en cok bir yil
vade ile verilen kredilerin,

b) Kooperatif ortaklarina orta ve uzun vadeli
olarak kullandirilmis kredilerden kullandirildigi
donemde vadesi dolacak taksitleri ile donem
sonlarinda vadesine bir yil veya bir yildan daha
az siire kalmig taksitlerinin,

¢) Merkez birligince; Bolge Birlikleri, Koopera-
tifler veya diger isletmelere, Bolge Birliklerince;
Kooperatiflere ve digere isletmelere verilen kisa
vadeli kredilerin,

d) Merkez Birligince Bolge Birlikleri, Koopera-
tifler ve diger isletmelere; Bolge Birliklerince
Kooperatifler ve digere isletmelere verilen orta-
uzun vadeli kredilerden kullandirildig1 dénemlerde
vadesi dolacak taksitleri ile donem sonlarinda
vadesine bir yil veya bir yildan daha az siire
kalmus taksitlerinin,

izlendigi hesaptir.
Hesabin Isleyisi:

Ortaklara verilen nakdi krediler, bu hesaptaki
ilgili kredi hesaplarinin borcuna ‘100 KASA”
hesabinin alacagina kaydedilir. Ortaklara kisa
vadeli olarak verilen ayni kredilerde ise, verilen
maddelerin varsa katma deger vergisi dahil satig
degerleri iizerinden kredi hesaplar1 bor¢landiri-
Iirken, madde bedeli 60°nc1 gruptaki “600- YURT
ICI SATISLAR” hesabinin ilgili tali hesabina,
KDV tutari ise “391-HESAPLANAN KDV” he-
sabina alacak yazilir. Mal tesliminin gerceklesmesi
lizerine teslim edilen malin stok degeri “621-
SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI” he-
sabina borg, “153-TICARI MALLAR” hesabina
alacak yazilarak stoklardan diisiiliir.

Raporlama dénemlerinde, ge¢gmis donem ile cari
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donem arasindaki siire icin hesaplanacak faizler
”181-GELIR TAHAKKUKLARI/181.30 Ortak-
lara Verilen Kredilerden Faiz Geliri Tahakkuklar1”
hesabina borg, “603-KREDI GELIRLERI” he-
sabina (alt hesaplartyla birlikte) alacak kaydedilir.
Sonraki donemde donem sonu gelmeden ortak
borcunu tamamen ddemek isterse; ortagin he-
saplanacak kesin faiz tutar1 bu hesaba bor¢ he-
saplanmis toplam faizden 6nceki doneme tekabiil
eden faiz tutart diislildiikten sonra kalan kismi
“603-KREDI GELIRLERI” hesabina ve dnceki
déneme tekabiil eden tutar da “181-GELIR TA-
HAKKUKLERI” hesabina alacak kaydedilir.

Mevzuata gore faizlerin ortak borcuna ilave edil-
mesi gereken donemlerde (yilsonlar1 veya vade
bitimi... gibi), bakiye borcu kalan her ortak igin
ayr1 ayr1 kesin faiz hesaplanmasinda bulunularak
ortak kartlarina islenecek, hesaplanan kesin faiz
tutarlart bu hesaba borg, hesap bakiyesi “181-
GELIR TAHAKKUKLARI/181.30 Ortaklara
Verilen Kredilerden Faiz Geliri Tahakkuklar1”
hesabina ve toplam faizden arta kalan kisim ise
“603-KREDI GELIRLERI” hesabina, alacak
kaydedilecektir.

Kooperatif ortaklarina orta-uzun vadeli olarak
kullandirilan yatirim kredilerinin tamami once
“223-YATIRIM KREDILERI” hesabma borg
kaydedilir. Bu kredilerden kullandirildig1 donemde
vadesi dolacak olan taksit ikinci bir mahsupla
“123.91 Kooperatiflerce Verilen Yatirim Kredisi
Taksitleri” hesabina bor¢ ve “223-YATIRIM
KREDILERI” hesabina alacak kaydiyla bu hesaba
aktarilir. Donem sonunda vadesi bir yilin altina
diisen yatirim kredisi taksitleri de ayni isleme
tabi tutulur.

Raporlama dénemleri sonunda yatirim kredisi
taksitlerinden bu hesapta bulunanlara, hesapla-
nacak faizler “181.30 Ortaklara Verilen Kredi-
lerden Faiz Geliri Tahakkuklar1” hesabina borg
ve “603.10 Uzun Vadeli Kredi Faizleri” hesabina
alacak yazilir. Kredinin tamamen tahsili veya
normal vadesinin dolmas1 sebebiyle bagka bir
hesaba aktarilmasi (Ornegin; Ertelenen Krediler
veya Takipteki Krediler Hesabina aktarmak gibi)
halinde kesinlestirilen faiz tutarlar1 bu hesaba
borg, “181” no’lu hesapta tahakkuka alinmig
tutar “181” no’lu hesaba, fazlaligi da “603.10
Uzun Vadeli Kredi Faizleri” hesabina alacak ya-
zil1r.

Tarim Kredi Kooperatiflerinde verilen bu kredilerle
baglantili olarak genel kurul kararlart dogrultu-
sunda ortaklardan almacak destekleme fonu ve
bina bagis1 fonu tutarlar1 bu hesaba ( ilgili
yardimci kredi hesaplart da gozetilerek) borg ve
ilgilerine gore “524 ORTAKLARDAN ALINAN
DESTEKLEME FONU” ve “525 ORTAKLAR-
DAN ALINAN BiNA BAGIS FONU” hesaplarina
alacak yazilir.

4. TARIM KREDI KOOPERATIFLERINCE
VERILEN KREDILERIN MUHASEBELES-
TIRILMESI UYGULAMALARI

Ornek 1: A,B,C Yem Fabrikasindan .....nolu
fatura ile alinan 10 ton biiyiikbas karma hayvan
yeminin birim fiyat1 1.000 TL’dir. (%8 KDV
Harig)

a) Karma Hayvan Yeminin stoklara intikal kay-
du:
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153 TICARI MALLAR

153.40 Karma Hayvan Yemleri

153.40.000 Biiyiik Bas Hayvan Yemleri

191 INDIRILECEK KDV

191.10 Mal ve Hizmet Aliglar1 KDV

320 SATICILAR
320.70 Saticilara Borglar
320.70.4000 Yem Saticilari

eeevwe.nolu fatura ile gelen 10 ton yem

b) 5 Ton yemin tamami 1.200TL + % 8 KDV birim fiyatla satiliyor, kredili olarak

(Destekleme ve Bina Bagist %1 er olarak dikkate alinacaktir.)

123 ISLETME KREDILERI
123.40 Hayvancilik Kredileri
123.40.0001 Biiyiikbas Hayvancilik
391 HESAPLANAN KDV
391.20 Satiglar Uzerinden Hesaplanan KDV
391.20.0002 %8 KDV
524 ORT. ALINAN DESTEKLEME FONU
525 ORT. ALINAN BiNA BAGISI FONU
525.60 Ort. Alinan B.Bagislar1
600 YURT ICI SATISLAR
600.40 Karma Hayvan Yemleri
600.40.0001 Biiyiikbas Hayvancilik

...... nolu senet......ortaga ikraz

800

6.609,60

10.000

10.800

satig kaydi:

480

64,80
64,80

6.000
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c) Maliyetlere intikal kaydi:

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI
621.40 Karma Hayvan Yem Satiglar:
621.40.0001 Biiyiikbas Hayvancilik
153 TICARI MALLAR
153.40 Karma Hayvan Yemleri
153.40.0001 Biiyiikbas Hayvan Yemleri

Maliyetlere yansitilmast

d) Nazim hesaplara kayit:

910 ORTAKLARDAN ALINAN BORC SENETLERI
911 ORT. AL. BORC SENET SAHIPLERI

Ortaklardan alinan senet

912 T.C ZIRAAT BANK. BORC. SENETLERI
910 ORT. ALINAN BORC SENETLERI

Ortaklardan alinan yem senedinin bankaya tevdii

5.000

6.480

6.480

5.000

6.480

6.480

Ornek 2: X firmasindan alman 1 adet Saman Yapma makinesinin fiyat1 15.000 TL’dir. (%15 KDV

Harig)

a) 1 adet Saman Yapma makinesinin stoklara intikal kaydi

153 TICARI MALLAR

153.60 Zirai Alet ve Makine

153.60.0006 Hasat ve Harman Mak.

191 INDIRILECEK KDV

191.10 Mal ve Hizmet Aliglar1 KDV

320 SATICILAR
320.70 Saticilara Borglar
320.70.5000 Zirai Alet Saticilart

1 adet Harman makinesi

15.000

2.250

17.250
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b) Saman yapma makinesi ortaga 16.000 TL+ % 15 KDV birim fiyatla satiliyor, kredili olarak satig
kaydi: (Destekleme ve Bina Bagist %1 er olarak dikkate alinacaktir.)

223 YATIRIM KREDILERI 18.768
223.00 Donatma Kredileri
223.00.0001 Zirai Alet ve Makine
391 HESAPLANAN KDV 2.400
391.20 Satiglar Uzerinden Hesaplanan KDV
391.20. 0003 %15 KDV

524 ORT. ALINAN DESTEKLEME FONU 184

525 ORT. ALINAN BiNA BAGISI FONU 184
525.60 Ort. Alinan B.Bagislari

600 YURT ICI SATISLAR 16.000

600. 60 Zirai Alet ve Makine Satiglari
600.60.0006 Hasat Harman Mak.

veeen.ortaga ikraz

c) Maliyetlere intikal kaydi:

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 15.000
621. 60 Zirai Alet ve Makine Satig
621.60.0006 Hasat ve Harman Mak.
153 TICARI MALLAR 15.000
153. 60 Zirai Alet ve Mak.
153.60.0006 Hasat ve Harman Mak.

1 adet Hasat Harman makinesi
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d) Nazim hesaplara kayit:

910 ORTAKLARDAN ALINAN BORC SENETLERI
911 ORT. AL. BORC SENET SAHIPLERI

Ortaklardan alinan senet

912 T.C ZIRAAT BANK. BORC. SENETLERI
910 ORT. ALINAN BORC SENETLERI

Ortaklardan alinan yem senedinin bankaya tevdii

18.400

18.400

18.400

18.400

Ornek 3: Kooperatifimize x Bolge Birliginden (... tarih ve 131233 nolu fatura) satilmak iizere 5 It’lik
ve 17 It’lik zirai miicadele ilac1 alinmustir. Tlaclara ait miktar ve tutarlar asagida gibidir.

Uriin Miktar Birim Fiyat Tutar KDV %15 Toplam
ISOOCJY ESTER-H 17 Lt 50 adet 130 TL 6.500 975 7.475
ISOOCJY ESTER-H 5 Lt 40 Adet 50 TL 2.000 300 2.300
TOPLAM 9.775
a) Zirai Miicadele ilaglarinin stoklara intikal kaydi:
153 TICARI MALLAR 8.500
153.30 Zirai Miicadele Ilaglart
153.30.0007 Yabanci Ot Oldiiriiciiler
191 INDIRILECEK KDV 2.250
191.10 Mal ve Hizmet Aliglar1 KDV
320 SATICILAR 9.775

320.10 Bolge Birliklerine
320.10.0030 Zirai Miic. Ilag
50 ad. 17 It ve 40 ad. 5lt
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b) Ortaklara Kredili olarak x Bolge Birliginin belirledigi fiyatlar lizerinden satis kaydi:

Uriin Miktar Birim Fiyat Tutar KDV %15 Toplam
ISOOCJY ESTER-H 17 Lt 30 adet 150 TL 4.500 675 5.175
ISOOCJY ESTER-H 5 Lt 10 Adet 60 TL 600 90 690
123 ISLETME KREDILERI 5.982,30
123.30 Z.Miic. Ila¢ Krd.
123.30.0007 Yabanci Ot Oldiiriiciiler
391 HESAPLANAN KDV 765
391.20 Satislar Uzerinden Hesaplanan KDV
391.20. 0003 %15 KDV
524 ORT. ALINAN DESTEKLEME FONU 58,65
525 ORT. ALINAN BINA BAGISI FONU 58,65
525.60 Ort.Alinan B.Bagislart
600 YURT ICI SATISLAR 5.100
600.30 Z.Miic. ila¢ Satig
600.30.0007 Yabanci Ot Old.
weeewortaga ilag ikrazi
c) Maliyetlere intikal kaydt:
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 15.000
621.30 Zirai Miic. Ila¢ Sat. Maliyeti
621.30.0007 Yabanci Ot Old.
153 TICARI MALLAR 15.000

153.30 Zirai Miic. Ilag
153.30.0007 Yab.Ot.Old

... Senetlerle satilan Zirai Miic. Ilag stok cikist
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d) Nazim hesaplara kayit:

910 ORTAKLARDAN ALINAN BORC SENETLERI
911 ORT. AL. BORC SENET SAHIPLERI

Ortaklardan alinan senet

912 T.C ZIRAAT BANK. BORC. SENETLERI
910 ORT. ALINAN BORC SENETLERI

Ortaklardan alinan yem senedinin bankaya tevdii

5.865

5.865

5.865

5.865

Ornek 4: Kooperatiflerimize x Bolge Birliginden (... tarih ve 478.254 no’lu fatura) satilmak iizere
17°kg’lik 100 adet madeni yag alinmistir. Madeni yagin adet fiyat1 95 TL dir. (%15 KDV harig)

a) Madeni yaglarin stoklara intikal kaydi:

153 TICARI MALLAR

153.50 Petrol Uriinleri

153.50.0003 Madeni Yag

191 INDIRILECEK KDV

191.10 Mal ve Hizmet Aliglar1t KDV

320 SATICILAR
320. 10 Bolge Birlikleri
320.10.0050 Petrol Uriinleri

100 adet 17 It madeni yag

9.500

1.425

10.925
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b) Ortaklara kredili olarak x Bolge Birliginin belirledigi fiyat iizerinden (%15 KDV hari¢ 120 TL) 50

adet madeni yag satig kaydi:

123 ISLETME KREDILERI
123. 50 Petrol Uriinleri Krd.
123.50.0003 Madeni Yag
391 HESAPLANAN KDV
391.20 Satislar Uzerinden Hesaplanan KDV
391.20. 0003 %15 KDV
524 ORT. ALINAN DESTEKLEME FONU
525 ORT. ALINAN BINA BAGISI FONU
525.60 Ort. Alinan B.Bagislari
600 YURT ICI SATISLAR
600.50 Petrol Uriinleri Satis.
600.50.0003 Madeni Yag
Madeni yag ikrazi.

c) Maliyetlere intikal kaydi:

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI
621.50 Petrol Uriinleri Satis. Mal.
621.50.0003 Madeni Yag
153 TICARI MALLAR
153.50 Petrol Uriinleri
153.50.0003 Madeni Yag
50 adet 171t madeni yag stok ¢ikisi

7.038

4.750

900

69
69

6.000

4.750
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d) Nazim hesaplar calistirilacak.

910 ORTAKLARDAN ALINAN BORC SENETLERI
911 ORT. AL. BORC SENET SAHIPLERI

Ortaklardan alinan senet

912 T.C ZIRAAT BANK. BORC. SENETLERI
910 ORT. ALINAN BORC SENETLERI

Ortaklardan alinan yem senedinin bankaya tevdii

6.900

6.900

6.900

6.900

Ornek 5: Merkez Birligi’nden 70 ton DAP giibresi satin alimustir. DAP giibresinin birim fiyat1 1.200

TL’dir. (%15 KDV haric)

a) 1 adet Saman Yapma makinesinin stoklara intikal kayd1

153 TICARI MALLAR

153.20 Kimyevi Giibre

153.20.0004 Kompoze

191 INDIRILECEK KDV

191.10 Mal ve Hizmet Aliglar1 KDV

320 SATICILAR
320.00 Merkez Birligine Borglar
320.00. 0020 Kimyevi Giibre

Merkez Birligi’nden alinan 70 ton DAP giibrei

84.000

12.600

96.600
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b) Ortaklara 10 ton DAP giibresi tonu 1.500 TL’den (%15 KDV hari¢) satilmistir. Satis kaydi:

123 ISLETME KREDILERI
123.20 Kimyevi Giibre
123.20.0004 Kompoze
391 HESAPLANAN KDV
391.20 Satislar Uzerinden Hesaplanan KDV
391.20. 0003 %15 KDV
524 ORT. ALINAN DESTEKLEME FONU
525 ORT. ALINAN BINA BAGISI FONU
525.60 Ort. Alinan B.Bagislari
600 YURT ICI SATISLAR
600. 20 Kimyevi Giibre
600.20.0004 Kompoze

eew..n0’lu senetle. ....no’lu ortaga kredili giibre satist

c) Maliyetlere intikal kaydi:

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI
621. 20 Kimyevi Giibre
621.20.0004 Kompoze
153 TICARI MALLAR
153. 20 Kimyevi Giibre
153.20.0004 Kompoze

DAP giibresinin maliyetlere aktarilmasi

17.595

12.000

2.250

172,50
172,50

15.000

12.000

111




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

(47) : 97-114

d) Nazim hesaplar calistirilacak.

910 ORTAKLARDAN ALINAN BORC SENETLERI
911 ORT. AL. BORC SENET SAHIPLERI

Ortaklardan alinan senet

912 T.C ZIRAAT BANK. BORC. SENETLERI
910 ORT. ALINAN BORC SENETLERI

Ortaklardan alinan yem senedinin bankaya tevdii

17.250

17.250

17.250

17.250
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1. GIRIS
°
Ihtiyathhk, muhasebe uygulamalarini etkileyen

ve yoneticinin firsat¢i1 davraniglarini sinirla-

yarak azinlik hissedarlarimin haklarin1 koruyan
oldukca 6nemli bir degerleme kavrami olmakla
birlikte muhasebenin temel bir ilkesidir. Sirketlerde
muhasebe ve raporlama siireclerinin gozetiminden
ve finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sorumlu organ ise denetim komitesidir. Literatiirde,
etkin bir denetim komitesinin kurumsal yonetim
uygulamalariyla seffaf finansal raporlama iireti-
minde ihtiyath muhasebe uygulamasi beklen-
mektedir (Ahmed ve Henry, 2012; Sultana, 2015).
Kurumsal yonetim uygulamalarindaki eksikliklerin
ve hileli finansal raporlamalarin yol actig1 mu-
hasebe skandallar1 ve finansal krizler neticesinde
sermaye piyasalarinda denetim komitelerine olan
ilgi ve onem yapilan diizenlemelerle biiyiik
Olciide artmistir. Bu cercevede bu calismada,
denetim komitesinin 6zellikleri ile ihtiyathh mu-
hasebe uygulamalar arasinda bir bagin olup ol-
madig1 arastirilmistir.

Ihtiyatlilik, karlar dikkate almayan fakat biitiin
zararlar1 dikkate alan muhasebe uygulamasi
olarak tanimlanir (Ruch ve Taylor, 2015:20).
Daha genis bir tanimlamayla, kullanilacak ra-
porlama teknigine iligkin tercih edilebilecek olan
iki veya daha fazla secenek tlizerinde bir tereddiit
olmasi durumunda, 6z sermaye sahipleri i¢in
daha az iyimser olan secenegin tercih edilmesini
gerekli kilar (Aktiirk ve Acar, 2012:19). Bu
tercih durumu siibjektif yargilamaya neden ol-
dugundan ihtiyatlilik kavrami muhasebe litera-
tiiriinde sik sik tartismalara konu olmaktadir.

Sirketlerde denetim ve finansal raporlama sii-
reclerinde gozetim iglevi yapan ve kurumsal yo-
netimin olmazsa olmaz unsurlarindan olan denetim
komitesi, Tiirkiye’de ilk olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile bankalar hari¢ hisse
senetleri borsada iglem goren ortakliklarda ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

diizenlemeleri ile de bankacilik alaninda zorunlu
bir uygulama haline gelmistir. Son olarak da
Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun 366/2 maddesinde,
yonetim kurulunun islerin gidisini izlemek, ken-
disine sunulacak konularda rapor hazirlamak,
kararlarin1 uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla
iclerinde yonetim kurulu iiyelerinin de buluna-
bilecegi komiteler ve komisyonlar kurabilecegi
hiikme baglanmustir.

Denetim komitesinin denetim faaliyetleri ile ilgili
dogrudan sorumluluklar1 bulunmamakla birlikte
i¢c denetim ve bagimsiz denetim siire¢lerinin et-
kinligini ve katma degerini, muhasebe, finansal
raporlama ve ic¢ kontrol sistemlerin isleyisi ve
yeterliligini yonetim kurulu adina gozetmekle
sorumludur (TUSIAD, 2012:13). Uluslararasi
diizenleyici otoriteler, meslek kuruluslar ve aras-
tirmacilar tarafindan kabul géren denetim komi-
tesinin gorevlerinden biri de, beyan edilen ka-
zanglarin kalitesinin gozetimi ve kazanglarin
yanlis sunum politikalarinin benimsenmesinin
onlenmesidir (Klein, 2002). Dolayisiyla etkin
bir denetim komitesinin varlig1, sermaye piyasa-
sinda finansal tablolar araciligiyla sunulan bil-
gilerin ve muhasebe uygulamalarinin tarafsizliginin
ve gilivenilirliginin tesis edilmesine yardimci ol-
maktadir.

Sirketler, kurumsal diizenlemeler cercevesinde
finans politikalarini ihtiyatli davranma yoniinde
ayarlayabildikleri icin ihtiyatli muhasebenin
varligi, sirketin riske karsi tutumunu yansitmanin
yaninda kaliteli bir finansal raporlamanin 6nemli
bir unsuru olarak da goriilmektedir (Lim, 2011).
Diger bir anlatimla alacaklilar, hissedarlar ve
sirket yonetimi arasinda bir asil-vekil iligkisi
vardir ve bu durum dogal olarak bilgi asimetrisini
dogurmakta, dolayisiyla da ihtiyatli muhasebe
uygulamalarina yol agmaktadir. Bu baglamda
ihtiyathh muhasebe uygulamalari, vekalet soru-
nunun ¢oziimiinde etkili bir kurumsal yonetim
mekanizmasi olarak diisiiniilmektedir (Sultana,
2015:2).
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Denetim komitesi ve ihtiyath muhasebe uygula-
malar1 literatiirde ilgi goren iki onemli konu
oldugu goriilmektedir. Literatiirde yer alan ¢a-
lismalardan bir kismi denetim komitesi ile finansal
tablolarin aciklama diizeyini (Mangena ve Pike,
2005; Madi ve digerleri, 2014) ya da denetim
komitesinin kazanglarin kalitesine olan etkisini
(Xie ve digerleri, 2003; Bedard ve digerleri,
2004; Yang ve Krishnan, 2005) arastirirken;
diger bir kisim ¢alisma, ihtiyathh muhasebe uy-
gulamalariin finansal tablolara etkisini (Kim
ve Kross, 2005; Dichev ve Tang, 2008; Chen ve
digerleri, 2014), sermaye piyasasi kullanicilarina
etkisini (LaFond ve Watts, 2008; Kim ve digerleri,
2013), borg piyasast kullanicilarina etkisini (Ah-
med ve digerleri, 2002; Zhang, 2008) ya da ku-
rumsal yonetim ile ihtiyathlik arasindaki iliskisi
(Ahmed ve Henry, 2012; Yunos ve digerleri,
2014) aragtirmistir. Ancak denetim komitesi ile
ihtiyatlilik arasindaki iliskiyi inceleyen oldukca
sinirli sayida arastirma bulunmaktadir. Bu ¢alis-
malarda (Lim, 2011; Sultana, 2015) kurumsal
yonetimin ihtiyatlilik agisindan 6énemi vurgula-
nirken; denetim komitesinin finansal uzmanligi,
tecriibesi ve toplant1 sikli81 ile ihtiyatlh muhasebe
uygulamalar1 arasinda pozitif bir iligski tespit
edilmistir.

Tiirkiye’de yapilan caligsmalara bakildiginda ise,
calismalarin bir kisminda (Uzay, 2003; Sevim
ve Eliuz, 2007; Kandemir ve Akbulut, 2013) de-
netim komitesi ile i¢ denetim ve bagimsiz denetim
stireclerinin etkinligi arasindaki iligki incelenmis,
diger bir kisminda ihtiyatlilik ile kazang getirisi
(Acar ve Aktiirk, 2009; Gokmen, 2013), karsiliklar
ile ihtiyatlik arasindaki iligski (Kaban, 2007;
Ozkan ve digerleri, 2013) arastirilmis ya da ihti-
yathilik kavrami teorik olarak (Erdogan ve Cu-
bukcu, 2010; Aktiirk ve Acar, 2012; Gokmen,
2013; Ertugrul, 2014) ele alinmistir. Ancak
yapilan literatiir taramasi sonucunda, Tiirkiye’de
denetim komitesi ile ihtiyatlik arasindaki iliskiyi
inceleyen bir calismaya rastlanilmamistir. Lite-

ratiirdeki bu eksiklige ampirik bir ¢alisma ile bir
katkida bulunmay1 amaclayan bu calismada ise
denetim komitesinin (1) finansal uzmanligi, (2)
mesleki tecriibesi, (3) biiyiikliigii (4) cinsiyet
dagilimi ve (5) denetim komitesi iiyelerinin mes-
guliyeti ile ihtiyatli muhasebe uygulamalari ara-
sindaki iliski arastirilmustir. Thtiyathligin 6lciil-
mesinde ise sirketin piyasa degeri ile defter
degeri arasindaki iligkiden yararlanilmistir.

Caligsma, denetim komitesi 6zelliklerinin ihtiyathlik
tizerine etkisini direkt olarak test ederek, denetim
komitesi ve ihtiyatli muhasebeye iliskin literatiire
degerli ve faydali ampirik veriler ile katki sagla-
maktadir. Ayrica ¢alisma sonuglari, Tiirkiye’de
sermaye piyasasinda islem goren sirketlerin de-
netim komitelerinin etkinligini ve verimliligini
artirma ve komiteye iligkin diizenlemeler i¢in
mesleki kurum ve kuruluslara ¢ikarimlarda bu-
lunma imkan1 sunmaktadir. Son olarak calisma
sonuclari, denetim komitesinin etkinliine etki
edebilecek unsurlar1 dikkate alarak, finansal ra-
porlama siirecinde sunulan bilgilerin kalitesine
iligkin daha derin bir anlay1s saglamasi agisindan
da degerlidir.

Calismanin bir sonraki bdliimiinde, ilgili literatiir
incelenmis ve aragtirmanin hipotezleri gelistiril-
mistir. Ugiincii boliimde, arastirmanin metodo-
lojisine yer verilirken, elde edilen bulgular dor-
diincii boliimde agiklanmistir. Son boliimii ise,
sonug ve degerlendirmeler ile gelecekte yapilacak
caligmalara Oneriler olusturmustur.

2. LITERATUR TARAMASI VE HIPOTEZ-
LER

Akademik arastirmalar, mesleki kuruluslar ve
diizenleyici otoriteler tarafindan denetim komitesi
ozelliklerinin ve bu ozelliklerin dogru kombi-
nasyonunun, komitenin sorumluluklarimi etkin
bir sekilde yerine getirebilmesi i¢in énemli oldugu
vurgulanmaktadir (Li ve digerleri, 2012; Madi
ve digerleri, 2014; Sultana, 2015). Bu cercevede,
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denetim komitesinin bes 6zelliginin (finansal
uzmanligl, mesleki tecriibesi, biiyiikliigii, cinsiyet
dagilimi ve denetim komitesi tiyelerinin mesgu-
liyeti) ihtiyatli muhasebe uygulamalari iizerine
etkisinin test edilebilmesi icin hipotezler gelisti-
rilmistir.

2.1. Muhasebede Ihtiyathhk

Muhasebede ihtiyatlilik kavrami, isletmenin olasi
riskleri gdz Oniine alarak, temkinli davranmasi
gerekliligini ifade eder. Bu gereklilikten hareketle
literatiirde ihtiyatlilik kavrami cercevesinde ger-
ceklestirilen muhasebe uygulamalarinda iki farkl
yaklagim yer almaktadir. Bunlardan ilki; islet-
melerdeki kotii haberlerin, iyi haberlere gore
daha zamanli bir sekilde taninmasi anlamina
gelen ve genellikle asimetrik zamanlilik kavramina
dayanan kosullu ihtiyathliktir. Digeri ise; bazi
varliklar1 ve borglari degerlemenin ve gelecekte
saglayacagi gelirleri belirlemenin zorluguna
dikkat ceken ve bu noktadan yola ¢ikan kosulsuz
ihtiyathliktir (Erdogan ve Cubukcu, 2010:57).
Bu iki ihtiyatli yaklagim arasindaki temel fark
ise; kosullu ihtiyathilik uygulamasi ekonomik
haber olaylarina bagh iken, kosulsuz ihtiyatlilik
uygulamalar1 bagli degildir (Rush ve Taylor,
2015:4). Asagidaki Tablo 1°de belirsizligi garanti
altina alinma istegine dayanan bu iki ihtiyath

Tablo 1. Ihtiyath Muhasebe Uygulama Ornekleri

yaklagiminin uygulamadaki yaygin ornekleri su-
nulmustur.

Ihtiyatl muhasebe uygulamalarindan bu iki yak-
lasimin finansal tablolara olan etkisinin farkli
olmasi sebebiyle literatiirde kurumsal yonetim
ile ihtiyatli muhasebe uygulamalarini inceleyen
aragtirmalara rastlamak miimkiindiir. Ornegin
Lim (2011), ihtiyatliligin kurumsal rolii nedeniyle
yoneticinin firsat¢1 davranislarinin sinirlayarak,
azilik hissedarlarinin ¢ikarlarini korudugunu
vurgulamaktadir. Diger bazi caligmalar (Kim ve
Kross, 2005; LaFond ve Watts, 2008) ihtiyatli
muhasebe uygulamalarinin kazang yonetimini
engelleyerek, asimetrik bilginin neden oldugu
asil-vekil sorununu azathigini tespit etmistir.

2.2. Denetim Komitesi Uyelerinin Finansal
Uzmanhgi

Literatiir, denetim komitesinde finansal uzmanligi
bulunan bir tiyenin varliginin etkin bir kurumsal
yonetim uygulamasinin bir sonucu olarak goriil-
diigiinii (Hundal, 2013) ve denetim komitesinin
finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde so-
rumluluklarint yerine getirirken etkinligini arti-
racagini vurgulamaktadir (DeZoort, 1998; Madi
ve digerleri, 2014). Ayrica, kurumsal raporlama
agamalarmin etkin ve verimli bir sekilde destek-

Ihtiyath Yaklasimlar: Yaygin Ornekler:

Kosullu Intiyathlik Serefiye degerinin diisiik tahmin edilmesiDuran varliklarin 6mriiniin
kisa tahmin edilmesiStoklar ya da maddi duran varliklar icin maliyet
ya da piyasa degerinden diisiik olani ile muhasebelestirmeOlast
kar/zararda asimetri

Kosulsuz Ihtiyatlilik Azalan bakiyeler usulii ile amortismanArastirma gelistirme (Ar-

Ge) faaliyetlerinin giderlestirilmesiReklam maliyetlerinin giderles-

tirilmesiLIFO (Son Giren ilk Cikar) stok degerleme yontemiFazla

karsilik ayrilmasi

Kaynak: Ruch ve Taylor, 2015:21
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lenebilmesi ve finansal tablolarin anlasilip yo-
rumlanabilmesi icin de finansal uzmanliga sahip
denetim komitesi iiyelerinin varligi gereklidir
(Sultana, 2015:3). Dolayisiyla bu durum, finansal
raporlarin seffaflik derecesini artirirken, asimetrik
bilgi sorununu azaltmaktadir.

DeFond, Hann ve Hu (2005) yaptiklar1 calismada,
denetim komitesine muhasebe ya da finansal
uzman atanmasi durumunun sermaye piyasasinda
pozitif olarak karsilandigini ortaya koyarlarken;
Sultana (2015) calismasinda, denetim komitesi
tiyelerinin finansal uzmanhginin ihtiyath muhasebe
uygulamalarmi gii¢lendirdigini gosteren veriler
sunmuslardir. Diger calismalarda ise denetim
komitesinin finansal uzmanlig ile finansal ra-
porlama kalitesi (Krishnan ve Lee, 2009) ve fi-
nansal bilgilerin aciklanma diizeyi (Akhtaruddin
ve Haron, 2010) arasinda pozitif yonlii iligki ol-
dugu tespit edilmistir. Ancak bazi caligmalar
(Yang ve Krishnan, 2005; Lin ve digerleri, 2006),
denetim komitesi ve finansal raporlama kalitesi
arasinda anlamli bir iligki ortaya koyamamuislardir.
Bu calismalar dogrultusunda arastirmanin hipotezi
asagidaki sekilde belirlenmistir:

Hoi: Denetim komitesi iiyelerinin finansal uz-
manliklart ile ihtiyatli muhasebe uygulamalart
arasinda anlamly bir iliski yoktur.

2.3. Denetim Komitesi Uyelerinin Mesleki
Tecriibesi

Denetim komitesi iiyelerinin finansal uzmanliginin
yaninda mesleki tecriibesinin de denetim komi-
tesinin sorumluluklarini etkin ve verimli bir
sekilde yerine getirebilmesinde 6nemli bir nitelik
olarak degerlendirilmektedir. Onceki mesleki
bilgi, egitim ve degerlendirmelere bagli olarak
denetim komitesinde mesleki tecriibeye sahip
tiyelerin olmasi daha iyi bir muhakeme ve karar
verme yetenegini miimkiin kilar (DeZoort, 1998;
Hundal, 2013). Bununla birlikte, denetim komi-
tesinin tecriibeli iiyeleri gorev ve sorumluluklarini

yerine getirilmesinde ve sorunlarin ¢éziimiinde
gereksinimlerin algilanmasinda tecriibesi olmayan
denetim komitesi iiyelerine gore daha etkin ve
etkilidir (Sultana, 2015:4).

Ornegin yapilan bazi calismalar (Bedard ve di-
gerleri, 2004; Yang ve Krishnan, 2005), uzun
yillar denetim komitesinde gorev yapmis olan
iyelerin sirket hakkindaki {istiin bilgi ve dene-
yimleri nedeniyle manipiilasyonlarda ve kazang
yonetiminde daha kisitlayici olduklarint ortaya
koymustur. Chan, Liu ve Sun (2013) tarafindan
yapilan ¢aligmada ise, mesleki tecriibeye sahip
denetim komitesi iiyelerinin finansal raporlama
slirecinin gdzetimini yerine getirirken daha etkin
oldugu ve bu sayede bagimsiz denetim iicretlerinde
azalma oldugu tespit edilmistir. Bu ¢alisma so-
nuclarina paralel asagidaki hipotez olusturul-
mustur:

Hoz: Denetim komitesi iiyelerinin mesleki tecriibesi
ile ihtiyatli muhasebe uygulamalart arasinda
anlamlu bir iliski yoktur.

2.4. Denetim Komitesinin Biiyiikliigii

Onceki ¢alismalarda finansal tablolarin gozetimi
ve kontrolii i¢in etkili bir unsur olarak tartigilan
bir bagka denetim komitesi 6zelligi ise denetim
komitesine atanan iiye sayisi diger bir degisle
denetim komitesinin biiyiikliigiidiir. Literatiirde
denetim komitesinin biiyiikliigii ile ilgili olarak
iki karsit goriig yer almaktadir. Bir yanda denetim
komitesinin biiyiikliigliniin finansal raporlama
slirecinde ortaya ¢ikabilecek olasi sorunlarin ¢6-
ziimiine yardimci oldugunu ve finansal bilgilerin
seffaflik diizeyini artirdigini tespit eden calismalar
yer almaktadir (Li ve digerleri, 2012). Diger
yanda ise, denetim komitesinin biiyiikliigiiniin
komitenin etkinligini olumsuz yonde etkiledigini
(Bedard ve Gendron, 2010) ve hatta finansal ra-
porlama siirecinde biirokratik sorunlara ve ge-
cikmelere yol actigini (Goodstein ve digerleri,
1994) ortaya koyan calismalar bulunmaktadir.
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Bu agiklamalar cercevesinde asagidaki hipotez
gelistirilmistir:

Hos: Denetim komitesinin biiyiikliigii ile ihtiyatli
muhasebe uygulamalart arasinda anlamlt bir
iliski yoktur.

2.5. Denetim Komitesi Uyelerinin Cinsiyet
Dagilimi

Kurumsal yonetim literatiiriinde kadin yoneticilerin
erkek yoneticilere oranla daha ihtiyath ve risk
karsit1 davrandig1 (Johnson ve Powell, 1994) ve
yonetim komitesi igerisinde kadin iiyelerinin
varligiin grup kararlarinda anlagsmazliklari ve
catismalari azathig1 (Williams ve O’Reilly, 1998)
ve bu sayede de etkinligi artiracagi diistiniil-
mektedir. Buradan hareketle kurul ve komitelerin
cinsiyet dagilimlarinin etkilerini saptamaya
yonelik calismalara rastlamak miimkiindiir. Bu
caligmalardan biiyiik bir kismi yonetim kurulu
tiyelerinin cinsiyet dagilimlarinin firma degerine
veya performansa etkisini ol¢erken (Carter ve
digerleri, 2003; Erhardt ve digerleri, 2003),
oldukca sinirh sayida ¢alismada denetim komi-
tesinin iiyelerinin cinsiyet dagilimina bakilmisgtir.
Ornegin Stewart ve Munro, (2007) ve Thiruvadi
ve Huang, (2011) denetim komitesinde kadin
iyelerin varliginin kontrol ve gozetim sorumlu-
luklarin yerine getirilmesinde olumlu sonuglar
dogurdugunu ve bunun daha yiiksek finansal ra-
porlama kalitesine yol actigini ortaya koymustur.
Ittonen, Miettinen ve Vahamaa (2010) ise denetim
komitesinde kadin iiyenin varlifinin sirketin
hatal1 finansal raporlama riskini azatligini des-
tekleyen kanitlar sunmustur. Bu baglamda, arags-
tirmanin hipotezi asagida sunulmustur:

Ho4: Denetim komitesinin iiyelerinin cinsiyeti
ile ihtiyatly muhasebe uygulamalart arasinda
anlamlu bir iliski yoktur.

2.6. Denetim Komitesi Uyelerinin Mesguliye-
ti

Literatiirde denetim komitesi iiyesinin birden
fazla kurulda goreve atanmasinin, o tliyenin bil-
gisinin, kalitesinin ve uzmanliginin bir yansimast
olarak goriildiigii vurgulanmaktadir (Arioglu ve
Kaya, 2015:127). Ayrica, farkli kurullardaki go-
revlerin denetim komitesi liyesine yeni diizenle-
meler ve uygulamalar hakkinda onemli bilgiler
saglamasinin yaninda, farkli yonetim stilleri ve
kontrol davraniglar1 kazandiracagi ve bu sayede
daha etkili tavsiyelerde bulunabilecegi diisiiniil-
mektedir (Madi ve digerleri, 2014:489). Onceki
calismalar birden fazla kurulda gorev alan denetim
komitesi liyeleri ile finansal raporlama kalitesi
(DeZoort ve Salterio, 2001) ve finansal tablolarda
sunulan bilgilerin aciklanma diizeyi (Haniffa ve
Cooke, 2005) arasinda pozitif bir iliski ortaya
koymuslardir. Ancak Beasley (1996) calismasinda,
denetim komitesinde mesgul iiye sayisi artik¢a
finansal tablolardaki hata sayisinda da artis ol-
dugunu tespit etmistir. Bu ¢calismalardan hareketle
arastirmanin hipotezi asagidaki gibi belirlenmis-
tir:

HO5: Denetim komitesinin iiyelerinin mesguliyeti
ile ihtiyatli muhasebe uygulamalart arasinda
anlamli bir iliski yoktur.

3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Denetim komitesi 6zelliklerinin ihtiyathh muhasebe
uygulamalariyla iligkisinin aragtirildig: bu calis-
mada veriler, 2012 ve 2013 yillarinda Borsa Is-
tanbul (BIST)’da iglem goren tiim halka agik
sirketlerin yillik faaliyet raporlarindan ve sirketlerin
resmi web sitelerinden elle toplanmistir. Ancak
onceki calismalarla uyumlu olarak (Sultana,
2015; Ozkan ve digerleri, 2013), finansal kuru-
luglarin finansal raporlarindaki farkliliklar ne-
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deniyle veri setine dahil edilmemistir. Bununla
birlikte, analizlerin saglikli yiirtitiilebilmesi igin
gerekli verilerine ulasilamayan sirketler de or-

Tablo 2.Calisma Kapsamindaki Sirketlerin Sektorlere Gore Dagilimi

neklem diginda birakilmigtir. Caligma kapsamina

alinan sirketlere ait tanimlayici bilgiler asagidaki
Tablo 2’de yer almaktadar.

Sektorler Firma Orneklemdeki Toplam Ozkaynaklar Donem Net
Sayisi Yiizdesi (%) Varhiklar Ortalamasi Kar/Zarar
Ortalamasi Ortalamasi
Ulastirma 10 2 1.413.256.194 626.702.557 81.658.447
Tag-Toprak 52 12 1.325.624.910 606.177.505 79.643.876
Tagit 10 2 1.069.662.405 509.066.648 56.099.028
Petrol 9 2 1.283.457.117 575.464.225 75.133.615
Perakende 14 3 1.279.760.688 571.985.290 73.856.369
Otel 17 4 1.269.025.439 569.726.936 74.324.933
Metal 68 16 1.273.872.947 561.978.518 71.432.465
Magaza 20 5 1.325.763.003 605.477.753 79.292.947
Kimya 34 8 948.102.157 464.007.618 47.475.284
Kagit 29 7 1.278.085.892 563.151.684 71.547.925
Ingaat 10 2 1.264.068.116 556.233.577 71.019.898
Gida 36 9 1.351.503.901 616.481.938 81.035.721
Elektrik Gaz Su 9 2 1.264.806.196 551.347.460 68.061.929
Dokuma 40 9 1.271.887.673 559.625.583 71.130.754
Biligim 28 6 852.950.515 413.817.817 40.396.337
Diger 48 11 1.322.247.062 598.271.618 76.643.965
Toplam 434 100
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Muhasebe literatiiriinde ihtiyatli uygulamalara
iliskin genel kabul gdrmiis bir 6l¢iim olmamakla
birlikte, bu caligmada literatiirdeki bircok calis-
maya (Beaver ve Ryan, 2000; Ahmed ve digerleri,
2002; Ahmed ve Duellman, 2007; Hui ve digerleri,
2009; Ozkan ve digerleri, 2013; Francis ve di-
gerleri, 2014; Crockett ve Ali, 2015) paralel
olarak ihtiyatli uygulamalarin 6l¢iilmesinde
sirketin piyasa degerinin defter degerine oranindan
yararlanilmisgtir.

Feltham ve Ohlson (1995)’e gore; ihtiyathilik,
sirketin defter degerinin piyasa de§erine nispeten
oldugundan diisiik gdstermede 1srarci olma du-
rumudur. Bu durum, sirket varliklarinin oldu-
gundan diisiik degerlenmesinden, yiikiimliiliikler
ise oldugundan yiiksek gosterilmesinden kay-
naklanmaktadir. Boylece, sirketin piyasa degeriyle

Tablo 3. Degiskenler ve Aciklamalart

defter degeri arasinda fark ortaya ¢ikmaktadir.
Diger bir degisle, ihtiyath muhasebe uygulamalari
sirketin defter degerini azaltmaktadir (Crockett
ve Ali, 2015:89). Sirketin piyasa degerinin defter
degerine oran1 (PD/DDit) 1°den ne kadar biiyiikse,
sirketin ihtiyatli muhasebe uygulamalar1 o kadar
fazladir (Ozkan ve digerleri, 2013; Francis ve
digerleri, 2014). Calismanin amaci dogrultusunda
olusturulan aragtirmanin modeli agagidaki gibi-
dir:

PD/DDit = Bo + BiUZMNit + B2TECRit +
B3K/Eit + BaBUYKit + BSMESGit

Calismada yer alan bagimli degisken ile bes
adet bagimsiz degiskenin tanimlamasi ve bagimli
degisken iizerine beklenen etkisi asagidaki Tablo
3’de verilmigtir.

Degiskenler: Aciklamalar: Bagimh
Degisken ile
Beklenen Iligki
Bagiml Degisken: Sirketin piyasa degerinin defter degerine boliinmesi ile he-
Ihtiyatlilik (PD/DD) saplanmustir. (Eger PD/DD degeri 1’den biiyiik ya da esitse
ihtiyatl uygulama s6z konusudur.)
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin finansal uzmanliga sahip tiye sayisinin
Uzmanlhk (UZMN) denetim komitesinin toplam iiye sayisina boliinmesi ile he- +
saplanmustir.
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin tecriibeli liye say1sinin denetim komi- +
Tecriibe (TECR) tesinin toplam iiye sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin toplam iiye say1sidir. +/-
Biiyiikligii (BUYK)
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin kadn liye sayisinin denetim komitesi- +
Cinsiyet Dagilimi (K/E) nin toplam iiye sayisina boliinmesi ile hesaplanmaigtir.
Bagimsiz Degisken: Denetim komitesinin en az 3 komitede gorev alan iiye sayi-
Mesguliyet (MESG) sinin denetim komitesinin toplam iiye sayisina boliinmesi +
ile hesaplanmustir.
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4. ARASTIRMA BULGULARI

Calismanin bu boéliimiinde 6ncelikle modelde
yer alan bes adet bagimsiz degisken arasinda
coklu baglant1 (korelasyon) olup olmadiginin
arastirtlmasi i¢in Pearson Korelasyon Analizi
yapilmustir. Korelasyon matrisinin sonuglari aga-
gidaki Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4’de goriildiigii tizere bagimsiz degiskenler
arasinda 0,80’1 asan yiiksek korelasyon gozlem-

lenmemigtir. Bagimsiz degiskenlerden UZMN
ve TECR arasindaki korelasyon katsay1 -0,297
ile en yiiksek degere sahiptir. Ancak, bu deger
regresyon sonugclarmin tahmin edilmesinde sorun
teskil edecek bir dlciide baglanti olusturmamak-
tadir (Yiicel ve digerleri, 2013).

Analizinde kullanilacak degiskenlerin 2012-2013
yillart i¢in tamimlayict istatistiki bilgileri ise

agsagida Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 4. Bagumsiz Degiskenler Arast Korelasyon Matrisi

UZMN TECR BUYK K/E MESG
UZMN 1,000
TECR -0,297%%* 1,0000
BUYK -0,071 -0,053 1,000
K/E 0,114* -0,158%%* -0,019 1,000
MESG 0,110%* 0,271%%* -0,110%* -0,035 1,000

* 91 anlamllik diizeyinde anlamlidir. ** %35 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

Tablo 5. Degiskenlere Ait Tanimlayic: Istatistikler

Ortalama Ortanca Standart Minimum Maksimum | Firma

Sapma Sayisi
UZMN 0,4999 0,5000 0,38279 0 1 434
TECR 0,3971 0,5000 0,38650 0 1 434
BUYK 2,0346 2,0000 0,298 1 6 434
K/E 0,0747 0,0000 0,18369 0 1 434
MESG 0,3932 0,5000 0,40620 0 1 434
PD/DD (2012) 2,4428 1,6450 2,56399 0,24 19,88 212
PD/DD (2013) 1,9163 1,3200 1,98637 0,24 14,83 222
PD/DD (Toplam) | 2,1735 1,4100 2,29931 0,24 19,88 434

n=2012-2013 yillar arasinda BIST de finansal olmayan sektirlerde faaliyet gosteren firma gozlemleridir. p<0,05. PD/DD, piyasa
degerinin defter degerine orani; UZMN, denetim komitesinin finansal uzmanliga sahip iiye sayisinin denetim komitesinin toplam iiye
sayisina orant; TECR, denetim komitesinin mesleki tecriibeye sahip iiye sayisimin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani;
BUYK, denetim komitesinin iiye sayisi, K/E, denetim komitesinin kadin iiye sayisimin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orant;
MESG, denetim komitesinin en az 3 komitede gorev alan iiye sayisinin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani.
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Tablo 5°de yer alan verilere gore; 2012-2013
BiST’de finansal olmayan sektorlerde faaliyet
gosteren veri setine dahil sirketlerin piyasa de-
gerinin defter degerine orani 0,24 ile 19,88 ara-
liginda olup, ortalamasi 2,17 ile ihtiyatli muhasebe
uygulamalarinin varlifina isaret etmektedir. Y1l
bazinda karsilastirma yapildiginda ise, 2012 yili
icin piyasa degerinin defter degerine orani 0,24
ile 19,88 aralifindayken, 2013 y1l1 i¢in bu deger
0,24 ile 14,83 araligindadir. ki yilin ortalamalari
karsilastirildiginda, 2012 yilinin 2013 yilina gore
daha yiiksek ihtiyatli uygulamalara sahip oldugu
goriilmektedir. Bu durumun sebebi olarak, 2011
yil1 sonlarinda Avrupa bolgesinde yasanan borg
krizi ve ekonomik gostergelerin diisiik ¢cikmasi

Tablo 5. Degiskenlere Ait Tanumlayict Istatistikler

ile birlikte ortaya cikan karamsar tablonun Tiir-
kiye’ye olan etkisi gosterilebilir.

Calismada olusturulan hipotezlerin testi icin ve-
rilerin normal dagilima uygunluk gostermedigi
tespit edilmistir. Bu nedenle, verilerin analizinde
parametrik olmayan testlerden Mann-Whitney
U Testi kullanilmigtir. Ancak, merkezi limit teo-
remi Orneklemin biiyiik olmast durumunda,
normal dagilimdan sapma olmasi parametrik
testlerin fazla etkilenmeyecegini vurgular (Akova
ve digerleri, 2015:95). Bu teorem gercevesinde
verilerin analizinde bagimsiz 6rneklerde t-testi
yonteminden de yararlanilmustir. Analiz sonuglari
agagida Tablo 6’da verilmistir.

Grup Thtiyath Firma Ortalama Ortanca
Uygulama Sayisi Ortalama Farki Anlamhihik Diizeyi Anlamlilik
PD/DD<1 122 0,4877

UZMN Yok -0,01701 18591,500
PDD/DDz1 (0,690) (0,690)
Var 312 0,5047
PD/DD<1 122 0,4180

TECR Yok 0,02915 18135,000
PDD/DD21 (0,481) (0,413)
Var 312 0,3889
PD/DD<1 122 2,07

BUYK Yok 0,043 18828,500
PDD/DD21 (0,303) (0,641)
Var 312 2,02
PD/DD<1 122 0,0615

K/E Yok -0,01836 18203,500
PDD/DDz1 (0,339) (0,251)
Var 312 0,0798
PD/DD<1 122 0,3279

MESG Yok -0,09088 16855,500
PDD/DD21 (0,036) (0,047)
Var 312 0,4187

n=2012-2013 yular: arasinda BIST’de finansal olmayan sektorlerde faaliyet gisteren firma gozlemleridir. p<0,05. p degerleri
parantez icerisinde gosterilmistir. PD/DD, piyasa degerinin defter degerine orani; UZMN, denetim komitesinin finansal uzmanhga
sahip iiye sayisumin denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani; TECR, denetim komitesinin mesleki tecriibeye sahip iiye sayisinmin
denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani; BUYK, denetim komitesinin iiye sayisi; K/E, denetim komitesinin kadn iiye sayisinin
denetim komitesinin toplam iiye sayisina orani; MESG, denetim komitesinin en az 3 komitede gorev alan iiye sayisimin denetim

komitesinin toplam iiye sayisina orani.
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Tablo 6’daki analiz sonuclar1 incelendiginde,
sirketlerin ihtiyatli uygulamalarmin oldugu ve
olmadig1 durumlarda bagimsiz degiskenlerin si-
ralamalar1 ve ortalamalar1 arasinda istatistiki
olarak anlaml1 bir farkin olup olmadigina bakil-
mustir. Thtiyath uygulama ile denetim komitesi
tiyelerinin mesguliyeti (MESG) bagimsiz degiskeni
arasinda p<0,05 diizeyinde istatistiki olarak
anlaml bir iligki tespit edilmistir (Bagimsiz or-
neklemler t-testi icin 0,036<0,05; M.W.U. testi
icin 0,047<0,05). Ancak, UZMN, TECR, BUYK
ve K/E bagimsiz degiskenleri ile ihtiyatlilik ara-
sinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edilmemistir. Analiz sonuglari, HO1, HO2, HO3
ve HO4 hipotezlerini 0,05 giiven araliginda ka-
buliine isaret ederken, HOS hipotezinin reddi yo-
niinde giiclii veriler sunmaktadir.

Bu durumda, denetim komitesi tiyelerinin mes-
guliyeti ile ihtiyatlh muhasebe uygulamalar1 ara-
sinda pozitif yonlii anlaml bir iliski oldugu so-
nucuna ulagilmistir. Diger bir ifadeyle, denetim
komitesinde bulunan mesgul iiye sayisinin sir-
ketlerde ihtiyatl uygulamalari artirdigy istatistiksel
olarak tespit edilmistir. Bu sonug, 6nceki ¢alisma
bulgulari ile benzerlik gostermektedir. BIST de
yer alan halka acik sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri iizerine yapilan bir ¢alismada (Arioglu
ve Kaya, 2015), diger kurul ve komitelerde gérev
alan mesgul iiyelerin elde ettikleri kurumsal uy-
gulama tecriibesi ve ulasilan kritik bilgi neticesinde
mesgul olmayan iiyelere kiyasla daha kaliteli
tavsiye verdigi ortaya konulmustur.

Bunun yaninda denetim komitesi iiyelerinin fi-
nansal uzmanligi, mesleki tecriibesi, cinsiyet da-
g1lim1 ve denetim komitesinin biiyiikliigti degis-
kenlerinin ihtiyatlt muhasebe uygulamalari tizerine
etkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu
destekleyen kanitlara ulagilamamistir. Bu sonug
ise, denetim komitesinin finansal uzmanlig ile
ihtiyath uygulamalar arasinda pozitif iligki tespit
eden calismalardan (Yunos ve digerleri, 2014;
Sultana, 2015) ve denetim komitesinin mesleki

tecriibesi ile ihtiyath uygulamalar arasinda pozitif
bir bag oldugunu gosteren Sultana (2015) calig-
masindan farklilik gostermektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Finansal raporlama siirecinin dnemli bir parcast
olan finansal tablolarin dogru ve giivenilir bilgiler
icermesi, finansal tablo kullanicilari icin oldukca
onem arz etmektedir. Sirketlerde muhasebe ve
raporlama siireglerinin gozetiminden ve finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan yonetim
kurulu adina sorumlu organ denetim komitesidir.
Etkin bir denetim komitesinin varlig1 ise, sermaye
piyasasinda finansal tablolar araciligiyla sunulan
bilgilerin ve muhasebe uygulamalarinin taraf-
sizligiin ve giivenilirliginin tesis edilmesine
yardimci olmaktadir. Bu gérevi yerine getirirken
de denetim komitesinden beklenen kurumsal yo-
netim uygulamalariyla seffaf finansal raporlama
tiretiminde ihtiyatli muhasebe uygulamasidir.
Ciinkii, ihtiyatli muhasebe uygulamalar1 beyan
edilen kazanclarin kalitesini etkileyerek yoneticinin
firsatci davraniglarint sinirlamakta ve bu sayede
azinlik hissedarlarinin haklarint korumaktadir.
Ayrica ihtiyathh muhasebenin varligi, sirketin
riske kars1 tutumunu yansitmanin yaninda kaliteli
bir finansal raporlamanin 6nemli bir unsuru
olarak da goriilmektedir.

Bu cercevede yapilan calismada, kurumsal yo-
netimin éneminin anlasildigi BIST de denetim
komitesinin 6zellikleri ile ihtiyatli muhasebe uy-
gulamalari arasinda bir bagin olup olmadigi aras-
tirlmugtir. Bulgular, 2012-2013 yillarinda BIST de
finansal olmayan sektorlerde faaliyet gosteren
halka acik sirket verilerinin t-test analiz yontemleri
kullanilarak elde edilmistir. Analiz sonuglari,
denetim komitesi iiyelerinin mesguliyeti ile
ihtiyatlt muhasebe uygulamalari arasinda pozitif
yonlii anlamli bir iliski olduguna isaret etmektedir.
Diger bir ifadeyle, denetim komitesinde bulunan
mesgul iiye sayisinin sirketlerde ihtiyatlt uygu-
lamalart artirdig istatistiksel olarak tespit edil-
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mistir. Bunun yaninda denetim komitesi iiyelerinin
finansal uzmanligi, mesleki tecriibesi, cinsiyet
dagilimi ve denetim komitesinin biiyiikligii de-
giskenlerinin ihtiyatlh muhasebe uygulamalari
tizerine etkisinin istatistiksel olarak anlamli ol-
dugunu destekleyen kanitlara ulagilamamistir.

Calismanin denetim komitesi ve ihtiyatlt muha-
sebeye iligkin literatiire katkis1 olmasina ragmen
calisma bir takim smirlamalar igermektedir. Bun-
lardan ilki; calisma, Borsa Istanbul’da islem
goren finansal olmayan sirketlerin belirli bir
zaman aralig1 (2012-2013) ile smirhdir. Ikinci
olarak; calismada, ihtiyatli uygulamalarin 6l¢iil-
mesinde sirketin piyasa degerinin defter degerine
orant kullanilmistir. Son olarak; calismada,

denetim komitesinin ihtiyatlilik iizerine etkisinde
denetim komitesinin beg ozelligi dikkate alin-

migtir.

Gelecekte yapilacak caligmalarda ise, incelenen
zaman araliginin genisletilmesi, ihtiyatliligin 6l-
clilmesinde farkli modellerden yararlanilmast li-
teratire onemli katkilar saglayacaktir. Ayrica
gelecekte yapilacak calismalarda, ihtiyath uy-
gulamalara etkisi olabilecek yonetim kurulu bag-
kaninin 6zellikleri, sirketin sermaye yapis1 ya da
bagimsiz denetim firmasi 6zellikleri gibi degis-
kenlerin de incelenmesinin ihtiyatli muhasebe
uygulamalarina etki eden faktorlerin anlagilmasi

acisindan 6nemli olacagi diisiiniilmektedir.
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1. GIRIS

enetim, iktisadi faaliyet ve olaylarla
Dilgili savlarin dnceden tahmin edilmis
oOlciitlere uygunluk seviyesini saptamak
ve neticeleri ilgililere duyurmak maksadiyla taraf
olmadan kanit toplayan ve bu kanitlar1 degerle-

yerek makul giivence saglayan sistematik bir sii-
recin ifadesidir.

Denetim faaliyetleri bircok alanda oldugu gibi
muhasebe alaninda da 6nemli bir yer tutmaktadir.
Isletmelerde yapilan finansal tablo denetimi,
hem isletme hem de ekonomi ve kamu diizeni
acisindan faydalar saglamaktadir.

Isletme yonetimi acisindan finansal tablo denetimi
isletmeye su yararlari saglamaktadir:

- Yanliglar1 68renme ve egitim araci olmak,

- Yonetimde gorev alanlarm kendilerini aklama
konusunda destek olmak,

- Kurumsal yonetim anlayisinin yerlesmesine
katki saglamak.

Ekonomi ve kamu diizeni agisindan finansal
tablo denetimi isletme ile menfaat gruplar1 ara-
sindaki bilginin giivenilirliginin saglanmasi agi-
sindan 6nem arz etmektedir. Bu ifade de yer
alan menfaat gruplart ifadesi ile anlatilmak
istenen, isletmenin sundugu finansal tablolari
kullanarak kendi yararlar1 dogrultusunda cesitli
kararlar vermek durumunda olan kisilerdir.

Menfaat sahiplerinin, ¢ikarlarinin korunup ko-
runmadig1 konusunda siiphelerinden arinabilmeleri
icin, isletme hakkinda siirekli dogru ve diirtist
bilgiler sunulmasi gerekmektedir. Menfaat sa-
hiplerinin ihtiya¢ duydugu bu bilgilerin ¢ok
biiyiik bir kismu finansal tablolar araciligiyla fi-
nansal raporlama kapsaminda kamuoyuna su-
nulmaktadir (Ari, 2015).

Menfaat gruplari, isletmelerin sunduklari finansal

tablolarin gercek durumlart yansittigini diistinii-
yorlarsa igletme ile aralarinda bir giiven bagi var
demektir. Eger bu giiven tesis edilemezse menfaat
gruplart isletmelere, isletmelerin ihtiya¢ duydugu
fonu aktarmazlar ve igletmeler faaliyetleri ve
gelismeleri icin gerekli fonlar1 elde etmede so-
runlarla karsilasirlar.

Finansal bilgilerin giivenilir olmamasi finansal
piyasalarin gelismesini engeller. Menfaat sahip-
lerinin kendilerine sunulan finansal tablolar1 de-
netleme imkanlari bulunmadigindan bu dene-
timlerin bagimsiz ve tarafsiz kisi ya da kuruluglar
tarafindan yapilmasi gerekmektedir.

Bagimsiz denetim, isletmenin finansal tablolarinin
ve diger finansal bilgilerinin finansal raporlama
standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda,
gerekli bagimsiz denetim teknikleri uygulanarak
denetlenmesi ve degerlendirilerek bir rapora bag-
lanmasidir (Bagimsiz Denetim Yonetmeligi,
2012).

Finansal tablolarin giivenilirligini saglayacak,
bagimsiz denetim mesleginin tiimiinii kapsayacak,
ancak bagimsiz denetim mesleginden de 6nemli
Olclide bagimsiz olacak; denetimin kalitesini
yiikseltecek, kamuoyuna giivence saglayacak ve
kamu yararin1 gézetecek bir sisteme ihtiyag du-
yulmus, ABD basta olmak iizere bircok iilkede
oldugu gibi denetimin godzetiminden sorumlu
kurumlar olusturulmustur. Ulkemizde de bagimsiz
denetime iliskin diizenleyici ve denetleyici otorite
coklugu, muhasebe denetimi mesleginin daha
cok vergi mevzuati cercevesinde sekillenmesi
gibi hususlar dolayisiyla, bagimsiz denetim sis-
teminde bir reform yapilarak bagimsiz denetimle
ilgili kamu otoritesi tek cati altinda toplanarak
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Stan-
dartlar1 Kurumu (KGK) kurulmug ve bagimsiz
denetimin diizenlenmesiyle ilgili yetki ve so-
rumluluklar KGK’ya devredilmistir (Polat &
Demirkan, 2014).
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Bu calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve
Kamu Yararim {lgilendiren Kuruluslarin (KAYIK)
denetimini yapmis olmalar1 nedeniyle seffaflik
raporu diizenleme zorunlulugu olan denetim ku-
ruluslariin 2014 yili seffaflik raporlari incelen-
mistir. Inceleme sonucunda, raporlarin ne diizeyde
kullanici ihtiyaglarimi karsilar nitelikte oldugu
ortaya konulmustur. Bu sonuclardan hareketle,
s6z konusu raporlarin kullanici ihtiyaclarini tam
olarak karsilar hale getirilebilmelerine yonelik
onerilerde bulunulmustur.

2. SEFFAFLIK

Seffaflik, ticari sir niteligindeki ve heniiz kamuya
aciklanmamuis bilgiler hari¢c olmak iizere, sirket
ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin,
zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, yorum-
lanabilir, diisiik maliyetle kolay erisebilir bir se-
kilde kamuya duyurulmasi yaklagimidir.

Icinde bulundugumuz yiizyilin baslarinda yasanan
Enron, WorldCom ve diger muhasebe skandallart,
muhasebe, denetim ve kurumsal yonetim alanla-
rinda seffaflik cagrilarmin artmasina neden ol-
mustur (Arya, Glover, & Sunder, 2003).

Sirketlerin ekonomik faaliyetlerinin sonuclari
anlasilabilir, iliskili, seffaf, giivenilir, tam bir se-
kilde ve zamaninda agiklanarak birlikte yatirim-
cilara sirketin gercege uygun ve diiriist bir gorii-
niimii yansitilmaktadir. Bu baglamda iyi bir sef-
faflik mekanizmasi, sirkette hakim ortaklarin ve
yoneticilerin kendilerine menfaat saglamalarini
onleyerek, azinlik ortaklarin ve alacaklilarin hak-
larin1 korumak i¢in uygulanir. Bdylece bilgi asi-
metrisinin azalmasi, sermaye maliyetinin diismesi
ve sirket degerinin yiikselmesi beklenmektedir.
Ayrica saglikli seffaflik uygulamalari sirket hak-
kindaki bilgileri artirarak yatirimei farkindaligini
ve firmaya olan giiveni artiracaktir (Pirgaip,
2008).

Bagimsiz denetim agisindan seffaflik ise bagimsiz

denetim kurulusglarinin yapmig olduklar1 faali-
yetlere iligkin, ticari sir niteli§inde ve heniiz ka-
muya agiklanmamus bilgiler hari¢ olmak iizere
sirket ile ilgili bir takim finansal ve finansal ol-
mayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlagilabilir, yorumlanabilir, diisiik maliyetle
kolay erisilebilir bir sekilde kamuya duyurulmasi
yaklagimidir (Tokgoz, Kurumsal Yonetim Uyum
Raporu, 2005).

Denetim kuruluglarinin daha seffaf bir yapida
faaliyetlerini yiiriitmesi ve hesap verebilirliginin
saglanmas1 amaciyla, Avrupa Birliginin
2006/43/EC sayili direktifi ile uyumlu olarak,
bagimsiz denetim yonetmeligi, bagimsiz denetim
kuruluslarindan yillik seffaflik raporu hazirlamasini
ve internet sitesinden ilan etmesini zorunlu tut-
mustur. Financial Reporting Counsil (FRC) ta-
rafindan 2008 yilinda yayimlanan Denetim
Kalite Cercevesi’nde, hazirlanacak seffaflik ra-
porlariin, denetimlerde kaliteye ulagmak i¢in
attig1 adimlar ile farklilagan denetim sirketleri
icin, biiyiik bir firsat sunacagi ifade edilmistir.

3. TURKIYE’DE BAGIMSIZ DENETIM KU-
RULUSLARININ HAZIRLADIKLARI SEF-
FAFLIK RAPORLARININ HUKUKI DAYA-
NAGI

KGK bir takvim yilinda KAYIK (Kamu Yararim
Ilgilendiren Kuruluslar) denetimi yapmis denetim
kuruluslarinin, ilgili takvim yilin1 miiteakip, 6zel
hesap donemi kullanan denetim kuruluslarinin
ise 0zel hesap donemi kapanisini miiteakip, dor-
diincii aym sonuna kadar yillik seffaflik raporunu
Kamu Gozetim Kurumu’na bildirmesini ve kendi
internet sitesinde yayinlamasini zorunlu tutmugtur
(Bagimsiz Denetim Yo6netmeligi, 2012).

Bagimsiz Denetim Y 6netmeliginde denetim ku-
ruluslariin yonetim organi bagkani tarafindan
imzalanmasi gerektigi vurgulanan seffaflik ra-
porunda denetim kurulusu hakkinda bulunmasi
gereken asgari bilgiler su sekilde siralanmugtir:
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a) Hukuki yapisi ve ortaklar1 hakkinda agikla-
ma,

b) Kilit yoneticileri ve sorumlu denetcileri hak-
kinda aciklama,

c) Iginde yer aldig1 denetim aginin hukuki ve
yapisal ozelliklerine iligkin agiklama,

¢) iliskili denetim kuruluslar1 ve diger isletmelere
ve bu iligkilerin mahiyetine iliskin aciklama,

d) Organizasyon yapist hakkinda ag¢iklama,

e) Kalite giivence sistemi incelemesinin en son
ne zaman yapildigina dair bilgi,

f) Bir onceki yilda denetim hizmeti verdigi KA-
YIK’ lerin listesi,

g) Denetcilerin siirekli egitimine yonelik izlenen
politikalar hakkinda agiklama,

&) Bagimsizlikla ilgili uygulamalarina iliskin,
bagimsizlik ilkesine uyumun goézden gecirilmis
oldugunu da teyit eden agiklama,

h) Toplam gelirlerin finansal tablo denetimi,
diger denetimler ve denetim dis1 hizmetler itiba-
riyla dagilimi gibi denetim faaliyetlerinin agirhigim
gosteren finansal bilgiler,

1) Sorumlu denetgileri licretlendirilme esaslaria
iligkin bilgi,

1) Kalite kontrol sisteminin tanitimi ve bu sistemin
etkin olarak calistigina dair denetim kurulusu
yonetiminin beyant,

j) Kurum tarafindan istenen diger bilgiler
4. ARASTIRMA METODOLOJISI

Ingiltere’de bagimsiz denetim kuruluslarmnin faa-
liyetlerini diizenleyen kurulus olan FRC, 2014
yilinda KAYIK’ler nezdinde bagimsiz denetim
faaliyeti yiiriiten bagimsiz denetim kuruluslarinin
hazirladig seffaflik raporlarini inceleyerek, in-

celeme sonuglarini Mart 2015 tarihinde yayinla-
mustir (Transparency Reporting by Auditors of
Public Interest Entities: Review of Mandatory
Reports, 2015).

Bu calismada, Ingiltere’de yapilan soz konusu
calisma referans alinarak Tirkiye’de KGK’nin,
seffaflik raporlarini internet sayfasi lizerinden
kamuoyu ile paylastig1 80 bagimsiz denetim ku-
rulusunun seffaflik raporlar incelenmisgtir. 2014
yilinda bagimsiz denetim kuruluslarindan birinin
KAYIK denetleme yetkisi, inin bagimsiz denetim
yetkisi bulunmadigindan, ikisinin denetleme hiz-
meti verdigi KAYIK miisterileri olmadigindan,
birinin ise internet sayfasinda yasanan sorun
nedeni ile seffaflik raporuna ulagilamamistir. Bu
sebeple seffaflik raporu incelenen bagimsiz de-
netim kurulugu sayis1 75’tir.

Incelenen 75 seffaflik raporunda Bagimsiz De-
netim Yonetmeligi’nin 36’nct maddesi geregi,
bagimsiz denetim firmalarmin seffaflik raporla-
rinda aciklamalar1 gereken asgari bilgiler tek
tek incelenmigtir. Bu bilgilere raporda yer verilip
verilmedigi, yer verilmis ise bu bilginin ne sekilde
verildigi, kullanici ihtiyaclarini karsilar nitelikte
olup olmadiklart incelenerek arastirma sonuclarina
ulasilmagtir.

S. BULGULAR

Bulgular boliimiinde, Bagimsiz Denetim Y Onet-
meligi’nde siralanan asgari bilgiler baslik olarak
verilerek bunlarla ilgili ulasilan sonuglar aktaril-
migtir.

5.1. Hukuki Yapi1 ve Ortaklar Hakkinda Bilgi

KGK biinyesinde 2013 yili seffaflik raporlari
incelenerek hazirlanan “Tiirkiye’de ve Bazi Ul-
kelerde Uygulanan Seffaflik Raporlarina iliskin
Bilgiler” baglikli raporda, Hukuki Yapi ve Ortaklar
Hakkinda Bilgi boliimiinde, sirketin ortaklik
yapisi ve ortaklarina, iligkili sirketlerine, ofis sa-
yilarina ve yurtdisinda subesi/temsilciligi varsa
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bunlara dair bilgilere yer verilmesi gerektigi be-
lirtilmigtir. Bu ifadeden hareketle 2014 yili
seffaflik raporlarini inceledigimizde su sonuglara
ulagilmustr.

Tablo 1. Hukuki Yapi ve Ortaklar Hakkinda Bilgi Boliimiinde Yer alan Bilgiler

Seffaflik raporunda ortaklik yapisi hakkinda bilgi sunan bagimsiz

denetim kurulusu sayisi 74
Seffaflik raporunda iligkili sirketleri hakkinda bilgi sunan bagimsiz

denetim raporu sayisi 68
Seffaflik raporunda ofis sayis1 hakkinda bilgi sunan bagimsiz

denetim kurulusu sayisi 41
Seffaflik raporunda yurtdis1 subeleri hakkinda bilgi sunan bagimsiz

denetim kurulusu sayisi 37

Tablo 1’e bakildiginda ulasilan 75 seffaflik ra-
porundan 74’linde bagimsiz denetim sirketinin
hukuki yapist ve ortaklar1 hakkinda bilgiye verdigi
goriilmektedir. Bu kisimda bilgi veren sirketler,
hukuki yapilarini ve ortaklik yapilarini tam olarak
aciklamakla birlikte ortakliklar1 hakkinda bilgiyi
sadece ortagin adini belirterek tamamlamiglardir.
Sadece 3 sirket ortaklarin kisa 6zgec¢mislerine
de seffaflik raporlarinda yer vermistir.

Seffaflik raporunda iligkili oldugu sirketleri hak-
kinda bilgi sunan ya da iliskili sirketi bulunma-

digin1 belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi
68°dir. 41 bagimsiz denetim kurulusu ofis sayisi
ya da iligkili oldugu sirketin ofis sayisini belir-
tirken, 37 kurulus yurtdigi sube sayilarina da
seffaflik raporunda yer vermistir.

5.2. Kilit Yoneticiler ve Sorumlu Denetgiler
Hakkinda Bilgi

Incelenen seffaflik raporlarinda kilit yoneticiler
ve sorumlu denetciler hakkinda yer verilen bilgiler
su sekildedir:

Tablo 2. Kilit Yoneticiler ve Sorumlu Denetciler Hakkinda Bilgi

Seffaflik raporunda kilit yonetici ve sorumlu denet¢i bilgisi sunan

bagimsiz denetim kurulusu sayisi 74
Seffaflik raporunda kilit yonetici ve sorumlu denet¢i 6zgecmisi
bilgisi sunan bagimsiz denetim kurulusu sayisi 3
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Tablo 2’ye bakildiginda 74 seffaflik raporunda
bagimsiz denetim kurulusunun kilit yonetici ve
sorumlu denetgiler belirtilmis bulunmakla beraber
3 seffaflik raporunda bu kisilerin kisa 6zge¢m-
islerine de yer verdigi goriilmiistiir. S6z konusu
0zgecmislerde ortaklarin mesleki tecriibeleri de
paylasiimistir.

5.3. Icinde Bulunulan Denetim Agmmn Hukuki
ve Yapisal Ozellikleri

Incelenen seffaflik raporlarindan, 71 kurulusun
raporunda s6z konusu bilgilere yer verdigi, 4
kurulugun bu bilgiye yer vermedigi goriilmiistiir.
KGK biinyesinde 2013 yili seffaflik raporlari
incelenerek hazirlanan “Tiirkiye’de ve Baz1 Ul-
kelerde Uygulanan Seffaflik Raporlarina Iliskin
Bilgiler” baslikli raporda bu boliimde denetim
ag1 anlagmast yapilan sirketlere karsi sahip olunan
haklarm ve yiikiimliiliiklerin detayh aciklanmasimnin
kamuoyunu aydinlatma adina yapilmasi gerektigi
vurgulanmistir. Bu baglamda uluslararast denetim
agna dahil bagimsiz denetim kuruluslarindan
hi¢biri, s6z konusu bag nedeni ile sahip olduklari
haklara ya da sorumlu olduklar yiikiimliiliiklere
dair bilgiye yer vermemislerdir. “Tiirkiye’de ve
Bazi Ulkelerde Uygulanan Seffaflik Raporlarina

iliskin Bilgiler” baghkli raporda bu boliimle ilgili
olarak aciklanacak bilgiler su sekilde siralan-
mistir:

» Dahil olunan denetim aginin ismi,

« Bagh bulunulan merkezi yapinin ismi ve hu-
kuki yapisi,

Gelir, ofis sayisi, bulundugu iilkeler ve ¢aligan
sayist belirtilerek s6z konusu agin biiytiklii-

g,
e Merkezi yonetim kurulu ve bagl kurullara
atanma usulleri,

e Merkezi yonetim kurulu ve bagli kurullarin
gorevleri,

* Merkezi yonetim kurulu ve bagli kurullarin
toplanma siklig1,

o Kér paylasimini kapsayan diizenlemeler de
dahil olmak iizere iiye firmalarin denetim ag1
ile yapmis oldugu antlagmalarin temel 6zel-
likleri.

Bu maddeler kapsaminda seffaflik raporlarinin
ilgili boliimleri incelendiginde su sonuglarla kar-
stlagilmaktadir:
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Tablo 3. Bagimsiz denetim kurulusunun icinde bulundugu denetim ag1 hakkinda raporlarda yer

alan bilgiler

Seffaflik raporunda icinde bulunulan denetim aginin hukuki ve yapisal

ozellikleri hakkinda bilgi sunan bagimsiz denetim kurulusu sayis1 48
Seffaflik raporunda bagli bulundugu merkezi yapinin ismi ve hukuki yapist

hakkinda bilgi sunan bagimsiz denetim kurulusu sayisi 48
Seffaflik raporunda agin geliri hakkinda bilgi sunan bagimsiz denetim

kurulusu sayisi 0
Seffaflik raporunda agin bulundugu iilkeler hakkinda bilgi sunan denetim

kurulusu sayis1 0
Seffaflik raporunda agin ofis sayis1 ve calisan sayis1 hakkinda bilgi sunan

denetim kurulusu sayis1 12
Seffaflik raporunda agin merkezi yonetim kurulu ve bagli kurullara atanma

usulleri hakkinda bilgi sunan denetim kurulusu sayisi 0
Seffaflik raporunda merkezi yonetim kurulu ve bagl kurullarin gorevleri

hakkinda bilgi sunan denetim kurulugu sayist 0
Seffaflik raporunda merkezi yonetim kurulu ve bagli kurullarin toplanma

siklig1 hakkinda bilgi sunan denetim kurulusu sayisi 0
Seffaflik raporunda agin kar paylasimimi da kapsayan diizenlemeler de

dahil olmak iizere {iye firmalarin denetim ag1 ile yapmis olduklart anlasmalarin 0
temel 6zellikleri hakkinda bilgi sunan bagimsiz denetim kurulusu sayisi

Incelenen seffaflik raporlarinda 48 bagimsiz de-
netim kurulusu yurtdiginda merkezi bulunan bir
denetim agi ile iliskisi bulundugu bilgisine yer
vermistir. Bu bilgilerin yer aldig1 tiim raporlarda
bagli bulunulan agin adi, hukuki yapist belirti-
lirken, 12 bagimsiz denetim kurulusu agin ofis
sayisi ve ¢alisan sayisi hakkinda bilgi sunmustur.
Agin faaliyette bulundugu iilkeler hicbir raporda
siralanmamistir. Agin merkezi yonetim kurulu
ve bagli kurullarinin atanma usulleri, gorevleri,
toplanma sikliklari hicbir raporda belirtilmemistir.
Ayrica bagimsiz denetim kuruluglarinin bu aglara
katilmak iizere yaptiklar1 s6zlesmelerden kaynakli

hak ve yiikiimliiliiklerinin neler oldugu konusunda
higbir seffaflik raporunda bilgi bulunmamaktadir.

5.4. lliskili Denetim Kuruluslar ve Diger Is-
letmeler Ile Bu Iliskilerin Mahiyetleri

Incelenen 75 seffaflik raporunda 64 bagimsiz
denetim kurulusunun iligkili denetim kuruluglari
ve diger isletmeler ile bu iliskilerin mahiyetleri
tizerine aciklama yaptifi, 11 kurulusun ise bu
alana iligkin aciklama yapmadig1 goriilmiigtiir.
S6z konusu 64 kurulustan 29’u ise bu alana
iligkin yaptig1 aciklamada iligkili denetim kuru-
luslarini ve/veya diger isletmelerini listelemistir.
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Tablo 4. Seffaflik raporlarinda iliskili denetim kuruluslari ve diger isletmeler hakkinda sunulan

bilgiler
Seffaflik Raporu Incelenen Kurulus Sayist 75
Bu Alana iligskin Higbir Aciklamada Bulunmayan veya Yaptigi A¢iklama
Bu Alanla Ilgili Olmayan Kurulus Sayist 11
Miskili Denetim Kuruluslar1 ve Diger Isletmelere ve Bu liskilerin Mahiyetine
Mliskin Aciklamada Bulunan Kurulus Sayisi 64
Miskili Denetim Kurulusu veya Diger Isletmesi Bulunmadigini Agiklayan
Kurulus Sayis1 35
Mevcut Iliskili Denetim Kuruluslarini ve/veya Diger Isletmelerini A¢iklayan
Kurulus Sayis1 29
Mevecut Iliskili Denetim Kuruluslarin1 ve/veya Diger Isletmelerini Aciklayan
Kurulug Sayisi 29
Yalnizca Iliskili Denetim Kuruluslar1 Bulundugu Bilgisini A¢iklayan Kurulus
Sayisi 5
Yalnizca iliskili Diger Isletmeleri Bulundugu Bilgisini Aciklayan Kurulus
Sayisi 18
Iliskili Denetim Kuruluslar1 ve Diger Isletmeleri Bulundugu Bilgisini
Aciklayan Kurulus Sayist 6
[liskilerin Mahiyetini A¢iklayan Kurulus Sayisi 16

Bu kuruluglardan 5’inin yalnizca iligkili denetim
kurulusglariin, 18’inin yalnizca iligkili diger is-
letmesinin ve 6’smin ise hem iligkili denetim
kuruluslarmin hem de iligkili diger igletmelerinin
bulundugu goriilmiistiir. iliskili diger isletmelerini
listeleyen s6z konusu 24 kurulus ise ortaklarinin
pay sahibi oldugu veya ayn1 denetim ag1 igerisinde
faaliyet gosteren 3568 sayili Serbest Muhasebeci
ve Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik
Kanunu kapsaminda kurulan isletmeleri agikla-
mistir. Ayrica, bu kapsamda agiklama yapan is-
letmelerden bazilart danigsmanlik, kurumsal yo-
netim gibi muhasebe ile ilgili faaliyetlerde bulunan
iligkili diger isletmelerini listelerken 6rnegin bir
denetim kurulusunun denetim ve muhasebe ala-

niyla ilgisi bulunmayan bir sektor olan turizm
sektoriinde faaliyet gosteren iligkili diger islet-
mesinin bulundugunu aciklamustir. Iliskili denetim
kuruluslar: ve diger igletmeleri hakkinda acikla-
mada bulunan 29 kurulustan 13’ bu iligkilerin
mabhiyeti hakkinda hig¢bir agiklamada bulunma-
mustir. Aciklamada bulunan kuruluglarin ise genel
olarak iligkilerin mahiyeti hakkinda yeterli bilgi
vermedigi goriilmektedir.

5.5. Organizasyon Yapisi

Incelenen seffaflik raporlarinda, 64 denetim
sirketi organizasyon yapisina iligkin bilgi verdigi
goriilmiistiir. 2 denetim sirketinin bu konuda
bilgi vermedigi goriilmiistiir.
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Tablo 5. Seffaflik raporlarinda organizasyon yapisi hakkinda sunulan bilgiler

Organizasyon yapis1 hakkinda bilgi iceren seffaflik raporu sayisi 68

seffaflik raporu sayisi

Organizasyon yapisinin, yapida gorevli kisiler belirtilerek aktarildig:

37

Tablo 5’de sunuldugu gibi 64 raporda verilen
bilgiler incelendiginde, 37 denetim sirketinin or-
ganizasyon yapilarini, bir sema halinde ve bu
sema iizerinde gorevli kisilerin isim ve unvanlarimi
belirterek raporladiklart sunmugtur. Bu denetim
sirketlerinin raporlarinda, birimlerde calisan
kisiler ve birbirleri ile olan iligkileri goriilebil-
mektedir. “Tiirkiye’de ve Baz1 Ulkelerde Uygu-
lanan Seffaflik Raporlarina Iliskin Bilgiler”
baglikli raporda bu béliimde bu bilgilere ek
olarak, idari bilimlerin tanitimi, yonetim kurulu

ve diger kurullara iiye atama esas ve ilkelerinin
belirtilmesi gerektigi vurgulanmis olmasina karsin
bu iki konu hakkinda hi¢bir raporda aciklama
yer almamaktadr.

5.6. Kalite giivence sistemi incelemesinin en
son ne zaman yapildigina dair bilgi

Seffaflik raporlarinda, kalite giivence sistemi in-
celemesinin en son ne zaman yapildigina dair
bilgi ile ilgili yapilan incelemeler sonucunda su
sonuglara ulagilmistir:

Tablo 6. Bagimsiz denetim kuruluslarimin hazirladiklar: seffaflik raporlarinin kalite giivence

sistemi ile ilgili denetim verileri

Seffaflik raporunda kalite giivence sistemi incelemesinin en son ne zaman
yapildigini belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi 69
Daha once kalite giivence sisteminin SPK denetiminden gectigini belirten
bagimsiz denetim kurulusu sayisi 26
Daha o6nce Kalite Giivence Sisteminin BDDK denetiminden gegtigini
belirten bagimsiz denetim kurulusu sayist 3
2014 Yilinda KGK tarafindan kalite giivence sistemi iizerinde inceleme
yapildigini belirten bagimsiz denetim kurulusu sayist 53
2014 Yilinda kalite giivence sisteminin hem KGK hem SPK tarafindan
incelendigini belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi 7
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Incelenen seffaflik raporlarindan 69’unda kalite
giivence sistemi incelemeleri hakkinda bilginin
yer aldig1 goriilmiistiir. 29 bagimsiz denetim ku-
rulusu daha 6nce Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
3 bagimsiz denetim kurulusu ise Bankacilik Dii-
zenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan
kalite giivence sistemlerinin incelendigini be-
lirtmislerdir. 2014 yilinda kalite giivence sis-
temlerinin KGK tarafindan denetlendigini belirten
kurulus sayis1 53, yine ayni yil hem KGK hem
de SPK tarafindan denetlendiklerini belirten ku-
rulug sayist 7°dir.

Bagimsiz denetim kuruluslarindan hig biri KGK,
SPK ya da BDDK tarafindan yapilan inceleme-
lerde tespit edilen eksiklikler ve bunlara iliskin
olusturduklar1 eylem planlart hakkinda bilgi ver-
memistir.

5.7. Bir onceki yilda denetim hizmeti verdigi
KAYIK’ lerin listesi

Seffaflik raporu incelenen 75 bagimsiz denetim
kurulugsundan 74’ii denetim hizmeti verdigi KA-
YIK lerle ilgili agiklama yapmuslardr.

netim hizmeti verecegi isletmeyi agiklamigtir.
Yapilan incelemede seffaflik raporu hazirlayan
bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan 1032
isletmeye bagimsiz denetim hizmeti verildigi
goriilmiistiir. 3 bagimsiz denetim kurulusu ba-
g1msiz denetim hizmeti sundugu tiim isletmeleri
listelemistir.

Ayrica, bir bagimsiz denetim kurulusu hizmet
sundugu kuruluslar sektorlerine gore gruplama
yontemini secerken daha az sayida miisterisi bu-
lunan diger denetim kuruluglart boyle bir grup-
lamaya gitmemigtir. Ayrica bazi bagimsiz denetim
kuruluslart bagimsiz denetim hizmeti verdikleri
KAYIK’ lerin “Bagimsiz Denetime Tabi Olacak
Sirketlerin Belirlenmesine Dair Bakanlar Kurulu
Karar1” nin hangi maddesi kapsamina (Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Bankacilik Kanunu gibi) girdigi
bilgisine yer vermistir. Bu sektor ve igletmenin
tabi oldugu denetleyici ve diizenleyici kurumun
bilgisi seffaflik raporunun kullanicilarina bagimsiz
denetim kurulusunun tecriibe sahibi oldugu alanlar
hakkinda bilgi saglamistir. Bu konuda en cok
bilginin sunuldugu seffaflik raporunda, her bir
KAYIK denetiminde gorev alan denetim ekibinin

Tablo 7. Seffaflik raporlarinda denetim hizmeti verilen KAYIK’ lerle ilgili bilgi paylasan bagimsiz

denetim kuruluslar:

Seffaflik raporunda denetim hizmeti verilen KAYIK’ lerle ilgili bilgi

bulunan bagimsiz denetim kurulugu sayisi 74
Seffaflik raporunda 2014 yilinda KAYIK denetimi yapmadigini belirten
bagimsiz denetim kurulusu sayisi 2

72 bagimsiz denetim kurulusu hizmet verdigi
KAYIK’ lerin listesini paylagirken, 2 bagimsiz
denetim kurulusu 2014 yilinda hi¢cbir KAYIK’ e
bagimsiz denetim hizmeti vermedigini aciklamugtir.
Bu kuruluslardan biri 2015 yilinda bagimsiz de-

listesi sunulmustur. Bu uygulama ile bagimsiz
denetim kurulusunun tecriibesi hakkinda bilgi
sunmanin 6tesinde sorumlu denet¢i ve diger de-
netcilerin tecriibeleri hakkinda bilgi sunuldugu
goriilmektedir.
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5.8. Siirekli Egitim Politikasi

Bagimsiz Denetim Y 6netmeligi nin 25’inci mad-
desinde siirekli egitim baglig1 altinda su bilgilere
yer verilmistir:

(1) Denetciler, teorik bilgilerinin ve mesleki be-
cerilerinin yeterli bir seviyede tutulmasini,
mesleki ve etik ilkelere uyulmasini, mesleki
alandaki degisikliklerin takip edilmesini ve
mesleki gelisimlerini temine yonelik olarak
siirekli egitime tabi tutulurlar.

(2) Siirekli egitim zorunlulugu denetcilerin sicile
tescilinden itibaren baslar ve KGK tarafindan
belirlenen sekilde yiiriitiiliir.

(3) Sicile tescilinden itibaren denetcilerin her
bes yilda bir siirekli egitime iligkin sartlar
karsilamalar1 gerekir.

(4) Denetim kuruluslari, denetgilerin stirekli
egitim programlarini tamamlamalari i¢in ge-
rekli tedbirleri alir.

(5) Siirekli egitime iliskin hususlar, gerektiginde
ilgili kurumlarin goriisleri de alinarak KGK
tarafindan diizenlenir.

(6) KGK, denetimin bagimsizliginin ve taraf-
sizliginin saglanmasi, denetime olan giiven
ile denetimin kalitesinin artirilmasi amaciyla
siirekli egitime ilave olarak yonetmelik ¢er-
cevesinde denet¢ilerin ve meslek mensupla-
rinin egitilmesi veya egitim seviyelerinin
yiikseltilmesi hususunda gerekli tedbirleri
alir.

Yukaridaki maddelerden hareketle incelenen sef-
faflik raporlarinin “denetcilerin siirekli egitimine
yonelik izlenen politikalar hakkinda agiklama”
boliimiinde 70 bagimsiz denetim kurulusunun
seffaflik raporunda yer verilmistir. 5 bagimsiz
denetim kurulusunun seffaflik raporunda bu konu
hakkinda bilgi bulunmamaktadir.

Az sayida denetim sirketi egitime katilan ¢ali-
sanlarinin adlarini seffaflik raporlarinda paylas-
muglardir.

Tablo 8. Seffaflik raporlarinda siirekli egitim politikalari ile ilgili olarak bagimsiz denetim kuru-

luslarinca paylasilan bilgiler

Seffaflik raporunda egitim politikasi hakkinda bilgi veren bagimsiz

denetim kurulug sayis1 70
Seffaflik raporunda 2014 yilinda ¢alisanlara verilen egitimlerin neler

oldugunu belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi 53
Seffaflik raporunda 2014 yilinda ¢alisanlara verilen egitimleri

katilimcilart ile belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi 5
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5.9. Bagimsizlikla ilgili uygulamalarina iligkin,
bagimsizlik ilkesine uyumun gozden gecirilmis
oldugunu da teyit eden aciklama

Bagimsiz denetim kuruluglarinin tamami bagim-
sizlik uygulamalari ile ilgili bilgi sunmustur. Su-
nulan bilgilerin kalitesi oldukca farklilik goster-
mektedir. En fazla sayida KAYIK’ e denetim
hizmeti veren dort bagimsiz denetim kurulugundan
ikisi bagimsizlik prosediirleri hakkinda olduk¢a
ayrmtil bilgiler sunmustur.

5.10. Toplam gelirlerin finansal tablo denetimi,
diger denetimler ve denetim dis1 hizmetler
itibariyla dagilimi gibi denetim faaliyetlerinin
agirh@im gosteren finansal bilgiler

Bagimsiz denetim kuruluslarinin finansal bilgi-
lerinin sunulmasindaki temel amag bagimsiz de-
netim kuruluglarinin bagimsiz denetim faaliyet-
lerinin diger faaliyetlerine gore agirliginin anla-
stlmasini saglamaktir. Yapilan incelemede kuru-
luslarin cogunlugunun finansal bilgilerini finansal

Tablo 9. Seffaflik raporlarinda bagimsizlik uygulamalari ile ilgili paylasilan bilgiler

Seffaflik raporunda, bagimsizlikla ilgili uygulamalar1 hakkinda bilgi

veren kurulug sayist 70
Seffaflik raporunda, bagimsizlik ilkesine uyumun gézden gecirilmis
oldugunu da teyit eden kurulus sayist 70

Diger bagimsiz denetim kuruluglari ise bagimsizlik
prosediirleri hakkinda yalmizca genel bilgiler
vermekle yetinmislerdir. Oldukca genel ifadelerle
sunulan bu bilgilerden bagimsiz denetim kuru-
luslarimin bagimsizlik uygulamalar1 hakkinda bir
anlayis elde edilmesi miimkiin olmamaktir. Ayrica
bagimsiz denetim kuruluglarimin 70’1 her yil
alinan ve her bir denetimden 6nce alinan bagim-
sizlik beyanlari ile bagimsizlik ilkesine uyumun
gozden gecirilmis oldugunu teyit etmistir.

tablo denetimi, diger denetimler ve denetim dis1
hizmetler gruplar1 altinda smiflandirmayarak
farkli adlar ve gruplandirmalar altinda sundugu
goriilmiistiir. Kuruluglarin bu alana iliskin sundugu
bilgiler farklilik gosterdiginden karsilastirilabilir
olmaktan olduk¢a uzaktir. Yapilan incelemede
67 kurulusun finansal bilgilerine iligkin agikla-
malarinda denetim faaliyetlerinin agirliginin an-
lagilmasi i¢in yeterli bilginin sunuldugu gériilm-
ustiir.

Tablo 10. Seffaflik raporlarinda bagimsiz denetim kuruluslarinin gelirleri hakkinda ac¢iklanan

bilgiler
Seffaflik raporunda finansal tablo denetimi gelirleri basligini kullanan
bagimsiz denetim kurulusu sayisi 64
Seffaflik raporunda diger denetim gelirleri bagligini kullanan
bagimsiz denetim kurulusu sayisi 29
Denetim dis1 hizmet gelirleri bagligini kullanan kurulug sayisi 42

142




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2016

(47) : 131-148

Tablo 10°da her bir baslik altinda anlagsilir
aciklama yapan bagimsiz denetim kuruluglarinin
sayilar1 verilmistir. Seffaflik raporlarinda yapilan
aciklamalardan bagimsiz denetim kuruluslari
arasinda en ¢ok “diger denetimler” baglig: altinda
sunulan gelirlerin aciklanmasinda tutarsizlik bu-
lundugu goriilmektedir. Bu tutarsizligin nedeni
Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvani tasityan
bagimsiz denetim kuruluglarinin YMM faaliyet-
lerinden elde ettigi gelirleri hangi baglik altinda
sunacagma iligkin bir diizenlemenin bulunma-
masidir. Buna gére YMM unvani tastyan 45 ku-
rulustan YMM gelirleri hakkinda bir aciklama
26’s1 YMM gelirlerini sunmugstur fakat bu kuru-
luslarin s6z konusu gelirlerini acikladigi bagliklar
birbirinden farklilik gostermektedir. Ulkemizde
bagimsiz denetim kuruluglar: tarafindan bagimsiz
denetim hizmetleri yaninda YMM hizmetleri de
sunuldugundan bu faaliyetlere iliskin gelirlerin
kuruluslar tarafindan ayr1 bir sekilde agiklanmasi
onem arz etmektedir. Bu nedenle bu tiir gelirler
diger denetimler baglig1 altinda sunulurken daha
fazla aciklama yapilmast anlasilabilirligi arttira-
caktir. Ayrica soz konusu YMM'lik faaliyetlerine
iligkin gelirlerin aciklanmasina iligkin bir dii-
zenleme yapilmasi yararli olacaktir.

Bu alana iligskin iyi uygulama 6rnekleri diger
denetim kuruluslaria yol gosterici niteliktedir.
Kuruluslardan biri gelirlerini iki yil kargilastirmali
olarak sunmustur. Ayrica 9 denetim kurulusu
SPK, EPDK ve BDDK mevzuatina tabi igletmelere
sundugu denetim hizmetlerinden elde ettigi ge-
lirleri ayr1 ayr1 gosterme yoluna gitmigtir. Bu
uygulama ile bu denetim kurulusglart s6z konusu
mevzuata tabi isletmelerin denetimlerindeki tec-
riibelerini de gostererek diger denetim kurulus-
larindan ayrigmislardir.

Diger taraftan Avrupa Birliginin 2014 yilinda

yayimladigi KAYIK’ lerin bagimsiz denetimine
iliskin 6zel hiikiimlerin belirlendigi 537/2014
sayili diizenlemesi ile bagimsiz denetim kuru-
luslarimin finansal bilgileri ile ilgili olarak yapacagi
aciklamalara iligkin degisiklik yapmustir. Bu de-
gisiklige gore bagimsiz denetim kuruluslarinin
finansal bilgilerini asagidaki sekilde gruplandirarak
sunmas1 ongoriilmiistiir:

- KAYIK denetimlerinden elde edilen gelirler
(ana ortakligi KAYIK olan isletmelerden elde
edilen gelirler dahil)

- Diger isletmelerin bagimsiz denetiminden
elde edilen gelirler,

- Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan de-
netlenen igletmelere sunulan izin verilmis de-
netim dis1 hizmetlerden elde edilen gelirler,

- Diger isletmelere sunulan denetim dis1 hiz-
metlerden elde edilen gelirler.

Bu degisiklikle oncelikle KAYIK ve KAYIK ol-
mayan kuruluslara sunulan bagimsiz denetim
hizmetlerinden elde edilen gelirler ayrimi yapil-
mugtir. Denetim hizmeti sunulan (KAYIK ve
KAYIK olmayan) isletmelere verilen denetim
dis1 diger hizmetlerden elde edilen gelirler tek
bir kalemde toplanmustir. Bu kapsamda bagimsiz
denetim kuruluslari seffaflik raporlarini hazirlarken
bu degisikligi dikkate alarak mevcut uygulamaya
ilave olarak ayrica agiklama yapmay1 tercih ede-
bilirler.

5.11. Sorumlu denetgilerin iicretlendirilme
esaslarina iligskin bilgi

Incelenen 75 seffaflik raporundan 73’{inde sorumlu
denetcilerin iicretlendirilmeleri konusunda bilgi
oldugu goriilmiistiir. 2 seffaflik raporunda bu
konuda bilgiye rastlanilmamastir.
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Tablo 11. Seffaflik raporlarinda sorumlu denetgilerin iicretlendirilmeleri hakkinda verilen bilgi-

ler
Seffaflik raporunda sorumlu denetcinin iicretlendirilmesine iligskin bilgi
veren bagimsiz denetim kurulusu sayisi 73
Seffaflik raporunda sorumlu denetgiye performansa dayali iicret 6dendigini
belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi 20
Seffaflik raporunda sorumlu denetciye ticret 6demesi yapildigini belirten
bagimsiz denetim kurulusu sayisi 12
Seffaflik raporunda sorumlu denetgiye kar pay1 6demesi yapildigini belirten
bagimsiz denetim kurulusu sayisi 13
Seffaflik raporunda sorumlu denetgiye iicret ve ek olarak kar pay1 6demesi
yapildigini belirten bagimsiz denetim kurulusu sayisi 28

FRC tarafindan hazirlanan raporda da ele alindig1
gibi ilicretlendirme politikasinin anlasilabilir
olmasi i¢in bu politikanin bilesenleri ve bunlarin
agirliklart hakkinda bilgi verilmesi gerekmektedir.
Icerisinde bu konuda bilgi yer alan raporlarin
hicbirinde iicretlendirme politikasinin bilesenleri

ve agirliklart hakkinda bilgiye rastlanilmamugtir.

5.12. Kalite kontrol sisteminin tanmitimi ve bu
sistemin etkin olarak calistiina dair denetim
kurulusu yonetiminin beyam

Bagimsiz denetim kuruluslarinin tamami seffaflik
raporunda kalite kontrol sistemlerinin ayrintil
bir sekilde tanitimina yer vermigtir. Bu tanitimlarda
kalite kontrol sisteminin her bir unsuruna iliskin
ayrmtil bilgiler yer almustir.

Tablo 12. Seffaflik raporlarinda yer alan kalite kontrol sistemine uyum beyani

Seffaflik raporunda kalite giivence sisteminin etkin ¢alistigina dair beyan

bulunan bagimsiz denetim kurulusu sayisi 4
Seffaflik raporunda kalite giivence sisteminin etkin calistigina dair

beyani bulunmayan bagimsiz denetim kurulusu sayist 71

Tablo 12 de goriilecegi gibi yalnizca 4 bagimsiz
denetim kurulusu kalite kontrol sisteminin etkin
olarak calistigina dair yonetimin beyanina yer
vermistir.
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6. SONUC VE ONERILER

KAYIK denetimi faaliyetinde bulunmus bagimsiz
denetim kuruluglarmin 2014 yili seffaflik raporlar1
incelenmis ve su sonuglara ulagilmistir:

Seffaflik raporlarma sirketlerin hukuki yapilar
ve ortaklik yapilart hakkinda bilgiler bulunmakla
beraber bircok bagimsiz denetim firmasinin ofis
adres ve sayilarma, yurt digi temsilcilik varsa
bunlarla ilgili bilgilere seffaflik raporunda yer
vermedigi goriilmiistiir. Cok sayida seffaflik ra-
porunun kilit yoneticiler ve sorumlu ortaklar
hakkinda bilgi boliimiinde bu pozisyonlardaki
kisilerin ayrica belirtilmedikleri goriilmiistiir. Bu
bilgilerin geffaflik raporlarinda ayrintilart ile
paylasilmasi seffaflik raporu kullanicilarinin
sirket hakkinda daha fazla bilgi sahibi olmalarin
saglayacaktir. Bu nedenle oniimiizdeki yillarda
hazirlanacak seffaflik raporlarinda bagimsiz de-
netim kuruluslarinin kilit yoneticilerin ve sorumlu
ortaklarin mesleki tecriibelerini de igeren oz-
gecmiglerini, tiim ofis ve temsilciliklerinin bil-
gilerinin yer almasi gerekmektedir.

Seffaflik raporlarinin i¢inde bulunulan denetim
aginin hukuki ve yapisal 6zellikleri boliimiinde
raporlarda gelir, ofis sayisi, bulundugu {ilkeler
ve ¢alisan sayisi belirtilerek soz konusu agin bii-
yiikliigii, merkezi yonetim kurulu ve bagh ku-
rullara atanma usulleri, merkezi yonetim kurulu
ve bagh kurullarin gorevleri, merkezi yonetim
kurulu ve bagl kurullarin toplanma siklig1, kar
paylasimint kapsayan diizenlemeler de dahil
olmak iizere iiye firmalarin denetim ag: ile
yapmis oldugu anlagmalarin temel ozellikleri
hakkinda bilgi verilmedigi goriilmiistiir. Seffaflik
raporu kullanicilari i¢in bu boliimiiniin daha ay-
dinlatict olmast i¢in tiim bu bilgilerin raporda
bulunmasi gerekmektedir.

Seffaflik raporlarmin iligkili denetim kuruluslari
ve diger isletmeler ile bu iligkilerin mahiyetleri
ile ilgili boliimlerinde bagimsiz denetim kuru-

luglarinin, iligkili olduklari kuruluglarin isimlerini
belirttikleri ancak bu iliskiden dolay1 sahip ol-
duklar1 haklart ve sorumlu olduklart yiikiimlii-
liikleri belirtmedikleri goriilmiistiir. Iliskilerin
mahiyeti hakkinda ac¢iklamada bulunurken, 6n-
celikle iligkili denetim kuruluslarinin ve diger
igletmelerin miisteri kabul siireclerinde kurulusun
denetim miisterileri i¢in bagimsizlikla ilgili
gerekli prosediirleri olusturup olusturmadigini
belirtmesi énem arz etmektedir. Kuruluglar bu
konuda uygulamaya koydugu prosediirler hakkinda
aciklamada bulunmalidirlar.

Raporlarin organizasyon yapist ile ilgili bolim-
lerinde, bagimsiz denetim kuruluslarinin idari
birimlerin tanitimi, yonetim kurulu ve diger ku-
rullara iiye atama esas ve ilkeleri, yonetim kurulu
ve diger kurullarin gorevleri hususlarinda bilgi
vermedikleri goriilmiistiir. Bu boliimde organi-
zasyon semasinda ilgili birimlerin yoneticilerinin
kim olduklarinin, birimlerinin birbirleri ile ilig-
kilerinin acik olarak belirtmeleri 6nem arz et-
mektedir.

Incelenen seffaflik raporlarmin kalite giivence
sistemi incelemeleri ile ilgili boliimlerinde ince-
lemelerin yapildigi tarihleri cogunlukla agiklan-
mamistir. Bunun yani sira tiim kuruluslar, yiirii-
tiillen incelemelerin sonuclart hakkinda bagimsiz
denetim kuruluglarinin detay bilgi paylasmadiklari
goriilmiistiir. Financial Reporting Council (FRC)
tarafindan yapilan degerlendirmede agiklandigi
gibi seffaflik raporlarinda kalite giivence sistemi
incelemelerinin sonuglari hakkinda resmin ta-
maminin goriilmesini saglayacak nitelikte bilgi
verilmesi faydali olacaktir. Bu tiir bilgiler sunu-
lurken inceleme raporlarinin yalnizca olumlu ki-
simlarindan alintt yapilmamasi gerekmektedir.
Incelemeyi gerceklestiren kurulus tarafindan sa-
dece olumlu kisimlardan alint1 yapilmasi raporun
icerigini oldugundan farkli gosterebilir. Boyle
bir durum kurulug acisindan pazarlama amacina
hizmet edebilir fakat seffaflik raporunun amaclari
acisindan bu durum uygun bir yaklagim olmaz.
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Denetim hizmeti verilen KAYIK’ lerin listelendigi
boliimde tiim bagimsiz denetim kuruluslar: de-
netim hizmeti verdikleri firmalar1 seffaflik ra-
porlarinda belirtmiglerdir. FRC tarafindan yapilan
calismada acgiklandigi gibi bagimsiz denetim hiz-
meti sunulan KAYIK digindaki igletmelere yer
verilirken listedeki isletmelerin hangilerinin KA-
YIK oldugunun belirtilmesi gerekmektedir. Bir
bagimsiz denetim kurulusu, diger bagimsiz de-
netim kuruluglarindan farkli olarak, denetim
ekiplerinde gorev alan denet¢ilerin listesini ve
denetim hizmetinin ge¢cmiste hangi yillarda su-
nuldugu bilgisini seffaflik raporunda paylagmustir.
Bu bilginin seffaflik raporlarinda sunulmasi, ku-
ruluslarin rotasyon hiikiimlerine uyumunun iz-
lenmesi konusunda bilgi elde edilmesine olanak
sagladigindan iyi uygulama o6rnegi olarak one
cikmistir. Ayrica Avrupa Birligi tarafindan ya-
yimlanan 537/2014 sayili diizenleme (537/2014
Sayili Diizenleme, 2014) ile kilit sorumlu denet-
cilerin ve caligsanlarin rotasyonuna iligkin politi-
kalarin agiklanmasi zorunlulugu getirilmistir. Bu
kapsamda bagimsiz denetim kuruluglar1 sonraki
yillarda seffaflik raporlarinda rotasyon politika-
larin1 ve uygulamalarini agiklamalari gerekecek-
tir.

Siirekli egitim politikast ile ilgili boliimlerde
egitim politikalar1 hakkinda bilgiyi az sayida
kurulusun verdigi goriilmiistiir. Raporlarda genel
politikalardan bahsedilirken bazi bagimsiz denetim
kuruluglar1 yil igerisinde c¢alisanlarin aldiklari
egitimleri katilimcilari ile belirtmislerdir. Bu bo-
liimde egitim politikalarinin a¢iklanmasi denet-
cilerin y1l igerisinde ortalama kag¢ saat ve hangi
konular agirlikli olmak iizere egitim aldiklarinin
belirtilmesi rapor kullanicilara bu konuda daha
fazla bilgi saglayacaktir.

Bagimsiz denetim kuruluslarinin seffaflik rapor-
larinin bagimsizlik ilkesine uyum béliimlerinde

yapmis oldugu aciklamalarin kalitesinin diisiik
seviyeli oldugu goriilmiistiir. Bu sebeple bagimsiz
denetim kuruluslart bagimsizlikla ilgili prose-
diirlerini detayli bir sekilde agiklamalar1 ve bu
uyumun nasil gdzden gecirildigini agiklamalarina
dahil etmeleri gerekmektedir. Ayrica, kuruluglarin
bagimsizlik prosediirleri kapsaminda tespit edilen
aykiriliklarin ele alan prosediirlerini de agikla-
malar1 gerekmektedir.

Seffaflik raporlarinin gelirlerin dagilimu ile ilgili
boliimiinde bir grup bagimsiz denetim kurulu-
sunun, Bagimsiz Denetim Y 6netmeligi’nde on-
goriilen basliklar1 dikkate almayarak farkli adlar
ve gruplandirmalar altinda finansal bilgilerini
sunduklar1 goriilmiistiir. Bu nedenle bagimsiz
denetim kuruluslarinin sundugu bilgiler karsi-
lastirilabilir olmaktan uzaklagsmistir. Bu boliimde
yapilacak agiklamalarin yonetmeligin Onerdigi
sekilde yapilmasi gerekmektedir.

Sorumlu denetgilerin iicretlendirilmesi ile ilgili
boliimde yiizeysel bilgiler verildigi goriilmektedir.
FRC tarafindan hazirlanan raporda da belirtildigi
gibi iicretlendirme politikasinin anlasilabilir
olmasi i¢in bu politikanin bilesenleri ve bunlarin
agirliklari hakkinda bilgi verilmesi gerekmektedir.
Bununla beraber, sorumlu denetcilerin iicretlen-
dirme politikasinin denetim dig1 faaliyetlerden
elde edilen gelirleri dikkate almadigi hakkinda
bir beyanin bulunmast seffaflik raporunun amaglart
acisindan 6nem arz etmektedir.

Seffaflik raporlarinin kalite kontrol sistemine
iliskin boliimleri incelendiginde az sayida bagimsiz
denetim kurulusunun kalite kontrol sisteminin
etkin ¢alistigina dair yonetim beyanina yer verdigi
goriilmiistiir. Oniimiizdeki yillarda hazirlanacak
raporlarda bagimsiz denetim kuruluglarinin bu
beyanin agik olarak ifade etmeleri 6nem tasi-
maktadir.
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GIRIS

lusal ve uluslararasi piyasalarda bagarili
' | olmay1 hedefleyen isletmelerin yeni re-
kabet ortaminda faaliyetlerini siirdiire-
bilmeleri i¢in yeterli biiyiikliikte olmalar1 gerek-
mektedir. Bundan dolayidir ki isletmeler kiire-
sellesen diinya ekonomisinin rekabetci ortamina
uyum saglama, riski azaltma, pazar payimi koruma
ve pazar payini genisletme gibi amaclarla biiyii-
meyi temel ilke edinmektedirler.

Biiyiime yollarinin en 6nemlisi ve son zamanlarda
yayginlasant ise cogunlukla ayni faaliyet alanindaki
isletmelerin birlesmeleridir. Isletmeler biiyiimenin
saglanmasi amaci ile teknolojilerini ve giiclerini
birlestirerek rekabetci ortama uyum saglama yo-
luna gitmektedirler. Boylece daha karli bir yap1
olusturularak, isletmeye daha giiclii finansman
saglanmaktadir.

Isletme birlesmelerinde isletme degerinin tespit
edilmesi ve birlesme islemlerinin muhasebeles-
tirilmesi onem tagimaktadir. Birlesmeye konu
olan igletmelerin 6zellikle ayri iilkelerde faaliyet
gostermesi ve farkli muhasebe politikalar, farkli
raporlama sistemleri uygulamasi, finansal tablo
kullanicilar1 agisindan bir takim sorunlari da be-
raberinde getirebilmektedir. Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 IFR3 “Isletme Birles-
meleri” Standardi; isletmelerin birlesmesi siire-
cinde olusabilecek menfi durumun ortadan kal-
dirilmasini ve kiiresel anlamda bir biitiinliik sag-
lanmasini amag¢lamaktadir. Bu standarda uyumlu
olarak Kamu Go6zetim Kurumu Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu tarafindan yayinlanan
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi ayni
islevi yerine getirmektedir.

Bilimler Enstitiisii i, Ankara, 2008,

Bu calismanin amaci, giiniimiizde dnemi gittik¢e
artan igletme birlesmeleri hakkinda bilgi vermek,
isletme birlesmelerinin gelisimini anlatarak Tiir-
kiye Finansal Raporlama Standardi 3 kapsaminda
uygulanan yontemlere ve muhasebe iglemlerine
deginerek isletme birlesmelerinin anlasilmasina
yardimci olmaktir.

1. ISLETME BIRLESMELERI

1.1. Isletme Birlesmeleri Kavram ve Kapsa-
mi

Canl1 organizmalar olarak gordiigiimiiz igletme-
lerin biiyiimeleri kacinilmaz bir zorunluluktur.
Isletmelerin biiyiime sekillerinden birisi isletme
birlesmeleridir. Isletme birlesmeleri farkli dii-
zenleyici kurumlar tarafindan farkli gekillerde
tanimlanmis ve diizenlenmistir.

Isletme birlesmelerini kavramsal olarak olarak
su sekilde tanimlayabiliriz: Genel bir tanimlamayla
iki ya da daha fazla igletmenin biiyiime amaci
giiderek faaliyetlerini ekonomik ve hukuki olarak
bir biitiin haline getirmesi, yani isbirligine git-
mesidir'.

TTK’ ya gore, Ticaret igletmelerinde bir yap1
degisikligi tiirii olan birlesme, birden fazla islet-
menin, anlasilarak hazirlanan birlesme sozles-
mesine istinaden, birlesmeye katilan bir igletme
bilinyesinde veya yeni kurulan bir igletme biin-
yesinde bir araya gelmeleri, yeni kurulan veya
biinyesinde birlesilen isletme disinda kalan igletme
ya da isletmelerin tasfiyesiz olarak sona ermesi
ile sonuglanan bir hukuki miiessesedir’.

TFRS 3’e gore ise igletme birlesmesi, edinen is-
letmenin bir veya birden fazla isletmenin kont-
roliinii ele aldig1 bir islem veya bir olaydir. Bir-

Naz SAYARI, UFRS 3R Kapsaminda Isletme Birlesmeleri, (Yaymnlanmamus Lisans Tezi), Baskent Universitesi Sosyal

Kiirsat GOKTURK, Tiirk Ticaret Kanununa Gére Ticaret Sirketlerinin Birlesme Siireci ve Bazi Sorunlar, Gazi

Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi C. XVII, Y.2013, Sa. 1-2,
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lesme sonucunda, farkli isletmeler tek bir igsletme
catisi altinda tek bir finansal raporlama seti dii-
zenlerler.

1.2. isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Biiytimek zorunda olan isletmelerin birlesme
yolunu se¢meleri konusunda bircok neden sayi-
labilir. Bu nedenlerin cesitliligi tilkelerin sosyal
ve ekonomik durumlarina, toplumun 6zelliklerine,
isletmelerin 6zelliklerine ve zamana gore degi-
sebilmektedir. Isletmeleri birlesmeye iten ne-
denleri tek bir climleyle 6zetleyecek olursak, bu
da isletmelerin mevcut degerini tek bir igletme
catis1 altinda artirma diisiincesidir.

Birlesme sonucunda ulagilan ekonomik giic, bir-
lesen isletmelerin ekonomik varliklarinin tek tek
toplamindan daha yiiksektir. Sinerji etkisi ile
aciklanan bu durum, igletme birlesmelerinde bir-
lesilen isletmelerin degerinin, birlesmeden once
ayr1 ayri igletmelerinin degerlerinin toplamindan
daha biiyiik olmasi seklinde de tanimlanabilir.

Birlesmeye karar veren igletmelerin, birlesme
gorlismelerinden Once, sinerji etkisini belirleye-
bilmeleri, yapilacak olan goriigsmelerin basari ile
sonu¢lanma olasiligini artirmaktadir. Bu durum
isletmelere, birlesme goriismelerinde daha avantajl
konumda bulunma olanagini saglamaktadir®.

Isletmeleri birlesmeye iten baslica nedenler sun-
lardir:

+ Olgek Ekonomisinden Faydalanmak

» Yetenekli Yonetime Sahip Olma Arzusu
« Igsel Biiyiimeye Gore Avantajlart

» Finansman Kolaylig:

* Vergi Avantaji

« Isletmelerdeki Serbest Nakit Akimlari

* Cesitlendirme

o Pazar Giicii

1.3. Isletme Birlesmelerinin Tiirleri

Isletmelerin faaliyet konularina ve hukuki yapi-
larina gore farklilik gosteren igletme birlesme
tiirleri vardir. Literatiirde en yaygin olan igletme
birlesme tiirleri “igletmelerin ekonomik faaliyet
konularina” ve “hukuki yapilarma gore” smif-
landirarak gruplanmaktadir.

Bu isletme birlesmelerinin ana bagliklarina gore
tiirleri goyledir:?

A — Ekonomik Faaliyet Konularina Gore Isletme
Birlesme Tiirleri:

a- Yatay Birlesmeler
b- Dikey Birlesmeler
- Geriye Dogru Dikey Birlesme
- leriye Dogru Dikey Birlesme
c- Dairesel Birlesmeler

d- Karma Birlesme

3 Orhan (;ELiK, Sirket Birlesmeleri, Turhan Kitabevi, Ankara, 1999,

4

CELIKi, a.g.e, Fatma OZTURK, Sirket Birlesmelerinde Belge Yonetiminin Entegrasyonu: Banka Birlesmeleri, (Ya-

yinlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Marmara Universitesi Tiirkiyat Arastirmalar1 Enstitiisii Bilgi ve Belge Yénetimi Ana-
bilim Dali, Istanbul, 2008, Hiiseyin AKAY, Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Yaylim Matbaas, istanbul, 1997, s. 14
vd., Ibrahim AKGOBEK, Biiyiime Stratejisi olarak Sirket Birlesme ve Satinalmalar1 Tiirk Perakende Sektoriinde

Bir Arastirma, (Yayinlanmanus Yiiksek Lisans Tezi), Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,

Tezi, Karaman, 2011

5 Bu konuda genis bilgi icin bakimiz: AKAY, a.g.e., CELIK, a.g.e., NAS a.g.e., Melike SERCE, Sirket Birlesmelerinin
Finansal Degerlemesi ve Tiirkiye’de Sirket Birlesmeleri, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,), Marmara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii istanbul, 2009, Giildan KILIC, Isletme Birlesmeleri ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 UFRS) I1I,, (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,) Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,

Izmir, 2011
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e- Cok Yonli Dagilma ve Birlesme

B — Hukuki Yapilarina Gore Isletme Birlesme
Tiirleri

a- Bicimsel Birlesmeler
i-  Trost
ii- Holding
iii- Konsorsiyum
iv-  Combination (Birlesme)
- Devralma (Merger)
- Satin Alma
- Konsolidasyon
v-  Ele Gecirme
vi- s Ortakliklart
b- Bicimsel Olmayan Birlesmeler
i-  Centilmenlik Anlagmasi
ii- Kartel
iii- Cikar Gruplari

iv-  Yonetim Kuruluglarinin Ayni
Kisilerden Olugsmasi Nedeni Ile
Isbirligi Icinde Calisan Isletmeler

2. TURKIYE’DE ISLETME BIRLESMELE-
Ri

2.1. Tarihsel Siirec

Ulkemizde, en eski birlesme 1874 yilinda Avus-
turya sermayeli Avusturya — Osmanli Bankasi
ile Fransiz — Ingiliz sermayeli Bank-1 Osman-i
Sahane’ nin birlesmesi olarak bilinir. Tiirkiye’de
isletme birlesmeleri daha ¢ok 1950°1i yillardan
sonra, Ozellikle kamu ve bankacilik sektoriinde

goriilmeye baglanmistir. 1959°da Muha Bank ve
Tiimsu Bank, Tiirkiye Birlesik Tasarruf ve Kredi
Bankasi ad1 altinda, ardindan 1962 ve 1963 yil-
larinda Tiirk Ekspres Bankasi ve Bugday Bankas,
Anadolu Bankasi adi altinda birlestirilmis, Ankara,
Istanbul, Izmir Halk Sandiklari ise Halk Banka-
s’na devredilmisgtir®.

1990’11 yillarin bagina kadar birlesme ve devral-
malar Tiirkiye ekonomisinde istenen olciide ge-
lismemistir. Bu yillarda smurli olarak goriilen
devralmalar da aslinda alacakli bankalarin zor
durumda olan isletmeleri devralmas: seklinde
tanimlanabilir’.

1990’11 yillarin basindan itibaren 6zel sektorde
ise birlesmeler iki temel amag i¢in yapilmaktadir.
Bunlarin birincisi, holdinglerin grup isletmelerini
birlestirmeleri seklindedir. Bu tarz birlesmelere
en giizel ornek Ko¢ Grubu’nun yapmis oldugu
beyaz esya sektoriindeki isletmelerini birlestir-
mesidir. Ikinci olarak da holdinglerin geniglemesi
icin yapilan birlesme ve devralmalardir. Bu tarz
genislemelerde 6zellikle iki 6nemli sektor goze
carpmaktadir. Bu sektorler bankacilik ve medyadir.
2001 yilinda banka birlesmelerini 6zendirici ni-
telikteki diizenlemelerin tamamlanmasinin ar-
dindan 6zel sektor bankalarmin da birlesme ca-
lismalar1 baglamistir. Once Osmanli Bankasi ile
Korfezbank birlesme siireci tamamlanmis; ar-
dindan

T. Garanti Bankas1 A.S. ile Osmanli Bankasi
T.A.S.’nin birlesmesi dogrultusunda karar alin-
mustir. Ozellikle 2004 yilindan itibaren birlesme
ve satin alma rakamlar1 incelendiginde gerek
islem sayisi, gerekse islem degeri olarak onemli
olciide artiglar yasandigi goriilmektedir®.

6 NAZ, a.g.e., Fatma OZTURK, Sirket Birlesmelerinde Belge Yonetiminin Entegrasyonu: Banka Birlesmeleri, (Ya-
yinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Marmara Universitesi Tiirkiyat Aragtirmalar1 Enstitiisii Bilgi ve Belge Yonetimi Ana-

bilim Dali, Istanbul, 2008; AKAY, a.g.e.
7 NAZ, a.g.e., OZTURK, a.g.e., AKAY, a.g.e.,
8 NAZ, a.g.e., OZTURK, a.g.e.,AKAY, a.g.e.,
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2.2. Tiirkiye’de Isletme Birlesmelerinin Hu-
kuksal Diizenlemeleri

Ulkemizde isletme birlesmeleri bircok kanunda
diizenlenmistir. Bunlarin baginda 6102 sayili
Kanunla ihdas edilen Yeni Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK) gelmektedir. Vergi kanunlarinda da birlesme
ile ilgili baz1 diizenlemeler bulunmaktadir. Diger
taraftan Sermaye Piyasast Kurulunun (S.PK) dii-
zenlemelerinde de halka acik isletmeleri ilgilen-
diren isletme birlesme ve devralmalarma iligkin
hiikiimler yer almaktadir. Bunlarin diginda Re-
kabetin Korunmasi Hakkinda Kanun da rekabeti
azaltma etkisinin olup olmamasi bakimindan ig-
letme birlesmeleri ile ilgilenmektedir.

Asagida, isletme birlesme ve devralmalar1 ko-
nusunda iilkemiz kanunlarindaki diizenlemeler
incelenmektedir.

2.2.1. Tiirk Ticaret Kanunu Acisindan Isletme
Birlesmeleri

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun 136. maddesine
gore isletmelerinin birlesmeleri, “devralma‘ veya
“yeni kurulus®” seklinde gerceklesebilmektedir.

Birlesme, mevcut isletmelerden biri biinyesinde
gerceklesiyorsa, burada bir igletmenin diger is-
letmeyi devralmasi seklinde gerceklesen birlesme
s0z konusudur. Devralma seklindeki birlesmede;
devralan yani biinyesinde birlesilen isletme dev-
rolunan bagka bir deyisle birlesen igletmeyi biitiin
malvarligi ile devralir ve birlesme ile devrolunan
(birlesen) isletme infisah olur ve ticaret sicilinden
silinir (6102 TTK, m.136/4). Devrolunan igletme
sona ererken, devralan igletmenin tiizel kisiligi
devam eder.

Birlesme devralma seklinde yapilmis ise devro-
lunan isletmenin malvarligi karsiliginda bir de-
gisim oranina gore devralan isletmenin paylari
belirlenmektedir. Bu paylar devrolunan isletmenin

®  KILIC, a.g.e..

ortaklari tarafindan kendiliginden iktisap edilmesi
suretiyle de birlesme gerceklesmektedir. Bunun
yaninda birlesme sézlesmesinde ayrilma akgesi
de ongoriilebilmektedir. (6102 Sayili TTK, m.
136/3).

Diger taraftan, birlesme mevcut isletmeler disinda
kurulan yeni bir igletme biinyesinde gerceklesi-
yorsa, yeni kurulus seklinde birlesme s6z konusu
olmaktadir. Yeni kurulus seklindeki birlesme ka-
nunun 136/1-b maddesinde agiklanmaktadir.

Bu madde uyarinca isletmelerin yeni bir igletme
icinde bir araya gelmeleri yeni kurulus seklinde
birlesmedir. Birlesme yeni kurulus seklinde ola-
caksa bu 6102 sayili kanun ile 1163 sayili Koo-
peratifler Kanununun, ayni sermaye konulmasina
iliskin diizenlemeleri ve asgari ortak sayisina
iliskin hiikiimleri disindaki hiikiimleri uygulanarak
yapilacaktir (6102 sayili TTK, m.143)°.

Sermaye isletmelerinin, sahis isletmelerinin ve
kooperatiflerin hangi igletmelerle birlesebilecekleri
6102 sayili kanunun 137. maddesinde diizenlen-
mistir. Bu maddeye gore,

» Sermaye isletmeleri, sermaye igletmeleri ve
kooperatifler ile devralan isletme olmalari
kosulu ile kollektif ve komandit isletmeler
ile birlegebilirler.

» Sahus isletmeleri, sahis isletmeleri ve devro-
lunan isletme olmalar1 kosulu ile sermaye is-
letmeleri ile devrolunan isletme olmalari
kosulu ile kooperatifler ile birlesebilirler.

» Kooperatifler, kooperatifler ve sermaye islet-
meleri ile devralan isletme olmalart kosulu
ile sahis isletmeleri ile birlesebilirler.

6102 sayili TTK’ da isletme birlesmeleri agisindan
isletme tiiriine iligkin biitiin sinirlamalar ortadan
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kaldirilmis olmakla birlikte devralma yoluyla
birlesmelerde isletmelerin devralan isletme mi
yoksa devrolan isletme mi oldugu ag¢isindan si-
nirlamalar getirilmektedir.

6102 sayili kanundaki bu diizenleme ile sahis
isletmelerinin sermaye isletmeleri ile birlesmesine
olanak taninmasi, sahis isletmelerinin glintimiiziin
rekabet kosullarinda pazarda pay edinmesi ve
varliklarin1 devam ettirebilmeleri agisindan biiyiik
Oonem tagimaktadir.

Bu diizenleme ile kanun koyucunun, asil olarak
sorumlulugun sermaye ile sinirli oldugu islet-
melerde, sermayenin alacaklilar agisindan teminat
olusturmasini goz Oniinde bulundurarak, bu te-
minatin ortadan kalkmasina sebebiyet verebilecek
bir birlesmeye izin vermedigi diisiincesini mev-
cuttur. Kanun gerek¢esinde bu diizenlemenin se-
bebi “Sirket bor¢clarindan kisisel olarak sorumlu
olan ortaklarin, sirket bor¢larindan sorumlu tu-
tulmayan ortaklara doniismeleri uygun goriilmiis,
tersi reddedilmistir. Ciinkii sirket borclarindan
ortaklarin kisisel olarak sorumlu olduklart bir
sahuis girketinin anonim gsirkete iltihak etmesiyle,
sermaye sirketinin ortaklarimin sirket bor¢larmdan
sorumlu tutulmayacaklart bir konuma gelmeleri,
sahis girketinin alacaklilarimin korunmasint ge-
rektirir, fakat anonim sirket pay sahiplerinin ko-
lektif sirket ortag sifatiyla sinirsiz sorumlu ol-
malart halinde alacaklilarin korunmasina gerek
yoktur.” ifadeleriyle aciklanmaktadir'®.

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu, tasfiye siirecine
girmis isletmelerin de birlesmeye katilabilecegi
diizenlenmistir. Birlesmeye devrolunan isletme
olarak katilmast ve mal varligimin dagitimina
baslanilmamig olmast durumlarinda tasfiye ha-
lindeki isletmede birlesmeye taraf olarak katila-
bilmektedir. (TTK m. 138/1) Tasfiyeye girmis

10 GOKTURK, a.g.e.
1 GOKTURK, a.g.e.

olan isletmenin, hangi sebeple bu siirece girdigi,
birlesmeye iligkin hiikmiin uygulanmast baki-
mindan 6nem tagimaktadir!!.

Tasfiye siirecine girmis igletmelerin yani sira,
sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin
en az yarisi zararla kaybolan ya da borca batik
durumda bulunan bir igletmenin de birlesmeye
katilabilecegi Tiirk Ticaret Kanunu’ nda diizen-
lenmistir. (TTK m. 139/1) Isletmenin mali duru-
munun diizeltilmesine hizmet eden bu yontem,
tyilestirici birlesme olarak tanimlanmaktadir.

Isletmelerin Birlesmelerinde Ortakhk Paylar:
Ve Ortakhik Haklarinin Korunmasi

Birlesmenin ortaklik paylar1 ve haklarina etkileri
ile ilgili olarak yapilan diizenlemeler, TTK’ nin
140. ve 141. maddeleri kapsamindadir. Kanun’un
140. maddesinde ortaklik paymin ve haklarinin
korunmasi, 141. maddesinde ise ayrilma akcesine
iliskin diizenlemelere yer verilmektedir.

Birlesme hukukunda varolan iiyeligin devamliligi
ilkesi, birlesme sebebiyle devrolunan isletmede
sona eren pay ve ortaklik haklarinin, eg degerdeki
katilim haklartyla devralan isletmede devam et-
mesini ifade etmektedir. Bu ilke, TTK’ nin 140.
maddesinin ilk fikrasinda; “devrolunan sirketin
ortaklarmin, mevcut ortaklik paylarini ve haklarin
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari
ve haklar iizerinde istemde bulunma haklart
vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan sir-
ketlerin malvarliklarinin degeri, oy haklarimin
dagilimi ve onem tagiyan diger hususlar dikkate
alinarak hesaplanir’ hikkmiiyle diizenlenmektedir.

Birlesmeye katilan isletmelerin malvarliklari,
degisim iligkisinin tespitinde asil unsurdur. Burada
“birlesen igletmelerin malvarlig1” ile igletmenin
gergege uygun degeri ifade edilmektedir.'?

12 Mehmet Onur CELIKER, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda Sirket birlesmeleri, http://www.vergidegundem.com/tr
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Bununla birlikte TTK’ da ortaklik payinin ve
haklarinin korunmasi veya devamliligi ilkesine
tic onemli istisna getirilmistir. Bunlar; TTK’ nin
140. maddesinin 2. fikrasinda belirtilen “den-
klestirme 6demesi”, 141. maddenin birinci fik-
rasinda tanimlanan “ayrilma akgesi” ve 140.
maddenin 5. fikrasinda belirtilen, “intifa senet-
lerinin satin alinmasi” na iliskindir'3.

Devir yoluyla birlesmelerle ilgili olarak 6102
sayili TTK, m.140/3 de “Devrolunan sirketin
oydan yoksun paylarina sahip ortaklarina ayni
degerde, oydan yoksun veya oy hakkini haiz
paylar verilir.” denilmektedir. Devrolan isletmenin
ortaklar1 imtiyazli haklara sahip ortaklarsa bu
ortaklara devralan igletme tarafindan birlesmeden
onceki imtiyaz haklarina esdeger olan imtiyaz
haklar1 veya imtiyaz hakki yerine uygun bir
karsilik da verilebilmesi miimkiindiir. (6102 sayili
TTK, m.140/4)"*. Devrolan igletmenin 6zsermayesi
devralan isletme acisindan ayni sermaye niteliginde
oldugundan ayni sermaye konulmasina iligkin
hiikiimlerin igletilmesi gerekmektedir'.

TTK’ da, ayrica birlesme sdzlegsmesi ve birlegsme
raporunun bir iglem denetcisi tarafindan denet-
lenmesi ongoriilmiistii. (TTK m. 148) Ancak
Islem denetciligi 6335 sayili Yasa ile kaldirilnustir.
Buna ragmen, «Sirketlerde Yap: Degisikligi ve
Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Is-
birligine Iligkin Teblig» in 5/b maddesi uyarinca
birlesmede miilkiyet degisikligine konu olan mal
ve haklarin YMM veya SMMM tarafindan de-
gerinin tespit edilmis olmasi gerekmektedir. De-
netime tabi isletmelerde bu tespiti denet¢i yapa-
bilmektedir. Ayrica denetleme yapilmasinin tek
istisnasi vardir. O da kiiciik dlcekli isletmelerin

13 CELIKER, a.g.websitesi
4 CELIKER, a.g.websitesi

tiim ortaklarinin denetlemeden vazgecebilmesini
oylamasidir. Boyle bir durum s6z konusu ise de-
netlemeden vazgecilebilmektedir. (TTK, m.148)'

Birlesme islemi, birlesmenin ticaret siciline tescili
ile gecerlilik kazanmaktadir. Tescil aninda, dev-
rolan yani birlesen isletmenin biitiin aktif ve
pasifi kendiliginden devralan yani birlesilen is-
letmeye gecmektedir. Devrolan igletmenin ortaklari
birlesmeden sonra devralan igletmenin ortagi ol-
maktadir. Ancak bu sonug, devralan baska bir
ifadeyle birlesilen isletmenin kendi adina fakat
bu isletme hesabina hareket eden kisinin elinde
bulunan paylar ile devrolan isletmenin kendi
adina fakat bu isletme hesabina hareket eden ki-
sinin elinde bulunan paylar icin dogmamaktadir.
(TTK, m.153)

TTK’ ya gore, birlesmede alacaklilarin korunmasi
birlesme isleminin tamamlanmasindan sonra bas-
lamaktadir. Alacaklilarin korunmasina yonelik
olarak diizenlenmis olan TTK’ nin 157. madde-
sinde, alacaklilara sadece teminat talep etme
hakki taninmaktadir'’.

Devrolunan sermaye isletmesinin oy hakki veren
biitiin paylarina sahip olunmasi halinde, icerigi
daha dar kapsamli bir birlesme sézlesmesi ha-
zirlanmasi ile birlesme raporu, birlesmenin de-
netlenmesi ve inceleme hakkina iligkin hiikiimlerin
bu durumda uygulanmamasi ile birlesme soz-
lesmesinin genel kurulun onayima sunulmasina
gerek bulunmamasi saglanan kolayliklardir. Diger
taraftan devrolunan sermaye isletmesinin oy
hakki veren paylarinin yiizde doksanina sahip
olunmast durumunda, yukarida belirtilen kolay-
liklardan yalnizca azinlik pay sahiplerinin ko-
runmasi amaciyla birlesmenin denetlenmesi ve

15 Olcay KOLOTOGLU, A li Haydar YILDIRIM, Soru ve Cevaplarla Kobi Birlesmeleri, TURMOB Yayimlar1 No 371,

Ankara, 2009

¢ Israfil, ZOR,, Yusuf DINC, Selim CENGIZ, Isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve Muhasebe Uygulamalar:
UFRS/UMS ve VUK Kapsaminda Incelenmesi Cukurova Universitesi IIBF Dergisi Cilt:18. Sayi:1. Haziran 2014

17 KILIC, a.g.e.
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inceleme hakkina iligkin hiikiimler uygulanmak-
tadir'®.

2.2.2. Sermaye Piyasas1 Kanunu Acisindan
Isletme Birlesmeleri

Halka acik anonim sirketlerin veya halka agik
anonim sirket ile halka acik olmayan anonim
sirketlerin birlesmesi; TTK nu ve vergi kanunlari
yant sira esas itibariyle Sermaye Piyasasi Ka-
nununda diizenlenmistir.

Ortaklik devralma veya yeni ortaklik kurulmasi
yoluyla birlesme islemlerinde taraflardan en az
birinin halka a¢ik anonim ortaklik olmasi duru-
munda, birlesme iglemlerinde uyulacak esaslar
Seri: I, No: 31 “Birlesme Islemlerine Iliskin
Esaslar Tebligi”’nde diizenlenmistir.

S6z konusu teblig kapsaminda birlesme prosediirii
ve birlesme islemlerinde uyulacak esaslar asagida
ozetlenmektedir.

» Birlesmeye katilan igletmelerin yonetim ku-
rullart tarafindan birlesme sozlesmesi ve bir-
lesme raporu hazirlanir,

» Birlesmeye katilan isletmeler finansal tablo-
larini Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun mevzuati
cercevesinde diizenleyerek yetkili bagimsiz
denetim isletmelerine denetlettirilecektir

 Birlesmeye taraf olan igletmelerin 6zkaynaklari
bilirkisi incelemesinden gecirilerek tespit et-
tirilir,

+ Isletmelerde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi
halinde birlesme ve degistirme oranlar1 he-
saplanir. Eger 6zkaynak yonteminin diginda
bir yontem kullaniliyorsa hem 6zkaynak yon-
temine hem de diger yonteme goére oranlar
ayr1 ayr1 hesaplanir,

* Ortakligin devralinmasi yoluyla gerceklesen
birlesmelerde sermaye artirim tutari ve he-
saplanma esaslari tespit edilirken yeni kurulusta
sermaye tutari ve hesaplanma esaslari dikkate
alinur,

« Bilirkisi incelemesinin yan1 sira Sermaye Pi-
yasast Kurulu tarafindan belirlenen farkli bir
kurulus tarafindan da uzman kurulus incelemesi
gerceklestirilir.

Ortaklik paylari sermaye artirim yoluyla yapildigi
durumda Sermaye Piyasas1 Kurulu uzman kuru-
lusun bu konuda yapilan hesaplamalar1 incele-
mesini ister. Birlesme orani yapilan hesaplamalarin
baginda gelir. Bu oran soyle ifade edilir:

Birlesme orani ile devralan isletmenin arttirmasi
gerekli olan sermaye tutari hesaplanir. Daha
sonra devralan isletmenin birlesme 6ncesi sermaye
tutarmnin yukaridaki iglemden elde edilen birlesme
oranina boliinmesiyle ulagilacak sermaye tutari
tespit edilir.

Birlesmeye katilan her igletmenin pay tutar1 he-
saplandiktan sonra ise degistirme orani tespit
edilir. Burada, birlesmeye katilan igletmelerin
birlesme oran1 dahilinde mevcut bir paya karsilik
alacaklar1 payin ne kadar olacagini ifade etmek-
tedir.

2.2.3. Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan
Isletme Birlesmeleri

Kurumlar Vergisi Kanununda, isletme birlesme-
lerinin vergiye tabi olanlar1 “birlesme”, vergisiz
birlesmeleri ise “devir” olarak adlandirilmisgtir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda da Tiirk Ticaret
Kanunu’'nda oldugu gibi birlesme tiirleri, iki
veya daha fazla isletmenin bir araya gelmesiyle
yeni bir isletme kurmasi ve bir ya da birden
fazla igletmenin mevcut bir isletme altinda bir-

18 Onder YUCEBAS, Sirket Birlesmeleri ve Tiirkiye Uygulamasi, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi) Ankara Univer-
sitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti 1§1etme Anabilim Dali, , Ankara, 2005
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lesmesi olarak ikiye ayrilmistir. Ancak Tiirk Ti-
caret Kanunu’ndan farkli olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18. maddesinde “Bir veya birka¢
kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme
sebebiyle infisah eden kurumlar bakinmindan
tasfiye hiikmiindedir. Ancak birlesmede tasfiye
kdri yerine birlesme kart vergiye matrah olur”
denmektedir. Bunun nedeni, birlesen igletmenin
bilangosunda var olan gizli yedeklerin, tasfiye
seklinde yapilan birlesme islemi ile vergi disi
birakilmasini engellemektir'.

Kurumlar Vergisi Kanunun 18. Maddesinde yer
alan birlesme kérindan kisaca bahsedecek olursak;
igletmelerin birlesme dncesi servet degeri (birlesme
dolayisi ile infisah eden isletmenin birlesmeden
onceki mali bilAncosuna gore tespit edilen 6z-
sermayesi) ile isletmelerin birlesmede esas alinan
servet degeri (birlesilen isletmeye intikal edecek
varliklarin, Vergi Usul Kanunu’'nun iktisadi ig-
letmelere dahil kiymetlerin degerlenmesi ile ilgili
hiikiimlerine gore degerlenmesi sonucu belirlenen
deger) arasindaki olumlu fark birlesme karidir.

Birlesme kari su ii¢ kaynaktan elde edilen karlar
degerlendirilmektedir?:

« Infisah eden isletmenin, tiizel kisiliginin sona
erdigi tarihe kadar devam eden ticari faaliyeti
nedeniyle ortaya ¢ikan kar,

+ Infisah eden isletmenin varliklarina bigilen
yeni degerler nedeniyle olusacak kar,

« Infisah eden isletmenin kayitlarinda bulunmasa
da, isletmenin serefiyesinin belirlenmesinden
dogacak kardan, meydana gelmektedir.

Bunun yaninda, miinfesih isletmenin veya islet-
melerin ortaklarina veya sahiplerine birlesilen

isletme tarafindan verilen degerler, isletmenin
tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler
olarak kabul edildiginden, ortaklara veya sahiplere
verilen bu degerlerin birlesme karinin hesaplan-
mas1 sirasinda birlesme kérina ayrica ilave
edilmesi gerekmektedir. S6z konusu karlar, bir-
lesme donemi sonundaki servet degerinden, bir-
lesme donemi basindaki servet degerinin ¢ika-
rilmast suretiyle saptanarak kurumlar vergisi
matrahini olusturmaktadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi
uyarinca asagida sayilan kosullarin birlikte mev-
cudiyeti halinde birlesme islemleri Kurumlar
Vergisi Kanunu kapsaminda devir hiikkmiinde ol-
maktadir.

» Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile
birlesilen kurumun kanunt veya is merkezle-
rinin Tiirkiye’de bulunmasi.

» Miinfesih kurumun devir tarihindeki bildnco
degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir
biitiin halinde devralinmast ve aynen bilan-
cosuna gegirilmesi.

Devrolan isletme ile devralan isletme arasinda
istirak iligkisi olmasi durumunda, devralan igletme
biinyesinde yapilacak sermaye artisinin s6z
konusu istirak paylarma isabet eden tutardan
daha az gerceklesmesi kanunda belirtilen sartlarin
ihlali anlamina gelmemektedir.

Devralma seklinde yapilan birlesmelerde, devralan
isletmenin devrolan isletmede istiraki varsa, dev-
ralan isletmenin hisse senetlerinin devrolan
isletme hisse senetlerine oranla daha fazla deger
kazanmasi halinde, devralan isletme lehine bir
kar ortaya ¢ikmaktadir. Bu kr uygulamada emis-
yon primi olarak degerlendirilmektedir.?!

19 Ismail BARINIR,, isletme Birlesmelerinin Kurumlar Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu ve Ozellik Arz Eden
Konular http://www.ozdogrular.com/content/view/19283/, Erigim tarihi 13.12.

2 BARINIR, a.g.websitesi
2l BARINIR, a.g.websitesi
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2.2.4. Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
Acisindan Isletme Birlesmeleri

4054 sayili Rekabet Kanunu’ nun 7., 10. , ve
11. , maddelerinde isletme birlesmeleri ve dev-
ralmalariyla ilgili diizenlemeler yapilmistir.
Ayrica, Rekabet Kurulu'ndan izin alinmas: ge-
reken birlesme ve devralmalar hakkinda 12 Agus-
tos 1997 tarihli 1997/1 no’ lu teblig yayinlan-
migtir.

4054 sayili kanunun 7. maddesine gore; “bir ya
da birden fazla tegebbiisiin hakim durum yarat-
maya veya hakim durumlarin daha da giiclen-
dirmeye yonelik olarak, iilkenin biitiiniinii yahut
bir kismunda herhangi bir mal veya hizmet piya-
sasindaki rekabetin onemli olciide azaltilmast
sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya
herhangi bir tesebbiisiin ya da kiginin diger bir
tesebbiisiin mal varligu yahut ortaklik paylarinin
tiimiinii veya bir kismuni ya da kendisine yonetimde
hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras
yoluyla iktisap durumu hari¢ olmak iizere, dev-
ralmast hukuka aykirt ve yasaktir.”

Bu maddenin uygulamasina yonelik olarak ¢i-
karilan 1997/1 sayili Teblig’ in “Birlesme ve
Devralmalarin Degerlendirilmesi” baslikli 6.
maddesine gore birlesme ve Devralmalar deger-
lendirilirken ozellikle;

» Birlesmeye katilan isletmelerin faaliyet gos-
terdikleri sektorlerin yapisi ve iilke icinde ve
disinda yerlesmis olan tesebbiislerin fiili ve
potansiyel rekabeti bakimindan tilkedeki etkin
rekabetin korunmasi ve gelistirilmesi ihtiyaci,

» Birlesme islemine taraf olan isletmelerin, pa-
zardaki durumu, ekonomik ve mali giicleri,
saglayici ve kullanici bulabilme alternatifleri,
arz kaynaklarina ulagilabilme veya pazarlara
giris olanaklar1; pazara giriste herhangi bir
yasal veya diger giris engelleri, ilgili mal ve
hizmetlere olan arz-talep egilimleri, araci ve

son tiiketicilerin menfaatleri, rekabet engeli
seklinde olmayan ve tiiketiciye avantajlar
saglayan teknik ve ekonomik siirecteki gelis-
meler ve diger hususlar géz oniinde tutulur
ifadeleri yer almaktadir.

Hgili Kanunun 10. maddesinde; Kanunu’ un 7.
maddesi kapsamina giren birlesme ve devralma
anlagsmalarinin Kurul’” a bildirildigi tarihten
itibaren Kurul’ un 15 giin icinde 6n inceleme
yaparak birlesme veya devralma islemine ya izin
vermek ya da nihai inceleme yapmak iizere nihai
karara dek askiya almak kararlarindan birini ve-
recegi, Kurul’ un siiresi icinde herhangi bir cevap
vermemesi halinde birlesme veya devralma an-
lagmalarinin bildirim tarihinden itibaren 30 giin
sonra yiiriirliige girerek hukuki gecerlilik kaza-
nacag ifadelerine yer verilmektedir.

Kurula bildirilmesi zorunlu olan birlesme ve
devralma igleminin bildirilmemis olmasi ve
Kurul’ un da herhangi bir sekilde islemden ha-
berdar olmasi durumunda birlesme veya devral-
may1 resen incelemeye almaktadir. Kurul, inceleme
sonucunda birlesme veya devralmanin 7. maddenin
son fikrasina gore yasaklanan iglemlerden olmadigi
sonucuna varirsa, izin vermektedir. Ancak, ilgi-
lilerin bildirimde bulunmamalar1 nedeniyle 16/c
maddesi gere§ince para cezasi uygulanmakta-
dir.

Kurul, inceleme sonucunda birlesme veya dev-
ralmanin 7. maddenin son fikrasina gore yasak-
lanan iglemlerden oldugu sonucuna varirsa para
cezasl ile birlikte,

- Birlesme veya devralama isleminin sona er-
dirilmesine,

- Hukuka aykirt olarak gerceklestirilmis tiim
fiili durumlarin ortadan kaldirilmasina,

- Ele gecirilen her tiirlii payin veya mal varli-
ginin, sartlar1 ve siiresi Kurul tarafindan be-
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lirlenecek sekilde, miimkiin olmast durumunda
eski maliklerine iadesine, bu miimkiin olmadig1
takdirde iigiincii kigilere temlikine ve devri-
ne,

- Bunlarin eski malik veya iigiincii kisilere
temlik edilmesine kadar gecen siire icinde
devralan kisilerin devralinan tesebbiislerin
yonetimine hicbir sekilde katilamayacagina
ve gerekli gordiigii diger tedbirlere karar ver-
mektedir.

2.2.5. Diger Vergi Kanunlaria Gore Isletme
Birlesmeleri

2.2.5.1. Gelir Vergisi Kanunu

Kurumsallagmaya c¢alisan gahis isletmelerinin
biinyesindeki iktisadi kiymetlerin devrolunmasi
sirasinda degerlemeye tabi tutulacak olmast,
sahis isletmeleri agisindan biiyiik bir mali yiik
olusturacaktir. Bu yiikiin giderilmesi ve isletme-
lerin kurumsallagmalarinin tegvik edilmesi Vergisi
Kanunu’nun 81. maddesinin 2. fikrasi diizen-
lenmistir. Bu diizenlemeye gore; kazanci bilango
esasina gore tespit edilen sahis isletmelerinin
bilancosunun bir sermeye isletmesine aktif ve
pasifiyle biitiin halinde aynen devrolunmasi ve
devredilen bir sahis isletmesinin sahip veya sa-
hiplerinin isletmeden devir bilancosuna goére he-
saplanan Ozsermeyesi tutarinda ortaklik payi
almas1 sartlariyla, bu devir islemi nedeniyle
deger artis kazanci hesaplanmamakta ve vergiden
muaf tutulmaktadir.

2.2.5.2. Katma Deger Vergisi Kanunu

Katma Deger Vergisi Kanunu’ nun 1. maddesi
uyarinca vergili birlesmeler nedeniyle birlesen
ortakliga ait mallar emsal bedeli iizerinden KDV’
ye tabidir.

Vergisiz birlesmelerde ise Katma Deger Vergisi
Kanunu’ nun 17/4-c maddesi uyarinca birlesilen
isletmeye birlesen isletmeden intikal eden degerler

KDV’ ye tabi degildir. Bununla birlikte ayni ka-
nunun 30/a maddesinde vergiden istisna edilmis
bulunan mallarin teslimi ve hizmetlerin ifasi ile
ilgili alig vesikalarinda gosterilen veya bu mal
ve hizmetlerin maliyetleri icinde yer alan KDV
nin indirilemeyecegi belirtilmektedir.

2.2.5.3. Vergi Usul Kanunu

Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul
Kanununda yer alan esaslara gore degerlenir.
Sermaye isletmelerinin Vergi Usul Kanunu’'nun
328 ve 329. Maddelerine gore ayirdiklart yenileme
fonunun, isletmenin feshinden dolay1 kullanim
amacinin ortadan kalkmasi iizerine, birlesme
tarihi itibariyle kara eklenmektedir. Ayrica, dev-
ralinan sabit kiymetlerin amortismani devralan
isletme tarafindan yeniden belirlenerek ayril-
maktadir.

Devralan kurumun, devir dolayist ile yaptig1 gi-
derler, faaliyetin devamli bir surette genigletilmesi
ile ilgilidir. Faaliyetin devamli bir suretle genis-
letilmesi i¢in yapilan giderler ise, karsilifinda
maddi bir kiymet iktisap edildiginde, maliyet
unsurudur. Aksi halde gider sayilir (VUK, Mad.
282). Vergi Usul Kanunu’nun 282. Maddesinde
pestamalliklar olarak ifade edilen serefiye kayith
deger ile degerlenmekte ve bes yil igcinde itfa
edilmesi gerekmektedir. Ayrica, VUK 313. mad-
desine gore de degeri 800 TL’yi asmayan pesta-
malliklar istenirse dogrudan gider yazilabilmek-
tedir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teb-
liginde de serefiyenin maddi olmayan duran var-
liklar grubunda gosterilerek 5 yil icinde itfa edi-
lecegi hilkmiine yer verilmistir.

2.2.54. Damga Vergisi Kanunu

488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun, Damga
Vergisinden Istisna Edilen Kagitlar’ a iliskin 2
sayil1 tablonun IV/17 bendi uyarinca, birlesme,
devir, boliinme nedeniyle diizenlenen kagitlar
damga vergisinden istisnadir. Dolayisiyla devir
islemleri sirasinda diizenlenen birlesme sozles-
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meleri ve ana sézlesme degisikliklerinde damga
vergisi tahakkuk ettirilmeyecektir.

3- TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARDI 3 ISLETME BIRLESMELE-
Ri

Ulkelerin muhasebe politikalar1 ve standartlari
ile bunlarin belirlenmesine iliskin yapilanmalari
bazi farkliliklar tagimaktadir. Bu farkliliklar,
hukuki ve mali sistemin yapisi, isletmelerin
yapisi ve finansman yontemleri, muhasebe mes-
leginin gelisim diizeyi, gibi faktorlerden kay-
naklanmaktadir.

Ancak, son yillarda, iilkeler arasindaki muhasebe
standard1 farkliliklarini iilkelerin kendi uygula-
malarinda yapacaklar1 degisikliklerle uluslararasi
muhasebe standartlar ile uyumlandirarak azaltmak
yoniinde ¢alismalar yapilmaktadir.

Bu boliimde, Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dard1 3; Isletme Birlesmelerinin olusum siireci,
amaci, kapsami ve muhasebelestirme ilkeleri
hakkinda bilgi verilmektedir.

3.1. TFRS 3 Standardi ve olusum siireci

Isletme birlesmeleri standardi Uluslararasi Mu-
hasebe Standartlar arasinda, diinya ve iilke eko-
nomilerinin biiylime oranlarina olan katkisindan
dolay1 oldukca onemlidir. Bu nedenle finansal
tablo kullanicilarinin birlesmelerin sonuclariyla
ilgili dogru bilgilendirilmenin saglanabilmesi
icin igletme birlesmeleri standardina giiniimiize
kadar pek cok degisiklik getirilmistir.

3.2. Standardin Amaci

Bu standardin amaci, bir isletme birlesmesine
iliskin islemlerin raporlayan isletmenin finansal
tablolarinda nasil raporlanacagina dair esaslari
belirlemektir. Edinen igletmenin;

2 www.kgk.gov.tr

(a) Edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarini,
tanimlanabilir bor¢larini ve kontrol giicii olmayan
paylarini (azinltk paylarin) finansal tablolarinda
nasil dlgecegi ve muhasebelestirecegi,

(b) Isletme birlesmesinde serefiyeyi veya pazarlikl
satin alma sonucunda olusabilecek kazanci nasil
Olcecegi ve muhasebelestirecedi,

(c) Finansal tablo kullanicilarinin birlesmenin
niteligini ve etkilerini degerlendirebilmeleri i¢in
hangi bilgileri agiklayacagini yer almaktadir.”?

3.3. Standardin Kapsami

Bu standart, isletme birlesmesi tanimina uyan
islemlere veya diger olaylara uygulanir.

TFRS 3’e gore isletme birlesmesi, edinen islet-
menin bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii
ele aldig1 bir igslem veya bir olaydir. > Kontrol
ise “bir igletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
icin o isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin
idare etme giicli” olarak tanimlanmaktadir.

Isletme birlesmelerinin bir tarafinda edinilen,
diger tarafinda bir veya birden fazla isletmenin
kontroliinii ele alan edinen olarak tanimlanan is-
letme bulunmaktadir.

Edinen isletme diger isletmeler lizerindeki kont-
roliinli cesitli sekillerde saglayabilmektedir.
Edinen isletme;

» Nakit ve nakit benzeri varliklar1 veya diger
varliklar1 transfer ederek,

* Borg yiikiimliiliigii altina girerek,
« Ozkaynak paylarini ihrac ederek,

» Degisik sekilde bedel transferiyle veya

3 [sletme Birlesmelerine iligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi1 (TFRS 3) Hakkinda Teblig Sira No: 67
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e Bedel transferi olmadan, yalnizca soézlesme
yolu ile kontrolii saglayabilmektedir.

+ Isletme birlesmeleri hukuki, vergisel veya
ekonomik diger bagka nedenlerle cesitli se-
killerde gerceklesebilmektedir.

» Bunlara 6rnek olarak verilen bazi yapilandirma
sekilleri sunlardir:

» Edinen isletme bir veya birden fazla bagli or-
takligin kontroliinii ele gecirebilir ya da bir
veya birden fazla isletmeye ait net varliklar
yasal olarak edinen isletmeye gecer.

* Birlesen igletmelerden biri net varliklarmi
veya bu isletmelerin pay sahipleri kendi 6z-
kaynak paylarini diger isletmeye veya onun
sahiplerine transfer edebilir.

» Birlesen isletmeler net varliklarini veya s6z
konusu isletmelerin pay sahipleri kendi 6z-
kaynak paylarin1 yeni kurulan igletmeye dev-
redebilir.

» Birlesmeye katilan igletmelerden birinin nceki
sahiplerinin bir araya gelerek olusturdugu
grup, birlesen igletmenin kontroliinii ele ala-
bilir.

Standardin kapsami disinda kalan durumlar ise
sunlardir:

« Is ortaklig1 kurmak amaciyla farkli isletmelerin
bir araya geldigi isletme birlesmeleri,

» Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin
birlesmesi,

+ Isletme tanimina uymayan bir varligin veya
varlik grubunun satin alinmasi durumunda
edinen isletme, edindigi varliklar1 ve iistlendigi
borglar ayr1 ayr1 tanimlayarak muhasebelestirir.
Varlik grubunun maliyeti, birlesme tarihinde

gercege uygun degerlerine bagh olarak grup
icerisindeki tanimlanabilir varliklara ve borclara
dagitilir. Bu tiir bir islem ya da olay serefiyeye
yol agmamaktadir.

3.4. TFRS 3 Standardna Gore Isletme Bir-
lesmelerinin Muhasebelestirilmesi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardina gore,
biitiin igletme birlesmelerinin satin alma yontemine
gore muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Satin
alma yoOntemine gore, birlesme siirecindeki is-
lemlerde esas alinan edinen isletmedir.

Satin alma yonteminde; birlesme tarihi itibariyle
edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklari, ta-
nimlanabilir bor¢lari ve kosullu borg¢lari gercege
uygun degerleri ile degerlenip finansal tablolarda
raporlanmaktadir. Bu yontemde serefiye veya
ucuza satin alma ortaya ¢ikabilmektedir.

Satin alma yontemi uygulanirken agagidaki tes-
pitler ve Olciimlerin yapilmasi gerekmektedir.
Bunlar;

- Edinen isletmenin belirlenmesi,
- Birlesme tarihinin belirlenmesi,

- Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve tanim-
lanabilir yiikiimliiliiklerin, azinlik paylarinin
finansal tablolara yansitilmasi ve ol¢iilmesi,

- Pazarlikli satin alma siireci sonucunda olusa-
bilecek serefiye veya kazancin muhasebeles-
tirilmesi ve Olciilmesidir.

3.4.1 Edinen Isletmenin Belirlenmesi

Isletme birlesmelerinde edinilen bir veya birden
fazla isletme ile bu isletmelerin kontroliinii ele
geciren edinen bir isletme bulunmaktadir.

Edinen isletme, birlesme sonucunda birlesmeye
taraf olan edinilen igletme veya igletmeler iizerinde
kontrolii ele almaktadir. Edinen isletme belirle-
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nirken “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’’
da ki hiikiimler dikkate alinmaktadir. Buna gore

edinilen igletme iizerinde gii¢ saglayan haklara
bakmak gerekmektedir. (TFRS 10 md. 14-18)

Ancak TFRS 10 standardi hiikiimlerine gore
edinilen isletme belirlenemiyorsa asagidaki hu-
suslar dikkate alinarak edinen isletme belirlene-
bilmektedir.

a. Nakit veya baska varliklarin transferi veya
borg altina girilmesi yoluyla gerceklesen isletme
birlesmelerinde edinen isletme, nakit veya bagka
varliklari transfer eden veya borg altina giren is-
letmedir.

b. Ozkaynak paylarinin degisimine dayanan is-
letme birlesmelerinde, kendi 6zkaynak paylarini
ihra¢ eden isletme edinen isletmedir. Bununla
birlikte, Ters birlesmelerde kendi paylarini ihrag
eden isletme, muhasebe acisindan edinilen islet-
medir. Ozkaynak paylarinin degisimine dayanan
isletme birlesmelerinde edinen isletme belirle-
nirken asagidaki faktorler de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

« Isletme birlesmesi sonras1 genellikle birlesilmis
isletmedeki oy haklarinin en biiyiik kismini
elinde bulunduran isletme edinen igletme ol-
maktadir. Oy kullanma hakkinin en biiyiik
kismini elde tutan isletme belirlenirken, ola-
gandis1 veya 6zel oy kullanma anlagsmasinin
ve opsiyonunun, garantisinin veya doniistii-
riilebilir menkul kiymetlerin var olup olmadigi
dikkate alinmaktadir.

» Edinen isletme; birlesen isletmeler arasinda,
birlesilmis isletmenin yonetim kurulu veya
es deger organi iiyelerinin cogunlugunu segme
veya gorevden alma yetkisine sahip olan is-
letmedir.

» Birlesen igletmeler arasinda, birlesilmis is-
letmenin yonetimine hakim olan igletme ge-
nellikle edinen isletmedir.

» Birlegen isletmeler arasinda, birlesme 6ncesi
gercege uygun deger iizerinden diger isletme
veya isletmelere 6deme yapan edinen isletme

olmaktadir.

c. Birlesen isletmeler arasinda hasilat, varliklar
veya kar gibi unsurlari énemli derecede daha

biiyiik olan igletme edinen isletmedir.

d. isletme birlesmesinde edinen isletme belirle-
nirken, birlesen igletmelerden hangisinin birles-

meyi baglattig1 da dikkate alinmaktadir.

e. Isletme birlesmesini gerceklestirmek iizere
kurulan yeni bir isletme edinen isletme olmayabilir.
Eger bir isletme birlesmesini gerceklestirmek
tizere 6zkaynak pay1 ihra¢ edecek yeni bir igletme
kurulmus ise, birlesmeye katilan isletmelerden

biri edinen isletme olarak belirlenebilmektedir.
3.4. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

TFRS 3 uygulamasinda edinen isletmenin, edinilen
isletmenin kontroliinii ele gecirdigi tarih birlesme
tarihi olarak belirlenmektedir. Birlesme tarihi,
genellikle edinen isletmenin bedeli transfer ettigi,
edinilen igletmenin varliklarini edindigi ve borg-

larim distlendigi tarihtir.

Buna gore birlesme tarihinin belirlenmesinde is-
lemin hukuki olarak sona ermis veya ermemis
olmasinin bir énemi bulunmamaktadir. Edinen
isletme, edinilen isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarint elde etme giiciinii islemin hukuki
olarak tamamlanmasindan once elde etmisse bir-
lesme tarihi olarak hukuki olarak tamamlanma
tarihinden 6nceki bu tarihin esas alinmasi ge-

rekmektedir.
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3.4.3 Edinilen Tanimlanabilir Varliklarn, Ust-
lenilen Tamimlanabilir Bor¢larin ve Kontrol
Giicii Olmayan Paylarin Muhasebelestirilmesi
ve Olciilmesi

3.4.3.1. Muhasebelestirme Kosullar

TFRS 3 kapsaminda edinen igletme birlesme
tarihi itibariyle, edinilen tanimlanabilir varliklari,
tistlenilen tanimlanabilir borg¢lar1 ve edinilen ig-
letmenin kontrol giicli olmayan paylarim1 muha-
sebelestirmeye konu edecektir.

Edinilen igletmenin muhasebelestirmeye konu
edecegi varlik ve borglarin belirlenmesinde “ta-
nimlanabilir” olmasinin yani sira “Finansal Tab-
lolarin Diizenlenmesi ve Sunumuna Iliskin Kav-
ramsal Cerceve” deki varlik ve bor¢ tanimlarina
da uymasi gerekmektedir.

Bu dogrultuda birlesme tarihi itibariyle muhase-
belestirmeye konu edilecek olan edinilen tanim-
lanabilir varliklarin gelecekte ekonomik fayda
saglamasi olasiliginin muhtemel olmasi ve bu
varliklarin gercege uygun degerinin giivenilir
sekilde olciilebilmesi gerekmektedir. Yine iist-
lenilen tanimlanabilir bir bor¢tan s6z edebilmek
icin de isletmeden s6z konusu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in bir kaynak cikisi olasiliginin
olmasi ve bu yiikiimliiliigiin gercege uygun de-
gerinin giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi ge-
rekmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin
muhasebelestirmeye konu edilmesi ise bunlarin
gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilmesine baglhdir.

Ayrica edinilen igletmenin varlik ya da borg
olarak muhasebelestirmedigi kalemlerin edinen
isletme tarafindan birlesme islemi sonucunda
edinilen bir varlik veya bor¢ olarak muhasebe-
lestirmeye konu edilmesi miimkiindiir, bir varlik
veya borcun edinilen igletmenin finansal tablo-
larinda birlesme isleminden 6nce de bulunuyor
olmasi gerekmemektedir. Ornegin edinen isletme,
edinilen isletmenin finansal tablolarinda varlik

olarak muhasebelestirmedigi marka ismi, patent
veya miisteri iligkileri gibi tanimlanabilir maddi
olmayan duran varliklart birlesme islemi sonu-
cunda kendi finansal tablolarinda muhasebeles-
tirmeye konu edebilecektir.

Bunlarin yaninda, satin alma yonteminin uygu-
lamasinin bir parcasi olan muhasebelestirme
sartlarinin olusabilmesi i¢in; edinilen varliklar
ve lstlenilen borclar, ayr1 islemlerin sonucu
degil, edinen isletme ile edinilen isletme arasinda
isletme birlesmesi sirasinda el degistiren unsurlarin
bir parcasi olmalidir.

Edinen isletme, birlesme tarihinde iistlenilen ko-
sullu bir borcu muhasebelestirebilmesi i¢in s6z
konusu borcun ge¢misteki olaylardan kaynaklanan
cari bir yiikiimliiliik olmast ve gergege uygun
degeri giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi gerek-
mektedir.

Edinen igletme, edinilen tanimlanabilir varliklar
ve listlenilen tanimlanabilir borclart sonradan
diger TFRS’ leri uygulamak iizere gereken sekilde
siiflandirmali veya belirlemelidir. Bu siniflan-
dirmayla ilgili olarak iki istisna s6z konusudur.
Bunlar;

(a) Bir kiralama sozlesmesinin “TMS 17 Kiralama
Sozlesmeleri” Standardi uyarinca faaliyet kira-
lamasi veya finansal kiralama olarak siniflandi-
rilmasi ve

(b) Bir sozlesmenin “TFRS 4 Sigorta Sézlesme-
leri” Standardi uyarinca sigorta s6zlesmesi olarak
siiflandiriimasi.

Edinen isletme, bu sozlesmeleri sozlesme hii-
kiimleri ve sdzlesmenin gecerli oldugu tarihteki
diger unsurlar ¢ercevesinde siniflandirmalidir.

3.4.3.2. Ol¢iim Esaslart

Edinen igletme, edinilen tanimlanabilir varliklar
ve iistlendigi tanimlanabilir borglari birlesme ta-
rihindeki gercege uygun degerleri ile dlcer.
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TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardina gore,
edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar1
(azinlik paylarini) ya gercege uygun degeri ile
ya da edinilen isletmenin net tanimlanabilir var-
liklarinin orantili pay: ile 6l¢iilmektedir.

Bununla birlikte standardin ekinde bazi kalemlerin
oOlciilmesi ile ilgili olarak 6zellikle ilave agikla-
malara yer verilmigtir. Bunlar:

- Isletme birlesmesinde edinilen varliklar gergege
uygun degeriyle ol¢iildiikleri icin bu varliklarla
ilgili olarak elde etme tarihinde gelecekte
dogmast muhtemel deger diisiikliikleri icin
karsilik ayrilmaz. Ciinkii bu belirsizlik zaten
gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate
alimmakta olup, bu degerin icinde yer almak-
tadur.

- Edinilen igletmenin faaliyet kiralamasi yoluyla
kiract konumunda olmasi ve kiralama sartla-
rinin piyasa sartlarindan avantajh veya deza-
vantajli olmasi durumunda, edinen isletme
bu durumu ilave bir varlik veya bor¢ olarak
muhasebelestirmez

- Edinen isletmenin rekabet ya da baska ne-
denlerden dolay1 kullanma niyeti olmasa dahi,
edindigi maddi olmayan duran varlig1 gercege
uygun degeri iizerinden Olcmesi gerekmek-
tedir.

3.4.3.3. Muhasebelestirme ve Olgiim Ilkelerine
Iliskin Istisnalar

TFRS 3 de baz1 varlik ve bor¢larin muhasebe-
lestirme ve Ol¢iim ilkelerine iliskin olarak birtakim
istisnalar getirilmektedir. Muhasebelestirme ve
olciim ilkelerinin her ikisini de kapsayan kalemlere
iligkin istisnalar agsagida aciklanmaktadir.

Gelir Vergileri

Edinen isletme, bir isletme birlesmesinde edindigi
varliklardan ve {istlendigi bor¢larin gercege uygun

deger ile degerlemesinden kaynaklanan ertelenmis
bir vergi varligini ya da borcunu “TMS 12 Gelir
Vergileri” Standard1 na gére muhasebelestirir.

Edinen isletme, edinilen igletmenin birlesme ta-
rihinde var olan veya birlesme sirasinda varlik
veya borclarin gercege uygun deger ile degerlemesi
nedeniyle ortaya c¢ikan gecici farklarin vergi et-
kilerini ve gelecek donemlere devretmis vergiye
iligskin unsurlarmi, TMS 12 uyarinca muhasebe-
lestirmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Edinen isletme, edinilen isletmenin ¢alisanlarina
sagladigi fayda ile ilgili diizenlemelerine iligskin
borclart veya varliklart “ TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca olcerek

ve muhasebelestirmektedir.
Tazminat Varliklari

Bir igletme birlesmesinde edinilen isletme, edinen
isletmeyi, sozlesmeye istinaden, bir varligin veya
borcun tamamina veya bir kismina ait bir kosula
veya bir belirsizlige karsilik tazmin taahhiidiinde
bulunabilmektedir. Ornegin, edinilen isletme edi-
nen isletmeyi bir borg iizerindeki bir kosuldan
kaynaklanan belirli bir tutarin iizerindeki kayiplara
kars1 tazmin taahhiidiinde bulunabilmekte; diger
bir deyisle, edinilen isletme edinen isletmenin
borcunun belirli bir tutar1 gegcmeyecegini garanti
edebilmektedir.

Sonugta, edinen isletme bir tazminat varligi elde
etmektedir. Tazminat varligy, iligkili kalem mu-
hasebelestirildigi andaki 6l¢iim sekliyle olciil-
mekte, dolayisiyla bu varlik i¢in bir karsilik
ayirmak gerekebilmektedir. Ancak eger, iliskili
kalem gercege uygun degeri ile dl¢iilerek kayitlara
alinmig ise tazminat varligi da gercege uygun

degeri ile Ol¢iilerek muhasebelestirilmektedir.
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3.4.4. Serefiye veya Pazarhikh Satin Alma So-
nucunda Olusabilecek Kazancin Muhasebe-
lestirilmesi ve Olciilmesi

Serefiye kavramu, bir isletme birlesmesi sonucunda
tek olarak tamimlanamayan ve ayri olarak kay-
dedilemeyen edinilmis olan diger varliklardan
kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda seklinde
tanimlanmaktadir. Serefiye gelecekte ekonomik
fayda saglamak amaciyla yapilan 6demeyi ifade
etmektedir.

Isletme birlesmelerinde, satin alinan tanimlanabilir
net varliklarinin gercege uygun degerinin {izerinde
yapilan 6demeler serefiyedir. Satin alinan net
varliklarin gergege uygun degerinin altinda 6deme
s6z konusu oldugunda ise aradaki fark birlesmenin
gerceklestigi donem gelir tablosunda gelir kalemi
olarak raporlanmaktadir.

Isletme birlesmeleri muhasebelestirilirken varsa
serefiye de finansal tablolara yansitilmaktadir.

Edinen isletme, satin aldig1 serefiyeyi birlesme
tarihi itibariyle asagidaki sekilde hesaplamakta-
dir.

a. Birlesme tarihindeki gercege uygun deger
tizerinden Olciilerek transfer edilen bedel.

b. Edinilen isletmede, gercege uygun deger iize-
rinden veya edinilen isletmenin net tanimlanabilir
varliklarinin orantili payi iizerinden hesaplanan
azinlik pay: tutari.

c. Asamali olarak gergeklesen isgletme birlesme-
lerinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde
tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin
birlesme tarihindeki gercege uygun degeri.

d. Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen
tanimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net
tutarlari.

Serefiyenin Ilk Olgiimii = (a + b +¢) —d

Serefiyenin ol¢iilmesinde dncelikle transfer edilen

bedelin gercege uygun degeri dikkate alinmaktadir.
Transfer edilen bedel, edinilen isletme icin 6denen
tutar ifade etmektedir. Bu bedel nakit, isletmenin
diger varliklari, 6zkaynaga dayali finansal araclar,
edinen igletmenin bir isletmesi veya istiraki, op-
siyonlar, garantiler kosullu bedeller ve ortak
faydali isletmelerin iiye haklar1 seklinde olabil-
mektedir. Transfer edilen bedel, edinen isletmenin,
birlesme tarihindeki defter degerleri gercege
uygun degerlerinden farkli olan varlik veya borg-
larint da icerebilmektedir. (6rnegin parasal
olmayan varliklar veya edinen isletmenin bir ig-
kolu) Bu durumda, edinen isletme, aktarilan
varlik ya da borglarin birlesme tarihindeki gercege
uygun degerlerini yeniden oOlcerek, ortaya ¢ikan
kazang veya kayiplari, kar veya zararda muhase-
belestirmektedir. Ancak bazen aktarilan varlik
veya borglar igletme birlesmesinden sonra birle-
silen igletmede kalmakta, (6rnegin varlik veya
borglar edinilen igletmenin eski sahipleri yerine
edinilen isletmeye transfer edildiyse) dolayisiyla
edinen igletme s6z konusu varlik veya borg¢larin
kontroliine sahip olmaya devam etmektedir. Bu
durumda, edinen isletme, birlesme 6ncesinde ve
sonrasinda kontroliinde bulunan bu varlik veya
borglari, birlesme tarihindeki defter degeri ile
Olcer ve kar veya zararda bir kazang veya zarar
muhasebelestirmez.

3.4.5. Satin Almaya Iliskin Maliyetlerin Mu-
hasebelestirilmesi

Satin almaya iliskin maliyetler, edinen isletmenin
bir igletme birlesmesini gerceklestirmek icin kat-
landig1 maliyetlerdir. Bu maliyetlere aracilik {ic-
retleri, yasal iicretler, danigsmanlik iicretleri, mii-
savirlik iicretleri, muhasebe ve degerlemeye
iliskin ticretler, diger profesyonel iicretler, genel
yonetim giderleri; borclanma araglari ile hisse
senetlerinin ihra¢ edilmesi ve kaydinin maliyetleri
dahildir. Edinen Isletme, satin almaya ait bu ma-
liyetleri, maliyetlerin gerceklestigi ve hizmetlerin
alindig1 donemlerde gider olarak muhasebeles-
tirmektedir.
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Ancak birlesme sonucunda, bor¢lanma araglarmin
ya da hisse senetlerinin ihrag¢ edilmesi ve kaydinin
maliyetleri, TMS 32 ve TMS 39 uyarinca muha-
sebelestirilmektedir.

3.4.6. Ozkaynak Paylarimin Degisimi

Edinen ve edinilen isletmelerin yalnizca 6zkaynak
paylarini degistirmek suretiyle gerceklestirdikleri
bir igletme birlesmesinde, edinilen igletmenin
0zkaynak paylarinin birlesme tarihindeki gercege
uygun degeri, edinen isletmenin 6zkaynak pay-
larinin birlesme tarihindeki gercege uygun de-
gerinden daha giivenilir bir sekilde olciilebil-
mektedir. Boyle bir durum da, edinen isletme
serefiyeyi, edinilen isletmenin 6zkaynak paylarimnin
birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini kul-
lanarak belirlemektedir. Bedel transferi olmaksizin
gerceklesen isletme birlesmelerinde, serefiyenin
tutarim belirlemek icin edinen isletme, bir de-
gerleme teknigi kullanilarak belirlenmis edinilen
isletmedeki payinin birlesme tarihindeki gercege
uygun degerini kullanmaktadir.

3.4.7. Asamah Olarak Gerceklesen Isletme
Birlesmeleri

TFRS 3 kapsaminda asamali olarak gerceklesen
isletme birlesmelerine de rastlanmaktadir. Bazen
edinen isletme, birlesme tarihi 6ncesinde 6zkaynak
payinin bir kismina sahip oldugu bir igletmenin
kontroliinii daha sonraki islemlerle ele gecire-
bilmektedir. Ornegin, 31 Aralik 20X1°de Isletme
X’ in isletme Y’de yiizde 35 kontrol giicii
olmayan azinlik payina sahiptir. Bagka bir tarihte
Isletme X, Isletme Y den yiizde 40 daha 6zkaynak
payt satin aldiinda, isletme Y nin kontroliinii
elde etmektedir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birles-
mesinde edinen isletme, daha Onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmeye ait 6zkaynak
payini, birlesme tarihindeki gercege uygun degeri
ile yeniden olcer ve sonug olarak ortaya ¢ikan

bir kazan¢ ya da kayip varsa bunu da kar veya
zarar hesaplarinda ya da uygun goriiliirse diger
kapsamli gelir tablosu igerisinde muhasebeles-
tirmektedir. Daha 6nceki raporlama dénemlerinde
edinen isletme, edinilen isletmedeki 6zkaynak
paymin degerindeki degisiklikleri diger kapsamli
gelir tablosu igerisinde muhasebelestirmig olabilir.

3.4.8. Bedel Olmaksizin Yapilan Isletme Bir-
lesmeleri

Isletme birlesmeleri bazen herhangi bir bedel
transferi olmadan gerceklesebilmektedir. Satin
alma yontemi bu tiir igletme birlesmelerinin mu-
hasebelestirilmesinde de uygulanmaktadir. Bu
tiir durumlar asagidaki unsurlari icermektedir:

(a) Edinilen isletme, edinen isletmenin kontrolii
ele gecirebilmesini saglayacak ol¢iide kendi his-
sesini geri satin almaktadir.

(b) Daha onceden oy haklarinin ¢ogunlugunu
elinde bulunduran edinen isletmenin, edinilen
isletmeyi kontrol etmesini engelleyen azinlik
veto haklar1 gegersiz hale getirilmektedir.

(c) Edinen ve edinilen isletmeler, herhangi bir
bedel transferi olmadan yalnizca sozlesme ile
isletmelerini birlestirme konusunda anlagirlar.
Edinen isletme birlesme tarihinde veya daha 6n-
cesinde edinilen igletmede 6zkaynak payma sahip
degildir. Bu duruma 6rnek olarak, iki isletmenin
birlikte 6zkaynaga dayali menkul kiymet ihrag
etmek lizere anlagsmasi ya da birden fazla borsada
islem goren bir anonim sirket olusturmak icin
bir araya gelmesi gosterilebilir. Yalnizca sozlesme
ile gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletme, edinilen isletmenin TFRS 3 uyarinca
muhasebelestirmis oldugu net varliklarmnn tutarini
edinilen isletmenin sahiplerine isnat eder. Diger
bir deyisle, edinen isletme digindaki taraflar ta-
rafindan elde bulundurulan edinilen isletmedeki
ozkaynak paylari, edinilen isletmedeki 6zkaynak
paylarmin tamami kontrol giicli olmayan paylara
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isnat edilmis olsa dahi, edinen igletmenin birlesme
sonrasi finansal tablolarinda kontrol giicii olmayan
pay niteligindedir.

3.4.9. Ters Birlesmeler

Menkul kiymet ihrag eden isletme (yasal edinen),
muhasebe agisindan edinilen igletme olarak be-
lirlendigi durumda ters igletme birlesmesi meydana
gelmektedir. Islemin bir ters birlesme sayilmasi
icin, 6zkaynak paylari edinilen isletmenin mu-
hasebe acisindan edinen isletme olmasi gerek-
mektedir. Ornegin ters birlesmeler, halka acik
olmayan bir igletmenin, halka acik hale gelmeyi
isteyip kendi hisse senetlerini ihra¢ etmek iste-
memesi durumunda ortaya ¢cikmaktadir. Bunu
gerceklestirmek i¢in halka agik olmayan igletme
O0zkaynak paylarini, halka acik bir isletmenin
kendi 6zkaynak paylari karsiliginda almasini
saglamaktadir. Bu ornekte, halka agik isletme
yasal edinendir ciinkii kendi 6zkaynak paylarini
ihra¢ etmistir; halka acik olmayan isletme de
yasal edinilendir ¢iinkii kendisinin dzkaynak
paylar1 edinilmistir.

a) Halka acik isletmenin muhasebe amaclari aci-
sindan edinilen,

b) Halka acik olmayan isletmenin muhasebe
amaglar1 agisindan edinen,

olarak belirlenmesi gerekmektedir.

Islemin bir ters isletme birlesmesi olarak muha-
sebelestirilmesi icin, muhasebe

edinileninin, igletme tanimina uymasi ve TFRS
3 deki, serefiyenin muhasebelestirilmesine iligkin
hiikiim de dahil olmak {iizere tiim 6l¢me ve mu-
hasebelestirme ilkelerinin uygulanmasi gerek-
mektedir.

Ters igletme birlesmesinde her ne kadar transfer
edilen bir bedel olmasa da, satin alma yonteminin
uygulanabilmesi i¢in bir dl¢iimiin kullanilmasi
gerekmektedir. Bir ters birlesmede, muhasebe

edinileni genellikle muhasebe edineninin sahip-
lerine kendi 6zkaynak paylarini ihra¢ etmektedir.
Dolayistyla muhasebe edineninin muhasebe edi-
nilendeki pay1 i¢in transfer ettigi bedelin edinme
tarihli gercege uygun degeri yasal ana ortakligin
ortaklarina bu ters birlesme sonucunda olusan
birlesmis isletmede sahip olabilecekleri ayni
yiizdelerde hisse saglayabilmek icin ne kadar
Ozkaynaga dayali araci ihra¢ etmesi gerektigine
dayanmaktadir. Ozkaynak paylarinin bu sekilde
hesaplanan gercege uygun degeri, edinilen igletme
karsiliginda transfer edilen bedelin gercege uygun
degeri olarak kullanilabilmektedir.

Bir ters birlesme islemi sonucunda hazirlanan
konsolide finansal tablolar yasal ana ortaklik
(muhasebe edinileni) ad1 altinda sunulmaktadir.

3.4.10. Sonraki Donemlerde Olciim

Genellikle edinen isletme, bir igletme birlesme-
sinde edindigi varliklarinn, iistlendigi bor¢larinm
ve ihrag ettigi 6zkaynaga dayal finansal araclarinin
sonradan ol¢liim ve muhasebelestirmesini, s6z
konusu kalemlerin niteliklerine bagl olarak ilgili
diger TFRS’ ler uyarinca gerceklestirmektedir.

Bir igletme birlesmesi sonucunda ortaya cikan
serefiyenin sonraki dénemlerde TMS 36 uyarinca
her yil diizenli olarak deger diisiikliigii testine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Deger diisiikligii
testinin yapilabilmesi icin nakit yaratan birimin
tespit edilmesi gerekmektedir. Ornegin bir islet-
menin boliimii, subesi veya bir iiretim igletmesinin
tesis, makine ve cihazlar1 nakit yaratan birim
olarak degerlendirilebilir. Nakit yaratan birimin
deger diisiikliigline ugradigi tespit edilirse ve se-
refiye mevcut ise, bu deger diisiikliigii oncelikle
serefiyeden diisiiliip, kalan kisim ise nakit yaratan
birime dagitilmamaktadir. Izleyen donemlerde
deger diisiikliiglinlin ortadan kalkmasi halinde,
serefiye hesabinda herhangi bir diizeltme yapil-
mamaktadir.
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Bu TFRS, bir igletme birlesmesinde edinilmis
asagida belirtilen varliklarin, iistlenilmis borglarin
ve ihrag edilmis 6zkaynaga dayal finansal arag-
larin sonradan 6l¢iilmesi ve muhasebelestirilmesi
icin rehberlik saglamaktadir:

(a) Yeniden edinilen haklar,
(b) Kosullu borglar,

(c) Tazminat varliklar1 ve
(d) Kosullu bedel.

Yeniden Edinilen Haklar

Birlesme isleminde maddi olmayan bir duran
varlik olarak muhasebelestirilmis olan yeniden
edinilen bir hak, daha sonra hakkin saglandigi
sozlesmenin kalan siiresi boyunca itfa edilmektedir.
Yeniden edinilen hakki ilk muhasebelestirmeden
sonradan ligiincii bir kisiye satan edinen isletme,
satig sonucu olusan kazanci veya zarari belirlerken
maddi olmayan duran varhigin defter degerini de
hesaba katmaktadur.

3.5. Dipnotlarda Aciklanacak Bilgiler

Bir isletme birlesmesinde, edinen isletme finansal
tablo kullanicilarinin birlesmenin niteligi ve fi-
nansal etkilerini degerlendirebilmelerini saglayacak
bilgileri dipnotlarda agiklar. Bu bilgiler asagidaki
gibidir:

» Edinilen igletmenin tinvani ve tanimi

* Birlesme tarihi

» Edinilen isletmedeki oy hakkina sahip 6z-
kaynak pay1 yiizdesi

« Isletme birlesmesinin nedenleri ve kontrolii
nasil elde ettiginin aciklamasi

» Serefiyenin ortaya ¢cikmasini saglayan etken-

lerin tanimlanmasi (6rnegin, muhasebelesti-
rilmeyen maddi olmayan duran varliklar, bek-
lenen sinerjiler gibi)

» Transfer edilen bedelin birlesme tarihindeki
toplam gercege uygun degeri ve detay1

» Kosullu bedel ve tazminat varlilarina iliskin
aciklamalar

» Edinilen alacaklarin gercege uygun degeri,
sOzlesmeye dayali alacaklarin briit tutarlari

 Birlegme tarihinde edinilen varlik ve borglara
iligkin muhasebelestirilen tutarlar

» Pazarlikli satin almada ortaya ¢ikan kazancin
tutar1 ve nedenleri

» Kontrol giicii olmayan paylarin tutar1 ve dl¢iim
esaslart

* Asamali igletme birlesmesinde edinilen islet-
medeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun
degeri

» Raporlama dénemi 6ncesi, edinilen igletmenin
hasilat ve kar veya zarar tutarlari,

Serefiyenin raporlama donemi bagsindaki ve so-
nundaki defter degerinde meydana gelen degi-
sikliklerin bir detay1 ac¢iklanir.>*

SONUC

Giiniimiizde isletmeler birlesme ve devralma yo-
luyla hizla biiyiimekte ve uluslararasi piyasalarda
rekabet etmektedirler. Bu dogrultuda genel olarak
iilkeler tarafindan kurumsallagsmay1 ve mevcut
isletmelerin sermaye yapilarimi giiclendirmeyi
saglamak bakimindan, igletme birlesmeleri 6zen-
dirilmeye calisilmakta ve cogunlukla hukuksal
acidan diizenlemelere gidilmektedir.

% Yildiz OZERHAN, Serap, YANIK, Aciklamah ve Ornek Uygulamal Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Tiirkiye Fi-
nansal Raporlama Standartlari, T2. Baski, TURMOB Yayinlari, Ankara, 2012
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Ulkemizde de isletme birlesmeleri hukuksal
acidan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Vergi Kanunlarinda diizenlenmektedir.
Ozellikle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun da
yapilan 6nemli degisikliklerle uluslararasi mev-
zuatlarla uyum saglanmaistir.

Birlesme siirecinde isletmelerin en sik karsilas-
tiklart sorunlarin basinda birlesme islemlerinin
muhasebelestirilmesi gelmektedir. Birlesmelerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusundaki
belirsizlikler ve farkliliklar paydaslar acisindan
birlesme hakkinda tam, agik, giivenilir ve karsi-
lastirilabilir bilgiye ulagilmasini zorlastirmaktadir.
Bu ac¢idan igletme birlesmelerin muhasebelesti-
rilmesine yonelik olarak kiiresel anlamda bir
biitiinliik saglanmas1 amaciyla ¢ikartilan Ulus-
lararast Finansal Raporlama Standartlar1 nin
dogru anlasilmasi ve uygulanmasi olduk¢a 6nem-
lidir.

Ancak Standartlarin zaten teknik ve karmagsik
olan yapisinin yami sira bunlarin ulusal dillere
cevrilmesinde karsilasilan zorluklar, standartlarin

ilk uygulamasina rehberlik edecek drneklemelerin
yetersiz olmasi, isletme muhasebe diizenlerinin
yasal kaygilardan dolayi vergisel temelli olmasi,
Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin uygulanmasinda aksakliklar ya-
sanmasina neden olmaktadir.

Isletmelerin birlesmesi ile ilgili yapilan diizen-
lemelerin en 6nemlileri, birlesmelerin muhase-
belestirilmesinde ¢ikarlarin birlestirilmesi yon-
teminin kaldirilarak sadece satinalma yonteminin
benimsenmis olmasi, satin alinan isletmenin ger-
cege uygun degerle degerlenmesi, azinlik payla-
rinin farkli iki secenekle hesaplanabilmesi, serefiye
de amortisman uygulamasinin yerine her yil
deger diisiikliigiine tabi tutulmasi, negatif serefiye
kaydinin negatif serefiye olarak degil, kar veya
zarar olarak muhasebelestirmesi, kosullu tazminat
varliklarinin tanimlanabilir net varliklar arasinda
gosterilmesi ve satinalma maliyetinin dagitilma-
sinda kullanilan temel yontemlerde yapilan de-
gisikliklerdir. Yapilan tiim diizenlemeler ile fi-
nansal tablolarm tutarlilig1 ve karsilastirilabilirligi
arttirllmistir.
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MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI

YAYIN KOSULLARI

Dergiye gonderilen yazilar bagka bir yerde yayinlanmamig ya da yayinlan-
mak Uzere gonderilmemis olmalidir.

Dergide basilmasi 6nerilecek yazilar, derginin bi¢cim kurallarina kesinlikle
Ozen gosterilerek hazirlanmali ve degerlendirme strecine girmek lzere Ya-
yin Kurulu’'nun yazigma adresine gonderilmelidir. Dergide yayinlanacak ya-
zilarin yazim ve dilbilgisi kurallarina uygun olmasi sarttir. Bu kurallara uygun
olan yazilar, Yayin Kurul’nca ilk degerlendirilmesi yapildiktan sonra hakeme
/ hakemlere gbénderilecek, hakemden / hakemlerden gelecek rapor dogrultu-
sunda yazinin basiimasina, yazardan rapor ¢ercevesinde dluzeltme istenme-
sine ya da geri cevrilmesine karar verilecek ve durum yazara en kisa sure-
de bildirilecektir. Yayinlanmayan yazilar yazara geri gbnderilmeyecektir.

Dergide yayinlanan yazilardaki gorusler ve bu konudaki sorumluluk yazarla-
rina aittir.

YAZIM KURALLARI

Yazilar, Microsoft Windows Word veya Mac OS programla yazilmali ve CD
- DVD veya Flash diske kaydedilerek yada e-mail ile dergiye gonderilmelidir.

Yazilar, A4 boyutundaki kagidin bir yiziine 1.5 aralikla, Times karakterinde,
12 punto ile yazilmaldir.

3- Yazinin ilk sayfasinda asagidaki bilgilere yer verilmelidir:

i. Yazinin bagligi, bayik harf, 16 punto ve bold yaziimahdir.
ii. Bagligin sag alt tarafinda yazarin invani ve adi gésterilmelidir.

iii. Yazarin bagh bulundugu kurulus, varsa yazarin e-posta adresi sayfanin
dipnotunda gdsterilmelidir.

iv. Ik sayfada, makelenin en az 100 en ¢ok 200 kelimeyi gegmeyen,
Turkge ve Ingilizce (bashk da dahil olmak Gzere) Oz’leri yer almahdir.

v. Oz’lerin altinda anahtar sézcikler (keywords) bulunmalidir.
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4- Giris ve sonug bdlumleri de dahil olmak Gzere yazinin tim bélimleri ve bas-
liklari numaralandiriimall ve bold yazilmalidir.

5- Tablo icermeyen butun géruntuler (fotograf, cizim, grafik, vb.) “sekil” olarak
adlandinimalidir. Tablo ve sekillere bashk (sira numarasi ve ad) verilmelidir.
Tablolarda bagliklar Ustte, sekillerde ise altta yazilmali, varsa bunlara iligkin
kaynak bilgileri de altta yer almahdir.

6- Dipnotlar, metin igerisinde numaralandiriimali ve kaynakga bilgileri sayfanin
altinda yer almalidir.

7- Kaynakca g0sterilmesinde, yayin bilgileri metninin sonunda, KAYNAKCA

baslgi altinda asagidaki érneklerde oldugu gibi dizenlenmelidir.
Lucey, Terry, Costing, 4" Edition, DP Publications Ltd. London, 1993.

Gavens, John J. ve Robert W. Gibson, “An Australian Attempt to Internati-
onalize Accounting Professional Organizations”, The Accounting Historians
Journal, December 1992, Volume19, Number 2, s. 79-108.

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik ve Yeminli Mali Masavirlik Kanunu, Ka-
nun No: 3568, 13 Haziran 1989 tarih ve 20194 sayili Resmi Gazete.

8- Yazilar, kaynakca ve sekillerle birlikte en ¢cok 25 sayfa olmalidir.
9- Makale baslangi¢ sayfasinda génderim tarihi gtin-ay-yil olarak yazilmalidir.

10- Dergiye gonderilen yazilarin yazim bakimindan son denetimlerinin yapiimis
oldugu, yazarin yazi i¢in “basila” verdigi kabul edilecektir. Yazi teslim edildik-
ten sonra baski dlzeltmeleri igcin ayrica yazara gonderilmeyecektir. Bu ne-
denle yazim yanliglarinin olaganin Gzerinde olmasi, yazinin geri ¢cevrilmesi
icin yeterli gorulecektir.

11- Calisma bir dilekce ile birlikte gdnderilmelidir. Dilek¢e de iletisim adresi,
T.C.Kimlik no, telefon bilgileride yer almalidir.

Yazisma Adresi

Ali E. DOGANOGLU
Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi
Sehit Géneng Sk. No:28/3 06570 Anittepe/ANKARA

Tel :(0.312) 230 04 51 - 52
Faks :(0.312) 230 04 97
e-posta : alid@turmob.org.tr
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