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ARASTIRMA MAKALESI / RESEARCH ARTICLE

iktisadi Kiiresellesmenin ve Finansal Kalkinmanin
Turkiye'deki Karbondioksit Emisyonuna Etkisi: Cok
Boyutlu indeksler Yeni Bulgular Sunuyor Mu?*

The Impacts of Economic Globalization and Financial Development on

Turkey’s Carbon Dioxide Emissions: Do Multi-Dimensional Indices Provide

Fresh Evidence?

Alper KARASOY"

6z

Bu arastirmada, iktisadi kuresellesmenin ve finansal
Turkiye'deki cevresel etkileri cok boyutlu indeksler tizerinden incelenmistir.
Uc¢ modelin tahmin edildigi bu arastirmada, 1980-2016 dénemi temel

kalkinmanin

alinmis ve yontem olarak genisletilmis dagitiimis gecikmeli otoregresif
(genisletilmis ARDL) sinir testi yaklagimi kullaniimistir.  Arastirmanin
bulgularina gére, uzun dénemde, iktisadi ve finansal kiresellesmenin
Turkiye'deki karbondioksit emisyonunu etkilemedigi
kiresellesmenin karbondioksit emisyonunu azalttigi
iktisadi
kiiresellesme boyutlari da dahil olmak Uzere) karbondioksit emisyonunu

fakat ticari
bulunmustur.
ilaveten, kisa ddnemde, kuresellesme (ticari ve finansal
etkilememektedir. Ayrica finansal kalkinmanin (uzun dénemde veya kisa
dénemde) karbondioksit emisyonunu arttirdigi da tespit edilmistir. Bu
sonugclar, arastirmada kullanilmis kontrol degiskenlerine (gelir, gelirin
karesi, enerji tiketimi, sanayilesme ve kentlesme) ait bulgularla birlikte

degerlendirilerek cesitli politika onerileri ileri strllmustr.

Anahtar kelimeler: Karbondioksit emisyonu, iktisadi kiresellesme
indeksi, finansal kalkinma indeksi, Turkiye, genisletilmis ARDL yaklasimi
Jel Siniflamasi: C51, F64, Q56

ABSTRACT

This research investigates the environmental impacts of economic
globalization and financial development in Turkey by considering multi-
dimensional indices. Three models are estimated in this research for the
1980-2016 period by employing the augmented autoregressive distributed
lag (augmented ARDL) bounds testing procedure. According to the findings,
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in the long run (LR), economic and financial globalization do not affect Turkey’s carbon dioxide emissions, whereas trade
globalization decreases them. Additionally, in the short-run (SR), economic, trade, and financial globalization do not
impact Turkey’s carbon emissions. Moreover, financial development intensifies carbon dioxide emissions either in the LR
or in the SR. These results, coupled with the evidence retrieved from control variables (income, income squared, energy
consumption, industrialization, and urbanization), are utilized to put forward various policy suggestions.

Keywords: Carbon dioxide emissions, economic globalization index, financial development index, Turkey, augmented
ARDL approach
Jel Classification: C51, F64, Q56

EXTENDED ABSTRACT

In the recent literature, many studies have been conducted to examine the determinants
of carbon emissions in Turkey. However, many failed to completely capture the effects of
the economic globalization and financial development processes experienced in Turkey
since the 1980s. They failed because many of them investigated the impacts of these
variables on carbon emissions via one-dimensional and limited indicators. For instance, to
examine the impact of economic globalization/liberalization, only two proxies, namely trade
openness (imports and/or exports as a share of output) and/or foreign direct investments
(FDIs), are considered in the existing literature on Turkey (e.g., Cetin & Ecevit, 2017;
Karasoy, 2019; Ozdemir & Kog, 2020; Oztiirk & Saygin, 2020; Z. Oztiirk & Oz, 2016).
Similarly, to elucidate the financial development’s impact on Turkey’s carbon emissions,
domestic credit (provided by the financial sector or to the private sector) is the most
frequently employed variable (see, e.g., Dar & Asif, 2018; Gokmenoglu, Taspinar &
Rahman, 2020; Ozatac, Gokmenoglu & Taspinar, 2017; Ozturk & Acaravci, 2013).

Although these variables (trade volume, FDIs, and domestic credits) are almost always
adopted as proxies for economic liberalization and financial development in the empirical
literature for environmental economics, these variables are one-dimensional, and it might be
misleading to proxy multi-dimensional concepts such as economic globalization and
financial development with one-dimensional variables. To overcome this issue, this research
aims to make the following contributions to the extant literature on Turkey:

First, this study proxies economic liberalization/globalization with an economic
globalization index constructed by Gygli, Healg, Potrafke and Sturm (2019). This index,
which consists of two sub-indices (trade and financial globalization), encompasses not only
trade volume and FDIs but also other indicators such as trade partner diversity, portfolio
investments, and international reserves/debt that can help capture the economic globalization
process better. Besides the economic globalization index, its sub-indices (trade and financial
globalization) are also included in different models to decompose economic globalization’s
effect on carbon emissions.
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Second, this research also employs the financial development index calculated by
Svirydzenka (2016). Similar to the economic globalization index, this financial development
index is constructed by accounting for different dimensions (financial markets and
institutions) and aspects (depth, access, and efficiency) of financial development. Employing
such a multi-dimensional index to capture the financial development’s effect on carbon
emissions is more appropriate, as financial development is defined as a multifaceted process
(Svirydzenka, 2016, p. 4).

By including these indices in its models, this research aims to capture how these
processes (economic globalization and financial development) impacted Turkey’s carbon
emissions and provide multi-dimensional policies. An additional contribution of this
research is in its method. In this study, the augmented autoregressive distributed lag
(augmented ARDL) bounds testing approach, which is developed by McNown, Sam, and
Goh (2018) and Sam, McNown, and Goh (2019), is utilized. The main advantage of this
method is that, unlike the typical ARDL approach of Pesaran, Shim, and Smith (2001), it
allows the dependent variable (carbon dioxide emissions) in the models to be a non-
integrated process (i.e., /(0)). This property is rather practicable because unit-root tests
usually provide conflicting results.

Moreover, in line with the literature, besides economic globalization and financial
development indices, this research includes additional control variables (income, income
squared, energy consumption, industrialization, and urbanization) in its models to minimize
the omitted variable bias. The findings of this research show that while economic and
financial globalization do not significantly affect carbon emissions in Turkey, trade
globalization negatively affects them in the long run. Furthermore, financial development
intensifies Turkey’s carbon dioxide emissions. Additional findings also imply that energy
consumption, industrialization, and urbanization amplify carbon dioxide emissions in
Turkey. Lastly, income does not have an inverted-U shape impact on carbon emissions in the
majority of the estimated models, indicating that the environmental Kuznets curve hypothesis
is not valid for the sample period. In the light of these findings, some policy implications are
stated.
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GIiRiS

Kiiresel 1sinma ve beraberinde getirdigi iklim degisikligi gibi ¢esitli ¢evresel sorunlar
diinyamiz1 tehdit etmeye devam etmektedir. Her ne kadar Paris iklim Anlasmasi gibi gesitli
uluslararas1 anlagsmalarla kiiresel 1sinmay1 (ve karbondioksit emisyonunu) kontrol altina
almaya yonelik bazi kiiresel adimlar atilmis olsa da bu tarz anlagmalarin heniiz global
diizeyde anlamli bir etki yaratmadigi one siiriilebilir. Kiiresel 1sinmanin ve sera gazi
emisyonunun siklikla kullanilan gostergelerinden olan karbondioksit emisyonu artmaya
devam etmektedir. Ornegin, diinyadaki karbondioksit emisyonu 1980 yilinda yaklasik
18.389 milyon ton iken 2016 yilinda, neredeyse %79’luk bir artigla, 32.914 milyon ton
seviyelerine yiikselmistir (BP Statistical Review of World Energy, 2019).

Tiirkiye’nin kiiresel 1sinmaya ya da bir baska ifadeyle karbondioksit emisyonuna katkist
-her ne kadar sinirli da olsa- artmaktadir. Ornegin, Tiirkiye nin diinyadaki toplam
karbondioksit emisyonundaki payi, 1980’lerin basinda %0,5’in altindayken 2016 itibariyle
%1’in lizerine ¢cikmistir (BP Statistical Review of World Energy, 2019). Bu oran gorece az
bulunabilir fakat Tirkiye nin ekonomik ve karbondioksit emisyonu biiyiime oranlari, diger
bdlgelerin ve diinyanin ortalama biiyiime oranlartyla karsilastirildiginda durumun ciddiyeti
daha iyi anlagilabilir. Bu ¢ergevede Tablo 1’de sunulmus olan, Tiirkiye, AB, OECD ve
diinyanin ekonomik biiylime ve karbon salimi1 biiylime oranlar1 incelenebilir.
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Tablo 1: Tiirkiye, AB, OECD ve Diinyada Ekonomik Biiyiime ve Karbon Saliminin Biiyiime
Oranlan

A) Gelirin Biiyiime Oranlar1

Yillar Tiirkiye AB OECD Diinya
1980-84 1,228 1,123 1,374 0,458
1985-89 2,666 2,807 2,928 2,025
1990-94 1,899 1,379 1,255 0,509
1995-99 2,717 2,476 2,251 1,726
2000-04 2,957 1,903 1,697 1,873
2005-09 2,176 0,661 0,354 1,305
2010-14 5,911 0,843 1,301 1,887
2015 4,333 2,134 1,754 1,691
2016 1,513 1,834 1,059 1,413
1980-2016
Dénemi Ort. 2,801 1,620 1,584 1,406
Biiyiime

B) Karbondioksit (CO,) Emisyonunun Biiyiime Oranlar:
Yillar Tirkiye AB OECD Diinya
1980-84 5,044 -2,069 -1,319 0,290
1985-89 7,234 1,044 1,740 2,389
1990-94 2,630 -1,847 0,377 0,457
1995-99 5,068 0,288 1,369 1,320
2000-04 3,187 0,900 1,087 3,201
2005-09 5,000 -1,971 -1,368 1,930
2010-14 4,228 -2,072 0,043 2,032
2015 2,542 1,266 -0,984 -0,123
2016 5,753 0,358 -0,602 0,333
1980-2016
Dénemi Ort. 4,602 -0,730 0,218 1,576
Biiyiime

Not: Yazar tarafindan, Diinya Bankasi’nin “Diinya Kalkinma Gostergeleri” (World Development Indicators) (The World Bank, 2020) ve
BP’nin (BP Statistical Review of World Energy, 2019) veri tabanlarindan elde edilen seriler kullanilarak hesaplanmustir. Biiytime oranlar
yiizdedir (%). Dénem ve yillara gére baskin degerler kalin fontla gosterilmistir. Gelir, gayrisafi yurti¢i hasila (GSYH) ile gosterilmektedir.
OECD: Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii, AB: Avrupa Birligi.

Tablo 1’in A panelindeki verilere gore Tiirkiye’nin 1980-2016 dénemindeki ekonomik
biliyiime performanst hem AB hem OECD hem de diinya ortalamalarinin, genel olarak,
iizerinde kalmistir. Bu ekonomik biiylime performansinda, Tiirkiye’de 6zellikle 1980 sonrast
gergeklesen iktisadi serbestlesme ve beraberinde gelen sanayilesme, kentlesme ve finansal
kalkinma siireglerinin de etkili oldugu ileri siiriilebilir. Fakat yine ayni tablonun B
panelindeki veriler incelendiginde, bu biiylime performansiyla beraber karbondioksit
emisyonunda da olaganiistii artislar yasandig1 goriilmektedir. Ozellikle 1980-2016
doneminde karbondioksit emisyonunun ortalama biiyiime oran1 %4,6’dir ve bu oran, diinya
ortalamasinin (%1,58) neredeyse ii¢ kat1 kadardir. Ek olarak bu oranlar, Tiirkiye’deki enerji

verimliliginin diisiik olduguna ve enerji kompozisyonun baskin olarak fosil yakitlarindan
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olustuguna da isaret etmektedir. Ornegin, AB ve OECD iilkelerinin ortalama ekonomik
biiyiime oranlar1 pozititken (%1,62 ve %1,58) karbondioksit emisyonunda yasanan biiyiime
oranlar1 AB i¢in negatif (-%0,73) ve OECD icinse sadece %0,22°dir. Fakat Tiirkiye’deki
ekonomik biiyiime oran1 (%2,8), karbon emisyonu biiyiime oraninin (%4,6) ¢ok altinda
kalmustir.

Tirkiye’de enerji tiiketimindeki ve karbondioksit emisyonundaki artis egilimlerinin
devam edecegi ve Tiirkiye’nin iklim degisikligiyle miicadele kapsaminda (karbondioksit
emisyonunu sinirlamaya yonelik) ileri siirmiis oldugu Ulusal Niyet Beyani’nin da yetersiz
oldugu konusunda cesitli ¢aligmalar vardir (bkz. CAT, 2020; Day, Gonzales, and Rdschel,
2016; Difiglio, Giiray, and Merdan, 2020). Biitiin bu problemler ele alindiginda, Tirkiye’de
Ozellikle 1980 sonrasi yasanan iktisadi globallesme siirecinin tilkedeki karbondioksit
emisyonunu nasil etkilediginin anlagilmasinin, politika koyucularina daha farkli ve kapsamli
bakis acilart sunacagi one siiriilebilir.

Bu cergevede, bu gorgiil arastirmanin ana amact da 1980 sonras1 Tiirkiye’de yaganan
iktisadi globallesme siirecinin ve bu siirecin getirmis oldugu finansal kalkinmanin tilkedeki
karbon emisyonunu nasil etkiledigini incelemektir. Bu ¢alismanin var olan literatiire katkisi
su maddelerle 6zetlenebilir:

(1) Bu calismanin literatiir incelemesi boliimiinde gosterildigi tizere, Tiirkiye’deki
karbon emisyonunun belirleyicilerini inceleyen bir¢ok calisma vardir. Fakat bu calismalarin
neredeyse tamamu lilkede yasanan iktisadi kiiresellesme ve finansal kalkinma siireglerini tek
boyutlu degiskenler {izerinden ele almaktadir. Bu ¢alismalarin aksine bu arastirmada iktisadi
globallesme siireci, cesitli ticari ve finansal serbestlesme gostergeleri kullanilarak
olusturulmus olan bir indeks ve bu indeksin alt-indeksleri (ticari ve finansal globallesme)
iizerinden ele alinacaktir. Ayni sekilde, finansal kalkinmanin etkisi de birgok finansal
degiskenin kullanilmasiyla olusturulmus bir indeks iizerinden degerlendirilecektir. Boylece
Tirkiye’de yasanan iktisadi serbestlesme ve finansal kalkinma siireglerinin karbon
emisyonuna etkisi daha kapsamli bir sekilde irdelenmis/ayristirilmig olacak ve bu kapsamda
cok boyutlu politikalar da sunulacaktir.

(2) Var olan literatiirle uyumlu bir sekilde bu ¢aligmada, sadece iktisadi kiiresellesme ve
finansal kalkinma degil ayn1 zamanda ¢esitli kontrol degiskenlerinin (gelir, gelirin karesi,
enerji tiiketimi, kentlesme ve sanayilesme) de karbon emisyonunu nasil etkiledigi tahmin
edilecektir. Bdylece hem ¢alismanin kapsaminin genisletilmesi hem de diglanmis degiskenler

sorununun da bertaraf edilmesi planlanmaktadir.

(3) Son olarak, bu caligmada genisletilmis dagitilmis gecikmeli (augmented ARDL) sinir
testi yaklasimi kullanilacaktir. Bu yaklasimin Pesaran ve ark.’nin (PSS) (2001) klasik
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ARDL yaklagimindan farki, bagimsiz degiskenlerin yaninda bagimli degiskenin de diizeyde
duragan (/(0)) olmasina izin vermesidir.

Bu arastirmanin yapisi su sekildedir: Birinci boliimde, iktisadi globallesme ve finansal
kalkinmanin ¢evre kirliligini (karbondioksit emisyonunu) hangi kanallar iizerinden
etkileyebilecegi kavramsal olarak agiklanmigtir. Devamindaki béliimde, kisa bir literatiir
incelemesine yer verilmistir. Ugiincii boliimde, bu ¢alismada kullanilan iktisadi globallesme
ve finansal kalkinma indekslerinin yapilari 6zetlenmistir. Dordiincii boliimdeyse degiskenler,
tahmin edilecek modeller ve bu tahmin siirecinde kullanilan yontem izah edilmistir. Besinci
kisimda, elde edilen tahmin sonuglart sunulmustur. Son kisimda da bu sonuglar iizerinden
cesitli politika Snerileri ileri stiriilmiistiir.

1. IKTiSADIi KURESELLESME VE FIiNANSAL KALKINMANIN
KARBONDIOKSIT EMISYONUNA ETKIiSI

1.1. iktisadi Kiiresellesmenin Cevresel Etkileri

Iktisadi globallesme, sinir 6tesi mal ve hizmet ticaretinin yaninda sermaye hareketlerinin
ve teknolojinin de hizla yayilmasi ve bdylece diinya ekonomilerinin birbirlerine bagimli
hale gelmesiyle olusan bir siire¢ olarak tanimlanabilir (Shangquan, 2000, s.1).

Iktisadi kiiresellesmenin gevresel etkileri de genellikle dis ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlarin (DY'Y ’lerin) olast etkileri tizerinden ele alinmustir. Birdsall & Wheeler (1993, s.
139) galismalarinda, dis ticaretin (ve DY Y ’lerin) ¢evresel sonuglarini {i¢ etki iizerinden
degerlendirmislerdir: Kalkinma (development), kompozisyon (composition) ve siire¢
(process) etkileri. Kalkinma etkisi, iktisadi serbestlesmeyle birlikte ortaya ¢ikan sanayilesme
ve kentlesme siireglerinin getirdigi ekonomik biiyiime etkisini kapsamaktadir. Kompozisyon
ve siireg etkileri de ilgili {ilkenin iiretim kompozisyonunda ve siirecinde meydana gelecek
degisimin cevresel etkilerini yansitmaktadir. Iktisadi serbestlesmenin ¢evre iizerindeki
kompozisyon etkisi, disa agilan tilkenin tiretiminde yogunlastig1 liriiniin igerigine gore
degisebilir: Eger ilgili ilke emek yogun iriinlerin iiretiminde uzmanlasirsa dis ticaretin
karbon emisyonuna etkisi negatiftir fakat uzmanlasilan iriinler, sermaye yogun ise dis
ticaretin karbon emisyonunu arttirmasi beklenebilir (Birdsall & Wheeler, 1993, s. 139-140;
Saini & Sighania, 2019, s.123-124).

Son etki olan siire¢ etkisine gore, ticari serbestlikle birlikte gelismis iilkelerden
gelismekte olan iilkelere gelecek olan yatirimlar rekabeti arttiracak ve ¢evre dostu tiretim
teknikleri sayesinde de bu yatirimlarin ¢evresel zararlart sinirli olacaktir. Bu durumda hem
rekabet artig1 hem de gevre dostu iiretim tekniklerinin standart haline gelmesi sebebiyle var
olan yatirimlar ya piyasadan g¢ekilecekler ya bu yeni iiretim tekniklerini adapte edecekler ya
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da kendi temiz iiretim teknolojilerini gelistirerek uygulayacaklaridir. Bunun sonucunda da
gevre lizerindeki bask1 azalacaktir (Birdsall & Wheeler, 1993, s.139-140).

Kisacasi, bu etkiler degerlendirildiginde, iktisadi kiiresellesmenin/serbestlesmenin
karbon emisyonuna etkisinin belirsiz oldugu ileri siiriilebilir.

1.2. Finansal Kalkinmanin Karbondioksit Emisyonuna Etkisi

Mishkin’e (2009, s. 164) gore (iktisadi) kiiresellesme, gelismekte olan iilkelerde finansal
kalkinmay1 (FK) ve iktisadi biiyimeyi tesvik edecek kurumsal reformlarin hayata
gecirilmesinde etkili olan ana faktordiir. Baska bir ifadeyle iktisadi kiiresellesme, yerli
piyasalar1 yabanci (finansal) yatirimcilara agacagi i¢in finansal sistemlerin fonksiyonlarinin
genisletilip, gelistirilmesini miimkiin kilacaktir (Mishkin, 2009, s. 166). Bu yiizden, iktisadi
kiiresellesmenin yaninda FK’nin da ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi daha kapsamli

bulgular elde etmemize olanak taniyabilir.

Literatiirde, FK’nin ¢evresel etkileri konusunda celisen goriisler vardir. Ornegin,
Tamazian, Chousa, and Vadlamannati (2009) ¢alismasina gore finansal serbestlesme ve
kalkinma iilkeye daha fazla DYY gelmesini tesvik edecek ve bu da o iilkedeki Ar-Ge
yatirimlarint da tetikleyecektir. Bununla birlikte FK, kalkinmakta olan iilkelerdeki
yatirimlara, erisilebilir ve diisiik maliyetli kredi ve tegvikler de saglayarak yeni ve ¢evre
dostu tiretim tekniklerinin adapte edilmesine de onciiliik edebilir (Tamazian ve ark, 2009, s.
247).

Ote yandan Yuxiang & Chen (2011) calismasina gore, FK’nin ¢evresel olumsuz etkileri
olabilir. Bu ¢alismaya gore FK, yatirimcilarin var olan yatirimlarini arttirmasini veya yeni
yatirimetlarin piyasalara girmesini saglayabilir. Bu yatirimcilarin, dlgek ekonomilerinden
faydalanamadig1 da varsayilirsa yatirimlarda yasanacak olan bu artis enerji tiiketimini ve
dolayisiyla karbondioksit emisyonunu da arttiracaktir. Bunun yaninda, her ne kadar FK’nin
getirecegi teknoloji etkisi daha etkin tiretim tekniklerinin adapte edilmesini saglasa da bu
etkinlik beraberinde daha fazla tiretimi de getirerek, dogal kaynaklara ve enerjiye olan talebi
arttirabilir. Bu durum da karbon emisyonunu arttirabilir (Yuxiang & Chen, 2011, s. 96-97).
Bu etkilerin yan1 sira FK, tiiketicilerin de kredilere ulasmasini kolaylastiracagi igin
tiiketicilerin enerji tiiketimi yogun olan dayanikl: tiikketim mallarin1 (buzdolabi, otomobil,
camagsir ve/veya bulasik makinesi vs.) satin almalarini saglayacaktir. Boylece enerji
tiiketimiyle beraber karbondioksit salimi da artacaktir (Sadorsky, 2010, s. 2529).

Ozetle, bu goriisler cercevesinde, FK nin ¢evresel bozulmaya etkisinin pozitif, negatif ya

da anlamsiz olabilecegi one siiriilebilir.
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2. iIKTiSADi KURESELLESME VE FINANSAL KALKINMANIN CEVRESEL
ETKIiLERI: LITERATUR OZETi

Iktisadi kiiresellesme ve FK’y1 modellerinde degerlendirmis ve Tiirkiye iizerine yapilmus
giincel ampirik ¢alismalarin 6zeti Tablo 2’de sunulmustur. Tablo 2 incelendiginde iki bulgu
one ¢ikmaktadir: (i) Iktisadi globallesme, baskin olarak iki degisken iizerinden ele alinmistir
ve bunlar dis ticaret hacmi ile dogrudan yabanci yatirimlardir. Sonuglara gore, bu
degiskenlerin Tiirkiye’deki karbon emisyonuna etkileri pozitif ya da negatif olabilmektedir.
(if) FK’nin ¢evresel etkileri de genel olarak (6zel sektore saglanan veya finans sektoriiniin
sagladigl) yurt i¢i krediler ve para arzit (M2 ya da M3) degiskenleri lizerinden
degerlendirilmistir. Buradaki tek istisna Katircioglu ve Taspinar (2017) calismasidir. Bu
calismada, bes finansal degisken tlizerinden elde edilmis bir finansal kalkinma indeksi
kullanilmistir. Ek olarak ¢alismalarin sonuglarina gére FK’nin Tirkiye’deki karbon
emisyonuna etkisi belirsizdir.

Kisacasi, Tirkiye tizerine yapilmis olan ¢alismalarda iktisadi kiiresellesme ve finansal
kalkinma degiskenleri genellikle tek boyutlu ve sinirli gdstergeler iizerinden ele alinmustir.
Bu ¢alismada -sonraki boliimde de agiklandigi iizere- bu degigkenler, birgok farkli gosterge
tizerinden hesaplanmis olan indeksler araciligiyla degerlendirilmistir. Boylece bu
degiskenlerin ¢evresel etkilerinin daha kapsamli bir sekilde gozlenebilmesi amaglanmuistir.
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Tablo 2: Literatiir Ozeti: Tiirkiye’yi Konu Alan Calismalarda Kullamlms iktisadi
Kiiresellesme ve Finansal Kalkinma Degiskenleri

Se:lb::ls'st?edlme iktisadi Finansal FK’mm
Calisma Donem . $ Serbestlesmenin Kalkinma (FK) ..
(Kiiresellesme) .. . . KE’ye etkisi
. . KE’ye Etkisi Degiskeni
Degiskeni
Ozdemir & Kog . ...
(2020) 1960-2017 Dis Ticaret Pozitif - -
Oztiirk & Saygin DYY ve Dis .
(2020) 1974-2016 Ticaret Pozitif - -
Finans
Gokmenoglu vd. sektoriiniin .
(2020) 1960-2014 . . sagladig1 yurt igi Negatif
krediler
Mert & Caglar .
1974-201 DYY N f - -
(2020) 974-2018 egati
Likit
Karasoy (2019) 1965-2015 Dis Ticaret Pozitif yukiimliliikler Pozitif
(M3)
Karasoy & Akgay . .
(2019) 1965-2016 Dis Ticaret Pozitif - -
Kocak & .
Sarkgiinesi (2018) 1974-2013 DYY Pozitif - -
Ozel sektore
Pata (2018) 1974-2013 - - saglanan yurt igi Pozitif
krediler
Ozel sektore
Dar & Asif (2018) 1960-2013 - - saglanan yurt i¢i Negatif
krediler
Para arzinin
Akgay & Karasoy 1974-2012 DYY Negatif (M2) GSYH’ye  Negatif
(2018)
orant
Katircioglu &
Celebi (2018) 1960-2013 Dis Borglar Anlamsiz - -
Kiligarslan & o,
Dumrul (2017) 1960-2011 DYY Pozitif - -
Temel bilesenler Kisa dom?rpde
lizivl FK, gelirin
L analiziyle KE tizerindeki
Katircioglu & olusturulmus .
. 1960-2010 - - arttiricr etkisini
Tagpinar (2017) finansal
azaltirken
kalkinma .
. . uzun dénemde
indeksi’
arttirmaktadir.
Ozel sektore
Ozatac vd. (2017) 1960-2013 Das Ticaret Pozitif saglanan yurtigi Anlamsiz
krediler
. . Ozel sektore
Cetin & Ecevit 1960-2011 Das Ticaret Pozitif saglanan yurtigi Pozitif
(2017) .
krediler
Oztiirk & Oz (2016) 1974-2011 DYY Negatif - -

84

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayl/Issue: 2, 2021



Alper KARASOY

Gokmenoglu & .

Taspinar (2016) 1974-2010 DYY Pozitif - -

Seker vd. (2015) 1974-2010 DYY Pozitif - -
iktisadi

Destek & Ozsoy 1970-2010 Kiresellesme Negatif - -

(2015) ; .
Indeksi

. Ozel sektore
Ozturk & Acarave 1960-2007 Dis Ticaret Pozitif saglanan yurtici Anlamsiz

2013 .
( ) krediler

+: Bu indeksin olusturulmasinda kullanilan degiskenler: (i) 6zel sektore saglanan ve (7i) bankacilik sektorii tarafindan saglanan yurt ici
krediler, (iii) Para arz1 (M2), (iv) Ticari bankalarin varliklarinin Merkez Bankasi’nin ve ticari bankalarin toplam varliklarina orani ve (v) Likit
yiikiimliiliiklerdir (M3). DYY: Dogrudan yabanci yatirimlar. Dis Ticaret: ithalat ve ihracat. KE: Karbondioksit emisyonu.

3. IKTiSADIi KURESELLESME VE FINANSAL KALKINMA INDEKSLERI
3.1. iktisadi Kiiresellesme indeksinin Yapist

Bu calismada kullanilacak olan iktisadi kiiresellesme indeksi, Dreher (2006) ve Gygli ve
ark. (2019) tarafindan olusturulmus fiili (de facto) iktisadi kiiresellesme indeksidir. Bu
indeksin icerigi Sekil 1°de sunulmustur.

Sekil 1. iktisadi, Ticari ve Finansal Kiiresellesme indekslerinin Yapis:

Ikitsadi Kuiresellesme
ndeksi

I

Ticari Finansal

Kilresellesme
ndeksi

Kiiresellesme
Indeksi

U.aras1
Rezervler

Hizmet

Ticareti Yatiimlan

[
Mal
Ticareti

1
Ticaret
Ortag1

|
Portféy
Cesitliligi

1
U.aras1
Gelir
Odemeleri

[ I
, UL.aras1
{ DYY ’ Borg ]
Not: Fiili indeksler kullanilmistir. indekslerin igerikleri https:/ethz.ch/content/dam/ethz/special-interest/dual/kof-dam/documents/

Globalization/2019/KOFGI_2019_structure.pdf adresinden alinmig ve yazar tarafindan Tiirkgeye terciime edilmistir (Erisim tarihi:
30.05.2020).

Sekil 1°de sunulan iktisadi kiiresellesme indeksi, iki alt-indeksin (ticari ve finansal
globallesme indekslerinin) esit agirliklarla (0,5) toplanmasiyla elde edilmektedir'. Bu alt-
indeksler de ilgili degiskenlerin temel bilesenler yontemiyle bir araya getirilmesiyle elde
edilmistir. Ticari kiiresellesme indeksi, mal ve hizmet ticareti (GSYH’ye orani) ile ticaret
ortagi cesitliligi degiskenlerinden elde edilmistir. Finansal kiiresellesme indeksi de
DYY lerin yaninda portfdy yatirimlarini, uluslararasi borglari, rezervleri ve gelir 6demelerini
icermektedir. Ek olarak kullanilan indeks (ve alt-indeksleri), 0 (diisiik globallesme) ile 100
(yiiksek globallesme) arasinda degerler almaktadir. Onceki boliimde incelenmis olan ampirik

I Ayrint1 i¢in bkz. Gygli vd. (2019).
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calismalarla karsilastirildiginda, bu indeksin daha kapsamli ve nitelikli bir sekilde iktisadi
kiiresellesmeyi yansittigi diisiiniilmektedir.

Bu ¢alismada tahmin edilecek modellerde, Sekil 1°de gosterilen iktisadi kiiresellesme
indeksinin [Model (A)] yaninda ticari ve finansal kiiresellesme [Model (B) ve (C)] indeksleri
de ayr1 ayri ele alinacaktir. Boylece iktisadi kiiresellesmenin ticari ve finansal boyutlar1 da

ayristirilmis olacaktir.
3.2. Finansal Kalkinma indeksinin Yapisi

Bu ¢aligmada kullanilmig olan finansal kalkinma indeksi, Svirydzenka (2016) tarafindan

olusturulmus bir indekstir. Bu indeksin igerigi Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Finansal Kalkinma indeksinin Yapisi

Indeksin

Kategorisi Degiskenler

Finansal Kurumlar
Ozel sektor kredileri
Emeklilik fonu varliklart

Derinlik YH’
ettt Yatirim fonu varliklari GS ye oram

Sigorta primleri (hayat ve hayat dis1)
Banka subeleri (100.000 yetigkin basina)
Bankomat say1s1(100.000 yetigkin basina)

Erisim 100.000 yetiskin basina

Net faiz marji -
Bor¢ verme ve mevduat faiz orani farki -
Etkinlik F. a1'z dlsl'gehr Toplam gelire orant
Sabit maliyetler Toplam varliklara orant
Aktif karhilik -

Oz sermaye karlilig: -

Finansal Piyasalar

Borsa biiyiikligii
Islem gormiis hisse senetleri

Hiikiimete ait uluslararasi bor¢lanma

senetlerinin toplami

Derinlik GSYH’ye orani

Mali kurumlarin borglanma senetlerinin
toplami1
Mali olmayan kurumlarin borglanma
senetlerinin toplami

En biiyiik on sirket disindaki sirketlerin piyasa

N degeri Toplam degerdeki yiizdesi
Erisim . .
I¢ ve dis piyasalara borg veren finansal ve

finansal olmayan kurumlarin toplam sayist 100.000 yetiskin basina

Islem gormiis hisse senetlerinin toplam

Etkinlik Borsa devir hizi oL PPN
degerinin borsa biiyiikliigiine orani

Not: Svirydzenka (2016, s. 8) calismasindaki Tablo 1’den alinmis ve yazar tarafindan Tiirkgeye terciime edilmistir.

2 Ayrmti i¢in bkz. Svirydzenka (2016).
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Tablo 3’te sunuldugu iizere bu ¢alismada kullanilacak olan FK indeksi, FK’y1 iki farkli
boyut iizerinden ele almaktadir: Kurumlar ve piyasalar. Bu boyutlar da ii¢ kriter izerinden
ele alinmistir: Derinlik, erisim ve etkinlik. Ek olarak her bir kriter igin o kritere gosterge
olabilecek cesitli finansal degiskenler kullanilmistir. Ornegin finansal kurumlarin derinligi,
0zel sektor kredileri, emeklilik ve yatirim fonlarinin varliklari ve sigorta primleriyle; finansal
kurumlara erisim de banka subeleri ve bankomat sayilariyla degerlendirilmektedir. flaveten
bu indeks, 0 (diisiik FK) ile 1 (yiiksek FK) arasinda degerler almaktadir.

Bu calismada kullanilacak olan FK indeksi, diger ¢aligmalardan farkli olarak, FK’y1 cok
boyutlu bir bigimde ele almaktadir. Boylece FK’nin karbon emisyonuna etkisi daha kapsamli
incelenebilecektir.

3.3. Tiirkiye’nin iktisadi Kiiresellesme ve Finansal Kalkinma indeksleri

Onceki alt-boliimlerde yapilarindan bahsedilmis olan iktisadi kiiresellesme ve finansal
kalkinma indekslerinin Tiirkiye’de 1980-2016 doneminde nasil degistigi Sekil 2°de grafiksel
olarak gosterilmistir.

Sekil 2. Tiirkiye’nin iktisadi Kiiresellesme ve Finansal Kalkinma indekslerinin Degisimi
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Not: Sag eksen finansal kalkinma indeksini; sol eksen de iktisadi kiiresellesme indeksini gostermektedir. Grafigin olusturulmasinda
kullanilan verilerin kaynagi Tablo 4’te gosterilmistir.

Sekil 2’de goriildiigii tizere, Tiirkiye’de 1980°1i yillardan sonra iktisadi kiiresellesme
indeksi yiikselis egilimine girmistir ve FK indeksinin de 1980’lerin sonuna kadar 0,1-0,2
arasinda degisen degerlerde kaldig1 goriilmektedir. Fakat 6zellikle 199011 yillarin bagindan
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itibaren iktisadi kiiresellesmeyle birlikte FK indeksinde de artislar yasanmistir. Ayrica bu
donem ve sonrasinda, her iki gostergenin de neredeyse birlikte hareket ettigi goriilmektedir.
Bu grafige gore, Tiirkiye’de yasanan iktisadi kiiresellesmenin -finansal kurumlarin ve
sistemlerin olusturulmasini ve gelistirilmesini saglayarak- finansal kalkinmay tetikledigi
soylenebilir. Bu durum, Mishkin’in (2009) ileri stirdiigii goriisle de uyumludur.

4. VERI SETi, MODELLER VE YONTEM
4.1. Veri Seti ve Modeller

Bu ¢aligmada 1980-2016 donemi yillik veriler kullanilmistir. Calismada tahmin edilecek
modeller, Denklem (1)’de; kullanilan degiskenlerin igerigi de Tablo 4’te gosterilmistir:

KE. = p; + 6,(1GI, TGI, FG), + 8,FKI, + 865G, + 8,G? + 85ET, + 84IND,
+68,URB; + u; (1)

Denklem (1)’de de gosterildigi iizere, bu ¢alismada iktisadi globallesme indeksi (/GI) ve
bunun alt-indeksleri (ticari globallesme indeksi (7G/) ve finansal globallesme indeksi (FGI))
iizerinden iic model tahmin edilecektir ve bunlar sirastyla Model (A), (B) ve (C) seklinde
adlandirtlmistir.

Tablo 4’te de gosterildigi lizere, iktisadi globallesme indeksi, alt-indeksleri ve FK
indeksinin (FKI) yaninda bu ¢alismada, 6nceki ampirik calismalarda da kullanilmis olan,
cesitli kontrol degiskenleri de degerlendirilmistir ve bunlar: Gelir (G), gelirin karesi (G2),
enerji tiketimi (E7), sanayilesme (IND) ve kentlesmedir (URB). Gelir ve enerji tiiketimi
cevre kirliliginin belirleyicisi olarak bir¢cok ¢alismada kullanilmistir (bkz. Akcay & Karasoy,
2018; Cetin & Ecevit, 2017; Destek & Ozsoy, 2015). Gelirin karesiyle birlikte modele dahil
edilmesinin sebebi, ¢evresel Kuznets egrisi (CKE) hipotezini test edebilmektir. Bu hipoteze
gore gelir, karbondioksit emisyonu (¢evre kirliligi) tizerinde N seklinde bir etkiye sahiptir.
Bir bagka ifadeyle gelir, belirli bir seviyeye (doniim noktasina) kadar yiikseldik¢e karbon
emisyonu artacaktir fakat bu belirli seviyeden (doniim noktasindan) sonra gelirde yasanacak
artislar, karbon emisyonunu azaltacaktir (Kaika & Zervas, 2013, s. 1394). Bu yaklasimda,
tahmin edilen doniim noktasinin arastirmaci ve politika koyucularina gegerli bulgular
saglayabilecek nitelikte ve anlamli olmasi énemlidir (Brown & McDonough, 2016, s. 455).
Bu yilizden CKE hipotezini test etmek i¢in, Halicioglu (2009) ¢alismasina benzer sekilde, su
kriterler géz oniinde bulundurulacaktir: (i) Gelirin ve gelirin karesinin katsayilari
(istatistiksel olarak) anlamli m1? (ii) Anlamli ise hesaplanan déniim noktalari, 6rneklem
donemi gelir zaman serisinin degisim araliginin (range) icinde bir degere sahip mi? Eger bu
kriterlerden herhangi birisi gegerli degilse ilgili model i¢in CKE hipotezi reddedilecektir.

Enerji tiiketimi (ET) de karbondioksit emisyonunun ana belirleyicilerinden birisi olarak
kabul edildigi icin (bkz. Ozdemir & Kog, 2020; Gokmenoglu ve ark., 2020; Dar & Asif,
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2018; Akcay & Karasoy, 2018) bu arastirmanin modellerine (kontrol degiskeni olarak)
eklenmistir. Sanayilesme (/ND) ve kentlesme (URB), bu arastirmaya dahil edilen diger
kontrol degiskenleridir. Tiirkiye iizerine yapilmis ¢alismalarda, bu degiskenlerden ikisi
birden (bkz. Pata, 2018) ya da en az birisi (bkz. Destek & Ozsoy, 2015; Ozatac ve ark.,
2017) tahmin edilen modellere dahil edilmistir. Ayrica 1980 sonrasinda Tiirkiye’de iktisadi
serbestlesmeyle birlikte sanayilesme ve kentlesme siireglerinin de hizlandigi diisiiniiliirse bu
degiskenlerin tahmin edilecek modellerde kullanilmasi bu siireclerin de karbon emisyonunu

nasil etkiledigi konusunda ek bulgular sunabilir.

Tablo 4: Modellerde Kullanilan Degiskenlerin icerigi

Degiskenler Degiskenlerin Icerigi Degiskenlerin Kaynagi
KE Karbondioksit emisyonu British Petroleum (BP) veri tabani
(kisi basina milyon ton karbondioksit) (BP Statistical Review of World Energy, 2019)
IGI Iktisadi globallesme indeksi
: - . . KOF Kiiresellesme indeksi
ol Ticari globallesme indeksi (KOF Swiss Economic Institute, 2020)
FGI Finansal globallesme indeksi
Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) finansal
FKI Finansal kalkinma indeksi kalkinma indeksi veri tabani
(IMF, 2020)
Gelir, gelirin karesi Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma
G, G2 (kisi bagina 2010 ABD dolar cinsinden Gostergeleri veri tabant
GSYH) (The World Bank, 2020)
ET Birincil enerji tikketimi BP veri taban1 (BP Statistical Review of World
(kisi basina milyon ton esdeger petrol) Energy, 2019)

Sanayilesme (imalat sektoriinde yaratilan
katma deger, kisi bagina 2010 ABD dolarr) Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabani
(The World Bank, 2020)

IND

URB Kentlesme (kent niifusunun biiytime orant, %)

Not: Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan (The World Bank, 2020) alinmus niifus zaman serisi ile KE, ET ve IND degiskenleri kisi
basina dontstiiriilmiistiir.

4.2. Yontem: Es-biitiinlesmenin Genisletilmis ARDL Simir Testleriyle incelenmesi’

Bu arastirmada, Pesaran ve ark. (PSS) (2001) tarafindan olusturulmus olan tipik ARDL
sinir testlerinin yaninda McNown ve ark. (MSG) (2018) ve Sam ve ark. (SMG) (2019)
calismalarinda ileri siirilmiis olan genisletilmis (augmented) ARDL sinir testi yaklagimi da

kullanilacaktir. Genisletilmis ARDL yaklagiminin avantajlari ve bu ¢alismada kullanilacak

3 Bu kisimda, ARDL ve genisletilmis ARDL yaklagimlari genel hatlariyla aktarilmistir. Bu yontemler hakkinda daha
fazla bilgiye MSG (2018), PSS (2001) ve SMG (2019) calismalarinda ulasilabilir.
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olmasinin nedenleri $6yle siralanabilir: (i) Bu yontem kii¢iik drnekleme sahip modellere de
uygulanabilir, (if) agiklayict degiskenlerin yaninda agiklanan degisken de diizeyde duragan
(1(0)) ya da birinci farkinda duragan (/(1)) olabilir fakat kullanilan degiskenler arasinda
ikinci farkta duragan olan (/(2)) zaman serileri olmamalidir, (ii7) i¢sellik, modellerin tahmini
acgisindan anlamli bir soruna sebep olmamaktadir, (iv) es-biitiinlesmenin kabul edilmesi
durumunda, kisa ve uzun dénemlerde, agiklayict degiskenlerin agiklanan degiskeni nasil
etkiledigi es zamanli olarak tahmin edilebilir (bkz. MSG, 2018; PSS, 2001; Pesaran & Shin,
1995).

Bu calismada kullanilacak olan ARDL yaklasiminda iki asama s6z konusudur:
Degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket edip etmediklerinin (es-biitiinlesmenin) sinir
testleriyle sinanmasi ve eger es-biitiinlesme varsa agiklayici degiskenlerin bagimli degiskeni
kisa ve uzun déonemlerde nasil etkilediginin tahmin edilmesi. Birinci asamada, es-biitiinlesme
testlerinin uygulanabilmesi i¢in asagida gosterilmis olan hata diizeltme modelinin tahmin
edilmesi gerekmektedir:

14 u b
AlnKE, = p; + Z pi AIMKE,_; + Z pmA In(1G1, TGI, FGI)¢_,, + Z p,AINFKI,_,
i=1 m=0 z=0

q r N e a
+ Z pjAInG,_; + ) ppAlnGZ_, + Z P AIET,_; + Z pyAININD,_, + Z pwAIMURB,_,,
k=0 1=0 =0

j=0 w=0

+ 8,InKE,_, + &, In(iGI, TGI, FGI),_, + 85InFKi,_, +
8,InG,_y + 85InGE | + SInET,_y + 8;InIND,_; + 8gInURB,_, + 1, @)

Denklem (2)’de iktisadi globallesmeyi (/GI) [Model (A)], ticari globallesmeyi (TG/)
[Model (B)] ve finansal globallesmeyi (FGI) [Model (C)] iceren modeller bir arada
gosterilmektedir. Denklem (2)’de p,, sabit terimdir. p;m ,jx1vw kisa donem; 6, g ise uzun
donem katsayilarint gostermektedir. Ayrica A sembolii, fark islemcisidir. /n, degiskenlerin
logaritmalarimin kullanildigimi belirtmektedir. Katsayilarin optimum gecikme uzunluklari (p,
u, b, q, r, s, e, a) belirlenirken Schwarz bilgi kriteri (S/C); modellerin tahmininde de
kisitlamasiz sabitli fakat trendin olmadigi Durum-III (Case-1II) dikkate alinmistir. Son
olarak, maksimum gecikme uzunlugu, yillik verilerin kullanilmas1 sebebiyle, 1 olarak
secilmistir.

Denklem (2)’den yola ¢ikarak ifade etmek gerekirse PSS (2001) tarafindan 6ne siiriilen
es-biitiinlesme siireci iki farkli sinir testi lizerinden sinanmaktadir: F- ve t- testleri. Bu
yaklasima gore F-testi, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci gecikmeli degerlerinin
katsayilarini (0; g) degerlendirirken t-testi de sadece agiklanan degiskenin birinci gecikmeli
degerinin katsayisini (d;) dikkate almaktadir. Bu testlerin bog ve alternatif hipotezleri de su
sekildedir: F-testi i¢in Hy: 01= 0,= 03= 04= 05= 0= 07= 93=0, H|: 6|# Oy 037 0470sF 6
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O07# 0g#0 ve t-testi i¢in Hy: 6;=0, Hy: 6,#0 diwr. Tipik olarak bu testlerin uygulanmasi
sonucunda elde edilen istatistikler, yine PSS (2001) tarafindan bu testler i¢in hesaplanmis
olan, alt ve st sinir kritik degerleriyle karsilastirilacaktir. Eger elde edilen test istatistikleri
ist-sinir kritik degerlerinden (mutlak degerde) biiylikse bu testlerin bos hipotezleri
reddedilecek ve uzun dénemde modellerdeki degiskenlerin birlikte hareket ettigi sonucuna
varilacaktir. Fakat MSG (2018, s. 1512), PSS (2001, s. 294-295) ve SMG (2019, s. 130)
caligmalarinda belirtildigi tizere bu yaklasimda iki farkli bozuk (dejenere) durum ortaya
cikabilmektedir ve bu dejenere durumlar da test sonuglarinin gostermis oldugu es-
biitiinlesme sonucunu gecersiz kilabilmektedir. Bu bozuk durumlar su sekilde 6zetlenebilir:

Bozuk Durum #1: Bu durum, agiklayict degiskenlerin gecikmeli degerlerinin anlamsiz
(0= 03= 04= 05= dg= J7= 0g=0) fakat agiklanan degiskenin gecikmeli degerinin anlamli
olmastyla (9,#0) ortaya ¢ikmaktadir. Bozuk Durum #2: Bu durum da agiklayict degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin anlamli (0,# d3# J4#05# dg# O07# 0g#0), aciklanan degiskenin
gecikmeli degerinin anlamsiz olmasi (9,=0) ile ortaya ¢ikmaktadir.

PSS (2001) ¢alismasina gére Bozuk Durum #2 -yukarida da agiklanmis olan- bagimli
degiskenin gecikmeli degerini dikkate alan ¢-festi ile ¢oziilebilirken, Bozuk Durum #1’1
bertaraf edebilmek iginse agiklanan degiskenin birinci dereceden entegre (birinci farkinda
duragan — /(1)) olmasi gerekmektedir. Ama birim-kdk testleri, bu ¢aligmada oldugu gibi,
celiskili sonuglar verebilmektedir. Bu yiizden, bu varsayim da gegerliligini
kaybedebilmektedir. Bu durumun iistesinden gelebilmek i¢cin MSG (2018) tarafindan oz
ctkarim (bootstrap) ARDL olarak da adlandirilan ve sonrasinda SMG (2019) tarafindan
genisletilmis ARDL olarak isimlendirilen bir sinir testi daha onerilmistir. Bu Fy¢yyjayic-testi,
F- ve t- testlerinden farkli olarak, sadece agiklayici degiskenlerin birinci gecikmelerini
(0,,..3) degerlendirmektedir. Bu testin bos ve alternatif hipotezleri sdyledir: Hy: d,= 3= d4=
05= 0= 07= 0g=0, Hy. 0,7 037# 04705 O 07# 0s#0. Eger test sonucunda elde edilen istatistik
degeri, SMG (2019) tarafindan hesaplanmis olan tist-sinir kritik degerinden yiiksekse, bos
hipotez reddedilecektir.

Ozet olarak, es-biitiinlesme i¢in yukarida tanimlanmis olan iig test (F-, t- ve Facikiayier
testleri) uygulanacaktir. Eger {i¢ testin hepsi de anlamliysa modellerde kullanilan degiskenler
arasinda es-biitiinlesme oldugu sonucuna varilacaktir. Aksi durumlardaysa es-biitiinlesme
olmadig1 sonucuna ulasilacaktir. Son agamada, es-biitiinlesmenin kabul edilmesi durumunda,
aciklayici degiskenlerin agiklanan degiskene olan uzun ve kisa dénem etkileri -her ti¢ model
i¢in de- yine ARDL yaklagimiyla tahmin edilecektir.

5. EKONOMETRIK BULGULAR

Es-biitiinlesme testlerinin uygulanmasindan 6nce modellerde kullanilan zaman serilerinin
kacinci dereceden entegre olduklari kararlastirilmalidir. Bu kapsamda, bu caligsmada, Lee &
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Strazicich (LS) (2003, 2013) tarafindan gelistirilmis olan, tek ve iki kirilmaya izin veren
birim-kok testleri kullanilmistir. Bu testlerin sonuglari Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5: Birim-kok Testlerinin Sonuclar:

Tek Kirilmali LS (2013) Testi iki Kirilmah LS (2003) Testi

Degiskenler Tgy Test istatistigi Tgy Ty, Test ist.
InKE 1999 -5,281%** (4) 1989 2005 -4,504 (0)
InlGI 1998 -4,354%* (0) 1984 1993 -5,004 (0)
InTGI 1999 -4,286* (1) 1984 1993 -5,731 (1)
InFGI 1998 -4,226* (0) 1998 2007 -5,067 (2)
InFKI 1992 -4,151* (2) 1986 1992 -6,582%* (2)
InG 1999 -5,049%** (2) 1993 1999 -4,456 (1)
ImET 1987 -3,943* (0) 1985 1999 -5,072 (2)
InIND 1999 -4,848%* (2) 1993 1999 -5,108 (2)
InURB 1990 -5,389%*** (4) 1989 1999 -10,929*** (4)
AInKE - - 1983 1989 -6,056*%** (0)
AlnlGI - - 1983 1990 -7,176%*%* (0)
AlnTGI 1984 -5,543%** (0) 1990 1997 -5,635%** (0)
AIFGI 1987 -8,749*** (0) 1983 1990 -8,033%** (0)
AlnFKI - - - - -
AlnG - - 1983 2002 -6,350%** (0)
AlmET 1983 -6,496*** (0) 1983 1986 -6,739*** (0)
AlnIND - - 1983 2001 -6,395%** (0)
AlnURB - - - - -

Not: A birinci farktir. Diizeydeki degiskenlerde hem sabitte hem de egilimde (trend) yapisal kirilmay1 iceren model dikkate alinmustur.
Birinci farki alinmis degiskenlerde, sadece sabitte yapisal kirtlmay1 igeren model kullanilmistir. ***, ** ve * isaretleri sirasiyla %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Tg; ve Tp, kirtlma yillaridir. Parantez igindeki rakamlar gecikme uzunluklaridir.

Tablo 5’teki bulgulara gore, her iki test sonuglar1 da degerlendirildiginde, modellerde
kullanilmis degiskenlerin arasinda ikinci farkinda duragan [/(2)] olan bir degisken olmadig:
goriilmektedir. Bir baska ifadeyle, modellerde ARDL es-biitiinlesme yaklagimi1 kullanilabilir.
Testlerin sonuglari, kirilma donemleri olarak farkli yillar1 gostermektedir. Ayrica tek
kirilmalr birim-kok test sonuclarina gére bu calismanin aciklanan degiskeni olan karbon
emisyonu diizeyde duragandir (/(0)’dir). Bu bulgu, agiklayict degigskenin /(0) olmasina da
izin veren, genisletilmis ARDL siir testi metodunun kullanilmasinin gerekli oldugunu
gostermektedir.

Genisletilmis ARDL sinir testlerinin sonuglart ve tahmin edilmis modellere ait tanisal
testlerin sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur. Bu sonuglara gore tahmin edilmis modellerin
hepsinde ¢ sinir testi (F-, t- ve Fagayici-testleri) de anlamhidir. Bu sonuglar, biitiin
modellerde (Model (4), (B) ve (C)) kullanilmis olan degiskenlerin uzun dénemde birlikte
hareket ettigini gostermektedir. Tanisal test sonuglar1 da bu calismada tahmin edilmis olan
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modellerin, ekonometrik ve istatistiksel agidan problemli olmadigint gostermektedir. Es-
biitiinlesme s6z konusu oldugu i¢in modellerdeki bagimsiz degiskenlerin, agiklanan
degiskeni uzun ve kisa déonemlerde nasil etkiledikleri tahmin edilebilir. Bu tahmin sonuglart
da Tablo 7’de raporlanmustir.

Tablo 6: Genisletilmis ARDL Sinir Testleri ve Tamisal Test Sonuclari
Model (A), Gecikme Degerleri (1,1,1,0,0,1, 1, 1)

F-istatistigi= 8,5474%*** t-istatistigi= -6,545%** F Aqiklayic: -iStatistigi= 9,73 5%%*
Tanisal Testler: Test degeri p-degeri
Breusch-Godfrey Serisel Kor. LM Testi 0,588 0,443
Ramsey RESET Testi 1,981 0,174
Jarque—Bera Normallik Testi 1,389 0,499
ARCH Degisen Varyans Testi 0,095 0,758
CUSUM/CUSUMSQ Stabil Stabil
R? 0,996

Diizeltilmis R? 0,994

F-istatistigi 437,074%**

Model (B), (1,0, 1, 0,0, 0, 0, 0)

F-istatistigi= 8,414%** t-istatistigi= -6,592%** F Agiklayic: -istatistigi= 8,967***
Tanisal Testler: Test degeri p-degeri
Breusch-Godfrey Serisel Kor. LM Testi 0,412 0,521
Ramsey RESET Testi 0,376 0,545
Jarque—Bera Normallik Testi 1,492 0,474
ARCH Degisen Varyans Testi 0,205 0,651
CUSUM/CUSUMSQ Stabil Stabil
R? 0,994

Diizeltilmis R? 0,992

F-istatistigi 504,633%**

Model (C), (1,1,1,0,0,1,0, 1)

F-istatistigi= 10,1004 *** t-istatistigi= -6,763*** F Aqiklayic: -istatistigi= 11,463%**
Tanisal Testler: Test degeri p-degeri
Breusch-Godfrey Serisel Kor. LM Testi 0,242 0,623
Ramsey RESET Testi 1,138 0,298
Jarque—Bera Normallik Testi 1,445 0,486
ARCH Degisen Varyans Testi 0,117 0,733
CUSUM/CUSUMSQ Stabil Stabil
R? 0,996

Diizeltilmis R? 0,994

F-istatistigi 485,502%**

Not: Modellerin tahmininde, kisitlamasiz sabitli ve trendin olmadig tigiincii durum (Case-II1) dikkate alimmustir. Biitiin modellerde
maksimum gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmis ve degiskenlerin optimum gecikme uzunluklarmin seg¢iminde Schwarz bilgi kriteri (SIC)
kullanilmistir. Parantez i¢indeki degerler, modellerdeki her bir degisken i¢in belirlenmis olan optimum gecikme degerlerini gostermektedir.
F- ve t-testlerinin (alt ve iist simr) kritik degerleri PSS (2001) ¢alismasindan derlenmistir. F s ¢yaysc-testinin kritik degerleriyse SMG (2019)
galismasindan alinmistir. *** sembolii 1% diizeyinde anlamliligi gostermektedir.
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Tablo 7: ARDL Modelleri Katsayr Tahmin Sonuclar:

7A) Uzun donem

Bagimsiz Degiskenler Model (A) Model (B) Model (C)
InlGI 0,055 i i
(0,508)
InTGI i -0,123%* i
(0,024)
InFGI i i 0,103
(0,114)
InFKI 0,021 0,106%* 0,001
(0,659) (0,022) (0,968)
InG 7,651%% 6,085% 6,116
(0,043) (0,059) (0,113)
InG2 -0,411%* -0,369%* -0,346*
(0,036) (0,026) (0,083)
InET 0,575%%* 0,571%%* 0,526
(0,004) (0,004) (0,005)
InIND 0,219 0,793%** 0,521%*
(0,510) (0,021) (0,093)
InURB 0,172%% 0,178%%* 0,162%%
(0,019) (0,008) (0,021)
G* 11.023,514 3.809,516 -
7B) Kisa dénem
Sabit 37,684 % 34,4844 -33,127%%%
(0,000) (0,000) (0,000)
AlnFKT, 0,156%** 0,142
(0,000) ) (0,000)
AinG, 18,951 %+ i 17,9745+
(0,000) (0,000)
A4inG2, -1,103 %% 0,384 -1,056%**
(0,000) (0,000) (0,000)
AlnIND, 0,848 1,011%%%
(0,000) ) (0,000)
AlnURB; 0,079%*
(0,037) . )
ECT,y -0,892%%** -0,986%** -0,901%*%*
(0,000) (0,000) (0,000)

Not: Parantez i¢indeki sayilar p-degerlerini gégtermektedir. *Hk Kk yve * sirastyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamliligi gostermektedir.

83
G* uzun donem katsayilariyla ve G* = ¢ 7(284)) formiiliiyle hesaplanmis gelirin doniim noktasidir. Formiil, Denklem (1)’e gore
gosterilmistir. ECT hata diizeltme terimidir.
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Tablo 7’nin A panelinde (7A), uzun dénem sonuglari; B panelinde (7B) de kisa donem
bulgular1 gosterilmektedir. Uzun donem sonuglarma gore iktisadi globallesme (/GI) ve
finansal globallesmenin (FGI) etkileri anlamsizken ticari globallesmenin (7G/) etkisi (Model
(B)) negatiftir. Bu sonuca gore ticari globallegsme indeksinde yasanacak olan %1 °lik bir artis
karbondioksit emisyonunu (KE) %0,12 kadar azaltacaktir. Bu bulgu, Ozatac ve ark. (2017),
Cetin & Ecevit (2017) ve Ozturk & Acaravci (2013) galismalarindaki bulgularla gelismekte
fakat Destek & Ozsoy (2015) galismasinin sonucunu dogrulamaktadir. Bu ¢eliskinin ana
sebebi olarak, farkli bir 6rneklem déneminin ve ticari serbestlesme gostergesinin se¢ilmis
olmasi gosterilebilir.

Yine ayni1 tablodaki uzun ve kisa donem sonuglar1 (7A ve 7B panelleri), FK indeksinin
uzun donemde sadece Model (B)’de; kisa donemde de diger modellerde (Model (4) ve
Model (C)) karbon emisyonunu arttirdigini gostermektedir. Ornegin, FKi’de yasanacak olan
%1’lik bir artig (azalis) uzun dénemde Model (B)’de karbon emisyonunu %0,11 kadar
arttiracakken (azaltacakken) kisa donemde (Model (A) ve (C)’de) karbon emisyonunu,
strastyla, %0,16 ve %0,14 kadar arttiracaktir (azaltacaktir). Bu sonug, Karasoy (2019), Pata
(2018) ve Cetin & Ecevit (2017) ¢alismalarindaki bulgularla uyumluyken Gokmenoglu ve
ark. (2020), Dar & Asif (2018) ve Akcay & Karasoy (2018) caligmalartyla uyumsuzdur.
Bunun ana sebebi olarak, bu ¢alismalarda tek boyutlu degiskenler FK’nin gostergesi olarak
kullanilmisken bu arastirmada ¢ok boyutlu bir FK indeksinin kullanilmig olmasi
gosterilebilir.

Tablo 7°deki gelir (G) ve gelirin karesine (G2) ait uzun dénem katsayilari incelendiginde,
Model (A) ve (B)’de bu katsayilarin anlamli ve sirasiyla pozitif ve negatif isaretlere sahip
oldugu fakat Model (C)’de gelirin katsayisinin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Ilaveten,
Model (4) ve (B)’deki anlamli katsayilar iizerinden gelirin doniim noktasi (G*)
hesaplandiginda da sadece Model (4)’nin hesaplanan doniim noktasinin (/1.023 ABD dolart)
gelir degiskeninin degisim araliginda* kaldig1 sonucuna ulagilmistir. Bu bulgular 1181inda,
CKE hipotezinin sadece Model (A)’da gecerli oldugu ve diger modellerde gegerli olmadigi
sonucu c¢ikarilabilir. Bir baska ifadeyle tahmin edilen ii¢ modelin ikisinde CKE hipotezi
gecerli degildir. Ek olarak bu sonug, Tiirkiye’deki gelir diizeyinin, ¢evresel bir biling
olusturarak ¢evresel kirliligi azaltacak diizeylere heniiz ulasamadigina da isaret etmektedir.

Tablo 7°deki diger sonuglara gore: (1) Enerji tiiketimi uzun donemde, beklendigi gibi,
karbon emisyonunu arttirmaktadir. (2) Tiirkiye’deki sanayilesme ve kentlesme siiregleri kisa
donemde ve/veya uzun donemde karbondioksit salimini arttirmaktadir. (3) Hata diizeltme

41980-2016 doénemi igin gelir diizeyinin (G) aldigi maksimum deger 14.063 ve minimum deger de 4.987 ABD
dolaridir (2010 fiyatlariyla).
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teriminin katsayisi, iic modelde de istatistiksel olarak anlamlidir ve beklenen degerler
arasinda yer almaktadir (katsayilarin tiimii O ile -1 arasinda degerler almistir).

SONUC VE POLITiKA ONERILERI

Bu c¢aligmada, 1980-2016 donemi temel alinarak, basta iktisadi kiiresellesme ve finansal
kalkinma olmak izere gelir, enerji tiikketimi, sanayilesme ve kentlesmenin Tiirkiye’deki
karbondioksit emisyonunu nasil etkiledikleri CKE hipotezi ger¢evesinde incelenmistir. Bu
arastirmanin onceki calismalardan farki, iktisadi kiiresellesme ve finansal kalkinmayi tek
boyutlu degiskenler yerine ¢ok boyutlu indeksler iizerinden degerlendirmesidir. Yontem
olarak genisletilmis ARDL yaklagiminin kullanildigi bu arastirmanin bulgulari sunlardir: 7)
Uzun donemde ticari kiiresellesme karbondioksit emisyonunu azaltmaktadir fakat iktisadi ve
finansal kiiresellesmenin karbon emisyonuna anlamli bir etkisi yoktur. 2) Kisa donemde
iktisadi, ticari ve finansal kiiresellesme karbondioksit emisyonunu etkilememektedir. 3)
Finansal kalkinma uzun veya kisa dénemde karbondioksit emisyonunu arttirmaktadir. 4)
Tirkiye’de karbon salimi i¢in CKE hipotezi gegerli degildir. 5) Uzun dénemde enerji
tiikketimi, sanayilesme ve kentlesme karbon emisyonunu arttirmaktadir. 6) Kisa donemde de
sanayilesme ve/veya kentlesmenin karbon salimi iizerinde arttirici etkisi/etkileri vardir.

Bu bulgular dogrultusunda cesitli politika 6nerileri sunulabilir. Oncelikle Tiirkiye’deki
iktisadi kiiresellegme siireci ¢evresel bozulmay1 olumsuz etkilememis ve ticari kiiresellesme
de ¢evresel bozulmanin azalmasina katkida bulunmustur. Bu agidan degerlendirildiginde,
ticari kiiresellesmenin sadece teknik etki yoluyla degil ayn1 zamanda ticari ortak sayisindaki
artisla beraber piyasalardaki rekabeti ve boylece enerji tiiketimindeki etkinligi de arttirdigi
one siirtilebilir. Bundan dolay1 Tiirkiye’deki politika koyuculari, diinya ekonomisine entegre
olma siirecinde sadece ticaret hacmini degil ayni anda Tiirkiye’nin ticaret partneri sayisini
da arttirmaya yonelik politikalar takip etmelidir.

Finansal kalkinma, Tiirkiye’deki karbon emisyonunu arttirmaktadir. Bu durumu bertaraf
edebilmek i¢in Tiirkiye’deki finansal kurumlarin ve piyasalarin siirdiiriilebilir kalkinmaya
olanak verecek sekilde yenilenmesi gerckmektedir. Bu kapsamda finansal kurumlar, ¢evre
dostu tiretim tekniklerinin ve triinlerin kullanimini kolaylastiracak tesvikler sunabilmeli ve
finansal piyasalar da -bu tesviklere erisimi kolaylastiracak bicimde- diizenlenmelidir. Ozetle
sadece kredi ve tesviklerin hacimleri degil ayn1 zamanda bu kredi ve tesviklerin derinligi ve
ulasilabilirligi de arttirilmalidir.

Sanayilesme ve kentlesme karbon emisyonunu arttirmaktadir. Sanayilegsmenin gevresel
olumsuz etkilerini azaltmak i¢in enerji verimliligini ve ¢evresel standartlar1 iyilestirecek
reformist politikalar izlenmelidir. Ayrica kentlesme siireglerinde de sehirlerin altyapisal
baglamda daha verimli ve planlt bir sekilde olusturulmas: saglanmalidir. Ek olarak &zel
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tagitlar yerine toplu tagima kullanimi tesvik edilmeli, bunun i¢in kapsamli toplu tagima aglart
olusturulmalidir.

Son olarak Tiirkiye’de CKE hipotezinin gegerli olmadig1 ve enerji tiiketiminin karbon
emisyonunu arttirdig tespit edilmistir. CKE hipotezinin gecerli olmamasi, gelir seviyesinin
heniiz ¢evresel biling yaratacak diizeylere ulagmadigini gostermektedir. Bu ¢evresel biling,
cevresel strdiirtilebilirlik konusundaki egitimlerin ve sosyal sermayenin arttirilmasi yoluyla
olusturulabilir. Ek olarak Yildirim vd. (2020) tarafindan yapilan ¢alismada da sosyal
sermayenin iyilestirilmesinin Tiirkiye’deki ¢evresel politikalarin etkinligini arttirdigi
bulunmustur. Bu yiizden egitim programlarina ¢evresel bilinci toplumsal diizeyde
olusturacak ders ve kurslarin adapte edilmesi gereklidir. Enerji tiiketiminin ¢evre {izerindeki
olumsuz etkisi de alternatif enerji tiirlerinin (niikleer, yenilenebilir enerji vs.) toplam enerji
tilketimindeki paylar1 arttirilarak giderilebilir. Bu kapsamda gerekli tesvik politikalar1
uygulanmalidir. Alternatif enerjinin payinda yasanacak olan artis, sanayilesmenin olumsuz
cevresel etkisini de sinirlayabilir.

Gelecekte yapilacak olan calismalarda, sanayilesme ve kentlesme silireglerinin
Tirkiye’deki bolgesel ¢evresel bozulmayi nasil etkiledigi incelenerek daha ayrintili (ve
bdlgesel) politikalar sunulabilir. Bunun yaninda kiiresellesmenin diger boyutlari (siyasal ve
sosyal) da ecle alinarak, bu boyutlar baglaminda kiiresellesmenin ¢evresel etkileri
aragtirilabilir.
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ABSTRACT

Macroeconomic stability isimportant fora country’s sustainable economic
growth and social welfare. There are many economic and political factors
affecting macroeconomic stability at sectoral, national and international
levels. In financial system, while investors lend their savings to companies,
they decide according to performance indicators of companies in
financial statements. However, accuracy and reliability of information
in financial statements of companies depends on level of development
in accounting and auditing standards on one hand, and on corporate
management capacity on other. There is asymmetrical information about
accuracy of financial information of firm between company managers and
investors who want to invest in company. This asymmetrical information
can cause investors to make wrong choices, triggering financial and
economic instability. In this context, developments in accounting and
auditing standards and corporate governance level play an important
role in solving asymmetric information problem and maintaining
macroeconomic stability.

In this context, main purpose of this study is to analyse empirically
effects of accounting and auditing standards and corporate governance
on macroeconomic stability. According to results of study; explanatory
variables, Corporate governance and Strength auditing accounting
standards affect dependent variable in same direction. The improvement
of Accounting and Auditing standards and Corporate Governance climate
is important not only for strengthening of firms and sectors, but also for
national macroeconomic stability. As a result, giving sufficient importance
to development of accounting and auditing standards and corporate
governance in economic policy designs will contribute to preservation
and strengthening of macroeconomic stability.
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0z

Makroekonomik istikrar, bir tlkenin strdirilebilir ekonomik bliyiimesi ve sosyal refahi icin dnemlidir. Sektorel, ulusal
ve uluslararasi diizeyde makroekonomik istikrari etkileyen bircok ekonomik ve politik faktér s6z konusudur. Finansal
sistemde, yatinnmcilar, firmalara tasarruflarini borg verirken, firmalarin mali tablolardaki performans gostergelerine gore
karar vermektedirler. Ancak, firmalarin mali tablolarindaki bilgilerin, dogrulugu ve giivenilirligi, bir yandan, muhasebe
ve denetim standartlarindaki gelisme diizeyine, diger yandan ise kurumsal yonetim kapasitesine baglidir. Firma
yoneticileri ve firmaya yatinm yapmak isteyen yatinmcilar arasinda, firmanin mali bilgilerinin dogrulugu ile ilgili olarak,
asimetrik bilgi s6z konusudur. Bu asimetrik bilgi, yatinmcilarin yanhs secimler yapmasina neden olarak, finansal ve
ekonomik istikrarin bozulmasini tetikleyebilir. Bu baglamda, asimetrik bilgi probleminin ¢oziilmesi ve makroekonomik
istikrarin korunmasinda, muhasebe ve denetim standartlar ve kurumsal yonetim diizeyindeki gelismeler énemli rol
oynamaktadir.

Bu baglamda, bu calismanin temel amaci, muhasebe ve denetim standartlari ile kurumsal yonetimin makroekonomik
istikrar Gizerindeki etkilerini ampirik olarak analiz etmektir. Calismanin sonuglarina gore; aciklayici degiskenler, Kurumsal
yonetim ile muhasebe ve denetimi standartlarinin gelisim diizeyi, bagiml degiskeni ayni yonde etkilemektedir.
Muhasebe ve Denetim standartlarinin ve Kurumsal Yonetim ortaminin iyilestirilmesi sadece firmalarin ve sektorlerin
glclendirilmesi icin degil, ayni zamanda ulusal makroekonomik istikrar icin de 6nemlidir. Sonug olarak, ekonomik
politika tasarimlarinda muhasebe ve denetim standartlarinin ve kurumsal yénetisimin gelistiriimesine yeterince 6nem
verilmesi, makroekonomik istikrarin korunmasina ve giiglendirilmesine katki saglayacaktir..

Anahtar kelimeler: Makroekonomi, istikrar, Kurumsal Yénetim, Muhasebe, Denetim
Jel Code: E61, G34, M41

1.Introduction

Macroeconomic stability is important for a country today in terms of sustainable
economic growth and social welfare. There are different approaches in the literature for
defining and measuring macroeconomic stability. On the other hand, there are many
variables that affect macroeconomic stability. The variables affecting macroeconomic
stability can be at the level of microeconomics and macroeconomics.

Financial stability is one of the most important factors affecting macroeconomic stability.
The deterioration in the financial structure of firms is among the important factors affecting
financial instability. In the deterioration of the financial structures of the companies, the
defects in the corporate management capacities of the companies and the accounting and
auditing standards play an important role. Investors make investment decisions according to
the performance indicators in the financial statements of the companies. However, the flaws
and manipulations in the accounting and auditing standards negatively affect the reliability
of the financial statements. Because the accuracy and reliability of the information in the
financial statements reveals an asymmetrical information structure between company
managers and investors. This situation causes investors to make wrong decisions under
conditions of incomplete and incorrect information. Incorrect decisions in the financial
system can lead to the growth of the chain of erroneous decisions in the entire financial
system. As a result, the development of corporate governance capacity in companies enables
companies to strengthen their financial performance. The level of development in accounting
and auditing standards, on the other hand, helps the financial performance of the companies
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to make decisions by internal and external stakeholders in a more accurate and reliable way.
If the deterioration in corporate governance level and accounting and auditing standards
increase, this may lead to an increase in macroeconomic instabilities.

The main purpose of this study is to analyse empirically the effects of accounting and
auditing standards and corporate governance on macroeconomic stability. The data used in
the study is from WEF the Global Competitiveness Index dataset for the 141 countries and
the year 2019. The method used in the study is the multiple regression analysis with OLS
estimator.

Figure 1.1: Macroeconomic Stability, Corporate Governance and Strength Auditing
Accounting Standards for the 141 Countries for the Year 2019
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Source: WEF the Global Competitiveness Index dataset, 2019

Figure 1.1. shows graphs for macroeconomic stability, corporate governance and
strength auditing accounting standards for the 141 countries and for the year 2019. When the
graphs of the variables are examined, it is observed that there is roughly the same directional
relationship between the variables.

The specific aspect of the study, according to the studies in the literature, is that
accounting and auditing standards and corporate governance variables are included in the
analysis for 141 countries the first time as the explanatory variables that affect
macroeconomic stability.

2.Literature On Macroeconomic Stability, Corporate Governance, Accounting and
Auditing Standards

The main dimensions of macroeconomic stability are price stability, stability of economic
activities and employment, and stability of the balance of payments. Price stability means
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that the general level of prices remains at a level that does not harm economic growth and
social welfare. Disruption of price stability includes dimensions in which social welfare is
negatively affected, such as conditions of hyperinflation of the economy or stagflation. The
second fundamental dimension of economic stability is the situation where the economy
diverges significantly from the full employment output level. If the economy falls into
extreme recession, then the level of unemployment has adverse effects on social and
economic well-being. The third dimension of macroeconomic stability is the destabilization
of the external balance of the economy. In this case, the economy goes into a balance of
payments crisis.

Figure 2.1: Framework for maintaining financial system stability

MONITORING and ANALYSIS <
Macroeconomic Financial Financial Financial
conditions markets institutions infrastructure
ASSESSMENT
Inside financial Near b(iundary Outside financial
stability corridor . stabilitygcorridor stability corridor
PREVENTION REMEDIAL ACTION RESOLUTION

FINANCIAL
STABILITY

Source: Houben, A., Kakes, J. and G. Schinasi (2004:293) ‘Towards a Framework for Safeguarding Financial Stability’, IMF Working Paper,
04/101

The economy cannot pay its foreign debts, the emerging foreign debt crisis may
negatively affect the internal balances of the economy and cause the national economy to be
dragged into a crisis (see, Le Fort Varela, Gallardo, & Bustamante, 2020).

Figure 2.1. shows the framework for maintaining financial system stability. There are
many factors affecting financial stability, which are macroeconomic conditions, financial
markets, financial institutions and financial infrastructure conditions.
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Figure 2.2: Causal channels of the crisis

Source: Kucera, D., Galli, R., & Al-Hussami, F. (2013:290). Keeping up with the Joneses or Keeping One’s Head above Water? Inequality
and the Post-2007 Crisis. In Beyond Macroeconomic Stability (pp. 288-325). Palgrave Macmillan, London.

Figure 2.2. shows causal channels of the crisis from A to F channels. Political dynamics
and neo-liberalism affect easy credit/monetary policy/financial deregulation and inequality/
stagnant or declining real incomes, which affects domestic and regional/global imbalances,
which finally results in the economic crisis.

Figure 2.3. shows the natomy of a financial crisis. Mishkin (1992) emphasized that
adverse selection and moral hazard problems due to asymmetric information play an
important role in the emergence of financial crises (see Figure 2.3.). Mishkin (1992) defines
the financial crisis as the loss of the financial markets’ function of funding the real sector. In
the financial system, while investors lend their savings to companies, they decide according
to the performance indicators of the companies in the financial statements. However, the
accuracy and reliability of the information in the financial statements of companies depends
on the level of development in accounting and auditing standards on the one hand, and on
the corporate management capacity on the other. There is asymmetrical information about
the accuracy of the financial information of the firm between the company managers and
investors who want to invest in the company. This asymmetrical information can cause
investors to make wrong choices, triggering financial and economic instability. In this
context, developments in accounting and auditing standards and corporate governance level
play an important role in solving the asymmetric information problem and maintaining

macroeconomic stability.
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Figure 2.3: Anatomy of a financial crisis
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Source: Mishkin, F.S. (1992). Anatomy of financial crisis. Journal of evolutionary Economics, 2(2), 115-130.

Table 2.1: Literature On Factors Affecting Macroeconomic Stability

Authour(s)

Scope of the Study Findings

Dornbusch (1980)

Fischer (1992)

Gali (1994)

Bleaney (1996)

Although real exchange rate policies have positive effects
on the country’s competitiveness and full employment
output level, it has been determined that they increase

instabilities on inflation.

Discussing exchange rate
roles as a macroeconomic
instrument.

Fischer (1992) stated in his study that there is no simple
and quantitative definition of a stable macroeconomic
framework. Conceptually, the components of
macroeconomic stability can be considered as low and
Discussing the relationship  predictable inflation, proper real interest rates, stable and
between economic growth  sustainable fiscal policy, competitive and predictable real
and macroeconomic stability exchange rate, and sustainable balance of payments. None
and policies. of these variables are directly controllable variables, and
each of them has different responses to shocks. Among
the sources of macroeconomic instability may be the
instability of economic policies implemented or instability
stemming from external shocks.

Analysing government size
on output variability for 22
OECD countries

It has been determined that there is an inverse and strong
relationship between public sector size and GDP growth.

Testing the relationship
between macroeconomic It has been determined that macroeconomic stability has
policies and investment, positive effects on the investment climate.

1980-1990 period.
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Table 2.1: Literature On Factors Affecting Macroeconomic Stability

Authour(s) Scope of the Study Findings
Clarida, Gali, and Analysing monetary policy It has been determined that the interest rate policy is
Gertler (2000) and macroeconomic stability effective at the expected inflation and output level.

Analysing financial
structure, macroeconomic
stability and monetary

It has been determined that the development in the

Cecchetti and Krause financial system and banking sector has positive effects

(2001) policy for developed and on monetary policy efﬁms:r}cy and macroeconomic
. . stability.
developing countries.
Analysing determinants of
Subramanian, and long-run macroeconomic Democracy has been found to have positive effects on
Satyanath (2004) stability for different regions macroeconomic stability.
and 1960-2000 period
Analysing macroeconomic Positive effects on macroeconomic stability on the
Kaufi 2004 e . .
aufman (2004) stability and bank soundness soundness of the banking sector were determined.

Analysing financial
innovation, macroeconomic
stability and systemic crises

It has been determined that financial innovations have
effects on financial crises.

Gai, Kapadia Millard,
and Perez (2008)

The inability of theorists and accounting theories in
the field of accounting to explain and predict the rise
of financial crises, their inability to question the role
of accounting in these developments, and the lack of
criticism in the accounting field have been accepted as a
deficiency.

Analysing relationship
Arnold (2009) between accounting and
current financial crisis

Analysing relationship

. Finding that fair value accounting had a role in the
between fair value

M 2009 . . th of the crisis during the 2007-2009 global
agnan ( ) accounting and financial BrowiL ot the crsts durtig the 7 globa
.. economic crisis.
crisis
Analysing relationship Finding that macroeconomic models developed based on
Bezemer (2010) between accounting models  accounting are successful in predicting the credit crisis
and financial crisis and economic recession.

Analysing relationship
between role of accounting
and financial crisis

Kothari and Lester
(2012)

Finding that some US accounting standards contributed to
the 2008 global economic crisis.

Finding that the financial statements of banks that did
not comply with the accounting rules during the 2008
crisis did not provide accurate and reliable information.
They noted that most US banks had book value higher
Analysing relationship bank  than market value. Although the inconsistencies between
valuation and accounting the market and book values are indicative of future
discretion asset losses, it has been determined that banks make the
necessary adjustments slowly. They found that banks
abused their accounting standards of discretion to hide
their losses and that banks were trying to show their
financial structures better than they were.

Huizinga and Laeven
(2012)
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Table 2.1: Literature On Factors Affecting Macroeconomic Stability

Authour(s) Scope of the Study Findings
. . . Finding that indebtedness levels of households, firms and
Analysing relationship . .
governments have significant effects on macroeconomic
Sutherland and between debt and instabilities. In addition, it is observed that the higher
Hoeller (2012) macroeconomic stability for ’ ’ £

Agénor and Pereira
da Silva (2012)

Sangnier (2013)

Corsetti, Kuester,
Meier and Miiller
(2013)

Makri and Papadatos
(2014)

Menicucci and
Paolucci (2017)

Figlioli, Lemes, and
Lima (2017)

Yevdokimov, Melnyk,
Lyulyov, Panchenko,
and Kubatko (2018)

Arnis, Karamanis,
and Kolias (2019)

Bilan, Rais$ieng,
Vasilyeva, Lyulyov,
and Pimonenko
(2019)

Bischof, Laux, and
Leuz (2019).

the indebtedness ratios, the higher the probability of

OECD countries . o
instability.

Analysing relationship

between macroeconomic Finding that monetary policy has positive effects on
stability and monetary financial stability.
policy
Analysing relationship Finding that there is a similar relationship between trust
between trust and and macroeconomic stability. It has been found that
macroeconomic volatility higher trust level is associated with lower volatility.
Analysing government Finding that Fiscal discipline and financial stability in the
finances on macroeconomic  public sector have been found to have positive effects on
stability economic stability.
Analysing the determinants Finding that the macroeconomic environment and
of credit risk in the Greek accounting information have a significant impact on the
banking sector credit risk of the Greek banking system.
Analysing relationship Finding that fair value accounting provides useful
between Fair Value information when the market is stable, but there may be
Accounting and financial uncertainties about the reliability and usefulness of fair
crisis value accounting during financial fluctuations.
Analysing relationship Finding that after the adoption of International Financial
among the IFRS, Reporting Standards in Brazil, the amount of information
synchronicity, and financial in financial statements increased, but this information was
crisis in Brazil not reflected in the stock prices of companies.

Analysing relationship
between economic freedom  Finding that the positive effect of economic freedom and
and macroeconomic stability = democracy on macroeconomic stability was determined.
for 11 EU countries.

Analysing relationship Finding that for the period 2013-014, Greek firms used
between creative accounting  creative accounting techniques to manipulate financial
and financial distress statements.

Analysing relationship
between public Finding that there is a relationship between political and
governance efficiency and social determinants and macroeconomic stability.
macroeconomic stability:

Finding that fair value accounting did not have an

Analysing relationship important role in the financial crisis of 2008. However,
between accounting and Bischof et al. (2019) noted in their study that there is little
financial stability evidence on the role of fair value accounting in asset price
bubbles.
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Table 2.1: Literature On Factors Affecting Macroeconomic Stability

Authour(s) Scope of the Study Findings

Finding that inflation has negative effects on economic
stability. They also found that different levels of inflation
have negative effects on economic stability at different
levels. On the other hand, they determined that the
volatility in inflation and current account balance had a
negative impact on the volatility of the economy. As a
result, researchers have found that economic instability
negatively affects economic growth and welfare.

Analysing relationship
between GDP growth and
macroeconomic volatility,

1984-215 period for 189
countries

Le Fort Varela et al.
(2020)

3.Empricial Analysis
3.1. Data

The data used in the study is from WEF the Global Competitiveness Index dataset for the
141 countries (for full country list see WEF GCI 4.0 2019 Dataset) and the time period
covers the year 2019 and yearly data. As explained before, according to the applied studies
in the literature, the specific aspect of the study is that accounting and auditing standards and
corporate governance variables are included in the analysis as explanatory variables that
affect macroeconomic stability for the first time. Variables’ definitions are given at Table
3.1

Table 3.1: Definitions of The Variables Used In The Study

Variable Definition

Macroeconomic stability “The Macroeconomic stability pillar of the Global Competitiveness Index 4.0
assesses the level of inflation and the sustainability of fiscal policy” The scale
for the score ranges from 0 to 100 (best)”.

Corporate Governance “Corporate governance index is composed of the indices that are strength
of auditing and accounting standards, conflict of interest regulation and
shareholder governance. The scale for the score ranges from 0 to 100 (best)”.

Strength of auditing and Response to the survey question “In your country, how strong are financial
accounting standards auditing and reporting standards?” The scale for the score ranges from 0 to
100 (best) .

Source: WEF the Global Competitiveness Index 4.0 2019 dataset

3.2. Method

The method used in the study is the multiple regression analysis with Huber/White/
sandwich estimator to obtain robust errors. The model estimated is given in Equation 1.

Yi = ay + a1 Xy + Xy + € Equation 1.

wherel = 1,2, ..., N.
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Y : Macroeconomic stability
X1i: Corporate Governance,

Xoi: Strength of auditing and accounting standards

1t is expected that the signs of the coefficients belonging to the variables are positive.

0l1>0,0l2>0

3.3. Empirical Results and Discussion

Table.3.2. shows the descriptive statistics for the variables. The mean of macroeconomic
stability is 80.1, the mean of corporate governance is 58.7, the mean of strength auditing

accounting standards is 61.2.

Table.3.2: Descriptive Statistics For the Variables

Statistics Mac;;(:l:)ci;)iltl)(])mic Corporate governance Strength 2::[:2:? da;ccounting
Mean 80.1 58.7 61.2
Median 75.0 60.0 61.0
Variance 311.3 155.5 218.2
Std. Deviation 17.6 12.5 14.8
Minimum 0.0 23.0 20.0
Maximum 100.0 83.0 92.0
Range 100.0 60.0 72.0
Inter.Range 30.0 19.5 21.5
Skewness -1.0 -0.3 -0.3
Kurtosis 2.4 -0.6 0.0

Table.3.4. shows regression results for the equation 1. Table.3.3. shows Breusch-Pagan /
Cook-Weisberg test for heteroscedasticity, indicating heteroscedasticity. For this reason, we
estimate the model by using Huber/White/sandwich estimator to eliminate heteroscedasticity.

Table.3.3: Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Test For

Heteroscedasticity

2
X
Prob > chi2

0.0064

Ho: Constant variance
Variables: fitted values of macroeconomic stability
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According the estimation result in Tablo.3.4., the coefficients of the explanatory variables
are statistically significant at the level 0.01, (P>f). Null hypotheses for the coefficients
(Hy:a; =0, Hy:ap = 0, Hy: a3 = 0) are rejected at the 1% significance level. The
F-test result indicates that the model is overall statistically significant at the level 0.01,
(P>F). Inthe estimated model, there is no problem of multiple linear collinearity (VIF<10).

Table.3.4: Robust Regression Results for the Equation 1
(Dependent Variable is Macroeconomic stability)

Coef. Robust Std. Err. t P>t VIF 1/VIF
Corporate governance 0.3176159 0.0975306 3.26 0.001 2.09  0.477359
Strength auditing 0.5732942 0.0947049 605 0000 209 0477359
accounting standards
(Constant) 26.85771 5.117374 5.25 0.000
F(2,137) =64.68 Number of obs. = 140
Prob>F =0.0000 Root MSE = 11.552

R-squared =0.5075

R2 15 0.5075, and 51% of the changes in the dependent variable can be explained by the
independent variables. The econometric results of the estimated results of the model are
summarized below.

Y, = 26.85 + 0.32X,; + 0.57X,;
R.s.e. (5.12) (0.10) (0.09)
t [5.25] [3.26] [6.05]

The explanatory variables, Corporate governance and Strength auditing accounting
standards affect the dependent variable - Macroeconomic stability - in the same direction,
results are in line with expectations.

The results obtained in the study are consistent with the literature. It has been determined
that corporate governance and accounting and auditing standards have the same effect on
macroeconomic stability. There are estimates in the literature that the deliberate or
unintentional misapplication of accounting and auditing standards may have effects on the
triggering of some financial crises (see, e.g., Arnis et al., 2019; Bischof et al., 2019; Figlioli
et al., 2017 ; Menicucci & Paolucci, 2017; Kothari & Lester, 2012; Huizinga & Laeven,
2012; Arnold, 2009).
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4.Conclusion

The main purpose of this study is to analyse empirically the effects of accounting and
auditing standards and corporate governance on macroeconomic stability. Today, increasing
information density makes it difficult for decision makers to make decisions. It is vital for
decision makers to produce scientific information, to process and report in accordance with
standards. On the other hand, mistakes and manipulations in the production and reporting of
information about the financial performance of companies can have negative consequences
on decision makers and macroeconomics.

The soundness of the financial sector plays an important role in ensuring macroeconomic
stability. For this reason, financial stability is one of the most important factors affecting
macroeconomic stability. The deterioration in the financial structure of firms is among the
important factors affecting financial instability. In the deterioration of the financial structures
of the companies, the defects in the corporate governance capacities and accounting and
auditing standards of the companies play an important role. Investors make investment
decisions according to the performance indicators in the financial statements of the
companies. However, deficiencies and manipulations in accounting and auditing standards
adversely affect the reliability of financial statements. Because the accuracy and reliability
of the information presented in the financial statements reveals an asymmetrical information
structure between company managers and investors. This situation causes investors to make
wrong decisions in conditions of incomplete and incorrect information. Incorrect decisions
in the financial system can lead to the growth of the chain of erroneous decisions in the
entire financial system. As a result, the development of corporate governance capacity in
companies allows companies to strengthen their financial performance. The level of
development in accounting and auditing standards helps companies make more accurate and
reliable decisions by internal and external stakeholders. Increasing deterioration in corporate
governance level and accounting and auditing standards may cause macroeconomic

instabilities to increase.

According to the empirical results of the study; the explanatory variables, Corporate
governance and Strength auditing accounting standards significantly affect the dependent
variable in the same direction. The improvement of the Accounting and Auditing standards
and the Corporate Governance climate is important not only for the strengthening of firms
and sectors, but also for national macroeconomic stability. As a result, giving sufficient
importance to the development of accounting and auditing standards and corporate
governance in economic policy designs will contribute to the preservation and strengthening
of macroeconomic stability.
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0z

ihracatin istihdam (izerindeki etkisi uzun yillardir arastirmacilarin ilgi
odagindadir, fakat bu alandaki literatiir ortak bir paydada bulusamamis
goriinmektedir ve ihracat ile istihdam arasindaki iliski hala net degildir.
Bu makale, 28 OECD (ilkesinin ihracatinin onlarin istihdamlari tizerindeki
etkisini, birimler arasindaki farkl 6zelliklerin etkisini ortaya koyan, yatay
kesit veri ve zaman serisi verileri birlikte kullanarak serbestlik derecesinin
artmasina izin veren dolayisiyla daha etkili tahmin ediciler sunan panel
veri tahmin yontemi kullanarak incelemeyi amaglamaktadir. Bu amag
icin, makale 2001-2019 dénemini kapsayan verileri ve istihdam, ihracat,
ekonomik biiyiime, birim iscilik maliyetleri, issizlik 6demesi, ticari agiklik
ve finansal aciklik oranlari gibi degiskenleri kullanir. Bulgulara goére
28 OECD lkesinin ihracat biylimesi, istihdam biylUmesini negatif
yonde etkilemekte anlamlidir. Ekonomik biiyiime, bir 6nceki donemin
istihdam seviyesi, ticari agiklik ve ihracat istihdam {izerinde etkiler ortaya
¢ikarmaktadir. Ekonomik biliyiime, énceki dénem istihdam seviyesi ve
ticari agiklik, cari donemdeki istihdami pozitif etkilerken; ihracat, istihdam
lizerinde negatif yonde etkili olmaktadir. Calisma sonucunda elde edilen
tahminler, ihracat blylmesinin istihdam buylmesine etkisinin, ihracatin
istihdami artirdigini belirten geleneksel dis ticaret teorilerinin aksine,
basta Ulkelerin tretim yapilari olmak tizere siyasi ve ekonomik faktorlere
gore degisecegini ima etmektedir. Hizla de@isen pazar talebine uyum
saglamak ve uyumu tesvik edebilecek rekabetci bir ortam yaratmak
cok onemlidir. Politika yapicilar ve sosyal ortaklar, egitim ve 6gretim
sistemlerini endustriye baglama ve isgiicii arzini taleple eslestirme
konusunda aktif isbirligi yoluyla oynayacaklari kilit bir role sahiptir.
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ABSTRACT

For many years, researchers have focused more on the effects of exports on employment; however, the literature in this
area has not found common ground, and the relationship between exports and employment is still not clear. This study
investigates the impact of export on the employment of 28 OECD (The Organisation for Economic Co-operation and
Development) countries using panel data estimation techniques that reveal the effect of different properties between
units, allows the degree of freedom to increase, and, therefore, offers more effective estimators using cross-section data
together. Thus, the study uses data spanning from 2001 to 2019 and variables such as employment, exports, economic
growth, per unit labor costs, trade openness, financial openness, and unemployment payment rates. The findings
reveal that the exports of 28 OECD countries are significant and have a negative significant effect on their employment.
The economic growth, employment level of the previous period, trade openness, and exports have an impact on
employment. While economic growth, trade openness, and previous employment levels have a positive effect on
employment in the current period, exports have a negative effect on employment. The results imply that the export
may affect to employment level. depending on political and economic factors, particularly the production structures
of countries, contrary to traditional foreign trade theories that state that exports increase employment. It is critical to
adapt to the rapidly changing market demand and create a competitive environment that can encourage adaptation.
Policymakers and social partners have a key role to play through active cooperation in connecting education and
training systems to industry and matching labor supply to demand.

Keywords: Export, employment, foreign trade theories, labor force, panel data model
Jel Classification: F16, J23,C33

EXTENDED ABSTRACT

This study investigates the effect of export on the employment of 28 OECD countries.
Thus, this study examines the effect of export on its employment within the framework of
the panel data model, which presents more effective estimators. The study uses data spanning
from 2001 to 2019 and variables such as employment, exports, economic growth, per unit
labor costs, and unemployment payment rates. The primary motivations behind this research
are twofold. First, the relationship between export and employment is presented within the
framework of the panel data model. Second, the impact of exports on employment is
explained taking into account other macroeconomic variables that help explain employment.
Accessible data determine the scope of the study and allows the study to be analyzed on 28
OECD countries consisting of Australia, Austria, Belgium, Canada, Czech Republic,
Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, Israel, Italy, Japan, Korea,
Latvia, Luxembourg, New Zealand, Norway, Portugal, Slovenia, Spain, Sweden,
Switzerland, Turkey, United Kingdom, and the United States.

In the literature, a large amount of empirical research was conducted, which examined
the relationship between export and employment for different countries. These studies were
analyzed for the relationships between the countries’ export, many of which were members

of OECD, and its employment. In this study, the employment model is estimated using a
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fixed-effect model based on panel data estimation techniques, which reveals the effect of
different properties between units, allows the degree of freedom to increase, and offers more
effective estimators by using cross-section data together. Panel data analysis is a convenient
method, because it allows the existence of systematic unobserved differences between units
that can be associated with observed factors for evaluate the effects of panel data set. The
explanation of variables and data sources are shown in Table 2, the variables in this study
consist of employment (number of employed people), GDP per capita (GDP measured in
constant 2015 US$), export (US$ converted, seasonally adjusted), unit labor cost
(employment based on the entire economy), and gross replacement rates in unemployment
(based on a one-person unemployment period of at least two months, covering 67% of the
average wage). Trade openness ratio refers to the ratio of sum of imports and exports to
GDP, and financial openness expresses the ratio of net financial accounts to GDP.

The findings indicate a negative relationship between the export of 28 OECD countries
and its employment. The economic growth, employment level of the past period, trade
openness, and exports have an impact on employment. While economic growth, trade
openness, and previous employment levels have a positive effect on employment in the
current period, exports have a negative effect on employment. In the estimates obtained
from the model, the change in labor costs per unit, financial openness, and unemployment
payment rates are not meaningful in explaining the change in employment. Among the
variables that explain the change in employment, the variable that affects the terms of the
coefficient the most is the change in economic growth. This finding contradicts the result of
traditional trade theories. However, no significant relationship between exports and
employment was found as well in some studies, which states that exports negatively affect
employment. Our estimation results are in line with Greenway et al. (1991), Jenkins (2004),
Were (2011), Aktakas et al. (2013), and Ko et al. (2015).

It is critical to adapt to rapidly changing market demands and to create a competitive
environment that can encourage adaptations. Policymakers and social partners have a key
role to play through active cooperation in connecting education and training systems to
industry and matching labor supply to demand. This study has only assessed the effective
export on employment in the context of a macro perspective, but a possible link between
employment in the services sector, export, and the skilled labor demand has not been
considered. Therefore to investigate the effect of exports on the employment level of the
services sectors in 28 OECD countries may provide more specific findings. Also, this study
contributes to the research in terms of revealing the static effect of export on employment.
Finally, we think that research helps us deal with all aspects of this issue when we investigate
the dynamic effect of export on employment in the context of services sectors for 28 OECD
countries.
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The Coronavirus disease 2019 (COVID-19) is an unprecedented global shock involving
simultaneous cuts in both supply and demand in an interconnected world economy. The
pandemic points to a transformation in many topics specific to labor markets such as
unemployment, new forms of work, and wage regulations. Therefore, future research should
analyze the relationship between exports and home office work, and new forms of
employment and unemployment, including the effects of the COVID-19 global pandemic.
Studying this phenomenon in conjunction with global shocks can be useful to advance
understanding of this phenomenon and can generalize research findings.

118 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayl/Issue: 2, 2021



Hande AKSOZ YILMAZ

Giris

[hracatin istihdam iizerinde dogurdugu etkiler ¢ok uzun siiredir tartisilmasina ragmen
yapilan arastirmalar tek bir sonug iizerinde uzlasilamadigin1 gostermektedir. Thracatin
istihdam ile olan iliskisi geleneksel ticaret teorilerinin varsayimlart 1s1§inda analiz edilmeye
baslanmistir. Geleneksel ticaret modelleri, ticaretin bir ekonomideki genel istthdam seviyesi
tizerindeki etkisini dogrudan ele almamakla birlikte, goreceli isgiicii talebi hakkinda bazi
ongoriiler saglamistir. Gelismekte olan iilkeler, bol olarak bulunan faktdriin kullanildig:
drlinleri tiretmekte ve bu driinlerin ihracatinda karsilastirmalr tstiinliik elde etmektedir
(Heckscher, 1949). Gelismekte olan iilkelerde emek faktorii sermayeye gorece fazla
oldugundan bu faktorii kullanan mallarin ihracati yogun bir sekilde artmakta ve artan
uluslararas ticaretle birlikte vasifsiz isgiiciine olan talep de artmaktadir. Gelismekte olan
iilkelerde emek talebinin artmasina bagli olarak aciklanan ihracat ve istihdam iliskisi,
Stolper-Samuelson (1941)’un ortaya koydugu gelir dagilimina vurgu yapan teori ile
literatiire yeni bir bakis saglamistir. ithalat egilimli sektdrlerde emegin korunmasi azalmakta
ve azalan emek talebi emegin gelirinin, lretiminin ve istihdamin azalmasiyla
sonuclanmaktadir. Ihracata déniik sektorlerde ise uluslararasi rekabete giren firmalarda artan
emek talebi emegin gelirini, Giretimi ve istihdami artirmaktadir. Az gelismis ve gelismekte
olan iilkelerde ihracat artisinin istihdam yaratici etkisi farkli mekanizmalar yoluyla
ger¢geklesmektedir. Az gelismis lilkelerde ihracatin artmasi, ticaretin yoklugunda
kullanilmayacak olan fazla kaynaklarin ¢iktilarina yonelik yeni etkin talebi saglamak i¢in
verilen kaynaklari yeniden tahsis edilmesiyle gergeklesmemektedir. Aksine, yerli tiretimi
zorunlu olarak azaltmadan, ihracat, iiretimi az gelismis iilkelerde artirilabilmekte ve istihdam
artis1 saglamaktadir (Myint, 1958).

Yeni dis ticaret teorileri, geleneksel dis ticaret modellerinin kabul ettigi lgege gore sabit
getiri ve tam istihdam gibi temel varsayimlar yerine eksik rekabet piyasalari ve dlgege gore
artan getiri varsayimlarini benimsemistir (Krugman, 1979). Bu varsayimlara dayali olarak
gelistirilen dis ticaret modelleri endiistri ve firma diizeyinde analizler yardimiyla sektorel
ihracatin istihdam tizerindeki etkilerini incelemistir. Cilinkii bir iilkede dis ticarette
serbestlesme sonrasinda yasanan istihdamdaki genislemenin ne kadarinin ihracat artigina
bagl olarak gerceklestiginin tespiti mikro veriler ile analiz yapmay1 gerektirmistir (Khan,
1991; Greenway, Robert, & Wright, 1999; Erlat, 2000; Jenkins, 2004; Feenstra & Hong,
2007; Aswicahyono, Brooks, & Manning, 2011; Aktakas, Mike, Aytun, & Laleh, 2013;
Akkus, 2014; Nguyen, 2015; Tandogan, 2019). Thracat artiglarinin istihdam iizerinde negatif
etki olusturdugunu ortaya koyan ¢aligsmalarin (Greenaway ve ark., 1999; Jenkins, 2004;
Aktakas ve ark., 2013; Ko, Rangkakulnuwat, & Paweenawat, 2015) yani sira ihracat artiglari
ve istihdam arasinda korelasyon bulunmadig1 sonucuna ulasan ¢aligmalar da yer almaktadir
(Edwards, 2004; Hoekman & Winters, 2005; McMillan & Verduzco, 2011).
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Diinyadaki bir¢ok iilkenin ticaret performansi son yirmi yilda dinamik olarak
iyilesmesine ragmen, istihdam yaratma ve beceri talebi tizerindeki etkileri tilkeler arasinda
karmagik hale gelmistir. Gelismekte olan iilkelerde, 6zellikle imalat sanayi sektoriindeki
ihracat artiglart baslangigta diisiik vasifli emek talebini artirmaktadir. Bu, ¢ogunlukla diistik
vasifli emek gerektiren islerin yapildig: tekstil, hazir, giyim, plastik, islenmis gida gibi
sektorlerde soz konusudur. Sektoriin tiretim yapisindaki degisiklik ve teknolojik sistemlerin
iiretim stlireclerinde yogunlastiriimasrtyla diisiik vasifli emegin istihdami azalmaktadir. Bu
stirec ilgili ihracat sektdriinde daha sermaye yogun iretimin ve vasifli emek talebinin artmasi
ile devam etmektedir (ILO, 2017). Calisma diinyasinda degisimin hizlandigi bu ¢agda, hem
isciler hem de igverenler igin isgiicii piyasasinin gerekli kildigi beceri ve nitelikleri
saglayabilmesi igin gerekli sistemlerin gliglendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu baglamda
gelismekte olan birgok iilkede imalat sektorii ihracatinin istihdam artiglarina katki sundugu
gercegi veriyken, ihracat sektorlerinin diger sektorler lizerinde istihdam yaratma konusunda
pozitif digsallik sundugu giincel literatiiriin odagindadir. Ozellikle imalat sektdrii ihracat
artiglart hizmetler sektoriinde is yaratma ve istihdam alani olusturma potansiyeli yiiksek
sektorlerdendir (Konan & Masakus, 2006; Aswicahyono ve ark., 2011).

Ihracatin istihdam iizerinde olusturdugu pozitif etki literatiirde yaygin gériis olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Buna bagli olarak, ¢aligmamizin baslica motivasyonu OECD
iilkelerinde 2001-2019 yillarinda ihracatin ve istihdam degisimleri/biiytimesi verisi 1s18inda,
ihracat biiytimesinin toplam ekonomideki istihdam seviyesinde degisim olusturup
olusturmadigidir. Bu asamay1 takiben c¢alismamiz “28 OECD iilkesinin' 2001-2019
yillarindaki ihracat biiylimesinin istthdam biiyiimesi iizerindeki etkisi ne olmustur?” soruna
cevap vermek iizere amag ve hedeflerini olusturmustur. Calismanin amaci, 28 OECD tiiyesi
iilkenin mal ihracatindaki degisimlerin toplam istihdam degisimleri {izerindeki etkisini
arastirmaktir. Bu amag perspektifinde caligmanin hedefleri, ihracat ve istihdam arasindaki
iligkinin teorik temellerinin ortaya konulmasi ve ihracat degisimlerinin istihdam tizerindeki
etkisinin ampirik olarak analiz edilmesidir. Bu baglamda calisma, OECD iilkelerindeki
ihracat bliyimesinin istihdam bilylimesi iizerinde pozitif etki olusturdugu temel hipotezini
OECD iilkelerindeki ihracat bliyiimesinin istihdam biiyiimesi iizerinde negatif etki
olusturdugunu ifade eden alternatif hipoteze karsilik test etmektedir. Calismada ortaya
konulmus olan hipotezler, birimler arasi farkli 6zelliklerin etkisini ortaya koyan, yatay kesit
ve zaman serisi verisinin birlikte kullanilmasiyla serbestlik derecesinin artmasina olanak
taniyan ve bu nedenle daha etkin tahminciler sunan panel veri tahmin yontemi uygulamasiyla
test edilmistir. Thracat artislarinin istihdam iizerindeki etkileri bircok calismada endiistriyel

! Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan,
Macaristan, Irlanda, Israil, italya, Japonya, Kore, Letonya, Liiksemburg, Yeni Zelanda, Norveg, Portekiz, Slovenya,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Tiirkiye, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri.
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ya da firma diizeyinde girdi ¢ikt1 analizleri ile arastirilmistir. Bu ¢alisma ¢ok sayida iilkenin
ekonomik biiyiime, birim basina emek maliyetleri, igsizlik 6demesi, ticari agiklik ve finansal
aciklik oranlar1 gibi makro diizeyde verilerinden faydalanarak ihracat artislarinin
ekonomideki toplam istihdam iizerindeki etkisini 6l¢mesi yoniiyle anahtar role sahiptir.
Caligma siiresi ve veri erigiminin imkan verdigi 6l¢iide olusturulan veri seti, OECD {iiyesi 28

iilkenin analiz kapsamina alinmasina olanak tanimistir.

Caligmada oncelikle ihracat ve istihdam iligkisinin ortaya konulmasinda teorik ve
uygulamali aragtirmalarin elde ettigi bulgular ve giincel egilimler anlatilmistir. Daha sonra
uygulamali analiz i¢in faydalanilan panel veri tahmin teknikleri ve agsamalari test sonuglari
ile birlikte sunulmustur. Analiz sonucunda elde edilen bulgular, sonug¢ ve dneriler bolimiinde

teorik ve var olan durum yelpazesinde degerlendirilmistir.
1. Thracatin istihdam Uzerindeki Etkilerinin Teorik ve Ampirik Incelemesi

[hracatin istihdam iizerindeki dogrudan ve dolayl etkileri gerek teorik gerekse de
ampirik analizler yoluyla tartigtlmaktadir. Thracat ve istihdam iliskisini incelemek igin farkli
yaklagimlar benimsenmesine karsilik simdiye kadar literatiirden net bir sonu¢ alinamamustir.
Bu literatiire iligkin teorik ve uygulamali sonuglarin ortak gdsterilebilecek tek sonucu,
istihdam etkilerinin lilkeye 6zgii ¢cok fazla faktoriin etkisi altinda gelisme gostermesidir.
Ihracatin istihdam yaratic1 etkisi, biiyiik 6lgiide geleneksel dis ticaret teorilerinin sundugu
teorik temeller iizerinden gelisme gdstermistir. Mutlak Ustiinliikler ve Karsilastirmali
Ustiinliikler Teorisi iilkeler arasindaki dis ticaretin nedenini, yurtigi iiretim maliyetlerinin
farklihigina dayandirmaktadir. Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi, dis ticarette iiretim
faktorii olarak emek verimliligini dikkate almakta iken emek verimliligini belirleyen
unsurlar agiklamamaktadir. Heckscher-Ohlin Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi’nin temel
varsayimlar1 baglaminda iilkelerin neden farkli faktor maliyetlerine sahip olabileceklerini
arastirmistir. Heckscher-Ohlin’in “Faktor Donatimi Teorisi” olarak literatiirde yerini alan
teori, bir iilkede bol olarak bulunan faktdrii yogun olarak kullandigi mallar bakimindan
karsilastirmalr istiinliik elde edecegi hipotezi lizerinde durmaktadir (Heckscher, 1949).
Heckscher -Ohlin Teorisi’ni temel alan bir gelir dagilimi teorisi, Stolper ve Samuelson
(1941), dis ticaret sonrasinda ilgili iilkelerdeki faktor fiyatlarina vurgu yapmaktadir. Bu
teori, vasifsiz emegin iirettigi ¢iktinin fiyatindaki(vasifli emegin tirettigi iiriiniin fiyatina
gore) diisiisiin vasifsiz emegin getirisini(vasifli emege gore) diisiirecegini ifade etmektedir.
Istihdam ve dis ticaret arasindaki iliski cogunlukla Stolper ve Samuelson Teoremi
cercevesinde sekillenmistir. ithalat egilimli sektorlerde emegin korumasinin azalmasina
bagl olarak tiretim ve istihdam azalirken, ihracata doniik sektorlerde uluslararas: rekabete

giren firmalarda girdi maliyetlerinin diismesiyle tiretim ve istihdam artmustir.
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Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi, Faktor Donatim1 Teorisi ve Stolper-Samuelson
Teoremi dis ticaret 6ncesinde ve sonrasinda tam istihdam varsayimlar1 dahilinde teorik
bulgulari ortaya koyarak, ticaret sonrasinda iiretim faktorlerinin etkin dagilim ve uzmanlasma
ile verimlilik ve ¢ikt1 artigina dikkat cekmektedir. Ancak, az gelismis iilkelerin verimlilik
kapasiteleri ger¢eklesenin oldukea iizerinde oldugu realitesinin 1s1ginda, Myint (1958), az
gelismis tilkelerdeki dig ticaret sonrasinda ihracat iiretimindeki hizli artisin, verili kaynak ve
teknik gelisime dayali karsilastirmali maliyetler teorisinin beklentilerinden ¢ok baska bir
nedene isaret ettigini ortaya koymaktadir. Bu teori, yerli iiretimi zorunlu olarak azaltmadan
ihracat iretiminin az gelismis tilkelerde artirilabildigini ifade etmektedir. Diger taraftan
iretim fazlasi kapasite ihracat iiretimi i¢in kullanilirken, yerli tiretim igin bir kayip s6z
konusu olmamaktadir. Tiim bu faktorler, simdiye kadar kullanilmamis veya fazla kaynaklarin
artan hacmini ihracat liretimine ¢ekerek devam eden bir genisleme siirecini gostermektedir.
Myint (1958) tarafindan “vent for surplus’ (VFS) teorisi ve uluslararas: ticaretin “iretkenlik’
teorisi, uluslararasi ticaretin hareketsiz veya atil kaynaklar1 harekete gegirdigini, ihracat igin
daha fazla iirlinlin iiretmesini ve istihdama katkisina deginmektedir (Nurkse, 1961; Fu &
Balsubramanyam, 2005).

Geleneksel dis ticaret teorilerinin tam istihdam, dlgege gore sabit getiri ve faktor
hareketliligi gibi varsayimlart disarida birakildiginda, birim basina diisen iretim
maliyetlerdeki azalma sonucunda endiistriyel uzmanlasma kendini gostermektedir
(Krugman, 1979). Dis ticaretin iilkeler arasinda olmaktan ¢ok endiistriler arasinda
gergeklesen bir olgu oldugunu ifade eden yeni dis ticaret teorileri, firma diizeyinde elde
edilen verilerle ihracatin istihdam {izerindeki etkilerini incelemistir. Vasifsiz is¢ilerin nispi
istthdamindaki artis ve buna bagli olarak yiiksek vasifli ve diisiik vasifli is¢iler arasindaki
iicret farkindaki artig, biiyiik 6lciide ihracatci isletmelerdeki farkliliktan kaynaklanmaktadir.
Firma seviyesindeki verilerden yola ¢ikan Bernard ve Jensen (1997), artan vasifli isgiicii
talebinin veya beceri gelistirmenin biiylik bir kisminin endiistrilerde ortaya ¢iktigini
vurgulamustir. Thracater firmalarin sayilarindaki artis, nitelikli ve vasifli emek talebini
artirmaktadir. Diger taraftan Bernard, Jensen, Redding, ve Schott (2007), ihracat piyasalarina
giris yapan firmalarin istthdam oranlarindaki iyilesmenin girmeyen firmalara gére daha
yiiksek oldugunu vurgulamstir. Thracatin istihdam iizerindeki etkisi cogunlukla iiretim ve
ekonomik biiylimenin artmasi ile ger¢eklesen mekanizmaya dayandirilmaktadir. Nitekim
Melitz (2003), yerli firmalarin uluslararasi ticarete katiliminin o iilkenin ortalama
iretkenligini artirdigini gdstermistir. Uluslararasi rekabet karsisinda daha iiretken firmalar
genislerken, daha yiiksek ithalat rekabeti nedeniyle daha az tiretken firmalar kiigiilmektedir.
Firmalarin heterojenligini hesaba katan arastirmalara gore, yalnizca bir endiistrideki daha
iiretken isletmeler, artan uluslararasi ticarete maruz kalma durumunda ihracat yapma
egilimindedir (Bernard ve ark., 2007). Thracatc1 firmalarim istihdam ve ¢ikt1 biiyiime oranlari
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daha yiiksek olmakta ve istihdam artis1 dig pazarlara girdikten sonra da artmaya devam
etmektedir (ILO, 2007).

Dis ticaret sonrasinda ihracat yapan sektorlerin iiretimi ve isgiicii talebi artarken, ithalatla
rekabet eden sektdrlerde iiretim azalmakta ve istthdamda azalma meydana gelmektedir.
Ihracata yonelik olan ve ithalatla rekabet eden sektérlerin farkli isci tiirlerini istihdam ettigi
veya farkli oranlarda istihdam ettigi varsayildigindan, ticaretin serbestlestirilmesi uzun
vadede farkli is¢i tiirleri i¢in nispi talebi etkilemektedir (ILO, 2007). Sektorler arasi bir
hareket, isciler i¢in daha yiliksek yeniden egitim maliyetleri ve daha uzun arama siireleri
anlamina gelmektedir. Bu durumda sadece sektorler arasinda degil ayn1 zamanda sektorler
iginde de isgiiciiniin yeniden dagilimi giindeme gelmektedir. Ornegin, isgiicii arzinin oldukga
esnek oldugu ekonomilerde kirsal alanlarda biiyiik bir gizli isgiicii arz1 oldugu igin,
ihracatcilar bu kirsal alanlardan iscileri mevcut iicret oranlarryla ¢ekerek iiretimi artirabilirler.
Dolayistyla ticaretin serbestlestirilmesi, licretlerdeki degisikliklerden ziyade kayitli istthdam
seviyelerinde artislara yol agmaktadir. Daha 6ncesinde de deginildigi gibi, ihracatin istihdam
tizerindeki etkisi iilkelerin makro-ekonomik 6zelliklerine bagli olarak gergeklesmektedir.
Ulkelerin isgiicii piyasasinda var olan politikalar ve uygulamalar ihracatin istihdam iizerinde
farkli sonuclar dogurmaktadir. Asgari ticret uygulamalar1 belirli is¢i tiirleri i¢in iicretleri
denge diizeyinin tizerinde tutar ve isgiicii arz1 i giicii talebini asarak igsizlik ortaya ¢ikar. Bu
is¢iler agirlikli olarak ithalatla rekabet eden sektorlerde aktiflerse, ticaretin serbestlestirilmesi
bu iscilere olan talebi daha da azaltacak ve issizlik artacaktir. Ornegin, sanayilesmis
iilkelerde diisiik vasifli ig¢iler i¢in asgari iicret, isverenlerin ddemeye razi geldikleri {icretten
daha yiiksekse, bu iilkelerde diisiik vasifli is¢ilerin issizliginin artmasiyla sonuglanabilir.
Etkin ticret modelinin uygulandigi isgiicii piyasalarinda ise, isverenler ¢alisan verimliliklerini
artirmak i¢in asgari ticret ya da piyasa denge ticret seviyesinin lizerinde ticretler 6demektedir.
Boyle bir durumda ihracatin artmasi, farkli is¢i tiirleri i¢in nispi talebi artirdigindan
istihdama katki sunmasi beklenmektedir.

Dis ticaret tilkelerin ekonomik biiylimelerine katki sunarken bu biiyiimenin kapsayiciligi
ve istihdam iizerindeki etkileri uzun siiredir tartisitimaktadir (UNCTAD, 2018). Issiz
biiyiimenin yaygin oldugu mevcut diinya ekonomisinde rekabet¢i bir hizmet sektord,
biliytimenin énemli bir belirleyicisidir. Geleneksel ticaret teorileri mal ihracatinin istthdamda
daha biiyiik bir artig yiizdesine isaret etse de, hizmetler sektorii, imalat sektériinden daha
fazla sayida is yaratma potansiyeline sahiptir. Thracat yapan imalat sanayi sektorlerinin
liretimi ayni zamanda artan girdi talebi yoluyla diger sanayi ve hizmetler sektoriinii
etkilemektedir (ILO, 2018). Hoekman’a (2006) gore, herhangi bir {iriiniin iiretim zinciri Ar-
Ge, finans, tasarim, pazarlama, dagitim ve triin/marka yonetimi gibi hizmet faaliyetleri,
ihracat yapan imalat sektoriinde gerceklesmesi beklenen istihdam artisina katk:
sunabilmektedir. Konan ve Masakus (2006), hizmetler sektdriindeki diigiik ayarlama

iktisat Politikasi Arastirmalar Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayi/Issue: 2, 2021 123



ihracat ve Istihdam iliskisi Uzerine Panel Veri Modeli Analizi: OECD Ulkeleri Ornegi

maliyetlerinin, mal ticaretine kiyasla hizmet ticaretinin serbestlestirilmesinden gorece daha
yliksek istihdam kazanglarina katkida bulundugunu 6ne stirmektedir. Serbestlesmeden ¢ok
sonra bile, hizmetlerin yerel olarak saglanmaya devam etmesi yurt ici istthdama katk:
sunmasi1 anlamina gelmektedir. Aswicahyono ve ark. (2011), Endonezya’nin ana ihracat
endiistrileriyle dolayli baglantilar nedeniyle hizmetler sektériindeki yeni is olusumlarindaki
artisa bagli olarak hizmetler sektoriindeki istithdamin gelisimini dogrulamistir. Yine Ghani
(2010), Hindistan’da 1998-2008 yillarinda hizmet ihracatinin istihdami artirict etkisini
gelismekte olan iilkeler igin basarili bir hizmet odakli biiyiime 6rnegi olarak tartismaktadir.

Genellikle ticaretin istihdam iizerindeki etkisinin ¢éziilmesini zorlastiran husus, diger
reform ve makroekonomik degisikliklerin birlikte uygulanmasidir (UNCTAD, 2018). Bu
nedenle ihracat artiglar1 her zaman istihdam artislarini beraberinde getirmemektedir.
McMillan ve Verduzco (2011), bir¢ok gelismekte olan iilkeyi kapsayan verileri kullanarak
1980 ile 2006 arasinda ticaretin serbestlestirilmesi ile endiistriyel istihdam arasinda bir
korelasyon tespit edememistir. Benzer sekilde, farkli bir veri seti kullanan OECD (2007),
1995 ve 2005 yillart igin istihdamdaki degisim ile ticarete aciklik arasinda énemli bir
korelasyon bulunmadigini ortaya koymustur. Hoekman ve Winters (2005), ihracat
sektorlerinde istihdamin azaldigin1 ve bunun 6nemli bir nedeninin, ithalat rekabetinin arttig1
sektorlerde yerinden edilmis is¢ilerin ihracatgt sektorler tarafindan kolayca istihdam
edilememesi oldugunu vurgulamaktadir. fhracat yapan sektorlerin uluslararasi rekabet igin
teknolojik degisim siirecini pekistirmeleri ile miimkiin olmaktadir. Teknolojik degisimin
istihdam tizerindeki etkisi bu teknolojik degisimin niteligine bagli olmaktadir. Hicks-notr
teknolojik degisim, ¢ikti birimi basina hem vasifli hem de vasifsiz isgiicii istthdamini
azaltmaktadir. Edwards (2004), ticaretin serbestlestirilmesi ile biiyiik firmalarin istihdami
arasinda negatif bir iligki bulmaktadir. Kiigiik firmalar arasinda ise bu iliski bulunmamustir.
Ticaretin serbestlestirilmesinin istihdam iizerindeki olasi etkisi, artan ithalat rekabetine yanit
olarak firmalarin kapatilmasiyla istthdamin azalmasidir. Ticaretin serbestlestirilmesi
siirecinden kaynaklanan ihracat artigi rekabet giiclinii iyilestirmesine ragmen, ihracat
sektorlerinde istihdamda, 6zellikle vasifsiz isgiiciinde 6nemli disiisler yasanmaktadir.
Istihdamdaki diisiis, ihracatc1 firmalarin isgiicii verimliligini artirmak icin iiretimin yeniden
yapilandirilmasini yansitmaktadir. Diger taraftan ihracat yapan sektorler diger firmalarla
karsilastirildiginda gorece beceri yogun olup, bu firmalar igerisinde iiretimin yeniden
yapilandirilmast ve yeni teknolojinin benimsenmesi vasifli isgiicli talebini artirmaktadir.
Ihracat yapan sektorlerin vasifli emek talebinin dogurdugu en énemli sonug, ihracatta
biiylime yoluyla vasifsiz istthdam yaratmanin giderek daha zor hale gelmesidir.

Dis ticarette serbestlesme ile artan ihracatin istihdam tizerindeki etkilerini inceleyen ¢ok
sayida arastirma yapilmigtir. Bu ¢alismanin olusturulmasi siiresince incelenen ve faydalanilan
diger arastirmalarin analiz yontemleri, incelenen donem, drneklem ve bulgulart Tablo 1’de
sunulmustur.
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Tablo 1: ihracat ve istihdam iliskisi Uzerine Detayh Literatiir incelemesi

Analiz Edilen Analiz
Yazarlar Dénem Yéntemi Bulgular
Ihracat, istihdami dogrudan oldugu kadar ¢iktr yoluyla
da etkilemektedir. Thracat performansi ile GSYTH
) L biiylimesi arasinda gii¢lii bir iliski bulunmustur.
Khan (1991) 1972_.1988’ G1rd1-<';11'<t1 Uretilen ihracat, isgiiciine istihdam saglayan 6nemli bir
Pakistan analizi . o
sektor olma potansiyelini yansitmaktadir. Mamul mal
ihracatinda yiizde 1°lik bir artigin istihdamda ytizde 0,6
artisa yol agtig1 tespit edilmistir.
1979-1991;
Greenaway ve ark UK.’ de imalat Panel veri ; . . . ..
(1999) " sanayi sektoriinde analizi Thracatin istthdam {izerinde negatif etkisi vardur.
faaliyet gosteren
167 firma
Ihracata dayali istihdamda 1978-1982 kriz doneminde
(1969-1978 kiigik ama yine de olumlu bir degisiklik olmustur.
1979-1981 ? Hesaplama Istihdamdaki azalmanin kaynagi ise ithalatin yer
Erlat (2000) 1982-1990. 1 9’9 1 yontemleriyle degistirme etkisi olarak vurgulanmustir.
1994); Tiirkiye analiz Son donem olan 1991 - 1994, yine bir kriz donemidir
’ ve istihdamda azalma yerine ihracata bagl artisin
oldugu tespit edilmistir.
1995-1999;
Vietnam 4
madencilik, 21 . : e I . ..
Jenkins (2004) imalat sanayi Panel veri Thracat hacminin istihdam {izerinde negatif etkisi
sekidriinde analizi bulunmaktadir.
faaliyet gosteren
firma
1997-2002 yillar1 arasindaki ihracat biiylimesinin yilda
en fazla 2,5 milyon ise katkida bulundugu ve istihdam
s kazanglarinin gogunun insaat gibi ticareti yapilmayan
f;g(‘)‘;;ra veHong 1997 5002 Gggélfz‘i‘“ mallardan geldigi tahmin edilmistir. ihracat, 2000-
2005 doneminde ¢ok daha hizli biiyliimiistiir, bu
da istihdamdaki artisin 6nemli bir bolimiini
acgiklamaktadir.
Istihdam ve ihracat arasinda uzun dénemde anlamli ve
Akcoraoglu ve 1990:Q1- ARDL sinir pozitif bir iliski vardir. Hem kisa donemde hem uzun

Acikgoz (2011) 2010:Q2; Tiirkiye
Polat ve Uslu .1,99.2_2.001 ;
Tiirkiye imalat
(2011) sektorii
2003-2008;

Polat ve ark.
(2011)

Tiirkiye’de 22
imalat sanayi
sektorii firmast

testi yaklasimi

Dinamik Panel
veri analizi

Panel veri
analizi

donemde ihracattan istihdama tek yonlii bir nedensellik
bulunmaktadir.

Ihracat, istihdami pozitif olarak etkilemektedir. Izleyen
yillarda istihdamdaki artis cari yildaki ihracatin
artisindan kaynaklanmaktadir.

fhracat ve istihdam arasinda istatistiksel olarak
anlamsiz bir iliski vardir.
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Aswicahyono ve
ark., 2011

Karacor ve Sarag
(2011)

Were (2011)

Giil ve Kamaci
(2012)

Dizaji ve Badri
(2014)

Aktakas ve ark.
(2013)

Kiyota (2014)

Akkus (2014)

Nguyen, 2015

Ko ve ark. (2015)

Tandogan (2019)

Kiling Savrul ve
Kaynak (2020)

1995-2005;
Endonezya

1963-2009;
Tiirkiye sanayi
sektorii

1990-2003;
Kenya

1980-2010 ve
1990-2010; 12
gelismis ve 7
gelismekte olan
iilke

1976-2005; iran

2004-2011;
Tirkiye’de 7
farkli sektor

1995-2009; Cin,
Endonezya,
Japonya ve Kore
2003-2010;
Tirkiye’de imalat
sanayide faaliyet
gosteren 20
sektor

2000-2007;
Vietnam

1991-2012;
ASEAN 5
tilkeleri

2005-2016;
Tirkiye- Diizey-
2’de yer alan tiim

alt bolgeler

1980-2017; ISIC
REV-3’e gore
Tirkiye’de 8

sektor.

Girdi-¢ikt1

analizi

ARDL sinir
testi yaklagimi

Panel veri
analizi

Panel es
biitiinlesme
ve panel
nedensellik
analizleri

ARDL sinir
testi yaklagimi

Statik ve
dinamik panel
veri analizi

Girdi-gikt1
analizi

Panel veri
analizi

Girdi-¢ikt1
analizi

Panel veri
analizi

Panel veri
Analizi

Panel es
biitiinlesme
ve nedensellik
analizi

Uretim ihracatindaki yavas biiyiime ve hafif sanayiden
uzaklagma nedeniyle, 2005 yilinda imalat sanayilerinde
ihracat yoluyla kriz 6ncesine gore daha az istthdam
yaratildig1 ortaya konulmustur. Kismen ana ihracat
endiistrileriyle dolayli baglantilar nedeniyle hizmetler
sektoriindeki islerde artis olmustur. Thracat yoluyla
istihdam yaratmanin oniindeki temel kisitlamalarin,
ozellikle zay1f altyapi, belirsiz bir yatirim ortami ve
sik1 iggiicti diizenlemeleri ile ilgili olanlar olmak tizere
arz tarafinda ortaya ¢iktig1 belirtilmistir.

Sanayi sektorii ve istihdam uzun dénemde es
biitiinlesiktir. Uzun dénemde, ihracat istihdam tizerinde
pozitif etkiye sahiptir.

Ihracatin imalat sektériinde istihdam edilen gegici isgi
orant iizerinde olumlu bir etkisinin gii¢lii ampirik kaniti
bulunamamugtir.

Hem gelismis hem de gelismekte olan tilkelerde
ihracattan istthdama dogru nedensellik iliskisi
saptanmistir.

Ihracatin uzun dénemde istihdam iizerinde pozitif ve
anlamli bir etkisi vardir.

Statik panel veri analiz sonuglarina gore ihracat
istthdamu pozitif etkilerken, dinamik panel veri
analizi sonuglar1 sektorel ihracatin istihdami negatif
etkiledigini gostermektedir.

Ihracat istihdamu ilgili donemde artirmustir.

fhracat talebinin istihdam iizerinde anlamli ve
dogrudan etkisi bulunmaktadir.

Imalat ihracat1, 2000 ile 2007 yillar1 arasinda istihdam1
dogrudan etkilemektedir. Genel ekonomideki sektorler
arasinda yayilma etkileri yoluyla yaklagik yedi
milyon yeni is yaratildig: ifade edilmistir. Ozellikle,
ihracata yonelik imalat, 2000-2007 doneminde imalat
istthdamindaki toplam artigin yarisindan fazlasia katki
sunmustur.

Thracatin istihdam iizerinde negatif etkisi bulunmustur.

Tiirkiye’de bolgesel ihracatin bolgesel istihdami pozitif
etkiledigi belirlenmistir.

istihdam ve ihracat arasindaki etki katsayisi uzun
donemde 0.185 olarak tahmin edilmistir. [hracattan
istihdama tek yonli bir nedensellik iligkisi
bulunmustur.
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2. Yontem ve Model

Bu calisma, 28 OECD iiyesi tilkenin ihracat biiyiimesinin istihdam biiylimesi tizerindeki
etkisini arastirmaktadir ve 2001-2019 doénemini kapsayan yillik verileri kullanmaktadir.
Ihracat miktarlar1 olarak kullanilan veri seti mal ihracatindan elde edilen verileri
kapsamaktadir. Bunun baslica sebebi, OECD f{ilkelerinin mal ihracati ile hizmetler ihracati
miktarlarinin karsilastirmasinda mal ihracatinin hizmet ihracatinin ¢ok tizerinde
gerceklesmesidir (Grafik 1’de gosterilmistir). OECD iilkelerinde ihracat degisimleri ile
istihdam degisimlerinin paralel seyir izledigi Grafik 2 ‘de sunulmustur.

Grafik 1: Toplam ihracat i¢inde Mal ve Hizmetler ihracati Seviyesi (2005-2019)
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Kaynak: OECD.stat

Bu ¢aligmanin motivasyonu OECD iilkelerinde ihracatin ve istihdam artislarinin verisi
15181nda, ihracat bliylimesinin toplam ekonomideki istihdam seviyesinde degisim olusturup
olusturmadigidir. Bu baglamda dnsel degerlendirmeler itibariyle, OECD iilkelerinde ihracat
degisimleri ile isttihdam degisimlerinin paralel seyir izledigi Grafik 2 ‘de sunulmustur.

Grafik 2: Mal ihracati ve istihdamin Onceki Yila Gore Degisimleri (2008-2019)
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Kaynak: OECD.stat
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Ihracat degisiminin istihdam degisimi iizerindeki etkilerini incelemek icin kurulan
modelde yer alan degiskenlerin tanimlari, kaynaklar1 ve 6zet istatistikler Tablo 2°de yer
almaktadir.

InAistihdam;; = o+ InAistihdam;,_;+ B,InAihracat;, + B;lnAemekmaliyet;; +
B4nAGSYIH; + BsInAissizlikodemesi;+ PgInAticariaciklik; +B-InAfinansalagiklik;, + &
M

(1). esitlikte verilen modelde bagimli degisken olarak yer alan InAistihdam;, t doneminde
i tlkesinin istihdamindaki biiylimeyi ifade etmektedir. Modelin bagimsiz degiskenleri:
InAistihdam;;_, t-1 doneminde i iilkesinin istihdam biiylimesini, InAihracat;;, i iilkesinin t
doneminde ihracat biiylimesini, Inemekmaliyet;, i iilkesinin t doneminde emek birim
maliyetlerindeki bilyiimeyi, InAGSY1H,, i iilkesinin t déneminde GSYIH biiyiimesini ve
InAissizlikddemesi;;, i lilkesinin t doneminde issizlik ddemesi oranindaki biiyiimeyi
gostermektedir. InAticariagiklik;; i iilkesinin t doneminde ithalat ve ihracat toplaminin
GSYIH’ya oraninindaki biiyiime, InAfinansalagiklik;; ise net finans hesabinin GSYIH’ye
oranindaki biiyiimeyi ifade etmektedir. Modelde yer alan tiim degiskenler dogal logaritmik
formdadir. InAistihdam;,, t yilindaki istihdamin t-1 yilina gore degisimini ifade etmektedir.
Daha acik bir ifade ile yapilan doniisiim, In(istihdam/istihdam, ;) bi¢gimindedir. Tiim
degiskenler t-1 donemine gore t donemindeki degisimi ifade edecek bigimde olusturulmustur.

Istihdamin bir 6nceki doneme ait gozlem degerlerinin cari istihdam degerlerini pozitif
yonde etkilemesi, ihracattaki pozitif yondeki bir degisimin istihdami pozitif yonde etkilemesi
beklenmektedir. Emek birim maliyetlerindeki azalmanin istihdam tizerindeki etkisi firma
yahut sektdrlerin niteliklerine gére pozitif ya da negatif yonde beklenmektedir. Igsizlik
O6demeleri istihdami bazi durumlarda negatif yonde etkilerken; bazi hallerde pozitif yonde
etkilemektedir. Calisanlara issizlik siiresince saglanan gelir, gelirin saglanacagi siire boyunca
is aramamasina ve istthdam edilmemesine yol agabilmektedir. Diger taraftan igsizlik 6demesi
kayitli istthdam oranini artirmaktadir. Nitekim issiz kaldiginda gelir garantisi altinda
olacagini bilen ¢aliganlar kayith isttihdam edilme yolunu tercih edeceklerdir. Bu yontiyle ise
issizlik 6demelerinin istihdam tizerinde pozitif etkisi ortaya ¢ikmaktadir. Bu etkinin negatif
ya da pozitif olmasi, bir {ilkenin istihdam yapisi, isgiicii orgiitlenme yapisi, kiiltiirel kodlari,
kamu denetimleri ve issizlik 6demelerinin siire ve miktarlarina bagli olarak degiskenlik
sergilemektedir. Ticari agiklik orani ihracat ve ithalat kalemlerini de igermesi nedeniyle
ihracat ve ithalatin istihdam {izerindeki etkisine paralel sonuglar vermesi beklenmektedir.
Finansal agiklik oraninin istihdam tizerindeki beklenen etkisi iilkelerin diger makro
degiskenleri ile iliskili olarak negatif ya da pozitif yonde olabilmektedir.

Ihracattaki biiyiimenin istihdam biiyiimesi iizerindeki etkisinin modellemesinde cesitli
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aciklayici degiskenlerden faydalanilmistir. Bu agiklayici degiskenlerin birbirleri arasindaki
ve aciklanan degiskenler arasindaki korelasyon Tablo 3’de sunulmustur. Tablo 2 ve Tablo
3’de verilen 0zet istatistikler ve korelasyon iliskisi, degiskenler arasindaki iliskiyi ortaya
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koyan onsel bilgi niteligindedir. Ancak ihracat biiyiimesinin istihdamdaki biiyiime tizerindeki
etkilerinin model dahilinde incelemek igin uygun ekonometrik yontemler ile analiz edilmesi
gerekmektedir.

Thracat biiyiimesi ve istihdam bilyiimesi arasindaki statik iliskiyi incelemek i¢in panel
veri tahmin tekniklerinden faydalanilmistir. Panel veri analizi, arastirmacilara daha fazla
veri ile ¢alisma firsati saglamaktadir. Hem zaman serisi hem de yatay kesit verinin birlikte
kullanilmastyla, serbestlik derecesi artmakta, bagimsiz degiskenler arasindaki ¢oklu baglanti
azaltilmakta ve bdylelikle elde edilen tahminlerin etkinligi artmaktadir (Hsiao, 2003). Yatay
kesit veriler ile galisildiginda sapmali sonuglar tahmin edilmesine neden olan heterojenlik
riski modele dahil edilemezken, panel veri kullanimiyla birey, firma, iilke gibi birimlerin
heterojenligi kontrol edilebilmektedir (Baltagi, 2005). Zaman serisi verileri mikro-ekonomik
ve sosyo-demografik unsurlarin etki alanini ortaya koymak konusunda yetersiz kalirken,
yatay kesit veri de mikro-ekonomik ve sosyo-demografik faktorlerin etki alanini ifade
etmekte zamana bagl etkiyi igermemektedir. Yatay kesit veriler birimler arast farkli
ozelliklerin etkisini ortaya koymaktadir. Zaman serisi verilerine dayali modellerde ise birim
ozellikleri yansitilmaktadir. Dolayisiyla, panel veri birim ve birimler arasindaki farkliliklarin
etkisini es zamanda ortaya koymaktadir (Yerdelen, 2016).

Panel veri analizinde kullanilan tahmin yontemi panel veri modeline gore degiskenlik
gostermektedir. Havuzlanmis en kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilen klasik modelde
birim ve zaman etkilerin bulunmadig1 varsayilmaktadir. Birim ve zaman etkilerinden biri ya
da ikisini igeren modellerde ise sabit etkiler tahmincisi ile tesadiifi etkiler tahmincisi tercih
edilebilmektedir. Yatay kesit veri, ana kiitleden tesadiifi bicimde elde ediliyorsa tesadiifi
etkileri, ancak daha 6zel bir veri seti olugturulmussa sabit etkiler tahmincisini tercih etmek
uygun olacaktir. Tesadiifi etkiler ve sabit etkiler modeli arasindaki en biiyiik ayirim, tesadiifi
etkilerde bagimsiz degiskenler ve birim etkiler arasindaki korelasyonun bulunmadigi
varsayimidir. Sabit ya da tesadiifi etkiler modelinden hangisinin tercih edilecegine dnsel
olarak karar vermek miimkiin olsa da bazi testler yardimiyla modellerin gegerliligi test
edilebilmektedir. Tanimlama hatasini test etmek icin gelistirilmis Hausman (1978)
spesifikasyon testi, panel veri modellerinde hangi tahmincinin se¢ilmesi gerektigi hususunda
kullanilmaktadir (Yerdelen, 2016). Hausman testinin temel hipotezi bagimsiz degiskenler ile
birim ve zaman etkiler arasinda korelasyon bulunmamaktadir bi¢imindedir. Bdyle hallerde
her iki tahminci de tutarlidir ve tahminciler arasindaki fark oldukea kiigliktiir. Ancak tesadiifi
etkiler tahmincisi daha etkin oldugundan bu tahmincinin kullanilmasi 6nerilmektedir.
Tesadiifi etkiler tahmincisinin gegerli oldugunu ifade eden temel hipotez k serbestlik
derecesi ve y* dagilim gosteren istatistik ile sinanmaktadir. Bu test istatistigi genellestirilmis
en kiigiik kareler ve grup i¢i tahmincinin varyans kovaryans matrislerinin arasindaki fark
kullanilarak hesaplanmaktadir. Hausman testi bu farkin sifira esit olup olmama durumunu
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test etmektedir. Paremetreler arasindaki fark sistematikse sabit etkiler tahmincisi uygundur.
Test istatistigi (2). esitlikteki gibidir.

H= (Bsg — Brg) [Avar (Bsg)- Avar(Brp)]" (Bsg — Bre) (2)
Bsi ve Bre “deki parametre sayisina gore x> dagilim gostermektedir.

Panel veri modelinin temel varsayimlari; modelde degisen varyans (heteroskedasite),
otokorelasyon ve birimler arast korelasyon bulunmadigi ydniindedir. Modelde
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon bulunmasi durumunda hata
teriminin varyans kovasyans matrisi birim matrise esit olmamaktadir. Bu durum tahmin
sonucglarinin tutarsiz ve etkinliginin diisiik olmasina sebebiyet vermektedir. Temel
varsayimdan sapmalarin bulundugu modelden elde edilen tahmincilerin standart hatalart, t
ve F istatistikler ile R? ile gliven araliklarinin gegerliligi 6nem arz etmektedir. Modelde
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arast korelasyondan en az birisi varsa direngli
standart hatalar ile elde edilecek tahmincilerin tahmin sonuglarina giivenilmelidir. Sabit
etkiler modelinde kalintilardaki birimlere gore degisen varyans sinamasi i¢in normal dagilim
varsayimi gerektirmeyen degistirilmis Wald testi (Greene, 2000) kullanilmistir. Wald testi
istatistigi, W=Z§":1(”"z;i bigimindedir. 7 i. birimin kalint1 varyansinin tahmincisi olmak
lizere W test istatistigLi N serbestlik derecesi ile > dagilima uymaktadir. Test sonucunda
birimlere gore heteroskedasite oldugu ve varyansin birimlere gore degistigi gdzlemlenmistir.
Sabit etkiler modelindeki otokorelasyon, Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-
Watson ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri ile sinanmistir. Modelde
otokorelasyon olup olmadigini degerlendirmek agisindan literatiirde belirli bir kritik deger
belirtilmezken, ortak goriis Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI testlerinin 2’ye yakin ve
2’den biiyiik degerler oldugunda sabit etkiler modelinde otokorelasyonun énemli kabul
edilmeyecegi yoniindedir. Birimler arasi korelasyonun testi Friedman (1937) tarafindan
gelistirilen test ile sinanmigtir. Spearman’in rank korelasyon katsayisindan hesaplanan ve
parametrik olmayan bu test istatistigi (T-1) serbestlik derecesi ile asimptotik %> dagilmaktadir.
R,y g ortalama Spearman korelasyonu katsayisini ifade etmek iizere (biiyiik degerleri sifir
olmayan birimler arasi korelasyonu gostermektedir) Friedman (1937) test istatistigi
FR=[(T-1)(N-1)R sy  +1] seklindedir. Test sonucunda panel veri modelinde birimler arasinda
korelasyon bulundugu sonucuna ulasilmistir. Heteroskedasite, otokorelasyon veya birimler
aras1 korelasyon gibi temel varsayimlardan en az birinin bulundugu hallerde varsayimdan
sapmalara uygun bir diizeltme metodunun segilmesi dnerilmektedir (Yerdelen, 2016, s: 87).
Driscoll-Kraay tahmincisi N>T oldugu hallerde gii¢lii bir tahminci 6zelligi sergilemektedir.
Ayrica sabit etkiler tahmincisinin kullanildigi modeller de tercih edilen bu tahminci
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun bulundugu durumlarda tutarli
parametre tahminleri yapmaktadir.
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3. Bulgular

Ihracattaki biiyiimenin istihdam biiyiimesi iizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla
kullanilan panel verinin dogru model spesifikasyonuna sahip olmasi énem arz etmektedir.
Modelin birim ve zaman etkiler igerip icermedigi ve klasik, sabit ya da tesadiifi etkiler
tahmincilerinden hangisi ile tahmin edileceginin saptanmasi gerekmektedir.

Tablo 4’de uygun modelin se¢imi i¢in yapilan test sonuglart gosterilmektedir, birim ve
zaman etkilerinin iki yonlii modelin gegerliligini sinamak iizere yapilan en ¢ok olabilirlik
(LR) testi ile sinanmistir. Birim ve zaman etkilerinin standart hatalariin en az birisinin sifira
esit oldugu H, hipotezi reddedilememekte ve iki yonli modelin gecerli olmadigi
anlagilmaktadir. F testi sonucunda sabit zaman etkiler modelinin klasik modele tercih
edildigi; LR testi sonucunda ise rassal zaman etki modelinin klasik modele tercih edildigi
goriilmektedir. Hausman testi ile sabit yahut tesadiifi etkiler tahmincilerinin (1). esitlikteki
model i¢in uygunlugu test edilmistir. Hausman testi T’nin biiyiik N’in kii¢iik oldugu
durumlarda giicti diisiik olmasina karsilik; kiiglik T ve biiyiik N oldugu durumlarda sikga
kullanilmaktadir. Hausman test sonuglarina goére H hipotezi reddedildiginden, tesadiifi
etkiler tahmincisinin tutarsiz ve tek yonlii sabit zaman etkiler modelinin gegerli oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Tablo 4: Model Spesifikasyon Testi

F Testi LR Testi Hausman Testi
Fbirixn=1.19 LRbirim=O~Ol 36.73*
anman:3 .38 * LRzaman:2 78 **

LRbirim/ Zaman:2 8

*%]1 anlam diizeyini, **%5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Calismanin yontem boliimiinde belirtildigi iizere, temel varsayimlardan en az birinin
bulundugu hallerde hata terimlerine ait varyans-kovaryans matrisi birim matris olma
niteligini yitirmektedir ve tahmin sonuglarinin tutarsiz ve etkinliginin diisiik olmasina yol
acmaktadir. Bu nedenle modeldeki temel varsayimlarin test edilmesi gerekmektedir.

Tablo 5: Sabit Etkiler Tahmincisine Dayal Panel Veri Modelinin Temel Varsayimlarinin

Testleri
Heteroskedasite
Degistirilmis Wald Testi 18570.46*
Otokorelasyon
Durbin-Watson testi 1.9612842
Baltagi-Wu LBI 1.9878024
Birimler arasi korelasyon
Friedman Testi 32.465

Not: * prob <0.05
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Sabit etkiler modelinde kalintilardaki birimlere gore degisen varyans Greene (2000)
tarafindan Onerilen y* dagilima uyan degistirilmis Wald testi ile sinanmigtir. Test sonucunda
birimlere gore degisen varyans olmadigini ifade eden Hy hipotezi reddedilmistir. Daha agik
bir ifadeyle, birimlere gore heteroskedasite vardir ve varyans birimlere gore degismektedir.
Otokorelasyon test sonuglarina baktigimizda, sonuglart degerlendirmek agisindan literatiirde
belirli bir kritik deger belirtilmemesine karsilik, ortak kani Durbin-Watson ve Baltagi-Wu
LBI testlerinin 2’ye yakin ve 2’den biiyiik degerler oldugunda sabit etkiler modelinde
otokorelasyonun ciddi bir problem olusturmadig: yoniindedir. Burada hesaplanan test
sonuglart 2’ye ¢ok yakin degerlerdir. Birimler aras1 korelasyonun varligi Friedman (1937)
tarafindan gelistirilen test ile sinanmistir. Buna gore birimler arasinda korelasyonun
bulunmadigimi ifade eden Hy hipotezi reddedilememistir.

Tablo 6: Sabit Etkiler Tahmincisi (Driscoll-Kraay Standart Hatalar)

Degiskenler Katsayilar Standart hatalar t-istatistikleri
InAistihdam;,_; 0.235%* 0.107 2.19
InAihracat; -0.048** 0.019 -2.53
InAemekmaliyet;, 0.002 0.014 0.020
InAGSYIH;, 0.495%** 0.140 3.53
InAissizlikddemesi; 0.051 0.036 1.39
InAticariagiklik 0.101%*%%* 0.028 3.56
InAfinansalagiklik -0.0002 0.0008 -0.28
Sabit Terim 0.001 0.001 1.02

R2 0.252

Not: * %1 anlam diizeyinde, ** %5 anlam diizeyinde, *** %10 anlam diizeyinde

Panel veri modelinde heteroskedasite, otokorelasyon veya birimler arasi korelasyon gibi
temel varsayimlardan en az birisi bulunuyorsa hata terimlerine ait varyans-kovaryans matrisi
birim matris olma niteligini yitirmektedir. Boyle hallerde varsayimdan sapmalara uygun bir
diizeltme metodunun segilmesi 6nerilmektedir (Yerdelen, 2016, s. 87). Driscoll-Kraay
tahmincisi N>T oldugunda giiclii bir tahminci 6zelligi sergilemektedir. Ayrica sabit etkiler
tahmincisinin kullanildigi modellerde tercih edilen bu tahminci heteroskedasite,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun bulundugu durumlarda tutarli parametre
tahminleri yapmaktadir. Tablo 6, Driscoll-Kraay tahmincisi direngli standart hatalar ve t
istatistikleri ile katsay1 tahmin sonuclar1 verilmistir. Buna gore, ihracattaki biiyiimenin %1
artis1 istihdamdaki biiytimeyi %0.04 oraninda azaltmaktadir. Bir donem o6nceki istihdam
biiyiimesindeki %1°lik artis istihdam biiyiimesini %0.23 oraninda artirmaktadir. Istihdamin
bir dénem Onceki seviyesinin istihdamdaki degisimi pozitif yonde etkilemekte anlamli
oldugu goriilmektedir. GSYIH’deki biiyiimenin %1°lik artis1 istihdamdaki bilyiimeyi %0.49
oraninda artirmaktadir. Ticari agiklik biiylimesinin %1 artmasi istihdamdaki biiylimeyi
%0.10 oraninda artirmaktadr. Issizlik 6demesi, finansal agiklik ve emek maliyetlerindeki
biliylimenin istihdamdaki biiytime tizerindeki etkisi anlamsiz bulunmustur.
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Ihracattaki biiyiimenin istihdamdaki biiyiime iizerindeki etkisini analiz eden panel veri
modeli, sabit etkiler tahmin tekniklerinden yararlanilarak olusturulmustur. Modelin temel
bagimsiz degiskeni ihracattaki bliyiime iken; ekonomik biiyime, birim emek basina
maliyetler, ticari agiklik, finansal aciklik ve issizlik 6demesi oranlarindaki biiyiime istthdam
biiylimesini etkileyen diger bagimsiz degiskenler olarak modelde yer almaktadir. Calismanin
bulgularina gore; teorik ve onsel beklentilerimize uygun olarak; bir 6nceki donemdeki
istihdam artig ya da azalisi, cari donemdeki istihdam artis ya da azalisini aciklamakta
anlamhidir. Onceki dénemdeki istihdam biiyiimesinin %1 oraninda artis1 ya da azalisi cari
donemdeki istihdam biiyiimesini %0.23 oraninda ve ayni yonde etkilemektedir. Ihracattaki
biiytimeler istihdamda yasanan biliylimeyi agiklamakta anlamlidir. Ancak ihracattaki bir
degisim istihdamdaki degisimi negatif yonde etkilemektedir. Ihracattaki biiyiime %1
arttiginda istihdamdaki biiylime %0.04 oraninda azalmaktadir. Elde edilen bu bulgu
geleneksek ticaret teorileri ve onlar temelinde gerceklestirilmis ampirik uygulamali bir ¢ok
caligmanin ortaya koydugu sonucun aksini iddia etmektedir. Fakat son donemde yapilan
bir¢ok ¢alismada ihracat ile istihdam arasinda anlamli iliski bulunamadigi gibi ihracatin
istihdami negatif etkiledigi ¢aligmalar da yer almaktadir. Calismamiz sonucunda elde
ettigimiz, ihracat degisimlerinin istthdamdaki degisimi negatif yonde etkiledigi sonucu
Greenway (1991), Jenkins (2004), Were (2011), Aktakas ve ark. (2013) ve Ko ve ark. (2015)
tarafindan elde edilmis tahmin sonuglariyla paralellik gdstermektedir. Modelde yer alan
diger bagimsiz degiskenlerden olan ekonomik biiyiime, ticari agiklik oranindaki biiyiime
istihdam biiylimesini agiklamakta pozitif yonde anlamlidir. Modelden elde ettigimiz
tahminlerde birim basi emek maliyetlerindeki ve igsizlik 6demesi oranlarindaki biiytime
istihdamdaki biiyiimeyi aciklamakta anlamli degildir. Istihdamdaki biiyiimeyi aciklayan
degiskenler arasinda katsayi itibari ile en fazla etkileyen degisken ekonomik biiytimedir.

Sonug¢

Dis ticarette serbestlesme sonrasinda iilkelerin ihracatin istihdam iizerinde olumlu etkiler
dogurdugu geleneksel ticaret teorileri temelinde tartisilmaya baglanmistir. Bu tartismalar
cogunlukla ihracat artiglarinin ekonomik biiyiimeyi destekledigi ve bunun istihdamdaki
artis1 tetikleyecegi yoniindeki mekanizmaya dayandirilmaktadir. Yeni ticaret teorilerinin
baskalasan varsayimlarina dayali olarak endiistriyel ve firma diizeyinde gergeklestirilen
aragtirmalar da ihracatin istihdami destekledigini dogrulamak iizere yapilmis incelemelerden
olugmaktadir. Ancak kisa vadede istihdam yaratan ihracata doniik sektorler uzun donemde
iiretim yapilanmasi ve teknolojik degisime bagl olarak vasifli emek taleplerini artirirken,
vasifsiz emegin talebindeki azalmaya bagli olarak ihracat artiglarinin istihdam yaratici etkisi
daha ¢ok sorgulanir hale gelmistir. Bu ¢aligmadan elde edilen bulgular 28 OECD iilkesinin
2001-2019 yillarinda ihracat biiyiimesinin istihdam bilylimesini negatif yonde etkiledigini
ortaya koymaktadir. Ampirik analiz sonucunda elde edilen tahmin sonuglari, ¢aligmanin
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girig boliimiinde belirlenmis olan temel hipotezin reddedildigi manasina gelmektedir. Temel
teorik beklentiler bu iligkinin aksini ortaya koyma egiliminde olmaktaysa da, diinyadaki
giincel gelismeler ihracat artiglarinin istihdam iizerindeki olumlu etkinin {ilkelerin ekonomi
politikalar1 basta olmak iizere kurumsal yapisi, istthdam politikalar1 ve egitim politikalar1
gibi birgok faktorle beraber hareket ettigini gostermektedir. Dig ticaretin serbestlesmesiyle
kaynak kullaniminda etkinligin saglanmas1 ve liretimde uzmanlasma ile iilkeler hizla
istihdam ve GSYIH’lerini artirmistir. Ancak uluslararas1 rekabet ve iiretim asamasinda
teknolojiye daha bagli tiretim bi¢imi tiim sektdrlerin talep ettigi emek bicimini degistirmistir.
Sanayilesme agamasinda olan gelismekte olan bir¢ok iilkede ihracat artiglar1 vasifsiz emek
i¢in istihdam alani olustururken, sanayilesmesini tamamlamis, isttihdamda hizmetler
sektoriinlin pay1 hizla artmis olan tilkelerdeki cogu sektor vasifli emek talebini artirmistir.
Diger taraftan, 6nceleri emek yogun tiretim bicimi ile iiretilen cogu mal, teknolojinin
sundugu tretim bicimlerinden faydalanarak emek talebinin diismesine ve istithdamda
azalmaya neden olmustur. Nitekim ¢ogu uluslararasi birlik ve kurulus, tilkelerin yasadig:
ekonomik biiyiimenin iilkelerin ihtiya¢ duydugu istihdami gergeklestirmedigini ifade eden
“igsiz bilylime” olgusunu tartisma giindemlerinde tutmaktadir.

Calisma diinyasinda degisimin hizlandig1 bu ¢agda hem isciler hem de isverenler i¢in
isgiicli piyasasinin gerekli kildig1 beceri ve nitelikleri saglayabilmesi amaciyla gerekli
sistemlerin gii¢clendirilmesi 6nem arz etmektedir. Hizla degisen piyasa talebine adaptasyonun
saglanmas1 ve uyumu tesvik edebilecek rekabet¢i bir ortamin yaratilmasi kritik dneme
sahiptir. Politika yapicilar ve sosyal ortaklar, egitim ve 6gretim sistemlerini endiistriye
baglama ve emek arzini taleple eslestirme konusundaki aktif igbirligi yoluyla bu baglamda
oynayacaklart kilit bir role sahiptir.

Bu ¢alisma OECD f{iyesi iilkeler 6zelinde ihracat artislarinin istihdam tizerindeki etkisini
makro Olgekte ve panel veri tekniklerinden yararlanarak analiz etmistir. Ancak giincel
ekonomik tartigmalar, ihracatin istihdam iizerindeki dolayli etkilerini hizmetler sektori
itibariyle kendisini ortaya ¢ikardigi hipotezini sorgulama egilimindedir. Buna dayali olarak,
bu c¢alismanin tamamlanmasiyla sekillenen yeni ¢alisma sorusu dis ticaretin, ihracatin ve
ithalatin hizmetler sektoriindeki istihdama etkisinin ne oldugudur. Bununla beraber, 2020
yilinin birinci ¢eyreginden itibaren tiim diinyay: etkisi altina alan ve devam eden Covid-19
Salgiminin ekonomik etkileri, tim diinya iilkelerince kabul edilen tartigma gotiirmez bir
gercektir. Covid-19 Salgminin isgiicii piyasalarinda olusturdugu sok etki issizlik, yeni
calisma big¢imleri, licret diizenlemeleri gibi pek ¢ok baslikta doniisiime isaret etmektedir. Bu
bilgiler yelpazesinde alana kazandirilacak yeni ¢alismalarda bu doniisiimiin de goz 6niinde
bulundurularak analizlerin yapilmasi, ihracat ve istihdam iligkisini farkli bir boyutta tartisma
imkani1 sunacaktir.
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ABSTRACT

One of the main goals of foreign aid is to contribute to underdeveloped
and developing countries’ economic growth and accelerate their
growth. Foreign aid has been provided to Afghanistan by developed
and developing countries for many years. Especially after 2001, the flow
of foreign aid to Afghanistan started and continues until today. Despite
billions of foreign aids provided, the country’s economy still faces low-
income levels, high poverty, and unemployment rates. In this study, the
relationship between official development assistance and economic
growth was analyzed using the time series method for Afghanistan
between 1986 and 2018. For this purpose, ADF and Phillips-Perron (PP)
unit root tests were performed to stabilize the series used. Then, after
the lag length was determined, the Johansen cointegration test was
conducted to test whether these two variables move together in the long
run. As a result of the test, a cointegration relationship between variables
has been proved. The Granger causality test based on the error correction
model was conducted to investigate the causality relationship between
these two variables. As a result, a one-way causality relationship from
the received official development assistance to economic growth was
determined. Finally, the results of variance decomposition support the
result of the Granger causality test.
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Dis yardimlarin temel hedeflerinden biri, az gelismis ve gelismekte olan
llkelerin ekonomik biytimelerine katki saglamasi ve biylmelerini
hizlandirmasidir. Afganistan’a uzun yillardir gelismis ve gelismekte olan
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tilkeler tarafindan dis yardimlar yapilmaktadir. Ozellikle 2001 yilindan sonra Afganistan’a dis yardim akigi baslamis ve bu
dis yardim hala devam etmektedir. Milyarca dig yardim saglanmasin ragmen, hala tilke ekonomisi dustik gelir seviyesi,
yuiksek yoksulluk ve issizlik orant ile karsi karstyadir. Bu ¢alismada, alinan resmi kalkinma yardimi ile ekonomik biyime
arasindaki iliski, 1986-2018 yillari arasindaki donemde Afganistan icin zaman serisi yontemi kullanilarak incelenmistir.
Bu amacgla, ilk olarak kullanilan serilerin duraganlastirilmasi icin ADF ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri yapilmistir.
Daha sonra gecikme uzunlugunu belirlenmesinin ardindan bu iki degiskenin uzun dénemde birlikte hareket edip
etmedigini sinamak icin Johansen esbutilinlesme testi yapilmistir. Yapilan test sonucunda, degiskenler arasinda bir
esbutiinlesme iliskisi ispat edilmistir. Ayrica bu iki degisken arasindaki nedensellik iliskisini arastirmak icin hata diizeltme
modeline dayali Granger nedensellik testi yapiimistir. Sonug olarak, alinmis resmi kalkinma yardimlardan ekonomik
blylmeye tek yonli nedensellik iliskinin varligi tespit edilmistir. Son olarak yapilan varyans ayristirma sonuglari da
Granger nedensellik testinin sonucunu desteklemektedir.

Keywords: Dis yardim, Ekonomik bllytime, Esbuttinlesme analizi, Nedensellik analizi
Jel Code: C1, C32,F35, 04

1. Introduction

Contribution, donations, loans, and other positive effects of developed countries to
underdeveloped or developing countries for various purposes constitute foreign aid (Kog,
2016). Foreign aid has been an essential resource for accelerating developing and less
developed countries’ economic growth throughout history. Therefore, foreign aid has the
potential to contribute to different economic areas of countries, such as social and economic
infrastructures, production and service sectors, education, agriculture, rural development,
and food security (Hee Yiew & Lau, 2018). These aids are given to underdeveloped and
developing countries free of charge or in the form of loans at low interest rates by developed
countries or international organizations. As a foreign direct investment, foreign aid is
beneficial for developing countries and causes increased investment and decreased foreign
borrowing. At the same time, foreign aid causes an increase in public consumption
expenditures (Hussen & Lee, 2018).

Researchers have discussed the effects of foreign aid on economic growth for many
years. However, there is no consensus on foreign aid’s effects on economic growth (Gorgiili,
2016). There are two views in the economics literature about the impact that foreign aid can
have on economic growth. According to the first view, aid from abroad will contribute
positively to developing and less developed countries’ economic growth and development.
Because in developing and underdeveloped countries, foreign aid contributes to macro and
microeconomic factors and closes the foreign exchange deficit. On the other hand, according
to the second view, foreign aid causes deterioration of the internal income distribution in
recipient countries and interferes with the country’s economic and political policies. Thus,
foreign aid will have adverse effects on recipient countries’ economic growth and
development (Hatemi-j & Irandoust, 2005).
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Since the establishment of the World Bank and the United Nations (UN), economic
growth and development have been important goals of international countries. Foreign aid
started to flow from developed countries to underdeveloped and developing countries to
accelerate these countries’ economic growth and development. The flow of foreign aid to
Afghanistan started in 1950, and these aids continue until today. The government of
Afghanistan increased its economic growth with the foreign aid received after the Second
World War. However, the economic growth of the country was interrupted due to the
conflicts in the country between 1979-2001. As a result of these conflicts, besides the
destruction of the economic infrastructure worth 240 billion dollars, two million people lost
their lives, one million people became disabled, and about three million people migrated to
foreign countries as refugees. Also, these conflicts ended the modernization and
industrialization process that started after independence in the country. Therefore, despite
the flow of foreign aid, an average negative growth rate of 2.54% was recorded in the
country’s economic growth (Nasery, 2014). By 2001, there was no financing fund available
to get the economy back on track in Afghanistan. In 2001, the structuring process in the
country started. This structuring process has been primarily financed by foreign aid.
Therefore, the flow of foreign aid made a significant contribution to the growth of the
economy between 2003 and 2012. In the country’s economy, an average growth rate of 9%
was recorded between 2003-2012. However, the economic growth rate has slowed down due
to the decrease in foreign aid since 2012 and the country’s increasing instability (World
Bank, 2017).

In terms of natural resources, Afghanistan is one of the richest countries in the world.
Despite that there are around three trillion dollars of mineral deposits in Afghanistan, its
economy is still dependent on foreign aid because Afghanistan cannot fully utilize its natural
resources to reduce poverty, unemployment, and external dependency and increase its per
capita income ( Noorani & Brouckere, 2016).

In the first part of the study, the effects of official development assistance to Afghanistan
on the economic development of the country are mentioned. Studies that indicate the
relationship between foreign aid and economic growth are mentioned in the second part.
Finally, the relationship between official development assistance and economic growth for
Afghanistan was analyzed using the time series method.

2. The Impact of Foreign Aids on Economic Development of Afghanistan

The history of foreign aid to Afghanistan dates back to ancient times. For the first time in
1857, during the British rule in South Asia, financial aid was received from the East India
company. However, after the Second World War, Afghanistan, located in Central Asia,
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started to receive foreign aid from the World Bank, the Asian Development Bank, the United
States (USA), and the Soviet Union (USSR) to improve its economic growth. These aids
continued at a low level until 2000 (Nasery, 2014). In Figure 1, the official development aids
received by Afghanistan and the GDP of Afghanistan between 1986 and 2000 are shown.

Figure 1:Official Development Assistance and GDP Received by Afghanistan between 1986-2000
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Source: World Bank database

Major conflicts took place in Afghanistan between 1979 and 2000. For this reason, its
economic growth gradually decreased until 2001 despite the official development assistance.
According to Figure 1, official development assistance has continued with a slight increase
from 1986 until 2000. However, the rate of GDP has gradually decreased. In the period
between 1979-2001, the country’s economy recorded a negative growth rate of 2.54% on
average. Therefore, the economic assets of the country were almost destroyed due to the
conflicts between 1979-2001 (Nasery, 2014).

With the end of the Taliban era in 2001 and the establishment of a democratic government,
the process of structuring the country began. However, there were no financial resources
available in the country to continue this process. In 2001, foreign aid was made by other
developed countries, especially the USA, to areas such as agriculture, education, and health
to stimulate the economy, rebuild and expand infrastructures, increase military power,
strengthen democracy (United States Congress, 2018).

In 2001, Afghanistan’s basic economic policy was founded on foreign aid and foreign
investment (Kabil, 2017). Almost Afghanistan’s development budget has been financed
mainly by international countries, especially since 2001 (IEG, 2013).

The restructuring process that started in Afghanistan in 2001 was not possible without
the international coalition’s strong support. This configuration process has been funded by
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countries such as the US, Britain, Canada, Czech Republic, Australia, Denmark, China,
Italy, Japan, France, Finland, and Turkey (Kabil, 2017).

The World Bank has contributed to areas such as infrastructure, rural development,
education, reduction of unemployment, electricity distribution and production, and
increasing the quality of health and education in Afghanistan and other international
countries. The World Bank provided nearly $3 billion in aid in the specified areas between
2002 and 2017. 2.63 billion dollars of these aids were provided as grants and 436 million
dollars as an interest-free loan (Kabil, 2017). Figure 2 shows the official development
assistance received by Afghanistan between the years 2001-2018 and the GDP of
Afghanistan.

Figure 2: Official Development Assistance and GDP Received by Afghanistan between
2001-2018

25.000
20.000
15.000

10.000

Billions

5.000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
I GDP (at constant prices of 2010) = QDA (at constant prices of 2015)

Source: World Bank database

While the GDP of Afghanistan was more than 5 billion dollars in 2001, this value
increased to approximately 21 billion dollars in 2018. Official development assistance was
valued at $410 million in 2001, while it reached $3.645 billion in 2018. Therefore, with the
increase in foreign aid, the economic growth rate started to increase. Development assistance
to Afghanistan has increased gradually from 2001 until 2012. However, the reverse of this
situation occurred after 2012, and development assistance continued to decrease. For the
first time in the economic history of the country, an average of 9% growth was recorded
between 2002-2013. Therefore, Figure 2 shows that both official development assistance
and the economic growth rate increased from 2001 to 2012. However, the decrease in foreign
aid after 2012 negatively affected the economic growth. While official development
assistance was more than 6 billion dollars in 2012, this value decreased to 5 billion in 2013
and gradually decreased with the gradual decrease of international powers in the following
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periods. The decrease in official development assistance, decrease in investments due to the
increase of internal instability, increase in drought, and return of refugees had a negative
effect on the macro-economic indicators of the country after 2012. Therefore, the economic
growth of the country in 2014 was 2.7%, to 1.5% in 2015, to 2.3% in 2016; it decreased to
2.7% in 2017 and 2.4% in 2018 (World Bank, 2018).

Billions of dollars of development assistance flowed from other countries, especially the
USA, to support Afghanistan’s restructuring process after 2001. However, despite the
increasing economic growth with the increase in development assistance, the country’s
poverty rate is still 55%, and the unemployment rate is 40%. The lack of capacity in the
Afghanistan administration has resulted in the inability to efficiently spend billions of dollars
of aid and the disruption of the widespread income distribution, widespread corruption, and
increased instability (Zazai, 2018). On the other hand, some of the foreign aid to Afghanistan
has been spent to realize the aims of international countries, and some of the promised
financial aid has not been paid (IEG, 2013).

Afghanistan’s budget in 2019 was determined as 399.4 billion Afghanis. However, 47%
of this budget is financed from domestic income and approximately 50% by foreign aid
(World Bank, 2019). Therefore, even if foreign aid decreases today, it still plays a vital role
in the economic growth and development of the country. Foreign aid to Afghanistan will
decrease more in the coming years. For this reason, the Afghanistan government focuses on
extracting rich natural resources to free the country’s economy from external dependence,
accelerate economic growth, and reduce poverty and unemployment rates. Natural resources
are the most important financial resource to save the country’s economy from external
dependency and accelerate economic growth (Farahamand & Esen, 2018).

3. Literature Review

Economists have discussed the impact of foreign aid on economic growth for a long
time. There are extensive studies in the economics literature examining the relationship
between foreign aid and economic growth. However, there is no study analyzing the
relationship between foreign aid to Afghanistan and economic growth. Therefore, in this
section, the studies that show that the relationship between foreign aid and economic growth
is positive and then that the relationship between these two variables is negative will be
mentioned.

Papanck (1973), Fayissa and El-Kaissy (1999), Levy (1988), Hatemi and Irandoust
(2005), Sekmen (2006), Karras (2006), Fasanya and Onakoya (2012), Siddique, Kiani, and
Batool (2018) found that the relationship between foreign aid and economic growth is
positive.
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Papanek (1973) investigated the impact of foreign aid on economic growth between the
years 1960-1970 using panel data analysis for 51 less developed countries. As a result,
Papanek stated that foreign aid had a positive effect on the economic growth of less
developed countries. In another study, Fayissa and El-Kaissy (1999) explained that foreign
aid positively affected the economic growth of developing countries by using modern
economic growth theories between 1971-1980, 1981-1990, and 1971-1990 in 77 countries.
Levy (1988) examined the impact of foreign aid on economic growth in Sub-Saharan Africa.
Through the study, it was found that there is a positive relationship between foreign aid and
economic growth. Hatemi and Irandoust (2005) analyzed the relationship between economic
growth and foreign aid to Botswana, Ethiopia, India, Kenya, Sri Lanka, and Tanzania
between 1974-1996 by using panel data analysis. They found that foreign aid had a positive
and significant effect on the economic factors of each country. Sekmen (2006) examined the
relationship between foreign aid and economic growth between 1960 and 2005 with the
Granger causality test. The results of Sekmen’s study indicated the existence of a one-way
causality relationship from foreign aid to economic growth in Egypt was determined. Karras
(2006) investigated the relationship between foreign aid and growth in per capita GDP for
71 developing countries receiving aid, using data from 1960-1997, with panel data analysis.
Karras concluded that the impact of foreign aid on economic growth is positive, permanent,
statistically significant, and large. Therefore, the increase in the flow of foreign aid in these
countries positively affects economic growth and thus increases the recipient countries’
economic growth. Fasanya and Onakoya (2012) empirically examined the impact of foreign
aid made to Nigeria between 1970 and 2010 on economic growth. They found that foreign
aid flows had a significant impact on economic growth in Nigeria. Siddique, Kian, and
Batool (2018) analyzed the impact of foreign aid on economic growth between 1995 and
2013 for South and East Asian countries using panel data analysis in their study. Significant
and robust results were obtained in the panel data analysis that showed foreign aid supported
economic growth.

For many years, the African region, which hosts the poorest countries in the world, has
been helping developed countries to develop macroeconomics. However, despite these aids,
most African countries still struggle with poverty and hunger. Mallik (2008), Liew,
Mohamed, and Mzee (2012), Mbah and Amassoma (2014), Tiizemen and Tiizemen (2015)
that there was a negative relationship between foreign aid and economic growth in their
findings. Mallik (2008) analyzed the relationship between economic growth and foreign aid
provided to Nigeria, Malawi, Mali, Sierra Leone, Central African Republic, and Togo
countries between 1965 and 2005 using the cointegration test. Mallik concluded in her study
that the impact of long-term foreign aid on economic growth was negative for most of these
countries. Liew et al. (2012) studied the impact of foreign aid on economic growth in East
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African countries between 1985 and 2010 by applying least squares, random effects, and
fixed-effects models. As a result, they found a negative relationship between foreign aid and
economic growth. Mbah and Amassoma (2014) analyzed using Least Squares and Johansen
cointegration tests to determine the long-term linear relationship between foreign aid to
Nigeria and economic growth between 1981-2012. As a result of the analysis, they found a
negative relationship between foreign aid and economic growth. Between 1967-2013, with
the cointegration test and error correction model, Tiizemen and Tiizemen (2015) examined
the relationship between foreign aid and economic growth for Turkey. They found a

nonlinear relationship between these two variables.

In summary, the research results on the relationship between foreign aid and economic

growth differ according to the models, data, and the countries analyzed.
4. Data Set and Econometric Method

The real GDP data used in the study were taken from the Unstats database and the official
development assistance (ODA) data from the World Bank database. In this study, the
relationship between official development assistance and real GDP for Afghanistan between
1986 and 2018 is examined by time series analysis. For this purpose, firstly, the logarithms
of the series were taken in Eviews 9 package program. ADF and Phillips-Perron (PP) unit
root tests were carried out to stabilize the series used. Then, if it is found that the variables
meet the same degree of stasis condition, the next step is to examine the long-term
relationship between the variables. Johansen cointegration test was conducted to test
whether these two variables act together in the long run (Gokmenoglu, Amin, and Taspinar,
2015). In addition, the Granger causality test based on the error correction model was
performed to investigate the causality relationship between these two variables. Finally,
variance decomposition analysis was performed to look at the effects of the series on each

other.

When time series is used in econometric analysis, the series must first be stationary.
Because when working with non-stationary series, although there is no real relationship
between the series, it can be met with the result that there is a real relationship. Therefore,
when non-stationary series are used in the analysis, this may lead to spurious regression (Ata
& Eren 2018). In the study, since both variables have an increasing trend after a certain time,

fixed and trend ADF and PP unit root tests are performed.
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Table 1: ADF and PP Unit Root Test of LOGDP and LOODA

Variables T-statistics Prob-value T-statistics Prob-value
In level Tur;:i:“f -0.282852 0.9168 2.383886 0.3804
LOGDP Firt Trend P d
s rendan -5.222846 0.0002 -5.556542 0.0004
difference intercept
In level Trend and -1.519215 0.8009 -4.103817 0.1039
intercept
LOODA First Trend and
s rend an -7.973697 0.0000 -7.8225 0.0000
difference intercept

Note: The asterisks *, **, *** in the table shows 1%, 5% and 10% significance levels, respectively.

As a result of the ADF and PP unit root tests performed in Table 1, it is seen from the
t-statistics and p-values that the LOGDP and LOODA variables are not stable in the level
values. Simply put, if the p-value is greater than 5%, the null hypothesis cannot be rejected,
meaning the series is not stationary. On the other hand, if the p-value is less than 5%, the null
hypothesis is rejected, and the H1 hypothesis is accepted, the series is stationary (Kutlar,
2005). Looking at Table 1, probability values of LOGDP and LOODA variables are greater
than 5% in level values; that is, variables are not stable at the level. After taking the first
difference of these changes, the probability values p-value was less than 5%; both variables
became stationary at the first difference. For this reason, after the lag length is determined, a
cointegration test is performed to examine whether these two variables act together in the
long run. According to the test performed to determine the lag length in Table 2, it is seen

that the appropriate lag length is one.

Table 2: Selection of Lag length

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -51.32241 NA 0.135567 3.677407 3.771704 3.706940
1 4379893 99.87998* 0.003839* 0.111732* 0.394620* 0.200329*
2 7.129437 4.550970 0.004208 0.197970 0.669451 0.345632
3 10.30826 4.823045 0.004509 0.254603 0.914676 0461330
4 12.86587 3.527732 0.005096 0.354078 1.202744 0.619870

Note: The asterisk * indicates the appropriate delay number according to the relevant criteria.

A cointegration test can be performed in time series analysis after determining that the
series have reached the first-order stationary and the number of lag is determined. In the
Johansen cointegration test, dependent variable and independent variable separation in the
model is not required. In Table 3, the analysis is made using the level values of the data in

the Johansen cointegration test.
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Table 3: Johansen Cointegration Test Results

Cointegration Eigenvalue Trace statisticsw 5% critical value  Probability value
None 0.488424 22.19106 15.49471 0.0042
At most 1 0.044558 1.413013 3.841466 0.2346

Trace test indicates a cointegrated relationship of 5%

Unconstrained cointegration Eigenvalue Rank Test (Eigenvalue)

None 0.488424 20.77804 14.26460 0.0041
At most 1 0.044558 1.413013 3.841466 0.2346
The maximum eigenvalue test indicates a cointegrated relationship at the level of 5%

As a result of the Johansen cointegration test performed in Table 3, a cointegration
relationship between these two variables was determined. In short, LOGDP and LOODA
variables move together in the long run. If the existence of a cointegration relationship
between variables is proved, a vector error correction model can be used. The vector error
correction model is a VAR model arranged and constrained for the use of non-stationary
variables that are cointegrated (Esen, 2007).

After the applied cointegration test, the Granger causality test based on the Vector error
correction VEC model was conducted to reveal whether there is a causality relationship
between these two variables. The error correction model applied in question automatically
takes the first difference of both variables. The results of the Granger causality test based on
the VEC model are shown in Table 4.

Tablo 4: Granger Causality Test Results

VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 1986 2018
Included observations: 31

Dependent Variables: LOGDP

Independent Variables Chi-sq Df Possibility
LOODA 4.955918 1 0.0260
All 4.955918 1 0.0260
Dependent Variables: LOODA

Independent Variables Chi-sq Df Possibility
LOGDP 0.004676 1 0.9455
All 0.004676 1 0.9455

The results of the Granger causality test are decided according to the null hypothesis. If
the null hypothesis is accepted, it implies that there is no causal relationship between these
variables. On the other hand, if the null hypothesis is rejected, it indicates the existence of a
causality relationship between these variables. Therefore, due to the Granger causality test,
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the null hypothesis was rejected because the probability value of the LOODA variable was
lower than 0.05 (0.0260), which is the significant level, that is, official development
assistance (LOODA) is the cause of economic growth. However, since the probability value
of the GDP variable is higher than the significant level of 0.05 (0.9455), the null hypothesis
is accepted; that is, LOGDP is not the reason for official development assistance. After the
Granger causality test based on the vector error correction model, the variance decomposition
test is performed to look at the long and short-term changes of variables on each other. For
this purpose, the results of the variance decomposition of the LOGDP and official
development aid (LOODA) variables are shown in Table 5.

Table 5: Variance Decomposition of Variables in Model

Period LOGDP LOODA LOGDP LOODA
1 100.0000 0.000000 8.101618 91.89838
2 77.53423 22.46577 9.312326 90.68767
3 68.98173 31.01827 10.44429 89.55571
4 61.05541 38.94459 11.47237 88.52763
5 55.01498 44.98502 12.39752 87.60248
6 50.25751 49.74249 13.22414 86.77586
7 46.50665 53.49335 13.95987 86.04013
8 43.51286 56.48714 14.61350 85.38650
9 41.09502 58.90498 15.19401 84.80599
10 38.11841 60.88159 15.7099 84.29001

When looking for LOGDP in the first period, a change in the LOGDP variable is entirely
caused by itself. In other words, official development assistance does not affect. However,
after the second period until the tenth period, the effect of official development assistance on
the LOGDP variable gradually increases. Therefore, the effect of official development
assistance on the LOGDP variable increases in the long run. Looking at the first period for
the official development aid variable, 91% of the change in the official development
assistance variable is caused by itself and 8% by LOGDP. However, the changes caused by
the LOGDP continued with a slight increase after the first period until the tenth period.
Therefore, it is seen from the test results that the effect of LOGDP on the official development
aid variable in the short and long term is low. The results of variance decomposition are in

line with the results of the causality test.
5. Conclusion

The flow of foreign aid to Afghanistan dates back to ancient times. However, to support
the restructuring process that started in the country after establishing a new government in
2001, an intensive flow of foreign aid started. Since 2001, foreign aid has contributed
significantly to Afghanistan’s social and economic infrastructures, production, agriculture,
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education, health, and service sectors. At the same time, foreign aid made a notable
contribution to areas such as increasing military power and strengthening democracy.
Accordingly, the country’s economy has grown by an average of 9% per year between 2003-
2012. However, after 2012, the decrease in official development assistance, the decrease in
investments due to the increase of internal instability, the increase of drought, and the return
of refugees had a negative effect on the macroeconomic indicators of the country. Thus, the

country’s economic growth rate has been growing at a low rate since 2012.

Despite billions of dollars in foreign aid flowing into Afghanistan and 3 trillion dollars
worth of mines, the country still faces high poverty and unemployment. The lack of capacity
in the Afghanistan administration has led to the deterioration of income distribution,
widespread corruption, increased instability, and the inability to efficiently spend billions of
dollars of aid. On the other hand, some of the foreign aid made to Afghanistan has been
spent to realize the aims of the international countries, and some of the promised financial
assistance has not been paid. The Afghanistan government focuses on extracting rich natural
resources to free the country’s economy from external dependency, accelerate economic
growth, and reduce poverty and unemployment rates. For this reason, the government has
introduced facilitating reforms in the mining sector to attract domestic and international

investors.

In this study, the relationship between official development assistance and economic
growth between 1986-2018 was analyzed using the time series method. In the analysis part
of the study, ADF and PP unit root tests were first performed to stabilize the series. Since the
official development assistance and economic growth series provide the first-degree stable
condition, the cointegration test was conducted. As a result of the cointegration test, one
cointegration relation was found between the series. Therefore, these two variables move
together in the long run. Then, the Granger causality test based on the vector error correction
model was conducted to determine the existence of a causality relationship between
economic growth with the help of official development. As a result of the test, a one-sided
causality relationship from official development assistance to economic growth was found.
Accordingly, it has been concluded that official development assistance is the cause of
economic growth. Finally, the result of the variance decomposition test indicates that the
effects of official development assistance on economic growth, in the long run, are important.
This result supports the result of the Granger causality test. As a result, increasing official
development assistance for Afghanistan contributes to increasing the country’s economic

growth.
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Yatinmlar iliskisi: Gecis Ekonomileri Ornegi

The Relationship Between Labor Productivity, Exports, and Foreign Direct

Investment for Transition Economies
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Gilinlimiizde kaynaklarin kit olmasi ve teknolojik gelismelerin her
lkede gerceklesmemesi nedeniyle verimlilik Glkeler igin ekonomik
gelismeyi saglayan énemli bir enstriman olmustur. Genel olarak isglicti
verimliligindeki artisin lkeler icin ihracat, dogrudan yabanci yatirmlar
ve ekonomik biyiime gibi makro ekonomik enstriimanlari harekete
gecirdigi kabul edilmektedir. Bu ¢alismada is giicti verimliligi ile ihracat
ve dogrudan yabanci yatinmlar arasindaki iliski gegis ekonomileri tlkeleri
icin 2005-2019 déneminde incelenmistir. Dumitrescu ve Hurlin panel
nedensellik analizinin kullanildidi calismada, isgticti verimliligi ile ihracat
arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilemezken, isgticti verimliliginden
dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonl bir nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Analiz sonuglari séz konusu (lkelerde isglici verimliliginin
dogrudan yabanci yatirimlarin nedeni oldugunu ifade etmektedir.

Anahtar Kelimeler: isgiicii verimliligi, Dogrudan yabanci yatirmlar,
ihracat, Ekonomik biiyiime, Panel nedensellik analizi
Jel Siniflamasi: E24, J24, 011

ABSTRACT

Due to the scarcity of global resources and the fact that technological
developments do not occur in every country, productivity has become
an important instrument of economic development for many countries.
It is generally accepted that an increase in labor productivity stimulates
a country’s macroeconomic performance in terms of its exports,
foreign direct investment (FDI), and economic growth. In this study, we
examine the relationship between labor productivity, exports, and FDI
for transition economies over the period from 2005 to 2019, using a
Dumitrescu-Hurlin panel causality analysis. The study’s findings indicate
that while a causal relationship between labor productivity and exports
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cannot be determined, there is one-way causality from labor productivity to FDI. The results of the analysis suggest that
labor productivity is the cause of increased FDI in these countries.

Keywords: Labor productivity, Foreign direct investments, Export, Economic growth, Panel causality analysis
Jel Classification: E24, J24, 011

EXTENDED ABSTRACT

It has become increasingly challenging for many countries to compete in international
markets and ensure sustainable economic growth. The scarcity of economic resources and
technological insufficiencies lead these countries to seek different solutions to achieve
sustainable economic growth, such as improving efficiency in using their existing resources
and increasing factor productivity. A factor efficiency analysis reveals the efficiency levels
of the factors of production used in any product manufactured in a given economy and is
obtained by proportioning the factors used as the product emerges. The concept of
productivity is the subject of research across the economic literature, from Mercantilist
theory to endogenous growth theories. Productivity, measured in terms of total factor
productivity (TFP) and partial factor productivity (PFP), is an essential element of economic
growth and has been an accepted instrument in measuring development levels among
countries. While TFP refers to all production factors, including technology entering the
production process, PFP generally refers to labor productivity.

Labor productivity is an important indicator of a country’s social development, primarily
because it directly affects wages and living standards. This study investigates the relationship
between labor productivity, exports, and foreign direct investment (FDI). An increase in
labor productivity may result in more products being created with fewer or existing resources
or in creating products with high added value. Exports contribute to economic growth and
development by providing foreign currency inflows to the exporting country and increase
efficiency by facilitating technological innovations and efficacious resource utilization.
Increased productivity also enables the creation of high value-added products, comparative
advantages, competitiveness in international markets, and an increase in exports.

FDI, which is regarded as a determinant of economic growth, may generally contribute
to economic development, increase the level of general welfare, and increase employment in
the country where the investment is made. In particular, FDI, which plays an important role
in supporting technology transfer, provides countries with the ability to produce more with
its existing resources, shorten production times, improve quality, and reduce costs while
increasing productivity brought by new production methods. Concurrently, increases in
labor productivity promote more FDI into the country.
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This study examines ten transition economies that were members of the European Union
over the period 2005-2019. It contributes to the literature by revealing the relationship
between an increase in labor productivity (LP) and technology transfer, exports and FDI, as
critical macroeconomic targets. The study’s inputs consist of LP per hour worked, the ratio
of exports of goods and services to GDP (EXPOFGDP), and the ratio of FDIs to GDP
(FDIOFGDP). LP data were obtained from the official Eurostat website, and other inputs
were obtained from the World Bank data website. LP is used as an index value.

Before applying the panel causality analysis, a unit root test was performed, determined
according to the results of an inter-unit correlation test. The results of the inter-unit
correlation test demonstrated that second-generation unit root tests were used. After a
stationarity analysis, a test for homogeneity was applied to whether the data series are
homogeneous or heterogeneous. Then, Dumitrescu and Hurlin’s (2012) panel causality
analysis, which is suitable for heterogeneous panels, was used. The results did not establish
causality in the relationship between LP and exports, which is consistent with Kim, Lim, and
Park (2009), Bernard and Jensen (1999), Fu (2005), and Delgado, Farinas, and Ruano
(2002). The model established a one-sided causality for the relationship between LP and
FDIs, indicating that LP causes FDI but not vice versa. These results are consistent with
Sari, Hasyim, Afifudin, and Ruslan (2020), Le, Duy, and Ngoc (2019), Sofuoglu and
Kizilkaya (2018), and Ramirez (2006).

In today’s world, economic growth is difficult to achieve and must be made sustainable
by producing more with existing resources or by transferring resources to other areas that
create greater value and by pursuing inputs that increase LP, such as FDI.
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1. Giris

Ekonomik kiiresellesmenin etkisiyle diinya ticaretinden pay almak, rekabet giicli elde
etmek, ekonomik biiylime ve kalkinmay: siirdiiriilebilir kilmak gibi makro ekonomik
hedefleri gergeklestirmek iilkeler igin oldukca zorlasmistir. S6z konusu hedefler kapsaminda
teknolojik yeniliklerin her iilkede ve her an gerceklestirilememesi ve ekonomik kaynaklarin
kit olmas1 goz oniine alindiginda, mevcut kaynaklari olasi en etkin diizeyde kullanilmasi

Onem arz etmektedir.

Ayn1 miktar iriin daha az kaynakla iretildiginde diger verimli alanlara da kaynak
aktarimi miimkiin olacaktir ve bu da hem ¢ikt1 seviyesinin genislemesine hem de
makroekonomik gelismelerin saglanmasina imkan verecektir. S6z konusu hedeflere imkan
verecek olan unsur verimlilik olarak ifade edilmektedir. Verimlilik, ekonomik biiylimenin ve
rekabet giicli kazanmanin dnemli kaynaklarindan biri olarak kabul edilir (OECD, 2001).

Verimlilik, bir ekonomide olusturulmak istenen herhangi bir iiriin i¢in kullanilan iiretim
faktorlerinin etkinlik derecelerini ortaya koyan bir olgudur ve iriiniin, ortaya ¢ikmasi igin
kullanilan faktdrlere oranlanmasi suretiyle elde edilmektedir. Uluslararas1 Calisma Orgiitii
(ILO) raporunda verimlilik artisiyla birlikte 6zetle enflasyonun diisiik seyredecegini, reel
ticretlerin ve yatirimlarin artacagini, issizligin azalacagini ve yeni iiriinlerin ortaya ¢ikacagini
belirtmistir.

Verimlilik donemler itibariyle iktisat teorilerinde de yerini almistir. ilk olarak merkantilist
donemde Georgeus Agricola tarafindan “metaller {izerine” isimli ¢alismada kullanilan
verimlilik, bir madenin yer altindan ¢ikarilmasi ve zenginlestirilmesi yontemi olarak ifade
edilmistir (Demirhan, 2019, s. 9). Klasik dénemde, is boliimiiniin verimlilik artigin1 sagladigi
ve verimlilik artiginin da sermaye birikimini artirarak ekonomik biiyiimeyi getirdigi goriisii
hakim olmustur. Keynesyen dénemde toplam talebin bir fonksiyonu olarak goriilen
verimlilik, yasam standardinin en 6nemli kaynagi olarak ifade edilmistir. Neoklasik diisiince
ise marjinal verimlilik kuramu ile girdideki bir birimlik degismenin ¢iktida meydana getirdigi
degismeyi ele alarak verimlilige dnemli bir boyut kazandirmistir. Son dénemde ise igsel
biiytime teorileri verimliligi teknoloji ve beseri sermaye kapsaminda degerlendirmistir.

Toplam faktor verimliligi (TFV) ve kismi faktdr verimliligi (KFV) olarak dlgiimleri
yapilan verimlilik, ekonomik bliylimenin en énemli unsurlarindan biri olup ayni zamanda
iilkeler arasindaki gelisme diizeylerinin 6l¢iilmesinde de kabul goren bir enstriiman olmustur.
TFV, {iretim siirecine giren teknoloji dahil tiim tiretim faktdrlerini kapsayarak bu faktorlerin
iretimdeki paylarini ortaya koymaktadir. Bu sayede bir iilkenin rekabet giicii, istihdam
seviyesi, dig 6demeler dengesi, yatirim diizeyleri, dis ticaret hacmi ve yasam standardi gibi
tim ekonomik gelismelerini etkileyebilmektedir. KFV ise iiretim siirecine dahil olan
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faktorlerden yalnizca birinin iiretimdeki payini ortaya koyan bir kavramdir. KFV genellikle
is giicii verimliligini ifade etmektedir. Isgiicii verimliligi, 6zellikle iicret ve yasam standardini
da i¢inde barindirdigindan dolay1 bir iilkenin toplumsal gelisiminin de dnemli gdstergesi
olarak kabul edilmektedir (Balkan ve Suigmez, 2017, s. 2).

Isgiicii verimliligindeki artisin daha az veya mevcut kaynakla daha fazla iiriin olusumunu
ortaya ¢ikaracagi ya da katma degeri yiiksek iiriinlerin olusumunu beraberinde getirecegi
diisiiniilebilir. Bu da iilke ihracatin artmasi beklentisini ortaya cikarabilir. Ulkeye doviz
girisi saglayarak ekonomik biiylimenin ve kalkinmanin lokomotifi olarak kabul edilen
unsurlardan biri olan ihracat, teknolojik yeniliklerin adaptasyonunu kolaylastirarak ve
kaynak kullaniminda etkinligi artirmak suretiyle verimliligi artirmaktadir. Artan verimlilik
ise katma degeri yliksek {iriinlerin olusumuna, karsilastirmalr Gistiinlik elde edilmesine,
uluslararasi piyasalarda rekabet giicii artisina ve dolayisiyla daha fazla ihracata sebebiyet

vermektedir.

Ozellikle gelisme cabasi icerisinde olan iilkeler i¢in dogrudan yabanci yatirimlar (DYY)
onemli makro ekonomik hedeflerden biridir. OECD (1996)’nin, bir iilke ekonomisindeki
firmanin baska bir iilke ekonomisindeki firma ile kalict bir ekonomik bag kurmak amaciyla
yapilan uluslararasi yatirim kategorisi seklinde tanimladigi DY'Y, yatirimin gergeklestirildigi
iilkede genel olarak ekonomik gelisme, refah seviyesinin yilikselmesi, istihdam artis1 gibi
unsurlara sebep olabilmektedir. Ancak iilkelerin giintimiizde DY Y den asil beklentisi
teknoloji transferini saglamasi1 yoniindedir. DYY ile birlikte transfer edilen yeni {iretim
yontemlerinin getirdigi verimlilik artis1 mevcut kaynaklarla daha fazla iiretim, daha kisa
zamanda iretim, daha kaliteli ve ucuz iiretim imkani saglayacaktir. UNCTAD (1998),
DYY’in olusumu icin gerekli hususlar1 belirttigi raporunda, yatirimin yapilacag: iilkedeki
ekonomik sartlar ve siyasi politikalar, yatirim yapacak olan iilkenin yatirim stratejileri ile
yatirim yapilacak iilkedeki tiretim maliyetleri ve is giicii verimliliginin Snemini vurgulamistir.
Dolayistyla DYY beraberinde getirdigi teknoloji ile is giicli verimliligini etkileyebildigi gibi
ig giicli verimliliginin diizeyi de DY Y 'nin tilkeye gelisini etkileyebilmektedir.

Bu kapsamda calismada, verimlilik kapsaminda is giicli verimliligi ele alinarak ihracat
ve DYY ile arasindaki iliski ele alinmistir. Avrupa Birligine iiye olan ve gecis ekonomileri
olarak adlandirilan 10 {ilkenin 2005-2019 arasindaki donemde incelendigi ¢alisma, teknoloji
transferiyle artan is giicii verimliliginin dnemli makro ekonomik hedeflerden olan ihracat ve
DYY ile iliskisini ortaya koyarak literatiire katki amaciyla gergeklestirilmistir. Bu kapsamda
calismanin girig boliimiinden sonra ikineci boliimiinde ilgili literatiir taramasi, iiglincii ve
dordiincii bolimlerde sirastyla veri seti ve yontem tanitimi ile arastirma bulgulari, son

bdliimde ise sonug ve degerlendirme boliimleri yer almaktadir.
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2. Literatiir

Ekonomik biiylimenin belirleyicilerinden biri olarak kabul edilen verimlilik merkantilist
donemden giiniimiize kadar ekonomi yazininin énemli arastirma konularindan olmustur.
Genel olarak toplam faktor verimliligi ve isgiicli verimliligi ile ekonomik biiyiime, ithalat ve
ihracat gibi makro ekonomik biiytikliikler arasindaki iliskilerin ele alindig1 arastirmalar
donemler, kullanilan yontem ve degiskenler ile iilke ve iilke gruplar1 bazinda farklilik
gostermistir. Calismanin da konusu itibariyle literatiir isgiicli ve toplam faktor verimliligi ile
ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski ele alan calismalar gercevesinde
diizenlenmistir.

Sari vd. (2020), 2013-2018 doneminde Endonezya i¢in is giicii verimliligi ile yatirimlar
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. iki asamali en kiigiik kareler yonteminin kullanildig:
calismada dogrudan yabanci yatirimlarin isgiicti verimliligi iizerinde pozitif ve anlamli
etkiye sahip oldugu ayrica is giicli verimliliginin de bolgesel hasila iizerinde pozitif ve
anlamli etkiye sahip oldugu sonuclarina ulagilmistir.

Abdullah ve Chowdhury (2020), 1980-2008 doéneminde 77 diisiik-orta gelirli iilkelerde
toplam faktor verimliligi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Toplam faktdr verimliliginin farkli hesaplamalarina gére 4 farklt model kurularak
Genellestirilmis momentler metodunun (GMM) kullanildigi analiz sonuglarina gore toplam
faktor verimliligi ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda istatistiksel olarak anlamli iliskiye
rastlanilmamagtir.

Cestepe, Arslan ve Yazici (2020), gelismekte olan iilkelerde toplam faktor verimliligi,
ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi 1990-2017 donemi i¢in arastirmislardir.
Panel nedensellik analizinin uygulandig1 ¢aligmada toplam faktor verimliligi ile ekonomik
biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi saptanirken, toplam faktor verimliligi ve
ihracat arasinda ise toplam faktér verimliliginden ihracata dogru bir nedensellik tespit
edilmistir.

Le vd. (2019), dogrudan yabanci yatirimlar, beseri sermaye ve isgiicli verimliligi
arasindaki iliskiyi 1986-2014 doneminde Vietnam i¢in incelemislerdir. ARDL sinir testi
yaklagiminin kullanildig1 ¢alismada degiskenlerin es biitiinlesik oldugu, nedensellik analizi
sonuglarina gore ise dogrudan yabanci yatirimlar ve beseri sermayeden is giicii verimliligine
dogru tek yonlii nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Kargin Akkog¢, Akko¢ ve Fikirli Yiicel (2018), 2001-2015 doneminde BRICS-T
iilkelerinde toplam faktér verimliligine etki eden unsurlari arastirmislardir. Panel es
biitiinlesme analizinin kullanildig1 ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlarin toplam faktor

verimliliginde artisa neden oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Sofuoglu ve Kizilkaya (2018), 1971-2015 déneminde Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci
yatirimlar ile isgiicii verimliligi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Es biitiinlesme ve
nedensellik analizlerinin uygulandig1 ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlar ile isgiicii
verimliligi arasinda uzun dénemli dengenin oldugu ve ayrica dogrudan yabanci yatirimlar
ile isgiicii verimliligi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin oldugu sonuglarina
ulagilmistir.

Alam, Arshad ve Rajput (2013), isgiicli verimliligi, dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1980-2009 doneminde 19 OECD iiyesi iilke i¢in
incelemislerdir. Es biitiinlesme ve nedensellik analizlerinin uygulandig1 ¢calismada, kisa
donemde DYY ‘den ekonomik biiyliime ve isgiicii verimliligine dogru nedenselligin oldugu
ayrica, isgiicli verimliliginden ekonomik bliylimeye dogru bir nedenselligin oldugu, uzun
donemde ise isgiicii verimliligi ile ekonomik biiyiime arasinda ve DY'Y ile isgiicii verimliligi
arasinda ¢ift yonlii nedenselliklerin oldugu, DY 'Y nin uzun dénemde ekonomik biiyiimenin
nedeni oldugu sonuglarma ulagilmistir.

Ucak ve Arisoy (2011), Tiirkiye ekonomisinde dis ticaretin verimlilik ile olan iliskisini
arastirdiklart ¢alismalarinda ilk olarak yillik verilerle 1980-2007 dénemini toplam faktor
verimliligi kapsaminda degerlendirmisler, daha sonra ise 1998-2006 dénemini iiger aylik
verilerle iggiicli verimliligi kapsaminda degerlendirmislerdir. Es biitiinlesme ve nedensellik
analizlerinin uygulandigi ¢alismada hem yillik hem de tiger aylik verilerle yapilan analiz
sonuglart ihracattaki artigin toplam faktor verimliligi ve isgiicti verimliligini artirdig, ihracat
ile hem toplam faktor verimliligi hem de isgiicii verimliligi arasinda ¢ift yonli nedensellik
iliskisinin oldugunu ifade etmektedir.

Kim vd. (2009), 1980-2003 donemini ele alarak Kore’nin ithalat ve ihracati ile toplam
faktor verimliligi arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Nedensellik analizinin uygulandigi
calismada, ithalatin toplam faktor verimliligi tizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli olmasina
karsin ihracatin anlamli etkisinin olmadigi, ayrica ithalat ile toplam faktor verimliligi
arasinda ¢ift yonli nedensellik s6z konusu iken ihracat ile isgiicii verimliligi arasinda
nedensellik iligkisi tespit edilememistir. 1958-1996 donemi i¢in ABD’de ihracat¢i firmalar
ile verimlilikleri arasindaki iliskiyi nedensellik analizi kapsaminda degerlendiren Bernard ve
Jensen (1999), ihracat ile verimlilik arasinda bir nedenselligin olmadigi sonucuna
ulasmislardir.

Mahadevan (2007), 1974-2003 doneminde Malezya’da is giicii verimliligi, ihracat,
ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmistir. Nedensellik analizinin
uygulandigi ¢alismada, isgiicii verimliligi ile ihracat arasinda ¢ift yonlii nedenselligin oldugu
ve isglicii verimliliginden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedenselligin oldugu sonuglarina
ulasilmigtir.
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Ramirez (2006), 1960-2000 déoneminde Sili i¢cin DY ile isgiicli verimliligi arasindaki
iligkiyi hata diizeltme modeli kapsaminda degerlendirmistir. Calismanin analiz sonuglarina
gore DY Y 'nin isgiicii verimliligi tizerindeki etkisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli
oldugu tespit edilmistir.

Fu (2005), Cin’de imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalart 1990-1997 dénemi igin
ihracat ile verimlilik arasindaki iliski agisindan incelemistir. Panel regresyon analizinin
kullanildigr calisma sonuglarina gdre ihracat ile verimlilik arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iligkiye rastlanilmamaistir.

Delgado vd. (2002), 1991-1996 donemi icin Ispanya’da imalat sektdriinde faaliyet
gosteren 1776 firmadan anket yontemiyle elde ettikleri verilerle toplam faktor verimliligi ile
ihracat arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢aligmada
verimlilik artigina etki noktasinda ihracatci firma ile ihracatg1 olmayan firma arasinda bir
farkin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Liu, Parker, Vaidya ve Wei (2001), 1996 ve 1997 yillarinda Cin elektronik endiistrisindeki
41 alt sektérde DY ile isgiicli verimliligi arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. Regresyon
analizlerinin uygulandigi ¢alismada DY Y ’nin iggiicii verimliligini artirdig1 sonuglarina

ulastlmistir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarda da gorildigi iizere, iktisat yazininda verimliligin
makro ekonomik biiyiikliikler {izerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu goriisii hakim
olmasina karsin, verimlilik ile ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda istatistiksel
olarak anlamli olmayan g¢aligsmalar da mevcuttur. Bu calismayla, yeni gelisen 10 iilke
acisindan verimlilik ile ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi nedensellik
analiziyle degerlendirerek literatiire katki saglamak amaglanmustir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calisma, Avrupa Birligine iiye olan ve gegis ekonomileri olarak adlandirilan Cek
Cumbhuriyeti, Estonya, Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya, Romanya, Slovenya,
Slovakya ve Bulgaristan olmak tizere toplam 10 iilkeyi kapsamaktadir. Calismanin veri
setini, ¢alisilan saat basina isgiicli verimliligini ifade eden LP, mal ve hizmet ihracatinin
GSYH’ya oranini ifade eden EXPOFGDP ve dogrudan yabanct yatirimlarin GSYH’ya
oranini ifade eden FDIOFGDP olusturmaktadir. Isgiicii verimliligini ifade eden LP verilerine
Eurostat resmi internet sayfasindan ulasilmis diger veriler ise Diinya Bankasi veri
sayfasindan elde edilmistir. Isgiicii verimliligi (LP) endeks degeri olarak kullanilmaktadir.
Endeks degerinin 100°den biiylik olmasi s6z konusu iilkelerde istihdam edilen kisi bagina
GSYH seviyesinin AB ortalamasinin iizerinde oldugunu, endeks degerinin 100’den kiigiik
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olmas ise bu durumun aksini ifade etmektedir. Isgiicii verimliliginin ¢alisilan saat bagina
Olgiimi isgiiciiniin llkeler ve yillar bazinda tam zamanli veya yart zamanli ¢alisma
farkliliklarin1 ortadan kaldirmaktadir. Diger bir ifade ile saat basina isgilicii verimliligi
istithdam edilen kisi basina isgiicii verimliliginden ekonomik iiretkenlik agisindan daha iyi
bir gostergesi olma niteligine sahiptir. 2005-2019 yillar1 aras1 donem ¢alismanin zaman
kisitin1 olusturmakta ve ¢alismada isglici verimliligi ile ihracat ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki nedensellik iliskisi analiz edilmektedir. Analizde kullanilacak
denklemler asagidaki sekilde kurulmustur.

EXPOFGDP,, = a;, + BiLP; + uy )
FDIOFGDP, = ay, + BiLP; + uy @)

Birinci denklemde EXPOFGDP; mal ve hizmet ihracatinin GSYH igindeki payini, ikinci
denklemde FDIOFGDP, dogrudan yabanci yatirirmlarin GSYH igerisindeki paymi, LP;
calisilan saat basina iggiicii verimliligini, a; sabit terim, i; analize dahil edilen iilkeleri, t;
zamani ve u; hata terimini ifade etmektedir. Ekonometrik analizlerde serilerin duraganligi
onem arz etmektedir. Duragan olmayan serilerle yapilan analizler sahte regresyon sorununu
dogurmakta ve bu siire¢ elde edilen sonuclarin giivenilirligini tehdit etmektedir. Serilerin
duraganliginin belirlenmesi asamasinda birinci ve ikinci kusak birim kok testlerinden
yararlanilmaktadir. Hangi kusak birim kok testinden yararlanilacaginin tespit edilmesi
birimler arasi1 korelasyon testi sonucglari ile yakindan iligkilidir. Eger birimler arasi
korelasyon s6z konusu ise ikinci kusak birim kok testlerinden uygun olani kullanilmakta ve
fakat birimler aras1 korelasyon s6z konusu degilse birinci kusak birim kdk testlerinden
yararlanilmaktadir. Bu baglamda birim kok testine gecilmeden 6nce birimler arasi korelasyon
testine basvurulmaktadir.

Literatiirde Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi, Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CD testi ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen
NLM birimler arasi1 korelasyon testleri siklikla kullanilmaktadir. LM testi genellikle T>N
oldugu durumlarda kullanilirken CD testi ise N>T durumu s6z konusu oldugunda
kullanilmakta NLM testine ise genellikle T ve N degerlerinin biiyiik oldugu durumlarda
basvurulmaktadir (Tatoglu, 2017). Zaman boyutunun birim boyutundan biiylik oldugu
calismada Breusch Pagan (1980) LM birimlerarasi korelasyon testinden yararlanilmistir.

Ho: cov(uyi, uje ) = pj;= 0 ve tiim t degerleri igin i # j seklinde ifade edilmektedir. S6z
konusu hipotez LM birimler arasi korelasyon testinin temel hipotezi olarak belirlenmistir.
Temel hipotezden hareketle LM test istatistigi asagidaki sekilde ifade edilmektedir.

N-1 N
LM = TZ Z pE 3

i=1 j=i+1
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Yukaridaki esitlikte ,312], i ve j artiklarim ikili korelasyonunun 6rnek tahminini vermekte
(Pesaran, 2004) ve asagidaki esitlikteki formiil yardimi ile hesaplanmaktadir.

A Yt €itCit
j = Fji = 1/2
Cied) " G ejzt)

Yukaridaki esitlikte yer alan e; ifadesi, e; = y; — & — Bix; seklinde formiile

172 4

edilmektedir. Bu esitlikte hata teriminin EKK tahminini temsil eden e;, ayni zamanda kalinti
tahminlerini de ifade etmektedir (Pesaran, 2004). Bunula birlikte T — o iken ve N’nin sabit
oldugu durumlarda Breusch Pagan (1980) LM birimleraras: korelasyon testinin gegerliligini
korumakta ve N(N-1)/2 serbestlik derecesinde asimptotik x> dagilimi gdstermektedir
(Baltagi, Feng ve Kao, 2012, s. 165).

Birimler arasi korelasyon testi sonrasinda duraganligin sinandigt birim kok testlerine
gecilmektedir. Bu ¢alismada ikinci kusak birim kok testlerinden biri olan ¢ok degiskenli
genisletilmis Dickey Fuller (MADF) testinden yararlanilmistir. S6z konusu test Taylor ve
Sarno (1998) tarafindan gelistirilmistir. MADF testi zaman boyutu T’nin birim boyutu
N’den biiyiik oldugu durumda kullanilmaktadir (Brooks, 2014). Taylor ve Sarno, Nx1
boyutlu stokastik vektorden hareket ederek

k
~ Qit = K+ Z PijQit—j + Uit (5)

j=1

esitligini ortaya koymustur (Taylor ve Sarno, 1998). Bu esitlikte MADF testi, hata
terimini ifade eden u; = (uy,.....uyn;) scalar olmayan covaryans matrisi u;; IN(0, A) ile
bagimsiz oldugunu ve normal dagildigini varsaymaktadir. Sifir hipotezi asagidaki sekilde

k
Hy: ) py—1=0 ©)
=1

MADEF testi sonucunda elde edilen Wald test istatistigine ayn1 zamanda MADF istatistigi

gosterilmektedir.

de denilmektedir.

Degiskenlerin duraganlik analizlerinin ardindan homojenlik testi uygulamasi
gerekmektedir. Genellikle panel veri analizlerinde serilerin homojen oldugunun kabulii
hatal1 sonuglar elde edilmesine neden olmaktadir. Bu bakimdan panel veri analizinde
birimlerin homojen ya da heterojen 6zellikler sergilemesi kullanilan analiz yontemlerinin
seciminde 6nemli bir rol oynamaktadir (Tatoglu, 2018, s. 246). Caligmada Swamy (1970)
tarafindan gelistirilen homojenlik testi kullanilmistir. S6z konusu test, havuzlanmis
tahminciler araciligi ile her bir egim parametre tahminlerininin dagilimimni hesaplamaktadir
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(Ando ve Bai, 2015, s. 114). Swamy (1970) testinden giivenilir sonuglar elde edilmesi i¢in
T>N sartinin gerceklesmesi 6nem arz etmektedir (Topal, 2017, s. 193). Homojenlik testinde
sifir hipotezi;

Ho: B; =B

seklinde kurulmakta ve parametrelerin homojen oldugunu ifade etmekte iken alternatif
hipotez ise H;: B; # Bj seklinde kurulmakta ve parametrelerin heterojen oldugunu ileri
stirmektedir. Hausman benzeri bir test 6zelligi tagryan Swamy test istatistigi;gra

N
S=dtwn =) (Bi=B) 0 (6~ F) ™)

seklindedir ve bu esitlikte ; birimlere 6zgii regresyonlardan elde edilen en kiigiik kareler
tahmincilerini, £* agirilikli grup ici tahmincisini, V; ise tahmincilerin varyanslari arasindaki
farki temsil etmektedir. Test istatistigi K(N-1) serbestlik derecesi ile x> dagilmaktadir. Test
istatistigini gosteren degerin kritik degerden biiylik olmasi parametrelerin heterojen
oldugunun gostergesidir (Tatoglu, 2017).

Serilerin homojen ya da heterojen oldugunun belirlenmesi sonrasinda nedensellik
analizine gegilmektedir. Zaman serilerinde nedensellik analizi Granger (1969) tarafindan
ortaya atilmis ve iki degisken arasindaki iligkinin yonii analiz edilmistir. Nedensellik
analizinde temel nokta, bir y degiskeninin simdiki degerinin x degerinin simdiki degerinden
Ote gegmis donem degerlerinden daha iyi tahmin ediliyorsa x degiskeninden y degiskenine
dogru nedensel iliskiden bahsedilmesidir. Panel veri analizinde de nedensellik iligkisi
Granger temeline dayanmaktadir. Panel veri analizinde nedensellik iliskisinin
belirlenmesinde klasik yontemden farkli olarak birimler arasi heterojenlik durumu 6n plana
ctkmaktadir. Heterojenligin dikkate alinmadigi durumda elde edilen nedensellik iliskisini
gosteren sonuglar hatali olabilmektedir (Gtiris, 2018, s. 409). Bu ¢aligmada heterojen
paneller i¢in uygun olan Dumitrescu Hurlin (2012) panel nedensellik analizinden
yararlanilmistir. Duragan x ve y degerleri igin her bir birime ait i=1 ... N ve t=1....... T
durumunda lineer model asagidaki sekilde kurulmaktadir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012, s.
1451);

K K
K K
Yie= o + Z Yi( )Y + Z Bi( ) Xieok + Eit 8
=1 =1

Denklemde k optimum gecikme uzunlugunu vermekte olup yatay kesitlerde aynidir.
Bireysel etkileri gosteren (@;) sabit, gecikme parametreleri (Yi(k)) ve regresyon egim
katsayilari (Bi(k)) birimler arasinda degismektedir (Bozoklu ve Yilanci, 2013, s. 176). Bu
denklem 15181nda sifir hipotezi olarak adlandirilan temel hipotez;
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H()Z ﬁi =0 izl, ,N

seklinde kurulurken buradaki B;’lerin 0’a esit oldugu kabul edilmektedir. Diger yandan
Hy hipotezi degiskenler arasinda homojen nedensellik olmadigi seklinde yorumlanmaktadir.
Buna karsilik alternatif hipotez;

H;:p=0 i=1,...N ve PB#0 =N, +1N,+2,...N

seklinde kurulmaktadir. Alternatif hipotez altinda N; <N ve en az bir birimde iki degigsken
arasinda nedenselligin oldugunu ifade etmektedir. N; bilinmemekle birlikte 0<N;/N<1
sartin1 saglamalidir. Temel hipotezin test edilmesinde kullanilan test istatistigi ayn1 zamanda
bireysel Wald istatistiklerinin basit ortalamasini vermekte ve asagidaki esitlik ile
gosterilmektedir;

N

_ 1

WN,T = N Z Wi,T ©
i=

esitlikte yer alan W; r, i. iilke i¢in Granger nedenselligin test edilmesinde kullanilan Wald
test istatistigini gostermektedir. temel ve alternatif hipotezlerin sinanmasinda zaman
boyutunun (T) birim boyutundan (N) biiyiik veya zaman boyutunun (T) birim boyutundan
(N) kiigiik olmasi durumlarina gore farkli test istatistikleri onerilmektedir. Bu ¢alismada
T>N durumu s6z konusu oldugundan asagidaki esitlikten yararlanilmaktadir.

— (Wyr —K) (10)

ZN,T =

4. Arastirma Bulgular

Tablo 1°’de Breusch Pagan (1980) birimler arasi korelasyon (LM) test sonuglart yer
almaktadir. Zaman boyutunun birim boyutundan biiyiik oldugu (T>N) olan durumda
Breusch Pagan (1980) testinin kullanilmas1 uygun olmaktadir. Tablodaki sonuglara gore
olasilik degeri kritik deger olan 0.05’den kiigiiktiir. Bu haliyle LM testi birimlerarasi
korelasyonun olmadigini ileri siiren HO hipotezinin reddedilmesini gerektirmektedir.

Tablo 1: Breusch ve Pagan Birimlerarasi Korelasyon Testi

Test istatistik Olasilik Degeri (p)
LM (EXPOFGDP/LP) 191 0.000
LM(FDI/LP) 82.11 0.000

Birimlerarasi korelasyonun varliginin tespit edilmesi sonrasinda serilerin duraganliginin
belirlenmesinde s6z konusu duruma uygun birim kdk testlerinden birinin uygulanmasi siireci
takip edilmektedir. Bu ¢aligmada ikinci kusak birim kok testlerinden biri olan ¢ok degiskenli
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genisletilmis Dickey Fuller (MADF) birim kok testi kullanilmigtir. Tablo 2°de T>N oldugu
durumda kullanilan MADF birim kok testi sonuglart yer almaktadir.

Tablo 2: MADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler Gozlem MADF Test istatistigi Kritik Deger (%95)
FDI 14 185.368 72.726
LP 14 443.560 72.726
EXPOFGDP 14 236.000 72.726

Tablo 2’deki sonuglara gére MADF test istatistiginin %95 kritik degerlerden biiyiik
oldugu gozlenmektedir. Hy hipotezi degiskenlerin farkinda duragan oldugu seklinde
kurulmustur. Diger bir ifade ile paneli olusturan 10 zaman serisinin tamaminin I(1) oldugu
one siiriilmektedir. Test istatistiginin kritik degerden biiylik olmasi degiskenlerin farkinda
duragan oldugunu ifade eden Hy, hipotezinin reddedilmesini gerektirmektedir. Bu haliyle her
iki modelde kullanilan degiskenlerin tamami diizeyde duragandir.

Serilerin duraganliginin analizi sonrasinda gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde ise Swamy testinden yararlanilmistir. Tablo 3’de R? degerleri
CD ile ifade edilmektedir. CD degerleri her iki modelde 4 gecikme i¢in de yaklasik degerler
almaktadr.

Tablo 3: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

EXPOFGDP/LP

Gecikme CD J J p degeri MBIC MAIC MQIC
1 0.999 5.820 0.990 -56.77 -26.18 -37.83
2 0.999 10.203 0.598 -36.74 -13.80 -22.534
3 0.998 5.600 0.692 -25.70 -10.400 -16.225
4 0.998 1.044 0.903 -14.604 -6.956 -9.868
FDI/LP

Gecikme CD J J p degeri MBIC MAIC MQIC
1 0.9711 10.556 0.836 -52.036 -21.444 -33.094
2 0.9523 11.343 0.499 -35.601 -12.657 -21.394
3 0.9850 2.936 0.938 -28.359 -12.063 -18.888
4 0.9426 1.698 0.791 -13.949 -6.301 -9.214

Tablo 3’te Hansen J istatistigine dayali Bayesyen Bilgi Kriteri (MBIC), Akaki Bilgi
Kriteri (MAIC) ve Hannan Quinn Bilgi Kriteri (MQIC) degerleri goriilmektedir. Birinci
modelde R? degerinin en yiiksek oldugu gecikme uzunlugu 1 iken ikinci modelde en yiiksek
R?degeri 3. gecikmede gozlenmektedir. Hansen J istatistigi ve olasilik degerlerine gore
gecikmelerde kullanilan ara¢ degiskenler gecerlidir. MBIC, MAIC ve MQIC se¢im
kriterlerinin minimum degerleri gecikme uzunlugu olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda
her iki modelde segim kriterlerini minimum yapan gecikme uzunlugu 1°dir.
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Gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra modellerin homojenliginin tespitine
gecilmektedir. Modellerin homojenliginin sinanmasinda tesadiifi katsayilar modelinden
yararlanilmaktadir. Tablo 4’te homojenlik testi sonuglar1 yer almaktadir. Bu sonuglara gore
her iki model igin test istatistigi kritik degerlerden biiyiiktiir, parametrelerin homojen
oldugunu ileri siiren H, hipotezi reddedilmektedir ve parametrelerin heterojen olduguna

karar verilmektedir.
Tablo 4: Swamy Homojenlik Testi
Model Wald istatistigi Olasilik Degeri Swamy Testi
X2(1) (P>32) X2(18)
EXPOFGDP/LP 11.94 0.000 1130.14%*
FDI/LP 0.92 0.000 80.18*

Not: *, %1 anlamlilik diizeyini belirtir.

Son olarak parametrelerin homojenliginin test edilmesi sonrasi nedensellik analizi
sonuglarina yer verilmektedir. Parametrelerin heterojen oldugunun kabulii heterojen
modeller i¢in gelistirilen Dumitrescu Hurlin (2012) panel nedensellik analizinin
kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Tablo 5° te Dumitrescu Hurlin (2012) panel nedensellik
analiz sonuglari yer almaktadir.

Tablo 5: Dumitrescu ve Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuclar:

HO Hipotezi W-Bar istatistik Z-Bar istatistik P Degeri
FDIOFGDP — LP 0.9032 -0.4884 0.6253
LP — FDIOFGDP 2.5218 1.9892 0.0467
EXPOFGDP — LP 0.9899 -0.3556 0.7221
LP — EXPOFGDP 1.7887 0.8671 0.3859

Analiz sonuglarina gére 1. Modelde FDIOFGDP’den LP’ye dogru herhangi bir
nedensellik s6z konusu degilken LP’den FDIOFGDP’ye dogru tek yonlii nedensellik s6z
konusudur. Diger yandan ise 2. Modelde hem EXPOFGDP’den LP’ye hem de LP’den
EXPOFGDP’ye dogru herhangi bir nedensellik iligkisi gozlenmemektedir. Bu sonuglara
gore yalnizca iggiicli verimliliginin dogrudan yabanci yatirimlarin nedeni oldugu yorumu
yapilabilmektedir. Calismanin iggiicii verimliligi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki
iliskiye yonelik model sonuglarinin literatiirde yer alan Sari vd. (2020), Le vd. (2019),
Sofuoglu ve Kizilkaya (2018) ve Ramirez (2006) calisma sonuglariyla uyumlu oldugu
goriilmektedir. Isgiicii verimliligi ile ihracat arasindaki iliski sonuglarmin literatiirde yer alan
Kim vd. (2009), Bernard ve Jensen (1999), Fu (2005) ve Delgado vd. (2002) caligma
sonuclartyla uyumlu oldugu goriilmektedir. Ulkeler i¢in ihracat performanslarinin
belirleyicileri farklilik arz edebilmektedir. Verimlilik ile ihracat arasinda nedenselligin
olmamasi, analize konu olan iilkelerin s6z konusu donemde ihracat performanslarini diger
ihracat determinantlarindan etkilenerek gerceklestirdigi sdylenebilir.
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5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Rekabet edebilmenin ve uluslararasi diizeyde pazar payim artirmanin oldukea giiclestigi
glinimiizde iilkeler sahip olduklart faktdrleri en etkin sekilde kullanmak yani kaynaklarin
verimliliklerini artirmak zorundadirlar. Kaynaklar1 kitlig1 ve teknolojik gelismelerin her
iilkede gerceklesmedigi hususunun veri kabul edildigi giiniimiizde verimlilik artigtyla
birlikte lilkeler hem ekonomik biiyiimelerine hem de refah artisina katki saglayabileceklerdir.

Ulkelerin ekonomik biiyiimelerinin belirleyicileri olarak kabul edilen enstriimanlardan
olan isgiicii verimliligi, ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski donem, tilke
ve analiz ¢ergevesinde oldukca genis ¢apta arastirilmistir. Genel kani olarak, teknolojinin
hareket etmesini saglayan ihracatin iilkeye teknoloji transferini sagladigi, mevcut isgiiciiniin
bu teknoloji ya da tiretim yontemine adapte olmasi sonucunda verimliligini artirarak mevcut
kaynaklarla daha fazla iiretim yaparak ihracati artirmasi beklenmektedir. Ayrica, dogrudan
yabanc1 yatirimlarin ev sahibi olarak tabir edilen yatirimi alan iilkeye yeni iiretim ydntemini
getirdigi, bu iiretim yontemine adaptasyonu tamamlayan ve verimliligini artiran isgiicliniin
iilkeye daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢ekme noktasinda katki sagladigi goriisii
hakimdir.

Bu ¢alismada, Avrupa Birligine liye olan ve gecis ekonomileri olarak adlandirilan
iilkelerde isgiicii verimliligi, ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski
nedensellik analizi kapsaminda degerlendirilmistir. S6z konusu ilkeler i¢in iggiicii
verimliligi ile ihracat arasinda nedensellik iliskine rastlanilmamasina karsin isgiicii
verimliliginden dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
edilmistir.

Isgiicii verimliligindeki artisin dogrudan yabanci yatirimlari gekmesi, ayrica dogrudan
yabanci yatirimlardaki artisin yeni dretim yontemlerini transfer ederek isgiiciiniin
verimliligini artirmak suretiyle dogrudan yabanci yatirim girigini artirmast, iilkeler agisindan
onemli bir ekonomik biiyiime belirleyicisi olarak dne ¢ikmaktadir. Gegis ekonomileri olarak
adlandirilan ilkeler 6zelinde ekonomik biiylimenin gergeklestirilmesinin zorlastigi
glinlimiizde dogrudan yabanci yatirimlar gibi isgiicii verimliligini artiric1 faaliyetlerle
birlikte mevcut kaynaklarla daha fazla {iretim saglayan ya da kaynaklarin katma deger
yaratan diger alanlara da aktarilmasini saglayarak ekonomik biiytimenin kalic1 kilinmasi
gerekmektedir.
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issizlik ve &zellikle geng issizlik problemi bircok bilimsel arastirmaya
konu olmus bir alandir. Geng issizliginin temel nedenleri ve olasi ¢c6zim
yollari tzerinde bilim insanlari uzun sire calismis ve halen calismaya
devam etmektedir. Ancak geng issizlik, bircok faktorden etkilenen
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issizligin temel nedenleri, sonuglari, olasi ¢éziim yollari Gizerine farkli bilim
disiplinleri farkli bakis agilari ile egilmis, cesitli goriis ve oneriler ortaya
atilmistir. Bu calismanin temel amaci 1988-2019 dénemi icin Tirkiye'de
var olan geng issizligini belirleyen faktorleri analiz etmektir. Calismanin
bagimli degiskeni geng issizligi olup bagiml degisken lzerinde etkisinin
test edildigi temel degisken yiksek 6gretim harcamalandir. Calismada
kullanilan diger kontrol degiskenler ise sirasiyla kisi basina diisen reel gayri
safi yurtici hasila, briit sermaye olusumu ve emek verimliligidir. Calismada
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ABSTRACT

The problem of unemployment—especially among youth—has been the subject of many scientific studies. Scientists
have worked on the main causes of youth unemployment and possible solutions for a long time and are still working
on it. However, youth unemployment is a complex, global problem that is affected by many factors. Various scientific
disciplines have dealt with different perspectives on the main causes, consequences and possible solutions of youth
unemployment. The problem is increasing worldwide, and various opinions and suggestions have been put forward.
The main objective of this study is to analyze the determinants of youth unemployment in Turkey for the period 1988-
2019. The dependent variable of the study is youth unemployment, and the main variable that affects the dependent
variable is higher education expenditures.

Other control variables used in the study are real gross domestic product per capita, gross capital formation and
labor productivity, respectively. The Autoregressive Distributed Lag Bounds Testing (ARDL Test) approach, which tests
whether there is a short and long-run relationship between the series, was used in the study. The findings obtained from
the analysis results indicate that youth unemployment is negatively associated with higher education expenditures
and gross capital formation. It is positively associated with real gross domestic product per capita and labor
productivity. When the long-term coefficients are compared, the independent variable that has the highest impact
on youth unemployment is gross domestic product per capita, followed by gross capital formation, higher education
expenditures and labor productivity, respectively.

Keywords: Higher education expenditures,Youth unemployment, Gross capital formation, Turkey, Time series
Jel Classification: E24, J20, J580

EXTENDED ABSTRACT

Unemployment is a serious global problem. The problem of youth unemployment in
particular has been the subject of many scientific studies, and the main causes and possible
solutions to this problem have been evaluated and various solutions have been put forward.
However, youth unemployment is a complex problem with no single solution. It is affected
by many different factors. Moreover, the youth unemployment problem is getting bigger day
by day. According to the statistics of the International Labor Organization (2020), the young
population (15-24 years of age) increased from 1 billion to 1.3 billion between 1999-2019,
but the number of young people participating in employment decreased from 568 million to
497 million. Many studies in different disciplines have been conducted on the main causes,
results and possible solutions of the increasing youth unemployment problem. All these
studies approach youth unemployment from different angles and offer different solutions to
the problem. A complex problem such as youth unemployment is affected by many different
factors.

This study examines the effects of the variables of real gross domestic product per capita,
labor productivity, gross capital formation, and higher education expenditures on youth
unemployment—all of which are thought to affect youth unemployment. The study aims to
make suggestions about youth unemployment by revealing the effects of these variables on
youth unemployment. The study is based on quantitative data analysis and, in particular,
time series analysis has been applied. The dataset used in the study was created based on the
relevant literature and used the longest possible time interval. In addition, this study differs
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from the limited number of previous studies in terms of the countries, datasets, and
econometric methods used.

The data set used in the study was composed of annual observations that covered the
period 1988-2019. The dependent variable of the study is youth unemployment. Independent
variables tested for their long-term relationships with youth unemployment are higher
education expenditures, real gross domestic product per capita at constant prices in 2010 ($),
gross capital formation at constant prices ($) in 2010, and labor productivity.

An autoregressive distributed lag bound test (ARDL test) was used to analyze the data.
Unlike Engle and Granger (1987) and Johansen (1988) cointegration tests, this test analyzes
whether there is a long-term relationship between the series, regardless of whether the series
is stationary at the level or at the first difference. However, this method obtains consistent
results even in data with small number of observations (Back & Kim, 2013; Panopoulou &
Pittis, 2004) and a simultaneous estimation of short- and long-term results. First of all, the
stationarities of the variables of the study were tested by Augmented Dickey-Fuller and
Phillips-Perron unit root tests. According to this, the young unemployment dependent
variable is stationary at the 1% significance level in the first difference under both unit root
tests, and the gross domestic product and gross capital formation independent variables are
stationary at the first difference and 1% significance according to the Augmented Dickey-
Fuller and Phillips-Perron tests. Higher education expenditures and labor productivity
independent variables are stationary at the 1% significance level. Then, using the Akaike
Information Criterion (AIC), the lag lengths of the variables of the model were determined
and, with the F test, the existence of a long-term relationship between youth unemployment,
higher education expenditures, real gross domestic product per capita, gross capital
formation, and labor productivity. The ARDL test was applied in the next step.

The results of the study are as follows: (1) There is a long-term relationship at a 1%
significance level between youth unemployment, higher education expenditures, real gross
domestic product per capita, gross capital formation and labor productivity. (2) When the
long-term coefficients are compared, the independent variable that has the highest impact on
youth unemployment is real gross domestic product per capita, followed by gross capital
formation, higher education expenditures and labor productivity, respectively. (3) It has been
observed that a 1% increase in higher education expenditures decreases youth unemployment
by 0.058%. (4) A 1% increase in real gross domestic product per capita increases youth
unemployment by 2.654%. (5) Gross capital formation has a negative and statistically
significant effect at a 5% level on youth unemployment, and a 1% increase in gross capital
formation reduces youth unemployment by 1.183%. (6) It has been determined that there is
a statistically positive relationship between labor productivity and youth unemployment at a
1% significance level. It has been calculated that a 1% increase in labor productivity in the
long run increases youth unemployment by 0.01%.
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1. Giris

Issizlik, tiim diinyada kiiresel sorunlar arasinda yerini almis ve birgok iilke igin ciddi
boyutlara ulasmis bir sorundur. Issizlik ve 6zellikle geng issizlik sorunu bircok bilimsel
arastirmaya konu olmus, bu sorunun temel nedenleri ve olasi ¢oziimleri lizerinde tartisilmis
ve gesitli fikirler ortaya atilmigtir. Ancak geng issizlik sorunu, tek ¢6ziimii olmayan, ¢cok
farkli faktorlerden etkilenen oldukca karmasik bir sorundur. Oyle ki, geng issizlik sorunu,
giin gectikce daha da biiyiimektedir. Uluslararas1 Calisma Orgiitii’ne (ILO) (2020) gore geng
nifus (15-24 yas), 1999-2019 yillar1 arasinda 1 milyardan 1,3 milyara yiikselmis ancak
istihdama katilan geng sayis1 568 milyondan 497 milyona diismistiir. ILO’ya gore bu egilim,
ortadgretim ya da yliksekogretime olan kayit artisini ve birgok lilkede daha nitelikli isgiiciinii
yansitirken, ayni zamanda istihdamda, egitim-6gretimde yer almayan ve biiyiik ¢ogunlugunu
kadinlarin olusturdugu geng insanlari ifade etmektedir. Kiiresel geng issizlik orant %13,6
iken, Kuzey Afrika’da bu oran %30’a kadar ¢ikmaktadir. Tiim bunlarin yaninda genglerin
igsiz kalma olasilig1 25 yas ve iizeri yetigkinlerin igsiz kalma ihtimalinden 3 kat daha fazladur.

Geng issizliginin bireylerin ve toplumun gelismesine dnemli olumsuz etkileri
bulunmaktadir. Geng issizliginin bu olumsuz etkileri iilke ekonomisinin zarar gérmesinden,
sug oranlarmin artmasina kadar genis bir yelpazeyi kapsamaktadir. Ulkeler geng igsizligin
olumsuz etkilerinden korunmak, toplumun ve iilkenin gelismisligini saglamak i¢in bu
kiiresel sorun karsisinda c¢esitli politikalar planlayarak ve uygulayarak geng issizligin
iistesinden gelme ¢abasindadir. Ancak, uygulanan politikalar bazi iilkelerde olumlu sonuglar
dogururken bazi iilkelerde geng issizligin azalmasina bir etki etmemektedir.

Giderek artan geng issizlik probleminin temel nedenleri, sonuglari, olast ¢éziim yollari
iizerine degisik disiplinlerde bir¢ok caligma yapilmistir. Yapilan tim bu galigmalar geng
igsizlige farkli acilardan yaklasmakta ve soruna farkli ¢6ziim onerileri sunmaktadir. Bunun
en temel sebebi, geng igsizlik gibi karmagik bir sorunun ¢ok farkli faktorlerden etkilendigi
diisiincesidir. Bu ¢alismada geng issizligi etkiledigi diisiinlilen gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYH), emek verimliligi, briit sermaye olusumu, yiliksekdogretim harcamalari
degiskenlerinin geng issizlik {izerindeki etkilerinin incelenmesi amaglanmigtir. Calismada,
s0z konusu degiskenlerin geng issizlik tizerindeki etkilerini ortaya koyarak geng issizlige
iligkin dnerilerde bulunulmasi hedeflenmistir. Caligma nicel veri analizine dayanmaktadir ve
0zelde zaman serileri analizi uygulanmistir. Calismada kullanilan veri seti ilgili literatiire
dayanarak miimkiin olan en uzun zaman aralig kullanilacak bigimde olusturulmustur. Ayrica
bu caligma ele alinan iilke, veri seti ve kullanilan ekonometrik yontem bakimindan daha
once yapilmis sinirl sayida ¢alismadan ayrilmaktadir.

2. Kavramsal Cerceve

ILO’ya gore issizlik; ¢alisma ¢aginda bulunan, referans dénem boyunca c¢aligmayan
(ticretli veya serbest meslek sahibi olmayan) biitiin bireyleri, su anda ise hazir olanlari, is
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arayanlar1 (belirli bir donemde {icretli is veya serbest meslek i¢in girisimde bulunmak)
kapsamaktadir. Uluslararasi karsilastirma yapabilmek amaciyla ig arama donemi genel
olarak 6nceki dort haftay1 kapsamaktadir. Ancak bu tilkeden tilkeye degisim gostermektedir
(ILO, 2019). Geng issizlik ise ¢alisma istegi ve giliciine sahip olan, is aradigi halde kendi
arzusu diginda is bulamamis 15-24 yas araligindaki bireyleri kapsamaktadir (Kelleci & Tiirk,
2016).

Literatiirde geng igsizlige iligskin farkli bakis acilart mevcuttur. Konjonktiirel yaklasima
gbre geng issizliginin sebebi, uygun tipte islerin eksik olmasindan kaynaklanmaktadir
(Cetinkaya, 2010). Yapisal yaklagim ise genellikle islerin genglerin sahip olmadig1 becerilere
veya diger bazi 6zelliklere sahip bireyleri artan bir sekilde talep ettigini ve genglerin bu
duruma uyum saglayamadiklarini iddia etmektedir. Bu nedenle yapisal yaklasim mevcut
igsizlik oranini tiimiiyle ya da biiylik oranda durgunluga bagli oldugu goriisiine karsi
¢ikmaktadir. (Raffe, 1986).

Is ve istihdam, bireylerin bireysel ve sosyal kimliklerini bicimlendiren; yasamlarin,
gelirlerini, 6z saygisini, sosyo-ekonomik statiilerini ve politik konumlarini diizenlemeleri
i¢in oldukca 6nemli bir etkendir (Calderon, 2004). Gengler arasinda issizligin yiiksek
olmasinin nedenlerini ortaya koymak, diger yas gruplarina gore daha zor ve karmasiktir
(Watcher, 1980; aktaran: Cetinkaya, 2010).

Literatiirde geng issizligin nedenlerine iliskin bir¢ok goriis ortaya atilmistir. Geng issizlik
bir¢ok faktérden etkilenmektedir. Genel olarak geng issizligi etkileyen faktorler makro ve
mikro nedenler olarak iki sinifa ayrilmaktadir. Makro nedenler olarak; talebin yetersiz
olmasi, ekonmik krizler, tilkenin demografik yapisi, egitim sisteminin nitelikli isgiiciini
sunamamasl, istihdamda iicret politikalar1 ve asgari licret uygulamalar1 sayilabilir. Mikro
nedenler ise genglerin giiniimiizde egitimlerine devam etmek istemesi; egitimli igsizlerin
ortaya ¢ikmasi; genclerin isten ayrilmaya ve daha sik is degistirmeye yatkin olmasi;
igverenlerin yetismis isgiicli talebinden dolay1 genglerin igse alimlarina olumsuz bakmalari,
genglerin ilk defa bir ige girecek olmasi, genglerin ise alimlarinin yetiskinlere gore daha
masrafli olmasi, bireylerin etnik kdkeni ve engellilik durumlaridir (Murat & Sahin, 2011;
O’Higgins, 1997). Breen (2005) tarafindan yapilan arastirmada OECD iilkeleri arasindaki
geng igsizlige yonelik farkliliklarin nedeni kurumsal ve ekonomik baglamda incelenmis,
yetiskin igsizlik diizeyine gore geng issizliginin isverenlerin uygun olmayan iscileri isten
¢ikarma ozgiirliiklerinin sinirlandirildigt diizenlenmis isgiicii piyasalarinda yiiksek oldugunu,
aksine liberal isgiicli piyasalarinda ve ayrica egitim sisteminin is arayanlarin yetenekleri ve
becerileri gbz oniine alindig iilkelerde ise diisiik olma egiliminde oldugu belirlenmistir.

Geng issizligin belirtilen bircok nedeni belirli sonuclar1 da beraberinde getirmektedir.
Genel olarak geng issizlik; ekonomik, sosyal ve psikolojik sonuglar dogurmaktadir.
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Genglerin iiretime katilamamalart, iiretimde eksik ya da kayip istihdamin orataya ¢ikmast,
vergilerin azalmasi, kayit dis1 istihdamin artmasi, bireysel gelirin azalmasi ve gelir
dagiliminin bozulmasi, devlet giderlerinde artis olmasi, tasarruflarin azalmasi, genglerin
egitimleri i¢in ayrilan kaynaklarin israf olmasi geng issizligin ekonomik sonuglarindandir.
Geng issizligin sosyal sonuglar1 ise ekonomik sonuglari gibi cesitlilik gostermektedir. Issiz
genglerin sisteme kizgin olmalari, su¢ igsleme oranlariin artmasi, politik olarak bireylerin
marjinallesmesi, genglerin sosyal dislanmalari, zararli aligkanliklarin artmasi, bireylerin
uzun siire igsiz kalma nedeniyle ¢ok diisiik ticretli islerde ¢alismalari gibi etkenler geng
igsizligin sosyal sonuglar1 arasinda sayilabilir (Murat & Sahin, 2011; Ozer & Topal, 2017;
Pirler, 2007; Sapancali, 2005; Seger, 2006; Yilmaz, Fidan & Karatag, 2004). Yapilan
arastirmada, istihdam yasam doniiglisiinde erken donemlerde yasanan issizligin kazang
tizerinde uzun dénemli olumsuz etkileri oldugu, geng issizligin bireylerin yakin gelecekte
egitim alma ihtimalini artirdig1 genclerin yasadigi issizlikten sonra siirekli olarak aralikls,
diisiik ticretli islerde calistigini diislincesi yerine genglerin egitim ve ¢alisma faaliyetini
icinde olduklart sonucuna ulagsmistir (Mroz & Savage, 2006). Geng issizligin psikolojik
sonuglari arasinda ise stres, 6zgiiven kaybi, psikolojik saglik problemleri, yagam tatmininin
azalmasi, intihar oranlarimin artmasi sayilabilir.

Sekil 1. Geng issizlik Oranlar (15-24 yas, 2019 yih) (%)

50 458

Kaynak: (ILO, 2019)

Sekil-1’de bazi iilkelerde geng issizlik oranlari verilmistir.Sekil-1’de goriildigi gibi
geng igsizlik gelismis iilkelerde bile sorun olarak ortada durmaktadir. Diinya’da geng issizlik
orant %13 seviyesindedir. Tiirkiye’de ise 2019 yil1 verilerine gore geng issizlik %25,2 dir.
Bazi iilkelerde ise geng issizlik seviyeleri ¢ok daha ciddi boyutlara ulasmistir. Sunulan tablo
geng issizligin kiiresel bir problem oldugunun 6nemli gostergelerinden biridir.
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Sekil 2. Tiirkiye’de Yillara Gore Geng Issizlik Oranlari (%)
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Kaynak: (TUIK, 2021)

Sekil-2’de 1988 yilinda 2019 yilina kadar olan siiregte Tiirkiye’de geng igsizlik oranlari
verilmistir. Buna gore Tiirkiye’de geng issizliginin dalgali bir seyir gosterdigi, istikrarlt
olarak artip azalmadigi goriilmektedir. Ancak genel olarak bakilacak olursa 1988 yilindan
2000 yilina kadar olan siirecte geng isgsizlik oranlari azalis gostermis, 2001 yilindan 2019
yilina kadar dalgali da olsa ¢ikis egilimi sergilenmistir. 1988 yilinda %17,5 olan geng igsizlik
orani, 2000 yilinda %13,1’e diismis, ancak 2019 yilinda %25,4’e yiikselerek 32 yillik
stirecte en Uist seviyeyi gérmiistiir.

Tirkiye’de geng issizligin yliksek olmasinin bazi sebepleri bulunmaktadir. Nitelik
bakimindan is giicii talebi ile arz1 arasindaki uyusmazlik, meslek liselerine yogun talep
olmasina karsin meslek liselerinin istenilen nitelikte ve kalitede egitim verememesi (Giirsel,
2005: Akt; Apaydin, 2018), genglerin ilk ise girdiklerinde aldiklar1 ticretleri begenmemesi
ve isten ayrilmalariin daha kolay olmasi (Seger, 2006), geng issizligin yliksek olmasi ve
genclerin egitim hayatlarina devam etmelerini istemeleri (Kavak, 1997), issizligin bir siire
sonra kabullenilmesi, is arama yollarinin gengler tarafindan yanlig se¢imi (Apaydin, 2018),
ekonominin yapisal sorunlari, sanayilesme politikalari, gengler tarafindan yanlis yontemlerle
is aranmasi (Izgi, 2012) bu nedenler arasindadur.

3. Literatiir

Literatiirde issizlik/geng issizlige neden olan faktorleri belirlemek i¢in birgok ¢alisma
yapilmistir. Bu ¢alismalar; kullanilan yontem, incelenen veri seti, donem, ele alinan iilke/
iilke grubundaki farkliliklar nedeniyle birbiri ile ortiigmeyen sonuglar ortaya koymaktadir.
Asagida ilgili literatiir bu ¢alismada kullanilan gostergeler baglaminda kategorize edilerek
verilmistir. Boylelikle bu baglik altinda hem ilgili literatiir hem de bu ¢aligmada kullanilan
degiskenlerin tercih edilme nedenleri agiklanmistir.
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3.1. Ekonomik Biiyiime (GSYH) ve Geng Issizlik

Ekonomik biiyiime, bir iilkenin ulusal gelirinde kalict artis olarak tanimlanmaktadir
(Hesapgioglu, 1984). Diger bir ifade ile ekonomik biiylime, toplumun ihtiyaglarina yonelik
mal ve hizmetlerin tiretim kapasitesindeki artis, kisi basina diisen tiretimdeki artistir.
Kisacasi ekonomik biiytime, milli gelirdeki artis1 ifade etmektedir (Glimiis & Sisman, 2014).
Ekonomik biiylime ile issizlik arasinda negatif, istthdam arasinda ise pozitif bir iliskinin
varlig1 beklenir. Diger bir deyisle, ekonomik biiyiime meydana geldikge issizligin azalmasi,
ancak istihdamin artmasi beklenir (Murat & Yilmaz Eser, 2013). Bu durum iktisat
literatiiriinde Okun Yasasi olarak adlandirilmistir. Okun Yasasi’na gore ekonominin
biiyiimesi istthdam oranini artirmaktadir. Bu yasaya dayanarak ekonomik biiyiime ile
istihdam ve issizlik arasindaki iligskiyi inceleyen bir¢ok arastirma yapilmistir (Abdioglu &
Albayrak, 2018; Bayrak, 2019; Condur & Boliikbas, 2014; D’lppolito, 2011; Kabaklarli &
Giir, 2011; Mazalliu & Zojiani, 2015; Murat & Yilmaz Eser, 2013; Muratoglu, 2011;
Ozdemir & Yildirim, 2015; Sam, 2016; Uras, 2016; Aslan & Yamak, 2015). Yapilan bu
aragtirmalarin bazilarinda ekonomik biiyiimenin issizlik oranini artirdigi, bazilarinda
disiirdiigt, bazilarinda ise issizlik ile ekonomik biiylime arasinda bir iliskinin olmadigi
sonucuna ulastlmistir.

Giiniimiizde gelismis tilkelerde veya gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime
gerceklesmesine ragmen istihdamda artis gozlenmemekte, igsizlik orani artmakta ya da
geregince disirilememektedir. Bu durumun ortaya ¢ikmasi her iilke i¢in ayni nedenlere
bagli degildir ve her iilkenin kendi etkenleri degisiklik gostermektedir. Bir lilkede ekonomik
biiyiimeye ragmen issizlik oranlarinin yiiksek olmasi tam olarak agiklanamamaktadir
(Akkaya & Giirbiiz, 2006; Takim, 2015). Ekonomik biiylimenin gergeklesmesine ragmen,
bu biiyiimenin istihdam yaratmamasi ya da tam aksine issizligi artirmasi literatiirde
istthdamsiz bilyiime olarak adlandirilmaktadir. Caskurlu (2014), istihdamsiz biiyiimenin
sebeplerini sozde ve 6zde nedenler olarak iki kisma ayirmistir. Serbest piyasa yapilanmasinin,
asirt emek arzi problemini licret esneklikleri vasitasiyla ¢ézmesi, biiylime ve istthdam
arasinda gegici bir gecikmenin varlig, kiiresellesmenin rekabetci piyasalar ortaya ¢ikarmasi
ve sonugta etkinlik arayisinin istihdamda azalmaya neden olmasi, emegin sinifsal haklarina
iliskin hukuki diizenlemelerin sert ve emek faktoriindeki vergi yiikliniin agir olmasi ve
teknolojik gelismenin emegin is yiikiinii azaltmasi sézde nedenler olarak ifade edilmistir. i¢
tasarruf yetersizliginin sicak para girisi ile karsilanmasi ve bu durumun GSMHyi artirirken
istihdam yaratmamasi, istihdam ve biiylime arasinda kendiliginden isleyen bir iliskinin
olmamasi etkenleri de 6zde etkenler olarak ifade edilmistir. Literatiirdeki caligmalar ve
ortaya atilan goriisler ekonomik biiyiimenin istihdam ve issizlik {izerinde bir etkisi oldugu
yoniindedir ve bu nedenle bu ¢alismada geng issizligi etkileyen degiskenlerden biri olarak
GSYH ele alinmistir.
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3.2. Yiiksekigretim Harcamalart ve Geng Issizlik

Issizlige iliskin literatiirde issizlik ve geng issizlik ile birlikte ele alinan degiskenlerden
birisi de egitimin diizeyidir. Egitim diizeyinin, geng issizlik iizerinde etkisinin ortaya
konuldugu ¢alismalar bulunmaktadir. Bireylerin egitim diizeyi arttik¢a istihdamda istikrar
meydana gelmekte, egitimli ve nitelikli bireylerin issizlik orani daha diisiik seviyede
olmaktadir (Weisberg & Meltz, 1999). Bireylerin egitim seviyesi arttik¢a issiz kalma riski
diismekte ve bunun yaninda igsiz kalma siiresi kisalmaktadir. Egitim seviyesi yiiksek olan
bireyler is arama durumunda daha etkin davranmaktadir. Bu durum onlarin issiz kalma
durumlarinda daha kisa siirede is bulmalarina olanak tanir ve igsizligin bireysel maliyetleri
diislis gosterir (Saxton, 2000). Ancak egitim seviyesi arttikca geng igsizligin tamamen
ortadan kalkmasi s6z konusu degildir. Ciinkii, geng igsizlik sorunu tek bagina egitim diizeyi
ya da egitim harcamalar ile agiklanabilecek bir sorun degildir. Ancak bireylerin egitim
seviyesinin artmas, stratejik egitim harcamalari ile birlikte bireylerin niteliklerinin artmasi
ve dolayisiyla daha kolay is bulabilmeleri durumu séz konusudur. Bir iilkenin egitim
seviyesindeki artis, is giiciiniin verimliligini artirmakta, gelir dagiliminin diizelmesine
katkida bulunmakta, bireylerin daha saglikli beslenmesini, saglik diizeylerinin iyilesmesini

ve niifus artis hizinin azalmasini saglamaktadir (Tansel, 2009).

Literatiirde egitim ve issizlik/geng issizligi arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligsmalar
bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarin bazilarinda egitim diizeyinin yiikselmesinin geng issizligi
azalttig1 (Brauns, Gangl, & Scherer, 1999; Ekin, 1980; Hunady & Pisar, 2016; Lavrinovicha,
Lavrinenko, & Teivans-Treinovskis, 2015; Ozcan, Tepekule, & Kayalidere, 2016; Sayn,
2011) sonucuna ulasilirken, bazi ¢aligmalarda ise egitim diizeyinin issizlik oranini
azaltmadig1 (Erdem & Tugcu, 2012; Rajmohan & Abeysekare, 2016) sonucuna ulagilmistir.

Egitim diizeyi yiikseldik¢e geng issizlik oraninin azalmasi beklenen bir durumdur.
Ozellikle yiiksekdgretimin amaclarindan biri de isgiiciine nitelik kazandirilmasi ve
istihdamin kolaylagsmasidir. Yiiksekogretimin bireylere isgiici niteligi kazandirmasi; tilkenin
egitim politikasi, ihtiya¢ duyulan alanlarda egitimin verilmesi, egitimin kalitesi, egitime
yapilan harcamalarin niteligini artiracak sekilde tasarlanmasi gibi faktorlere baglidir.
Dolayistyla bu calismada geng issizligi etkileyen faktorlerden biri olarak yiliksekdgretim

harcamalari ele alinmaistir.

Ulkeler gelirleri oraninda diger egitim seviyelerinde oldugu gibi yiiksekdgretim
kurumlarina da biitgelerinde yer vermektedirler. Yiiksekdgretime yapilan harcamalar
ilkeden iilkeye degisim gostermektedir. Bu orani belirleyen birgok faktdr bulunmaktadir.
Ulkelerin gelirleri, yiiksekdgretim kurumlarinin sayisi, iilkenin gelismislik diizeyleri,
iilkenin niifusu gibi etmenler yiiksekogretime yapilan harcamalar: etkileyebilmektedir.
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Sekil-3’te bazi tilkelerin gayri safi yurt i¢i hasila icerisinde yiiksekdgretime ayirdiklari
dogrudan harcamalarin paylar1 verilmistir.

Sekil 3. Baz1 Ulkelerin Yiiksekogretim Kurumlarina Dogrudan Harcamalarimn Gayri Safi Milli
Hasila icindeki Oram-2017 (%)
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Kaynak:(OECD, 2020)

Yiiksekogretim kurumlarina yapilan dogrudan harcama oranlarina bakildiginda OECD
ortalamasinin %1,4 oldugu gortilmektedir. Sekilde yer almayan diger OECD iilkeleri de
dahil edildiginde en yiiksek orana sahip iilke ABD’dir. En diisiik orana sahip iilke ise
Liiksemburg’dur (%0,4) (OECD, 2019). ABD’nin yiiksekdgretime ayirdig: biitge 2016 yili
itibariyla 220 milyar 602 milyon dolardir (UNESCO, 2019). ABD’nin yiiksekdgretime
ayirdig1 biitgenin yiiksek olmasinin sebepleri olarakniifusunun fazla olmast nedeniyle
yiliksekdgretimde bulunan 6grenci sayisinin ve yiiksekogretim kurumlar: sayisinin fazla
olmas1 ve milli gelirinin yiiksek olmasi ifade edilebilir.2017 yilindaTirkiye’nin
yiiksekogretim kurumlarina ayirdigr dogrudan harcamalarin orani %1,6’dir ve bu oran
OECD ortalamasinin iizerindedir.

Sekil 4. Gayri Safi Yurt i¢ci Hasilada Yiiksekogretime Yapilan Harcamalarin Oram (%)
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Kaynak:(MEB Strateji Gelistirme Baskanligi, 2006; MEB, 2017; TUIK, 2021°den elde edilen verilerden yararlanilarak arastirmact
tarafindan yapilan hesaplamalarla elde edilmistir.)
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Tirkiye’de yiiksekdgretim harcamalart cari olarak son 30 yilda siirekli olarak artis
gostermistir. Ancak bu artisin iilkenin geliri ile paralel olarak artig gdstermesi dnem
tasimaktadir. Sekil-4’te Tirkiye’de yliksekdgretim harcamalarinin gayri safi yurt ici
hasiladaki oranindaki yillara gore degisimi verilmistir. Yillar itibariyla Tirkiye’de
yliksekogretime yapilan yatirimlarin gayri safi yurt i¢i hasila i¢indeki orani genel olarak
bakildiginda artig gostermistir. Ancak bu artis dalgali bir grafik sergilemektedir. Tiirkiye’de
en yiiksek oranlara 2017 ve 1992 yillarinda, en diisiik oranlara ise 2002 ve 1999 yillarinda
ulastlmistir.

3.3. Emek Verimliligi ve Geng Issizlik

Kismi verimlilik ¢esitlerinden biri olan emek verimliligi, verimlilige iliskin arastirmalarda
siklikla kullanilmaktadir (Oyeranti, 2000). Emek verimliligi isletmelerin performanslarini
ortaya koyan ve rekabet giiclerini belirten bir gostergedir. Emek verimliligindeki yiikselme,
iilkenin ekonomik biiyiimesini dogrudan etkileyen faktorlerden birisidir. Niifusun alim
giiclinii dogrudan etkileyen emek verimliligi genelde gayri safi milli hasilanin ¢alisan niifusa
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. OECD’ye gore ise emek verimliligi; briit ¢ikti endeksinin
emek girdi endeksine boliinmesi ya da katma deger endeksinin emek girdi endeksine
bdliinmesi seklinde hesaplanmaktadir (OECD, 2001).

Ekonomide istikrarin var olabilmesi i¢in emek verimliligi ve iicretler arasinda bir
dengenin kurulmasi gerekmektedir. Isgiicii verimliligi diger faktdrlerden ve ekonomik
sartlardan etkilenmektedir (Oyeranti, 2003; Saragoglu & Suigmez, 2006; Uzay, 2005).
Bunlarin yaninda emek verimliligi toplumsal kurallardan, geleneklerden, iklim ve cografi
durumlardan, 6rgiit yapisindan, iiretim sistemlerinden etkilenmektedir (Uzay, 2005).Emek
verimliligini etkileyen etkenler sadece bunlarla sinirlt degildir. Calisma zamani, egitimlerin
yetersiz olmasi, kontrol mekanizmalarinin olmamasi, saglik ve giivenlik etkenleri, ¢alisan
bireylerin niteliksiz olmasi, yonetimin zay1f olmasi, denetimin zamaninda yapilmamasi gibi
birgok faktor de emek verimliligi tizerinde etkiye sahiptir (Attar, Gupta, & Desai, 2012).

Emek verimliligi tizerinde etkisi oldugu disiiniilen faktdrlerden birisi de geng issizliktir.
Verimlilik; ekonomik biiylimenin, sosyal gelismenin ve yiiksek yasam standartlarinin en
onemli itici giliciinden birisidir (Prokopenko, 2001). Emek verimliligindeki artis, isgiicii
talebinde kisa vadede azalmaya neden olabilir. Ancak uzun vadede verimliligin artmasi
istihdamin artmasina neden olabilir (Uzay, 2005). Emek verimliliginin istihdam {izerindeki
etkileri bir¢cok arastirmada incelenmistir (Agazade & Estiirk, 2019; Bayrak & Tatli, 2018;
Kabaklarli & Giir, 2011; Lentz & Mortensen, 2004; Parisi, Marelli, & Demodova, 2015;
Tripier, 2002; Tiirkyi1lmaz & Ozer, 2008).Yapilan arastirmalarda istihdamdaki azalmanin
emek verimliliginde artiga neden oldugu (Agazade & Estiirk, 2019), emek verimliligi ile
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geng issizligi arasindaki iliskinin iilkelere gore farklilik gdsterdigi (Parisi, Marelli, &
Demodova, 2015), emek verimliliginin geng igsizlik iizerinde belirleyici oldugu (Bayrak &
Tatli, 2018), emek verimliligi ile issizlik arasinda kisa donemde negatif bir iligkinin oldugu
(Tripier, 2002) sonuglarina ulagilmistir. Bu nedenle bu aragtirmada geng issizligi etkileyen
faktorlerden biri olarak emek verimliligi degiskeni de aragtirmaya dahil edilmistir.

3.4. Briit Sermaye Olusumu ve Geng Issizlik

Caligmada geng issizlik tizerinde etkisinin arastirildigt bir diger degisken ise briit
sermaye olusumudur. Ulkenin fiziki sermaye stokunda meydana gelen degisimi resmetmekte
olan bu gosterge, ekonomideki sermaye yatirimlarinda yasanan artis ile baglantili olarak
teorik agidan istihdamin da artmasini da saglamaktadir.

Literatiirde briit sermaye olusumu ve issizlik/istihdam arasindaki iliskiyi test eden
birtakim ¢alismalar bulunmaktadir. Imran ve Sial (2013), briit sermaye olusumu, ticari
aciklik ve ticret seviyesinin Pakistan’da istihdam seviyesine olan etkisini analiz etmistir.
Analiz sonuglari briit sermaye olusumunun istihdam tizerinde pozitif ve anlamli bir iliskiye
sahip oldugunu gostermektedir. Alrayes ve Abu Wadi (2018) Bahreyn’de issizligi belirleyen
faktorleri arastirdiklart ¢aligmalarinda GSYH, enflasyon, kamu harcamalari, briit sermaye
olusumu ile igsizlik arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Calismanin ¢iktilar: bliylime ve
enflasyonun igsizlige etki etmedigini, ancak briit sermaye olusumu ve kamu harcamalariin
igsizlik lizerinde negatif etkisinin oldugu tespit edilmistir. Pasara ve Garidzirai (2020) VAR
modelini kullandig1 ¢alismalarinda Giiney Afrika icin briit sermaye olusumu, istthdam ve
ckonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkilerini incelemistir. Analiz sonuglari briit
sermaye olusumu ile ekonomik biiyliime arasinda uzun dénemde pozitif iliskinin varligini,
briit sermaye olusumu ve issizlik arasinda ise uzun déonemli negatif bir iliskinin varligini
gostermigtir. Sahoo ve Sahoo (2019), Hindistan’da iktisadi biiyiime ve briit sermaye olugumu
ile issizlik arasinda pozitif anlamli bir iligki oldugunu ortaya koymustur.

4. Veri Seti, Verilerin Analizi ve Yontem

Bu arastirmada kullanilan veri setine iligskin bilgiler Tablo-1’de verilmistir. Kullanilan
veri seti 1988-2019 donemini kapsayan yillik gézlemlerden olusturulmustur. Caligmanin
bagimli degiskeni geng issizliktir ve 1SS notasyonu ile gosterilmektedir. iSS ile uzun
donemli iligkisi test edilecek bagimsiz degiskenler ise yiiksek 6gretim harcamalar1 (YOH),
2010 yili sabit fiyatlariyla ($) kisi basina diisen reel GSYH (GSYHgg), 2010 yili sabit
fiyatlariyla ($) briit sermaye olusumu (BSO) ve emek verimliligidir (VER). Bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken iizerinde beklenen etkisi YOH i¢in negatif, GSYHp i¢in
negatif, BSO i¢in negatif ve VER igin pozitiftir. Caligmada kullanilan tiim veriler dogal
logaritmalar1 alinarak kullanilmistir.
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Tablo 1: Veri Seri

Degisken Notasyon Kaynak Beklenen iliski
Geng Issizlik . »
ISS TUIK

Yiiksek Ogretim Harcamalari . A = i 5

YOH MEB, YOK, Stratepﬁ ve Bque Baskanl{gl, negatif

Kalkinma Bakanligi, Maliye Bakanlig1
Kisi Basina Diisen Reel
GSYH GSYHgg Diinya Bankas1t WDI negatif
(2010 sabit ABD $)
Briit Sermaye Olusumu . .
(2010 sabit ABD $) BSO Diinya Bankast WDI negatif
Emek Verimliligi VER OECD pozitif
5. Yontem

Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL es
biitiinlesme sinir testi yaklagimi, Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988) es biitiinlesme
testlerinden farkli olarak serilerin diizeyde ya da birinci farkta duragan olmalarina
bakilmaksizin seriler arasinda uzun dénemli bir iligki olup olmadigini test eder. Ayni
zamanda bu yontem kiiciik gézlem sayisina sahip verilerde bile tutarli sonuglar elde
edilmesine (Baek & Kim, 2013; Panopoulou & Pittis, 2004) ve kisa ve uzun dénem
sonuglarinin es zamanli tahmin edilmesine olanak saglar.

ARDL es biitiinlesme sinir testi yaklasimi standart F- ve t- istatistiklerine dayanir. Bu iki
istatistigin asimptotik dagilimlar1 degiskenlerin duraganlik seviyeleri dikkate alinmaksizin
hicbir diizeyde iliski olmadig: seklindeki H hipotezi altinda standart degildir. Bu yontemde
tiim degiskenlerin 1(0) veya I(1) oldugu duruma gore degisen iki asimptotik kritik deger seti
elde edilir. Elde edilen bu iki kritik deger seti degiskenlerin 1(0), I(1) ya da karsilikli es
biitiinlesik olarak tiim olas1 siniflandirmalarini kapsayan bir bant saglar (Pesaran, Shin &
Smith, 2001). ARDL test prosediirii altinda test edilen model asagidaki gibidir:

AISS, =oco+ YP_, o¢; AlSS,_; + P oy AYOH,_; + ¥P_, o5 AGSYHyp, , + 30y ¢4 ABSO,_; +
Y7o &g AVER, ; + 241$S,_y + AYOH, _; + 23GSYHyp, | + A4BSE,_y + AsVER_; + (1)
Yukaridaki denklemde yer alan 4;’den A4’ya kadar olan ifadeler degiskenler arasindaki
uzun donem iligkiyi temsil ediyorken o,’den o’ya kadar olan ifadeler ise degiskenler

arasindaki kisa donemli iliskiyi temsil etmektedir. Ek olarak ay, A ve € ifadeleri sirasiyla
sabit, fark operatorii ve hata terimini temsil eder.

ARDL sinir testi yaklasimi altinda degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskileri
gbsteren tiim test sonuclar1 birka¢ asama sonrasinda elde edilir. ilk asamada yukarida
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gosterilen 1 numarali denklem Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ya da Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)
gibi uygun gecikme sec¢imi kriteri kullanilarak en kii¢iik kareler yontemi altinda
tahmin edilir. Ardindan degiskenler arasindaki uzun donem iliskinin var olup
olmadigini test etmek igin F-testi uygulanir. Es biitiinlesmenin olmadigini ifade eden
Hy:dg =24 = Ay =23 =4 = A5 = A4 = 0 hipotezi es biitiinlesme oldugunu ifade eden
Hy: g # A # Ay # A3 # A4 # A5 # A # 0 alternatif hipotezine karsi test edilir. Elde edilen
F-istatistik degeri Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan iist ve alt kritik degerleri ile
mukayese edilir. Eger hesaplanan F- istatistik degeri iist kritik degerinden daha biiyiikse es
biitiinlesmenin olmadigini ifade eden H, hipotezi reddedilir.

Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligi tespit edildikten sonra ikinci
asamaya gecilir. Bu asamada genel bir hata diizeltme modeli (ECM) tahmin edilir. Yukarida
gosterilen 1 numarali denklem ECM’nin tahmini igin asagidaki sekilde yazilir:

AISS, = Bo + T, §:0ISS,—; + XL piAYOH, ; + Xi_o $:AGSYHyp,_; + Xi—o $:ABSO,_; +

t_ o §AVER,_;+oc ECT,_; + u, ()

ECT, = i$S, —o¢; YOH, —o¢, GSYHyg, —¢3 BSO, —o¢, VER, 3)

Yukarida verilen 2 nolu denklemdeki A birinci fark operatoriinii ifade eder. u, ise tiirdes,
bagimsiz ve normal dagilima sahip olduguvarsayilan hata terimlerini gostermektedir. 3
numarali denklemdeki « ifadesi hata diizeltme hiz1 parametresini, ECT ise hata diizeltme
terimini ifade eder. Eger gecikmeli hata diizeltme terimi olan negatif isaretli ve istatistiki
olarak anlamliysa, degiskenler ve katsayilar1 arasindaki uzun dénemli iliskiyi dogrular ve
bagimli degiskendeki uzun donemli dengeden sapmalarin her zaman diliminde diizeltilme
miktarini gosterir (Yusoff, 2010). 2 numarali denklemden elde edilen es biitiinlesmenin
varlig1 sonucu tahmin edilen katsayilarin stabil oldugu anlamini tagimaz. Bu sebeple son
olarak CUSUM ve CUSUMSAQ testleri yapilabilir.

6. Model Tahmin Sonuclar

Es biitiinlesme testlerinde ilk olarak kullanilan veri setine ait degigskenlerin duraganliklari
test edilmelidir. Bu amacgla oncelikle galismaya ait degiskenlerin duraganliklari
Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile
sinanmistir. Asagida Tablo-2’de degiskenlere ait ADF ve PP birim kok test sonuglari
verilmistir. Buna gére LNISS bagimli degiskeninin her iki birim kok testi altinda da birinci
farkta %1 anlamlilik seviyesinde duragan oldugu goriilmektedir. LNGSYHKB ve LNBSO
bagimsiz degiskenleri hem ADF hem PP’ye gore birinci farkta ve %1 anlamlilik seviyesinde
duraganken LNYOH ve LNVER bagimsiz degiskenleri ise diizeyde %1 anlamlilik
seviyesinde duragandir. Dolayisiyla degiskenlerin duraganliklarinin sirasiyla I(1), 1(0), I(1),
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I(1), 1(0) oldugu gorilmektedir. S6z konusu duraganlik seviyelerine gére bu modelin
tahmininde ARDL uygulanmasi miimkiindiir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuclar:

ADF PP
Degisken t-iét?tiétigi t.-iftat‘iétigi t-iﬁtgtiétigi t.-iftat'iétigi
(Diizey) (Birinci Fark) (Diizey) (Birinci Fark)
LNISS -2.043 -5.572%** -1.964 =7.120%**
LNYOH -7.683%%* - -7.683%%* -
LNGSYHgg -2.489 -5.886%** -2.514 -6.338%**
LNBSO -2.669 -5.737%** -2.669 -5.745%**
LNVER -5.829%** - -6.003%** -

Not: *** ** ye * girastyla %1, %5 ve %10 anlamhlik seviyelerini ifade eder.

ARDL modelinde optimum gecikme uzunluklarinin belirlenmesi 6nemlidir. Bu nedenle
AIC kullanilarak modelin degiskenlerine ait gecikme uzunluklar: tespit edilmistir. Buna
gore LNISS, LNYOH, LNGSYHgg, LNBSO ve LNVER degiskenlerine ait uygun gecikme
uzunluklart sirasiyla 3, 3, 0, 3, 0 olarak hesaplanmustir.

Asagida verilen Tablo-3’te de goriilecegi tizere F-testi 5.266 olarak hesaplanmistir. Elde
edilen bu degerin F(LNISS | LNYOH, LNGSYHgg, LNBSO, LNVER) icin %1 ve %5
anlamlilik diizeylerinde st kritik degerleri astig1 goriilmektedir. Elde edilen bu sonug geng
issizligi, yiiksek 6gretim harcamalari, kisi basina diisen reel GSYH (2010 sabit ABD §), briit
sermaye olusumu ve emek verimliligi arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini ima eder.

Tablo 3: Simir Testi Sonuclar:

Kritik degerler %1 Kritik degerler %5
Optimum gecikme o reases
uzunlugu F-istatistigi 1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
F (LNISS
| LNYOH,
LNGSYHgg, (3,3,0,3,0) 5.266 3.29 4.37 2.56 3.49
LNBSO,
LNVER)

Not: 1(0) alt siir degerleri ve I(1) tist sinir degerleri Pesaran, Shin ve Smith (2001)’den alinmistir.

Son olarak asagida Tablo 4’de elde edilen kisa ve uzun dénem ARDL es biitiinlesme test
sonuglari verilmistir. Elde edilen tahmin sonuglart ECT’nin %73,6 oldugunu gdostermektedir.
Bu sonuca gore geng issizlik bagimli degiskeni bir soka maruz kaldiginda her bir zaman
periyodunda uzun dénem denge durumuna %73,6 oraninda yaklasacaktir. Bagka bir sekilde
ifade etmek gerekirse geng issizlik orani dis sok sonucunda dengeden saptiktan yaklagik
1,36 yil sonra tekrar dengeye gelecektir. Modelin uzun dénem katsayilari incelendiginde
tiim katsayilarin %1 veya %5 seviyelerinde istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
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Uzun donem katsayilar1 karsilastirildiginda geng issizlik tizerinde en yiiksek etkiye sahip
olan bagimsiz degiskenin kisi basina diisen GSYH oldugu goriilmektedir. Bu degiskeni
sirastyla briit sermaye olusumu, yiiksek 6gretim harcamalar1 ve emek verimliligi takip

etmektedir.

Tablo 4: Kisa ve Uzun Dénem Analiz Sonuclar (3,3,0,3,0)
Degisken Kisa Donem Katsayilar: t-istatistigi
AISS,, -0.375 -1.781*
AISS,, 0.676 2.643%*
AYOH, -0.069 -0.684
AYOH, -0.190 -1.876*
AYOH,, -0.207 -2.210%*
ABSO; -1.031 -4.988***
ABSO 0.141 0.996
ABSO,, 0.519 3.860%**
C 15.45742 4.384%%*
ECT, -0.736 -0.491%**

Uzun Donem Katsayilar:
LNYOH -0.058 -2.896%**
LNGSYHgg 2.654 2.263%*
LNBSO -1.183 -2.024%*
LNVER 0.010 1.492%%*
C 20.995 4.409%**
Diagnostik Testler p-degeri
ZZ (seri korelasyon) 0.327
x ’ (heteroskedastisite) 0.513
Zz (normallik) 0.718
CUSUM Stabil
CUSUM of SQUARES Stabil

Not: **% % ve * jsaretleri sirastyla %1, %1 ve %10 anlamlilik derecelerini gdstermektedir.

Kisa donem sonuglari incelendiginde hesaplanan gecikme uzunluklarina bagl olarak
bagiml degisken iizerinde etkili olan bagimsiz degiskenlerin yalnizca LNYOH ve LNBSO
oldugu goriilmektedir. Kisa donem katsayilariin olasilik degerleri de yiiksek dgretim
harcamalar1 ve briit sermaye olusumunun birinci gecikmesi haricinde farkli diizeylerde
istatistiki agidan anlamlidir. Kisa dénemde LNBSO’nun LNISS iizerindeki etkisinin
LNYOH’den genel olarak daha fazla oldugu goriilmektedir.

Tahmin edilen modelin uzun dénem katsayilarina gore yiiksek 6gretim harcamalarinda
meydana gelen %1 birimlik artisin geng isgsizligini %0,058 birim azalttig1 goriilmektedir.
Elde edilen bu sonucun %1 seviyesinde istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir.
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Kamu harcamalart ile igsizlik arasindaki iliski temelde iki yaklagim iizerine kurulmustur.
Bunlardan birincisi klasik yaklagimdir. Klasik yaklasimda devletin kamu harcamalari
yoluyla yaptig1 girisimler, fiyatlar1 etkilemekte ve kaynak dagilimimin bozulmasina neden
olmaktadir. Bu durumda ekonomik biiyiime engellenmekte ve issizlik artis gdstermektedir.
Ikinci yaklasim olan Keynesyen yaklasimina gore, kamu kesiminin yaptig1 faaliyetlerin
mevcut talebi destekleyici, tam istihdami saglayici sekilde piyasay: etkiledigine, devletin
kamu harcamalart ile issizligi dnleyici miidahalelerle aktif bir rol iistlenmesi gerektigine
vurgu yapmaktadir (Ozugurlu, 2005). Ayrica Keynes’e gore cari, yatirim ve transfer
harcamalar istihdam diizeyinin belirleyicisi durumundadir (Bocutoglu, 2012; Unsal, 2007).
Yiiksekogretim harcamalar: dahil, egitim hizmetleri i¢in yapilan harcamalar, gelirin
dagiliminda etken olmasi, iktisadi biiyiime, kalkinma ve ekonomik istikrarin saglanmasi
gorevini Ustlenmesi nedeniyle ayni zamanda bir yatirim harcamasidir (Ortag, 2003). Yatirim
harcamalart milli geliri artirirken, igsizlik azalmaktadir. (Bulutoglu, 1988, akt. Karaarslan,
2005).

Literatiirde egitim harcamalar1 ve issizlik arasinda yapilmis bazi g¢aligsmalar
bulunmaktadir. Condur ve Cémertler Simsir (2017) tarafindan yapilan arastirmada GSYH
icindeki egitim harcamalarinin orani arttikga geng issizligin arttig1 sonucuna ulasiimistir.
Onuoha ve Agbede (2019) tarafindan yapilan arastirmada egitim harcamalarinin artmasinin
igsizlik oranini diisiirdigii sonucuna ulasilmistir. Horner, Zhang ve Furlong (2018) tarafindan
yapilan arastirmada yliksekdgretime olan harcamalarin artmasinin geng igsizligi azaltici bir
etki yaptig1 sonucuna ulasilmistir. Singh ve Shastri (2020) tarafindan Hindistan’da yapilan
arastirmada egitim harcamalarinin issizlik oraninina etkisi olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Geng issizligi tizerinde etkisi olan bir diger degisken de kisi bagina diisen GSYH’dir.
Analiz sonuglarina gore GSYHgg’de meydana gelen %1 birimlik artis geng issizligini
%2,654 birim artirmaktadir. Elde edilen sonu¢ %5 seviyesinde istatistiki olarak anlamlidir.
Bu durum istihdamsiz (isttihdam yaratmayan) biiylime sorunu baglaminda agiklanabilir. Bir
iilkede belirli bir zaman diliminde, iktisadi bliyiimenin istihdam yaratmamasi veya istihdam
artisini saglamamasi istihdamsiz bliylime sorunu olarak adlandirilmaktadir (Konukman &
Askin, 2010). Issizlige neden olan etkenler farklilik gosterse de hem gelismis hem de
gelismekte olan tilkelerde en 6nemli sorun olarak gegerligini korumaktadir. Giiniimiizde
hem gelismis hem de gelismekte olan bir¢ok iilkede ekonomik biiylime saglanmasina
ragmen istihdamda artis goriilmemektedir. Issizlik oran1 artmakta veya istenen diizeye
diismemektedir. Zaten istihdamsiz biiyiime veya yoksullastiran bilylime tartismasinin temeli
de tam olarak izah edilemeyen konulardan biridir (Akkaya & Giirbiiz, 2006). istihdamsiz
biiylime, genis anlamda biiylimenin emek sinifinin sartlarini iyilestirmemesi veya
oldugundan daha da kotii duruma gotiirmesi ve yoksullugu azaltmamasi veya artirmasi
durumudur (Caskurlu, 2014). Bu arastirmanin sonuglarindan birisi de GSYH’de meydana
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gelen artisin geng issizlikte belirli bir istihdam artisina neden olmamasidir. Literatiirde buna
iliskin ¢aligmalar da bulunmaktadir. Bayrak (2019) tarafindan yapilan arastirmada issizlik
ile biiylime arasinda tek yonlii, genis tanimli igsizlik ile bilylime arasinda ise ¢ift yonli bir
nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir. Arastirma sonucuna gore ekonomik
biliylimenin istihdam yaratmadig1 ve igsizlige neden oldugu sonucuna ulagilmistir. Condur ve
Boliikbas (2014) tarafindan yapilan arastirmada ise GSYH’de meydana gelen degisimlerin
geng issizlik iizerinde dogrudan veya dolayli olarak etkili oldugu sonucuna ulasiimistir.
Muratoglu (2011) tarafindan yapilan arastirmada Tiirkiye’de ekonomik biiytime, issizlik
olusumuna etki ederken, issizligin ekonomik biiyiimeye bir etkisinin olmadigi sonucuna
ulasilmistir. Sam (2016) tarafindan yapilan arastirmada ise GSYH nin artmasinin geng
issizligi artirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Test sonuglarina gore briit sermaye olusumunun geng issizligi lizerinde negatif ve %5
seviyesinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Briit sermaye olusumunda
meydana gelecek %1 birimlik artis geng issizligini %1,183 birim diisiirmektedir. Ekonomide
var olan sermaye birikiminde yasanacak artigin istthdam yaratmasi iktisadi anlamda
beklenen bir durumdur. Elde edilen bu sonug ilgili literatiirle de uyumludur (Alrayes & Abu
Wadi, 2018; Imran & Sial, 2013; Pasara & Garidzirai, 2020; Sahoo & Sahoo, 2019).

Son olarak emek verimliligi ile geng issizligi arasinda istatistiki olarak %1 anlamlilik
seviyesinde kiicliik ama pozitif bir iligkinin varlig1 tespit edilmistir. Uzun dénemde emek
verimliliginde meydana gelecek %1 birimlik artisin geng issizligini %0.01 birim artirdigi
hesaplanmustir. Literatiirde geng igsizligi ve emek verimliligi arasindaki iligkiyi test eden
bazi ¢alismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin bulgulari ortak bir kaniy1 ifade etmemektedir.
Agazade ve Estiirk (2019) tarafindan yapilan arastirmada istthdamdaki azalmanin, emek
verimliliginde artisa neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Parisi ve ark., (2015) tarafindan
yapilan aragtirmada ise geng issizligi ile emek verimliligi arasindaki iligkinin tilke gruplarina
gore farklilik gdsterdigi sonucuna ulasilmistir. Euro-10 iilkelerinde bu iliski olumlu ve
anlamli iken Euro-15 iilkelerinde, Rusya ve OECD iilkelerinde anlamli olmadig1 sonucuna
ulagilmistir. Bayrak ve Tatli (2018) tarafindan 31 OECD iilkesine iliskin elde edilen veriler
ile yapilan arastirmada ise emek verimliliginin geng issizlik lizerinde belirleyici oldugu
sonucuna ulasilmistir. Tripier (2001) tarafindan yapilan arastirmada emek verimliligi ile
igsizlik arasinda kisa donemde negatif bir iliskinin varlig1 s6z konusudur. Bayrak ve Tatli
(2018) tarafindan yapilan arastirmada geng issizligi ile isgiicii verimliligi arasinda 0,01
anlamlilik diizeyinde anlaml1 ve pozitif bir iliski gdzlenmistir. Isgiicii verimliligindeki
%1’lik bir artis, geng issizlik oranint yaklasik %0,71 artirmaktadir.

7. Sonug, Tartisma ve Oneriler

Issizlik ve geng issizlik tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de énemli sorunlarin
basinda gelmektedir. ILO’nun 2019 yil1 verilerine gore diinyada geng issizligin ortalamasi
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%13,5°tir. Tuirkiye’de ise bu oran ayni yil i¢in %25,2 olarak gerceklesmistir. Gerek gelismis
iilkelerde gerek gelismekte olan iilkelerde gerekse de gelismemis olan bazi iilkelerde geng
issizlik problemi mevcuttur. Ancak bazi gelismis tilkelerde geng issizlik orani diger tilkelere
gore daha diisiik seviyededir.

Kiiresel olarak bir sorun haline gelmis olan issizligin sonuclarindan en fazla etkilenen
genclerdir ve geng issizligi etkileyen birgok faktor bulunmaktadir. 15-24 yas arasindaki
bireyleri kapsayan geng¢ yas grubunun egitim gérme oraninin artmasi, yeni islerin ortaya
citkmasi, deneyim eksikligi, geng bireylerin niteliklerinin isgiicii piyasasinin gereksinimlerini
tam olarak karsilayamamasi gibi durumlar bu nedenler arasinda sayilabilir. Geng bireylerin
egitim goérme oranlarinin artmasi disindaki sebeplerin bazi politikalarla ¢6ziime
kavusturulmasi: miimkiin iken bu kiiresel sorunun ¢dziilememis olmas1 genel igsizlikten en
fazla geng kesimin etkilenmesine neden olmustur (Erdayi, 2009).

Bu arastirmada geng issizligi ile yiiksekogretim harcamalari, kisi bast reel GSYH, brtit
sermaye olusumu ve emek verimliligi arasindaki iligski ortaya konmaya g¢aligilmistir.
Arastirmanin sonucuna gore geng issizligi ile yliksekdgretim harcamalari, kisi basi reel
GSYH, briit sermaye olusumu ve emek verimliligi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde uzun
donemli bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Uzun donem katsayilari karsilastirildiginda
geng issizlik iizerinde en yiiksek etkiye sahip olan bagimsiz degiskenin kisi basina reel
GSYH oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu degiskeni sirasiyla briit sermaye olusumu,
yiiksekdgretim harcamalari ve emek verimliligi takip etmektedir.

Calismanin analiz sonuglar1 Tiirkiye’de ekonomik biiylimenin geng isgiicii bakimindan
istihdam yaratmayan bir yapida oldugunu gdstermektedir. Bu sonucun altinda, igverenlerin
tecriibesiz, yeni mezun is¢i calistirmaktan gesitli sebeplerden 6tiirii kagiiyor olmasi, geng
ig¢ilerin 6z geligimlerine yeterince dnem vermiyor olmalari, emeklilik yasinin Tiirkiye’de
yiiksek olmasi gibi sebeplerin yattig1 ifade edilebilir. Dolayisiyla geng istthdami tesvik eden
politikalarm yiiriitilmesi gerekmektedir.

Bulgulara gore briit sermaye olusumundaki artisin geng igsizligini azalttig1 sonucuna
vartlmstir. Ulkenin fiziki sermaye stokunda meydana gelen degisimi resmetmekte olan bu
gosterge ekonomideki sermaye yatirimlarinda yasanan artis ile baglantili olarak teorik
acgidan istihdamin artmasini da saglamaktadir. Bu baglamda iilkedeki emek basina diisen
sermaye stokunu artirmaya yonelik siibvansiyon, vergi indirimi, biirokratik kolaylik vs. gibi
sermaye olusumunu tesvik edici politikalar uygulanmalidir.

Arastirmanin diger bir sonucuna gore emek verimliligi ile geng issizligi arasinda
istatistiki olarak kiigiik ama pozitif bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Bu sonug¢ bazi
arastirma sonuglariyla tutarlilik gostermektedir (Agazade & Estiirk, 2019; Bayrak & Tatli,
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2018; Kabaklarli ve ark., 2011; Lentz & Mortensen, 2004; Parisi ve ark., 2015; Tripier,
2002). Emek verimliligi sermaye/emek oraninin artirilmasi, bireylere kazandirilan mesleki
egitim, teknolojik yenilik ile dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla yukarida diger faktorler
i¢in Onerilen politikalar ayn1 zamanda emek verimliligin artmasina da yardimeci olacak
politikalardir.

Bu noktada yiiksek 6gretim harcamalarina ayri bir parantez agmak yerinde olacaktir.
Tirkiye’de yiiksekogretimde 6grenci basina yapilan harcamalarin diisiik olmasi,
yiksekogretimden mezun bireylerin igsizlik oranlariin yiliksek olmasi, yliksekdgretime
yapilan harcamalarin geng issizligi azaltmasi durumu birlikte degerlendirildiginde
Tiirkiye’de yiiksekogretime yapilan harcamalarin artmasi gerektigi ortadadir. Ancak bu artig
bireylerin yiiksekdgretimden mezun olduktan sonra yeterli nitelige kavusmalarini saglayacak
sekilde olmalidir. Tiirkiye’de 2020 yili itibariyla yiiksekdgretimde 6grenim gdren
ogrencilerin yarisindan fazlasi acik ve uzaktan egitimde 6grenim gérmektedir. Son yillarda
acik ve uzaktan egitimin kalitesi tartisilmaktadir. Bu nedenle acik ve uzaktan egitimin
kalitesi degerlendirilmeli, agik ve uzaktan egitimde akreditasyon sistemi gelistirilmeli, bu
egitim sistemini bireysel ve sosyal getirileri analiz edilmeli ve bireylerin istihdamina,
iilkenin kalkinmasina yonelik etkileri incelenmelidir.

Issizlik, sadece yiiksekogretime yapilan harcamalarla iliskilendirilebilecek bir olgu
degildir. Issizligin temelinde bircok etken bulunmaktadir. Bu etkenler tiimii ile birlikte
degerlendirilmelidir. Bu degerlendirmelerde Tiirkiye’nin issizlik ve istihdama, is giiciine,
egitim politikalarma iligskin 6zel durumlar1 yok sayilmamalidir. Tiirkiye’de yiiksekogretime
yapilan harcamalarin geng issizlige ve egitimin ekonomik biiylimeye olumlu katkis1 birlikte
degerlendirildiginde, bu alana yapilan stratejik harcamalarin istihdami artiracak, issizligi
azaltacak, ekonomik biiylimeyi saglayacak politikalarin uygulamaya konulmasiyla bu
sorunun azaltilabilecegi degerlendirilmektedir.
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ABSTRACT

One of the main issues which has been given great emphasis in
economics literature, particularly since the 19th century, is that of
the relationship between public expenditure and economic growth.
There are two theoretical approaches in the literature dealing with this
relationship. The first is Wagner’s law which states that public expenditure
increases as growth expands. The second is related to the Keynesian
hypothesis which states that public spending encourages growth. In
other words, while Wagner asserts that the causality runs from growth to
public spending, Keynes claims that public spending causes growth. In
this study, the validity of Wagner’s Law was analyzed with the Dumitrescu
and Hurlin (2012) panel causality test using annual data from between
the years 1995 and 2019 for eleven European Union member transition
economies. Our main purpose in this study was to determine whether
public expenditure can be used as an effective policy tool in transition
economies that are members of the European Union. The test results
revealed that there is one-way causality from growth to public spending.
In other words, Wagner’s Law is valid for the country group and period
subject to the study.

Keywords: Transition economies, Wagner’s law, Public expenditures,
Growth, Panel causality analysis
Jel Code: E62, C33, H59
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Ozellikle 19. yy'dan sonra kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime iliskisi
iktisat literatriinde 6nemle Uzerinde durulan konulardan biridir. Bu
iliski iki teori agisindan incelenmektedir. Bunlardan ilki Wagner yasasidir.
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Validity of Wagner's Law in EU Member Transition Economies: Panel Causality Analysis

Wagner'e gére kamu harcamalarindaki artis biiylimenin bir sonucudur. ikincisi ise Keynesyen hipotezdir. Keynes'e gére
kamu harcamalari biylmeyi tesvik etmektedir. Diger bir ifadeyle Wagner yasasinda nedensellik biyiimeden kamu
harcamalarina dogru iken Keynes bunun tam tersini yani kamu harcamalarindan biylimeye dogru bir nedensellik
iliskisi oldugunu 6ne stirmektedir. Bu ¢alismada Avrupa Birligi'ne lye on bir gecis ekonomisi icin 1995-2019 yillari
arasinda yillik veriler kullanilarak Wagner Yasasinin gecerliligi Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik analizi ile
incelenmistir. Bu calismadaki asil amacimiz Avrupa Birligi'ne liye bu gecis ekonomilerinde kamu harcamalarinin etkin bir
politika araci olarak kullanilip kullanilamayacagini belirlemektir. Test sonuglarina gore bllyiimeden kamu harcamalarina
tek yonli nedensellik vardir. Diger bir ifadeyle calismaya konu olan tilke grubu ve dénem icin Wagner Yasasi gecerlidir.

Anahtar Kelimeler: Gecis ekonomileri, Wagner yasasi, Kamu harcamalari, Biiylime, Panel nedensellik analizi
Jel Kodlari: E62, C33, H59

1. Introduction

When planning their growth strategies some countries have leaned towards capitalism
for reasons such as lifting trade barriers, globalization, and technological innovations. A
similar pattern can also be seen even in centrally planned economies after the 1980s. What is
often referred to as planned, or transition, economies in the literature is the group of countries
that emerged with the collapse of the socialist block (Papava, 2005, p.79; Kesici, 2008,
p-75). Much as this definition is generally accepted in the literature, Saking (2005) mentioned
that since those countries did not want to be categorized as either developed or
underdeveloped countries, they are therefore called transition economies. However, it is also
possible to see that those economies have changed in many areas, and thus the term
‘transition economy’ has typically been used for countries transitioning from centrally
planned economies to a market economy (Bulut, 2019, p.2).

IMF puts the countries that emerged out of events such as the demolishing of the Berlin
wall in the 20th century or the disintegration of the Soviet Union in 1991 into geographical
groups such as Eastern and Central Europe, Caucasus, Baltic countries, Central Asia, and
East Asian countries. They can also be grouped under two titles in terms of the market
economy. The first group consists of Central and Eastern European countries and the Baltic
states, which have become members of the EU or fulfill most membership requirements.
The second group is the Ex-Soviet Block that cannot achieve the desired success of
transitioning to a market economy (Jantsan, 2013, p.14).

It was not easy for transition economies to pass from a command economic structure to a
market economy. The reform movements of the countries leaving the Soviet Bloc progressed
very slowly. Reformist movements in Central and Eastern Europe and the Baltic states made
the transition slightly more quickly. After a great deal of effort these countries managed to
become members of the EU. Thus, macroeconomic indicators of EU member countries are
much better compared to those of the Soviet Block (Katchanovski, 2000, pp.55-56).
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Although there are various opinions in the literature on the relationship between
government expenditure and economic growth, these are principally based on Wagner’s and
Keynes’s theories. Wagner (1883) conducted a study on developed countries and argued that
an increase in national income gives rise to an increase in government expenditure at the
same time. According to this argument, urban population growth, industrialization,
education, and health expenses that the government has to provide all serve to increase the
social and cultural expectations of the public and thus bring with them increases in
government expenditure (Chang, 2002, p.1158)

According to this view, government expenditures are accepted as an external variable.
Increases in government expenditure will increase the revenue (Arisoy, 2005, p.64).
According to Keynes, government expenditures are a fiscal policy instrument. It is an
efficient method, especially in developing countries, to increase revenue and remove
imperfections (Ansari, Gordon, & Akuamoah, 1997, p.544). However, the “crowding-out
effect” criticism of monetarists toward government expenditure financing needs to be
considered in the circumstances. The direction of the relationship between government
expenditure and economic growth is crucial for policymakers. Government expenditure
cannot be used as a political tool if Wagner’s approach is valid. On the other hand,
government expenditure can be utilized as an efficient political tool if Keynes’s theory is
valid (Singh & Sahni, 1984, p.630).

Wagner’s Law sets out whether public spending, which is of great importance for all
economies, can be used effectively as a policy tool. This study aims to test the validity of
Wagner’s law for eleven EU member transition economies with Dumitrescu and Hurlin
(2012) panel causality analysis and present an alternative road map to policymakers. The
Dumitrescu and Hurlin (2012) test is a Granger causality-based test used in heterogeneous
panels. Monte Carlo simulations have shown that the test gives satisfactory results in small
and large samples.

2. Literature Review

As of today, Wagner’s law has been tested on many countries. Results vary because of
differences in methods, time, country or country group dimension. Regarding the panel
studies for testing Wagner’s law, Thornton (1999) reviewed European countries in the 19th
century, Kolluri, Panik, and Wahap (2000) analyzed G7 countries, and Wu, Tang, and Lin
(2010) performed analyses for 182 countries. Tang (2001), Srinivasan (2013), Oyinlola and
Akinnibosun (2013), Menyah and Wolde-Rufael (2013), Odhiambo (2015), Magazzino
(2012), and Iniguez-Montiel (2010) obtained results that support Wagner’s law the countries
of Malaysia, India, Nigeria, Ethiopia, South Africa, Italy, and Mexico.
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Regarding studies on the validity of Keynes’s theory, Iyare and Lorde (2004) reviewed
Caribbean countries; Dogan and Tang (2006) analyzed Southeast Asian countries; Liu, Hsu,
and Younis (2008) reviewed the US and Huang (2006) reviewed China and Taiwan.
Moreover, Loizides and Vamvoukas (2005) conducted a study for Greece and Ireland and
found a causality from government expenditure to economic growth in all countries
mentioning a causality relation for Ireland and Greece in the long run. A study for Asian
countries was performed by Lahirushan and Gunasekara (2015). For their results, there is a
two-way causality relation between government expenditure and economic growth, and both
Keynes’s and Wagner’s laws are valid.

Abdieva, Baigonushova, and Ganiev (2017) reviewed the relationship between
government expenditure and economic growth in transition economies and accepted
Keynes’s theory as valid for Kyrgyzstan while not finding a relationship for Tajikistan.
Biswal, Dhawan, and Lee (1999), Ziramba (2008), Gurgul, Lach, and Mestel (2012)
respectively conducted research on Canada, South Africa and Poland, and accepted Keynes’s
theory as valid. Pula and Elshani (2018) emphasized a two-way causality relation between
government expenditure and economic growth. Paparas and Stoian (2016) conducted a study
on Romania and concluded that five versions of Wagner’s law are valid.

Abbasov and Aliyev (2018) studied nine former Soviet countries and concluded that
Wagner’s law is valid in Latvia, Lithuania, Uzbekistan, Georgia, Kyrgyzstan, and Ukraine,
while Keynes’s theory is valid in Estonia, Uzbekistan, Azerbaijan, Kyrgyzstan, and Moldova.

Agayev (2012) analyzed ten former Soviet countries and obtained results that support
Wagner’s law. Saridogan and Giilsen (2010) performed a panel analysis for 21 transition
economies and concluded that growth is positively affected by public expenditure. Another
analysis was made by Lingxiao and Peculea (2016) for Romania. According to their results,
there is a two-way causality relation between variables; in other words, Keynesian and
Wagnerian theories are valid. Chletsos and Kollias (1997) analyzed public expenditure and
components for Greece. He stated that Wagner’s law applies only to defence spending.

Samudram, Nair, and Vaithilingam (2008) examined the relationship between the
components that make up public expenditure and growth for Malaysia. They found a
bidirectional causality relationship between administration and health expenditure and
economic growth in the long run. They found that the relationship between defence,
education and agricultural expenditure and growth support the Wagner hypothesis.

Wahab (2004), in his study of 24 OECD countries, draws attention to the periods when
economic growth accelerated and slowed down. He stated that public expenditure increased
proportionally more in periods of accelerated economic growth, while it decreased
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proportionally in periods of decrease. Thus, the study reveals that Wagner’s law has limited
validity. In his study on Nigeria, Babatunde (2011) stated that Wagner’s law is not valid and
has weak empirical evidence for the validity of Keynes’ hypothesis.

3. Data and Methodology

In order to review the relationship between government expenditure (GE) and growth
(GDP), annual data for the period between 1995 and 2019 were used for eleven EU member
transition economies, namely Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Estonia, Hungary, Latvia,
Lithuania, Poland, Romania, Slovak Republic, Slovenia. GDP data with the base year as
2010 was used to represent growth; final government expenditures data was utilized for the
government expenditures. All the series were in US Dollar; their logarithms were taken.
Data of variables were obtained from the World Development Indicator published by the
World Bank.

Table 1: Descriptive Statistics and Correlation Matrix of Variables

Variables Mean Std. Dev. Min. Max. Skewness Kurtosis
LNGDP 10.8406 0.4113 10.0152 11.8202 0.3235 2.3834
LNGE 10.1381 0.3985 9.4771 11.0536 0.3735 2.2242
Correlation matrix and t-stat. Covariance Analysis

LNGDP LNGE LNGDP LNGE
LNGDP 1.000000 LNGDP 0.168576 0.161198

0.987097 0.161198
LNGE (101.8543) 1.000000 LNGE (101.8543) 0.158199

Note: Values in parentheses indicate t-statistics.

3.1. Cross-Section Dependence and Homogeneity Test

Breusch and Pagan’s (1980) LM test is one of the tests used to measure cross-section
dependence. Below panel regression is estimated for the LM test

Yie = a; + fix;p + g fori=1,...N:t=1,..,T Eq.(1)

i in the equation is the unit dimension; # is the time dimension. @; and f; respectively are
constant and cut-off terms that take value based on the units in the panel.
Hy: Cov(gi, &) = 0Vt and Vi # j that is the main hypothesis is tested compared to the
alternative hypothesis called Hq: Cov(g;s, & # 0) Vt and Vi # j. LM test statistics as
follows:

LM=T Z Z T,iby, X N(l; ) Eq.(2)

i=1 j=i+1

ﬁi, j is the residue of the correlation coefficient of equation 1. It is appropriate to use the
test below that was developed by Pesaran (2004) if the unit number (N) is larger than the
time dimension (T)
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CD = N(N—1)Z Z (Tijpi; — 1) ~N(0,1) Eq.(3)

i=1 j=i+1
CDy ), was used in situations in which N is larger than L. Afterwards, Pesaran (2004)
developed a new test for situations in which N and T are large at the same time.

i = () (SIS v ) =N CO1) Eq.(4)

Pesaran and Yamagata (2008) developed the below test that gives better results in larger
panels.

, (T - k)pl] Ti
LMad] N(N -1 Z ]Zl bij—r/— \/T ~N(0,1) Eq.(5)
Tij

k is the regressor number, and v is the predicted value of the variance of p; (Menyah,
Nazlioglu, & Wolde-Rufael, 2014, pp.390-391).

3.2. CADF Unit Root Test

Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller (CADF) test developed by Pesaran (2007)
is utilized for heterogeneous panels. Second generation tests, namely, the tests that consider
cross-section dependence, should be used when the series are heterogeneous. Otherwise, the
result may be fallacious. Unit effects are removed by adding cross-section averages in the
CADF test to ADF. CADF is formulated as follows when there is no autocorrelation
(Tatoglu, 2017, p.85).

AYp = a; + DY eoq + doYeoq + diAY, + &5, Eq.(6)

Y, in the equation means the cross-section average of v, . ¥, and ¥,_, values were used as
an instrumental variable for common factors on the condition that there will be no
autocorrelation in &;,; corresponding values can also eliminate the unobservable effect.
Regarding this equation, hypothesis theses are as follows:

Hy: p, = 0 (for all 1)
Hy:p; <0 (i =12,..,N)and P,=0 ~ (i = Ni41, Niss, ..., N)
CADF test statistic;

AY MY

tWN,T)=——— 55 Eq.(7)
(Y MY, 1)
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The equation gives the test statistics for each unit. CIPS panel test statistic is obtained by
computing the average of these test statistics.
N

CIPS = N1 Z CADF; Eq.(8)

i=1

3.3. Dumitrescu and Hurlin (2012) Panel Granger Causality Test

Granger’s (1969) causality test is used in the literature to test several economic models.
This is because, as mentioned by Granger (1969), causality analyses test whether the Y
variable has useful information to estimate the values that a variable such as X will take in
the future. Causality analyses that are used as time series have been utilized in panel data
analyses as well (Das, 2019, p.400; Bozoklu & Yilanci, 2012, p.175). All the units in the
panel have different effects on causality when this situation is followed within the frame of
cross-section dependence. X and y, as two static variables in unit and time dimension in
Dumitrescu anlgl Hurlin (201%) test, as follows:

K K
Yie = a; + E Vi( )Yi,:—k + E ﬁi( )xi,t—k + & Eq.(9)
=1 =1

There is g; = [)’i(l), [),i(z)’ ..., B¥ in the equation. It is assumed that the unit effect is constant
in the time dimension of a;. X;, and Y;; are observable variables. K shows the static lag
length in all cross-sections. Hypotheses of this test that can be used for both heterogeneous
and homogeneous models are as follows:

HO = Bi =0 Vi: 1,2, ,N
Hi=B=0V,=12,..,N; Eq.(10)

Bi#0V;=N,+1,N; +2,..,N
N; here is not known as well as taking a value to be 0 < % < 1. There is no causality
among the units in the panel if N; = N. A causality among units can be talked about if N; = 0.
The main hypothesis assumes that there is no causality under homogeneous units. It is
compared to the alternative hypothesis assuming that there is causality in one unit at least.

Since Dumitrescu and Hurlin (2012) can be used for both heterogeneous and
homogeneous panels, the test statistic that is utilized in the heterogeneous panel and unstable
panels is as follows (Dumitrescu & Hurlin, 2012, p.1459).

Hne _ n-13N (T, — 2K, — 1)
- J N[Wyipe = N=1 3N E(W;r] j N [WN'T N7 i K X p =3k, =)
Zyye = = Eq.(11)
N-1YN Var(Wir) N (T; — 2K; — 1)2 x (T; — K; — 3)
' N B 2K X o e =3y % (T, — 2K, = 5)
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Monte Carlo simulations that were applied to measure the power of the Dumitrescu and
Hurlin (2012) test gave somewhat good results even in such small unit and time dimensions.

Table 2: Cross-Sectional Dependence and Slope Homogeneity Test Results

Test GDP — GE GE — GDP
LM 1265.44* (0.0000) 880.77*(0.0000)
CDyy 115.41% (0.0000) 78.73* (0.0000)
CD 35.56%  (0.0000) 28.19* (0.0000)
LM, 115.18% (0.0000) 78.50% (0.0000)
A 161.7%  (0.0000) 164.2% (0.0000)
Dgaj 25.23*%  (0.0000) 27.23* (0.0000)

Note: * is 1% of significance level; values in parenthesis are the probability values of tests.

LM, CDyy;, CD, LM,g; tests in the table were used to measure cross-section dependence; A
and Agq; were used to measure the homogeneity; all the test results are significant at 1%.
Since the series are heterogeneous and have cross-section dependence, the second-generation
unit root tests were used in unit root and causality analyses.

Table 3: CADF Unit Root Test Result

Constant Constant & Trend
Variables
CIPS-t.stat p-value CIPS-t.stat p-value
GDP -3.484% 0.000 -3.276%* 0.000
GE -2.732% 0.000 -2.854%* 0.000

Note: Critical values of CADF at 1%, 5% and 10% levels respectively are-2.45, -2.25, -2.14 in constant model; -2.96, -2.76, -2.66 in constant
& trend model. Lag length was specified as 1 for CADF test.

According to the CADF unit root test results in the Table, GDP and GE series are
stationary from the first degree for the model with constant and the model with constant and
trend. Therefore, the series were left at their level values in causality analyses.

Table 4: Dumitrescu and Hurlin (2012) Panel Granger Causality Test Results

The null hypothesis k t-stat. Prob.
7 1.3206 0.1866
GE > GDP 6 ZgNe -0.4626 0.6436
Z 22.4396% 0.0000
GDP £ GE 6 ZHne 5.8339* 0.0000

Note: * is 1% of significance level; k is the lag length and was determined based on Akaike criteria.

Regarding the analysis in Table 4, there is causality from GDP to GE while there is no
causality from GE to GDP. This is because Wagner’s law is valid for EU member transition
economies for the 1995-2019 period. Moreover, the results arising from this research are
supported in the literature by Thornton (1999), Kolluri et al. (2000), Al-Faris (2002), Wu et
al. (2010), Paparas and Stoian (2016), Abbasov and Aliyev (2018), Agayev (2012).
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4. Conclusion

The relationship between government expenditure and economic growth is a crucial
issue that has been the focus of much attention in the literature. This relationship was
analyzed for EU member transition economies by Dumitrescu and Hurlin’s (2012) causality
analysis for the 1995-2019 period. The conclusion of this study showed that Wagner’s Law
is valid for both the years covered by this study and the country groups. In other words, there
is a one-way causality from the gross domestic product (GDP) to government expenditure
(GE).

Since the country group in this study is part of the EU, it is known that they are on a
specific growth increase and supported by the union. Therefore, even though they came
from a centrally planned economy tradition, they are accepted as developing countries
operating in the free market economy. Wagner’s Law, indeed, focuses on the relationship
between government expenditure and growth for the countries in the industrialization
process.

At this point, it is expected that Wagner’s law is valid for these transition economies
because of their current status. Moreover, the analysis results also show that using
government expenditure as a political tool in these countries will not be efficient. So, we
believe that reviewing the relationship between price stability and government expenditure
with growth will light the way for policymakers regarding EU member and non-EU member
transition economies. In addition, the use of public expenditure as a policy tool in periods of
disruption in the macroeconomic balance in transition economies will only create a
disruptive effect on the fiscal discipline in practice. This is because Wagner sees the increase
in public spending as a result of growth. In other words, in order to achieve sustainable
growth dynamics, fiscal discipline must be respected. Besides, it is thought that monetary
policy tools will play an influential role in resolving economic imbalances.
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The Relationship Between Industrial Production Index, Oil Prices And Consumer Price Index In The Turkish Economy

1. Introduction

The industrial sector plays a vital role in increasing production and employment in
competing economies. An increase in industrial production increases the GDP of countries
and creates positive effects on macroeconomic indicators (Giider & Kahilogullari, 2015, p.
365). Economies aim to produce qualified production by attaching importance to
technological advances. In addition, they aim to increase the investment volume in the
economy by encouraging foreign investors. In this way, they reduce the unemployment rate
in the country by providing new employment opportunities (Kalkavan, Eti, & Yiiksel, 2020,
p. 57).

The need for energy increases with the population growth, urbanization, industrialization,
and developing technology. Since the inability to respond to this increasing demand has
caused significant economic problems for many countries, especially in economic terms, the
focus has been shifted to balancing supply-demand in recent years. In order to prevent
potential bottlenecks in energy derived from oil, coal, hydraulic, natural gas, nuclear, and
renewable energy sources, regular planning is done in production, transmission, and
distribution systems (Haliloglu & Tutu, 2018, p. 243).

Energy, which is the primary input of industrial production, plays a vital role in the
economic development of, especially, oil countries (Giider & Kahilogullari, 2015, p. 365). A
rise in oil prices reduces the demand for consumption and investment goods. The rising
price of oil erodes the foreign exchange reserves in oil-importing countries, increasing the
current account deficit in these economies (Giindogan & Tok, 2019, p. 131-132). To what
extent oil price shocks impact a country’s economy varies according to the level of
dependence on oil and the share of oil expenditures in national income (Karadas &
Kosaroglu, 2019, p. 42).

Changes in the price of an essential input in industrial production such as petroleum
directly affect industrial production. Furthermore, rising oil prices adversely affect the real
economy. In particular, in countries such as Turkey, where current account deficits are
financed through borrowing, a rise in oil prices leads to macroeconomic instability. It also
increases production costs and creates cost-push inflation. When the increased production
costs are reflected in sales prices, consumer welfare is negatively affected in the final
analysis (Glindogan & Tok, 2019, p. 131-132). Oil prices also create uncertainty in the
market, which leads to a rise in production costs. In this way, both consumption and cash
flows to manufacturing companies decrease. As a result, companies also reduce their
investments. (Dursun & Ozcan, 2019, p. 180).

After a short introduction, the second section of this study examines the relationship
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between industrial production index, oil prices, and CPI. In the third section, the literature
on the relationship between industrial production index, oil prices, and CPI is presented. In
section 4, an empirical analysis is performed, and the findings obtained are evaluated. In the
concluding section, the findings obtained are interpreted.

2. Industrial Production Index, Oil Price, and CPI Relations

The increase in demand for oil in turn the demand for industrial commodities in which
oil is used as input (Yildirim, Bayar, & Kaya, 2014, p. 103). Changes in oil prices also affect
the consumer price index (Eyliboglu & Eyiiboglu, 2016, p. 150). Nevertheless, the increase
in the growth rate of the economy also increases the oil demand (Ugan & Bozkaya, 2019, p.
650).

Increasing oil consumption causes inflation in both demand and costs (Erkus &
Karamelikli, 2016, p. 3). Import countries that do not possess sufficient energy resources
become dependent on oil prices because they do not implement the right economic policies.
This condition results in the fragility of the economic structure of importing economies.
According to the Demand-Side Approach, the increase in oil prices causes a decrease in
consumption expenditures and an increase in the production costs of domestic investments.
Increasing production costs and decreasing consumption expenditures reduce foreign
investments in the country. According to the Monetary Policy approach, the rise in oil prices
increases inflation. In order to control increasing inflation, actors of economic management
apply tight monetary policies, which causes an increase in interest rates while at the same
time effecting a decrease in economic growth (Tiitlincii & Kahveci, 2020, p. 849).

Graph 1: Relationship between Industrial Production Index, Brent Oil Price, and CPI
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Source: Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT), https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket (15.02.2021).
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When Graph 1 is analyzed, it is seen that Brent oil prices were in the range of ‘$100-120”
in the 2010-2014 period. In 2014, oil prices started to decline and dropped to a level of § 40
in 2016. Oil prices, which started to rise again as of 2017, dropped to a level of 15 during the
COVID-19 pandemic in 2020. As for the Consumer Price Index, a steady increase was
observed between 2020 and 2021 while the Industrial Production Index moved at a stable
level. The Industrial Production Index in the Turkish economy dropped at the beginning of
the year 2020. As for the remaining periods of 2020, the industrial production index started
to increase. When Graph 1 is analyzed, it is noteworthy that the changes do not influence the
industrial production index and the consumer price index in oil prices. Even in the period
between 2010 and 2020, when oil prices increased or decreased, it is seen that the consumer
price index constantly increased. Nevertheless, despite the change in oil prices, the industrial
production index generally moved at a stable level.

3. Literature Review

The impact of oil prices on industrial production and inflation is an issue that requires
measures in terms of employment and price stability. Various studies have been conducted in
the literature to measure the impact of oil prices on industrial production and inflation in
economies. In this context, one of the studies investigating the impact of oil price changes
on inflation using the Benchmark Model, conducted by LeBlanc and Chinn (2004), revealed
that the 10% increase in oil prices increased the inflation rate of England, the USA, Japan,
France, and Germany by 0.1 to 0.8% in 1980: Q1-2001: Q4 period. In their study conducted
on 6 Asian countries, implementing the Granger Causality Test, Cunado and Gracia (2005)
concluded that the change in oil prices significantly impacted consumer price indices for the
period 1975-2002. Cologni and Manera (2008) examined the direct effects of oil price
shocks on prices with a structural cointegrated VAR model for the G-7 countries for the
period 1980: Q1-2003: Q4. According to the estimated coefficients of the structural part of
the model, it was found that oil prices affected the inflation rate for all countries except
Japan and the UK. Ahmed and Wadud (2011) used a structural VAR (SVAR) model based on
monthly data for the period 1986-2009 of the Malaysian economy. According to the model
estimates, declines in oil prices lowered the levels of the Consumer Price Index (CPI).
Dynamic impulse response functions obtained from the SVAR model revealed a long-term
slowing down effect of oil price volatility shock on Malaysian industrial production. Zhao,
Zhang, Wang, and Xu (2016) established the dynamic stochastic general equilibrium
(DSGE) model for the Chinese economy for 1990-2013. According to the simulation results,
oil supply shocks caused by political events had a short-term effect on production and
inflation in China. The demand shocks in the crude oil market contributed to the fluctuations
in China’s production and inflation. Sek (2017) investigated the symmetrical and
asymmetrical pass-through effect of oil price changes into the domestic price index in
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Malaysia. He used linear and nonlinear autoregressive distributed lag (ARDL) models for
the period 1980-2015 to examine the effect in question. The results showed that changes in
oil prices have symmetrical and asymmetrical pass-through effects on domestic prices across
sectors. Changes in oil prices lead to higher output growth. On the other hand, they have a
limited effect on consumer prices in the long run. Kogak, Balan, and Albayrak (2017)
researched the relationship between oil prices in countries that import oil for the period
2003:01-2017:02 and inflation using the VAR model. A positive long-term relationship is
detected between oil prices and inflation at the end of the analysis. According to Granger
Causality test results, it is understood that inflation is the Granger reason for oil prices.
Bayraktutan and Solmaz (2019) analyzed the inflationist impact of oil prices in 20 countries
which import the most oil. The annual data of 1993-2007 are analyzed with the panel data
method, and it is concluded that oil prices are a tonic for inflation.

A study examining the effect of the change in oil prices on industrial production was
conducted by Ayadi in 2005. Employing a VAR analysis of the Nigerian economy from 1980
through 2004, the said study revealed that the change in oil prices did not affect industrial
production. However, in Kumar’s study (2009), the VAR analysis demonstrated that the
increase in oil prices negatively affected industrial production in the Indian economy during
1975-2004.

Among the studies conducted on the Turkish economy, Ozdemir and Akgiil (2015)
investigated the industrial production index and the changes in oil prices with Markov
Exchange Vector Autoregressive (MS-VAR) models using the monthly data of 2005:10-
2014:02. As a result of the study, they found that oil and gasoline prices impacted industrial
production. Gokmenoglu, Azin, and Taspinar (2015) examined the relationship among oil
price, inflation, GDP, and industrial production for 1961-2012. In order to investigate the
relationship between variables, they employed three different tests: unit root, cointegration,
and causality tests. Johansen cointegration results confirmed that there was a long-run
relationship between these variables. The Granger causality test illustrated a unidirectional
relationship from oil price to industrial production. For the 2003-2015 period, Erkus and
Karamelikli (2016) conducted ARDL for a long-term symmetrical analysis of crude oil
prices and their effects on inflation while also employing NARDL to test the nonlinear
effects. As a result, they found that the increase in oil prices positively affected consumer
prices. Yildirtan and Berk (2017) examined the relationship between the current account
deficit, consumer price index, and industrial production index to analyze the long-term
effects of the decrease in oil prices on the Turkish economy. The causality between the oil
prices in January 2005 and August 2016 and macroeconomic variables was tested by VAR
Granger Causality/Block Exogeneity Wald Test. The analysis results show the highest
correlation with the crude oil price index, industrial production index, and consumer price
index.
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Ugan and Bozkaya (2019) examined the effects of oil price changes on macroeconomic
variables in the 2000:Q1-2018:Q1 period. According to the cointegration test results,
impulse-response analysis, and causality test, the change in oil prices is not severe on both
the industrial production index and the consumer price index. However, the consumer price
index is more affected by the changes in oil prices. Karadas and Kosaroglu (2019) employed
structural VAR (SVAR) analysis to examine the long-term effects of structural shocks in oil
prices on the economy for the period 2005:01-2018:07. A structural shock in oil prices
explained about 44% of the changes in the industrial production index. Therefore, the oil
price spikes cause the industrial production in Turkey to decrease; thus, negatively affecting
the economy. Tiitiincii and Kahveci (2020) analyzed the effects of oil prices on industrial
production index and unemployment for 2006:1-2018:12 using Hacker and Hatemi-J
symmetric and asymmetric causality tests. They found a causality relationship from oil
prices to the industrial production index between 2007:08-2015:06 and 2017:01-2018:05.

4. Data Set, Methodology, and Findings

In this study, the relationship between industrial production index, oil prices, and the CPI
for 2010: Q1-2020: Q4 of the Turkish economy was analyzed. The data of the study were
obtained from the database of the CBRT, “evds.tcmb.gov.tr.” The industrial production index
was shown in the study as ‘IPI’, oil prices as ‘BRENT’, and consumer price index as ‘CPI’.

In a situation where the examined variables are expected to be in a nonlinear form, linear
and nonlinear unit root tests are employed, and the test results are compared. For this reason,
ADF unit root tests were conducted to test the unit root and stationarity of the series (Destek
& Okumus, 2016, p. 77). If there is a break in the series, the results of the ADF unit root tests
tend to confirm the hypothesis that the series has a unit root (Govdeli, 2016, p. 226). Before
conducting the causality analysis, possible breaks are taken into account using the augmented
Dickey-Fuller (ADF) test from the conventional unit root tests. Regressions for the ADF unit
root test are as follows (Yavuz, 2006, p.163-164).

Aye = a+ BT + @ye_1 + T 850y + u, (D

Aye = a+ @ye_q + S 5Dy + Uy 2

With the estimation of the above equations, whether the variable Yt has a unit root is
tested. The T in Equation 1 indicates the deterministic trend. The lag difference terms are
included in the model to ensure that the error term does not contain autocorrelation. In
Equation 1, the basic hypothesis that the variable Yt has a unit root versus the alternative that
the trend is stationary is tested. In Equation 2, the basic hypothesis that the variable Yt has a
unit root is tested against the alternative that it is stationary around a mean. Accordingly:
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Ho=¢=0, Hi=¢<0

If the ¢ estimation is not different from the null, the unit root hypothesis cannot be
rejected. If ¢ <0, the Y: variable’s alternative trend-stationarity or mean-stationarity
hypotheses are accepted (Yavuz, 2006, p. 164).

Table 1: ADF Unit Root Test Results

Level Values First Differences
Variables ADF ADF

Test Statistics (With Intufe -0,7665 (0) -6,3823 (0)***
Stationary &Trend) Inbrent 22,6009 (0) -9,5796 (0)***

Insue -1,7541 (3) -10,3140 (2)***
Critic Values % 1 -4.186481 -4.192337

% 5 -3.518090 -3.520787

% 10 -3.189732 -3.191277

Note: Values in the brackets mean gap lengths for ADF. Schwarz Information Criteria (SIC) was used to choose the gap lengths. ***
means that the significance level is 1%.

According to Table 1, all series contain unit root in level values. Therefore, according to
the results of the ADF Unit Root Test in Table 1, it was seen that all the variables examined
in the study became stable at first difference. The appropriate lag length was determined for
the series that became stationary, shown in Table 2.

Table 2: VAR Lag Length Selection

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 24.47557 NA 6.86e-05 -1.073778 -0.947112 -1.027980
1 156.1102 236.9424 1.49e-07 -7.205511 -6.698847* -7.022317
2 168.4907 20.42772 1.27e-07 -7.374533 -6.487871 -7.053944
3 175.6555 10.74730 1.42e-07 -7.282776 -6.016117 -6.824792
4 195.7347 27.10686* 8.53e-08* -7.836734* -6.190077 -7.241355%

Note: * indicates lag order selected by the criterion, LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level), FPE: Final prediction
error, AIC: Akaike information criterion, SC: Schwarz information criterion, HQ: Hannan-Quinn information criterion

Before moving on to the empirical analysis, the lag length according to the VAR model is
presented in Table 2. In Table 2, the lag length was determined as four according to the VAR
model. After determining the lag length, the cointegration analysis, which provides the long-
run relationship, was conducted. In this study, the Phillips-Ouliaris cointegration test was
conducted since it yields better results when the series contains sequential dependencies and
different variance (Orug, 2017, p. 270; Sadeghzadeh, 2018, p. 244). Phillips-Oularis
cointegration test yields the model estimated in the equation.
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Ve = e + BrXye + Boxoet. . HPrxp + up (3)

U = pUe—1 + & “4)

The explanatory variables in the model (*¢) are subject to regression on the explained
variable, and error terms are created. In the second stage, the obtained error terms are
estimated on their past values. The null hypothesis p = 1 is tested (Orug, 2017, p. 270).

Phillips-Ouliaris has developed two residual-based tests; the ‘tau-statistic’ and the
‘z-statistic’. Both tests are used in the same way as unit root tests. However, the data are the
residuals obtained from the cointegration regressions. In these tests, the null hypothesis that
there is no cointegration is tested against the alternative hypothesis that there is cointegration
(Ecevit & Cetin, 2016, p. 89).

Table 3: Phillips Oullaris Cointegration Results

Null hypothesis: Series are not cointegrated

Dependent tau-statistic Prob.* z-statistic Prob.*
LNTUFEF -4.395792 0.0183 -27.31599 0.0127

Note: *MacKinnon (1996) p-values. Long-run variance estimate (Prewhitening with lags = 4, Bartlett kernel, Newey-West fixed
bandwidth)

According to Table 3, there is a cointegration relationship among the variables. In other
words, a long-term relationship was found between the variables. Accordingly, the null
hypothesis claiming that there is no cointegration relationship was rejected.

After the Phillips-Ouliaris cointegration test, a causality relationship between the series
was examined with the Granger causality test. If the past of a random variable X provides a
better estimation of another random variable Y, variable X is the Granger-cause of Y. The
estimation is made after considering all the other possible and non-random data (Atukeren,
2011, p. 137-138). In the Granger causality test, variables are not separated as dependent or
independent, and the interaction between variables is analyzed simultaneously (Dogan,
Eroglu, & Deger, 2016, p. 413). The Granger test is shown as an error correction model of a
co-integrated system (Atukeren, 2011, p. 139).

Ay = 2810y 1 + ZB1iAxe 1 +V1Ze1 + Pt 5)
Axy = 2830y y + Ef2iAxe_1 + V2Ze_q + Uzt (6)

A is difference operator, and, 41t and Kzt error terms conforming to the classical
assumptions of the model. The cointegration of variables x and ¥ requires that either Y1 or V2
in models (5) and (6) must be non-zero. Therefore, in the error correction model, the changes
in the dependent variable are partially determined by the lagged value of z. However, the
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fact that Z¢-1 includes X¢-1 and Yt-1 indicates that at least one variable of the cointegration

relationship is the Granger-cause of the other.

Table 4: Granger Causality Test Results

Sample: 144

Lags: 4

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
LNBRENT does not Granger Cause LNTUFE 40 4.53815 0.0053%**
LNTUFE does not Granger Cause LNBRENT 1.99996 0.1191
LNSUE does not Granger Cause LNTUFE 40 4.53815 0.0053%**
LNTUFE does not Granger Cause LNSUE 6.45715 0.0007%%**
LNSUE does not Granger Cause LNBRENT 40 1.99996 0.1191
LNBRENT does not Granger Cause LNSUE 6.45715 0.0007***

Note: *** means that the significance level is %1.

Table 4 shows the Granger causality test results. According to the Granger causality test
results, there is a unidirectional causality running from Brent oil prices to CPI. In other
words, the increase (decrease) in Brent oil prices increases (decreases) the CPI. There is
bidirectional causality between the industrial production index and the CPI. Increase
(decrease) of the industrial production index increases (decreases) the CPI. Similarly, the
increase (decrease) of the CPI increases (decreases) the industrial production index. Again,
there is a unidirectional causality running from Brent oil prices to the industrial production
index. An increase (decrease) in Brent oil prices increases (decreases) the industrial

production index.

In the study, after the Granger causality test, the relationship among variables was
analyzed using the Bootstrap causality test. Critical values are provided with Bootstrap when
errors are not normally distributed. However, the inability to separate positive and negative
shocks is a weakness of this model. In this context, in the asymmetric causality test
developed by Hatemi-J (2012), the responses of the series to negative and positive shocks
are examined separately (Bektur & Malcioglu, 2017, p. 80). The causality relationship
between the variables is analyzed by Hatemi-J (2012) bootstrap causality test. The results
obtained with this method are more reliable than other methods, especially when the sample
size is small (Kizilkaya, 2018, p. 222).
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Table 5: Bootstrap Causality Test Results

Optimum 10%

Hvoothesis VARGap ~ MWALD 1% Critical 5% Critical . ﬁ;’al
P Length Statistics Value Value Value

(k+dmax)
Inbrent #>Intufe 4 12,292%* 19,592 11,909 9,265
Intufe #> Inbrent 4 1,093 18,409 11,844 9,124
Insue #>Intufe 4 11,486* 18,314 11,757 9,162
Intufe #> Insue 4 14,465%* 20,217 12,987 10,361
Inbrent #>Insue 4 14,465%* 18,166 11,710 9,164
Insue #> Inbrent 4 0,903 17,442 11,333 8,974

Note: #> notation on the table shows the hypothesis that there is no Granger causality relationship between the two variables in the
direction given. Gap length is specified based on the SIC criterion.
#xk #% and * mean that the significance level is 1%, 5%, and 10%, respectively.

Table 5 shows Bootstrap causality test results. According to the Bootstrap causality test
results, there is a unidirectional causality running from Brent oil prices to CPI. In other
words, the increase (decrease) in Brent oil prices increases (decreases) the CPI. There is
bidirectional causality between the industrial production index and the CPI. An increase
(decrease) in the industrial production index also increases (decreases) the CPI. Similarly,
the increase (decrease) in the CPI increases (decreases) the industrial production index.
Again, there is a unidirectional causality running from Brent oil prices to the industrial
production index. An increase (decrease) in Brent oil prices increases (decreases) the
industrial production index. Thus, it was observed that there was consistency between the
results of the Bootstrap and the Granger causality tests.

5. Conclusion

The level of industrialization in a country is an indicator of its development. Countries
trying to increase their industrial production prefer to have access to energy cheaply and
easily. However, an increase in oil prices affects the industrial production of countries that
are dependent on oil. Furthermore, an increase in production costs also increases the general
level of prices. The increase in prices reduces consumers’ welfare level, thus lowering their
demands, leading to economic recession.

Countries with a strong dependence on oil are macroeconomically vulnerable to oil price
changes. While rises in oil prices affect the economy negatively, low oil prices affect the
economy positively. In this context, this study investigated the relationship between the
industrial production index, Brent crude oil prices, and CPI using the quarterly data of the
period 2010:Q1-2020:Q4 in the Turkish economy. Accordingly, the stationarity of the series
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was tested with the ADF unit root test, and it was determined that the series became
stationary by taking the difference. As the series became stationary at the same level, the
Phillips-Ouliaris cointegration test, which provides the long-run relationship, was conducted.
According to the Phillips-Ouliaris cointegration test results, there is a long-term cointegrated
relationship between the variables studied. Later in the study, the Granger causality test and
Bootstrap causality test were performed. It was observed that there was consistency between
the results of the Bootstrap and Granger causality tests. According to the results of both
tests, it was seen that the rise in oil prices increased production costs; thus, raising the CPI in
the period 2010: Q1-2020: Q4 in the Turkish economy. The results obtained in this study are
consistent with the findings of Ugan and Bozkaya (2019), and Karadas and Kosaroglu
(2019) regarding the Turkish economy.

As a result of the study findings, it could be argued that oil prices should be monitored
closely by actors of economic management in Turkey. In this context, it is recommended
that alternative energy resources be given more attention to prevent a decrease in industrial
production due to rises in oil prices in in Turkey, which is strongly dependent on oil. In order
to reduce the country’s dependence on external sources, energy production should be
increased by allocating funds and incentives for renewable energy sources such as solar,
geothermal, and wind energy which have a high potential for energy capacity. It is also
essential to produce industrial products such as high-speed trains and electric cars, which
run on electrical energy instead of oil.
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Dogrusal ekonominin isleyisi ile birlikte ortaya cikan iklim krizi, iklim
krizi ile birbirini besleyerek ilerleyen doganin geri déndirilemez
tahribati ve tim bunlarin sonucunda zoonotik hastaliklardaki artislar ve
pandemilerin strekliligi ihtimali, glinimiizde insan yasami icin en buylk
tehdit kaynadi haline gelmistir. Fosil yakitlar temelinde diinyay! saran
insan faaliyetlerinin en gorinir etkileri kuraklik, firtina, sel ve mevsim
normalleri disindaki hava olaylari ile son 50 yilda bir milyondan fazla
insanin can kaybi ve yaklasik 440 milyar Euro maddi zarar olurken; diger
goriinir etkileri ise suyun, topragin, havanin kirlenmesi, biyocesitlilik
kaybi ve kiresel 1sinmayi tetikleyen ormanlarin, buzullarin ve diger dogal
karbon yutaklarinin tahribati olmustur. iklim degisikliginin yol actigi
ve kayip ve tahribatlarin ortadan kaldirimasi ancak gezegeni icinde
yasayan tiim canlilarla ‘tek saglik’ yaklagimi ile bitlincil olarak ele almak;
devaminda siirdirilebilir bir ekonomik yapi icin ise ‘dongiisel ekonomi’ye
gecisi hizlandirmakla miimkiin goziikmektedir.

Bu calismada daha fazla Uretim/blyiime ve daha fazla tiiketim odakh
mevcut ekonomik yapinin ve onun sorumlusu olan insanin; gezegenin
bir parcasi degil, hakimi haline gelerek yol actigi ekolojik yikimlar
(antroposen cag) ve sonucundaki pandemiler ele alinmistir. Calismanin
sonucunda, ‘insan saghginin ancak doganin saghgi ile birlikte mimkiin
olabilecegi’ ve diinyanin hizla déngisel ekonomiye dondistirilerek
gezegenin surdurdlebilirliginin saglanacagi ve pandemilerin sirekliliginin
engellenecegdi vurgulanmistir.
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Pandemilerin Siirekliligi Tehlikesine Karsi Déngtisel Ekonomi ihtiyac

ABSTRACT

The climate crisis that emerged with the growing mechanism of the linear economy, the irreversible destruction
of nature that feeds each other with the climate crisis, and as a result of all these, the increase in zoonotic diseases
and the possibility of the continuity of pandemics have become the biggest threat to human life today. While the
most visible effects of human activities that surround the world based on fossil fuels are drought, storm, flood, and
weather conditions outside of the seasonal norms, the loss of life more than one million people, and material damage
of approximately 440 billion euros in the last 50 years; other visible effects are pollution of water, air, soil, loss of
biodiversity, and destruction of forest, glaciers, and natural carbon sinks that trigger global warming. Thus, eliminating
the loss and destruction caused by climate change but dealing with the planet in terms of holistic perspective with an
‘only health’approach; subsequently, it seems possible for a sustainable economic structure, accelerating the transition
to the circular economy.

In our study, the ecological destructions (Anthropocene age) and the resulting pandemics, which are caused by the
current economic structure focused on more production/growth and more consumption, and the human responsible
for this--trying to become the ruler of the planet, not a part of it--are discussed. As a result of the study, it was emphasized
that “human health can only be possible with the health of nature” and that the sustainability of the planet will be
ensured, and the continuity of pandemics will be prevented by rapidly transforming the world into a circular economy.

Keywords: Covid-19 pandemic, Climate crisis, Circular economy, Sustainability, Anthropocene era
Jel Classification: Q01, Q53, Q54

EXTENDED ABSTRACT

Since health is a fundamental human right, it is not only an issue that needs to be solved at
the national level; however, it needs to be demonstrated its importance on an international
scale by being included in the UN’s Sustainable Development Goals. The third Sustainable
Development Goal, ‘Health and Quality of Life’, aims to ‘provide healthy lives and promote
well-being for everyone of all ages’. Nowadays, the deterioration of the environment and
climate has inappropriate and permanent effects on human health in the world. The zoonotic
disease was the last example of this, like Covid-19, which turned into a pandemic and took
over the world.

The linear economic activities that have dominated since the industrial period and
progressing in the form of ‘take-make-use-dispose’ have brought along the danger of the
continuity of zoonotic diseases, like Covid-19, as well as deforestation, fragmentation of
habitat, melting of glacial areas, expansion of agricultural spaces, loss of biodiversity.

While the danger of the continuity of pandemics threatens all people on a global scale; At
the same time, it is seen that global warming, which has emerged with the increasing
understanding of production and consumption based on fossil fuels, endanger human health
along with other living things. Thus, the climate crisis, which emerged as a result of human
activities, has become threatening the lives of people and other living things globally, not
only with pandemics but also with the destruction of the planet, especially extreme weather
events. Moreover, there is a dimension of economic loss caused by these natural disasters that
become more frequent and continuous.
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United Nations World Meteorological Organization determined that between 1970-2019
years, 650 thousand people lost their lives in drought, 580 thousand people in storms, 59
thousand people in flood, and 56 thousand people lost their lives in temperatures outside the
seasonal normals; in addition to these losses, it has been revealed that the total damage of
these ‘natural disasters’ to the economies is approximately 440 billion euros. To allow
comparison, it should be noted that as of July 2021, the death toll from coronavirus exceeded
4 million all over the world.

While the global continuity of pandemics and disasters, which can be considered as
nature’s ‘call for help’ is ensured by the continuation of people’s activities that cause
greenhouse gas emissions, global warming/climate crisis without cutting gas; This chain
feeding each other has finally brought the planet into a new age. The selfishness of the human
species to use the resources of the planet rudely, as if it will never run out, and to continue its
activities by ignoring other living things, has brought the world to a new geological period,
the “Anthropocene Age-Human Age”, which confirms the dominance of human over the
planet.

The Human Age did not begin with the understanding of production and consumption
-linear economy- based on fossil fuels and the destruction of nature, of the still ongoing
Industrial Period; It has also been crowned by the fact that people, who do not see themselves
as separate and part of the planet’s ecosystem, see themselves as the ‘only ruler of the planet’
and opened the door to the pandemics/disasters experienced today.

Unfortunately, the epidemics will continue to be a result of the destruction of nature by
humans unless the unsustainability of the linear economy approach focused on unlimited
growth pushing the limits of the planet is accepted is put into practice that the health of
people, plants, animals, and the environment is a whole, cyclical as well as the environment-
friendly ‘circular economy model approach, which adopts and strengthens the single health
approach, is rapidly implemented, the continuation of the pandemic will also remain alive...

In this study, the necessity of the circular economy approach is discussed to prevent
pandemics, which are caused by the ignorance of nature by human activities. Also, the
pandemics that elicited themselves like Covid-19 are an appropriate example of nowadays’
era. The study became crucial because the recipe for the pandemics that entered human life
due to the climate crisis will be possible with the transition to the circular economy. A circular
economy, which starts with rejection at the beginning and then goes through a nature-friendly
design stage, not only by keeping the products in use in production and consumption, but also
by looking for reuse opportunities, and ultimately by including the production processes that
will complete the life of the planet in a way that respects the nature. It causes to emerged as
the only solution to climate crisis-based problems.

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayi/Issue: 2, 2021 227


https://orcid.org/0000-0001-9787-9434
https://orcid.org/0000-0002-4763-0742

Pandemilerin Siirekliligi Tehlikesine Karsi Déngtisel Ekonomi ihtiyac

“Diinya insanlara ait degil, insanlar diinyaya ait.

Cigekler bizim kiz kardesimiz; at, biiyiik kartal ve geyigi saymiyorum
bile, hepsi erkek kardeslerimiz. Insan nasil olur da herhangi bir seyi

satabilir ya da satin alabilir?

Hava sicakliginin ya da agaglardaki riizgdrin sesinin sahibi kim?
Dallardaki bitki ortiisiiniin ozlerinde, bizden dnce yasayanlarin hatiralar
sakli. Swril siril akan derede, babamin ve onun babasinin sesi de mevcut.

Bastigimiz topragin bagrinda atalarumizin tozlarmmin da bulundugunu,
diinyanin basina gelen her seyin bizim de basimiza gelecegini, diinyaya
tiikiiriirsek kendimize tiikiirmiis olacagimizi falan ¢ocuklarimiza éretmemiz
gerek.”

Erlend Loe, Doppler

1. Giris: iklim Krizi ve Covid-19’a Giden Siirec

Dogadaki tiim canli ve cansiz varliklar siirekli birbirleriyle etkilesim halindedirler.
Ayrica, ekosistem i¢inde hayvanlarin, bitkilerin, agaglarin, okyanuslarin, buzullarin farkli
islevleri bulunmaktadir. Agaglar, havadaki karbondioksiti govdelerinde toplar; okyanuslar,
dogadaki sera gazlarini emerek hapseder ve buzullar sadece viriisleri iglerinde saklamaz,
diinyanin asir1 istnmasini 6nleyerek klima etkisi de yaratir. Doganin diizeni i¢inde, dogadaki
varliklar arasindaki etkilesim ve iligki, bir zincirin halkalar1 gibi bir biitiin olusturur ve bir
‘dongili’ haline gelir. Dolayisiyla, insanlarin, hayvanlarin, bitkilerin, buzullarin, ¢evrenin
saghgi da dongiiseldir. Iklim krizi, bu ekolojik zincirin koparilmasi, déngiiniin bozulmasi
sonucu olusmustur.

Sanayi Donemi ile birlikte baslayan ‘biiyiime odakli’ ekonomik faaliyetler, artan insan
niifusu ile birlesince ekolojik zincirin bir¢ok yerinden kopmasina neden olmustur. Artan
niifusu doyurabilmek i¢in tarim alanlarinin genisletilmesi; ormansizlagma; orman
alanlarinin, sulak alanlarin bozulmast; biyogesitlilik kaybi; kiiresel 1sinma ile artan orman
yanginlart ve agacglarin gdvdelerinde, buz tabakalarinin iglerinde biriktirdikleri
karbondioksitin tekrar havaya salinmasi; enerji ve hammadde i¢in ¢ikarilan fosil yakitlar ve
asir1 et tiiketimini kargilamak i¢in kurulan hayvan ¢iftliklerinin dogadaki sera gazi dengesini
bozmasi1 ve bu durumun okyanuslarin oksijen dengelerinde bozulmalara neden olmasi (Silvy,
Guilyardi, Sallée, & Durack, 2020); dogadaki etkilesimi ve sonuglarint gdstermektedir.
Iklim konusunun ilk giindeme geldigi zamanlar popiiler olan sera gazlarindaki artisin
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sicakliklar1 arttirmasi ve buzullari eritmesi (Clem ve ark., 2020) konusu ¢ok baska
boyutlariyla; kuraklikla, susuzlukla, saglikla, buzullarin erimesi ile ortaya ¢ikan su baskinlari
(Himalaya buzulunun neden oldugu su baskini vb.) ile de ele alinabilir. Buzullar artik
diinyay1 sogutamamanin yani sira giderek erimekte, buzullardaki erimeyle birlikte buzul
bolgelerindeki beyaz ortli kararmaya baglamakta ve bu durum buzullarin artik giines
1sinlarint yansitamamasi anlamina gelmektedir (Shugar ve ark., 2020). Tiim bu gelismelerin
sonucunda diinya kiiresel 1sinmayla ve iklim kriziyle kars1 karsiya kalmaktadir. iklim
kriziyle birlikte yasanan dogal afetlerin sayisi, sikligi, yayginlig1 ve siddeti de giderek
artmakta ve ‘asir1 hava olaylar1’ artik diinyanin dort bir yaninda goriilmektedir. Yakin tarihte
ABD ve Avustralya’da orman yanginlari, Dogu Afrika’da cekirge istilalari, Giiney Dogu
Asya’da ve Avrupa’nin gobeginde yogun seller, diinyanin bir cok bélgesinde asir1 sicak hava
dalgalar1 ve tropikal kasirgalar ve Kuzey Yarim Kiire’de yaz dénemine gecis ile birlikte
ortaya ¢ikan yaygin ve sert kurakliklar, asirt hava olaylarini diinya giindeminden hig
diisiirmemektedir.

IPCC (Hiikiimetleraras: Iklim Degisikligi Paneli) tarafindan 2022’de yayimlanacak ve
kiiresel 1sinmanin (iklim krizinin) gezegenin insanligin sagligini, zenginligini ve refahini
nasil etkileyecegi konusunda simdiye kadarki en kapsamli raporu, iklim degisikliginin
insanlar tizerindeki etkilerini ele alacaktir. Rapor, iklim degisikliginin tiim diinyada gida
iretimini azalttigin1 ve verimi etkileyerek, yiliksek niifuslu iilkeler i¢in daha fazla sorun
olusturacagini gostermektedir. Bu etkilerin s6z konusu rapor taslaginda, gida ve su, asir1
hava olaylari, hastaliklar ve diger olmak lizere dort ana baglikta toplandigi ve kisaca su
sekilde ozetlendigi goriilmektedir (France 24, 2021):

Gida ve Su:

- Daha yiiksek sosyoekonomik gelisme seviyelerine ragmen, 2050 yilina kadar yaklasik
10 milyon daha fazla ¢ocuk yetersiz beslenecek ve bu da onlar1 6miir boyu saglik risklerine
maruz birakacaktir.

- Kirmiz1 et tiiketimini yariya indirmek ve kuruyemis, meyve ve sebze tiikketimini iki
katina ¢ikarmak, gida kaynakli emisyonlar1 yiizyilin ortasina kadar ylizde 70’e kadar
azaltabilir ve 2030 yilina kadar 11 milyon hayat kurtarabilir.

Asirt Hava Olaylar1:

- Gezegen, Paris Anlasmasi’nda belirtilen aralikla karsilastirildiginda iki santigrat derece
1sinirsa, 1,7 milyar insan daha siddetli 1s1ya ve 420 milyon insan da asir1 sicak dalgalarina
maruz kalacaktir.

- Seller Afrika’da yilda 2,7 milyon insan1 yerinden edecektir.
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- Isinma ii¢ dereceye ulasirsa, bu yiizyilda yaklasik 170 milyon insanin asir1 kurakliktan

etkilenmesi beklenmektedir.

- Avrupa’da yiiksek oliim riski altindaki insan sayisi 1.5 derecelik 1sinmaya kiyasla ti¢
derecelik bir 1sinma ile i¢ katina ¢ikacaktir.

Hastaliklar ve Diger Etkiler:

- Artan sicakliklar sivrisineklerin yagsam alanini genisletirken, 2050 yilina kadar diinya
niifusunun yarisinin dang hummasi, sart humma ve zika viriisii gibi vektoér kaynakl

hastaliklar riski altinda olacagi tahmin edilmektedir.

- Karbon kirliliginde 6nemli bir azalma olmazsa, Asya, Avrupa ve Afrika’da ek 2,25

milyar insan dang hummasi riskiyle karsi karstya kalabilir.

- Yiizyilin ortasina kadar, Sahra alt1 Afrika, Giiney Asya ve Latin Amerika’da su kitligi,
tarimsal stresler ve deniz seviyesinin yiikselmesi nedeniyle 31 ila 143 milyon kisi iilke
icinde yerinden edilecek olabilir.

Iklim krizinin kiiresel boyutlar1, iklim krizinin bir sonucu olan Covid-19 viriis krizini de
kiiresel boyuta tagimis; pandemiye déniistiirmiistiir (Guinto, 2020). iklim krizinin siirmest,
siddetinin azaltilmasi yolunda gereken ¢apta ve aciliyette bir cabanin gosterilmemesi, benzer
sekilde krizin bir sonucu olan pandemilerin de slirmesi anlamina gelecektir. IPBES
tarafindan yapilan bir ¢alisma da bu gergegin altin1 ¢izmekte, “salgilar muhtemelen daha
stk meydana gelecek, daha hizli yayilacak, daha fazla ekonomik etkiye sahip olacak ve daha
fazla insan1 6ldiirecektir” vurgusu yapmaktadir (Josef, Sandra, Eduardo, & Peter, 2020). Bu
cergevede, diinyanin ve ig¢indeki tim varliklarin gelecekteki sagligi ve refahi agisindan
gezegenin sinirlarina saygili yeni bir ekonomik model olan déngiisel ekonomi, iklim krizine
ve beraberinde getirdigi zoonotik hastaliklara son vererek pandemilerin insan hayatinin
ayrilmaz bir pargasi olmasini engelleyecek tek ¢oziim olarak goziikmektedir.

Dongiisel ekonomi, iklim krizinin nedenlerine, etkilerine ve ¢6ziim yollarina odaklanmis
is modelleri sunmaktadir. Dongiisel is modelleri, hava kirliligini diizenleyen, su kirliligini
azaltan ve biyogesitliligi koruyabilen modellerdir. Bu yilizden dongiisel ekonomiye, iklim
krizine yonelik ¢6ziim arayisinda giiclii bir ¢ergeve olarak bakilmalidir (Ellen MacArthur
Foundation & Material Economics, 2019).

2. Zoonotik Hastaliklarin Kaynagi: Antroposen Cag ve Tek Saghk Yaklasimi

Insan tiiri canlinin gezegen iizerindeki kisa seriivenine karsilik, tim bu kisa siirede

gezegene egemen olmasi, insan faaliyetlerinin diinya ve atmosfer iizerindeki hala biiyiiyen
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tiim etkileri g6z 6niinde bulunduruldugunda bu yeni jeolojik donem, ‘antroposen ¢agi’ (insan
¢ag1) olarak adlandirilmistir (Crutzen & Stoermer, 2000, s.17).

Amerikan Ulusal Havacilik ve Uzay Dairesi (NASA) ile Ulusal Okyanus ve Atmosfer
Idaresi’nin (NOAA) yiiriittiigii arastirmaya gére 2005 yilindan bugiine Diinya’nin yiizeyinde
hapsedilen 1s1 miktart iki kat artmig bulunmaktadir. Kiiresel 1sinmanin boyutlarini agik bir
sekilde ortaya koyan bu tespitte, arastirmacilara gére okyanuslarin, havanin ve topragin daha
fazla ve hizla 1stnmasinin nedeni ‘antropojenik’ olarak belirtilmistir (NASA, 2021).

Zoonotik hastaliklarin ortaya ¢ikmasinda ve salginlarin artmasinda i¢inde yasanilan
¢agin ‘antroposen ¢ag’ olarak adlandirilmasina neden olan insan faaliyetleri yer almaktadir.
Insan faaliyetleri sonucu ortaya cikan iklim degisiklikleri ve devaminda ekosistemde
meydana gelen bozulmalar; zoonotik enfeksiyon tehdidini de beraberinde getirmistir (TC
Saglik Bakanligi, 2019, s.25). Zoonotik hastaliklarin da kaynaginda yer alan ‘iklim
degisikligi’ icin harekete gecilmedikge, neden oldugu ¢ok farkli tiirden olumsuz sonuglarin
da eklenmesiyle iklim degisikligi ‘iklim krizi’ne evrilmistir.

Kiiresel 1sinmanin/iklim krizinin boyutlarinin daha iyi anlasilmasi agisindan 0,5°C’lik
bir sicaklik artisinin biyogesitlilik tizerindeki etkileri asagidaki Tablo 1°de goriilmektedir.

Tablo 1: IPCC Kiiresel Istnma Raporu, 1.5°C-2°C Seviyelerinde Etkilenme Karsilastirmasi

oC Bécekler Bitkiler Omurgalilar
(%) (%) (%)

1,5°C 6 8 4

2°C 18 16 8

Kaynak: IPCC Global Warming of 1.5°C

IPCC (2018) raporunda kiiresel sicaklik degisimlerinin biyogesitlilik iizerindeki sonuglari
asagida daha detayli yer almaktadir:

+ Insanlarm iiretim ve tiikketim faaliyetleri kiiresel 1sinmanin seviyesini yaklasik 1.0°C
artirmakta ve kiiresel 1sinma mevcut hizda artmaya devam ederse 2030-2052 yillar1 arasinda
1,5°C seviyesine ulasacagi tahmin edilmektedir. Kiiresel isinmanin giderek artig gostermesi
biyogesitlilik ve ekosistemler iizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Ozellikle karasal
bolgede tiir kayb1 ve nesil tilkenmeleri 6nemli tehlike arz etmektedir.

* 2°C’ye kiyasla 1,5°C’lik kiiresel 1sinma seviyesinde biyolojik ¢esitlilik ve
ekosistemler tizerindeki olumsuz etkilerin daha diisiik seviyede olacagi tahmin edilmektedir.

» Kiiresel 1sinmanin 1,5°C seviyesine ulastig1 noktada biyogesitlilik tizerindeki etkisi;
incelenen 105 bin tiirden, boceklerin yiizde 6°s1, bitkilerin yiizde 8’1 ve omurgalilarin yiizde
4’tinlin olumsuz etkilenecegi tahmin edilmektedir.
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+ Kiiresel 1sinmanin artig1 ormanlari da olumsuz etkilemektedir: Yiiksek enlem tundra
ve boreal ormanlar iklim degisikliginin etkisi ile bozulma ve kay1p riski ile kars1 karsiyadir.

Dogrusal/geleneksel ekonominin ‘biiyiime’ odakli ekonomik anlayisinin da temelinde
yer alan niifus artisina paralel artan gehirlesmenin de sadece tarim arazilerinin bozulmasi,
artan gida ve su talebi gibi olumsuz sonuglar1 dogmamakta; diinya yiizeyinin sadece yiizde
2’sini kaplamasina ragmen enerjinin yiizde 78’sini tiiketen sehirler, sera gazi emisyonlariin
yiizde 60’indan fazlasini iiretmektedir (UNFCCC, 2021). Iklim krizinin ivmelenerek
yarattigi felaket tablosuna son olarak eklenen Covid-19 Pandemisine ekonomik ¢6ziim
olarak ortaya ¢ikan ve neredeyse tek secenek olan ‘dongiisel ekonomi’ ¢alismanin son
boliimiinde ele alinacaktir ancak daha oncesinde dongiisel ekonomi modelinin dogayla
uyumlu, biyocesitliligi destekleyen yapisinin ‘tek saglik’ kavramiyla da ortiistiiglint
belirtmek gerekir. Tek Saglik, insanlarin, hayvanlarin ve ¢evrenin ortak sagligini kabul
ederek sistemleri kiiresel ve yerel olarak giiclendirmek i¢in disiplinler arasi bir yaklagim
olarak ifade edilir (EcoHealth Alliance, 2020).

Sekil 1. Tek Saghk Yaklagimi

Hayvan Saghgma Etkisi
Daha fazla yaban hayan biyolojik gegitliligi
ile dyilegtiritmis hayvan sagihfn ve
iiretkenligi (stresi en aza indirerek)
Zooloji

Veterinerlik

Biyoloji (Ekoloji
Karsilagtirmali Tip yoloji (Ekoloji)

Yaban hayati / hayvancilik
araytiziinde hastalik
bulagmasim azalit

Gida givenligi arts hastahk
kontrolii ve énleme ve
iyilegtirilmig ge¢im kaynaklar
Ekosistem ve

Yer Bilimleri

insan flact

insan Saghgma
Etkisi
Tyilestiritmig saghk ve
kiirese] giivenlik
(insanlarin yagamasini ve
geligmesini saglar)

Cevresel Etki

Dogal kaynaklann ve
korunmug genetik
gesitliligin daha fazla
stirdiiriilebilirligi
Sosyal Bilimler ve

Beseri Bilimler

Tarim ve

Miihendislik
Azalulmg antropojenik etkiler ve ekosistem

hizmetlerinm konmmas:

Kaynak: Barcaccia, D’Agostino, Zotti, & Cozzi, 2020, s.13

Bu yaklagima gore, insanlarin, evcil hayvanlarin, yaban hayatinin, bitkilerin ve ¢evrenin
optimal sagliga ulagsmasi ancak ‘tek saglik’ olarak adlandirilan perspektif i¢inde; yerel,
ulusal ve kiiresel bir ¢aba ile miimkiindiir. Yukarida sekil 1°de iklim degisikligi, insan
niifusunun artis1, degisen arazi kullanimi ve beraberinde ortaya ¢ikan salginlarla baglantili
tehditlerle, kiiresel bir toplumda yasandigini gosteren ‘tek saglk yaklasimi® yer almaktadir
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(Barcaccia ve ark., 2020). Dongiisel bir biyoekonomi ¢ergevesinde siirdiiriilebilirlige daha
hizl1 bir gegis igin ¢evrenin, insanlarin ve hayvanlarin tek saglik etrafinda bulusmalari
gerekliligi sekilde de agikga goriilmektedir.

21’inci yiizyilda, iklim degisikligi ve ¢evresel stirdiiriilebilirlikle baglantili bir¢ok kiiresel
saglik tehdidi ortaya ¢ikmustir. Bu saglik tehditleri karmasiktir ve bu ylizden birgok disiplin
tarafindan ele alinma zorunlulugu vardir. Insanlar, hayvanlar ve gevre igin saghgin tiim
yonleriyle kapsamli bir strateji ve disiplinler arasi is birligi de Tek Saglik Yaklasimi’ni
dogurmaktadir; AB’nin Tarladan Catala stratejisi de ortaya ¢ikan iklim temelli sorunlarin
iistesinden gelmek iizere Tek Saglik kavramina atifta bulunmaktadir (Bronzwaer, Geervliet,
Hugas, & Url, 2021).

Asagida, gezegeni antroposen ¢aga ve onun 21’inci yiizyilin basindaki en dnemli kiiresel
tehdidine, Covid-19 Pandemisine gotiiren siire¢ ana hatlariyla yer almaktadir.

2.1. Doganin Tahribi: Ormansizlasma, Biyocesitlilik Kaybi ve Arazi Bozulmasi
Ormansizlasma ve Zoonotik Hastahklar

Ormanlar, agaglardan, toprak tistiinde ve toprakta yasayan canlilardan ve tahminlere gore
3 milyon ila 100 milyon tiirden olusmakta ve ormanlar ve ormanlik alanlar 60 binden fazla
agac tiirtinli icermektedir (FAO & UNEP, 2020). Ormanlar, kiiresel kara alaninin yiizde
30’undan biraz fazlasini kaplamakta ve bilinen karasal bitki ve hayvan tiirlerinin biiytik
cogunluguna ev sahipligi yapmaktadir: Buna amfibi tiirlerinin yiizde 80’1, kus tiirlerinin
yiizde 75’1 ve memeli tiirlerinin yiizde 68’1 dahildir (Mette & Malgorzata, 2021).

Agaglar diinyanin ekosisteminde dnemli bir yer tutmaktadir ve sadece bilinen
karbondioksiti emmesinin yani sira diger sera gazlarint da emmektedir. Ormanlar,
ekosistemdeki karbon salimu sirkiilasyonunda iki farkli yonde islem gergeklestirmektedirler:
Dikili halde dururken veya biiyiirken karbon emisyonunu emerler, kesildiklerinde ise karbon
salimi gergeklestirirler. Ornegin, 2001 ile 2009 yillar1 arasinda ormanlar ortalama 8,1 milyar
metrik ton karbondioksit salmis ve 16 milyar metrik ton emmistir (Harris & Gibbs, 2021).
Bu donemde karbon emilimi karbon emisyonunun iki kati oldugu i¢in ormanlar ‘karbon
lavabo’ olarak adlandirilmaktadir (Harris ve ark., 2021)

Paris Anlagsmasi’nin belirledigi hedeflere ulasmak igin ‘karbon lavabo’ sayilabilecek
tropikal agag¢ Ortiisiniin tek basina éniimiizdeki on yil iginde iklim degisikliginin etkilerini
yiizde 23 oraninda azaltabilecegi hesaplanmistir (Wolosin & Harris, 2018). Ancak diinyanin
en biiylik ii¢ tropikal ormanlarindan biri Giineydogu Asya’da bulunmaktadir ve gectigimiz
yirmi yi1l igerisinde kontrolsiiz yanginlar, turba topraklarinin drenaji ve tarlalarin
temizlenmesinden 6tiirli karbon emisyon kaynagi haline gelmistir (Harris & Gibbs, 2021).
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Ormansizlagsmanin baglica nedenleri arasinda ¢ift¢ilik, madencilik, ormancilik
uygulamalari, orman yanginlari, kentlesme, hurma ve palmiye yagi liretimi igin ormanlik
alanlarin kesilmesi yer almaktadir (FAO & UNEP, 2020).

Diinya ¢apinda veriler incelendiginde birincil orman alani 1990’dan giiniimiize 80
milyon hektardan fazla azalmis ve 100 milyondan fazla orman ise orman yanginlarindan,
istilaci tiirlerden, kuraklik ve olumsuz hava olaylarindan etkilenmistir. Ormansizlagmanin,
orman bozulmasinin ve ormanlardaki biyogesitlilik kaybinin ana nedeni tarim alanlarinin
genislemesidir. Biiytik 6lcekli ticari tarim (s1g1r yetistiriciligi, soya fasulyesi ve palmiye yagi
iretimi), 2000 ile 2010 yillar1 arasinda tropikal ormansizlagsmanin yiizde 40’1n1
olusturmaktadir (FAO & UNEP, 2020).

Tablo 2: Kiiresel Ormansizlasma

Kiiresel Ormansizlasma

Ulke-Bolge (Pay %) Ulkeler Kiiresel Ormansizlasma (Pay %)
Afrika 43.49 Sudan 2.60
G. Amerika 29.09 Bolivya 2.39
Asya 22.02 Kolombiya 1.96
Brezilya 16.71 G. Afrika 1.96
Hindistan 6.59 Zambiya 1.87
Endonezya 6.40 Peru 1.76
Tanzanya 4.67 Meksika 1.63
Myanmar 2.90 Nijerya 1.61
Paraguay 2.75 Arjantin 1.33
Mozambik 2.63 Cin 1.31

Kaynak: Ritchie ve Roser, 2021

Bilim insanlari, giderek artan ormansizlagsmanin salgin hastaliklar i¢in daha etkin bir
ortam hazirladigini, ormansizlagsmanin pandeminin baslica itici giicii oldugunu, habitat
kaybinin tehlike olusturmasinin yani sira biyogesitliligin yiiksek oldugu ormanlarda hastalik
tagtyicilarin da daha fazla oldugunu ve bu bolgelere 6zel dikkat gerektigini ifade etmektedir;
sOyle ki, Brezilya Amazonu’nda sigirlarin otlatilmasi i¢in ormanlar sik sik kesilmektedir ve
sigirlar burada enfekte olmus yaban hayati ile giftgiler arasinda tasiyict gorevi gormektedir
(Gibbens, 2020).

Salgin hastaliklar ile ormansizlagsma arasinda belirli bolgelerde/iilkelerde yiiksek iligki
goriilmektedir: Bu iilkeler ¢ogunlukla Giiney Amerika’da Brezilya, Peru, Bolivya; Afrika’da
Demokratik Kongo Cumbhuriyeti ve Kamerun; Giineydogu Asya’da Endonezya, Myanmar
ve Malezya gibi yiiksek orman ortiisii olan intertropikal {ilkelerdir (Morand & Lajaunie,
2021). Bulasicit hastaliklar sadece ormansizlasmanin arttigi tropikal bolgelerde
goriilmemekte; tropikal bolge disindaki iilkelerde de ‘agaclandirma yapmak’ bulasict
hastaliklara yol agmaktadir (Morand & Lajaunie, 2021). Agaglandirma ve orman genislemesi
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sonucunda risk altinda olan iilkeler de mevcuttur: ABD, Avrupa iilkeleri, Cin, Tiirkiye,
Hindistan ve Vietnam gibi iilkelerde ‘yeniden agaglandirma’ ile hastaliklarin bulagmasi
arasinda pozitif iligki gériilmektedir (Veldman et al., 2015)

Zoonotik ve vektor kaynakli hastaliklar, 1990 yilindan 2016 yilina kadar kiiresel olarak
ormansizlasma ile paralel artis gdstermistir. Vektor kaynakli salginlarin sayisi ile palmiye
yag1 plantasyonlarina doniistiiriilen arazilerin sayisinin artis1 arasinda pozitif bir iliski
bulunmaktadir (Morand & Lajaunie, 2021). Ozellikle Giineydogu Asya ve Giiney
Amerika’da ticari amacla yetistirilen palmiye agaclarinin artig1 ayrica biyogesitlilik tizerinde
de olumsuz birgok etki olusturmaktadir (Vijay, Pimm, Jenkins, & Smith, 2016). Arastirmalara
gore, yagli palmiye monokiiltiirii riketsiyal hastaliklarin (¢alilik tifiis, benekli ates grubu) ve
sitmanin artmasinda giiclii bir etkendir. Ayrica, palmiye ve kaucuk tarlalarinin dang, zika,
chikungunya ve sart hummanin yayilmasini destekleyen aedes albopictus ve aedes aegypti
gibi sivrisinek kaynakli viriislerin artmasina neden oldugunu tespit edilmistir. (Morand &
Lajaunie, 2021).

Biyocgesitlilik Kaybi

Gezegenin yasayan dokusunu ifade eden biyogesitlilikteki hizli azalig, hem insanlar igin
hem de doga igin ciddi tehdit olusturmaktadir.

Biyogesitlilik kaybi, insanlar ile birlikte diger tiim canlilarin hayatta kalmak ve gelismek
icin bagl olduklar1 ekosistemlerin ortadan kalkmasi, bozulmasi ve siirdiiriilemez kullanimi
anlamina gelmektedir (Ramsar, 2021). Giiniimiize kadar bilim insanlar1 tarafindan 1,2
milyon tiir tanimlanmis ve halen 8,7 milyon bilinmeyen tiiriin var oldugu tahmin edilmektedir
(Rosenberg, 2021). Uluslararasi Dogal Hayati ve Dogal Kaynaklari Koruma Birligi
tarafindan hazirlanan nesli tiikkenme tehlikesi altinda olan tiirlerin kirmizi listesi (IUCN
Kirmiz1 Listesi) hayvan ve bitkileri kapsayan kiiresel ¢apta koruma durum envanteri
olusturmus ve dogada nesilleri tiikkenme riski en yiiksek olan tiirleri belirlemistir. Bu listede,
amfibilerin yiizde 41’1, kopekbaliklarinin yiizde 36’s1, mercan resiflerinin yilizde 331,
memelilerin ylizde 26°s1 ve kuslarin yiizde 14’1 ve 37 binden fazla bilinen tiir yok olma
tehlikesi altindadir (Butchart ve ark., 2010).

Yasayan Gezegen 2020 Raporu, insan yasaminin temelini olusturan biyogesitlilikteki
azalmay1, Sanayi Devrimi’nden bu yana insan faaliyetleri sonucu ormanlarin, otlaklarin,
sulak alanlarin ve diger ekosistemlerin giderek daha fazla tahrip edildigini ve sonunda yine
insan refahini tehdit eder hale geldigini net bir sekilde 6zetlemektedir. Rapora gore; 1970 ile
2016 yillar1 arasinda memelilerin, kuslarin, amfibilerin, siiriingenlerin ve baliklarin
popiilasyon biiyiikliiklerinde ortalama yiizde 68’lik bir azalma, okyanuslarin ¢ogunun
kirlenmesi ve sulak alanlarin ylizde 85’inden fazlasi kaybedilmesi, diinyanin buzsuz kara
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ylizeyinin yiizde 75’inin dnemli 6lgiide degismesi s6z konusudur. Rapor, gezegenin
tahribatinin nedeninin artan insan niifusu ile birlikte artan tiretim-tiiketim yani sira
kentlesmedeki hizlanma oldugunu; 1970 yilina kadar insanligin ‘Ekolojik Ayak Izi’nin
Diinya’nin yenilenme hizindan daha kii¢iik oldugu, bugiin ise insanlarin Diinya’nin biyolojik
kapasitesini en az yiizde 56 oraninda asir1 kullandigi tespiti ile agiklamaktadir (WWE, 2020).

Biyogesitlilik ve Ekosistem Hizmetlerine iliskin Hiikiimetleraras1 Bilim-Politika
Platformu (IPBES) tarafindan 2018 yilinda yayimlanan raporlara gore, biyogesitlilikte
meydana gelen kayiplarin temel nedenleri arasinda iklim degisikligi, istilac tiirler, dogal
kaynaklarin asir1 kullanim, kirlilik ve kentlesme yer almaktadir (Montanarella, Scholes, &
Brainich, 2018). Ayn1 zamanda bu biyogesitlilik kaybi, tiirlerin ve genetik ¢esitliligin
azalmas1 ve kaybolmasi ve ekosistemlerin bozulmasi ile birlikte doganin insanliga yaptigi
hayati katkilari; ekonomileri, ge¢im kaynaklarini, gida giivenligini, kiiltiirel gesitliligi ve
yasam kalitesini tehlikeye atmakta ve kiiresel baris ve giivenlik icin de ayrica biiyiik bir
tehdit olusturmaktadir (Diaz ve ark., 2019).

Biyogesitlilik, hem ortalama iklim parametrelerindeki artan degisikliklerden hem de
iklim asiriliklarinin sikligi ve yogunlugundan etkilenmektedir (Oliver & Morecroft, 2014,
s.318). Diinyanin 6nde gelen biyogesitlilik ve iklim uzmani tarafindan yayimlanan IPBES
(2021) g¢alistay raporuna gore, iklim ve biyogesitlilikte, insan faaliyetleri sonucunda
meydana gelen benzeri goriilmemis degisiklikler, diinya ¢apinda dogayi, insan yasamini,
gecim kaynaklarint giderek daha fazla tehdit etmekte; insanin ekonomik faaliyetleri
tarafindan yonlendirilen biyogesitlilik kayb1 ve iklim degisikligi karsilikli olarak birbirini
giiclendirmektedir; bu yiizden iklim ve biyogesitlilikte basarili bir yol haritasi igin her ikisi
birlikte ele alinmalidir (IPBES, 2021).

Sekil 2°de iklim degisikligi etkisi ile birlikte {i¢ sosyo-ekonomik sistemin (yakin) tehdit
altindaki tiim tiirlere etkisi goriilmektedir: (A) Gida, arazi ve okyanus kullanimi, (B) altyap1
ve yapili ¢evre, (C) enerji ve ekstraktifler” olmak iizere ii¢ sistemden ortaya ¢ikan on bes
biyolojik ¢esitlilik tehdidi, tehdit altindaki veya yakin tehdit altinda olan tiirlerin yaklasik
ylizde 80’ini tehlikeye atmaktadir (WEF, 2020).

* Ekstraktivizm, “dogal kaynak somiiriisiine ve dogal zenginliklerin metalastirilarak kiiresel piyasalara sunulmasina
dayanmaktadir.”
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Sekil 2. iklim Degisikligi Etkisi ile Birlikte U¢ Sosyo-Ekonomik Sistemin (Yakin) Tehdit
Altindaki Tiim Tiirlere Etkisi

7™,
L[4y Gida, arazi ve okyanus
/) kullanim

Hchim defiigikligi ctkisi ite
hdrlikte g
sogyo-ekonomik sistemin
{vakin) tebdit altindaki
tiim tirlere etkisi

~79%

Altyap ve yapah
. gevre

Enerji ve ekstraktifler

Kaynak: WEF, 2020, 5.9
Arazi Kullanimi Degisikligi

Tarim i¢in kullanilan arazi alanlar1 1600 yilindan bu yana yaklasik 5,5 kat artmis ve
halen daha artmaya devam etmektedir: Halihazirda tarimsal iiretim ve hayvancilik diinyanin
yasanabilir topraklarinin yaklasik yiizde 50’sini kaplarken, yogun hayvancilik i¢in yem
bitkilerinin yetistirilmesi ve arazilerin mera i¢in temizlenmesi biiyiik oranda biyogesitlilik
kaybina da neden olmaktadir (Schrdoder, Forslund, & Sell, 2021).

Arazi kullanimi degisikligi, ylizde 60°tan fazlasi zoonotik olan ve insanlarda ortaya gikan
bulasici hastaliklarin birincil bulasma yoludur (UNDP, 2020, s.14). Dolayisiyla topragin
korunmasi, bozulmus arazilerin restore edilmesi, saglik, gida ve su temini ve istihdam
anlamia gelmektedir. Arazi kullanimi degisikligi ve vahsi yasam somiiriisiiniin boyutlarini
genel olarak ¢izmek gerekirse; insanlar, diinyanin karasal ekosistemlerinin dortte liglini
onemli 6l¢iide degistirmis, arazilerin {igte birinden fazlasini tarimsal ve hayvansal iiretime
adamis, dogal ormanlarin, sulak alanlarin ve diger ekosistemlerin alani ve kalitesi hizla
diiserken, sadece 2018 yilinda Birlesik Krallik biyiikliiglinde bir orman alani kiiresel olarak
yok edilmistir (OECD, 2020, s.1).

Bu ¢ergevede, bu yiizyilda en az 1,5 milyar insant dogrudan etkileyen, ekonomik
maliyetinin 124 milyar dolar oldugu tahmin edilen, Birlesmis Milletler tarafindan ‘bir
sonraki pandemi’ olma riski tastyan kuraklik ‘gizli bir kiiresel kriz’ olarak ortaya ¢ikmistir
(UNDRR, 2021, s.168). Kurakligin toplumlar, ekosistemler ve ekonomiler {izerindeki
etkileri; milyonlarca insani1 etkilemesi, gida giivensizligine, yoksulluga ve esitsizlige katkida
bulunmasi g6z oniine alindiginda; iklim degisikligine paralel sikligini, siddetini ve siiresini
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giderek arttirdig1 diistiniildiigiinde; arazi kullanimu ile birlikte ele alinmasi gereken bir bagka
acil soruna doniistiigii goriilecektir.

Sekil 3’te, iklim degisikligi, arazi kullanim1 degisikligi, arazi bozulmasi, hava ve su
kirliliginin, karasal alanlarda ve okyanuslarda biyogesitlilige ve ekosisteme yaygin, kapsamli
ve sistemik hasar verecek sekilde sinerjik hareket ettigi goriilmektedir. Oyle ki 2010 yilinda
diinya ¢apinda yabani organizmalarin, sanayi dncesi doneme gore ylizde 34 oraninda
azaldig1 ve gelecekteki arazi kullanimi ve iklim degisikligi ile ilgili olumsuz gidisat stirdiigi
stirece de 2050 yilina kadar yiizde 38-46 arasi bir kayip olacagi tahmin edilmektedir.

Iklim degisikligi ve biyolojik gesitlilik kayb, arazinin saghigin ve iiretkenligini tehlikeye
atarken, arazi bozulmasina yol acan arazi kullanimi degisikligi ve siirdiiriilemez arazi
kullanim iklim degisikligine katkida bulunmaktadir. Téim alt unsulariyla birlikte, iklim
degisikligi, arazi kullanim1 ve biyogesitlilik arasindaki etkilesimler Sekil 3’te de goriildiigi
iizere nihayetinde insan sagliginin bozulmasina neden olmaktadir (UNEP, 2021, 5.78-79).

Sekil 3. iklim Degisikligi, Arazi Kullanim ve Biyocesitlilik Arasindaki Etkilesimler

sera gaz emisyonlary,

artan kurakhk, Arazi bozulmasi
karbon yutaklarnmn ve

layb Ormansizlagma

Azaltilmig
insan Saghi

Habitat kaybi,
yok olma

riskleri

Azaltilmig Karasal karbon

Karbon yutaklarinin kaybi

Biyosesitlilik

kaybi

Kaynak: UNEP, 2021, 5.82
2.2. Buzullar, Permafrost ve Kriyosfer

Iklim degisikliginin en énemli gozle goriilebilir etkileri arasinda buzullarda meydana
gelen degisimler bulunmaktadir. Fosil yakitlar1 kullanarak karbondioksiti ve diger sera
gazlarini atmosfere salan insan faaliyetleri buzullari eriterek sadece ilk goériinen ve bilinen
etkilere yol agmamakta, donmus topraklarin (permafrost) ¢oziilmeye baglamasina neden
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olarak karbondioksit gazindan yirmi kat daha etkili bir sera gazi olarak bilinen metan gazinin
da aciga ¢ikmasina neden olmaktadir (Ciner & Sarikaya, 2013, s.44). Ayrica, 1sinmayla
birlikte deniz buzu ve kar Ortiisiinde meydana gelen kayiplardan kaynakli yilizeylerin
yansitma giicli (albedo) degisiklikleri, buzun ¢6zlilmesi sonucu metan emisyonlarinin
hizlanmasiyla birlikte, diinyay1 yaklasik ii¢ milyar metrik ton karbondioksite esdeger bir
oranda 1sitmakta; bdylelikle sera gazi emisyonlar1 ve albedo degisiklikleri kiiresel 1sinmanin
artis hizin birlikte desteklemektedir (WMO, 2021).

Kiiresel 1sinma, buzullari eriterek buzul géllerinin hacimlerini, alanlarini ve sayilarini da
arttirmaktadir. 1990’larda 9 bin 414 buzul golii, diinya yiizeyinin ortalama 6 bin km?’sini
kaplarken, 2015-2018 yillar1 incelendiginde buzul gollerinin sayist yiizde 53 artarak 14 bin
393’¢ yiikselmis ve artan buzul golleri diinya genelinde 9 bin km? alani kaplar hale gelmistir
(Shugar ve ark., 2020). Buzul gdllerinin sayisindaki bu artig da kiiresel 1sinmanin
boyutlarinin ciddiyetini gostermektedir.

Permafrost, iki veya daha fazla yil boyunca art arda 0 santigrat derece veya altinda
sicakliga sahip olan donmus topraktir (Boren, 2020a). iklim degisikligi/kiiresel 1sinma ile
birlikte permafrost altinda on binlerce yildir donmus halde bulunan viriisler ¢dziilen
permafrost ile giin yiiziine ¢ikabilmektedir (Cockburn, 2020). Normal sartlarda, her yaz
yaklasik 50 cm derinliginde permafrost erimektedir ancak kiiresel 1sinmayla birlikte yavas
yavas bu derinlik artmakta ve eski permafrost katmanlar1 ortaya ¢ikmaktadir (Parkinson &
Evengard, 2009). Eski permafrost katmanlari, bakterileri cok uzun yillar boyunca iginde
barindirabilmektedir ancak eriyen permafrost katmanlariyla birlikte yeni hastaliklarin ortaya
cikmasi da miimkiin hale gelmektedir (Skelly, 2017). Ornegin, 2016 yilinda Sibirya’da
‘sarbon’ salgin1 goriilmiis ve bu salgin binlerce ren geyiginin dliimiine yol agarken insanlara
da bulasmistir. Uzmanlar, yasanan bu durumun temelinde permafrost erimesi oldugunu
diisiinmektedir (Boren, 2020b). Bir diger endise ise yiizyillardir permafrostta gomiili kalan
insanlar ve hayvanlardir: Ornegin, Alaska Tundrasi’nda toplu mezarlara gémiilen cesetlerde
1918 ispanyol gribi viriisii RNA parcalari, ¢igek hastaligi ve veba viriisleri bulunmustur ve
eriyen permafrost ile bu hastaliklarin giin yiizline ¢ikma endisesi s6z konusudur (Skelly,
2017). NASA bilim insanlari tarafindan 2005 yilinda yapilan bir ¢alismaya gore de Alaska’da
32 bin yildir donmus halde bulunan bir gélde bakterilerin canlandigi tespit edilmistir.
Carnobacterium pleistocenium adi verilen bakteriler, Pleistosen Donemi’nden beri donmus
haldedir ve buzun erimesiyle birlikte bu bakteriler etrafta ylizmeye baglamistir (Wade,
2005). Dolayisiyla, kiiresel 1sinma ile birlikte faal olmayan viriislerin ortaya ¢ikabilme riski,
onemli bir endise kaynagi haline gelmistir.

Eriyen permafrostun i¢inde sakladig1 viriisleri ortaya ¢ikarmasindan baska yol agtigi bir
baska sorun ise yine ig¢inde biriktirdigi devasa sera gazlarini aciga ¢ikarmasidir (Boren,
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2020a). Kuzey Kutbu’ndaki sicaklik artisi ile birlikte ¢oziilen permafrost atmosfere 12 kat
daha fazla azot oksit salmaktadir. Bir sera gazi olan azot oksitin karbondioksite gore 300 kat
daha fazla 1s1 tutma 6zelligi tasidig1 (Wilkerson ve ark., 2019) diistiniiliirse permafrostun
onemi daha iyi anlasilacaktir.

Kriyosfer, yeryiiziindeki buz ve kar ¢okeltilerinin tamamina verilen bir isimdir ve iklim
ile kriyosfer arasinda bir¢ok iliski bulunmaktadir. Kar ve buz yiizeyleri giines 1sinlarini
yiiksek seviyede yansitmaktadir ve kar ortiisti yalitim etkisi ile buz ile su arasinda 1s1 gegigini
korumaktadir. Ayni zamanda buzul tabakalarinda depolanan tatli su ve donmus toprakta
hapsolan sera gazinin salimini engellemektedir (World Meteorological Organization, 2021).

3. Zoonotik Hastaliklar ve Pandemiler

COVID-19 salgini, insan saglig1, biyolojik gesitlilik ve iklim degisikligi arasindaki temel
baglantilart kat1 bir gergeklik haline getirmistir: Bu, biiyiiyen vahsi hayvan ticaretinin yani
sira dogal ekosistemlerin bozulmasi ve pargalanmasi, vahsi yasamin evcil hayvanlar ve
insanlarla yakinlagmasi yoluyla gerceklesmistir (IPBES, 2021).

Bir yandan habitat tahribi ile biyogesitlilik azalirken; 6te yandan iklim degisikligi de
tlirleri habitat ve cografi aralig1 degistirmeye, vahsi hayvanlar1 insanlara ve ciftlik
hayvanlarina yaklastirabilecek yar1 dogal habitatlarda hayatta kalmaya zorlamistir.
Boylelikle dogal yasam alanlarindan siiriilen tiirler insanlara yakin olabilecek yeni yart dogal
yasam alanlar1 bulmaya ¢alisarak bu yeni ortamda, farkl tiirlerle etkilesime girerek tiirler
arasi viral hastaliklarin bulasma riskini arttirmislardir (Lorentzen, Benfield, Stisen, &
Rahbek, 2020).

Canlt hayvan satilan pazarlar, 6zellikle iyi diizenlenmedigi ve farkli tiirlerin yakin bir
sekilde karigtirilmasina izin verildigi takdirde, zoonotik hastaliklarin yayilmasini saglayarak
halk saglig1 i¢in tehlike riski olugturmaktadir. Covid-19’a neden olan siddetli akut solunum
sendromu koronaviriis 2 (SARS-CoV-2), bu sebeple Cin’in Wuhan kentindeki 1slak bir
pazarda (taze iirlin satilan yer) ortaya ¢ikmig olabilir (Petrikova, Cole, & Farlow, 2020).

Hayvanlardan insanlara geg¢en farkli birgok hastalik tiiriinii barindiran zoonotik
hastaliklar, tespit edilmis bulasici hastaliklarin ylizde 60’1n1 ve insanlarda goriilen bulasici
hastaliklarin da ylizde 75’ini olusturmaktadir (Taylor, Latham, & Woolhouse, 2001).
IPBES’e gore, “insanlara bulastig1 bilinen 1.7 milyon kadar tanimlanmamuis viriis tliriiniin
memelilerde ve su kuslarinda hala var olduguna inanilmakta ve bunlardan herhangi biri,
potansiyel olarak COVID-19’dan daha yikic1 ve 6liimciil olan bir sonraki ‘Hastalik X’ olma
ihtimali tasimaktadir” (UNEP, 2020).
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Hayvanlardan insanlara bulasan ve hastaliga neden olabilecek organizmalar (patojen
tiirler) arasinda bakteriler, parazitler, mantarlar ve viriisler bulunmaktadir. Bu hastaliklar
farkli sekillerde insanlara bulasmaktadir (Cuthbert, 2020):

* Hayvan ve bdcek 1sirmast

» Hasta hayvan sevmek veya dokunmak

* Az pismis et tilketmek

* Pastorize edilmemis siit veya kirli su tilketmek

Insanlar giftlikleri veya evcil hayvanlari olmasa dahi hayvanlarin etrafinda yasamakta ve
zoonotik hastaliklarin tasiyicist olan hayvanlardan hastalik kapabilmektedir. Tablo 3’te,
hastalik kapilabilecek yaygin hayvanlarin ve hastaliklarin kisa bir listesi goriilebilmektedir.

Tablo 3: Zoonotik Hastaliklar ve Hayvan Tiirleri

Hayvan isimleri Hastahk isimleri

Kediler Toksoplazmoz, Pasteurella, Sagkiran

Yarasalar Ebola viriisii, SARS, MERS, Kuduz, Nipah viriisii,

Hendra viriisii

Keneler Lyme hastaligi, Kayalik daglar benekli hummasi,
Powassan hastalig1

Sivrisinekler Sitma, Dang, Bat1 Nil viriisii, Chikungunya viriisii

Kuslar Kus gribi ( HIN1, H5N1), Salmonella, Psittakoz

inekler Escherichia coli, Sagkiran, Salmonelloz

Kemirgenler Hantaviriis pulmoner sendromu, Veba, Fare 1sir1g1 atesi,

Salmonelloz

Kaynak: Cuthbert, 2020

Arastirmalar, tarimsal iiretiminden kaynakli yaban hayatina yonelik tehditlerin yiizde 24
oraninda azaltilabilecegini, kiiresel yok olma riski ile karsi karsiya kalan tiirlerin yasam
alanlarinin kapsamli bir sekilde restore edilmesi sonucunda yok olma tehlikesinin yiizde 56
oraninda azaltilabilecegini, kara ylizeyinin yiizde 9’unu kapsayan biyolojik ¢esitlilik
alanlarmin korunmasi ile birlikte tiirlerin kiiresel yok olma riskinin ise yiizde 47 oraninda
azaltilabilecegini ortaya koymaktadir ( Mair ve ark., n.d.).

Bu ¢ergevede, kiiresel ormansizlasma ve yeniden agaglandirma ile endiistriyel palmiye
agaclandirmalarinin bulagici hastalik salginlarina katkisi diistintildiigiinde (Morand &
Lajaunie, 2021):

» Sirdiriilebilir arazi yonetimini agaclandirma ile birlikte ele almak,

* Biyogesitliligi korumak ve ekosistemleri eski haline getirebilmek icin kentsel
biyocesitliligin desteklenmesi ve ingaat sektoriinde yenileyici kaynaklara yonelinmesi gibi
farkli perspektiflerden hareket etmek (Baars & Haigh, 2020),
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+ Sirdiriilebilir kalkinma planlamasi, uygulanmasi ve izlenmesine yonelik ‘Tek
Saglik’ yaklasimi dahil gelecekteki zoonotik salginlart dnlemek igin atilabilecek adimlari
takip etmek (UNEP, 2020), iklim krizinin pandemiye ulasan etkilerinden sakinmak igin
baslica ¢ikis yollart olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Elbette, gezegenin ve igindekilerin saglig1 i¢in kapsayici tek ¢oziim, mevcut dogrusal
ekonomiden hizlica dongiisel ekonomiye gegisi tamamlamak olacaktir.

Gecmisten glinlimiize meydana gelen salgin hastaliklar ve yasanan bolgeler Tablo 4’te
yer almaktadir.

Tablo 4: Tarihte Salginlar

Tarih Hastahk Bolge
MO 18.yy Kuduz Képekler Babil
MO 14.yy Kuduz Kopekler Israil
MO 1320 Veba Salgini Filistin
MO 556 Kuduz Cin
MO 429-426 Atina Vebasi Atina
MO 224 Veba Salgini Cin
l.yy Isiran Sinekler Hindistan
100 Hiyarcikli Veba Libya, Mistr, Suriye

Misr, Filistin, Suriye, Konstantinopolis, Avrupa
541-546 Justinian Veba (italya, Ispanya, Fransa, Almanya, Danimarka,

Ingiltere), Asya, Cin
Ortaasya, Konstantinopolis, Messina, Italya,
1346-1352 Kara Veba Dalmagya, Fransa, Ingiltere, Norveg, Almanya,
Moravya, Polonya, Rusya, Afrika

15.yy Veba Salgini Almanya, Fransa, Rusya
1490 Tifiis Salgmi Granada
1528 Tifiis Salgm1 Napoli
1542 Tifiis Salgim1 Macaristan
1545 Hemorajik Ates Salgini ‘Cocolitztli’ Meksika
1575-1577 Veba Salgini italya
1606-1620 Veba Salgini Almanya, Fransa, Isvigre, italya
1647-1648 Sart Humma Salgini Karayipler
1648-1649 Veba Salgini Prag
1653-1654 Veba Salgini Giiney, Bat1 ve Kuzey (Isvec) Avrupa
1675-1684 Veba Salgini Avrupa
1709 Veba Salgini Polonya, Macaristan, Rusya
1713-1715 Veba Salgini Viyana
1720 Veba Salgini Marsilya
1737 Veba Salgini Messina
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1741 Sart Humma Salgini Portekiz, Ispanya

1762 Sart Humma Salgini Kiiba

1778 Sart Humma Salgini Senegal

1779 Tatarcik (Pappataci) Salgini italya

1779 Biiyiik Dang Hummasi Endonezya

1793 Sart Humma Salgini ABD

1802-1803 Sart Humma Salgini Portekiz, Ispanya

. Hindistan, Cin, Japonya, Endonezya, Rusya,

1817 Pandemik Koleranin Baslangict Ingiltere, iﬁandaﬁ(u;,ey Amerika},/Meksiia

1853 Sart Humma Salgini ABD

1870 Sart Humma Salgini Brezilya

1878 Veba Salgini Rusya’nin Astrakhan Bolgesi

1878 Sart Humma Salgini ABD

1886 Sart Humma Salgini ABD

1894-1930 3. Veba Salgint Cin, Japonya, Hindistan, Avrupa, Afrika, Amerika,
Avustralya

1898-1900 Sart Humma Salgini Kiiba

1918-1920 Ispanyol gribi Tiim Diinya

1927-1928 Dang Hummasi Salgini Atina

1934 HFRS Salgim Kore

1951-1954 HFRS Salgim Kore savasi sirasinda Amerikan askerleri arasinda

1961 Oropouche Atesi Brezilya

1962-1964 VEE Salgimi Venezuela, Kolombiya

1970 Rocio (flaviviriis) Atesi Salgini Brezilya

1970 insanlarda Maymun Cigegi, Kongo Demokratik Cumhuriyeti

1977-1978 Biiyiik RVF Salgini Misir

1979-1980 Ross Nehri Salgini Polinezya

1980 2. biiyiik Oropouche Salgini Amazon

1989-1991 Hemorajik Ates Venezuela

1996 Bat1 Nil Ensefaliti Salgin1 Romanya

2002 SARS Salgini Gilineydogu Asya

2005-2006 Kus Gribi (H5N1) Afrika, Asya, Avrupa, Ortadogu

2005-2007 Chikungunya Salgimni Hindistan

2005-2010 Q Hummas: Salgini Hollanda

2007 Chikungunya Atesi Salgini Avrupa

2009 HINI Domuz Gribi Salgini 213 ilkeyi kapsadi

2012 Mers — CoV Ortadogu

2019 COVID-19 Salgimi Tiim Diinya

Kaynak: Hubalek ve Rudolf, 2010, s.11-24.

4. Gezegenin Siirdiiriilebilirligi i¢in Déngiisel Ekonomi

IPBES ve IPCC’nin ortak raporu, iklim degisikligi ve biyogesitliligin ayn1 paranin iki
yiizii oldugunu, iklim degisikligi ile miicadelenin biyogesitlilige, biyogesitliligi korumanin
da iklim degisikligine katki sunacagini agik¢a gdstermistir. Onceki politikalarin biyogesitlilik
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kaybi ve iklim degisikligini biiyiik 6l¢iide birbirinden bagimsiz olarak ele aldigini belirten
rapor, ayrica i¢ noktada da farklilik yarattigini vurgulamaktadir (IPBES, 2021, s.1):

* Biyolojik ¢esitlilik kaybr ile iklim degisikligi arasindaki sinerjileri ve

* Bunlarin sosyal etkilerini g6z 6niinde bulundurmak,

* Kiiresel Kalkinma Amaclari’nin gergeklesmesine katki sunmak.

Raporda tanimlanan mevcut en 6nemli eylemler arasinda ise sunlar yer almaktadir:

+ Karada ve okyanusta karbon ve tiir agisindan zengin ekosistemlerin kaybini ve
bozulmasini durdurmak,

» Karbon ve tiir agisindan zengin ekosistemleri restore etmek,
+ Sirdiriilebilir tarim ve ormancilik uygulamalarinin artirilmast,

* Giglu iklim adaptasyonu ve inovasyonla koordine edilen ve desteklenen koruma
eylemlerini gelistirmek ve daha iyi hedeflemek,

* Biyogesitlilige zararli yerel ve ulusal faaliyetleri destekleyen siibvansiyonlarin
ortadan kaldirilmasi.

IPBES ve IPCC’nin iklim degisikliginin etkilerinin azaltilmasi ve biyogesitliligin
korunmasi yolundaki tespit ve Onerilerindeki temel yaklasim olan ‘birarada ele alma’
konusu, benzer bir sekilde dongiisel ekonomi alaninda 6ncii olan Ellen MacArthur Vakfi
tarafindan da paylasilarak; dongiisel ekonomiye gecisle birlikte hava kalitesinin iyilesecegi,
su kirliliginin azalacag1 ve biyocesitliligin korunabilecegi; boylelikle de iklim degisikliginin
hem nedenleri hem de etkileriyle miicadele etmenin yani sira, BM Siirdiiriilebilir Kalkinma
Amaglari’nin karsilanmasina da yardime1 olabilecegi vurgulanmistir (Ellen Macarthur
Foundation, 2019).

Ellen MacArthur Vakfi’nin dongiisel ekonomi ile biyolojik c¢esitlilik arasindaki
baglantisina bir katki da is diinyasinin dogaya bagimli oldugunu gosteren Diinya Ekonomik
Forumu’nun 2020 yilindaki bir raporu ile olmus; rapor, diinyanin GSYIH’sinin yarisindan
fazlasinin bir sekilde dogaya bagli oldugunu ve bu yilizden biyogesitliligin korunmasinin
ekonomi agisindan da énemli oldugunu ortaya koymustur (Buchmann & Beazley, 2020, s.1).
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Sekil 5. Déngiisel/Sirkiiler Ekonomi ve Biyocesitlilik iliskisi

Girdiler / Kaynak

7 0\

Sirkiller ehosemi girdiler | pkilar

Bivogesitlilik

-3

SIRKULER
EKONOMI

) T

Ciktilar / Yutak

+/- blogesitlilik Grerindeki etkiler

Kaynak: Bunchmann ve Beazley, 2020, s.1

Dongiisel/sirkiiler ekonominin temel ilkelerinden ilki, zaten var olanin degerini
korumaktadir. Bu ilke dogrultusunda biyocesitliligin korunmas: en dnemli onceliktir.
Dongiisel ekonomi, insan faaliyetleri sonucu tahribat altinda kalan biyocesitlilik perspektifini
farkli sektorler ile farkli sekilde anlamlandirmaktadir. $oyle ki dongiisel ekonomi 6zellikle
biyocesitlilik ile iliskisi yliksek olan tarim, ormancilik ve balik¢ilik sektorlerine dogrudan
etki yaparak biyogesitliligin korunmasinda katk1 saglayabilmektedir. Ornek olarak déngiisel
ekonominin {i¢ temel stratejisi balik¢ilik sektoriinde uygulandiginda biyogesitlilik i¢in de
deger yaratildig1 goriilecektir (Baars & Haigh, 2020):

o Yapilmug olant korumak ve genisletmek: Bu strateji ile yakalanan diger suda yasayan
canlilar1 degerlendirmek miimkiindiir.

o Atiklarin bir kaynak olarak kullanilmasi: Balik derisinden yag {ireten is modelleri
gelistirilebilir.

*  Rejeneratif kaynaklar: kullanmak: Dogal olarak rejeneratif olan ve nesli tiikenmekte
olan tiirlere alternatif tiiketim yollar1 bulunabilir.

Asagida Sekil 6’da Birlesmis Milletler Cevre Programi dongiisellik yaklagimi yer
almaktadir. Dogrusal ekonomi modelinin ¢ikarma-iiretim-kullanim-atik siireci en dis
kisimda gri ¢izgilerle gosterilirken; daha baslangi¢c asamasit olan tasarimda ‘en az’in/
azaltmanin yol gostericiliginde, dongiisel ekonominin unsurlartyla birlikte isleyisi seklin i¢
kisminda goriilmektedir.
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Sekil 6. Birlesmis Milletler Cevre Programi Dongiisellik Yaklasimi

Uretim

Cikarma

AR
Kullamim Sonu {5
Sirkiiler Ekonomi Siiregleri Kullan
@D Yol Gisterici ilke
SR isictmeden isletmeye Reddet
S KCullan etmeye
SR Ku an a

Kaynak: UNEP, 2020, s.7.

Dongiisel ekonominin isleyisi ile doganin uyumunun bir arada ele alindigi bir baska
yaklasim ise ‘Diinya I¢in 4 Adim: Azaltma ve Koruma Hiyerarsisi’ bashig1 ile Sekil 7°de
goriilmektedir. Bir taraftan insanlarin ihtiyaclarini karsilarken, ayn1 zamanda dogay1 restore
etmek ve biyogesitliligin korunmasini desteklemek iizere ortaya atilan ‘Azaltma ve Koruma
Hiyerarsisi’, kaginma (refrain), azaltma (reduce), onarma (restore) ve yenileme (renew)
asamalarini icermektedir (Milner-Gulland ve ark., 2021, 5.79). Ingilizce karsiliklar1 ‘R’ harfi
ile baglayan bu asamalar dongiisel ekonomideki ‘R Merdiveni’ni 6rnek almig gériinmektedir.
Dogrusal ekonomiden dongiisel ekonomiye uzanan R Merdiveni, her bir dongiisel agsamada
Ingilizce’de ‘R’ harfi ile baslayan Refuse (reddet), Rethink (yeniden diisiin), Reduce (azalt),
Reuse (yeniden kullan), Repair (tamir et), Refurbish (yenile), Remanufacture (yeniden iiret),
Repurpose (yeniden amaglandir), Recycle (geri doniistiir) ve Recover (eski haline doniistiir)
kelimeleriyle dongiisel ekonomik sistemi tantmlamaktadir (Cetin, 2020, s.22).
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Sekil 7. Diinya icin 4 Adim: Azaltma ve Koruma Hiyerarsisi

6rnegll, yapay resifler ve yesil
sehirler gibi proaktif olarak
ekosistemler olugfurma

YENILE

Ornegin, marjinal retimin
borulmus alanlarim proaktif
olarak eski haline getirme

o ONAR

Ornegin, yerli topraklarda
proaktif orman koruma ve
siirdiiriilebilir kereste digi firiin
gikarma

ue AZALT

Ornegin, inemli deniz ve kara
alanlarim proaktif olarak
koruma

@ KACIN

Azaltma hiverarsisi  Koruma hiyerarsisi
yolu yolu

Kaynak: Milner-Gulland ve ark., 2021, s. 79

Biyogesitliligi koruma eylemleri ve siireclerine iliskin yukaridaki sekilde de goriilen ve
birbirini takip eden dort adimin (4 R) azaltma hiyerarsisi su sekilde ilerlemektedir (Milner-
Gulland ve ark., 2021):

1. Adim: Biyogesitliligi koru, etkilerden kagin

2. Adim: Etkileri en aza indir ve azalt

3. Adim: Etkileri onar

4. Adim: Biyogesitliligi yenile

Koruma hiyerarsisi yolu ise:

1. Adim: Onemli deniz ve kara sahalarmi proaktif olarak koruma

2. Adim: Yerli topraklarda proaktif orman koruma ve siirdiiriilebilir kereste disi {iriin
¢ikarma
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3. Adim: Marjinal iiretimin bozulmus alanlarini proaktif olarak eski haline getirme

4. Adim: Yapay resifler ve yesil sehirler gibi proaktif olarak ekosistemler olusturma
olarak ilerlemektedir.

Déngiisel ekonomi, yalnizca biyogesitlilik kaybini yavaslatmak ve sonunda durdurmakla
kalmay1p, ekosistemleri restore ederek ve dogal sermayeyi yeniden insa ederek kayiplari
tersine ¢evirmeye de yardimci olabilmektedir. Dongiisel ekonominin biyoekonomiye
eklemlenmesiyle ortaya ¢ikan ‘ddngiisel biyoekonomi’nin, biyogesitlilige olumlu katk1
sunmak iizere, yukaridaki ‘azaltma ve koruma hiyerarsisi’ne benzer bir yaklagimi da asagida
sekil 8’de yer almaktadir. Dongiisel ekonomi i¢in kullanilan 3R’lerden sol taraftaki ilk grup
atik, kirlilik ve kaynak talebi iizerindeki ‘muslugu kapatarak’ insan faaliyetlerinin olumsuz
etkilerini azaltmaya odaklanirken, sagdaki ikinci 3R grubu -iyilestirme, onarma ve yenileme-
ile ekosistemdeki bozulmay1 tersine ¢evirmeye ¢alismaktadir. Buradaki dnemli nokta ise
pozitif (olumlu) 3R’lerin (yesil kisim) basli basina daha 6nemli olmamasi; atik ve kirlilik
muslugunu kapatmanin 6ncelik olmaya devam etmesidir. (Schroder, Forslund, & Sell, 2021,
s.2)

Sekil 8. Dongiisel Ekonomi Yaklasimlariyla Biyogesitlilik i¢in Olumlu Etki Yaratmak

OLUMSUZ
ETKILERI
AZALTMAK

Yenile

Yeniden Kullan

ARTAN

OLUMLU
Geri Doniistiir ETKILER

Kaynak: Schroder ve ark., 2021, 5.2

Kiiresel biyogesitlilik kaybimin ve su stresinin yaklasik yiizde 90’1 ve iklim degisikligine
neden olan zararli emisyonlarin énemli bir kismi, insanin dogal kaynaklar1 kullanma ve
isleme seklinden kaynaklanmaktadir. Son 30 yilda, diinya ¢apinda ¢ikarilan hammadde
miktart iki kattan fazla artmis durumdadir ve mevcut ¢ikarma hiziyla 2060 yilina kadar bu
miktarin ikiye katlanmasi beklenmektedir. Bu tabloda dongiisel ekonomi, iriin ve
malzemeleri miimkiin oldugu kadar uzun bir siire ekonomide tutacak sekilde tasarlandig:
i¢in daha az kaynaga ihtiya¢ duyulacak, daha az atik iiretilecek ve iklim krizini tetikleyen
sera gazi emisyonlar1 6nlenecek veya azaltilacaktir (UN, 2021).

248 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayl/Issue: 2, 2021



Murat CETIN, Gonca YILMAZ

Kayitlara gegen en sicak aylarin ve yillarin sayisinin hizla yiikseldigi; iklim degisikligi
ile sel, kuraklik, sicak hava dalgalar1 ve orman yanginlari gibi tehlikelerin sikliginin ve
siddetinin artti1 ve bu yiizden gida ve su giivenligi risklerinin ciddi kiiresel tehdit boyutuna
ciktig1; hava ve iklimle ilgili tehlikelerin tetikledigi afetlerin milyonlarca insanin Sliimiine,
gogiine ve milyarlarca dolarlik zarara yol agtig1 bir tabloda en kotiisii ise her yil iizerine
koyarak biiyiiyen bu yikiciligin gezegenin ‘yeni normali’ olmaya dogru ilerlemesi olmustur.
Bugiin bu yeni normale pandemilerin siirekliligi riski de eklenmis bulunmaktadir. Mevcut
dogrusal ekonominin bu felaket tablosuyla miicadele istahinin yetersizligi sadece varligini
ona borgla olmasina degil, dongiisel ekonomiye gegisin firsatlarini yeterince gérememesine
de baglidir. Daha temiz su, hava ve topragin; daha saglikli bir ¢evrenin saglayacagi tim
saglik faydalarinin ve pandemilerin 6niiniin alinmasi dahil, ‘dogayla uyum iginde’ bir
dongiisel ekonomi, Kiiresel Ekonomi ve Iklim Komisyonu’nun 2018 Raporu’na gére 2030’a
kadar 26 trilyon dolar tutarinda dogrudan bir ekonomik kazang saglayabilecektir (The New
Climate Economy, 2018). S6z konusu rapor, enerji, sehirler, gida ve arazi kullanimi, su ve
sanayi basliklarini i¢eren bes temel ekonomik sistemde daha iyi, daha kapsayict ve yeni bir
iklim ekonomisine gecisi hizlandirmay1 temel zorluk olarak gosterirken; ayn1 zamanda firsat
penceresinin de agik oldugunu ileri siirmektedir.

Ellen MacArthur Vakfi ise ‘al-yap-kullan-at” ekonomisi ile Paris Anlagmasi’yla belirlenen
1,5°C hedefini tutturmak ve 2050 yilina kadar sifir emisyona ulagmak miimkiin olsa bile iklim
degisikligiyle miicadelenin kiiresel ekonomiye maliyetinin 2100 y1lina kadar 54 trilyon dolara
ulasacag1 ve her sicaklik artistyla birlikte bu maliyetin hizlanacag: uyarisin1 yapmaktadir.
Kiiresel Ekonomi ve Iklim Komisyonu Raporu’nun tehditler ve firsatlar siralamasina benzer
bir siralamay1 da Ellen MacArthur Vakfi yapmakta ve bugiine kadar iklim krizi ile miicadelede
emisyonlarm yiizde 55’ini olusturan enerji verimliligine, dolayisiyla yenilenebilir enerjiye
gecise odaklanildigina vurgu yaparak; dongiisel ekonomiyle kalan yiizde 45°1 olusturan ve her
giin kullanilan araba, giysi, yiyecek ve diger tirlinleri iiretme ve kullanma seklini degistirerek
emisyon azaltma resminin tamamlanmasi saglanabilir tespitini yapmaktadir. S6z konusu
caligmada, dongiisel ekonomi stratejilerinin dort temel endiistriyel malzemeye (¢imento,
celik, plastik ve aliiminyum) uygulandiginda 2050°de emisyonlar1 ylizde 40 oraninda
azaltmaya yardime1 olabilecegi, gida sistemine uygulandiginda ise ayn1 yil icinde azalma
oraninin yilizde 49’a ulasabilecegi yer almaktadir ( Ellen Macarthur Foundation, 2019, s.1).

Doganin insanlarin sagligina ve refahia sundugu neredeyse her seyin temelinde yer alan
biyogesitliligi korumak, hem bu agidan hem de gelecekteki pandemilerden kaginmak agisindan
hayati 6nem tagimaktadir. Son yillarda yapilan ve bu ¢aligmada da bir kismina deginilen
aragtirmalarda biyogesitlilik ile insan saglig1 arasindaki oldukga fazla ve karmasik iliski ele
almmustir. Tiim bitki ve hayvan tiirlerinin ylizde 25’inin yok olma tehlikesiyle karsi kargiya
olmasi, arazi kullanimi degisikligi, vahsi yasam somiiriisii ve vahsi yasami ve onun sebep
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olacagi hastaliklar1 kontrol altinda tutan ekolojik siire¢lerin bozulmasi gibi etkenlere;
insanlarda ortaya ¢ikan bulasict hastaliklarin yaklasik dortte Gi¢linlin hayvanlardan geldigi
tespiti eklenirse, iilkelerin pandemiyle miicadele planlarina doganin sagligini koruma
planlarii da eklemeleri zorunlulugu dogmustur (OECD, 2020, s.2).

BM Genel Sekreteri Antonio Guterres de 2021°de, Diinya Cevre Giinii 6ncesinde, insanin
dogay1 somiriisiiniin, yine insanin hayatta kalmasi i¢in gerekli olan gida, su ve diger
kaynaklar1 yok edip, simdiden 3,2 milyar insanin, yani diinyanin yiizde 40’1nin refahini
baltaladigini; buna karsin, bir yandan gezegenin kaynaklarini korurken, bir yandan da doganin
restorasyonu saglamanin ise hem tiim Sirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari’na ulagsmay1, hem
milyonlarca yeni is imkanini, hem de her y1l 7 trilyon dolarin iizerinde bir getirinin ekonomiye
kazandiralacagini vurgulamastir.

Sonuc¢

Tiim canlilar i¢in saglikli siirdiiriilebilir bir gelecek ancak siirdiiriilebilir bir gezegende
miimkiindiir. Sadece insanlarin daha adil ve kaliteli yasamlar1 i¢in degil, tiim canlilar i¢in
saglikli bir ekosistem, yasanabilir bir iklim saglamak, herkesin gorev ve sorumlulugu
olmalidir. Basta sirketler, hiikiimetler, kiiresel aktdrler ve kurumlar, doganin can havliyle
attig1 Covid-19 ¢i1ghigina kulak vermek, ‘insanin dogadan aldiklarini ona geri verme
zamaninin geldigini haber veren bir tehlike ¢ani olarak ¢alan iklim krizine’ acil ve kalict
¢Oziimler bulmak zorundadirlar. Bu gercevede basta Birlesmis Milletler’in Siirdiiriilebilir
Kalkinma Amagclart ve Paris Anlagmasi ‘siirdiiriilebilirlik’ yolunda taahhiitler verse de
insanligin ve i¢indeki tim varliklarla gezegenin daha fazlasina, pandemiyle sonuclanan
doganin tahribatina yol acan dogrusal ekonomiden dongiisel ekonomiye gegilmeye ihtiyaci
bulunmaktadir.

Doganin isleyisine miidahale edilmeyip, ona saygili bir ekonomik yap1 kurulmak
istenildiginde bu yap1 dongiisel ekonomi olacaktir; ¢ilinkii nasil ki dogada atik yoktur, tim
ekosistem, i¢indeki tiim varliklartyla i¢ ice gegmis ve biitiinciildiir; dongiisel ekonomi de
dogal kaynaklari miimkiin oldugunca ¢ikarmak, kullanmak ve israf etmekten uzak; minimum
atikla, malzemeleri kullanimda tutarak, yeniden kullanarak ve doniistiirerek, ekosistemlerin
yenilenmesini de hedefleyerek islemektedir.

Bu anlama, Covid-19 Pandemisi, yiizyilin en biiylik kiiresel saglik tehdidi olmas1 yan
sira, dongiisel ekonomiye gecisi hizlandirma yolunda da vesile olmalidir. Tklim krizi temelli
birgok ¢alisma krizi ¢ozme yolunda dongiisel ekonomiyi isaret ederken, giderck daha fazla
sayida lilke ve AB gibi ulus-iistii yapilar/kurumlar dongiisel ekonomiye gegisin yol haritasini
cikarmaya caligmaktadir.

Ornegin, Avrupa Yesil Anlasmasi’nin tasiyici kolonlarindan birisi olan Yeni Déngiisel
Ekonomi Eylem Plan1 (CEAP) ile AB’nin dongiisel ekonomiye gegisi; 2050 iklim notrliigi
hedefinin gerceklesmesi, dogal kaynaklar iizerindeki baskinin azaltilmasi, biyocesitlilik
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kaybinin durdurulmasi, siirdiiriilebilir biiylime ve yeni istihdam alanlarinin yaratilmasi
amaglanmaktadir (COM, 2020).

Ancak, her ne kadar say1 artiyor, daha fazla sayida cok uluslu sirket ve iilke dongiisel
ekonomiye ge¢is adina adimlar atiyor goziikse de bu girisimlerin yeterliligi ve ciddiyeti,
iklim krizinin de boyutlar1 diisiiniildiigiinde sorgulanmakta; atilan birgok adimin da ‘goz
boyamak’ ve ‘yasak savmak’tan dteye gegmedigi bilinmektedir.

Ote yandan iklim krizinin giderek artan bir siddette basta saglik (pandemi) olmak iizere
etkilerinin tim diinyaya yayilmasi, ¢6ziim yolunda tiim taraflarin/diinyanin birlikteligi/
isbirligi ihtiyacini da dogurmustur. Benzer sekilde iklim degisikligi ile miicadele ya da gevre
politikasi gibi eskiden farkli basliklarda goziikebilecek konularin da hem birlikte bir arada,
hem de ortak/ulus-iistii bir biitiinlesik yaklasimla ele alinmas1 gereklidir. Ornegin, AB’nin
2020 Dongiisel Eylem Plani’nda AB diizenlemeleri, strateji belgeleri ve raporlar biitiinlesik
bir yaklasimla olusturulmustur (TUSIAD, 2021).

Keza, dogay1 ve i¢inde yasayan canli-cansiz tiim varliklari bir zincirin halkalar1 olarak
ele alan ve halkalardan birinin dahi kopmas1 halinde tiimiimiin etkilenecegini vurgulayan
‘tek saglik’ yaklasimi da bu biitiinciil yaklasima ornektir. Tki énemli kurum IPCC ve
IPBES’in ilk isbirligi ile dogan raporu, biyogesitlilik kayb1 ve iklim degisikliginin aslinda i¢
ice geemis krizler oldugu; eger, iklim degisikligi ve biyogesitlilik kaybi ayr1 sorunlar olarak
ele alinmaya devam edilirse higbirinin etkin bir sekilde ¢6ziilemeyecegini ifade etmektedir.

Gezegenin ‘dogal sermaye’sinin sinirsiz, iginde yasayan diger canlilarin da yok sayilarak
bencilce ve sorumsuzca tiiketildigi, ekonomik biiylimenin ise tek basari 6lgiitii olarak
degerlendirildigi bir ekonomik anlayisin sonuna gelindigini Covid-19 Pandemisi insanliga
hatirlatmak zorunda kalmistir. Doganin somiiriisiine dayanan dogrusal ekonomik yapi
dongiisel ekonomiye doniismedigi stirece, pandemiler de kendilerini hatirlatmaya devam
edecek goziikmektedir.

“Biz doganin bir pargastyiz, ondan ayr1 degiliz.” (Dasgupta, 2020).
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Tiirkiye'de Kirlilik Yaratan Sektorlerin Dis Ticaretinin

Analizi

The International Trade Analysis of Turkey’s Polluting Industries

Cihat KOKSAL' @, Giildenur CETIiN?

0z

Bu calismanin amaci kirlilik yaratan sektorlerin dis ticaretini kirlilik siginagi
hipotezi kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biyiime
gibi degiskenler kullanarak test etmek ve Tiirkiye 6rneginden yola ¢ikarak
diger gelismekte olan Ulkeler igin politika 6nerileri sunmaktir. Bu calisma,
cokdegiskenliregresyon modeliile 1985-2017 donemlerineaityillik verileri
analiz edilerek gergeklestirilmistir. Yapilan ampirik testler sonucunda
Tirkiye'nin incelenen dénemler icinde kirlilik Greten sektorlerde, cevresel
diizenlemelerin ¢ok siki olmamasindan dolayi daha cazip bulundugu ve
dogrudan yabanci yatinmlar araciligiyla bu sektorlerde daha fazla ihracat
yapar hale geldigi goériilmektedir. Analiz sonuglarina gére Turkiye'nin, ilgili
donem icin kirlilik siginadi seklinde nitelendirilebilecegi ortaya konmus
olup, bu kapsamda cesitli politika 6nerileri gelistirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kirlilik siginaklari hipotezi, Kirlilik hale hipotezi,
Uluslararasi ticaret, Dogrudan yabanci yatirnmlar, Ekolojik ayakizi
Jel Siniflamasi: E0O, F10, F40

ABSTRACT

The aim of this study is to test the international trade of Turkey’s
polluting sectors using variables such as foreign direct investments and
economic growth within the scope of the pollution haven hypothesis
and to present policy recommendations for other developing countries.
This study analyzes the annual data for the 1985-2017 period by using
the multivariate regression model. As a result of the empirical tests, it
is seen that Turkey is more attractive in the polluting sectors because
environmental regulations are not very strict during the examined
periods, and it has become more likely to export in these sectors through
foreign direct investments. According to the analysis results, it has been
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revealed that Turkey can be qualified as a pollution shelter for the relevant period, and various policy recommendations
have been developed in this context.

Keywords: Pollution haven hypothesis, Pollution halo hypothesis, International trade, Foreign direct investments,
Ecological footprint
Jel Classification: EOO, F10, F40

EXTENDED ABSTRACT

With the changes and developments in production systems after the industrial revolution,
the production of materials in sufficient quantity and quality to meet cross-border demands
has also led to increased resource and production facility needs. The increase in the amount
of waste, especially with the periods when foreign trade activities accelerated, brought up
whether production brings pollution with it for countries. The fact that production, which is
the most basic element in achieving the economic growth targets of the countries, is also
seen as a factor that harms the environmental conditions of the countries. On the one hand, it
pushes the developed countries to shift their dirty industries to the developing countries; on
the other hand, it has encouraged the development of environmentally friendly production
processes by establishing clean production systems.

The pollution haven hypothesis states that due to the shifting of the production by
developed countries to developing countries with the liberalization process in foreign trade,
there will be an increase in environmental quality in developed countries. However, in
developing countries, pollution will increase, and developed countries will turn into pollution
havens.

The basis of the pollution halo hypothesis is that foreign direct investments reduce
environmental damage in developing countries. Therefore, the central assumption of the
hypothesis, foreign direct investments, will reduce pollution in developing countries.

When the examined literature is evaluated, it is seen that the studies revealing the amount
of toxic waste and the trade relationship are predominant, especially in terms of developing
countries. In addition to these, some studies examine the subject by classifying the countries
according to their incomes and contribute to the literature by addressing the issue of pollution
depending on their income levels. When the literature is evaluated in general, it is seen that
studies are investigating China, the USA, and African countries. At this point, List and Co
(2000) examined the USA and found that the difference in environmental policies between
states is significant. Hoffmann, Lee, Ramasamy, and Yeung (2005) found that the difference
in environmental policies between states is significant for 112 countries. Atic1 and Kurt
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(2007) studied Turkey and found that the Pollution Haven Hypothesis is valid. Asghari
(2013) studied MENA and found that the Pollution Halo Hypothesis is valid. Kivyiro and
Arminen (2014) studied about six countries, and they found that the Pollution Halo
Hypothesis is valid for the Democratic Republic of Congo, South Africa, and Zambia. For
Zimbabwe and Kenya, the Pollution Haven hypothesis has also been found valid. Fang, Liu,
and Gao (2019), Xu, Zhao, Xie, and Zhu (2020), and Cheng, Li, and Liu (2020) studied
China and found that the Pollution Haven Hypothesis is valid.

In this study, the Pollution Haven Hypothesis and the Pollution Halo Hypothesis are
explained, and the Pollution Haven Hypothesis is tested for Turkey for the 1985-2017
period. In this study, multivariate regression analysis was applied as a method. For this
purpose, the Pollution Limit (KH), GDP (GDP), GDP squared (GDP?), Foreign Direct
Investment (FDI), Urbanization (URB), Financial Development (FD), and Ecological
Footprint (EF) variables were used. Two models were estimated in the study. The first of
these is Model 1, where KH is the independent variable and GDP, GDP?, FDI, and URB are
dependent variables. Accordingly, there is a statistically significant positive relationship
between KH and GDP variables. In other words, as economic growth increases, the pollution
limit is positively affected. GDP? and KH are in a statistically significant and negative
relationship. There is a statistically significant and positive relationship between FDI and
KH. Accordingly, as foreign direct investments increase, the pollution limits increase
significantly. This finding shows us the conclusion that the pollution haven hypothesis is
confirmed.

Finally, URB and KH data are statistically significant and positively correlated. As the
rate of urbanization increases, the levels of pollution also increase. Since this situation also
shows the transition of employment from the agricultural sector to the industrial sectors,
these people are primarily employed in the polluting sectors. According to Model 2
regression results, EF is positively affected by GDP. In other words, economic growth
creates environmental pollution. This result again confirms the pollution haven hypothesis
in the case of Turkey, supporting the findings of Model 1. Financial development data are
positively related to environmental pollution. This situation shows that the financial sectors
in Turkey do not allocate resources to green sectors that will prevent environmental
pollution.

In this respect, some recommendations have been developed for policymakers in Turkey.
As seen, ecological footprints and greenhouse gas emissions are on the rise in Turkey.
Environmental policies such as a gradual transition to renewable energy in energy
production, stricter environmental regulations, and encouraging companies that produce and
export based on clean technology will play an essential role in reducing pollution levels.
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1. Giris

Niifus artig1 iretim artigini beraberinde getirirken, artan niifusa ve farkl ihtiyaclara cevap
verebilen iiretim sistemlerine duyulan ihtiya¢ da giinden giline artmigtir. Bu artis ilk etapta
sadece insan ihtiyaglarimin tatmini odakli gergeklesirken, ¢evre ve kaynak siirdiiriilebilirligi
on planda tutulmamistir. Kaynak kullaniminin artis1 beraberinde tiretim artis1 ve gevreye
birakilan atiklarin artisi olarak da etkisini gdstermistir. Uretim sistemleri alaninda
gerceklesen yenilikler her gegen giin ihtiyaclarin karsilanma hizi ve kapasitesini de
artirirken, belirli gelisme diizeyine ulasan iilkeler agisindan siirdiirilebilirlik de dnem
kazanmaya baslamistir. Bir yandan gelismekte olan iilkelerin tam sanayilesme ¢abalari,
diger yandan gelismis tilkelerin kendi siirdiiriilebilirliklerini hem {iretim hem ¢evre hem de
kaynak noktasinda 6n planda tutmalari tiim iiretim siireclerinin kaynak tedarikinden, iiretim
sonrasi siireglere kadar yeniden gozden gecirilmesine sebep olmaktadir. Gelismis tilkeler
iiretim mekanizmalarini kendi fiziksel sinirlart disina tagiyarak gelismekte olan tilkelere
iiretim sistemleri kurmaktadir. Tiim bu gelismelerin temel sebeplerinden bir tanesi de
kiiresellesen ticari faaliyetlerdir. Ticari anlamda sinirlarin neredeyse tamamen ortadan
kalkmas1 noktasina ulasan mevcut yapi, hem kaynak kullanimindaki artig, hem tretim hizi
ve kapasitesi artiglar1 hem de diretimin nihai kullanima ulastirilmas: siirecindeki tagima
sistemleri vasitasiyla kaynak tiiketimine ve kirlenmeye sebep oluyor diiglincesi tiim
asamalarda yer alan aktorler igin 6nemli bir husustur. Bu durum da dis ticaret faaliyetlerinin
kirlenmeyi tetikleyen 6nemli bir unsur olup olmadig: sorularina yanit aranmasina sebep
olmaktadir.

Dis ticaretteki artisin kirlenmenin temel kaynaklarindan bir tanesi olup olmadigi
sorunsali tartigilirken bir yandan da bu durum nezdinde tilkelerin dis ticaret faaliyetlerinden
en biiyiik pay1 alma ¢abalari da biiyiik 6nem arz etmektedir. S6z konusu sorulara yanit arama
hususunun ardinda tlkelerin kirlenme bahanesini kullanarak dis ticaret faaliyetlerine yon
verme ¢abalarinin olup olmadigt sorusunu da 6n plana ¢ikarmaktadir.

Dis ticaret ve kirlilik konularini ele alan literatiir kapsamli olarak degerlendirildiginde,
kirlilik sigmaklari ve kirlilik hale hipotezlerine iligkin tartigsmalarin varligt goriilmektedir.
S6z konusu iki argiimanin degerlendirilmesi hem teorik hem de ampirik calismalarla
yapilirken, iilkeler bazinda ya da donemler bazinda farkli sonuglara ulasan ¢alismalar
mevcuttur. Literatiirde Kirlilik Sigimag1 Hipotezi ilk defa Pethig’in 1976 tarihli ¢alismasinda
kullanilmistir ve 1990’11 yillardan itibaren ihracat-ithalat verilerine dayanan analizlerle
sinanmigtir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gevresel etkilerinin olumlu oldugu
goriisiiniin yansimasi ise Kirlilik Hale Hipotezi’dir. Literatiirde yer alan c¢aligmalar séz
konusu iki hipotezi destekleme bakimindan iki temel gruba ayrilmaktadir. Kirlilik sigiaklar:
hipotezini inceleyen ¢aligmalar agirlikli olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
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araciligiyla hipotezi degerlendirmektedir. Sapkota ve Bastola (2017), Xu ve ark. (2020),
Cheng ve ark. (2020), Fang ve ark. (2019) Kirlilik Siginaklar1 Hipotezi’ni destekleyen
sonuglara ulasirken, Kivyiro ve Arminen (2014) ile Asghari (2013) Kirlilik Hale Hipotezini
destekleyen caligmalar arasinda yer almaktadir.

Her iki hipotez hususunda da agirlikli olarak Cin’e iligkin ¢aligmalar dikkat ¢ekmektedir.
Bu da hem Cin’in bir nevi diinya iiretim merkezi unvanini elinde tutma g¢abalar1 hem de
yogun dis ticaret hacmi sebebiyle olmaktadir. Tiirkiye bazinda konu degerlendirildiginde ise
Cin kadar yogun bir yere sahip degildir literatiirde. Hem kirlilik siginaklart hem de kirlilik
hale hipotezlerinin degerlendirilmesi agisindan incelenen dénem bazinda bu ¢aligma
literatiirdeki s6z konusu a¢ig1 kapatmay1 ve Tiirkiye i¢in her iki hipotezi de degerlendirmeyi

amaclamaktadir.

Gilintimiizde Tirkiye de dahil olmak iizere iilkeler bir yandan yesil ekonomi olarak
adlandirilan sisteme dahil olmaya caligirken bir yandan da diinya liretim ve dis ticaret
pastalarindan en biiyiik pay1 almay1, hatta pastaya sahip olmay1 amaglamaktadir. Bu durum
ise tiim tilkeler i¢in oldugu gibi Tiirkiye i¢in de kirliligin dis ticarete etkileri ve ayn1 zamanda
dis ticaretin de kirlilige etkileri konularinin degerlendirilmesini gerektirmektedir. Bu
goriliglerden hareketle caligmada dis ticaret ve kirlilik iligkisi incelenmektedir. S6z konusu
inceleme yapilirken temel alinan hipotez “Kirlilik Siginaklar1 Hipotezi”dir. Ancak sz
konusu hipotez ele alinirken ayn1 zamanda “Kirlilik Hale Hipotezi’ne de deginilecektir.
Caligmanin ilk bélimiinde ¢evre ve ticaret iliskisi agiklanmaya ¢alisilirken, “Kirlilik
Siginaklar1 Hipotezi” ve “Kirlilik Hale Hipotezi” de agiklanacaktir. Calismanin ikinci
boliimiinde ise konuya iligskin ¢alismalar incelenerek hazirlanan literatiire yer verilecektir.
Calismanin tigiincii bolimiinde ise Tiirkiye agisindan “Kirlilik Hale Hipotezi” ampirik
olarak test edilecektir.

2. Cevre-Dis Ticaret lliskisi: “Kirlilik Siginaklar1 Hipotezi” ve “Kirlilik Hale
Hipotezi”

Sanayi Devrimi beraberinde iiretim artisini da getirmistir ve iiretim artist ¢iktr ve atik
miktarinin da artmasi anlamina gelmektedir. Ozellikle Sanayi Devrimi ve izleyen siirecte
kullanilan temel enerji girdisinin fosil yakitlar olmasi kirlenmenin de hizla artmasina sebep
olmustur. Ulkeler aras1 ticari sinirlarin da hizla ortadan kalkmasiyla talep artis1 ve iiretimde
artis yogunlasirken, kaynak tiiketimi ve atik miktar1 artis1 da hiz kazanmistir. Ozellikle
kirlenmenin iilkelerin giindeminde yer bulabildigi 196011 yillara kadar temel konu ekonomik
biliylimenin saglanmasi oldugu i¢in kirlenme faktorleri gdz ardi edilerek iiretime ve dis
ticarete oncelik verilmistir. Ancak kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi konularinin

stirdiiriilebilir biiyiime ve kalkinma hedefleri agisindan da birer engel teskil ettikleri, hatta
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insan yasami ve ekosistemin devamlilig: icin tehlike arz etmeleri sebebiyle goz ardi

edilemeyecek unsurlar oldugu anlagilmistr.

Dis ticaret faaliyetlerinin artigi, Giretim artisini da gerekli kilarken, tiretim igin temel girdi
olan fosil yakitlardan kaynaklanan CO, emisyonlar1 da hizla artmistir. Bu da iilkeleri gevre
kirliligini 6nlemek ve kaynak siirdiiriilebilirligini saglamak i¢in ¢esitli diizenlemeler
yapmaya itmistir. Ozellikle geligmis iilkeler yaptiklar1 anlagmalar ve diizenlemelerin yani
sira liretim sistemlerini de gelismekte olan ya da az gelismis tlilkelere kaydirmiglardir. Bu
durum geligmis tlkeler ile gelismekte olan tilkeler arasindaki kirlilik oranlar1 farkinin da

hizla agilmasina sebep olmusgtur.

Bu noktada Kirlilik Siginaklar1 Hipotezi dis ticaretteki liberallesme siireciyle birlikte
gelismis ilkelerin iiretimlerini gelismekte olan iilkelere kaydirmasinin bir sonucu olarak,
gelismis tilkelerde gevre kalitesi artigt olacagini fakat gelismekte olan iilkelerde ise kirliligin
artarak bir anlamda gelismis iilkelerin kirlilik siginaklar1 haline doniiseceklerini ifade
etmektedir (Gokalp & Yildirim, 2004).

Kirliligin artisinin temel sebebi kirletici tiretim olarak tanimlayabilecegimiz iiretim
stirecleridir. Bir iilkenin kirlilik siginagi haline gelebilmesi igin temel sebep kirletici
endistrilerin mevcudiyetidir. Bu da tiretim maliyetleri yiiksek olan isletmelerin ¢evre
diizenlemeleri ve ¢evre koruma yaptirimlart daha gevsek olmasi sebebiyle gelismekte olan
tilkelere yatirimlarini tagimalari ile gerceklesmektedir (Cetinkaya, 2018). Kirli iiretim
stiregleri kirli endiistrilere aittir ve kirli endiistriler ise bir birim {iretim i¢in yiiksek miktarda
enerji kullanarak, zehirli atiklart ya da temizleme maliyeti yiiksek oranda olan ancak faydasi
temizleme maliyetinden disiik olan endiistrilerdir (Gokalp & Yildirim, 2004).

Buna gore hipotezde iilkelerin karsilastirmali istiinliiklerinin 6ziinde ¢evre
politikalarindaki tutumunun yer aldigini ifade etmektedir. Bu noktadan hareketle
kargilastirmali Gstiinliitk durumu g¢evre politikalarindaki katilik ya da gevseklik tarafindan
belirlenmektedir. Temiz g¢evre talebinin biiylime talebinden daha diisiik oldugu tlkeler,
gelismis ve gevre bilincinin daha iist diizeyde oldugu tlkelerin iiretim merkezleri haline
gelmektedir (Sahindz & Fotourechi, 2014). Bu hipotezin temel varsayimlarindan bir digeri
ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve karbon emisyonu iligkisine yoneliktir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart ve karbon emisyonu arasinda pozitif bir iliskinin varligina
vurgu yapilmaktadir. Sebebi ise diisiik maliyet ve yiiksek iiretim birlesimine ulasabilmek
icin ¢evreden ve vergilerden feragat edilmesidir. Bu da ancak yabanci yatirimlar ¢ekilerek
gergeklesebilecektir (Zeren, 2015). Yabanct yatirimlarin gelismis tilkelerden gelismekte olan
iilkelere dogru gercgeklestirilmesi i¢in gelismekte olan iilkelerin feragat edecekleri ¢evre

standartlar1 ve bu standartlar1 korumaya dair uygulanmayacak yaptirimlar gelismekte olan
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iilkelerde kirliligin de hizla artmasiyla sonuglanacaktir. Nitekim gelismis tilke kendi ¢evre
standartlarini korurken bir anlamda da bagka iilkelerin kirleticisi konumunda yer almaktadir.

Kirlenme ve ticaret iligkisi acisindan bakildiginda bu konudaki ¢alismalarda birbirinden
farkl1 ¢ok sayida goriisiin yer aldigi dikkat ¢ekmektedir. S6z konusu goriisler
gruplandirildiginda temelde iki farkli diisiincenin hakim oldugu goriilecektir. Bunlardan ilki
kirli endiistrilerin gelismekte olan iilkelerde toplanmasinin sebebinin ticaretin serbestlesmesi
oldugu gorisiidiir, digeri ise ticarette serbestlesmenin gelismekte olan iilkelerde kirlenmeye
sebep olmadigi goriisiidiir (Gokalp & Yildirim, 2004).

Dis ticaret ve gevre kirliligi arasindaki iliskiyi gosteren en dnemli indikatdrlerden birisi
kirlilik hadleridir. Kirlilik yaratan sektdrlerin ihracatinin ithalata oraniyla elde edilen kirlilik
hadlerini hesaplamak amaciyla SITC Rev.2 kriterlerine gore kirlilik hadleri hesabina dahil
edilen sektorler kagit hamuru (25), petrol rafineleri (33), metalik olmayan mineral (66),
demir-gelik (67) ve demir dig1 metal (68) seklinde olmustur (Cinar, Yilmazer, & Fazlilar,
2012). Grafik 1’de Tiirkiye i¢in kirlilik tireten sektdrlerin ithalat ve ihracat oranlar (kirlilik
hadleri) yer almaktadir. Grafik incelendiginde 1994, 2001, 2008 ve 2018 kriz yillarinda
kirlilik hadlerinde diistisler yasanmustir ve takip eden yillarda hizla eski seviyesinin {lizerine
cikarak artmistir. Bu durum kirlilik tireten sektorlerin ihracatinin krizlerde ithalata gére daha
sert tepki verdigi ancak kriz sonrasinda hizla toparlanarak artisa gegtigini gostermektedir.
Ayrica Tiirkiye’de kirlilik yaratan sektorlerin ihracatinin 200¢8 yilindan sonra hizli bir
sekilde ytikselerek 2019 yili itibariyla 0.775 seviyesine kadar yiikseldigi goriilmektedir.

Grafik 1. Tiirkiye I¢in Kirlilik Hadleri
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Kaynak: UN Comtrade-Commodity Trade Statistics Database
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Kirlilik hale hipotezinin temelinde ise dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan
iilkelerde gevresel tahribat1 azalttig1 goriisii yer almaktadir (Yildirim, Destek, & Ozsoy,
2017). Bu hipotezin ise temelinde rekabet giiciinii artirma isteginde olan gelismis tilke
firmalarinin yeni tiretim yontemlerine basvurmasi ve bunun icin de yenilik¢i ve cevreye
duyarli tGretim sistemleri gelistirmeleri diisiincesi yer almaktadir. S6z konusu yenilikgi ve
¢evreye duyarli liretim sistemlerini de yatirim yapacaklar iilkelerde kullanmalari sonucunda
hipotezin temel varsayimi olan dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan iilkelerde
kirliligi azaltmasi1 durumu gergeklesecektir.

Goriildiigii tizere her iki hipotez de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin geligmis
ilkelerden gelismekte olan iilkelere dogru gergeklestirilmesi diisiincesinden hareket
etmektedir. iki hipotezin temel farklilig ise Kirlilik Siginaklar1 Hipotezinde gelismis iilke
kirletici olarak vurgulanirken, Kirlilik Hale Hipotezinde ise gelismis iilke kirliligi azaltici
hatta dnleyici etken olarak vurgulanmaktadir.

3. Literatiir

Cevre kirliligi birden fazla bilim alanini etkilemekle birlikte, glinimiizde 6zellikle
ekonomi ve dis ticaret ile olan iligkisinin diizeyi ve yonii siklikla arastirilan bir konudur. Bu
hususta literatiirde ¢ok sayida eser yer almakla birlikte, kullanilan yontemler farkliliklar
gostermektedir. Calismanin bu boliimiinde dis ticaret-kirlilik iligkisine dair ve Kirlilik
Siginaklar1 Hipotezine dair literatiir incelemelerine yer verilmektedir.

Tobey (1990) ¢alismasinda zehirli atik miktarinin ticaretle baglantili olduguna deginerek,
cevre standartlari ile endiistrilerdeki kirlilik yogunlugunun belirlendigini aciklamistir. Ote
yandan Low ve Yeats (1992) calismalarinda, kirlilige sebep olan iiriinlerin tiretim hacminin
gelismekte olan iilkelerde arttigini ifade etmislerdir. List ve Co (2000) ¢aligmalarinda
gelismis tlkelerin yatirimlarla gelismekte olan tilkelerde iiretim yaparak gelismekte olan
ilkeleri kirlilik siginaklart haline getirdikleri goriisiinden hareket eden Kirlilik Siginaklar
Hipotezini dogrulayan sonuglara ulasmislardir. Hoffmann ve ark. (2005) tilkeleri diisiik, orta
ve yiiksek gelirli olarak siniflandirdiklart ¢alismalarinda, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin karbon emisyonunun temel sebebi oldugunu ve orta gelirli iilkeler i¢in ise bu
durumun gecgerli olmadigint ancak yiiksek gelirli tilkeler i¢in ise dogrudan yatirimlarla
karbon emisyonu arasinda herhangi bir nedensellik bulunmadigini tespit etmislerdir.

Asghari (2013) ¢alismasinda, Kirlilik Siginaklar1 Hipotezinin tam tersini savunan Kirlilik
Hale Hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmistir. Keller ve Levinson (1999) ¢alismalarinda,
degisen cevre standartlarinin uluslararasi yatirim modellerine etkilerini ele almistir ve
kirlilik yogun endiistrilerde ¢evresel diizenlemelerin kiigiik caydirici etkilerinin bulundugunu
tespit etmislerdir. Kivyiro ve Arminen (2014) ¢aligmalarinda alti Sahra Alt1 Afrika ilkesi
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icin CO, (karbondioksit) emisyonlari, enerji tiikketimi, ekonomik kalkinma ve dogrudan
yabanci yatirimlar arasindaki nedensellik iligkisini arastirmislardir ve gevresel kuznets egrisi
hipotezinin desteklendigini, aksi takdirde, nedensellik iliskilerinin her {ilke igin farklilik
gosterecegini tespit etmislerdir. Atict ve Kurt (2007) calismalarinda, Tiirkiye i¢in dis ticaret-
cevre iligkisini incelemislerdir ve Tiirkiye i¢in tiretim-ihracat artisi ile kirlilik arasinda
Kirlilik Siginag1 Hipotezini dogrulayan yonde bir iligki oldugunu tespit etmislerdir. Sapkota
ve Bastola (2017) caligmalarinda, dogrudan yabanci yatirimin (DYY) ve gelirin kirlilik
emisyonlar lizerindeki etkilerini, 14 Latin Amerika iilkesi i¢in incelemislerdir ve Kirlilik
Siginaklar1 Hipotezinin gegerliligini tespit etmislerdir.

Xu ve ark. (2020) ¢alismalarinda, bolgeler arasi ticaret faaliyetlerinin Cin’in CO,
emisyonlarini arttirdigini ve Kirlilik Sigmaklar1 Hipotezinin ulusal diizeyde varligini tespit
etmislerdir. Cheng ve ark. (2020) calismalarinda Cin’in 285 sehri i¢in 2003-2016 verilerine
dayanan dogrudan yabanci yatirimin, PM2.5 kirliligi {izerindeki etkisini analiz etmislerdir.
Kentsel PM2.5 kirliliginin hem 6nemli kiiresel mekansal otokorelasyon hem de yerel
mekansal yi1gilma etkileri gosterdigini ve Cinvin kentsel PM2.5 kirliligini 6nemli 6l¢tide
artirarak Kirlilik Siginaklar1 Hipotezini dogruladigini tespit etmislerdir. Fang ve ark. (2019)
calismalarinda, Cinyin ¢evresel bilgiyi ifsa politikasinin, diizenlenmis bolgelerdeki
endiistriyel firmalarin ihracat 6l¢egi lizerinde azaltict oldugunu ve Cin agisindan Kirlilik
Siginaklar1 Hipotezinin gegerliligini gostermislerdir. Dou ve Han (2019) ¢alismalarinda,
gliclii mobil kirlilik endiistrilerinin gevsek diizenlemelerin oldugu alanlara tasinma
egiliminde oldugunu, fakat “Yenilik Tazminat1” etkisinin bu noktada 6énemli olmadiginit ve
kirlilik endiistrilerinin disar1 ¢ikmasina neden oldugunu tespit etmistir.

Kirlilik Sigmaklart Hipotezi bu agidan gegerliyken, zayif hareket eden kirlilik endiistrileri
acisindan gegerli olmadigi tespit edilmistir. Xu, Dietzenbacher ve Lo (2020) ¢alismalarinda
ABD icin ihracat, emisyonlar ve ithalat yoluyla kag¢inilan emisyonlar1 karsilastirmaktadir.
Calismada bazi sektorler i¢in ihracattan elde edilen katma degerin yarisindan fazlasinin
cevresel zararlara gittigi ve ABD’nin ihracatini yiiksek kirletme oranina sahip iiriinlere
kiyasla diisiik kirletme oranina sahip iiriinlerde daha fazla artirarak ticaretten daha fazla
yararlanabilecegi tespit edilmistir. Mert ve Caglar (2020) ¢aligmalarinda 1974-2018 dénemi
i¢in Tirkiye’deki dogrudan yabanci yatirimlar ve emisyonlar arasindaki iliskiyi analiz
etmislerdir. Calismada asimetrik kirlilik cenneti ve asimetrik kirlilik hale hipotezleri
aciklanarak test edilmigtir ve sonug olarak kisa vadede dogrudan yabanci yatirimlarin pozitif
soklart ile emisyonlardaki pozitif hareketler arasinda asimetrik bir nedensellik iligkisi ile
uzun vadede dogrudan yabanci yatirimlarin negatif ve pozitif soklari ile pozitif emisyonlar
arasinda asimetrik bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Repkine ve Min (2020)
calismalarinda kirlilik hale hipotezini destekleyen giiclii sonuglar elde etmistir ve {igiinciil
sektorlerin bolgesel bir ekonomideki pay1 ile ¢cevresel verimlilik arasinda negatif bir iliski
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bulmuslardir. Polloni-Silva, Ferraz, Camioto, Rebelatto, ve Moralles (2021) ¢aligmalarinda,
Brezilya’nin Sao Paulo eyaleti i¢gin CO, emisyonlar1 iizerindeki ekonomik biiylime ve
dogrudan yabanci yatirimlarin etkilerini 592 belediye i¢in incelemislerdir ve kisi basina
Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) ile CO, emisyonlar1 arasinda dogrusal olmayan bir
iliskinin yan1 sira dogrudan yabanci yatirimlar ve CO, arasinda negatif bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmislardir.

Incelenen literatiir degerlendirildiginde zehirli atik miktar1 ve ticaret iliskisini ortaya
koyan ¢alismalarin agirlikli oldugu 6zellikle gelismekte olan iilkeler agisindan konuyu ele
alarak kirlilige sebep olan iiretimlerin gelismekte olan iilkelerde yogunluk kazandigina
vurgu yapildigt goriilmektedir. Bunlarin yani sira {ilkeleri gelirlerine gore siniflandirarak
konuyu inceleyen ve gelir diizeylerine bagl: kirlilik konusunu ele alarak literatiire katk1
saglayan calismalar da mevcuttur. Ancak bu caligmalar ve literatiirdeki bir¢ok ¢alismanin
aksine kirlilik siginagi hipotezini degil kirlilik hale hipotezini destekleyen ve bu agidan
literatiire katki saglayan eserler de bulunmaktadir.

Literatiir genel olarak degerlendirildiginde agirlikli olarak kirlilik siginag: hipotezi
cercevesinde degerlendirmeler yapildigi, Cin ve Afrika tilkelerini arastiran ¢aligsmalarin
bulundugu, 6zellikle de Cin konusunda ¢ok sayida ¢alisma oldugu goriilmektedir. Bu
noktada tiim tilkeleri ya da gelismekte veya gelismis iilke olarak gruplandirilan tiim kesimleri
degerlendirme acgisindan giincel veri kisitinin bulundugu goriilmektedir. Tiirkiye agisindan
literatiir degerlendirildiginde veri kisit analizlerin belirli donemler agisindan yapilmasini
miimkiin kilmaktadir. Bu ¢aligma ile Tiirkiye acisindan 1985-2017 dénemi i¢in konu ele
almarak literatiire Tiirkiye’ye iliskin katki saglanmaktadir. Ozellikle kirlilik siginag1 ve
kirlilik hale hipotezlerinin Tiirkiye 6zelinde birlikte ele alinmasi ve kullanilan degiskenler
bakimindan diger ¢alismalardan ayrilmaktadir. Asagida yer alan tabloda literatiirdeki dnemli
calismalar ve igeriklerine iliskin bilgiler yer almaktadir.
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Tablo 1: Kirlilik Sigmag ve Kirlilik Hale Hipotezlerine iliskin Calisma Ornekleri

Yazar Kapsam Dénem Yontem Sonuc¢
. - Kirlilik yogun endiistrilerde
Keller ve Levinson ABD 1977-1994 En kiigik kar.e fer, cevresel diizenlemelerden
(1999) panel veri
kaginilmaktadir.
List ve Co . . Eyaletler arasindaki ¢evre
(2000) ABD 1986-1993 Logitmodeli  Liiikalan farki Gnemlidir.
Kirlilik Siginag1 Hipotezi
Hoffmann ve ark. . Granger v ..
(2005) 112 Ulke 1990-2005 Nedensellik Testi yalnizca du§uk gelirli
iilkelerde gecerli bulunmustur.
Atict ve Kurt . Regresyon Kirlilik Siginag: Hipotezi
(2007) Turkiye 1968-2000 Analizi gecerlidir.
Asghari MENA 1980-2011  Hausman Testi Kirlilik Hale hipotezi
(2013) gecerlidir.
Kongo Demokratik Kongo
Kivyiro ve Arminen Demokratik Cumbhuriyeti, Giiney Afrika
(2014) Cumbhuriyeti, 2000-2012 Granger ve Zambiya i¢in Kirlilik Hale
Kenya , Giiney Nedensellik Testi hipotezi; gecerlidir. Zimbabwe
Afrika, Zambiya ve Kenya i¢in Kirlilik Siginag:
ve Zimbabve. hipotezi gegerlidir.
Sapkota ve Bastola 14 Latin Amerika 1980-2010 Panel veri Kirlilik S;g;rrlﬁilirHlpmeZl
(2017) Ulkesi gegeridir
Fang ve ark. . Endiistriyel firma Kirlilik Siginag1 Hipotezi
(2019) ¢in 2003-2013 anketleri gecerlidir.
Balsalobre, Kirlilik Siginag Hipotezi
Gokmenoglu, ve MINT Ulkeleri 1990-2013 Panel veri egerli<giir P
Tagpnar (2019) £ee '
Nadeem, Ali, Khan, ve Pakistan 1971-2014 ARDL Klrhh_k Si1ginag1 Hipotezi
Guo (2020) dogrulanamamustir.
Kisswani ve Zaitouni Malezya, IIjIIihzlE;eir ll\fllarllelzljlg: Ssilflzaﬁl
Filipinler, 1971-2014 ARDL potezl, Y £ap

(2021) icin Kirlilik Hale Hipotezi

Singapur, Tayland secerlidir.

Yukarida yer alan tablo ve literatiir incelemesi degerlendirildiginde, ¢caligmalarin agirlikl
olarak Cin ve ABD’nin yan1 sira Afrika iilkelerini de kapsadig1 goriilmektedir. Ozellikle
dogrudan yabanci sermaye yatirimlariin ¢evresel kirlenmeyle iligkisini ele alan galismalar
agirliktadir. Caligmalarin énemli bir kisminda nedensellik analizlerine yer verilirken,
Kuznets Egrisi’ne yonelik modeller ¢ergevesinde Kirlilik Siginaklar1 ve Kirlilik Hale
Hipotezleri incelenmistir. List ve Co (2000)’nun ¢alismasi bu alandaki 6ncii ¢alismalar
arasinda yer almaktadir ancak kapsam bakimindan 112 iilkeyi konu alan Hoffman ve ark.
(2005) calismast literatiirdeki Cin ve ABD {izerine yogunlasan ¢aligmalardan farkli olarak
iilke gruplarinin incelenmesi ile literatiire 6nemli katkilar saglamistir. Caligmalarda agirlikli
olarak CO, emisyon orani, GSYIH ve dogrudan yabanci sermaye yatirim oranlarinin
analizlerde kullanildig1 goriilmektedir.
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4. Ampirik Analiz

Bu caligsmada 1985-2017 yillart arasinda Tirkiye’nin kirlilik siginagi hipotezinin
sinanmasi amaglanmigtir. Caligmada birden fazla bagimsiz degisken kullanilacak olmasindan
dolay1 ¢oklu regresyon modeli kullanilacak olup parametre tahminleri ek kiigiik kareler
yontemi ile tahmin edilecektir. Ek kiiclik kareler yontemi sabit ve egim parametrelerinin
tahmini amaciyla kullanilmaktadir ve giivenilir sonuglar vermesinden dolay1 literatiirde en
¢ok kullanilan ydntemlerden birisidir. Bu yiizden bu analiz i¢in en uygun yontem oldugu
disiiniilerek bu yontem uygulanmstir.

Bu amagla Kirlilik Haddi (KH), GSYIH (GDP), GSYiH’nin karesi (GDP?), Dogrudan
Yabanci Yatirimlar (FDI), Kentlesme (URB), Finansal Gelisim (FD) ve Ekolojik Ayakizi
(EF) degiskenleri kullanilmistir. KH degiskeni UN Comtrade-Commodity Trade Statistics
Database’den, GDP, FDI, URB verileri Diinya Bankas1 Kalkinma Istatistilerinden, FD verisi
IMF’ten ve EF verisi de Global Footprint Network’ten alinmistir. EF degiskeni en son 2017
verisi agiklandigindan modelde zaman serisi bu yila kadar yapilabilmistir.

Calismada iki model tahmin edilmistir. Bunlardan birincisi KH’nin bagimsiz degisken
GDP, GDP?, FDI ve URB degiskenlerinin bagimli degisken oldugu Model 1°dir. Verilerin ug
deger gozlemlerinin ortalamaya yakinsamasi ve yiiksek varyansindan ayrilabilmesi amaciyla
logaritmalariyla galigilmistir.

InKH= o B1I1nGDP + 32 In GDP?*+ B3InFDI+ 4InURB+¢ (1)
Tablo 2: Model 1 Regresyon Sonuglar:
Bagimsiz Degisken
Degiskenler
Model 1 InKH

Sabit ¢ -10.6158

p - val 0.0051

InGDP 14.8579

p - val 0.0455

InGDP? -7.6602

p - val 0.0393

InFDI 0.0939

p—val 0.0766

InURB 1.2772

p — val 0.0615

R2 0.6686

F 14.1273

D.W. 1.4093

Tablo 2’de Model 1’in regresyon sonuglar1 gosterilmistir. Buna gore KH ile GDP
degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli dogrusal bir iliski s6z konusudur. Yani
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ekonomik biiylime arttik¢a kirlilik hadleri de yiikselmektedir. GDP? ile KH istatistiksel
olarak anlaml1 ve negatif iligki igerisindedir. FDI ile KH istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
iliski icerisindedir. Buna gore dogrudan yabanci yatirimlar arttik¢a kirlilik hadleri de anlaml
olarak artmaktadir. Bu bulgu bize kirlilik sigiaklar1 hipotezinin dogrulandigi sonucunu
gostermektedir. Son olarak URB ile KH verisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif iliski
icerisindedir. Kentlesme orani arttikga kirlilik hadleri de yiikselmektedir. Bu durum tarim
sektoriinden sanayi sektorlerine istihdam gegisini de gosterdiginden bu insanlarin daha ¢ok
kirlilik yaratan sektorlerde istihdam edildigini gostermektedir.

Ikinci model olarak kirlenme gostergesi segilen EF nin bagimsiz degisken, GDP, FD, ve
FDI’1n bagimli degisken olarak se¢ildigi model 2 tahmini yapilmistir. Ekolojik ayakizi
degiskeni sera gazi salimimi indikatorlerine gére daha genis kapsamli oldugundan birgok
giincel ¢alismada tercih edilmektedir (Koksal, Isik, & Katircioglu, 2020).

InEF= o 1InGDP + B2 In FD+ B3InFDI+ & )
Tablo 3: Model 2 Regresyon Sonuclari
Bagimsiz
Bagimh Degisken
Degiskenler
Model 2 InEF
Sabit 3.7835
p - val 0.0061
LnGDP 0.5664
p—val 0.0000
InFD 0.1124
p—val 0.0095
InFDI -0.0064
p - val 0.6485
R2 0.9789
F 448.613
D.W. 2.0072

Tablo 3’te gosterilen Model 2 regresyon sonuglarina gore EF, GDP’ten pozitif olarak
etkilenmektedir. Yani ekonomik bilyiime ¢evre kirliligi yaratmaktadir. Bu sonug yine kirlilik
siginagi hipotezini Tiirkiye 6rneginde dogrular niteliktedir. FDI ile EF arasinda anlamli bir
iliski bulunamamustir. Finansal gelisim verisi ¢evre kirliligiyle pozitif iliski i¢indedir. Bu
durum bizi, Tiirkiye’de finansal sektdrlerin ¢evre kirliligine neden olacak tiirde temiz
teknolojilerle tretim yapan sektdrlere yeterince kaynak aktarmadigi sonucuna
ulastirmaktadir. Bazi giincel ¢alismalar da bu durumu desteklemektedir (Koksal, Katircioglu,
& Katircioglu, 2021).

Yapilan regresyon analizlerinin giivenilir tahminler verebilmeleri i¢in sahip olmalari
gereken varsayimlardan sapmalarin varligini sinamak igin ¢esitli testler yapilmalidir.
Normallik varsayiminin gegerliligini test edebilmek igin Jarque-Bera testi uygulanmustir.
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Tablo 4: Jarque-Bera Normallik Testi

Jarque-Bera Prob. Olasilik Degeri Skewness (Egiklik) Kurtosis (Basiklik)
Model 1 0.2309 0.8909 0.0132 2.5910
Model 2 3.6263 0.1631 -0.7453 3.6443

HO: Kalintilar normal dagilmustur.
H1: Kalmtilar normal dagilmamustir.

Tablo 4’teki Model | Jarque-Bera normallik testine gore olasilik degeri 0,8909>0,05
oldugu i¢in HO hipotezi reddedilememektedir. Hata terimlerinin normal dagildigt sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. Ayni sekilde Tablo 4’teki Model 2 Jarque-Bera normallik testine gore
olasilik degeri 0,1631>0,05 oldugu i¢cin HO hipotezi reddedilememektedir. Yine hata
terimlerinin normal dagildig1 sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Modelde otokorelasyon var olup olmadigini test etmek amaciyla Breusch-Godfrey LM
testi uygulanmistir. Gecikme degeri gozlemlerin yillik olmasindan dolay1 uygun goriilen
deger olarak 1 alinarak hesaplanmistir.

Tablo 5: Breusch-Godfrey Otokorelasyon Testi

Model Obs*R-squared Prob. Chi-Square(1)
Model 1 3,1245 0,0771
Model 2 0,0153 0,9013

HO: Otokorelasyon vardir.
HI1: Otokorelasyon yoktur.

Tablo 5’e gore; her iki modelde de Prob. Chi-Square(1)>0.05 oldugu i¢in HO hipotezi
reddedilir. Yani otokorelasyon olmadig1 sonucuna varilir.

Sabit varyans varsayiminin gegerliligini test etmek icin White ve Breusch-Pagan-
Godfrey testleri uygulanmistir.

Tablo 6: Sabit Varyans Testleri

Model Test Obs*R-squared Prob. Chi-Square(1)
White 13.1193 0,1573
Model 1 Breusch-Pagan-Godfrey 5,2625 0,2614
Model 2 White 15,8013 0,0711
Breusch-Pagan-Godfrey 6,1634 0,1039

Tablo 6’da sabit varyans olup olmadigini test edebilmek amaciyla Breusch-Pagan-
Godfrey ve White testleri uygulanmistir. Her iki modelin iki testinde de Prob>0.05
oldugundan HO reddedilemez sonucuna varilir ve bu iki test de sabit varyans varsayimini
kabul ettigi gortilmektedir.

Kurulmus olan modelin yapisal kirilma igerip igermedigini test edebilmek amaciyla
CUSUM testi uygulanmustir.
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Grafik 2. CUSUM Testi (Model 1)
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Grafik 2’de gosterildigi izere CUSUM giiven aralig1 disina ¢ikmadigindan 1. modelde
yapisal kirtlmanin olmadigi sonucuna ulasilabilir.

Grafik 3. CUSUM Testi (Model 2)
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Grafik 3’te gosterildigi tizere CUSUM giiven aralig1 digina ¢ikmadigindan 2. Modelde
de yapisal kirilmanin olmadigi sonucuna ulasilabilir.

Yapilan tiim bu testler sonucunda kurulmus olan modellerin ortaya koydugu sonuglarin
giivenilir oldugu anlagilmistir.

Atic1 ve Kurt (2007) ¢alismasinda 1968-2000 yillart arasindaki verilerin kullanilarak
regresyon analizinin ortaya koymus oldugu gibi bu ¢alismada da Kirlilik Siginagi Hipotezi
Tirkiye drneginde dogrulanmistir. Mert ve Caglar (2020) calismasi da ayn1 sekilde Kirlilik
Siginag1 Hipotezini incelenen 1974-2018 yillar1 arasi i¢in dogrulamistir. Ancak bu
caligmalarda kirlilik degiskeni olarak CO, kullanilmistir. Mevcut ¢alismada ise kirliligin
yalnizca sera gazi salinimu etkisi degil orman, deniz, ekilebilir araziler ve toprak gibi cesitli
diger boyutlarint da hesaba katan ekolojik ayakizi verisi kullanilmistir.

Diger gelismekte olan iilkeler i¢in yapilan ¢alismalara bakildiginda farkli sonuglara
ulasilmistir. Asghari (2013) MENA iilkeleri i¢in yapmis oldugu analizde Kirlilik Hale
Hipotezini dogrulayan sonuglar bulmustur. Kivyiro ve Arminen (2014) Kongo, Giiney
Afrika ve Zambiya i¢in Kirlilik Hale Hipotezini destekleyen sonuglar bulurken Zimbabwe
ve Kenya i¢in Kirlilik Sigmag1 Hipotezini destekleyen sonuglara ulasmislardir. Sapkota ve
Bastola (2017) 14 Latin Amerika iilkesi i¢in ve Fang ve ark. (2019) ve Xu ve ark. (2020) Cin
icin Kirlilik Siginagi Hipotezini dogrulayan caligmalar yapmislardir. Bu ¢alismalardan
cikarilabilecek sonug gelismekte olan iilkelerin biiyiik bir boliimiinde Kirlilik Siginaklari
Hipotezinin dogrulandigi yani bu iilkelerin gelisiminde kirlilik yaratan sektorlerin 6nemli
bir rolii oldugunu ortaya koymaktadir.

5. SONUC

Bu ¢alismada Tiirkiye’de kirlilik siginagi hipotezinin gegerliligi 1985-2017 yillar1 arasi
icin sinanmigtir. En kiiciik kareler yontemi uygulanarak yapilan ¢ok degiskenli regresyon
analizi sonucunda Tiirkiye’nin incelenen donemler iginde kirlilik tireten sektorlerde, cevresel
diizenlemelerin ¢ok siki olmamasindan dolay1 daha cazip bulundugu ve dogrudan yabanci
yatirimlar araciligiyla bu sektorlerde daha fazla ihracat yapar hale geldigi goriilmektedir.
Buna gore dogrudan yabanci yatirimlar arttikga kirlilik hadleri de anlamli olarak artmaktadir.
Bu bulgu bize kirlilik siginaklar1 hipotezinin dogrulandigi sonucunu gostermektedir.
Ulasilan bir diger sonug ise kirlilik hadleri ytikseldik¢e ekonomik biiyiime bundan olumsuz
etkilenmektedir ve kentlesme orani arttikga kirlilik hadleri de yiikselmektedir. Bu durum ise
bizi kirsal kesimden kente gogiin daha ¢ok kirlilik tireten sektorlerde istihdam edildigi
sonucuna ulastirmaktadir. ikinci modelde ise ekonomik biiyiime gevre kirliligi yaratmaktadir
sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu sonug yine kirlilik siginagi hipotezini Tiirkiye drneginde
dogrular niteliktedir. Finansal gelisim verisi ¢evre kirliligiyle negatif iliski i¢indedir. Bu
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durum bizi, Tirkiye’de finansal sektorlerin ¢evre kirliligine engel olacak tiirde temiz
teknolojilerle iretim yapan sektdrlere yeterince kaynak aktarmadigi sonucuna
ulastirmaktadir.

Cevresel Kuznets Hipotezinin éngdrdiigli doniim noktasina geldikten sonra gevresel
degiskenlerde diizelmelerin olmasi beklenmektedir. Bu durumun ortaya ¢ikabilmesi i¢in
Kyoto Protokolii, Paris Iklim Anlasmas1 gibi uluslararasi ¢evre anlasmalarinin yiiriirliige
girmesinin yaninda devletin ilave 6nlemlerle kirlilik yaratan sektorleri diizenleyerek cevreye
zarar verebilecek atiklarin kontrol altina alinmasini saglayacag yasal tedbirleri uygulayip
denetlemesi gereklidir. Tiirkiye’nin finansal sektorlerinin daha temiz sektorlere kaynak
aktarmaya baglamalar1 sonucu bu anlamda dnemli bir gelisme ve bulgu olarak ortaya
¢ikmaktadir. Reel sektoriin de yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmesi, dis ticarette daha
temiz sektorlere yonelmesi gibi gelismelerin olmasi bu anlamda Tiirkiye’nin ¢evresel
performansini gelistirebilecek niteliktedir.

Tim bu analizler 15181nda, iklim degisikligi, kiiresel 1sinma ve dogal kaynaklarin
titkenmesi riski gibi konularin giderek 6nemli hale geldigi giiniimiizde Tiirkiye agisindan
daha temiz teknolojilere gecis yapmak, kirlilik tireten sektorlerin ihracatgisi durumundan
ithalat¢is1 durumuna gelmeyi ve basta CO, olmak iizere sera gazi salinimlarini azaltarak
daha siirdiiriilebilir bir bilyiimeye gecis yapmasini gerekli kilmaktadir. Bu bakimdan enerji
iiretiminde yenilenebilir enerjiye kademeli olarak gegis yapmak, ¢evresel diizenlemelerin
daha siki hale getirilmesi ve temiz teknolojiye dayali iiretim yapip ihracat yapan firmalarin
tesvik edilmesi gibi politikalar kirlilik hadlerinin azaltilmasinda 6nemli rol oynayacaktir.

Bundan sonraki ¢alismalarda farkli degiskenler ve farkli zaman serilerinde kirlilik
sigmagi hipotezinin ve kirlilik hale hipotezinin gecerliligi Tiirkiye ve diger gelismekte olan
tilkeler icin uygulanmasi politika yapicilar igin 6nemli bir yol gdsterici olacaktir. Ayrica
ilerleyen yillarda bu analizlerin tekrarlanarak Cevresel Kuznets Hipotezini test ederek
Tiirkiye’nin hangi asamada oldugunun analiz edilmesi ve kirlilik yaratan sektorlerinin dis
ticaretinde nasil bir gelisim oldugunun goriilmesi politika yapicilar agisindan 6nemli bilgiler
saglayacaktir.
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oz

Bu calismada Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii Gilkeleri icin cari acik ile
enerji tiketimi arasindaki iliski incelenmektedir. Bu baglamda bagimsiz
degisken olarak toplam eneriji tiiketimi verileri kullanilmistir. Karadeniz
Ekonomik isbirligi Orgiitu Glkeleri icin toplam enerji titketimi verilerine
2014 yilina kadar erisilebilmesi nedeniyle 6rneklem dénemi olarak 1992-
2014 dénemi belirlenmistir. Ekonometrik analizde ilk olarak panele iliskin
homojenlik, yatay kesit bagimlilik ve duraganlik durumlari incelenmistir.
Varsayim testleri dogrultusunda seriler arasindaki esbuttnlesme liskisinin
belirlenebilmesi icin yatay kesit bagimlihgini dikkate alan Westerlund
(2007) panel esbitinlesme testinden yararlaniimistir. Analiz sonuglari cari
aclk ve toplam enerji tikketiminin esbitiinlesik oldugunu gostermektedir.
Bu sonug, Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii Glkelerinde cari acik
ile enerji tiiketiminin uzun dénemde birlikte hareket etme egiliminde
oldugunu gostermektedir. Daha sonra enerji tlketiminin cari acik
lzerindeki etkisinin yoni ve boyutunun incelenebilmesi igin Pedroni
(2001) tarafindan 6nerilen ortalama grup dinamik en kiglk kareler
tahmincisi kullanilarak uzun dénem katsayr tahmini gergeklestirilmistir.
Katsay tahmin sonuglan incelendiginde Karadeniz Ekonomik isbirligi
Orgiitii tlkelerinde enerji tiiketiminin cari acigi negatif ydnde etkiledigi
yani enerji tiiketimindeki artisin cari agigi arttirici etki yapacagi sonucuna
ulasilmistir. Bu sonuclar Karadeniz Ekonomik isbirligi Orgiitii tilkelerinde
olusturulmasi gereken enerji politikalarinda oldukca 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda Karadeniz Ekonomik isbirligi Orgiitii tilkelerinde
cari agigi azaltmak icin enerji tiiketiminin kontrol altina alinmasi ve/veya
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yenilenebilir enerji kaynaklari gibi enerjide disa bagimllik oraninin azaltilmasini saglayacak politik hamleler yapiimasi
onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonometri, Panel veri, Cari acik, Enerji tiiketimi, Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii
Jel Siniflamasi: C23, F32, Q43

ABSTRACT

This study examines the relationship between current account deficit and energy consumption among countries
in the Organization of the Black Sea Economic Cooperation (BSEC), with total energy consumption data as an
independent variable. Since data for BSEC countries are only available up to 2014, 1992-2014 is the sample period
examined. Homogeneity, cross-section dependence, and stationarity conditions of the panel were examined in the
econometric analysis. Westerlund (2007) panel cointegration test, which considers cross-sectional dependence, was
used to determine the cointegration relationship between the series in line with the assumption tests. The analysis
revealed the cointegration of current account deficit and total energy consumption, indicating that current account
deficit and energy consumption tend to move together in the long run in BSEC countries. To examine the direction and
size of the effect of energy consumption on current account deficit, a long-term coefficient estimation was performed
using Pedroni (2001) proposed average group dynamic least squares estimator. Coefficient estimation results indicate
that energy consumption in BSEC countries negatively affects current account deficit, indicating that increased energy
consumption raises current account deficit. These results are essential to the development of energy policies in BSEC
countries. In this context, it is recommended to establish policies to reduce current BSEC countries’ account deficit
by controlling energy consumption and/or reducing the rate of external energy dependency by further integrating
renewable energy sources. This study extends existing research in terms of the sample group and the econometric
method applied.

Keywords: Econometrics, Panel data, Current account deficit, Energy consumption, Black Sea economies

Jel Classification: C23, F32, Q43

EXTENDED ABSTRACT

In recent years, population growth, urbanization, and rising social welfare have led to
increasing demand for energy. With technological development, social needs and production
methods are continuously changing, and reliable energy resources are vital for all production
methods, from the industrial revolution to the present. Because of the insufficiency of their
energy reserves, some countries are dependent on energy-exporting countries. This
circumstance may cause problems regarding current account deficit in energy importing
countries. The high rate of current account deficit makes importing countries economies
fragile. Many macroeconomic variables, particularly exchange rates, interest rates, inflation
rates, and investment policies, are affected by current account deficit. Therefore,
governments focus on the factors that cause current account deficit in relation to economic
performance. Energy imports are a fundamental factor for many countries experiencing
current account balance challenges. In this context, there have been an increasing number of
studies on the relationship between energy consumption and current account deficit in recent

years.
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Countries that are members of the Organization of the Black Sea Economic Cooperation
(BSEC) were chosen as the sample because these countries are consequential in terms of
economic potential, population, energy supply, and demand. A literature review determined
that the relationship between energy consumption and current account deficit among BSEC
countries has not yet been investigated. In this context, this study contributes to the literature
in terms of the sample group and the applied econometric method.

In the study, the relationship between total energy consumption and current account
balance is empirically examined in terms of BSEC member countries (Azerbaijan, Bulgaria,
Armenia, Georgia, Moldova, Romania, Russia, Turkey, and Ukraine). Data reference the
19922014 (annual) period because of limitations in the availability of recent data on the
countries included in the analysis. Current account balance was used as the dependent
variable and total energy consumption as the independent variable. Gauss-10 and Eviews-12
package programs were used in the methodological implementation stages.

The econometric analysis initially examined the homogeneity and cross-section
dependence of the panel, applying Swamy-S (1970) homogeneity and Pesaran (2004) cross-
section dependence tests. Based on the results of these tests, a second-generation cross-
sectional augmented Dickey Fuller (CADF) panel unit root test, proposed by Pesaran (2007),
was used. The CADF test results indicate that the variables have I (1) process. To determine
the cointegration relationship between series, Westerlund (2007) panel cointegration test,
which considers cross-section dependence, was used. Additionally, to examine the net effect
of the independent variable on the dependent variable, the average group dynamic least
squares estimator, which supports the heterogeneity and cross-sectional dependence
assumptions developed by Pedroni (2001), was applied.

The findings of the homogeneity and cross-section dependence tests reveal that the
dataset used in the study is suitable for second-generation panel methods. Within the scope
of second-generation unit root, cointegration, and estimator results, energy consumption and
current account deficit variables in BSEC countries appear to be cointegrated in the long
run. Further, a one-unit change in energy consumption is shown to increase the current
account deficit by 17.13 units.

The findings indicate that energy consumption (i.e., energy demand) exerts pressure on
current account deficit in BSEC countries. This result indicates that BSEC countries cannot
adequately meet their energy needs and resort to energy imports. Among the member states,
particularly for Moldova, Turkey, Armenia, and Georgia, solving the problem of foreign
dependency for energy is of critical importance in the context of current account deficit.
Therefore, it is extremely important for BSEC countries to increase research on fossil and
renewable energy sources to mitigate current account deficit challenges.
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1. Giris

Diinya Bankasi’nin verilerine gore, Diinya niifusu 1960-2019 yillar1 arasinda yaklagik
%153 artarak 7.6 milyar seviyesine ulasmistir’. Hizli niifus artis1 ve refah devleti anlayisi,
toplumsal ihtiyaglarin artisini tetiklemektedir. Diger yandan Birlesmis Milletler’e gore
niifusun yarisindan fazlasi kentlerde yasamakta ve her yil yaklasik 75 milyon insan kirsal
kesimden kentlere go¢ etmektedir. Ozellikle kentlesme ile birlikte sosyal, ekonomik,
kiiltiirel alanlar basta olmak iizere birgok alanda yeni toplumsal talepler ortaya ¢ikmakta ve
bu durum toplumsal ihtiyaclara yonelik iiretim kaliplarinin degismesine ve iiretim
miktarlarinin artmasina neden olmaktadir (Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 25; Kalkinma
Bakanligi, 2018, s. 4).

Niifus, kentlesme ve tiretim rasyolarinin bu denli hizl artt181 giintimiiz diinyasinda enerji
talebi ve enerji tilketimi en dnemli tartisma konularinin basinda gelmektedir. Enerji, 6zellikle
sanayi devrimi sonrasinda insanlik tarihinin en énemli ihtiyaglarindan biri olmustur. Uretim
agsamasinda kullanilan 6nemli girdilerinden biri olmasi da enerjiye duyulan ihtiyact her
gegen giin artirmaktadir (Yanar & Kerimoglu, 2011, s. 191). Bu baglamda, 1965 (43.248
TWh) - 2019 (162.194 TWh) yillar1 arasinda Diinya’da birincil enerji tiiketimi yaklagik
%275 artmistir.” Tiiketilen enerjinin biilyiik boliimii fosil yakitlardan olugsmaktadir. Ornegin
2015 yilinda, fosil yakit enerji tiiketimi, toplam enerji tilketiminin yaklasik %80’ini temsil
etmektedir.’* Bu veri, gliniimiizde yenilenebilir enerji kaynaklarina 6nem verilmesine kargin
dogalgaz, petrol, komiir gibi fosil yakit tiiketiminin hala 6nemli seviyede oldugunu
gostermektedir.

Diinyada enerji rezervlerinin dagilimi, tilkeler agisindan dogal olarak dengeli degildir.
Bu nedenle bazi iilkeler enerji kaynaklarina daha hizli ve daha az masraf ile ulasirken, bazi
iilkeler daha zor ve maliyetli bir sekilde ulagsmaktadir. Ayrica enerjiye ulasim konusunda
iilkelerdeki rezerv miktari, ekonomik yapi, teknolojik imkanlar gibi bir¢ok faktdr rol
oynamaktadir. Bu durum, enerji ihtiyact olan iilkeleri, enerji iireten ve ihra¢ eden iilkelere
bagimli kilmaktadir. Niifusa ve tiretim kosullaria bagli olarak artan enerji talebine karsilik
enerjide disa bagimli olan iilkelerde, 6demeler dengesine dair sorunlar yasanmaktadir. Enerji
ithalatinin cari ag¢ik acisindan sorun arz etmesi, ekonomiyi kirilgan hale getirmektedir.
Enerjiden kaynaklanan cari agik sorunun giderilmesi i¢in ihracatin artirilmasi gerekmektedir.
Ancak daha fazla ihracat yapabilmek i¢in iiretime ve dolayli olarak daha fazla enerjiye
ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu baglamda, yerli enerji kaynaklari ve yenilebilir enerji

! World Bank, https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL (18.05.2021).
2 Our World in Data, https://ourworldindata.org/energy-production-consumption (18.05.2021).
3 World Bank, https://data.worldbank.org/indicator/EG.USE.COMM.FO.ZS (18.05.2021).
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kaynaklarindan daha fazla yararlanmaya yonelik politikalarin gelistirilmesi ¢6ziim olarak
ifade edilebilmektedir (Demir, 2013, s. 3; Hepaktan, 2018, s. 143). Fakat teknolojik ve beseri
sermaye ag¢isindan yetersiz olan iilkelerde enerji rezervlerinin etkin bir sekilde
degerlendirilmesi miimkiin gériinmemektedir. Dolayisiyla bu durumda olan iilkeler 6zellikle
enerji arayis1 ve uretimine yonelik hem kendi girisimcilerine hem de dogrudan yabanci
yatirimlara yonelik gerekli tesvik tedbirlerini hayata gecirmelidir. Bu baglamda tutarli
yonetisim yapisi, sektore yonelik diizenleyici yapilar, uygulama kurallarinin belirlenmesi,
miilkiyet haklari ve giiglii hukuk diizeni gibi faktorler uygun bir yatirim ortami i¢in dnem
arz etmektedir Aslan, Gozbasi, Altinoz, & Altuntas, 2021).

Calisma, enerji tiilketiminin cari acik iizerindeki etkisine odaklanmaktadir. Orneklem
olarak Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii’ne (KEI) iiye olan iilkeler se¢ilmistir. Bu
orneklemin secilme motivasyonu, bu iilkelerin enerji arzi ve talebi acgisindan 6nem arz
etmesidir. 2018 yilinda, KEI iilkeleri Diinya’daki toplam enerji tiiketiminin %7.79’unu®,
toplam enerji iiretiminin %11.95’ini® temsil etmektedir. Diger yandan KEI iilkelerinin niifus
ve ekonomik potansiyelleri de dnemli seviyededir. Ornegin, 2019 yilinda KEI iilkeleri
Diinya’da toplam GSYH’nin (Satin alma giicii paritesine gore) %6.13’{inii, toplam niifusun
%4.13’tint olusturmaktadir®. Tarafimizca yapilan literatiir arastirmasi sonucunda, enerji
tiiketimi ile cari agik arasindaki iliskinin KEI iilkeleri icin daha dnce arastirilmadigi
goriilmiistiir. Bu baglamda, ¢aligmanin 6rneklem grubu ve uygulanan ekonometrik yontem
acisindan literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Enerji tiikketimi ile cari islemlere dair literatiir taramasi Tablo 1’de gosterilmektedir.
Calismalarda yogunlukla esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinin uygulandig:
goriilmektedir. lgili analizlerin sonucunda genel olarak enerji tiiketiminin cari islemler
dengesi ile etkilesim i¢inde oldugu ve cari agig1 artirict yonde baski olustugu bulgulari yer
almaktadir. Literatiir genel olarak incelendiginde, ¢aligmalarin zaman serisi boyutunda
oldugu goriilmektedir. Bu caligmada literatlire uygun olarak enerji tiiketiminin cari agik
iizerindeki etkisi incelenmektedir. Analizde uygulanan panel esbiitiinlesme testi (Westerlund,
2007) ve panel tahminci yontemi (Pedroni, 2001) literatiirdeki diger ¢alismalardan
ayrigmaktadir. Ayrica analizde tercih edilen 6rneklem grubu ile zaman serisi agirlikli olan
literatiire katki sunulmasi amag¢lanmaktadir.

4+ EIA, https://www.eia.gov/international/data/world (20.05.2021). (Orneklemdeki 9 iilkenin verisi).
5 EIA, https://www.eia.gov/international/data/world (20.05.2021). (Orneklemdeki 9 iilkenin verisi).

¢ IMF, https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/weo-database/2021/April (21.05.2021). (Orneklemdeki 9 iilkenin
verisi)
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Tablo 1: Literatiir Taramasina Dair Calismalar

Orneklem/ _. .
Yazar(lar) Dénem Degiskenler Yontem Sonug¢
Enerji Tiiketimi, Cari agik ve enerji tilketiminin birlikte

Yanar ve . . Johansen Lo .
Kerimosl Tirkiye Ekonomik Esbiitiinlesm hareket ettigi sonucuna ulasilmistir. Enerji

cmogi (1975-2009)  Biiylime ve Cari FOUMIIESINE  tiiketimindeki artiin cari ag1g1 arttiricl etki
(2011) Testi .

Acik yapacag1 sonucuna ulagmislardir.

. . Sanayi Uretimi, Granger Sanayi iretim endeksi ve enerji ithalatindan

Demir Turkiye ! . LT - e . -
Cari Agik ve Nedensellik  cari agiga dogru tek yonlii nedensellik oldugu
(2013) (1987-2012) .2 4 .
Enerji Ithalatt Testi sonucuna ulagilmigtir.
Ener, Kilig, “Segl]mls 3.2 . Toplam Petrol Panel Toplam petrol tiiketiminin azalmasinin
tst-orta gelirli .~ ... . Regresyon .. . .. P
ve Arica .. Tiiketimi ile Cari . . iilkelerin cari islemler dengesini iyilestirdigi
(2013) ke Islemler Dengesi Analizi-Sabit sonucuna ulasilmistir.
(1980-2011)  °° €% Etkiler Modeli ueuna ulastimisir
Kesikoglu 11 OECD Dogalgaz/Petrol Granger I sv1<;rev digindaki ulke‘l.erdf; cart denge
. . L . . ile Dogalgaz/Petrol Tiiketimi arasinda
ve Yildirim tilkesi Tiiketimi ve Cari ~ Nedensellik nedensellik iliskisi olmadiz: sonucuna
(2014) (1980-2012)  islemler Dengesi Testi i £
ulasilmigtir.
Ekonomik . P .
Uysal, . - .. Johansen Analiz sonucunda enerji tiiketimi ve cari
Tirkiye Biityiime, Enerji . - . g oo
Yilmaz, ve e . Esbiitiinlesme  agigm uzun dénemde birlikte hareket ettigi
(1980-2012)  Tiiketimi ve Cari .
Tas (2015) Testi sonucuna ulagilmistir.
Agik
ithalata
Gokten ve . Dayali Enerji Granger ithalata dayali enerji kaynaklarindan cari
Tirkiye . - N, .
Karatepe (1950-2010) Kaynaklar1 ve Nedensellik  aciga kadar uzanan ¢ift yonlii bir nedensellik
(2016) Cari islemler Testi oldugunu ifade edilmektedir.
Dengesi
Esbiitiinlesme analizine gore seriler arasinda
Gregory- .. P <
uzun dénemde bir iliski olmadig1 sonucuna
ey e Hansen . .. R
Enerji Tiiketimi, o ulasilmistir. Nedensellik analizine gore,
. . Esbiitiinlesme et e .. <
Hepaktan Tiirkiye Ekonomik Testi ve Toda- enerji tilketimi ve cari islemler agigindan,
(2018) (1990-2017)  Biiylime ve Cari Yamamoto ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iligki
Islemler Ag131 . oldugu goriilmiistiir. Ayrica, enerji titketimi
Nedensellik . . - e e
. ile cari islemler agig1 arasinda ¢ift yonli bir
Testi I -
nedensellik iligkisi oldugu saptanmistir.
Cari Denge,
Yenilenebilir Panel
.. . ... Enerji Tiketimi, Regresyon Yenilenebilir enerji tiiketimindeki oransal
Gokge ve  Avrupa Birligi . s . . . . .

. - . Ekonomik Analizi-FGLS  artis, cari dengeyi olumlu yonde etkilemekte
Demirtas Ulkeleri ve - . . .. - .
(2018) Tiirkive Biiyiime, Reel (Feasible iken enerjide disa bagimlilik olumsuz yonde

¥ Efektif Doviz Generalized etki etmektedir.
Kuru, Tasarruf ve  Least Square)
Enerji ithalati

Saritas, Ekonomik

. - .. Granger ... R .
Geng, Tirkiye Biiyiime, Enerji Nedensellik Enerji ithalatinin cari agigin Granger nedeni
ve Avel (1971-2015) ithalat1 ve Cari Testi oldugu tespit edilmistir.
(2018) Acik
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ARDL Sinir  ARDL sinir testi sonuglarina gore degiskenler

Ayla ve L . Testi ve Toda-  arasinda esbiitiinlesme iliskisinin s6z konusu
Tiirkiye Cari Agik ve S,
Karig (1984-2015) Enerii ithalatt Yamamoto oldugu goriilmistiir. Toda-Yamamoto
(2019) J Nedensellik nedensellik testi sonuglarina gore ise
Testi degiskenler arasinda tek yonlii iliski vardir.
Degiskenler esbiitiinlesiktir. Enerji
ithalatindaki %1°lik artis, cari dengede
Kirilgan Besli %-0.27’1ik bozulmaya neden olmaktadir.
(Brezilya, Cari denge Enerji ithalatindan cari dengeye dogru tek
Hindistan, . 86, VAR Modeli yonlii nedensellik bulunmaktadir. Kesit
Ugak Yenilenebilir . [ .
(2019) Endonezya, Enerii ve Enerii *€ ARDL Siir bazinda ise Hindistan’da kisa donemde
G.Afrika IJthalatl J Testi enerji ithalatindaki %1°lik artis, cari dengede
ve Tirkiye) %-0.39’1uk bozulmaya neden olmakta iken
(1990-2017) Brezilya’da yenilenebilir enerjide %1°lik artis,
cari dengede %0.23’liik iyilesme meydana
getirmektedir.
Cari l§.lemler“ JC.’.h.a.l nsen Johansen Egbiitinlesme Testi’ne gore, seriler
Dengesi, Enerji  Esbiitiinlesme . . N - .
OECD : - . arasinda bir tane, maksimum 6z deger testinde
Samanct - . Ithalati, Biiytime, Testi ve L e e .
Ulkeleri . ise iki tane esbiitiinlesme iligkisi tespit
(2019) Dis Ticaret Granger o s .
(1995-2016) . . edilmistir. Ayrica enerji ithalat1 ve cari agik
Dengesi ve Nedensellik PR .
: . arasinda ¢ift yonlii nedensellik vardir.
Thracat Testi
Ekonomik
. - . . Granger o e L .
Kizildere Tiirkiye Biiytimenin, Cari Nedensellik Enerji tiiketiminden cari ag13a nedensellik
(2020) (1974-2015) Agcik ve Enerji © ;e::i: iliskisi oldugu sonucuna ulagmustir.
Tiiketimi

3. Veri Seti, Model ve Ekonometrik Metodoloji
3.1. Veri ve Model

Calismada, Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii’ne iiye olan iilkeler (Azerbaycan,
Bulgaristan, Ermenistan, Giircistan, Moldova, Romanya, Rusya, Tiirkiye ve Ukrayna)’
acisindan toplam enerji titkketimi ile cari agik arasindaki iliski ampirik olarak incelenmektedir.
Veriler 1992-2014 (yillik) donemine aittir. Bu drneklemin ve dénemin se¢ilme nedeni,
analizde yer alan iilkelere dair verilerin kisitl olmasidir. Ampirik analizde cari agik bagimli
degisken, toplam enerji tiikketimi ise bagimsiz degisken olarak kullanilmaktadir. Y6ntemlerin
uygulanma asamalarinda Gauss-10 ve Eviews-12 paket programlarindan yararlaniimistir.
Analizdeki kullanilan ampirik model Esitlik 1°de gosterildigi gibidir:

ca; = ai +enerjiy + &, (D

Burada ca, cari agig1 ve , enerji tiikketimi degiskenlerini temsil etmektedir. Cari islemler

dengesi, net mal ve hizmet ihracati, net birincil gelir ve net ikincil gelirin toplamindan elde

7 KEl iilkelerine iiye iilkelerin sayisi 12 olmakla birlikte Arnavutluk, Sirbistan ve Yunanistan veri eksikligi nedeniyle
orneklem disinda birakilmstir.
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edilmektedir ve veriler cari ABD dolari cinsindendir. Toplam enerji tiiketimi degigkeni ise
yerli liretim, ithalat ve stok degisikliklerinden, ihracat ve uluslararasi tasimacilik yapan
gemilere ve ugaklara tedarik edilen yakitlarin ¢ikarilmasi seklinde hesaplanmaktadir.

3.2. Ekonometrik Metodoloji

Caligmanin ekonometrik analiz béliimiinde degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
incelenmesinde kullanilan esbiitiinlesme analizinden yararlanilmaktadir. Bu noktada veri
setini en 1iyi agiklayan esbiitiinlesme testinin belirlenebilmesi igin bazi varsayimlarin test
edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda ¢alismanin ekonometrik metodoloji boliimiinde ilk
olarak uygun esbiitiinlesme testinin belirlenmesi i¢in kullanilan varsayimsal testler
aciklanacaktir. Daha sonra varsayimlar sonucu belirlenen uygun esbiitiinlesme testine ve
uzun donem katsay1 tahmininde kullanilan tahminciye iliskin teorik ¢ergeve agiklanacaktir.

3.2.1. Swamy-S Testi (1970)

Veri setindeki homojenik yapinin incelenmesinde kullanilmaktadir. N>T oldugu
durumlarda daha gii¢lii sonuglar vermektedir. Egim katsayilarina uygulanan Swamy
istatistigi Esitlik 2°de gosterildigi gibidir:

M-,XL

§=3) 1(ﬁ1 Bwre)' = Bi - ﬁWFE)NX}%(N—l) (2)

burada M, = Iy — rT(T’TTT)‘lr'T’dir. I birim matristir ve 62 = %’dir.

Bwre» Bsitlik 2.1°de gosterildigi gibidir:

Bwre = (ZN L MzTX) i E Mryl 2.1

Swamy S testinde sifir hipotezi H,:B; = B (Homojen) seklinde, alternatif hipotez
H,:5; #  (Heterojen) seklinde kurulmaktadir. Hesaplanan Swamy S istatistigi>kritik deger
ise sifir hipotezi reddedilmektedir (Pesaran & Yamagata, 2008, s. 54).

3.2.2. CD Testi (2004)

Panel verisinde kesitler arasinda bagimliligin var olup olmadiginin arastirilmasinda
kullanilmaktadir. Pesaran (2004) tarafindan gelistirilmistir. CD;, testinde ilk olarak Esitlik
3’teki temel model tahmin edilir:

yit=ai+ﬁ'ixi_t+uilt ,i = 1,2,3,...,N,t= 1,2,3, ,T (3)

burada i kesit boyutu ve t zaman boyutunu ifade etmektedir. a; sabit terim, x;, bagimsiz
degisken vektorii ve B egim katsayisidir. Her bir igin u; . ~IID(0, o2 dir. Breusch ve Pagan
(1980), Esitlik 3’ten elde edilen hatalar arasinda korelasyon iliskisi olmasi durumunu ele
alarak LM testini gelistirmistir. Bu test nispeten kiiciik N ve yeterince biiyiik T’ler i¢in daha
etkin sonuglar vermektedir. Daha sonra Pesaran (2004) T ve N sonsuza gidiyor iken daha

284 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayl/Issue: 2, 2021



Emre KILIC, Ersin YAVUZ, Sevket PAZARCI, Alican UMUT

etkin sonuglar veren CDjy, testi gelistirilmistir. CDyy, istatistigi Esitlik 4’te gosterildigi
gibidir:

, 1 _ ~
CDy = ng\’:jl ?]=i+1(Tpi2j —-1)~N(0,1) 4)

CD;y, istatistigi N > T oldugu durumlarda boyut bozulmalar1 olugsmasi nedeniyle
etkinligini kaybedebilmektedir. Bu nedenle T > N oldugu durumlar i¢in daha etkindir
(Pesaran, 2004: 5). CDyy testine iliskin sifir hipotezi Hy:p;;= pj;;= 0 (i# j i¢in) (Yatay kesit
bagimlilik yoktur) seklinde, alternatif hipotez Hy:p;; = p;; # 0 (i# j i¢in) (Yatay kesit bagimlilik
vardir) seklinde kurulmaktadir. CD; y,istatistigi>kritik deger ise H, hipotezi reddedilmektedir.

3.2.3. CADF (Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller) Panel Birim Kok Testi
(2007)

Pesaran (2007) tarafindan gelistirilmistir. Yatay kesit bagimliligin varlig1 ve veri setinin
heterojen oldugu durumunda kullanilmaktadir. N > T ve/veya T > N farketmeksizin her iki
durumda da kullanilabilmektedir. CADF testine iligkin temel model Esitlik 5’te gosterildigi
gibidir (Pesaran, 2007, s. 268):

Yie = (1= @)u; + 0iYie—1 + Uit )
Uie = Vift + & (5.1

burada f; gézlenmeyen ortak etkileri (common effect) ve g;, bireysel hatayi ifade etmektedir.
Esitlik 5 ve Esitlik 5.1in birlestirilmesiyle Esitlik 6 elde edilebilmektedir:

Ay = a; + BiYie—1 T Vife + € (6)

burada a; = (1 — @), f; = —(1 — @;) ve Ay = ¥ir — Yie-1 seklindedir. CADF testinde panel
geneli i¢in elde edilen istatistige CIPS (Crooss-Sectionally Im, Pesaran ve Shin) istatistigi
olarak ifade edilmektedir ve Esitlik 7°de gosterildigi gibi hesaplanmaktadir:

N .
CIPS = —ZI=1ICVADF’ (7

CADF testinde sifir hipotezi H,:f; = 0 (tiim i’ler i¢in) (Birim kdk vardir) seklinde,
alternatif hipotez Hy:5;< 0 (i = 1,2,3,...Ny; f; = 0,i = Ny+1,N; + 2,...,N) (Birim kdk yoktur)
seklinde kurulmaktadir. Hesaplanan CIPS istatistigi>kritik deger ise sifir hipotezi
reddedilmektedir.

3.2.4. Westerlund ECM (Error Correction Model) Panel EsbiitiinlesmeTesti (2007)

Westerlund (2007) tarafindan 6nerilen bu test yatay kesit bagimliligin varligi, veri setinin
heterojen oldugu ve serilerin birinci farklarinda duraganlastigr (I(1)) durumlarda
kullanilabilmektedir. Bu test hata diizeltme modeline (Error Correction Model (ECM))
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dayanmaktadir. Bu nedenle Westerlund ECM panel esbiitiinlesme testi olarak bilinmektedir.
Burada baslangi¢ modeli Esitlik 8°deki gibidir (Westerlund, 2007, s. 715):

Ay = 6idy + a;yip—q + Aixieq + Z?il a;jAyi_j + Z?io VijAxi—j +e; (8)

burada d, = (1,t)" seklindedir ve sabit ve trend degiskenlerini igerir. §; = (81;6,;) " iliskili
parametrelerin vektoridiir. A'; = —a; f; olarak ifade edilmektedir. Westerlund (2007), farkli
durumlar icin dort farkls test istatistigi dnermistir. Tlgili istatistikler su sekildedir:

_1 @;
Gr =3 Xim1 5y ©)
G =y 2 (10)
P= 5 (11
P, =Ta (12)

P, ve P, panel ortalamalarina, G, ve G, grup ortalamalarina dayanmaktadir. & panel geneli
icin hata diizeltme katsayist ve SE(Q) hata diizeltme katsayisinin standart hatasidir. SE(Q,),
a;’nin standart hatasidir.

Westerlund (2007) ECM panel esbiitiinlesme testinde sifir hipotezi H,:; = 0 (Esbiitiinlesme
iliskisi yoktur) seklinde, alternatif hipotez Hy:a; = a < 0, (Esbiitiinlesme iliskisi vardir)
seklinde kurulmaktadir. Hesaplanan test istatistigi>kritik deger ise H, hipotezi
reddedilmektedir.

3.2.5. DOLSMG Panel Esbiitiinlesme Tahmincisi (2001)

Esbiitiinlesme analizinde esbiitiinlesik iligkinin tespit edilmesi durumunda iliskinin
miktarini ve yoniinii belirlemek i¢in uzun donem katsay1 tahmini yapilabilmektedir. Bu
noktada, bu ¢aligmada, Pedroni (2001) tarafindan gelistirilen, yatay kesit bagimlilig1 dikkate
alan ve heterojen bir tahminci olan ortalama grup dinamik en kii¢iik kareler (DOLSMG)
tahmincisi kullanilmaktadir. Burada baslangi¢c noktast Esitlik 13’te gosterilen panel
esbiitiinlesme modelidir (Pedroni, 2001, s. 728):

Yie = i + BiXye + uy (13)

Esitlik 13°te verilen modele her bir kesit i¢in 6nciil degerler ve gecikmeler eklenerek
dinamik en kii¢iik kareler (DOLS) yontemi ile tahmin edilmektedir. Sonrasinda her kesit i¢in
hesaplanan degerler Pesaran ve Smith MG yaklasimi ile tiim panel degerini elde etmek i¢in
Esitlik 14°te gosterildigi gibi birlestirilmektedir:

Boowsue = N71[ MO (ZeZIN N (Z Vi) (14)

286 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayl/Issue: 2, 2021



Emre KILIC, Ersin YAVUZ, Sevket PAZARCI, Alican UMUT

burada Z;, = (X, X;, AXje_y, ..., AX;e1i) aciklayict degiskenler vektordiir. ¥, = AY;, — ¥;’seklinde
hesaplanmaktadir. Tahmin edilen katsayilara iligkin t istatistigi ise tz porsue = N ™' 2iz1 t3 poLs,
seklinde hesaplanmaktadir. Burada t3 <, = (Bpors,: — B) (07 i1 (X;e — XD V/Z'dir.

4. Ampirik Analiz

Ekonometrik yontemlere karar verilmesi asamasinda dncelikle homojenlik ve yatay kesit
bagimlilig1 testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Ardindan varsayimlar analiz edilerek
uygulanacak birinci veya ikinci nesil panel yontemlerine karar verilecektir. Calismada,
homojenlik Swamy (1970) ve yatay kesit bagimliligi Pesaran (2004) testleri ile
incelenmektedir. Tablo 2 ve 3’teki bulgular, degiskenlerin ve panelin heterojen oldugunu ve
yatay kesit bagimlilig1 igerdigini ortaya koymaktadir.

Tablo 2: Swamy-S (1970) Homojenlik Testi Sonuclari
Delta_tilde

enetji 3254.74%%*
ca 236.12%**
Model 275.71%**

Not: *** **_ ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyindeki anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 3: Pesaran (2004) Yatay Kesit Bagimhihk Testi

Variable Sabitli Sabitli ve Trendli
enetji 71.459%%* 57.919%*

ca 77.937%%* 74.939%%*
Model 93.095%%*%*

Not: *** **_ ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyindeki anlamlilig ifade etmektedir.

Panelin yatay kesit bagimlilig1 icermesi, ikinci nesil panel testlere yonlendirmektedir.
Tablo 4’te, Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen ikinci nesil panel birim kdk testi sonuglar1
gosterilmektedir. Bulgulara gore, panel agisindan sabitli ve sabitli-trend model i¢in seviyede
birim kok icermekte iken birinci farki alindiginda duraganlagsmaktadir.

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayi/Issue: 2, 2021 287


https://orcid.org/0000-0003-2900-5123
https://orcid.org/0000-0002-2543-3393
https://orcid.org/0000-0002-3675-909X
https://orcid.org/0000-0003-4184-3015

Enerji Tiiketiminin Cari Acik Uzerindeki Etkisinin Panel Veri Yontemleri ile Analizi: Karadeniz Ekonomik isbirligi Orgiitiine Dair...

Tablo 4: CADF Panel Birim Kok Test Sonuclar:

Sabitli Seviye
ca enerji
Panel (CIPS) -1.725 -2.137
Birinci Fark
ca enerji
Panel (CIPS) -3.308* -3.195*
Sabitli ve trendli Seviye
ca enerji
Panel (CIPS) -2.382 -2.466
Birinci fark
ca enerji
Panel (CIPS) -3.314* -3.404**

Not: **#*: %1°deki anlamhligi, **: %5’teki anlamlilig1, *: %10’daki anlamlihig: ifade etmektedir.
CADF testine iliskin kritik degerler sabitli model igin; -4.11 (%1), -3.36 (%5), -2.97 (%10),
sabitli ve trendli model i¢in; -4.67 (%1), -3.87 (%5), -3.49 (%10)’dur. Y1llik veri olmast
nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.

Birim kok testinin bulgulart kapsaminda enerji tiikketimi ile cari agik arasindaki uzun
donemli iligkinin tespit edilmesine yonelik olarak Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen
ikinci nesil esbiitiinlesme testi uygulanmaktadir. Tablo 5°te yer alan test sonucuna gore, %10
anlamlilik diizeyinde “egbiitiinlesme yoktur” hipotezi reddedilmekte ve enerji tikketimi ile
cari acik arasinda uzun dénemli iligki oldugu saptanmaktadir.

Tablo 5: Westerlund (2007) Panel Esbiitiinlesme Test Sonuglar:
Test istatistigi (g,) Bootstrap Olasilik Degeri
ca_2 & enerji -2.894 (1)* 0.095

Not: *** ** ye * sembolleri sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.
Gecikme uzunlugu yillik veri olmasi nedeniyle 2 olarak belirlenmistir. Tabloda sabitli modele iligkin
sonuglar listelenmistir.

iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesinin ardindan bagimsiz
degiskenin bagimli degisken tlizerindeki net etkisinin incelenebilmesi ac¢isindan panel
tahminci yontemleri uygulanmaktadir. Bu kapsamda Pedroni (2001) tarafindan gelistirilen
heterojenlik ve yatay kesit bagimliligi varsayimlarini destekleyen DOLSMG tahmincisi
uygulanmaktadir. Tahminci sonucuna gore, enerji tiketimindeki bir birimlik degisim cari
ac1g1 17.13 birim artirmaktadir.

Tablo 6: DOLSMG Panel Esbiitiinlesme Katsayr Tahminci Sonuclari

beta t-istatistigi
Panel 17.13%%* -4.379

Not: *** ** ye * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.
Gecikme uzunlugu yillik veri olmasi nedeniyle 2 olarak belirlenmistir.
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Sonuc¢

Caligmada enerji tiiketimi degiskeninin cari agik iizerindeki etkisi Karadeniz Ekonomik
Isbirligi Orgiitii’ne iiye iilkeler agisindan incelenmektedir. Yillik olan veriler 1992-2014
donemini kapsamaktadir. Homojenlik ve yatay kesit bagimlilig1 testlerine dair bulgular,
caligmada kullanilan veri setinin ikinci nesil panel yontemleri agisindan uygun oldugunu
ortaya koymaktadir. Ikinci nesil birim kok, esbiitiinlesme ve tahminci sonuglar1 kapsaminda,
KEI iilkelerinde incelenen donemde enerji tiikketimi ile cari acik degiskenleri uzun dénemde
esbiitiinlesik hareket etmektedir. Ayrica enerji tiiketimindeki bir birimlik degisim, cari agig1
17.13 birim artirmaktadir. Analizden elde edilen bulgular, Yanar ve Kerimoglu (2011),
Uysal, Yilmaz ve Tas (2015) ve Ayla ve Karis (2019) calismalarindaki sonuglar1 destekler
niteliktedir.

Bulgular, KEI iilkelerinde enerji tiiketimi yani enerji talebinin cari acik iizerinde bask1
olusturduguna isaret etmektedir. Bu sonug, KEI iilkelerinin kendi enerji ihtiyaglarini
yeterince karsilayamadiklarini ve enerji ithalatina basvurduklarini gdstermektedir. KEI
iilkeleri igerisinde enerji arz1 ve ihracatt agisindan Rusya ve Azerbaycan gibi cok dnemli iki
iilke bulunmasina karsin diger iiye iilkelerin enerji agisindan disa bagimli olduklar
goriilmektedir. Ornegin 2014 yilinda, kullanilan toplam enerji igerisinde enerji ithalati
oranlar1 baz1 KEI iiyesi iilkeleri i¢in su sekildedir: Moldova %90.01, Tiirkiye %74.20,
Ermenistan %71.34, Giircistan 68.75, Bulgaristan %36.55, Ukrayna %27.20 ve Romanya
%16.77%. Uye iilkeler arasinda dzellikle Moldova, Tiirkiye, Ermenistan ve Giircistan’in
enerji konusunda disa bagimlilik sorununu ¢ézmesi, cari agik sorunsali a¢isindan kritik
onem tagimaktadir. Cari agik oraninin yiiksek olmasi déviz kuru, enflasyon, igsizlik, faiz
orani, gelir dagilim1 gibi ¢esitli gostergeleri olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Dolayisiyla
KEI iilkelerinin kendi cografyalarindaki enerji kaynaklara dair arayislarin artmasi ve
yenilebilir enerji kaynaklarina yonelmesi, enerji ithalatinin minimize edilmesine fayda
saglayacaktir. Yenilenebilir enerji tikketimi her gegen giin artmaktadir. Analizde incelenen
iilkelerde yenilenebilir enerjinin toplam enerji tiiketimi icindeki pay1 1990 yilinda ortalama
%35.65 iken, 2015 yilinda bu oran %13.68 seviyesine yiikselmistir®.

Sonug olarak, KEI iilkelerinin bir yandan fosil enerji kaynag: arayislarini siirdiirmesi,
diger yandan dogal kaynaklar temelinde yenilenebilir enerji tiiketimine dair payin artirtlmasi
yoniinde politikalar geligtirmelidir.

§ World Bank, https://data.worldbank.org/indicator/EG.IMP.CONS.ZS?end=2015&start=2014&view=chart
(21.05.2021).

® World Bank, https://data.worldbank.org/indicator/EG.FEC.RNEW.ZS?end=2015&start=2015&view=chart
(21.05.2021).
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ABSTRACT

Daily transactions in cryptocurrencies have long been following an
ascending tendency, with Bitcoin leading the charge. Daily transactions
recorded in the system increased from 7000 trade per day in 2012to
more than 1 million nowadays. The study aims to examine the utility of
cryptocurrencies specific to Bitcoin and diagnose how predictable its
price fluctuations and the volatility of the crypto market. Because the
dilemma between risk aversion and return maximization became evident
for investors with high yielded digital assets in a zero-lower bound
environment. Hence the predictability of its price movements in the short
run may shed some light on the price formation of Bitcoin. Using an ARIMA
model in forecasting Bitcoin price due to its response to short-term data,
the study revealed that ARIMA (1,1,0) is efficient in forecasting quarterly
price movements for the last two quarters of 2020, and the deviation of
its price in this period might suggest a change in its perceived investment
value to investors as a digital asset after the outbreak of COVID-19.
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Asset Pricing, Bitcoin
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6z

Kripto paralarin gtinltk islem hacmi Bitcoin dnciltgiindeki artis egilimini
uzun zamandir stirdiriirken 2012'den bugiine, glnlik islem miktar 7
binden 1 milyona ulasmistir. Bu calisma Bitcoin 6zelinde kripto paralardan
beklenen faydanin ne oldugunu inceleyip, fiyat dalgalanmalari ve
volatilitenin 6ngoriilebilirlik derecesini tespit etmeyi amaclamaktadir.
Clnkl yiiksek getiri vaadeden bu piyasaya dontik risk istahi ve getiri
maksimizasyonu ikilemi, kurumsal yatirnmcilar icin 6zellikle sifir alt sinin
ve negatif getiri ortaminda belirginlesmistir. Dolayisiyla Bitcoin'in kisa
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vadeli fiyat hareketlerinin 6ngorilebilirligi, fiyat formasyonuna da isik tutacaktir. Calismada ARIMA yaklasiminin tercih
edilme nedeni kisa vadeli tahminlerdeki duyarlihgidir. ARIMA (1,1,0) Bitcoin'in 2020Q3 ve 2020Q4 dénemlerindeki fiyat
hareketlerini istatistiki olarak isabetli tahmin etmis ve modelde goriilen sapmalar, yatirimcilarin Bitcoin igin dijital bir
varlik olmasi yéniinde degisen, yatirrm degeri algilari ile iliskilendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Volatilite Tahmini, Kripto Piyasasi, Piyasa Mikro Yapisi, Varlik Fiyatlamasi, Bitcoin
Jel Kodlari: G170, G150, G120

1. Introduction

Compared to a total market value of $15,72 billion on January 1 in 2017, which
incremental upwards movements have reached in 8 years after its birth, the total market
value of all Bitcoins in circulation at the end of May was $647 billion after reaching its top
on April 9 as $1,185 trillion in 2021. As of May 2021, the daily transaction volume has
approximately reached 205,000 BTC (blockchain.com, May 2021), where its market
capitalization briefly reached $ 1 trillion U.S. Dollars in March 2021. Market capitalization
is computed by multiplying the total number of Bitcoins in circulation by the Bitcoin price,
and Bitcoin sustained this path until May 11, which was followed by a sharp fall (Best,
2021; Statistica, 2021). Right afterward: 1)

The People’s Bank of China (PBOC) Digital Currency Research Institute and the China
Academy of Information and Communications Technology (CAICT) announced their
cooperation for developing two Blockchain standards for performance assessment of
distributed ledger technology platforms, 2) the three financial industry associations -the
National Internet Finance Association of China, the China Banking Association, and the
Payment & Clearing Association of China- issued a statement to forbid financial institutions
in their offerings with cryptocurrencies, 3) China’s top financial regulatory authority, the
Financial Stability and Development Committee (FSDC), called for a ban on BTC
operations, 4) large institutional investors shifted their assets from BTC to gold following
the regulations in China (CBN, 2021; Manoukian, 2021). The development paths of the
cryptocurrency market and the BTC transactions call attention to the leverage of erratic
movements, including the price movements, regulations, and market sentiments. This
discontinuity which has long been transforming the market to a more complex structure,
might have been affiliated with the risks driven by the system design of the cryptocurrency
market and may spread to traditional market sentiments. Therefore divergent risk factors of
the crypto markets can be listed as the structural backdrop of Bitcoin price volatility, investor
positioning, and the composition of investors’ profiles over time. On the other hand, global
monetary order, symbiosis of monetary and fiscal policies, and motions in the traditional
markets can be categorized as the macroeconomic backdrops of volatilities over time in the
crypto markets.
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Due to their system design, the risks associated with cryptocurrencies heavily differ from
fiat money and other forms of financial assets. The market risk of cryptocurrencies and BTC
is the shallow market problem in which trading in more significant amounts cannot be done
unless heavy price fluctuations. Besides, a massive volume of BTC exchanges was observed
as ceased operations, meaning the intermediary does not reimburse its client after leaving
the cryptocurrency. This intermediary is so often a bank in which the user converts a
currency to BTC. If the crypto is not held in exchange after closing the transaction, this may
increase cybersecurity concerns for the digital wallets and generate a counterparty risk.
Irreversibility of the transactions is another disadvantage that results in increased transaction
costs, including ill-gotten cryptos that might have been on the blacklist. Furthermore, the
protocol design has operational risks in nature, such as “%51 attacks” and security issues
like double-spending in fast payments. Privacy is another risk that is similar to traditional
banking risks. Because a user’s registry information is revealed by intermediaries where
third parties can retrieve personal informations through the system to further associate them
with the user’s future transactions. Lastly, the volume of legal concerns and regularity risks
is much more than the others. The system facilitates financial crimes; as a result, money
laundering is more welcomed to the system due to the lack of regulations that comes by the
decentralized and half anonymous-half pseudonymous structures of the transactions. Also,
the tax treatment of cryptocurrencies is uncertain for similar reasons (Béhme, Christin,
Edelman, & Moore, 2015). Besides, the uncertainty in the tax treatment towards
cryptocurrencies is much more likely to be related to their unidentified classification in the
Money market, which draws attention to their volatility again.

It was not before the outbreak of COVID19 when BTC and the crypto-market have
drawn the great attention of institutional investors as a hedging instrument. The number of
mutual funds has increased over time. Hence, the market became more volatile, and its asset-
like function became more prominent. There might be a point where the market sentiments
turned positive for the crypto-market and exceeded investors’ concerns related to the risk
factors. Therefore, macroeconomic backdrops of all the volatilities in the crypto market over
time are as crucial as risk factors.

The interest rates reaching the zero-lower bond, inflation expectations due to a twin
demand and supply shock, unparalleled levels of quantitative easing, and fiscal stimulus
opposed to the old monetary and fiscal orders aftermath of the COVID-19 might be the first-
order components to the macroeconomic backdrop of the changing investor profile, price
volatilities and investor positioning in the crypto markets and BTC transactions (Bhutoria,
2021). All these factors deteriorated returns on equities, fixed income, fiat currencies, and
commodity prices as opposed to BTC because the utility function of crypto assets is not
dependent on money supply, total output, or profitability ratios due to their system design.
Besides, they have driven the interest in BTC as an alternative investment for corporates and
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institutional investors to hedge market-driven interest rates, inflation, foreign exchange,
liquidity, and credit risks, as shown in Table 1 (Bhutoria, 2020).

Table 1: BTC’s Risk Protection Potential

Risk Description BTC as a Potential Solution

Under the zero lower bound or negative yield
Interest Rate Makes the cash unproductive, and traditional ~ environment policy, a non-yielding asset with
Risk hedging methods less functional and efficient. ~ asymmetric upside potential may serve as an

alternate for hedging.
Undermines the purchasing power of a

R o . BTC’s price formation, its inelasticity to the
company’s cash position relative to the

Inflation Risk . . 1 to-market f¢ ti
ntiation 11s purchases of goods-services and investments money;l;pp i‘,;::enr(\i/:rgl?si?l:slsarcae it;)lrma ron
that could be done. YP pria
Foreien It can be used as a tactical tool for arbitrage,
Exchfn . Exchange rate volatility could hurt the and when used as a bridge currency to move in
Rate Rifk revenues and costs of corporations. and out of different currencies may lower the
cost of transacting.
. L . Provi  effici t ital
Inability to fulfill debt obligations to creditors rovides a dl{a ctticrency o capt 2.1 because
e . BTC holder’s borrow of cash against BTC
L due to illiquid assets. A prolonged reduction . . .
Liquidity Risk L collateral may increase liquidity while
may cause the sale of illiquid assets at a less o .
. . maintaining a tactical investment advantage
than favorable price to meet debt service. .
through BTC holding.
. The default risk of borrowers or fixed income ~ When used as collateral, it could reduce credit
Credit Risk s . .
securities issuers. risk as a 24/7/365 operating asset.

Source: Bhutoria & McCurdy, 2020.

The study investigates the price movements in the crypto markets and their predictability
because, often criticized for being over volatile, the price formation in the crypto market has
started to become integral to investing decisions. The rest of the paper is organized into four
sections. The first section introduces the price formation of Bitcoin. The literature review
will be given in the second section, while the methodology, data descriptions, and model
estimation will take part in the third section. Lastly, the paper will be finalized after
conveying the study findings in conclusion.

1.1. Price Formation and Price Movements in Bitcoin

Bitcoin, a Proof-of-Work (PoW) based currency, operates a Peer-to-Peer (P2P) network
ensuring its users to generate cryptocurrencies by the execution of payments with their
digital signatures over transactions, in which a distributed time-stamping service prevents
the users from double-spending the coins and makes their execution available to the public
(Androulaki, Karame, Roeschlin, Scherer, & Capkun, 2013; Nakamoto, 2008). Therefore it
is a cryptocurrency that is neither controlled nor regulated by a central bank or financial
institution and capable of drawing its price movements (Nakamoto, 2009). The idea of
removing central authority’s control away from the system has been the most controversial
issue since the inception of Bitcoin transactions. As a result, its price had followed a constant
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path from the first public use till the end of 2012 when the prices noticed some volatility in
the crypto markets. As shown in Graph 1, the volatility shows enormous fluctuations in
prices from 120$ in 2013 up to more than 16.000$ in the middle of 2020.

Graph 1. BTC Price Fluctuations from 2013 to 2020
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Source: Blockchain.com data, (retrieved from) https://www.blockchain.com/explorer, April 2020.

Observable in Graph 1, the volatility of BTC has been increasing in the very last few
years following 2017, with a peak after the outbreak of COVID-19. Approximately reaching
$20,000 in 2020, its price reached an average of $40.000 in the aftermath of COVID-19,
which was followed by an all-time high record of $60.000 in April 2021 and experienced a
quick rebound to its pandemic average of $35.000-$40.000 (blockchain.com, 2021).

The price formation of Bitcoin is primarily determined by the supply-demand mechanism.
However, the price responds heavily to shifts in demand in which investors accept any
change in demand. This causes the demand curve to be horizontal since its supply is
exogenous and disconnected from demand and price to a large extent. User consideration on
BTC or a cryptocurrency about to what extent it substitutes the functions of fiat money is the
determinant for its demand and price movements aside from a function responding to the
combination of benefit received, costs of adoption, industry or social environment,
uncertainty, and information. There was no coincidence when the early investor profile was
coming from a tech-savvy population (Buchholz, Delaney, Warren, & Parker, 2012;
Kristoufe, 2013). Nevertheless, the investor profiles in transactions have long reached
institutional investors and corporates.

Being capable of determining its price aside from traditional markets, however, the
volatility in the crypto market and BTC draws attention to investor sentiments which are
exposed to risk factors and macroeconomic backdrops. Bitcoin price volatility and
predictability of its price movements have become more prominent after corporates, and
institutional investors increased in the crypto market.
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MassMutual, Tudor Investment, Ruffer Investment, ARK Invest, Horizon Kinetic, and
Blackrock are examples of institutional investors in BTC aside from the MicroStrategy and
Square Public companies. Furthermore, NYDIG, SkyBridge Capital, and Osprey Bitcoin
Trust have emerged as Bitcoin investment funds, and Bitcoin futures were started to be
traded while these institutional investors were increasing their BTC allocation in their
portfolios (Bhutoria, 2021).

On the other hand, price stability is recognized as a significant challenge for
cryptocurrencies due to their inability to substitute fiat money with three functions.
Therefore, stable coins were devised to lower the volatility in the cryptomarket. Stablecoin
is when a cryptocurrency pegs its market value to another cryptocurrency, fiat money, or
commodity. However, Blockchain can be a leverage for cryptocurrencies to answer the
functions of fiat money in the long run (Senner & Sornette, 2019; Variankaval, Junek,
Saperia, Richards, & Moy, 2018; Bhutoria, 2020). Even there is a remarkable consensus that
cryptocurrencies may serve as a store of value, their functions as a medium of exchange and
as a unit of account are controversial (Senner & Sornette, 2019; Variankaval et al., 2018;
Ciaian, Rajcaniova, & Kancs, 2016; Bhutoria, 2020). In the medium to long run, the potential
impact expected from Blockchain is the monetization of digital and crypto coins, which may
serve them to better comply with the medium of exchange function (Variankaval et al., 2018;
Bhutoria, 2020). As it should be, the desired condition for a property is to have a steady and
foreseeable value over short to medium terms, and it is less likely for BTC to alter large
price movements in the short run. Therefore, huge volatility and dispersed prices in BTC
cause firms and users to lose purchasing power with increased risks and costs when used as
a medium of exchange in transactions (Ciaian et al., 2016). On the other hand, Blockchain
and coin-base solutions have the potential to integrate traditional markets with crypto and
digital-based systems in the long run. Nevertheless, for today, the reasons for corporates and
institutional investors to make a Bitcoin or crypto-asset allocation highlight three points.
According to Bhutoria (2021, p. 58) the primary reasons for the increased Bitcoin allocations
are: 1) the properties that may allow bitcoin to function and gain share as a store of value, 2)
the maturation of the bitcoin market and infrastructure, and 3) bitcoin’s potential to improve

diversification in a multi-asset portfolio.

There is increasing literature on the predictability of Bitcoin price movements, and it is
for all these reasons, Bitcoin’s price predictability is an integral part of the discussions about
its ability to substitute fiat currencies. This study aims to contribute to this literature by
following an ARIMA process to test the short-term predictability of BTC prices. The model
will be specified for quarterly BTC data in the third section after summarizing the developing
literature.
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2. Literature Review

Even there is increasing literature about Bitcoin price forecast models, Autoregressive
Integrated Moving Average (ARIMA) models are still on top of the short and medium-term
analysis. According to Roche & Caton (2018) Recurrent Neural Network (RNN) and Long
Short Term Memory (LSTM) network models both outperform ARIMA models only in
forecasting the long-term tendencies in Bitcoin prices. In a similar vein, Azari (2019)
investigates the ARIMA model accuracy for a time series of a 3-years-long time and reveals
the model’s efficiency for short-term predictions as opposed to long-term predictions. The
study suggests that the longer the predictions introduce, the more prediction errors due to
Bitcoin’s price vulnerability to sudden jumps or drops.

Munim, Shakil, & Alon (2019) examine the performance of ARIMA and Neural Network
Autoregression (NNAR) models in bitcoin price prediction on daily prices under two time
periods as from January 1 of 2012 to May 14, 2013 (for 500 days) and to June 25 of 2017
(for 2000 days). Their study emphasizes that ARIMA models better perform than NNAR
models during volatile periods besides their accuracy in future forecasts. However, due to
the NNAR model’s superiority over ARIMA in the first training sample, one can suggest that
less volatility increases the performance of NNAR models in future forecasts. Twarakavi &
Bansal (2020), moreover, test the prediction accuracy of ARIMA and Deep Learning (DL)
Models as per Mean Squared Error (MSE) values. The result suggests that the ARIMA
model outperforms DL Models in performance. Dyhrberg (2016), on the other hand,
investigates the financial asset capabilities of Bitcoin against Gold and the Dollar by
following a Generalized Autoregressive Conditionally Heteroscedastic (GARCH) model for
the volatility analysis and suggests that Bitcoin can be placed somewhere between the Dollar
and Gold in terms of its medium of exchange and store of value offerings.

There is also literature emphasizing the importance of stationary data and structural
breaks for the Bitcoin market. According to Balcilar, Bourid, Guptac, & Roubaud (2016),
there is a causality-in-quantiles from volume to returns even the volume does not predict the
volatility of Bitcoin returns in quantiles. Ji, Kim, & Im (2019) depict a comparative analysis
method among various combinations of DL models, including Deep Neural Network (DNN),
LSTM, Convolutional Neural Network (CNN), and Deep Residual Network (ResNet)
models to detect their distinguishing features. The study claims that LSTM-based prediction
models best perform for Bitcoin price prediction while DNN-based models perform best for
upward and downward price trends. Yen & Cheng (2021) searches for the predictability of
the cryptocurrency volatility in the context of the policy uncertainty index (EPU) against a
change in the EPU of China, which has the capability in explaining cryptocurrency volatility,
and against a change in the EPU of the U.S., Japan, and Korea, which all do not predict any
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volatility such EPU of China does. By modifying a Stochastic Volatility (SV) model, the
study also observes the tendency to act as a hedging instrument due to the negative
correlation between the EPU of China and cryptocurrency volatility.

Instead of ARIMA and GARCH models, the applicability of Heterogencous
Autoregressive (HAR-type) models has also been questioned for the coin markets. Pichl &
Kaizoji (2017) not only captures the daily realized volatility of Bitcoin with the HAR-type
Models for realized volatility (HAR-RVIJ) but also interrelates the price volatility with the
arbitrage opportunities for USD, EUR, and CNY currency pairs. The study finds the HAR-
RVJ model for BTCUSD more favorable amongst other currency pairs where the arbitrage
spread for the USD-CNY and EUR-CNY is superior to the EUR-USD. Consistent with Pichl
& Kaizoji (2017), Shen, Urquhart, & Wang (2019) estimate the forecasting ability of HAR-
type models with 5-minute high-frequency Bitcoin data. Based on their study, the inclusion
of structural breaks increases the accuracy of HAR models in forecasting. In a similar vein,
Aalborg, Molnar, & Erik de Vries (2019) study the predictability of Bitcoin return, its
volatility, and trading volume through a HAR-type model. Being capable of explaining
Bitcoin volatility, results show that the HAR model predictability can further be improved
by the trading volume even though Bitcoin returns have no legitimate relationship with
others.

Following the asymmetric-GARCH models, Bouri, Azzi, & Dyhrberg (2017) find an
inverse relationship between the US VIX and the Bitcoin volatility as opposed to equities as
proof of its safe-haven property before the price crash of 2013. The study indicates that it is
the price-crash of 2013 altering the safe-haven property of Bitcoin but sustaining it as a
proper risk allocation method for equity portfolios. Another approach to Bitcoin volatility is
searching for the level of price clustering in cryptocurrencies and Bitcoin. Baig, Blau, &
Sabah (2019) claim the positive correlation between price clustering and market sentiments
towards Bitcoin concerning the uneven level of price clustering. Their study findings reveal
that one point upward movement in the standard deviation is capable of qualifying from
%2.5 to %5 of the uneven clusterings. Consequently, the study suggests that the impact of
investor sentiments on the price clusterings in Bitcoin and equities follow a common pattern.

Autoregressive (AR) models are also capable of searching for the relationship between
volatility and sentiments in the context of Bitcoin. Bukovina & Marticek (2016) find that
positive sentiments tend to be more robust than negative sentiments, and negative sentiments
explain only a negligible amount of the volatilities. In this sense, the price of Bitcoin is
exposed to fewer rationale factors aside from the supply-demand relationship, which has
been recognized as the major determinant of its price due to its mixed crypto-asset
characteristics. Following a GARCH model, Fang, Bourib, Guptac, & Roubaud (2019)
examine Bitcoin’s volatility and its hedging ability relative to other conventional assets
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under uncertainty. The study findings demonstrate that the economic policy uncertainty has
a significant impact on the long-term volatility of Bitcoin and conventional assets. However,
findings support the assertion that Bitcoin acts as a hedging tool since its volatility performs
likewise equities instead of bonds. Implementing a BEKK-GARCH model, Klein, Thu, &
Walter (2018) find the time-varying conditional correlations of Bitcoin and gold relative to a
set of assets. Because the correlations differ from one another, the study finds no evidence
for hedging capability of Bitcoin as a portfolio component as opposed to gold.

3. Methodology, Data Description, and Model Estimation
3.1. Methodology

The Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) model was first introduced by
Box and Jenkins (Box & Jenkins, 1976). This univariate model involves three parts, the
Autoregressive (AR) model, Order of Integration I(d) and, the Moving Average (MA) model.
While the initial AR model only sheds light on the previous lags of a variable, the ARIMA
model can incorporate the MA process, representing the linear combination of regressions
residuals. The order of integration points towards the existence of the unit root in the data,
which is a significant sign of non-stationarity. The order of integration represents the
differencing process level required to eliminate the unit root in the data and transform the
nonstationary time series into stationary. According to the Box-Jenkins methodology, the
ARIMA model works with stationary data, and non-stationarity leads to misspecification in
the model. Thus, the I(d) in the ARIMA model represents the level of differencing process to
eliminate the unit root and make the series stationary in terms of mean and variance. We
demonstrate the mathematical representation of the ARIMA process as:

y_t=ct¢_ly (t-1)+-+¢ py (t-p)+6_le (t-1)+-+0_qe (t-q)te t Q)

In this formula, ¢ determines the coefficient of the AR process, and 0 shows the
coefficient for the MA process. As in the literature, the ARIMA model is determined by
ARIMA (p, d, q). The “p” refers to the order of the AR process, which means how many
previous lags of the variable are included in the model. The “d” represents the level of
differencing is needed to transform the series into stationary. Finally, the “q” shows the level
of the regression residuals’ previous residuals that are included in the model.

To define the orders of AR and MA processes, Box and Jenkins suggested investigating
the Autocorrelation Function (ACF) and Partial Autocorrelation Function (PACF) patterns to
identify the right order. However, due to inherent error in visual methods, Hyndman and
Athanasopoulos advise the use of Akaike’s Information Criterion (AIC) and Bayesian
Information Criterion (BIC) for selection of the right order (Hyndman & Athanasopoulos,
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2018). In this case, the best model is selected by minimizing the information criterion, and
the ARIMA model answers to short-term forecasts efficiently because medium and long-
term horizons affect the dependent variable instead of the records of the target variable.

3.2. Data Description

The quarterly data used for Bitcoin price in this study have been retrieved from the
“Coinmarketcap.” We selected this time interval because it was the most volatile time for
Bitcoin. Thus it could be a challenge to test our forecast model. The data was divided into
two sections to perform an out-of-sample forecast. The first part includes the timeframe
from 2014Q1 to 2020Q2, which is used to make our model. The second set of data was
structured from 2020Q3 to 2020Q4 to test the model afterward. The price movements for the
entire timeframe are shown in Graph 2.

Graph 2. Price Movements (BTC)
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As Graph 2 illustrates, the Bitcoin price was raised sharply in the middle of 2017 after a
long consolidation period from 2014 to 2017. However, this rise was followed by a steep
decline in the middle of 2018, which kept the uptrend through 2020. Therefore, the time
series are log-transformed and used in logarithms (logs) to stabilize the variance of the
series. A demonstration of the descriptive statistics for the data processed is available in
Table 2.
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Table 2: Descriptive Statistics

Bitcoin Price

Mean 4474.327
Median 2682915
Maximum 16629.39
Minimum 236.1466
Std. Dev. 4575.851
Observations 28

3.3. Autocorrelation Function

As shown in Graph 3, ACF and PACF graphs have been plotted to assess the potential
trend, seasonality and, stationarity detection by visual means. From the slight decay of ACF
to the baseline with decreasing significance, it is observable that the data has a trend. Due to
the gradual decrease to the baseline with no spikes, we can conclude that the data are not
seasonal as expected due to the cryptocurrency market’s unresponsiveness to seasonality in
nature. The ACF function for the first six lags is significant, which is strong proof that the
data is not stationary, and the Augmented Dickey-Fuller (ADF) test might better perform for
further investigation.

Graph 3. ACF and PACF
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3.4. Augmented Dickey-Fuller Test

After ACF and PACF graphs revealed the stationarity in the data, the ADF test may
provide better concrete for the stationarity of the times series (Dickey & Fuller, 1979). In
search for the unit root, the null hypothesis favors unit root existence as a strong sign of non-
stationarity in the data, and rejection of the null hypothesis concludes the stationarity of the
data. As demonstrated in Table 3, the ADF test was calculated under %3 significance level to
test if the original data were stationary.
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Table 3: ADF Test Results

Variables t-stat Prob. A Variables t-stat Prob.

BTCP -3.595026 0.2054 ABTCP -3.622033 0.0211

Notes: A = first difference, the Significance level is 5%

While the ADF test revealed that the original data were nonstationary, it became
stationary after first differencing the time series. Therefore, the unit root has been removed
as the null hypothesis was rejected after the differencing process by 0.0211 probability at
0.05 significance level, and the model can be demonstrated by the log-transformed and first
differenced series.

3.5. Selecting ARIMA Order

Time series were log-transformed and first differenced. The ACF and PACF graphs seen
in Graph 4 can give a clue about the order of the ARIMA (p, d, q) model regarding the Box-
Jenkins methodology. The sharp fall in ACF after the first lag suggests ARIMA (1, 1, 0).
However, for statistical inference reasons, ARIMA (0, 1, 1) and (2, 1, 0) combinations were
also tested to view which combination minimizes the AIC values.

Graph 4. ACF and PACF for ARIMA
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3.6. ARIMA Model Specification

AIC values being compared, ARIMA (1, 1, 0) indicated a better-fit model as it has
outperformed the other combinations with a lower AIC value equivalent to 0.69. The results
for ARIMA (1, 1, 0) are presented in Table 4. AR coefficient is 0,5059 for ARIMA (1, 1, 0),
which lies inside the unit circle. The inverted root of 0.51 with the p-value of 0.0018
confirms that the model is statistically significant at the 0.05 level. The results indicate that
the stationarity and invertibility conditions are satisfied. R? suggests forecasting
approximately 21% of the price movement behavior based on its past values. The Durbin-
Watson test statistics (DW=1.85) enacts that the model satisfies the assumption that there is
no serial-autocorrelation or pattern in the error term and the residuals are stationary. The
statistical test results assure that the ARIMA (1, 1, 0) is the best fit model for the data.
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Table 4: ARIMA (1,1,0) Model Estimations for BTCP

Estimated Coefficients:: t-Statistics P-Values
¢;=0.505839 3.536153 0.0018
Model Fit:

R%0.210232 DW: 1.853567 AIC: 0.697198

Inverted AR Roots: 0.51
Notes: DW: Durbin-Watson statistics

The forecast model runs for the price movements of 2020Q3 and 2020Q4 to compare the
ARIMA (1, 1, 0) forecast with the real market values of BTC. Being tested, Mean Absolute
Percentage Error (MAPE) and Root Mean Square Error (RMSE) were used to test forecast
accuracy. Because MAPE is recognized as an effective accuracy measure for data with
positive and large values (Hyndman & Koehler, 2006) and RMSE suits to test the accuracy
of a forecast which complies with the analyses using a single model, not two different
models (Armstrong & Collopy, 1992).

Table 5: Forecast Accuracy Measures for BTCP
MAPE 4.24%
RMSE 0.463037452
MAPE: Mean Absolute
Percentage Error
RMSE: Root Mean Square
Error

Interpreting the forecast accuracy, a MAPE result less than %10 refers to a highly
accurate forecast, while measures from 11% to 20%, 21% to 50%, and a value higher than
51% are respectively recognized as good, reasonable, and inaccurate forecasts. Besides
MAPE, an RMSE measure of less than 0.5 considers the model proper for forecasting
(Lewis, 1982; Makridakis, Hibon, & Moser, 1979; Kim & Kim, 2016; Moreno, Pol, Abad, &
Blasco, 2013). Accuracy results are shown in Table 5 recognize the ARIMA (1, 1, 0) as a
highly accurate forecast with 4.24% MAPE and 0.46 RMSE measures.
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Graph 5. Model Forecast
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As shown in Graph 5 and Table 5, the results show that ARIMA (1, 1, 0) is an effective
forecast for the last two quarters of 2020 based on quarterly data and provided an accurate
forecast for short-term price predictions of Bitcoin. However, forecast values follow the
previous trend while we have a sharp increase from the second quarter of 2020. The average
market prices of Bitcoin for the 2020Q3 and 2020Q4 were approximately 9.27 and 9.71,
while ARIMA (1, 1, 0) predictions were 9.08 and 9.09, respectively. Compared to 2020Q4,
model accuracy has better performed for the 2020Q3 as expected due to its short-term
sensitivity. Because the majority of the institutional investors increased their Bitcoin
allocation in the second half of 2020, this was an unanticipated time for the shallow market
similar to a structural change leveraged with corporates and institutional investors. The
findings highlight that not only previous values of price but also exogenous factors are
determinants in the price formation of Bitcoin due to the crypto market’s shallow
characteristics. The output fall-off driven by COVID-19 lockdowns has pulled down the
productivity levels and employment ratios, and forced authorities for unconventional policy
responses might be the reasons for the increased Bitcoin allocations of the institutional
investors during COVID-19.

4. Conclusion

The timeframe predicted in the ARIMA model was when the COVID-19 cases were
reached their second peak, fiscal stimuli and quantitative easing were continued by
governments to combat the output gap in the economy. As a result, supply chain disruptions
and tightened demand with increased debt service ratios were contributed to a twin supply-
demand shock in the global markets. On the other hand, the new normal of COVID-19
caused a dual formation in the global markets in which high-tech industries gained power
and commodity markets weakened.
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Drastic prices were sustained in the last two quarters of 2020 after the historic %300
drops on WTI crude oil in April when it was traded at around negative $37 per barrel. This
might be the fork in the road for corporates and institutional investors to change their asset
allocation in favor of digital assets leading with Bitcoin. Because after that, the institutional
investors in the crypto market sharply increased with their coin-based offerings.

Moreover, the use of crypto market operations by mutual funds as an effective hedging
policy in the zero-lower bound environment suggests that, at this point, the returns offered
by the macroeconomic backdrops in favor of digital assets and Bitcoin exceeded the potential
loss from the risk factors of the crypto market. However, the security concerns and regulatory
needs have drawn the public interest when China announced a state declaration forbidding
the financial institutions in their use of coin-based offerings in the middle of May 2021.
After that, the price of Bitcoin has fallen drastically as a response to potential implications
that might arise, such as tax regulations, financial cryptocurrency investigations, freezing
accounts, or account suspensions. Even so, this policy environment did not put back J.P.
Morgan to enrich its coin-base offerings with Bitcoin futures in a particular market where
the fund was not existing before.

It is likely for trade wars and currency manipulations to turn into new jargon as long as
crypto and coin markets give policy responses to investors as a hedging tool. In conclusion,
even provided an accurate prediction, the ARIMA results also revealed the prominent role of
institutional investors in leveraging Bitcoin’s digital asset characteristics and highlighted the
significant role of the macroeconomic backdrops in favor of Bitcoin aftermath of COVID-19
in explaining the deviations for the last two quarters of 2020.
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Beseri Sermaye ve Tasarruf iliskisi
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iktisadi deger liretme asamasinda ihtiyac duyulan bilgi ve beceri birikimi
olarak ifade edilebilecek beseri sermaye, bir tlkenin temel Uretim
faktorlerindendir. Tasarruf ise genellikle tiiketim davranislarina dayanarak
aciklanan bir iktisadi gostergedir. Cesitli gelir hipotezleri tasarrufa dair
farkli yaklasimlar gelistirmistir. Buradan hareketle beseri sermayenin
bireyin gelirleri Uzerinde etkili oldugu kabull ile beseri sermaye ve
tasarruf arasinda bir iliski olabilecegi dusunalir. Beseri sermayenin
tasarruf oranlari Uzerinde anlaml bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koyabilmek icin bu degiskenlerin analiz edilmesi gerekir. Bu calismada
gelismekte olan OECD (lkelerinden Giiney Afrika, Cin, Macaristan,
Sili, Kosta Rika, Meksika, Polonya ve Rusyanin yillik tasarruf oranlari
ve beseri sermaye verileri panel veri analizi yéntemi ile incelenmistir.
Bahsedilen tilkelerde 1996-2015 yillari arasinda, bagimsiz degisken beseri
sermayenin, bagimli degisken olan tasarruf oranlarina etkisi incelenmistir.
Beseri sermaye ile tasarruf arasindaki iliskiyi bu zaman araliginda bu
tlkeler acisindan inceleyen baska bir calisma yoktur. Analiz sonucunda
bagimsiz degiskenin bagiml degiskeni %13 oraninda agikladigi ve beseri
sermayede gerceklesen %1’lik artisin tasarruflar %8,36 oraninda artirdig
tespit edilmistir. Gelismekte olan tlkelerin gelismis tlkelere yaklasabilmesi
icin beseri sermayeyi nemle ele almasi gerekmektedir. Beseri sermayeyi
artirmak icin ise egitim politikalar ciddi manada gozden gegirilmelidir.
Beseri sermayenin artisi ekonomik gelisimi de beraberinde getirmektedir.
Boylece gelir dagiliminda da olumlu sonuglar elde edilebilecektir.

Anahtar Kelimeler: Beseri sermaye, tasarruf, OECD, gelismekte olan
tlkeler, panel veri analizi
Jel Siniflamasi: E24, E21, C23

ABSTRACT
Human capital which can be expressed as the accumulation of
knowledge and skills needed in producing economic value is one of the
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basic production factors of a country. Saving is an economic indicator that is generally explained based on consumption
behavior. Various income hypotheses have developed different approaches to saving. Based on this, it is thought that
there may be a relationship between the acceptance that human capital influences the income of the individual and
human capital and savings. To demonstrate that human capital has a significant effect on saving rates, these two
variables need to be analyzed. In this study, annual saving rates and human capital data of developing OECD countries
such as South Africa, China, Hungary, Chile, Costa Rica, Mexico, Poland, Russia were analyzed using panel data analysis
method. In these countries, the effect of the independent variable human capital on saving rates, which is the dependent
variable, between 1996 and 2015 was examined. There is no other study examining the relationship between human
capital and saving in terms of these countries in this period. As a result of the analysis, it was determined that the
independent variable explained the dependent variable by 13%, and an increase of 1% in human capital increased
savings by 8,36%. Developing countries should take human capital seriously to approach developed countries. To
increase human capital, education policies should be reviewed seriously. The increase in human capital brings along
economic development. Thus, positive results can be obtained in income distribution.

Keywords: Human capital, saving, OECD, developing countries, panel data analysis
Jel Classification: E24, E21, C23

EXTENDED ABSTRACT

The concept of human capital, whose origins are based on the Classical Economics
school, emerged in the last quarter of the 18th century. One of the most important indicators
of the welfare of a society is the quality of the people belonging to that society. This quality
level can be measured with the concept of human capital. Human capital is defined as the
reflection of the increase in knowledge and skills of society. When considered personally, it
would not be wrong to express it as an investment made by the individual. Therefore, human
capital is also a critical element showing the development level of a country.

Saving is one of the most fundamental factors in the basic economy and represents the
non-consumable part of income. On the other hand, saving is the restriction of spending and
the creation of money for new investments. Countries with high savings have an advantage
over countries with low savings. Because savings will be able to provide freedom of
movement to that country in difficult times. At the same time, savings generate capital
accumulation, and thus countries invest in increasing the welfare of society. Thanks to the
capital obtained from savings, countries increase their human capital investments and
contribute to the welfare of society. These investments increase the level of knowledge and
skills and increase productivity in society. This situation ensures the development of the
country’s economy, increases the level of welfare and human capital.

Human capital and saving are frequently emphasized concepts and have been the subject
of many comparisons and relationships in economics. However, these two concepts, whose
relationships have been examined in different studies, have never been directly associated.
In this study, the relationship between human capital and saving has been examined,
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considering developing countries to fill this gap in the literature. The study aims to examine
the relationship between human capital increase and saving rates in developing countries.
There are studies in the literature analyzing the importance of human capital. Most studies
have already dealt with the relationship of human capital with growth in different ways.
There are also studies linking human capital with income distribution, income level, and
population structure. However, there is no study that both associates human capital with
saving and examines this relationship in developing countries.

The analysis made by considering the recent data aims to contribute to the literature by
using the panel data method. In addition, in the study, an analysis was made using the data of
eight developing countries between 1996-2015. South Africa, China, Hungary, Chile, Costa
Rica, Mexico, Poland, and Russia were considered as developing countries in the OECD
database. No studies examine the relationship between human capital and saving rate for
these countries and developing countries in the OECD database. Saving rates are considered
as dependent variables and human capital as independent variables. Savings rate data are
taken from the OECD database; human capital data are taken from Penn World Table,
Version 9.1. The data were considered annually, and the years 1996-2015 were included in
the study.

According to the analysis results, the F test, which is the general significance test of the
model, was found to be significant. This situation shows that the model is also meaningful.
The independent variable in the model explains the dependent variable at the level of 13%.
Looking at the variables in the model, the 1% change in human capital in the country group
under consideration affects the savings rates by 8.36%. At the same time, while other
variables are constant, the saving rate in these countries is at the level of -9.39%. According
to the results obtained, the increase in human capital in developing countries drives the
saving rates upwards. For this reason, raising awareness of the societies on this issue will
bring an increase in the saving rate.
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1. Giris

18. yiizyilin son ¢eyreginden itibaren ortaya c¢ikan beseri sermaye (human capital)
kavraminin kokenleri Klasik iktisat ekoliine dayanmaktadir. Adam Smith beseri sermayenin
toplum igin 6nem arz edecegini ve bu 6nemin giderek artacagini ifade etmistir. Bu 6ngoriiniin
ne kadar dogru oldugu giintimiiz ekonomilerinde goriilmektedir. Bir toplumun refahinin en
onemli gostergelerinden birisi de o topluma mensup insanlarin kalite diizeyidir. Bu kalite
diizeyi, beseril sermaye kavrami ile dl¢iilebilmektedir. Beserl sermaye, bilgi ve beceri
diizeyinde meydana gelen artisin topluma yansimasi olarak ifade edilmektedir. Kisisel olarak
ele alindiginda ise beseri sermayeyi kisinin kendi kendisine yaptig1 yatirim olarak
tanimlamak yanlis olmayacaktir. Beserl sermaye ayrica bir iilkenin kalkinma diizeyini

gosteren dnemli bir etmendir.

Temel ekonomide tasarruf en temel etmenlerden birisidir ve gelirin tiiketilmeyen kismini
ifade eder. Tasarrufu da agiklamak gerekirse; tasarruf yeni yatirimlar i¢in harcamalarin
kisilmasi ve yeniden para yaratilmasidir. Tasarruflari yiiksek olan iilkeler tasarruflari diisiik
seviyede olan {ilkelere gore oldukga avantajlidir. Ciinkii tasarruflar {ilkeye zor zamanlarda
hareket kabiliyeti saglayacaktir. Ayn1 zamanda tasarruflar sermaye birikimini saglar ve bu
sayede lilkeler toplum refahini artirmak ic¢in yatirimlar yapar. Tasarruflardan elde edilen
sermayeler sayesinde tiilkeler beserl sermaye yatirimlarint artirir ve toplum refahina katki
saglar. Bu yatirimlar bilgi ve beceri diizeyini artirarak toplumda iretkenligin artmasini
saglar. Bu durum iilke ekonomisinin kalkinmasini saglar, refah ve beseri sermaye diizeyini

artirir.

Beseri sermaye ve tasarruf siklikla tizerinde durulan, iktisat biliminde pek ¢ok
karsilastirmaya ve iliskiye konu olmus kavramlardir. Farkli ¢alismalarda birbirleriyle
iliskileri dolayli da olsa incelenen bu iki kavram direkt olarak hig iliskilendirilmemistir.
Genellikle biiylime ile beseri sermaye arasindaki iliski ele alinmigtir. Hatta beseri sermayenin
biiyiimenin temel unsuru olarak kabul edildigi ¢aligmalara rastlamak miimkiindiir. Bu
calismada ise literatiirdeki bu eksikligi kapatmak i¢in gelismekte olan iilkeler dikkate
alinarak beseri sermaye ve tasarruf arasindaki iliski incelenmistir. Calismanin amaci,
gelismekte olan iilkelerde beserl sermaye artisi ile tasarruf oranlari arasindaki iliskiyi
incelemektir. Yani beserl sermayedeki %1°lik degisimin tasarruf oranlarini ne diizeyde
etkiledigi izerinde durulmustur.

Calisma alt1 bolimden olusmaktadir. Giris ve konu hakkindaki literatiiriin incelendigi ve
bu calismalar hakkinda kisaca malumat verilen literatiir taramasi1 boliimlerinden sonra
lictincii boliimde beseri sermaye ve tasarruf iligkisi, beseri sermaye ve tasarruf kavramlarimin

tanimlar1 verilerek incelenmistir. Dordiincii boliimde, ¢aligmanin metodolojisinden ve
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yapilan analizden bahsedilmistir. Besinci boliimde elde edilen bulgular degerlendirilmis ve

son boliim olan sonug boliimiinde ise bazi tavsiyelerde bulunulmustur.
2. Literatiir Taramasi

Literatiir incelendiginde beseri sermayenin dnemini analiz eden ve hatta biliylimenin
temel faktorii olarak kabul eden ¢alismalar goriilebilecektir. Yapilan ¢ogu ¢alisma hali
hazirda beseri sermayenin biiyiime ile iliskisini farkli yollarla ele almistir. Genel olarak
beseri sermayenin biiylime igin stratejik bir 6nem tasidig1 ortaya koyulmustur. Beseri
sermayeyi gelir dagilimi, gelir diizeyi ve niifus yapist ile iliskilendiren ¢alismalar da
mevcuttur. Ancak hem beseri sermayeyi tasarruf ile iliskilendiren hem de bu iliskiyi
gelismekte olan iilkeler agisindan inceleyen bir ¢alisma mevcut degildir. Bu boliimde konu
ile iliskisi olan ¢aligmalarin genel bir derlemesi yapilacaktir.

Friedman’in (1957) siirekli gelir hipotezi, tiikketim ve tasarruf davranisini agiklamaya
yonelik Monetarist ekoliin en dnemli teorik temellerinden birisidir ve bu anlamda c¢ok
onemlidir. Stirekli gelir hipotezi donemler arasi optimizasyon ilkesini baz alir. Siirekli gelir
tiikketimin temel belirleyicisidir. Ote yandan bireyin sahip oldugu beseri sermaye ve servet,
stirekli gelirin diizeyini ve zaman igerisindeki gelisimini belirler ve tasarruf karari lizerinde
onemli etkiye sahiptir. Siirekli gelir hipotezine gore bireyin siirekli geliri ile gegici geliri
arasinda herhangi bir iligki bulunmamaktadir. Bu nedenle birey tiikketim diizlestirmesi yapar
ve dolayisiyla siirekli tasarruf siirekli gelirin bir oranidir ve marjinal ve ortalama tasarruf
egilimleri aynidir. Siirekli gelir teorik olarak gdzlemlenemez. Bundan dolayr ampirik
calismalarda arastirmacinin siirekli gelire yakinsayan bir gelir degiskeni tanimlamasi gerekir.
Siirekli gelir hipotezinin ulusal gelir ile ilgili temel ¢ikarimlarindan birisi de yiiksek biiylime
oraninin tasarruf oranini azaltacagidir. Ayn1 zamanda ulusal tasarruflarla ilgili bir baska
¢ikarsama ise toplam tiikketim ve tasarruf davranisinin konjonktiir dalgalanmalarinin
etkinligini yumusatici nitelige sahip olmasidir. Friedman’in hipotezine gore gelir dagilimi ve
niifusun yas yapisi, bireysel bir diizlemde siirekli geliri degistirir. Bu durum tiiketim
davranisim etkileyeceginden gelir dagilimi ve niifusun yas yapist ulusal tasarruf diizeyinin
de onemli birer belirleyicisi olacaktir. Ulusal tasarruf diizeyi de ulusal gelir diizeyi ile

alakalidir ve bunlarin hepsine beseri sermaye etki eder.

Schultz (1961) ¢alismasinda beseri sermaye kavramini sdyle agiklamistir; “Bir toplumun
insan giicii yetistirmek i¢in yatirimlarini gergeklestirmesi sonucunda o halkin elinde
bulundurdugu faydali bilgi, tecriibe ve yeteneklerin birikimidir”. Schultz topluma yapilan
yatirimlar1 egitim, okullasma orani, yliksek egitim, mesleki ve teknik formasyon
kazandirilmasi, gog, planli kentlesme, ¢evrenin korunmasi ve gelistirilmesi, saglik hizmetleri

ve iktisadi bilgi olarak siralamistir. Bu yatirimlara ek olarak gelirin kisisel olarak dagilim,

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayi/Issue: 2, 2021 315


https://orcid.org/0000-0002-0092-783X
https://orcid.org/0000-0002-1908-7447

Beseri Sermaye ve Tasarruf iliskisi

uluslararasi ticaret, kabiliyetli kisilerin uluslararasi hareketliligi, egitim hizmetlerinde

kaynak dagilimi ve aile planlamasi da eklenebilir.

Mason 1988 yilinda yaptigi calismada, hizli ekonomik biiylime i¢in yiiksek tasarrufun ne
kadar 6nemli oldugunu ve hizli niifus artisinin tasarruf oranlarini ne diizeyde etkiledigini
arastirmaktadir. Bu sebeple tasarruf, yatirim ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi gozden
gecirmistir. Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya i¢in yapilan analizde nihai olarak yiiksek
yatirim oranlart uzun dénemde is¢i basina daha yiiksek ¢ikt1 ve daha hizli bir ekonomik
biiylime oranina olanak saglamistir. Ancak yapilan arastirmalara gore bu durum her iilke igin
gecerli degildir. Ayrica niifus artisinin tasarruf tizerindeki olumsuz etkisi de biitiin iilkeler
i¢in ayni degildir. Nihai olarak elde edilen sonucglara bakildiginda tasarruf, ekonomik
biiyime ve demografik degisim iilkelere gore farklilik gosterebilmektedir.

Becker (1993) calismasinda beseri sermayeyi egitim ve Ogretim faaliyetleriyle
iligkilendirmistir. Kisilerin egitimleri, 6gretimleri, tibbi bakimlar1 ve benzeri faaliyetler i¢in
yaptiklarr harcamalar1 beseri sermaye yatirimi olarak nitelendirmistir. Becker’e gore beseri
sermayeye yapilan en dnemli yatirim egitim ve dgretimdir. Egitim ve dgretimi daha nitelikli
olan kisilerin gelir seviyesi daha yiiksektir. Caligmaya gore beseri sermayeye iliskin hi¢bir
tartisma ailelerin ¢ocuklar: {izerindeki etkisini goz ard1 edemez. lyi egitimli aileler
cocuklarint motive ederken egitim seviyesi nispeten diisiik aileler ¢ocuklarina rahatsiz edici
deneyimler yasatabilmektedir. Aileler iizerinde birbirine gegici, birbirini etkileyen bir siire¢
s6z konusudur. Daha yoksul ailelerin ¢ocuklarinin da yoksul olabilme ihtimali yiiksektir.
Ciinkii zengin aileler ¢ocuklarinin egitim ve 6gretim faaliyetleri i¢in ddeme yapabilirler
ancak yoksul ailelerin bu imkani1 kisithidir. Calismada beseri sermaye ile biiyiime arasindaki
iliski de incelenmistir. Bu incelemeye gore tiretimdeki emegin ve diger girdilerin verimliligi
bilimsel ve teknik bilginin genisletilmesinde yatmaktadir. Bu da biliylimenin anahtaridir.
Becker’a gore beserl sermaye ile teknoloji arasinda da dnemli bir bag vardir. Bu bagin en
carpict kanit1 tarim faaliyetleridir. Becker’a gore teknoloji geleneksel tarimda pek ise
yaramaz. Cilinkii geleneksel yontemler ebeveynlerden ¢ocuklara aktarilir. Geleneksel tarim
yontemleri ile ¢iftcilik yapan kisiler isgiictiniin en az egitimli kisileridir. Buna karsin modern
tarimsal faaliyetlerde bulunan kisiler karmasik islemlerle karsi karsiya kalir. Yeni
teknolojilere ve karmasik islere uyum saglamak igin egitim ¢ok dnemlidir. Bu nedenle
modern ekonomilerde ve modern tarimsal faaliyetlerde bulunan ¢iftgilerin sanayi teknolojisi
kullanan is¢iler kadar egitimli olmalar1 sasirtict degildir. Egitim ve 6gretim, tiretim ve hizmet
sektorlerinde de degisen teknolojiyle basa ¢cikmak ve iiretkenligi artirma konularinda
yardimct olur. Sonug olarak Becker ¢aligmasinda son 25 yildaki beseri sermaye birikimini,
beseri sermayeye etki eden faktorler ve beseri sermayenin aktarilma yollar ile birlikte
incelemistir.
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Seyidoglu’na (2002) gore beseri sermaye kavrami iktisadi biiyiimenin temel kaynagidir.
Beseri sermaye kavrami kisinin ya da toplumun sahip oldugu bilgi, beceri, yetenekler, egitim
seviyesi, okullasma seviyesi, saglik durumu, toplumsal iligkilerdeki yeri ve toplumun genel
kiltiir diizeyi gibi kavramlarin biitiintinii ifade etmek icin kullanilmaktadir. Ayrica beseri
sermaye ferdin bilgi, gorgii, beceri ve hiiner gibi birtakim 6zellikleri kazanabilmek igin
yaptig1 egitim harcamasi olarak tanimlanmaktadir.

Lee ve Mason (2010) tarafindan yapilan ¢aligmada dogurganligin diisiik olmas1 ve
ailelerin ¢ocuklarina daha fazla yatirim yapmasi ekonomik diisiise sebep olur mu sorusu
incelenmistir. Calisma OLG modeli dikkate alinarak yapilmigtir. Bu model, nicelik-kalite
degis tokusunu ve beseri sermaye yatirimi ile ekonomik biiylime arasindaki baglantilari
Olemek i¢in kullanilan bir modeldir. Ayrica aragtirma Ulusal Transfer Hesaplar1 (NTA)
projesi tarafindan iretilen yeni ulusal diizeydeki beseri sermaye yatirimi tahminlerini
icermektedir. Bu proje is giicii geliri ve yas kategorisinde ¢ocuk basina diisen beseri sermaye
yatirimi verilerini vermektedir. Veriler 1994-2004 arasini kapsamakta ve i¢lerinde ABD,
Japonya, Tayvan ve Endonezya’y1 da barindiran 19 tilkeyi kapsamaktadir. Caligmadan elde
edilen bulgulara gére makul parametreler géz oniine alindiginda diisiik dogurganlik orani
yiiksek kisi basi tikketime sebep olmaktadir.

Colak ve Oztiirkler (2012) ¢alismalarinda davranis bicimi olarak tasarrufu agiklamaya
calisan iktisat teorilerini 6zetlemistir. Calismada 6zel kesim tasarruflarinin belirleyicisi olan
0zel kesim hane halki tasarruflari iizerine analiz uygulanmistir. Bu sebeple siklikla kullanilan
bir makro veri seti yerine bir mikro veri setinden yola ¢ikilmis ve dogrudan tasarruf kararini
veren hane halkinin bu kararlarii etkileyen faktorler ampirik olarak analiz edilmistir.
Calismada konu oncelikle makro 6lgekte ele alinmig, daha sonra ise Tiirkiye’de mikro
6lgekte hane halki baz alinarak analiz yapilmistir. Analiz sonuglarindan elde edilen bulgulara
gore Tirkiye’de hane halk tasarruf egilimi beklenildigi gibi oldukga diistikttir. Bu sonuglar
1s1g1nda Tiirkiye’de tasarruf diizeyini yiikseltmenin ancak gelir diizeyini yiikseltmekle
miimkiin olabilecegi diisiiniilmiistiir. Ciinkii yiiksek gelir grubu i¢in tasarrufun en 6nemli
belirleyicisi gelirdir. Gelir diizeyi arttik¢a tasarrufa verilen dnemin ve dolayisiyla tasarruf
miktarinin artmasi beklenmektedir. En diisiik %5 gelire sahip hane halklar1 ge¢imlik diizeyde
yagsamaktadir. Bu nedenle caligmaya gore bu kesim i¢in tasarruf davranisina analiz
uygulanmasi anlamli degildir. Diisiik gelire sahip gruplar i¢in hanedeki yiiksek egitim sahibi
bireylerin tasarruflar lizerindeki etkisinde maliyet etkisi, gelir etkisine baskin gelmektedir.
Ciinkii egitim maliyetleri bor¢luluk diizeyini yiikseltici bir etkiye sahiptir ve bu da tasarruflar
iizerinde olumsuz etkiye neden olmaktadir.

Mason, Lee, ve Jiang (2016) tarafindan yapilan calismanin amaci yazarlar tarafindan
beseri ve fiziksel sermaye degisimlerinin demografik yapiya etkilerini kanitlamak olarak

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayi/Issue: 2, 2021 317


https://orcid.org/0000-0002-0092-783X
https://orcid.org/0000-0002-1908-7447

Beseri Sermaye ve Tasarruf iliskisi

belirlenmistir. 39 tilke i¢in NTA verileri kullanilarak miktar-kalite analizi yapilmis ve kamu
harcamalari ile 6zel harcamalar ayri ayri ele alinmistir. Bu yontem demografik yapinin ve
kisi bagia gelirin ayr1 ayr1 incelenmesi ile ayritili bir analize imkén saglamistir. Analizde
1950-2015 yillart aras1 dikkate alinmis ve 1950°lerden glinlimiize demografik yap1 degisimi
ele alinmistir. Ayrica gelecekte nasil bir degisim beklenebilecegini gostermek igin bir
simiilasyon kullanilmistir. Calismada beseri sermayenin ve emegin etkilerinin de dahil
edilmesi icin MRW biiylime modeli temel alinmis, beserl sermaye yatirimlar: degisiminin
yasam standartlar1 tizerinde dnemli ve kalic1 etkisi oldugu gosterilmistir. Elde edilen
bulgulara bakildiginda, dogurganliktaki disiis ile beseri sermaye yatirimlari arasinda bir
nedensellik gozitkmemektedir ancak birbirlerine kars1 gliglendirici etkileri vardir.

Aksu (2016) ise caligmasinda beserl sermayenin 6nemini analiz etmistir. Calismada
beseri sermaye iktisadi biiyiimenin temel unsuru olarak kabul edilmistir. 1960 ile 2009
yillart arasindaki Tiirkiye’nin istatistiki verileri kullanilarak ekonometrik analiz yapilmistir.
Analizde Insani Gelisme Endeksi’nin parametreleri kullanilmistir. Beseri sermayenin sosyal
ve stratejik acidan 6nemi iizerinde durulmustur. Ayrica beseri sermayenin Tirkiye’deki
giiclii ve zayif yonleri incelenmistir. Ekonometrik analizde iktisadi biiylime ile egitim,
saglik, istihdam, verimlilik, {iniversite okullagsma miktari, niifus artis1 ve hayatta kalma
stiresi gibi ¢cok degiskenli kisa ve uzun donemli bir nedensellik iligkisi aranmistir. Granger
nedensellik testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testlerinden faydalanilmistir. Calismaya
gore son yillarda beseri sermayenin 6nemi artmistir. Bundan dolay1 da biiylime ve gelisme
politikalarmin tekrar gézden gegirilmesi gereklidir. Yurtigi ve yurtdist merkezli arastirmaci
kuruluslarla etkili ve verimli bir is birligi yuriitiilmelidir. Beseri sermaye ile fiziki sermaye
arasindaki tamamlayicilik iligkisinin saglam bir sekilde kurulmasi 6nem tagimaktadir. Aksi
taktirde iilke elindeki beserl sermaye potansiyelini yeterince kullanamamig olacaktir. Bu
durum “beyin gog¢li” olarak ifade edilen durumu meydana getirmektedir. Beyin gocii, beseri
sermayenin daha tatminkér bir sekilde kullanilabilecegi iilkelere dogru kaymasi anlamina
gelir. Calismanin getirdigi bir baska oneri, bilim ve teknoloji alanindaki yatirimlara dncelik
verilmesi gerektigidir. Bu sebeple ar-ge politikalar1 ve inovasyon merkezleri olusturulmalidir.
Ayrica milli egitim politikalar1 da toplumun tiim fertlerine esit sekilde ulastirilmali ve bunu
saglayacak politikalar hayata gecirilmelidir. Ciinkii egitim firsat esitligi saglamakta ve
yetenekli bireyler toplumun gelismesinde dnemli bir rol oynamaktadir. Ezbere dayaly,
gelisime set koyan egitim bigimi liretkenligi koreltmektedir. Yani egitimin yiiriitiiliis bigimi
ve kalitesi de dnemli birer etkendir. Hatta egitim ve egitimin kalitesi beserl sermayenin
olusumunda olmazsa olmaz bir gergektir. Calismada zikredilen bir baska oneri de tiniversite-
sanayi is birlikleri hakkindadir. Bu konudaki miifredat programlarinin yeniden tanzim
edilmesi gerekli goriilmiistiir. Begeri sermayenin kalitesinin temeli egitimdeki kaliteye
baglanmistir. Egitim kalitesi ne kadar yiiksek olursa beseri sermayenin kalkinma tizerindeki
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etkisinin de o derece yiiksek olacagi savunulmustur. Bunun i¢in egitimdeki vergilerin
kaldirilmas1 ve hatta sifirlanmas1 énerilmistir. Ogrencilere nitelikli bir sekilde matematik,
tarih ve dil egitimi verilmesi gerektigi ile 2 ila 3 yabanci dilin mutlaka iyi bir sekilde
Ogretilmesi gerektigi vurgulanmistir. Bu konuda 6nem atfedilen bir bagka olgu ise mesleki
egitimdir. Mesleki egitim yoluyla insan kaynaklar1 gelistirilmeli, verimli yatirimlar tesvik
edilmeli, is kaynaklart olusturulmali ve igsizlerin (geng issizler, uzun siireli issizler, diplomali
igsizler ve kadinlar) ¢aligma hayatina girmeleri desteklenmelidir. Calismadaki dnerilerden
sonuncusu ise beseri sermaye giiciiniin hangi yontemlerle istihdam edilecegi ile ilgilidir. Bu
Oneriye gore beseri sermaye plani, vizyon ve misyon siirecleriyle temel atilarak ve kaynak
israfinin 6niine gecilerek programli bir sekilde yiiriitilmelidir.

3. Beseri Sermaye ve Tasarruf iliskisi

Bir iilkenin {iretim faktorleri dort temel etken tizerine kuruludur. Bunlar dogal kaynaklar,
sermaye, girisim ve isgiiciidiir. Uretim siirecinin daha verimli ve etkin olmasi, isgiiciine
bilgi, birikim, tecriibe, beceri ve dinamizm gibi deger katacak ataletlerin imkan saglamasi ve
isgliciiniin bu ataletler ile birlikte gelisimiyle birebir ilgilidir (Eser & Gokmen, 2009).
Sermaye kavrami yalnizca nakit ile ilgili bir kavram olmamakla birlikte fiziki sermayeden
farkl1 olarak beseri bir altyaprya da sahiptir. Beseri sermaye kavrami Klasik iktisat ekoliiniin
ilk donemlerinden itibaren ele alinan bir kavramdir. Klasik iktisat ekoliiniin kurucu
diisiincesi beseri sermayeyi yetenekli bireylerin kazang elde etmesi ve aynt zamanda topluma
fayda saglamasi ile iliskilendirir. Emegi, egitim ve deneyimden yoksun isgiicii ile egitimli ve
beceri sahibi isglicii olmak iizere iki grupta siniflandirmislardir (Bal, Algan, Manga, &
Kandir, 2015).

Giiniimiizde kullanilan beseri sermaye kavramina Schultz (1961) farkl: bir yaklasim
getirmistir. Beseri sermayeyi bir tiir miilkiyet olarak niteleyen Schultz, insanin kapasitesini
servet bigimlerinin tiimiinden daha énemli bir kavram olarak kabul etmektedir. Bu yaklasim
bilgi ve beceriyi dikkate aldig1 i¢in bugiin de kabul edilir. Beseri sermayeye getirilen bir
baska yorum ise daha ¢ok zorunlu egitimin getirdigi 6gretilmis bilgi ve beceriye vurgu
yapmaktadir. Fakat bu yaklasimin en temel problemi deneyim ile elde edilen bilgiyi dikkate
almamasidir. Diger bir yaklasimda ise beseri sermayenin ekonomik tiretkenligin asli kaynagi
olmasi durumu ele alinir (Romer, 1990). Bu yaklagim insanlarin daha iiretken olmak igin
kendilerine yatirim yaptiklarini ve bu yatirimin beserl sermaye yatirimi olarak
nitelendirildigini ileri siirmiistiir. Ayrica beserl sermayeyi ¢alisanin marjinal iiriin degerini
etkileyen faktorlerin bir biitiinii olarak agiklamaktadir. Bu faktorler; egitim, deneyim, zeka,
enerji, ¢alisma disiplini ve aligkanliklari, giivenilirlik ve inisiyatif alma gibi etkenlerden
olugmaktadir (Frank, Bernanke, Antonovics, & Heffetz, 2019). Beseri sermayeyi tim bu
bilgiler 1s1g1nda tanimlayacak olursak iktisadi deger iiretme siireci i¢in gerekli yetenek, bilgi

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayi/Issue: 2, 2021 319


https://orcid.org/0000-0002-0092-783X
https://orcid.org/0000-0002-1908-7447

Beseri Sermaye ve Tasarruf iliskisi

ve ¢esitli bireysel deneyimlerin getirdigi 6zelliklerin biitiinii olarak ifade edilebilir (Eser ve
Gokmen, 2009). Dolayisiyla bir ekonomik birim olarak birey, beserl sermayenin etkisiyle
iretim, tiiketim, yatirim ve tasarruf davranislarinda bilgi, birikim, deneyim gibi faktorlerin
etkisiyle farklilik gdsterecek ve beseri sermayenin beslenmesi bu davranislarda da iktisadi
olarak pozitif bir deger ortaya koyacaktir. Beseri sermaye ve tasarruf iliskisine dair daha net
bir tavir ortaya koyabilmek i¢in tiiketim ve tasarruf iliskisini de ele almak gerekecektir.

Tasarruf teorileri tiilketim davranisi temeline dayanmaktadir ve tiiketim ve tasarruf iliskisi
modern iktisatta siirekli gelir hipotezi ve yasam boyu gelir hipotezi {izerinden
agiklanabilmektedir. Siirekli gelir hipotezi ve yasam boyu gelir hipotezi tasarruf
davraniglarini tiikketim diizlestirme, servet biriktirme, miras birakma ve yasam boyu
ekonomik ve sosyal ihtiyaglar gibi belirleyiciler iizerinden agiklamaktadir (Colak &
Oztiirkler, 2012). Yasam boyu gelir hipotezi, yasam boyu gelir beklentilerinin cari gelirle
birlikte tiikketim harcamalari {izerinde etkili oldugunu savunur. Bu hipoteze gore gelire dair
uzun donemli beklentiler, tiketimde giincel gelirden daha etkilidir ve servet de tiiketim
harcamalarini etkileyen faktorler arasinda yer alir. Tiiketim fonksiyonunu agiklayici en
onemli etkenin yasam boyu gelir beklentisi oldugu, cari gelir ve servetin etkilerinin ise daha
zayif kaldig1 diigiiniiliir. Bu diisinceden hareketle uzun dénem gelir beklentileri dikkate
alinarak yapilan bir marjinal tiikketim egilimi hesaplamasi yiliksek bulunurken servet ve cari
gelirin dahil edildigi bir hesaplamanin diigiik ¢ikmasit beklenir. Tiiketim harcamalarinin,
yasam boyu gelir hipotezi tarafindan yasam boyu gelir beklentilerinin sabit bir oran1 olarak
kabul edildigi sdylenebilir (Sivri & Eryiizlii, 2010).

Bu noktada Friedman’in (1957) siirekli gelir hipotezine deginmek faydali olacaktir.
Stirekli gelir hipotezi Monetarist yaklasimin tiiketim ve tasarruf davranigini agiklamaya
yonelik temel kuramlarindan biridir. Bunun yaninda bu hipotezle birlikte Keynes’in mutlak
gelir hipotezine farkli bir yaklagim getirilir. Bu nedenle Freidman’in siirekli gelir hipotezi
biiyiik 6nem arz eder. Nispi gelir hipotezinde oldugu gibi siirekli gelir hipotezi de farkli
donemler arast optimizasyon ilkesine dayanir. Niifusun yas dagilimi ulusal tiikketim ve
tasarruf gostergeleri lizerinde oldukca etkilidir. Bu durumun nedeni siirekli gelirin tasarruf
ve tiiketim diizeyleri {lizerindeki temel etken olmasidir. Bunun yaninda beseri sermaye ve
servet, stirekli gelir tizerindeki etkileri dolayisiyla tasarruf davraniglari tizerinde de belirleyici
olur. Gegici gelir ile siirekli tiiketim arasinda anlamli bir iliskinin olmadig: diistiniiliir. Bunun
i¢in bireyin tiiketim diizlestirmesi yaptig1 savunulur. Bu varsayim, siirekli tasarrufun siirekli
gelirin bir orant oldugu ve marjinal tasarruf egiliminin siirekli tasarruf egiliminden farksiz
oldugu sonucunu dogurur. Arastirmacilar siirekli geliri teorik olarak belirleyemedikleri igin
deneysel ¢alismalarda siirekli gelir yerine kullanilacak bir degisken ihtiyaci ortaya ¢ikar.
Stirekli gelire yakinsayan bir gosterge olarak birkag¢ yillik gelirlerin hareketli ortalamasi
calismalarda kullanilabilir. Siirekli gelir hipotezi sayesinde ulusal gelir ile ilgili farkli
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¢ikarimlarda bulunulur. Biiyiime oraninin yiiksek degerler almasinin tasarruflarda bir diisiise
yol agacagi ongoriiliir. Ayrica toplam tiiketim ve tasarruf davranisinin konjonktiirel
dalgalanmalarin derinligini azaltacagi gorisii one ¢ikarilir. Ekonomik genisleme
donemlerinde ortalama tasarruf egilimi artig gosterirken ekonomik daralmanin yagandigi
donemlerde azalir. Yani tiiketim harcamalar1 konjonktiiriin tersi yonde degisim gdsterir ve
dengeleyici bir etken haline gelir. Stirekli gelir hipotezi bireysel seviyede tiiketim
davranisinin, gelir dagilimi ve niifustaki yas dagilimindan etkilenecegini dne siirer. Ayrica
bu etkenlerin ulusal seviyede tasarruf degiskenini etkileyen 6nemli faktdrlerden olacaklarini
da 6ne siirer (Colak & Oztiirkler, 2012; Friedman, 1957).

4. Model ve Veri

Teorik ¢ergeve ve literatiir incelendikten sonra ¢alismanin bu kisminda beseri sermaye
ve tasarruf orani arasindaki iliski ekonometrik yontem kullanilarak incelenecektir. Yakin
donem verileri dikkate alinarak yapilan panel veri analizi ile ¢alismanin literatiire katki
yapmasi hedeflenmektedir. Bu amaca uygun olarak ¢alismada sekiz gelismekte olan iilkenin
1996-2015 yillart arasi verileri kullanilarak analiz yapilmistir. OECD veri tabaninda
gelismekte olan iilkeler olarak yer alan Giiney Afrika, Cin, Macaristan, Sili, Kosta Rika,
Meksika, Polonya ve Rusya dikkate alimmistir. Degiskenlerde; bagimli degisken olarak
tasarruf oranlari, bagimsiz degisken olarak beseri sermaye dikkate alinmistir. Tasarruf orant
verileri OECD veri tabanindan, beseri sermaye verileri ise Penn Word Table, versiyon
9.1’den alinmugtir. Veriler yillik olarak ele alinmis olup, gelismekte olan iilkeler igin
kullanilan model asagidaki gibidir:

Yie = aje + B1Xqie + Vit (1

Denklemde y sembolii tasarruf oranini, X ise beseri sermayeyi ifade etmektedir. Tasarruf
orani degiskeni milli gelirin tasarrufa orani olarak ele alinmistir. Yani, bir yil igerisinde elde
edilen gelirin tasarruf edilen kismi ifade edilmektedir. Beseri sermayeyi temsil eden beseri
sermaye endeksi ise kisi basina diisen yatirimin fiyat seviyesini ve sermaye olusum endeksi
fiyat seviyesini temsil eder.

Panel veri analizi; bireyler, tilkeler, firmalar, hane halklar1 gibi yatay kesit gézlemlerinin
belli bir zaman donemi i¢inde bir araya getirilmesidir. Ayrica analiz yaparken heterojenligi
kontrol etmek konusunda etkili ve avantajlidir. Zaman serileri ve yatay kesit analizleri, panel
veri analizi kadar basarili sonuglar vermemektedir (Baltagi, 2005). Caligsma i¢in segilen iilke
verileri ayn1 kesit ve ayni zaman iginde incelenecegi i¢in ¢alismada panel veri analizi tercih
edilmistir.

Ik olarak yapilan analizde birim etkinin ve zaman etkisinin varlig1 test edilmistir. Bu
asamada Breusch ve Pagan, Score, LR ve F testleri kullanilmistir. Modelin zaman etkisine
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sahip olmadig1 goriildiikten sonra tekrar ayni testler kullanilarak birim etki sinanmuistir.
Bulgulara gore birim etkinin aktif ve gii¢lii oldugu testlerle gozle goriiliir derecede ortaya
koyulmustur. Béylece modeldeki testler birim etkinin varligina gore yapilmistir.

Tablo 1: Zaman Etkisi Sonuclar:

Olasilik Degeri Sonug
Sabit etki 0.9963 Zaman etkisi yok
Tesadiifi etki Sigma degeri dnemsiz Zaman etkisi yok
Breusch ve Pagan 1.000 Zaman etkisi yok
Score testi 1.000 Zaman etkisi yok
LR testi 1.000 Zaman etkisi yok

Analiz sonuclar1 incelendiginde; dikkate alinan test istatistikleri 0.05 anlamlilik diizeyinden
biiyiik oldugu i¢in modelde zaman etkisi olmadigi goriilmiistiir.

Tablo 2: Birim Etki Sonuc¢lari

Olasilik Degeri Sonu¢
Sabit etki 0.000 Birim etkiler
Tesadiifi etki Sigma degeri 6nemli Birim etkiler
Breusch ve Pagan 0.000 Birim etkiler
Score testi 0.000 Birim etkiler
LR testi 0.000 Birim etkiler

Ayni testler birim etkinin varliginin sinanmasi igin kullanildiginda; test istatistiklerinin 0.05
anlamlilik diizeyinden kii¢iik oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonuclarla modelde birim
etkinin oldugu belirlenmistir. Nihai olarak elde edilen bulgulara gére modelde birim etki
oldugu, zaman etkisinin ise olmadigi tespit edilmistir. Sonrasinda ise modelin birim etkisinin
sabit veya tesadiifi etkiler olup olmadig1 incelenmistir. Bu analiz i¢cin Hausman (1978)
tarafindan gelistirilmis olan test kullanilmistir.

Tablo 3: Sabit Etki Test Sonuclari

Tasarruf Orani Katsayilar Standart Hata P>|z|
Beseri Sermaye 8.362 1.731 0.000
Sabit Degisken -9.398 4.767 0.051

Tablo 4: Tesadiifi Etki Test Sonuclari

Tasarruf Oram Katsayilar Standart Hata P>|z]|
Beseri Sermaye 8.060 1.724 0.000
Sabit Degisken -8.565 7.026 0.051

Tablo 5: Hausman Testi Sonuclari
Katsayi- Sabit Etki Katsayi- Tesadiifi Etki
Beseri Sermaye 8.362 8.060
Chi Square: 4.08 Probability: 0.043
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Hausman testi, birim etki modelinde sabit etkinin veya tesadiifi etkinin varligini tespit
etmek i¢in kullanilan bir yontemdir. Analiz sonuglarina bakildiginda istatistik degerinin %95
diizeyde anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonugla modelin sabit etkiye sahip oldugu
saptanmistir.

Tablo 6: Varsayimdan Sapma Testleri

Olasilik Degeri Sonu¢

Heteroskedastisite 0.000 < 0.05 Heteroskedastisite var
Durbin -Watson 0.463 <2 Otokorelasyon var
Baltagi — Wu LBI 0.566 <2 Otokorelasyon var
Pesaran 0.566 > 0.005 Birimler arasi korelasyon yok
Friedman 0.000 < 0.05 Birimler aras1 korelasyon var
Frees 0.747 > 0.169 Birimler aras1 korelasyon var
Breusch-Pagan LM 0.000 < 0.05 Birimler arasi korelasyon var

Modelin sabit etkiye sahip bir model oldugu tespit edildikten sonra varsayimdan sapma
testleri yapilmistir. 1k olarak heteroskedastisite varlig1 sinanmis ve modelde
heteroskedastisite oldugu sonucuna ulagilmistir. Tkinci olarak, otokorelasyon varligini tespit
etmek amactyla Durbin ve Watson (1971) ve Borsch-Supan ve Stahl (1991) tarafindan
gelistirilen testler kullanilmistir. Bu testlerin sonucuna gére modelde otokorelasyon oldugu
sonucuna ulasilmistir. Son olarak birimler arasi korelasyon varlig1 sinanmistir. Bunun i¢in
Pesaran (2004), Friedman (1937), Frees (1995) ve Breusch ve Pagan (1979) tarafindan
gelistirilen testler uygulanmistir. Dort testin sonucuna gore ii¢ testte birimler arasi korelasyon
oldugu neticesine ulasilmigtir. Nihai olarak modele uygulanan varsayimdan sapma testleri
incelendiginde ise modelde heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
oldugu sonucu elde edilmistir. Bu nedenle bu hatalarin hepsinin diizeltilmesi i¢in Driscoll-
Kraay (1998) direngli tahmincisi kullanilmistir.

Tablo 7: Driscoll- Kraay Direnc¢li Tahmincisi Sonuglari

Tasarruf Orani Katsayilar Standart Hata P>|z|
Model Prob. 0.000

0.133
Beseri Sermaye 8.362 1.647 0.000
Sabit Degisken -9.398 4.423 0.047

5. Uygulama Sonuclari ve Bulgular

Bu caligma, OECD veri tabaninda bulunan sekiz gelismekte olan iilkenin 1996-2015
yillar1 arasindaki beseri sermaye ve tasarruf oranlari iliskisini incelemektedir. Modelin
amaci, beseri sermayedeki %1°lik degisimin tasarruf oranlarini ne diizeyde etkiledigini
bulmaktir. Analiz sonuglarina bakildiginda, dncelikli olarak modelin genel anlamlilik testi
olan F testinin anlamli sonuglandig1 goriiliir. Bu modelin anlamli oldugunu gostermektedir.
Modeldeki bagimsiz degisken bagimli degiskeni %13 diizeyinde agiklamaktadir.
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Modeldeki degiskenlere bakildiginda ise ele alinan iilke grubunda beseri sermayede
meydana gelen %1°lik degisim, tasarruf oranlarint %8,36 oraninda etkilemektedir. Ayni
zamanda diger degiskenler sabitken bu iilkelerdeki tasarruf oranit %-9,39 diizeyindedir. Elde
edilen sonuglara gore gelismekte olan iilkelerde beseri sermayede meydana gelen artis
tasarruf oranlarin1 yukariya dogru ¢ekmektedir. Bu sebeple toplumlarin bu konuda
bilinglendirilmesi tasarruf orani artigini getirecektir.

Beseri sermaye, Klasik iktisat ekoliinlin ortaya ¢ikmasindan itibaren ele alinan bir
kavram olmakla beraber giiniimiizde de énemini yitirmemistir. Ulkelerin ekonomik
gelisimlerini siirdiirebilmeleri ve daha tiretken olabilmeleri i¢in beserl sermaye gelisimine
ciddi diizeyde 6nem vermeleri gerekmektedir. Clinkii beseri sermayenin artisiyla birlikte
bilgi birikiminin artmasi ve bunun sonucu olarak dogru iiretim, dogru tiikketim ve dogru
tasarrufla beraber iilkeler igin pozitif sonuglarin ortaya ¢ikmast beklenmektedir.

Yapilan ¢alismada makro Olcekte gelismekte olan sekiz iilkenin (Giiney Afrika, Cin,
Macaristan, Sili, Kosta Rika, Polonya, Rusya, Meksika) beseri sermaye ve tasarruf iliskisi
ele alinmigtir. OECD veri tabanindan elde edilen veriler panel veri analizi yontemiyle analiz
edilmistir. Ekonometrik analiz sonuglarina bakildiginda gelismekte olan tilkelerde beseri
sermaye ve tasarruf arasinda pozitif yonli bir iliski oldugu goriilmektedir. Elde edilen
sonuglarda beseri sermayedeki %1°lik artigin, tasarruf oranlarint %8,36 diizeyinde artirdigi
goriilmektedir. Yani gelismekte olan iilkelerde toplumsal anlamda bilgi ve beceri diizeyi
arttikca tasarruf oranlarinda da pozitif yonde bir artis goriilmektedir. Beserl sermaye
degiskeni sifir olarak kabul edildiginde ise tasarruflarin %9,39 oraninda azaldigi
goriilmektedir.

6. Sonug¢

Toplumsal ve ekonomik anlamda 6nemli bir olgu olan beseri sermayenin gelisimi, az
gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin iizerinde durulmas1 gereken bir konudur. Ulkelerin
gelisimi iilke sinirlar1 iginde yasayan toplumun gelisimine baglidir. Bunun i¢in dncelikli
olarak egitim ve Ogretim faaliyetlerinin gelistirilmesi ve toplumun bilinglendirilmesi
gerekmektedir. Clinki gelismekte olan ilkelerin gelismis tlkeler arasina girme hedefine
yaklagmasi icin beseri sermayeyi dikkatli bir sekilde ele almasi sarttir. Ayrica belli bir
seviyeye getirilen beserl sermayenin gelisimi i¢in de ciddi ¢caba gosterilmelidir. Beseri
sermayenin artisi ekonomik gelisime olumlu katki yapmakla beraber bireysel gelir
dagiliminda da olumlu sonuglara sebep olur.

Bu calismada geligsmekte olan tilkeler arasinda bulunan Giiney Afrika, Cin, Macaristan,
Sili, Kosta Rika, Polonya, Rusya ve Meksika dzelinde beseri sermaye ile tasarruf arasindaki
iliski incelenmistir. Panel veri analizi yapilan veriler OECD veri tabanindan elde edilmistir.
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Bahsedilen gelismekte olan iilkelerde beseri sermaye ile tasarruf arasinda pozitif yonlii bir
iliski mevcuttur. Buna gore gelismekte olan iilkelerdeki bilgi ve beceri seviyesi toplum
diizeyinde bir artis gosterdikge tasarruf oranlarinda da artis gozlemlenmektedir. Elde edilen
bulgulardan yola ¢ikarak yorum yapmak ve onerilerde bulunmak gerekirse; gelismekte olan
iilkelerde beseri sermayede meydana gelen artig tasarruf oranlarini yukariya dogru
¢ekmektedir. Bu sebeple beseri sermayeyi artirmak igin egitim politikalar1 ciddi manada
gbzden gecirilmelidir. Ayrica bulgular egitim politikalarinin toplumun diger bilesenleri
tarafindan da desteklenmesi gerektigini gostermektedir. Bu kapsamda devlet kurumlarmin,
0zel kurumlarin ve tiizel kisilerin ¢esitli projeler ile toplumun bilgi birikimini artirmak igin
caba gostermesi oncelikli gorevlerden biri olmalidir. Baglangig olarak ilkdgretim diizeyinden
itibaren toplumun her kesimine ulagilip finansal okur-yazarlik seviyesini artiracak projeler
yapilmas1 ve bu ¢ercevedeki egitim hareketlerine destek verilmesi gerekmektedir. Nihai
olarak, yapilan bu bilgilendirmelerle ve uygulanan egitimler sonucunda toplumun konu ile
ilgili bilinglenmesi saglanabilecek ve konuyla ilgili duyarlilik artabilecektir. Bununla birlikte
tasarruf oraninda artislar gozlemlenebilecektir.
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ABSTRACT

This study analyzes the validity of the uncovered interest rate parity for
Brazil, India, Indonesia, South Africa, and Turkey, which are grouped as
The Fragile Five countries within the literature. The econometric analysis
section of the study benefits from unit root tests, a common method
that researchers have started to utilize recently. For this reason, we used
Dickey and Fuller (1979), Augmented Dickey and Fuller (1981), Philips and
Perron (1988), Kwiatkowski et al. (1992), Perron (1989) unit root test with
one break, Zivot and Andrews (1992) unit root test with one break, and
Enders and Lee (2012) Fourier-ADF unit root tests. In line with the results
of the analysis, we obtained strong evidence regarding the validity of the
uncovered interest rate parity for Brazil, Indonesia, and Turkey. Results for
India vary according to the structure of the break and where the structural
break is taken into consideration. This shows that structural breaks and
the economic circumstances of the period that the data set is from should
be considered. Although results for South Africa show that interest rate
parity is generally valid, results for the Fourier-ADF test, which allows for
smooth breaks, offered evidence that the interest rate parity was not valid
in these countries.
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analiz boliminde son doénemlerde arastirmacilar tarafindan yaygin olarak kullanilan birim kok testlerinden
yararlaniimistir. Bu noktada Dickey ve Fuller (1979), Genisletilmis Dickey ve Fuller (1981), Philips ve Perron (1988),
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (1992), Perron (1989) tek kirilmali birim kék, Zivot ve Andrews (1992) tek kirilmali
birim kok ve Enders ve Lee (2012) Fourier-ADF birim kok testleri kullaniimistir. Analiz sonuglar dogrultusunda Brezilya,
Endonezya ve Tirkiye icin kapsanmamis faiz orani paritesinin gecerliligine dair gticli kanitlar elde edilmistir. Hindistan
iliskin sonuglar yapisal kirlmanin dikkate alindigi durum ve dikkate alinan yapisal kirlmanin yapisina gore degisiklik
gostermektedir. Bu durumda yapisal kiriimalarin dikkate alinmasi ve veri setine iliskin dénemin konjonktirel yapisinin
iyi bilinmesi konusunu giindeme getirmektedir. Gliney Afrika'da ise sonuglar cogunlukla faiz orani paritesinin gecerli
oldugu yoéniinde olmasina ragmen, yumusak kiriimalara izin veren Fourier-ADF testine iliskin sonuglar bu tlkelerde faiz
orani paritesinin gegersiz olduguna dair kanitlar sunmustur.

Anahtar Kelimeler: Faiz orani paritesi, Kirilgan Besli Ulkeleri, Birim k&k testleri, Finansal entegrasyon, Gelismekte olan
piyasa Ulkeleri
Jel Kodlari: B26, C22, F31

1. Introduction

Based on the difference between the exchange rates and the countries’ interest rates, in
essence, the IRP is frequently used in behavior analyses in foreign exchange markets (Stein,
1962; Glahe, 1967). Melvin and Norrbin (2013) defined IRP as a basic approach that
explains the relationship between the earnings of financial assets traded in different markets
(Melvin & Norrbin 2013, p. 115). In other words, IRP states that similar financial assets
priced in different currencies should have the same earning rate (Krugman & Obstfeld 2009,
p. 336). In short, the IRP can be expressed as the equilibrium between the interest rate
applied to domestic financial assets and the earnings expected from foreign financial assets
(Claassen, 1996, p. 41).

The literature shows that studies conducted on IRP are essential in two aspects. The first
one is the analysis of the efficiency of foreign exchange and international money markets. If
we define the concept of an efficient market that contains all the information, extraordinary
profits are eliminated, especially for arbitragers." Secondly, it is used for the determination
of the exchange rate based on the asset market approach (Taylor, 1987a, p. 429). IRP has two
classifications: The covered interest rate parity (CIRP) and the uncovered interest rate parity
(UIRP). The concept of the CIRP emerges for the first time in the studies of Keynes (1923)
and Einzig (1937) on exchange rate movements, money markets, and arbitrage transactions
(Fong, Valente, & Fung, 2010, p. 1098). This approach involves the transaction of selling
expected future foreign exchange earnings in the current period through a forward contract
to avoid unexpected losses by possible sudden shocks in exchange rates. The other approach,

! To put in simpler terms, arbitrage is purchasing at a lower price and selling at a higher one. It is a trading strategy
that benefits from profit opportunities that arise from price differences (Feenstra & Taylor 2012, p. 43).
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which involves the UIRP, asserts that the difference between the interest rates of two
countries is equal to the expected value change in the exchange rate (Rowland, 2003, p. 3).
In other words, it states that a difference between domestic and foreign exchange rates
should be equal to the “expected” change in the future value of the exchange rate. No
contracts are executed to avoid foreign exchange risk in this approach. Transactions are
carried out with the spot exchange rate. This theory is one of the three fundamental theories
used as a basis of macroeconomic models for open economies and international finance
models.? This approach is also used in addition to other important models for determining
the exchange rate, such as the Overshooting Model, monetary exchange rate models, and
Krugman’s target zone model (McAVinchey & MacDonald 1990; Bekaert, Wei, & Xing,
2007).

The purpose of this study is to analyze the validity of the IRP hypothesis for The Fragile
Five group of countries consisting of Brazil, India, Indonesia, South Africa, and Turkey.
Morgan Stanley came up with The Fragile Five classification in 2013, and this classification
is based on the monetary policies of the USA, which affect these countries to a great extent.
Moreover, The Fragile Five has similarities in budget imbalance, growth underperformance,
high current deficit, inflation, and foreign debts (Hayaloglu, 2015, p. 133). Departing from
other studies that have tested whether the IRP holds, this study will contribute to the relevant
literature by combining its sample group with its application of tests for different
specifications. On the contribution in terms of the sample group, some studies within the
literature have conducted analyses by including only one or a few of the five countries
(Brazil, India, Indonesia, South Africa, and Turkey) in the sample group. The validity of the
IRP hypothesis was studied by Sachsida, Ellery, & Teixeira, (2001) for Brazil; Erdemlioglu
(2007) and Karahan and Colak (2012) for Turkey; Biiberkdkii (2020) for Turkey, South
Africa, and Indonesia; Chang and Su (2015) for Indonesia; Tse and Wald (2013) for Brazil;
Skinner and Mason (2011) for Brazil and South Korea; Baharumshah, Liew, & Haw (2009)
for Indonesia and India; Baharumshah, Liew, & Hamzah (2008) for India; Ferreira and
Ledn-Ledesma (2007) for Brazil and Turkey and Francis, Hasan, & Hunter (2002) for India
and Turkey. However, we saw no studies that focused on The Fragile Five countries among
the studies that analyze the validity of the IRP hypothesis. For that reason, our study will
contribute to the currently limited literature on this group of countries. In addition, all
countries in the sample group are emerging market countries>. When the studies on
developing markets are examined, the absence of a study focusing on fragile five countries
will contribute to the studies literature in developing countries.

2 The three basic theories involved here are the purchasing power parity, the exchange rate equilibrium, and the
UIRP (Lothian & Wu 2011, p. 449).

3 https://www.msci.com/market-classification, Accessed January 8, 2020.
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Another contribution of our study to the literature will be the large scale of the method
implemented. Many studies have been conducted to test the validity of the IRP hypothesis
with the unit root method within the literature. The empirical analysis section of this study
also uses the unit root method in line with the literature and theories. Within that scope, we
first analyzed the validity of the IRP hypothesis with classical unit root tests that do not
include structural breaks, such as Dickey and Fuller (DF) (1979), Augmented Dickey and
Fuller (ADF) (1981), Philips and Perron (PP) (1988), and Kwiatkowski et al. (KPSS) (1992).
Then we used Perron (1989) and Zivot and Andrews (ZA) (1992) unit root tests with one
break and different specifications to determine the break year by taking structural breaks that
may occur in economic circumstances into consideration. Finally, we used the Enders and
Lee (2012) Fourier-ADF unit root test, which can capture all kinds and numbers of breaks,
keeping in mind that structural breaks with several and different forms may have occurred in
the economy in the relevant sample period. We analyzed with different specifications with
the help of relevant tests and revealed in the findings whether structural breaks, the model
implemented, and the test methodology affected the results. At this point, we think that our
study will contribute to the literature thanks to its extensive coverage of methods, which will
allow researchers to determine which tests to select in their analyses and see the effects of
the differences in methodology on the results. Moreover, this study differs from previous
research because it provides valuable, compact information on the five countries as a group
to policymakers working on The Fragile Five.

2. Theoretical Framework

In 1973, many countries opted to switch to a free-floating exchange rate regime with the
collapse of the Bretton Woods system. Allowing for fluctuations in the exchange rates
showed the considerable extent of the exchange rate volatility. Accordingly, economists
started to create exchange rate behavior models to determine what affected exchange rate
fluctuations (Husted & Melvin 2013, p. 285). These models have become the primary
theoretical tools to analyze the exchange rate fluctuations and have focused on explaining
the role of changes in financial market factors (interest rates and expectations on future
values of asset prices) on the exchange rate volatility. The basic version of the financial
approach for determining exchange rates is the monetary approach. This approach assumes
that the domestic and foreign financial assets are perfect substitutes, which means the
equilibrium between the earning rates of various assets. This equilibrium between domestic
and foreign financial assets is called the IRP (Claassen, 1996, p. 41).

The IRP is used to explain the relationship between the earnings of financial asset
investments between two countries. It arises from profit-oriented arbitrage activities,
especially from the scope of interest rate arbitrage (Michel & Norrbin 2013, p. 115). IRP
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differs from other approaches because it takes macroeconomic structures and capital
mobilities into consideration. The IRP approach argues that the interest differences between
countries should be equalized by using the forward and spot exchange rate differences to
remain in equilibrium. The IRP has two categories, namely, the CIRP and the UIRP.

The UIRP approach does not consider the risk factor. Investments are made without a
forward contract to avoid foreign exchange risk. In other words, this is a situation where the
arbitrager takes the currency risk that may arise in exchange rate volatility in the future
period into consideration. Equation 1 shows the formulation for the UIRP.

_ (1+it) e 1
ET i) * B M

where E represents the nominal exchange rate, i, represents the domestic interest rate, iy
represents the foreign interest rate, and E¢, ; represents the nominal exchange rate expected
for the upcoming period. Equation 1 shows that the UIRP can be expressed as the equilibrium
between the interest rate applied to domestic financial assets and the earnings expected of
foreign financial assets. After dividing both sides of Equation 1 by the expected exchange
rate variable and then taking the natural logarithm, this equation can also be presented in a
similar way to Equation 1.1.

E—Efy =i —i; (1.1)

The IRP theory states that the difference between the interest rates of two countries
should be equal to the expected change in the exchange rate (Krugman & Obstfeld 2003).

The risk factor is taken into consideration with the CIRP. In this context, the risks arising
from the exchange rate in the upcoming period can be eliminated by executing a forward
contract. Equation 2 shows the formulation for the CIRP.

_ (a+ip)
(1+i))

where F; represents the forward exchange rate. The discount or premium applied to the

E¢

*Fy 2

forward exchange rate equal to the interest rate difference between two countries that the
investor plans to invest in (and the forward exchange rate fulfilling this equilibrium) is called
the CIRP. When both sides of Equation 2 are modified by subtracting one, it takes the form
shown in Equation 2.1.

Ft_Et _ (1+it) _ _> i—it
E¢ (1+i7) 1+if

Q.1

. . . . . Ft—E¢_1—1
There are two different situations according to Equation 2.1. If = t>1+it*, the future

. . . . t It
exchange rate difference will be greater than the interest rate difference, and it will be more
<

Ex  1+ip

profitable to invest in foreign funds. In the second situation, where the future
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exchange rate difference is less than the interest rate difference, and it will be more profitable

to invest in domestic funds.
3. Empirical Literature

A general review of the literature on the IRP hypothesis shows that especially former
studies have focused on developed countries. The reason for that is the difficulty of obtaining
data on underdeveloped or developing countries for the relevant period (Pasricha, 2006).
However, with the recent liberalization of developing economies, the increase in the
international trade volume has led researchers to study developing countries. Thus, it is
important to research the structure and efficiency of the foreign exchange market, which is
the building block of the international economy and finance, and research on the expectations

for the upcoming period.

Table 1: Summary for the selected literature

Study Country Period Method Results

Panel A: Time Series Studies

Mishkin (1984) 7 OECD countries  1967Q2-1979Q2 Regresig’ESA)“alyS‘s UIRP is not valid.

. 1978-1982 . .
h 1984 Al 1 ARIMA Model IRP lid.

Sharpe (1984) ustralia (Weekly data) odels C is valid

USA (USD),
Germany (Deutsche
( }\f ;arlrjzz’s‘e]a\l();rll) UIRP is not valid
’ 1979:M07- except Italian
Taylor (1987b) F?:;i )(FIrtzrll}(]:h 1986:M01 Wald, LR, and LM Lira/Sterling, and
(Italian Lira), and Deutsche Mark/USD.
Netherlands (Dutch
Guilder)
1973:M01- 1973-1977— UIRP
1977:M03, and CIRP are not
Japan (Japanese Yen) 1977:M04- . valid.

Tio (1988) and USA (USD)  1980:M12, and VAR Analysis 177 1980 and 1980-
1981:M01- 1985 — UIRP and
1985:M03 CIRP are valid.

USA (USD), Japan VAR— UIRP is 'Vahd
(Japanese Yen) for all currencies.
. P (French ARCH— UIRP is

Taylor (1989) ;r;;i) Irtearllc 1979:M07- VAR Analysis and valid for Deutsche

Y Y 1986:M01 ARCH Mark/USD, Dutch

(Italian Lira), and
Netherlands (Dutch
Guilder)

Guilder/USD, and
Dutch Guilder/
Deutsche Mark.
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Kugler and Neusser
(1993)

Goodwin and Grennes
(1994)

Jorion (1996)
Moosa (1996)

Balke and Wohar
(1998)

Sachsida et al. (2001)

Francis et al. (2002)

Holmes and Maghrebi
(2004)

Goh, Lim, & Olekalns
(2006)

Adrangi, Raffiee, &
Shank (2007)

Erdemlioglu (2007)

Ferreira and Leon
-Ledesma (2007)

Baharumshah et al.
(2008)

OECD Countries

USA, Canada,
England,
Belgium, Italy,
France, Germany,
Netherlands,
Switzerland, and
Japan
USA, England, and
Germany
Australia and New
Zealand

England and USA

Brazil

9 Developing Market
Economies
Korea, Malaysia,
Singapore, Thailand,
Japan, and the USA

Malaysia

Korea, Philippines,
and Thailand

Turkey

Argentina, Brazil,
Mexico, Turkey,
Chile, France,
Germany, Italy,
Spain, USA, and
England

ASEAN-5

1980:M01-
1970:M12

1975:M01-
1987:M02

1973:M08-
1991:M12
1985:M01-
1994:M12

1974:M01-
1993:M09

1984:M01-
1998:M10

1980-2000
(Monthly Data)

1977:M01-
2000:M03

1978:M01-
2002:M02

1978:M05-
1997:M01

2001:M12-
2007:M06

1970:M03-
2003:M08

1977:M01-
2002:M01

VAR Analysis,
Gourieroux &
Peaucelle (1989)
Cointegration

Engle & Granger
Cointegration and
Johansen & Juselius
Cointegration

Regression Analysis
(OLS)
Phillips & Ouliaris
(1990) Cointegration
Regression Analysis
(OLS and ARCH
Model)

Regression Analysis
(OLS)

Regression Analysis
(GARCH Model)

ADF and STAR

SWARCH

VAR Analysis and
Regression Analysis
(ARCH and GARCH
Models)
Regression Analysis
(ARCH and GARCH
Models)

ADF, KPSS, ERS,
Elliott (1999) (DF-
GLS), Perron (1997),
and MTAR Unit Root

KSS

IRP is valid in the
long term and invalid
in the short term.

IRP is valid.

IRP is valid.

CIRP is not valid.

CIRP is not valid.

UIRP is valid for the
period of flexible
exchange rate
regimes.

UIRP is not valid.
IRP is valid.
UIRP is valid when
regime changes

are taken into
consideration.

UIRP is not valid.

UIRP is not valid.

IRP is valid.

IRP is valid for
Singapore, Indonesia,
Thailand, and the
Philippines.
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Pipatchaipoom and
Norrbin (2010)

Baharumshah et al.
(2009)

Chin and Liang (2009) Germany
Aslan and Korap Australia, Canada,
(2010) Japan, and England
Batten and Szilagyi
(2010) USA and Japan
Mylonidis and USA, Canada,
Semertzidou (2010) Australia, and Japan
Guender and Cook Australia and New
(2011) Zealand
USA, Japan,
. England, Singapore,
Kim and Cho (2011) Korea, Malaysia, and
Thailand
Lily, Kogid, Abd
Karim, Asid, and Malaysia
Mulok (2011)
Coleman (2012) USD-Sterling
exchange rate
Karahan and Colak
(2012) Turkey
Lily, Kogid, Mulok, .
and Asid (2012) Malaysia
Jiang, Li, Chang, and 10 Central and
Su (2013) Eastern European
Countries
Tse and Wald (2013) 18 countries
Armenia, Azerbaijan,
. Georgia, Kazakhstan,
Bhatti (2014) Kyreyzstan, and
Moldova
Hong Kong,
Indonesia, Japan,
Chang and Su (2015) Korea, and
Singapore

USA, England,
Switzerland, and
Japan

G7 Countries and
10 Southeast Asian
Countries

USA, England, and

1978:M09-
2004:M07

1977:Q1-
2002:Q1

1979:M01-
2005:M12
1989:M01-
2006:M12

1983-2005

1980:MO01-

2008:M08
1986:Q1-
2008:Q3

1994:M01-
2008:M06

1998:Q1-
2010:Q3

1888-1905
(Weekly Data)

2002-2011

1998:Q1-
2010:Q3

1997-2011
(Monthly Data)

12.07.2009-
04.10.2012
(Daily Data)

1994:Q1-
2010:Q2

1998:M01-
2012:M12

ADF, DF-GLS,
STAR and Johansen
Cointegration

KSS

Regression Analysis
(GMM)
Regression Analysis
(GMM)
Regression Analysis
(ARCH and GARCH
Models)
Regression Analysis
(GMM)
Regression Analysis
(OLS)

Regression Analysis
(OLS)

Regression Analysis
(OLS), GARCH

Regression Analysis
(OLS-Newey West
Estimator)
Regression Analysis
(OLS), GARCH

ARDL Limit Test

Caner & Hansen
(2001) Nonlinear
TAR
Regression Analysis
(OLS-Newey West
Estimator)

DF, PP, Engle &
Granger (1987)
Cointegration and
Phillips & Ouliaris
(1990) Cointegration

Caner & Hansen
Nonlinear Unit Root

ADF, DF-
GLS, Johansen
Cointegration—IRP
is not valid.
STAR—IRP is valid.
IRP is valid for G7
Countries and 8
Asian countries.
Not valid for the
Philippines and
Thailand.

UIRP is valid.

UIRP is not valid.

CIRP is valid.

UIRP is not valid.

UIRP is valid.

UIRP is not valid.

UIRP is not valid.

UIRP is not valid.

UIRP is not valid.
UIRP is not valid.

UIRP is valid for 7
countries.

UIRP is not valid.

UIRP is valid.

UIRP is valid.
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2007-2009

Fukuda (2016) USA and Japan (Daily Data) GARCH Test CIRP is not valid.
01012002- oo o
Suh and Kim (2016) Korea 15.08.2014 CEressto ysis CIRP is valid.
‘ (OLS)
(Daily Data)
Biiberkokii (2020) Tltl/lr::?c’oszl(z?oﬁlf;]iza’ 2003:MO1- ADF and Regression EKK_)inlIi]ZP e
: ’ 2018:M09 Analysis (OLS) :

ADF—UIRP is valid.

Note: GLS: Generalized Least Squares, LR: Likelihood Ratio Test, LM: Lagrange Multiplier Test, VAR: Vector Autoregression, OLS:
Ordinary Least Squares, GARCH: Multivariate Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity Framework, STAR: Smooth
Transition Autoregressive Methodology, ARCH: Autoregressive Conditional Heteroskedasticity, SWARCH: Switching ARCH, ERS: Elliott,
Rothenberg, and Stock Unit Root Tests, TAR: Threshold Autoregressive Model, MTAR: Momentum TAR, KSS: Kapetanios, Shin, and Snell,
GMM: Generalized Method of Moments.

and Indonesia

Table 1 lists the studies that use the IRP approach, one of the theoretical approaches used
to determine the exchange rate. A general review of the data collected within the literature
shows the research focus to be on developed countries and Middle Eastern countries. This
may be due to the openness of these countries or to their comprehensive databases. Another
issue to point out from the previous literature is that the effects of econometric methods used
in the analysis of IRP hypothesis can be seen in the analysis results. The studies conducted
by Taylor (1987b) and Taylor (1989) are examples of this. Although Taylor analyzed the
validity of the IRP hypothesis for the same country group and the same sample group in the
study in 1987, Taylor obtained different results that stemmed from the different econometric
methods used and the structure taken into consideration. This revealed the effect that
econometric methods had on the results.

Among the studies in Table 1, evidence for the validity of the IRP was given by Sharpe
(1984) for Australia; Committeri, Rossi, and Santorelli (1993) for Italy, Germany, and the
USA; Berument and Giinay (2003) for Turkey; Chin and Liang (2009) for the USA, the UK,
and Germany; Batten and Szilagyi (2010) for the USA and Japan; Guender and Cook (2011)
for Australia and New Zealand; Kim and Cho (2011) for the USA, Japan, the UK, Singapore,
Korea, Malaysia, and Thailand; Lothian (2016) for 17 various countries. Meanwhile, the
IRP hypothesis was proven to be invalid by the studies of Moosa (1996) for Australia and
New Zealand; Francis et al. (2002) for nine developing market economies; Adrangi et al.
(2007) for Korea, the Philippines, and Thailand; Mylonidis and Semertzidou (2010) for the
USA, Canada, Australia, and Japan; Lily et al. (2011) for Malaysia; Tse and Wald (2013) for
18 various countries and Fukuda (2016) for the USA and Japan. An analysis of the studies
within the scope of the literature review shows that these studies grouped factors such as
development level, region, country, or index of openness and as a result, there is no
consensus on the validity of the IRP hypothesis due to the different methods and approaches
that were used.
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In the analysis of econometric methods used in testing the IRP hypothesis, it is observed
that regression analysis, the unit root method, and the cointegration method are the most
commonly used methods. This study will also analyze the validity of the IRP hypothesis in
The Fragile Five countries by using unit root tests. Moreover, structural breaks will be taken
into consideration in the economic models. Despite the concentration of studies that use the
unit root method within the literature, there are a limited number of studies that consider
structural breaks in economic models. In that regard, our study will contribute to the
literature.

4. Econometric Methodology

The studies conducted with a scope of empirical analysis of the IRP within the literature
show that unit root tests have been commonly used in the econometric analysis sections of
such studies. In this study, the validity of the IRP hypothesis for Brazil, India, Indonesia,
South Africa, and Turkey, grouped as The Fragile Five countries, will be analyzed with unit
root tests. In that regard, classical tests that do not consider structural breaks such as Dickey
and Fuller (1979), Augmented Dickey and Fuller (1981), Philips and Perron (1988), and
Kwiatkowski et al. (1992) will be utilized first. Perron (1989) unit root test with one break,
Zivot and Andrews (1992) unit root test with one break, and the Enders and Lee (2012)
Fourier-ADF test, all of which consider structural breaks, will be used later to see whether

including structural breaks in the econometric model has any effect on the results.
4.1. Classical Unit Root Tests

The time series unit root is based on the unit root test suggested by Dickey and Fuller in
1979. According to this test, the basic model, including the constant term and trend variables,
is shown in Equation 3 (Dickey & Fuller 1979, p. 427).

Yf = ao + bt + le._l + St (3)

where Y; shows the dependent variable, Y;_1 shows the lags of the dependent variable in
the previous period, a, shows the constant term, and t shows the trend variable. & refers to
the residuals and is &.~i.i.d. (0,02). The DF test tests the presence of a unit root in the
absence hypothesis (Ho: p = 1), against stationarity in the alternative hypothesis
(Hy: p < 1). The test statistic for the DF test is T = Sph—;;) . The DF test does not take the
status of autocorrelation and/or unstable variance into consideration in the series. This is
because the test methodology is based on the assumption that there is no autocorrelation or
unstable variance. Dickey and Fuller (1981) obtained the ADF equation by extending the
model related to the DF test for the lags of dependent variance to prevent deviations that

may occur at this stage. The main purpose of adding the lags of dependent variance as an
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independent variance into the model is to correct autocorrelation and/or unstable variance.
Accordingly, the model related to the ADF test that includes constant and deterministic
trend elements is as shown in Equation 4 (Dickey & Fuller 1981, p. 1065).

AY, = a, + bt +a¥,_  + X7 BAY,_j + & )

where f is the lag coefficient, ¢ is the parameter showing the lag size and a=/—p . While
determining the lag size in the ADF test, it should be ensured that the size is sufficient to
eliminate autocorrelation and/or unstable variance. For this point, the Akaike information
criterion (AIC) or the Schwarz information criterion (SC) can be used. The ADF test tests
the presence of a unit root in the absence hypothesis (H,: o = 0) against sta‘%onarity in the

alternative hypothesis (H,: a < 0). The test statistic for the ADF test is T = 4

sh(a) *

Diverging from the ADF test, Philips and Perron (1988) suggested that any autocorrelation
and unstable variance could be corrected with a non-parametric approach. Accordingly,
unlike the ADF test, the PP test corrects the autocorrelation in the error term by using a non-
parametric approach. On that note, the consistent long-term variance estimator is used in the
calculation of the test statistic. The test statistic for the PP test is as follows:

Zg=Ta— (@*—-62)QT* X[, &)™ (5)
~2 1/2 1 R . _ ~ ~
Zi=ty (%) —3@ - )@ T 2L, 62712 (6)

In Equations 5 and 6, 62 represents the residual variance, T represents the number of
observations, and @2 represents the consistent long-term variance estimator. The
autoregressive spectral density estimator and the kernel estimator can be used in the
calculation of this estimator”.

Another unit root approach used in testing the unit root is the stationarity test suggested
by Kwiatkowski et al. (1992). The point that differentiates the KPSS test from the other
tests without breaks is that it tests stationarity in the H, hypothesis
(H,: 02 = O)against the presence of the alternative hypothesis unit root (Hy: 0,2 > 0). The
model for the KPSS test is as shown in Equation 7 (Kwiatkowski et al., 1992, p. 162).

Yi=a,+bt+r +¢& @)

4 T The 7 statistic does not comply with the asymptotic distribution of . Therefore, the critical values in the Dickey
and Fuller (1979) study should be used in the decision stage of the DF and the ADF tests.

5 The hypotheses for the PP test are the same as the ADF test. Moreover, asymptotic distributions of the test statistics
used in the PP test are the same as the DF and the ADF tests. Therefore, the obtained test statistic should be compared
with the tables listed in Dickey and Fuller (1992) study.
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where r, refers to the random walk process and is calculated as ;=11 + u; (u,~(0, 2)). &
refers to stationary errors. The test statistic for the KPSS test is kPSS = i Ziz 52 lsf . Here, the
calculation is as follows St »e j=1&; - The Kernel estimator can be used in the calculation
of 626

4.2. Unit Root Tests With Structural Breaks

Perron (1989) stated that a stationary process might be expressed as a unit root process
(error type 2) in the event of a structural break, if any, in a time series if not considered,
which weakens the validity of the test. Perron (1989) noticed that the Great Depression
(1929) and the OPEC crisis (1973) led to major changes in the averages of the series and
concluded that the non-stationarity processes were actually stationary by including these
breaks into the model with the help of dummy variables (Perron 1989, p. 1361). To solve
this problem, he suggested a test procedure in which breaks are exogenously included in the
model. Assuming that structural breaks are known, he suggested various model specifications
according to the structure of the break (Perron, 1989, p. 1364):

MOdel (A) YL’ = #1 + Bt + (I.lz - Ml)DUt + 0(Yt_1 + ‘St (8)
Model (B): Y = u + Bit + (B, — f1) DT + a¥i_1 + & ©)
Model (C):Y; = g + it + (u2 — 1) DU + (B2 — B1)DT, + aY—y + £,(10)

where DU, and DT, are dummy variables used to include breaks into the model, which may
occur in constant and trend series respectively and are defined as follows: If DU, t > T, 1
takes the value of 0 in other cases. If DT;, t > Tp, t — Ty takes the value of 0 in other
cases. Here, T refers to break year and ¢t = 1,2, ..., T refers to time. Model (A) is the
equation that models the break in level and U, — U refers to the size of changes at T time
in a constant slope. Model (B) is the equation that models the break in trend and 8, — f3;
refers to the size of changes at T time in a constant slope. It allows for changes in the trend
without a sudden change in the level at the moment of the break. Finally, Model (C) is the
equation that modes the break in level and in trend simultaneously. It allows for both effects
to be accounted for at the same time’.

Perron (1989) based the test procedure on the assumption that the break year is known in
advance. However, this assumption has been criticized because the selection of the

© The test statistic calculated in the decision stage with the KPSS test is compared with the critical values provided
by KPSS (1992).

" The hypotheses for the Perron (1989) unit root test with one break and the formula used for the test statistic is the
same as the ADF test. In the decision stage, the test statistic is compared with the critical values provided by Perron
(1989).
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breakpoints based on the observation of data is not consistent with a test strategy based on a
distribution that is thought to be independent of data (Libanio, 2005, p. 155). Zivot and
Andrews (1992) developed this approach and suggested a new test for cases in which the
break date is unknown in advance and is determined endogenously. The models for the ZA
test are as shown in the equations below (Zivot & Andrews 1992, p. 254):

Model A: AY, = aY,_; + piy + ot + u DU, + XK c;AY,_; + & (11)
Model B: AY, = aY,_; + p, + Bot + DT, + XK c;AY,_; + & (12)
Model C: AY, = aY,_; + o + Bot + 1, DU, + B1DTy + XTIy ciAY,; + & (13)

The AY;_; variable in the models is added to the right side of the equation to prevent the
autocorrelation problem that may occur in the error term. According to the ZA test, Tp/T
gives the break year. To determine the break year for each break in the range of j = 2/T and
j=(T— 1)/T, t— 2, regressions are established by using the Least-Squares Method (LSM),
and the break year for the model with the minimum ¢ statistics of a is determined as the
appropriate break date (Zivot and Andrews 1992, p. 254-255). The test statistic obtained
after determining the break year is compared with the critical values provided by Zivot and
Andrews (1992)%.

In the studies of Perron (1989) and Zivot and Andrews (1992), preliminary information
on the structural break is required. There is a need for information on whether the break has
occurred endogenously or exogenously and suddenly or gradually. This is because these
tests are based on certain assumptions regarding the number, type, and form of the break.
Enders and Lee (2012) extended the classical DF equation with the Fourier approach and
suggested a Fourier-ADF test that could capture all kinds of breaks when the structure, type,
number, or form of the break is unknown. Thus, the basic DF model extended with the
Fourier approach is as shown in Equation 14.

AY; = a(t) + pY;_; + bt + &, (14)

where a(t) is the deterministic element that varies according to time and is calculated
with the Fourier approach, as shown in Equation 14.1 (Enders & Lee 2012, p. 575).

a(t) =6, + Y=, 0, sin(2rkt/T) + Yi—; Spcos(2rkt/T), n < T/2 (14.1)

In Equation 14.1, k represents a certain Fourier frequency number, n represents the
number of cumulative frequencies in the approach, and T represents the number of

# The hypotheses for the Zivot and Andrews (1992) unit root test with one break and the formula used for the test
statistic is the same as the ADF test.
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observations. The method suggested by Davis (1987) is implemented in determining k.
According to this model, the &k value that minimizes residual squares is selected. On that
note, Enders and Lee (2012) suggest that k£ be given values in the range of 1 and 5 (Enders &
Lee 2012, p. 581). After determining the k value that minimizes residual squares,
autocorrelations of residuals in the value determined should be checked’.

5. Empirical Analysis

In the empirical analysis section of the study, unit root tests were used to analyze whether
the UIRP hypothesis for The Fragile Five countries is valid. In the analysis section, we used
monthly data from Brazil, Indonesia, South Africa, and Turkey for the 2005M07-2019M 12
period. As we could not access data for the same period for India, we conducted the analyses
by considering the 2011M12-2017M07 period. We obtained data on the interest rates from
the IMF database'® and data on the consumer price index (CPI) from the OECD database.!
For interest rates, we used monetary policy interest rates.

We calculated the UIRP series like the studies of Baharumshah et al. (2008) and Ferreira
and Leon-Ledesma (2007). Moreover, we used the interest rates in the real form with the
help of the consumer price index (CPI) variable to prevent deviations arising from price
levels (Baharumshah et al., 2008; Ferreira and Leon-Ledesma 2007).

We benefited from unit root tests with different model structures to support the analysis
results and observe possible differences that could occur in the results. Table 2 shows the
results for linear unit root tests that do not consider breaks (DF (1979), ADF (1981), PP
(1989), and KPSS (1992)). Table 3 shows the Perron (1989) test results that consider one
break and detect the break exogenously. Table 4 shows the Zivot and Andrews (1992) test
results that detect the break year endogenously. Finally, Table 5 shows the Enders and Lee
(2012) Fourier-ADF test results that account for smooth breaks.

° The hypotheses for Enders and Lee (2012) tests and the test statistic are the same as the ADF test. However, in
the decision stage, the Fourier-ADF test statistic is compared with the critical values provided by Monte Carlo
simulations.

1"https://data.imf.org/regular.aspx?key=61545867, Accessed January 8, 2020.
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm, Accessed January 8, 2020.
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Table 2: Results from unit root tests without a break

DF ADF PP KPSS
Countries Statistic ~ lag Statistic lag Statistic Bandwidth Statistic Bandwidth
Constant Model
Brazil -2.966* 0 -3.364° 0 -3.326° 5 0.417¢ 9
India -1.191 0 -0.014 2 -1.019 11 0.826° 6
Indonesia -2.140° 0 -3.105° 1 -2.639¢ 6 0.512° 10
South Africa  -1.663¢ 0 -3.784* 0 -3.8532 3 0.087 9
Turkey -3.506* 0 -3.820° 0 -3.803* 0.208 9
Constant and Trend Model
Brazil -3.802* 0 -3.777° 0 -3.952° 4 0.065
India -2.387 0 -3.810° 1 -2.738 11 0.160° 5
Indonesia -2.883¢ 0 -3.344¢ 1 -2.870 5 0.259¢ 10
South Africa  -2.629 0 -3.735° 0 -3.830° 2 0.079 9
Turkey -3.859* 0 -3.861° 0 -3.855° 4 0.136¢ 9

Notes: The column “lag” values in the DF and ADF test results show the appropriate number of lags. The values in column “Bandwidth” in
the PP and KPSS test results refer to the bandwidth. The maximum lag was determined as 12, and the appropriate number of lags was chosen
according to the Schwarz information criterion. The Bartlett Kernel estimator was used in the PP and KPSS tests according to Newey West

methods. a, b and ¢ refer to the statistical significance level at 1%, 5%, and 10%, respectively.

Table 3: Results from unit root test with an exogenous sharp break (Perron, 1989)

Brazil India Indonesia  South Africa Turkey

Countries Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic

(T5:2017M1) (T5:2013M2) (T4:2009M3)  (T5:2009M3) (T4:2007M10)
z[\‘;del 3719 3.819 -4.565° -4.026° -4.741
](\]/;‘)’de] 4302 3.9740 -4.570° -3.756° -4.340°
?é‘)’del -5.061° -4.186" -5.235° 4274 -4.441"
Critical (2=0.793) (2=0.205) (2=0.252) (2=0.155)
Values 1% 5% 10% 1% 5% 10% 1% 5% 0% 1% 5%  10%
l(\i‘;del 433 375 346 -439 377 347 -439 3.76 346 -439 377 347
Model
® 438 -3.82 -3.50 -441 -3.80 -3.49 -451 3.87 358 441 -380 -3.49
Model
© 470 -4.04 -3.69 -4.65 -3.99 -3.66 -4.78 4.17 387 -4.65 -399 -3.66

Notes: The maximum lag was determined as 12. , refers to break date. The break dates were determined by the Quandt-Andrews Breakpoint
Tests. a, b and ¢ refer to the statistical significance level at 1%, 5%, and 10%, respectively.
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Table 4: Results from unit root test with a sharp endogenous break (Zivot and Andrews, 1992)

Countries Model-A Model-B Model-C
Statistic  /ag Ty Statistic  /lag Ty Statistic lag Tp
Brazil -5.503* 1 2018M05 -5.171° 1 2017M09 -5.899* 1 2016M12
India -4.772¢ 1 2013M02  -5.168° 1 2013M04 -5.225% 1 2014M01
Indonesia -5.779° 1 2008M12 -5.590° 1 2009M09 -6.313° 1 2008M12
/S\(l)“lrlig -4.579 0  2006M04  -4.144¢ 0 2006M07 -5.552¢ 0 2007M08
Turkey -5.812* 1 2007M08 -4.988* 1 2009M02 -6.106* 0 2006M10

Notes: The values in column “lag” results show the appropriate number of lags. The maximum lag was determined as 12, and the appropriate
number of lags was chosen according to the Schwarz information criterion T , refers to break date. a, b and ¢ refer to the statistical
significance level at 1%, 5%, and 10%, respectively.

Table 5: Results from unit root test with smooth breaks (Enders and Lee, 2012)

Constant Model Constant and Trend Model
Countries Statistic lag k Statistic lag k
Brazil -4.601* 0 4 -4.950° 0 4
India -0.326 2 2 -3.083 2 2
Indonesia -3.750¢ 0 1 -4.793% 0 1
South Africa  -3.978" 0 1 -3.956 0 1
Turkey -4.2422 0 2 -4.235% 0 2

Notes: The values in column “lag” results show the appropriate number of lags. The maximum lag was determined as 12, and the appropriate
number of lags was chosen according to the Schwarz information criterion. k represents the frequency number, and the appropriate frequency
number was determined with the value that minimizes residual squares. Test results were compared with the critical values provided by
Enders and Lee (2012). a, b and ¢ refer to the statistical significance level at 1%, 5%, and 10%, respectively.

For a more straightforward interpretation of the country-based results, Tables 2, 3, 4, and
5 are summarized in Table 6.

Table 6: The Interest Rate Parity for The Fragile Five Countries

Brazil India Indonesia South Africa Turkey
DF \/ X \/ X N
ADF y J y \/ \/
PP y X X J y
KPSS X X X v y
Perron (One Break) N \ N \ v
ZA \/ V V V V
F-ADF y X V X y
In General v X N v RN

Note: The table lists the results for the constant and trend models.

When we review the general results in Table 6, we see that the parity series for Brazil,
Indonesia, and Turkey are generally stationary in the applied tests. At this point, we have
strong evidence that the UIRP hypothesis is valid for Brazil, Indonesia, and Turkey. When
we review the results for India, the results of unit root tests without breaks and the Fourier-
ADF test show that the parity series have unit roots (not stationary), while the results of the
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tests with one break show the series to be stationary. Thus, the UIRP hypothesis is valid
according to the tests without breaks and the Fourier-ADF test, while the exact opposite
holds according to the tests with one break. This shows that the parity series for India is
sensitive to sharp structural breaks.

When the results for South Africa are examined, according to the tests without breaks
and the tests with one break, it was concluded that the interest parity series for South Africa
is stationary. However, the Fourier-ADF test results that account for smooth breaks show
that the interest parity series has a unit root process. Therefore, the UIRP hypothesis is not
valid for South Africa according to the results of the Fourier-ADF test, while it is valid
according to the results of other applied tests. This difference in the results is probably
because the Fourier-ADF test includes smooth breaks in the model. At this point, the
importance of selecting the model that explains the data set in the best way in analyses on
unit root tests becomes a subject of debate. Therefore, the period and the structure of the data
set should be well known while selecting the model for the unit root test.

When the break dates obtained from the Perron (1989) and ZA (1992) tests are examined,
it is seen that the break dates for Indonesia, South Africa, and Turkey are scattered around
the period of the 2008 global financial crisis. This crisis, which affected the world, impacted
many economic indicators and caused sudden breaks. When the breaking dates for Brazil are
examined, it is seen that it coincided with the election period when there was political
turmoil in the country. A comprehensive corruption investigation called “Lava Jato” was
launched in 2014, with corruption in the country reaching its highest level. In this context,
the president of the country was dismissed in 2016. In 2017, many politicians in the
administration were arrested, and rumors of a political coup gained strength. Finally, Jair
Bolsonaro won the 2018 elections when the country was in political turmoil. This period of
political turmoil has shaken the country’s economy significantly (Yildirim, 2020). For India,
it is seen that the breaking period corresponds to the flood disaster period due to the monsoon
rains, which the president of the country described as “the disaster of this millennium.” The
state has announced that it has allocated a fund of 170 million dollars to compensate for the
material damage caused by this disaster'2.

5. Conclusion

The convergence of interest rates provides information on which exchange rate the
monetary authority targets (Lee & Wu 2004, p. 1287). Empirically, the convergence of
interest rates can be analyzed by testing the stationarity of nominal interest differences. This

Zhttps://www.bbc.com/english/news/2013/06/130621 _india_flood, Accessed January 8, 2020.
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study tests the validity of the uncovered interest parity hypothesis in The Fragile Five
countries, grouped and named according to the fragilities in their economic structures.
Knowing the exchange rate fluctuations in these countries, which are also developing
markets, can help policymakers protect the national economy against possible risks in
exchange rates and it can help them make plans for national and international economic
indicators that depend on the exchange rate. Moreover, it is helpful for investors who plan to
invest in these countries to foresee price movements and assess and direct their investments.

When we review the results in general, the IRP is valid for Brazil, Indonesia, and Turkey,
meaning that the exchange rate tends to turn back to its average value. The stationary process
of differences among interest rates increases the global capital integration among markets.
This can limit national market preferences. In other words, changes in the US exchange
rates, which were taken as the default foreign exchange rate in the study, can force
policymakers into sudden and unfavorable policies at the national level and lead to a
decrease in the extent of their authority on determining the exchange rate ((Baharumshah,
Haw, & Fountas,2005, p. 81). For Brazil, Sachsida et al. (2001) and Ferreira and Ledn-
Ledesma (2007), for Indonesia, Baharumshah et al. (2008) and Biiberkdk (2020), and for
Turkey, Ferreira and Le6n -Ledesma (2007) and Biiberkokii (2020) supports our results.

A review of the results for India shows the IRP hypothesis to be valid according to the
results of ZA and Perron (1989) tests. However, the IRP hypothesis was not valid according
to the results of other tests that did not include breaks and smooth breaks. These results are
supported by Francis et al. (2002) and Bhatt and Virmani (2005). The sensitivity of India’s
parity series against sharp breaks stands out in the results. This is because these tests assume
that sharp breaks have occurred.

The results for South Africa also reveal the effect of selecting the appropriate test on the
results. This is because differences in the applied test method have led to different results.
Other tests that were applied provided results that proved the validity of the IRP hypothesis.
These results are supported by Biiberkok (2020). Meanwhile, the Fourier-ADF test results
that include smooth breaks showed the IRP hypothesis to be invalid in relevant countries.
Keeping this in mind, we suggest researchers apply specification tests correctly and be well
aware of the structural features of the analysis period for the selection of the test and to
model accordingly. Moreover, the results of the validity of the parity hypothesis change
when we take smooth breaks for South Africa into consideration. So, we suggest
policymakers in South Africa take any smooth breaks that may occur within economic
circumstances into consideration.

In conclusion, empirical findings show that the degree of financial market integration
has increased with the financial liberalization process in Brazil, Indonesia, South Africa, and
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Turkey, which we can classify as emerging markets. In these countries, financial markets are
not able to offer unbounded gains from arbitrage opportunities. Moreover, in these countries,
monetary policy does not affect real interest rates in the long run. The fact that interest rate
parity is not valid in India shows that financial integration has not been fully realized.
Government interventions are not effective in returning the interest rate to equilibrium in the
long run. In addition, the invalidity of the interest rate parity indicates the existence of high
arbitrage opportunities for investors. However, considering that the trust environment is not
at a reasonable level in India, the risk premium should be considered when making financial
investments.
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Neoklasik iktisat teorisine gore, ekonomide insan davranislarina iliskin
kararlarin rakamlar, istatistikler ve varsayimlar temelinde gerceklestigi
ki, bu varsayimlara dayanilarak alinan rasyonel kararlarin farkli duygusal
kosullar altinda da bir degisime ugramadigi ifade edilmektedir. Fakat
Amos Tversky ve Daniel Kahneman? tarafindan 1974 yilinda kisa yollar
ve yanlliklar ile 1979 yilinda Beklenti Teorisi'nin ortaya koyuldugu
calismalarla insanlarin ancak sinirli bir rasyonaliteye sahip olduklari
ifade edilmistir. Neoklasik iktisadi varsayimlar ekonomiyi sosyal bir bilim
dali olmaktan uzaklastirirken davranissal iktisat ise insani ekonomiden
soyutlamadan ve anlayarak ekonomik olaylari aciklamaya calismaktadir.
Bu calismada incelenen, George A. Akerlof ve Robert J. Shiller tarafindan
yazilan ve 2009 yilinda yayimlanan “Hayvansal Giidiiler: insan Psikolojisi
Ekonomiyi Nasil Yénlendirir ve Kiiresel Kapitalizm igin Nicin Onemlidir?”
adl kitap, neoklasik iktisat teorisi disinda bir perspektif ile karar verme
stirecinde bireyler (izerinde etkili olan faktorleri ele almaktadir. iki kisimdan
olusan kitabin, ilk kisminda bes temel giidu (gliven, adalet, yolsuzluk,
para illizyonu/yanilsamasi ve hikayeler) agiklanmakta; ikinci kisimda ise,
ekonomiyle ilgili sorulan sekiz soruya bu hayvansal gtidiiler cercevesinde
cevap verilmektedir. Mevcut iktisat teorisinin yapamadigini yaparak
ekonomiye hayvansal glidiilerin de dahil edilmesi kitabin 6nemini ortaya
koymaktadir. Kitapta, neoklasik iktisat teorisinin varsayimlari ve iktisadi

2 Burada adi gegen bilim insanlarinin, ifade edilen kavramlara iliskin
calismalari igin bkz. Tversky, A., & Kahneman, D. (1974). Judgement
Under Uncertainty: Heuritics and Biases. Science, 185(4157), 1124-
1131; Kahneman, D., & Tversky, A. (1979). Prospect Theory: An
Analysis of Desicion Under Risk. Econometrica, 47(2), 263-292.
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olaylari agiklamada kullandigi ekonometri ve istatistik temelli modeller elestirilirken, yerine davranissal iktisat teorisi
koyulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Hayvansal giidiiler, iktisat, Neoklasik iktisat, Davranigsal iktisat, Psikoloji
Jel Siniflamasi: P1, A1, FO

ABSTRACT

Neoclassical economics states that economic decisions about human behavior are based on figures, statistics, and
assumptions, and that rational decisions made on the basis of these assumptions do not change under different
emotional conditions. However, as Amos Tversky and Daniel Kahneman stated in their studies in 1974 and Prospect
Theory in 1979, people have only limited rationality with heuristics and biases. While neoclassical economic
assumptions prevents economics from being a true social science, behavioral economics tries to explain economic
events by understanding people without isolating them from economics. The book entitled “Animal Spirits: How
Human Psychology Drives the Economy, and Why It Matters for Global Capitalism,” written by George A. Akerlof and
Robert J. Shiller and published in 2009, deals with the factors affecting individuals in the decision-making process with
a perspective other than neoclassical economic theory. In the first section of the two-part book, five basic motives (trust,
justice, corruption, money illusion, and stories) are explained, while in the second section, eight questions about the
economy are answered within the framework of these animal motivations. The importance of the book is its inclusion
of animal motives in the economy that current theory fails to do so. In the book, while the econometric and statistics-
based models used by neoclassical economic theory to explain assumptions and economic phenomena are criticized,
behavioral economic theory is put in its place.

Keywords: Animal spirits, Economics, Neoclassical economics, Behavioral economics, Psychology
Jel Classification: P1, A1, FO

EXTENDED ABSTRACT

Neoclassical economics presumes that future decisions can be made rationally, assuming
rational economic agents and complete and costless information in the market. Conversely,
this book mentions that there are reactions in economics that cannot be explained by rational
thinking, and it makes them explainable with five basic animal spirits. In the first part of the
two-part book, five basic motives (i.e., trust, justice, corruption, money illusion, and stories)
are explained; in the second part, eight questions about the economy are answered within the
framework of these animal motivations. In this evaluation, considering the same plan, firstly,
the animal spirits mentioned will be explained, and then the answers given to the questions
will be interpreted. While the book is being examined, the examples provided to illustrate
the concepts mentioned by the subject are generally not included in the book but were added
by the author.
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Part I: Animal spirits

Trust: Confidence in the economy encourages consumption, investment, employment,
and production. On the contrary, if fear prevails in the economy, individuals and companies
spend less and save more. This situation causes a decrease in investment and employment.

Justice: At times, the motivation for justice outweighs economic concerns. For example,
a worker may choose not to work at all rather than work for compensation that he or she
thinks is unfair. The justice motive is so important that even if the economy is in a period of
expansion, the source of layoffs can be the unfair economics policies.

Corruption: Bad events that remain in the minds of individuals affect the economy.
Remembering these bad events takes the place of fear while removing trust. This situation
causes an environment of panic in the economy.

Money illusion: The illusion of money affects many different aspects of the economy,
particularly, wage contracts, debt contracts, and accounting transactions. People measure
their assets and income according to nominal income rather than real income. The illusion of
money stems from a lack of understanding of inflation and deflation.

Stories: The human mind tends to think about stories. Because of story-based human
thinking and interaction patterns, telling individuals a story about a particular subject can
strongly affect their thoughts on this subject. Stories believed to be true form the basis for
economic behavior.

Part II: Eight questions and their connections

Why do economic recessions happen?: Past stories of economic failure are remembered
with the increasing corruption stories before the crisis, which causes the feeling of trust to
disappear. Therefore, the belief that economic policies are unfair to people begins to be felt.
Later, consumer prices fall, but due to the illusion of money, no one accepts a decrease in
their salary, so people become unemployed, and economies begin to shrink.

Why do central bank managers have power over the economy (to the extent that they use
iz)?: Central banks are the lender of the last resort to which banks may apply for loans. They
can mitigate the effects of the crisis by preventing a decline in credit transactions at points at
which confidence in the economy decreases. The main task of central banks in implementing
such policies is to build confidence in the market. All of these show that animal spirits
necessitate the existence of central banks.

Why are there people who cannot find a job?: The reasons for unemployment is partly
due to animal spirits such as concerns for fairness, stories and the money illusion.
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Why is there a trade-off between unemployment and inflation?: Animal spirits theory
refutes the monetarist theory that there is a natural rate of employment and its claim that
people do not have money illusion.

Why don t people consider the future rationally in their decisions about savings?: People
have difficulty focusing on the main benefits of savings decisions, namely, how much to
save based on animal spirits. In this regard, characteristics such as trust in the economy,
environment, age, and culture have an essential role.

Why are asset prices and investment flows so volatile?: Asset prices such as stocks are
expected to depend on the basic indicators of companies such as profitability and
indebtedness. However, most of the time, the animal motives of the investors come to the
fore, and there are price changes in the assets depending on the herd’s behavior. Changes in
asset prices directly affect people’s confidence and the economy.

Why do real estate markets go through cycles?: Increases in real estate prices are mostly
based on stories that there is not enough land for the population, and the prices will always
increase. If investors believe that they will never find real estate at the current prices, they
continue to buy, no matter how much they have risen. In addition, the illusion of money is
also an important factor here.

Why does poverty continue across generations among ethnic minorities?: It is stated that
in addition to the injustices to which minorities are subjected, their perspective toward
themselves also affects the continuity of poverty. Individuals’ habit of seeing themselves as a
victim of society constitutes the biggest obstacle to self-realization. The perception that
nothing will change no matter what leads to a poverty spiral.

In this book, the assumptions of traditional economic theory and the econometrics and
statistics-based models used to explain economic events are criticized and replaced with
behavioral economic theory. This book, seen as a break from tradition, describes how the
economy actually works by doing what current economic theory cannot do. It does this by
including animal spirits in the economy.

1. Giris

Neoklasik iktisat, rasyonel iktisadi ajan ve piyasadaki bilgilerin tam ve maliyetsiz olusu
varsayimlariyla birlikte gelecege dair kararlarin rasyonel bir sekilde alinabildigi 6n kabuliine
sahiptir. Bu kitap ise, ekonomide rasyonel diisiinceyle agiklanamayan reaksiyonlarin
oldugundan s6z etmekte ve bunlar1 bes temel hayvansal giidii (animal spirit) ile agiklanabilir
hale getirmektedir. Yazarlara gore, “hayvansal giidiiler” kavrami, “ekonomideki hareketli
ve degisken bir unsuru ifade etmektedir. Bizim muglaklik ve belirsizlikle olan tuhaf iliskimizi
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ifade etmektedir. Bazen onun yiiziinden paralize oluruz. Fakat bazen de bizi tazeler ve enerji
kazandwrwr, korku ve kararsizliklarimizi yenmemizi saglar” seklinde ifade edilmektedir. Bu
kitap ile yerlesik makroekonomi teorisinin aksine, hayvansal giidiileri dikkate alan bir
makroekonomi teorisi ile gercekte ekonominin nasil isledigine dair bir c¢ergeve
sunulmaktadir. Ayrica kitapta, yazarlarin kitap tizerinde ¢alismaya basladiklart 2003 tarihi
ile kitabin yayimlandigi 2009 tarihi arasinda gecen zamanda diinya ekonomisinin ancak
hayvansal giidiilerle anlasilabilecek sekilde yoneldigi ifade edilmektedir. Bu baglamda,
Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) ortaya ¢ikan ve 2008 yilinda kiiresel nitelik kazanan
finans krizine nasil girildiginin anlatilmasi: bakimindan énem arz etmektedir. Ciinkii bu
krizin geldigi hemen hemen higbir iktisat¢1 tarafindan goriillmemis, hatta bir¢ok kisi krizi ve
sonrasinda yasananlari gergeklesmesi imkéansiz seyler olarak gérmiistiir.!

Iki kistmdan olusan kitabin, ilk kisminda bes temel giidii (giiven, adalet, yolsuzluk, para
illizyonu/yanilsamasi ve hikayeler) aciklanmakta; ikinci kisimda ise, ekonomiyle ilgili
sorulan sekiz soruya bu hayvansal giidiiler ¢ergevesinde cevap verilmektedir. Bu
degerlendirmede de ayni plan gozetilerek, oncelikle bahsedilen hayvansal gidiiler
aciklanacak, ardindan sorulara verilen yanitlar yorumlanacaktir. Kitap incelenirken, konu
itibartyla bahsedilenleri somutlastirmak adina verilen drnekler genellikle kitapta olmayip
yazar tarafindan eklenmistir.

2. I. Kisim: Hayvansal Giidiiler
2.1. Giiven

Ekonomiye olan giiven; tiikketimi, yatirimi, istthdami ve iiretimi tesvik etmektedir. Eger
tam aksine, ekonomide korku hakimse, bireyler ve sirketler daha az harcama yapmakta ve
daha cok tasarruf etmektedirler. Bu durum da, yatirimlarin ve istihdamin azalmasina neden
olmaktadir. Diinyanin en basarili yoneticilerinden biri olarak kabul edilen J. Welch, en
basarili yatirimlarin iggiidiisel olarak yapildigini; segenekler arasinda karar verirken rasyonel
(mevcut tiim segeneklerin getirecegi sonu¢larin avantajlarini degerlendirmek ve her birinin
olasiligini incelemek) olmaktan ¢ok, “bize, dogru geldigi” i¢in karar vermekte oldugumuzu
ifade etmektedir. Hatta, baz1 durumlarda tam bilgiye sahip olsak ve rasyonel diisiinsek dahi,
sirf bize dogru geldigi icin o tercihi yaptigimizi belirtmektedir. Bu nedenle ekonomide
tilketim, yatirnm ve harcama ¢arpanlar1 gibi “giiven ¢arpani®*” da 6nemli bir kavram
olmaktadir.

! Nobel &diillii Richard H. Thaler’in (2019) “Akilli Insanlarin Mantiksiz Kararlar1” adli kitabinda konuyla ilgili
ifadesi su sekildedir: “Bizi konut fiyatlarindaki endise verici artis hakkinda uyaran ekonomist, davranissal iktisatci
Robert Shiller’dr.”

2 Giiven garpani, giivende gergeklesen bir birim degisimin gelirde yarattigi degisimi ifade etmektedir.
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Piyasa i¢in giiven kavraminin ne kadar dnemli ve bilinen bir ger¢cek oldugu, kose
yazarlarinin sik¢a kullandiklar1 “piyasalara giiven vermek” ifadesinden anlasilabilir.
Enflasyon, istihdam ve bor¢lanma gibi makro degiskenler i¢in yapilan iyimser beklentiler ve
aciklamalar piyasada giiven olusturma amacini da tasimaktadir. Orta Vadeli Program/Yeni
Ekonomi Programi ile gelecege dair iyimser beklentilerin olusturulmaya c¢aligilmas: bu
diisince cercevesinde ele alinabilir. Bir iilkede bulunan ekonomik biiylime ile i¢ talep
konusunda en 6nemli gostergelerden biri olan ve tiiketicilerin mali durumlari, ekonomiye
iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik beklentilerini ifade eden “tiiketici giiven
endeksi” bu konuda somut bir drnektir. Yine buna benzer bir 6rnek olarak “finansal

s

hizmetler giiven endeksi” piyasalarin egilimlerinin belirlenmesinde 6nemli bir rol

oynamaktadir.

Giiven kavramini belirsizlestiren en dnemli faktorlerden biri neoklasik teoriye gore,
piyasa basarisizlig1 olarak sayilan asimetrik bilgidir. Asimetrik bilginin giderilmesi ile seffaf
bir yapinin olugmasi, hem tiiketiciler ile iireticiler arasinda hem de ekonomide giiven
duygusunun artmasina neden olacaktir. Bu noktada, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan hazirlanan “vatandas biit¢e rehberi” 6rnek verilebilir. Bakanligin
ifadesi ile “uygulanacak politikalarin sade ve anlasilabilir dille kamuoyuna agiklanmasi,
mali yonetimin temel ilkelerinden olan seffaflik ve hesap verebilirligin saglanmasi
bakimindan biiyiik 6nem tagimaktadir” (Hazine ve Maliye Bakanligi, 2020) seklindeki
tanimlamada bulunan seffaflik ve hesap verebilirlik kavramlarinin giivenle dogrudan iliskili
oldugu unutulmamalidir. Uluslararasi alanda ise borg veren ile borg alan arasindaki giiven
duygusuyla iliskili asimetrik bilginin ortadan kaldirilmasi adina kredi derecelendirme
kuruluslart olusturulmustur. Burada, iilkelerin risk primleri ile asil kast edilen iilke

piyasalarina olan giivendir.

Diger yandan, herhangi bir organizasyonun hem i¢ hem de dis ¢evresindeki tiim
paydaslara kars1 “etik” ve “sorumlu” davranmasi, bu yonde kararlar almasi ve uygulamasi
seklinde tanimlanabilecek kurumsal sosyal sorumluluk kavrami; miisteri, tedarikei,
yatirimcel, ¢alisan ve toplum arasinda olusturulacak giiven ortaminin ekonomiye istikrar
getirmesi bakimindan 6nemli bir ¢alisma alan1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.2. Adalet

Bazi zamanlar adalet giidiisii ekonomik kaygilardan daha agir basmaktadir. Ornegin, bir
is¢i adil olmadigini diisiindiigii bir licretle ¢alismaktansa hi¢ ¢alismamayi tercih edebilir.
“Adil iicret teorisi” bu noktada 6nemli bir kavram olmaktadir. Adalet algisinin iki sekilde
yansimasi bulunmaktadir. Birisi, is¢i ile igveren arasindaki iligkidir. Kendisine adaletli

davranilmadigin diisiinen is¢i, isverene ve kuruma kirilabilir ve daha sonra bu durum isten
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ayrilmasina neden olabilir. Diger yansima ise iicretlerle ilgilidir. Calisan kisi, ticretleri
piyasada kendi konumundaki diger calisan is¢ilerin {icretlerine bakarak belirlemektedir.
Eger kendisinin piyasadaki meslektaslarina gore daha adaletsiz bir ticret aldigin1 diistiniirse,
isten ¢ikabilir, isten kaytarabilir veya isi sabote edebilir. Bu durum, tipki gelir diizeyi yiiksek
olan bireylerin dahi, kendi servetlerini 6lgmede diger bireylerin gelir durumlarina bakarak

karar vermesine benzemektedir.

Ekonomide adalet giidiisiiniin nemli bir yansimasi, Orta Vadeli Program’in amaci ifade
edilirken kullanilan “adaletli paylasima ydnelik ekonomik degisim” vurgusudur. Diger
yandan, sosyal maliyetleri sosyal faydalarini asan yatirimlar veya yiiksek statiiye sahip
ancak tliretken olmayan, korunmasi yiiksek maliyet gerektiren harcamalar olarak ifade edilen
“kamusal beyaz filler "in artmasi toplumda adalet algisinda olumsuz bir etki olusturabilir.
Omnegin, kamu kesiminde kullanilan liiks araclar; ya da iist diizey biirokratlarim, maaslarinin
yaninda iki ya da daha fazla yonetim kurulu iiyelikleri nedeniyle huzur hakki adinda ek gelir
elde etmeleri kamusal beyaz filler olarak goriilebilir. Adaletsiz politikalarin uygulandigina
dair inancin artmasi sonucu, toplumda adalet algisinin bozulmasi beraberinde piyasalara
olan giivenin de ortadan kalkmasina neden olabilir. Sonu¢ olarak, ekonomi genisleme
doneminde olsa bile isten ayrilmalarin kaynagi bireylerin adalet algisi olabilmektedir.

2.3. Yolsuzluk

Bireylerin aklinda kalan kétii olaylar ekonomiyi etkilemektedir. Ciinkii bu koétii olaylarin
hatirlanmasi giiveni ortadan kaldirirken yerini korkuya birakmaktadir. Bu durum ise
ekonomide panik ortaminin olugsmasina neden olmaktadir. Yolsuzluk, ele alinirken hem
bireyler hem de sistem agisindan ele alinmalidir. Bireylerin, muhasebe kayitlarinda, mali
tablolarda vb. yaptiklar1 tahrifler ve degisiklikler somut yolsuzluk davranislaridir ve bunlarin
ortaya ¢ikmasinin ekonomide sorun olusturacagi agiktir. Bunun yani sira, sistemin
yozlagmasi da bir yolsuzluk olarak goriilmektedir. Kapitalist sistem, bireylerin beklentilerine/
hayvansal giidiilerine gore yoneldigi i¢in yozlasmaktadir. Bu sekilde yonlenen sistem,
bireylerin gergekten ihtiya¢ duymadigi fakat ihtiya¢ duydugunu diisiindiigii seylerin de
iretimini saglamaktadir. 19. yilizyilda ABD’de sahte ilag patentlerine ayrilan biiyiik bir
sektoriin olmasi, 2008 yilinda gergeklesen mortgage krizi veya Hollanda’da gergeklesen lale

sogani borsasi gibi durumlar buna 6rnektir.

Bunlarin yani sira, yakin zamanda ortaya ¢ikan Panama belgelerinde?, 6zel sektor is
¢evrelerinden isimlerin bulunmasi yaninda kamu kesiminden de isimlerin oldugu
soylenmektedir. Ulkelerin finansal sisteminden paralari siipiiriip gotiiren bu gelismeler

3 Ambargolari delme, vergi kagirma ve yasadigi mali hareketleri ortaya ¢ikaran belgelere verilen ad.
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sadece kara para aklama ile sinirli kalmamakta, hiikiimetlere olan inanca ve glivene de zarar
vermektedir. “Bir mih bir nali kurtarir, bir nal bir ati kurtarir” sdziinde dnemsenmeyen
olaylarin nasil beklenmedik sonuglar dogurabildigi vurgulanmaktadir. Bagka bir anlatimla,
bir ¢ivi eksikliginden bir nalin diisebilecegi, bunun da bir savasin kaybedilmesine kadar

gidebilecegi ifade edilmektedir. Yolsuzluk da benzer bir zincirleme etkiye sahiptir.
2.4. Para illiizyonu/Yamlsamasi

Para yanilsamasi, ekonominin birgok farkli yoniinii 6zellikle de {icret sézlesmelerini,
borg sézlesmelerini ve muhasebe islemlerini etkilemektedir. Insanlar varliklar1 ve gelirlerini
reel gelirleri yerine ¢ogu zaman nominal/parasal gelirleri ile 6lgerler. Ornegin, yiiksek
enflasyon s6z konusu oldugunda alim giiciiniin diismemesi i¢in nominal maaslarin artmasi
talep edilirken, deflasyon ortaminda reel gelir sabit kalsa da maaslarin diismesi kabul
edilmemektedir. Bu durum sirketlerin is¢i ¢ikartmasina ve dolayisiyla igsizligin artmasina ve
calisanlarin daha fazla tasarrufa yonelmesiyle ekonominin durgunluga girmesine yol
agmaktadir.

Para yanilsamasi, enflasyon ve deflasyon durumlarinin tam olarak kavranamamasindan
kaynaklanmaktadir. Para yanilsamasina dair bagka bir 6rnege uluslararasi vergi rekabetinde

rastlanabilir. Dogrudan yabanci yatirimlar i¢in “verginin sermaye ihrag¢ tarafsiziigi*”

ve
“verginin sermaye ithal tarafsizigr>” kavramlari 6nemlidir. Bu noktada, yatirimci eger
gidecegi lilkede uygulanan efektif vergi oranlaria gore degil de yasal vergi oranlarina gore

karar verirse nominal degerden hesaplama yaptigi icin para yanilsamasi yagsamis olacaktir.
2.5. Hikayeler

Insan zihni hikayeler iizerinde diisiinmeye meyillidir. Oykii temelli insan, diisiinme ve
etkilesim kaliplar1 nedeniyle, bireylere belli bir konuyla ilgili bir hikdye anlatmanin, bu
konudaki disiinceleri iizerinde gii¢lii bir etkisi olabilmektedir. Dogruluguna inanilan
hikayeler, ekonomik davranislara temel olusturur. Ornegin, 1976 yilinda Meksika Baskani
Portillo, petrol rezervleri hakkinda yaptigi agiklama ile (200 milyar varil rezerv ile diinyada
2. sirada olduklarint sdylemis fakat daha sonra gergekte 12,9 milyar varil rezerve sahip
olduklar1 ortaya ¢ikmistir) piyasada giiven duygusunu olusturmus ve alt1 y1l igerisinde
Gayrisafi Yurti¢i Hasila’nin (GSYH) %55 artmasina neden olmustur. Ancak alt1 yilin
sonunda gorevinden ayrilirken tilke ciddi bir borg krizi ve issizlik ile bas basa kalmistir.

4 Vergilerin, yatirimcilarin hangi tilkede yatirim yapacaklarina dair kararlarini etkilememesi durumudur.

5 Sermaye ithal eden tilkelerin uyguladiklari vergilerin, yatirimeilarin yatirim yaptiklart iilkede elde ettigi net getiri
haddini, yani vergiden sonraki getiri oranini sermayenin geldigi iilkeye bagli olarak farklilastirici etki yaratmamasini
ifade etmektedir. (Verginin sermaye ihrag ve ithal tarafsizligi kavramlari ile ilgili ayrintili bilgi i¢in bkz. (Akkaya,
2011).
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Ulkede, petrol rezervleri ile ilgili hikdyeler o kadar etkili olmustur ki vatandaslar gergekleri
ogrendikten uzun zaman sonra dahi inanmakta zorluk ¢ekmislerdir. Bu durum, asimetrik
bilgi tiirlerinden olan ve belli bir amag ugruna yanlis bilginin kasitlt bir sekilde kullanilmast
olarak tanimlanan dezenformasyona benzemektedir. Insanlara gergegin anlatilmasi yerine
inanacaklar1 hikayelerin anlatilmasi ekonomiyi etkileyebilmektedir.

Kurgusal da olsa konuyu somutlastirmak adina, devaliiasyon Oncesi yerel para birimi
cinsinden olan varliklarin1 dovize ¢eviren halk tarafindan gilivenilen kamu veya 6zel sektor
kurumlarinin yoneticileri 6rnek verilebilir. Ilk etapta gerceklestirilen bu yolsuzluk, daha
sonra ekonomi kotii iken akillara gelecek bir hikdyeye doniisebilir. Gergeklestirilecek bir
devaliiasyonda bu hikaye dogrudan akillara gelerek, bu islemin bazi kesimlerin faydasina
oldugu inanci ile hiikiimete ve piyasaya olan giiven ve adalet duygularini ortadan kaldirabilir.

3. II. Kisim: Sekiz Soru ve Baglantilar:

Hayvansal giidiiler ile ekonomik davraniglar arasinda énemli bir bag oldugunu agik bir
sekilde ortaya koyan iktisadi sorular su sekildedir:

3.1. Ekonomiler Ni¢cin Bunalima Girer?

Bunalim dncesi artan yolsuzluk hikayeleri ile birlikte ge¢mis donemde yasanan
ekonomik basarisizlik hikayeleri hatirlanmaya baslanir. Bu durum, giiven duygusunun
ortadan kalkmasina ve bdylece, insanlar tarafindan ekonomi politikalarinin adaletsiz oldugu
inancinin hissedilmeye baslanmasina neden olur. Daha sonra, tiiketici fiyatlarinda diisiis
gergeklesir; fakat para yanilsamasi nedeniyle kimse maasinda diisiis kabul etmez, dolayisiyla
insanlar igsiz kalmaya ve ekonomiler daralmaya baslar. 1890 ve 1930 yillarinda ABD’de
yasanan durgunluk sonucu olusan finansal panikle birlikte gliven duygusunun yitirilmesi ve
bankalarda kuyruklarin olusmasiyla gerceklesen banka krizleri buna 6rnek teskil etmektedir.

1 Ocak 1895 yilinda Chicago Daily Tribune gazetesinde yayimlanan yolsuzluk haberleri
de hayvansal giidiilerden hikayeler kismini agiklamaktadir. Ayrica, bu donemde isverenler
fiyatlarin distigini goriince isgilerine licret indirimlerinin zorunlu hale geldigini
sOylemisler ve biiyiik itirazlara ragmen indirimler gergeklestirilmistir. Bu indirimlere karsi
gliclti direng gosteren bazi is¢iler eski nominal/parasal ticretleriyle ilgili bir adalet anlayisini
ve para yanilsamasini yansitmaktadir. Bu donemdeki bir gazete haberine gére “Stanford
Iplik Fabrikasi'nda calisan iplik iscilerine iicretlerde indirim yapilmasint kabul etmeyi mi
yoksa pazartesi giinii fabrikanin kapatilmasint mi tercih ettiklerinin sorulacag bildirilmigtir.
Ucretlerinde indirim yapilmasini kabul etmeyen is¢iler fabrikamn kapatilmasini tercih
etmislerdir.” Burada para yanilsamasinin yani sira adalet algisiyla ilgili olarak, iscilerin
heniiz {icret indirimi yapmamis diger kuruluslarda isgilere 6denen iicretlerle karsilagtirma
yaparak karar verdikleri ifade edilmektedir.
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3.2. Merkez Bankas: Yoneticilerinin Ekonomi Uzerinde Nigin (Kullandiklar
Olciide) Giicii Vardir?

Merkez Bankalari, bankalarin kredi i¢in bagvuracagi son mercidir. Ekonomiye olan
giivenin azaldig1 noktalarda kredi alip verme islemlerinin azalmasinin 6niine gecerek krizin
etkilerini hafifletebilir. ABD Merkez Bankasi’nin (FED-Federal Reserve) kurulus amaci da
budur. Araclari ise reeskont kredileri ve agik piyasa islemleridir. Reeskont kredileri ile
bankalara zor zamanlarda kredi verilir ve bankalarda kuyruklarin olugsmasiyla gerceklesecek
giiven eksikligi ve panik ortaminin 6niine gegilir. A¢ik piyasa iglemleri araciligiyla da piyasa
faizine miidahale edilmektedir. Uygulanan bu tiir politikalarda Merkez Bankalarinin ana
gorevi piyasada giiven olusturmaktir. Bu durumu, Biiyiilk Buhran (The Great Depression)
zamani Roosevelt su sekilde ifade etmektedir: “Korkmamiz gereken tek sey korkunun
kendisidir”. Diger dikkat edilmesi gereken konu ise ekonomiye reeskont kredileri ile
miidahale ederken, bireyler tarafindan bu miidahalenin sermayedar kesime para transferi
gibi algilanmamasidir. Aksi takdirde bu durum, insanlar arasinda adalet algisinda bozulmaya
neden olabilir. Tiim bunlar gostermektedir ki hayvansal giidiiler, Merkez Bankalarinin
varligini zorunlu kilmaktadir.

3.3. Nigin is Bulamayan insanlar Vardir?

Is bulamayan kisiler daha diisiik maasla ¢alismay1 neden kabul etmez? Veya daha diisiik
vasif gerektiren islerde neden ¢alismaz? Daha 6nce de bahsedilen “adil iicret teorisi” bu
konuda 6nemli bir etkendir. Disaridaki firsatlar ne kadar iyi olursa veya issizlik orani ne
kadar diisiik olursa, is¢ilerin igverenlerinden bekledikleri adil {icret o kadar yiiksek olur. Adil
ticret teorisinin hakkaniyet kism1 da (isverenin is¢iye haksiz davranista bulunmasi) licretin
sadece bir simge oldugunu ve her seyi ¢cozmedigini gostermektedir. Diger bir hayvansal
giidii olan hikayeler ile baglantisia ise su sekilde drnek verilebilir: Universite mezunu bazi
kimselerin igsiz kalmast hem adalet hem de hikayeler giidiisiiyle agiklanabilir. Adalet glidiisii
adil ticret teorisinin iicretlerle ilgili kismina dayanmaktadir. Hikéyeler ise, mezuniyet igin
verilen emegin sonucunda, ancak mezun oldugu boliimle ilgili bir iste calismas1 gerektigine
dair (aileden ve g¢evreden duyulan) sdylemleri agiklamaktadir. Bu durumda, kisi kendi
meslegini yapamadigi gibi bu sdylemler neticesinde bagka bir alana da yonelmesi miimkiin
olmamakta ve igsiz kalmaktadir.

3.4. Enflasyon ile Issizlik Arasinda Ni¢in Uzun Vadeli Bir Odiinlesme Vardir?

Yiiksek enflasyon goze alinarak kisa vadede issizlik orani diistik tutulabilir. Fakat fiyatlar
yikselip enflasyon beklentileri de artinca fiyatlar artmaya devam edecektir. Milton
Freidman’a gore enflasyonun stabil kalmasini saglayacak bir dogal issizlik orani
bulunmaktadir. Fakat kitapta, dogal igsizlik orani teorisine karsi ¢ikilmaktadir. Burada, iki
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onemli durum bulunmaktadir. Birincisi, ig¢i licretleri her zaman gergek alacagindan fazla
0denmektedir. Zira igverenler durgunlukta dahi ticretlerin diigiiriilmesini istememektedir.
Ciinkii bu durum is¢ilerin adaletsizlik kaygist ile sirkete bagliliklarinin azalmasina ve
ekonominin canlanma déneminde isten ayrilmalarina neden olabilir. Bu durum kaynak
israfina neden olmakla birlikte hem issizligi artirmakta hem de enflasyonun yiikselmesine
neden olmaktadir.

Ikincisi ise, dogal issizlik oranmi etkilemeyecegi diisiiniilen nakit iicret esnemezligidir.
Bu ¢ercevede, laboratuvar ortaminda yapilan bir deneyde %2 olan enflasyon orani sifira
indirilirken, issizlik oraninin %1.5 artti§1 gorilmiistiir. Ciinkii is¢iler para yanilsamasi
yasayarak licretlerin diismesini istememektedir. Bunun sonucunda, isciler %0.75 daha fazla
para kazanmaktadir. Sirketler %0.75’1ik maliyeti karsilamak icin is¢i ¢ikarirken, igsizlik
%1.5 artmaktadir. ABD i¢in igsizlik oraninda %1.5°lik bir artis 2.3 milyon kigi demektir ve
bu da yilda 400 milyar dolar kayip anlamina gelmektedir. Bu durumda insanlarin para
yanilsamasi yasamadigini iddia eden dogal issizlik orani teorisi ¢okmektedir.

3.5. Gelecek I¢in Tasarruf Etmek Ni¢in Bu Kadar Keyfidir?

Tasarruf etmenin temel faydalarina odaklanmakta zorlanan kisiler ne kadar tasarruf
edeceklerine iliskin kararlart hayvansal giidiilerine gore vermektedir. Bu konuda, ekonomiye
olan giiven, ¢evre, yas ve kiiltiir gibi dzellikler énemli pay sahibidir. Ornegin, ABD’de
tasarruflar emeklilikle iliskilendirildigi i¢in gen¢ birinin tasarruf etmesine tuhaf
bakilmaktadir. Cin’de ise daha minimalist bir yasam kiiltiirii oldugu i¢in tasarruf daha 6n
planda olmaktadir. Yine bagka bir drnek, kredi karti ile tiiketim arasindaki iliskidir. Cin’de
1.2 milyar insan olmasina ragmen 5 milyon kredi kart: bulunmaktadir. Fakat bu say1 ABD’de
1.3 milyardir. Yine Singapur’da Merkezi Tasarruf Fonu’nun kurulmasi ile is¢i ve isverenlerin,
ig¢i ticretinin %35°1 oraninda katki yapmasi kosuluyla baslanan tasarruf kampanyasi, zamanla
Singapur’un tasarrufunu GSYH’nin yarisina kadar ulagtirmasinda dnemli bir etken olmustur.
Bireysel emeklilige otomatik katilim da bu ¢ercevede ele alinabilir.

3.6. Finansal Arac Fiyatlar1 ve Kurumsal Yatirimlar Ni¢cin Bu Kadar Oynaktir?

Hisse senedi gibi varlik fiyatlarinin, sirketlerin karlilik, borgluluk gibi temel
gostergelerine bagli olmasi beklenmektedir. Ancak ¢ogu zaman yatirimcilarin hayvansal
giidiileri 6n plana ¢ikmakta ve varliklarda siirii psikolojisine (herd behavior/bandwagon
effect) bagl fiyat degisimleri yasanmaktadir. Varlik fiyatlarindaki degisiklikler, insanlarin
gilivenini ve ekonomiyi dogrudan etkilemektedir. Sahip olunan varliklarda deger artisi
oldugunda tiiketiciler daha fazla almaya yonelir ve sirket karlar yiikselir. Bu durum “asir1
1sinmig ekonomi” ile ifade edilen, piyasaya olan giivenin normal sinirlari agtigi yere kadar
devam eder ve daha sonra aniden bir krize neden olur. Ornegin, lale sogan1 ve kripto para
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yiikselisleri davranigsal iktisatta siirii psikolojisine 6rnek teskil etmektedir. Burada, yolsuzluk
gilidiisiinde bahsedilen, piyasanin bize gergekten istediklerimizin yaninda istedigimizi
sandigimiz seyleri de satmasindan (eger ki bir lale soganinin bir ev fiyatinda olmasini
istiyorsak piyasa bize bunu saglayacaktir) kaynaklanan durum séz konusudur. Ornegin,
1980’lerde petrol fiyatlar1 diistiiglinde hikayeler hiikiimsiiz kalmistir. Bu donemde petrol
fiyatlarinin artmasinda, petroliin tiikenmesine dair hikayelerin de etkili oldugu ifade
edilmektedir. New York Times, Los Angeles Times ve Washington Post’ta petrolden
bahseden makalelerin sayis1 yillar itibartyla su sekildedir: 1965-1969 yillari arasinda 18
makale; 1970-1974 yillar1 arasinda 60 makale; 1975-1979 yillar1 arasinda 115 makale; 1980-
1984 yillar1 arasinda 137 makale ve son olarak 1985-1990 yillar1 arasinda 73 makaledir.

Kitapta verilen bagka bir 6rnek de, Toyota ve Nissan (Japonya) ile IKA (Arjantin)
otomobil iireticileri karsilastirilirken, giiven ve adalet algilarinin Toyota ve Nissan’in basarilt
olmasinda, IKA’nin ise basarisiz olmasinda nasil etkili olduguna dairdir. Toyota ve Nissan’da
is¢i ile igveren arasinda olusturulan giiven duygusu (burada, is¢ilere dmiir boyu is garantisi
verilmesinin is¢ilerin firmay1 sahiplenmesinde ¢ok dnemli rolii bulunmaktadir) nedeniyle,
is¢iler olusan sorunlari dogrudan adalet giidiisiine baglamamaktadir. Fakat IKA’da isci ile
isveren arasinda donem itibariyla ¢ok gii¢lii bir catisma mevcuttur. Oyle ki, bir giin IKA’nin
is¢ileri ticretsiz izne ¢ikarmasiyla, isciler firma yoneticilerini rehin almis ve durumu ¢dzmek
icin devlet orduyu goreve cagirmistir. IKA nin iflas etmesinde isci ile igveren arasindaki
giiven ve adalet duygusunun énemli bir pay1 bulunmaktadir.

Son olarak, gézlemler gostermistir ki, giiven kayb1 nedeniyle borsalar diiserken yatirimlar
da diismektedir. Fakat enflasyon nedeniyle borsalar diiserken ekonomi giiciinii koruyorsa
yatirimlar diismemektedir. Ekonomi i¢in giiven ortaminin ne kadar 6énemli oldugu agikga
goriilmektedir.

3.7. Gayrimenkul Piyasalarindaki Konjonktiirel Dalgalanmalar Nicin Yasanir?

Gayrimenkul fiyatlarindaki artislar gogunlukla niifusu karsilayacak kadar arsa kalmadigi
ve fiyatlarin hep yiikselecegi hikdyelerine dayanmaktadir. Yatirimcilar bir daha mevcut
fiyatlardan gayrimenkul bulamayacaklarina inanmalar1 halinde, fiyatlar ne kadar ytikselmis
olsa da satin almaya devam etmektedirler. Bunun yani sira, para yanilsamasi yine burada
dnemli bir etkendir. Ornegin, gayrimenkul, arsa ve araziler ¢ok az degerlenen varliklar
olmasina ragmen gegen yillarda alinan gayrimenkullerin su anda degerlendirilmesi
yapilirken enflasyon hesaba katilmadan yapilmakta ve ne kadar ¢ok kar edildigi
diisiiniilmektedir. Ornegin, ABD’de reel konut fiyatlar1 yiizyilda %24 artis gostermistir.
Insanlarin piyasadan beklentileri gayrimenkul fiyatlarinin hep artis gdsterecegi yoniinde
olursa piyasa bu beklentiyi gerceklestirecektir. Tabii ki bu fiyat yiikselisi, piyasaya olan
giivenin, sinirlari astig1 yere kadar olmaktadir. Diger yandan, politikacilarin siyasi nedenlerle
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aldiklar1 kararlar da dalgalanmalara neden olabilmektedir. Adalet algis1 nedeniyle, gelir
durumu disiik kimselerin de ev sahibi olmasi diigiincesiyle alinan kararlarla, bireylerin kredi
notuna bakilmaksizin verilen krediler krize neden olabilmektedir.

3.8. Yoksulluk Magdur Azinhiklar Arasinda Nicin Kusaklar Boyunca Devam
Eder?

Azmliklarin maruz kaldiklart adaletsizliklerin yani sira kendilerine olan bakis agilarinin
da yoksullugun siirekliligi tizerinde etkisi oldugu ifade edilmektedir. Bireylerin kendini
toplum ig¢inde magdur gérme aliskanliklari, kendilerini gerg¢eklestirmelerinin 6niindeki en
biiylik engeli olusturmaktadir. Ne olursa olsun bir seyin degismeyecegi algis1 yoksulluk
sarmalina yol agmaktadir.

Yapilan bir deneyde, insanlarin, tek ve ¢ift rakamli dogum giinlerine gore ayrildiktan
sonra tekrar bir araya geldiklerinde, birbirlerine kars1 bir 6nyarg: tasidiklart goriilmiistiir. Bu
kadar basit bir nedenden dolay1 insanlarin ayrisabilmesi, toplumdaki ¢ok daha énemli
konularda ayrismanin daha kolay olacagi sonucunu vermektedir. Azmnliklarin ayristirilmasi
ve haksizliga ugramasi 6nemli bir sorundur. Kitapta ABD i¢in verilen 6rnekte, bir yanda
siyahi baskanin, valilerin ve bagsavcilarin, diger yanda 800.000 hiikiimliiniin bulunmasi,
¢Oziilmesi gereken bir soruna isaret etmektedir. Bu durum, akvaryumdaki balik 6rneginde
oldugu gibi 6grenilmis caresizlige benzemektedir. Adalet algis1 burada dnemli bir rol
oynamaktadir.

4. Genel Degerlendirme

Bu kitapta, geleneksel iktisat teorisinin varsayimlar: ve onun ekonomik olaylari
agiklamada kullandig1 ekonometri ve istatistik temelli modeller elestirilirken, yerine
davranigsal iktisat teorisi koyulmaktadir. Gelenekten bir kopus olarak goriilen bu kitap,
mevcut iktisat teorisinin yapamadigini yaparak ekonominin gergekte nasil igledigini
anlatmaktadir. Bunu da ekonomiye hayvansal giidiileri dahil ederek gergeklestirmektedir.
Ciinkii geleneksel iktisatgilar makroekonomiyi bilimsel kilma ¢abasiyla, insanlarin yalnizca
iktisadi giidiileriyle hareket ettiklerinde ekonominin nasil davranacagina odaklanan bir
disiplin dayatmislardir.

Hayvansal giidiilerin olmadig1 mevcut iktisadi model, sadece “insanlar yalnizca iktisadi
giidiilerle hareket etse ve rasyonel tepkiler verseydi ekonomi nasil davranirdi?” sorusuna
cevap vermektedir. Geriye kalan su sorulara ise cevap verememektedir: Tktisadi olmayan
giidiiler ve rasyonel tepkiler s6z konusu olsayd: ekonomi nasil davranirdi? iktisadi giidiiler
ve rasyonel olmayan tepkiler gelismesi durumunda ne olurdu? Iktisadi olmayan giidiiler ve
rasyonel olmayan tepkiler var oldugunda ne olurdu? Bu noktalarda, devlet gerektiginde
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ekonomiye miidahale etmelidir. Buradaki vizyon sadece makroekonomik ge¢misleri
acikladigi i¢in degil, kapitalist ekonomilerin isleyisini de agikladigi i¢in benimsenmelidir.
Ciinkii duygular sicakken basit ekonomik dogrular gézden kagabilmektedir.

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.
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Daha 6nce yayinlanmamis ya da yayinlanmak tizere baska bir dergide halen degerlendirmede
olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tizere kabul edilir.

On degerlendirmeyi gecen yazilar iThenticate intihal tarama programindan gecirilir. intihal
incelemesinden sonra, uygun makaleler Editor tarafindan orijinaliteleri, metodolojileri, makalede
ele alinan konunun énemi ve derginin kapsamina uygunlugu acisindan degerlendirilir.

Bilimsel toplantilarda sunulan 6zet bildiriler, makalede belirtiimesi kosulu ile kaynak olarak
kabul edilir. Editor, gonderilen makale bicimsel esaslara uygun ise, gelen yaziyi yurticinden ve
/veya yurtdisindan en az iki hakemin degerlendirmesine sunar, hakemler gerek gordigu
takdirde yazida istenen dedisiklikler yazarlar tarafindan yapildiktan sonra yayinlanmasina
onay verir.
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Makale yayinlanmak tizere Dergiye gonderildikten sonra yazarlardan hicbirinin ismi, tim
yazarlarin yazil izni olmadan yazar listesinden silinemez ve yeni bir isim yazar olarak eklenemez
ve yazar sirasi degistirilemez. Yayina kabul edilmeyen makale, resim ve fotograflar yazarlara geri
gonderilmez.

Yazarlarin Sorumlulugu

Makalelerin bilimsel ve etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir. Yazar makalenin
orijinal oldugu, daha 6nce baska bir yerde yayinlanmadigi ve baska bir yerde, baska bir dilde
yayinlanmak Uzere degerlendirmede olmadigi konusunda teminat saglamalidir. Uygulamadaki
telif kanunlari ve anlagmalar gozetilmelidir. Telife bagl materyaller (6rnegin tablolar, sekiller
veya biyuk alintilar) gerekli izin ve tesekkirle kullaniimaldir. Baska yazarlarin, katkida
bulunanlarin ¢alismalari ya da yararlanilan kaynaklar uygun bi¢cimde kullanilmali ve
referanslarda belirtilmelidir.

Gonderilen makalede tiim yazarlarin akademik ve bilimsel olarak dogrudan katkisi olmalidir, bu
baglamda “yazar” yayinlanan bir arastirmanin kavramsallastiriimasina ve dizaynina, verilerin
elde edilmesine, analizine ya da yorumlanmasina belirgin katki yapan, yazinin yazilmasi ya da
bunun icerik acisindan elestirel bicimde gézden gecirilmesinde gorev yapan birisi olarak
gorulir. Yazar olabilmenin diger kosullar ise, makaledeki calismayi planlamak veya icra etmek
ve / veya revize etmektir. Fon saglanmasi, veri toplanmasi ya da arastirma grubunun genel
stipervizyonu tek basina yazarlk hakki kazandirmaz. Yazar olarak gosterilen tiim bireyler sayilan
tam olcutleri karsilamalidir ve yukaridaki dlcttleri karsilayan her birey yazar olarak gosterilebilir.
Yazarlarin isim siralamasi ortak verilen bir karar olmaldir. Tim yazarlar yazar siralamasini Telif
Hakki Anlagmasi Formunda imzali olarak belirtmek zorundadirlar.

Yazarlk icin yeterli dlcttleri karsilamayan ancak calismaya katkisi olan tim bireyler “tesekkiir /
bilgiler” kisminda siralanmalidir. Bunlara 6rnek olarak ise sadece teknik destek saglayan, yazima
yardimci olan ya da sadece genel bir destek saglayan, finansal ve materyal destegi sunan kisiler
verilebilir.

Butuin yazarlar, arastirmanin sonuglarini ya da bilimsel degerlendirmeyi etkileyebilme potansiyeli
olan finansal iliskiler, cikar catismasi ve cikar rekabetini beyan etmelidirler. Bir yazar kendi
yayinlanmis yazisinda belirgin bir hata ya da yanlislik tespit ederse, bu yanlishklara iliskin dlizeltme
ya da geri cekme icin editor ile hemen temasa ge¢cme ve isbirligi yapma sorumlulugunu tasir.

Hakem Siireci
Daha 6nce yayinlanmamis ya da yayinlanmak tizere baska bir dergide halen degerlendirmede

olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tzere kabul edilir.
Gonderilen ve 6n kontrolli gecen makaleler iThenticate yazilimi kullanilarak plagiarizm igin
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taranir. Plagiarizm kontrollinden sonra, uygun olan makaleler bas editor tarafindan orijinallik,
metodoloji, islenen konunun 6nemi ve dergi kapsami ile uyumlulugu agisindan degerlendirilir.
Editor, makaleleri, yazarlarin etnik kokeninden, cinsiyetinden, cinsel yoneliminden, uyrugundan,
dini inancindan ve siyasi felsefesinden bagimsiz olarak degerlendirir. Yayina génderilen
makalelerin adil bir sekilde cift tarafli kor hakem degerlendirmesinden ge¢melerini saglar.

Secilen makaleler en az iki ulusal/uluslararasi hakeme degerlendirmeye gonderilir; yayin karari,
hakemlerin talepleri dogrultusunda yazarlarin gerceklestirdigi diizenlemelerin ve hakem
slirecinin sonrasinda bas editor tarafindan verilir.

Hakemlerin degerlendirmeleri objektif olmalidir. Hakem siireci sirasinda hakemlerin asagidaki
hususlari dikkate alarak degerlendirmelerini yapmalari beklenir.

- Makale yeni ve 6nemli bir bilgi iceriyor mu?

- Oz, makalenin icerigini net ve diizgiin bir sekilde tanimliyor mu?
- Yontem butlinliiklu ve anlasilir sekilde tanimlanmig mi?

- Yapilan yorum ve varilan sonuclar bulgularla kanitlaniyor mu?

- Alandaki diger calismalara yeterli referans verilmis mi?

- Dil kalitesi yeterli mi?

Hakemler, gonderilen makalelere iliskin tim bilginin, makale yayinlanana kadar gizli kalmasini
saglamali ve yazar tarafinda herhangi bir telif hakki ihlali ve intihal fark ederlerse editore
raporlamalidirlar. Hakem, makale konusu hakkinda kendini vasifli hissetmiyor ya da zamaninda
geri donis saglamasi mimkiin gériinmuyorsa, editore bu durumu bildirmeli ve hakem siirecine
kendisini dahil etmemesini istemelidir.

Degerlendirme siirecinde editdr hakemlere gézden gecirme icin gonderilen makalelerin,
yazarlarin 6zel milki oldugunu ve bunun imtiyazli bir iletisim oldugunu acikca belirtir.
Hakemler ve yayin kurulu Uyeleri baska kisilerle makaleleri tartisamazlar. Hakemlerin kimliginin
gizli kalmasina 6zen gosterilmelidir.

ACIK ERIiSiM ILKESI

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi -Journal of Economic Policy Researches icerigi okura ya da
okurun dahil oldugu kuruma ticretsiz olarak sunulur. Okurlar, ticari amag haricinde, yayinci ya
da yazardan izin almadan dergi makalelerinin tam metnini okuyabilir, indirebilir, kopyalayabilir,
arayabilir ve link saglayabilir.

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi-Journal of Economic Policy Researches makaleleri acik
erisimlidir ve Creative Commons Atif-GayriTicari 4.0 Uluslararasi (CC BY-NC 4.0) (https://
creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/deed.tr ) olarak lisanslidir.
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ETiK
Yayin Etigi ilke ve Standartlar

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi-Journal of Economic Policy Researches, yayin etiginde en
yuksek standartlara baglidir ve Committee on Publication Ethics (COPE), Directory of Open
Access Journals (DOAJ), Open Access Scholarly Publishers Association (OASPA) ve World
Association of Medical Editors (WAME) tarafindan yayinlanan etik yayincilik ilkelerini benimser;
Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing bashgr altinda ifade edilen
ilkeler icin adres: https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/principles-
transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

GoOnderilen tim makaleler orijinal, yayinlanmamis ve baska bir dergide degerlendirme
stirecinde olmamalidir. Yazar makalenin orijinal oldugu, daha 6nce baska bir yerde
yayinlanmadigi ve baska bir yerde, baska bir dilde yayinlanmak tizere degerlendirmede
olmadigini beyan etmelidir. Uygulamadaki telif kanunlari ve anlasmalari gozetilmelidir. Telife
bagl materyaller (6rnegin tablolar, sekiller veya buyuk alintilar) gerekli izin ve tesekkiirle
kullanilmalidir. Bagka yazarlarin, katkida bulunanlarin calismalari ya da yararlanilan kaynaklar
uygun bicimde kullanilmali ve referanslarda belirtilmelidir. Her bir makale editorlerden biri ve
en az iki hakem tarafindan cift kér degerlendirmeden gecirilir. intihal, duplikasyon, sahte
yazarlk/inkar edilen yazarlik, arastrma/veri fabrikasyonu, makale dilimleme, dilimleyerek yayin,
telif haklari ihlali ve ¢ikar catismasinin gizlenmesi, etik disi davranislar olarak kabul edilir.

Kabul edilen etik standartlara uygun olmayan tiim makaleler yayindan ¢ikarilir. Buna yayindan
sonra tespit edilen olasi kuraldisi, uygunsuzluklar iceren makaleler de dahildir.

Arastirma Etigi

istanbul iktisat Dergisi arastirma etiginde en yiiksek standartlari gézetir ve asagida tanimlanan
uluslararasi arastirma etigi ilkelerini benimser. Makalelerin etik kurallara uygunlugu yazarlarin
sorumlulugundadir.

- Arastirmanin tasarlanmasi, tasarimin gézden gecirilmesi ve arastirmanin yuritilmesinde,
butlinlik, kalite ve seffaflik ilkeleri saglanmalidir.

- Arastirma ekibi ve katilimcilar, arastirmanin amaci, yéntemleri ve dngorilen olasi
kullanimlari; arastirmaya katilmin gerektirdikleri ve varsa riskleri hakkinda tam olarak
bilgilendirilmelidir.

- Arastirma katilimcilarinin sagladigi bilgilerin gizliligi ve yanit verenlerin gizliligi saglanmalidir.
Arastirma katiimcilarin 6zerkligini ve sayginligini koruyacak sekilde tasarlanmalidir.

- Arastirma katihmcilari gondlli olarak arastirmada yer almali, herhangi bir zorlama altinda
olmamalidirlar.
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DiL

Katilimcilarin zarar gérmesinden kaginilmalidir. Arastirma, katilimcilari riske sokmayacak
sekilde planlanmalidir.

Arastirma bagimsizhigyla ilgili acik ve net olunmali; ¢ikar catismasi varsa belirtilmelidir.
insan denekler ile yapilan deneysel calismalarda, arastirmaya katilmaya karar veren
katihmcilarin yazili bilgilendirilmis onayr ainmahdir. Cocuklarin ve vesayet altindakilerin
veya tasdiklenmis akil hastaligi bulunanlarin yasal vasisinin onayi alinmalidir.

Galisma herhangi bir kurum ya da kurulusta gerceklestirilecekse bu kurum ya da kurulustan
calisma yapilacagina dair onay alinmalidir.

insan 6gesi bulunan calismalarda, “ydntem” béliimiinde katilimcilardan “bilgilendirilmis
onam” alindiginin ve calismanin yapildigi kurumdan etik kurul onayi alindigi belirtilmesi
gerekir.

Derginin yayin dili Tiirkce ve Amerikan ingilizcesi'dir.

YAZILARIN HAZIRLANMASI VE YAZIM KURALLARI

Aksi belirtilmedikce gdnderilen yazilarla ilgili tim yazismalar ilk yazarla yapilacaktir. Makale
gonderimi online olarak ve http://jepr.istanbul.edu.tr adresinden erisilen http://dergipark.gov.
tr/login Uzerinden yapilmaldir. Gonderilen yazilar, makale tiirini belirten ve makaleyle ilgili
detaylari iceren (bkz: Son Kontrol Listesi) kapak sayfasi ve sunus yazisi ile génderilmelidir.

Makaleler, Microsoft Word 2003 ve tizerindeki versiyonlari ile yazilmalidir. Ayrica tiim yazarlarin

imzaladigi Telif Hakki Anlasmasi Formu eklenerek gonderilmelidir.

1.

Calismalar, A4 boyutundaki kagidin bir yliziine, Ust, alt, sag ve sol taraftan 2,5 cm. bosluk
birakilarak, 12 punto Times New Roman harf karakterleriyle, Tuirkce font kullanilarak ve 1,5
satir aralik 6l¢lsu ile hazirlanmalidir.

Gonderilen makalelerin sekil, grafik ve tablolari derginin belirttigi formata uygun olmasi
gereklidir. Dipnotlar, grafikler ve tablolar olabildigince atif yapilan sayfada veya hemen
devaminda yer almalidir. Grafik ve tablolarin altindaki notlar bu materyalleri ana metne
bakmaksizin anlasilabilir hale getirme amacini tasimalidir. Metne konan tablolar yazilim
programi ¢iktisi olarak konmamali, sonugclari yazar/lar kendileri tablo haline getirmelidir,
tablolar miimkin oldugunca A4 kagit boyutuna uygun diizenlenmis olmalidir. Grafiklerin
bilgisayar yazilim programi ¢iktisi olmamalari, ¢izim veya cizim resim halinde ve A4 kagit
boyutunu asmayacak sekilde diizenlenmis olmalari gerekmektedir.

Giris bélimiinden énce 200-250 kelimelik Tiirkce ve ingilizce 6z ile 600-800 kelimelik
ingilizce genisletilmis dzet yer almalidir. Ozetlerde; amag, ydéntem, bulgular ve sonuc
bilgilerinin yer almasina 6zen gésterilmelidir. ingilizce ve Tiirkce 6zlerin altinda calismanin
icerigini temsil eden, 5 adet Tiirkce, 5 adet ingilizce anahtar kelime yer almalidir. Ozlerde
kisaltma kullaniilmamalidir.
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12.

13.

Gonderilen makalelerde mutlaka, iki rakamli diizeyde (6rnegin; Q11) ti¢ adet JEL (Journal of
Economic Literature) siniflamasi yapiimalidir. Makalenin konu bashgina gore secilmesi
gereken jel siniflamalari icin http://www.aeaweb.org/journal/jel_class_system.html
adresinden yararlanilabilir.

Calismalarin baslica su unsurlari icermesi gerekmektedir: Tirkce bashk, 6z ve anahtar
kelimeler; ingilizce baslik 6z ve anahtar kelimeler; ingilizce genisletilmis dzet, ana metin
béltimleri, son notlar ve kaynaklar.

Arastirma makalesi boliimleri su sekilde siralanmalidir: “Giris’, “Amag ve Yontem”, “Bulgular’,
“Tartisma ve Sonug¢’, “Son Notlar”, “Kaynaklar’, “Tablolar ve Sekiller”. Derleme ve yorum
yazilari icin ise, calismanin éneminin belirtildigi, sorunsal ve amacin somutlastirildigi “Giris”
bolimunin ardindan diger bélimler gelmeli ve calisma “Tartisma ve Sonug”, “Son Notlar’,
“Kaynaklar”ve “Tablolar ve Sekiller” seklinde bitirilmelidir.

“Online Makale Sistemine”Tiirkce ve ingilizce 6z, makale metni ve kaynakca bilgilerinin yer
aldigi tek bir Word dosyasinin yliklenmesi gerekmektedir. Yazar/larin 6zge¢mislerini iceren
dosya, ve yazar/larin detayli iletisim bilgilerini iceren sunum yazisi ile makale kapak sayfasi
ek dosya olarak yuklenmelidir.

Kapak sayfasinda, makalenin basligi, yazar veya yazarlarin bagh bulunduklari kurum ve
unvanlari, kendilerine ulasilabilecek adresler, cep, is ve faks numaralari, ORCID ve e-posta
adresleri yer almaldir (bkz. Son Kontrol Listesi).

Makalelerde dile getirilen dlstincelerden yazarlari sorumludur.

. Makalelerde Tirk Dil Kurumu'nun (TDK yazim kilavuzu ve yazim kurallar 6rnek alinmalidir.

Detayh bilgi icin TDK'nin web sayfasina bakiniz: www.tdk.gov.tr . Yabanci sézciikler yerine
olabildigince Tiirkge sozliikler kullaniimahdir. Tirkce'de alisilmamig sozcikler kullanilirken
ilk gectigi yerde yabanci dildeki karsiligi parantez icinde verilebilir.

. Ingilizce dilinde génderilen makalelerin ve Tiirkce génderilen makalelerin ingilizce yazilmis

bolumlerinin, gonderim 6ncesinde yetkin bir dil kontroliinden gegirilmis olmasi
gerekmektedir. icerikten bagimsiz olarak, dil ydniiyle yetersiz olan makaleler iade/ret
edilmektedir. Yazarlarin bu hususa azami dikkat gostermeleri dnemlidir.

Makale sunum ve degerlendirme siireclerine iliskin tim iletisim e-mail sistemi ile
gerceklestirilir. Telefonla bilgi verilmez.

Kaynaklara atif ve referans formati ilgili ayrintili bilgi Kaynaklar bashgi altinda yer almaktadir.

Kaynaklar

Derleme yazilari okuyucular icin bir konudaki kaynaklara ulasmayi kolaylastiran bir arag olsa

da,

her zaman orijinal calismayr dogru olarak yansitmaz. Bu ylizden mimkiin oldugunca

yazarlar orijinal ¢calismalari kaynak goéstermelidir.

Kabul edilmis ancak heniiz saylya dahil edilmemis makaleler Early View olarak yayinlanir ve
bu makalelere atiflar “advance online publication” seklinde verilmelidir. Genel bir kaynaktan
elde edilemeyecek temel bir konu olmadikga “kisisel iletisimlere” atifta bulunulmamalidir.
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Eger atifta bulunulursa parantez icinde iletisim kurulan kisinin adi ve iletisimin tarihi
belirtilmelidir. Bilimsel makaleler icin yazarlar bu kaynaktan yazili izin ve iletisimin
dogrulugunu gosterir belge almalidir. Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur.
Tum kaynaklar metinde belirtilmelidir. Kaynaklar alfabetik olarak siralanmahdir.

Referans Stili ve Formati

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi-Journal of Economic Policy Researches, metin ici alintilama
ve kaynak gosterme icin APA (American Psychological Association) kaynak sitilinin 6. edisyonunu
benimser. APA 6. Edisyon hakkinda bilgi icin:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American
Psychological Association (6™ ed.). Washington, DC: APA.

- http://www.apastyle.org/

Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tium kaynaklar metinde belirtilmelidir.

Kaynaklar asagidaki 6rneklerdeki gibi gosterilmelidir.

Metin icinde Kaynak Gosterme

Kaynaklar metinde parantez icinde yazarlarin soyadi ve yayin tarihi yazilarak belirtilmelidir.
Birden fazla kaynak gosterilecekse kaynaklar arasinda (;) isareti kullaniimalidir. Kaynaklar
alfabetik olarak siralanmalidir.

Ornekler:

Birden fazla kaynak;

(Esin ve ark., 2002; Karasar 1995)

Tek yazarli kaynak;

(Akyolcu, 2007)

iki yazarl kaynak;

(Sayiner ve Demirci 2007, s. 72)

Ug, dort ve bes yazarl kaynak;

Metin icinde ilk kullanimda: (Ailen, Ciambrune ve Welch 2000, s. 12-13) Metin icinde tekrarlayan
kullanimlarda: (Ailen ve ark., 2000)

Altive daha ¢ok yazarli kaynak;

(Cavdar ve ark., 2003)

Kaynaklar Boliimiinde Kaynak Gosterme

Kullanilan tiim kaynaklar metnin sonunda ayri bir bdlim halinde yazar soyadlarina gore alfabetik
olarak numaralandiriimadan verilmelidir.
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Kaynak yazimi ile ilgili 6rnekler asagida verilmistir.
Kitap

a) Tiirkge Kitap

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8.bs). Ankara: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Tiirkceye Cevrilmis Kitap

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler (A. Kotil, Cev.). Istanbul: iletisim Yayinlari.

¢) Editorlii Kitap

Oren, T,, Uney, T. ve Colkesen, R. (Ed.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi. istanbul: Papatya
Yayincilik.

d) Cok Yazarh Tiirkce Kitap

Tonta, Y., Bitirim, Y. ve Sever, H. (2002). Tiirkce arama motorlarinda performans degerlendirme.
Ankara: Total Bilisim.

e) ingilizce Kitap

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.

f) ingilizce Kitap Icerisinde Béliim

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural
studies: Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Tiirkge Kitap Icerisinde Béliim

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiiltiiri: Fonksiyonlari, 6geleri, isletme yénetimi ve liderlikteki dnemi. M.
Zencirkiran (Ed.), Orgiit sosyolojisi kitabi icinde (s. 233-263). Bursa: Dora Basim Yayin.

h) Yayimcinin ve Yazarin Kurum Oldugu Yayin

Turk Standartlan Enstitls. (1974). Adlandirma ilkeleri. Ankara: Yazar

Makale

a) Tiirkce Makale

Mutlu, B. ve Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres
nedenleri ve azaltma girisimleri. istanbul Universitesi Florence Nightingale Hemsirelik Dergisi,
15(60), 179-182.

b) ingilizce Makale

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity.
Discourse and Society, 10(2), 149-173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002

c) Yediden Fazla Yazarli Makale

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman,
T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New
England Journal of Medicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoa1501184

d) DOI’si Olmayan Online Edinilmis Makale

Al, U. ve Dogan, G. (2012). Hacettepe Universitesi Bilgi ve Belge Yénetimi Bslim(i tezlerinin atif
analizi. Tirk Kiitiiphaneciligi, 26, 349-369. Erisim adresi: http://www.tk.org.tr/
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e) DOI'si Olan Makale

Turner, S. J. (2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library
website effectiveness.  Technical Services Quarterly, 27, 261-278. http://dx.doi.
org/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Olarak Yayimlanmis Makale

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance
online publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Popiiler Dergi Makalesi

Semercioglu, C. (2015, Haziran). Siradanhgin rayihasi. Sabit Fikir, 52, 38-39.

Tez, Sunum, Bildiri

a) Tiirkge Tezler

Sar, E. (2008). Kiiltiir kimlik ve politika: Mardinde kiiltiirlerarasilik. (Doktora Tezi). Ankara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiist, Ankara.

b)Ticari Veritabaninda Yer Alan Yiiksek Lisans Ya da Doktora Tezi

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
Available from ProQuest Dissertations and Theses. (UMI No. 9943436)

¢) Kurumsal Veritabaninda Yer Alan ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Yaylah-Yildiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the
politicals, social and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from
Retrieved from: http://library.iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

d) Web'de Yer Alan ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Tonta, Y. A. (1992). An analysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation,
University of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/
yayinlar/phd/ickapak.html

e) Dissertations Abstracts International’da Yer Alan Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification,
motion representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International:
Section B. Sciences and Engineering, 65(10), 5428.

f) Sempozyum Katkisi

Krinsky-McHale, S. J., Zigman, W. B. & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric symptoms
markers of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W. B. Zigman
(Chair), Predictors of mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults with Down
syndrome. Symposium conducted at American Psychological Association meeting, Orlando, FL.

g) Online Olarak Erisilen Konferans Bildiri Ozeti

Cinar, M., Dogan, D. ve Seferoglu, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif
uygulamasi lizerine bir degerlendirme [Oz]. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan
bildiri, Anadolu Universitesi, Eskisehir. Erisim adresi: http://ab2015.anadolu.edu.tr /index.
php?menu=5&submenu=27
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h) Diizenli Olarak Online Yayimlanan Bildiriler

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P, Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity
of the cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593-12598.
http://dx.doi.org/10.1073/pnas.0805417105

i) Kitap Seklinde Yayimlanan Bildiriler

Schneider, R. (2013). Research data literacy. S. Kurbanoglu ve ark. (Ed.), Communications in
Computer and Information Science: Vol. 397. Worldwide Communalities and Challenges in
Information Literacy Research and Practice icinde (s. 134-140). Cham, Isvicre: Springer. http://
dx.doi.org/10.1007/978-3-319-03919-0

Jj) Kongre Bildirisi

Cepni, S., Bacanak A. ve Ozsevgec T. (2001, Haziran). Fen bilgisi 6gretmen adaylarinin fen
branslarina karsi tutumlari ile fen branslarindaki basarilarinin iliskisi. X. Ulusal Egitim Bilimleri
Kongresi'nde sunulan bildiri, Abant izzet Baysal Universitesi, Bolu

Diger Kaynaklar

a) Gazete Yazisi

Toker, C. (2015, 26 Haziran).'Unutma’ notlari. Cumhuriyet, s. 13.

b) Online Gazete Yazisi

Tamer, M. (2015, 26 Haziran). E-ticaret hamle yapmak icin tuketiciyi bekliyor. Milliyet. Erisim
adresi: http://www.milliyet

c) Web Page/Blog Post

Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [Web log post].
Retrieved from http://www.davidbordwell.net/blog/page/27/

d) Online Ansiklopedi/Sozliik

Bilgi mimarisi. (2014, 20 Aralik). Vikipedi icinde. Erisim adresi: http://tr.wikipedia.org/wiki/Bilgi_
mimarisi

Marcoux, A. (2008). Business ethics. In E. N. Zalta (Ed.), The Stanford encyclopedia of philosophy.
Retrieved from http://plato.stanford.edu/entries/ethics-business/

e) Podcast

Radyo ODTU (Yapimci). (2015, 13 Nisan). Modern sabahlar [Podcast]. Erisim adresi: http://www.
radyoodtu.com.tr/

f) Bir Televizyon Dizisinden Tek Bir Boliim

Shore, D. (Senarist), Jackson, M. (Senarist) ve Bookstaver, S. (Yonetmen). (2012). Runaways
[Televizyon dizisi bolimi]. D. Shore (Bas yapimci), House M.D. icinde. New York, NY: Fox
Broadcasting.

g) Miizik Kaydi

Say, F. (2009). Galata Kulesi. istanbul senfonisi [CD] icinde. istanbul: Ak Miizik.
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SON KONTROL LISTESI

Asagidaki listede eksik olmadigindan emin olun:

e Editore mektup

AN N N N N N A

Makalenin tiirii

Yazar(lar)in 6zge¢mis bilgisi

Baska bir dergiye gonderilmemis oldugu bilgisi

Sponsor veya ticari bir firma ile iligkisi (varsa belirtiniz)

istatistik kontroliiniin yapildigi (arastirma makaleleri icin)

ingilizce ydniinden kontroliiniin yapildig

Yazarlara Bilgide detayli olarak anlatilan dergi politikalarinin gézden gecirildigi
Kaynaklarin APA6'ya gore belirtildigi

e Telif Hakki Anlagsmasi Formu
e Daha Once basiimis ve telife bagh materyal (yazi-resim-tablo) kullaniimis ise izin belgesi
e Kapak Sayfasi

v
v
v

v
v

Makalenin tiirt

Tiirkce ve ingilizce bashk

Yazarlarin ismi soyadi, unvanlari ve bagli olduklari kurumlar (Universite ve fakilte
bilgisinden sonra sehir ve tlke bilgisi de yer almalidir), e-posta adresleri

Sorumlu yazarin e-posta adresi, acik yazisma adresi, is telefonu, GSM, faks nosu

Tum yazarlarin ORCID'leri

e Makale ana metni

AN N N N N N N NN

Tiirkce ve ingilizce baghk

Ozetler 200-250 kelime Tiirkce ve 200-250 kelime ingilizce
Anahtar Kelimeler: 5 adet Tiirkce ve 5 adet ingilizce

Jel Kodlar: 3 adet

Makale Tiirkce ise, 600-800 kelime ingilizce genisletilmis 6zet (Extended Abstract)
Makale ana metin bolimleri

Finansal destek (varsa belirtiniz)

Cikar catismasi (varsa belirtiniz)

Tesekkdr (varsa belirtiniz)

Kaynaklar

Tablolar-Resimler, Sekiller (bashk, tanim ve alt yazilariyla)
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DESCRIPTION

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalar Dergisi is the publication
of Istanbul University Center for Practice and Research in Economic Policy. It is an open access,
peer-reviewed, international, scholarly journal published biannually in January and July. The
manuscripts submitted for publication inthe journal must be scientific and original work in
Turkish or English.

AIM AND SCOPE

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi aims to publish
articles of high quality dealing with issues in economic policy which impact on national and
global economies. The journal provides an international forum for economic theory and practice
and aims to publish highly selective, widely cited articles of current relevance that will have a
long-term impact on economics research.

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi covers analytical,
interpretive, and empirical studies in a number of areas—including political economy, monetary
theory and policy, fiscal policy, labor economics, development, micro- and macroeconomic theory,
international trade and finance, financial economics, transport economics and social economics.

EDITORIAL POLICIES AND PEER REVIEW PROCESS

Publication Policy

The subjects covered in the manuscripts submitted to the Journal for publication must be in
accordance with the aim and scope of the journal. The journal gives priority to original research
papers submitted for publication.

General Principles

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published
before in or sent to another journal, are accepted for evaluation.

Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using
iThenticate software. After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by editor-in-chief
for their originality, methodology, the importance of the subject covered and compliance with
the journal scope.

Short presentations that took place in scientific meetings can be referred if indicated in the
article. The editor hands over the papers matching the formal rules to at least two national/
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international referees for evaluation and gives green light for publication upon modification by
the authors in accordance with the referees’ claims. Changing the name of an author (omission,
addition or order) in papers submitted to the Journal requires written permission of all declared
authors. Refused manuscripts and graphics are not returned to the author.

Author Responsibilities

Itis authors’responsibility to ensure that the article is in accordance with scientific and ethical
standards and rules. And authors must ensure that submitted work is original. They must
certify that the manuscript has not previously been published elsewhere or is not currently
being considered for publication elsewhere, in any language. Applicable copyright laws and
conventions must be followed. Copyright material (e.g. tables, figures or extensive quotations)
must be reproduced only with appropriate permission and acknowledgement. Any work or
words of other authors, contributors, or sources must be appropriately credited and
referenced.

All the authors of a submitted manuscript must have direct scientificand academic contribution
to the manuscript. The author(s) of the original research articles is defined as a person who is

)

significantly involved in “conceptualization and design of the study’, “collecting the data’,
“analyzing the data’, “writing the manuscript’, “reviewing the manuscript with a critical
perspective” and “planning/conducting the study of the manuscript and/or revising it". Fund
raising, data collection or supervision of the research group are not sufficient roles to be
accepted as an author. The author(s) must meet all these criteria described above. The order of
names in the author list of an article must be a co-decision and it must be indicated in the
Copyright Agreement Form. The individuals who do not meet the authorship criteria but
contributed to the study must take place in the acknowledgement section. Individuals
providing technical support, assisting writing, providing a general support, providing material
or financial support are examples to be indicated in acknowledgement section.

All authors must disclose all issues concerning financial relationship, conflict of interest, and
competing interest that may potentially influence the results of the research or scientific
judgment.

When an author discovers a significant error or inaccuracy in his/her own published paper, it is
the author’s obligation to promptly cooperate with the Editor-in-Chief to provide retractions or
corrections of mistakes .

Peer Review Process

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published
before in or sent to another journal, are accepted for evaluation.
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Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using iThenticate
software. After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by editor-in-chief for their
originality, methodology, the importance of the subject covered and compliance with the journal
scope. Editor-in-chief evaluates manuscripts for their scientific content without regard to ethnic
origin, gender, sexual orientation, citizenship, religious belief or political philosophy of the
authors and ensures a fair double-blind peer review of the selected manuscripts.

The selected manuscripts are sent to at least two national/international referees for evaluation
and publication decision is given by editor-in-chief upon modification by the authors in
accordance with the referees’ claims.

Editorin chief does not allow any conflicts of interest between the authors, editors and reviewers
and is responsible for final decision for publication of the manuscripts in the Journal.

Reviewers’ judgments must be objective. Reviewers’ comments on the following aspects are
expected while conducting the review.

- Does the manuscript contain new and significant information?

- Does the abstract clearly and accurately describe the content of the manuscript?
- Is the problem significant and concisely stated?

- Are the methods described comprehensively?

- Are the interpretations and consclusions justified by the results?

- Is adequate references made to other Works in the field?

- Isthe language acceptable?

Reviewers must ensure that all the information related to submitted manuscripts is kept as
confidential and must report to the editor if they are aware of copyright infringement and
plagiarism on the author’s side.

A reviewer who feels unqualified to review the topic of a manuscript or knows that its prompt
review will be impossible should notify the editor and excuse himself from the review process.

The editor informs the reviewers that the manuscripts are confidential information and that this
is a privileged interaction. The reviewers and editorial board cannot discuss the manuscripts
with other persons. The anonymity of the referees is important.

OPEN ACCESS STATEMENT
Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi is an open access

journal which means that all content is freely available without charge to the user or his/her
institution. Except for commercial purposes, users are allowed to read, download, copy, print,
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search, or link to the full texts of the articles in this journal without asking prior permission from
the publisher or the author. Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari
Dergisi, are open access articles licensed under the terms of the Creative Commons Attribution-
NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC4.0) license (https://creativecommons.org/licenses/
by-nc/4.0/deed.en).

ETHICS
Standards and Principles of Publication Ethics

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi is committed to
upholding the highest standards of publication ethics and pays regard to Principles of
Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing published by the Committee on
Publication Ethics (COPE), the Directory of Open Access Journals (DOAJ), the Open Access
Scholarly Publishers Association (OASPA), and the World Association of Medical Editors (WAME)
on https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/principles-transparency-and-best-
practice-scholarly-publishing

All submissions must be original, unpublished (including as full text in conference proceedings),
and not under the review of any other publication synchronously. Authors must ensure that
submitted work is original. They must certify that the manuscript has not previously been
published elsewhere or is not currently being considered for publication elsewhere, in any
language. Applicable copyright laws and conventions must be followed. Copyright material (e.g.
tables, figures or extensive quotations) must be reproduced only with appropriate permission
and acknowledgement. Any work or words of other authors, contributors, or sources must be
appropriately credited and referenced.

Each manuscript is reviewed by one of the editors and at least two referees under double-blind
peer review process. Plagiarism, duplication, fraud authorship/denied authorship, research/data
fabrication, salami slicing/salami publication, breaching of copyrights, prevailing conflict of
interest are unnethical behaviors.

All manuscripts not in accordance with the accepted ethical standards will be removed from the
publication. This also contains any possible malpractice discovered after the publication.

Research Ethics

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi adheres to the
highest standards in research ethics and follows the principles of international research ethics as
defined below. The authors are responsible for the compliance of the manuscripts with the
ethical rules.




INFORMATION FOR AUTHORS

Principles of integrity, quality and ransparency should be sustained in designing the
research, reviewing the design and conducting the research.

The research team and participants should be fully informed about the aim, methods,
possible uses and requirements of the research and risks of participation in research.

The confidentiality of the information provided by the research participants and the
confidentiality of the respondents should be ensured. The research should be designed to
protect the autonomy and dignity of the participants.

Research participants should participate in the research voluntarily, not under any coercion.
Any possible harm to participants must be avoided. The research should be planned in such
a way that the participants are not at risk.

The independence of research must be clear; and any conflict of interest or must be
disclosed.

In experimental studies with human subjects, written informed consent of the participants
who decide to participate in the research must be obtained. In the case of children and
those under wardship or with confirmed insanity, legal custodian’s assent must be obtained.
If the study is to be carried out in any institution or organization, approval must be obtained
from this institution or organization.

In studies with human subject, it must be noted in the method'’s section of the manuscript
that the informed consent of the participants and ethics committee approval from the
institution where the study has been conducted have been obtained.

LANGUAGE

The language of the journal is both Turkish and American English.

MANUSCRIPT ORGANIZATION AND FORMAT

All correspondence will be sent to the first-named author unless otherwise specified.
Manuscpript is to be submitted online via http://dergipark.gov.tr/login that can be accessed at
http://jepr.istanbul.edu.tr It must be accompanied by a title page specifying the article category
(i.e. research article, review etc.) and including information about the manuscript (see the
Submission Checklist), a cover letter. Manuscripts should be prepared in Microsoft Word 2007
and upper versions. In addition, a Copyright Agreement Form that has to be signed by all authors
must be submitted.

1.

The manuscripts should be in A4 paper standards: having 2.5 cm margins from right, left,
bottom and top, Times New Roman font style in 12 font size and line spacing of 1.5
format.

Footnotes, figures and tables should be placed as much as possible within the page in which
they are referred or within the following page. The notes below the figures or tables should
be aimed to make these materials understandable without returning to the main text. Tables
and Graphics should not be computer output and must fit to A4 paper size.
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Before the introduction part, there should be an abstract of 200-250 words both in English
and Turkish. Extended abstract is not required for articles in English. The abstracts should
concisely present the aim or the purpose of the study, the methodology, the results, and the
conclusion remarks. The abstracts must not contain abbreviations or acronyms. Underneath
the abstracts, 5 keywords that inform the reader about the content of the study should be
specified in Turkish and in English.

Submitted manuscripts must involve three JEL codes (Journal of Economic Literature) at two
digit level (i.e., Q11). For the JEL codes which should be chosen according to the subject of
the manuscript, the JEL list given in the web address of http://www.aeaweb.org/journal/
jel_class_system.html can be used.

The manuscripts should contain mainly these components: title in English and Turkish,
abstract in English and Turkish and keywords in English and Turkish; extended abstract (if
the article is in Turkish), sections, footnotes and references.

Research article sections are ordered as follows: “Introduction’, “Aim and Methodology”,
“Findings’, “Discussion and Conclusion’, “Endnotes” and “References”. For review and
commentary articles, the article should start with the “Introduction” section where the
purpose and the method is mentioned, go on with the other sections; and it should be
finished with “Discussion and Conclusion” section followed by “Endnotes’, “References” and
“Tables and Figures”.

Submitted manuscript should contain Turkish and English title of the manuscript, Turkish
and English abstracts, Turkish and English keywords, JEL Classification, the main body of the
manuscript and references. All should be submitted in one 2007 word document.

Title page including author information must be submitted together with the manuscript.
The title page is to include fully descriptive title of the manuscript and authors’ information
(affiliation, title, e-mail address, postal address, phone, fax number and ORCID). See The
Submission Checklist.

The responsibility of the articles published in the Journal of Economic Policy Researches
belongs to the author.

. In the manuscripts in Turkish, the orthography and writing rules of Turkish Language

Association (TDK) should be followed. For detailed information, please go to the web site of
TDK: www.tdk.gov.tr. Instead of foreign words, usage of Turkish words should be preferred.
In case of using new or unfamiliar Turkish words, the English equivalent can be provided in
parenthesis in the first occurrence.

. All_ manuscripts submitted in English language, and all English parts of the Turkish

manuscripts should be edited professionally before submission. Apart from its content,
some of the manuscripts which are poor in language usage are returned/ rejected.

. Communication regarding manuscript submission and evaluation procedure is done via

e-mail.

. For information regarding citations and reference format, please see References section.
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References

Although references to review articles can be an efficient way to guide readers to a body of
literature, review articles do not always reflect original work accurately. Readers should therefore
be provided with direct references to original research sources whenever possible. On the other
hand, extensive lists of references to original work on a topic can use excessive space on the
printed page. Small numbers of references to key original papers often serve as well as more
exhaustive lists, particularly since references can now be added to the electronic version of
published papers, and since electronic literature searching allows readers to retrieve published
literature efficiently. Papers accepted but not yet included in the issue are published online in the
Early View section and they should be cited as “advance online publication”. Citing a “personal
communication” should be avoided unless it provides essential information not available from a
public source, in which case the name of the person and date of communication should be cited
in parentheses in the text. For scientific articles, written permission and confirmation of accuracy
from the source of a personal communication must be obtained. Accuracy of citation is the author’s
responsibility. All references should be cited in text. Reference list must be in alphabetical order.

Reference Style and Format

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi complies with APA

(American Psychological Association) style 6th Edition for referencing and quoting. For more

information:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American
Psychological Association (6th ed.). Washington, DC: APA.

- http://www.apastyle.org

Accuracy of citation is the author’s responsibility. All references should be cited in text. Reference
list must be in alphabetical order. Type references in the style shown below.

Citations in the Text

Citations must be indicated with the author surname and publication year within the parenthesis.
If more than one citation is made within the same paranthesis, separate them with (;).
Samples:

More than one citation;

(Esin et al., 2002; Karasar, 1995)

Citation with one author;
(Akyolcu, 2007)
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Citation with two authors;

(Sayiner & Demirci, 2007)

Citation with three, four, five authors;

First citation in the text: (Ailen, Ciambrune, & Welch, 2000) Subsequent citations in the text:
(Ailen et al., 2000)

Citations with more than six authors;

(Cavdar et al., 2003)

Citations in the Reference

All the citations done in the text should be listed in the References section in alphabetical order
of author surname without numbering. Below given examples should be considered in citing
the references.

Basic Reference Types
Book

a) Turkish Book

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8" ed.) [Preparing research reports]. Ankara,
Turkey: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Book Translated into Turkish

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler [Mindsets] (A. Kotil, Trans.). istanbul, Turkey: iletisim Yayinlari.

¢) Edited Book

Oren, T, Uney, T, & Célkesen, R. (Eds.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi [Turkish Encyclopedia
of Informatics]. istanbul, Turkey: Papatya Yayincilik.

d) Turkish Book with Multiple Authors

Tonta, Y., Bitirim, Y., & Sever, H. (2002). Tiirkce arama motorlarinda performans degerlendirme
[Performance evaluation in Turkish search engines]. Ankara, Turkey: Total Bilisim.

e) Book in English

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.

f) Chapter in an Edited Book

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural
studies: Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Chapter in an Edited Book in Turkish

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiltiirii: Fonksiyonlar, 6geleri, isletme yénetimi ve liderlikteki dnemi
[Organization culture: Its functions, elements and importance in leadership and business
management]. In M. Zencirkiran (Ed.), Orgiit sosyolojisi [Organization sociology] (pp. 233~
263). Bursa, Turkey: Dora Basim Yayin.

h) Book with the same organization as author and publisher

American Psychological Association. (2009). Publication manual of the American psychological
association (6" ed.). Washington, DC: Author.
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Article

a) Turkish Article

Mutlu, B., & Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres
nedenleri ve azaltma girisimleri [Source and intervention reduction of stress for parents
whose children are in intensive care unit after surgery]. Istanbul University Florence Nightingale
Journal of Nursing, 15(60), 179-182.

b) English Article

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity.
Discourse and Society, 10(2), 149-173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002

c) Journal Article with DOl and More Than Seven Authors

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman,
T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New
England Journal of Medicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoa1501184

d) Journal Article from Web, without DOI

Sidani, S. (2003). Enhancing the evaluation of nursing care effectiveness. Canadian Journal of
Nursing Research, 35(3), 26-38. Retrieved from http://cjnr.mcgill.ca

e) Journal Article wih DOI

Turner, S. J. (2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library
website effectiveness. Technical Services Quarterly, 27, 261-278. http://dx.doi.
org/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Publication

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance
online publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Article in a Magazine

Henry, W. A, lII. (1990, April 9). Making the grade in today’s schools. Time, 135, 28-31.

Doctoral Dissertation, Master’s Thesis, Presentation, Proceeding

a) Dissertation/Thesis from a Commercial Database

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
Available from ProQuest Dissertations and Theses database. (UMI No. 9943436)

b) Dissertation/Thesis from an Institutional Database

Yaylah-Yildiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the
politicals, social and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from
http://library.iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

c) Dissertation/Thesis from Web

Tonta, Y. A. (1992). An analysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation,
University of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/
yayinlar /phd/ickapak.html
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d) Dissertation/Thesis abstracted in Dissertations Abstracts International

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification,
motion representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International:
Section B. Sciences and Engineering, 65(10), 5428.

e) Symposium Contribution

Krinsky-McHale, S. J., Zigman, W. B., & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric
symptoms markers of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W.
B. Zigman (Chair), Predictors of mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults
with Down syndrome. Symposium conducted at the meeting of the American Psychological
Association, Orlando, FL.

f) Conference Paper Abstract Retrieved Online

Liu, S. (2005, May). Defending against business crises with the help of intelligent agent based early
warning solutions. Paper presented at the Seventh International Conference on Enterprise
Information Systems, Miami, FL. Abstract retrieved from http://www.iceis.org/iceis2005/
abstracts_2005.htm

g) Conference Paper - In Regularly Published Proceedings and Retrieved Online

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P, Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity
of the cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593-12598.
http://dx.doi.org/10.1073/pnas.0805417105

h) Proceeding in Book Form

Parsons, O. A., Pryzwansky, W. B., Weinstein, D. J., & Wiens, A. N. (1995). Taxonomy for psychology.
In J. N. Reich, H. Sands, & A. N. Wiens (Eds.), Education and training beyond the doctoral degree:
Proceedings of the American Psychological Association National Conference on Postdoctoral
Education and Training in Psychology (pp. 45-50). Washington, DC: American Psychological
Association.

i) Paper Presentation

Nguyen, C. A. (2012, August). Humor and deception in advertising: When laughter may not be the
best medicine. Paper presented at the meeting of the American Psychological Association,
Orlando, FL.

Other Sources

a) Newspaper Article

Browne, R. (2010, March 21). This brainless patient is no dummy. Sydney Morning Herald, 45.

b) Newspaper Article with no Author

New drug appears to sharply cut risk of death from heart failure. (1993, July 15). The Washington
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